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Colportage  (Autorisation  de),  p.  375. 

Commandes  (15  millions  de),  p.  342. 

Commerce  : 

Commerce  de  détail  (Interdiction  du),  p.  119. 
Commerce  extérieur,  p.  56,  183,  184,  311,  312,  471, 
599. 

Commissaires  allemands,  p.  87. 

Comptes  courants  (Nouvelles  conditions  des),  p.  821. 

Congrès  commercial,  p.  534. 

Conversions  : 

Conversion,  p.  342,  375,  503. 
Conversion  Bavaroise,  p.  311,  407. 
Conversion  Prussienne,  p.  693,  725. 
Conversion  Wurtembergeoise,  p.  534,  630. 

Corporations  obligatoires,  p.  439. 
Crise  ministérielle  (Bruits  de),  p.  55. 
Démission  de  M.  de  Berlepsch,  p.  23. 
Dette,  p.  55,  342. 
Distilleries  agricoles,  p.  23. 
Emigration,  p.  567. 
Emigration  au  Rrésil,  p.  215. 

Emissions  : 

Emissions,  p.  88,  503. 

Emissions  (Nouvelles),  p.  87. 

Emissions  industrielles  du  1er  semestre,  p.  87. 

Emission  d'Obligations  foncières,  p.  407. 

Emprunts  : 

Emprunt  Anglo-Allemand,  p.  375. 
Emprunt  Chilien,  p.  55. 
Emprunt  Chinois,  p.  342. 
Emprunts  Hessois  (Futurs),  p.  151. 
Emprunt  Impérial,  p.  407. 
Emprunt  de  Munich,  p.  151. 
Emprunt  Russe  (Succès  de  1'),  p.  151. 

Excédents  : 

Excédents  au  profit  des  Etats  (Nouveaux),  p.  598. 
Excédents  prussiens  (Emploi  des),  p.  598. 


Exposition  Universelle  de  1900  (Participation  à  1'),  p.K7. 
Exportation  aux  Klats-lJnis,  p.  585. 
Fers  (Hausse  du  prix  des),  p.  503. 
Fidéicommis,  p.  503,  789. 

Gouvernement  grec  (lîupturedu  Comité  desobligataires 

avec  le),  p.  470. 
Gouvernements  el  l'aoplieation  delà  loi  sur  les  Bourses, 

p.  5<7. 

Hambourg  (Crève  de),  p.  7:25. 
Hambourg  (Mouvement  maritime  de),  p.  407. 
Hanhnke  (Retraite  de  M.  de),  p.  311. 
Harpener  (Nouvelles  actions  de  la),  p.  215. 
Houille  depuis  1884  (Prix  moyens  de  la),  p.  24. 
Impôt  sur  le  revenu  (Fraudes  de  1'),  p.  183. 
Industrielle  i Activité),  p.  342. 

Interpellation  Hompesch  sur  le  Traité  russo-allemand, 
p.  663. 

Juridiques  (Réformes),  p.  375. 

Légations  américaines  et  Question  monétaire,  p.  375. 
Lettres  de  gage  (Avances  sur  les),  p.  87. 
Liquidation  de  septembre,  p.  311. 
Liquidation  d'octobre,  p.  567. 
Lobanoff  (Mort  du  prince),  p.  311. 

Lois  : 

Loi  sur  les  Bourses,  p.  23,  56,  88,  120,  151,  152, 

184,  216,  279,  439,  567,  757. 
Loi  sur  les  Dépôts,  p.  151,  183. 
Lois  industrielles  et  ouvrières  (Nouvelles),  p.  342. 
Loi  sur  la  Margarine  (Rejet  de  la),  p.  87. 
Loi  sur  les  Sucres  (Echec  de  la),  p.  311,  407. 

Marché  hypothécaire,  p.  567. 

Marché  à  terme  des  céréales  et  nouvelle  loi.  (V 
Céréales.) 

Marine  depuis  1874  (Dépenses  de  la),  p.  757. 
Nouvelbs  linancières,  p.  215,  247. 
Opposition  (Défaite  de  1'),  p.  151. 
Pavillon  allemand  en  Chine,  p.  216. 
Pensions  ouvrières,  p.  504. 
Pétrole  (Consommation  du),  p.  376. 
Pétrole  (Monopole  universel  du),  p.  247. 
Pétrole  (Raffinage  du),  p.  151. 
Politique  de  vacances,  p.  215. 

Postes  et  des  Chemins  de  fer  en  Bavière  (Recettes  des), 
p.  663. 

Presse  allemande  et  les  Fêtes  de  Paris,  p.  470. 
Procès  du  banquier  Hermann  Friedmann,  p.  23. 
Provinciaux  à  Berlin,  p.  630. 
Recensement  professionnel,  p.  151. 
Recensement  prussien  de  1895,  p.  822. 
Recettes  de  l'Empire,  p.  598,  725. 
Récoltes  (Etat  des),  p,  24,  152,  279. 
Reichstag  (Ajournement  du),  p.  23. 
Reichstag  (Réunion  du),  p.  439. 

Relations  commerciales  avec  l'Espagne  (Rétablissemen 

des),  p.  151. 
Révélations  du  prince  de  Bismarck,  p.  567. 
Richtofen,  directeur  des  Colonies  (M.  de),  p.  534. 
Saint-Gothard  (Concurrence  au),  p.  470. 
Scandale  financier,  p.  375. 

Situations  : 

Situation  financière  de  Berlin,  p.  408. 
Situation  de  l'industrie  allemande,  p.  215. 
Situation  en  liquidation,  p.  439. 
Situation  politique,  p.  279,  534. 

Sociétés  : 

Sociétés  anonymes  en  Bavière  (Statistiques  des), 
p.  343. 

Société  d'Incandescence,  p.  23. 

Subvention  aux  Compagnies  de  navigation,  p.  789. 
Succursales  de  la  Banque  de  l'Empire  (Nouvelles), 
p.  439. 

Suicides  (Statistiques  des),  p.  88. 
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Syndicats  : 

Syndicat  des  Charbonnages  rhénans-westphaliens, 
p.  215. 

Syndicat  de*  Charbons  (Participation  à  la  produc- 
tion du),  p.  567. 
Syndicat  dos  Lignites  saxons,  p.  247,  279. 

Tarifs  : 

Tarifs  avec  la  Russie  et  le  Collège  des  Anciens 

(Guerre  de),  p.  407. 
Tarif  général  tunisien  (Négociations  à  propos  du), 

p.  030. 

Tausch  (Procès  de),  p.  757. 

Taux  de  l'Escompte,  p.  342,  503. 

Taux  de  FE>eompte  privé  (Dispositions  du),  p.  439. 

Taux  des  Provisions  (Relèvement  du),  p.  663. 

Tendances  politiques,  p.  789. 

Timbre  (Recettes  de  l'impôt  du),  p.  280. 

Titres  helléniques  (Négociations  du  Comité  des  por- 
teurs de),  p.  470.  • 

Titres  perdus  (Opposition  sur  les),  p.  439. 

Trafic  commercial  (Arrêt  du),  p.  247. 

Transformation  ues  affaires  au  comptant  en  affaires  à 
terme,  p.  534. 

Tramways  à  Berlin,  p.  343. 

Valeurs  industrielles  et  hausse  des  autres  titres  (Baisse 
des),  p.  757. 

Valeurs  remboursées  par  tirage  (Intérêts  sur  les), 
p.  757. 

Voyages  des  Souverains  russes,  p.  215,  311,  503. 
Vins  en  détail  (Vente  des),  p.  725. 


ANGLETERRE 


Accidenls  de  Chemins  de  fer,  p.  505. 
Alexandrie  (Arrêt  de  la  Courd'),  p.  758. 
Australie  Occidentale  (Recettes  de  1'),  p.  282. 

Banques  : 

Banque  (Dividendes  des),  p.  89. 

Banques  (Circulation  des),  p.  599. 

Banker's  Magazine  (Statistiques  du),  p.  24,  568. 

Banque  d'Angleterre  (Bilan  de  la),  p.  25,  58,  90, 
121,  154,  185,  218,  248,  281,  313,  344,  377,  409, 
440.  472,  505,  536,  569,  600,  632,  664,  694,  726, 
758,  790. 

Banque  d'Angleterre  (Sorties  d'or),  p.  312. 
Banque  d'Angleterre  (Bénéfices  de  la),  p.  344. 
Banque  d'Angleterre  (Assemblée  semestrielle  de 

la),  p.  408. 
Banques  australiennes,  p.  154. 
Joint-Stock  Banks  irlandaises,  p.  281. 
Joint-Stock  Banks  métropolitaines,  p.  600. 

Bill  agraire  irlandais  et  la  Chambre  des  Lords,  p.  185. 

Bourse  de  Londres  (Bourse  financière  et  Courrier  de  la), 
P.  25,  58,  91,  122,  154,  186,  218,  249,  2S2,  314,  3/(5, 
378,  410,  441,  473,  505,  537,  569,  601,  632,  665,  695, 
727,  759,  791,  823. 

Brevets  d'invention  en  189.»,  p.  282. 

Budget  indien,  p.  248. 

Caisse  d'épargne  postale,  p.  790. 

Caisses  d'épargne,  p.  281.  312,  726. 

Canal  de  Manchester,  p.  121,  823. 

Chambres  de  Commerce  (Congrès  des),  p.  376. 

Charbonnages  (Grève  des),  p.  153. 

Chemins  de  fer  : 

Chemins  Américains,  p.  312. 

Chemins  de  fer  Anglais,  p.  281. 

Chemins  de  fer  Ecosssais  (Recettes  des),  p.  409. 


Chemins  de  fer  (Grève  des),  p.  790. 
Chemins  de  fer  en  1895,  p.  8i2,823. 

Clearing- House,  p.  25,  58,  90,  121,  154,  186,  218,  2i9, 
281,  313,  344,  377,  409,  441,  472,  505,  536,  569,  600, 
632,  665,  695,  727,  758,  790. 

Gleveland  (Message  du  président),  p.  758. 

Clôture  du  Parlement,  p.  248. 

Clyde  et  les  Constructions  de  navires  (Ouvriers  de  la), 
p.  344. 

Commerce  : 

C'.ommerce  du  coton,  p.  535. 

Commerce  extérieur,  p.  89,217,  249,  376,  377,  471, 

504,  505,  631.  632,  758.  791. 
Commerce  de  l'Inde,  p.  25,  631. 
Commerce  des  métaux,  p.  644. 

Compagnies  anglaises  (Nouvelles),  p.  232,  758. 

Congrès  socialiste,  p.  153, 185. 

Construction  des  navires,  p.  726. 

Convocation  du  Parlement,  p.  726. 

Council  of  Foreign  Fondholders  (Le  Rapport  du), p.  281. 

County  council,  p.  121. 

Czar  (Voyage  du),  p.  408,  471. 

Dette  Egyptienne  (Kecettes  de  la),  p.  186,  441. 

Dette  du  Nicaragua,  p.  121. 

Dette  publique,  p.  344. 

Discours  du  Trône,  p.  248. 

Dongola  (Prise  de),  p.  399. 

Ecosse  (Mouvement  des  Affaires  en),  p.  631. 

Egyptienne  (Expédition),  p.  440. 

Emissions,  p.  24,  58,  217,  248,  440,  441,  726. 

Emprunts  : 

Emprunt  Chilien,  p.  58. 

Emprunt  Chinois,  p.  376. 

Emprunt  des  Douanes,  p.  282. 

Emprunts  Indiens  (Conversion  des),  p.  344. 

Emprunt  Municipal  de  Londres,  p.  121. 

Emprunt  Russe,  p.  121. 

Emprunt  de  l'Uruguay,  p.  58. 

Etats-Unis  (Rapports  commerciaux  avec  les),  p.  504. 

Etats-Unis  (Situation  aux).  Voir  Indes. 

Forces  Rritanniques,  p.  695. 

Grèves  en  1895,  p.  822, 

Inde  (Situation  de  1'),  p.  664. 

Indes  et  aux  Etats-Unis  (Situation  aux),  p.  694. 

Indien  (Décision  du  Gouvernement),  p.  822. 

Jameson  (Procès),  p.  153. 

Japon  (Besoins  du),  p.  664. 

Mac-Kinley  (Election  de  M.),  p.  599. 

Marchés  : 

Marché  Financier,  p.  24,  89,  217,  344  ,  568. 
Marché  Monétaire,  p.  24,  57,  121,  185,  471,  585, 

599,  631,  664,  694,  726,  758,  822. 
Marché  des  Valeurs,  p.  121,  153. 

Métaux  précieux  (Mouvement  des),  p.  90,  378. 
Mouvement  gréviste,  p.  694. 
Niger  Company  (Royal),  p.  121. 
Or  d'Amérique  (Exportations  d'),  p.  758. 
Production  de  l'acier  en  Angleterre,  p.  569. 
Production  minière  du  Royaume-Uni,  p.  536. 
Question  Arménienne,  p.  440. 
Question  Egyptienne,  p.  185,  568. 
Questions  extérieures,  p.  248. 
Question  monétaire,  p.  790. 
Recettes  publiques,  p.  25,  57,  471. 
Reprise  des  affaires,  p.  631^ 
Retraits  d'or,  p.  344,  664. 
Rio-Tinto  (Assemblée  du),  p.  695. 
Rosebery  (Démission  de  lord),  p.  504. 
Royaume-Uni  (Recettes  et  dépenses  du),  p.  218,  813, 
472,  759. 

Salisbury  (Discours  de  lord),  p.  631. 
Semestre  (Fin  du),  p.  24. 
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Situations  : 

Situation  (Ln),  p.  121,  217.  281.  171,  691, 
Situation  monétaire,  p.  440. 

Stook-Exohangp,  p.  57,  185,  248,  312,  313,  iOS. 
Taux,  de  l'Escompte,  p.  312,  344,876,  438,  471,  585,  568, 
Timbre  des  Transferts,  n  409. 
Trades-Unions,  p.  153,  37(1. 
Trafalgar  (Manifestation  de),  p,  585. 
Vacances  parlementaires,  p.  153. 
Valeurs  Argenttnps,  p.  57. 
Versements  d'août,  p.  154. 


AUTRICHE-HONGRIE 


Accord  avej  la  France,  p.  095. 

Amortissement  obligatoire,  p.  695. 

Antisémites  (Voir  Docteur  Lueger). 

Antisémites  Autrichiens  et  Libéraux  Hongrois,  p.  605. 

Argent  (Taux  de  1'),  p.  791. 

Assurances  obligatoires,  p.  791. 

Assurances  sur  l'incendie  (Projet  de  monopole  et  obli- 
gation des),  p.  605. 
Autriche  et  Serbie,  p.  219. 

Banques  : 

Banque  Agraire  Hongroise,  p.  634. 

Banque  d'Autriche-Hongrie  (Renouvellement  du 

privdègedë  la),  p.  219,  570,  665,  695  727.  823. 
Banque  d'Autriche-Hongrie,  p.  25,  186,  188,  282, 

378,  441.  Voir  aussi  Valuta. 
Banque  d'Autriche-Hongrie   (Achats  d'or  de  la), 

p.  188. 

Banque  (Dividende  de  la),  p.  823. 
Banque  d'Escompte  de  la  Moravie,  p.  219. 
Banque  à  Vienne  (Nouvelle),  p.  186. 

Berlin  (Capitaux  Viennois  à),  p.  823. 
Betteraves  dans  la  Monarchie  (Richesse  saccharifère 
des),  p.  154. 

Betterave  à  sucre  en  1895  90  (Culture  de  la),  p.  442. 

Billets  d'un  florin  (Retrait  des),  p.  59,  346. 

Bismarck  (Révélations  du  prince  de),  p  601,  632. 

Bons  de  Salines  (Circulation  de),  p.  346. 

Bons  de  Salines  (Retrait  des),  p.  791. 

Bourse  de  Vienne  (Bourse  Financière  et  Courrier  de 
la),  p.  27,  92,  123,  156,  188,  220,  250,  283,  315, 
346,  379,  411,  443,  475,  506,  538.  570,  602,  634, 
667,  697,  728,  760,  792,  824. 

Budgets  : 

Budget  (Discussion  du),  p.  665. 

Budget  Cisleithanien  (Projet  de),  p.  473,  727  . 

Budget  Hongrois,  p.  345. 

Caisses  : 

Caisses  d'Epargne,  p.  59,  250,  346,  379,  537,  824. 
Caisse  d'Epargne  Autrichienne  (Première),  p.  250 
346. 

Caisses  de  l'Etat  Hongrois  (Situation  des),  p.  283- 

Campagne  sucrière,  p.  250. 
Canal  du  Danube  à  l'Elbe,  p.  249. 
Canaux,  p.  695. 

Chambre  de  la  Bourse  et  le  «  Gremileur  »  des  courtiers 

(Différend  entre  la),  p.  441, 
Chambre  de  Commerce  de  Vienne  (Rapport  de  la),  p. 

282,  378.  1 

Chemins  de  fer  : 

Chemins  de  fer  (Futurs  dividendes  des),  p.  791. 
Chemins  de  fer  (Ministère  des),  p.  186. 
Chemins  de  fer  (Recettes  des),  p.  570. 


Chemins  de  fer  (Projet  de  loi  pour  le  rachat  des), 

p.  682,  665,  <i!)5. 
Chemins  de  fer  Austro-Hongrois,  p.  314,  5l)(i,  li'.i;. 
Chemins  de  fer  Autrichiens,  p.  91,  155,  314.  442, 

667,  760. 

Chemina  Autrichiens  (fausse  alerte  au  sujet  des), 
p.  605. 

Chemins  de  fer  en  Autriche  (Constructions  des), 
p.  27. 

Chemin  le  fer  l!o/.en-Mi--ran<'ro,  p.  O-'i'i. 
Chemin  de  fer  de  Buschterad,  p.  59,  91. 
Chemins  de  fer  Hongrois,  p.  91.  L23,  411. 
Chemins  de  fer  du  Nord-Ouèst- Autrichien,  p.  684. 
Chemin  de  fer  de  Prague-Dux,  p.  91.  219. 
Chemins  de  fer  du  Sud  (Docteur  Eger,  directeur 
des),  p.  665. 

Kaiser  Ferdinands  Nord  Bahn,  p.  697. 
Lombards,  p.  695,  696. 
Nord  Bahn  Autrichien,  p.  634. 
Nord-Ouest  Autrichien,  p.  792. 
Sud  Bahn  (Direction  du),  p.  601. 

Commerce  : 

Commerce  extérieur,  p.  26,  122,  283,  410,  442,  475, 

569,  602,  792. 
Commerce  de  l'Autriche  avec  la  Hongrie,  p.  537. 
Commerce  de  la  Hongrie,  p.  219. 

Commerciales  avec  la  Bulgarie  (Négociations),  p.  154, 
219,  314. 

Commerciales  avec  la  Serbie  et  la  Bulgarie  (Relations), 
p.  122. 

Commission  du  Budget,  p.  695. 

Compromis  Austro-Hongrois  (Renouvellement  et  Ques- 
tion du),  p.  25,  186,  249,  314. 
Conférence  interparlementaire  à  Budapest,  p.  345,  441. 
Congrès  d'agriculture  de  Budapest,  p.  410. 
Conversion  (Projet  de),  p.  695. 
Club  industriel  à  Vienne,  p.  154. 
Crédit  Anstalt  (Bilan  de  la),  p.  250. 
Crédit  Anstalt  (Création  du),  p.  791. 
Démenti  officiel,  p.  59. 
Dépôts  de  titres,  p.  665. 
Dettes  de  l'Etat,  p.  506. 

Dette  flottante,  p.  123,  219,  346,  537,  696,  792. 
Discours-programme  du  Dr  Lukacs  et  du  Baron  Baufly, 
p.  537. 

Discours  du  trône  hongrois,  p.  759. 
Dissolution  delà  gauche  unie,  p.  632. 
Docteur  Eger,  directeur  des  Chemins  de  fer  du  Sud. 
p.  665. 

Docteur  Lueger  et  les  Antisémites,  p.  282. 
Douzième  provisoire,  p.  823. 

Elections  : 

Elections  de  la  Basse-Autriche,  p.  632. 
Elections  à  la  Chambre  de  Commerce,  p.  823. 
Elections  pour  les  Diètes,  p.  378. 
Elections  Hongroises  et  la  Banque,  p.  601. 
Elections  Provinciales,  p.  154. 

Emissions  (Nouvelles),  p.  410. 

Emprunts  : 

Emprunt  de  50  millions,  p.  473. 
Emprunt  Hongrois.  Voir  Quote-part. 
Emprunt  des  Investitions  (Type  de  1'),  p.  601. 
Emprunt  municipal  de  Pesth,  p.  697. 
Emprunt  des  Travaux  publics,  p.  91,  314. 
Emprunt  de  50  millions  de  florins  de  la  Ville  de 
Budapesth,  p.  823. 

Etat  à  la  Banque  (Remboursements  de  1'),  p.  759. 
Etat  Hongrois  (Comptes  définitifs  de  1')  p.  379. 

Expositions  : 

Exposition  du  millénaire  (Clôture  de  1'),  p.  632. 
Exposition  de  Paris  (Crédit  pour  Y),  p.  665,  759 
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Fabrique  d'armes  autrichienne,  p.  697. 

Fonds  Austro-Hongrois  depuis  1887   (Hausse  des), 

p.  G01. 
Gold  Point,  p.  441. 
Grèves,  p.  473. 

Hongrie  (Nouvelles  de),  p.  727. 

Hongrie  (Situation  économique  de  la),  p.  378. 

Impôts  : 

Impôts  (Réforme  des),  p.  25. 
Impôt  sur  les  opérations  de  Bourse,  p.  727,  759. 
Impôts  au  moyen  des  Caisses  d'Epargne  (Paie- 
ment des),  p".  537. 

Industries  : 

Industrie  du  fer,  p.  315. 
Industrie  vélocipédique,  p.  506. 

Investirons,  p.  473,  632. 

Libéraux  Hongrois  et  Antisémites  Autrichiens,  p.  665. 

Liquidation,  p.  441. 

Lobanoff  (Mort  du  prince),  p.  314. 

Lots  non  réclamés  (Projets  de  loi  sur  les),  p.  632,  727. 

Mariage  de  l'archiduchesse  Marie-Dorothée,  p.  632. 

Millénaire  (Monument  commémoratif  du),  p.  122. 

Navigation  à  vapeur  du  Danube,  p.  123,  283,  411. 

Or  (Réserves  d'),  p.  379. 

Ouragan  du      août,  p.  186. 

Parlementaires  (Débats),  p.  791. 

Parlements  Austro-Hongrois,  p.  410. 

Pétrole  (Exportation  du),  p.  346,  379. 

Pétroles  étrangers  (Hausse  des  droits  sur  les),  p.  154. 

Politique  intérieure  et  Politique  extérieure,  p.  91. 

Portes  de  fer  (Ouverture  des),  p.  441. 

Primes  sur  les  Sucres,  p.  665,  695,  697. 

Prix  de  1839  à  1895  (Mouvement  des),  p.  187. 

Projets  de  lois  nouveaux  (Quatre),  p.  759. 

Quote  Part  et  Emprunt  Hongrois,  p.  728. 

Rakoozy  (Epée  de  Georges),  p.  249. 

Rapports  avec  la  Hongrie,  p.  665. 

Recensement  électoral  de  Vienne,  p.  792. 

Récolte  (Nouvelle),  p.  155. 

Réforme  budgétaire,  p.  473. 

Rente  3  1/2  0/0  (Nouvelle),  p.  473. 

Session  parlementaire  (Clôture  de  la),  p.  25. 

Situation  générale  du  Marché,  p.  632. 

Sociétés  : 

Société  coloniale  Austro-Hongroise,  p.  186. 
Société  générale  Hongroise    de  Charbonnages , 
p.  697. 

Subventions  et  dotations,  p.  506. 
Syndicats  d'agriculture  (Projets  de  loi  relatifs  aux), 
p.  537.  ' 
Tabacs  (Régie  des),  p.  792. 
Tchèques  et  Allemands,  p.  378. 
Traitements  (Augmentations  des),  p.  727. 
Traité  de  commerce  Austro- Japonais,  p.  792. 
Traité  de  commerce  Bulgare,  p.  791. 
Traité  de  douanes  et  de  commerce,  p.  665. 
Transports  en  commun  à  Budapest  et  à  Vienne,  p.  634. 
Travaux  parlementaires,  p.  570. 

Trésors  : 

Trésor  (Recettes  du),  p.  506. 

Trésor  Hongrois  (Situation  du),  p.  186,  666. 

Tsar  à  Vienne  (Visite  du),  p.  122,  282. 

Valeurs  minières  à  Vienne,  p.  601. 

Valuta  et  Banque  d'Autriche-Ilongrie,  p.  59. 

Valuta  (Lois  sur  la),  p.  759,  823. 

Visite  des  Souverains  de  Russie,  p.  249. 

Voyages  impériaux,  p.  473. 

Wiener-Saldirung-Verein,  p.  697. 


BELGIQUE 


Acétylène  Ragot,  p.  27. 
Biscuiterie  nationale  Belge,  p.  603. 
Bourse  (Loi  sur  les  opérations  de),  p.  792. 
Brevets  Vanneste  (Exploitation  des),  p.  285. 

Budgets  : 

Budget  pour  1897  (Projet  de),  p.  698, 824. 
Budget  de  la  Ville  et  de  la  Province  d'Anvers, 
p.  475. 

Budget  de  la  Ville  de  Bruxelles  (Projet  de),  p.  475. 
Caisses  : 

Caisse  d'assurance,  p.  124. 

Caisse  générale  d'Épargne  et  de  Retraite,  p.  124, 

315,  507,793. 
Caisse  générale  de  Reports  et  Dépôts,  p.  411. 

Charbonnages  Bielaïa,  p.  411. 

j  Chemins  de  fer  : 

Chemins  de  fer  (Recettes  des),  p.  347,  507,  634. 
Chemins  de  fer  du  Congo,  p.  760. 
Chemins  de  fer  vic'naux,  p.  411. 

Commerce,  p.  443. 

Compagnies  : 

Compagnie  mutuelle  Eau-Gaz-Electricité,  p.  571. 
Compagnie  houillère  et  métallurgique  du  Nord- Est 

du  Donetz,  p.  28. 
Compagnie  des  Mines  et  Minerais,  p.  285. 
Compagnie  des  Produits  Cibils,  p.  92. 
Compagnie  des  Railways  à  voie  étroite,  p.  571. 

Comptoir  d'Escompte  de  Bruxelles,  p.  443. 
Congo,  p.  123. 

Conversion  des  Obligations  de  la  Ville  de  Gand,  p.  315. 
Cote  officielle  (Admissions  à  la),  p.  220,  251.  315,  347. 

380,  443,  538,  667,  698,  792,  793. 
Cote  officielle  (Radiations  de  la),  p.  380,  728. 
Douanes,  p.  251,  634,  667,  792. 
Douanières  (Recettes),  p.  380. 

Emprunts  : 

Emprunt  de  la  province  d'Anvers,  p.  476. 
Emprunt  de  Bruges,  p.  635. 
Emprunts  de  Gand  (Conversion  des),  p.  27, 156. 
Emprunt  Russe,  p.  124. 

Fabrique  de  fer  de  Gharleroi,  p.  476. 
Finances,  p.  284. 

Forges  et  Aciéries  de  Donetz,  p.  156. 
Hauts-Fourneaux  de  La  Louvière,  p.  476. 
Karamika,  p.  285. 

Khédive,  manufacture  de  cigarettes  égyptiennes  (Le), 
p.  124. 

Marchés  charbonniers  et  sidérurgiques,  p.  380. 
Navigation  maritime  (Mouvement  de  la),  p,  347,  667. 
Pétroles  de  Galicie,  p.  123. 

Postes  et  Télégraphes  (Recettes  des),  p.  347,  507. 
Situation  du  Marché,  p.  27,  59,  92,  123,  156,  220,  283, 
346,  411,  443,  475,  538,  571,  603,  697,  728. 

Sociétés  : 

Société  anonyme  L'Entreprise,  p.  728. 

Société  anonyme  des  Hauts-Fourneaux,  Forges  et 

Aciéries  de  Thy-le-Château  et  Marcinelle,  p.  28. 
Société  anonyme  La  Majolique,  p.  303. 
Société  de  Métallurgie  hydro -électro -chimique, 

p.  443. 

Société  métallurgique  de  Fabrication  des  Corps 
creux,  p.  285. 
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Il 


Société  anonyme  des  Pétroles  de  Rppianka-Ber- 

winck,  p.  684. 
Société  anonyme  belge  des  Tramways,  p.  538. 

Timbres-poste  de  l'Exposition  de  1897,  p.  635. 

Tramways  : 

Tramways  Ixelles-Boenvael,  p.  667. 
Tramways  de  Kischinew,  p.  220. 
Tramways  de  Saint-Quentin,  p.  92. 
Tramways  (Union  des),  p.  824. 

Trésor  (Situation  du),  p.  251,  o80. 


BULGARIE 


Banque  Nationale.  Voir  Censeurs. 
Bière.  Voir  Vin. 

Budgets  : 

Budgets  des  Districts,  p.  93. 
Budget  Municipaux,  p.  28. 
Budget  Municipal  de  Soiia,  p.  668. 

Caisses  : 

Caisses  agricoles,  p.  316. 
Caisses  d'épargne,  p.  157,  316. 
Caisses  provinciales,  p.  28,  825. 

Censeurs  de  la  Banque  Nationale,  p.  444. 
Céréales  (Exportation  des),  p.  381. 
Charbon  (Transports  de),  p.  507. 

Chemins  de  fer: 

Chemins  de  fer  (Constructions  et  Travaux  de), 

p.  316,  728. 
Chemins  de  fer  (Recettes  des),  p.  793. 
Chemins  de  fer  de  Roustchouk-Tirnovo,  p.  668. 

Réseau  ferré  (Données  d'exploitation  du),  p.  668. 
Commerce  extérieur,  p.  92.  156,  221,  380,  507,  605,  729. 
Commerce  et  l'industrie  (Poussée  vers  le),  p.  444. 
Commerciales  avec  l'Autriche-Hongrie  (Négociations), 

p.  381. 
Détente  politique,  p.  604. 
Dette  au  1er  novembre  1896,  p.  668. 
Difficultés  d'expéditions,  p.  444. 
Elections  générales,  p.  604. 
Emprunts,  p.  728. 

Essence  de  rose  (Production  et  Prix  de  1'),  p.  444. 
Exposition  de  1900,  p.  793. 

Impôts  : 

Impôts  (Arriérés  d'),  p.  728. 

Impôts  (Rendement  des),  p.  316,  605,  793. 

Industrie.  Voir  Commerce. 

Moutons  et  chèvres  (Elevage  des),  p.  316. 

Mouvements  : 

Mouvement  des  marchandises,  p.  507_. 
Mouvement  maritime  et  tluvial,  p.  157. 
Mouvement  des  ports,  p.  605. 
Mouvement  de  la  population,  p.  221,  244. 

Phylloxéra,  p.  825. 
Postes  et  Télégraphes,  p.  316. 
Préoccupations  politiques,  p.  444. 
Progrès  économiques,  p.  604. 

Recettes  : 

Recettes  douanières,  p.  604. 
Recettes  de  l'Etat,  p.  507; 


Récoltes  : 

Récolte  en  1896,  p.  381,441. 
Récolte  de  froment,  p.  668,  793. 

Traité  de  commerce  Serbo-Bulgare,  p.  825. 
Vins  et  Bière,  p.  604. 
Viticulture,  p.  28. 


DANEMARK 


Banques  : 

Landmannsbank,  p.  572. 
Budgets  : 

Budget  1895-1896  (Comptes  du),  p.  572,  825. 
Budget  1896-1897,  p.  572,  825. 

Câble  sous-marin,  p.  826. 
Céréales  (Marché  à  terme  pour  les),  p.  572. 
Ministère  (Attitude  conciliante  du)  p.  572. 
Navigation  à  vapeur  de  Copenhague  (Société  unie  de), 
p.  826. 

Neutralité  danoise,  p.  572,  825. 

Parti  de  la  Droite  (Rupture  du),  p.  825. 

Partis  et  leurs  forces  respectives,  p .  572. 

Rigsdag  (Réunion  du),  p.  572. 

Situation  politique,  p.  825. 

Tempérants  (Les),  p.  825. 

Trésor  (Encaisse  du),  p.  572. 


ESPAGNE 


Almaden  (Opération  financière  et  emprunt  des  mines 

d'),  p.  444. 
Américains  (Incidents),  p.  826. 

Banques  : 

Banque  d'Espagne  (Avances  de  la),  p.  188,  539. 
Banque  d'Espagne  (Dividende  de  la),  p.  251. 

Bétail  en  Andalousie  (Statistique  du),  p.  412. 

Blé  (Production,  commerce,  consommation  du),  p.  252. 

Blés  et  Plombs,  p.  125. 

Bourse  de  Madrid  (Bourse  financière  et  Courrier  de 
la),  p.  29,  62,  95,  125.  159,  190,  222,  252,  286,  317, 
349,  382,  413,  445,  477,  508,  539,  573,  600,  636,  669, 
699,  730,  761,  794,  827. 

Budgets  : 

Budget  (Vote  du),  p.  221. 

Budget  extraordinaire  (Réforme  du),  p.  222. 

Budgets  de  Cuba  et  de  Porto-Rico.  Voir  Cuba  et 

Porto-Rico. 
Budgétaires  (Débats),  p.  285. 

Cameron  (Opinion  de  M.),  p.  826. 
Change  (Amélioration  du),  p.  635. 
Charbons  de  Barcelone  en  1895  (Marché  de),  p.  29. 

Chemins  de  fer  : 

Chemins  de  fer  (Entente  avec  les  Compagnies  de), 
p.  29,  60. 

Chemins  de  fer  (Projet  de  loi  relatif  aux),  p.  61. 
Chemins  de  fer  (Question  des),  p.  251,  285. 
Chemins  de  fer  (Promulgation  de  la  loi  relative 

aux),  p.  412. 
Chemins  de  fer  (Recettes  des),  p.  29,  61,  94,  125, 

158,  188,  223,  251,  286,  317,  348,  382,  412,  445, 

477,  508,  539,  573,  605,  635,  669,  698,  730,  761, 

794,  827. 
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Cleveland  (Message  du  Président),  p.  761,  793. 

Commerce  : 

Commerce  extérieur,  p.  93,  94,  188,  382,  477,  635. 

Commercial  (Mouvement),  p.  761. 

Commerciales  avec  l'Allemagne  (Relations),  p. 125. 

Cuba  : 

Cuba  (Budget  de),  p.  29. 

Cuba  (Commerce  extérieur  de),  p.  159,  286,  669. 
729. 

Cuba  (Comptes  de  la  Compagnie  de),  p.  826. 
Cuba  (Dette  de),  p.  413. 

Cuba  et  les  États-Unis  (Mouvement  commercial 

entre),  p.  508,  606. 
Cuba  (Pertes  d'effVctifs  à),  p.  60. 
Cuba  (Recettes  et  Dépenses  de),  p.  95. 
Cuba  (Situation  à).  Voir  Philippines.  Manille. 
Cubains  (Propositions  de  loi  des  députés),  p.  285. 
Cubaine  (Insurrection),  p.  761,  793. 

Département  d'outre-mer  (Dépenses  du),  p.  381. 

Dettes  : 

Dettes  de  l'Espagne,  p.  476,  508. 
Dette  flottante,  p.  93,  125,  252,  539. 
Dettes  (Garanties  des),  p.  668. 

Discours  du  Trône  (Réponse  au),  p.  93. 

Douanes  : 

Douanes  coloniales,  p.  412. 

Douanières  (Recettes),  p.  94,  189,  573,  761. 

Emprunts  : 

Emprunt  d'Almaden,  p.  444,  476. 

Emprunt  (Encore  1'),  p.  508. 

Emprunt  intérieur,  p.  605,  635,  668,  698,  729. 

Epargne  (L'),  p.  698. 

Exercice  1895-96  (Déficit  de  1'),  p.  158. 

Exercice  1895-96  (Liquidation  de  1'),  p.  286. 

Finances  : 

Financière  (Loi),  p.  317. 
Financière  (L'Opération),  p.  412. 
Financières  (Négociations),  p.  572. 

Flibustiers  (Les),  p.  188. 

Gamazistes,  p.  158. 

Hambourg  (Commerce  avec),  p.  412. 

Impôt  sur  le  sel,  p.  60. 

Maceo  (Mort  de),  p.  761. 

Manille  et  à  Cuba  (A),  p.  508,  572,  605. 

Martinez-Campos  (Discours  du  maréchal),  p.  29.  . 

Mémorandum  aux  puissances,  p.  251. 

Moret  (Réponse  à  M.),  p.  539. 

Obstructionnistes,  p.  188. 

Philippines  : 

Philippines  (Budget  des),  p.  285. 
Philippines  (Commerce  de  la  farine  auxi,  p.  573. 
l'hilippines  (Incident  des),  p.  285,  316. 
Philippines  (Renforts  pour  les),  p.  412. 
Philippines  et  à  Cuba  (Situation  aux),  p.  348,  381, 
444,  476,  635,  668,  698,  729,  793. 

Plombs.  Voir  Blés. 
Pluies  (Les),  p.  635. 
Porto-Kioo  (Budget  de),  p.  29,  412. 
Président  du  Conseil  (Déclarations  du),  p.  539. 
Projets  économique*  et  financiers  du  Gouvernement  à 
la  Chambre,  p.  2d9,  124. 

Recettes  : 

Recettes  d'outre-Mer,  p.  508,  605,  730. 
Recettes  publiques,  p.*  60,  412,  444,  729. 


Réformes,  p.  826. 

Sagasta  (Déclaration  de  M.),  p.  188. 
Situation  économique,  p.  826. 
Soie  (Production  de  la),  p.  539. 
Soumission  sans  résultats,  p.  445. 
Tabacs  (Compagnie  fermière  des),  p.  381. 
Témoignages  de  satisfaction,  p.  699. 

Trésor  : 

Trésor  (Recettes  du),  p.  94,  158,  317,  445,  572,  573, 
794. 

Trésor  (Situation  du),  p.  317. 
Tsar  à  Paris  (Le),  p.  476. 

Valeurs  espagnoles  pendant  le  1er   semestre  1894, 
p.  124, 

Vins  : 

Vins  (Commerce  des),  p.  635. 
Vins  (Exportation  des),  p.  636. 
Vins  (Récolte  des),  p.  606. 

Weyler  (Général),  p.  698. 


GRÈCE 


Budget,  p.  761. 

Céréales  (Question  des).  Voir  Raisins  secs. 

Cognac  grec,  p.  730. 

Commerce  extérieur,  p.  761,  762. 

Dette  intérieure  et  dette  extérieure,  p.  761. 

Douanières  (Recettes),  p.  762. 

Evénements  politiques  (Résumé  des),  p.  730. 

Monopoles  (Recettes  des),  p.  162. 

Objectif  des  gouvernants  (Vérilable),  p.  761. 

Parlementaire  (Ouverture  de  la  Session),  p.  730. 

Population,  p.  762. 

Raisins  secs  et  céréales  (Question  des),  p.  730. 


HOLLANDE 


Atchin  (Guerre  d')  p.  413. 

Atchin  (Ouverture  d'un  port  sur  la  Côte  d'),  p.  542. 
Bimétallisme  international,  p.  636,  699. 

Budgets  : 

Budget  de  1897,  p.  413.  477. 
Budgétaires  (Recettes),  p.  636. 

Cognac.  Voir  Vins. 

Contribution  personnelle  (Réforme  de  la),  p.  762. 

Conversion  (Liquidation  du  Syndicat  de  la),  p.  731. 

Dœlwyck  (Affaire  du),  p.  413. 

Dette  des  Pays-Bas,  p.  731. 

Diamant  du  monde  (Le  plus  gros),  p.  413. 

Douanes,  p.  636. 

Emprunt  (Emission  prochaine  d'un),  p.  413. 
Exercices  1891  à  1895  (Comptes  définitifs  des),  p.  \11 
Finances  des  Pays-Bas  depuis  1819,  p.  539. 
Impôts  de  l'Etat  en  1897,  p.  762. 
Indes  Néerlandaises  (Budget  des),  p.  541. 
Indes  Néerlandaises   (Tarification  douanière  aux), 
p.  542. 

Java  en  1894  et  1895  (Commerce  de),  p.  413. 
Mac-Kinley  (Effets  de  l'élection),  p.  636. 

Marchés  : 

Marché  (Etat  du),  p.  731,  762. 
Marché  financier,  p.  636,  699. 


L'ÈJCONO&ÎISÎÊ  EUROPÉEN  —  Hollande  et  Italie. 


Portugal  (Traité  do  commerce  avec  le),  p.  .Vil. 
Réforme  électorale,  p.  'i  13. 
Rentes  Néerlandaises,  p.  030. 
Rotterdam  (Commerce  de),  p,  177. 
Société  générale  Néerlandaise,  p.  542. 

Sprenger  Van  Eyk  (Réforme  de  M.),  p.  686. 
Vins  et  Cognac  (Importations  de),  p.  413. 


ITALIE 


Africaine  (Question),  p.  222,  252,  732. 
Afrique  (Ce  que  coûte  1'),  p.  479. 
Amnistie  (Décrets  d'),  p.  57.'!. 
Anniversaire  de  la  prise  de  Rome,  p.  414. 

Banques  : 

Banques  (Circulation  des),  p.  732. 

Banques  (Discussion  de  la  loi  sur  les),  p.  827. 

Banque  d'Italie,  p.  30,  637. 

Banque  de  Naples,  p.  222  ,  478,  637. 

Banque  du  Saint-Esprit.  Voir  Jrédit  foncier. 

Blé  (Importation  du),  p.  445. 
Blé  et  Recettes  douanières,  p.  95. 

Bourse  de  Rome  (Bourse  financière,  et  Courrier  de  ln), 
p.  31.  63,  96,  126,  160,  191,223,253.287,319,  351, 
383,  415,  446,  479,  509,  543,  574,  6  )7,  638,  671,  700, 
733,  765,  795,  828. 

Branca  (Projets  de  M.),  p.  732. 

Brésilienne  (Question),  p.  317. 

Budgets  : 

Budget,  p.  637,  699. 
Budget  de  la  marine,  p.  794. 
Budgets  des  divers  Ministères,  p.  445. 
Budgétaires  (Questions),  p.  383. 
Budgétaire  et  le  Trésor  (Situation),  p.  252. 

Cabinet  (Remaniement  du),  p.  95. 
Cadastre  et  Péréquation  foncière,  p.  30. 
«  Cadenaccio  »  (Un  petit),  p.  30. 

Caisses  : 

Caisses  d'Epargne,  p.  30,  126,  286,  350,  509,574, 
638,  700. 

Caisses  d'Epargne  postales  (Intérêt  des),  p.  30,  333. 
Caisses  d'Epargne  (Surveillance  des),  p.  95. 

Chambres  : 

Chambres  (Convocation  des),  p.  606,  669. 
Chambres  (Ouverture  des),  p  699. 
Chambres  (Rentrée  des),  p.  637. 
Chambre  de  compensation  de  Gênes,  p.  253. 

Chemins  de  fer  : 

Chemins  de  fer  (Enquête  sur  les),  p.  30,  190. 
Chemins  de  fer  (Recettes  des),  p.  318,  446,  543. 
Chemins  de  fer  de  la  Méditerranée,  p.  573. 

Colonie  africaine  (La),  p.  699. 
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PORTUGAL 


Allemagne  (Incident  avec  1'),  p.  828. 
Rlé  (Importations  de),  p.  447,  765. 
Rrésilienne  (Crise),  p.  574. 
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Commercial  (Déficit),  p.  383. 
Commercial  (Mouvement),  p.  383. 
Compagnie  Royale  (Recettes  de  la),  p.  63. 
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p.  575. 


SUISSE 


Alcool  (Monopole  de  P),  p.  90. 
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p.  640. 
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Anatolie.  Voir  Chemins  de  fer. 
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Chemins  de  fer  (Affermage  des),  p.  830. 
Douanières  (Recettes),  p.  702,  734,  798. 
Immigration  au  Brésil,  p.  702. 
Loi  des  Finances,  p.  798. 
Para  (Recettes  de  l'Etat  de),  p.  700. 
Pernambuco  (Recettes  de  l'Etat  de),  p.  700. 
Programme  de  Réformes,  p.  700,  798. 
Rio-Grande  do  Sul  (Etat  de),  p.  734. 
Situation  Financière,  p.  830. 
Situation  au  Brésil,  p.  702,  734. 
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Commerce  extérieur,  p.  735. 
Conversion,  p.  735. 
Industrie  nitratière  en  1896,  p.  830. 
Situation  financière,  p,  735. 

Colombie  : 

Dette  extérieure,  p.  700. 
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798,  831. 
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Budget,  p.  703. 
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Budget  1896-1897,  p.  800. 

London  and  River  Plate  Bank,  (Gouvernement  et 

la),  p.  800. 
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Chemins  de  fer,  p.  736. 
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mission), p.  736,  768. 
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Chemins  de  fer,  p.  736,  832. 
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Japon  : 
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Circula- 
tion 

Rapport  dejl 
l'encaisse  1 
à  la  circul.  j 

s 

3  0>  ° 

«  *o  £ 

Or 

Argent 

Total 

H  <a 

1 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


1895  20  avril 

1896  22  fév.. 
1896  21  mars 
1896  18  avril 


FRANCE.  —  Banque  de  France 

2.042.7  1.258.2  3.300.9  3.521.4 
2.035.7  1.258.7  3.294.4  3.582.5 
2.044.5  1.258.2  3.302.7  3.544.6 
2.041.2  1.257.0  3.298.2  3.615.9 

—  Banque  Impériale 

375.7  1.341.8  1.337.6 

381.3  1.155.4  1.281.5 

385.4  1.168.0  1.272.1 
387.9  1.175.5  1.316.7 

—  Banque  d'Angleterre 

»  948.3  657.7 
»  1.227.0  663.5 
»  1.228.9  675.8 
»     1.2J2.1  699.1 

—  Brnques  d'Ecosse 

102.5  17.5     120.0  165.0 

117.6  16.3  133.9  168.7 
115.6  15.3  130.9  165.0 
109.1       20.1     129.2  164.4 

Banques  d'Irlande 

70.0       10.0      80.0  160.0 

74.5  7.4  81.9  155.5 
73.9        7.3      81.2  153.8 

69.6  10.2      79.8  152.1 


4  juill. 
18  juin. 
25  juin. 

2  juill. 

ALLEMAGNE. 

23  juin.  9ti6.1 
8  juin.  774.1 
15  juin.  782.6 
23  juin.  787.6 

ANGLETERRE. 

3  juill. I  948.3 
18  juin.  1.227.0 
25  juin.i  1.228.9 
1"  juill.  I  1.212.1 

ANGLETERRE. 

20  avril 
22  fév.. 

21  mars 
18  avril 


ANGLETERRE. 


93 

2 

92 

2 

93 

2 

91 

2 

100 

3 

90 

3 

91 

3 

89 

3 

135 

2 

183 

2 

182 

2 

173 

2 

73 

» 

79 

79 

79 

» 

50 

s 

52 

» 

52 

52 


AUTRICHE 

1895  23  juin. 

1896  8  juin. 
1896  15  juin. 
1896  23  juin. 


Banque  d'Autriche-Hongrie 

418.7  283.1  701.8  1.068.3  66 
573.9  269.5  843.4  1.195.1  70 
573.5  269.9  843.4  1.185.2  71 
573  5      270.1     843.6  1.179.5  71 


Dates 

Encaisse  métallique  j 

i  Circula- 

l'if 

• 

*  1 
3  8  a 

Or 

Argent 

Total 

non 

P5  — '  a 

c*  m 

1895  27  juin. 

1896  11  juin. 
1896  18  juin. 
1896  25  juin. 

1895  7  mai. 

1896  22  avril 
189  6  30  avril 
1896   7  mai. 

1895  30  juin. 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
189  6  30  juin. 

1895  28  juin. 

1896  11  juin. 
1896  20  juin. 
189  6  27  juin. 


1895  31  mai. 

1896  31  mars 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 


BELGIQUE. 

80.0 
86.7 
87.8 
82.5 

BULGARIE.  — 

2.6 
1.1 
1.3 

0.8 

DANEMARK.  — 

100.8 
81.5 
88.4 
92.5 

ESPAGNE. 


200.1 
210.1 
210.1 
210.1 

GRÈCE.  — 

1.9 
1.8 
1.8 
1.8 


—  Banque  Nationale 

20.2     100.2  440.4 

13.0  99.7  443.0 

13.1  100.9  433.8 
13.5      96.0  436.2 

Banque  Nationale 

6.1  8.7  1.6 
3.5  4.6  1.9 
3.0  4.3  2.1 
2.3       3.1  2.3 

—  Banque  Nationale 

»  100.8  121.5 
»  ,  81.5  114.2 
»  88.4  115.2 
»         92.5  126.4 

—  Banque  d'Espagne 

310.0  510.1  941.5 
275.8     485.9  1048.7 

281.1  491.2  1039.0 
284.1     494.2  1043.5 


Banque  Nationale 

»  1.9  105.3 
»  1.8  103.9 
a  1.8  102.2 
»         1.8  101.6 


HOLLANDE. 


1895  29  juin. 

1896  13  juin. 
1896  20  juin. 
1896  27  juin. 

1895  10  juin. 

1896  20  mai. 
1896  31  mai. 
1896  10  juin. 

1895  10  juin. 

1896  20  mai. 
1896  31  mai. 
1896  10  juin. 

1895  10  juin. 

1896  20  mai. 
1896  31  mai. 
1896  10  juin. 

1895  31  mai. 

1896  31  mars 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 


108.2 
66.4 
66.4 
66.4 

ITALIE. 

300.9 
303.2 
303.1 
303.4 

ITALIE.  - 

105.6 
105.5 
105.5 
105.5 
ITALIE. 
35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE. 


30.5 
30.9 
35.4 
33.4 


1895  25  juin. 

1896  10  juin. 
1896  17  juin. 
1896  23  juin. 


PORTUGAL. 

26.7 
26.7 
26.7 
26.7 


1895  22  juin. 

1896  6  juin. 
1896  13  juin. 
1896  20  juin. 


ROUMANIE 

58.0 
60.3 
60.0 
59.4 


23 
22 
23 
22 


540 
242 
205 
135 


-  Banque  des  Pays-Bas 

178.2  286.4  434.5 
176.6  243.0  411.0 
176.2  243.6  408.0 
176.8     243.2  405.9 

—  Banque  d'Italie 

57.3     358.2  727.9 

55.3  358.8  727.4 

55.4  358.5  723.4 
55.4     358.8  725.0 

-  Banque  de  Naples 

10.4  116.0  236.4 

10.5  116.0  252.1 
10.5  116.0  253.7 
10.5     116.0  254.3 

-  Banque  de  Sicile 

1.5  36.7  48.0 
1.5  36.7  50.0 
1.5  36.7  51.1 
1.5      36.7  53.4 

—  Banque  de  Norvège 

»        30.5  68.0 
30.9  72.1 
»        35.4  74.8 
»        33.4  72.6 

—  Banque  de  Portugal 

40.9  67.6  301.2 
46.1  72.8  314.0 
46.8  73.5  314.6 
46.8      73.5  313.2 

.  —  Banque  Nationale 

3.2  61.2  115.9 
5.0  65.3  122.0 
5.0  85.0  119  8 
5.0      64.4  120.1 


§* 

3 
3 


83 

3>£ 

71 

3£ 

Sfl 
o\j 

67z 

73 

SX 

54 

4K 

46 

47 

47 

5  " 

2 

6K 

2 

°X 

2 

2 

66 

t* 

59 

60 

3 

60 

3 

49 

5 

49 

5 

49 

5 

49 

§ 

49 

5 

46 

5 

45 

5 

45 

5 

75 

5 

72 

5 

71 

5 

68 

5 

44 

4 

43 

47 

4 

46 

4 

22 

6 

23 

6 

23 

6 

23 

6 

53 

6 

54 

5 

54 

5 

54 

& 

2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Rapport  delj 
l'encaisse  1 
à  la  circul.  j 

M  f 
edTJ  O 

Or 

Argent 

Total 

H  g 

9 

1895  Ie'  juin. 

1896  i"mai. 
1896  16  mai. 
1896  1"  juin. 


1895  31  mai. 

1896  31  mars 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 


1895  8  juin. 
189  6  22  mai. 

1896  31  mai. 
1896   8  juin. 


1895  31  mai. 

1896  31  mars 
189  6  30  avrili 
1896  31  mai.  | 


1895  31  mai. 

1896  31  mars 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 


189  5  29  juin. 
1896  13  juin. 
1896  20  juin. 
1896  27  juin. 


RUSSIE.  —  Banque  Impériale 

1.551.0  17.2  1.568.2  4.297.5 

2.197.9  40.3  2.238.2  4.266.0 

2.241.2  41.5  2.282.7  4.241.6 

2.260.4  48.7  2.309.1  4.211.8 

RUSSIE.  —  Banque  de  Finlande 

21.7  3.4      25.1  50.8 

21.9  2.8      24.7  58.6 

21.9  2.9      84.8  57.2 

21.9  2.8      24.7  59.7 

SERBIE.  —  Banque  Nationale 

5.4  4.6      10.0  24.3 

5.3  4.9      10.2  22.4 

5.8  4.9      10.7  21,9 

5.6  4.9      10.7  21.6 

SUÉDE.  —  Banque  Royale 

33.9  5.0      38.9  69.6 

33.9  3.9      37.8  70.4 

33.7  4.3      38.0  69.8 

33.7  4.1      37.8  73.9 

SUÉDE.  —  Banques  Privées 

10.4  14.0      24.4  82.6 

11.2  14.3      25.5  92.4 

10.4  15.2      25.6  89.1 

10.5  13.7      24.2  85.9 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 

82.2  9.8*    92.0  181.2 

86.0  9.2      95.2  185.3 

86.0  8.8      94.8  183.9 

85.9  8.1      94.0  188.3 


36 
53 
54 
55 


50 
42 
43 
42 


41 
45 
49 
45 


56 
54 
55 
51 


29 
28 
28 

28 


51 
51 
51 

50 


4% 


?y2 

6 
6 


4 

3>o 
2% 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  4  juill. 

1896  18  juin. 
1896  25  juin. 
1896  2juilL 


7  303,4 

2  626,3 

9  929,7 

15  158,2 

65% 
71 

8  217,6 

2  608,6 

10  826,2 

15  353,3 

8  227.2 

2  614,9 

10  843,1 

15  297,3 

71 

8  228,8 

2  623,5 

10  852,3 

15  423,4 

70 

TOTAUX  au  31  décembre 

5  642,7    2  571,5    8  214,2    14  015,6 

6  207,1  2  495,1  8  702,2  14  805,5 
6  116,5    2  493,1     8  609,6     15  264,1 

6  952,0    2  603,7    9  555,7     15  359,5 

7  596,8    2  505,8  10  102,6    16  072,6 


58% 

58 

56 

62 

63 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  dpc. 

(1)  I.a  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  particuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


Amsterdam  

Anvers   

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  — 

Francfort  

(ïcnes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (;>  vue)  

—      (à  3  mois)  


29  mai 

5  juin 

12  juin 

19  juin 

26  juin 

3  juli. 

48  12 

48 

48 

10 

48  07 

48 

07 

48  02 

100  15 

100 

15 

100 

13 

100  09 

100 

16 

100  .. 

174  75 

177 

» 

178 

» 

178  .. 

178 

177  25 

18  M) 

18 

60 

18 

20 

18  10 

18 

50 

18  20 

81  05 

81 

10 

81 

» 

80  95 

80 

95 

80  95 

100  12 

100 

10 

100 

11 

100  05 

100 

07 

100  01 

10)  40 

100 

40 

100 

70 

100  75 

100 

50 

100  45 

22  90 

22 

95 

23 

» 

23  05 

23 

22  92 

81  11 

81 

lû 

81 

ci 

80  98 

80 

98 

81  03 

107  tO 

100 

97 

107 

» 

1C0  95 

107 

02 

106  9o 

100  32 

100 

32 

100 

35 

100  32 

100 

30 

100  32 

693  » 

697 

50 

698 

» 

697  .. 

690 

50 

695  .. 

25  32 

25 

32 

25 

32 

85  32 

25 

32 

25  32 

18  50 

18 

60 

18 

05 

18  10 

18 

45 

18  05 

107  05 

105 

8! 

10'J 

95 

106  85 

106 

95 

106  90 

37  32 

37 

32 

37 

32 

37  32 

37 

30 

37  30 

47  70 

47 

ro 

47 

75 

47  67 

4  7 

72 

47  67 

47  05 

47 

65 

47 

70 

47  62 

47 

67 

47  62 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  psr  ««art 

Allemagne..  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone  . .  — 

Madrid   — 

Lisb. -Porto.  — 

8t-Pétersb. .  — 


Valeur; 


s  a  vue 


moins 


Londres   —        2  % 

eb.  etart     2  % 

Belgique....     -     2  %  % 

Italie   —       5  % 

8uisse   —       3  % 

New-York   2  %  % 

Matières  d'or  et  d'argeut  au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.).  3437  » 
Argent  id.    (le  kil.).    218  89 

Quadruples  espagnols  

—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916-) 
—        —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2—       -(  - 
Couronnes  de  Suède  


5  juin 

12  juin 

19  juin 

26  juin 

3  juil. 

205  62 

205  50 

205  75 

205 

75 

205  S  7 

122  » 

122  ta 

122 

19 

122 

12 

122  12 

207  75 

207  75 

207  75 

207  75 

207  75 

418  50 

419  50 

417 

50 

417 

» 

418  50 

418  50 

419  50 

417  50 

417 

» 

418  50 

428  » 

427  » 

427 

» 

427 

» 

4f!7  » 

261  » 

264  » 

264 

» 

264 

» 

264  » 

25  15% 

25  15  . 

25  14  % 

25  15 

25  15 

25  17 

25  1  e> 

25  16 

25  16% 

25  16% 

0  12  p. 

0  12  p" 

U  10 

p. 

0  03 

P- 

0  03p. 

6  50  p. 

6  ôOp . 

6  62 

P. 

6  50 

P- 

6  50p. 

0  37  p. 

0  37  p. 

0  37 

P- 

0  37 

P- 

0  37p. 

5 13  » 

513  » 

513 

% 

513 

% 

513  '., 

3437  « 

3437  » 

3437 

3437 

» 

3437  » 

114  38 

114  38 

114 

38 

115 

03 

114  38 

80  50 

80  50 

80 

50 

80 

50 

80  50 

ou  ou 

SU  DU 

80 

50 

80 

50 

80  50 

2  75 

2  74 

2 

79 

2 

79 

2  70 

25  14 

25  14 

25 

12 

25 

13 

25  13 

25  11 

25  11 

25 

13 

25 

14 

25  14 

25  80 

25  80 

25 

80 

25 

80 

25  80 

24  55 

24  55 

24 

55 

24 

55 

24  55 

20  60 

20  60 

20 

6C 

20 

60 

20  60 

40  m 

40  » 

40 

R 

40 

» 

40  » 

20  » 

20  n 

20 

» 

20 

» 

20  » 

27  50 

27  50 

27 

50 

27 

50 

27  50 

PAYS   EXTRA- EUROPÉENS 


XOilS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  papier)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent) .. . 
Ghine(Skaii|jhiï)(taëlarg.) 


.    h  o 

S  p.  s 

© 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

4  juin 

11  juin 

18  juin 

25  juin 

2  juil. 

5  18 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  43 

2  74 

2  74 

2  79 

2  79 

2  73 

5  » 

1  71 

1  64 

1  68 

1  69 

1  71 

5  » 

1  81 

1  81 

1  81 

1  81 

1  81 

2  60 

1  07 

1  06 

0  98 

0  98 

1  03 

2  38 

1  47 

1  47 

1  47 

1  48 

1  48 

5  39 

2  89 

2  89 

2  89 

2  89 

2  89 

7  47 

3  95 

3  94 

3  94 

3  94 

3  94 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  3  juillet  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  08 

En  Angleterre   100  21 

En  Aulr. -Hongrie....  100  09 

En  Belgique   100  03 

En  Espagne   118  29 

En  Grèce   177  25 

En  Hollande   100  99 

En  Italie   106  95 

En  Russie  »   150  . . 

En  Suisse   100  37 


100  francs 

en  billets  de  banque  étranger 


valent  en  France  : 

Billets  Allemands  

99  92 

99  79 

—  Austro-Hongr. 

99  91 

—  Belges  

99  97 

—  Espagnols  

84  53 

—  Grecs  

56  41 

—  Hollandais  

99  01 

—  Italiens  

93  50 

66  66 

99  63 

Aux  Etats-Unis  

100  87 

Au  Mexique  

194  27 

En  Rép.  Argentine.. 

.  292  . 

276  24 

Au  Brésil  

252  42 

Aux  Indes  

160  81 

Au  Japon  

186  50 

En  Chine  

189  59 

99  13 
51  41 

34  24 


Pièces  des  États-Unis. 

—  du  Mexique. . . 
Bill8'»  Rép.  Argentine. 

—  du  Chili   36  20 

—  du  Brésil   39  61 

Pièces  des  Indes   62  18 

—  du  Japon  

—  de  la  Chine  


53  61 
52  74 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  3  juillet  1896. 

Le  papier  hollandais  est  en  hausse  assez  marquée  ; 
le  papier  allemand  est  stationnaire  à  122  1;*,  il  en  est 
de  môme  de  la  «  Valuta  »,  à  207  75.  On  remarque  un 
progrès  notable  sur  Ja  devise  espagnole.  Il  faut  en  faire 
honneur  à  la  Convention  avec  les  Chemins  de  fer,  qui 
vient  d'être  signée;  il  est  certain  que  là  est  le  nœud  de 
la  situation  financière  de  l'Espagne,  l'équité  que  montre 
le  Gouvernement  vis-à-vis  d'entreprises  dont  le  capital 
appartient,  en  grande  partie,  à  des  étrangers,  est  de 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Statistique  générale 


n;i tui'i-  à  relever  grandement  le  crédit  espagnol,  <>n  ne 
peut  se  montrer  surpris  que  le  Gouvernement  espagnol 
se  montre  honnête  et  soucieux  de  ses  engagements, 
niais  après  les  défaillances  dont  tant  de  pays  ont 
donné  le  triste  exemple,  on  doit  le  féliciter  hautement 
de  sa  droiture  et  de  son  ferme  bon  sens.  Si  les  Gortés, 
et  il  serait  injurieux  d'en  douter,  ratifient  les  Conven- 
tions, le  crédit  espagnol  recouvrera  un  prestige  réel  et 
mérité. 

Aucun  changement  sur  le  Lisbonne  et  le  St-Péters- 
bourg.  Le  Londres  reste  au  même  niveau  que  la 
semaine  dernière.  C'est  une  preuve  certaine  que  le 
comptant  n'achète  ni  ne  vend  de  valeurs  minières,  au 
moins  sur  une  grande  échelle. 

Le  papier  belge  est  à  peu  près  au  pair  ;  le  papier  ita- 
lien se  fixe  à  0  1/2  de  perte.  11  est  probable  que  la  po- 
litique sensée  du  cabinet  Kudini  et  la  cessation  des 
dépenses  en  Erythrée  amènera  une  amélioration. 

Le  papier  suisse  perd  0.37  0/0;  ce  cours  nous  permet 
d'importer  l'or  de  nos  voisins  ;  ils  en  ont  envoyé,  cette 
semaine,  pour  120.000  fr.  à  la  Banque  de  France. 

Le  New- York  reste  à  513  1/2  ;  les  exportations  d'or 
continuent. 


CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Valeurs  à  4  mois 

4  juin 

11  juin 

18  juia 

25  j 

uin 

2  juil. 

Honp-Kong.  ... 

2/2  1/2 

2/2  1/2 

2/2 

5/8 

2/2 

5/8 

2/2 

1/2 

Shanghai  ■  

3/0  5/8 

3/0  1/2 

3/0 

1/2 

3/0 

1/2 

3  0 

1/2 

2/2  3/4 

2/2  3/4 

2/2 

3/4 

2/2 

3/4 

2/2 

3/4 

Valeurs  à  vue  : 

Singapoure 

2/2  3/4 

2/2  3/4 

2/2 

3/4 

2/2  13/16 

2/2 

5/8 

1/1  31/32 

1/2  ./. 

1/2 

3/32 

1/2 

5/32 

1/2 

5/32 

Calcutta  

1/2  ./• 

1/2  •/. 

1/2 

3/32 

i/i 

5/32 

1/2 

9 

5/32 

Rio-Janeiro. 

10  1/4 

10  1/8 

9 

5/16 

9 

5/16 

7/8 

17  5/16 

17  5/16 

17 

1/4 

17 

1/4 

17 

1/4 

Buenos  -  Ayres  , 

prime  de  l'or. . 

197  1/4 

203  4/5 

197 

1/2 

Î94 

3/4 

192 

•/• 

Argent  en  barre5 

31  1/2 

31  5/16 

31 

7/16 

31 

9/16 

31 

7/16 

L'argent-métal  a  baissé  de  1/8  à  Londres.  Les  cours 
des  devises  de  Hong-Kong  et  de  Singapoure  ont  légè- 
rement réagi  ;  le  Shanghai  et  le  Yokohama  sont,  au 
contraire,  restés  très  stables,  en  raison  des  exportations 
de  Paris. 

La  roupie  reste  au  cours  de  la  semaine  dernière.  La 
Banque  d'Angleterre  a  offert,  mercredi,  50  laks;  les 
demandes  se  sont  élevées  à  190  laks;  les  souscripteurs 
de  bills  à  1/2  3/16  ont  reçu  environ  25  0/0  de  leurs  de- 
mandes. 

Le  Rio  est  mieux  et  gagne  9/16  d.  dans  la  semaine. 
Le  Valparaiso  reste  à  17  1/4.  La  prime  de  l'or  fléchit 
un  peu  à  Buenos-Ayres;  c'est  la  conséquence  des  pro- 
jets financiers  du  Gouvernement  qui  paraissent  prendre 
corps. 

L'or  est  au  pair  à  Londres  et  à  Paris;  l'argent  métal 
réagit  un  peu,  cependant  la  demande  en  reste  active  à 
New- York. 

Les  Banques  suisses  ont  ramené  le  taux  de  l'escompte 
à  3  0/0. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

La  Banque  de  France  accuse  cette  semaine  une  di- 
minution d'or  de  3.323.000  fr.  due  aux  besoins  de  la 
fin  de  semestre.  La  circulation  a  prélevé  3.707.000  fr. 
à  Paris  et  2.420.000  fr.  dans  les  succursales,  il  est  sorti 
10.000  fr.  de  pièces  de  5  fr.  pour  Tripoli,  mais  il  est 
entré  pour  2.694.000  fr.  de  matières  et  il  est  venu 
120.000  fr.  de  Suisse. 

L'argent  a  diminué  de  186.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  84.000  fr.  à  Paris  et  prélevé 
194.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  est  venu  210.000  fr. 
de  Tanger  et  il  est  sorti  1  million  pour  la  Belgique, 
30.000  fr.  pour  la  Suisse,  250.000  pour  Madagascar  et 
0.000  fr.,  en  pièces  de  20  centimes,  pour  Libreville. 

La  circulation  des  billets  a  augmenté  de  71.300.000 
francs. 

La  Banque  d'Allemagne  a  augmenté  de  7.500.000 
francs  ses  réserves  métalliques,  sa  circulation  s'est  ac- 
crue de  44.000.000  fr. 


Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  uni!  entrée;  totale  de 
a. 725. 000.fr.,  soit  2.575. 000  fr.  d'Australie  et  150.000 
francs  d'Italie.  Il  ne  s'est  produit  aucune  sortie.  La  cir- 
culation avant  repris  19.525.000  fr.,  la  diminution  du 
métal  jaune  a  été  de  16. 800. 000  fr. 

Le  bilan  du  23  juin  de  la  Banque  d'A  utriche- Hon- 
grie n'indique  aucune  variation  intéressante  dans  l'en- 
caisse et  la  circulation.  Le  retrait  des  120  millions  de 
billets  d'Etat  qui  sont  encore  dans  la  circulation  est 
décidé  en  principe  et  sera  probablement  chose  faite  a 
la  fin  de  1897.  Les  120  millions  d'or  qui  s'ajouteront,  de 
ce  chef,  aux  réserves  métalliques  de  la  Manque  porte- 
ront son  encaisse-or  au-dessus  de  400  millions  de  flo- 
rins. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  deviendra,  avec  les 
Banques  de  France,  d.' Angleterre,  d'Allemagne  et  de 
Russie,  un  des  principaux  réservoirs  d'or  du  monde. 

La  Banque  de  Belgique  a  perdu  4.900.000  fr.  de 
métal,  mais  il  est  resté  dans  le  pays,  le  cours  du  change 
ne  permettant  plus  l'exportation. 

La  Banque  de  Danemark  a  gagné  4.100.000  fr.  d'or; 
sa  circulation  a  grossi  de  11.200.000  fr.  par  rapport  au 
mois  de  mai. 

La  Banqice  d'Espagne  continue  à  emmagasiner  de 
l'argent  :  du  20  au  27  juin  elle  en  a  reçu  pour  3  millions. 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  Russie  a  grossi  de  19 
millions  200.000  fr.,  l'encaisse  argent  de  7.200.000  fr.; 
la  circulation  des  billets  a  baissé  de  29.800.000. 

Voici  la  situation  complète  de  l'or  dans  cet  Etablis- 
sement au  ler/13  juin  courant  : 

Encaisse  et  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit  Fr.  2.260.400.000 

Or  à  l'étranger   26 . 000 . 000 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   340.900.000 

Total    2.627.900.000 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 

LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


du  6           depuis  du  6  depuit 

OR               au  13  juin    le  l"janv.  au  13  juin   le  l^jairv. 

Grande-Bretagne          »      11.719.260  2.433  11.13-2.466 

France                    750.000   6.566.313  »  2.164.948 

Allemagne            1.650.000  17.407.725  »  207^281 

Autres  pays....        36.838   3.332.058  79.779  4.863.319 


Total  1896...  2.436.838  39.025.350  82.212  18  368  014 

—  1895...  31.089  34.419.517  31.533  20  153 '311 

—  1894...  2.305.000  56.690.833  13.571  9.230.002 
ARGENT 

Grande-Bretagne  711.300  20.042.031  »  7  287 

France   »        2.829.626  » 

Allemagne   2.450         9.410  »  » 

Autres  pays....  40.090      439.229  143.203  1.171  490 


Total  1896...      753.840  23.320.296      143. 2G3   1  178  777 

—  1895...      818.580  15.607.583       97.536      814  203 

—  1894...      366.5.»6  16.818.591       53.407  710.968 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895   29  juin       66.200.000  dollars 

1896   13  juin       62.400.000  — 

-1896   20  juin       61.600.000  — 


1896   27  juin       62.000.000  — 

Toujours  même  situation  à  New-Y'ork;  les  Etats 
européens  continuent  le  drainage.  Depuis  que  la  sta- 
tistique qui  précède  a  été  donnée,  il  y  a  eu  des  mouve- 
ments importants.  Le  30  juin  1.150. 000  dollars  ont  été 
expédiés  en  Allemagne. 
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CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Bimétallisme  en  France 

On  écrit  de  Soissons  à  la  République  Française  le 
28  juin  : 

«  Le  concours  régional  de  Soissons  se  poursuit  dans 
les  meilleures  conditions,  au  milieu  d'une  affluence,  de 
plus  en  plus  nombreuse,  des  populations  agricoles 
accourues  de  tous  les  points  de  l'Aisne  et  des  départe- 
ments voisins. 

«  Hier  l'intérôt  principal  s'est  concentré  sur  la  réu- 
nion organisée  par  la  Société  des  Agriculteurs  de 
France  et  le  Comice  de  Soissons,  pour  discuter  les 
questions  qui  préoccupent  le  plus  aujourd'hui  les  agri- 
culteurs. 

«  La  réunion  était  présidée  par  M.  Jacquemart,  as- 
sisté de  MM.  Sébline  et  Mâcherez,  sénateurs  ;  de 
M.  Brunehant,  président  du  Comice  de  Soissons  ;  de 
M.  Carré,  président  du  Comice  de  Château-Thierry,  et 
de  M.  Deviolaine,  président  de  la  Société  d'Horticul- 
ture de  Soissons. 

«  La  partie  la  plus  importante  de  cette  réunion  a  été 
une  conférence  de  M.  Fougeirol  sur  le  bimétallisme. 
L'éloquent  sénateur  et  président  de  la.  Ligue  Nationale 
Bimétallique  a  exposé,  avec  une  clarté  remarquable  et 
avec  une  réelle  élégance  de  forme,  les  conséquences 
qui  sont  résultées,  pour  la  vieille  Europe,  de  la  rupture 
de  l'ancien  équilibre  entre  les  deux  étalons  monétaires. 
Le  talent  avec  lequel  il  a  développé  sa  thèse  a  produit 
une  vive  impression  sur  son  auditoire,  qui  a  couvert 
ses  conclusions  de  plusieurs  salves  d'applaudissements. 
C'est  avec  un  grand  plaisir  que  nous  enregistrons  ce 
succès  de  l'apôtre  infatigable  du  retour  au  bimétallisme 
international.  » 

A  la  suite  de  ce  discours,  le  Président  de  la  réunion, 
M.  Jacquemart  a  prononcé  l'allocution  suivante  : 

«  Les  applaudissements,  par  lesquels  vous  avez  in- 
terrompu l'orateur  et  par  lesquels  vous  accueillez  son 
éloquente  péroraison,  démontrent  à  quel  point  cet  audi- 
toire a  été  captivé  et  intéressé  par  la  conférence  si  re- 
marquable, si  lumineuse  que  nous  venons  d'entendre. 

«  Votre  chaleureuse  manifestation  atteste  que  l'infa- 
tigable apôtre  d'une  grande  cause  a  atteint  le  but  dési- 
rable pour  son  ardent  dévouement,  qu'il  a  été  compris. 
Interprète  d'un  sentiment  unanime  de  gratitude,  je 
remercie  de  tout  cœur  M.  le  sénateur  Fougeirol  d'être 
venu  nous  porter  la  bonne  parole.  » 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

Nous  avons  à  enregistrer  tout  d'abord,  depuis  la  se- 
maine dernière,  un  discours  de  M.  Mac-Kinley,  dont 
voici  le  résumé  télégraphique  : 

La  protection  et  la  réciprocité  de  traitement,  entre  les  na- 
tions, doivent  être  de  nouveau  l'objet  de  la  plus  vive  sollici 
lude  et  des  plus  fermes  efforts  du  Gouvernement.  Il  faut  que 
le  travail  national  reprenne  l'avantage,  que  les  travailleurs  ac- 
tuellement sans  ouvrage  trouvent  des  emplois  rémunérateurs  et 
des  salaires  vraiment  «  américains.  »  Le  premier  devoir  d'un 
Gouvernement  tant  soit  peu  sage  n'est-il  pas  de  pourvoir  à  dos 
ressources  suffisantes  pour  couvrir  au  moins  les  dépenses 
d'une  administration  économe  et  prudente1?  Le  crédit  natio- 
nal a  besoin  d'être  relevé  et  fortifie.  On  ne  se  plaint  pas  tant, 
<|uand  on  parle  du  crédit  national,  des  émissions,  que  de  la 
politique  ruineuse  qui  les  a  rendu.es  nécessaires.  Tant  que  les 
républicains  étaient  au  pouvoir,  la  Dette  publique  était  ré- 
duite peu  à  peu,  la  réserve  d'or  était  scrupuleusement  con- 
servée, la  monnaie  et  le  crédit  se  maintenaient  :  loin  de  subir 
de  dépréciation,  on  ne.  songeait  même  pas  à  mettre  en  doute 
leur  valeur.  Ce  parti  a  dû  pourtant  faire  appel,  lors  de  la  der- 
nière grande  guerre  américaine,  à  des  ressources  extraordi- 
naires considérables  ;  il  a  su,  même  dans  ces  circonstances, 
restaurer  très  rapidement  le  crédit  public,  rembourser  une 
grande  partie  de  la  dette  publique,  reprendre  les  paiements 
<-n  rspèces  et  restaurer  la  valeur  du  papier-monnaie,  en  lui 
donnant  une  base  solide  et  durable.  On  peut  donc  avoir  con- 
fiance dans  un  tel  parti  et  s'en  rapporter  à  sa  doctrine,  sa 
persévérance  et  son  incorruptibilité,  ponr  les  mesures  qu'il 


prendra  dans  le  but  de  relever  le  crédit  public  et  de  mainte- 
nir la  circulation  monétaire. 

Le  peuple  américain  a  toujours  été  très  soucieux  de  l'hono- 
rabilité financière  de  son  Gouvernement.  La  monnaie  des 
Etats-Unis  est,  ou  doit  être  appréciée  à  l'instar  de  celle  de 
tous  les  autres  pays  de  l'univers,  et  non  point  seulement  en 
tant  que  monnaie  intérieure  :  elle  doit  être  acceptée  au  pair 
dans  n'importe  quelle  contrée  commerçante  du  monde  entier. 
Le  dollar  payé  à  l'agriculteur,  au  salarié  et  au  pensionné, 
doit  posséder  et  continuer  à  avoir  le  même  pouvoir  d'achat  et 
le  même  pouvoir  libératoire  que  le  dollar  payé  à  tous  les 
pays  créanciers.  La  lutte,  cette  année,  ne  portera  pas  sur  un 
terrain  de  théorie  ou  d'idées  spéculatives  ;  elle  sera  animée  de 
l'esprit  pratique  et  dirigée  par  l'expérience  chèrement  acquise 
er.  ces  derniers  temps. 

M.  Mac-Kinley,  en  finissant,  a  déclaré  qu'il  donnait 
au  programme  républicain,  tel  qu'il  est  actuellement 
formulé,  son  adhésion  sans  limite.  «  Les  principes  nets 
et  clairs  qui  y  sont  développés  sont  assez  éloquents  par 
eux-mêmes,  a-t-il  ajouté,  pour  que  leur  signification  ne 
laisse  prise  à  aucun  doute  ».  Du  reste  Je  Comité  n'atten- 
dait point  de  lui  la  discussion,  actuellement  préma- 
turée, de  toutes  leurs  conséquences  ;  mais  en  acceptant 
avec  gratitude  sa  nomination  à  la  candidature  de  la 
présidence  par  le  Comité  de  Saint-Louis,  M.  Mac-Kin- 
ley a  dit  qu'il  prenait  l'engagement  moral  de  donner 
à  ses  commettants  une  explication  formelle  des  raisons 
qui  dictent  ses  convictions. 

Comme  on  le  voit.  M.  Mac-Kinley  continue  à  rester 
sur  une  très  grande  réserve,  au  point  de  vue  monétaire. 

Voici,  au  surplus,  les  appréciations  du  Times  dont  on 
connaît  la  tendance  monométalliste-or  : 

Dans  le  discours  que  M.  Mac-Kinley  vient  de  prononcer  en 
réponse  à  la  notification  du  choix  de  son  nom,  par  le  Congrès 
de  Saint-Louis,  pour  la  candidature  à  la  présidence  des  Etats- 
Unis  —  il  s'est  beaucoup  plus  longuement  occupé  des  ques- 
tions de  tarifs  et  de  budget  que  des  questions  monétaires.  Il 
est  évident  qu'il  attache  personnellement  plus  d'importance 
aux  tarifs  qu'à  l'étalon  et  à  la  frappe.  Telle  a  toujours  été 
d'ailleurs  son  attitude.  Il  a  pourtant  trouvé  le  temps  de  dire, 
sans  équivoque,  qu'il  acceptait  intégralement  le  programme 
de  la  Convention  républicaine.  Les  termes  dont  il  se  sert, 
sont  visiblement  inspirés  du  désir  de  se  concilier  les  parti- 
sans de  l'argent.  A  ce  sujet,  d'ailleurs,  et  en  ce  qui  concerne 
les  tarifs,  bien  des  mots  n'ont  d'autre  but  que  de  frapper 
l'oreille  populaire  :  ils  sont  habilement  insinués  et  témoi- 
gnent d'une  profonde  connaissance  et  d'un  respect  un  peu 
exclusif  de  la  majorité.  Le  discours  ne  contient  rien  sur  les 
questions  de  finance  qui  suppose  des  convictions  économi- 
ques ou  financières  quelque  peu  arrêtées,  encore  moins  une 
connaissance  réelle  de  l'importance  capitale  des  émissions. 

Il  nous  reste  à  attendre  la  publication  de  la  lettre 
officielle  d'acceptation  de  candidature  de  M.  Mac- 
Kinley  dans  laquelle  il  ne  peut  manquer  de  faire  des 
déclarations  plus  précises.  Nous  attendrons  aussi  les 
résultats  de  la  Convention  des  démocrates  qui  s'ou- 
vrira, le  7  juillet  courant,  à  Chicago. 


Les  Monnaies  pour  la  Colonie  de  l'Erythrée 

On  trouve  dans  le  rapport  du  député  Saporito,  sur  le  projet 
de  budget  pour  1896-97  du  Ministère  du  Trésor,  les  chiffres 
suivants  relatifs  à  la  frappe  et  à  la  l'envoi  de  monnaies  d'ar- 


gent destinées  à  la  colonie  Erythrée. 
A  fin  avril  1896,  on  avait  frappé  : 

Lire 

1.184.495  talleri  de  5  lire.   =  5.922.475 

3.500.000  4/10  de  talleri  de  2  lire. . .  =  7.000.000 

4.044.691  2/10         —       llira...  =  4.044.691 

900.000  1/10         —       01ira50.  =  450.000 

9.629.186  pièces.        Total   =  17.416.161 

Et  on  avait  expédié  dans  l'Erythrée,  à  fin  avril,  les  quanti- 
tés suivantes  : 

Lire 

979.995  talleri  de  5  lire   =  4.899.975 

2.703.156  4/10  de  talleri  de  2  lire. ..  =  5.406.312 
3.359.5S4  2/ 10         —        llira...    =  3.359.584 

354.000  1/10  0  lira 50.    =  177.000 

7.896.735  pièces.        Total   =  13.842.871 


L'Abyssinie,  comme  les  autres  pays  de  la  côte  d'Erythrée 
et  de  l'intérieur  de  l'Afrique,  n'ayant' pas  de  monnaie  propre, 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


—  Situation  financière  généralo 


acceptait  presque  exclusivement  lo  thaler  de  Marie-Thérèse 
1870. 

Mais  le  Gouvernement  italien,  après  l'occupation  de  Mas- 
saouah,  mit  en  circulation  dans  ces  pays  une  monnaie  d'ar- 
gent avec  l'image  du  roi  d'Italie,  semblable  aux  monnaies 
d'argent  italiennes. 

Aussi  longtemps  le  cours  de  l'argent  se  maintint  à  un  taux 
correspondant  au  rapport  de  1  à  15  1  2,  la  valeur  en  or  du 
tallero  se  maintint  proportionnellement  au  cours  légal  de  la 
pièce  de  5  lire  ou  de  5  francs.  Mais  lorsque  se  produisit  la 
baisse  de  l'argent,  le  tallero  ne  fut  plus  accepté  que  comme 
moyen  d'échange  et  avec  une  diminution  progressive  de  sa 
valeur,  en  sorte  (pie,  depuis  le  jour  de  l'occupation  de  Mas- 
saouah,  ou  a  dù  régler  le  cours  de  l'argent  avec  celui  du  com- 
merce local,  et,  selon  les  cas,  diminuer  ou  augmenter  le  rap- 
port en  lire  italiennes  et  en  suspendre  ou  en  régler  l'emploi 
selon  les  circonstances. 

La  Perturbation  de  l'Étalon  de  Valeur  (1) 

M.  Robert  Barclay,  Péminent  membre  do  la  Ligue  bimé- 
tallique anglaise,  dont  nous  avons  maintes  fois  cité  les  tra- 
vaux, a  publié  sous  ce  titre  un  exposé  très  complet  et  fort 
intéressant  de  la  question  monétaire.  Nous  y  avons  remarqué 
une  esquisse  très  curieuse  de  l'histoire  monétaire  anglaise 
On  y  voit  comment  les  monométallistes  ont  torturé  les  textes 
et  dénaturé  les  faits  historiques  pour  invoquer  en  faveur  de 
leur  théorie  les  grands  noms  de  Locke,  de  Newton  et  même 
les  arguments  de  Gresham  et  de  loid  Liverpool. 

L'ouvrage  est  aussi  doté  d'un  autre  mérite.  Il  est  clair,  bien 
composé  et  d'une  lecture  facile,  grâce  à  des  subdivisions 
nettes  et  bien  choisies. 

La  Frappe  des  Monnaies  de  Nickel  en  Italie 

On  mande  de  Rome  que  la  frappe  des  nouvelles  monnaies 
de  10  centimes  nickel  est  commencée.  Le  Gouvernement  a  l'in- 
tention de  les  mettre  sans  retard  en  circulation  pour  substi- 
tuer une  quantité  déterminée  de  pièces  en  cuivre. 


Les   Billets,   les  Monnaies  d'Argent 
et  les  Droits  de  Douane  en  Italie 

Les  dispositions  contenues  dans  les  décrets  ministériels  des 
31  mars,  26  juillet  et  28  décembre  1894,  12  juin  et  14  décembre 
1895,  relatives  à  l'acceptation  jusqu'au  30  juin  dernier  des 
monnaies  divisionnaires  d'argent  et  des  billets  d'Etat  ou  de 
Banque,  en  paiement  des  droits  de  douane,  ont  été  prorogées 
jusqu'au  31  décembre  1896.  Rappelons,  à  ce  propos,  que  la 
somme  de  monnaies  divisionnaires  d'argent  de  frappe  italienne 
acceptée  pour  chaque  paiement  est  limitée  à  cent  lire. 


Le  Monnayage  aux  Etats-Unis 

Le  rapport  annuel  du  Directeur  de  la  Monnaie  vient  de 
nous  parvenir.  Nous  en  extrayons  les  renseignements  qui 
suivent  : 

Pour  l'année  tiscale  qui  a  pris  lin  le  20  juin  dernier,  les 
frappes  exécutées  dans  les  Monnaies  de  Philadelphie,  San- 
Francisco  et  la  Nouvelle-Orléans  forment  un  total  de  59  mil- 
lions 611  112  pièces,  représentant  une  valeur  nominale  de 
53.715.549  dollars. 

En  voici  le  tableau  sommaire  : 

Frappes  de  l'année  1894-95 

Nombre  Valeur 

Pièces  frappées                des  pièces  nominale 

Dollars 

Pièces  d'or                                       4.035.205  48.933.475 

Dollars  d'argent                                3.956.011  3.956.011 

Monnaies  divisionnaires  d'argent.. .    16.532.594  5.113  469 

Monnaies  de  billon                          35.087  .302  712.594 

Total   59.611.112  53.715.549 

Les  43.933.475  dollars  d'or  comprenaient  :  25.211.780  dol- 
lars en  doubles  aigles;  9.717.820  en  aigles;  8.993.580  en 
demi-aigles  et  10.295  dollars  en  quarts  d'aigles. 

Les  9.069.480  doll.  60  cents  de  monnaies  d'argent  compre- 
naient :  3.956.011  pièces  d'un  dollar:  2.845.945  doll.  50  cents 
en  pièces  d'un  demi-dollar;  1.972.423  dollars  en  pièces  d'un 
quart  de  dollar  et  295.101  doll.  10  cents  en  dimes. 

Comme  billon,  il  a  été  frappé  pour  452.151  doll.  25  cents  de 
pièces  de  nickel  de  5  cents  et  pour  260.442  doll.  77  cents  de 
pièces  de  bronze  de  1  cent. 

(1)  The  Dislurbance  in  (lie  Standard  of  Value  bv  Robert 
Barclay,  1  vol.,  chez  Effingham  Wilson,  Royal  Exchange, 
Londres. 


Une  visite  à  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Paris 

L'Hôtel  des  Monnaies  a  reçu,  lundi  dernier,  la  visite  du 
prince  Bhanurangsi,  frère  du  roi  de  Siam,  accompagné  du 
clutrgé  d'all'aires  du  royaume  et  de  deux  autres  personnages. 
Le  directeur,  M.  de  Foville,  leur  a  fait  visiter  les  ateliers  el 
le  musée.  Le  prince  a  vu  frapper  des  pièces  françaises  de  20 
francs  et  de  2  centimes,  des  roubles,  des  piastres  indo-chi- 
noises et  des  sous  indo-chinois,  nouveau  modèle,  de  la  mon- 
naie marocaine,  etc.  l'ne  médaille  d'argent,  représentant  la 
façade  de  l'Hôtel  des  Monnaies,  a  été  offerte  à  l'auguste,  visi- 
teur, ainsi  que  des  pièces  d'essai  du  nouveau  sou  indo-chi- 
nois. Au  musée,  le  prince,  remarquant  dans  la  collection  des 
monnaies  siamoises  l'absence  d'une  pièce  d'or  récemment 
émise,  l'a  tirée  de  sa  bourse  et  offerte  à.  l'Administration.  La 
visite  s'est  terminée  par  une  collation,  dans  le  salon  de  M.  de 
Foville,  et  le  prince  a  répondu  très  gracieusement  au  toast 
qui  lui  a  été  adressé. 


Situation  Financière  générale 

France.  —  La  liquidation  de  fin  juin  s'est  passée 
dans  des  conditions  satisfaisantes.  L'argent  n'a  pas  été 
cher  ;  il  est  vrai  que,  par  contre,  on  a  eu  à  compter 
avec  des  questions  de  «  crédits  ».  Il  s'en  est  suivi  des 
réalisations  forcées,  qui  ont  pesé  sur  une  certaine  caté- 
gorie de  valeurs  comme  les  Fonds  Ottomans  et  quel- 
ques actions  de  Mines  d'or.  On  ne.  considère  pas,  en 
Bourse,  cette  cil-constance  comme  défavorable,  attendu 
qu'elle  rend  la  situation  plus  nette,  et  qu'au  premier 
mouvement  qui  se  produira  on  n'aura,  pas  à  compter 
avec  des  réalisations  intempestives  pouvant  contre- 
carrer, dans  une  certaine  mesure,  les  dispositions  du 
moment. 

Les  Rentes  Françaises  ont  progressé  de  nouveau, 
suivant  en  cela  les  impressions  qui  se  dégagent  de  la 
discussion  qui  se  poursuit  en  ce  moment  à  la  Chambre 
sur  le  projet  de  réforme  déposé  par  M.  Cochery.  Nos 
Etablissements  de  crédit  sont  calmes,  ainsi  que  les  ac- 
tions de  nos  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer. 
Quant  à  Y  Italien  et  à  l'Extérieure  Espagnole,  ils  sont 
très  fermes. 

En  résumé,  les  dispositions  de  la  place  sont  toujours 
bonnes  et  il  n'y  a  plus  à  attendre,  maintenant,  que  ce 
que  l'on  est  en  droit  d'espérer  des  remplois  de  juillet. 

Allemagne.  —  La  tendance  s'est  raffermie  sur  le 
Marché  allemand  depuis  la  liquidation,  mais  les  trans- 
actions à  terme  y  sont  de  peu  d'importance.  Cet  alan- 
guissement  s'explique  par  l'application,  depuis  le  Ier 
juillet,  de  l'article  39  de  la  nouvelle  loi  sur  les  Bourses 
visant  les  émissions  industrielles  ;  il  faut  aussi  noter 
qu'à  cette  époque  de  l'année  la  Bourse  est  peu  fré- 
quentée. 

L'argent  est  plus  facile  à  Berlin;  le  taux  d'escompte 
sur  le  marché  libre  s'est  abaissé  à  2  50  0/0. 

Angleterre.  —  Les  conditions  un  peu  moins  faciles 
du  marché  monétaire  ont  embarrassé  le  Stock-Exchange. 
On  y  a  fort  peu  traité  d'affaires  et  les  variations  de 
cours  n'ont  pas  eu  d'importance. 

Le  semestre,  qui  vient  de  prendre  fin,  a  été  surtout 
remarquable  par  le  chiffre  des  émissions  nouvelles.  Le 
capital  offert  en  souscription  pendant  cette  période  a 
atteint  le  chiffre  de  81  millions  de  livres,  tandis  que  les 
émissions  de  l'année  1895  entière  ne  se  sont  élevées 
qu'à  104  millions  de  livres. 

Autriche-Hongrie.  —  La  Bourse  de  Vienne  fait  preuve 
d'une  certaine  fermeté,  après  plusieurs  séances  de 
lourdeur,  bien  que  la  situation  monétaire  de  la  place 
ne  se  soit  pas  modifiée  depuis  la  liquidation.  La  nou- 
velle que  le  Ministre  des  finances  cisleithanien  doit 
faire  connaître  prochainement  les  conditions,  dans  les- 
quelles sera  émis  l'emprunt  autrichien  des  travaux 
publics,  n'est  pas  étrangère  à  l'allure  du  marché;  il 
s'agit,  on  le  sait,  d'un  total  de  50  millions  de  florins 
(égal  à  celui  fixé  pour  la  Hongrie),  et  on  croit  que  le 
taux  d'émission  sera  de  3  1/2  0/0. 

Espagne.  —  La  signature  des  accords  entre  le  Gou- 
vernement espagnol  et  les  Compagnies  de  chemins  de 
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fer  a  produit  une  excellente  impression  ;  elle  se  tra- 
duit par  une  hausse  générale  sur  le  Marché  de  Madrid. 
Aussi  bien  l'entente  dont  il  s"agit  a,  on  le  sait,  une  très 
grande  importance  pour  le  crédit  de  l'Espagne. 

Constatons,  au  surplus,  que  la  situation  de  place  est 
excellente  à  Madrid,  où  la  liquidation  s'est  effectuée 
dans  les  meilleures  conditions  possibles. 

Italie.  —  Les  votes  favorables  au  Ministère  ont  ac- 
centué la  fermeté  des  Bourses  italiennes  ;  cependant 
les  transactions  y  sont  toujours  rares.  Pour  faciliter 
les  affaires,  ie  Ministre  du  Trésor  a  décidé  de  proroger, 
pour  une  durée  de  trois  mois,  la  faculté  accordée  aux 
Banques  d'émission  d'escompter  le  papier  de  premier 
ordre,  à  un  taux  réduit. 

Russie.  —  Les  résultats  provisoires  du  budget  de 
1895  permettent  de  constater  que  le  produit  de  l'em- 
prunt de  1894  a  été  affecté  à  la  consolidation  du  fonds 
d'échange. 

Le  budget  ordinaire  dudit  exercice  se  solde  par  un 
excédent  de  117  millions  701  mille  roubles  ;  par  contre, 
le  budget  extraordinaire  accuse  un  déficit  de211.233.000 
roubles,  réduit  à  93.532.000  roubles  par  l'excédent  des 
recettes  sur  les  dépenses.  Ce  déficit  étant  plus  que  com- 
pensé par  l'attribution  de  157  millions  à  la  Banque  de 
Russie,  on  peut  dire  que  la  situation  financière  de  l'Em- 
pire reste  aussi  bonne  que  par  le  passé. 

Turquie.  —  Les  recettes  de  la  Dette  publique  Otto- 
mane s'élevaient,  au  31  mai  1896  à  452.344  liv.  turques, 
soit,  pour  le  1"  trimestre  de  l'année,  une  diminution 
apparente  de  37.322  liv.  turques.  Mais,  le  tableau  de 
l'an  dernier  comprenant  le  versement  du  tribut  rou- 
méliote  (38.00G  liv.  t.)  qui  n'a  pas  encore  été  versé  cette 
année,  il  y  a,  en  réalité,  un  excédent  de  684  liv.  t.  44 
en  faveur  de  1896. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (parpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.f.25fr.20, 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  60). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  i  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erdVim)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?5  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

8erbie  4  %  1895  

8uède  3  %  1895  (ch.  t.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 
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La  Politique.  —  Le  P.udget  rectifié  de  1807.  —  La  Réformo  des 
Contributions  directes.  —  Élections  législatives.  —  La  Réforme 
■les  Iioissons. 

Le  budget  primitif  <lc  M.  Doumer  comportait  : 

en  Recettes   3 . 392 . 554 . 662 

et  en  Dépenses   3.392.227.809 

laissant  un  excédent  de  recettes  de  327.353 
M.  (ieorges  Cochery,  ministre  des  finances,  a  remanié 

complètement  ce  projet  de  budget  et  en  a  établi  un 

qui  prévoit  : 

pour  les  Recettes   3.387. 302 .197 

et  pour  les  Dépenses   3.387.173.642 

d'où  un  excédent  de  recettes  de. . .  123.550 


Par  ce  budget  rectifié,  les  charges  des  contribuables 
|  se  trouvent  donc  allégées  de  5.253.000  francs. 

Le  Ministre  des  finances  a,  en  effet,  renoncé  à  une 
grande  partie  des.  augmentations  de  recettes  prévues 
par  son  prédécesseur  et,  pour  compenser  cette  diminu- 
tion de  ressources,  il  s'est  appliqué  à  réaliser  de  nou- 
velles économies. 

Le  projet  d'impôt  général  sur  le  revenu  de  M.  Dou- 
mer avait  pour  conséquence  une  augmentation  d'envi- 
ron 6.400.000  fr.  sur  les  contributions  directes;  au 
contraire,  le  nouveau  système  d'impôts  directs  sur  les 
revenus,  présenté  par  M.  Cochery,  atténue  d'environ 
3  millions  le  produit  total  de  ces  impôts.  Il  y  a  exacte- 
ment, de  ce  chef,  une  réduction  de  9.304.662  fr. 

D'autre  part,  M.  Cochery  n'a  pas  cru  devoir  main- 
tenir intégralement  les  propositions  de  taxes  nouvelles 
en  Corse,  d'où  une  diminution  de  914.840  fr.,  portant 
à  10.219.502  fr.  le  chiffre  des  réductions  de  recettes. 

Ce  chiffre  a  été  atténué  jusqu'à  concurrence  de 
4.967.037  fr.  par  des  plus-values  sur  les  droits  de  tim- 
bre et  de  transmission,  résultant,  pour  la  plus  grande 
partie,  de  l'application  du  nouveau  projet  d'impôt  sur 
les  revenus  et  par  l'augmentation  de  certaines  recettes 
d'ordre,  d'où  la  diminution  de  recettes  à  5.252.465  fr. 

Mais  des  économies  nouvelles  viennent  compenser 
cette  perte.  Cette  réduction  de  dépenses  a  été  réalisée 
dans  les  divers  Ministères  et  elle  a  été  étudiée  de  telle 
manière  que  les  besoins  des  divers  services  se  trouvent 
assurés  et  que  les  réductions  d'emploi,  dans  les  admi- 
nistrations où  elles  ont  été  jugées  nécessaires,  ne  por- 
tent aucune  atteinte  à  la  situation  du  personnel,  qui  se 
trouvera  même  améliorée,  à  certains  points  de  vue. 


•\~»,  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  27,  sous  la  présidence 
de  M.  Félix  Faure. 
La  délibération  a  été  très  courte. 

Le  Conseil  s'est  occupé  de  la  discussion  des  contributions 
directes,  epai  s'ouvrira  lundi  devant  la  Chambre. 

Le  27,  la  Chambre  a  repoussé,  par  430  voix  contre  96, 
les  amendements  de  MM.  Jules  Guesde  et  Vaillant,  tendant 
à  l'établissement  de  la  journée  de  huit  heures. 

•wv.  Deux  élections  législatives  ont  eu  lieu  le  28.  Ont  été 
élus  :  MM.  Sarrazin,  républicain  progressiste,  dans  la  Dor- 
dogne,  et  Berthet,  républicain,  dans  la  Savoie. 

-wv  Le  29,  la  Chambre  a  commencé  la  discussion  du  projet 
d'impôt  direct  sur  les  revenus.  M.  Doumer  a  déposé  un 
contre-projet. 

~->.  Le  30,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  générale  sur 
le  projet  de  réforme  des  impôls  directs  par  des  discours  de 
MM.  Gauthier  (de  Clagny)  et  Naquet. 

Le  même  jour,  le  Sénat  a  continué  le  vote  des  articles 
du  projet  sur  la  réforme  des  boissons. 

-w  Le  1er  juillet,  à  la  Chambre,  il  y  a  eu  quatre  nouveaux 
discours  au  sujet  de  la  réforme  des  contributions  directes  :  de 
MM.  Plichon,  Ribot,  Lasserre  et  Denys  Cochin.  M.  Ribot  a 
spécialement  fait  le  procès  de  l'impôt  sur  la  rente,  qui  peut 
être  réservé  de  l'ensemble  du  projet  Cochery. 

->~v  Le  2,  à  la  Chambre,  M.  Krantz,  rapporteur  de  la  Com- 
mission du  Budget,  a  défendu  le  projet  du  Gouvernement  sur 
la  réforme  des  contributions  directes.  M.  Rouvier  en  a,  au. 
conliaire,  fait  la  critique,  rejetant  surtout  l'impôt  sur  la  rente. 

~w  Le  même  jour,  la  Commission  de  l'armée  a  commencé 
la  discussion  des  articles  du  projet  sur  le  haut  commandement. 

-wv  Le  Sénat  a  continué,  le  2,  le  vote  des  articles  du  projet 
sur  la  réforme  des  boissons. 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 


Du  1er  janvier  au  30  juin. . 
Du  1er  et  2  juillet  


1896 

42.780.000 
510.000 


1895 

.7.1.  'ioO.COO 

330.000 


Du  1er  janvier  au  2  juillet. .     48.280.000  39.760.000 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


La  Politique  des  Intérêts  Nationaux 


Dans  l'ardente  discussion  qui  se  poursuit  à  la 
Chambre  des  députés,  deux  faits  dominent  les 
arguments  que  s'efforcent  do  faire  valoir  adver- 
saires et  partisans  de  la  réforme  ministérielle  : 
Est-il  nécessaire  de  procéder  à  une  refonte  de  nos 
contributions  directes?  Faut-il  imposer  la  Rente 
française?  Nous  avons  traité  le  dernier  point  en 
concluant  à  la  négative  :  le  très  remarquable  dis- 
cours prononcé  par  M.  Méline  à  Boissons,  le 
28  juin  dernier,  nous  permet  aujourd'hui  de  reve- 
nir sur  la  nécessité  de  modifier  les  conditions 
économiques  que  la  baisse  générale  du  prix  des 
marchandises  agricoles  impose,  respectivement, 
aux  populations  des  villes  et  aux  populations  des 
campagnes. 

Dans  un  grand  pays  producteur,  comme  la 
France,  tout  se  tient,  et  l'une  des  sources  vives 
de  la  fortune  publique  ne  peut  y  être  menacée 
sans  qu'il  se  produise  immédiatement  une  réper- 
cussion sur  les  autres  branches  de  la  productivité 
nationale. 

La  baisse  énorme  survenue  depuis  quelques 
années  sur  le  prix  des  céréales,  de  la  laine,  de 
l'huile,  du  chanvre,  delà  soie,  des  cuirs,  etc.,  a 
ruiné  les  campagnes  et  a  été  —  en  apparence  du 
moins  —  favorable  à  la  population  des  centres  in- 
dustriels. En  réalité,  les  centres  industriels  ont 
cruellement  souffert  de  la  crise  agricole  :  d'abord 
parce  que  cette  crise  a  considérablement  diminué 
la  puissance  d'achat  des  populations  rurales,  c'est- 
à-dire  de  la  meilleure  clientèle  de  notre  industrie 
nationale  ;  ensuite  parce  que  la  misère  des  cam- 
pagnes a  augmenté,  dans  les  villes, cette  armée  des 
sans-travail  dont  l'existence  et  le  développement 
progressif  troublent  si  profondément  les  condi- 
tions normales  de  la  production  urbaine. 

Il  ne  s'agit  pas  ici  de  discuter  le  libre-échange 
ou  la  protection,  ni  de  soutenir  les  principes  de 
l'école  classique  contre  des  théories  économiques 
différentes  :  ce  sont  les  faits  qu'il  convient  d'exa- 
miner sans  parti  pris  et  dont  il  faut  dégager  les 
conséquences  pour  l'ensemble  de  nos  intérêts  na- 
tionaux. 

Jusqu'à  l'heure  actuelle  les  économistes,  libre- 
échangistes  ou  protectionnistes,  s'étaient  mainte- 
nus dans  le  cadre  étroit  des  intérêts  particuliers 
de  l'industrie  et  de  l'agriculture  :  Dans  le  discours 
qu'il  vient  de  prononcer  au  banquet  du  concours 
agricole  de  Soissons,  M.  Méline  s'est  placé  au- 
dessus  des  discussions  ordinaires  en  déduisant,  au 
point  de  vue  social,  les  conséquences  rationnelles 
de  la  crise  agricole. 

Après  avoir  déclaré  que  «  le  premier  devoir  d'un 
Gouvernement  démocratique  était  de  concentrer 
tous  ses  efforts  sur  les  réformes  pratiques,  positi- 
ves, immédiates,  qui  ont  pour  objet  et  qui  doivent 
avoir  pour  résultat  d'améliorer  incessamment  la 
condition  de  tous  ceux  qui  travaillent  —  sans 
distinction  de  classe  —  parce  que  ce  sont  ceux-là 
qui  constituent  la  force  et  la  puissance  de  la  na- 
tion »,  l'honorable  Président  du  Conseil  a  expli- 
qué comment  la  baisse  générale  du  prix  des  mar- 
chandises agricoles  a  engendré  le  malaise  social 


dont  on  se  plaint  dans  les  campagnes,  comme  dans 
les  centres  manufacturiers. 

Ce  malaise  ne  tient  riullement  à  la  mauvaise 
répartition  des  fruits  du  travail  et  à  l'insuffisance 
des  salaires,  mais  à  la  rupture  d'équilibre,  aux 
perturbations  que  la  baisse  persistante' des  prix  a 
déterminées  dans  les  relations  économiques  des 
divers  facteurs  de  la  protection  nationale. 

Voilà  le  mal  qu'il  faudrait  guérir,  si  on  voulait  vrai- 
ment taire  quelque  chose  dans  l'intérêt  des  ouvriers  — 
a  dit  M.  Méline.  —  Mais  l'école  socialiste  refuse  de  le 
voir  et  elle  fait  tout  pour  l'aggraver.  Elle  a  une  idée 
fixe,  c'est  de  constituer  les  ouvriers  des  villes  à  l'état 
de  classe  privilégiée,  en  leur  assumant  des  avantages 
exceptionnels  ;  son  but  —  elle  le  proclame  bien  haut  — 
est  de  leur  garantir  le  maximum  de  salaires  avec  le 
minimum  de  travail.  Elle  ne  s'aperçoit  pas  des  compa- 
raisons qu'elle  provoque  et  des  répercussions  inévita- 
bles d'un  pareil  système.  Il  ne  dépend  pas  d'elle  de 
régler  à  sa  guise  le  travail  dans  les  campagnes  et  elle 
ne  saurait  y  songer.  Elle  n'est  pas  la  maîtresse  du 
soleil  et  des  saisons,  elle  ne  commande  pas  aux  lois 
naturelles  qui  forcent  le  laboureur  à  se  lever  dès  l'aube 
et  à  travailler  sans  relâche  jusqu'au  coucher  du  jour. 
Elle  le  laisse  donc  aux  prises  avec  son  dur  labeur  sans 
pouvoir  rien  faire  pour  alléger  ses  souffrances.  (Très 
bien!  très  bien!) 

Mais  est-ce  que  l'école  socialiste  s'imagine  que  le 
travailleur  de  la  terre  acceptera  longtemps  une  pareille 
situation,  qu'il  se  résignera  indéfiniment  à  supporter  le 
poids  du  joug  sans  une  minute  de  répit,  quand  il  saura 
qu'à  côté  de  lui  il  y  a  des  Français  comme  lui  qui  ne 
travaillent  que  huit  heures,  qui  touchent  de  gros  salai- 
res, qui  ont  tous  les  plaisirs  et  tous  les  avantages  des 
villes,  pendant  qu'il  subit  toutes  les  fatigues,  toutes  les 
rigueurs,  toutes  les  déceptions  de  la  plus  ingrate  des 
professions? 

Une  pareille  abnégation  n'est  pas  dans  la  nature 
humaine,  et  il  n'y  a  aucune  illusion  à  se  faire  sur  l'iné- 
vitable résultat  d'une  semblable  politique  économique. 
C'est  l'émigration  en  masse  et  définitive  des  campagnes 
vers  les  villes.  (Très  bien!  1res  bien!)  Le  jour  où  les 
socialistes  seront  arrivés  au  but  qu'ils  poursuivent,  il 
faut  donc  qu'ils  en  prennent  leur  parti  et  qu'ils  se 
préparent  à  trouver  du  travail  pour  les  millions  de  bras 
nouveaux  avec  lesquels  il  sera  nécessaire  de  compter. 
(Applaudissements.) 

Sans  doute,  ils  auront  pour  les  occuper  la  ressource 
de  diminuer  encore  les  heures  de  travail  ;  on  pourra 
réduire  la  journée  de  travail  à  six  heures,  à  quatre 
heures,  à  2  heures  même.  Mais,  pendant  ce  tempsdà, 
que  deviendra  la  terre,  qui  la  cultivera,  qui  est-ce  qui 
nourrira  les  ouvriers?  Je  vois  bien  que  la  grande  table 
socialiste  sera  dressée  et  que  tout  le  monde  sera 
appelé  ix  s'y  asseoir.  Malheureusement,  il  n'y  aura 
rien  à  mettre  sur  la  table  et  tout  le  monde  y  mourra  de 
faim.  La  misère  générale,  la  famine,  voilà,  Messieurs, 
il  faut  le  dire  bien  haut,  le  dernier  mot  de  la  politique 
collectiviste.  (Applaudisseme?its  unanimes.) 

Voilà,  certes,  l'un  des  côtés  les  plus  graves  du 
redoutable  problème  que  la  crise  agricole  pose  à 
notre  pays.  Il  faut  voir  les  choses  telles  qu'elles 
sont,  et  il  appartenait  à  M.  Méline,  comme  ancien 
Président  de  la  Commission  des  douanes  et  comme 
Président  du  Conseil  des  Ministres,  de  les  dire 
sans  réticence. 

«  Ramener  les  bras,  les  capitaux,  les  intelligen- 
ces à  la  terre,  voilà  le  but  supérieur  à  atteindre,  la 
grande  œuvre  sociale  à  accomplir,  la  question  qui 
domine  toutes  les  autres  et  qui  est  la  clé  de  toutes 
les  autres!  »  Ces  paroles  sont  profondément  vraies, 
et  nous  devons  espérer  qu'elles  seront  comprises 
par  tous  ceux  qui  veulent  sincèrement  la  prospé- 
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Tité  de  notre  pays  et  le  bien  de  l'humanité  tout  en- 
tière dont  le  sort  dépend,  peut-être  plus  qu'on 

ne  le  suppose,  de  la  puissance  de  la  France. 

Edmond  Théry. 


LES  RÉFORMES  FISCALES  A  LA  CHAMBRE 


Dans  sa  séance  du  29  juin,  la  Chambre  des  députés 
a  abordé  la  discussion  du  projet  de  loi  relatif  aux  «  im- 
pôts directs  sur  les  revenus  et  aux  taxes  y  assimilées 
de  l'exercice  1897  ».  Bien  que  les  débats  ne  soient  pas 
encore  terminés,  on  peut  constater,  dès  à  présent,  qu'ils 
ont  atteint  une  ampleur  rare,  la  question  posée  étant 

—  suivant  les  termes  propres  employés  par  l'un  des 
orateurs  —  la  plus  importante  de  la  législature. 

Avant  de  les  résumer,  il  convient  de  rappeler  que  le 
Cabinet  présidé  par  l'honorable  M.  J.  Méline  a  élaboré 

—  après  s'être  inspiré  des  désirs  du  Parlement  —  un 
projet  supprimant  l'impôt  des  portes  et  fenêtres,  ainsi 
que  la  contribution  personnelle  et  mobilière.  Ce  projet 
irace  aussi  les  grandes  lignes  d'un  impôt  général  sur  le 
revenu,  par  la  création  de  cédules  —  destinées  à  englo- 
ber toutes  les  sources  de  revenus  ;  il  établit,  enfin  une 
taxe  complémentaire  frappant  l'ensemble  du  revenu  au 
moyen  d'une  simple  constatation  des  signes  extérieurs. 

La  partie  du  projet  qui  a  soulevé  le  plus  de  polémi- 
ques et  qui  a  été  particulièrement  visée  par  les  divers 
orateurs  de  la  tribune  parlementaire  est  l'extension  aux 
rentes  françaises  de  l'impôt  sur  le  revenu  dont  le  taux 
est  relevé  de  4  à  4  1/2  0/0.  C'est  surtout  sur  cette  exten- 
sion qu'a  portée  la  discussion  dont  nous  allons  entre- 
prendre une  rapide  analyse. 

*** 

Nous  ne  pouvons  entreprendre  ici  le  résumé  de  tous 
les  discours  prononcés;  aussi  bien,  la  répétition  cons- 
tante des  mêmes  arguments  employés  par  les  adver- 
saires des  propositions  soumises  à  la  Chambre  finirait 
par  lasser  le  lecteur.  Nous  avons  entendu,  successive- 
ment :  M.  Léon  Mougeot,  député  de  la  Haute-Marne, 
qui  a  combattu  le  projet;  M.  Ducos,  député  de  Vaucluse, 
qui  s'est  attaché,  par  contre,  à  démontrer  que  les  va- 
leurs mobilières  ne  contribuent  pas,  dans  une  propor- 
tion suffisante,  à  la  constitution  des  budgets;  M.  Rai- 
berti,  député  de  Vaucluse,  qui  estime  que  la  taxe  dont 
il  s'agit  serait  un  obstacle  aux  conversions  futures  ; 
M.  Gauthier  (de  Clagny),  député  de  Seiae-et-Oise), 
qui  a  reprocbé  au  Gouvernement  de  n'avoir  fait 
qu'une  œuvre  décevante,  en  adoptant  une  «  étiquette 
trompeuse  »,  avec  l'impôt  sur  les  revenus,  et  M.  Na- 
quet,  député  de  Vaucluse,  qui  a  concentré  son  effort 
-sur  la  partie  du  projet  relative  à  la  rente. 

Parmi  les  orateurs  qui  ont  succédé  à  M.  Naquet,  un 
seul,  M.  Lasserre,  député  de  Tarn-et-Garonne,  a  dé- 
fendu les  propositions  du  Gouvernement,  et  sa  tâche 
était  d'autant  plus  difficile  qu'il  succédait  à  M.  Ribot, 
dont  le  succès  a  été  considérable. 

Tout  en  se  déclarant  partisan  de  l'ensemble  du  sys- 
tème du  Gouvernement,  l'honorable  député  du  Pas-de- 
Calais  a,  en  effet,  puissamment  condensé  les  arguments 
qu'invoquent  les  adversaires  de  l'impôt  sur  la  rente  en 
rappelant  que  l'Etat  s'est  engagé,  de  la  façon  la  plus 
expresse,  à  ne  pas  opérer  de  retenue  sur  les  coupons. 
Lié  par  ses  contrats  et  par  des  clauses  spéciales,  l'Etat 
a  tenu  ses  engagements  pendant  tout  un  siècle,  à  tra- 
vers les  crises  les  plus  effroyables  : 

Je  demande  si,  après  toutes  les  citations  qui  ont  été  faites, 
après  toute  l'histoire  qui  a  été  apportée  à  cette  tribune,  il 
reste  le  moindre  doute  .sur  la  question  de  savoir  comment  a 
été  interprétée  l'exemption  inscrite  dans  l'article  !)8. 

Toujours,  à  toutes  les  époques,  sous  la  Restauration,  sous 
le  Gouvernement  de  Juillet  et  en  1871,  au  momentoù  l'on  éta- 
blissait la  contribution  mobilière,  et  depuis,  dans  tous  les 
articles  de  loi  qui  établissent  des  emprunts  nouveaux,  l'ar- 
ticle 98  a  été  présenté  aux  souscripteurs  de  rente,  à  tous  ces  I 
petits  porteurs  qui  apportent  leur  épargne  au  Trésor  et  pour  ■ 


qui  tout  doit  être  net  et  clair,  cet  article  a  toujours  été  pré- 
senté comme  contenant  une  promesse  d'exemption  d'impôt. 

C'était,  sous  la  Restauration,  les  ministres  les  plus  célèbres, 
c'était  sous  la  Monarchie  de  Juillet,  M:  Lacave-Laplagne, 
dont  on  vous  a  cité  les  paroles,  et  Thiers,  en  1833,  qui  soute- 
naient cette  thèse. 

C'est,  en  1871,  Thiers  encore  qui,  avec  véhémence,  avec 
passion,  défend  celte  exemption  parce  qu'il  croyait  qu'elle 
était  nécessaire  au  crédit  public;  et,  certes,  on  était  dans  des 
circonstances  où  l'on  pouvait  apprécier  ce  que  valait  ce  capi- 
tal de  sagesse  et  de  probité  accumulé  depuis  près  d'un'  siècle. 
{Applaudissements  à  gauche.) 

La  France  était  alors  occupée  par  l'ennemi,  il  lui  fallait 
payer  une  rançon,  et  il  y  avait,  de  par  le  monde  des  hommes 
qui  pensaient  qu'elle  ne  suffirait  pas  à  la  payer.  Mais,  grâce 
au  crédit  public  qu'elle  avait  fondé,  grâce  à  la  confiance 
qu'elle  avait  inspirée  en  se  montrant  strictement  fidèle  aux 
engagements  qu'elle  avait  pris,  grâce  à  cette  bonne  conduite 
qui  avait  précédé  les  jours  d'épreuves  de  la  patrie,  nous 
avons  eu  ce  spectacle  admirable  d'un  emprunt  qui  a  été  un. 
événement  dans  le  monde  entier  et  devant  lequel  l'Europe  a 
tressailli  d'admiration  et  d'étonnement.  {Applaudissements.) 

M.  Ribot  pense  que  l'Etat  a  le  devoir  d'être  «  hon- 
nête homme  »  envers  l'armée  de  petits  porteurs  qui  ap- 
portent leurs  épargnes  au  Trésor  —  le  soin  de  l'honneur 
national  le  commande',  non  moins  que  le  souci  de  la 
sécurité  et  de  la  puissance  nationales  —  et  il  a  conclu 
dans  les  termes  suivants  : 

Gambetta,  qui  avait  combattu  l'impôt  sur  la  rente  en  1873, 
était  resté  fidèle  à  son  idée  en  1878.  Il  disait  :  «  Il  faut  ap- 
prendre à  la  démocratie  qu'en  heurtant  des  préjugés  et.  des 
idées  reçues,  j'ai  défendu  la  première  force  de  ce  pays,  la 
force  du  crédit,  la  première,  parce  qu'elle  a  permis  de  recons- 
tituer toutes  les  autres...  Il  faut,  ajoutait-il,  apprendre  aussi 
à  la  démocratie  à  défendre  ce  crédit,  à  le  considérer  comme  le 
premier  et  le  dernier  rempart  de  sa  liberté  intérieure  et  de  sa 
sécurité  extérieure.  » 

Voilà  pourquoi  j'ai  cru  faire  acte  de  patriote,  de  citoyen  et, 
pei  mettez-moi  d'ajouter,  d'ancien  ministre  des  finances,  en 
venant  vous  dire  amicalement  que  je  ne  peux  pas  voter  cet 
impôt,  en  vous  demandant  d'examiner  vous-mêmes  s'il  est  in- 
timement lié  à  votre  système  d'impôts  que  pour  ma  part 
j'accepte  et  que  je  défendrai,  et  non  pas  de  vous  laisser  guider 
dans  cet  examen  par  des  questions  de  systèmes,  d'amour- 
propre,  qui  n'auraient  ici  nullement  leur  place,  mais  de  vous 
inspirer  uniquement,  comme  je  le  fais,  de  l'intérêt  de  la 
P'rance. 

(Applaudissements  sur  un  grand  nombre  de  bancs. 
L'orateur,  enregagnant  sa  place,  reçoit  de  nombreuses 
félicitations) . 

Le  discours  de  M.  Ribot  a  été  le  clou  de  la  séance  du 
1er  juillet  ;  il  démontre  qu'on  pourrait  détacher  de  l'en- 
semble des  propositions  du  Gouvernement  celle  qui 
concerne  la  rente.  En  d'autres  termes,  on  peut  approu- 
ver le  projet  de  réforme  des  contributions  directes,  ad- 
mettre la  création  des  cédules  tout  en  réclamant  le 
maintipn  de  l'exemption  pour  la  rente. 

Si  M.  Lasserre  avait  assumé  une  lourde  tâche,  en 
prenant  la  parole  après  M.  Ribot,  on  doit  lui  rendre 
cette  justice  qu'il  a  présenté  un  exposé  très  complet  et 
très  étudié  du  projet  du  Gouvernement  dont  il  a  énu- 
méré  les  avantages  : 

Les  améliorations  que  ce  projet  tend  à  introduire  peuvent 
se  résumer,  à  mon  avis,  de  la  façon  suivante  :  uniformiser 
tous  les  impôts  qui  frappent  les  revenus  du  capital  en  les  sou- 
mettant à  un  même  taux  :  atteindre  les  revenus  qui  échappent 
à  l'heure  actuelle  à  l'impôt  et,  à  l'aide  des  ressources  nou- 
velles, dégrever  les  capitaux  immobiliers  qui  supportent  en 
ce  moment  une  charge  trop  lourde,  permettre  la  discrimina- 
tion des  revenus,  en  classant  chaque  revenu  dans  des  cédules 
distinctes  et  en  leur  appliquant  des  droits  différents  ;  enfin, 
par  la  suppression  de  la  contribution  des  portes  et  fenêtres  et 
par  la  substitution  de  la  personnelle-mobilière  à  une  taxe 
d'habitation,  avec  exemption  à  la  base,  dégrever  les  petits 
contribuables  et  atténuer  le  poids  de  l'impôt  pour  ceux  qui 
ont  des  charges  de  famille. 

Ce  qui  frappe  surtout  dans  les  développements 
donnés  par  M.  Lasserre  c'est  qu'il  a  démontré,  avec 
chiffres  à  l'appui,  que  la  réforme  constituerait  un  pro- 
grès heureux  au  profit  des  populations  agricoles  : 

La  contribution  des  portes  et  fenêtres  disparait,  et  de  ce 
chef  le  dégrèvement  pour  les  communes  rurales  est  de 
25  367  689  fr.  La  contribution  personnelle-mobilière  dispa- 
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rail  également.  Mlle  produisait  'i0 . :i7: ! .  'i84  fr.  La  taxe  d'habi- 
tation produira  81.563.266  fr.,  d'où  une  diminution  au  profit 
de  nos  campagnes  de  8  810.218  fr.  Au  total,  lo  dégrèvement 
pour  ces  :lô.630  communes  sera  de  53.682.864  fr. 

En  somme,  le  discours  de  M.  Lasserre,  très  docu- 
menté, a  produit,  il  faut  le  reconnaître,  une  grande 
impression  sur  la  Chambre,  car  il  a  su  faire  ressortir, 
avec  beaucoup  d'art,  les  parties  du  projet  donnant 
satisfaction  à  ceux  qui  réclament  plus  de  justice  dans 
l'impôt  et  plus  d'égalité  devant  le  lise. 

*** 

La  séance  du  2  juillet  a  été  particulièrement  sensa- 
tionnelle, en  raison  du  remarquable  discours  prononcé 
par  M.  Maurice  Rouvier.  Avant  qu'il  ait  abordé  la  tri- 
bune, le  rapporteur  général  de  la  Commission  du 
budget,  M.  Krantz  a  cherché  à  établir  que  les  engage- 
ments pris  ne  sauraient  faire  obstacle  au  droit  de  l'Etat 
de  frapper  tous  les  contribuables  d'un  impôt  général 
sur  les  revenus.  Avant  de  réclamer  le  vote  sur  le  pas- 
sage aux  articles,  l'honorable  rapporteur  a  discuté 
aussi  le  contre-projet  présenté  par  M.  Paul  Doumer, 
l'ancien  ministre  des  finances  du  Cabinet  Bourgeois. 

Mais  tous  les  honneurs  de  la  journée  ont  été  pour  le 
député  des  Alpes-Marilimes,  dont  la  haute  compétence 
en  matière  de  finances  s'est  affirmée  une  fois  de  plus 
avec  un  éclat  tout  particulier. 

Nous  regrettons  que  le  manque  d'espace  nous  em- 
pêche de  reproduire  tout  au  long  cet  exposé  étincelant 
de  clarté,  dont  la  péroraison  a  soulevé  un  véritable 
enthousiasme  à  la  Chambre.  Au  moins,  ne  pouvons- 
nous  nous  dispenser  d'en  souligner  les  passages  essen  - 
tiels. 

Après  avoir  déclaré  qu'il  n'était  pgs  l'adversaire  du 
Gouvernement,  M.  Maurice  Rouviar  a  constaté  qu'il 
est  de  mode  aujourd'hui  d'attaquer  un  système  fiscal 
qui  permet  de  percevoir  sans  secousses  plus  de  -S  mil- 
liards. Quant  à  lui,  il  ne  lui  est  pas  permis  de  ne  pas 
rendre  hommage  aux  immenses  services  que  ce  système 
fiscal  a  rendus.  {Applaudissements.) 

Ne  sait-on  pas  qu'un  peuple  peut  parfois  résister  à  un 
impôt  impopulaire?  C'est  ce  qu'on  a  vu  naguère  en 
Italie,  dans  les  Romagnes,  où  les  paysans  se  sont  sou- 
levés contre  la  perception  de  l'impôt  sur  le  revenu. 

Si  ce  sont  les  contributions  indirectes  qui  enlèvent  à 
notre  impôt,  comme  on  l'a  prétendu,  son  caractère 
démocratique  et  qui  détruisent  sa  proportionnalité, 
pourquoi  ne  s'attaque-t-on  pas  à  elles? 

Avant  tout,  qu'il  s'agisse  de  contributions  directes  ou 
indirectes,  il  faut  aller  au  fond  des  choses.  En  défini- 
tive, celui  qui  paye  l'impôt  indirect,  c'est  le  consomma- 
teur du  produit  servant  de  véhicule  à  cet  impôt.  (Très 
bien!  sur  divers  bancs.) 

M.  Itouvier  a  exposé  ensuite,  avec  une  clarté  vrai- 
ment merveilleuse,  le  mécanisme  des  rapports  entre 
l'Etat  et  le  contribuable,  et  expliqué  que  l'élévation  des 
charges  fiscales  est  en  rapport  direct  avec  l'élévation 
des  salaires. 

Passant  à  un  autre  ordre  d'idées,  l'orateur  a  traité  de 
chimère  la  péréquation  absolue  de  l'impôt,  que  tous 
les  Cabinets  veulent  réaliser,  et  proteste  contre  le  projet 
d'impôt  général  sur  le  revenu,  auquel  il  reproche  de 
créer  une  classe  de  citoyens  ne  participant  point  aux 
charges  de  l'Etat. 

Nous  créons  des  êtres  fictifs,  des  êtres  de  raison  ;  nous 
disons  que  les  propriétaires  fonciers  sont  écrasés  par  l'impôt  ; 
puis  il  y  a  les  patentés  qui  peut-être,  ceux-là,  restent  dans 
une  sorte  de  clair  obscur;  puis  les  rentiers,  puis  les  consom- 
mateurs, qui  sont  tout  à  fait  victimes. 

Mais,  est-ce  que  la  population  française  est  divisée  en  ca- 
siers, comme  un  échiquier!'?  Est-ce  que  vous  connaissez  beau- 
coup de  citoyens  français  qui  soient  exclusivement  proprié- 
taires fonciers,  exclusivement  rentiers  d'Etat,  exclusivement 
consommateurs?  Cette  péréquation  est  donc  chimérique! 
Vous  la  cherchez  sur  le  papier,  avec  des  formules  magiques  ; 
c'est  aujourd'hui  4  50  p.  100  qui  est  devenu  le  chiffre  magi- 
que.  (On  rit.)  Savez-vous  où  ellle  se  fait,  cette  péréquation  '? 
Elle  se  fait  d'elle-même  dans  la  personne  du  contribuable,  du 
citoyen.  Cela  est  surtout  vrai  dans  un  pays  comme  la  Erance, 
où  la  propriété  mobilière  ou  immobilière  est  tellement  divisée, 


morcelée,  qu'il  y  a  7  ou  8  millions  do  propriétaires  fonciers  et 
4  ou  5  millions  de  rentiers,  et  si  vous  ajoutez  à  ce  chillïe  les 
porteurs  d'obligations  de  chemins  de  1er  ou  de  fonds  d'Klat 
étrangers,  vous  verrez  qu'il  y  a  autant  de  porteurs  de  titres 
que  de  consommateurs,  tout  au  moins  autant  que  de  familles. 
(Très  bien!  très  bien!) 

Ayant  ainsi  sssis  sa  discussion  et  l'ait  en  quel- 
que sorte  la  philosophie  de  notre  politique  fiscale, 
M.  Rouvier  arrive  à  la  question  de  l'impôt  sur  la 
Rente,  objet  même  du  débat. 

A  son  avis,  cet  impôt  ne  peut  se  défendre  par  aucune 
considération  ;  il  est  inutile,  illégal,  impolitique,  im- 
productif et  dangereux,  et  les  exemples  tirés  de  ce 
qui  s'est  passé  dans  d'autres  pays  ne  s'appliquent  pas 
à  la  France  : 

Ce  qui  ne  s'est  jamais  vu,  c'est  qu'on  veuille  établir  un 
pareil  impôt,  qui  soulève  tant  de  résistances  et  d'objections, 
non  pas  par  nécessité,  mais  par  amour  de  l'art,  par  dilettan- 
tisme, par  une  recherche  de  je  ne  sais  quelle  symétrie  dans 
notre  architecture  financière.  (Très  bien  !  très  bien  !  à 
gauche.) 

Si  vous  voulez  vous  procurer  des  ressources  pour  faire  des 
dégrèvements  et  des  réformes,  il  y  avait  un  moyen  bien  sim- 
ple :  vous  n'aviez  qu'à  ne  pas  parler  de  votre  impôt,  à  déclarer 
une  fois  de  plus  que  votre  intention  n'était  pas  de  frapper  la 
Rente,  et  alors  nos  fonds,  au  lieu  de  baisser  de  deux  ou  trois 
points,  seraient  montés  de  sept  à  huit  comme  les  autres,  et 
vous  auriez  pu  faire  une  opération  autrement  fructueuse. 
(Applaudissements  à  gauche.) 

11  en  est  temps  encore,  et  vous  pourriez,  dans  quelques 
mois,  convertir  le  3  0/0  en  2  75  0,0.  Cette  conversion  rappor- 
terait 88  millions  alors  que  votre  impôt  avec  l'exemption  des 
fonds  de  la  Caisse  d  Epargne,  de  la  Caisse  des  Dépots  et  des 
établissements  de  bienfai>anee,  ne  vous  donnera  guère  que 
18  à  20  millions.  (Applaudissent  ent  s  rolongt  s.) 

L'impôt  sera-t-il  productif  ?  Voici  comment  M.  l'.ou- 
vier  envisage  cette  éventualité  : 

Assurément  vous  pouvez  avoir  l'apparence  de  faire  entrer 
au  Trésor  18  millions  ;  ils*  y  entreront,  ce  n'est  pas  douteux; 
vous  y  arriverez  en  expropriant  les  imprudents  qui  ont  eu  la 
malencontreuse  idée  de  confier  leurs  fonds  à  l'Etat  au  lieu  d'en 
faire  un  autre  placement,  mais  dans  l'avenir,  vous  n'aurez 
rien.  Je  vais  plus  loin,  vous  perdrez,  parce  que  le  capitaliste 
est  bénévole,  taillable,  mais  il  n'est  pas  absolument  dépourvu 
d'intelligence. 

Et  alors  l'orateur  énumère  les  conséquences  de  la 
mesure  proposée  qui  transportera  à  l'étranger  le  mar- 
ché des  valeurs  françaises.  Déjà  la  seule  menace  de 
l'impôt  a  produit  le  résultat  de  déprécier  l'ensemble  de 
la  Rente  française  de  640  millions  en  apparence,  de  plu- 
sieurs milliards  en  réalité. 

Enfin,  après  avoir  traité  tous  les  points  du  problème, 
l'honorable  député  des  Alpes-Maritimes  s'est  élevé  dans 
sa  péroraison  d'une  superbe  envolée,  à  une  hauteur  qui 
n'a  pas  été  dépassée  à  la  tribune  ;  la  voici  in  extenso  : 

Je  suppose  que  nous  exagérions,  nous,  les  adversaires  de 
la  mesure  proposée,  que  nous  nous  trompions,  que  nous  soyons 
trop  pessimistes,  que  rien  de  ce  que  nous  prévoyons  n'arrive. 
Dans  les  temps  normaux  —  je  vais  vous  faire  une  concession 
considérable  —  il  est  possible  que,  les  choses  restant  telles 
qu'elles  sont,  la  paix  étant  maintenue,  la  prospérité  se  déve- 
loppant, la  confiance  ne  soit  que  momentanément  et  médiocre- 
ment ébranlée  et  qu'au  bout  de  quelques  années  le  mal  que 
nous  vous  signalons  ne  se  soit  pas  produit.  —  Je  ne  le  crois 
pas,  mais  je  vous  concède  que  c'est  possible.  —  Mais,  mes- 
sieurs, est-ce  que  nous  pouvons  oublier  quelle  est  la  situation 
de  la  France? 

Il  y  a  des  choses  dont  il  faut  parler  le  moins  possible,  mais 
auxquelles  il  faut  penser  toujours,  a-t-on  dit...  Et,  qu'on  ne 
se  méprenne  pas  sur  la  portée  de  mes  paroles.  Je  ne  viens 
pas  ici  attiser  l'esprit  de  chauvinisme.  Je  considère  que  ce- 
lui-là serait  non  seulement  fou,  mais  criminel,  qui  envisage- 
rait la  possibilité  de  tirer  l'épée  de  la  Erance  pour  autre 
chose  que  pour  repousser  une  agression.  (Applaudissements .) 
Mais  est-ce  que  nous  sommes  les  maîtres  des  événements, 
les  maîtres  de  l'avenir  ?  Est-ce  qu'il  dépend  de  nous,  quelque 
sagesse,  quelqne  prudence  que  nous  apportions  à  la  gestion 
de  nos  affaires,  est-ce  qu'il  dépend  de  nous  de  dire  que  le  fléau 
de  la  guerre  nous  sera  toujours  épargné?  Est-ce  que  nous  ne 
pouvons  pas  être  appelés  à  tirer  l'épée  pour  défendre  et  notre 
honneur,  et  ce  qui  reste  de  l'intégrité  de  notre  territoire?  Et 
alors  quel  sera  l'effet  de  la  mesure  que  vous  nous  proposez? 

Croyez-vous  que  si,  en  1870,  il  eût  existé  un  impôt  sur  la 
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Rente,  ou  si  les  capitaux  se  fussent  sentis  menacés  par  cet  | 
impôt,  ils  Vi.  us  auraient  prêté  le  concours  qu'ils  vous  ont  ap- 
porté ?  Mais,  Messieurs,  il  faut  tout  dire.  Pour  faire  la  j 
guerre,  une  guerre  défensive  —  elle  a  beau  être  défensive, 
elle  n'en  est  pas  moins  coûteuse  —  vous  savez,  vous  avez  le 
devoir  de  savoir  quelle  somme  est  nécessaire. 

11  faut  plus  d'un  demi-milliard  dans  les  dix  premiers  jours 
de  la  mobilisation,  2  milliards  et  demi  pour  soutenir  la  lutte 
et  se  défendre.  Où  les  prendrez-vous  ?  Ah  !  je  sais  bien,  vous 
savez  où  vous  les  prendrez,  et  je  suis  aussi  rassuré  que  vous. 
Mais  pour  être  vraiment  rassurés,  il  faut  une  condition,  c'est 
que  vous  n'aurez  rien  fait  pour  alourdir  les  conditions  de  la 
restitution.  Oui,  vous  pourrez  prendre  ces  milliards-là  où  ils 
sont,  là  où  ils  sont  soigneusement  amassés  par  trente  ans  de 
patience,  d'efforts,  de  sagesse  politique,  mais  à  la  condition 
que  vous  puissiez  les  rendre  sans  avoir  compliqué  les  condi- 
tions de  cette  restitution. 

Vous  ferez  appel  au  crédit,  car  l'opération  de  la  défense  na- 
tionale a  plusieurs  périodes  ;  il  faut  d'abord  payer,  puis  il 
faut  régler  les  emprunts  et  créer  des  impôts.  Est-ce  que  vous 
vous  imaginez  que  vous  trouverez  le  monde  tinancier,  dans 
l'Europe  entière,  comme  vous  l'avez  trouvé  il  y  a  moins  de 
trente  ans,  à  votre  disposition,  venant  vous  apporter  son 
épargne,  si  vous  avez  fait  disparaître  la  garantie  la  plus  né- 
cessaire, celle  qui  est  la  raison  même  du  crédit  incomparable 
dont  vous  avez  joui  jusqu'ici?  {Très  bien.'  très  bien.') 

Et  vous  êtes-vous  demandé  ce  que  ces  18  millions  d'impôts 
que  vous  percevrez  plus  ou  moins  réellement  vous  coûteront, 
s'il  faut  réaliser  cette  opération  de  défense  nationale  et  si  vous 
avez  un  jour  à  emprunter  4  ou  5  milliards  pour  faire  respec- 
ter l'intégrité  et  l'indépendance  de  ce  pays? 

Je  peux  vous  le  dire  :  c'est  un  milliard  de  plus.  Le  capita- 
liste, à  ce  moment,  se  dira:  La  France  est  dans  la  situation 
où  se  trouvent  l'Italie  et  tous  les  Etats  qui  ont  sacrifié  le 
principe  de  l'inviolabilité  de  sa  rente;  rien  ne  me  garantit 
que,  lorsque  se  fera  le  règlement  de  l'opération,  je  ne  payerai 
pas  10,  15,  18  ou  20  0/0  comme  en  Italie;  et  alors  il  vous 
donnera  son  argent  à  des  conditions  telles  que,  après  avoir 
couru  après  ce  bénéfice  hypothétique  de  18  millions,  vous 
aurez  préparé  un  effroyable  et  lourd  tribut  de  50  millions 
d'arrérages  ;  car  une  telle  atteinte  portée  à  votre  crédit'  pu- 
blic vous  coûtera  au  moins  1  milliard,  c'est-à-dire  50  millions 
d'arrérages  perpétuels.  (Mouvements  divers.) 

Certes,  je  ne  voudrais  pas  insister*  sur  ces  considérations  : 
elles  sont  aussi  déchirantes  pour  mon  cœur  que  pour  vos 
oreilles  qui  les  entendent. 

Mais  le  patriotisme  ne  consiste  pas  à  se  placer  derrière  une 
pierre,  à  fermer  les  yeux  et  à  dire  :  «  L'imprévu  fera  tout.  » 
(Très  bien!  très 'bien!)  Non  !  il  faut  prévoir.  Il  ne  faut  ja- 
mais oublier  que  ce  pays  —  comme  tous  les  pays  d'ailleurs, 
mais  celui-ci  plus  qu'aucun  autre  —  voit  son  indépendance 
reposer  6ur  ces  deux  facteurs  :  la  force  militaire  et  le  crédit  ; 
que  sans  crédit,  la  force  militaire  n'est  qu'une  force  inerte. 
(  Vifs  applaudissements.) 

Il  y  a  eu  des  heures  dans  l'histoire  où  ces  deux  forces  se 
sont  trouvées  en  conflit.  Au  commencement  du  siècle,  nous 
avions  la  puissance  militaire  la  plus  admirable  que  les  temps 
modernes  aient  connue,  conduite  par  le  plus  grand  capitaine 
que  l'histoire  ait  mentionné.  Elle  s'est  heurtée  à  une  puissance 
qui  n'avait  ni  les  bataillons  profonds  ni  le  génie  militaire 
pour  les  conduire,  mais  qui  avait  l'argent,  le  crédit.  Et  qui  a 
succombé?  Hélas!  aucun  Français  ne  peut  l'ignorer:  c'est  le 
crédit  qui  l'a  emporté.  (C'est  vrai!  —  Très  bien!) 

Si  ces  souvenirs  sont  trop  loin  de  nous,  il  y  a  moins  de 
trente  ans,  la  fortune  des  armes  avait  encore  trahi  nos  efforts  : 
cette  fois,  elle  nous  laissait  le  sol  envahi,  sans  frontière,  sans 
armée.  Comment  avons-nous  rétabli  tout  cela  ?  Gomment 
avons-nous  renvoyé  l'étranger  de  l'autre  côté  des  Vosges? 
Comment  avons-nous  substitué  une  frontière  artificielle  à  celle 
que  les  armes  nous  avaient  arrachée?  Comment  avons-nous 
fait  surgir  une  armée  et  l'outillage  qui  permet  de  la  mouvoir? 
Comment  même  avons-nous  acquis  des  alliances'  dont  nous 
sommes  tiers  et  dont  nous  avons  raison  d'être  fiers?  (Vifs  ap- 
plaudissements.) Parle  crédit.  C'est  à  notre  crédit  que  nous 
devons  toutes  ces  choses. 

Je  ne  sais  pas  si,  dans  un  avenir  que  je  veux  croire  loin- 
tain, la  force  inéluctable  des  choses,  le  cours  des  événements 
obligeront  nos  successeurs  à  prendre  des  mesures  du  genre 
de  celle  que  vous  proposez  ;  mais  je  vous  en  supplie,  laissez, 
avant  de  sanctionner  de  telles  mesures,  laissez  disparaître  la 
génération  qui  a  été  témoin  du  relèvement  prodigieux  dont  je 
parle  !  —  Ce  n'est  pas  elle  qui  peut  porter  une  main  sacrilège 
sur  l'instrument  merveilleux  de  ce  relèvement.  {Applaudis- 
sements répétés  à  gauche,  à  droue  et  sur  plusieurs  bancs 
au  centre). 

Après  cette  magnifique  péroraison  qui,  nous  le  répé- 
tons, a  soulevé  l'enthousiasme  général  de  la  Chambre, 
v  compris  celui  des  adversaires  les  plus  irréductibles 
de  l'orateur,  on  pouvait  considérer  le  projet  d'impôt  sur 


le  revenu  comme  ayant  vécu.  Nous  croyons  savoir,  du 
reste,  qu'en  présence  de  cette  grande  manifestation,  on 
va  étudier  le  moyen  d'arriver  à  l'équilibre  budgétaire, 
sans  porter  atteinte  au  crédit  national.  Ajoutons  qu'à 
de  rares  exceptions  près,  la  presse  parisienne-  a  été 
unanime  à  rendre  hommage  à  la  science  profonde  et 
au  talent  de  M.  Maurice  Rouvier.  Sa  magistrale  argu- 
mentation a  produit  une  impression  qu'il  sera  difficile 
d'effacer. 

C.-R.  Wehrung. 


BANQUE  IMPÉRIALE  OTTOMANE 


Les  actionnaires  de  la  Banque  Impériale  Ottomane 
se  sont  réunis  en  assemblée  générale,  le  30  juin,  pour 
examiner  les  comptes  qui  leur  étaient  présentés  et  ap- 
prouver le  dividende  proposé  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration. Ce  dividende  a  été  fixé  à  15  fr.,  contre  20  fr. 
pour  1894. 

D'après  le  rapport  qui  a  été  soumis  aux  intéressés, 
les  comptes  arrêtés  au  31  décembre  1895,  —  après 
déduction  des  créances  douteuses  —  accusent  un  mon- 
tant de  bénéfices  nets  de  327.954  liv.  st.  5  sh.  6  d.  Et  si 
on  ajoute  à  ce  chiffre  le  report  de  l'an  dernier,  le  compte 
de  profits  et  pertes  se  trouve  créditeur  de  345.498  liv.  st. 
2  sh.  11  d.  Ce  solde  a  reçu  l'application  suivante  : 

Eéserves  et  attributions  conformément  aux 

statuts  £      37.311     6  3- 

Dividende  à  raisou  de  12  sh.  par  action 

équivalant  à  6  0/0  sur  le  capital  versé.. .  300.000  0  0 
Report  à  nouveau   8.186   16  8 

£     345.498     2  11 

Quant  au  bilan,  que  nous  rapprochons  de  celui  de 
l'exercice  1894,  il  s'établit  ainsi  : 

Actif 

31déc.94   31déc.  95 


Espèces  en  caisse  £  1.746.905  1.327.555 

Placements  temporaires,  reports   107.523  225.231 

Effets  à  recevoir   1.676.905  1.173.379 

Valeurs  en  portefeuilles   5.002.855  4. 66"). 237 

Comptes  courants  débiteurs   4.6Ï9.364  4.068.684 

Avances  sur  nantissements   4.920.798  5.432.0/2 

Immeubles  et  mobilier   110.639  125.035 

Avance  statutaire  au  Gouvernement. . .  909.091  904.238 
Participations   dans  les   avances  au 

Gouvernement   167.913  755.935 

Compte  courant  aa  Gouvernement. .. .  281.924  91.765 

£  19.603.917  18.759.131 

Passif 

Capital  £10.000.000  dont  moitié  versée  £  5.000.000  5.000.000 

Billets  de  banque  en  circulation   838.797  625.785 

Effets  à  payer   2.821.666  1.374.935 

Comptes  courants  créditeurs   8.556.469  9.813.961 

Dépôts  à  échéances  fixes,   1.427.196  1.072.912 

Réserve  statutaire   480.256  526.010 

Report  de  l'exercice  précédent   21.693  17.544 

Profits  et  pertes   457.840  327.954 


£  19.603.917  18.759.131 


Au  cours  de  l'exercice,  la  Banque  Impériale  Otto- 
mane a  procédé  à  une  émission  d'obligations  4  0/0  de 
la  Société  du  Chemin  de  fer  Smyrn e-Cassdba  et  pro- 
longement. Cette  émission,  dont  le  produit  était  des- 
tiné aux  travaux  de  prolongement  de  la  ligne  à  Aflum- 
Kara-Hissar,  a  obtenu  un  succès  complet. 

Le  rapport  constate  que  les  opérations  de  la  Société 
ont  été  entravées  considérai ilement  parla  crise  qui  a 
sévi  à  Constantinople  pendant  le  dernier  trimestre  de 
1895;  mais  il  ajoute  que,  depuis  le  commencement  de 
la  présente  année,  la  situation  s'est  améliorée  et  s'a- 
méliore continuellement. 

C'est  la  seule  allusion  que  lait  dans  son  rapport  la 
Banque  Impériale  Ottomane  aux  événements  d'octobre 
el  de  novembre  dernier.  Elle  aurait  pu  dire  pourtant 
comment,  et  quoique  surprise  par  la  brutalité  de  la 
crise,  elle  a  su  faire  face  à  toutes  les  difficultés.  Elle 
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a  cru  ne  pas  devoir  s'adresser  à  elle-môme  un  certificat 
de  prévoyance  et  de  bonne  administration,  et  nousn'in- 
nsisterons  pas  sur  ce  point.  Toutefois,  nous  croyons 
devoir  reporter  nos  lecteurs  à  l'article  que  consacrait 
notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry,àla  «  Grise 
Ottomane  »,  dans  V Economiste  Européen  du  9  novem- 
bre 1895.  On  verra  le  rôle  qu'a  su  remplira  ce  moment 
la  Banque  Impériale  Ottomane  qui,  alors,  s'est  mon- 
trée à  la  hauteur  des  circonstances,  donnant  un  exemple 
qui  pourrait  servir  à  certaines  autres  Manques  d'Etat. 

L'assemblée  a  nommé  comme  administrateur,  M.  lu 
baron  Jean  de  Neullize,  en  remplacement  de  M.  Alfred 
André,  décédé,  qui  faisait  partie  du  Conseil  d'admi- 
nistration de  la  Société  depuis  sa  fondation,  et  dont 
les  services  avaient  toujours  été  des  plus  appréciés. 
Elle  a  aussi  réélu  les  membres  du  Conseil  sortants, 
MM.  le  baron  Hottinguer,  l'Hon,  H.-A.  Lawrence,  Py- 
rame  Naville  et  Edward  Cilberston. 

A.  Lf.chknet. 


Compagnie  des  Voitures  à  Paris 


C'est  le  29  avril  dernier  qu'a  eu  lieu  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  de  la  Compagnie  des  Voi- 
tures à  Paris.  Le  chiffre  du  dividende,  pour  l'exercice 
1895,  proposé  par  le  Conseil  d'administration,  a  été  fixé 
à  28  fr.  50,  en  augmentation  de  1  franc  sur  celui  de 
l'exercice  1894,  et  de  7  francs  sur  1893. 

L'augmentation  sur  l'année  antérieure  est  de  peu 
d'importance  ;  mais  les  associés  auraient  pu  espérer  en 
un  dividende  de  40  francs,  si,  d'après  les  termes  mêmes 
du  rapport,  une  épidémie  de  morve  n'était  pas  surve- 
nue, qui  a  décimé  la  cavalerie  de  la  Compagnie.  En 
effet,  le  compte  général  d'exploitation  accuse  les  chiffres 
suivants  : 

Recette  propre  de  l'exploitation  Fr.  19.833.086 

Moins  les  dépenses   19.098.885 

Reste  un  solde  de  Fr.  740.201 

auquel  il  faut  ajouter  : 

Le  loyer  des  immeubles  servant  à  l'exploita- 
tion Fr.  1.149.561 

La  location  des  autres  immeubles   66.031 

Fr.  1.955.793 

Or,  sans  l'épidémie  dont  nous  avons  parlé  plus  haut, 
il  y  aurait  eu  à  ajouter,  à  ce  montant,  une  somme  de 
954.850  fr.,  d'où  le  bénéfice  total  porté  à  2.910.643  fr., 
somme  suffisante  pour  une  répartition  de  40  francs  par 
action . 

Il  n'en  a  pas  été  ainsi,  et  c'est  regrettable.  Mais  il  ne 
semble  pas  que  l'on  doive  s'appesantir  plus  que  de 
raison  sur  ce  qui  aurait  pu  se  produire. . .  et  qui  ne 
s'est  pas  produit.  Il  nous  semble  préférable  d'examiner 
certains  chapitres  du  rapport,  chapitres  qui  peuvent 
servir  d'enseignement  à  ceux  qui  s'intéressent  aux  en- 
treprises de  transport. 

Les  recettes  réalisées  par  la  Compagnie  des  Voilures 
à  Paris  représentent  1  fr.  79  par  journée  de  voiture 
(place  et  remise)  dont  0  fr.  G8  centimes  seulement  pro- 
viennent de  la  voiture  ;  1  fr.  05  du  loyer  des  immeu- 
bles, et  0  fr.  06  de  la  location  de  maisons.  Considérée 
isolément,  chaque  voiture  de  place  a  rapporté  net  0,68 
centimes  par  journée.  C'est  le  chiffre  de  1894,  mais  il 
faut  convenir  que  c'est  un  chiffre  bien  modeste  dont  la 
Compagnie  paraît  se  contenter  toutefois  !  Nous  ne 
sommes  pas  tout  à  fait  comme  elle,  car  la  diminution 
constante  des  recettes  est  faite  pour  nous  préoc- 
cuper. 

Regardons  un  peu  en  arrière.  En  1894,  les  recettes 
avaient  diminué  de  222.163  fr.  96  sur  l'exercice  1893  ;  et 
en  1895,  les  mêmes  recettes  accusent,  sur  1894,  une 
moins- value  de  539.444  fr.  89.  Il  est  vrai  que  la.  Com- 
pagnie ne  cesse  de  procéder  à  des  économies.  Elle  avait 
pu,  de  ce  fait,  réserver,  en  1894,  685.425  fr.  09,  et,  en 
1895,  elle  a  encore  pu  obtenir  une  réduction  nouvelle 
dans  les  dépenses  de  645.508  fr.  80.  Mais  d'où  provient 


cette  dernière  réduction  :'  En  grande  partie  du  prix  de 
la  ration  de  cheV8l,qui  s'est  abaissé  de  0  fr.  216,  en  mi- 
son  de  la  diminution  des  fourrages.  De  sorte  que  si, 
cette  année,  les  fourrages  renchérissent,  nous  nous 
trouverons  en  présence  d'une  nouvelle  déconvenue,  les 
recettes  de  la  Compagnie,  pour  l'exercice  en  cours,  con- 
tinuant à  être  défavorables. 

Nous  savons  fort  bien  qu'une  entreprise  comme  celle 
dont  nous  parlons  a  à  lutter  continuellement  contre  de 
grosses  difficultés,  et  qu'elle  a  à  supporter  de  très  lourdes 
charges.  Il  est  môme  bon  de  préciser  ces  dernières  et  de 
dire  que  la  voiture  qui  rapporte,  par  an,  un  profit  de 
236  francs  aux  actionnaires,  a  été  au  préalable  grevée 
de  824  francs  de  taxes  prélevées  tant  par  l'Etat  que  par 
la  Ville  de  Paris.  C'est  un  état  de  choses  fâcheux,  nous 
le  reconnaissons  :  mais  espère-t-on  y  apporter  quelque 
adoucissement?  En  aucune  façon,  puisque  la  question 
du  compteur  horo-kilométrique,  dont  l'application  doit 
être  faite  à  partir  du  1er  avril  1899,  vient  encore  apporter 
un  troubla  nouveau  dans  le  fonctionnement  de  la  Com- 
pagnie. Il  est  vrai  que  la  décision  prise  par  le  Conseil 
municipal  au  sujet  de  ce  compteur  peut  rester  lettre 
morte  ;  mais  s'il  en  était  autrement  ?  Et  comme  les  fa- 
bricants de  compteurs  entendent  louer  chaque  appareil 
à  0  fr.  60  centimes  par  jour,  et  qu'à  l'heure  actuelle, 
les  voitures  ne  rapportent  que  0  fr.  68  centime^,  on  voit 
ce  qui  peut  advenir,  dans  trois  ans,  des  profits  de  la 
Compagnie  ! 

En  résumé,  l'exploitation  des  Voilures  à  Paris  tra- 
verse une  période  difficile.  Elle  a  à  compter  avec  la 
cherté  éventuelle  des  fourrages,  avec  les  pertes  qu'elle 
peut  avoir  à  subir  sur  sa  cavalerie,  et  aussi  avec  la 
concurrence.  De  cette  concurrence,  la  Compagnie  sem- 
ble commencer  à  se  rendre  compte.  Elle  dit  en  effet, 
dans  son  rapport,  qu'en  voyant  la  marche  très  rapide 
que  prend  aujourd'hui  la  substitution  de  la  traction 
mécanique  à  la  traction  animale  pour  les  tramways,  il 
lui  paraît  que  le  moment  approche  où  cette  substitution 
deviendra  utile  et  nécessaire  pour  les  voitures  de  place. 

«  L'heure  n'est  pas  encore  venue  cependant,  dit  le 
Conseil,  d'exposer  aux  actionnaires  toutes  les  raisons 
qui  militent  en  faveur  de  cette  transformation,  mais  la 
question  est  posée.  »  Ce  qui  veut  dire  qu'en  principe,  la 
Compagnie  des  Voilures  à  Paris  est  convertie  au  sys- 
tème automobile.  Reste  à  savoir  ce  qu'elle  en  retirera. 

Et  d'abord  il  faut  qu'elle  envisage  la  nécessité  d'un 
matériel  nouveau  ou,  tout  au  moins,  la  transformation 
de  son  matériel  actuel.  Tout  cela  ne  se  fera  pas  en  un 
jour  et  nécessitera  des  dépenses  nouvelles.  On  y  pour- 
voira, dans  une  certaine  mesure,  avec  le  produit  de  la 
vente  des  chevaux  devenus  désormais  inutiles;  mais 
ce  produit  ne  serajamais  suffisant.  Et  pendant  le  temps 
que  demandera  la  réorganisation  ou  la  transformation 
des  voitures  en  usage  maintenant,  la  Compagnie  Géné- 
rale' des  Omnibus  continuera  à  élargir  son  cercle  d'ac- 
tion, s'attachera  à  apporter  à  ses  services  les  plus 
grandes  améliorations,  à  desservir  les  quartiers  de  la 
capitale  les  plus  reculés,  rendant  ainsi  de  moins  en 
moins  nécessaire  l'usage  de  la  voiture  de  place,  qu'elle 
soit  à  traction  animale  ou  à  traction  mécanique.  C'est 
là  le  danger  présent  qui  se  traduit,  comme  nous  l'avons 
dit  déjà,  par  des  moins-values  de  recettes,  mais  c'est 
là  aussi  et  surtout  le  danger  de  l'avenir,  et  nous  ne 
voyons  pas  bien  comment  la  Compagnie  des  Voilures 
à  Paris  arrivera  à  le  conjurer. 

J.  M. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DE  PARIS  A  LYON  ET  A  LA  MEDITERRANEE 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Compa- 
gnie des  Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Mé- 
diterranée a  eu  lieu  le  28  avril  dernier.  Elle  présentait 
un  intérêt  particulier  en  raison  de  la  situation  actuelle 
de  l'entreprise. 

Le  rapport  présenté  par  le  Conseil  d'administration 
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contient,  dans  sa  première  partie,  un  état  des  travaux 
effectués,  au  cours  de  l'exercice  1805,  sur  les  lignes  en 
exploitation  ou  en  construction,  et  un  exposé  de  la  si- 
tuation financière  de  la  Compagnie,  qui  traite  des  dé- 
penses relatives  aux  travaux  dont  il  vient  d'être  parlé. 
Ces  dépenses,  qui  se  chiffrent  par  45. 143.594  fr.  56,  sont 
en  diminution  de  1.237.324  fr.  50  sur  l'exercice  1894  et 
se  répartissent  comme  suit  : 

A  la  charge  de  l'Etat  et  remboursables  par 
annuités  Fr.    21.523.708  91 

A  la  charge  de  la  Compagnie  : 

Insuffisances  d'exploitation.        987.619  55 

Construction  de  lignes  nou- 
Telles   1.117.489  76 

Travaux  complémentaires. . .    10.345.914  28 

Rhône  au  Mout-Cenis,  Lyon- 
Genève  (partie  suisse)  Chemins 
algériens,  matériel  compris...        997.977  94 

■   13.449.001  53 

Compte  générai  du  matériel  du  réseau  fran- 
çais  10.170.884  52 

Total  égal   45.143.594  96 

Ouant  aux  ressources  réalisées  ou  constatées  en  1895, 
elles  se  chiffrent  par  6.948.992  fr.  83  et  proviennent  : 

1°  De  la  vente  à  472  fr.  87  (contre  458  fr.  53 
en  1894),  de  16.140  obligations  Fr.     6.402.230  74 

2°  Du  bénéfice  provenant,  pour  le  réseau 
algérien,  de  l'excédent  de  l'annuité  des  subven- 
tions sur  les  charges  effectives  d'emprunt; 
bénéfice  aflecté  aux  travaux  complémentaires.         21.530  10 

3°  De  subventions  de  l'Etat   750.000  » 

Ensemble   7.173.760  84 

dont  il  faut  déduire  : 

Diminution  sur  le  solde  disponible  des  l'or- 
■aits  passés  avec  l'Etat  : 

Nouveau  réseau   60.000  » 

Ligne  de  la  Convention  de  1883.    164.768  01 

■   224.768  01 

Reste   6.948  992  83 

La  dépense  de  premier  établissement,  qui  s'inscrit  à 
4.488.139.400  fr.  50,  se  décompose  aiusi  : 

Dépenses 
à  la  charge 
Dépenses  de  l'Etat 

à  la  charge        ou  couvertes 

de  la  par  les 

Compagnie  subventions 

Ancien  réseau  propre- 
ment dit   2.308.383.051  94   248.052.529  37 

Ligne  de  la  Convention 
de  ^883  (art.  1")   49.146.090  69   222.804.202  51 

Nouveau  réseau   567.943.833  84   180.089.060  35 

Rhône  au  Mont-Cenis. . .        83.563.678  39     26.201.683  24 

Lvon  à  Genève  (partie 
suisse)   14.407.285  97      3.500.000  » 

Compte  général  du  ma- 
tériel  614.239.497  41  » 

Réseau  algérien  (  matériel 
compris)   86.022.925  12     81.608.800  » 

Charges  des  obligations 
disponibles  à  attribuer  ul- 
térieurement   2.176.761  57  » 

3.725.883.124  93   762  256.275  37 

Totaux  généraux....  ~ 4. 488^189. 400  5Ô~ 

Si,  à  ce  montant,  on  ajoute  34.384.531  fr.  08  em- 
ployés en  approvisionnements,  on  arrive  au  total  de 
4. 522. 523.931  fr.  58.  Par  contre,  les  ressources  de  toute 
nature,  réalisées  à  la  fin  de  1895,  étant  de  4.532.185.453 
Irancs  22,  il  reste  disponible,  en  clôture  d'exercice, 
4.488.139.400  fr.  50. 

Eu  passant  aux  résultats  de  l'exploitation  de  la  Com- 
pagnie, nous  constatons  que  la  longueur  totale  du 
réseau  exploité  en  1895  a  atteint  8.590  kilomètres,  et  a 
donné  comme  produit  379.587.881  fr.  28.  Les  dépenses 
d'exploitation  ayant  atteint  171.788.315  fr.  49,  le  produit 
net  est  de  207.799.565  fr.  79,  faisant  ressortir  les  diffé- 
rences suivantes  : 

En  recettes,  une  augmentation  du...  o.'"71.283  soit  2.4  0,0 
En  dépenses,  une  diminution  de. .. .     6.107.454       3.4  0/0 

En'produit  net,  une  augmentation  de.    15.078.737       7.8  0/0 


Ces  résultats  sont  remarquables  d'autant  plus  que 
l'année  1894  avait  déjà  fuit  ressortir,  sur  1893,  une  aug- 
mentation de  produits  nets  de  15.660.126  fr.  Us  sont 
dûs  certainement  au  trafic,  mais  aussi  aux  économies 
effectuées  et  qui  ont  réduit  le  rapport  de  la  dépense  à 
la  recette  à  45.26  0/0,  contre  48  0/0  en  1894  et  51  0/0  en 
1893.  La  Compagnie  Paris-Lyon-Méditerranée  pourra- 
t-elle  encore  faire  mieux  ?  Peut-être,  à  moins  que  des 
circonstances  extérieures  ne  viennent  paralyser  ses 
efforts.  En  tout  cas,  le  tableau  ci-dessous  qui  donne  les 
résultats  des  sept  derniers  exercices  est  à  étudier: 

Produit 

Longueur  Receltes  Dépenses  net 
En  milliers  de  francs 


En  kil. 

En  r 

1889 

6.000 

344.778 

1890 

8.095 

346.671 

1891 

8.235 

360.994 

1892 

8.344 

357.725 

1893 

8.403 

361.536 

1894 

8.494 

370.617 

1895 

8.590 

379.588 

150.493 
157.779 
166.856 
173.382 
184.475 
177.896 
171.788 


194.285 
190.892 
194.138 
184.343 
177.061 
192.721 
207.800 


Nous  avons  parlé  plus  haut  d'économies  effectuées, 
mais  il  nous  reste  à  parler  du  trafic. 

La  recette  pour  1895,  impôts  déduits,  se  décompose 
ainsi  : 

1895  1894  Augment. 

Grande  vitesse ....  Fr.  154.952.866  151.565.328  3.387.538 

Petite  vitesse   217.699.236  al2.302.774  5.396.462 

Services  extérieurs,  do- 
maine, etc  ,   6.935.780  6.748.497  187.283 

Total....  Fr.    379.587. K82   370.616.599  8.971.283 

A  noter  que,  dans  ces  montants,  les  voyageurs  qui, 
comme  nombre,  ont  augmenté  de  941.685,  ont  produit 
une  plus-value  de  recettes  sur  1894  de  996.549  francs. 
Quant  aux  marchandises,  elles  ont  donné,  en  grande 
vitesse,  un  tonnage  de  427.275  tonnes,  contre  38'J. 633 
tonnes  en  1894,  et  en  petite  vitesse  20.728.132  tonnes, 
contre  19.891.000  tonnes  l'exercice  précédent. 

En  résumé,  le  décompte  do  la  garantie  de  l'Etat  s'éta- 
blit de  la  manière  suivante  : 

Produit  net  du  compte  d'exploitation          Fr.   29.856.370  21 

Charges  garanties  par  l'Etat   30.2ui.255  12 


Déficit   Fr. 


347.884  91 


C'est  donc  à  347.884  fr.  91  que  se  réduit  l'appel  à 
faire  à  l'Etat  pour  parfaire,  aux  actions,  le  dividende 
de  55  francs.  Nous  sommes  loin  des  appels  anciens,  qui 
s'élevaient  à  16.383.399  fr.  en  1894,  à  29.809.209  fr.  en 
1893,  à  17.667.980  fr.  en  1892,  à  2.484.827  fr.  en  1891  et 
à  813.592  fr.  en  1890.  La  situation  de  la  Compagnie 
Paris  à  Lyon  elà  la  Méditerranée  est  donc  excellente, 
et  tout  donne  lieu  d'espérer  qu'elle  sera  bientôt  à  même 
de  commencer  à  rembourser  les  avances  des  exercices 
précédents,  qui  atteignent,  en  capital,  la  somme  de 
31.700.995  fr.  79,  et  en  intérêts  18.555.595  fr.  67;  soit,  au 
total  :  50.259.591  fr.  46. 

A  l'assemblée  générale  ordinaire  du  28  avril  des 
actionnaires  de  la  Compagnie  Paris-Lyon-Méditer- 
ranée, devait  suivre  une  assemblée  générale  extraordi- 
naire qui  devait  statuer  sur  la  proposition  du  Conseil 
tendant  à  émettre,  à  l'avenir,  non  plus  des  obligations 
3  0/0,  mais  des  obligations  2  1/2  0/0.  En  raison  de 
l'insutlisance  des  actions  déposées,  cette  assemblée 
extraordinaire  a  dû  être  remise  au  29  mai.  Il  va  de  soi 
que  les  actionnaires  ont  donné  leur  approbation  au 
Conseil.  La  Compagnie  se  trouve  donc,  par  suite,  auto- 
risée à  se  procurer,  désormais,  les  capitaux  qui  lui 
seront  nécessaires,  par  la  vente  de  trois  séries  de 
200.000  obligations  2  1/2  0/0.  L'émission  des  nouveaux 
titres,  qui  occasionnera  un  allégement  sensible  de 
charges  et  dont  le  succès  est  assuré  à  en  juger  par 
l'essai  tenté  précédemment  par  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  de  Paris  à  Orléans,  ne  paraît  pas  devoir 
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être  cependant  prochaine,  la  Compagnie  disposant,  pour 
le  moment,  de  disponibilités  qui  lui  permettent  d'at- 
tendre. 

  P.  B. 

GRANDS  MOULINS  DE  CORBEIL 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Société 
des  Grands  Moulins  de  Corbeil  a  eu  lieu  le  2  mai  der- 
nier. Des  comptes  fournis  par  le  Conseil  d'administra- 
tion, il  ressort  que  l'exercice  1895  a  été  moins  défavo- 
rable que  celui  de  1894.  En  effet,  nous  sommes  en  pré- 
sence d'un  profit  de  3!). 796  fr.  92,  alors  qu'en  1894  on 
avait  eu  à  constater  une  perte  de  808.924  fr.  90,  ainsi 
qu'il  ressort  des  comptes  de  Profits  et  Perles  détaillés 
ci-dessous  : 


Débit 

Frais  d'administration,  de  direc- 
tion et  frais  généraux  de  Paris. 

Contributions  

Assurances  Incendie  

Réserve  des  primes  d'assurances 
sur  risques  non  couverts  

Perles  sur  créances  litigieuses.. 

Abonnement  au  timbre  des  ac- 
tions et  obligations  

Amortissement  du  mobilier  des 
bureaux  

Intérêts  des  obligations  

Prime  de  remboursement  sur  les 
obligations  à  rembourser  

Amortissement  pour  travaux  et 
immeubles  loués  

Amortissement  de  premier  éta- 
blissement  

Intérêts  à  4  0/0  sur  le  compte 
amortissement  du  premier  éta- 
blissement  

Frais  judiciaires  

Bénéfices  


Avoir 

Reliquat,  exercice  précédent  

Bénéfice  brut  de  l'exercice  

Locations  diverses  

Coupons  non  présentés  à  l'en- 
Ctiisso  mëïit 

Pertes,  exercice  1894.   808 .924'  90 

Pertes,   moins  reli- 
quat de  1893   25.754  74 


1894 

436.263  43 
62.1:29  36 
150.725  52 

30.305  69 
36.167  37 

13.266  » 

3.000  » 
274.950  » 

16.000  » 

30.000  » 

32.000  » 


1895 


421.285  72 
61.676  74 
138.708  26 

34.340  35 
67.544  43 

13.125  04 


264.375  » 

16.000  » 

30.000  »> 

32.000  » 


21.905  05       24.113  40 
8.935  30         5.082  55 
39.796  92 


1.115.647  72 
1894 

25.754  74 
301.250  37 
4.955  » 

517"  45 


783.170  16 


1.148.043  41 
1895 


1.142.537  90 

4.655  » 


850  51 


1.115.647  72    1.148.043  41 

Comme  on  le  voit,  l'écart  d'un  exercice  à  l'autre  est 
considérable  et,  cependant,  l'amélioration  constatée  ne 
nous  satisfait  pas  encore.  Il  ne  faut  pas  perdre  de  vue, 
en  effet,  que  les  pertes  de  1894  avaient  été  soldées  au 
moyen  de  prélèvements  effectués  sur  le  fonds  de  pré- 
voyance de  350.000  fr.,  existant  précédemment,  et  par- 
tie sur  le  compte  de  réserve  extraordinaire  ;  ce  qui 
équivaut  à  dire  que  la  Société  des  Grands  Moulins  de 
Corbeil  n'a  pu  arriver,  en  1895,  qu'à  couvrir  tous  ses 
frais  et  à  réaliser,  en  plus,  un  humble  montant  de 
39.79G  fr.  92.  On  avouera  que.  pour  une  grande  entre- 
prise industrielle,  c'est  un  résultat  peu  encourageant. 

Naturellement,  et  pour  justifier  une  telle  situation, 
le  Conseil  d'administration  se  plaint,  de  nouveau,  des 
difficultés  avec  lesquelles  a  eu  à  lutter  l'industrie  meu- 
nière, difficultés  qui,  d'après  lui,  sont  les  mêmes  qu'en 
1894.  De  plus,  on  a  eu  le  krach  du  son,  dont  le  prix 
moyen  s'est  établi,  en  1895,  à  8  fr.  70  seulement,  contre 
14  fr.  lb  en  1881,  époque  à  laquelle  l'écart  de  mouture 
était  de  11  fr.  81,  alors  qu'en  1895  il  n'était  que  de 
8  fr.  15.  Certainement  ce  sont  des  faits  à  prendre  en 
considération  ;  toutefois,  il  nous  semble  que  la  pré- 
voyance du  Conseil  d'administration  s'est,  encore  une 
fois  trouvée  en  défaut,  attendu  qu'à  l'assemblée  géné- 
rale du  22  avril  1895,  ce  même  Conseil  fondait  des  espé- 
rances assez  sérieuses  sur  la  hausse  du  son  que  l'on 
signalait  alors  ! 


Passons  maintenant  au  bilan,  et  rapprochons-le  d 
celui  de  1894. 

Actif  181*4  1895 

Compto  de  premier  établisse- 
ment  15.574.689  48  15.604.484  98 

Travaux  sur  terrains  et  im- 
meubles loués   680.307  17  680.307  17 

Matériel  de  sacs  vides,clievaux, 

voitures  et  agrès   855.687  19  896.301  75 

Approvisionnements  divers  et 

du  charbon   369.794  13  405.108  40 

Marchandises   13.240.193  50  8.398.546  ar> 

Caisses  et  Banques   1.270.266  87  969.975  «4 

Effets  en  portefeuille   534.764  01  589.798  93 

Prime  de  remboursement  sur 

obligations   400.000   »  384.000  » 

Débiteurs  divers   2.328.592  46  2.331.751  60 

Avances  de  droits  de  transmis- 
sion et  impôt   57.424  22  90.594  25 

3  0/0  pour  rentes  à  des  veuves 
et  orphelins  du  sinistre  du 

30  mai  1892   80.845  15  80.845  15 

Profits  et  pertes, 
exercice  1894....    808.924  90 

Moins  reliquat  bé- 
néfice, exercice 

1893   25.754  74 

  783.170  16  » 

36.175.734  34  30.431.714  42 

Passif  1894  1895 

Capital  : 

24.000  actions  à  :  00  fr   12.000.0CO   »  12.000.000  » 

4.000  parts  bénéficiaires  (mé- 
moire)   »  » 

Obligations  en  circulation.. .  5. 875.000    »  5.640.000  » 

Fonds'de  réserve  légale   505.737  14  505.737  14 

Amortissement  de  premier  éta- 
blissement  588.C09  90  644.723  30 

Amortissement   pour  travaux  » 
faits    sur    terrains   et  im- 
meubles loués   140.000    »  170.000  » 

Fonds  de  prévoyance  apparte- 
nant aux  actions   297.500    »  » 

Réserve  extraordinaire  appar- 
tenant aux  actions  et  parts 

bénéficiaires   750.000    »  29.329  84 

Réserve  provenant  de  l'amor- 
tissement des  obligations  . .  770.000    >-  1.005.000  • 

Réserves  d'assurances   158.316  70  192.657  05 

Provisions  pour  créances  dou- 
teuses .'   97.990  89  127.732  01 

Provision  pour  les  pensions 
aux  veuves  et  orphelins  du 

sinistre  du  30  mai  1892    53.328  75  39.452  55 

Provision  en  rentes  pour  des 
veuves  et  orphelins  du  si- 
nistre du  30  mai  1892    80.845  15  80.845  15 

Réserve  d'assurances,  accidents 

ouvriers   10.253  10  8.103  65 

Montant  restant  dû  sur  le  Mou- 
lin du  Havre   50.000    »  » 

Effets  à  payer   9.314.235  80  5.411.083  25 

Créanciers  divers   4.811.069  48  4.010.822  67 

Dépenses  restant  à  payer   256.930  87  141.994  25 

Coupons  d'actions  échus  sur 

des  exercices  antérieurs   48.246  65  15.887  23 

(.loupons   d'obligations  échus 

des  exercices  antérieurs   3.922  06  2.566  41 

Coupons  échéant  le  1"  janvier  126.733  45  121.983  80 

Obligations  à  rembourser  des 

tirages  antérieurs   237.014  40  243.999  20 

Profits  et  pertes,  bénéfice   »  39.796  92 

36.175.734  34  30.431.714  42 
Dans  le  tableau  que  nous  venons  de  reproduire,  le 
chapitre  véritablement  intéressant  est  celui  désigné 
sous  le  nom  de  Marchandises,  qui  revient  de  13  mil- 
lions 240.193  fr.  50  en  1894,  à  8.398.546  fr.  35.  La  So- 
ciété s'allège  donc,  et  on  ne  peut  que  l'approuver  lors- 
que l'on  soage  que  ce  même  chapitre  atteignait,  au  31 
décembre  1893,  la  somme  de  28.756.895  fr.  Les  Grands 
Moulins  de  Corbeil  paraissent  donc  décidés  à  ne  plus 
se  livrer  à  aucune  spéculation.  Nous  les  en  félicitons 
et  les  engagons  sérieusement  à  persévérer  dans  cette 
voie  dont  ils  n'auraient  jamais  dû  s'écarter. 
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L'assemblée  générale  des  actionnaires  du  2  mai  a  ap- 
prouvé les  comptes  qui  lui  étaient  soumis  et  a  décidé 
que  le  montant  des  bénéfices,  soit  30.796  fr.  92,  serait  ré- 
parti comme  suit:  1.989  fr.  85  à  la  réserve  statutaire 
et  37.807  fr.  07  au  report  à  nouveau.  Il  ne  pouvait,  on 
le  comprendra,  être  question  de  dividende  et,  peut-être, 
avant  de  songer  à  une  répartition  quelconque  de  profits, 
sera-t-il  sage  de  reconstituer  la  réserve  extraordinaire 
sérieusement  atteinte  par  suite  des  résultats  de  1894, 
pour  se  prémunir  contre  les  risques  futurs  qui  peu- 
vent encore  résulter  du  compte  Débiteurs  divers  qui, 
augmenté  du  chapitre  Effets  en  portefeuille,  nous 
parait  toujours  bien  élevé. 

G.  B. 


Informations  lonomif  es  et  Financières 

Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

25juin  V.  juillet' 

Or               2.044  554.614  2  04i.232.375 

Argent...    1.258  188.812  1.257.001.798 

3.302.743  426   3.298.231  174 

Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour  

PorteteuinePariS||^s^Snger;;:: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du- 17  maf 1834   

mobilières     Fî^g'???  ^"ternent. 

(  Loi  du  9  juin  18o7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers   

Total  


25  juin 


2  juillet 


3 

302.743.425 

3.298 

234 

174 

32.991 

320 

533 

214.251.058 

259 

048 

090 

» 

» 

» 

315  619.285 

415 

938 

271 

1  722.000 

2 

456 

000 

126.800 

126 

800 

160.714.251 

170 

419 

069 

187.972.915 

189 

177 

331 

140.000.000 

140 

000 

000 

10.000.000 

10 

000 

000 

2.980.750 

2 

980 

750 

99.626.6S2 

99 

626 

682 

100.000.000 

100 

000 

000 

4.000.000 

4 

000 

000 

15.127.720 

15 

127 

854 

5.C59.666 

560 

059 

8.407.444 

8 

407 

444 

59.690.084 

40 

545 

218 

4.62S  375.077 

4.756.978.278 

182.500.000 

182.500 

000 

8.002.313 

8 

002 

313 

10.000.000 

10.000 

000 

2.980.750 

2.980 

750 

9.125.000 

9 

125 

000 

4.000.000 

4.000 

000 

8.407.444 

8 

407 

444 

3 

541.633.690 

3.615 

929 

960 

14.501.355 

29  899 

652 

19.942  291 

20  044 

884 

207  392  914 

203.826 

094 

514.398  812 

534 

668 

915 

67.116  067 

84.751 

825 

1  343  196 

10  028 

530 

9  886.908 

668 

490 

978  877 

863 

575 

23. 135. -,07 

31 

270 

842 

i 

628.375.077 

4.756.968 

278 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


7  juillet 
1!*92 

6  juillet 
1893 

5  juillet 
1894 

4  juillet 
1895 

2  juillet 
1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.173.8 

3  178.2 

3.470.7 

3.521.4 

3  615.9 

2  886.0 

2.998.0 

3.0S8.8 

3.300.9 

3.298.2 

519.1 

6c9  9 

4*2  1 

408. 7 

674  9 

Avances  aux  partie. 

338  2 

302.3 

299  2 

304.2 

362.1 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

258.5 

126.6 

114.1 

156  9 

203  8 

—  pert... 

466  3 

421.6 

449  4 

4S7.5 

615  4 

Taux  d'Escompte 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

pair 

1  %  0/00 

I>nir 

pair 

pair 

» 

115. C 

35  3 

» 

108. 1 

Banque  de  France.  —  Le  Conseil  général  de  la  Ban- 
que de  France  a  iixé,  dans  sa  séance  du  25  juin,  le  di- 


vidende du  1er  semestre  1896  des  actions  de  la  Ban- 
que à  Fr.    61  458 

L'impôt  à  déduire  est  de   2  5t58 

Net  à  payer  par  action  Fr.    59  » 

Ce  dividende  sera  payé  à  bureau  ouvert,  à  dater  du 
29  juin  courant,  sue  l'émargement  de  MM.  les  action- 
naires ou  de  leurs  fondés  de  pouvoirs,  et  sur  la  présen- 
tation des  certificats. 


Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  29  juin  dernier,  les  3.250.000  Bons  à  lots 
de  20  fr.  de  l'Exposition  universelle  de  1900,  créés  en 
conformité  de  la  loi  du  13  juin  1896,  sont  admis  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant,  à  la  deuxième 
partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 


Par  suite  du  remboursement,  depuis  le  l«r  juillet  1896, 
de  8.919  obligations  sur  les  9.001  obligations  restant  en 
circulation  de  l'Emprunt  4  0/0  1887  du  département  de 
Loir-et-Cher, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que  les  obligations 
dudit  Emprunt  cesseront  d'être  négociables  à  la  Bourse 
de  Paris  à  partir  dudit  jour  1er  juillet. 


Les  3.040  obligations  de  300  fr.  5  0/0  encore  en  circu- 
lation de  la  Compagnie  Centrale  d'Eclairage  par  le  Gaz 
(E.  Lebon  et  Cie)  étant  appelées  au  remboursement 
le  1er  juillet  1896,  ont  cessé  d'être  négociables  à  la 
Bourse  de  Paris  depuis  cette  date. 


Depuis  le  1er  juillet  courant,  les  Bons  de  500  fr.  de 
l'Emprunt  Suédois 40/0  1890,  remboursables  le  1"  juil- 
let 1896,  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse  de 
Paris. 

Depuis  le  1er  juillet  courant,  les  obligations  non  es- 
tampillées, jouissance  janvier  1890,  de  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  de  l'Est  de  l'Espagne,  ont  cessé 
d'être  négociables  à  la  Bourse  de  Paris. 


Depuis  le  1er  juillet  courant,  les  actions  et  les  obli- 
gations 6  0/0  de  la  Société ,  des  Mines  et  Usines  de 
cuivre  de  Yigsnaès  (en  liquidation)  ont  cessé  d'être 
négociables  à  la  Bourse  de  Paris. 


Depuis  le  1er  juillet  courant,  les  100.000  obligations 
de  500  fr.  2  1/2  0/0,  série  C,  entièrement  libérées  et  au 
porteur,  émises  par  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du 
Nord,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au 
comptant'et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin 
de  la  Cote. 

Lesdites  obligations  sont  remboursables  au  pair,  par 
tirages  au  sort  annuels  en  cinquante-quatre  ans,  du 
1er  octobre  1897  au  1er  octobre  1950. 

Intérêt  annuel  :  12  fr.  50,  payables  par  moitié  les 
1er  avril  et  1er  octobre  de  chacrue  année. 

Jouissance  courante  :  1er  avril  1896. 


Nominations  d'Agents  de  Change.  —  Par  décret 
du  Président  de  la  Bépublique,  en  date  du  21  juin  1896, 
rendu  sur  la  proposition  du  Ministre  des  finances, 
M.  Ducurtyl  (Charles-Antoine-Eugène-Humbert)  a  été 
nommé  agent  de  change  près  la  Bourse  de  Lyon,  en 
remplacement  de  M.  Bouvier,  démissionnaire. 

Par  décret  du  Président  de  la  Bépublique,  en  date 
du  20  juin  1896,  rendu  sur  la  proposition  du  Ministre 
des  finances,  M.  Merle  (Joseph -Marie -Guillaume- 
Auguste)  a  été  nommé  agent  de  change  près  la  Bourse 
de  Toulouse,  en  remplacement  de  M.  Aubès,  démis- 
sionnaire. 
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Le  Prix  du  Blé  et  du  Pain. 


Voici  le  tableau 


indiquant  le  prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux, 
marchés  de  France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du 
19  juin  1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 
Différences 

des  Droits 
prix  actuels   de  douane 
Marchés      Cours         par  par 
Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 


Paris  

Lyon  

Rouen  . . . 
Toulouse. 
Nancy  . . . 
Dijon.  . . . 
Chartres  . 
Bergues. . 


Berlin. 


Vienne. . . . 
Londres.  . . 
Bruxelles  . 
New- York 
Chicago. . . 


19 

25 

19 

50 

1!» 

25 

19 

50 

» 

17 

70 

17 

85 

—  1  05 

20 

15 

20 

30 

+  0  80 

lit 

25 

19 

75 

+  0  25 

19 

25 

20 

75 

+  0  75 

18 

20 

18 

75 

—  0  75 

18 

50 

18 

85 

—  0  (35 

19 

85 

18 

35 

—  1  15 

15 

05 

15 

'20 

—  4  30 

15 

40 

15 

40 

—  4  10 

15 

25 

15 

35 

—  4  15 

12 

40 

12 

70 

—  6  80 

11 

05 

10 

85 

—  8  65 

6  25 
(Tarif  gén.) 
4  75 
conv.) 

75 


.  (Tar 

3 


89 
89 


Evaluation  officieuse  du  prix  du  pain  pour  la  Ire  quin- 
zaine de  juillet  1896,  calculée  d'après  la  valeur  des  fa- 
rines dans  la  quinzaine  précédente  et  les  frais  de  panifi- 
cation : 

Prix  du  quintal  de  farine   27  fr.  231 

Frais  de  panification   12  223 

Total   39fr.45i 

Le  rendement  étant  de  130  kilog.  de  pain  par  100  ki- 
logrammes de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  lr«  qua- 
lité revient  à  0  fr.  3034,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  f r .  6068  ; 
soit  à  0  fr.  61. 

Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  21  au 
30  juin  1896  : 

Dépôts  de  fonds   4.175.420  70 

Retraits  de  fonds   5.741.228  46 

Excédent  de  retraits   1.565.807  76 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  30  juin  1896  : 
62.497.005  fr.  35. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes;  du  21  au 
30  juin  1896  pour  le  compte  des  déposants  des  Caisses 
d'épargne  ordinaires  :  332.387  fr.  72. 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  l'emploi  des  fonds  des 
mêmes  caisses  :  Néant. 

Le  montant  des  ventes  de  rentes,  effectuées  en  juin 
1896  pour  le  compte  des  Caisses  d'épargne  ordinaires, 
s'est  élevé  à  216.906  fr.  21. 


Compagnie  Ottomane  du  Port,  des  Quais  et  Entre- 
pôts de  Beyrouth.  —  Les  actionnaires  réunis  en 
assemblée  générale  ordinaire  le  4  juin  ont,  à  l'unani- 
mité, voté  les  résolutions  suivantes  : 

1°  L'assemblée  générale  des  actionnaires  approuve 
le  rapport  du  Conseil  d'administration  et  les  comptes 
arrêtés  au  31  décembre  1895; 

2°  Après  avoir  entendu  la  lecture  de  l'acte  addition- 
nel annexé,  le  8-20  juin  1895,  à  la  convention  passée  le 
19-31  mai  1890,  entre  la  direction  générale  des  douanes 
de  l'Empire  ottoman  et  la  Compagnie ,  l'assemblée 
générale  approuve  ledit  acte  additionnel  et  déclare  ra- 
tifier, en  tant  que  de  besoin,  les  obligations  et  engage- 
ments qui  en  découlent  pour  la  Compagnie  du  Port, 
des  Quais  et  des  Entrepôts  de  Beyi-outh; 

3"  L'assemblée  générale,  sur  la  proposition  du  Con- 
seil d'administration,  confère  à  M.  le  comte  Ed.  de 
Perthuis  le  titre  de  président  honoraire  à  vie,  et  décide 


•qu'il  continuera  à  jouir  de  tous  les  avantages  qui 
étaient  attachés  à  ses  fonctions  do  président  effectif; 

4o  Sur  la  proposition  du  Conseil  d'administration  et 
en  conformité  des  articles  12  et  13  des  statuts,  l'as- 
semblée générale  : 

1°  Nomme  administrateur  de  la  Compagnie,  pour 
une  période  de  trois  années,  M.  A.  Col'linet,  en  rempla- 
cement de  M.  Joseph  Moutran,  décédé; 

2"  Réélit  pour  six  ans  MM.  (1.  Auboyneau  et  li.  Gui- 
chard,  administrateurs  sortants. 

En  conséquence,  à  dater  de  ce  jour,  4  juin  1896,  le 
Conseil  d'administration  en  exercice  reste  composé  des 
onze  membres  ci-après  : 

MM.  Gas'on  Auboyneau,  Théodore  Berger,  Alexan- 
dre Golïinet,  René  Edmond,  Robert  Guichard,  Etienne 
Hély  d'Oissel,  Léonce  Mahôu,  Charles  Mallet,  Sélirn 
Effendi  Melhamé,  le  baron  Robert  de  Nervo,  le  comte 
Edmond  de  Perthuis  ; 

5°  L'assemblée  générale  nomme  en  qualité  de  com- 
missaire des  comptes  pour  l'exercice  1896  :  M.  Charles 
Gambefort  et  M.  Gaston  de  Pellerin  de  Latouche. 


Les  Monopoles  en  Serbie.  — Les  recettes  brutes  de 
l'Administration  autonome  des  monopoles  en  Serbie, 
affectées  au  service  de  la  dette,  ont  donné,  pour  le  mois 
de  mai  1896,  les  chiffres  suivants  : 

Tabacs  Fr.  1.071.733 

Sel   381.750 

Pétrole   102.129 

Douanes   200.141 

Obrt  :   179.649 

Timbre   322.567 

Chemins  de  fer   140.000 

Ensemble  Fr.  2.398.105 

Recettes  des  mois  antérieurs  : 

Janvier   1.523.430 

Février   1.638.352 

Mars   1.650.729 

Avril   1.719.037 

  6.537.548 

Total  des  recettes   brutes  des  cinq  pre- 
miers mois  de  1896   8.935.718 

Les  frais  généraux  et  achats  de  matières 

premières  étant  de   2.742.221 

Il  reste  net   6.193.497 

qui  sont  représentés  par  les  remises  faites  à  Paris, 
Berlin,  Vienne  et  à  la  Banque  Nationale  de  Serbie  pour 
le  service  de  la  Dette,  plus  un  solde  en  caisse  à  Bel- 
grade de  224.757  fr.   

Messageries  Maritimes.  —  L'assemblée  générale  a 
eu  lieu  le  28  mai,  sous  la  présidence  de  M.  Am.  Lefèvre- 
Pontalis,  président  du  Conseil. 

L'assemblée,  après  avoir  entendu  la  lecture  du  rap- 
port du  Conseil  d'administration  et  celle  du  rapport 
des  commissaires,  a  voté  les  résolutions  suivantes  : 

lo  L'assemblée,  après  avoir  entendu  le  rapport  du 
Conseil  d'administration  et  celui  des  commissaires,  ap- 
prouve les  comptes  de  l'exercice  1895; 

2°  Le  dividende  de  l'exercice  1895  est  fixé  à  30  fr. 
par  action,  savoir  : 

12  fr.  50  déjà  payés  en  vertu  des  pouvoirs  donnés  au 
Conseil  d'administration  par  l'article  40  des  statuts; 

17  fr.  50  payables,  sous  déduction  de  l'impôt,  à  par- 
tir du  1er  juin. 

Le  reliquat  de  17.867  fr.  49  sera  porté  au  crédit  de 
l'exercice  1895  et  entrera,  sauf  liquidation  de  cet  exer- 
cice, dans  les  comptes  de  profits  et  pertes  de  l'exercice 
1896; 

3°  Est  ratifiée,  au  termes  de  l'article  20  des  statuts, 
la  nomination  de  M.  Louis  Delaunay-Belleville ,  en 
qualité  d'administrateur,  en  remplacement  de  M.  Gi- 
rette,  décédé  ; 

4°  Les  membres  du  Conseil  d'administration  sont 
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autorisés,  entant  que  de  besoin,  à  prendre  ou  à  con- 
server un  intérêt  direct  ou  indirect  dans  des  entrepri- 
ses ou  marchés  faits  avec  la  Société  ou  pour  son  compte 
dans  les  conditions  prévues  par  l'article  40  de  la  loi  du 
24  juillet  1807; 

5°  Sont  nommés  commissaires  pour  l'exercice  1800, 
conformément  à  l'article  30  des  statuts  et  avec  .faculté 
d'agir  séparément  en  cas  d'empêchement,  de  démission 
ou  de  décès  de  l'un  d'eux,  MM.  Dumont  et  le  vicomte 
de  Semallé. 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditer- 
ranée. —  Les  actionnaires  de  la  Compagnie  de  Lyon 
se  sont  réunis,  le  29  mai,  en  assemblée  générale  extraor- 
dinaire, sous  la  présidence  de  M.  Caillaux,  président 
du  Conseil  d'administration. 

Cette  assemblée  était  convoquée  spécialement  pour 
statuer  sur  la  proposition  du  Conseil  tendant  à  émettre 
des  obligations  2  1/2  0/0  et  sur  laquelle  l'assemblée  du 
mois  dernier  n'avait  pu  délibérer  en  raison  de  l'insuf- 
fisance des  actions  représentées. 

Elle  a,  conformément  aux  statuts  et  aux  propositions 
du  Conseil,  autorisé  celui-ci  à  se  procurer  à  l'avenir 
les  capitaux  nécessaires  par  la  vente  d'obligations 
2  1/2  0/0  et  l'émission  de  trois  séries  de  200.000  obliga- 
tions de  cette  nature. 

Etant  donné  le  succès  obtenu  par  les  titres  sembla- 
bles créés  par  la  Compagnie  d'Orléans,  il  n'est  pas 
douteux  que  les  nouvelles  obligations  de  la  Compagnie 
de  Lyon  ne  reçoivent  du  public  l'accueil  le  plus  em- 
pressé. 

La  date  de  cette  émission  n'est,  d'ailleurs,  pas  pro- 
chaine en  raison  de  l'état  des  disponibilités. 


Ancienne  Compagnie  Richer  (Fresne  et  Ce).  — 
L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  a  eu 
lieu  le  6  juin. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  de  la  Gé- 
rance et  du  Conseil  de  surveillance,  les  actionnaires  ont 
approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1895  et  fixé  le  divi- 
dende y  afférent  à  110  fr.  par  action,  comme  pour  l'an- 
née précédente. 


Crédit  Foncier  Franco-Canadien.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  a  eu  lieu  le  27  mai. 
Elle  a  approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1895  et  fixé  le 
dividende  y  afférent  à  8  fr.  par  action,  comme  pour 
l'exercice  précédent. 

Les  administrateurs  sortants,  MM.  de  Molinari,  Wur- 
telle  et  Denfert-Rochereau  ont  été  réélus.  M.  Rrisset  a 
été  réélu  en  qualité  de  commissaire-censeur. 


Chemins  de  fer  de  Bône-Guelma  et  Prolonge- 
ments. —  L'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires a  eu  lieu  le  0  juin,  au  siège  social. 

Bile  a,  à  l'unanimité  et  sans  discussion,  voté  les  ré- 
solutions suivantes  : 

1"  L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rap- 
port du  Conseil  d'administration  et  celui  des  Commis- 
saires, approuve  dans  toutes  leurs  dispositions  ledit 
rapport  du  Conseil  d'administration  ainsi  que  le  bilan 
et  les  comptes  de  l'exercice  1895,  tels  qu'ils  sont  pré- 
sentés ; 

2?  L'assemblée  générale  donne  à  MM.  Desgrange, 
administrateur  de  la  Société  de  Travaux  Dyle  et  Ra- 
calan  ;  Gouin,  administrateur  de  la  Soeiété  de  Cons- 
truction des  Ratignolles  ;  Hoskier,  administrateur  de 
la  maison  de  banque  E.  Hoskier  et  C«,  et  Maire,  ad- 
ministrateur de  la  Compagnie  anonyme  des  Forges  et 
Aciéries  du  Nord  et  de  l'Est,  Sociétés  qui  sont  en  rap- 
port d'intérêts  avec  la  Compagnie,  l'autorisation  de 
conserver  leurs  fonctions  d'administrateurs  de  la  Com- 
pagnie IJône-Cuelma,  en  même  temps  qu'ils  sont  admi- 
nistrateurs desdites  Sociétés  ; 

3c  L'assemblée  générale  nomme  MM.  Peytel  et 
Mahoû  commissaires,  pour  faire  à  l'assemblée  générale 
de  1897,  et  avec  faculté  d'agir  ensemble  ou  séparément 


le  rapport  sur  la  situation  de  la  Société  et  sur  les 
comptes  de  l'exercice  1896. 

En  cas  d'absence  ou  autre  empêchement  de  l'un  des 
commissaires,  le  rapport  sera  fait  par  l'autre. 

L'intérêt  annuel  de  30  fr.  par  action,  prévu  par  les 
statuts,  a  été,  pendant  l'exercice  1895,  payé  aux  échéan- 
ces ordinaires,  sous  déduction  des  impôts  à  la  charge 
des  titres  et  du  prélèvement  de  'i0  centimes  par  action, 
au  profit  du  fonds  spécial  d'amortissement. 


Banque  de  Tunisie.  —  L'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  a  eu  lieu  le  26  mai.  Après  avoir 
entendu  la  lecture  des  rapports  du  Conseil  et  des  com- 
missaires, l'assemblée  a  approuvé  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1895  et  fixé  le  divividende  y  afférent  à  5  0/0  du 
capital  versé,  soit  12  fr.  50  par  action,  comme  pour  les 
exercices  précédents. 

M.  O.  Noël,  administrateur  sortant,  a  été  réélu. 
MM.  Lepape  et  D.  Astruc  ont  vu  renouveler  leur  man- 
dat de  commissaire  et  de  commissaire-adjoint. 


Crédit  Foncier  Colonial.  -  Les  actionnaires  se 
sont  réunis  le  29  mai,  en  assemblée  générale  ordinaire. 
L'exercice  1895  n'a  pas  été  heureux.  Le  compte  d'ex- 
ploitation laissant  un  solde  débiteur  au  31  décembre 
dernier,  la  Société  a  dû,  conformément  à  l'article  9  du 
concordat,  prélever  sur  ce  fonds  de  réserve  la  totalité 
de  la  somme  nécessaire  au  paiement  de  l'intérêt  fixe  à 
l'échéance  du  1er  janvier  1890,  soit  556.549  fr.  43. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  l'assem- 
blée a,  à  l'unanimité,  approuvé  les  comptes  de  l'exer- 
cice écoulé  tels  qu'ils  lui  étaient  présentés  par  le  Con- 
seil. Elle  a  réélu  les  administrateurs  sortants,  MM.  Hal- 
lez  et  Imhaus,  ainsi  que  le  censeur  sortant,  M.  Cugnin. 
Elle  a  enfin  élu  comme  censeur  M.  Gaulet,  en  rempla- 
cement de  M.  Siegfried,  démissionnaire. 

Mines  d'Aguas-Tenidas.  —  L'assemblée  générale 
annuelle  des  actionnaires  de  la  Compagnie  Française 
des  Mines  d'Aguas-Tenidas  a  eu  lieu  le  20  mai. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Con- 
seil d'administration  et  des  Commissaires,  elle  a  ap- 
prouvé, tels  qu'ils  lui  étaient  présentés,  les  comptes  de 
l'exercice  1895  et  fixé  le  dividende  y  afférent  à  25  fr. 
par  action,  sur  lesquels  un  acompte  de  12  fr.  50  a  été 
payé  en  janvier  dernier.  MM.  Josse  et  Rurot  ont  vu  re- 
nouveler leur  mandat  de  Commissaires  des  comptes 
pour  l'exercice  1896. 


La  Compagnie  du  Gaz  de  Lyon.  —  Les  action- 
naires se  sont  réunis  le  21  mai  en  assemblée  générale 
extraordinaire,  sous  la  présidence  de  M.  Ulysse  Pila, 
président  du  Conseil. 

Cetle  réunion  avait  pour  objet  la  réduction  du  capi- 
tal social  à  10  millions  par  le  remboursement  d'une 
somme  de  100  fr.  par  action. 

Après  avoir  entendu  les  explications  du  Conseil, 
l'assemblée  a  voté  à  l'unanimité  les  résolutions  sui- 
vantes : 

1"  Remboursement  de  100  francs  par  actions  ; 
2°  Modification  des  statuts  ainsi  qu'il  suit  : 
Art.  6.  — Le  capital  social  est  fixe  à  10  millions  de 
francs. 

Art.  7.  —  Il  se  divise  en  40.000  actions  de  250  francs 
chacune,  entièrement  libérées. 

Chaque  action  donne  droit  à  un  quarante  millième 
dans  la  propriété  de  l'actif  social  et  dans  le  partage  des 
bénéfices  de  la  Société. 

Les  titres  nouveaux  seront  échangés  le  20  juillet 
contre  les  anciens  en  même  temps  que  sera  mise  en 
paiement  la  somme  de  100  fr.  par  action. 


Banque  du  Sénégal.  —  Par  décret  en  date  du 
28  juin  1896,  M.  Jurquet,  secrétaire  général  de  la  direc- 
tion de  l'intérieur  au  Sénégal,  a  été  désigné  pour  rem- 
plir les  fonctions  de  directeur  de  la  Ranque  du  Sénégal. 
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Octroi  de  Paris.  —  Les  produits  de  l'octroi  de  Taris 
se  sont  élevés,  pendant  le  mois  de  juin  1896,  à  12  mil- 
lions  181.687  fr.,  en  diminution  de  122.489  fr.  sur  les 
produits  de  juin  1895,  et  en  augmentation  de  186.487 
francs  sur  les  évaluations  budgétaires  correspondantes. 

Les  produits  depuis  le  1er  janvier  1X90  se  sont  élevés 
à 74.179.109  fr.,  en  augmentation  de  518.980  fr.  sur 
l'année  181)5  et  de  1.718.309  fr.  comparativement  aux 
évaluations  budgétaires. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  10  au  16  au  juin  1896  (24«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  br.  depuis 
le  l"jauvier 

Différence 
pr  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2.791 

789 

791 

lS.i93 

17.252 

i  .051 

Paris-Lyon-Méditer. 

8.634 

7.054 

7.295 

164  040 

158  658 

5.3S1 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

133 

97 

101 

2  265 

2.187 

78 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 


La  semaine  se  termine  favorablement.  Les  taux  des 
reports  n'ont  pas  été  élevés,  et,  en  fin  de  semaine,  les 
dispositions  sont,  bonnes.  Pourtant  des  difficultés  pa- 
raissent être  nées  du  côté  des  «crédits  ».  On  parle,  en 
effet,  de  positions  qui,  ne  pouvant  pas  se  faire  reporter, 
auraient  dû  être  liquidées  de  force.  C'est  l'explication 
qu'il  convient  de  donner  pour  expliquer  la  faiblesse 
que  l'on  a  eue  à  constater  sur  les  valeurs  ottomanes, 
par  exemple.  Ce  qui  n'empêche  pas  qu'à  la  réaction  de 
la  seconde  quinzaine  de  juin  a  succédé,  sur  la  plu- 
part des  valeurs,  une  sorte  de  reprise  dont  il  n'y  a 
lieu  que  de  se  montrer  satisfait,  et  que  viendront  ac- 
centuer, vraisemblablement,  les  remplois  auxquels 
on  doit  procéder  dans  le  courant  du  mois  qui  vient 
de  commencer. 

if  if  En  ce  qui  regarde  notre  Rente  Française  3  0/0 
perpétuelle,  les  cours  ont,  tout  d'abord,  un  peu  fléchi 
depuis  notre  dernière  Revue  Hebdomadaire.  De  101  05, 
ils  sont,  en  effet,  revenus  un  moment  à  100  80.  La  rai- 
son en  est,  comme  nous  le  disions  il  y  a  huit  jours,  à 
la  lutte  engagée  en  vue  de  la  réponse  des  primes,  et 
aussi  au  report  qui  a  paru  se  tendre  un  peu  sur  ce 
fonds  et  qui  s'est,  en  définitive,  établi  à  20  et  23  centi- 
mes, soit  cours  moyen  21  1/2  centimes,  en  légère  aug- 
mentation sur  le  mois  précédent.  Toutefois,  ce  report 
ne  révèle  pas  une  position  de  place  extrêmement  char- 
gée eu  égard  à  la  lin  de  semestre  et  aux  capitaux, 
moins  abondants  au  début  du  mois.  De  plus,  il  con- 
vient de  remarquer  qu'il  existe  encore  un  écart,  minime 
à  la  vérité,  entre  ce  taux  et  la  valeur  réelle  du  coupon, 
qui  est  de  0,25  centimes  par  mois.  Quoi  qu'il  en  soit,  et 
avec  les  impressions  qui  se  dégagent  à  l'heure  actuelle 
de  la  discussion  engagée  en  ce  moment  devant  la 
Chambre  des  députés,  nous  reprenons  en  fin  de  se- 
maine et  restons  à  101  60,  après  même  101  62  1/2  au 
plus  haut.  En  tenant  compte  du  report,  l'avance,  pour 
la  semaine,  se  chiffre  par  86  centimes. 

La  RenteS  1/2  0/0,  que  nous  laissions  à  104  G21/2, 
s'inscrit  à  105  25.  Les  reports  cotés  ayant  été  de  22  et 
2't  centimes,  soit  cours  moyen  23  centimes,  le  bénéfice 
acqui  sur  ce  fonds,  sur  la  clôture  de  vendredi  dernier, 
s'élève  à  0,39  1/2  centimes. 


Rente  3  0/0  Amortissable,  100  30,  ex-coupon  tri- 
mestriel de  0,75  centimes.  Le  report  sur  ce  fonds  s'est 
établi  à  21  et  22  centimes  (cours  moyen  21  1/2  centime). 
Comme  nous  notions  à  100  00  il  y  a  huit  jours,  l'a- 
vance à  constater  actuellement,  d'une  semaine  à  l'au- 
tre, est  de  23  1/2  centimes. 

Les  Obligations  2  1/2  O/O  de  l'Emprunt  du  Protec- 
torat de  l'Annam  et  du  Tonkin,  qui  restaient  à  91  50, 
reviennent  à  90  50;  Obligations  Tunisiennes  1802 
498  fr.  contre  499. 

if  ^  Les  Obligations  delà  Ville  de  Paris  continuent 
à  donner  lieu  à  des  échanges  assez  actifs.  Aussi  se 
tiennent-elles  très  fermes. 

1/ Obligation  1855-60  qui  clôturait  à  636  fr.,  gagnent 
2  fr.,  à  038  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1805,  583  fr.,  contre 
582  fr.  ;  Obligation  3  0/0,  1869,  440  en  plus-value  de 
2  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1  871,  430,  contre  425.  C'est 
le  2b  courant  que  se  détache  le  prochain  coupon  de  cette 
obligation.  Huant  au  tirage,  il  a  lieu,  comme  nous  le 
disions  précédemment,  le  10  juillet  pour  les  séries  ; 
les  lots  seront  tirés  le  20.  Quarts,  111. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  passent  de  583  à  585  fr., 
bénéficiant  d'une  avance  de  2  fr.;  Obligations  4  0/0 
1876,  583  25  contre  583;  Obligations  3  0/0,  1886,  'i20 
francs  gagnant  2  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160  fr., 
et  qui  restaient  à  380  .j0  conserve  facilement  ce  cours  ; 
Quarts,  99  fr.  contre  97  75  ;  Obligations  entièrement 
libérées,  sans  changement  à  388  50  ;  Quarts  libérés, 
99  fr.,  en  bénéfice  de  0,50  centimes. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  re- 
venues de  3.020  à  3.000.  Le  report,  sur  cette  valeur, 
n'a  été  que  de  11  et  de  20  fr.  Les  bénéfices  nets  des 
escomptes  et  intérêts  divers  pour  la  première  semaine 
du  deuxième  semestre  de  1806  s'élèvent  à  108.431  fr., 
contre  223.903  fr.  en  1895,  104.843  fr.  en  1893,  et 
569.791  fr.  en  1891. 

if  if  La  liquidation  de  fin  juin  a  accusé  qu'il  exis- 
tait encore  une  couche  de  vendeurs  sur  les  actions  du 
Crédit  Foncier  de  France  qui,  comme  report,  ont  coté 
le  pair  et  2  fr.  de  bénéfice.  Cependant,  et  en  dépit  d'une 
excellente  tenue  du  comptant,  nous  revenons  à  terme 
à  068  fr.,  contre  073  fr.  il  y  a  huit  jours.  En  tenant 
compte  du  déport  pratiqué,  la  moins-value  d'une  se- 
maine à  l'autre  s'établit  donc  à  G  fr. 

Quand  aux  Obligations  Foncières  et  Communales, 
elles  continuent  à  faire  preuve  de  la  plus  grande  fer- 
meté, bien  que  n'accusant  que  des  variations  peu  sen- 
sibles. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1877,  qui  restaient 
à  404  fr.,  sont  à  403.  Rappelons  encore  une  fois  que  ces 
titres  vont  être  appelés  au  remboursement  au  tirage  du 
6  courant.  La  date  de  leur  paiement  a  été  fixée  au 
1er  août;  Obligations  Communales  3  0/0  1879  500  fr., 
en  bénéfice  de  3  fr.  ;  Titres  estampillés  480  fr.,  sans 
changement  ;  Foncières  3  0/0  1  87  9  501  fr.,  comme  il 
y  a  huit  jours;  Communales  3  0/0  1  88  0  502  fr., 
contre  501  50;  Foncières  3  0/0  1  883  463  fr.,  en  légère 
moins-value  de  1  fr.  C'est  le  5  courant  que  se  détache 
Je  coupon  sur  ce  titre  ;  Foncières  3  0/0  1  885  500  fr.  ; 
(Cinquièmes  102  fr.  50. 

Les  Communales  3  0/0  1891 ,  que  nous  laissions  à 
398  75  passent  à  399  50  ;  Communales  3  20  0/0  non 
libérées  1892  507  50  contre  507.  Le  dernier  versement 
étant  appelé  sur  ces  obligations,  elles  ne  seront  plus 
négociables,  à  partir  du  6  courant,  qu'en  titres  libérés. 
Obligations  tout  payé  499  50,  gagnant  4  fr.  50  ;  Fon- 
cières 1895  2  80  0/0  libérées  de  140  francs  482  50, 
contre  481  50.  Bons  à  Lots  188  7  09  fr.  25;  Bons  1888 
momentanément  faibles  à  50  francs,  en  réaction  de 
G  fr.  25. 

if  if  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  plutôt  calmes,  bien  que  les  reports,  sur  cette  caté- 
gorie de  titres,  aient  été  des  plus  modérés. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous  lais- 
sions vendredi  dernier  à  851  fr.,  passe  à  854  fr.  avec  un 
report  de  1  fr.  25;  Compagnie  Algérienne,  607. 
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Le  Comptoir  National  d'Escompte,  qui  clôturait  à  ' 
584  fr.,  conserve  ce  cours;  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, 567,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Le  Crédit  Lyonnais  cote  780  contre  781  ;  le  report, 
sur  ce  titre,  n'a  été  que  de  1  fr.  30.  On  annonce  que 
cette  Institution  fait  partie  du  Syndicat  qui  a  pris 
ferme  le  nouvel  Emprunt  Norwégien  de  25  millions  de 
couronnes.  Société  Générale,  510  fr.  à  terme  contre 
509  fr.,  et  509  au  comptant,  en  avance  de  1  fr.  50.  Le 
Conseil  d'administration  de  cette  Société,  dans  sa  der- 
nière séance,  a  adjoint  à  la  direction,  en  qualité  de 
sous-directeur,  M.  Génébrias  de  Fredaigues,  secrétaire 
général.  M.  Kolb,  fondé  de  pouvoirs,  chargé  du  con- 
trôle central,  a  été  nommé  secrétaire  général  en  rem- 
placement de  M.  de  Tredaigues.  Banque  de  V Algérie, 
573  fr.  contre  580  fr. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  à 
122  fr.  Cette  Institution  se  charge  de  représenter  sans 
frais  les  actionnaires  de  l'Angelo  Gold  Mines  et  de  la 
Driefonlein  Main  Reef  Gold  Mining  aux  assemblées 
générales  de  ces  Compagnies  qui  se  tiendront,  le 
0  août  prochain,  à  Johannesburg. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  restait  à 
632  fr.,  s'inscrit  à  634  fr.  à  terme  et  à  640  fr.  au 
comptant  Banque  Parisienne,  444  fr.  sans-  change- 
ment pour  la  semaine.  Compagnie  des  Mines  d'or, 
144  fr.  sans  variation.  La  Rente  Foncière,  que  nous 
laissions  à  188  fr.,  a  subitement  passé  à  261  fr.,  sur  le 
bruit  répandu  que  la  vente  du  Grand-Hôtel  aurait  été 
décidée.  En  réponse  aux  bruits  mis  en  circulation,  le 
Conseil  d'administration  de  cette  Société  a  commu- 
niqué un  avis  dans  lequel  elle  stipule  qu'elle  croit 
devoir  mettre  le  public  en  garde  contre  des  apprécia- 
tions qui  ne  paraissent  répandues  que  dans  le  but  de 
pousser  à  une  hausse  des  actions  de  la  Société. 

La  Société  des  Immeubles  de  France  est  à  31  fr. 
contre  32  fr.;  Obligations  Nouvelles  de  475  fr.  153  fr., 
contre  156  35;  Obligations  de  400  fr.  134  fr.,  en  moins- 
value  de  2  fr.  75. 

Le  Crédit  Mobilier  perd  3  fr.  et  clôture  à  65  fr. 

ic  iç  Le  marché  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Cli  e m  ins  de  fer  est  de  nouveau  calme,  cette  semaine, 
mais  ferme.  L'Est,  qui  clôturait  à  955  fr.,  gagne  4  fr.  à 
95'.)  fr.  Ainsi  que  nous  l'avons  mentionné  précédem- 
ment, le  Conseil  d'administratiou  a  pensé,  d'accord 
avec  les  actionnaires,  qu'il  convenait  de  restituer  aux 
porteurs  des  77.238  obligations  5  0/0,  qui  avaient  ac- 
cepté la  conversion,  la  somme  de  1  fr.  25,  retenue  sur  le 
coupon  de  1895.  En  conséquence,  le  Ministre  des  tra- 
vaux publics  demande  à  la  Chambre,  qui  aura  prochai- 
nement à  se  prononcer  sur  cette  question,  un  crédit 
supplémentaire  de  96.660  fr.,  représentant  le  supplé- 
ment de  garantie  d'intérêt  que  nécessite  cette  restitu- 
tion. Le  Lyon  est  à  1.560  au  comptant,  contre  1.564,  et 
1.562  à  terme,  en  avance  de  2  fr.  sur  ce  marché;  Midi, 
1.317,  en  recul  de  3  fr.;  Nord,  1.833  au  comptant, 
contre  1.834,  et  1.837  à  terme,  en  plus-value  de  2  fr.; 
Orléans  1.610  au  comptant  et  1.612  à  terme,  contre 
1.0U6  il  y  a  huit  jours;  Ouest  1. 105,  gagnant  2  fr. 

Pour  la  24e  semaine  de  1896,  les  recettes  de  nos 
Grandes  Compagnies  sont  en  légère  amélioration,  leur 
moins-value  sur  la  période  correspondante  de  1895  ne 
s'établissant  plus  qu'à  310.829  fr.  Deux  Compagnies 
accusent  des  augmentations  :  le  Nord  108.000  fr.  et  l'Est 
8.000  fr. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  sont  à  231  50,  en 
augmentation  de  1  fr.  50;  Obligations  S  0/0  438  fr., 
contre  437  50. 

it  On  s'est  toujours  occupé  de  nos  grandes  Va- 
leurs Industrielles  et  Commerciales,  mais,  vu  le  mo- 
ment, avec  un  peu  moins  d'entrain  que  précédemment. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont  | 
à  590,  en  avance  de  2  fr.  Ces  titres  ont  à  détacher,  le  5 
courant,  un  coupon  de  13  fr.  20  nets  au  nominatif  et  de 
12  fr.  60  nets  au  porteur.  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz  1.084  50  au  comptant  et  1.084  ù  terme,  contre 
1.080  il  y  a  huit  jours.  Il  semble  que  les  recettes  de 


cette  Compagnie  permettent  d'entrevoir  tout  au  moins 
le  maintien  d'un  dividende  de  64  fr.  50. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  324 
contre  330  fr.  Messageries  Maritimes,  667  50,  gagnant 
5  fr.  50;  Chargeitrs-Réunis,  1.352  50,  contre  1.345  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  reviennent  de  1.285  à  1.280. 
Pour  la  25e  semaine  de  1895,  les  recettes  de  cette  entre- 
prise se  sont  élevées  à  883.689  fr.  80,  contre  831.630  60 
pour  la  semaine  correspondante  de  1895.  Du  1er  jan- 
vier au  23  juin  1896,  l'augmentation  sur  l'exercice  pré- 
cédent est  de  2.159.826  fr.  80.  Le  Conseil  municipal  de 
Paris  a  été  récemment  saisi  d'une  proposition  de 
M.  Paul  Brousse,  portant  qu'aucune  entente  ni  con- 
trat, aucune  création  de  lignes  nouvelles  ne  pourront 
avoir  lieu  sans  l'adjonction  de  stipulations  réalisant 
une  amélioration  au  profit  du  personnel  de  la  Compa- 
gnie Générale  des  Omnibus.  Cette  proposition  a  été 
faite  à  la  première  Commission  du  Conseil  et  à  la  Com- 
mission du  travail.  On  fait  dès  à  présent  remarquer  que 
l'on  escompte  un  peu  à  l'avance  les  bénéfices  que  peut 
être  amenée  à  réaliser  la  Compagnie.  Voitures  à  Paris, 
573  fr.  au  comptant,  contre  574,  et  574  à  terme,  en 
moins-value  de  1  fr. 

Les  actions  Suez,  qui  clôturaient  à  3.475  fr.,  s'avan- 
cent à  3.497,  pendant  que  les  Parts  Civiles  passent  de 
2  .370  à  2.382  fr.  La  Chambre  de  commerce  de  Londres 
a  offert,  jeudi  soir,  à  M.  Guichard,  président  du  Con- 
seil d'administration  de  la  Compagnie  de  Suez,  un 
dîner  auquel  assistaient  MM.  Balfour  et  Chamberlain. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale sont  à  650  fr.;  Etablissements  Uecauville,  170  fr., 
sans  changement;  Société  d'Incandescence  (Bec  Auer), 
1.330,  gagnant  58  fr.  La  Cour  d'appel  de  Douai  a  rendu 
récemment  son  arrêt  dans  l'affaire  du  Bec  Auer  contre 
ses  contrefacteurs.  Cet  arrêt,  très  fortement  motivé, 
s'inspire  de  la  même  doctrine  et  repose  sur  les  mêmes 
motifs  que  le  jugement  en  première  instance  du  Tri- 
bunal de  la  Seine,  dont  nous  avons  rendu  compte  pré- 
cédemment. Il  fixe  définitivement,  en  faveur  de  la  So- 
ciété Auer,  tous  les  points  litigieux. 

La  Société  Française  du  Commerce  Sud- Africain 
est  à  133  50,  cours  demandé.  Action  Procédé  Thomson- 
Houston,  1.160  fr.,  sans  changement.  On  dit  que  cette 
Compagnie  viendrait  d'acquérir  le  réseau  des  Tram- 
ways-Sud pour  la  somme  de  9.820.000  fr.  Elle  appli- 
quera à  ces  lignes  son  système  de  traction  mécanique 
et  il  est  probable  qu'elle  réalisera  des  bénéfices  là  où 
les  précédentes  Compagnies  n'ont  pu  que  difficilement 
même  végéter. 

Les  Aciéries  de  France  sont  à  535.  M.  Dorlodot, 
vice-président  de  la  Société,  a  donné  sa  démission  et  a 
été  remplacé  par  M.  Ravenez,  déjà  président  de  la 
Société  Nouvelle  des  Etablissements  Decauville. 

-fc-  if  Tous  les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont  fermes, 
sauf  les  Fonds  Ottomans. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1886  clôturent  à 
432  50  sans  variation  appréciable,  mais  recherchées,  et 
toujours  en  bonne  tendance. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  un  peu  plus  calmes.  Le 
4  0/0  1889  est  à  73  50  au  comptant,  contre  73  65  il  y 
a  huit  jours;  Rente  4  1/2  0/0  1888  78,  contre  78  45. 

L' Emprunt  Chinois  4  0/0  or  106  65  au  comptant, 
et  106  50  à  terme,  contre  106  62  1/2  et  106  70  il  y  a  huit 
jours. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  très  ferme  à  65  35 
après  même  65  65.  En  tenant  compte  du  report  de  9  1/2 
cent.,  cours  moyen,  l'avance  pour  la  semaine  est  de 
0,85  1/2  centimes.  Billets  Hypothécaires  de  l'Ile  de 
Cuba  demandés.  Billets  6  0/0  1  886  372,  gagnant  7  fr.; 
Billets  5  0/0  1890  312,  également  en  plus-value  de 
7  francs. 

La  Rente  Hollandaise  3  0/0  1896,  est  à  101  40  sans 
>  changement,  mais  toujours  recherchée  par  les  capita- 
listes, désireux  d'un  placement  de  premier  ordre. 

La  Rente  Italienne  5  0/0  a  été,  elle  aussi  favorisée 
et  s'avance  de  89  97  1/2  à  90  20  après  90  47  1/2. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  Amortissable  1896  est  à 
87  10  en  plus-value  de  0,20  centimes.  Le  succès  du  der- 
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nier  Emprunt  présente  un  avantage  considérable  pour 
le  crédit  do  l'Etat  roumain  dont  la  situuiion  apparaît 
comme  s'allirmant  de  plus  imi  plus. 

Les  Fonds  Russes  sont  calmes  mais  soutenus.  Le 
/  0/0  1807-1809  est  à  102:95,  contre  103;  Consolides 
t™  et  2*  séries  lO'i  10,  en  avance  de  (),'£5  centimes; 
Russe  3  0/0  i89i  et  2*  Emission  1891  94  95  au  comp- 
tant et  91  80  à  terme,  contre  94  85  il  y  a  huit  jours  ; 
Intérieure  -1  0/0  1894  00  05,  contre  06  35. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Amortissable  a  progressé  de 
nouveau.  Elle  gagne,  au  comptant  15  centimes  à  70  95 
et  0,20  centimes  à  70  90. 

Les  Fonds  Ottomans  ont  été  plus  mous  sur  des  allé 
gemenls  dépositions.  Le  Turc  C  est  à  20  50  au  comp- 
tant et  à  20  00  à  terme,  contre  21  55  ;  Turc  1)  20  30  au 
comptant  et  20  05  à  terme,  contre  2110.  Obligations 
Priorités  Ottomanes  Vil  en  moins-value  de  2  fi-. 

Les  Obligations  5  0/0  de  l'Emprunt  Ottoman  1890 
sont  très  bien  tenues  à  475.  Il  n'est  pas  sans  intérêt 
d'observer  qu'à  aucun  moment,  ces  obligations  n'ont 
fléchi,  ne  se  ressentant  pas  des  nouvelles  qui  se  colpor- 
taient. C'est  que,  en  dépit  de  tout,  l'administration  de 
la  Dette  Publique  Ottomane  ne  cessait,  comme  du  reste 
pendant  les  événements  qui  ont  signalé  le  dernier  tri- 
mestre de  1895,  d'effectuer  ses  encaissements  avec  la 
même  ponctualité  que  précédemment,  n'ayant  qu'un 
but  :  assurer  le  fonctionnement  régulier  du  service  des 
intérêts  et  de  l'amortissement  des  emprunts  Ottomans. 

"k  ir  Quelques  mouvements  sont  à  signaler  sur  les 
Valeurs  étrangères. 

La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est  à  533 
francs.  On  annonce  que  M.  Schuschny,  directeur  de  la 
Banque  de  Salonique,  a  été  nommé  directeur  de  la 
Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens,  à  Vienne. 
Banque  Ottomane  568  fr.,  sur  des  réalisations  forcées. 

Le  Rio-Tinlo  est  à  607  fr.  au  comptant.  Dans  notre 
Reinie  Hebdomadaire  du  20  juin  dernier,  nous  avons 
parlé  de  la  New  Rio-Tinto.  Nous  recevons,  à  ce  sujet, 
la  lettre  suivante,  que  notre  impartialité  nous  fait  un 
devoir  de  reproduire  : 

Monsieur  le  Directeur, 
Vous  avez  fait  paraître  dans  YEconomiste  Européen  une 
une  note  sur  la  New  Rio-Tinto  où  vous  annonciez  que  le 
Rio-Tinto  intentait  un  procès  à  notre  Compagnie  en  abus  de 
similitude  de  nom. 

Voire  bonne  foi  a  été  surprise,  aucune  assignation  ne  nous 
est  parvenue,  et  il  ne  peut  nous  en  parvenir  aucune,  car 
noire  titre  est  déposé,  conformément  aux  lois  anglaises  et 
accepté  par  le  Gouvernement  britannique. 

Je  vous  prie,  comme  c'est  notre  droit,  de  bien  vouloir  insé- 
rer cette  rectification,  dans  votre  plus  prochain  numéro,  à  la 
place  où  a  élé  publiée  la  note  que  nous  rectifions. 
Recevez,  Monsieur,  nos  saints  sincères, 

Signé  :  Louis  Laroche. 
Les  Wagons-Lits,  qui  ont  détaché  un  coupon  de 
1'  fr.  50  sont  à  535  fr.,  ex-coupon,  contre  544  50  avec 
coupon.  Les  recettes  de  cette  Compagnie  ont  été,  du 
1er  janvier  au  07JlliD)  ^  3.349.743  contre  2.995  879 
en  18.96.  Différence  en  faveur  de  1896  :  353.064. 

La  Treasury  Gold  est  très  ferme  à  91  fr.  Les  Obliga- 
tion 3  0/0  Jonction -Salonique-Constantinople,  qui 
s'inscrivent  à  275  fr.;  quant  aux  Obligations  anciennes 
(Série  1894),  et  les  Obligations  nouvelles  de  la  Société 
Smyme  Cassaba  et  prolongement,  elles  cotent  respec- 
tivement 414  fr.  et  356  fr. 

La  première  assemblée  générale  des  actionnaires  de 
cette  dernière  Compagnie  a  eu  lieu  le  23  juin.  Des  ex- 
plications qui  ont  été  fournies  par  le  Conseil  d'admi- 
nistration, il  ressort  que  les  recettes  brutes  des  lignes 
de  l'ancien  réseau  ouvertes  au  trafic  ont  atteint  3  mil- 
lions 170.561  fr.,  alors  que  les  frais  d'exploitation  ne 
se  sont  élevés  qu'à  1.274.941  fr.,  ce  qui  représente  une 
recette  nette  kilométrique  de  7.126  fr.,  résultat  très 
satisfaisant,  en  dépit  des  bas  prix  pratiqués  sur  les 
céréales,  prix  qui  ont  exercé  une  influence  fâcheuse 
sur  le  développement  du  trafic  pendant  le  premier  mois 
de  l'exercice,  en  dépit  aussi  de  la  crise  générale  surve- 
nue vers  la  fin  de  l'année. 
Le  tracé  de  la  ligne  de  prolongement  a  donné  lieu  à  ! 


d'assez  longues  études,  mais  une  fois  ce  tracé  établi, 
les  travaux  ont  commencé  et  ils  se  poursuivent  actuel- 
lement avec  une  grande  activité.  Aussitôt  que  la  nou- 
velle ligne  sera  achevée,  on  peut  juger,  par  les  résul- 
tats obtenus  sur  l'ancienne  section  de  la  SmyrneCas- 
saba,  du  développement  auquel  est  appelé  le  réseau 
entier. 


MARCHÉ    DES    MINES  D'OR 

Londres,  le  3  juillet  18%. 

Nous  avons  dit  que  notre  marché  attendait  depuis  quel- 
ques jours  la  fin  de  la  liquidation  de  Paris  pour  voir  l'orien- 
tation à  prendre.  On  avait  fait  craindre  de  grosses  difficultés 
et  annoncé  que  les  reports  seraient  refusés.  On  a  donc  appris 
avec  une  vive  satisfaction  que  les  choses  se  sont  passées  à 
souhait,  que  la  cherté  relative  des  reports  n'a  été  due  qu'à  la 
tension  exceptionnelle  de  l'argent,  nullement  à  l'encombre- 
ment des  positions. 

A  en  juger  par  les  tendances  manifestées  aujourd'hui,  la 
spéculation  serait  disposée  à  profiler  de  cette  situation  et  à 
recommencer  un  mouvement  en  avant.  Il  faut  cependant 
reconnaître  que  la  lourdeur  persistante  des  séances  qui  vien- 
nent de  se  succéder  a  eu  pour  conséquence  d'éloigner  du 
marché  bon  nombre  d'habitués  et  que  les  rangs  des  opéra- 
teurs sont  en  ce  moment  fort  clairsemés. 

D'autre  part,  le  public  qui  était  revenu  aux  valeurs  mi- 
nières lors  de  la  reprise  qui  a  suivi  la  fin  des  incidents  poli- 
tiques, a  été  désagréablement  surpris  par  le  manque  d'acti- 
vité dont  le  marché  a  soutl'ert.  Il  faut  donc  que  de  nouveaux 
faits  l'attirent  et  l'on  peut  croire  que  ce  sera  la  progression 
constante  montrée  par  l'industrie  minière  qui  sera  le  stimu- 
lant que  ce-i  acheteurs  attendent. 

Nous  parlions  dernièrement  des  rendements  de  juin  :  nous 
connaîtrons  dans  quelques  jours  les  chiffras  obtenus  et  nous 
serions  surpris  s'ils  ne  se  ressentaient  pas  des  mesures  prises 
à  la  fois  par  le  Gouvernement  et  par  les  Compagnies  pour 
donner  à  l'industrie  le  développement  qu'elle  comporte.  Ces 
résultats  seraient  encore  bien  supérieurs  si  le  Gouvernement 
bpër  écoutait  toutes  les  revendications  de  l'industrie  minière. 


Londres,  3  juillet,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone). 

Après  la  clôture,  le  marché  reste  plus  ferme. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  3/4  ;  BufTelsdoorn 
Consolidated,  11/16  ;  BufTelsdoorn  Estate,  3../..;  Chartered, 
3  1/4;  City  and  Suburban.  5  ./.;  Cornet,  3  1/8;  Consolid. 
deep,  5  1/2  ;  Crown  reef,  11  3/8  ;  Durban  Roodepoort,  6  7/8  ; 
East  Rand,  713/16;  Eerste  Fabrieken,  2  7/8;  Ferreira,  21  ./.; 
Geldenhuis,  3  7/8 ;  Geldenhuis  deep,  6  ./.;  Goldfields,  12  3/4; 
Goldfields  deep,  10  7/8;  Heriot,  9  1/2;  Henry  Nourse,  6  5/8; 
Jumpers,  7  3/8;  Kleinfontein,  3  1/2;  Langlaagte  Estate. 
5  1/2;  Lydenburg  Mining,  7  7/16;  Modderfontein,  7  ./.  ;  New 
Primrose.  5  5/16;  Nigel,  3  3/8;  Nourse  deep,  6  ./.  ;  Randfon- 
tein,  231/32;  Rand  Mines,  31  1/4;  Robinson,  9  3/8 ;  Robinson 
Bank,  6  1/2;  Sheba,  2  1/16;  Simmer  and  Jack,  21  1/2;  ïrans- 
vaal  Consolidated  Land,  2  ./.  :  Transvaal  Gold,  8  3/8; 
Treasury,  3  3/8;  Van  Ryn,  4  7/8;  Wemmer,  9  1/4;  West 
Rand  Mines,  2  3/8;  Wolhuter,  7  1/4  ;  Worcester,  4  1/8. 


Paris,  le  3  juillet  1896. 

La  liquidation  sur  les  Mines  d'or  a  amené  quelques  réali- 
sations de  positions  détenues  par  des  acheteurs  de  crédit  un 
peu  trop  faibles.  Il  n'y  a  pas  lieu  de  regretter  cette  circons- 
tance, qui  a  modifié  la  situation  et  fait  passer  dans  des  mains 
solides  des  titres  qui  pouvaient,  à  tout  moment,  venir  sur  le 
marché. 

C'est  principalement  sur  VEast  Rond  que  la  lourdeur  s'est 
un  moment  fait  sentir.  Mais  les  offres  ayant  cessé,  on  reprend, 
et  nous  clôturons  à  200  50.  Chartered,  86  50  ;  Robinson  Gold, 
très  ferme  et  demandée  à  238  fr.  50;  Randfontein,  75  fr.  75; 
Robinson  Rand fontein,  35  fr.  ;  Geldenhuis  Estate,  103  fr.; 
Ferreira  536  fr. 

-  La  Transvaal  Goldfields  est  recherchée  à  96  fr.  Cette 
Compagnie,  après  répartition  de  40  0/0  de  dividende  pour  le 
premier  exercice  social,  a  conservé  la  disponibilité  d'une 
somme  de  159.500  liv.  st.  qui  lui  permet  de  consacrer  en  total 
459.500  liv.  st.  pour  rémunérer  les  300.000  actions  émises.  Le 
dividende  de  8  sh.  ou  10  fr.  a  donc  toutes  chances  d'accrois- 
sement, sans  présenter  de  risques  sérieux  de  réduction.  Au 
cours  actuel  de  {'6  fr.  ce  dividende  représente  un  rendement 
de  plus  de  10  0/0  assuré  pour  plusieurs  années. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Y&lenrs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 
nom. 


Klliois 
1520'. 
3936 
6789 


25929  Sll.S56.65i 
393.736  obl.de  500  tr. 
919.500  obl.delOOfr 


RENTES 
A  PAYER 


Francs  . 
456.122.742 
118.09S.730 
237.639.132 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES 

70 


FRANÇAISES 

j  Terme. 

a  /o j  Compt. 
3  %  Amortissable  |  g™; 

3  %  %1894(anc.4y2,j^mpet; 

Tunis  30,',  1892fgar.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/2-0/0 
(car.  France)  Ternie. 


Nombre  |  Tal.  jSumra 
de  titres   nom.[  Ters. 


12.451 
485.702 
379.1» 
1133910 
» 

466.541 
241.598 
691.950 

588.235 
» 

174.431 


313.798 

874.846 

1583444 
879.750 
1785663 
989.930 
» 

986.723 
999.468 

» 

499.832 
225.392 
148.909 
1179404 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


.".(in 
500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
400 
100 


400  400 


400 
(500 
1500 
500 
500 
500 
500 
100 
400 
500 
100 
500 
800 
200 
1000 
500 


Il  100 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


500 
500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
12; 
:ll  ■• 


1000 
50( 
250 
500 
SOC 
250 
25C 
50C 
12: 
loi 
250 
100 
50( 
500 
500 


60.000 

600 

500 

366.703 

500 

500 

60.000 

500 

250 

52.528 

500 

500 

65.202 

500 

500 

160.218 

500 

500 

40.700 

50(J 

500 

505.379 

500 

500 

527.687 

500 

500 

56.313 

» 

2015709 

500 

500 

18*3127 

500 

500 

156.07s 

500 

51  Kl 

800.000 

500 

500 

217.160 

500 

500 

4438397 

500 

500 

4971373 

500 

500 

240.417 

500 

500 

2628029 

500 

500 

479.902 

500 

500 

510. 850 

400 

400 

3119093 

500 

500 

1 23. 901 

50(1 

500 

144. 404 

501 

500 

515.236 

SOC 

500 

DIT1D8SDI  ou  INTERET  distribué  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891  I  1892     1S93  189 


50 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 

1855-1860  3  %  

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1886  3  %  

quarts  

1892  2  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Foncières  1877  3  %.'..'..... 
Communales  1879  3  %.... 
—  titres  estamp. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %. 

Foncières  1883  3  %  

—        1885  3  %  


Communales  1891  3  %... 

1892  3,20  %  lib 
. —  —     non  lib. 

Foncières  1895  2.80  %  .... 

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 
—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie — 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Art.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.        —      3  %  titres  bleus 

—  —     3  %  titres  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  —    de  jouiss  

Obi.   —        —      3  %  

—  —        —      3  %  nouv. 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3  % 

Act.  Lyon  

Obi.     —     3  %  1855  

—  —     3  %  fusion  anc. 

—  —     3  %  fusion  nouv 
Midi  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

-  3%  

—  3  %  nouv  

-  Nord-Est  franç.  3  ',' 

Act.  Orléans  


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


12 


3  .. 

3  .. 

4  50 


15  . 

20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 


12 


30 
15 
74  58 


12  . 

15  . 

15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 
3  20 


15  . 
15  . 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12 


3  . 

3  . 
3  50 

15 


15 

20 
12 
12 

3 

20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


12 
15 

15 
15 
15 
15 
3 

12 
16 

3  20 


165  .. 

135  .. 

45  . . 

30  .. 

15  .. 

12  50 

27  50 

27  50 

10  .. 

12  50 

20  .. 

27  50 

12  50 

12  50 

60  .. 

50  .. 

15  57 

15  62 

30  .. 

30  .. 

12  95 

13  02 

20  . 
20  . 
64  17 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
25  .. 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 

15 

15 

70 

15 

15 

15 

58  50 


129 

30 
12  50 
27  50 
25  .. 
27  50 
12  50 
45 
14  58 
30 
12  50 


25 
25 
53  22 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15 
15 
55 
15 
15 

15 

50 

15 

15 

66 

15 

15 

15 

58  50 


20 


1895 


3  . 

3  . 
3  50 

15  . 


15  . 
20  .. 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


12 
15 
13 
15 
15 
15 
15 
3 

12 
16 
3  20 
14 


1892  I  1893      1894  1895 


98  55 
98  80 
105  65 


553  75 
538  75 
425  . 
416  25 


535 
535 
408  75 


392  50 
487  50 

478  75 
481  25 
430  . 
475  . 


393  75 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
i  75 
430 
421  25 


538  75 
510 
418  75 


408  75 


388  75 
473 

470 
470 
418  75 
463  75 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375 
410 


397  50 
493  75 

492  50 
493 
455 
490 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


5  juin  12  juin  19  juin  26  juin  3  jui 


101  65 

100  50! 


107  60 ! 


502  50 


101  92 
101  75 
100  40 

100  30 
104  90 

101  80 

497  25 
93  .. 


(550 
565 
432  50 
420 


565  . 
565  . 
415  . 


382  50 


410 


402  50 
502  50 
488 
500 
500 
467  50 
500 


396  25 
491  25 


117  70 
35  .. 
12  50 
30 
25 

27  50 
12  50 
44 
12  50 
30  50 
12  50 


30  . 
25  . 
40  10 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 

15  . 

15  . 

15  . 

50  . 

15  .. 

15 

64 

15 

15 

15 

58  50 


107  29 
20  (à) 
6  25à 
12  50à 
12  50à 
12  50à 
5  &) 
15  (à) 
5  (à) 
14  (à 
12  50 


12  50à 
25  . 
32  0 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  .. 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
62  .. 
15  .. 
15  .. 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  .. 
15  ., 
15  (à 
15  . 
20  (à) 


15 
58  50 


15 
15 
15 

20  (à 
15 
15 
15 
40  (à 
15  . 
1 

28  (à 
15 
15 
15 
58  50 


50 
40 
525 
435 


230 
655 
417 
492 
507 
725 

30 
125 
545 
782 

165 


50 


405 
380 
1160 


525  .. 
418  75 


395  .. 
501  25 


530 
450 


3900 
630 
391 
471 
483 
son 

422 
982 
585 
762 
465 


430 
370 
1075 


700 
463  75 
560 

425 
422  50 
585  .. 
435  .. 
920  .. 


457  60 
460 
467  50 
1515 
470 

471  25 
407  50 
1325  .. 
112  50 
467  50 
1890  .. 
476  25 


700 
452  50 
575  .. 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430  . . 
950  .. 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
050 
547 
737 
457 


396  25 
507  50 
500 
490 

75 

72  f-O 
585 
465 


25 


3575 
822 
420 
545 
597 
ooo 
117 
900 
500 
822 
495 


472 
385 
710 


50 


670 
446  25 
600 
413  75 
416  25 
415 
582  50 
427  50 
933  75 


455 

456  25 
461  25 
1505  . . 

461  25 

462  50 
460 

1345 
466  25 
462  50 
1902  50 
475 


50 


50 


50 


50 


572 
430 
735 


50 


407  50 
1548  75 


457  50 
1591  2: 


457  50 
455 
465 

1370 
461  25 
465  . 

458  7 
1125  . 

451  25 
446  25 
1S37  50 
483  75 


460  . 
14.447  50 


715 
470 
645 
445 
447  50 
440 
612  50 
457  50 
960 
425 
470 
470 
477  50 
1485 
472  . 
475 

471  2i 
1317  50 

472  50 
470 

1S47  50 
487  50 
487  50 
477 
1580 


635 

575 

433 

425  50 

113 

578  50 
9  75 
9  75 

106  50 

383  75 
97  25 

412 


101  65 
101  55 
100  50 
100  40 
104  62 
104  55 

497  .. 
92  50 


637 
57S 
438 
426 
113 
5S2 
581 
417 
105 
386 
98 
411 


403 
502  50 
476 
498  50 
502 
460  50 
498 
101  75 
)  25 
509  .. 
506  25 
478  25 

70  50 

63 
o55 
454 


3702 
845 
402 

578 

423 
678 
568 
780 
510 
126 
625 
444 
560 


403  50 
503  50 
478 
500 
500 
463 
498  50 
101  25 
397  50 
509  75 
509  .. 
479  .. 
70  25 
63  .. 
552  50 
458  50 


101  25 
101  15 
100  75 
100  80 
104  77 
104  75 

49S 
91  50 


635 
580 
438 
425  25 
112  50 
584 
582  50 
418  50 
105  25 
380  50 
98  25 
412 


3705 
844 
400 
615 
582 
915 
430 
679 
566 
785 
510 
129 
636 
440 
600 


725  .. 
463  50 
680  . 
440  .. 
446 
446  .. 
640  .. 
455  .  . 
955  .. 
42S  .. 

467  .. 
46'.)  50 
471  . 

1535  . 

468  . 
471 

470  25 
1300  .. 

471  75 
471 

1815 

183 

479 

470 
1575 


404 
503 
479 
501 
500 
405 
499 
102 
398 
510 
509  25 
478  50 

70  .. 

62  75 
560  .. 
466  .. 


101  05 
101  .. 

100  ètl 
104  62 
104  50 

499  .. 
91  .. 


101  60 
101  35 

100  30 
100 
105  25 

101  90 

498 
90  50 


582  .. 
437  50 
425  .. 
111  .. 

583  .. 
583  .. 
417  50 
105  25 
386  50 

97  75 
411  .. 


10  i 
503 
480 
501 
501  50 
464 
500 
103 
3S8 
507 
495 
481  50 

69 

62  25 
50  4  50 
465 


638 
583 
440 
430 
112  75 
5S5 
5S3  25 
420 
106 
386  50 
99 
410  50 


403 

506  .. 
480 
501 
502 
463 
500 
102  50 
399  50 

507  50 
199  50 
482  50 

69  25 
56 
559 


3690 
852  . 

614 

587 
952 
425 
674 
565 
785 
508 
125 
640 
141 
588 


727  50 
470 
6S5  .. 
450  .. 
449  .. 
448  .. 
635  .. 
457  70 
959  .. 
429  .. 

473  .. 
476  .. 

474  50 
1558 

47  4  50 

180 

477 
1319 

476  50 

475 
1831 

487  50 

487  50 

476  .. 
1610  . . 


3020 
851 
405 

585 


673  . 

567  . 

781  . 

509  . 

126  . 

632  . 

444  . 

580  . 


725  .. 
473 
680 
450 
450 
447 
640 
461 
959  .. 

426  5C 
470  .. 

47  4  75 

47S  .. 
1565  .. 

474  50 

181  50 

476 
1321 

476 

471) 
1831 

487 

488 

474 
1613 


3600 
854 
405 
608 
584 


668 
567 
780 
510 
122 
631 
144 
573 


50 


735 
171 
680 

450 
447 
6'"0 
458 
955 
429  50 
472  .. 

474  50 

1560  .. 

475  . . 
479  .. 
475  .. 

1320  .. 
•47  6  50 
47  4  50 

1835  .. 
4s6  .. 
483  50 
47  4  50 

1609 


731  . 
474  . 

451  . 

452  . 
450  . 
650  . 
461  . 
959  . 
135  . 
474  . 
476  50 
1S0 

1562 

477 

481  50 

477 
1320 

480 

477 
1837 

4SS 

490 

476 
1612 


LKCONOMISTN  EUROPÉEN 


Xoml.rr 

Val  tsomm.  t 

de  litres 

1  n 

ISfJ 

SI. 761 

M 

1) 

3  199312 

500 

500 

1200500 

500 

500 

25.801 

500 

5U(i 

860.874 

500 

500 

867.838 

500 

500 

3187043 

500 

500 

1080809 

500 

500 

33.  108 

OoO 

500 

1  sô  .  07  r> 

500 

500 

151.158 

500 

500 

49.797 

500 

500 

252.551 

500 

500 

75.911 

500 

500 

60.000 

500 

500 

75.375 

500 

500 

160.225 

250 

250 

175.775 

» 

» 

si*  000 

500 

500 

120  000 

500 

500 

18.871 

1  500 

500 

15.129 

» 

„ 

32.629 

500 

500 

26.160 

250 

250 

23.810 

» 

» 

125.000 

100 

100 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

600.000 

500 

500 

511.107 

400 

105 

391.772 

500 

500 

100.000 

» 

» 

39.600 

500 

500 

84.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

00 

■£  — 

Sombre  dt 

titres 

.s  S 

523717.714  £ 

164825.0001'. 

1924 

521306.20011. 

» 

5709.100  £ 

» 

19122. 

SOO  £ 

r> 

400000. 

300  f. 

1932 

1488.225  oh 

19S7 

35000.000  f. 

)) 

166109.000  tV 

» 

1399395500  f. 

1941 

73  4839.5001". 

» 

1191.500  ob 

n 
1930 

613. 

100  OB 

1940 

40207. 

1 45  f. 

1949 

63.353 ob 

1922 

208.320 ob 

1921 

266.390 ob 

1962 

082(100.000  ri 

« 

8406196129  li 

» 

3165.610  £ 

1905 

2188. 

000  £ 

1941 

703S1 . 

020  £ 

» 

470. 

420ob 

1925 

27632.0001". 

1955 

■29000.0001'. 

n 

20C.22S.500f. 

1923 

118971. 

500  f. 

1939 

1068. 

161  ob 

1951 

111770. 

125  r. 

1961 

193S12. 

500  f. 

1970 

052787.500  f. 

1971 

40812.500  f. 

1950 

177587. 

500  t. 

1975 

153237.5001". 

1975 

1920017 

000  f. 

1970 

660300.000  f. 

1973 

399550.000  f. 

1976 

107000.000  f. 

1907 

25000.000  f. 

1950 

115 151 100  f. 

1930 

69333.000  f. 

» 

9306 . ? 

35  £1 

M 

32424.888  £T 

)) 

47018.911  £T 

» 

106657. 

500  f. 

1931 

1S1N68.500 f 

1931 

131219. 

500  f. 

6188.920  £ 

1950 

22015. 

000  f. 

1934 

397 1 1 . 

500  f. 

1958 

8172. 

180  £ 

1988 

20500.000  £ 

» 

i:sn; NATION  DKS  VAI.KIMIS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(AC.T.  KT  OUI..  AU  comptant) 
(Suite) 

Art.  Orléans  jouiss  

Obi.        —      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  </,  %  1895... 

—  Grand  Central  3  "„  1855 

Art.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Art.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  % 

—  Réunion  (Ch.  do  fer  et 

Port  de  la)  

Art.  Sud  de  la  France  — 
Obi  —  3  % 

SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (Ci»  Gio  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
C'=  G1»  Transatlantique... 
Messageries  Maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (.Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d'or  et  d'expl.'iCi"  f» 

Métaux  (Ci"  t'"  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (Ci*  du)enliq 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

parts  de  fond 
Dynamite  (Soc.  Gentr.  de).. 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  ^  %  (ch.fixe25l20) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  y,  %  1888  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1S90  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Norvège  3  %  188S  

—  3  y,  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1891 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«et3eémis. 

—  —  1890  (le  émis.)... 

—  —  1893  (5»  émis.).. . 

—  —  1891  (6°  émis.).. . 

—  Consolidél%(t"et2=sér.) 

—  3%orl891et2»émis.l891 

—  3  %  %  1891  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer) 
Dette  Ottomane  série  B... 

—  série  G. . . 

—  série  D.. . 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  5  %. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  lt-93. 

—  4  %  1894  

—  3  y.  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


IHVIIiKMIK  ou  I5TKIIÉ1  distribué  en 


Cours  do  romp.  rami».  juillet 


1S9I  |  1S92     1S93  I  1S94  1X9 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
25  .. 
15  .  .. 


43  50 
15  .. 
15  .. 


26  .. 

27  50 
59 

74  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
45  .. 
20  .. 
35  .. 

75  .. 
62  50 


80 


112  43 

49  09 
25 


2  75 
5 
4 
4  50 
4 


4 
4 

3  50 


50 


6 
5 
3 

15 
5 
4 
4 

4  34 
3 
3  50 
3 


3  . 
1  . 
1  .. 
1 

80 
80 
25 
4 
20 
20 


3  50 


15 
38  50 
15 
15 
85 
15 

15 
22  50 
15 


25 
27  50 
60 
72 
59  50 
20 
25 
10 
15 
35 
65 
52  50 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5 
4 
4  50 


4 
4 

3  50 
4 
6 
5 

3  50 
15 

5 
4 
4 

4  34 
3 
3  50 
3 

22  50 


4  . 
4  . 
4  . 
4  . 


3  . 
1  . 

1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  .. 
4 
20 
20 


3  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 


25 
27  50 
62 
64 

51  50 
20 
25 
40 
15 
21 

52  50 
40 


37  50 


43  50 
15  . 
15  .. 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
13 
15 


20 

27  50 
63 

62  50 
50 
15 
25 
40 
15 

27  50 
44 
31  50 


12 


25 


97  09 
40  61 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 
4  . 


4 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3  50 

15  .. 
5  .. 


4  .. 

4  34 
3  .. 
3  50 
1 

22  50 


5  . 


4  .. 
4  .. 
4  .. 


4  . 

3  . 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


96  65 
40  30 
25 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 


15 


7  50à 

20  (à  | 
64  50 
52  . 
7  50. 
12  50à 
25  (à) 

18 '50a 
«12  50à 


52  50à 
15  49à 
12  50 


2  75 
5  .. 


50 


3  50 


50 


3  .. 
3  50 
1  .. 
22  50 
3  .. 
5  .. 


3  .. 
3  50 


3 
1 
1 
1 

20 

80 

25 
4 

20 

20 
3  50 
3  50 


2  75 
5  . 


50 


3  50 


50 


3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 


4  . 

4  . 
3  . 
3  50 


3 

3  50 

3  . 

1  . 

1  . 

1  . 
20  . 
20  . 
25  . 

20  '. 

20  . 
3  50 
3  50 


Cours  dr  clôture  Or  i  5  dorni'-i  <•  ;  m 


1898 


472  50 
468  75 


io;  50 
1070 
473  75 
468  75 
592  5D 
432  50 

470 
517  50 
417  50 


500 
560 


1 132 

1135 
601 
660 

1060 
480 
717 

1400 


50 


25 


50 


16  25 


2790 

1155 
387  50 
105  . 
465  . 


97  . 

'%  15 
62 
59  50 


9S  75 

97 

93 

65 
460 
423  75 


1893 


1891 


1895 


1132  50   986  S, 

466  25  463  75 
460  . .    402  50 


458  75 
1097  .. 
106  25 
460  .. 
617  50 
430 

450 
355 
385 


400  .. 
1082  50 
163  75 
460  .. 
590  .. 
423  75 

453  75 
290 
387  50 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


76  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455  . 

110  . 

400  . 


98  75 
363  75 
97  10 
69 
64  50 


102  2 
101  . 

96  . 

63  65 
460 
413 
546  25 


392  50 
303  75 
103  .. 
92  45 
90  .. 


23  75 
355  . . 


100 


94  80 

94  30 

95  50 

94  80 

95  .. 


95  60 
78  00 


95  .. 

27  .. 

20  30 

20  15 
378  75 
422  50 
461  25 

95  .. 


36 


232  50 

250 

103  90 
91  40 
89  60 


22  55 
350 


101  40 
83  50 


97  75 
97  90 


98 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
98  45 


1125 
475 
472 


475 
1095 
475 
472 
620 
455 


517  50 
572  50 


1097  50 

795  .. 

318  75 

560 
1005 

402  50 

585 
L080 


312  50 


18  75 
113  75 
2S72  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


101  60 

330 
98  80 
72  70 
65  80 


104  35 

102  80 

101  60 
65 

i60 

405 

586  25 

237  50 

175 

175 

104  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  S5 
100  30 

100  20 
99 

101  30 

100  50 

101  15 
SS  95 


99  75 
3S  75 
26  90 
24  50 
438  7? 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


34  50,    42  70 


50 


50 


172  50 
270 
425 


485 
587 


1082 
800 
345 
617 

1080 
502 
575 
940 
650 
133 
272 


50 


50 


50 


50 


8  7i 
113  75 
3272  50 
1330 
585 

97  50 
295 


107  65 
340 
103  50 

80 

76  25 


97  50 
98 

101  10 
104  70 

102  70 
67  75 

440 
400 
617  50 
242  50 
165 
175 
104  00 
90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470 

89  30 

101  50 

90  2 
89  40 

101 
lot 
101 

102  35 
102 

103  05 
104 
102  90 

93  30 

98  30 

97  75 


102 

44  50 
28  20 
25  90 
477  50 
490  . 
515  .. 
103  20 
467  50 
487  50 
99 
49 


5  juin  18  juin  19  juiniSÔ  juin  3  juil 


Hii 

475 
472 
410 
172 
1085 
475 
472 
028 
45o 


25 


50 


50 


466  . 
215  . 
435  . 


392 
590 
1870 
1063 
800 
330 
670 
1200 
610 
550 
945 
660 
135 
o32 


690 

6  50 
119  . 
3457  . 
1329  . 
555  . 
86  . 
145  . 


1130 

479 
477 
112 
477 
llto 
480 
477 
626 
457 

469 
236 
437 


1130  .. 
481  50 

476  50 
412  .. 

117  50 
1102  50 

179  75 
475  . 
627  .. 
460  .. 

470  50 

438  ! 


395  .. 

585  .. 
1925  .. 
1070  .. 

800  .. 

334  .. 

669  50 
1255  .. 

650  .. 

550  .. 
1000  . . 

760  . 

142  . 

530  .. 

685 

6  50 
148 
3157 
1361 
533 
85 
142  50 


393. 

590 
1975 
1080 

806 

332 

670 
1265 

680 

560 
1100 

805 

145 

535 

680 

6  50 
118 
3160 
1350 
538 
83 
140 


113  60 


104  30 
78  75 
74  35 

105  20 
84  .. 
98  50 

103  lo 
103  40 
101  90 
64  50 
369  .. 
310  .. 

230 
159  .. 


105  50 

89  .. 

99  50 
105  35 

26  92 
483  .. 

92  .. 

101  .. 
89  25 
88  25 

102  25 

102  40 

103  15 

103  .. 

104  25 
101  90 
100  10 

104  10 
9  4  40 
99  80 
70  95 

103  50 

105  25 
38  70 
22  10 
21  35 

400  .. 
459  .. 
490  .. 


113  75 


104  35 
79  25 
74  .. 

105  60 
85  .. 
98  10 

103  75 
103  80 
101  70 
65  45 
369  .. 
315  .. 
630  .. 
229  .. 
161  .. 


384  .. 

430  .. 
96  75 
52  30 


105  .. 
89  25 

100  .  . 

104  70 
26  92 

483  .. 
92  .. 

101  50 
89  .. 
88  97 

102  55 
102  15 

102  97 

103  25 
103  20 

105  .. 

106  10 
103  60 

94  50 
100  .. 

71  10 
103  25 

103  75 

104  50 
38  50 
22  05 
21  52 

399  .. 
459  .. 
495  .. 
102  .. 


431  .. 
96  75 
54  .. 


112  70 


104  70 

78  50 
73  40 

106  70 
84  ., 
98  25 

10  4 

104 

102  10 
61  80 

366  50 

310  . 


229  50 


176 
105  50 
S9  97 
100  50 


26  95 
484 
92 

101  10 
89  40 
88 

403 

102  95 

nu  t:. 

103  90 
101 
105  70 
107 

104  05 
94  95 

loi 
70  S0 

102  50 

103  75 

104  95 
38  90 
22  27 
21  52 

398 
455 
500 


433 
96  75 
53  90 


1129  .. 

480  50 

478  .. 

4  42  .. 

176  50 
1103  .. 

'."/O  50 

475  50 

625 

458 

473  5C 
230 
437  50 


1131 

482 
478 
443 
478 
1105 
1M 
477 
628 
loi; 


391  . 

588  . 
1950  . 
1080  . 

805  . 

330  . 

602  . 
1285  . 

680  . 

571  . 
1060  . 

750  . 

144 

533  . 

680  . 
6  21 

146  50 
3475 
1357 

82  50 
141  50 


475 
23,  50 
438 


390  5 

590  . 
1950  . 
1084  . 

805  . 

321  . 

667  50 
1280  . 

690  . 

574  . 
1010  . 

735  . 

114  . 

532  . 

650  . 

6  25 
116  50 
3197 
1365 
525 
82 
145 


112  75 


104  25 
7S  45 
73  45 

106  .. 
85  25 
98  25 

103  80 

104  45 
102  90 

64  40 
365  .. 
305  .. 


230 


475  .. 
105  75 
89  67 
100  50 


27  .. 
486  .. 
91  75 

101  .. 
89  .. 
89  .. 

102  65 

103  05 
103  25 
103  85 

105  30 

106  .. 
106  .\ 
103  90 

94  S5 
101  30 
70  70 

103  90 

104  50 
37  10 
21  55 
21  10 

390 
450 
5oo 


372 
133 


52  25 


113  90 


104  90 
78 
73  05 

106  50 
85  .. 
99  .. 

103  97 

105  .. 
102  83 

65  35 
372 
312 


233  50 


175 
105  60 

90  20 

100  50 
105 

26  80 
489 

92 
102  .. 

89  25 

89 
102  95 

102  85 
103 
101 
105  .. 

105  90 

106  .. 
104  95 

91  80 

101  20 
70  90 

101  50 

103  95 
101  -il 

36  20 
20  60 
20  05 

383 

445 

485 


370 
425 

97 

50  25 


22 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Sombre  Tal.  Soram 
de  titres  do  m.  iers. 


200.000 
100.000 
200.000 
300.000 
741.000 
120.000 
160.000 
100.000 
95.000 
60.000 
Ï285.05C 
99.009 
526. 135 
670. S71 
147. 403 
188.452 
396.742 
118.868 
36.529 
3150587 
590. 03 J 
411.930 
94.719 
490.000 
616.230 
250.542 
47.311 
47.675 
96.562 
200.623 
216.671 
236.631 
95.4S7 
57.7  48 
100.000 
70.000 
535.994 
69.788 
320.000 
35.932 
1140290 
141.190 
68.671 
113.025 
140.000 
95.816 
42.134 
325.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 


500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10f 
500 
7)1111 
500 
500 
500 
500 
:,i  ii  i 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
fOf 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


500 
200 
200 
250 

un 
20C 
125 
250 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
iOO 
500 
500 
500 
5110 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  l"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.    —   3 %  1"  à  8'émis. 

—  —    —   9"  émis. . . . 

—  —     —  10e  émis. . . . 

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —  —  série  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  RailwaysC'lJ 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.         —         3  %  lresérie. 

—  —  —  2'  série. 

—  —  —  3e  série. 

—  —  —  4e  série. 

—  —  —  5«  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  l«hyp. 

—  —  —       2e  hyp. 

—  —         —       3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7e  série  

—  Salonique-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.  -  3  %  l«hyp. 

_  _  _     2.  hyp. 

—  -  -     3e  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  94 

—  -  4%95 

—  Suad8l»Esp.3%l"»nyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gàz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines. . . 
Tabacs  du  Portugal  


DITIDBSOE  ou  ISTERET  distribué  en 


1891    1892    1893    1891  1895 


11  fl 
15  p 
20  32 
17  50 


32  50 
5  . . 
1S  50 

20 

15  .. 

15  .. 

25  .. 

15 

15 

15 

15 


15  .. 
15  .. 
36  .. 
20  .. 
5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .i 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .J 
15  .. 
15  . . 
15  .. 
25  .. 


13  fl. 
15  p. 
18  56 
17  50 


35  .. 
5  .. 

19  .. 
3  25 

20  .. 
15  .. 
15 
22 
15 
15 
15 

15 
15 
3 
15 
15 
36 
20 


15  fl. 
15  p 
17  30 
17  50 


15  . . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15  . 
15  . 
15  . 


15  -. 
12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


37  50 

5  .. 

20  .. 

2  .. 

5  .. 

15  .. 

15  .. 

28  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

4  . . 

15  .. 

15  .. 

33  .. 

20  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
17  50 
17  60 


16  fl. 

15  p. 
15  75 
20 


37  50 
5  .. 
24  .. 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 

40  10 


15  . 


15  . 
15  . 
15  . 


10  . 

20  . 


11  40 


7  50 
7  50 

10  05 
9  .. 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


14  fl 

9  48  k 
6  18  i 
20  . 
5  A 


5  . 

15  . 

15  . 
12  501 

15  . 

15  . 

15  . 

15  .. 

15  . 

15  ! 
15  . 
25  1.1 

29  25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
'15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  . 
15  . 
15  . 
20  . 
20  . 


12  58.1 


6  10  A 
12  i 


1892      1893      1894      1895     5  juin  12  juin  19  juin  26  juinl  3  juil 


475 
492  50 
560 
580 


1126  25 
475 
640 

S8  75 
340 
312  50 
311  25 
660 
412  50 
386  25 
377  50 
383  75 

311  25 
221  25 

312  50 
312  50 
655 


176  25 
317  50 
310 
291  25 
265 
265 
315 
322  50 
300 
253 
217  50 

-75  Y. 
110  .. 
106  25 


201  25 
333  75 
318  75 
293  75 


180 

230 


655 


512  50 


480  . 
585  . 


1190  . 
455  . 
682  50 
80 
325 
311  25 
306  25 
645 
423  75 
408  75 
400 
407  50 
305 
222  50 
330 
328 
640 


145 
330 
290 
277  50 
257  50 
240 
312  50 
316  25 
291  25 
265  .. 
245 

73  75 
111  25 
110  .. 


1S3  75 
325  .. 
306  25 
268  75 


133  75 
21S  75 


670 
410 


507  50 
465 
510 
635 


1258  75 
453  75 
730 
58  75 
176  25 
253  75 
252  50 
705  .. 
445  . . 

430  .. 
422  50 

431  25 
301  25 
222  5C 
310  25 
312  50 
545 


100 
266  25 
226  25 
223  75 
212  50 
210  .. 
258  75 
260  . 
228  75 
210 
206  25 
550  .. 
45  .. 
121  25 
120  .. 
318  75 
146  25 
283  75 
275  .. 
253  75 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145 


670  .. 
447  50 


Cours  de  comp.  comm.  juillet  Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


600  . 

500  . 
552  50 
725 


1490 
462  50 
850 

62  50 
160 
250 
248  75 
937  50 
472  50 
461  25 
455 
461  25 
300 
242  50 
365 
362  50 
657  50 
450 

87  50 
227  50 
207  .. 
200  .. 
195  .. 
195  .. 
225  .. 
235  .. 
223  -75 
197  50 
197  50 
517  50 

43  75 
123  75 
122  50 
320 
132  50 
295 
285 
278 
440 


85 
150 
400 
142  50 
190 
496  25 
670  .. 
535  .. 


5ifi 
498 
594 
584 
164 
1200 
470 


60 
140 
267 
260 
764 
471  50 
459  50 
457 
465  50 
305 
226 
358 
355 
637 
220 
117 
262 
245 
250 
215 
246 
252 
261  50 
256  .. 
237  .. 
240  .. 
487  .. 

65  .. 
135  .. 
134  .. 
282  .. 
172  .. 
327  .. 
321  50 
318  .. 
392  .. 
362  .. 
116  .. 
125  .. 
582  .. 

85  .. 
170  .. 
370  .. 
660  .. 
582  .. 


547 


585 
587 
161 
1270 
471 


62 
144 
276 
266  50 
778 
472 
465 
458  50 
466  .. 
309  .. 
228  .. 
362  50 
358  . 
630  . 
195  . 
111  . 
263  50 

247  .. 

248  .. 

246  .. 

247  .. 
257  .. 
266  . 
259  .. 
237  .. 
23S  .. 
487  .. 

66  50 
135  .. 
131  .. 
294  .. 
179  .. 
328  50 
327  .. 
318  .. 
419  .. 
370  .. 
119  .. 
128  .. 
598  .. 

82  .. 

369 
665  .. 
584  .. 


584 
158 
1275 


58 
137 
272 
263 
778 
47  4  50 
465  50 
459  75 
465 
310 
225 
363  50 
361  .  . 
630  .. 
207  .. 
110  .. 
255  .. 
237  .. 
243  .. 
237  .. 
236  50 

247  .. 
259  .. 

248  .. 
232  .. 
236  .. 
486  .. 

64  .. 
135  . . 

288 
174  .. 
328  50 
324  .. 
319  .. 
425  .. 
370  .. 
118  .. 
145  . . 
629  .. 
80  .. 
170  .. 
365  .. 
686  .. 
584  . 


536  .. 
500  .. 
582  .. 
580  .. 
151  .. 
1277  .. 
477  .. 


59 
135 
270 
250 
772 
475  50 
466  .. 


303  25 
227 
364  50 
361  .. 
632  .. 
205  .. 
109  . 
253  50 
236  50 
211  50 
230  .. 
236  .. 
244  50 
253  50 
243  50 
229 
230 
480 
63  50 
13  4  . 

281  ! 
173  . 
328  . 
322  . 
320  . 
415  . 
300  . 
118  7 
135  . 
611  . 
75  . 

360  '. 
692  . 
580  . 


533 
499 
580 

"568 
154 

1267 
480 


59 
130 
266 
257  50 
779  . 
476  . 
467  . 
460  . 
469  . 
302  50 
226  . 
364  . 
360  . 
635  .. 
205  . 

115  . 
256  . 
240  . 
243  . 
236  . 
236  . 

248  . 
256  50 

249  . 
233  . 
235  . 
47S  . 

65  . 
130  25 
130 
275 
176 
327 
321  .. 
316 
il  1 
351 

116  50 
144 
611 

70  .. 
158  . 
354  . 
685  . 
581  . 


VALEURS   FRANÇAISES   ET  ETRANGERES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


Sombre 

Val. 

Somm. 

de  ti  1res 

nom. 

Ters. 

8.935 

» 

13.377 

» 

28.612 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

24.000 

500" 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

» 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

51  m 

30.000 

500 

5UH 

23.200 

» 

32.600 

500 

500 

25.450 

51X1 

5011 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

500 

500 

24.000 

500 

500 

•24.000 

500 

51  «  1 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

500 

500 

5.000 

500 

500 

1 4 . 000 

500 

500 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

500 

24.000 

500 

500 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C'e  G'«  F«°)  

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  .... 

—  de  la  Martinique 

—  de  la  Réunion.... 

—  de  rindo-Chine. . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss.... 

Gaz  (O  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de). . 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (C'»  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

FiVes-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
B>-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C'«Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ;  (O»  d'') 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  Ci». 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotés 


69(1 
1290 
581 
500 
1000 
925 
785 
530 
725 
465 
lsoo 

1170 
1350 
545 
215 
108 
1100 
030 
152 
540 
765 
550 
515 
750 
940 

900 
675 
1350 


187  50 
!100  . 
380  .. 

;o2o  .. 

805  .. 
285  .. 
1210  .. 


20  juin 


718  .. 

1345  .. 
580  50 
500 


465 


540 
236 
105 
1100 


105  .. 
531  .. 
760  .. 

51b 
755  .. 
945  .. 

900  .. 
680  .. 
1320  .. 

485  .. 


803 
280 


3  juil 


605 
1300 
581 
496 


465 
1800 
il  70 
1350 

236 
105 


1E3  .. 
535  .. 
770  .. 
550  .. 
515  .. 
750  .. 
945  .. 

900  .. 

1352  50 

490 


380  .. 
3060  .. 

803  .. 

288  .. 
1210  .. 


1 

Koinbre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

lers. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

15.303 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

294.700 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65 . 7  47 

500 

."  

139.173 

500 

500 

2S.808 

500 

500 

1291.060 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

21  S. 900 

500 

500 

97.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

;  

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25. 158 

500 

500 

13.712 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %  

Cie  G|B  Fs=  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  1201  5  % 
—  obi.  de  3501'. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. . 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Oie  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  % 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  i'«el2«  émis 
Métaux  (Cie  F")  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

C'e  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  G'°  de  Laiterie  5  %  — 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  lie  série  

—  —   2e  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1895  

Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  et  oblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  £osnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  et  2»  sér. 


riOURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
fours  cotés 

26  juin 

3  juil. 

310  .. 

312  .. 

315  .. 

151  .. 

151  .. 

152  .. 

520  .. 

519  .. 

230  .. 

217  .. 

230 

187  .. 

176  .. 

185  .. 

412 

440  .. 

440  .. 

140  .. 

508  . . 

510  .. 

510  .. 

50S  50 

517  .. 

508  .. 

505  .  . 

500  .. 

508  .. 

484  .. 

477  .. 

484  . . 

488  . 

500  .. 

5SS  . 

48S  .. 

495  . . 

489  . . 

509  50 

503  .. 

508  50 

510  50 

52i  .. 

514  .. 

515 

312  25 

339  50 

353  50 

445 

450  .. 

307 

613  .. 

611  75 

611  .. 

666  .. 

66  4  .. 

067  .. 

491  .. 

490  .. 

492  .. 

4S9  75 

487  .. 

490  .. 

172  .. 

173  75 

170  .. 

230  .. 

407  .. 

407 

507 

543  50 

513  50 

550  .. 

801  .. 

815  .. 

SI 5  .  . 

532  .. 

530  .. 

515  50 

532  50 

555  50 

53b  .. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin.  2  juillet  18%. 

La  Démission  do' M.  de  Berlepsch  ot  ses  causes.  —  La  Légalité  do 
la  toi  sur  les  Bourses.  —  Les  Distilleries  agricoles.  —  La  Société 
d'incandescence.  —  Procès  du  banquier  lleim.mn  Kriedmonn.  —  Lo 
Marche  à  terme  des  Céréales  et  ta  nouvelle  Loi.  —  Le  Rachat  du 
I.ndwigsbahn.  —  Adoption  du  nouveau  Code  civil.  —  Ajournement 
du  Reichstag. 

La  démission  de  M.  de  Berlepsch,  ministre  prussien 
du  commerce  et  de  l'industrie,  provoque  de  nombreux 
commentaires.  Ce  qui  est  assez  rare,  c'est  que  ce  dé- 
part est  à  peu  près  interprété  dans  le  même  sens  par 
toute  la  presse. 

L'Empereur  aurait  voulu  s'arrêter  dans  la  voie  des 
réformes  sociales,  dont  M.  de  Berlepsch  était  zélé  par- 
tisan. 

La  cause  directe  de  la  démission  serait  le  rejet  de  la 
loi  sur  les  Chambres  de  commerce,  qui  n'a  même  pas 
été  discutée  par  le  Landtag  prussien.  Pour  moi,  c'est 
aussi  une  revanche  des  a gr ariens  et  des  conservateurs, 
mécontents  des  tendances  économiques  du  Gouverne- 
ment prussien. 

Le  successeur  de  M.  de  Berlepsch  est  un  fonction- 
naire inconnu,  M.  Brefeld,  dont  on  ne  dit  ni  bien,  ni 
mal. 

Une  des  dispositions  essentielles  de  la  loi  sur  les 
Bourses  est  entrée  en  vigueur  le  1er  juillet.  Il  s'agit  de 
l'article  39,  qui  est  ainsi  conçu  : 

«  L'admission  aux  négociations  des  actions  d'une  en- 
treprise transformée  en  Société  par  action  ou  en  com- 
mandite, ne  peut  avoir  lieu  avant  l'expiration  d'un 
délai  d'un  an,  postérieurement  à  l'enregistrement  de  la 
Société  dans  le  Registre  du  commerce  ou  avant  la  pu- 
blication du  premier  bilan  annuel  avec  le  compte  de 
profits  et  pertes.  Dans  des  cas  particuliers,  la  remise 
partielle  ou  complète  de  ce  délai  peut  être  accordée  par 
le  Gouvernement  du  pays  (art.  1er).  » 

«L'admission  des  actions  ou  des  obligations  de  So- 
ciétés étrangères  industrielles  non  garanties  par  l'Etat 
est  assujettie  à  la  condition  que  les  émetteurs  s'enga- 
gent pour  la  durée  de  cinq  ans  à  publier  annuellement 
le  bilan  de  ces  Sociétés  avec  le  compte  de  profits  et 
pertes,  après  son  établissement  dans  un  ou  plusieurs 
journaux  allemands  choisis  par  le  lieu  de  paiement.  » 

Mais  une  question  préjudicielle  pèse  actuellement 
sur  toute  la  nouvelle  législation  des  Bourses. 

Le  teste  de  la  loi,  tel  qu'il  figure  dans  le  décret  sou- 
mis le  22  juin  à  la  signature  de  l'Empereur,  n'est  pas 
identique  au  compte  rendu  officiel  des  débats  du  Reichs- 
tag tel  qu'il  a  été  publié  dans  le  no  427,  des  imprimés 
du  Reichstag.  Il  s'agit  de  l'art.  82,  relatif  aux  «  affaires 
à  terme  suivant  les  usages  des  Bourses  »  et  du  para- 
graphe relatif  à  l'interdiction  des  affaires  à  terme. 

La  motion  Arnim,  qui  est  en  question,  autorisait  les 
affaires  à  terme  jusqu'au  1er  janvier  1897.  Sous  cette 
forme,  les  opérations  à  terme  paraissaient  licites  jus- 
qu'au 1er  janvier,  tandis  que  la  loi,  à  l'art.  50,  n'interdi- 
sait absolument  que  les  affaires  sur  les  cérales,  les  fa- 
rines et  les  actions  industrielles  et  ne  les  autorisait  que 
sous  réserves  pour  les  autres  actions.  Mais,  dans  le 
texte  publié,  qui  a  force  de  loi,  la  limitation  incluse 
dans  l'article  82,  par  suite  du  renvoi  au  §  3  de  l'art.  50, 
s'applique  exclusivement  au  commerce  à  terme  sur  les 
céréales  et  les  farines. 

Quoique  certains  journaux  mettent  en  question  à  ce 
sujet  la  validité  de  la  loi,  il  paraît  certain  que  l'erreur 
a  été  commise  dans  la  rédaction  des  imprimés  du 
Reichstag  et  que  le  texte  légal  est  conforme  au  compte 
rendu  sténographique. 

Le  Conseil  fédéral  a  décidé,  dans  sa  séance  du 
21  juin,  que  les  distilleries  agricoles  et  autres,  qui, 
dans  une  année  d'exploitation  ne  produisent  pas  plus 


de  10  hectolitres  d'alcool  pur  ne  seront  taxées  à  ih In- 
du lsf  octobre  qu'au  taux  le  plus  bas  de  la  taxe  de  con- 
sommation. Cette  disposition  s'applique  aux  distille- 
ries du  ce  genre  nouvellement  créées  pendant  La 
période  du  contingent  pendant  laquelle»  elles  ont  été 
installées. 

La  Société  allemande  d'incandescence  par  le  gaz  a 
obtenu  un  nouveau  succès  dans  sa  lutte  contre  les  con- 
trefacteurs. Le  Tribunal  régional  n°  1  de  Berlin,  a  con- 
damné aux  frais  et  à  des  amendes  de  .1000  M.  et  de 
3.000  M.  les  Sociétés  Meteor  et  Stohwasser,  pour  débit 
des  brûleurs,  dont  l'emploi  leur  était  interdit  par  arrêt 
du  2  mars. 

On  s'occupe  beaucoup  ici  du  procès  Herinann  Eried- 
man,  l'ancien  directeur  de  la  Banque  rhénano-west- 
phalienne.  1!  est  accusé  d'avoir  contrefait  des  actions 
de  sa  Banque  et  de  la  Société  des  Tramways  de  Post- 
dam  et  de  les  avoir  mises  en  circulation.  La  loi  alle- 
mande assimile  ce  crime  à  la  fabrication  de  la  fausse 
monnaie.  L'accusé  a  déjà  reconnu  qu'il  avait  fait  im- 
primer des  actions  sans  l'autorisation  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  qu'il  les  avait  mises  en  circulation.  Il 
s'excuse  en  invoquant  les  besoins  d'argent  de  la  Ban- 
que, qu'il  voulait  soutenir  à  tout  prix. 

Les  effets  de  l'interdiction  des  marchés  à  terme  sur 
les  céréales  sont  déjà  devenus  très  sensibles.  Depuis  la 
seconde  lecture  de  la  loi  sur  les  Bourses,  le  marché  des 
céréales  est  ébranlé  ;  les  cours  du  froment  ont  fléchi 
d'environ  15  M.  par  tonne  et  ceux  du  seigle  de  10  M. 
Quoique  les  opérations  à  terme  soient  encore  licites 
jusqu'au  1er  janvier,  les  négociants  en  grains  refusent 
d'acheter  à  terme,  en  se  retranchant  derrière  la  diffi- 
culté de  se  couvrir  éventuellement  avant  l'application 
complète  de  la  loi.  Les  agrariens  n'ont  pas,  jusqu'à 
présent,  à  se  louer  de  la  réforme  qu'ils  ont  provo- 
quée. 

C'est  le  6  que  doit  se  tenir  l'assemblée  générale  extra- 
ordinaire du  Ludwigsbahn  hessois.  Un  certain  nombre 
d'actionnaires  semblent  résolus  à  accepter  les  offres  de 
rachat  des  Gouvernements  hessois  et  prussien,  grâce  à 
l'appoint  promis  de  30  M.  1/2  par  titre.  Mais  les  oppo- 
sants de  Berlin  se  targuent  de  réunir  un  bon  quart  des 
actions.  Dans  ce  cas,  le  rachat  serait  repoussé,  faute 
de  réunir  la  majorité  statutaire  des  3/4.  Le  Conseil 
d'administration  donnerait  sans  doute  sa  démission, 
car  il  doute  fort  du  succès  d'un  long  procès  contre  le 
Gouvernement  hessois  qui,  ainsi  que  je  vous  l'ai  déjà 
annoncé,  est  résolu  à  s'emparer  des  lignes  rachetables 
à  dater  du  l«r  janvier  prochain. 

Le  Reichstag  a  adopté,  dans  la  séance  du  1er  juillet, 
le  nouveau  Code  civil,  à  la  majorité  de  222  voix  contre 
48  voles  négatifs  et  18  abstentions.  Sur  la  proposition 
du  Chancelier  de  l'Empire,  il  s'est  ajourné,  à  l'unani- 
mité, jusqu'au  10  novembre  non  sans  avoir  voté,  en 
3e  lecture,  la  loi  sur  la  margarine. 


Informations  Écomips  et  Mincières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers  , 


1896 


23juin  5il.l5juin 


940.390  + 
25.601  — 


H.467 
652.566 
95.145 
11.285 
69.716 


120.000 
30.000 
1.053.370 

589.787 
13.013 


5.924 
561 


+  96 
+  28.751 
—  319 
+  961 
+  25.918 


non  mod. 
non  mod. 
+  35.8É9 
""  398 


X 


1895 


22  juin    Dit.15  juin 


t. 073. 003  — 
28  167!  — 
9.157  — 
551.406  -f- 
70.355:4- 
9.746  4- 
45.293  + 


3.793 
251 
865 

8.854 
859 
25 

2.825 


120.000  non  mod. 
'  30.000  non  mod. 
.069.291  +  14.734 

558.432  —  7.362 
a  .4041+  282 
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Comparaison  avec  1895  et  1894 

Stock  métallique 
1894  189b 


31  mai   935.4 

7juin....  935,4 

15  —    ...  913.7 

23   —    ...  915.7 

30   —    ...  899.4 


1076.1 
1074.5 
1076,7 
)073!0 
1010,7 


31  mai . 
7  juin . 
15  — 
83  — 
30  — 


Circulation 

1891  1895 

!)!2,9  1060,0  1010.2 

922.9  10S8.1  lOVô.t 

917.7  1051,5  NH7.7 

958,7  1069,2  105:1. 3 

1109,2  1227.7   


Lettres 

dechangeetprèts  surtities 

ioyo 

1894 

1895 

1896 

921.0 

31  mai 

619.6 

604,5 

743,5 

924.3 

7  juin 

. . . .  635,6 

595,9 

706,2 

931.1 

15'  — 

...  631,4 

612,0 

719.2 

910,3 

23  — 

...  639,7 

621,7 

747,7 

30  — 

...  729,8 

785,0 

Réserve  de 

billets 

1896 

1894 

1895 

1896 

31  mai 
7  juin 
15'  — 
23  — 
3J  - 


337,0 
S4"),l 
3^8,4 
316,0 
120,0 


213,6 
254,1 
219.7 
231,8 
7,7 


156.0 
174,8 
192,8 
1US,6 


Le  vrai  Budget  Prussien.  —  Le  budget  prussien 
approche  du  second  milliard  de  M.  ou  2  milliards  et 
demi  de  francs  :  il  se  balance  par  la  somme  de  1.939 
millions  de  M.,  soit  2.424  millions  de  francs.  Mais  les 
besoins  réels  de  l'Etat  sont  bien  moindres,  car  cette 
somme  comprend  bien  des  comptes  pour  ordre,  tels 
que  les  contributions  matriculaires,  les  reversements 
de  l'Empire,  les  recettes  et  les  dépenses  des  fonds  de 
dépôts,  les  recettes  brutes  des  administrations  produc- 
tives, etc.,  etc. 

Si  l'on  porte  le  service  d'intérêts  et  d'amortissement 
de  la  dette  des  chemins  de  fer  à  la  charge  de  cette  Ad- 
ministration ainsi  que  le  compte  d'émission,  le  produit 
net  affecté  aux  besoins  de  l'Etat  s'établit  pour  l'exercice 
1896-97  à  489. 800. 000  M. 

Pour  couvrir  ces  dépenses,  les  impôts  produisent 
181.300.000  M.,  les  administrations  d'exploitation  279 
millions  900.000  M.,  les  recettes  diverses  (Trésor,  inté- 
rêts, billets  de  Banque),  4.500.000  3/.  ;  il  reste  un  défi- 
cit de  15.100.000  M.  à  obtenir  par  voie  d'emprunt. 

Le  signe  caractéristique  du  budget  prussien  c'est 
que  les  impôts  rendent  moins  que  les  produits  de  la 
fortune  de  l'Etat.  A  la  recette  de  181.000.000  M.  fournie 
par  l'impôt,  au  produit  des  fidéicommis  de  la  couronne  et 
des  reversements  de  l'Emoire,  montant  à  15.800.000  M., 
s'oppose  un  revenu  de  295.700.000  M.  de  revenus  nets 
du  domaine.  Ceux-ci  s'élèvent  à  62  0/0  de  tous  les  reve- 
nus ordinaires  de  l'Etat,  ceux-là  38  0/0. 


Etat  des  Récoltes  en  Allemagne.  —  Suivant  le 
dernier  avis  officiel,  les  récoltes  d'Allemagne  se  présen- 
taient comme  suit  à  la  mi-juin  pour  tous  les  Etats  de 
l'Empire. 

Les  cotes  1  signifient  très  bon  ;  2  =  bon  ;  3  =  moyen  ; 
4  =  médiocre;  5= très  médiocre.  Les  décimales  corres- 
pondent aux  évaluations  intermédiaires  : 

Juin      Mai  Avril 

Blé  d'hiver   2.4      2.5      2  3 

—  d'été   2.5      2.6  — 

Epeautre  d'hiver   2.7      2.8  2.7 

  d'été  2.3     

Seigle  d'hiver. 2 '. 4      2.6  2.3 

-    d'été   2.6      2.4  — 

Orge  d'été   2.5      2.5  — 

Avoine   2.6      2.6  — 

Pommes  de  terre   2.6       —  — 

Trèfle  et  luzerne   2.9      2.9  2.6 

Prés   2.5      2.6  2.3 


Les  Prix  moyens  de  la  Houille  depuis  1884.  — 

Suivant  des  renseignements  de  source  oflicielle,  les  prix 
moyens  de  la  houille  par  tonne  métrique  de  1.000  kilog. 
ont  suivi  la  progression  suivante  : 

188i-aj  M.     8  30  la  tonne 

1885-  86    7  95  — 

1886-  87    7  89  — 

1887-  8K   9  88  — 

18.SS-89   10  11  — 

1889- 90   11  16  — 

1890-  91   14  33  — 

18'.)  1-92   14  33  — 

1892-93   13  35  — 

1893  94   12  75  — 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  3  juillet  1896. 

La  liquidation  terminée,  l'argent  est  devenu  plus 
facile  ;  aussi,  après  un  léger  fléchissement,  la  tendance 
s'est  raffermie.  Les  affaires  à  terme  sont  très  calmes, 
sauf  exceptions.  On  attribue  cet  alanguissement  à  l'effet 
de  la  loi  sur  les  Bourses,  dont  la  partie  relative  à  l'in- 
terdiction des  émissions  industrielles  est  entrée  avant 
hier  en  vigueur.  Mais,  vu  la  saison,  la  Bourse  est  moins 
fréquentée  que  d'ordinaire. 

L'emprunt  3  0/0  hessois  1896  3e  série  a  été  introduit 
au  cours  de  98  1/2. 

On  rattache  le  départ  de  M.  Mendelssohn  pour  Saint- 
Pétersbourg  au  bruit  de  l'émission  d'un  nouvel  emprunt 
russe  et  cette  affaire  provoque  de  nombreux  commen- 
taires. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  2  juillet  1896. 

La  Fin  ^u  semestre.  —  Les  Emissions.  —  Le  Marché  monétaire.  — 
.Statistique  du  Banker's  Magazine.  —  Le  Marché  des  Valeurs. 

Le  premier  semestre  vient  de  s'achever,  et  jusqu'au 
bout  le  public  aura  été  sollicité  à  porter  son  argent 
vers  des  placements  nouveaux.  Le  capital  souscrit  de- 
puis le  commencement  de  l'année  s'élève  ainsi  à  81 
millions  de  livres  sterling,  tandis  que  le  chiffre  des 
émissions  n'a  été  que  de  104  1/2  millions  pour  l'année 
1895  entière,  de  92  millions  pour  1894,  de  49  millions 
pour  1893,  et  de  81  millions  pour  1892.  Et  ces  chiffres 
ne  comprennent  pas  les  émissions  périodiques  de  bons 
du  Trésor,  dont  il  vient  d'être  encore  offert  pour  1  mil- 
lion de  livres  sterling  en  remplacement  partiel  de  ceux 
qui  viennent  d'être  remboursés.  Cette  opération  du 
Trésor  n'a  donc  pu  avoir  beaucoup  d'influence  sur  le 
marché  monétaire,  et  si  l'on  constate  quelques  modifi- 
cations, il  faut  les  attribuer  aux  besoins  habituels  à  la 
fin  du  semestre. 

La  Banker's  Magazine  nous  donne  une  analyse 
exacte  de  la  situation  du  marché.  Il  constate  que,  pen- 
dant le  mois  de  mai,  les  325  principales  valeurs  qu'il 
étudie  ont  augmenté  de  27  millions  de  livres  et  que 
leur  progression  dépasse  30  millions  pour  le  mois  de 
juin.  Cependant,  l'activité  dans  les  transactions  a 
éprouvé  plusieurs  périodes  d'arrêt.  Elles  ont  été  cau- 
sées par  les  courses  d'Ascot  et  d'Epsom,  autant  que  par 
les  nouvelles  politiques  plus  ou  moins  défavorables. 
Malgré  ces  influences,  le  bon  marché  de  l'argent  a  en- 
core montré  sa  puissance  d'action  sur  les  différentes 
Bourses  et  les  conséquences  ont  été  une  nouvelle 
avance  fort  appréciable  des  cours  dans  divers  groupes. 

L'activité  la  plus  considérable  et  la  hausse  la  plus 
importante,  constate  cependant  aotre  confrère  anglais, 
se  sont  portées  incontestablement  sur  les  actions  ordi- 
naires des  chemins  de  fer  anglais  et  sur  les  valeurs  de 
l'Amérique  du  Sud. 

Dans  le  premier  cas,  on  constate  que  la  valeur  du 
capital  de  19  des  principales  Compagnies  s'est  accrue  de 
7  millions  de  livres;  celte  augmentation  est  due  à  l'ac- 
croissement hebdomadaire  du  trafic  et  à  la  difficulté  de 
trouver  d'autres  valeurs  de  placement  à  des  prix  rai- 
sonnables. Sur  les  fonds  étrangers,  on  remarque  une 
hausse  de  plus  de  5  millions  de  livres,  hausse  due,  en 
grande  partie,  à  l'amélioration  des  valeurs  italiennes 
par  suite  de  leur  progression  sur  le  marché  de  Paris  et 
a  une  spéculation  plus  active  sur  les  valeurs  argentines, 
par  suite  du  projet  d'unification  de  la  dette  de  ce  pays. 

A  côté  des  motifs  de  hausse  que  nous  venons  d'indi- 
quer, il  faut  signaler  des  demandes  considérables  sur 
toutes  les  valeurs  industrielles  :  en  en  choisissant  une 
quinzaine,  on  constate  une  augmentation  de  plus  de 
13  1/2  0/0  sur  ce  nombre  seulement  ;  quant  aux  actions 
de  brasseries,  la  hausse  s'élève  en  moyenne  à  10  1/2  0/0. 
Malgré  le  trouble  régnant  dans  la  situation  intérieure 
du  pays,  les  Chemins  américains  ont  montré  une  cer- 
taine tendance  à  la  hausse.  Les  actions  des  Banques 
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anglaises  accusent  toujours  des  prix  très  satisfaisants 
et  cette  situation  est  de  bon  augure  au  moment  de  la 
clôture  du  premier  semestre. 


et  Fiuanci 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

1"  Juillet  1806 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 

Liv.  st. 

Billets  orées   62.939.  iOO 


.Total   62.929,  iOO 


ACTIF 

Dette  rixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  8t. 
11  015.100 

5.784.900 
46.129.400 


Total   62  929  400 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.123.0)4 

Trésor  et  administra- 
tion publique   10.755  966 

Comptes  particuliers. .  57.727  701 

Billets  à  sept  jours, etc.  110  ES6 

Total   S6  270.867 


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (4 

la  Banque)   15. 226.891 

Portefeuille  et  avance»  33. 681 . 465 

Billets  en  réserve....  34.966  655 

Oret  argentmonnayés  2.355.156 


Total   86.270.867 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


25  mars. 
1"  avril. 

8  »  .. 
15  »  .. 
22  »  .. 
29  » 

6  mai  . . 
13   »  .. 
20  » 
27   »  .. 

3  juin. . 
10  » 
17   »  .. 
24    »    . . 
1"  juillet 


Or  monnayé 
et 
Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà7jours) 

DÉPOTS 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

RÉSERVE 

Proportion  de 
la  reserve  aux 
engagements 

Taux 
do 

l'es- 
té 

48.703 

25.379 

64  461 

42.677 

40.896 

2 

47.062 

26.733 

62.538 
62  652 

43.763 

37.129 

&»% 
59<78 

» 

46.877 

26.534 

43.294 

37.143 

» 

47.443 

28.201 

6Î.384 

43.158 

38.042 

59  V. 

» 

47.868 

26.039 

64.173 

44.365 

38  629 

80- 

» 

47  622 

26.303 

63  709 

43.422 

38.618 

59% 

» 

47  123 

26.255 

63.671 

43  829 

37 . 668 

59 

» 

47.066 

26.191 

63.594 

43.761 

37.672 

59  % 

» 

47.266 

26.073 

64.899 

44  757 

37.993 

5S% 

» 

47.225 

25.960 

64  017 

43  775 

38.064 

b9% 

» 

47.835 

26.359 

64  335 

43.835 

38.276 

59% 
5*% 

n 

49.343 

26.511 

01.579 

43  782 

38.588 

» 

49.079 

26.539 

65.476 

43.939 

39.339 

60 

» 

49.156 

27.034 

65. 425 

44.277 

38.921 

59% 

48.485 

27.962 

68.483 

43.918 

37.322 

E4% 

Recettes  publiques  du  premier  trimestre  1896- 

1897.  —  Voici  le  total  des  recettes  publiquss  obtenues 
pendant  le  premier  trimestre  de  l'exercice  1896-97  com- 
parées avec  celles  du  trimestre  correspondant  de  1895- 
1896  : 

Désignation         Recettes  au   Recettes  au  Différences 
des  chapitres         30  juin  95     30  juin  96        en  1896 

En  livres 

Douanes   4.621.694  4.935.848  +  311.154 

Con  trib .  indir . . . . .  5 . 885 . 885  6 . 962 .  870  +1 . 076 . 485 

Droits   3.604.042  3.352.324—  251.718 

Timbres   1.725.000  1.870.000  +  145.000 

Taxe  foncière   15.000  15.000  » 

Impôt  des  maisons  395.000  395.000  » 

Income-Tax   2.680.000  2.710.0OO  -f  80.000 

Postes   2.240.000  2.330.000  +  90.000 

Télégraphes    670.000  695.000  +  25.000 

Terrains  de  la  Cou- 
ronne  100.000  100.000  » 

Intérêt  des  actions 

du  Suez   »  »  » 

Divers   496.410  645.539  +  149.129 

Total . . .  22. 383.081  24.011.081  »  ' 

Augmentation  nette   1.628.050 


Mouvement  Commercial  de  l'Inde.  —  Le  mouve- 
ment commercial  de  l'Inde,  pendant  les  deux  derniers 


exercices,  ayant  pris  lin  respectivement  au  81  mars 
1895  et  au  81  mars  1806  se  résume  comme  suit  : 

1894-95  1895-98 

(Roupies) 

Imporiations   70.167.400  69.880.700 

Exportations....    108.757.400  109.553.800 

Les  importations  ont  donc  diminué  légèrement  l'an- 
née dernière.  Il  n'y  a  eu,  toutefois,  diminution  que 
pour  un  seul  article  :  les  cotonnades,  dont  le 'chiffre  est 
inférieur  de  7  millions  de  roupies  à  celui  de  l'année 
préeédenté.  Sans  cette  forte  réduction,  le  total  de 
1895-96  eût  dépassé  de  6  millions  de  roupies  celui  de 
1894-95. 

Un  fait  à  constater,  c'est  que  le  pays  est  devenu  pro- 
ducteur de  coton,  à  tel  point  qu'il  a  pu  en  exporter 
une  quantité  importante.  Les  exportations  de  coton 
brut  ont  augmenté,  en  effet,  de  5.800.000  roupies  et  la 
valeur  des  filés  de  coton  expédiés  à  l'étranger  s'est  ac- 
crue d'un  million. 
Le  mouvement  des  métaux  précieux  a  été  le  suivant  : 
Or  Argent 
Roupies  Roupies 
1894-95       1895-96        1894-95  1895-96 

Importation.  1.756.300  5.029.300  7.802.700  8.329.700 
Exportation.  6.730.400  2.508.300  1.427.600  1.729.000 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  25  juin  au  1"  juillet 

Jeudi  25  juin  £     21 .599  000  I  Lundi  2!>  juin   £     27  373.0CO 

Vendredi  2o  juin....      55 .969  OOo    Mardi  30  j uni   35.027.000 

Samedi  27  juin   27  037.000  j  Mercredi  1er  juillet  . .  46.360.000 

Total  £  213.365.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £  171.744.000. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  3  juillet  1896. 

Les  conditions  un  peu  moins  faciles  du  Marché  mo- 
nétaire ont  embarrassé  le  Stock-Ex change.  On  y  a 
traité  fort  peu  d'affaires  et  les  variations  de  cours 
n'ont  pas  eu  d'importance. 

Les  Consolidés  sont  toujours  recherchés  par  les 
acheteurs  provinciaux.  Les  éléments  qui  animent  le 
Marché  international  paraissent  faire  défaut.  Bien  des 
spéculateurs  ont  devancé  leur  départ  pour  la  campagne 
et  l'arbitrage  a  peu  opéré. 

Les  Fonds  sud-américains  conservent  toujours  des 
demandes  assez  suivies. 

La  rente  uruguayenne  a  baissé  en  présence  du  froid 
accueil  fait  par  le  public  anglais  au  nouvel  emprunt. 

Les  Chemins  américains  sont  faibles,  malgré  leurs 
bonnes  recettes. 

Le  Rio  reste  soutenu,  ainsi  que  la  De  Beers. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 

"  Vienne,  1"  juillet  1896. 

La  Clôture  de  la  Session  Parlementaire.  —  La  Réforme  des  Impôts 
en  Autrielie.  —  Le  Renouvellement  du  Compromis  Austro-Hon- 
grois. —  La  Banque  d'Autriehe-IIongrie. 

La  session  du  Reichsrath  a  été  définitivement  close 
samedi  dernier,  après  l'adoption  par  la  Chambre  des 
Seigneurs  d'une  série  de  projets  de  loi;  les  vacances 
dureront  jusqu'à  fin  septembre.  Le  comte  Badeni 
compte  déposer,  dès  la  rentrée,  le  projet  de  budget  pour 
1897,  et  il  espère  le  faire  signer  en  môme  temps  que  le 
compromis. 

La  Commission  de  la  Chambre  des  Seigneurs  a  ac- 
cepté en  principe,  avec  de  légères  modifications,  le 
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projet  de  réformes  d'impôts  voté  par  le  Reichsrath  : 
une  des  modifications  introduites  vise  le  registre  des 
évaluations  de  l'impôt  sur  le  revenu  personnel.  Le 
Reichsrath  avait  décidé  que  ce  registre  serait  mis  pen- 
dant quinze  jours  à  la  disposition  des  contribuables, 
dans  leurs  districts  respectifs,  mais  la  Commission  de 
la  Chambre  haute  ne  veut  pas  maintenir  cette  clause. 

Le  texte  modifié  sera  soumis  à  la  Chambre  des  Sei- 
gneurs en  automne  ;  d'ici  là,  la  Commission  fera  son 
rapport. 

Les  perspectives  de  la  récolte  sont  excellentes  dans 
la  Monarchie  :  on  s'attend  à  un  fort  rendement  pour 
les  céréales,  si  aucun  accident  ne  se  produit. 

Les  Rapports  que  vient  de  publier  la  Chambre  de 
commerce  de  Vienne  offrent  un  intérêt  tout  particulier 
au  sujet  du  «  compromis  »  austro-hongrois.  La  Cham- 
bre, tout  en  constatant  la  nécessité  du  renouvellement 
du  compromis,  au  point  de  vue  des  intérêts  particuliers 
de  l'Autriche,  laisse  entendre  qu'il  devient  indispen- 
sable d'assurer,  en  face  du  développement  toujours  très 
actif  de  la  Hongrie,  la  protection  de  l'industrie  et  du 
commerce  autrichiens.  Mais  elle  ne  croit  pas  qu'il  faille 
chercher  à  atteindre  ce  but  en  arrêtant  les  progrès  de 
la  Hongrie  ;  le  seul  système  réellement  eflicace  doit 
consister  à  encourager  le  mouvement  commercial  et  in- 
dustriel en  Autriche,  par  les  mêmes  moyens  qui  ont 
réussi  à  l'Administration  hongroise.  Des  abaissements 
considérables  ont  été,  dans  ces  pays,  consentis  sur  les 
tarifs  de  transport  ;  le  réseau  des  voies  ferrées  s'y  est 
notablement  accru  ;  on  manque  enfin,  en  Autriche, 
d'une  représentation  assez  active  à  l'étranger,  ainsi . 
qu'un  réseau  de  voies  de  navigation  intérieure  qui  ré- 
ponde aux  besoins.  On  se  plaint  aussi  de  la  difficulté 
que  rencontrent,  de  la  part  des  autorités,  les  Sociétés 
anonymes,  pour  leur  constitution  légale,  entourée  en- 
core de  trop  d'entraves. 

En  ce  qui  concerne  la  contribution  de  chacun  des 
deux  Etats,  la  Chambre  de  commerce  est  d'avis  que 
l'arrangement  devrait  être  fait  pour  une  période  plus 
longue  que  dix  années,  pour  quinze  ans  au  moins. 

La  Chambre  attaque  les  primes  d'exportation  accor- 
dées aux  sucres,  dont  l'effet,  dit-elle,  est  d'imposer 
d'une  lourde  taxe  la  consommation  intérieure,  au 
profit  de  l'étranger. 

Enfin,  la  Chambre  déplore  l'agitation  politique  ac- 
tuelle, notamment  le  mouvement  anti  sémitique  qui 
paralyse  les  affaires  et  tend  à  faire  émigrer,  à  exclure, 
du  moins,  d'une  moitié  de  la  Monarchie,  les  capitaux 
les*  plus  actifs. 

Les  négociations  entre  les  Gouvernements  autrichien 
et  hongrois,  d'une  part,  et  la  Banque  d'Autriche- Hon- 
grie, de  l'autre,  au  sujet  du  renouvellement  du  privi- 
lège, subissent  un  nouveau  temps  d'arrêt  à  la  suite  de 
la  remise  de  la  note  dont  ma  précédente  lettre  vous  ré- 
sumait les  grandes  lignes.  En  attendant,  le  Conseil 
d'administration  a  décidé,  dans  sa  dernière  séance,  de 
payer,  à  partir  d'aujourd'hui  1er  juillet,  un  acompte 
de  15  florins  à  valoir  sur  le  dividende  de  l'exercice  en 
cours. 

Cette  décision  est  justifiée  par  les  bénéfices  nets 
du  premier  semestre,  qui  accusent  une  plus-value  de 
150.000  ilorins  sur  ceux  de  la  période  correspondante 
de  1805  ;  mais  on  s'attend  à  des  résultats  moins  bril- 
lants pour  le  deuxième  semestre,  la  plus-value  dont  il 
s'agit  provenant  encore  d'opérations  engagées  l'année 
dernière  alors  que  le  taux  d'intérêt  était  encore  de  5 0/0. 
En  outre,  le  calme  qui  règne  dans  les  transactions  en 
Bourse  a  eu  pour  conséquence  de  réduire  très  sensible- 
ment les  besoins  d'argent,  et  il  faut  tenir  compte, 
d'autre  part,  de  l'augmentation  de  frais  généraux  résul- 
tant de  la  création  de  plusieurs  succursales.  Pour 
toutes  ces  raisons,  il  y  a  lieu  de  s'attendre  à  une  dimi- 
nution de  bénéfices  pour  toute  l'année  1896,  malgré  la 
plus-value  relevée  pour  le  premier  semestre. 

J'oubliais  de  vous  signaler  une  antre  décision  du 
Conseil  :  il  a  résolu  de  porter  de  5  à  10  millions  de  flo- 
rins la  somme  consacrée  aux  achats  de  devises. 


Mormations  Éconoiips  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Monarchie  austro- 
hongroise.  —  Le  Ministère  du  commerce  publie  les 
statistiques  du  commerce  extérieur  de  l'Autriche- 
Hongrie  pour  le  mois  de  mai  1896.  Voici  les  chiffres 
totaux  des  valeurs  d'importations,  non  compris  le 
mouvement  des  métaux  précieux  : 

Mai  5  premiers  mois 

1896       1895        1896  1895 

En  millions  de  florins 
Importations...     61.5      66.4      317.0  298.9 
Exportations...     65.7      61.1      302.9  288.7 

C'est  une  diminution  pour  le  mois  de  mai  1896,  par 
rapport  à  mai  1895,  de  4.9  millions  de  florins  pour  l'im- 
portation et  une  augmentation  de  4.6  millions  de  flo- 
rins pour  l'exportation  ;  l'excédent  des  exportations 
sur  Timportation  se  chiffre,  on  le  voit,  par  4.2  mil- 
lions de  florins.  Au  mois  de  mai  1895  on  avait,  au 
contraire,  noté  un  excédent  des  importations  sur  les 
exportations  de  5.3  millions  de  florins.  Le  passif  de  la 
balance  commerciale  porte  sur  14.1  millions  de  florins  ; 
il  était  en  comparaison,  l'année  dernière,  de  10.2  mil- 
lions. 

D'après  les  quantités,  les  importations  se  sont  éle- 
vées, pendant  les  mois  jusqu'ici  éooulés  de  l'année  1896, 
à  35  millions  300  mille  quintaux  métriques,  et  les  ex- 
portations à  54  millions  900  mille  quintaux,  soit  une 
différence  de  19  millions  600  mille  quintaux  en  faveur 
de  l'exportation . 

Voici  quels  ont  été,  pendant  cette  période,  les  prin- 
cipaux facteurs  du  mouvement  : 

Importations.  —  Denrées  coloniales  :  17  millions  100 
mille  florins  (—  0.300  mille  florins  par  rapport  à  la  pé- 
riode correspondante  de  1895)  ;  céréales  :  5  millions  500 
mille  florins  (—  3  millions  500  mille  florins  par  rapport 
à  ladite  période  correspondante  de  1895)  ;  charbons  et 
cokes  :  14  millions  18  mille  florins  (+  1  million  \)  : 
coton  :  27  millions  200  mille  ilorins  (+  4  millions  3)  ; 
filés  de  coton  :  5  millions  700  mille  florins  (—  2  mil- 
lions) ;  chanvre,  lin,  jute,  etc.  :  8  millions  900  mille 
florins  (—  1  million  7)  ;  laine  de  mouton,  peignés,  etc.  : 
19  millions  200  mille  florins  (+  4  millions  1)  :  soies  et 
soieries  :  15  millions  300  mille  florins  (+  0.900.000)  ; 
fers  et  dérivés:  7  millions  300  mille  ilorins  (+  0.200.000); 
machines  et  appareils  :  9  millions  de  florins  (-f  0  mil- 
lion 100.000)  florins. 

Exportations .  —  Sucre  :  22  millions  100  mille  (+  9 
millions  5)  :  céréales  :  17  millions  200  mille  florins 
(—  1  million  6)  ;  animaux  de  trait  et  de  boucherie  : 
19  millions  400  mille  florins  (—  0.900.000)  ;  produits 
d'animaux  :  33  millions  de  florins  (+  2  millions  5)  ; 
boissons  :  8  millions  100  mille  florins  (—  0  millions  2)  ; 
bois  :  26  millions  500  mille  florins  (-f  5  millions  3)  ; 
charbons  et  cokes  :  12  millions  400  mille  florins  (-{- 
0.900  mille)  ;  cotonnades  :  2  millions  500  mille  florins  (+ 
0.500.000);  fils  de  lin:  2  millions  800  mille  florins 
(—  0.100.000)  ;  lainages  :  6  millions  600  mille  florins 
(_|_  0.300.000)  :  papier,  cellulose,  etc.  :  7  millions  de  flo- 
rins (+  0.300.000)  ;  cuirs  :  16  millions  de  florins  (+  3 
millions  4)  ;  verres  et  verreries  :  9  millions  de  florins 
(+  1  million)  ;  fers  et  dérivés  :  5  millions  700  mille 
florins  (—  3  millions  6). 

Classant  en  3  catégories  progressives  :  1°  matières 
premières  brutes  ;  2°  matières  travaillées  et  objets  demi- 
fabriqués  ;  3»  objets  fabriqués,  l'ensemble  des  éléments 
ci-dessus  énumérés  du  commerce  extérieur,  on  peut 
arriver  à  une  juste  et  intéressante  appréciation  des 
progrès  du  mouvement  commercial  ;  ces  résultats,  poul- 
ies cinq  premiers  mois  de  1896  —  avec  leur  comparai- 
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son  par  rapport  à  1895  —  sont  présentés  dans  le  tableau 
suivant  : 

importations            1895      1896  1895  189G 

Quintaux  métr.  Millions  de  flor. 

I.  Matières  premières..    29.3-    32.2  167.1  180.6 

II.  Objets demi-febriqués  0.7  0.8  W.O  47.2 
IH.  Objets  fabriqués             2.1       2.3  83.7  89.2 

EXPORTATIONS 

I    Matières  premières..  40.5  45.6  121.1  116.2 

II.  Objets demi-fabriqués      4.3  5.2        35.1  39.7 

III.  Objets  fabriqués              3.5  4.1  132.5  147.0 

A  un  autre  point  de  vue,  on  remarque  que  les  pro- 
duits agricoles,  forestiers  et  des  pêcheries  figurent  à 
l'importation  :  en  «  quantités  »  pour  6  millions  de 
quintauX  métriques  (au  lieu  de  0  millions  100  mille  en 
1895),  et  en  «  valeur  »  pour  148  millions  900  mille  flo- 
rins (au  lieu  de  137  millions  300  mille  en  1893)  ;  ils  figu- 
rent à  l'exportation  :  en  «  quantités  »  pour  8  millions 
700  mille  quintaux,  métriques  (au  lieu  de  7  millions  700 
mille),  et  en  «  valeur  »  pour  97  millions  de  florins  (au 
lieu  de  104  millions). 

Les  produits  des  mines  et  de  la  métallurgie  figu- 
rent à  l'importation:  en  «  quantités  »  pour  20  mil- 
lions '200  mille  quintaux  métriques  (au  lieu  de  23  mil- 
lions 200  mille  en  1895),  et  en  «  valeur  »  pour  31  mil- 
lions 700  mille  florins  (au  lieu  de  29  millions  800  mille)  ; 
ils  figurent  à  l'exportation  :  en  «  quantités  »  pour  36 
millions  900  mille  quintaux  métriques  (au  lieu  de  32 
millions  800  mille  en  1895),  et  en  «  valeur  »  pour  19 
millions  200  mille  florins  (au  dieu  de  17  millions  100 
mille). 

Les  produits  de  l'industrie  en  général  figurent  à 
l'importation:  en  «  quantités  »  pour  3  millions  100 
mille  quintaux  métriques  (au  lieu  de  2  millions  800 
mille  en  1895),  et  en  «  valeur  »  pour  130  millions  400 
mille  florins  (au  lieu  de  131  millions  700  mille)  ;  ils 
figurent  à  l'exportation  :  en  «  quantités  »  pour  9  mil- 
lions 300  mille  quintaux  métriques  (au  lieu  de  7  mil- 
lions 800  mille  en  1895),  et  en  «  valeur  »  pour  186  mil- 
lions 700  mille  florins  (au  lieu  de  167  millions  600  mille 
en  1895).   

Les  Constructions  de  Chemins  de  fer  en  Au- 
triche. —  Les  voies  ferrées  en  construction  pour  les 
chemins  de  fer  austro-hongrois  présentaient,  à  la  fin 
du  mois  de  mars,  une  longueur  totale  de  789  kilomè- 
tres. Pendant  le  mois  d'avril  sont  venus  s'ajouter  au 
réseau,  par  l'ouverture  de  trois  lignes  d'intérêt  local, 
43  kilomètres  de  voies  nouvelles.  A  la  fin  du  mois 
d'avril,  on  comptait  762  kilomètres  de  voies  en  con- 
struction, dont  206  kilomètres  pour  les  chemins  de  fer 
de  l'Etat,  22  kilomètres  pour  le  chemin  de  fer  Métropo- 
litain de  Vienne,  et  533  pour  les  chemins  d'intérêt 
local.  Le  nombre  des  ouvriers  employés  au  mois  d'a- 
vril à  la  construction  des  chemins  de  fer  a  été  presque 
double  de  celui  que  présentait  le  mois  précédent  : 
18.071  au  lieu  de  9.331,  ce  qui  représente  24  tray ail- 
leurs par  kilomètre  de  voie. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  3  juillet  1896. 

La  lourdeur  a  dominé  une  partie  de  la  semaine  sur 
le  marché  austro-hongrois,  mais  de  plus  grandes  faci- 
lités monétaires  ont  l'amené  la  fermeté. 

On  annonce  que  le  Ministre  des  finances  cisleithanien 
fera  connaître  vers  le  milieu  de  juillet,  les  conditions 
de  souscription  de  l'emprunt  autrichien  des  travaux 
publics  pour  1897. 

BELGIQUE 
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l'action  Saragosse.  L'augmentation  non  interrompue 
des  recettes  de  cette  ligue  et  l'accord  intervenu  entre 
les  Compagnies  de  chemins  de  fer  et  le  Gouvernement 
espagnol,  accord  qui  sera,  à  n'en  pas  douter,  ratifié  pa  r 
les  Gortès,  devait  amener  le  réveil  sur  cette  valeur.  I  >" 
173  fr.,  elle  s'est  élevée  jusqu'à  181  fr.  et  clôture  à 
179  fr.  75.  La  seconde  valeur,  qui  s'est  également  dis- 
tinguée à  la  hausse,  c'est  la  Capital  Varsovie -Vienne 
qui,  en  deux  Bourses,'  a  gravi  le  cours  de  077  fr.  50  ; 
elle  clôture  à  649  fr.,  ex-coupon,  sans  acheteur.  Cette 
faveur  est  due,  à  notre  avis,  non  pas  au  bruit,  plusieurs 
fois  répété,  delà  reprise  par  l'Etat  russe  de  cette  ligne, 
mais  bien  par  le  découvert  qui  s'est  formé  à  P.erlin  et 
aussi  par  le  coupon  de  9  roubles  80,  soit  26  fr.  environ 
a  l'échéance  au  t«  juillet  courant. 

La  Rente  Espagnole  4  0/0  n'a  pas  donné  lieu  à  de 
forts  mouvements  d'affaires,  ni  à  des  variations  sé- 
rieuses dans  les  cours.  Elle  a  passé  de  64  1/4  à  64  9/16. 
Les  Rentes  turques  maintiennent,  à  une  légère  avance 
près,  les  cours  acquis.  Pour  la  Série  1),  qui  est  la  plus 
traitée  sur  notre  place,  toutes  les  fluctuations  se  résu- 
ment à  30  centimes  entre  20  70  et  21  0/0.  Le  Lot,  après 
106  50,  s'est  relevé  à  108  50,  mais  le  feu  sacré  a  déserté, 
pour  le  moment,  ce  titre,  qui  n'attend  que  l'arrange- 
ment crétois  avec  la  Porte  pour  reprendre  l'énorme 
terrain  perdu.  En  Brésilien  4  0/0  aussi  peu  d'affaires 
que  de  variations  ;  73  1/4  0/0  est  le  cours  stationnaire. 

Le  Lot  du  Congo,  après  une  légère  teinte  en  mieux, 
de  82  50,  il  s'est  établi  à  85  fr. 

Au  comptant,  ls  marché  est  fort  calme  ;  les  transac- 
tions sont  peu  actives  ;  l'ensemble  de  la  cote,  lout  en 
restant  ferme,  n'a  eu  que  des  variations  insignifiantes. 

Les  capitaux  provenant  de  l'échéance  de  juillet 
se  portent  de  préférence  sur  les  obligations  à  revenus 
fixes  et  offrent  des  garanties  sérieuses.  Les  Aciéries  de 
Bruges  restent  demandées  à  496  ;  les  Electricité  et  Hy- 
draulique  à  494  50;  l'obligation  4  1/2  0/0  des  Wa- 
gons-Lits a  un  bon  courant  de  demandes  à  506  fr. 

Les  actions  des  Banques  demeurent  sans  change- 
ment; le  groupe  des  Chemins  de  fer  et  des  Tramways 
également  sans  animation.  Une  baisse  assez  sensible 
s'est  produite  sur  l'action  des  Tramways  de  Prague, 
à  la  suite  de  dissentiments  qui  se  sont  élevés  entre  la 
Compagnie  et  la  municipalité  de  cette  ville.  Les  valeurs 
de  Zincs  sont  lourdes.  Les  Glacières  restent  dans  la 
même  situation. 


Bruxelles,  2  juillet  1896. 
La  Situation  du  marché. 

Ce  que  nous  avons  prédit  depuis  fort  longtemps  s'est 
enfin  réalisé  cette  semaine  par  une  reprise  soudaine  sur 


Momatieis  ftonoips  et  Financières 

Conversion  des  Emprunts  de  Gand.  —  Le  Collège 
échevinal  de  Gand  a  signé  un  contrat  d'emprunt  de 
70  millions  de  francs  avec  un  Syndicat  de  banques 
se  composant  de  la  Société  Générale,  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas,  de  la  Banque  de  Bruxelles,  de 
MM.  F.  Philippson,  de  MM.  Cassel  et  C'«,  de  MM.  Bai- 
ser et  C'e,  de  la  Banque  de  Flandre  et  de  la  Banque  de 
Gand.  Le  produit  de  cet  emprunt  est  destiné  en  majeure 
partie  à  la  conversion  des  anciennes  émissions  et  le 
reste  à  des  travaux  publics. 

La  ville  crée  700.000  titres  de  100  fr.  à  2  p.  c,  rem- 
boursables au  pair.  Elle  s'en  réserve  105.000,  soit  pour 
10  1/2  millions,  qu'elle  garde  en  portefeuille  pour  les 
émettre  ultérieurement  ou  ne  pas  les  émettre,  selon 
l'intérêt  qu'elle  pourra  avoir  et  selon  les  ressources 
dont  elle  disposera  à  l'ordinaire  pour  en  payer  les  an- 
nuités. C'est  un  nouvel  emprunt  futur,  assuré  à  l'avance 
à  des  conditions  qu'un  emprunt  isolé  de  10  1/2  millions 
ne  permettrait  pas  d'atteindre. 

Les  595.000  titres  restants  sont  remis  aux  banquiers, 
qui  les  acceptent  à  un  taux  correspondant  à  une  an- 
nuité de  3.073,  soit  à  85  fr.  71  et  une  fraction.  Les 
banquiers  remettront  en  conséquence  à  la  ville  une 
valeur  de  51  millions.  Comme  la  dette  communale 
s'élève  en  tout  à  38.696.000  francs,  la  ville,  après  rem- 
boursement intégral  de  sa  dette  consolidée,  recevra  un 
capital  de  12.304.000  francs,  dont  elle  pourra  librement 
disposer. 


28 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Bulgarie 


Ce  capital  n'étant  pas  destiné  à  être  immédiatement 
dépensé,  il  s'accroîtra  des  intérêts  de  banque,  de  ma- 
nière que  la  ville  pourra  disposer  d'au  moins  13  mil- 
lions de  francs.  Le  service  des  annuités  de  l'emprunt 
nouveau  ne  demande  à  la  ville  d'autre  sacrifice  que  la 
prolongation  du  paiement  des  annuités  actuelles,  l'em- 
prunt étant  fait  pour  90  ans. 


Société  anonyme  des  Hauts  Fourneaux,  Forges 
et  Aciéries  de  Thy-le-Château  et  Marcinelle.  —  Les 

usines  que  la  Société  possède  à  Thy-le-Chàteau  et  à 
Marcinelle  ont  longtemps  occupé  le  premier  rang 
parmi  les  plus  importantes  et  les  plus  prospères  de  la 
Belgique. 

Tendant  bien  des  années  ses  actions,  d'une  valeur 
nominale  de  1.000  francs,  ont  été  cotres  1.800  francs  et, 
en  certaines  périodes  favorables  à  l'industrie  métallur- 
gique, elles  atteignirent  le  prix  de  2.800  francs  et  le  dé- 
passèrent même,  ce  qui,  en  présence  des  bénéfices  réa- 
lisés alors,  ne  paraissait  pas  exagéré.  En  effet,  il  y  eut 
des  années  où  ces  usines  gagnèrent  de  quoi  distribuer 
aux  aclionnaivee  un  dividende  de  45  0/0,  tout  en  pro- 
cédant à  des  amortissements  considérables. 

Après  avoir  subi  un  déclin  dont  les  causes  sont  suffi- 
samment connus,  la  Société  de  Thy-le-Château  possède 
cependant  encore  actuellement  de  nombreux  et  indis- 
pensables éléments  de  vie  et  de  succès.  Les  actionnaires 
ont  décidé  de  ne  pas  laisser  improductifs  ces  incom- 
parables instruments  de  travail  métallurgique,  notam- 
ment les  usines  de  Marcinelle,  établies  sur  environ  20 
hectares  et  qui  sont  placées  dans  une  situation  unique 
au  point  de  vue  de  l'approvisionnement  des  matières 
premières  et  de  l'expédition  des  produits  finis  vers  tous 
les  points  du  pays  et  de  l'étranger. 

On  commencera  donc  par  remettre  en  activité  deux 
hauts  fourneaux  à  Marcinelle,  et  on  est  en  droit  d'en 
attendre  de  très  bons  résultats,  étant  donnée  la  situation 
favorable  du  marché  des  fontes.  Puis  la  Société  s'atta- 
chera à  grouper  à  Marcinelle  tous  les  éléments  de  fa- 
brication et  spécialement  à  y  transporter  l'aciérie  et 
les  laminoirs  existant  à  Thy-le-Château. 

De  plus,  la  Société  vient  de  ramener  son  capital  so- 
cial de  5.006.000  fr.  à  3.003.600  fr.  (la  valeur  nominale 
des  actions,  qui  était  de  1.000  fr.,  étant  ainsi  fixée  à 
600  fr.),  afin  de  n'attribuer  à  ses  immeubles  et  à  son 
matériel  qu'une  valeur  manifestement  réduite. 

Pour  exécuter  son  programme  de  remise  en  activité, 
la  Société  de  Thy-le-Chàteau  émet,  pax  l'entremise  de 
la  Banque  kuxiliaire  de  la  Bourse,  2.000  obligations 
de  500  fr.  chacune,  rapportant  4  1/2  0/0  d'intérêt  an- 
nuel et  amortissables  au  pair  en  30  ans.  Comme  l'amor- 
tissement fonctionnera  à  partir  de  1892,  le  service  d'in- 
térêt des  cinq  premières  années  ne  nécessitera  que 
45.000  fr.;  à  partir  de  la  sixième  année  l'annuité  sera 
de  67.500  fr. 

L'article  50  des  statuts  de  la  Société  de  Thy-le-Cliâ- 
teau  stipule  que  : 

«  La  Société  s'interdit  de  constituer  hypothèque  sur 
«  les  Etablisssements  industriels  lui  appartenant 
«  avant  le  remboursement  des  obligations.  » 

Mention  de  cette  stipulation  se  trouve  reproduite 
sur  les  titres  d'obligations. 


Compagnie  Houillère  et  Métallurgique  du  Nord- 
Est  du  Donetz.  —  Sous  la  dénomination  de  Compa- 
gnie houillère  et  métallurgique  du  Nord -Est  du 
Donetz  (Kamenka,  domaine  Doukhowsky),  a  été  cons- 
tituée, à  Bruxelles,  le  3  juin,  par-devant  M.  Ed.  Van 
llalteren,  une  Société  anonyme  dont  le  siège  social 
sera  établi  à  Bruxelles. 

La  Société  a  pour  objet  l'industrie  des  charbons  de 
terre,  la  fabrication  et  l'utilisation  du  coke,  des  bri- 
quettes et  autres  dérivés  du  charbon,  ainsi  que  le  com- 
merce des  produits  de  son  industrie,  etc. 

Le  capital  social  est  fixé  à  3  millions  de  francs, 
divisé  en  6.000  actions  de  500  francs  chacune. 

M.  E.  M.  de  Doukhowsky  fait  apport  à  la  nouvelle 
Société  des  gisements  houillers   de  Glakova  et  de 


Kouskinos,  ainsi  que  d'un  droit  d'option  pour  l'acqui- 
sition du  surplus  du  domaine  de  Pervozvanovka,  dans 
lequel  be  trouvent  les  gisements  houillers  précités, 
ainsi  que  deux  domaines  voisins  de  Makedonouka  et 
Kamenka. 

Des  6.000  actions  constituant  le  «capital  social,  5.200 
sont  attribuées  aux  apports  ;  les  800  autres  sont  sous- 
crites de  la  manière  suivante  : 

MM.  Léon  Somzée,  126  ;  Henri  Samuel  et  Hector 
Legru,  chacu  200  ;  Côme  et  Gartan  Somzée,  chacun  65, 
le  baro  Arman  Sadoine  et  Em.  Maillard,  chacun  30; 
Em.  Richald  et  H.  Bonnet,  chacun  37,  et  Léon  Brison, 
10  actions. 


Acétylène  Ragot.  —  On  prend  les  Acétylène  Ragot 
à  104  et  les  parts  de  fondateurs  à  109.  Les  titres  provi- 
soires pourront  être  échangés  contre  les  titres  définitifs 
à  partir  de  lundi  prochain. 

Les  renseignements  reçus  à  ce  jour  sur  la  marche  de 
la  Société  sont  des  plus  satisfaisants.  Les  journaux 
montois  annoncent,  pour  lundi  6  courant,  une  grande 
fête  de  nuit  dans  les  jardins  de  l'Exposition  qui  seront 
éclairés  au  gaz  acétylène  et,  pour  la  première  fois,  avec 
le  bec  spécial  à  ce  gaz. 


BULGARIE 


Les  Budgets  municipaux  en  Bulgarie.  —  Les  78 

budgets  municipaux  des  22  districts  de  la  Principauté 
accusent  pour  l'année  courante  des  recettes  totales  de 
15.505.284  fr.,  et  des  dépenses  estimées  environ  à 
16.277.917  fr.,  d'où  il  résuite  un  déficit  de  793.694  fr. 

Les  déficits  les  plus  importants  se  rapportent  à  Phi- 
lippopoli  :  311.520  fr.;  Sistow  :  218.668  fr. 

Les  dépenses  se  répartissent  comme  il  suit  :  5  mil- 
lions 234.697  fr.  pour  l'intérêt  et  l'amortissement  des 
obligations,  sur  lesquels  3.762.918  fr.  incombent  à  la 
ville  de  Sofia,  580.000  fr.  à  Philippopoli  et  126.508  fr.  à 
Roustchouk  ;  l'entretien  du  personnel  administratif  re- 
vient à  3.228.160  fr.;  l'entretien  des  voies  et  les  travaux 
publics  exigent  2.740.813  fr.;  l'instruction  primaire 
coûte  1.218.018  fr.:  les  constructions  municipales  1  mil- 
lion 435. 738  fr.,  etc.  Les  recettes  totales  se  décompo- 
sent comme  il  suit  :  4.777.420  fr.  sont  obtenus  par  em- 
prunts ;  les  droits  de  douane  et  d'octroi  doivent  don- 
ner 4.201.877  fr.;  les  ressources  municipales  s'élèvent 
au  total  à  1.055.300  fr.;  les  aliénations  foncières  repré- 
sentent une  estimation  de  1.020.957  fr.;.  le  reste  com- 
prend des  recettes  diverses  de  moindre  importance. 

Comme  on  le  voit,  la  situation  des  municipalités  ne 
laisse  pas  d'être  assez  embarrassée.  C'est,  d'ailleurs,  la 
métropole  qui  se  trouve  dans  la  position  relativement 
la  plus  défavorable.  Son  budget  pour  l'année  courante 
se  balance,  recettes  et  dépenses,  par  6.232.850  fr.,  niais 
les  frais  d'emprunt  figurent  pour  environ  4  millions 
dans  les  dépenses,  dont  la  majorité  s'applique  aux  in- 
térêts et  amortissement  des  obligations  communales. 


Les  Caisses  provinciales  de  Bulgarie.  —  Les  béné- 
fices réalisés  en  1895  par  les  Caisses  provinciales  bul- 
gares se  sont  élevés  à  3.840.194  fr.  De  cette  somme,  il 
faut  déduire  :  445.375  fr.  pour  l'entretien  du  personnel, 
1.501.260  fr.pour  les  intérêts  sur  les  dépôts  et  prêts,  etc.; 
soit,  un  total  de  2.085.358  fr.  Les  bénéfices  nets  assor- 
tent ainsi  à  1.754.836  fr. 


La  Viticulture  en  Bulgarie.  —  «  Le  Gouverne- 
ment —  lisons-nous  dans  la  Bulgarisches  Handelsblalt 
—  fait  procéder  à  des  inspections  officielles,  par  le  Mi- 
nistère de  l'agriculture,  pour  déterminer  la  situation 
des  vignobles  et  examiner  les  meilleurs  moyens  de  fa- 
voriser leur  relèvement.  Sur  1.523  exploitations  viti- 
coles  communales,  707  ont  été  inspectées.  L'inspection 
a  constaté  que  les  ravages  causés  par  le  phylloxéra 
prennent,  d'année  en  année  plus  d'extension,  et  que, 
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on  chiffres  ronds,  il  y  a  actuellement  trois  fois  plus  de 
vignes  contaminées  qu'en  1894.  Les  foyers  nouveaux 
de  phylloxération  n'ont  été  constatés,  d'ailleurs,  que 
dans  les  cercles  de  Sevliewo,  Tirnowo,  Tutrakan  et 
Balbunar.  Le  peronospora  exerce  surtout  ses  ravages 
dans  les  districts  de  Viddin  et  de  Lom-Palanka. 

«  La  Commission  a  déterminé  les  traitements  et  pul- 
vérisations les  plus  efficaces  à  recommander,  et  des 
efforts  olliciels  sont  faits  un  peu  partout  pour  amener 
une  amélioration  dans  la  production  des  vignobles.  » 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  2  juillet  1896 

Un  Discours  du  maréchal  Martir.cz-Campos.  —  Les  Projets  économi- 
ques et  financiers  du  Gouvernement  à  la  Chambre.  —  Les  Budgets 
do  Cuba  et  de  Porto-Rieo.  —  L'Entente  avec  les  Compagnies  de 
Chemins  do  fer. 

Le  maréchal  Martinez  Gampos  vient  de  remporter  un 
grand  succès  au  Sénat,  où  il  a  exposé  ses  idées  sur  la 
situation  à  Cuba  et  expliqué  les  difficultés  auxquelles 
on  se  heurte  pour  les  opérations  militaires. 

A.  part  M.  Gamazo  et  ses  amis,  il  n'y  aui'a  pas  d'op- 
position sérieuse  au  programme  financier  du  Gouver- 
nement, dont  ma  dernière  lettre  vous  résumait  les 
grandes  lignes.  Les  gamazistes  font  de  l'obstruction  de 
parti  pris,  mais  la  Chambre  se  rangera  à  l'avis  de  la 
Commission  générale  du  budget,  qui  cherche  un  terrain 
d'entente,  de  façon  à  pouvoir  faire  approuver,  à  bref 
délai,  les  diverses  lois  économiques  préparées  par  le 
Ministre  des  finances. 

En  somme,  le  budget,  tel  qu'il  est,  reflète,  en  recettes 
et  en  dépenses,  les  résultats  des  projets  fondamentaux 
qui  y  sont  incorporés  et  il  faut  rendre  hommage  à  la 
clarté  avec  laquelle  le  Gouvernement  a  présenté  son 
plan;  chaque  député  peut  ainsi  se  rendre  compte  de  la 
situation.  Aussi  le  Cabinet  est-il  décidé  à  insister  sur 
la  nécessité  d'obtenir  le  plus  tôt  possible  l'approbation 
du  Parlement,  et  surtout  en  ce  qui  concerne  les  divers 
projets  qui,  je  vous  le  disais  tout  à  l'heure,  forment 
la  base  du  budget.  Voici  le  programme  arrête  en  Con- 
seil des  Ministres  : 

lo  Le  Gouvernement  exprime  le  désir  qu'on  discute 
dans  un  délai  normal  le  budget  ordinaire  et  les  lois 
spéciales;  2°  au  besoin,  les  séances  seront  doublées 
pour  arriver  à  la  fin  des  débats  ;  3°  la  session  actuelle 
ne  devra  pas  être  close  avant  que  les  diverses  lois  aient 
été  approuvées;  4°  la  Commission  du  budget  est  invitée 
à  hâter  le  travail  de  ses  sous-Commissions;  5»  les  mo- 
difications qu'on  veut  introduire  dans  les  contrats  avec 
la  Compagnie  fermière  des  Tabacs  et  la  Maison  Roths- 
child doivent  être  insérées  dans  l'exposé,  sous  forme 
de  recommandations  faites  au  Gouvernement,  car  il 
s'agit  de  contrats  signés  et  qu'on  laisse  au  Cabinet  la 
faculté  d'introduire  telles  modifications  comme  néces- 
saires dans  diverses  les  lois. 

Sans  doute,  le  Ministère  présidé  par  M.  Canovas  est 
disposé  à  accepter  telles  formules  susceptibles  de 
donner  satisfaction  à  l'opposition,  mais  sous  la  réserve 
expresse  qu'on  ne  touchera  pas  aux  questions  de  prin- 
cipe ;  il  tient,  à  juste  raison,  à  son  œuvre. 

M.  Castellano  a  donné  lecture,  en  les  déposant  sur  le 
bureau  des  Cortès,  des  projets  de  budget  ordinaire  de 
Cuba,  ainsi  que  du  budget  ordinaire  et  extraordinaire  de 
Porto-Rico  pour  l'exercice  1896-97.  Rien  d'important  à 
signaler  dans  le  budget  ordinaire  de  Cuba,  sauf  quel- 
ques réductions  sur  les  principaux  chapitres  de  dé- 
penses, et  des  plus-values  de  recettes. 

En  ce  qui  concerne  Porto  Rico,  la  brillante  liquida- 
tion de  l'exercice  1895-96  a  permis  au  Ministre  de  tirer 
parti  de  l'excédent  obtenu  et  de  celui  sur  lequel  on 
compte  pour  le  prochain  exercice.  Il  convient  de  dire 
qu'on  doit  ces  résultats  obtenus  à  l'intelligente  adminis- 
tration qui  dirige  les  destinées  de  la  petite  Antille,  où  on 


peut  diminuer  les  charges  des  contribuables,  tout  en 
consacrant  des  sommes  relativement  importantes  à  la 
défense  du  territoire. 

On  m'assure  à  l'instant,  que,  malgré  l'opposition  qui 
s'est  manifestée  dans  certains  milieux,  le  Gouverne- 
ment est  à  la  veille  de  signer  les  accords  avec  les  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer;  dès  que  le  fait  sera  accompli 
je  vous  enverrai  une  dépêche. 


Informations  Éconoinips  et  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  10  juin-  1896  (23  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous  (1067  kil.) 

6.266  315 

6.626.856 

6.579.738 

6.954.474 

Nord  de  l'Espagne  (1959k.) 

22.760  808 

23  956.73? 

20.681.126 

23.651.379 

t.818.085 

5  373.821 

5.075.421 

5.930.636 

Lérida-Reus  (103  kil.) 

595. 943 

565.379 

505.570 

512,880 

Almansa-Valence  (460  kil.) 

4.754  653 

4.826.455 

4.568.427 

5.341.991 

Saragosse          (2672  kil.) 

22. 415. 192 

22.706.223 

21.910.905 

25.515.399 

Le  Marché  de  Charbons  de  Barcelone  en  1895. 

—  Rarcelone  est,  pour  l'Espagne,  le  marché  de  charbons 
le  plus  important  ;  il  pourra  se  faire  que,  dans  l'avenir, 
Bilbao  prenne  sa  place,  mais,  pour  l'instant,  aucune 
autre  ville  ne  l'égale. 

D'après  la  Revista  Minera,  voici  les  transactions  qui 
y  ont  été  effectuées  en  1895  : 


Consommateurs  Kilogr. 

Bores  et  Cie   109.563.704 

Les  fils  de  J.  M.  Bofill   83.436.692 

Société  Catalane  du  Gaz   65.005.597 

Enrique  Schwartz   42.127.327 

Domingo  Bernet   39.360.673 

Pagés  et  Portell   37.929.944 

Watts  Williams  et  C'e   26.104.618 

Eugène  Lebôn  et  Cie   14.415.597 

Les  fils  de  Guillermo  J.  Huelin..  13.532.785 

Serra  et  Farreras   12 . 432 . 671 

Casanovas  et  Gie   11.509.676 

Le  fils  de  Miguel  Mateu   6 . 331 . 400 

Emilio  DelAs   3.567.179 

Gùell  Parellada  et  Cie   3.476.375 

Soler  et  Sabadell   2.850.500 

L.  Batlles  et  C'e   2.618.700 

Raffinerie  coloniale  (Badalona)..  2.041.165 

J.  Azemar   1.102.700 

David  Bouvier   250.000 

E.  Mechereu   180.C00 

Coll  frères   150.000 

Pedro  Nicolau   41.145 

Le  Gaz  de  Villeneuve   20.000 

Cie  Herman   20.000 

Autres  maisons   06.877.437 


Total   535.005.885 


Comme  on  le  voit,  un  des  consommateurs  les  plus 
importants  est  la  Société  Catalane,  qui  emploie  le  char- 
bon à  la  fabrication  du  gaz. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  3  juillet  1896. 
Le  marché  espagnol  est  orienté  à  la  hausse  depuis 
la  liquidation  qui  s'est  effectuée  dans  les  meilleures 
conditions,  grâce  à  l'abondance  de  l'argent  et  au  peu 
d'importance  des  engagements.  A  signaler  la  hausse 
exceptionnelle  des  obligations  de  Cuba  1886,  qui  sont 
très  recherchées  en  raison  de  l'intérêt  servi  et  des  ga- 
ranties offertes.  Les  accords  avec  les  Compagnies  de 
chemins  de  fer  ont  été  signés  avant-hier. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Italie 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  1"  juillet  1896. 

J.c~  Déclarations  du  Ministre  des  affaires  étrangères.  —  L'Enquête 
sur  les  Chemins  de  fer.  —  Le  Cadastre  et  la  Péréquation  foncière. 
—  Un  petit  «  Cadenaccio  ».  —  La  Banque  d'Italie.  —  L'échange 
des  Titres  de  rente  italienne. 

Les  déclarations  du  duc  de  Sermoneta,  ministre  des 
affaires  étrangères,  en  réponse  à  l'interpellation  de 
M.  Barzilaï,  ont  été  bien  accueillies  par  la  Chambre  ;  il 
s'est  efforcé  de  faire  ressortir  que  les  relations  de  l'Italie 
avec  les  diverses  puissances  étaient  des  meilleures  et 
qu'on  ne  songeait  pas  à  modifier  les  accords  existants. 
En  somme,  ces  déclarations  peuvent  être  résumées 
comme  suit  :  fidélité  à  la  Triple-Alliance,  rapports  in- 
times avec  l'Angleterre,  rapports  cordiaux  avec  toutes 
les  puissances,  maintien  du  statu  quo  en  Orient  et 
dans  la  Méditerranée,  maintien  de  la  paix  en  Europe. 

Sur  la  proposition  du  Gouvernement,  le  Parlement  a 
décidé  de  faire  procéder  à  une  enquête  très  sérieuse 
sur  les  services  des  Chemins  de  fer.  Cette  enquête 
portera  sur  la  situation  du  personnel  et  sur  l'opportu- 
nité de  suspendre,  pendant  une  partie  de  l'année,  la 
marche  de  quelques  trains  qui  transportent  tout  au 
plus  un  ou  deux  voyageurs.  Officiellement,  il  s'agirait 
simplement  d'un  contrôle  minutieux  des  trois  Compa- 
gnies qui  exploitent  le  réseau  ferré  appartenant, 
comme  vous  le  savez,  à  l'Etat;  mais  d'aucuns  croient 
que  le  Gouvernement  prépare  une  grosse  opération 
financière  basée  sur  la  cession  des  chemins  de  fer  à 
l'industrie  privée.  Je  vous  reparlerai  de  la  question  dès 
que  j'aurai  des  indications  plus  précises. 

Un  accord  est  enfin  intervenu  entre  le  Ministère  et  la 
Commission  du  cadastre,  en  ce  qui  concerne  le  projet 
de  loi  du  cadastre  ;  l'entente  s'est  faite  sur  les  bases 
suivantes  :  1°  maintien  de  la  loi  du  1er  mars  1886, 
c'est-à-dire  création  d'un  cadastre  géométrique  estimatif 
dans  tout  le  royaume,  dans  le  but  d'arriver  à  la  péré- 
quation de  l'inipôt  foncier;  s*°  satisfaction  donnée  aux 
provinces  qui  ont  demandé  d'accélérer  le  cadastre, 
mais  en  conciliant  leurs  intérêts  avec  ceux  des  finances 
de  l'Etat  ;  3»  fixation,  dans  le  texte  même  de  la  nou- 
velle loi,  des  conditions  précises  suivant  lesquelles 
doivent  être  accomplies,  pour  chaque  province,  les 
opérations  du  cadastre,  celles  dont  doit  découler  l'ap- 
plication de  la  part  aliquote  et  celles  relatives  au  rem- 
boursement des  avances.  Il  y  a  tout  lieu  de  croire  que, 
cette  fois,  tout  le  monde  sera  content. 

La  Gazette  Officielle  vient  de  publier  un  décret  de 
«  cadenas  »  augmentant  les  droits  sur  les  céréales  et 
farines  ordinaires.  Je  citerai,  entre  autres  :  l'orge  (sauf 
celle  qui  est  destinée  à  la  fabrication  de  la  bière),  4  lire 
le  quintal;  maïs  blanc,  7  lire  50;  farine  de  riz,  11  lire; 
farine  de  seigle,  G  lire  50;  farine  d'avoine  et  d'orge, 
0  lire  ;  farine  de  maïs  blanc,  9  lire  50  le  quintal,  etc., 
etc.  Ce  décret  est  entré  en  vigueur  depuis  la  fin  de  la 
semaine  dernière  et  il  a  été  présenté  à  la  Chambre  pour 
être  converti  en  une  loi.  L'augmentation  de  droits  dont 
il  s'agit  est  le  corollaire  du  projet  relatif  aux  soufres 
en  :  il  doit  combler  le  trou  de  trois  millions  envi- 

ron que  fera  au  Trésor  la  suppression  de  la  taxe  de 
sortie  de  ce  dernier  produit. 

Les  actionnaires  de  la  Banque  d'Italie  se  sont  réunis 
samedi  dernier  pour  nommer  quatre  membres  du  Con- 
seil supérieur.  A  cette  occasion,  le  Directeur  général, 
commandant  Marchiori,  a  fait  un  exposé  très  clair  et 
très  net  de  la  situation  en  constatant  que  la  circulation 
des  billets  est  descendue  de  814  à  672  millions  de  lire 
tandis  que  les  réserves  métalliques  ont  passé  de  312  à 
308  millions. 

Les  immobilisations,  qui  s'élevaient  à  4'it)  millions, 
ont  été  réduites  à  3'i6  millions  bien  que  Je  compte  cou- 
rant du  Crédit  Foncier  se  soit  augmenté  de  25  à  47  mil- 
lions par  suite  de  reprises  des  propriétés  de  membres 
de  la  mutualité  devenus  insolvables.  Le  Directeur  , 


général  a  démontré  aussi  que  la  Banque  a  déjà  liquidé 
plus  qu'elle  ne  devait  liquider  en  trois  ans  et  a  conclu 
en  faisant  appel  à  l'union  et  à  la  confiance  des  action- 
naires. 
Cet  exposé  a  été  applaudi. 

Vous  savez  que  c'est  aujourd'hui  1er  juillet  qu'expire 
le  délai  fixé  pour  l'échange  sans  frais  des  titres  de 
rente  italienne  5  0/0  contre  les  nouveaux  titres  4  0/0 
exempts  d'impôt. 

Dorénavant  chaque  opération  d'échange  sera  passible 
d'une  taxe  de  0  lire  60  par  obligation . 

Il  est  intéressant  de  constater,  à  ce  propos,  que  la 
nouvelle  Rente  4  1/2  0/0  figure  actuellement  pour 
1  milliard  400  millions  sur  le  Grand  Livre  de  la  Dette 
publique  et  représente  un  service  annuel  d'intérêt  de 
47  millions  de  lire.  Au  30  juin  1805,  le  capital  de  cette 
rente  ne  s'élevait  qu'à  424  millions,  avec  un  service  an- 
nuel d'intérêts  de  19  millions  de  lire.  Cette  augmenta- 
tion s'explique  par  la  conversion  des  dettes  amortis- 
sables en  rente  4  1/2  0/0  et  par  l'émission  du  nouvel 
emprunt  4  1/2  0/0,  dont  le  produit  est  destiné  à  solder 
les  dépenses  de  la  campagne  d'Afrique. 


Informations  Écouoips  et  Financières 


Le  Paiement  des  Rentes  Italiennes  à  l'Etranger. 

—  Le  Ministre  du  Trésor  a  publié  récemment  les  ins- 
tructions relatives  au  paiement  des  Rentes  italiennes 
à  l'étranger  pour  l'échéance  du  1er  juillet  1896. 

Les  coupons  des  "Consolidés  5  0/0  sont  payables  à 
Paris,  Londres  et  Berlin,  chez  les  correspondants  di- 
rects du  Trésor  et  en  outre  à  Hambourg,  Brème,  Co- 
logne, Dresde,  Francfort-sur-Mein,  Munich  par  l'inter- 
médiaire des  mêmes  correspondants.  Les  coupons  de 
Consolidés  4  0/0  net  de  tout  impôt  présent  et  futur, 
sont  payables  à  Paris,  Berlin  et  Vienne,  chez  les  cor- 
respondants directs  du  Trésor. 

Le  paiement  des  coupons  et  le  remboursement  des 
obligations  des  chemins  de  fer  Livourne,  Turin-Savone- 
Acquis  ,  Cavallermaggiore  -  Alexandrie  et  Canal  Ca- 
vour  s'effectueront  à  Paris  par  la  maison  de  Roths- 
child frères  et  leurs  correspondants  à  Londres,  Franc- 
fort-sur-Mein, Genève,  Bruxelles. 

Le  paiement  des  coupons  et  le  recrutement  du  ca- 
pital des  obligations  de  chemins  de  fer  3  0/0  garantis 
par  l'Etat  s'effectueront  à  Paris,  Londres ,  Berlin, 
Francfort-sur-Mein,  Cologne,  Dresde,  Munich,  Bruxel- 
les, Amsterdam,  Vienne,  Trieste,  Zurich,  Bâle,  Ge- 
nève. 

Le  paiement  des  coupons  et  le  remboursement  du 
capital  des  emprunts  d'État  et  des  coupons  des  obliga- 
tions de  chemins  de  fer  3  0/0  garanties  par  l'Etat  sont 
subordonnées  à  la  présentation  des  titres  munis  de  la 
déclaration  d'affidavit. 

Pour  tous  les  coupons  et' pour  tous  les  titres,  il  suf- 
fira de  présenter  un  seul  bordereau  pour  toute  espèce 
et  toute  catégorie. 


Les  Caisses  d'Epargne  Postales  en  Italie.  —  Pen- 
dant le  mois  de  mars  1896  les  dépôts  effectués  aux 
Caisses  d'épargne  postales  se  sont  élevés  à  19  millions 
128.306  lire  22  pour  26.288  livrets.  Les  rembourse- 
ments du  même  mois  ont  atteint  35.671.561  lire  or 
pour  25.441  livrets. 

A  la  date  du  4  mars,  le  crédit  des  déposants  s'éle- 
vait à  449.150  lire  13  pour  2.907.806  livrets. 


L'Intérêt  des  Caisses  d'Epargne  Postales  en  Italie. 

—  Le  taux  d'intérêt  des  sommes  déposées  aux  Caisses 
d'épargne  postales  en  Italie ,  pendant  le  deuxième 
semestre  1896,  a  été  fixé  à  3  75  0/0  brut,  non  compris 
la  retenue  de  l'impôt  sur  la  richesse  mobilière,  soit 
3  0/0  net. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Portugal  et  Roumanie 


L'Emigration  italienne  en  1895.  —  La  Direction 
de  statistique  vient  de  publier  les  documents  relatifs  a 
l'émigration  de  l'année  dernière;  nous  en  extrayons  les 
données  suivantes  : 

Voici,  tout  d'abord,  la  comparaison  dos  chiffres  totaux 
de  1894  et  de  1895  : 

Différence 

Emigration  1894         1893         en  1895 


Permanente. 
Temporaire  . 

Totaux. 


105.455  169.513 
119.868  123.668 


-f  69.078 
4-  3.800 


225.323   293.181   -f  72.878 

On  voit  que  l'émigration  a  augmenté  de  72.878  per- 
sonnes en  1895. 


Piémont  

Ligurie  

Lombard  ie  

Vénétie  

Emilie  

Toscane  , 

Marche  

Ombrie  

La/io  

Abruzzi-Molise 

Campania  

Les  Pouilles. . . 

Basilicata  

Calabre  

Sicile  

Sardaigne  


Totaux. 


1894 

1895 

30 

482 

25.826 

3 

8G9 

4.073 

15 

597 

20.408 

92 

998 

112.825 

6 

822 

13.454 

10 

725 

14.373 

2 

714 

5.878 

122 

335 

102 

314 

9 

709 

17.760 

19 

.880 

32.C97 

2 

470 

5.503 

7 

250 

10.440 

13 

351 

18.378 

9 

125 

11.307 

107 

150 

225 

323 

293.181 

Le  rapport  que  nous  avons  sous  les  yeux  résume 
aussi  le  mouvement  général  de  l'émigration  pendant  les 


Emigration 

temporaire 

permanente 

totale 

1890 

111.511 

104.733 

217.244 

1891 

118.111 

175.320 

293.631 

1892 

116.298 

107.369 

223.667 

1893  

122.439 

124.312 

246.751 

1894 

119.868 

105.455 

225.523 

123.668 

169.513 

293.181 

Dans  ces  chiffres,  l'émigration  «  transatlantique  » 
vers  les  principaux  pays  d'Amérique  se  répartit 
dans  les  proportions  suivantes  : 

Etats-  République 
Unis     Argentine  Uruguay  Brésil 


1899. ■ 
1891.. 
1892. . 
1893. . 
1894.. 
1895. . 


62.969 
69.297 
61.434 
70.570 
30.827 
44.003 


39.122 
15.511 
27.850 
37.977 
37.699 
41.203 


12.873 
4.559 
4.966 
2.894 
4.255 
3.557 


30.519 
183.738 
54.993 
58.552 
56.457 
113.632 


La  diminution  du  courant  d'émigration  vers  les  Etats- 
Unis  s'explique  facilement  par  les  mesures  rigoureuses 
prises  là-bas  à  l'égard  des  arrivants;  par  contre,  l'aug- 
mentation du  mouvement  vers  le  Brésil  est  dû  à  l'amér 
lioration  économique  de  ce  pays  et  aux  efforts  du  Gou- 
vernement, qui  cherche  à  attirer  le  plus  grand  nombre 
possible  de  colons. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  3  juillet  1896. 

Grande  fermeté  sur  notre  marché,  à  la  suite  des 
votes  favorables  au  Ministère.  La  liquidation  a  été 
très  facile,  mais  les  transactions  sont  rares. 

Le  Ministre  du  Trésor  a  décidé  de  renouveler  pour 
trois  mois,  la  faculté  accordée  aux  Instituts  d'émission 
d'escompter  à  un  taux  réduit,  les  effets  de  premier 
ordre. 


RUSSIE 


Résultats  provisoires  du  Budget  de  1895.  Les 

recettes  de  l'exercice  écoulé  ont  été  indiquées  dans 
notre  numéro  du  20  juin.  Quant  aux  dépenses,  elles 
comprenaient,  pour  les  deux  dernières  années  : 
1895  1894 
Provisoires  Définitives  Différence 


Dépenses  imputées 
sur  le  budget  de  l'exer- 
cice (dette  publique 
exceptée)  

Dette  publique  (dé- 
caissements)  


(En  milliers  de  roubles-crédit) 


732.804 
277.098 


672.926 
235.266 


+  59.878 
-f  41.832 


Totaux   1.009.902   908.192   -f  101.710 

Les  dépenses  ordinaires  se  sont  accrues  dans  une 
forte  proportion;  mais  leur  augmentation  reste  infé- 
rieure à  celle  des  recettes  ordinaires,  qui  montaient  à 
93.471.000  roubles-crédit. 

On  explique  l'augmentation  des  dépenses  pour  le 
service  de  Dette  flottante  par  des  débits  inscrits  par  la 
Banque  de  Bussie,  au  compte  du  Trésor,  peur  des  paie- 
ments de  coupons  et  des  remboursements  de  titres  ef- 
fectués à  la  fin  de  1894. 

Il  ne  sera  possible  d'apprécier  ce  mouvement  qu'a- 
près la  publication  des  comptes  définitifs. 

L'exécution  du  budget  extraordinaire  a  donné  les 
résultats  suivants  : 

Roubl. -crédit 

Dépenses  payées  à  imputer  sur  les  cré- 
dits de  1895   325.913.000 

Becouvrements  effectués   163.167.000 

Insuffisance   162.746.000 

Suivant  les  prévisions,  les  dépenses  extraordinaires 
avaient  été  évaluées  à  94.283.000  roubles.  Il  y  a  été 
ajouté  les  sommes  suivantes  : 

Roubl.-crédit 

Remise  à  la  Banque  de  Russie  d'une 
somme  de  98.483.000  roubles- or,  soit,  au 
change  budgétaire  de  1  r.  60  crédit  par 
rouble-or   157.572.800 

Remboursement  anticipé  d'obligations 
de  divers  chemins  de  fer  de  l'Etat  (ou- 
kases des  24  novembre  1894  et  13  janvier 
1895),  sur  123.040.000  roubles  il. a  été 
payé  en  1895   106 . 440 . 000 

Dépenses  extraordinaires  inscrites  en 
prévision  au  budget  de  1895   94.283. 000 

Total   358.295.800 

En  dehors  des  nouvelles  affectations,  les  dépenses 
extraordinaires  sont  restées  inférieures  à  leur  montant 
prévu,  puisqu'il  n'y  a  été  employé  que  325.913.000 
roubles  au  lieu  de  358.295.000.  Mais  il  restait  sans 
doute  des  reliquats  de  dépenses  à  régler. 

Les  recettes  extraordinaires,  fixées  à  2.000.000  de 
roubles,  n'ont  produit,  de  ce  chef,  que  518.000  roubles. 
Elles  se  sont  accrues  de  162. 64'.). 000  roubles,  savoir  : 

Roubles 

Emprunt  3  1/2  0/0  or   147 . 357 . 000 

Remboursements  des  Compagnies  de 
chemins  de  fer   3.972.000 

Excédent  disponible  des  rentes  4  0/0 
émises  pour  la  conversion  des  obligations 
5  0/0  de  la  Banque  [Ire  et  2e  émission  des 
emprunts  d'Orient)   0.234.000 

Excédents  produits  par  les  rentes  4  0/0 
émises  pour  la  conversion  des  actions  du 
Cheminde  1er  de  Moscou  à  Koursk   5.040.000 

En  somme,  le  produit  de  l'emprunt  de  1894  a  été  af- 
fecté à  la  consolidation  du  fonds  d'échange,  et  il  n'est 
pas  licite  d'admettre  une  augmentation  réelle  des  dé- 
penses extraordinaires. 
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Le  budget  général  de  l'exercice  1895  se  présente  donc 
comme  suit  : 

Recettes      Dépenses  Excédents 

(En  milliers  de  roubles-crédit) 
Budget  ordinaire  . .    1.250.297   1.132.590   +  117.701 
Budget  extraordin.       103.167      374.400   —  211.233 
Crédits  annulés  de 
l'exercice  1892...         3.819         »  »  . 

Totaux   1.417.283   1.506.996   —  '89.713 

Le  budget  extraordinaire  se  présente  avec  un  déficit 
de  211.233.000  roubles,  réduit  à  93.532.000  roubles  par 
l'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  ordinaires.  Ce 
déficit  est  plus  que  compensé  par  l'attribution  de  157 
millions  à  la  Baaque  de  Russie. 

La  situation  budgétaire  de  l'Empire  russe  reste  aussi 
bonne  que  par  le  passé. 


SUISSE 


Gothard.  —  L'assemblée  annuelle  des  actionnaires 
du  Gothard  a  eu  lieu,  à  Lucerne,  le  27  de  ce  mois. 

Les  comptes  de  Texercice  1895  ont  été  approuvés  et  le 
dividende  de  cet  exercice  fixé  à  7  2/5  0/0,  soit  37  fr. 
par  action.  Une  somme  de  238.248  fr.  a  été  reportée  à 
nouveau. 

M.  Welti,  ancien  conseiller  fédéral,  a  été  nommé 
membre  du  Conseil  d'administration. 

L'assemblée  a  décidé  de  protester  contre  les  préten- 
tions du  Conseil  fédéral  de  faire  porter  en  compte  les 
intérêts  de  construction  pour  les  lignes  d'accès  du  côté 
nord,  et  éventuellement  de  procéder  par  voie  juridique. 


Chemins  de  fer  du  Nord-Est  Suisse. —  La  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  du  Nord-Est  Suisse  doit 
procéder,  dans  un  avenir  très  prochain,  à  l'émission 
d'un  emprunt  en  obligations  3  1/2  0/0,  qui  remplacera 
les  titres  4  0/0  de  deux  emprunts  de  cette  Compagnie. 

La  Compagnie,  d'après  certains  bruits  mis  en  circu- 
lation, doit  exécuter  elle-même  cette  opération,  sans 
garantie  d'aucune  Banque. 


TURQUIE 


Les  Recettes  de  la  Dette.  —  Les  recettes  de  la 
Dette  publique  Ottomane,  pour  le  mois  de  mai  1896 
sont  représentées  par  les  chiffres  suivants  : 

Mai  Total  Total 

1896    au  31  mai  96  au  31  mai  95 


(Livres  turques) 

234.960 

Revenus  concédés. . . . 

94.303 

242.071 

187.500 

187.500 

Tribut  de  la  Bulgarie . 

7.500 

22.775 

29.202 

Redevance  de  la  Rou- 

» 

» 

38.006 

» 

» 

101.803 

452.346 

489.669 

Le  tableau  des  recettes  de 

l'Administration  de  1 

Dette  publique,  pour  le  cours  terminé  le  12  juin  courant, 
accuse  un  total  de  recettes  nettes  de  101. §03  liv.  t.  43, 
contre  115.326  liv.  t.  24  pour  le  mois  correspondant  de 
l'année  dernière,  soit  une  diminution  de  13.522  liv.  t.  81. 
Les  recettes  des  trois  premiers  mois  de  l'année  finan- 
cière courante  s'élèvent  au  chiffre  de  452.346  liv.  t.  48, 
contre  489.069  liv.  t.  62  pour  le  premier  trimestre  1895, 
en  diminution  apparente  de  37.322  liv.  t.  14.  Mais,  en 
réalité,  les  trois  mois  donnent  une  différence  de  68'i 
livres  turques  44  en  faveur  de  1896,  car  le  tableau  de 
l'année  dernière  comprenait  le  versement  du  tribut  rou- 
méliote  (38.096  liv.  t.  58),  tandis  que  cette  année  les 
versements  n'ont  pas  encore  été  faits. 


Crédit  Général  Ottoman.  —  La  vingt-sixième 
assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  du  Crédit 
Général  Ottoman  a  eu  lieu  le  24  juin,  à  Constanti- 
nople,  sous  la  présidence  de  M.  E.  Éugenidi,  vice-pré- 
sident du  Conseil. 

Les  comptes  présentés  à  cette  réunion  ont  été  approu- 
vés à  l'unanimité. 

Il  ressort  du  rapport  du  Conseil  que  l'année  1895 
promettait  d'excellents  résultats,  mais  qui  ne  se  sont 
pas  réalisés,  et  la  Spciété,  comme  toutes  les  autres,  a 
souffert  de  la  crise  qui  a  éclaté  vers  la  fin  de  cette 
année.  Les  bénéfices  se  sont  élevés  à  41.574  liv.  t.,  mais  à 
cause  de  la  dépréciation  de  129.880  liv.  t.  sur  les  va- 
leurs détenues  par  la  Société,  les  bénéfices  ne  seront 
pas  distribués,  mais  placés  au  fonds  de  réserve  spécial 
créé  l'année  dernière.  Les  trois  réserves  s'élèvent  main- 
tenant ensemble  au  chiffre  de  132.353  liv.  t.,  à  savoir  : 
la  réserve  statutaire,  à  37.669  liv.  t.;  la  réserve  extra- 
ordinaire, à  25.108  liv.  t.,  et  la  réserve  spéciale,  à 
69.574  liv.  t. 

Les  deux  membres  du  Conseil  sortant,  MM.  Bernard 
Tubini  et  Aristide  Turbini  ont  été  réélus.  Après  un  vote 
de  remerciements  au  Conseil  d'administration,  proposé 
par  M.  Auboyneau,  l'assemblée  s'est  séparée. 


Chemin  de  fer  Smyrne-Cassaba  et  prolongement. 

—  La  première  assemblée  générale  a  été  tenue  le  23 
juin,  à  Constantinople,  dans  le  local  de  la  Banque 
Impériale  Ottomane,  sous  la  présidence  de  M.  Gaston 
Auboyneau. 

Il  ressort  du  rapport  présenté  par  le  Conseil  que  les 
recettes  brutes  des  lignes  ouvertes  au  trafic  se  sont  éle- 
vées à  3.170.561  fr.  et  les  frais  d'exploitation  à  1  mil- 
lion 274.941  fr.  Comme  les  recettes  brutes  sont  égale- 
ment partagées  entre  le  Gouvernement  et  la  Société,  la 
moitié  était  de  1.585.281  fr.,  et  après  déduction  des 
dépenses  et  des  pertes  sur  le  change,  il  reste  un  solde 
de'317.513  fr. 

La  moyenne  annuelle  de  la  recette  kilométrique  a  été 
de  11.919  fr.  et  les  dépenses  se  sont  élevées  à  4.793fr., 
de  sorte  que  la  recette  .nette  kilométrique  a  été  de  7.126 
francs.  Le  rapport  dit  que  «  ces  résultats  peuvent  être 
considérés  comme  très  satisfaisants,  si  l'on  tient 
compte  des  circonstances  particulièrement  difficiles  que 
l'entreprise  a  eu  à  traverser  ». 

L'annuité  garantie  par  le  Gouvernement  étant  de 
2.310.000  fr.  et  la  part  de  celui-ci  dans  les  recettes 
n'étant  que  de  1.588.107  fr.,  le  Gouvernement  devait  à 
la  Société,  à  la  fin  de  1895,  une  somme  de  721.892  fr., 
qui,  par  suite  de  la  différence  du  cours  du  change  au  31 
décembre,  se  trouvent  ramenés  à  716.868  fr.  Cette 
somme  a  été  payée  par  l'Administration  de  la  Dette 
publique,  en  quatre  versements,  le  26  mars,  14  avril,  2 
mai  et  7  mai. 

Dans  le  courant  de  l'année,  le  Gouvernement  a  sanc- 
tionné un  programme  général  que  la  Société  lui  avait 
soumis  pour  l'emploi  de  la  somme  de  2.500.000  fr.  des- 
tinée à  remettre  en  état  une  partie  des  lignes  et  des  bâ- 
timents de  l'ancien  réseau.  Aux  recettes  nettes  de 
l'exercice,  il  convient  d'ajouter  203.074  fr.  portés  en 
compte  à  nouveau  de  l'année  dernière,  ce  qui  élève  les 
bénéfices  nets  au  chiffre  de  510.587  fr. 

Après  prélèvement  de  124.858  fr.  pour  frais  géné- 
raux, de  6.770  fr.  pour  frais  d'installation  du  bureau 
de  Paris  et  de  5.438  fr.  pour  amortissement  rie  1/30  des 
frais  de  timbre  et  de  confection  de  titres  de  la  première 
émission,  il  reste  un  solde  disponible  de  373.520  fr. 
versés  dans  un  compte  spécial  d'attente. 

Le  rapport  et  les  comptes  ont  été  approuvés  dans 
toutes  leurs  parties. 

M.  A.  Josse  et  M.  Gustave  Wulfing  ont  été  réélus 
commissaires  et  après  un  vote  de  remerciements  au 
Conseil  d'administration,  proposé  par  M.  E.  Eugenidi, 
l'assemblée  s'est  séparée. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 


Encaisse  métallique 
Or        Argent  Total 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


11  juill. 
25  juin. 

a  juill. 

9  juin. 


I 

FRANCE.  - 

2.034.9  1 
2.044.5  1 
2.041.2  1 
2.046.1  1 

ALLEMAGNE. 

30  juin.  909.7 
15  juin.  782.6 
23  juin.  787.6 
30  juin.  730.0 

ANGLETERRE. 

11  juill.- 1  936.7 
25  juin.|  1.228.9 
1"  juill.,  1.212.1 
9  juill. I  1.197.3 

ANGLETERRE. 


Circula- 
tion 


•«  Sa 
£.2  2 
o  «  - 

o,o  o 

°-2  « 
«  „»  — 

Pî  — -« 


a  »  1 


Banque  de  France 

255.8  3.290.7  3.503.5  91 

258.2  3.302.7  3.544  6  93 

257.0  3.298.2  3.615.9  91 

256.1  3.302.2  3.60O.6  92 

—  Banque  Impériale 

353.8  1.263.5  1.514.6'  82 
385.4  1.168  0  1.272.1  91 

387.9  1.175.5  1.316.7  89 
359.6  1.0o9.6  1.537.5  71 

—  Banque  d'Angleterre 

»       936  7      b66.8  138 

»     1.228.9      675.8  182 

»     1.212.1      699.1  173 

»     1.197.3      690.4  173 

—  Banques  d'Ecosse 

18  mai.      120.0       17.5     137.5      177.5  72 

21  mars      115.6       15.3     130.9      165.0  79 

18  avril      109.1       20.1     129  2      164.4  79 

16  mai.      121.4       22.2     143.6      168.8  85 

ANGLETERRE.  —  Banques  d'Irlande 

10.0      82.5      160.0  51 

7.3      81.2      153.8  52 

10.2      79.8      152.1  52 

10.0      79.2      160.1  49 


72.5 
73.9 
69.6 
69.2 


1895  18  mai. 

1896  21  mars 
1896  18  avril 
1896  16  mai. 

AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1895  30  juin.  417.9      282.2  700.1  1.111.7  63 

1896  15  juin.  573  5  269.9  843.4  1.185.2  71 
1896  23  juin.  573  5  270.1  843.6  1.179.5  71 
189  6  30  juin.  572.0      270.1  842.1  1.212.7  70 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

4  a* 

o ■%  o 

S 

3  «  g 

h'0  1 

Or 

Argent 

Total 

K  _—  ■« 

1895  4  juill. 

1896  18  juin. 
1896  25  juin. 
1896   2  juill. 


1895  31  mai. 

1896  14  mai. 
1896  22  mai. 
1896  31  mai. 

1895  30  juin. 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
189  6  30  juin. 

1895  6  juill. 

1896  20  juin. 
1896  27  juin. 
1896   4  juill. 

1895  31  mai. 

1896  31  mars 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 


HOLLANDE.  — 


1895  6  juill. 

1896  20  juin. 
189  6  27  juin. 
1896   4  juill. 

1895  20  juin. 

1896  31  mai. 
1896  10  juin. 
1896  20  juin. 

1895  10  juin. 

1896  20  mai. 
1896  31  mai. 
1896  10  juin. 

1895  10  juin. 

1896  20  mai. 
1896  31  mai. 
1896  10  juin. 


1895  31  mai. 

1896  31  mars 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 

PORTUGAL. 


1895  25  juin. 

1896  10  juin. 
1896  17  juin. 
1896  23  juin. 

1895  29  juin. 

1896  13  juin. 
1896  20  juin. 
189  6  27  juin. 


BELGIQUE.  —  Banque  Nationale 

82.7  22.0  104.7  446.1 
87  8  13.1  100.9  433.8 
82  5  13.5  96.0  486.2 
89.9       13.4     103.3  442.3 

BULGARIE.  —  Banque  Nationale 

2.1  5.0  7.1  1.8 
0.8  2.6  3.4  2.2 
0.9  3.0  3.9  2.5 
1.0         3.3       4.3  2.5 

DANEMARK.  —  Banque  Nationale 

100.8  »  100.8  121.5 
81.5         »         81.5  114.2 

88.4  »         88.4      115  2 

92.5  ,     »         92.5  126.4 

ESPAGNE.  —  Banque  d'Espagne 

200.1  308.4  508.5  954.1 
210.1  281.1  491.2  1039.0 
210.1  284.1  494.2  1043.5 
210.1      287.5     497.6  1053.2 

GRÈCE.  —  Banque  Nationale 

1.9  »         1.9  105.3 

1.8  »         1.8  103.9 

1.8  »         1.8  102.2 

1.8  »         1.8  101.6 

Banque  des  Pays-Bas 

108.0  177.0  285.0  440.8 
66  4  176.2  243.6  408.0 
66.4      176.8     243.2  405.9 

66.4  175.5     241.9  424.8 

ITALIE.  —  Banque  d'Italie 

301.4       57.0     358.4  741.4 

303.1  55.4     35S.5  723.4 

303.4  55.4  35S.8  725.0 
803.8       55.3     359.1  722.9 

ITALIE.  —  Banque  de  Naples 

105.6       10.4     116.0  236.4 

105.5  10.5  116.0  252.1 
105.5  10.5  116.0  253.7 
105.5       10.5     116.0  254.3 

ITALIE.  —  Banque  de  Sicile 

35.2  1.5  36.7  48.0 
35.2  1.5  36.7  50.0 
35.2  1.5  36.7  51.1 
35.2        1.5      36.7  53.4 

NORVEGE.  —  Banque  de  Norvège 

30.5  »  30  5  68.0 
30.9  »  30.9  72.1 
35  4  »  35.4  74.8 
33.4          »        33.4  72.6 

-  Banque  de  Portugal 

40.9  67.6  301.2 
46.1  72.8  3.14.0 
46.8  73.5  314.6 
46.8      73.5  313.2 

—  Banque  Nationale 

57.8  5.7  63.5  115.9 
60.0  5.0  «5.0  119  8 
59.4  5.0  64.4  120  1 
58.4        5.0      63.4  119.9 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 

ROUMANIE 


23 

2% 

23 

3 

22 

3 

23 

3  y 

395 

8 

148 

8 

156 

8 

182 

8 

83 

3y. 

71 

3>2 

80 

3% 

73 

53 

47 

4K 

47 

5  " 

47 

5 

2 

6>é 

2 

by2 

2 

6k 

2 

'/s 

65 

60 

3* 

60 

3 

57 

3 

48 

5 

49 

5 

49 

5 

50 

5 

49 

5 

46 

5 

45 

5 

45 

5 

75 

5 

72 

5 

71 

5 

68 

5 

44 

4 

43 

3y£ 

47 

4 

46 

4 

22 

6 

23 

6 

23 

6 

23 

6 

55 

6 

54 

5 

54 

5 

53 

5 

34 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Dates 


Encaisse  métallique 


Or 

Argent 

Total 

Circula 
tion 


o.S'3 
o<9  « 


H  o 


1895  16  juin. 
Î896  16  m  ni. 

1896  1"  luin. 
1S96  16ju,n. 


RUSSIE. 

1.563.2 
2.211.2 
2.260.4 
2.283.4 

RUSSIE.  - 


1895  31  mai. 

1896  31  mars 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 


3895  15  juin. 
1896  31  mai. 
1896  8  juin. 
1896  15  juin. 


2895  31  mai.i 
1896  31  mars! 
18  9  6  30  avril 
1896  31  mai.! 


21.7 

21.9 
21.9 
21.9 

SERBIE.  - 

5.3 
5.8 
5.6 
5.8 

SUÉDE. 


-  Banque  Impériale 

17.5  1.580.7  4.294.8 

41.5  2.282.7  4.241.6 

48.7  2.309.1  4.211.8 

45.2  2.328.6  4.205.7 

Banque  de  Finlande 

3.4      25.1  50.8 

2.8  24.7  58.6 

2.9  24.8  57.2 

2.8  24.7  59.7 

-  Banque  Nationale 

4.0       9.9  24.2 

4.9  10.7  21.9 
4.9  10.7  21.6 
4.9  10.5  21.1 

-  Banque  Royale 


37 
54 
55 
55 


50 
42 
43 

42 


41 

49 
45 
50 


4% 


33.9 

5.0 

38.9 

69.6 

56 

4 

33.9 

3.9 

37.8 

70.4 

54 

4 

33.7 

4.3 

38.0 

69.8 

55 

3% 

33.7 

4.1 

37.8 

73.9 

51 

3C 

1895  31  mai. 

1896  31  mars 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 


ÎS95  6  jnili. 
1896  20  juin. 

1895  27  juin-. 

1896  4  juill. 


SUÈDE.  —  Banques  Privées 

10.4       14.0      24.4       82.6  29 

11.2       14.3      25.5       92.4  28 

10.4  15.2      25.6       89.1  28 

10.5  13.7      24.2       85.9  28 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 

82.5        9.9      92.4      180.4  51 

86.0        8.8      94.8      183.9  51 

85.9         8.1       94.0      188.3  50 

80.0         7.3      93.3      191.7  48 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  11  juill. 

1896  25  juin. 
1896  2  juill. 
1896   9  juill. 


7  241,5 

2  601,7 

9  843,2 

15  437,0 

64% 

8  227,2 

2  614,9 

10  842,1 

15  297.3 

71 

8  228,8 

2  623,5 

10  852,3 

15  423,4 

70 

8  201,8 

2  594,8 

10  796,6 

15  695,2 

69 

TOTAUX  au  31  décembre 


5  652,7 

.  2  571.5 

8  214,2 

14  015,6 

58% 

6  207,1 

2  495.1 

.  8  702,2 

14  805,5 

58 

6  116,5 

2  493,1 

8  609.6 

15  264,1 

56 

6  952,0 

2  603,7 

9  555,7 

15  359,5 

62 

7  596,8 

2  505,8 

10  102,6 

16  072,6 

63 

1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 
1.894  31  déc. 
1895  31  déc. 

(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
iea  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  particuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'^artent.  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


5  juin 

12  juin 

19  juin 

25  juin 

3  juil. 

10  juil. 

Amsterdam  

48  . 

48  10 

48  07 

48 

07 

48  02 

47  97 

Anvers  

100  15 

100  13 

100  ('9 

100 

06 

100  .. 

100  05 

Athènes  

177  .. 

178  .. 

178  .. 

178 

177  25 

177  25 

Barcelone  

18  60 

18  20 

18  10 

18 

50 

18  20 

18  10 

81  10 

81  .. 

SO  95 

80 

95 

80  95 

81  .. 

Bruxelles  

100  10 

100  lt 

100  05 

100 

07 

100  01 

100  04 

Bucharest  

100  40 

100  70 

100  75 

100 

50 

100  45 

100  50 

Constantinople  

22  9"> 

23  . 

23  05 

23 

22  92 

22  95 

Francfort  

8t  lfi 

81  02 

80  98 

80 

98 

81  03 

80  98 

100  97 

107  .. 

1(6  95 

107 

02 

106  9u 

107  .. 

100  32 

100  35 

100  32 

100 

30 

100  3? 

100  33 

Lisbonne  

697  50 

698  . 

697  .. 

696 

50 

695  .. 

692  .. 

Londres  

25  32 

25  32 

25  32 

25 

32 

25  :<2 

25  32 

18  60 

18  05 

18  10 

18 

45 

18  05 

17  85 

Rome  

10S  82 

106  95 

106  85 

106 

95 

106  90 

107  . . 

Saint-Pétersbourg 

37  32 

37  32 

37  32 

37 

30 

37  30 

37  30 

Vienne  (à  vue)  

47  70 

47  75 

47  67 

47 

72 

47  67 

47  70 

—      (à  3  mois)  

47  65 

47  70 

47  62 

47 

67 

47  62 

47  05 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Pans  sur  ; 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  pip.  e»rt 

Allemagne..  — 

Vienne-Tr..  — 

Barcelone  . .  — 

Madrid   — 

Lisb. -Porto.  — 

8t-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vue 


2  % 

2  % 
2  %  % 

5  % 

3  % 
2  %  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Londres   — 

—  ».  ...  eh.  csart 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York  

Haltères  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kilA 
Argent  id.   (le  kit.). 
Quadruples  espagnols. . . 
—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916») 

—  —  (nou  v.  titre  :  900") 
1/2—       -(        _  _ 
Couronnes  de  Suède  


.  .  . 

12  juin 

19  juin 

26  juin 

3  juil. 

10  juil-. 

205  50 

205  75 

205  75 

205  S7 

205  87 

122  12 

122 

19 

122  12 

122  12 

122  12 

207  75 

207 

75 

207  75 

207  75 

207  75 

419  50 

417 

50 

417  » 

418  50 

418  50 

419  50 

417 

50 

417  » 

418  50 

418  50 

427  » 

427 

)> 

427  » 

4f<7  >> 

427  » 

264  » 

264 

» 

264  )> 

264  » 

264  » 

25  15 

25  1> 

25  15 

25  15 

25  15 

25  16% 

25  1 

> 

25  16% 

25  16% 

25  16% 

0  12  p. 

U  10 

P- 

0  03  p. 

0  03p. 

0  06  p. 

6  50p . 

6  62 

P- 

6  50  p. 

6  50  p. 

6  62  p. 

0  37  p. 

0  37 

P. 

0  37  p. 

0  37p 

0  37  p. 

513  » 

51? 

513  % 

513  '., 

513  % 

3437  » 

3437 

3437  » 

3437  » 

3437  » 

114  38 

114 

38 

115  03 

114  38 

114  38 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80 

50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  74 

2  79 

9  78 

2  70 

2  79 

25  U 

25  12 

25  13 

25  13 

25  13 

25  14 

25 

13 

25  14 

25  14 

25  M 

25  80 

25 

80 

25  80 

25  80 

25  80 

24  55 

24 

55 

24  55 

24  55 

24  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  eo 

40  » 

40 

» 

40  » 

40  » 

40  » 

20  » 

20 

20  » 

20  » 

20  » 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  papier)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Chine(St>m)haï)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
on  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

11  juin 

18  juin 

25  juin 

2  juil. 

9  juil. 

5  18 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  43 

2  74 

2  79 

2  79 

2  79 

2  79 

5  » 

1  64 

1  68 

1  69 

1  71 

1  77 

5  » 

1  81 

1  81 

1  81 

1  81 

1  81 

2  60 

1  06 

0  98 

0  98 

1  03 

1  01 

2  38 

1  47 

1  47 

1  48 

1  48 

1  48 

5  39 

2  89 

2  89 

2  89 

2  89 

2  89 

7  47 

3  94 

3  94 

3  94 

3  94 

3  94 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  10  juillet  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  08 

En  Angleterre   100  21 

En  Autr. -Hongrie....  100  09 

En  Belgique   100  06 

En  Espagne   118  29 

En  Grèce   177  25 

En  Hollande   100  99 

En  Italie   107  08 

En  Russie   150  . . 

En  Suisse   100  37 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étranger 


valent  en  France  : 

Billets  Allemands  

99  92 

99  79 

—  Austro-Hongr. 

99  91 

—  Belges  

99  94 

—  v  Espagnols  

84  53 

—  Grecs  

56  41 

—     Hollandais.. . . 

99  01 

—  Italiens  

93  38 

66  66 

99  63 

Aux  Etats-Unis  

100  87 

Au  Mexique  

194  27 

En  Rép.  Argentine.. 

281  50 

276  24 

Au  Brésil  

257  42 

Aux  Indes  

160  81 

Au  Japon.  ,  

186  50 

En  Chine  

189  59 

99  13 
51  41 

35  52 


Pièces  des  États-Unis. 

—  du  Mexique. . . 
Billets  Rép.  Argentine. 

—  du  Chili   36  20 

—  du  Brésil   38  84 

Pièces  des  Indes   62  18 

—  du  Japon   53  61 

—  de  la  Chine         52  74 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  10  juillet  1896. 
1  >ans  la  Cote  des  changes  à  trois  mois,  il  n'y  a  au- 
cun changement  ;  le  papier  hollandais  et  allemand 
n'appelle  aucune  observation,  la  Yalula  consolide  toute 
l'avance  qu'elle  a  obtenue  dans  ces  derniers  mois  et  il 
y  a  tout  lieu  d'espérer  qu'elle  la  maintiendra.  Toute- 
fois, il  y  a  un  aléa  sérieux,  c'est  la  question  du  renou- 
vellement du  privilège  de  la  Banque  d'Autriche-Hon- 
grie. 

Cet  Etablissement  qui  est  le  pivot  de  la  circulation 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Statistique  générale 


ausiro-hongroise,  a  de  la  peine  à  se  mettre  d'accord  avec 
les  Gouvernements  sur  les  conditions  de  son  existence 
future,  niais  la  Banque  est  absolument  maîtresse  de  la 
situation. 

Le  Gouvernement  n'a  plus  le  temps  d'ici  le  31  décem- 
bre 1897,  de  créer  une  banque  d'Etat  ou  de  faire  appel 
à  une  autre  Société,  et  comme  il  n'est  pas  vraisem- 
blable que  la  Banque  pousse  l'abnégation  jusqu'à  ac- 
cepter une  prorogation  de  privilège  d'un  ou  deux  ans 
pour  permettre  à  l'Etat  de  la  remplacer,  elle  peut  par- 
ler ferme  et  discuter  son  contrat,  elle  obtiendra  finale 
ment  gain  de  cause,  d'autant  plus  que  toutes  ses  pré- 
tentions sont  modérées  et  raisonnables. 

Le  papier  espagnol  est  à  418  50;  le  convenio  des  che- 
mins de  fer  rencontre,  de  la  part  des  libéraux,  une  hos- 
tilité aussi  inintelligente  que  contraire  aux  véritables 
intérêts  de  l'Espagne.  L'Espagne  a  besoin  des  capitaux 
étrangers  et  peut-elle  les  solliciter  en  montrant  le  mépris 
le  plus  complet  des  droits  de  ceux  qui  l'ont  dotée  d'un 
réseau  de  chemins  de  fer  dont  elle  a  si  largement  pro- 
fité dans  le  passé  et  le  présent? 

Le  Londres  est  sans  changement  ;  le  papier  belge  a 
un  peu  baissé  ;  le  change  italien  se  tend  légèrement. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi.de  Londres  sur 


Valeurs  à  4  mois 

11  juin 

18  juin 

25  juin 

2  juil. 

9  juil. 

Hong-Kong.  ... 

2/2  1/2 

2/2 

5/8 

2/2 

5/8 

2/2 

1/2 

2/2 

1/2 

Shanghai  

3/0  t/2 

3/0 

1/2 

3/0 

1/2 

3/0 

1/2 

3/0 

1/2 

2/2  3/4 

2/2 

3/4 

2/2 

3/4 

8/2 

3,  4 

2/2 

3/4 

Valeurs  à  vue  : 

Singapour*  .... 

2/2  3/4 

2/2 

3/4 

2/2  13/16 

2/3 

5/8 

2/2  11/16 

Bomba}'  

1/2  ./. 

1/2 

3/32 

1/2 

5/32 

1/2 

5/32 

1/2 

3/32 

Calcutta  

1/2  /. 

1/2 

3/32 

1/2 

5/32 

1/2 

5/32 

1/2 

9 

3/32 

Rio-Janeiro. 

10  1/8 

9 

5/16 

9 

5/16 

9 

7/8 

11/16 

17  5/16 

17 

1/4 

17 

1/4 

17 

m 

17 

5/16 

Buenos  -  Ayres  , 

prime  de  l'or.. 

203  4/5 

197 

1/2 

194 

3/4 

192 

181 

1/2 

Argent  en  barre» 

31  5/16 

31 

7/16 

31 

9/16 

31 

31 

1/2 

Malgré  une  petite  hausse  de  l'argent-métal,  qui  gagne 
1/16  d.,  le  papier  de  l'Extrême-Orient  n'accuse  pas 
d'autre  variation  qu'une  reprise  de  1/16  sur  le  Singa- 
poure. 

La  roupie  baisse  de  1/16;  la  Banque  d'Angleterre  a 
offert,  mercredi,  50  laks;  les  demandes  ont  été  de 
66.89.000  laks  pour  les  bills  et  de  5  laks  pour  les  trans- 
ferts; les  souscripteurs  de  bills  à  1/2  1/8  et  de  trans- 
ferts a  1/2  5/16  ont  reçu  environ  74  0/0  de  leurs  de- 
mandes. 

Le  Rio  perd  3/16,  le  Yalparaiso  gagne  1/16.  La  prime 
de  l'or  baisse  sérieusement  à  Buenos-Ayres,  elle  est 
tombée  à  181  1/2. 

L'or  est  au  pair  à  Londres  et  à  Paris  ;  l'argent-métal 
est  stationnaire  à  Paris  et  en  hausse  de  1/16  à  Londres, 
la  demande  du  métal  blanc  est  toujours  importante  à 
New-York,  elle  est  de  beaucoup  supérieure  à  celle  des 
années  1804  et  1895. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

La  Banque  de  France  a  gagné  4.862.000  fr.  d'or 
dans  la  semaine,  il  est  entré  4.717.000  fr.  de  matières  à 
Paris  et  la  circulation  a  rendu  3.764.000  fr.  dans  les 
succursales,  il  est  venu  136.000  fr.  de  Suisse.  La  circu- 
lation a  pris  3.725.000  fr.  à  Paris  et  il  a  été  expédié 
30.000  fr.  au  Tonkin. 

L'encaisse-argent  a  diminué  de  885.000  fr. 

Paris  a  livré  à  ses  guichets  1.025.000  fr.,  il  a  été  ex- 
pédié 100.000  fr.  à  la  Guadeloupe.  500.000  fr.  au  Sou- 
dan, 465.000  en  Suisse.  Il  est  rentré  738.000  fr.  par  la 
circulation  dans  les  succursales  ;  il  est  venu  372.000  fr. 
de  Tanger  et  95.000  fr.  du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  a  baissé  de  15.300.000  fr. 

La.  Banque  d'Allemagne  a.  eu  à  répondre  aux  be- 
soins très  considérables  de  la  fin  du  semestre,  aussi 
l'encaisse  a  baissé  de  85.900.000  fr.  et  la  circulation  a 
augmenté  de  220.800.000  fr. 


Voici  le  détail  des  mouvements  d'or  à  la  Banque 
d' Angleterre  : 

Kntrées  Sorties 

l'ortugal  £   i:i.000     Cap  i  20.000 

Barres   28.000     Malte....   20.000 

Excédent  des  entrées  l.OOO 

41.01)0  41.000 

L'excès  des  entrées  sur  les  sorties  est  do  25.000  fr.. 
la  circulation  ayant  prélevé  14.825.000  fr.  ;  la  diminu- 
tion du  métal  jaune  est  de  14  .800.000  fr. 

Il  y  a  une  rentrée  de  7.300.000  fr.  de  métal  à  la 
Banque  de  Belgique. 

La  Banque  d'Espagne  assure  une  augmentation  de 
10  millions  dans  ses  billets. 

L'encaisse-argent  de  la  Banque  des  Pays-Bas  a 
baissé  de  1.300.000  fr.  et  la  circulation  a  augmenté  de 
18.900.000  fr.  ;  c'est  la  conséquence  de  la  recrudescence 
d'activité  qui  se  manifeste  toujours  au  milieu  de 
l'année. 

Les  fuites  d'or  recommencent  à  la  Banque  de  Rou<- 
manie;  elles  sont  peu  importantes,  mais  assez  répétées 
pour  attirer  l'attention,  et  si  elles  continuaient  encore 
quelques  semaines,  on  peut  s'attendre,  avec  la  vigilance 
et  la  fermeté  de  la  Direction,  à  une  hausse  de  l'es- 
compte. 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  Russie  a  gagné  33 
millions  ;  voici,  du  reste,  la  situation  complète  de  l'or 
dans  cet  Etablissement,  à  la  date  du  16/28  juin  : 

Encaisse  et  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit  Fr .  2 . 283 . 4  00 . 000 

Or  à  l'étranger   13.400.000 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   340.600.000 

Total    2.637.400.000 

L'encaisse  globale  des  Banques  européennes  a  légè^ 
rement  baissé  sur  celle  de  la  semaine  dernière,  mais 
elle  tend  à  prendre  des  proportions  formidables.  Tout 
l'or  du  monde  s'entasse  dans  cinq  ou  six  Banques  et  il 
se  produit  une  véritable  inflation  ;  il  est  curieux  de 
voir,  à  côté  de  la  marée  montante  de  l'or,  la  constance 
du  niveau  de  l'argent. 


LA   SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neio-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

du  13  depuis  du  13  depuis 

OR  an  20  juin    let"janv.      au  20  juin    le  1"  janv. 

Grande-Bretagne  »      11.719.260          »  11.132.466 

France   »       6.566.313          »  2.164.948 

Allemagne   850.000  18.257.725          »  207.281 

Autres  pays....  40.730   3.372.783  121.747  4.985.066 

Total  1896...      890.730  39.916.036      121.747  18.489.761 

—  1895...        12.525  34.432.042       30.876  20.184.187 

—  1894...    7.975.972  64.666.805      205.965  9.-135.967 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.125.700  21.167.731           »  7.'t87 

France   »        2.829.626           »  » 

Allemagne   1.950        11.360          »  » 

Autres  pays ... .  1.635      440.864  29.294  1.200.584 

Total  1896...    1.129.285  24.449.581        29.294  1208.071 

—  1895...      742.303  10.349.886        19.541  833.744 

—  1894 ...       426 . 975  17 . 245 .566       27 . 741      733 . 709 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895    5  juillet     64.500.000  dollars 

1896    20  juin       61.600.000  — 

1896   27  juin       62.000.000  — 

1896    3  juillet    61.900.000  — 

Il  y  a  un  moment  d'accalmie  dans  les  exportations 
d'or  pour  New- York,  mais  le  change  reste  toujours 
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mauvais,  et  tant  qu'il  ne  s'améliorera  pas,  le  métal 
jaune  continuera  son  exode. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Bimétallisme  à  la  Chambre  des  Députés 

M.  Labat,  député  de  Bordeaux,  partisan  du  maintien 
de  noire  système  monétaire  actuel,  a  prononcé,  samedi 
dernier,  à  la  Chambre,  un  discours  sur  lequel  nous 
aurons  à  revenir.  Nous  ne  voulons  y  relever  aujour- 
d'hui qu'un  argument  d'une  incomparable  puissance 
en  faveur  du  bimétallisme. 

Ces  pauvres  bimétallistes,  si  maltraités  jusqu'ici  par 
M.  Leroy-Beaulieu,  si  mal  reçus  par  leurs  Gouverne- 
ments et  «  dont  la  doctrine  demeure  un  thème  de  litté- 
rature abondante  et  de  médiocre  saveur  »  seraient-ils 
à  la  veille  de  triompher? 

On  le  croirait  à  voir  leur  besogne  si  vigoureusement 
faite  par  les  monométallistes  eux-mêmes. 

Il  est,  en  effet,  peu  de  démonstrations  aussi  pro- 
bantes que  celle  qui  a  été  faite  samedi,  à  la  tribune  de 
la  Chambre,  par  le  monométalliste-or  Labat. 

Il  a  affirmé  avec  une  grande  vigueur  l'influence  de  la 
modification  de  notre  loi  monétaire  sur  la  valeur  rela- 
tive de  l'or  et  de  l'argent  et  montré  avec  une  clarté  qui 
ne  peut  être  dépassée  l'altération  qui  en  découle  dans 
les  contrats  entre  débiteurs  et  créanciers. 

Rien  de  mieux  à  faire  que  de  citer  M.  Labat  : 

«  Je  connais,  dit-il,  deux  propriétaires  de  l'île  Hau- 
te rice  qui,  ayant  résolu  en  1875,  de  transformer  l'ou- 
«  tillage  de  leur  propriété  sucrière,  firent  chacun  un 
«  emprunt  de  750.000  francs.  L'un  emprunta  en  France, 
«  l'autre  à  File  Maurice.  Le  premier  s'engagea  à  payer 
«  pendant  quinze  ans  une  annuité  de  100.000  francs, 
«  pour  représenter  l'intérêt  et  l'amortissement  de  la 
«  somme  empruntée;  l'autre,  celui  qui  avait  emprunté 
«  à  Maurice,  s'engagea  à  verser,  pendant  le  même  laps 
«  de  lemps,  une  annuité  de  40.000  roupies. 

«  Si  vous  prenez  le  rapport  du  poids  du  métal  qui 
«  existe  dans  le  franc  et  dans  la  roupie,  vous  consta- 
te terez  que  la  roupie  contient  deux  fois  et  demie  plus 
«  d'argent  que  le  franc. 

«  Par  conséquent,  dit  M.  Labat,  les  40.000  roupies 
«  d'une  part  et  les  100.000  francs  de  l'autre,  s'équiva- 
«  luxent  tant  que  la  frappe  de  l'argent  restait  libre  à 
«  la  fois  en  France  et  dans  Vlnde.  » 

Voilà  un  par  conséquent  précieux  et  un  aveu  dé- 
pouillé d'artifices.  C'est  le  monométalliste-or  Labat  qui 
parle. 

«  Tant  que  la  libre  frappe  existait,  dit-il,  40.000 rou- 
pies et  100.000  francs  s'équivalaient  et  s'équivaudraient 
naturellement  encore  si  la  libre  frappe  avait  été  main- 
tenue. » 

Nous  n'avons  jamais  dit  autre  chose. 
Mais,  continuons,  car  tout  est  à  citer  ! 

«  Sur  ces  entrefaites  la  France  supprime  la  libre 
«  frappe  'de  l'argent. 

ci  En  droit,  elle  reste  toujours  bimétalliste,  mais  en 
«  fait  elle  devient  monométalliste-or  et  dès  lors  le  franc 
«  augmente  progressivement  de  valeur  relativement  à 
«  la  roupie,  à  un  point  tel  que  10.000  roupies  ne  valent 
«  plus  aujourd'hui  que  48.000  francs!  » 

Pour  moi,  je  trouve  ce  dès  lors  charmant  et  je  suis 
profondément  reconnaissant  à  mon  ami  Labat  de 
l'avoir  dit. 

Il  y  a  dans  ces  deux  mots 

Dès  lors! 

plus  de  puissance,  pour  démontrer  qu'il  ne  faut  pas 
chercher  ailleurs  que  dans  la  suppression  de  la  frappe 
libre  de  l'argent,  en  France,  la  baisse  de  la  roupie,  que 
dans  vingt  grands  discours. 

Dès  lors  ! 

Laissez-moi,  quoi  qu'on  dise,  le  savourer  encore  une 
fois. 

La  libre  frappe  est  supprimée.  Dès  lors  l'argent 


baisse.  Voilà  un  point  bien  établi  et  par  nos  adver- 
saires eux-mêmes  ! 

Voyons  maintenant  de  plus  près  la  situation  créée  à. 
nos  deux  industriels  par  la  suppression  de  la  libre 
frappe  de  l'argent  en  France  ! 

Ils  ont  deux  usines  pareilles,  ils  sont  établis  côte  à 
côte  dans  le  même  pays.  Ils  ont  tous  deux  dépensé  la 
même  somme,  750.000  fr.,  pour  la  réfection  de  leur  ou- 
tillage. 

C'est  la  vente  des  produits  de  leur  industrie  qui  dor 
leur  permettre,  à  tous  deux,  de  se  libérer  de  leur  dette- 

Ils  sont  dans  des  conditions  de  production  identiques- 
Les  deux  usines  donnent  la  même  somme  de  pro- 
duits qui  se  vendent  le  même  prix. 

L'un  doit  payer  100.000  fr.  par  an  en  France,  l'autre 
40.0G0  roupies  à  Maurice. 

Si  la  vente  des  produits  d'une  usine  procure  40.000 
roupies,  celui  qui  a  emprunté  à  Maurice  peut  conti- 
nuer à  payer  les  40.010  roupies  qu'il  s'est  engagé  à 
payer.  Il  peut  tenir  ses  engagements.  Mais  l'autre? 
Mais  celui  qui  doit  payer  100.000  fr.  ?  Il  est  obligé  de 
vendre  ses  40.000  roupies  pour  se  procurer  des  francs. 

Tant  que  la  libre  frappe  de  l'argent  existait  40.000 
roupies  étaient  V équivalent  de  100.000  francs. 

Tant  que  la  libre  frappe  de  l'argent  a  subsisté,  il  a 
pu  se  libérer  comme  son  concurrent!  Mais  aussitôt 
que  la  France  a  supprimé  la  libre  frappe  de  l'argent, 
dès  lors  le  franc  augmente  de  valeur  par  rapport  à  la 
roupie,  et  avec  les  40.000  roupies,  prix  de  vente  dts 
produits  de  son  usine  il  ne  peut  plus  se  procurer  que 
48.0C0  francs. 

Comment  fera-t-il  pour  en  payer  100.000? 

Il  est  ruiné,  il  marche  vers  une  faillite  inévitable! 

Ainsi,  c'est  bien  clair,  et  c'est  un  partisan  de  l'étalon 
unique  d'or  qui  nous  en  fait  la  démonstration  lumi- 
neuse, la  modification  de  notre  loi  monétaire  ruine  le 
débiteur  du  pa5rs  à  étalon  d'or,  tandis  que  le  débiteur 
du  pays  à  étalon  d'argent  continue  à  se  tirer  d'affaire. 

Mais  si  le  débiteur  du  pays  à  étalon  d'or  fait  faillite, 
que  devient  le  créancier  ? 

C'est  la  ruine  du  créancier  en  même  temps  que  la 
ruine  du  débiteur. 

Oh,  merveilleux  effets  de  la  modification  de  notre  loi 
monétaire,  je  m'extasie  !  Mais  je  me  demande  s'il  n'est 
pas  plus  merveilleux  encore  de  voir  l'homme  qui  dé- 
voile si  clairement  ces  résultats,  rester  partisan  du 
maintien  d'un  système  qui  a  produit  de  pareilles  ini- 
quités entre  les  hommes  ? 

Nous  bornons  là  nos  observations  sur  le  discours  de 
M.  Labat  pour  aujourd'hui,  mais  nous  y  reviendrons, 
car  nous  devons  bien  montrer  notre  reconnaissance  à 
un  auxiliaire  aus^i  précieux  qu'inattendu. 

Ed.  Fougeirol 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

Les  travaux  préliminaires  de  la  Convention  natio- 
nale du  parti  démocrate  ont  commencé,  mardi  7  juillet, 
dans  le  colosseum  de  Chicago,  et  dès  le  début,  la  pré- 
pondérance de  la  qupstion  monétaire  s'est  affirmée  en 
même  temps  que  le  triomphe  des  partisans  de  la  libre 
frappe  de  l'argent. 

En  effet,  les  monométallistes  or,  qui  avaient  proposé 
le  sénateur  Hill  pour  la  présidence  de  la  Convention, 
ont  subi  de  ce  chef  un  premier  échec.  Le  candidat  des 
«  silverites  »,  l'ex-séna  teur  John  W.  Daniel,  de  la  Vir- 
ginie, a  été  élu  par  2<i7  voix  de  majorité,  soit  par  556 
voix  contre  340  attribuées  à  son  concurrent. 

En  prenant  possession  de  son  siège,  M.  Daniel  a  pro- 
noncé un  discours  très  applaudi  sur  la  question  moné- 
taire, reprochant  à  l'Angleterre  la  fermeture  des  Hôtels 
de  monnaies  de  l'Inde  et  constatant  que  la  réduction 
des  espèces  en  circulation ,  conséquence  du  monomé- 
tallisme-or, supprimait  les  bénéfices  de  la  nation.  Après 
lui,  plusieurs  silvérites  ont  blâmé  les  agissements 
dos  grands  banquiers  anglais. 

Le  sous-Comité  des  résolutions,  chargé  d'arrêter  la 
partie  financière  et  économique  de  la  plateforme,  a  dé- 
posé son  rapport  mercredi  8  juillet  ;  voici  la  traduction 
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d'un  passage  important  de  ce  document,  qui  a  été 
transmis  par  le  câble  : 

Nous  déclarons  que  la  loi  de  1 87;î.  démonétisant  l'argent 
sans  L'assentiment  au  peuple  américain,  a  éu  pour  effets  :  une 
appréciation  de  l'or,  une  baisse  correspondante  des  prix  des 
marchandises  produites  dans  le  pays,  une  Lourde  augmenta- 
tion dans  L'ensemble  des  impôts  ainsi  que  de  toutes  dettes  pu- 
bliques et  privées,  l'enrichissement  des  prêteurs  de  capitaux, 
dans  le  pays  et  à  L'étranger,  la  prostration  dans  l'industrie  et 
L'appauvrissement  du  peuple. 

Nous  sommes  immuablement  opposés  à  un  mrqueétalon-or  ; 

le  monométallisme-or  est  un  régime  britannique,  et  son  adop- 
tion a  placé  les  autres  nations  sous  la  servitude  financière  de 
Londres. 

Nous  demandons  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'or  et.  de 
l'argent,  suivant  le  rapport  légal  actuel  de  l(i  à  1,  sans  attendre 
l'appui  ou  l'adhésion  d'une  autre  nation  quelconque. 

Nous  demandons  que  le  dollar-argent  devienne  étalon  légal 
sur  le  même  pied  que  l'or  pour  toutes  dettes  publiques  et 
privées. 

Nous  préconisons  toute  législation  qui  empêchera  la  démo- 
nétisation, au  moyen  d'un  contrat  privé,  de  toute  monnaie 
légale. 

Nous  sommes  opposés  au  régime  et  à  la  pratique  qui  con- 
sistent à  abandonner  aux  porteurs  d'obligations  des  Etats- 
Unis  l'option  réservée  par  la  loi  au  Gouvernement  de 
racheter  ces  obligations  en  monnaie  d'argent  ou  en  monnaie 
d'or. 

Nous  sommes  opposés  à  l'émission,  en  temps  de  paix,  de 
bons  à  intérêts  des  Etats  Unis  et  condamnons  les  opérations 
des  Syndicats  de  banques  qui.  en  échange  des  bons,  et,  avec 
un  énorme  profit  pour  eux  mêmes,  approvisionnent  d'or  le 
Trésor  fédéral  afin  de  maintenir  un  régime  monométal- 
liqne  or. 

Nous  demandons  que  le  pouvoir  d'émission  des  billets  et  de 
mise  en  circulation  de  la  monnaie  soit  retiré  aux  Banques  na- 
tionales et  que  tout  le  papier-monnaie  soit  émis  directement 
par  le  département  du  Trésor. 

Par  33  voix  contre  14,  le  Comité  des  résolutions  a 
adopté  le  programme  du  sous-Comité,  tandis  que  la 
minorité  de  la  Convention  adoptait  une  plateforme  bi- 
métallique internationale. 

Les  jésolutions  de  la  majorité  ont  été  présentées  à 
la  Convention  jeudi,  9  juillet.  Au  nom  de  la  minorité, 
le  sénateur  Hill  a  proposé  de  modifier  la  partie  finan- 
cière de  la  plateforme,  en  déclarant  que  l'essai  de  la 
libre  frappe  de  l'argent  dans  les  seuls  Etats-Unis 
metterait  les  finances  publiques  en  danger  et  retarde- 
rait le  rétablissement  du  bimétallisme  international  ; 
jusqu'à  ce  que  ce  rétablissement  ait  eu  lieu,  il  préco- 
nise le  maintien  de  l'étalon-or. 

Après  un  débat  animé  et  de  violentes  attaques  contre 
l'administration  de  M.  Cleveland,  l'amendement  du  sé- 
nateur Hill  fut  repoussé  par  626  voix  contre  303;  ce 
vote  indiquant  que  les  «  silverites  »  avaient  les  deux 
tiers  nécessaires  pour  assurer  l'élection  de  leur  candi- 
dat, fut  accueilli  avec  un  grand  enthousiasme. 

*** 

Histoire  rétrospective 

En  présence  de  la  lutte  actuelle  des  partis  politiques 
américains,  au  sujet  de  l'élection  présidentielle  —  iutte 
dont  nous  avons  soin  de  tenir  nos  lecteurs  au  courant 
—  il  nous  a  paru  intéressant  de  rechercher  et  de  rap- 
peler les  circonstances  de  la  dernière  élection  présiden- 
tielle, en  1892, 

Le  candidat  élu,  M.  Cleveland,  appartenait  au  parti 
démocrate.  On  sait  que  chaque  parti  politique  élabore 
et  formule,  avant  de  choisir  son  candidat  et  en  vue  de 
ce  choix,  un  programme  ou  «  plate-forme  »  dans  lequel, 
tout  en  faisant  connaître  plus  ou  moins  nettement  ses 
convictions  et  sa  ligne  de  conduite,  il  s'attaque  aux 
professions  de  foi  des  partis  adverses.  Voici,  sur  la 
«  question  de  l'argent  et  des  tarifs  »,  quelles  étaient 
les  opinions  adoptées,  le  22  juin  1892,  par  la  convention 
des  démocrates  : 

Les  démocrates,  disait  le  programme,  dénoncent  la  législa- 
tion républicaine,  connue  sous  le  nom  de  «  Sherman  Act  », 
datant  de  1890.  comme  un  acte  de  lâcheté,  plein  de  dangers 
pour  l'avenir.  Ils  sont  fermement  attachés  à  l'emploi  simul- 
tané de  l'or  et  de  l'argent  comme  étalon  monétaire  aux  Etats- 
Unis,  à  la  frappe  simultanée  de  l'or  et  de  l'argent,  sans  dépré- 
ciation ni  avantage  pour  l'un  ou  l'autre,  sans  frais  de  frappe. 


Le  dollar,  unité  de  la  frappe  dos  deux  métaux,  doit  présenter, 
argent  et  or,  une  valeur  intrinsèque  et  d'échange  égale;  ou 
bien  être  lixépar  l'effet  d'une  entente  internationale;  ou  bien 
encore  par  telles  garanties  législatives  de  nature  a  assurer  le 
maintien  do  la  parité  entre  les  deux  métaux  et  L'égalité  du 
pouvoir  d'achat  de  tout  dollar  quel  qu'il  soit,  à  toute  époque 
et  sur  les  divers  marchés.  Il  est  à  sou'.aiter  que  lout  le  pa- 
pier-monnaie soit  maintenu  au  pair  avec  la  monnaie  métal- 
lique et  remboursable  par  elle. 

On  voit  que  le  parti  que  représente  aujourd'hui  à  la 
présidence  M.  Cleveland,  s'est  bien  nettement  pro- 
noncé, en  1892,  en  faveur  du  Bimétallisme.  Depuis,  le 
président  Cleveland  a  cru  devoir  renoncer  publique- 
ment à  ses  opinions  sur  la  question  monétaire,  ce  qui 
explique  l'animosité  avec  laquelle  l'attaquent  ses  an- 
ciens amis. 


La  Situation  aux  États-Unis 

Un  de  nos  amis  de  Washington,  qui  n'est  pas  un 
politicien,  mais  qui  connaît  bien  tous  les  dessous  de 
la  politique  américaine,  nous  écrit  l'intéressante  lettre 
suivante  : 

Washington,  le  28  juin  1896. 
Mon  cher  Directeur. 
Vous  avez   lu  le  programme  sorti  delà  Convention  de 
Saint-Louis.  Pour  qui  sait  lire  entre  les  lignes,  les  faits  sont 
les  suivants  : 

Si  Reed  ou  Allison  avaient  été  désignés  comme- candidat 
républicain,  le  mot  or  n'aurait  pas  figuré  dans  la  plate- 
forme. Mais  l'homme  de  Mac-Kinley,  Hanna,  s'étant  assuré, 
avec  plus  de  brutalité  et  de  corruption  que  de  cervelle  et 
d'arguments,  la  majorité  des  délégués,  a  voulu  essayer  de 
convaincre  (manu  militari)  Quay,  Platt,  Reed,  Lodge  et  géné- 
ralement les  hommes  de  l'Est.  On  lui  a  dit  carrément  que 
son  candidat  aurait  à  se  poser  sur  une  plate-forme  or  ou  bien 
qu'il  y  aurait  une  scission.  —  Il  a  eu  peur  et  a  crié;  mais, 
en  somme,  aujourd'hui,  nous  avons  un  partisan  de  la  libre 
frappe  de  l'argent  sur  une  plate-forme  or.  A  mon  avis,  ceux 
ou  quelques-uns  de  ceux  qui  ont  fait  cela  l'ont  fait  pour  tuer 
le  candidat.  —  Si  un  autre  candidat  avait  été  choisi,  la  vieille 
plate-forme  à  califourchon  sur  les  deux  métaux  de  88  et  de  92 
aurait  été  adoptée.  Mais,  comme  ils  n'aiment  pas  Mac-Kinley, 
ils  devraient  lui  imposer  une  plate-forine  en  laquelle  ils  n'ont 
pas  foi.  Aussi,  depuis  sa  nomination,  il  n'a  pas  ouvert  la 
bouche  sur  la  question  de  la  circulation  et  il  ne  dira  rien  s'il 
peut  éviter  de  parler. 

Si  j'y  vois  clair,  je  puis  dire  que  l'argent  gagne  et  se 
répand  comme  un  incendie  sur  le  Sud  et  l'Ouest.  Il  semble 
que  la  querelle  entre  démocrates  et  républicains  n'existe  plus 
et  le  cri  sera  ;  Vive  l'or  ou  Vive  l'argent. 

J'en  suis  encore  à  chercher  un  vieux  républicain  qui  n'ad- 
mette pas  que  nous  devons  avoir  l'argent.  La  seule  question 
est  :  «  Comment  l'aurons-nous  ?  » 

La  Convention  démocrate  sera  aux  trois  quarts  silvérite. 
mais  il  est  à  craindre  qu'elle  mette  en  avant  un  homme  qui 
ne  s'imposera  pas  à  la  confiance  publique,  tandis  que  la 
véritable  voie  à  suivre  serait  de  laisser  les  silvermen  mettre 
en  avant  un  homme  comme  Teller  et  alors  de  le  faire  en- 
dosser par  les  démocrates.  Des  milliers  de  républicains 
voteraient  pour  lui  (car  il  est  bon  républicain  sur  tous  les 
autres  points),  tandis  qu'ils  ne  voteront  pas  pour  un  vrai 
démocrate. 

11  n'y  a  pas  de  doute  que  le  sentiment  public  est  mur  pour 
la  libre  frappe  de  l'argent,  mais  la  seule  question  est  :  «  com- 
ment l'obtenir? 

Si  Allison  ou  Reed  avaient  été  nommés,  ils  auraient  tra- 
vaillé à  une  entente  internationale,  car  ils  sont  bimétallistes. 

Le  grand  travail  d'Hanna  et  de  Mac-Kinley  sera  de 
donner  à  comprendre  aux  partisans  de  la  libre  frappe  de 
l'argent  que  la  plate-forme  ne  signifie  rien,  mais  qu'ils  doi- 
vent regarder  au  passé  de  Mac-Kinley,  pour  savoir  qu'il  est 
pour  l'argent. 

Les  républicains  auront  à  livrer  un  dur  combat.  S'ils  sont 
vainqueurs,  leur  victoire  leur  aura  coûté  plus  d'or  que  jamais. 
S'ils  gagnent  avec  cette  plateforme,  l'argent  progressera  quand 
même  et  l'emportera,  le  parti  républicain  l'endossera. 

Mon  impression  personnelle  est  que  la  voie  la  plus  sûre 
pour  l'argent  serait  de  créer  un  nouveau  parti,  celui  de  l'ar- 
gent et  de  la  protection,  et  de  ne  pas  charger  l'un  ou  l'autre 
parti  de  sa  défense,  car  il  est  dur  de  faire  déposer  par  un 
républicain  un  bulletin  démocrate  et  vice  versa,  mais  les  deux 
partis  voteraient  pour  un  nouvel  homme. 

Teller  mis  en  avant  par  les  démocrates  ne  forcerait  pas  les 
votes  de  son  ancien  parti  (le  parti  républicain).  On  l'a  essayé 
avec  Greely  contre  Grant. 

On  ne  peut  pas  prendre  un  homme  dans  un  parti  pour  en 
faire,  d'un  seul  coup,  le  chef  d'un  autre  parti  existant,  mais 
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on  peut  le  mettre  à  la  tête  d'un  parti  nouveau  et,  dans  ce 
cas,  Teller  serait  l'homme,  et  un  homme  vraiment  fort. 
Recevez,  etc. 

l'.-S.  —  Ci-joint  quelques  extraits  de  journaux  qui 
intéresseront  sans  doute  vos  lecteurs. 


théorie  ET  PRATIQUE. —  On  écrit  de  Hazleton  (Pen- 
sylvania).  —  L'agitation  silverite  vient  de  soulever  un 
cas  curieux  et  de  créer  une  situation  fort  embarras- 
sante dans  le  voisinage  de  lîuckmountain. 

Pendant  ces  derniers  temps,  la  section  monométal- 
liste-or  du  bureau  littéraire  de  Pensylvanie  a  eu  son 
attention  attirée  sur  ce  point  et  des  milliers  de  pam- 
phlets ont  été  distribués  qui  mettaient  en  lumière  la 
détresse  qui  serait  créée  par  la  libre  frappe  de  l'argent 
ét  les  dollars  à  50  cents. 

Jacob  llogan  est  un  entrepreneur  qui  construit  le 
réservoir  de  Buckmountain.  Il  a  plus  appris,  sur  ce 
sujet,  ces  jours  derniers,  qu'il  n'en  avait  jamais  su 
jusque-là. 

Il  emploie  trois  cents  ouvriers.  Ces  ouvriers  ont  lu  ce 
qui  se  publie  sur  la  monnaie  dépréi  iée,  sur  le  bimétal- 
lisme et  les  dollars  à  5U  cents.  Anthony  Reetz  est  un 
des  plus  intelligents  travailleurs  et  son  opinion  est  de- 
venue celle  de  tous  les  autres.  C'est  un  ardent  avocat 
de  l'or,  et  son  zèle  à  faire  la  lumière  a  jeté  une  défa- 
veur s"ur  la  monnaie  d'argent  dépréciée. 

Le  résultat  a  été  un  meeting  tenu  par  les  travailleurs, 
dans  lequel  ils  ont  décidé  qu'ils  étaient  tous  goldmeji 
partisans  de  l'or,  non  seulement  politiquement,  mais 
aussi  commercialement,  et  que  leur  travail  serait,  à 
l'avenir,  vendu  sur  la  base  de  la  saine  monnaie  seule- 
ment. 

Reetz,  qui  est  un  contremaître,  a  communiqué  le  fait 
à  l'entrepreneur  llogan  jeudi.  Les  ouvriers  devaient 
recevoir  ieur  paye  du  mois  samedi.  Cela  ne  frappa 
point  llogan  sur  l'heure  qu'il  y  aurait  la  moindre  diffi- 
culté à  payer  ses  hommes  en  or.  Il  se  présenta  chez  son 
banquier  et  demanda  1.900  dollars  en  or.  Il  fut  aba- 
sourdi quand  il  s'entendit  répondre  qu'on  ne  trouve- 
rait pas  une  pareilJa  somme  en  or  dans  tout  le  Comté. 
En  dehors  des  11  millions  de  dollars  en  dépôt  dans  les 
diverses  Banques  du  Comté  on  estime,  en  effet,  qu'à 

fteine  la  moitié  de  la  somme  demandée  reste  en  cïrcu- 
ation. 

Les  ouvriers,  cependant,  ont  limité  à  ~>  dollars  la 
somme  qu'ils  ont  consenti  à  recevoir  en  argerjt  et  l'en- 
trepreneur et  son  contremaître-apôtre  sont,  en  consé- 
quence, fort  embarrassés. 

Gela  montre  bien  la  situation  de  l'or  aux  Etats-Unis. 
Ces  travailleurs  ont  simplement  découvert  la  vérité. 
Personne  ne  pourrait  retirer  1.000  dollars  d'or  d'une 
banque  ou  d'une  autre  place,  fût-ce  pour  sauver  sa  vie 
ou  son  crédit,  aujourd'hui,  dans  ce  pays,  en  les  récla- 
mant comme  un  droit,  mais  seulement  en  les  implorant 
comme  une  faveur.  L'or  est  entièrement  sons  clef,  vous 
ne  pouvez  en  obtenir  que  du  Gouvernement.  Si  vous 
avez  des  greenbacks  (et  vous  pouvez  en  avoir  pour  des 
millions  de  dollars  dans  vos  poches),  vous  ne  trouverez, 
en  échange,  que  des  certificats  d'argent  et  rien  autre. 
Le  Gouvernement  ne  vous  les  payera  pas  en  or,  de 
crainte  que  l'or  ne  soit  exporté:  les  Banques'  gardent 
l'or  en  réserve,  en  vue  des  contingences  futures.  Les 
Etats-Unis  sont  aujourd'hui  sur  la  base  de  l'argent;  en 
fait  de  monnaie,  leur  monnaie  est  censée  rachetable  en 
or,  alors,  qu'en  fait,  il  n'en  est  rien. 

*** 

Sentiment  sur  la  libre  frappe  de  l'argent  dans 
l'Ohio.  —  Chicago  par  fil  spécial.  —  Wm.  E.  Curtis,  le 
journaliste  correspondant  du  Chicago  «  Record»  dit  ce 
matin  :  L'n  grand  établissement  manufacturier  à  Canton 
Ohio,  qui  a  plusieurs  centaines  d'agents  voyageant 
dans  i'Ohio  parmi  les  plus  petites  villes  et  les  plus 
petits  villages,  leur  a  demandé  un  rapport  sur  le  senti- 
ment public  sur  la  question  de  l'argent.  Le  résultat  est 
l'expression  à  peu  près  unanime  d'un  sentiment  favo- 
rable à  la  libre  frappe  de  l'argent  aussi  bien  parmi  les 


républicains  que  parmi  les  démocrates  et  on  affirme 
que  les  délégués  à  la  Convention  démocratique  repré- 
sentent avec  sincérité  l'opinion  des  gens  des  deux 
partis  à  la  fois. 

Règne  de  la  terreur.  —  Voici  un  exemple  des 
craintes  que  les  banquiers  américains  essaient  de  pro- 
voquer pour  combattre  le  mouvement  en  faveur  de 
l'argent. 

On  lit  dans  le  United  Estâtes  Investor  du  27  juin  : 

Certains  journaux  ont  combattu  l'opinion  émise  par  «  l'In- 
vestor  »  que  la  libre  frappe  produirait  un  krack  financier 
sans  pareil.  Sur  ce  point  il  est  intéressant  de  connaître  l'opi- 
nion du  président  d'une  grande  Compagnie  de  Chemins  de 
fer,  comme  celle  d'Atchison,  sur  la  question  monétaire.  Son 
président  Riplev  dit  :  «  La  proposition  est  une  révolution 
dans  la  hase  de  la  monnaie  à  la  surface  du  monde.  Si  elle 
passe  elle  sera  instantanément  suivie  par  une  panique  et  une 
ruine  d'une  immense  étendue,  plus  noire  et  plus  désastreuse 
qu'aucune  crise  d'affaires  qui  ait  jamais  atteint  l'Amérique. 
La  situation  en  face  de  laquelle  sont  maintenant  placés  les 
directeurs  de  Chemins  de  fer  et  les  directeurs  des  grandes 
Sociétés  de  placement  de  capitaux,  les  oblige  à  attendre  la 
solution  de  cette  redoutable  question  et  l'éloignement  de  cette 
menace  contre  leur  propriété  et  leur  monnaie.  » 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  les  index-numbers  cal- 
culés sur  45  catégories  de  marchandises  pour  mai  1896. 
La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100,  voici 
les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1873  

111 

Décembre  1895. . . 

61,6 

1880  

88 

Janvier  1896 

61,4 

1889  

72 

Février  1896 

61,4 

1894  

63 

Avril  1896  

60,3 

1895  

62 

Mai  1896  

60.1 

60 

Juin  1886  

59,3 

La  baisse  des  prix  qui  est  devenue  sensible  depuis  septem- 
bre-octobre 189."),  s'est  accentuée  le  mois  dernier;  l'index- 
number  est  le  plus  bas  connu.  Les  mouvements  de  mai  et 
de  juin  ont  été  provoqués  surtout  par  la  baisse  du  coton,  du 
sucre  et  du  café  en  prévision  de  fortes  récoltes.  Les  indeœ- 
numbers  des  objets  de  consommation  et  articles  divers  s'éta- 
blissent comme  suit  : 

 1895  .  1896 

Fév.  Sept.  Déc.    Mars    Mat  Juin 


Objets  de  consomm....  63.8  61.3  60.4  60.2  60.2  59.4 
Articles  divers   57.0   02.9   61.8     61.0   60.0  59.3 

Les  deux  catégories  se  trouvent  actellement  au  même  ni- 
veau et  depuis  la  seconde  moitié  de  l'année  dernière,  les 
fluctuations  ont  été  en  réalité  les  mêmes. 

En  examinant  les  cours  des  différentes  catégorie-!  d'articles 
pendant  le  deuxième  semestre  de  l'année  1895,  on  constate 
que  les  végétaux  (blé,  etc.),  n'ont  pas  subi  d'importantes  fluc- 
tuations ;  leur  niveau  était  extrêmement  bas  au  commence- 
ment de  l'année  et  aujourd'hui  il  est  encore  un  peu  plus  bas. 
Les  produits  alimentaires  d'animaux  (viande  et  beurre)  ne  se 
sont  pas  modifiés  dans  l'ensemble,  mais  le  sucre  et  le  café 
ont  baissé  depuis  quinze  jours. 

Parmi  les  minéraux  :  le  fer,  l'étain  et  le  plomb  n'ont  guère 
varié  ;  la  hausse  rapide  du  cuivre  a  été  contrebalancée  par  la 
baisse  du  charbon  et  les  meilleures  maisons  de  charbon  à 
Londres  ont  dû  réduire  leurs  prix  à  13  sh.  la  tonne;  c'est  là 
le  record  du  bas  prix. 

Parmi  les  textiles,  on  constate  une  baisse  pour  le  coton  et 
la  laine  anglaise  ;  la  laine  de  mérinos  a  de  nouveau  perdu 
l'avance  qu'elle  avait  gagnée  au  printemps  et  parmi  les  pro- 
duits divers,  le  suif  et  l'huile  ont  baissé. 

Les  prix  et  index-numbers  de  l'argent  ressortent  comme 
suit  (60  d.  84  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour 
15  1/2  d'argent  =  100)  : 

Fin  décembre  1893,  31  3/4  d.  =  52,2;  fin  décembre  1894, 
27  1/4  d.  =  44,8;  fin  janvier  1895,  27  7/16  d.  =  45,1;  fin 
février  1895,  27  9/16  d.  =  45,3;  fin  mars  1895,  29  3/4  d. 
=  48,9;  fin  avril  1895,  30  1/4  d.  =  49.7;  fin  mai  1895,  30  5/8  d. 
=  50,3  ;  fin  juin  1895,  30  7/16  =  50  ;  fin  juillet  1895,  30  1/4  == 
49,7;  fin  août  1895,  30  1/2  =  50,1;  fin   septembre  1895, 

30  9/16  d.  =  50,2;  fin  octobre  1895,  31  d.  =  51;  fin  novembre 
1895,  30  11/16  d.  =  50,4:  fin  décembre  30  9/16  =  50,2 (moyenne 
pour  1895  :  29  2/8  d.  =  49,l);  fin  janvier  1896,  30  3/4  d.  =50,5; 
fin  février  1896,  31  3/16  d.  =  51.3,  fin  mars  1896.  31  1/4 
=  51,4   fin  avril   1896,   31  1/16  d.  =  51,1,  fin  mai  1896 

31  3/16  =  513  et  fin  juin  1896,  31  1/2  =  51,8. 
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Billets  de  '  anque  pour  le  Congo 

L'Etal  du  Congo  possédera  bientôt  ils  l.illets  de  10  el  de 
100  francs.  Ces  billets  sont  à  l'effigie  de  la  Képuliliquo  du 
Congo. 

Li-Hung-Chaug  et  la  Question  monétaire 

Nous  lisons  dans  la  «  Correspondance  de  l'Union 
bimétallique  allemande  »  : 

LvHung-Chang  a  profité  de  sn  présence  à  Berlin  pour  té- 
moigner de  l'intérêt  qu'il  prend  à  la  question  monétaire.  Le 
Dr  Àrendt,  député  au  Parlement  prussien  el  un  des  leaders 
"des  bimétallisles  allemands,  a  longuement  entretenu  à  ce  sujet 
le  célèbre  (minois,  qui  s'est  montré  fort  au  courant  de  la 
question.  Avec  beaucoup  de  sagesse,  Li-Hung-Chang  a  si- 
gnalé l'influence  qu'exerce  sur  la  situation  de  la  Chine  et  des 
pays  d'Extrême-Orient  le  renchérissement  de  l'or.  «  Nos  re- 
«  cettes,  a-t-il  dit,  proviennent,  en  Chine,  des  droits  de 
«  douane,  dont  le  paiement  est  fixé  en  livres  sterling.  Jus- 
«  qu'ici,  8  taëls  équivalaient  à  une  livre;  maintenant,  il  en 
«  faut  6.  Nos  emprunts  sont  faits  en  or,  à  raison  de  3  taëls 
«  pour  une  demi  liv.  st.  » 

Li-Hung-Chang  a  fait  au  Dr  Arendt  des  déclarations  nette- 
ment bimétallistes,  qui  ont  beaucoup  frappé  ses  auditeurs. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  &  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ETATS 


Français  3  %  (perpétuel)  
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Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  I).. 
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France.  —  Au  point  de  vue  des  affaires,  la  semaine  a 
été  nulle.  Cette  nullité  n'a  pas  impressionné  le  Marché 
officiel,  et  il  n'y  a  guère  que  le  marché  des  Mines  d'or 
qui  s'en  re-sente. 

Vu  le  détachement  des  coupons  de  juillet,  on  était  en 
droit  d'espérer  un  plus  grand  mouvement  d'affaires. 
Mais  les  remplois  à  effectuer  se  font  encore  désirer.  Il 
est  vrai  que  c'est  le  moment  des  vacances,  et  qu'il  peut 
s'en  trouver  beaucoup  qui  préfèrent  attendre  avant  de 
songer  à  acheter  quoi  que  ce  soit. 

Nos  Rentes  françaises  sont  fermes.  Néanmcins,  la 
discussion  de  la  réforme  fiscale,  remise  eu  automne, 
peut  donner  d'ici  là  à  réfléchir  aux  rentiers  qui  n'ai- 
ment pas,  en  principe,  à  avoir  devant  eux  quoi  que  ce 
soit  de  douteux. 

On  est  mieux  impressionné  au  sujet  des  Valeurs  Otto- 
manes. Sur  nos  Etablissements  de  crédit,  on  est  ferme, 
mais  sans  entrain.  Calmes  aussi  les  actions  de  nos 
Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  1er.  A  signaler,  sur 
les  obligations  de  ces  entreprises,  des  demandes  cons- 
tantes de  la  part  de  l'épargne. 

Allemagne.  —  Le  marché  allemand  présente  peu 
d'animation  ;  pourtant,  en  dépit  de  réalisations  assez 
suivies,  il  n'y  a  pas  de  tendance  à  la  baisse.  Les  rentes 
3  0/0,  pour  lesquelles  on  ne  craint  plus  la  conversion, 
ont  même  dépassé  le  pair,  à  la  suite  d'achats  pour 
compte  de  spéculateurs  viennois  et  anglais. 


Notre  correspondant  de  Berlin  nous  signale  l'impor- 
tance des  demandes  d'argent  adressées  depuis  quelque 
temps  à  la  Banque  de  l'Empire  ;  oee  demandes,  dont  Vf. 
chiffre,  pendant  la  dernière  semaine  de  juin,  constitua 
le  «  record  »  depuis  la  création  de  la  lianque.  Le  Gou- 
verneur, le  13''  Koch,  explique  ces  demandes  exception- 
nelles par  l'activité  qui  régne  dans  toutes  les  branches 
de  l'industrie  et  il  pense  qu'une  hausse  du  taux  de 
l'escompte  ne  deviendrait  nécessaire  que  si  les  rentrées 
de  juillet  ét.aient  inférieures  aux  prévisions. 

Nous  commençons  la  publication  de  l'importante  loi 
de  l'Empire  sur  l'organisation  et  le  fonctionnement  des 
Bourses  de  valeurs  et  de  commerce. 

Angleterre.  —  Les  tendances  générales  sont  toujours 
très  calmes;  les  habitués  désertent  de  plus  en  plus  le 
Stock-Exchange  et  les  transactions  sont  fort  réduites. 
Malgré  cette  inactivité,  les  tendances  générales  restent 
fermes. 

Les  recettes  publiques  du  premier  trimestre  de  Tan 
née  fiscale  ont  dépassé  de  1.090.129  liv.  st.  celles  du 
trimestre  correspondant  de  1894-1895.  À  première  vue, 
cetle  augmentation  paraît  être  importante,  mais  elle 
tient  à  des  causes  passagères  et  les  résultats  futurs 
pourront  ne  pas  donner  une  aussi  forte  plus-value. 

Autriche- Hong  rie.  —  Le  remploi  des  130  millions 
de  florins  devenus  disponibles  à  la  suite  de  l'échéance 
de  juillet  avait  provoqué,  pendant  une  partie  de  la  se- 
maine, une  certaine  animation  sur  le  marché  viennois. 
D'autre  part,  les  achats  suivis  pour  compte  de  l'étran- 
ger ont  amené  une  abondance  de  devises,  qui  a  eu  pour 
effet  de  réduire  encore  l'agio  sur  l'or. 

Mais,  en  fin  de  semaine,  la  lourdeur  domine  et  on 
constate  un  léger  resserrement  monétaire. 

L'Association  des  Economistes  autrichiens  procède 
actuellement  à  une  enquête  auprès  des  principales  au- 
torités financières  de  la  Monarchie,  pour  déterminée  le 
meilleur  moyen  d'arriver  à  une  prompte  solution  de  la 
valida;  nous  en  ferons  connaître  les  résultats. 

Espagne.  —  Comme  toujours,  à  cette  époque  de  l'an- 
née, les  Bourses  espagnoles  sont  dépourvues  d'inléoît; 
mais,  si  les  bairsiersont  eu  beau  jeu,  la  fermeté  des  pe- 
tites coupures  de  Rente  prouve  que  l'épargne  espagnole 
a  toujours  grande  confiance  dans  les  fonds  d'Etat. 

Le  convenio  avec  les  Compagnies  de  chemins  de  fer 
a  toujours  de  grandes  chances  d'être  voté,  malgré  l'at- 
titude hostile  et  peu  patriotique  de  la  minorité  libérale. 

Italie.  —  Le  marché  italien  fait  preuve  d'une  îrès 
grande  fermeté  ;  à  la  suite  des  nouveaux  succès,  sesn- 
portés  par  le  Cabinet,  la  Rente  a  presque  regagné  sois, 
coupon.  On  constate,  du  reste,  une  amélioration  <ie  lu 
situation  économique  et  financière  du  pays;  les  recettes 
du  Trésor,  pour  l'exercice  1895-96,  accusent  une  plus- 
value  de  44  millions  de  lire  par  rapport  à  l'année  anté- 
rieure. 

Portugal.  —  Avec  le  mois  de  juin  s'est  terminée 
l'année  économique  ;  les  recettes  douanières  ont  dé- 
passé pendant  cette  année  les  chiffres  de  toutes  les  an- 
nées  antérieures.  Ainsi,  tous  les  documents  officiels 
concordent  à  démontrer  que  la  situation  du  Trésor 
s'améliore  dans  des  proportions  notables. 


FRANGE 


La  Politique.  —  La  Réforme  des  Contributions  directes.  —  Le 
Commission  de  l'Armée.  —  La  Loi  sur  les  Universités.  —  Le  Pra- 
j et  de  Loi  sur  les  Sucres. 

La  Chambre  des  députés,  reprenant  la  suite  de  la 
discussion  sur  le  projet  de  loi  relatif  aux  impôts  directs 
sur  les  revenus,  a  tenu,  le  9,  une  très  importante 
séance. 

M.  Delombre,  président  delà  Commission  du  budget, 
a  tout  d'abord  demandé  à  la  Chambre  de  réserver  l'ar- 
ticle 1er  du  projet,  qui  consacre  le  principe  de  la  ré- 
forme, c'est-à-dire  l'établissement  de  l'impôt  sur  les  re- 
venus répartis  en  cédules.  M.  Delombre  demande  de 
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passer  auparavant  à  l'examen  des  diverses  cédules. 
M.  Doumer  combat  cette  modification.  Par  312  voix 
contre  22k,  la  Chambre  décide  qu'elle  réserve  l'article  1er. 

Elle  discute  ensuite  l'article  2,  qui  vise  les  revenus 
des  propriétés  bâties.  Par  311»  voix  contre  205,  la 
Chambre  adopte  le  paragraphe  1er  de  l'article  2.  Ce  pa- 
ragraphe est  ainsi  conçu: 

Art.  2.  —  L'impôt  sur  le  reveru  des  propriétés  bâties  (cé- 
dille A)  est  établi  sur  la  valeur  locative  de  ces  propriétés,  dé- 
terminé comme  il  est  dit  à  l'article  5  de  la  loi  du  8  août  1890, 
et  après  les  déductions  spécifiées  au  dit  article. 

La  discussion  se  rouvre  sur  le  paragraphe  2  établis- 
sant le  taux  de  4  fr.  50  0  0  pour  la  contribution  de  la 
propriété  bâtie.  Ce  paragraphe  est  rejeté  par  268  voix 
contre  258. 

M.  Méline,  président  du  Conseil,  déclare  alors  qu'à 
la  suite  de  ce  vote,  le  projet  du  Gouvernement  ne  peut 
aboutir  immédiatement.  Après  cette  déclaration , 
M.  Rouanet  dépose  le  projet  de  résolution  suivant: 

La  Chambre,  résolue  à  réformer  le  système  fiscal  des  con- 
tributions directes  et  à  supprimer,  dès  cette  année,  la  contri- 
bution des  portes  et  fenêtres  et  la  cote  mobilière,  décide  que 
l'a  discussion  continue  et  passe  à  l'ordre  du  jour, 
qui  est  repoussé  par  309  voix  contre  233. 

La  Chambre  adopte  ensuite,  par  312  voix  contre  143, 
le  projet  de  résolution  de  M.  du  Périer  de  Larsan,  ainsi 
conçu  : 

La  Chambre,  résolue  à  poursuivre  la  réforme  des  contri- 
butions directe*,  décide  de  reprendre  le  plus  tôt  possib'e, 
dans  sa  prochaine  session  extraordinaire,  l'examen  de  la 
question  actuellement  en  discussion. 

Le  4,  à  la  Chambre,  quatre  nouveaux  discours  sur  le 
projet  fiscal,  de  MM.  Ba.scou,  Doumer,  Labai  et  Jaurès,  ont 
c!ô:uré  ia  discussion  générale  du  projet  de  réforme  des  contri- 
butions directes. 

■w».  Le  4  également,  la  Commission  de  l'armée  de  la  Cham- 
bre a  continué  la  discussion  des  articles  du  projet  de  loi  sur 
le  haut  commandement. 

•wv  Le  6,  la  Chambre  a  commencé  l'examen  des  contre- 
projets  au  sujet  des  impôts  directs  sur  les  revenus.  Le  contre- 
projet  Doumer  est  entré  en  discussion. 

Le  même  jour,  le  Sénat  a  commencé  la  discussion  du 
projet  de  loi  sur  les  Universités.  M.  Gadaud  a  combattu  le 
projet  du  Gouvernement,  que  M.  Combes  est  ensuite  venu 
détendre. 

Le  7,  la  Chambre,  après  un  discours  de  M.  Méline 
contre  l'impôt  progressif  sur  le  global,  a  repoussé  le  contre- 
projet  Doumer  par  288  voix,  contre  25i  :  M.  Méline  avait  posé 
sur  ce  vote  la  question  de  Cabinet. 

Le  même  jour,  le  Sénat,  après  un  discours  de  M.  Ram- 
baud,  ministre  de  l'Instruction  publique,  a  voté  la  loi  sur  les 
Universités  par  219  voix  contre  31. 

-v~-  Le  9,  le  projet  Cochery  sur  les  contributions  directes 
a  été  mis  en  discussion  :  l'article  1"  a  tout  d'abord  été  réservé  ; 
le  paragraphe  2  de  l'article  2,  fixant  à  4  50  0/0  le  taux  de  la 
contribution  à  payer  pour  la  propriété  bâtie  est  ensuite  rejeté 
par  268  voix  contre  2ô8.  Devant,  ce  vote,  la  Chambre  décide, 
par  323  voix  contre  147,  de  reprendre  dans  sa  prochaine 
session  l'examen  de  la  question  en  discussion. 

-wv  Le  Sénat  renvoie  à  samedi  la  discussion  de  la  loi  ayant 
pour  objet  de  modifier  l'article  310  du  Code  civil  (divorce)  et 
aborde  la  première  délibération  de  la  proposition  de  loi  de 
M.  Jules  Godiu  sur  la  compétence  des  juges  de  paix. 

■w*  Le  9.  M.  Henry  Boucher,  ministre  du  Commerce,  d'ac- 
cord avec  ses  collègues  aux  départements  de  l'Agriculture, 
dos  Colonies  et  nés  Finances,  a  déposé  à  la  Chambre  un 
projet  de  loi  ayant  pour  objet  de  donner  à  l'industrie  su- 
erièrn  française  les  moyens  de  contrebalancer  les  effets  des 
nouvelles  primes  dont  bénéficieront,  à  partir  du  Ie»  août  pro- 
chain, les  sucres  allemands  et  austro-hongrois. 

Pour  prémunir  le  marché  intérieur  contre  l'envahissement 
possible  des  sucres  étrangers  primés,  le  projet  propose  que 
les  surtaxes  de  douanes  qui  frappent  les  sucres  étrangers 
soient  relovées. 

Le  projet  a,  en  outre,  pour  but  do  faciliter  aux  fabricants 
et  aux  raffineurs  l'exportation  sur  les  marchés  étrangers, 
cette  exportation  étant  la  condition  indispensable  de  l'écoule- 
ment normal  do  la  fabrication  dans  la  métropole  ot  les  colo- 
nies françaises,  puisque  cotte  fabrication  est  de  beaucoup 
supérieure  aux  besoins  de  la  consommation  nationale. 

Les  sucreries  allemande  et  austro-hongroise,  qui  ont  égale- 
ment besoin  de  vendre  à  l'étranger  leur  surproduction,  dis- 


posaient déjà  de  primes  directes  à  l'exportation:  ces  primes 
viennent  d'être  majorées  dans  des  conditions  qui  assure- 
raient à  ces  sucres  une  supériorité  écrasante  sur  les  marchés 
de  l'extérieur.  Le  Gouvernement  propose  donc  aux  Chambres 
d'entrer  dans  la  voie  tracée  par  nos  concurrents  et  d'établir, 
comme  eux,  des  primes  directes  d'exportation. 

Le  fonds  de  concours  de  ces  primes  serait  alimenté  par  une 
augmentation  de  la  taxe  réduite  que  supportent  les  sucres  dits 
«  indemnes  ».  La  réforme  n'imposerait  donc  aucun  sacrifice 
nouveau  au  Trésor  et  serait  moins  onéreuse  pour  le  consom- 
mateur qu'un  relèvement,  même  très  faible,  de  l'impôt  général 
sur  le  sucre. 

Enfin,  pour  égaliser  plus  complètement  la  situation  des 
sucres  coloniaux  français  et  des  sucres  indigènes,  et  faciliter 
aux  raffineries  des  ports  de  l'Océan  et  de  la  Méditerranée 
leurs  approvisionnements  en  sucres  indigènes  en  remplace- 
ment des  sucres  coloniaux  étrangers  qu'elles  emploient  ac- 
tuellement pour  une  partie  de  leur  fabrication,  le  projet  de 
loi  prévoit  des  bonifications  qui,  pour  les  sucres  des  colonies 
françaises,  atténueraient  le  fret  occasionné  par  le  transport 
obligatoire  de  ces  sucres  en  France  et,  pour  les  sucres  indi- 
gènes de  betteraves  expédiés  par  cabotage  sur  les  raffineries 
de  Nantes,  de  Bordeaux  et  de  Marseille,  compenseraient,  dans 
la  mesure  du  possible,  la  majoration  de  prix  résultant  de 
l'éloignement  des  centres  de  la  grande  culture  de  betterave. 

Le  10,  la  Chambre  a  continué  la  discussion  du  projet 
relatif  aux  contributions  directes. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Statistiques  des  Grandes  Valeurs  Françaises 

PENDANT  LE  PREMIER  SEMESTRE  DE  1896 


Elle  est  intéressante  la  statistique  des  grandes 
valeurs  françaises  au  30  juin  1896,  car  elle  révèle 
fidèlement  les  préoccupations  d'ordre  divers  par 
lesquelles  les  porteurs  de  valeurs  mobilières  sont 
passés  au  cours  du  premier  semestre  de  l'année  en 
cours. 

Nous  avons  choisi  les  128  principales  catégories 
de  titres  négociés  à  la  Bourse  officielle  de  Paris  et 
nous  les  avons  divisés  en  huit  groupes,  dont  voici 
la  composition  : 

1°  Rentes  françaises,  Obligations  tunisiennes  et 
du  Tonkin  (cinq  valeurs),  représentant,  au  1er  jan- 
vier 1890,  un  capital  nominal  de  26.219.091 .314  fr,; 

2°  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  (huit  valeurs), 
représentant  un  capital  nominal  de  1.580.865.200 
francs  ; 

3°  Obligations  du  Crédit  Foncier  de  France  et 
de  divers  Etablissements  hypothécaires  français 
(quinze  valeurs),  représentant  un  capital  nominal 
de  5.280.693.880  francs; 

4°  Actionsdes  onze  principales  Sociétés  françaises 
de  crédit:  Banque  de  France,  Crédit  Foncier, 
Crédit  Lyonnais,  Comptoir  National  d'Escompte, 
Banque  de  Paris,  Crédit  Industriel,  Société  Gé- 
nérale, Banque  Internationale,  Société  Foncière 
Lyonnaise,  Société  Marseillaise,  Banque  Fran- 
raise  de  l'Afrique  du  Sud,  portant  sur  un  capital 
nominal  réellement  versé  de  885.500.000  francs: 

5"  Actions  des  onze  principales  Compagnies  fran- 
çaises de  Chemins  de  fer  :  Est,  Paris-Lyon-Mrdi- 
ierranée,  Midi,  Nord,  Orléans,  Ouest.  Chemins 
Algériens,  Départementaux,  Sud  de  la  France, 
portant  sur  un  capital  nominal  réellement  versé  de 
1 .497.827.700  francs; 

6°  Obligations  des  Chemins  de  fer  français  ga- 
ranties par  l'Etat,  portant  sur  trente-neuf  groupes 
d'obligations  différentes  et  représentant  un  capital 
nominal  de      7 80. 289. 700  francs  ; 

7°  Actions  des  vingt-trois  principales  Sociétés 
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industrielles  françaises  :  Compagnies  de  Gaz,  I 
à! Omnibus  et  de  Tramways,  de  Transports  Mari-  I 
finies,  de  Métallurgie,  de  Mines,  etc.,  portant  sur 
un  capital  nominal  réellement  versé  de  806.804.750 
francs  ; 

S"  Obligations  des  principales  Sociétés  indus- 
trielles françaises  (seize  valeurs),  portant  sur  un 
capital  nominal  de  777  .972.750  francs; 

Suit,  en  tout.  1"28  valeurs  représentant  un  capital 
nominal  de  58.629.045.294  francs. 

Le  montant  du  capital  nominal  est  établi  à  la 
date  du  1er  janvier  1896,  d'après  les  émissions  et 
les  amortissements  ell'ectués  pendant  Tannée  1 805, 
et  la  valeur  réelle  des  128  valeurs  observées  est 
calculée  d'après  leurs  cours  ofliciels  de  clôture,  à 
la  Bourse  de  Paris,  des  ;il  décembre  1895  et  30 
juin  1896. 

L'ensemble  des  valeurs  mobilières  françaises 
s'élève  à  60  milliards  de  francs  et  le  montant  des 
titres  étrangers  circulant  en  France  atteint  presque 
le  chiffre  de  25  milliards.  Notre  statistique  semes- 
trielle porte  donc  sur  les  neuf  dixièmes  environ 
du  capital  nominal  français. 

Le  tableau  suivant  va  d'abord  donner  une  idée 
des  variations  subies,  d'un  trimestre  à  l'autre,  par 
•  les  principales  des  valeurs  observées  : 


COURS  DE  CLÔTURE  A  LA.  FIN  DES  MOIS  DE  : 


Juin 

Sept. 

Dec. 

Mars 

Juin 

/ence 
léc.  95 
uinS6 

1895 

1895 

1895 

1896 

1896 

5  mot 

3  %  Français.. . 

Fr. 
101  62 

Fr. 
100  85 

Fr. 
101  02 

Fr. 
101  35 

Fr. 
100  90 

O' 
70 

-0.11 

107  65 

106  77 

105  67 

105  70 

104  65 

—0.99 

3  %  Amortiss... 

101  25 

101  » 

101  20 

101  05 

100  60 

-0.59 

Obi.  Tunisienne 

503  .» 

502  » 

496  25 

500  » 

497  50 

+0.25 

—  Y.  Paris  65 

565  » 

560  » 

557  50 

566  » 

580 

+4.17 

—        —  71 

423  » 

417  50 

422  » 

421  >» 

428 

» 

+1.42 

Obl.Gomm.  79. . 

503  » 

500  » 

495  50 

502  » 

502 

50 

+1.41 

—    Fonc.  83.. 

468  » 

461  50 

457  » 

448  » 

464 

+1.53 

Banques  :  art. 

Banq.de  France 

3565  » 

3630  » 

3500  ii 

3510  » 

3600 

+2.85 
-5.01 

Crédil  Foncier.. 

901  25 

831  25 

707  50 

637  50 

672 

Crédit  Lyonnais 

815  » 

818  75 

748  75 

756  25 

784 

+4.70 

Gomp.Nat.  d'Es. 

586  25 

670  »» 

562  50 

570  » 

584 

» 

+3.82 

Gomp.Ch.de  fer: 

P.-L.-M..  art. 

1475  » 

1480  » 

1460  ii 

1545  » 

1555 

» 

+6.50 

Midi  — 

1313  75 

1270  » 

1245  « 

1262  50 

1320 

+6.02 

Nord 

1848  75 

1795  » 

1795  ». 

1785  >» 

1833 

+2.11 

Orléans..  — 

1575  » 

15/5  » 

1550  >» 

1591  » 

16UO 

+3.22 

Obligat.  3%: 

Fu*.  P.-L.-M. 

477  25 

474  » 

475  i» 

468  50 

480 

» 

+1.01 

Midi  

470  )> 

467  » 

468  » 

466  » 

478 

+2.13 
4-1.08 
+1.84 

Nord  

486  50 

480  50 

481  75 

472  » 

487 

Orléans  

477  » 

470  » 

473  25 

468  50 

482 

Soc.  ind.  art.: 

Gompag"ieGaz 

1085  » 

1135  » 

1095  » 

1132  50 

1080 

—1.36 

Transatl.  — 

350  >. 

343  75 

340  >» 

333  » 

328 

» 

—3.52 

Mess.Mar.— 

619  » 

655  » 

629  » 

650  ,. 

660 

+4.92 

Omnibus.  — 

1076  » 

1064  » 

1072  50 

1120  » 

1280 

+19.31 

3240  .» 

3263  75 

3205  >» 

3246  25 

3492 

» 

+8.95 

Obligations  : 
4%  Par.  Gaz. 

516  » 

509  » 

518  » 

503  ii 

516  25 

—0.33 

3%  Transatl.. 

338  50 

336  >» 

334  >> 

340 

338  50 

+1.34 

3  %  Mes.Mar. 

»  » 

ii  » 

489  i, 

491  .. 

507 

+3.68 

i  y0  Omnibus. 

517  » 

511  » 

517  50 

513  » 

523 

+1.05 

3  %  Suez  

490  50 

484  ii 

486  50 

482  ». 

492 

•  -1.13 

Entre  le  31  décembre  1895  et  le  30  juin  1896,  les 
Rentes  françaises,  les  actions  du  Crédit  Foncier, 
de  la  Co/jtpatjnic  Parisienne  du  Gaz  et  de  la 
Compagnie  Transatlantique  se  présentent  seules 
en  moins-value.  Pour  toutes  les  autres  catégories 
de  titres  l'avance  est  au  contraire  considérable. 

La  légère  baisse  constatée  sur  les  Fonds  d'Etat 
français  est  due,  incontestablement,  à  la  crainte 


de  l'impôt  sur  la  Rente.  Au  moment  où  nous  écri- 
vons ces  lignes  (  10  juillet  i,  et  sous  l'influence  de  la 
tournure  qu'a  prise  à  la  Chambre  la  discussion 
des  contributions  directes,  l'impression  du  public 
s'est  complètement  modifiée.  Depuis  le  .'!()  juin, 
notre  3  0/0  perpétuel  a,  en  effet,  haussé  de  1  fr.  10, 
soit  1  09  0/0. 

Les  actions  de  nos  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer  accusent  de  fortes  majorations  : 
6  50  0/0  Dour  le  P.-L.-M.:  0  02  0/0  pour  le  Midi; 
3  22  0/0  pour  l'Orléans,  et  2  11  0/0  pour  le  Nord. 
Cette  plus-value  a  trois  causes  :  1"  l'augmentation 
des  recettes  depuis  le  lor  janvier  1890,  soit,  pour 
les  six  grandes  Compagnies,  15.903.861  francs; 
2°  le  vote  définitif  de  l'Exposition  de  1900;  3°  le 
nouveau  projet  d'impôt  sur  le  revenu  des  valeurs 
mobilières  qui,  plaçant  les  valeurs  de  chemins  de 
fer  sur  le  môme  pied  fiscal  que  les  Rentes  fran- 
çaises, devait  nécessairement  :  ou  faire  baisser  les 
I {entes  françaises,  ou  relever  les  cours  des  actions 
et  obligations  garanties  par  l'Etat.  C'est  cette  der- 
nière hypothèse  qui  s'est  réalisée. 

C'est  la  Compagnie  des  Omnibus  qui  a  le  plus 
bénéficié  de  la  perspective  de  l'Exposition  univer- 
selle :  19,34  0/0.  Si  la  Bourse  avait  été  .logique 
elle  en  aurait  également  fait  profiter  les  actions  de 
la  Compagnie  Parisienne  d'à  Gaz  dont  le  privi- 
lège n'expire  qu'en  1906. 

Le  tableau  suivant  donne  les  résultats  d'en- 
semble des  128  valeurs  observées  pour  le  i1-1' se- 
mestre 18!  Il  i  : 

PREMIER  SEMESTRE  1893,  DU  31  DÉCEMBRE  1895  AU  30  JUIN  1896 

[Milliers  de  francs) 


Valeurs 

Valeur 
nominale 
totale 

Valeur 
au 

31  décem. 
1895 

Valeur 

au 
30  juin 
1896 

DUT.  au 
SQ  juin  96 

sur  le 
31  déc.  95 

5 
8 
15 

11 
11 

39 
23 
16 

Ï28 

Rentes  français. 
Olil. Vil. de  Paris. 
Obi.  Gréd.  Fonc. 

et  diverses. . . . 
Act.  Soe.de  Cr.  fr. 
—  Ch.  de  fer  fr. 
Obi.  — 
Act.  Soc.  Ind.  fr. 
Obi. 

Totaux  

26.219.091 
1.580.865 

5.280.693 
885.5(10 
1.497.827 
lC.7Sii.289 
606.804 
777.972 

26.797.963 
1.699.545 

4.477.989 
1.560.768 
4.106.919 
15.808.274 
2.082. 7--9 
758.341 

26.686.007 
1.768.084 

4.635.736 
1.616.142 
4.258.145 
16.064.315 
2.227.352 
770!n87 

—  111.956 
+  68.539 

+  157.747 
+  55.373 
+  151.226 
+£5-5.041 
+  144.593 
+  12.245 

53.629.045 

52.2U2.5b2 

58.026.373 

+  733.811 

En  résumé,  notre  statistique  comparée  des  128 
grandes  valeurs  françaises  d'après  Jes  cours  offi- 
ciels de  clôture  des  31  décembre  1895  et  30  juin 
1890  porte  sur  un  capital  nominal  de  53.629.045 
milliers  de  francs. 

Au  31  décembre  1895,  ce  capital  représentait  une 
valeur  globale  de  52.292.502.00  J  fr.,  et  cette  valeur 
atteignait  le  chiffre  de  53.020.373.000  fr.  au  30  juin 
1890. 

A  cette  dernière  date,  le  groupe  des  Rentes  fran- 
çaises s'élevait  à  26.086.097.000  fr.,  en  moins- 
value  de  111.956.01)0  fr.  sur  le  30  décembre  pré- 
cédent. 

Au  contraire,  les  Ville  de  Paris  (  1 .768.084.000 
francs)  ont  gagné  68.539.000  fr.  et  les  obligations 
du  Crédit  Foncier  157.747.000  fr. 

Les  actions  de  nos  onze  principales  Sociétés  de 
crédit  (1.610.142.000  fr.)  se  sont  améliorées  de 
55.373.000  fr.;  mais  ce  sont  les  actions  et  les 
obligations  de  nos  onze  principales  Compagnies 
de  chemins  de  fer,  qui  tiennent  le  record  de  la 
hausse. 

Ces  actions,  représentant  un  capital  nominal  de 
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1.497.827.000  fr.,  valaient  au  30  juin  1896  :  4  mil- 
liaids  25S.1 40.000  fr.,  en  plus-value  de  151.220.000 
francs  sur  31  décembre  précédent.  De  leur  côté,  les 
obligations  représentant  un  capital  nominal  de 
16.780.889.000  fr..  valaient  16.064.313.000  fr.  en 
plus-value  de  256.041 .000  fr. 

Les  porteurs  d'actions  et  obligations  des  onze 
principales  Compagnies  françaises  détiennent  un 
capital  nominal  (actions  et  obligations  réunies)  de 
18.278.116.000  fr.  valant,  au  cours  de  clôture  du 
30  juin  dernier  :  20.322.460.000  fr.,  en  augmenta- 
tion de  407.267.000  fr.  sur  le  31  décembre  pré- 
cédent. 

Bref,  malgré  les  menaces  de  toute  nature  dont  le 
pauvre  capitaliste  a  été  l'objet  au  coursdu  premier 
semestre  de  1896;  malgré  le  projet  de  M.  Doumer, 
les  discours-programmes  de  MMV  Millerand  et 
.Iules  Guesde  et  la  réforme  de  M.  Cochery,  les 
cours  du  30  juin  1896,  comparés  à  ceux  du  30  dé- 
cembre 1S95.  indiquent  que  l'ensemble  des  53  mil- 
liards (i29.045.000  fr.  de  capital  nominal,  dont 
nous  suivons  les  variations  a  finalement  haussé  de 
733 . 8 1 1 . 000  f r . ,  soit  1 . 37  0/0. 

Aile/  donc  croire  maintenant  que  l'épargne 
française  a  peur  de  quelque  chose  ! 

Edmond  Théry. 


LES  RÉFORMES  FISCALES  A  LA  CHAMBRE 


Après  les  discours  que  nous  avons  analysés  la  se- 
maine dernière  et  ceux  prononcés  depuis  par  des  ora- 
teurs de  talent,  entre  autres  MM.  Paul  Doumer  et  Camille 
Pelletan,  on  attendait,  avec  un  légitime  sentiment  de 
curiosité, :1a  réponse  du  Président  du  Conseil;  elle  s'est 
produite  dans  la  séance  du  7  juillet  et  nous  nous  em- 
pressons de  constater  que  M.  j!  Méline  a  exposé  la  po- 
litique financière  du  Gouvernement  avec  cette  netteté 
et  celte  précision  qui  forment  la  caractéristique  de  son 
argumentation. 

M.  J.  Méline  a  mis,  tout  d'abord,  les  choses  au  point  : 
«  l'eut-on  procéder  à  une  réforme  financière  un  peu  sé- 
rieuse sans  froisser  des  intérêts,  sans  se  heurter  à  des 
objections?  Les  divers  systèmes  présentés  se  réduisent 
à.  trois,  savoir  :  le  maintien  du  statu  quo,  l'impôt  réel, 
d'après  les  signes  extérieurs,  sur  les  revenus  et,  enfin, 
l'impôt  général  personnel  et  global  sur  le  revenu.  » 

Pourquoi  le  Gouvernement  repousset-il  le  maintien 
du  statu  quo,  tout  en  reconnaissant  que  notre  système 
fiscal  actuel  repose  sur  un  principe  excellent,  celui  de 
l'impôt  sur  les  produits  de  la  richesse  acquise  ? 

C'est  parce  que  ce  système  fiscal  a  été  fait  de  pièces  et  de 
morceaux,  sans  suite,  "sans  unité,  sans  harmonie.  Nous  vou- 
drions  y  introduire  une  méthode  plus  rigoureuse  et  l'établir 
sur  un  plan  d'ensemble  raisonné. 

On  lui  adresse  d-ux  reproches  principaux:  on  l'accuse, 
d'abord,  de  ne  pas  justifier  son  titre,  de  laisser  échapper  cer- 
taines sources  de  revenus  considérables  qu'il  n'y  a  aucune 
raison  d'épargner. 

Voilà  le  premier  reproche  qu'on  lui  adresse.  Il  en  est  un 
autre  plus  fondé  encore  :  c'esL  d'établir  entre  les  différentes 
catégories  de  cunlnbuables,  entre  les  dill'érentes  sources  de 
revenus  une  inégalité  choquante,  criante,  à  laquelle  il  est 
temps  de  mettre  un  ternie.  Cette  inégalité  se  remarque  sur- 
tout quand  on  compare  le  poids  de  l'impôt  en  tant  qu'il  pèse 
sur  la  propriété  mobilière  ou  sur  la  propriété  immobilière. 
Je' n'exagère  rien  en  affirmant  que  la  propriété  immobilière, 
depuis  f;  commencement  de  ce  siècle  a  été  écrasée  presque 
systématiquement  par  le  fisc.  (  Applaudissements  au  centre 
et  à  droite.)  Mai»!)  ne  sullit  pas  de  le  dire:  il  faut  le  prouver, 
et  je  tiens  à  l'établir  d'une  façon  irrécusable  devant  la 
Chambre. 

Depuis  longtemps  on  a  étudié  de  très  près,  au  Ministère 
<f  ;  l'agriculture,  la  proportion  des  chargea  générales  qui  pè- 
sent sur  la  propriété  immobilière.  Ce  travail  a  été  fait  avec 
beaucoup  de  soin,  en  prenant  les  budgets  chapitre  par  cha- 
pitre, article  p^r  article,  et  en  cherchant  à  découvrir,  d'après 


les  renseignements  fournis  par  l'administration  des  contribu. 
tions  directes  et  par  celle  des  contributions  indirectes,  la  pro 
portion  qui  pèse  sur  l'agriculture  pour  chaque  catégorie  d'im- 
pôts. Voici  à  quels  résultats  on  arrive,  et  je  les  considère 
comme  indiscutables,  car  ils  se  trouvent  d'accord  avec  ceux 

des  économistes  les  plus  considérables  

Il  résulte  de  ce  travail,  qui,  je  le  répète,  me  parait  à  l'abri 
de  toute  discussion  sérieuse  que,  par  exemple,  pour  la  pro- 
priété non  bâtie,  l'agriculture  supporte  80  0/0  du  montant 
total  de  l'impôt,  soit  106  millions;  pour  la  propriété  bâtie, 
elle  supporte  30  0/0,  soit  30  millions  :  pour  la  contribution 
personnelle  et  mobilière,  33  0/0,  soit  02  millions;  pour  la 
contribution  des  portes  et  fenêtres,  33  0/0,  soit  30  millions,  et . 
enfin  58  millions  pour  les  prestations,  ce  qui  fait  un  total, 
pour  les  contributions  directes  de  368  millicns.  Ajoutez-y  la 
part  que  l'agriculture  supporte  dans  les  impôts  du  timbre  et 
de  l'enregistrement,  qui  n'est  pas  moins  de  ?0  0/0,  soit  355 
millions,  et  vous  arriverez  à  cette  constatation  que  l'agricul- 
ture supporte,  à  l'heure  présente,  la  charge  énorme  de  721  mil- 
lions d'impôts. 

Rapprochez  cette  charge  de  l'estimation,  faite  par  tous  les 
statisticiens,  du  revenu  annuel  de  la  production  agricole  qui 
est  évaluée  à  13  milliards  par  an  ;  si  de  ces  13  milliards  vous 
déduisez  10  milliards  pour  les  dépenses,  frais  généraux,  frais 
de  culture  qui  grèvent  la  production  —  ce  qui  n'a  rien  d'exa- 
géré —  il  reste  un  revenu  net  de  2  milliards  626  mil- 
lions. 

Et,  à  l'aide  de  ces  chiffres,  l'honorable  Président  du 
Conseil  a  établi  que  les  valeurs  immobilières  suppor- 
tent des  impôts  montant  à  27  0/0  de  leur  revenu,  tandis 
que  les  valeurs  mobilières  subissent  tout  au  plus  une 
charge  de  10  à  12  0/0.  Si  cette  proportion  énorme  de 
T,  0  0,  qui  pèse  sur  la  production  agricole,  pouvait  être 
ramenée  à  10,  ou  même  à  15  0/0,  l'agriculture  ne  récla- 
merait pas  de  dégrèvement.  Mais,  en  l'état  actuel,  le 
dégrèvement  s'impose.  En  posant  un  principe  devant  la 
Chambre,  en  marquant  l'orientation  vers  laquelle  il 
veut  diriger  le  système  fiscal  du  pays,  le  Gouvernement 
espère  ramener  les  capitaux  et  l'activité  du  côté  de  la 
terre,  en  pansant  cette  plaie  économique  et  sociale 
qu'ouvre  l'émigration  des  campagnes  vers  les  villes. 

Et,  c'est  ainsi  qu'il  a  été  amené  à  réclamer  un  impôt 
sur  la  rente,  impôt  que,  de  l'avis  du  Président  du  Con- 
seil, l'Etat  n'a  jamais  pris  l'engagement  de  ne  pas 
appliquer,  le  jour  où  il  soumettrait  tous  les  contribua- 
bles à  une  taxe  générale  sur  les  revenus  : 

Je  voudrais,  maintenant,  donner  à  la  Chambre  quelques 
raisons  que  j'appellerai  plus  prosaïques,  plus  ferre  à  terre, 
afin  d'expliquer  comment  le  Gouvernement  a  été  appelé  à 
proposer  l'impôt  sur  la  Rente.  Il  ne  l'a  pas  fait  sans  une 
hésilation  sérieuse:  il  séntàil  bien  qu'il  allait  se  heurter  à  des 
sentiments  très  respeclables.  à  des  préjugés  profondément 
enracinés  et  à  une  campagne  très  redoutable.  Il  aurait  bien 
voulu  y  échapper,  mais  il  s'est  trouvé  en  lace  de  nécessités 
que  je  soumets  respectueusement  à  la  Chambre  pour  qu'elle 
veuiile  bien  les  peser.  Et  d'abord,  il  nous  a  paru  difficile  et 
presque  impossible  de  mettre  un  impôt  sur  les  fonds  d'Etats 
étrangers  sans  loucher  à  la  Rente  française.  C'est  la  première 
difficulté  que  nous  ayons  rencontrée.  Tout  le  monde  s'accorde, 
cependant,  pour  reconnaître  qu'il  n'y  a  aucune  raison  d'épar- 
gner les  fonds  d'Etats  étrangers,  qui  devraient  payer  l'impôt 
comme  toutes  les  valeurs  françaises,  car  ces  fonds  viennent 
concurrencer  les  nôtres  et  détournent  ainsi  des  capitaux  con- 
sidérables de  l'agriculture  et  de  l'industrie,  qui  en  ont  besoin. 
L'exemption  de  l'impôt  est  une  véritable  prime  pour  les 
fonds  d'Etats  étrangers,  et  il  n'y  a  aucune  raison  pour  leur 
conserver  cet  avantage.  D'autre  part,  vous  concevez  aisément 
qu'on  ne  saurait  sans  inconvénient  frapper  les  fonds  d'Etats 
étrangers  sans  atteindre  la  Rente  française.  Nous  manque- 
rions à  la  courtoisie  internationale  et  de  plus  nous  exposerions 
la  Rente  française  elle-même  à  des  représailles  de  l'étranger. 
Il  est  certain  que  l'étranger,  voyant  qu'on  frappe  ses  fonds 
d'Etat,  en  épargnant  les  noires,  aurait  la  tentalion  d'en  faire 
aillant  pour  les  fonds  d'Etat  français.  {Interruptions  à  l'ex- 
trême gauclie.) 

M.  Méline  a  fait  bonne  justice  de  l'accusation  consis- 
tant à  le  représenter  comme  pratiquant  de  la  déma- 
gogie rurale  : 

Vous  osez  dire  que  je  fais  fi  de  l'intérêt  des  ouvriers  ;  niais 
vous  vous  êtes  bien  gardés  de  lire  à  cette  tribune  un  passage 
qui  dit  tout  le  contraire,  parce  qu'il  vous  aurait  confondu  : 

<■  Oui,  disais-je,  il  y  a  encore  beaucoup  à  faire  pour  les 
ouvriers,  et  je  ne  suis  pas  de  ceux  qui  pensent  que  le  Gou- 
vernement peut  se  désintéresser  des  questions  sociales  :  un 
Gouvernement  qui  ne  sentirait  pas  la  nécessité  de  faire  tous 
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ses  efforts  pour  soulager  les  classes  laborieuses,  leur  faciliter 
le  travail  el  augmenter  loin-  bien-être,  manquerait  au  premier 
de  ses  devoirs.  » 

Et  voilà  l'homme  auquel  on  reproche  d'avoir  méconnu  les 
intérêts  ouvriers. 

Vous  vous  êtes  bien  gardé  aussi  de  citer  les  paroles  par 
lesquelles  se  terminait  ce  discours,  et  où  je  donnais  toutes 
ma  pensée  sur  les  rapports  entre  les  ouvriers  et  les  paysans! 
Je  finissais  par  un  toast  à  l'union  de  tous  les  travailleurs  par 
l'agriculture  et  pour  l'agriculture. 

Vous  pouvez  lire  et  relire  tous  mes  discours,  monsieur 
Jaurès,  vous  y  trouverez  toujours  ta  même  pensée  ;  je  n'ai 
jamais  cessé  de  prêcher  l'union,  l'apaisement,  la  solidarité 
qui  fécondent,  pendant  que  vous  ne  cessez  do  prêcher  la  haine 
et  la  guerre  des  classes  qui  stérilisent  tout- 
Ces  paroles,  prononcées  avec  une  éloquence  indignée, 
ont  produit  un  profond  effet  sur  la  Chambre;  elles 
ont  valu  à  l'orateur  de  chaleureux  applaudissements. 

En  terminant,  le  but  de  M.  Méline  était  de  mettre  la 
Chambre  en  demeure  de  se  prononcer  nettement  contre 
le  système  de  l'impôt  sur  le  revenu  global,  et  sa  péro- 
raison mérite  d'être  citée  en  entier  : 

Que  faites-vous  daus  votre  nouveau  système  ? 

Vous  épargnez,  il  est  vrai,  au  contribuable  une  confession 
désagréable  ;  mais  par  qui  la  faites-vous  faire  ?  Par  les  agents 
du  Trésor  !  (le  sont  eux  qui  la  feront  pour  le  contribuable,  et 
il  en  résulte  que  c'est  maintenant  au  contribuable,  au  mal- 
heureux contribuable  qu'incombe  la  preuve  contre  le  Trésor, 
et  vous  savez  s'il  est  facile  de  discuter  et  d'avoir  raison  avec 
les  agents  du  fisc  !  (Applaudissements  au  centre  et  à 
droite  ) 

N'est-il  pas  évident  que  le  contribuable  auquel  vous  avez 
voulu  épargner  la  peine  de  la  déclaration  va  se  trouver  ex- 
posé à  des  ennuis  infiniment  plus  considérables  que  s'il  était 
condamné  à  la  faire  ? 

Il  suffira  que  l'agent  du  Trésor  le  taxe  arbitrairement  au- 
dessus  de  sa  fortune  probable  pour  qu'il  soit  obligé  de  se 
présenter  devant  lui,  d'apporter  sa  comptabilité,  d'étaler  sa 
fortune,  d'expliquer  toutes  ses  affaires  aux  agents  des  contri- 
butions ;  vous  l'aurez  soumis  à  l'arbitraire  le  plus  absolu 
sans  le  dispenser  des  formalités  dégradantes  auxquelles  vous 
avez  la  prétention  de  le  soustraire.  (Très  bien  !  très  bien  ! 
au  centre.) 

La  situation  du  contribuable  sera  donc,  plus  désagréable 
qu'avec  la  déclaration.  Il  se  trouvera  complètement  à  la  merci 
du  fisc;  ce  sera,  comme  vous  le  dites,  la  taxation  par  pré- 
somption. Les  choses  se  passeront  comme  elles  se  passent 
dans  tous  les  pays  où  le  fisc  règne  en  maître,  où  l'on  se  con- 
tente des  moindres  apparences  pour  taxer  les  contribuables. 
Les  agents  du  fisc  procéderont  comme  en  Allemagne  :  on  cal- 
culera le  nombre  de  dîners  donnés  par  un  contribuable... 
(Exclamations  à  l'extrême  gauche.  —  Très  bien  !  très  bien  ! 
au  centre.) 

C'est  ainsi  que  les  choses  se  passent  en  Allemagne. 

Le  fisc  ne  se  gêne  pas  pour  discuter  avec  un  contribuable 
quelconque  les  dîners  qu'il  donne,  la  qualité  des  vins  qu'il 
sert,  l'argent  qu'il  dépense  au  théâtre,  en  voyages,  en  plaisirs. 
C'est  là  le  sujet  ordinaire  de  la  conversation  entre  l'agent  du 
Trésor  et  le  patient.  Vous  verrez  le  même  spectacle  chez  nous. 

C'est  à  cet  état  que  vous  allez  réduire  ce  gai  pays  de  Franse, 
qui  n'aime  à  s'amuser  qu'autant  qu'on  ne  le  tourmente  pas, 
et  qui  ne  supporte  tant  de  choses  que  parce  qu'on  lui  permet 
de  vivre  à  sa  guise  et  de  ne  rendre  compte  de  sa  vie  à  per- 
sonne. (Applaudissements  au  centre  et  sur  divers  bancs 
à  gauche  et  à  droite  ) 

Eh  bien  !  messieurs,  je  plains  le  Gouvernement  qui  vou- 
drait entreprendre  une  pareille  tache.  11  apprendrait  bien  vite 
à  ses  dépens  ce  qu'il  en  coûte  de  violenter  à  ce  point  notre 
caractère  national. 

Je  vous  demande  pardon  de  vous  avoir  retenus  si  long- 
temps. (Non  !  non  .'  —  Parlez  !) 

Je  crois  vou«  en  avoir  dit  assez  pour  vous  permettre  de 
choisir  entre  les  deux  systèmes  qui  se  présentent  à  vous; 
l'un,  le  nôtre,  qui  rétablit  la  justice  et  l'égalité  dans  l'impôt 
(Réclamations  a  l'extrême  gauche  et  sur  quelques  bancs  à 
gauche),  qui  appelle  tous  les  contribuables,  sans  exception,  à 
prendre  leur  part  des  charges  publiques,  qui  dégrève  l'agri- 
culture, qui  soulage  les  petits  contribuables  et  qui  fait  tout 
cela  sans  inquisitions  sans  vexations,  sans  taxation  arbi- 
traire. (Applaudissements  au  centre  et  sur  divers  bancs  à 
gauche  et  à  droite). 

L'autre  système,  celui  de  l'honorable  M.  Donraer,  frappe  le 
travail  à  sa  source,  déprécié  les  propriétés  immobilières, 
écrase  l'agriculture  de  tout  son  poils;  pour  atteindre  son  but, 
met  le  contribuable  à  la  merci  du  fisc  et  achemine  insensible- 
ment la  France  vers  le  nivellement  des  fortunes,  qui  est  l'éter- 
nel objectif  du  parti  collectiviste.  (Applaudissements  sur  les 
mêmes  bancs.) 


Messieurs,  il  y  a  entre  ces  deux  systèmes  un  abîme.  Ce  De 
sont  pas  seulement  deux  systèmes  financiers  différents,  je 
n'hésite  pas  à  dire  que  ce  sont  deux  politiques  différentes 
[Applaudissements  au  centre)  :  l'uni'  huile  de  liberté  démo- 
cratique, l'autre  toute  d'oppression  césarienne  ou  démago- 
gique, (yilfi  applaudissements  au  centre  el  sur  divers 
bancs  à  gauche  et  à  droite.) 

Autant  nous  considérons  la  première  comme  conforme  aux 
intérêts  et  aux  vieux  du  pays,  autant  nous  considérons  la  se- 
conde <ro  mine  désastreuse  pour  la  France  et  la  République. 
Aussi,  la  repoussons-nous  résolument.  C'est  pour  lui  barrer 
la  route  que  nous  avons  pris  le  pouvoir,  et  s'il  entrait  dans 
les  vues  de  la  Chambre  de  la  réaliser,  nous  lui  disons  trèfl 
nettement  que  nous  en  sommes  incapables.  (Applaudisse- 
ments vifs  et  répétés  au  centre  et  sur  plusieurs  bancs  à 
gauche  et  à  droite.) 

Cette  péroraison  a  eu  le  succès  qu'elle  méritait  :  par 
283  voix  contre  256,  l'impôt  général  sur  le  revenu  a  été 
repoussé. 

On  trouvera,  dans  une  autre  partie  du  journal,  le  ré- 
sumé de  la  séance  du  9  juillet  :  elle  a  consolidé  encore 
la  situation  du  Cabinet,  et  la  discussion  de  la  réforme 
financière,  interrompue  d'une  façon  assez  inattendue, 
a  été  ajournée  à  l'automne. 

C.-R.  Wehrung. 


Histoire  de  la  Baip  chez  toutes  les  Nations  1] 


Le  Journal  of  Commerce  and  Commercial  Bulletin, 
l'un  des  plus  anciens  journaux  des  Etats-Unis,  a  pris 
l'initiative  de  publier  une  histoire  générale  de  l'indus- 
trie de  la  banque  dans  les  principaux  pays.  Il  s'est 
adressé  à  treize  auteurs  différents  connus  pour  leur  com- 
pétence dans  les  matières  de  banque  et  le  résultat  de 
cette  collaboration  est  quatre  gros  volumes,  dont  les 
deux  premiers  sont  en  vente. 

Suivant  le  désir  de  M.  Dodsworth,  qui  a  été  l'âme  de 
la  nouvelle  publication,  les  auteurs  ont  évité  toute  dis- 
cussion doctrinale  ;  il  ne  s'agissait  pas  de  faire  le  procès 
de  tel  ou  tel  système  de  banque,  mais  de  montrer  ce  qui 
s'est  fait  et  qu'elle  a  été  l'évolution  des  idées,  toute 
liberté  étant,  du  reste,  laissée  aux  auteurs  pour  la  mé- 
thode d'exposition. 

Le  premier  volume  est  naturellement  consacré  aux 
Etats-Unis.  Il  est  dû  à  la  plume  alerte  du  professeur 
Sumaer,  de  l'Université  de  Yale.  Rien  de  plus  intéres- 
sant et  de  moins  connu  que  l'histoire  des  banques  pen- 
dant la  période  coloniale.  M.  Sumner  nous  fait  as-ister 
à  la  naissance  des  banques  d'émissions,  dont  les  billets 
étaient  garantis  par  des  hypothèques,  puis  il  passe  à  la 
période  actuelle.  A  la  suite  de  la  guerre  de  l'indépen- 
dance, chaque  Etat  créa  des  banques  particulières  et, 
comme  les  Etats-Unis  ne  sont  pas  encore  arrivés  à  se 
soustraire  aux  idées  de  la  mère  patrie,  on  institue  une 
Banque  des  Etats-Unis  sur  le  modèle  de  la  Banque 
d'Angleterre. 

Cette  banque  dure  jusqu'en  1812,  elle  est  remplacée 
par  une  multitude  de  banques  que  leur  concurrence 
amène  à  faire  de  l'inflation.  Une  crise  formidable  se 
produit^  dont  toutes  sortes  d'expédients  retardent  la 
liquidation.  Une  réforme  est  réclamée  et  on  aboutit  à 
des  banques  locales  groupées  autour  d'une  Banque  des 
Etals-Unis  qui  doit  leur  servir  de  régulateur. 

Cette  banque,  dirigée  avec  la  plus  grande  témérité, 
et  devenue,  entre  les  mains  de  son  directeur  Biddle, 
un  instrument  de  spéculation,  termina  son  existence 
par  une  catastrophe.  Le  président  Jackson  fit  décider  sa 
suppression  à  la  suite  de  crises  qui  firent  des  années 
1836  à  1839  une  des  époques  les  plus  calamiteuses 
des  Etats-Unis. 

Nous  arrivons  à  une  nouvelle  période;  on  laisse  aux 
Etats  seuls  le  contrôle  delacirculation,  mais  les  folies  et 
les  abus  recommencent  et  on  sent  l'insuffisance  des 
banques,  d'abord  pendant  la  crise  de  1854  à  1857.  puis 
pendant  la  guerre  civile.  A  ce  moment,  le  Gouverne- 
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ment  imagine  le  système  actuel  des  banques  nationales 
et,  par  une  fiscalité  rigoureuse,  il  oblige  les  anciennes 
banques  d*Etats  à  se  transformer  en  banques  natio- 
nales; au  fond,  il  ne  cherche,  par  cette  prétendue 
réforme,  qu'à  classer  la  det  te  publique.  Ce  système  n'a 
pas  donné  de  bons  résultats,  et  M.  Sumner  termine 
son  ouvrage  par  quelques  réflexions  mélancoliques. 

Ce  premier  volume  est  d'un  haut  intérêt;  désormais, 
on  n'écrira  plus  sur  les  banques  des  Etats  sans  le  con- 
sulter. Pour  les  Européens,  qui  se  procurent  si  diffici- 
ment  des  documents  sur  les  origines  des  Etats-Unis, 
c'est  une  véritable  bonne  fortune  que  d'avoir  des  pages 
si  claires  et  des  informations  si  précises. 

Le  second  volume  comprend  trois  parties  :  d'abord, 
l'histoire  des  banques  dans  la  Grande-Bretagne,  par 
M.  Mac  Leod  le  savant  économiste-jurisconsulte  dont 
lçs  écrits  sont  bien  connus  chez  nous.  Nous  sommes 
mieux  renseignés,  en  France,  sur  l'histoire  des  ban- 
ques britanniques  que  sur  celle  des  banques  des  Etats- 
Unis;  néanmoins,  ce1.,  exposé,  s'il  n'a  pas  pour  nous  le 
charme  delà  nouveauté,  présente  beaucoup  d'intérêt. 

La  seconde  partie  est  consacrée  à  l'histoire  des  ban- 
ques en  Russie  ;  elle  a  été  rédigée  par  M.  Horn,  ancien 
rédacteur  en  chef  du  Journal  de  Saint-Pétersbourg . 
On  y  lira  avec  infiniment  de  plaisir  le  récit  du  mon- 
nayage en  Russie,  de  l'introduction  du  papier-monnaie, 
des  efforts  du  comte  Cancrine  pour  régulariser  la  Ya- 
lula,  de  la  fondation  et  de  la  gestion  de  la  Banque  Im- 
périale. Un  chapitre  est  consacré  au  fonctionnement  de 
cette  Institution.  L'auteur  nous  donne  de  curieux  dé- 
tails sur  les  banques  privées,  la  Bourse,  les  métaux 
précieux,  les  changes  étrangers  et  la  Dette  russe.  Quel- 
ques-uns de  ces  renseignements  sont  connus  en  France, 
d'autres,  et  c'est  le  plus  grand  nombre,  sont  presque 
ignorés. 

Le  troisième  fascicule  traite  des  Savmgs  Banks  ou 
Caisses  d'épargne  des  Etats-Unis.  L'auteur,  M.  Town- 
send,  est  le  président  de  la  Boioery  Savings  Bank,  de 
New  York. 

Il  parle  des  origines  des  Savings  Banks  dans  les  pays 
anglo-saxons,  et  il  s'étend  spécialement  sur  celles  de 
New- York,  dont  il  décrit  minutieusement  l'organisa- 
tion :  il  termine  par  un  chapitre  remarquable  et  qui 
est  d'une  application  universels,  dans  lequel  il  recom- 
mande de  ne  pas  accepter  les  gros  dépôts. 

Les  deux  autres  volumes  traiteront  des  banques 
dans  les  pays  latins,  en  Hollande,  dans  les  pays  Scan- 
dinaves, au  Canada,  en  Chine  et  au  Japon. 

Nous  les  analyserons  dès  qu'ils  seront  publiés. 

Pierre  des  Essars. 


LES  OHLHi  ATIOKS  J  88(>  DE  LA  VILLE  DE  PARIS 


A  la  séance  du  Conseil  municipal  de  Paris  du  6  cou- 
rant, M.  Charles  Bos,  conseiller,  qui  a  traité  dans  la 
presse  les  questions  ouvrières  et  les  questions  finan- 
cières, a  déposé  la  proposition  suivante,  dont  il  a  de- 
mandé l'impression  et  le  r  envoi  à  la  première  Commis- 
sion : 

«  Le  Conseil, 

«  Vu  l'art.  10  du  cahier  des  charges  de  l'emprunt  1886; 
"  Vu  \f  iiii-nioir.'  'lu  M.  lo  Préfet  de  la  Seine  sur  le  projet 

de  budget  de  l'exercice  1897, 
«  Délibère  : 

«  La  l"  Commission  est  invitée  à  préparer,  de  concert  avec 
l'Administration,  un  projet  de  remboursement  par  anticipa- 
tion de  la  portion  non  amortie  de  ['Emprunt  de  1886  et  à 
présenter  un  rapport,  dés  le  début  de  la  prochaine  cession. 

«  Siené  :  Charles  Bos.  Grébeauval,  Archain,  Daniel, 
Brouillé,  Kourest  ». 

Conformément  au  désir  de  M.  Charles  Bos,  cette  pro- 
position a  été  renvoyée  à  la  première  Commission,  et 
il  nous  reste  à  examiner  les  raisons  invoquées  par  l'ho- 
norable conseiller  à  l'appui  du  projet  élaboré  par  lui. 

Lors  de  la  dernière  séance  du  Comité  du  budget,  il 
avait  été  parlé  do  la  possibilité  de  conversion  de  l'Em- 
prunt de  la  Ville  de  1880.  Cette  conversion  était  prévue 


par  l'article  10  du  cahier]  des  charges  cité  plus  haut  et 
qui  est  ainsi  conçu  : 

Art.  10.  —  A  partir  de  l'année  1897,  la  Ville  aura  la  faculté 
de  rembourser  par  anticipation  la  partie  non  amortie  de 
l'Emprunt.  Dans  le  cas  où  elle  userait  de  cette  faculté,  foutes 
les  obligations  non  amorties  antérieurement  seront  rembour- 
sées au  pair  et  cesseront  de  produire  intérêt.  Le  rembourse- 
ment anticipé  devra  être  annoncé  au  moins  trois  mois  à 
l'avance  par  les  moyens  ordinaires  de  publicité. 

De  cet  arlicle,  il  ressort  que  la  légalité  de  l'opération 
proposée  par  M.  Charles  Bos  est  incontestable.  Il  a  eu 
soin,  du  reste,  de  rappeler  qu'en  1891  les  adversaires 
de  la  conversion  générale  delà  Dette  municipale  avaient 
reconnu  cette  légalité  et  que,  de  plus,  l'Administration, 
dans  le  mémoire  présenté  par  elle  à  l'appui  du  projet 
de  budget  de  1897,  s'était  exprimée  ainsi  : 

Dans  un  avenir  très  prochain,  de  nouvelles  ressources 
pourront,  si  les  circonstances  le  permettent,  être  dégagées 
dans  le  budget. 

L'emprunt  de  1836,  le  dernier  émis  de  nos  emprunts  3  0/0, 
est  amortissable  à  partir  de  1898;  mais,  dès  1897,  la  Ville  de 
Paris,  conformément  à  l'article  10  du  cahier  des  charges, 
peut  user  de  la  faculté  de  remboursement  anticipé. 

La  conversion  d'un  emprunt  est  toujours  une  opération 
délicate  qui  ne  doit  être  poursuivie  qu'à  coup  sûr  ;  aussi  ne 
ne  peut-on  fixer  à  l'avance  l'époque  où  on  doit  l'entreprendre. 

Cependant,  le  succès  qui  a  accueilli  nos  émissions  de  titres 
2  1/2  0/0  peut  faire  espérer  que  le  marché  financier  réunira 
assez  vite  toutes  les  conditions  nécessaires  pour  permettre  à 
l'Administration,  de  concert  avec  le  Conseil  municipal,  de 
mener  à  bien  cette  opération. 

Quel  bénéfice  retirera  la  Ville  de  Paris  de  l'opération 
proposée?  M.  Charles  Bos  en  fait  une  évaluation  ap- 
proximative que  nous  résumons. 

Au  31  décembre  1896,  il  restera  en  circulation  691.750 
obligations,  représentant,  au  pair,  un  capital  de 
276.700.000  fr.,  qui  serait  le  capital  à  rembourser.  Pour 
se  procurer  cette  somme  nette,  et  en  tablant  sur  une 
émission  d'obligations  du  type  de  l'emprunt  de  1892 
(2  1/2  0/0)  amortissables  en  soixante-quinze  ans,  il  fau- 
drait réaliser  un  capital  de  280  millions  de  francs,  dont 
le  décompte  s'établirait  comme  suit  : 

Capital  à  rembourser  Fr.  276.700.000 

Frais  d'émission,  à  raison  de  1  fr.  25  0/0  envi- 
ron de  ce  capital   3.300.000 

Somme  égale  Fr.  280.000.000 

En  admettant,  pour  les  nouvelles  obligations  21/20/0 
à  émettre,  le  prix  d'émission  de  380  francs  (les  obliga- 
tions 1892  cotent  actuellement  386  francs  50),  il  suffi- 
rait de  créer,  en  chiffres  ronds.  737.000  obligations 
(737.000  obligations  à  380  fr.  =  280 . 060 . 000  fr.),  dont  le 
capital  nominal,  à  MO  fr.,  représenterait  294.8(J0.0u0  fr. 

Or,  l'intérêt  à  2  1/2  0/0  l'an  de  ce  capital  nominal  se 
chiffre  par  7  .370.000  francs.  De  son  côté,  l'amortisse- 
ment (0  fr.  465.358  0/0)  atteint  1.371.875  fr.,  et  le  mon- 
tant net  des  lots,  déduction  faite  de  Ja  partie  applicable 
à  l'amortissement,  s'élève  à  934.162  fr.,  à  raison  de 
0  fr.  31.688  0/0.  Soit,  au  total:  9.676.037  francs,  contre 
10.215.124  francs,  annuité  ressortant  du  tableau  primi- 
tif d'amortissement. 

La  différence  résultant  des  deux  chiffres  ci-dessus 
mentionnés:  10.215.124  fr. ,  et  9.676.037  francs  équi- 
vaut donc  à  539.087  fr.  par  an,  pendant  soixante  quinze 
ans  (de  1893  à  1972  inclus).  Et  même,  pour  l'exercice 
1897,  le  profit  résultant  de  l'opération  à  intervenir  sera 
encore  plus  élevé  attendu  qu'au  lieu  du  crédit  inscrit 
de  9.300.400  fr.,  il  suffirait  —  comme  il  n'y  a  pas  à 
tenir  compte  de  l'amortissement  —  d'inscrire  une 
somme  de  8-370.000  fr.  D'où  une  disponibilité  de  930.400 
francs. 

Il  s'ensuit  donc  qu'en  1897  on  profiterait,  dans  sa 
totalité,  de  l'économie  réalisée  sur  l'intérêt.  Toutefois, 
et  comme  à  partir  de  1893  l'amortissement  commence 
et  (l'emprunt  nouveau  étant  contracté  à  2  1/2  0/0) 
exige  une  plus  grosse  annuité,  le  bénéfice  est  ramené  à 
540.000  fr.  en  chiffres  ronds. 

M.  Charles  Bos  déclare  s'être  posé  la  question  de  sa- 
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voir  s'il  ne  serait  pas  possible  de  reconstituer,  à  peu  de 
chose  près  et  pour  les  exercices  1898  et  suivants,  la  dis- 
ponibilité de  930.400  francs.  Sa  conviction  est  faite  à 
ce  sujet  et  il  assure  que  l'on  peut  arriver  à  ce  ré- 
sultat. 

Le  gage  de  l'Emprunt  de  1886  est,  en  elïet,  assuré,  à 
partir  de  l'année  IS'AS,  au  moyen  de  l'annuité  de 
1 0.5! )0.7 7  2  fr.  50  affecté  à  l'emprunt  de  1855-1860  et  qui 
devient  libre  à  cette  époque  par  suite  de  l'amortisse- 
ment de  ce  dernier  emprunt.  Or,  L'annuité  de  l'emprunt 
de  1880  converti  ne  s'éleva nt  qu'à  la  somme  de  !)  mil- 
lions 676.037  francs,  il  y  aurait  là  un  boni  de  914  mille 
735  fr.  50  qui  se  rapproche  du  montant  de  930.400  fr. 
stipulé  plus  haut. 

.La  conversion  df  l'emprunt  1880  serait  donc,  en  tout 
cas,  avantageuse.  Elle  est  légitime  et  légale,  puisque  le 
contrat  primitif  l'entrevoyait.  Reste  à  savoir  si  elle  est 
opportune.  Sur  ce  point,  M.  Charles  Los  avance  qu'à 
son  avis,  et  avant  de  l'entreprendre,  la  Ville  devrait 
terminer  son  emprunt  de  1892.  En  tout  cas  la  question 
est  posée,  et  nous  n'avons  plus  maintenant  qu'à  at- 
tendre, en  faisant  remarquer  que  l'emprunt  de  1892,  et 
le  succès  qu'il  a  obtenu,  aura  servi  d'orientation  à  nos 
édiles  qui  semblent  avoir  à  cœur  d'alléger  de  plus  en 
plus  les  charges  de  la  Ville  de  Paris. 

A.  Lechf.net. 


Anciens  Établissements  Cail 


Nous  voici,  pour  cette  entreprise,  revenus  aux  mau- 
vais jours.  Du  rapport  du  Conseil  d'administration  qui 
a  été  soumis  aux  actionnaires  à  l'assemblée  générale 
annuelle  du  30  mai,  il  ressort,  en  effet,  que  l'exercice 
1895  a  laissé  une  perte  de  (JG7.802  fr.  22.  En  1894,  nous 
avions  eu  à  constater  un  léger  bénéfice  de  66.216  fr.  33 
qui  laissait  concevoir  quelques  espérances,  l'année 
1893  s'étant  soldée  par  un  déficit  de  324.299  francs.  On 
voit  que. nous  sommes  loin  de  compte  maintenant. 

Le  rapport  des  commissaires  fait  remarquer  que  le 
bilan  au  31  décembre,  1895  se  totalise  avec  une  diminu- 
tion globale  de  2/405.802  fr.  80  sur  celui  du  31  dé- 
cembre 1894.  Cette  diminution  trouve  son  explication 
dans  les  chiffres  suivants  : 

Actif 

En  moins  :  Francs 

Chapitre  des  approvisionnements    183.767  48 

Chapitre  de  la  fabrication,  qui  a  vu  se  dimi- 
nuer les  commandes  importantes  en  cours  de 

livraison   2.567.113  54 

Comptes  débiteurs   229.701  27 

Divers  comptes  ' .  174.023  21 

Ensemble   3.154.608  50 

En  plus  : 

Compte  des  valeurs  Immobilières,  agrandisse- 
ment des  ateliers  de  Paris,  de  Denain,  de  Douai 
et  de  Saint-Denis,  à  partir  de  J890,  et  installa- 
tion ce  la  càblerie   21.003  42 

Compte  de  protits  et  pertes  de 
1395   667.802  22 

En  plus  à  déduite    688.805  64 

Reste   2.465.802  86 

j?aséif 

En  moins  : 

Créanciers  divers  '.   1.000.797  80 

Avances  sur  travaux,  chapitre  dont  l'impor- 
tance est  en  rapport  avec  les  commandes  en 
cours  de  fabrication   1.115.156  30 

Fonds  de  prévoyance:  par  suite  d'un  prélè- 
vement effectué  par  décision  de  votre  Conseil 
d'administration,  pour  éteindre  la  perte  subie 
sur  une  des  commandes  de  torpilleurs,  complè- 
tement livrée  en  1895   251.583  68 

Profils  et  pertes  de  1894;  reporté  k  l'actif)  en 
atténuation  de  la  perte  de  l'exercice  1893   66.216  83 

Divers  comptes   59.695  59 

Au  total   2.493.450  20 

A  reporter   2.493.450  20 


Report   2.493.450  20 

En  [dus  ; 

Crédit  Foncier  de  France  (compte  emprunt) 

en  augmentation  de!   309.220  b'i 

dont  il  faut  déduire,  par  suit':  du 
règlement  de  la  créance  hypothé- 
caire de  M""'  Hébert  Cad  avec  des 
fonds  provenant  de  l'emprunt  au 
Crédit   Foncier  et.  compris  dans 

les  309.220  fr.  54  ci-dessus   281.573  20 

Reste  seulement    27.647  34 

Somme  égale   2.465.802  86 

Par  les  chiffres  ci-dessus,  nous  voyons  que  la  fabri- 
cation, en  1895,  a  eu  de  nouveau  à  souffrir.  C'est  la 
continuation  de  ce  qui  avait  lieu  antérieurement,  et  le 
Conseil,  bien  qu'il  se  soit  préocuppé  delà  situation  et 
qu'il  ait  promis,  lors  de  l'assemblée  générale  du  28 
mai  1894,  de  ne  rien  négliger  pour  remédier  à  cet  état 
de  choses,  n'a  pu  empêcher  la  diminution  des  com- 
mandes, par  suite  des  frais  résultant  du  prix  élevé  de 
la  main-d'œuvre  à  Paris.  Aussi,  après  un  examen  ap- 
profondi, a- t-il  estimé  que  les  deux  usines  de  la  Société, 
de  Douai  et  de  Denain  seraient  suffisantes,  après  un 
complément  d'outillage  pris  dans  celle  de  Paris,  pour 
faire  face  aux  besoins  de  l'entreprise.  Il  a  donc  été 
décidé  que  des  mesures  seraient  prises  pour  la  ferme- 
ture des  ateliers  de  Grenelle  et  de  Saint-Denis,  ainsi 
que  pour  le  transport  et  l'instailation  du  matériel  né- 
cessaire aux  usines  de  Douai  et  de  Denain,  afin  de  leur 
permettre  de  continuer  l'exécution  des  travaux  qui, 
jusqu'alors,  étaient  fabriqués  dans  les  quatre  usines  de 
la  Société.  La  translation,  commencée  déjà,  continuera 
progressivement  au  fur  et  à  mesure  de  l'achèvement 
des  travaux  en  cours,  de  sorte  qu'il  ne  sera  apporté 
aucune  perturbation  dans  l'exécution  des  commandes. 
En  outre,  les  bureaux  du  siège  social  seront  transférés 
dans  un  autrp  quartier  de  Paris,  au  centre  des  alïaires. 

Le  Conseil  d'administration  pense  retirer  de.  grands 
avantages  de  celte  combinaison.  Tout  d'abord,  en 
faisant  le  même  chiffre  d'affaires  dans  ses  deux  usines, 
il  économise,  dit-il,  des  frais  généraux  importants, 
sans  diminuer  ses  moyens  d'action.  D'autre  part,  il 
laisse  ainsi  disponibles,  pour  être  vendus,  les  terrains 
de  Paris,  environ  62.01)0  mètres,  qui  ont  déjà  acquis 
une  large  plus  value.  Enfin,  la  vente  des  terrains  de 
Grenelle  réduira  très  sensiblement  le  capital  social  qui 
pourra  alors,  on  l'espère  du  moins,  être  facilement 
rémunéré. 

Il  y  a  là,  si  nous  ne  nous  trompons,  un  semblant  de 
découragement  de  la  part  du  Conseil,  et  une  apprécia- 
tion des  choses  qui,  au  premier  abord,  parait  quelque 
peu  fantaisiste.  Comment  croire  que  la  Société  ne  dimi- 
nuera pas  ses  moyens  d'action,  en  se  résignant  à  n'u- 
tiliser que  ses  deux  usines  de  Douai  et  de  Denain? 
Elle  ne  désire  donc  pas  regagner  le  terrain  perdu  pat- 
elle dans  ces  dernières  années? 

Au  31  décembre  1895.  la  situation  des  Anciens  Eta- 
blissements Cail  se  présentait  comme  suit  : 

Créanciers  divers,  non  compris  l'emprunt  au  Crédit  Foncier, 

qui  affecte  les  terrains  de  Grenelle  Fr.     5.363.228  53 

Débiteurs  divers.. .  !   4.154.919  63 

Approvisionnements   1.655.928  21 

Dépenses  sur  travaux  en  cours.  4.609.782  85 
Caisse,  Banquiers,  Portefeuille.      595.903  86 

Cautionnements   124.379  24 

■   11.140.913  79 

Reste  une  différence  en  faveur  de  l'actif  de  Fr.     5.777.085  26 

De  ce  montant  il  conviendrait  de  déduire,  à  titre  de 
provisions  pour  débiteurs  divers,  dépréciations  sur  les 
travaux  en  cours  et  installation  des  usines  du  Nord, 
2.700.0Ô0  fr.  Il  resterait  donc,  en  chiffres  ronds,  une 
somme  de  3  millions  de  francs  disponible,  que  la  Société 
juge  suffisante  pour  le  fonds  de  roulement  de  ses  deux 
usines,  sans  y  comprendre  la  valeur  du  matériel  et  de 
l'outillage. 

Que  pourra-t-on  obtenir  de  la  vente  des  terrains  de 
Grenelle  :'  Il  est  impossible  de  le  dire,  mais  le  Conseil 
promet  encore  «  de  ne  rien  négliger  pour  en  tirer  le 
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meilleur  parti  possible.  »  Il  faut  espérer  qu'il  réussira 
mieux,  en  cette  circonstance,  qu'il  n'a  réussi  précédem- 
ment, en  ce  qui  regarde  la  marche  des  affaires  de  la 
Société.  Déjà  il  a  entamé  des  pourparlers  pour  amener 
l'Imprimerie  Nationale  sur  uns  partie  des  terrains 
qui  lui  appartiennent,  et  il  se  peut  que  les  pouvoirs 
publics,  soucieux  des  intérêts  du  quartier  de  Grenelle, 
acceptent  ses  propositions  «  qui,  tout  en  donnant  satis- 
«  l'action  à  l'Etat,  apporteront  une  compensation  à  ce 
«  quartier  si  digue  d'intérêt.  »  Ce  sera  un  bien  pour  la 
Société  des  Anciens  Etablissements  Cail,  pour  le  mo- 
ment au  moins  :  mais  cette  combinaison  n'a  aucun  rap- 
port avec  l'industrie  même  à  laquelle  elle  s'est  adonnée. 
Et,  malheureusement  pour  l'entreprise,  nous  ne  voyons 
pas  que  M.  Maire,  qui  a  remplacé  depuis  un  an,  à  la 
présidence  du  Conseil  d'administration,  M.  Bonnardel, 
démissionnaire,  ait  pu  encore  trouver  l'occasion  de 
donner  la  juste  mesure  des  moyens  dont  il  dispose  et  sur 
lesquels  on  semblait  pouvoir  quelque  peu  compter. 

J.  M. 


liions  Ecomips  et 

Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

2  juillet 

Or   2.04i  .212. 375 

Argent...  1.257.001.798 


9  juillet 
2.046  093.601 
1.256  116  807 


3.302  210  4C« 


3.298.231.17 

Effets  échus  nier  à  recevoir  ce  jour  

Porteieuille Paris!  Çî™ 

(  Effets  Etranger  

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris 

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  , 

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque. . . . 

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale 

Divers   


Total. 


PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (        ^u  mai 

..„,,  \  Ex-banques  département, 

mobilières  /  ,    ■  i    A  ■  ■  jJ— * 

[  Loi  du  9  juin  18o7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris    

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers   


2  juillet 

9  j 

îillet 

3.298.234  174 

3.302 

.210 

.40» 

320.533 

66 

.845 

259.048.090 

266 

.238 

.703 

» 

» 

» 

» 

415.938 

271 

348 

610 

257 

2. 456.000 

2 

414 

500 

12d 

800 

126 

800 

170  419 

069 

166 

366 

691 

189.177  331 

197 

162 

.147 

140.000.000 

140 

000 

000 

10.000.000 

10 

000 

000 

2.980.750 

2 

980 

-50 

99.626 

632 

99 

626 

682 

100.000.000 

100 

000 

000 

4.000.000 

4 

000 

000 

15.127.854 

15 

i2ô 

604 

560.059 

615 

329 

8.407 

444 

8 

407 

445 

40.545 

218 

43 

0i-6 

622 

4.756  978.278 

4.706.060.788 

182.500 

000 

182 

500 

000 

8.002 

313 

8 

002 

313 

10.000 

000 

10 

000 

000 

2.980 

750 

2 

980 

750 

9.125 

000 

9 

125 

000 

4.000 

000 

4 

000 

000 

8.407 

444 

8 

407 

444 

3.615.923 

960 

3.600 

581 

745 

29  899 

652 

27 

812 

895 

20  044 

88  i 

19 

738 

974 

203.825 

094 

224 

450 

9'. 4 

534.668 

915 

514 

609 

219 

84.751 

825 

65 

815 

411 

10  C28 

530 

6 

977 

29  i 

668 

490 

1. 

043 

580 

863 

575 

863 

5!5 

31 .270 

842 

20 

041 

590 

4  756.968 

278 

4. 706  960.788 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


\i  juillet 

13  juillet 

12  juillet 

11  juillet 

9  juillet 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.198.7 

3  501 .8 

3.478  4 

3.503.5 

3  600  5 

Encaisse  

2.900.7 

2.987.7 

3.095  6 

3.290  7 

3.302.2 

529.6 

633  9 

505  8 

445  i 

614  H 

Avances  aux  partie. 

331  1 

£99  0 

291  3 

296  6 

366.0 

—      a  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

3.25.9 

133  5 

116  7 

161  9 

221  4 

—  part... 

401  4 

411  2 

449  7 

489.2 

580  4 

T»ox  d'Escompte 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

pair 

1  %  0/00 

pair 

pair 

pair 

2.1 

43C.1 

274  1 

322.6 

'.27.2 

Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  6  juillet  présent  mois,  les  obligations  de 
."300  fr.  3  0/0  de  la  Compagnie  Centrale  d'éclairage  par 
le  Gaz  (Lebon  et  G'*)  sont  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote. 

20.000  obligations  de  500  fr.  3  0/0,  émises  à  435  fr., 
entièrement  libérées  et  au  porteur;  remboursables  au 
pair,  par  tirages  au  sort  annuels  en  49  ans,  de  1897  à 
1945. 

Intérêt  annuel  :  15  fr.,  payables  par  moitié  les  1er  jan- 
vier et  lw  juillet  de  chaque  année. 
Jouissance  courante  :  1er  juillet  IS96. 


Depuis  le  6  juillet  présent  mois,  les  5.000  obligations 
nouvelles  dites  unifiées,  numéros  10001  à  15000,  de  la 
Compagnie  Départementale  des  Eaux  et  Services  muni- 
cipaux, sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  deuxième  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  10.000 
obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  unifiées  de  ladite 
Société,  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté 
de  10.000  à  15.000.  - 

Depuis  le  9  juillet  présent  mois,  les  50.000  obliga- 
tions de  500  fr.  5  0/0,  numéros  1  à  50.000,  de  la  Compa- 
gnie du  Chemin  de  fer  de  Sao  Paulo  et  Rio  Grande 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulle- 
tin de  la  Cote. 

50.000  obligations  de  500  fr.  5  0/0,  émises  à  405  fr., 
entièrement  libérées  et  au  porleur;  remboursables  au 
pair,  par  tirages  au  sort  annuels,  en  90  ans,  de  18  <i  à 
1985. 

Intérêt  annuel  :  25  fr. ,  payable  par  moitié  les  Ier  mai 
et  l'r  novembre  de  chaque  année. 

Jouissance  courante  :  1er  mai  189G. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  Paris,  à  la  Société 
Générale  pour  favoriser  le  développement  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  en  France,  rue  de  Provence,  54  et  50. 


Le  Conseil  d'administration  du  Crédit  Foncier  de 
France  a  décidé  d'autoriser  la  libération  intégrale  des 
obligations  Foncières  de  500  fr.  2  80  0/0  1895,  à  partir 
du  10  juillet  présent  mois. 

Par  suite,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
dudit  jour,  lesdites  obligations  seront  inscrites  à  la 
Cote,  au  comptant  et  à  terme,  sous  deux  rubriques  dis- 
tinctes, affectées  : 

L'une  aux  obligations  non  libérées; 

Et  l'autre  aux  obligations  entièrement  libérées  et 
munies  d'une  estampille  ainsi  conçue  :  «  Titre  libéré, 
jouissance  l^r  juin  1896,  à  ,  le  18. .  ». 


Compagnie  Générale  des  Eaux  pour  l'Etranger.  — 

Les  actionnaires  ont  tenu  le  15  juin  leur  assemblée 
annuelle.  Ils  ont  approuvé  les  comptes  de  l'exercice 
1895  et  fixé  le  dividende  de  cet  exercice  à  5  fr.  par  ac- 
tion, comme  pour  l'exercice  précédent. 

MM.  le  comte  Foy  et  A.  Gérard,  administrateurs 
sortants,  ont  été  réélus. 

MM.  de  Bammeville,  de  Mnrcheville  et  Bouruet- 
Aubertot  ont  été  réélus  commissaires  des  comptes. 


Le   Rendement  des   Impôts  en  Juin  1896.  — 

L'Administration  des  finances  vient  de  publier  le  ren- 
dement des   impôts  et  revenus  indirects  ainsi  que 
des  monopoles  de  l'Etat  pendant  le  mois  de  juin  1896. 
Les  résultats  accusent  une  moins-value  de  5.245.700 
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M- 


frases  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et  une 
augmentation  de  1.588.700  fr.  par  rapport  à  la  période 
correspondante  de  1895. 

BUDGET  DE  L'ÉTAT  (France  et  Algérie) 

RECOUVREMENTS  du  mois  d.-  juin  1S96 


Désignation 
des 
produits 


Recouvrements  (Milliers  île  francs) 


Heoouv 


juin 
1890 


FRANCE  (1S96) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  ,  

Contributions  indirectes  

Sels  

Sucres  

Tabacs  

Allumettes,  poudres,  etc. .... . 

Postes, Télégr.  et  Téléphones. 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles. . 
Recettes  d'ordre  

Totaux  pour  la  France.. 

ALGÉRIE  (mai  1896) 

Impots  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  diverses  

Tabacs  

Poudres  

Postes.  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Recettes  d'ordre  

Totaux  pour  l'Algérie  


1.030 
43.160 
13  054 
33.582 
51.923 

2  3  il 
15  84  4 
32.081 

2  936 
18  975 

1.241 
721 
1.713 
» 

3  524 


222.139 


20 
1 

26  i 
289 
7S9 
399 
33 
40 
331 
176 
14 
118 
206 


2.637 


Evaluât. 
Imdgé- 
ta  i  ras. 


711 

18.5S3 
14  865 
35.086 
51.425 

2.280 
15.91r> 
31.063 

3  166 
17  112 

1.131 

1  S65 

3.609 


227. 3S5 


37 
1 

323 
350 
1.195 
376 
40 
32 
343 
15 
36 
32 
280 


3.201  — 


Diîi 
par  rapp. 

aux 
évaluât, 
h  i  igétàif. 


4- 


» 

288 
5.416 
1.811 
1.50S 
497 
61 
71 
1  021 
230 
1.862 
109 
185 
152 
» 

85 


59 
Cl 
4B6 
23 
7 
ti 
12 
28 
22 
85 
74 


563 


lnil  Teni-ci 
par 
rapport 
à  1895 


» 

221 
2.141 
132 
1.118 
10 
13!» 
1.550 
385 
205 
121 
102 
255 
152 
» 

60 


+ 


fc.583 


+ 


7 
1 
62 
52 
239 
177 
6 
3 

15 
45 
t 

85 
71 


151 


BUDGET  DE  L'ETAT  (France  et  Algérie) 

RECOUVREMENTS  des  six  premiers  mois  de  l'année  1806 


Désignation 
des 
produits 


Recouvrements  (Milliers  de  francs) 


FRANCE  (6  l"s  mois  1S96) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  indirectes  

Sels  

Sucres  

Tabacs  

Allumettes,  poudres. ,  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles.. 
Recettes  d'ordre  


Recouv. 
6 

l<"*  mois 
1896 


32.372 
256.593 
85.867 
204.192 
284.588 
15.019 
72.812 
193  993 
16.484 
105.091 
7.163 
2  405 
6.029 
» 

17.27! 


Totaux  pour  la  France.. 

ALGÉRIE  (5  l"s  mois  1896) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  diverses  .  

Tabacs  

Poudres  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Recettes  d'ordre  


Evaluât, 
budgé- 
taires. 


34.885 
271.316 
90.424 
199  759 
277  148 
13  <)53 
80.473 
184  980 
10  880 
98.201 
6  689 
2  190 
5  973 
n 

17.C65 
1299.920  1299.940 


Dilferen1' 
par  rapp. 

aux 
évaluât, 
budgétair. 


» 

2.513 
14  .722 
4.557 
4  433 
7.439 
1 .095 
7.661 
9.013 
396 
6.390 
474 
215 
56 

» 

214 


Différent" 
par 
rapport 
à  1895 


Tctaux  pour  l'Algérie. 


241 
87 
1.469 
l  600 
4.260 
3.102 
133 
241 
1.629 
843 
100 
339 
1.256 


15.307 


102 

1  512 
1.679 
S  990 

2  024 
166 
202 

1  625 
507 
76 
310 
971 


20 


14 
73 
79 

1  ( 
1.077 

33 
38 

4 

336 
24 
2S 

284 


n 

2.674 
4.016 
4.537 
22.796 
S.  530 

459 
7.201 

893 
1.529 
1.327 
1.560 

467 
56 

» 

364 


4-  37.069 


28 
32 
20 
67 

107 
1.934 
20 
11 
23 

300 
21 
29 

284 


15.390  —         83  +  2.510 

Les  résultats  des  six  premiers  mois  de  l'année  don- 


nent une  moins-value  de  20.000  francs  par  rapport  aux 
évaluations  budgétaires,  et  une  augmentation  do 
87.069.910  fr.  sur  les  6  premiers  mois  de  1895. 


Le  Prix  du  Blé.  —  Voici  le  tableau  indiquant  Le 
prix  du  quint*!  dé  blé  sur  les  principaux  marchés  de 
Prauee  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la' date  du  26  juin 
1896  : 

75  kilogrammes  par  hectolitre  do  blé) 
DifTé  ronces 

des  Droits 
prix  actuols    de  douane 


Villes 

Paris 

Lyon  

Rouen  . . . 
Toulouse. 
Nancy  . . . 
Dijo^n.  . . . 
Chartres  . 


Marchés 
précédents 

19  50 

19  50 

17  85 

20  30 
49  75 
20  25 

18  75 


Cours 


par 


par 


actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 


10  50 

19  75 

17  75 

20  30 
20  » 
20  25 

18  75 


+  0  25 

—  1  75 
+  0  80 
+  0  50 
+  0  75 

—  0  75 


Bergues  

18 

85 

19 

10 

—  0 

40 

18 

35 

18 

20 

—  1 

30 

Vienne  

15 

20 

15 

» 

—  4 

50 

15 

40 

15 

40 

—  4 

10 

Bruxelles  . . . 

15 

35 

15 

35 

—  4 

15 

New- York  . . 

12 

70 

12 

» 

—  7 

50 

Chicago  

10 

85 

10 

70 

—  8 

80 

7  » 

7  » 

7  » 

7  » 

7  » 

7  » 

7  » 

7  » 
'  6  25 
)  (Tarif  *én.) 

4  75 
^(Tar.  conv.) 

3  75 
»  » 
»  » 

4  89 
4  89 


Banque  Nationale  d'Haïti,  —  L'assemblée  annuelle 
des  actionnaires  a  eu  lieu  le  15  juin.  Les  comptes  de 
l'exercice  1895  ont  été  approuvés  et  le  dividende  de  cet 
exercice  fixé  à  30  francs  par  action. 

Les  administrateurs  sortants  ont  été  réélus.  Les  pou- 
voirs des  commissaires  des  comptes  ont  été  renouvelés. 


Chemin  de  fer  de  Dakar  à  Saint-Louis.  —  L'as- 
semblée générale  annuelle  de 5  actionnaires  a  eu  lieu 
le  13  juin. 

Elle  a  approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1895  et  voté 
la  distribution  de  l'intérêt,  fixé  par  la  garantie  de 
l'Etat,  de  30  francs  par  action,  sous  déduction  de  la 
somme  de  0  fr.  40  pour  amortissement,  soit  29  fr.  60, 
sur  lesquels  15  fr.  ont  été  payés  en  acompte. 

M.  G.  Guyot  a  été  réélu  commissaire  des  comptes 
pour  l'exercice  en  cours. 

Forges  de  Cnâtillon  et  Commentry.  —  Les  action- 
naires se  sont  réunis,  le  13  juin,  en  assemblée  générale 
ordinaire.  Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports, 
ils  ont,  à  l'unanimité,  voté  toutes  les  propositions  du 
Conseil,  savoir  : 

1°  Approbation  de  l'inventaire  et  des  comptes  de 
l'exercice  clos  le  31  décembre  1895  ; 

2°  Distribution  d'un  dividende  de  35  fr.  par  action 
payable  : 

17  fr.  50  le  15  juin  dernier  et  17  fr.  50  le  15  décembre 
prochain,  sous  déduction  des  impôts. 

3°  Nomination  d'un  administrateur  en  remplacement 
de  M.  Soubies,  décédé. 

4o  Réélection,  pour  l'exercice  en  cours,  de  MM.  de  Gar- 
rère,  Passy  et  Suquet,  commissaires  nommés  pour 
l'exercice  1895; 

5°  Autorisation,  dans  les  termes  de  l'article  40  de  la 
loi  du  24  juillet  1867,  pour  les  administrateurs  qui  peu- 
vent ou  pourront  avoir  des  intérêts  dans  des  entreprises 
en  relations  d'affaires  avec  la  Compagnie. 

La  proposition  suivante,  émanant  de  18  actionnaires, 
avait  été  inscrite  à  l'ordre  du  jour  de  la  réunion,  en 
vertu  de  l'article  38  des  statuts  : 

«  Remboursement  de  cent  francs  par  action  à  pré- 
lever sur  le  prix  de  vente  de  Villerupt.  » 

Cette  proposition,  à  la  suite  des  explications  fournies 
par  le  Conseil,  a  été  repoussée  par  925  voix  contre  207. 
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Hauts  Fourneaux,  Forges  et  Aciéries  de  Denain 
et  Anzm.  —  L'assemblée  générale  annuelle  des  action- 
naires a  eu  le  27  mai,  au  siège  social. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  elle  a,  à 
l'unanimité,  approuvés  tels  qu'ils  étaient  présentés  par 
le  Conseil  les  comptes  de  l'exercice  1895  et  tixé  le  divi- 
dende y  afférent,  comme  pour  l'exercice  précédent,  à 
20  fr.  bruts  par  action,  payable  par  moitié  au  1er  juin 
dernier  et  au  1er  décembre  prochain» 

L'assemblée  a  réélu  les  administrateurs  sortants, 
MM.  (  r.  Buron  et  le  baron  de  Yaufreland.  MM.  Dupont. 
Cli.  Kolb  et  H.  Dubois  ont  été  nommés  commissaires 
des  comptes  pour  l'exercice  en  cours. 


Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  Argen- 
tins.—  Les  actionnaires  se  sont  réunis  le  30  juin  en 
assemblée  générale  ordinaire  annuelle.  L'assemblée  a 
approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1895  et  décidé  que  le 
solde  créditeur  du  compte  de  profits  et  pertes  serait  ré- 
parti —  après  les  prélèvements  stipulés  au  concordat  et 
aux  statuts  de  la  Compagnie  —  entre  les  porteurs  d'ac- 
tions et  d'obligations  concordataires,  à  partir  du  1er  juil- 
let, à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays  Bas. 

L'assemblée  a  réélu  administrateur  M.  le  comte  de 
Lavaurs,  administrateur  sortant,  conformément  aux 
statuts,  et  réélu  commissaires  des  comptes  pour  l'exer- 
cice 1896,  les  deux  commissaires  pour  l'exercice  écoulé. 


Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de  la 
province  de  Santa-Fé.  -  L'assemblée  générale  ordi- 
naire annuelle  a  eu  lieu  le  30  juin.  L'assemblée  a  ap- 
prouvé les  comptes  de  l'exercice  1895  et  décidé  que  le 
solde  créditeur  du  compte  de  profits  et  pertes  serait  ré- 
parti —  après  les  prélèvements  stipulés  au  concordat 
entre  les  porteurs  d'obligations  concordataires  —  à  par- 
tir du  P'1'  juillet,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

L'assemblée  a  réélu  administrateur  M.  le  marquis  des 
Roys,  administrateur  sortant,  conformément  aux  sta- 
tuts, et  réélu  commissaires  des  comptes  pour  l'exercice 
1896/ les  deux  commissaires  pour  l'exercice  écoulé. 


Compagnie  Générale  Transatlantique.  —  L'assem- 
blée annuelle  a  eu  lieu  le  30  juin.  Les  comptes  de  l'exer- 
cice 1895  ont  été  approuvés  et  le  dividende  de  cet  exer- 
cice fixé  à  15  fr.  nets  par  action,  payable  7  fr.  50  depuis 
janvier  dernier  et  7  fr.  50  à  partir  du  1er  juillet.  M.  le 
marquis  de  Fiers,  administrateur  sortant,  a  été  réélu. 
M.  Léon  Piot  a  été  nommé  administrateur;  MM.  Gau- 
dry  et  Bresson  ont  été  nommés  commissaires  pour 
l'exercice  1896. 


Aciéries  de  France.  —  M.  Ravenez,  vice-président 
des  Aciéries  de  France,  vient  d'être  nommé  président 
de  cette  Société,  en  remplacement  de  M.  de  Dorlodot, 
démissionnaire. 


Société  Générale  de  Chemins  de  fer  Economiques. 

—  L'assemblée  annuelle  des  actionnaires  de  la  Société 
Générale  des  Cbemins  de  fer  Economiques  a  eu  lieu  le 
2G  juin.  Les  comptes  de  l'exercice  1895  ont  été  approu- 
vés et  le  dividende  de  cet  rxercice  a  été  lixé  à  9  fr.  62 
par  action  nominative  de  500  fr.,  libérée  de  150  fr. 

M.  llomberg  administrateur  sortant  a  été  réélu.  Toutes 
les  propositions  à  l'ordre  du  jour  ont  été  votées  sans 
discussion  et  à  l'unanimité. 

11  résulte  des  diverses  communications  faites  à  l'as- 
semblée, et  qui  ont  produit  sur  les  actionnaires  la  meil- 
leure impression,  que  la  Société,  appuyée  sur  une  situa- 
tion financière  excellente,  poursuit  son  développement 
normal  dans  les  meilleures  conditions  d'un  succès  pro- 
gressif. 


Chemins  de  fer  de  l'Ouest- Algérien.  —  Les  action- 
naires, réunis  le 2C  juin  en  assemblée  générale  annuelle, 
ont,  à  l'unanimité,  voté  les  résolutions  suivantes  : 

1"  L'assemblée  générale,   après  avoir  entendu  le 


rapport  du  Conseil  d'administration  et  celui  des  com- 
missaires de  vérification  des  comptes,  approuve  les 
comptes  et  le  bilan  de  l'exercice  1895  tels  qu'ils  lui  ont 
été  présentés.  Elle  approuve,  notamment,  la  réparti- 
tion de  25  fr.  faite  aux  actionnaires  pour  l'exercice 
1895  et  reporte  à  l'exercice  1896  le  solde  du  compte  de 
liquidation  de  l'exercice  1895  s'élevant  à  681.481  fr.  16, 
y  compris  630.287  fr.  45  reportés  de  l'exercice  1894; 

2°  L'assemblée  générale  réélit  administrateurs  pour 
une  période  de  trois  ans  MM.  Bordet,  Denière  et  Hié- 
làrd; 

3»  L'assemblée  générale  élit  administrateur  pour  une 
période  de  trois  ans,  M.  Henri  de  Lassus,  ancien  secré- 
taire général  de  la  Compagnie; 

4e  L'assemblée  générale  nomme  commissaires  dé  vé- 
rification des  comptes  pour  l'exercice  1896  MM.  Aron, 
ancien  banquier,  et  Buron,  administrateur  de  la  Société 
générale,  avec  mission  de  présenier,  ensemble  ou  sépa- 
rément, le  rapport  sur  les  comptes  de  cet  exercice  et 
faculté  pour  chacun  d'eux  de  remplir  seui  cette  mis- 
sion en  cas  de  démission  ou  d'empêchement  de  l'autre. 
Leur  rémunération  individuelle  est  fixée  comme  pré- 
cédemment à  1.500  fr.  ; 

5°  L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  les  ex- 
plications du  Conseil,  autorise,  conformément  à  l'arti- 
cle 40  de  la  loi  du  24  juillet  1867,  les  membres  du  Con- 
seil d'administration,  tant  en  leur  qualité  d'administra- 
teurs d'autres  Sociétés  que  personnellement,  à  partici- 
per aux  traités  passés  ou  à  passer,  s'il  y  a  lieu,- avec  la 
Compagnie. 


Messager  de  Paris.  —  L'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  a  eu  lieu  le  29  mai.  Elle  a  ap- 
prouvé les  comptes  de  l'exercice  1895  et  fixé  le  divi- 
dende y  afférent  à  30  fr.  par  action  de  capital  et  à  5  fr. 
par  action  de  jouissance.  Ces  sommes  sont  mises  en 
paiement  depuis  le  1er  juin. 


Immeubles  de  France.  —  Les  actionnaires  se  sont 
réunis  le  3  juin,  en  assemblée  générale  extraordinaire 
et  ont  voté  différentes  modifications  aux  statuts  qui 
leur  étaient  proposées  par  le  Conseil.  Au  cours  de  la 
séance,  la  déclaration  suivante  a  été  faite  par  un  ac- 
tionnaire qui  en  a  demandé  l'insertion  au  procès-ver- 
bal de  la  réunion  : 

«  M.  X...  déclare  qu'il  s'abstiendra  de  prendre  part 
au  vote  sur  les  modifications  statutaires  proposées. 

«  Se  conformant  à  la  déclaration  du  Conseil  démis- 
sionnaire le  16  mars  dernier. 

«  Il  pense  que  le  Crédit  Foncier,  en  assumant  l'admi- 
nistraiion  et  la  direction  de  la  Société  des  Immeubles, 
a  calculé  l'importance  des  engagements,  qui  résultent 
de  sa  mainmise  sur  la  Société  et  qu'il  doit  être  laissé 
entièrement  libre  de  prendre  telles  mesures  qu'il  croit 
efficaces,  pour  assurer  l'exécution  du  concordat  dont 
il  a  la  responsabilité.  » 


Dynamite  Nobel.  —  L'assembée  générale  annuelle 
des  actionnaires  a  eu  lieu  le  27  mai  dernier.  Elle  a  ap- 
prouvé les  comptes  de  l'exercice  1894-1895  et  décidé  le 
paiement  d'une  somme  de  10  fr.  par  action  à  titre  de 
dix-neuvième  amortissement.  M.  Forestier  a  été  réélu 
administrateur  et  MM.  Monnier,  Del  Acqua,  Real  et 
Schmidt,  commissaires  pour  l'exercice  1895-96. 


Banque  Transatlantique.  —  Les  actionnaires  se  sont 
réunis  en  assemblée  générale  ordinaire  le  9  mai.  Après 
avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Conseil  et  des 
commissaires,  ils  ont  approuvé  le  rapport  et  les  comptes 
de  l'exercice  1895.  Ils  ont  également  approuvé  les  pré- 
lèvements et  amortissements  proposés  par  le  Conseil 
et  fixé  le  dividende  à  12  fr.  50  par  action.  Un  acompte 
de  0  fr.  25  ayant  été  distribué  en  janvier  dernier,  le 
solde  de6fr.'25  par  action  est  mis  en  distribution  de- 
puis le  1er  juillet. 

Toutes  les  propositions  du  Conseil  ont  été  adoptées 
sans  discussion. 
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Chemins  de  fer  de  Beyrouth  Damas-Hauran  et 
Biredjic  sur  l'Euphrate.  —  Les  actionnaires  ko  sont 
réunis  le  28  mai  en  assemblée  générale  ordinaire. 

L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rapport 
du  Conseil  .d'administration  et  celui  du  commissaire 
des  comptas,  a  voté  les  résolutions  suivantes  : 

L>  I /assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires 
approuve  le  rapport  du  Conseil  d'administration  et  les 
comptes  arrêtés  au  31  décembre  1895  ; 

2?  L'assemblée  générale,  sur  la  proposition  du 
conseil  d'administration,  confère  à  M.  le  comte  Ed.  de 
Perthuis  le  titre  de  président  d'honneur  à  vie,  et  décide 
qu'il  continuera  à  .jouir  de  tous  les  avantages  qui 
étaient  attachés  à  s^.s  fonctions  de  président  effectif; 

3°  L'assemblée  générale  nomme  en  qualité  de  com- 
missaire des  comptes,  pour  l'exercice  1896  :  M.  Auboy- 
neau  (Fpsaik)  et  M.  de  Pellerin  de  Latouche  (Gaston). 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  17  au  23  au  juin  1896  (25»  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  br.  depuis 
le  lorjanvier 

DilTérence 
pr  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2.79t 

31  4 

766 

19 

103 

18 

008 

- 

h 

) 

100 

Paris-i^yon-Méditer . 

8.634 

7.011 

7.073 

"2 

Oïl 

165 

73* 

- 

5 

319 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

133 

95 

98 

361 

2 

285 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

138 

165 

3 

358 

3 

527 

;68 

Nord  

3.728 

3  651 

3.587 

9u 

509 

89 

312 

1 

197 

Ouest  

5.379 

3.022 

3.016 

71 

742 

68 

435 

3 

306 

Orléans  

6.775 

3.473 

3  5'6 

84 

9U 

81 

395 

3 

545 

Est  

4.810 

3  lia 

3.013 

71 

18S 

68 

467 

g 

722 

Midi  

3.142 

1 . 723 

1.818 

14 

135 

44 

228 

93 

Est-Algérien  

898 

97 

97 

2 

416 

2 

587 

170 

Bône-Guelma  voielarg. 

607 

75 

96 

1 

990 

2 

046 

56 

—         voie  étroite 

230 

18 

28 

Î61 

'iïi 

+ 

133 

Ouest-Algérien  

296 

55 

57 

1 

091 

1 

125 

33 

Arzew  à  Kralfallah. . 

214 

22 

(117 

658 

40 

101 

S 

20 

570 

513j+ 

56 

Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896  1895 
Du  1er  janvier  au  30  juin. . .     42 . 780 . 000     39 . 430 . C00 
Du  1er  au  9  juillet   1.950  000  1.960.000 

Du  1er  janvier  au  9  juillet..     44.730.000     il. 390. 000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 


Les  échanges,  cette  semaine,  ont  été  des  plus  res- 
treints. Nous  sommes  à  l'époque  des  Bourses  nulles, 
chacun  semblant  n'avoir  qu'un  désir:  entrer  en  va- 
cances. Pourtant  nous  avons  assisté,  dans  ces  derniers 
jours,  au  détachement  des  coupons  sur  nombre  de  va- 
leurs, et  on  semblait  être  en  droit  d'espérer  que  les 
remplois  allaient  commencer  à  s'effectuer.  Il  n'en  a 
rien  été  ou,  du  moins,  les  remplois  dont  nous  venons 
de  parler  ne  se  sont  que  peu  manifestés  encore.  Par 
suite,  l'élément  d'activité  sur  lequel  on  comptait  ayant 
manqué  ou  à  peu  près,  ceux  qui  font  partie  du  monde 
des  affaires  et  qui  sont  encore  en  ville,  préfèrent  rester 
sur  l'expectative  jusqu'à  nouvel  ordre. 

if  ir  Les  discussions  qui  se  sont  poursuivies  à  la 
Chambre  des  députés  au  sujet  de  la  réforme  fiscale 
ont  tout  d'abord  bien  impressionné  la  Bourse,  et  le  ren- 
voi de  la  suite  de  la  discussion  à  la  session  d'automne, 
a  contribué  à  une  reprise  sensible  sur  notre  Rente 
3  0/0,  qui  de  101  00  a  passé  à  102  10.  Ce  dernier  cours 
pourtant  n'a  pu  être  maintenu,  et  nous  restons,  au 
dernier  moment,  à  102  fr.,  en  avance  néanmoins  sur 
la  semaine,  de  0,40  centimes.  Il  faut  maintenant  s'at- 
tendre à  des  hésitations,  la  question  principale,  c'est-à- 
dire  l'impôt  sur  la  Rente,  restant  toujours  en  suspens. 

La  Rente  3  1/2  0/0.  qui  clôturait  à  105  25,  passe  à 


105  82  1/2,  gagnant  ainsi  57.1/2  centimes.  C'est  le  pre- 
mier août  prochain  que  se  détache,   sur  ce  fonds,  le 

coupon  trimestriel  de  0. 87  1/2  centimes.  Renie  3.0/0 
amortissable  10050,  contre  160  80  il  y  a  huit  jours,  en 
plus-ralue  de  0.20  centimes. 

Les  Obligations  Tunisien/tas  i\'!>2,  qui  clôturaient 
à  498  vendredi  dernier,  sont  à  405  ex-coupon. 

•k  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  accusent 
un  peu  de  lourdeur  en  général. 

-  1 1 'Obligation  1855-00,  qui  clôturait  à  030  fr.  revient 
à  634  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1805,  582  fr.,  50,  contre 
583  fr.  ;  Obligation  .10/0  1809,  sans  changement  à 
ViO  fr.  Le  tirage  de  ces  obligations  a  lieu  le  15  cou- 
rant; Obligations  3  0/0  1871,  419,  ex-coupon„contre 
430  fr.  vendredi  dernier;  Quarts,  109  fr.  75  ex  coupon, 
contre  111. 

Les  Obligations  4  0/0  1875,  qui  restaient  à  585  per- 
dent 2  fr.  à  583;  Obligations  '4  0/0  1870  551,  en  re- 
cul de  2  fr.  25:  Obligations  3  0/0  1886,  ill  fr.,  en 
perte  de  9  fr.  Au  sujet  de  ces  obligations,  nous  nous 
reportons  à  l'article  spécial  que  nous  leur  consacrons 
[dus  haut. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  100  fr., 
et  dont  le  tirage  a  lieu  le  22  courant,  gagnent  1  fr.  50 
à  388;  Quarts  sans  variation  à  99  fr.;  Obligations  en- 
tièrement libérées.  390,  en  plus-value  de  1  fr.  50; 
Quarts  libérés,  99  fr.  comme  il  y  a  huit  jours. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  re- 
venues de  3.600  à  3.575,  en  recul  de  25  fr.  Les  béné- 
fices nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  réalisés  par 
notre  premier  Etablissement  de  crédit  pendant  la 
deuxième  semaine  du  deuxième  semestre  en  cours  se 
sont  élevés  à  427.251  fr.,  contre  35,366  fr.  en  1894, 
145.051  fr.  en  1893  et  1.006.524  fr.  en  1891. 

•k  if  Le  Crédit  Foncier  de  France  s'inscrit  à  653  fr. , 
ex-coupon  de  11  fr.,  contre  608  avec  coupon  il  y  a  huit 
jours.  A  remarquer  que  le  comptant  est  très  ferme  sur 
ce  titre. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  cal- 
mes, mais  assez  soutenues. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1877,  qui  sont  rem- 
boursables à  400  fr.  à  partir  du  1er  août,  clôturent  à 
402  oO,  contre  403;  Obligations  Communales  3  0/0 
18  79  506,  sans  changement;  Titres  estampilles  479  fr., 
contre  480  ;  Foncières  3  0/0  1  879  500  fr.,  perdant  éga- 
lement lfr.;  Communales  3  0/0  1880,  sans  varia- 
tion à  502  fr.  ;  Foncières  3  0/0  1883  455  50,  ex- 
coupon, contre  463  fr.:  Foncières  3  0/0  1885  498,  en 
recul  de  2  fr.;  Cinquièmes  102  75,  contre  102  50. 

Les  Communales  3  O/O  1891,  que  nous  laissions  à 
398  75,  s'avancent  à  400  fr.;  Communales  3  20  O/O 
1892  libérées  502,  contre  499  50;  Foncières  1895 
2  80  0/0  libérées  de  140  francs  485  50,  gagnant  3  fr. 
Le  Conseil  d'administration  autorise,  à  partir  du 
10  courant,  la  libération  intégrale  de  ces  obligations, 
conformément  à  une  décision  prise  par  lui  antérieure- 
ment. 

Les  Bons  à  Lots- 1887  sont  à  09  fr.,  contre  69  25 
pendant  que  les  Bons  à  Lots  1888  s'inscrivent  à  leur 
cours  antérieur  de  56  fr. 

if  if  Le  Marché  des  actions  de  nos  grandes  Sociétés 
de  crédit  a  été  en  général  peu  animé.  Quelques-unes 
pourtant  sont  en  avance. 

La  Banque  de  Parts  et  des  Pays-Bas  restait  ven- 
dredi dernier  à  854  fr.  Son  cours  actuel  est  842  ex-cou- 
pon de  20  fr.  L'avance  pour  la  semaine  est  donc  de  8  fr. 
Cette  avance  est  la  conséquence  de  la  nouvelle  rappor- 
tant que  l'opération  financière  qui  se  négociait  à  Sofia 
depuis  quelque  temps  a  été  définitivement  adjugé  au 
groupe  de  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens, 
avec  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  et  la  Ban- 
que Internationale  de  Paris.  La  Compagnie  Algé- 
rienne est  à  615  en  avance  de  8  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  qui  conserve,  à 
terme,  son  cours  de  584  fr.,  s'inscrit,  au  comptant,  à 
586  fr.  ;  Crédit  Industriel  et  Commercial  564  francs, 
contre  567. 
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Le  Crédit  Lyonnais  gagne  à  2fr.  à  782;  Société  Géné- 
rale 509  50,  sans  variation,  pour  ainsi  dire,  sur  la  clô- 
ture de  vendredi  dernier  ;  Banque  de  l'Algérie  570,  en 
moins  value  de  3  fr. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  cote 
120  fr.  On  annonce  que  M.  de  Catelin,  directeur  de 
l'Agence  de  Johannesburg  de  cette  Société,  vient  d'être 
nommé  administrateur  de  la  Wolhuler  Gold  Mining 
Company.  On  voit  que  la  Banque  continue  l'œuvre  à 
laquelle  elle  s'est  attachée. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  restait  à 
034  fr.  à  terme  et  à  040  fr.  au  comptant,  est  à  620  fr., 
ex-coupon  de  22  50.  Nous  nous  reportons  à  ce  que 
nous  avons  dit  plus  haut  au  sujet  de  la  participation 
de  cette  Société  au  nouvel  emprunt  Bulgare.  Banque 
Parisienne  443  au  comptant  et  442  à  terme,  contre  444 
francs  ;  Compagnie  des  Mines  d'or  très  ferme,  mais 
calme  à  144  fr. 

La  Rente  Foncière,  qui  avait  fléchi,  remonte  de  nou- 
veau à  255.  Elle  est  néanmoins  en  perte  de  6  fr.  pour 
la  semaine. 

Les  actions  delà  Société  des  Immeubles  de  France 
sont  à  32  fr.,  contre  31;  Oligations  Nouvelles  de  475  fr. 
156  fr.,  en  plus-value  de  3  fr.  :  par  contre,  Obligations 
de  400  fumes  en  recul  de  1  fr.,  à  133. 

Le  Crédit  Mobilier  est  de  nouveau  plus  faible  à 58  50, 
en  recul  de  6  fr.  50. 

if  ir  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  calmes  mais  très  fermes. 

L'Est,  que  nous  laissions  à  959  fr.,  s'avance  970  fr.; 
Lyon  1.560  au  comptant,  sans  changement,  et  1.565  à 
tenne.  gagnant,  sur  ce  marché,  3  fr.;  Midi  1.290  ex- 
coupon  de  25  fr.,  contre  1.317 avec  coupon  ;  Nord  1.790 
au  comptant  ex-coupon  de  42  fr.  Nous  laissions  ce 
titre,  il  y  a  huit  jours,  à  1.833  au  comptant  et  à  1.837 
à  terme"; Orléans  1.609,  contre  1.610;  Ouest  1.109,  en 
bénéfice  de  4  fr. 

Pour  la  25e  semaine  de  1896,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer  accusent,  sur 
la  période  correspondante  de  1895,  une  diminution  de 
62.677  fr.  Les  augmentations,  légères  il  est  vrai,  por- 
tent sur  le  Nord,  YEsl  et  l'Ouest,  pendant  que  le  Lyon, 
le  Midi  et  l'Orléans  sont  en  moins  value.  Depuis  le 
premier  janvier,  les  recettes  comparées  à  celles  de  1895 
sont  en  augmentation  totale  de  15.903  861  fr. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  reviennent  de 
231  50  à  224  fr.;  Obligations  3  0/0  435,  en  moins-value 
de  3  fr.  En  ce  qui  regarde  ce  Compagnie,  nous  rece- 
vons la  communication  suivante  : 

«  Plusieurs  journaux  ont  reproduit,  au  sujet  du 
du  procès  pendant  entre  la  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  du  Sud  de  la  France  et  le  département  du  Var, 
des  renseignements  absolument  inexacts,  notamment 
en  ce  qui  concerne  le  contrat  de.  concession  de  la  ligne 
du  littoral. 

«  Le  contrat  dont  il  s'agit  a  été  conclu  en  septembre 
1884  avec  la  Société  des  Ponts  et  Travaux  en  fer,  et 
non  pas  avec  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Sud  de  la  France  constituée  seulement  en  décembre 
1885. 

«  Ce  contrat  a  été  approuvé  par  le  Conseil  général 
du  Var,  le  18  septembre  188'»,  non  pas  à  la  majorité 
d'une  voix  seulement,  mais  par  16  voix  contre  8  sur 
24  votants.  » 

ir  ir  Nos  grandes  Valeurs  industrielles  et  commer- 
ciales continuent  à  attirer  l'attention.  Pourtant  elles 
sont  un  peu  moins  actives  que  précédemment. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
à  585,  ex-coupon  de  13  fr.  30  nets  pour  les  titres  nomi- 
natifs et  de  12  fr.  60  nets  pour  les  litres  au  porteur,  lis 
fermaient  vendredi  dernier  à  590  avec  coupon.  Compa- 
pngnie  Parisienne  du  Gaz  1 .085  au  comptant  et  1.080 
à  terme,  contre  i .  384  50  et  1.084  il  3r  a  huit  jours.  Ou 
dit  que  cette  Société  procède  en  ce  moment  à  des  études 
se  rapportant  à  un  système  d'application  du  gaz  aux 
tramways  et  aux  voitures  automobiles. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  a 
détaché  un  coupon  de  7  fr.  50,  s'établit  à  320  fr.  contre 


324  fr.  avec  coupon;  Messageries  Maritimes  665  fr., 
perdant  2  fr.  50;  par  contre,  Chargeurs-Réunis  1.360 fr., 
en  plus-value  de  7  fr.  50. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  restaient  à  1.280,  cotent 
actuellement  1.260,  ex-coupon  de  20fr.  On  procède"  en  ce 
moment,  dans  toutes  les  mairies  de  Paris,  à  une  enquête 
relative  à  la  transformation  de  la  traction  animale  dss 
omnibus  et  tramways  en  traction  mécanique.  Du  24  au 
30  juin,  les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées 
à  871.050  fr.  60  contre  846.260  fr.  25  en  1895.  Du 
l"  janvier  au  30  juin,  l'augmentation  sur  l'année  der- 
nière atteint  2.184.637  fr.  15.  Voitures  à  Paris  570  au 
comptant  et  à  terme,  ex-coupon  de  16  fr.,  contre  573  et 
574  vendredi  dernier.  Les  recettes  pour  cette  Compa- 
gnie, du  16  au  30  juin,  ont  atteint  921.405  fr.  88,  contre 
931.371  fr.  96  pour  la  même  quinzaine  de  1895.  Pour  le 
premier  semestre  de  1896,  et  comparativement  à  l'exer- 
cice 1895,  on  se  trouve  en  présence  d'une  diminution 
totale  de  133.035  fr.  08. 

Les  actions  Suez  ont  détaché  59  fr.  495  et  les  Parts 
Civiles  46  fr.  995.  Les  premiers  de  ces  titres,  que  nous 
laissions  à  3.497,  sont  maintenant  à  3.457  à  terme  et 
3.460  au  comptant,  regagnant  ainsi  déjà  une  partie  du 
coupon.  Quant  aux  Parts  Civiles,  elles  sont  à  2.340, 
également  en  bonne  tendance.  Dans  sa  séance  du  6 
courant,  le  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie 
a  procédé  à  l'élection  annuelle  du  bureau.  Ont  été  réé- 
lus, à  l'unanimité  :  président,  M.  Jules  Guichard  ;  vice- 
présidents,  MM.  le  lieutenant-général  Sir  John  Stokes, 
le  prince  A.  d'Arenberg,  Henri  Boucard. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la.  Russie  Méridio- 
nale, que  nous  laissions  à  650,  s'inscrivent  à  640,  ex- 
coupon de  25  fr.  L'assemblée  générale  des  actionnaires 
de  cette  Société  a  eu  lieu  le  24  juin.  Sans  entrer  dans 
de  grands  détails,  disons  que  la  production  totale,  tant 
en  sel  gemme  qu'en  sel  évaporé,  s'est  élevée  à  201.613 
tonnes,  en  augmentation,  sur  l'exercice  précédent,  de 
5.134  tonnes.  Il  a  été  expédié  et  vendu,  en  1895,201.725 
tonnes,  soit  5.126  tonnes  de  plus  qu'en  1894.  Quant  aux 
travaux  d'installation  du  charbonnage,  ils  sont  poussés 
{  avec  la  plus  grande  activité.  Etablissements  Decauville, 
170,  sans  changement.  Société  d'Incandescence  (Bec 
Auer),  1.250.  Quelques  réalisations  de  bénéfices  se  sont 
produites  dans  ces  derniers  jours. 

La  Société  Française  du  Commerce  Sud-Africain 
est  à  134,  contre  133  50.  Ces  titres  ont  une  bonne  ten- 
dance et  donnent  lieu  à  un  courant  suivi  de  demandes. 
Il  faut  dire  qu'ils  constituent  une  valeur  d'appoint  ex- 
cessivement intéressante  et  susceptible  de  donner,  dans 
un  avenir  prochain,  des  résultats  très  favorables.  On 
sait  que  cette  Société  a  été  constituée  en  vue  d'ouvrir 
des  débouchés,  au  Transvaal  et  dans  l'Afrique  du  Sud, 
à  l'industrie  et  au  commerce  français.  Bien  que  son 
existence  ne  date  que  de  quelques  mois,  elle  a  su, 
déjà,  créer  un  mouvement  d'affaires  qui  augmente  tous 
les  jours.  Nous  croyons  même  savoir  qu'elle  s'est 
assuré  la  clientèle  de  certains  grands  Etablissements, 
qui  seront  pour  elle  une  source  constante  de  profits 
très  rémunérateurs.  Actions  Procédé  Thomson-Hous- 
ton,  1.160  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

ir  i(  Les  Fonds  d'Etats  étrangers  ont  été,  en  géné- 
ral, très  soutenus. 

Les  Obligation"  Argentines  5  0/0  1886  sont  à 
'(16  50,  ex-coupon  de  juillet,  contre  432  50  vendredi 
dernier. 

Fonds  Brésiliens,  un  peu  plus  mous.  Le  4  0/0  1889 
est  à  72  40  à  terms  et  à  72  95  au  comptant,  contre  73  50 
et  73  65.  Rente  4  1/2  0/0  1  888,  78  25,  en  moins-value 
de  0.20  centimes. 

L'Emprunt  Chinois  4  0/0,  qui  a  détaché  son  coupon 
de  2  francs,  est  à  104  75  au  comptant  et  à  104  90  à 
terme.  Il  restait  vendredi  dernier,  sur  ces  deux  mar- 
chés, à  .106  65  et  à  106  50.  Sa  fermeté,  donc,  ne  se  dé- 
ment aucunement. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  est  à  64  40,  ex-cou- 
pon de  1  fr.  En  tenant  compte  de  ce  coupon,  le  cours 
ne  diffère  donc  pas  sensiblement  de  celui  de  la  semaine 
précédente,  qui  s'établissait  à  65  85.  On  parle  de  nou- 
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velles  favorables  venues  de  Cuba.  On  «lit,  entre  autres 
oho&es,  que  le  chef  insurgé  José  Maceo  aurait  été  tué. 

La  Rente  Hollandaise  3  0/0  1890  est  à  101  80. 
Gomm«  il  était  aisé  de  le  prévoir,  cette  rente  ne  cesse 
de  progresser.  Elle  gagne,  encore,  pour  la  semaine, 
O.'iO  centimes. 

La  Renie-  Italienne  clôture  à  88  45  ex-coupon  de  2  fr. 
En  tenant  compte  de  ce  coupon,  c'est  une  avance  de 
0.25  centimes  sur  vendredi  dernier  que  nous  avons  à 
enregistrer.  Notons  qu'au  comptant  ce  fonds  est  exces- 
sivement ferme. 

La  Renie  'Roumaine  4  0/0  amortissabte  est  à  87  15, 
en  avance  de  5  centimes.  A  ce  cours,  cette  rente  repré- 
sente un  placement  de  près  de  4  60  0/0  l'an. 

Les  Fonds  Russes  ont  ét^  irréguliers  dans  ces  der- 
niers joins.  Oh  a  beaucoup  parlé  d'un  nouvel  emprunt 
qui  paraissait  devoir  être  contracté  d'abord  en  Alle- 
magne, et  qui,  en  définitive,  semble  être  réservé  de 
nouveau  à  la  France.  Rien,  d'officiel,  pourtant,  n'est 
encore  connu  au  sujet,  de  celle  opération.  En  atten- 
dant, pourtant,  le  Rtissc  4  0/0  1807-1809  est  en 
avance  à  103  10,  contre  102  9.")-,  il  est  vrai  que,  par 
contre,  les  Consolides  f  «  et  ~,e  séries  ne  cotent  que 
102  ."0,  ex-coupon  de  1  fr.,  contre  10'i  10  avec  coupon 
vendredi  dernier:  d'un  autre  côté,  le  Russe  3  0/0  1891 
et  ,1a  2e  Emission  1894  sont  fermes  à  94  50  au  comp- 
tant et  94  45  à  terme  ex-coupon  de  0.75  centimes  contre 
94  95  et  94  80  il  y  a  huit  jours.  Intérieure  4  0/0  1894 
00  00,  en  plus-value  de  0.55  centimes.  Russe  3  1/2 
100  00  au  comptant  et  100  90  à  terme  ex-coupon  tri- 
mestriel. 

Le  Serbe  4  0/0  Amortissable  1895  a  détacbé,  cette 
semaine,  un  coupon  semestriel  de  2  fr.  et  reste  ferme  à 
•6ï>  50  au  comptant  et  à  08  00  à  terme. 

E  ant  donné  la  faveur  dont  ce  titre  jouit,  il  semble 
que  le  montant  du  susdit  cou  non  ne  tardera  pas  à  être 
regagné.  Au  cours  actuel,  le  Serbe  4  0/0  donne  un  inté- 
rêt de  5  83  0/0;  c'est  là  un  placement  avantageux, 
eu  égard  aux  garanties  dont  jouit  ce  titre,  garanties 
qui  ressortent  du  fonctionnement  de  l'Administration 
autonome  des  Monopoles. 

Les  Fonds  Ottomans  ont  été  quelque  peu  mouve- 
mentés, mais  leur  fermeté  est  beaucoup  plus  accusée. 
Le  Turc  C  reprend  de  20  60  à  21  42  1/2;  Turc  I), 
20  02  1/2  en  reprise  de  0.57  1/2  centimes  à  terme; 
Obligations  Priorités  Ottomanes,  445  50. 

Les  Obligations  5  0/0  de  l'Emprunt  Ottoman  1890 
ont  subi,  un  moment,  un  mouvement  de  recul  que  l'on 
ne  s'explique  pas.  Elles  ont  vile  repris  et  regagné  une 
partie  de  l'avance  perdue  en  s'inscrivant  à  402  francs. 
A  ce  cours,  cette  valeur  donne  un  rendement  de  y  40  0/0 
l'an. 

if  if  Les  Valeurs  Etrangères  ont  donné  lieu  à 
quelques  transactions  intéressantes. 

La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est  à 
541  fr.,  gagnant  8  fr.  pour  la  semaine.  Comme  nous 
l'avons  dit  plus  haut,  cette  Institution  est  contractante 
pour  le  nouvel  Emprunt  Bulgare;  Banque  Ottomane, 
563  fr.,  encore  un  peu  lourde. 

Le  Rio-Tinto  a  à  subir  des  réalisations  qui  le  ra- 
mènent de  607  au  comptant  à  596.  Wagons-Lits,  549  fr. 
en  avance  de  14  fr.  On  voit  que  ces  titres  ont  déjà  re- 
gagné le  coupon  qu'elles  ont  détaché  le  1er  courant. 

Nous  avons  à  signaler,  cette  semaine,  la  fermeté  du 
groupe  des  Obligations  Ottomanes  garanties  de  Che- 
mins de  fer,  et,  particulièrement,  des  Obligations  4  0/0 
anciennes  (Série  1894)  de  la  Société  Smyrne-Cassaba 
et  prolongement. 

Ces  obligations  sont  actuellement  demandées  à 
415  fr.  On  sait  qu'en  dehors  des  garanties  spéciales  qui 
leur  ont  été  affectées,  elles  représentent  une  hypo- 
thèque sur  un  réseau  déjà  en  pleine  activité  et  dont  le 
trafic  est  très  important,  bien  que  la  ligne  de  prolonge- 
ment ne  lui  ait  pas  encore  ouvert  les  débouchés  sur 
lesquels  il  a  droit  de  compter.  Il  y  a  là  une  circons- 
tance qui  doit  faire  que  ces  titres  s'inscriront  dans  un 
avenir  prochain,  aux  cours  des  valeurs  similaires,  se 
rapprochant  ainsi  sensiblement  du  pair. 

Les  Obligations  4  0/0  nouvelles  (Série  1895)  de 


cette  môme  Société  s'inscrivent  à  360  fr.  A  signaler 
des  échanges  actifs  en  Obligations  3  0/0  Jonclion- 
Salonique-Conslanlinople  à  28(1  fr. 


MARCHÉ    DES   MINES  D'OR 

Londres,  le.  10  juillet  18Ô6. 

Nous  devons  constater  une  fois  de  plus  que  toutes  les  pers- 
pectives favorables  données  par  l'induslrie  minière  sud  alri- 
éaine  se  réalisent  les  unes  après  les  antres  :  les  mines  nou- 
vellement mises  en  exploitation  voient  leurs  broyages  .onlir- 
mer  tous  les  calculs  des  ingénieurs;  des  découvertes  se  lont 
encore  laissant  prévoir. de  brillants  revenus  dans  1  exploita- 
tion  de  certaines  mines  des  districts  excentriques  ;  enfin,  en 
ce  qui  concerne  le  développement  des  anciennes  Compagnies, 
on  constate  que  les  rendements  poursuivent  leur  marche  pro- 

Si  nous  ajoutons  à  cela  que  les  craintes  données  par  les 
incidents  politiques  sont  désormais  écartées  et  qu'on  a  beau- 
coup à  attendre  du  bon  vouloir  du  Gouvernement  boër,  nous 
aurons  montré  que  la  situation  des  Compagnies  sud  africai- 
nes est  aussi  favorable  que  jamais. 

Malgré  cela,  les  tendances  du  marche  s'affaiblissent  sans 
cesse, "et  aucun  événement  heureux  ne  réussit  à  galvaniser 
les  cours.  On  objectera  que  la  saison  s'y  prête  peu,  que  la 
plupart  des  spéculateurs  désertent  le  marche  et  qu'il  ne  peut 
y  avoir  plus  d'animation  dans  le  groupe  des  mines  d'or  que 
dans  les  autres  groupes. 

Le  manque  d'affaires  est  certainement  pour  beaucoup  dans 
cette  situation,  mais  il  faut  reconnaître  aussi  que  le  recul  de 
l'ensemble  des  titres  a  été  provoqué  par  la  baisse  de  la  Char- 
tered.  Nous  n'avons  pas  à  insister  sur  les  motifs  qui  ont  fait 
se  produire  des  ventes  nombreuses  d'actions  de  la  Compagnie 
à  charte.  .  . . 

Ces  faits  n'ont  rien  à  voir  avec  les  valeurs.minieres  et  nous 
ne  comprenons  pas  que  le  recul  de  l'une  ait  entraîné  la  lour- 
deur des  autres.  Le  public,  en  effet.  e=l  as=ez  familiarise  au- 
jourd'hui avec  les  choses  de  l'Afrique  du  Sud  pour  qu  il  soit 
inutile  d'insister  sur  ce  fait  et  lui  faire  comprendre  que  cest 
une  erreur  grossière  de  solidariser  entre  elles  toutes  les  va- 
leurs sud-africaines. 

La  liquidation,  qui  commence  demain,  s  effectuera  facile- 
ment, en  raison  du  peu  d'importance  des  engagements. 

Londres,  10  juillet,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone). 

Après  la  clôture,  le  marché  reste  lourd. 

Cours  de  clôture  :   Afrikander,  1  11/1(3  ;  Buffelsdoorn 
Consolidated,  11/16;  Buffelsdoorn  Estate,  213/1(3;  Chartered 
3  1/32-  City  and  Suburban,  4  7/8;  Cornet.  3  1/8;  Coi.solid 
deep,  5  1/2;  Crown  reef,  11  3/8;  Durban  Roodepoort,  7  ./. 
East  Rand,  7  5/8;  Eerste  Fabrieken  2  3/4 ;  Ferreira  21  / 
Geldenhuis,  3  7/8  ;  Geldenhuis  deep,  5  1/2  :  Goldfields,  12  </  lb 
Goldiields  deep,  10  7/8;  Heriot,  9  5/8;  Henry  Nourse,  6  3/8 
Jumpers,  7  1/4;  Kleinfontein,  3  3/8;   Langlaagte  Estate 
5  1/2:  Lydenburg  Mining,  7  1/16;  Modderfontein,  6  3/8;  New 
Primrose  55/16;  Nigel,  3  1/4;  Nourse  deep,  5  3/4  ;  Randfon- 
tein  221/32;  Rand  Mines,  30  1/2;  Robmson,9  1/4;  Robinson 
Bank  6  l/4;Sheba,  2  ./.  ;  Simmer  and  Jack,  20  1/2;  Irans- 
vaal  Consolidated  Land,  2  ./.:    Transvaal  Gold, 8  /.: 
Treasury   3  1/4;  Van  Ryn,  4  5/8  ;  Wemmer,  9  3/8;  West 
Rand  Mines,  2  3/16;  Wolhuter,  7  ./.  ;  Worcester,  4  1/8. 

Paris,  le  10  juillet  1890. 

Sans  affaires  est  notre  Marché  des  Mines  d'Or.  Aussi,  la 
moindre  offre  qui  se  produit  impressionne-t-elle  sensiblement, 
non  seulement  la  valeur  sur  laquelle  elle  porte,  mais  encore 
tout  l'ensemble  de  la  cote. 'A  quoi  faut-il  attribuer  cette 
nullité  de  transactions1?  A  l'absence  d'une  grande  partie  du 
monde  des  absences,  qui  semble  se  dire  que  l'heure  du  repos, 
pour  quelques  semaines,  a  sonné. 

Mentionnons  néanmoins  quelques  cours:  la  Chartered  est 
à  78  50,  en  dépit  du  succès  qu'ont  rencontré,  sur  le  marche 
de  Londres,  les  Obligations  5  0/0  remboursables  à  1()5  jus- 
qu'en 1929.  qu'elle  vient  de  créer.  East  Rand.  192  50;  Gel- 
denhuis Estate,  100  ;  Neir  Kleinfontein,  8;  ;  Randfontetn 
Estate,  74  50  ;  Rohinson  Gold,  23*  50. 

"  La  Transvaal  Goldfields  est  à  92  50,  influencée  par  le  reste 
de  la  cote.  Il  semble  pourtant  que  celte  valeur  soit  appelée  a 
conquérir  des  cours  beaucoup  plus  élevés,  puisque  le  divi- 
dende de  10  francs,  pour  l'exercice  1896,  est  d'ores  et  déjà 
assuré.  . 
La  Victor  Gold  est  à  35  25,  toujours  ferme. 
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3936 
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25929  S11.S56.65S 
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Francs 

156.122.: 
IIS. 094. 730 
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12.  151 
185.702 
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211. 59S 
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588.235 
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1785663 
989.930 


9S6.723 
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182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
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16.000 
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341.000 
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240.000 
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40.000 


60.000 
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eo.oou 

52.528 

65.202 
160.218 

49.700 
505.379 
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56.313 
2015709 
1883127 
156.078 
800.000 
217.160 
4438307 
4071373 
240.417 
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479.002 
510.850 
3110003 
123.001 
114. 101 
515.236 


500  500 


400 
|500 
1500 
500 
500 
500 
500 
100 
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500 
5011 
200 
200 
i  ooo 

500 


5(  il 
40C 
10 
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51 H 
500 
lui 
100 
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31  2: 
400 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
liiii 
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DESIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

>  m  I  Ternie. 

Compt. 
Terme. 
Compt. 

3  %  %1894(anc.4y2)(^: 


lilYWEMiE  ou  IHE11ET  distribué  en 


1891     1S92     1S93     1S94  I  1895 


Amortissable 


3  . 

.%  : 

4  50 


Tunis,3°0  l892(gar.FranceïCp1 
Annam  et  Tonkin  2  1/8  0/0 

(frar.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1886 


quarts 


3  %  

—  quarts  

1892  2  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  5 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Foncières  1877  3  %  

Communales  1879  3  %... 
•    —  titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 

Foncières  1883  3  %  

—         1885  3  %  


ÎOÛI 
500 
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500 
500 

,'7,1 1 
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500 
12 
il  m 

10( 
5l  h  i 

500 
500 


800 
500 
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» 
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500 
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50C 
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500 


Communales  1891  3  %.... 

18  9  2  3,20  %  iib. 

Foncières  1895  2.80  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  nypot.  de  France 
—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  — 
B.de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  PAfriq.du  Sud . 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  
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250 
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5(  «  i 
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5Ô0 
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500 
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3  .. 

3  .. 

4  50 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 
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Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.        —       3  %  titres  bleus 

—  —     3  %  titres  rouges 
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—  ■ —        —       3  %  nouv. . 
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Obi. 
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3  %  fusion  nouv. 

»  70  
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Act.  Orléans  
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50 


50 


57 


95 
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15 
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15 
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15 
15 
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15  .. 
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3 
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2  50 
12  .. 


129 
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15 
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15 
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15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
66 
15 
15 
15 
58  50 


50 


15 

20 
12 
12 

3 
20 
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12 

3 
10 
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12 
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15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
64 
15 
15 
Ab 

58  50 


3 

3 

3  50 

15  . 


15  .. 
20  .. 
12  .. 
12  .. 


20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1892  I  1893 


1S94 


98  55 
98  80 
105  65 


553  75 
53S  75 
425 
416  25 


535 
535 
408  75 


302  50 
187  50 


107  29 
20 

6  : 

12  50à 
12  5Ô8 
12  50;'i 

5  (à) 
15  (à 

5  (à 

1 1  (à) 

12  50 


30 


40  10 


30 
15 
17 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
62 
15 
15 
15 

58  50 


12  50,! 
25  . . 
32  01 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
15  (a) 
15 
20  (à) 


15  ., 
15  .. 
15  ., 
20  (à 
15  .. 
15  .. 
15  . 
40  (à 
15  . 
15  . 
28  (à 
15  . 
15  . 
15  . 
5S  50 


4SI  25 
430 
475 


303  75 


50 
40 
525 
435 


1230 
655 
417 
492 
507 
725 
430 

1125 
545 
782 
465 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
i  75 
430 
421  25 


538  75 
540 
418  75 


408  75 


3S8 
473 


470 
470 
418 
463 


396 
491  25 


418  75 


50 


3900 
630 
391 
471 
483 
Soi  i 
422 
982 
585 
762 
465 


405  . 
380  . 
1160  . 


700 

463 
560 

425 
-122 
585 
435 
920 


50 


457 
460 
467 

1515 
470 
471 
467 

1325 
472 
467 

1890 
476 

467 
1548 


60 


50 


27. 


27. 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548  75 
54S  75 
417  50 


375 
410 


397  50 
493 


402  50 
493 
455 
490 


395 
501  25 


530 
450 


1895 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


12  juin  19  juin 


101  65 


100  50 


107  60) 


502  50 


650 
565 
432  50 
420 


505 
565 
415 


382  50 


410  . 


101  65 
101  55 
100  50 

100  40 

101  62 
104  55 

497  .. 
92  50 


26  juin   3  juil.  10  juil 


637 


426 
113 
5S2 
5S1 
417 
105 
380 
98 
411 


402  50 
502  50 
4S8  75 
500  .. 
500  .. 
467  50 
500  .. 


3930 
650 
3S0 
475 
506 
815 
395 
07,1) 
547 
737 
457 


396  25 
507  50 
490 

75 

72  ^0 
5S5  . 
465  . 


430 
370 
1075 


700 
452 
575 
416 
417 
416 
607 
430 
950 


50 


455 
450 
461 

1505 
461 
462 
460 

1345 
466 
402 

1002 
475 


27, 


3575 
822  50 
420 
545 
597  50 
900 
417  50 
900 
560 
822  50 
495 


472 
385 
710 


7,0 


670 
446 
600 
413 
416 
415 
5S2 
427 
033 


50'  17,7 
75,1591 


457 
455 
465 
1370 

25  461 

50 

458 
1125 
25  451 
50  416 
50  1837 
.  ..  483 

50 |  460 
2511447 


572  50 
430 
735 


717, 

470 
645 
445 
447  50 
440 
612  50 
457  50 
960 
425 


7,(1 


470 
470 
477  50 
1485 

475 

471  25 
1317  50 

472  50 
470 

1817 

1S7  7,1 
477  50 
1580 


403  50 
503  50 
478 
500 
500 
463 
408  50 
101  25 
397  50 
509  75 
479 

70  25 

63 
552  50 
458  50 


3705 
814 
400 
615 
582 
015 
430 
679 
506 
785 
510 
120 
636 
440 
600 


101  25 
101  15 
100  75 

100  80 

101  77 
104  75 

498  .. 
91  50 


635 
580 
43S 


404 
503 
47i) 
501 
500 
465 
499 
102 
39S 
510 

70 
62 
560 
466 


101  05 
101  .. 

100  6o 
104  62 
104  50 

499  .. 
91  .  . 


636 
582 


101  60 
101  35 
100  30 
100  .. 
105  25 
10  i  90 

49S  .. 
90  50 


50 


111 

5S3 
5S3 
417 
105 
3S6 
97 
411 


404 

503 


480 
501 
501  50 
464 
500 
103 
398  75 
507 
481  50 

69 

62  25 
50  4  50 
465 


1000 
852 


614 

587 
952 


67  4 
7>65 
785 
50S 
125 
640 
441 
E88 


727  50 
47.0  . . 
6S5  .. 
450  .. 
443  .. 
448  .> 
635  .. 
457  70 
959  .. 
129  . . 
473  .. 
476  .. 


1558 
47  i 
480 
477 

1319 
476 
475 

L831 
487 
4S7 
476 

1610 


7,11 


473 

680 

450 

450 

447 

640 

461 

959 

426  ! 

470 

474  ' 

478 
1 505 

474  ! 

4SI  ! 

476 
1321 

476 

476 
1831 

487 

488 

474 
1613 


3026 
851 
405 

-585 
900 
425 
673 
567 
781 
509 
126 
632 
444 
5S0 


638  . 
583  . 
410  . 
430  . 
112  7 


,N.) 


583  27 
420  . . 
106  25 
3S6  50 
90 
410  50 


403 

506 

4S0 

501 

502 

463 

500 

102  7  0 

399  50 

507  50 

482  50 
69  25 
56  .. 

559  .. 


5600 
851 
405 
608 
581 


66S 
567 
780 
510 
122 
631 
144 
573 


735  .. 

471  .. 
680  . 

450 

417  .. 

6?-0  .. 

45S  .. 

955  . 

420  50 

472  .. 
471  50 

1560 

475 

470 

475 
1320 

476  50 

474  50 
1S35 

4s6 

483  50 

47  4  50 
1600 


734 
474 

451 
452 
450 
650 
461 
959 
435  .. 
474  .'. 
47  6  50 

480  . 
1562  .. 

477  .. 

481  50 
477  .. 

1320  .. 

480  . 

477  .. 
1837  .. 

488  .. 

490  .. 

476  .. 
1612  . 


,  KœNOMISTK  KIJIIOI'KKN 


63 


81.761 
3(90312 
1200500 

25.801 
2(5(5.271 
267.832 
3127013 
1086869 

,53.  102 
1S5.075 

151.158 
49.797 
212.551 


40.000 
600.000 
511.107 
391.772 
100.000 
39.600 
81.000 
50.01111 


Capital  ou 
Kombre  de  titres 


Sombre 
de  titres 


;,00 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

fk.O 
500 

500 
500 
500 


'.il  î 
000 
375 
2.'5 
775 
0110 
000 
871 (  500 
129 


500 
250 
» 

100 

500 

500 
500 
100 
500 

» 

500 
500 
5(in 


Sons 

iers. 


» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 


500 
500 
500 
250 

» 
500 
5(1(1 
500 

i) 
500 
250 

» 

100 
500 

500 
500 
105 
500 
» 

500 

500 
500 


523717.711  £ 

161825.000  f. 

1921 

52 1306. 20011. 

» 

5769.100  £ 

» 

19122.300  £ 

» 

400000.000  t. 

1932 

1188.225  ob 

1987 

35000.000  f. 

» 

166109.000  f. 

» 

1399395500  f. 

1911 

731839.5001'. 

» 

1191.500oh 

» 
1936 

613.400  ob 

1910 

40207.115  f. 

19 19 

63.353 ob 

1922 

208.320 ob 

1921 

266.390 ob 

1902 

682000.000  ri 

8106196129  li 

» 

3165.610  £ 

1965 

2188.000  £ 

1911 

70381.920  £ 

470. 120 ob 

1925 

27632.0001'. 

1955 

29000.0001'. 

» 

266228. 500  f. 

1923 

118971.5001'. 

1939 

1068.161ob 

1951 

1 1 1770. 125  r. 

1961 

193812.5001". 

1970 

652787.500  f. 

1971 

40812.500  f. 

1950 

177587.500  î. 

1975 

153237.500  f. 

1975 

1920017000  ('. 

1970 

660301).  000  f 

1973 

399550.000  f. 

1970 

1070(10  ooo  1 

1967 

25000.000  f. 

1951 

115151100  f. 

1930 

69333.000  I". 

» 

9306. 335  £T 

» 

32 121. 888  £T 

17018.911  £T 

» 

106657.500  f. 

1931 

181868.500  f. 

1931 

131219.500  (. 

6188.920  £ 

1950 

22015.000  f. 

1  o::; 

397 11. 5001'.  Il  958 
8172. 180  £\ 1988 
20500.000  £ 


DÉSIGNATION  DES  VAI.KUUS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(AC.T.  ET  OUI..  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Art.  Orléans  jouiss  

Obi.       -      3  %  

—  -      »  %  1881  

    2  V  %  1895. 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Aot.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Ad.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  rie  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3  %. 

SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  fit»  ries)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

O  G'«  Transatlantique  

Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfldano  (Mines  rie)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.'iC'«f«) 

Métaux  (Ci"  f"  ries)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid.  

Canal  interoc.  (C'°  du) en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  rie  tond. 

Dynamite  (Soc.  Gentr.  rie)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des) . . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  ^  %  (ch.fixe25i20) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  rixe  2f.50) 
Brésil  4  '/t  %  1888  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1S95  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1S94  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1S"6  

  5  «  1890  

Finlande  3  %  %  1889 .... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  I8S1  

—  4  %  18S7  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Norvège  3  %  18SS  

—  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amorti.  1894. 
Russie  4  %  1807-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890(2»et3«ènu8.) 

—  —  1890  (4e  émis.).. . . 

—  —  1893  (5e  émis.)  

•  —  —  1891  (6e  émis.).. . . 

—  Consolidé  1%  (Ire  et2esér.) 

—  3%orl891et2eémis.lS91. 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  ter). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C  

—  série  D. . . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  I  % 
Douanes  Ottomanes  5  "„. 
Ottoman  4  %  i«9i  

—  4  %  Tombac  1*93. . 

—  1  %  «94  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


DtflMHDI  ou  lYTlillÊT  distribue  en 


1S91      1S92     1893     1891  1895 


13  50 
15 
15 

15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
25  . 
15  . 


26 
27  50 
59 
71  50 
62 
30 
30 
45 
20 
35 

62  50 


80 


112  43 

49  09 
25  .. 


2  75 
5  . . 
4  .. 
4  50 
4  .. 


3  50 


5  .. 

3  50 
15  .. 
5  .. 


4  3 
3  . 
3  50 
3  . 


3  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 

15 

38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15 


25 
27  50 
60  . 
72  . 
59  50 
20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
35  .. 
65  .. 
52  50 


25  . 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5  .. 


50 


4  .. 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  31 
3 

3  50 
3 

22  50 


4  . 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


3  50 


43  50 
15  . 
15  . 

15  '. 

38  50 

15 

15 

25 

15 

15 
15 
15 


25 
27  50 
62 
64 

51  50 
20 
25 
40 
15 
21  55 

52  50 
40 


37  50 


25  . 


97  09 
40  61 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 
4  .. 


50 


1 

4 
3 
4 
6  .. 
5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 


4  31 
3 
3  50 
1 

22  50 


4  . 

4  . 
4  . 


3  . 


3  50 


50 


50 


20 
27  50 
63 
62  50 
50  . 
15  . 
25  . 
40  . 
15  . 
27  50 
44 
31  50 


96  65 
40  36 
25  .. 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 


3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3  50 

15  .. 


4 

3 

3  50 
.1 
22  50 

3 

5 

4 


4  . 
4  . 
3  . 
3  50 


50 


50 


7  50à 

20  (à) 
61  50 
52  .. 
7  50à 
12  50à 
25  (à) 

12  50à 
12  50à 


52  50à 
15  49à 
12  50 


2  75 
5 
4 

4  50 
4 


50 


50 


3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 


3 

3  50 


3 

3  50 

3 

1 

1 

1 
20 
20 


20 

20 
3  50 
3  50 


Cours  rio  comp.  oomm.  juillet 


1892      1893      1891  1895 


472 
468 

467 
1070 
473 
468 
592 
132 


50 


170  .. 
517  50 
417  50 


500  .. 
560  .. 

1 132  50 
1135  .. 

601  25 

660  .. 
1060  .. 

480  .. 

717  50 
1400 


16  2; 


2790  .. 

1155  .. 
387  50 
105  .. 
465  .. 


97  .. 

96  15 
62  .. 
59  50 


98  75 
97  70 
93  .. 
65  .. 
460  .. 
123  75 


392  50 
303  75 
103 

92  45 

90 


23  75 
355 


100  . 


91  SO 
91  30 
95  50 
91  80 
95 


95  60 
78  60 


95 

27 

20  30 

20  15 
378  75 
422  50 
461  25 

95 


36 


1132 

466 
160 

458 
1097 
466 
4(50 
617 
S30 


450  . 

355  . 
385  .. 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690  .. 
1132  50 

455  . . 

110  .. 

400  .. 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
61  50 


102  25 
101  .. 

96  .. 

63  65 
460  .. 
113  75 
516  25 


232  50 
250  .. 
103  90 
91  40 
89  60 


22  55 
350 


101  40 
83  50 

97  75 
97 
98 
98 
97  95 


99  35 
7S  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
416  25 
493  75 


986 
463 
462 

160 
1082 
163 
160 

500 
423 


453  75 
290  .. 
387  50 


517  50 
572  50 


1097 
795 
318 
560 

1005 
402 
585 

1080 


50 


542  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


101  60 
330  .. 
98  80 
72  70 
65  80 


104  35 
102  80 
101  00 
65  40 
460  .. 
405  . . 
580  25 
237  50 
175  .. 
175  . . 
101  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 
397  50 


99  50 
86  65 

100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
8S  95 


99 
38 
26 
21 
438 
476 
511 

431 
438 


31  50,    42  70 


1125 

475 
472 


50 


475 
1095 
475 
472  50 
620 
455 

472  5C 
270 
425 


485 
587 


50 


1082 
800 
315 
617 

1080 
502 
575 
910 
650 
133 
272 


50 


50 


50 


113  75 
3272  50 
1330 

585 
97  50 

295 


107  65 
310 
103  50 

80 

76  25 


97  50 

98  .. 
101  10 

101  70 

102  70 
67  75 

410 
400 
617  50 
212  50 
165 
175 
104 


470 


101 
101 
101 


104 


97  75 


102 


490 
515 


99 

49  .. 


Cours  rio  clôtura  ries  5  dernières  sem 


12  juin  19  juin  26  juin  3  juil.llO  juil 


1130 

1130 

1129 

1131 

1130  . . 

170  50 

481 

50 

1S0 

50 

482 

471  .. 

477 

17(5 

50 

478 

478 

50 

479  ,  . 

442 

412 

412 

413 

413  .  . 

477 

417 

50 

470 

50 

478 

50 

171  50 

1110 

1102 

50 

1103 

1105 

1109  .. 

180 

479  75 

479 

50 

481 

50 

170  . 

477 

475 

475 

50 

477 

50 

479  .. 

626 

627 

025 

028 

617  .. 

157 

460 

458 

460 

iôO  50 

li  I 

470  50 

473 

50 

475 

466  .. 

236 

230 

23i 

50 

221  .. 

437 

438 

437 

50 

438 

435  .. 

395 

393 

391 

390  50 

390  .. 

585 

590 

588 

590 

5s5  . . 

1975 

1950 

1950 

1930  .. 

1070 

1080 

1080 

1081 

1080  .. 

800 

806 

805 

805 

817  .. 

331 

332 

330 

321 

320  .. 

669 

50 

670 

6(52 

667 

50 

605  .. 

1255 

12(55 

1285 

12-0 

1260  .. 

650 

HS0 

680 

690 

672  .. 

550 

560 

571 

574 

570  .. 

10ÛO 

1100 

10(50 

kilo 

1050  . . 

700 

805 

750 

735 

735  .. 

112 

145 

144 

141 

141  .. 

530 

535 

533 

532 

125  .. 

680 

680 

650 

010  .. 

s  6  50 

6 

50 

15  25 

6  25 

6  25 

118 

148 

116  50 

116 

50 

115  .. 

3157 

3160 

3475 

3197 

3457  . . 

1361 

1350 

1357 

1363 

1360  . . 

533 

538 

525 

525  . . 

85 

83 

*82 

50 

82 

81  . . 

112 

50 

140 

14  i 

50 

115 

150  . . 

113  75 

112  70 

112  75 

113 

90 

113  75 

101 

35 

101 

70 

101 

25 

101 

90 

105  25 

79 

25 

78 

50 

78 

15 

78 

78  25 

71 

73 

40 

73 

45 

•  73 

05 

72  40 

105  (50 

106 

70 

106 

106 

50 

101  90 

85 

81 

85 

b 

85 

83  50 

98 

io 

98 

25 

98 

25 

99 

98  50 

103 

75 

101 

103 

SO 

103 

97 

101  50 

103 

80 

101 

101 

45 

105 

105  .. 

101 

70 

102 

40 

102 

90 

102 

85 

103  .. 

65 

45 

61 

80 

61 

40 

65 

35 

64  40 

369 

366 

50 

365 

372 

361  .. 

315 

310 

305 

312 

307  50 

630 

229 

229 

50 

230 

233 

50 

225  ;] 

161 

157  .. 

170 

175 

175 

171  25 

105 

105 

50 

105 

75 

105 

60 

103  95 

89  25 

89 

07 

89 

0,7 

90 

20 

88  45 

100 

100 

50 

100 

50 

100 

50 

101  25 

104 

70 

105 

104  95 

26 

92 

26 

95 

27 

26 

80 

26  75 

483 

18  f 

75 

480 

489 

488  .. 

92 

92 

91 

75 

92 

93  50 

101 

50 

101 

10 

101 

102 

102  40 

89 

89 

40 

89 

89 

25 

87  40 

ss  97 

88 

75 

89 

89 

87  .. 

102 

55 

103 

102 

05 

102 

95 

103  10 

102 

15 

102 

95 

103 

05 

102 

85 

102  85 

102 

97 

103 

15 

103 

25 

103 

102  80 

163 

25 

103 

90 

103 

85 

101 

104  .. 

103  20 

101 

105 

30 

105 

105  .. 

105 

105 

70 

106 

105 

90 

105  50 

106 

io 

107 

100 

106 

105  15 

103  60 

104 

05 

103 

90 

104 

95 

103  25 

91 

50 

94 

95 

91 

85 

94 

80 

91  15 

100 

101 

101 

30 

101 

20 

103  90 

71 

io 

70 

80 

70 

70 

70 

90 

6S  60 

103 

102 

50 

101 

50 

100  75 

103 

103 

103 

90 

103 

95 

loi 

101 

50 

101 

95 

101 

50 

101 

103  75 

38 

50 

38 

90 

37 

10 

36 

20 

30  10 

22 

05 

22 

27 

21 

55 

20 

00 

21  20 

21 

52 

21 

52 

21 

10 

20 

05 

20  62 

399 

398 

390 

383 

382  .. 

450 

455 

450 

415 

417  .. 

495 

500 

500 

485 

4S7  .. 

L02 

1C4  .. 

372 

370 

369  .  . 

431 

433 

433 

-125 

121  .. 

90  75 

90 

75 

97 

95  25 

51 

53 

90 

52  25 

50 

25 

52  .. 

54 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Umïn     M.  San 


200.000 
:100.000 
2(1(1.0(1(1 
500.000 
711.000 
fcgO.OOO 
!l60.000 
1100.000 
95.000 
I  60.000 
2>5.050 
90.000 
526 . 435 
670.871 
147.403 
I1S8.452 
396.712 
lis. SOS 
736.529 
13150587 
S90.C0J 
411.930 
91.719 
490.000 
616.230 
;250.542 
47.311 
47.675 
96  562 
200.623 
1216.671 
236.634 
95.487 
57.748 
100.000 
'0.000 
535.994 
69.788 
320.000 
35.932 
1110290 
111.190 
68.671 
113.025 
140.000 
95.816 
42.134 
325.000 
120.000 
114.000 

200.000 
40.000 
100.000 


500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500, 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 


500 
20C 
201» 
25C 
100 
200 
12: 
250 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

r.oii 

500 
5(  il  i 
501 
500 
500 
500 
10£ 
500 
50U 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
400 
5(  ii  i 
500 
50(1 
500 
50(1 
500 
500 
5(K) 
500| 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
21  h  i 


500-500 
500  500 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


Obi. 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne. . . 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis 

Act.  Andalous  

Obi.         —         3  %  l"  série 

—  —  —  2'  série. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. 
Obi.  anc.   —   3  %  1"  à  8d émis. 

—  —  — -9»  émis. . . . 

—  —     —  10e  émis.... 

—  nouv.  —   série  A  

Beyr.-Dam .  -Haur .  3  % 
Lombards  

-  3  %...  

—  —    série  X. 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  O  U 
Nord  de  l'Espagne  

—  3  %  lr"  série . 

—  —  2'  série. 

—  ^ —  —  3e  série. 

—  —  —  i'  s<*rie. 

—  —  —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  l"hvp. 

—  •  —         —      2«  hyp. 

—  -         -       3*  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7e  série  

—  SalonTque-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  -  -    2.  hyp. 

—  —  —     3*  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  r\,  .H 
  .  :  40'  95 

—  Suddel'Esp.3%  1"  In).. 
Conip.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  1/1  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


EU V1IIET0E  ou  1JTERET  clislridue  en 


1891     1892     1893     1S94  1895 


il  fl 
15  p 
20  32 
17  50 


32  50 
5  . . 
18  50 


20  . 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 


13  fl. 
15  p. 
1S  56 
17  50 


14  fl. 

15  p. 
17  30 
17  50 


2:. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


15  . 
12  . 
25  . 


17  . 

40  . 
6  . 


4  25 
15  . 
15  . 
15  . 


15  •. 
12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


37  50 

5  .. 
20  .. 

2  . 

5  . 
15  . 
15  . 
28  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

4  . 
15  . 
15  . 
33  . 
20  . 


16  fl 

15  p 

15  75 
20 


37  50 
5 
2i 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


50 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
17  50 
17  60 


10  .. 
20  .. 
40  .. 

11  40 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 
40  10 


15 


7  50 
7  50 

10  05 
9  .. 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


14  fl 
9  48  l 

6  48 
20  . 
5  1 

5  '. 

24  . 

5  '. 

15  . 
15  . 
12  50A 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  Y. 
15  .. 

25  1.1 
29  25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .: 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1S92  1S93 


475  .. 
492  50 
560  .. 

5S0  .. 


1126  25 
475 
640 
88 
340 
312  50 

311  25 
660 
412  50 
386  25 
377  50 
383  75 
311 
221 

312  50 
312  50 
655 


1894 


1895 


512  50 


480 
585 


176  25 
347  50 
310 
291  25 
265  .. 
265  .. 
315  .. 
322  50 
300  .. 
253  75 
247  50 


110  . . 
106  25 


12  581 


6  10  1 
12  A 


201  25 
333  75 
318  75 
293  75 


1S0 
230 


655  . 


1190  . 
455  . 
6S2  50 
80  . 
325  . 
311  2: 
306  25 
645 
423 
408  75 
400 
107  50 
305 
222  50 
330 
328 
610 


1  i5 

330 
290 
277  50 
257  50 
240 
312  50 
316  25 
291  25 
265 
245 


73  75 
111  25 
110  .. 


183  75 
325  .. 
306  25 
268  75 


133  75 
218  75 


670 
410 


507  50 
465 
510 

635 


125S  7 
453  7. 
730  . 
58  75 
176  25 
253 
252  50 
705 
415 
430 
422  50 
431 
301  25 
222  5C 
316  25 
312  50 
545 


100 

266  25 
226  25 
223  75 
212  50 
210 
258  75 
260  .. 
228  75 
210  .. 
206  25 
550  .. 
45  .. 
121  25 
120  .. 
318  75 
146  25 
283  75 
275  .. 
253  75 


82  50 
140  .. 
325  .. 
115  .. 


670  .. 
447  50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sen 


12  juin  19  juin  26  juinl  3  juil.  40  juil 


600  . 
500  . 
552  50 
725 


1190  . . 

462  50 
850 

62  50 
160 
250 
248 
937  50 
472  50 
461  25 
455 
461 
300 
242  50 
365 
362  50 
657  50 
450 

87  50 
227  50 
207 
200 
195 
195 
225 
235 
223 
197  50 
197  50 
517  50 

43 
123 
122  50 
320 
132  50 
295  .. 
285  .. 
278  75 
410  .. 


85  .. 
150  .  .. 
400  .. 
142  50 
190  .. 


670  . 
535  . 


547 


585 
587 
loi 
1270 
471 


62 
141 
276 
266  50 
778  .. 
472  .. 
465  . . 
458  50 
466 
309 
22S 
362  50 
358  . 
630  . 
195  . 
114  . 
263  50 
247  .. 

245  .. 

246  .. 

247  .. 
257  .. 
266  . 
259  .. 

237  .. 

238  .. 
487  .. 

66  50 
135  .. 
131  .. 
294  .. 
179  .. 
328  50 
327  .. 
318  .. 
419  .. 
370  .. 
119  .. 
(28  .. 
598  .. 

82  .. 


369 
665 
584 


511 


584 
158 
1275 
474 


58  50 

137 
272 
263 
778 
474  50 
465  50 
459 
465 
310 
225 
363  50 
361 
630 
207 
110 
255 
237 
243 
237 
236  50 
217  .. 
259  .. 
248  .. 
232  .. 
236  .. 
486  .. 
64  .. 
135  .. 


*S8 
174 

32S  50 

324  . 

3)9  . 

425  .. 

370  .. 

118  .. 

145  . 

6ï9  . 

80  .. 

170  . 

365  . 

6S6  . 

584  . 


536 
500  .. 
582  . 
5S0  . 
151  . 
1277  . 
477  . 


59 
135 

270 
259 
772 
475 
466 


50 


466 
303  25 
22? 
364  50 
361 
632 
205 
109 
253  50 
236  50 
241  50 
23'.: 
236 
244  50 
253  50 
243  50 

229  .. 

230  .. 
480  .. 

63  50 
134 


281  .. 
173  .. 
328  .. 
322  .. 
320  .. 
415  .. 
360  .. 
113  75 
135  .. 
611  .. 
75  . . 


360 
692 
5S(i 


533 
499 
580 
56S 
154 
1267 
îso 


59 
130 
266 

257  50 

779 
476 
467 
460 
469 

302  50 

226  .. 

364  .. 

360  .. 

635  .. 

205  .. 

115  .  . 
256  .. 
240  .. 
243  .. 
236  .. 
236  .. 

248  .. 
256  50 

249  .. 
233  .. 
235  .. 
478  .. 

65  .. 

130  25 

130  .. 

275  . . 

176  .. 

327  .. 

321  .. 

316  .. 

414  .. 

351  .. 

116  50 
144  .. 
611  .. 

70  .. 

158  .. 

354  .. 

685  .. 

5S1  . 


541 
497 
577 
563 
110 
1237 
477 


58 
i:;o  .. 
261  .. 
255 

768 
478  25 
167  50 
457  .. 
469  .. 
296  .. 
227  .. 
360  .. 
36  4 
620  .. 
190  .. 
112  .. 
260  .. 
210  75 
235  .. 
231  .. 

233  .. 
242  .. 
250  .. 
215  50 

234  .. 

235  . 
461  . 

62  50 

130  . 
127  50 
278  .. 
175  .. 
322  7  c 
317  .. 
314  .. 
415  .. 
358  .. 
118  .. 

131  .. 
600  .. 

160 
350  .. 
684  .. 
585  .. 


VALEURS   FRANÇAISES   ET  ETRANGERES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


Sombre 

H\. 

Soram. 

de  litres 

non). 

îers. 

8.935 

» 

13.377 

n 

2-vol2 

» 

» 

20.100 

500 

:  

6.000 

500 

500 

1 .200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

r,oo 

24.000 

500 

125 

20.00U 

500 

500 

2.900 

600 

500 

3.100 

» 

» 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

20.000 

500 

r,oo 

30.000 

500 

500 

23.200 

» 

» 

32.600 

500 

500 

25. 4 10 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

5(  10 

500 

21.000 

500 

500 

24.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

25  duo 

500 

5oii 

10.000 

500 

500 

5.000 

500 

51  il  i 

14.000 

500 

500 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

500 

24.000 

500 

500 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VaLEUR: 


VALEURS  FRANC,  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C>=  Gi«  F")  

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  — 

—  de  la  Martinique 

—  de  la  Réunion.  .. 

—  de  l'Indo-Chine. . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (Ci*  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de].. 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cui v.) 

Aguilas  (C'«  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H'--F.,  For.  et  Acier,  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C>-  Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée.  . 
Entrepr.  milit.et  cdv.(C"  G'») 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C". 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires   


COURS  DE  CLOTURE 
Derniers 


688 
1335 
582 
499 
1000 
925 
485 
530 
725 
470 
1800 
1155 
1360 
510 
227 
105 
1100 
631 
152 
535 
800 
519 
515 
755 
941 

910 

675 
1360 

485 
3050 


50 


;i3o 

804 
285 
1210 


3  juil.  1  )  juil. 


695 
1300 
581 
493 


465  .. 
1SO0  .. 
il70  .. 
1350  .. 


236  .. 
105  .. 


1"3  .. 
535  .. 
770  .. 
550  .. 
515  .. 
750  .. 
945  .. 

900  .. 

1352  50 

490  .. 


380 
3000 
803 
288 
1210 


1310 

581 


•ISO 
1785 


t365 


21S 
110 


630 
151 
530 

550 
51!. 
750 
914 

915 
6S0 
1360 

4S5 


285 
1225 


Son)  lire 
de  titres 


112.000 

165.000 
40.313 
36.347 
14.363 
25.000 
49.000 
31.709 

294.760 
9.705 
19.550 
10.1 11 
13.126 
65.717 

139.173 
28.808 

201.660 
6.963 
5.337 
31.706 

250 . 06 1 
70.291 
18.900 


97.780 
19.232 
35.000 
25.154 


34.000 

38.739 
25.458 
13.742 


500 
500 
500 
120 
350 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
450 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
cou 
500 
500 
500 


Somm 
»ers. 


500 
500 
500 


500 
r  

500 
500 
500 
500 
450 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
360 

6110 
500 

500 
500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %.... 
O  Glc  F>«  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  I20f5 

—  obi.  de  350  f, 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C«  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  % .... 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  l"  et  2«  "mis 
Métaux  (Ci»  F«)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  1  %  

Cic  Transatlantique  3  %  

Jardin  d' Acclimatation  5  % 
Soc.  Glc  de  Laiterie  5  % 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1™  série  

—  —   2"  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894  

Madagascar  6  %  18S7  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  et  oblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Eosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  et  2«  sér. 


TOURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotes 

3  juil. 

10  juil. 

312  .. 

315  .. 

314  .  . 

148  .. 

152  .. 

117  50 

51S  .. 

517  50 

232  .. 

230 

232  .. 

190  .. 

185  .. 

195  .. 

110 

111 

440  .. 

143  50 

503  50 

510  .  . 

508  . . 

508  .. 

5(0  '.. 

195  . 

508  .. 

{95  .  . 

181 

484  .. 

È84  50 

491  . 

4S8  . 

498  .  . 

489  .. 

491  50 

507  50 

508  50 

509  .. 

513  . 

514  .. 

5X4  . . 
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490 
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LA  SITUATION 

Berlin.  9  juillet  18SG. 

Bruits  do  Crise  ministérielle.  —  L'Accord  avec  les  Actionnaires  2u 
Lmlwigsbahn.  —  L'AH'aire.  russe.  —  1,'Knc'iisse  de   la  Caisse  des 

'  Invalides  et  la  Conversion.  —  L'Emprunt  chilien.  —  Le  Chemin  de 
tel'  central  de  l'Afrique  orientale  allemande  et  la  Dctitsclw  llmili. 

—  La  Situation  à  la  Banque  de  l'Empire. 

Le  débarquement  de  M.  de  Berlepsch  a  donné  l'essor 
à  une  foule  de  nouvelles  ou  de  canards.  Le  Chancelier 
de  l'Empire,  le  Ministre  de  la  guerre,  le  Ministre  de 
l'instruction  publique,  M.  Bosse,  pour  une  raison  ou 
pour  une  autre,  allaient  démissionner  de  leur  plein 
gré  ou  recevoir  leur  démission.  M.  de  llohenlohe  devait 
céder  au  désir  de  se  reposer,  le  général  Bronsart  de 
Schellendorf,  qui  a  de  la  fortune,  renoncer  à  la  lutte 
contre  le  Cabinet  militaire  ;  M.  Bosse  aurait  encouru  la 
défaveur  impériale.  Aucune  de  ces  rumeurs  ne  s'est 
continuée. 

L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires 
du  Ludwigsbahn  a  eu  lieu  le  6  juillet.  Dès  le  début  de 
la  séance,  le  président,  M.  Hedderich,  a  constaté'  que 
les  actionnaires  de  Berlin  et  de  Hambourg,  qui  refu- 
sent les  offres  des  Gouvernements  hessois  et  prussien 
étaient  maîtres  de  la  situation.  Ils  réclamaient  750 
marks  par  action.  Aussi  le  Conseil  d'administration, 
tout  en  maintanant  d'abord  son  projet  d'accord  sur 
la  base  d'un  prix  d'achat  de  730  marks  50  par  action 
a  fait  admettre  une  proposition  intermédiaire,  tendant 
à  demander  aux  Gouvernements  741  marks  par  titre. 
Ce  projet  a  été  adopté  par  71 .494  actions  contre  914. 

La  Prusse  semble  disposée  à  majorer  ses  olfres,  la 
Hesse  reste  ferme,  mais  il  devient  probable  que  l'ac- 
cord sera  conclu.  M.  Miquel,  ministre  des  finances 
prussiennes,  consulté  à  cet  égard,  sera  sûrement  satis- 
.  fait  de  l'insuccès  relatif  de  l'opposition  et  il  décidera 
sans  doute  son  collègue,  M.  Finger,  delà  Hesse- Darms- 
tadt,  à  montrer  plus  de  condescendance. 

En  parcourant  le  Reiehsanzeiger,  je  m'aperçois,  du 
reste,  que  cette  hypothèse  s'est  réalisée.  Les  deux  Gou- 
vernements intéressés  sont  d'accord  pour  accepter  le 
projet  de  conciliation.  Le  Ludwigsbahn  sera  racheté  et 
les  actionnaires  recevront  leurs  741  M. 

Il  est  toujours  question  d'une  grande  affaire  russe. 
On  assure  que  la  maison  Rothschild  serait  mêlée  aux 
négociations  aussi  bien  que  la  maison  Mendelssohn. 
Mais  ces  bruits  méritent  confirmation. 

Le  Ministre  des  finances  bavarois,  qui  est  venu  ré- 
cemment à  Berlin,  devait  s'entendre,  à  ce  sujet,  avec  le 
secrétaire  du  Trésor  impérial  et  avec  M.  Miquel,  mi- 
nistre des  finances  prussien.  Rien  de  certain  n'est 
encore  arrêté  sur  cette  grosse  affaire.  Il  reste  fort  pro- 
bable que  la  conversion,  quand  elle  se  fera,  sera  opérée 
sur  le  pied  de  3  1/2  0/0.  A  ce  sujet,  il  faut  noter  que 
les  revenus  de  la  Caisse  des  Invalides  seront  quelque 
peu  réduits  par  la  conversion. 

E14e  possédait,  au  31  mars  1895,  212  millions  de  M. 
en  rente  4  0/0,  savoir  : 


4  0/0  de  Rente  allemande   6.090.000 M. 

4  0/0  Consolidé  prussien   62.890.U00  — 

4  0/0       —       bavarois   1J4.78O.000  — 

4  0/0               badois   24.8'<o.000  — 

4  0/0       —       wurtembergeois..  3.280.000 — 


Somme  en  4  0/0   211.880.OUOJ/. 


Les  valeurs  florins  se  composent  aussi  de  4  0/0  en 
obligations  foncières  bavaroises  et  en  rentes  badoises 
4  0/0.  Il  n'y  a,  en  3  1/2  0/0,  que  81.080.000  M.  et 
8.2S0.000  en  fonds  d'Etats  allemands  3  0/0. 

La  NordcleittscJie  Bank  de  Harubmirg,  MM.  L.  Beh- 
r<  ns  et  fils  et  MM.  M.  M.  Wurbourg  et  C'e  se  sont 
cl.argés  des  souscriptions  à  l'emprunt  chilien  5  0/0  de 
4  millions  sterling,  émis  en  vertu  de  la  loi  du  20  dé- 
cembre 1895.  On  sait  que  le  taux  de  souscription  est  de 


C,5  liv.  st.  10  sh.  Le  "paiement  des  coupons  aura  lieu 
sur  lu  pied  de  20  M.  42  par  livre  sterling. 

Le  chemin  de  fer  centra]  de  l'Afrique  orientais  alle- 
mande commence  à  sortir  des  limbes.  Le  11  mars  de 
l'an  dernier  un  accord  était  intervenu  entre  le  !>■  par- 
lement des  a  flaires  étrangère»,  la  Société  allemande  de 
l'Alrique  orientale  et  la  heut.tche  iiank.  Il  avait  pour 
but  l'exécution  des  travaux  préparatoires  pour  lé  choix 
d'un  tracé  entre  la  côte  et  l'intérieur  du  pays.  Le  Co- 
mité vient  d'aboutir  à  une  conclusion.  Suivai  t  le  rap- 
port, qui  a  été  adressé  au  Chancelier  de  l'Empire,  il  y  a 
lieu  de  commencer  immédiatement  les  travaux  de  cons- 
truction en  procédant  par  sections.  Les  études  faites  sur 
les  lieux  ont  abouti  à  l'établissement  de  trois  tracés  : 
le  premier,  appuyé  par  l'ancien  gouverneur  de Schèele, 
aboutissait  aulacNyassa;  le  secoud,  dû  à  M.  deHeydt, 
proposait  la  jonction  de  Tanga  au  lac  Nyanza,  la  créa- 
tion sur  ce  lac  d'une  ligne  de  bateaux  et  la  prolonga- 
tion du  chemin  de  fer  de  la  rive  occidentale  du  Nyanza 
jusqu'au  Tanganyka.  Le  troisième  tracé,  qui  porte  le 
nom  de  son  auteur,  le  président  du  Comité,  M.  Œchsel- 
hteuser,  est  une  véritable  ligne  centrale  à  travers  le 
milieu  de  la  colonie,  partant  à  la  fois  de  Dar-es-Salam 
et  de  Bagamoyo  et  se  dirigeant  par  Tabora  sur  le  Tan- 
ganyka en  lançant  de  Tabora  un  embranchement  sur 
le  Nyanza.  « 

C'est  ce  dernier  tracé,  le  plus  central,  qui  a  été 
adopté.  Il  ouvre  réellement  le  pays  et  n'est  pas  seule- 
ment une  ligne  frontière.  Ce  tracé  prévoit  l'établisse- 
ment d'une  ligne  ferrée  de  1  775  kilomètres.  On  veut 
commencer  par  l'établissement  d'une  section  de  296 
kilomètres  de  la  côte  à  Mroro,  à.  travers  les  pays  d'Ou- 
saramo  et  d'Onkami.La  dépense  est  limitée  à  11.850.000 
M.,  grâce  à  l'adoption  de  la  voie  étroite  de  0m00.  Pour 
l'exécution  de  la  ligne  entière,  on  compte  employer  un 
capital  de  30  à  40  millions  de  -1/. 

Le  Comité  reconnaît  à  l'unanimité  que  la  réunion  etle 
service  du  capital  d'établissement  sontimpossibles  sans 
l'octroi  d'une  subvention.  Des  calculs  précis  du  rende- 
ment sont  impossibles,  mais  on  espère  que  le  dévelop- 
pement économique,  produit  par  la  création  des  che- 
mins de  fer,  assurera  un  revenu  net  respectable  dans 
un  temps  donné. 

Le  Comité  pense  qu'il  y  a  lieu  d'obtenir  de  la  colonie 
une  garantie  d'intérêt  de  3  0/0  applicable  à  la  section 
de  Mroro.  Le  Comité  écarte  tout  naturellement  l'idée 
de  la  construction  du  chemin  de  fer  par  l'Etat  et  pro- 
pose l'établissement  et  l'exploitation  par  une  Compa- 
gnie, avec  garantie  d'intérêt. 

La  Deutsche  Bank  y  trouvera,  son  compte,  puisqu'elle 
est  mêlée  à  l'affaire.  Ét  voilà  comment  une  entreprise 
purement  coloniale  et  fort  utile  au  développement  du 
continent  noir  peut  intéresser,  à  la  fois,  la  Bourse  et 
les  fanatiques  de  la  politique  coloniale. 

Lors  de  la  deuxième  séance  du  Comité  de  la  Banque 
de  l'Empiré  le  taux  de  l'escompte  n'a  pas  été  modifié. 

Il  paraît,  cependant,  que,  pendant  la  dernière  semaine 
du  mois,  les  demandes  d'argent  ont  été  d'une  impor- 
tance extraordinaire.  C'est  le  maximum  qui  ait  jamais 
été  observé  depuis  la  création  de  la  Banque,  du  moins 
à  cette  époque  de  l'année.  Mais  les  rentrées  n'ont  pas 
été  moins  considérables.  Au  14  courant,  il  y  a  100  mil- 
lions d'avances  qui  arrivent  à  échéance.  Le  Dr  Koch 
explique  ces  demandes  exceptionnelles  par  l'activité, qui 
régne  dans  toutes  les  branches  d'industrie.  La  hausse 
de  taux  de  l'escompte  ne  deviendrait  nécessaire  que  si 
les  rentréesdu  mois  de  juillet  élaientmoins  abondantes 
qu'on  ne  le  prévoit. 

Mormations  feoiiiiips  et  Financières 


La  Dette  de  1  Empire,  en  1895.  —  Le  dernier  rap- 
port de  l'administration  de  la  Dette  de  l'Empire,  qui 
vient  de  paraître  au  Reichsancei r/er,  contient  des  détails 
intéressants  suc  la  situation  actuelle  de  la  Dette. 

Sur  l'emprunt  5  0/0  1870.  déjà  remboursé  en  1873, 
il  reste  encore  un  solde  de  18.000  M.  qui  n'a  pas  été 
*  présenté  au  remboursement. 
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La  somme  des  emprunts,  au  31  mars  1895,  s'élevait  à 
2. 081. 220. 000  M.,  comprenant  450  millions  en  4  0/0, 
780.210,000  M:  en  3  1/2  0/0  et  850.600.000 M,  en  3  0/0. 

Relativement  à  l'état  au  31  mars  1894,  il  y  a  augmen- 
tation de  165.510.000  M.  Elle  comprend  l'emnrnnt  de 
160  millions  émis  le  26  avril  189î  au  taux  de  87,70  0/0. 
1.630.000  M.  de  l'emprunt  de  3 1  20/0  1893 et  2.660  000  M. 
-3  1/2  0/0  1894,  produit  de  ventes  volontaires  ;  620.000  .1/. 
d'un  secoDd  emprunt  3  0  0  de  1894,  enfin,  600.000  M. 
d'un  second  emprunt  3  0/0  de  1894,  créé  au  capital  nomi- 
nal de  20  millions  de  M. 

Les  crédits  ouverts  à  l'Empire,  jusqu'au  31  mars  1895, 
dé'luetion  faite  des  économies  réalisées,  ont  monté  à 
2.072. 210. 000  M.  Les  inscriplions  de  rentes  ont  produit 
un  capital  effectif  de  1.961.990.000  M.,  de  sorte, qu'au 
1er  avril  1895  le  crédit  ouvert  restait  de  1 10 . 220 . 0U0  M . 

Le  Grand-Livre  de  la  Dette  impériale  est  de  plus  en 
plus  utilisé.  A  la  fin  d'avril  1895,  2.084  comptes,  repré- 
sentant 18S.900.000  M'.,  y  étaient  déjà  inscrits.  A  la  fin 
d'avril  1896,  on  en  comptait  2.374  montant  à  229.5S0. 000, 
soit  une  augmentation  de  290  comptes  et  de  40  millions 
370. 000  M. 

Les  inscriptions  de  rentes  représentées  sont  parfois 
annulées.  Le  rapport  signale  l'annulation  de  titres 
représentant  h  4 . 790. 000  M. 

Au  31  mars  lK9i,  les  bons  du  Trésor  en  circulation 
valaient  50  millions  de  M.  :  au  31  mars  1895,  il  n'en  res- 
tait plus  que  pour  30  millions  échéant,  du  reste,  en  avril 
1895. 

Les  billets  de  caisse  de  l'Empire,  qui  représentent  les 
120  millions  du  Trésor  de  guerre  se  répartissent  comme 
suit  : 

Coupures  de  50  M.       70.0n0.000  M. 

20  M.       30.000.000  M. 
5  M.       20.000.000  M. 

D'après  un  relevé  du  16  mai,  il  restait  encore  en  cir- 
culation 88S.575  M.  de  billets  de  1874,  qui  peuvent 
être  présentés  au  remboursement  auprès  du  Contrôle 
prussien  des  papiers  d'Etat. 

L'administration  de  la  Caisse  impériale  des  Invalides 
annonce  que  le  montant  des  intérêts  du  fonds  qui  lui 
est  confié  a  produit  18.08^.342  A/.;  mais  que  pour  faire 
face  aux  dépenses  nécessaires,  il  a  fallu  prélever  9  mil- 
lions 714.338  M.  sur  le  capital.  Cette  somme  dépasse 
les  évaluations  budgétaires  de  516.846  M.  :  la  loi  du 
14  janvier  1894  avait  autorisé  un  supplément  de  crédit 
de  1.250.000  M.  pour  les  secours.  L'enca'sse  en  valeurs 
et  en  espèces  au  31  mars  1895  montait  à  447.710.000 M. 

Le  détail  de  l'encaisse,  au  30  avril  1896, .prouve  que 
la  Caisse  des  Invalides  possédait  encore  une  somme  res- 
pectable de  rentes  allemandes  4  0/0.  Sur  un  capital  de 
'i30.820.000  M.  et  3. 110.000  florins  de  l'Allemagne  du 
Sud.  il  y  avait  : 

Titres  de  Corporations  commu- 
nales allemandes   104.830.000 

Lettres  de  rentes  M.  8.060.000 

<  tldigations  garanties  par  l'Etat.  15.680.000 
Rentes  de  l'Empire  et  d'autres 

Etats  fédérés   302.260  000 

Dito   3.110.000  florins,  soit  en- 
viron  5. 220.000 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  .... 

Lettres  de  change  

Frets  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


30  juin 


ùil.23  juin 


871.723  —  68  657 
•il  6id  —  2.935 
7  868  —  3.5J9 
719.75"  +  97.1*3 
1  bd. 532' +  71.387 
11.1131  +  128 
55.119  —  14.597 


120.000 
30.000 
1.829  896 

190.6)0 
11.414 


non  mod. 
non  mod. 
+  173.526 
-  69.137 
-f  1.131 


1895 


29  juin 


.010.797 
24  603 
11.188 


Dit.22juin 


—  62.205 

—  3.564 
-|-  2.031 

666.996 [-1-1 15  590 
118.006  +  47.651 


10.421 
49  32S 


X 


678 
03i 


125.000  non  mod. 
30.000  non  mod 
1.28?.  1\%  -j-158  42) 
502.749  —  55  G83 
10. 8811+  1.477 
I 


Comparaison  avec-  1895  et  1894 

Stock  métallique  Lettres  de  change  et  prêts  sur  tities 

1894      1895      1896  1894     1895  1896 


31  mai   9X5,4 

7  juin   935,4 

15'  —    ...  913.7 

23    —    ...  945,7 

30    —    ...  899.4 


1076,1 
107  4,5 
1076,7 
1073,0 
1010.7 


Circulation 
1894  1895 


31  mai   912,9 

7  juin   922,9 

15    —    ...  917,7 

23   —    ...  9oS,7 

30    —    ...  1109,2 


;ooo,o 

1018,1 
1051,5 
1069,2 
1227,7 


9JI.0 
924.3 
931.1 
940.3 
871.7 


1896 

1040,2 
1025.1 
1n!7.7 

1053.3 
1229. U 


31  mai . 
7  juin , 
15  — 
23  — 
30  — 


619,6 
635,6 
63!, 4 
639,7 
729,8 


604.5 
593,9 
6t2,0 
621,7 
785,0 


Réserve  de  Vllets 
1894  1895 


31  mai   337,0 

7  juin  ....  34"). 1 

15'  —    ...  3^8.4 

23    —    ...  316,0 

30    —    ...  120,0 


243,6 
254,1 
249,7 
231,8 
7,7 


7t3.5 
706,2 
719.2 
747,7 
916,2 


1896 

156,0 
174,8 
192,8 
168,6 


Commerce   de    l'Allemagne  pendant  les  cinq 

premiers  mois.  —  Principales  classes  dont  la  valeur 
annuelle  atteint  ou  dépasse,  à  V importation  ou  à, 
l'exportation,  80  millions  de  marks  ou  100  millions 
de  francs  : 

Importai  Exportât. 

Classes  (Quantités  en  quintaux 

—  métriques) 

2.  Cotons  et  cotonnades   1.513.943  418.745 

5.  Drogueries,    médicaments,  cou- 

leurs  4.735.952  2.527.946 

6.  Fers  et  produits  métallurgiques.  1.236.620  6.612.287 

7.  Terres,  minerais,  métaux  pré- 

cieux  17.101.366  15.447.814 

8.  Lin  et  autres  textiles  végétaux, 

coton  excepté   1.152.670  245.039 

9.  Céréales  et  denrées  agricoles   21.009.984  1.53i.935 

12.  Peaux  et  pelleteries   418.030  145.838 

13.  Bois,  matières  à  tailler  et  leurs 

produits   9.586.830  1.947.134 

15.  Instruments,  machinés  et  véhi- 
cules  239.082  667.258 

18.  Vêtements,  linge  et  articles  de  pa- 
rure  1.529  36.436 

20.  Quincaillerie   3.085  104.593 

21.  Cuir  et  objets  en  cuir   42.554  57  830 

24.  Objets  d'art  et  de  littérature. . . .  23.007  61.273 

25.  Drogues,  épicerie  et  confiserie  . .  3.946.324  6.728.162 

26.  Huiles  non  dénommées  etgraisses  2.309.200  534.294 

27.  Papiers  et  cartons   122.360  772.815 

30.  Soie  et  soieries   25.169  25.442 

34.  Combustibles  minéraux   50.960.126  54.397.470 

37.  Produits  animaux  non  dénommés  1Ô9.301  30.298 

39.  Bestiaux   831.484  101.595 

41 .  Laine  et  lainages   1.379.552  330.888 

Somme  générale  en  1896          128.92i.87l  98.814.087 

—             1895          112.065.405  91.482.044 

Augmentations   14.858.466  7.332.043 


Courrier  de  la.  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  9  juillet  1896. 

L'acceptation  de  l'offre  de  conciliation  pour  le  rachat 
du  Ludwigsbahn  a  naturellement  provoqué  la  hausse 
des  actions.  Sur  des  demandes  anglaises,  dit-on;  les 
rentes  3  0/0,  pour  lesquelles  on  ne  craint  plus  la  con- 
version, ont  encore  dépassé  le  pair  ;  le  3  1/2  était  de- 
mandé, le  4  0/0  offert. 

La  conversion  des  obligations  foncières  de  la  Lands- 
chaft  silésienne  continue.  On  annonce  l'émission  pro- 
chaine d'un  emprunt  3  0/0  de  la  ville  de  Cottbus. 

Le  Ministre  des  finances  a,  dit  on,  fixé  à  3  1/2  0/0  le 
taux  de  l'emprunt. 


I. 


Loi  sur  les  Bourses 

DISPOSITIONS  GÉNÉRALES  SUR  LES  BOURSES 
ET    suit     LEUR  ORGANISME 


Article  premier.  —  L'érection  d'une  Bourse  est  soumise  à 
l'approliation  du  Gouvernement  local.  Ce  Gouvernement  est 
autorisé  à  ordonner  la  suppression  des  Bourses  existantes. 

Les  Gouvernements  des  Etals  sont  chargés  de  la  surveil- 
lance sur  les  Bourses.  1  Is  pcuwnten  transmettre  le  conlrùle 
direct  à  des  corps  commerciaux  (Chambres  de  commerce, 
corporations  commerciales!. 

La  surveillance  des  Gouvernements  des  Etats  et  des  corps 
commerciaux  chargés  de  la  surveillance  immédiate  s'exerce 
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aussi  sur  les  organisations  relatives  aux  a  flaires  de  Bourse, 
aux  Agences  de  renseignements,  Caisses  «le  liquidation  ci 
Huions  de  liquidation,  ainsi  que  sur  les  Etablissements  ana- 
logues. 

Ail.  2,  —  A  chaque  Bourse  doit  i i-< ■  nllac.hé  un  Commis- 
saire d'Etat  en  qualité  d'agent  du  Gouvernement  local.  Ce 
Commissaire  est  tenu  de  surveiller  le  mouvement  des  a  lia  ires 
à  la  Bourse,  ainsi  que  l'exécution  des  luis  et  des  règlements 
d'administration  relatifs  à  la  Bourse  d'après  les  ordres  directs 
du  Gouvernement  local,  lia  le  droit  d'assister  aux  délibéra- 
tions des  organes  de  la  Bourse  et  d'attirer  leur  attention  sur 
les  abus,  il  doit  fournir  un  rapport  sur  les  défectuosités  et 
sur  les  moyens  de  les  l'aire  disparaître. 

Avec  l'autorisation  du  Conseil  fédéral,  l'action  du  Commis- 
saire d'Etat  peut  être  limitée,  pour  des  Bourses  isolées,  à  sa 
•coopération  à  la  procédure  du  tribunal  d'hounnaur,  ou,  s'il 
s'agit  de  petites  Bourses  isolées,  il  ne  sera  pas  pourvu  à  la 
nomination  d'un  Commissaire  d'Etat. 

Art.  3.  —  Un  Comité  des  Bourses  doit  être  formé  pour 
remplir  le  rôle  d'expert  dans  l'appréciation  des  affaires  at- 
tribuées par  cette  loi  à  la  décision  du  Conseil  fédéral.  Ce 
Comité  a  le  droit  d'adresser  des  propositions  au  Chancelier 
de  l'Empire  et  d'entendre  des  experts. 

Le  Comité  se  compose  d'au  moins  30  membres;  dans  la 
règle,  ils  sont  élus  chacun  pour  cinq  ans  par  le  Conseil 
fédéral.  Ils  sont  rééligibles.  La  nomination  de  la  moitié  des 
membres  a  lieu  sur  la  proposition  des  organes  de  Bourses. 
Le  Conseil  fédéral  règle  la  répartition  des  membres  à  proposer 
par  les  organes  de  chaque  Bourse.  L'autre  moitié  est  choisie 
en  tenant  compte  des  besoins  de  l'agriculture  et  de  l'industrie. 

L'ordre  du  jour  du  Comité  est  réglé  par  le  Conseil  fédéral, 
après  audition  du  Comité.  Le  Conseil  fédéral  fixe  le  montant 
•des  jetons  de  piésence  et  les  frais  de  voyage  à  allouer  aux 
membres  de  ce  corps. 

Art.  4.  —  Un  règlement  sera  imposé  à  chaque  Bourse. 

L'approbation  de  ce  règlement  est  soumise  au  Gouverne- 
ment local.  Celui-ci  peut  ordonner  l'inscription  de  mesures 
déterminées  dans  le  règlement  cle  la  Bourse,  particulièrement 
imposer  la  règle  que  l'agriculture,  les  industries  agricoles 
accessoires  et  la  meunerie  obtiennent  une  représentation  cor- 
respondant à  leurs  besoins  dans  les  bureaux  des  Bourses  de 
denrées.  » 

Art.  5.  —  Le  règlement  des  Bourses  doit  comprendre  des 
prescriptions  relatives  : 

1°  A  la  direction  des  Bourses  et  à  leurs  orgacs  ; 

2°  Aux  branches  d'affaires  auxquelles  sont  affectées  les  ins- 
lalialions  des  Bourses  ; 

3°  Aux  conditions  d'admission  à  la  fréquentation  des 
Bourses  ; 

4°  Au  mode  d'enregistrement  des  prix  et  des  cours. 

Art.  6. —  Le  règlement  des  Bourses  peut  autoriser  l'emploi 
•des  installations  par  d'autres  branches  d'affaires  que  celles 
qui  sont,  désignées  par  l'art.  5  n°  2,  en  tant  que  cet  emploi 
n'est  pas  contraire  aux  dispositions  spéciales  de  la  présente 
loi  (art.  40,  41,  51  et  52).  Les  intéressés  n'acquièrent,  dans  ce 
cas,  aucun  droit  à  l'emploi  des  installations  de  la  Bourse. 
Le  Conseil  fédéral  a  le  droit  d'interdire  l'emploi  des  installa- 
tions des  Bourses  pour  certaines  branches  d'affaires  ou  de 
soumettre  cet  emploi  à  des  conditions. 

Art.  7.  —  La  fréquentation  des  Bourses  est  interdite  : 

1°  Aux  personnes  du  sexe  féminin  ; 

2"  Aux  personnes  qui  ne  jouissent  pas  des  droits  civiques  ; 

3°  Aux  personnes  qui  n'ont  plus  la  disposition  complète  de 
leur  fortune  à  la  suite  de  mesures  judiciaires; 

4°  Aux  personnes  condamnées  validement  pour  banque- 
route frauduleuse  ; 

5°  Aux  personnes  validement  condamnées  pour  banque- 
route simple  : 

6°  Aux  personnes  qui  se  trouvent  à  l'état  d'insolvabilité  : 

7°  Aux  personnes  exclues  d'une  Bourse  à  la  suite  du  juge- 
ment valide  d'un  Tribunal  d'honneur  ou  déclaré  immédiate- 
ment exécutoire. 

L'autorisation  ou  la  réautorisation  de  la  fréquentation  des 
Bourses. ne  peut  être  accordée,  dans  les  cas  spécifiés  aux 
n"  2  et  3,  avant  la  disparition  de  la  cause  d'exclusion,  dans 
le  cas  spécifié  au  n«  5  avant  l'expiration  d'un  délai  de  six 
mois  après  l'accomplissement,  la  prescription  ou  la  remise  de 
la  peine  encourue  ;  dans  ee  dernier  cas  et  dans  le  cas  spécifié 
au  n°  t>,  la  réadmission  n'est  licite  que  si  les  autorités  de  la 
Bourse  tiennent  pour  démontrée  la  libération  de  l'intéressé 
vis-à-vis  de  tous  ses  créanciers  par  le  paiement,  la  remise  ou 
les  délais  accordés.  En  cas  de  récidive  de  l'insolvabilité  ou  de 
la  faillite,  l'accès  de  la  Bourse  ou  la  réadmission  sera  refusé 
pour  une  durée  minima  d'un  an.  Dans  le  cas  spécifié  au  n°  4, 
l'exclusion  est  perpétuelle. 

Les  règlements  des  Bourses  peuvent  établir  d'autres  causes 
d'exclusion. 

Sur  la  proposition  des  organes  de  la  Bourse,  le  Gouverne-  | 


ment  local  peut  autoriser,  dans  des  cas  spéciaux,  des  excep 
lions  aux  prescriptions  relatives  à  l'exclusion  des  Bourses. 

Art.  x.  —  L'auiorité  chargée  de  la  surveillance  de  la  Bourse 
a  lo  droit  d'édicior  les  mesures  nécessaires  au  maintien  de 

l'ordre  et  au  cours  des  affaires. 

Ee  maintien  de  l'ordre  dans  les  salles  des  Bourses  incombe 
au  Bureau  de  la  Bourse.  Il  est  autorisé  à  éloigner  immédia- 
tement des  salles  les  personnes  qui  troublent  l'ordre  ou  le 
mouvement  des  affaires  et  à  les  frapper  d'une  exclusion  tem- 
poraire de  la  Bourse  ou  à  leur  Infliger  une  amende.  Le  maxi- 
mum des  deux  peines  est  fixé  par  le  règlement  de  la  Bourse. 
Avec  l'approbation  de  l'autorité  chargée  de  la  surveillance, 
l'exclusion  de  la  Bourse  peut  être  rendue  publique  au  moyen 
d'une  affiché  apposée  dans  la  Bourse. 

Les  autorités  chargées  de  la  surveillance  des  Bourses  re- 
çoivent les  réclamations  contre  l'affichage  des  pénalités  dans 
un  délai,  qui  doit  être  déterminé  par  le  règlement. 

L'accès  de  la  Bourse  doit  être  interdit  aux  personnes  qui 
s'y  trouvent  dans  des  buts  incompatibles  avec,  le  maintien  de 
l'ordre  et  avec  le  cours  des  affaires.  (A  suivre.) 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  9  juillet  1896. 

Les  Recettes  du  premier  trimestre.  —  La  Situation  du  marché  moné- 
taire. —  Le  Stock-Exchange.  -  Valeurs  argentines. 

Vous  avez  publié,  la  semaine  dernière,  les  recettes 
publiques  du  Royaume-Uni  pendant  le  premier  tri- 
mestre de  l'année  fiscale.  Ces  recettes  se  sont  élevées 
à  22.711.539  liv.  contre  21.015.410  iiv.  pendant  le  tri- 
mestre correspondr.nt  de  1894-95,  ce  qui  représente  une 
augmentation  1.696.129  liv.  A  première  vue,  celte  aug- 
mentation paraît  être  importante,  mais  le^  bénéfice 
n'est  pas,  en  réalité,  aussi  fort  qu'on  pourrait'le  croire. 
L'année  dernière,  la  cessation,  en  juillet,  du  droit  sup- 
plémentaire de  6  d.  par  gallon  sur  les  alcools  avait  été 
cause  que  des  livraisons  d'alcool  avaient  été  renvoyées 
à  celle  époque.  Comme  conséquence,  les  recettes  des 
douanes  et  de  l'excise,  pendant  le  trimestre  de  juin, 
avaient  été  excessivement  réduites,  tandis  qu'elles 
avaient  été  très  fortes  pendant  le  trimestre  de  septem- 
bre. Pour  le  trimestre  de  juin  1896,  il  y  a  eu,  de  ce  fait, 
augmentation  par  rapport  au  trimestre  correspondant, 
mais  il  pourrait  y  avoir  diminution  dans  le  trimestre 
de  septembre  et  le  bénéfice  important  obtenu  aujour- 
d'hui pourrait  disparaître  dans  le  courant  de  l'année. 

De  plus,  150.0U0  liv.  de  l'augmentation  proviennent 
du  chapitre  des  divers.  Cette  augmentation  est  due  à 
des  circonstances  spéciales  qui  ne  se  retrouveront  plus. 

En  prenant  en  considération  ces  influences  spéciales, 
qui  ont  affecté  les  recettes  du  trimestre,  les  résultats 
ont  été  encore  favorables.  Il  est  vrai  que  les  dr  oits  de 
l'Etat  ont  donné  115.01  0  liv.  de  moins  que  l'année  der- 
nière, mais  ce  fait  était  prévu,  car  pendant  le  trimestre 
corre-pondant  de  l'année  dernière,  les  recettes  prove- 
nant des  denlh  dut  les  avaient  été  exceptionnelles.  Le 
Chancelier  de  l'Echiquier  avait  évalué  une  baisse  de 
650.000  liv.  pour  l'année  entière  dans  ce  chapitre. 
D'autre  part,  les  recettes  du  timbre  ont  continué  à  être 
excessivement  productives  :  elles  ont  augmenté  de 
l'i'3.000  liv.  La  spéculation  au  Stock-Exchange  a  con- 
tinué sur  une  large  échelle  et  les  recettes  provenant  de 
cette  source  ont  été  accrues  par  la  grande  expansion 
de  nouvelles  Compagnies  enregistrées  à  Somerset 
house.  Pour  l'année  finissant  à  mars  prochain,  les  éva- 
luations budgétaires  ont  prévu  une  baisse  de  650.000 
livres  dans  les  recettes  provenant  du  timbre  ;  on  ne 
saurait  être  assez  satisfait  de  trouver  une  augmentation 
de  145.0  i0  liv.  dans  le  premier  trimestre. 

L'income-tax  a  donnéune  augmentation  de  80.000 liv. 
et  l'on  a  prévu  une  plus-value  de  100.000  liv.  pour  toute 
l'année.  Sans  doute,  les  résultats  actuels  ne  peuvent 
être  pris  comme  une  indication  des  résultats  définitifs  ; 
la  plus-value  est  toutefois  satisfaisante,  étant  donné 
les  importantes  plus-values  qui  ont  été  obtenues  l'an- 
née dernière. 

Malgré  la  contraction  momentanée  que  les  besoins 
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de  la  fin  du  mois  ont  provoquée  sur  le  marché  moné- 
taire, le  métal  est  toujours  très  abondant  et  il  est 
facile  d'en  avoir  la  preuve  dans  la  souscription  aux 
bons  du  Trésor  et  à  l'emprunt  municipal. 

Ces  placements  étaient  autrefois  laissés  aux  établisse- 
ments financiers  et  aux  gros  capitalistes  qui  pouvaient 
trouver  des  compensations  aux  minimes  intérêts  qui 
s'y  trouvent  affectés.  Le  petit  public  s'occupe  aujour- 
d'hui de  ces  titres  et  prête  son  concours  à  ces  émis- 
sions. 

En  dehors  de  ces  affaires,  les  tendances  générales 
sont  toujours  très  calmes  ;  les  habitués  désertent  de 
plus  en  plus  le  Marché  et  les  transactions  sont  fort 
réduites.  Malgré  cette  inactivité,  les  tendances  géné- 
rales restent  cependant  fermes. 

On  constate  notamment  la  bonne  tenue  des  valeurs 
argentines.  Ce  fait  est  dû  à  l'impression  que  l'on  con- 
serve relativement  à  l'unification  de  la  dette.  On  ne 
paraît  plus  douter  qu'un  accord  intervienne  entre  le 
Gouvernement  et  l'ex-président  Pellegrini,  et  que  l'in- 
fluence du  premier  ne  soit  irrésistible  auprès  des  députés. 

On  croit  également  qu'il  ne  sera  permis  à  aucune 
province  de  se  soustraire  au  projet  de  loi.  Ce  fait  est 
important  si  l'on  se  souvient  que,  lorsque  la  loi  fut 
votée  au  Sénat,  la  province  de  Santa-Fé  n'y  fut  pas 
comprise.  Cette  loi  étant  inscrite  sur  le  statule  book, 
on  estime  que  toutes  les  provinces  seront  forcées  d'y 
adhérer. 


Informations  Écoiiips  eî  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

8  Juillet  1896 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  I  ACTIF 


Liv.  st. 

Billets  créés   62.333  815    Dette  fixe  de  l'Etat... 

Rentes  immobilisée!.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11  015.100 

5.784  900 
45  523.815 


Total   62.323  «15 


Total   62  323  815 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

\Av.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.31C.547 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.580  893 

Comptes  particuliers..  55  577  767 

Billotsàsept jours, etc.  132  x'jî 

Total  "ST7Ï75T060 


ACTIF 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   M. 963  28l 

Portefeuille  et  avance1  29. 131.075 

Billets  en  réserve   34.708  '-:50 

Or  et  argent  monnayés  2.3Ô9  354 


Total  .. 


8 1.17:..  060 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATK 


1"  avril . . . 

8  »  .... 

15  »  .... 

22  »  .... 

29  »  .... 

6  mai 

13  »  ... 

20  )  

27  »   

3  juin ... . 

10  »  .... 

17  »  .... 

24  »  .... 
1er  juillet . . 

8  )  
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Emissions  du  premier  semestre.  —  Notre  corres- 
pondant a  constaté  l'importance  des  placements  nou- 
veaux qui  ont  été  offerts  au  public  anglais  pendant  le 
premier  semestre  de  l'année. 


Le  total  des  émissions  a  été  de  81.385.000  liv.  En 
voici  le  détail  : 

Liv.  st. 

Emprunts  deGouvernernents  étrangers  12.885.000 

—      coloniaux   4.559.000 

de  corporations   1.998.000 

730.000 
5. 495. 000 
1 .9i<S.O0O 
3.075.000 
372.000 
1/511.000 
9.209.0(10 
1.5H4.HO0 
5.947.000 
293.000 
200/000 
1.074.000 
485.000 
752.000 
923.000 

Cycles   10.996.(00 


coloniales . . 
Chemins  de  fer  anglais  

—  américains  

—  indiens  

—  coloniaux  

—  sud-américains  

Brasseries  et  distilleries  

Mines  sud-africaines  

—  australiennes  , 

—  de  la  Rhodesia  

—  indiennes  

—  de  la  Nouvelle-Zélande  , 

—  colombiennes  

—  diverses   

Théâtres  


Hôtels  

Gaz  et  eau  

Marine  

Nouveautés  

Thé  

Nitrates  et  chemins  de  fer 
Electricité  


  1.592.000 

  129.000 

  822.000 

  976.000 

  1.815.000 

  1.257.000 

  430.000 

Industrie  et  divers   10.348.000 


Total   81.385.000 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  2  au  8  juillet 

Jeudi  2  juillet.  ..£     23.735  000  I  Lundi  6  juillet          £     23  81I.C0O 

Vendredi  3  juillet...     25  783  OOu    Mardi  7  juillet   20.851.000 

Samedi  4  juillet  ...     24  422.000  j  Mercredi  8  juillet. .. .      22  6:fs  000 

Total  £    176.270  000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £136.452.000. 


Emprunt  chilien.  —  MM.  de  Rothschild  ont  été  auto- 
risés à  émettre  un  emprunt  chilien  5  0/0,  d'un  montant 
de  4  millions  de  livres,  dont  2  millions  sont  destinés  au 
renouvellement  des  bons  du  Trésor.  L'emprunt  est  émis 
à  95  1/2. 

Emprunt  de  l'Uruguay.  —  Le  nouvel  emprunt  qui 
vient  d'être  émis  s'élevait  à  1.667.000  liv.,  en  obliga- 
tions 5  0/0.  Il  a  été  offert  à  71  1/2  0/0  et  se  trouve  gagé 
par  une  première  hypothèque  de  55  0/0  sur  les  recettes 
des  douanes,  qui  ont  donné  2.181.652  liv.  en  1894, 
2.248.315  liv.  en  1895  et  1.022.553  liv.  pour  les  cinq 
premiers  mois  de  1896.  Il  a  pour  objet  ta  création  d'une 
banque. 

Malgré  les  avantages  offerts,  cet  emprunt  n'a  pas 
remporté  de  succès;  on  se  souvient,  en  effet,  qu'à  deux 
reprises,  en  1875  et  en  1891,  la  République  de  l'Uruguay 
n'a  pas  tenu  ses  engagements. 


Courrier  de  ïa  lSoarse  de  Londres 


Londres,  10  juillet  1896. 

La  saison  des  villégiatures  a  commencé  :  la  der- 
nière liquidation  a  été  fort  peu  animée  et  depuis,  les 
transactions  languissent  absolument. 

Les  grandes  valeurs  de  placements  sont  toujours 
l'objet  de  demandes  et  conservent  leurs  hauts  cours. 
La  cote  des  fonds  d'Etats  otfre  bien  peu_  de  change- 
ments; on  constate  cependant  la  fermeté  de  l'Exté- 
rieure et  des  valeurs  ottomanes. 

L'ensemble  des  valeurs  sud-américaines  est  bien 
tenu;  l'agio  à  Bncnos-Ayres  tombe  jusqu'à  185,  conso- 
lidant la  position  des  valeurs  argentines. 

Les  Chemins  anglais,  malgré  leurs  bonnes  recettes, 
ont  de  la  peine  à  maintenir  leurs  cours. 

Les  Chemins  américains  sont  plus  lourds  en  présence 
des  bas  cours  envoyés  par  New-York. 

Le  Rio  et  la  De  Reers  subissent  des  réalisations. 
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LA  SITUATION 

Vienne,  8  juillet  1896. 
t'n  Démenti  oi'liciol.  —  L'Emprunt  de  Conversion  ém  Priorité*  du 
Chemin  île  loi'  de  llusrhtii'hrail .  —  La  \  alula  «I   la    l!an([iie  d'Atl- 
I nclii'-l Innni'ic  :  une  i"n<|Ui''le.  • 

Le  bruit  avait  couru,  ces  temps  derniers,  que  le  ca- 
binet cisleitanien  préparait  la  dissolution  du  Rciclis- 
rath  pour  le  mois  de  septembre  ;  mais  il  est  démenti 
dans  les  sphères  officielles.  Bien  que  ne  m'occupant 
pas  de  politique  ici.  je  tenais  à  enregistrer  ce  démenti, 
car,  en  l'état  actuel  des  esprits,  la  mesure  dont  il  s'agit 
serait  particulièrement  grave. 

Dans  le  domaine  financier  l'affaire  à  l'ordre  du  jour 
est  la  conversion  des  priorités  du  Chemin  de  fer  de 
Buschtiehrad,  que  le  Conseil  de  cette  Société  a  résolue 
dans  sa  dernière  séance.  Je  vous  ai  entretenu  jadis  de 
cette  affaire,  pour  laquelle  l'autorisation  du  Gouverne- 
ment a  été  accordée  il  y  a  plus  de  deux  ans;  la  con- 
version est  facultative  pour  les  poiteurs. 

Je  vous  rappelle  que  la  Société  du  Chemin  de  fer 
de  Buschtiehrad  émettra  uu  emprunt  4  0/0  du  mon- 
tant de  130  millions  de  couronnes,  dont  70  millions 
sont  destinés  à  la  conversion  et  le  surplus  à  une  exten- 
sion du  réseau.  Le  premier  lot  émis  sera  de  80  millons 
de  couronnes,  et  l'opération  se  fera  par  l'entremise  du 
Crédit  Foncier  autrichien  et  de  la  Crédit  Anstalt,  dans 
le  courant  du  mois.  On  ne  sait  pas  encore  quelle  sera 
la  prime  de  conversion  offerte  aux  porteurs  des  obli- 
gations argent  5  0/0,  mais  on  pense  que  pour  100  fl. 
5  0/0  ils  toucheront  112  fl.  en  obligations  4  0/0. 

La  question  de  la  valuta  fait  de  nouveau  verser  des 
flots  d'encre  dans  la  Monarchie.  «On  constate,  dit  un  de 
nos  confrères,  que  quatre  années  se  sont  déjà  écoulées 
depuis  que  les  lois  pour  la  réforme  monétaire  en 
Autriche-Hongrie  sont  entrées  en  vigueur;  bien  que 
les  opérations  financières  que  préparaient  ces  lois  aient 
suivi  depuis  ce  temps  normalement  leur  cours,  la 
reprise  des  paiements  en  espèces  ne  semble  toujours 
pas  proche.  Toutefois,  on  a  pu  se  procurer  dès  à  pré- 
snnt  la  plus  grande  partie  de  l'or  nécessaire  au  rachat 
des  billets  de  l'Etat  austro  -  hongrois.  Quant  à  la 
Hongrie,  elle  en  possède  le  montant  intégral  et  il  ne 
manque  plus  à  l'Autriche  que  la  somme  comparative- 
ment faible  de  39.500.000  florins,  pour  que  l'opération 
puisse  être  menée  è  bonne  fin. 

Les  billets  de  l'Etat  déjà  rachetés  se  montent,  au 
total,  à  la  somme  de  200.000.000  de  florins;  il  en  reste 
pour  112.000.000  de  florins  à  retirer  graduellement  de 
la  circulation  et  à  remplacer  par  de  la  nouvelle  mon- 
naie métallique. 

Il  faut  remarquer,  pourtant,  que,  jusqu'ici,  aucune 
émission  de  monnaie  d'or  n'a,  en  fait,  eu  lieu.  La  cir- 
culation comprend  toujours,  pour  la  plus  grande  par- 
tie, des  billets  de  banque  ou  d'Etat,  puis  des  pièces 
d'argent  d'un  florin  et  d'autres  pièces  d'argent  division- 
naires, ainsi  que  des  pièces  de  nickel  et  de  cuivre  de  la 
nouvelle  «  frappe  de  couronnes  ».  Le  public  se  plaint 
beaucoup  de  ces  derniers.  Le  retrait  des  billets  de 
petite  coupure,  pour  leur  substituer  de  la  monnaie  re- 
lativement très  lourde  n'a  pas  contribué  à  faciliter  les 
transactions,  et  l'inconvénient  de  leur  poids  se  mani- 
feste de  plus  en  plus. 

On  doune  diverses  explications  de  la  lenteur  avec 
laquelle  s'accomplit  la  réforme  monétaire.  D'abord  la 
question  du  compromis  austro-hongrois  est  toujours 
en  suspens,  ainsi  que  les  diveis  problèmes  financiers 
qui  s'y  rattachent.  Les  pourparlers  entre  l'Etat  et  les 
Directeurs  de  la  Banque  A  ustro-Hongroise,  au' sujet 
du  renouvellement  du  privilège,  durent  toujours,  mais 
ils  ne  semblent  pas  qu'il  ait  été  fait  de  pas  sensibles 
vers  un  arrangement.  Il  y  a  tout  lieu  de  craindre  de 
nouveaux  retards. 

Ainsi  que  je  vous  l'ai  dit,  le  Gouvernement  consent 
à  renouveler  la  charte  de  la  Banque  pour  douze  ans  et 
sous  certaines  conditions,  tandis  que  les  représentants 


de  la  Banque  n'acceptent  qu'un  renouvellement  pour 
une  période  d'au  moins  quinze  nus:  à  cette  condition, 
ils  consentiraient  à  accepter  les  autres  exigences  du 
Gouvernement.  On  croit,  dans  divers  milieux,  qu'un 
arrangement  sera  conclu  sur  les  bases  d'une  participa- 
tion du  Gouvernement  à  la  direction,  en  même  temps 
qu'aux  profits  annuels  de  la  Banque. 

D'aiure  part.  !a  balance  commerciale  de  la  Monar- 
chie continue  à  être  défavorable  :  pour  les  cinq  pre- 
miers mois  de  l'année,  le  solde  passif  est  de  14  mil- 
lions 160.000  florins  (29.610.000  fr  ).  En  effet,  les  im- 
portations se  sont  élevées  à  3(7  millions  de  llorins  (à 
665.700.000  florins)  et  les  exportations  à  302.900.0U0 
florins  (636.090.000  florins). 

L'Association  des  Economistes  autrichiens  procède 
actuellement  à  une  enquête  auprès  des  principales 
autorités  financières  du  pays,  pour  déterminer  le  meil- 
leur moyen  d'arriver  à  une  prompte  solution  de  la 
valuta.  Les  résultats  de  cette  enquête  seront  publiés 
prochainement  et  je  ne  manquerai  pas  de  vous  les  faire 
connaître. 


Caisse  d'Epargne  postale  autrichienne.  —  Pendant 
le  mois  de  juin  1896,  le  Département  de  l'épargne  a 
reçu  2.883.197  fl.  27  kr.  et  remboursé  2.697.281  fl.  62 
kreutzers,  soit  une  différence  en  plus  de  185.912  fl.  6o 
kreutzers  pour  les  dépôts.  Le  Département  des  chèques 
a  reçu  128.533.106  fl.  86  kr.,  et  payé  128.535.903  fl.  06 
kreutzers,  soit  une  diminution  de  2.796  fl.  20  kr.  au 
solde.  Le  nombre  des  participants  s'est  augmente',  pen- 
dant le  même  mois  de  juin,  de  4.236  pour  le  Départe- 
ment de  l'épargne,  de  184  pour  celui  des  chèques  et  de 
153  pour  celui  du  Clearing.  Le  chiffre  total  des  affaires 
pour  juin  s'est  élevé  à  262.617.185  fl.  56  kr.,  le  solde 
général  103.351.239  fl.  22  kr.,  dont  46.914.055  fl.  66  kr. 
pour  les  opérations  d'épargue  et  56.617.183  fl.  56  kr. 
pour  celles  des  chèques.  Le  nombre  total  des  partici- 
pants a  été  de  1.148.744  pour  l'épargne  et  de  29 . 699 
pour  les  chèques,  dont  21.909  faisaient  partie  de  la 
compensation. 

Les  titulaires  de  livrets  de  rente  élaient,  à  la  fin  de 
juin,  de  12.0  1.  possédant  ensemble  une  valeur  nomi- 
nale de  24.499.800  llorins  et  pour  lesquels  rétablisse- 
ment de  la  Caisse  d'épargne  avait  effectué,  jusqu'au  30 
juin  1896,  un  chiffre  total  d'achat  de  titres  de  30  mil- 
lions 244.415  florins. 


Le  Retrait  des  Billets  d'un  florin  en  Autriche.  — 

Sur  les  57.883.361  florins  de  billets  de  1  florin  appelés 
au  remboursement  le  24  juillet  1894,  on  avait  retiré,  à 
fin  juin  1896,  et  annulé  un  total  de  57.022.510  florins. 
Il  ne  restait  donc  plus  en  circulation,  à  la  date  du  30 
juin  1896,  que  pour  860.845  florins  de  ces  billets. 


Courrier  de  fia  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  10  juillet  1896. 

Les  transactions  ont  été  animées  au  commence- 
ment de  la  semaine  et  la  cote  s'est  sensiblement  rele- 
vée. Il  fallait  trouver  le  remploi  des  130  millions  de 
florins  devenus  disponibles  à  la  suite  de  l'échéance  de 
juillet  et  le  public  s'est  porté  de  préférence  sur  les  va- 
leurs à  revenu  fixe,  telles  que  les  obligations  de  Che- 
min de  fer  et  les  lettres  de  gage. 

Les  achats  effectués  pour  compte  de  l'étranger  expli- 
quent l'abondance  des  devises  et,  par  suite,  la  diminu- 
tion de  l'agio  sur  l'or.  En  fin  de  semaine,   1  a  lourdeur 
domine  et  on  constate  un    lég>r  resserreirunt  moné- 
taire, les  Banques  rapportant  e  ntre  4  1/4  et  4  1/2  0/0. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 

Bruxelles,  9  juillet  1896. 
La  Situation  du  marché. 

Le  cours  de  la  Bente  française  s'élève  ou  s'abaif-f  e 
suivant  l'éloquence  des  orateurs  qui  prenne  nt  lapai  oie- 
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•pour  combattre  l'impôt  ou  l'appuyer.  Il  s'ensuit  que, 
bien  que  son  influence  sur  les  autres  valeurs  ait  dimi- 
nué considérablement,  si  peu  que  ce  soit  son  action 
n'a  pas  encore  disparu. 

Cette  semaine  n'a  pas  donné  lieu,  sur  notre  place, 
à  un  grand  mouvement  d'affaires  et  le  peu  qui  y  ont 
été  traitées  n'ont  pas  été  du  goût  des  haussiers.  Ce  sont 
les  valeurs  à  turban  qui,  naturellement,  ont  servi  de 
tête  de  turc  et  la  liquidation  de  Paris,  qui,  ayant  dé- 
masqué une  position  trop  lourde  pour  les  épaules  de 
ceux  qui  avaient  à  la  supporter,  a  entraîné  tous  les 
marchés  sur  ces  fonds  en  imprimant  la  même  tournure 
aux  titras  de  spéculation.  Le  changement  de  mains  de 
ces  positions,  trop  chargées,  devait  amener  une  amélio- 
ration dans  les  cours  :  c'est  ainsi  que  la  Rente  turque, 
série  D,  après  avoir  fléchi  jusqu'à  19  90,  s'est  relevée 
pour  se  fixer  à  !s0  56  ;  le  Lot  a  fléchi  à  101  50  et  a  re- 
pris à  lOd  50.  On  devait  s'y  attendre,  quoique  les  nou- 
velles de  la  Crète  ne  soient  pas  de  nature  à  faire 
espérer  de  sitôt  une  reprise  sérieuse  et  de  bon  aloi. 

Les  fonds  espagnols,  Rente  et  Saragosse,  les  deux 
seules  valeurs  traitées  à  terme,  s'écartent  peu  de  leurs 
derniers  cours.  La  Rente  brésilienne  a  été  également 
atteinte  par  la  baisse,  72  18  a  été  le  plus  cours  bas  et 
72  25  le  plus  haut. 

Le  Lot  du  Congo  n'a  pu  conserver  son  cours  de 
85  50  péniblement  acquis.  Il  est  retombé  à  8i  fr.  Pour- 
quoi ce  subit  abandon,  on  se  le  demande  ? 

Peu  d'affaires  également  sur  le  marché  du  comp- 
tant. 

Les  disponibilités  se  portent  de  préférence  sur  les 
Rentes  belges  et  sur  les  diverses  obligations:  lots  de 
ville,  emprunts  communaux  et  obligations  de  Sociétés. 
Parmi  celles-ci  nous  citerons  :  les  obligations  4  0/0  de 
la  Compagnie  Mutuelle  des  Tramways,  cotées  actuelle- 
ment à  191  fr.,  les  Ostende-Littoral  4  1/2  0/0.  L'exploi- 
tation de  ce  tramway  ne  se  fera  que  dans  la  période 
estivale,  mais  pour  qui  connaît  les  affaires  de  tram- 
ways et  l'intensité  de  mouvement  qui  règne  sur  le  lit- 
toral pendant  cette  période,  il  n'est  pas  douteux  que 
toutes  les  charges  de  la  Compagnie  seront  largement 
couvertes. 

On  recherche  également  les  obligations  4  1/2  0/0  des 
Hauts- Fourneaux  de  Thy  lé-Château,  qui  ont  été  intro- 
duites à  la  cote,  le  10  de  ce  mois,  au  cours  de  490 
francs.  Le  rallumage  du  Haut  Fourneau  a  eu  lieu 
cette  semaine.  On  sait  que  la  Société  s'est  interdit,  de 
par  ses  statuts,  d'hypothéquer  tout  ou  partie  des  im- 
meubles lui  appartenant  jusqu'après  remboursement 
des  obligations  créées. 

Des  expertises  qui  ont  été  faites  il  résulte  que  la 
valeur  des  bâtiments  .et  du  matériel,  celui-ci  considéré 
comme  mitraille,  couvre  largement  et  au  delà  le  mon- 
tant de  l'emprunt  obligataire. 

Aucun  mouvement  à  constater  sur  les  actions  des 
Ranques. 

Affaires  nulles  sur  les  Tramways,  mais  recul  con- 
tinue des  Prague  à  8'i  après  82. 

Les  actions  des  Glaceries  ont  retrouvé  toute  leur 
fermeté. 

Comme  émissions  nous  avons  eu,  cette  semaine, 
l'emprunt  5  0/0  Chilien  émis  par  la  maison  N.  M.  Roths- 
child et  fils  de  Londres,  et  pour  lequel  la  maison 
L.  Lambert  prêtait  ses  guichets.  Le  cours  d'émission 
était  de  95  liv.  st.  10  pour  100  liv.  st.  de  capital.  Le 
public  belge  a  montré  peu  d'empressement  à  apporter 
ses  souscriptions. 

Il  y  a  eu  également  une  émission  publique  de  4.000 
actions  de  100  francs  de  la  Société  anonyme  au  capital 
de  1.20).0u0  francs  pour  l'exploitation  forestière  du 
Caucase.  Le  peu  de  renseignements  donnés  sur  cette 
affaire  ne  me  permettent  pas  d'en  entretenir  nos  lec- 
teurs. 

Knfin,  des  tentatives  de  placement  à  domicile  de 
l'emprunt  Norvégien- 3  0/0  à  99  1/2  ont  été  faites  par 
l'agence  du  Crédit  Lyonnais  à  Rruxelles. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

"    Madrid,  8  juillet  1896 

L'Accord  avec  les  Compagnies  de  Chemins  de  fer.  —  Les  Recettes 
publiques  de  juin.  —  L'Impôt  sur  le  sel.  —  Les  Pertes  d'effectifs  à 
Cubo. 

La  Commission  nommée  pour  examiner  le  projet  de 
loi  relatif  aux  accords  signés  entre  l'Etat  et  les  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  est  entièrement  favorable  à 
l'adoption  ;  il  y  a  donc  tout  lieu  de  croire  que  ce  projet 
sera  bientôt  discuté.  Je  vous  envoie  le  document  offi- 
ciel qu'a  publié,  du  reste,  la  Epoca,  et  dont  voici  le  ré- 
sumé : 

«  L'exposé  des  motifs  fait  ressortir  la  nécessité  de 
venir  en  aide  à  des  entreprises  dans  lesquels  sont 
engagés  tant  de  capitaux  espagnols  et  étrangers,  dont 
la  valeur  totale,  actions  et  obligations,  s'élève  approxi- 
mativement à  trois  milliards.  Mais,  pour  donner  satis- 
faction aux  représentants  de  l'industrie  sidérurgique 
espagnole,  on  supprime  le  régime  douanier  spécial 
dont  jouissaient  les  Compagnies,  et  celles-ci  unifient 
leurs  tarifs  légaux,  en  accordant  des  avantages  impor- 
tants pour  le  transport  des  céréales,  farines,  vins, 
charbons,  etc.,  ainsi  que  pour  le  transport  des  journa- 
liers et  de  l'outillage  agricole. 

Par  contre,  l  Etat  n'impose  pas  aux  Compagnies  la 
construction  immédiate  du  réseau  secondaire  ni  des 
tronçons  de  raccordement  avec  le  réseau  principal,  et 
ii  proroge  la  durée  moyenne  des  concessions  jusqu'au 
1er  juille  1890.  En  outre,  pour  compenser  les  sacri- 
fices qu'imposent  aux  Compagnies  les  réductions  sur 
les  transports  des  produits  industriels  et  agricoles,  on 
les  autorise  à  élever  les  tarifs  pour  les  voyageurs  et  les 
marchandises  en  grande  vitesse,  ainsi  que  ceux  des 
frais  accessoires  (enregistrement,  chargement,  déchar- 
gement, manutention,  etc.). 

D'après  les  données  télégraphiques  reçues  au  Minis- 
tère des  finances,  les  recettes  publiques,  pour  le  mois 
de  juin,  sont  très  satisfaisantes;  la  plus-value,  par 
rappirt  au  mois  correspondant  de  1895,  est  de 
6.811.000  pesetas,  dont  1.124.000  pesetas  pour  les 
douanes  et  5.687.000  pesetas  répartis  sur  tous  les 
autres  chapitres.  Et  encore,  faut-il  tenir  compte  de  ce 
fait  qu'en  juin  1895  les  rachats  du  service  militaire 
avaient  donné  un  rendement  de  1.225  000  pesetas  et 
que  ce  facteur  n'a  pas  eu  son  équivalent  le  mois  der- 
nier. Il  est  vrai  qu'on  a  touché,  en  juin  1896,  une 
somme  de  4.442.000  pesetas  pour  l'indemnité  du 
Maroc  ;  la  perception  n'avait  été,  de  ce  chef,  que  de 
2  millions  en  juin  1895. 

En  résumé,  ces  chiffres  dénotent  une  amélioration 
sensible. 

Les  industriels  de  la  Galicie  (fabricants  de  salaisons 
et  de  conserves)  se  sont  émus  du  projet  du  monopole 
sur  le  sel  et  de  l'augmentation  de  prix  qu'ils  pensent 
devoir  en  être  la  conséquence;  ils  ont  chargé  la  Com- 
mission des  députés  de  cette  province,  présidée  par 
M.  Montera  Rios,  d'exposer  leurs  doléances  à  M.  Na- 
varro  Reverter.  Le  Ministre  ne  demande  pas  mieux  que 
d'atténuer  les  effets  de  la  mesure  projetée,  si  on  lui  dé- 
montre que  le  prix  fixé  pour  la  vente  du  sel  doit  ruiner 
les  susdites  industries;  mais  cette  preuve  ne  lui  a  pas 
encore  été  donnée.  En  effet,  l'impôt  frappe  surtout  le 
sel  fin,  destinée  à  la  table  ;  il  grève  dans  une  proportion 
infiniment  moindre  le  sel  destiné  à  l'industrie,  qui  em- 
ploie 300.000  quintaux  par  an  sur  un  total  de  1.200.000 
quintaux  pour  la  consommation  générale. 

Quoiqu'il  en  soit,  M.  Navarro  Reverter  a  demandé 
que  les  intéressés  justifient  le  bien-fondé  de  leurs  ré- 
clamations et  alors  il  avisera,  mais  il  ne  peut  perdre 
de  vue  les  nécessités  budgétaires.  Au  surplus,  les  im- 
pôts nouveaux  soulèvent,  toujours  des  protestations; 
ce  qui  arrive  pour  le  sel  s'est  produit  jadis  pour  la 
taxe  sur  les  allumettes,  dont  le  rendement  est  aujour- 
d'hui de  quatre  millions  de  pesetas,  sans  préjudice  pour 
I  qui  que  ce  soit. 
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1  .  insurrection  qui  oblige  l'Espagne  à  envoyer  des  ef- 
fectifs si  considérables  à  Cuba  fait  moins  de  victimes 
qu'on  ne  le  croit,  en  général  ;  cela  ressort  des  stylis- 
tiques détaillées  qu'a  publiées  notre  excellent  confrère 
Id  Epoca.  Tendant  les  quinze  mois  terminés  au  .'ïl  mai 
dernier,  et  depuis  le  début,  les  pertes  ont  été  de  5.913  : 
généraux,  ofticiers,  soldats,  volontaires  et  auxiliaires 
cubains.  Les  morts  sur  le  champ  de  bataille  sont  au 
nombre  de  604,  et  270  ont  succombé  aux  suites  des  bles- 
sures reçues  en  combattant;  les  plus  grosses  pertes  ont 
été  occasionnées  par  le  «  vomito  negro  »  qui  a  enlevé 
3.957 hommes,  tandis  que  les  autres  maladies  ne  figu- 
rent que  pour  088.  En  tenant  compte  des  indisponibles 
renvoyés  en  Espagne,  le  tableau  publié  par  notre  con- 
frère démontre,  que  sur  un  total  de  145.000  hommes 
auquel  se  sont  élevés  les  effectifs  envoyés  dans  la 
Gr  ande  Antille  (effectifsqui  n'élaient,  au  début,  que  de 
18.000  hommes),  le  déficit  —  y  compris  les  indisponi- 
bles—  ne  dépRSse  pas  8.700;  ils  s'élèvpnt  donc,  à 
l'heure  actuelle  à  130.000  hommes,  en  chiffre  rond. 


et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  17  juin  1896  (24  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

6.5*5  551 

6  890  317 

6  893. If 9 

7  209.136 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.i 

23  818  261 

25  1I4.03S> 

21 .617.349 

24  681  634 

Àsturies  (784  kil.) 

5  058  461 

5  640.337 

5.350.52(1 

6  196  680 

Lérida-Reus  ....  (103  kil.) 

619.621 

E89.129 

528.  'toi 

531  729 

Almansa-Valence  (460  kil.) 

4.971.450 

5  076  976 

4.818.712 

5  594.921 

Saragosse   (2672  kil.) 

23  35  i  3 12 

23  710.183 

22.933. 161 

26.557.833 

Le  Projet  de  loi  relatif  aux  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer.  —  Voici  la  traduction  du  projet  de  loi 
présenté  au  Sénat  espagnol  par  le  l\linistre  de  l'inté- 
rieur : 

Exposé  des  motifs 

Aux  Cortès, 

Les  circonstances  difficiles  que  traverse,  depuis  longtemps 
déjà,  l'industrie  des  chemins  de  fer  en  Espagne,  ont  été,  à 
juste  raison,  l'objet  de  sérieuses  préoccupations  pour  le  Gou- 
vernement, Lquel,  à  deux  reprises,  a  préparé  et  soumis  à  l'ap- 
probation des  Coriôs  des  projets  de  loi  destinés  à  améliorer 
la  situation  économique  des  Compagnies,  tout  en  avantageant 
en  même  temps  la  production  industrielle  et  agricole. 

Le  fait  que  des  Gouvernements  de  nuances  poliliques  dif- 
féretites  ont  eu  la  même  pensée,  prouve  bien  qu'on  n'a  pas 
cherché,  en  la  réalisant,  à  servir  les  intérêts  d'un  parti,  mais 
bien  à  répondre  à  des  nécessités  qu'il  est  impossible  d'igno- 
rer sans  faire  courir  de  grands  risques  à  la  vie  économique 
du  pays. 

Aucun  esprit  tranquille  et  impartial  ne  peut,  en  effet,  s'il 
examine  la  question,  se  cacher  que  la  ruine  de  nos  chemins 
de  fer,  d'une  industrie  dans  laquelle  se  trouvent  engagés  des 
capitaux  nationaux  et  étrangers  si  importants  que,  entre  ac- 
tions et  obligations,  ils  représentent  la  somme  de  3  milliards 
de  pesetas,  entraînerait  une  profonde  perturbation,  détruisant 
en  grande  parlie  la  richesse  nationale  et  causant  la  perte  de 
notre  crédit  à  l'etrarger. 

Pour  des  raisons  que  chacun  connaît,  lesdits  projets  ne 
passèrent  jamais  à  l'état  de  lois,  et  la  nécessité,  chaque  fois 
plus  impérieuse,  de  porter  remède  au  mal,  est  arrivée  à  être 
des  plus  pressantes,  vu  que  les  bilans,  en  déficit  croissant  et 
inquiétant,  des  plus  importantes  Compagnies  de  chemins  de 
fer,  présente  comme  imminent  un  dénouement  qui,  en  tout 
temps  aurait  de  terribles  conséquences,  mais  qui  serait  un 
désastre  s'il  se  produisait  juste  au  moment  où  il  est  le  plus 
indispensable  de  favoriser  les  ressources  nationales  et  d'afiir- 
mer  notre  crédit  à  l'étranger,  dans  l'intérêt  de  l'heureuse 
issue  de  la  lutte  dans  laquelle  la  patrie  défend  l'honneur  de 
son  drapeau  et  l'intégrité  de  son  tenitoire. 

Si  telle  chose  arrivait,  par  suite  d'imprévoyance  ou  de  né- 
gligence, quelles  seraient  les  responsabilités  pour  tout  le 
monde  I  Car  le  péril  est  assez  évident  pour  ne  rester  caché  à. 
personne,  mais  surtout  et  en  premier  lieu  ressortirait  celle 
du  Gouvernement  si,  pour  conjurer  ce  danger,  il  n'avait  pas 
usé  de  tous  les  moyens  à  sa  portée.  C'est  parce  que  telle  est 
sa  conviction,  et  en  croyant  accomplir  un  devoir  urgent,  que 
le  Ministre  soussigné  a' rédigé  le  projet  de  loi  ci-joint. 


Celui-ci  est,  en  substance,  basé  sur  les  mêmes  fondements, 
et  il  a  le  même  but  que  ceux  qui  ont  été  présentés  au x  Corlès 
en  [899  et  181(4.  dont  il  est  comme  un  résumé  on  un  abrégé', 
tout  en  différant  de  l'un  et  de  l'autre  par  des  détails  no  man- 
quant pas  d'importance. 

Comme  le  premier  de  ces  projets,  le  nouveau  répond  aux. 
réclamations  justifiées  de  l'industrie  sidérurgique,  en  .suppri- 
mant le  régime  spécial  de  faveur  douanier  de  nos  chemins  de 
fer,  en  échange  de  modifications  dans  les  droits  correspon- 
dant à  certains  articles  du  tarif  général. 

Ainsi  qu'on  l'avait  essayé  dans  le  deuxième  projet,  on  pro- 
pose la  tant  désirée  unification  des  tarifs  légaux  dans  chaque 
réseau  de  chemin  de  fer,  retirant  aussi  des  avantages  impor- 
tants et  de  plus  grande  durée  que  dans  le  susdit  projet,  en 
ce  qui  concerne  le  transport  des  céréales,  farines,  vins,  char- 
bons et  bétail  d«  provenance  nationale,  ainsi  que  des  instru- 
ments d'agriculture  et  de  toute  classe  d'engrais.  On  stipule, 
en  outre,  des  réductions  pour  le  transport  des  journaliers,  mais 
on  a  renoncé  à  recommandt  r  la  construction  immédiate  desche- 
mins de  fer  secondaires  et  des  routes  conduisant  aux  stations 
du  réseau  principal,  aux  Compagnies  de  chemins  de  fer  ac- 
tuelles, vu  que,  d'une  part,  la  situation  financière  de  celle-ci 
n'est  pas  des  plus  favorables  à  des  entreprises  semblables,  et 
que,  d'autre  pari,  et  surtout  l'Etat  est  assez  grevé,  et  qu'il 
n'est  pas  prudent  d'ajouter  encore  à  ses  charges. 

Enfin,  comme  dans  les  deux  projets  antérieurs  il  s'agit  de 
procurer  aux  Chemins  de  fer  des  ressources  qui,  non  seulement 
compensent  le  sacrifice  que  représentent  pour  elles  la  réforme 
du  régime  douanier  dont  elles  jouissent  actuellement  et  les 
rabais  accordés  aux  transports  industriels  et  agricoles,  mais 
encore  leur  permettent  de  traverser  la  crise  difficile  actuelle 
et  de  pouvoir,  sinon  s'assurer  une  existence  toujours  pros- 
père, du  moins  faire  face  aisément  aux  engagements  les  plus 
pressants. 

C'est  dans  ce  sens  qu'est  formulée  la  seule  vraie  nouveauté 
présentée  par  le  nouveau  projet,  car.  tandis  que  les  projets 
antérieurs  visaient  exclusivement  à  augmenter  les  receltes, 
soit  en  élevant  les  tarifs  des  voyageurs  et  des  mai  chandises 
par  grande  vitesse,  soit  en  autorisant  le  recouvrement  de 
gros  frais  supplémentaires  de  transport  (droits  d'enregistre- 
ment, chargement,  déchargement  et  main-d'œuvre)',  mais  dans 
les  deux  cas  faisant  peser  uniquement  sur  une  partie  du  public 
les  bénéfices  accordés  aux  Chemins  de  fer,  on  cherche  main- 
tenant à  soulager  un  peu  les  chaiges  des  Compagnies  et  à 
faire  que  leurs  créances  contribuent  aussi  pour  leur  part  à 
améliorer  la  situation  des  mêmes  Compagnies,  de  façon  à  ne 
pas  tant  renchérir  les  transports  ;  l'on  remarquera,  en  effet, 
que  les  droits  accessoires  compris  dans,  le  nouveau  projet  de 
loi  sont  notablement  inférieurs  à  ceux  de  1894. 

Pour  réaliser  ces  divers  buts,  on  propose  de  proroger  la 
durée  moyenne  des  concessions  et  de  fixer  le  terme  de  cha- 
cune, pour  les  lignes  appartenant  aux  Compagnies  admises 
dans  ce  convenio,  au  1"  juillet,  1890.  Ainsi,  les  ("ompagnies 
pourront,  d'accord  avec  les  porteurs  de  leurs  obligations,  ré- 
partir l'amortissement  de  ces  titres  sur  un  plus  grand  nom- 
bre d'années  et  diminuer  la  somme  nécessaire  à  chacun  pour 
pour  ce  seivice  annuel. 

Il  n'y  a  pas  à  exagérer  l'importance  de  ce  résultat,  et,  dans 
ce  sens,  la  prorogation  des  concessions  est  d'une  valeur  effec- 
tive et  sérieuse  pour  les  Compagnies  ;  mais  il  faut  constater 
qu'elle  n'entraîne  nullement  la  remise  pai  l'Etat  aux  Compa- 
gnies des  sommes  fabuleuses  que  certaines  pei sonnes,  peut- 
être  de  bonne  foi,  mais  eu  se  basant  sur  des  calculs  chimé- 
riques, on  supposées;  car,  si  l'on  considère  l'éloiguemenl  du 
délai  dans  lequel  s'utiliseront  ces  concessions,  il  serait  pres- 
que plus  exact  d'affirmer  que  celles-ci  n'ont  pas  actuellement 
de  valeur  commerciale  appréciable,  sauf  pour  les  Compagnies. 

Pour  s'en  convaincre,  du  ivste,  il  suffit  d'observer  que,  s'il 
s'agit  par  exemple  d'une  ligne  dont  la  déchéance  est  fixée  à 
un  terme  de  70  ans,  le  bénéfice  qui  représente  une  proroga- 
tion de  cinq  autres  années  de  concession,  équivaut  à  la 
remise  d'autant  de  mandats  pour  la  valeur  respeciive  des 
profils  nets  de  la  ligne,  pendant  chaque  aimée,  payables  à  la 
fin  de  chacune  de  ces  années,  c'est-à-dire  dans  71,  72,  73,  74  et 
75  ans.  sans  autres  garanties  que  lesdits  profits. 

Or,  si  l'on  considère  :  1°  que  dans  ces  mandats  on  n'indique 
aucune  somme  fixe  et  déterminée,  par  suite  de  l'impossibilité 
de  prédire  aujourd'hui  quels  seront  les  produits  nets  de  la 
ligne  à  des  échéances  si  lointaines;  2°  le  lointain  desdit<  s 
échéances,  dans  le  déld  desquels  les  chemins  pourraient 
avoir  disparu  et  fait  place  à  un  autre  système  de  locomotion, 
et  3°  l'incertitude  de  la  garantie,  il  est  logique  de  su-po-er 
qu'il  n'y  aurait  aujourd'hui  personne  sur  place  qui  prélat  là- 
dessus  une  somme  quelconque,  ou,  en  d'autres  termes,  que 
leur  valeur  actuelle  est  un  peu  moins  qu'illusoire  pour  tout 
le  monde,  l'Etat  compris,  et  que  si  les  Compagnies  peuvent 
s'en  servir,  c'est  ((d'elles  ont  un  banquier,  I  urs  actionnaires, 
qui,  en  face  de  la  perspective  de  leur  faillite,  et  par  consé- 
quence de  la  perte  de  leurs  propres  intérêts,  se  prêteront 
naturellement  à  une  opération  équivalant  à  peu  près  à  un> 
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escompte  desdits  mandats,  c'est  à-dire  à  consentir  à  proroger 
le  délai  d'amortissement  de  leurs  obligations. 

Telles  sont  les  analogies  et  les  différences  qu'offre,  avec  les 
antérieurs  de  1892-1894,  le  projet  de  loi  qui,  d'accord  avec  le 
Conseil  dos  Ministres,  avec  autorisation  de  Sa  Majesté  et  dans 
le  but  déjà  mentionné,  le  Ministre  sousssigné  a  l'honneur  de 
soumettre  à  la  délibération  des  Cortès. 

.   Madrid,  Le  3  juillet  189G. 

Signé:  Aureliano  Linakes  Rivas 

Projet  de  Loi 

Article  premier.  —  Les  droits  qw  le  tarif  général  du  24 
décembre  1&93  stipule  pour  les  articles  compris  dans  la  pre- 
mière colonne  du  tableau  ci  joint,  seront  remplacés  par  ceux 
portes  à  la  troisième  colonne  du  même  tableau,  à  pat  tir  du 
1er  janvier  1897  ;  à  cette  même  date,  seront  annulés  les  tarifs 
spéciaux.  nOT  1  et  2,  sur  les  droits  correspondant  au  matériel 
importé  par  les  Compagnies  de  chemins  de  fer.  compris  dans 
les  articles  34  de  la  loi  budgétaire  de  1877-78  et  19  de  la  loi 
correspondante,  pour  1  année  économique  1876-77. 

Sont  annulés,  à  partir  de  la  promulgation  de  la  présente 
loi.  les  articles  1  et  2  de  celle  du  0  juillet  1888. 

Art.  2.  —  Sont  confirmées  et  approuvées  les  conventions 
ci-après,  stipulées  entre  le  Gouvernement  de  Sa  Majesté,  et 
ebacune  des  Compagnies  des  Chemins  de  fer  du  Nord,  Ma- 
drid à  Saragosse-Alicante,  Andalous,  Saragosse  à  Barcelone 
et  la  France  et  de  Médina  dei  Campo  à  Zamora,  et  Orense  à 
Vigo. 

Art.  3.  —  Le  Gouvernement  est  autorisé  à  passer  une  con- 
vention analogue  à  la  présente  et  reposant  sur  les  mêmes 
bases,  avec  les  autres  Compagnies  de  chemins  de  fer  espa- 
gnols qui  en  feraient  la  demande. 
Madrid,  3  juillet  1896. 

Le  Ministre  de  l'Intérieur. 

Aureliano  Linares  Rivas. 

Tableau  auquel  se  réfère  le  présent  Projet  dé  loi 
dans  son  article  1er 

Classe-  Droits 

ment  Par 
du  tarif  100  kil. 
général  Articles  — 
  —  Pesetas 

33      Rails  de  fer  et  d'acier   4  50 

Eclisses   8  » 

Traverses  fer  et  acier,  tiges,  rouleaux  et 
autres  pièces  nécessaires  à  leur  mise  en 

place   8  » 

Fer  et  acier  en  cercles  pour  roues  de  loco- 
30  (      motives  et  de  wagons,  essieux  droits  et 

ressorts   9  » 

Fer  et  acier  en  roues  de  plus  de  100  kilos 

pour  chemin  de  fer,  montées  sur  essieux.     12  » 
Ressorts  d'acier  de  toutes  espèces,  pour 

locomotives,  tenders,  voitures  et  wagons.      9  » 
47      Vis,  boulons,  tirefonds,  etc.,  pour  la  voie.     14  » 
l  Changements  de  voies  complets  en  fer  et 
i      acier,  et  pièces  faites  pour  lesdits  ehan- 

\      gements   14  » 

55      Toits  en  fer  et  aciers  pour  les  locomo- 

j      tives,  tenders,  voitures  et  wagons   11  » 

I  Amarres  (crochets)  en  fer  pour  locomo- 
tives, tenders,  voitures  et  wagons   11  » 

l   Pièces  en  fer  et  acier  pour  ponls,  char- 
ce  5      pentes  de  gare  ou  d'ateliers.   1150 

/  Matériel  (divers)  de  fer  et  acier,  pour  ten- 

[      ders  et  wagons   11  50 

270      Plaquas  tournantes   13  » 

265      Locomotives,  tenders  et  pièces  détachées 

non  miiquées,  pour  les  mêmes   16  » 

Voitures  de  1"  classe  et  mixte  de  1"'  et  2e 

ctessea   26  » 

,  Voitures  de  2"  classe  et  mixte  de  2e  et  S1' 

2/0  <     classes   22  » 

Voitures  de  8«  classe  et  mixte  de  3"  classe 

et  fourgons   20  » 

276      Wagons  de  toutes  sortes   1A 

75      Cuivre  en  tubes  pour  chemins  de  fer   46  20 

Madrid,  2  juillet  1896. 

Aureliano  Lin  au  es  Rivas. 

Voici,  d'autre  part,  le  texte  de  la  convention  conclue  avec  la 
Compagnie  de  Madrid-Saragosse-Alicante  et  qui  sert  de  tyr  e 
aux  conventions  conclues  ou  à  conclure  avec  les  autres 
< Compagnies  : 

Convention 

Entre  le  Ministre  de  l'intérieur,  agissant  au  nom  de  l'Etat, 
dûment  autorisé  par  le  Conseil  des  Ministres  en  date  du 


14  juin  1896,  et  sous  réserve  de  l'approbation  delà  présente 
convention  en  forme  de  loi  pendant,  la  session  actuelle  des 
des  Cortès,  d'une  part  ; 

Et  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Madrid  a,  Saragosse 
et  Alicanle,  représentée  par  M.  Gustave  Bauer  et  Juan-  Ma- 
nuel de  Urquijo,  marquis  d'Urquijo,  membres  du  Conteil 
d'administration,  agissant  en  vertu  des  pouvoirs  qui  lui  ont 
été  conférés  par  le  Conseil  d'administration  de  ladite  Compa- 
gnie, dûment  autorisée  par  les  actionnaires  réunis  en  assem- 
blée générale,  d'autre  part,  ont  déclaré  et  convenu  ce  qui  suit  : 

Article  premier.  —  La  Compagnie  ayant  obtenu  pour  des 
périodes  de  temps  divers  les  concessions  des  chemins  de  fer 
qu'elle  possède  ou  dont  elle  a  acquis  les  droits  dont  le  détail 
est  inscrit  dans  le  tableau  n°  1  des  pièces  annexes  au  présent 
dont  il  fait  partie,  pour  que  toutes  reviennent  à  l'Etat  à  la 
même  date,  on  fixe,  comme  terme  de  la  concession  commune 
desdits  chemins  de  fer,  la  date  du  1"  juillet  1980. 

Art.  2.  —  La  Compagnie  unifiera  ses  tarifs  légaux  dans 
toutes  les  lignes  de  son  réseau  actuel  comprises  dans  le  ta- 
bleau annexe  n°  1,  partageant  les  marchandises  en  six  classes 
ovi  groupes,  avec  les  taux  de  perception  pour  droits  de  pas- 
sage, transport  et  frais  accessoires  qui  sont  détaillés  dans 
les  tableaux  n°  2  annexés  au  présent. 

La  classification  des  marchandises  indiquée  sur  l'annexe 
il"  3,  sera  unique  pour  toutes  lesdites  lignes. 

Art.  3.  —  La  Compagnie  consent  à  la  suppression  des  1a- 
rifs  spéciaux  n°s  1  et  2  concernant  les  droits  correspondant 
au  matériel  qu'importent  les. Compagnies  de  chemins  de  fer, 
et  compris  dans  les  articles  34  de  la  loi  budgétaire  de 
1877-78,  et  19  de  la  loi  correspondante  pour  1876-77  ;  elle  con- 
sent également  à  la  suppression  des  articles  1  et  2  de  la  loi 
du  fi  juillet  1888. 

Les  droits  correspondant  au  matériel  que  l'on  importera 
dorénavant  pour  les  travaux  de  l'exploitation  des  diverses 
lignes,  seront  ceux  que  l'on  indique  dans  le  tableau  4,  annexé  , 
au  présent  traité:  on  acquittera  les  droits  qui  sont  portés 
dans  le  larif  général  des  douanes,  pour  tous  les  articles  non 
compris  dans  ce  tableau. 

Les  chiffres  des  nouveaux  droits  commenceront  à  être 
appliqués  en  même  temps  que  la  présente  convention,  à 
l'exception  du  matériel  qui  figure  déjà  sur  des  rapports  ap- 
prouvés pour  l'importation  dans  le  courant  de  l'année,  à  la 
date  de  la  présente  convention  :  à  ces  articles  seront  appliqués 
les  prix  actuels,  pourvu  que  le  dédouanement  respectif  en 
soit  opéré  avant  le  31  décembre  prochain  inclus. 

Si  les  droits  du  tarif  général  ou  ceux  applicables  en  vertu 
de  traités,  étaient,  en  toute  époque  quelconque,  inférieurs  à 
tous  ceux  ou  à  quelques-uns  de  ceux  indiqués  dans  le  ta- 
bleau dé|à  mentionné,  la  Compagnie  acquittera  les  droits  ré- 
sultant du  tarif  général  ou  des  tarifs  pour  le  commerce  en 
général. 

Art.  4.  —  La  Compagnie  appliquera  au  transport  des  cé- 
réales, farines,  vins,  bétail,  charbons  de  production  na- 
tionale, ainsi  que  des  instruments  d'agriculture  et  de  toute 
classe  d'engrais,  les  tarifs  réduits  portés  sur  l'annexe  n°  5. 
Ces  tarifs  ne  pourront,  dans  aucun  cas,  être  élevés  pendant 
trois  ans,  à  compter  de  la  mise  en  vigueur  de  la  présente 
convention.  Ce  délai  une  fois  passé,  la  Compagnie  pourra 
augmenter  ses  prix  en  tout  ou  en  partie,  dans  la  limite  des 
tarifs  légaux,  si  le  dividende  réparti  à  ses  actionnaires  n'at- 
teint pas  le  3  0/0  par  an. 

Art.  5.  —  La  Compagnie  réduira  jusqu'à  50  0  0  le  prix  des 
billets  employés  par  les  travailleurs  des  champs  pour  se 
rendre  dans  lès  diverses  localités  de  leur  réseau,  durant  les 
époques  des  travaux  agricoles,  conformément  aux  conditions 
du  tarif  n"  6.  joint  au  présent  traité. 

Art.  6.  —  La  Compagnie,  sans'  excéder  le  délai  de  la  con- 
cession qui  lui  est  accordée  par  la  présente  convention,  pourra 
remplacer  par  d'autres  les  titres  qu'elle  a  actuellement  émis, 
ou  introduire  dans  ses  tableaux  d'amortissement  les  modifi- 
cations ou  les  ajournements  qu'elle  croira  néeessaires,  pourvu 
qu'elle  ait  obtenu  pour  cela  le  consentement  des  intéressés 
sur  ces  mêmes  titres,  ou  leur  adhésion  dans  la  quantité  et  la 
forme  indiquées  dans  le  présent  article. 

La  Compagnie,  sans  avoir  besoin  de  se  constituer  pour  cela 
en  suspension  de  paiement,  ni  de  déposer  l'excèdent  de  ses 
recettes,  pourra  présenter  au  Tribunal  de  première  instance 
de  son  district  le  projet  de  modifications  ou  arrangement  que 
que  le  Conseil  d'administration  aura  décidée  de  soumettre  à 
l'acceptation  de  ses  créanciers,  et  en  faisant  ce  dépôt,  elle 
demandera  la  convocation  de  ceux-ci  dans  un  délai  de  trois 
mois,  atin  qu'ils  puissent  manifester  leur  acceptation  ou  leur 
opposition  à  l'arrangement  proposé  ;  cette  présentation  et  cette 
demande  au  Tribunal  produiront  les  effets  que  prescrit  le  para- 
graphe 1  de  l'article  934  du  Code  de  commerce,  pour  la  décla- 
ration de  suspension  de  paiement. 

Si  la  Compagnie  avait  obtenu  antérieurement  des  adhésions 
au  projet  qu'elle  présente,  elle  y  joindra  les  pièces  compro- 
bantes,  et  tant  ces  adhésions  que  celles  que  l'on  recevra  dans 
j    es  délais  fixés  judiciairement,  seront  enregistrées  conformé- 
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ment  aux  proscriptions.!.'  l'article  13  de  la  loi  du  13  novembre 
l.sti'.i.  Od  pourr  i  substituer,  au  dépôt  des  titres  au  porteur  ou 
négociables  qu'entraîneraient  leadites  adhésions,  l'estampil- 
lage des  titres  ;  l'exécution  iio  celte  opération,  le  nombre  et  la 
qualité  îles  titres  ;iinsi  estampilles  d.  vront  être  certifiée  par 
un  agent  consulaire,  un  notaire  ou  un.  fonctionnaire  asser- 
menté, résidant  dans  la  localité  où  aura  élé  effectué  l'estam- 
pillage, et  les  certilicats  devront  être  dûment  légalisée. 

I/arrangomonl  si  ru  considéré  comme  approuvé  s'il  réunit 
l'adhésion  (tes  trois  cinquièmes  des  litres  ou  obligations  des 
intéressés,  comptés  suivant  les  prescriptions  du  Code;  s'il  ne 
[es  réunissait  pas,  on  fera  une  seconde  convocation  dans  le 
délai  île  deux  mois  ;  on  considérera  aussi  l'arrangement 
comme  approuvé,  si  dans  lo  laps  do  ce  nouveau  délai  il 
réunissait  les  adhésions  des  doux  cinquièmes  de  la  totalité' de 
«•es  titres,  et  s'il  n'a  pas  été  fait  d'opposition  ou  émis  de  vote 
contraire  par  un  nombre  de  titres  dépassant  les  deux  cin- 
quièmes du  total. 

Quant  aux  titres,  valeurs,  bons  ou  cffels  de  toute  classe, 
sujets  au  droit  do  timbre  ou  à  l'impôt,  des  droits  royaux,  que 
la  Compagnie  émettait  en  substitution  ou  en  remboursement 
des  titres  émis  originairement,  on  lui  tiendra  compte  des 
paiements  qu'elle  a  faits  lors  du  l'émission  des  premiers  titres, 
et  elle  ne  paiera  que  la  différence  en  plus,  provenant,  d'après 
les  lois  en  vigueur,  de  la  somme  plus  élevée  que  pourraient 
représenter  les  nouveaux  titres  en  comparaison  de  ceux  qu'ils 
modifient  ou  remplacent  ;  on  considérera  comme  en  vigueur 
l'article  8  de  la  loi  budgétaire  du  3^>  juin  1S87,  à  la  stricte 
condition  qu'on  réglera  définitivement  toutes  les  liquidations 
actuellement  en  suspens,  quel  que  soit  leur  état,  comme  celles 
qui  devront  s'effectuer  dans  l'avenir. 

Art.  7,  —  La  présente  convention  est  exemptée  de  tous  les 
droits  royaux  et  autres  impôts  qu'elle  pourrait  devoir,  d'après 
la  législation  en  vigueur. 

Madrid,  le  3  juillet  1896. 

Courrier  de  la.  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  10  juillet  1896. 
Les  baissiers  ont  profité  des  fortes  chaleurs,  qui 
chassent  les  habitués  de  la  Bourse,  pour  se  livrer  à 
leur  jeu  favori  ;  ils  ont  réussi  à  exercer  une  action  dé- 
primante sur  la  cote.  Mais  la  fermeté  des  petits  titres 
<le  Rente  prouve  que  l'épargne  ne  se  laisse  pas  in- 
fluencer et  qu'elle  a,  de  plus  en  plus,  confiance  dans  les 
fonds  d'Etat. 

J'ajoute  que  les  probabilités  de  plus  en  plus  grandes 
du  vote  du  convenio  des  Chemins  de  fer  vont  contri- 
buer à  relever  prochainement  le  marché.  Malgré  les 
agissements  de  la  minorité  libérale. 

La  Compagnie  fermière  des  tabacs  paiera,  à  partir 
du  20  courant,  un  dividende  de  25  pesetas  par  action 
pour  l'exercice  1895-96. 


ITALIE 

LA  SITUATION 

Rome,  S  juillet  1896. 

l.a  fin  .le  là  discussion  sur  la  Sicile.  —  La  Péréquation  foncière.  — 
Ces  Relations  commerciales  avec  la  France.  —  Un  article  de 
M.  Luigi  Luzzatti.  —  Les  Municipalités  italiennes. 

La  discussion  sur  les  «  provvediinenti  »  relatifs  à  la 
Sicile,  a  été  close  par  un  grand  discours  du  Président 
du  Conseil,  qui  a  promis,  au  nom  du  Gouvernement, 
de  faire  droit  aux  légitimes  revendications  des  inté- 
ressés, sous  la  réserve  que  ces  revendications  seront 
présentées  au  Commissaire  royal  dans  les  formes  vou- 
lues. En  somme,  M.  di  Rudini  a  remporté  un  nouveau 
succès,  qui  consolide  la  situation  du  Cabinet  et  qui  lui 
permet  de  se  consacrer  aux  affaires  offrant  un  intérêt 
réel  pour  le  pays. 

Parmi  les  questions  dont  on  s'occupe  d'une  façon  sui- 
vie, il  y  a  celle  de  la  péréquation  foncière.  Le  rapport 
de  M.  Broglio,  sur  le  projet  du  cadastre,  combat  la  sus- 
pension de  la  loi  de  péréquation  proposée  par  le  précé- 
dent Ministère,  et  démontre  la  persistance  des  inégali- 
tés de  l'impôt  foncier  ;  il  préconise  donc  un  cadastre 
estimatif,  c'est-à-dire  des  évaluations  nouvelles. 

Pour  éviter  de  grosses  perturbations,  la  Commission 
conseille  une  mesure  de  prudence,  à  condition  qu'elle 
s'éten  le  d'une  manière  uniforme  au  royaume  entier. 
Cette  mesure  consisterait  à  élever  la  part  aliquote  d'im- 


pôt de  7  à  8  0/0.  J'aurai  l'occasion  de  revenir  sur  ce 
rapport,  mais  il  est  bon  déclarer,  dès  à  présent,  qu'il  a 
été  très  favorablement  accueilli. 

UEconOmista  A'Ilalia  publie,  celte  semaine,  un  pre- 
mier article  de  M.  Luigi  Luzzatti.  ancien  Ministre  des 
Finances  et  du  Trésor,  relatif  aux  relations  commer- 
ciales avec  la  France.  M.  Luz/.atli  commence  par  dé- 
clarer que  la  nouvelle  répandue,  par  les  journax  fran- 
çais, relativement  à  une  prétendue  mission  qu'il  aurait 
acceptée  pour  aller  négocier,  à  Pans,  les  bases  d'une 
entente  commerciale  entre  les  deux  pays,  est  controu- 
vée  :  on  a  pris  le  désir  pour  la  réalité.  Toutefois,  l'émi- 
nent  économiste  entrevoit  la  possibilité  de  cet  accord, 
à  la  suite  de  concessions  réciproques.  Voici  sa  conclu- 
sion : 

Certes,  les  obstacles  économiques  sont  moins  grands  qu'en 
1891,  parce  que  les  traites  de  commerce,  stipulés  après  les 
pourparlers  de  Venise,  ont  apporté  de;  notables  adoucisse- 
ments au  tarif  général  italien  ,  on  pourrait  mener  de 

front  les  négociations  commerciales  pour  la  Tunisie  et  pour 
la  France. 

Kn  somme,  le  problème  n'est  plus  technique;  fout  dépend 
de  la  bonne  volonté  politique. 

Notre  excellent  confrère,  le  Sole,  signale  une  sape 
décision  de  la  Municipalité  de  Milan  :  en  raison  de  la 
situation  de  son  budget,  elle  a  réduit  certaines  dé- 
penses de  luxe,  telles  que  les  subventions  à  la  Mu- 
sique municipale  et  au  théâtre  de  la  Scala.  Malgré  les 
protestations  des  gens  qui  soutiennent  que  la  Ville  de 
Milan  peut  se  permettre  les  dépenses  dont  il  s'agit,  la 
Municipalité  tient  bon,  et  il  est  regrettable  que  son 
exemple  ne  soit  pas  suivi  par  d'autres  villes. 

Et  notre  confrère  cite  la  Municipalité  de  la  Ville  de 
Bari  à  qui,  malgré  ses  dettes  et  malgré  l'opposition  du 
Préfet,  a  obtenu  du  Gouvernement  l'autorisation  dïns- 
crire  à  son  budget  une  annuité  de  16.000  lire  pour  sa 
musique! 

On  pourra  jouer  la  marche  nationale  aux  créanciers, 
porteurs  de  titres  de  l'emprunt  1868,  dont  le  service 
est  suspendu  depuis  si  longtemps. 


Les  Recettes  douanières  italiennes.  —  Pendant 
l'exercice  financier  1895  1896,  les  recettes  douanières  de 
l'Italie  se  sont  élevées  à  261.700.000  lire,  dépassant  de 
29  millions  de  lire  celles  de  l'exercice  antérieur;  par 
rapport  aux  prévisions,  la  plus-value  est  de  7.700.000 
lire. 


Courrier  de  la.  Bourse  de  Rome 

'  Rome,  10  juillet  1896. 

Les  succès  remportés  par  le  Ministère  ont  exercé  une 
influence  favorable  sur  notre  marché  :  la  Rente  a  déjà 
presque  regagné  son  coupon  et  les  actions  de  la  Ban- 
que d'Italie  ont  remonté.  Toutefois,  malgn'T'abondance 
de  l'argent,  il  y  a  peu  d'animation  sur  le  marché  ;  tous 
les  gros  spéculateurs  sont  à  la  mer. 


PORTUGAL, 

LA  SITUATION 

Lisbonne,  le  7  juillet  1896. 

Recettes   douanières.    —  Résultats  du   premier  Semestre.  —  Les 
Recettes  de  la  Compagnie  Royale. 

Avec  le  mois  de  juin  s'est  terminée  l'année  écono- 
mique; il  est  donc  intéressant  de  jeter  un  coup  d'œil 
sur  ce  qu'ont  été  pendant  ce  mois  les  recettes  douaniè- 
res. Elles  ont  donné  des  résultats  exceptionnellement 
brillants. 

Voici,  en  effet,  quels  ont  été  les  chiffres  obtenus  à 
Lisbonne  et  à  Porto  : 
"  Lisbonne  : 

Recettes  Générales   69i:885$700 

Céréales   182:497*221 

Octroi   162:264$654 

1.039:647*581 
.     A  reporter   l.D39:047$58i 
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Report   1.039:647'$581 

Porto  : 

Recettes  Générales   5i7:039$838 

Céréales   23:739$2â0 


570:769$053 


Ea  juin  1895  les  recettes  avaient  été  : 

Li-bonne   7I1:460$615 

Porto   460:793$505 


1.610:416$634 


1.1 72:254$  120 


Soit  en  plus,  pour  juin  1896   438:162$514 

Depuis  1881,  c'est  le  mois  de  juin  1896  qui  a  donné 
les  résultats  les  plus  favorables  non  seulement  pour 
les  recettes  générales,  mais  encore  pour  les  recettes  des 
céréales. 

Voici,  depuis  1890,  quels  ont  été  les  résultats  donnés 
par  les  recettes  douanières'pendant  l'année  économique 
entière  : 

Années  Générales  Céréales     Octroi  Total 


1890-  1891. . 

1891-  1892. . 

1892-  1893.. 
1893  1891.. 

1894-  1895... 

1895-  1896. . 


13:107 
10:885 
10:934 
12:274 
12:468 
13:356 


1:599 
537 
1:503 
2:221 
1:530 
2:772 


2:08i 
1:999 
2:008 
1:854 
1:905 
2:032 


16:790 
13:421 
14:445 
16:349 
15:9D3 
18:160 


On  voit  que  les  résultats  de  1895  96  dépassent  ceux 
de  toutes  les  années  antérieures.  En  comparant  les 
chiffres  de  cette  année  avec  ceux  de  1891-92,  année  de 
la  crise,  nous  voyons  que  les  receltes  ont  passé  de 
10  88-5  à  13:356  contos,  ce  qui  représente  une  augmen- 
tation de  2:471  contos;  l'octroi  a  progressé  de  1:999  à 
2:032  contos,  après  avoir  baissé  à  1:854  contos  en 
1893-1894. 

Ainsi,  tous  les  éléments  financiers  et  les  documents 
officiels  qui  sont  publiés  successivement  concordent  à 
démontrer  que  la  situation  du  Trésor  s'améliore  dans 
des  proportions  notables. 

J'ajouterai  à  ces  statistiques  celle  de  la  Compagnie 
Royale  des  Chemins  de  fer. 

Les  vin^t-six  premières  semaines  de  l'année  ont  donné 
les  résultats  suivants  : 

1894 

Passagers   640 

Grande  vitesse   112 

Petite  vitesse   640 


1895 
094 
114 
705 


1296 
712 
112 

737 


1:392 


1:513  1:561 

L'augmentalion.pourle  premier  semestre  de  1896,  est 
de  169  contos  par  rapport  au  premier  semestre  de  1894 
et  de  48  contos  par  rapport  au  premier  semestre  de  1895. 
Il  est  bon  de  rappeler  a  ce  sujet  que  les  années  1894  et 
1895  ont  bénéficié  de  recettes  exc  ptionuelles  à  cause 
des  fêtes  des  c-ntenaires  qui  ont  été  célébrés.  Bien  que 
n'ayant  pas  eu  ces  sources  de  bénéfices,  le  premier  se- 
mestre 1896  est  en  augmentation. 


ROUMANIE 

Le  Budget  de  l'année  1895-96.  —  Le  Ministère 
des  Finances  publie  la  situation  des  revenus  et  dé- 
penses générales  de  l'Etat  pour  les  12  mois  de  l'exercice 
1895-96,  sous  réserve  des  modifications  qui  seront  in- 
troduites encore  jusqu'au  30  septembre  1896,  date  de  la 
clôture  définitive  de  cet  exercice. 

Nous  avons  donc  devant  nous  le  compte  provisoire 
pour  1895  96.  D'après  ce  compte,  la  situation  des  en- 
caissements se  présente  comme  suit  : 

Sommes 


a  percevoir 

88.904.001 
6O.K5S.7H0 

A  reporter   94. 557. 781 


Conlribut.  directes. . . 
—  indirectes. 


perçues 
(En  francs) 
27.278.877 
53. 976.787 

81. 255.664  13.302.116 


restant 
à  percevoir 

6.625.124 
6. 676. 99 2 


Report  

Monopoles  de  l'Etat. . . 
Revenus  des  Ministères  : 

Domaines  

Travaux  publics  

Intérieur  

Finances  

Guerre  

Affaires  étrangères. . 

Cultes  

Justice  

Revenus  divers  


94.557.781 
47.541.567 

27.184.636 
10.790.984 
9.464.663 
3.528.505 
1.273.087 
122.634 
740. 2î9 
1.606 
8.569.232 


81.255.664 
46.535.602 

18.529.854 
10.600.000 
9.098.273 
1.428.142 
1.216.691 
122.634 
592.412 
1.244 
7.903.339 


13.S02.116 
1.005.965 

8.654.782 
190.984 
366.390 
100  362 
56.395 

147.846 

352 
665.893 


1.005.975 
2.461.120 


1.930.761 
212.443.879 


Total   198.774.959   179.283.860  19.491.099 

En  admettant  que  les  reliquats  de  19.491.099  fr. 
soient  tous  encaissés  au  30  septembre  1896,  toutefois, 
les  évaluations  budgétaires  étant  de  209.800.000  fr. 
et  les  constatations  de  198.774.959  fr.,  il  en  résulte  une 
différence  en  moins  de  11.025.040  fr.  par  rapport  aux 
prévisions  budgétaires. 

Francs 

Les  dépenses,  pour  l'année  1895  96,  ont 

été  fixées  par  le  buget  à   208.841.209 

A  cette  somme  ou  doit  ajouter  : 

a)  Crédits  supplémentaires  ouverts  par 
le  Conseil  des  ministres  et  légitimés  par 
l'Assemblée  des  députés  

b)  Crédits  supplémentaires  ouverts  di- 
rectement par  l'Assem filée  des  députés.  . . 

c)  Crédits  extraordinaires  ouverts  par 
le  Conseil  des  ministres  et  légitimés  en- 
suite par  l'Assemblée  des  députés   1.695.943 

d)  Crédits  extraordinaires  ouverts  par 
l'Assemblée  des  députés   370.392 

Total   214.374.640 

En  même  temps  doivent  être  retranchés 
les  crédits  annulés  par  la  loi  du  9  février 
1896,  reconnus  comme  devant  rester  inu- 
tilisés jusqu'à  la  clôture  de  l'exercice. . . . 

Total  des  crédits  budgétaires  

En  ajoutant  aussi  les  paiements  effec- 
tués dans  le  cours  de  l'année  sur  les  cré- 
dits reportés  des  exercices  clos,  d'une 
somme  de   2.222.280 

nous  avons  un  total  de   214.666.160 

qui  représente  les  crédits  budgétaires  accordés  jusqu'au 
ol  mars  1896,  pour  faire  face  aux  dépenses  de  l'exer- 
cice 1895-96. 

Les  droits  constatés  jusqu'à  la  même  époque  en  fa- 
veur des  crédits  de  l'Etat,  s'élèvent  seule- 
ment à  la  somme  de   200.158.050 

dont  on  a  payé   192.869.932 

et  sur  lesquels  il  reste  à  payer  encore  jus- 
qu'au 30  septembre  7.288.117 

En  résumé,  la  situation  des  rev.  uns  et  dépenses  gé- 
nérales de  l'Etat  au  31  mars  1896  est  la  suivante  : 

Francs 

Recettes  jusqu'au  31  mars  1896. . . .  179.283.860 
Paiements  jusqu'à  la  même  époque  192.869.932 

Excédent  des  paiements   13.536. 072 

Mais  l'exercice  devant  être  clos  au  30  septembre 
1896,  les  recettes  et  paiements  qui  seront  faits  durant 
les  six  mois  suivant*  subiront  quelques  modifications. 

«  D'après  l'expérience  des  dernières  années  —  observe 
à  ce  propos  notre  confrère  de  Bukarest  —  les  droits 
constatés  en  faveur  des  crédits  de  l'Etat  pourraient 
s'élever  de  200  à  208  millions,  et  les  encaissements  à 
198  millions,  d'où  il  résulterait  un  déficit  définitif  de 
lu  millions  au  minimum,  qui  sera  couvert  avec  les 
0.280.000  francs,  excédent  resté  disponible  des  années 
précédentes,  et  pour  le  surplus,  au  moyen  d'autres  res- 
sources. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 


Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Or 

Argent 

Total 

45  _  ,  ; 

O  (9 

a,o  o 
a,  a  a 
«  J°  — 


3  e  "5 
H  i 


1895  18  juill. 

1896  2  juill. 
1896  9  juill. 
1896  16  juilJ. 


FRANCE.  - 

2.042.8  1 
2.041.2  1 
2.046.1  1 
3.046.  'J  1 
ALLEMAGNE. 

1895  7  juill.  902.9 

1896  23  juin.  787.6 
1896  30  juin.  730.0 
1896   7  juill.  727.9 

ANGLETERRE. - 

1895  18  juill. I  938.1 

1896  1«  juill.  1.212.1 
1896  9  juill. i  1.197.3 
1896  16  juill.l  1.204.7 

ANGLETERRE. 

1895  18  mai.j  120.0 

1896  21  ruais  115.6 
1896  18  avril  109.1 
1896  16  mai.|  121.4 

ANGLETERRE 

1895  18  mai.)  72.5 

1896  21  mars  73.9 
1896  18  avril  69.0 
1896  16  rriai.l  69.2 


■  Banque  de  France 

256.5  3.299.3  3.495.7  94 
.257.0  3.298.2  3.615.9  91 
.256.1  3.302.2  3.600.6  92 
.253.5  3.300.4  3.609.1  92 

—  Banque  Impériale 

351.1  1.254.0   1.483.1  84 

387.9  1.175.5  1.316.7  89 

359.6  1.0o9.6  1.537.5  71 
353.5  1.086  4  1.453.8  74 

—  Banque  d'Angleterre 

»       938.1      660.5  142 

.     1.212.1      699.1  173 

»     1.197.3      690.4  173 

»     1.204.7      684.7  176 

—  Banques  d'Ecosse 

17.5     137.5      177.5  72 

15.3     130.9      165.0  79 

20.1  129  2      164.4  79 

22.2  143.6      168.8  85 

—  Banques  d'Irlande 

10.0      82.5      160.0  51 

7.3      81.2      153.8  f2 

10.2      79.8      152.1  52 

10.0      79.2      160.1  49 


2 
2 
2 
2 

3 
3 
3 
3 

2 
2 
2 
2 


AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


Dates 

Encaisse  métallique 
 ^  

Circula- 
tion 

s|l 

S 

a. 

3  œ  S 

Or 

Argent 

Total 

H  j 

BELGIQUE.  —  Banque  Nationale 


1895  11  juill. 

1896  25  juin. 
1896  2  juill. 
1896   9  juill. 


1895  31  mai. 

1896  14  mai. 
189  6  22  mai. 
1896  31  mai. 

1895  30  juin.  I 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
189  6  30  juin.l 


21  1  100.7  448.8 

13.5  96.0  436.2 

13.4  103.3  442.3 

12.8  98.6  448.2 

BULGARIE.  —  Banque  Nationale 

5.0  7.1  1.8 

2.6  3.4  2.2 

3.0  3.9  2.5 

3.3  4.3  2.5 


79  6 
82  5 
89.9 


2.1 
0.8 
0.9 
1.0 


DANEMARK. 


100.8 
81.5 
88.4 
92.5 

ESPAGNE.  — 


1895  13  juill. 
189  6  27  juin. 

1896  4  juill. 
1396  11  juill. 


1.895  31  mai. 
1896  31  mars 
189  6  30  avril 
1896  31  mai. 

HOLLANDE 


200.1 
210.1 
210.1 
210.1 

GRÈCE. 

1.9 
1.8 
1.8 
1.8 


1895  13  juill. 

1896  27  juin. 
1896  4  juill. 
1896  11  juill. 

189  5  20  juin. 
1896  31  mai. 
1896  10  juin. 
1896  20  juin. 

1895  20  juin. 

1896  81  mai. 
1896  li»  juin. 
1896  20  juin. 


108.0 
66.4 
66.4 
66.4 

ITALIE. 

301.4 
303.1 
303.4 
303.8 

ITALIE.  - 

105.6 
105.5 
105.5 
105.5 

ITALIE. 

35.2 
35.2 
&5.2 
35.2 


1895  7  juill. 

1896  23  juin. 
189  6  30  juin. 
1896   7  juill. 


417.9  281.8  699.7  1.111.5  63 

573  5  270.1  843.6  1.179.5  71 

572  0  270.1  842.1  1.212.7  70 

573.5  270.7  844.2  1.214.6  70 


189  5  20  juin. 
1896  31  mai. 
1896  l'i  juin. 
1896  20  juin. 

NORVEGE.  ■ 

1895  31  mai.  I  30.5 

1896  31  mars  30.9 
1896  30  avril  35.4 
1896  31  mai.l  33.4 

PORTUGAL. 

1895  25  juin.  26.7 

1896  lOjuin.  26.7 
1896  17  juin.  26.7 
1896  23  juin.  26.7 

ROUMANIE 

1895  6  juill.l  57.7 

1896  20  juin.  59.4 
1896  27  juin.  58.4 
1896   4  juill.  !  57.9 


Banque  Nationale 

»  100.8  121.5 
»  81.5  114.2 
»  88.4  115  2 
»         92.5  126.4 

Banque  d'Espagne 

308.6     508.7  959.8 

284.1  494.2  1043.5 

287.5  497.6  1053.2 

288.6  498.7  1059.0 

Banque  Nationale 

»         1.9  105.3 
1.8  103.9 
»         1.8  102.2 
»         1.8  101.6 

Banque  des  Pays-Bas 

176.3  284.3  447.1 
176.8  243.2  405.9 
175.5     241.9  424.8 

174.2  240.6  419.2 

—  Banque  d'Italie 

57.0  358.4  741.4 
55.4  358.5  723.4 
55.4     35S.8      725  0 

55.3  359.1  722.9 

Banque  de  Naples 

10.4  116.0  234.6 

10.5  116.0  253.7 
10.5  116.0  254.3 
10.5     116.0  254.5 

-  Banque  de  Sicile 

1.5  38.7  48.6 
1.5  36.7  51.1 
1.5  36.7  53.4 
1.5      36.7  55.5 

-  Banque  de  Norvège 

»  30  5  68.0 
»  30.9  72.1 
»  35  4  74.8 
»        33.4  72.6 

—  Banque  de  Portugal 

40.9  67.6  301.2 
46  1  72.8  314.0 
46.8  73.5  314.6 
45.8      73.5  313.2 

—  Banque  Nationale 

5  6  63.3  117,6 
5.0  64.4  120  1 
5.0  63.4  119.9 
5.0      Ô2.9  120.8 


22 
22 
23 
22 

395 
148 
156 
182 

83 
71 
80 
73 

53 
47 
47 
47 

2 
2 
2 
2 

63 
60 
57 
57 

48 
49 
49 
50 

49 
45 
45 
45 


10 

71 

68 
66 


44 
43 
47 
46 

22 
23 
23 
23 


04 

54 
53 


3 

3y, 

3  " 

8 
8 
8 


3>; 

3% 


il/n 

5  " 

5 

4 


6>£ 


2K 
3  " 
3 
3 

5 
5 
5 
5 


66 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Encaisse  métallique 
Or        Argent  Total 


1895  16  juin. 

1896  16  mai. 
1896  1"  juin. 
1896  16juin. 


1895  31  mai. 

1896  31  mars 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 


189  5  30  juin. 
1896  15  juin. 
189  6  22  juin. 
1896  30  juin. 


1895  31  mai. 

1896  31  mars 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 


1895  31  mai. 

1896  31  mars 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 


1895  13  juill. 

1896  27  juin. 
1896  4  juill. 
1896  11  juill. 


RUSSIE.  - 

-  BanQue  Impériale 

1.563.2 

17.5  1.580.7  4.294.8 

37 

4% 

2.241.2 

41.5  2.282.7  4.241.0 

54 

2  260  4 

48.7  2.309.1  4.211.8 

55 

4)2 

2.283.4 

45.2  2.328.6  4.205.7 

55 

RUSSIE.  — 

Banque  de  Finlande 

21.7 

3.4      25.1  50.8 

50 

» 

21.9 

2.8      24.7  58.6 

42 

» 

21  9 

2  9      24  8      57  2 

43 

2L9 

2^8      24.7  59.7 

42 

» 

SERBIE.  - 

-  Banque  Nationale 

5.3 

4.6       9.9  24.6 

40 

6 

5.6 

4.9      10.5  21.1 

49 

6 

0.5 

i  q       if)  a        20  8 

50 

5.5 

4.9      10.4  20.5 

51 

6 

SUÉDE. 

—  Banque  Royale 

33.9 

5.0      38.9  69.6 

56 

4 

33.9 

3.9      37.8  70.4 

54 

4 

33.7 

4  3      38.0  69.8 

55 

s% 

33.7 

4.1      37.8  73.9 

51 

SUÈDE.  - 

-  Banques  Privées 

10.4 

14.0      24.4  82.6 

29 

» 

11.2 

14.3      25.5  92.4 

28 

9 

10.4 

15.2      25.6  89.1 

28 

» 

10.5 

13.7      24.2  85.9 

28 

» 

SUISSE.  — 

Banques  d'Emission 

82.4 

9.8      92.2  180.3 

51 

3 

85.9 

8  1      94.0  188.3 

50 

3 

86.0 

7.3      93.3  191.7 

48 

3% 

86.3 

8.3      94.6  191.2 

49 

3)2 

TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  18  juill.  7  260,7  2  597,4 

1896  2  juill.  8  228,8  2  623,5 
1896  9  juill.  8  201,8  2  594,8 
1896  16  juill.  8  205.0  2  590,8 


9  858,1 
10  852,3 
10  796,6 
10  795,8 


15  381,0 
15  423,4 
15  695,2 
15  618,6 


TOTAUX  au  31  décembre 


1891  31  déc.    5  642,7    2  571 

1892  31  déc.    6  207,1    2  495 

1893  31  déc.    6  116,5    2  493 

1894  31  déc.    6  952,0    2  603 

1895  31  déc.    7  596,8    2  505, 
(1)  La  décomposition  des  Encaisse 

des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos 
Les  totaux  ci-dessus,  comprenant 
rentes,  ne  sont  donnés  qu'à  titre 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


64% 

70 
69 
69 


58% 

58 

56 

62 

63 


îs  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
renseignements  particuliers, 
des  situations  à  des  dates  diffé- 

de  simple  renseignement;  ils  ne 

de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :   Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Constantinople  . . . 

Francfort  

Gênes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  vue)  

—      (à  3  mois)  


12  juin 

19  juin 

25  juin 

3  juil. 

10  juil. 

17  juil. 

48 

10 

48  07 

48  07 

48  02 

47  97 

48  .. 

100 

13 

100  09 

100  06 

100  .. 

100  05 

100  04 

178 

178  .. 

178  .. 

177  25 

177  25 

177  25 

18 

20 

18  4" 

18  50 

18  20 

18  10 

18  20 

81 

80  95 

80  95 

80  95 

81  .. 

81  .. 

100 

1 1 

100  05 

100  07 

100  01 

100  04 

100  02 

100 

70 

100  7=> 

100  50 

100  45 

100  50 

100  30 

23 

23  05 

23  . 

22  92 

22  95 

23  05 

81 

02 

80  98 

80  98 

81  03 

80  98 

80  98 

107 

1CG  95 

107  02 

106  9n 

107  .. 

107  20 

100 

35 

IflO  32 

100  30 

100  32 

100  30 

100  32 

69S 

d97  '.. 

690  50 

695  .. 

692  .. 

692  .. 

25 
18 

32 

2  S  32 

25  32 

25  32 

25  32 

25  31 

05 
93 

18  10 

18  45 

18  05 

17  85 

18  45 

10'i 

106  85 

106  95 

106  90 

107  .. 

107  20 

37 

32 
75 

37  32 

37  30 

37  30 

37  30 

37  30 

47 

47  67 

4  7  72 

47  d7 

47  70 

47  67 

47 

70 

47  62 

47  67 

47  62 

47  65 

47  62 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.  p>p.  wi 

Allemagne. .  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone..  — 

Madrid   — 

Lisb. -Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vu» 


Plus 


2  % 

2  % 
2  %  % 

5  * 

3  % 
2  %  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Londres   — 

—  .....  «h.  etart 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York  

Salières  d'or  el  d'argeut 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.  (le  kil.). 
Quadruples  espagnols  

—         mexicains . . . 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916") 

—  —  (nouv.  titre  :  900-) 
1/2—        -  ( 
Cou ran n  es  de  Suède 


19  juin 

26  juin 

■î  inrl 
d  JUll. 

10  juil.  1 17  juil. 

205  75 

205  75 

205  87 

205  S7 

205  87 

122  19 

122  12 

122  12 

122  12 

122  18 

207  75 

207  75 

207  75 

207  75 

207  75 

417  50 

417  » 

418  50 

418  50 

417  » 

417  50 

417  » 

418  50 

418  50 

417  » 

427  » 

427  » 

4î:7  » 

427  » 

427  » 

264  » 

26  i  » 

261  » 

26  i  » 

264  n 

25  1 4  V 

25  15 

25  15 

25  15 

25  14  . 

£5  1 6 

25  1 6% 

25  1 6  % 

25  16'4 

25  15K 

Il  i  n  n 

v  lu  p. 

0  03  p 

0  03p 

0  06  p. 

0  06  p". 

6  62  p 

C\    -3  7  rÏ 

n  97rî 

6  62  p. 

7  ..p. 

0  37  p 

U  o  /    P . 

u  o  /  p 

0  37  p. 

0  37  p. 

513  y 

513  V 

513  %. 

513  '., 

3437  » 

3437  » 

3437  » 

3437  » 

3437  » 

114  38 

115  03 

114  38 

114  38 

114  38 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  79 

2  79 

2  70 

2  79 

2  79 

25  12 

25  13 

25  13 

25  13 

25  13 

25  13 

25  14 

25  14 

25  11 

25  14 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  n 

20  » 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

PAYS  EXTRA-EUROPEENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap.) 
Chili  (peso  papier).... 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Chine.(Skin!|hiï)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  franci 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

18  juin 

25  j  uin 

2  juil. 

9  juil. 

1S  juil. 

5  18 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  43 

2  79 

2  79 

2  79 

2  79 

2  79 

5  » 

1  68 

1  69 

1  71 

1  77 

1  75 

5  » 

1  81 

1  81 

1  81 

1  81 

1  81 

2  60 

0  68 

0  98 

1  03 

1  01 

0  99 

2  38 

1  47 

i  48 

1  48 

1  48 

i  50 

5  39 

2  89 

2  89 

2  89 

2  89 

2  88 

7  47 

3  94 

3  94 

3  94 

3  94 

3  92 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  17  juillet  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  08 

En  Angleterre   100  25 

En  Autr.-Hongrie   100  09 

En  Belgique   100  06 

En  Espagne   118  71 

En  Grèce   177  25 

En  Hollande   100  99 

En  Italie   107  52 

En  Russie   150  . . 

En  Suisse   100  37 

Aux  Etats-Unis   100  87 

Au  Mexique   194  27 

En  Rép.  Argentine...  285  .. 

Au  Chili   276  24 

Au  Brésil   262  62 

Aux  Indes   158  66 

Au  Japon   187  15 

En  Chine   190  56 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étranger 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands... .  99  92 

—  Anglais   99  7o 

—  Austro-Hongr.  99  91 

—  Belges   99  94 

—  Espagnols  ....  84  23 

—  Grecs   56  41 

—  Hollandais....  99  01 

—  Italiens   93  . . 

—  Russes   66  66 

—  Suisses   99  63 


Pièces  des  États-Unis.  99  13 

—  du  Mexique...  51  41 
Billets  Rép.  Argentine.  35  08 

—  du  Chili   36  20 

—  du  Brésil   38  07 

Pièces  des  Indes   63  02 

—  du  Japon   53  43 

—  de  la  Chine   52  47 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  17  juillet  1896. 

Nous  retrouvons  le  papier  hollandais,  allemand  et 
autrichien  au  même  niveau  que  la  semaine  dernière. 
Le  change  espagnol  est  mauvais,  bien  que  la  situation 
économique  du  pays  se  soit  sensiblement  améliorée,  le 
recul  de  la  devise  vient  probablement  d'arbitrages  sur 
l'Extérieure  ;  Paris  vend  et  Madrid  achète. 

Le  papier  portugais  ne  s'écarte  pas  du  cours  de  427, 
soit  29  0/0  de  perte  environ  ;  il  y  a  à  n'en  pas  douter 
dans  cette  détérioration  du  change  une  grande  part  due 
à  l'inflation  que  pratique  la  Banque. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Statistique  générale 


Le  rouble  est  a  264  ;  la  fixité  du  change  russe  est  due 
«  la  politique  de  M.  Vitte  et  de  ses  prédécesseurs,  qui 
ont  su  finasser  le  plus  gros  stock  crol  qui  existe  au 
monde,  qui  va  encore  s'accroître  du  produit  du  pro- 
chain emprunt.  M.  Vitte  a,  de  plus,  donné  à  la  spécu- 
lation sur  le  rouble  une  leçon  dont  elle  s'est  souvenue 
et  qui  l'a  dégoûtée  pour  longtemps  de  s'occuper  de  la 
Valuta  russe. 

Le  papier  anglais  est  plus  faible;  le  Marché  des 
Mir.es  d'or  est  calme  à  Paris,  qui  semble  n'acheter  ni 
vendre;  par  conséquent,  nous  n'avons  à  peu  près  rien 
à  payer  en  Angleterre  du  t'ait  d'opérations  de  Bourse 
sur  les  valeurs  minières. 

On  peut  dire  que  le  papier  belge  est  au  pair  ;  le  papier 
italien  baisse  de  nouveau,  l'Italie  a  eu  à  faire  face  au 
paiement  des  coupons  de  juillet. 

Le  papier  suisse  perd  0,37  0/0,  aussi  l'or  arrive  à  la 
Banque  de  France.  Le  New -York  reste  à  513  1/2. 


CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Valeurs  a  4  mois 

18  juin 

25  j  u  i  n 

2  juil. 

9  juil. 

16  juil. 

2/2 

5/8 

2/2 

5/8 

2/2 

1/2 

2/2 

1/2 

2/2  1/2 

3/0 

1/2 

3/0 

1/2 

3/0 

1/2 

3/0 

1/2 

3/0  3/8 

2/2 

3/4 

2/2 

3/4 

8/2 

3/4 

2/2 

3/4 

2/2  U/lô 

Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

8/2 

3/4 

2/2  13/16 

2/2 

5/8 

2/2  11/16 

2/2  11/16 

Bomba}'  

1/2 

3/32 

1/2 

5/32 

1/2 

5/32 

1/2 

3/32 

1/2  5/32 

1/2 
9 

3/32 

1/2 

5/32 

1/2 

5/32 

1/2 

9 

3/32 

1/2  5/32 

Rio- J  a  u  eiro  . 

5/16 

9 

5/16 

9 

7/8 

11/16 

9  3/8 

17 

1/4 

17 

1/4 

17 

1/4 

17 

5/16 

17  5/16 

Buenos  -  Ayres  , 

prime  de  l'or.. 

197 

1/2 

Î94 

3/4 

192 

■/- 

181 

1/2 

185  ./ 

Argent  en  barres 

31 

7/16 

31 

9/16 

31 

7/16 

31 

1/2 

31  7/16 

Quelques-unes  des  devises  de  l'Extrême-Orient  sont 
en  léger  recul  par  suite  de  la  petite  baisse  de  l'argent- 
métal.  La  roupie  gagne  1/10. 

La  Banque  d'Angleterre  a  offert  mercredi  50  laks  ; 
il  n'a  été  demandé  que  28.166.752  roupies  en  bills  ; 
aucune  demande  sur  les  transferts  ;  le  prix  minimum 
a  été  de  1/2  1/8. 

Le  Rio  est  encore  en  baisse  de  5/16  d.  ;  on  ne  peut 
rien  prévoir  avec  la  politique  d'émission  de  papier- 
monnaie  adoptée  par  le  Brésil.  Pas  de  changement  sur 
le  Valparaiso.  Il  est  possible  que  l'emprunt  chilien,  ou- 
vert le  8  juillet  à  Londres,  amène  une  certaine  hausse 
de  la  devise. 

La  prime  de  l'or  se  tend  un  peu  à  Buenos-Ayres. 

L'or  est  au  pair  à  Londres  et  à  Paris  ;  l'argent,  immo- 
bile à  Paris,  a  perdu  1/16  à  Londres. 

Il  n'y  a  pas  de  modification  cette  semaine  dans  les 
taux  d'escompte  officiels. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

Les  mouvements  d'or  de  la  Banque  de  France  se 
soldent  par  une  plus-value  de  809.000  fr.  Il  est  entré 
3.164.000  fr.  de  matières.  U  est  venu  164.000  fr.  de 
Suisse  et  150.000  fr.  de  Tunisie.  La  circulation  a  pré- 
levé 785.000  fr.  à  Paris,  1.459.000  fr.  dans  les  surcur- 
sales,  et  il  a  été  expédié  425.000  fr.  en  pièces  de  5  fr.  à 
Bombay  et  à  Tripoli. 

L'encaisse  argent  a  diminué  de  2.630.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  800.000  fr.  à  Paris  et  prélevé 
2.004.000  fr.  dans  les  succursales.  Il  est  sorti  1.400.000 
francs  pour  la  Suisse,  280.000  fr.  pour  Madagascar, 
■'15.000  fr.  pour  la  Réunion.  Il  est  venu  255.000  fr.  de 
Tunis  et  34.000  fr.  du  Sénégal. 

La  circulation  fiduciaire  a  augmenté  de  8.500.000  fr. 
Voici  le  mouvements  de  l'or  à  la  Banque  d'An- 
gleterre : 

Entrées 

10  juillet  Portugal   £  6.000 

11  —     Australie   5.000 

13     —         —    305.000 

•    Total  des  entrées  £  816.000 

soit  7.900.000,  la  circulation  ayant  prélevé  500.000 
francs  de  plus  qu'elle  n'a  rendu,  l'augmentation  du 


métal  jaune  est  de  7.400.000  fr.,  la  circulation,  a  dimi- 
nué de  5.700.0Ç0  fr. 

La  Banque  d'Allemagne  a  perdu  3. 200.000  fr.  do 
métal  et  fait  rentrer  83.700.COO  fr.  de  billets.  Son  por- 
tefeuille commercial  et  ses  avances,  que  la  fin  de  se- 
mestre avait  beaucoup  gonflés,  sont  revenus  au  niveau 
ordinaire. 

A  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  l'or,  l'argc  nt  et  les 
billets  sont  à  peu  prés  stationnaires. 

Nous  avons  encore  une  baisse  de  4.70D.ÔOO  fr.  dans 
l'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  et  une  augmenta- 
tion de  5.900.000  fr.  dans  la  circulation;  le  rapport 
des  deux  comptes  est  de  22  0/0. 

La  Banque  d'Kspaqne  a  augmenté  sa  circulation  de 
5.800.000  fr.,  qui  atteint  aujourd'hui  1 .059.060.000  fr., 
c'est  un  gros  chiffre  et  il  ne  peut  qu'influer  défavora- 
blement sur  les  changes. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 

LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UN^ 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


du  20           depuis  du  20  depuis 

OR               au  27  juin  le  lBrjanv.  au  27  juin  lel"jaa-). 

Grande-Bretagne          »  11.719.260  »  11.132.466 

France                        »  6.566.313  »  2.164.948 

Allemagne               950.000  19.205.725  »  207.281 

Autres  pays                 »  3.374.788  15.256   5/000. 322 


Total  1896...  950.000  40.866.086  15.256  18  505  017 

—  1895...  12.200  34.444.242  1.201.265  21.385.452 

—  1894...  2.915.060  67.581.874  107.712  9.543.679 

ARGENT 

Grande-Bretagne  572.200  21.739.931  »  7.487 

France   »  2.829.626  » 

Allemagne   11.360 

Autres  pays   »  440.864  39.221  1.239.805 


Total  1896...      572.200  25.021.781        39.221  1.247.292 

—  1895...      747.991  17.097.877        19.444  853.193 

—  1894...      548.203  17.791.769       84.994  823.703 

Encaisse  des  Banques  associée? 
de  New- York 

1895   13  juillet  64 .300.000  dollars 

1896   27  juin  62.000.000  — 

1896    3  juillet  61.900.000  — 

1896   11  juillet  62.000.000  — 


L'accalmie  des  exportations  d'or  que  montre  ce  ta- 
bleau n'a  pas  été  de  longue  durée  :  le  14  juillet,  575. COU 
dollars  ont  été  expédiés  et  les  exportations  de  demain 
sont  évaluées  à  2  millions  de  dollars. 

Voici  la  situation  de  l'encaisse  et  de  la  circulation  du 
Trésor  des  Etats-Unis  au  30  juin  1896  : 

Or  :  Barres   $  32.200.000 

Monnaies   111.800.000 

  144.000.000 

Argent  :  Barres   119.100.000 

Monnaies   394.300.000 


  513 .400.000 

Total  de  l'encaisse   657.400.000 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   263.100.000 

Certificats  d'or   42.300.000 

Certificats  d'argent  et  billets  du  Trésor 
de  1890    _  426.500.000 

Total  de  la  circulation   731.900.000 

Réserve  d'or   100.000.0ÛO 


Depuis  la  publication  des  chiffres  ci-dessus,  la  ré- 
serve du  Trésor  est  tombée  à  98.500.000  dollars  en- 
viron. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


—  Chronique  monétaire 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

Comme  suite  à  ce  que  nous  avons  publié  dans  notre 
numéro  du  11  juillet,  la  Convention  du  parti  démo- 
crate de  Chicago  a  désigné,  avant  de  se  séparer,  les 
candidats  à  la  Présidence  et  à  la  vice-Présidence  des 
Etats-Unis. 

Après  cinq  tours  de  scrutin  le  chois  du  candidat  à  la 
Présidence  s'est  porté  sur  M.  Williams  Jennings  Bryan, 
du  Nebraska,  qui  a  réuni  la  majorité  nécessaire  aux 
deux  tiers. 

Voici  quelques  détails  empruntés  au  Times  sur  l'élec- 
tion et  sur  le  candidat: 

Au  premier  ter,  les  deux  argentistes  Bland  et  Bryan  te- 
naient la  tète  avec  2'23  voix  et  105  respectivement.  Venaient 
ensuiie  :  MM.  Pattison,  95  voix  ;  Boies,  gouverneur  de  l'Iowa, 
86  :  Blackburn,  83  ;  Mac  Lean,'54;  Matthev.s,  3?  ;  Tillman, 
le  sénateur  socialiste  de  la  Caroline  du  Sud.  l'adversaire  de 
M.  Cleveland.  17  :  Pemioyer.  10;  ïeller,  le  chef  des  républi- 
cains dissidents  et  argentisl  s,  8:  Campbell,  2:  Russell,  2  : 
Stevenson,  2;  Hill,  le  ho.vs  de  l'Etat  de  New-Vork,  1  voix 
seulement.  11  y  avait  185  abstentions,  sur  930  délégués.  Au 
deuxième  tour."  M.  Boies  perdait  du  terrain,  M.  Bryan  en  ga- 
gnait ;  ce  n'est  qu'au  quatrième  tour  que  celui  ci  dépassa 
M.  Bland.  il  obtenait  280  suffrages,  son  adversaire.  241. 
M.  Bland  se  désistait  et  M.  Bryan  se  trouvait  ainsi  porté 
sans  autre  contestation  à  la  candidature  présidentielle. 

Williams  Jennings  Bryan,  du  Nebraska,  est  né  dans  une 
petite  ville  de  l'Illinois.  le  19  mars  1860.  A  l'inverse  de  beau- 
coup de  politiques  américains,  il  a  l'ait  ses  études  classiques. 
Avocat  à  Jacksonvitle,  puis  à  Lincoln,  dans  le  Nebraska.  il 
lut  élu  député  au  52''  Congrès  et  réélu  membre  du  53",  mais  il 
refusa  de  se  porter  candidat  lors  des  dernières  éleitions  gé- 
nérales à  la  Chambre  des  représentants,  parce  qu'il  comptait 
se  laisser  porter  aux  élections  sénatoriales  de  son  Etat. 

M.  Bryan  définit  ainsi  son  programme  politique:  élection 
des  sénateurs  par  le  vote  populaire  ;  libre  échange  :  impôt  sur 
le  revenu:  libre  frappe  de  l'or  et  de  l'argent  dans  la  propor- 
tion de  16  à  1;  interdiction  au  Président  des  Eiats-Unis  de  se 
laisser  porter  caodidat  même  pour  un  second  terme  et  pas 
seulement  pour  un  troisième:  politique  très  libérale  en  ma- 
tière de  pensions  :  assimilation  du  système  télégraphique,  qui 
appartient  à  l'industrie  privée,  au  système  postal  sous  le  con- 
trôle du  Couvernement  ;  contrôle  sévère  des  chemins  de  fer; 
arbitrage. 

D'à  près  nos  renseignements  personnels  M.  Bryan 
ost  . i ri  grand  orateur,  très  zélé  et  partisan  résolu  de  la 
libre  frappe  de  l'argent  ;  mais,  ayant  été  quelque  p°u 
affilié  aux  «  populistes  »,  il  ne  compte  guère  de  parti- 
sans dans  les  éléments  conservateurs  de  son  parti  :  «  S'il 
a  eu  peu  d'occasions  de  montrer  ses  qualités  d'homme 
d'Etat,  c'est  —  nous  écrit  un  de  nos  correspondants 
américains  —  un  travailleur  plein  d'énergie,  et  il  a  fait 
preuve  de  haute  politique  en  choisissant  comme  candi- 
dat à  la  vice-présidence,  un  autre  «  si l vérité  ».  M.  Se- 
wall.  du  Main*3,  qui  a  été  également  élu  après  cinq 
tours  de  scrutin.  » 

M.  Arthur  Sewall  est  un  richissime  constructeur  de 
navires,  armateur,  président  de  Banque  et  administra- 
teur de  chemins  de  fer,  très  estimé  aux  Etats-Unis. 
Aussila  presse  monométalliste-or  de  New- York  cherche- 
t-elle  à  cacher  sa  déconvenue  en  publiant  une  quantité 
de  rense  gnements  sensationnels. 

A  l'instar  des  républicains  «  silverites  »  qui,  sous 
l'impulsion  du  sénateur  Tôlier,  n'avaient  pas  voulu  se 
rallier  au  programme  de  leur  parti,  la  minorité  des 
démocrates  adversaires  de  la  libre  frappe  de  l'argent, 
sans  une  entente  internationale,  a  fait  défection:  mais 
elle  n'a  pas  encore  choisi  ses  candidats.  Il  est  donc 
probable  que  les  élections  des  Président  et  vice- Prési- 
dent se  f  ront,  en  novembre,  entre  trois  list<  s  :  MM.  Mac 
Kinley  et.  Holibarl,  candidats  du  parti  républicain  et 
bimétallismes  internationaux:  Bryan  et  Sewall,  candi- 
dats du  parti  démocrate  et  des  silverites,  et  peut-être 
"ne  troisième  liste  présentée  par  les  démocrates  dissi- 
dents. 


La  Ligue  Bimétallique  Anglaise 

L'assemblée  générale  de  la  Ligue  Bimétallique  An- 
glaises, eu  lieu  à  Londres,  le  13  juillet,  sous  la  prési- 
dence de  M.  Bobert  Barclay,  président  du  Comité  exé- 
cutif, remplaçant  lord  Aldenham,  qui  s'était  fait  ex- 
cuser. 

En  ouvrant  la  séance,  le  Président  donne  lecture  de 
la  lettre  suivante  adressée  par  lord  Aldenham,  prési- 
dent de  la  Ligue  Bimétallique  Anglaise,  au  secrétaire 
général,  M.  Mac  Neil  : 

Cher  Monsieur, 
Je  suis  encore  une  l'ois  empêché  d'assister  à  l'assemblée 
générale  de  la  Ligue  Bimétallique,  et  par  le  même  concours 
«Je  circonstances  que  l'an  passé.  Les  journaux  de  Londres 
consacrent  en  ce  moment  leurs  premières  pages  au  bimé- 
tallisme et  ne  s'occupent  pour  ainsi  dire  plus  que  de  la  ques- 
tion monétaire  :  je  crois  inutile  le  féliciter  nos  amis,  lant  le 
succès  est  évident,  des  progrés  que  fait  chaque  jour  notre 
cause. 

Il  fut  un  temps,  qui  n'est  pas  encore  éloigné,  où  l'on  mettait 
les  biméiallistes  hois  du  monde  raisonnable,  avec  ceux  qui 
cherchent  la  quadrature  du  cercle,  ou  qui  nient  la  rotondité 
de  la  terre.  Aujourd'hui  on  nous  prend  au  sérieux:  on  nous 
considère  même  comme  des  adversaires  redoutables.  Nous- 
sommes  devenus,  avec  la  force  de  la  conviction  et  du  bon 
sens,  avec  le  grand  nombre  de  nos  adhérents,  un  réel  danger. 
C'est  pourquoi  depuis  quelque  temps,  on  voit  paraître  tant 
de  publications  et  de  brochures  émanant  de  la  Goid  Standard 
Défense  Association  (Association  pour  la  défense  de  l'étalon' 
d'or)  dom  les  unes  s'attaquent  à  des  arguments  qu'on  nous 
prèle,  mais  que  nous  n'avons  jamais  employés,  dont  les  autres 
n'aboutissent  à  rieu  moins  qu'à  la  destruction  de  toute  théorie 
monétaire  quelle  qu'elle  soit,  dontquelques-unes  même  vont  jus- 
qu'à soutenir  que.  dans  un  Elat  bien  ordonné,  «  il  ne  devrait 
y  avoir  aucun  étalon  monétaire  quelconque  ». 

Tout  cela  a  eu  néanmoins  un  avantage  :  celui  de  nous 
donner  l'occasion  de  réfuter  définitivement  les  futiles  argu- 
ments qu'on  dirige  contre  nous  et  de  constater  et  faire  cons- 
tater qu'après  ces  réfutations  on  ne  pouvait  dès  lors  plus  rien 
nous  répondre.  Déjà  un  résultat  important  est  obtenu  :  une 
résolution  a  été  adoptée  à  l'unanimité  et  sans  opposition  de 
la  part  des  monomeiallistes,  par  la  Chambre  des  Communes, 
déclarant  que  l'instabilité  de  !a  valeur  relative  de  l'or  et  de 
l'argent,  depuis  l'action  de  l'Union  latine  en  1875-,  a  été  pré- 
judiciable aux  meilleurs  intérêts  du  pays.  D'autre  part,  le 
Gouvernement  a  déclaré  de  son  côté  qu'il  ferait  tout  ce  qui 
serait  en  son  pouvoir  pour  assurer,  par  un  arrangement 
international,  une  parité  monétaire  stable  du  change  entre  l'or 
et  l'argent. 

Si  l'on  n'envisage  que  l'Europe,  on  voit  que  tout  y  tend  au 
retour  à  l'ancien  régime.  ^ux  Etats  Unis  —  nous  avons  le 
.plaisir  d'avoir  à  ce  sujet  Mie  communication  directe  du  prof. 
F.  A.  Waiker — je  me  bornerai  à  faire  remarquer  combien  a 
d'imporlance  une  quesiion  qui,  coin  me  1*  question  monétaire, 
est  actuellement  le  centre  d'oscillation  politique  d'une  nation 
de  7O.OiJO.U00  d'habitants.  Quant  au  programme  des  deux  par- 
lis,  au  sujet  de  la  question  monétaire  aux.  Etats-Unis,  il 
n'y  a  d'ailleurs  pas  de  journal  à  Londres  qui  semble  en  avoir 
une  notion  tant  soit  peu  claire.  L'un  de  ceux  qui  passent 
pour  les  mieux  informés  comprend  bien,  dit-il,  que  le  but 
des  «  Silvermen  »  soit  d'obtenir  la  libre  frappe  au  rapport  de 
16  à  ],  mais  le  bimétallisme  dans  son  ensemble  lui  parait 
inintelligible:  il  ne  semble  pas  s'apercevoir  que  la  libre  frappe 
au  rapport  de  16  à  1  n'est  pas  autre  chose  que  le  bimétal- 
lisme, non  international  sans  doute.  D'autres  journaux,  se 
faisant  l'écho  de  ceux  qui  réclament  une  «  monnaie  honnête  », 
la  «  saine  monnaie  »,  croient  positivement  que  ces  termes 
s'appliquent  aux  Etats-Unis,  au  monométal'isine-or.  et  non 
pas,  comme  cela  est  en  réalité,  au  bimétallisme  international, 
celui  pour  lequel  nous  travaillons  touc.  Quelle  que  puisse 
être,  d'ailleurs,  l'issue  de  ^élection  présidentielle,  soyons 
assuré  que  noire  cause  fait  d'incessants  et  réels  progrès. 
Nous  nous  félicitons  déjà  aujourd'hui  d'une  notable  avance 
avant  peu,  nous  aurons  à  fêter  une  victoire. 
Agréez,  etc. 

*** 

Après  lecture  des  lettres  d'excuses  et  de  télégrammes 
de  sympathie  émarjant  de  la  Ligue  nationale  Bimétal- 
lique Française  et  de  l'Union  Bimétallique  Allemande 
la  secrétaire  général  a  donné  lecture  du  Rapport  dont 
voici  ia  traduction. 

RAPPORT  ANNUEL  DE  LA  LIGUE  BIMÉTALLIQUE  ANGLAISE 

Depuis  la  dernière  assemblée  générale,  en  avril  189%  la. 
cause  du  Bimétallisme  international  a  continué  à  faire  des 
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progrès  Irès  réels.  Plusieurs  côntaines  de  réunions  oui  eu 
lieu  dans  toute  la  Grando-lïrolagno,  notaiinnent  dans  les  cen- 
tres industriels.  Les  discours  et  conférences  qui  y  ont  été 
prononcés  ont  ou  un  grand  retentissement.,  i, 'intérêt  croissant 
qui  s'attache  aux  questions  monétaires,  l'enthousiasme  qu'elles 
suscitent  sont  pleins  d'encouragement  et  donnent  les  plus 
belles  espérances. 

De  nombreuses  publications  ayant  été  laites  par  les  soins 
ou  sous  les  auspices  de  la  (ïold  Standard  Defence  Associa- 
tion, sur  des  diverses  questions  controversées,  la  Ligue  n'a 
jamais  manqué  d'y  répondre  avec  les  meilleurs  arguments, 
avec  le  plus  grand  zèle.  Ces  controverses  ont  contribué'  pour 
une  grande  part  à  stimuler  l'intérêt  public  au  sujet  de  ces  ques- 
tions d'une  importance  si  actuelle.  Elles  ont  valu  à  la  Ligue 
de  précieuses  adhésions. 

Pendant  les  élections  générales,  le  Bimélillisme  interna- 
tional a  été  la  véritable  plate-forme  électorale  dans  beaucoup 
de  circonscriptions.  Dans  un  grand  nombre  d'entre  elles,  les 
■  leaders  des  principales  Fédérations  ouvrières  se  sont  entendus 
pour  faire  comprendre  aux  salariés  l'importance  qu'il  y  a,  poul- 
ies industries  britanniques,  à  soutenir  les  candidats  favora- 
bles à  la  Réforme  monétaire.  D'ailleurs,  les  autres  classes 
socia'es  ont,  un  peu  partout,  été  guidées  par  les  mêmes  consi- 
dérations. Le  résultat,  dès  maintenant  acquis,  est  que  le 
parti  de  la  Réforme  monétaire  à  la  Chambre  des  Communes 
est  beaucoup  plus  puissant  qu'il  ne  l'a  été  dans  aucun  des 
Parlements  précédents  ;  un  Comité,  où  se  trouve  représentée 
chacune  des  sections  de  la  Chambre  des  Communes,  a  été 
formé  pour  défendre  et  faire  triompher  les  principes  du  Bimé- 
tallisme international. 

L<i  17  mars  dernier,  la  Résolut  ion  suivante  a  été  votée  à 
l'unanimité  par  la  Chambre  des  Communes: 

«  Cette  Chambre  est  d'avis  que  l'instabilité  de  la  valeur 
relative  de  l'or  et  de  l'argent,  survenue  à  la  suite  de  la  me- 
sure prise  par  l'Union  latine  en  1878  (suspension  de  la  frappe 
libre  de  l'argent)  a  porté  préjudice  aux  meilleurs  intérêts  du 
pays,  et  iusiste  auprès  du  Gouvernement  de  la  Reine  pour 
lui  conseiller  de  faire  tout  ce  qui  est  en  son  pouvoir  pour 
assurer,  par  une  eniefite  internationale,  une  parité  moné- 
taire stable  du  change  entre  l'or  et  l'argent.  » 

■  A  la  suite  de  cetie  Résolution,  une  déclaration  a  été  .for" 
mulée  par  la  Ligue  et  publiée  par  elle,  au  sujet  des  discus" 
sions  qui  onl  eu  lieu  au  Parlement;  elle  les  résume  si 
exactement  qu'il  est  inutile  de  la  commenter  ici  de  nouveau. 
Il  est  bon,  néanmoins,  de  rappeler  que  la  Résolution  en 
question,  qui  formulait  si  clairement  la  nécessité  d'un  arran- 
gement bimétallique  international,  a  été  adoptée  à  l'unani- 
mité par  la  Chambre  des  Communes,  sans  amendement  ni 
division,  ce  qui  témoigne  d'un  pas  en  avant  nettement  effectué 
par  l'opinion  publique. 

Dans  les  colonies  anglaises,  notamment  dans  toute  l'Aus- 
tralie, les  progrès  les  plus  satisfaisants  ont  continué  à  se 
réaliser.  Il  se  confirme,  avec  une  évidence  tous  les  jours 
plus  grande,  que  la  conviction  universelle,  dans  les  colonies, 
est  que  les  meilleurs  intérêts  ne' sauraient  être  défendus  et 
favorisés  que  par  l'établissement  du  bimétallisme  interna- 
tional. 

En  France,  une  motion  affirmant  la  nécessité  d'au  arran- 
gement bimétallique  international,  et  signée  de  la  grande  ma- 
jorité des  députés,  a  été  prés.ntée  à  la  Chambre  par  M.  Mé- 
line, qui  est  un  des  membres  les  plus  actifs  de  la  Ligue  Bimé- 
tallique française.  C'est  depuis  que  M.  Méline  est  devenu 
premier  ministre,  et  au  cours  des  discussions  qui  ont  eu  lieu 
à  l'assemblée  générale  annuelle  de  la  Ligne  française,  il  y  a 
quelques  semaines  seulement,  il  s'exprimait  ainsi: 

«  Qui  pourrait  hésiter  aujourd'hui  à  reconnaître  et  à  pro- 
clamer combien  il  est  déplorable  que  les  principales  nations 
de  l'Europe  aient  renoncé  du  jour  au  lendemain  à  ce  sys- 
tème monétaire  qui  avait  fait  ses  preuves  pendant  des 
siècles,  on  pourrait  presque  dire  depuis  le  commencement  du 
monde,  et  qui  avait  assuré  aux  grandes  nations  productrices 
une  ère  de  prospérité  incomparable?  Qui  pourrait  nier  que, 
le  lendemain  de  cette  mesure  funeste,  a  commencé  une  crise 
agricole  et  industrielle  dont  on  no  voit  pas  la  fin  et  qui  tient 
plus  de  place  qu'on  ne  croit  dans  le  malaise  sociai  dont  nous 
soutirons'/  » 

(  M.  Méline- a  constaté  le  mouvement  qui  se  produit  dans 
l'opinion  publique,  aussi  bien  en  France  qu'ailleurs,  en  faveur 
du  Bimétallisme  international,  et  avoué  qu'il  ne  manquait 
plus  à  ce  mouvement,  pour  se  généraliser  et  se  propager 
d'un  bout  du  monde  à  l'autre,  qu'une  étincelle  électrique.  ° 

En  Allemagne,  le  mouvement  s'accentue  et  fait  de  substan- 
tiels progrès  :  une  résolution  en  faveur  d'un  arrangement 
international  a  été  tout  récemment  adoptée  par  la  Diète  prus- 
sienne, dans  le  même  sens  que  celle  qu'avait  votée  l'année  der- 
nière le  Reichstag. 

En  Belgique,  une  déclaration  tendant  au  même  but  a  élé 
faite  par  le  Premier  Ministre  à  la  Chambre  des  députés. 

En  Autriche-Hongrie  et  dans  les  autres  pays  continentaux, 


les  Gouvernements  aussi  bien  que  les  nationaux  prennenl  un 
intérêt  croissant  a  la  question  bimétallique. 

Aux  Etats-Unis,  tous  les  partis  el  toutes  les  fractions  do  la 
nation  sont  foncièrement  attachés  au  triomphe  du  Line  lal 
lisme.  Une  partie  considérable  du  peuple  américain  est  si 
fortement  convaincue  de  l'urgence  d'une  remonétisation  de 
l'urgent  qu'elle  no  veut  pas  attendre  la  conclusion  d'un  arr.iu 
genient  international  el  prodigue  les  encouragements  pour 
commencer  de  suile  à  agir,  sans  la  coopération  des  autres 
pays.  Autant  qu'on  peut  en  juger,  il  n'existe  aucun  parti  de 
quelque  importance  aux  Etats-Unis,  qui  soutienne  lo  mono- 
métallisme-or. Les  déclarations  et  les  programmes  les  plus 
récents,  qui  se  prononcent  nettement  en  faveur  du  Bimétal- 
lisme international,  ont  été  salués  par  les  banquiers  et  les 
linanciers  comme  «  le  triomphe  de  la  saine  monnaie  »  el 
comme  la  «  charte  »  de  l'honnêteté  nationale  et  individuelle. 

La  politique  des  Ligues  anglaise,  française  el  allemande  est 
la  même  au  sujet  du  Bimétallisme  international. 

Le  Conseil  de  la  Ligue  anglaise  a  le  ferme  espoir  que  ta 
lumière  qu'ont  jetée  sur  la  situation  monétaire  les  débats  ré- 
cents aux  Etats-Unis  et  l'étude  de  plus'en  plus  intime  des 
faits,  amèneront  le  public  à  une  compréhension  de  plus  en 
plus  nette  de  la  solution  qui  s'impose. 

Un  grand  nombre  de  nos  industries,  tout  particulièrement 
l'agriculture,  sont  toujours  privées  de  ce  minimum  de  pros- 
périté ou  de  développement  sans  lequel  les  besoins  essentiels 
et  toujours  plus  nombreux  el  plus  étendus  d'une  population 
qui  va  s'accroissant  régulièrement,  trouvent  de  moins  en  moins 
satisfaction.  Et  cela  tandis  que,  favorisées  par  des  systèmes 
monétaires  contraires  aux  nôtres,  la  plupart  des  indmt  ics 
étrangères  sont  prospères  et  prennent  chaque  jour  une  exten- 
sion nouvelle.  C'est  surtout,  contre  l'Extrême-Orient  que  nous 
luttons  aujourd'hui  à  armes  inégales,  ces  régions  étant  favo- 
risées d'une  prime  à  la  production,  par  rapport  à  nous-mêmef, 
par  suite  des  avantages  que  leur  confèrent  artificiellement  des 
conditions  monétaires  plus  avantageuses.  Le  Conseil  de  la 
Ligue  anglaise  est  convaincu,  pour  sa  part,  qu'avec  le  réta- 
blissement du  Bimétallisme  international,  ces  éléments  artifi- 
ciels de  supériorité  industrielle  disparaîtraient  pour  les  pays 
d'Extrême-Orient,  qui,  conservant  sans  doute  la  pleine  posses- 
sion de  leurs  avantages  naturels,  ne  bénéficieraient  toutefois 
pas  de  l'infériorité  comparative  actuellemenl  imposée  à  nos 
pays  d'Occident  par  leur  système  monétaire. 

La  responsabilité  des  dangers  qui  menacent  aujourd'hui,  et 
de  plus  en  plus,  la  vie  industrielle  de  notre  pays,  et  des  mi- 
sères sociales  qui  en  sont  la  conséquence,  incomberait  à  ceux 
qui  s'opposeraient  plus  longtemps,  en  aveugles,  à  un  retour 
au  régime  monétaire,  grâce  auquel,  autrefois,  la  prospérité 
de  notre  industrie  marchait  à  pas  de  géants.  Le  progrès  des 
idées  saines,  qui  a,  jusqu'ici,  suivi  tous  les  efforts  de  la 
Ligue,  est,  pour  son  Conseil,  —  aussi  bien,  d'ailleurs,  que  pour 
chacun  des  membres  de  la  Ligue  —  un  précieux  encoiirâge- 
ment  à  persévérer  vaillamment  dans  Pbeuvre  entreprise  par 
eux  pour  éclairer  leurs  concitoyens. 

Alornham,  président  ;  H.  B.  Grenfell,  président 
du  Conseil  général;  Robert  Barclay,  prêsiàen' 
du  Conseil  exécutif  ;  Habert  C.  Giriîs,  vice-pré' 
sident  :  Henry  Mac  Niel,  secrétaire  généra l. 

*** 

A  la  suite  du  rapport  que  nous  venons  de  citer,  le. 
Conseil  de  la  Ligue  Bimétallique  Anglaise  a  reproduit 
la  déclaration  qu'il  a  publiée  au  mois  d'avril  et  que 
nous  avons  mise  sous  les  yeux  de  nos  lecteurs  dans 
notre  édition  jaune.  n°  223,  du  18  avril  189ti. 

•Voici  le  bilan  pour  l'année  1895  présenté  ensuite  à 
l'assemblée  : 

Bilan  des  Recolles  el  Dépensas  pour  1895 

Recettes  Dépenses 

Solde  à  nouveau         £  1  Frais  des  assem-  g 

reporté  en  1894      234  9  1  Ç        blées,  impres- 
!      sions,  frais  de 

bureau,  etc. . .  10.C17  °i  0 

Cotisations  |  Balance  repor- 

pour  1895,  do-  tée  à  compte 


nations, etc. . .  10.531  0  3 


10.765  9  k% 


143  2  iy3 
10. 7 1.'.5  9  4'.; 


Le  Près! doit  s'adresse  ensuite  en  ces  termes  à  l'as- 
semblée : 

Messieurs.  —  J'ai  l'honneur  de  vous  proposer  l'adoption  du 
Rapport  qui  vient  de  voua  être  soumis,  et  le  vote  du  Bilan 
q.ii  vous  est  présenté. 
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Permettez-moi.  avant  qu'il  soit  procédé  au  vole,  d'exprimer 
en  mon  nom,  et  au  nom  de  tous,  le  regret  que  nous  cause 
l'absence  de  notre  dévoué  président  et  ami  lord  Aldenham. 
La  lettre  qu'il  nous  a  adressée  témoigne  à  la  fois  de  ses 
protonds  regrets  de  ne  pouvoir  se  trouver  au  milieu  de  nous, 
et  de  la  confiance  qu'il  a,  lui  le  plus  ancien  et  le  meilleur 
champion  de  notre  cause,  dans  notre  prochaine  victoire.  De 
t'ait,  le  rapport  même  que  nous  avons  entendu  témoigne  des 
remarquables  progrès  effectués  tant  dans  le  nombre  de  nos 
adhérents  que  dans  la  pénétration  et  l'étendue  des  notions 
que  notre  action  inculque  au  grand  public.  Je  n'insisterai  pas 
à  mon  tour  sur  la  résolution  bimétallique  qui  a  été  votée  à 
l'unanimité  par  la  Chambre  des  Communes,  le  17  mars,  ni 
sur  la  déclaration,  à  ce  sujet,  qui  lie  désormais  le  Gouverne- 
ment en  l'attachant  à  notre  glorieuse  cause.  Je  me  contenterai 
de  vous  signaler  les  grands  progrès  faits  par  notre  cause  au 
dehors. 

Nos  colonies,  l'Australie  elle-même,  qui  avait  toujours  été 
considérée  comme  foncièrement  attachée,  par  ses  intérêts 
tout  particuliers,  à.  l'étalon  d'or,  s'est  aper<  ue  déjà  qu'elle 
restait  en  arrière  et  se  joint  au  mouvement  universel  en  faveur 
d'une  entente  internationale.  En  Europe,  il  n'avait  pas  jus- 
qu'ici semblé  probable  que  nous  puissions  trouver  un  appui 
chez  nos  voisins  pour  un  arrangement  international;  que 
voyons-nous  aujourd'hui  ?  En  France,  un  premier  ministre 
bimétalliste  de  longue  date,  dont  les  convictions  à  ce  sujet 
sont  connues  de  tous,  qui  comprend  toute  l'importance  de  la 
question  et  qui  consacre  toutes  ses  forces  à  sa  solution.  En 
Allemagne,  le  Reichstag  a  voté  une  résolution  toute  semblable 
à  celle  qu'a  adopté  la  Chambre  des  Communes. 

On  commence  à  sentir  partout  l'imminence  du  danger  que 
présente  la  situation  monétaire.  Il  y  a  quelques  années  déjà 
que  les  bimétallistes  prédisent  que  lé  régime  monétaire  actuel, 
s'il  se  prolonge,  finira  par  rendre  impossible  le  libre-échange, 
pour  lequel  l'Angleterre  a  dû  combattre  si  longtemps.  De 
l'ait,  s'il  fallait  de  nouveau  subir  le  régime  protectionniste,  et 
combattre  une  seconde  fois  pour  la  liberté  du  commerce,  il  ne 
faudrait  accuser  que  le  monométallisme-or,  responsable  de 
tout  le  mal  dont  nous  soutirons. 

Il  devient  de  plus  en  plus  indispensable,  pour  l'univers  en- 
tier, qu'il  existe  un  étalon  de  valeur  commun  à  toutes  les  na- 
tions, et  qui  ne  varie  point. 

En  terminant,  le  Président  donne  la  parole  à  M.  Her- 
bert C.  Gibbs,  vice-président  du  Conseil  Exécutif,  qui 
s'exprime  ainsi  : 

Messieurs,  —  En  venant  vous  prier,  à  mon  tour,  d'adop- 
ter le  rapport  et  le  bilan  qui  vous  ont  été  soumis,  je  crois  de- 
voir vous  faire  remarquer,  en  raison  de  ma  situalion  person- 
nelle, combien  nous  avons  à  nous  féliciter  des  progrés  inces- 
sants que  fait,  dans  la  Cité  de  Londres,  la  cause  Bimétallique. 
Il  n'y  a  plus,  maintenant,  que  bien  peu  de  personnes,  au 
courant  des  affaires,  dans  la  Cité,  qui  nient  encore  les  avan- 
tages que  procureront  à  notre  pays  le  Bimétallisme  interna- 
tional. La  seule  difficulté,  ou  plutôt  la  principale  de  celles  qui 
préoccupent  encore  la  plupart  des  gens,  est  celle  de  savoir 
comment  est  réalisable  un  Bimétallisme  international.  Pour 
voir  comment  elle  est  possible,  il  faut  envisager  la  situation 
des  nations,  et  comprendre  l'attitude  prise  par  elle  vis-à-vis 
de  la  question.  C'est  d'ailleurs,  à  ce  point  de  vue,  l'attitude 
des  Etats-Unis  qui  importe  au  premier  chef,  et  c'est  une 
bonne  fortune  pour  nous  que  M.  Walker  ail  bien  voulu  tra- 
verser l'Atlantique  pour  nous  renseigner  à  ce  sujet.  Nous 
connaissons  tous  la  valeur  de  ses  remarquables  ouvrages  et 
celui  qui  a  pour  titrée  àloney  »  est  universellement  célèbre. 
C'est  donc  avec  une  réelle  satisfaction  que  nous  allons  écouter 
M.  Walker. 

(A  suivre.) 

Les  Thalers  Levantins 

i  ne  des  conséquences  de  la  politique  coloniale  italienne  a 
été  l'augmentation  de  la  demande  de  thalers  levantins  (tha- 
lers de  Marie-Thérèse),  dont  la  frappe  a  atteint  une  impor- 
tance assez  considérable.  L'étude  de  ces  monnaies  est  inté- 
ressante : 

Elles  datent,  comme  leur  surnom  l'indique,  du  règne  de 
Marie-Thérèse,  quia  été  pour  l' Autriche-Hongrie,  la  période 
la  plus  brillante  de  l'influence  de  l'Ecole  mercantile,  laquelle 
considérait  la  balance  du  commerce  comme  la  seule  mesure 
de  la  prospérité  nationale  :  elle  y  faisait  entrer  en  ligne  de 
compte  non  seulement  les  exportations  d'objets  fabriqués  et 
les  importations  directes  de  matières  premières,  mais  encore 
le  résultat  linal  des  entreprises  d'oulre-mer.  C'est  à  cette  épo- 
que, à  peu  près,  que  se  fondait  à  Trieste  une  Société  com- 
merciale pour  l'Inde,  qui,  en  1780.  envoya  un  navire  chargé 
d'une  importante  cargaison  pour  le  Levant,  emportant  pour 
la  première  fois,  en  vue  des  achats  à  faire,  les  thalers  ci-des- 
sus mentionnés.  Ceux-ci  ont,  pour  des  populations  primitives, 


l'attrait  d'une  belle  frappe  et  d'une  remarquable  effigie,  celle 
de  Marie-Thérèse.  Pour  se  rendre  compte  de  l'esprit  ultra- 
conservateur  de  ces  pays,  il  est  curieux  de  remarquer  qu'il 
ne  circule  guère  que  des  thalers  datant  d'environ  1790.  A  l'ori- 
gine, le  thaler  levantin  circulait  dans  la  Turquie  d'Europe, 
la  Turquie  d'Asie  et  le  nord  de  l'Afrique  ;  il  existe  mainte- 
nant en  Egypte  et  sur  toutes  les  côtes  méditerranéennes  de 
l'Afrique. 

Avec  le  développement  des  tendances  vers  l'indépendance 
nationale  et  la  prise  de  possession  par  les  Etats  européens 
des  ports  de  la  côte,  la  circulation  des  thalers  levantins  s'est 
trouvée  diminuée.  La  Turquie  et  l'Egypte  ont  actuellement 
un  étalon  national  ;  et  à  la  suite  des  mesures  énergiques 
prises  par  la  Porte,  la  Turquie  et  l'Egypte  ayant  une  monnaie 
à  elles,  ont  pris  les  précautions  nécessaires  pour  empêcher  la 
circulation,  chez  elles,  des  thalers  levantins.  Mais  les  cara- 
vanes les  apportent  toujours  d'Egypte  et  du  Soudan.  Toute- 
fois, dans  les  Etats  barbaresques  le  thaler  levantin  a  été  sup- 
planté par  le  franc. 

Au  contraire,  les  différentes  monnaies  coloniales  projetées 
ou  même  récemment  frappées  par  certains  Gouvernements, 
le  Gouvernement  italien  notamment,  ne  parviennent  pas  à 
supplanter  le  thaler  levantin.  L'inconvénient  de  ces  monnaies 
coloniales  est  qu'elles  sont  frappées  à  un  taux  plus  élevé  que 
leur  valeur  réelle  en  argent,  de  sorte  que  leur  frappe  n'a  lieu 
que  pour  le  compte  de  l'Etat.  La  roupie  seule  peut  faire  une 
concurrence  sérieuse  au  thaler  levantin.  A  la  suite  de  l'éta- 
blissement de  la  frappe  libre  dans  l'Inde,  le  taux  de  la  roupie 
s'est  maintenu  au-dessus  de  sa  valeur  métallique  ;  elle  re- 
tourne dans  l'Inde. 

La  circulation  des  thalers  levantins  est  aujourd'hui  circons- 
crite à  la  région  de  la  mer  Rouge,  du  golfe  Persique,  de  l'Ara- 
bie, de  l'Abyssinie,  du  Soudan  et  de  Zanzibar. 

L'émission  de  thalers  levantins  frappés  à  Vienne  et  à 
Trieste  s'est  chiffrée  -comme  suit,  de  1891  à  1894  : 


Années 


Vienne 


Trieste 


(En  florins) 

1891   153.385  79.30") 

1S92   578.855  2.197.041 

1893   1.400.056  2.212.173 

1894   1.034.405  1.586.026 

De  1868  à  1894  il  en  a  été  émis  pour  35.436.701  florins.  A 
dater  de  la  suppression  de  la  frappe  libre  en  Autriche-Hon- 
grie, il  n'en  a  plus  été  frappé  en  1894. 

-Le  nombre  de  pièces  émises  l'année  dernière  s'est  élevé  à 
2.301.100  pièces,  sur  lesquelles  l'Etat  a  réalisé  des  bénéfices 
considérables.  On  compte,  en  effet,  que  les  frais  de  frappe  ne 
s'élèvent  qu'à  1  Jl.  35  parlai,  d'argent  fin,  et  les  frais  d'essais 
à  30  kreutzers  D'où  il  résulte  que  l'Etat  a  encaissé,  pendant 
les  années  ci-dessous,  aux  Hôtels  des  monnaies  de  Vienne  et 
de  Trieste  : 

Années  Vienne  Trieste 

(En  florins) 

-  1891   6.092  63       2.571  52 

1892   18.<55  45      70.665  06 

1893   45.781  91       70.353  50 

1894   31.288  12      50.374  79 


Les  Florins-Argent  Austro-Hongrois 

Le  Ministre  des  finances  cislMthanien  a  décidé  que  les  flo- 
rins-argent, de  frappe  austro-hongroise,  troués  ou  ayant  perdu 
de  leur  poids,  n'auront  plus  cours.  Ces  pièces  seront  rembour- 
sées aux  caisses  publiques,  jusqu'au  15  juillet  1897,  d'après 
leur  poids  brut,  à  raison  de  60  florins  par  kilogramme. 


La  Circulation  monétaire  en  Turquie 

La  Monnaie  de  Constantinople  a  entrepris  la  refonte  de 
500.000  medjidiés  en  4  millions  de  pièces  de  1  piastre,  4  mil- 
lions 700.000  pièces  de  2  piastres,  780.000  pièces  de  5  piastres 
et  340.000  pièces  de  10  piastres.  La  Banque  Ottomane  a  com- 
mencé l'émission  de  cette  monnaie  divisionnaire.  Ce  qui  fait 
grandement  défaut,  c'est  le  billon  inférieur  à  1  piastre  (20,  10 
et  5  paras). 

La  base  du  système  turc  est  le  double  étalon,  sur  le  pied 
de  1  à  15.00  d'argent.  Mais  depuis  longtemps  le  Gouvernement 
et  le  monde  des  affaires  ont  pris  l'habitude  de  compter  en 
livres  turques  en  or,  à  100  piastres  (22  fr.  78  ou  18  sh.  067). 
Dans  le  commerce  de  détail,  on  compte  en  medjidiés  à  20  pias- 
tres. Le  13  mars  1880,  un  décret  a  réduit  à  19  piastres  la  va- 
leur du  medjidié.  ce  qui  établit  la  prime  de  l'or  à  5  1/4  0,  0 
d'une  manière  officielle.  A  la  Bourse,  l'agio  est  de  8  0/0. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Situation  financière  générale  et  Franco 
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FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  A  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.f. 25 fr.  20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  60). .. 

Belgique  3  %  

Espagne  Ks.t.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  .. 
Grèce  5  %  1881  (en  suspensiou). 
Hollande  3  %  (»  Ams'.erd'im)  ... 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  3  fr.  50). . 

Itaue  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?6  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1893  

Suède  3  1895  (ch.  t.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  i  %  série  1).. 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 
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France.  —  Le  marché  a  été  faible  cette  semaine.  On 
a  allégué  l'argent  un  peu  plus  difficile  en  liquidation 
du  15  courant.  Mais  ce  resserrement  des  capitaux  est 
certainement  dû  au  désir  que  l'on  a  de  participer  aux 
opérations  que  l'on  annonce  :  emprunts  russe,  bul- 
gare, etc.,  et  dont  quelques-unes  prendront  place  avant 
la  lin  du  mois.  On  parle  aussi  beaucoup  de  l'abstention 
du  public,  qui  s'est  peut-être  tenu,  dans  ces  derniers 
temps,  sur  la  réserve  pour  justement  pouvoir  prendre 
part  aux  nouvelles  affaires  en  perspective. 

Au  fond,  les  dispositions  ne  sont  pas  mauvaises.  Il  y 
a  de  l'hésitation,  de  la  lourdeur;  mais  les  affaires  dont 
nous  venons  de  parler  plus  haut  peuvent  subitement 
modifier  tous  les  esprits. 

Allemagne.  —  Le  marché  allemand  fait  preuve  d'une 
certaine  lourdeur,  à  la  suite  de  réalisations  de  valeurs 
viennoises  ;  mais  cette  lourdeur  n'atteint  pas  les  fonds 
d'Etat  allemands  qui  ont,  au  contraire,  progressé  cette 
semaine.  D'ailleurs,  l'argent  est  facile  ;  le  taux  d'es- 
compte sur  le  marché  libre  est  à  2  3/8  pour  cent. 

Les  émissions  se  continuent  sans  interruption,  mal- 
gré la  mise  en  vigueur  de  l'article  39  de  la  loi  sur  la 
Bourse. 

Angleterre.  —  Les  affaires  souffrent  toujours  de 
l'absence  des  principaux  habitués  du  marché  et  si  les 
cours  n'ont  pas  subi,  pendant  la  plus  grande  partie  de 
la  semaine,  des  variations  appréciables,  on  constate 
en  clôtureune  certaine  lourdeur,  due  au  manque  absolu 
de  transactions. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  pour  le  mois  de 
juin  montrent  que  les  bonnes  tendances,  observées  de- 
puis le  commencement  de  l'année,  se  sont  maintenues. 

Les  dividendes  des  Banques,  annoncés  jusqu'ici  pour 
le  premier  semestre,  sont  satisfaisants. 

Autriche-Hongrie.  —  Bésolument  orientée  à  la  hausse 
pendant  une  partie  de  la  semaine,  la  Bourse  de  Vienne 
a  subi  une  lourdeur  passagère  à  la  suite  de  réalisations. 
Mais  les  facteurs  de  hausse  sont  nombreux;  citons, 
entre  autres,  la  perspective  d'une  extension  de  relations 
avec  le  marché  français  et  l'entente  probable  entre  les 
Ministres  autrichien  et  hongrois  pour  les  questions  re- 
latives à  la  régularisation  de  la  Valula. 

D'ailleurs  les  facilités  monétaires  sont  de  bon  augure 
pour  les  émissions,  qui  vont  avoir  lieu. 

Espagne.  —  L'activité  aux  Bourses  de  Madrid  et  de 
Barcelone  a  été  assez  grande  cette  semaine,  étant  don- 
née la  saison  ;  l'épargne  se  porte  sur  les  petits  titres  de 
rente  extérieure.  Ajoutons  que  l'adoption  probable,  au 
cours  de  la  session  actuelle,  du  projet  de  conventions 
des  chemins  de  fer  produit  un  excellent  effet. 


Italie.  —  La  rareté  des  transactions  influence  la  cote 
sur  le  marché  italien  ;  mais  le  nouveau  Cabinet  :i  In 
confiance  du  monde  des  affaires.  Le  choix  de  M.  Luz- 
zatti  comme  ministre  du  Trésor  est  très  approuvé;  on 
est  convaincu  qu'il  saura  procurer  au  budget  de  nou- 
velles plus-values. 

Pour  l'exercice  financier  1805-96,  le  rendement  des 
impôts  directs  accuse  une  plus-value  de  40.92(5.858  lire 
par  rapport  ù  l'exercice  antérieur, 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  Réforme  des  Contributions  directes.  —  Les 
Crédits  supplémentaires.  —  La  Clôture  de  la  Session  Parlementaire, 
Li-Hung-Chang  à  Paris.  —  La  Commission  du  Budget. 

Dans  leur  session  du  mois  d'août,  les  Conseils  géné- 
raux auront  à  émettre,  sous  forme  de  virux,  leur  avis 
sur  les  points  principaux  du  projet  de  réforme  des  con- 
tributions directes,  dont  la  discussion,  à  la  Chambre 
des  députés,  a  été  renvoyée  après  les  vacances  parle- 
mentaires. 

Nos  lecteurs  se  souviennent  qu'en  avril  dernier  les 
assemblées  départementales  ont  déjà  examiné  le  projet 
d'impôt  global  sur  le  revenu,  présenté  par  M.  Doumer. 
Nous  avons  donné,  ici  même,  les  résultats  ds  cette  con- 
sultation des  Conseils  généraux.  M.  Sarrien,  lors  de 
son  passage  au  Ministère  de  l'intérieur,  a  lui-même 
indiqué  que  les  vœux  sur  la  réforme  financière  ren- 
traient dans  la  catégorie  des  questions  d'administration 
générale,  dont  la  discussion  est  permise  aux  Conseils 
généraux  par  la  loi  du  10  août  1871.  Le  Gouvernement 
actuel  peut  donc  se  dispenser  d'envoyer  aux  préfets 
une  circulaire  nouvelle.  Il  y  a,  du  reste,  une  raison  de 
plus  pour  que  les  Conseils  généraux  se  préoccupent  de 
la  réforme  annoncée  :  c'est  que,  dans  la  session  d'août, 
ces  assemblées  règlent  les  budgets  départementaux, 
lesquels  sont  fondés  sur  des  centimes  superposés  aux 
contributions  directes.  L'attention  des  Conseils  géné- 
raux sera  donc  appelée  non  seulement  sur  l'impôt  frap- 
pant la  rente,  ou  la  taxe  d'habitation,  mais  plus  direc- 
tement encore  sur  les  centimes  additionnels  et  sur  la 
question  de  la  substitution  des  principaux  réels  aux 
principaux  fictifs. 

-wv  La  Chambre  a  clos  sa  session,  le  11.  Elle  a  volé  aupa- 
ravant les  crédits  supplémentaires  sur  l'exercice  1895  et  189G, 
elle  a  repoussé  l'urgence  d'une  proposition  d'amnistie  pour 
laits  de  grève  et  faits  politiques  ;  elle  a  enfin  voté  l'ordre  du 
jour  pur  et  simple  sur  une  interpellation  de  M.  Pourquery  de 
Boisserin  sur  la  situation  à  Madagascar. 

-vw  Le  Sénat,  comme  la  Chambrera  clos  sa  session,  le  11, 
après  avoir  voté  les  quatre  contributions  directes,  ainsi  que 
le  projet  de  loi  déclarant  Madagascar  colonie  française. 

■vw  Le  11,  il  y  a  eu  Conseil  des  Ministres  pour  l'expédition 
des  affaires  courantes. 

-w,  Le  13,  l'ambassadeur  extraordinaire  de  Chine  Li-Hung- 
Chang  est  arrivé  à  Paris  parla  gare  du  Nord. 

Le  lendemain  14,  il  a  été  rec;u  à  l'Elysée  par  M.  Félix  Faure. 
L'après-midi.  Li-Hung-Chang  a  assisté  à  la  revue  des  troupes 
à  Longchamp. 

wv  Le  Président  de  la  République  s'est  rendu,  le  15,  à 
Reims  où  il  a  présidé  la  cérémonie  de  l'inauguration  du  mo- 
nument élevé  à  Jeanne  d'Arc. 

Malgré  la  clôture  de  la  session,  la  Commission  du  Bud- 
get de  la  Chambre  a  tenu  séance,  le  16.  pour  continuer  l'exa- 
men du  budget  des  dépenses.  Elle  a  vote  le  budget  du  Minis- 
tère de  la  justice  avec  diverses  réductions.  Elle  a  commencé 
ensuite  l'examen  du  budget  du  Ministère  de  l'intérieur. 

-w»,  Les  Ministres  se  sont  réunis  en  Conseil,  le  17,  à 
l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure. 

M.  Barthou,  ministre  de  l'intérieur,  indisposé,  et  M.  Bou- 
cher, ministre  du  commerce,  qui  vient  de  perdre  son  père, 
n'assistaient  pas  à  la  délibération. 

Sur  le  rapport  du  Ministre  de  la  guerre,  le  Conseil  a  décidé 
le  maintien  du  général  Jamont,  sans  limite  d'âge,  dans  la 
première  section  du  cadre  de  l'état-major  général  de  l'armée. 
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Le  Mhiistre  des  colonies  représentera  le  Gouvernementaux 
fèfc"8  qui  seront  données  le  15  août,  à  Grenoble,  à  l'occasion 
de  L'inauguration  de  la  statue  de  Daudart  de  Lagree. 

Enfin,  M.  Turrel,  ministre  des  travaux  publics,  a  entretenu 
le  Conseil  du  déraillement  de  Saint  Gt  orges  d'Aurac.  Il  ré- 
sulte des  premiers  renseignements  que  l'accident  aurait  deux 
causes  :  l'élat  de  la  voie  et  la  vitesse  trop  grande  du  train 

Le  Ministre  a  indiqué  les  mesures  prises  pour  arriver  à 
connaître  toutes  les  responsabilités. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


ET  LE  BIMÉTALLISME  INTERNATIONAL 


A  la  suite  de  la  Convention  de  Chicago,  à  la  fin  de  laquelle 
M.  Bryan,  le  candidat  des  argehtistes  a  oblenu  une  si  forle 
majorité,  le  correspondant  parisien  du  World  (le  Monde), 
l'un  des  journaux  les  plus  importants  des  Etats-Unis,  a  posé 
à  notre  directeur,  M.  Edmond  Théry,  secrétaire  général  de 
la  Ligue  Bimétallique  française  (et  dont  les  travaux  sur  le 
Bimétallisme  international  sont  très  appréciés  en  Améri- 
que), trois  importantes  questions. 

Voici  les  réponses  de  M.  Edmond  Théry  : 


i°  Quelle  influence  le  passage  des  Etats-Unis  à 
la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent  dans  le 
rapport  de  i  à  16,  indépendamment  de  toute 
intervention  de  l'Europe,  pourrait-il  avoir  sur 
les  chances  de  succès  du  Bimétalliste  interna- 
tional ? 


R.  —  Une-  influence  considérable  :  on  peut  même 
dire  décisive  ! 

En  effet,  la  baisse  violente  de  l'argent  survenue 
en  1898  (après  la  fermeture  des  Monnaies  in- 
diennes et  le  retrait  de  Y  A  et  SUerman)  et  la  pro- 
fonde répercussion  que  cette  baisse  a  eue  sur  le 
prix  des  produits  agricoles  et  sur  le  commerce  ex- 
térieur de  l'Europe,  ont  provoqué,  en  France,  en 
Angleterre  et  en  Allemagneune  vigoureuse  poussée 
de  l'opinion  vers  le  Bimétallisme  international. 

En  France,  par  exemple,  personne,  avant  1893, 
ne  songeait  sérieusement  à  la  reprise  de  la  frappe 
libre  de  l'argent  et  les  admirables  travaux  de  Cer- 
nuschi  étaient  considérés,  par  les  économistes, 
comme  de,s  conceptions  purement  théoriques  sans 
valeur  d'application  pour  les  intérêts  matériels  de 
notre  pays. 

C'est  ce  qui  explique  l'attitude  nettement  mono- 
mél;;lliste-or  de  tons  les  économistes  français  qui 
prirent  part  au  Congrès  monétaire  de  Paris  de 
18S9,  et  l'indifférence  absolue  du  Gouvernement 
français,  lors  de  la  Conférence  internationale  de 
Bruxelles  en  1802. 

Mais  la  grande  baisse  de  1893  rendit  très  appré- 
ciable les  effets  économiques  de  l'effroyable  di- 
vergence survenue  entre  l'or  et  l'argent,  et  quel- 
ques uns  d'entre  nous  comprirent  entin  les  graves 
préjudices  matériels  qui  pouvaient  en  résulter 
pour  la  France.  Un  grand  mouvement  en  faveur 
du  Bimétallisme  international  se  créa  sur  tous  les 
points  du  territoire  et  comme  conclusion  de  ce 
mouvement,  M.  Méline,  président  d'honneur  de  la 
Ligue  Bimétallique  Française,  aujourd'bui  prési- 
dent du  Conseil  des  Ministres,  déposa,  le  1  7  mars 
dernier,  sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  députés, 
la  motion  suivante,  signée  par  374  députés,  c'est-à- 


dire  les  deux  tiers  environ  des  votants  habituels 
de  la  Chambre  : 

«  La  Chambre  des  Députés  :  Considérant  que 
«  l'établissement  du  Bimétallisme  international 
«  serait  un  grand  bienfait  pour  les  intérêts  agri- 
«  coles,  industriels  et  commerciaux  du  pays,  in- 
«  vite  le  Gouvernement  à  prendre  les  mesures 
«  nécessaires  pour  établir  et  assurer,  par  une  en- 
«  tente  internationale,  un  rapport  fixe  entre  l'or  et 
«  l'argent  ». 

Je  puis  ajouter  que  les  deux  tiers  au  moins  du 
Sénat  français  partagent  cette  opinion.  D'ailleurs, 
M.  Loubet,  président  du  Sénat,  est  président 
d'honneur  de  la  Ligue  Bimétallique,  après  en  être 
resté  quatorze  mois  président  fondateur  effectif. 

Un  mouvement  analogue  d'opinion  publique 
s'est  produit  —  après  1893  —  en  Angleterre  et  en 
Allemagne  et  vous  savez  que  des  motions  iden- 
tiques, au  fond4  à  celle  de  M.  Méline,  ont  été  votées 
par  la  Chambre  des  Communes  en  Angleterre  et 
par  le  Reichstag  en  Allemagne. 

Voilà,  d'une  manière  très  fidèle,  l'état  de  la 
question  dans  les  trois  grands  pays  créditeurs  de 
l'Europe  desquels  dépend  la  solution  finale  du  Bi- 
métallisme international  en  Europe. 

Quelles  sont  les  raisons  qui  empêchent  les  Gou- 
vernements de  ces  trois  pays  d'entrer,  de  suite,  en 
négociations  pour  étudier  le  terrain.de  l'entente 
internationale  que  les  Parlements  de  chacun  d'eux 
réclament? 

1°  Une  raison  d'ordre  politique  européenne  sur 
laquelle  il  est  inutile  d'insister  —  car  tout  le 
monde  la  devine  —  et  qui  fait  que  ni  l'Angleterre., 
ni  la  France,  ni  l'Allemagne  n'ose  prendre  l'ini- 
tiative des  négociations: 

2°  L'infériorité  dans  laquelle  la  politique  moné- 
taire, suivie  par  les  Etats-Unis  depuis  1893,  place 
les  Bimétallistes  français,  anglais  et  allemands,  à 
l'égard  de  leurs  adversaires  partisans  de  l'étalon 
unique  d'or.  Car  il  ne  faut  pas  oublier  que  les 
grands  organes  de  la  presse  européenne  —  tous 
plus  ou  moins  inféodés  au  monométallisme  or  - 
soutiennent  que  les  Etats-Unis  sont  maintenant 
bien  décidés  à  conserver  l'étalon  d'or,  et  que  la  ma- 
nière dont  ils  ont  expliqué  les  discussions  et  la 
plate-forme  de  la  récente  Convention  de  Saint 
Louis,  semble  leur  donner  raison; 

3°  La  question  du  rapport  désiré  par  les  Bimé- 
tallistes français  et  allemands,  l'ancien  15  1/2,  qui, 
étant  donné  la  valeur  actuelle  de  l'argent  (48  0/0 
de  perte  par  rapport  à.  l'ancien  pair)  épouvante  les 
banquiers  anglais  et  paralyse,  en  Angleterre,  l'ac- 
tion des  Bimétallistes. 

Si  les  Etats-Unis  prenaient  isolément  l'initiative 
de  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent,  dans  le 
rapport  de  1  à  16,  les  trois  raisons  ci-dessus  per- 
draient toute  leur  importance  : 

1°  Parce  que  l'initiative  en  faveur  du  rétablisse- 
ment du  Bimétallisme  étant  prise  par  les  Etats- 
Unis  :  ni  la  France,  ni  l'Angleterre,  ni  l'Allemagne 
n'auraient  à  faire  le  premier  pas.  Laglace  serait  né- 
cessairement rompue  et  les  Gouvernements  des 
trois  nations  se  trouveraient  alors  dans  l'obligation 
absolue  de  déférer  aux  indications  qui  leur  ont  été 
données  par  leur  Parlement  respectif  sur  la  néces- 
sité d'une  entente  internationale  pour  assurer 

!  une  parité  monétaire  entre  for  et  l'argent  ; 

I     2°  Parce  que  la  résolution  prise  par  les  Etats- 
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Unis  enlèverait  aux  monométallistes-or  fi  ançais, 
anglais  et  allemands,  l'argument  de  la  politique 
monétaire  américaine,  conservatrice  de  l'étalon 
d'or,  qu'ils  exploitent  au  jourd'hui  contre  les  Bimé- 
tallistes internationaux  do  ces  pays  et  qui  peut  se 
résumer  ainsi  ; 

«  C'est  une  folie  que  de  songer  au  Bimétallisme 
«  international  pour  l'Europe,  puisque  les  Etats- 
«  Unis  eux-mêmes,  qui  ont  cependant  un  si  grand 
«  intérêt  au  relèvement  du  prix  en  or  de  l'argent 
«  à  cause  de  leurs  mines,  se  déclarent  despartisans 
«  résolus  de  l'étalon  d'or.  » 

Cet  argument  place  les  Bimétallistes  internatio- 
naux européens  dans  une  situation  fort  délicate, 
-car  les  monométallistes-or  en  tirent  cette  conclu- 
sion :  «  les  Bimétallistes  veulent  surtout  favoriser 
les  intérêts  des  propriétaires  de  mines  d'argent 
américaines  abandonnées  par  leur  propre  Gouver- 
nement »  ; 

3°  Enfin,  parce  que  le  passage  des  Etats-Unis  à 
la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent  dans  le  rap- 
port de  1  à  16  aurait  pour  conséquence  immédiate 
—  même  sans  intervention  de  l'Europe  —  un  relè- 
vement considérable  du  prix  en  or  de  l'argent  et 
que  dès  lors,  la  question  du  rapport  n'existerait 
plus. 

En  effet,  avec  le  rapport  actuel  du  marché  de 
l'argent:  1  kil.  d'or  =  80  kil.  d'argent,  l'idée  d'un 
retour  àl'ancien  pair  bimétallique  :  1  kil.  =  15  1/2, 
peut  paraître  effrayante  à  ceux  qui  ne  saisissent 
pas  le  fonctionnement  du  Bimétalliste  in  ternatio- 
nal et  qui  oublient  qu'en  moins  de  deux  semaines, 
l'argent  métal  —  sous  l'influence  de  l'annonce  de  la 
fermeture  des  Monnaies  indiennes  —  s'est  subite- 
ment déprécié  de  25  0  0.  C'est  pour  rassurer  les 
bimétallistes  hésitants,  et  pour  éviter  les  critiques 
des  monométallistes-or  sur  les  perturbations  de 
changes  qu'un  trop  brusque  relèvement  du  prix  en 
•or  de  l'argent  pourrai  déterminer,  que  certains 
économistes  anglais  bimétallistes  penchent  actuel- 
lement pour  un  rapport  de  1  à  22  ou  1  à  25. 

Si  les  Etats-Unis  se  mettaient  au  régime  de  la 
frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent,  dans  le  rapport 
de  là.  16,  je  suis  persuadé  que,  même  sans  la  parti- 
cipation de  l'Europe,  l'argent  remonterait  très  ra- 
pidement aux  environs  des  prix  de  1884-1885, 
c'est-à-dire  au-dessus  de  50  d.  l'once-standard;  soit 
au  rapport  de  1  à  18.  Une  étude  approfondie  de  la 
situation  monétaire  universelle  me  fait  même 
croire  que  le  rapport  de  1  à  16  ne  serait  pas  une 
chose  impossible  à  atteindre.  Donc,  la  question  du 
rapport,  qui  divise  en  ce  moment  les  bimétallistes 
anglais  et  qui  peut,  dans  l'état  actuel  des  choses, 
rendre  laborieuse  une  entente  bimétallique  en- 
tre l'Angleterre  et  les  autres  nations  de  l'Europe, 
cesserait  d'exister. 

En  résumé,  j'ai  la  conviction  absolue  que  le  pas- 
sage des  Etats-Unis  à  la  frappe  libre  et  illimitée 
de  l'argent,  dans  le  rapport  de  1  à  16,  sans  la  par- 
ticipation de  l'Europe,  faciliterait  considérable- 
ment le  succès  du  Bimétallisme  International  et 
amènerait  forcément  l'Europe  à  une  entente  défi- 
nitive avec  les  Etats-Unis. 


2°  La  frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent,  dans 
le  rapport  de  1  à  10,  indépendamment  de  toute 
intervention  de  l'Europe,  aboutirait-elle  au  Mo- 
nométallisme-Argent pour  les  Etats-Unis? 


I!.  —  Le  Monométallisme-Argent,  tel  qu'il  fonc 
lionne  aux  Indes  et  au  Mexique,  n'a.  aucun  rapport 
avec  le  régime  du  double  étalon  or  et  argent  que 
les  Etats -1  mis  se  donneraient  en  ouvrant  leurs  I  tô 
tels  de  monnaies  à  la  frappe  libre  et  illimitée  de 
l'argent  dans  le  rapporl  de  1  à  16,  mais  en  main 
tenant  également  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'or 
dans  le  même  rapport. 

11  n'est  pas  douteux  qu'une  prime  sur  l'or  se 
produirait  aux  Etats-Unis  le  jour  où  la  frappe 
libre  de  l'argent  commencerait  et  que,  sous  l  in- 
fluente de  cette  prime,  toutes  les  transactions 
intérieures  s'effectueraient  sur  la  base  du  dollar 
d'argent,  parce  que  les  porteurs  actuels  de  dollars 
d'or  chercheraient,  naturellement,  à  bénéficier  de 
ladite  prime. 

Mais  on  ne  peut  conclure  de  ce  fait  que  cette 
prime  maintiendrait  forcément  les  Etats-Unis  au 
régime  du  Monométallisme-Argent,  parce  que  la 
situation  économique  de  cette  grande  nation,  le 
rendement  de  ses  mines  d'or,  sa  puissance  produc- 
tive, industrielle  et  agricole,  et  la  force  de  son  ex- 
pansion commerciale  extérieure  sont  des  facteurs 
qui  n'existent  aujourd'hui,  au  même  degré,  dans 
aucun  des  pays  :  Indes,  Mexique,  République  Ar- 
gentine, Brésil,  Portugal,  etc.,  où  l'or  ne  peut  se 
maintenir  dans  la  circulation  intérieure. 

ouelle  sera  l'importance  de  la  prime  sur  l'or  et 
combien  de  temps  se  maintiendra-t-elle  avec  la 
frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent?  Voilà  évidem- 
ment deux  questions  que  personne  ne  pourrait  ré- 
soudre aujourd'hui  :  niais  ce  que  l'on  peut  établir 
par  le  raisonnement,  c'est  qu'avec  le  Bimétallisme 
national,  les  Etats-Unis  auraient  besoin  de  moins 
d'or  qu'avec  son  régime  monétaire  actuel,  et  que  la 
quantité  d'or  américain  que  la  spéculation  expor- 
terait des  Etats-Unis  en  Europe,  au  début  de  la 
frappe  libre  de  l'argent,  serait  rapidement  resti- 
tuée par  l'Europe,  non  plus,  cette  fois,  sous  la 
forme  d'emprunt,  comme  cela  s'est  pratiqué  pen- 
dant ces  trois  dernières  années,  mais  par  des 
achats  plus  importants  de  produits  américains. 

Pour  que  la  prime  sur  l'or  fût  très  élevée, 
il  faudrait  que  l'ouverture  des  Hôtels  de  monnaies 
américains  à  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent, 
dans  le  rapport  de  1  à  l(i,  ne  relevât  pas  d'une 
manière  sensible  le  prix  en  or  de  l'argent  sur  ie 
marché  de  Londres.  Cette  supposition  est  inadmis- 
sible et  en  voici  la  raison  : 

En  1894,  la  production  universelle  de  l'argent  a 
été  de  5.182.976  kil.,  représentant  une  valeur  com- 
merciale de  105.757.300  dollars.  Cette  production 
(à  laquelle  les  Etats-Unis  ont  contribué  pour  plus 
du  quart)  a  été  complètement  employée  par  les 
besoins  monétaires  ou  industriels  du  monde,  et 
par  le  libre-jeu  de  l'offre  et  de  la  demande  au  cours 
moyen  annuel  de  28  d.  15/16  l'once  standard. 

En  outre  des  besoins  qui  ont  absorbé  toute  la 
production  universelle  de  l'argent  audit  cours 
moyen,  supposons  un  instant  qu'il  se  soit  pré- 
senté, au  commencement  de  l'année  1894,  un  ache- 
teur d'une  puissance  d'acquisition  énorme,  décla- 
rant être  preneur  en  permanence  de  tout  l'argent  en 
barres  se  présentant  sur  le  marché  international  et  à 
raison  de  l  dollar  de  sa  monnaie  légale  (ayant  cours 
forcé  dans  son  pays)  pour  26  gr.  729  d'argent  à 
900mes.  A  quel  prix,  en  or,  l'influence  de  cette  de- 
mande permanente  aurait-elle  fait  monter  l'once 
standard  sur  le  marché  de  Londres?  Nul  ne  sau- 
rait le  dire  exactement:  mais  nous  savons  qu'avant 
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1873,  la  France  jouait  seule  dans  le  monde  ce  rôle 
d'acheteur  permanent  de  tout  l'argent  qui  se  pré- 
sentait sur  le  marché  international,  et  nous  savons 
aussi  que.  pendant. les  trois  quarts  de  siècle  que 
son  bimétallisme  a  duré,  le  prix  en  or  de  l'argent 
n'a  pas  sensiblement  varié  et  que  le  Bimétallisme 
international  a  été  un  problème  approximative- 
ment résolu. 

Mais,  objectera-t-on.  la  puissance  économique 
de  la  France,  avant  18~/3,  était  supérieure  à  la 
puissance  économique  actuelle  des  Etats-Unis? 
Qui  peut  prouver  cela?  Personne  !  De  même,  l'ar- 
gument de  la  surproduction  éventuelle  de  l'argent 
n'a  aucune  valeur,  car  rien  ne  prouve  que,  dans 
l'avenir,  la  production  de  l'or  ne  s'accroîtra  pas 
dans  une  proportion  peut-être  supérieure  à  celle  de 
l'argent. 

D'ailleurs,  serrons  la  question  de  plus  près  : 
Pour  que  le  Bimétallisme  national  aux  Etats- 
!  mis  se  transformât,  d'une  manière  absolue,  en 
monométallisme-argent,  il  faudrait  :  1°  que  les  cinq 
ou  six  cents  millions  de  dollars  d'or  que  possèdent 
actuellement  les  Etats-Unis  fussent  exportés  en 
Europe;  2°  que  les  produits  exportés  des  Etats- 
Unis  en  Europe  fussent  payés  en  argent. 

Les  deux  pays  d'Europe  dans  lesquels  l'or  des 
Etats-Unis  pourrait  théoriquement  s'exporter,  par 
opérations  de  spéculation,  sont  les  deux  grands 
i-céditeurs  du  monde,  l'Angleterre  et  la  France, 
dont  les  changes  extérieurs  sont  presque  toujours 
favorables.  Mais,  depuis  le  31  décembre  1891.  jus- 
qu'en juillet  1896,  l'encaisse-or  de  la  Banque  de 
France  s'est  augmentée  de  707  millions  de  francs 
et  celle  delà  Banque  d'Angleterre  de  655  millions 
Le  31  décembre  1891,  les  deux  bauques  possé- 
daient ensemble  1.894  millions  de  francs  d'or:  le 
V  juillet  1896,  l'encaisse-or  des  deux  grands 
Etablissements  d'émission  dépassait  3.256  mil- 
lions. 

Cette  augmentation  a-t-elle  été  favorable  aux 
intérêts  économiques  des  deux  pays?  C'est  fort 
douteux,  parce  que,  dans  l'intervalle  (1891-1895) 
les  exportations  commerciales  de  la  France  ont 
diminué  de  183  millions  de  francs  et  celles  de 
l'Angleterre  de  526  millions. 

D'autre  part,  le  taux  du  loyer  des  capitaux  qui. 
en  1891,  étaient  de  3  0  0  à  Paris  et  de  3,35  0/0  à 
Londres,  est  tombé  à  2  0/0  sur  le  marché  officiel 
des  deux  places  et  au-dessous  de  1  0/0  hors  banque. 

Cette  réduction  atteint  directement  le  capital-or 
disponible  des  deux  pays  et  on  est  en  droit  de  se 
demander  comment  les  cinq  ou  six  cents  millions 
de  dollars-or  des  Etats-Unis  pourraient  obtenir  un 
emploi  fructueux  dans  les  pays  où  le  numéraire 
national  ne  trouve  plus  à  se  placer  utilement. 

En  ce  qui  concerne  le  paiement  des  marchan- 
dises américaines  exportées  en  Europe,  ce  paie- 
ment se  ferait  nécessairement  en  or;  du  moins 
jusqu'au  jour  où  l'argent  serait  remonté  à  son 
ancien  pair  du  15  1/2,  parce  que  les  six  ou  sept 
milliards  de  francs  d'argent  qui  existent  en  Europe 
à  l'état  de  monnaies,  y  circulent  actuellement  à 
leur  pleine  valeur  légale  et  sont,  par  conséquent, 
ine.r portables. 

L'Europe  ne  pourrait  donc  payer  qu'en  or  les 
produits  exportés  par  les  Etats-Unis.  D'où  un 
retour,  dans  ce  dernier  pays,  du  métal  jaune,  d'au- 
tant plus  considérable  que  la  prime  sur  l'or  y 
améliorerait  d'une  manière  inévitable  la  balance 
commerciale  :  1"  en  stimulant  l'exportation  des 


produits  indigènes;  2°  en  paralysant  l'importation 
des  produits  étrangers. 

En  résumé,  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'ar- 
gent aux  Etats-Unis,  dans  le  rapport  de  1  à  16, 
ferait  remonter  le  prix  en  or  de  l'argent  d'une 
manière  très  rapide  et  très  considérable.  La  prime 
sur  l'or,  qui  se  manifesterait  au  début,  ne  serait 
certainement  pas  Irès  élevée  et,  dans  tous  les  cas, 
cette  prime  n'aurait  pas  pour  conséquence  forcée 
l'exportation  en  Europe  de  grandes  quantités  d'or 
américain,  parce  que  l'or  des  Etats-Unis  trouverait, 
aux  Etats-Unis  même,  des  emplois  beaucoup  plus 
fructueux  qu'en  Europe. 

Enfin  les  exportations  d'or  des  Etats-Unis  en 
Europe,  que  la  spéculation  proprement  dite  ferait 
au  début  de  la  frappe  libre  de  l'argent,  serait  très 
rapidement  compensées  par  la  nécessité  absolue 
dans  laquelle  l'Europe  se  trouverait  de  payer  en 
or  les  produits  exportés  par  les  Etats-Unis  et  par 
l'amélioration  fatale  que  la  prime  sur  l'or  apporte- 
rait à  la  balance  commerciale  de  ce  pays. 

Dans  ces  conditions,  on  peut  affirmer  d'avance 
que  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent  dans  le 
rapport  de  1  à  16,  sans  participation  de  l'Europe, 
n'aurait  pas  comme  conclusion  nécessaire  l'établis- 
sement du  Monométallisme-Argent  aux  Etats- 
Unis. 


3°  Le  rapport  de  1  à  16  augmenterait-il  ou 
diminuerait- il  les  chances  d'une  entente  moné- 
taire internationale  entre  l'Europe  et  les  Etats- 
Unis  pour  le  double  étalon  métallique  ? 

B.  —  Il  est  évident  que  le  choix,  par  les  Etats- 
Unis  du  rapport  de  1  à  15  1/2  augmenterait  plutôt 
les  chances  d'une  entente  monétaire  avec  l'Europe, 
puisque  la  France  et  les  pays  de  l'Union  latine, 
l'Allemagne  et  la  Hollande  —  pour  ne  citer  que  ces 
pays  —  possèdent,  à  l'heure  actuelle,  de  4.500  mil- 
lions à  5  milliards  de  francs  d'écus,  thalers  ou  flo- 
rins d'argent  au  titre  900mes,  frappés  sur  le  pied  du 
15  1/2  et  circulant  sur  leur  territoire  respectif  pour 
leur  pleine  valeur  du  pair  de  l'or. 

Une  refonte  de  ces  monnaies,  d'après  le  rapport 
de  1  à  16,  diminuerait  la  valeur  des  4  milliards  et 
demi  d'argent  d'environ  140  millions  de  francs, 
tandis  que  le  passage  parles  Etats-Unis  du  rapport 
de  1  à  16,  au  rapport  de  1  à  15  1/2  procurerait  au 
contraire,  à  ce  dernier  pays,  un  bénéfice  d'environ 
70  millions  de  francs. 

Cette  simple  constatation  prouve  donc  que  la 
question  n'est  pas  bien  importante  et  que,  si  les 
Etats-Unis  prennent  l'initiative  du  Bimétallisme, 
il  leur  sera  toujours  facile,  pour  le  choix  du  rap- 
port international  commun,  de  se  mettre  d'accord 
avec  l'Europe,  ou  avec  quelques  grandes  puis- 
sances d'Europe. 

Edmond  Théry. 


LA  SITUATION  FINANCIÈRE  DE  L'ESPAGNE 

PREMIER  ARTICLE 

Dans  notre  numéro  du  27  juin  dernier,  notre  corres- 
pondant de  Madrid  a  déjà  fait  un  résumé  fidèle  du 
projet  de  budget  pour  l'année  1896-97,  que  le  ministre 
des  finances,  M.  J.  Navarro  Revert er,  venait  de  dépo- 
ser sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  députés.  Nous 
avons  étudié  avec  soin  le  très  remarquable  exposé  des 
motifs  qui  accompagnait  ce  projet  et  les  nombreux  do- 
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cuments  dont  M.  J.  Navarro  Reverter  s'est  servi  pour 
expliquer  lasituation  budgétaire  de  son  pays,  et  cette 
étude  peut  nous  permettre  de  dégager,  à  notre  tour,  la 
situation  économique  actuelle  de  l'Kspagne  et  l'avenir 
de  ses  finances. 

L'Kspagne  a  sa  monnaie  dépréciée,  par  rapport  à 
l'or,  depuis  le  milieu  de  l'année  1891  et,  depuis  le  com- 
mencement de  l'année  L892,  —  grâce  à  l'influence  du 
mémo  M.  J.  Navarro  Reverter,  alors  Ministre  du  com- 
merce dans  le  Cabinet  conservateur  —  ce  pays  est  de- 
venu protectionniste.  Quelles  ont  été  les  conséquences 
de  ces  deux  facteurs  économiques  ?  L'exposé  des  motifs 
du  Ministre  des  finances  n'en  parle  point  :  Nous  allons 
suppléer  à  son  silence,  car  ces  conséquences  ont  été 
extraordinairement  favorables  pour  l'Espagne,  appor- 
tant ainsi  une  nouvelle  preuve  de  l'exactitude  de  notre 
théorie  des  effets  de  la  hausse  des  changes  sur  le  com- 
merce extérieur  des  pays  qui  la  subissent. 

En  1892,  la  balance  du  commerce  extérieur  se  sol- 
dait par  un  déficit  de  91  millions  de  pesetas.  En  1895, 
le  déficit  est  tombé  à  26  millions.  Pour  les  quatre 
premiers  mois  de  1896,  nous  relevons  les  chiffres  sui- 
vants : 

Exportations...    288.319.994  pesetas 
Importations...    250.563.465  » 

Excédent . . .     37.756.529  pesetas. 

Il  y  avait  eu,  au  contraire,  un  déficit  de  60  millions 
et  62  millions  pour  les  quatre  premiers  mois  des  an- 
nées 1895  et  1894.  Comme  ensemble  des  exportations  et 
importations  de  ces  mêmes  quatre  premiers  mois,  nous 
trouvons  :  426  millions  de  pesetas  pour  1894,  439  mil- 
lions pour  1895  et  5-38  millions  pour  1896. 

Les  recettes  des  six  grandes  Compagnies  espagnoles 
de  chemins  de  fer  accusent  une  amélioration  analogue 
à  celle  du  commerce  extérieur.  Le  total  des  vingt-quatre 
premières  semaines  de  1896  s'élève  à  71»  millions  de  pe- 
setas, alors  que,  pendant  la  période  correspondante  de 
1895,  ce  même  total  ne  dépassait  pas  62  millions. 

Enfin,  le  déficit  budgétaire,  qui  atteignait  141  mil- 
lions de  pesetas  en  1838-1889,  s'est  réduit  d'année  en 
année:  en  1893-1894,  il  était  encore  de  54  millions;  en 
1894-1895,  il  s'abaisse  à  25  millions  ;  en  1895  1896,  il  ne 
dépassera  pas  22  millions. 

Il  nous  a  semblé  nécessaire  de  donner  les  grandes 
lignes  de  la  situation  économique  actuelle  de  l'Espagne, 
avant  d'aborder  l'exposé  financier  de  M.  J.  Navarro 
Reverter,  parce  que  cette  situation  justifie,  dans  une 
large  mesure,  l'optimisme  du  Ministre  d'Alphonse  XIII 
et  l'opinion  favorable  que  nous  avons  eue  dans  l'avenir 
des  finances  espagnoles,  depuis  le  retour  au  pouvoir  de 
M.  Canovas. 

*** 

Le  but  que  M.  J.  Navarro  Reverter  s'est  proposé  en 
passant  en  revue  les  budgets  espagnols  des  vingt  der- 
nières années,  c'est-à-dire  de  la  période  embrassant  les 
règnes  d'Alphonse  XII  et  de  son  fils,  a  été  de  prouver 
d'abord  les  progrés  incontestables  què  les  finances 
espagnoles  ont  réalisés  depuis  la  Restauration  et  de 
démontrer  ensuite  que  l'équilibre  budgétaire  qu'il 
annonce  par  son  budget  de  1896-1897,  s'appuie  sur  des 
réalités  bien  établies  : 

«  L'Espagne  aux  prises  avec  trois  guerres  intestines, 
de  nombreuses  armées,  des  troupes  irrégulières,  les 
sources  de  la  production  nationale  ruinées  ou  aban- 
données, les  industries  paralysées,  le  commerce  presque 
anéanti,  le  crédit  désastreusement  compromis,  les  re- 
cettes du  Trésor  taries,  le  paiement  de  plusieurs  obliga- 
tions nationales  en  retard  et,  surtout,  l'impérieux  besoin 
de  trouver  d'énormes  ressources  pour  terminer  les  trois 
guerres  dévastatrices!  »  Voilà  le  tableau  de  l'Espagne 
à  l'avènement  d'Alphonse  XII. 

Après  la  pacification,  le  Gouvernement  s'attacha  à 
réorganiser  le  pays  en  licenciant  les  troupes  inutiles  et 
en  rétablissant  l'ordre  dans  l'administration  civile, 
militaire  et  financière.  Peu  à  peu,  l'agriculture  reprit 
son  ancienne  activité,  le  commerce  entra  dans  une  ère 
nouvelle,  les  industries  se  réveillèrent,  le  crédit  de 


l'Etat  fut  ramené  par  la  reprise  des  paiements,  et  les 
Sacrifices  de  toute  nature  que  la  nation  s'imposa  pour 
liquidèr  un  douloureux  passé  se  traduisirent  par  une 
renaissance  économique. 

Le  tableau  suivant,  résumant  ceux  contenus  dans 
l'exposé  de  M.  .1.  Navarro  Reverter,  donnera,  une  idée 
des  résultats  financiers  obtenus  pendant  les  dix  années 
du  règne  d'Alphonse  XII  : 

(Milliers  de  pesetas) 


Arlhées  Recettes  Dépenses  Différence 

1875-  76   658,976  797.275  —  138.299 

1876-  77   720.079  703. 904  +  16.175 

1877-  78   748.813  783.741  —  35.427 

187879   749.3-22  807.832  —  58.510 

1879-80   720.353  823.279  —  90.920 

L880-81   760.174  801.(534  —  101.459 

1881-  82   802.654  905.524  —  103.870 

1882-  83   873.699  876.816  —  3.117 

1883-  84   822.300  88!).  251  —  66.950 

1884-  85   792.403  893.017  —  101.213 


Moyenne  de  la 
période  ... .     765 . 427     83  i . 387  —   68 . 959 


L'Exposé  des  motifs  dit,  à  propos  de  cette  période  : 

«  La  vigueur  déployée  pour  rétablir  les  recettes  en 
1876-77  et  la  réduction  à  148  millions  des  intérêts  de  la 
Dette  publique  ont  permis  de  passer  d'un  déficit  de 
138  millions  à  un  excédent  tout  à  fait  exceptionnel  de 
16  millions.  Après,  les  recettes  augmentent,  mais  en 
même  temps  l'accroissement  continuel  des  dépenses, 
déterminé  par  la  liquidation  de  la  guerre  et  par  le  dé- 
veloppement de  l'outillage  national,  produit  des  déficits 
variables,  dont  la  moyenne  annuelle  s'établit  à  09  mil- 
lions pour  la  période  décennale  envisagée.  » 

En  résumé,  l'ensemble  des  déficits  annuels  du  règne 
d'Alphonse  XII  représente  705.775.415  pesetas.  C'est 
beaucoup  pour  un  pays  qui  avait,  au  début,  réduit  les 
intérêts  de  sa  Dette  publique  de  148  millions  de  pesetas 
et  les  résultats  de  cette  période  ne  justifieraient  guère 
les  éloges  que  M.  J.  Navarro  Reverter  décerne  à  ses 
prédécesseurs,  s'il  ne  s'agissait  pas  vraiment  d'une  pé- 
riode de  douloureuse  liquidation  et  de  réorganisation 
économique. 

Ce  qui  prouve  que  l'Espagne  surmonta  de  terribles 
difficultés  financières  entre  1875  et  1885,  c'est  qu'en 
1875  sa  Rente  3  0/0  cotait  11,  tandis  qu'à  Ja  fin  de  1885 
son  Extérieure  4  0/0  valait  déjà  00. 

Edmond  Théry. 


LE  COMMERCE  EXTERIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  JUIN  1890 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse  le 
volume  des  Documents  statistiques  publiés  par  l'Admi- 
nistration des  Douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  1896. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au  30 
juin,  à  2.028.255.000  fr.,  et  l»s  exportations  à  1  million 
708.750.000  francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  pour  le  mois 


de  juin  : 

1896  1895 

importations  en  francs 

Objets  d'alimentation  82.504.000  84.75S.000—  2.249.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   173.059.000  152.169.000+  20.890.000 

Objets  fabriqués   50.335.000  49.138.000+  1.197.000 

Totaux   305.898.000  286.060.000+  19.838.000 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation  48.985.000  50.202.000—  1.217.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   68.803.000  70.633.000—    1.830  000 

Objets  fabriqués   147.470.000  125.591.000+  21.879  000 

Colis  postaux   15.948.000  10.473.000+  5.475.0U0 

Totaux   281.206.000  256.899.000+  24.307.000 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  France 


Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30 
juin  1806,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  com- 
paré à  celui  des  six  premiers  mois  de  1895: 

importations  1896  1895        Dif.  en  1896 

Objets  d'alimentation  5*2.341.000  474.663.000+  57.678.000 
Matières  nécessaires 

àl'induslrie    1181 .392.000  1067. 760. 000-1-113. 632. 000 

Objets  fabriqués   314.V22.000   272.432.000+  42.0a0.000 

Totaux   2028. '253. 000  181 4. 855. 000+213.400.000 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation  310.751.000  277.633.000+  33.118.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   406.169.000  421.871.000—  15.702.000 

Objets  fabriqués....  914.4)6.000  8->6. 9 14. 000+  57.582.000 

Colis  postaux   77.3i4.000  58.898.000+  18.436.000 

Totaux   1708.750.000  1615.316.000+  93.434.000 

Les  valeurs  mentionnées  au  présent  tableau  ont  été 
établies  d'après  les  taux  fixés  pour  l'année  1895  par  la 
Commission  permanente  des  valeurs  de  douane  dans 
sa  séance  du  2  avril  1890. 


Les  Réformes  de  Tarifs  des  Chemins  de  fer 

EN  AUTRICHE-HONGRIE 


Notre  correspondant  de  Vienne  nous  a  tenus  au  cou- 
rant, depuis  la  fondation  de  Y  Economiste  Européen, 
des  diverses  réformes  réalisées  pour  les  chemins  de  fer 
en  Autriche-Hongrie;  mais  cette  question  a  été  traitée 
d'une  faron  toute  spéciale  dans  la  Revue  Générale  des 
Chemins  de  fer,  par  M.  Alfred  Mange,  secrétaire  de  la 
Direction  de  la  Compagnie  du  chemin  de  fer  d'Orléans. 

L'étude  dont  il  s'agit  porte  tout  d'abord  sur  les  che- 
mins de  fer  de  l'Etat  autrichien.  L'auteur  rappelle  les 
réformes  décidées  en  1890,  quand  on  basa  la  nouvelle 
tarification  sur  le  principe  des  zones  ;  sous  l'action  de 
cette  réforme  et  de  celle  qui  fut  réalisée  simultanément 
dans  les  tarifs  de  marchandises^  le  coeliicient  d'exploi- 
tation s'éleva  de  10  0/0,  tandis  que  le  proluit  net  kilo- 
métrique diminuait  de  16  0/0  et  la  rémunération  du 
capital  de  15  0/0. 

En  1892,  on  procède  à  un  premier  relèvement  des 
tarifs;  l'année  suivante,  les  recettes  du  service  des 
voyageurs  s'élevèrent  de  6  0/0,  tandis  que  le  nombre 
de  voyageurs  diminuait  de  1  0/0. 

En  mars  1895,  le  Gouvernement  autrichien,  poursui- 
vant sa  politique  de  rachat  d'un  certain  nombre  de 
lignes  privées  et  se  trouvant  gêné  par  la  question  des 
tarifs,  déposa  une  demande  de  crédit  pour  l'améliora- 
tion du  traitement  du  personnel;  la  conséquence  de 
cette  mesure  était  un  deuxième  relèvement  des  tarifs, 
basé  sur  le  principe  d'une  différence  de  traitement  entre 
les  voyageurs  de  petit  et  de  grand  parcours,  c'est-à-dire 
sur  une  taxe  kilométrique  décroissant  avec  la  distance. 
La  longueur  des  zones,  prévue  dans  le  projet  youverne- 
mental,  était  fixée  uniformément  à  un  myriamètre. 

Ce  projet  ne  passa  pas  sans  modifications,  et  l'Admi- 
nistration des  chemins  de  fer  de  l'Etat  adopta  un  tarif 
•''cartanl  définitivement  le  système  de  zones  hongrois, 
les  relèvements  variant  suivant  la  distance  et  attei- 
gnant 2'j  0/0  enl'e  et  3fi  classes,  et  12.5  0/0  en  21' classe. 

En  ce  qui  concerne  le  service  des  marchandises,  les 
relèvements  de  1892.  qui  devaient,  d'après  les  évalua- 
tions, procurer  un  supplément  de  recettes  de  deux  mil- 
*  lions  de  florins  (5  0/0  de  la  recette)  ont  donné,  de  1892 
à  1894,  une  plus-value  de  0. 068. 000  fl.  ou  de  954  fl.  par 
kilomètre. 

Encouragé  par  ce  résultat,  le  Gouvernement  résolut, 
à  la  fin  de  l'année  dernière,  d'aller  plus  loin  ;  le  nou- 
veau tarif,  promulgué  le  27  novembre  1895,  et  mis  en 
vigueur  à  partir  du  1er  janvier  1806,  ne  touche  pas  au 
mode  de  calcul  des  taxes  par  palier,  ni  à  la  classifica- 
tion des  marchandise.- ,  mais  il  augmente  sensiblement 
les  prix  de  grande  et  de  petite  vitesse  applicables  aux 
expé  litions  de  détail.  Pour  les  messageries  et  les  den- 
rées, il  supprime  les  réductions  applicables  aux  expédi- 


tions par  wagons  complets;  il  en  résulte,  pour  ces  ex- 
péditions, des  relèvements  allant  de  83  à  180  0/0,  en  ce 
qui  concerne,  les  marchandises,  et  de  k2  à  82  0/0  en  ce 
qui  concerne  les  denrées.  Quant  aux  marchandises  de 
détail,  les  prix  sont  augmentés  de  37  à  47  0/0  pour  les 
messageries,  et  de  1,6  à  9,6  0/0  pour  les  denrées. 

M.  Alfred  Mange  constate  que,  pour  la  petite  vitesse, 
le  relèvement  atteint  son  maximum  vers  300  kilo- 
mètres. 

Voici  le  résumé  de  son  étude,  sur  les  Chemins  de  fer 
de  l'Etat  autrichien  : 

Les  résultats  obtenus  montrent  combien  étaient  exagérées 
et  imprudentes  les  réformes  de  1890  1891.  conçues  hâtivement 
sous  la  pression  de  l'opinion  publique,  désireuse  de  voir  imi- 
ter l'exemple  de  la  Hongrie.  Cette  imprudence  a  coûté  à  l'Etat 
autrichien  un  nombre  respectable  de  millions  ;  quant  au  pu- 
blic, sans  en  tirer  finalement  aucun  bénéfice,  il  l'a  payée  des 
inconvénients  et  des  embarras  que  suscitent  inévitab'lemer  1 
six  bouleversements  de  tarifs  effectués  dans  l'espace  de  cinq 
années. 

*** 

La  seconde  partie  du  travail  de  M.  Alfred  Mange 
porte  sur  les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  hongrois  ;  elle 
résume  les  nouveaux  renseignements  relatifs  aux  ré- 
sultats de  la  tarification  par  zone,  et  examine  la  nature 
et  la  portée  des  changements  qui  viennent  d'y  être  in- 
troduits. L'espace  nous  manque  pour  suivre  dans  tous 
ses  détails  l'analyse  de  l'auteur;  mais  nous  ne  pouvons 
nous  dispenser  de  citer  le  passage  suivant  : 

Somme  toute,  malgré  les  améliorations  que  nous  venons  de 
constater,  la  situation  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  hongrois 
était  peu  prospère  en  1894,  dernière  année  dont  les  résultats 
nous  soient  connus:  cet  exercice  a  donné  un  produit  net  de 
36.694.769  florins,  qui  par  rapport  aux  charges  du  capital  se 
trouve  en  insuffisance  de  plus  de  7.000.000  florins,  soit  18  mil- 
lions de  francs.  Cependant,  le  coût  d'établissement  des  lignes 
est  relativement  faible,  puisqu'il  ne  ressort  qu'à  250.000 
francs  par  kilomètre. 

D'autre  part,  nous  avons  vu  que  les  travaux  complémen- 
taires dont  la  plus  grande  partie  est  nécessitée  par  l'accrois- 
sement du  trafic  des  voyageurs,  ont  absorbé  depuis  cinq  ans 
150  millions  de  francs,  soit  88  millions  de  pins  que  ne  le  pré- 
voyaient les  évaluations  budgétaires.  Cependant,  on  n'a  pu 
faire  face  qu'à  une  partie  des  travaux  indispensables,  et  il 
est  devenu  impossible  de  différer  davantage  l'exécution  de  cer- 
tains projets. 

Pour  liquider  cet  arriéré,  le  Gouvernement  a  annoncé  en 
déposant  le  budget  de  1893,  l'intention  de  recourir  à  un  em- 
prunt. Il  s'est  préoccupé  en  même  temps  de  compenser  les 
charges  résultant  du  service  de  cet  emprunt  par  un  accroisse- 
ment des  recettes  de  l'exploitation,  d'autant  plus  que  l'an- 
née 1895  a  donné,  comme  nous  l'avons  dit.  une  diminution 
de  3  millions  de  florins  dans  le  trafic  des  voyageurs.  Ces  Con- 
sidérations, et  l'exemple  donné  par  le  réseau  d'Etat  autri- 
chien, ont  conduit  le  Gouvernement  hongrois  à  relever  les 
tarifs  de  transports.  En  ce  qui  concerne  les  marchandises, 
la  question  est  à  l'étude  et  l'on  ne  sait  encore  si  l'on  aura  re- 
cours à  un  impôt  ou  à  une  augmentation  des  tarifs  ;  mais, 
pour  les  voyageurs,  le  projet  est  actuellement  réalisé  et  l'ap- 
plication en  a  été  fixée  le  lor  mars  1896. 

Ajoutons  que  le  bénéfice  de  la  réforme  du  tarif  géné- 
ral est  évalué  à  720.000  florins,  soit  3,5  0/0  de  la  recette 
afférente  à  ce  tarif;  pour  le  trafic  à  grande  distance  et 
celui  de  la  banlieue,  on  obtient  une  perception  supplé- 
mentaire de  1.478.000  florins,  représentant  6,20  0/0  de 
la  recette  réalisée  en  1894. 

En  somme,  les  prix  de  transport,  en  Hongrie,  sont 
plus  élevés  aujourd'hui  qu'il  y  a  vingt-deux  ans 

Telles  sont  les  grandes  lignes  du  travail  de  M.  Al- 
fred Mange,  dont  nous  recommandons  la  lecture  à  tous 
ceux-  qui  s'intéressent  au  développement  économique 
de  la  Monarchie  des  Habsbourg,  développement  dans 
lequel  le  réseau  ferré  joue  un  si  grand  rôle. 

G.-R.  Wehruwg. 


Compagnie  Générale  des  Eaux  pour  l'Étranger 


L'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  de  la 
Compagnie  Générale  des  Eaux  pour  L'Etranger  a  eu 
lieu  le  15  juin  dernier.  Mentionnons  de  suite  que  \ï 
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dividende,  poui  l'exercice  IS'.tr»,  a  été  fixé  à  5  l'r., comme 
pour  l'exercice  1894. 

Dans  le  rapport  communiqué  aux  actionnaires,  nous 
relevons  que  la  conversion  des  obligations  5  0/0  de  la 
Compagnie,  en  obligations  4  0/0,  a  réussi  d'une  façon 
normale.  Cotte  conversion,  nous  en  parlions  le  15  juin 
1895  \n°  179  de  1' 'Economiste  Européen),  dans  un  article 
spécial  consacré  à  cette  Société,  et  lorsqu'elle  sera 
complètement  terminée,  elle  procurera,  au  service  des 
intérêts  et  pour  le  nombre  d'obligations  sur  lequel 
elle  porte,  un  bénéfice  de  272.000  francs. 

En  L895,  les  produits  nets  d'exploitation  et  les  pro- 
duits divers  se  sont  élevés  à  2.711.425  fr.  En  1894,  ils 
s'étaient  établis  à  2.748.683  fr.,  contre  2.74!». 832  fr.  en 
1894.  La  différence  en  moins  estdonc  peu  importante.  Et 
si  on  déduisait  de  ce  montant  :  le  service  des  obligations 
qui  a  nécessité  un  débours  de  1.287.991  fr.,  les  comptes 
divers  dans  lesquels  sont  compris  les  frais  d'adminis- 
tration centrale,  les  pertes  de  change,  la  réserve  statu- 
taire et  le  solde  à  reporter,  il  resterait  un  solde  de 
1.120.000  fr. 

Malheureusement,  la  Ville  de  Naples  n'a  rien  payé 
sur- la  garantie  de  1895.  Aussi,  une  partie  seulement  du 
susdit  montant  s'est-elle  trouvée  disponible  pour  la 
formation  du  dividende  dont  il  a  été  déjà  parlé.  Nous 
allons,  du  reste,  procéder  à  l'établissement  de  ce 
compte. 

Les  bénéfices,  diminués  des  intérêts  et  divi- 
dendes dus  par  ta  Naples  Water  Works  Com- 
pàny,  Limited,  s'élèvent  à  Fr.      880.795  49 

A  ce  chiffre  il  faut  ajouter  l'excédent  des  re- 
cettes directes  de  Naples  sur  les  dépenses,  soit      K80.631  57 

Soit,  total   1.761.427  06 

Les  frais  ont  atteint   1.480.846  55 

Il  reste  donc,  comme  solde  disponible. . .  274.580  51 
A  cette  somme  il  faut  ajouter  :  la  dillérence 
existant  entre  la  somme  payée,  sur  l'exercice 
1X93.  par  la  Ville  de  Naples  et  qui  s'élevait  à 
460.000  fr.,  et  le  'montant  distribué  comme  di- 
vidende, soit  400.000  fr   G0. 000  » 

IJn  prélèvement  sur  les  bénéfices  réservés  de 
1893,  qui  n'avaient  reçu  aucune  affectation  et 
qui  s'élevaient  à  540.000  fr.,  après  le  prélève- 
ment des  460.000  fr.  dont  il  vient  d'être  parlé..        65.419  49 

On  arrive  donc  au  total  de   400.000  « 

qui  ont  été  utilisés  par  la  répartition  du  dividende  de 
5  f r.  dont  nous  avons  parlé  au  début. 

Gomme  précédemment,  la  question  des  Eaux  de 
Naples,  c'est-à  dire  la  créance  de  la  Compagnie  Géné- 
rale des  Eaux  pour  l'étranger  dans  cette  entreprise 
—  dont  elle  est  pre-que  l'unique  créancière  et  action- 
naire —  domine  la  situation.  La  participation  de  la 
Compagnie  Générale  dans  cette  affaire  s'élève,  avec 
ies dividendes  réservés,  à  49.4G3.089  fr.,  en  augmenta- 
tion sur  1894  de  1  503.011  fr.  Cette  augmentation  pro- 
vient des  avances  consenties  pour  des  dépenses  de  pre- 
mier établissement  et  aussi  —  pour  la  plus  grande 
partie  même  —  des  intérêts  et  dividendes  dus  par  la 
Compagnie  de  Naples  pour  1895,  diminués  toutefois 
des  rémises  faites  par  elle  sur  des  produits  de  son  ex- 
ploitation. 

Naturellement,  il  est  de  grand  intérêt  de  suivre  la 
marche  de  celte  dernièi  e  Société.  Ses  bénéfices,  en  1895, 
se  sont  élevés  à  880.632  fr.,  contre  868  407  en  1894.  La 
somme  due  par  la  Ville  de  Naples,  comme  garantie, 
atteint  le  montant  de  1.303.852  fr.  Cette  somme  a  été 
réclamée  à  la  date  à  laquelle  elle  était  exigible,  soit  le 
1er  février  ;  mais  aucun  versement  n'a  été  effectué,  ni 
sur  ce  montant  ni  sur  les  dettes  arriérées  ;  or,  au  31 
décembre  dernier,  la  Ville  de  Naples  était  déjà  débi- 
trice d'une  somme  de  5.709  000  fr. 

Cette  situation  avait  amené  antérieurement  la  Com- 
pagnie de  Naples  à  demander  aux  Tribunaux  de  vou- 
loir bien  forcer  la  Ville  de  Naples  à  remplir  ses  enga- 
gements, c'est-à-dire  à  payer  le  solde  des  garanties 
antérieures  à  '1895,  et  ;i  rembourser  le  cautionnement 
des  anciens  concessionnaires.  Un  jugement,  rendu  le  24 
février  dernier,  a  donné  satisfaction  partielle,  en  con- 
damnant la  Ville  au  paiement  de  la  somme  de  2  mil- 


lions 387.95!*  fr.,  à  valoir  sur  les  garanties  de  1HS0  à 
1894.  Quant  au  surplus,  il  a  été  réservé  jusqu'à  ci;  que 
les  frais  d'exploitation  aient  été  arrêtés  par  les  experts, 
qui  étaient  chargés  aussi  de  fixer  le  chiffre  des  intérêts 
de  retard  et  des  pertes  de  change  sur  lesquels  le  Tri- 
bunal a  encore  à  statuer.  A  ne  pas  perdre  de  vue  que 
ledit  Tribunal  a  aussi  à  se  prononcer  sur  le  rembour- 
sement du  cautionnement,  in<is  lorsque  le  rapport 
d'expertise  aura  été  déposé. 

Pour  tenter  de  diminuer  sa  garantie  annuelle,  la  ville 
de  Naples  a  cru  devoir  augmenter  le  tarif  des  abonne- 
ments d'eau  sans  consulter,  à  ce  sujet,  la  Compagnie 
de  Naples,  la  Ville  prétendantavoir  le  droit  de  modifier 
le  tarif,  dans  l'intérêt  commun,  sans  que  cette  modifi- 
cation résulte  d'un  accord  avec  le  concessionnaire. 
Aussi,  tout  en  mettant  à  exécution  cette  mesure,  la 
Compagnie  de  Naples  a  dû  réserver  les  droits  que  lui 
confère,  à  cet  égard,  le  traité  de  concession.  L'élévation 
du  prix  de  l'eau  produira,  dans  les  revenus  de  cette 
affaire,  une  certaine  augmentation  de  recettes  qui  dimi- 
nuera le  chiffre  de  la  garantie  de  la  ville,  sans  arriver, 
cependant,  à  la  faire  totalement  disparaître.  Il  va  de  soi 
que  cette  mesure  ne  réduit  aucunement  le  montant  des 
garanties  dues  par  la  ville  pour  les  exercices  écoulés. 

De  tout  ce  qui  précède,  il  faut  conclure  que  la  Com- 
pagnie Générale,  de  par  sa  participation  dans  l'entre- 
prise des  Eaux  de  Nap les,  a  toujours  à  lutter  contre 
certaines  difficultés.  Cependant,  la  conversion  des  obli- 
gations 5  0/0  va,  en  raison  de  l'économie  annuelle 
qu'elle  procure,  commencer  à  améliorer  un  peu  sa  si- 
tuation. 

,  A.  Lechknet. 


Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridionale 


La  Société  Française  des  Sels  Gemmes  et  Houilles 
de  la  Russie  Méridionale  (c  est  ainsi  qu'est  dénommée 
maintenant,  à  la  Cote  officielle,  la  Société  Anonyme 
Française  des  Sels  Gemmes  et  Soudes  Naturelles  de 
la  Hussie  Méridionale)  a  réuni,  Je  24  juin  dernier,  ses 
actionnaires  en  assemblée  générale  ordinaire,  pour 
leur  rendre  compte  de  l'exercice  1895. 

L'exploitation  de  la  Société  —  comme  on  le  sait 
d'ailleurs  — comprend  deux  branches:  les  sels  gem- 
mes et  la  houille.  Nous  allons  donc  suivre  le  rapport 
du  Conseil  d'à  Iministration  et  examinera  part  cha- 
cune de  ces  branches. 

En  ce  qui  regarde  les  sels  gemmes,  la  production  des 
deux  mines  en  activité,  Brianljefha  et  Karlamofka,  a 
atteint,  en  1895,  le  chiffre  de  194.090  tonnes,  soit  une 
augmentation  de  4.877  tonnes.  Oe  leur  côté,  les  ate- 
liers d'évapotalion  ont  fabriqué  7.523  tonnes,  soit  287 
de  plus  que  l'année  précédente,  ce  qui  porte  la  produc- 
tion totale,  tant  en  sel  gemme  qu'en  sel  évaporé,  à 
201.613  tonnes,  contre  196. 479  en  1894.  Quant  aux  ex- 
péditions et  ventes,  elles  sechiffrent  par  201 .725  tonnes 
de  toutes  espèces,  contre  196.599  en  189o,  d'où  une 
plus-value  de  5.126  tonnes. 

Il  y  a  là  une  tendance  marquée  à  des  résultats  encore 
de  beaucoup  supérieurs  et  que  favorisera  le  développe- 
ment des  installations  qui,  au  cours  de  l'année  écoulée, 
a  déjà  porté  ses  fruits,  car  il  faut  considérer  que  l'exer- 
cice 1895  n'a  paseuà  profiler  d'un  relèvement  des  prix 
de  vente,  dont  la  moyenne  a  été  sensiblement  égale  à 
celle  de  1894.  » 

Dans  Y  Economiste  Européen  du  3  août  1895  et  dans 
un  article  spécial  consacré  à  cette  Société,  qui  était 
encore  la  Société  Anonyme  Française  des  Sels  Gem- 
mes et  Soudes  Naturelles  de  la  Russie  Méridionale, 
nous  disions  que  le  Conseil  de  cette  entreprise  avait 
décidé  l'acquisition  des  gisements  howillers  de  Cher- 
binofha  et  de  Nelepofka,  désireux  qu'il  était  de  parti- 
ciper au  grand  mouvement  industriel  qui  se  dessinait 
dans  le  bassin  du  Donetz.  Cette  acquisition  a  eu  lieu, 
'  au  moyen  de  l'élévation  du  capital  de  10  à  20  millions 
de  francs,  comme  nous  l'avions  annoncé  dans  l'article 
susdit  et  immédiatement,  c'est-à-dire  après  les  forma- 
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lités  de  transmission  de  conces-ions,  les  travaux 
d'installation  des  charbonnages  ont  été  commencés. 
Malheureusement,  l'hiver  de  1895-00  a  été  si  rigoureux 
que  tous  les  efforts  ont  dû  se  borner  aux  travaux  sou- 
terrains. Aussi  le  puits  central  —  qui  doit  avoir  une 
profondeur  de  220  mètres  —  avait-il  déjà  atteint  le  ni- 
veau de  100  pieds  le  mois  dernier,  pendant  que  l'on 
poussait  activement,  dans  les  différentes  couches, 
l'exécution  des  puits  inclinés  qui  permettront,  avant 
même  l'achèvement  du  puits  central,  d'assurer,  pour 
l'année  1897,  une  extraction  d'une  quantité  appréciable 
de  charbon.  Quant  aux  travaux  de  surface,  compor- 
tant le  montage  des  machines,  la  construction  des  bâ- 
timents industriels  et  une  cité  ouvrière  destinée  à  pou- 
voir donner  asile  à  2.000  personnes,  ils  sont  dirigés  de 
telle  sorte  q  je  tout  laisse  croire  qu'ils  seront  terminés 
avant  la  période  des  froids.  Enfin,  mentionnons  que 
les  terrassements  de  la  voie  ferrée  de  8  kilomètres,  qui 
doit  relier  les  charbonnages  à  la  gare  de  Petrofskavoi, 
sont  achevés  et  que  l'on  procède,  actuellement,  à  la 
pose  des  rails. 

En  se  reportant  au  compte  profits  et  pertes,  on 
constate  que  les  bénéfices  de  la  Société,  au  cours  de 
l'année  1895,  se  sont  élevés  à  1.323.117  fr.  19,  en  aug- 
mentation de  564.098  fr.  69  sur  1894.  Cette  plus-value 
s'explique  ainsi  : 

L'industrie  des  sels  gemmes  a  donné  une  augmenta- 
tion de  bénéfices  de  204.113  fr.  05  à  866.512  fr.  05.  Le 
compte  «  agios  et  changes  »  a  procuré unrevenu  supplé- 
mentaire de  28.331  fr.  70,  résultant  de  l'augmentation 
du  prix  conventionnel  du  rouble  à  2  fr.  73  au  lieu  de 
2  fr.  50.  Le  compte  des  «terres»  a  progressé,  d'une 
année  à  l'autre,  de  3.363  fr.  95;  la  résiliation  d'un  con- 
trat a  procuré  une  recette  extraordinaire  de  34  mille 
97  fr.  60,  et  le  compte  de  banque,  par  suite  du  place- 
ment des  fonds  non  employés  du  nouveau  capital,  a 
produit  un  excédent  de  recettes  de  96.175  fr,  50.  Enfin, 
les  souscripteurs  des  nouvelles  actions  ont  versé 
206.384  fr.  60,  représentant  le  bénéfice  acquis  déjà  aux 
porteurs  d'actions  anciennes  au  moment  de  l'émission 
des  nouvelles.  A  noter  que  ce  versement  a  mis  les  nou- 
veaux t  1res  au  même  rang  que  les  actions  anciennes, 
c'est-à-dire  a  égalisé  leur  droit  au  dividende  de  fin 
d'année  et  permettant  de  répartir  à  tous  le  même  mon- 
tant. 

Nouv  avons  dit  plus  haut  que  le  bénéfice  de  la 
Société  des  Sels  Gemmes  s'était  élevé  à  1.323.117  fr.  19. 
En  déduisant  de  ce  montantune  somme  de  58.401  fr.  40 
pour  amortissement  des  frais  divers  relatifs  à  l'aug- 
mentation du  capital ,  on  obtient  un  solde  de 
1.264.655  fr.  79,  qui  a  permis  de  distribuer  aux  actions, 
tant  anciennes  que  nouvelles,  un  dividende  de  25  fr., 
égal  à  celui  de  l'année  précédente,  tout  en  permettant 
d'acquitter  l'impôt  sur  le  revenu  en  Russie  de  5  0/0, 
soit  52.065  fr.  55,  de  mettre  à  la  réserve  légale 
49.462  fr.  30,  et  de  reporter  à  nouveau  163.127  fr.  94. 

Dans  le  bilan,  au  31  décembre,  quelques  chapitres 
sont  à  relever. 

A  l'actif,  le  chiffre  total  des  valeurs  immobilières 
s'établit  à  15.301.190  fr.  (51,  contre  9.752.546  fr.  77,  en 
augmentation  de  5.548.543  fr.  84.  Ce  dernier  chiffre,  à 
l'exception  d'une  somme  légère  de  54.846  fr.  99,  coût 
de  constructions  faites  à  la  mine  de  sel  de  Brianljefha, 
ce  dernier  chiffre,  disons-nous,  concerne  les  nouveaux 
charbonnages. 

L'achat  des  concessions  houillères  figure  pour  4  mil- 
lions 277.650  fr.,  et  les  dépenses  faites  jusqu'au  31  dé- 
cembre 1895  en  vue  des  installations  au  siège  de  l'ex- 
ploitation future  pour  1.216.046  fr.  85.  Le  total 
des  valeurs  réalisables,  c'est-à-dire  des  marchandises 
et  approvisionnements  divers,  des  redevances  et  im- 
pôts pavés  d'avance  est  en  diminution  de  116.738  fr.  84 
s'expliquant  par  le  jeu  normal  des  affaires  courantes. 
Enfin,  le  chiffre  des  valeurs  disponibles,  c'est-à-dire 
des  ressources  pécuniaires  de  la  Société  en  dépôt  dans 
les  caisses  des  agences  on  chez  ses  banquiers  s'élève 
à  6.563.428  fr.  36,  contre  849.013  fr.  01  l'année  précé- 
dente. Cette  augmentation  résulte  de  ce  fait -qu'une 
majeure  partie  des  fonds  provenant  de  l'augmentation 


de  capital  n'avait  pas  encore  été  employée  industrielle- 
ment en  fin  d'exercice. 

Au  passif,  le  capital  passe  naturellement  de  10  à  20 
millions  de  francs,  et  les  réserves,  qui  n'étaient  au 
31  décembre  1894  que  de  252.129  fr.  99,  atteignent 
maintenant  800.000  francs.  Cette  augmentation  de 
547.870  fr.  05  se  justifie  comme  suit  :  sur  les  bénéfices 
de  1895  il  a  été  prélevé  32.005  fr.  45  pour  la  réserve 
légale  et  115.864  fr.  55  pour  la  réserve  spéciale.  De 
plus,  un  montant  de  400.000  francs  a  été  constitué  par 
une  prime  de  20  francs  versés  sur  chacune  des  20.000 
actions  nouvelles  qui  ont  formi  l'augmentation  du 
capital.    J.  M. 


et 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
9  juillet 

Or   2.046  093.601 

Argent...    1.256.116  807 


16  juillet 
2.0461903.18» 
1.253  486. I9ô 


3  300.389.784 


3.302.210.409 

Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour  

PorteteuineParis[|^t^^nger;::: 

Bobs  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. . 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

n  ■  (  Loi  du  17  mai  1834   

«eserves    \  Ex-banques  département. 

mobilières  f  Loi  du  9juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

.  Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


9  juillet 


3.302.210.409 


16  juillet 


3.300  389.784 


66 

843 

724.750 

266 

2S8 
» 
» 

703 

256 

972.578 

» 

» 

348 

610 

257 

363 

742.141 

2 

414 

500 

2 

414.500 

126 

800 

131.500 

166 

366 

691 

168 

283.655 

197 

162 

147 

191 

713.866 

140 

000 

000 

140 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

g 

980.750 

99 

626 

682 

99 

626.682 

100 

000 

000 

100 

000.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

15 

126 

604 

15 

128.873 

616 

329 

821  739 

8 

407 

444 

8 

407.444 

43 

0o6 

622 

41 

351.265 

4.706.060.788 

4.706  689.531 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

002 

313 

8 

002.313 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

3.600 

581 

745 

3.609 

064.595 

27 

812 

895 

23 

390  584 

19 

738 

974 

20 

316  693 

224 

460 

9  U 

226 

940.921 

514 

609 

219 

502 

858.957 

65 

815 

411 

71 

208. 6N2 

6 

977 

294 

5 

504  340 

043 

580 

1 

468.591 

863 

575 

863.575 

20 

041 

590 

20 

057. 0S3 

4.706.960.788 

4.706 

689.531 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 

21  juillet  20  juillet'  19  juillet  18  juillet  16  juillet 
1893  i894  1895  1896 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  part- 
iaux d'Escompte 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


1892 


millions 
3.140.3 
2.909.6 
509.8 
329  9 
140.0 
382.0 
394  9 

a  %  o/o 

pair 


millions 
3  4C8.9 
2.990.8 
620  4 
296.3 
140.0 
155.1 
422.8 
!  %  0/0 
.  %  0/00 
"85.6 


millions 

3.453.6 
3.108.3 
452.7 
292  2 
140.0 
116.8 
546  4 
2  %  0/0 
pair 
413  0 


millions 


.495.6 
.299  3 
491.5 
303.8 
140.0 
167.3 
558.6 
2  0/0 
pair 
443.0 


millions 

3  609.0 
3.300.3 
620  7 
362.5 
140.0 
226  9 
574  0 
2  0/0 
pair 
646.8 


Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Les  obligations  de  300  fr.  3  0/0  restant  en  circulation 
de  la  Compagnie  Générale  des  Bateaux-Parisiens,  étant 


L  ECONOMISTE  EUROPÉEN  —  France 


appelées  au  remboursement  le  15  juillet  présent  mois, 
ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Hourse  de  Paris  depuis 
cette  date. 

Par  suite  des  résolutions  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  de  la  Banque  Commer- 
ciale et  Industrielle,  en  date  du  28  avril  1896,  qui  a  voté 
la  réduction  du  capital  social  de  6  à  5  millions  au  moyen 
de  l'achat  et  de  l'annulation  de  2.000  actions, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du 
15  juillet  présent  mois,  les  actions  de  ladite  lîanque  ne 
seraient  plus  négociables  qu'au  nombre  de  10.000,  en 
titres  pouvant  être  numérotés  de  1  à  10000,  coupon  n°  26 
détaché,  et  munis  de  l'estampille  suivante  :  «  Capital 
social  :  Cinq  millions  de  francs  entièrement  versés. 
Décision  de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
28  avril  1896  ». 

Par  suite  des  résolutions  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  de  la  Société  des  Acié- 
ries, Hauts-Fourneaux  et  Forges  de  Trignac,  en  date 
du  28  juin  1895*  qui  a  voté  la  réduction  du  capital 
social  de  12.100.000  francs  à  8  millions,  au  moyen  du 
rachat  et  de  l'annulation  de  200  actions  et  de  l'échange 
des  24.000  autres  contre  16.000  actions  nouvelles,  à 
raison  de  3  anciennes  contre  2  nouvelles, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  15  juil- 
let présent  mois,  les  16.000  actions  nouvelles  de  500  fr., 
libérées  et  au  porteur,  de  ladite  Société,  seraient  admises 
aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant,  en  rem- 
placement des  24.200  actions  anciennes. 


Chambre  de  Compensation  des  Banquiers  de 

Paris.  —  Voici,  d'après  le  Bulletin  de  Statistique,  le 

relevé  des  opérations  de  la  Chambre  de  compensation 
des  Banquiers  de  Paris  depuis  1872  : 

Montant  Effets 

Exercices        des  effets  Effets  non  compensés 

(lei  avr.-31mars)  présentés àla  compensés  réglés 

—           compensation  —  par  mandats 

(En  milliers  de  francs) 

1872-  73               1.602.584  1.056.850  545.744 

1873-  74                2.142.302  1.397.104  745.197 

1874-  75               2.009.740  1.417.495  572.244 

1875-  76               2.213.724  1.569.028  644.696 

1876-  77                2.59S.607  1.881.689  716.917 

1877-  78               2.199.593  1.626.724  572.868 

1878-  79                2.628.243  2.000.795  627.448 

1879-  80                3.222.745  2.410.115  782.629 

1880-  81                4.084:534  3.091.778  992.756 

1881-  82                4.545.104  3.391.068  1.154.035 

1882-  83                4.158.806  3.101.420  1.057.386 

1883-  84               4.218.828  3.187.961  1.030.866 

1884-  85               4. 142. 562  3.195.337  947.225 

1885-  86                3.923.923  3.128.551  795.372 

1886-  87               4.391.616  3.524.285  867.330 

1887-  88               4.696.363  3.831.575  864  787 

1888-  89                5.418.239  4.379.362  1.038.876 

1889-  90                5.140.959  4.136.214  1.004  745 

1890-  91               6.003.883  4.721.811  1.282.072 

1891-  92                4.868.809  3.889.615  979.194 

1892-  93                4.715.230  3.823.775  891.455 

1893-  94               5.379.348  4.360.175  1.019.173 

1894-  95               6.143.528  5.527.626  615.902 

1895-  96               7.351.990  4.916.794  2.435.196 

Totaux....     97.801.274  75.490.158  22.305.116 

Opérations  mensuelles  de  V exercice  1895-96 

Mois         Eflels  présentés  Mois  Effets  présentés 

fr.        c.  fr.  c. 

Avril  1895..    523.780.058  10  Oct.  1895...  651.096.457  78 

Mai  1895...    565.942.059  76  Nov.  1895..  602  849  945  05 

Juin  1895..    584.386.426  10  Déc.  1895...  524.808  459  20 

Juillet  1895.    719.374.218  68  Janv.  1896. .  582  189.169  60 

Août  1895..    677.280.127  24  Févr.  1896..  704.972.564  40 

Sept.  1895..    592.732.635  38  Mars  1896..  672.778  717  22 


vient  de  publier  la  statistique  générale  des  résultats 
financiers  du  service  postal  international  en  IK'.ii.  Ce 
travail  considérable  se  trouve  résumé  dans  le  tableau 
suivant  : 


EN  MILLIERS  DE  FRANCS 

PRANCS 

PAYS 

Années 

ftnân- 
CiÔFÇS 

BBCETTB! 

DÉPHJIS 

En  prou 

aux. 
recette* 

En  plus 

aux 
dépenses 

t"  Etats  où  les  services  postaube  et 
(Postes  et  Télégi 


i  l  i  vph',qi> 
;i[ilies  réunis 


>it  fUsioi 


Allemagne  

lS94-9b 

332.076 

352. 105 

29.971 

Autriche  

1894 

91.941 

86.2W5 

S .  658 

1893 

2.203 

•>..">:(  I 

Franco  (y  eompiis  l'Al- 

gérie pl  la  Tunisie)  . 

1894 

219.  W9 

17:!.  40s 

(6.070 

Grande-Bretagne  

1S91-05 

'.'lis.  700 

199.457 

69.2*3 

Hongrie  

Id. 

:!9.9'.9 

29.145 

10. 80.", 

Japon  

l.SOi 

25.358 

19. 372 

6.995 

M. 

7.  SOU 

7.075 

133 

Id. 

151 .490 

110.12:: 

41.356 

230.789 


5°  Etats  ou  les  services  postaux  et  télégraphiques  sont  distincts 
(Postes  seules) 

Belgique  

Bolivie   [3.  361  611         »  270.891 

Canada   1S93-91      18.914     23.821        »  1.009.50.". 

Danemark  

Egypte  

Espagne  

Etats-Unis   lsi»3-'.)4    3S9.018   436.914        »  47.s20.037 


Britannique. 


remfeourg . 
rvége  


1893 

19.260 

10.631 

S.  628 

Id. 

361 

641 

» 

1893-94 

18.914 

23.821 

» 

1891-95 

8.793 

s .  1*9 

351 

lsu 

2.942 

2.423 

518 

1891-95 

23.079 

I 1 ,656 

12.322 

1893-94 

389.018 

435.914 

1891 

1.583 

1.567 

Ie. 

1S9<-9J 

39.445 

32.319 

7. 120 

Id. 

49.752 

19.655 

07 

t§0i 

1.130 

1.284 

Id. 

1.735 

4.813 

Id. 

15.995 

99 

12.707 

3.288 

1891-95 

182 

1891 

12.472 

11.565 

006 

Id. 

25.720 

24.32-ï 

1.100 

1893 

1.231 

1.606 

154 
107 


S2 
» 
» 

il  i 


093 
600 


827 
020 


Les  Résultats  Financiers  de  l'Union  postale  uni- 
verselle en  1894.  —  Le  Bureau  international  de  Berne 


Uruguay  

Pour  l'Italie,  le  chiffre  des  dépenses  n'est  pas  exact, 
attendu  qu'elles  sont,  en  partie,  communes  aux  services 
postal  et  télégraphique,  tandis  que  les  recettes  ne  re- 
présentent que  celles  du  service  postal. 

Les  résultats  indiqués  .pour  le  Luxembourg  com- 
prennent certaines  recettes  et  dépenses  télégraphiques 
et  téléphoniques. 

M.  Jules  Guichard 

M.  Jules  Guichard,  sénateur  de  l'Yonne,  président 
de  la  Compagnie  du  Canal  de  Suez,  et  membre  du  Con- 
seil général  de  la  Ligue  nationale  bimétallique,  est 
mort  subitement  en  son  château  de  Forges,  près  Mon- 
tereau  (Seine-et  Oise),  à  l'âge  de  69  ans. 

(irand  propriétaire  dans  l'Yonne,  où  il  est  né, 
M.  Jules  Guichard  avait  continué  les  traditions  répu- 
blicaines de  son  père,  ancien  représentant  à  l'Assem- 
blée constituante  de  1848.  Elu  sénateur  en  1885,  il  était 
inscrit  aux  deux  groupes  de  l'Union  républicaine  et  de 
la  Gauche  républicaine. 

M.  Jules  (luichard  était  depuis  longtemps  vice-prési- 
dent de  la  Compagnie  de  Suez,  quant,  à  la  mort  de 
M.  Ferdinand  de  Lesseps.  la  présidence  de  cette  grande 
Compagnie  lui  fut  confiée. 

C'était  un  administrateur  de  premier  ordre  et  un 
homme  aimable;  sa  mort  sera  vivement  ressentie  à  ce 
double  point  de  vue. 

Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  1er  au 
10  juillet  1896  : 

Dépôts  de  fonds   2.931.292  31 

Retraits  de  fonds   7.795.446  59 

Excédent  de  retraits   4.864 .154  28 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  10  juillet  1896  : 
67.361.459  fr.  63. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au 
10  juillet  1896  pour  le  compte  des  déposants  des  Caisses 
d'épargne  ordinaires  :  640.214  fr.  45. 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  l'emploi  des  fonds  des 
mêmes  caisses  :  Néant. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  -  France 


Société  pour  la  fabrication  de  la  Dynamite.  — 

L'assemblée  générale  des  actionnaires,  ijui  a  eu  lieu  le 
15  juillet,  après  avoir  entendu  les  explications  du  Con- 
seil, a  décidé  : 

1°  De  rembourser  les  obligations  5  0/0  de  la  Société 
actuellement  en  circulation  ; 

2"  D'émettre  2.595  obligations  4  0/0,  remboursables 
à  500  fr.  en  vingt  années,  par  voie  de  tirage  au  sort, 
avec  faculté  d'anticipation  de  remboursement  après  dix 
années  seulement.  i 


Crédit  Mobilier.  —  Les  actionnaires  se  sont  réunis 
le  18  juin,  en  assemblée  générale  annuelle.  Après  avoir 
entendu  la  lecture  des  rapports  du  Conseil  et  des  com- 
missaires, ils  ont,  à  une  très  forte  majorité,  approuvé 
les  comptes  de  l'exercice  1895. 

L'assemblée  a,  en  outre,  réélu  pour  l'exercice  en 
cours  les  deux  commissaires  en  exercice,  MM.  V.  de 
Sainte-Marie  et  R.  de  Sèze,  en  réduisant  de  moitié  leur 
allocation  annuelle. 


Crédit  Algérien.  —  L'assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires  a  eu  lieu  le  18  juin. 

Elle  a  voté  les  résolutions  suivantes  : 

1°  Après  avoir  entendu  la  lecture  du  rapport  du 
Conseil  et  de  celui  de  M.  le  commissaire  annuel,  Pas- 
semblée  approuve  le  bilan  et  les  comptes  de  l'exercice 
1895  tels  qu'ils  lui  sont  présentés. 

En  conséquence,  le  solde  créditeur  du  compte  de 
prolits  et  pertes,  s'élevant  à  505.578  fr.  42  et  compre- 
nant le  report  de  l'exercice  précédent,  se  répartira 
comme  suit  : 

Fr.     24.638  52  5  0/0  de  492.770  fr.  à  la  réserve  statu- 
taire. 

140.000    »  Dividende  de  27  fr.  50  à  10.UO0  actions. 
33.406  60  Prélèvement  statutaire. 
17.533  80  Report  à  l'exercice  1896. 

Fr.    505.578  42  Total  égal. 

Le  solde  du  dividende,  soit  15  fr.  par  action,  sera 
mis  en  distribution,  sous  déduction  des  impôts  votés 
par  les  lois  de  finances,  à  partir  du  l*r  juillet,  aux 
caisses  de  la  Société; 

2°  L'assemblée  invite  le  Conseil  d'administration  : 
lo  à  transporter  à  la  réserve  extraordinaire,  sons  dé- 
duction des  prélèvements  statutaires  de  5  0/0  pour  la 
réserve  légale  et  de  5  0/0  en  faveur  des  administrateurs, 
tout  ou  partie  des  bénéfices  disponibles  qui  seraient 
compris  dans  d'autres  comptes;  2"  à  procéder  à  la  ré- 
partition aux  actionnaires,  à  partir  du  1er  juillet,  d'un 
dividende  de  250  franc?  nets,  exclusivement  applicable 
à  la  libération  des  actions,  ledit  dividende  à  prélever 
sur  la  réserve  extraordinaire  ainsi  comolétée  ; 

•>  L'assemblée  réélit  M.  Wallut,  administrateur  de 
la  Société  pour  six  ans; 

'i<>  L'assemblée  nomme  commissaire  annuel  M.Ober- 
mayer,  qui  accepte,  et  fixe  sa  rétribution  au  même 
chiffre  que  précédemment: 

5''  L'assemblée  autorise  MM.  CouJchaux  et  .1.  Peytel 
à  participer  directement  ou  indirectement  aux  traités 
qui  sont  ou  qui  seraient  passés  avec  la  Compagnie  de 
l'Ouest-Algérien. 


Compagnie  Française  des  Câbles  télégraphiques. 

—  Les  actionnaires  se  sont  réunis.  Ie30  juin,  en  assem- 
blée générale  ordinaire. 

Ils  <>nt,  à  l'unanimité,  volé  les  résolutions  suivantes  : 

1»  L'assemblée,  après  avoir  entendu  lecture  du  rap- 
port du  Conseil  d'administration  et  de  celui  des  com- 
missaires chargés  de  la  vérification  des  comptes  de 
l'exercice  1895,  approuve  les  comptes  de  cet  exercice 
tels  qu'ils  Lui  ont  été  présentés  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration, laissant  à  reporter  au  compte  de  l'exercice 
1 8: n une  somme  de  34. 785  fr.  63  ; 

2»  L'assemblée  réélit  administrateurs,  conformément 
aux  statuts,  MM.  S.  Depelley  et  Le  liègue  ; 

3°  L'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'article  40 


de  la  loi  du  24  juillet  1867,  autorise,  en  tant  que  de 
besoin,  M.  H.  Léaute  à  remplir  les  fonctions  d'admi- 
nistrateur, tout  en  conservant  les  mêmes  fonctions  à  la 
Société  Industrielle  des  Téléphones. 

L'assemblée  générale  autorise  également,  en  tant  que 
de  besoin,  M.  Le  Règue  à  remplir  les  fonctions  d'admi- 
nistrateur, tout  en  conservant  les  mômes  fonctions 
qu'il  remplit  à  la  Société  Générale  pour  favoriser  le 
développement  du  Commerce  et  de  l'Industrie  en 
France  ; 

4°  L'assemblée  nomme  commissaires  chargés  de  la 
vérification  des  comptes  de  l'exercice  1896,  MM.  de 
Sainte-Marie,  de  Pontalba  et  Corrion,  avec  stipulation 
qu'en  cas  de  décès,  empêchement  de  l'un  des  commis- 
saires, il  n'y  aura  pas  lieu  de  pourvoir  à  son  remplace- 
ment et  que  les  autres  pourront  agir  seuls,  et  fixe  à 
1.000  fr.  l'allocation  attribuée  à  chacun  d'eux. 


Compagnie  Franco- Algérienne.  —  Les  actionnaires 
se  sont  réunis,  le  23  juin,  en  assemblée  générale  ordi- 
naire, sous  la  présidence  de  M.  Mauger,  président  du 
Conseil. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Con- 
seil et  des  commissaires,  ils  ont,  à  l'unanimité,  ap- 
prouvé, tels  qu'ils  leur  étaient  présentés,  les  comptes 
de  l'exercice  1895. 

Ils  ont,  en  outre,  ratifié  la  nomination  faite  par  le 
Conseil,  à  titre  provisoire,  de  MM.  Gosselin  et  Hautier 
comme  administrateurs.  Ils  ont  réélu  M.  H.  Lartigue, 
administrateur  sortant  et  nommé  deux  administrateurs 
nouveaux,  MM.  Locher  et  Julien. 

Enfin,  ils  ont  renouvelé,  pour  l'exercice  en  cours,  les 
pouvoirs  des  commissaires  des  comptes,  MM.  Marné 
et  P.  Roussel. 

Toutes  ces  résolutions  ont  été  votées  à  l'unanimité. 


Compagnie  Française  d'Entreprises  militaires  et 
civiles.  —  L'assemblée  générale  ordinaire  des  action- 
naires a  eu  lieu  le  18  juin. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Con- 
seil d'admiuistration  et  des  commissaires,  les  action- 
naires ont  approuvé  dans  toutes  leurs  parties  les 
comptes  qui  leur  étaient  présentés. 

Le  compte  de  profits  et  pertes  de  l'exercice  1894-1895 

présente  un  bénéfice  net  de  Fr.     89.515  18 

qui  joint  au  solde  reporté  de  l'exercice 

précédent   92.319  72 

constitue  un  total  de  Fr.    181.934  90 

lequel,  conformément  à  la  proposition  du  Conseil,  a  été 
reporté  à  l'exercice  en  cours. 

L'assemblée  a  renouvelé  les  pouvoirs  des  commis- 
saires des  comptes,  MM.  Bruel  et  Goldscbmidt. 


Société  Foncière  Lyonnaise.  —  L'assemblée  an- 
nuelle des  actionnaires  a  eu  lieu  le  30  mai.  Elle  a 
donné  son  approbation  aux  comptes  de  l'exercice  1895 
et  fixé  le  dividende  de  cet  exercice  à  15  francs  par  ac- 
tion. C'est  une  nouvelle  augmentation  de  dividende.  La 
Société,  habilement  dirigée,  est  résolument  entrée  dans 
une  voie  d'améliorations  progressives. 

L'assemblée  a,  de  plus,  réélu  M.  Henri  Germain,  ad- 
ministrateur sortant.  Les  pouvoirs  des  commissaires, 
MM.  des  Vallières  et  de  Marisy  ont  été  renouvelés. 

Toutes  ces  résolutions  ont  été  votées  à  l'unanimité. 


Grands  Moulins  de  Corbeil.  —  L'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  a  eu  lieu  le  2  mai.  Le  bénéfice 
net  de  l'exercice  1895  a  été  de  39.796  fr.  92,  sur  lesquels 
1.889  fr.  85  ont  été  appliqués  à  la  réserve  statutaire  et 
37.807  fr.  07  reportés  à  l'exercice  1896. 

M.  Janssens,  administrateur  sortant,  a  été  réélu 
pour  six  ans.  MM.  Magnin  et  Martin  ont  été  réélus 
commissaires  des  comptes  pour  l'exercice  en  cours. 
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Anciens  Etablissements  Cail.  —  L'assemblée  an- 
nuelle ides  actionnaires  a  eu  lieu  le  30  mai.  Les  comptes 
de  l'exercice  1895,  se  soldant  par  une  perte  de  667.000 
francs,  ont  été  approuvés.  I\IM.  .Maire,  de  Nervo,  Cara- 
befort  et  Hachette,  administrateurs  sortants,  ont  été 
réélus. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  24  au  30  juin  1896  (26«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-L,yon-Méditer. 

—  Rhône  an  Mont-Cenis 

—  Chemins  Algériens.. 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelnia  voie  larg. 

—         voie  étroite 

Ouest-Algérien  

Arzew  à  Kralfallah. . 
M  é  cl  o  o  


g  -S 

Î'M 

Rec.  br.  de 

Rec.  l>r.  depuis 

la  semaine 

le  f'j 

auvier 

Différence 

1896 

1  H 

1896 

1895 

1896 

1895 

796 

748 

19  901 

18. /56 

1 .147 

8.6:» 

7. 197 

7.176 

178  243 

17*  909 

î 

5.3.S9 

133 

01 

96 

2  456 

2.382 

+ 

73 

513 

142 

163 

3  590 

3.690 

;S9 

3.728 

3.700 

3.686 

91  2u9 

92.998 

1  211 

5.379 

3.068 

3.036 

74.986 

71.472 

3  513 

G. 775 

3. 415 

3.489 

88.387 

84.885 

3.608 

4.810 

a  us 

3.U37 

74.304 

71.504 

+ 

2.800 

1.755 

1.878 

15.891 

46.107 

215 

898 

87 

94 

2.501 

2  681 

,177 

607 

76 

88 

2.066 

2  135 

68 

£30 

80 

20 

582 

442 

+ 

1S9 

286 

73 

58 

1.105 

1.184 

13 

214 

23 

31 

UiO 

689 

48 

101 

23 

22 

591 

536 

+ 

57 

Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896 
42.780.000 
2.030.000 
1.160.000 


Du  lef  janvier  au  30  juin.. . 

Du  1er  au  10  juillet  

Du  IL  au  16  juillet  

Du  1er  janvier  au  16  juillet 


1895 
39.430.000 
2.160.000 
1.480.000 


45.970.000 


.070.000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 


La  liquidation  du  15  juillet  n'a  pas  amené  la  reprise 
des  affaires.  Nous  sommes  aussi  inactifs  qu'il  y  a  huit 
jours,  bien  que  la  cote  mentionne,  pour  les  dernières 
séances,  des  variations  de  cours  sinon  importantes,  au 
moins  assez  •nombreuses. 

Ce  manque  d'affaires  est  imputable  non  seulement 
aux  absences,  aux  jours  de  fêtes,  mais  surtout  à  l'abs- 
tention du  comptant  qui  n'achète  rien,  contrairement  à 
son  habitude.  Cette  abstention  ne  peut  provenir  d'une 
appréhension  quelconque,  mais  bien  plutôt  du  désir 
que  peuvent  avoir  les  capitalistes  de  se  réserver  pour 
les  opérations  dont  on  parle  maintenant  ouvertement: 
Emprunts  russe,  autrichien,  bulgare,  norwégien,  etc. 
Il  est  certain  que  ces  opérations  provoqueront  un  grand 
mouvement  de  l'épargne,  et  comme  tout  l'argent  dispo- 
nible ne  trouvera  vraisemblablement  pas  là  à  s'em- 
ployer, les  capitaux  libres  n'auront  plus  qu'une  res- 
source :  revenir  directement  sur  le  marché  et,  par  leurs 
demandes,  l'animer  de  nouveau. 

if  fr  La  Renie  3  0/0  Française  a  été  plutôt  faible, 
impressionnée  par  les  ventes  du  comptant  qui  se  pro- 
duisent de  nouveau.  Nous  avons  donc  bien  à  compter 
avec  l'hésitation  du  public,  ainsi  que  nous  le  laissions 
pressentir  il  y  a  huit  jours.  En  résumé,  le  3  0/0  Per- 
pétuel, qui  restait  à  102  fr.  vendredi  dernier,  recule  à 
101  65  et  reste  ainsi  en  moins-value,  pour  la  semaine, 
de  35  centimes. 

La  Renie  3  1/2  0/0  s'inscrit  à  terme  à  105  75  contre 
105  82  1/2.  Cette  fermeté  est  due  à  l'approche  du  cou- 
pon, qui  échoit  le  le''  août.  Cependant,  le  comptant  a 
été  aussi  un  moment  offert.  Rente  3  0/0  Amortissable 
100  35  contre  100  50,  perdant  15  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  sont  à 
497,  contre  498.  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  l'on k in  90  50. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  un 
marché  un  peu  irrégulier. 


L'Obligation  1865-60,  que  nous  laissions  à  634  fr., 
perd  h  fr.  à  630  fr,.;  Obligations  4  0/0  I86$t  582  fr., 
contre  582  50;  Obl.it/ultons  3  0/0  ISO!),  431  50.  en  recul 
de  5  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1871,  sans  changement 
à  119  fr.;  Quarts,  un  peu  en  avance  à  110  fr. 

Les  Obligations  1  O/O  1875,  qui  restaient  à  58:;  re- 
viennent à  580  50;  Obligations  1  0/0  1870  581  50, 
contre. 551;  Obligations  3  0/0  1880  en  nouveau  recul 
de  2  fr.  à  409,  toujours  sur  la  conversion  projetée. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  100  fr. 
passent  de  388  fr.  1 389  25;  Quarts  98  75,  sans  varia- 
tion appréciable  ;  Obligations  entièrement  libérées 
391,  en  bénéfice  de  1  fr.  ;  Quarts  libérés  98  50. 

ir  ir  Les  actions  de  la  Banque  de  France  qui,  çlô- 
luraient  à  3.575,  reculent  à  3.550.  Les  bénéfices  nets 
des  escomptes  et  intérêts  divers,  pour  les  trois  pre- 
mières semaines  du  semestre  en  cours,  s'élèvent  à 
045.852  francs  contre  323.226  fr.  en  1395,  274.198  en 
1894,  430.132  en  1893,  2.142  eu  1892  ei  1.292.858  en 
1891. 

ir  Le  Crédit  Foncier  de  France  est  très  soutenu 
et  s'inscrit  à  653  fr.,  sans  changement  sur  vendredi 
dernier. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  assez 
actives  et  surtout  fermes. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1877,  qui  sont  rem- 
boursables à  400  fr.,  à  partir  du  1er  août,  sont  à  402  50. 
Jusqu'à  la  date  du  remboursement  ces  obligations 
resteront  cotées  sur  le  marché.  Obligations  Commu- 
nales 3  0/0  1  87  9  508,  en  plus-value  de  2  fr.;  Titres 
estampillés  479  fr.,  gagnant  6  fr.  ;  Foncières  3  0/0 
1879  500,  sans  changement;  un  peu  plus  lourdes  les 
Communales  3  0/0  1880,  qui  reviennent  de  502  à  500 
francs;  Foncières  3  0/0  1883,  455  contre  455  50; 
Foncières  3  0/0  1  885  50C  fr..  en  plus-value  de  2  fr., 
Cinquièmes  103  fr.  contre  102  75. 

Les  Communales  3  0/0  1891  passent  de  400  fr.  à 
400  50;  Communales  3  20  0/0  1892  libérées,  un  peu 
alourdies  à 500  25;  Foncières  1895  2  80  0/0  libérées 
de  140  francs  485  25,  presque  sans  variation. 

Les  Bons  à  Lots  1887,  67  fr.,  contre  69;  Bons  à  Lots 
1888,  56  25,  en  légère  plus-value. 

Les  Bons  de  V Exposition  de  1900,  dans  ces  derniers 
jours,  ont  été  l'objet  d'activés  demandes.  Ils  s'inscrivent 
maintenant  à  16  fr.  25.  Le  premier  tirage  du  25  août) 
va  certainement  amener  de  nouveaux  achats  et  aider 
au  classement  de  ce  petit  titre  dans  le  public. 

fr  +  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
sont  plutôt  animées.  Il  est  vrai  que  toutes  les  nouvelles 
opérations  dont  on  parle  ne  peuvent  que  leur  profiter. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  à  840. 
M.  Thors,  l'un  des  directeurs  de  cet  Etablissement,  est 
parti  dimanche  dernier  pour  Vienne,  pour  signer  le  con- 
trat définitif  de  l'Emprunt  Bulgare,  dont  nous  avons 
parlé  précédemment  et  notamment  samedi  dernier. 
Compagnie  Algérienne,  635,  en.  avance  de  20  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  584  50  au 
comptant,  contre  586;  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, 565,  en  avance  de  1  fr. 

Le  Crédit  Lyonnais  cote  779  à  terme,  mais  780  au 
comptant,  contre  782  il  y  a  huit  jours.  L'Emprunt 
Norvégien  de  conversion  voté  récemment  par  le  Con- 
grès et  au  sujet  duquel  des  négociations  avaient  été 
entamées  par  le  Ministre  des  finances  de  Norwège  avec 
le  Crédit  Lyonnais,  ne  sera,  paraît-il,  émis  que  plus 
tard,  parce  que  le  remboursement  de  l'emprunt  1880 
ne  peut  être  dénoncé  que  le  1er  novembre  prochain, 
pour  avoir  lieu  le  1er  mai  1897.  Société  Générale  510, 
contre  509  50.  Le  bilan  de  cet  Etablissement  au  30  juin 
accuse,  sur  le  chiffre  global  des  affaires,  une  augmen- 
tation de  14  1/2  millions,  en  chiffres  ronds,  sur  celui 
au  31  mai.  A  {'actif,  les  augmentations  portent  sur  les 
chapitres  suivants  :  Caisse  et  Banque,  13  millions  ; 
Coupons  à  encaisser,  2  1/2  millions  ;  Compte  de  Ban- 
que à  l'étranger  et  Comptes  courants  divers,  3  mil- 
lions; par  contre,  il  y  a  diminution  de  11/2  million 
dans  les  Participations  financières.  Au  passif,  les 
Effets  à  payer  ont  fléchi  de  1  1/2  million  alors  que 
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les  Comptes  de  Banque  à  l'Etranger  et  Comptes  Cou- 
rants divers  progressent  de  15  1/2  millions.  Pour  le 
mois,  les  bénéfices  nets  s'élèvent  à  303.640  fr.  27,  ce 
qui  porte  le  montant  du  premier  semestre  à  1  mil- 
lion 861.098  fr,  39,  contre  1.858.191  fr.  10  pendant  la 
période  correspondante  de  1895.  A  ce  qui  précède  ajou- 
tons que  les  Effets  en  circulation  aoec  l'endos  de  la 
Société  sont  sans  variation  appréciable  à  l'adminis- 
tration centrale,  mais  en  augmentation  de  7  1/2  mil- 
lions dans  les  agences  de  province.  Rappelons  que  cette 
Institution,  qui  continue  à  étendre  son  réseau  d'agences 
et  de  bureaux  auxilliaires,  a  ouvert  pendant  le 
deuxième  trimestre  1896  seize  nouveaux  guichets,  à 
Asnières,  le  Chambon-Fougerolles,  Châteandun,  Di- 
nan,  Etampes,  Eu,  Fontenay-le  Comte,  Granville, 
Hyères,  Louviers,  Nogent  sur- Marne,  Roche  for  t-sur- 
Mer,  Sarlat,  Sceaux,  Sèvres  et  Vernon.  Banque  ds 
l'A  Igerie,  562  contre  570. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  entre 
117  et  118  fr.  Cette  Institution  donne  avis  aux  porteurs 
d'actions  de  la  Moodie's  Gold  and  Exploration  Com- 
pany, Limited,  qu'elle  s'offre  à  les  représenter,  sans 
frais,  à  l'assemblée  générale  de  cette  Compagnie,  qui 
aura  lieu  le  7  septembre  prochain,  à  Pietersmaritzburg. 
Lés  intéressés  ont  donc  à  envoyer  à  la  Banque  Fran- 
çaise de  l'Afrique  du  Sud,  et  dans  le  plus  bref  délai, 
leurs  pouvoirs  en  règle. 

Au  sujet  de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud,  mentionnons  que  M.  Henrotte,  vice-président  de 
cette  Institution,  qui  était  au  Transvaal,  et  dont  nous 
parlions  dans  notre  Supplément  vert  de  mardi  dernier, 
revient,  en  ce  moment,  en  Europe. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  est  à  610.  Ban- 
que Parisienne,  nominale  aux  environs  de  442  fr.  On 
attend  de  savoir  quel  pourra  être  le  dividende  que  pro- 
clamera cette  Société,  dont  l'exercice  a  pris  fin  le  30 
juin.  Il  faut  se  rappeler  qu'on  ne  l'a  vue  participer,  en 
1895-1896,  à  aucune  opération  :  il  est  vrai  que,  d'un 
autre  côté,  on  dit  qu'elle  aurait  liquidé  une  certaine 
partie  des  immobilisations  que  lui  avait  laissées  l'an- 
cienne Société.  Compagnie  des  Mines  d'or,  140,  contre 
144  francs. 

La  Rente  Foncière  a  reculé  de  255  à  236  fr.  On  pré- 
tend que  l'affaire  du  Grand-Hôtel,  dont  on  a  tant  parlé, 
consisterait  en  un  renouvellement  du  bail  en  cours,  ce 
qui,  le  cas  échéant,  faciliterait  la  réalisation  de  l'im- 
meuble. Actions  de  la  Société  des  Immeubles  de 
France,  31  fr.,  contre  32  ;  Obligations  Nouvelles  de  475 
francs,  153  25,  en  moins- value  de  2  fr.  75  ;  Obligations 
de  400  francs,  134,  en  bénéfice  de  1  fr. 

Le  Crédit  Mobilier,  que  nous  laissions  à  58  50,  passe 
à  60  fr.,  au  comptant  et  à  terme. 

•j(  ir  Les  actions  de  nos  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  continuent  à  être  excellement  tenues. 
Toutefois,  de  nouveau,  le  comptant  seul,  ou  à  peu 
près,  s'en  occupe. 

L'Est,  qui  restait  à  970,  conserve  ce  cours  ;  Lyon,  en 
avance  de  7  fr.  au  comptant  à  1.567,  et  en  moins-value 
de  1  fr.  à  terme  à  1.564;  Midi  1.295,  gagnant  5  fr.; 
Nord,  sans  changement  à  1.790;  Orléans  1.610,  ga- 
gnant 1  fr.  ;  Ouest  1.110,  contre  1.109. 

Pour  la  26'-  semaine  de  1896,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  accusent,  dans 
l'ensemble,  une  légère  diminution  de  3.469  fr.  sur  la 
période  correspondante  de  1895.  A  l'heure  actuelle, 
l'excédent  pour  1896,  depuis  le  1«  janvier  sur  l'année 
dernière,  se  chiffre  par  15.900.390  fr. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France,  qui  restaient  à 
224  fr.,  gagnent  7  fr.  à  231  fr.;  Obligations  3  0/0  438, 
en  plus-value  de  3  francs. 

il  ic  Nos  grandes  Valeurs  industrielles  et  Com- 
merciales ont  été  plus  calmes,  et  plusieurs  d'entre 
elles  sont  plus  lourdes. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
sans  variation  à  585;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
1.090  au  comptant,  en  avance  de  5  fr.,  et  1.087  à 
terme,  gagnant  7  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  312 


contre  320  ;  par  contre,  Messageries  Maritimes,  670, 
en  plus-value  de  5  fr.;  Chargeurs  Réunis,.  1.375,  en 
progrès  de  15  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris,  que  nous  laissions  à  1.280,  re- 
viennent à  1.250.  Les  recettes  de  cette  Compagnie  du 
1er  au  7  juillet  se  sont  élevées  à  885.846  fr.  85,  contre 
831.958  fr.  50  en  1895.  Ou  1er  janvier  au  7  juillet,  le 
total  des  recettes  atteint  23.618.246  fr.  25,  en  avance  de 
2.238.325  fr.  50  sur  l'année  dernière  ;  Voitures  à  Paris, 
568  au  comptant,  en  moins-value  de  2  fr. 

Les  actions  Suez,  qui  avaient  déjà  fléchi  un  peu  au 
début  de  la  semaine,  reculent  encore  en  fin  de  semaine 
sur  la  mort  de  l'honorable  M.  Guichard,  président  de 
la  Compagnie.  C'est  une  grande  perte  que  fait  la  Com- 
pagnie. Heureusement,  le  Conseil  renferme  de  telles 
personnalités  et  de  telles  capacités  que  la  succession 
de  M.  Guichard,  quelque  lourde  qu'elle  soit,  est  assurée 
de  passer  en  bonnes  mains.  Nous  restons  à  3.420  au 
comptant  en  moins-value  de  40  fr.,  et  à  3.412  à  terme, 
en  recul  de  45  fr.  Parts  Civiles,  2.320  contre  2.340. 

LssSels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  méridio- 
nale  reviennent  de  640  à  635  ;  Etablissements  Decau- 
ville,  166,  perdant  4fr.;  par  contre,  Société  d'Incan- 
descence (Bec  Auer),  très  recherchées  et  gagnant  25 fr. 
à  1.275.  On  annonce  la  prorogation,  pour  cinq  ans,  du 
brevet  de  la  Société  Russe  dit  Bec  Auer,  à  laquelle  la 
Société  Française  est  intéressée.  Ajoutons  que  cette 
dernière  Société  ?.  gagné,  en  Allemagne,  et  sur  tous  les 
points,  devant  le  Reichsgericht  qui  est  l'instance  su- 
prême, le  procès  qu'elle  avait  intenté  contre  les  contre- 
facteurs. 

La  Société  Française  du  Commerce  Sud-Africain 
a  progressé  cette  semaine  et  s'inscrit  à  138  fr.  contre 
134  fr.  Actions  Thompson  Houston,  sans  changement, 
mais  très  demandées  à  1.160. 

i(  i(  Les  Fonds  d'Etats  étrangers  ont  été,  quel- 
ques-uns du  moins,  assez  mouvementés. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1886  subissent 
l'influence  générale  et  reviennent  de  416  50  à  408,  en 
dépit  des  nouvelles  favorables  que  l'on  reçoit  de  Bue- 
nos-Ayres. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  également  plus  mous.  Le 
4  0/0  1889,  de  72  40  à  terme  et  de  72  95  au  comptant, 
revient  à  72  20  et  à  72  50  sur  chacun  de  ces  deux  mar- 
chés. Rente  4  1/2  0/0  1  888,  78  25,  ferme,  sans  chan- 
gement. 

U  Emprunt  Chinois  or  4  0/0,  de  104  75  au  comptant, 
revient  à  104  65. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  plus  faible.  De' 
64  40,  elle  recule  à  64  fr.  Son  report,  en  liquidation  de 
quinzaine,  a  été  de  9  à  11  centimes.  On  verra,  par  notre 
correspondance  d'Espagne,  que  l'arrangement  avec  les 
Compagnies  de  chemins  de  fer  est  considéré  comme 
ayant  chance  d'être  définitivement  voté  au  cours  de  la 
session  actuelle  du  Parlement. 

La  Rente  Hollandaise  amortissable  3  0/0  1896  est 
à  101  40.  On  écrit  d'Amsterdam  que,  pour  satisfaire 
aux  nombreuses  demandes  du  public,  il  vient  d'être 
décidé  de  créer-,  pour  toutes  les  Rentes  Hollandaises, 
des  certificats  mixtes,  composés  d'une  inscription  no- 
minative, qui  restera  entre  les  mains  du  porteur,  et 
d'une  feuille  de  coupons  payables  au  porteur. 

La  Rente  Italienne,  qui  a  eu  à  subir  un  report  de  12 
et  17  centimes  en  liquidation  du  15  courant,  est  faible 
à  87  35,  sur  des  ventes  que  l'on  attribue  à  des  réalisa- 
tions de  spéculateurs  désireux  d'assurer  les  bénéfices 
acquis  dans  ces  derniers  mois.  Eu  tenant  compte  du 
report  de  14  1/2  centimes,  cours  moyen,  c'est  une 
moins-value,  pour  la  semaine,  de  1  fr.  24  1/2  centimes. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  Amortissable  est  à  87  10 
et  87  20,  contre  87  15  il  y  a  huit  jours.  Les  recettes 
budgétaires  du  mois  dernier,  premier  mois  du  nouvel 
exercice  financier,  se  sont  élevées  à  18.931.834  fr.,  contre 
10.62L149fr.  pour  le  mois  d'avril  1895,  soit  une  aug- 
mentation effective  de  8.307.685  fr. 

Tous  les  chapitres  sont  en  progression  marquée  : 
conlributionsdirecteset  indirectes,  171.620  fr.  et  576.026 
francs;  domaines  106.447  fr.;  diverses,  4.379,131  fr.  etc. 
En  ajoutant  aux  recettes  d'avril  les  sommes  encaissées 
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antérieurement  pour  ln  compte  du  présent  exercice,  et, 
en  déduisant  du  total  les  dépenses  effectuée»,  le  Minis- 
tre déclare,  pour  le  30  avril,  un  excédent  net  de  9  mil- 
lions 652. 371  fr.  Le  Ministre  dit  aussi  que,  ainsi  qu'on 
le  voit,  la  situation  du  Trésor  public  roumain  est  très 
satisfaisante  et  que,  à  en  juger  d'après  l'état  florissant 
des  récoltes  de  cette  année,  on  peut  prévoir  dés  main- 
tenant, bien  que  l'on  soit  seulement  au  début  de  l'exer- 
cice, qu'il  ne  sera  plus  utile  de  se  servir  de  la  ressource 
extraordinaire  du  tonds  de  la  caisse  d'amortissement 
supprimée  et  avec  laquelle  on  a  équilibré  le  budget, 
parce  que  les  revenus  ordinaires  suffiront  à  faire  face 
à  toutes  les  dépenses. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  de  nouveau  irréguliers, 
dans  l'incertitude  où  l'on  était  au  sujet  d'un  nouvel 
Emprunt.  Au  dernier  moment,  le  bruit  court  que  l'em- 
prunt total  s'élèverait  à  1  milliard  de  francs  dont  400 
millions  réservés  a  la  France.  La  souscription,  ajoute- 
t-on,  aurait  lieu  le  27  courant,  et  le  prix  d'émission 
serait  fixé  aux  environs  de  92  1/2  à  93. 

Le  Russe  4  0/0  1867-1869  est  à  103  15,  en  légère 
plus-value  de  5  centimes;  Consolidés  et  2*  séries 
102  85  à  terme,  en  reprise  de  35  centimes.  Russe  3  0/0 
1891  et  2e  Emission  1894  9i  05  â  terme,  contre  9i  45 
et  94  au  comptant,  contre  94  50;  Intérieure  4  0/0 
66  75,  en  plus-value  de  15  centimes  ;  Russe  3  1/2  0/0 
101  10  à  terme,  gagnant  20  centimes,  et  180  au  comp- 
tant, contre  100  60. 

Le  Serbe  4  0/0  Amortissable  1895  est  à  68  50  à 
terme  et  à  68  60  au  comptant.  Les  recettes  des  mono- 
poles se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  juin,  à  1  mil- 
lion 590.893  fr.  (contre  2.398.169  fr.  en  mai);  du  1" 
janvier  à  fin  juin,  les  recettes  ont  atteint  un  montant 
de  11.248.283  fr. 

Le  service  de  la  dette  a  absorbé  7.845.092  fr.,  les 
frais  généraux  3.216.185  fr.,  de  telle  sorte  que  les  dis- 
ponibilités en  caisse  se  chiffrent  par  187.006  fr. 

Les  Fonds  Ottomans  ont  encore  fléchi,  moins  sur 
les  nouvelles  politiques  que  sur  de  nouveaux  allége- 
ments qui,  vu  l'étroitesse  du  marché  pèsent  considé- 
rablement sur  les  cours.  Le  Turc  C  est  à  20  60  à 
terme,  contre  21  42  1/2  vendredi  dernier;  Turc  D 
20  05,  en  perte  de  0.57  1/2  centimes,  c'est  à-dire  reper- 
dant son  avance  de  la  semaine  précédente  ;  Obligations 
Priorités  Ottomanes  437,  contre  445  50. 

'L'Obligation  de  V Emprunt  Ottoman  5  0/0  1896  a 
détaché  lundi  dernier  un  coupon  de  6  fr.  25,  représen- 
tant les  trois  mois  d'intérêts  échus  depuis  le  13  avril. 
A  l'avenir,  le  coupon  sur  cette  valeur  sera  détaché 
semestriellement,  à  raison  de  12  fr.  50,  les  13  janvier  et 
13  juillet  de  chaque  année.  En  clôture,  ce  titre  cote  460. 
En  tenant  compte  du  susdit  coupon  de  6  fr.  25,  l'O- 
bligation Ottomane  5  0/0  1896,  que  nous  laissions 
à  462  fr.  avec  coupon,  gagne  à  460  fr.  4  fr.  25  pour  la 
semaine. 

■jç  if  Les  Valeurs  Etrangères  ont  eu  à  souffrir,  elles 
aussi,  mais  plus  ou  moins,  de  la  tendance  générale. 

La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  se  main- 
tient pourtant  admirablement,  et  gagne  même  1  fr.  à 
542.  Au  comptant,  elle  cote  même  545.  Banque  Otto- 
mane, se  conformant  à  l'attitude  des  Valeurs  Ottoma- 
nes, 556  contre  563  fr. 

Le  Rio-Tinto  reprend  de  596  au  comptant  à  605.  Wa- 
gons-Lits 552,  gagnant  3  fr.  Les  recettes  de  cette  Com- 
pagnie se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au  30  juin,  à 
3.540.270  fr.,  contre  3.163.970 fr.  en  1895.  Différence  en 
faveur  de  1896  :  376.3U0  fr. 

Les  Obligations  Ottomanes  garanties  de  Chemins  de 
fer  sont  fermes,  ne  se  ressentant  pas  de  la  lourdeur  du 
groupe  ottoman.  Obligations  3  0/0  Jonction-Saloni- 
que  Constantinople  274  fr.:  Obligations  4  0/0  de  la 
Société  Smyrne  Cassaba  417  et  419  pour  les  Obligations 
anciennes  {série  1894)  et  355  pour  les  Obligations  nou- 
velles (série  1895). 

Rappelons,  au  sujet  de  ces  deux  dernières  valeurs, 
que  leur  coupon  semestriel  de  10  fr.  vient  en  paiement 
le  1er  août  prochain.  Si  on  tient  compte  de  ce  coupon, 
l'Obligation  ancienne  (série  1894),  ne  coûte  plus  ac- 


tuellement que,  108  fr.  environ.  Le  porteur,  de  ce  fait, 
touche  donc  pour  la  première  année  un  placement  de 
7  0/0,  et  pour  les  années  suivantes  un  rendement  de 
4  80  0/0  l'an.   

MARCHÉ    DES   MINES  D'OR 


Londres,  le  17  juillet  1890. 

La  saison  des  vacances  approche  et  bon  nombre  de  spécu- 
lateurs, au  moment  de  s'éloigner  du  marché,  sont  peu  sou- 
cieux de  laisser  derrière  eux  d?s  positions  qu'il  est  difficile 
do  surveiller  do  loin.  On  constate  donc  des  dégagements  sur 
l'ensemble  de  la  place  el  les  valeurs  sud-africaines  subissent 
à  la  fois  l'influence  de  la  baisse  générale  provoquée  par  ces 
dégagements  et  des  ventes  dont  elles  sont  elles-mêmes  l'objet. 

Nous  retrouvons  donc  la  plupart  des  cours  à  un  niveau 
inférieur  à  celui  de  la  semaine  dernière  et  cela  malgré  les 
nouvelles  favorables  publiées  sur  la  situation  de  l'industrie 
minière,  malgré  les  indications  excellentes  donuées  par  les 
rendements  de  juin. 

Comme  les  variations  du  marché  n'ont  aucune  influence 
sur  le  développement  de  l'industrie  minière,  les  acheteurs  ne 
doivent  pas,  croyons-nous,  perdre  confiance  ;  le  moment  de 
la  reprise  viendra  à  son  heure  et  d'autant  plus  rapide  qu'il 
aura  plus  tardé. 

Le  Gouvernement  du  Transvaal  fait  d  ailleurs  ses  efforts 
pour  donner  à  l'industrie  minière  les  satisfactions  qu'elle  de- 
mande et  l'on  peut  espérer  qu'il  ne  s'arrêtera  pas  dans  cette 
voie.  Un  télégramme  de  Johannesburg  vient,  en  effet,  de  nous 
apprendre  que  le  second  Volksraad  a  voté  la  loi  réclamée 
depuis  longtemps,  qui  interdit  la  vente  des  spiritueux  aux 
indigènes  sur  tous  les  champs  d'or.  On  compte  que  le  pre- 
mier Volksraad  adoptera  la  loi  sans  difficultés.  Plusieurs 
Sociétés  importantes  ont  mis  à  la  disposition  du  Gouverne- 
ment de  fortes  sommes  pour  indemniser  les  commerçants  qui 
seront  atteints  par  cette  mesu're  dont  toutes  les  exploitations 
aurifères  sont  appelées  à  profiter.  , 

A  la  Chambre  des  Communes,  Mi  Chamberlain  a  déclare 
hier  que  le  Gouvernement  anglais  n'a  reçu  aucune  confirma- 
tion des  bruits  pessimistes  qui  ont  couru  sur  la  situation 
dans  le  Matabeleland. 


Londres,  17  juillet,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone). 

Après  la  clôture,  le  marché  reste  très  faible. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  11/16  ;  Buffelsdoorn 
Consolidated,  5/8  ;  Buffelsdoorn  Estate,  2  11/16;  Chartered, 
3  1/16-  City  and  Suburban,  4  9/16;  Cornet,  3  1/8;  Consobd. 
deep, 5  /  ;  Crown  reef,  11  1/4  ;  Durban  Roodepoort,  7  1/8; 
East  Rand,  7  3/8;  Eerste  Fabrieken,  2  1/4;  Ferreira,  21  ./.; 
Geldenhuis,  3  3/4  ;  Geldenhuis  deep,  51/2;  Goldfields,  12  3/8; 
Goldfields  deep,  10  3/4;  Heriot,  9  5/8;  Henry  Nourse,  6  3/8: 
Jumpers,  6  3/4;  Kleinfontein,  3  1/8;  Langlaagte  Estate, 
5  3/8-  Lydenburg  Mining,  7  1/8:  Modderfontein,  5  13/16;  New 
Primrose  5  1/4;  Nigel,  3  1/8;  Nourse  deep,  5  3/4  ;  Randfon- 
tein,  2  7/8;  Rand  Mines,  30  1/8;  Robinson,  9  1/4;  Robinson 
Bank  5  3/4;Sheba,2  1/16  ;  Simmer  and  Jack,  191/2:  Trans- 
vaal Consolidated  Land,  2  ./.:  Transvaal  Gold,  8  1/16: 
Treasury  3  /.  ;  Van  Ryn,  4  1/2;  Wemmer,  9  1/2;  West 
Rand  Mines,  2  1/4;  Wolhuter,  6  11/16  ;  Worcester,  4  1/4. 


Paris,  le  17  juillet  1896. 

Notre  Marché  des  Mines  d'or  a  été  de  nouveau  délaissé 
et  faible  cette  semaine.  La  faiblesse  s'explique  par  le  manque 
d'affaires,  attendu  que  la  moindre  offre  pèse  de  suite  sur  le 
Marché.  . 

On  a  appris,  hier,  que  le  second  Volksraad.  a  Pretoria, 
avait  voté  le  projet  de  loi  sur  la  .prohibition  complète  de  la 
vente  des  alcools  aux  indigènes.  Avant  que  cette  loi  ne  de- 
vienne exécutive.  elle  doit  être  approuvée  par  le  premier 
Volksraad.  C'est  une  mesure  qui  sera  très  profitable  aux 
mines  :  il  convient  de  ne  pas  l'oublier. 

La  Eerste  Fabrieken  Distillery  a  vu,  sur  cette  nouvelle, 
ses  cours  baisser  de  nouveau.  Rappelons  que  les  alcools-ven- 
dus dans  les  mines  sont  importés  et  ne  proviennent  pas  des 
usines  de  cette  Compagnie.  La  prohibition  ne  peut  donc 
l'atteindre. 

La  British  South  Africa  (Chartered.)  es;  plutôt  très  sou- 
tenue. On  annonce  que  ses  Obligations  5  O/O  créées  récem- 
ment sont  très  demandées  à  Londres  ;  Buffelsdoorn  Estate 
68  50;  Consolidated  Goldfields  311;  Ferreira  524;  East 
Rand  189  ;  Randfontein  72  25  ;  Transvaal  Goldfields  93  fr. 

La  Robinson  Gold  est  très  ferme  à  233  50  ;  Robinson 
Randfontein  33  fr.  ;  Victor  Gold  demandée  à  34  50. 
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Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


jpital 


■Oliin 

1520! 
3936 
6789 


25989  Sll.S56.65i 
393.736  obl.de  500  lr. 
919  500  obl.de  100 fr. 


RENTES 
A  PAYER 


Francs 

S56.122.742 
118. 091. 730 
237.639.132 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


3  V. 


Nombre  |  Val.  Somro 
de  titres   n o m. I  ters. 


12.451 
485.702 
379.111 
1133910 

» 

466.511 
241.598 
691.950 

» 

588.235 
» 

171.431 


313.798 

874. Siè 

1583444 
879.750 
17S5663 
989.930 
» 

9S6.723 
999.  SfiX 
499. S32 
225.392 
148.909 
1179404 
187.401 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
311.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500  m  m 
50.000 
40.000 
40.000 


60.000 
366.793 
60.000 
52.52S 
65.202 
160.218 
49.790 
50-5.379 
527.0*7 
50.313 
2015709 
1883127 
156.1 
00.000 
217.160 
(438397 
4971373 
240;  Si: 
2028029 
1.902 
510.850 
31 19093 
123.901 
144.404 
515.230 


400 
(500 
(500 
500 
5011 
500 

500 

100 
400 

500 
500 
200 
200 
1000 
500 


1000 
5011 
500 
500 

500 

500 
500 
500 

500 

500 
500 
|i  m 
500 
51  il  i 
5oo 


600 

500 
500 

:  

500 
500 
500 
500 
500 

H 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


:  

500 

ioo 

400 
100 
500 

500 
400 
100 
125 
:il  25 
400 


1000 

5oo 
250 
500 
500 
250 
250 
500 

12 

ioo 

250 
li  m 
500 
500 
500 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
5i  il  i 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5oo 


400  400 
.Mm  500 


5oo 
500 
500 


500 
5011 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

j  Terme. 

 )  Compt. 

Amortissable;  ^™e. 

!01894  (anc.  Ternle' 


D1Ï1BEIÏB  ou  INTEIH-T  distribué  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891 


3  V* 


Compt. 


3  .. 

3  .. 

4  50 


Tunis  3°;,  l«92(gnr.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(gar.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %:  

1865  1  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

—  3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1886  3  %   

—  quarts  

1892  2  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Foncières  1877  3  %  

Communales  1879  3  %  — 

—  titres  estamp. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 
Foncières  1883  3  %  

1885  3  %  

—  5«>«  

Communales  1891  3  %. 

—  1892  3.20  %  lib. 

Foncières  18  9  5  2.80  %  

Bons  de  100  fr.  188:  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie — 


CH 

(AC 

Act. 
Obi. 

ACt. 

Obi. 


Act 
Obi 
Act 


Obi.  — 


Act 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 


DE  FER  FRANÇAIS 

P.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  

-  3  %.... 
Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titres  rouges 
Economiques  3  %.. 
Est- Algérien  

  Q  0/ 

—  «   70  •  •  • 

Est  

de  jouiss  

—         "*  70  

—        —      3  %  nouv. . 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %: 
Lyon  

—  3  %  1855  

—  3  %  l'usion  anc. 
fusion  nouv 


Midi 


Nord. 


-  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord-Est  franç.  3 
Orléans  


L2 


15  . 
15  . 


165 
45 
15 
27 
to 
20 
12 
60 
15 
30 
12 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
70  . 
15  . 
15  . 
15  . 
58  50 


1892    1S93    1894  |  1S95 


3  .. 

3  .. 

4  50 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 


12 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


15  . 
15  . 


129 
30 
50  12 
mi!  27 
25 
27 
12 


30  . 
15  . 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15  . 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
66 
15 
15 
15 
58  50 


58 


50 


3 
3 

3  5C 

15 


15 

20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


3 
3 
3  5C 

15 


15  .. 

20  .. 

12  .. 

12  .. 

3  .. 

20  .. 

20  .. 

12  .. 

3  .. 

10  .. 

2  50 
12 


22 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
0'. 
15 
15 
15 
58  50 


29 


1892  |  1893  1  1894  1895 


98  55 
98  80 
105  65 


553  75 
538  75 
425 
416  25 


535 
535 
408  75 


392  50 
487  50 


478  75 
481 
430 
475 


393  75 


50 
40 
525 
435 


10 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
62. 
15 
15 
15  .. 
58  50 


12  50à 
25  . . 
32  OS 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
15  (à) 
15 
20  (à) 

15 
15 
15 
20  (à) 
15 
15 
15 
'.0  (à) 
15  .. 
15  .. 
28  (à) 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
58  5( 


1230 


430 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
ô  75 
430  .. 
421  25 


538  75 
540 
418 


388 
473 


470 
470 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


525 
418  75 


782 
165 


50 


405  . 
3S0  . 
1160  . 


700 
463  75 
560  . 

425  '. 
422  50 
585 
435 
920 


S57 
S60 
467 

1515 
470 
471 
407 

1325 
472 
467 

1890 
476 


60 


50 


50 


25 


3900 
630 
391  25 
471  25 
483  75 
800 
422  50 
982  50 
585 
762  50 
465 


430 
370 
1075 


700 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 

455 
456  25 
561  25 
1505 

461  25 

462  50 
460  .. 

1345  .. 
400  25 
462  50 

1902  50 
475 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


518 
548  75 
417  50 


375 


410 


397  50 
493  75 


492  50 
493 
455 
190 


395 
501  25 


530 
450 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


19  juin  26  juin  3  juil.  10  juil.  17  juil 


101  65 
100  50 ! 


107  60 


502  50 


650 
565 
432  50 
420 


565 
565 
415 


3S2  50 


410  . 


402  50 
502  50 
488  75 
500 
500 
467  50 
500 


396  25 
507  50 
490 

75 

72  *0 
5S5  . 
465  . 


3930 
650 
380  .. 
475  .. 
506  25 
815  .. 
395  . . 
950  .. 
517  50 
737  50 
457  50 


3575 
822  50 
420 
515 
597  50 
900 
417  50 
900  . 
560  . 
822  50 
495 


472  50 
385 
710 


670 
146 
600 
413 
416 
415 
5S2 
427 
933 


157  50 


467  50  457  50 
1548  75  1591  25 


465 
1370 
461 
465 
458 

1125 

451- 
456 
1837 
483 

460 
1557 


25 


50 


572  50 
430 
735 


715 

470 

645 

455 

4  47  50 

440 

612  50 

457  50 

900 

425 

470 

470 

477  50 
1485 

472 

175 

171  25 
1317  50 

572  50 

470 
1857  50 

4S7  50 

487  50 

477  50 
1580  . 


101  25 
101  15 
100  75 
100  80 
104  77 
104  75 

49S 
91  50 


635 
580 
43S 
425 
112 
5S4 
582 
418 
105 
386 
98 
112 


50 


75 


SOi 
503 
479 
501 
500 
465 
499 
102 
39S 
510  75 
478  50 

70 

62  75 
560 
466 


101  05 
101  .. 

100  6u 
104  02 
10  S  50 

499  .. 
91  .. 


636  .. 

582  .. 
437  50 
425  .. 
111  .. 

583  .. 
583  .. 
m  50 

105  25 
3S6  50 
97  75 
411  .. 


101  60 
101  35 
100  30 
100  .. 
105  25 
10S  90 

498  .. 
90  50 


401 

503 

480 

501 

501 

50 

464 

500 

103 

398 

75 

507 

4SI 

50 

69 

62 

25 

504 

50 

465 

3690 
852 


015 

587 


952 
425 
67  5 
565 
785 
50S 
125 
650 
411 
588 


725 
473 
6S0 
450 
450 
417 
050 
161 
959 
426 
470 
474 
47S 

1505 
47  4 
4SI 
470 

1321 
476 
476 

1831 
4S7 
488 
474 
101.1 


3626 
851 
405 

585 
960 
425 
673 
567 
7SI 
509 
120 
032 
44  5 
580 


50 


638 
583 
450 
430 
112  75 
585 
583  25 
520  . 
106  2: 
386  50 
99 
410  50 


103 

506 

4S0 

501 

502 

463 

500 

102 

399  50 

507  50 

582  50 
09  25 
56  . 

559  .. 


3600 
85  5 
405 
60S 
5SS 


60S 
5(57 
780 
510 
122 
631 
154 
573 


102  .. 
101  S5 
100  50 
100  S0 
105  82 
105  85 

495  .. 
90  .. 


634 

552  05 
4S0 
419 
109  75 

553  .. 
581  .. 
411  .. 
103  .. 
388  .. 

99  . 
41 S  50 


402  50 

506 
479 
500 
502 
455  50 
19S 
102  75 
400 
502 
485 

69 

56 
556  25 
455 


3675 
842 


735 
471 
6S0 

450 
417 

6î0 
45  S 
955 
K9  50 
472 
S71  50 

1560  .. 
475  .. 
479  .. 
475  . . 

1320  .. 
57  6  50 
47  5  50 

1835  . 
4s6  ■ 
4S3  50 
47  S  50 

1009 


615 
584 
725 
415  50 
653  .. 
564  .. 
7S2  .. 
509  50 
120  .. 
620  .. 
4  52  .. 
570  .. 


735 
47  5 

451 
452 
450 
650 
501 
959 
435  .. 
47  4  . . 

476  50 
4S0  .. 

1562  .. 

477  .. 
181  50 
477  . 

1320  . 
1S0  . 

477  . 
1S37  . 

488  . 

190  . 

476  . 
1612  . 


730 
47  S 
677 
455 

448 
650 
460 
970 
432 
474 
479 
475 

1505 
475 
475 
478 

1290 
471 
477 

1700 
4SI 
490 
476 

1609 


101  65 
101  55 
100  35 
100 
105  75 
105  75 

497 
90 


630 
582 
13  5  50 
419 
410 

580  50 

581  50 
109 

103 
389  25 
9S  75 
415 


402  50 

50S 
485 
500 
500 
555 
500 
103 
S  00  50 
500 
485 

67 

56  25 
558 

158 


50 


75 


50 


50 


3550 
8S0 
399 
635 
584 

420 
653 
565 
779 
510 
117 
610 

562 


735 
473  50 
6Sl> 


if?  50 

682 

553  25 

970  . 

438  . 

476  . 

479  . 

579  . 
1564  . 

478  . 

475  . 

473  . 
1295  . 

472  25 

478 
1798 

482  75 

491 

478 
1610 


I.  KOONOMISTK  KH 


ROPEEN 


84.761 
3100312 
1200500 

25.861 
2015.27  i 
207. S32 
31270  il? 
lOSOSO'.l 

33.  (98 
185.075 

151.158 
49.787 
312.55S 


75.011 
60.000 
75.375 

160.825 

175.7 Î5 
SO.000 

120  000 
18.S71 
15.129 
32.620 
26.160 
23.810 

125.000 
50.000 

40.000 
600.000 
511.107 
391.772 
100.000 
39.600 
81.000 
50.000 


Capital  ou 
Sombre  de  titres 


Nombre 

lit-  litres 


500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
ni  m 
500 

500 
500 
500 


500 
500 
500 
250 
» 

500 
500 
500 

500 
250 

iqo 

500 

500 
500 

coo 

500 
» 

500 
500 
500 


Soin  m 

vers. 


523717.711  £ 
164825.0001'. 
521306.20011. 
5769.100  £ 

19122.300  £ 
100000.0001. 
1488.225  oh 

35000.000  f. 
166109.0001'. 
1309395500  f. 
731S39.5001'. 

1101.500  ob 
613.400  ob 
40207.1151'. 
63.353 ob 
208.320 ob 
266.390 ob 
682000.000  ri 
8106196120  li 
3165.610  £ 
218S.000  £ 
70381.020  £ 
470. 120 ob 
27632.0001'. 
29000.000  f. 
200228.5001'. 
118071.5001'. 

1068. 10  loti 
11 1770.1 25  r. 
193812.5001'. 
652787.500  f. 
40812.500  f. 
1775S7.500t. 
153237.500  f. 
1020017000  f. 
660300.0001'. 
300550.000  f. 
107000.000  f. 
25000.000  t. 
145151100  f. 
60333.000  f. 
9306. 335  £T 
32424.888  JET 
17018.911  £T 
106657.500  f 
184868.5Q0 f 
134219.500 f 
618S.920  £ 
22015.000  f. 
39711.500  f. 

8172.180  £ 
20500.000  £ 


102 


1032 
198 


19  il 


1930 
1910 
1919 
1922 
1921 
1902 


1905 
1911 

1925 
1955 

» 
1923 
1939 
1951 
1001 
1070 
1971 
1050 
1975 
1975 
1070 
1973 
1976 
1907 
1950 
1930 


1931 
1931 

1950 
193 
1958 
1988 
» 


DESIGNATION  DUS  VAl.Kl'US 


CH 

(Af 


Art 


Act 
Obi 


Art 

Obi 


Aot 
Obi 


.  DE  FER  FRANÇAIS 

T.  Kl-  OBI..  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Orléans  ionisa  

-  3  %  

.  —       3  %  1881  

—  2  %  %  1895.... 
Grand  Central  3  %  1855 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

Ouest- Algérien  

-  3%... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mate.  Gen.  de  Paris 

Eaux  (O  Oie  ilos)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

O  G"  Transatlantique  

Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris..  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.'iO  (**) 

Métaux  (C'"  f«  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (G'-  du)en  lia. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Uén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  5i  %  (ch.fireîHîO) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  l%or(ch.  Iixe2f.50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1SSS  

Danemark  3  %  189 1  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) . . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  ■/,  %). 
Espagne  4  %  Extérieure.... 
Cuba  6  %  18*6  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

-         4  %  188?  

Hongrie  1  %  or  

Italie  5  %  (1  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1888  

—  5  %  %  1391  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  18U4  

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  18sf0  

—  4  %  amort.  1891. 
Russie  4  %  1867-1809   

—  4  %  1S30  

—  4  %  or  1SS9  

—  —  1890  (2-et3«omis.) 

—  —  1890  (le  émis.).. . . 

—  —  1893  (5e  émis.)  

—  —  1891  (6«  émis.)  

—  Consolidé  1%  (Dcet2esér.) 

—  3.%orl891et2«émis.i89î. 

—  3  %  %  1891  

Serbie  4  %  1805  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  ter). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C. .. . 

—  série  D  

Consolidation  Ottom.  1  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %., 
Douanes  Ottomanes  5  %. 
Ottoman  4  %  1801  

—  4  %  Tombac  lî-93.. 
4  %  i891  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


mviiiKMiK  ou  mmtr  distribue  en 


1891  |  1892     1893  |  1S0i  180 


13  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 

25 
15 


02  50 


20 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15  .. 


25  .. 

27  50 
60  .. 
72  .. 
59  50 
20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
35  .. 
65  .. 
52  50 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 


50 


4  .. 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3  50 

15  .. 
5  .. 


4  31 
3  .. 
3  50 
3  .. 

22  50 


3  50     3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
15  . 
15  . 


25  .. 
27  50 
62  .. 
64  .. 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
10 


37  50 


97  09 
40  61 


2  75 


3  50 


43  50 
15  . 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
13  .. 
15  .. 


20  .. 
27  50 
63  .. 
02  50 
50  .. 
15  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
27  50 
44  .. 
31  50 


12 


25 


96  65 
40  30 
25  .. 


50 


4 

3  50 
4 
6 
5 
3  50 
15 


4 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 


50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 

15 


7  50; 


20  1  Ai 
64  50 


12  56a 

25  (à) 


1 2  505 
12  505 


52  50à 
15  49à 
12  50 


2  75 
5 


50 


3  50 


3  50 
15 


4 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 
4 


4  . 


3  50 

3  ..- 

1  .. 

1  .. 

1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

20 

20  .. 
3  50 
3  50 


Cours  do  comp.  connu,  juillet 


1892      1893  I   1891  180; 


472  50 
108  7  5 


107  50 
1070  .. 
173  75 
408  75 
592  50 
432  50 

170  .. 
517  50 
417  50 


500 

500 

1132 

1135 
601 
600 

1060 
180 
717 

1  100 


50 


16  25 


2790  .. 

1155  .. 
387  50 
105  .. 
465  . . 


97 

96  15 
62 
59  50 


98  75 
97  70 
93  .. 
65  .. 

460  .. 

423  75 


392  50 
303  75 
103  .. 
02  45 
90  .. 


23  75 
355  .. 


100 


94  S0 

94  30 

95  50 
91  80 
95  .. 


95  60 
78  60 


95 

27 

20  30 

20  15 
378  75 
522  50 
461  25 

95  .. 


36  . 


1132  50 

466  25 
460  .. 


458  75 
1097  . . 
406  25 
460  .. 
617  50 
430  .. 

450  .. 
355  .. 
385  .. 


505 
565 
1990 
13S0 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455 

110 

400 


'  98  75 
363  75 

97  10 

69 

61  50 


102  25 
101 

96 

63  65 
460 
113  75 
516  25 

232  50 
250 

103  00 
91  40 
89  60 


986  25 
463  75 
462  50 


460  .. 
1082  5o 
463  75 
460  . . 
590  .. 
423  75 

453  75 
290  .. 
387  50 


517  50 
572  50 

1097  50 
795  .. 
318  75 
560  . . 

1005  .. 
102  50 
585  .. 

10S0  .. 


312  50 


18 
113 

2872  50 
1156  2; 
490  . 
118  75 
307  50 


101  60 
330  . 

98  80 
72  70 
65  80 


22  55 
350 


101  40 

83  50 


97  75 

97  90 
98 

98  .. 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
410  25 
493  75 
98  45 


101  35 

102  80 
101  60 

65  40 

460 

105 

586  25 

237  50 

175  .. 

175  .. 

101  25 
79  .. 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
S0  05 


H  m  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
21  50 
438  75 
470  25 
511  25 

431  25 
438  75 


31  50,    42  70 


1125  .. 
475  .. 
172  50 


475  .. 

1095  . . 

475  . . 

172  50 

620  .. 

455  .. 

172  50 

270  . 

125  . 


185 
587 


1082  50 

800 

3  55 

017  5C 
1080 

502 

010 
050 
133  75 
272  50 


8 
143 
3272  50 
1330 
585 
97  50 
295 


107  05 
310 
103  50 

80 

76  25 


97  50 
98 

101  10 
104  70 

102  70 
67  75 

440 
400 
617  50 
212  50 
165 
175 
101  60 
90  90 

97  50 
100 

26  20 
470 

89  30 
101  50 

90  25 
89  40 

101  .. 
101  . . 

101  i: 

102  3r 

102  2: 

103  Or 

101  .  . 

102  90 
93  30 

98  30 

97  75 


102 
41  50 
28  20 
25  90 
477  50 
400  .. 
515  .. 
103  20 
467  50 
487  50 
99  . 
49  . 


:  mrs  do  cl  :turo  des     derm-res  soin. 


B  juin  20  juin  3  juil.|10  juil.'17  juil 


1130 
48 1 
170 
112 
117 

1102 
17'.) 
175 
627 
160 


470  50 
438 


393 
500 
1075 
1080 
800 
332 
670 
1205 
680 


1120 

480 
478 
4 12 
476 
1103 
170 
475 
025 
458 


473  50 
230  .. 
437  50 


GS0 
fi 

118 

3160 
1350 
538 


83 
110 


112  70 


101  70 
78  50 
73  40 

100  70 
84  .. 
98  25 

101  . 
104  .. 

102  40 
61  80 

366  50 
310  .. 


229  50 


170  . 
105  50 
89  97 
100  50 


26  05 
Isl  75 
92  .. 

101  40 
80  40 
88  75 

103  .. 

102  95 

103  15 
103  00 
101  . . 
105  70 
107  . 
101  05 

91  05 

101  .. 
70  S0 

102  50 

103  75 
101  95 

38  00 
22  27 
21  52 

398  .. 

455  . . 

500  . . 


301 

588 
1050 
Il  80 
805 
330 
002 
I2Sj 
6*0 

1000 
750 
lii 

533 


680  . 
6  2 

146  50 
3475 
1357 


82  50 
141  50 


1131 
182 
478 
413 
478 

1105 
481 
477 
028 
460 


50 


50 


4/0 

23 1  50 
438  .. 


112  75 


101  25 
78  45 
73  45 

100  .. 
85  5 
98  25 

103  80 

101  15 

102  00 
65  10 

365  .. 
305  .. 


300  5 

50.1  . 
1050  . 
108  i  . 

So5  . 

321  . 

007  5 
1280  . 

090  . 

10 10  . 

735  . 

m  . 

532  . 

650  . 

6  25 
146  50 
3197 
1305 
525 
82 
115 


113  90 


230 


175  . . 
105  75 
80  67 
100  50 


101  90 
78 
73  05 

100  50 
85  :. 
99  . 
103  9 
105  . 

102  85 
65  35 

372 
312 


233  50 


433  .. 
96  75 
53  90 


480  . . 

91  75 
101  .. 

89  .. 

89  .. 
Hi2  65 
103  05 I 
103  25 
103  85 

105  30 

106  .. 

100  .. 
103  90 

91  85 
lot  30 
70  70 

103  9Ô! 

101  50! 
37  lOj 
21  55, 
21  10l 

300 
450 
500 


175 
105  00 

00  20 
100  50 
105 

26  80 


102 

80  25 
89 
102  05 


85 


90 


1130 
171 

479 
413 
471 
1109 

476 
479 
617 
460 

466 


50 


435  . 


390 
585 

1930 

I0SU 
817 
320 
605 

1200 
072 
570 

1050 


010 
6 
145 
3157 
130O 
525 
SI 
150 


113  75 


105  25 
78  2; 
72  10 

101  90 
83  50 
98  50 

101  50 

105 

103 
61 

361 

307  50 


372  . 
433  . 

97 

52  25  50 
I 


102 
103 
404 

105 
105 
106 
104 

94  801 
loi  20 

70  90 1 
loi  501 

103  05 

104  25 
30  20 1 
20  60 
20  05 1 

383  . 
415  . 
485  . 

370  ! 


225  .. 
157  .. 
171  2ô 
103  95 
88  15 
101  25 
101  95 


102  40 
87  40 
87  .. 

103  10 
102  85 

102  80 
101  .. 
105  .. 
105  50 
105  15 

103  25 
91  45 

103  00 
lis  00 

100  75 

101  .  . 
103  75 

30  10 
21  20 
20  02 

382 

417 

4S7 

loi 

360 

421 
95  25 


1135 
475 
4S2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Korobre 

Tal. 

s  mi  ni 

de  titres 

non. 

lers. 

200.000 

500 

500 

100.000 

500 

200 

|200.000 

500 

200 

Î500 . 000 

500 

250 

■744.000 

100 

100 

120.000 

500 

200 

100.000 

500 

125 

100.000 

500 

250 

95.000 

J 

» 

Ci  i.ooo 

500 

500 

285.056 

500 

500 

99 . 009 

500 

5oo 

526 . 435 

500 

500 

670 . 871 

500 

500 

147.403 

500 

500 

188.452 

500 

5(  10 

396.742 

500 

.51  II  i 

118.868 

500 

500 

736 . 529 

500 

"il  II  1 

3150587 

500 

500 

690 . 000 

500 

500 

411 .930 

500 

500 

94.749 

10£ 

lOf 

490 . 000 

500 

500 

616.230 

500 

500 

250.542 

500 

500 

47.311 

500 

500 

47.675 

500 

500 

96 . 562 

500 

500 

200 . 623 

500 

500 

216.671 

500 

500 

236.634 

500 

500 

95 . 487 

500 

500 

57.748 

500 

'  

100.000 

500 

'ii  ii  i 

70.000 

500 

500 

535.994 

500 

500 

69.788 

500 

500 

320 . 000 

500 

500 

35 . 932 

500 

500 

1110290 

500 

fii  n  i 

141 .190 

500 

500 

68.671 

500 

500 

1 1  :'. .  1 125 

500 

500 

140.000 

500 

500 

95.816 

500 

500 

42 . 1 3  4 

500 

51  n  ' 

325.000 

10£ 

iO£ 

120.000 

5f 

5£ 

110.000 

5£ 

5£ 

200.000 

200 

200 

40.000 

500 

500 

100.000 

500 

500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane.,  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  (.«•  série. 

—  —  —  2e  série 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr. 
Obi.  anc.    —    3  %  1"  à  8' émis. 

—  —     —    9«  émis. 

—  —     —  10=  émis. 

—  nouv.  —   série  A  


Obi. 
Act. 
Obi. 

Act. 


Obi. 


Beyr.-Dam .  -Haur .  3  % 
Lombards  

—  3  %....  

—  —    série  X. 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  C>  H 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  1™ série. 

—  —  2"  série. 

—  —  —  3=  série. 

—  —  —  4°  série. 

—  —  —  5=  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  l"hvp. 

—  -         -      2«  hyp. 

—  _         —       3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7»  série  

—  Salonique-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.  —  3  %  1»  hyp. 

_     2«  hyp. 
_  —     3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 

—  —  4  %  95 

—  Suddel'Esp.3%l«hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


D1VI08ÎWB  ou  IXÎEHET  distribué  en 


1891    1892     1S93    1S94  1895 


11  fl. 
15  p 
20  32 
17  50 


32  50 
5 

18  50 
20 

15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
15  .. 
36  .. 
20  .. 
5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


9  . 
15  . 
15  . 
15  . 


13  11 
15  p 
18  56 
17  50 


25 


15  .. 
12  .. 
25  .. 


4  25 
15  . 
15  . 
15  . 


15  -. 
12  .. 
17  50 


5  .. 

19  .. 
40  .. 
12  10 


14  fl. 

15  p 
17  30 
17  50 


37  50 


15 
15 
28 
15 
15 
15 

15  .. 
15  . 
4  . 
15  . 
15  .. 
33  .. 
20  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  . 
15  . 
15  . 


15  .. 
17  50 
17  60 


10  .. 
20  .. 
40  .. 

11  40 


16  fl. 
15  p. 
15  75 
20  .. 


37  50 
5  .. 
24  .. 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 

40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


7  50 
7  50 
10  05 


18  30 
20  50 
42  50 
11  85 


14  fl 

9  48  A 
6  48  A 
20  . 
5  A 


15  . 

15  . 
12  501 

15  . . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  '. 
15  . 
25  1.1 

29  25 


15  . 
15  . 
15  . 
20  . 
20  . 


12  581 


6  10  A 
12  A 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1892      1893      1894  1895 


475 
492  50 
560 
5S0  .. 


1126  25 
475 
640 
88 
340 
312  50 
311  25 
660 
412  50 
386  25 
377  50 
3S3 

311  25 
221  25 

312  50 
312  50 
655 


176  25 
347  50 
310 
291  25 
265 
265 
315 
322  50 
300 
253 
247  50 


70 
110 

106  25 


201  25 
333  75 
318  75 
293  75 


180  . 
230  .. 


655 


512  50 


480 
585 


1190  . 

455  . 
682  50 
80 
325 
311  25 
306  25 
645 
423  75 
408  75 
400  .. 
407  50 
305 
222  50 
330 
328  75 
640 


1  15 

:i::o 
290 
277  50 
257  50 
240  .. 
312  50 
316  25 
291  25 
265 
245 


73  75 
111  25 
110 


183  75 
325  .. 
306  25 
268  75 


133  75 
218  75 


670 
410 


507  50 
465  . 
510  . 
635  .. 


1258  75 
453  75 
730 
58  75 
176  25 
253  75 
252  50 
705  .. 
445  . . 

430  . . 
422  50 

431  25 
301  25 
222  5C 
316  25 
312  50 
545 


100 
266  25 
226  25 
223  75 
212  50 
210 
258  75 
260 
228 
210 
206  25 
550  . 
45  . 
121  25 
120 
318  75 
146  25 
283  75 
275  . . 
253  75 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670  .. 
447  50 


600  . 

500  . 


725 


1490 
4C2 
850 
62 
160 
250 
248 


455 
461 
300 


365 


450 


207  . 
200  . 
195  . 
195  . 
225  . 
235  . 
223  75 
197  50 
197  50 
517  50 
43  75 
123  75 
122  50 
320 
132  50 
295-. 
285  . 
278  75 
440 


85  .. 
150  .. 
400  .. 
142  50 
190  .. 
496  25 
670 
535 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sen 


19  juin 

26  juin 

3  juU.JiO  juil. 

17  juil 

544  . . 

536  . . 

533  . . 

541  .. 

543  . . 

500  . . 

4â9  .. 

497  . . 



582  . . 

580  .. 

577  .. 

575  . . 

584  . . 

580  . . 

5(58  . . 

563  .. 

556  . . 

158  . . 

151  . . 

154  . . 

140  .  . 

140 

1275  . . 

1277  . . 

1267  . . 

1237  . . 

1253  . . 

474  . . 

477  . . 

480  . . 

477  . . 

477  . . 

5S  50 

d9  . . 

59  .. 

58  .. 

55  . . 

137  . . 

135  . . 

130  . . 

130  . . 

130  . 

272  . . 

270  . . 

266  . . 

261  . . 

260  5( 

263  . . 

259  . . 

257  50 

255  . . 

257  50 

778  . . 

772  . . 

779  . . 

768  . . 

771 

474  50 

475  50 

476  . . 

478  25 

479  . . 

465  50 

466  . . 

467  .. 

467  50 

468  75 

459  75 

*  ■  •  ■  ■ 

460  . . 

457  . . 

459  . . 

465  . . 

466  . . 

469  . . 

169  . 

471  . . 

310  . . 

303  25 

302  50 

296  . . 

293/ . . 

225  . . 

227  . . 

226  . . 

227  . . 

227  . . 

363  50 

364  50 

364  . . 

360  . . 

360  . . 

361  .  . 

361  . . 

360  . . 

364  .. 

364  25 

630  . . 

632  . . 

635  . . 

620  . . 

605  . . 

207  . . 

205  . . 

205  . . 

190  . . 

185  . . 

110  . . 

109 

115  . . 

112  . . 

110  . . 

255  . . 

253  50 

256  . . 

260  . . 

259  5C 

237  . . 

236  50 

240  . . 

240  75 

240  . . 

243  . . 

241  50 

243  . . 

235  . . 

236  . . 

237  . . 

23';  . . 

236  . . 

231  . . 

232  . . 

236  50 

236  . . 

236  . . 

233  . . 

233  . . 

247  . . 

244  50 

248  . . 

242  . . 

239  75 

259  . . 

253  50 

256  50 

250  . . 

252 

248  . . 

243  50 

249  . . 

245  50 

245  . . 

232  . . 

229  . . 

233  . . 

234  . . 

233  . . 

236  . . 

230  . . 

235  . . 

235  . . 

234  . . 

486  . . 

4^0  . . 

478  . . 

461  . . 

•  •  *  • 

64  . . 

63  50 

65  . . 

62  50 

60  50 

135  . . 

134  . . 

130  25 

130  . . 

131  . . 





130  . . 

127  50 



288  . . 

281  . . 

275  . . 

278  . . 

27  4 

174  . . 

173  . . 

176  . . 

175  . . 

173 

328  50 

328  . . 

327  . . 

322  75 

32 1 

324 

322  . . 

321  . . 

317  . . 

315 

319 

320  .  . 

316  .. 

314  .. 

313  75 

425  . . 

415  . . 

41  i 

±io    .  . 

417  . . 

370  .. 

360  .. 

351 

35S  .. 

354  .. 

118 

118  75 

116  50 

118  .. 

115 

145 

135  .. 

144  .. 

134  .. 

134  50 

629  .. 

611  .. 

611  .. 

600  .. 

604  .. 

80  .. 

75  . . 

70  .. 

62  25 

170  .. 

158  .. 

160  Y. 

154  .. 

365  .. 

360 

354  .. 

350  .. 

341  .. 

686  .. 

692  .. 

685  .. 

684  .. 

690  .. 

584  .  . 

580  .. 

581  .. 

585  .. 

582  .. 

VALEURS   FRANÇAISES   ET  ETRANGERES  SE   TRAITANT  AU  COMPTANT 


Sombre 

Tal. 

Sonim. 

de  titres 

nom. 

ïers. 

8.935 

» 

» 

13.377 

28.612 

» 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

24.000 

500 

1 25 

20.000 

5oo 

500 

2.900 

600 

500 

3.100 

n 

» 

26.000 

500 

:  ,i  ii  i 

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

..nu 

30.000 

500 

23.200 

» 

» 

32.600 

500 

:  

25.440 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

500 

500 

21.000 

5no 

500 

24.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

500| 

5.000 

500 

500 

14.000 

500 

5i  Kl 

'.1.023 

500 

500 

12.000 

500 

5i  Kl 

24.000 

500 

500 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C'«  cle   

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (Cie  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.j 

Aguilas  lO  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H''-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C^Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  PAbb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.(C>«  Si») 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C'«. 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 

Derniers  . 

,  M  luil .  li  lUll 
cours  eûtes       J  J 


6S8 
1331 
581 
500 
1000 


785 
530 
725 
480 
1800 
1155 
1365 
550 
230 
107  50 
1100  .. 
635  .. 
151  .  . 
535  . 
850  .. 
548  .. 
515  .. 
750  .. 
i'il  .. 

923  .. 
6S0  .. 
1380  .. 

485  . 
3065  .. 

3S1  .. 
3130  .. 

804  .. 

2S2  50 
1240  .. 


1340 
584 


480  .. 

485 

17S5  .. 

1800 

i  1  70 

1365 

1360 

218 

222 

110  .. 

107 

1100 

630  .. 

640 

151  .. 

151 

536  .. 

535 

850 

550 

515  .. 

750  . . 

760 

914  .. 

945 

915  .. 

930 

680  .. 

680 

1360  .. 

1375 

485  .. 

285 
1225 


685 
1320 
585 


3075 
331 

3130 
80  4 
285 


) 

Nombre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

ms. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

Î50 

43.126 

500 

500 

05.7  47 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.201 

500 

500 

218.000 

500 

500 

|  97.780 

500 

500 

19.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

85.1 5 1 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  % 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %. 
Cie  (}ie  Fso  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  120f  5  <>/, 
—  obi.  de  350  f 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Cic  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  0  %  1"  et  2e  émis. 
Métaux  (C^  F*e)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit,  3  %  %. 

Omnibus  4  %  -  

Voitures  à  Paris  4  %  

C'e  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  G'1,  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  1  %  

Suez  5  %  

—  3  %  if  série  

—  —   2e  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894  

Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  etohlig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  el2«  sér. 


'tOURS  DE  CLOTURE 


Hernie  rs 
cours  rotes 

10  juil. 

17  juil. 

312  50 

314  .. 

305  .. 

145  .. 

1 17  50 

145  .. 

5is  .. 

517  50 

518  .. 

231  .. 

232  .. 

232  .. 

192  50 

195  .. 

192  .. 

414 

443  .. 

442  50 

443  50 

4  42  .. 

508  .. 

506  .. 

511  .. 

510 

510  .. 

495  . 

495  .. 

484  . . 

484  50 

485 

490  . 

402  . 

402  .. 

491  50 

ioo  .  . 

507  .. 

509  .. 

51  IN  .. 

514  .. 

5i4  .. 

514  .. 

515  50 

516  .. 

515  50 

345  .. 

342  50 

344  .. 

145 

449  .. 

307 

615  .. 

615  .. 

614  50 

668  50 

667  .. 

666  50 

491  .. 

491  .. 

490  .. 

490 

i"5  50 

170  .. 

175  .. 

235  .. 

227  50 

230  .. 

411  75 

414  .. 

410  .. 

543  50 

540  .. 

542  .. 

MO  .. 

840  .. 

S  10  .. 

525  .. 

522  .. 

52  4  .. 

552 

519  .. 

552  .. 

512  50 

513  .. 

512  50 
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LA  SITUATION 


Berlin.  H!  juillet  189(5. 
Rejet  de  la  loi  sur  la  margarine.  Mécontentement  îles  agraricns.  — 
Min  ore  les  avances  sm  les  lettros  de  gage.  —  Participation  de 
l'Allbmapno  à  rK.\]iositioii  universelle  île  1911(1.  —  Les  Commissaires 
allemands.  —  I,es  Emissions  industrielles  du  l"  semestre.  —  Nou- 
velles émissions. 

Les  agrariens  sont  forts  mécontents;  après  leur 
succès  dans  la  loi  sur  la  Réforme  des  Rourses,  ils 
redoutent  la  vengeance  de  la  Bourse  sous  forme  d'une 
baisse  artiticielle  des  cours  du  blé.  Leur  projet  de  loi 
sur  la  vente  de  la  margarine,  si  discutée  au  Reichstag, 
vient,  en  outre,  d'être  enterré  sous  un  vote  négatif 
du  Conseil  fédéral.  Enfin,  ils  ne  peuvent  se  consoler 
du  rejet  de  l'amendement  Arnim  et  essaient  de  s'en 
venger  sur  le  compte  du  Dr  Koch. 

Vous  savez  que  le  comte  d' Arnim  avait,  récemment  de-, 
mandé  au  Reichstag  que  laRanque  de  l'Empire  accor- 
dât des  avances  à  un  taux  réduit  sur  les  lettres  de  gage 
foncières,  émises  par  les  Landschafft  provinciales.  Après 
un  discours  officiel  du  D1'  Koch,  président  de  la  Ranque, 
en  qualité  de  commissaire  du  Gouvernement,  la  mo- 
tion d'Arnim  a  été  rejetée  par  112  voix  contre  72.  La 
Correspondance  conservatrice,  pour  faire  pièce  au 
Dr  Koch,  a  fait  ressortir  une  déclaration  du  Ministre 
de  l'agriculture,  parue  dans  le  Reichsanzeiger,  pour  la 
mettre  en  opposition  avec  les  observations  duDr  Koch, 
en  la  considérant  comme  un«  désaveu  décourageant  ». 
La  Norddeutsche  Allgemeine  Zeilung  répond  à  ces 
insinuations  en  déclarant  que  le  Ministre  de  l'agricul- 
ture s'était  mis  d'accord  à  l'avance  avec  le  Président 
de  la  Banque. 

La  feuille  officieuse  maintient  qu'il  s'agit  seulement 
d'une  question  de  banque,  il  est  impossible  de  déve- 
lopper dans  une  mesure  dangereuse  les  affaires 
d'avances  sur  titres.  La  faveur  accordée  aux  lettres 
de  gage  devrait  être  étendue  à  toutes  les  obligations 
hypothécaires,  lettres  de  rentes,  obligations  des  pro- 
vinces, des  cercles,  des  communes  qui  représentent 
plusieurs  milliards  de  valeurs  et  la  situation  de  la 
Banque  pourrait  finalement  être  compromise. 

La  participation  de  l'Allemagne  à  l'Exposition  uni- 
verselle de  Paris  est  chose  décidée  :  le  télégraphe  vous 
en  a  déjà  transmis  la  nouvelle.  L'opinion  publique  n'y 
est  que  relativement  favorable.  On  est  las  des  Exposi- 
tions universelles  et  généralement  peu  d'accord  sur 
leurs  avantages.  Cependant,  la  participation  de  l'Em- 
pire à  l'Exposition  française  est  approuvée  en  ce  sens 
qu'elle  est  la  preuve  des  bonnes  relations  politiques 
entretenues  actuellement  entre  les  deux  pays. 

En  général,  on  ne  tient  pas  à  ce  que  l'Allemagne 
envoie  un  très  grand  nombre  de  produits  et  d'expo- 
sants. Autant  que  possible,  la  représentation  de  l'in- 
dustrie allemande  sera  limitée  à  un  certain  nombre 
d'articles  de  choix,  susceptibles  de  donner  une  im- 
pression favorable  de  sa  situation  générale. 

Le  Commissaire  de  l'Empire  est  déjà  nommé  :  c'est  le 
Dr  Uichter,  conseiller  intime  impérial  du  Gouverne- 
ment et  conseiller-rapporteur  au  Ministère  impérial  de 
l'intérieur.  M.  Richter  a  déjà  rempli  les  mêmes  fonc- 
tions à  l'Exposition  universelle  de  Chicago  et  les  a 
exercées  soit  en  Allemagne,  pendant  que  son  adjoint, 
le  conseiller  intime  Wermuth  était  en  Amérique,  soit 
à  Chicago. 

Le  nouveau  Commissaire  doit  se  rendre  prochaine- 
ment à  Paris,  pour  entamer  les  pourparlers  néces- 
saires à  l'organisation  de  la  participation  dé  l'Alle- 
magne à  l'Exposition.  Il  aura  pour  représentant  le 
conseiller  de  Gouvernement  Lewald,  qui  a  aussi  pris 
part  aux  travaux  de  l'Exposition  de  Chicago. 

L'approche  de  l'application  de  l'art.  39  de  la  loi  sur 
la  Rourse  a  précipité  dans  une  mesure  extraordinaire 
le  mouvement  des  émissions,  particulièrement  celles 
des  valeurs  industrielles.  La  Gazette  de  Francfort  en 


a  dressé  un  relevé.  Suivant  ses  renseignements,  en 
l'espac<!  d'un  seul  semestre,  il  n'y  a  pas  eu  moins  de  70 
entreprises  nouvelles  introduites  sur  le  marché.  Ces 
valeurs,  au  capital  nominal  de  154.140.000  M.,  ont  dû 
produire  effectivement  204.690.000  ilf.,  ce  gui  porte  la 
majoration  imposée  au  taux  moyen  de  33  22  0/0. 

L'an  dernier,  pour  le  semestre  correspondant,  les 
titres  industriels  émis,  déjà  fort  nombreux,  ne  repré- 
sentaient que  80.620.000  M .  en  capital  nominal  et 
111 .800.000  M.  suivant  les  cours  d'émission. 

Les  principales  branches  d'industrie,  intéressées  à  ces 
émissions,  sont  la  brasserie  pour  1(5. 780.000  M.  (16 
émissions),  les  métaux  8.35O.000  M.,  les  mines  34  mil- 
lions 500.000  M.,  les  machines  5.400.000, les  bicyclettes 
3.850.000  M.,  le  ciment  et  les  pierres  15.250.000  M., 
les  terrains  0.150.000  .1/.,  les  produits  chimiques  5mil- 
lions  de  M.,  les  industries  textiles  10.550.000  M.  et  les 
Sociétés  d'Electricité  30.550.000  M. 

Les  nombres  ci-dessus  ne  s'appliquent  pour  les  ac- 
tioné  qu'à  la  partie  immédiatement  émise,  le  capital- 
actions  de  ces  entreprises  étant  beaucoup  plus  élevé. 

En  obligations  industrielles,  le  montant  des  titres 
lancés  pendant  le  premier  trimestre  1896  a  dépassé  de 
50  0/0  et  au  delà  celui  des  émissions  du  semestre 
correspondant  de  1895,  soit  38.680.000  M.  contre 
23.930.600  M. 

Les  majorations  pour  les  émissions  d'obligations 
sont  rares  et  presque  insignifiantes. 

Les  lanceurs  avaient  raison  de  se  hâter,  car  le  Com- 
missariat de  la  Rourse  a  prescrit  la  mise  en  vigueur 
du  |  2  de  l'art.  39.  En  vertu  de  cet  article  les  introduc- 
teurs de  valeurs  étrangères  devront  s'engager,  pendant 
la  durée  de  cinq  ans,  à  publier,  dans  lesjournaux  alle- 
mands, le  bilan  et  le  compte  de  profits  et  pertes  de 
ces  Sociétés. 

Du  reste,  les  émissions  continuent.  Un  syndicat  de 
banquiers  de  l'Allemagne  du  Sud,  auquel  "se  rattache 
la  DisJwnto  et  la  maisonjRothschild  de  Francfort,  émet 
un  emprunt  4  0/0  badois  de  6  millions,  au  cours 
de  98  0/0. 

La  National  Bank  fur  Deutschland,  ainsi  que  les 
Maisons  Erlanger  et  fils,  de  Francfort,  et  L.  Rehrens 
et  fils,  de  Hambourg,  participent  aussi  à  l'émission  des 
obligations  4  0/0  de  la  Société  des  Chemins  de  fer  lo- 
caux hongrois.  Leur  valeur  nominale  est  de  16  millions 
de  couronnes  (16.800.000  fr.),  et  elles  sont  rembour- 
sables à  105  0/0. 

Une  autre  émission  autrichienne,  patronnée  par  les 
plus  grands  Etablissements  de  crédit  allemands  et  au- 
trichiens, c'est  celle  du  Chemin  de  fer  de  Ruschterad. 
C'est  un  emprunt  ï  0/0  de  136  millions  de  couronnes 
(142  millions  de  francs)  affecté  à  la  conversion  d'an- 
ciens emprunts  en  florins  argent. 

Une  Société  analogue  allemande  (Société  Générale 
des  Chemins  de  fer  locaux  et  des  Tramways)  rem- 
bourse un  ancien  emprunt  4  1/2  0/0  et  le  remplace  par 
des  obligations  4  0/0,  au  capital  nominal  de  15  millions 
de  marks.  Les  obligations  sont  remboursables  à 
103  0/0.  Leur  produit  sera  aussi  affecté  au  développe- 
ment de  l'entreprise.  L'émission  actuelle  n'est  que  de 
5  millions  de  marks. 


Mormatious  Écononiips  et  Financières 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  L'exploitation 
du  réseau  prussien  a  produit  d'excellents  résultats  pen- 
dant le  mois  de  mai.  L'augmentation  proporlionnelle 
est  de  9.4  0/0  par  kilom.  et  l'accroissement  brut  de 
9.057.000  M.  Depuis  le  commencement  do  l'exercice, 
pour  une  longueur  exploitée  de  27.376  kilom.,  accrue  de 
497  km.,  la  plus-value  des  recettes  est  de  14.677.000 M. 
et  de  7.3  0/0  par  kilom.  Les  affaires  se  sont  développées 
avec  plus  d'intensité  pendant  le  mois  de  mai  que  pen- 
dant le  mois  d'avril. 

Les  mêmes  différences  se  retrouvent  dans  l'ensemble 
des  chemins  de  fer  allemands,  mais  les  plus-values 
sont  moins  sensibles.  La  longueur  kilométrique  de  tous 
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les  chemins  allemands  est  de  39.830  kilom.,  en  progrès 
de  S29  kilom. 
Voi  :i  le  résumé  des  recettes  : 

Différence  Longueur 
sur  l'année     Par  kilom.  exploitée 
1895  %  kilom. 

Réseau  prussien 

Mai   87.877.000   -f-  9.057.000   +  275=9.4  27.377 

Depuis  le 

1« avril..    171.162.000  4-14.677.000   -f  426=7.3  -f  497 

Réseaux  allemands 

Mai   117.797.055   +11.449.399   +   228=8.3  39.831 

Depuis  le 

l"janv..    276.377.155    +23.869.419   +1.173=6.8    +  829 

Différence  Dul"rjanv.  Différence 

sur  l'année  au        sur  l'année 

Mai         1895  1»  avril  1895 

Réseau  d'Etat 

wurtembergeois  3.823.818  +379.271  7.399.658  +  638.822 
Réseau  d'État 

badois                4.927.908  +297/00  21.164.370  +2.094.572 

Lûbeek-Bûchen  .     454.347  -u      517  1.946.337  +  131.980 

Dortmun'Gronau  212.259  +  29.8  6  1.111.954  +  169.592 
M  a  r  i  e  m  b  u  r  g- 

Mlawka                177.000  —  2.000  971.000  +  245.000 

Midi  de  la  Prusse 

orientale                343.612  —  67.394  1.727.728  +  68.542 

•L  u  d  w  i  g  sba  h  ti 

hessois               2.016.173  -r146. 046  8.827.190  +  891.482 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


Comparaison  avec  1895  et  1894 

Stock  métallique  Lettres  de  change  et  prêts  sur  titi  es 

1891      1895      1896  1894     1895  1896 


30  juin 

T.'juil. 

15  — 
.23  — 

31  — 


899.4 

913,0 
931.8 

<.'2<r6 


1010,7 
1003.1 
1014.7 
10X0.7 
1017.9 


87 1 .7 

8G9.1 


Circulation 
1891  1895 
1109.2 


31  juin 

7  j  ni 1   1059,9 

15    —    ...  10H.7 

23   —    ...  978,0 

31   —    ...  998,0 


1227.7 
118-i.l 
1126,6 
107.i.7 
109?. i 


1896 

1 229.'.! 
116*:9 


30  juin  , 
7  juil. 

15  — 
23  — 

31  — 


729,8 
09»,6 
861,5 
6318 
0îi,5 


31  juin 
7 'juil. 
15'  - 
23  — 
31  — 


7*5,0 
732,1 
668,1 
641,7 
652,9 

.'.Mets 
1895 

120.0  7,7 
108,2  40,4 
284,9  112,1 

286.1  t78,8 
260,0  138.7 


916.2 
856,2 


Réserve  de 
1891 


1896 


Statistique  des  Suicides.  —  Le  professe  ir  Mayr  a 
formé  une  statistique  des  suicides  pendant  les  dix  der- 
nières années.  C'est  en  1888  qu'a  été  observé  le  mini- 
mum en  nombres  absolus  et  relatifs  :  il  y  avait  alors 
!).î00  suici  les,  dont  1 .987  de  femmes.  En  1K85,  le  nom- 
bre total  était  de  10.191;  en  1891,  de  11.126.  En  1885, 
comme  en  l.S'J'j.  on  comptait  également  23  morts  volon- 
taires sur  100. 00'.)  personnes. 

Le  nombre  des  suicides  de  femmes,  relativement  à 
celui  des  bommes,  est  resté  le  môme  avec  de  légères 
variations  l'our  100  suicides  masculins,  il  y  en  a  géné- 
ralement 25  féminins,  28  même  en  1890. 

En  somme,  le  nombre  dos  suicides  n'augmente  réel- 
lement ni  pour  l'un  ni  pour  l'autre  sexe. 
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Les  Émissions  en  Allemagne.  —  Pour  les  valeurs 
indusirielles  seulement ,  la  Gazette  de  Francfort 
évalue  comme  suit  le  montant  des  émissions  : 

Année  1889   231.300.000  M. 

—  1800   153.000.000 

—  1891   24.800.000 

—  1892   12.900.000 

—  1893   19.600.000 

—  1894   60.300.000 

Pendant  le  1er  semestre  1896,  les  valeurs  industrielles 

émises  se  répartissaient  comme  suit  par  mois  : 

Actions  industrielles 
Nombre  Cours 

Capital  des  moyen  Produit 
nominal  émissions  d'émission  effectif 

Millions  do  M.                 0/0  Millions  de  M. 

Janvier.        23.30         8        114.40  26.66 

Février.        18.30         4        134.20  24.67 

Mars....        18.33         5        106.40  19.51 

Avril...        29.14        14        142.50  41.53 

Mai....        24.95         8        130.25  32.56 

Juin....        40.12        31        149.25  59.76 

Totaux.      154.14  ~~ 70        132.22  204.69 

Obligations  indusirielles 
Nombre 

Capital         des  Produit 

nominal     émissions  effectif 
Millions  de  M.          Millions  de  M. 

Janvier                  10.50          2  10.71 

Février                  19.  C0          5  19.07 

Mars                       1.80           1  1.81 

Avril                        »              »  » 

Mai                        3.00           1  3.05 

Juin                       4.00          3  4.0t 

Totaux...        38.30         12  38.08 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin.  17  juillet  1896 
Les  ordres  de  vente  pour  le  compte  de  Vienne  ont 
réagi  sur  les  bonnes  tendances  du  marché,  qui  est  resté 
très  mou. 

On  s'occupe  beaucoup  du  futur  emprunt  russe,  sans 
avoir  de  renseignements  sûrs  sur  l'émission  de  cet 
emprunt. 

La  souscription  à  l'émission  hongroise,  annoncée 
dans  notre  correspondance,  a  pleinement  réussi. 


Loi  sur  les  Bourses 

1.  —  DISPOSITIONS  GÉNÉRALES  SUR  LES  BOURSES 
ET    SUR    LEUR  ORGANISME 

(Suite)  (1) 

Art.  9.  —  l'n Tribunal  d'honneur  est  érigé  auprès  de  chaque 
Bourse.  Si  la  surveillance  directe  est  confiée  à  un  corps 
commercial  (art.  Ie'  »  2),  il  comprend  de  l'ensemble  de  ce 
corps  ou  d'un  Comité  de  cette  autorité  de  surveillance;  autre- 
ment, il  se  compose  de  membres  élus  par  les  organes  de  la 
Bourse.  Les  autres  dispositions  relatives  à  la  constitution  du 
Tribunal  d'honneur  sont  arrêtées  par  le  Gouvernement  local. 

Art.  10.  —  Le  Tribunal  d'honneur  statue  sur  la  responsa- 
bilité des  habitués  de  la  Bourse,  qui  se  sont  rendus  coupa- 
bles, dans  leurs  actes  à  la  Bourse,  de  manœuvres  incompa- 
tibles avec  l'honneur  ou  avec  la  prétention  à  la  confiance 
commerciale. 

Ar.  11.  —  Le  Commissaire  d'Elat  (art.  2)  doit  être  avisé 
de  l'instruction  ou  du  refus  de  poursuite  devant  le  Tribunal 
d'honneur.  Il  peut  demander  l'instruction  d'une  poursuite 
devant  ce  Tribunal.  Satisfaction  doit  être  accordée  à  cette 
demande  comme  ;i  toutes  les  demandes  de  témoignage  pré- 
sentées par  le  Commissaire.  Le  Commissaire  a  le  droit  d  as- 
sister à  toutes  les  délibérations,  d'émettre  les  propositions 
qui  lui  paraissent  convenables  et  d'adresser  des  questions 
aux  accusés,  aux  témoins  et  aux  experts. 

Art.  12.  —  Le  Tribunal  d'honneur  peut  confier  à  l'un  de 
ses  membres  la  conduite  de  l'enquête  préalable  utile  à  la  pré- 
paration de  la  délibération  générale,  Dans  celte  enquête  préa- 
lable, l'accusé  est  invité  à  comparaître;  il  reçoit  communica- 
tion des  points  de  l'accusation,  et,  s'il  comparaît,  ses  expli 
calions  et  ses  proposilions  sont  entendues^ 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  u°  235. 
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Los  témoins  el  les  experts  no  peuvent  être  entendus  sous 
serment. 

Art.  18.  —  Avec  l'approbation  'lu  Commissaire  d'Etat,  la 

poursuite  deV&nt  le  Tribunal  d'honneur  peut  être  suspendue; 
dans  le  eas  contraire,  un  tenue  doit  être  assigné  à  la  délibé- 
ration générale. 

•  Art.  14.  —  Les  débats  généraux  du  Tribunal  d'honneur 
ont  lieu,  même  en  l'absence  de  l'accus''.  Ils  ne  sont  pas  publics. 
Le  Tribunal  d'honneur  peut  en  prescrire  la  publicité.  Celle 
disposition  es!  obligatoire,  si  le  Commissaire  d'Etat  ou  l'ac- 
cusé le  réclament,  en  tant  que  les  conditions  de  l'art.  173  île 
l'organisation  judiciaire  ne  s'y  opposent  pas. 

L  inculpé  est  autorisé  à  recourir  à  l'assistance  d'un  défen- 
seur. 

Le  Tribunal  d'honneur  est  autorisé  à  citer  des  témoins 
et  des  experts  et  à  les  entendre  sous  serment. 

Art.  15.  —  Les  pénalités  sont,  la  réprimande  et  l'expulsion 
temporaire  ou  définitive  de  la  Bourse. 

S'il  est  démontré  qu'il  n'y  a  pas  eu  manœuvre  déshonnète, 
mais  seulement  une  atteinte  à  l'ordre  ou  perturbation  du 
marché,  le  (tribunal  d'honneur  peut  édicter  les  peines  pres- 
crites par  l'article  8  %  2. 

Art.  16.  —  L'arrêt  est  prononcé'  avec  indication  des  motifs 
dans  là  séance  où  la  discussion  verbale  est  close  ou.  au  plus 
lard,  dans  le  délai  de  deux  semaines  après  la  clôture  des 
débats  signifié  au  Commissaire  d'Etat  et  à  l'accusé  dans  une 
expédition  avec  indication  des  motifs. 

L'accusé,  qui  n'a  pas  comparu,  doit  recevoir  signification 
du  jugement.  Le  Commissaire  d'État  et  l'accusé',  même  si  la 
sentence  a  été  prononcée  en  leur  présence,  ont  le  droit  de 
réclamer  une  expédition  avec  mention  des  motifs. 

Le  Tribunal  d'honneur  peut  décider,  dans  l'arrêt,  qu'il  sera 
rendu  public  et  en  déterminer  le  mode  de  publication. 

Le  Tribunal  d'honneur  peut  ordonner  exécution  immédiate 
du  jugement,  s'il  va  condamnation  à  l'expulsion  temporaire 
ou  permanente  de  la  Bourse. 

Sur  la  de  uande  de  l'accusé  absous,  le  Tribunal  est  tenu  du 
prescrire  la  publication  de  l'acquittement. 

Art.  17. —  Contre  l'arrêt  du  Tribunal  d'honneur,  recours 
est  ouvert  au  Commissaire  d'Elat  comme  à  l'accusé  devant 
une  Chambre  d'appel,  qui  doit  être  formée  périodiquement. 

La  Chambré  d'appel  se  compose  d'un  Président  et  de  six 
assesseurs'.  Le  Président  est  désigné  par  le  Conseil  fédéral. 
Les  assesseurs  sont  élus  par  le  Comité  de  la  Bourse  parmi 
ses  membres,  convoqués  sur  la  proposition  des  organes  de 
la  Bourse:  les  assesseurs  ne  doivent  pas  comprendre  plus  de 
deux  membres  de  la  même  Bourse. 

Des  suppléants  au  Président  et  aux  assesseurs  sont  dési- 
gnés delà  même  manière  que  les  juges. 

Plus  de  deux  membres  de  la  même  Bourse  ne  doivent  pas 
faire  simultanément  fonctions  d'assesseurs  pendant' la  séance 
où  se  prononce  l'arrêt. 

Art.  18.  —  Appel  est  interjeté  au  procès-verbal  ou  par 
demande  écrite  au  Tribunal  d'honneur,  qui  a  rendu  l'arrêt 
attaqué. 

Le  délai  d'appel  est  d'une  semaine. 

II  commence  si  la  décision  a  été  publiée,  pour  le  Commis- 
saire d'Elat  et  pour  l'accusé  ayant  comparu,  en  même  temps 
que  la  publication;  dans  les  autres  cas,  à  partir  de  la  signifi 
cation  de  l'arrêt. 

Art.  19.  —  Après  le  dépôt  de  l'appel,  le  Commissaire  d'Etat 
ou  l'accusé  doit  recevoir  signification  de  l'anêt  attaqué  avec 
indication  des  motifs,  si  cette  disposition  n'a  pas  été  déjà  prise. 

Ai  l.  20.  —  Pour  la  justification  écrite  de  l'appel,  celui  qui  a 
interjeté  en  temps  dispose  d'un  délai  d'une  semaine.  Le  délai 
commence  à  l'expiration  du  délai  d'appel  ou  si,  à  celle  date, 
le  jugement  n'a  pas  encore  été  signitie,  à  dater  de  la  signifi- 
cation avec  le  lever. 

Art.  ai.  —  La  demande  écrite  d'appel  de  laccus  i  et  sa  jus- 
tification motivée  sont  communiquées  au  Commissaire  d'Etat, 
la  demande  d'appel  du  Commissaire  d'Etat  el  sa  justification 
à  l'accusé.  Dans  un  délai  d'une  semaine  après  la  communi- 
cation, une  réponse  écrite  peut  être- présentée/ 

Art.  22.  —  Les  délais  de  justification  et  de  réponse  à  l'appel 
peuvent  être,  sur  demande,  prolongés  par  le  Tribunal  d'hon- 
neur. 

Art.  23.  —  Après  l'expiration  des  délais  spécifiés  aux  arti- 
cles IX,  ^0,  21  et  22,  les  actes  sont  envoyés  à  la  Chambre 
d'Appel.  I  .'accusé  doit  être  sommé'  d'assister  aux  débats  devant 
la  Chambre  d'Appel  et  le  .Commissaire  d'Etat  y  est  convoqué. 

La  Chambre  d'Appel,  pour  l'éclaircissement  des  faits  de  la 
cause,  peut  réclamer  la  présentation  des  témoignages  anté- 
rieurs. 

Son!  applicables  àla  procédure  devant  la  Chambre  d'Appel 
les  dispositions  des  articles  11,  14, 15  el  16. 
Art.  24.  —  Trocès-verbal  doit  être  dressé  par  un  greffier 


assermenté  de  loiife  audition  de  témoin  pendant  l'enquêt6 
préalable  el  pendant  la  discussion  générais. 

Art.  25.  —  Outre  la  pénalité,  on  peut  condamner  le  cou 
pahlc  au  paiement  complet  ou   partiel   des  Irais  réels  du 

procès. 

Art.  26.  —  Les  Tribunaux  sonl  obligés  de  se  conformer  à 

la  de  nia  ndi'  d  u  Tri  bu  na  I  d'honneur  et  de  la  (  '.hambre  d'Appel 
pour  l'audition  de  témoins  et  d'experts. 

Art.  27.  —  Les  corps  chargés  de  la  surveillance  des  B  ses 

sont  tenus  de  porter  à  la  connaissance  du  Commissaire 
d'État,  ou  si  ce  fonctionnaire  n'a  pas  été-  nommé  à  la  con- 
naissance du  Tribunal  d'honneur  les  inarneiivres  des  habitués- 
de  la  Bourse,  qui  donnent  lieu  à  une  poursuite  devant  le 
Tribunal  d'honneur. 

Art.  28.  —  l'n  accord,  en  vertu  duquel  les  parties  se  sou- 
mettent à  la  décision  d'un  Tribunal  arbitral  de  Bourse,  n'est 
obligatoire  que  si  chacune  des  partit  s  est.  négociant  ou  ins- 
crite sur  le  Registre  de  Bourse  (art.  54)  pour  la  branche  d'à f 
faires  en  question,  ou  si  la  soumission  au  Tribunal  d'ar- 
bitrage a  lieu  après  la  naissance  du  litige. 

IL  —  1)1/  COURTAGE  ET  DE  LA  FIXATION  DES  COURS  DE  BOURSE 

Art.  29.  —  Pour  les  marchandises  ou  pour  les  litres,  dont 
le  prix  à  la  Bourse  est  établi  olliciellemenl.  le  Bureau  de  la 
Bourse  fixe  les  cours  des  négociations  au  comptant  et  à 
terme,  en  tant  que  le  règlement  de  la  Bourse  ne  prescrit  pas 
la  coopération  des  représentants  d'autres  branches  d'in- 
dustrie. 

Personne  ne  peut  assister  à  la  fixation  c'o  la  cote  en  dehors 
du  Commissaire  d'Etat,  du  Bureau  de  la  Bourse,  des  Secré- 
taires de  la  Bourse,  des  Courtiers  de  cours,  et  des  Représen- 
tants des  professions  intéressées,  dont  la  coopération  est 
prescrite  par  le  règlement. 

Le  prix  de.  Bourse  à  fixer  est  celui  qui  correspond  à  la 
situation  réelle  des  affaires  sur  le  marché  de  la  Bourse. 

Art.  30.  —  Pour  coopérer  à  la  détermination  officielle  du 
cours  de  Bourse  des  marchandises  et  des  titres,  des  auxi- 
liaires particuliers  (courtiers  de  cours)  seront  nommés.  Aussi 
longtemps  qu'ils  exerceront  leur  activité  comme  courtiers  de 
cours,  ils  devront  servir  d'intermédiaires  dans  les  affaires  de 
Bourse  des  marchandises  ou  des  valeurs  spécifiées.  Ils  sont 
désignés  et  révoqués  par  le  Gouvernement  local,  et.  avant 
leur  entrée  en  fonctions,  prêtent  serment  de  remplir  fidèlement, 
les  obligations  qui  leur  incombent. 

Lors  de  la  nomination  de  nouveaux  agents  de  change  (1), 
et  lors  de  la  répartition  des  attributions  entre  agents  de 
change,  l'avis  d'une  représentation  des  agents  de  change 
(Chambre  des  courtiers)  doit  être  recueilli.  Les  dispositions 
particulières  sur  la  nomination  et  sur  la  révocation  des 
agents  de  change,  sur  l'organisation  de  leur  représentation, 
sur  leurs  rapports  avec  les  Commissaires  d'Etal  et  avec  les 
organes  de  la  Bourse  sont  arrêtées  par  le  Gouvernement 
local.  (A  suivre.) 


ANGLETERRE 


LÂ  SITUATION 


Londres,  16  juillet  1896. 

Le  RIarohp.  —  Le  Commence  e  xtérieur  pendant  le  semestre.  —  Les 
Dividendes  îles  Bançpies. 

On  avait  constaté,  à  la  lin  de  la  semaine  dernière, 
un*;  certaine  animation  sur  les  valeurs  de  chemins  de 
fer  anglais,  à  la  su;te  de  l'avis  annonçant  le  dédouble- 
ment des  actions  du  Midland  Railway,  mais  d'une 
part,  les  réalisations  de  bénéfices  et,  d'autre  part,  les 
ventes  provoquées  par  ce  fait  que  la  fédération  des 
mineurs  n'a  pu  s'entendre  ave;  les  propriétaires  des 
mines  au  sujet  du  renouvellement  du  conciliation 
Board,  ont  empêché  que  ce  mouvement  continuât. 

Dans  les  autres  compartiments,  les  allait  es  ont  été  à 
peu  prés  nulles  :  les  acheteurs  hésitent  à  se  lancer  dans 
des  opérations  de  quelque  importance  par  s'ùte  des 
prix  élevés  constatés  sur  presque  toutes  les  valeurs  et 
les  professionnels  ne  sont,  pas  plus  entreprenants.  Au- 
jourd'hui enfin,  par  suite  du  manque  de  transactions, 


(1)  Note  de  la  Rédaction.  —  Nous  substituons  désormais 
l'expression  d'agents  de  change  au  terme  légal  de  courtiers 
de  cours.  La  prestation  du  serment  les  assimile  à  nos 
agents  de  change,  en  leur  assignant  un  rôle  public. 


90 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Angleterre 


on  a  constaté  quelques  ventes  qui  ont  pesé  sur  les 
cours. 

Nos  lecteurs  trouveront  plus  loin  les  chiffres  du 
commerce  extérieur  pour  le  mois  de  juin.  Ces  chiffres 
indiquent  que  les  bonnes  tendances  observées  depuis 
le  commencement  de  l'année  se  sont  maintenues;  la 
signification  de  cette  bonne  situation  n'est  pas  affectée 
par  le  fait  que  les  fêtes  de  la  Pentecôte,  qui  étaient  en 
mai  en  1-S96,  sont  tombées  en  juin  en  1895.  Là  valeur 
des  importations  a  été  de  35.229.255  liv.  st.,  ce  qui  re- 
présente une  augmentation  de  1.334.671  liv.  st.  ou 
o,19  0/0  sur  le  mois  correspondant.  Cette  augmentation 
s'est  produite  en  dépit  de  la  baisse  dans  l'importation 
des  matériaux  pour  l'industriî  textile,  des  articles 
d'alimentation  exempts  de  droits,  des  métaux,  des 
huiles,  cette  baisse  ayant  été  contrebalancée  par  de 
fortes  plus-values  dans  les  chiffres  des  matières  pre-. 
mières  diverses  et  des  articles  manufacturés.  Pour  le 
semestre  qui  vient  de  s'achever  l'augmentation  des 
importations  atteint  le  chiffre  de  12.793.335  liv.  st.  ou 
6.3  0/0  par  rapport  au  premier  semestre  de  1895,  les 
totaux  étant  216.482.035  liv.  st.  et  203.687.700  liv.  st. 
respectivement. 

Le  chiffre  des  exportations  de  juin  est  encore  plus 
satisfaisant  car,  à  l'exception  d'une  légère  moins-value 
au  chapitre  des  métaux,  il  y  a  plus-value  sur  tous  les 
chapitres.  La  valeur  des  produits  anglais  exportés  pen- 
dant le  mois  a  été  de  20.530.053  liv.  st.,  au  lieu  de 
17.800.100  liv.  st.  en  juin  1895,  ce  qui  représente  une 
augmentation  de  2.729.953  liv.  st.  ou  15.3  0/0.  La  prin- 
cipale augmentation  se  trouve  dans  les  articles  pour 
l'industrie  textile.  Les  .exportations  du  semestre  s'élè- 
vent à  119.002.722  liv.  st.,  chiffre  qui  dépasse  de 
12.885.210  liv.  st.  ou  12.1  0/0  celui  du  premier  semestre 
de  1895. 

Les  réexportations  ont  subi  pendant  les  derniers 
mois  une  légère  diminution:  elles  ont  été  en  juin  de 
4.608.970  liv.  st..  ce  qui  représente  596.797  liv.  st.,  ou 
11.3  0/0  de  moins  qu'en  juin  1895.  Pour  le  semestre,  les 
exportations  ont  été  de  29.938.789  liv.  st.,  suit  une  di- 
minution de  292.565  liv.  st.,  ou  1  0/0. 

Les  dividendes  des  Banques  annoncés  jusqu'ici  pour 
le  premier  semestre  de  1896  sont  satisfaisants.  Parmi 
les  Banques  faisant  des  affaires  entièrement  ou  princi- 
palement avec  la  métropole,  la  London  and  Westmins- 
ter et  l' Union  of  London  ont  augmenté  leurs  distribu- 
tions de  1  0/0  et  un  bonus  de  même  importance  est 
proposé  par  la  London  and  South  Western,  tandis  que 
les  autres  Banques  distribuent  le  même  dividende  que 
l'année  dernière.  Le  semestre  a  été  cependant  en  appa- 
rence un  des  moins  favorables  pour  les  opérations  de 
Manque.  Le  minimum  officiel  du  taux  d'escompte  est 
resté  à  2  0/0,  et  pendant  trente  et  un  jours  seulement 
le  taux  sur  le  marché  pour  le  meilleur  papier  à  trois 
mois  a  atteint  1  0/0;  pendant  le  reste  du  temps,  il  n'a 
été  que  de  3/4  0/0.  La  reprise  des  affaires  a  cependant 
donné  aux  Banques  plus  d'opportunité  pour  employer 
leurs  capitaux.   


et  FiuanciÈ 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

15  Juillet  1896 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 

Liv.  st. 

Billets  créés   62.618  075 


Total   02.648  075 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


ACTIF 

Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11.015.100 
Rentes  immobilisées..  5.784.000 
Or  monnayé  et  lingots  45.848.075 

Total   62  018  075 


Département  des  opérations'  de  banque 


PASSIF 


Liv.  st. 
14.553.000 


Capital  social  

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.320.979 

Trésor  et  administra- 
tion publique   ft.WH  991 

Comptes  particuliers..  56  44»  113 

Billctsàsept jours,etc.  148  4S7 

Total   ~8OSÔT<50() 


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.9o0.28l 

l'ortefeuilleetavance»  28  860.421 

Killets  en  réserve   35.260  305 

Oret  argentmonnayés  2.339  593 


DATE 


8  avril . . . 
15  »  .... 
22  »  .... 
29  »   

6  mai  

13   n  ... 

20  » 

27   »  ... 

3  juin. . . 
10  »  ... 
17  »  ... 
24   »  ... 

1"  juillet  . 

8  »  ... 
l;.  »  ... 


r  monnayé 
et 

Lingots 

irculation 
xcepté  les 
etsa7jours) 

DÉPOTS 

pon.  du  dép. 

opérations 
e  Banque 

RÉSERVE 

oportion  de 
réserve  aux 
gagements 

Tanx 

de 
l'es- 

O 

tn  ai 
o) 

Q  13 

a 
a  <o 

% 

46.877 

28.534 

62.652 

4L294 

37.143 

50% 

2 

47.443 

28.201 

63.384 

43.158 

38.012 

59  % 

» 

47.888 

26.039 

64.173 

44.365 

38  629 

80 

» 

47  622 

26.303 

63.709 

43.422 

38.618 

59  y, 

» 

47  123 

26.25Î 

63.671 

43.829 

37.668 

59 

» 

47.066 

26.194 

63.594 

43.761 

37.672 

59  % 

47.266 

26.073 

64.899 

44  757 

37.993 

5S% 

» 

47.225 

25  960 

64  017 

43  775 

38.064 

59% 

» 

47.835 

26.359 

64  335 

43.835 

38.276 

49.313 

26.511 

64.579 

43 . 782 

38.588 

n% 

» 

49.079 

26.5:^ 

65.476 

43.939 

39.339 

00 

1  " 

49.156 

27.034 

6b. 425 

44.277 

3  S  921 

59% 

» 

48.485 

27.962 

68.483 

44.848 

37.322 

ti% 

» 

47  893 

27.615 

63  158 

44  097 

37.077 

58'/, 

48.187 

27.387 

63.400 

l 43. 820 

37.569 

59's 

» 

Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  9  au  15  juillet 
Jeudi  9  juillet....  £     22. 128  000  |  Lundi  13  juillet. ...  £     22  3)9.000 


Vendredi  10  juillet. 
Samedi  11  juillet.  . 


2i.859.00u  j  Mardi  14  juillet   20.100.000 

19  685.000  j  Mercredi  15  juillet...      55  317.000 

Total  £  16l.40S.0O0 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £174.543.000. 


Le  Commerce  extérieur  en  Juin.  —  Nous 
publions  ci-dessous  notre  tableau  mensuel  des  Impor- 
tations et  Exportations  anglaises  : 

IMPORTATIONS  EN  ANGLETERRE  . 

(Juin  1896) 


DÉSIGNATION 


Animaux  vivants. . . 
Objets  d'alimentat. 

Exempts  

Taxés  

Tabacs  

Métaux  - 

Prod.chimiq.,  coul. 

Huiles  

Mat.  premiè"*  textil 
Mat.  premières autrc 
Objets  fabriqués. . 

Divers  

Colis  postaux  

Totaux  


Juin 
1896 

Comparais0" 
avec  Juin 
1895 

6  mois 
de  1896 

Comparaison 
entre 
Juin  1896 
et  Juin  1893 

£ 

£ 

£ 

£ 

970.379 

+ 

124.950 

5.384.470 

+ 

1.523  154 

2.504.956 

90.352 

69.556.852 

+ 

2.529.112 

1.606.009 

+ 

54.221 

10.839.631 

208.310 

280.302 

+ 

86  637 

1.856  002 

+ 

525.039 

1.675.956 

69.389 

10.(59.160 

+ 

i  106. m 

497.063 

+ 

45 . 856 

4.174.513 

+ 

492  580 

614.139 

16.984 

4.006.510 

+ 

24  i . 354 

4.646.048 

573. 832 

41.586.225 

857.515 

4.499  017 

+ 

822.841 

20.572.587 

+ 

2  719.704 

6.595  S30 

+ 

895.176 

40.623.053 

+ 

4.274.039 

1.246.702 

+ 

33.484 

7  290.214 

+ 

438.070 

Oi.424 

22.053 

531. 809 

+ 

6  972 

35.229.255 

+1 

1  334  671 

=  3.9  % 

216.481.035 

+ 

12.793.335 
=    6.3  % 

EXPORTATIONS  DE  L'ANGLETERRE 

(Juin  1896) 


DÉSIGNATION 


Juin 
1896 


Animaux  vivants. . . 
Objets  d'alimentat. 
Matières  premières. 
Obj.f'abr.ou  en  parti" 

Fils  et  tissus  

Met.  et  ouvrages  en 
mét.(sauf  les  niacb.) 

Machines  

Confections  

P.-od.chim.etpharm. 

Divers  

Colis  postaux  


£ 

85.091 
929.970 
1.610.489 

8.828.328 


3.034.046 
l.f-70.189 
823.587 
681.237 
2.840.879 
126.231 


rotauxdtsprod.angl   20  530.053 

Réexportation   dn:j    ^  ggs  97g 
marebandisesimp. 


Total  des  exportât. 


25.169.029 


Comparais»" 
avec  Juin 
1895 


£ 

+  4.716 
4-  59.605 
315 

+1.515.068 

659.334 
251.752 
172.939 
12.439 
18.511 
35.904 


•  12.729.953 
+  (=15.3  g 
(  598.797 
■3  % 


=11 


6  mois 
de  1896 


£ 

399.049 
4.948.589 
8  598.978 

53.179.489 

16.535.391 
8.296.844 
5.051.893 
i. 451  125 

16.773.653 
767.711 


U9.002.7S2 
29.938.7S9 


+{L19îVo?  148-941.511 


Comparaison 
entre 
Juin  1896 
et  Juin  1S95 


£ 

65.399 
380  683 
61.353 

4.961.374 

3.393.172 
1.157.0Î& 
975.236 
282.947 
1. 425.387 
181.636 


.  112.88! 
+  =  12 


206 

% 

292.565 
=    1.0  % 


12.592.641 
9.2  % 


Total   81.420.600 


Mouvement  des  métaux  précieux. 


Voici  le 


L'ECONOMISTE  (CUHOHEEN  —  Aulriche-Hongrio 


mouvement  des  métaux  précieux  pendant  le  mois  de 
juin  et  les  six  premiers  mois  de  l'année  1890  : 


Or 

Argent 

,i  nia 

6  mois  1896 

Juin 

6  mois  1896 

Importations  IS%  .... 
_         1896 .... 

£ 

«. 735  573 
2  217.187 

£ 

1*  165.817 
15  559.19c 

£ 

991.578 
830.457 

£ 

7.010.663 
1.805  712 

Différence  eu  1893. . 

-f-  518.086 

— 1.091  SIS 

f 

161  119 

f2. 201  951 

Exportations  1896  — 
—  1895.... 

1.315.875 
1.372.189 

10.S38.462 
il. £43.606 

886  652 
9b2.SH 

6.821.366 
5  158.927 

Différence  en  1S96.. 

—  28.314 

— l.tua  236 

66.189 

— 1.362. 439 

Courrier  de  la  Bourse  fie  Londres 


Londres,  17  juillet  1896. 

Les  affaires  souffrent  toujours  de  l'absence  des  prin- 
cipaux habitués  du  Marché  et  si  les  cours  n'ont  pas 
subi,  pendant  la  plus  grande  partie  de  la  semaine,  de 
variations  appréciables,  nous  constatons  aujourd'hui 
un  peu  de  lourdeur  due  au  manque  absolu  de  trans- 
actions. 

Les  Consolidés  sont  fermes  et  le  marché  des  Fonds 
d'Etats  varie  peu. 

Les  actions  de  Chemins  de  fer  anglais  ont  subi  quel- 
ques réalisations. 

Les  valeurs  Argentines  sont  fermes  sur  les  nouvelles 
relatives  à  l'unification  de  la  Dette.  Les  Fonds  chiliens 
sont  bien  impressionnés  par  la  nouvelle  de  la  conclu- 
sion de  l'emprunt  5  0/0  avec  la  Maison  Rothschild. 

Le  Rio  est  calme. 

La  De  Beers  est  ferme,  après  avoir  détaché  18  sh.  de 
solde  de  dividende  et  4  sh.  de  bonus. 


1IMD 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  15  juillet  1896. 
Politique  intérieure  et  Politique  extérieure.  —  Le  Chemin  de  fer  île 
'  Praff-Dux.  —  L'Emprunt  des  Travaux  publics   —  Les  Priorités 
4  0  0  du  Chcinin  de  fer  de  Buschtehrad. 

Les  membres  du  Conseil  municipal  de  Vienne  et 
d'autres  représentants  des  libéraux  autrichiens  se  sont 
rendus  en  corps  à  Budapest,  pour  affirmer  la  solidarité 
des  diverses  parties  de  la  Monarchie  ;  ils  ont  été  reçus, 
depuis  la  frontière  hongroise  et  jusqu'à  Budapest,  avec 
un  très  grand  enthousiasme.  Un  grand  banquet  a  été 
donné  en  leur  honneur  dans  la  capitale  magyare. 

Cette  manifestation  prouve  que  l'on  veut  réagir  contre 
l'agitation  politique  de  ces  derniers  mois  et  consolider, 
en  dépit  des  agissements  des  partis  extrêmes,  en  deçà 
et  au  delà  de  la  Leith,  les  liens  qui  unissent  les  di- 
vers peuples  placés  sous  le  sceptre  des  Habsbourg. 

Voilà  pour  la  politique  intérieure.  En  ce  qui  con- 
cerne l'extérieur,  la  grande  nouvelle  de  la  semaine  est 
la  confirmation  du  projet  de  visite  de  l'empereur  Fran- 
çois-Joseph au  Roi  de  Roumanie,  visite  qui  aurait  lieu 
en  septembre,  après  l'inauguration  des  nouveaux  tra- 
vaux effectués  sur  le  Danube,  aux  Portes  de  Fer.  C'est 
la  première  fois  que  le  Souverain  se  rendra  officielle- 
ment dans  un  Etat  balkanique.  D'autre  part,  le  Roi  de 
Serbie  a  été  invité  officiellement  à  assister  à  la  cérémo- 
nie des  Portes  de  Fer  et  cela  par  lettre  autographe  de 
François-Joseph. 

L'officieux  Fremdenblatt  publiait,  ces  jours-ci,  un 
article  des  plus  flatteurs  pour  la  Roumanie  ;  l'auteur  de 
cet  article,  évidemment  inspiré  par  le  comte  Golu- 
chowski,  déclare  que  l'Autriche-Hongrie  n'a  jamais 
aspiré  au  protectorat  des  Etats  balkaniques  et  qu'elle 
favorise,  au  contraire,  le  développement  indépendant 
de  la  Bulgarie  et  de  la  Serbie. 


On  parle  beaucoup,  dans  les  milieux  financier»,  de 
l'entente  éventuelle  entre  la  Société  Générale  de  Paria 
et  la  Banque  des  Pays-Autrichiens  (Laenderbank) 
au  sujet,  de  l'emprunt  de  conversion  îles  Priorités  du 
Chemin  de  fer  de  Prague-Dux.  Cet  emprunt,  devant 
porter  sur  un  total  de  (il  millions  de  florins  environ, 
avait  fait  l'objet  de  négociations  avec  le  Hankverein 
de  Vienne  et  la  Handclscjenclschn/Jl  de  Berlin,  mais 
on  ne  s'est  pas  mis  d'accord.  Cette  fois,  a'u  contraire, 
les  choses  paraissent  devoir  s'arranger,  si,  comme  on 
le  pense,  le  (iouvernement  cisleithanien  accepte  cer- 
taines modifications  demandées  aux  clauses  visant  le 
rachat  du  réseau  dont  il  s'agit. 

Les  nouveaux  titres  Prague-Dux  seraient  alors  intro- 
duits sur  le  marché  parisien,  en  même  temps  que  l'em- 
prunt des  Portes  de  Fer. 

Ainsi  que  je  vous  l'annonçais,  dans  une  précédente 
lettre,  dès  le  retour  à  Vienne  du  Ministre  des  linances, 
on  va  régler  les  diverses  questions  se  rattachant  à 
l'emprunt  3  1/2  0/0  des  travaux  publics.  La  première 
émission  ne  dépasserait  pas  30  millions  do  tlorins  et 
le  produit  serait  affecté  à  la  conversion  et  à  l'unifica- 
tion d'un  certain  nombre  de  titres  anciens;  en  cas  de 
succès,  l'opération  serait  continuée  de  façon  à  trouver 
des  fonds  pour  les  travaux  publics  projetés. 

Pour  ma  part,  je  serais  fort  surpris  si  la  première 
émission  avait  lieu  avant  l'automne  et  avant  l'opération 
financière  analogue  qui  doit  s'effectuer  en  Hongrie;  le 
seul  point  acquis,  c'est  que  le  taux  d'intérêt  adopté  est 
le  3  1/2  0/0.  Constatons,  toutefois,  que  l'élranger 
achète,  depuis  quelque  temps,  des  paquets  importants 
de  valeurs  autrichiennes  ;  on  peut  conclure  de  là  que 
le  moment  serait  propice  pour  lancer  de  nouvelles 
affaires. 

Quant  à  l'émisseion  de  l'emprunt  de  priorités  4  0/0 
du  Chemin  de  fer  de  Buschtehrad,  dont  vutis  entrete- 
nait ma  lettre  du  8  juillet,  elle  est  annoncée  pour  le  23 
courant;  les  souscriptions,  qui  sont  reçues  au  «  Crédit 
Foncier  Autrichien  »,  à  la  maison  Kothsehild  et  à  la 
«  Crédit  Anstalt  »,  portent  sur  29  millions  de  couronnes, 
amortissables  en  57  annuités.  J'ajoute  que  le  prix  de  la 
souscription  est  de  90  florins  25  pour  200  couronnes 
nominales. 


Mormatious  Économies  et  Financières 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  Autrichiens.  — 

Voici  les  chiffres  des  recettes  des  grandes  Compagnies 
de  Chemins  de  fer  en  Autriche,  pendant  le  premier 
semestre  1896,  comparées  à  celles  de  la  période  corres- 
pondante de  1895  : 

Recettes  kilomét. 
en  milliers  de  florins 

ls»  sein.  Différence 


1896  sur  1895 

—  0/0 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  ou  exploités 

par  l'Etat                                       12.141  +  590 

Suclbahn  (Chemins  lombards),  réseau 
principal  et  lignes  locales  autri- 
chiennes                                       21.417  -j-  657 

Nordbahn  (réseau  principal)                J  6.616  -j-  773 

Nordwestbahn  (Nord  Ouest)                  8.197  +  697 

Chemin  de  fer  de  Buschtierad                4.458  -j-  54 

—        —    d'Aussig-Teplitz....:.     2.973  +  99 


Comme  on  le  voit,  la  progression  est  générale.  Il  en 
est  de  même  du  réseau  de  l'Etat  et  des  lignes  de  moin- 
dre importance. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  Hongrois.  —  Du 

1er  janvier  au  31  mai  les  recettes  totales  des  chemins 
de  fer  hongrois  se  sont  élevée  à  43. 315. 01  'i  florins, 
soit  une  augmentation  de  3.981.383  tlorins  par  rap- 
port à  la  période  correspondante  de  1895.  Dans  ce 
chiffre  les  chemins  de  fer  de  l'Etat  hongrois  figurent 
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pour  33.4U8.019  florins  (-(-3.102.193  florins),  les  autres 
lignes  principales  pour  5.462.912  fl.  (-)- 192.464  fl.),  et 


les  chemins  de  fer 
(-{-635.724  florins). 


vicinaux  pour  i. 384. 113  florins 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  16  juillet  1886. 

Le  Marché  viennois  a  été  résolument  orienté  à  la 
hausse  pendant  une  partie  de  la  semaine:  subissant 
1  i  npulsion  du  dehors,  il  a  bénéficié  des  achats  de 
l'étranger  ;  ces  achats  ont  fait  baisser  encore  les  cours 
des  devises.  Toutefois,  des  réalisations  qui  se  sont  pro- 
duites depuis  deux  séances  ont  ramené  une  lourdeur 
passagère. 

Un  des  facteurs  de  là  hausse,  et  non  le  moins  impor- 
tant, est  la  perspective  de  nouvelles  introductions  de 
valeurs  austro  hongroises  sur  le  marché  fiançais.  L'ac- 
tivité augmentera  si,  comme  on  l'annonce,  les  diverses 
émissions  projetées  ont  lieu  avant  la  fin  du  mois, 

Le  taux  moyen  du  report  est  de  4  à  4  1/2  0/0. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  16  juillet  1896. 
La  Situation  du  marché. 

Fort  heureusement,  la  Bourse  de  Paris  était  en  va- 
cances, sans  cela  elle  nous  aurait  apporté,  à  la  pre- 
mière nouvelle  de  l'attentat  de  Longchanips.  des  cours 
en  faiblesse,  qui  auraient  déteint  sur  les  nôtres  qui, 
depuis  quelques  jours,  fléchissent  sur  le  plus  mince 
ordre  de  vente  se  présentant,  sans  rencontrer  la  moin- 
dre opposition.  C'est  ainsi  que  Y  Extérieure  Espagnole 
se  cramponne  aux  environs  de  64  0/0  et  la  Saragosse 
à  175  fr. 

En  Turquie,  là  aussi,  tout  est  à  l'attente,  mais,  comme 
dit  le  proverbe,  l'espoir  fait  vivre  et  la  longue  attente 
fait...  fié  bir  les  cours.  La  Rente  séiie  1)  flotte  entre 
20  40  et  20  50  et  le  Lot  voltige  de  106  à  105  f  r.  La  L'ente 
Brésilienne  4  0/0,  sans  cause  connue,  faiblit  par 
1/8  0/U  à  la  fois,  à  81  7/8  0/0;  c'est  à  n'y  rien  com- 
prendre, mais,  devant  l'évidence,  il  faut  se  rendre. 

Le  Lot  du  Congo  rivalise  avec  les  écrevisses,  dont 
le  rôle  est  de  marcher  en  arrière  :  nous  les  trouvons 
cotés  à  83  fr.  50. 

Au  comptant,  l'ensemble  de  la  cote  se  maintient  avec 
fermeté,  mais  les  affaires  sont  à  peu  près  nulles. 


Iiifonatioiis  Écoiioipes  et  ïtaciÊres 


Tramways  de  Saint  Quentin.  —  L'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  a  décidé  à  l'unanimité,  dans  sa  réu- 
nion du  (i  juillet,  la  dissolution  de  la  Société.  Elle  a 
nommé  liqui  lateurs  M.  Tronson  du  Coudray,  vice  pré- 
sident du  Conseil,  et  M.  Dupret,  administrateur.  Les 
Liquidateurs  sont  autorisés  à  céder  tout  l'actif  social  à 
une  Société  française,  moyennant  apurement  du  passif 
par  cette  dernière  et  remboursement  par  elle  des  ac- 
tions de  capital  de  la  Société  belge  à  raison  de  100  fr. 
par  titré.  Les  actionnaires  auront  droit,  s'ils  le  pré- 
fèrent, de  recevoir,  titre  contre  titre,  des  actions  de  la 
nouvelle  Société  française,  à  constituer  dans  un  délai 
de  3  mois,  pour  l'exploitation  du  Tramway.  La  nou- 
velle Société  sera  formée  au  capital  de  1.200.000  fr.  en 
actions  d'une  seule  catégorie.  La  participation  des  ac- 
tions dan-i  les  bénéfices  sera  notablement  supérieure  à 
ce'le  qui  était  attribuée  aux.  actions  de  capital  dans  la 
Société  belge.  En  ce  qui  concerne  les  actions  de  divi- 


dende de  cette  dernière,  elles  recevront,  à  raison  de 
50  fr.  par  titre,  des  obligations  de  la  Société  Générale 
d'Eclairage  et  de  Force  Motrice,  Société  anonyme  cons- 
tituée à  Paris.  En  résumé  donc,  il  y  a  conversion  de  la 
Société  belge  en  Société  française  avec  remboursement 
des  actions  de  capital  belges  au  pair,  ou  leur  échange 
contre  des  actions  françaises. 

La  combinaison  doit  son  origine  aux  difficultés  in- 
franchissables qui  se  sont  opposées  à  la  reconnais- 
sance de  la  Société  belge  comme  concessionnaire. 


Compagnie  des  Produits  Cibils.  —  L'assemblée  gé- 
nérale a  été  tenue  à  Bruxelles  le  23juin.  Dans  son  rap- 
port, le  Conseil  d'administration  a'  donné  une  courte 
description  des  propriétés  et  ressources  de  la  Compa- 
gnie. 

Celle  ci  a  été  constituée  pour  l'exploitation  des  éta- 
blissements bien  connus  de  Descalvados,  rachetés  à 
M.  Cibils,  dont  la  marque  de  fabrique,  depuis  près  de 
vingt  ans,  estl'unedes  plus  réputées  sur  le  marché  des 
extraits  de  viande  et  des  bouillons  concentrés. 

La  Compagnie  possède  dans  la  province  de  Matto- 
Grosso  (Brésil)  un  domaine  de  750.000  hectares  envi- 
ron, égal  à  peu  près  au  quart  de  ia  Belgique.  Ce  do- 
maine comprend  d'immenses  pâturages,  parsemés  de 
forêts  et  traversés  par  des  cours  d'eau  qui  les  mettent 
à  l'abri  de  la  sécheresse.  Le  rio  Paraguay,  qui  côtoie  la 
propriété,  est  navigable  toute  l'année  ;  il  permet  à  la 
Compagnie  de  transporter  ses  produits,  sans  rompre 
charge,  jusqu'au  port  de  Buenos-Ayres,  d'où  ils  sont 
directement  diiigés  sur  l'Europe. 

175.000  têtes  de  bétail  environ,  bœufs,  taureaux  et 
vaches,  appartenant  à  la  Compagnie,  paissent  sur  le 
domaine.  Une  sérieuse  enquête  de  la  direction  locale  a 
démontré  que  la  quantité  abattue  chaque  année  est  in- 
férieure à  l'élevage  normal.  500  chevaux  environ  sont 
employés  pour  Ja  surveillance  et  les  transports. 

Jusqu'à  ces  dernières  années,  la  fabrication  des  ex- 
traits de  viande,  des  extraits  liquides  surtout,  avait  été, 
avec  la  vente  des  cuirs,  la  principale  spécialité  des  éta- 
blissements de  Descalvados.  On  s'est  appliqué  depuis  à 
1  utilisation  raisonnée  de  tous  les  sous-produits  :  lan- 
gues, graisses,  suifs,  saindoux,  entrailles,  os,  cendre 
d'os,  sang  desséché,  etc.  Ce  seront  là  autant  de  sources 
nouvelles  de  bénéfices.  La  porcherie  donne  également 
des  résultats  appréciables.  La  mise  en  valeur  éven- 
tuelle du  domaine  agricole  accroîtrait  encore  les  recet- 
tes accessoires  dans  de  notables  proportions. 

L'exercice  1895-96  a  laissé  un  bénéfice  net.  tous  frais 
déduits,  de  307.445  fr.  51,  qui  ont  été  répartis  comme 
suit  : 

Réserve  statutaire  5  0/0   15.372  27 

Actions  de  priorité  : 
1er  dividende  6  0/0....  210.000 
2e      —   lf.15  paract.  16.100 

  226.100  » 

Amortissement  des  actions.   8.000  »' 

Conseil  d'administration  et  Com- 
missaires   'i  .  103  66 

Actions  de  dividende  (3  80  par  titre)  53.2^0  » 

Solde  à  nouveau   669  58 

Total  égal   307.445  51 

Tel  qu'il  se  présente,  le  résultat  général  du  premier 
exercice  est  assurément  satisfaisant;  il  permet  d'au- 
gurer mieux  encore  pour  l'avenir. 


BULGARIE 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Bulgarie.  —  Voici 
les  chiffres,  par  catégories,  du  commerce  extérieur  de 
la  Bulgarie  pendant  les  deux  premiers  mois  de  1896. 


L'ÉCONOMISTE  KU MOl'KKN  —  Espagne 


comparés  avec  ceux  de  la  période  correspondante  de 
1B95  : 

Importations  Exportations 

Janv.-Fév.  Différ.    Janv.-Fêv.  Dilfér. 
Catégories  189l>     sur  18!).")       1896     sur  1895 

(Eu  milliers  de  francs) 

1.  Animaux  vivants..      2i2.fi   -     55.8       190.8   -  97.5 

2.  Prod.alim.d'anim.     2Ô7  .il    +     7.!.:ï      224.5    —  56.fi 

3.  Céréales  et  div.  pr.      87.2   -     28.0  12.262.1  +6.632.6 

4.  Fruits,  lég.,  grain. 

etvégétavs   38.0   +      1.9       33.4   —  26.6 

5.  Denrées  coloniales  599.2  -f  317.6  31.5  +  28.4 
t>.  Boiss.  spiritueuses      53.5   —     27.6       27.9   +  26.2 

7.  Conserves  etconfit.     158.9    +     i9.4         4.6  » 

8.  Engrais  al  déchets.       81.1    +      2.8        30.1    +  15.9 

9.  Combustibles   58.0    —     29.1        11.7    +  7.5 

10.  Prcd.  chimiques. .      19.9   +      4.2        0.1   +  0.1 

11.  Tant). et  mat.  linct., 

coul.  et  vernis. .     101.3   +     28.6         1.2   +  0.3 

12.  Rés..  huiles  uiinér. 

et  mat.  collantes.       70.0    —       1.4  1.2    -f  °-8 

13.  Huil.,graiss'.,  cires 

et  pr.de  ces  mat.     322.7    +    164.3         1.6   +  1.5 

14.  Mat. p. usages  roéd. 

drogueset  inédic.      50.2   +     11.6         »  » 

15.  Parfumeries   10.9   +     10.0      114.4   —  84.1 

16.  Pierres,  terres,  ver. 

et  leurs  produits.     112.0   —     84.0         3.2   —  3.0 

17.  Métaux  et  prod.  de 

l'indust.  métall..     604.8   —   133.1         9.8   +  5.8 

18.  Mat.  br.  el  prod.  de 

l'iiid.  du  bois,  de 
la  sculpture  et  du 

dessin   148.7  +     23.8       28.5   +  13.4 

19.  Matières  et  prod.  de 

la  papeterie   176.5  +     52.6         0.4   -f  0.4 

20.  Peaux  et  prod.  de 

la  peausserie   379.4  +    157.4        46.8    —  4.7 

21.  Mat.  et  pr.  textiles.  3.057.5  +1.112.2      197.6   —  2.8 

22.  Caontc.  gut.-pe.rc.  > 

et hurs  produits.  11.9  4-      2.0         »  » 

23.  Wag.  de  ch.  de  fer, 

voit,  et  bateaux.  17.8  —      9.0        0.5  +  0.3 

24.  Mach.,instr.,npp.  195.6  +     22.6         1  3    +  0.7 

25.  Quinc.,bimb.etbij.  53.5  +      7.7         »  » 
25.  Art.  de  littér.  et  de 

l'art  plastique.. .  24.8  —  0.4  »  —  0.6 
27.  Art.  non  dénomm. 

plus  haut   176.3  —   339.5   Ll  _+  (X9 

Totaux   6.891.7    +1.344.8  13.220.3   +6. 638. y 

On  voit,  d'après  ces  chiffres  que,  grâce  aux  exporta- 
tions de  céréales,  l'excédent  des  exportations  est  de 
6.333. G42  fr.  pour  les  deux  premiers  mois  de  1895. 

Les  Budgets  des  Districts  bulgares.  —  Le  Journal 
Officiel  a  publié  récemment  les  budgets  de  22  districts 
bulgares  pour  L'année  courante.  Ils  accusent  un  total 
de  besoins  de  5.223.967  fr.,  contre  8.804.32S  fr.  de  re- 
cettes, soit  un  délicit  probable  de  1.435. 290  fr.,  auquel 
participent  tontes  les  régions,  à  l'exception  de  Sofia, 
qui  a,  au  contraire,  un  excédent  de- 15.657  fr.  En  voici 
le  détail  : 

Régions  Recettes    Dépenses  Déficits 

Burgas   110.122      244.730  134.608 

Varna   3.1.940      399.958  48.018 

Widdin   78.611       122.077        43. ',65 

Vratza..   2.0.618      350.498  99.879 

Kjustendil   r>0.176      126.800  76.673 

Lowelsch   1U.739      243.314  101.574 

Loin  Palanka   126. 92ô      183.753  56.828 

Philippopel.   MS.173      318.928  130.805 

Plewen   J  Ifi. 225      148.700  33.474 

Rasgrad  ;        93.(1(10      153.420  60.420 

Rustschùk   223.847      370.965  .  147.121 

.  Sistow   186.010      192.940  6.430 

SewliéwO   223.053      240.377  17.324 

Silistria   2<9.779      240.879  1.099 

Sliweh   2*5.661      330.321  44.660 

Sofia   264.018      248.361  » 

St.-Sagora   220.457      247.420  26.963 

T.-Pasardschik....        65.77*0      219.740  153.970 

Trn   63.349        79.590  16.240 

Tirnowo   250.600      301.838  54.23B 

Haskowo   133. ('34      282.549  149.514 

Schumla   132.219      163.700  31.481 

Totaux   0047328   5.223.962  1.435.290 


Les  frais  d'administration  des  districts  absorbent  la 
plut  grande  partie  des  dépenses  prévues;  il  y  aurait 
lieu,  observe  à  ce  propos  notre  confrère,  la  Bulffarisçhe 
Handelszeituhg,  de  réaliser  des  économies  de  ce  chef. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  8  juillet  1896 

La  Réponse  au   discours  du  Trône.  —  Le  Projet  pour  les  Chemins 
de  fer.  —  Le  Commerce  extérieur.  —  La  Dette  flottante. 

Les  débats  relatifs  à  la  réponse  au  discours  du  Trône, 
qui  ont  occupé  plusieurs  séances,  se  sont  terminés  au- 
jourd'hui ;  le  texte  de  la  réponse  a  été  adopté  par  203 
voix  contre  77.  Comme  toujours,  aux  Chambres  espa- 
gnoles, nous  avons  entendu  des  orateurs  très  élo- 
quents, et,  du  côté  du  Gouvernement,  MM.  Cos-Gayon 
et  le  Président  du  Conseil  lui-même  sont  intervenus.  A 
signaler  aussi  le  discours  de  M.  Santos  Guztnan,  dé- 
puté de  Cuba,  qui  a  exposé  l'attitude  de  l'Union  cons- 
titutionnelle en  face  de  la  situation  actuelle  dans 
la  Grande  Antille  ;  il  a  vivement  critiqué,  l'impré- 
voyance des  autorités  qui,  au  début  de  l'insurrection, 
n'ont  pas  eu  assez  de  fermeté  et  ont  laissé  aux  rebelles 
le  temps  de  s'organiser. 

Voilà  donc  un  point  acquis.  Entre  temps,  la  Com- 
mission du  Sénat,  chargée  de  l'enquête  sur  l'entente 
projetée  avec  les  Compagnies  de  chemins  de  fer,  a 
entendu  à  peu  près  toutes  les  personnes  qui  se  sont 
présentées  pour  déposer  devant  elle  ;  il  est  probable 
que  son  rapport  sera  déposé  d'ici  deux  jours,  et  mes 
renseignements  personnels  me  permettent  de  vous 
dire  que  les  conclusions  seront  favorables  à  l'adop- 
tion. D'ailleurs,  la  grande  hostilité  qui  s'était  mani- 
festée dans  certains  groupes  de  l'opposition  commence 
ii  se  calmer;  M.  Sagista,  M.  Castelar  et  les  autres 
leaders  prêchant  l'entente,  il  est  probable  que  les 
dissidents  viendront  petit  à  petit  se.  rallier  à  eux.  Dès 
lors,  le  vote  du  projet  serait  assuré,  pour  le  plus  grand 
bien  du  crédit  national.. 

Malgré  les  chaleurs,  les  diverses  Commissions  par- 
lementaires travaillent  sans  interruption.  C'est  ainsi 
que  le  projet  d'impôt  sur  la  navigation  a  été  examiné 
et  remanié;  on  y  a  introduit  certaines  modification* 
qui  permettront,  sans  en  altérer  le  fond,  d'atteindre  le 
bu1  visé  par  le  Gouvernement. 

Dans  le  inonde  des  affaires,  on  espère  que  l'ensemble 
du  programme  de  M.  Navarro  Reverier  sera  adopté  ;  le 
point  noir  est  toujours  cette  campagne  de  Cuba,  qui 
nécessite  de  si  grands  saci  ilices  en  hommes  et  en  argent, 
mais  le  Gouvernement  compte  trouver  les  ressources 
nécessaires  grâce  aux  contrats  des  tabacs,  des  mines 
de  Almaden  et  aux  réformes  fiscales.  Cts  ressources  lui 
permettront  de  venir  en  aide  au  Trésor  de  Cuba,  sans 
faire  appel  à  la  Banque  d'Espagne. 

Je  vous  ai  envoyé  le  tableau  mensuel  du  mouvement 
du  commerce  extérieur  pendant  les  cinq  premiers  mois 
de  l'année:  les  résultats  continuent  à  être  des  plus  satis- 
faisants, par  rapport  à  la  période  correspondante  de 
l'année  antérieure;  les  importations  ont  baissé  de 
2  millions  600  mille  pesetas  ;  quant  aux  exportations 
elles  accusent  une  plus-value  fort  respectable  :  105  mil- 
lions 900  mille  pesetas.  Presque  tous  les  fadeurs  con- 
tribuent à  cette  augmentation. 

L'état  comparatif  que  la  Direction  du  Trésor  a  pré- 
senté au  Ministre  des  finances,  sur  la  situation  de  la 
Dette  flottante,  indique  que  cette  dette  s'est  accrue  de 
46  millions  de  pesetas  en  1893-94  ;  l'augmentation  a  été 
la  même  pour  1894  95,  mais,  en  1895-90,  c'est-à-dire  pour 
l'exercice  clos  le  30  juin  dernier,  e'ie  ne  ressort  qu'à 
36  millions  d*  pesetas.  La  Dette  tloitante  s'est  donc 
accrue,  en  1895-96,  de  10  millions  de  moins  que  pen- 
dant les  deux  années  antérieures. 
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Commerce  extérieur  d'Espagne 

TABLEAU  COMPARATIF  des  importations  et  exportations 
pendant  les  cinq  premiers  mois  des  années  1894. 1895etl896: 

IMPORTATIONS 


Articles 
du  tarif  d'importation 


Pierres,  terres,  minéraux, elc. 
Métaux  et  leurs  dérivés  . . . 
Drogueries  et  produits  chim. 

Coton  et  ses  dérivés  

Autres  textiles  et  leurs  déri  v. 
Laine,  poils  et  leurs  dérivés 

Soie  et  dérivés  ^. . 

Papier  et  ses  applications. . 

Bois  et  ses  dérivés  

Animaux  et  dépouilles  

Ma  ch.,  voitures  et  embarc. . 

Produits  alimentaires  

Produits  divers  

Importations  spéciales  

Totaux  


1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

31.422.498 

32.534.512 

28  716  636 

8  «0.924 

8.978. 559 

10.211  733 

25  187.053 

29  116  765 

27  309.695 

45.477.343 

50.060.783 

35.077.923 

H  060.614 

11  360.723 

11  351.434 

14  29! .371 

15.790.708 

10  417.978 

9.693.u6* 

10.733.106 

S. 711. 248 

4.1.MJ.643 

4  065  967 

2.998.664 

16  6-30.655 

15.506  276 

14. 928. 988 

21.381  2ri5 

30  386  9sîS 

26.157  701 

15.516.638 

11.235  722 

10  217.248 

74.739  B03 

66.134.8r8 

51.516  650 

2.083.737 

2.996  478 

2.577.808 

2o.03i  940 

26.594.278 

73.652.746 

30o.706.C06 

3l5.49i.663 

313.870  558 

EXPORTATIONS 


Articles 
de  la  table  de  valeurs 


Minéraux,  céramique,  etc.. , 

Métaux  et  leurs  dérivés  

Drogueriesetproduits  chim 
Articles  en  coton  manufact. 
Art.des  autres  textiles  manu. 

Laine  et  ses  dérivés  

Soies  et  ses  dérivés  

Papier  et  ses  applications. . 

Btys  

Animaux  et  dépouilles  

Machines   

Produits  alimentaires  

Divers   


1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

35.005.012 

33.415.209 

44.299  656 

34  870.172 

40.940.381 

77.857  049 

9  649  205 

8  616  980 

8.896.225 

17  177.729 

14.587.881 

17.750  870 

1.895.364 

1.605.224 

1.739.676 

3.624.431 

3  564.7  36 

5.4.19  378 

2.274.877 

1.845.832 

1.834.445 

4.2S3.305 

4.135.978 

1.440.720 

13.540.627 

H  30»  415 

14  235  554 

17.07/J.687 

22.771.609 

23.955.760 

329.501 

237  731 

214.581 

89.713  120 

102.851  081 

150.396.292 

969  835 

759.759 

1  497.450 

232.005.865 

246.055.810 

352.557.056 

Et  voici  les  chiffres  comparatifs  des  exportations  de 
vins  ordinaires  pendant  les  cinq  premiers  mois  des 
années  : 

1894  1895  1896 


France  Hect. 

1.233.937 

1.120.179 

3 

062 

581 

—   Pes. 

19.742.99:2 

32.403.580  61 

251 

620 

Angleterre ....  Hect. 

47.453 

44.273 

58 

859 

—  Pes. 

759.248 

885.460 

1 

177 

180 

Europ.et  Afriq.  Hect. 

137.692 

105.716 

124 

250 

. .  .Pes. 

2.203.072 

2.114.320 

2 

485 

000 

Cuba,Port-lîico.Hect 

248.553 

220. 05 i 

141 

792 

—  Pes. 

3.976.848 

4.401.080 

2 

835 

840 

Amériq.étrang.Hect. 

214. 2Gtî 

251.165 

207 

412 

—  Pes. 

3. 428. 25(  i 

5.023.300 

4 

148 

240 

AsieetOcéanie.Hect. 

15.122 

12.182 

16 

769 

—  Pes. 

241.952 

243.640 

335 

380 

Totaux. . .  Hect. 

1.897.023 

1.753.569 

3.611 

(563 

—  ...Pes. 

30.352.368  35.071.380 

72 

233 

260 

Ajoutons  que  les  importations  de  céréales  sont  en 
diminution  de  11  millions  de  pesetas  environ  ainsi  que 
cela  résulte  du  tableau  suivant  : 


Provenances 

1894 

1895 

1896 

États-Unis  . 

.Kil. 

18.874.136 

245.270 

» 

.Pes. 

3.019.860 

39.242 

France  

Kil. 

0.536.836 

5 

085.444 

209  '.549 

.Pes. 

1.525.892 

813.670 

33.511 

Russie  

Kil. 

00.769.113 

58 

315.754 

28.276.143 

Pes. 

11.163.056 

9 

330.518 

4.524.181 

Turquie .... 

.  .Kil. 

15.446.255 

19 

798.218 

Pes. 

2.4U.319 

3 

167.713 

» 

Autres  pays 

.Kil. 

25. 97  (i.  4 'il 

21 

169.059 

998.397 

'.Pes. 

4.156.228 

3 

387.144 

159.742 

Totaux 

..Kil. 

I.7.U.02.781  104  .614  .345  29.484.089 

.Pes. 

22.309.434 

16 

738.287 

4.717.434 

Quant  aux  autres  céréales,  elles  accusent  une  plus- 


value  de  2  millions  700  mille  pesetas  aux  importations. 

En  résumé,  les  chiffres  totaux  du  commerce  exté- 
rieur de  l'Espagne  pendant  les  cinq  premiers  mois  de 
1896,  s'établissent  comme  suit  : 

En  pesetas 

Importations   313.87»;. 558 

Exportations   352.557.656 

Soit  au  total   666.434.214 

C'est  là  un  excédent  de  38.681.098  pesetas  en  faveur 
des  exportations,  alors  que  pour  les  cinq  premiers  mois 
de  1895  le  déficit  de  la  balance  commerciale  ressortait 
à  68.849.847  pesetas  et  que,  pendant  la  période  corres- 
pondante de  1894,  ce  déficit  avait  atteint  76.700.201 
pesetas. 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  24  juin  1896  (25  semaines) 

1893  1894  1895  1896 


Andalous  (1067  kil.) 

Nord  de  l'Espagne  (1959k.) 

Asturies  (784  kil.) 

Lérida-Reus  (103  kil.) 

Almansa-Valence  (460  kil.) 
Saragosse  (2672  kil.) 


Pesetas 

6.766  209 
24  913  336 

5.292  313 
613.660 

5.181.88) 
24  389  043 


Pesetas 

7.142  456 
26  314.728 

5  906.089 
612.347 

5.327.352 
24  S04.967 


Pesetas 

7.161.655 
22.723. 410 

5.629.414 
550.290 

5.048.150 
24.074.702 


Pesetas 

7.462  835 
25.813  514 

6  486.300 
549  955 

5.828.645 
27.703.237 


Les  Recettes  douanières  en  Espagne.  —  Pendant 
les  onze  premiers  mois  de  l'exercice  1895-1896,  c'est-à- 
dire  du  1er  juillet  1895  au  30  juin  1896,  les  recettes 
douanières  ds  l'Espagne  se  sont  élevées  à  105.859.094 
pesetas,  contre  121.898.765  pesetas  pour  la  période  cor- 
respondante de  1894-1895,  et  135.562.814  pesetas  pour 
les  cinq  premiers  mois  de  1893-y4.  On  sait  que  la  rnoins- 
value  provient  de  l'arrêt  des  importations  de  céréales. 


Les  Recettes  du  Trésor  espagnol.   —    Voici  le 

détail  des  recettes  comparatives  des  onze  premiers  mois 
des  exercices  1894-95  et  1805-96  : 

Nature  des  recettes  1894-95  1895-98  Différ. 

—  (En  milliers  de  pesetas) 

Contributions  immob   128.5  125.0  —  1.5 

Contributions  industr   32.8  32.5  —  0.3 

Impôt  : 

des  droits  royaux   23.2  27.2  —  1.0 

des  cédules  personnelles  6.4  6.7  -j-  0.3 

sur  appointements   20.9  21.2  .  -j-  0.3 

sur  paiements  de  l'Etat  4.5  4.7  -j-  0.2 

sur  voitures  de  luxe   0.4  0.3  —  0.1 

Contributions  des  provin- 
ces Basques  et  de  la  Na- 
varre  4.9  4.9  » 

Droits  de  Douanes   116.6  101.1  —15.5 

—    des  Consulats   1.3  1.3  » 

Impôt  : 

de  consommation   63.4  66.1  -j-  2.7 

spécial  sur  les  alcools. .  1.3  1.9  -j-  0.6 

sur  le  sucre   13.8  12.6  —  1.2 

spécial  sur  les  articles 

des  colonies   10.3  9.8  —  0.5 

sur  tarifs  de  ch.  de  fer..  10.1  10.6  -f-  0.5 

Timbre  d'Etat   45.1  46.9  -f-  1.8 

Impôt  spécial  sur  la  venle 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   0.3  0.9  +  0.6 

Tabacs   80.6  82.4  +  1.8 

Allumsttes   4.0  4.0  » 

Loteries   20.9.  21.4  -f  0.5 

Mines  de  Linarès   0.8  1.0  +  0.2 

Produit  des  canaux   1.0  1.1  -j-  0.1 

Rente  de  Cruzada   1.9  1.8  —  0.1 

Rachat  du  service  milit...  11.4  30.2  +  18.8 

Autres  ressources   29.2  22.1  —  7.1 

Total   637.8  638.8  -f  1.0 

Résultat  des  exercices  de 

1850  à  1894-95   51.8  54.1  -f-  2.3 

Totaux  généraux....  689.7  692.9  -f-  3.4 

En  résumé,  les  recettes  des  onze  mois  se  sont  élevées 
à  638.917.318  pesetas,  tandis  qu'elles  n'étaient  que  de 
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637.80r>.U'>8  pesetas  en  1S!)'i-!)5.  Il  >  a  donc  eu  une  aug- 
mentation île  1.051.450  pesetas  et  cela  malgré  la  baisse 
accusée  par  les  contributions  industriel^  s,  l'impôt  des 
droits  royaux,  les  douanes  et  autres  chapitres. 


Les  Recettes  et  les  Dépenser  de  Cuba.  —  Les  re- 
cettes île  l'île  de  Cuba  pendant  les  neuf  premiers  mois 
de  l'exercice  courant  ont  été  les  suivantes!»: 

1895-96  1894-95 

(En  piastres) 

Contributions  et  Impôts     2.767.119  03     3.849.112  19 

Douanes   8.4L4.872  13     9.32(5.592  (18 

Revenus  en  régie   1.062.358  94     1.312.480  54 

Loteries   854 . 97  9  98     l.  568 . 769  10 

Biens  de  l'Etat   33.300  41         39.001  28 

Recettes  éventuelles. . . .         25.119  93         20.104  18 

Total   13.157.810  42   16.116.700  27 

Exercices  antérieurs. . .  01.880  00        277.478  01 

Total  général   13 . 210 .  Ogfîî   16  ■  394 . 178  20 

Diminution  en  1895  95  .  "    ~~ '     SAÏiAS'7  18 

Les  dépenses  se  sont  élevées  à  18.059.246  piastres, 
contre  17  082.104.  Lp  déficit  du  budget  ordinaire  est 
donc  considérable. 

Dans  le  budget  extraordinaire,  les  dépenses  ont  été 
de  21  932.440  piastres,  ce  qui  donne  un  total  de  39  mil- 
lions 091.087  71,  dépenses  ordinaires  et  extraordinaires. 

Courrier  de  la.  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  16  juillet  1896. 

Bien  que  les  vides  soient  nombreux  dans  les  rangs 
des  habitués  de  la  Bourse,  il  y  a  eu  encore  assez  d'acti- 
vité ici  :  elle  porte  toujours  sur  les  petits  titres  de 
rente  Extérieure  que  l'épargne  recherche.  Les  conclu- 
sions de  la  Commission  des  chemins  de  fer  produisent 
un  très  bon  effet  ;  on  croit  à  l'adoption  du  projet  des 
conventions  au  cours  de  la  session  actuelle. 

En  fin  de  semaine,  les  cours  fléchissent  un  peu. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  15  juillet  1896. 
Le  Remaniement  du  Cabinet.  —  Les  Travaux  Parlementaires.  —  La 
Surveillance  des  Caisses  d'épargne.  —  La  Récolte  du  Blé  et  les 
Recettes  douanières. 

Je  vous  disais,  la  semaine  dernière,  que  les  votes  ré- 
cents avaient  consolidé  la  situation  ministérielle,  et 
pourtant,  malgré  toutes  les  apparences,  une  crise  écla- 
tait subitement  vendredi  soir. 

A  vrai  dire,  ce  n'est  pas  une  crise  :  remaniement  est 
le  terme  exact.  On  a  débarqué  le  général  Ricotti,  qui 
passe  le  portefeuille  de  la  guerre  au  général  Luigi  Pel- 
loux,  et,  pour  obtenir  l'adhésion  de  ce  dernier,  on  a  sa- 
crifié M.  Colombo,  que  M.  Luigi  Luzzatti,  l'éminent 
économiste,  remplace  au  Trésor.  Enfin,  M.  Visconti- 
Venosta,  pressenti  par  dépêche,  prend,  aux  affaires 
étrangères,  la  place  du  duc  Caetani. 

Voici,  pour  éviter  toute  confusion,  la  liste  complète 
des  membres  du  Cabinet  qui  se  présentera,  le  21  juil- 
let, devant  le  Parlement,  convoqué  pour  cette  même 
date  : 

MM.  di  Rudini,  présidence,  intérieur  et  intérim  des 
affaires  étrangères,  en  attendant  l'arrivée  de  M.  Vis- 
conti-Venosta,  qui  est  attendu  demain  de  Sondrio  ;  Brin, 
marine;  Louis  Pelloux ,  guerre;  Costa,  Justice; 
Branca,  finances;  Louis  Luzzatti,  Trésor;  Jules  Pri- 
netti,  travaux  publics  ;  Gianturco,  instruction  publi- 
que ;  Guicciardini,  agriculture  ;  Emile  Sineo,  postes  et 
télégraphes  ;  le  comte  Codronchi  (commissaire  pour  la 
Sicile),  ministre  sans  portefeuille. 

Les  choix  de  M.  di  Rudini  sont  excellents  de  tous 


points  et,  pour  notre  part,  nous  devons  le  féliciter 
d'avoir  pour  collègue  M.  Luigi  Luzzatti,  dont  vos  lec- 
teurs connaissent  la  haute  valeur. 

Ce  remaniement  ministériel  a  arrêté  la  discussion 
des  projets  de  loi  relatifs  à  la  Sicile,  et,  en  raison  des 
chaleurs  tropicales  que  nous  subissons  en  ce  moment, 
il  est  peu  piobable  que  les  députés  se  résignent  a  siéger 
plus  longtemps.  Il  y  a  donc  tout  lieu  de  supposer  que 
l'on  renverra  à  l'automne  les  diverses  questions  en  sus- 
pens, parmi  lesquelles  je  citerai  encore  la  péréquation 
foncière,  le  Simplon  et  l'enquête  sur  les  chemins  de 
fer.  Cela  donnera,  en  somme,  du  répit  au  Cabinet,  et 
on  évitera  le  conflit  qui  menaçait  de  se  produire  entre 
la  Chambre  ou  le  Sénat,  ce  dernier  n'étant  pas  disposé 
à  accorder  l'enquête  sur  les  chemins  de  fer. 

Le  Ministre  de  l'agriculture,  de  l'industrie  et  du  com- 
merce avait  demandé  au  Conseil  d'Etat  de  résoudre  le 
point  suivant  :  en  l'état  actuel  de  la  législation,  le 
Gouvernement  a-t-il  la  faculté  de  demander  aux 
(  laisses  d'épargne  une  contribution  pour  les  frais  de 
surveillance  à  exercer  sur  ces  Ktablissements  ? 

Le  Conseil  d'Etat  s'est  prononcé  pour  la  négative  et 
comme  il  s'agit,  dans  l'espèce,  d'une  question  de  droit 
assez  intéressante,  je  crois  devoir  résumer  ses  considé- 
rants :  «  Les  Instituts  d'émission  et  ceux  de  crédit  fon- 
cier et  agraire  sont  appelés  à  contribuer  aux  frais  de 
surveillance  qu'exerce  sur  eux  le  Gouvernement, 
parce  qu'ils  jouissent  d'avantages  spéciaux  et  de  privi- 
lèges, et  que  leur  concession  est  soumise  à  certaines 
conditions  déterminées  parmi  lesquelles  figure  la  con- 
tribution dont  il  s'agit.  Toute  autre  est  la  situation  des 
Caisses  d'épargne,  qui  sont  des  Etablissements  de  pré- 
voyance, absolument  désintéressés,  opérant  pour  le 
bien  et  le  bénéfice  du  public,  sans  privilèges  et  sans 
gains.  S'il  est  du  devoir  du  Gouvernement  de  veiller  à 
leur  bonne  marche,  on  ne  voit  pas  à  quel  titre  on 
pourrait  leur  demander  de  participer  aux  frais  de  sur- 
veillance, même  si  le  Parlement  n'avait  pas  refusé  au 
pouvoir  exécutif  le  droit  d'exiger  cette  contribution.  » 
Le  Ministre  a,  paraît-il,  adopté  cette  manière  de  voir. 

On  a  les  meilleures  nouvelles  de  la  récolte  de  blé,  qui 
s'annonce  comme  devant  être  bien  supérieure  à  celle 
de  l'année  dernière,  non  seulement  dans  la  péninsule, 
mais  encore  en  Sardaigne.  Gomme  conséquence,  il  faut 
s'attendre  à  voir  baisser  les  recettes  douanières  qui  se 
sont  élevées  à  261.629.920  lire  en  1895-90,  contre 
232.686.306  lire  en  1894-95;  dans  ces  chiffres,  les  droits 
sur  les  blés  figurent  pour  63.821.550  lire  en  1895-96  et 
pour  37.313.400  lire  en  1894-95. 

A  ce  propos,  notre  excellent  confrère  le  Sole  observe, 
à  juste  titre,  qu'on  a  eu  raison  de  ramener  à  240  mil- 
lions de  lire  les  prévisions  du  rendement  des  douanes 
pour  l'exercice  qui  vient  de  s'ouvrir  ;  cette  limite  pa- 
raît raisonnable,  car  si  les  recettes  s'abaissent  du  fait 
des  céréales,  il  existe,  dans  les  douanes,  d'autres  fac- 
teurs introduits  par  les  précédents  Ministères  et  qui 
exerceront  cette  année  leur  plein  effet. 


et  Fi 


Les  Dépenses  des  Communes  pour  l'Instruction 
élémentaire  en  Italie.  —  Nous  extrayons  les  rensei- 
seignements  suivants  d'une  récente  publication  de  la 
Direction  générale  de  statistique  : 

Les  dépenses  inscrites  au  budget  communal  de  1895, 
pour  les  écoles  élémentaires  de  jour,  du  soir  et  des 
jours  de  fêtes,  et  pour  les  asiles  d'enfants,  se  répartis- 
sent comme  suit  : 

Dépenses  obligatoires  ordinaires 

Honoraires  des  maîlres   41.718.451 

Salaires  du  personnel  : . .. .  2.574.821 

Locaux  et  mobilier   5.604.931 

Gymnastique  obligatoire   169.950 

Concours  et  pensions   1.7 64.922 

Total   51.832.375 
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Dépenses  obligatoires  extraordinaires 
Constructions  des  locaux  pour  les 

.  écoles   

Mobilier  

Dépenses  pour  la  gymnastique.. . 

Total  

Dépenses  facultatives 

Asiles  d'enfants  et  subsides  

Ecoles  du  soir  et  des  jours  de  fêtes 
—  élémentaires  non  obligatoires 
Fournitures  pour  les  élèves  pauvr. 

Total  


3.912.631 
57? . 055 
20.170 

1. 510. 450 


1.566.020 
724.534 
1.153.999 
959.273 


...  4.403.832 

Soit,  au  total,  60.746.603  lire  de  dépenses  commu- 
nales pour  les  écoles  et  asiles  d'enfants. 

En  répartissant  la  dépense  communale  sur  le  nombre 
d'élèves,  chaque  élève  coûte  25  lire  12. 

En  la  répartissant  .sur  la  population,  la  proportion 
est  de  1  lire  98  par  habitant. 

Voici  comment  se  répartit,  par  région,  la  dépense 
pour  l'instruction  élémentaire  : 

Dépense 
moyenne 
Inscrits     par  élève 


Piémont  .... 

Ligurie  

Lombardie. . 

Vénétie  

Emilie  

Toscane 

Marche  

Ombrie  

Rome  

Abruzzes. . . . 
Campanie. . . 
Les  Pouilles. 
Basilicate. . . 

Calabre  

Sicile  

Sardaigne.. . 

Total  


Dépense 

Lire 
7.988.094 
2.805.337 
9.401.745 
6.170.869 
4.966.901 
3.508.973 
1.716.499 
1.122.600 
3.278.257 
1.827.275 
4.751.761 
2.650.926 
558.801 
1.503.439 
5.158.414 
1.016.212 


Nombre 
398.591 
89.596 
426.792 
287.851 
193.506 
145.55? 
60.895 
42.278 
73.477 
82.453 
160.649 
86.04? 
22.454 
52.170 
162.230 
42.319 


Lire 
19.97 
31.31 
22.03 
21.44 
12.67 
24.lt 
28.19 
26.55 
44.62 
22.16 
29.58 
30.81 
26.22 
28.82 
31.80 
24.72 


58.456.103     2.326.865  25.12 


Le  Rendement  dea  Impôts  directs  en  Italie.  — 

Pour  l'exercice  financier  1895-96  le  rendement  des  im- 
pôts directs,  de  la  taxe  de  consommation  et  de  la  taxe 
sur  les  affaires  a  atteint  un  total  de  1.383.471.970  lire, 
dépassant  de  40.926.853  lire  le  total  de  l'exercice  pré- 
cédent. 

Ces  résultats  se  décomposent  comme  suit  : 

Différence 
sur  1894-95 


Exercice  1895-96 

Impôt  direct  .L.  4 84. 121.170 

Taxes  de  consommation  383.001.003 

Monopoles   325.033.192 

Taxes  sur  les  affaires . .  191 . 813 . 605 
L 


+  4.367.687 
+  35.732.746 
78.825 
+  905.250 

-f  40.920.858 


1.383.471.970 

En  considérant  les  principaux  chapitrés  qui  ont  con- 
couru à  cette  augmentation,  nous  remarquons  que  celle 
de  1  impôt  direct  est  due  en  grande  partie  au  plus  grand 
rendement  de  la  richesse  mobilière,  grâce  à  la  revision 
biennale  des  recettes  des  monopoles  et  grâce  à  l'aug- 
mentation normale  des  amendes. 

L'augmentation  donnée  par  les  taxes  de  consomma- 
tion est  due  principalement  aux  recettes  douanières, 
par  suite  de  la  plus  grande  importation  des  grains  et  à 
la  t;ixe  de  fabrication  sur  les  allumettes,  le  gaz  et  l'élec- 
tricité. 

La  légère  diminution  du  rendement  des  monopoles 
provient  des  tabacs;  elle  est  en  grande  partie  compen- 
sée par  l'augmentation  du  rendement  du  sel  et  de  la 
loterie. 

A  l'augmentation  du  produit  îles  taxes  sur  les  affaires 
ont  concouru  la  taxe  hypothécaire  et  celle  des  succes- 
sions. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Kome,  16  juillet  1896. 

Malgré  la  rareté  des  transactions,  qui  influence  né- 
cessairement les  cours,  le  Marché  a  fait  pieuve  d'excel- 
lentes dispositions  ;  le  nouveau  Cabinet  a  la  confiance 
du  monde  des  affaires.  On  attend  beaucoup  de  M.  Luz- 
zatti. 


SUISSE 


La  Population  de  la  Suisse.  —  Le  Bureau  fédéral 
des  statistiques  vient  de  publier  un  tableau  qui  ne 
manque  pas  d'intérêt.  11  nous  donne  le  nombre  d'habi- 
tants de  cantons  suisses  en  1888  et  en  1890  : 


1896 


1888 


Cantons 

Berne  

Zurich  

Vaud  

Saint-Gall  

Argovie  

Lucerne   

Tessin  

Fribourg  

Neuchàtel  

Genève  

Thurgovie  

Valais  

Grisons  

Soleure  

Bàle-Ville  

Bàle  Campagne. . . . 
Appenzell  Rh.-Ext. 

Sehwytz  

Schaffhouse  

Glaris  

Zoug  

Uri  

Obwald  

Nidwal  

Appenzell  Rh.-Int. . 

Total  " 

Comme  on  peut  le  voir  par  les  chiffres  qui  précèdent, 
18  Etats  ont  vu  leur  population  augmenter  pendant  ces 
huit  dernières  années.  Par  contre,  dans  7  États  elle  a 
diminué.  Ces  derniers  sont  :  Argovie,  Grisons,  Schaf- 
fouse,  Glaris,  Uri,  Obwald  et  Appenzell  Rh.-Int. 


542 

.617 

539 

305 
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333 

014 

201 

623 

251 

296 

233 

665 

299 

441 

189 

052 

193 

834 
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135 
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128 
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127 

148 

128 
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119 
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040 
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037 
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007 
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738 

109 

843 

105 

091 
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684 

101 

837 

95 

705 

96 

291 

90 

604 

85 

720 

82 

796 

74 

247 

04 

565 

62 

133 

56 

156 

54 

200 

50 

679 

50 

390 

37 

351 

37 

876 

33 

431 

33 

800 

23 

217 

23 

120 

17 

249 

18 

284 

14 

770 

15 

032 

13 

C69 

12 

021 

12 

.903 

12 

.906 

3.027 

.932 

2.933.006 

Le  Monopole  de  lAlcool  en  Suisse.  —  Lorsqu'on 
a  institué  le  monopole  de  l'alcool  en  Suisse,  ou  annon- 
çait une  recette  nette  annuelle  de  8.820.00D  fr.  Depuis 
huit  années  que  la  régie  fonctionne,  ce  chiffre  n'a 
jamais  été  atteint.  Le  bénéfice  anuuel  moyen  a  été  de 
5  116.000  fr.,  soit  3.704.000  fr.  ou  43  0/0  de  moins  que 

celle  de  1890 
ipuis,  eue  n'a  ian  que  diminuer 
pour  tomber,  en  1895,  à  4.810  000  fr. 

Par  contre,  la  proportion  des  frais  généraux  aug- 
mente. En  voici  la  preuve  : 

Années       Francs       %  Années      Francs  % 


~      --  / 

les  prévisions.  La  recette  maximum  est 
avec  6.602.000  fr.;  depuis,  elle  n'a  fait 


1888.. 
1889. . 
1890. . 
1891. . 


283.255 
208.878 
277.1SO 
327.236 


5  3/4 

4  1/4 

5  1/2 


1892.. 
•1893. . 
1894. . 
1895. . 


386.292  6  3/4 

401.802  8 

399.135  8  1/5 

394.026  8  1/5 


Union-Suisse.  —  Les  recettes  de  l'Union-Suisse  se 

sont  élevées,  en  mai  1896,  à  868.000  fr.  contre  81)6.167 
francs  en  mai  1891").  Les  dépenses  à  457.000 fr.  contre 
419.040  fr.,  soit  un  excédent  de  recettes  de  411.0U0  fr. 
contre  387.127  fr. 


Paris. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Or 

Argent 

Total 

ai  : 

«•2  2 

°  ""S 

« 

a  .»  — 
&  —  ■« 


1895  25  juill. 

1896  9  juill. 
1896  16  juill 
189  6  23  juill 


FRANCE. 

I  2.050.9 
2.046.1 
2.046.9 
2.052.6 


ALLEMAGNE. 

1895  15  juill.  913.3 

1896  30  juin.  7H0.0 
1896  7  juill.  727.9 
1896  15  juill.  742.4 

ANGLETERRE. 

1895  25  juill. I  949.0 

1896  9  juill. |  1.197.3 
1896  16  juill. t  1.204.7 
1896  2:!  juill. I  1.206.2 

ANGLETERRE 


Banque  de  France 

259.5  3.310.4  3.423.0  97 

256.1  3.302.2  3.600.6  92 

253.5  3.300.4  3.609.1  92 
254.7  3.307.3  3.553.2  93 

—  Banque  Impériale 

355.2  1.268.5  1.408.4  90 

359.6  1.089.6  1.537.5  71 
353.5  1.086.4  1.453.8  74 

365.7  1.108.1   1.362.4  81 

—  Banque  d'Angleterre 

»       949.0      656.1  145 

»     1.197.3      690.4  173 

»     1.204.7      684.7  176 

»     1.206.2      698.1  174 


s  «  1 


2 
2 
2 
2 

3 

3 
3 
3 

2 
2 
2 
2 


Banques  d'Ecosse 

1895  18  mai.      120.0       17.5     137.5      177.5  72 

1896  21  mars  115.6  15.3  130.9  165.0  79 
1896  18  avril  109.1  20.1  129.2  164.4  79 
1896  16  mai.      121.4       22.2     143.6      168.8  85 

ANGLETERRE.  —  Banques  d'Irlande 

72.5  10.0  82.5  160.0  51 
73.9        7.3      81.2      153.8  52 

69.6  10.2  79.8  152.1  52 
69.2       10.0      79.2      160.1  49 

Banque  d'Autriche-Hongrie 

418.9      280.8     699.7  1.089.3  64 

572.0      270.1     842.1   1.212.7  70 

573.5      270.7     844.2  1.214.6  70 

574  1      270.9     845.0  1.194.3  71 


1895  18  mai. 

1896  21  mars 
1896  18  avril 
1896  16  mai. 

AUTRICHE. 

1895  15  juill. 

1896  23  juin. 
1896  7  juill. 
1896  15  juill. 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

-2  = 
t  2  S 
o  •*  - 

"  I 

Or 

Argent 

Total 

95  J  -a 

BELGIQUE.  —  Banque  Nationale 

80.0  21.3  101.3  441.9 
89.9  13.4  1U3.3  442.3 
85.8  12.8  98.6  448.2 
85.7       12.8      98.5  446.0 

BULGARIE.  —  Banque  Nationale 

1.7  3.3       5.0  1.9 

1.0  3.3       4.3  2.5 

1.0  3.5       4.5  2.7 

1.2  4.0       5.2  2.2 

DANEMARK.  —  Banque  Nationale 

100.8  »  100.8  121.5 
81.5         »         81.5  114.2 

88.4  »         88.4  115.2 

92.5  »         92.5  126.4 

ESPAGNE.  —  Banque  d'Espagne 

200.1  305.2  505.3  957.4 
210.1  287.5  497.6  1053.2 
210.1  288.6  498.7  1059.0 
210.1      290.7     500.8  1059.7 

GRÈCE.  —  Banque  Nationale 

1.895  30  juin.         1.9  »         1.9  108.2 

1896  30  avril         1.8  »         1.8  102.2 

1896  31  mai.         1.8  »         1.8  101.6 

1896  30  juin.         1.8  »         1.8  101.1 


1895  18  juill. 

1896  2  juill. 
1896  9  juill. 
1896  16  juill. 


1895  14  juin. 

1896  31  mai. 
1896  7  juin. 
1896  14  juin. 

1895  30  juin. 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 


1895  20  juill. 

1896  4  juill. 
1896  11  juill. 
1896  18  juill. 


HOLLANDE.  —  Banque  des  Pays-Bas 

1895  £0  juill.      108.0      176.3     284.3  452.1 

1896  4  juill.  66.4  175.5  241.9  424.8 
1896  11  juill.  66.4  174.2  240.6  419.2 
1896  18  juill.       66.4      174.5     240.9  423.1 

ITALIE.  —  Banque  d'Italie 

1895  30  juin.      301.9       57.5     359.4  772.1 

1896  10  juin.  303.4  55.4  358.8  725.0 
1896  20  juin.  303.8  55.3  35S.1  722.9 
1896  30  juin.      302.9       55.7     358.6  760.4 

ITALIE.  —  Banque  de  Naples 

1895  30  juin.      105.6       10.4     116.0  246.1 

1896  10  juin.  105.5  10.5  116.0  254.3 
1896  20  juin.  105.5  10.5  116.0  254.5 
1896  30  juin.      105.6       10.5     116.1  261.7 

ITALIE.  —  Banque  de  Sicile 

1895  30  juin.       35.2  1.5      36.7  51.3 

1896  10  juin.  35.2  1.5  36.7  53.4 
1896  20  juin.  35.2  1.5  36.7  55.5 
1896  30  juin.       35.2  1.5      36.7  61.2 

NORVEGE.  —  Banque  de  Norvège 

1895  31  mai.       30.5  »        30.5  68.0 

1896  31  mars  30.9  »  30.9  72.1 
1896  30  avril  35.4  »  35.4  74.8 
1896  31  mai.       33.4          »        33.4  72.6 

PORTUGAL.  —  Banque  de  Portugal 

1895  10  juill.       26.6       40.8      67.4  306.2 

1896  23 'juin.  26.7  46.8  73.5  313.2 
1896  1"  juil.  26.7  46.8  73.5  314.7 
1896   8  juill.       26.7       47.5      74.2  314.5 


23 
23 
22 
22 

264 
172 
167 
233 

83 
71 
80 
73 

53 
47 
47 
48 

2 
2 
2 
2 

63 
57 
57 
57 

47 
49 
50 
47 

47 
45 
45 
44 


1895  6  juill. 
189  6  20  juin. 
189  6  27  juin. 

1896  4  juill. 


ROUMANIE.  —  Banque  Nationale 


57.7 
59.4 
58.4 
57.9 


5.6 
5.0 
5.0 
5.0 


63.3  117.6 

64.4  120.1 
63.4  119.9 
52.9  120.8 


71 
68 
66 
59 


44 
43 
47 
46 


22 
23 
23 
23 


54 
54 
53 


r- 

3 


m 

3>a 
3>| 


VA 

5 
4 

5 


6^ 


2y2 

3 
3 
3 

5 
5 
5 
5 


4 
4 


5'., 

5>2 


9H 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Dates 


Encaisse  métallique 
Or        Argent  Total 


Circula- 
tion 

Rapport  de 
l'encaisse 
à  la  circul. 

Taux 

de 

l'escompte 

RUSSIE. 

—  Banque  Impériale 

1895 

1"  juil. 

1.960.2 

13.2   l  973.4  4.302.7 

46 

4% 

1896 

1er  juin. 

2.260.4 

48.7  2.309.1  4.211 

8 

55 

1896 

2.283.4 

45.2  2  32K.6  4.205 

.  / 

55 

1er  jui . 

2  250.6 

46.3  2.296.9  4.214 

.6 

55 

ky> 

RUSSIE.  - 

-  Banque  de  Finlande 

30  juin 

21  8 

3.3      25.1  51.4 

49 

1896 

30  avril' 

21  '.9 

2  9      24  8  57.2 

43 

» 

1896 

31  mai. 

21.9 

2.8      24.7  59.7 

42 

» 

1896 

30  juin. 

OQ  1 
4é  .  1 

2.8      25.9  58.0 

40 

» 

SERBIE. 

—  Banque  Nationale 

lsyt> 

on  ■  • 
oU  | mn . 

o .  o 

4.6       9.9  24 

6 

a 
u 

18S6 

15  juin. 

5.6 

4.9      lo.5  21 

1 

49 

6 

1896 

22  juin. 

5.5 

4  9      10  .4  20 

8 

50 

1396 

30  juin. 

5.5 

4.9       10.4  20 

5 

51 

6 

SUÈDE 

—  Banque  Royale 

4  o  o  e 

31  niai. 

OO.n 

5.0      38.9  69 

6 

oo 

fi 

1896 

3]  mars 

33.9 

8.0      37.8  70 

4 

54 

4 

30  avril 

33  7 

4.3      38.0  69 

8 

55 

3  V. 

1896 

31  mai. 

33!  7 

i.l      37.8  73 

9 

51 

SUÈDE. 

—  Banques  Privées 

1895 

31  mai. 

10.4 

14.0      24.4  82 

6 

29 

» 

1896 

31  mars 

11.2 

14.3      25.5  92 

4 

28 

18<>6 

30  avril 

10.4 

15  2      25.6  89 

1 

28 

1896 

31  mai. 

10.5 

13  7      24.2  85 

9 

28 

» 

SUISSE.  - 

-  Banques  d'Emission 

1895 

20  juill. 

82.4 

9.7      !'2.1  179 

51 

3 

1896 

4  juill. 

86.0 

7  8      93.3  191 

7 

48 

%% 

1896 

11  juill. 

86.3 

8.3      94.6  191 

2 

49 

3% 

1896 

18  juill. 

86.3 

8.2      94.5  191 

5 

49 

3}l 

TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 

2  594,7  li)  283,3  15  268.8 

2  59V.8    10  796.6  15  695,2 

2  5  i0. 8    10  795,8  15  618.6 

2  605,7  !  10  80( 


1895  25  juill. 

1896  9  juill. 
1896  16  juill. 
1896  23  juill. 


7  688,6 

8  201.8 
8  205,0 
8  194,9 


15  531,0 


64% 
70 

69 
69 


TOTAUX  au  31  décembre 


5  652,7 

2  571.5 

8  214,2 

14  015,6 

58% 

6  207,1 

2  495.1 

8  702,2 

14  805,5 

58 

6  116,5 

2  493,1 

8  609,6 

15  264,1 

56 

6  952.0 

2  K03.7 

9  555,7 

15  359,5 

62 

7  596,8 

2  505.8 

10  102,6 

16  072,6 

63 

1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  dpc. 

(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  îles  Banques,  soit  de  nos  renseignements  particuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rantes ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  I»  vérité 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :   Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


19  juin 

2i  juin 

3  juil. 

10  juil. 

;7  juil. 

24  juil. 

Amsterdam  

43  07 

48 

07 

48  02 

47  97 

48  . 

48  15 

100  ('9 

11.0 

(6 

I0(»  . 

101/  05 

100  04 

100  ('6 

178  . 

178 

177  25 

177  25 

177  25 

177  25 

Barcelone  

18  4 

18 

50 

18  iO 

18  10 

18  20 

18  40 

Berlin  

S0  95 

80 

PS 

80  95 

81  . 

81  .. 

81  . 

Bruxelles  

100  OS 

le  0 

0? 

1(  1'  01 

100  (i 

100  02 

100  02 

Bucharest  

KKi  7 

i0" 

:o 

H  O  4' 

10(1  50 

100  30 

100  50 

Constantinople  — 

23  Or. 

a< 

22  92 

22  9S 

23  05 

22  97 

Francfort  

80  9* 

80 

98 

81  13 

80  98 

80  f  8 

81  . . 

IfG  9- 

107 

(2 

me  9n 

107  . 

107  20 

107  07 

100  32 

Id'i 

30 

100  3? 

100  35 

100  32 

100  37 

Lisbonne  

69'  . 

<fC 

50 

695  .. 

692 

692  . 

69=.  .  . 

Londres   

2  S  32 

SE 

<2 

25  ">l 

25  32 

25  31 

25  31 

Madrid  

18  1" 

18 

15 

18  0e 

17  85 

18  45 

18  40 

lfd  85 

Iffi 

«5 

100  90 

107  . 

107  20 

107  15 

Saint-Pétersbourg 

37  3J 

37 

se 

37  30 

37  30 

37  30 

37  30 

Vienne  (à  vue)  

47  «7 

4  7 

■■>. 

47  67 

47  70 

47  «7 

47  70 

—      (à  3  mois).. . . 

47  62 

47 

47  c32 

47  0& 

47  62 

47  65 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur  : 


Valeurs  a  trois  mois 

Plus 

26  juin 

3  juil. 

10  juil. 

17  juil. 

21  juiî. 

Amsterdam,  par.  «art 

*  % 

2D5  75 

205  87 

 ,  

205  87 

205  87 

205  75 

Allemagne..  — 

4  % 

122 

12 

122  12 

122  12 

122  12 

122  06 

Vienne -Tr..  — 

4  % 

2'.7 

75 

207  75 

207  75 

207  75 

207  75 

Barcelone  . .  — 

4  % 

417 

» 

4IS  50 

418  50 

417  » 

417  » 

Madrid  — ■ 

4  % 

417 

» 

418  50 

418  £0 

417  » 

417  » 

Lisb. -Porto.  — 

4  % 

70 

427 

» 

i'-'.l  » 

427  » 

427  » 

427  » 

St-Pétersb. .  — 

70 

264 

264  >i 

264  » 

26  4  » 

264  » 

Valeurs  à  vue 

moins 

Londres   — 

2  % 

25  15 

25  15 

25  15 

25  14 

25  1S',j 

—        »....«!.  e«rt 

2  % 

25  \ô% 

25  16% 

25  16'4 

25  15!4 

25  15 

Belgique   — 

2  %  % 

0  Oi 

P- 

0  03p. 

0  06  p. 

0  06  p. 

o  09  p. 

Italie   — 

5  <X 

6  50 

P- 

6  5np. 

6  62  p. 

7  ..p. 

6  75  p. 

Suisse   — 

3  % 

0  37 

P- 

0  37p 

0  37  p. 

0  37  p. 

0  43  p. 

New- York  

2  %  % 

513 

a 

513  % 

513  % 

513 

513  » 

Matières  d'or  et  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  (le  kit.). 

3437  » 

3437 

» 

3437  » 

3437  » 

3437  » 

3437  » 

Argent  id.   (le  kit.). 

218  89 

115 

03 

114  33 

114  33 

1 14  38 

114  38 

Quadruples  espagnols .... 

80 

50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

—  mexicains... 

80 

50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

2 

79 

2  70 

2  79 

2  79 

2  79 

25 

13 

25  13 

25  13 

25  13 

25  11 

25 

14 

25  14 

25  14 

25  11 

25  12 

Aigles  des  Etats-Unis  

2t> 

80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

Guillaume  (20  marks)  

24 

55 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

Impér.  Russie  (titre 

:  916") 

20 

60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

—        —  (nouv.  titre:  900") 

40 

» 

40  » 

40  » 

40  * 

40  » 

1/2—        -(  - 

20 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

Couronnes  de  Suède 

27 

50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

PAYS   EXTRA- EUROPEEN S 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap.) 
Chili  (peso  papier).... 
Brésil  (milreis  papierl 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argentl... 
Chine(Skiiighaï)(taëlarg.) 


en 

=  «  S 

s  =■£ 

^  co  a 
o 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

25  juin 

2  juil. 

9  juil. 

15  juil. 

23  juil. 

5  18 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  43 

2  79 

2  73 

2  79 

2  79 

8  79 

5  » 

1  69 

1  71 

1  77 

1  75 

1  75 

5  » 

1  81 

1  81 

1  81 

1  81 

1  82 

2  60 

0  98 

1  03 

1  01 

0  99 

0  97 

2  38 

1  48 

1  48 

1  48 

1  50 

1  50 

5  39 

2  89 

2  89 

2  89 

2  88 

2  88 

7  47 

3  94 

3  k>4 

3  94 

3  92 

3  92 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  24  juillet  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 


100 

13 

100 

27 

En  Autr. -Hongrie.. . 

.  100 

09 

En  Belgique  

100 

09 

En  Espagne   

118 

71 

En  Grèce  

177 

25 

En  Hollande  

101 

05 

307 

33 

En  Russie  

.  150 

100 

43 

Aux  Etals-Unis  

100 

87 

Au  Mexique  

194 

27 

En  Rép.  Argentine.. 

.  285 

75 

274 

72 

Au  Brésil  

268 

03 

158 

66 

Au  Japon  

187 

15 

En  Chine  

190 

56 

100  francs 

en  billets  de  banque  étranger 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  87 

—  Anglais.  ,   99  73 

—  Austro-Hongr.  99  91 

—  Belges  '. ..  99  91 

—  Espagnols   84  23 

—  Grecs   56  41 


—  Hollandais. 


98  95 


—     Italiens    93  25 


—  Russes. 


66  66 


—  Suisses   99  57 

Pièces  dos  États-Unis.  99  13 

—  du  Mexique. . .  51  41 
Billets  Rép.  Argentine.  34  98 

—  du  Chili   36  40 

—  du  Brésil   37  30 

Pièces  des  Indes   63  02 

—  du  Japon   53  43 

—  de  la  Chine   52  47 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  24  juillet  1896. 
La  cote  des  cbnngps  est  absolument  insignifiante,  les 
devisps  hollandaises  et  allemandes  ont  subi  un  léger 
recul  qui  n'a  aucune  signification  ;  la  valu'a  est  immo- 
bile à  207  75;  le  papier  espagnol  reste  à  417;  l'amélio- 
ration de  la  situation  économique  de  l'Espagne  est  indé- 
niable :  nos  lecteurs  trouveront  à  ce  sujet,  dans  une 
autre  partie  du  journal,  un  article  de  M.  Edmond 
Théry.  qui  constate  les  progrès  accomplis  ;  mais  l'in- 
surrection de  Cuba  oblige  nos  voisins  à  d^s  dépenses 
énormes,  qui  empêche  le  bon  effet  que  produirait  sur 
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les  changea  l'augmentât  ion  du  commerce  extérieur  et 
les  plus-values  de°  impôts.  Enfla,  nous  ne  saurions 
trop  le  ré  pi' ter,  la  circulation  delà  Banque  eat  exubé- 
rante, elle  esl  gagée  surtout  par  du  papier  de  l'Etat,  et 
il  est  tout  simple  que  les  billets  se  rapprochent  de  la 
valeur  du  titre  qu'ils  représentent. 

Nous  en  dirons  autant  du  Portugal,  dont  la  devise  se 
tient  à  427  et  qui  a  trop  de  billets. 

Le  rouble  est  à  264,  il  ne  s'écarte  plus  du  nouveau 
pair  ;  d'ailleurs  la  1  unique  de  Russie  ni  t  de  l'or  en  cir- 
culation, comme  nous  le  verrons  plus  loin. 

Le  Londres  s'affaisse  de  semaine  en  semaine,  il  n'est 
pas  probable  qu'il  descende  beaucoup  plus  bas,  mais  il 
ne  s'en  faut  pas  de  beaucoup  que  l'or  ne  puisse  entrer 
en  France. 

La  devise  italienne  perd  0  fr.  25  de  moins  que  la  se- 
maine dernière,  l'effet  du  paiement  du  coupon  s'atténue  ; 
le  papier  su  sse  faiblit  de  nouveau,  aussi  il  est  venu 
cette  semaine  de  Suisse  275.000  fr.  d'or  à  la  Banque  de 
France. 

Le  New -York  est  à  513,  les  exportations  d'or  de  la 
semaine  ont  été  considérables. 


CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Valeurs  à  4  mois 

25  juin 

2  juil. 

9  juil. 

16  juil. 

23  juil. 

Hong-Kong.  ... 

2/2 

5/8 

2/2 

m 

2/2 

1/2 

2/2  1/2 

2/2  5/8 

Shanghai  

3/0 

1/2 

3/0 

1/2 

3/0 
2/2 

1/2 

3/0  3/8 

3/0  3,8 

2/2 

3/4 

2/2 

3/i 

3/4 

2/2  11/ 16 

2/2  1 1/16 

Valeurs  à  vue  : 

Singapaure  .... 

2/2  13/16 

2/2 

5/8 

2/2  11/lfi 

2/2  11/16 

2/2  11/16 

Rom  >av  

1/2 
1/8 

bl'M 

1/2 
l/i 

5/32 
5/32 

1/2 
1/2 

3/12 
3/32 

t/2  5/32 
1/2  b/ri 
9  3/8 

1/2  7/32 
1/2  1/4 

Calcutta   

5/32 

Ri  o-J  a  n  e  i  ro  . 

9 

5/16 

9 

7/8 

9 

H/i6 

9  5/16 

Valparaiso  .  ... 

17 

1/4 

17 

1/4 

17 

5/16 

17  5/16 

17  3/8 

Buenos  -  .Yyres  , 

prinie  de  l'or. 

194 

3/1 

192 

■J 

181 

1/2 

185  / 

185  3/4 

Argent  en  barre» 

31 

9/16 

31 

7/16 

31 

1/2 

31  7/16 

31  1/2 

Les  changes  de  l'Extrême  Orient  sont  stati  onnaires  à 
l'ex.-.e piton  du  Hong-Kong,  qui  gagne  1/8;  la  roupie  est 
en  nouveau  progrès. 

La  Banque  à" Angleterre  a  offert,  mercredi,  50  laks  ; 
les  demandes  ont  été  de  200.36.737  Rs.  pour  les  bills 
et  de  2  laks  pour  les  transferts  ;  les  souscripteurs 
de  bills  à  1/2  3/16  ont  reçu  environ  50  0/0  de  Inurs 
soumissions;  depuis  le  commencement  de  l'année,  les 
ventes  de  traites  sur  l'Inde  ont  été  de  1.108  laks  et  ont 
proiuit  6.502.000  liv.  st. 

L°*  papier  brésilien  a  encore  fléchi  de  1/16;  le  papier 
chilien  gagne  1/16  dans  la  semaine.  La  prime  de  l'or 
à  Buenos-Ayres  n'a  pas  varié. 

L'or  est  au  pair  à  Londres  et  à  Paris.  A  Paris,  l'ar- 
gent métal  est  stationnaire;  à  Londres,  il  a  progressé 
de  1/16 

Nous  n'avons  d'autre  modification  à  signaler  dans 
les  taux  d'escompte  officiels  que  l'abaissement  à  5  1/4, 
depuis  le  1er  juillet,  du  loyer  du  capital  à  la  Banque  de 
Portugal. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 
La  Banque  de  France  a  gagné  5.661.000  fr.  d'or;  la 
circulation  a  rendu  745.000  fr.  à  Paris  et  3.205.000  fr. 
dans  les  succursales;  il  est  entré  1.436.000  fr.  de  ma- 
tières et  il  est  venu  275.000  fr.  de  Suisse;  il  n'y  a  pas 
eu  de  sorties. 

L'argent  a  augmenté  de  1.237.000  fr.;  la  circulation 
a  rendu  2.017.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  20.00.)  dans  les 
succursales;  il  est  sorti  401.000  fr.  pour  les  colonies  et 
360.000  pour  la  Suisse.  La  circula, ion  des  billets  a 
diminué  de  55.900.000  fr. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  progressé  de 
21.7H0. 000  fr.,  par  suite  du  dégonflement  de  son  porte- 
feuille escompte  et  avances;  la  circulation  a  baissé  de 
91.400.0  0  fr. 

Les  entrées  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été  : 

18  juillet  Australie  £  3-^.000 

20     —    52.000 

Ensemble   77 . 000  ou  1 . 025 . 000  fr. 


Il  n'y  a  pas  eu  de  sortie,  la  circulation  ayant  prélevé 
425. (loo  fr.;  l'augmentation  du  métal  jaune  est  de 
1. 500.000  fr.  ;  la  circulation  a  progressé  de  18.400*000 
fra  nés. 

Aucun  mouvement  intéressant  à  la  Banque  d'Au- 
Iri'  he- Hongrie  ni  à  la  Banque  de  Belgique. 

L'encaisse  et  la  circulation  de  la  Banque  d'Espagne 
sont  stationnaires,  mais  ce  n'est  pas  dans  ce;  comptes 
qu'est  le  principal  intérêt  du  bilan,  c'est  dans  le  porle- 
feuil  e  titres,  qui  est  beaucoup  trop  gros. 

Dans  les  Banques  Italiennes,  on  remarque  une  aug- 
mentation générale  de  la  circulation  fiduciaire  due  aux 
besoins  de  la  tin  du  semestre. 

La  Banque  de  Portugal  a  ramené  son  escompte  de 
6  à  5  1  /2. 

Le  bilan  de  la  Banque  de  Russie  révèle  un  fait  im- 
portant :  l'encaisse  a  diminué  de  32.. 800.000  fr  ,  qui 
semblent  avoir  été  livrés  à  la  circulation;  du  reste,  le 
stock  total  n'a  diminué  que  dans  une  proportion  insi- 
gnifiante. 

Voici  la  situation  de  l'or  dans  cet  Etablissement  à 
la  date  du  1«'/13  juillet  : 

Encaisse  et  fonds  d'échange  des  billets 


de  crédit  Fr.  2.250.600.000 

Or  à  l'étranger   13.300.000 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   360.400.000 

Total    2.624.000.000 


Le  total  des  encaisses  des  Banques  européenne^  sem- 
ble démontrer  que  la  vitesse  de  l'accroissement  de  l'or 
est  d'environ  1  milliard  par  an  depuis  trois  ans,  c'est- 
à-dire  depuis  que,  le  grand  exode  de  l'or  a  commencé 
aux  Etais  Unis  ;  la  pro  luction  des  mines,  qui  n'est  en- 
core qu'à  son  début,  n'a  pa<  eu  encore  beauoouo  d'in- 
fluence, mais  il  est  difficile  de  ne  pas  croire  à  un  en- 
gorgement prochain,  car  la  circulàtion  fiduciaire  est 
bieu  arrivée  à  son  point  de  saturation. 

La  diffusion  du  mé'al  jaune  va  devenir  une  ques- 
tion de  première  importance  pour  les  Banques. 


LA   SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Nezc-Ycrk 

(En  dollars) 

EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

du  27  juin        depuis         du  2?  juin  depuii 
°R  au4  juil.     lelorjanv.      auljml.     le  1«  janv. 


Grande-Bretagne  »      11.719.260  »      11132  466 

France   »        6.566.313  »       2  164  948 

Allemagne   1.250.000  20.457.725  »  '207*281 

Autres  pays ....  12 . 625   3 . 385 .413  89 . 23  i   3  089  '  556 


Total  1896. . .  1 . 262 . 625  42 . 1 28 . 71 1  89  234  1 6  594  051 

—  1895...  136.300  34.580.542  125.000  21  510*452 

—  1894...  2. 215. 8u0  69.797.674  1.121.536  10.665.215 

ARGENT 

Grande-Bretagne  163.500  21.906.431  »             7  437 

France   200.000   3.029.626  0.176         6  176 

Allemagne   »            11.360  4.146         4  046 

Autres  pays....             >.          440.804  50.277   1.296  082 


Total  1896...       366.500  25.3S-i.2Sl        6b  499    1  313  791 

—  1895...       963.325  18.061.202       68.879  *922072 

—  1894...       469.700  18.261.469         2.970  822.673 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895    20  juillet     64.400.000  dollars 

1896    3  juillet     61.900.000  — 

1896   11  juillet    62.000.000  — 

1896   18  juillet     62.300.000  — 


La  semaine  dernière,  la  réserve  du  Trésor  étant 
tombée  à  90  millions  de  dollars  environ,  des  bruits 
d'emprunt  avaient  commencé  à  circuler.  Un  nouvel 
Emprunt  destiné  à  renforcer  le  stock  monétaire  aurait 
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été  m  l  accueilli  dans  les  circonstances  présentes,  | 
aussi  les  banques  Ont  résolu  de  fournir  au  Trésor  le  I 
métal  dont  il  a  bes  in.  23  millions  de  dollars  viennent 
d'ëtiv  déposées  dans  les  succursales  par  les  Banques 
en  échange  de  papier-monnaie  ayant  cours;  ces  23 mil- 
lions sont  fournis,  savoir  :  19  millions  par  des  Banques 
de  New-York,  2  millions  par  les  Banques  de  Boston, 
x.'  millions  par  les  Banques  de  Philadelphie,  on  espère 
que  les  banquiers  de  Chicago  contribueront  aussi.  La 
réserve  du  Trésor  a  été  reportée  à  102  millio  s  de  dol- 
lars, mais  les  expéditions  d'or  continuent;  le  23,  2  mil- 
lions de  dollars  ont  été  expéd  és  en  Allemagne. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

Les  troisième  et  quatrième  Conventions  en  vue  de 
choisir  les  candidats  à  la  présidence  et  à  la  vice-pré- 
sidence des  Etats-Unis,  c'est-à-dire  celles  des  «  popu- 
listes »  et  des  «  silverites  »,  se  sont  réunies,  toutes 
deux,  le  22  juillet  à  Saint-Louis,  dans  la  ville  même  où 
avait  eu  lieu  la  Convention  du  parti  républicain.  A 
l'heure  où  nous  mettons  sous  presse,  les  résultats  défi- 
nitifs ne  sont  pas  encore  connus,  mais  tout  porte  à 
croire  qu'on  se  ralliera,  des  deux  côtés,  au  nom  désigné 
parla  Convention  des  démocrates. 

Voici,  d'après  le  Neio-  York  Herald,  le  résumé  télé- 
graphique du  programme  adopté  par  les  «  silve- 
rites »  : 

La  question  primordiale  est  la  question  monétaire:  la  lutte 
est  circonscrite  entre  «  l'étalon-or  britannique»,  les  obliga- 
tions en  or  et  la  circulation  des  Banques,  d'une  part,  et,  d'au- 
tre part,  l'étalon  bimétallique,  pas  d'obligations,  une  circu- 
lation du  Couvernemsnt  etun  régime  américain. 

La  plateforme  réclame:  un  régime  financier  américain  dis- 
tinct, une  frappe  libre  immédiate,  indépendante,  illimitée  de 
l'or  et  de  l'argent,  suivant  le  rapport  de  1  à  16.  L'argent  devra 
avoir  plein  pouvoir  libératoire,  comme  l'or,  pour  toutes  dettes 
publiques  et  privées.  Enfin  la  plate-forme  demande  des  me- 
sures législatives  empêchant  la  destruction,  au  moyen  d'un 
contrat  privé,  de  la  qualité  d'étalon  légal  pour  toute  mon- 
naie. 

Le  candidat  des  «  populistes  »  et  des  «  silverites  »,  à  la 
Présidence  des  Etats-Unis,  serait  donc  celui  des  démo- 
c  rates,  c'est-à-dire  M.  Bryan,  soutenu  également  par 
les  «  silverites  »  républicains,  qui,  sous  l'impulsion  de 
leur  chef,  le  sénateur  Teller,  ont  refusé  de  se  rallier  au 
programme  adopté  à  Saint-Louis  par  la  majorité  du 
parti.  Les  amis  de  M.  Bryan  disposent  d'environ  800 
voix  sur  1.000  délégués. 

De  l'aveu  même  des  journaux  monométallistes-or 
anglais  et  américains,  les  chances  de  M.  Bryan  ont 
considérablement  augmenté  ;  ainsi  le  correspondant 
du  Times  à  New  York  lui  écrit  que  ce  candidat  peut 
compter  sur  la  moitié,  au  moins,  des  voix  démocra- 
tiques de  New-York  qu'on  considérait  comme  étant 
acquises  à  M.  Mac  Kinley.  «  Dans  la  ville  même  de 
c  New- York  —  ajoute  le  correspondant  —  les  mono- 

métallistes-or  perdent  de  jour  en  jour  du  terrain.  » 

D'autre  part,  on  télégraphie  au  New  York  Herald,  à 
la  date  du  22  juillet,  que  M.  Arthur  Sewall,  que  la  Con- 
vention des  démocrates  de  Chicago  a  désigné  comme 
i-andidat  à  la  vice-présidence,  a  rallié  les  démocrates 
dissidents  du  Maine  à  la  cause-de  l'argent.  «  C'est  là, 
lisons-nous  dans  la  dépêche  adressée  à  notre  confrère, 
un  coup  sérieux  porté  à  la  cause  de  l'or  ». 

Il  convient  de  citer  également  l'extrait  suivant  du 
Journal,  de  New-York,  qui  soutient  la  candidature  de 
M.  Bryan  : 

La  manière  dont  les  opposants  au  vote  émis  à  Chicago  ont 
commencé  leur  campagne  doit  soulever  le  plus  profond  res- 
sentiment  chez  tout  Américain  soucieux  des  intérêts  et  jaloux 
de  l'honneur  du  pays. 

Les  représentants  d'une  moitié  du  peuple  américain  ont  été 
dénoncés  comme  des  anarchistes,  des  coupeurs  de  gorge  et 
des  voleurs. 

Le  candidat  choisi  pour  les  plus  hautes  fonctions  de  la  Ré- 


publique a  été  peint  sous  les  traits  d'un  Jacobin  idiot,  ou 
d'un  astucieux  démagogue. 

G"ux  qui  ont  rédigé  la  Convention  savent  que  la  plate-forme^ 
de  Chicago  n'est  pas  anarchique.  Si  la  défense  d'un  juste 
principe  de  taxation  des  larges  revenus  est  anarchique,  cha- 
que homme  d'Etat  anglais  est  un  anarchiste. 

 En  outre,  la  partie  du  programme  relative  à  l'argent 

ne  mérite  pas  toutes  ces  injures.  Le  but  de  ses  auteurs  était 
le  rétablissement  du  Bimétallisme,  dont  les  partisans  ne  sont 
ni  des  fous,  ni  des  incendiaires.  M.  Bryan  est  l'inverse  d'un 
démagogue,  mais  plutôt  un  prophète.  La  supériorité  du  can- 
didat démocrate  éclate  tellement  que  la  comparaison  est  cruelle 
pour  son  adversaire  

Nous  poumons  multiplier  à  l'infini  les  citations; 
bornons-nous  à  constater  les  progrès  immenses  réalisés 
parles  «  silverites  »  américains,  progrès  qu'enregistrent 
chaque  semaine  le  National  Bimetallist,  de  Chicago 
et  The  American,  de  Philadelphie. 


La  Ligue  Bimétallique  Anglaise 

Suite  (1) 

La  parole  est,  pour  sa  communication,  à  M.  F.  A. 
Walher,  auquel  est  faite  une  véritable  ovation  quand 
il  commence  en  ces  termes  : 

LE  BIMÉTALLISME  AUX  ÉTATS-UNIS,  PAR  M.  F.  A.  WALTER 

Bimétalliste  américain  de  longue  date  et  de  solide  convic- 
tion, je  ne  puis,  en  m'adressant  à  la  Ligue  Bimétallique  An- 
glaise —  dans  cette  Cité  de  Londres,  dont  Edmond  Burke 
disait,  il  y  a  plus  de  cent  ans,  que  c'était  la  «  Bourse  du 
Monde  »  —  ne  pas  sentir  très  vivement  la  puissance  et  la  su- 
prématie des  intérêts  dont  on  décide  ici  pour  les  destinées  de 
l'humanité.  Si  la  Cité  de  Londres  se  déclarait  pour  le  Bimé- 
tallisme, celui-ci  ne  tarderait,  pas,  je  le  sais,  à  se  trouver  établi, 
sur  des  bases  larges  et  solides.  Un'  mille  carré  seul,  sur  celte 
terre  si  vaste,  s'oppose  à  l'adoption  d'une  monnaie  universelle 
et  suffit  à  empêcher  la  réalisation  d'un  régime  qui  doit  être 
aussi  vaste  que  le  commerce  lui-même  du  monde.  La  Cité 
de  Londres  met  son  veto  à  une  politique  monétaire  issue 
d'un  long  et  persévérant  effort,  et  dont  f'effîcacité  a  été  re- 
connue par  l'unanimité  des  membres  de  la  Commission  la 
plus  remarquable  qui  se  soit  réunie  dans  ce  pays  depuis 
l'époque  des  grandes  enquêtes  sur  la  charte  de  la  Banque 
d'Angleterre,  il  y  a  déjà  cinquante  et  soixante  ans. 

Les  nations  n'ont  jamais  eu  tant  besoin  qu'aujourd'hui  de 
celte  politique  monétaire.  L'Allemagne  est  prête  à  seconder 
à  ce  point  de  vue  l'action  de  l'Angleterre,  et  la  suivra  pas  à 
pas  dans  ses  efforts  et  son  action  pour  le  rétablissement  d'une 
parité  entre  les  deux  métaux,  don!,  le  Parlement  anglais  vient 
de  constater  tout  récemment  que  la  perte  est  actuellement 
pour  elle  un  véritable  fléau.  De  son  côté,  la  France  se  pré- 
pare, avec  l'aide  des  autres  puissances  financières,  à  re- 
prendre l'action  bienfaisante  que,  durant  soixante-dix  ans, 
elle  a  exercée  à  peu  près  seule,  à  l'avantage  singulier  du 
monde  commercial  tout  entier,  mais  tout  particulièrement  de 
l'Angleterre,  dont  l'extraordinaire  expansion  commerciale 
s'est,  dans  une  grande  mesure,  développée  à  la  faveur  d'un 
pair  très  approximatif  d'échange  entre  les  nations  qui  se 
servent  de  l'argent  et  celles  qui  se  servent  de  l'or.  C'est  durant 
cette  période  que  l'industrie  de  l'Angleterre,  dont  les  débuts 
furent  relativement  modestes,  s'est  élevée  jusqu'au  premier 
rang  pour  atteindre  une  prodigieuse  extension.  La  Hollande 
—  terre  classique  delà  finance,  dont  l'Angleterre  s'est  appro- 
prié, ainsi  que  le  fait  remarquer  Ma,;aûlay,  le  système  de 
Banque,  d'emprunts  et  de  recettes  publiques  —  la  Hollande 
est  prête  à  soutenir  une  politique  monétaire  qui  mettra 
de  l'ordre  dans  le  chaos  où  se  trouvent  plongés  le  com- 
merce et  l'industrie  depuis  la  suspension  de  l'Union  latine. 
Il  en  est  de  même  en  Belgique  et  en  Italie.  Il  est  à  peu  près 
certain  que  la  Russie  accéderait  à  une  convention  bimétal- 
lique. On  croit  généralement  que  l'Autriche  ferait  de  même. 

Quant  aux  Etats-Unis,  ma  patrie,  qui  comptent  70  millions 
d'habitants,  ils  ne  sont  que  trop  vivement  préoccupés  de  voir 
dès  à  présent  enrayer  le  mal  causé  dans  le  passé  parla  situa- 
tion monétaire,  au  moyen  de  la  remonétisation  de  l'argent. 

Il  y  a  des  récalcitrants  possibles  :  la  Suède  et  la  Nor- 
vège. Le  Portugal  et  la  Turquie  ont  été  depuis  longtemps 
les  seuls  appuis  de  l'Angleterre  dans  le  soutien  du  Monomé- 
lallismi'-or.  mais  dans  l'éventualité  d'une  action  commune, 
leur  orgueil  financier  pourrait  les  convertir  au  Bimétallisme 
(Rires).  La  Suisse  est  le  seul  des  pays  de  l'Europe  que  l'on 
peut  être  pratiquement  assuré  de  voir,  en  toutes  circons- 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  236. 
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tances,  conserver  le  Monométallisme  ;  mais  smi  influence  ne 
va  pas  jusqu'à  empêcher  ta  réalisation  du  Bimétallisme. 
{A  pplu  udissem  eut  s). 

Les  Obligations  de  l'Angleterre  vis-à-vis  du  Monde 

Pans  la  situation  où  l'on  se  trouve  aujourd'hui,  lorsque 
tant  de  nations  se  tournent  vers  l'Angleterre  pour  interroger 
l'avenir,  niais  ne  veulent  point  agir  sans  elle,  il  convient  de 
se  demander  si  la  situation  prise  actuellement  par  ce  pays 
a  été  prise  par  lui  en  pleine  considération  de  tous  les  élé- 
ments du  problème  du  commerce  international:  si  l'Angleterre 
n'a  pas  contracté,  vis-à-vis  de  l'univers,  où  elle  tient  une  si 
grande  place,  de  plus  grandes  obligations,  et  si  elle  sert  bien 
ses  propres  intérêts  eu  s'isolant,  et  en  évitant  de  se  compro- 
mettre ou  d'aider  en  rion  les  autres  peuples,  dans  la  solution 
d'une  question  qui  intéresse  tout  le  monde  ?  (Applaudisse- 
ments.) Je  ne  sais  si,  à  ce  sujet,  les  côtés  les  plus  larges  du 
Bimétallisme  international  ont  été  bien  compris.  Le  profes- 
seur Foxwell  a  récemment  exposé  les  deux  faces  de  la  ques- 
tion, dont  on  choisit  généralement  l'une  ou  l'autre  d'après 
l'importance  relative  et  prépondérante  que  chaque  homme, 
selon  ses  préoccupations,  attache  aux  problèmes  de  1'  «  équi- 
valence intérieure  »  ou  à  ceux  de  la  «  valeur  à  l'extérieur.  » 

Les  arguments  dont  on  se  sert  pour  défendre  le  Monomé- 
tallisme sont  à  moité  véridiques,  les  avantages  de  ce  système 
monétaire  étant  réels  tant  qu'on  ne  considère  qu'une  des 
faces,  une  des  fonctions  de  la  monnaie  ;  mais  ces  avantages 
ne  peuvent  être  obtenus  qu'au  prix  du  sacrifice  d'intérêts 
beaucoup  plus  considérables,  ceux  de  la  progression  continue 
et  régulière  de  la  production  du  monde.  Les  monométallistes- 
or  ne  disent  qu'une  moitié  de  la  vérité.  Sans  doute  le  Mono- 
métallisme permet  défaire  les  affaires  que  l'on  a  à  faire  avec 
une  facilité  et  une  simplicité  plus  grandes  ;  mais  l'expérience 
du  monde  entier  —  et  de  l'Angleterre  —  dans  ces  vingt  der- 
nières années,  n'est-elle  pas  là  pour  démontrer  que  l'adop- 
tion d'un  pareil  système,  qui  met  en  désaccord  les  deux  moi- 
tiés du  monde  commercial,  aboutit,  en  définitive,  à  un  ralen- 
tissement des  affaires1?  La  navigation,  l'agriculture  et  l'industrie 
n'orit-elles  pas  vu  leurs  intérêts  compromis  et  très  gravement, 
depuis  qu'on  a  perdu  le  pair  d'échange  entre  les  nations  qui 
se  servent  de  l'argent  et  celles  qui  se  servent  de  l'or,  pair  que 
le  régime  bimétallique  a  longtemps  maintenu  ? 

L'Amérique  et  la  Question  de  l'Argent 

_  Les  récents  événements  ont  donné  une  importance  excep- 
tionnelle à  l'attitude  des  Etats-Unis  dans  la  question  de  l'ar- 
gent. Il  n'est  pas  facile  de  dégager  quelle  sera  leur  politique. 
Les  grands  partis  nationaux  n'ont  que  tout  récemment  tenu 
-leurs  Congrès  préparatoires  à  l'élection  présidentielle  et  dé- 
claré quelle  serait  leur  politique  en  désignant  leur  candidat  à 
la  présidence.  J'ai  dit,  il  y  a  quelques  instants,  que  le  peuple 
américain  n'est  que  trop  impatient  d'une  solution  rapide  du 
problème  monétaire  ;  l'anxiété  et  l'impatience  ne  sont  pas  de 
bonnes  conditions  pour  une  action  prudente  et  diplomatique, 
qui  ne  serait  d'ailleurs  pas  dans  le  caractère  des  Américains. 
C'est  dans  cet  esprit  que  les  Etats-Unis  ont,  dès  l'abord,  envi- 
sagé la  question  de  l'argent,  dès  les  premiers  jours  où  se  sont 
fait  sentir  les  effets  de  la  démonétisation.  Tandis  que  les  na- 
tions européennes  recherchaient  et  discutaient  les  causes  et 
les  effets  de  la  chute  de  l'argent,  nous  nous  jetions  tout  à 
coup  et  sans  aide  dans  la  mêlée;  dès  1878,  le  Bland-AIlison 
Bill  pourvut  à  la  remonétisation  du  métal  blanc  et  à  une 
•  frappe  forcée  considérable. 

Cet  «  acte  »  traduisait  la  volonté  de  la  grande  majorité  du 
peuple  américain  ;  mais  il  n'était  ni  politique,  ni  juste,  et 
devait  faire  à  l'Amérique  plus  de  mal  que  de  bien:  il  a  im- 
planté chez  nous  le  mal.  Douze  ans  après,  le  Congrès  améri- 
cain, qu'impatientaient  les  efforts  individuels  et  mal  combinés 
faits  pour  la  réhabilitation  de  l'argent,  —  au  sujet  de 
laquelle  les  nations  ne  parvenaient  pas  à  s'entendre,  l'une 
attendant  que  l'autre  prit  l'initiative,  et  chacune  tirant  à  elle 
pour  supporter  le  moins  possible  sa  part  de  contribution  à 
l'arrangemen  t  universel,  —  prit  une  nouvelle  et  décisive  direc- 
tion en  votant  le  Sherman  act  en  1890.  En  vertu  de  cet 
«  acte  »,  des  quantités  encore  plus  considérables  d'argent 
durent  être  achetées  ;  ce  qui  ne  devait  guère  profiter  qu'à 
ceux  qui  y  étaient  intéresses. 

La  politique  monétaire  des  Etats-Unis  a  été  tout  entière, 
de  1878  à  1893,  par  suite  de  la  frappe  considérable  de  dollars 
d'argent  et  des  gros  achats  de  lingots  d'argent,  préjudiciable 
à  la  cause  du  Bimétallisme;  néanmoins,  on  peut  croire 
-qu'elle  n'a  eu  pour  origine  que  de  bonnes  et  loyales  inten- 
tions, notamment  le  désir  de  combattre  la  démonétisation  con- 
sidérable qui  avait  suivi  la  Conférence  monométallique-or  de 
1867,  à  Paris. 

Disparition  du  Parti  monométalliste-or 

Il  est  certain  que  le  désir  de  rétablir  l'argent  aux  lieu  et 
place  qu'il  occupait  dans  la  circulation  monétaire  du  monde 


était,  en  politique,  la  préoccupation  dominante  de  la  grande 
majorité  des  citoyens  américains.  Aujourd'hui  même,  apn 
dix- huit  ans  de  délais  et  de  désappointements  irritants,  il  n'y 
a  pas  de  moiiomi'tallistes-or  propremeiil  dits  air.  Kl. -il  ••  I  Inis. 

(Applaudissements.) 

*  11  y  a,  sans  doute,  quelques  publioislee  de  la  cité  de  New- 
York,  dont  les  pareils  n'existent  point  en  Europe,  quelques 

rands  banquiers,  ceux,  notamment,  qui  sont  en  relations 

irectes  avec.  Londres,  quelques  économistes,  particulièrement 
ceux  qui  appliquent  la  méthode  a  priori,  —  que  leur  habitude 
de  raisonner  théoriquement  sur  des  idées  abstraites  porte  à 
approuver  le  Monométallisme  ;  d'autres,  enfin,  désappointée 
par  l'inanité  des  efforts  jusqu'ici  faits  pour  la  réhabilitation  de 
l'argent,  se  montrent  disposés  à  accepter  la  situation  actuelle 
sans  l'aire  de  nouveaux  efforts. 

J'affirme  pourtant  positivement  que,  si  une  proposition 
était  faite  en  vue  d'un  arrangement  bimétallique  entre  1  Europe 
et  l'Amérique,  l'opposition  serait  absolument  nulle.  Je  lis  ce 
qui  suit  dans  le  Boston  Herald ,  le  principal  journal  de  notre 
seconde  cité  financière  : 

«  Dans  chaque  parti,  dit-il,  la  grande  masse  des  parti- 
sans de  la  saine  monnaie  sont  des  bimétallistes  internatio- 
naux. Us  ne  croient  guère  à  l'avenir  d'un  arrangement  inter- 
national ;  mais,  si  celui-ci  était  possible,  ils  l'accueilleraient 
fort  bien.  On  ne  trouverait  plus  personne,  au  Congrès,  qui 
consentirait  à  rejeter  les  propositions  de  la  Grande-Bretagne, 
de  la  France  et  de  l'Allemagne,  en  vue  de  l'adoption  d'un  rap- 
port commun  entre  l'argent  et  l'or.  »  (Applaudissements.) 

Vue  Appréciation  erronée 

Pendant  la  longue  controverse,  qui  a  eu  lieu  depuis  la  pre- 
mière démonétisation  de  l'argent,  on  a,  en  Europe,  constam- 
ment et  gratuitement  accusé  les  Etats-Unis  d'avoir  pris  une 
série  de  mesures  et  fait  une  suite  d'efforts  pour  la  réhabilita- 
tion monétaire  du  métal  blanc,  en  ne  se  laissant  guider  que 
par  leur  intérêt  unique  et  particulier.  Sans  doute,  c'a  été  là 
une  accusation  dirigée  de  bonne  foi  contre  les 'Etats-Unis,  et 
bien  que  cette  opinion  soit  erronée,  nous  devons  nous  repro- 
cher d'y  avoir  quelque  peu  prêté  le  flanc. 

L'industrie  argentifère,  telle  qu'elle  est  pratiquée  aux  Mon- 
tagnes Rocheuses,  n'est,  en  effet,  que  l'une  des  moindres 
d'entre  les  vastes  et  si  diverses  industries  des  Etats-Unis  ; 
mais  ceux  qui  sont  a  sa  tête  ont  défendu  leurs  intérêts  devant 
la  Chambre  avec  une  ardeur  exagérée,  favorisée  au  plus  haut 
point  d'ailleurs  par  le  système  de  représentation  uniforme  de 
chaque  Etat  au  Sénat,  qui  leur  donnait  une  puissance  poli- 
tique absolument  disproportionnée.  Toutefois,  leur  activité 
infatigable  n'aurait  jamais  pu  affecter  sérieusement  l'opinion 
publique,  encore  moins  la  convertir.  L'opinion  à  peu  près 
unanime  dans  le  peuple  américain  était  en  faveur  de  la  res- 
tauration de  l'argent  à  son  «  plein  rang  »,  à  sa  vraie  et  complète 
fonction  comme  métal-monnaie. 

Mais,  en  réalité,  il  n'était  guère  plus  vraisemblable  que  le 
Gouvernement  achetât  des  lingots  d'argent,  et  les  conservât 
dans  les  caves  du  Trésor,  plutôt  que  des  lingots  de  fer  ou  de 
cuivre  pour  les  garder  de  même.  L'intérêt  des  mines  d'ar, 
gentdes  Etats-Unis  n'est  qu'un  intérêt  purement  particulier  ; 
c'est,  d'ailleurs,  un  intérêt  industriel,  non  point  financier. 
Pour  elles,  la  question  de  la  frappe  de  l'argent  est  une  ques- 
tion, non  de  circulation  monétaire,  mais  de  débouché  pour 
leurs  produits.  Elles  envisagent  cette  question  de  la  même 
façon  que  les  producteurs  de  laine  de  l'Ohio  et  du  Michigan 
et  les  producteurs  de  fer  de  la  Pennsylvanie  envisagent  la 
question  des  droits  sur  la  laine  et  le  fer. 

Il  est  vrai,  malheureusement,  qu'il  y  a  aux  Etats-Unis  un 
véritable  parti  comprenant  tous  ceux  qui,  sans  avoir  aucun 
intérêt  personnel  dans  la  production  de  l'argent,  ont  toujours 
préconisé  1'  «inflation  »  et  la  monnaie  à  bon  marché-  Ces  opi- 
nions sont  très  répandues  dans  tous  les  pays  nouveaux,  tout 
particulièrement  dans  les  régions  d'agriculture  et  de  planta- 
tions. 

Aux  Etats-Unis,  ceux  qui  pensent  ainsi  ont  été  battus  sur 
le  terrain  de  l'émission  des  greenbacks  en  1874  et  1876,  ils 
ont  maintenant  pris  pour  thème  l'émission  et  l'inflation  de 
l'argent.  Ils  ont  adopté  «  la  cause  de  l'argent  »,  non  que  l'ar- 
gent soit  meilleur  que  le  papier  (ils  préfèrent  ce  dernier), 
mais  parce  que  l'argent  est  meilleur  marché  que  l'or  au  rap- 
port légal.  Us  sont  partisans  de  l'argent  déprécié,  paice  que, 
dans  leur  opinion,  c'est  ce  qu'il  y  a  de  meilleur.  Nous  tra- 
duisons, quant  à  nous,  «  ce  qu'il  y  a  de  plus  mauvais  »  après 
des  greenbacks  illimités.  Ce  qu'ils  veulent,  c'est  en  réalité 
l'inflation  de  l'argent.  Le  Bimétallisme  réel  priverait  la  frappe 
de  l'argent  de  la  moitié  de  ses  charmes  pour  eux.  Et  pour- 
tant ils  se  verraient,  par  les  nécessités  de  la  cause,  obligés 
d'accepter  le  Bimétallisme  international  ;  ils  ne  songe- 
raient plus  dès  lors  à  troubler  le  commerce  ;  tous  les  dan- 
gers qui  ont  menacé  le  crédit  national  de  ce  côté  disparaî- 
traient à  la  fois.  (Exclamations).  Rien  n'est  venu  rendre  ce 
parti  dangereux  depuis  qu'il  a  été  battu  il  y  a  une  vingtaine 
d'années,  excepté,  toutefois,  l'existence  de  réels  griefs  causis 
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par  l'inutile  et  folle  démonétisation  île  l'argent,  et  par  la 
baisse  toujours  plus  grande  des  prix. 

Voilà  quelles  sont,  ù  mon  sens,  les  relations  qu'il  y  a  entre 
la  production  de  l'argent  et  1rs  éléments  d'inflation  aux 
Etats-Unis,  et  la  question  du  Birnétalli-me. 

Très  loin  de  l'une  et  de  l'autre  école,  séparés  des  uns  et 
des  autres  par  leurs  vues  économiques  et  leurs  convictions, 
viennent  se  placer  les  bimetallistes  internationaux,  qui  com- 
prtnnent  la  grande  majorité  du  peuple  américain.  Cela  est 
si  incontestable  que,  dans  le  cas  où  une  solution  se  ferait 
jour —  où,  par  exemple,  les  Etats-Unis  se  joindraient  à  une 
Union  bimétallique  comprenant  l'Angleterre,  la  France, 
l'Allemand**,  ou  deux  au  moins  de  ces  puissances  —  toute 
opposition  un  peu  importante  disparaîtrait  comme  par  en- 
chantement. Os  bimétallisles  ne  sont  donc  pas  des  «  infla- 
tionnistes ».  bien  qu'en  raison  des  opinions  économiques  les 
plus  répandues,  ils  s'opposent  énergiquement  à  une  diminu- 
tion du  stock  monétaire. 

Il  n'est  plus  nécessaire,  devant  une  assemblée  américaine, 
de  démontrer  que  la  contraction  de  la  circulation  est  un  mal. 
Les  Américains  éprouvent  pour  cette  contraction  une  horreur 
instinctive,  et  la  considèrent  comme  une  des  plus  redoutables 
et  des  plus  annihilantes  influenres  qui  peuvent  agir  sur  un 
peuple,  malgré  les  démonstrations  académiques  «  à  priori  » 
des  économistes  qui  prétendent  que  le  «  volume  »  de  la  cir- 
culation n'a  pas  de  réelle  importance.  Les  Américains  n'ont 
que  trop  l'expérience  des  funestes  effets  de  la  contraction  qui 
a  doublé  pour  eux  le  fardeau  de  toutes  leurs  de;te~,,  réduit 
parallèlement  les  profits  de  toutes  leurs  alfaires,  paralysé 
leurs  entreprises,  et  amoncelé  leurs  capitaux  en  quelques 
grosses  masses  inemployées .  (Applaudissements.) 

Nous  sommes  bimelailistes,  en  Amérique,  parce  que  nous 
croyons  précisément  que  c'est  le  régime  bimétallique  qui  cor- 
rigera précisément  le  mal  causé  par  une  circulation  restreinte, 
en  assurant  un  pair  d'échange  entre  les  pays  qui  se  servent 
de  l'or  et  ceux  qui  se  servent  de  l'argent,  et  en  donnant  une 
stabilité  suffisante1  à  la  monnaie  du  monde  commercial. 

L'un  des  principaux  financiers  de  Londres  me  disait  ces 
jours  derniers:  «Nous  voulons  avoir,  en  Angleterre,  une 
monnaie  qui  soit  «  aussi  bonne  que  l'or  »■;  s'il  peut  en  exister 
une  meilleure,  nous  voulons  l'avoir.  »  C'est  exactement  aussi 
l'attitude  de  l'Amérique:  nous  savons  en  Amérique  qu'il  y  a 
bien,  en  réalité,  une  monnaie  meilleure  que  l'or  seul,  ou  l'ar- 
gent seul  ;  c'est  celle  qui  est  constituée  par  la  réunion,  dans  la 
monnaie,  des  deux  métaux,  telle  qu'elle  a  existé  sous  le  ré- 
gime de  la  loi  française  de  1803.  Nous  voulons  seulement  que 
ce  régime  soit  assuré  à  l'avenir  par  une  sécurité  plus  grande 
qu'il  ne  peut  l'être  actuellement  par  l'action  de  chaque  pays 
agissant  pour  lui-même.  Ce  serait  une  monnaie  meilleure 
parce  que  ce  serait  une  monnaie  plus  «  saine  »,  établie  sur 
une  base  plus  large,  une  monnaie  plus  «  honnête  »  parce  que 
ses  variations  de  valeur  seraient  toujours  moindres  que  les 
variations  de  valeur  de  la  monnaie  inonomélalliqne. 

Depuis  quelques  mois,  la  situation  et  l'altitude  des  partis 
politiques  américains  s'est  beaucoup  modifiée.  Une  agitation 
monétaire,  d'une  rare  intensité,  s'est  produite,  accompagnée 
d'une  crise  qui  a  précipité  les  événements. 

La  Déclaration  de  Saint-Louis 

Au  mois  de  juin  dernier,  le  parti  républicain  s'est  réuni 
en  Convention  nalionale  à  Saint  Louis  pour  nommer  son  can- 
didat à  la  présidence,  et  a  formulé  en  même  temps  une  décla- 
ration de  principes,  dont  la  plupart  relatifs  à  la  question 
monétaire.  Les  résolutions  finalement  adoptées  sont  absolu- 
ment conformes  a  l'esprit  qui  anime  la  Ligue  Bimétallique 
anglaise;  elles  réclament  le  maintien  de  l'étalon  d'or,  sans 
nouvelle,  frappe  d'argent,  excepté  par  ar-angement  interna- 
tional. Telles  sont,  aussi  bien,  d'ailleurs,  le«  vues  des  bimélal- 
listes  aux  Etals-Unis,  en  Angleterre,  en  France  et  en  Alle- 
magne. (Applaudissements.) 

Le  nom  sur  Iequ.,1  s'est  porté  le  sutlrage  de  la  Convention 
est  celui  d'un  homme  qui,  en  vingt  ans  dévie  publique,  s'est 
invariablement  déclaré  et  dévoue  pour  le  Bimétallisme,  et 
qui  ne  pourrait  pas  être  monométalliste  même  s'il  tentait  de 
le  devenir.  (Applaudissements.) 

Ce  choix  peut  donc  devenir  un  sérieux  appoint,  malgré  dfs 
tendances  personnelles  à  croire  à  la  possibilité  de  l'établisse- 
ment de  la  frappe  libre  de  l'argent  par  les  Etals-Unis  seuls. 

Les  principes  aujourd'hui  mis  en  œuvre  ne  sont,  d'ailleurs, 
pas  nouveaux  :  une  déclaration  analogue  avait  élé  faite  à  Chi- 
cago, en  18  4,  dont  voici  le  texte  :  «  Nous  nous  déclarons  en 
faveur  de  l'établissement  du  Bimétallisme  International  sur 
le  plan  de  l'Union  Latine,  mais  sur  une  base  plus  la>ge. 
Energiquement  'Opposés  à  la  fiappe  libre  de  l'argent  ou  à 
toute  augmentation  de  l'emploi  de  l'a'gent  dans  ce  pays,  en 
dehors  d'une  action  ou  d'un  arrangement  internationaux,  nous 
croyons  que  l'abolition  de  la  clause  d'achat  du  Sherman  act 
constitue,  dès  aujourd'hui,  une  occasion  avantageuse  et  oppor- 
tune pour  l'avancement  de  la  cause  du  Bimétallisme  interna- 
tional. Nous  pensons  que  le  jour  n'est  pas  loin  où  les  néces- 


sités du  commerce  obligeront  à  l'usage  de  l'or  dans  les 
transactions  internationales,  aussi  bien  que  dé  l'or  et  dans 
toutes  les  monnaies  et  circulations  du  monde.  » 

Des  déclarations  bimétallistes  ont  été  faites  et  volées  à 
Boston,  en  1894,  dans  des  termes  presque  identiques,  et  parmi 
les  signataires  de  la  déclaration,  on  ne  peut  s'empêcher  de 
remarquer  et  de  citer  l'hon.  Geo.  Hoor,  doyen  du  Sénat 
de  l'Etat  ultra  conservateur  du  Massachussets,  Elat  qui,  pen- 
dant la  guerre  de  Sécession,  a  acheté  le  change  sterling  à 
Londres  à  une  prime  d'environ  100  0/0,  pour  payer  en  or 
chaque  dollar  d'intérêt  ou  de  principal  de  sa  dette  publique, 
que  la  loi  avait  déclarée  «  payable  en  papier  de  valeur  libé- 
ratoire ».  (Applaudissements.) 

Aussi  peut  on  doublement  s'étonner  et  regretter  que  la 
Convention  Démocratique  de  Chicago  ait,  tout  récemment, 
adopté  une  résolution  demandant  la  frappe  libre  de  l'argent, 
au  rapport  de  16  à  1,  sans  entente  avec  les  autres  puissances. 
Les  intérêts  miniers  particuliers  ont  certainement  contribué 
à  ce  résultat,  ainsi  que  des  éléments  «  inflationnistes  »,  et  un 
appoint  des  partis  populiste  et  socialiste.  Tous  ces  éléments 
réunis  n'auraient  pas  réussi,  toutefois,  à  engager  le  parti 
Démocrate  dans  une  politique  si  énergiquement  répudiée  par 
tous  les  hommes  de  patriotisme  et  de  bon  sens.  Il  faut  accu- 
ser ici  surtout  l'impatience  et  l'éiiervemen!  de  centaines  de 
milliers  de  bimétallisles  sincères  de  l'Ouest  et  du  Sud,  désap- 
pointés et  humiliés  de  l'échec  des  efforts  faits  jusqu'ici  par 
les  Etals-Unis  pour  s'assurer  la  coopération  des  puissances 
européennes  au  sujet  du  rétablissement  international  du  Bi- 
métallisme. Du  jour  où  e  s  derniers  se  sont  affranchis  de  la 
conviction  de  la  nécessité  de  l'internationalisme  du  Bimé  al- 
lisme,  ils  ont  poursuivi  leur  œuvre  indépendante  avec  pas- 
sion, mais  ils  ne  tarderont  pas  à  le  regretter  tous,  et  déjàl'on 
en  cite  un  grand  nombie  qui  se  font  d'amers  reproch  s.  Us 
ont  agi  d'ailleurs  à  rencontre  des  avertissements  et  des  pro- 
testations des  plus  éclairés  et  plus  autorisés  d'entre  les  bimé- 
tallistes des  Etats-Unis,  tels  que  l'honorable  W.  C.  Whitney 
(de  New-York),  l'ex-gouverneui'  Russel  (de  Boston),  încnbre 
du  Comité  de  Boston,  et  tous  les  délégués  sans  exception  de 
l'Est,  à  Ja  Convention. 

Quoi  qu'il  en  soit,  je  suis,  quant  à  moi,  persuadé  que  les 
Elals-Unis  garderont  la  situation  qu'ils  ont  si  longtemps 
conservée,  celle  d'une  nation  foncièrement  acquise  au  Bimé- 
tallisme, très  généralement  désireuse  de  réaliser  lu  programme 
bimétallique,  prête  à  faire  même  à  ce  sujet  des  sacrifices 
pour  réaliser  le  bien  général.  La  grande  Itépublique  a  peut- 
être  encore  des  expériences  à  faiie  en  finances,  tout  comme 
en  1878  et  1890;  mais  les  obligations  des  Etats-Unis  conti- 
nueront jusque  là  à  êlre  payées  en  or,  à  leur  pleine  équiva- 
lence; son  crédit  se  maintiendra  ce  qu'il  a  toujours  été 
depuis  que  les  Etats-Unis  ont  triomphalement  revendiqué  leur 
nationalité,  à.  la  guerre  de  Sécession. 


Le  discours  de  M.  Walker  lui  vaut  les  applaudisse- 
ments de  tous.  Sir  David  Barbour  se  fait  l'écho  des 
sentiments  unanimes  de  l'assemblée  en  lui  proposant 
un  vote  de  remerciements  et  en  rappelant  les  savants 
ouvrages  qu'on  lui  doit,  notamment  la  remarquable 
série  intitulée:  «  De  la  monnaie  et  de  ses  rapports  avec 
l'industrie  et  le  commerce  ». 

M.  Geo.  Wyndham,  membre  de  la  Chambre  des 
Communes,  expose  ensuite  les  progrès  réels  réalisés  par 
le  Bimétallisme  depuis  la  dernière  assemblée  générale. 
Les  financiers  et  les  banquiers  des  Etats-Unis,  loin  de 
s'opposer  comme  par  le  passé  à  toute  action  bimétal- 
liste,  tombent  aujourd'hui  d'accord  que  «  le  Bimétal- 
lisme est  dé-ormais  ii  évitable  ». 

Le  Président,  en  clôturant  l'assemblée,  dit  que  le 
Conseil  de  la  Ligne  s'occupe  toujours  et,  s'occupera  de 
plus  en  plus  de  faire  connaître,  par  ses  pul  lications, 
les  éléments  et  les  progrès  de  la  doctrine  bimétallique. 

La  séance  est  levée. 


L'Hôtel  des  Monnaies  de  Paris 
Voici  un  résumé  des  indications  que  M.  de  Foville, 
le  distingué  directeur  de  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Paris, 
a  fourni  récemment  au  Ministre  des  finances  sur  le 
fonctionnement  de  cet  important  Etablissement  et  les 
progrès  considérables  réalisés  dans  la  fabrication  : 

C'est  en  1880  que  la  dernière  de  nos  monnaies  de  province 
a  disparu  et  que.  à  la  Monnaie  de  Paris,  la  régie  a  été  subs- 
tituée à  l'entreprise.  A  cette  double  réforme  avait  succédé 
une  période  d'inactivité  relative,  si  bien  qu'en  l!s8t-90  la  pro- 
duction annuelle  était  tombée  à  7  millions  de  pièces,  valant 
24  millions  de  francs  et  pesant  35.600  kilogrammes. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Situation  financière  généralo 


H>  : 


Mais  mio  vive  reprise  so  manifesta  vers  1N!):î,  et,  jugeant 
qu'elle  seiiiit  durable,  M,  de  Foville  soumettait,  il  y  a  deux 
ans,  à  l'approbation  du  Mini  Ire  et  d>  la  Commission  ilu 
budgi  t.  un  projet  île  réorganisation1  qui  devait  accroître  dans 
des  proportions  considérables,  fiO  0/0  peut  être,  les  moyens 
d'aciion  de  la  Monnaie.  Un  crédit  exlneu-dinaire  a  oh*  obtenu 
à  cet  effûl.  Un  grand  atelier  tout  neuf  pour  les  médailles  et 
les  locaux  qui  leur  étaient  antérieurement  réservés  seront 
désormais  a  11'  ctés  au  travail  monétaire.  On  y  a  installé,  avec 
de  nouveaux  moteurs,  clés  fourneaux  supplémentaires,  des 
laminoirs  puissants,  etc.  En  attendant  l'achèvement  intégral 
de  ces  aménagements  nouveaux,  l'administration  des  Mon- 
naies a  déj;\  élevé  sa  productivité  à  un  ni  veau  sans  précédent, 
le  travail  de  nuit  venant  au  besoin  s'ajouter  au  travail  de 
jour. 

Voici,  en  effet,  les  résultats  effectifs  des  années  1894-95 
avec  les  résultats  probables  de  l'exercice  en  cours  : 

OR,  ARGENT  ET  BRONZE 

Nombre 

Années  de  pièces     Valeur  Poids 

millions  millions  fr.  milliers  kil. 

1894   46  m  226 

189Ô   54  1Ô8  851 

1896  (prévision)   59  275  800 

Les'  besoins  de  la  Banque  de  l'Indo-Chine,  de  la  Russie 
sont  tels  que  la  Monnaie,  à  leur  gré,  ne  marche  pas  as<ez 
vitp.  Il  a  fallu,  cependant,  de  grands  efforts  pour  arriver  à 
fournir  des  quantités  de  monnaies  qui  auraient  paru  absolu- 
ment irréalisables  il  y  a  quelques  années  et  qui  seront  facile- 
ment dépassées  quand  les  installations  nouvelles  seront  com- 
plètement achevées. 

Si  l'on  compare  nos  productions  probables  de  1896  en  or  et 
argent  à  celles  des  monnaies  étrangères  en  1895,  on  voit  que 
nous  sommes  au  premier  rang. 

Or    Argent  Total 


En  millions 

Etats-Unis,  4  hôtels  monétaires   228  47  275 

France,  1  hôtel  monétaire   125  140  265 

Russie,  1  hôtel  monétaire.   200  19  219 

Australie.  2  hôtels  monétaires   174  »  174 

Japon,  1  hôtel  monétaire   9  160  169 

Allemagne,  K  hôtels  monétaires   133  9  142 

Angleterre,  1  hôtel  monétaire   9R  107  203 

Autriche-Hongrie,  2  hôlels  monét. . .  88  45  133 

Espagne,  1  hôtel  monétaire   »  45  35 


Comme  poids,  l'argent,  à  valeur  égale,  pesant  15  fois  1/2 
autant  que  l'or,  la  Monnaie  de  Paris  l'emporterait  sur  toutes 
les, m  mnaies  étrangères,  sauf  peut-être  celle  du  Japon.  Et  il 
ne  faut  pas  oublier  qu'il  y  a  deux  hôtels  des  monnaies  en 
Autriche-Hongrie  et  en  Australie,  quatre  aux  Etats-Unis,  six 
en  Allemagne. 


Les  Frappes  de  Monnaies  russes 

En  raison  de  l'incertitude  qui  règne  au  sujet  de  la  réforme 
monétaire  en  Russie,  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Saint-Péters- 
bourg a  suspendu  provisoirement  la  frappe  des  pièces  d'or; 
par  contre,  Ja  frappe  des  monnaies  d'argent  de  1,  1/2  et  1/4 
de  rouble  est  poursuivie; avec  une  grande  activité  :  de  ce  chef, 
la  production  quotidienne  atteint  une  valeur  de  150  à  160  000 
roubles,  soit  de  300.000  à  400.000  pièces. 

Ajoutons  que  le  Minisire  des  finances  russes  s'est  eutendu, 
pour  la  livraison  des  pièces  d'argent,  avec  l'Administration 
de  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Paris,  qui  doit  en  livrer  pour 
10  millions  de  roubles  avant  la  fin  de  1896. 


Une  Réforme  Monétaire  en  Chine 

D'après  un  télégramme  reçu  au  Dépar'ement  des  finances 
de  Russie,  le  Gouvernement  chinois  se  prorose  de  modifier 
le  système  monétaire  de  l'Empire.  Le  taél  serait  remplacé  par 
une  unité  monétaire  ayant,  une  valeur  égale  à  celle  de  la  pias- 
tre mexicaine  el  équivalant  à  0,717  de  taël. 

Rappelons,  à  ce  propos,  qu'il  existe  d  ux  sortes  de  taëls: 
le  trël  hnikwan  usité  pour  le  paiement  des  droits  de  douane, 
et  dont  la  valeur  est  de  8  fr.  22,  l'argent  étant,  compté  au  pair 
de  222  fr.  le  kilog.,  et  le  taël  de  Shanehaï  équivalant  à  7fr  43 
de  notre  monnaie.  Nous  ne  parlons  pas  des  autres  monnaies 
en  usage  dans  ce  vaste  pavs  où  chaque  province  a  sa  mon- 
naie propre. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Parla. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 
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Situation  Financière  générale 


France.  —  La  semaine  a  é  é  assez  incertaine.  Néan- 
moins, en  lin  de  semaine,  on  est  un  peu  plus  soutenu 
sur  toute  la  1  i pn.j.  L'annonce  du  nouvel  Emprunt 
russe,  qui  n'avait  d'abord  produit  aucun  effet,  paraît 
exercer,  maintenant,  une  certaine  influence  sur  tout 
l'ensemble  du  marché.  Il  se  pourrait  donc  que  la  fin 
du  mois  soit  meilleure  que  le  début,  et  surtout  plus 
animée. 

Nos  Rentes  nationales  sont  un  peu  plus  fermes.  So- 
ciétés de  crédit  calmes  en  général.  Fonds  d'Etat  étran- 
gers mieux  que  la  semaine  précédente. 

Sur  les  Mines  d'or,  on  est  au  calme  plat,  et  les  cours 
s'en  ressentent. 

Allemagne.  —  Le  Marché  allemand  semble  se  re- 
cueillir en  vue  de  la  souscription  à  l'emprunt  russe 
fixée  au  28  courant  En  attendant,  les  transactions  à 
terme  sont  de  plus  en  plus  rares  et  le  marché  au  comp- 
tant est  très  peu  animé. 

Constatons,  cependant,  que  l'argent  a  été  facile, 
cette  semaine,  à  Berlin;  les  reports  n'ont  pas  dépassé 
3  5/8  0/0  et  le  taux  d'escompte  sur  le  marché  libre 
reste  à  2  1/2  0/0. 

Angleterre.  —  C'est  seulement  aux  absences  causées 
par  la  période  des  vacances  que  l'on  attribue  le  calme, 
dont  les  transactions  font  toujours  preuve. 

La  situation  politique  n'inspire  aucune  crainte  ;  on 
parle  toujours  des  aff  lires  de  Crète,  mais  nul  ne  croit 
que  la  paix  européenne  puisse  en  être  troublée. 

Dans  ces  conditions,  on  attend  toujours  l'événement 
imprévu,  qui  fera  sortir  la  spéculation  de  sa  réserve  et 
rendra  l'animation  au  marché. 

L'emprunt  d'un  million  de  livres  de  la  Ville  de  Lon- 
dres a  été  placé  à  104  liv.  st.  9  sh.  7  d. 

Autriche-Hongrie.  —  L'allure  générale  de  la  Bourse 
de  Vienne  reste  satisfaisante  ;  pourtant,  le  renchérisse- 
ment de  l'argent  et  les  affaires  de  Crète  ont  provoqué 
des  réalisations,  qui  pèsent  sur  les  cours  de  certaines 
valeurs. 

Des  efforts  sérieux  sont  faits  par  les  grands  Syndi- 
cats financiers  pour  consolider  la  situation,  en  vue  des 
émissions  annoncées  à  Vienne  et  à  Budapest. 

Espagne.  —  Le  marché  espagnol  a  été  bien  impres- 
sionné par  l'attitude  émrgique  de  M.  Canovas,  qui 
maintient  énorgiquement  le  programme  de  son  Minis- 
tère, en  dépit  des  agissements  des  obstructionnistes. 
Au  surplus,  les  grands  «  leaders  »  du  parti  libéral  ont 
une  attitude  croreOe.  On  s'attend  à  une  ère  de  hausse, 
sous  l'unpnl-ion  des  Bourses  étrangères,  quand  les 
accords  avides  Compagnies  des  chemins  de  fer  auront 
été  ratifiés  par  les  Cortès. 
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Italie.  —  Le  Marché  italien  est  assez  ferme  en  fin  de 
semaine,  mais  il  manque  d'animation,  les  gros  meneurs 
ayant  déserté  la  place. 

Les  recettes  du  Trésor  sur  l'exercice  1895-96  sont  très 
satisfaisantes;  si  le  Gouvernement  persévère  dans  une 
voie  prudente,  on  pourra  entrevoir  une  amélioration 
réelle  des  finances  de  l'Italie. 

Portugal.  — La  Compagnie  Royale  des  Chemins  de 
fer  portugais  vient  de  publier  sur  son  exploitation  un 
rapport  très  détaillé  que  résume  notre  correspondant. 

D'après  ce  document,  le  total  des  recettes  d'exploita- 
tion en  1895,  a  été  de  Rs.  3.929 : 474$062  au  lieu  de 
Rs.  276 : 820*528  en  1894.  Il  y  a  eu,  par  conséquent, 
une  augmentation  de  Rs.  202:647$584  en  faveur  du 
dernier  exercice. 

Roumanie.  —  D'après  les  chiffres  officiels,  la  situa- 
tion budgétaire  de  la  Roumanie  pour  1896-97  est  très 
satisfaisante  ;  bien  qu'on  ne  soit  qu'au  début  de  l'exer- 
cice, on  prévoit  que  les  revenus  ordinaires  suffiront  à 
faire  face  à  toutes  les  dépenses. 

Turquie.  —  Les  recettes  de  la  Dette  Publique  Otto- 
mane, au  30  juin  1896,  s'élevait,  pour  l'exercice  finan- 
cier en  cours,  à  746.013  livres  turques,  contre  778.855 
liv.  t.  pour  la  période  correspondante  de  1895. 

Mais  il  convient  de  constater  que  la  redevance  de  la 
Roumélie  orientale  qui  figure,  dans  le  chiffre  de  1895, 
n'a  pas  encore  été  portée  en  compte  en  1896. 
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La  Politique.  —  Le  Budget  des  Affaires  étrangères  à  la  Commission 
du  Budpet.  —  Le  Président  de  la  République  au  Havre.  —  La 
Commission  du  Budget.  —  La  Mort  de  M  Spuller. 

Dans  sa  séance  du  23,  sous  la  présidence  de  M.  Paul 
Delombre,  la  Commission  du  Budget  a  examiné  le 
budget  des  Affaires  étrangères. 

Sur  le  rapport  de  M.  Flandin,  les  relèvements  de 
crédit  demandés  par  M.  Hanotaux  ont  été  voté-;.  Ces 
relèvements  s'appliquent  aux  objets  suivants  : 
'  1<>  25.000  francs  pour  élever  les  traitements  de  nos 
agents  consulaires  dans  le  Sud  africain  :  le  Cap,  Preto- 
ria, Durban,  Lourenço-Marques  et  Wellington  et,  si 
possible,  Johannesburg  ; 

2"  60.000  francs  pour  la  réorganisation  de  notre  re- 
présentation au  Siam,  à  savoir  :  création  de  deux  nou- 
veaux postes  de  consuls  dans  la  vallée  du  Mékong  à 
Oubonne  et  à  Bang-Dua-Makheng.  (Nous  n'avons,  en 
effet,  dans  toule  la  vallée  du  Mékong,  qu'un  seul  poste  : 
le  vice-consulat  de  Korat);  ensuite,  il  s'agit  d'élever  de 
15.000  francs  le  traitement  du  Ministre  de  France  à 
Bangkok  et  de  créer  un  poste  de  Consul  dans  cette 
même  résidence. 

Il  importe  de  faire  remarquer  que  les  traitements  des 
Ministres  d'Angleterre  et  d'Allemagne  varient,  entre 
40  et  45.000  francs,  tandis  que  le  Ministre  de  France 
n'a  que  le  traitement  de  Consul  créé  en  1856; 

3°  Enfin,  35.000  francs  sont  demandés  pour  élever 
de  665.000  à  700  000  francs  le  crédit  pour  la  subvention 
à  nos  établissements  religieux  d'Orient  et  d'Extrême- 
Orient.  Sur  ces  35.000  francs,  25.000  seraient  attribués 
au  Levant  et  10.000  francs  à  l'Orient. 


M.  Félix  Faure  s'est  rendu,  le  18,  à  Villiers-sur-Marne, 
où  il  a  présid-1  à  l'inauguration  d'un  nouvel  hôpital  érigé  par 
l'Œuvre  des  Enfants  tuberculeux. 

w.  Le  18,  A  la  Chambre,  la  Commission  du  budget  a  con- 
tinué l'examen  des  budgets  des  divers  Ministères. 

A  propos  du  Ministère  de  l'Instruction  publique,  le  rappor- 
teur, entre  autres  propositions  intéressantes,  s'occupe  delà 
responsabilité  des  instituteurs  en  matière  d'accidents  arrivés 
à  leurs  élèves. 

La  Commission  a  approuvé  le  rapport  de  M.  Fleury-Rava- 
rin,  donnant  un  avis  favorable  à  la  création  d'un  canal  de 
Marseille  au  Rhône. 

Elle  a  examiné  le  budget  de  la  Légion  d'honneur. 


Elle  a  repris  et  terminé  ensuite  la  discussion  du  budget  des 
postes  et  des  télégraphes. 

Le  18.  la  Commission  extra-parlementaire,  chargée 
d'examiner  les  marchés  du  protectorat  de  l'Annam  et  du  Ton- 
kin,  s'est  réunie  au  Ministère  des  colonies,  sous  la  présidence 
de  M.  Boulanger,  sénateur,  premier  président  à  la  Cour  des 
Comptes. 

Elle  a  statué  sur  les  conclusions  du  rapport  de  M.  Lesage, 
concernant  le  rachat  des  docks  d'Haïphong. 

Elle  a  délibéré  après  lecture  du  rapport  de  MM.  H.  de  Vil- 
leneuve et  Rousselle.  sur  l'interprétation  à  donner  au  décret 
du  21  avril  1891  constitutif  des  pouvoirs  du  Gouverneur  gé- 
néral de  l'Indo-Chine  et  sur  les  conséquences  de  cette  inter- 
prétation au  point  de  vue  de  la  validité  des  contrats. 

-wv  M.  le  Président  de  la  République  s'est  rendu,  le  19,  au 
camp  de  Satory  pour  assister  au  concours  de  tir. 

M.  Félix  Faure  a  quitté  Paris,  le  20,  pour  se  rendre 
au  Havre,  où  il  passera  une  partie  de  ses  vacances. 

Le  20,  à  la  Chambre,  la  Commission  du  budget  a  con- 
tinué ses  travaux:  elle  a  achevé  de  voter  le  budget  du  Minis- 
tère de  l'Agriculture  et  elle  a  commencé  la  discussion  du 
budgot  du  Ministère  de  l'Instruction  publique. 

-wv  Le  21,  la  Commission  du  budget  a  continué  l'examen 
du  budget  de  l'Instruction  publique,  service  de  l'enseigne- 
ment primaire. 

Dans  sa  séance  du  22,  la  Commission  du  budget  a  exa- 
miné le»  budget  des  cultes.  Le  budget  des  Invalides  de  la 
Marine  et  celui  de  l'Ecole  centrale  des  Arts  et  Manufactures 
sont  ensuite  adoptés. 

Les  Ministres  se  sont  réunis,  ls  23,  en  Conseil  de  Ca- 
binet, au  Ministère  de  l'agriculture,  sous  la  présidence  de 
M.  Méline. 

Ils  se  sont  entretenus  des  divers  projets  en  élaboration 
dans  leurs  Départements  respectifs  et  qui  seront  déposés  à  la 
rentrée  des  Chambres.  Ces  projets  sont  relatifs  : 

Aux  Conseils  de  préfecture  ;  au  personnel  des  Cours  et 
Tribunaux  ;  au  régime  hypothécaire  ;  au  baccalauréat  ;  au 
Conseil  supérieur  de  l'iustruc'ion  publique;  à  l'avancement 
des  officiers;  à  l'armée  coloniale;  aux  primes  à  la  filature  ;  à 
l'Office  du  commerce  ;  à  la  législation  des  brevets  ;  aux  ca- 
naux du  Midi. 

Le  général  Billot,  ministre  de  la  guerre,  a  fait  part  à  ses 
collègues  de  son  intention  de  reviser  très  prochainement  le 
programme  d'admission  à  l'Ecole  polytechnique. 

M.  Lebon,  ministre  des  colonies,  a  communiqué  au  Conseil 
un  télégramme  de  Tananarive,  en  date  du  18  juillet,  duquel 
il  résulte  que  la  situation  est  calme  dans  l'Emyrne. 

Les  Ministres  tiendront  leur  prochain  Conseil  de  cabinet  le 
vendredi  31  juillet. 

Puis  ils  n'auront  plus  de  Conseil  avant  ld  fin  du  voyage 
du  Président  de  la  République  en  Bretagne,  c'est-à-dire  avant 
le  Vi  août. 

-wv  M.  Spuller,  sénateur  de  la  Côte-d'Or,  ancien  ministre, 
est  mort,  le  23,  des  suites  d'une  attaque  d'hémiplégie. 

~w  Dans  ses  deux  séances  du  23,  la  Commission  du  Budget 
a  voté  le  budget  des  affaires  étrangères  et  commencé  la  dis- 
cussion du  budget  des  colonies. 

Le  24,  à  la  Commission  du  Budget,  M.  Chevallier  a 
donné  lecture  du  rapport  sur  les  monnaies  et  médailles.  Le 
rapport  constate  une  très  grande  activité  de  l'Hôtel  des  Mon- 
naies qui,  ces  temps  derniers,  a  frappé  beaucoup  de  monnaies 
pour  les  colonies  et  la  Russie.  Le  rapport  a  été  adopté.  La 
Commission  du  Budget  a  repris  ensuite  la  discussion  du 
budget  des  colonies. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LA  SITUATION  FINANCIÈRE  DE  L'ESPAGNE 


DEUXIÈME  ARTICLE 

Alphonse  XII  meurt  le  25  novembre  1885;  la 
reine  Marie-Christine,  safemme.  lui  succède  comme 
régente  du  royaume.  Alphonse  XIII  naît  le  17  mai 
1886  et  nous  arrivons  dans  la  deuxième  période 
des  finances  espagnoles,  la  période  moderne,  sur 
laquelle  M.  J.  Navarro  Reverter  s'étend  longue- 
ment. 

Cette  période,  malgré  les  progrès  de  toute  nature 
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réalisés  par  l'industrie  et  la  production  nationales, 
a  été  assez  mauvaise  pour  le  crédit  de  l'Espagne  : 
La  crise  de  la  République  Argentine,  du  Brésil  et 
du  Portugal,  la  chute  de  la  Maison  Baring,  la 
baisse  «les  prix  des  produits  agricoles,  la  reconsti- 
tution du  vignoble  français  qui  arrête  l'exportation 
des  vins  espagnols,  etc. . .  furent  autant  de  facteurs 
qui  contribuèrent  à  l'affaissement  des  cours  des 
fonds  d'Etat  de  l'Espagne  sur  les  marchés  de  Paris 
et  de  Londres. 

Les  Espagnols  profitèrent  de  cette  baisse  pour 
acheter  sur  ces  deux  places  des  quantités  énormes 
de  Rente  Extérieure  ;  dans  une  étude  publiée  en 
1893  dans  l'Economiste  Européen  (n°  (il  )  nous 
avons  expliqué  comment  la  Banque  d'Espagne 
favorisa  ces  achats  en  abaissant  à  4  0  0,  c'est-à-dire 
à  2  0/0  environ  du  revenu  réel,  le  taux  des  prêts 
sur  cette  Rente  et  nous  avons  évalué  ?  un  milliard 
de  pesetas  le  capital  nominal  des  titres  rapatriés 
en  Espagne  depuis  l'année  1884. 

Nous  avons  attribué  la  crise  des  changes  espa- 
gnols commencée  en  juillet  1891,  c'est-à-dire  six 
mois  avant  la  modification  des  tarifs  douaniers 
français,  à  la  mauvaise  politique  financière  de  la 
Banque  d'Espagne  et  aux  achats  excessifs  de 
Rente  Extérieure  que  cette  politique  provoquait  : 
Nous  sommes  heureux  de  constater  que  M.  J.  Na- 
varro  Reverter  confirme  aujourd'hui  nos  déduc- 
tions du  19  mars  1893,  et  qu'il  estime  également  à 
un  milliard  de  pesetas  au  moins  le  stock  de  Rente 
Extérieure  acheté  à  cette  époque  par  les  capita- 
listes indigènes. 

L'exposé  du  Ministre  des  finances  ajoute  : 

L'exportation  de  nos  vins  fat  arrêtée  par  la  reconsti- 
tution du  vignoble  français  ;  c'est  pour  cela  que  notre 
production  s'appauvrissait,  notre  commerce  s'affaiblis- 
sait et  notre  crédit  compromis  affectait  tous  les  éléments 
du  travail  national. 

Pour  lutter  contre  ces  influences,  pour  protéger  nos 
produits  agricoles  contre  la  concurrence  ruineuse  des 
produits  similaires  de  l'étranger,  pour  arrêter  l'affaisse- 
ment de  nos  industries  et,  par  conséquent,  du  trafic 
des  Chemins  de  fer,  de  la  navigation  et  du  commerce 
en  général,  en  un  mot,  pour  soutenir  la  prospérité  na- 
tionale, il  fallait  montrer  une  grande  énergie  et  main- 
tenir avec  décision  les  plus-values  des  contributions 
obtenues  pendant  la  période  antérieure,  en  évitant  à 
tout  prix  que  la  brèche  du  déficit  s'agrandît  au  détri- 
ment du  crédit  de  la  nation. 

Cette  mission  ne  fut  pas  au  début  mise  en  pratique, 
comme  elle  aurait  dû  l'être,  grâce  à  un  certain  esprit 
d'indulgence  que  peuvent  justifier,  sans  doute,  les  con- 
sidérations d'ordre  politique,  mais  qui  est  toujours 
opposé  aux  intérêts  de  la  production  et  des  finances  du 
pays  :  de  là  une  parenthèse  regrettable  dans  la  marche 
progressive  que  suivait  notre  relèvement  financier.  Pa- 
renthèse courte,  fort  heureusement,  et  bientôt  suivie 
d'une  campagne  ardente  et  victorieuse  en  faveur  des 
réformes  douanières  et  économiques  réalisées  en  1890-91 
et  continuées  dans  le  budget  de  1892-93,  et  dont  les  ré- 
sultats ont  permis  de  reprendre  —  sans  nouvelle  inter- 
ruption cette  fois  —  l'amélioration  progressive  de  nos 
finances. 

*** 

M.  J.  Navarro  Reverter  est  le  chef  du  protection- 
nisme espagnol  ;  ce  sont  ses  éloquents  plaidoyers 
et  ses  démonstrations  en  faveur  de  la  défense  des 
produits  indigènes  qui  ont  entraîné  l'Espagne  vers 
la  réforme  douanière  de  1 890-9 1  ^  et  dès  le  14  juin 
1893,  dans  un  discours  prononcé  à  la  Chambre  des 
députés,  il  établit,  avec  des  chiffres  irréfutables  à 
l'appui,  que  la  consommation  espagnole  —  naguère 
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tributaire  île  l'étranger  pour  une  foule  de  produits 
manufacturés  —  était  en  merveilleuse  voie  d'affran- 
chissement, et  que  bientôt  la  production  indigène 
suffirait  complètement  à  tous  les  besoins  du 
royaume  et  qu'elle  pourrait,  en  outre,  chercher  des 
débouchés  fructueux  au  dehors. 

Les  prédictions  de  M.  J.  Navarro  Reverter  le 
sont-elles  réalisées?  En  grande  partie.  En  1892, 
avons-nous  déjà  dit,  la  balance  extérieure  du  com- 
merce espagnol  se  soldait  par  un  déficit  de  !ll  mil- 
lions de  pesetas;  en  1895,  le  déficit  se  trouve 
ramené  à  25  millions. 

Mais  c'est  surtout  pour  les  quatre  premiers  mois 
de  1890  que  l'amélioration  est  notable,  et  voici  les 
résultats  comparés  avec  la  période  correspondante 
des  trois  années  antérieures  : 

(Milliers  de  pesetas) 
4  premiers  mois        1893  1894  1895  18EG 

Importations..  227.710  244.508  249.420  250.563 
Exportations..     200.940     182.362     189.783  288.319 

Différence..  —  26.770  —  62.146  —  59.637  +  37.75(5 

Le  déficit  des  quatre  premiers  mois  des  années 
1893,  1891  et  1895  (soit  environ  50  millions  de 
pesetas)  s'est  changé,  pour  1896,  en  excédent  d'ex- 
portations de  37.756.000  pesetas.  Si  la  même  pro- 
gression se  continuait  pendant  les  huit  mois  sui- 
vants, la  balance  du  commerce  extérieur  espagnol 
se  solderait  par  un  excédent  d'exportation  de  114 
millions  de  pesetas  au  lieu  du  déficit  de  26  mil- 
lions constaté  en  1895. 

Pour  l'amélioration  des  changes  toute  la  ques- 
tion est  donc  de  savoir  si  ces  résultats  se  maintien- 
dront dans  l'avenir. 

*** 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  progrès  de  la  production 
espagnole,  que  M.  J.  Navarro  Reverter  constatait 
en  1892  et  dont  nos  correspondances  hebdomadaires 
de  Madrid  ont  régulièrement  indiqué  le  développe- 
ment progressif,  se  sont  favorablement  répercutés 
sur  les  budgets  de  l'Espagne. 

Voici,  en  effet,  le  tableau  des  dépenses  et  des 
recettes  réalisées  pendant  la  période  1885-1895, 
c'est-à-dire  au  cours  de  la  régence  de  Marie-Chris- 
tine : 


Années 

Recettes 

Dépenses 

Déficits 

(Milliers  de  pesetas) 

1885-86   

795. 201  ; 

8!  15. 618 

100.411 

188(5 -87  

814.603 

940.133 

125.530 

1887-88   

760.090 

843.209 

82.519 

713.123 

854.544 

141.420 

1889  90  

752.905 

835.167 

82.262 

1890-1)1   

753.911 

831.165 

77.253 

1891-92   

748.825 

823.520 

74.695 

719.498 

767 . 855 

48.356 

718.178 

772.192 

54.013 

1891-95  

754.320 

779.56'.i 

25.249 

Moyenne  de  la  pé- 

riode  

753. 12(1 

834.297 

81.171 

d<>  1875-85.. 

7(55.427 

83  i.  387 

68.959 

Le  déficit  moyen  de  la  période  1885-1895  a  été 
supérieur  de  12.212.000  pesetas  au  déficit  moyen 
de  la  période  1875-1885.  Les  dépenses  moyennes 
sont  cependant  restées  stationnaires,  mais  les 
recettes  moyennes  ont  diminué  de  12.293.000  pe- 
setas par  suite  des  dégrèvements  opérés  sur  la 
contribution  foncière  en  faveur  de  l'agriculture  et 
de  l'arrêt  des  ventes  provenant  des  domaines  de 
l'Etat. 
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Mais  il  n'en  reste  pas  moins  certain  que,  depuis 
l'exercice  1883-89,  le  déficit  annuel  est  toujours 
allé  en  se  réduisant  —  sauf  pour  l'année  1893-94 
—  qu'il  est  tombé  à  25. 24!). 000  pesetas  en  1894-95 
et  que  pour  l'exercice  1895-96  le  Ministre  des 
finances  l'évalue  à  2L  .9(59.000  pesetas. 

M.,J.  Navarro  Revester  a  donc  quelque  raison 
d'allinner  que  sans  l'insurrection  de  Cuba  .-  dont 
le  cabinet  Canovas  ne  saurait  être  tenu  pour  res- 
ponsable —  )e  crédit  de  l'Espagne  jouirait  aujour- 
d'hui de  l'estime  méritée  du  monde  entier. 

Edmond  Théry. 


Statistique  des  principales  Sociétés  Françaises 

DE  CRÉDIT  ET  DE  DÉPOTS 


CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  de  francs) 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Effets  et  valeurs  di- 
verses   

Avances   

i Comptes  courants  et 
bans  à  terme  

Prêts  hypothécaires. 

Prêts  communaux. . . 

Prêts  réalisésaveedes 
bons  à  lots,  avec  le 
capital  et  les  réser- 
ves   

Oblig.  en  circulation  : 

Foncières  

«  ïommunales  

Bons  a  lots  


31  mai  31  niai  3'  nov.  3lmars  30avrill31  mai 
1894      1895      1N95      1896      1896  1896 


13.9 


197 
17 

81 
1841 
1192 


3.6 

190.2 
18.2 


5  70.1 
4  1780.7 
0  12*1.1 


101.7 


1776 
1138 

25 


100.1 

1704.4 
1176.4 

26.2 


5.4 

153.9 
18.9 

71.0 
1758.2 
126a. 7 


4.3 

169.2 
17.2 

73.2 
1756.6 
1272.8 


100.0 


1301.0  129o. 4 
26.3  26.6 


4.3 

171.2 
16.9 

80.1 
1755.4 
1276.  (i 


99.8 
.2 


1802.21799 

1296.71296 
26.5 


14.3 

155.9 
16.9 

78.0 
1755.0 
1282.2 


99.9 


1799.7 
7 

26.6 


Le  bilan  du  Crédit  Foncier  au  31  mai  ne  révèle  au- 
cun changement  bien  intéressant:  nous  constatons  que 
l'encaisse  a  grossi  de  10  millions  aux  dépens  du  porte- 
feuille ;  les  avances  sont  restées  stationnnires  ;  les  dé- 
pôts de  fonds  ont  baissé  de  2.10U.O0O  fr.  Les  prêts 
hypothécaires  ont  fléchi  de  400.000  fr.  et  les  prêts  com- 
munaux ont  progressé  de  4.4u0.000  fr.  Les  prêts  hypo- 
thécaires baissent  de  mois  en  mois:  en  deux  ans,  ils 
ont  perdu  80.400.000  fr.:  d'autre  part,  l^s  prêts  commu- 
naux ont  gagné  80.600.000  fr.,  de  sorte  que  l'ensemble 
des  deux  comptes  est  constant.  Toutefois,  l'industrie 
du  Crédit  Foncier  est  surlout  basée  sur  les  prêts  hypo- 
thécaireset,  pour  conserver  cette  branche  d'opérations 
en  présence  de  la  baisse  du  laux  de  l'intérêt,  il  y  a 
lieu  de  chercher  de  nouvelles  combinaisons. 

CRÉDIT  LYONNAIS 

(Millions  de  francs) 


31  mai 
189! 

3'  mai 
1895 

30  nov. 

1S95 

31  mars 
1896 

30avril 
1896 

31  mai 
1S96 

80 

9 

94 

7 

95.0 

110 

8 

102.2 

101 

9 

582 

6 

545 

0 

527.1 

583 

0 

615.0 

620 

9 

121 

9 

195 

8 

96.0 

103 

5 

98.7 

120 

0 

75 

5 

99 

3 

123.7 

103 

1 

99.7 

96 

7 

799 

4 

828 

0 

740.1 

777 

5 

792.5 

810 

3 

130 

6 

110 

5 

95.5 

92 

2 

Ml. 5 

90 

6 

109 

4 

153 

5 

145.8 

127 

3 

135.1 

128 

9 

13 

6 

19 

8 

22.7 

22 

1 

18.8 

17 

0 

Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer 
cial  

Reports  

Avancp.s  sur  nantis- 
sements  

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépots  à  terme  

Acceptations  

Portefeuille  valeurs  et 
participations  

Le  bilan  du  Crédit  Lyonnais  présent*  que  ques  va- 
riations intéressantes:  l'encaisse  n'a  pas  changé  ;  le 
portefeuille  commercial  ne  gagne  que  5.900.000  fr., 
mais  les  reports  ont  augmenté  de  St. 300.000  fr.  et  les 
dépôts  à  vue  de  17.800.0C0  fr.  Les  acceptations  ont  di- 
minué do  6.200.000  fr.  Les  autres  comptes  sont  sta- 
tionnants. 


COMPTOIR  D'ESCOMPTE 

{Millions  de  francs) 


31  mai 
1894 

31  mai 
1895 

30  nov. 
1895 

31mars 
1896 

30  avril 
1896 

31  mai 
1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banqué  

29.7 

^n 

ou 

g 

ou 

Q 
O 

ou 

;-, 

oo  -* 
OO.  1 

Portefeuille  commer- 

cial 

184  3 

197 

0 

223 

:i 

227 

9 

224 

7 

226  6 

Reports  

20^5 

44 

4 

24 

•) 

22. 

8 

27 

8 

30!3 

Avances  sur  nantis- 

sements   

78.5 

92 

0 

90 

9 

82 

1 

85 

3 

83.1 

Dépôts  et  comptes  à 

265.3 

283 

7 

316 

3 

283 

9 

287 

8 

296.6 

» 

35 

7 

37 

7 

37 

5 

38 

3 

39.0 

Acceptations  

69.3 

75 

3 

90 

5 

69 

4 

75 

1 

76.5 

Portefeuille-valeurs 

et  participations. . . 

12.7 

20 

3 

11 

9 

13 

7 

16 

7 

17.1 

Au  Comptoir  d'Escompte,  on  remarque,  comme  au 
Crédit  Lyonnais,  une  légère  avance  du  portefeuille 
commercial  et  une  augmentation  d^  3  millions  dans  le 
chiffre  des  reports  ;  les  dépôts  à  vue  ont  gagné  8.800.000 
francs. 

,  SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


31  mai 

31  mai 

3o  nov. 

31  mars 

3"  avril 

31  ma1 

1894 

1895 

1895 

1896 

1896 

1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

28 

6 

35 

6 

28 

9 

33 

i 

35 

3 

35.2 

Portefeuille  commer- 

131 

4 

150 

1 

153 

o 

164 

3 

158 

9 

177.9 

33 

6 

33 

1 

23 

0 

14 

0 

16 

8 

15.7 

Avances  sur  nantis- 

sements   

54 

8 

74 

1 

88 

6 

76 

4 

81 

7 

82.4 

Dépôts  et  comptes  à 

168.4 

164 

2 

169 

0 

157 

0 

162 

3 

168 

1 

95 

7 

96 

1 

98 

0 

101 

5 

102 

6 

103.1 

15 

5 

37 

7 

50 

2 

.  41 

4 

44 

5 

43.2 

Portefeuille-valeu  rs 

et  participations.. . 

66 

3 

116 

9 

137 

3 

122 

7 

12G 

0 

125.0 

A  la  Société  Générale  l'augmentation  du  portefeuille 
commercial  est  de  19  millions,  mais  les  reports  sont  en 
diminution  de  1.100.000  fr.;  les  autres  postes  du  bilan 
ne  présentent  que  des  variations  insignifiantas. 


CREDIT 


INDUSTRIEL   ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


31  mai 
J894 

31  mai 
1895 

30  nov. 
1895 

31  mars 
1896 

30  avril 
1896 

31  mai' 
1896 

10.2 

11.3 

6.8 

7.8 

12.4 

13.4 

y0.7 
1.4 

61.7 
17.2 

54.3 
8.8 

66.5 
8,9 

69.3 
6.8 

70.6 
5.0 

îo.; 

11.0 

14.5 

10.7 

10.6 

10.1 

101.9 
16.9 
10.1 

94.6 
14.7 
7.9 

82.4 
14.1 
6.4 

94.4 
11.5 
8.1 

95.2 
9.8 
7.8 

92.6 
12.4 
7.9 

3.3 

4.8 

4.9 

4.9 

5.1 

Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial   

Reports  

Avances  sur  nantisse- 
ments  

Dépôts  et  comptes  à 
vue  '  

Dépôts  à  terme  

Acceptations  

Portefeuille-valeurs 
et  participations.. . 

Le  portefeuille  commercial  du  Crédit  Industriel 
et  Commercial  a  progressé  de  1.300.000  fr  ;  l^s  reports 
ont  baissé  de  1 .800.000  fr.;  Ihs  dépôts  à  vue  de  2  mil- 
lions bOO.000  fr.  et  les  dépôts  à  terme  présentent  une 
plus-value  égale  qui  fait  penser  à  un  virement  d'un 
compte  à  l'autre. 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
(Millions  de  francs) 


31  mai 

31  mai 

30  nov. 

31  mars 

30  avril 

31  mai 

189  S 

1895 

1895 

1898 

1896 

1896 

Espèces  en  caisse  et 

2.1 

4.8 

2.4 

1.9 

1.8 

1.8 

Portefeuille  Gommer- 

20.0 

21.9 

28.3 

24.3 

21.3 

22.9 

1.9 

1.2 

1.2 

1.2 

Avances  sur  nantisse- 

29.2 

27.5 

33.6 

32.5 

28.7 

28.7 

Dépôts  et  comptes  à 

28.8 

30.6 

35.2 

30.0 

30.7 

27.8 

» 

» 

» 

» 

» 

17.0 

» 

18.7 

17.8 

13.6 

15.9 

16.1 

Portefeuille-valeurs 

11.6 

11.5 

et  participations. . . 

8.3 

8.5 

11.5 

11. a 

I/KCONOMISTK  EUROPEEN 
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Le  portefeuille  de  la  Société  Marseif/aisu  a  luiissé  de 
1  million,  les  reporta  n'ont  pas  varié  ;  les  dépôts  ont 
augmenté  de  1.800.000  fr.  La  situation  reste  station- 
naire. 

RÉCAPITULATION 
(non  compris  te  Crédit  Foncior) 
(Millions  de  francs) 


31  mai 

:ii  mai 

lie  d<jv. 

31  mats 

ÎOavril 

31  mai 

1891 

1895 

JS'Jô 

1898 

1896 

1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

154.2 

174.8 

168.9 

182.4 

1S2.2 

191.3 

Portefeuille  commer- 

cial  

1007.3 

978.1 

9S8.8 

1063.0 

1090.8 

1117.9 

Reports  

177.4 

290.  :> 

153.9 

150.4 

150.8 

172.2 

Avances  sur  nantis- 

252.7 

308.9 

345.4 

301.0 

306.5 

299.8 

Dépôts  et  comptes  à 

vue  

1366.0 

1405.3 

1326.5 

1345.9 

1372.4 

1398.5 

34$. 2 

257.0 

245.8 

242.7 

242.2 

245.1 

Acceptations  

223.0 

292.2 

306.5 

262.1 

279.5 

272.6 

Portefeuille-valeurs 

et  participations.. 

100.9 

168.8 

188.2 

104.3 

122.9 

175.7 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  rapprocher  les  divers 
postes  du  bilan  des  Sociétés  de  crédit  de  ceux  du  bilan 
de  la  Banque  de  France  : 


Portefeuille  commercial 

Total  des 
Banque  Sociétés 
de  France  de  crédit 


Total 
général 


L894  3tmai   604.8  1.007.3  1.612.1 

1895  31  mai   505 . 6  978 .1  1 . 483 . 7 

1895  30  novemb..  733.5  988.3  1.721.8 

1896  31  mars ... .  782.2  1.063.0  1.845.2 
1896  3  )  avril  ....  747  .2  1 . 090 . 8  1 . 838 . 0 
1896  31  mai   634.9  1.117.9  1.752.8 

Si  on  estime  que  la  quautité  de  papier  créée  en  France 
est  d'environ  25  milliards,  chiffre  qui  résulte  des  droits 
de  timbre  et  que  l'échéance  moyenne  est  de  45  jours, 
la  matière  escomptable  serait  d'environ  3  milliards, 
dont  la  Banque  et  les  cinq  Sociétés  considérées  absor- 
bent à  peu  près  la  moitié,  irmis  il  faut  déduire  les  effets 
qui  ne  présentent  pas  les  garanties  voulues  pour  entrer 
dans  le  portefeuille  des  Banques  :  par  conséquent,  il  y 
a  tout  lieu  de  croire  qu'entre  la  Banque  et  les  Sociétés 
de  crédit  on  retrouve  les  2/3  au  moins  des  effets  de 
commerce  qui  peuvent  être  escomptés. 

Si  nous  passons  aux  avances  nous  trouvons  : 

Total  des 
Banque    Sociétés  Total 
de  France  de  crédit  général 

1894  31  mai   283.5      252.7  536.2 

1895  31  mai   292 . 6      308 . 9  '     601 . 5 

1895  30  novembre  .  357.9  345.4  703.3 

1896  31  mars   363.0  301.0  664  0 

1896  30  avril   357.7  306.5  664.2 

1596  31  mai   350.8  299.8  650.6 

Il  en  résulte  qu'en  escomptes  et  avances,  à  la  date 
du  31  mai,  la  Banque  de  France  et  les  cinq  Sociétés  de 
crédit  considérées  avaient  mobilisé  une  somme  de 
2.403.400.0^0  fr.  D'autre  part,  les  sommes  déposées  par 
le  public  et  exigibles  à  toute  réquisition  ont  été  : 

Total  des 
Banque     Sociétés  Total 
de  France  do  crédit  général 

1894  31  mai   424.5     1.366.0  1.790.5 

1895  31  mai   445 .4     1.405.3   1 . 850 . 7 

1895  30  novembre.  643.0  1.326.5  1.969.5 

1896  31  mars   540.7  1.345.9  1.886.6 

1896  30  avril   632.1  1.372.4  2.0;i4.5 

1896  31  mai   536.5  1.398.5  1.935.0 

Ces  derniers  chiffres  sont  assez  modestes  en  compa- 
raison de  ceux  qu'on  relève  dans  les  Banques  anglaises 


ou  américaines  et  ils  prouvent  que  nous  avons  encon 
beaucoup  à  faire  pour  réaliser  toutes  les  économies 
possibles  dans  les  paiements. 

En  examinant  plus  spécialement  la  situation  des 
Sociétés  de  crédit,  les -eules  variations  sensibles  sont 
c  lies  du  portefeuille,  des  reports  et  dus  dépôts  à  vue. 

Le  passif  exigible  continue  à  être  largement  couvert 
par  l'actif  disponible  ou  réalisable. 

Edmond  Tiikhy. 


FINANCES  RUSSES 


L'émission  du  nouvel  emprunt  du  ( iouvernement 
impérial  de  Russie  3  0/0  or,  sur  lequel  nous  publions, 
dans  une  autre  partie  du  journal,  des  détails  très  com- 
plets, aura  lieu  le  28  courant,  chez  MM.  de  Rothschild 
frères,  à  Paris;  les  souscriptions  seront  reçues  simul- 
tanément à  Saint  Pétersbourg,  en  Allemagne,  Belgique, 
Hollande,  etc.  Les  conditions  auxquelles  s'eifectue 
celte  nouvelle  opération,  dont  le  produit  est  destiné  à 
compléter  le  stock  d'or  nécessaire  à  la  régularisation 
de  la  viilula  russe,  suffirent  à  indiquer  le  chemin  par- 
couru depuis  quelques  années.  Alors  qu'en  1891,  c'est- 
à-dire  à  l'époque  où  on  créait  le  type  3  0/0  russe  (pour 
une  émission  de  500  millions),  le  taux  de  79  3/4  était 
considéré,  en  général,  comme  assez  élevé,  on  offre  au- 
jourd'hui au  public  les  séries  de  l'emprunt  1896  à 
92.30  0/0,  soit  461  fr.  50  par  obligation  de  500  fr.  du 
capital  nominal,  le  Gouvernement  impérial  se  réservant 
le  droit  d'amortir,  à  partir  du  1er  janvier  101 1,  les  obli- 
gations émises,  tn  total  ou  par  parties,  par  voie  de 
tirages  au  sort,  avant  le  terme  fixé  pour  le  rembourse- 
ment du  capital. 

Cela  prouve  que  le  crédit  de  la  Russie  a  grandi  en 
raison  directe  de  l'accroissement  de  sa  Dette  extérieure. 

A  ce  propos,  il  nous  paraît  intéressant  de  reproduire 
quelques  renseignements  permettant  au  lecteur  de  se 
rendre  compte  de  l'importance  de  cette  Dette. 

Voici  d'abord,  d'après  le  Bulletin  russe  de  Statis- 
tique financière,  la  liste  complète  de  toutes  Ls  actions 
et  obligations  russes,  qui,  au  1er  janvier  1896,  figu- 
raient à  la  cote  de  quelque  Bourse  que  ce  soit,  russe  ou 
étrangère  : 

Valeur  Prix 
nominale       au  31  déc.  1895 

Francs  Francs 

Fonds  d'Etat   15.059.383.520  15.667.907.666 

Obligations  foncières   4.595.920.999  5.785.053.192 

Chemins  de  fer   2.014.702.155  2.295.172.288 

Valeurs  industrielles   705.918.101  1.031.418.435 

Institutions  de  crédit   514.577.600  1.219  430  933 

Assurances  et  navigations.. .  155.746.667  288.636.000 

Emprunts  des  villes   122.535.200  121.493.131 

Total   23.168.784.242  25.439.111.585 

Cette  récapitulation  intégrale  des  valeurs  mobilières 
russes  ne  comprend  ni  les  lions  du  Trésor  (215.331.000 
roubles-crédit  ou  574.216.000  francs),  ni  les  actions 
émises  en  1895,  ni  Ls  parts  de  fondateur,  ni  les  actions 
de  jouissance  en  général.  Mais  l'écart  avec  le  chiffre 
donné  est  relativement  très  minime.  Voici  comment  se 
divise  le  fonds  d'Etat  : 

Roubles  or  imposés   121.019.841 

—       non  imposés   1.897.657.398 

Total   2.Q18.H77.231 

Roubles  crédit  imposés   2.562.01H.7H4 

—  non  imposés   285.432.978 

Total   2.847.449.742 

En  additionnant  les  deux  sommes  ci  dessus,  nous 
arrivons  à  un  total  général  de  15  milliards  667. 607. 606  fr., 
à  peu  près  égal  à  celui  que  nous  indiquions  dans  l'Eco- 
nomiste Européen  du  28  mars  1896  (u°  220,  9e  volume). 

Veut-on  connaître  le  montant  des  emprunt?,  russes 
ou  garantis  par  la  Russie  inscrits  à  la  cote  officielle  du 
marché  de  Paris?  Il  atteint,  en  y  comprenant  l'opéra- 
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tion  du  28  juillet  courant  et  en  tenant  compte,  pour  les 
inscriptions  antérieures,  du  capital  nominal  restant  en 
circulation  à  la  date  du  1er  janvier  1896,  le  chiffre  res- 
pectable de  11  milliards  1O3.3U0.273  francs,  dont  voici 
le  détail  : 

Xom  Capital  Date 

de  l'Emprunt       au  1er  janv.  1896     de  l'inscription 

Francs  Comptant  Terme 

Emprunts  : 

5%1822    111.146.150  22  févr.  90  » 

4%  1867  II"-  ém.)  . . . .  276. 907.(100  26  août  67  6  janv.  87 

4%1869(2«ém.)   257.177.000  23  avril  69  6janv.87 

4"   lt<S0(6''ém.)...  .  579.080.500  28  juill.  80  28  déc.  86 

4"   or  1889   493.812.500  3janv.89  3  janv.  89 

4"   1890  (2l,ém.)   355.550.000  15  mars  90  15  mars  90 

4"  ,  or  1890(3' ém.)...  297.237.500  13  mai  90  13  mai  90 

4<^orl<W0(4'ém.)...  40.812.503  24  nov.  90  24  nov.  90 

4%  or  1893  (5°  ém.)...  177.587.500  2  nov.  9*  2  nov.  93 

i%  or  1894  (6*  ém.).:.  453.237.500  29  juin  94  29  juin  94 

4'\consol.  (ir" série).  692.075.000  30  avril  89  30  avril  89 

_        (2*  série)..  1.227.942.000  6  juin  89  6  juin  89 

—        (3-  série)..  316.400.000  24  mars  91  ^4  mars  91 

3% or  1891    494.587.500  3  nov.  91  3  nov.  91 

3%  or  1891  (2'ém.)  ..  165.712.500  11  août  94  11  ao  t  94 

3}?%  or  1894    393.550.000  14  déc.  94  14  déc.  94 

InTér.  4  %  %  consol. 

Ch.defêr  (l"  ém.)..  297.920.000  25  oct.  90  25  oct.  90 

Obligations  : 

4%  Ch.  deferDonetz.  27.566.000   24  mars  94   24  mars  94 

4%Ch.  dp.f'Vitebsk.  74.952.000  12  févr.  95  12  févr.  95 
4%  sic  13  Ch.  dp  fer 

Koursk Karkoff  . . .  171.768.740  15  févr.  92  15  févr.  92 
4%  Gh.de  ferKoursk- 

'  Karkoff- Azoff   28.051.500     8  nov.  94     8  nov.  94 

4%  1889  Ch.   de  fer 

d'Orel-Griasi   60.267.383   10  mai  93   10  mai  93 

4%  Ch.  de  fer  Riga- 

Dsvinsk    37.332.000   19  juill.  94   19  juill.  94 

3%  Ch  d3  f'  Transe»  206.964.500     7  mars  83   29  mars  89 

5%  —  —  27.000.000  22  juill.  93  22  juill.  93 
Billets  métalliq.  4  % 

Banqu.;  d'Etat   75.852.000   17  oct.  93  » 

Emprunts  : 

Chinois  4  %  or  1895. .  400.000.000  20  juill.  95  20  juill.  95 
Russe  3%  1896    400.000.0o0         »  » 

Total   8.146.560.273 

Emprunt  : 
Intérieur  4  %  1894 
(l  120  000.000  rou- 
bles-crédit à  2  fr.  64)   2.956.800.000     2  juin  94     2  juin  94 

Total  général ....  11 . 103 . 360 . 273 

Nous  attirions,  plus  haut,  l'attention  sur  le  chemin 
parcouru  depuis  quelques  années  ;  pour  l'apprécier 
comme  il  convient,  nous  nous  reporterons  à  l'époque 
où  M.  de  Bismarck  lit  au  crédit  de  la  Russie  la  guerre 
terrible  que  l'on  sait.  Cela  se  passait  en  1887,  année 
pendant  laquelle  il  y  avait  à  peine  un  milliard  de 
fonds  d'Etat  russes,  payables  en  or,  inscrits  à  la  Cote 
officielle  de  Paris.  Les  fêtes  de  Cronstadt  (25  juillet 
L891)  marquèrent  une  ère  nouvelle,  et  c'est  ainsi  que  ce 
milliard  de  1887,  quadruplé  au  1er  janvier  1892  (4  mil- 
liards 700  millions  exactement)  est  plus  que  décupl'é 
aujourd'hui. 

En  d'autres  termes,  la  Cote  officielle  du  Marché  fran- 
çais comprend  aujourd'hui  8.516  millions  de  francs  (ca- 
pital nominal),  dont  les  intérêts  sont  payables  en  or, 
et  2  milliards  956  millions  d'emprunts  intérieurs,  paya- 
bles en  roubles,  soit  pour  plus  de  11  milliards  de  francs 
de  valeurs  d'Etat  russes  ou  garanties  par  la  Russie. 

C.-R.  Wehruwg. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 


DES  CHEMINS  DE  FER  ÉCONOMIQUES 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Société 
Générale  des  Chemins  de  fer  Economiques  a  eu  lieu 
le  26  juin  dernier. 

Des  comptes  présentés  par  le  Conseil  d'administra- 


tion, il  ressort  que  les  recettes  sont  en  augmentation 
sur  la  presque  totalité  des  lignes,  ainsi  que. l'on  peut 
s'en  rendre  compte  par  l'Etat  ci-dessous,  h  noter,  que 
la  longueur  des  lignes  exploitées  et  qui  atteignait,  en 
1894,  1.217  kilomètres  (y  compris  les  144  kilomètres  de 
lignes  affermés  par  les  Compagnies  de  V Ouest  et  du 
Nord),  ne  s'est  pas  modifiée  en  1895  : 

Iîecettes  Recettes 
en  1894  en  1895 

Francs  Francs 

Lignes  d'intérêt  local: 

Gironde                              ....  1.527.741  29   1.507  379  30 

Landes   39.786  06       42.496  71 

Allier   644.606  54      696.240  93 

Somme   1.007.789  33      992.599  41 

Gudmont  à  Rimaucourt  (Haute- 
Marne)   122.100  49      116.648  26 

Bourges  à  Laugère  (Cher)   126.918  85      140.357  96 

Valmondois  à  Marines...,   73.134  13       72.838  01 

Lignes  d'intérêt  général  : 
Chàteaumeillant  à  La  Guerche, 

Sancoins  à  Lapérouse   388.168  04      414.229  33 

Lignes  affermées  : 
Par  la  Compagnie  du  Nord  : 

Noyelles  à  Saint- Valéry   37.388  40       34.971  47 

Par  la  Compagnie  de  l'Ouest  : 

réseau  breton   257.975  92      380.847  56 

4.225.609  05   4.398.608  94 

L'excédent  brut,  d'une  année  à  l'autre,  est  donc  de 
172.999  fr.  89,  et  il  a  été  obtenu  par  le  mouvement' 
suivant  de  voyageurs  et  de  marchandises  que  nous 
comparons  à  celui  des  deux  exercices  précédents  : 

1893  1894  1895 

Voyageurs   1.876.012   2.001.820  2.087.747 

Tonnes  de  marchandises...      887.375   1.004.790  982.367 

(Juant  au  solde  créditeur  net  du  compte  de  Profits  et 
Pertes,  qui  se  chiffre  par  1.356.859  fr.  17,  contre 
1.378.7G3  fr.  90,  il  a  été  réparti  comme  suit.  Nous  rap- 
prochons cette  répartition  de  celle,  à  laquelle  il  avait 
été  procédé  en  fin  d'exercice  1894  : 

1894  1895 

Francs  Francs 

Attribution  au  personnel  classé.  123.000   »  132.000  » 

A  la  réserve  légale   62.182  52  60.925  15 

Intérêts  et  dividende  de  2  0/0 
aux  actions  de  500  francs  libé- 
rées de  150  francs   437.503   »  481.250  » 

Au  Conseil  d'administration....  86.896  79  81.382  78 

Au  fonds  de  prévoyance   156.414  22  146.489  02 

Aux  parts  bénéficiaires   156.414  22  146.489  01 

A  la  réserve  extraordinaire   350.000   »  300. 000  » 

Report  à  nouveau   6.356  15  8.323  21 

1.378.763  90   1.356.859  17 

En  résumé,  les  actions  ont  reçu  9  fr.  62  1/2  bruts, 
contre  8  fr.  75  en  1894,  et  les  parts  bénéficiaires  35  fr.  162 
également  bruts,  contre  37  fr.  545. 

Eu  raison  des  attributions  ci-dessus,  les  réserves 
s'élèveront,  maintenant,  à  2.978.890  fr.  67,  et  se  dé- 
composeront ainsi.  Nous  juxtaposons  celles  qui  exis- 
taient après  l'établissement  des  comptes  de  l'exercice 
1894  : 

Fin  1894        Fin  1895 
Francs  Francs 

Réserves  ordinaires  : 

Réserve  légale   490.995  08      551.920  23 

Fonds  de  prévoyance   959.842  26   1.106.331  16 

Réserve  d'exploitation  du  réseau 
b  reton . ....    62 . 202  48       92 . 267  83 

Réserve  extraordinaire  consti- 
tuée par  les  assemblées  géné- 
rales des  13  mai  1886  et  29 

juin  1892   1.790.258  90      824.466  06 

Fonds  spéciaux  : 

Fonds  de  secours   100.000   »      100.000  » 

Assurances   95.406  79      103.904  79 

Provision  pour  renouvellement..       200.000   »      200.000  » 

3.698.705  51   2.978.890  67 
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Il  faut  se  rappeler  ici  que  l;i  diminution  apparente 
dans  la  Réserve  extraordinaire  provient  de.  celle  cir- 
constance relatée  dans  un  article  paru  dans  l'Econo- 
miste Européen  du  20  juillet  L895,  à  savoir  :  qu'en  180"), 
les  provisions  ont  paru  tellement  importantes,  que  le 
Conseil  d'administration,  après  approbation  des  action- 
naires, a  prélevé,  sur  la  susdite  réserve,  la  somme  néces- 
saire pour  libérer  de  25  francs  les  actions  de  la  Compa- 
gnie sur  lesquelles  il  n'avait  encore  été  versé  que  125  fr. 
et  qui,  par  conséquent,  et  à  l'heure  actuelle,  sont  libé- 
rées de  110  fr. 

La  participation  du  personnel  classé  que  la  Compa- 
gnie accorde  sur  les  résultats  du  ses  exercices  et  les 
mesures  qu'elle  prend  pour  assurer  à  ses  agents,  dans 
leur  vieillesse,  une  ressource  qui  les  mettra  à  l'abri  du 
besoin,  a  valu  à  la  Société  générale  des  Chemins  de  fer 
Economiques  une  récompense  décernée  par  le  jury  de 
l'exposition  de  Bordeaux,  récompense  qui  a  pour  elle 
d'autant  plus  de  prix  qu'elle  a,  dans  la  Gironde,  un  de 
ses  centres  d'exploitation  les  plus  importants. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  contient 
encore  certains  renseignements  sur  lesquels  il  n'est  pas 
sans  intérêt  de  s'appesantir. 

En  premier  lieu,  et  ainsi  qu'il  avait  été  annoncé  l'an- 
née dernière,  une  nouvelle  convention  a  été  signée  avec 
les  départements  de  la  Somme  et  de  la  Seine-Inférieure, 
pour  reporter  à  Aumale  le  point  terminus  de  la  ligne 
d' Amiens  à  Beaucamp-le-Y ieux  prolongée.  D'un  autre 
côté,  un  décret,  en  date  du  27  mars  1805,  a  déclaré  d'uti- 
lité publique  un  tramway  sur  la  route  nationale  n°  136 
entre  Bordeaux  et  Camarsac,  et  en  a  approuvé  la  rétro- 
cession à  la  Société  par  le  département  de  la  Gironde. 
La  rétrocession  de  ce  tramway,  d'une  longueur  de  16 
kilomètres  environ,  est  l'exécution  d'un  engagement 
contracté  antérieurement,  et  la  Société  prépare  les  pro- 
jets définitifs  de  manière  à  pouvoir  commencer  prochai- 
nement les  travaux  de  cette  ligne  et  les  terminer  dans 
les  délais  impartis  par  le  cahier  des  charges.  Ajoutons 
enfin  que  la  construction  de  la  ligne  de  Carhaix  à  Ros- 
porden  (40  kilomètres)  est  très  avancée.  La  Gompaguie 
de  l'Ouest,  pour  le  compte  de  laquelle  la  Société  Géné- 
rale des  Chemins  de  fer  Economiques  l'exploitera,  la 
livrera,  probablement  avant  la  fin  de  l'année  en  cours. 
L'ouverture  de  cette  ligne  portera  à  188  kilomètres  le 
développement  du  réseau  breton, exploité  par  la  susdite 
Société  pour  le  compte  de  la  Compagnie  de  l'Ouest. 

A.  Leche.net. 


RENTE  FONCIÈRE 


Nous  avons,  dans  ces  derniers  temps  et  à  plusieurs  re- 
prises signalé  dans  notre  Revue  Hebdomadaire  de  la 
Bourse  de  Paris,  les  mouvements  imprimés  depuis 
quelques  semaines  aux  actions  de  cette  institution. 
Nous  avons  aussi,  à  la  date  du  4  courant,  publié  la 
protestation  du  Conseil  d'administration,  contre  la 
hausse  qui  s'était  produite  sur  les  susdits  titres.  Or, 
une  assemblée  générale  des  actionnaires  a  été  convo- 
quée pour  aujourd'hui  samedi,  qui  mettra  fin,  vraisem- 
blablement, à  une  polémique  regrettable. 

En  fait,  de  quoi  s'agit-il  ?  D'établir,  en  principe,  la 
valeur  réelle  de  l'actif  de  la  Rente  Foncière  et,  par 
suite,  la  valeur  des  actions  de  cette  Société,  en  tenant 
compte  non  seulement  de  l'évaluation  du  susdit  actif, 
mais  aussi  de  certaines  autres  circonstances  que  nous 
allons  brièvement  exposer. 

Dans  l'Economiste  Européen  du  27  juillet  1805,  nous 
avions,  dans  un  article  consacré  à  cette  Société,  laissé 
sous-entendre  que,  pour  les  porteurs  d'actions  de  la 
Rente  Foncière,  il  n'y  avait  qu'à  patienter,  eu  égard  à 
certains  arrangements  en  cours,  et  à  attendre  la  con- 
vocation extraordinaire  qui  devait  leur  être  adressée. 
A  la  vérité,  et  jusqu'à  présent  au  moins,  leur  patience 
a  reçu  sa  récompense;  quant  à  la  convocation  elle  a  été 
faite  et  c'est,  comme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  au- 
jourd'hui même  que  les  commissaires-censeurs  feront 


connaître  leur  estimation  de  la  valeur  des  immeubles 
sociaux,  et,  qu'en  tin  de  réunion,  il  sera  vraisemblable- 
ment pris  des  décisions  de  quelque  importance. 

Tout  d'abord,  (pie  reproche-t-on  au  Conseil  d'admi- 
nistration? D'exploiter,  dit-on,  les  immeubles  delà 
Société,  dans  des  conditions  beaucoup  trop  élevées. 
Alors  que  les  exploitations  similaires  n'ont  qu'une 
moyenne  de  frais  de  30  0/0,  la  Rente  Foncièie,  dont  le 
domaine  est  situé  dans  les  divers  quartiers  de  Paris, 
exploite  à  43  0/0.  Si  donc,  avancent  les  réclamants, 
l'administration  exploitait,  elle  aussi,  à  30  0/0,  ou  ob- 
tiendrait, de  ce  chef,  une  économie  annuelle  de  350.000 
francs.  En  ajoutant  à  ce  montant  le  profit  résultant  de 
la  réduction  acquise  dans  le  taux  des  prêts  ancienne- 
ment consentis  parle  Crédit  Foncier  de  B rance  — 
réduction  qui  peut  être  rendue  plus  importante  dans 
un  avenir  plus  ou  moins  rapproché,  vu  l'engagement 
pris  par  le  Crédit  Foncier,  et  qui  représente,  pour  le 
moment,  un  peu  plus  de  350.000  fr.  —  on  arrive  à  un 
total  d'économies  de  700.000  fr.,  ce  qui  permettrait  de 
distribuer  17  fr.  50  par  action,  annuellement. 

Il  est  vrai  qu'ici  des  objections  s'élèvent.  La  Renie 
Foncière  soutient,  depuis  deux  ans,  un  procès  avec 
l'Enregistrement,  procès  qu'elle  a  déjà  perdu  devant 
deux  juridictions  «  et  qu'elle  peut  perdre  en  dernière 
instance,  ce  qui  l'obligerait  à  débourser  800.000  fr.  » 
Où  prendrait-elle  cette  somme  ?  Dans  ses  réserves  ? 
Mais  ces  réserves  sont  en  immeubles,  en  travaux  d'amé- 
lioration, mais  non  en  espèces  ou  en  valeurs  dispo- 
nibles. De  sorte  que  le  jour  où  il  lui  faudrait  débourser 
ces  800.000  fr.,  la  Rente  Foncière  devrait  les  prendre 
sur  les  ressources  liquides  qu'elle  possède,  soit  sur  le 
montant  annuel  des  loyers  et,  en  ce  cas,  il  faut  renoncer 
à  toute  distribution  de  dividende  pour  deux  ans  envi- 
ron. Pourtant  il  faut  reconnaître  qu'une  prcvUion 
ayant  été  faite  dans  le  bilan,  la  dite  somme  de,  800.000 
francs,  en  cas  de  perte  du  procès,  ne  vient  pas  grever 
les  bénéfices  à  venir  de  la  Société,  mais  diminuer  seu- 
lement la  provision.  Que  celle-ci  ne  soit  pas  «liquide  », 
personne  n'y  contredira.  Mais  les  réserves  ne  sont 
jamais  conservées  «  en  espèces  ». 

Par  contre,  un  point  noir  est  à  signaler  dans  l'actif 
de  la  Rente  Foncière.  Nous  voulons  parler  de  sa 
créance  sur  la  Société  Immobilière  du  Quartier  Mar- 
beuf,  qui  s'élève  à  plus  de  G  millions  de  francs.  Cepen- 
dant, en  dehors  de  la  provision  en  cas  de  perte  défini- 
tive du  procès  engagé  avec  l'Enregistrement,  la  Rente 
Foncière  a  d'autres  réserves  qui  couvrent  cette  créance 
douteuse,  pour  ainsi  dire,  ce  qui  ne  laisserait  pas  moins 
intact  le  capital  de  la  Société. 

Il  va  de  soi  que  le  «  capital  intact  »  ne  veut  pas 
laisser  sous-entendre  des  répartitions  immédiates  de 
profits  ;  et  les  actionnaires  doivent  tenir  compte  de 
celte  circonstance.  Mais  cela  ne  veut  pas  dire  non  plus 
que  l'action  de  la  Rente  Foncière  ne  soit  pas  repré- 
sentée par  un  lot  d'immeubles  qui  ne  lui  assure  pas 
une  valeur  intrinsèque  qui  justifie  au  moins  les  cours 
actuels. 

Toutefois,  dans  tous  les  calculs,  dans  toutes  les 
appréciations,  il  faut  a>  oir  soin  de  ne  pas  se  laisser 
aller  aux  exagérations.  C'est  ainsi,  par  exemple,  que 
l'on  avait  répété,  de  divers  côtés,  que  des  pourparlers 
étaient  engagés  pour  la  cession  de  l'immeuble  du 
Grand  Hôtel  à  la  Société  Fermière  de  cet  Etablisse- 
ment, moyennant  la  somme  de  50  millions.  Dans  les 
bilans  de  la  Rente  Foncière,  cet  immeuble  ne  figurant 
que  pour  20.137.752  francs,  il  y  aurait  eu,  du  fait  de 
cette  cession  au  prix  sus-mentionné,  un  bénéfice  con- 
sidérable qui,  malheureusement,  croyons-nous,  n'a 
jamais  pu  être  envisagé  sérieusement.  Mais,  d'un  autre 
côté,  l'immeuble  dont  il  vient  d'être  question  n'a  pas 
perdu  de  sa  valeur.  En  admettant,  eu  égard  au  loyer 
de  1.300.000  francs  nets  qu'il  procure,  qu'il  ne  vaille 
que  30  ou  32  millions,  la  Rente  Foncière  ne  se  trouve 
pas.  quand  même,  en  déficit. 

C'est  là,  croyons-nous,  le  point  essentiel.  Que  les  ac- 
tionnaires de  cette  Société  soient  persuadés  qu'il  onten 
mains  un  titre  exempt  de  gros  aléas  pour  l'avenir, 
puisque  ses  plus  importants  immeubles  ont  acquis  une 
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plus-value  considérable;  c'est  ce  que  l'on  peut  désirer 
de  mieux.  Ce  qu'il  faudrait  aussi  souhaiter,  c'est  une 
entente  eo.uplète  entre  le  Conseil  d'administration  et 
certains  groupes  d'actionnaires.  Malheureusement, 
cette  entente  ne  s'est  pas  encore  faite,  au  moins  d'après 
ce  qu'il  n  -us  est  donné  de  voir,  et  nous  le  regrettons 
dans  l'intérêt  de  tous.  J.  M. 

P.  S.  —  On  prétend,  au  dernier  moment,  que  le 
Conseil  d'adniini>traticn  de  la  Rente  Foncière  vient 
de  donner  sa  démission. 


The  Lautaro  Nitrate  Cy  Ld 


L'exercice  1895  n'j  pas  été  favorable  pour  l'industrie 
des  nitrates,  et  nous  en  revenons,  pour  la  Lautaro 
Nitrate  Company,  Limited,  aux  résultats  de  1893.  En 
effet,  le  dividende  réparti  aux  actionnaires  ne  s'est 
élevé,  au  total,  pour  1  année  189j  qu'à  10  0/0,  soit 
8  shitlings  (10  fr.  05  environ),  contre  15  shillings  en 
1894  (18  fr.  30  nets). 

Ainsi  qu'il  ressort  des  communications  faites  aux 
actionnait  es,  réunis  en  assemblée  générale  le  25  juin 
dernier,  les  bénéfices  commerciaux  provenant  de  la 
fabrication  et  de  la  vente  du  nitrate  et  de  l'iodine  ont 
été  de  91.417  liv.  st.  Diverses  autres  recettes  ont  porté 
ce  chiffre  à  91.948  liv.  st.  15  sh.  4  d.,  contre  165.912  li- 
vres sterling  12  sh.  9  d.  en  1894.  Eu  déduisant  de  ce 
montant  les  frais  généraux  et  dépenses  diverses  dans 
lesquelles  figurent  notamment  8.472  liv.  st.  14  sh. 
pour  nouvelles  dépenses  d'outillage,  constructions,  etc. 
en  cours  d'exercice,  il  reste  un  solde  bénéficiaire  de 
69.421  liv.  st.  15  sh.  8  d. 

Ce  solde  a  encore  à  supporter  des  déductions  pour 
amortiss  ment  des  gisements,  de  l'outillage,  dotation 
du  fonds  d'amortiss> -ment  des  obligations,  et  il  se 
trouve  réduit,  en  définitive,  à  52.278  liv.  st.  2  sh.5  d., 
montant  auquel  il  convient  d'ajouter  le  sol  le  reporté 
de  l'exercice  1894,  soit  6.263  liv.  st.  1  sh.  10  d. 

Nous  obtenons  donc,  en  fin  de  compte,  comme  total 
de  profils  disponibles,  la  somme  de  58.541  liv  st.  4  sh.3d. 
Sur  ce  montant,  uti  acompte  de  dividende  de  5  shil- 
lings, soit.  5  0/0,  ayant  déjà  été  réparti  en  janvier  et 
ayant  absorbe  27.500  liv.  st.,  il  resie  encore  31.041  li- 
vres sterling  4  sh.  3  d.,  qui  permettent  de  distribuer 
un  dividende  complémentaire  également  de  5  sh.  (5  0/0), 
ou  27.500  liv.  st.  Le  solde,  de  3.541  liv.  st.  4  sh.  3  d. 
est  reporté  à  nouveau. 

Au  cours  de  l'exercice,  les  obligations  6  0/0  de  la 
Comp  'gnie  ont  été  converties  en  obligations  5  0/0.  Le 
compte  d'amortissement,  tel  qu'il  figure  au  bilan,  repré- 
sente exactement  la  somme  portée  pour  dépréciation 
sur  le  prix  d'achat  des  propriétés,  des  machines,  des 
chemins  de  fer,  etc.,  qui  est  reporté  à  nouveau  pour  le 
chiffre  de  680.015)iv.  st.,  total  égal  à  celui  qui  figure  sur 
les  livres  depuis  plusieurs  années.  Enfin,  l'évaluation  de 
la  propriété  est  portée  sur  les  livres  pour  une  somme 
inférieure  de  100.000  liv.  st.,  à  son  prix  d'achat,  et  ce, 
sans  tenir  compte  des  plus-values  qui  se  sont  produites 
depuis. 

Dans  le  bilan,  les  stocks  disponibles  figurent  pour 
une  somme  de  241.038  liv.  st.  Le  Président  a  déclaré,  à 
ce  sujet,  que  ces  stocks,  aussi  bien  le  nitrate  que 
l'iodine,  étaient  pris  en  charge,  comme  de  coutume, 
aux  prix  coûtants. 

Le  Pré  ident  de  la  Compagnie  a  tenu  à  donner  quel- 
ques explications  sur  les  résultats  obtenus  et  qui  lais- 
sent à  désirer.  Tout  d'abord,  les  expéditions  consi- 
dérables effectuées,  pendant  les  mois  de  l'année, 
en  vue  de  s'alléger  des  stocks  avant  l'applica  tion  des 
stipulations  restrictives  de  la  nouvelle  combinaison, 
ont  été  la  cause  principale  de  la  grande  dépression  des 
prix,  qui  a  persisté  jusju'à  présent.  On  peut  aussi 
attribuer  cette  dépression  à  la  baisse  du  prix  du  sulfate 
d'ammoniaque,  dont  la  production  a  beaucoup  aug- 
menté en  Angleterre.  Quoiqu'il  en  soit,  la  combinaison, 
dont  il  a  été  tant  parlé  il  y  a  un  an,  qui  est  devenue  un 


fait  accoin  pli  et  dont  on  attendait  de  si  heureux  résultats, 
n'a  amené  avec  elle  aucune  amélioration.  Il  ne  faut 
pas  perdre  de  vue  cependant  que,  désormais,  et  pour 
la  saison  prochaine,  les  quantités  disponibles  seront 
limitées  et  que,  par  suite,  on  peut  espérer  que  le  mar- 
ché s'assainira.  En  tout  cas,  la  Lautaro  Nitrate  est 
entrée  dans  la  combinaison  dans  des  conditions  favo- 
rables, et  il  n'y  a  pas  lieu  de  penser  que  celte  combi- 
naison soit  de  nature  à  lui  porter  grand  préjudice. 

Au  cours  de  l'exercice,  quelques  administrateurs  se 
sont  rendus  au  Chili.  Cette  visite  s'est  terminée  à  la  fin 
de  1895  et  le  Conseil  d'administration  déclare  qu'il  a 
lieu  d'être  satisfait  des  progrès  qui  ont  été  obtenus  à  la 
suite  des  réformes  introduites  dans  l'exploitation. 

Cette  année,  le  mandat  de  deux  administrateurs 
—  aIM.  H.  A.  Rau  et  T.  F.  Read  —  expirait.  Ils  ont 
été  réélus,  de  même  que  les  commissaires,  MM.  Rroads, 
Paterson  et  Cie.  De  plus,  le  rapport  et  les  comptes  pré- 
sentés ont  été  approuvés  par  les  actionnaires,  à  l'una- 
nimité. P.  R. 


et 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

16  juillet  23  juillet 

Or   8  046.iXH.18S   2 .052 563 .73* 

Argent...    1.253  I86.f96    1  254  723.976 

3  300  389  784   3.307  2*7^7 14 

Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour  

Pcrtete«illePa™{SP£ge;:::: 

Boes  du  Trésor  

Qortefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  , 

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)... 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  , 


Total. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

n  .  /  Loi  du  17  niai  1834   

Keserves    j  gx-banques  département. 

mobilières  (  Loj  du  9  j,lin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  eu  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  .   


Banque  de  France 

16  juillet 

23  juillet 

3.300  389.784 

3.307.237.714 

724.750 

35.913 

256.972.578 

282.840.457 

n 

» 

» 

» 

363  742.141 

347  455  379 

2.414.500 

2  778  700 

131  500 

3.709  400 

168  283  655 

159.8*3  4  44 

191  713.8ri6 

192  052.132 

140.000.000 

140.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.626  682 

99.607.480 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

15.128  873 

15. 127. 352 

821  739 

857.444 

8.407.444 

8.4(17.444 

41.351.265 

57.491.617 

4.706  689.53! 

4.71 i  455  232 

182.500.000 

182.500.000 

8.002.313 

8.002.313 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4  000.000 

8.407.444 

8.407.444 

3.6C9  064  595 

3.553  193.860 

23  390  F81 

20.136.263 

20  316  693 

19.904  292 

223  940.921 

262  513  54  ". 

502.858.957 

537  340  237 

71. 21*8.682 

68.000  3o7 

5.504  340 

4  608  761 

1.468  'i9l 

l  706.5)2 

863.575 

865  5/5 

20. 057. 183 

2J. 272  289 

4.706.689.531 

4.711  4:5.232 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  part. 
Taux  d'Escompte 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


127  juillet  28  juillet 

26  juillet  25  juillet 

23  juillet 

1S92 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.123.6 

3  438.9 

3.410  5 

3.422.9 

3  553  1 

2  920.1 

2.996.4 

3.117  8 

3  310  3 

3.307.2 

PB  1.9 

561  9 

451  8 

1.070.5 

610  2 

325  7 

£91  7 

292  3 

4-:0  0 

358.3 

140  0 

140.0 

140.0 

140. C 

140.0 

424 .  S 

197.7 

166.2 

249  0 

262  5 

426  1 

417.7 

447.6 

1 .085.6 

849  0 

2  yt  o/o 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

» 

pair 

1  %  0/00 

pair 

pair 

i> 

» 

"69.5 

502  3 

1.562.9 

» 
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Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  31  juillet  présent  mois,  les  obligations  au 
porteur  de  l'Emprunt  Hollandais  3  0/0  1896  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  nouveaux  et  définitifs 
munis  d'une  feuille  intercalaire  de  coupons  à  3  0/0  et 
divisés  en  coupures  de  12.000,  (i.000,  1.000,  500  et  100 
tlonns  d^  capital. 

En  liquidation  du  31  juillet,  les  livraisons  devront 
s'effectuer  en  titres  nouveaux  et  définitifs. 


Recettes  et  Dépenses  de  la  Ville  de  Paris.  — 

Situation  sommaire  à  la  liu  du  mois  de  juin  1896  : 

Depuis  le  corn- 
Nature                Pendant  le  meneement 
des  recettes                  mois  de  l'exercice 

I.  — Recettes  constatées  : 
Ordinaires  : 

Octroi                       12.131.387  86  74.170.109  38 

Autres  recettes             4.537.480  29  36.219.200  04 

Extraordinaires  : 

Fonds  généraux....          91.288  37  10.713.847  97 

Fonds  spéciaux   36.105   »  Ii9.897.040  0  4 

Totaux              16.796.561  52  191.009.257  43 

II.  —  Dépenses  ordon- 

nancées : 
Ordinaires  : 

Dette  municipale  (lre 

section)                          7.024.660   »  56.8Ï6.938  19 

Autres  dépenses....  13.929.402  75  73.837.736  20 
Extraordinaires  : 

Fonds  généraux....        896.314  69  4.447.602  35 

Fonds  spéciaux  . . . .    18.345.885  58  48.494 .443  23 

Totaux               40.196.263  02  183.626.784  96 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  brésiliens 

Paranagua-Curityba 

(111  kilom  )  (1)                      1896  1895 

Fra"cs  Francs 

Recettes  du  mois  de  juin                 412.146  43^.052 

Recettes  des  mois  antérieurs. . .    2.224.434  1.558.552 

Recettes  totales  des  mois  écoulés 

de  l'exercice   2.636.580  1.997.604 

Recettes  kilométriques  annuelles 

du  mois  de  juin   45.299  48.124 

Recettes  kilométriques  annuelles 

des  mois  écoulés  de  l'exercice        47.767  36.291 

Prolongements 
(Longueur  actuelle  306  kil.  150)  (2) 

Recettes  du  mois  de  juin   373.446  322.305 

Recettes  des  mois  antérieurs. . .    1.780.155  1.339.125 

Recettes  totales  des  mois  écoulés 

de  l'exercice   2.153.601  1.661.430 

Recel  tes  kilométriques  annuelles 

du  mois  dejuin   14.882  12.806 

Recettes  kilométriques  annuelles 

des  mois  écoulés  de  l'exercice        14.146  11.213 


Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  l'emploi  des  fonds  des 
mêmes  caisses  :  Néant. 


Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  11  au 
20  juillet  1896: 

Dépôts  de  fonds   4.040.995  96 

Retraits  de  fonds   5.811.764  52 

Excédent  de  retraits   1.770.768  56 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  20  juillet  1896  : 
69.131.928  fr.  19. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au 
20  juillet  1896  pour  le  compte  des  déposants  des  Caisses 
d'épargne  ordinaires  :  287.971  fr.  93. 

(1)  Garantie  par  kilomètre   20.608  fr. 

(2)  —  —  5.084  tr. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Voici  le  Tableau 
des  opérations  de  la  Caisse  Nationale  d'Epargne  effec- 
tuées pendant  le  mois  de  juin  1896  : 

Versements  reçus  de  21 1 .143  déposants,  dont  33-604 
nouveaux  ...     28.458. 532  68 

Remboursements   à  112.737  dépo- 
sants,  dont  22.185 
pour  solde   27.7tii.765  50  \ 

.  Rentes  achetées  à  28.278.072  08 

445  déposants,  pour  l 
un  capital  de   515.306  58  / 


Excédent  de  dépenses. 


180.460  60 

Nombre  de  comptes  existant  au  30  juin  1896  : 
2.600.470.   

Caisse  Nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse 

Opérations  du  1er  au  30  juin  1896 

Reçu  des  déposants  : 

A  Paris  126.444  versements   1.758.230  39 

Dans  les  dé- 
partements. 110.957         —  1.420.268  50 

Ensemble        237.401         —  3.178.498  95 

Payé  aux  déposants  : 

Arrérages  de  rentes  viagères   5.777.502  83 

Payé  à  leurs  héritiers  : 

Remboursements  de  capitaux  réserves.  1. 324.767  41 

Ensemble   7.102.270  24 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élè- 
vent à   122.943  » 

aux  noms  ds  1 .674  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de. . .  33.228.611  » 
réparties  entre  203.740  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou 
remboursements  de  rentes  ét  valeurs  . .     2.470.655  29 

Elle  a  placé  : 
En  obligations  départementales  et  com- 
munales  5.423.451  13 


Le  Prix  du  Blé  et  du  Pain.  —  Voici  le  tableau 
indiquant  le  prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux 
marchés  de  France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du 
10  juillet  1896: 

(75  kilogrammes  par  hedolitre  de  blé) 
Différences 

des  Droits 
prix  actuels    de  douane 
Marchés      Cours         par  par 
Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 

Paris   19  25  18  75         »  7  » 

Lvon   19  75  19  75  +  1    »  7  » 

Rouen   18  60  19  25  +  0  50  7  » 

Toulouse....  20  15  19  85  +  1  10  7  » 

Nancy   20    »  19  75  +  1    »  7  » 

Dijon   20  25  20  25  +  1  50'  7  » 

Chartres  ....  18  75  18  75         »  7  » 

Bergues   19  30  19  30  +  0  55  7  » 

(     6  25 

Berlin   18  05      17  95     —  0  80  K^"^1^ 

((Tar.  conv.) 

Vienne   14  75      14  65     —  4  10       3  75 

Londres   15  40      15  40     —  3  35        »  » 

Bruxelles  ...  15  50  15  35  —  3  40  »  » 
New- York  . .  11  80  11  65  —  7  10  4  89 
Chicago. ....     10  55      10  55     —  8  20        4  89 

Evaluation  officieuse  du  prix  du  pain  pour  la  2«  quin- 
zaine de  juillet  1896,  calculée  d'après  la  valeur  des  fa- 
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rines  d'ans  la  quinzaine  précédente  et  les  frais  de  panifi- 
cation : 

Prix  du  quintal  de  farine   26  fr.  93L 

Frais  de  panification   12  223 

Total.....   39fr.l54 

Le  rendement  étant  de  130  kilog.  de  pain  par  100  ki- 
logrammes de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  lfe  qua- 
lité revient  à  0  fr.  3011,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  0022  ; 
soit  à  0  fr.  60. 


Obligations  Foncières  3  O/O  1877.  — -  Le  Gouver- 
neur du  Crédit  Foncier  de  France  vient  d'adresser  aux 
porteurs  d'Obligations  Foncières  3  0/0  1877  la  circu- 
laire suivante  : 
M  , 

.l'ai  l'honneur  de  vous  iniormcr  que  toutes  les  obli- 
gations Foncières  400  fr.  3  0/0  1877,  restant  en  circula- 
tion, ont  été  appelées  au  remboursement  au  tirage  du 
6  juillet  1896. 

Ces  titres  sont  remboursables  au  1er  août  à  l'échéance 
du  couporj,  et,  à  partir  de  cette  date,  les  intérêts  cesse- 
ront de  courir. 

Le  remboursement  peut  être  fait  dés  maintenant, 
sous  déduction  de  l'intérêt  fixé  par  la  Banque  de 
France  pour  les  avances  sur  titres,  soit  3  0/0.  A  cet 
effet,  vous  pouvez  présenter  vos  titres  aux  guichets  du 
( .'redit  Foncier,  ou  bien  me  les  adresser,  soit  directe- 
ment par  la  poste,  soit  par  l'intermédiaire  de  la  recette 
des  finances,  de  votre  notaire  ou  d'un  agent  de  change 
de  Paris.  Vous  voudrez  bien  indiquer  si  vous  désirez 
le  remboursement  immédiat  ou  le  remboursement  au 
1er  août  prochain. 

Les  certificats  devront  être  signés  par  les  titulaires 
et  les  signatures  certifiées  :  à  Paris,  par  un  agent  de 
change  ;  en  province,  par  le  receveur  des  finances,  le 
notaire  ou  le  maire  de  votre  résidence,  signant  en  cette 
qualité. 

Les  obligations  au  porteur  ou  les  certificats  nomina- 
tifs déposés  à  Paris,  au  siège  social  de  la  Société,  se- 
ront remboursés  à  présentation.  11  en  sera  de  même 
des  obligations  au  porteur  déposées  dans  les  trésore- 
ries générales  et  les  recettes  des  finances  ;  les  titres 
nominatifs  ne  pourront  être  remboursés  en  province 
qu'après  vérification  par  le  Crédit  Foncier. 

En  raison  des  délais  que  comporte  cette  vérification, 
les  titulaires  de  province  sont  invités  à  déposer  leurs 
certificats  dix  jours  avant  la  date  à  laquelle  ils  dési- 
rent être  remboursés. 

Pour  vous  faciliter,  si  vous  le  désirez,  le  remploi  de 
vos  fonds  en  obligations  du  Crédit  Foncier,  l'Adminis- 
tration pourra  mettre  à  votre  disposition,  directement, 
sans  trais  de  courtage,  des  Obligations  Foncières  • 1895 
libérées,  ainsi  que  des  Obligations  Foncières  de  lÔOfr., 
de  1885,  mais  seulement  pour  l'appoint  à  un  prix  va- 
riable suivant  les  cours  de  la  Bourse  et  qui  sera  indi- 
qué à  nos  guichets  chaque  jour. 

Voici  un  exemple  de  la  combinaison  qui  peut  être 
adoptée  : 

Pour  un  capital  de  400  fr.  ù  remployer  (1  obligation 
18/7)  prendre  4/5  d'obligation  1885  ; 

Pour  un  capital  de  800  fr.  à  remployer  (2  obligations 
1877).  prendre  l'obligation  Foncière  1895  libérée  et 
5/4  d'obligation  1885. 

Veuillez  agréer,  M  ,  l'assurance  de  ma  considé- 
ration très  distinguée. 

Le  Gouverneur, 
Labkyhik. 


Chemins  de  fer  du  Sud  de  la  France.  —  La  lettre 
suivante  a  été  adressée  a  la  date  du  10  juillet  1896, 
à  M.  Bonnet,  préfet  du  (lard  : 

«  Paris,  10  juillet  1896. 
«  Monsieur  le  Préfet, 
«  Nous  avons  introduit,  il  y  a  deux  ans,  devant  le 
Conseil  de  préfecture  du  Var,  une  instance  contre  le  dé- 
parlement, afin  d'obtenir  le  paiement  de  la  provision 
due  à  notre  Compagnie  sur  la  garantie  afférente  à  l'ex- 


ploitation pendant  l'année  1893  de  la  ligne  d'intérê 
local  d'Hyères  à  Fréjus-Saint-Raphaèl. 

a  Depuis  cette  époque,  malgré  tous  nos  efforts,  nous 
n'avons  pu  obtenir  un  arrêt.  Aussi  avons-nous  été 
contraints  d'introduire,  successivement,  devant  le  Con- 
seil de  préfecture,  quatre  nouvelles  requêtes,  tant  pour 
réclamer  les  provisions  afférentes  aux  années  d'exploi- 
tations 1894  et  1895,  que  pour  demander  la  capitalisa- 
tion des  intérêts. 

«  A  ces  diverses  requêtes,  comme  à  la  première, 
aucune  réponse  n'a  encore  été  faite  à  notre  connais- 
sance par  le  département. 

«  En  présence  de  cet  état  de  choses  absolument 
anormal,  absolument  contraire  aux  prescriptions  for- 
melles de  la  loi  du  22  juillet  1889  sur  la  procédure  de- 
vant les  Conseils  de  préfecture,  nous  avons  insisté  de 
la  manière  la  plus  pressante  auprès  de  votre  honorable 
prédécesseur  en  vue  de  faire  fixer  une  date  pour  les 
plaidoiries;  M.  Buret,  par  sa  lettre  du  22  mai  dernier, 
nous  avait  fait  savoir  que  le  litige  serait  appelé  dans 
la  première  audience  du  mois  de  juin. 

«  Vous  reconnaîtrez  certainement  avec  nous,  Mon- 
sieur le  Préfet,  que  la  situation  vraiment  intolérable 
qui  nous  est  faite  ne  peut  se  prolonger  plus  longtemps. 
Nous  avons  donc  l'honneur  de  nous  adresser  à  vous,  en 
votre  qualité  de  président  du  Conseil  de  préfecture, 
pour  supplier  le  Conseil,  au  nom  de  l'équité  et  en  in- 
voquant les  dispositions  formelles  de  la  loi  du  22  juil- 
let 1889,  de  vouloir  bien  fixer  à  la  première  huitaine 
d'octobre  prochain,  comme  délai  le  plus  éloigné,  la 
discussion  de  cette  affaire  dans  laquelle  sont  si  grave- 
ment engagés  les  intérêts  des  malheureux  porteurs  de 
nos  titres. 

«  Nous  tenons  compte,  en  ne  sollicitant  pas  une  date 
plus  rapprochée,  de  l'époque  prochaine  des  vacances 
à  laquelle  nous  sommes  acculés. 

«  Nous  vous  serions  reconnaissants,  Monsieur  le 
Préfet,  de  vouloir  bien  obtenir  du  Conseil  de  préfec- 
ture une  réponse  favorable  et  nous  transmettre  cette 
réponse  le  plus  promptement  possible,  afin  que  nous 
puissions,  nous-mêmes,  prévenir  nos  avocats  et  nos 
conseils. 

«  Veuillez  agréer,  etc. 

«  Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
«  Signé  :  J.  Gay.  » 


Hauts-Fourneaux  de  Maubeuge.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  a  eu  lieu  le  4  mai 
dernier.  Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports, 
elle  a  approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1895  et  fixé  le 
dividende  y  afférent  à  30  fr.  net  par  action  nominative 
et  29  fr.  net  par  action  au  porteur.  Ce  dividende  est 
mis  en  paiement  depuis  le  20  mai. 


Crédit  Foncier  et  Agricole  d'Algérie.  —  L'assem- 
blée des  actionnaires  a  eu  lieu  le  30  mai.  Les  comptes 
de  l'exercice  1895  ont  été  approuvés  et  le  dividende  de 
cet  exercice  a  été  fixé  à  12  fr.  50  par  action.  Une  somme 
de  425.000  fr.  a  été  portée  au  fonds  de  prévoyance. 


Compagnie  Générale  des  Eaux.  —  L'assemulée 
annuelle  des  actionnaires  a  eu  lieu  le  1er  juin.  Les 
comptes  de  l'exercice  1895  ont  été  approuvés  et  le  divi- 
dende de  cet  exercice  a  été  fixé  à  64  fr.  50  par  action. 

MM.  Blount,  J.  Stern  et  le  baron  Victor  Reille,  ad- 
ministrateurs sortants,  ont  été  réélus.  Les  pouvoirs 
des  commissaires  ont  été  renouvelés. 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896  1895 

Du  1er  janvier  au  30  juin. . .     42 . 780 . 000  39 . 430 . 00O 

Du  1er  au  10  juillet                  2.030.000  2.160.000 

Du  1 1  au  20  j  u  illet                   1 . 850 . 000  2 . 380 . 000 

Du  21  au  23  juillet                      570.000  620.000 

Du  !"  janvier  au  23  juillet.     47.230.000  44.590.000 
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RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  1"  au  7  juillet  1896  (27«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  br 
le  lorj 

.  depuis 
a  Q  vi  er 

Différence 
pr  1S96 

1896 

1895 

1896 

189d 

Etat  

2.791 

775 

762 

20.680 

19.519 

1  .160 

Paris-Lyon-Méditer. 

8.634 

7.0rS 

7.196 

185  307 

1S0  106 

: 

5.201 

—  Rhône  au  Mont-Ceuis 

133 

77 

80 

2  533 

2.46Î 

70 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

145 

166 

3  647 

3.8i7 

210 

3.728 

3.632,3.573 

97  841 

96.571 

1  270 

5.382 

3. 8Î9 |3.151 

7S.2I6 

74.623 

3  592 

6.775 

3.525 

3.546 

91 .912 

!»3.431 

8.481 

Est  

4.810 

3  126 

3.029 

77.430 

74.:,33 

2.897 

Midi  

3.142 

1.808 

1.873 

17  694 

47.983 

286 

Est-Algérien  

898 

90 

9t 

2.591 

2  772 

178 

Bône-Guelma  voie  larg. 

607 

65 

76 

2. 132 

2  212 

SO 

—         voie  étroite 

251 

35 

20 

6IS 

463 

4- 

154 

Ouest- Algérien  

296 

77 

76 

1  243 

1.260 

17 

Arzew  à  Kralfallah. . 

214 

21 

38 

665 

727 

61 

Médoc  

lût 

25 

24 

619 

560 1  + 

59 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 


L'annonce  officielle  du  nouvel  Emprunt  Russe  or 
3  0/0  1896,  dont  nous  parlons  plus  haut  dans  un  ar- 
ticle spécial,  n'a  pas  encore  galvanisé  le  marché.  On 
est  pourtant  mieux  ou  du  moins  plus  soutenu  sur  toute 
la  ligne.  De  plus,  au  dernier  moment,  les  échanges 
apparaissent  comme  un  peu  plus  actifs.  Il  se  peut  donc 
que  la  lin  du  mois  ramène  une  partie  du  public  spécial 
de  la  Bourse,  et  que  la  meilleure  tendance  qui  se 
manifeste  incite  la  masse  des  petits  capitalistes  à  ne 
pas  rester  plus  longtemps  indifférents. 

if  if  Nos  Rentes  Nationales  sont  un  peu  mieux,  le 
3  0/0  perpétuel  notamment,  bien  que  le  comptant 
vende  toujours  par  petites  quantités,  il  est  vrai.  A  re- 
marquer que  l'écart  des  primes  est  tellement  minime 
que  l'on  peut  espérer  qu'avant  la  réponse  on  tiendra  à 
faire  racheter  une  partie  de  celles  qui  ont  été  vendues 
dans  ces  derniers  temps  et  dans  des  conditions  relati- 
vement défavorables.  En  fait,  un  mouvement  de  re- 
prise plus  important  n'exigera  pas  de  grands  efforts, 
vu  le  peu  d'engagements  contractés  ;  et  pour  tenter  ce 
mouvement,  on  peut  désirer  attendre  le  résultat  de 
V Emprunt  Russe,  qui  est  offert  en  souscription  le 
28  courant.  Pour  le  moment,  nous  restons  à  101  85  sur 
le  3  0/0  perpétuel,  contre  101  65,  soit  en  reprise  de 
20  centimes. 

La  Rente  3  1/2  0/0,  que  nous  laissions  à  105  75, 
s'avance  à  105  90,  gagnant  15  centimes.  Par  contre,  la 
Rente  3  0/0  Amortissable  délaissée  à  100  2Q  au  comp- 
tant, et  perdant  15  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  sont  à 
496  contre  497.  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat 
de  l'Annam  et  du  Tonliin  89  60,  en  recul  de  1  fr. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Vilte  de  Paris  sont  indé- 
cises. Le  public,  pourtant,  n'a  pas  à  s'inquiéter  de 
certaines  nouvelles  mises  en  circulation  et  qui  abou- 
tissent à  ce  fait  :  que  la  Ville  de  Paris  a  pu  dépenser 
«  à  l'avance  »  des  sommes  importantes  qui  lui  font  dé- 
faut pour  le  moment.  Mais  c'est  là  simplement  une 
question  de  «  caisse  »,  et  pas  autre  chose.  Elle  a  de- 
vancé des  travaux,  mais  elle  a  des  sommes  à  revenir, 
ne  serait-ce  que  le  montant  des  emprunts  de  117  mil- 
lions et  de  44  millions  auxquels  elle  a  à  procéder.  La 
loi  relative  à  ce  dernier  emprunt,  qui  comprend  20  mil- 
lions pour  la  subvention  à  Y  Exposition  universelle  de 
1900,  et  23  millions  de  travaux  à  déterminer  ulté- 
rieurement, vient  d'être  promulguée.  En  tout  cas,  nous 
le  répétons,  il  n'y  a,  en  cette  circonstance,  que  question 
de  «  caisse  »  dans  le  sens  propre  du  mot,  question  qui 
ne  serait  plus  à  agiter  si  la  Ville  de  Paris  procédait 
aux  émissions  qui  lui  restent  à  faire.  Mais  le  moment 


parait  moins  favorable  qu'il  y  a  quelque  temps,  et  on 
peut  comprendre  que  la  Ville  préfère  attendre.  En  tout 
cas,  la  situation  de  la  Ville  de  Taris,  au  80  juin,  s'éta- 
blit comme  suit  :  Elle  a  encaissé,  à  partir  du  l«  jan- 
vier, 191.00!). 257  fr.43,etelle  adépensé  183.626.784 fr. 96. 
L'excédent  est  donc  encore  de  7.882.472  fr.  47. 

L'Obligation  1855-60,  qui  clôturait  à  630  fr.  revient 
à  610  fr.;  Obligations  4  0/0  l8C,r>,  580,  en  recul  de 

2  francs;  Obligations  3  0/0  1 869,  434  fr.  contre  434  50; 
Obligations  3  0/0  187 1,  417  fr.  perdant  2  francs  pour 
la  semaine;  par  contre,  Quarts,  110  25  en  légère  amé- 
lioration, 

Les  Obligations  4  0/0  1875  s'avancent  de  580  50  à 
583;  Obligations  4  0/0  1876  581,  perdant  1  fr.  50  sur 
vendredi  dernier  ;  Obligations  3  0/0  188  6  408,  contre 
409  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160  fr., 
qui  clôturaient  à  389  25,  cotent  actuellement  8S8; 
Quarts  98  25,  contre  98  75;  Obligations  entièrement 
libérées  390,  en  moins-value  de  1  fr.  ;  Qua>-ls  libérés 
99  fr.,  gagnant  0  fr.  50  centimes. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  res- 
taient à  3.550,  sont  en  reprise  à  3.625,  les  opérations 
annoncées  devant  lui  être  profitables.  Les  bénéfices  nets 
des  escomptes  et  intérêts  divers,  pour  les  trois  pre- 
mières semaines  du  deuxième  semestre  en  cours,  se 
sont  élevées  à  646.852  francs,  contre  323.226  fr.  en 
1895,  274.198  fr.  en  1894  ,  430.132  fr.  en  1893,  2.142  fr. 
en  1892  et  1.292.858  fr.  en  1891. 

£  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  que 
nous  laissions  à  653  fr.,  sont  à  651  fr. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont 
calmes,  mais  très  soutenues. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1877  passent  de 
402  50  à  402  75  ;  Obligations  Communales  3  0/0  1879 
507  contre  508;  par  contre,  Titres  estampillés  en 
avance  de  5  fr.,  a  484;  Foncières  3  0/0  1879  sans 
changement  à  500  fr.  ;  Communales  3  0/0  1880  500 
francs  également,  sans  variation;  Foncières  3  0/0 
1 883  457,  gagnant  2  fr.  pour  la  semaine;  Foncières 

3  0/0  1885  un  peu  plus  lourdes  à  498  50,  perdant 

I  fr.  50  ;  Cinquièmes  103  fr.  comme  vendredi  dernier. 
Les  Communales  3  0/0  1891  s'avancent  de  400  50 

à  402  ;  Communales  3  20  0/0  1892  libérées  502,  en 
plus-value  de  1  fr.  75;  Foncières  1895  2  80  0/0  libé- 
rées de  140  francs  486  contre  485  25. 

Les  Bons  à  Lots  1887  sont  sans  affaires  et  s'inscri- 
vent nominalement  à  67  fr.  ;  Bons  à  Lots  1888 
56  25  comme  vendredi  dernier. 

Les  Bons  de  V Exposition  de  1900,  que  nous  lais- 
sions à  16  25,  sont  en  reprise  à  17  75  et  même  à  18  fr. 

II  est  certain  que  plus  on  se  rapprochera  de  la  date  du 
premier  tirage  qui,  comme  nous  l'avons  dit  précédem- 
ment, aura  lieu  le  25  août,  plus  les  demandes  devien- 
dront nombreuses.  On  sait  qu'au  susdit  tirage,  il 
sortira  168  lots,  dont  un  de  500.0CO  francs. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  calmes  dans  tous  ces  derniers  jours,  et  les  cours 
sont  peu  différents  de  ceux  de  vendredi  dernier. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  cependant  qui 
s'inscrivait  hier  au  début  de  la  Bourse  à  838,  contre  840 
il  y  a  huit  jours,  clôture  à  835.  Il  est  vrai,  qu'au  comp- 
tant elle  rest  à  840  fr.  Compagnie  Algérienne  625  fr., 
pei'dant  10  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Sieompte  est  à  585,  contre 
584  50.  Le  bilan  au  30  juin  de  cette  Institution  accuse, 
sur  celui  au  31  mai  et  dans  le  chiffre  global  des  affaires, 
une  plus-value  de  4  1/2  millions  de  francs.  A  l'actif, 
nous  trouvons  comme  principales  augmentations:  6 
millions  dans  les  Beports;5  1/2  millions  dans  les 
Comptes  courants  débiteurs;  1  1/2  million  dans  les 
Pentes  et  Obligations  ;  1  million  dans  les  Agences  hors 
d'Europe;  1  1/2  million  dans  les  Participations  finan- 
cières et  8  1/2  millions  dans  les  Crédits  par  accepta- 
tions garantis.  Diminutions  :  Caisse  et  Banque,  4  1/2 
millions  ;  Portefeuille  «  Effets  de  commerce  »,  8  mil- 
lions ;  Tirage  des  agences  à  échéance,  1  million.  Au 
passif  les  augmentations  sont  les  suivantes  :  Comptes 
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dp  chèques.  3  millions;  Coupons  et .  rti vi<ipndps  à  >ayer, 
3  I  2  millions;  Banques  d(*s  colonies  françaises,!  1/2 
million  :  Acceptations  pour  compte  de  tiers,  4  millions. 
Diminutions  :  Comptes  courants  créditeurs,  3  1/2  mil- 
lions ;  Bons  et  dépôts  à  é  héance  fixe,  4  millions.  A 
l'actif,  les  versements  non  appelés,  déduction  faite  des 
lib  ral  ons  anticipées,  s'élèvent  à  871 .500  francs,  contre 
890.200  fr.  au  31  mai.  Ajoutons  que  le  CompU tir  Na- 
tional. d'_ Escompte  de  Paris  ouvrira  le  27  juillet  cou- 
rant une  Agence  à  Nice  où  il  reprend  la  clientèle  de  la 
Banque.  Générale  des  Alpes-Maritimes  On  sait  que, 
pour  répondre  aux  désirs  de  nombreux  clients,  cet  réta- 
blissement s'est  déjà  installé  récemment  à  Dieppe,  à 
Trouville  et  à  Vichy. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  à  779  à  terme  et  à 
780  au  comptant,  s'inscrit  maintenant,  respectivement 
sur  e  s  deux  marché^,  à  781  et  à  780  fr.  Société  Géné- 
rale  50!»  50.  contre  500. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  très 
demandée  et  s'inscrit  a.i  comptant  et  à  terme  à  119  fr., 
avec,  une  excellente  tendance  Ou  commente  beaucoup 
les  appréciations  que  formule,  sur  la  situation  minière 
an  sud  de  l'Afrique,  M.  Henrotte,  \  ice-président  de  cet 
Etablissement  qui,  après  avoir  été  étudier  sur  place  le 
fonctionnement  de  l'agence  créée  à  Johannesburg  parla 
Banque  Française,  et  les  diverses  affaires  sud-afri- 
caines dans  lesquelles  cetie  Institution  est  intéressée, 
est  revenu  en  France  avec  l'impression  qu'un  avenir 
grandiose  eut  réservé  à  l'industrie  aurifère  du  Witwa- 
tersrand.  Cette  situation  profitera  largement  à  la 
Banque  Française  dont  les  succès  futurs  s'ajouteront 
aux  résultats  obtenus  pendant  son  premier  semestre. 
C'pst  ce  dont  on  commence  à  se  rendre  compte  en  con- 
sultant la  cote.  Ajoutons  que  la  Banque  Française 
poursuit,  en  ce  moment,  et  avec  ardeur,  l'exécution  de 
de  sou  programme.  C'est  ainsi  qu'une  dépêche  de 
Johannesburg  annonce  que  les  sept  Compagnies  sui- 
vantes :  Nourse  Deep,  f'roioh  Deep,  Glen  Deep,  Lan- 
glaagte  Deep,  City  and  Suburban,  Neic  Heriolet  Ly- 
denbwg  Mining  Eslales,  viennent  d'introduire  dans 
leur  G  nseil  un  administrateur  choisi  dans  le  haut  per- 
sonn.  1  de  la  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud, 
à  Johannesburg.  (Je  résultat  important  est  une  nou- 
velle preuve  de  la  situation  de  plus  en  plus  prépondé- 
rante prise  par  cet  Etablissement  au  Transvaal. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  restait 
à  610,  reste  ainsi;  Banque  Parisienne  443  fr.,  contre 
442  fr.  Compagnie  des  Mines  d'or  140  et  138,  contre 
140  francs. 

La  l  ente  Foncière  a  été  de  nouveau  agitée.  Elle  res- 
tait à  230  fr.  et  remonte  à  272  après  même  268  50.  Ac- 
tions de  la  Société  des  Immeubles  32  fr  ,  contre  31  ; 
Obligations  nouvelles  de  475  francs  150,  perdant 
3  fr.  25  ;  Obligations  de  400  francs,  133  25,  contre  134. 

Lp  Crédit,  Mobilier,  qui  clôturait  à  60  fr.  au  comptant 
et  à  terme,  reste  à  58  50  au  comptant. 

*  *  Les  actions  de  nos  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  toujours  très  fermes,  mais  négli- 
gées à  terme. 

L'Est  reste  à  970,  sans  changement  appréciable  sur 
vend:,  di  dernier;  Lyon,  1.565  à  terme  et  au  comptant; 
il  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  1.567  au  comptant  et  à 
terme.  Midi,  1.293,  en  légère  rnoins-value  de  2  francs; 
Nord,  en  plus-value  de  7  fr.  à  1.790;  Orléans,  1.009  50 
contre  1.610;  Ouest,  sans  changement  à  1.110. 

Pour  la  vingt-septième  semaine  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  accu- 
sent, sur  la  période  correspondante  de  1895,  une  légère 
diminution  globale  de  18.505  fr.  A  l'heure  actuelle,  la 
plus-value  dps  recettes,  pour  l'année  1896  et  sur  l'an- 
née 1895.  s'élève  encore  à  15.881.885  fr. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  reviennent  de  231 
à  220  fr.;  Obligations  3  0/0,  438  fr.,  sans  changement. 

M.  J.  Oay.  (.résident  du  Conseil  d'administration  de 
cette  Compagnie,  a  écrit,  à  la  date  du  10  juillet,  à  M.  le 
Préfet  du  Var  pour  lui  expliquer  que  la  situation  ré- 
sultant, des  difficultés  nées  avec  le  Département  du  Var 
ne  peut  se  prolonger  plus  longtemps.  11  le  supplie  donc, 


en  sa  qualité  de  président  du  Conseil  de  préfecturp,  du 
demander  au  Conseil  de  vouloir  bien  fixer,  à  la  pre- 
mière huitaine  d'octobre  prochain,  la  discussion  de 
l'affaire  dans  laquelle  sont  si  gravement  engagés  les 
intérêts  des  porteurs  de  titres  du  Sud  de  la  France. 

■fa  if  Nos  grandes  Valeurs  Industrielles  el  Com- 
merciales sont,  pour  la  plupart,  délaissées,  néanmoins 
quelques  variations  sont  à  craindre. 

Les  Entrepôts  el  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
au  même  cours  de  585  fr.;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  1.090  au  comptant,  comme  il  y  a  huit  jours,  et 

I.  088  à  terme,  en  avance  de  1  fr. 

La  Compagnie  Général".  Transatlantique  est  à  30o, 
pii  perte  de  7  fr.;  Messageries  Maritimes,  66!»  fr..  >  n 
légère  moins-value  de  l  t'r.;  Chargeurs  Réunis,  1 . 380, 
en  plus-value  de  5  fr.  On  attend  les  plus  heureux  résul- 
tais de  la  nouvelle  ligne  que  vient  d'inaugurer,  le  16 
courant,  cette  Compagnie,  entre  le  Havre,  Madagascar 
et  le  Transvaal. 

Les  Omnibus  de  Paris  perdent  5  fr.  à  1.245.  Les  re- 
cettes de  cette  entreprise,  du  8  au  14  juillet,  se  soin  éle- 
vées à  834.814  fr.  60.  contre  808.298  fr.  10  pour  la  se- 
maine correspondante  de  1895.  Du  l*r  janvier  au  14 
juillet  1S96,  de  total  des  recettes  atteint,  le  montant  de 
24.453.060  fr.  85,  en  plus-value,  sur  1895,  de  2.265.042 
francs.  Voitures  à  Pains,  570  fr.,  contre  56*8  il  y  a  huit 
jours.  Les  recettes  de  la  première  quinzaine  de  juillet 
1896  se  ch'ff  enl  par  837.980  fr.  80,  contre  849. 744 fr.  93. 
Du  le>'  juillet  au  15  juillet  1896,  les  recettes  atteignent 

II.  295.002  fr.  77,  contre  11.439.799  fr.  98  en  1895 

Les  aciions  Suez  sont  à  3.415  à  terme,  contre  3.  412 
et  à  3.410  au  comptant,  contre  3.420.  On  parle  beau- 
coup du  remplaçant  de  I  honorable  M.  Guichard  ;  m  is 
on  cite  trop  de  noms  pour  le  moment  pour  que  l'on  s'ar- 
rête à  tout  ce  qui  se  dit.  Parts  Civiles,  2.330,  contre 
2.320  fr. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale gagnent  4  fr.  50  à  639  50  ;  Etablissements  Decau- 
ville,  168  fr.,  en  plus-value  de  2  fr.;  Société  d'incan- 
descence (Bec  Auer),  .1.308  fr.,  en  avance  de  33  fr.  sur 
vendredi  dernier  et  en  excellente  tendance. 

La  Société  Française  du  Commerce  Sud-Africain 
est  à  136  fr  dem  mdée.  Il  est  certain  que  cette  Société 
va  être,  à  court  délai,  à  même  de  profiter  largement  des 
débouchés  qu'ouvre  le  Transvaal.  Actions  Thompso'i- 
Houston  recherchée  à  1. 140  fr. 

ir  ii  Les  Fonds  d'Etals  Etrangers  ont  donné  lieu  à 
peu  d'échanges  et  leurs  cours  sont  peu  différents  de 
ceux  de  la  clôture  précédente. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1880,  cependant, 
bénéficient  du  projet  d'unification  des  Dettes  que  l'on 
poursuit  à  Buenos-Ayres,  et  montent  à  415  fr.,  en  plus- 
value  de  7  fr. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  toujours  très  fermes.  La 
Rente  4  1/2  0/0  1888  conserve  facilement  son  cours 
antérieur  de  78  25,  pendant  que  le  4  0/0  1889  s'inscrit 
au  comptant  à  72  30  contre  72  50  et  à  72  45  à  terme,  en 
plus-value  de  25  centimes. 

La  Rente  Ch  inoise  or  4  0/0  est  à  104 17  1/2  au  comp- 
tant, un  peu  moins  favorisée  que  précédemment.  Les 
grosses  coupures,  cependant,  cotent  104  fr.  45  et 
104  fr.  25. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  est  à  64  05,  contre 
64.  Les  nouvelles  de  Cuba  ne  comp  e  pas  pour  le  mo- 
ment. On  ne  s'occupe  que  des  questions  budgétaires, 
et  on  compte  que  M.  Canovas,  qui,  du  reste,  a  su  con- 
traindre le  Parlement  à  prolonger  la  session  malgré 
les  chaleurs,  l'emportera,  en  définitive,  sur  les  obstruc- 
tionnistes. 

La  Rente  Hollandaise  Amortissable  3  0/0  1896  est 
de  nouveau  en  avance  à  10150,  gagnant  10  conlimes. 
Le  public  continue,  comme  on  le  voit,  d'accorder  sa 
faveur  à  ce  titre. 

La  Rente  Italienne  est  en  reprise  à  87  50,  regagnant 
sur  vendredi  dernier  45  centimes.  La  baisse  avait,  été 
un  peu  trop  précipitée  et  n'était  nullement  justifiée  par 
la  situation  économique  du  pays,  les  recettes  du  Trésor 
étant  favorables. 
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La  Rente  Roumaine  t  0/0  Amortissable  est  de- 
mandée 8  87  10.  A  ce  que  nous  avons  dit.,  il  y  a  linil 
jours,  ajoutons  tjue.  pour  1rs  deux  premiers  mois  de 

l'exercice  18'Hi-!)/,  c'est-à-dire  avril  et  mai,  les  recettes 
du  Trésor  accusent  une  plus  value  d'environ  9  millions 
et  demi  de  francs.  Con -talons  a u -si  que,  pour  le  pre- 
mier trimeîdre  de  ce  même  exercice,  les  recettes  de  la 
Ville  de  Bucharest  accusent  un  excédent  du  287  168  fr. 
sur  la  période  correspondante  de  1893  96,  et  de  25851 
francs  sur  les  prévisions. 

D'autre  part,  les  recettes  provisoires  des  chemins  de 
fer  roumains,  du  l**  janvier  au  -il  uni.  se  sont  élevées 
à  15.554.294  fr.,  en  plus-value  de  2.161.616  fr. sur  les 
cinq  premiers  mois  de  1895. 

Par  suite  d'arbitrages,  les  Fonds  Russes  ont  été  quel- 
que peu  d  seules  ;  néanmoins  ils  clôturent  fermes  en 
général.  Au  sujet  du  nouvel  Emprunt  Russe  3  0/0 
1896,  nous  nous  reportons  à  l'articl"  spécial  que  nous 
consacrons  plus  haut  aux  Finances  Russes. 

Le  Russe  4  0/0  1867-1809  est  à  102  GO  les  peliles 
coupures,  et  à  103  20  bs  gro-ses  coupures;  Consolidés 
i1-e  et  5e  séries  102  80  au  comptant  et  1(3  05  à  terme. 
Sur  ce  dernier  marché,  is  sont  en  reprise  de  20  cen- 
tim.  s  Russe  3  O/0  1891  et  2«  Emission  1894  93  80 
au  coinptaut  et  93  85  à  terme,  un  peu  pliis  leurd  que 
précédemment.  Intérieure  4  0/0  GO  75  à  terme,  sans 
changement.  Russe  3  1/2  0/0  101  fr.  au  comptant, 
contre  11  0  80,  et  100  85  à  terme,  contre  101  10. 

La  lient-  Serbe  4  0/0  amortissable  conserve  son 
cours  de  68  fr.  60  au  comptant,  et  gagne  15  centimes 
à  tenue  à  6S  fr.  65.  Nous  nous  reportons  à  ce  que  nous 
dis  ons  au  sujet  des  recettes  des  monopoles  il  y  a  huit 
jours. 

Les  Fonds  Ottomans  sont  plus  soutenus.  Le  Turc  C 
est  à  20  fr.  70  à  terme,  gagnant  10  centimes  ;  Turc  D 
20  fr.  30  au  comptant  et  20  fr.  20  à  terme,  contre 
20  fr.  05;  Obligations  Priorités  435  fr.,  en  moins-value 
de  2  francs. 

U  Obligation  de  l'Emprunt  Ottoman  5  0/0  1896 
est  à  45i  fr.  A  ce  cours,  le  rendement  de  ce  titre  at- 
teint 5  1/2  0/0  l'an. 

if  if  Les  Valeurs  Etrangères  sont,  pour  la  plupart, 
à  peu  près  délaissées. 

La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est  à 
-545  fr.,en  reprise  de  3  fr.;  Banque  Otlomam,  5  6  fr. 
à  terme  et  à  549  fr.  au  comptant  en  meilleure  lerme. 

Le  Rio-Tinlo  est  uu  peu  plus  mou  sur  les  cours  du 
cuivre  métal  qui  sont  pourtant  mieux  au  dernier  mo- 
ment. Il  reste  à  595  ïr.  au  comptant,  contre  596  fr.; 
Vagons-Lils,  très  fermes  à  550  fr.  Les  recettes  du 
1<"- au  10  juillet  1896,  se  sont  élevées  à  214.471  fr., 
contre  181.475  pour  la  même  décade  de  1695.  Du 
1er  janvier  au  10  juillet  1806  les  recettes  se  chiffrent 
par  3.754.741  fr.,  cont  e  3.348.445  fr.  pour  la  période 
correspondante  de  1895. 

Le  marché  des  Obligations  Ottomanes  garanties  de 
Chemins  de  fer  est  piutôt  calme.  Obligations  3  0/0 
Jonction-Salonique  Con  s  tant  in  opte  272  50;  Obligations 
4  0/0  nouvelles  (série  1895)  de  la  Société  Smyrne 
Cassaba  et  prolongement  355  fr.  Pourtant  les  deman- 
des continuent  sur  les  Obligations  anciennes  (série 
1894)  de  cette  dernière  Compagnie,  qui  s'inscrivent  à 
410  50. 

Comme  on  sait,  les  revenus  affectés  aux  garanties  de 
cette  catégorie  de  valeurs  sont  encaissés  par  les  soins 
de  l'Administrateur  de  la  D^tte  publique  Ottomane.  A 
ce  sujet  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  mentionner  qu'au 
cours  d'une  conversation  qu'il  a  eue  récemment  avec 
TAmliassadeur  de  France,  le  Sultan,  en  présence  du 
■Grand-Vizir,  a  déclaré  qu'il  reconnaissait  pleinement 
les  immenses  services  rendus  au  pays  par  cette  Admi- 
nistration, et  qrfil  ne  tolérerait  jamais  que  l'on  tou- 
chât à  cette  Institution.  Le  Sultan  a,  en  outre,  prié 
l'Ambassadeur  de  donner  à  ses  paroles  la  plus  grande 
publicité. 

Quant  à  ce  qui  regarde  particulièrement  la  Société 
Smy me-Cassaba  et  prolongement,  disons  que  l'impor- 
tance des  pays  qu'elle  dessert  va  certainement  pousser 


nos  Compagnies  maritimes  à  témoigner  de  plus  d'ini- 
tiative en  établissant  des  liens  plus  nombreux  entre  la 
France  et  les  principaux  ports  du  Levant. 
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Londres,  le  24  juillet  18!)(i. 

La  situation  du  marché  s'est  fort  peu  modifiée.  Les  ten- 
dances générales  sont  toujours  bonnes,  mais  les  affaires 
manquent  absolument  d'animation  et  les  cours  offrent  un  peu 
moins  de  résistance. 

11  n'y  a  aucune  nuire  raison  à  donner  pour  expliquer  le 
manque  d'activité  que  l'absence  de  la  plupart  des  spécula- 
teurs, Les  uns  après  les  autres  sont,  partis  en  vaca<  ces  et 
bien  des  acheteurs,  qui  avaient  conservé  jusqu'à  ce  jour  leurs 
positions,  n'ont  pas  voulu  prendre  leur  congé  saiw  se  déga- 
ger sensiblement.  Ces  ventes  ont  difficilement  rencontré  leurs 
contre-parties  et  certains  cours  ont  été  ainsi  entraînés. 

Ce  n'est  là,  évidemment,  qu'un  mouvement  toul  passager. 
Les  dispositions  générales  sont  favorables  et  les  nouvelles 
relatives  à  la  situation  de  l'industrie  minière  sont  toujours 
excellentes:  les  acheteurs  sont  donc  prêts  à  revenir  dès 
qu'une  impulsion  leur  sera  donnée,  niais  on  commence  à 
croire  que  nul  effort  ne  sera  tenté  en  ce  sens  avant  la  lin  de 
la  période  des  vacances. 

11  serait  peut-être  plus  sage,  de  la  part  de  ceux  qui  veulent 
pla'  er  des  capitaux  dans  les  affaires  sud-africaines,  de  ne  pas 
attendre  que  le  moment  de  reprise  soit  venu  et  de  savoir 
profiter  des  bas  cours  cotés  entièrement.  On  a  aujourd'hui 
de-,  renseignements  assez  complets  sur  les  diverses  exploita- 
tions et  l'on  peut  suivre  avec  assez  de  précision  les  progrès 
des  différentes  mines  pour  que  l'on  puisse  se  rendr»  compte 
de  la  valeur  exacte  de  certains  titres  et  attendre  avec  patience 
le  moment  de  reprise. 

Londres,  24  juillet,  6  heures  soir 
(Par  téléphone). 

Après  la  clôture,  le  marché  reste  lourd. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  11/16;  Buffelsdûorn 
Consolidated,  9/16;  BuffWsdoorn  Eslate,  2  5/8;  Chartered. 
3  1/32;  City  and  Suburban,  4  9/16;  Cornet,  H  ./.  ;  Consolid. 
deep,  f>  1/8*;  Crown  reef,  Il  1/8;  Durban  RoodepOdrl,  7  1/16; 
East  Rand,  7  3/8;  Eerste  Fabrieken,  2  1/4;  Ferreirà,  20  3/4  ; 
Geldenhuis,  3  3/4;  Geldenhuis  deep,  5  1/4;  Goldfields,  \2  7/16; 
Goldfields  deep,  11  1/8;  Heriot,  9  6/8;  Henry  Nourse,  6  1/4: 
Jumpers,  6  8/4;  Klëinfontein,  3  1/4;  Langlaagle  Esiate. 
5  3/8;  Lydenburg  Mining,  7  1/4;  M"dderfontein,  i>  1/8:  New 
Primrose.  5  5/16  ;  Nitiel,  3  1/16;  Nourse  deep,  5  1/2;  Randfon- 
tein,  2  23/32;  Rand  Mines.  30  1/4:  Robinson,  9  1/4;  Robinson 
Bank,  5  3/4  ;  Sbeba.  1  31/32;  Simmer snd  Jac-k, 20  ./.:  Trans- 
vaal  Consolidated  Land,  1  7/8:  Transvaal  Gold.  8  1/16: 
Treasury,  3  ./.;  Van  Ryn,  4  1/2;  Wemmer,  9  1/4;  West 
Rand  Mines,  2  1/4;  Wolh'uter,  6  3/4  ;  Worcester,  4  1/4. 


Paris,  le  24  juillet  1896. 

Le  marché  des  Mines  d'or  continue  à  être  délaissé.  Ge 
manque  d'afïaires  nuit  naturellement  à  l'ensemble  qui  est  plus 
lourd,  à  quelques  rares  exceptions  près. 

La  Britisk  Soutli  Africu  (Charlered)  est  à  78  50.;  Consoli- 
dated Goldfields,  312  £0;  East  Rand.  185  50,  après  même 
184  50.  Le  public  ne  se  montre  pas  satisfait  au  s  'jet  des  pro- 
jets que  l'on  prête  à  certains  administrateurs  de  la  Compa- 
gnie. Nous  reviendrons  sur  ce  sujet  dans  notre  numéro  de 
mercredi  ;  en  attendant,  disons  que  les  actionnaires,  non  sans 
raison,  disent  que  les  promisses  qui  leur  avaient  été  faites,  il 
y  a  huit  mois,  ne  sont  pas  tenues  et  que  l'on  devrait  se  borner 
à  former  enfin  les  Sociétés  filiales  dont  il  avait  été  parlé. 

La  Robinson  Gold  est  ferme  à  233;  Robinson  Randfon- 
tein,  29;  &a.nd£ontein  Estâtes \  69. 

Les  actions  de  la  Transvaal  Goldfields  se  tiennent  très  fer- 
mes à  93  fr..  en  attendant  dt  s  cours  plus  en  rapport  avec  leur 
valeur  exacte.  Cette  entreprise  se  présenle,  en  effet;  comme 
devant  être  très  rémunératrice  pour  ses  actionnaires.  Son 
portefeuille,  composé  de  valeurs  de  premier  ordre  acquises 
dans  les  bas  cours;  ses  propriétés,  citées  parmi  les  nlus 
riches  du  Transvaal;  sa  réserve  d'jà  considérable;  ses  béné- 
fices toujours  croissants,  tout  fait  prévoir  un  avenir  'ong  et 
fructueux.  Pour  le  dernier  exercice,  la  Transvaal  GoO/fields 
a  distribué  un  dividende  de  40  0/0.  On  sait  que  par  suite  des 
30.000  bv.  st.  mises  en  réserve,  ce  dividende  ne  peut  être 
diminué  pour  l'année  courante.  En  revanche,  rien  ne  s'oppose 
à  ce  qu'il  soit  augmenté. 

La  Treasury  Gold  Mines  est  aux  environs  de  90  fr. 
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456. 122.742 
118.091.730 


237.639.132 


25929  Sll.S56.G5i 
393.736  obi. de 500 Ir. 
919  500  obl.de lOOlr. 


lombre  Ta I .  ïomro 
de  titres   nom.  Ters. 


12.451 
485.702 
9 . 1  !  i 
1133910 
» 

466 .541 
241.598 
691.950 

588.235 
» 

174.434 


313.798 

874.846 

1583444 
879.750 
1785663 
.930 
» 

986.723 
999. 46S 
499.832 
225.392 
148.909 
1179  404 
187.461 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
iOO.OOO 
50.000 
40.000 
40.000 


400 
(5U0 
(500 
500 
500 
500 
500 
100 

ioo 

500 
500 
200 
200 
1000 
500 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


500 
500 
400 
il  m 
100 
500 
500 
400 
100 
125 

31  25 
400 


1000 
500 
250 
500 
500 
250 
250 
500 
125 
400 
250 
100 
500 
500 
500 


60.000 

600 

500 

366.793 

500 

500 

60.000 

500 

250 

52.528 

500 

500 

05.202 

500 

51 K  i 

160.218 

500 

500 

S9.790 

500 

500 

505.379 

500 

500 

527.687 

500 

500 

56.313 

» 

2015709 

500 

500 

1883127 

500 

500 

156.078 

500 

500 

800.000 

500 

500 

217.100 

500 

500 

4438397 

500 

500 

4971373 

500 

500 

240.417 

500 

500 

2628029 

500 

500 

479.902 

500 

500 

510.850 

400 

400 

31191 193 

500 

500 

123.901 

500 

500 

**  %-  .  1 

500 

500 

144.104 

500 

500 

515.236 

500 

500 

I  I 


RENTES  FRANÇAISES 

,  n/  (  Terme. 

Gompt. 
Terme. 
Gompt. 
Terme. 
Gompt. 


MYIIIESM  on  INTERET  distribué  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891 


3  %  Amortissable 

3  %lS94(anc.4«/2,j 


3  .. 

3  .. 

4  50 


Tunis  3%  1892 (gar.FrancelC.pt 
Annam  et  Tonkin  2  i/S  0/0 

(gar.  France)  Ternie. 


quarts 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  3 

1875  4 

1876  4  %   

1886  3  %  

—  quarts  

1892  2  %  %   

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Foncières  1877  3  %  

Communales  1879  3  %  

—  titres  estamp. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  3  %  

—  &me.  (  ... 

Communales  1891  3  %  

189  2  3.20  %  lib. 

Foncières  1895  2.8Ô  %  

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne . . . 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société- Générale  

B. Franc. de  l'Afriq.du  Sud. 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

12 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.        —      3  %  titres  bleus 

—  —     3  %  titres  rouges 

—  Economiques  3  %  

Art.  Est-Algérien  

Obi.  3  %  

Act.  Est  

—  —   de  jouiss  

Obi.   -        -  3%  

—  —        —      3  %  nouv.. 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 
A<  t.  Lyon  

3  %  1855  

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv. . 


Obi. 


Act.  Midi 
Obi.  — 


—       —     6  %  nouv 

Ar  t.  Nord  

Obi. 


3  %  

—  —    3  %  nouv  

—  -     2  Vt  %  j. avril  el  oc 

—  Nord-Est  franç.  3  %, 
Aot.  Orléans  


58 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
25 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 


1892 


3  .. 

3  .. 

4  50 


1893 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15  .. 


12 


165  .. 

135 

45  . . 

30 

15  .. 

12 

50 

27  50 

27 

50 

10  .. 

12 

:>i 

20  .. 

27 

5( 

12  50 

12 

50 

60  .. 

50 

15  57 

15 

62 

30  .. 

30 

12  95 

13 

02 

30  .. 

20 

15 
15 
15  .. 
50  .. 
15  .. 
15  .. 
70  .. 
15  .. 
15... 


15 
58  50 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 

15  .. 

50 

15 

15 

66 

15 

15 


15 
58  50 


50 


50 


1894  I  1S95 


3 
3 
3  5C 

15 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


3  .. 
3  .. 

3  50 

15 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


1893  |  1894 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
l  75 
430  .. 
421  25 


538  75 
540 
418  75 


408  75 


388  75 
473  75 


470 
470 
418 
463  75 


396  25 
491  25 


15..  525 
15  ..    418  75 


22 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
64 
15 
15 


15  . 
58  50 


70 


50 


lu 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
62 
15 
15 


107  29 
20  (à) 
6  25à 
12  50à 
12  50,i 
12  50à 
5  (à) 
15  (à) 
5  (à) 
14  (à) 
12  50 


3900 
630 
391 
471 
483 
81  il  l 
422 
982 
585 
7112 
465 


12  50ù 
25 
32  04 


15  .. 
58  50 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
15  (à) 
15 
20  (à) 

15 
15 
15 
20  (à  | 
15 
15 
15 
40  (à) 
15 
15 
28  (à) 
15 
15 


15 
58  50 


25 


75 


50 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430  .-■ 
422  50 


548  75 
548  75 
41?  50 


375 


410 


397  50 
493  75 


492  50 
493 
455 
490 


395 
501  25 


530 
450 


430 
370 
1075 


700  .  . 

452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 

455 
456  25 

461  25 
1505 

401  25 

462  50 
460  .. 

1345  .. 
466  25 
462  50 

1902  50 
475  .. 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
157 


25 


1S95  I  1896 


101  65 
100  50 
107  60 


100  S5 
99  90 
104  50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


502  50  498 

90  50 


650  .. 

565  .. 
432  50 
420  .. 


565  . 
565  . 
415  . 


382  50 

iiô 


402  50 
502  50 
488  75 
500 
500 
467  50 
500 


396  25 
507  50 
490 

75 

72  *0 
585 
465 


3575 
822 
420 
545 
597 
900 
417 
900 
560 
822 
495 


50 


50 


50 


50 


640 
580 
439 


584 
418 


386 
411 


403 
50  i 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
500 
482 
69 
60 
555 
465 


472 
385 
710 


50 


457  50 
1591  25 


670  .. 

446  25 
600  .. 
413  75 
416  25 
415  .. 
582  50 
427  50 
933  75 

457  50 
455  .. 
465  .. 

1370  .. 
401  25 
465 

458  75 
1125 

451  25 
446  25 
1837  50 
483  75 


460 
1447  50 


572 
430 
735 


50 


3000 
850 
405 
607 
5S4 

422 
670 
500 
780 
509 
120 
633 
41i 


715  .. 
470  .. 
645  . . 
445  . . 
447  50 
440  .. 
612  50 
457  50 
960  .. 
425  . . 
470  .. 

470  .. 
477  50 

1485  .. 
472  .. 
475  . . 

471  25 
1317  50 

472  50 
470 

1847  50 
487  50 
487  50 


477  50 
1580 


730 
473 
675 
451 
452 
i  19 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 

1318 
480 
476 

1834 
489 
489 


475 
1602 


2ô  juin 

3  juil. 

10  juil.; 

17  juil.| 

24  juil. 

101  05 

101  60 

102 

101  65 

101  85 

101  . . 

101  35 

101  85 

101  55 

101  75 

100  30 

100  50 

100  35 

100  6(> 

100  . . 

100  80 

100  25 

100  20 

104  62 

105  25 

105  82 

105  90 

104  50 

104  90 

105  85 

105  75 

105  S7 

499  . . 

498  .. 

495  .. 

497  .. 

496  .. 

91  .. 

90  50 

90  .. 

90  .. 

S9  50 

636  .. 

638  .. 

634  .. 

630  .  .' 

610  .. 

582  .. 

583  .. 

5S2  05 

58?  .. 

580  .. 

437  50 

440  .. 

440  .. 

434  50 

434  .. 

425  .. 

430  .. 

419  .. 

419  . . 

417  . 

111  .. 

112  75 

109  75 

110  .. 

110  25 

583  .. 

585  .. 

583  . . 

580  50 

582  . . 

583  .. 

5S3  25 

5S1  .. 

5S1  50 

580  . . 

417  50 

420  . . 

411  .. 

409  .. 

408  . 

105  25 

106  25 

103  .. 

103  .. 

102  .. 

386  50 

386  50 

388  .. 

3S9  25 

388 

97  75 

99  .. 

99  . 

98  75 

98  25 

411  . . 

410  50 

414  50 

414  . . 

413  .. 

404  .. 

403  .. 

402  50 

402  50 

402  75 

503  .. 

506  .. 

506  .. 

508  .. 

507  .. 

480  .. 

480  .. 

479  .. 

485  . . 

484  .. 

501  .. 

501  .. 

500  .. 

500  .. 

500  .. 

501  50 

502  . . 

502  . . 

500  .. 

500  .. 

464  .. 

463  .. 

455  50 

455  . . 

S57  .  . 

500  . . 

500  . . 

498  .. 

500  . . 

498  50 

103  .. 

102  f  0 

102  75 

103  .. 

103  . . 

39S  75 

399  50 

400  .. 

100  50 

102  ... 

507  .. 

507  50 

502  .. 

500  25 

502  .. 

4SI  50 

4S2  50 

4S5  10 

485  25 

48t.  . . 

69  .. 

69  25 

69  .. 

67  .. 

02  25 

56  . . 

56  .. 

56  25 

56  25 

504  50 

559  . . 

556  25 

55S  . . 

562  .. 

465  .. 

455  . . 

45S  . . 

462  .. 

3626  .. 

3600  .. 

3675  .. 

3550  .. 

3625  .. 

851  .. 

854  .. 

842  .. 

840  .. 

835  . . 

405  .. 

405  .. 

399  . 

399  . . 

60S  .. 

615  .. 

635  .. 

625  .. 

585  . . 

5S4  .. 

5S4  .. 

58i  .. 

585  ... 

960  .. 

725 

425  .. 

415  50 

420  .. 

417  50 

673  .. 

668  .. 

653  .. 

653  .. 

651  .. 

567  .. 

567  .. 

564  .. 

565  .. 

565  . . 

7S1  .  . 

7S0  .. 

782  . . 

779  .. 

781  .. 

509  .. 

510  .. 

509  50 

510  .. 

509  50 

126  .. 

122  .. 

120  .. 

117  . . 

119  . . 

632  .. 

631  .. 

620  .. 

44  i  .  . 

±44  .. 

442  .. 

443  .. 

5S0  .. 

573  .. 

570  .. 

562 

570  . . 

735  .. 

734  .. 

730  .. 

735  . . 

736  .. 

471  .. 

474  .. 

474 

473  50 

474  .. 

080  .. 

677  . 

680  .. 

676  .. 

451  '.. 

455  . . 

45  i  50 

450  .. 

452  . 

453  50 

417  .. 

450  .. 

4iS  50 

449  50 

i  i9  . . 

6M)  .. 

650  .. 

650  .. 

642  .  . 

049  . . 

458  .. 

401  .. 

400  . 

453  25 

453  25 

955  .. 

959  .. 

970  .. 

970  .. 

959  60 

429  50 

435  .. 

432  .. 

438  .. 

438  .  . 

472 

47  i 

476 

47i  50 

470  50 

479  .. 

479  '.  '. 

179  '  . 

480  .. 

475  50 

479  .. 

479  - . 

1560 

1562  .. 

1565  . . 

1564  .. 

1 565  . . 

475  .. 

477  .. 

475  75 

478  .. 

477  .. 

479  .. 

481  50 

475  . . 

475  . . 

475  .. 

475  .. 

477  .. 

478 

478  .. 

478  50 

1320  .. 

1330  .  . 

1290  .. 

1295  .. 

1293  . . 

476  50 

4S0  . 

471  75 

472  2c 

471  50 

474  5C 

477  . . 

477  .. 

47S  .. 

475  . . 

1835  .. 

1837  . 

1790  . . 

179S  . 

1797  .. 

m  . 

488  . 

4SI  5C 

482  7E 

480  . . 

483  5C 

490  . 

490  .. 

491  . 

452  . 

454  . 

454  . 

454 

i";  i  5t 

476  . 

476  5( 

478  . 

477  . 

1609  . 

1612  . 

1009  . 

1610  . 

160.)  50 

I/RGONOMISTK  EUROPÉEN 


1 17 


loin  I1  rc 

Vil. 

Iimi 

■  B. 

s;  76 1 

500 

500 

1800500 

500 

500 

85  861 

500 

500 

866. 81 1 

500 

500 

867  832 

500 

500 

500 

500 

1086860 

500 

500 

83  192 

600 

500 

185.675 

500 

500 

151 . 158 

500 

500 

(9.797 

500 

500 

8 12.55 1 

500 

500 

75.01 1 

500 

500 

i  60.000 

500 

500 

75.375 

500 

500 

li  il  1.2,'.". 

250 

250 

17.".  .775 

80.000 

500 

500 

120  01  Ml 

500 

500 

18. 871 

500 

500 

15.120 

32.629 

500 

500 

26.160 

250 

250 

23.S10 

125.000 

100 

100 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

600.000 

500 

500 

511.107 

400 

105 

oyi . / / ; 

ouu 

OUU 

100.000 

» 

» 

30.600 

500 

500 

84.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

on 

"^  s 

Nombre  de 

litres 

^  — 

523717.711  £ 

161825.0001'. 

1924 

524306.20011. 

» 

5769.100  £ 

» 

19122.300  £ 

400000.0001. 

1932 

1488. 225  ob 

1987 

35000.0001'. 

166109.000  t'. 

1399395500  f. 

1941 

73  4839. 500 1'. 

1194.500  ob 

lO'li: 

613.400 ob 

1 9  40 

40207.1451'. 

1040 

63.353 ob 

1022 

208.320 ob 

1021 

266.390 ob 

1062 

682000.000  il 

8406196129  li 

3465.640  £ 

1965 

2188.000  £ 

104  4 

70381.920  £ 

470. 

(20  al 

1025 

27632. 000  f. 

1055 

29000.0001'. 

866228.500  if. 

1023 

118971.5001". 

1030 

1068. 

164  ob 

1051 

14 1770. 125  r. 

1061 

193812.5001'. 

1070 

652787.500  f. 

1071 

40812.5001'. 

1050 

177587.5001. 

107". 

ir.3237.500f. 

1075 

1920017000  f. 

1070 

660300.000  f. 

1073 

399550.0001'. 

1076 

107000.000  f. 

1067 

25000.0001'. 

1050 

1 45454 

400  f. 

1030 

69333.000  f. 

9306. 335  £T 

32124.8 

38£T 

47018.911  £T 

» 

106657.5001'. 

1031 

184868.500  f. 

1031 

134219.500  f. 

6188.920  £ 

1050 

22015.000  f. 

1034 

39711. 

".00  f. 

1058 

8172.180  £ 

1988 

20500.000  £ 

» 

DESIGN  \  l  ion  DES  VALEURS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  Kl'  OUI..  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  —      3  %  1881  

—  -      2  %  %  1805.... 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obf  —  3  %. 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  Gio  .les)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

C'e  G1»  Transatlantique  

Messageries  Maritimes. . . 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.  (O  f««) 

Métaux  (Ci»  fs»  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C'«  du)enliq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.fixe25l20) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch .  fi  xe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  i  %"18S9  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  188S  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) . . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1886  :  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—  4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (  1  (r.  nets)  

Norvège  3  %  1888  

-  3  '/,  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  18S0  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«et3eémis.) 

—  —  1890  (4«  émis.)... . 

—  —  1893  (5=  émis.).... 

—  —  1894  (6e  émis.).... 

—  Consolidé  1%  (lreet2esér.) 

—  3%orl891et2°émis.  1S91 

—  3  %  %  1891  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %.  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer) 
Dette  Ottomane  série  B... 

—  série  C. . . 

—  série  D. . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  % . 
Douanes  Ottomanes  5  %. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. 
i  %  1894  

-  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


bïTIDITOI  ou  IMKUKT  distribue  en 


1801     1802     1803     1801  189; 


43  50 
15 
16 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
25  . 
15  . 


26 
27  50 
59  . 

74  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
45  .. 
20  .. 
35  .. 

75  .. 
62  50 


20  . 


112  43 

49  09 
25 


2  75 
5 
4 
4  50 


4 

3  50 


50 


50 


3  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15  .. 


25  .. 

27  50 
60  .. 
72  .. 
59  50 
20  . 
25  . 
40  . 
15  . 
35  . 
65  . 
52  50 


25  . 


99  16 
41  72 
12  50 


75 


4 
3  50 
4 
6 
5 
3 
15 
5 
4 
4 
4 
3 
3 
3 

22  50 


5(1 


50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
;ss  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 


25 
27  50 
62 
64 

51  50 

20  . 
25  . 
40  . 
15  . 

21  55 

52  50 
40  .. 


37  50 


25 


97  09 
40  61 


75 


50 


3  50 


50 


5 
3 
15 
5 
4 
4 
4 
3 

3  50 
1 

22  50 


34 


3  50 


43  50 
15 

15  . 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
13  . 
15  . 


20 
27  50 
63 
62  50 
50 
15 
25 
40 
15 
27  50 
44 
31  50 


96  65 
40  36 
25 


2  75 
5 
4 
4  50 
4 


3  50 


5 
3  50 
15 


4 
4 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 


3 

3  50 


3  .. 


3  50 


43  50 
15  . 
15  . 


15  . 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 

15  ! 


7  50à 

20  (ài 
64  50 
52  .. 
7  50à 
12  50à 
25  (à) 


12  50à 
12  50Ù 


52  50a 
15  49à 
12  50 


2  75 
5 
4 
4  50 
4 
4 


50 


50 


4 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5  .. 
4 


3  . 

3  50 


5o 


Cours  do  comp.  comm.  juillet 


1S03 


1894      1895  |  1806 


1132  50 
466  25 
460  .. 


458  75 
1097  .. 
466  25 
400  .. 
617  50 
430  .. 

450  .. 
355  .. 
385  .. 


460  . . 
1082  50 
403  75 
460  .. 
590  .  . 
423  75 

453  75 
290  .. 
387  50 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455 

110 

100 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


102  25 
101 

96 

63  65 
460 
413  75 
546  25 

232  50 
250 

103  90 
91 
89  60 

22  55 
350 


101  40 

83  50 


97  75 
97  90 
98 
93 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
98  45 


980  25 
163  7.". 
462  50 


517  50 
572  50 


1097  50 
795  . . 
318  75 
560  .. 

1005  .. 
402  50 
585 

1080 


312  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


101  60 

330 
98  80 
72  70 
65  80 


104  35 

102 

101  60 
65  40 

460 

405 

586  25 

237  50 

175  . 

175  . 

104  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
24  50 
438  75 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


34  50,   42  70 


1125 
475 
472 


5o 


475 
1005 
475 
472 
620 
455 


50 


472  50 
270  .. 
425  .. 


485 
587 


50 


10S2 
soo 
345 
617 

1080 
502 
575 
010 

650 
133 
27:,' 


.".0 


8  7c 
143  75 
3272  50 
1330 
585 
97  50 
295 


107  65 
340 
103  50 

80 

76  25 


97  50 

98  .. 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440 
400 
617  50 
242  50 
165  .. 
175  .. 
104  60 

90  90 

97  50 
100 

26  20 
470  . 

89  30 
101  50 

90  25 
89  40 

101 
101 

101  r. 

102  35 

102  25 

103  05 
104 
102  90 

93  30 

98  30 


97  75 


102 
44  50 
28  20 
25  90 

477  50 

490 

515 

103  20 

467  50 

487  50 
99  . 
49  . 


1130 
482 
480 
442 
478 

1103 
480 
478 
625 
460 

475 
232 
437 


390 
500 

1050 

1080 
805 
32  4 
660 

12S0 
683 
574 

1040 
7  40 
140 
530 

630 

147 
3500 
1305 

537 
82 

110 


113 
428 
104 

78  50 

73  75 
106  40 

"84 

98  50 

103  60 

104  75 

103  . 
65  30 

371 
312 

232 
158 
177 

105  60 

89  85 

105 

26  95 
489 

92 
102 

S9  25 

89  40 

102  65 
102 
103 
103 

104  80 
106 

105  85 

103  90 
94  80 

101  75 
70  70 

102 

103  95 

104  25 
36  50 
21  20 
20  60 

380  . 

450  . 

488  . 

102  . 
373  . 
431  . 

96  75 
50  50 


Cours  do  clôturo  dos  5  dorni'iros  nom 


20  juin   3  joli.  10  .)  1 1  i  1 .  17  jull.|84  juil 


1120 

480 
478 
442 
470 
1103 
470 
475 
625 
458 


50 


473  50 
230 
437  50 


301  . 

588  . 
1950  . 
1080  . 

805  . 

330  . 

662  . 
1285  . 

680  . 

574  . 
1060  . 

750  . 

144 

533  . 


6  25 
110  50 
3475 
1357 

82  50 
144  50 


112  75 


104  25 
78  45 
73  45 

106 
85  5 
98  21 

103  80 

104  45 
102  90 

64  40 
365  . 
305  . 

230  '. 


175 
105  75 
80  67 

100  50 

27 
486 

91  75 
101 

89 

89 

102  65 

103  05 
103  25 
103  85 
105  30 
106 
-106 
103  90 

94  S5 

101  30 
70  70 

103  90 

101  50 
37  10 
21  55 
21  10 

300 

450 

500 

372 
433 

52  25 


1134  .. 

4S2  .. 

478  50 

4  43  .  . 

478  50 
1105  . . 

4SI  50 

477  50 

628 

460 

475 
23i  50 
438 


50 


5o 


390 
500 

1050 

1084 
805 
324 
667 

1280 
600 
574 

1010 
735 
144 
532 


650  . 

6  25 
146  50 
3407 
1365 
525 
82 
145 


113  90 


104 

78 

73  05 
106  50 

85 

99 
103  97 
105 
102  85 

65  35 
372  . 
312  . 

233  50 


175 
105  60 
90  20 

100  50 
105 

26  80 
489  . 

92  . 
102  . 

89  25 

89  . 
102  95 

102  85 
103 
loi 
105 

105  90 

106  . 
104  0 

94  8 

101  20 
70  90 

101  50 

103  05 

104  25 
36  20 
20  60 
20  05 

383  .. 
445  .. 
485  .. 

370 
425  .. 
97  .. 

50  25 


1130  .. 
474  .. 

470  .. 
413  .. 

471  50 
1109  .. 

476  .. 
470  .. 
617  . 
460  50 

466  .. 
224  .. 
435  .. 


300 
585 
1930 

1080 

817 

320 

665 
1260 

672 

570 
1050 

735 

111 

?25 

640 

6  25 
115 
345? 
1360 
525 
81 
150 


113  75 


105  25 
78  25 
72  10 

101  00 
83  50 
98  50 

104  50 

105 

103 
64  40 

364 

307  50 

225 
157 
171  25 

103  95 
88  45 

101  25 

104  95 
26 

48S 
93  50 

102  40 
87  40 
87 

103  10 
102  85 

102  80 
101 
105 

105  50 
105  15 

103  25 
94 

103  90 
68  60 

100  7 

104  . 
103  75 

30  10 
21  20 
20  62 

382 

417 

487 

104 

369 

421 
95  25 
52  . 


lias 

175  50 
482 

111  50 
173 
1110 

47  4  50 
480  50 
6t5  .. 
401  . 

468  ... 
231  . 
438  . 


392  .. 

585  .. 
1910  .. 
10S7  .. 

820  .. 

312  .. 

670  .. 
1250  .. 

676  .. 

568  .. 
1040  .. 

740  .. 

140  .. 

530  .. 

635  .. 

5  75 
146  .. 
3112  .. 
1335  .. 
515  .. 
75  . . 
150  .. 


430 

105  50 
7S  25 
72  20 

101  65 
83  25 
98  95 

104  25 

105  1( 
103  .. 

64  .. 
362  .. 
301  50 

226 


1135 
47  4  50 

481  5 
447  . 
471  . 

1110  . 
475  . 

482  . 
618  . 
468  . 

465  . 
220  . 
438  . 


300 

585 
1900 
1088 

819  50 

305  . 

609  . 
1245  . 

660  . 

570  . 
1010  . 

725  . 

138  . 

517  . 

639  50 
5  .. 
146  50 
3415 
1329 
500 
75 
150 


113  50 

105  65 
78  25 
72  45 

104  17 
84  .. 
98  60 

101  80 

105  20 
103 

61  05 
361 
300  50 
621 
227  50 


104  15 
87  35 

100  05 

104  80 
26  30 

489 

93  60 

102  .. 
87 
87  25 

103  15 
102  85 
103 

101  15 

105  .. 
105  90 
105  80 

102  85 

94  05 
100  05 

68  50 
100  50 

104  55 
104  .. 

34  75 
20  60 
20  05 
3(58  50 
442  .. 
472  .. 

365  .. 

41S  .. 
96  50 
52  75 


104  10 

87  80 
101 

104  80 
26 

490 
91  25 
102  25 

88  30 
87  50 

102  60 
103 

102  95 

103  00 
104 

105  75 
105  80 

103  75 
83  25 

100  25 
68  65 
100  50 

104  15 
31  50 
20  70 
20  20 

376 
439 
470 

302  50] 
417  .. 
96  25 
51  95 


118 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Nombre  .  Tal .  Somm 
de  lilres  nom.  ters. 


200.000 

1 ou. ooo 

200.000 
500.000 
7S1.0UO 
120.000 

100.000 

100.000 
95.000 
60.000 
285.056 
99.009 
526.  435 
070.871 
1  17. 103 
I18S.  452 
39l>.  7  42 
118.868 
730.529 
3I7>058~ 
590.WOJ 
4M. 9  lu 
9  4.7  40 
490.0UO 
616.230 
250.542 
17.311 
]  47.675 
|  96  562 
200  623 
216.671 
236.631 
I  95. 187 

!  57.7» 
100.000 
!  70.000 
535.99  4 

69.788 
320.000 

35.932 
1 1 10290 
1 11.190 
I  68.671 
113.U25 
1  lu. 000 
I  95.816 
I  42.131 
325.000 
120.000 
1 10. 000 
200.000 

40.000 
100. OOO 


500 
500 
500] 
500 
100 
5U0 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
503 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5U0 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


500 


2.)U 
100 
200 
12.= 
250 

» 
500 
500 
500 
500 
50U 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lUf 
5£ 
5£ 
200 
500 
5(10 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crelit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.         —         3  %  l'e  série. 

—  —  —  2*  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.    —    3%  rc  à  8'émis. 

—  —     —   9'  émis. . . . 

—  —     —  10"  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —  3%  

—  —  —  série  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Rail  ways  O  H 

—  Nord  de  l'Espagne  


Obi. 


Orientaux 

Act 
Obi 


3  %  1 

—  2e  série. 

—  3e  série. 

—  i'  s^rie. 

—  5e  série. 
Pampelune...  . 

Barcelone  

Asturies  l«hyp< 

—  2»  hyp. 

-  3-  hyp- 


Act. 
Obi. 


Portugais  

—  anc   

—  7e  série  

Salon  que-Constant . 
Madrid  à  Saragosse. 


3  %  f 
_  —  2« 

—  3» 

Smyrne-Cassaba 


llV| 

l'.vi 
hyp. 
%9i 
%  95 


—  SudderEsp^o/ol'eiryp 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


INTERET  dislrime  en 


1891     1S92  |  1893     1894  1895 


11  fl 

15  p 
20  32 
17  50 


32  50 
5 

18  50 

20 
15 
15 
25 
15 
15 
15 
15 

"i 
15 
15 
36 
20 
5 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


13  fl. 
15  p 
18  56 
17  50 


35  .. 

5  .. 
19  .. 

3  25 
20 
15 
15 
82 
15 
15 
15 
15 
15 

3 
15 
15 
36 
20 


4  25 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15 

12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


11  fl 

15  p 
17  30 
17  50 


37-50 

5 
20 

2 

5 
15 
15 
28 
15 
15 
15 
15 
15 

4 
15 
15 
33 
80 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  .. 

17  50 
17  60 


10  .. 
20  .. 
40  .. 

11  40 


16  fl 
15  p 
15  75 
20 


37  50 
5 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 
40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


7  50 
7  50 

10  05 
9  .. 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


14 

9  1S  I 
6  48 
20  . 
5  i 


z\  . 

5  ! 
15  . 
15  . 
12  50A 
15 
15 
15 
15 
15 

15 
15 
25  I.A 
29  25 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 


12  581 


6  10  A 
12  A 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1893 


1894  1895 


512  50 


480 

585 


1190 

455 
682  50 
80 
325 

311  25 
306  25 
645  .. 
423  75 
408  75 
400  . . 
407  50 
305  .. 
222  50 
330  .. 
328  75 
640  .. 

145 
330  .. 

290  .. 
277  50 
257  50 
240  .. 

312  50 
316  25 

291  25 
265  .. 
245 


73  75 
111  25 
110  .. 

183  75 
325  .. 
306  25 


133  75 
218  75 


670 
410 


507  50 
465 
510 
635 


1258  75 
453  75 
730 
58  75 
176  25 
253  75 

252  50 
705 
445 
430 
422  50 
431  25 
301  25 

222  5C 
316  25 
312  50 
545 

100 
266  25 
226  25 

223  75 
212  50 
210  . 
258  75 
260- 
228  75 
210  .. 
206  25 
550  .. 

45  .. 
121  25 
120  .. 
318  75 
1 16  25 
283  75 
275  .. 

253  75 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670 
447  50 


600 
500 
552  50 
725 


1490 

462  50 
S50 

62  50 
160 
250 
248  75 
937  50 
472  50 
461  25 
455 
461  25 
300 
242  50 
365 
362  50 
657  50 
450 

87  50 
227  50 
207  .. 
200  .. 
195  .. 
195  .. 
225  .. 
235  .. 
223  75 
197  50 
197  50 
517  50 

13  75 
123  75 
122  50 
320  .. 
132  50 
295  .. 
285  .. 
278  75 
4.40  .. 


85  .. 
150  .. 
400  .. 
142  50 
190  .. 
496  25 
670  .. 
535  . . 


1896 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


60 
136 
266 
255 
775 
475 
467 
459 
468 
304 
225 
364 
360 
63  4 
200 
115 
253 
240 
244 
239 
235 
24S 
25  4 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


Cours  (le  clôture  des  5  dernières  sem 


26  juin 

3  j  uiL 

iOjuï.L 

536 

533  . . 

541 

500 

459  . . 

497 

582 

580  . 

577 

5S0 

56S  . . 

563 

151 

154  . . 

110 

1277 

1267  . . 

1237 

477 

480  . . 

477 

59 

59  . . 

58 

135 

1 30 

130 

270 

266  . . 

261 

259 

257  50 

255 

772 

779  . . 

768 

475 

50 

476  . . 

478 

25 

466 

467 

.  467 

50 

460  . . 

457 

466 

469  . . 

169 

303 

25 

302  50 

296 

227 

226  . . 

227 

364 

50 

36  4  .  : 

360 

361 

360  . . 

364 

632 

635  . . 

620 

205 

205  . . 

190 

109 

1 15  .  . 

112 

253 

50 

256  . . 

260 

236 

50 

2  40 

210 

7  j 

211 

50 

243  .. 

235 

236 

236  . . 

231 

236 

236  . 

233 

24  4 

50 

218 

2ii 

253 

50 

256  50 

250 

213 

50 

2 19  . . 

215 

50 

229 

233  . . 

234 

230 

235  . . 

235 

4^0 

478  . . 

461 

63 

50 

65  . . 

62 

50 

134 

130  25 

130 

130  . . 

127 

:.o 

281 

275  . . 

278 

173 

176  . . 

175 

328 

327  . . 

322 

75 

322 

321  . . 

317 

320 

316  . . 

314 

il  5 

414 

415 

360 

351  .. 

358 

US 

75 

116  50 

118 

135 

144  .. 

131 

611 

611  .. 

600 

75 

70  .. 

158  .. 

160 

360 

354  .. 

350 

692 

685  . 

681 

580 

581  . 

585 

543 

575 
556 
1 40 
1253 


DO  .  . 
130 

260  50 
257  50 
771  .. 
479  .. 
46S  75 
459  .. 
471  .. 
293  .. 
227  .. 

360  .. 

361  25 
605  .. 
185  . . 
110  .. 
259  50 
240  .. 
236  .. 

232  .. 

233  .. 
239  75 
252  . 
245  . 

233  .. 

234  .. 

60  50 
131  .. 

271 
173  .. 
321  .. 
315  .. 
313  75 
417  .. 
351  . 
115  .. 
(34  50 
604  .. 
62  25 
154  .. 
344  .. 
690  .. 
582  .. 


545 
499 
574 
556 
140 
1253 
477 

58 
121 

264  50 

257  . 

767  . 

481  . 

469  . 

461  . 

172  . 

296  . 
228  . 

362  25 

365  25, 

iso 

110 

257 
239 
236 
232 
232 
239 
250 
245  50 
233 
231  25 


130  . 

126  50 
272  50 
173  . 
321  . 
317  . 
314  . 
419  50 
355  . 
115  . 
130  . 
596  . 
65  . 
155  . 
341  . 

587  50 


VALEURS   FRANÇAISES   ET  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


Nombre 

tal. 

Somm. 

(le  t(  res 

nom. 

Ters. 

8.935 

» 

» 

13.377 

o 

28.612 

» 

2U.  1U0 

500 

500 

6.UU0 

500 

500 

1 .200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

7>00 

500 

21.000 

500 

1 25 

20 .  OOO 

500 

500 

2.9U0 

500 

500 

?  '.  M 

26.000 

500 

:  

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

30 . ooo 

500 

500 

23.2U0 

32.600 

500 

500 

25.  440 

r»ou 

500 

20.000 

500 

50U 

40. UUO 

500 

7)00 

20.000 

7)00 

500 

6.5O0 

500 

7)1  II) 

24.000 

r>oo 

500 

èï.uuo 

500 

">00 

40.000 

7)00 

500 

20.000 

500 

500 

25.000 

.500 

7,00 

10  OOO 

5UJ 

&0f 

5.000 

500 

50(1 

1 1.000 

500 

7)00 

9.023 

500 

5oo 

12.000 

7>00 

7)00 

Si. 000 

500 

5UU 

10.000 

7>00 

7)111, 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  j  ■  «  1 1  i  -  s  

Ouest  jouiss  

Tramways  (&e  G'c  F»e)  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine  . . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (C'e  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (.Minus  de  oniv.) 

Aguiias  (C'e  d'|  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  .. 

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H>— P.,  For.  et  Acier,  de  la 

Manne  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

ci  Havr.-Peninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.ot  civ.n  >  Qi*) 

Etab  issements  Duval  

Gr.  Distiil.  Cusenier  et  C". 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires   


COURS  DE  CLOTURE 
Derniers 


680  .. 

1320  . 

584  .. 

499  .. 
1000  .. 

925  .. 

785  .. 

530  .. 

752  .. 

500  .. 
1800  .. 
1 170  . . 
1368  .. 

550  .. 

228  .. 

105.  50 

1100  .. 

660  .. 

150  . . 
530 

840  .. 
545 

515  .. 

740  .. 

S"i0  .. 

94  4  .. 
6<6  .. 
1380  .. 

190  . 
3100  . 

3.M  .. 
3130  .. 

801  .. 

280  .. 
1235  .. 


17  juil.  24  jui 


685 
1320 
585 


4S5 
1800 
il  70 
1360 

222 
107 
1100 
610 
11 
535 
850 


700 
915 

930 
680 
1375 


3075 
331 
3130 
Su, 

285 


077 
1320 
587 
499 


500 


547  .. 

230  .. 
1U5  50 
1100  .. 
650  .. 
119  .. 
520  J| 
839 
518 
51fi 
745 
945 

950 
685 
1380 

485 


(SI 
3140 
804 
280 
1210 


Nombre 

Tal. 

Somm. 

de  litres 

a  o  m. 

Ters. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

11.363 

350 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

7,(111 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

7)00 

10.114 

150 

450 

43.126 

500 

500 

65.717 

500 

500 

1.(9.  173 

500 

500 

2S.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

31.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

97.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25. 458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %.. 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %... 
Cie  G'»  F*e  de  Tramways  5 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  I2uf5  <>, 
—  ohl.de  350  f 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—        '       3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C'e  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  l'e  et  2e  mis 
Métaux  (O"  F»e)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  1  %  

Cie  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  Gk  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  lre  série  

—  —   2°  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  Î88S  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  t89i  

Madagascar  6  %  18S7  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  etoblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Eosnowice  

Obi.  5  %        -  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1«  el  sér. 


COURS  DE  CLOTURE 


Merniers 
cours  rotes 

■17  juil. 

24  juil. 

301  .. 

35  .. 

303  .. 

1 45 

145  .. 

516  .. 

518  .. 

515  .. 

2(0  .. 

232  .  . 

230  .. 

188  .. 

192  .. 

18S  .. 

410  .. 

443  . 

140  .. 

413  50 

412  .. 

443  . 

507  . 

506  .. 

507  .. 

511  .. 

510  .. 

511  .. 

4S2  50 

483  .. 

185  . . 

485  .. 

iso  . 

490  . 

492  . 

4N9  .  . 

•192  .  . 

490  .. 

191  50 

508  . 

508  .. 

508  ..| 

512  50 

514  .. 

5i2  50 

517  .. 

515  50 

311  .. 

344  .. 

34  4  50 

4 10  .  . 

440  . . 

307 

617  .. 

614  50 

613  .. 

670  .. 

666  50 

667  .. 

192  .  . 

491  .. 

489  75 

189  7  5 

i72  .. 

175  .. 

172  .. 

226  .. 

2.50  .. 

414  50 

410  .  . 

415 

542  .. 

542  .. 

544  50 

8S0  .. 

819  .. 

840  .. 

7. 18  25 

524  .. 

521  .. 

551  .. 

5"">2  .. 

550  .S 

512  .. 

512  50 
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ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin.  23  juillet  1896. 

Les  Résultats  définitifs  du  Budget  île  1895-93  —  Emploi  do  l'Excé- 
dent. —  L'Interdiction  du  Commerce  de  détail.  —  Réglomcnt  <lo 
la  Bourse  de  Borlin.  —  Les  Baii(|ues  et  la  Loi  sur  les  Dépota.  — 
La  Banque  de  l'Empire. 

Le  Ministère  du  Trésor  de  l'Empire  a  fait  paraître  le 
compte  rendu  final  du  budget  de  1895  96.  Il  en  résulte 
dim  I  BXrêdent  définitif  des  recettes  ordinaires  a  été  de 
2G.221/ .  187  marks,  48.  Il  a  été  employé  comme  suit  : 

Marks 

Excédent  réel  des  dépenses  sur  les 
crédita   1.357.79C  49 

Loi 'lu  10  avril  1806  pour  la  réduction 
de.  la  Dette  de  l'Empire   lo. 000. 000  » 

Esc  dent  disponible   11.809.690  99 

On  voit  que  les  linances  impériales  sont  dans  une 
situation  prospère,  malgré  l'application  de  la  loi 
d'avril. 

Les  dépenses  réelles  payées,  et  après  affectation  de 
13  millions  à  l'amortissement,  les  exercices  suivants 
disposeront  d'un  reliquat  d'environ  12  millions  de 
marks. 

A.  noter  :  les  crédits  du  service  de  la  Dette  n'ont  pas 
été  co  nommés.  Ils  ont  laissé  une  disponibilité  de 
2  :28~>.O00  IV.,  par  suite  de  l'émission,  seulement  par- 
ti lie  du  dernier  emprunt  volé. 

L-  timbre  sur  les  valeurs,  les  affaires  et  les  loteries  a 
donné  un  excédent  de  9.393.00;>  M.  sur  les  prévisions. 

Les  Etats  profiteront  aussi,  dans  une  certaine  rae- 
surv,  du  l'état  des  finances  impérinles.  Les  reverse- 
ments (aversa)  montent  à  400.126.019  M.,  dépassant 
les  ^révisions  de  26.35l.01!>  .1/.  En  tenant  compt  •  de 
oe  «m  h  pitre,  le  budget  de  l'Ë  npire  s'est  soiîdé  par  un 
surplus  de  51.200.000  M.,  d  nt  la  moitié  diminue 
d  autant  la  part  usyùe  des  Etats  dans  les  dépenses  de 
l'Empire,  c'est-à-dire  les  contributions  malriculaiivs 

Le  H  unburger  Correspondent  communique,  à  titre 
"i'ii  deux  des  renseignements  sur  les  projets  d  amélio- 
i'i  i.m  le  la  flotte  de  guerre.  Il  n'est  pas  qu  stiond  aug- 
menter le  nombre  des  unités,  niais  de  remplacer  les 
cuirassés  de  combat  de  Ire  classe  déjà  existants.  Seule- 
ment, les  types  doivent  être  améliorés  et  tenus  au  cou- 
rant des  progrès  techniques  les  plus  récents,  c'est  à- 
ditv  que  a  dépense  sera  beaucoup  plus  forte.  Celte  dis- 
i. •<  in. m  inipliiue  naturellement  des  excédents  de  dé- 
penses sensibles. 

L  interdiction  du  commerce  de  colportage,  si  elle  favo- 
ris cërt'i ms  intérêts,  en  lèse  bien  d'autres.  Heureuse- 
i  lent  le  Conseil  fédéral  aie  droit  d'autoriser  certaines 
e.\.-e|)iions  à  la  loi  générale.  Il  est  disposé  à  faire  usage 
de  ii  île  faculté,  notamment  en  fa  veurdes  commis-voya- 
n  urs  en  \ins  —  ce  qui  n'est  pas  indifférent  ànotre  com- 
met e  de  Bordeaux. 

Ce  laines  villes,  notamment  Biel- Md  et  Herford, de- 
mai  I  nt  déjà  des  exceptions  en  faveur  de  1  ur  cercle. 
I  ,e-  in  hMriels  de  Berlin  protestent.  En  somme,  la  nou- 
velle loi  sur  l'exercice  des  professions  (Gewerbeïiovelle) 
e.-t  Uiin  d'obtenir  une  approbation  unanime,  sauf  à 
B  rlin,  où  une  Association  s'est  formée  précisément  pour 
lu  ter  en  faveur  de  la  loi,  qui  favorise  les  intérêts  des 
g  i  d  s  maisons  de  commerce. 

Le  M  nistre  prussien  du  commerce  a  invité  le  Col- 
|e'g<  ri3s  Anciens  à  préparer  un  nouveau  projet  de 
i-Ay;  emeiit  de  Bourse,  en  tenant  compte  des  règles  édic- 
t  es  i m r  la  nouvelle  loi  sur  les  Bourses.  Ce  projet  devra 
éi  re  soumis  à  l'approbation  du  Ministre. 

I,i  I  m  sur  les  Dépôts  entre  en  vigueur  le  30  de  ce 
mois  Son  application  piés-nte  de  telles  difficultés  que 
le-  directeurs  des  principales  maisons  de  Banque  se 
m. lit  !•  unis  avant-hier  dans  les  bureaux  de  la  Disconlo 
I  o  r  s'entendre  à  ce  sujet.  Pour  obéir  à  la  loi,  l'aug- 
mentation des  opérations  sera  indispensable  :  de  là,  un 


surcroît  de  frais  et  de  personnel  que  les  Banques  ne 
veulent  pas  accepter.  Elles  sonl  tentées  de  couvrir  leurs 

Chargea  en  relevant  le  taux  des  commissions,  l/impor- 
tance  de  cette  mesure  n'a  pas  besoin  d'être  relevée.  Au 
jour  de  la  réunion,  toutes  les  Banques  de  ln  place,  qui 
sont  comprises  dans  la  Réunion  du  Timbre  étaient 
représentées. 

Aucune  déciskyi  ferme  n'a  encore  été  prise.  Il  n'y  a  eu 
que  des  pourparlers.  On  a  traité  ntissi  de  la  question 
des  numéros  des  titres  en  dépôt  avant  la  pr>>mulg  i  ion 
de  la  loi.  Quoique  la  lot  n'ait  pas  d'effet  r<  troactif,  les 
intéressés  tendent  néanmoins  à  en  faire  dresser  le  re- 
levé. 

Comme  je  vous  l'avais  annoncé,  on  prévoyait  que 
les  premiers  jours  du  mois  de  juillet  apporteraient  à 
la  Banque  de  l'Empire  un  large  complément  de  res- 
sources. D'après  le  rapport,  du  15  juillet,  le  mouvement 
des  comptes  a  été  tel  que  la  réserve  des  billets  exempts 
d'impôt  s'est  élevée  à  126.477.000  M-.  QuoiquMIe  suit 
inférieure  de  90  millions  à  celle  de  la  date  convRpon- 
dante  de  l'année  1895,  il  n'y  a  plus  à  craindre  une 
élévation  du  taux  de  l'escompte. 

Les  lettres  de  gage  3  1/2  0/0  1894  de  la  Stoi-hliotm 
Intecknings  Garanti  Actie  Bolag  ont  été  introduites  à 
notre  Bourse.  Elles  se  négociaient  déjà  à  la  B  anse  de 
Hambourg.  On  cotait  déjà  les  lettres  de  gage  4  1/-  0/0, 
1884,  et  les  4  0/0  1886  et  1S87. 


Informations  Écoiips  et  ïimeta 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques.... 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


1895 


15  j uill.  liit.  7juil.   15  juill.    liit.  Sjuil. 


8S6  5-iO 
2i  214  + 
13  ;;H  -+- 

65n.8l  L  >  — 

107 
10.989  4- 
54  613,— 


4-  17  371  Lui  1 

1  029 
3.  <55 
55.152 
—  23.770 
H9 
104 


4 

24  i  z  4- 
1"  882  -j- 
5xx  -VI  — 


1!  6 '3 

345 
■  ;»38 
■3  605 
79.2m  —  2  '  i&6 


I20.000|nou  mod. 
3n.i)l)li| non  mod. 


9  iXrt 
48  152 


3  2 


1211.000  non  mod. 
30.0IHI  non  me  d. 


1  089  9-6  —  73.035  1  126  .  7>  —    9  7y<i 
4y».321  4-  11  92  1     487  1  H  +  7.150 
1,4.7*1  +       98»       12  2od  r    1  Hi 


Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 

Le  t  très  de  changée!  prêts  mit  tities 

1894  1895 

1896 

1X94 

1X9?  Iv6 

30juin 

...     899,4  1010,7 

871,7 

30  j  uin  . . . 

729.8 

7-5.0     916  2 

7  ji.il. 

....     898,5  1003.1 

869.1 

7  juil 

.     69.  ..6 

"3;  1     8. ..2 

15  — 

...     913,0    101 1,7 

886,5 

15    -  .. 

.  661.5 

6n-.i  7b4.3 

23  — 

...      93î,8  10*0.7 

23    —  .. 

.  63>,8 

641  7 

31  — 

...     926,6  1017,9 

31    —  .. 

.  64,5 

6^2  9 

Circulation 
1894 


30  juin . 
7  juil. 

15  — 
23  — 

31  — 


1109,2 

1059,9 
1016,7 
978,0 
998,0 


1895 

1227,7 
1 18",  4 
Il26,-ï 
107d,7 
1093,4 


18P6 

1229,9 
116*,9 
1089,9 


Réserve  de 
1894 

30  juin   12o,0 

7  juil   1C8  2' 

15  -  ...  2;4,9 
23  -  ...  *86,l 
3t     -     ...  fcôo.0 


■  ilete 

1X95 

7,7 
te,  i 
H  2.1 
I  S. S 

13K.7 


i>96 


t9,8 


Courrier  de  ia  iSuurse  «le  ltei-li> 


Berlin.  23  juill  t  ix-  « 
Les  affaires  à  terme  sont  de  plus  en  p  us  léiai-sées, 
quoique  l'argent  pour  les  repor.s  soit  à  3  5/8  0/0  Le 
mairné  au  compt.mt  est  très  peu  animé.  Sur  le  marclié 
des  valeurs  à  dividende,  les  vari;itio  s  sont  h*  >  /.  sen- 
sibles; niais  les  cours  des  titres  de  hquid.it  o  c.o.nt 
presque  immobiles.  On  ne  s'occupe  pas  <  lico  •  de  la 
liquidation  ;  les  titres  de  charbonnatje's  s'élèv.  nt. 

Le  Syndicat  des  charbonnage  s  rbénano  weâtpliHliens 
dément  la  nouvelle  relative  à  l'augmentation  piojeiée 
du  prix  dts  charbons. 
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Loi  sur  les  Bourses 

II.  —  r>r  COURTAGE  ET  DE  LA  FIXATION  DES  COURS  DE  BOURSE 

(Suite)  (1) 

Art.  31.  —  Dans  les  all'aires  en  marchandises  ou  en  valeurs, 
une  demande  de  prise  en  considération  dans  la  détermination 
du  cours  officiel  de  la  Bourse  ne  peut  être  élevée,  si  les  affai- 
res n'ont  pas  été  conclues  par  l'entremise  d'un  agent  de 
change.  Le  droit  du  bureau  de  la  Bourse  de  prendre,  en  con- 
sidération d'autres  affaires,  reste  intact. 

Art.  32.  —  Les  agents  do  change,  dans  les  branches  d'af- 
faires pour  lesquelles  ils  coopèrent  à  la  détermination  olfi- 
cielle  des  cours  de  la  Bourse,  ne  peuvent  conclure  d'affaires 
commerciales  pour  leur  compte  ou  en  leur  nom,  ni  garantir 
les  affaires  auxquelles  ils  servent  d'intermédiaires  qu'en  tant 
que  cette  condition  est  nécessaire  à  l'exécution  des  ordres 
qu'ils  ont  reçus  ;  le  Gouvernement  local  décide  de  quelle  ma- 
nière sera  surveillée  l'observation  de  cette  prescription.  La 
validité  des  affaires  conclues  reste  entière. 

Sauf  exceptions  autorisées  par  le  Gouvernement  local,  les 
agents  de  change  ne  peuvent  exercer  aucune  industrie  com- 
merciale, ni  participer  à  une  entreprise  de  ce  genre  en  qua- 
lité de  commanditaire  ou  d'associé  secret;  ils  ne  peuvent 
pas  davantage  accepter,  auprès  d'un  négociant,  la  situation 
•d'un  mandataire,  d'un  fondé  de  pouvoir  ou  d'un  employé. 

Art.  33.  —  Sont  applicables  aux  agents  de  change  les  dispo- 
sitions de  l'art.  71  |  1,  des  articles  72  à  74,  76,  79  à  83  du 
Code  de  commerce. 

Le  journal  que  doit  tenir  l'agent  de  change  doit  être  mar- 
qué, selon  l'usage,  feuille  par  feuille,  de  numéros  consécutifs 
et  présenté  au  bureau  de  la  Bourse  pour  la  certification  du 
nombre  des  pages. 

Lorsqu'un  agent  de  change  meurt  ou  renonce  à  ses'  fonc- 
tions, son  journal  doit  être  déposé  au  bureau  de  la  Bourse. 

Art.  34.  —  Pour  l'entremise  des  affaires  de  Bourse,  il  n'y  a 
pas  constitution  officielle  de  courtiers  de  commerce  dans  le 
sens  de  l'article  66  du  Code  de  commerce.  Les  nominations 
antérieures  cessent  d'être  valables. 

Les  agents  de  change  sont  aussi  autorisés  à  entreprendre 
les  ventes  à  exécuter  par  l'entremise  d'un  courtier  de  com- 
merce d'après  les  articles  311,  343,  348,  354,  357,  365,  366  et 
387  du  Gode  de  commerce,  ainsi  que  les  courtiers  de  com- 
merce  autrefois  autorisés  officiellement  à  entreprendre  les 
ventes  de  ce  genre  ou  les  ventes  aux  enchères. 

Art.  35.  —  Le  Conseil  fédéral  est  autorisé  : 

1"  A  permettre  dans  certaines  Bourses  une  fixation  offi- 
cielle des  cours  de  Bourse  en  marchandises  ou  en  titres,  dé- 
viant des  prescriptions  déterminées  par  les  articles  29,  §  1, 
30  et  31  ; 

2°  A  prescrire  une  fixation  officielle  des  cours  de  Bourse 
pour  certaines  marchandises  en  général  ou  auprès  de  cer- 
taines Bourses  ; 

3°  A  décréter  des  mesures  tendant  à  amener  l'uniformité 
complète  des  hases  et  des  quantités  servant  à  la  fixation  des 
prix  des  marchandises  ainsi  que  celle  des  usages  réglant  la 
fixai  ion  des  cours  des  titres. 

Le  droit  du  Gouvernement  local  d'arrêter  les  mesures 
de  l'espèce  désignée  dans  la  première  section  n°s  2  et  3,  reste 
intact,  si  le  Conseil  fédérât  ne  fait  aucun  usage  de  ses  pou- 
voirs. Ces  mesures  doivent  être  portées  à  la  connaissance  du 
Chancelier  de  l'Empire. 

III.  —  ADMISSION  DUS  TITRES  AUX  NÉGOCIATIONS  DE  BOURSE 

Art.  36.  —  L'admission  des  titres  aux  négociations  de 
Bourse  dépend,  à  chaque  Bourse,  d'une  Commission  (Comité 
d'admission).  La  moitié  au  moins  des  membres  de  cette 
Commission  doit  se  composer  de  personnes  qui  n'ont  pas  été 
inscrites  dans  le  Registre  de  la  Bourse  des  valeurs  (art.  54). 

Sont  exclus  de  la  délibération  et  de  la  résolution  sur  l'ad- 
mission d'une  valeur,  aux  négociations  de  Bourse,  les  mem- 
bres qui  sonl  intéressés  à  l'introduction  de  celle  valeur  sur 
le  marché.  Il  y  ;i  lieu  de  convoquera  leur  place  des  sup- 
pléants d'après  une  mesure  spéciale  du  règlement. 

Le  Comité  d'admission  a  pour  mission  et  pour  devoir  : 

a)  De  réclamer  la  présentation  des  documents  qui  servent 
de  base  au  titre  à  éne  ttre  et  d'apprécier  ces  documents  ; 

6)  De  veiller  à  ce  que  le  public  soit  informé,  dans  la  mesure 
iln  possible,  de  toutes  les  conditions  de  fait  et  de  droit  néces- 
saires à  L'appréciation  de  la  valeur  à  émettre,  et  de  ne  pas  au- 
toriser l'émission  si  ces  données  sonl  incomplètes; 

c)  De  ne  pas  autoriser  d'émissions  susceptibles  de  porter 
préjudice  •>  des  intérêts  généraux  importants  ou  de  léser  ma- 
nifestemenl  Le  public. 

Le  Comilé  d'admission  peut  refuser  l'émission  sans  indiquer 


de  motifs.  Au  reste,  les  règles  relatives  à  la  composition  du 
Comité  d'admission,  ainsi  qu'à  l'admissibilité  d'un-  recours 
contre  ses  décisions  sont  fixées  par  les  règlements  de  Bourse. 
•Le  Comité  d'admission  est  autorité  à  exclure  des  négocia- 
tions de  Bourse  les  titres,  qui  y  ont  été  admis. 

L'admission  d'emprunts  de  l'Empire  et  d'Etals  allemands 
ne  peut  être  refusée. 

Art.  37.  —  Si  le  Comité  d'admission  d'une  Bourse  a  refusé 
la  demande  d'admission  de  titres  aux  négociations,  il  est  tenu 
d'en  aviser  les  bureaux  des  autres  Bourses  allemandes  des 
valeurs.  Il  y  a  lieu  d'indiquer  si  le  refus  est  dû  à  des  consi- 
dérations locales  ou  à  d'autres  causes.  Dans  ce  dernier  cas, 
l'admission  à  une  autre  Bourse  ne  peut  être  accordée  qu'avec 
le  consentement  de  celL  qui  l'aura  refusée. 

L'auteur  de  la  demande  doit  indiquer  si  la  deinande  d'ad- 
mission a  déjà  été  présentée  à  une  autre  Bourse  ou  si  elle  y 
est  présentée  simultanément.  Si  ce  cas  se  présente,  les  titres 
ne  doivent  être  admis  à  une  Bourse  qu'avec  l'autorisation  du 
Comité  d'admission  de  l'autre  Bourse. 

Art.  38.  —  Après  la  présentation  de  la  demande  d'admis- 
sion d'une  valeur,  le  Comité  d'admission  est  tenu  de  la  pu- 
blier en  indiquant  la  raison  sociale  de  la  maison  introduc- 
trice, le  montant  et  la  nature  des  valeurs  à  introduire.  Un 
délai  minimum  de  six  jours  doit  séparer  cette  publication  de 
l'introduction  à  la  Bourse. 

Sauf  pour  les  emprunts  de  l'Emp: re  ou  des  Etats  allemands, 
un„prospectus  doit  être  présenté  et  publié  avant  l'admission 
des  titres.  Ce  prospectus  doit  contenir  les  données  essen- 
tielles à  l'appréciation  de  la  valeur  des  titres  à  introduire.  Il  en 
esl  de  même  pour  les  conversions  et  pour  les  augmentations 
de  capital.  Le  prospectus  doit  faire  ressortir  le  montant  des 
titres  mis  en  circulation  ainsi  que  le  montant  de  ceux  qui 
doivent  être  provisoirement  exclus  du  trafic  et  la  durée  de 
cette  exclusion. 

Le  Gouvernement  local  (art.  1er)  peut  exempter  de  l'obliga- 
tion du  prospectus  l'émission  des  obligations,  complètement 
garanties  par  l'Empire  ou  par  un  Etat  cou  fédéré,  les  obliga- 
tions de  corporations  communales.  Institutions  de  crédit  dé- 
pendant des  communes  ainsi  que  les  Etablissements  de  lettres 
de  gages,  placés  sous  le  contrôle  de  l'Etat. 

Art.  39.  —  L'admission  aux  négociations  des  actions  d'une 
entreprise  transformée  en  Société  par  action  ou  en  comman- 
dite ne  peut  avoir  lieu  avant  l'expiration  d'un  délai  d'un  an, 
postérieurement  à  l'enregistrement  de  la  Société  dans  le 
registre  du  commerce  et  avant  la  publication  du  premier 
bilan  annuel  avec  le  compte  de  profits  et  pertes.  Dans  des 
cas  particuliers,  la  remise  partielle  ou  complète  de  ce  délai 
peut  être  accordée  par  le  Gouvernement  du  pays  (Art.  1"). 

L'admission  des  actions  ou  des  obligations  de  Sociétés 
étrangères  industrielles  non  garanties  par  l'Etat  est  assujettie 
à  la  condition  que  les  émetteurs  s'engagent  pour  la  durée  de 
cinq  ans  à  publier  annuellement  le  bilan  de  ces  Sociétés  avec 
le  compte  de  profits  et  pertes,  après  l'établissement  de  ces 
comptes  dans  un  ou  plusieurs  journaux  allemands  choisis 
par  le  Comité  d'admission. 

Art.  40.  —  Le  prix  des  titrés  offerts  en  souscription  publi- 
que ne  peut  être  inscrit  à  la  cote  officielle  avant  la  fin  de  la 
répartition.  Avant  cette  époque  l'emploi  des  installations  des 
Bourses  est  interdit  à  leur  négociation  :  les  agents  de  change 
ne  peuvent  les  noter.  Il  est  aussi  illicite  de  publier  des 
listes  de  prix  'cotes)  pour  les  affaires  de  ce  genre  ou  de  les 
répandre  dans  des  listes,  reproduites  par  un  procédé  méca- 
nique. 

Art.  41.  —  Le  cours  des  titres  dont  l'admission  aux  négo- 
ciations a  été  refusée  ou  n'a  pas  été  sollicitée  ne  peut  être 
coté  officiellement.  L'emploi  des  installations  des  Bourses  est 
interdit  à  leur  négociation,  et  les  agents  de  change  ne  peu- 
vent prêter  leur  intermédiaire  au  trafic  de  ces  titres.  Pour 
les  affaires  de  ce  genre  conclues  à  la  Bourse,  la  publication 
de  listes  de  prix  (cotes)  ou  leur  diffusion  par  la  reproduction 
à  l'aide  de  movens  mécaniques  se  sont  pas  licites,  à  moins 
que  le  règlement  de  la  Bourse  ne  permette  des  exceptions 
dans  des  cas  particuliers. 

Art.  42.  —  Le  Conseil  fédéral  fixe,  pour  le  capital  de  fon- 
dation, le  montant  minimum  qui  doit  servir  de  base  à  l'ad- 
mission des  actions  à  chaque  Bourse,  ainsi  que  le  montant 
minimum  des  coupures  admissibles  aux  négociations  en 
Bourse. 

Le  Conseil  fédéral  prend  d'autres  mesures  sur  les  obliga- 
tions du  Comité  d'admission  et  sur  les  conditions  de  l'ad- 
mission. 

Le  droit  du  Gouvernement  local  de  prendre  des  mesures 
complémentaires  reste  intact.  Ces  mesures  seront  communi- 
quées au  chancelier  fédéral. 

(A  suivre.) 


(1)  Voii  {'Economiste  Européen,  n°  235  et  236. 
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ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  23  juillet  1896. 

L'Emprunt  ru*<e.  —  l.o  Marché  monétaire.  —  I.o  Marché  dès  valeurs. 
Lu  Situation  politique.  —  Los  Comptes  <lo  county  council. 

Au  milieu  de  l'inactivité  dont  le  Marché  ne  cesse  de 
faire  preuve,  on  a  accueilli  très  favorablement  l'an- 
nonce de  l'emprunt  russe,  dans  l'espoir  que  cette  opé- 
ration réussirait  à  galvaniser  la  place.  Jusqu'ici,  cepen- 
dant, on  n'a  constaté  qu'une  plus  grande  fermeté  :  les 
tendances  se  sont  maintenues  fort  peu  actives.  Le  mar- 
ché monétaire  a  cru  un  instant  que  cette  opération  se- 
rait un  agent  capable  de  précipiter  les  exportations 
d'or  que  chacun  réclame,  mais  qui  ne  se  produisent 
jamais.  La  publication  des  conditions  de  l'emprunt  a 
dû  mettre  fin  à  ces  espérances.  Le  montant  est,  en 
effet,  trop  peu  important  pour  qu'on  puisse  s'attendre  à 
d'aussi  heureux  effets  ;  d'autre  part,  il  paraît  qu'une 
très  faible  partie  de  ces  15  millions  de  livres  sterling 
sera  envoyée  en  Russie  ;  la  plus  grosse  part  restera 
dans  les  agences  russes  à  l'étranger,  qui  achèteront  di- 
rectement de  l'or  à  l'arrivée  des  chargements.  Le  Gou- 
vernement deviendrait  ainsi  son  propre  banquier. 

C'est  seulement  aux  absences  causées  par  la  période 
des  vacances  que  l'on  attribue  le  calme  dont  les  transac- 
tions font  toujours  preuve.  La  politique  n'inspire  au- 
cune crainte  :  on  parle  toujours  des  affaires  de  Crète, 
mais  nul  ne  croit  que  la  paix  européenne  puisse  en  être 
troublée,  et  l'on  estime  que  la  diplomatie  saura  éviter 
toute  complication  dangereuse. 

Dans  ces  conditions,  on  attend  toujours  l'événement 
imprévu  qui  fera  sortir  la  spéculation  de  sa  réserve  et 
rendra  au  Marché  l'animation  qui  lui  manque.  Cer- 
taines personnes  estiment  que  la  situation  de  l'indus- 
trie et  du  commerce  finira  par  avoir  raison  du  calme 
qui  régne  sur  le  Stock-Exchange.  Je  vous  ai  donné,  la 
semaine  dernière,  un  court  résumé  de  la  situation  com- 
merciale du  premier  semestre,  et  vous  avez  pu  voir 
que  les  résultats  obtenus  sont  des  plus  favorables  et 
que  les  perspectives  restent  fort  encourageantes.  La 
reprise  se  remarque  dans  toutes  les  branches  de  l'acti- 
vité, et  il  serait  surprenant  que  le  Stock-Exchange  res- 
tât seul  en  dehors  du  mouvement. 

Le  County  council  de  Londres  vient  de  publier  les 
comptes  de  l'exercice  189i-1895.  Les  dépenses,  alimen- 
tées par  les  contributions,  l'attribution  de  l'Eiat  et 
quelques  autres  sources  de  revenus  se  sont  élevées  à 
1 .600.000  liv.  st.  Sur  cette  somme,  l'assistance  publique 
a  pris  327.000  liv.  st.;  le  service  des  égouts,  194.000  liv. 
sterling;  le  service  des  pompes  à  incendie,  194.000  liv. 
sterling;  le  service  des  parcs  et  jardins,  102.000  liv.  st.; 
le  compte  de  premier  établissement,  106.000  liv.  st.;  les 
frais  d'élection,  230.000  liv.  st.;  l'entretien  des  rives  de 
la  Tamise,  35.000  liv.  st.;  les  frais  parlementaires, 
23.000  liv.  st. 

A  côté  de  ces  dépenses,  il  faut  mettre  en  ligne  celles 
alimentées  par  l'attribution  du  produit  des  emprunts 
effectués  pendant  l'année.  Il  v  a  eu,  en  1895,  un  em- 
prunt de  2  millions  de  livres  2  1/2  0/0.  Le  produit  net 
a  été  de  1.890.534  liv.  et,  parmi  les  dépenses  que  cette 
opération  a  permis  de  faire,  nous  remarquons  77.000 
livres  pour  les  travaux  d'égouts ;  66.000  liv.  pour  la 
création  de  postes  nouveaux  contre  l'incendie;  88.000 
livres  pour  les  jardins  publics;  299.000  liv.  pour  le 
tunnel  sous  la  Tamise. 


106  liv.  lOsli.  6d.  à  104  liv.  Le  prix  moyen  est  ressorti 
à  104  liv.  9  s  h.  7  d. 


eî  Fiiiaiiciè 


L'Emprunt  Municipal  de  Londres.  —  L'Emprunt 
municipal  de  Londres,  qui  vient  d'être  émis  et  a  porté 
sur  un  capital  de  un  million  de  livres,  a  provoqué 
des  demandes  pour  2.690  450  liv.  Les  offres  ont  varié  de 


BILAN 


DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

22  Juillet  1896 


Département  des  opérations  d'émission 

ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


PASSIF 

Liv.  st. 

Billets  créés   62.628  120 


Total   62.628  120 


Liv.  at. 
11  015.100 

5. 781. «00 
45.828.420 


Total   62  (128  120 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

L>>.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.340.475 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7  660.814 

Comptes  particuliers..  55.711  111 

Bilietsàsept  jours, etc.  122.671 

Total   81.388  131 


ACTIF 

Liv.  at. 

Rentes  disponibles  (a 

la  Banque)   14.960.28) 

Portefeuilleet avance"  28  672.417 

Billets  en  réserve....  35.333.4i0 

Oret  argentmonnayés  2.422.023 


Total   81.388.131 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


15  avril  . 
22  »  .. 
29    »  .. 

6  mai  . . 
13    »  . 
20  » 
27   »  .. 

3  juin. . 
10  » 
17   »  .. 
24   »  .. 

1er  juillet 

8  »  ... 
lï.   »>  .. 


a  ° 


47.443 
47.868 
47  622 
47  123 
47.066 
47.266 
47.225 
47.835 
49.343 
49.079 
49.156 
48.485 
47  893 
48.187 
48.310 


ation 
té  les 
7jours) 

OTS 

Jo» 

3  «  &■ 

t3  t.  a 

RÉSERVE 

"s  £*" 

O  *  0Q 
S» 

DÉP 

pon. 

opé 
e  Ba 

O 

5)  10T3 

B-S 

28  201 

63.381 

43.158 

38.042 

26  039 

64.173 

44.365 

38  629 

26.303 

63.709 

43.422 

38.618 

26.253 

63.671 

43.829 

37.668 

26.191 

63.594 

43.761 

37.67;: 

26.073 

61.899 

44  757 

37.993 

25.960 

64.017 

43  775 

38.064 

26.359 

61  335 

43.835 

38.276 

26.511 

61.579 

43  782 

38.588 

26. 53 b 

63.476 

43.936 

39.339 

27.034 

63.425 

44.277 

38.921 

27.962 

68.483 

44.948 

37.322 

27.615 

63  158 

44  097 

37.077 

27.387 

63.100 

43.S20 

37.599 

27.2P5 

63.371 

43.632 

37.755 

Taux 

de 
l'es- 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  9  au  15  juillet 

Jeudi  16  juillet. ..  £     29.796.000  I  Lundi  20  juillet. ...  £     22  040.000 

Vendredi  17  juillet..     25.40o.00o    Mardi  21  juillet   18.899.000 

Samedi  18  juillet  . .     24 .077.000  j  Mercredi  22  juillet. . .     22  509.000 

Total  £  112.726.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £125.359.000. 

Recettes  du  Canal  de  Manchester.  —  Les  recettes 
du  Canal  de  Manchester,  pendant  le  premier  semestre 
de  1896  se  sont  élevées  à  78.564  liv.,  portant  sur  823.079 
tonnes. 

Pour  la  période  correspondante  de  1895,  les  recettes 
avaient  été  de  62.610  liv.  pour  600.100  tonnes.  Il  y  a 
donc  eu,  pour  le  premier  semestre  de  l'année  cou- 
rante, une  augmentation  de  15.954  liv.  et  de  222.979 
tonnes. 

Dette  du  Nicaragua.  —  Le  Coimcil  of  Foreign 
Bondliolders  a  été  informé  que  le  Congrès  de  Nicara- 
gua ratifiera  très  probablement,  au  cours  de  la  session 
actuelle,  l'arrangement  du  12  septembre  1895. 


Royal  Niger  Company.  —  L'assemblée  générale  de 
la  Royal  Niger  Company,  chartered  and  limited,  a  eu 
lieu  le  17.  Le  rapport  de  l'exercice  ayant  pris  fin  le 
31  décembre  dernier  y  a  été  présenté. 

Les  bénéfices  nets  pour  l'exercice  dernier  se  sont 
élevés  à  30.012  liv.  st.,  après  avoir  amorti  17.536  liv.  st. 
Il  faut  ajouter  à  ce  chiffre  850  liv.  st.,  balance  de  l'exer- 
cice précédent  reportée  à  nouveau,  ce  qui  porte  le  béné- 
fice net  à  30.862  liv.  st.  Sur  ce  chiffre,  il  a  été  prélevé 
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une  somme  de  14.810  liv.  st.  pour  payer  un  dividende 
provisoire  de  3  0/0.  Le  Conseil  propose  la  distribution 
d'un  dividende,  exempt  de  Ymcome  tax,  de  3  0/0.  por- 
tant le  dividende  total  distribué  pour  l'exercice  1895  à 
6  0/0,  ce  qui  laissera  1.242  liv.  st.  à  reporter  à  nouveau. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  24  juillet  1896. 

Les  tendances  générales  de  la  place  sont  toujours 
très  calmes;  les  affaires  restent  très  restreintes  et,  dans 
ces  conditions,  on  ne  peut  que  considérer  comme  très 
favorable»  le  maintien  des  bonnes  dispositions. 

Les  Consolidés  et  les  grandes  valeurs  de  placement 
sont  toujours  recherchées. 

Li  s  Chemins  anglais  sont  bien  tenus  sur  les  bons 
résultats  donnés  par  le  premier  semestre  et  la  publi- 
cation des  dividendes. 

L«s  valeurs  internationales  sont  peu  demandées, 
mais  soutenues. 

Parmi  les  fonds  sud  américains,  on  remarque  une 
certaine  faiblesse  des  argentins.  On  sait,  en  effet,  que 
la  Chambre  a  voté  un  amendement  au  projet  d'unifi- 
cation de  la  Dette,  portant  qu'il  ne  sera  payé  que 
65  0/0  des  dettes  des  provinces  dont  les  titres  ont  une 
valeur  insufflante  pour  couvrir  ce  taux.  Il  y  a  donc 
nécessite,  de  renvoyer  ce  projet  an  Sénat. 

J  es  Chemins  américains  sont  faibles. 

Le  Rio  reste  lourd. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 


Vienne,  22  juillet  1WI6. 

Les  négociations  relatives  au  renouvellement  du  Compromis  — 
Les  Relations  Commerciales  avec  la  Serbie  et  la  Bulgarie.  —  Un 
Monument  commémoratif  du  Millénaire.  —  La  Visite  du  Tsar  à 
Vienne. 

Les  conférences  entre  les  Ministres  autrichien  et 
hongrois,  relatives  au  renouvellement  du  compromis, 
repiis  s  j^udi  dernier,  se  sont  terminées  samedi;  elles 
ont  abouti  à  une  entente  complète  sur  les  diver>  points 
—  touchant  aux  relations  commerciales  et  aux  ques- 
tions douanières  —  restées  en  suspens,  sauf  en  ce  qui 
concerne  le  mouvement  des  farines.  Indépendamment 
de  l'union  commerciale  des  deux  parties  de  la  Monar- 
chie, les  accords  portent  sur  les  concessions  illimitées 
p  'Ur  les  Compagnies  d'assurances  hongroises  qui 
pourront  opérer  en  Autriche  en  se  conformant  simple- 
ment à  la  jurisprudence  commerciale  du  pays.  Les 
deux  Gouvernements  se  sont  entendus  aussi  sur  les 
mesures  communes  à  prendre  contre  la  fabrication 
artificielle  du  vin,  la  falsification  des  produits  agri- 
coles, des  quantités  et  poids,  elc,  etc. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  d'Autriche  Hongrie 
les  deux  .Ministres  des  finances  se  sont  bornés  à  avoir 
une  piiî  i  evue  avec  son  Gouverneur,  M.  le  Dr  Kautz, 
entrevue  au  cours  de  laquelle  ils  oui  officiellement  in- 
i'oimé  ce  d-  rnier  qu  ils  allaient  répondre  par  écrit  à  la 
dernière  note  remise  par  la  Banque,  au  sujet  des  con- 
ditions  dans  lesquelles  pourrait  s'effectuer  le  renou- 
vellement  du  privilège.  Les  choses  en  sont  là  et  il 
n''  st  |  a>  probable  que  de  nouveaux  pourparlers  s'en- 
gagent entre  les  parties  «t'ici  à  quelque  temps. 

En  somme,  les  Gouvernements  autrichien  et  hon- 
grois sont  d'accord  pour  tout  ce  qui  touche  au  renou- 
vellement du  privilège;  reste  à  savoir  quand  et  cora- 
ni'-nt  ta  question  sera  présentée  et  accueillie  dans  les 
deux  Parlements?  Avec  la  Chambre  actuelle,  le  Minis- 
•lère  cisleiilmnien  serait  à  peu  près  sûr  d'avoir  une 
majorité,  mais  il  n'en  sera,  plus  de  môme  après  les 
élections  qui  augmenteront  le  nombre  des  députés  an- 
tisémites. Aussi  y  a-t  il  lieu  de  supposer  que  le  Cabinet 
hongrois  ne  voudra  ajourner  la  discussion  jusqu'après 


les  élections  générales,  et  cela,  d'autant  moins  que  le 
désir  manifeste  de  l'Empereur  Roi  est  de  régler  cette 
importante  question  dans  le  plus  bref  délai  possible; 
il  a,  du  reste,  vous  le  savez,  le  droit  ':e  proroger  pour 
un  an  le  compromis,  aux  conditions  existant  actuelle- 
ment. 

Le  différend  existant  depuis  si  longtemps  entre  la 
Serbie  et  la  Hongrie,  relativement  à  l'importation  des 
porcs  dans  ce  dernier  pays  est  enfin  réglé;  ca  résultat 
a  été  obtenu  grâce  à  l'iniervention  personnelle  du  roi 
Alexandre  qui  a  voulu  en  terminer,  avant  sa  rencontre 
avec  François-Joseph,  fixée  au  mois  de  septembre. 
L'exportation  des  porcs  serbes  à  destination  par  la 
frontière  hongroise  reprendra  le  30  juillet  courant,  à 
raison  de  3  U00  bêles  pour  la  première  semaine,  ce 
chiffre  devant  être  poussé  progressivement  jusqu'à 
7.OÎ.0,  la  Serbie  ayant  consenti  p  laisser  trois  vétéri- 
naires hongrois  exercer  un  contrôle  sur  son  propre  ter- 
ritoire. L'effet  de  cotte  entente  a  été  une  hausse,  à  la 
Bourse  de  Vienne,  des  actions  de  chemins  de  fer  dont 
les  recettes  progresseront  nécessairement  de  ce  chef. 

Quanta  la  Bulgarie,  l'entente  commerciale  est  subor- 
donnée à  des  considérations  politiques.  Toutefois,  des 
pourparlers  ont.  eu  lieu  ces  jours  ci  avec  les  détégués 
bulgares,  au  Département  des  affaires  étrangères,  à 
Vienne;  ces  délégués  sont  retournés  à  Sofia  pour 
rendre  compte  des  propositions  faites  et,  en  cas  d'accep- 
tation des  g.  andes  lignes,  ils  reviendront  ici  sous  peu. 
Il  est  évident  que  le  Gouvernement  bulgare  doit 
compter  avec  l'opinion  publique,  car  il  y  a  un  fort 
courant  anti-autrichien  dans  la  principauté. 

Une  impo-ante  cérémonie  a  eu  lieu  dimanche  der- 
nier dans  le  voisinage  de  la  ville  de  Munkaes  (Hongrie 
septentrionale);  il  s'agissait  de  la  pose  de  la  première 
pierre  d'un  m  >nument  commémoratif  du  Millénaire 
hongrois  qui  sera  élevé  sur  le  point  où,  suivant  la  tra- 
dition, Arpad  et  ses  hordes  gueirières  campèrent  pour 
la  première  fois.  A  côté  des  personnages  officiels,  mi- 
nistres et  députés,  venus  de  Budapest,  se  pressaient 
des  milliers  de  paysans  ruthènes  conduits  par  leurs 
prêtres;  dans  l'assistance  on  remarquait  aussi  des 
popes,  des  curés  et  des  pasteurs  piotestants.  Le  mi- 
nistre de  lajustice  hongrois,  M.  Erdelyi,  a  prononcé  un 
discours  empreint  d'un  grand  esprit  de  tolérance  et  de 
patriotisme  et  ses  périodes  ont  été  soulignées  par  de 
nombreux  «  eljen  ». 

La  visite  du  Ts  r  est  officiellement  annoncée  pour  le 
'27  août,  date  à  laquelle  il  arrivera  à  Vienne  avec  la 
Tsarine,  venant  de  Kiew. 


Informations  Économiques  et  Financières  - 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Monarchie  Aus- 
tro-Hongroise. —  Pendant  le  premier  semestre  1806, 
les  importations  se  sont  élevées  à  379.430.000  flo- 
rins et  les  exportations  à  363.31(1.000  florins.  L"S  mé- 
taux précieux  ne  sont  pas  compris  da^s  ce  chiffre. 

Voici  les  chiffres  comparatifs  de  juin  et  des  l«r  et  2^ 
semestres  1896  et  1895  : 

Juin  1"  semestre 

1895"^    1893        lsàT  ~"l8i§ 

En  millions  de  florins 
Importations...    62.46     60.83     379.43  359.70 
Exportations...    60.39     59.19     363.31  3V7.90 

Excédent  desim- 
portations... .     2.07      1.64      16.12  11.80 

D'après  les  quantités,  les  importations  se  sont  éle- 
vées à  42  millions  200  mille  quintaux  métriques,  et  les 
exportations  à  67  millions  900  mille  quintaux  métri- 
ques, soit  un  excédent  de  25  millions  700  mille  quintaux 
métriques  en  faveur  des  exportations. 

Voici  les  principaux  facteurs  du  mouvement  : 

Importations.  —  Denrées  coloniales  :  21  millions  de 
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florins  G  (4-  0.1);  claies:  6.7  (—5 millions  de  llorins); 
charbons  et  cokes  :  17,8  (+  1.6)  ;  coton  :  83.2  (-f  5.1)  ; 
filés  coton  :  6.7  (—  2,2);  lin.  chanvre,  jute,  elc.  :  9  8 
(—  2)  :  laine  de  mouton,  etc.  :  22  9  (-f-  4)  ;  soie  et  soie- 
ries :  18.2  (+  1.6)  ;  fers  et  dérivés  :  !>  (0)  ;  machines  : 
10.8  (-  0.2). 

Exportations.  —  Sucre  :  37.2  (4-  10.6)  ;  céréales  :  10  8 
( —  1.7);  animaux  de  trait  et  de  boucherie  :  23. 0  ( —  9.8)  ; 
dépouilles  d'animaux  :  39.6  (4-  0.9);  boissons  :  9.9 
(—  0.2)  ;  bois  :  35  1  (4-  0  2);  charbons  et  cokes  :  15.1 
(4-  O.w);  cotonnades  :  7.8  (+0.2)  ;  cuirs  fabriqués*  18.5 
(4-  3.5)  ;  verres  et  verreries  :  10.9  (4-  1-1)  ;  fers  et  déri- 
vés :  6.5  (—  3.6),  etc. 


Situation  de  la  Dette  flottante  de  l'Autriche.  — 

A  la  fin  de  juin  1896,  d'après  le  rapport  de  la  Commis- 
sion de  contrôle  de  la  Dette,  il  existait  en  circulation  : 

a)  En  obligations  partielles  hypothécaires  :  sans 
intérêt,  14.900  fl;;  à  3  0/0,  6  mois  :  800  fl.;  à  3  1/2  0/0, 
6  mois  :  46.283.950  fl.;  à  3  0/0,  3  mois  :  3.017.850  fl. 
Ensemble  :  49.317.500  Q. 

b)  En  billets  d'Etat  émis  en  vertu  de  l'autorisation 
commune  des  deux  Commissions  de  contrôle  :  Billets 
de  I  11  860.845  11.;  de  5  fl.  104. 795.1 50 fl.;  et  de  50  0., 
37.872.650  fl.  Ensemble  :  143.528. 645  fl.  Soit  au  total  : 
192.846.14511. 

Il  avait  été  retiré  de  la  circulation,  à  la  fin  de  juin, 
pour  199.139.156  fl.  de  billets  d'Etat  de  1  et  de  50  ûl, 
après  annulation  de  l'emprunt  en  bibets  d'Etat  de  812 
m  liions  de  florins.  La.  somme  totale  de  la  dette  flot- 
tante en  billets  d'Etat  s'élevait,  à  la  fin  de  juin,  à 
lta.8S0.844  fl.  ;  sur  le  sombre  total  des  billets  d'Etat  de 
1  fl.,  émis  le  24  juillet  1894.  il  avait  été,  à  cette  date, 
r  mboursé  pour  57.883.361  fl  .  annulé  et  amorti  pour 
57.022  516  fl.,  et  il  en  restait  en  circulation  pour 
860.845  florins. 


Société  de  Navigation  à  Vapeur  du  Danube.  — 
D'api és  le  rapport  qui  vient  d'être  publié  de  la  Société' 
de  Navigation  à  Vjpenr  du  Danube,  les  recettes  du 
premier  semestre  1896  présentent,  sur  ceux  de  la  pé- 
riode correspondante  de  1896,  un  accroissement  de 
800.000  florins  environ.  Pour  le  mois  d  ■  iuin  seul, 
l'accroissement  comparatif  est  de  24.829  florins,  et,  de- 
puis la  reprise  annuelle  de  la  navigation  sur  le  fleuve, 
il  sVst  chiffré  par  790.503  florins,  sur  des  recettes  tota- 
les de  3.973.039  florins. 


Les  Chemins  de  Fer  Hongrois.  —  Les  chemins  de 
fer  de  la  Hongrie  ont,  pendant  le  mois  de  juin,  trans- 
porté 2.780.600  voyageurs  et  1.496.600  tonnes  de  mar- 
chandises et  réalisé  7.385.425  florins  de  recettes.  Le 
mois  correspondant  de  18.'5  n'avait  accusé  que  6  mil- 
lions 032.935  llorins,  ce  qui  con-titue  un  accroissement 
de  11.4  0/0  dans  les  recet'es.  Pendant  le  premier  tri- 
mestre de  l'année  présente,  le  total  des  transports  a 
porté  sur  14.588.600  personnes  et  8.425.000  tonnes  ; 
1-  s  recettes  totales  se  sont  montées,  pendant  cette  pé- 
riode, à  41.183.011  florins,  présentant,  par  rapport  à 
la  péride  correspondante  de  l'année  1895,  une  amélio- 
ration de  4.234.850  florins,  soit  11.4  0/0. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  24  juillet  1896. 
Le  renchérissement  de  l'argent  et  aussi  les  nouvelles 
de  Crète  ont  provoqué  cette  semaine  une  certaine  lour- 
deur sur  le  marché  viennois;  <-n  prévision  de  la  dil'fi- 
cu'lédes  reports,  des  réalisations  se  sont  produites. 
Toutefois,  grâce  aux  achats  assez  suivis  d'actions  de 
crédit  effectués  surplace.  L'attitude  générale  du  Marché 
reste  satisfaisante;  on  constate  aussi  une  certaine  acti- 
vité dans  les  arbitrages. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  £1  juillet  1896. 

La  Situation  du  marché. 

Que  dire  du  mouvement  d'affaires  d'une  semaine 
dont  on  a  rogné  la  moitié  par  des  congés  fantaisistes, 
dont  la  Commission  de  la  Bourse  a  le  droit  de  disposer 
à  son  gré. 

Le  peu  d'affaires  qui  ont  été  traitées  ne  l'on!  pas  été 
à  des  cours  bien  brillants,  et  cela  à  cause  des  nouvelles 
alarmantes  de  la  Turquie,  qui  ne  se  prête  pas  de  bonne 
grâce  à  calmer  l'agitation  crétoise. 

Ce  conflit  prend  la  tournure  de  celui  d'entre  l'Espagne 
et  l'île  de  Cuba  qu'on  a  laissé  s'étendre  au  lieu  de  l'i  touf- 
fer  à  son  début  par  des  mesures  rapides  et  énergiques. 

Après  le  cours  de  20  05  pour  le  Turc  D,  on  se  relève 
à  20  17  102;  le  Lot  tombe  à  102  50  et  prend  à  104  1/4. 

La  Rente  Espagnole  4  0/0  fléchit  à  63  11/16  et 
s'achève  à  63  7/8.  11  est  de  même  des  Sàragôsse  qui 
croupissent  à  174  fr.,  sans  faire  mine  de  vouloir  sortir 
de  l'ornière. 

•  La  Rente  Brésilienne  se  maintient  entre  71  7/8  et 
et  72  1/8  0/0.  Les  Lots  du  Congone  savent  plus  s'avan- 
cer au-delà  de  83  50,  faute  du  moindre  coup  d'épaule. 

Le  marché  du  comptant  a  présenté  une  animation 
satisfaisante. 


Informations  Écoiioniips  et  Financières 


Société  d'agriculture  et  de  plantations  au  Congo. 

—  Constituée  pour  trente  ans  le  30  juin  dernier,  elle  a 
pour  but  l'établissement  de  cultures  de  café  et  autres 
àu  Congo,  l'exploitation  et  la  vente  des  produits  natu- 
rels et  cultivés  du  Congo,  ainsi  que  le  négoce  de  ces 
produits,  soit  à  l'état  brut,  soit  après  préparation.  Elle 
pourra  également  s'intérfsser  dans  toutes  entreprises 
ayant  pour  objet  l'exploitation  et  la  vente  desdits  pro- 
duits. 

Le  capital  est  représenté  par  1.200  actions  de  500  fr. 
souscrites  à  l'acte  de  constitution  et  sur  lesquelles  il  a 
été  versé  un  dixième.  Le  plus  fort  actionnaire  est  l'Etat 
indépendant  du  Congo,  qui  a  souscrit  400  actions. 

La  Société  pourra  émettre  des  obligations  pour  une 
somme  ne  dépassant  pas  le  capital-actions. 

Après  déduction  de  5  0/0  pour  constituer  une  réserve 
devant  atteindre  le  dixième  du  capital,  les  bénéfices 
seront  répartis  ainsi  :  80  0/0  aux  actionnaires,  12  0/0 
aux  administrateurs,  3  0/0  aux  Commissai-es  et  5  0/0 
au  Conseil  d'administration  pour  la  rémunération  de 
services  extraordinaires  de  la  direction  et  des  employés 
en  Europe  et  en  Afrique. 


Société  belge  des  Pétroles  de  Galicie.  —  Le  ca- 
pital de  cette  Société,  constituée  à  Bruxelles  pour  un 
terme  de  trente  ans  le  27  avril  dernier,  est  de 
2.500.000  fr.,  représenté  par  5.000  actions  privilégiées 
de  250  fr.  et  5.000  actions  ordinaires  de  même  impor- 
tance. 

En  rémunération  de  fes  apports,  assez  nombieux  et 
consistant  en  diver-es  mines  de  pétrole  déjà  en  exploi- 
tation et  en  droits  de  recherches  et  d\xpJoitation, 
M.  Ch.  Legrand,  ingénieur  à  Schanbeek,  reçoit  :  1»  une 
somme  de  -.55.000  fr  en  espèces  ;  2°  180  actions  privi- 
légiées entièrement  libérées;  3°  400  actions  privilégiées 
libérées  de  moitié,  et  4"  les  5.000  actions  ordinaires. 

Les  4.420  actions  privilégiées  restantes  sont  sous- 
crites et  libérées  de  35  0/0  immédiatement  ;  un  second 
versement  de  15O/0  a  dû  être  effectué  le  27  juin  der- 
nier, ce  qui  libère  ces  actions  de  moitié. 

Parmi  les  principaux  souscripteurs  fondateurs  nous 
relevons  la  Banque  auxiliaire  de  la  Bourse,  240  ac- 
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tions  ;  la  Banque  de  Brabant,  400;  la  Banque  Cassel 
et  C'e,  200  ;  la  Banque  Baiser  et  O,  200,  etc. 

Le  Conseil  d'administration  est  composé  de  MM.  M. 
Bovy,  Ch.  Degrelle-Rogier,  L.  Laporte,  A.  Legrand, 
Ch.  Legrand,  Ch.  Verbeke  et  L.  De  Bote;  administra- 
teur-délégué, M.  C.  Legrand;  les  commissaires  sont 
MM.  F.  Birner,  Em.  looris,  Alf.  Lambotte  et  R.  Pa- 
riset. 


Le  Khédive.  —  M.  Edwards  Laurens  vient  de 
fonder  à  Bruxelles  une  Société  anonyme  sous  la  déno- 
mination :  «  Le  Khédive,  Manufacture  de  Cigarettes 
Egyptiennes  »  avec  siège  d'exploitation  à  Alexandrie 
et  un  capital  de  1  million  de  francs  représenté  par 
10.000  actions  privilégiées  de  100  francs  chacune.  Il  a 
été  créé,  en  outre,  10.000  actions  ordinaires,  sans  dési- 
gnation de  valeurs.  Parmi  les  premiers  souscripteurs 
d'actions,  nous  rencontrons  les  noms  de  quatre  asso- 
ciés de  la  Maison  de  Banque  parisienne  «  DeNeuflize  et 
C'"'  »  ;  ensuite  ceux  de  MM.  Alfred  de  Labarre,  comte 
Vincent  de  Galarza,  Lino  Lartinez,  Ezepuiel  Garcia  et 
celui  de  P.  Alvarez,  tous  résidant  à  Paris,  voire  même 
celui  de  l'artiste  lyrique,  M.  Jean  Faure. 


Caisse  générale  d'Epargne  et  de  Retraite  de  Bel- 
gique. —  Service  de  la  Caisse  d'épargne.  —  Pendant 
le  mois  d'avril  dernier,  le  nombre  des  versements  s'est 
-élevé  au  chiffre  de  184.596  ayant  porté  sur  une  somme 
totale  de  19.356.826  fr.  26.  Pendant  le  même  mois,  le 
chiffre  des  remboursements  était  de  64.977  ayant  porté 
sur  la  somme  de  21.517.392  fr.  16.  Les  remboursements 
ont  donc,  pendant  le  mois  qui  nous  occupe,  dépassé 
les  versements  de  2.160.565  fr.  90.  Le  nombre  des  li- 
vrets ouverts,  toujours  pendant  le  même  mois,  s'élève 
à  13.527  ;  celui  des  livrets  soldés,  à  9.100;  il  reste  donc 
nn  excédent  de  4.427  du  côté  des  livrets  ©uverts. 

Le  montant  total  des  versements  effectués  depuis  le 
1er  janvier  jusqu'au  30  avril  1896,  s'élève  à  89  millions 
385.026  fr.  74,  se  répartissant  sur  un  nombre  de  verse- 
ments de  901.170.  Le  nombre  des  remboursements  faits 
pendant  la  même  période,  s'élève  à  247.203  représen- 
tant une  somme  de  84.882.053  fr.  58.  Le  nombre  des 
versements  a  par  conséquent  dépassé,  pendant  les  qua- 
tre premiers  mois  de  1896,  de  653.967  celui  des  rembour- 
sements, et  l'import  de  cet  excédent  est  de  4.502.973 
francs. 

Le  solde  resté  au  31  décembre  1895,  étant  de  466  mil- 
lions 360.863  fr.  03,  le  chiffre  total  du  solde  au  30  avril 
dernier,  s'élève  donc  à  470.863.836  fr.  19  se  répartissant 
sur  un  nombre  de  livrets  ouverts  de  1.190.191. 


Caisse  d'Assurance.  —  Un  arrêté  royal  revise  les 
conditions  de  fonctionnement  de  la  Caisse  d'assurance 
annexée  à  la  Caisse  des  Betraites,  celle-ci  formant  un 
département  de  la  Caisse  générale  d'épargne  garanti 
par  l'Etat. 

Les  tarifs  de  la  Caisse  d'assurance  sont  basés  sur  un 
intérêt  accumulatif  de  3  0/0  ;  la  table  de  mortalité  em- 
ployée est  la  table  anglaise  (n°  3)  dressée  par  William 
Farr  et  une  surcharge  de  3  0/0  annuelle  représente  les 
frais  généraux. 


EmpruntRusse.  —  L'Empruntest  à  30/0or,  affranchi 
à  tout  jamais  de  tout  impôt  russe,  et  de  400 millions  de 
francs,  capital  nominal.  Les  souscriptions  seront  reçues 
à  Bruxelles  et  à  Anvers,  chez  M.  L.  Lambert,  le  mardi, 
28  juillet. 

Le  prix  d'émission  est  fixé  à  92  30  0/0,  soit  481 
francs  50  par  obligation  de  500  fr.,  jouissance  du 
l"août  payable  5  0/0  en  souscrivant,  soit  par  obliga- 
tion de  500  fr.,  23  25  0/0  à  la  répartition.  32  30  0/0  le 
10  octobre  et  30  0/0  le  20  janvier.  On  pourra  libérer  les 
obligations  par  anticipation  sous  escompte  de  1  1/2  0/0 
l'an,  ce  qui  réduit  le  prix  d'émission  à  92  0/0  net. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  22  juiUet  1896 

Les  obstructionnistes  et  les  projets  financiers  du  Gouvernement.  — 
Les  Relations  Commerciales  avec  l'Allemagne 

On  est  outré  ici  du  manque  de  patriotisme  d'une  in- 
fime fraction  de  l'opposition  parlementaire,  c'est-à-dire 
des  hommes  qui,  se  laissant  conduire  par  M.  Gamazo 
et  ses  amis,  font  une  obstruction  systématique  aux 
projets  financiers  du  Gouvernement.  ïl  faut  dire  à  la 
louange  des  grands  leaders  du  parti,  c'est-à-dire  des 
Sagasta,  des  Castelar,  des  Moret,  etc.,  etc.,  qu'ils  ont 
blâmé  une  pareille  attitude. 

Nous  assistons,  en  effet,  à  un  spectacle  étrange  :  tan- 
dis que  150.000  soldats  espagnols  luttent  à  Cuba  pour 
l'honneur  du  drapeau,  quelques  députés  semblent  avoir 
si  peu  de  souci  de  leur  bien-être  que,  pour  des  considé- 
rations personnelles,  ils  cherchent  à  enlever  au  Gou- 
vernement les  moyens  dont  il  a  besoin  pour  assurer  le 
nécessaire  aux  troupes.  Aussi  approuvet-on  l'attitude 
énergique  du  Président  du  Conseil  qui  a  déclaré  vou- 
loir poursuivre  la  discussion  pendant  tout  le  mois 
d'août  :  «  Pendant  que  nos  soldats  affrontent,  dans  la 
Grande-Antille  —  a  dit  en  substance,  M.  Canovas  — 
les  intempéries  et  le  feu  des  rebelles,  c'est  bien  le 
moins  que  les  Cortès  achèvent  leurs  travaix,  malgré 
les  fortes  chaleurs.  » 

Il  ne  s'agit  pas  pour  le  Gouvernement,  d'une  question 
d'amour-propre,  mais  bien  de  l'avenir  financier  du  pays, 
car  l'adoption  de  ses  projets,  que  vous  connaissez,  à 
présent,  par  le  menu,  lui  fournira  toutes  les  ressources 
nécessaires,  tout  en  asseyant  le  crédit  de  l'Espagne 
sur  des  bases  très  solides.  M.  Canovas  et  ses  collègues 
ne  transigeront  donc  pas  sur  ce  point.  Par  contre,  ils 
accepteront  tout  amendement  se  rapportant  aux  réfor- 
mes fiscales,  dont  on  leur  démontrera  les  avantages,  de 
façon  à  donner  satisfaction  à  l'industrie  dans  la  plus 
large  mesure  possible. 

Les  Ministres  de  la  guerre  et  de  la  marine  deman- 
dent des  fonds,  et  non  pas  simplement  des  autorisa- 
tions; aussi,  je  le  répète,  le  Gouvernement  est-il  décidé 
à  ne  pas  transiger  sur  les  projets  fondamentaux  du 
budget.  Sa  persévérante  énergie  lui  permettra  d'ac- 
complir sa  tâche  jusqu'au  bout  et  nous  aurons,  à  n'en 
pas  douter,  les  votes  nécessaires  avant  la  séparation 
des  Chambres. 

La  Epoca  dément  l'information,  reproduite  par  plu- 
sieurs confrères,  relativement  à  la  dernière  opération 
pour  les  80  millions  destinés  à  Cuba  ;  cette  opération 
n'a  pas  été  conclue  exclusivement  avec  la  Banque 
d'Fspagne,  qui  en  a  pris  une  partie  seulement,  soit  de 
20  à  24  millions  ;  le  reste  a  été  placé  à  diverses  Sociétés, 
entre  autres  à  la  Compagnie  fermière  des  Tabacs. 

Voici  le  texte  du  décret  publié  par  la  Gaceta  concer- 
nant les  relations  commerciales  avec  l'Allemagne  : 

Article  unique.  —  En  vertu  de  la  faculté  que  donne  au 
Gouvernement  la  loi  du  8  juillet,  promulguée  le  10.  on  appli- 
quera le  second  tarif  de  douane  de  la  Péninsule  et  des  îles 
Baléares,  "sans  autres  avantages,  aux  produits  du  sol  et  de 
l'industrie  de  l'Empire  allemand  à  partir  du  25  juillet  cou- 
rant. 

La  Cour  est  installée  à  Saint-Sébastien  ;  quand  l'op- 
position aura  désarmé,  les  députés  pourront  à  leur  tour 
aller  jouir  des  douceurs  delà  villégiature. 


Informations  ftoiioniips  et  Financières 


Les  Valeurs  Espagnoles  pendant  le  premier  se- 
mestre 1896.  —  Sous  ce  titre,  notre  confrère  de  Ma- 
drid, El  Economista,  analyse  le  mouvement  sur  les 
valeurs  à  la  Bourse  de  Madrid,  pendant  la  période 
comprise  entre  le  1er  janvier  et  le  1er  juillet  1896. 
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Voici  les  cours  comparatifs  : 

1896  Diffèr. 
l"rj;inv.  l°*juil.  l"juil. 

Kento  intérieure   66  50  63  35  —  2  15 

—  extérieure   75  10  75  70  +   0  60 

—  amortissable   79  50  75  70  —   3  80 

Obligations  du  Trésor   100  C0  100  75  +  0  15 

Billets  de  Cuba  1886   97  95  86  75  —  11  20 

—           1890   86  20  72  70  —  13  50 

Banque  d'Espagne   384    »  383   »  —   1  » 

Actions  de  la  Société  fermière 

des  Tabacs   192   »  195  25  +   3  25 

Gédules  Banque  hypoth.  50,0  101  50  103  50  -f  2  » 

—                —         40/0  88    »  91  50  4-   3  50 

Notre  confrère  constate  que,  pendant  ladite  période, 
deux  courants  se  sont  nettement  produits  :  le  premier 
a  entraîné  un  mouvement  de  baisse  de  janvier  à  avril, 
tandis  que  l'inverse,  c'est-à-dire  la  hausse,  s'est  pro- 
duit de  mai  à  fin  juin. 

On  connaît  la  cause  principale  de  la  baisse  :  c'est  la 
guerre  de  Cuba  ;  par  contre,  la  hausse  est  due  aux 
mesures  projetées  par  le  Ministre  des  finances  et,  no- 
tamment, aux  accords  avec  les  Compagnies  de  Chemins 
de  fer. 

El  Economiste  en  trouve  la  preuve  dans  le  mouve- 
ment de  l'Extérieure  à  Paris  et  à  Londres  ;  la  hausse 
de  ce  titre  n'a  pas  été  inférieure  à  4  1/2  0/0  pendant  le 
1er  semestre  1896,  et  les  actions  de  Chemins  de  fer  es- 
pagnols ont  bénéficié  dans  une  large  mesure  de  cette 
hausse. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  1"  juillet  1896  (26  semaines) 
1893  1894  1895  1896 


Andalous  (1067  kil.) 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.) 

Asturies   (784  kil.) 

Lérida-Reus  (103  kil.) 

Almansa-Valence  (460  kil.) 
Saragosse  (2672  kil.) 


Pesetas 

7.056  97* 
25.981.605 

5  529  825 
666.105 

5.403.545 
25  34S.J07 


Pesetas 

7.458.469 
27.422.198 

6.148  22a 
633.311 

5.5f,1.567 
25.799.256 


Pesetas 

7.490.521 
23.761.425 

5.880.080 
570.925 

5.252.708 
25.116.715 


Pesetas 

7.791.395 
26  880.160 

6.752.305 
571. 10J 

6.044.765 
28.774.617 


La  Dette  flottante  en  Espagne.  —  D'après  l'état 
publié  par  la  Direction  du  Trésor  public  espagnol,  la 
Dette  flottante  s'élevait,  au  1er  juillet  .jg96,  à  457.346.000 
pesetas,  se  décomposant  comme  suit  : 

Obligations  du  Trésor  émises  le  30  juin  1894  à  6  mois 
de  date  rapportant  5  0/0  d'intérêt  l'an,  remises  à  la 
Banque  d'Espagne  et  renouvelées  successivement  les 
19  décembre  1894,  18  mars  et  26  juin  1895  à  raison  de 
5  0/0  l'an  : 

Pesetas 

Pour  1885-86   85.500.000  » 

—  1886-87   40.840.000  » 

-  1888-89   38.060.000  » 

-  1891-92    3.341.000  » 

—  1892-93   104.771.000  » 

Pagarès  du  Trésor  émis  le  31  mars 

pour  1893-94   45 . 728 . 085  » 

Pagarès  du  Trésor  émis  le  26  juin 
1895  pour  1894-95   41.957.560  » 

Pour  1895-96   36.548.000  » 

Soit  un  total  de   457.346.000  » 

Au  1"  juillet  1896.  sur  ce  total,  le  montant  contracté 
en  1895-96  ressort  à  36.548.500  pesetas. 


—  La  Gaceta  publie  la  loi  suivante 


Blés  et  Plombs. 

datée  du  30  juin  : 

Article  ier.  —  Continueront  à  rester  en  vigueur,  jus- 
qu'au 30  juin  1897,  les  dispositions  douanières  établies 


par  la  loi  du  9  février  1895  sur  le  blé,  la  farine  de  blé 
et  le  son  importés  de  l'étranger. 

Article  2.  —  Le  Gouvernement  présentera,  en  son 
temps,  aux  Gortès  le  projet  correspondant  à  la  loi  éta- 
blissant le  régime  douanier,  qui  devra  frapper  à  cette 
date  les  produits  mentionnés. 

Article  3.  —  Si,  au  30  juin  1897,  les  Cortès  n'ont  pas 
voté  et  Sa  Majesté  n'a  pas  sanctionné  la  loi  dont  il  est 
parlé  à  l'article  précédent,  les  dispositions  douanières 
précitées  seront  maintenues  jusqu'à  la  promulgation  de 
ladite  loi. 

Article  unique.  —  Est  prorogée,  pour  tout  l'exercice 
économique  de  1896-97,  la  suspension  des  droits  stipu- 
lés dans  les  paragraphes  3,  4  et  5  du  tarif  d'exportation 
des  galènes,  plombs  argentifères.  Le  Gouvernement 
reste  autorisé  à  suspendre  l'application  de  cette  loi  aux 
pays  qui  imposent  aux  articles  similaires  venant  d'Es- 
pagne les  droits  d'importation. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  24  juillet  1896. 

L'attitude  énergique  de  M.  Canovas,  en  face  des 
menées  obstructionnistes  d'une  fraction  de  l'opposition, 
a  favorablement  impressionné  le  marché.  Bien  que  le 
monde  financier  soit  à  Saint-Sébastien  ou  sur  d'autres 
plages,  la  cote  est  assez  ferme,  les  haussiers  ayant  foi 
dans  le  vote  des  accords  avec  les  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer.  Ce  vote  aurait,  en  effet,  pour  conséquence, 
d'améliorer  les  dispositions  des  places  étrangères  pour 
les  valeurs  espagnoles. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  22  juillet  1896. 
A  la  Chambre  Italienne  :  la  Déclaration  de  M.  di  Rudini.  —  Statis- 
tique de  Sociétés  de  Crédit.  —  Les  Finances  de  la  Ville  de  Rome. 

Ainsi  que  je  vous  l'annonçais  la  semaine  dernière,  le 
Cabinet  reconstitué  s'est  présenté  hier  à  Montecitorio  ; 
l'accueil  a  été  assez  cordial,  quoiqu'un  peu  froid,  la 
Droite  soutenant  franchement  MM.  di  Rudini  et  Vis- 
conti-Venosta  et  le  Gouvernement  écartant  toutes  les 
questions  irritantes,  pour aborderla  discussion  despro- 
jets de  loi  restés  en  suspens.  Aussi  bien,  par  ces  cha- 
leurs accablantes,  les  députés  ont  hâte  de  prendre  leurs 
vacances. 

La  Déclaration  lue  par  le  Président  du  Conseil  est 
très  nette  :  il  expose  les  motifs  de  la  crise  ouverte  par 
le  départ  du  général  Ricotti  et  insiste  sur  la  nécessité 
de  voter,  le  plus  tôt  possible,  les  mesures  proposées 
pour  la  Sicile. 

Quoiqu'il  en  soit,  le  Cabinet  a,  à  présent,  une  longue 
vie  en  perspective  ;  en  admettant  qu'il  en  arrive  à  une 
dissolution,  les  élections  n'auraient  pas  lieu  avant  le 
printemps  1897. 

La  Direction  générale  des  statistiques  a  publié  ré- 
cemment le  résumé  des  principaux  éléments  compris 
dans  l'Annuaire  de  statistiques  italien  ;  voici  quelques 
données  qu'en  extrait  M.  Eugenio  Morpurgo,  dans  le 
Sole. 

Les  Sociétés  coopératives  de  Crédit  et  de  Banque 
populaires,  dont  le  nombre  s'élevait,  en  1871,  à  64, 
avec  un  capital  versé  de  23  millions  969  mille  lire,  ont 
progressé,  d'année  en  année,  à  un  tel  point  qu'on  n'en 
comptait,  en  1894,  pas  moins  de  950  avec  un  capital 
versé  de  85  millions  855 mille  lire.  C'est  là  l'œuvre  de 
M.  Luigi  Luzzatti,  le  ministre  actuel  du  Trésor,  et  il 
peut  en  être  lier,  étant  donné  le  chemin  parcouru.  Les 
comptes  courants,  dépôts  d'épargne  et  bons  à  intérêts 
de  49  millions  472  mille  lire,  en  1871,  se  sont  élevés 

Les  Sociétés  ordinaires  de  Crédit  ont  également  pro- 
gressé :  de  55,  en  1871,  leur  nombre  s'est  élevé  à  161,  en 
1888,  pour  se  réduire  à  140  en  1894  ;  le  capital  versé  a 
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passé  de  1 03  à  154  millions  et  les  comptes  courants  et 
dépôts  qui  s-e  chiffraient  par  170  millions  en  1871,  se 
sont  é  evés  à  334  millions  en  1894. 

Les  Sociétés  et  Instituts  de  Crédit  agraire,  dont  le 
nombre  s'élevait  à  dix  en  1871,  avec  un  capiial  versé 
de  2  millions  360  mille  lire,  ont  été  réduites,  en  vingt- 
trois  ans.  c'est  à  dire  en  189(3.  à  huit  avec  un  capital 
versé  de  2  millions  118  mille  lire  :  «  C'est  là,  constate 
«  M.  Morpurgo — une  véritable  misère  pour  une  nation 
«  comme  l'Italie*,  qui  est  obligée  de  fournir  unsi  grand 
(i  effort  pour  relever  l'agri  -uliure  à  un  niveau  moins 
«  hon'eux  et  qui  a  vu  augmenter  l'émigration  p  *rma> 
«  nente  de  19.756  en  1876  à  169.563  eu  1895.  L'Italie 
«  s'est  occupée  de  tout,  sauf  de  l'agriculture...  » 

En  ce  qui  concerne  les  Instituts  de  Crédit  foncier, 
au  nombre  de  six  en  1871.  avec  une  circulation  de 
titres  de  50  millions  /'i3  mille  lire  au  31  décembre  de 
cette  même  année,  on  en  comptait  dix  en  189"),  avec 
une  circulation  de  721  millions  808  mille  lire  et  746 
millions  de  prêts  amortissables.  La  garantie  hypothé- 
caire a  passée  de  106  millious  285.000  lire  à  1  milliard 
608.477  mille  lire. 

Ces  chiffres  permettent  de  relever  les  progrès  du 
crédit  et  de  l'épargne  dans  le  Royaume. 

Le  syndic  (maire)  de  la  ville  de  Rome  a  soumis  à  la 
Municipalité  un  exposé  des  finances  de  la  capitale.  Il 
résulte  de  cet  exposé  qu'on  a  réal^é,  l'an  dernier, 
680.000  francs  d'économies  (qui  se  sont  réduits  à 
428.000  franc-),  et  qu'on  compte  sur  un  léger  excédent 
pour  l'exercice  en  cours;  par  contre,  on  prévoit  de  gros 
embarras  pour  les  années  1897  et  1898.  Les  besoins 
du  service  de  l'emprunt  de  150  millions  atteindront 
leur  maximum  en  1900. 

L'exposé  ajoute  que,  comme  l'idée  de  nouveaux  im- 
pôts est  exclue,  il  faudra  pourvoir  à  d'autres  ressour- 
ces; on  songerait  à  une  prorogation  de  l'échéance  des 
Dettes  communales  ou  encore  à  la  conversion  des 
empr  ints  et  des  négociations  auraient  été  engagées  à 
ce  sujet  avec  la  Ranque  d'Italie  et  la  Ranque  de  dé- 
pôts. ^^^^^^^^^^^^^ 

Informations  Écomips  et  Financières 

Les  Recettes  et  les  Dépenses  du  Trésor  italien. 

—  Voici  le  résumé  de  la  situation  du  Trésor  italien  à  la 
date  du  30  juin  1896  : 

Les  recettes  prévues  pour  l'exercice  1895-96  s'élèvent 
à  1.811 .746.724  lire,  dont  il  faut  déduire  le  montant 
des  variations  résultant  des  lois  spéciales,  soit  4.220.000 
lire.  Par  contre,  il  convient  d'ajouter  les  sommes 
reversées  au  passif  du  budget,  soit  12.593.732  lire.  En 
définitive  et  en  tenant  compte  de  certains  autres  fac- 
teurs de  moindre  importance,  les  recettes  effectives 
ressorient  à  1.795  675.061  lire,  en  plus-value  de  807.006 
lire  sur  les  prévisions. 

Ouant  aux  paiements,  ils  se  sont  élevés  à  1.824  mil- 
lions 398.802  lire,  en  augmentation  de  42.140.288  lire 
sur  les  provisions. 

Ces  chiffres  comprennent  exclusivement  les  recettes 
et  les  dépenses  de  Trésorerie. 


Le  C  jurs  forcé  en  Italie.  —  La  Commission  perma- 
nente pour  l'abolition  du  cours  forcé  a  publié  récem- 
ment ses  I3«  et  lie  rapports  pour  1893  94  et  1894-95. 
Cela  complète  la  série  ;1hs  rapports  fondus  en  un  vo- 
lume unique  par  la  Commission  permanente  de  la 
surveillance  des  Banques  d'émission  et  de  la  circula- 
lion  de  l'Etat  et  des  Banques. 

Ce  rapport  forme  un  gros  volume  de  442  pages  et 
fournit  un  grand  nombre  de  données  et  de  docu- 
ments. 

Il  casse  en  revue  les  taux  du  change  pendant  cette 
période  et,  par  une  série  de  tableaux  intéressants, 
prouve  rjue  le  cours  du  ch  *nge,  en  augmentation  rapide 
depuis  juillet  1893,  commenta  à  baisser  en  mai  189 i 
d'une  façon  notable. 

Une  étude  du  même  genre  sur  la  Lente  fait  ressortir 
que,  depuis  le  premier  semestre  1895,  la  Lente  italienne 


n'a  subi  que  des  variations  légères  avec  tendances'à  se 
relever  lentement,  mais  con  inuellement. 

Du  1er  juillet  1893  au  30  juin  1894  ont  été  frappées 
pour  7.445  678  lire  de  monnaies  de  bronze,  et  pour 
5.743.200  lire  de  monnaies  de  nickel. 


Les  Caisses  d'épargne  postales  en  Italie.  —  Les  ver- 
sements faits  •aux  Caisses  d'épargne  postales  du  1er  jan- 
vier au  31  mai  de  l'année  courante  se  sont  élevés  à 
116.357.451  lire,  soit  une  plus-value  d'environ  2  mil- 
lions sur  les  versements  effectués  pendant  les  cin  j  pre- 
miers mois  de  1895 

Par  contre,  les  remboursements  effectifs  survenus  en 
1896  ont  dépassé  de  5  millions  1/2  les  versements  tan- 
dis (fue,  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  l'année  pré- 
cé  lente,  il  y  avait  un  excédent  de  versements  de  7  mil- 
lions 1/2. 

Le  crédit  des  déposants  près  les  Caisses  d'épargne 
postales  s'élevait,  au  31  mai,  à  449.083.818  lire  pour 
2.912.272  livrets  ;  c'est  là  une  augmentation  de  50  mil- 
lions 821.396  lire  et  de  136.638  livrets  par  rapport  aux 
chiffres  relevés  à  pareille  date  de  1896. 

Les  Recettes  des  Télégraphes.  —  Pendant  les  n*uf 
premiers  mois  de  l'exercice  1895-96,  les  recette-  de  l'Ad- 
ministration des  télégraphes  se  sont  é'evées  à  10.327  « 01 
lire  dépassant  de  950.668  lire  les  chiffres  obtenus  pen- 
dant la  période  corre-p  mdante  de  l'exercice  1894-95. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  24  juillet  1896. 
Les  Bourses  italiennes  ont  salué  par  la  hausse  l'en- 
trée de  M.  Visconti- Venosta  dans  le  Cabinet.  Cepen- 
dant, la  déclaration  de  M.  di  Rudini,  qui  ne  se  résoud 
pas  à  tailler  dans  le  vif  pour  le  budget  de  la  gu  rre,  a 
provoqué  un  mouvement  de  recul.  Ën  tin  de  semaine, 
la  fermeté  domine,  mais  le  marché  est  tout  à  fait  dé- 
pourvu d'animation. 


NORVÈGE 


LA  SITUATION 


Christiania,  19  juillet  1896. 

L'Empereur  Guillaume  en  Norvège.  —  Le  Traité  de  commerce  avec 
la  Suède,  tarif  général  et  tarif  minimum  —  Réapparition  da  conflit 
—  La  Question  du  drapeau.  —  L'Emprunt  de  conversion. 

Ce  pays  est  le  séjour  préféré  de  l'empereur  Guil- 
laume. C'est  peut-être  la  vue  de  nos  fiords  à  l'eau  ca  me 
et  profonde  et  la  merveilleuse  adresse  de  nos  pilotas 
qui  lui  ont  inspiré  un  si  vif  amour  de  la  mer  et  de  la 
navigation.  Il  revient  ici  presque  à  chaque  été  et  entre- 
tient même  un  pilote  à  ses  frai>.  C'est  ainsi  qu'il  a  en  l'ou- 
casion  de  contribuer  au  sauvetage  du  Général  Clianzy. 

Le  Storthing  continue  ses  travaux.  Sous  couleur  de 
satisfactions  économiques,  la  majorité  continue  tacite- 
ment la  lutte  contre  la  Suède.  Les  deux  pays  étaient, 
jadis,  et  sont  encore,  en  fait,  unis  par  un  traité  de  com- 
merce et  de  navigation,  qui  facilitait  les  relations 
économiques.  Mais  en  juillet  189Ô  le  traité  fut.  dénoncé 
par  le  Gouvernement  suédois,  mécontent  de  l'attitude 
ho-tile  à  l'Union,  prise  par  le  Storthing.  Le  traité  ex- 
pire en  juillet  de  l'an  prochain. 

Plus  conciliant  que  le  Parlement  suédois,  le  Cabinet 
de  Stockholm  avait  demandé  en  même  temps  l'ouver- 
ture de  nouvelles  négociations  pour  la  préparation 
d'un  Code  com'uercial  commun.  Des  Commissions  d'é- 
tudes furent  nommées  de  part  et  d'autre.  Le  rapport 
de  la  Commission  norvégienne  a  paru.  Il  conclut  eu 
faveur  de  la  loi  commune.  M«is  il  constate  en  même 
temps  l'existence  d'un  courant  hostile,  causé  par  l'état 
languissant  de  l'industrie.  Un  mouvement  protection- 
niste ^e  dessine  dans  le  pays.  A  l'exemple  de  la  France, 
il  est  question  de  remplacer  1^  tarit  actuel  des  douanes 
par  le  régime  des  deux  tarifs  général  et  minimum.  C>  st 
la  conclusion,  adoptée  par  le  Comité  des  douanes.  Il 
propose  la  nomination  d'une  Commission  perman*  n  e 
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des  douanes.  Cette  Coin  mission  préparerait  une  nou- 
velle tarification  douanière  avec  droits  différentiels 
sur  les  produits  «les  Etats  qui  n'accorderaient  pas 
leurs  tarifs  les  plus  réduits  aux  provenances  natio- 
nales.  Le  projet  de  tarif  devrait  même  être  présenté 
au  Storlhjng,  dès  le  mois  de  févrierl897. 

Les  radicaux  ont  tenté  un  nouvel  assaut  contre 
l'Union.  Hs  out  réussi  à  taire  voter  la  loi  dite  du  pavil- 
lon, qui  prescrit  aux  navires  marchands  norvégiens 
L'usage  du  pavillon  national,  s;>ns  le  signe  de  l'Union 
avec  la  Suède. 

Sur  les  neuf  membres  du  Ministère,  quatre  radicaux 
ont  conseillé  au  roi  l'acceptation  de  la  loi;  cinq  autres 
Ministres,  dont  quatre  conservateurs,  sont  restés  défa- 
vorables à  cette  mesure.  Le  Roi  a,  naturellement,  pré- 
féré se  rallier  à  la  majorité.  Il  a  exercé  son  droit  de 
veto  qui,  du  reste,  n'est  que  suspensif.  Si  le  Storthing 
voi  iit  de  nouveau  la  loi  du  pavillon,  elle  deviendrait 
valide. 

La  population  est  partagée  en  deux  parties  presque 
égales:  l'une  favorable  à  la  loi,  l'autre  hostile  pour  des 
raisons  d'opportunité,  la  Norvège  ne  pouvant  obliger 
ses  voisins  à  effacer  de  leur  pavillon  le  signe  de 
l'Union. 

Le  Storthing  a  approuvé  le  budget  extraordinaire  de 
la  guerre,  montant  à  8.211.000  couronnes. 

Hier,  il  a  voté  sans  opposition  le  projet  relatif  à 
l'emprunt  de  conversion. 

Il  s'agit  du  remboursement  de  l'emprunt  3  1/2  (I/O  de 
L886,  'lit  emprunt  Ilambio.  Il  est  de  1.700.000  liv.  st., 
ou  42. 840. 000  fr.  Le  Gouvernement  s'était  réservé,  lors 
de  l'émission,  le  droit  d'augmenter  l'amortissement  ré- 
gulii  r  de  cet  emprunt  à  dater  du  1er  novembre  1800  et 
même  d'en  rembourser  la  totalité,  sous  préavis  de  six 
mois. 

Les  négociations  pour  la  conclusion  de  l'emprunt 
soLt  entain  es  avec  le  Crédit  Lyonnais  et  d'autres 
grands  Etablissements  de  crédit  européens. 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 


Lisbonne,  le  20  juillet  1896. 
La  Compagnie  royale  des  Chemins  de  1er  portugais. 

La  Compagnie  Royale  des  Chemins  de  fer  portugais 
vient  de  faire  paraître  un  rapport  très  détaillé  sur  son 
exploitation,  rapport  qui  se  dislingue  des  documents 
précédemment  pub  i^s  en  ce  qu'il  renferme  des  infor- 
mai ions  techniques  beaucoup  plus  étendues  que  de 
coutume. 

Il  est  incontestable  que  les  affaires  de  la  Compagnie 
ont  pris  aujourd'hui 'un  aspect  plus  régulier  et  que  les 
résultats  de  son  administration  se  traduisent,  d'un 
côté,  par  une  augmentation  de  recettes,  d'un  autre  côté, 
par  une  diminution  des  dépenses  d'exploitation. 

L'espace  nous  manque  pour  donner  une  analyse  très 
complète  de  ce  document;  nous  en  détacherons  cepen- 
dant les  informations  les  plus  intéressantes. 

Le  total  des  recettes  d'<  xploitation  a  été,  en  1895,  de 
3.929:474$062,  contre  3.726 :820$528. 

11  y  a  en,  par  conséquent,  une  augmentation  de 
Rs.  202:647$Ct34  en  faveur  du  dernier  exercice.  Les  dé- 
penses de  l'exploitation  ont  été.  en  1895,  de  R-*. 
1.572:390$8|7,  contre  Rs.  1.528: I87$745  en  1894,  soit 
une  augmentation  de  Rs.  44:203$102,  qui  est  plus  que 
compensée  par  l'augmentation  du  parcours  kilomé- 
trique, qui  a  élé  de  94.777. 

Il  y  a  eu,  en  résumé,  en  1895,  une  augmentation  de 
recette  liquide  de  Rs.  158: 444$432  sur  l'exercice  anté- 
rieur. 

Le  rapport  fait  suivre  ces  chiffres  des  considérations 
suivantes  : 

«  Il  est  intéressant  d'examiner  les  coefficients  d'ex- 
ploitation de  notre  réseau  en  1894  et  1895. 

«  Selon  la  règle  suivie  pendant  les  années  précédentes, 
en  joignant  aux  recettes  du  trafic  les  garanties  de 


droits  payés  par  le  Trésor,  on  obtient  li  s  coefficients 
suivants  ':  en  1894,  'il  01  0/0  de  Im  dépeuée,  et  en  lK9fi, 
40  01  0/0.  Ces  chiffres  si;  rapportent  a  la  totalité  du 
réseau,  soit  1.0/3  kilomètres.  » 

«  Le  produit  Liquide  par  kilomètre  de  voie  a  été,  en 
1891,  die  2:Qô4$802  reis  et  en  1895  de  2:196$723  reis, 
soit  une  augmentation  de  141  $921  eu  1895.  » 

Quant  à  la  situation  financière  de  la  Société,  en  l'ab- 
sence du  compte  de  profits  et  pertes,  nous  nous  en 
référons,  pour  l'analyser,  aux  renseignements  donnés 
par  la  Folha  popular. 

Les  chiffres  connus  sont  les  suivants  : 

Recette  liquide  d'exploitation   2. 357: 083 S 2 15 

Solde  du  compte  de  profits  et  pertes 
au  31  décembre  1895  passé  à  la  réserve 

spéciale   150:525$0t4 

Total  Rs.  2.2u6:558$201 

En  déduisant  le  coût  des  travaux  nouveaux  exécutés 
en  1S05,  soit  Rs.  176 : 398$023  et  que  nous  relevons 
dans  le  compte  d'exploitation,  nous  obtenons  Rs. 
2.030: 160^178  pouï  faire  face  aux  charges  îles  obliga- 
tions du  1er  groupe,  qui  se  trouvent  en  circulation. 

Or,  dans  le  rapport  de  1894,  il  est  expliqué  que  la 
charge  des  droits  annuels  de  la  totalité  des  520  120  obli- 
gations du  premier  groupe  est  de  8.177.015  fr.,  dont  il 
faut  déduire  le  droit  des  15.117  obligations  que  la  Com- 
pagnie a  en  portefeuille,  soit  226.755  fr.,  ce  qui  réduit 
la  charge  à  7.950.260  fr. 

Le  rapport  indique  le  change  de  079  comme  le  change 
moyen  en  1895  correspondant  à  Rs.  1.799:408|845. 

Le  produit  liquide,  déduction  faite  tes  sommes  pas- 
sées au  fonds  de  réserve,  étant  de  Rs.  2. 030: 160^178, 
nous  obtenons  un  solde  de  Rs.  2i0:751$  i8i. 


ROUMANIE 


Le  Budget  de  la  Roumanie  pour  1896-97.  —  Le 

Curie rul  t'inanciar  a  résumé  récemment  la  b  ochure 
publiée  par  le  département  des  finances  et  donnant  la 
situation  des  recettes  et  des  dépenses  pendant  le  pre- 
mier mois  (avril)  de  l'exercice  1896-97.  En  voici  le 
détail  : 

Avril 

1890  1895  sur  1895 

(En  francs) 

Comrmut.  directes   1.592.259     1. 420.639   -f  171.620 

—        indirectes...     4.390.021     8.8IH.'.  93   -4-   576  026 

Monopoles  de  l'Etat   3.390.5i2     3.141.534   -f-  248.988 

Kevenusd-  s  Ministères: 

Domaines   8*8.156        731.709   -f  106.447 

Travaux  publics   2.700.0U0  »        +2.7CO  000 

Intérieur   649.704        532.290   -f    117  413 

Finances   25.497         21.121    -f      4  376 

Guerre   45.5^8         46.709   +  1.878 

Arïaires  étrangères. . .  7.552  8.93i    _  1378 

Cultes  '.   15.124  299   +  1.174 

Justice   4.3  >6  »      -j-  4.356 

Revenus  divers  ;..     5.270.048        890.917  -j-4.379.131 

Totaux...   18.931.834    10.624.149  +8.307.685 

D'après  ce  tablem,  les  différences  d'encaissements 
en  faveur  d'avril  1890  sont  de  8.307  635  fr. 

Si  nous  retranchons  de  cette  somme  3.429.991  fr., 
fonds  disponible  de  la  caisse  d'amortissement  suppri- 
mée et  2.700.000  fr.  qui  n'ont,  pas  été  versés  au  Trésor 
en  avril  passé  du  revenu  des  chemins  de  fer  qui  se 
voient  incorporés  dans  les  revenus  du  Ministère  des  , 
travaux  publics,  on  trouve  un  excédent  net  d  encaisse- 
ments de  2.177.694  fr. 

En  général,  presque  toutes  les  catégories  de  revenus 
dépassent  les  encaissements  de  l'an  passé  et  même  les 
prévisions  budgétaires. 

En  ce  qui  concerne  les  paiements  effectués  en  avril 
1896,  comparativement  à  ceux  de  1895,  ils  atteignent  le 
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chiffre  de  9.833.527  fr.,  contre  9.218  954  en  1895  et  se 
décomposent  comme  suit  : 

Avril 


Dette  publique  

Ministère  de  la  guerre. 

—  des  finances  

—  des  cultes  

—  de  l'intérieur  

—  des  trav.  publies. 

—  .  de  la  justice  

—  des  domaines  

—  des  aff.  étrangères 
Conseil  des  Ministres. . 


Totaux. 


1895 

1895 

Différence 
sur  1895 

(En  francs) 

2.069.410 

2.229.448 

160.031 

3.254.816 

2.312.376 

942.440 

905.803 

1.250.537 

344.734 

1.393. 711 

1.271.585 

+ 

122.126 

963.851 

1.086.559 

122.708 

121.113 

129.574 

8.461 

497.697 

487.701 

+ 
+ 

9.996 

353.618 

298.107 

55.511 

268.699 

149.263 

+ 

119.436 

3.800 

3.000 

« 

9.832.527 

9.218.954 

613.573 

Si  nous  ajoutons  au  chiffre  des  encaissements  de 
18.931.834  fr.,  les  sommes  encaissées  les  années  précé- 
dentes pour  le  compte  de  l'exercice  1896-97,  ainsi  que 
les  revenus  extraordinaires  non  prévus  dans  le  budget 
et  qui  représentent  ensemble  le  chiffre  de  553.062  fr., 
nous  avons  un  total  d'encaissements  de.. .  19.484.898 

En  déduisant  de  cette  somme  les  paie- 
ments effectués  en  avril  1896  s'élevant  à. .  9.832.527 


nous  avons,  au  30  avril  1896,  un  excédent 
d'encaissements  de   9.652.371 

Comme  on  le  voit,  —  dit  la  note  ministérielle  —  la 
situation  du  Trésor  public  roumain  est  très  satisfai- 
sante et,  à  en  juger  par  l'état  florissant  des  récoltes  de 
cette  année,  on  peut  prévoir  dès  maintenant,  bien  que 
ce  ne  soit  que  le  début  de  l'exercice,  qu'il  ne  sera  plus 
utile  de  se  rervir  de  la  ressource  extraordinaire  du 
fonds  de  la  caisse  d'amortissement  supprimée  et  avec 
laquelle  on  a  équilibré  le  budget,  parce  que  les  revenus 
ordinaires  suffiront  à  faire  face  à  toutes  les  dépenses. 


Les  Bons  du  Trésor  en  Roumanie.  —  Durant  l'exer- 
cice 1895-96,  à  côté  des  dépenses  ordinaires,  le  Trésor 
roumain  a  eu  encore  à  faire  face  aux  dépenses  extraor- 
dinaires concernant  divers  travaux  publics  pour  les- 
quels le  Gouvernement  a  été  autorisé  à  contracter  des 
emprunts,  soit  par  émission  de  rente  amortissable,  soit 
par  émission  de  Bons  du  Trésor,  jusqu'à  ce  que  l'em- 
prunt définitif  ait  été  contracté. 

Les  crédits,  mis  à  la  disposition  du  Gouvernement 
jusqu'au  1er  avril,  s'élevaient  à  la  somme  de  910.416.921 
francs  64,  dont  : 

219  364  203  57  affectés  au  Ministère  de  la  Guerre. 

163  555.860  14  —  —  des  Finances. 

45.165  944  06  —  —  des  Cultes. 

17  023.248  74  —  —  de  l'Intérieur. 

6. 800.000   »  —  —  de  la  Justice. 

252.500    »  —  —  des  Affaires  Etr. 

27  295 '. 984  92  —  —  des  Domaines. 

430 .'959!  180  21  —  —  des  Travaux  pub. 

910.416.921  64  francs  en  total. 

Au  compte  de  ces  crédits,  le  public  payait  déjà  une 

somme  de!   778.067.350  26 

et  des  crédits  restaient  encore  à  la  dis- 
position du  Gouvernement  pour   132. 319. 571  38 

Mais  les  emprunts  contractés  jusqu'à 
la  même  époque  ne  s'élevaient  qu'à  la 

somme  de.   722.009.490  25 

ii  laquelle  il  faut  ajouter  aussi  les  res- 
titutions faites  par  les  caisses  de  crédit 

agricole  pour  une  somme  de   85.08'}  45 

Total   722.094.573  70 

Les  paiements  étant  de   778.067.350  28 

Le  Trésor  public  avait  avancé  poul- 
ies travaux  extraordinaires  une  somme 
de   55.972.776 

qui  a  été  couverte  par  une  émission  de  Bons  du  Tré- 
sor, de  sorte  qu'aucun  emprunt  n'a  été  effectué  dans  le 
courant  de  cette  année. 

Le  total  des  Bons  du  Trésor  émis  dans  le  cours  de 


l'année  1895-1896  atteignait,  au  31  mars  1896,'  la  somme 

de-   84.310.833  20 

On  a  encore  payé  dans  le  courant  de 
l'année,  soit  sur  les  revenus  ordinaires, 
soit  par  échange.   28.942.000  » 

Restent  en  circulation,  au  31  mars 
1896,  des  Bons  du  Trésor  pour   55.368.833  20 

Cette  dette  de  Bons  du  Trésor,  le  Gouvernement  rou- 
main la  consolide  par  l'emprunt  de  90  millions  qu'il 
vient  de  contracter  à  Berlin  et  dont  on  a  émis  déjà 
pour  une  valeur  de  60  millions  de  francs. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  Roumains.  — 

La  Direction  des  Chemins  de  fer  roumains  publie  le 
résumé  des  recettes  provisoires  pour  le  mois  de  mai 
ainsi  que  celui  des  recettes  mensuelles  du  1er  janvier 
1896  jusqu'au  31  mai  1896,  comparativement  aux  chif- 
fe de  la  même  période  correspondante  de  l'année 
1895. 

Ce  résumé  présente  les  chiffres  suivants  : 

Du  1«  janvier  au  31  mai 
1896  1895 

Voyageurs  Fr.  6.397.723  51  i'..&94.15ï  09 

Bagages   156.771  64  129.032  46 

Marchand,  grande  vitesse.  408.456  30  371.942  02 

—      petite  vitesse . .  8.591.343  46  6.997.549  70 

Totaux  Fr.  15.55-1. 29i  91  13.31 '2. 678  33 

La  comparaison  de  ces  chiffres  fait  ressortir  un  excé- 
dent de  2.161.616  fr.  58  en  faveur  de  l'année  1896. 


Les  Finances  de  la  Ville  de  Bucarest.  —  Les  re- 
cettes effectuées  par  les  octrois,  pendant  le  premitr  tri- 
mestre de  1896-1897,  comparativement  à  l'époque  cor- 
respondante de  l'année  1895-1896,  se  sont  élevées  à 
1.913.413  fr.;  c'est  là  un  excèdent  de  287.163  fr.  75  en 
faveur  du  premier  trimestre  de  l'exercice  courant. 

L'évaluation  budgétaire  du  revenu  des  octrois,  pour 
l'année  entière,  est  de  7.525.000  fr.,  de  sorta  que  la  pro- 
portion, pour  un  trimestre,  ressort  à  1.881.250  francs. 
L'excédent  réalisé  serait  donc  de  25.851  fr.  77. 


Les  Accises  de  la  Ville  de  Bucarest.  —  Du  1er 

avril  au  15  juin  1896  inclusivement,  le  rendement  des 
revenus  indirects  (accises)  de  la  Ville  de  Bucarest  se 
sont  élevés  à  1.652.663  fr.  52. 

Pendant  la  période  correspondante  de  1895-1896,  les 
mêmes  revenus  n'avaient  produit  que  1.380.360  fr.  54. 

Il  y  a  donc  une  différence  en  plus  de  272.302  fr.  98 
en  faveur  de  l'exercice  1896-1897. 


La  Réforme  des  Impôts  en  Roumanie.  —  Le  Cu- 

rierul  Financiar  annonce  que  la  Commission  formée 
par  le  .Ministre  des  finances,  pour  étudier  la  question 
de  la  réforme  des  impôts  et  établir  une  assiette  plus 
juste  et  plus  rationnelle,  a  tenu  plusieurs  séances,  pen- 
dant lesquelles  les  membres  de  la  Commission  ont  ex- 
posé leurs  vues  sur  cette  matière.  A  la  suite  des  discus- 
sions générales,  la  Commission  s'est  divisée  en  trois 
sous-Commissions  qui  s'occuperont,  chacune  en  parti- 
culier, des  branches  d'impôts  suivantes  :  1)  Réforme 
de  la  loi  des  patentes  ;  2)  Réforme  de  la  loi  du  timbre, 
des  licences  et  des  monopoles;  3)  Remplacement  de  la 
taxe  des  voies  de  communication  par  un  autre  impôt. 

D'après  les  informations  de  notre  confrère,  les  tra- 
vaux de  ces  sous-Commissions  progressent  et  on  espère 
que,  même  avant  les  vacances,  elles  déposeront  leurs 
rapports.  Nous  attendons  que  ces  projets  soient  éla- 
borés pour  pouvoir  discuter,  nous  aussi,  cette  question 
et  exposer  les  idées  que  nous  avons  à  l'égard  du  rema- 
niement de  nos  impôts. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 


Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Sim  ut. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr. 


Dates 

Enca 
Or 

isse  meta 
Argent 

lique 
Total 

Circula- 
tion 

Rapport  dell 
l'encaisse  1 
à  la  circul.|| 

*  a 

3  e  ~ 

an  3 

1895  1"  août 

1896  16  juill. 
1896  23  juill. 
1896  29  juil). 


FRANCE. 

3.048.9 
2. 046 .9 
2.052.6 
2.068.4 


ALLEMAGNE. 

1895  23  juill.  927.7 

1896  7  juill.  727.9 
1896  15  juill.  742.4 
1896  23  juill.  758.7 

ANGLETERRE. 

1895  1"  août  953.3 

1896  16  juill. I  1.204.7 
1896  83  juill.  j  1.206.2 
1896  29  juill. I  1.197.0 

ANGLETERRE 


Banque  de  France 

260.4  3.309.3  3.473.3 

253.5  3.300.4  3.609.1 

254.7  3.307.3  3.553.2 
254.0  3.322.4  3.579.U 

—  Banque  Impériale 

360.8  1.288.5  1.346.0 
353.5  1.086.4  1.453.8 
365.7  1.108.1  1.362.4 
373.7  1.132.4  1.304.5 


95 
92 
93 
93 

95 
74 
81 
87 


1895  18  mai. 

1896  21  mars 
1896  18  avril 
1896  16  mai. 


120.0 
115.6 
109.1 
121.4 


-  Banque  d'Angleterre 

»  953.3  670.8  143 
»  1.204.7  684.7  176 
»  1.206.2  698.1  174 
»     1.197.0      685.5  185 

—  Banques  d'Ecosse 

17.5  137.5  177.5 
15.3     130.9  165.0 

20.1  129.2  164.4 

22.2  143.6  168.8 


ANGLETERRE.  —  Banques  d'Irlande 

1895  18  mai.       72.5       10.0      82.5  160.0 

1896  21  mars  73.9  7.3  81.2  153.8 
1896  18  avril  69.6  10.2  79.8  152.1 
1896  16  mai.       69.2       10.0      79.2  160.1 

AUTRICHE 


72 
79 
79 
85 

51 

52 
52 
49 


189  5  23  juill. 
1896  7  juill. 
1896  15  juill. 
1896  23  juill. 


Banque  d'Autriche-Hongrie 

432.4  281.4     713.8  1.080.1  67 

573.5  270.7  844.2  1.214.6  70 
574  1  270.9  845.0  1.194.3  71 
574.3      271.1     845.4  1.181.7  71 


Encaisse  métallique 
Or        Argent  Total 


i  Circula- 
tion 


K  ~~  -m 


3  « 

h  ; 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


25  juill. 
9  juill. 

16  juill. 

23  juill. 

22  juill. 
7  juin. 
14  juin. 
22  juill. 

30  juin. 

30  avril 

31  mai. 
30  juin. 

26  juill. 
11  juill. 
18  juill. 

24  juill. 


BELGIQUE. 

78.1 

85.8 
85.7 
84.9 

BULGARIE. 


30  juin. 

30  avril 

31  mai. 
30  juin. 


3.5 
1.0 
1.2 
1.3 

DANEMARK, 

100.8 
81.5 
88.4 
92.5 

ESPAGNE. 

200.1 
210.1 
210.1 
210.1 

GRÈCE. 

1.9 
1.8 
1.8 
1.8 


HOLLANDE.  — 


27  juill. 
11  juill. 
18  juill. 
25  juill. 

10  juill. 
20  juin. 
30  juin. 
10  juill. 

10  juill. 
20  juin. 
80  j  uin. 
10  juill. 

10  juill. 
20  juin. 
30  juin. 
10  juill. 


24  juill. 
8  juill. 
15  juill. 
22  juill. 


1895  6  juill. 

1896  20  juin. 
1896  27  juin. 
1896   4  juill. 


—  Banque  Nationale 

20.7  98.8      442.7  22 

12.8  98.6      448.2  22 

12.8  98.5  446.0  22 
12.7      97.6      444.7  22 

—  Banque  Nationale 

6.9      10.4        2.4  435 

3.5  4.5  2.7  167 
4.0       5.2        2.2  233 

4.6  5.9        2.2  269 

—  Banque  Nationale 

»        100.8      121.5  83 

»         81.5      114.2  71 

»         88.4      115.2  80 

»         92.5     126.4  73 

—  Banque  d'Espagne 

305.5  505.6      956.9  53 

288.6  498.7    1059.0  47 

290.7  500.8  1059.7  47 
287.0     497.1    1059.0  47 

—  Banque  Nationale 

»         1.9      108.2  2 

»         1.8      102.2  2 

»         1.8      101.6  2 

»         1.8      101.1  2 

Banque  des  Pays-Bas 

176.2     284.1      446.9  62 

174.2  240.6  419.2  57 
174.5     240.9      423.1  57 

174.3  240.7      419.4  57 

—  Banque  d'Italie 

57.4  359.3      801.7  45 

55.3  35S.1  722.9  50 
55.7     358.6      760.4  47 

56.5  359.5      787.2  46 

Banque  de  Naples 

10.4  116.0      253.2  46 

10.5  116.0  254.5  45 
10.5  116.1  261.7  44 
10.5     116.1      263.0  44 

—  Banque  de  Sicile 

1.5      36.7       52.2  69 

1.5      36.7       55.5  66 

1.5      36.7       61.2  59 

1.5  36.7       60.0  60 

—  Banque  de  Norvège 

»       30.6       74.5  41 

35.4       74.8  47 

»        33.4       72.6  46 

»        34.2       79.6  42 

—  Banque  de  Portugal 

40.9  67.5      305.4  22 

47.5  74.2      314.5  23 

47.6  74.3  314.2  23 
47.6      74.3      313.5  23 

ROUMANIE.  —  Banque  Nationale 

5.6  63.3  117.6  54 
5.0  64.4  120.1  54 
5.0  63.4  119.9  53 
5.0      32.9      120.8  52 


107.9 
66.4 
66.4 
66.4 

ITALIE. 

301.9 
303.8 
302.9 
303.. 0 

ITALIE.  - 

105.6 
105.5 
105.6 
105.6 

ITALIE.  ■ 

35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE. 


30  juin. 

30  avril 

31  niai. 
30  juin. 

PORTUGAL. 


30.8 
35.4 
33.4 
34.2 


26.6 
26.7 
26.7 
26.7 


o7.7 
59.4 
58.4 
57.9 


2K 
3  " 
3 
3 

8 
8 
8 


B% 
3*. 
3% 
3% 


4  ■ 

5 

5 


ay2 


2% 
3  " 
3 
3 

5 
5 
5 
5 

5 
5 
5 
5 

5 
5 
5 
5 

4 
4 

4 
4 

6 

5>î 
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Dates 

Encaisse  métallique 

Ci  rcala- 
tion 

®  -, 
■°  Sa 
t.2  S 

g.  S'5 

e 

H  2* 

3  œ  s 

Or 

Argent 

Total 

—  =  a 
aï-.* 

1895  1"-  juil. 

1896  1«  juin. 
1896  16  juin. 
1896  1"  juil. 


RUSSIE. 

1.960.2 
2.260.4 
2.283.4 
2.250.6 


Banque  Impériale 

13.2  1.973.4  4.302.7' 

48.7  2.309.1  4.211.8 

45.2  2  328.6  4.205.7 

46.3  2.296.9  4.214.6 


46 
55 
55 
55 


4% 

4)1 


RUSSIE.  —  Banque  de  Finlande 


189  5  30  juin. 

21.8 

3.3  25.1 

51.4 

49 

1896  30  avril 

21.9 

2.9  24.8 

57.2 

43 

» 

t896  31  mai. 

21.9 

2.8  24.7 

59.7 

42 

» 

1896  30  juin. 

23.1 

2.8  25.9 

58.0 

43 

SERBIE.  — 

Banque  Nationale 

1895   8  juill. 

5.2 

4.7  9.9 

24.6 

40 

6 

1896  22  juin. 

5.5 

4.9  10.4 

20.8 

50 

6 

t896  30  juin. 

5.5 

4.9  10.4 

20.5 

51 

8 

1896  bjuill. 

5.5 

4.9  10.4 

20.0 

52 

6 

SUÉDE.  - 

-  Banque  Royale 

1895  31  mai. 

33.9 

5.0  38.9 

69.6 

56 

4 

1896  31  mars 

33.9 

3.9  37.8 

70.4 

54 

4 

1896  30  avril 

33.7 

4.3  38.0 

69.8 

55 

%% 

1896  31  mai. 

33.7 

4.1  37.8 

73.9 

51 

%% 

SUÈDE.  — 

Banques  Privées 

1895  31  mai. 

10.4 

14.0  24.4 

82.6 

29 

m 

1896  31  mars 

11.2 

14.3  25.5 

92.4 

28 

» 

1896  30  avril 

10.4 

15.2  25.6 

89.1 

28 

» 

1896  31  mai. 

10.5 

13.7  24.2 

85.9 

28 

189  5  27  juill. 
1896  11  juill. 
1896  18  juiil. 
189  6  25  juill. 


SUISSE.  —  Banques  d'Emission 

82.3        9.4      91.7      179.1  51  3 

86.3        8.3      94.6      191.2  49  %% 

86.3         8.2      94.5      191.5  49  %Û 

86.3        8.0      94.3      191.2  49  3>~ 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  1"  août 

1896  16  juiîl. 
1896  23  juill. 
189  6  29  juill. 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


7  718,7 

8  205,0 
8  194,9 
8  218,3 


2  604,8 
2  590,8 
2  605,7 
2  610,5 


10  323,5 
10  795,8 
10  800,6 
10  828,8 


15  300,9 
15  618.6 
15  531,0 
15  500,1 


TOTAUX  au  31  décembre 

14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


5  642,7 

2  571,5 

8  214,2 

6  207,1 

2  495,1 

8  702,2 

6  116,5 

2  493,1 

8  609,6 

6  952,0 

2  603,7 

9  555,7 

7  596,8 

2  505,8 

10  102,6 

67% 

69 
69 
70 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  particuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


26  juin 

3  juil. 

10  juil. 

17  juil. 

21  juil. 

31  juil. 

Amsterdam  

48  07 

48  02 

47  97 

48  .. 

48  15 

48  05 

100  06 

100  .. 

100  05 

100  04 

100  16 

100  02 

Athènes  

178  .. 

177  25 

177  25 

177  25 

177  25 

177  25 

Barcelone  

18  50 

18  20 

18  10 

18  20 

18  40 

19  50 

Berlin  

80  95 

80  95 

81  .. 

81  .. 

81  .- 

SI  .. 

Bruxelles  

100  07 

100  01 

100  04 

100  02 

100  02 

100  .. 

Bucharest  

100  50 

100  45 

100  50 

100  30 

100  50 

100  25 

Constantinople .... 

23  . 

22  92 

22  95 

23  05 

22  97 

23  .. 

Francfort  

80  98 

81  03 

80  98 

80  P8 

81  .. 

8!  01 

Gènes  

107  02 

106  9o 

107  . 

107  20 

107  07 

107  25 

Genève  

100  30 

100  3? 

100  33 

100  32 

100  37 

100  32 

Lisbonne  

6PC  50 

G95  .. 

692  . 

692  .. 

695  .  . 

695  . . 

Londres  

85  32 

25  32 

25  32 

25  31 

25  31 

25  32 

Madrid  

18  45 

18  05 

17  85 

18  45 

18  40 

19  55 

Rome  

100  95 

106  90 

107  .. 

107  20 

107  15 

107  30 

Saint-Pétersbourg 

37  30 

37  30 

.37  30 

37  30 

37  30 

37  30 

Vienne  (;'i  vue)  

47  72 

47  47 

47  70 

47  67 

47  70 

47  65 

• —      (à  3  mois).. . . 

47  67 

a  62 

47  65 

47  62 

47  65 

47  60 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur  : 

J  J-L 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  p>i.  ctirt 

Allemagne..  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone . .  — 

Madrid   — 

Lisb.-Porto.  — 

8t-Pétersb. .  — 


Valeurs  à  vue 
Londres   — 

—   e».  M«rt 

Belgique....  — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York  

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.   (le  kil.).  . 
Quadruples  espagnols 

—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916») 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2-       -(  - 
Couronnes  de  Suède  


Plus 


3  juil.  10  juil. 1 17  juil. 


2  % 

2  % 
2  %  % 

5  % 

3  % 
%  % 

au  pair 
3437  » 
218  89 


205  87 
122  12 
207  75 
418  50 
418  50 
4fi7 
26  i 


25  15 

25  16% 
0  03p. 
6  50 p. 
0  37p 
513  % 


3437  » 
114  33 
80  50 
80  50 
2  70 
25  13 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


205  87 
122  12 
207  75 
418  50 
418  50 
427  » 
261  » 


25  15 

25  16  % 
0  06  p? 
6  62  p. 
0  37  p. 
513  % 

3437  » 
114  38 
80  50 
80  50 
2  79 
25  13 
25  M 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


205  87 
122  12 
207  75 
417  » 
417  » 
427  » 
264  » 


25  14 

25  15'/, 
0  06  p. 

7  ..p. 
0  37  p. 

513  y, 

3437  » 
114  38 
80  50 
80  50 
2  79 
25  13 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


21  juil.  31  juil. 


205  75 
122  06 
207  75 
417  » 
417  » 
427  » 
264  » 


205  87 
122  12 
207  75 
413  » 
413  » 
427  » 
264  » 


25  13%  25  15% 
25  15  25  17 
O  09  p.  0  03  p. 
6  75  p.  6  87  p. 
0  43  p.  0  37  p. 
513    »    513  % 


3437  » 
114  38 
80  50 
80  50 
2  79 
25  11 
25  12 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


3437  » 
114  38 
80  50 
80  50 
2  79 
25  14 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap.) 

Chili  (peso  papier)  

Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Chine(Statjhaî)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
an  franci 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

2  juil. 

9  juil. 

1S  juil. 

23  juil. 

30  juil. 

5  18 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  43 

2  79 

2  79 

2  79 

2  79 

2  79 

5  » 

1  71 

1  77 

1  75 

1  75 

1  75 

5  » 

1  81 

1  81 

1  81 

1  82 

1  82 

2  60 

1  03 

1  01 

0  99 

0  97 

0  96 

2  38 

1  48 

1  48 

1  50 

1  50 

1  49 

5  39 

2  89 

2  89 

2  88 

2  88 

2  88 

7  47 

3  94 

3  94 

3  92 

3  92 

3  92 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  31  juillet  1896 

ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étranger 
valent  en  France  : 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  08 

En  Angleterre   100  19 

En  Autr. -Hongrie        100  09 

En  Belgique   100  03 

En  Espagne   119  86 

En  Grèce   177  25 

En  Hollande   101  .. 

En  Italie.   107  37 

En  Russie  150  . . 

En  Suisse   100  37 

Aux  FAats-JJnis   100  87 

Au  Mexique   194  27 

En  Rép.  Argentine...  284  50 

Au  Chili   274  72 

Au  Brésil   270  83 

Aux  Indes   159  73 

Au  Japon   187  15 

En  Chine   190  56 


Billets  Allemands   99  92 

—  Anglais   99  81 

—  Austro-Hongr.  99  91 

—  Belges   99  97 

—  Espagnols   84  03 

—  Grecs   56  41 

—  Hollandais   99  .. 

—  Italiens   93  13 

—  Russes   66  66 

—  Suisses   99  63 

Pièces  des  États-Unis.  99  13 

—  du  Mexique. . .  51  41 
Billet!  Rép.  Argentine.  35  14 

—  du  Chili   36  40 

—  du  Brésil   36  92 

Pièces  des  Indes   62  60 

—  du  Japon   53  43 

—  de  la  Chine   52  47 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  31  juillet  1896. 
On  remarque  un  peu  de  reprise  sur  le  papier  hol- 
landais et  allemand,  la  valuta  reste  à  207  75.  La  devise 
espagnole  est  de  nouveau  en  pleine  débâcle  :  elle  perd 
19  86  0/0. 

La  cause  immédiate  est  dans  des  achats  d'Exté- 
rieure à  Paris,  pour  lesquels  la  spéculation  se  procure 
des  ressotirces  à  la  Banque  d'Espagne  au  moyen 
d'emprunts  sur  titres;  d'une  semaine  à  l'autre,  le  por- 
tefeuille des  avances  a  grossi  de  20.500.COO  fr.  ;  mais,  à 
côté  de  cet  incident,  il  y  a  le  mauvais  effet  produit  par 


l'Economiste  EUROPÉEN  - 


Statistique  générale 


L'obstruction  des  libéraux  dans  l'affaire  des  Chemins  de 
fer  et  enfin  l'éternelle  insurrection  de  Cuba. 

Le  papier  portugais  se  fixe  à  427;  dans  le  courant  de 
la  semaine  il  est  tombé  plus  bas,  par  suite  de  l'abais- 
sement a  5  1/2  du  taux  de  l'escompte  officiel. 

Le  rouble  reste  à  264. 

Le  Londres  est  en  reprise,  il  y  a  eu  des  envois  de 
fonds  de  Paris  pour  la  liquidation. 

Le  papier  belge  est  à  peu  près  au  pair,  le  papier  ita- 
lien baisse  légèrement,  le  papier  suisse  est  mieux, 
mais  reste  à  un  cours  qui  permet  les  exportations  d'or, 
il  en  est  arrivé,  cette  semaine,  pour  455.000  fr.  à  la 
Banque  de  France. 

La  New- York  gagne  1/2  point  à  513  1/2,  c'est  le  ré- 
sultat des  secours  accordés  par  les  Banques  au  Trésor, 
mais  cette  hausse  n'est  pas  suffisante  pour  arrêter  les 
arrivages  d'or. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi, do  Londres  sur 
Valeurs  à  4  mois    2  mil. 


Hong-Kong. 
Shanghai  .  . 
Yokohama.. 


Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

R  i  o- J  a  neiro  . 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayros  , 
prime  de  l'or.. 
Argent  enbarre» 


2/2  1/2 
3/0  1/2 
ï/2  3/4 


2/2 
1/2 
1/2 
9 
17 

192 
31 


5/8 

5/32 

5/32 

7/8 

1/4 


7/16 


i  juil. 


2/2  1/2 
3/0  1/2 
2/2  3/4 


2/2  11/16 
1/2  3/32 
1/2  3/32 
9  14/16 
17  5/16 

181  1/2 
31  1/2 


10  juil. 


2/2  1/2 
3/0  3/8 
2/2  tl/lô 


23  juil. 


30  juil. 


2/2  5/8  2/2  5/8 
3/0  3/8  3/0  3/8 
2/2  11/16  2/2  11/16 


2/2  11/16  2/2  11/16 
1/2  5/32  1/2  7/32 
1/2    5/32   1/2  1/4 


9  3/8 
17  5/16 

185  ./. 
31  7/16 


9  5/16 

17  3/8 

185  3/4 

31  1/2 


2/2  5/8 

1/2  3/lo 

1/2  3/16 

9  1/4 

17  3/8 

184  1/2 

31  3/8 


Aucun  changement  sur  les  devises  de  l'Extrême- 
Orient  malgré  une  baisse  de  1/8  sur  l'argent  en  barres; 
le  Singapoore  perd  1/16.  La  roupie  a  également  reculé 
de  1  10.  Mercredi,  la  Banque  d'Angleterre  a  offert  45 
laks,  les  demandes  ont  été  de  362  laks  pour  les  bills  et 
de  1  lak  pour  les  transferts  ;  ils  ont  été  adjugés  au 
cours  minimum  de  1/2  3/16,  les  souscripteurs  à  ce  prix 
reçoivent  environ  2  0/0  de  leurs  demandes. 

Le  Rio  perd  encore  9/16,  le  Gouvernement  est  préoc- 
cupé du  mauvais  état  du  change  et  suggère  le  rachat 
annuel  d'une  quantité  quelconque  de  papier-monnaie  ; 
cet  expédient  n'est  pas  suffisant  pour  restaurer  la  Va- 
luta. 

Le  Valparaiso  est  comme  la  semaine  dernière.  La 
prime  de  l'or  ne  varie  pas  beaucoup  à  Buenos-Ayres, 
elle  est  encore  de  184  1/2. 

L'or  est  au  pair  à  Londres  et  à  Paris,  l'argent  a,perdu 
1/16  d.  à  Londres  et  n'a  pas  varié  à  Paris. 

Il  n'y  a  pas  de  changement  dans  les  taux  d'escompte 
officiels. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

L'or  a  augmenté  de  15.818.000  fr.  à  la  Banque  de 
France.  Les  entrées  ont  été  :  pour  la  circulation, 
1.870.000  fr.  à  Paris  et  300.000  fr.  dans  les  succur- 
sales; 16.318.000  fr.  de  matières,  455.000  venant  de 
Suisse  et  685.000  fr.  d'Autriche. 

Il  est  sorti  30.000  fr.  pour  Tripoli,  20.000  fr.  pour 
Libreville,  20.000  fr.  pour  Mayotte. 

L'argent  a  diminué  de  686.000  fr.,  la  circulation  a 
reçu  1.234.000  fr.  à  Paris,  262.000  fr.  dans  les  succur- 
sales; il  est  venu  20.000  fr.  du  Sénégal  et  30.000  fr.  de 
la  Réunion. ,  Il  est  sorti  1  million  pour  la  Belgique, 
491.000  fr.  pour  Madagascar,  260.000  fr.  pour  la  Suisse 
et  457.000  fr.  pour  l'Italie.  La  circulation  des  billets  a 
augmenté  de  25.800.000  fr.  . 

A  la  Banque  d' Allemagne,  l'encaisse  a  augmenté  de 
24.300.000  fr.  et  la  circulation  a  diminué  de  57.900.000 
francs  par  suite  de  remboursements  d'avances  et 
d'échéances  d'effets  du  portefeuille. 

Les  entrées  d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  ont  été  les 
suivantes  : 

27  juillet  Australie  £  55.000 

28  —         —    5.000 

Ensemble  £     60  000 


soit  1.500.00(1  fr.  II  n\  a  pas  eu  de  sortie.  La  cifcula- 
tion  ayant  rendu  7.700.000  fr.,  l'augmentation  in 
métal  jaune  est  de  9.200.000  fr.  pour  la  semaine. 

Aucun  changement  à  la  Banque  d' A  utrtehe-Hongrie. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  a  encore  un 
peu  diminué.  La  situation  de  cet  Etablissement  est  très 
saine  et  très  solide,  mais  il  y  a  lieu  de  se  demander  si 
ne  conserver  que  22  0/0  de  la  circulation  en  monnaie 
effective  est  une  politique  absolument  prudente  et  si, 
dans  le  cas  où  une  crise  sérieuse  éclaterait  en  Ênrope, 
le  portefeuille  des  devises  étrangères  vaudrait  bien  de 
l'or  comme  le  pense  la  Banque. 

La  Banque  d'Espagne  a  eu  une  petite  sortie  d'argent, 
sa  situation  n'a  pas  varié. 

La  circulation  des  Banques  italiennes  suit  une 
marche  légèrement  ascendante;  elle  a  été  trop  brusque- 
ment comprimée,  et  une  réaction  devait  nécessairement 
se  produire. 

La  Banque  de  Portugal  n'a  subi  aucune  variation  : 
du  reste,  rien  d'intéressant  ne  peut  se  produire  dans 
l'encaisse  d'un  pays  au  régime  du  papier-monnaie,  (le 
qu'on  peut  dire  de  mieux,  c'est  que  la  circulation  des 
billets  n'a  pas  augmenté. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 


LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-  York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 


du  4 

au  11  j  n  i 


depuis 
le  l«r  janv. 


du  i  depuii 

au  11  juil.    le  Ie'  jairs 


Grande-Bretagne  3.000  11.7-22.260  »  11.132.466 

France   »        6.566.313  »  2.164.948 

Allemagne   200.000  20.657.725  »  207.281 

Autres  pays....  12.762   3.398.175  25.445  5.115.001 

Total  1896...      215.762  42.344.473       25.445  18.619.696 

—  1895...       259.100  39.839.642        15.736  21.526  188 

—  1894...      650.169  70.447.843       77.075  10.742.291 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.381.580  23.827.961  »  7.487 

France   »        3.029.623  6.176 

Allemagne   11.360  »  4.046 

Autres  pays....  21.872      462.736  35.001  1.331.083 

Total  1896...    1.403.402  26.791.683       35.W1    1  348.792 

—  1895...       768.300  18.829.502       76.491      998  563 

—  1894...       469.000  18.730.469       43.364  870.037 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New-York 

1895   27  juillet    65.300.000  dollars 

1896   il  juillet     62.000.000  — 

1896   18  juillet     62.300.000  — 

,     1896    25  juillet     56.200.000  — 

Les  exportations  d'or  de  New-York  ne  s'arrêtent 
pas  ;  la  semaine  dernière  elles  se  sont  élevées  à 
5.084.341  dollars  pour  l'Allemagne  et  à  1.200.000  doll. 
pour  le  Canada. 

Les  Banques  ont  jusqu'ici  fourni  26  millions  de 
dollars  au  Trésor,  les  Ranques  étrangères  ont  fait  des 
arrangements  avec  les  grandes  maisons  d'exportation, 
qui  n'achèteront  plus  que  les  quantités  d'or  qui  leur 
seront  strictement  nécessaires  à  un  change  fixé  d'une 
manière  équitable. 

La  réserve  du  Trésor  est  maintenant  de  112millions. 

Tous  ces  expédients,  qui  n'auront  qu'une  efficacité 
momentanée,  ont  réduit  à  56.200  0<>0  dollars  à  la  date 
du  25  juillet,  l'encaisse  des  Banques  associées  de  New- 
York. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Chronique  monétaire 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

Conformément  à  nos  prévisions,  la  «  Convention  des 
Populistes  »,  à  Chicago,  a  désigné,  au  premier  tour  de 
scrutin,  M.  Bryan  comme  candidat  à  la  Présidence  des 
Etats-Unis,  par  1.042  voix  contre  321  données  à  son 
unique  concurrent,  le  colonel  S.  F.  Norton  del'Illinois. 
Mais  M.  Sewall,  le  candidat  des  «  démocrates  »,  à  la 
vue  Présidence  a  été  éliminé,  les  «  populistes  »  lui 
ayant  préféré  M.  Thomas  E.  YVatson,  de  la  Géorgie. 

11  y  a,  de  ce  chef,  un  conflit  avec  les  partisans  de 
M.  Sewall,  conllit  qui  n'a  pas  encore  reçu  sa  solution. 

Tandis  que  la  presse  anglo-américaine  discute  les 
chances  des  uns  et  des  autres,  il  nous  parait  intéres- 
sant, pour  compléter  nos  précédentes  indications,  d'em- 
prunter aux  journaux  américains  les  principaux  pas- 
sages de  la  plate-forme  adoptée  par  la  Convention  démo- 
crate de  Chicago.  Aussi  bien  c'est  sur  ce  programme 
que  se  feront  les  élections. 

Nous,  les  démocrates  des  Etats-Unis,  réunis  en  Convention 
nationale,  affirmons  de  nouveau  notre  foi  dans  ces  grands 
principes  essentiels  de  justice  et  de  liberté,  sur  lesquels  nos 
institutions  sont  fondées  et  que  le  parti  démocratique  a  tou- 
jours approuvés,  depuis  l'époque  de  Jefferson  jusqu'à  pré- 
sent :  liberté  de  la  parole,  liberté  de  la  presse,  liberté  de 
conscience,  maintien  des  droits  personnels,  égalité  de  tous 
les  citoyens  devant  la  loi  et  fidèle  obéissance  aux  prescrip- 
tions constitutionnelles. 

!.e  parti  démocrale  a  constamment  résisté  à  la  tendance 
vers  la  centralisation  du  pouvoir  ;  il  a  fermement  maintenu 
l'intégrité  du  Gouvernement  dualiste  établi  parles  fondateurs 
de  cette  République  des  Républiques.  Grâce  à  son  inlluence 
et  à  ses  enseignements,  le  grand  principe  de  l'autonomie 
locale  a  trouvé  sa  meilleure  expression  dans  le  maintien  des 
droits  des  Etats  et  dans  la  restriction  des  pouvoirs  du  Gou- 
vernement général  en  deçà  des  limites  fixées  parla  Constitu- 
tion des  Etats-Unis. 

Reconnaissant  que  la  question  monétaire  prime  toutes  les 
autres  en  ce  moment,  nous  appelons  l'attention  sur  le  fait 
t j ne  la  Constitution  fédérale  cite  l'argent  et  l'or  ensemble 
comme  les  métaux  de  la  monnaie  courante  des  Etats-Unis  et 
que  la  première  loi  de  monnayage  votée  parle  Congrès,  en 
vertu  de  la  Constitution,  a  fait  du  dollar  d'argent  l'unité  de 
valeur  et  a  admis  la  frappe  libre  de  l'or  à  un  taux  réglé  par 
l'unité  d'argent. 

Nous  déclarons  que  la  loi  de  187:1,  démonétisant  l'argent,  à 
l'insu  ou  sans  le  consentement  du  peuple  américain,  a  causé 
une  hausse  de  l'or  et  une  baisse  correspondante  dans  les 
prix  des  objets  de  première  nécessité,  produits  par  le  peuple  : 
une  augmentation  considérable  du  fardeau  des  taxes  et  de 
toutes  les  dettes,  tant  publiques  que  privées  ;  un  enrichisse- 
ment de  la  classe  des  préteurs  d'argent,  ici  et  à  l'étranger;  le 
marasme  de  l'industrie  et  l'appauvrissement  du  peuple. 

Nous  sommes  entièrement  opposés  au  monométallisme, 
qui  ;i  arrêté  la  prospérité  d'un  peuple  industrieux  en  le 
frappant  de  paralysie  économique.  Le  monométallisme  basé 
sur  l'or  est  une  politique  anglaise  et  son  adoption  a  assujetti 
financièrement  d'autres  nations  à  la  place  de  Londres.  Cela 
n'est  pas  seulement  contraire  à  notre  caractère  national,  mais 
.  'est  aussi  antiaméricain  ;  on  ne  pourrait  imposer  cette  poli 
tique  aux  Etats-Unis  qu'en  étoull'antcet  esprit  indomptable  et 
cel  amour  de  la  liberté  qui  ont  proclamé  notre  indépendance 
politique  en  1776  et  qui  l'ont  acquise  dans  la  guerre  de  la 
Révolution. 

Nous  demandons  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'or  aussi 
bien  que  de  l'argent  au  taux  légal  actuel  de  10  pour  1,  et  cela 
sans  attendre  l'aide  ou  le  consentement  d'aucune  autre  na- 
tion. Nous  demandons  que  le  dollar  d'argent  soit  déclaré 
monnaie  légale,  au  même  titre  que  l'or,  pour  le  paiement  de 
toutes  les  dettes  publiques  et  privées,  et  nous  sommes  en 
laveur  de  telle  mesure  législative  par  laquelle  on  empêchera, 
à  l'avenir)  la  démonétisation  d'aucune  monnaie  légale  par 
voie  de  contrats  privés. 

Nous  sommes  opposés  à  la  politique  et  à  la  pratique  d'a- 
bandonner aux  détenteurs  d'obligations  des  Etats-l'nis  la  fa- 
culté réservée  par  la  loi,  au  Gouvernement,  de  décider  si  les- 
diles  obligations  seront  remboursées  en  argent  ou  en  or. 

Nous  sommes  opposés  à  l'émission,  en  temps  de  paix, 
d'obligations  des  Etats-Unis  portant  intérêt,  et  nous  condam- 
nons le  marchandage  avec  les  Syndicats  financiers  qui,  en 
échange  d'obligations  qui  leur  sont  attribuées  avec  un  profit 
énorme  pour  eux,  fournissent  au  Trésor  fédéral  l'or  qui  lui 


est  nécessaire  pour  maintenir  la  politique  du  monométal- 
lisme basée  sur  l'or. 

Le  Congrès  seul  a  le  pouvoir  et  le  droit  de  frapper  et 
d'émettre  de  la  monnaie,  et  le  président  Jackson  a  déclaré  que 
ce  pouvoir  ne  pouvait  pas  être  délégué  à  des  Sociétés  ou  à  des 
particuliers.  Nous  demandons  donc  que  le  droit  d'émet  tre  des 
billets  circulant  comme  monnaie  soit  retiré  aux  Banques 
nationales  et  que  le  papier-monnaie  soit  émis  directement  par 
le  département  du  Trésor,  qu'il  soit  remboursable  en  mon- 
naie métallique  et  qu'il  soit  reçu  en  paiement  de  toutes  les 
dettes  publiques  ou  privées. 

Nous  sommes  d'avis  que  les  droits  de  douanes  ne  devraient 
être  prélevés  qu'en  vue  des,besoins  du  Trésor,  et  que  les  taxes 
devraient  être  limitées  par  les  besoins  du  Gouvernement, 
honnêtement  et  économiquement  administré.  Nous  dénonçons, 
comme  de  nature  à  causer  une  perturbation  dans  les  affaires, 
la  menace  faite  par  les  républicains  de  rétablir  le  tarif  Mac- 
Kinley,  qui  a  été  condamné  deux  fois  par  le  peuple  dans  des 
élections  nationales  et  qui,  établi  sous  le  fallacieux  prétexte 
de  protéger  l'industrie  du  pays,  n'a  servi  qu'à  engendrer  des 
Syndicats  et  des  monopoles,  à  enrichir  le  petit  nombre  aux 
dépens  de  la  masse,  a  restreint  le  commerce  et  a  interdit  aux 
producteurs  américains  l'accès  de  leurs  marchés  naturels. 
Jusqu'à  ce  que  la  question  monétaire  soit  réglée,  nous  som- 
mes opposés  à  l'agitation  que  ne  manqueraient  pas  de  causer 
de  nouveaux  changements  au  tarif;  nous  en  exceptons  cepen- 
dant une  mesure  tendant  à  combler  le  déficit  causé  dans  les 
recettes  publiques  par  la  décision  adverse  de  la  Cour  suprême 
au  sujet  de  l'impôt  sur  le  revenu.  Il  n'y  aurait  pas  eu  de  dé- 
ficit dans  le  budget  fédéral,  durant  les  deux  dernières  années, 
si  la  Cour  suprême  n'avait  pas  annulé  la  loi  établissant  l'im- 
pôt sur  le  revenu,  œuvre  d'un  Congrès  démocrate.  L'obsta- 
cle que  la  Cour  suprême  a  mis  à  l'adoption  de  l'impôt  sur  le 
revenu  et  qu'elle  a  découvert  dans  la  Constitution  après  un 
délai  de  cent  ans,  doit  être  écarté  afin  que  la  richesse  accu- 
mulée puisse  supporter  désormais  sa  quote-part  du  fardeau 
du  Gouvernement.  Nous  sommes  donc  en  faveur  d'un  amen- 
dement à  la  Constitution  fédérale  qui  permettrait  de  mettre 
un  impôt  sur  le  revenu. 

Nous  sommes  d'avis  que  le  moyen  le  plus  efficace  de  pro- 
téger le  travail  américain,  c'est  d'empêcher  l'importation  des 
travailleurs  pauvres  de  l'étranger  qui  viennent  ainsi  se 
mettre  en  concurrence  avec  les  nôtres  sur  nos  marchés;  nous 
croyons  aussi  que  la  valeur  de  nos  propres  marchés,  pour 
nos  agriculteurs  et  nos  artisans  américains,  se  trouve  gran- 
dement réduite  par  le  fait  d'un  système  monétaire  vicieux 
qui  fait  baisser  les  prix  de  leurs  produits  au-dessous  du  coût 
de  production  et  les  prive  ainsi  des  moyens  de  pourvoir  à 
leurs  besoins. 

Nous  dénonçons  le  gaspillage  désordonné  de  l'argent  arra- 
ché au  peuple,  au  moyen  d'un  système  de  taxe  abusif,  ainsi 
que  les  prodigalités  des  derniers  Congrès  républicains  qui 
nous  ont  valu  des  impôts  élevés  pendant  que  le  lravail  qui 
les  paye  est  improductif  et  que  les  produits  du  travail  du 
peuple  sont  tellement  dépréciés  que  le  coût  de  production 
n'est  plus  atteint  par  le  prix  de  vente.  Nous  demandons  un 
retour  à  cette  simplicité  et  à  cette  économie  qui  conviennent 
à  un  Gouvernement  démocratique,  et  une  réduction  du  nom- 
bre des  emplois  inutiles,  dont  tes  salaires  épuisent  la  subs- 
tance publique. . . 


Les  Conséquences  de  l'Election  d'un  Argentiste 
à  la  Présidence  des  Etats-Unis 

Un  de  nos  correspondants  américains,  intéressé  dans 
un  des  plus  vastes  réseaux  de  chemins  de  fer  aux  Etats- 
Unis,  nous  donne  son  avis  quant  à  l'effet  définitif  pro- 
bable de  la  libre  frappe  de  l'argent  sur  les  valeurs 
américaines.  Il  nous  paraît  intéressant  de  donner 
quelques  extraits  de  sa  lettre  pour  l'édification  des 
Français  ayant  de  ces  valeurs  en  portefeuille  : 

Je  ne  crois  pas,  pour  ma  part,  qu'il  puisse  y  avoir  une  im- 
portante prime  sur  l'or,  sauf,  peut-être,  d'une  façon  passa- 
gère, à  la  suite  d'une  panique  irraisonnée.  Une  prime  sur  l'or 
signifie  une  prime  sur  le  change  extérieur,  et  comme  notre 
*  pays  est  plein  de  marchandises  pouvant  être  exportées,  une 
prime  élevée  faciliterait  leur  exportation.  Vous  devez  vous 
rappeler  combien,  avant  1879,  toute  hausse  importante  de  l'or 
à  New-York  avait  pour  conséquence  de  créer  immédiatement 
des  lettres  de  change  sur  l'Europe,  lettres  de  change  tendant 
à  diminuer  la  prime  sur  le  change  et  sur  l'or.  Une  prime  de 
10  0/0  sur  l'or  à  New- York  équivaudrait  à  une  hausse  de 
10  0/0  sur  les  prix  du  blé  que  détiennent  les  fermiers.  Une 
prime  importante  sur  l'or  stimulerait  à  la  fois  la  production 
et  l'exportation.  D'autre  part,  les  taxes  elles  intérêts  incom- 
bant au  fermier  resteraient  les  mêmes  qu'aujourd'hui. 

Comme  le  fermier  consomme  surtout  des  objets  produits 
ou  manufacturés  en  Amérique,  tels  que  le  coton,  la  laine  et 
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les  instruments  do  culture,  il  n'aurait  à  payer  qu'une  faible 
partie  —  si  môme  il  en  payait  quoi  que  ce  soit  —  de  la  prime 
que  lui  coûteraient  nécessairement  les  objets  importés.  La 
prime  sur  l'or,  qu'elle  soit  faible  ou  forte,  agirait  comme  un 
stimulant  aux  exportations  et  comme  une  entrave  aux  impor- 
tations. De  plus,  il  y  a  beaucoup  d'or  aux  Etats-Unis,  et  il 
faudrait  en  avoir  exporté  beaucoup  pour  qu'une  prime  un 
peu  considérable  puisse  être  maintenue.  On  sait  que.  bien  que 
le  Trésor  des  Etats-Unis  ait  commencé  dès  1861  à  émettre  des 
billets  de  valeur  libératoire,  les  exportations  d'or  ont  dépassé 
les  importations,  pour  la  première  fois  seulement,  en  186;1, 
l'émission  totale  autorisée  des  billets  ayant  été  en  tout  de 
500  millions,  .le  crois  que  la  prime  de  l'or  n'a  pas  été  consi- 
dérable avant  l'été  de  1803.  Depuis  1892.  la  circulation  des 
Etats-Unis  a,  d'après  les  statistiques  du  Trésor,  diminué  de 
3  dollars  par  tête,  soit,  au  total,  de  près  de  200  millions  de 
dollars.  Le  vide  sera  long  à  combler  avec  de  l'argent.  Une 
prime  sur  l'or  signifie,  dans  des  conditions  normales,  une  cir- 
culation dépréciée  qui,  pour  être  dépréciée,  doit  forcément 
être  trop  abondante.  Qu'on  se  rappelle  l'axiome:  «  La  mon- 
naie tient  son  pouvoir  non  seulement  de  sa  valeur  substan- 
tielle, mais  de  sa  quantité.  »  Il  faudrait  de  longues  années 
pour  que  la  monnaie  devienne  trop  abondante,  car  il  n'existe 
pas  de  stock  d'argent  important  immédiatement  disponible. 
Les  plus  grands  producteurs  d'argent  sont  :  la  mine  de  Bro- 
ken  Hills  qui,  dit-on,  tend  à  s'épuiser,  et  la  mine  d'Anaconda 
Copper,  actuellement  dans  son  plein.  L'Autriche  a  5  millions 
sterling  d'argent  à  céder.  Quant  à  l'argent  monnayé  français 
et  allemand,  il  ne  pourrait  émigrer  aux  Etats-Unis,  puisqu'il 
a  une  valeur  de  15  1/2  à  1  par  rapport  à  l'or,  de  3  0/0  supé- 
rieure au  rapport  proposé  en  Amérique. 

S'il  y  avait  une  prime  sur  l'or  à  New- York,  elle  viendrait 
encore  s'ajouter  à  ces  3  0/0,  sans  compter  la  perte  à  l'usage 
et  les  frais  de  transport.  D'ailleurs,  la  demande  qui  se  pro- 
duit sur  l'argent  pour  les  besoins  de  l'Extrême-Orient,  pour 
les  travaux  d'art,  et  pour  la  frappe  subsidiaire  —  même  chez 
les  nations  au  régime  de  l'or  —  demande  qui  absorbe  aux 
cours  actuels  la  production  entière  de  l'argent,  continuera 
sans  nul  doute  telle  qu'elle  a  été  jusqu'ici.  C'est  pourquoi  il 
est  difficile  de  croire  à  la  possibilité  d'une  prime  permanente 
et  de  quelque  importance  sur  l'or  aux  Etats-Unis,  quand 
même  les  Monnaies  seraient  ouvertes  à  la  libre  frappe  de 
l'argent;  il  faut  noter  d'ailleurs,  que  dans  les  circonstances 
actuelles,  la  demande  de  l'argent  pour  les  besoins  monétaires 
est,  dans  le  monde  considéré  en  général,  plus  considérable 
que  celle  de  l'or,  par  rapport  à  la  quantité  disponible  de  cha- 
que métal.  La  grande  prépondérance  des  Etats-Unis  par  leur 
richesse,  leur  industrie,  leur  agriculture  et  leur  commerce, 
n'a  pas  été  assez  prise  en  considération  par  ceux  qu'alarme 
la  question  de  l'argent.  Je  suis,  quant  à  moi,  convaincu  que 
sous  un  régime  bimétallique,  les  Etats-Unis  deviendraient  ra- 
pidement si  prospère,  qu'ils  attireraient  bientôt  un  courant 
de  placements  de  capitaux  européens,  courant  qui  aurait  vite 
fait  d'effacer  toute  trace  de  la  prime  sur  l'or  produite  par  une 
première  crise. 

J'ai  sous  les  yeux  le  fameux  ouvrage  de  Michel  Chevallier  : 
«  La  baisse  probable  de  la  valeur  de  l'or  »,  qui  date  de  1859 
et  dans  lequel  il  prêche  la  démonétisation  de  l'or  en  raison  de 
la  rapidité  avec  laquelle  s'accroît  sa  production.  Richard  Cob- 
den  dit  à  ce  sujet,  dans  la  préface,  qu'il  a  été  produit  dans 
les  dix  ans  qui  ont  suivi  l'année  1848,  date  de  la  découverte 
des  mines  de  Californie,  autant  d'orque  pendant  la  période 
de  356  ans  écoulée  depuis  la  découverte  de  l'Amérique.  Mal- 
gré les  efforts  de  ces  deux  grands  économistes,  l'or  n'a  heu- 
reusement pas  été  démonétisé  ;  et  l'historien  Allison,  parlant 
de  cette  crise  et  de  la  rapidité  avec  laquelle  elle  a  fait  place  à 
une  ère  de  réelle  prospérité,  peut-il  dire  :  «  Cette  époque  ca- 
ractérisée par  une  contraction  violente  de  la  circulation,  par 
une  baisse  subséquente  des  prix  et  une  misère  générale  rit 
place  aussitôt,  à  une  ère  de  prospérité  générale.  »  On  voit 
bien,  par  cet  exemple,  quelle  prospérité  détermine,  en  effet, 
l'accroissement  du  stock  monétaire  total  du  précieux  métal. 

L'Europe  peut  prendre  tout  For,  les  Etats-Unis  et  l'Ex- 
trême-Orient tout  l'argent  ;  la  parité  n'en  pourrait  pas  moins 
être  pratiquement  maintenue,  tout  aussi  bien  qu'elle  a  été 
maintenue  par  la  France  durant  soixante-dix  années  de  ce 
siècle,  bien  que,  jusqu'en  1850,  sa  circulation  fût  presque  ex- 
clusivement une  circulation  d'argent. 

En  1893,  précisément,  avant  même  la  fermeture  des  Mon- 
naies de  l'Inde,  les  obligations  4  0/0  or  du  «  Mexican  Cen- 
tral »  cotaient  à  Londres  environ  63.  Les  Monnaies,  une  fois 
fermées,  et  l'argent  étant  tombé  de  20  0/0  en  une  seule  se- 
maine, le  public  eut  vite  fait  de  conclure  que  le  «  Mexican 
Central  »  ne  pourrait  pas  continuer  à  payer  ses  intérêts  en  or  ; 
les  susdites  obligations  tombèrent  en  un  mois  à  43.  Néan- 
moins, le  paiement  de  ces  obligations  n'a  pas  été  interrompu; 
elles  cotent  aujourd'hui  de  nouveau  70.  D'ailleurs,  Mexico 
est  remarquablement  prospère,  à  cause  de  la  quantité  et  de 
la  valeur  de  ses  exportations  développées  par  un  change 
favorable,   et,  n'était  la  violente  guerre  de  tarifs  que  lui 


!  font  les  lignes  des  Etatfl-Unis,  le  «  Mexican  Central  »  se- 
rait au  moins  aussi  prospère  qu'il  l'a  jamais  été. 

Je  cn>is  que  ce  sera  bien  là  aussi  l'histoire  de  tel  ou  lel 
Réseau  ou  «  System  »  des-  Etats-Unis,  ou  pour  mieux  dire, 
de  tous  leurs  chemins  de  fér.  Il  leur  serait  plus  facile  do 
payer  leurs  intérêts  en  or,  et  même  des  dividendes,  sou^  le 
régime  de  là  libre  frappe  de  l'argent,  qu'il  se  produise  en  non 
d'ailleurs  une  prime  importante  sur  l'or.  S'il  ne  se  produi- 
sait pas  de  prime  (et  tel  serait  le  cas  au  bout  de  quelque 
temps),  la  hausse  générale  des  prix  résultant  de  l'augmen- 
tation rie  la  quantité  de  la  monnaie  et  de  la  modification  du 
mouvement  des  exportations  dont  l'«  argent  à  bon  marché  » 
favorise  les  nations  qui  sont  actuellement  au  régime  de  l'ar- 
gent, —  tout  cela  amènerait  une  prospérité  générale.  .L'aug- 
mentation du  volume  de  la  «  saine  monnaie  »  (or  et  argent) 
tendrait  aussi  à  réduire  la  prime  sur  l'or  en  Hussie  et  dans 
la  République  Argentine,  rendant  plus  normal  le  chance  avec 
ces  pays  et  augmentant  les  prix  en  or  des  objets  qu'ils  pro- 
duisent. 

Pour  conclure,  je  crois  devoir  de  nouveau  faire  remarquer 
combien  sont  intelligents  et  patriotes  ceux  des  citoyens  des 
Etats-Unis  —  ce  sont  les  trois-quarts  au  moins  —  qui  sont 
partisans  du  «  free  silver  ». 

Us  comprennent  les  désastreux  effels  de  la  contraction  qui, 
depuis  vingt  ans,  affecte  l'étalon  monétaire  du  monde,  et  qui 
n'est  pas  une  contraction  par  rapport  à  l'état  antérieur,  mais 
une  contraction  réelle,  intrinsèque,  coïncidant  avec  un  accrois- 
sement de  la  population,  de  la  production  et  du  commerce 
du  monde,  suivant  une  progression  qui  dépasse  de  beaucoup 
celle  de  la  monnaie  dans  le  monde  pendant  le  même  temps. 

L'argent  se  vend  aujourd'hui  aux  bas  prix  actuels,  simple- 
ment parce  qu'il  a  été  rejeté,  «  répudié  »,  par  les  Monnaies 
de  tant  de  pays;  l'ouverture  des  Monnaies  des  Etats-Unis, 
avec  leurs  72  millions  d'habitants,  à  la  frappe  libre,  à  l'an- 
cien Rapport,  relèvera  aussitôt  le  prix  de  tout  le  métal  argent 
à  sa  parité  approximative  et  l'y  maintiendra,  à  l'avantage 
évident  de  toutes  les  classes  de  la  société,  capitalistes  aussi 
bien  que  producteurs  et  débiteurs. 


Le  Mouvement  de  l'Or  en  Russie 

Le  bulletin  russe  de  statistique  donne  les  intéressants  ren- 
seignements qui  suivent  sur  la  production  de  l'or  et  le  mou- 
vement des  métaux  précieux  en  Russie  pendant  les  neuf 
dernières  années  Le  total  de  l'or  livré  à  la  Monnaie  de  Saint- 
Pétersbourg,  de  1870  à  1805,  a  atteint  88'i.l64  kilogrammes  ; 
pendant  les  vingt-six  années  précédentes,  la  moyenne  annuelle 
avait  atteint  ;J4.006  kilogrammes.  En  calculant  le  kilo  d'or  à 
3.444  fr.,  on  arrive  à  un  chiffre  total  de  3. 040. 003. 000  de 
francs,  soit  117  millions  de  francs  par  an.  Pendant  les  cinq 
dernières  années,  la  production  s'est  élevée  aux  chiffres  sui- 


vants : 

Années  Francs 

1891   125.on0.000 

1992     .    122.OU0.00O 

1893   132.OOU.000 

1894   125.000.000 

1895   150.000.0CO 


En  ce  qui  concerne  le  mouvement  de  l'or  de  1887  à  1895, 
l'entrée  nette  a  été  de  28.392.000  francs  en  barres  et  de 
934.260.000  francs  en  espèces,  soit  ensemble  962.652.000  fr., 
respectifs  de  17.099  ponds  d'or  fin,  à  0.900  de  fin  pour  l'or 
monnayé.  La  valeur  de  la  production  de  l'or  s'est  élevée  a 
]  1.097.000.000  de  francs,  de  sorte  que  pour  les  neuf  années 
dont  il  s'agit  l'accroissement  a  été,  au  total,  pour  l'or,  4e 
2. 059. 000. 000  de  francs. 

En  1895,  avec  la  production  annuelle,  le  stock  de  l'or  a 
atteint  3. 195.000.000  de  francs,  tandis  qu'en  réalité  il  ne  se 
trouve  actuellement  que  2.512.000.000  dans  la  Banque  :  il 
reste  donc  683  millions  pour  lesquels  les  détails  manquent. 
Il  faut  aussi  tenir  compte  de  l'or  utilisé  par  l'industrie  (que 
le  Directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis  évaluait  pour  la 
Russie  à  environ  258.000  onces  seulement  en  1894). 

Il  faudrait,  en  définitive,  s'arrêter  au  chiffre  d'environ  250 
millions  pour  neuf  années,  de  sorte  qu'il  resterait  toujours 
430  millions  de  francs  en  faveur  de  l'importation. 


Nouveaux  Billets  de  Roubles  en  Russie 

L'émission  des  nouveaux  billets  de  5  roubles,  dont  le  type 
a  été  adopté  l'année  dernière,  commencera  très  prochainement 
pour  se  terminer  avant  la  fin  de  l'année.  En  même  temps, 
commencera  a.  s'effectuer  le  retrait  des  anciens  billets  de  cinq 
roubles,  dont  l'annulation  se  poursuivra  jusqu'au  31  décem- 
bre 1899. 

Le  montant  des  billets  de  cinq  roubles,  du  type  1887,  actuel- 
lement en  circulation,  s'élève  à  182  millions  de  roubles.  Les 
'  nouveaux  billets  subiront  un  notable  changement  dans  leur 
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aspect  extérieur,  et  leur  contrefaçon  en  sera  rendue  très  difîi- 
l'ile.  par  suile  de  leur  impression  en  trois  couleurs  au  lieu  de 
deux,  au  verso  :  rouge,  vert  et  violet  ;  au  recto  :  olive,  violet 
et  bleu. 

A  ce  propos,  il  est  intéressant  d'indiquer  le  nombre  de  faux 
billets  du  type  1897  qui  ont  été  présentés  à  la  caisse  du  Minis- 
tère des  finances,  de  mars  1889  à  fin  1895  :  le  total  est,  d'après 
la  Deutsche  Petersburgische  Zvitung,  de  16.42.")  billets, 
représentant  une  somme  de  134. 51<>  roubles,  et  se  répartis- 
sant  comme  suit  :  702  de  1  rouble  :  3.571  de  0  roubles  ;  273, 
seulement  de  5  roubles:  11.681  de  lu  roubles  et  196  de  25 
roubles.  Le  nombre  connu  de  billets  faux  du  type  1889  n'est 
que  de  3  de  3  roubles,  4  de  5,  4  de  10  et  1  seul  de  25  roubles. 
En  ce  qui  concerne  les  billets  de  1  rouble,  les  falsifications 
ne  se  reconnaissent  que  d'après  la  signature  ou  lorsque  la 
contrefaçon  est  grossière. 


Faux  Billets  de  Banque  italiens 

Le  Si'i-'do  annonce  qu'à  la  suite  de  perquisitions  laites  à 
Naples,  on  a  découvert  la  plus  grande  fabrique  de  billets 
faux  qu'on  ait  connue;  c'est  aussi  la  mieux  organisée  dont  on 
ait  mémoire.  On  a  saisi  cent  mille  billets  de  banque  de  cent 
francs  tout  prêts,  soit  dix  millions:  de  plus,  on  a  trouvé  un 
stock  considérable  de  papier  filigrané  représentant  la  valeur 
d'un  million. 

L'imitation  était  tellement  réussie,  que  des  garçons  de  re- 
cette des  diftérentes  Banques  n'auraient  pas  hésité  à  prendre 
ces  billets  en  paiement. 

Plusieurs  arrestations  ont  été  opérées. 


Situation  Financière  générale 


France.  —  La  semaine  a  été  des  plus  agitées.  Les 
liquidations  de  positions  qui  embarrassaient  encore  le 
marché  depuis  de  longs  jours,  ont  causé  dans  la  cote, 
et  pendant  deux  ou  trois  séances,  une  perturbation  pro- 
fonde. Toutefois,  le  Marché  s'est  vite  repris  et  il  est  à 
espérer  que  la  liquidation  va  se  passer  sans  secousses. 
S'il  en  est  ainsi,  ou  reverra  le  marché  calme  et  bien 
préparé  à  toutes  les  affaires  nouvelles  qui  lui  seront 
offertes. 

lu  Emprunt  Russe  3  0/0  or,  offert  en  souscription  le 
28  courant,  a  admirablement  réussi,  en  dépit  du  mo- 
ment :  ce  qui  veut  dire  que  l'épargne  française  s'est  ab- 
solument désintéressée  de  ce  qui  se  passait  en  Bourse. 

L'argent  pour  la  liquidation  est  plus  difficile  en  raison 
de  la  discussion  de 3  crédits.  Mais  on  estime  qu'il  y  a 
maintenant  peu  à  reporter  et,  qu'en  tout  cas,  beaucoup 
de  ceux  qui  pouvaient  trouver  des  prêteurs  ont  pris 
leurs  précautions  à  l'avance  et  ont  assuré  ainsi  leurs 
positions. 

Allemagne.  —  A  la  Bourse  de  Berlin,  la  liquida- 
lion  s'est  effectuée  avec  une  grande  aisance,  au  milieu 
de  l'abondance  des  capitaux  et  avec  des  reports  ne  dé- 
passant pas  3  0/0.  La  tendance  du  marché,  faible  pen- 
dant une  partie  de  la  semaine,  s'est  raffermie  depuis 
deux  jours. 

Notre  correspondant  nous  confirme  le  succès  de  l'em- 
prunt russe. 

Angleterre.  —  La  liquidation  a  rencontré  quelques 
difficultés  pour  la  prorogation  des  engagements  :  il  n'y 
a  depuis  aucune  disposition  peur  entreprendre  de  nou- 
velles affaires,  et  la  tendance  est  faible  par  suite  de 
réalisations  générales. 

Le  procès  Jameson  est  terminé  et  l'impression  ressen- 
tie a  été  favorable.  Ce  qui  importait,  en  effet,  c'était 
qu'une  condamnation  quelconque  intervînt. 

La»  .hambre  des  Communes  s'est  ajournée,  après  avoir 
voté  en  troisième  lecture  le  bill  des  finances,  et  la 
Chambre  des  Lords  après  avoir  voté,  en  première  lec- 
ture, le  bill  agraire  irlandais. 

A  "triche-Hongrie.  —  Le  marché  autrichien  reste  hé- 
sitant, bien  que  la  situation  soit  saint;  mais  la  liqui- 
dation a  été  facile,  avec  des  taux  de  report  ne  dépas- 
sant pas  3  1/4  0/0,  et  tout  semble  indiquer  une  pro- 
chaine reprise,  devant  coïncider  avec  la  conversion 
des  priorités  du  chemin  de  fer  de  liuschtehrad. 


Cette  conversion  sera,  on  le  sait,  le  point  de  départ 
de  toute  une  série  d'opérations  financières  plus  ou 
moins  importantes. 

Bulgarie.  —  Le  mouvement  du  commerce  extérieur 
de  la  Bulgarie,  pour  le  1«j  trimestre  1896,  accuse  les 
résultats  les  plus  favorables  qu'on  ait  connus  à  ce 
jour  :  les  importations  dépassent  de  10,25  0/0  et  les 
exportations  de  87,40  celles  de  la  période  correspon- 
dante de  1895. 

Espagne.  —  L'attitude  résolue  du  Cabinet  espagnol, 
qui  ne  veut  pas  laisser  affaiblir  le  crédit  extérieur  du 
pays,  a  favorablement  impressionné  le  marché  espa- 
gnol ;  mais  les  agissements  des  obstructionnistes,  qui 
font,  d'une  façon  inconsciente,  le  jeu  des  adversaires 
de  l'Espagne  et  surtout  des  insurgés  de  Cuba,  avaient 
exercé,  pendant  une  partie  de  la  semaine,  une  action 
déprimante  sur  la  Bourse  de  Madrid. 

Le  budget  ordinaire  de  1895-96  se  solde  par  un  dé- 
liât de  35.611.215  pesetas. 

Italie.  —  Les  Bourses  italiennes  se  raffermissent 
après  une  liquidation  très  facile.  On  pense  que  les  va- 
cances parlementaires  permettront  au  ministère  di  Bu- 
dini  de  procéder  aux  réformes  arrêtées,  et  qu'il  en  ré- 
sultera une  amélioration  sérieuse  du  marché. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.f.25fr.20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  60). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). . 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erdnm)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  'i  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?5  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890  

Oonsolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 


24  juillet 


101  85 
113  50 
105  65 

102  50 
64  10 

155  .. 


100  50 
104  10 

87  SC 

101  .. 
26  .. 

102  25 
93  85 
68  65 

104  05 
104  15 
20  20 
439  .. 
100  .. 


2  94 

2  42 

3  78 
2  92 
6  21 


3  19 
5  82 

3  36 

2  88 

4  95 
4  55 

3  .. 


31  juillet 


101  80 
113-50 
105  85 

102  .. 
63  95 

152  .. 

100  25 
104  .. 

87  50 

101  .. 
25  75 

10)  50  20 
93  40,31 
67  70  16 

104  35  29 


9  s 


104  25 
19  30 
431  .. 
100  .. 


2  94 

2  42 

3  77 
2  94 

6  25 


2  99 

3  S4 

4  57 

2  97 

3  88 

4  92 
3  21 

5  90 

3  35 
8  87 
b  18 

4  64 
3  .. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Congrès  socialiste  de  Londres.' —  Le  Monu- 
ment de  Jules  Ferry  à  Saint-Dié.  —  Li-Hung-Tchang  en  France. 
—  Madagascar. 

Le  Congrès  socialiste  international  de  Londres  s'est 
ouvert  le  27.  Le  Congrès  a  pour  but  la  formation,  en 
une  seule  armée,  bien  disciplinée,  de  toutes  les  forces 
révolutionnaires  internationales,  afin  d'engager,  dans 
tous  les  pays,  la  lutte  parlementaire  et  de  conquérir 
les  pouvoirs  publics  législatifs  et  municipaux. 

Les  questions  qui  doivent  être  discutées  à  ce  Congrès 
sont  les  suivantes  :  1°  guerre  et  arbitrage  :  2"  immigra- 
tion d'étrangers  pourvus  de  moyens  d'existence  ;  3"  les 
huit  heures  ;  4°  le  travail  aux  pièces  ;  5°  la  question 
agraire;  6°  la  politique  coloniale;  7°  les  conflits  entre 
le  capital  et  le  travail. 

La  première  séance,  celle  du  27,  devait  être  consacrée 
à  l'adoption  du  règlement.  Mais  le  tumulte  qui  n'a 
cessé  d'exister  durant  toute  la  séance  a  obligé  le  prési- 
dent, M.  Edward  Gowey,  à  ajourner  le  vote  du  règle- 
ment au  lendemain. 

Entre  temps,  les  délégués  français  se  sont  réunis 
pour  savoir  si  les  anarchistes  seraient  admis  dans 
leurs  séances.  Leur  admission  a  été  votée  par  57.  voix 
contre  56.  A  la  suite  de  ce  résultat,  la  minorité,  avec 
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MM.  Jaurès,  Cuesde,  Millerand  et  Rouanet,  ô'est  reti- 
rée et  a  adressé  un  manifeste  aux  socialistes  de  France 
pour  faire  connaître  les  raisons  de  son  attitude. 

M.  Singer,  député  au  Reisehtag  allemand,  présidait 
la  séance  du  28.  Le  Congrès  a  entendu,  ce  jour-là,  les 
orateurs  en  faveur  de  la  résolution  de  Zurich,  qui 
tend  à  la  non  admission  des  adversaires  de  l'action 
politique.  On  a  procédé  ensuite  au  vote  par  nationa- 
lités :  dix-huit  nationalités  se  sont  prononcées  contre 
l'admission  des  anarchistes.  Deux  nationalités  seule- 
ment, la  France  et  la  Hollande,  ont  voté  dans  le  sens 
contraire. 

La  séance  du  29  étaif'présidée  par  M.  Ilyndman.  Le 
Congrès  s'est  occupé  de  la  vérification  des  mandats. 
M.  Millerand,  à  ce  sujet,  a  demandé  si  les  anarchistes, 
représentant  certains  syndicats,  auraient  le  droit  de 
prendre  place  au  congrès  socialiste.  La  minorité  de  la 
délégation  française  en  fait  une  question  de  principe, 
et,  plutôt  que  d'admettre  les  anarchistes,  préférerait  se 
retirer. 

Un  vote  par  nationalité  a  accordé  à  la  minorité  fran- 
aise  d'avoir  un  vote  distinct.  (Juatorze  nationalités  se 
sont  prononcées  pour  et  cinq  contre. 

La  quatrième  journée,  celle  du  29,  du  Congrès,  a  été 
consacrée  à  la  discussion  de  la  question  de  l'action  po- 
litique. Les  cinq  points  suivants  ont  été  adoptés  : 

1°  Conquête  du  pouvoir  politique  dans  l'Etat  et  la  com- 
mune parla  classe  ouvrière; 

2°  Union  de  tous  les  travailleurs  en  un  parti  inter- 
national : 

3°  Emancipation  de  la  femme; 

4°  Autonomie  de  toutes  les  nationalités; 

5°  Toute  politique  coloniale  n'est  que  l'extension  du 
champ  de  l'exploitation  capitaliste. 


-w».  Le  25  sont  partis  pour  Saint-Dié,'  où  a  eu  lieu  l'inau- 
guration du  monument  Jules  Ferry,  MM.  Loubet,  président 
du  Sénat:  Méline,  président  du  Conseil  ;  Hanotaux,  ministre 
des  Affaires  étrangères;  le  général  Billot,  ministre  de  la  Guerre; 
Boucher,  ministre  du  Commerce  ;  Roujon,  directeur  des  Bsaux 
Arts.  Ces  messieurs  étaient  accompagnés  des  chefs  ou  sous- 
chefs  de  leurs  Cabinets  :  MM.  Mersey,  Marcel,  Chabrol,  Ber- 
trand ;  le  Ministre  delà  Guerre  était  accompagné  du  capitaine 
Alby. 

M.  lînmbaud,  ministre  de  l'Instruction  publique,  accom- 
pagne de  M.  Jacquin,  chef  de  son  Cabinet,  avait  quitté  Paris, 
dès  la  veille,  pour  Saint-Dié. 

-vw  Le  25,  Li-Hung-Tchang,  ambassadeur  extraordinaire 
de  Chine,  est  arrivé  au  Creusot,  où  il  est  allé  assister  à  des 
expériences  de  tir  au  canon  au  polygone.  De  là,  Li-Hung- 
Tchang  s'est  rendu  à  Lyon  et  est  rentré  à  Paris,  d'où  il  est 
reparti  pour  l'Angleterre. 

•wv  Le  Congrès  international  de  chimie  s'est  ouvert,  le  27, 
à  Paris,  sous  la  présidence  de  M.  Berthelot. 

-v~v  II  n'y  aura  pas  de  Conseil  des  Ministres  avant  le  15  août 
prochain. 

■wv  Le  courrier  de  Madagascar  rapporte  divers  actes  de 
brigandage  commis  par  les  Fahavalos. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


CRISE  DE  SPÉCULATION 


Le  marché  libre  parisien  n'était  point  remis  de 
sa  crise  d'octobre  et  novembre  1895.  Gomme  ces 
malades,  dont  la  convalescence  n'en  finit  plus,  il  se 
traînait  lamentablement  de  liquidation  en, liquida- 
tion, sans  forces,  sans  appétit  et  sans  sommeil. 

Pour  masquer  sa  pâleur,  pour  donner  le  change 
sur  son  anémie  chronique,  il  s'était  légèrement 
fardé  :  mais  sous  le  rose  de  ses  joues  les  observa- 
teurs impartiaux  devinaient  son  état  chlorotique 
et  hochaient  la  tète.  Une  simple  rechute  vient  de 
révéler  sa  véritable  situation.  Le  marché  libre  pari- 


sien est  très  gravement  malade  et,  si  l'on  n'y 
prend  garde,  un  dénouement  fatal  peut  survenir. 

Ce  serait  un  grand  malheur  pour  notre  place,  car, 
limité  à  son  champ  d'action  naturel  —  la  spécula- 
tion —  le  marché  libre  est  le  complément,  l'auxi- 
liaire nécessaire  du  marché  officiel.  Sa  disparition 
serait  regrettable  à  ce  point  de  vue  particulier  et 
nous  devons  espérer  que  les  intéressés,  c'est-à-dire 
ceux  de  ses  membres  dont  le  crédit  est  resté  hors 
de  toute  discussion,  appliqueront  au  moribond  le 
seul  remède  énergique  qui  puisse  le  sauver. 

Le  mal  a  son  origine  unique  dans  ce  fait  que  le 
Matin  a  indiqué  en  quelques  lignes  : 

Depuis  la  crise  des  mois  d'octobre  et  de  novembre 
derniers  —  qui  portera  dans  l'histoire  le  nom  de  crise 
des  intermédiaires  —  la  place  de  Paris  se  trouve  dans 
une  position  très  délicate,  parce  que  l'on  a  essayé  de 
sauver  un  certain  nombre  de  maisons  de  coulisse 
gravement  atteintes  par  la  crise,  et  dont  le  fonctionne- 
ment, loin  d'apporter  une  force  quelconque  au  marché 
libre,  était  pour  lui  une  cause  permanente  de  méfiance 
mutuelle,  de  paralysie  et  de  faiblesse. 

Ces  maisons,  sans  clientèle  sérieuse,  et,  partant,  sans 
crédit  sur  la  place,  ont  réussi  cependant  à  rester 
debout,  attendant  un  moment  favorable  pour  se  déga- 
ger des  positions  qu'elles  avaient  dû  conserver.  Ce 
moment  favorable  n'est  point  venu  ;  et  la  réaction  ac- 
tuelle vient  de  leur  porterie  dernier  coup. 

En  effet,  jusqu'à  la  liquidation  de  fin  juin  der- 
nier, les  positions  de  ces  maisons,  entamées  par 
les  pertes  du  dernier  trimestre  1895,  avaient  pu 
être  assez  facilement  reportées,  parce  que  la  liqui- 
dation de  fin  décembre  s'était  faite  presque  sur 
les  plus  bas  cours  de  l'année,  et  que  depuis  le 
Ier  janvier  les  valeurs  de  spéculation  proprement 
dite,  telles  que  les  Fondis  Ottomans,  l'Extérieure 
Espagnole,  l'Italien,  le  Rio,  la  de  Beers  et  les 
principales  actions  de  mines  d'or  avaient  bénéficié 
d'une  amélioration  très  sensible. 

Mais,  en  juillet,  les  affaires  de  Crète  ont  de  nou- 
veau provoqué  sur  ces  valeurs  des  réalisations 
dont  le  petit  tableau  suivant  va  nous  indiquer 
l'importance  : 

Cours  de  clôture  des  :  Dillerences 


2  juillet 

27  juillet 

Francs 

oy 
/o 

Turc  D  

20  80 

19  20 

—  1 

60 

7  69 

Priorités  

450  » 

420  » 

—  30 

6  66 

Douanes   

500  » 

455  » 

—  4b 

9  » 

Tabacs  Ottomans. . . 

356  » 

327  »» 

—  29 

8  19 

Banque  Ottomane  . . 

575  >. 

547  » 

—  28 

4  87 

Extérieure  Espagn.. 

65  60 

63  85 

—  1 

75 

2  66 

Italien  

90  20 

87  45 

  o 

75 

3  05 

De  Beers  

786  » 

775  » 

—  Il 

1  39 

Rio-Tinto  

615  » 

585  » 

—  30 

4  87 

Robinson  Bank  

150  » 

138  » 

—  12 

» 

8  » 

Randfontein  

75  » 

67  » 

—  8 

» 

10  66 

Langlaagte  

189  >> 

133  » 

—  6 

» 

4  Ht 

East  Ra'nd  

195  » 

179  50 

—  15 

50 

7  94 

Robinson  Gold  

236  » 

230  » 

—  6 

» 

2  54 

French  Raud  Gold.. 

83  50 

69  » 

—  14 

50 

17  36 

Un  marché  sain  aurait  pu  facilement  supporter 
ces  différences  ;  mais,  pour  les  raisons  ci-dessus 
développées,  le  marché  libre  n'avait  plus  sa  belle 
santé  du  premier  semestre  1895,  et  les  intermé- 
diaires ou  spéculateurs  dé  qualité  douteuse  se  sont 
vu  dans  la  nécessité  de  liquider  —  volontairement 
ou  par  force  —  des  situations  que,  eu  égard  à  la 
réaction  survenue,  ils  n'auraient  plus  trouvé  à 
faire  reporter  fin  juillet. 

Les  séances  du  28  et  du  29  ont  été  des  séances  de 
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liquidation,  ainsi  qu'en  témoignent  les  différences 

constatées  : 

Cours  de  clôture  des  :  Différence 


'J'y  inillot 

<•  t    J  l  L  1  1  1'.  1 

on  inillpi 

Francs 

/o 

Turc  D  

19  20 

18  95 

A 
U 

— 

1  30 

420  » 

410  » 

I  A 

II  1 

» 

— 

2  38 

455  » 

462  » 

+ 

ri 

7 

M 

+ 

1  53 

Tabacs  Ottomans... 

327  » 

320  » 

7 

)) 

— 

2  14 

Banque  Ottomane  .. 

547  » 

525  » 

)> 

— 

4  02 

Extérieure  Espagn. . 

bo  OO 

63  45 

0 

40 

A 

87  45 

87  25 

0 

20 

0  22 

775  » 

755  » 

20 

2  58 

585  » 

532  50 

22 

50 

3  84 

138  » 

128  » 

IC 

7  18 

67  » 

63  50 

3 

50 

5  22 

Langlaa'-jte  

133  » 

128  >» 

5 

» 

3  75 

Easf Raud  

179  50 

158  » 

21 

50 

11  92 

230  » 

219  » 

11 

» 

4  78 

French  Kand  Gold.. 

69  « 

66  50 

2 

50 

3  62 

Si,  à  cette  dépréciation  de  deux  séances,  on 
ajoute  celle  déjà  relevée  entre  les  2  et  27  juillet  on 
arrive  aux  résultats  d'ensemble  que  voici  : 


Cours  de  clôture  des 

:  Différences 

2  juillet 

29  juillet 

Francs 

% 

TurcD  

20  80 

18  95 

—   1  85 

8 

89 

450  » 

410  » 

—  40  « 

8 

88 

500  » 

462  » 

—  38  »> 

7 

60 

Tabacs  Ottomans. . 

.    356  » 

320  >> 

—  36  » 

10 

28 

Banque  Ottomane . 

.    575  » 

525  » 

—  50  » 

8 

69 

Extérieure  Espagn 

.     65  60 

63  45 

—   2  15 

3 

27 

Italien  

90  20 

87  25 

—   2  95 

3 

27 

De  Beers  

786  » 

755  » 

—  31  » 

3 

94 

615  » 

562  50 

—  52  50 

8 

53 

150  » 

128  » 

—  22 

14 

66 

Randfontein  

75  »> 

63  50 

—  1)  50 

14 

» 

139  » 

128  » 

—  11  » 

7 

91 

195  » 

158  » 

—  37  >» 

18 

97 

Robinson  Gold 

236  » 

219  » 

—  17  » 

7 

20 

French  Rand  Gold 

.     83  50 

66  50 

—  17  » 

20 

35 

La  secousse  a  été  évidemment  trop  forte  pour 
un  marché  qui  ne  tenait  sur  ses  jambes  que  par 
un  miracle  d'équilibre. 

El  ce  qui  prouve  bien  que  ce  sont  les  éclopés  de 
la  crise  d'octobre  et  novembre  1895  qui  viennent 
de  recevoir  le  coup  de  grâce,  c'est  que  nos  grandes 
valeurs  de  placement  —  si  gravement  atteintes  à 
cette  époque  —  n'ont  pas  bronché  entre  le  2  et  le 
29  juillet  dernier.  Le  3  O/O  Français  n'a  baissé 
que  de  0  fr.  12,  mais  le  3  1  /2  &  haussé  de  0  fr.  35. 
Les  actions  et  obligations  de  nos  grandes  Compa- 
gnies de  Chemins  de  fer  sont  à  peu  près  restées 
aux  mêmes  cours  ;  quant  aux  actions  de  nos  gran- 
des Sociétés  de  crédit  à  dépôt,  elles  ont  reculé 
d'une  manière  insignifiante  :  le  Comptoir  d'Es- 
compte, de  1  fr.;  la  Société  Générale,  de  1  fr.  50; 
le  Crédit  Lyonnais,  de  10  fr.;  le  Crédit  Industriel, 
de  2  fr.  Soit,  en  moyenne,  0,58  0/0  environ. 

Nous  soin  mes  donc  en  présence  d'une  crise  d'un 
ordre  tout  particulier,  à  laquelle  on  peut  logique- 
ment donner  cette  définition  :  «  Queue  du  krach 
des  intermédiaires.  » 

Lorsqu'au  mois  de  novembre,  nous  avons  voulu 
tirer  la  philosophie  de  ce  krach,  nous  avons  dit  : 
«  Beaucoup  de  nos  confrères  de  la  grande  presse 
politique  attaquent  la  spéculation  sans  se  douter 
des  services* immenses  qu'elle  rend  à  la  cause  du 
progrès  social  et  de  l'humanité.  La  spéculation 
n'est  pas  seulement  l'Ame  du  marché  français,  elle 
est  aussi  le  point  d'appui  de  l'nssociation,  du  grou- 
pement des  capitaux,  et  c'est  grâce  à  son  initiative 


hardie  que  les  ressources  de  l'avenir  sont' utilisées 
pour  les  besoins  du  présent,  et  que  le  développe- 
ment du  bien-être  général  suit  sa  marche  progres- 
sive à  travers  les  âges. 

«  Si  le  marché  à  terme  n'existait  pas  —  écri- 
vions-nous encore,  le  20  novembre  1892,  dans 
Y  Economiste  Européen,  pour  défendre  la  spécu- 
lation contre  les  attaques  qu'elle  avait  subies  lors 
de  la  fameuse  discussion  du  budget  de  1893  —  si 
l'on  ne  pouvait  se  procurer  des  marchandises  ou 
des  valeurs  (qui  sont  une  forme  de  la  marchan- 
dise) que  contre  des  espèces  sonnantes  et  trébu- 
chantes, il  n'y  aurait  plus  ni  crédit,  ni  commerce.  » 

«  Ces  marchés  sont  indispensables  au  crédit  de 
l'Etat  —  a  dit  le  rapporteur  de  la  Commission 
extra-parlementaire  de  1882  chargée  d'examiner  la 
question  de  l'exception  de  jeu  en  matière  d'opéra- 
tions de  Bourse,  question  qui  a  été  résolue  en  1885 
par  la  reconnaissance  légale  des  opérations  à  terme 
—  ils  sont  aussi  d'une  importance  de  premier 
ordre  pour  le  placement  des  actions  des  grandes 
Sociétés  financières  et  industrielles.  Sans  eux, 
l'Etat  n'aurait  pu  se  procurer  aussi  facilement  les 
sommes  énormes  dont  il  a  parfois  besoin  pour 
exécuter  de  grands  travaux  publics,  pour  subvenir 
aux  dépenses  de  guerres  heureuses,  ou  pour  payer 
la  rançon  nécessaire  à  l'évacuation  du  territoire 
après  les  désastres  du  premier  et  du  second  Em- 
pire. » 

Nous  répéterons  aujourd'hui  :  Ne  soyons  pas 
trop  sévères,  et  surtout  ne  soyons  pas  injustes  à 
l'égard  de  la  spéculation,  même  lorsque  ses  excès 
viennent  troubler  notre  douce  quiétude  ;  il  est  in- 
dispensable, dans  l'intérêt  de  notre  marché  pris 
dans  son  sens  le  plus  large,  de  lui  conserver  un  de 
ses  plus  utiles  auxiliaires  :  le  marché  libre!... 
Mais  dans  son  propre  intérêt  il  est  indispensable 
aussi  que  ce  marché  se  guérisse  lui-même  du  mal 
qui  le  ronge  depuis  plus  de  six  mois,  c'est-à-dire 
qu'il  s'allège  courageusement  du  poids  mort  qui 
neutralise  son  action  particulière  et  paralyse  tous 
les  mouvements  de  notre  place. 

Edmond  Théry. 


Les  Finances  de  la  Ville  de  Paris 


Il  a  été  beaucoup  question,  ces  temps  dernier-,  de 
la  situation  financière  de  la  Ville  de  Paris.  Une  note 
publiée  par  un  de  nos  confrères  et  reproduite  aussitôt 
dans  toute  la  presse  parisienne,  signalait  des  irrégula- 
rités dans  la  gestion  des  fonds  muuicipaux,  et  laissait 
entrevoir  des  embarras  de  caisse  aseez  sérieux,  à  la 
suite  de  gaspillages  ou  de  dépenses  engagées  à  la 
légère. 

Etant  donné  l'importance  du  chiffre  de  la  Dette 
municipale  et  le  nombre  considérable  de  porteurs  de 
titres,  les  attaques  qui  se  sont  produites  à  ce  propos 
ne  pouvaient  manquer  de  causer  une  vive  émotion  dans 
le  public.  Aussi  les  autorités  municipales  et  administra- 
tives se  sont-elles  concertées  sur  les  mesures  à  prendre 
pour  remettre  les  choses  au  point  et,  à  la  suite  d'une 
Conférence  entre  le  Préfet  de  la  Seine,  le  bureau  du 
Conseil  municipal  et  les  Directeurs  des  divers  services, 
elLes  ont  an  été  les  termes  de  l'exposé  suivant,  qui  met 
fin  à  la  campagne  ouverte  : 

La  situation  financière  de  la  Ville  est  très  claire;  elle  n'a 
rien  d'anormal  et  personne  n'a  jamais  songé  à  la  dissimuler  : 
il  suffit,  pour  s'en  convaincre,  de  lire  le  compie  rendu  des 
séances  du  Conseil  municipal  du  9  mars  1891  et  du  24  avril 
1896,  et  le  mémoire  financier  du  Préfet  de  la  Sein<»,  qui  a  été 
distribué  dans  le  courant  de  ce  mois  à  tous  les  conseillers 
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municipaux  et  mis  à  la  disposition  des  membres  <lo  la  presse 
municipale. 

La  réalité  est  celle-ci:  le  Conseil,  d'accord  avec  l'Adminis- 
tration, a  avancé  la  date  d'exécution  d'un  certain  nombre 
d'opérations  gagées  sur  les  fonds  de  l'emprunt  de  1892.  Il 
avait  diverses  raisons  pour  agir  ainsi,  dont  les  principales  se 
formulent  comme  suit: 

1"  Toute  opération  entraînant  des  expropriations  doit  être 
entreprise  aussitôt  qu'annoncée,  pour  ne  pas  laisser  aux  spé- 
culations des  agents  d'affaires  le  loisir  do  s'exercer  ; 

2°  La  plupart  des  opérations,  gagées  sur  l'emprunt  de  1892. 
intéressent  la  beauté  et  la  salubrité  de  la  ville,  et  il  importe 
qu'elles  soient  achevées  pour  l'Exposition  de  1900; 

8°  Il  est  nécessaire  de  régulariser  letravail  dans  Paris  et  de 
faire  coïncider  la  fin  des  opérations  de  voirie  les  plus  impor- 
tantes avec  l'ouverture  des  chantiers  de  l'Exposition. 

Cette  dernière  considération  fit  mémo  l'objet,  en  1894.  d'une 
conférence  des  représentants  du  Conseil  municipal  et  de  l'Ad- 
ministration préfectorale  avec  M.  Oasimir-Perier.  alors  prési- 
dent du  Conseil  des  ministres,  et  le  Gouvernement  en  recon- 
nut la  sagesse. 

En  conséquence,  il  a  fallu  anticiper  les  versements  de  l'em- 
prunt de  1892.  dont  les  échéances  sont  échelonnées  de  1894  à 
1899.  les  souscripteurs  rsstant  libres,  bien  entendu,  de  s'en 
tenir  aux  termes  primitivement  fixés. 

Le  Conseil  municipal  a  estimé  qu'une  somme  de  20  mil- 
lions était  suffisante,  étant  donné  l'état  des  ressources  dispo- 
nibles, et  sa  décision  s'explique  aisément:  les  fonds  dispo- 
nibles sont  déposés  au  Trésor  et  rapportent  1  0/0  à  la  Ville, 
alors  qu'elle  paie  près  de  3  0/0  pour  les  fonds  qu'elle  em- 
prunte ;  elle  a  donc  un  avantage,  évident  à  employer  d'abord 
ceux-là  et  à  recourir  le  plus  tard  possible  à  ceux-ci  et.  en  pro- 
fitant de  cet  avantage,  elle  ne  fait,  d'ailleurs,  qu'user  du  droit 
que  lui  confère  l'art.  10c(  du  règlement  d'administration  pu- 
blique du  28  décembre  1878  sur  la  comptabilité  de  la  Ville  de 
Paris. 

On  a  procédé  dans  des  conditions  analogues  pour  les  opé- 
rations d'assainissement  gagées  sur  l'emprunt  de  117  millions. 
La  loi  du  14  juillet  1894,  qui  a  autorisé  cet  emprunt,  impartit 
un  délai  de  cinq  ans  pour  l'achèvement  des  travaux  relatifs 
à  l'épandage;  c'est  dire  qu'il  y  avait  urgence  à  les  commencer 
le  plus  tôt  possible,  Ma|s,  d'un  autre  côté,  la  Ville  n'avait  pas 
intérêt  à  emprunter  immédiatement,  puisqu'elle  avait  en 
caisse  de  quoi  pourvoir  aux  premières  dépenses.  Elle  a  donc 
décidé,  pour  s'éviter  les  frais  de  deux  émissions,  de  lier  l'em- 
prunt de  117  millions  à  l'emprunt  de  44  millions  nécessité 
par  sa  participation  aux  dépenses  de  l'Exposition  de  1900. 
Ce  dernier  ayant  été  autorise,  par  le  Parlement,  le  11  de  ce 
mois,  le  Conseil  aura  ultérieuremeni  à  s'occuper  de  la  date  de 
l'émission. 

Tels  sont  les  faits  ;  ils  n'accusent  ni  déficit,  ni  gaspillage, 
ni  imprévoyance,  ni  virement  irrégalier:  ils  témoignent,  au 
contraire,  du  vif  souci  du  Conseil  d'aménager  au  mieux  des 
intérêts  des  contribuables  et  des  ouvriers  l'emploi  des  res- 
sources d'emprunt. 

Est-il  besoin,  maintenant,  d'ajouter  que  les  p-étendus  em- 
barras de  la  Caisse  municipale  n'ont  jamais  existé?  Voici 
des  chiffres  :  la  loi  de  finances  autorise  la  Ville  à  émettre 
annuellement  40  millions  de  bons  de  caisse.  Or.  à  l'heure 
qu'il  est.  non  seulement  pas  vn  bon  n'a  été  émis,  mais  encore 
il  existe  une  encaisse  disponible  de  48  millions. 

Il  ressort  de  cet  exposé,  qu'en  se  servant  des  fonds 
disponibles  l'Administration  n'a  pas  violé  le  règlement 
relatif  à  la  comptabilité  de  la  Ville  de  Paris,  et  que, 
d'autre  part,  les  prétendus  embarras  de  caisse  n'exis- 
tent pas. 

Mais  cet  incident  a  attiré  l'attention  sur  la  Dette 
municipale  qui  atteignait,  à  la  date  du  1er  juillet  1896, 
le  chiffre  respectable  de  1  milliard  769.205.200  francs, 
en  capital  nominal  (déduction  faite  des  amortisse- 
ments). 


La  progression  de  cette  Dette  depuis  l'Année  terrible 
est  intéressante  à  suivre  ;  pour  la  faire  ressortir  nette- 
ment, nous  embrasserons  d'abord  la  première  période 
décennale  depuis  le  1er  juillet  1871. 

A  cette  dernière  date,  la  Ville  de  Paris  avait  déjà 
contracté  trois  emprunts,  savoir  : 


Années 

18.35-60  

1865  

1869  


Nombre  de  titres  Valeur  nomi 
en  circulation        nale  en  fr. 


352.620 
593.314 

753.503 


176.310.000 
296.657.001) 
301.401.200 


Soit  un  total  de  i.(i99.'i'!7  obligations,  représentant 
un  capital  nominal  de  774.368.200  fr. 

De  1871  à  1880,  on  a  l'ait,  à  trois  reprises  différentes, 
appel  au  public,  et,  en  tenant  compte  des  obligations 
amorties,  la  Dette  rassortait  comme  suit  à  la  date  du 
1er  juillet  1880  : 

Nombre  de  titres   Valeur  nomi- 
Années  en  circulation        nale  en  fr. 

1855-60   202.416  131.208.000 

1 865   564 . 276  282 . 1 38 . 000 

1 869   650 . 1 50  260 . 060 . 000 

1871   1 . 351 . 660  500 . 664 . 1 100 

1875   494.159  247.079.500 

1876   255.899  127.949.500 

Ce  qui  nous  donne  un  total  de  M. 478. 560  obligations 
et  un  capital  nominal  de  1  milliard  549.099.000  francs 

Dix  ans  plus  tard,  c'est-à-dire  au  1er  juillet  1890,  le 
chiffre  s'est  encore  accru  du  montant  de  l'emprunt  de 
1880  (dont  la  dernière  partie  n'a  été  émise  qu'en  jan- 
vier 1892)  ;  à  cette  date,  la  situation  était  la  suivante  : 

Nombre  de  titres  Valeur  nomi- 
Années  en  circulation        nale  en  fr. 

1855-60   129.320  64.660.50o 

1865   520.038  260.019.000 

1869   489.885  195.954.000 

1871   1.182.120  472. 8 48.000 

1875   478.365  239.182.500 

1876   247.721  123.860.500 

1886   659.780  263.912.000 

Au  total,  3.707.230  obligations  représentant  un  ca- 
pital nominal  de  1  milliard  620.436.500  francs. 

Depuis  le  l"  juillet  1890,  un  nouvel  emprunt  a 
été  contracté  :  celui  de  1892,  sur  lequel  il  reste  encore 
105  millions  à  verser  (soit  180  fr.  par  obligation,  dont 
le  capital  nominal  n'est,  par  suite,  que  de  220  francs). 

En  tenant  compte  des  versements  opérés  et  des  obli- 
gations amorties,  la  Dette  de  la  Ville  de  Paris  atteignait 
à  la  fin  du  Ie1'  semestre  1890,  c'est-à-dire  au  1er  juillet 
dernier,  le  chiffre  que  nous  avons  indiqué  plus  haut, 
soit  1  milliard  769.295.200  francs,  représentés  par 
3.994.050  obligations  en  circulation,  dont  voici  le 
détail  : 

Nombre  de  titres  Valeur  nomi- 
Années  en  circulation        nale  en  fr. 

1855-60    28.221  14:110.500 

1865   482.194  291.097.000 

1889   368 . 148  147 . 259 . 200 

1871   129.110  451.644.O0o 

1875   465.330  232.665.000 

1876   240.  y71  120. 485. 5()0 

1886   691.850  276.740.000 

1892   688.235  129.411.700 

Veut-on  savoir  dans  quelle  mesure  la  progression  du 
crédit  de  la  Ville  de  Paris  a  suivi  l'accroissement  de  la 
Dette  ?  On  s'en  rendra  compte  en  relevant  les  cours 
aux  dates  que  nous  avons  choisies  pour  l'établissement 
des  tableaux  qui  précèdent,  auxquelles  nous  ajouterons 
ceux  du  31  juillet  1896  : 

Cours  des  oblig.  de  la  Ville  de  Paris 
au  1er  juillet  31  juillet 

1871     1880^  1890     189éT  1896 

Fr.  Fr.  Fr.  Fr.  Fr. 

1855-60   405  512  546  638  620 

1865   455  531  537  581  579 

1869   280  409  420  439  436 

1871   »  501  405  427  420 

1875. -   >»  518  531  584  581 

1876   »       518      532      584  579 

1886   »         ,>        406      417  409 

1892   »         »         »       386  389 

Répartie  sur  les  2.511.955  habitants  de  la  capitale 
(recensement  du  28  mars  1896),  sa  Dette  ressort  à 
704  francs  pour  chacun  d'eux;  en  ajoutant  à  celte 
somme  les  698  fr.  de  la  Dette  d'État,  la  part  d'un  Pa.'i- 
sien  s'élève  à  1.102  fr.  C'est  li  une  charge  movenne 
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annuelle  d'environ  56  fr.  par  tète.  Dans  aucun  autre 
pays  d'Europe,  la  dette  moyenne  de  l'Etat  par  habitant 
n'a  l'importance  de  la  moyenne  de  la  Dette  parisienne 
proprement  dite  et  nous  ajouterons  que  dix  Etats  du 
vieux  continent  (la  Bulgarie,  le  Danemark,  la  Rouma- 
nie, la  Suède,  la  Norwège,  la  Serbie,  la  Suisse,  la 
Grèce,  le  Luxembourg  et  la  Finlande)  ont  des  Dettes 
d'Etat  notablement  inférieures  à  celle  de  la  Ville  de 
Paris. 

*** 

Ce  rapide  exposé  démontre  que  si  notre  Administra- 
tion municipale  dispose  de  ressources  suffisantes,  et  si 
sa  situation  financière  est  établie  sur  des  bases  solides 
elle  fera  preuve  de  sagesse  en  n'engageant  des  dépenses 
nouvelles  qu'à  bon  escient.  Des  rumeurs,  comme  celles 
qui  a  circulé  récemment,  ne  peuvent  évidemment 
ébranler  le  crédit  de  la  Ville;  mais  une  Dette  aussi 
lourde  doit  donner  à  réfléchir i 

Ajoutons,  en  terminant,  que  le  Bulletin  municipal 
officiel  vient  de  publier  le  texte  de  la  loi,  en  date  du 
22  juillet,  autorisant  la  Ville  de  Paris  à  emprunter  une 
somme  de  4'i  millions,  remboursable  en  soixante-quinze 
ans  à  partir  de  1808,  sur  le  boni  annuel  provenant  de 
la  conversion  de  la  Dette  envers  le  Crédit  Foncier. 
Cette  somme  recevra  l'application  suivante  : 

Subvention  de  la  Ville  pour  l'Exposition  universelle  de 

1900   20.000.000 

Travaux  divers  à  déterminer  ultérieureuienl.  23.350.000 
Frais  de  l'emprunt   650.000 

Total    44.000.000 

Mais  la  loi  stipule  que  les  23.350.000  fr.  affectés  aux 
«  travaux  à  déterminer  »  devront  être  employés  confor- 
mément à  un  programme  voté  par  le  Parlement. 

Le  mode  et  les  conditions  de  réalisation  de  cet  em- 
prunt n'ont  pas  encore  été  déterminés. 

C.-R.  Wehrung. 


FINANCES  OTTOMANES 


Les  événements  d'Orient  viennent  de  porter  un  coup 
sensible  au  niveau  de  toutes  les  valeurs  ottomanes.  La 
baisse,  depuis  la  semaine  précédente  n'a  pas  été  moin- 
dre de  6  0/0. 

Il  serait  cependant  opportun  de  se  demander  si  les 
événements  actuels  dont  la  Crète  et  la  Macédoine  sont 
le  théâtre  justifient  une  baisse  aussi  accentuée  sur  les 
fonds  qui,  bien  que  représentant  la  Dette  de  l'Empire 
Ottoman,  sont  gérés  et  administrés  depuis  quinze  ans 
par  un  Conseil  d'administration  autonome,  agissant  en 
pleine  indépendance  pour  la  gestion  de  tous  les  revenus 
qui  lui  ont  été  concédés,  et  qui,  en  fait —  quoiqu'on  en 
ait  dit  —  est  bien  un  Conseil  international  puisqu'il 
représente  respectivement  les  porteurs  de  titres  de 
France,  d'Angleterre,  d'Allemagne,  d'Autriche-Hon- 
grie, d'Italie  et  de  Turquie.  Il  est  vrai,  que  si  l'on  veut 
réserver  le  terme  de  «  international  »  à  tout  corps  qui 
aurait  été  constitué  par  un  instrument  diplomatique 
proprement  dit,  avee  accord  et  signature  des  Gouver- 
nements de  tous  les  pays  intéressés,  le  Conseil  d' admi- 
nistration de  la  Dette  à  Constantinople  n'est  pas  alors 
un  Conseil  «  International  »,  puisqu'il  a  été  établi  en 
1X81  par  un  accord  direct  entre  le  Gouvernement  turc 
d'une  part  et  ses  créanciers,  porteurs  de  titres  de  l'an- 
cienne Dette  turque  d'autre  part;  ces  derniers,  repré- 
sentés parles  délégués  qu'ils  avaient  envoyé  à  Constan- 
tinople sur  l'invitation  ofllciellement  faite  par  le  Gou- 
vernement, ont  négocié,  transigé  et  obtenu  le  règlement 
si  solide  que  nous  voyons  fonctionner,  se  développer 
et  se  fortifier  depuis  quinze  ans,  en  dépit  de  toutes  les 
difficultés  et  quelquefois  des  complications  politiques 
qui  n'ont  pas  manqué  pendant  cette  longue  période. 

Il  suffit  de  rappeler,  par  exemple,  la  révolution  de 
Pliilippopoli,  l'annexion  île  la  lioumélie  (province  tur- 
que) à  la  Bulgarie  en  1880,  et  ensuite  la  guerre  qui  s'en 


est  suivie  entre  la  Bulgarie  et  la  Serbie.  Ces  événements 
étaient,  au  premier  chef,  une  «  complication  orientale  » 
et  aux  yeux  de  beaucoup  de  personnes  ils  présageaient 
le  réveil  de  la  fameuse  «  Question  d'Orient  ».  Et  cepen- 
dant, malgré  les  craintes  et  les  appréhensions  si  bien 
fondées  en  apparence,  malgré  des  dépenses  assez  lourdes 
imposées  à  la  Turquie,  malgré  la  guerre  qui  était  à  ses 
portes  et  qui  lui  enlevait  une  province  tributaire,  le 
Conseil  d'administration  de  la  Dette  afonctionné  comme 
avant;  aucune  atteinte  ne  lui  a  été  portée  et  ses  recettes 
avaient  à  peine  baissé  pendant  ce  moment  difficile. 

Cette  vitalité,  au  cours  de  circonstances  critiques,  a 
été  une  première  justification  de  la  confiance  témoignée 
dès  l'origine  aux  nouveaux  arrangements  financiers, 
non  par  le  public  en  général,  insuffisamment  instruit 
du  reste,  mais  par  ceux-là  qui  avaient  été  les  initiateurs 
de  la  grande  œuvre  si  intelligemment  conçue  el  si  fer- 
mement poursuivie.  Et  depuis  lors,  la  force  de  ce  Con- 
seil d'administration  autonome  n'a  fait  que  s'accroître, 
par  le  fait  même  de  sa  prolongation,  qui  lui  a  permis 
de  plonger  de  plus  en  plus  profondément  ses  racines 
dans  le  sol  où  il  s'est  implanté,  un  peu  tardivement 
peut-être,  mais  avec  des  éléments  suffisants  pour  y  vi- 
vre et  y  assurer  son  développement  normal. 

*** 

Comme  en  tous  pays,  les  recettes  qui  alimentent  le 
service  de  Ja  Dette  peuvent,  en  Turquie,  hausser  ou 
baisser,  suivant  les  circonstances  économiques  et  poli- 
tiques, incessamment  variables.  Les  pays  les  mieux 
outillés,  les  plus  riches,  et  jouissant  des  plus  grands 
moyens  de  crédit,  voient  aussi  des  augmentations  et 
des  diminutions  dans  leurs  recettes  générales  et  par 
conséquent  dans  leur  situation  budgétaire.  Or,  tout 
examen  fait,  il  ne  nous  parait  pas  que  ces  phénomènes 
économiques  aient  été  très  différents  en  Turquie  de  ce 
qu'ils  sont  ailleurs.  TJa  loi  générale  a  été,  pendant  ces 
quinze  dernières  années,  un  accroissement  assez  régu- 
lièrement continu;  on  a  bien  eu  à  constater  quelques 
périodes  de  réaction,  mais  toutes  les  fois  que  des  évé- 
nements, des  crises  ou  de  simples  appréhensions  ont 
jeté,  sur  l'encaissement  des  recettes  garantissant  les 
titres,  une  défiance  momentanée,  on  a  vu,  une  fois  la 
crise  passée  et  l'encaissement  assuré  constaté,  le  ni- 
veau antérieur  de  la  cote  se  rétablir  puis  une  tendance 
très  nette  se  manifester  dans  le  sens  d'une  élévation 
lente  et  sage  des  cours,  justifiée  par  l'affermissement 
de  la  sécurité  des  titres,  et  suivie  d'une  recrudescence 
de  la  confiance  publique. 

Actuellement,  si  l'on  veut  bien  examiner  les  chiffres 
régulièrement  publiés  par  le  Conseil  d'administration 
(  de  la  Dette,  on  constatera,  une  légère  diminution  de 
recettes,  très  explicable  par  l'état  troublé  du  pays,' 
mais  simplement  analogue  à  bien  d'autres  qui  ont  été 
constatées  pour  divers  motifs  dans  les  années  anté- 
rieures et  qui  n'ont  jamais  été  que  passagères  et 
toujours  suivies,  au  bout  d'un  certain  temps,  de  nou- 
veaux accroissements.  Il  convient  de  remarquer  que 
les  recettes  annuelles  des  revenus  concédés,  qui  s'éle- 
vaient à  l'origine  à  1 .800.000  livres  turques  au  moment 
où  le  Conseil  international  a  commencé  sa  gestion,  se 
sont  développées  jusqu'à  donner  pour  le  dernier  exer- 
cice environ  2.200.000  livres  turques  net,  soit  une  plus- 
value  de  près  de  25  0/0.  C'est  donc  une  très  considé- 
rable augmentation  qui  s'est  manifestée,  malgré 
plusieurs  diminutions  momentanées. 

Les  faits  politiques  d'aujourd'hui,  révolution  en 
Crète,  manifestations  insurectionnelles  en  Macédoine 
et  même  (si  le  fait  est  vrai),  renouvellement  de  troubles 
sérieux  en  Arménie,  sont-ils  de  nature  à  affecter  plus 
gravement  la  situation  financière  de  la  Dette  que  ne 
l'ont  fait  les  événements  de  188G  qui  avaient  cepen- 
dant, pour  une  année  presque  entière,  soulevé  les  plus 
vives  craintes  dans  le  monde  politique  et  risqué  de  re- 
mettre en  question  tous  les  progrès  récemment  réa- 
lisés? Nous  ne  le  croyons  pas. 

*** 

Si  l'on  veut  envisager  un  à  un  les  revenus  dont  s'est 
définitivement  et  irrévocablement  dessaisi  le  Gouverne- 
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ment  ottoman  pour  les  affecter  à  sa  Dette,  sous  un 
contrôle  international,  on  verra  qu'ils  ne  sont  pas  de 
nature  à  ôtre  fortement  influencés  pat  des  événements 
politiques. 

Ces  revenus  sout  :  le  tabac,  le  sel,  les  spiritueux,  le 
droit  de  timbre,  les  pêcheries  et  les  soies,  sans  oublier 
certaines  redevances  spéciales,  comme  celle  qui  est 
encore  payée  par  la  Bulgarie  en  représentation  de 
l'ancienne  redevance  Kouméliote. 

De  loua  ces  revenus,  le  plus  important  est  celui  des 
tabacs,  qui  est  perçu  sous  forme  de  redevance  payée 
par  la  Société  île  la  Régie  coïntéressée  des  Tabacs  et 
qui  s'élève  à  une  annuité  de  750.000  Liv.  t. 

La  consommation  du  tabac  n'est  jamais  que  bien 
faiblement  affectée  par  des  événements  politiques  et, 
d'ailleurs,  la  moins-value  pouvant  provenir  de  ce  chef 
tombe  à  la  charge  de  la  Société  de  la  Régie  et  du  Gou- 
vernement lui-même,  qui  est  son  associé,  et  non  à  la 
charge  du  Conseil  de  la  Dette.  Celui-ci,  recevant  une 
redevanee  fixe,  ne  saurait  souffrir  un  instant  d'une 
moins-value  du  produit  du  Monopole  des  Tabacs.  En 
effet,  d'après  son  cahier  des  charges,  la  Société  de  la 
Régie  doit  payer  au  Conseil  de  la  Dette  sa  redevance 
de  750.000  liv.  t.,  même  au  cas  où  elle  ne  réaliserait 
pas  de  bénéfices.  On  pourrait  penser  que  cetie  clause 
n'a  guère  de  valeur,  puisque,  s'il  n'y  avait  aucune"  re- 
cette, la  Régie  ne  pourrait  guère  continuer  à  vivre  en 
payant  la  redevance  sur  son  propre  capital.  Heureuse- 
ment, il  est  impossible  d'admettre  la  réalisation  de  pa- 
reilles éventualités,  puisque,  dans  son  dernier  exercice, 
la  Régie  a  réalisé  des  profits  qui,  tous  frais  déduits  et 
après  paiement  de  la  redevance  de  750.000  liv.  t.,  ont 
laissé  un  solde  bénéficiaire  de  352.000  liv.  t.  Ce  solde 
lui  a  permis  de  distribuer  un  dividende  de  10  0/0  à  ses 
actionnaires,  tout  en  attribuant  au  Gouvernement  une 
part  importante  (environ  53.000  liv.  t.),  et  au  Conseil 
de  la  Dette  une  autre  part,  également  de  53.000  liv.  t., 
qui  lui  revenait,  en  vertu  des  conventions,  comme  ex- 
cédent au  delà  de  la  redevance  fixe.  En  supposant  des 
recettes  aussi  mauvaises  que  l'on  voudra,  on  voit  que 
la  diminution  na  portera  toujours  que  sur  les  susdits 
profits  nets  de  352.000  liv.  t.,  ce  qui  pourrait  amener  une 
diminution  dans  le  dividende  de  10  0/0  servi  aux  ac- 
tionnaires, sans  porter  aucune  atteinte  à  la  redevance, 
qui  est  l'un  des  principaux  fondements  des  revenus  gé- 
néraux du  Conseil  de  la  Dette. 

Après  le  tabac,  le  plus  important  des  revenus  est  le 
sel,  dont  la  consommation  ne  peut  guère  diminuer  du 
fait  des  événements  politiques. 

On  peut  en  dire  autant  des  quatre  autres  contribu- 
tions indirectes  déléguées  :  spiritueux,  timbre,  pêche- 
ries et  soies. 

Si  l'on  compare  les  comptes  rendus  des  deux  der- 
niers exercices  du  Conseil  de  la  Dette,  on  voit  que  le 
produit  de  ces  cinq  revenus  (qu'on  appelle  les  contri- 
butions indirectes,  exclusion  faite  des  tabacs,  qui  sont 
toujours  traités  à  part)  n'avait  diminué,  dans  l'année 
1804-95,  que  de  10.000  liv.  t.  environ  (soit  1 . 094 . 000 
pennies  en  1894-95,  contre  1 .104.000  perçues  en  1893  94), 
c'est-à-dire  une  diminution  inférieure  à  ï  0/0,  alors  que 
l'année  1894-95  avait  été  très  dure  pour  la  Turquie, 
tandis  qu'au  contraire  l'année  précédente  pouvait  être 
considérée  comme  l'une  des  meilleures. 

*** 

Qu'est  ce  qu'une  si  faible  diminution,  et  comment 
pourrait-on  redouter  qu'il  s'en  produisît  à  l'avenir 
qui  fut  de  nature  à  compromettre  le  service  de  la 
Dette  ? 

En  effet,  en  sus  des  sommes  prélevées  pour  le  paie- 
ment des  intérêts,  il  y  a  eu,  dans  le  dernier  exercice  de 
la  Dette,  un  surplus  de  recettes  de  321.000  liv.  t.,  qui  a 
été  entièrement  affecté  à  l'amortissement  par  rachats. 
Il  no  faut  pas  perdre  de  vue  que  pendant  les  premiers 
exercices,  les  resouvces  placées  sous  la  gestion  du  Con- 
seil suflisaient  tout  juste  pour  payer  l'intérêt  alloué. 
Ce  n'est  que  peu  à  peu,  et  avec  les  accroissements  con- 
tinus de  recettes  que  nous  avons  rappelés  plus  haut, 
que  l'on  a  pu,  chaque  année,  affecter  à  l'amortissement 


;  des  sommes  aussi  considérables.  Mais  cet  amortisse- 
ment nVst  obligatoire  qu'autant  qu'il  existe  des  recettes 
permettant  de  l'effectuer,  et  si  ces  mêmes  receltes 
venaient  à  baisser,  c'est  sur  l'amortissement  seul  que 
porterait  celte  dim<nution,  sans  que  le  service  de  l'in- 
térêt fût  à  aucun  degré  compromis.  On  voit  donc  quelle 
énorme  marge  possède  le  Conseil  pour  effectuer  annuel- 
lement et  en  toute  régularité,  même  dans  les  mauvais 
jours,  leservice  qui  lui  îslconlié.  Et  ici,  il  faut  noter  que 
c'est  depuis  plus  de  quatre  ans  que  chaque  année, 
après  paiement  de  l'intérêt,  on  a  ainsi  un  excédent  qui 
dépasse  800.000  liv.  t.,  somme  que  pourrait  difficile- 
ment absorber  une  décroissance  de  recettes  causée  par 
des  événements  politiques. 

Mais,  peut-être,  dira  t-on,  que  la  baisse  que  viennent 
de  subir  les  valeurs  ottomanes  est  moins  due  à  l'état 
actuel  des  recettes  et  à  leur  diminution  possible  qu'à 
une  question  plus  haute  et  exclusivement  politique  qui 
serait  celle  de  l'existence  même  de  l'Empire  ottoman  ? 

A  cet  égard  nous  sommes  sans  inquiétude.  L'orga- 
nisation de  la  Dette  ottomane,  telle  que  nous  l'avons 
souvent  définie  dans  de  précédents  articles  et  telle 
qu'elle  est  connue  aujourd'hui  du  public  entier,  ne 
peut  plus  avoir  à  souffrir  du  fait  de  modifications  pos- 
sibles dans  l'état  territorial  de  l'Europe  orientale,  car 
aucune  puissance  ne  saurait  s'adjuger,  même  à  la  suite 
d'une  guerre,  et  à  plus  forte  raison  en  vertu  d'accords 
internationaux,  une  portion  quelconque  du  territoire 
aujourd'hui  ottoman,  sans  prendre  à  su  charge,  en 
même  temps,  la  somme  annuelle  perçue,  sur  le  terri- 
toire annexé,  par  le  Conseil  international. 

En  ce  qui  concerne  la  Crète  spécialement,  aucune 
perte  n'est  à  envisager,  la  Crète  ne  concourant  à  aucun 
degré  aux  recettes  dévolues  à  la  Dette;  que  cette  île 
soit  déclarée  indépendante  ou  annexée  à  la  Grèce,  ce 
n'est  ni  le  Conseil  de  la  Dette,  ni  le  Gouvernement  qui 
en  souffriraient,  puisque,  loin  de  contribuer  aux  res- 
sources générales  de  l'Empire,  elle  coûte,  au  contraire, 
des  sommes  assez  importantes  au  Trésor  qui  se  verrait 
déchargé  si  une  solution  de  la  question  intervenait 
dans  ce  sens. 

En  Macédoine,  on  perçoit  régulièrement  les  revenus 
affectés  comme  dans  tout  le  reste  de  l'Empire;  mais  le 
compte  de  ces  revenus  peut  être  fait  facilement,  et  per- 
sonne n'oserait  soupçonner  l'une  quelconque  des 
grandes  puissances  ou  l'un  des  petits  Etats  des 
Balkans  de  chercher  à  s'approprier  une  sorte  de  re- 
venu privé  qui  n'est  nullement  l'argent  de  la  Turquie, 
mais  bien  celui  des  créanciers  européens  de  tous  pays, 
représentés  par  leurs  délégués,  accomplissant  des  actes 
de  gestion  dans  des  limites  définies  et  sur  des  biens 
qui  leur  ont  été  cédés,  sans  restriction,  et  par  un  bon 
contrat. 

*** 

A  vrai  dire,  les  porteurs  de  titres  de  la  Dette  turque 
sont  en  quelque  sorte  des  actionnaires;  et  ce  qu'ils 
touchent  annuellement  est  une  sorte  de  revenu  du 
capital  qui  leur  a  été  transmis,  une  fois  pour  toutes, 
en  paiement  de  leurs  droits.  Ce  revenu  est  variable 
(bien  qu'il  n'ait  pas  varié  jusqu'ici),  notamment,  sus- 
ceptible d'accroissement,  et  soumis  à  un  amortissement 
qui,  ne  fonctionnant  que  par  rachats  sur  le  marché, 
respecte  pleinement  la  liberté  des  actionnaires;  ceux-ci 
peuvent  garder  leurs  titres  s'ils  le  jugent  bon,  pour 
conserver  leurs  chances  de  plus-value  dans  l'avenir. 

On  dira  qu'à  la  suite  de  la  guerre  russo-turque  de 
1878  rien  de  semblable  n'a  été  fait,  que  les  anciens 
droits  n'ont  pas  été  respectés  et  que  plusieurs  provinces 
ont  été  détachées  de  l'Empire  sans  compensation.  Mais 
la  situation  était  tout  autre  qu'aujourd'hui;  il  n'y  avait 
aucune  organisation  de  la  Dette,  aucune  représentation 
des  porteurs,  aucun  Conseil.  Les  diplomates  d'alors  ne 
trouvaient  personne  à  qui  parler,  sauf  le  Gouverne- 
ment turc  lui-même,  qui  a  eu  à  supporter  toutes  les 
charges  et  diminutions  de  territoire  —  conséquence 
d'une  guerre  malheureuse  —  sans  qu'une  voix  autori- 
sée ait  pu  s'élever  pour  produire  une  réclamation.  Et 
cependant  le  traité  de  Berlin  n'a  pas  passé  sous  silence 
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la  Dette  turque,  puisqu'il  en  avait  au  contraire  prévu 
une  régularisation  ultérieure  avec  «  part  contributive» 
à  mettre  à  la  charge  des  provinces  détachées  de  l'Em- 
pire et  annexées  à  d'autres  Etats.  Mais  cette  vague 
formule  est  restée  lettre  morte,  malgré  des  tentatives 
faites  à  diverses  époques  pour  la  revivifier. 

Aujourd'hui  la  situation  serait  bien  différente,  puis- 
qu'à  la  moindre  menace  d'un  sort  pareil  à  celui  subi 
en  1878,  un  concert  de  voix  se  ferait  entendre,  émanant 
d'un  Comité  européen  en  fonctions  depuis  quinze  ans, 
ayant  toujours  justifié  la  confiance  placée  en  lui  par 
ses  mandants  et  représentant  des  intérêts  français,  an- 
glais, allemand,  autrichien  et  italien,  c'est-à-dire  les 
intérêts  de  nationaux  de  presque  tous  les  grands  Etats 
de  l'Europe.  Saisir  et  s'adjuger  des  revenus  ayant  une 
telle  affectation  et  ainsi  gérés,  ce  ne  serait  plus  user 
contre  la  Turquie  des  droits  de  la  guerre,  ce  serait  vé- 
ritablement attaquer  à  main  armée,  pour  les  dépouiller 
de  leur  propriété,  des  porteurs  du  b  mue  foi,  qui  ont 
subi  d'assez  durs  sacrifices  autrefois,  mais  qui  les  ont 
consentis  parce  qu'ils  se  sentaient  dorénavant  placés 
sous  une  protection  européenne. 

L'Europe  ne  fera  jamais  cela.  Et  d'ailleurs.si  ce  Con- 
seil, international  de  fait,  n'a  pas  été  à  l'origine  officiel 
lement  reconnu  par  les  Gouvernements,  et  par  consé- 
n'a  pas  toute  la  haute  valeur  et  la  séiurité  qui  décou- 
lent d'une  organisation  comme  celle  de  la  Commission 
de  la  Dette  en  Egypte,  son  existence  n'en  est  pas 
moins,  non  seulement  officieusement  connue,  mais 
même  tacitement  approuvée  par  les  différents  Gouver- 
nements. 

On  peut  donc  être  assuré  que  ceux-ci  ne  laisseront 
rien  faire  qui  doive  porter  atteinte  à  l'intérêt  de  leurs 
nationaux  puisque,  d'ailleurs,  au  besoin,  un  représen- 
tant de  chacune  des  nationalités  intéressées  deviendrait 
le  défenseur  de  l'institution  commune  au  nom  de  ses 
mandants  et  contre  le  Gouvernement  quslconque,  fût- 
ce  le  sien,  qui  aurait  l'air  d'y  toucher  ou  de  n'en  pas 
défendre  les  droits.  Les  porteurs  peuvent  donc  se  ras- 
surer et  attendre,  en  toute  tranquillité,  le  retour  de 
l'ordre  qui  s'imposera  nécessairement  un  jour  dans  les 
provinces  ottomanes  si  troublées  aujourd'hui. 

Si  l'Europe,  unanimement  décidée  à  maintenir  le 
statu  quo  oriental  voulait  rendre  un  signalé  service  à 
cette  cause,  qui  est  celle  d'un  si  grand  nombre  de  ses 
nationaux  divers  engagés  dans  les  affaires  financières 
et  industrielles  de  Turquie,  elle  aurait  un  moyen  bieD 
simple  à  adopter:  ce  serait  de  rendre  officiel,  par  une- 
reconnaissance  diplomatique,  ce  Comité  européen  privé 
de  Constantinoplô,  qui  a  déjà  rendu  tant  de  services. 
Cette  reconnaissance  serait  une  sanction  donnée  à  une 
situation  et  à  des  faits  déjà  existants,  mais  qui  se  trou- 
veraient alors  indiscutablement  placés  au-dessus  de 
toute  atteinte  et  n'auraient  plus  à  souffrir  de  ces  appré- 
hensions périodiques,  plus  ou  moins  jutsifiées,  provo- 
quées par  des  troubles  politiques.  On  a  parlé  de  l'éven- 
tualité de  voir  la  Russie  s'associer  à  une  action  de  cette 
nature.  La  Russie  ayant  elle-même  à  recevoir  annuel- 
lement de  la  Turquie  une  somme  de  300.000 liv.  t.  pour 
son  indemnité  de  guerre,  aurait  tout  avantage  à  obtenir 
que  l'encaissement  de  cette  somme  fût  officiellement 
confié  au  Conseil  de  la  dette,  devenu  un  véritable  Con- 
seil international  public  et  reconnu,  dans  lequel  il 
serait  alors  légitime  et  avantageux  d'admettre  un 
représentant  russe,  siégeant  avec  les  mêmes  .droits  et 
devoirs  que  les  membres  des  autres  nationalités. 

*** 

Un  tel  concours  de  bonnes  volontés,  une  telle  union 
en  vue  de  l'accomplissement  d'une  u'uvre  saine  et 
féconde,  produirait  assurément  les  résultats  les  plus 
heureux  à  tous  les  points  de  vue.  La  Turquie  y  trou- 
verait un  relèvement  de  crédit  qui  lui  fournirait  les 
moyens  —  dont  elle  manque  actuellement  —  pour 
remettre  l'ordre  dans  les  provinces  troublées.  Les 
puissances,  dont  le  désir  essentiel  paraît  être  d'éviter  à 
tout  prix  un  réveil  de  la  «  question  d'Orient  »  assure- 
raient le  maintien  de  la  paix  et  la  conservation  de 


l'équilibre  actuel,  aussitôt  que,  grâce  aux  moyens 
financiers  que  leur  amicale  intervention  aurait  procu- 
curés,  le  rétablissement  de  l'ordre  aurait  succédé  aux 
troubles  locaux,  qui  suscitent  les  craintes  et  les  défian- 
ces actuelles.  Enfin,  les  nombreux  porteurs  de  Fonds 
turcs  ou  de  valeurs  industrielles,  comme  les  obliga- 
tions de  chemins  de  fer  créées  depuis  quelques  années 
—  porteurs,  rappelons-le,  qui  ne  sont  guère  des  Turcs, 
mais  des  Européens  de  toutes  les  nationalités  —  ver- 
raient s'ouvrir  pour  eux  une  ère  de  sécurité  qu'ils  n'ont 
jamais  pleinement  connus  et  dont  ils  seraient  redeva- 
bles à  leurs  Gouvernements  respectifs.  Ce  point  de  vue 
mérite  bien  peut-être  quelque  considération,  car  il  ne 
saurait  être  indifférent  à  un  Gouvernement  de  laisser 
souffrir,  alors  qu'il  peut,  au  contraire,  défendre,  pro- 
téger et  améliorer  les  intérêts  de  ses  nationaux  partout 
où  il  s'en  trouve.  Aucune  popularité  ne  serait  plus 
légitime  que  celle-là. 

Rappelons,  d'ailleurs,  qu'une  pratique  de  cette  sorte 
ne  serait  pas  absolument  nouvelle.  Il  existe  des  précé- 
dents —  et  ddnsle  même  domaine  politique  —  dont  on 
pourrait  utilement  s'inspirer.  En  1855,  à  la  suite  de  la 
guerre  entre  la  Russie  et  la  Turquie  (combien  les 
choses  ont  changé  depuis  lors  !),  la  France  et  l'Angle- 
terre qui  venaient  déjà  d'accorder  à  la  Turquie  leur 
concours  militaire,  se  sont  encore  unies  pour  lui  donner 
une  assistance  financière  qui,  du  reste,  ne  leur  a  jamais 
rien  coûté.  Ces  deux  puissances  ont  garanti  le  service 
régulier  de  l'intérêt  de  l'Emprunt  turc  dit  de  1855 
de  125  millions  de  francs.  Jamais  la  France  et  l'An- 
gleterre n'ont  eu  à  faire  de  débours  de  ce  chef;  jamais 
les  porteurs  n'ont  eu  à  faire  appel  à  cette  garantie 
anglo-française,  parce  que  la  Turquie  a  toujours  payé 
et  que  dans  les  quelque^  rares  occasions  où  elle  pa- 
raissait avoir  oublié  la  proximité  d'une  échéance,  il  a 
suffi  d'un  petit  rappel,  partant  de  Paris  et  de  Londres, 
pour  faire  exécuter  rigoureusement  les  engagements. 

Si  aujourd'hui,  au  lieu  d'une  amitié  financière  venant 
exclusivement  de  la  France  et  de  l'Angleterre,  la  Tur- 
quie pouvait  avoir  le  bonheur  de  s'en  procurer  une 
véritablement  européenne  dans  laquelle,  en  sus  de  ses 
deux  plus  anciens  amis,  elle  compterait  aussi  sur  les 
sympathies  de  l'Allemagne,  l'Autriche,  l'Italie  et. . .  la 
Russie,  quel  ne  serait  pas  le  crédit  dont  elle  pourrait 
disposer  —  mais  avec  un  contrôle  efficace —  pour  ache- 
ver une  réorganisation  commencée  modestement  il  y  a 
une  quinzaine  d'années,  susceptible  encore  d'un  grand 
développement,  et  dans  laquelle  pourraient  largement 
s'intéresser  le  commerce  et  l'industrie  de  toutes  les 
grandes  nations  de  l'Europe. 

Et,  comme  pour  l'Emprunt  1855,  cette  aide  finan- 
cière ne  coûterait  rien.  Les  revenus  sont  là,  connus  et 
facilement  encaissés  depuis  quinze  ans,  l'expérience  en 
est  suffisamment  faite.  Les  amis  financiers  n'auront 
jamais  rien  à  débourser.  Il  suffit  qu'ils  se  mettent 
d'accord  pour  reconnaître  ce  qui  existe,  déclarer  qu'ils 
approuvent  le  contrat  de  1881  et  s'interdire  réciproque- 
ment d'y  porter  atteinte  s'il  surgissait  des  événe- 
ments politiques.  Cela  équivaudrait  presque  à  la  ga- 
rantie anglo-française  de  1855  ou  au  fonctionnement 
de  la  Caisse  de  la  Dette  en  Egypte. 

Tout  ceci  n'est  peut-être  qu'un  rêve,  mais  on  a  vu 
bien  des  rêves  se  transformer  en  réalités.  Souhaitons 
que  celui-ci  en  soit  un. 

Lavinel. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CABLES  TÉTÉGRAPHIQUES 


Dans  l'Economiste  Européen,  des  22  septembre  et  G 
octobre  1894,  nous  avons  dit  quelles  circonstances 
avaient  présidé  à  la  formation,  au  capital  de  24  mil- 
lions de  francs,  de  la  Compagnie  Française  des 
Câbles  Télégraphiques,  qui  représentait  la  fusion  de 
la  Société  Française  des  Télégraphes  Sous  Marins 
avec  la  Compagnie  Française  du  'Télégraphe  de  Paris 
à  New -York.  A  la  date  du  29  juin  1895,  nous  avons 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  France  1U 


indiqué  le  réseau  d'exploitation  de  la  nouvelle  Com- 
pagnie qui  comprenait  :  la  ligne  de  Paris  à  New- 
York:  une  ligne  partant  du  Brésil  et  desservant  suc- 
cessivement :  la  Guyane  française,  ta  Guyane  néerlan- 
daise, la  Martinique,  la  Guadeloupe,  Marie  Galante, 
Saint-Domingue  et  1  laïti,  pour  venir  atterrir  à  Cuba, 
avec  un  embranchement  se  détachant  de  Saint-Domin- 
gue, passant  par  Curaçao  et  atterrissant  à  La  Guayara 
(Venezuela);  enfin,  un  câble  reliant  l'Australie  à  la 
Nouvelle-Calédonie.  Le  champ  d'opérations  de  la  Com- 
pagnie était  vaste,  comme  on  le  voit,  mais  la  Compa- 
gnie ne  jouissait  pas  encore,  quand  même,  de  tous  ses 
mo\  ens  d'action. 

En  effet,  la  France,  actuellement,  ne  possède,  pour 
la  transmission  de  ses  correspondances  télégraphiques 
avec  l'Amérique  du  Nord,  que  le  câble  qui  relie  Brest 
à  Saint-Pierre-Miquelon  et  au  continent  américain, 
câble  qui  appartient  à  la  Compagnie  Française  des 
Cables  Télégraphiques.  Aussi  le  Gouvernement,  com- 
prenant la  nécessité  de  remédier  à  l'insuffisance  d'une 
seule  ligne  télégraphique  française,  dont  l'interruption 
nouscontraindrait  à  expédier  nos  correspondances  par  la 
voie  des  lignes  étrangères,  décida-t  il  de  prêter  son 
apppui  à  la  Compagnie  Française,  pour  l'établisse- 
ment, entre  Brest  et  les  Etats-Unis,  d'un  second  câble, 
qui  doublerait  la  communication  existante.  De  là, 
la  convention  passée  le  2  juillet  1895  entre  le  Gouver- 
nement français  et  la  Compagnie  Française  des  Câ- 
bles Télégraphiques,  convention  qui  fut  soumise  à  la 
Chambre  des  Députés  en  octobre  dernier,  ainsi  que 
nous  le  mentionnions  dans  notre  Revue  Hebdoma- 
daire du  Marché  de  Paris,  le  26  octobre  et  le  2  novem- 
bre 1895,  et  qui  fut  définitivement  votée  par  le  Parle- 
ment en  mars  1896. 

Par  cette  convention,  l'Etat  prenait  l'engagement  de 
verser  à  la  Compagnie  Française,  pendant  une  durée 
de  trente  ans,  à  dater  du  jour  de  la  mise  en  service  du 
nouveau  câble  transatlantique  et  de  la  ligne  de  jonc- 
tion qui  doit  réunir  les  lignes  transatlantiques  de  la 
Compagnie  à  son  réseau  des  Antilles  et  de  l'Amérique 
du  Sud,  une  subvention  annuelle  de  800.000  fr.  De 
plus,  l'Administration  s'engageait  à  donner,  pendant 
toute  la  durée  de  la  convention,  à  conditions  égales  de 
tarif  et  de  transmission,  la  préférence  aux  lignes  de  la 
Compagnie  française,  pour  la  transmission  des  télé- 
grammes à  destination  de  l'Amérique  du  Nord  et  des 
Antilles  et  ne  portant  pas  d'indication  de  voie. 

Pour  subvenir  aux  frais  d'établissement  des  nouvelles 
lignes,  la  Compagnie  Française  a  été  autorisée,  par 
lettre  du  Ministre  des  finances,  datée  du  9  juillet  écoulé, 
à  créer  45.000  obligations  4  0/0,  remboursables  au  pair 
de  500  fr.  en  trente  ans,  et  qui  vont  être  offertes  au  pu- 
blie- le  5  août,  au  prix  de  475  fr.,  payables  comme  suit  : 
50  fr.  lors  de  la  souscription,  125  fr.  à  la  répartition, 
soit  du  17  au  20  août;  150  fr,  du  15  au  20  septembre,  et 
150  fr.  du  15  au  20  octobre  prochain.  La  souscription 
aura  lieu  à.  Paris  :  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  à  la  Banque  Internationale  de  Paris,  au  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  à  la  Société  Générale, 
à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial et,  dans  les  départements  et  à  l'étranger,  aux  agen- 
ces et  chez  les  correspondants  de  ces  Etablissements. 
Ajoutons  ici  que  les  souscripteurs  auront,  sous  une  boni- 
fication d'intérêts  de  3  0/0  l'an,  la  faculté  d'anticiper  la 
totalité  des  versements  à  venir  ;  que  cette  bonification 
—  pour  ceux  qui  libéreront  à  la  répartition  —  sera  de 
1  fr.  50  par  obligation  et  que,  par  suite,  ladite  obliga- 
tion, libérée  à  la  répartition,  revient  à  473  fr.  50.  Enfin, 
mentionnons  que  les  souscripteurs  pourront,  lors  de  la 
répartiiion,  demander  sans  frais  des  titres  nominatifs 
et  que  le  rendement  de  ce  titre  ressortira,  en  ce  cas,  à 
4  0/0  nets,  sans  tenir  compte  de  la  prime  de  rembour- 
sement. 

Quelques  explications  complémentaires,  quant  aux 
garanties  dont  jouissent  les  nouvelles  obligations,  ne 
seront  pas  inutiles. 

Le  service  de  l'intérêt  et  de  l'amortissement  de  ces 


titres  exige  un  débours  annuel  de  1.294.558  fr.  65.  Or, 
ce  débours  est  assuré  : 

Par  la  subvention  de  800.000  francs  accordée  au  nouveau 
c;ible  télégraphique,  pour  une  durée  de  Î30  ans,  connue  nous 
l'avons  dit  plus  haut  ; 

Par  la  partie  dos  recettes  des  câbles  transatlantiques  néces- 
saire pour  parfaire  la  susdite  somme  de  1.294.558  fr.  65. 

Or,  relativement  aux  recettes,  l'exposé  des  motifs 
qui  précédait  la  loi  portant  approbation  de  la  conven- 
tion du  2  juillet  1805,  mentionnait  que  le  minimum  de 
produits  de  1 .650.100  francs,  en  deçà  duquel  le  paie- 
ment intégral  devra  être  fait  par  l'Etat,  est  déjà  atteint 
par  les  recettes  cumulées  du  câble  actuel  de  la  Compa- 
gnie, dont  le  chiffre  s'élève  à  950.000  francs,  et  parle 
montant  de  la  valeur  des  télégrammes  dont  l'Adminis- 
tration confiera  l'acheminement  à  la  Compagnie,  en 
exécution  des  dispositions  de  l'article  9  de  la  conven- 
tion. De  plus,  et  ainsi  qu'il  est  dit  dans  l'exposé  des 
motifs  du  projet  approuvé  par  le  Parlement,  la  part  de 
trafic  dont  la  Compagnie  dispose  actuellement  aux  An- 
tilles, et  que  l'établissement  des  nouvelles  lignes  amè- 
nera sur  ses  câbles  transatlantiques,  peut  être  évaluée, 
dans  les  conditions  d'appréciation  les  plus  prudentes, 
à  240.000  francs,  dont  un  tiers  appartiendra  à  la  Com- 
pagnie. D'où- le  calcul  suivant  : 

Francs 

Total  des  recettes  considérées  comme  acquises 

jusqu'à  présent   1.650.000 

Subvention  de  l'Etat   800.000 

Part  revenant  à  Ja  Compagnie  sur  les  240.000 
francs  de  recettes  complémentaires  mentionnées 
plus  haut  et  provenant  du  trafic  des  Antilles   80.000 

Total   2.530.000  ' 

contre  un  service  d'intérêt  et  d'amortissement  ne  né- 
cessitant  qu'une  somme  annuelle  de  1.294.558  fr.  65,  et 
cela,  sans  tenir  compte  de  l'accroissement  du  trafic 
qui  résultera  de  l'établissement  d'une  nouvelle  ligne 
directe. 

Comme  surcroit  de  garantie,  il  a  été  formé,  entre  les 
premiers  souscripteurs  des  Obligations  4  0/0  nouvelles, 
une  Société  civile  des  Obligataires  de  la  Compagnie 
Française  des  Câbles  télégraphiques,  à  qui  sont  délé- 
gués :  toutes  les  sommes  à  provenir  de  la  subvention 
accordée  par  le  Gouvernement  français  et  les  produits 
des  lignes  transatlantiques  de  l'Entreprise,  à  concur- 
rence de  la  somme  nécessaire  pour  parfaire,  annuelle- 
ment, les  annuités  correspondant  au  service  et  à  l'a- 
mortissement de  la  totalité  des  obligations  offertes  en 
souscription. 

Au  prix  auquel  sont  offerts  les  susdits  titres,  l'opé- 
ration d'émission  dont  nous  parlons  doit  obtenir  un 
véritable  succès  auprès  du  capitaliste  français.  Disons 
encore  qu'avant  le  tirage  du  5  janvier  1902,  la  Compa- 
gnie s'interdit  de  faire  usage  de  son  droit  d'anticiper, 
pour  tout  ou  partie,  le  remboursement  des  titres  encore 
en  circulation  et,  enfin,  que  le  câble,  sauf  circonstances 
de  force  majeure,  sera,  après  le  contrôle  exercé  sur  la 
construction  et  la  pose,  par  le  Gouvernement,  mis  en 
service  l'année  prochaine. 

Finissons,  en  disant  que  les  recettes  de  la  Compa- 
gnie sont  perçues  par  l'Administration  des  Télégra- 
phes, puis  versées  entre  les  mains  du  Trésor,  et  que,  en 
vertu  d'une  délégation  qu'elle  signifiera  au  Trésor, 
la  Société  civile  des  Obligataires,  dont  nous  avons 
parlé  plus  haut,  encaissera  directement  de  l'Etat  la 
subvention  et  la  partie  de  recettes  qui  sera  nécessaire 
pour  parfaire  le  service  de  l'intérêt  et  de  l'amortisse- 
ment des  Noicvelles  Obligations  4  0/0. 

A.  Lechenet. 


FINANCES  SERBES 

L'Unifié  serbe  4  0/0  continue  à  être  coté  dans  les  prix 
de  68  fr.  environ  sans  grand  marché,  mais  avec  ten- 
dance ferme  et  hausse  probable. 

Un  coupon  de  2  0/0,  soit  10  fr.  pat  obligation,  vient 
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d'être  détaché.  C'est  peut-être  le  moment  d'attirer  l'at- 
tention sur  cette  valeur  qui  n'est  pas  à  son  prix  si  on 
la  compare  avec  les  similaires  nussi  bonnes  peut-être 
et  bien  garanties,  mais  non  meilleures.  Un  4  0/0  à 
68  fr.,  représente  un  placement  à  5  fr.  87  0/0,  taux 
de  revenu  qu'il  est  maintenant  bien  rare  de  trouver 
avec  quelque  sécurité. 

Il  est  à  remarquer  que  le  coupon  au  li  r  juillet  a  été 
payé  par  les  moyens  légitimes  prévus  et  non  par  des 
opérations  spéciales  de  trésorerie  comme  il  s'en  faisait 
autrefois  à  chaque  échéance.  C'est  un  fait,  croyons- 
nous,  absolument  nouveau  en  Serbie,  ou  plutôt  un  fait 
qui  n'est  constaté  que  pour  la  deuxième  fois,  car  il  en 
avait  été  de  même  pour  l'échéance  semestrielle  du 
1er  janvier  dernier.  Nous  voulons  dire  que  c'est  l'exact 
et  régulier  encaissement  des  revenus  spéciaux  affectés 
à  la  Dette  qui  a  fourni,  soit  en  janvier  dernier,  soit  en 
juillet,  la  provision  nécessaire  pour  le  coupon.  On  sait 
que  ces  revenus  sont  régis  par  l'Administration  auto- 
nome des  monopoles  du  royaume  de  Serbie,  au  S'ùn  de 
laquelle  les  créanciers  étrangers  sont  représentés  par 
deux  délégués. 

L'échéance  au  1"  juillet  pour  les  titres  émis  néces- 
sitait une  semestrialité  de  6.700.000  fr.,  comprenant 
l'intérêt  et  l'amortissement. 

Cette  somme,  réellement  rentrée  dans  les  caisses  des 
monopoles,  a  été  remise  par  cette  Administration,  pour 
le  service  de  la  Dette  de  la  manière  suivante  : 

AlaBanque  Impériale  Ottomane  à  Paris. Fr.  2.300.000 
A  la  Berliner  Handels-Gesellschaft  à  Berlin.  2.572.000 
En  dépôt  à  la  Banque  Nationale  de  Serbie  .  1.970.000 

Ensemble  Fr.  6.842.000 

On  voit  donc  qu'il  y  avait  même  un  certain  excédent 
sur  la  somme  nécessaire,  excédent  au  moyen  duquel 
peuvent  largement  être  payés  les  frais,  le  change,  etc. 

Voici  quelles  ont  été  spécialement  les  recettes  du 
mois  de  juin  : 

Tabacs  Fr.  741.346 

Sel  i   317.180 

Pétrolp   73.307 

Douanes   97.985 

Obrt   54.700 

Timbre  ......   266.375 

Chemins  de  fer   40.000 

Ensemble  Fr.  1.590.893 

En  y  ajoutant  les  encaissements  des  mois 
précédents,  soit  : 

Janvier   1.523.430 

Février   1.638.352 

Mars   1.656.729 

Avril   1.719.038 

Mai   2.398.169 

'    8.935.718 

On  voit  que  pour  le  premier  semestre  de 
1896  les  recettes  brutes  se  sont  élevées  à. . .  10.526.611 
d'où  il  faut  déduire  les  achats  de  matières 
premières  et  frais  généraux   3.216.185 

Recettes  nettes   7.310.426 

La  semestrialité  nécessaire  pour  le  l«r  j  uil- 
let étant  de   6 .700 .000 

Il  y  a  un  surplus  de   610.00*0 

représenté  par  une  encaisse  à  l'Administration  des 
monopoles  de  187.000  fr.,  plus  un  fonds  de  réserve  qui 
se  constitue  progressivement,  suivant  les  prescriptions 
d<^s  loi  o,t  décret  qui  ont  institué  la  nouvelle  organisa- 
tion. 

Les  chiffres  qui  précèdent  montrent  que  les  recettes 
mensuelles  ne  sont  pas  égales  entre  elles  et  que  certains 
mois  donnent  de  gros  chiffres,  d'autres  restant  à  un 
niveau  inférieur. 

L'Institution  des  monopoles  étant  de  création  toute 
récente,  il  n'est  pas  encore  possible  de  se  faire  une  idée 
très  exacte  de  ce  que  sera  la  moyenne  mensuelle  qui  ne 
pourra  être  calculée  que  lorsqu'on  aura  le  rendement 


d'une  année  entière;  mais  le  fait  qui  est  très  connu, 
c'est  que  les  encaissements  sont  toujours  beaucoup  plus 
considérables  dans  le  deuxième  semestre  de  Tannée  que 
dans  le  premier,  c'est-à-dire  après  les  récoltes  et  les  ex- 
portations qui  ne  seront  qu'à  partir  de  juillet. 

11  y  a  donc  tout  lieu  de  penser  que  les  recettes  du  pre- 
mier semestre  de  l'année,  qui  est  toujours  le  semestre 
le  plus  faible,  ayant  été  suffisantes  pour  le  service  delà 
Dette,  le  deuxième  semestre  devra  montrer  des  encais- 
sements surabondants  sur  lesquels  pourront  être  pré- 
levés conformément  aux  loi  et  décret,  et  après  provi- 
sion faite  pour  le  fonds  de  réserve,  les  excédents  devant 
faire  retour  au  Gouvernement  comme  étant  un  surplus 
non  nécessaire  au  service  de  la  Dette. 

J.  M. 


RENTE  FONCIÈRE 


Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  il  y  a  huit  jours, 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Rente  Fon- 
cière a  eu  lieu  samedi  dernier. 

Dès  le  début  de  la  séance,  M.  Sébastien  de  Neuville  a 
déclaré  que,  en  raison  de  certaines  divergences  au 
sujet  des  réformes  à  introduire  et  dont  parle  le  rap- 
port des  commissaires  censeurs,  le  Conseil  d'admi- 
nistration avait  cru  devoir,  pour  donner  satisfaction  à 
un  groupe  d'actionnaires  important,  s'adjoindre  cinq 
nouveaux  administrateurs  :  MM.  Ellissen,  Guillemard, 
Salzédo,  Pinaud  et  Girard.  En  ajoutant,  aux  personna- 
lités que  nous  venons  de  désigner,  M.  de  Marisy,  déjà 
nommé  lors  de  la  précédente  assemblée,  il  se  trouve  que 
le  Conseil  d'administration,  sur  ses  neuf  membres,  en 
compte  six  nouveaux.  C'est  le  cas  de  dire  qu'il  faut 
attendre  le  nouveau  Conseil  à  l'œuvre . 

Les  documents  communiqués  aux  actionnaires  à  la 
susdite  assemblée  par  le  Conseil  d'administration  et 
par  les  Commissaires  sont  très  volumineux.  Le  rapport 
du  Conseil  renferme,  par  exemple,  un  historique  com- 
plet de  la  Rente  Foncière  et  une  énumération  des 
améliorations  apportées  depuis  douze  ans  au  fonc- 
tionnement de  la  Société  par  l'ancien  Conseil.  Quelque 
précis  que  soient  cet  historique  et  cette  énumération,  ils 
n'ont,  à  l'heure  actuelle,  qu'un  intérêt  rétrospectif 
auquel  nous  ne  nous  arrêterons  pas,  préférant  faire  res- 
sortir, des  autres  renseignements  fournis,  les  points 
suivants,  à  savoir  : 

Que  le  capital  social  de  la  Rente  Foncière  est  intact 
et  représenté  par  des  immeubles  dont  le  prix  de  revient 
correspond  à  la  valeur  ;  que  les  résultats  du  premier 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  mis  en  comparaison  de 
ceux  de  la  période  correspondante  de  1894,  accusent 
une  plus-value  de  242.000  fr.,  y  compris  l'économie  ré- 
sultant des  nouvelles  conventions  avec  le  Crédit  Fon- 
cier; que  l'Hôtel  Scribe  est  déjà,  à  l'heure  actuelle,  en 
plus-value  de  21.000  francs,  et  que  la  Blancldsserie  de 
Cou^celles  peut  être  considérée  comme  en  pleine  voie 
de  relèvement,  les  produits  du  premier  semestre  s'éle- 
vant  déjà  à  86.213  fr.  alors  que  le  résultat  entier  de 
toute  l'année  précédente  n'atteignait  que  79.000  francs  ; 
qu'il  y  a  lieu,  de  plus,  de  rechercher,  dans  les  frais 
divers  et  non-valeurs,  une  économie  de  350.000  francs; 
enfin,  que  le  dégrèvement  de  l'impôt  de  main-morte 
que  l'on  est  en  droit  d'espérer,  pourrait  représenter 
une  autre  économie  de  88.000  francs. 

Le  rapport  donne  aussi  d'autres  détails  des  plus 
intéresants,  particulièrement  en  ce  qui  regarde  la 
location  du  Grand  Café.  Le  propriétaire  de  cet  établis- 
sement s'est  engagé,  à  peine  d'un  dédit  de  50.000 
francs,  pour  le  versement  duquel  toutes  garanties  ont 
été  données,  à  subir,  à  partir  du  l"  juillet  dernier,  une 
augmentation  de  loyer  de  20.000  francs  par  an,  et  à 
acquérir,  pour  le  prix  de  225.000  francs  payable  en 
majeure  partie  comptant,  le  matériel  qui  appartient  à 
la  Rente  Foncière.  Si  cette  opération  se  réalise,  elle 
aura  l'avantage  d'accroître  le  revenu  de  l'immeuble  de 
la  rue  Scribe,  de  faire  rentrer  la  Société,  à  des  condi- 
tions avantageuses,  dans  la  valeur  du  matériel  du 
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Grand  <afe,el  de  constituer,  pour  la  Rente  FonQ%èrej 
un  surcroît  de  garantie,  en  raison  de  la  possession, 
par  le  locataire,  d'un  mob  lier  lui  appartenant.  (Juoi 
qu'il  arrive  en  tout  cas,  il  y  a  là,  pour  la  Société,  un 
avantage  dont  il  y  aura'  à  tenir  compte  pour  le 
deuxième  semestre  de  l'exercice  puisque,  dans  le  cas 
où  l'augmentation  du  Grand  Café —  qui  n'est  pas 
encore  chose  faite  —  ne  serait  pas  réalisée,  il  y  aurait 
lieu  d'encaisser  le  dédit  de  50.000  francs. 

Le  Conseil  d'administration,  dans  le  rapport  que 
nous  analysons,  parle  de  la  perte  possible  du  procès 
engagé  avec  l'enregistrement ,  on  omettant  de  tenir 
compte  de  la  réserve  spéciale  de  800.000  francs  exis- 
tante, et  dont  nous  parlions  il  y  a  huit  jours;  puis, 
tout  en  s'efforçant  de  justifier  la  proportion  élevée 
des  charges  et  non-valeurs,  il  indique  certaines  réfor- 
mes et  économies  à  réaliser.  De  ces  réformes,  un  plan 
a  été  exposé  par  M.  Badon-Pascal,  au  nom  du  Comité 
des  actionnaires,  dans  lequel  figure  la  réduction  à 
MO  0/0  des  charges  et  non-valeurs,  réduction  qui  repré- 
senterait l'économie  annuelle  de  350.000  francs,  à  la- 
quelle nous  faisions  allusion  samedi  dernier. 

Aux  renseignements  fournis  par  le  Conseil,  un  des 
nouveaux  administrateurs,  M.  Salzédo,  a  tenu  à  joindre 
quelques  observations. 

Tout  d'abord  il  a  remercié  ses  collègues  d'avoir  ac- 
cepté, parmi  eux,  des  éléments  nouveaux  qui  s'efforce- 
ront de  donner  satisfaction  aux  desiderata  des  action- 
naires. Ensuite  il  a  confirmé  les  déclarations  qui  venaient 
d'être  faites  au  sujet  de  l'évaluation  des  immeubles  qu'il 
considère  comme  devant  s'établir  à  136  millions.  Enfin, 
après  avoir  relevé  quelques  erreurs  dans  le  rapport 
au  sujet  des  raisons  données  pour  expliquer  la  propor- 
tion élevée  des  charges  ;  après  avoir  démontré  la 
nécessité  de  réformes  et  avoir  témoigné  son  étoaa- 
nement  de  ce  que  la  Rente  Foncière  se  déclarait 
incapable  d'exploiter,  comme  les  autres  propriétaires 
de  Paris,  avec  la  moyenne  de  frais  indiqué  par  les 
statistiques,  il  s'est  plu  à  reconnaître  que  certaines 
des  améliorations  réclamées  étaient  acquises,  à  l'heure 
actuelle,  et  qu'il  convenait  d'en  reporter  le  mérite  à 
l'ancienne  administration. 

En  résumé,  les  actionnaires  de  la  Rente  Foncière  sont 
aujourd'hui  éclairés  set  la  situation  de  leur  Société. 
Des  résultats  sérieux  ont  déjà  été  obtenus,  et  on  ne 
peut  qu'espérer  en  de  nouvelles  plus-values  futures  qui 
donneront,  aux  intéressés,  dans  un  temps  plus  ou 
moins  rapproché,  pleine  et  entière  satisfaction. 

P.  B. 


Houillère  et  Fabrique  de  Briquettes 

DE  TKWIBOULY 


La  nouvelle  affaire  russe  de  Tkwibouly  a  pour 
fondateurs  MM.  Vassiliévitch  Druri,  conseiller  d'Etat 
russe,  Emile  Andreevitch  Gauthey,  ingénieur  fran- 
çais et  Vassili  Jackoolevitch  Evdokiwov,  ingénieur 
russe.  Ses  principaux  administrateurs  et  membres  de 
la  direction  sont  MM.  Kotzowsky,  professeur  à  l'Ecole 
des  Mines  de  Saint-Pétersbourg,  administrateur  dé- 
légué ;  Glasenape  ;  Gauthey  ;  Rubinstein  ;  Reichetkine 
et  Félicien  Maes. 

Le  capital  a  été,  en  majeure  partie, souscrit  par  d'im- 
portantes maisons  de  banque  russes  et  belges,  d'une 
part  la  Banque  Busse  pour  le  commerce  étranger,  la 
Banque  de  Saint-Pétersbourg  et  Azow;  de  l'autre,  la 
Banque  de  Bruxelles  et  MM.  Philipson  et  Cassel.  La 
direction  technique  est  confiée  à  un  ingénieur  français, 
M.  Tessier.  La  constitution  de  la  Société  remonte  au 
mois  d'août  1895. 

L'objet  social  est  l'exploitation  d'une  houillère  située 
dans  la  province  de  Koutaïs  au  Caucase,  dont  la  con- 
cession a  une  étendue  superficielle  de  319  déciatines. 

D'après  un  rapport  présenté  par  la  Direction  à  la 
première  assemblée^  des  actionnaires,  tenue  le  27  mars 
dernier,  la  quantité  de  houille  reconnue  jusqu'à  une 


profondeur  de  200  toises  serait  de  782  millions  de  ponds 
(13  millions  de  tonnes)  dont  plus  de  100  millions  de 
pouds  (1.038.000  t.)  pourront  être  extraites  à  ciel 
ouvert. 

Le  charbon  de  Tkwibouly  a  été  l'objet  d'analyses 
faites  à  Saint-Etienne,  qui  ont  donné  en  movenne 
10.66  0/0  de  cendres,  1  0/0  de  soufre  et  de  5  à  7.000  uni- 
tés caloriques;  il  est  apte,  à  la  condition  de  le  mélanger 
et  pour  parties  seulement,  à  la  fabrication  du  coke 
pour  hauts  fourneaux  ;  un  de  ses  défauts  est  une  ex- 
trême friabilité  qui  a  pour  résultat  d'en  émietler  au 
moins  la  moitié  en  morceaux  inférieurs  à  25  millimè- 
tres. C'est,  en  somme,  un  charbon  médiocre  pour  être 
utilisé  seul  et  à  l'état  nature,  mais  très  propre  à  la 
fabrication  des  agglomérés.  Aussi,  dès  le  début,  le  pro- 
priétaire primitif  a-t-il  installé  une  presse  à  briquettes 
dont  les  essais  faits  aussi  à  Saint-Etienne  ont  donné, 
parait-il,  d'excellents  résultats. 

La  Société  se  propose  d'écouler  ses  produits,  partie 
dans  le  Caucase  même  où  l'industrie  métallurgique 
commence  à  se  développer,  partie  dans  les  ports  de  la 
mer  Noire,  dont  plusieurs  manquent  encore  de  combus- 
tible :  elle  compte,  notamment,  sur  l'ouverture  du  che- 
min de  fer  transcaucasien  pour  lui  ouvrir  des  débou- 
chés jusqu'ici  inaccessibles.  Enfin,  elle  espère  que  son 
voisinage  relatif  de  la  mer  Noire  et  de  la  mer  Cas- 
pienne lui  vaudra  des  fournitures  pour  la  marine  de 
guerre  et  la  marine  marchande. 

La  Société  a  acquis  sa  concession  pour  le  prix  de 
2. 870. 000  roubles,  payables  partie  en  espèces,  partie  en 
titres.  Elle  est  au  capital-actions  de  2  millions  de  rou- 
bles-or ou  8  millions  de  francs,  répartis  en  16.000  ac- 
tions de  500  fr.  Elle  doit  créer  pour  1.500. 000  roubles- 
or  d'obligations  4  0/0.  Sur  le  prix  de  la  concession,  elle 
paiera  au  propriétaire  1  million  de  roubles  en  actions, 
soit  8.000  titres  et  700. 00O  roubles  en  obligations. 

Les  pi'é visions  des  fondateurs  tablent  pour  les  débuts 
de  la  Société  sur  une  vente  de  6  millions  de  pouds 
(98.000  tonnes),  qui  pourra,  par  la  suite,  s'élever  à  10 
ou  même  12  millions  de  pouds,  à  la  condition  d'a  jouter 
une  seconde  presse  pour  briquettes  à  celle  qui  fonc- 
tionne déjà.  D'après  leurs  calculs,  les  résultats  de  l'ex- 
ploitation avec  une  presse  et  une  production  de  6  mil- 
lions de  pouds  seulement,  seraient  les  suivants  : 

Produits  de  la  vente  R.    1 . 049 . 000 

Dépenses   864.000 

Bénéfices   185  000 

Ce  sont  là  les  résultats  qu'on  s'attend  à  obtenir  dans 
l'état  actuel  des  choses.  Le  rapport  de  la  Direction  in- 
dique qu'à  la  condition  de  faire  certaines  dépenses 
d'installation,  on  peut  réaliser  environ  60.000  roubles 
d'économie  dans  les  frais  d'extraction  et  de  transport 
du  charbon,  ce  qui  élèverait  les  bénéfices  sur  les  6  pre- 
miers millions  de  pouds  à  245.000  roubles  environ. 
Dans  tous  les  cas,  on  compte,  dès  le  début,  pouvoir 
répartir  un  dividende  de  5  0/0  aux  actions,  en  atten- 
dant la  mise  en  fonctionnement  de  la  seconde  presse, 
qui  doublerait  aisément  les  bénéfices. 

E.  P. 


Informations  Écoiips  et  Financières 


L'Intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du 
Ministre  des  finances,  en  date  du  28  juillet  1890,  l'in- 
térêt attaché  aux  bons  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du 
29  juillet  1890  inclusivement,  à  1  0/0  pour  les  bons  de 
trois  à  cinq  mois,  à  1  1/2  0/0  pour  les  bons  de  six 
à  neuf  mois  et  à  2  0/0  pour  les  bons  de  dix  mois  à  un 
an. 


Bourse  de  Lyon.  —  Par  décret  en  date  du  2<S  juillet 
1896,  rendu  sur  la  proposition  du  Ministre  des  finances, 
M.  Eymard  (Prosper-Hugues)  a  été  nommé  agent  de 
change  près  la  Bourse  de  Lyon,  en  remplacement  de 
M.  Falcouz,  démissionnaire. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Eues.  •     de  la  Banque  : 

23  juillet  30  juillet 

Or   2 . 052  563 .738  2  068 .'  382 . 1 81 

Argent...    1.254.723.976  1.254  Oi S. 43* 

3.307.287.714  3.322.440.627 

Effets  échus  nier  à  recevoir  ce  jour. . 

Porteteuille  Paris  !  ^s  Çfis 

(  Effets  Etranger. . 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Di  vers  


Total... 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  , 

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  mal  1834 
mobilières     Ex-banques  département. 

[  Loi  du  9  juin  18o7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers   


Total  


'3  i 
60  J 

lillet 

30  juillet 

)  o 
1 

.307 

.237 

.714 

3.322 

440 

627 

35 

913 

15 

752 

262 

.840 

.457 

361 

761 

417 

» 

» 

X) 

» 

347 

455 

379 

412 

264 

122 

2 

778 

700 

21 

91)0 

70" 

3 

709 

400 

5 

141 

300 

159 

823 

444 

272 

185 

760 

192 

052 

132 

189 

198 

457 

140 

000 

000 

140 

000 

000 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

99 

607 

480 

99 

607 

480 

100 

000 

000 

100 

000 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

15 

i27 

352 

15 

127 

085 

857 

444 

1 

368 

801 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

57 

491 

617 

48 

764 

423 

ï 



./li 

455  232 

5.015 

234 

121 

182 

500 

000 

182 

500 

000 

•  8 

002 

313 

8 

002 

313 

10 

000 

000 

10 

000 

000 

2 

980 

750 

2 

980 

750 

9 

125 

000 

9 

125 

000 

4 

000 

000 

4 

000 

000 

8 

407 

444 

8 

407 

444 

Q 
l 

553 

193 

860 

3.578 

984 

885 

20 

136 

203 

18 

048 

691 

19 

S04 

292 

20 

465 

268 

262 

513 

54'-> 

228 

779 

177 

537 

340 

237 

839 

393 

857 

58 

900 

387 

77 

220 

215 

4 

608 

761 

3 

S80 

728 

1 

706 

512 

2 

069 

419 

863 

575 

863 

575 

20 

272 

289 

20 

532 

795 

i 

714 

455 

232 

5.015.254.121 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


5  août 

3  août 

2  août 

1er  août 

30  juillet 

1S92 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.117.7 

3.488.8 

3.150.4 

3.473.2 

3  57S.9 

i  930.7 

2.997.1 

3.131.5 

3.309.3 

3.322.4 

467.3 

650.0 

511  2 

941.0 

774  0 

Avances  aux  partie. 

329  6 

£98.0 

294  9 

340.8 

48S.4 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

417.7 

172.2 

179.6 

342.1 

228  7 

—  part... 

388  1 

385.2 

463  0 

890  9 

916.6 

Taux  d'Escompte  . 

2  %  0/0 1 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

pair 

1  %  0/00 

pair 

pair 

pair 

•  » 

436.6 

» 

686  4 

700  6 

Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  25  juillet  dernier  mois,  les  10.000  obliga- 
tions de  005  fi-.  4  0/0  nouvelles,  numéros  160001  à 
170000,  du  Crédit  Foncier  Egyptien  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  litres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulle- 
tin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  100.000 
obligations  4  0/0  anciennes,  numéros  1  à  1G00O. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  0/0  de  ladite 
Société  négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté 
de  100.000  à  170.000. 

Depuis  le  20  juillet  dernier  mois,  les  titres  de  l'Em- 
prunt Russe  3  6/0  or  1806,  créé  en  vertu  de  l'oukase 
impérial  du  8/20  juillet  1806,  sont  admis  aux  négocia- 
tions de  la  liourse,  savoir  : 

Au  comptant  et  à  terme,  les  titres  libérés  de  30  0/0 
on  190  francs, 


titres 


entièrement 


Et  au  comptant  seulement,  les 

libérés. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote. 

Cet  Emprunt,  au  capital  nominal  de  100  millions  de 
roubles  or  ou  400  millions  de  francs,  est  représenté  par 
des  obligations  de  500  fr.  de  capital,  émises  à  92  30  0/0 
ou  4G1  fr.  50  et  divisées  en  titres  de  1,  5  et  25  obliga- 
tions. 

Intérêt  annuel  :  3  0/0,  soit  15  fr.  par  titre  de  500  fr., 
payables  par  trimestre  les  1er  février,  1er  mai,  1er  août 
et  1er  novembre  de  chaque  année. 

Ledit  Emprunt  est  représenté  par  des  titres  provi- 
soires au  porteur  à  échanger  ultérieurement  contre  des 
titres  définitifs. 

Les  cours  se  cotent  en  rente. 

Les  négociations  à  terme  ont  lieu  par  1.500  francs  de 
rente  et  les  multiples.  Elles  sont  soumises  à  la  double 
liquidation  et  au  courtage  fixe  de  25  fr.  par  1.500  fr.  de 
rente. 

Par  exception,  les  négociations  à  terme  ne  pourront 
se  faire  qu'en  liquidation  du  15  août. 


Les  obligations  Foncières  de  400  fr.  3  0/0  1877,  étant 
appelées  au  remboursement  le  1er  août  prochain,  cesse- 
ront d'être  négociables  à  la  Bourse  de  Paris  à  partir  de 
cette  date. 

Compagnie  Foncière  de  France.  — Les  actionnaires 
se  sont  réunis  le  23  juillet  en  assemblées  ordinaire  et 
extraordinaire. 

Dans  la  première  de  ces  réunions,  les  actionnaires 
ont  approuvé  les  comptes  et  ratifié  la  nomination  de 
M.  Tourreil,  en  qualité  d'administrateur,  en  remplace- 
ment de  M.  Gauthier,  qui  demeure  secrétaire  général 
de  la  Compagnie.  Ils  ont,  en  outre,  réélu  administra- 
teur M.  Delamarre.  Les  commissaires  des  comptes, 
MM.  de  Bretonne,  Faquin  et  Rendu,  ont  été  réélus. 

A  l'issue  de  la  séance,  il  a  été  donné  lecture  d'un 
projet  de  convention  entre  le  Crédit  Foncier  et  la  Com- 
pagnie. 

En  tant  qu'extraordinaire,  l'assemblée  a  voté  diver- 
ses modifications  aux  statuts  portant  sur  le  nombre  des 
commissaires,  ramenant  celui  des  administrateurs  de 
quinze  à  neuf  au  plus,  et  les  convocations  d'assemblées 
de  trente  jours  à  vingt  jours  au  moins  et  le  nombre  des 
actions  pour  y  assister  est  réduit  à  cinq. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER  FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  8  au  14  juillet  1896  (28«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités  j 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  br.  depuis 
le  lerjanvier 

Différence 
p'  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2.791 

818 

856 

21.528 

20.375 

- 

i  .152 

Paris-Lyon-Méditer . 

8.634 

7.056 

7.218 

192  364 

1S7.324 

F 

5.040 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

133 

79 

80 

2  613 

2.544 

- 

- 

69 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

152 

193 

3.769 

4.055 

256 

Nord  

3.728 

4.000;3.782 

101.841 

100  353 

1:488 

3  320,13  sWÇ) 

81.545 

77.913 

3  632 

Orléans  

6.775 

3.450 

3.649 

95.363 

92  081 

3.281 

Est  

4.810 

3  356 

3.261 

80.786 

77.794 

8.998 

Midi  

3.142 

1.703 

1.885 

19  397 

49.8ti6 

468 

Est-Algérien  

898 

81 

95 

2.675 

2  868 

192 

Bône-Guelmavoielarg. 

607 

97 

117 

2  225 

2.329 

100 

—         voie  étroite 

251 

38 

20 

656 

483 

+ 

173 

Ouest- Algérien  

296 

76 

76 

1.320 

1.336 

16 

Arzew  à  Kralfallah. . 

214 

21 

31 

087 

761 

74 

Médoc  

101 

25 

24 

645 

584 

+ 

60 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 

En  dépit  du  nouvel  Emprunt  Russe,  dont  la  sous- 
cription a  eu  lieu  mardi  dernier  :  en  dépit  aussi  du 
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suce  s  que  dov;iit  forcément  remporter  cette  opération, 
et  (|uo  l'on  aurait  dû  escompter,  la  1  tours e  a  aflichô, 
cette  semaine,  des  allures  de  véritable  panique.  Les 
cours,  pour  certaines  valeurs  au  moins,  n'ont,  pour 
ainsi  tlire,  plus  existé  pendant  deux  séances.  Dès  mer- 
credi, pourtant,  la  place  témoignait  des  dispositions 
sinon  meilleures,  au  moins  un  peu  moins  défavorables. 
En  etïet,  alors  que  lundi  et  mardi  les  offres  tombaient 
dans  [e  vide  dans  la  journée  suivante  il  se  produisait 
des  demandes  sérieuses.  Certainement  ces  demandes 
n'avaient  pas  pour  but  véritable  de  relever  le  niveaiz 
de  la  cote,  mais  elles  n'en  aboutissaient  pas  moins  à 
l'absorption  de  tout  ce  qui  se  présentait.  Les  acheteurs, 
en  cette  occasion,  ont  témoigné  de  prétentions  peut- 
être  excessives;  mais  le  principal  pour  un  marché,  est 
de  trouver,  —  alors  que  les  offres  se  produisent  de 
toutes  parts  —  des  contre-parties  même  à  des  cours 
que  l'on  sait  dépréciés. 

Daus  un  article  spécial,  notre  Rédacteur  en  chef, 
M.  Edmond  Théry,  définit  les  causes  du  malaise  qui 
vient  de  se  manifester  d'une  façon  si  brutale.  Nous 
n'avons  donc  pas  à  y  revenir  ici. 

Tout  ce  que  nous  dirons,  c'est  que,  maintenant,  et 
en  raison  des  exécutions  auxquelles  il  a  été  procédé,  la 
liquidation  semble  devoir  s'effectuer  très  facilement.  La 
réponse  des  primes  de  fin  du  mois  a  passé  tout  à  fait 
inaperçue.  Quant  aux  reports,  ils  paraissent  avoir  été, 
pour  la  plupart,  déjà  conclus  à  l'avance.  On  s'est  mon- 
tré certainement  sévère  dans  l'appréciation  des  crédits  ; 
mais  cette  sévérité  même  servira  le  Marché. 

L'Emprunt  Russe  3  0/0  1896  a  élé  un  véritable 
succès.  Comme  la  souscription  n'était  pas  seulement 
ouverte  qu'à  Paris,  on  n'est  pas  encore  fixé  sur  le 
chiffre  total  des  demandes.  Tout  ce  que  l'on  peut  dire, 
c'est  que  les  grosses  souscriptions  recevront,  selon 
toutes  probabilités,  moins  de  4  0/0  de  leurs  demandes. 

Terminons  en  disant  que  ce  qui  vient  de  se  passer 
n'a  jamais  été  considéré,  dans  les  hauts  milieux,  que 
comme  une  crise  locale  et  toute  passagère.  La  preuve 
en  est  que  l'on  parle  de  nouvelles  affaires  conclues  qui 
prendraient  jour  à  une  date  plus  ou  moins  rapprochée. 

ir  if  Nos  Rentes  Nationales  se  sont  fortement  res- 
senties de  la  dépréciation  infligée  à  toute  la  cote.  La 
Rente  3  0/0  perpétuelle,  surtout,  a  fléchi  sensible- 
ment, la  position  des  «  échelliers  »  ayant  exigé  des  réa- 
lisations de  «  ferme  »  au  plus  mauvais  moment.  De 
101  85,  nous  sommes  donc  revenus  un  moment  à 
101  22  1/2  à  terme  —  cours  qui,  disons-le  en  passant, 
n'a  jamais  été  pratiqué  au  comptant,  —  pour  rester,  en 
fin  de  semaine,  à  101  80.  La  perte,  depuis  la  clôture  de 
vendredi  dernier,  se  chiffre  donc  par  5  centimes  seule- 
ment. 

Nous  avens  fait  allusion  plus  haut  à  la  tenue  du 
comptant.  Ajoutons  que  cette  tenue  s'est  accentuée 
encore  jeudi,  et  que  les  cours,  sur  ce  marché,  compa- 
rés aux  cours  du  terme,  ont  accusé,  un  certain  moment, 
un  «  déport  ». 

On  a  traité,  par  anticipation,  quelques  reports  à  21 
et  ensuite  à  20  centimes.  Il  semble  qu'aujourd'hui  sa- 
medi ce  report  se  détendra  un  peu. 

La  Rente  3  1/2  0/0  est  revenue  de  105  90  à  105  30 
au  plus  bas;  elle  reprend  à  105  80  et  reste  ainsi,  en 
moins-value  de  10  centimes.  Rente  3  0/0  Amortissable 
en  bénéfice;  elle  s'avance,  en  effet,  de  100  20  à  100  50 
à  terme  et  au  comptant,  les  environs  du  pair  ayant 
séduit  les  capitalistes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  gagnent 
2  fr.  à  498  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin  90  fr.,  en  plus-value  de  40  cen- 
times. 

ir  if  On  en  a  fini,  maintenant,  avec  la  question  de 
la  Ville  de  Paris,  à  laquelle  nous  faisions  allusion  sa- 
medi dernier.  Aussi  ses  obligations  diverses  sont-elles 
plus  fermes. 

L'Obligation  1855-60,  que  nous  laissions  à  010  fr., 
regagne  10  fr.  à  620  ;  Obligations  4  0/0  1865,  579 
contre  580  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1  869,  436  fr.,  en 


plus-value  de  2  francs;  Obligations  3  0/0  1871,  120, 
en  augmentation  de  3  fr.  ;  Quarts,  110  50  contre  110  25, 
et  après  même  112  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  reviennent  de  583  à 
581;  Obligations  4  0/0  1876X0;  Obligations  3  0/0 
1S86  409,  en  avance  de  1  fr. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160  fr., 
se  maintiennent  à  389  fr.  ;  Quarts  98;  Obligation»  en- 
tièrement libérées  390  50  contre  390  ;  Quarts  libérés 
sans  changement  à  99  fr. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  n'ont  que 
peu  rétrogradé.  Elles  restaient  à  3.025  et  nous  les  re- 
trouvons à  3.600.  Les  fluctuations  du  Marché  ne  pou- 
vaient pas  avoir  de  réelle  répercussion  sur  elles.  Disons 
ici  que,  pour  notre  premier  rétablissement  de  crédit,  les 
bénéfices  des  escomptes  et  intérêts  divers  des  cinq  pre- 
mières semaines  du  second  semestre  en  cours  se  sont 
élevés  à  700.618  fr.,  contre  234.671  fr.  en  1895;  502.349 
en  1894;  69.551  en  1893,  et  1.513.910  fr.  en  1891. 

if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  n'ont 
pas  été  mouvementées.  Elles  s'inscrivent  à  654  contre 
653  francs  il  y  a  huit  jours. 

Le  groupe  des  Obligations  Foncières  et  Commzmales 
accuse  toujours  des  dispositions  favorables.  Quelques- 
unes  de  ces  valeurs  sont  en  plus-value. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/0  1877  sont  immo- 
biles à  402  75.  C'est  demain  samedi  que  ces  obligations, 
appelées  au  remboursement  à  400  francs,  disparaissent 
de  la  cote  officielle  ;  Obligations  Communales  3  0/0 
1879  510,  en  bénéfice  de  3  francs;  Titres  estampillés 
487,  contre  48i  fr.  ;  Foncières  3  0/0  1  879  502,  gagnant 
2  francs  ;  Communales  3  0/0  1880  503  contre  500  fr.  ; 
par  contre,  Foncières  3  0/0  1  883  456  75,  plutôt  un 
peu  lourdes;  Foncières  3  0/0  1  885  502  contre  408  50; 
Cinquièmes  103  50. 

Les  Communales  3  0/0  1891  s'avancent  de  402  à 
404  francs;  pendant  que  les  Communales  3  20  0/0 
1892  libérées  passent  de  502  à  506  ;  Foncières  1895 
2  80  0/0  libérées  de  140  francs  485  25;  libérées  486 
francs  25. 

Les  Bons  à  Lots  1887,  qui  avaient  progressé  de  67 
à  69  50,  restent  à  68  50  ;  Bons  à  Lots  1888  55  francs. 

Les  Bons  de  l'Exposition  de  1900  ont,  à  peu  de 
chose  près,  conservé  leurs  cours  de  reprise.  Ils  s'échan- 
gent entre  17  50  et  18  fr.  Au  fur  et  à  mesure  que  la 
date  du  tirage  se  rapprochera,  les  cours  de  ce  petit  titre 
qui  a,  devant  lui  un  si  grand  nombre  de  tirages,  et 
qui  comporte  des  avantages  véritablement  considéra- 
bles, remonteront  certainement. 

if  ïf  Quelques-unes  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Cré- 
dit se  sont  ressenties  des  mouvements  qu'ont  eu  à  su- 
bir tant  d'autres  valeurs.  Pourtant  la  plupart  d'entre 
elles  restent  fermes. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  revenue  de 
835  à  814;  elle  reprend  ensuite,  et  clôture  à  830.  Sa  par- 
ticipation à  l'Emprunt  Agraire  Bulgares  0/0  aurait 
dû  lui  valoir  des  cours  tout  autres.  Au  sujet  de  cet 
Emprunt  disons  que  l'on  annonce  de  Sofia  que  le  con- 
trat relatif  à  cet  Emprunt  a  été  définitivement  signé  le 
29  juillet.  Sur  les  30  millions  de  francs  qui  forment  la 
totalité  de  l'Emprunt,  10  millions  ont  été  pris  «  ferme  ». 
Ces  10  millions  seront  remis  dans  le  courant  de  la  se- 
maine prochaine  au  groupe  financier  composé  de  la 
Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  et  de  la  Ban- 
que de  Paris  et  des  Pays-Bas.  Compagnie  Algérienne 
630,  contre  625,  en  avance  de  5  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  est  à  594,  contre 
585.  Cet  Etablissement  qui  s'attache  à  poursuivre  son 
mouvement  méthodique  d'expansion  va  ouvrir  de- 
main, le*  août,  une  agence  à  Calais.  Rappelons  que  les 
agences  créées  en  province  par  cette  Institution  depuis 
le  1er  janvier  dernier,  sont  au  nombre  de  20,  à  savoir  : 
Amiens,  Avignon,  Reaucaire,  Carcassonne,  Cavaillon, 
Châteaurenard,  Clermont-Ferrand,  Dieppe,  Epinal,  Lé- 
zignan,  Nice,  Orange,  Périgueux,  Perpignan,  Remire- 
mont,  Rivesaltes,  Roanne,  Saint-Dié,  Trouville  et 
Vichy. 
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Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  781  à  terme 
et  à  780  au  comptant,  est  à  779  sur  le  premier  de  ces 
deux  marchés,  et  à  583  sur  le  second.  Société  Générale 
509,  sans  variation  appréciable,  mais  très  ferme. 

La  Banque  Française  de  V  Afrique  du  Sud  cote  entre 
117  et  118  fr.,  en  attendant  des  cours  beaucoup  plus 
élt  vés.  On  ne  se  rend  encore  qu'imparfaitement  compte 
du  but  que  s'est  proposé  cette  Société.  Un  peu  plus  ou 
un  peu  moins  de  fermeté  momentanée  dans  les"  cours 
des  actions  des  entreprises  minières  sud-africaines  ne 
peut  avoir  aucune  influence  sur  les  opérations  aux- 
quelles elle  s'entremet  et  qui  tendent  toutes  à  assurer 
à  la  France  une  action  prépondérante  au  Transvaal. 

Dans  ces  derniers  jours,  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud  a  reçu  un  télégramme  de  son  agence 
de  Johannesburg  l'avisant  que  les  résolutions  propo- 
sées à  la  récente  assemblée  de  la  Lydenburg  Mining 
Estâtes  —  et  particulièrement  celle  relative  à  la  trans- 
formation de  la  raison  sociale  de  cette  Compagnie  — 
ont  été  ratifiées  par  les  actionnaires.  Par  suite,  la 
Lydenburg  Mining  Estâtes  s'appellera  désormais  :  The 
Transvaal  Gold  Mining  Estale  Company. 

La  même  Banque  Française  donne  avis  aux  action- 
naires de  la  Jumpers  Gold  Mining  C°  qu'ils  sont 
convoqués  en  assemblées  générales  ordinaire  et  extraor- 
dinaire, à  Johannesburg,  le  27  octobre  prochain. 
Comme  d'ordinaire,  cette  Banque  se  met  à  la  disposi- 
tion des  intéressés  pour  les  représenter,  sans  frais,  aux- 
susdites  assemmées. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  intéressée  à 
l'Emprunt  Agraire  Bulgare,  cote  60G  fr.,  contre  610;' 
Banque  Parisienne,  délaissée  aux  environs  de  440  fr. 
Compagnie  des  Mines  d'or,  136  fr. 

En  raison  des  explications  fournies  aux  actionnaires 
lors  de  l'assemblée  du  25  courant,  la  Rente  Foncière 
gagne  12  fr.  à  248  fr.  On  discute  toujours  au  sujet  du 
dividende  que  celte  Société  pourra,  éventuellement, 
distribuer  à  ses  actionnaires  pour  l'exercice  en  cours. 
Aucune  appréciation  ne  peut  être  émise  à  ce  sujet; 
toutefois,  répétons  ce  que  beaucoup  disent  en  Bourse, 
à  savoir  :  que  le  susdit  dividende  pourrait  être  de  15 
francs  et  même  peut-être  de  18  fr.  Actions  de  la  Société 
des  Immeubles,  absolument  nominales  à  32  fr.;  Obli- 
gations nouvelles  de  475  francs,  155  fr.,  en  bénéfice 
de  5  fr.:  par  contre.  Obligations  de  400  francs,  132  fr., 
contre  133  25. 

Le  Crédit  Mobilier  est  en  moins-value  de  3  fr.  50  à 
55  francs. 

ic  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  peu  animées,  mais  fermes,  sauf  le 
Midi  et  Y  Orléans. 

L'Est  est  à  969,  contre  970;  Lyon,  sans  changement, 
au  comptant  à  1.565,  et  en  léger  recul  de  1  fr.  à  terme, 
à  1.561;  Midi,  1.275,  perdant  18  fr.  ;  Nord,  sans  chan- 
gement, à  1.790;  Orléans,  1.603,  en  moins-value  de 
6  fr.  50;  Ouest,  1.110,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  conti- 
nuent à  accuser,  dans  leur  ensemble,  une  moins-value 
peu  importante  toutefois.  Pour  la  vingt-huitième  se- 
maine de  l'exercice  en  cours,  les  susdites  recettes  sont, 
en  effet,  inférieures  de  237.0'i4  francs  à  celles  de  la  pé- 
riode correspondante  de  1895.  C'est  le  Lyon  qui  accuse 
la  plus  forte  moins-value,  en  comprenant,  naturelle- 
ment, les  Chemins  Algériens  et  le  Mont-Cenis,  puis 
vient  VOriéans  et,  en  dernier  lieu,  le  Midi.  Par  contre, 
le  Nord  gagne  218.000  francs,  YEst  95.000,  et  l'Ouest 
40. 1(18.  A  l'heure  actuelle,  les  recettes,  depuis  le  l"  jan- 
vier dernier,  dépassent  encore  de  15.644.841  fr.  celles 
de  1895. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France,  qui  clôturaient  à 
220  francs  restent  à  220  ;  Obligations  3  0/0  437  fr.  75, 
contre  438. 

if  if  Nos  grandes  Valeurs  Industrielles  et  Com- 
merciales sont,  en  général,  plus  faibles  que  la  semaine 
dernière. 

Lea  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  que 
nous  laissions  à  585  conservent  facilement  ce  cours  ; 
Compagnie  Parisienne  du  Ga:  1.095  au  comptant,  ga- 


gnant 5  fr.,  et  1.095  également  à  terme,  en  avance  de 
7  francs.  On  fait  remarquer  que  les  recettes  de  cette 
Compagnie  continuent  à  progresser.  Le  mois  de  juin  a 
produit  4.493.068  fr.  26,  contre  4.393.221  fr.  32 pendant 
le  même  mois  en  1895.  Pour  le  premier  semestre  de 
1896,  les  recettes  totales  de  la  Compagnie  s'établissent 
à  39. 938.228  fr.  85,  en  augmentation  de  1.073.783  fr.  26 
sur  les  six  premiers  mois  de  1895. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  sans 
changement  à  305;  Messageries  Maritimes,  667,  contre 
669;  Chargeurs-Réunis,  1.370,  perdant  10  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  à  leur  cours  précédent 
de  1.245.  Les  recettes  de  cette  Compagnie  du  15  au 
21  juillet  ont  atteint  853.646  fr.  20,  en  plus-value  de 
48.831  fr.  15  sur  1895.  Du  1er  janvier  au  21  juillet,  les 
recettes  totales  s'établissent  à  25.306.707  fr.  05,  contre 
22.992.830  fr.  90  en  1895.  Quant  à  l'enquête  ouverte 
dans  les  mairies  de  Paris  au  sujet  du  Métropolitain, 
elle  ne  paraît  devoir  donner  aucun  résultat,  le  public 
continuant  à  se  montrer  indifférent.  Toitures  à  Paris, 
569  50  contre  570 . 

Par  suite  de  la  diminution  de  ses  recettes,  le  Suez 
recule  un  peu  et  cote  3.400  au  comptant  et  3.397  à 
terme.  Il  semble  que  le  successeur  de  feu  M.  Guichard, 
à  la  présidence  du  Conseil,  doive  être  M.  le  prince 
d'Arenberg,  actuellement  vice-président  de  la  Société. 
Le  groupe  anglais  pourtant  aurait,  dit-on,  l'intention 
de  poser  la  candidature  de  M.  Charles  de  Lesseps. 
D'un  autre  côté,  on  croit  que  la  réunion  du  3  août, 
des  administrateurs,  n'aboutira  pas,  la  plupart 
d'entre  eux  étant  absents.  Il  faudrait  alors  attendre  le 
mois  d'octobre  pour  nommer  le  nouveau  Président. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale sont  revenus  de  639  50  à  630;  Etablissements 
Decauville,  165,  en  perte  de  3  francs  ;  Société  d'Incan- 
descence (Bec  Auer),  1.270,  sur  des  réalisations  de  bé- 
néfices. Ce  n'est  certainement  qu'un  recul  passager. 

La  Société  Française  du  Commerce  Sud-Africain 
est  excessivement  ferme  à  136  francs,  se  désintéressant 
ainsi  de  tous  les  mouvements  qu'impriment  au  Mar- 
ché les  réalisations  de  positions  trop  chargées;  Actions 
Thompson-Houston,  1.160,  en  bénéfice  de  20  francs. 
On  annonce  que  cette  Société  vient  d'être  invitée  à 
commencer  de  suite  les  travaux  d'installation  de  la 
traction  électrique  sur  le  funiculaire  de  la  côte  Sainte- 
Marie-du-Havre.  Dans  cette  installation  la  Compagnie 
va,  pour  la  première  fois  en  France,  appliquer  le  frein 
électrique. 

ic  if  Les  Fonds  Etrangers  ont  été,  au  moins  quel- 
ques-unes, assez  maltreités.  Le  calme  étant  revenu,  on 
remonte  sensiblement,  avec  des  dispositions  de  nou- 
veau favorables. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1886  ont  été  peu 
mouvementées:  elles  clôturent  à  412,  contre  415.  Les 
résultats  commerciaux,  obtenus  par  cet  Etat  au  cours 
du  premier  semestre  de  l'année  fiscale  1895-96,  sont 
véritablement  remarquables.  En  effet,  du  1er  octobre 
1895  à  fin  mars  1896,  les  exportations  ont  atteint  un 
total  de  72. 790. 0U0  piastres-or.  C'est,  sur  la  période 
correspondante  de  1894-1895,  une  augmentation  de 
11 .670.000  piastres-or. 

En  ce  qui  regarde  la  République  Argentine,  men- 
tionnons que  les  statistiques  font  ressortir  l'accroisse- 
ment remarquable  des  Etablissements  commerciaux 
dans  ce  pays.  En  1887,  dans  la  ville  de  Buenos-Ayres, 
il  n'y  avait  que  9.009  maisons  de  commerce,  et  on  en 
compte  maintenant  15.986.  A  la  même  époque  il  n'en 
existait,  dans  la  province  de  Santa-Fé,  que  3.025,  et  il 
s'en  trouve  maintenant  5.742. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  un  peu  plus  mous.  Le 
4  0/0  188 9  est  à  71  70  au  comptant,  contre  72  30, 
pendant  que  le  4  1/2  0/0  1888  s'inscrit  à  77,  en 
moins-value  de  78  25.  Mentionnons  pourtant  que  le 
comptant  est  toujours  animé  sur  les  deux  types  de 
valeurs. 

La  Rente  Chinoise  4  0/0  or  1895  est  à  104  60,  en 
avance  de  42  1/2  centimes  sur  vendredi  dernier. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  presque  sans 
variation  à  63  95,  ne  perdant  que  10  centimes.  On  dit 
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que  des  nouvelles  plus  favorables  sont  venues  de  Cuba. 
D'un  autre  côte,  on  reconnaît  que  le  Ministère  espagnol 
fait  preuve  d'une  énergie  remarquable  en  défendant 
le  projet  relatif  aux  chemins  de  fer,  projet  qu'il  consi- 
dère comme  absolument  nécessaire  aux  intérêts  du 
pavs. 

La  Renie  Hollandaise  3  0/0  1896  a  continué  6  être 
l'objet  de  demandes  qui  la  font  facilement  se  maintenir 
à  101  35. 

La  Rente  Italienne  est  à  son  cours  précédent  de 
87  50,  après  avoir  fait  au  plus  bas  87  fr.  Les  Cham- 
bres italiennes  étant  en  vacances,  le  Ministère  est  libre 
de  procéder  tranquillement  aux  améliorations  qu'il 
prejetait.  Disons  que  les  récoltes  des  céréales  s'annon- 
cent comme  devant  donner  des  résultats  favorables, 
résultats  dont  le  pays  se  ressentira  vivement. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  amortissable  1896  est 
excessivement  faible  à  87  10.  Pendant  les  deux  pre- 
miers mois  de  l'exercice  budgétaire  1890  97,  les  encais- 
sements du  Trésor  ont  atteint  32.722.119  fr.  82,  contre 
22.242.890  fr.  15  pendant  les  deux  mêmes  mois  corres- 
pondants de  1895-96.  La  différence  en  faveur  des  mois 
d'avril  et  de  mai  est  donc  de  10.479.223  fr.  38.  Si  on 
déduit  de  cette  somme  les  3.429.991  fr.  11  représentant 
les  ressources  extraordinaires,  à  savoir  les  fonds  de 
l'ancienne  caisse  d'amortissement,  récemment  suppri- 
mée, on  n'en  arrive  pas  moins  à  établir  que  la  plus- 
value,  en  deux  mois,  s'élève  encore  â  7.049.232  fr.  21. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  faibles  toute  la  semaine  ; 
au  dernier  moment,  ils  reprennent  sensiblement  et  ac- 
cusent, quelques-uns  au  moins,  une  avance  sur  la  se- 
maine précédente.  Russe  4  0/0  1867-69,  102  60,  sans 
changement;  Consolidés  et  2e  Séries,  103  15  au 
comptant,  en  avance  de  35  centimes,  et  103  05  à  terme, 
sans  changement.  Intérieure  4  0/0,  66  37  1/2,  en 
moins-value  de  0,37  1/2  centimes;  Russe  3  1/2  0/0, 
100  60,  contre  101  au  comptant  et  100  40  à  terme,  con- 
tre 100  85. 

Le  Russe  3  0/0  1896,  dont  l'émission  a  eu  lieu  le 
28  juillet,  s'inscrit  à  92  fr.  50,  en  avance  de  30  cen- 
times sur  le  prix  auquel  il  a  été  offert  au  public. 

Le  Serbe  4  0/0  amortissable  est  à  67  fr.  60  au 
comptant,  et  à  67  fr.  70  à  terme.  Au  sujet  de  cette  va- 
leur, nous  renvoyons  nos  lecteurs  à  l'article  que  nous 
publions  plus  haut  sur  les  Finances  Serbes. 

Les  Fonds  Ottomans,  très  appréciés  un  moment  par 
suite  d'exécutions  forcées,  sont  beaucoup  mieux  tenus 
maintenant,  bien  que  loin  encore  de  leurs  cours  d'il 
y  a  huit  jours.  Nous  nous  reportons  à  l'article  que 
nous  consacrons  aujourd'hui  même  aux  Finances 
Ottomanes.  Le,  ÏVrcCest  à  19  tr.  60,  perdant  encore 
1  fr.  10  ;  Tm  c  D  19  fr.  40  au  comptant,  contre  20  fr.  30 
et  19  fr.  30,  contre  20  fr.  20  ;  Obligations  Priorités 
calmes,  mais  très  soutenues  à  434  fr. 

L'Obligation  de  Y  Emprunt  Ottoman  .5  0/0  1896, 
précipitée  un  moment  à  des  cours  beaucoup  plus  bas, 
reprennent  à  430  fr.  On  s'explique  difficilement  qu'un 
titre  dont  le  comptant  seul  s'occupe  ait  pu  être  déprécié 
comme  il  l'a  été. 

if  ^  Les  Valeurs  Etrangères  ont  doné  lieu  à  un 
assez  grand  courant  d'affaires. 

La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  clôture  à 
540,  contre  545.  Gomme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  cette 
Institution  est  la  coparticipante  de  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas  au  nouvel  Emprunt  Agraire  Bulgare 
5  0/0.  Banque  Ottomane  545  au  comptant  et  541  à 
terme. 

Le  Rio-Tinto,  qne  nous  laissions  à  5i>5,  reste  à  585 
après  548  au  plus  bas.  Actions  Wagons-Lits  546,  ne 
s'étant  pas  ressenties  des  fluctuations  de  la  cote. 

Les  Obligations  3  O/O  Jonction  Salonique-Constan- 
linople  sont  à  268.  Obligations  4  0/0  nouvelles  de  la 
Société  Smyrne-Cassaba  346.  Quant  aux  obligations 
anciennes  de  cette  dernière  entreprise,  elles  sont  re- 
cherchées à  400  francs,  témoignant  d'une  manière  re- 
marquable due,  non  seulement  aux  garanties  dont  elles 
jouissent,  mais  au  trafic  actuel  du  réseau  livré  actuel- 
lement à  l'exploitation. 


MARCHÉ    DES   MINES  3D'OI\ 


Londres,  le  31  juillet  1886. 

Les  videurs  sud-africaines  ont  subi,  au  commencement  de 
la  semaine,  une  violente  réaction.  Ce  mouvement  n'a  eu 
d'autre  cause  que  la  petite  panique  qui  s'est  Abattue  sur  le 
marché  de  Paris  et  a  entraîné,  à  la  suite  des  valeurs  otto- 
manes, tous  les  titres  sur  lesquels  existaient  d'anciennes 
positions  détenues  par  des  mains  faibles.  Gomme  ce  mouve- 
ment a  mal  été  compris  au  premier  abord,  on  a  fait  courir 
ici  les  bruits  les  plus  pessimistes.  On  a  parlé  de  grosses 
complications  en  Rhodosia;  on  a  surtout  insisté  sur  la  situa- 
tion de  la  place  de  Paris  et  fait  craindre  de  fortes  difficultés 
en  liquidation.  Peu  à  peu  l'émotion  s'est  calmée;  les  nou- 
velles que  nous  venons  de  signaler  ont  été  démenties;  la  si- 
tuation de  votre  place  a  été  mieux  'compris?,  et  comme  les 
cours  de  certains  titres  avaient  subi  une  forte  dépréciation, 
les  acheteurs  ont  ramené  la  marchandise  offerte. 

Ils  n'auront  pas  tardé  à  réaliser  un  bénélice  important.  Les 
indications  transmises  par  Paris  sont,  en  effet,  beaucoup  plus 
favorables  et  les  derniers  cours  connus  indiquent  une  amé- 
lioration d'autant  plus  satisfaisante  que  les  liquidations  effec- 
tuées ces  jours-ci  ont  dû  débarrasser  ia  place  de  bien  des  po- 
sitions gênantes. 

Les  perspectives  sont  donc  plus  favorables  et  l'on  croit  que 
le  mois  d'août  pourrait  voir  se  produire  une  reprise.  On 
attend,  en  effet,  des  rendements  fort  importants  pour  le  mois 
de  juillet  et  les  indications  très  favorables  données  par  l'in- 
dustrie minière  sont  de  nature  à  donner  un  élan  au  marché. 


Londres,  31  juillet,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone). 

Après  la  clôture,  le  marché  reste  ferme. 

Cours  de  clôture  :  Àfrikander,  1  9/16;  Buffelsdoorn 
Consolidated,  1/2;  Buffelsdoorn  Estate,  2  9/10;  Cbartered, 
2  3/4  ;  City  and  Suburban,  4  1/2;  Cornet,  2  7/8;  Consolid. 
deep,  5  1/8  ;  Crown  reef,  10  7/8;  Durban  Roodepoort.  7  ./.  ; 
East  Rand, S  15/16;  Eerste  Fabrieken,  2  1/4;  Ferreira,  20  ./.  ; 
Geldenhuis,  3  3/4;  Geldenhuis  deep,  5  ./.  ;  Goldtields,  11  7/8; 
Goldfields  deep,  11  1/4;  Heriot,  9  3/8;  Henry  Nourse,  6  1/8: 
Jumpers,  6  1/2;  Kleinfontein,  3  1/8;  Langlaagte  Estate. 
5  ./.  ;  Lydenburg  Mining,  7  ./.  ;  Modderfontein,  6  1/4;  New 
Primrose,  5  5/16  ;  Nigel,  3  3/16;  Nourse  deep,  51/2;  Randfon- 
tein,  2  25/32  ;  Rand  Mines,  29  3/8;  Robinson,8  5/8  ;  Robinson 
Bank,  5  1/2;  Sheba,  2  1/8  ;  Simmer  and  Jack,  19  1/2;  Trans- 
vaal  Consolidated  Land,  1  7/8  :  Transvaal  Gold,  7  5/8  : 
Treasury,  3  ./.  ;  Van  Ryn,  4  1/4;  Wemmer,  8  7/8;  Weot 
Rand  Mines,  2  1/8  ;  Wolhuter,  6  1/2  ;  Worcester,  4  1/4. 


Paris,  le  31  juillet  1896. 

Le  Marché  des  Mines  d'or  a  été,  depuis  notre  Revue  spé- 
ciale, parue  dans  notre  Supplément  du  29  juillet,  violemment 
agité  encore.  La  journée  de  mercredi  a  été,  en  effet,  la  plus 
mauvaise  à  laquelle  il  nous  ait  été  donné  d'assistar  depuis 
longtemps.  Pourtant,  et  en  même  temps  que  les  cours  allaient, 
se  dépréciant  encore,  on  pouvait  se  rendre  compte  que  la 
crise  touchait  à  sa  fin.  Les  contre-parties  ne  faisaient  plus 
défaut;  elles  ne  se  montraient  qu'exigeantes.  Mais,  pour  qui 
connaît  la  Bourse,  les  exigences  ne  comptent  pas  lorsqu'il 
s'agit  de  liquider.  En  tout  cas,  ce  qui  se  produisait,  témoi- 
gnait bien  que  tout  le  monde  ne  désespérait  pas,  et  c'était  là 
le  point  essentiel. 

En  fait,  ceux  qui  ont  acheté  mercredi  n'ont  pas  eu  lieu  de 
s'en  repentir,  car,  dès  hier  jeudi,  tous  les  cours  étaient  en 
reprise.  Et  comme  la  tendance  s'est  maintenue  et  s'est  même 
accentuée  aujourd'hui,  on  peut  en  conclure  que  les  exécu- 
tions sont  finies  ou  à  peu  près,  et  que  la  liquidation  va  s'ef- 
fectuer tranquillement. 

Citons  quelques  cours  des  valeurs  les  plus  mouvementées, 
et  qui,  en  délinitive,  sont  maintenant  mieux  que  mardi  : 
British  South  Africa  (Chartered)  71  50,  en  reprise  de  1  50  ; 
East  Rand  175,  en  plus-value  de  2  fr.  50;  Rand  fonte  in  Es- 
tâtes 70,  gagnant  5  £r.;  pourtant,  la  Consolidated  Goldfirlds 
est  à  299  50,  encore  un  peu  au-dessous  de  son  cours  du  28. 

En  dépit  des  grosses  variations  qui  se  sont  produites,  la 
Transvaal  Goldfields  s'est  merveilleusement  tenue,  et  nous 
la  retrouvons  à 90 francs.  On  n'ignore  pas  les  certitudes  d'ave- 
nir et  de  dividendes  largement  rémunérateurs  que  représente 
cette  valeur,  et  si  nous  en  reparlons,  c'est  pour  constater, 
une  fois  de  plus,  qu'il  est  peu  d'affaires  industrielles  offrant 
des  avantages  aussi  remarquables.  La  valeur  des  terrains 
que  possède  la  Compagnie  venant  en  appoint  au  portefeuille 
si  habilement  composé  de  la  Compagnie  et  à  sa  réserve  con- 
sidérable la  mettra  en  état  de  maintenir,  sinon  d'augmenter 
son  dividende,  qui  a'.été,  pour  l'exercice  précédent  de  10  O/O, 
soit  de  10  francs.  Treasury  Gold  Mines,  89. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 

Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capita 


Ellltu 
1520  S 
3936 
67S9 


25929  811.S56.65i 
393.736  obl.de 500 Ir. 
919  500  oM.de  100 lr. 


12.451 
485.702 
.144 
1133910 


RENTES 

A  PAYER 


Francs 
456.122.' 
118. 09i. 730 
237.639.132 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


3  % 


Nombre  Val.  ,Somm 
de  litres   nom.  'ers. 


60.541 
241.598 
691.950 

588.235 

.434 


313.798 

874.846 

1583444 
9.750 
1785663 
989.930 

986.723 
.468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179404 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


400 
(500 
(500 
500 
500 
500 
500 
100 
400 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


500 
500 
MO 
iOO 
100 
500 
500 
iOO 
lui) 
125 
31 

400 


il  Kl 

500 
500 
50( 
500 
500 
500 
100 
400 
500 
90 
100 
100 
500 
500 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


RENTES  FRANÇAISES 

I  Terme. 

 (  Compt. 

3  %  Amortissable  j  £~ 

3  %  %  1894  (anc.  4  ys)j  Jerme. 

Tunis  3%  1892(gar.France)Cpt 
Atinam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(gar.  France)  Terme. 


MYIIIF.MIE  ou  IXTERET  distribué  en 


Cours  de  comp.  eomm.  juillet 


1S91     1S92    1S93    1894  I  1895 


3  .. 

3  .. 

4  50 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 

1855-1860  3  %  

1865  4  %  


1869  3  %   

1871  3  %   

—  3  %  quarts 

1875  4  %   

1876  4  %   

1886  3  %   

—  quarts  

1892  é  %  %  .... 


—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 


Foncières  1877  3  %  

Communales  1879  3  %  — 
—  titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 

Foncières  1883  3  %  

—        1885  3  %  


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

12 


1000 
500 
250 
500 
500 
250 
250 
500 

12.". 

400 
250 
100 
500 
500 
500 


60.000 

600 

500 

366.793 

500 

500 

60.000 

500 

250 

52.528 

500 

500 

65.202 

500 

500 

160.218 

5(  ii  i 

500 

49.790 

500 

500 

505.37'.i 

500 

500 

527.687 

500 

500 

56.313 

» 

2015709 

500 

500 

1883127 

500 

500 

150.07s 

500 

500 

800.000 

500 

500 

217.100 

500 

500 

4438397 

500 

500 

4971373 

500 

500 

240.117 

500 

500 

2028029 

500 

500 

479.902 

500 

500 

510. H50 

400 

400 

31 19093 

500 

500 

123.901 

500 

|  500 

9 

500  5()i 

141.404 

500  501 

515.230 

500 

.  500 

Communales  1891  3  %.... 

—  1892  3.20  %  lib 

Foncières  1895  2,sÔ  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne... 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  PAfriq.du  Sud. 
Banque  Internat,  de  Paris 
Banque  Parisienne.. 
Banque  de  l'Algérie 

CH 

(ac 
Aet. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


15 
15 


Act 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 


DE  FER  FRANÇAIS 

T.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  

-           3  %.... 
Départementaux  

—  3  %  titres  bleu 

—  3  %  titres  rouges 
Economiques  3  %  — 
Est-Algérien  

Est  

de  jouiss  

-      3  %  

—        —      3  %  nouv. 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  % 
Lyon  

—  3  %  1855  

—  3  %  fusion  anc. . 
3  %  fusion  nouv. 


Act. 
Obi. 
Act. 


Obi.  — 


Midi 


-  3  %  

-  3  %  nouv  

Nord  

-  3  %  

-  3  %  nouv  

-  2%  %j.  avril  et 
Nord-Est  franç.  3 
Orléans  


165 
45 
15 

27  50 
10 
20 
12  50 
60 
15  57 
30 
12  95 


58 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
70 
15 
15 


3  . 

3  . 

4  50 


12 


12  . 
15  . 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15 


3 
3 

3  5C 

15 


50 


15  . 
15  . 


135 
30 
12  50 
27  50 
12  50 
27  50 

12  50 
50 
15  62 
30 

13  02 


20 
20 
64  17 


129 

30 
12  50 
27  50 
25  .. 
27  50 
12  50 
45 
14  58 
30 
12  50 


25  . 

25  : 

53  22 


15 
58  50 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  . 
55  ;. 
15  . 
15  . 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
66  . 
15  . 
15  . 


15 
58  50 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 
50  . 
15  . 
15  . 
04  . 
15  . 
15  . 


15 

58  50 


50 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15  . 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12  . 


1893  1  1894      1S95  I  1890 


97  50 
97  30 
106  35 


100  45 
99  70 
107  15 


481  15  492  50 


566  25 
^  75 
430  .. 
421  25 


538  75 
540 
418  75 


408  75 


388  75 
473  75 


470  . 
470  . 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


15  . 
15  . 


117  70 
35 
12  50 
30 
25  .. 
27  50 
12  50 
44  .. 
12  50 
30  50 
12  50 


107  29 
20  (à) 
6  25à 
12  50à 
12  50à 
12  50à 
5  (à 
15  (à) 
5  (à 
14  (à) 
12  50 


io 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
62 
15 
15 


15 
58  50 


3900 
630 
391  25 
471  25 
483 
800 
422  50 
982  50 
585 
762  50 


12  50à 
25 
32  04 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
15  (à) 
15  ., 
20  (à 


15  .. 
15  .. 
15  . 
20  (à 
15  . 
15  . 
15  . 
40  (à 
15 
15 

28  (à 

15 

15 


15 
58  50 


525 
418  75 


430 
370 
1075 


700 
452  50 
571: 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430  . 
950  . 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548  75 
548 
417  50 


375 


410 


397  50 
493 


492  50 
493 
455 
490 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650 
565 
432  50 
420 


565  . 
565  . 
415  . 


382  50 
410  ! 


402  50 
502  50 
488  75 
500 
500 
467  50 
500 


395 
501  25 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


396  25 
507  50 
490 

75 

72 
585 
465 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


3  juil.  10  juil.  17  juil.|24  juil.  31  juil 


100  85 
99  90j 
104  50l 

498  .. 
90  50 


640. 

580 
439 
428 


584 
5S4 
418 


380 
411 


403 
504 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
4S2 


25 


.  3575 
822 
S20 
545 
597 
900 
117 
900 
560 
822 
495 


472 
385 
710 


50 


670 
446  25 
600 
413  75 
416  25 
415 
582  50 
427  50 
933  75 


4  DO 

456  25 
461  25 
1505 

461  25 

462  50 
460  .. 

1345  .. 
466  25 
462  50 

1902  50 
475 


457  50 

455 

465 
1370 

i61  25 

465 

458 
1125 

451  25 

446  25 
1837  50 

483  75 


457  50  460 
159  1  2511447  50 


50 


50 


50 


50 


50 


715  . 

470  . 
645  . 
445  . 
447  50 
440  . 
612  50 
457  50 
960 
425 
470 
470 
477  50 

1485  .. 
472  .. 
475  .. 

471  25 
1317  50 

472  50 
470 

1847  50 
487  50 
4S7  50 


60 
555 
465 


3000 
850 
405 
607 
584 

422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 


730  . 

473  . 

675  . 

451  . 

452  , 
4  49  . 
650  . 
461  . 
957  , 

47  4 
476 
476  . 
1557 

482 
477 

1318 
480 
476 

1834 
489 
4S9 


101  60 
101  35 
100  30 

100  .. 
105  25 

101  90 

498  .. 
90  50 


477  50  475 
1580  ..1002 


102  .. 
101  85 
100  50 
100  S0 
105  82 
105  85 

496  .. 
90  .. 


63S  .. 
583  .. 
440  . . 
430  .. 
112  75 
585  .. 
5S3  25 
420  .. 
106  25 
386  50 
99 
410  50 


403  . 

506  . 
480  . 

501  . 

502  . 
403  . 
500  . 
102  50 
399  50 

507  50 
482  50 

69  25 
50 
559 


3600 
854 
405 
00S 
584 


60S 
567 
780 
510 
122 
631 
444 
573 


634 
5S2  05 
440 
419 
loi) 
583 
581 
411 
103 
388 
99 
414  50 


101  65 
101  55 
100  35 
100  25 
105  75 
105  75 

497  .. 
90  .. 


630 
582 
434  50 
419 
110 
5S0  50 
581  50 
409 
103 
389  25 
98  75 
414 


402  50 
506 
479 
500 
502 
455  50 
498  .. 
102  75 
400  .. 
502  .. 
485  E0 

69  .. 

56  ".. 
556  25 
455  . . 


101  85 
101  75 

100  20 
105  90 
105  87 

496  .. 
89  50 


101  80 
101 

100  50 
100  5u 
105  80 
105  85 

498  .. 

89  50 


610 
580  .. 
434  .. 
417  .. 
110  25 
582  .. 
580  .. 
408  . 
102  .. 
388  .. 
98  25 
413  .. 


3675 
842 

615 
584 
725 
415 
653 
564 
782 
509 
120 
620 
442 
570 


50 


50 


734  . 
474  . . 

451 
452 
450 
050 
401 
959 
435  .. 
474  .. 
470  50 

480  .. 
1562  .. 

477  . . 

481  50 
477  .. 

1320  .. 
480  . 
477  .. 

1837  .. 
488  .. 
490  ., 
452  ., 
476  .. 

1612  .. 


730 


455 


402  50 
508  . 
485  . 
500  . 
500  . 
455  . . 
500  .. 
103  .. 
400  50 
500  25 
485  25 

67  .. 

50  25 
558  .. 
458  .. 


402  75 
507  . 
484  . 
500  . 
500  . 
457  . 
498  50 
103 
402 
502 
48t. 

50  25 
562 
462 


3550 
840 
399 
635 
584 


3625 
835 
399 
625 
5S5 


420 
653 
565 
779 
510 
117 
610 


562 


735  . 

473  50 
680 


44S  50 
650  .. 
400  . 
970  .. 
432  .. 

474  .. 
479  .. 

475  50 
1565  .. 

47  5  75 

475 

478 
1290 

471 

477 
1790 

481  50 

490  .. 

454  . . 

476  50 
1609  .. 


417  50 
651 
565 
781 
509  50 
119 

443 
570 


449  50 
642 
453  25 
970 
■438 
476 
479 
479 
1564 
478 
475 
478 
1295 
472  25 
478  . 
1798  . 
482  75 
491 
454 
478 
1610 


50 


62i  i 
579 
430 
420 
110  50 
581 
579 
S09 
102 
389 
98 
412  50 


402  75 

510 

487 

502 

503 

456  75 

502  . 

103  50 

404 

500 

485  25 
68  50 
55  . . 

55S  25 

461 


3000 
830 
399 
630 

583 


417  50 
654  . 
565  . 
779  . 
509  . 
117  . 
606  . 


736 
474 
676 
45:  50 
45 
449 
649  .. 
453  25 
959  60 
438  .. 
475  .. 
479  .. 
479  . . 
1565  .. 

477  .. 
475  . . 

478  50 
1293 

471  50 
475 
1797 
480 


7io  . 
473  . 

454  50 
404 
H0 
619 
450 
969 
440 
475 
479 

477  50 
1564  . 

476  . 

475  . 

478  . 
127  4  . 

472  . 

476  . 
1790  . 

43i  . 
495  . 


4d4 
477 

100.)  50!l003  .. 


i /économiste  européen 


Nombre 

.11'  titre* 


81.761 
3199312 
i2005uo 

85.861 
860 . 87 1 
867. S32 
3187043 
1086869 

33. 192 
1S5.675 

151.158 
49.797 
212.551 


75.911 

60.000 

75.375 
160.225 
175.775 

80.000 
120.000 

1S.871(  500 

15.129 

32.629 

26.160 

23.810 
125.000 

50.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
800 

;>(>u 

500 
500 
500 


-10.000 
600.000 
511.107 
391.778 
100.000 
39.600 
81.000 
50.000 


500 
250 


500 
500 
•100 
500 

» 
500 
500 
500 


Suinin 


500 
500 
500 
850 

» 
500 
500 
500 

500 
250 
» 

100 
500 

500 
500 
105 
500 
» 
500 
500 
500 


Capital  ou 
Sombre  de  titres 


523717.714  £ 
161825.000  f. 
52i3Û6.200tl. 
5769.100  £ 

19122.300  £ 
lOOOOO.OOOf. 
1188.225  ob 

35000.000  f. 
166109.000  f. 
1399395500  f. 
731839.5001'. 

1194.500 ob 
613.100  ob 
40207.145  f. 
63.353 ob 
208.380 ob 
866.390 ob 
6S2000.000I1 
8106196129  li 
3165.610  £ 
2188.000  £ 
70381.920  £ 
470.  480 ob 
27632.000  f. 
29000.000  f. 
266228.500  f. 
118971.500  f. 

106S.16iob 
14 1770. 125  r. 
193812.5001'. 
652787.500  f. 
40812.5001'. 
177587.5001. 
453237.500  f. 
1920017000  f. 
600300. 000  f. 
309550.0001'. 
107000.000  f. 
25000.000  f. 
145454100  f. 
69333.000  f. 
9306. 335  £T 
58424. 888  JET 
47018. 911  JET 
100657.500  f. 
181868.500  f. 
134219.500  f. 

6188.920  £ 
22015.000  f. 
39711.5001'. 
8172.180  £ 
20500.000  £ 


1921 


1932 
1987 


1941 


1936 
1910 
1919 
1922 
1921 
1902 


1905 
19 

i 

1925 
1955 
» 
1923 
1939 
1951 
1961 
1970 
1971 
1950 
1975 
1975 
1970 
1973 
1976 
1967 
1950 
1930 


1931 
1931 

1950 
1931 
1958 
1988 


DESIGNATION  DUS  VALKUKS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OBI..  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  —       3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895... 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Art.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  —  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

l\>rt  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3  %. 

SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  G»  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

C'e  G1»  Transatlantique  

Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfidauo  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.  (Of  ") 

Métaux  (Ci»  f»  desi  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (O  du)enli(j. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  tond. 

Dynamite  (Soc.  Gentr.  de).. . 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2    %  (cb..flxe!5lï0) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1%  or  (ch.  fixe2f.50) 
Brésil  4  %  %  18SS  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  .'  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanleh  4  %) . . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (1  t'r.  nets)  

Norvège  3  %  1838  

—  3  %  %  1S94  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1891. 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1830  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«et3«émis.) 

—  —  1890(4»  émis.).... 

—  —  1893  (  5«  émis.)  

—  —  1891  (6»  émis.).... 

—  Consolidé  1%  (1"  et2«sér.) 

—  3%orlS91et2eémis.lS91. 

—  3  %  %  1894   

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1S90  (ch.  de  ter). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C. . . . 

—  série  D  

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  % . . 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  1  %  1891  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


IUVIIIIAIIK  ou  IHHIÈT  ilKIribilA  en 


1891      1S92     1893  |  1891  189! 


13  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
85  . 
15  . 


26 
27  50 
59 
71  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
45  .. 
20  .. 
35  .. 
75  .. 
68  50 


20 


118  43 

49  09 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
22  50 
15 


25 

27  50 
60  . 
72  . 
59  50 
80  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
35  .. 
65  .. 
58  50 


25  . 


99  16 
41 
12  50 


2  75 
5 
4 
4  50 


4  .. 
4  .. 

3  50 


5 

3  50 
15  .. 
5  .. 


4  31 
3  .. 
3  50 
3 


4  .. 
3  .. 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

85  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


4  .. 
4  . . 
3  50 


5 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  31 
3  .. 
3  50 
3 

22  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
15 
15 


25 
27  50 
62 
61 

51  50 
20 
25 
40 
15 
21  55 

52  50 
40 


37  50 
25  . 


97  09 
40  61 


2  75 
5 
4 
4  50 


4 

3  50 


5 
3 

15  .. 
5  .. 
4  .. 
4  .. 
4  3: 
3  .. 
3 
1 

22  50 


50 


50 


5  . 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

85  .. 

4  .. 
20-.. 
20  .. 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
13 
15 


20 

27  50 
63 
62  50 
50  .. 
15  .. 
25  .. 

40  .. 
15  .. 
27  50 

41  . . 
31  50 


96  65 
40  36 
25 


2  75 
5 
4 

4  50 


3  . 

4  . 
4  . 

3  50 


6  . 
5  . 
3  50 
15 


4  .. 

3  .. 
3  50 
1 

22  50 
3 
5 
4 


3 
3  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 

3  50 
3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 


15 


7  50a 

20  (à) 
01  50 
52  .. 

7  5o; 

12  50à 
25  (à) 


12  50à 
12  50à 


52  50à 
15  49à 
12  50 


2  75 
5  . 


4  50 
4 
4 


3  50 
4 
6 
5 
3  50 
15 


4  . 
4  . 

3  . 
3  50 
1  . 
22  50 
3 
5 
4 


4  . 
4  . 


50 


50 


20  .. 

20  .. 
3  50 
3  50 


Cours  do  eomp.  comm.  juillet 


1132  50 

100  25 
400 


458  75 
1097 
466  25 
460 
617  50 
430  .. 

450  .. 
355  .. 
385  .. 


505 
565 
1990 
13S0 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455 

110 

400 


98  75 
363  75 
97  10 
69 
61  50 


102  25 
101  . 

96  . 

63  65 
460  . . 
413  75 
516  85 

838  50 
850  .. 

103  90 
91  40 
89  60 

~22  55 
350  .. 


101  40 

83  50 


97  75 

97  90 
98 

98  .. 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
'.  ÎO  25 
493  75 
9S  45 


1891 


468  50 


100 


460 
590 
483  75 


290 
3S7  50 


517 
572 

1097 
795 
318 
560 

1005 
402 
585 

1080 


50 


50 


312  50 


18 


190 


330 
98 


101  35 

102  80 
101  60 

65  40 

460 

405 

586  25 

237  50 

175 

175 

101  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
21  50 
438  75 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


34  50,    42  70 


Cours  do  clotui'o  dos  5  dernière*,  «cm, 


1895 

1890 

3  juît 

io  juil. 

17  juil. 

84  juil. 

'M  j 1 1 1 1 . 

1125  . . 

1130 

U3i 

1130  . . 

1135 

1135 

1132  . . 

475  .. 

482 

482 

474  .. 

475 

50 

471 

50 

475  50 

472  50 

480 

178 

50 

479  .. 

482 

481 

50 

481  50 

112 

1 13 

413  .. 

44  i 

50 

447 

150  .  . 

475  .. 

478 

i  7  s 

50 

471  50 

473 

471 

471  50 

1095  .. 

1103 

1 105 

1109  .. 

11  to 

1110 

1110  .. 

475  . . 

480 

481 

50 

476  . . 

471 

50 

475 

476  . . 

478  50 

478 

177 

50 

479  . . 

480 

50 

482 

i  1  51 1 

680  .. 

025 

028 

617  . 

015 

618 

615  . . 

455  .. 

460 

460 

460  50 

401 

408 

400  . . 

478  50 

175 

475 

466  . . 

468 

46.) 

405  . . 

870  .. 

232 

23 1 

50 

224  . . 

231 

220 

220  . . 

485  . . 

i;i7 

438 

435  . . 

438 

438 

437  75 

485  .. 

390 

390 

5ù 

390  . . 

392 

390 

390  . . 

587  50 

500 

590 

585  .. 

585 

585 

585  .. 

1950 

1950 

1930  .. 

1910 

1900 

1910  . . 

1082  50 

1080 

108  i 

1080   . . 

1087 

1088 

1005   . . 

800  .. 

805 

805 

817  . . 

82(1 

S 19 

50 

820  . . 

315  . . 

321 

321 

320  .. 

312 

305 

305  .  . 

617  50 

660 

667 

50 

661-  . . 

670 

609 

607  . . 

1080  .. 

1280 

1280 

1260  . . 

1250 

1215 

1215  . . 

502  50 

683 

690 

072  .. 

670 

600 

635  . . 

575  . . 

57  i 

574 

570  . . 

508 

570 

569  50 

910  .. 

10 10 

1040 

1050  .. 

1049 

1010 

1015  .. 

650  .. 

740 

735 

735  .. 

740 

725 

720  .. 

133  75 

140 

141 

141 

110 

138 

136 

272  50 

530 

532 

E25-  '.  '. 

530 

517 

519  .. 

630 

650 

040  .. 

035 

639 

50 

630  .. 

8  75 

6 

25 

6  25 

5 

75 

5 

5  . . 

113  75 

117 

146 

50 

145 

1 16 

1  40 

50 

145 

3272  50 

3500 

3497 

3 157  . . 

3112 

3415 

3907  . . 

1330  . . 

1365 

1365 

1360  . . 

1335 

1320 

1323  . . 

585  . . 

537 

525 

525  . . 

515 

500 

493  . . 

97  50 

82 

82 

81  .. 

75 

75 

73  .. 

295  . . 

140 

145 

150  . . 

150 

150 

145  . . 

107  65 

113 

113  90 

113  75 

113 

50 

113  50 

3 10 

428 

430 

103  50 

104 

75 

104 

90 

105  25 

105 

50 

105 

65 

105  85 

80  . . 

7S  50 

78 

78  25 

78 

25 

78 

25 

77  . 

76  25 

73 

75 

73 

05 

72  40 

72 

20 

72 

45 

71  50 

106 

40 

106  50 

101  90 

104 

65 

104 

17 

104  60 

97  50 

84 

85 

83  50 

83 

25 

84 

83  25 

98  .. 

98  50 

99 

98  50 

98 

95 

9S 

60 

98  05 

101  10 

103  00 

103 

97 

104  50 

104 

25 

104 

80 

101  80 

104  70 

101 

75 

105 

105  . . 

105 

11' 

105 

20 

105  50 

102  70 

103 

102  85 

103  . . 

103 

103 

102  80 

67  75 

65  30 

65 

35 

64  40 

61 

61 

05 

63  95 

410  . . 

371 

372 

36 1 

302 

361 

360  . . 

400  .. 

312 

312 

307  50 

301 

50 

300 

50 

300  .. 

617  50 

621 

242  50 

232 

233  50 

225  . . 

226 

227 

50 

220  . . 

165  .. 

158 

157  .. 

152  .. 

175  .. 

177 

175 

171  25 

165  . . 

104  60 

105 

60 

105 

60 

103  95 

101 

15 

10  i 

10 

104  .. 

90  90 

89 

85 

90  20 

8S  45 

87 

35 

87 

80 

87  50 

97  50 

100 

50 

101  25 

100 

95 

101 

100  75 

105 

105 

104  95 

104 

80 

104 

80 

101  25 

26  20 

26 

95 

26 

80 

26  75 

26 

30 

26 

25  75 

470  . . 

439 

180 

4S8  .. 

489 

490 

490  . . 

89  30 

92 

92 

93  50 

93  60 

91 

:.J5 

101  50 

102 

102 

102  40 

102 

102 

25 

101  50 

90  25 

S9  25 

89 

25 

87  40 

87 

88 

30 

88  . . 

89  40 

S9 

10 

89 

87  .. 

87  25 

87 

50 

87  05 

101  .. 

102  65 

102  95 

103  10 

103 

15 

102 

60 

102  60 

101  . . 

102 

75 

102  85 

102  85 

102  S5 

103 

102  90 

101  45 

103 

103 

102  80 

103 

102 

95 

102  S0 

102  35 

103  75 

101 

101  .. 

101 

15 

103 

90 

103  85 

102  25 

104 

80 

105 

105  . . 

105 

104 

105  . 

103  05 

106 

105  90 

105  50 

105 

90 

105 

75 

105  05 

104  . . 

105 

85 

106 

105  15 

105  S0 

105 

80 

105  10 

102  90 

103  90 

104 

95 

103  85 

102 

85 

103 

75 

103  05 

93  30 

91 

80 

94 

80 

91  45 

94 

05 

83 

85 

93  10 

98  30 

101 

75 

101 

20 

103  90 

100  05 

100 

25 

101  10 

70 

70 

70 

90 

68  00 

68  50 

68 

S 

67  70 

97  75 

102 

101 

50 

100  75 

100  50 

100 

50 

100  25 

103  95 

103 

95 

101  . . 

101 

55 

101  35 

102  .. 

101 

25 

104 

103  75 

101 

ioi 

15 

101  25 

44  50 

36  50 

36 

20 

30  10 

31 

75 

34 

50 

31  90 

28  80 

21 

20 

20  60 

81  20 

20  00 

20 

70 

19  65 

25  90 

20  60 

20  05 

20  62 

20 

05 

20 

20 

19  30 

477  50 

3S0 

3S3 

382  .. 

368 

50 

376 

305  .. 

490  .. 

450 

145 

417  .. 

412 

439 

4!1  .. 

515  . . 

4S8 

485 

4S7  .. 

472 

470 

400  . . 

103  20 

102 

104  .. 

467  50 

373 

370 

369  .. 

365 

362  50 

310  .. 

4S7  50 

431 

i25 

421  .. 

418 

417 

410  .. 

99  .. 

96 

75 

97 

95  25 

90  50 

96 

25 

95  50 

49  .. 

50 

50 

50  25 

52  .. 

52  75 

51 

95 

51  30 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Sombre  |  Val.  ,Soroni 
d*  titres  nom.  1ers 


'200.000 

SOC 

500 

100.  

50C 

200 

300.001 

50L 

200 

500  0<  < 

SOC 

250 

\î  45.000 

10C 

100 

120.000 

50CI 

200 

llili  000 

500 

125 

jioo. 000 

500 

250 

95.000 

» 

1  60.000 

50i 

500 

285.056 

500 

500 

90.009 

500 

500 

1526. 135 

500 

5U0 

670.871 

51 11 

500 

147.403 

500 

500 

188.452 

501 

500 

336 .712 

500 

:,i  «  1 

11S. 868 

500 

500 

736.520 

500 

5(10 

3150587 

500 

5110 

590. 00 J 

500 

500 

411.930 

500 

500 

94.749 

10£ 

10£ 

490.000 

500 

500 

616.230 

500 

500 

250.512 

500 

500 

47.311 

500 

500 

47.675 

500 

500 

96.562 

500 

500 

200.623 

500 

500 

216.671 

500 

500 

236.634 

500 

500 

95.487 

500 

500 

57.748 

500 

500 

100.000 

500 

400 

70.000 

500 

500 

535.994 

500 

500 

69.788 

500 

500 

320.000 

500 

Si  m 

35.932 

500 

500 

1140290 

500 

500 

141.190 

500 

500 

68.671 

500 

500 

113.025 

500 

500 

140.000 

500 

500 

95.816 

500 

500 

42.131 

500 

500 

325.000 

10£ 

10£ 

120.000 

5£ 

S£ 

110.000 

5£ 

5£ 

200.000 

200 

200 

40.000 

500 

500 

100.000 

500 

500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne.  . . 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Art.  Andalous  

Obi.         —        3  %  l"  série. 

—  —  —  2=  série. . 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.   —   3%1™  à  8»émtB. 

—  —    —   9»  émis. . . . 

—  —    —  10»  émis. . . . 

—  nouv.  —    série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —  ■ —  sétrie  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates Railways  CM 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.  —  3  %i"  série. 

—  —  —  2«  série. 

—  —  —  3e  série. 

—  —  —  4e  série. 

—  —  —  Se  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hyp. 

—  —  —       2e  hvp. 
-      3.  hyp. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc 


—  Salonique-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 

01)1.  —  3  %  Ire  hyp. 

_  -  -    2»  hyp. 

_  _     3e  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  r1,, '  l  i 
_  _  '    4%  95 

—  Suddel'Esp.3%l".hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


DITIDBTO!  ou  ISTEIIET  distribué  n 


1S91     1892     1893     1894  1S95 


13  a 
15  p 
18  56 
17  50 


35 

5 , 
19 

3  25 
20 
15 
15 
22 
15 
15 
15 
15 
15 

3 
15 
15 
36 
20 


14  fi- 
la p 
17  30 
17  50 


37  50 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  •. 
12  .. 
17  50 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 
25  . 


7  50 


15  . 

15  .., 
15  . 


15  .. 

17  50 
17  60 


5 
19 
40 
12  10 


11  40 


16  fl 

15  p 
15  7; 
20  .. 


37  50 
5 
24 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 

40  10 


15 


15  . 
15  . 
15  . 


7  50 
7  50 

10  05 
9  .. 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


11  fl 

9  48  A 
6  48  A 
20  . 
5  1 

5  . 
24  . 


15  . 

15  . 
12  50.1 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  . 

15  '. 
15  . 

25  l.A 
20  25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . . 
15  .. 
15  .. 


15  . 
15  . 
15  . 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1893 


512  50 


480  .. 
585  .. 


1190  . 

455  . 
6*2  50 
80 
325 
311  25 
306  25 
645 
423  75 
408  75 
400 
407  50 
305 
222  50 
330 
32S  75 
6  50 


1895 


507  50 
465 
510 
f,X, 


145 
330 
290 
277  50 
257  50 
240 
312  50 
316  25 
291  25 
265  .. 
245  .. 


12  SSt 


6  10  A 
12  i 


73  75 
111  25 
110  .. 

183  75 
325  .. 
306  25 
268  75 


133  75 
218  75 


.670 
410 


1258  75 
453 
730 
58  75 
176  25 
253 
252  50 
705 
445 
430 
422  50 
431  25 
301  25 
222  5C 
316  25 
312  50 
545 


100 
266  25 
226  25 
223  75 
212  50 
210  .. 
258  75 
260  .. 
228  75 
210  .. 
206  25 
550  .. 
45  . . 
121  25 
120  .. 
318  75 
1 56  25 
283  75 
275  .. 
253  75 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670  .. 
447  50 


1895  1S9G 


600 
500  .. 

552  50 


1490 
462  50 
850 

62  50 
160 
250 
248 
937  50 
472  50 
461  25 
455  . 
461  25 
300 
2  52  50 
365 
362  50 
657  50 
450 

87  50 
227  50 
207 
200 
195 
195 
225 
235 
223 
197  50 
197  50 
517  50 

43 
123 
122  50 
320  .. 
132  50 
295  .. 
285  .. 
278  75 
440  .. 


150  .. 
400  .. 
1 42  50 
190  .. 
496  25 
670  .. 
535  .. 


536 
499 
5S0 
572 
153 
1266 
479 


60 

136 
266 
855 
775 
475 
467 

459 
468 
304 
225 
364 
360 
635 
200 
115 
253 
250 
25  5 
239 
236 
24.8 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130  . 
280  . 
17S  . 
328  . 
325  . 
320  . 
418  . 
362  . 
118  . 
143  . 
610  . 

76  . 
160  . 
355  , 
685  , 
580 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


3  juil.  10  juil.  17  juil.  2î  juil.[31  jui 


533  .. 
499  .. 
5S0  .. 
568  .. 
154  .. 
1267  .. 
4S0  .. 


511 


59 

138 
266 
257 
779  .. 
476  .. 
467  . 
460  .. 
469  .. 
302  50 
226  .. 
365  .. 
360  .. 
635  .. 
205  .. 

115  .. 
256  .. 
240  .. 
243  .. 
236  .. 
236  .. 
248  . 
256  50 
249 
233 
235 
478 

65 
130  25 
130  .. 
275  .. 
176  .. 
327  .. 
321  .. 
316  .  . 
414  .. 
354  . . 

116  50 
144  .. 
611  .. 

70  .. 
15S  .. 
354  .. 
685  .. 
581  .. 


541 

497 
577 
563 
140 
1237 
477 


58 
130 
261  .. 
255 
768 
478  25 
467  50 
457 
469 
296 
227 
360 
364 
620 
190 
112 
260 
240 
235 
231 
233 
342 
250 
245 
235 
235 
461 

62  50 
130 
127  50 
278  .. 
175  . . 
322  75 
317  .. 
314  .. 
415  .. 
358  .. 
118  .. 
135  .. 
600  .. 

160 

350  .. 

685  .. 

585  .. 


553  . 

575  . 
556  . 
1 50  . 
1253  . 
477  . 


130 
260  50 
257  50 
771 
479 

46S  75 
459 
471  .. 
293 
227 
360 
365  25 
605 
185 
110 
250  50 
250  . 
236  . 

232  . 

233  . 
239  7 
252 
255  . 
233  . 
235  . 


60  50 
131  .. 

274 
173  .. 
321  .. 
315  .. 
313  75 
417  .. 
354  .. 
115  .. 
134  50 
604  .. 
62  25 
154  .. 
344  .. 
690  .. 
582  .. 


5  55 
499  .. 
575  . 
556  . 
140  .. 
1253 
477 

58 
121 
264  50 
257 
767 
481 
469 
461  .. 
172 
296 
228 
3P2  25 
365  25 

180 

110 

257 

239 

236 

232 

232 

239 

250 

245  50 

233 

231 


130 
126  50 
272  50 
173  .. 
321  .. 
317  .. 
314  .. 
419  50 
355  . . 
115  .. 
130  .. 
596  .. 
65  .. 
155  .. 
341  .. 

5Sr  50 


510 
499 
571 
511 
132 
1232 


51 

m 

262  50 
256  50 
765  . 
479  . 
468  50 
462  50 
472  50 
295 
227 
362  25 
366 
603 
180 
108 
252 
232  50 
227 


225  . 

234  . 

2  55  . 

240  . 

227  . 

232  . 


127  50 

262 
169 
312  50 
306  50 
305 
ilO 
315 
115 

581  .. 
00  . 

337  '. 
676  . 
583  . 


VALEURS   FRANÇAISES   ET   ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


loin  tire 

Tal. 

Soinm. 

de  litres 

n  Dm. 

Ters. 

8.935 

» 

)> 

13.377 

» 

28.612 

» 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

.".OU 

6.000 

500 

500 

6.000 

.-,011 

500 

24.000 

;,im 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

» 

20.000 

500 

:  

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

30.000 

500 

500 

23.200 

» 

» 

32.600 

500 

500 

25.440 

r,iih 

500 

20.000 

.",1111 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

500 

500 

24.000 

500 

500 

25.000 

500 

50C 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

r,oo 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

5C0 

5.000 

500 

500 

15.000 

:,im 

900 

9.023 

500 

500 

12. 000 1 

500 

500 

2 5. OOO 1 

500 

500 

10.000 

500 

500 

DÉSIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C'«  S'«  F«)  

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  .... 

—  de  la  Martinique 

—  de  la  Réunion — 

—  de  l'Indo-Chine. . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss. .  .  . 

Gaz  (C'e  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de). . 
Aguas-Tenid.  (.Mines  de  cuiv. 

Aguilas  iC'e  â')  

Carmaux  (Mines  de).  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. 
H(a-F.]  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C'«Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ."  >  G'«) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C"-. 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOIT  RE 


derniers 
COUrS  cuit': 


680 
1335 

587 

490 
1000 

925 

785 

530 

752 

495 
1800 
1170 
1365 

545 

230 

100  50 
1100 

659 

140 

530 

815 

545 

515 

750 


945  .. 
6S5  .. 
1370  .. 

490  . 
3125  .. 

3S1  .. 
3150  . . 

802  .. 

280  .. 
1250  .. 


24  juil.  31  juil. 


677 
1320 
587 
499 


500 


547 
230 
105  50 
1100 
050 
159 
520 
839 
558 
5U. 
755 
955 

950 
6H5 
1380 

485 

3si 
3150 

805 

280 
1210 


589  50 


495 
1800 
il  70 
1370 

230 
100 


659  .. 
522 
555  . . 

950 

940  .. 
682  .. 
1370  .. 

3125  .. 

3150 
802  .. 
280  .. 


1 

Nombre 

Tal. 

Sonim. 

de  tilres 

nom. 

ters. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

50.313 

500 

500 

36.357 

420 

n 

15.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

59.000 

500 

500 

31.709 

r  

500 

295.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.155 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

3  4.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

07.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.712 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi. 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %. 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %.. 
Cie  G'»  F>e  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  1201' 5  % 
—  obi.  de  350  f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C'e  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  0  %  1"  et  2e  émis 
Métaux  (Cie  F")  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  % . 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  1  %  

Ci»  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  Gie  de  Laiterie  5  %  — 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1"  série  

—  —   2»  série  


FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN 


Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1895... 
Madagascar  6  %  1887  


VAL.  ETR ANG.  (act.  et  oblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Eosnowice  

Obi.  5  %       —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1»  el  sér. 


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotés 

24  juil. 

31  juil. 

297  .. 

303  .. 

3C0  .. 

152  .. 

142  .. 

518  .. 

515  .. 

518  .. 

221  .. 

230  .. 

225  .. 

18.8  .. 

18S  .. 

1S7  50 

413  .. 

440  .. 

153  .  . 

443  . 

144 

505  .. 

507  . . 

512  .. 

511  .. 

510 

5S5  .. 

483  .. 

;sô  . . 

485  .. 

480  .  . 

480  .. 

490  . 

489  .. 

490  . 

491  .. 

491  50 

592  . . 

506  . 

508  .. 

505  .. 

514  50 

5i2  50 

513  .. 

515  .. 

517  .. 

3 15  . . 

355  50 

345  .. 

445  .. 

410  .. 

445  .. 

307  . 

617  .. 

613  .. 

618  .. 

66S  .. 

667  .. 

669  .. 

490  .. 

492  .. 

490  .. 

4S9  75 

490  .. 

Ï74  .. 

172  .. 

16S  .. 

230  .. 

224  .. 

410  .. 

415  '.  . 

409  .. 

542  .. 

545  50 

849  .. 

S50  .. 

S 13  .. 

520  50 

521  .. 

546  .. 

550  .. 

540  " 

511  25 

513  50 
1 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin.  30  juillet  18%. 
L'annexion  >lu  «  Lu'dwigs'bahn  »  au  réseau  t'orré  prussien.  —  Dé- 
faite de  l'opposition.  —  Les  futurs  emprunts  hessois,  —  Succès 
de  l'emprunt  russe.  —  KotaMissement  îles  rotations  commerciales 
avec  l'Espagne.  —  Le  Raffinago  du  Pétrole.  —  Nouveau  projet 
de  loi  sur  los  Chambres  do  Commerce.  —  t. os  résultats  du  recen- 
sement professionnel  eu  Prusse.  —  Application  do  la  loi  sur  la 
Bourse.  —  La  toi  sur  les  dépôts.  —  Emprunts  do  Munich. 

Le  réseau  du  «  Ludwigsbahn  »  est  bel  et  bien  racheté. 
Citait  le  seul  réseau  important  qui  eût  encore  échappé 
à  la  nationalisation.  Il  comprend  720  kilomètres  et  son 
capital  d'établissement  s'élevait  à '221.004.798  M.  Pen- 
dant le  premier  semestre  1895,  ses  recettes  montaient  à 
10. 724.150  M.,  somme  supérieure  à  celle  du  revenu  de 
tous  les  réseaux,  qui  n'ont  pas  encore  été  absorbés  par 
les  Etats.  . 

Quoique  ce  réseau  soit  surtout  composé  de  lignes  pla- 
cées sur  territoire  hessois,  quelques  sections  traver- 
saient les  provinces  prussiennes.  Les  deux  Gouverne- 
ments ont  donc  participé  au  rachat.  Pour  maintenir 
l'unité  d'exploitation,  il  a  fallu  établir  un  accord  entre 
les  deux  Gouvernements.  C'est -naturellement  le  plus 
puissant  qui  s'est  adjugé  la  part  du  lion.  L'adminis- 
tration prussienne  est  chargée  de  l'exploitation.  Elle 
l'exercera  sous  certaines  conditions  d'autonomie  rela- 
tive, en  ce  qui  concerne  les  litres  et  la  nationalité  des 
employés.  Mais,  en  somme,  l'incorporation  au  réseau 
prussien  est  aussi  complète  que  celle  de  la  22e  division 
qui  forme  l'armée  hessoise,  dans  l'ensemble  de  l'armée 
prussienne.  Les  Hessois  l'ont  compris.  Aussi  à  la 
Chambre  des  députés  de  Darmstadt,  le  projet  a  été 
combattu  avec  ardeur.  Un  député,  M.  Schmidt,  en  a 
demandé  le  renvoi  au  Gouvernement.  Il  a  été  battu 
par  30  voix  contre  16  et  l'indépendance  des  chemins 
de  fer  grand-ducaux  ne  sera  plus  marquée  que  sur  les 
casquettes  des  employés. 

A  la  loi  de  fusion  étaient  rattachés  deux  projets  d'em- 
prunts hessois  3  0/0.  Le  premier  au  capital  maximum  de 
93.250.000  M.  est  classé  à  l'avance.  Les  titres  en  seront 
remis  aux  actionnaires  du  Lndwigsbahn,  conformé- 
ment au  traité  de  rachat  ou  affectés  à  la  couverture 
des  crédits  nécessaires  correspondant  à  la  part  de  la 
Hesse  dans  le  prix  d'achat  du  réseau. 

Le  second  emprunt,  dont  le  capital  est  susceptible 
d'atteindre  96  millions  de  M.,  servira  au  paiement  de 
la  soulte  espèces  assurée  aux  actionnaires,  à  l'amélio- 
ration des  voies  et  des  gares,  à  la  création  d'un  grand 
pont  de  chemin  de  fer  sur  le  Rhin,  à  Worms,  et  à  di- 
vers travaux  analogues. 

La  Hesse  participera  désormais  pour  2  0/0  dans  le 
budget  du  réseau  prussien.  C'est  la  seule  compensation 
de  ses  sacrifices  ;  elle  peut  être  aussi  bien  passive 
qu'active  ;  mais  il  fallait  se  soumettre,  car  la  Prusse 
aurait  pu  ruiner  le  réseau  ferré  hessois  en  détournant 
le  trafic  par  des  réductions  de  tarifs  sur  ses  anciennes 
lignes. 

Malgré  l'opposition,  le  succès  de  la  souscription  à 
l'Emprunt  russe  3  0/0  a  été  complet.  Il  a  fallu  clore 
la  souscription.  Les  titres  font  déjà  prime. 

La  guerre  de  tarifs  entre  l'Allemagne  et  l'Espagne 
peut  être  tenue  pour  achevée.  Le  Cabinet  espagnol,  qui 
sent  la  nécessité  d'accroître  les  ressources  du  pays,  a 
pris  les  devants.  Il  a  supprimé  les  surtaxes  différen- 
tielles, qui  frappaient  les  produits  allemands  à  leur  im- 
portation dans  la  Péninsule.  Depuis  le  25  juillet,  les 
provenances  allemandes  seront  soumises  en  Espagne, 
à  Cuba  et  à  Porto-Rico,  aux  taxes  du  tarif  général.  Il 
en  sera  de  même  en  Allemagne  pour  les  marchandises 
d'origine  espagnole  ou  antillienne. 

Toutefois,  de  part  et  d'autre,  les  tarifs  convention- 
nels restent  réservés  aux  proitiits  des  Etats  qui 
jouissent,  en  Allemagne  ou  en  Espagne,  du  traitement 
de  la  nation  la  plus  favorisée. 

Pendant  les  deux   années  que  s'est  prolongée  la 


guerre  de  tarifs,  ["exportation  des  vins  espagnols,  qui 
était  en  voie  de  développement,  a  sensiblement  baissé, 
ainsi  que  celle  des  oranges.  Ou  a  remarqué  que  les  la- 
bacs  de  la  liuvane  n'avaient  pas  étéatleints.  Comme  c'est 
un  article  de  luxe,  la  consommation  ne  s'est  pas  ralentie. 

En  Allemagne,  l'abrogation  des  surtaxes  a  été  votée 
le  14  juillet  par  le  Conseil  fédéral.  Il  a  prescrit  d'exiger 
des  certificats  d'origine  pour  la  plupart  des  produits 
espagnols. 

Indirectement,  cette  fin  des  hostilités  commerciales 
est  défavorable  à  lu  France.  Son  commerce  des  vins 
était  protégé  par  les  surtaxes,  qui  pesaient  sur  les  vins 
espagnols  introduits  en  Allemagne.  Il  le  sera  encore, 
mais  dans  une  moindre  mesure,  grâce  à  l'article  11  du 
traité  de  Francfort,  qui  nous  permet  de  participer  aux 
réductions  de  droits  concédées  aux  vins  d'Italie. 

Une  autre  question  douanière,  est  à  l'ordre  du  jour  : 
celle  du  droit  sur  les  pétroles.  Le  Gouvernement  fait 
procéder  à  une  enquête  sur  la  question  de  droits  dis- 
tincts à  établir  sur  les  pétroles  bruts  et  sur  les  pétroles 
raffinés. 

En  traitant  les  premiers  plus  doucement  que  les  se- 
conds, l'Aile  i  agne,  à  l'exemple  de  La  France,  introdui- 
rait chez  elle  une  nouvelle  industrie,  le  raffinage  du 
pétrole.  En  même  temps,  ce  serait  un  moyen  de  battre 
en  brèche  le  monopole  exercé  par  le  roi  des  pétroles, 
M.  Rockefeller  et  son  Syndicat.  Avis  aux  intéressés. 

Le  projet  de  loi  sur  les  Chambres  de  commerce,  qui 
a  coûté  à  M.  de  Rerlepsch  son  existence  ministérielle, 
revient  sur  le  tapis.  Mais,  éclairé  par  le  précédent, 
M.  Rrefeld,  le  nouveau  Ministre  du  commerce,  a  pro- 
fondément, remanié  le  projet  de  son  prédécesseur.  Il  se 
propose  seulement  d'autoriser  les  Compagnies  existan- 
tes à  se  transformer  en  Chambres  de  commerce,  c'est- 
à-dire  de  corporations  libres  en  corps  officiellement 
constitués  par  l'élection  de  telles  ou  telles  catégories  de 
patentés. 

Les  résultats  du  recensement  professionnel,  du  14 
juin  1896,  viennent  de  paraître. 

Dans  le  royaume  de  Prusse,  sur  une  population  pré- 
sente de  31. 490.315  personnes,  on.  distinguait  12.020.655 
personnes  exerçant  une  profession,  soit  38,17  0/0, 
835.100  domestiques  attachés  à  la  personne  ou  2,65  0/0, 
17.412.962  personnes  dépendantes  des  précédents 
(55,30  0/0),  et  1.221.598  personnes  indépendantes,  sans 
profession  (3,88  0/0). 

La  division,  suivant  la  nature  de  l'occupation,  a  donné 
les  résultats  suivants  pour  l'ensemble  de  la  population  : 


Personnes 

Agriculture,  jardinage,  élevage,  sylvicul- 
ture et  pèche  '   11.375.090 

Mines  et  forges,  industries  et  construction  12 . 190 .352 
Commerce  et  industries  de  transport.. . .  3.585.430 
Journaliers  à  travail  varié,  domestiques  658.896 
Armée,  services  d'Etat,  des  communes, 
de  l'église,  professions  libérales  (pour  l'ar- 
mée et  la  marine  seules,  432.208)   1.671.827 

Rentiers,  pensionnés,   personnes  sans 

profession  ou  de  profession  inconnue   2.002.714 

Total   31.490.315 


On  comprend  dans  ce  dernier  nombre  1.656.649  per- 
sonnes indépendantes  n'exerçant  aucune  profession. 

Le  fait  caractéristique,  affirmé  par  le  recensement 
professionnel,  c'est  la  supériorité  de  l'industrie  sur 
Fagriculture.  Pour  1.000  personnes  vivant  de  l'agricul- 
ture et  de  la  pêche,  il  y  a  1.072  industriels. 

Le  bureau  impérial  de  statistique  a  publié  un  état 
récapitulatif  de  la  situation  des  principales  récoltes, 
d'après  les  renseignements  recueillis  à  la  date  du 
15  juillet.  On  les  trouvera  plus  loin  pour  chaque 
denrée.  Ici,  je  puis  vous  dire  que  la  récolte  des 
céréales,  froment  et  seigles  est  plutôt  bonne  que 
moyenne;  les  fourrages,  sans  être  dans  un  état  aussi 
satisfaisant,  dépasseront  aussi  le  rendement  d'une  ré- 
colte ordinaire. 

Les  règlements  d'administration  publique  néces- 
saires à  la  complète  mise  en  vigueur  de  la  loi  sur  les 
Bourses  ne  sont  pas  encore  dressés. 
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Le  Ministère  impérial  de  l'intérieur  s'efforce  d'obtenir 
une  exécution  uniforme  de  la  loi  dans  l'intérêt  même 
des  Bourses.  A  cet  effet,  il  communiquera  les  règle- 
ments d'exécution  adressés  par  les  Etats  aux  organes 
du  commerce. 

La  question  étant  aussi  du  ressort  des  Etats,  le  Mi- 
nistre de  l'intérieur  de  la  Bavière  s'est  mis  en  rapport 
avec  les  autres  Ministères. 

Avant  la  promulgation  du  règlement,  le  Gouver- 
nement recueillera  les  dépositions  orales  des  délégués 
des  Bourses  bavaroises  ainsi  que  les  avis  des  princi- 
pales Chambres  de  commerce  et  d'industrie. 

Il  avait  été  question  de  la  suppression  d'une  des 
deux  Bourses  de  valeurs  qui  existent  en  Bavière.  Un 
journal  de  l'Allemagne  du  Sud  dément  cette  nouvelle. 

La  loi  sur  les  dépôts  a  été  signée  le  5  juillet  par 
l'Empereur  et  insérée  le  17  au  Reichsanzeigcr.  Je 
vous  l'annonce  en  vous  en  adressant  le  texte  avec  les 
errata  importants  qu'il  a  fallu  insérer  ultérieurement. 
Comme  à  Berlin,  les  maisons  de  Banque  de  Francfort 
essaient  de  s'entendre  gur  le  mode  d'application  de  la 
loi.  Ici,  les  maisons  de  Banque  sont  à  peu  près  résolues 
â  augmenter  d'un  pour  mille  le  taux  des  provisions. 

Divers  emprunts  de  la  Ville  de  Munich  ont  été  intro- 
duits à  la  Bourse  de  Berlin.  Le  plus  récent,  celui  de 
1890,  est  le  seul  qui  ne  soit  pas  remboursable  avant 
1901  ;  tous  les  autres  sont  déjà  menacés  de  conversion. 

La  liquidation  mensuelle  a  commencé  sous  des  aus- 
pices favorables.  L'argent  était  abondant  à  3  1/i  et 
au-dessous,  suivant  les  quantités  demandées. 


lÉFMioi  Ëconoips  et  financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques.... 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


1895 


23  juin. 

ûil.15  j  uil. 

23  juill. 

MMSjuil: 

905  916 

J-  19  396  t. 030.761 

4-  15.971 

23  534 

-f  25-5 

24  1~0 

-f  750 

11.31M 

—  1.872 

11.479 

+  597 

631.491 

—  25.320 

566.614 

—  22.250 

91.503 

—  16.022 

75.110 

—  4.100 

11.125 

+  136 

7.633 

—  1.453 

56  382 

+  1.739 

48.318 

+  166 

120.000 

non  mod. 

120.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod. 

1.013  608 

—  46.32S 

1.076.758 

—  49.912 

524.  Mi 

+  25-780 

527.675 

•+-  40.516 

13.581 

—  1.140 

10.282 

—  923 

Comparaison  avec  1895  et  1894 

Lettres  de  change  et  prêts  sur  titi  es 


Stock  métallique 

1894  1895 

1896 

7juil. 
15  — 
23  — 
31  — 

899,4  1010,7 
...  898,5  1003.1 
...  913,0  1014.7 
. . .  933,8  1030,7 
. . .     926,6  1017,9 

871,7 
869.1 
88S."> 

9J5,9 

Circulation 
1891  1895 


1896 


80  juin....  1109,2  1227,7  1229,9 

7juil   1059,9  1186,4  116Ï.9 

15    —    ...  1016,7  1126,6  1089,9 

23    —    ...  978,0  1076,7  1043.6 

31    —    ...  998,0  109?.,4  ... 


1894  1895 


30  juin 
7  juil.  . 

15  — 
23  — 

31  — 


729.8 
69n,6 
861,5 
633,8 
615,5 


7*5,0 
732,1 
668,1 
641,7 
652,9 


Réserve  de  billets 
1894  1895 


30  juin 

7]nii. 

15  — 
23  — 

31  — 


120.0 
108.2 
221,9 
286,1 
260,0 


7,7 
40,4 
112,1 
178,8 
138.7 


1896 

916.2 
846,2 
764.3 
722,9 


69,8 
135,8 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  Allemands  en 
Juin.  —  Le  trafic  a  été  supérieur  à  celui  de  juin  1895, 
mais  l'accroissement  est  dû  exclusivement  au  trafic  des 
marchandises,  les  recettes  des  voyageurs  ayant  baissé. 

Pour  toutes  les  lignes  allemandes,  les  bavaroises  ex- 
ceptées, les  recettes  de  juin  ont  produit  115.120.00(1  M., 
3. MO. 000  M.  ou  3,2  0/0  de  plus  qu'en  1895.  Malgré 
une  augmentation  do  8S4  kilom.,  la  recette  kilométrique 
du  réseau  prussien  s'est  accrue  de  0,8  0/0. 


Voici  le  résumé  du  tableau  des  recettes  : 

Différence  Longueur 
sur  l'année     Par  kilo-  exploitée 
Recettes         1895  mètre  kilom. 

En  milliers  de  M.  % 
Réseau  prussien 

Juin.   86.209     +   3.013     +     47=1.5  27.443 

Depuis    le  1er 
avril   257.817     +  16.431     +   438=4.9   +  553 

Réseaux  allemands 

Juin   115.122     +   3.541     +     24=0.8  39.896 

Depuis   le  1er 
janvier   392.096     +  26.015     +1.165=5.1    +  884 

Les  recettes  des  principaux  réseaux  des  Compagnies 
sont  indiquées  ci-dessous  : 

Différence   Depuis  le  Différence 
sur  l'année   début  de   sur  l'année 
Juin         1895       l'exercice  1895 

g  ^  g  ci  u.  d  *  E  t  3.  t.  * 

wurtembergeois  3.854.856  +235.220  11.254.514  +  874.042 
Réseau  d'Etat 

badois   4.732.379  +185.944  25.990.883  +2.316  231 

Lùbeck-Bûchen  .  437.751  —  84.327  2.387.388  +  47  054 
Dortmun'l-Gronau  225.521  +  51.290  1.385.475  +  196.882 
Mariemburg- 

Mlawka   196.000  +  33.000   1.167.000  +  278.000 

Midi  de  la  Prusse 

orientale   328.776  —  57.369   2.059.009  +  28.715 

Ludwigsbahri 

hessois   1.892.934  —  38.494  10.72i.156  +  853.164 


Les  Récoltes  au  15  juillet.  -  Les  états  officiels, 
collationnés  par  la  statistique  de  l'Empire,  présentent 
comme  suit  les  récoltes  pendantes.  La  cote  1  signifie 
très  bon,  la  cote  2  bon,  la  cote  3  moyen,  la  cote  4  mé- 
diocre, la  cote  5  très  médiocre.  Les  états  intermédiaires 
sont  exprimés  en  décimales  : 

Juillet      Juin        Mai  Avril 

Blé  d'hiver   2.3  2.4  2.5  2.3 

Blé  d'été   2.6  2.5  2.6  » 

Seigle  d'hiver   2.4  2.4  2.6  2.3 

Seigle  d'été   2.6  2.6  2.4  » 

Orge  d'été   2.6  2.5  2.5  » 

Avoine   2.7  2.6  2.6  » 

Pommes  de  terre.  2.4  2.6  »  » 

Trèfle  et  Luzerne.  2.9  2.9  2.9  2.6 

Prés   2.4  2.5  2.6  2.3 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  31  juillet  1896 
La  liquidation  s'est  faite  très  aisément  dans  le  cours 
de  ces  derniers  jours,  avec  des  capitaux  surabondants 
pour  les  reports,  dont  le  prix  s'est  abaissé  à  3  0/0. 
Cependant  les  mauvaises  tendances  des  Bourses  occi- 
dentales, les  appréhensions  de  complications  en  Orient 
ont  déprimé  les  cours,  notamment  ceux  des  valeurs 
ottomanes,  sur  le  marché  au  comptant.  Les  Mexicains 
ont  baissé  de  2  0/0,  sur  les  avis  de  Londres. 
Le  taux  de  l'escompte  privé  s'est  élevé  à  2  1/2  0/0. 


Loi  sur  les  Bourses 

(Suite)  (1) 

III.  —  ADMISSION  DES  TITRES  AUX  NÉGOCIATIONS  DE  BOURSE 

Art.  43.  —  Si,  dans  un  prospectus  en  vertu  duquel  des 
titres  ont  été  admis  aux  négociations  de  Bourse,  se  trouvent 
des  données  inexactes  qui  importent  à  l'appréciation  de  la 
valeur,  ceux  qui  ont  publié  le  prospectus  et  ceux  qui  l'ont  fait 
émettre,  s'ils  en  ont  connu,  ou  s'ils  en  auraient  dû  connaître 
l'inexactitude  sans  faute  grossière  de  leur  part,  sont  garants 
comme  débiteurs  solidaires  vis-à-vis  de  chaque  détenteur  de 

(1)  Voir  \' Economiste  Européen,  n°  235  à  237. 
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titres  du  préjudice  à  lui  causé  par  la  différencia  entre  le? 
données  communiquées  el  la  situation  réelle  de  l/affaire.  Il 
en  est  de  même,  si  le  prospectus  esl  incomplel  par  suite  de 
l'omission  de  faits  essentiels,  et  si  celle  insullisance  résulte 
d'une  réticence  malveillante  ou  de  l'omission  malveillante 
d'un  examen  suffisant  de  la  pari  de  ceux  qui  ont  émis  le 
prospectus  ou  de  ceux  qui  l'ont  fait  émettre. 

L'obligation  d'indemnité  subsiste,  si  le  prospectus  désigne 
les  données  comme  émanant  d'une  tierce  personne. 

Art.  44.  —  L'obligation  d'indemnité  s'étend  seulement,  aux 
titres,  qui  ont  été  admis  en  vertu  du  prospectus,  et  qui  ont 
été  acquis  par  le  détenteur  en  vertu  d'une  affairé  conclue  à 
l'intérieur. 

La  personne  tenue  à  dédommagement  peut  satisfaire  à  cette 
obligation  en  acceptant  le  titre,  contre  remise  du  prix  d'ac- 
quisition, prouvé  par  le  propriétaire,  ou  du  moulant,  du  cours 
qu'avaient  les  lilres  au  moment  de  leur  introduction. 

L'obligation  d'indemnité  cesse,  si  le  détenteur  du  titre  con- 
naissait l'inexactitude  ou  l'insuffisance  des  données  du  pros- 
pectus au  moment  de  l'acquisition.  Il  en  est  de  même  si  le 
propriétaire  du  titre  devait  connaître,  au  moment  de  l'acqui- 
sition, l'inexactitude  des  données  du  prospectus  en  appliquant 
l'attention  qu'il  donne  à  ses  affaires  ordinaires,  même  si 
l'obligation  de  garantie  est  fondée  sur  des  procédés  malveil- 
lants. 

Art.  45.  —  Le  droit  à  l'indemnité  se  prescrit  dans  un  délai 
de  cinq  ans,  à  dater  de  l'admission  des  titres.  La  prescription 
court  aussi  contre  les  mineurs  et  contre  les  personnes  sous 
tutelle,  ainsi  que  contre  les  personnes  juridiques  assimilées 
juridiquement  aux  mineurs,  sans  rétablissement  de  l'ancien 
état  de  choses,  mais  sous  réserve  de  répétition  contre  les 
tuteurs  et  administrateurs. 

Art.  46.  —  Est  nulle  toute  convention  réduisant  le  paiement 
stipulé'  par  les  art.  43  jusqu'à  45  ou  en  faisant  remise. 

Les  réclamations  plus  étendues,  qui  peuvent  être  émises 
d'après  les  règles  du  droit  civil  en  vertu  de  conventions,  res- 
tent valables. 

Art.  47.  —  Est  exclusivement  compétent  pour  le  jugement 
des  actions  basées  sur  les  art.  48  à  46  sans  égard  à  la  valeur 
de  l'objet  du  litige,  le  tribunal  du  lieu  à  la  Bourse  duquel  a 
eu  lieu  l'introduction.  Si  ce  tribunal  comprend  une  Chambre 
commerciale,  le  procès  relève  de  cette  Chambre.  La  cassation 
et  l'appel  contre  les  décisions  de  la  juridiction  supérieure  est 
du  ressort  du  Tribunal  de  l'Empire. 

IV.  —  OPÉRATIONS  DE  BOURSE  A  TERME 

Art.  48.  —  Sont  considérées  comme  affaires  de  Bourse  à 
terme,  en  marchandises  ou  en  titres,  les  opérations  d'achat 
ou  autres  moyens  d'acquisition  à  date  de  livraison  déterminée 
ou  avec  délai  déterminé  de  livraison,  si  ces  opérations  sont 
conclues  d'après  les  conditions  fixées  par  le  Bureau  de  la 
Bourse  pour  les  affaires  à  terme  et  s'il  y  a,  à  cette  Bourse, 
fixation  officielle  de  cours  à  terme  pour  les  affaires  de  ce 
genre  conclues  à  cette  Bourse. 

Art.  49.  —  Les  organes  de  la  Bourse  décident  de  l'admis- 
sion des  marchandises  et  des  valeurs  aux  négociations  de 
Bourse  à  terme,  d'après  les  prescriptions  détaillées  du  règle- 
ment de  la  Bourse. 

Les  organes  de  la  Bourse  sont  astreints,  avant  l'admission 
de  marchandises  aux  négociations  à  terme,  à  recueillir,  dans 
chaque  cas,  l'avis  des  représentants  des  branches  d'industrie 
intéressées  et  à  communiquer  le  résultat  de  ces  avis  au 
Chancelier  de  l'Empire.  L'admission  ne  peut  avoir  lieu  avant 
que  le  Chancelier  de  l'Empire  n'ait  déclaré  qu'il  ne  juge  pas 
nécessaires  de  nouvelles  communications. 

Art.  50.  —  Le  Conseil  fédéral  est  autorisé  à  faire  dépendre 
les  opérations  de  Bourse  à  terme  de  certaines  conditions  ou 
à  l'interdire  pour  certaines  marchandises  ou  valeurs. 

Les  opérations  de  Bourse  à  terme,  en  actions  d'entreprises 
minières  ou  manufacturières  sont  interdites.  Le  commerce  de 
Bourse  à  terme,  en  actions  d'autres  Institutions  de  profit,  ne 
peut  être  permis  que  si  le  capital  de  la  Société  en  question 
s'élève  au  moins  à  20  millions  de  marks. 

Le  commerce  à  terme,  selon  les  usages  de  Bourse,  en  cé- 
réales et  en  produits  de  meunerie,  est  interdit. 

Art.  51.  —  En  tant  que  le  trafic  de  Bourse  à  terme  en  cer- 
taines marchandises  ou  valeurs,  est  interdit  par  la  présente 
loi,  ou  par  le  Conseil  fédéral,  ou  que  leur  admission  est  défi- 
nitivement refusée  par  les  organes  de  la  Bourse,  les  opéra- 
tions à  terme  en  ces  valeurs  ou  marchandises  sont  exclues 
de  l'emploi  des  installations  des  Bourses  et  ne  peuvent  pas 
■être  exécutées  par  l'entremise  des  agents  de  change.  Des  listes 
de  prix  (cotes)  ne  peuvent  être  publiées  ou  reproduites  par 
un  procédé  mécanique  pour  des  affaires  de  ce  genre  en  tant 
qu'elles  sont  conclues  à  l'intérieur. 

De  même  un  trafic  à  terme,  indépendant  de  ia  coopération 
des  organes  de  la  Bourse,  est  exclu  de  la  Bourse,  en  tant 


qu'il  s'opère  dans  les  formes  usuelles  des  négociations  de 
Bourse  à  terme. 

Art.  52.  —  Si  l'admission  de  marchandises  ou  de  litres  aux 
opérations  do  Bourse  à  terme  n'est  pas  sollicitée,  le  trafic  à 
terme  qui  aurait  lieu  effectivement  peut' être  Interdit  par  les 
autorités  de  surveillance  de  la  Bourse  avec  les  conséquences 
désignées  à  l'art.  51. 

Art.  53.  —  Dans  les  opérations  à  terme  en  marchandises,  le 
vendeur  est  passible  des  conséquences  du  retard  d'exécution, 
s'il  livre  sur  signification  une  marchandise  non  contractuelle, 
même  si  le  délai  de  livraison  n'est  pas  encore  écoulé. 

Toute  convention  contraire  est  nulle. 

Art.  54.  -  Auprès  de  tout  Tribunal  chargé  de  la  tenue  d'un 
Registre  de  commerce,  il  y  a  lieu  d'ouvrir  un  Registre  de 
Bourse  pour  les  marchandises  et  pour  les  titres.  Le  Gouver- 
nement local  peut  attribuer  à  un  seul  Tribunal  la  tenue  de  ce 
Registre  pour  les  ressorts  de  plusieurs  Tribunaux. 

Art.  55.  —  Dans  le  registre  de  Bourse  sont  inscrits  les 
noms,  prénoms,  classes  et  domiciles  des  personnes  qui  veu- 
lent se  livrer  aux  opérations  de  Bourse  à  terme  en  marchan- 
dises ou  en  valeurs;  si  l'inscription  a  trait  à  une  Société  com- 
merciale ou  à  une  personne  juridique,  il  y  a  lieu  d'enregistrer 
sa  raison  sociale  et  son  nom  ainsi  que  le  lieu  où  elle  a  son 
siège. 

L'inscription  a  lieu  dans  le  registre  du  ressort  où  l'assujéti 
a  son  établissement  professionnel  ou,  faute  d'établissement, 
où  il  a  son  domicile.  En  cas  de  transport  de  l'établissement 
ou  du  domicile,  l'inscription  est  transcrite  sans  frais  dans  le 
Registre  du  nouveau  ressort,  sous  réserve  d'annulation  dans 
le  Registre  de  l'ancien  ressort. 

(A  suivre) 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  30  juillet  1896. 

Le  Congrès  socialiste.  —  Les  «  Trades-Unions  ».  —  Le  procès  Jame- 
son.  —  La  Grève  des  Charbonnages.  —  Le  Marché  des  Valeurs. 
—  Vacances  parlementaires. 

Les  Londoniens  qui  n'avaient  pas  eu,  depuis  long- 
temps, le  spectacle  d'une  manifestation  publique,  ont 
vu  défiler,  dimanche  dernier,  les  groupes  des  divers 
Syndicats  ouvriers  avec  leurs  bannières,  leurs  Sociétés 
de  musique  et  leur  char  symbolique,  représentant  le 
triomphe  de  la  paix. 

Les  manifestants  n'ont  pu  aller  jusqu'au  bout  de 
leur  promenade  triomphale.  :  un  orage,  qui  a  éclaté  au 
moment  de  leur  arrivée  à  Hyde-Park,  a  jeté  le  désarroi 
parmi  les  manifestants,  tt  ceux  qui  voulaient  connaître 
îes  déclarations  des  orateurs  socialistes  ont  dû  attendre 
l'ouverture  du  «  Congrès  international  socialiste  des 
travailleurs  et  des  Chambres  syndicales  ouvrières.  » 

Pour  la  première  fois,  les  trades-unions  se  sont  asso- 
ciées officiellement  aux  socialistes.  On  voit  ainsi  tout 
le  chemin  parcouru  depuis  la  Conférence  de  1883,  qui 
marqua  la  première  étape  vers  le  rétablissement  de 
l'internationalisme.  Aujourd'hui,  l'élément  socialiste  a 
pénétré  dans  toutes  les  trades-unions,  et  leur  union  est 
devenue  possible  avec  les  Sociétés  socialistes. 

Au  Congrès  actuel,  on  compte  800  délégués  dont  500 
anglais  et  300  étrangers.  Dès  le  début,  l'assemblée  a  eu 
à  se  prononcer  sur  la  résolution  adoptée  par  le  Congrès 
de  Zurich,  résolution  d'après  laquelle  peuvent  seuls 
assister  au  Congrès  les  délégués  des  Associations  ou- 
vrières et  des  groupes  socialistes  reconnaissant  la  né- 
cessité de  l'organisation  des  travailleurs  et  de  l'action 
politique. 

Cette  résolution  était  dirigée  contre  les  anarchistes, 
et  le  Congrès,  en  l'adoptant,  a  voté  contre  leur  admis- 
sion. Dix-huit  nationalités  ont  voté  en  ce  sens.  Deux 
natinalités,  la  France  et  la  Hollande,  ont  voté  contre. 

Les  séances  qui  ont  eu  lieu  jusqu'ici  n'ont  pas  été 
sans  provoquer  des  incidents  violents,  et  j'aurai  à  re- 
venir, la  semaine  prochaine,  sur  les  discussions  qui 
vont  se  produire. 

Le  procès  Jameson  est  terminé,  et  l'impression  res- 
sentie a  été  favorable.  Ce  qui  importait,  en  effet, 
c'était  qu'une  condamnation  intervînt  et  que  l'invasion 
du  Transvaal  fût  châtiée. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  — 


Autriche-Hon  grie 


La  presse  anglaise  s'est  montrée  généralement  satis- 
faite du  verdict.  Le  Times  trouve,  il  est  vrai,  qu'il  a 
été  sévère,  et  que  Jameson  a  péché  par  excès  de  zèle. 
Les  autres  journaux  sont,  au  contraire,  d'avis  que  le 
verdict  est  très  raisonnable,  et  qu'il  faut  se  féliciter 
que  ce  jugement  termine  une  affaire  très  pénible. 

On  est  fort  préoccupé  de  la  menace  d'une  grève  des 
charbonnages.  Le  différend  existe  toujours  très"  vif 
entre  les  propriétaires  de  mines  et  les  mineurs.  On 
prétend  que  ceux  du  Midland  s'efforcent  défaire  accep- 
ter par  les  autres  un  tarif  minimum  ;  si  cette  proposi- 
tion était  agréée,  la  grève  serait  écartée,  car  les  pro- 
priétaires de  charbonnages,  dans  le  Midland,  se  trou- 
vant dans  des  conditions  uniformes  quant  aux  salaires, 
pourraient  exploiter  avec  un  certain  bénéfice.  Cette 
combinaison,  cependant,  n'est  pas  près  d'aboutir. 

La  grève  éclatera  certainement  si,  au  moment  de 
l'expiration  des  conventions  actuelles,  les  propriétaires 
annoncent  une  réduction  du  prix  des  salaires.  Les  mi- 
neurs refuseront,  en  effet,  une  diminution,  mais  ils  ac- 
cepteront de  rester  au  chiffre  qui  leur  a  été  alloué  de- 
puis deux  ans. 

On  a  trop  vu  les  fâcheuses  conséquences  des  der- 
nières grèves  pour  qu'on  ne  fasse  pas  des  efforts  afin 
d'éviter  un  conflit  qui  serait  peut-être  encore  plus 
grave. 

La  liquidation  dernière  s'est  effectuée  avec  quelques 
difficultés  de  report  et  a  été  suivie  d'une  baisse 
assez  forte  des  valeurs  ottomanes.  Ce  mouvement  est 
dû  aux  nouvelles  pessimistes  de  Crète  et  à  la  mauvaise 
situation  de  place  laissée  par  la  crise  de  l'année  der- 
nière. On  constate,  depuis  hier,  une  certaine  améliora- 
tion. 

La  Chambre  des  Communes  s'est  ajournée  après 
avoir  voté  en  troisième  lecture  le  bill  des  finances  et  la 
Chambre  des  Lords  après  avoir  voté,  en  première  lec- 
ture, le  bill  agraire  irlandais. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

29  Juillet  1896 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  |  ACTIF 

Liv.  st. 

Billets  créés   62.463.900  [  Dette  fixe  de  l'Etat... 

Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
il  0)5.100 
5. 784.000 
45.665.900 


Total   6?.  165  900  I 


Total   88.485.900 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

L'."7.  8t. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   •  3.356.198 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.165.675 

Comptes  particuliers..  55.453  612 

Billetsàsept  jours, etc.  120  170 

Total  ~3Ô~o4876S5 


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.960.28) 

Portefeuille  et  avance»  28  430.737 

Billets  en  réserve   35.043.425 

Or  et  argentmonnayés  2.214  212 


Total   80. 618.685 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)   


DATK 


22  avril  . . , 
22   »  ... 

6  mai  . . . 
13  »  ... 
20  »  ... 
27   »  ... 

3  juin... 
10  »  ... 
17  »  ... 
84  »  . . . 
1"  juillet. 

8  »  ... 
1!.  »  ... 
22  »  ... 
29   »    . . . 


mounayé 

et 
ingotg 

2 

-,  Ul  u 

J- 1 

s  S  - 

ÉPOTS 

on.  du  dép. 
opérations 
Banque 

SSERVE 

oportion  de 
reserve  aux 
gagements 

Taux 

du 
l'es- 

-H  « 

a 

Oc  <D 

O 

0  &a 

■  -.  j) 

G-a 

«  <» 

% 

47.838 

26.039 

61.173 

44.3S5 

38  629 

80 

2 

47  022 

20.303 

03.709 

43.422 

aS.618 

59  y, 

» 

47  12Î 

26.255 

63.671 

43  829 

37.668 

59 

» 

47  066 

26.194 

63.  £.94 

43.701 

37.672 

59</8 

» 

47.266 

26.073 

os. eue 

44  7  .7 

37.993 

58% 

» 

47x25 

25  960 

64  017 

13  775 

38.064 

59% 

>  » 

47.835 

26.359 

6i  335 

43. «35 

-38.276 

59% 

» 

49.313 

26.511 

01.579 

13  782 

38.588 

59% 

» 

19.079 

26.53). 

65.476 

43.939 

39.339 

60 

» 

49.156 

27.034 

65.425 

4 1 . 277 

38.921 

59% 

» 

48.485 

27.662 

68.483 

41.US8 

37.322 

M% 

47  893 

27.615 

63  158 

44  097 

37.077 

58% 

» 

48.5  87 

27.387 

03.400 

43.820 

:i7.5t-9 

59% 

» 

48  310 

27.2SM 

03  371 

11.632 

37.755 

59% 

» 

47.880 

27.422 

62.619 

1 43.31'! 

37.257 

59  % 

Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  23  au  29  juillet 

Lundi  27  juillet....  £     19  682.000 


Jeudi  23  juillet...  £ 
Vendredi  24  juillet.. 
Samedi  25  juillet .  . . 


21. 23!. 000 
2l.ll3.00u 
21.547.000 


Mardi  28  juillet   18.514.000 

Mercredi  29  juillet. . .      22  610.000 

Total  £  124.709.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £178.787.000. 


Les  Versements  d'Août.  —  D'après  le  Burdett's 
Intelligence,  de  gros  versements  devront  être  effectués 
pendant  le  mois  d'août  comme  conséquence  des  der- 
nières émissions. 

Les  sommes  à  verser  atteindront  8.453.000  liv.  contre 
4.124.000  liv.  en  août  1895.  Dans  ces  chiffres  entrent 
pour  moitié  divers  emprunts,  dont  l'emprunt  chilien 
pour  un  million  de  livres  payables  le  18  août;  des  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer,  la  plupart  étrangères,  rece- 
vront un  million  et  demi  de  livres  ;  le  paiement  à  effec- 
tuer le  1er  août  sur  les  Chartered  Debentures  atteint 
025.000  liv.  eti  elui  sur  les  obligations  Simmer  and  Jack, 
qui  doit  avoir  lieu  le  15  du  même  mois,  450.000  liv. 


Banques  Australiennes.  —  Un  télégramme  de  Syd- 
ney fait  connaître  le  résultat  des  assemblées  qui  ont  eu 
lieu  lundi  pour  délibérer  sur  le  plan  de  reconstruction. 

Une  énorme  majorité  s'est  prononcée  en  faveur  du 
projet.  Quatre  mille  huit  cent  cinquante  déposants,  re- 
présentât une  somme  de  3.230.000  liv.,  ont  voté  pour, 
tandis  que  149  seulement,  représentant  70.000  liv.,  ont 
voté  contre. 

D'autre  part,  4.989  actionnaires  de  préférence,  repré- 
sentant 113.988  actions,  ont  voté  pour  et  130,  représen- 
tant 2.500  actions,  contre. 


Coorrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  31  juillet  1896. 

La  liquidation  a  rencontré  quelques  difficultés  pour  la 
prorogation  des  engagements  :  il  n'y  a  depuis  aucune  dis- 
position pour  entrer  dans  de  nouveaux  engagements  et 
la  tendance  est  faible  par  suite  de  réalisationsgénérales. 

Les  Consolidés  sont,  toutefois,  très  soutenus  et  sans 
changement.  Les  valeurs  internationales  ont  été  en- 
traînées par  la  faiblesse  des  marchés  continentaux  et 
restent  plus  calmes. 

Les  emprunts  argentins  sont  activement  soutenus 
par  un  syndicat  et  les  fonds  sud-américains  en  profitent. 

Les  Chemins  anglais  sont  assez  fermes  et  les  améri- 
cains restent  influencés  par  les  événements  politiques. 

Le  Rio  et  la  De  Beers  sont  en  reprise. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 

Vienne,  29  juillet  1896. 

Les  Elections  provinciales.  —  La  Hausse  des  droits  sur  les  pétroles 
étrangers.  —  Les  Négociations  commerciales  avec  la  Bulgarie.  — 
Le  Club  industriel  de  Vienne.  —  L;<  Richesse  saccharifère  des 
Betteraves  dans  la  Monarchie. 

Le  mouvement  électoral  pour  les  assemblées  provin- 
ciales bat  son  plein  et  les  chefs  de  partis  déploient, 
malgré  les  chaleurs,  une  trè°  grande  activité.  Les  pro- 
grammes sont  remplis  do  projets  de  réformes  sociales, 
dont  le  Président  du  Conseil  cisleithanien,  comte  Ba- 
deni,  paraît  être  un  chaud  partisan.  Aussi  bien,  cette 
question  est  entrée  ici  dans  une  phase  aiguë,  les  anti- 
sémites et  les  agrariens  s'en  faisant  une  arme  pour  re- 
muer les  classes  ouvrières. 

Dans  le  domaine  économique,  j'ai  à  vous  signaler 
une  mesure  importante  qui  a  été  arrêtée  au  cours  des 
récents  pourparlers  ministériels  à  Vienne  :  c'est  le  relè- 
vement des  droits  sur  les  pétroles  importés  de  l'étran- 
ger. L'élévation  à  été  fixée  à  1  florin  1/2,  par  100  kilog. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Autriche-Hongrie 


pour  les  huiles  de  densité  moyenne  provenant  pres- 
que exclusivement  do  la  liussie. 

La  Hongrie  a  cédé  aux  sollicitations  pressantes  du 
Gouvernement  autrichien  qui  a  voulu  favoriser  la  pro- 
duction de  Galicie  dont  l'importance  augmente  d'année 
en  année.  La  mesure  dont  il  s'agit  atteint  surtout  les 
raffineries  de  Fiume,  appartenant  au  groupe  Roths- 
child, qui  réalisaient  des  Bénéfices  considérables  en  tra- 
vaillant les  huiles  russes  :  elle  permettra,  par  contre,  aux 
producteurs  de  pétrole  de  (ialicie  d'accaparer  tout  le 
marché  intérieur  qui  absorbe  annuellement  environ 

5  millions  de  quintaux  métriques.  J'ajoute  que,  malgré 
la  restriction  apportée  au  développement  des  exploita- 
tions de  Galicie,  ces  dernières  produisent  déjà  plus  de 

6  millions  de  quintaux. 

On  annonce  que  les  négociations  commerciales  avec 
la  Rulgarie  sont  sur  le  point  d'aboutir,  si,  comme  il  est 
probable,  le  Gouvernement  de  Sofia  accepte  le  tarif 
proposé  pour  les  chaussures  et  les  vêtements.  Aussitôt 
sa  réponse  parvenue,  les  clauses  du  traité  seront  rédi- 
gées. Le  nouveau  tarif  est  basé  sur  les  droits  ad  valo- 
rem de  14  0/0,  tel  qu'ils  existaient  pour  l'entente  provi- 
soire élaborée  l'an  dernier  sur  certains  articles,  notam- 
ment des  produits  du  sol  pour  lesquels  la  Bulgarie  a 
voulu  appliquer  un  tarif  protecteur;  par  contre,  on  a 
réduit  assez  sensiblement,  au-dessous  de  14  0/0,  les 
droits  d'entrée  en  Bulgarie  sur  d'autres  articles  inté- 
ressant particulièrement  la  monarchie  austro-hon- 
groise, tels  que  :  le  papier,  les  verreries,  la  porcelaine, 
la  quincaillerie,  les  meubles,  etc.,  etc. 

La  dépression  que  subit  le  commerce  extérieur  a  in- 
cité le  Club  industriel  de  Vienne  à  présenter  au  Mi- 
nistre des  chemins  de  fer  un  mémoire  dans  lequel  sont 
exposés  les  desiderata  des  exportateurs  autrichiens; 
ils  se  résument  à  des  réductions  sérieuses  sur  les  tarifs 
de  transport  perçus  par  les  chemins  de  fer  de  l'Etat,  de 
façon  à  favoriser  les  expéditions  des  produits  natio- 
naux. 

On  ne  sait  encore  quelle  suite  sera  donnée  à  cette 
requête,  mais  le  Ministre  des  chemins  de  fer  parait 
être  disposé  à  l'accueillir  dans  la  mesure  du  possible, 
en  poursuivant  l'unification  et  la  stabilité  des  ta- 
rifs. 

D'après  les  chiffres  de  V  Union  Centrale  de  l'Indus- 
trie du  sucre  de  betterave  de  la  monarchie,  le  poids 
des  betteraves,  dans  vingt  différentes  régions  de  l'Au- 
triche-Hongrie, serait  actuellement  de  148  grammes, 
contre ~252  grammes- en  1895;  la  contenance  en  sucre 
serait  de  9.10  0/0,  contre  10.11  0/0  l'an  demies. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  d'Autriche- 
Hongrie.  —  Pendant  la  période  des  cinq  premiers  mois 
de  l'année  1896  (janvier-mai),  les  recettes  des  chemins 
de  fer  d'Autriche-Hongrie  se  sont  élevées  aux  chiffres 
suivants,  comparés  à  ceux  de  la  période  correspon- 
dante de  1895  : 

1896  1895 
(En  florins) 

Autriche   95 . 886 . 832     90 . 623 . 752 

Hongrie   43.315.044  39.333.863 

Total  des  receltes  139 . 201 . 876  129.957.415' 
Ces  chiffres  témoignent  d'une  augmentation  de  re- 
cettes, par  rapport  à  1895,  de  5.263.080  florins  pour  les 
chemins  de  fer  d'Autriche  et  de  3.981.381  florins  pour 
ceux  de  la  Hongrie.  Les  recettes  kilométriques  du  ré- 
seau total  se  sont  élevées,  en  Autriche,  à  5.529  florins 
(soit  une  augmentation  de  -f  4.8  0/0)  et,  en  Hongrie,  à 
2.9.j6  florins  (soit  une  augmentation  de  +  4. 1  0/0).  ■ 

Ouant  à  la  Staatsbahn  en  particulier,  voici  le  tableau 
de  ses  recettes  pendant  la  môme  période  : 


Pavs 


Recettes 
totales 


Recettes 
kilométriques 


/Vccroissse- 
ment 


Florins  Florins  0/0 

Autriche...     36.237.247        4.227        +   7  7 
Hongrie...     33.468.019        4.015  +10.4 
Les  progrès  les  plus  sensibles  accusés  par  les  résul- 


tats ci-dessus  de  l'exploitation  sont  d'autant  plus  frap- 
pants qu'ils  se  sont  produits  dans  les  conditions  nor- 
males. Le  réseau  des  voies  ferrées  s'élevait  en  mai  de 
l'année  courante,  en  Autriche,  à  16.699  kilomètres,  sur 
lesquels  7.959  kilomètres  de  voies  d'Etat;  en  Hongrie, 
à  14.117  kilomètres,  sur  lesquels  7.553  kilomètres  de 
voies  d'Etat;  soit,  ensemble  30.810  kilomètres  et  15.512 
kilomètres  appartenant  à  l'Etat. 

Les  renseignements  qui  nous  parviennent,  pour  te 
mois  de  mai,  sur  l'exploitation  des  Chemins  de  fer 
austro-hongrois,  accusent  encore  une  augmentation 
générale  des  recettes,  beaucoup  plus  faible,  toutefois, 
que  les  mois  précédents,  mais  qui  se  traduit  encore 
dans  le  compte  des  recettes  kilométriques  de  chacune 
des  entreprises  de  transport.  En  voici  les  chiffres 
totaux  : 

Mai 


1M96 


1895 


Voyageurs  (Nombre)  14 . 51 3 . 579  13 . 77  4.181 

Marchandises  (Tonnes)  9.286.814  9.355.259 

Recettes  totales  (  Florins)  30 . 532 . 224  29 . 457 . 757 

—     kilométr. ..  .(Florins)  991  992 

La  plus-value  dans  le  rendement  kilométrique  n'a 
atteint,  pour  le  mois  de  mai,  que  0.1  0/0  (au  lieu  de 
1. 1  0/0  en  avril.  2/2  0/0  en  mars,  etc.).  Le  rendement 
kilométrique,  poicr  Vannée,  se  chiffrerait,  en  prenant 
pour  base  celui  des  cinq  premiers  mois,  par  4  .545  flo- 
rins (au  lieu  de  4.370  florins  l'année  dernière),  et  la 
recette  kilométrique  serait  de  109  florins,  soit  3.9  0/0 
en  augmentation  sur  celle  de  1895.  La  longueur 
moyenne  des  voies  ferrées  de  la  Monarchie  a  été,  pen- 
dant cette  période  de  cinq  mois,  de  30.626  kilomètres, 
contre  29.696  kilomètres  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1895. 

Sur  la  base  des  rendements  obtenus  en  mai  1896,  on 
devrait  évaluer  les  rendements  kilométriques,  pour 
l'année  entière,  comme  il  suit  : 

Recettes  kiloinét. 
en  milliers  de  tlorins 


1"  sem.  Différence 
lb96     sur  1895 
—  0/0 

10.927    +  7.7 


22 

769 

» 

31 

855 

-  4.6 

17 

592 

-  5.4 

15 

871 

-  9.9 

20 

009 

H  6.7 

57 

562- 

-  4.0 

33 

902 

h  2.4 

10 

536 

-  5.4 

18 

516 

-  0.2 

23 

251 

-  1.2 

10 

031 

-10.4 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  ou  exploités 
par  l'Etat  

Sudbahn  (Chemins  lombards),  réseau 
principal  et  lignes  locales  autri- 
chiennes  

Nordbahn  (réseau  principal)  

Société  des  Ch.  de  ter  de  l'Etat  

Nordwestbahn  (Nord- Ouest)  

Chemin  de  fer  de  Buschtierad  

—  —  d'Aussig-Teplitz  

—  Kaschau-Oderberg  j  ^'^j/ 

—  de  Bushtiehrad . . .  j  rés^au  ^ 
Ch.  de  fer  de  l'Etat  hongrois  


La  nouvelle  Récolte  en  Autriche-Hongrie.  —  On 

a  enfin  une  estimation  de  la  récolte  de  l'année  cou- 
rante en  Autriche-Hongrie. 

En  Hongrie,  les  évaluations  officielles  établissent  à 
39  millions  de  quintaux  métriques  —  au  lieu  de  39 
millions  1/2  l'année  dernière  —  la  récolte  probable  du 
froment,  et  les  informations  privées  confirment  cette 
évaluation.  Autant  qu'on  peut  en  juger,  dès  à  présent, 
la  récolte,  qui  a  pourtant  eu  fore  à  souffrir  de  la  gelée, 
sera  de- meilleure  qualité  que  la  précédente  ;  le  poids 
moyen  s'élèvera,  sans  doute,  à  77  ou  78  ML  par  hecto- 
litre. Le  rendement  en  paille  semble  bien  supérieur, 
et  comparativement  à  celui  du  grain,  sera  considé- 
rable. 

Quant  au  seigle,  en  Hongrie,  sa  récolte  dépassera, 
sans  doute,  en  quantité  la  récolte  de  l'année  précé- 
dente, de  2  millions  de  qt.  m.  et  atteindra  facile- 
ment 13  millions  de  qt.  m.;  la  qualité  en  est  jusqu'ici 
meilleure  également  que  celles  de  l'année  précédente. 
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On  estime  la  quantité  d'orge  qui  sera  récoltée  à 
12  millions  de  qt.  m.,  soit  plus  d'un  million  déplus 
qu'en  1895.  Enfin,  la  récolte  du  maïs  sera,  croit-on,  la 
plus  grosse  récolte  de  ces  dix  dernières  années  et  don- 
nera plus  de  40  millions  de  qt.  m. 

En  ce  qui  concerne  la  campagne  écoulée,  le  onzième 
mois  a  vu  se  produire  une  considérable  amélioration 
des  affaires  :  l'exportation  a  porté  sur  15.479'qt.  m. 
de  malt,  et  sur  2.470  qt.  m.  de  mais  de  plus  que 
l'année  précédente.  L'excédent  total  des  exportations 
des  céréales,  sur  celles  de  la  campagne  précédente,  se 
monte  jusqu'ici  à  364.342  qt.  m.  (contre  370.532  l'an- 
née dernière)  ;  celui  de  X importation  des  seigles  atteint 
553.309  qt.  m.  de  plus  que  l'année  précédente,  pour 
laquelle  l'excédent  avait  été  de  45.863  qt.  m.  L'excé- 
dent des  exportations,  pour  Vorge,  a  atteint  2.154.071 
qt.  m.;  il  avait  été  pendant  la  campagne  précédente, 
de  3.649.371  qt.m.,  diminuant  ainsi  de  1.518. 487  qt.  m.; 
au  contraire,  pour  le  malt  il  y  a  accroissement  de 
263.824.  L'importation  du  maïs  présente  un  excédent 
de  1.154.071  qt.  m.  l'année  dernière  ;  celle  de  l'avoine 
606.827  qt.  m.,  au  lieu  de  496.796.  Pour  la  farine,  l'ex- 
cédent de  l'exportation  sur  l'importation  a  dépassé  de 
100.107  qt.  m.  celle  de  l'anuée  dernière,  qui  était  de 
108.200  qt.  m.;  pour  le  colza,  cet  excédent  n'atteint 
que  15.234,  contre  16.372  pendant  la  dernière  cam- 
pagne.   


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  31  juillet  1896. 
Les  nouvelles  de  Turquie  ont  exercé  une  action  dé- 
primante sur  notre  marché  ;  toutefois,  si  la  liquidation 
s'effectue  en  baisse,  elle  est  facile,  par  suite  de  la 
délente,  monétaire.  Le  prix  des  reports  n'a  pas  dépassé 

3  1/4  0/0.  Pin  somme,  la  situation  est  toujours  saine, 
bien  qu'il  existe  un  courant  assez  important  pour 
compte  des  spéculateurs  berlinois. 

Le  Ministre  des  finances  a  autorisé  l'inscription  à  la 
Cote  officielle,  à  partir  d'aujourd'hui,  des  obligations 

4  0/0  du  chemin  de  fer  de  Buschtehrad,  ainsi  que  celle 
des  actions  de  200  fr.  du  chemin  de  fer  local  de  la 
Bukowine. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  30  juillet  1896. 
La  SitLialion  du  marché. 

Un  écrasement  de  cours  sur  toutes  les  valeurs  s'est 
pro  luit  sur  notre  place  comme  sur  tous  les  marchés  en 
général,  comme  si  on  était  à  la  veille  de  graves  événe- 
ments dont  on  prévoit  l'explosion.  Et  cependant,  le 
conllit  turco-crétois  n'est  pas  plus  envenimé  qu'il  l'était 
il  y  a  quinze  jours,  et  l'effondrement  d'aujourd'hui  est 
poussé  à  l'exagération.  Nous  admettons  volontiers  que 
la  lenteur  avec  laquelle  on  procède  pour  aplanir  les 
difficultés  existantes  soit  de  nature  à  décourager  les 
marchés,  mais  pas  à  provoquer  une  débâcle  comme 
celle  à  laquelle  nous  avons  assisté,  en  jetant  tout  par- 
dessus bords,  principalement  les  valeurs  à  turban. 
C'est  ainsi  que  le  Turc  D  a  décroché  le  cours  de  19  0/0 
pour  tomber  à  18  90.  Le  Lot  a  reculé  jusqu'à  93  et  clô- 
ture à  94  50.  Même  la  1  lente  espagnole,  qui  se  mainte- 
nait ferme,  a  fléchi  jusqu'à  63  50,  ses  appuis  naturels 
lui  ayant  fait  défaut.  Le  Saragosse,  malgré  une  aug- 
mention  nouvelle  de  45.000  fr.  dans  ses  recettes,  n'a  pu 
échapper  à  la  bourrasque  en  s'inscrivant  à  168  fr.  De 
même  la  Rente  brésilienne,  sans  rencontrer  la  moindre 
résistance,  a  perdu  le  cours  de  70  0/0  à  70  1/2.  En  un 
mot,  les  acheteurs  étaient  découragés  et  la  liquidation 
de  la  fin  du  mois  étant  proche,  ils  réalisaient  leurs 
positions,  à  notre  humble  avis,  à  tort. 

Au  comptant,  les  affaires  ne  sont  pas  plus  brilllantes, 


l'animation  ne  s'est  guère  portée  que  sur  quelques 
valeurs,  principalement  sur  les  tramways. 

Les  obligations  à  revenus  fixes  continuent  à  l'objet 
de  demandes  suivies,  leurs  cours  se  maintiennent  fer- 
mes; on  recherche  également  les  lots  des  villes,  notam- 
ment de  Gand,  dont  la  conversion  aura  lieu  dans  le 
courant  du  mois  de  septembre;  les  tirages  anticipatifs 
commenceront  le  16  octobre.  Les  valeurs  charbonnières, 
sidérurgiques  sont  lourdes.  Beaucoup  de  réalisations 
en  Glaceries. 
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L'Emprunt  de  Conversion  Ville  de  Gand.  —  Per- 
sonne ne  s'est  présenté  à  l'adjudication  de  l'emprunt 
de  conversion  de  la  Ville  de  Gand.  L'opération  reste 
donc  acquise  au  syndicat  (Société  Générale,  Banque  de 
Bruxelles,  Banque  de  Paris,  M.  Philippson,  etc.),  qui 
l'avait  négociée  avec  le  collège  échevinal.  La  conversion 
s'effectuera  dans  le  courant  de  septembre,  et  c'est  à 
partir  du  15  octobre  que  se  feront  les  tirages  au  sort 
anticipatifs  pour  les  obligations  à  lots  actuelles  de  la 
Ville  de  Gand. 


Forges  et  Aciéries  du  Donetz.  —  Conformément  à 
l'autorisation  accordée  l'année  dernière  par  les  action- 
naires et  sanctionnée  depuis  par  le  Gouvernement  russe, 
la  Société  va  réaliser  les  ressources  nécessaires  à  l'aug- 
mentation de  son  outillage  et  à  de  nouvelles  construc- 
tions. 

L'emprunt  est  de  six  millions  de  francs,  divisés  en 
12.000  obligations  de  500  fr.  4  1/2;  ces  obligations  sont 
garanties  par  une  hypothèque  sur  les  immeubles  de  la 
Société.  Leur  souscription  est  réservée  par  privilège 
aux  actionnaires,  à  raison  de  deux  obligations  par  ac- 
tion. Les  titres  pour  lesquels  les  porteurs  privilégiés 
n'auront  pas  usé  de  leurs  droits  seront  réservés  à  la 
masse  des  actionnaires. 


BULGARIE 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Bulgarie.  —  Voici, 
d'après  les  renseignements  fournis  par  le  Bureau  de 
statistique,  les  chiffres  du  mouvement  du  commerce 
en  Bulgarie,  pendant  le  mois  de  mars  1896,  le  total 
pour  les  trois  premiers  mois  de  l'année,  et  la  compa- 
raison avec  l'année  précédente  : 

Mars  Premier  trimestre 

'  En  millions  de  francs  Gompar. 
1896  1895  1896  1895         avec  1895 

Imp.  5.700.584  5  874.645  12.592.324  11.421.518  +  1.170.806 
Exp.  8.221.477   4.845.884   21.446.859   11.432.342  +10.014.517 

On  n'avait  pas  encore  vu  un  bilan  aussi  favorable  ; 
les  importations,  pour  ce  trimestre,  dépassent  de 
10  25  0/0,  et  les  exportations  de  87  60  0/0  celles  de 
l'époque  correspondante  de  1895,  et  le  mouvement  s'est 
ainsi  presque  doublé.  Les  accroissements  se  répartis- 
sent comme  il  suit,  par  catégories  de  marchandises  : 
1"  Pour  les  importations  :  textiles,  augmentation  de 
748.245  fr.  ;  produits  coloniaux,  677.985  fr.  ;  huiles, 
graisses,  cires,  etc.,  253.993  fr.  ;  cuirs  et  peaux, 
116.331  fr. 

D'un  autre  côté  sont  en  diminution  :  l'importation 
des  huiles  minérales,  de  132.027  fr.  ;  celle  des  boissons, 
de  118.805  fr.  :  celle  des  métaux  bruts  et  travaillés,  de 
118.316  fr.  ;  celle  du  charbon  de  terre,  de  83.357  fr.,  etc. 
2°  Pour  les  exportations,  les  accroissements,  dus  pour 
la  majeure  partie  aux  céréales,  dont  on  a  exporté 
10.472.970  fr.  de  plus  que  l'année  dernière.  Sont,  au 
contraire,  en  diminution  à  l'exportation  :  les  animaux 
et  produits  animaux,  de  177.967  fr.  ;  les  fruits  et 
semences,  de  175.230  fr.  ;  les  textiles,  de  93.683  fr.  ; 
I  les  objets  d'alimentation  divers,  de  48.019  fr.,  etc. 
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Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  comparatif,  par  caté- 
gories, des  chiffres  du  commerce  extérieur  de  la  Bul- 
garie, Importations  et  Exportations,  pendant  les  trois 
premiers  mois  des  années  1896  et  1895,  par  Etats  : 

Janvier  à  Mars  1890 


Impor- 
tations 


Diff. 
sur  '.lô 


Expor- 
tations 


Diff. 
sur  95 


En  milliers  de  francs 


Autriche-Hongrie  .  3.659  -f  480 

Angleterre   3.268  -f-  2'i 

Belgique   269  -f  14 

Allemagne   1.316  —  19 

Grèce   103  —  14 

Italie   53S  -f  228 

Roumanie   200  -f-  37 

Russie   262  —  190 

Etats-Unis   12  —  13 

Serbie   16?  -f  65 

Turquie   1.947  -f  341 

France   662  -f-  151 

Hollande   10  -f-  9 

Suisse   146  +  65 

Suède  et  Norvège. .  6  —  6 

Autres  pays   19  +  6 


k  15 

7.046 
2.822 
2.541 
73 
886 
59 
6 
9 
29 
3.933 
3.184 
3 


432 


—  9 
-f  4.881 
-f  2. 685 
+  1.188 


60 
660 
124 
1 

13 

9 

1.296 
3 
3 
2 
» 

691 


12.592  +  1.170     21.446  +10.014 

L'accroissement  du  mouvement  commercial  a  été 
très  profitable  aux  finances  bulgares;  le  produit  des 
taxes  douanières  s'est  élevé,  pendant  le  premier  tri- 
mestre, à  1.910.158  fr..  soit  441.547  fr.  de  plus  que 
pendant  la  période  correspondante  de  1895.  Il  a  été 
perçu,  notamment  en  accises  sur  les  spiritueux  et  pro- 
duits coloniaux  seuls,  la  somme  de  464.525  fr.,  dont  la 
moitié  environ  provenant  des  droits  sur  le  sucre. 


Les  Caisses  d'Epargne  en  Bulgarie.  —  Le  Direc- 
teur de  Ja  Banque  Nationale,  M.  H.  Caradschow,  vient 
de  publier,  dans  le  «  Journal  de  la  Société  d'Economie 
politique  de  Bulgarie  »,  une  étude  sur  les  Caisses 
d'épargne  bulgares.  Il  existe,  au  total,  303  Sociétés,  sur 
lesquelles  211  (soit  les  2/3)  sont  des  Sociétés  de  crédit 
mutuel. 

Le  nombre  des  fondations  nouvelles,  qui  n'était 
guère  que  de  1  à  4  par  année  de  ifc80  à  1888,  s'est  rapi- 
dement accru  à  partir  de  1889,  si  bien  qu'il  a  atteint 
depuis  cette  date  un  total  de  271.  Les  principales  Cais- 
ses et  le  plus  grand  nombre  se  trouvent  dans  les  villes 
suivantes  de  la  principauté  :  Varna  (34),  Philippopoli 
(33),  Tirnowo  (17),  Chomula  (14),  etc. 

Le  capital  total  des  Caisses  d'épargne  s'élève  à 
22.245.496  fr.,  sur  lequel  les  Sociétés  de  crédit  urbai- 
nes figurent  pour  7.926.090  fr.  (soit  35.63  0/0)  ;  —  les 
Caisses  rurales,  pour  646.865  fr.  (soit  2,90  0/0)  ;  —  les 
Caisses  commerciales,  pour  3.279.871  (soit  14,77  0/0); 
—  les  Sociétés  industrielles,  pour  3.492.337  fr.  (soit 
15,70  0/0);  —  les  Banques  de  crédit,  pour  2.656.557  fr. 
(soit  11,95  0/0);  —  les  Compagnies  d'assurances,  pour 
L168.337  fr.  (soit  18,74  /0);  —  enfin,  les  Sociétés  pro- 
fessionnelles, pour  75.436  fr.  (soit  0,34  0/0  seulement. 

Les  Sociétés  les  plus  importantes  se  trouvent  au 
nord  de  la  Bulgarie,  notamment  à  Sistow,  Rousts- 
chouk,  Chomula,  Plewen  et  Varna;  dans  le  sud  de  la 
Bulgarie  ne  sont  guère  à  citer  que  celles  de  Saint-Sa- 
gora  et  Kasalik.  Celles  des  villes  du  Danube  se  signa- 
lent par  l'organisation  plus  solide  et  la  situation  pros- 
père. 

L'auteur  de  l'étude  que  nous  analysons  cite,  comme 
particulièrement  bien  organisées,  les  Caisses  suivantes: 
«  la  fîirdap  »  de  Roustchouk,  la  «  Première  Société 
par  actions  de  Sistow  »,  et  dans  la  même  ville  la  «  So- 
ciété d'Epargne  du  Danube  »  qui  pourront  se  trans- 
former prochainement,  et  avec  succès,  en  Banques 
ordinaires.  La  Société  «  Niwa  »,  à  Plewen,  qui  com- 
prend 1.617  agriculteurs  et  116  commerçants  et  réunit 
un  capital  de  187.155  francs  ;  elle  a  obtenu  un  crédit 
de  438.332  fr.  à  la  Banque  Nationale  de  Bulgarie. 


Le  mouveim  ni  des  affaires  des  30  principales  Ban- 
ques d'épargne  pendant  l'année  1895  a  atteint  le  chiffre 
total  de  !). 006.872  fr.,  pour  un  capital  total  de  dépôts 
de  6.249.744  fr.  A  l'heure  qu'il  est,  le  capital  de  toutes 
les  Caisses  d'épargne  est  de  8.573.956  fr.  ;  le  capital 
des  181  autres  Caisses  fondées  depuis  1889, n'atteignant 
que  2.328.211  fr.,  on  voit  que  les  30  Caisses  signalées 
concentrent  la  grande  majorité  des  capitaux.  Les 
Caisses  opèrent  surtout  avec  leur  propre  capital  versé, 
dont  1/3  environ  provient  toutefois  de  personnes  étran- 
gères aux  Sociétés.  Il  faut  aussi  constater  que  les  ac- 
tionnaires effectuent  très  régulièrement  leurs  verse- 
ments. 

Les  principales  opérations  des  Caisses  consistent  en 
prêts  sur  titres  ;  leur  portefeuille  représente  environ 
70  0/0  de  l'ensemble  de  leurs  opérations;  leurs  béné- 
fices nets  atteignent  en  moyenne  9  0/0;  les  frais  ne 
s'élèvent  guère  qu'à  1  1/2  0/0,  de  sorte  que  les  taux 
d'avances  n'excèdent  pas  10  à  12  0/0. 

Toutes  les  Caisses,  qui  sont  du  type  Schultze-De- 
litsche,  sont  à  responsabilité  limitée  ;  un  petit  nombre 
seulement  d'entre  elles  est  tenu  à  constituer  un  fonds 
de  réserve. 

L'auteur  de  l'étude,  M.  Karadschow,  estime  que 
l'Etat  devrait  imposer  son  contrôle  aux  Caisses  d'épar- 
gne et  les  rattacher  davantage  à  l'organisation  centra- 
lisée de  la  National  Bank. 


Mouvement  maritime  et  fluvial  en  Bulgarie.  — 

Le  tableau  suivant  résume  le  mouvement  de  la  navi- 
gation dans  les  7  ports  maritimes  et  les  8  ports  du 
Danube,  de  la  Principauté  de  Bulgarie,  pendant  le 
premier  semestre  1896  : 

Tonnes  Tonnage 
Nombre  de  total 

de      marchandises  des 
Mouvement       navires  transportées  navires 


Total 
des 
passag. 
transp . 


Entrées 
Sorties. 


1.060 
1.054 


112.033 
216.255 


365.323 
348.135 


18.152 
20.155 


Le  nombre  ci-dessus  des  tonnes  transportées  com- 
prend le  transit. 

Voici  comment  se  décompose  le  mouvement  de  la 
navigation  lluviale  et  maritime  au  point  de  vue  des 
entrées  et  des  sorties  : 


Nombre 

Tonnage 

de 

Tonnes 

des 

navires  transportées  navires 

Passag. 

Entrées  : 

Ports  de  mer  

463 

85.589 

223.497 

6.301 

Ports  du  Danube. 

599 

26.444 

141.826 

11.851 

Sorties  : 

Ports  de  mer  

455 

160.580 

221.005 

5.955 

Ports  du  Danube. 

590 

55 . 675 

127.070 

14.160 

Il  ressort  d'abord  du  tableau  ci-dessus  que  le  mouve- 
ment total  (marchandises  et  passagers)  des  transports 
est  plus  considérable  sur  le  Danube  que  dans  les  ports 
de  mer;  quant  au  chiffre  total  des  entrées  et  sorties,  il 
se  maintient  en  équilibre  dans  son  ensemble.  Le  ton- 
nage au  poids  des  navires  sortis  des  ports  de  mer  dé- 
passe d'une  quantité  assez  considérable  celui  des  navires 
entrés  dans  ces  mêmes  ports  ;  les  importations  ont  lieu, 
en  effet,  dans  une  proportion  de  plus  en  plus  considé- 
rable par  le  Danube.  Les  ports  principaux  sont  tou- 
jours ceux  de  Burgas  et  de  Varna,  dont  voici  le  mouve- 
ment : 

Entrées  Sorties 


Ports 


Tonnes  Tonnes 
Navires  transportées  Navires  transportées 


Burgas. 
Varna  . 


159 
134 


88.504 
36.004 


159 
133 


86.568 
62.389 


Voici,  d'ailleurs,  le  tableau  du  mouvement  de  chacun 
des  ports  du  Danube;  on  remarque  l'importance  pré- 
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pondérante  des  ports  de  Nikopol,  Silistria,  Rahowo  et 
Sistow,  en  ce  qui  concerne  le  tonnage  des  navires  : 


Entrées 

Sorties 

Nombre 

Nombre 

de 

Tonnes 

de 

Tonnes 

Ports 

navires 

transportées 

navires 

transp. 

\  uluin  

93 

1.462 

95 

•  712 

Lom-Palanka. 

G3 

406 

63 

1.628 

Nikopol  

71 

12.225 

71 

17.062 

Rahowo  

71 

1.313 

71 

13.406 

Rustschuk . . . 

73 

1.004 

73 

2.990 

Sistow  

74 

3.180 

78 

7.062 

Silistria  

102 

6.147 

100 

8.788 

Tutrakan  .... 

48 

703 

48 

4.024 

ESPAGNE 
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L'obstruction  îles  Gamazistes 


Madrid,  29  juillet  1896 

Le  Déficit  de  l'Exercice  1895-1896. 


La  situation  politiqué  et  financière  reste  toujours 
embrouillée  par  suite  de  l'inqualifiable  attitude  des 
gamazistes  !  Le  parti  qui  porte  la  responsabilité  de  l'in- 
surrection de  Cuba,  et  qui,  par  sa  mauvaise  gestion,  a 
compromis,  jadis,  le  crédit  du  pays,  se  laisse  unique- 
ment guider  par  des  considérations  personnelles,  fai- 
sant ainsi  le  jeu  des  adversaires  de  l'Espagne.  Et  que 
proposent  ces  démolisseurs  en  échange  des  projets 
qu'ils  combattent  avec  tant  d'obstination  ?  Absolument 
■  rien,  comme  le  constatait  avec  beaucoup  de  logique 
M.  Moret  lui-même. 

A  ce  propos,  il  me  paraît  intéressant  de  citer  un  pas- 
sage du  discours  que  M.  Silveia  a  prononcé  lundi ;aux 
Cortès  : 

«  Les  minorités  —  a-t-il  dit  en  substance  —  croient 
qu'elles  ne  font  pas  une  véritable  opposition  si  elles  ne 
font  pas  aussi  de  l'obstruction  »...  Et  il  a  établi,  avec  beau- 
coup de  clarté,  la  distinction  entre  une  opposition  de 
cette  nature  et  celle  qui  est  basée  sur  le  raisonnement 
et  sur  une  discussion  sérieuse. 

Remarquez  que  les  gamazistes  font  aussi  le  jeu  des 
insurgés  de  Cuba.  Mais  ils  ont  tort,  à  mon  avis,  de  se 
vanter,  dans  leurs  organes  attitrés,  d'avoir  d'ores  et 
déjà  fait  échouer  les  projets  du  Gouvernement  ;  c'est 
vendre  la  peau  de  l'ours  avant  de  l'avoir  tué,  car 
M.  Canovas  tient  bon  et  il  a  trop  à  cœur  le  relèvement 
du  crédit  extérieur  du  pays  pour  abandonner  ainsi  la 
partie.  Au  surplus,  si  on  n'approuvait  pas  les  accords 
avec  les  Compagnies  de  chemins  de  fer,  où  trouverait- 
on  les  ressources  nécessaires  dont  on  aura  besoin  dans 
quelque  temps  ?  Ce  ne  serait  assurément  pas  à  l'étranger. 

Or,  il  faudra  pourvoir,  dans  un  avenir  assez  rappro- 
ché, aux  dépenses  de  Cuba  et  se  préparer  à  un  effort 
décisif  pour  l'automne,  après  la  saison  des  pluies.  Et 
pour  cela,  il  faut  l'appui  des  capitalistes  étrangers,  dont 
il  serait  dangereux  de  lasser  la  patience. 

Je  me  résume  :  les  obstructionnistes  font  preuve 
d'un  entêtement  inexplicable;  se  laisser  guider  par  des 
considérations  personnelles  quand  les  grands  intérêts 
du  pays  sont  en  jeu,  c'est  assurément  manquer  des  no- 
tions les  plus  élémentaires  du  patriotisme. 

Je  vous  ai  envoyé  le  tableau  détaillé  des  recettes  du 
Trésor  pour  l'exercice  1895-96  ;  elles  accusent,  par  rap- 
port à  189 'i -95,  une  plus-value  de  11.033.919  pesetas  ; 
mais  il  a  fallu  compenser,  d'une  part,  la  baisse  de  14 
millions  dans  les  recettes  douanières,  par  suite  de  l'arrêt 
des  importations  de  céréales,  et  faire  face  à  des  accrois- 
sements de  dépenses.  Oans  ces  conditions,  le  budget 
ordinaire  se  solde  par  un  déficit  de  35.011.215  pesetas, 
supérieur  au  chiffre  que  j'avais  prévu. 


Informations  Éconiiips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  8  juillet  1896  (27  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous  (1067  kil.) 

7.890.587 

7.699.213 

7.759.896 

S. 016  633 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.) 

27.260.357 

28.731.962 

25.026.338 

2S.155  509 

5.792  553 

6.129.276 

6.172.833 

7.069.045 

Lérida-Reus  (103  kil.) 

689.213 

656.184 

595.34) 

5S3.762 

Almansa-Valence  (460  kil.) 

5.597.303 

5.753.448 

5.451.354 

6.255.596 

Saragosse            (2672  kil.) 

26.i4E.g52 

25.743.757 

26.143.331 

2ï'.805.790 

Recettes  et  Dépenses  du  Trésor  espagnol.  —  La 

Gactita  vient  de  publier  l'état  des  recettes  et  des  dé- 
penses du  Trésor  espagnol  en  1S95-96.  Le  total  des  re- 
cettes s'élève  à  706.367.704  pesetas,  contre  701 .618  991 
en  1894-95. 

Pendant  les  cinq  dernières  années,  les  recettes  ont 
donné  les  résultats  suivants  : 

1891-  92   633.635.715 

1892-  93   664.877.601 

1893  94   706.935.064 

1894-  95   701.618.991 

1895-  96   706.367.704 

Le  dernier  exercice  est  donc  un  de  ceux  qui  ont  donné 
les  meilleurs  résultats. 

Voici,  du  reste,  le  tableau  détaillé  des  recettes  pen- 
dant l'année  1895-96,  comparées  à  la  période  correspon- 
dante de  1894-95  : 

Nature  des  recettes  1894-95  1895-96 

—  (En  pesetas) 

CDntributionsimmob   140.207.334  139  474  681 

Contributions  industr   36.676.318  36.244.464 

Impôt  : 

des  droits  royaux   31.046.473  29.947  .510 

des  cédules  personnelles  6.646.305  6.843.475 

sur  appointements   25.053.244  25.227.488 

sur  paiements  de  l'Etat  5.088.063  5.219.237 

sur  voitures  de  luxe   462.733  527.425 

Contributions  des  provin- 
ces Basques  et  de  la  Na- 
varre  6.473.654  6.418.793 

Droits  de  Douanes   125.872.236  111.478.172 

—   desConsulals   1.420.120  1.464.t>80 

Impôt  : 

de  consommation   69.823.334  72.301.913 

spécial  sur  les  alcools. .  1.516.549  2.366  222 

sur  le  sucre   14 . 961 . 438  14 . 000 . 044 

spécial  sur  les  articles 

des  colonies   11.243.600  10.803.687 

sur  tarifs  de  ch.  de  fer..  11.173.479  11.625.370 

Timbre  d'Etat   49.847.482  50.914.972 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  el  matières 

explosives   415.609  1.035.237 

Tabacs   88.132.193  89.996.236 

Allumettes   4.250.000  4.250.000 

Loteries   21.982.160  22.480.119 

Mines  de  Linarès.   929.448  1.147  399 

Produit  des  canaux   1.166.314  1.221.725 

Rente  de  Cruzada   2 . 607 . 577  2 . 591 . 116 

Rachat  du  service  milit...  12.603.750  30.292.750 

Autres  ressources   32.019.505  28.594.978 

Total   701 . 613 . 991      706 . 367 . 704 

Les  dépenses  se  sont  élevées  à  780.821.728  pesetas. 
Pendant  les  cinq  dernières  années,  elles  ont  été  de  : 

Pesetas 

1891-92   599.942.106 

I. s; )>  93   603.169.626 

1  SI  13-94   684.107.215 

L894-95   752.361.829 

1895-96   780.821.728 
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Les  ehilTres  du   dernier  exercice  se  décomposent 
de  lu  manière  suivante  : 

1894-95  1SÛ5-96 

Charges  générales  :                —  — 

1.  Maison  royale                   9.324.98®  9.237.500 

2.  Corps  législatifs                1.651.085  1. 038.085 

■3  twi0  „,,m   »  Oblig.  ..  309.961.343  315v87&.852 

0.  Dette  publ.  |  Inlé^ts            „  S3J63.409 

4.  Charges  de  justice   1.440.019  1.494.744 

5.  Pensions   55.538.118  57.259.041 

Total   877.915.560  409 . 471 . 633 

Ministères  : 

1.  Présidence  du  Conseil..  866.210  870.114 

2.  Ministère  d'Etat   Ï-.080. 115  4.582.599 

3.  —    des  grâces   12.032.268  12.900.576 

—         —    40.185.973  40.251.962 

4.  —    de  la  guerre ... .  142.338.807  115.035.927 

5.  —    de  la  marine....  20.821.425  21.270.841 

6.  —    de  l'intérieur .. .  28.274.399  46.900.732 

7.  —    des  trav.  publics  82.870.195  85.235.343 

8.  —    desfinanc.es....  15.900.427  16.425.353 

9.  Frais  de  contributions 

et  rentes   26.421.440  27.155.642 

10.  Colonie  de  Fernando  Poo  654 . 999  655.000 

Total   752.361.829  780.821.728 

Reliquat  des  exercices  clos..     27.232.638  20.914.918 

Total   779.594.468  801.736.646 

En  résumé,  les  résultats  de  l'exercice  budgétaire 
sont  les  suivants  : 

Recettes   706.367.704 

Reliquats  des  exercices  de 

1850  à  1895-96   58.125.833 

 •  764.493.538 

Dépenses   780.821.728 

Reliquats  des  mêmes  exer- 
cices  20.914.918 

  801.736.646 

Déficit   36.243.108 

Le  déficit  est  supérieur  au  chiffre  prévu. 

Le  Commerce  extérieur  de  Cuba.  —  Les  statis- 
tiques officielles  du  commerce  extérieur  de  Cuba,  ré- 
cemment publiées,  s'appliquent  au  3e  trimestre  de  1895. 

Pendant  cette  période,  la  valeur  des  importations 
s'est  élevée  à  18.766.112  piastres  et  celle  des  exporta- 
tions à  22.310.405.  Il  y  a  eu  une  baisse  assez  impor- 
tante des  importations  par  rapport  aux  résultats  des 
trimestres  précédents  et  une  baisse  encore  plus  impor- 
tante dans  les  exportations.  Le  tableau  suivant  donne, 
d'ailleurs,  en  millions  de  piastres,  les  résultats  obtenus 
dans  chaque  trimestre  : 

Importation  Exportation 

Premier  trimestre   18.97  35.30 

Second  —  ....  20.11  39.13 
Troisième    —      ....        18.76  21.31 

Le  tableau  suivant  montre  quelles  ont  été,  pendant 
ce  dernier  trimestre,  les  relations  entre  la  grande  An 
tille  et  les  principaux  pays  commerçant  avec  elle  : 
Pays  Importation  Exportation 


Espagne   17.439.699 

Etats-Unis   3.424.540 

France   1.507.297 

Indes  anglaises   1.231.561 


1.1(11.701 

18.957.558 
740.327 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  31  juillet  1896. 

Les  agissements  des  gamazistes  impressionnent  le 
marché  ;  on  craint  avec  raison  que  l'obstruction  systé- 
matique faite  aux  projets  financiers  du  Gouvernement 
ne  nuise  au  crédit  extérieur  du  pays.  Cette  campagne 


passionnée  et  antipatriotique  produit  un  effet  désas- 
treux. Toutefois,  par  suite  de  l'attitude  énergique  du 
Cabinet,  le  Marché  se  raffermit  en  fin  de  semaine. 

A  signaler  la  bonne  tenue  des  Lillets  de  Cuba,  des 
Tabacs  et  de  ta  Banque  hypothécaire;  la  rente  seule 
a  été  atteinte  pur  les  menées  des  obstructionnistes. 
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Rome,  ^9  juillet  1896. 

La  clôture  de  la  cession  parlementaire.  —  Les  droits  de  sortie  sur  le 
soufre.  —  Le  Commerce  extérieur.  —  La  crise  de  la  ville  dr 
Naples. 

Contrairement  ù  ce  qui  avait  été  annoncé,  le  décret 
de  clôture  de  la  session  parlementaire  n'a  pas  paru  ; 
d'ailleurs,  les  journaux  officieux  annoncent  qu'il  sera 
précédé  par  un  décret  de  prorogation.  Mais  la  Chambre 
s'est  ajournée,  sine  die,  depuis  La  semaine  .  dernière. 
Ouant  au  Sénat,  il  terminera  très  probablement  ses 
travaux  aujourd'hui  ou  demain,  et,  quand  les  diverses 
lois  votées  auront  reçu  la  sanction  royale,  le  Souverain 
quittera  Rome,  suivi  de  près  par  les  Ministres.  Consta- 
tons que  la  situation  du  Cabinet  est  tout  à  fait  conso- 
lidée, malgré  les  attaques  de  l'opposition;  il  a  fait 
voter  par  la  Chambre  Haute  le  projet  abolissant  les 
droits  de  sortie  sur  les  soufres  de  Sicile,  et  il  va  avoir 
quatre  mois  de  répit  devant  lui.  La  Gazette  Officielle  a 
publié,  samedi  déjà,  le  texte  de  la  loi  relative  aux  sou- 
fres, en  le  faisant  suivre  de  l'énumération  des  mar- 
chandises devant  supporter  le  droit  de  statistique  à 
l'entrée  en  Italie. 

Je  vous  ai  envoyé  le  tableau  détaillé  de  la  situation 
du  Trésor  au  30  juin,  ainsi  que  le  mouvement  du  com- 
merce extérieur  pendant  le  1er  semestre  1896;  les  résul- 
tats sont  assez  satisfaisants,  comme  vous  avez  pu  en 
juger. 

En  ce  qui  concerne  les  importations,  on  constate,  il 
est  vrai,  une  diminution  de  8  1/2  millions  dans  les 
«  matières  premières  pour  l'industrie  »,  mais  cette 
diminution  ne  semble  pas  indiquer  un  ralentissement 
d'activité,  car,  on  a  importé  pendant  les  six  premiers 
mois  de  1896,  pour  2  millions  de  lire,  c'est-à-dire  95.000 
tonnes  de  charbon  de  plus  que  pendant  la  période  cor- 
respondante de  1895.  Il  y  a,  d'autre  part,  des  augmen- 
tations assez  sensibles  de  matières  premières  brutes, 
telles  que  le  coton  en  balles.  En  réalité,  la  moins-value 
du  chapitre  dont  il  s'agit  provient  des  «  gommes  et 
résines  »,  produits  sans  grande  importance  pour  le 
travail  national. 

Si  nous  passons  aux  exportations,  nous  voyons  que 
presque  tous  les  chapitres  sont  en  augmentation,  et 
notamment  les  produits  fabriqués,  dont  la  plus-value 
totale  ressort  à  13  millions  1/2  de  lire. 

En  somme,  le  mouvement  du  premier  semestre  dé- 
note un  progrès  réel  pour  la  production  agricole  et  in- 
dustrielle de  l'Italie. 

J'ai  à  vous  signaler  une  étude  très  complète,  publiée 
dans  la  Nuova  Antologia,  sous  la  signature  de  M.  Al- 
fred Cottrau,  sur  la  crise  que  traverse  depuis  tant 
d'années  la  ville  de  Naples.* 

L'auteur  cherche  à  démontrer  que  cette  crise  a  son 
origine  dans  trois  causes  :  1°  l'isolement  provoqué  par 
les  erreurs  du  Gouvernement,  qui  a  laissé  si  longtemps 
Naples  en  dehors  du  réseau  ferré  ;  2°  à  la  mauvaise 
gestion  des  finances  ;  3»  à  la  prépondérance  prise  par 
les  autres  villes  ou  bourgs  de  la  province,  au  détriment 
de  la  capitale. 

Voici,  d'après  M.  Alfred  Cottrau,  les  mesures  à 
prendre  pour  remédier  à  la  situation  actuelle  : 

1°  Règlement  amical  des  questions  en  suspens  entre 
l'Etat  et  la  ville  de  Naples,  de  façon  à  trouver  de  suite 
les  ressources  nécessaires  pour  faire  face  aux  besoins 
les  plus  urgents  ;  2"  annexion  des  communes  voisines 
de  Torre  del  Greco  à  Fuorigrotta  et  de  Saint-Pierre  à 
Patierno  et  Secondigliano  al  Mare,  annexion  qui  aurait 
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pour  corollaire  la  suppression  de  l'octroi  ;  3°  nouvel- 
les concessions  de  la  part  de  l'Etat  pour  la  taxe  de 
consommation,  et  4°  prompt  aménagement  du  port. 
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Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  le  premier  semestre  1896.  —  Notre  corres- 
pondant analyse  les  résultats  du  commerce  extérieur 
de  l'Italie  pendant  le  premier  semestre  de  1396. 

Voici  le  résumé  des  résultats  obtenus,  déduction  faite 
des  métaux  précieux  : 

1er  semestre     Difler.  par 
Importations  1896        rapport  à  1895 
Matières  premières  pour  l'indus- 
trie . ,                                    221.568.472  —  8.506.308 

Matières  travaillées  pour  l'indus- 
trie   99.317.384   —  624.690 

Produits  fabriqués   120. 221. 099    —  3.508.006 

Produits  alimentaires   130.940.617   4-  34.579.016 

L.  572.047.572   +  21.940.012 

Exportations 

Matières  premières  pour  l'indus- 
trie  90.582.728   +  2.427.857 

Matières  travaillées  pour  l'indus- 
trie   167.631.601    4-  3.941.320 

Produits  fabriqués   98.015.824    +  13.527.264 

Produits  alimentaires   166.726.407   +  15.342.913 

L.    522.956.560   +  35.239.354 
Voici  le  détail  par  catégories  : 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 


Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire 
Dul"janv.    Difler.  Dul"janv.  Diffër. 
catégories  au.'iOjuin    surl895  au  3T  juin  sur!895 


189(3 

1896 

Spiritueux,  boissons  et  huiles 

13.671 

+ 

98 

67  442 

+ 

9.081 

Denrées  coloniales,  drogues 

31.182 

+ 

2.SÛ8 

3.470 

+ 

810 

Produits    chimiques,  articles 

médicinaux,  résines  et  par- 

24.065 

4  835 

19.960 

+ 

78 

Couleurs  et  articles  pour  tein- 

13  511 

+ 

443 

6.318 

+ 

24  i 

i  1  468 

+ 

2.245 

29  354 

+ 

3.770 

72.068 

3.540 

11.828 

+ 

1.706 

30  477 

7.142 

6.280 

491 

53  (.62 

2.634 

165.734 

+ 

4.503 

19.715 

860 

21.342 

+ 

1.450 

6  528 

+ 

1.038 

4.041 

+ 

787 

21.479 

3.761 

14  092 

2.247 

Minéraux,   métaux   et  leurs 

67.012 

+ 

3.318 

13  822 

+ 

2.604 

Pierres,  terres,  poteries,  ver- 

51.63J 

313 

27.K69 

+ 

4.502 

Céréales,  farines,  pâtes,  etc.. 

96.710 

+  30..U5 

52.202 

+ 

2.917 

Animaux,    produits    et  dé- 

48.08J 

+ 

4.401 

69.615 

+ 

4.269 

8.170 

+ 

314 

y .  57f 

+ 

1.250 

?>72  017 

+  21.910 

522. 95d 

+  35  239 

Las  Institut  *  d'émission  en  juin  1896.  —  Les  opé- 
rations effectuées  par  les  trois  grands  Instituts  d'émis- 
sion :  Banque  d'Italie,  Banque  de  Naples,  Banque  de 
Sicile,  en  juin  1896,  se  résument  ainsi  : 

Est  iptes  et  anticipations.  —  La  Banque  d'Italie  a 

fait  pour  73.489.704  fr.  75  d'escompte  et  4.800.974  fr.  4M 
d'anticipations;  la  Banque  de  Naples,  pour  44.163.603 
francs  d'escomptes  et  4.534.422  fr.  55  d'anticipations; 
la  Banque  de  .Sicile,  pour  18.503.636  fr.  41  d'escomptes 
et  2.028.168  fr.35  d'anticipations;  ce  qui  fait,  pour  les 
trois  Instituts,  un  total  de  147.371.059  fr.  49. 

Echange  journalier  des  billets.  —  La  moyenne  men- 
suelle a  <Hé"pour  la  Banque  d'Italie,  de  1.454.996  fr.  ; 
pour  la  Banque  de  Naples,  de  2.095.314  fr.,  et  pour  la 
Banque  de  Sicile,  de  877.438  fr.  ;  quant  à  la  circulation 
journalière,  elle  a  donné  comme  moyenne  pour  la  Ban- 
ifue  d'Italie,  731.026.253  fr.  :  pour  la  Banque  de  Naples, 
250  545.404  fr.  ;  pour  la  Banque  de  Sicile,  50.639.573  fr. 

Parties  immobilisées  ou  non  comprises  dans  la  loi  du 
10  août  1893.  —  Dans  c^tte  catégorie,  la  Banque  d'Ita- 
lie ligure  pour  350.029.381  fr.  48;  la  Banque  de  Naples 


pour  141.313.075  fr.  67,  et  celle  de  Sicile  pour  17  mil- 
lions 471.193  fr.  93. 

Béserves  et  circulation.  —  La  réserve  complexive  à 
la  Banque  d'Italie  était,  en  juin,  de  383.3S5.925  fr.  34; 
à  la  Banque  de  Naples,  de  253.697.774  fr.  ;  à  la  Banque 
de  Sicile,  de  51.149.587  fr. 


Recettes  douanières.  —  Voici  le  détail  des  recettes 
douanières  du  1er  janvier  au  30  juin  : 

Droits  d'importation,  121,340.421  lire,  contre  108  mil- 
lions 119.536  lire  pendant  la  période  correspondante 
de  1895  ;  droits  d'exportation,  2.820.652  lire,  contre 
2.391.915  lire  ;  surtaxe  de  fabrication,  1.274.586  lire, 
contre  984. 677  lire  ;  droits  de  timbre,  513.790  lire,  contre 
504.117  lire;  droits  maritimes,  3. 109.774  lire,  contre 
2.986.070  lire:  produits  divers,  316.840  lire,  contre 
411.159  lire. 

Total  :  129.376.063  lire  pour  les  six  premiers  mois 
de  1896,  contre  115.397.504  lire  pour  la  période  corres- 
pondante de  1895,  soit  une  augmentation  de  13  millions 
978.559  lire. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  31  juillet  1896. 
En  raison  du  peu  d'importance  des  engagements,  la 
liquidation  s'effectue  dans  des  conditions  très  normales 
—  le  report  de  la  Rente  variant  de  30  à  32  centimes  — 
mais  la  rente  a  fléchi  depuis  au  commencement  de  la 
semaine.  Depuis  deux  jours  le  Marché  est  plus  résis- 
tant. La  fin  de  la  session  parlementaire  devant  per- 
mettre au  ministère  de  procéder  aux  réformes  arrêtées, 
on  pense  qu'il  en  résultera  une  amélioration  sérieuse 
du  Marché. 


TURQUIE 


Les  Recettes  de  la  Dette.  —  Les  recettes  de  la 
Dette  publique  Ottomane,  pour  le  mois  de  juin  1896, 
sont  représentées  par  les  chiffres  suivant»  : 


Juin 

Total 

Total 

1896 

au  30  juin  96 

au 30 juin  95 

(Livres  turques) 

Revenus  concédés. . . . 

98.657 

340.728 

329.137 

187.500 

375.000 

375.000 

Tribut  de  la  Bulgarie . 

7.509 

30.285 

36.711 

Redevance  de  la  Rou- 

» 

!> 

38.006 

» 

» 

293.667 

746.013 

"T/8.855 

Le  tableau  des  recettes  de  l'Administration  de  la  Dette 

publique,  pour  le  mois  terminé  le  12  juillet  courant, 
accuse  un  total  de  recettes  neltes  de  293.667  liv.  t.  15, 
contre  289.185  liv.  t.  51  pour  le  mois  correspondant  de 
l'année  dernière,  soit  une  augmentation  de  4.481  liv.  t.  56. 
Les  recettes  des  quatre  premiers  mois  de  l'année  finan- 
cière courante  s'élèvent  au  chiffre  de  746.013  liv.  t.  63, 
contre  778.855  liv.  t.  13  pour  les  quatre  premiers  mois 
de  l'exercice  1895,  en  diminution  apparente  de  32.841 
livres  turques  50.  Mais,  en  réalité,  les  quatre  mois 
donnent  une  différence  de  5.165  liv.  t.  08  en  faveur  de 
1896,  car  le  tableau  de  l'année  dernière  comprenait  le 
versement  du  tribut  rouméliote  (38,006  liv.  t.  58), 
tandis  que  cette  année  les  versements  n'ont  pas  encore 
été  faits. 


Les  Chemins  de  fer  d'Anatolie.  —  On  vient  d'inau- 
gurer la  section  d'Ilghun  à  Konia,  ayant  une  longueur 
de  116  kilomètres  et  comprenant  cinq  stations.  En  con- 
séquence, la  ligne  d'Eskisckw  à  Konia,  dont  les  tra- 
vaux ont  été  commencés  en  automne  1893,  se  trouve 
achevée  quatre  mois  avant  le  délai  prévu.  La  longueur 
totale  de  la  ligne,  y  compris  l'embranchement  d'Ala- 
gonde-Kutabia,  est  de  444  kilomètres.  

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Rapport  de 
l'encaisse 
à  la  circul. 

» 

*  a 
3  «  ~ 

i 

Or 

Argent 

Total 

Dates 


1895  8  août. 

1896  23  juill. 
1896  29  juill. 
1896   6  août. 


FRANCE. 

3.050.3 
2.052.6 
2.068.4 
2.073.8 


ALLEMAGNE 

1895  31  juill. i  916.2 

1896  15  juill.  742/i 
1896  23  juill.  758.7 
1896  31  juill. I  753.1 

ANGLETERRE. 

1895  8  août. I  952.4 

1896  23  juill.  1.206.2 
1896  29  juill..  1.197.0 
1896   6  août.!  1.178.6 


—  Banque  de  France 

1.259.5  3.309.8  3.402.4 
1.254.7  3.307.3  3.553.2 
1.254.0  3.322.4  3.579.U 

1.255.6  3.329.4  3.546.4 

—  Banque  Impériale 

356.3  1.272.5-1.366.9 
365.7  1.108.1  1.362.4 
373.7  1.132.4  1.304.5 
371.0  1.124  1  1.349.4 

—  Banque  d'Angleterre 

»  952.4  669  0 
»  1.206.2  698.1 
»  1.197.0  685.5 
»     1.178.6  695.5 


ANGLETERRE.  ■ 

1895  15  juin.;  127.5 

1896  18  avril  109.1 
1896  16  mai.  121.4 
1896  13  juin.  130.4 

ANGLETERRE. 


Banques  d'Ecosse 


14.5 
20.1 

22  2 
20^5 


142.0 
129  2 
143.6 
150.9 


187.5 
164.4 
168.8 
183.8 


1895  15  juin. 

1896  18  avril 
1896  16  mai. 
1896  13  juin. 

AUTRICHE. 


75.0 
69.6 
69.2 
68.2 


—  Banques  d'Irlande 

10.0  85.0  155.0 
10.2  -79.8  152.1 
10.0  79.2  160.1 
10.0      78.2  167.1 


92 
93 
93 
91 

94 
81 
87 

83 

148 
174 
185 
170 

76 
79 
85 
82 

55 
52 
49 
49 


2 
2 
2 
2 

3 
3 
3 
3 

2 
2 

2 
2 


1895  31  juill. 

1896  15  juill. 
189  6  23  juill. 
1896  31  juill 


430.9 
574  1 
574.3 
577.5 


Banque  d'Autriche-Hongrie 


279.9 
270.9 
271  1 
270.9. 


710.8 
845.0 
845.4 
848.4 


1.220.0  63 

1.194.3  71 

1.181.7  71 

1.201.8  70 


Encaisse  métallique 


Or 


Argent  Total 


Circula 
tion 


•3  8-3 
gfl 

a."  o 
«  —  -« 


3  O 


BELGIQUE. 

1895  1«  août  82.2 

1896  16  juill. I  85.7 
1896  23  juill.  84.9 
1896  30  juill.!  84.0 

BULGARIE. 

1895  22  juill. 

1896  7  juin. 
1896  14  juin. 
1896  22  juill. 


1895  31  juill. 

1896  31  mai. 
189  6  30  juin. 
1896  31  juill. 


1895  3  août. 

1896  18  juill. 
1896  24  juill. 
1896  1er  août. 


1895  30  juin. 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 


-  Banque  Nationale 

21.9     104.1      445.2  23 

12.8      98.5      446.0  22 

12.7  97.6  444.7  22 
12.5      S6.5      459.0  21 

-  Banque  Nationale 

3.5        6.9      10.4        2.4  435 

1.0        3.5       4.5        2.7  167 

1.2  4.0       5.2        2.2  233 

1.3  4.6       5.9        2.2  269 

DANEMARK.  —  Banque  Nationale 

77.8         »         77.8      116.2  66 

88.4  »         88.4      115.2  80 

92.5  »  92.5  126.4  73 
78.7         »         78.7     112.1  70 

ESPAGNE.  —  Banque  d'Espagne 

200.1      303.0     503.1      963.2  52 

210.1      290.7     500.8    1059.7  47 

210.1      287.0     497.1    1059.0  47 

210.1      283.0     493.1    1066.1  46 

GRÈCE.  —  Banque  Nationale 

1.9  »         1.9      108.2  2 

1.8  »         1.8      102.2  2 

1.8  »         1.8      101.6  2 

1.8  »         1.8      101.1  2 

HOLLANDE.  —  Banque  des  Pays-Bas 

175.4  283.3      440.8  64 

174.5  240.9  423.1  57 
174.3  240.7  419.4  57 
174.3     240.7      420.0  57 

-  Banque  d'Italie 

57.8  359.9  789.5  46 
55.7  358.6  760.4  47 
56.5  359.5  787.2  46 
56.5     359.5      776.7  47 

Banque  de  Naples 

10.4  116.0      246.5  47 

10.5  116.1      261.7  44 

10.5  116.1      263.0  44 

10.6  116.2      251.0  46 

-  Banque  de  Sicile 

1.5      36.7       53.4  68  . 

1.5      36.7       61.2  59 

1.5      36.7       60.0  60 

1.4      36.6       60.2  60 

-  Banque  de  Norvège 

»        30.6       74.5  41 

»        35.4       74.8  47 

»  33.4  72.6  46 
»        34.2       79.6  42 

-  Banque  de  Portugal 

26.6  40.9      67.5      306.1  22 

26.7  47.6  74.3  314.2  23 
26.7  47.6  74.3  313.5  23 
26.7       48.3      75.0      311.9  23 

ROUMANIE.  —  Banque  Nationale 

1895  27  juill.       56.9        5.5      62.4      122.4  51 

1896  11  juill.  57.9  5.0  «2.9  120  8  52 
1896  18  juill.  57.1  4.9  62.0  122.1  50 
189  6  25juill.       56.7         4.8      61.5      122.0  50 


107.9 
66.4 
66.4 
66.4 

ITALIE. 

302.1 
302.9 
303.0 
303.0 

ITALIE.  - 

105.6 
105.6 
105.6 
105.6 

ITALIE. 

35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE. 

1895  30  juin.  30.8 

1896  30  avril  35.4 
1896  31  mai.  33.4 
1896  30  juin.  34.2 

PORTUGAL. 

1895  31  juill. 

1896  15  juill. 
189  6  22  juill. 
1896  29  juill. 


1895  3  août. 

1896  18  juill. 
1896  25  juill. 
1896  1er  août. 


189  5  20  juill. 
1896  30  juin. 
1896  10  juin. 
189  6  20  juill. 

1895  20  juill. 
189  6  30  juin. 

1896  10  juin. 
1896  20  juill. 

1895  20  juill. 

1896  30  juin. 
1896  10  juin. 
1896  20  juill. 


3% 
3>» 
3% 


1% 
5 
5 
5 


6% 

6* 
6>a 


2% 
3 
3 
3 


5 
5 
5 
5 

5 
5 
5 
5 

5 
5 
5 
5 

4 
4 
4 


6 
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-'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 

sort de  | 
caisse  j 
circul.  || 

aux 

de 

ompte 

Or 

Argent 

Total 

tion 

là  la 

H  u 

00 
• 

1895  16  juill. 

1896  16  juin. 
1896  P1  juill. 
1896  16  juill. 


1895  30  juin. 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 


1895  15  juill. 

1896  30  juin. 
1896  8  juill. 
1896  15  juill. 


189  5  30  juin. 
189  6  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 


1895  30  juin. 
189  6  30  avril 

1896  31  mai. 
189  6  30  juin. 


1895  3  août 

1896  18  juill. 
1896  25  juill. 
1896  Ie'  aoùl 


RUSSIE.  —  Banque  Impériale 

1  957.2  13.2  1.970.4  4.302.5 

2  283.4  45.2  2.328.6  4.205.7 
2  250.6  46.3  2.296.9  4.214.6 
2  2i5.3  46.3  2.291.6  4.177.0 


46 
55 
55 
55 


4% 


RUSSIE.  - 

—  Banque  de  Finlande 

21.8 

3.3  25.1 

51.4 

49 

21.9 

2.9  24.8 

57.2 

43 

» 

21.9 

2.8  24.7 

59.7 

42 

23.1 

2.8  25.9 

58.0 

43 

» 

SERBIE. 

—  Banque  Nationale 

5.6 

4.7  10.3 

24.7 

42 

6 

5.5 

4.9  10.4 

20.5 

51 

6 

5.5 

4.9  10.4 

20.0 

52 

8 

5.4 

5.0  10.4 

19.9 

52 

6 

SUÈDE.  —  Banque  Royale 

33.9  4.8  38.7  68.3 

33.7  4.3  38.0  69.8 

33  7  4.1  37.8  73.9 

33.9  3.9  37.8  78.7 

SUÉDE.  —  Banques  Privées 

10.4  13.7  24.1  83.8 
10  4  15.2  25.6  89.1 

10.5  13.7  24.2  85.9 
10.5  16.6  27.1  90.5 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 

82  3  8.7  90.9  179.3 
86.3  8.2  94.5  191.5 
86  3  8.0  94.3  191.2 
86  3        7.1      93.4  191.0 


56 
55 
51 


29 

28 
28 
29 


51 

49 
49 
49 


4 

3% 

sy2 


3 

3îi 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  8  août 
189  6  23  juill. 
189  6  29  juill. 

1896  6  aoùl 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


7  694,0 

8  194,9 
8  218,3 
8  189.8 


2  591,9 
2  605,7 
2  610,5 
2  605,7 


10.285.9 
10  800,6 
10  828,8 
10  795,5 


15  379,2 
15  531,0 
15  500,1 
15  521,6 


67% 

69 

70 

69 


TOTAUX  au  31  décembre 


5  652,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  596,8 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  505,8 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

58% 

14  805,5 

58 

15  264,1 

56 

15  359,5 

62 

16  072,6 

63 

(1)  I,a  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  particuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


3  juil. 

10  juil. 

17  juil. 

21  juil. 

31  juil. 

7  août 

Amsterdam  

48 

02 

47 

97 

48 

48 

15 

48 

05 

48 

Anvers  

100 

100 

os 

100 

04 

100 

06 

100 

ci 

100 

07 

Athènes  

177 

25 

177 

25 

177 

25 

177 

25 

177 

25 

177 

2b 

Barcelone  

18 

80 

18 

10 

18 

80 

18 

40 

19 

50 

19 

60 

Berlin  

80 

95 

81 

81 

81 

SI 

81 

Bruxelles  

100 

01 

100 

04 

100 

02 

100 

02 

100 

100 

03 

Bucharest  

100 

4? 

100 

50 

100 

30 

100 

50 

100 

85 

100 

10 

Constantinople  — 

22 

92 

22 

95 

23 

05 

22 

97 

23 

01 

23 

02 

81 

03 

80 

98 

80 

F8 

81 

81 

81 

Gênes  

106 

9» 

107 

107 

20 

107 

07 

107 

25 

107 

45 

Genève  

100 

32 

100 

Zj 

100 

32 

100 

37 

100 

si 

100 

30 

Lisbonne  

695 

692 

092 

695 

(395 

698 

50 

Londres  

25 

h.% 

25 

32 

25 

31 

25 

31 

25 

32 

25 

32 

Madrid  

18 

05 

17 

85 

18 

(S 

18 

40 

19 

55 

10 

40 

Rome  

166 

90 

107 

107 

2(1 

107 

15 

107 

3f' 

107 

42 

Saint-Pétersbourg 

37 

30 

37 

30 

37 

30 

37 

30 

37 

3G 

37 

38 

Vienne  (à  vue)  

17 

67 

47 

70 

47 

67 

47 

70 

47 

65 

47 

60 

—      (à  3  mois). . . . 

17 

Wi 

47 

65 

47 

62 

47 

65 

47 

60 

47 

55 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

10  juil. 

17  juil. 

•21  juil. 

31  juil. 

7  août 

A  m  et  Al*  ri  ftTYY    0*9  flftirt 
aUioliDl  Uc»LU<  P"r-  o«n 

205  S7 

205  87 

205  75 

205  87 

205  87 

Alla  rv»  Çkpr  n  & 

122  12 

122  12 

122  06 

122  12 

122  12 

Vienne—  7?r«.  — - 

4  % 

70 

207  75 

207  75 

207  73 

207  75 

208  » 

Dnl  vOlUil v  .  .  ™" 

4  oc 

418  50 

41 7  » 

417  » 

413  » 

413  50 

JVt  n  H  T*i  ri  — 

4  % 

*  70 

418  50 

417  » 

417  » 

413  » 

413  50 

4  QiC 
*  70 

427  » 

4^7  h 

427  » 

427  » 

4fi7  » 

8t-Pétersb. .  — 

*  % 

261  » 

261  » 

261  » 

261  » 

261  » 

Valeurs  a  yue 

moins 

Londres   — 

2  % 

25  15 

25  14 

25  18/ 

25  15/ 

25  14/ 

2  % 

25  16'/ 

25  15/ 

25  15  ' 

25  1 7 

25  16 

Belgique   — 

2  a  % 

0  06  p. 

0  06  p. 

0  09  p . 

0  03  p 

0  06p. 

Italie   — 

5  % 

6  62  p. 

/  .  .p. 

6  87  p. 

7  n 

3  % 

0  37  p. 

0  37  p. 

0  Yi  p. 

0  37  p 

0  37p . 

New- York  

8  %  % 

513  / 

513  V-, 

513  » 

^1 3  t/ 

513  V* 

Matières  d'or  et  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  lie  kil.). 

3437  » 

3137  » 

3437  « 

3437  » 

3437  » 

3437  » 

Argent  id.    (le  kil.). 

218  89 

114  38 

114  38 

114  38 

114  38 

114  38 

Quadruples  espagnols  

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

—  mexicains... 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  79 

2  79 

2  79 

2  79 

2  79 

25  13 

25  13 

25  11 

25  14 

25  14 

25  U 

25  14 

25  12 

25  14 

25  14 

Aigles  des  Etats-Unis  

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

Guillaume  (20  marks)  

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

Impér.  Russie  (titre 

:  916") 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

—        —  (nouv.  titre  :  900") 

40  » 

40  » 

40  » 

40  * 

40  » 

1/2—       -  ( 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

Couronnes  de  Suède  

27  50 

27  50 

27  50 

87  50 

27  50 

PAYS   EXTRA -EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doit,  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(pesopap.) 
Chili  (peso  papier).... 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Chme(Skin(hjï)(taëlai'g.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du 

jour 

9  juil. 

1S  juil. 

23  juil. 

30  juil. 

6 

août 

5  18 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  43 

2  79 

2  79 

2  79 

2  79 

2  73 

5  » 

1  77 

1  75 

1  75 

1  75 

1  80 

5  » 

1  81 

1  81 

1  82 

i  82 

1  80 

2  60 

1  01 

0  99 

0  97 

0  96 

0  97 

2  38 

1  48 

i  50 

1  50 

1  49 

1  49 

5  39 

2  89 

2  88 

2  88 

2  88 

2  87 

7  47 

3  94 

3  92 

3  92 

3  92 

3  92 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  7  août  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  08 

En  Angleterre   100  23 

En  Autr. -Hongrie.. . .  99  97 

En  Belgique   100  06 

En  Espagne   119  72 

En  Grèce   177  25 

En  Hollande   101  .. 

En  Italie   107  52 

En  Russie   150 

En  Suisse   100  37 

Aux  Etats-Unis   100  87 

Au  Mexique   194  27 

En  Rép.  Argentine...  278  .. 

Au  Chili   278 

Au  Brésil   268  06 

Aux  Indes   159  73 

Au  Japon   187  80 

En  Chine   190  56 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étranger 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands....  99  92 

—  Anglais   99  77 

—  Austro-Hongr .  100  03 

—  Belges   99  94 

—  Espagnols   83  52 

—  Grecs   56  41 

—  Hollandais   99  .. 

Italiens   93  . . 

—  Russes   66  66 

—  Suisses   99  03 

Pièces  des  États-Unis.  99  13 

—  du  Mexique. . .  51  41 
Bille<!  Rép.  Argentine.  35  96 

—  du  Chili   35  96 

—  du  Brésil   37  30 

Pièces  des  Indes   62  60 

—  du  Japon   53  24 

—  de  la  Chine.. ..  52  47 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  7  août  1896. 

Les  devises  hollandaise  et  allemande  sont  au  même 
cours  que  la  semaine  dernière:  la  valuta  autrichienne 
a  dépassé  légèrement  le  pair,  à  vue  elle  est  à  210,08; 
cette  amélioration  peut  être  attribuée  à  des  achats  de 
chemins  autrichiens  à  Vienne,  pour  le  compte  de  Paris, 
et  surtout  à  l'accord  intervenu  entre  le  Gouvernement 
austro-hongrois  et  la  Banque  pour  la  prorogation  du 
privilège.  Les  conditions  sont  pourtant  dures  pour  la 
Banque,  elle  bénéficie  de  13  millions  de  florins  prove- 
nant de  la  conversion  en  couronnes  de  la  partie  or  de 
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son  encaisse;  la  pièce  de  20  fr.,  dans  l'ancien  système, 
valait  SU.,  elle  vaut  aujourd'hui  9  fl.  1/2.  Par  contre, 
la  Banque  paie  Kl  millions  de  11.  pour  renouvellement 
de  son  privilège,  et  les  porte  en  déduction  de  la  dette, 
sans  intérêts  de  l'Etat  ;  l'Etat  partage  ensuite  par  moitiô 
les  bénétices  excédant  'i  0  0  du  capital. 

Ou  peut  se  demander  si  ces  exigences  sont  de  bonne 
politique  et  si  le  pays  n'aura  pas  à  souffrir  de  l'affai- 
blissement de  sa  banque  d'émission  ;  mais,  pour  le  mo- 
ment, la  finance  est  heureuse  de  sortir  de  l'incertitude 
qui  pesait  sur  le  régime  de  la  circulation  fiduciaire. 

Le  papier  espagnol  se  relève  d'un  demi  point,  mais 
la  situation  de  la  Banque  reste  peu  satisfaisante;  la 
circulation  des  billets  a  encore  augmenté  de  7  mil- 
lions. 

Le  papier  portugais  et  le  rouble  ne  s'écartent  pas  de 
leurs  cours  précédents. 

Le  Londres  est  en  légère  réaction,  Paris  a  réalisé  un 
certain  stock  de  valeurs  de  l'Afrique  du  Sud  sur  le 
marché  anglais. 

La  perte  sur  le  papier  belge  a  un  peu  augmenté, 
mais  dans  des  proportions  insignifiantes.  Le  papier 
italien  perd  7  0/0,  le  papier  suisse  est  toujours  à  un 
cours  qui  permet  à  la  France  d'importer  de  l'or,  mais 
à  si  petit  bénéfice  que  cette  semaine  la  Banque  de 
France  n'a  pas  reçu  d'or  de  cette  provenance. 

La  New-York  se  fixe  à  513  50. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Gour3  moyens  du  jeudi.de  Londres  sur 
Valeurs  à  4  mois     9  juil.       16  juil.     23  j u il.       30  juil.      6  août 


Hongr-Kong. 
Shaii  'h^i  . . 
Yokohama.. 


Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta   

Rio -Janeiro. 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Argent  en  barre' 


2/2  1/2 
3/0  1/2 
2/2  3/4 


2/2  11/16 
1/2  3/32 
1/2  3/32 
9  11/16 
17  5/16 


181 
31 


1/2 
1/2 


2/2  1/2    2/2   5/8    2/2  5/8 
3/0 '3/8     3/0   3,8    3/0  3/8 
2/2  ll/lô  2/2  11/16  2/2  11/16 


2/2  11/16  2/2  11/16  2/2  5/8 


1/2    5/32  1/2  7/32 

1/2   5/32,  1/2  1/4 

9    3/8  9  5/16 

17  5/16|  17  3/8 

185  ./    I  185  3/4 

31    7/16  31  1/2 


1/2  3/16 

1/2  3/16 

9  1/4 

17  3/3 

184  1/2 

31  3/8 


2/2  5/S 
3/0  3/8 
2/2  5/8 


2/2  9/16 

1/2  7/32 

1/2  7/3i 

9  5/16 

17  1/8 


178 
31 


3/8 


Les  seules  variations  à  enregistrer  sur  les  changes  de 
l'Extrême  Orient,  en  l'absence  de  tout  mouvement  sur 
l'arg-mt  en  barres,  est  une  baisse  de  1/16  sur  le 
Yokohama  et  une  baisse  égale  sur  le  Singapoure. 

La  roupie  reprend  sa  marche  ascendante,  elle  gagne 
1/32  sur  la  semaine  dernière.  La  Banque  d'Angleterre 
a  mis  en  venie,  mercredi, 40  laks  de  roupies;  il  a  été 
demandé  406.60  352  Ils  en  bills  et  rien  en  transferts. 
Les  demandes  à  1/2  1/4  ont  reçu  environ  61  0/0  de  leur 
soumission.  Les  demandes  à  un  prix  plus  élevé  ont  été 
intégralement  servies. 

Le  Rio  gagne  1/16  ;  il  y  a  une  grande  baisse  sur  les 
cafés,  dont  il  est  difficile  de  prévoir  la  répercussion  sur 
les  changes. 

Le  Valparaiso  perd  1/4.  À  Buenos-Ayres,  l'agio  sur 
l'or  est  tombé  à  178  ;  la  situation  s'améliore  en  Argen- 
tine, mais  avec  l'énorme  quantité  de  papier-monnaie 
que  ce  pays  a  sur  les  bras,  une  baisse  de  la  prime  de 
l'or  n'a  aucune  signification. 

L'or  est  au  pair  à  Londres  et  à  Paris  ;  l'argent  n'a 
pas  changé  sur  l'une  et  l'autre  places. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

Les  mouvement  d'or  à  la  Banque  de  France  se  tra- 
duisent par  une  entrée  nette  de  5.411.000  fr.;  la  circu- 
lation a  prélevé  1.037.000  fr.  à  Paris  et  rendu  2.540.000 
francs  dans  les  succursales;  il  est  arrivé  pour  3  mil- 
lions 938.000  francs  de  matières  et  il  a  été  expédié 
30.000  francs  à  Tripoli.  L'encaisse  argent  a  progressé 
de  1.584  000  francs. 

La  circulation  a  rendu  214.000  fr.  à  Paris,  1.755.000 
francs  dans  les  succursales;  il  est  venu  165.000  francs 
de  Tunis,  37.000  fr.  du  Sénégal  et  il  est  sorti  587.000 
francs  pour  la  Suisse.  La  circulation  des  billets  a  dimi- 
nué de  32.600.000  francs. 


L'encaisse  de  la  lianque  d'Angleterre  a  diminué  de 
8.300. 000  francs  ;  la  circulation  (les  billets  a  augmenté 
de  44.! (00.000  francs. 

Les  entrées  d'or  à  la  Banque  d' Angleterre  ont  été  les 
suivantes  : 

Entrées 

31  juillet  Australie  £  18.000 

1er  août        —    57.000 

4     —    Egypte   50.000 

4     —    Portugal   0.000 

Ensemble   £  i34.000 

soit  3.350.000  fr.  Il  n'y  a  pas  eu  de  sortie.  La  circula- 
tion ayant  repris  21.750.000  fr.,  la  diminution  du  mé- 
tal jaune  est  de  18.400.000  fr.  pour  la  semaine. 

A  la  Banque  d'Autriche- Hong  rie  il  y  a  eu  une  en- 
trée d'or  de  3.200.000  fr.  versés  par  le  public,  en 
échange  de  billets,  par  suite  de  la  baisse  du  change  à 
Vienne. 

Les  besoins  de  la  fin  du  semestre  ont  amené  une 
baisse  de  13.800.000  ir.  dans  l'encaisse  de  la  Banque 
de  Danemark,  tuais  la  circulation  des  billets  a  baissé 
de  14.300.000  fr. 

A  la  Banque  d'Espagne  l'argent  a  diminué  de  4  mil- 
lions, mais  les  billets  ont  augmenté  de  7.100.000  fr. 

La  Banque  d'Italie  et  la  Banque  de  Naples  ont  un 
peu  réduit  leur  circulation. 

La  Banque  de  Russie  a  donné,  à  ses  guichets,  5  mil- 
lions 3O0.O0O.fr. 

Voici  la  situation  de  l'or  dans  cet  Etablissement,  à 
la  date  du  16/28  juillet  : 

Encaisse  et  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit  Fr.  2. 245.300.000 

Or  à  l'étranger   9.600.000 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque  '   394.800.000 

Total    3.649.700.000 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 

LA   SITUATION   MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

du  12  depuis  du  12  depnii 

OR  au  1S  juil.     le  l"janv.     au  1S  juil.    le  l«jan,«. 

Grande-Bretagne  250.000  11.972.260  »  11.132.466 

France   1.791.228   8.357.541  »  2.164.948 

Allemagne   1.275.000  21.932.725  »  207. ?8l 

Autres  pays....  25.750   3.423.925  13.960  5.128.961 

Total  1896...  3.341.798  45.686.451  13.960  18.633.656 

—  1895...  1.531.273  36.370.915  16.794  21. 542. PS2 

—  1894...  3.804.582  73.752.425  21.085  10.763.376 
ARGENT 

Grande-Bretagne  1.092.600  24.380.561  »  7.487 

France   >»        3.029.626  »  6.176 

Allemagne   »            11.360  »  4.646 

Autres  pays  ....  4 . 250      466 . 986  62 . 788   1 . 393 . 27! 

Total  1896...    1.093.850  27.888.533       62.788  1.411.580 

—  1895...       826.112  19.655.614       42.601  1.041.104 

—  1894...       501.507  19.231.976         3.655  873.692 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895    3  août..     65.500.000  dollars 

1896   18  juillet     62.300.000  — 

1896    25  juillet     56.200.000  — 

1896   1er  a0ût.     46.000.000  — 

Nous  avons  parlé,  dans  nos  numéros  précédents,  des 
dépôts  d'or  effectués  par  les  Banques  au  Trésor:  on  en 
trouve  la  trace  dans  l'encaisse  des  Banques  associées 


10'. 
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Pièces 


Francs 


Monnaie*  françaises. 
Autres  monnaies  : 

Tunisie  

Indo-Chine  

Russie  

Maroc  ,  

Chili  

Totaux  


3.335.068      44.072.078  24 


2.100 

8.040.453 
11.324.482 
1.311.271 

27 


3.000  » 
38.387.999  20 
21.297.928  ». 
771.311  43 

1.021  41 


24 . 013 . 399     104 . 533 . 338  28 


Voici  le  détail  de  celte  frappe  par  pays  et  par  nature 
pièces  : 

FRANGE 


de 


Or  : 

Pièces 

Fr.  c. 

Pièces  de  20  franes.. 

1.910.606 

38.212  120  >- 

—         10    —  .. 

585.010 

5.850.100  ». 

Bronze  : 

Pièces  de  2  centimes 

146.374 

2.927  48 

—          1  centime . 

693.076 

6.930  76 

Totaux  

3.335.066 

44.072.078  24 

Or  : 

tunisEb 

Pièces  de  20  francs.. 

20 

400  » 

—         10     —  .. 

80 

800  » 

Argent  : 

Pièces  de   2     —  .. 

300 

600  » 

700 

700  » 

—          0  fr.  50..'! 

1.000 

500  »> 

2.100 

3.000  >» 

Argent  :  ] 

N1>0-C!IINE 

Pièces  de  1  piastre. . 

7.099.479 

38.337.186  60 

Bronze  : 

Pièrcesdel/100îdep1"' 

950.974 

50.812  60 

Totaux  

8.010.453 

38.387.999  20 

Argent  : 

RUSSIE 

Pièces  de  1  rouble  . . 

3. 324.482 

13.297.928  » 

—       25  copecs . . 

8  000.000 

8.000.000  ». 

Totaux  

11.324.482 

21.297.928  »> 

Argent  : 

Maroc 

Pièces  de  5  onces  . . . 

57.284 

154.666  80 

-  2—1/2. 

114.387 

154.422  45 

—        1    —  ... 

572.334 

309.060  36 

-       1/2  -  ... 

567.266 

153.161  82 

1.311.271 

771.311  43 

Or  : 

CIUXl 

Pièces  de  20  pesos  . . 

27 

1.021  41 

de  Neto-Tork,  qui,  depuis  quinze  jours,  a  baissé  de 
16.300.00t)  dollars,  soit  de  81.000.000  fr. 

Les  Etats-Unis  ne  font  pas  encore,  d'emprunt,  mais 
ils  ne  perdront  rien  pour  attendre.  Il  est  certain  qu'ils 
ne  peuvent  pas  rester  dans  la  situation  présente  et  que 
la  plateforme  des  républicains  de  Saint  Louis  ne  signifie 
rien.  Vouloir  maintenir  la  circulation  au  pair  de  l'or 
par  les  moyens  actuels  est  une  absurdité,  il  n'en  fau- 
drait pas  plus  pour  amener  la  ruine  complète  des  Etats- 
Unis;  la  libre-frappe  de  l'argent  est  une  solution,  mais 
elle  est  effrayante  pour  les  créanciers  des  Etats-Unis, 
tant  que  le  Bimétallisme  ne  sera  pas  adopté  par  les 
grandes  nations. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Fabrication  des  Monnaies  en  France 
pendant  le  1e»  semestre  1896 

Pendant  les  six  premiers  mois  de  1896,  la  Monnaie  de  Paris 
a  frappé  24.013.399  pièces,  d'une  valeur  totale  de  104  mil- 
lions 533.338  fr.  28,  se  répartissant  comme  suit  : 

Valeur  nominale 


Celte  dernière  frappe  esl  un  essai  du  Chili  pour  sa  nou- 
ve'le  monnaie. 

La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

La  presse  américaine  continue  à  discuter  les  chances 
des  diver.;  partis,  d'après  la  plate-forme  qu'ils  ont  adop- 


tée au  point  de  vue  monétaire.  En  présence  du  succès 
croissant  des  argentistes,  la  mêlée  se  fait  enc  >re  plus 
vive  depuis  que  le  candidat  des  démocrates,  M.  W.-J. 
Bryan,  a  été  acclamé  aussi  comme  candidat  par  les 
populistes.  Malgré  les  efforts  des  républicains  qui  cher- 
chent à  démontrer,  par  les  chiffres  de  vote  par  Etats, 
que  M.  Mac-Kinley  peut  espérer  une  maigre  majorité 
de  7  voix  —  ce  qui  semble  trahir  en  réalité  la  crainte 
d'une  défaite  —  la  plupart  des  Etats  continuent  à  se 
prononcer  en  faveur  des  démocrates  et  de  la  frappe 
libre  de  l'argent. 

Les  démocrates  dissidents  (sound  money  démocrates) 
tiendront  une  Convention  à  Indianipolis  au  commence- 
ment de  septembre;  trentre-trois  Etats  sont  dès  à  pré- 
sent acquis  à  ce  parti  et  seront  représentés  à  la  Con- 
vention. 

L'agent  principal  de  M.  Mac-Kinleyr,  M.  Hanna,  qui 
a  été  interrogé  récemment  par  le  New-Yorh-Herald,  a 
déclaré  «  qu'il  ne  pouvait  plus  se  dissimuler  que  la 
cause  de  la  frappe  libre  de  l'argent  gagnait  constam- 
ment du  terrain  dans  les  Etats  de  l'Ouest  »,  et  qu'à 
New-York,  elle  avait  pris  «  une  importance  prépondé- 
rante ».  Si  l'on  ajoute  que  dans  toutes  les  régions  agri- 
coles (Eastern  and  middle  states)  l'argent  est  défendu 
par  la  grande  majorité  des  intérêts,  en  dehors  de  toute 
opinion  politique;  que  notamment  le  Far- West, le  Sud, 
l'Ohio,  l'Indiana,  le  Michigan,  l'Illinois,  le  Wisconsin, 
le  Minnesota  et  probablement  aussi  l'Iowa,  lui  sont 
acquis  à  ce  point  de  vue;  que  M.  Bryan  a  été  porté  en 
triomphe  à  Washington,  tandis  que  les  partisans  de 
M.  Mac-Kinley  hésitent  à  croire  à  sa  propre  élection 
par  l'Etat  d'Ohio,  — on  reconnaîtra  que  les  défenseurs, 
du  Bimétallisme  sont  en  droit  de  compter  aux  Etats- 
Unis  sur  une  victoire  nationale. 


Notre  excellent  confrère  de  Chicago,  The  National 
Bimetallist  publie,  au  sujet  de  la  situation  politique  et 
monétaire,  l'intéressante  correspondance  suivante,  de 
l'Etat  dTowa  : 

Le  défenseur  de  la  frappe  libre,  le  nouveau  Président  des 
Etats-Unis,  seia  bientôt  choisi  parla  nation.  Jamais  bataille 
n'a  été  livrée  sur  le  sol  du  Nouveau-Monde  avec  une  ardeur 
qui  montre  mieux  le  fort  et  le  faible  du  peuple  et  du  régime 
américains.  Dans  l'Etat  dTowa,  la  lutte  est  particulièrement 
vive,  mais  le  sentiment  général  de  la  nécessité  de  la  frappe 
libre  de  l'argent,  fait  que  toutes  les  opinions  politiques  se 
rallieront  autour  du  nom  du  candidat,  qui,  «  de  notoriété  na- 
tionale »,  se  déclarera  fermera  nt  en  faveur  d'un  programme 
de  libre  frappe  illimitée,  à  la  fois  de  l'or  et  de  l'argent,  au 
rapport  ancien  de  16  à  1. 

Dans  sa  «  plate-forme  »,  le  parti  républicain  se  déclare  en 
faveur  de  l'étalon  d'or,  jusqu'à  ce  qu'un  arrangement  inter- 
national puisse  être  pris  entre  les  principales  nations  com- 
merçantes dn  monde.  Cette  déclaration  ne  semble-t-elle  pas 
dire  à  l'Angleterre,  aussi  nettement  que  possible  : 

«  Si  vous  ne  voulez  pas  consentir  à  un  arrangement  inter- 
national pour  la  frappe  libre  de  l'or  et  de  l'argent,  nous  pou- 
vons, quant  à  nous,  garder  et  maintenir  indéfiniment  l'étalon 
d'or  ?  » 

Et  pourtant,  la  dépréciation  jusqu'ici,  sans  exemple,  de  tous 
les  intérêts  agricoles  appelle  un  prompt  remède.  Les  fer- 
miers sont  couverts  de  dettes  :  ils  s'obèrent  de  plus  en  plus 
avac  l'or  pour  mesure  des  valeurs,  et  avec  son  appréciation 
constante.  Dans  l'Iowa,  en  vingt  ans,  avant  la  démonétisa- 
tion de  l'argent,  les  prix  avaient  haussé  de  20  0/0;  pendant 
les  cinq  années  qui  ont  suivi  1873,  ils  ont  diminué  rie  20  0  0. 
Aujourd'hui,  les  taxes  n'ont  pas  diminué,  les  dettes  et  les 
intérêts  se  sont  accumulés,  sans  contre-partie,  car  on  arrive 
avec  un  dollar  à  acheter  10  boisseaux  d'avoine,  7  de  froment, 
2  1/2  de  blé  et  on  ne  sait  combien  d'orge.. . 

Le  Bland-Allison  bill  et  la  loi  Sherinan  ont  procuré  un 
soulagement  dont  on  avait  grand  besoin.  Mais,  la  «  manipu- 
lation »  de  l'or  e-ut  bientôt  fait  de  produire  une  panique  moné- 
taire. De  leurs  côté,  les  banquiers  et  les  «  gold  brokers  »  de 
ÀVall  Street  prétendaient  que  par  le  rctirement  de  la  circu- 
lation de  4.500.000  dollars  par  mois  produirait  seul  le  resser- 
rement du  marché. 

Actuellement,  il  faut  à  tout  prix  une  monnaie  plus  réelle 
(more  reale),  une  monnaie  de  rachat  (rédemption  money).  qui 
ne  peut  nous  être  donnée  que  par  la  remonétisation  de  l'ar- 
gent. 

M.  Carlisle,  dans  une  heure  d'aveu  et  de  sincérité,  a  déclaré 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Chroniquo  monétaire 


loi-même  que  la  Législation,  qui  avait  abouti  a  la  ><  destruc- 
tion »  d'une  moitié  3e  la  monnaie  métallique  du  momie,  serait 
le  plus  grand  crime  des  âges  modernes.  Hàtons-nous  donc 
île  revenir  à  l'ancien  rapport  de  10  à  1.  sous  le  régime  duquel 
les  Etats-Unis  avaient  la  prospérité  la  plus  étonnante  dont  la 
civilisation  ait  fait  mention  jusqu'ici. 


Le  parti  démocrate  a  réussi,  on  dernier  lien,  à  faire 
nommer,  dans  l'Etat  du  Maine,  par  le  «  State  eom- 
mittee  >,  MM.  Bryan  et  Sewall,  candidat!:. 

D'autre  part,  ce  parti  a  obtenu  du  parti  républicain 
l'assurance  que  ce  dernier  retarderait  l'ouverture  offi- 
cielle de  sa  campagne  électorale  jusqu'après  le  prononcé 
du  discours  que  doit  donner  le  12  août  M.  Bryan  à  la 
réunion  où  lui  sera  notifié  son  choix  comme  candidat. 

Enfin,  le  Comité  exécutif  du  Tammany-Hall,  par 
71  voix  contre  \,  vient  de  se  prononcer  en  faveur  de 
M.  Bryan,  comme  candidat  du  parti  des  démocrates  et 
défenseur  de  la  trappe  libre  de  l'argent. 


Les  Solutions  Monétaires  aux  États-Unis 

Nous  croyons  que  nos  lecteurs  seront  heureux  de 
trouver  ici  communication  de  la  remarquable  étude  de 
M.  H.  R.  Beeton,  l'un  des  membres  les  plus  intluonts 
et  les  plus  estimés  de  la  Ligue  Bimétallique  anglaise, 
publiée  d'abord  dans  le  Journal  of  Finance  : 

La  question  monétaire  est  certainement  un  facteur  capital 
dans  l'élection  présidentielle  aux  Etats-Unis.  Dés  à  présent, 
elle  occupe  une  place  considérable  dans  la  presse  anglaise  : 
le  correspondant  de  Xew-York  du  Times  s'étend  de  plus  en 
plus  longuement,  chaque  jour,  sur  la  circulation  monétaire. 
Il  est  néanmoins  fort  difficile  de  se  faire  une  idée  exacte  sur  la 
question,  par  les  journaux.  Les  journalistes,  qui  souvent  ne 
savent  rien  du  sujet,  trouvent  plus  simple  de  supposer  que 
leurs  lecteurs  en  connaissent  déjà  tous  les  éléments.  C'est 
pourquoi  on  ne  voit  jamais  discuter  positivement  dans  la 
presse  la  question  de  l'argent  :  on  en  parle  comme  d'une  chose 
dès  longtemps  connue  et  jugée,  sur  laquelle  il  serait  oiseux 
de  se  livrer  à  des  démonstrations  nouvelles.  Il  n'en  est 
pas  moins  vrai  que  ceux  qui  ne  sont  pas  éclairés  à  ce 
sujet  —  et  c'est  le  plus  grand  nombre  —  s'attendent,  au 
contraire,  à  trouver  des  renseignements  et  des  matériaux  qui 
leur  permettent  de  se  former  une  opinion.  Quiconque  par- 
court actuellement  la  plupart  des  journaux  et  cherche  à  se 
faire  une  conviction  personnelle  d'après  leurs  informations, 
acquiert  sans  doute  la  conviction  que  les  propriétaires  de 
mines,  en  contractant  avec  certains  débiteurs  sans  con- 
science une  alliât  ce  malhonnête,  ont  réussi  à  «  mener  par 
les  oreilles  »  leurs  propres  concitoyens,  — les  mineurs,  pour 
accroître  encore  leurs  gains  injustifiables  et  les  débiteurs 
pour  pouvoir  échapper  aux  obligations  qu'ils  ont  légalement 
contractées.  On  a  bien,  sans  doute,  une  répugnance  instinc- 
tive à  croire  que  la  moitié  d'une  nation  puisse  être  dupe 
d'une  poignée  d'individus  ;  mais  on  sait,  d'autre  part,  quelle 
est  sur  le  public  la  force  d^s  menées  politiques. 

On  aimerait  mieux  savoir  le  but  et  le  programme  que  pour- 
suivent les  républicains,  d'un  côté,  et  les  démocrates,  de  l'autre. 
Si  l'on  s'en  tenait,  pourtant,  à  ce  que  dit,  par  exemple, 
M.  Smalley,  du  »  parti  de  la  saine  monnaie  «  aux  Etats- 
Unis,  on  pourrait  croire  que  ce  parti  combat  pour  la  «  Gold 
Standard  Defence  Association  »  et  non  pas,  comme  cela  est, 
pour  la  «Bimetailic  League».On  pourrait  tout  aussi  bien  s'ima- 
giner que  M.  Mac  Kinley  et  M.  Whitney  sont  du  même  avis 
que  sir  Michael  Hicks  Beach  et  M.  Currie,  que  M.  Balfour  et 
lord  Aldeuham,  enfin  que  l'adoption  de  la  Résolution  prise 
par  la  Convention  de  Saint-Louis  a  été  une  défaite  au  lieu 
d'une  victoire  pour  le  Bimétallisme  international. 

En  réalité,  le  partisan  quand  même  de  l'or,  si  répandu  en 
Angleterre,  n'est  pas  aussi  commun  aux  Etats-Unis,  et  malgré 
les  efforts  répétés  de  quelques  millionnaires  de  Wall  Street, 
l'espèce  en  refuse  avec  persistance  de  s'acclimater  en  Amé- 
rique. Le  «  parti  de  l'or»  y  occupe  la  même  situation  que  le 
«parti  de  l'argent»  en  "  Angleterre  :  tous  deux  sont  des 
«  Bimétallistes  internationaux  »,en  ce  sens  qu'ils  sont  oppo- 
sés, l'un  à  l'action  des  monométallistes  argent,  l'autre  à  celle 
des  monométallistes  or.  Le  parti  de  la  saine  monnaie  et  les 
«  argentistes  «  sont  tous  deux  en  faveur  de  la  frappe  libre 
internationale  de  l'argent  qui  maintiendrait  la  monnaie  dans 
sa  parité  avec  les  deux  métaux.  Si,  toutefois,  ce  résultat  ne 
pouvait  être  atteint  et  s'il  fallait  choisir  entre  le  maintien  de  la 
monnaie  à  sa  parité  avec  l'un  ou  l'autre  métal,  le  «  parti  de 
la  saine  monnaie  »  préférerait  le  statu  quo,  afin  de  maintenir 
la  parité  avec  l'or,  tandis  que  !e  «  parti  de  l'argent  »  préfére- 


rait une  frappe  libre  indépendante  afin  de  maintenir  la  parité 
avec  l'argent. 

En  Angleterre,  la  grande  majorité  de  l'opinion  publique  est 
en  faveur  du  maintien  de  la  monnaie  à  sa  parité  avec  l'or;  il 
n'y  a  qu'une  minorité  qui  soit  en  faveur  du  maintien  de  sa 
parité'  avec  l'argent  et  avec  l'or;  aucun  parti,  jusqu'à  présent, 
ne  s'est  déclaré  en  faveur  du  maintien  de  la  parité  de  la  mon- 
naie avec  l'argent.  Ce  qui  est  vrai  pour  l'Angleterre  est  vrai 
pour  l'Allemagne,  à  un  moindre  degré  toutefois. 

En  France,  dans  ces  tout  derniers  temps,  on  a  vu  se  former 
un  parti  en  faveur  de  la  frappe  libre  indépendante  de  l'ar- 
gent :  ce  parti  croit  pouvoir  arriver  à  modifier  l'opinion 
actuellement  défavorable  en  France  au  Bimétallisme,  en 
amenant  peu  à  peu  le  parti  de  l'unique  étalon-or  à  s'accorder 
avec  le  parti  de  la  frappe  libre  internationale  de  l'argent, 
comme  aux  Etats-Unis. 


Telles  sont  les  forces  en  présence.  Les  questions  réellement 
importantes  sont  les  suivantes  : 

1°  Est-il  meilleur  de  maintenir  la  monnaie  à  sa  pariié  avec 
l'or,  ou  à  sa  parité  avec  l'argent,  ou  à  la  parité  de  l'un  et 
de  l'autre  1 

2°  Vaut-il  mieux  changer  la  parité  monétaire  de  l'un  ou  de 
l'autre  métal? 

Lïmporiance  que  présente  le  maintien  de  la  monnaie  a  sa 
parité  avec  l'un  ou  l'autre  des  deux  métaux,  réside  dans  les 
degrés  différents  de  stabilité  du  pouvoir  d'achat  obtenu 
dans  chacune  de  ces  deux  alternatives;  de  même  aussi  l'im- 
portante qu'il  y  a  à  choisir  l'une  ou  l'autre  tient  à  l'inipor- 
tancedu  trouble  que  causeiait  le  changement  dans  le  pouvoir 
d'açhat. 

Pour  ce  qui  est  de  la  stabilité,  il  est  important  de  noter 
que  : 

A.  Si  les  monnaies  métalliques  du  monde  sont  maintenues, 
les  unes  à  la  parité  avec  l'or,  et  les  autres  à  la  parité  avec  l'ar- 
gent, mais  aucune  à  la  parité  avec  les  deux  métaux,  le  pouvoir 
d'achat  de  la  monnaie  à  la  parité  de  l'or  peut  être  plus  ou 
moins  stable  que  celui  de  la  monnaie  à  la  parité  de  l'argent. 
Mais  si  la  monnaie  est  maintenue  quelque  part  à  la  pa- 
rité avec  les  deux  métaux,  et  s'il  existe  quelque  part  une  réelle 
et  effective  parité  *<  or  et  argent  »,  le  pouvoir  d'achat  de  la 
monnaie  à  la  parité  de  l'or  ne  peut  èlre  ni  plus  ni  moins 
stable  que  celui  de  la  monnaie  à  la  parité  de  l'argent. 

B.  S'il  existe  uue  parité  effective  c<  or  et  argent  ».  le  pou- 
voir d'achat  des  monnaies  métalliques  du  monde,  mis 
ainsi  au  même  niveau,  sera,  à  la  longue,  par  l'effet  de  la 
«  loi  des  moyennes  »,  plus  stable  que  le  pouvoir  d'achat, 
soit  de  la  monnaie  à  la  parité  de  l'or,  soit  de  la  monnaie  à 
la  parité  de  l'argent,  en  l'absence  d'une  parité  «  or  et  argent.  » 

Ces  axiomes  indiscutables  sont  la  base  de  l'argumentation 
en  faveur  du  Bimétallisme. 

En  ce  qui  concerne  les  moi/eus  d'action,  il  faut  remarquer 
qu'il  peut  être  de  bonne  politique'  de  prendre  une  mesure 
dont  l'un  des  effets  immédiats  serait  pourtant  de  causer  un 
trouble  passager  dans  la  monnaie,  —  parce  qu'elle  assurerait 
réellement  à  l'avenir  une  plus  grande  stabilité  du  pouvoir 
d'achat,  et,  de  plus,  corrigerait  et  réparerait  les  troubles  passés 
du  pouvoir  d'achat. 

D'un  autre  côté,  la  mesure  de  l'instabilité  du  pouvoir 
d'achat  d'une  monnaie,  quelle  qu'elle  soit,  est  dans  la  varia- 
tion du  prix  moyen  des  articles  de  consommation  évalué  en 
cette  monnaie  à  un  moment  donné.  Si  l'on  considère  le  pou- 
voir d'achat  de  toutes  les  monnaies  métalliques,  il  y  a  vingt- 
trois  ans.  comme  figuré  par  VIndex-Xumber  100,  on  trouve 
que,  du  moment  où  la  monnaie  a  cessé  d'être  maintenue 
partout  à  sa  parité  avec  les  deux  métaux,  les  pouvoirs  d'achat 
de  la  parité-or  et  delà  parité-argent  (indépendantes)  commen- 
cent à  diverger  ;  —  celui  de  la  monnaie  à  parité  de  l'or  s'ac- 
croit  jusqu'à  ce  que  l'Index-Number  de  la  généralité  des  prix 
à  crédit,  en  cette  monnaie,  tombe  à  60  environ,  taux  auquel 
il  subsiste  actuellement;  —  tandis  que  le  pouvoir  d'achat  de 
la  monnaie  à  parité  de  1  "argent  décroit  jusqu'à  ce  que  l'Index- 
Xumber  atteigne  120  environ,  chill're  auquel  il  se  tient 
actuellement. 

En  d'autres  termes,  depuis  la  suppression  du  Bimétallisme 
de  l'Union  Latine  de  1873,  la  nature  et  le  degré  de  l'instabilité 
de  la  monnaie,  quant  à  la  parité  avec  l'argent,  se  caractérisent 
par  un  accroissement  de  plus  de  60  0  0,  tandis  que  la  nature  et 
le  degré  de  l'instabilité  de  la  monnaie  quant  à  sa  parité  avec 
l'argent,  se  caractérisent  par  une  diminution  d'environ  20  0/0. 
On  ne  saurait  dire  exactement,  d'ailleurs,  quel  eût  été  le  degré 
d'instabilité  dans  le  pouvoir  d'achat  des  monnaies  métalliques 
du  monde,  si  le  Bimétallisme  avait  été  maintenu  :  mais  ce 
qu'on  peut  dire,  c'est  que  ce  pouvoir  d'achat  aurait  été  uni- 
forme, et  que  si  une  modification  s'était  produite  dans  le  pou- 
voir d'achat,  c'eût  été  l'un  seul  des  deux  changements  qui  se 
sont  produits  simultanément,  et  qui,  par  leur  divergence,  ont 
porté  le  trouble  dans  les  monnaies  maintenues  à  leur  parité 
avec  l'or  seulement. 
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Voici,  d'ailleurs,  l'effet  dernier  sur  le  commerce  de  l'état  de 
choses  actuel.  En  raison  de  la  fi n i t é  des  «  charges  »  fixes,  un 
accroissement  dans  le  pouvoir  d'achat  de  la  monnaie  fait  dimi- 
nuer les  bénéfices,  tandis  qu'une  diminution  dans  le  pouvoir 
d'achat  de  la  monnaie  les  augmente;  aussi  la  puissance  de 
production  des  nations  dont  les  monnaies  ont  été  maintenues 
à  ta  im  ité  avec  l'or  a-l-plle  subi  une  grande  diminution,  tandis 
que  la  puissance  de  production  des  nations  dont  les  monnaies 
ont  été  maintenues  à  la  parité  avec  l'argent  s'est  trouvée  sti- 
mulée. La  prospérité  comparée  des  groupes  de  nations  qui 
sont  au  régime  de  l'étalon  d'or  et  de  l'étalon  d'argent  est  là 
pour  le  prouver. 

*** 

Voici  qu'elle  est.  aussi  exactement  que  possible,  la  profession 
de  foi  actuelle  du  Parti  de  la  saine  monnaie  (gold-party)  aux 
Etats-Unis: 

1°  Le  maximum  de  stabilité  —  en  fait,  l'uniformité  —  du 
pouvoir  d'achat  de  la  monnaie,  pourra  être  obtenu  en  mainte- 
nant la  monnaie  à  sa  parité,  à  la  fois  avec  l'or  et  l'argent,  ce 
qui  ne  peut  être  réalisé  que  par  la  frappe  libre  internationale 
des  deux  métaux; 

2B  Si,  au  contraire,  la  monnaie  n'était  pris  maintenue  à  sa 
parité  avec  l'or  et  l'argent,  avec  la  frappe  libre  indépendante 
des  deux  métaux  en  Amérique,  il  en  résulterait  une  situation 
des  plus  défavorables  au  Bimétallisme  international. 

Quant  au  parti  des  silverites,  sa  doctrine  peut  se  déter- 
miner comme  Suit  : 

1°  Le  Bimétallisme  international  est  un  projet  de  perfec- 
tionnement qui  est  rendu  plus  que  jamais  difficile  par  l'esprit 
conservateur  obstiné  du  Gouvernement  britannique,  par 
l'égoïsrne  absolu  de  la  haute  finance  de  Londres,  et  par  la 
docilité  de  l'Allemagne  aux  injonctions  de  l'Angleterre; 

2°  La  diminution  de  la  demande  de  l'or  seul  et  l'accroisse- 
ment de  la  demande  de  l'argent  par  l'action  indépendante 
aurait  tout  au  moins  pour  effet  de  renverser  l'écart  actuel 
entre  la  valeur  relative  de  l'or  et  de  l'argent,  tendraient  immé- 
diatement à  corriger  le  trouble  apporté  à  la  valeur-étalon  de 
toutes  les  nations  à  monnaie  métallique,  et  finalement  facili- 
teraient, le  retour  à  un  rapport  stable  de  la  valeur  des  deux 
métaux  par  une  action  internationale. 

Quoi  que  l'on  puisse  penser  cl  u  mérite  intrinsèque  de  chacune 
de  ces  deux  politiques  différentes,  on  ne  peut  nier  que  leurs 
partisans  ne  soient  plus  éclairés,  plus  droits  et  plus  habiles, 
que  les  monométallistes-or,  dont  l'obscurantisme,  et  Angle- 
terre notamment,  atteint  un  degré  d'obstination  incroyable.  Ce 
que  chacun  sait,  c'est  que  le  pouvoir  d'achat  de  la  monnaie 
maintenue  à  sa  parité  avec  l'argent,  est  jusqu'ici  demeuré  plus 
stable  que  le  pouvoir  d'achat  de  la  monnaie  maintenue  à  sa 
parité  avec  l'or.  S'il  est  réellement  impossible  de  réaliser  un 
arrangement  international  par  lequel  la  monnaie  serait  main- 
tenue à  la  fois  à  sa  parité  avec  l'or  et  avec  l'argent,  —  ce  qu'on 
voudrait  dès  lors  savoir,  en  présence  des  conditions  altérées 
de  la  «  demande  »,  c'est  si  l'avenir  sera  pareil  au  passé,  et, 
de  plus,  quelle  sera  la  mesure  du  trouble  apporté  par 
l'échange  d'une  parité  pour  une  autre. 

Les  exigences  des  controverses  politiques  amènent  quelque- 
fois les  partisans  de  la  «  saine  monnaie  »  à  appeler  le  dollar 
que  défendent  leurs  adversaires:  le  dollar  «  à  50  cents  ;  »  ils 
entendent  par  là,  qu'un  dollar  maintenu  à  sa  parité  avec  l'ar- 
gent n'aura  que  la  moitié  du  pouvoir  d'achat  d'un  dollar 
maintenu  à  sa  parité  avec  l'or. 

Il  faut  toutefois  remarquer  que  le  changement  de  la  loi  mo- 
nétaire des  Etats-Unis  augmenterait  par  lui-même  la  valeur 
do  l'argent,  et  en  même  temps  diminuerait  la  valeur  de  l'or; 
tandis  que  la  monnaie  maintenue  à  sa  parité  avec  l'argent 
aurait  un  pouvoir  d'achat  plus  considérable,  et  que  d'un  autre 
coté  la  monnaie  maintenue  à  sa  parité  avec  l'or  aurait  un 
pouvoir  d'achat  moindre  qu'auparavant  Quant  à  la  «  diver- 
gence »  du  pouvoir  d'achat  des  deux  métaux  d'une  part  et  de 
1  autre  des  monnaies  maintenues  à  la  parité  avec  eux,  elle 
serait  tout  au  moins  atténuée  dans  une  bonne  mesure. 

*** 

Eu  d'autres  tenues,  le  rapport  actuel  dT  or  à  32  argent  se 
trouverait  modifié  par  l'appréciation  de  l'argent  et  la  déprécia- 
tion simultanée  de  l'or,  de  sorte  que  la  relation  qui  en  résul- 
terait pourrait  être,  par  exemple,  dl  d'or  et  de  20  d'argent, 
ce  gui  correspond  au  prix  en  or  du  métal  contenu  dans  le 
dollar-argent,  lequel  au  lieu  de  50  cents  actuellement,  attein- 
drait facilement  80  cents  et  au  delà.  D'ailleurs,  si  l'étendue 
de  la  demande  d'argenL  va  toujours  croissant,  et  si  la  de- 
mande d'or  va  diminuant  parallèlement,  à  la  suite  d'un  ac- 
cord international,  de  façon  que  la  valeur  relative  de  l'or  et 
celle  de  l'argent  se  maintiennent  au  rapport  de  1  à  16.  le  prix 
en  or  du  métal  contenu  dans  le  dollar-argent,  actuellement 
de  50  cents,  atteindrait  100  cents.  Quel  serait  l'effet  de  ce 
changement  ? 


La  monnaie  étant  l'étalon  d'une  valeur,  c'est-à-dire  d'un 
pouvoir  d'achat,  ce  qu'on  demande  c'est  que  son  pouvoir 
soit  stable.  Bref,  un  dollar  «  honnête  »,  ce  n'est  pas  un  dollar 
maintenu  à  la  parité  avec  l'or  ou  avec  l'argent,  ou  avec  les 
deux  :  .c'est  un  dollar  qui  achète  la  même  moyenne  de  tra- 
vail. En  conséquence,  le  critérium  d'un  dollar  «  honnête  », 
ce  n'est  pas  sa  valeur  en  or,  c'est  son  index-number.  Et, 
comme  tes  3/5  d'un  dollar  constituent,  aujourd'hui,  l'équi- 
valent, en  «  pouvoir  d'achat  »,  d'un  dollar  il  y  a  vingt-trois 
ans,  il  s'ensuit  que,  de  fait,  le  dollar  maintenu  à  sa  parité 
avec  l'or  est  actuellement  un  dollar  à  166  cents. 

Les  «  silverites  »  (argentistes)  peuvent  donc  retourner 
contre  leurs  adversaires  l'argument  dirigé  contre  eux,  celui 
du  dollar  «  malhonnête  ».  Il  faut,  en  effet,  produire  pour 
l'acheter  ou  pour  se  libérer  d'une  dette,  2/3  de  travail  de 
plus  qu'il  y  a  vingt-trois  ans  ;  cette  somme  de  travail  est 
due  aux  efforts  et  à  l'industrie  du  débiteur  ;  il  ne  faut  aucune- 
ment l'attribuer  au  créancier.  En  un  mot,  un  dollar  est 
h  honnête  »  ou  «  malhonnête  »,  selon  son  pouvoir  d'achat  ; 
la  question  n'a  rien  à  voir  avec  les  prix  en  or.  S'il  peut  être 
malhonnête  de  s'acquitter  d'une  dette  avec  un  dollar  d'un 
moindre  pouvoir  d'achat  que  celui  dans  lequel  la  dette  a  été 
contractée,  il  ne  l'est  pas  moins  de  réclamer  l'acquittement 
d'une  dette  en  un  dollar  d'un  pouvoir  d'achat  plus  considé- 
rable que  celui  dans  lequel  a  été  contractée  la  dette.  Il  y  a, 
selon  le  cas,  injustice  aussi  bien  vis-à-vis  du  débiteur  que 
du  créancier  et,  qui  plus  est,  injustice  vis-à-vis  du  débiteur 
qui  représente  l'industrie  et  l'esprit  d'entreprise;  c'est  en  défi- 
nitive un  tort  causé  à  la  société  que  n'occasionne  pas  au 
même  degré  l'injustice  vis-à-vis  du  créancier. 

Mettant  de  cote  l'injuste  «  décharge  »  de  dettes  anciennement 
coutractées  —  le  pas^é  est  le  passé,  —  la  justice  absolue 
réclamerait  que  la  dimintion  du  pouvoir  d'achat  du  dollar,  à 
la  suite  de  l'établissement  d'une  autre,  parité,  ne  soit  ni  plus 
ni  moins  grand  que  l'augmentation  du  pouvoir  d'achat  dans 
lequel  a  été  contractée  la  moyenne  des  dettes  existantes.  Il 
est  sans  doute  difficile  de  fixer  à  combien  le  pouvoir  d'achat 
du  dollar  devrait  être  réduit  dans  l'application;  mais  le  pou- 
voir d'achat  du  dollar  maintenu  à  sa  parité  avec  l'argent 
s'approchera  évidemment  plus  près  de  la  quantité  désirable 
que  ne  le  ferait  le  dollar  maintenu  à  sa  parité  avec  l'or. 

C'est  là  une  vérité  qu'aucun  partisan  de  la  «  saine  monnaie  » 
ne  devrait  se  refuser  à  admettre,  bien  qu'affirmant  encore  que 
le  pouvoir  d'achat  du  dollar  maintenu  à  sa  parité  avec  l'or  et 
l'argent  s'approcherait  autant  qu'il  est  possible,  —  plus  que 
celui  du  dollar  maintenu  à  la  parité  avec  l'or,  —  du  pouvoir 
d'achat  normalement  requis  et  désiré.  Le  monométailiste-or 
veut  un  dollar  maintenu  à  sa  parité  avec  l'or,  quel  que  doive 
être  son  pouvoir  d'achat:  par  suite,  consciemment  ou  non,  il 
se  fait  l'avocat  d'une  politique  qui  n'est  pas  celle  de  l'honnê- 
teté. Le  partisan  de  la  «  saine  monnaie  »  voudrait  modifier  le 
pouvoir  d'achat  du  dollar,  en  échangeant  sa  parité  avec  l'or 
pour  une  parité  avec  l'or  et  l'argent;  en  conséquence,  il  sou- 
tient la  seule  politique  vraiment  honnête  en  soi. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Le  Bureau  des  statistiques  des  Etats-Unis  de  l'Amérique 
du  Nord  nous  adresse  les  tableaux  relatifs  aux  monnaies 
d'or  et  d'argent,  certificats,  billets  de  l'Etat  et  de  la  Banque 
Nationale,  en  circulation  au  1er  juin  1896. 

Voici  les  chiffres  à  cette  date  : 

Montant  Dans 
total  frappé     les  caisses        Dans  la 
ou  émis       du  Trésor  circulation 


En  dollars 

Monnaies  d'or  

re 

520 

722 

US.  644. 283 

455 

876.439 

429 

289 

916 

376.572.499 

52 

717.417 

Monnaies  division- 

naires d'argent. . 

76 

994 

051 

15. 637.424 

61 

356.627 

Billets  des  Etats- 

Unis  

346 

681 

016 

121.118.261 

225 

562.755 

Billets  du  Trésor 

(loi  du  14  juillet 

1890)  

131 

385 

280 

33.304.774 

98 

080. 506 

Billets  des  Banques 

285.550 

Nationales  

225 

287 

935 

10.002.385 

215 

43 

189 

687.280 

42 

961  909 

—  d'argent. 

346 

9i2 

504 

10.629.424 

336. 

313.080 

Certificats  monétai- 

430.000 

33 

670 

000 

240.000 

33 

Totaux   2.208.421.613   686.836.330  1.521.584.283 


La  population  des  Etats-Unis,  au  1"  juin  1896,  étant 
évaluée  à  71.263.000  habitants,  la  circulation  par  tète  d'ha- 
bitant ressort  à  21  dollars  35  ;  au  1"  juin  1895,  la  po- 
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pulation  iMait  évaluée  à  (>9.7;V!.O0()  lialùtim ts- :  la  circula- 
tion ressortait,  à  cette  date,  à  •.':>  dollars  02  par  tète. 

Voici  les  changements  survenus  dans  la  circulation  en 
mai  18%  : 

l»r  mai  1"'  juin  Dillërence  au 

1890  1896  1»  mai  90 

 J'în  dollars  ^ 

Monnaies  d'or   454.225.656  455.876.489  4-1.656.788 

Dollars  argent   53.602.962  52.717.417  —  884.945 

Monnaies  division- 
naires d'argent . .  62.489.507  61.356.027  —1.132.880 

Billets  des  Etats- 
Unis   237.349.381  225.562.755  -11.786.620 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  li  juillet 

1890)   100.921.025  98.08O.5C6  —  2.840.519 

Billets  des  Banques 

Nationales   216.602.179  215.285.550  —  1.316.629 

Gertiticats  d'or  ....  43.052.559  42.901.909  —  90.050 

—       d'argent.  338. 831.413  330.313.080  —  2.521.333 

Certificats  monétai- 
res  32.930.600  33.430.000  +  500.000 

Totaux  1.540.007.082  1.521.534.283  —18.422.799 


Les  Pièces  d'un  «  Heller  » 

On  sait  que  la  mise  en  circulation  des  pièces  d'un  heller  n'a 
pa-*  donné  jusqu'ici  des  résultats  très  satisfaisants.  Le  nombre 
relativement  faible  de  ces  pièces  en  circulation  ne  leur  a  pas 
jusqu'ici  permis  de  pénétrer  suffisamment  dans  les  classes 
ouvrières  et  rurales,  auxquelles  elles  sont  destinées  à  rendre 
le  plus  de  services.  «  Le  Ministre  des  finances  vient,  en  consé- 
quence, de  décider,  dit  le  Wiener  Zeitung,  d'augmenter 
rémission  des  pièces  d'un  heller,  afin  de  les  mettre  en  plus 
grand  nombre  à  la  disposition  du  public,  pour  que  chacun 
puisse  désormais  s'en  procurer  facilement.  » 


Conversion  de  Monnaie  belge  en  Monnaie  portugaise 

La  Direction  générale  des  postes  de  Belgique,  par  un  ordre 
spécial  du  30  juillet,  vient  d'informer  le  personnel  de  son  ad- 
ministration qu'à  dater  du  1er  août,  le  taux  de  conversion 
de  la  monnaie  belge  en  monnaie  portugaise,  pour  l'émission 
des  mandats  postaux  et  télégraphiques  sur  le  Portugal,  est 
fixé  à  4  francs  par  1.000  reis. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  a  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais (ch.f. 25 fr. 20^ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  .. 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erdV<m)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  'i  fr.  50). . 

Italie  i  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?5  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  t.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890  

Ooasolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 


31 

juillet 

7  août 

101 

80 

33  93 

2  94 

102  27 

34  09 

2  93 

113 

50 

41  27 

2  42 

114  25 

41  54 

2  40 

105 

85 

26  46 

3  77 

105  85 

26  46 

3  77 

102 

34  .. 

2  94 

102  60 

3  4  20 

2  92 

63 

95 

15  98 

G  25 

63  15 

li)  78 

6  33 

152 

151  . 

100 

25 

33  41 

2  99 

10D  62 

33  54 

2  98 

101 

26  .. 

3  84 

104  as 

26  06 

3  83 

87 

50 

21  87 

4  57 

87  15 

21  78 

4  53 

101 

33  66 

2  97 

99  50 

33  16 

3  01 

25 

75 

25  75 

3  88 

25  50 

25  50 

3  92 

101 

50 

20  30U  92 

102  50 

20  50 

4  S7 

93 

40  31  13 

3  21 

93  50 

31  16 

3  20 

67 

70 

16  92 

5  90 

66  50 

16  62 

6  01 

104 

35 

29  81 

3  35 

104  50 

29  85 

3  34 

104 

25 

34  75 

2  87 

104  40 

34  80 

2  87 

19 

30 

19  30 

5  18 

19  15 

19  15 

5  22 

131 

21  55 

4  64 

425  .. 

21  25 

4  70 

100 

33  33  3  . 

99  S0 

33  26 

3  .. 

France.  —  La  liquidation  de  fin  juillet  s'est  passée 
sans  grandes  secousses  nouvelles  au  moment  des  rè- 
glements. On  n'a  eu  a  constater  aucun  sinistre;  les 
reports  ont  été  modérés  sur  presque  toutes  les  valeurs 
et,  sur  les  mines  d'or,  il  ne  se  sont  établis  qu'à  6  1/2  0/0 
l'an  environ  en  moyenne.  Et,  pourtant,  on  est  de  nou- 


veau faible  sur  l'Amérique,  sur  les  nouvelles  d'Orient 
ei  sur  celles  d'Kspagne,  dit-on,  mais  aussi  —  du 
moins  tout  donne  lieu  de  le  croire  —  sur  des  liquida- 
tions pour  lesquelles  on  avait  cru  pouvoir  attendre. 
Tout  ce  qui  se  passe  est  très  nuisible  aux  affaires.  On 
ne  demanderait,  en  effet,  qu'à  aller  un  peu  de  l'avant; 
niais  avant  de  rien  tenter,  on  veut  être  sûr  que  la 
place  est  complètement  assainie.  Il  faut  espérer  qu'on 
va  en  avoir  bientôt  fini  avec  ce  que  l'on  appelle  la 
«  situation  de  place  »,  et  que  l'on  pourra  enfin  songer 
à  travailler  sérieusement. 

Nos  Rentes  françaises  et  les  actions  de  nos  grandes 
Compagnies  de  Gliemins  de  fer  sont  très  fermes.  Nos 
Sociétés  de  crédit  sont  soutenues.  Quant  aux.  Fonds 
étrangers,  ils  ont  été,  en  général,  mouvementés,  sur- 
tout les  valeurs  Ottomanes  et  la  Rente  Espagnole. 

Allemagne.  —  La  tendance  du  Marché  allemand  est 
meilleure  en  fin  de  semaine,  bien  que  les  transactions 
soient  bien  peu  actives  ;  quand  à  la  situation  monétaire, 
elle  ne  s'est  guère  modifiée  depuis  la  dernière  liquida- 
tion, le  taux  del'esiompte  bors  . Banque  se  maintenat 
dans  les  environs  de  2  1/2  0/0. 

Le  ralentissement  des  affaires  de  Bourse  est  nette- 
ment marqué  par  la  diminution  de  l'impôt  du  timbre; 
par  contre,  le  développement  anormal  des  émissions 
avant  l'application  de  la  nouvelle  loi,  a  augmenté,  dans 
des  proportior  s  considérables,  le  rendement  de  l'impôt 
sur  les  valeurs. 

Angleterre.  —  Les  tendances  générales  du  Marché 
anglais  sont  fort  peu  animées,  et  c'est  au  manque  de 
transactions  plus  qu'à  l'inlluence  des  événements  exté- 
rieurs qu'il  faut  attribuer  l'hésitation  dont  fait  preuve 
le  marché. 

Le  Congrès  socialiste  a  clos  sa  session  après  n'avoir 
traité  en  réalité  qu'une  seule  question  :  celle  de  la  par- 
ticipation des  anarchistes  à  ses  délibérations. 

La  discussion  en  Comité  du  bill  agraire  irlandais,  à 
la  Chambre  des  Lords,  suscite  au  Gouvernement  les 
difficultés  que  l'on  craignait.  Malgré  tous  les  efforts  ten- 
tés, plusieurs  amendements  limitatifs  viennent  d'être 
votés. 

Autriche-Hongrie.  —  L'allure  du  Marché  austro- 
hongrois  est  très  réservée,  malgré  l'entente  intervenue 
entre  les  deux  Gouvernements  et  la  Banque  d'Autriche- 
Hongrie  au  sujet  du  renouvellement  de  son  privilège. 
Cela  tient  à  ce  qu'une  certaine  catégorie  d'acheteurs  a 
dû  alléger  ses  position».  Toutefois,  les  Banques  repor- 
tent entre  4  \/2  et'  4  3/4  0/0,  et,  sur  le  Marché  libre, 
l'argent  s'obtient  au  même  taux.  - 

Espagne.  —  La  cote  est  assez  ferme  à  la  Bourse  de 
Madrid;  cela  tient,  d'une  part,  à  l'attitude  énergique 
du  Ministère  et,  de  l'autre,  aux  déclarations  si  sensées 
de  M.  Sagasta.  Il  est  à  prévoir  que  le  Gouvernement 
pourra  appliquer  un  programme  financier  et  économi- 
que, en  dépit  des  obstructionnistes. 

Italie.  —  La  faiblesse  persiste  à  la  Bourse  de  Rome. 
Toutefois  les  recettes  du  Trésor,  pour  le  mois  de  juillet, 
sont  très  satisfaisantes;  elles  accusent  une  plus-value 
de  3  millions  de  lire  environ  sur  les  prévisions. 

On  annonce  la  préparation  d'un  projet  destiné  à  sau- 
vegarder les  intérêts  des  obligataires  de  la  Société  Im- 
mobilière et  peut-être  la  reconstitution  de  cet  E  ablis- 
sement. 

Portugal.  —  L'assemblée  générale  des  actionnaires 
de  la  Compagnie  royale  des  Chemins  de  fer  portugais 
a  approuvé  à  l'unanimité  les  comptes  de  l'exercice  1895. 

De  son  côté,  l'assemblée  des  actionnaires  de  la  Com- 
pagnie des  Tabacs  a  fait  de  même.  L'exploitation  de 
cette  Compagnie  a  été  des  plus  fructueuses,  malgré  la 
diminution  des  bénéfices  que  lui  fait  subir  la  contre- 
bande. 

Une  grève  vient  d'éclater  parmi  les  employés  et 
ouvriers  de  la  Compagnie  du  Gaz  et,  depuis  deux  jours,. 
Lisbonne  est  privée  de  lumière. 

Roumanie.  —  Les  chiffres  relatifs  à  la  situation  du 
Trésor  roumain,  à  date  du  31  mai  1896,  sont  très  salis- 
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faisants  et  de  bon  augure  pour  la  clôture  de  l'exercice 
auquel  ils  s'appliquent. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Rendement  des  impôts  en  juillet.  —  Départ 
de  Ij-Hung-Chang.  —  Les  Marchés  du  Tonkin.  —  Réorganisation 
de  l'Administration  centrale  du  Ministère  des  affaires  étrangères.  — 
Le  Voyage  du  Président  de  la  République. 

L'administration  des  finances  vient  de  publier  le 
rendement  des  impôts  et  revenus  indirects  ainsi  que 
des  monopoles  de  l'Etat  pendant  le  mois  de  juil- 
let 189G. 

Les  résultats  accusent  une  moins-value  de4.779.900  fr. 
par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et  une  dimi- 
nution de  4.770.100  fr.  par  rapport  à  la  période  corres- 
pondante de  1895. 

Par  rapport  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a 
plus-value  de  :  Sur  les  contributions  indirectes, 
2.837.400  fr.;  sur  les  sels,  33.000;  sur  les  sucres, 
625.000  ;  sur  les  contributions  indirectes  (monopoles), 
2.403.000;  sur  les  postes,  1.164.500;  sur  les  télé- 
graphes, 173.500. 

Les  moins-values  portent  :  Sur  l'enregistrement, 
4.077.000  fr.  ;  sur  le  timbre,  885.500;  sur  l'impôt  de 
i  0/0  sur  les  valeurs  mobilières,  2.082.000;  sur  les 
douanes, 3.409.000;  surles  téléphones,.  1.562.800. 

Par  rapport  au  mois  de  juilletl895,  .il  y  a  augmenta- 
tion de  :  sur  le  timbre,  463.500  fr.;  sur  les  douanes, 
2.521 .000 ;  sur  les  sucres,  257.000;  sur  les  contribu- 
tions indirectes  (monopoles),  741.000;  surles  postes, 
318.200. 

Il  y  a  diminution  de  :  sur  l'enregistrement,  6.280.000  f.; 
•sur  l'impôt  de  4  0/0  sur  les  valeurs  mobilières, 
686.000;  sur  les  contributions  indirectes,  246.000  ;  sur 
les  sels,  76.000  ;  sur  les  télégraphes,  431.000;  sur  les 
téléphones,  1.739.700. 

Une  erreur  a  dû  f  e  glisser  dans  ces  chiffres,  car  dans 
la  comparaison  avec  juillet  1895,  nous  trouvons  une 
augmentation  de  4. 300. 700  fr.,  contre  une  diminution 
de  9.458.700  fr.,  soit  une  moins-value  réelle  de 
5.158.000  fr.,  et  non  de  4.770.100  fr. ,  comme  il  est  dit 
plus  haut. 

La  période  des  sept  premiers  mois  reste  en  aug- 
mentation de  plus  de  30  millions  sur  les  rentrées  de 
1895,  mais  les  prévisions  budgétaires  sont  en  moins- 
value  de  4. 800. 000  fr. 


*»~v  Li-Hung-Chang  a  quitté  Paris  le  lor  août  et  s'est  rendu 
au  Havre.  Après  avoir  rendu  visite  au  Président  de  la  Répu- 
blique, il  s'est  rendu  sur  un  certain  nombre  de  navires  et  a 
assisté  à  des  expériences  de  tir. 

Le  2  août,  à  7  h.  1/4,  Li-IIung-Chang  s'est  embarqué  à  bord 
du  remorqueur  Titan,  qui  l'a  conduit  à  bord  du  Général 
Vhanzy  mouillé  en  rade.  Le  steamer  a  fait  ensuite  route 
pour  l'Angleterre. 

-wv  M.Clauselde  Coussergues,  vice-président  delà  Chambre 
des  députés,  est  décédé  le  2  août  à  Paris. 

•w».  Le  3  août,  M.  Félix  Faure  a  quitté  le  Havre  avec  la 
2e  division  de  l'escadre  du  Nord,  pour  entreprendre  son 
voyage  en  Bretagne. 

-wv  Le  4,  la  Commission  extraparlementaire  chargée  d'exa- 
miner les  marchés  du  Tonkin  s'est  réunie  sous  la  présidence 
'1  •  •  M.  l'oulanger,  sénateur,  premier  président  de  la  Cour  des 
Comptes.  File  a  adopté,  d'une  façon  définitive,  les  conclusions 
de  sa  sous-Commission  relatives  à  l'affaire  du  chemin  de  fer 
de  Langson.  Elle  a  également,  sur  le  rapport  de  M.  Jolly, 
statué  sur  les  différents  contrats  concernant  les  eaux  d'Hanoï. 

La  Commission  ne  se  réunira  plus,  sauf  circonstances  im- 
prévues, qu'à  la  rentrée  des  Chambres.  Il  ne  lui  reste  plus 
à  examiner  que  trois  affaire?,  pour  lesquelles  elle  n'a  pas  en- 
core obtenu  du  Gouvernement  général  de  l'Indo-Chine  les 
pièces  nécessaires,  cl  l'a  liai  re  de  l'opium  qui  a  été  soumise, 
en  premier  ordre,  à  l'autorité  judiciaire  et  dont  une  partie  du 
dossier  seulement  vient  de  parvenir  è  la  Commission. 

Un  décret  rendu  en  Conseil  d'Ftat  ayant  pour  objet  de 


réorganiser  l'administration  centrale  du  Ministère  des  Affaires 
étrangères  a  été  promulgué  le  4  août. 

D'après  la  nouvelle  organisation,  il  y  aura  deux  directeurs, 
trois  chefs  de  division,  six  sous-directeurs,  onze  chefs  de  bu- 
reau et  dix  sous-chefs  de  bureau. 

Les  deux  directeurs  sont  celui  des  affaires  politiques  et  des 
protectorats  et  celui  des  consulats  et  des  affaires  commer- 
ciales ;  les  trois  chefs  de  division  sont  ceux  du  protocole,  des 
archives  et  des  fonds  et  de  la  comptabilité. 

Les  six  sous -directeurs  se  partagent  en  deux  séries  : 
1°  Affaires  politiques  :  sous-direction  du  Nord  et  de  l'Extrême- 
Orient,  du  Midi  et  de  l'Orient,  du  contentieux  ;  2°  Consulats 
et  affaires  consulaires  :  sous-direclions  des  affaires  consulaires, 
des  affaires  commerciales,  des  affaires  de  chancellerie. 

Le  4  août,  le  Président  de  la  République  est  arrivé  à 
Saint-Malo,  d'où  il  est  reparti  à  deux  heures  et  demie  de 
l'après-midi  pour  visiter  Saint-Servan,  Dinan  et  Dinard.  A 
sept  heures,  M.  Félix  Faure  rejoignait  le  Dupuy-de-Lôme, 
où  il  passait  la  nuit. 

*wv  Le  5  août,  l'escadre  du  Nord  a  appareillé  à  dix  heures 
du  matin  et  a  fait  route  pour  Lézardrieux,  où  elle  est  arrivée 
à  trois  heures  et  demie.  Le  Président  a  ensuite  visité  Paim- 
pol  et  s'est  rembarqué  dans  la  soirée.  L'escadre  a  fait  route  à 
dix  heures  et  demie  pour  Brest. 

M.  Méline,  président  du  Conseil,  accompagné  par  M.  Mer- 
sey,  son  chef  de  cabinet,  a  quitté  Paris  pour  aller  rejoindre, 
à  Brest,  le  Président  de  la  République. 

•wv  Le  6  août,  l'escadre  est  arrivée  en  rade  de  Brest,  à  midi. 
Le  vice-amiral  Barrera,  préfet  maritime,  et  M.  Méline,  prési- 
dent du  Conseil,  sont  allés  à  bord  du  Dupuy-le-Lôme  pour 
saluer  le  Président  delà  République.  Aussitôt  après,  M.  Félix 
Faure  est  descendu  en  canot  et  a  débarqué  sur  le  ponton,  où 
il  a  élé  reçu  par  toutes  les  autorités  civiles  et  militaires,  les 
sénateurs,  les  députés,  etc.  Les  réceptions  des  autorités  ont 
eu  lieu  à  deux  heures,  à  la  Préfecture  maritime,  ensuite  le 
Président  a  visité  ^hôpital  maritime  et  l'arsenal  et  a  assisté 
le  soir  à  un  grand  banquet  offert  par  la  municipalité. 

■wv  Le  7  août,  après  avoir  visité  l'hôpital  civil,  M.  Félix 
Faure  a  assisté  à  la  revue  des  Iroupes  de  terre  et  de  mer.  A 
midi,  un  déjeuner  lui  a  été  offert  par  la  Chambre  de  com- 
merce. A  3  heures,  le  Président  a  passé  en  revue  l'escadre 
du  Nord,  la  partie  maritime  du  voyage  se  terminant  à  Brest. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LAGUNAS  ET  NITRATE  RAILWAYS 


Les  actionnaires  français  des  Sociétés  étrangères 
pourraient  toujours  surveiller  et,  au  besoin,  dé- 
fendre pratiquement  leurs  intérêts  particuliers, 
s'ils  voulaient  prendre  la  peine  de  se  grouper  et  de 
se  faire  représenter  aux  assemblées  générales  par 
des  mandataires  spéciaux. 

Les  résultats  obtenus  par  la  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  qui  —  en  moins  de  six  mois 
—  a  réussi  à  faire  admettre  un  élément  français 
dans  les  Conseils  d'administration  dos  dix-huit 
principales  Compagnies  minières  ?  ^  Transvaal, 
méritent  d'être  donnés  en  exemple  à  nos.  compa- 
triotes :  Grâce  à  l'intelligente  initiative  des  fonda- 
teurs de  cette  Banque,  l'isolement  et  l'impuissance 
des  porteurs  français  d'actions  de  mines  d'or  ont 
cessé  d'être  des  faits  constants,  et  il  nous  suffira 
de  rappeler  leur  récent  succès  dans  la  question  de 
YEast  Rand  pour  démontrer  les  conséquences 
possibles  de  l'action  collective. 

Dans  un  autre  ordre  d'idées,  nous  citerons  les 
heureuses  solutions  obtenues  par  le  Syndicat  des 
obligataires  des  Chemins  de  fer  Portugais,  si 
énergiquement  dirigé  par  notre  excellent  confrère 
Kergall;  par  le  Syndicat  des  obligataires  du  Nord 
de  l'Espagne,  dont  les  mandataires:  MM.  Lacombe 
et  Tony  Chauvin,  ont  forcé  le  Conseil  d'adminis- 
tration à  respecter  les  intérêts  des  porteurs  fran- 
çais, et,  plus  récemment  encore,  par  le  Syndicat 
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des  porteurs  français  de  l'omis  d'Etat  égyptiens 
constitué  par  MM.  Herbaultet  Henrotte —  dont 
l'intervention  a  mis  en  échec  l'action  du  Gôuver- 
neniei  t  anglais  lui-même. 

Aujourd'hui,  avec  l'assemblée  générale  extraor- 
dinaire de  la  Lagunas  Nitrate  Company,  nous 
avons  le  plaisir  de  relever  un  nouveau  succès  à 
Tactil' du  groupemenl  d'actionnaires  français  pour 
un  objel  déterminé. 

*** 

La  Lagunas  Nitrate  Company,  qui  se  négocie, 
en  France,  depuis  environ  deux  années,  fut  créée 
par  le  fameux  colonel  North  —  le  roi  des  nitrates 
comme  on  l'appelait  à  Londres,  mort  depuis  quel- 
ques mois,  —  avec  l'objet  social  d'acheter  les  ter- 
rains dont  la  Lagunas  Syndicale,  autre  création 
du  colonel  North, était  propriétaire 

Le  prospectus  de  la  Lagunas  Nitrate  Company 
relatait  des  détails  très  circonstanciés  sur  l'éten- 
due des  terrains  cédés  à  la  Société  par  la  Lagunas 
Syndicate,  sur  larichesse  des  gisements  nitratiers, 
sur  la  puissance  de  production  des  usines,  etc..  La 
situation  du  colonel  North  —  à  qui  l'on  attribuait 
une  fortune  de  plus  de  75  millions  de  francs  —  et 
la  responsabilité  morale  et  matérielle  qu'il  pre- 
nait dans  la  nouvelle  affaire,  poussèrent  le  public 
anglais  et  le  public  français  ensuite  à  acheter  des 
actions  de  la  Lagunas  Nitrate  Company  à  des 
cours  relativement  élevés.  L'action  de  5  liv.  st.  se 
négociait  aux  environs  de  145  fr.  au  commence- 
ment de  juillet  1894  et  nous  la  trouvons  au  môme 
cours  en  juillet  1895. 

Le  premier  rapport  du  Conseil  contenait  les  ap- 
préciations les  plus  favorables  sur  l'avenir  de  la 
Société  et  un  dividende  de  9  francs  (7,20  0/0)  fut 
distribué  en  janvier  1895. 

A  la  mort  du  colonel  North,  qui  laissa  des  af- 
faires très  embrouillées,  un  certain  nombre  d'ac- 
tionnaires voulurent  connaître  la  situation  exacte 
de  la  Société.  Quatre  administrateurs  (parmi  les- 
quels M.  A.  Porlitz,  ancien  directeur  du  Crédit 
Mobilier,  qui  habite  en  France)  prirent  leur  parti, 
examinèrent  à  fond  les  conditions  dans  lesquelles 
la  Lagunas  Nitrate  Company  avait  été  lancée,  étu- 
dièrent les  actes  de  l'administration  du  colonel 
North  et  arrivèrent  à  cette  conclusion  «  d'intenter 
sans  retard  une  action  en  justice  contre  la  La- 
gunas Syndicate,  à  l'effet  d'obtenir  l'annulation 
du  contrat  de  vente  des  propriétés  achetées  par  la 
Lagunas  Nitrate  Company,  ou  tout  au  moins 
des  dédommagements  suffisants.  » 


Les  trois  membres  du  Conseil  d'administration 
appartenant  au  clan  northisle  refusèrent  de  sui- 
vre leurs  collègues  sur  le  terrain  où  ils  s'étaient 
placés.  Ils  furent  saisis  d'une  protestation  écrite  à 
laquelle  ils  ne  répondirent  même  pas  ;  M.  A.  Por- 
litz et  ses  amis  se  décidèrent  alors  à  convoquer 
les  actionnaires  de  la  Société  en  assemblée  géné- 
rale extraordinaire  «  dans  le  but  de  les  mettre  au 
courant  de  la  situation  et  d'obtenir  leur  assenti- 
ment sur  ce  qu'ils  avaient  déjà  fait,  et  sur  la  mar- 
che qu'ils  voulaient  suivre  à  l'avenir  ». 

Les  nortMstes  ripostèrent  par  une  circulaire 
dans  laquelle  ils  invitaient  les  porteurs  d'actions 
de  la  Lagunas  Nitrate  Company  à  ne  pas  adres- 
ser leurs  pouvoirs  aux  quatre  administrateurs 
protestataires.  Les  journaux  anglais  apprécièrent 


fort  mal  les  ternies  de  ce 
ia  résuma  ainsi  : 


te  circulaire  et  le  StatiSt 


Les  trois  membres  qui  roiniiosnit  la  section  nortltistf.  oui 
lancé  une  circulaire  en  réponse  a  celle  publiée  par  les  quatre 
administrateurs  nouveaux  ;  mus  on  s'accorde  à  la  considérer 
comme  bien  faible  et  tout  à  fait  inopportune.  Ils  envisagent 
les  graves  accusations  portées  contre  eux,  tant  connue  pro- 
moteurs que  comme  administrateurs  de  la  Nitrate  Compantf, 
d'un  cœur  fort  léger  comme  une  simple  divergence  d'opinion 
au  sujet  des  comptes  et  promettent  de  donner  des  exp'icalions 
détaillées  lors  «le  l'assemblée. 

Les  explications  de  ces  trois  Messieurs  n'ont  pas 
été  du  goût  des  actionnaires,  car  l'assemblée  ex- 
traordinaire réunie  à  I  .ondres,  le  39  juillet  dernier, 
appuyant  énergiquement  l'initiative  prise  par  M.  A. 
Porlitz  et  ses  collègues,  a  voté  à  une  immense, 
majorité  (97.540  voix,  contre  11.791 1,  les  proposi- 
tions qui  lui  étaient  soumises. 

Mais  il  convient  de  constater  que  tous  les  por- 
teurs français  et  belges  d'actions  de  la  Lagunas 
Nitrate  Company  s'étaient  groupés  en  vue  de  cette 
assemblée,  autour  de  M.  A.  Porlitz. 


Les  associés  du  colonel  North  vont  donc  être 
obligés  de  donner  satisfaction  aux  actionnaires  de 
la  Lagunas  Nitrate  Company:  ceci  nous  conduit 
à  nous  demander  si  les  actionnaires  français  de  la 
Nitrate  Raihoays  ne  seraient  pas  bien  inspirés 
en  créant  un  Comité  spécial  chargé  d'examiner  la 
situation  dans  laquelle  cette  autre  affaire  du 
colonel  North  se  trouve  aujourd'hui. 

Depuis  la  mort  du  «  roi  des  nitrates  »  plusieurs 
faits  graves  sont  venus  mettre  en  doute  la  valeur 
des^ documents  officiels  :  rapports,  bilans,  etc., 
dont  la  publication,  en  1894  et  18!>5,  a  eu  pour 
effet  de  placer,  en  France  et  en  Belgique,  un  cer- 
tain nombre  d'actions  à  des  cours  très  élevés. 

D'après  ces  documents,  les  résultats  de  l'exploi- 
tation de  la  Nitrate  Raihoays  auraient  été,  pour 
les  sept  dernières  années  : 


Divi- 
dendes 


25  0/0 
20  0/0 
20  0/0 
20  0/0 
20  0  0 
16  1/4 


Même  avec  le  dividende  de  1895  :  31  fr.  25  pat- 
action  de  250  fr.,  la  situation  de  la  Compagnie  pa- 
raissait être  absolument  intacte  et  les  actionnaires 
étaient  d'autant  plus  rassurés  sur  l'avenir  de  l'en- 
treprise, qu'en  outre  des  affirmations  optimistes 
du  rapport  annuel,  le  colonel  North,  à  l'assemblée 
générale  du  28  mai  1895,  après  avoir  fait  ressortir 
que  la  Nitrate  Raihoays  avait,  depuis  sept  an- 
nées, distribué  à  ses  actionnaires,  en  dividendes 
nets,  156  1/4  0/0  de  leur  capital,  ajouta  :  que 
l'avenir  de  la  Société'  lui  inspirait  une  telle  con- 
fiance., qu'il  avait  acheté  le  mois  précédent,  pour 
son  compte  personnel,  10.000  actions  ordi- 
naires de  la  Compagnie,  au  prix  de  20  livres 
sterling  l'action. 

Or,  après  la  mort  du  colonel  North,  survenue 
au  commencement  du  mois  de  mai  dernier,  on  a 
constaté  qu'il  n'y  avait  pas  dans  son  portefeuille 
d'actions  de  la  Nitrate  Raihoays, 


Kilom. 

Recettes 

Frais 

cons- 

brutes 

d'exploi- 

Revenu 

Années 

truits 

totales 

tation 

net 

£ 

£ 

£ 

1889 

381 

887.623 

402.919 

484.704 

1890 

3S8 

986.474 

412.563 

573.911 

1891  .... 

392 

754.874 

273.177 

481.677 

1892 

386 

626.923 

247.930 

378.293 

1893 

468 

636.292 

228.935 

407.357 

1894 

468 

653.783 

303.732 

350.051 

1895 

483 

675.798 

305.363 

370.435 

* 
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Les  administrateurs  actuels  de  cette  Compagnie 
sont  des  créatures  du  colonel  North.  Bien  mieux, 
le  nouveau  Président  de  la  Nitrate  Railicays  est 
M.  Marvey,  le  chef  du  clan  des  northistes  et  l'un 
des  trois  administrateurs  de  la  Lagunas  Nitrate 
Company,  que  l'assemblée  extraordinaire  du  29 
juillet  vient  de  casser  aux  gages. 

*** 

Dans  ces  conditions,  quelle  confiance  les  action- 
naires français  —  qui  ne  sont  toujours  pas  repré- 
sentés dans  le  Conseil  d'administration,  malgré  la 
promesse  que  le  colonel  North  avait  faite  à  rassem- 
blée de  1895  —  peuvent-ils  avoir  sur  la  bonne  ges- 
tion d'administrateurs  à  la  charge  desquels  les 
actes  graves,  dénoncés  par  M.  A.  Porlitz  et  ses  col- 
lègues, viennent  d'être  constatés  pour  la  Lagunas 
Ni t rate  Company  ? 

En  mai  1895,  les  actions  valaient  525  fr.;  au  com- 
mencement de  février  1896,  nous  les  trouvons  à 
315  fr.;  à  la  mort  du  colonel  North  (mai  1896),  el.'es 
tombent  à  250  fr.  A  la  dernière  assemblée  tenue 
sous  la  présidence  de  M.  Harvey,  le  Conseil  dé- 
clare que  la  situation  faite  à  la  Compagnie  par  la 
concurrence  des  Sociétés  rivales  et  le  fonctionne- 
fonctionnement  du  Syndicat  des  Compagnies  ni- 
tratières,  constitué  pour  relever  les  prix  de  vente 
en  réduisant  l'exportation  des  nitrates,  ne  permet- 
taient pas  au  Conseil  de  distribuer  un  acompte  de 
dividende  en  juillet,  ainsi  que  la  Société  l'avait  tou- 
jours fait  depuis  1890...,  et  les  actions  s'affaissent 
aux  cours  actuels  de  180  fr. 

Que  sont  devenues  les  belles  promesses  d'antan  ? 
Pourquoi  le  bilan  du  .'il  décembre  1895  est-il  si  dif- 
férent du  bilan  de  l'année  précédente  ?  Quels  sont 
les  faits  survenus,  au  cours  de  l'exercice,  qui  ont 
créé  à  la  Compagnie  la  situation  financière  si  pré- 
caire, relevée  par  le  bilan  communiqué  aux  action- 
naires il  y  a  environ  deux  mois  ?  Par  quelles  me- 
sures de  sauvegarde  sociale  le  Conseil  compte-t-il 
remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses?  Telles  sont 
les  questions  que  les  actionnaires  français  doivent 
immédiatement  poser  à  M.  Harvey  et  à  ses  co-ad- 
ministrateurs  de  la  Nitrate  Railicays. 

Mais,  pour  obtenir  des  résultats  certains,  nous 
leur  conseillons,  avant  tout,  la  formule  du  groupe- 
ment collectif  qui  a  si  bien  réussi  jusqu'à  ce  jour  : 
Un  Syndicat  ou  Comité  d'actionnaires,  composé  de 
personnes  honorables  et  compétentes,  et  qui  pour- 
rait parler  au  nom  d'un  grand  nombre  d'intéressés, 
posséderait  l'autorité  voulue  pour  demander  des 
explications  précises  et,  au  besoin,  pour  les  exiger. 

Le  vieux  proverbe  :  «Aide-toi  et  le  ciel  t'aidera  » 
est  profondément  juste  en  ces  sortes  d'affaires  et  il 
n'est  pas  douteux  qu'en  s'organisant  en  Syndicat, 
ou  en  Comité  spécial,  les  porteurs  français  d'actions 
de  la  Nitrate  Railicays  accompliront  un  premier 
acte  dedéfense  pratique  et  intelligente  de  leurs  inté- 
rêts particuliers. 

Edmond  Théry. 


LA  DÉPOPULATION  DE  LA  FRANGE 

ET   SES  CONSÉQUENCES 


Dans  son  étude  si  complète  des  statistiques  européen- 
nes du  L«r  février  1896  (Economiste Européen,  n»  21  .i .  9« 
vol..  p.  138)  notre  rédacteur  en  chef,  M.  Kdrr.ond  Théry, 
exprimait  la  crainte  que  le  recensement  quinquennal 


auquel  on  devait  procéder  celte  année,  en  France,  ne 
révélât  un  nouveau  recul  par  rapport  à  la  période  anté- 
rieure; ses  appréhensions  étaient  malheureureusement 
fondées.  En  effet,  les  résultats  définitifs  du  dénombre- 
ment effectué  le  29  mars  dernier,  qui  viennent  d'être 
publiés,  nous  apprennent  que  la-population  de  notre 
pays  comprenait  à  cette  date  38.228.969  personnes,  ce 
qui  représente  une  augmentation  de  133.819  personnes 
(ou  de  0,35  0/0)  seulement  sur  le  recensement  du  12 
avril  1891.  Et  encore,  cette  augmentation,  s'étendant 
sur  24  départements  et  constituant  un  véritable  recul, 
par  rapport  à  la  plupart  des  autres  grands  Etats,  s'ap- 
plique t-elle  presque  exclusivement  aux  centres  urbains, 
au  détriment  de  la  population  rurale.  Tel  est  du  moins 
le  cas  pour  certains  départements  parmi  lesquels  nous 
citerons  l'Aube,  la  Charente-Inférieure,  la  Côte  d'Or,  le 
Doubs,  le  Gard,  la  Haute-Garonne,  l'Indre-et-Loire, 
l'Isère,  le  Loiret,  le  Maine-et  Loire,  la  Manche,  la 
Sarthe,  la  Seine-Inférieure  et  la  Somme. 

Les  plus  fortes  augmentât  ons  ont  été  relevées  dans 
les  départements  suivants  :  la  Seine,  197.008;  le  Nord, 
72.627;  les  Rouches-du-Rhùne,  Ï6.368;  ie  Rhône, 
40.615;  Seine-et-Oise,  38.759;  le  Pas-de-Calais,  31.053; 
Meurthe-et-Moselle,  21.038;  le  Var,  19.426;  la  Gironde, 
18.874;  les  Alpes-Maritimes,  12.5o8;  les  Vosges,  10.505. 

Les  treize  autres  départements  dans  lesquels  l'aug- 
mentation de  la  population  est  moins  sensible  que  dans 
les  précédents  sont  les  suivants  :  la  Corse,  le  Finistère, 
l'Hérault,  la  Loire,  la  Loire-Inférieure,  la  Marne,  le 
Morbihan,  l'Oise,  le  Haut-Rhin,  Saùne-et-Loire,  Vau- 
cluse,  la  Vendée  et  la  Haute-Vienne.  Dans  ces  départe- 
ments l'augmentation  est  inférieure  à  10.000  habitants. 

D'après  les  statistiques  que  nous  avons  sous  les  yeux 
les  diminutions  se  répartissent  sur  63  départements  et 
sur  les  communes  rurales;  les  différences  les  plus  no- 
tables ont  été  relevées  dans  l'Orne,  17.060;  la  Manche, 
14.646;  le  Lot,  14.45S;  le  Calvados,  14.262;  laDordogne, 
13.256:  le  Gers,  13.123:  la  Haute-Garonne,  12.761;  la 
Mayenne,  12.678;  la  Haute-Marne,  12.290;  l'Yonne, 
11.882;  l'Aveyron,  11.353;  la  Nièvre,  10.551;  la  Côte- 
d'Or,  10.447. 

En  résumé,  il  ressort  des  documents  officiels  que  le 
faible  excédent  de  population,  par  rapport  à  1891,  a  été 
relevé  presque  exclusivement  dans  les  villes;  il  équi- 
vaut à  une  naissance  par  1.500  habitants  pendant  la 
dernière  période  quinquennale. 

Cette  constatât  on  est  navrante;  elle  indique  que 
nous  marchons  à  grands  pas  vers  la  dépopulation  de 
notre  pays,  et  cela  à  une  époque  où  la  majorité  des 
Français  ne  songent  plus  à  s'insurger  contre  la  politi- 
que d'expansion  coloniale  et  où  notre  drapeau  flotte 
sur  d'immenses  territoires  dans  l'Océan  Indien,  en  Ex- 
trême-Orient ou  ailleurs. 

Le  Times,  qui  n'est  pas  suspect  de  trop  de  bienveil- 
lance à  notre  égard  ,  reconnaît  que  les  Français  sont, 
en  définitive,  aussi  aptes  à  coloniser  que  les  autres 
peuples;  mais  les  colons  français  ne  sont  pas  assez 
nombreux  et  nous  tournons  dans  un  cercle  vicieux. 

Tour  assurer  la  prospérité  de  notre  domaine  d'outre- 
mer, au  profit  de  la  Métropole,  il  faudrait  un  exode 
infiniment  plus  considérable.  Pourquoi  les  produits 
allemands  se  répandent-ils  de  par  le  monde,  voire 
même  dans  des  régions  dont  le  régime  monétaire  sem- 
ble devoir  leur  barrer  la  route  ?  C'est  uniquement  parce 
que  le  trop-plein  de  la  population  d'outre-Rhin  se  dé- 
versant sur  tous  les  points  du  globe,  les  émigrés  alle- 
mands tirent  le  plus  possible  de  la  Métropole,  faisant 
connaître  ainsi  des  marques  que  les  indigènes  finissent 
par  acheter.  Aussi  bien,  en  tenant  compte  de  l'impor- 
tance de  l'accroissement  de  la  population,  l'Allemagne 
prend  rang  immédiatement  après  la  Russie. 

Mais  notre  patriotisme  ne  doit  pas  souffrir  seulement 
de  l'affaissement  de  la  natalité  au  point  de  vue  de  l'a- 
venir colonial;  le  danger  est  grand  pour  notre  sol 
même,  pour  la  défense  nationale,  car  il  est  à  prévoir 
que  dans  dix  ans,  si  le  mouvement  continue,  la  France 
sera  sensiblement  moins  peuplée  qu'aujourd'hui.  D';iil- 
Iéurs,  la  désertion  des  ca"mpagnes  au  profit  des  villes 
est  un  autre  mal  dont  nous  ressentons  déjà  les  effets  : 
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l'agriculture  périclite,  les  besoins  augmentent  ot  avec 
eux  les  vices,  ne  sont  pus  une  dos  moindres  causes 
de  la  dépopulation. 

Gomment  remédier  à  cet  état  de  choses;'  Prêcher  la 
modération  dans  les  désirs  ou-  l'abnégation,  comme  le 
conseille  un  de  nos  grands  confrères  parisiens,  ce 
serait  dépenser  sa  rhétorique  en  pure  perle.  Il  faudrait, 
pour  avoir  des  chances  de  se  faire  écouter,  changer  les 
idées  régnantes  et  les  mœurs.  Le  morcellement  de  la 
propriété  a,  sans  aucun  doute,  contribué  à  réduire  les 
familles  :  il  en  est  de  même  du  partage  des  biens  entre 
les  enfants,  après  la  mort  des  parents.  On  se  livre  à 
des  calculs  utilitaires  et.  l'égoïsme  aidant,  le  chef  de 
famille  ne  veut  pas  accroître  ses  charges.  11  faut  dire 
aussi  qu'au  fond  nous  avons,  en  ce  qui  concerne  nos 
enfants,  des  idées  un  peu  étroites  et  que  le  souci  de 
leur  avenir  est,  en  général,  notre  plus  grande  préoccu- 
pation. Les  Allemands,  les  Anglais  et  les  Américains 
chérissent-ils  moins  les  leurs  f  C'est  peu  probable, 
mais,  après  les  avoir  armés  pour  la  lutte  de  la  vie,  ils 
les  laissent  voler  de  leurs  propres  ailes  à  un  âge  où 
nos  (ils  sont  encore  en  tutelle. 

Le  Times  propose  plusieurs  solutions  dont  nous 
citerons  la  plus  originale  :  ce  serait  la  suppression  de 
la  dot  dans  le  mariage,  afin  de  faire  disparaître  une 
race  de  parasites  jouisseurs.  Notre  confrère  de  Londres 
conseille  aussi  d'établir  un  système  de  taxes,  dont  la 
plus  lourde  pèserait  Sir  les  célibataires,  le  chef  de  fa- 
mille étant  dégrevé  proportionnellement  au  nombre  de 
ses  enfants. 

Cette  mesure  semblerait  assez  juste;  il  n'est  guère 
logique,  en  effet,  de  faire  payer  à  un  contribuable 
marié  et  chargé  de  famille,  qui  a  besoin  d'un  logement 
plus  vaste  et  dont  les  dépenses  obligatoires  sont  plus 
lourdes,  des  taxes  égales  ou  même  supérieures  à  celles 
que  paie  le  célibataire.  Il  y  aurait  donc  lieu  de  faire 
aboutir  un  des  nombreux  projets  de  loi  qui  ont  été 
présentés  dans  cet  ordre  d'idées.  Mais  ce  remède, 
comme  d'autres,  ne  coupera  pas  le  mal  dans  sa  ra- 
cine ;  en  attendant  que  les  chercheurs  et  les  moralistes 
aient  trouvé  le  moyen  de  modifier  une  situation  vrai- 
ment alarmante,  nous  constaterons  que  les  grandes 
causes  d'affaiblissement  de  la  natalité,  indiquées  par 
les  économistes,  se  manifestent  dans  tous  les  pays 
civilisés;  si  elles  agissent  d'une  façon  plus  sensible 
chez  nous  que  chezles  peuples  voisins,  cela  tient,  sans 
nul  doute,  à  la  transformation  plus  rapide  de  notre 
état  social. 

C.-R.  Wehruwg. 


TABACS  DE  PORTUGAL 

Les  actionnaires  de  la  Société  des  Tabacs  de  Portugal 
viennent  de  se  réunir  en  assemblée  générale  ordinaire 
pour  examiner  les  comptes  de  l'exercice  social,  qui  a 
pris  fin  le  31  mars  dernier. 

Le  compte  de  Profils  et  Perler*  s'établit  ainsi  : 
Produits  (en  ruiireis) 

Produits  des  ventes   6.294.895 

Droits  d'importation  directe   171.274 

Intérêts  et  escomptes   174.277 

Intérêts  du  cautionnement  de  la  Compagnie   -46.621 

Intérêts  des  immeubles   16.090 

Revenu  des  immeubles   5.122 

Divers   355 

Total  dos  produits   6.707.034 

Dépenses  (en  milreis) 

Redevances  à  l'Etat.   4.395.833 

Commissions  sur  ventps   1.Ï86.112 

Escomptes  pour  paiements  anticipés   113.467 

Frais  généraux   184.266 

Dépense  du  Comité  de  Paris  ,   24.131 

Fiscalisation  privée   94.915 

Primes  accordées  pour  augmentation  de  rentes 

dans  les  deux  derniers  exercices   43.535 

Divers   4.526 

Prélèvements  pour  amortissements    170.215 

Total  des  dépenses   6.217.000 

Bénéfices  nets   490.634 

Somme  égale   0.707.634 


Sur  la  susdite  somme  de  bénéfices  de  V)0 . li.'J'i  milreis, 
il  à  été  prélevé  tout  d'abord  un  montant  de  107  .301  mil 
reis  qui  a  été  porté  au  fonds  do  réserve.  Il  reste  alors 
383.333  milreis  qui  ont  reçu  l'attribution  suivante  : 

Milreis 


Dividende  de  7  1  2  0/0  aux  actions  

Attribution  de  10  0/0  aux  parts  de  fondateurs. 
Tantièmes  divers  


337.510 
38.333 
,  7.500 

383.333 

Sans  refaire  un  historique  de  la  Société  des  Tabacs 
de  Portugal,  historique  que  nous  avons  publié  dans 
Y  Economiste  Européen  du  1er  septembre  1894,  rappe- 
lons que  les  dividendes  distribués  jusqu'à  présent  aux 
actionnaires  ont  été  les  suivants  : 


Exercice 


1891-  92. 

1892-  93. 
1893  94. 
1894-95. 


6  fr. 
12 
11 
11 


Celui  de  1895-96,  qui  représente  7  1/2  0/0  du  capital 
versé,  contre  6  0/0  en  1894-95  (les  actions  de  90  milreis 
□'étant  libérées  que  de  50  0/0),  équivaut  à  environ 
15  francs,  ce  qui  constitue  une  avance  assez  sensible 
sur  l'année  dernière  et  un  revenu  avantageux  pour 
une  action  qui  cote  580  francs,  sur  lesquels  250  francs 
restent  à  verser. 


Etablissons,  maintenant,  le  bilan  de  la 
31  mars  dernier,  avant  de  passer  en  revue 
tions  effectuées  : 

Actif  (en  milreis)  : 

Caisse  et  banques   229.831 

Effets  à  recevoir   2.435.361 

Débiteurs   938.716 


Société,  au 
les  opéra- 


.  Actif  disponible   3.003.908 

Ministère  des  finances  

Tabacs  el  matières  premières  

Immeubles  

Titres  en  gage  

Cautionnement  (-39  obligations  en  dépôt)  

Machines  et  ustensiles  

Dépenses  à  amortir  

Divers  


Actif  réel. 

Comptes  d'ordres  : 

Gouvernement  portugais  pour 


3.603.908 

205.450 
1.385.384 
97.911 
833.566 
67.491 
34.377 
1.103.020 
 328 

7.381.435 


Garantie  du  Gouvernement  portugais  pour  les 

466.750  obligations  en  circulation   42.007.500 

Ancienne  administration  des  tabacs   '  4.204 

Valeurs  déposées  en  garantie  des  contrats   878.355 

Total   50.271.494 


Passif  (en  milreis)  : 

Capital  :  100.000 actions  de  90  milreis.  9.000.000 
Moins  :  50  0/0  non  versés   4 . 5(0 . 000 

4.500.000 

Réserve  

Réserve  pour  amortissements  

Ressources  sociales  

Effets  à  payer   42.877 

Créanciers  divers   551.601 

Impôts  à  payer   7.994 

Intérêts  et  divers  à  payer   8.027 

Remises  appartenant  à  l'exercice  suivant  30.625 

Ministère  des  finances   46.432 

Passif  envers  les  tiers   687.556 

Profits  et  pertes  

Ensemble  

Comptes  d'ordre  : 
Obligations,  valeur  nominale  des  466.750  obliga- 
tions en  circulation  

Ancienne  Administration  des  Tabacs  

Dépôts  en  garantie  des  contrats  

Total  " 


.500.000 
792.699 
910.546 


6.203.245 


687.556 
490.634 


7.381.435 


42.007.500 
4.204 

878.355 

50.271.494 


Des  chiffres  qui  précèdent,  il  ressort,  tout  d'abord, 
que  la  situation  financière  est  excellente.  En  effet, 
contre  un  passif  de  687.556  M.  R.,  la  Société  a  un  actif 
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disponible  de  3 . 003 . 908  M.R.  Quant  à  la  réserve,  avec 
la  somme  de  107  .301  M.  R.  prélevée  en  lin  du  dernier 
exercice,  elle  atteint  maintenant  son  maximum  statu- 
taire de  900.000  M.  R. 

Pendant  l'année  1895-90,  les  ventes  se  sont  sensible- 
ment développées.  Et,  à  ce  sujet,  nous  croyons  devoir 
donner  le  tableau  suivant,  qui  indique  les  résultats  des 
quatre  derniers  exercices  : 

Total  des  ventes      Valeur  brute 

1892-  93   1.899.169  kil.  7.402.196  M.  R. 

1893-  94    1.892.474  —  7.166.297  — 

1894-  95    1.972.354  —  7.421.855  — 

1895-  96    2.115.628  —  7.857.429  — 

La  progression  est  réellement  satisfaisante,  et  cepen- 
dant la  Compagnie  estime  que  les  ventes  devraient, 
dans  les  colonies,  et  en  dépit  d'une  augmentation  de 
50  0/0  en  valeur,  être  beaucoup  plus  importantes,  si 
l'Etat  ne  se  montrait  pas  tellement  indifférent  dans  la 
répression  de  la  fraude.  Finira-t-elle  par  obtenir  satis- 
faction sur  ce  point  ?  En  attendant,  elle  a  pu  arriver  à 
réduire  le  prix  de  revient  des  tabacs  fabriqués,  qui  est 
revenu  de  0  M.  R.  771  à  0  M.  R.  71?  par  kilo,  grâce  aux 
conditions  plus  favorables  dans  lesquelles  ont  pu  être 
effectués  les  achats  de  tabacs  en  feuilles  et  à  l'écono- 
mie réalisée  dans  le  coût  de  la  main-d'œuvre,  qui  est 
une  des  lourdes  charges  de  la  Société,  attendu  qu'elle 
est  dans  l'obligation  de  conserver  plus  d'ouvriers 
qu'elle  n'en  peut  utiliser.  Elle  s'efforce  d'en  réduire 
cependant  le  nombre  et  elle  a  pu,  en  cinq  ans,  ramener 
le  chiffre  de  4.083  ouvriers  qu'elle  occupait  à  3.007; 
néanmoins,  elle  a  dû  encore  payer  l'année  dernière 
plus  de  134  contos  pour  2-28.253  journées  de  chômage 
à  des  ouvriers  qu'elle  n'a  pu  occuper. 

En  résumé,  et  les  résultats  de  l'exercice  en  cours  se 
maintenant  au  niveau  de  l'exercice  précédent,  on  peut 
augurer  que  la  Société  n'est  pas  arrivée  à  l'apogée  de 
son  développement.  Quant  au  contrat  passé  entre  le 
Portugal  et  la  Compagnie,  il  n'y  a  pas  de  probabilité 
qu'il  sera  jamais  enfreint. 

A.  Lechenet. 


CANAL  DE  SUEZ 


A  sa  réunion  mensuelle  du  3  courant,  le  Conseil 
d'administration  de  la  Compagnie  Universelle  dû 
Canal  de  Suez  a  eu  à  procéder  à  l'élection  du  rempla- 
çant de  l'ancien  président  décédé,  M.  Jules  Guichard 
qui,  lui-même,  avait  succédé  à  M.  Ferdinand  de 
Lesseps. 

Le  choix  des  vingt-huit  membres  présents,  sur 
trente-deux  dont  se  compose  le  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Compagnie  (trois  membres  étant  absents),  a 
porté,  à  l'unanimité,  sur  le  prince  d'Arenberg,  déjà 
vice-Président  de  la  Compagnie. 

La  réunion  du  Conseil  a  eu  lieu  au  domicile  adminis- 
tratif et  attributif  de  juridiction,  c'est-à-dire  à  Paris, 
rueCharras,  sous  la  présidence  de  sir  John  Stokes, 
lieutenant  général  de  Sa  Majesté  britannique,  doyen 
d'âge  des  trois  vice-Présidents  de  la  Compagnie,  qui  a 
prononcé,  en  termes  émus,  l'éloge  du  Président  défunt. 
On  a  procédé  ensuite  au  scrutin  et,  ainsi  que  nous  le 
disons  plus  haut,  les  votes  se  sont  prononcés  à  l'unani- 
mité pourle  prince  d'Arenberg.  Il  restait  ensuite  à  pro- 
céder, pour  compléter  le  Conseil,  à  la  nomination  d'un 
nouvel  administrateur  :  le  choix  du  Conseil  a  porté 
sur  M.  Robert  Guichard,  fils  du  Président  défunt. 

Sans  entrer  dans  des  détails  trop  circonstanciés, 
mentionnons  que  le  prince  d'Arenberg,  qui  va  bientôt 
atteindre  sa  59°  année,  est  le  chef  de  la  branche 
française  de  la  famille  d'Arenberg;  qu'en  1870,  il  com- 
manda les  mobiles  du  Cher  et  fut,  pour  la  bravoure 
qu'il  déploya  devant  l'ennemi,  nommé  chevalier  de  la 
Légion  d'honneur.  Conseiller  génér.il  du  Cher,  il  fut 
nommé  député  de  ce  département  en  1877,  et  réélu  en 
1889.  Aux  dernières  élections  législatives,  il  se  pré- 


senta de  nouveau  aux  suffrages,  mais  comme  conserva- 
teur rallié. 

En  de  nombreuses  occasions,  le  prince  d'Arenberg 
prit  la  parole,  à  la  Chambre  des  députés,  pour  traiter 
les  questions  de  politique  étrangère  et  coloniale,  et  il 
est  généralement  reconnu  comme  un  des  chefs  du 
groupe  colonial  de  la  Chambre,  et  comme  un  grand 
avocat  de  l'expansion  coloniale  de  la  France.  Toute- 
fois, comme  le  dit  notre  confrère  de  Londres,  le  Times, 
il  ne  témoigna  jamais  d'aucun  parti  pris  vis-à-vis  de 
l'Angleterre,  s'efforçant  simplement  par  la  voie  paci- 
fique, et  avec  l'aide  de  l'industrie  et  du  commerce 
français,  de  faire,  de  ses  compatriotes,  des  rivaux  des 
autres  peuples  colonisateurs. 

Le  Times  ajoute  que  le  fait  d'avoir  obtenu  la  voix 
des  administrateurs  anglais  qui  représentent  un  tiers 
du  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  de  Sues, 
et  qui,  en  cette  circonstance,  ont  fait  preuve  de  tolé- 
rance et  de  libéralisme,  prouve  que  l'on  se  rend 
compte,  de  l'autre  côté  de  la  Manche,  du  caractère  du 
prince  d'Arenberg,  et  que  les  administrateurs  anglais 
sont  persuadés  qu'il  consacrera  tous  ses  soins  à  tra- 
vailler exclusivement  en  vue  de  la  prospérité  de  l'entre- 
prise dont  la  présidence  lui  impose  de  nouveaux  et 
importants  devoirs. 

A  ce  que  dit  le  Times,  répliquons  qu'en  consacrant 
ses  soins  au  Canal  de  Suez,  le  prince  d'Arenberg  ne 
peut  pas  oublier  qu'il  est  Président  du  Comité  de 
l'Afrique  française,  membre  de  la  Société  de  Géographie, 
et  qu'en  travaillant  plus  que  jamais  à  l'expansion 
coloniale  de  la  France,  il  servira  les  intérêts  de  la 
Compagnie  dont  les  destinées  lui  sont  confiées,  tout 
en  continuant  à  se  rendre  utile  à  son  pays  même. 

P.  R. 


La  Caisse  Nationale  de  Retraites  pour  la  Vieillesse 


Cette  institution  de  prévoyance  et  de  mutualité, 
éminemment  philanthropique,  qui  a  subi  de  si  nom- 
breuses transformations  depuis  l'époque  de  sa  créa- 
tion, c'est-à-dire  depuis  le  11  mai  1851,  devient  de  plus 
en  plus  populaire;  aussi  bien  la  sécurité  absolue 
qu'elle  offre  aux  déposants  lui  a  amené,  peu  à  peu,  la 
clientèle  des  gens  économes  et  ordonnés,  soucieux  de 
s'assurer,  pour  leurs  vieux  jours,  une  indépendance 
relative.  Nous  n'entreprendrons  pas  de  retracer  ici  les 
diverses  phases  par  lesquelles  a  passé  l'organisation  de 
la  Caisse  nationale  des  retraites;  il  nous  suffira  de 
rappeler  que,  créée  pour  aider  l'initiative  des  popula- 
tions laborieuses  voulant  améliorer  leur  sort,  elle  est 
devenue  indépendante  depuis  188i  ;  tout  en  continuant 
à  opérer  sous  la  garantie  de  l'Etat,  elle  fonctionne  au- 
jourd'hui comme  une  Compagnie  d'assurances  sur  la 
vie,  qui  encaisse,  capitalise  et  paie. 

Chaque  année  la  Caisse  nationale  de  retraites  pour 
la  vieillesse  établit  le  bilan  de  ses  opérations';  nous 
allons  analyser  à  grands  traits  le  dernier  rapport  de  la 
Commission  supérieure,  adressé  au  Président  de  la  Ré- 
publique et  publié  récemment  à  {'Officiel.  Ce  rapport, 
qui  contient  des  indications  fort  intéressantes  sur  les 
opérations  faites  depuis  l'origine,  est  spécial  à  l'an- 
née 1895. 


Ce  qui  frappe  tout  d'abord,  ce  sont  les  effets  de  la 
loi  du  29  juin  1894  sur  les  retraites  des  ouvriers  mi- 
neurs, c'est-à-dire  l'augmentation  des  versements  col- 
lectifs et  aussi  celle  des  versements  individuels. 

La  première  catégorie  (versements  collectifs)  com- 
prend les  ouvriers  de  l'Etat,  des  mines  et  de  diverses 
industries;  viennent  ensuite  les  agents  des  chemins  de 
fer,  les  employés,  militaires  et  marins,  les  mineurs 
sans  profession,  les  personnes  exerçant  une  profession 
libérale  et  les  rentiers,  les  agriculteurs,  les  artisans 
patentés  et,  enfin,  les  domestiques.  Pour  18!)").  cette 
catégorie  représente  90.35  0/0  du  nombre  total  des  dé- 
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posants,  alors  que  la  proportion  n'était  que  de  80.980/0 
en  1800  et  87.5!»  0  0  en  lS'.i'i. 

L'Augmentation  de  1894  à  1895  est  due  aux  verse- 
ments elïeetués  au  nom  des  ouvriers  de  l'artillerie  et 
surtout  par  ceux  qui  ont  été  opérés  nu  profit  d'ouvriers 
mineurs  en  exécution  de  la  loi  du  29  juin  1894.  Comme 
les  années  précédentes,  le  sexe  masculin  l'emporte  dans 
la  proportion  des  trois  cinquièmes  (6;]  20  pour  100)  dans 
cette  catégorie.  Cette  proportion  qui  se  maintient  de- 
puis 1890,  s'explique  parce  fait  que  les  trois  quarts  des 
déposants  sont  des  chefs  de  famille. 

En  ce  qui  concerne  les  déposants  directs,  ils  se  recru- 
tent principalement  parmi  les  personnes  ayant  une  pro- 
fession libérale  et  parmi  les  rentiers;  avec  eux  on  trouve 
les  mineurs  sans  profession,  les  employés  militaires  et 
marins,  les  ouvriers,  les  artisans  patentés  et  marchands, 
les  domestiques,  les  agriculteurs  et  les  agents  de  che- 
mins de  fer.  Ajoutons  qun  les  femmes  dominent  clans  la 
catégorie  des  professions  libérales,  des  rentiers  et  des 
domestiques;  dans  toutes  les  autres  catégories  les  hom- 
mes l'emportent. 

Les  déposants  collectifs  ont  été,  en  1895,  au  nombre 
de  151.345,  tandis  que  le  chiffre  des  isolés  ne  dépassait 
pas  5.727;  c'est  là  un  total  de  157. 07:^,  en  augmentation 
de  112. -248  sur  1894. 

Au  point  de  vue  de  l'âge  fixé  pour  l'entrée  en  jouis- 
sance de  la  rente  lors  du  versement,  les  nouveaux  dépo- 
sants peuvent  être  classés  comme  suit  : 

Déposants  collectifs  :  de  55  à  59  ans,  76,21  0/0  :  de  50 
à  54  ans,  13,67  0/0;  de  60  à  61  ans,  7,37  0/0;  65  ans  et 
au-dessus,  2,75  0/0. 

Déposants  directs  :  de  50  à  54  ans,  59,87  0/0:  de  53  à 
59  ans,  22,04  0/0  ;  de  60  à  64  ans,  11,09  0/0  et  de  65  ans 
et  au-dessus,  7  0/0. 

Les  versements  effectués  en  1895  pour  509.991  comptes 
se  divisent  en  481 .024  comptes  ayant  reçu  des  verse- 
ments collectifs,  23.837  ayant  reçu  des  versements  indi- 
viduels et  5.040  ayant  reçu  des  versements  de  secours 
mutuels. 

Quant  à  la  statistique  des  rentiers,  elle  nous  apprend 
qu'il  a  été  délivré,  depuis  l'origine  de  la  Caisse,  des 
titres  à  334.155  titulaires,  qui  se  répartissent  en: 

1°  133.659  rentiers  titulaires  de  rentes  de  51  à  200  fr., 
40  0/0  ;  2"  118.462  rentiers  titulaires  de  rentes  de  2  à  50 
francs,  35,45  0/0:  3°  32.463  rentiers  titulaires  de  rentes 
de  201  à  360  fr.,  9,71  0/0:  4°  27.458  rentiers  titulaires 
de  rentes  de  361  à  600  fr.,  8,22  0/0  ;  5<>  17.527  rentiers 
titulaires  de  rentes  de  601  à  1.200  fr.,  5,25  0/0  ;  6»  4.586 
rentiers  titulaires  de  rentes  de  1.201  à  1.500  fr.,  1,37 
pour  cent. 

Cet  ordre  est  le  même  depuis  plusieurs  années. 

Au  31  décembre  1895,  le  nombre  des  rentiers,  dont  les 
rentes  sont  en  cours,  s'élevait  à  196.228, pour 33.151.178 
francs. 

Nous  allons  examiner,  à  présent,  les  opérations  de 
recettes  et  de  dépenses  de  la  Caisse  en  1895,  ainsi  que 
l'ensemble  de  la  situation  financière  au  31  décembre 
dernier  : 

En  1895,  la  Caisse  Nationale  de  Retraites  a  reçu 
1  338.859  versements,  s'élevant  à  un  total  de  32.647.914 
francs  ;  par  rapport  à  1894,  c'est  là  une  augmentation 
de  297.139  versements  et  de  1.592.817  fr. 

En  ajoutant  à  la  susdite  somme  les  perceptions  pour 
arrérages,  intérêts,  versements  sur  promesses  de  livrets, 
versements  mensuels  des  exploitants  de  mines,  etc., 
soit  35.910.524  fr.,  et  le  solde  disponible  au  31  décembre 
1894,  on  arrive  à  un  total  général  de  114.193.676  fr. 

Les  sommes  payées  se  décomposent  en  16.014.143  fr. 
pour  remboursements,  après  décès,  de  capitaux  réser- 
vés ;  en  31.333.648  fr.  pour  paiements  de  rentes  via- 
gères et  en  autres  sommes  de  moindre  importance  pour 
frais  divers,  au  total  48.432.479  fr.  L'excédent  des  re- 
cettes sur  les  dépenses  ressort  donc  à  (35.761 .197  fr., 
dont  une  partie  a  été  appliquée  à  des  achats  d'obliga- 
tions 3  0/0  du  Trésor  et  d'obligations  départementales 
ou  communales. 

Malgré  les  difficultés  que  présente  l'emploi  des  fonds 
à  un  intérêt  suffisamment  rémunérateur,  la  Commis- 
sion a  proposé  et  obtenu  le  maintien  à  3  5C  0/0  du  taux 


de  l'intérêt  dont  il  sera  tenu  compte  aux  déposants  en- 
en  1896;  mais  la  question  posée  à  ce  propos,  en  1895, 
va  se  renouveler  cette  année. 

Depuis  l'origine,  c'est-à-dire  du  1 1  mai  1851  au  31  dé- 
cembre 1X95,  la  Caisse  a  reçu  de  1.189.597  déposants 
des  versements  s'élevant  à  910.D35.655  fr.:  en  ajoutant 
les  arrérages  et  intérêts  sur  rentes  et  valeurs  diverses, 
les  intérêts  bonifiés  sur  le  compte  courant  avec  le  Tré- 
sor public,  les  bénéfices  sur  remboursements,  etc.,  etc., 
nous  arrivons  à  un  total  net  de  recettes  de  1  milliard 
885.815.280  fr.  Si  nous  déduisons  de  ce  total  les  dé- 
penses (se  décomposant  en  remboursements  de  capi- 
taux après  décès,  paiements  de  rentes  viagères,  etc.),  il 
reste  encore  un  excédent  net  de  839.276.459  fr.;  dans  ce 
chiffre,  les  achats  de  rentes  et  valeurs,  déduction  faite 
des  valeurs  déboursées,  figurent  pour  791.718.211  fr. 


En  résumé,  la  caractéristique  de  l'année  1895  est, 
comme  nous  l'avons  observé  plus  haut,  l'augmentation 
du  nombre  des  versements  collectifs  et  individuels  ;  après 
avoir  subi  une  diminution  passagère  due  à  l'abaisse- 
ment à  500  fr.  du  maximum  des  versements  annuels 
et  à  la  réduction  du  taux  de  l'intérêt,  les  versements  in- 
dividuels à  capital  réservé  ont  repris  leur  progression 
normale.  Ainsi  que  le  constate  le  rapport,  en  opérant 
des  versements  de  cette  nature,  avec  jouissance  immé- 
diate, les  déposants  ont  surtout  en  vue  un  placement 
en  renies  sur  l'Etat  leur  rapportant  3  1/2  0/0  à  la 
(  laisse  nationale  des  retraites,  alors  que  le  lendement 
de  notre  3  0/0  perpétuel  reste  inférieur  à  3  0/0.  Cela 
suffit  à  expliquer  la  popularité  d'une  Institution  qui, 
nous  le  répétons,  a  été  conçue  dans  un  but  philanthro- 
pique pour  venir  en  aide  aux  travailleurs  peu  fortunés. 

J.  M. 


L'Approvisionnement  de  Paris  en  1895 

Suite  et  fin  (i) 

Les  introductions  de  volaille  et  de  gibier  se  sont 
élévées,  en  1895,  à  22.958.939  kil. .  dont  21 . 110. 339kil. 
de  provenance  française  et  1.848.600  kil.  de  prove- 
nance étrangère,  soit  une  augmentation  de  2.'i72.847 
kilos  sur  1894  . 

Les  éleveurs  ont  profité  du  bon  marché  des  graines 
et  de  l'abondance  des  herbages  pour  continuer  à  faire 
des  élèves  et,  d'autre  part,  la  température  a  été  très 
favorable  aux  couvées. 

Les  poulets,  qui  forment  environ  la  moitié  du  poids 
total  des  apports,  viennent  surtout  de  la  Bresse,  du 
Maçonnais,  de  la  Touraine,  de  Nantes,  du  Gàtinais, 
de  Chartres  et  de  Houdon.  Les  oies  ont  été  expédiées 
du  Poitou,  de  la  Sarthe,  de  l'Orne  et  de  l'Eure.  Les 
lapins  vivants  ou  dépouillés  ont  été  apportés  du  Gàti- 
nais, du  Poitou  et  de  Château-Thierry;  les  canards  du 
Nantais  et  du  Rouennais  ;  le  pigeon  français  de  la 
Picardie  etdu  Maçonnais;  le  pigeon  étranger  de  l'Italie, 
et  enfin,  les  dindes,  coqs  et  poules  de  la  Touraine. 

Les  cours  de  la  volaille  ont  légèrement  diminué  en 
1895,  par  rapport  à  l'année  antérieure;  voici  un  aperçu 
de  quelques  prix  : 

1894  1895 

Maxi-  Mini-  Maxi-  Mini- 
mum   mura     muni  mura 

Oies  grasses  :  Sarthe,  Orne   9  35  7  47  10  15  7  10 

—   ordinaires  :  toutes  prove- 
nances  7  69  4  08  7  42  3  7G 

Perdrix  et  perdreaux  de  pays...  3  47  2  19  3  14  1  98 

—  espagnols..  2  37  1  27  2  35  1  55 

—  autres  provenances.    2  97     1  51      2  98     1  72 
Pigeons  de  volière   1  80     »  92      1  82     »  89 

—     bizets   1  27     «  63      1  22     »  58 

Pintades   3  82     2  49      3  60     2  36 

(1)  Voir  Y  Économiste  Européen.  n°  228,  du  23  mai  1896. 
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1894  1895 

Maxi-  Mini-  Maxi-  Mini- 
mum   rnum    mum  mum 

Poulets  gras  :  lloudan,  etc   9  90     5  37      9  44     4  94 

—  en  chair  :  Cbàteaudun, 

Caen,  etc   4  74     2  79      5   »     2  61 

—  Bresse  :  Touraiue,  Nan- 

tes, etc   5  90     2  92      5  64     2  80 

—  ordinaires  .  Midi  et  au- 

tres provenances  ....    3  88     1  92      3  80     1  82 

Les  opérations  à  la  vente  en  gros  des  fruits  et-  lé- 
gu?nes,  pendant  Tannée  1895,  comparées  à  celles  de 
l'année  1894,  présentent  les  résultats  suivants  : 

Kilogr. 

En  1894   12.414.950 

En  1895   12.251.810 

Diminution  pour  1895. ..  163.140 

La  cause  de  cette  diminution  est  attribuée  aux  en- 
vois moins  importants  de  cresson,  par  suite  de  l'hiver 
rigoureux  de  1894  et  de  la  sécheresse  de  l'été  de  1895. 

Le  raisin  a  été  également  moins  abondant  :  aussi  la 
saison  du  chasselas  s'est  terminée,  cette  année,  plus 
tôt  que  pendant  l'année  précédente,  à  cause  de  la  forte 
chaleur  du  mois  de  septembre,  qui  a  hâté  trop  rapide- 
msnt  sa  maturité.  En  raison  de  la  rareté  de  certains 
fruits  sur  le  carreau,  le  raisin  de  France  a  obtenu  des 
prix  de  ventj  beaucoup  plus  élevés  que  pendant  l'an- 
née 1894. 

D'autre  part,  211.821.850  hilogrammes  de  marchan- 
dises amenées  sur  le  Carreau  ont  été  fournies  parles 
maraîchers  des  environs  de  Paris  et  les  cultivateurs 
des  départements  de  la  Seine,  Seine-et-Oise,  Oise  et 
Seine-et-Marne. 

A  ce  propos,  il  convient  de  s'arrêter  quelques  ins- 
tants au  chemin  de  fer  sur  route  d'Arpajon  aux 
Halles  centrales,  avec  embranchement  de  Montlhéry  à 
Marcoussis,  qui  a  été  concédé  par  décret  du  13  fé- 
vrier 1891,  dont  le  parcours  total  est  de  37  kilomètres. 

Partant  d'Arpajon,  la  ligne  dess°rt  Saint  Germain- 
la-Norville,  Leuville,  Linas,  où  elle  pénètre  sur  la 
route  d'Orléans,  passe  à  Montlhéry,  d'où  un  embran- 
chement se  détache  pour  desservir  Marcoussis,  distant 
de  3  kilomètres,  traverse  Longpont,  La  Grangeaux- 
Cercles,  Ballainvilliers.  Là,  elle  quitte  la  route  d"Or- 
léans  et  décrit  à  l'Ouest  une  courbe  pour  desservir 
Saulx-les-Chartreux,  traverse  Longjumeau  et  se  dirige 
à  l'Est  sur  Chilly-Mazarin,  Morangis,  Wissous,  re- 
gagne la  route  d'Orléans  un  peu  avant  le  Petit-Massy, 
traverse  Antony,  La  Croix-de-Berny,  Bourg-la-Reine, 
passe  à  proximité  de  Bagneux  et  d  Arcueil,  traverse 
Montrouge  et  entre  dans  Paris  par  la  porte  d'Orléans. 
Elle  emprunte  alors  les  voies  de  la  Compagnie  générale 
des  omnibus  sur  l'avenue  d'Orléans,  dans  la  rue  Den- 
fert-Bochereau.  sur  les  boulevards  Saint-Michel  et  du 
Palais  et  dans  les  rues  des  Halles  et  Ballard,  où  se 
trouve  le  point  d'arrivée,  au  cœur  des  Halles  cen- 
trales. 

Les  introductions  de  poisson,  en  1895,  s'élevant  à 
27.138.776  kilog.,  dépassent  de  22.992  kilog.  celles  de 
1894,  grâce  aux  importations  d'eau  douce  étrangère. 

Les  apports  de  coquillages  accusent,  avec  un  total 
de  7.627. 320  kilog.,  une  augmentation  de 560. G10 kilog. 
due  aux  importations  de  moule  étrangère  et  aux  coquil- 
lages divers  français. 

Malgré  les  mauvais  temps  et  le  retard  dans  les  eaux 
françaises  du  maquereau  et  du  hareng,  qui  sont  arrivés 
en  moins  grande  importance  que  les  années  précédentes, 
nos  pêcheurs  ont  pu  expédiera  peu  près  la  même  quan- 
tité que  pendant  l'année  1894. 

Les  prix  de  vente  de  presque  toutes  les  espèces  de 
poisson  de  mer  sont  supérieurs  ù  ceux  de  1894. 

On  a  payé  :  de  3  fr.  97  à  2  fr.  60  le  kilog.  pour  les 
bars,  de  1  fr.  55  à  1  fr.  13  pour  les  brèmes,  de  1  fr.  03  à 
Ofr.  64  pour  les  cabillauds,  de  1  fr.  69  à  1  fr.  25  nour 
les  maquereaux,  de  3  fr.  36  à  2  fr.  45  pour  les  rougets 
barbets,  do  0  fr.  92  à  0  fr.  73  pour  le  thon,  etc.,  etc. 

Ajoutons  que  la  préfecture  de  police  a  saisi,  comme 


étant  impropres  à  la  consommation  :  187.772  kilog.  de 
marée,  71.940  kilog.  d'eau  douce,  127.035  kilog.  de  co- 
quillages. 

Il  a  été  introduit  aux  Halles  centrales,  pendant  l'an- 
née 1895,  343.960  centaines  dlmïtres,  au  lieu  de  326.060 
centaines  en  1894,  dont  voici  les  prix  : 

Maxim.  Minim. 

Arcachon   5  43  2  44 

.Marennes   14  28  4  21 

Portugaises   4  75  2  55 

Armoricaines   16   »  6  25 

Cancal'es   17  39  10  73 

Courseules  Saint- VVaast   16  £6  10  44 

Les  introductions  de  beurre  se  sont  élevées,  en  1895, 
à  10.905.049  kilog.,  contre  11.279,197  kil.  en  1894;  les 
apports  proviennent  de  la  Normandie  et  de  la  Breta- 
gne, de  la  Charente,  de  la  Touraine  et  de  l'Orléanais, 
de  la  Suisse  et  de  l'Alsace.  Suivant  les  espèces,  le  prix 
du  beurre  a  varié  entre  6fr.  44  et  1  fr.  30  le  kilo. 

Pour  les  œufs,  les  quantités  introduites  étaient  de 
16.401.698  kil.,  en  diminution  de  413.058  kil.  sur  1894. 

Le  prix  moyen  du  mille,  qui  était  de  81  fr.  69  en 
1894,  s'est  élevé,  en  1895,  à  87  fr.  21.  Le  prix  moven  du 
kilo,  qui  était  de  1  fr.  33  c.  en  1894,  s'est  élevé,  en  1896, 
àl  fr.  43  c,  —  soit  une  augmentation  de  5  fr.  52  c.  par 
mille  d'œufs  et  de  0  fr.  10  c.  par  20  œufs  (1  kilo). 

Cette  augmentation  ne  peut  être  attribuée  qu'aux 
apports  plus  importants  de  provenance  indigène. 

Les  œufs  frais  les  plus  pesants  et,  par  conséquent, 
les  plus  gros,  venant  du  Calvados,  de  l'Eure,  de  la 
Seine-Inférieure,  sont  relativement  plus  chers  que  les 
autres. 

Un  chapitre  important  est  celui  des  vins  et  alcools, 
et  les  chiffres  qu'il  contient  permettent  de  constater, 
une  fois  de  plus-,  la  tendance  du  consommateur  à  se 
passer  d'intermédiaire  en  s'adressant  directement  au 
producteur.  Cette  tendance  s'est  surtout  accentuée  de- 
puis la  récolte  exceptionnelle  de  1893. 

En  effet,  les  quantités  livrées  par  les  entrepôts,  pour 
Paris  et  l'extérieur,  sont  descendues  successivement  : 
pour  les  vins,  de  3.742.000  hectolitres  en  1890  à  2  mil- 
lions 849.000  hectolitres  en  1895;  pour  les  alcools,  de 
124.000  hectolitres  en  1890  à  98.000  hectolitres  en 
1895. 

En  ce  qui  concerne  particulièrement  les  sorties  à  des- 
tination de  Paris,  les  variations  sur  l'alcool  ont  été 
moins  sensibles,  mais  les  quantités  de  vins  livrées,  qui 
avaient  été  de  2. 414.000 hect.  en  1890,  n'étaient  plus  que 
de  2.295.000  hect.  en  1895. 

Par  contre,  on  remarque  que  les  quantités  consom- 
mées dans  Paris  ont  suivi  une  marche  inverse  et  se 
sont  élevées  progressivement  :  pour  les  vins,  de  4  mil- 
lions 474,000  hectol.  en  1890  à  5.010.000  hect.  en  1895  ; 
pour  les  alcools,  de  170.000  hect.  en  1890  à  180.000  hect. 
en  1895. 

A  quelles  causes,  lisons-nous  dans  le  Rapport  officiel,  con- 
vient-il d'attribuer  cette  situation? 

Les  négociants  exposent  que  le  relèvement  des  droits  de 
douane  (1er  février  1892)  leur  a  été  préjudiciable  et  qu'ils  ont 
perdu  de  ce  fait  le  trafic  assez  considérable  des  vins  étran- 
gers. 

D'autre  part,  ils  ajoutent  que,  pour  satisfaire  aux  prescrip- 
tions de  la  loi  sur  le  mouillage,  ils  ont  dû  modifier  leurs 
anciens  procédés  de  manipulation  des  vins  destinés  à  la  con- 
sommation ordinaire  de  Paris. 

Avant  cette  loi,  ils  taisaient  leurs  «  coupages  »  ou  «  cuvées  » 
au  moyen  de  petits  vins  du  Centre  et  de  gros  vins  du  Midi  ou 
d'Espagne;  ils  obtenaient  un  mélange  qui,  après  mouillage, 
avait  une  force  alcoolique  d'environ  8  degrés  et  un  bouquet 
convenant  au  goût  spécial  de  leur  clientèle. 

Cette  fabrication  serait  abandonnée  depuis  que  l'on  consi- 
dère comme  vin  mouillé  tout  liquide  vineux  qui  ne  renferme 
pas  20  grammes  d'extrait  sec  et  10  degrés  alcooliques.  C'est 
pour  satisfaire  à  ces  exigences,  disent-ils,  qu'ils  ont  dù  adop- 
ter pour  leurs  mélanges  les  vins  de  raisins  secs  et  les  gros 
espagnols. 

A  ces  raisons  données  par  les  négociants,  on  peut  ajouter  la 
tolérance  des  Compagnies  de  chemins  de  fer  autorisant  le 
séjour  prolongé  sous  gare  des  fûts  devin,  ce  qui  permet  aux 
commerçants  de  procéder  sur  place  à  leurs  opérations  de 
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von to  cl  d'éviter  ainsi  les  irais  dVitunagasinago  dans  les 
vins  entropèls. 

Ces  explications  sont  très  plausibles,  niais,  en  réalité, 
on  no  peut  que  se  réjouir  devoir  augmenter  la  consom- 
mation des  vins  français  nalutyîs. 

Le  manque  d'espace  nous  empêche  d'analyser  d'une, 
façon  plus  complète,  le  remarquable  travail  établi  par 
le  Bureau  de  l'Approvisionnement  do  la  Ville  de  Paris. 
Nous  nous  bornerons  à  ajouter  que  les  perceptions  tota- 
les de  ce  service, —  comprenant  les  droits  d'abri  etde 
locations  sur  les  divers  marchés,  entrepôts,  abattoirs, 
etc.  ainsi  que  le  poids  public  —  se  sont  élevées,  en  1895, 
à  10.054.562  fr..  en  moins-value  de  331.955  fr.  sur  1894. 

Rappelons  aussi  que  toutes  les  données  précédentes 
constituent  une  simple  approximation,  pour  évaluer  la 
puissance  de  consommation  de  la  capitale  ;  cette  approxi- 
mation no  peut  porter,  du  reste,  que  sur  un  nombre 
très  restreint  de  denrées,  les  éléments  d'appréciation 
n'existant,  d'une  manière  certaine  et  complète,  que 
pour  celles  soumises  à  l'octroi. 

C.-R.  Wemruxg. 


Inforinatious  Éeouoips  et  Financières 

Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Un  versement  de  30  fr.  (net  29  fr.  75)  est  appelé  du 
1er  au  15  août  sur  les  obligations  de  l'Emprunt  2  1,  2  <>  o 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à 
partir  du  8  août,  lesdites  obligations  ne  seront  plus 
négociables  qu'en  titres  libérés  de  60  fr. 

Jusqu'au  14  août,  il  pourra  être  traité  suivant  con- 
ventions particulières  en  titres  libérés  de  30  fr. 

En  liquidation  du  31  août,  les  livraisons  devront 
s'effectuer  en  titres  libérés  de  60  francs. 


La  liquidation  de  la  Société  Générale  des  Téléphones 
procède  à  la  répartition,  entre  actionnaires,  du  solde 
des  50.000  actions  de  la  Société  Industrielle  des  Télé- 
phones qui  lui  ont  été  remises  par  celle-ci  en  représen- 
tation de  ses  apports. 

Cette  répartition  a  lieu  à  raison  de  2/5mes  d'action  de 
la  Société  Industrielle  par  chaque  action  de  la  Société 
Générale  dee  Téléphones. 

Par  suite,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  3  août  présent  mois,  les  actions  de  la  Société  Géné- 
rale des  Téléphones  ne  sont  plus  négociables  qu'en 
titres  estampillés  de  ladite  répartition. 

En  liquidation  du  31  juillet,  les  livraisons  se  sont 
effectuées  en  titres  non  estampillés. 


L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires 
de  la  Nationale,  Compagnie  anonyme  d'assurances 
contre  l'incendie  et  les  explosions,  en  date  du  30  avril 
1896,  a  voté  le  dédoublement  des  2.000  actions  nomina- 
tives de  5.000  fr.,  libérées  de  1.250  fr.,  et,  par  suite, 
l'échange  desdites  actions  contre  4.000  actions  nomi- 
natives de  2.500  fr.,  libérées  de  625  fr. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à 
partir  du  6  août  présent  mois,  les  4.000  actions  nou- 
velles de  2.500  fr.  seront  admises  aux  négociations  de 
la  Bourse,  au  comptant,  en  remplacement  des  2.000  ac- 
tions anciennes  de  5.000  fr. 


Depuis  le  7  août  présent  mois,  les  actions  de  la 
Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  ne  sont  plus 
négociables  qu'en  titres  définitifs  divisés  et  numérotés 
comme  suit  : 

250.000  unités,  numéros  1  à  250000; 

50.000  titres  de  5  actions,  numéros  250001  à  500000 

En  liquidation  du  15  août,  les  livraisons  devront 
s  effectuer  en  litres  définitifs. 


Bourse  de  Lyon.  —  Par  décret  du  Président  de  la 
liéjuihlique,  en  date  du  2  août  USOti,  rendu  sur  la 
proposition  du  Ministre  dits  finances,  M.  Boùviei  (-Jeun- 
César),  ancien  agent  de  change  près  la.  Bourse  de  Lyon, 
a  été  nommé  agent  de  change  honoraire, 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  do  la  Banque  : 
30  juillet 

Or   2  068.382.188 

Argent...    1.254  0  S  13S 


6  août 
2.073  792. 766 
1.255  6S2  700 


3.322  440.627  3.329.435.473 
Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour  

PorteteuiUeParislI^^t-;;;; 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve   

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques;  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  ma.  1S34  

_  . 7,- .  _„  {  Ex-banques  département. 

mobilières  j  Loi  duJ  juin  1&7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris    

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


30  juillet 

o  août 

3.322  410.827 

3.328. 435. 173 

15.752 

190.278 

361.761 

.417 

791  ;,r 

» 

» 

M 

» 

412.261 

.122 

350  643.382 

21. 9%. 70" 

2  143.700 

5.141 

.300 

6.334.300 

272.185 

760 

170.738  455 

189  198 

457 

198.391.339 

140.000.000 

140.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980 

.750 

2 . 980 . 750 

99.607.480 

99.607.480 

100.000.000 

100. 000. 000 

4.000.000 

4 . 000 . 000 

15.127.085 

15. 129.09O 

1.368.801 

2,078.818 

8.407 

444 

8 . 407 . 444 

48.764 

423 

39.332.242 

5.015.254 

121 

\  .  1  1 1  . \ôt  2Ju 

182.500 

000 

182.500.000 

8.002 

313 

8.002.313 

10.000 

000 

10.000.000 

2.980 

750 

2.980.750 

9.125 

000 

9.125.000 

4.000 

000 

4.000.000 

8.407 

444 

8.407.444 

3.578.084 

885 

3.546.385.920 

18  048 

691 

18.753.636 

20  465 

268 

19.915  589 

228.779 

1/7 

228  165.222 

839  393 

857 

fiOl.827.317 

77.220 

215 

72.193.213 

3.880 

728 

3  503  804 

8.069 

419 

2.453.137 

863. 

575 

863.5/5 

20.532 

795 

22.030  232 

Total  


5.015.254.1211  4.741  137.236 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


12  août 

10  août 

9  août 

8  août 

6  août 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.031.0 

3  4t2.3 

3.379.7 

3.402.4 

3  54S.3 

i  956.3 

2.992.'i 

3.151.7 

3.309 .8 

3.329.4 

Portefeuille  

454.3 

524 . 1 

411  6 

76";.0 

606  3 

Avances  aux  partie. 

323  6 

£96  1 

207  6 

309.8 

3S3.6 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

432.0 

176.2 

174.0 

328.1 

228  1 

—  part... 

399  8 

385.6 

596  2 

783.7 

073.0 

Taux  d'Escompte  . 

2  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

pair 

7  0/00 

pair 

pair 

pair 

Bénéfices  nets  

Pl. 7 

707.7 

198.9 

796  2 

374.3 

Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  21  au 
M  juillet  1896  : 

Dépôts  de  fonds   4.717.368  27 

■    Retraits  de  fonds   3.990.389  55 

Excédent  des  dépôts   720.978  72 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  31  juillet  1896  : 
68.404.949  fr.  47. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au 
31  juillet  1896  pour  le  compte  des  déposants  des  Caisses 
d'épargne  ordinaires  :  423.833  fr.  39. 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  l'emploi  des  fonds  des 
mêmes  caisses  :  Néant. 
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Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris 
pour  le  mois  de  juillet  1806  présente  une  augmentation 
de  628.716  fr.  sur  les  évaluations  budgétaires  et  une 
diminution  de  34&.896  fr.  sur  les  produits  de  juillet 
1805. 

Le  produit  depuis  le  lp>  janvier  1896  présente  une 
augmentation  de  2.347.026  fr.  comparativement  aux 
évaluations  budgétaires  et  une  augmentation  de  861.877 
francs  par  rapport  au  produit  de  la  période  correspon- 
dante de  1895. 

Le  Prix  du  Blé  et  du  Pain.  —  Voici  le  tableau 
indiquant  le  prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux 
marchés  de  France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du 
24  juillet  1896: 

(ïû  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 
Différences 

des  Droits 
prix  actuels    de  douane 
Marchés     Cours         par  par 
Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 

Paris  

Lyon  

Rouen   

Toulouse. . . 

Nancy  

Dijon  

Chartres  . . . 
Bergues  


Berlin. 


IN 

60 

bs  60 

» 

7  » 

il» 

50 

19  50 

h  0  90 

7  » 

20 

35 

20  15 

-  1  55 

7  » 

19 

55 

19  55 

-  0  95 

7  » 

19 

25 

18  75 

-  0  15 

7  » 

20 

25 

i;  1) 

»  » 

7  » 

18 

15 

17  90 

-  0  70 

7  » 

19 

30 

19  20 

+  0  60 

7  » 

[      6  25 

17 

95 

17  95 

-  0  135 

)  (Tarif  gén.ï 
/     4  75 

.(Tar.  conv.) 

14 

50 

14  85 

-  3  75 

3  75 

15 

40 

15  40 

-  3  20 

»  » 

15 

50 

15  80 

-  2  80 

»  » 

11 

60 

11  75 

-  6  85 

4  89 

10 

40 

10  55 

-  8  05 

4  89 

Vienne  

Londres.  . . . 
Bruxelles  . . 
New-York  . 
Chicago. . . . 

Evaluation  officieuse  du  prix  du  pain  pour  la  Ire  quin- 
zaine d'août  1896,  calculée  d'après  la  valeur  des  fa- 
rines dans  la  quinzaine  précédente  et  les  frais  de  panifi- 
cation : 

Prix  du  quintal  de  farine   26  fr.  457 

Frais  de  panification   12  223 

Total.....   38  fr.  680 

Le  rendement  étant  de  130  kilog.  de  pain  par  100  ki- 
logrammes de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  De  qua- 
lité revient  à  0  fr.  2907,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  5814  ; 
soit  à  0  fr.  58. 

Le  Privilège  de  la  Banque  de  France.  —  Dès  son 

arrivée  aux  affaires,  le  Ministre  actuel  des  finances  a 
ouvert  des  négociations  avec  la  Banque  de  France,  en 
vue  du  renouvellement  du  privilège  de  cet  Etablisse- 
ment. Ces  négociations  ne  sont  pas  terminées,  mais,  dès 
maintenant,  on  a  la  conviction  fondée  qu'elle  aboutiront 
assez  à  temps  pour  que  le  Ministre  des  finances  puisse 
déposer  à  la  session  prochaine,  sur  le  bureau  de  la 
Chambre,  le  projet  de  loi  consacrant  l'accord  qui  doit' 
intervenir  entre  la  Banque  et  L'Etat. 

Il  importe,  en  effet,  que  ce  dépôt  soit  fait  à  la  ren- 
trée, car  le  privilège  de  la  Banque  expire  le  31  décem- 
bre 1897,  et  ce  ne  sera  pas  trop  d'une  année  pour  que 
les  deux  Chambres  aient,  à  tour  de  rôle,  le  temps 
d'examiner  en  Commission  et  de  discuter  en  séance 
publique,  un  projet  aussi  considérable. 

Il  importe  aussi  que  la  solution  n'intervienne  pas 
juste  à  la  date  de  l'expiration  de  la  convention  encore 
en  vigueur.  Le  nouveau  régime  devra  être  connu,  ne 
serail-ce  que  quelques  semaines  avant  l'échéance,  afin 
que  le  monde  des  affaires  et  le  marché  financier  soient 
lixés  et  puissent  prendre  leurs  dispositions. 

Jamais  on  n'avait  attendu  aussi  tard  pour  régler  une 
question  aussi  grosse,  dont  la  solution  intéresse  égale- 
ment le  crédit  public  et  les  affaires. 

Le  privilège  de  la  Banque  a,  en  effet,  été  renouvelé 


une  première  fois  en  1806,  douze  ans  d'avance.  En  1857, 
il  a  été  renouvelé  dix  ans  d'avance. 

Cette  fois-ci,  s'il  doit  l'être,  il  ne  le  sera  que  quel- 
ques mois  ou  quelques  semaines  avant  l'échéance.  La 
législature  précédente,  saisie  de  la  question  en  1891 
par  le  projet  du  Gouvernement  et  le  rapport  magistral 
du  regretté  Burdeau,  n'a  pas  voulu  prendre,  six  ans 
d'avance,  la  resonsabilité  d'une  solution  quelconque. 
Mais  la  Chambre  actuelle  est  acculée  par  les  délais  et 
elle  devra  nécessairement  résoudre  la  question  dans 
un  sens  ou  dans  l'autre,  mais  de  manière  à  faire  cesser 
l'incertitude  et  à  instituer  un  régime,  quel  qu'il  soit, 
pour  le  !"  janvier  1898. 


Laurium  Grec. —  On  annonce  que  cette  Compagnie 
va,  à  partir  du  28  courant,  mettre  en  paiement  (au 
Comptoir  d'Escompte)  un  acompte  de  dividende  de 
4  drachmes,  soit  2  fr.  25  nets,  soit  7  1/2  0/0  pour  le 
premier  semestre  de  1896. 

On  s'attendait  à  cette  répartition,  car  à  l'assemblée 
générale  ordinaire  qui  s'est  tenue  à  Athènes  le  1er  avril 
1896,  l'on  a  fait  espérer  une  répartition  pour  le  mois  de 
juillet,  alors  que  l'on  faisait  voter  aux  actionnaires  le 
report  à  nouveau  de  441 .801  drachmes,  formant  le  solde 
des  bénéfices  du  deuxième  semestre  1895. 

Dans  quelle  proportion  les  affaires  de  cette  Société  se 
sont-elles  améliorées  depuis  la  clôture  de  l'exercice 
1895,  nous  l'ignorons.  Toujours  est-il  que  le  dividende 
qui  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  28  courant 
n'absorbera  que  400.000  drachmes,  alors  qu'il  a  été 
reporté  au  compte  de  profits  et  pertes  de  l'exercice  en 
cours  441.801  drachmes.  Dans  ces  conditions,  l'an- 
nonce du  dividende  ne  révèle  pas  un  changement  no- 
table dans  la  situation  du  Laurium  Crée. 


Bons  de  l'Ancienne  Caisse  syndicale  des  Agents 
de  Change  de  Lyon.  —  Le  10  juillet  a  eu  lieu 
le  cinquante-troisième  remboursement  des  Bons  de  l'an- 
cienne Caisse  syndicale  des  Agents  de  change  de  Lyon. 

Il  a  été  amorti  432  bons  au  prix  moyen  de389fr.  041. 
Le  prix  maximum  a  été  de  3il0  francs.  A  ce  prix  les 
demandes  ont  été  réduites  de  24  0/0.  Le  prix  minimum 
a  été  de  380  fr.  La  moyenne  du  précédent  rembour- 
sement avait  été  de  386  fr.  32. 

Il  a  été  affecté  à  cet  amortissement  une  somme  de 
168.000  fr.  composée  de  141.000  fr.  provenant  du  pré- 
lèvement de  30  0/0  sur  les  courtages  et  de  27.000  fr. 
des  rentrées  de  la  liquidation  de  l'ancienne  Chambre 
Syndicale. 

Il  reste  actuellement  en  circulation  10.981  bons,  re- 
présentant un  capital  nominal  d'environ  5.490.000  fr. 


Agence  Havas.  —  Les  actionnaires  de  l'Agence 
Havas  se  sont  réunis,  le  28  juillet,  en  assemblée  géné- 
rale annuelle. 

Les  bénéfices  réalisés  pendant  l'exercice  1895  s'élè- 
vent à  329.363  fr.,  auxquels  il  convient  d'ajouter  les 
intérêts  des  fonds  placés,  46.082  fr.  et  la  reprise  d  amor- 
tissements anciens,  60.363  fr.,  ce  qui  porte  à  435  810  fr. 
la  somme  à  distribuer. 

Les  actionnaires  ont  approuvé,  à  l'unanimité,  les 
comptes  de  l'exercice  1895  qui  leur  étaient  soumis,  et 
fixé  à  18  fr.  par  action  le  dividende  de  cet  exercice; 
cette  somme  sera  mise  en  paiement,  sous  déduction  des 
impôts,  à  partir  du  15  août  prochain. 

Les  pouvoirs  des  commissaires  sortants,  MM.  L.  Clé- 
ment et  Daurelon,  ont  été  renouvelés  pour  l'exercice 
en  cours.   

Eaux  de  Pougues.  —  L'assemblée  générale  des 
actionnaires  des  Eaux  de  Pougues  a  eu  lieu  le  22  juil 
let  dernier. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Con- 
seil d'administration  et  celui  des  commissaires,  elle  a 
approuvé  à  l'unanimité  les  comptes  de  l'exercice  échu, 
et  fixé  le  dividende  à  32  fr.  50  par  action,  payables  le 
1er  octobre  prochain. 
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Compagnie  des  Lits  Militaires.  —  L'assemblée 
générale  OWS  actionnaires  qui  a  eu  lieu  aujourd'hui  a 
approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1895,  et  fixé  le  divi- 
dende de  cet  exercice  à  15  fr.;  un  acompte  de  12  fr.  50 
ayant  été  payé  le  20  février  dernier;  le  solde,  soit 
82  fr.  50,  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  20  août. 

L'assemblée  a  réélu  administrateur  M.  le  baron  de 
Lamberterie,  administrateur  sortant,  et  nommé  com- 
missaires, pour  l'exercice  180b,  MM.  le  comte  de  Ros- 
becq  et  Buchot.  


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  15  au  21  juillet  1896  (S9«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  bi- 
le l«j 

.  depuis 
auvier 

Différence 
p'  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2.791 

781 

784 

22.310 

21.160 

+ 

1  149 

Paris-Lyon-Méditer. 

8.637 

7.023 

7.160 

199.488 

191.581 

+ 

4.903 

—  Rhône  au  Mont-Ceuis 

133 

76 

78 

2  689 

2.622 

+ 

67 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

140 

218 

3.939 

4.271 

33  4 

Nord  

3.728 

3.7f0,3.722 

105  591 

104  075 

1  516 

Ouest  

5.3S2 

3.40813.328 

84.954 

SI .241 

3  712 

Orléans  

6.775 

3.437 

3.671 

98. SCO 

95  753 

3.047 

Est  

4.810 

3  081 

3.C20 

93.867 

80.814 

3.053 

Midi  

3.142 

l.SLS 

1.921 

51  256 

51.790 

534 

898 

90 

114 

2.772 

2  982 

210 

Bône-Guelma  voie  larg. 

607 

ito 

91 

2.32? 

2  421 

91 

—         voie  étroite 

251 

31 

19 

687 

503 

4- 

181 

Ouest-Algérien  

296 

67 

78 

1.388 

1.415 

27 

Arzew  à  Kralfallah. . 

214 

40 

31 

727 

793 

65 

lOtj  27 

21 

673 

609 

+ 

63 

Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896  1895 
Du  1er  janvier  au  31  juillet .     48 . 680 . 000     46 . 230 . 000 
Du  1er  au  6  août   i. 220. 000      i. 470.000 

Du  1er  j  anvier  au  6  août". . .     49 . 900 . 000     47 . 700 . 000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 

Bien  que  les  taux  de  reports,  en  liquidation  de  fin 
juillet,  aient  été  modérés;  bien  qu'il  n'ait  existé, comme 
on  le  disait  hautement,  peu  de  positions  à  la  hausse  en 
suspens  ;  bien  qu'aucun  sinistre  n'ait  signalé  les  jours 
des  règlements,  nous  n'en  sommes  pas  moins  de  nou- 
veau faibles  sur  un  certain  nombre  de  valeurs.  Nous 
avions  eu,  pourtant,  à  constater  un  certain  raffermisse- 
ment au  moment  de  la  fixation  des  cours  de  compensa- 
tion, mais  ce  raffermissement  ne  s'est  pas  maintenu. 
Nouvelles  défavorables  de  New- York  qui  impres- 
sionnent le  marché  de  Londres  ;  incertitude  au  sujet 
des  événements  d'Orient,  et,  enfin,  troubles  en  Espagne  : 
tels  sont  les  motifs  que  l'on  invoque  pour  justifier 
l'état  actuel  du  marché.  D'un  autre  côté,  il  est  vrai,  on 
prétend  que  la  place,  contrairement  à  ce  que  l'on  pen- 
sait, n'était  pas  encore  assez  dégagée,  que  l'on  avait 
usé  d'un  trompe-l'œil  et  que  beaucoup  avaient  attendu, 
pour  vendre,  que  les  cours  se  soient  relevés  justement 
en  raison  des  facilités  que  semblait  rencontrer  la  liqui- 
dation. Malheureusement,  aux  premières  offres  qui 
sont  venues,  le  marché  s'est  dérobé  et  on  s'est  re- 
trouvé, à  peu  de  chose  près,  comme  auparavant, 
c'est-à-dire  toujours  dans  l'incertitude  et  de  nouveau 
méfiant. 

Il  est  regrettable  vraiment  qu'il  en  soit  ainsi,  car,  au 
fond,  les  dispositions,  ici,  sont  favorables.  On  n'a,  pour 
s'en  rendre  compte,  qu'à  voir  la  tenue  de  nos  grandes 
valeurs  qui,  elles,  ont  su  si  bien,  à  quelques  rares 
exceptions  près,  résister  à  la  tourmente  qui  a  signalé 
la  seconde  quinzaine  de  juillet. 

if  i(  Hésitantes  pendant  quelques  jours,  nos  Rentes 
Françaises  reprennent  sensiblement  sous  l'influence  l 


du  comptant.  Le  3  0/0  perpétuel  a  profité  notamment 
des  dispositions  du  petit  public  signalées  déjà  par  nous 
il  y  a  huit  jours,  mais  qui  se  ralentissent  un  peu.  De 
plus,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  les  excédents  de 
retraits  aux  Caisses  d'épargne  ont  disparu  maintenant 
et  que,  par  suite,  il  n'y  a  plus  à  craindre  !a  venue,  sur 
le  marché,  de  nouveaux  titres.  Cette  circonstance  peut 
modifier,  et  considérablement,  l'allure  du  marché,  d'au- 
tant plus  que  des  primes  fin  août  ont  été,  encore  dans 
ces  derniers  temps,  vendues  à  de  faibles  écarts  et  que 
chaque  petit  mouvement  en  hausse  force  les  rachats  de 
ferme.  Aussi  la  semaine  finit-elle  bien,  en  inscrivant  le 
cours  de  102  27  1/2,  après  même  102  82  1/2,  qui  consti- 
tue, en  tenant  compte  du  report  moyen  de  21  1/2  cen- 
times, une  avance  pour  la  semaine  de  20  centimes. 

La  Rente  3  1/2  0/0,  que  nous  laissions  à  105  80,  a 
détaché  un  coupon  trimestriel  de  0,87  1/2  centimes.  Le 
report  moyen,  sur  ce  fonds,  a  été  de  22  1/2  centimes. 
Au  cours  actuel  de  105  80.  coupon  et  report  compris, 
la  plus-value,  sur  la  clôture  d'il  y  a  huil  jours,  est  de 
15  centimes.  Rente  3  0/0  amortissable  100  50,  sans 
changement.  Le  report,  sur  ce  fonds,  a  été  de  22  cen- 
times. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  passent  de 
498  fr.  à  498  50.  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat 
de  VAnnam  et  du  7'onkin  très  ferme  à  90  75,  en  béné- 
fice de  0,75  centimes. 

if  La  fermeté  que  nous  signalions  il  y  huit  jours 
sur  les  obligations  de  la  Ville  de  Paris  s'est  .accentuée 
dans  ces  derniers  jours. 

L'Obligation  1855-60,  que  nous  laissions  en  reprise 
sensibles  620,  conserve,  facilement  ce  cours;  Obliga- 
tions 4  0/01865,  574  ex-coupon,  contre  579  avec  cou- 
pon ;  Obligations  3  0/0  1869,  égalemeni  ex-coupon 
à  434,  contre  436  avec  coupon;  Obligations  3  0/0 
1871,  421,  en  avance  de  1  franc;  Quarts,  110  75,  en 
légère  plus-value  de  0.75  centimes. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  s'avancent  de  581  à  582  ; 
Obligations  4  0/0  1  876,  581,  gagnant  1  franc  ;  Obliga- 
tions 3  0/0  1886,  412,  bénéficiant  d'une  plus-value 
de  3  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160  fr. 
sont  à  390;  Quarts,  98,  sans  changement;  Obliga- 
tions entièrement  libérées,  392,  contre  390;  Quarts 
libérées,  99,  sans  variation. 

i(  i(  Les  actions  delà  Banque  de  France,  que  nous 
laissions  à  3.600,  perdent  10  fr.,  à  3.590,  sans  compter 
le  report,  qui  a  été  de  20  fr.  Comme  de  coutume,  men- 
tionnons que  les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts 
divers  des  six  premières  semaines  du  deuxième  se- 
mestre de  l'exercice  en  cours  s'élèvent  à  374.819  flancs 
contre  686.485  fr.  en  1895,  436.697  fr.  en  1893  et  476.281 
francs  en  1891. 

i(  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
clôturaient  à  654  fr.,  restent  à  650.  La  Cote  a  coté, 
comme  report,  1  fr.  et  le  pair,  ce  qui  indique  bien 
qu'il  existe,  sur  ce  titre,  un  certain  découvert.  Du  bilan 
au  30  juin  de  notre  grand  Etablissement,  il  ressort  que 
les  bénéfices,  pour  le  premier  semestre  de  l'année  en 
cours,  atteignent  le  montant  de  6.318.797  fr.  95.  Les 
prêts  hypothécaires  s'élèvent  à  1.755.853.878  fr.,  contre 
1.776.381.630  fr.  en  1895;  par  contre,  les  prêts  commu- 
naux qui,  l'année  dernière,  à  cette  même  date  du  30 
jain,  se  chiffraient  par  1 .249. 723.379  fr.,  ont  passé  à 
1.280.619.519  fr. 

Le  groupe  des  Obligations  Foncières  et  Communales 
donnent  toujours  lieu  à  un  bon  courant  d'échanges. 
Presque  toutes  sont  de  nouveau  en  avance. 

Les  Obligations  Foncières  3  0/  0  1877  ont,  comme 
nous  l'avons  annoncé,  été  biffées  de  la  Cote  Officielle 
le  1er  courant,  en  raison  de  leur  remboursement  anti- 
cipé; Obligations  Communales  3  0/0  1879  508,  per- 
dant 2  fr.;  Titres  estampilles  491,  en  avance  de  4  fr.; 
Foncières  3  0/0  1  87  9  506,  gagnant  également  4  fr.; 
Communales  3  0/0  1  88  0  503  fr.,  sans  changement; 
Foncières  3  0/0  1883  458,  en  plus-value  de  1  fr.  25; 
Foncières  3  0/0  1  885  505,  contre  502  vendredi  der- 
nier; Cinquièmes  106,  contre  103  50. 
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Les  Communa les  3  0/0  i891,  qui  restaient  à  404 
francs,  passent  à  406  après  même  407  ;  par  contre, 
Communales  3  20  0/0  1892,  505,  contre  506  fr.; 
Foncières  1895  2  80  0/0  libérées  de  140  francs, 
486  25.  gagnant  1  fr.  25:  libérées,  488  fr.,  en  progrès  de 
1  fr.  75. 

Les  Bons  à  Lois  1887  sont  plus  mous  entre  60  et  67  ; 
Bons  à  Lots  1888,  54,  perdant  1  fr. 

Les  Bons  à  Lois  de  l'Exposition  de  1900  sont  de- 
mandés entre  17  50  et  17  75.  On  vient  de  commencer  à 
délivrer  ces  petits  titres  aux  souscripteurs,  qui  peu- 
vent ainsi  mieux  se  rendre  compte  des  avantages  qui 
leur  ont  été  réservés.  L'éclat  qu'aura  cette  Exposition 
rend  prélieux  les  tickets  d'entrée  auxquels  les  porteurs 
de  bons  ont  droit,  et  qui  leur  seront,  en  temps  voulu, 
remis  gratuitement.  Nous  ne  parlons  que  pour  mé- 
moire des  réductions  sur  les  chemins  de  fer  ou  bateaux, 
des  entrées  à  prix  réduit  dans  les  spectacles  à  l'inté- 
rieur de  l'Exposition,  etc.  Naturellement,  en  plus,  il 
y  a  aussi  les  chances  de  lots  résultant  d'une  participa- 
tion à  29  tirages  comprenant  des  lots  de  500.000  fr  ,  de 
100.000  fr.,  etc.  Ajoutons  que  les  Bons  en  questionsont 
délivrés,  dès  maintenant,  aux  Caisses  mêmes  où  les 
souscriptions  ont  été  faites. 

■jç  i(  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  ds  Crédit, 
d'abord  beaucoup  mieux  tenues  que  la  semaine  der- 
nière, sont  de  nouveau  un  peu  hésitantes.  Les  reports 
sur  cette  catégorie  de  valeurs  ont  été  excessivement 
bon  marché. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  a  coté  un 
report  modeste  de  1  fr.  et  de  1  fr.  25.  clôture  à  825, 
contre  830  fr.  il  y  a  huit  jours.  Compagnie  Algérienne, 
640  fr.,  en  bénéfice  de  10  fr.  pour  la  semaine. 

Le  Comptoir  Xational  d'Escompte  ex-coupon  de 
12  fr.  50  est  à  571  ;  Crédit  Lyonnais  777  au  comptant, 
contre  783  et  773  à  terme,  en  recul  de  G  fr.,  avec  1  fr. 
et  1  fr.  50  de  report.  Le  bilan,  au  30  juin,  de  cet  Eta- 
blissement, comparé  à  celui  du  mois  précédent,  accuse 
les  variations  suivantes:  Augmentations:  espèces, 
4.947.833  fr.  ;  Portefeuille  commercial  6.665.446  ;  Re- 
ports, 28.428.946;  Comptes  courants  débiteurs,  14  mil- 
lions 813.188  ;  Dépôts  à  vue,  3.551.866;  Comptes  cou- 
rants créditeurs,  49.902.105.  Diminutions:  Avances 
sur  titres,  3.996.390  francs;  Titres  en  portefeuille, 
514.620:  Acceptations,  2.375.407;  Dépôts  à  échéance 
fixe  2.825.423.  En  résumé,  il  y  a  lieu  de  constater,  sur 
l'ensemble  du  bilan,  une  augmentation  globale,  dans 
le  chiffre  des  affaires,  de  52  millions  de  francs.  So- 
ciété Générale,  509  et  510  très  ferme. 

La  Banque  Française  de  V  Afrique  du  Sud  s'échange 
entre  117  et  118.  A  partir  d'hier,  les  actions  de  cette 
Société  ne  sont  plus  négociables  qu'en  titres  définitifs. 
Ajoutons  que  la  Banque  Française  qui,  comme  on 
sait,  représente  gratuitement  les  actionnaires  français 
aux  assemblées  générales  des  diverses  Compagnies 
Sud-Africaines,  a  pris  la  résolution  d'adresser  à  tous 
les  actionnaires  qui  lui  confient  leurs  pouvoirs  un 
compte  rendu  des  assemblées  auxquelles  elle  les  re- 
présente. 

La  Banque  hiternationale  de  Paris,  qui  restait  à 
600,  cote  GO0;  Banque  LJarisienne  sans  changement,  à 
i'iO:  Compagnie  des  Mines  d'Or  132,  contre  136. 

La.  Banque  de  l'Algérie  cote  570;  Rente  foncière 
ferme  à  249  au  comptant,  et  à  . 248  à  terme  ;  Actions  de 
la  Société  des  Immeubles  31  fr.,  contre  32;  Obliga- 
tions Nouvelles  de  475  francs  153,  perdant  2  francs; 
Obligations  de  400  francs  130  francs,  en  recul  de 
1  fr.  50. 

Le  Crédit  Mobilier  est  à  54  50,  contre  55. 

ir  it  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
hemins  de  fer  ont  été,  dans  ces  derniers  temps,  un 
peu  plus  animées  à  terme  que  précédemment.  Elles 
sont  toutes  très  bien  tenues,  et  même  quelques-unes  en 
haussa  appréciable. 

L'Est  est  à  909  50,  contre  9G9  fr.;  Lyon  1.570  au 
comptant,  en  avance  de  5  francs,  et  1.508  à  terme,  ga- 
gnant 4  francs;  Midi  1.288,  en  plus-value  de  13  francs; 
Nord  1.800,  contre  1.790;  Orléans  1.515  au  comptant 


et  1.610  à  terme,  contre  1.603;  Ouest  1.120,  en  bénéfice 
de  10  francs. 

Pour  la  vingt-neuvième  semaine  de  l'exercice  en 
cours,  les  recettes  de  ces  Compagnies  (exception  faite 
pour  le  Midi  qui  manque  encore)  sont  en  diminution 
de  282.525  fr.  sur  la  période  correspondante  de  1895. 
Le  Lyon  et  l'Orléans  sont  les  deux  Compagnies  qui 
accusent  une  diminution.  A  l'heure  actuelle,  la  plus- 
value  acquise  sur  1895,  depuis  le  !•*  janvier  1896,  s'é- 
lève à  15.362.316  francs. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  restent  à  leur 
cours  précédent  de  220  fr.;  Obligations  3  0/0  438, 
contre  437  75. 

Ne  quittons  pas  ce  groupe  de  valeurs  sans  mention- 
ner qu'un  projet  est  à  l'étude  en  ce  moment  pour  accor- 
der à  la  Compagnie  d'Orléans  l'autorisation  de  cons- 
truire une  gare  sur  les  terrains  occupés  actuellement 
par  les  rui  es  da  la  Cour  des  Comptes.  La  Compagnie 
d'Orléans  établirait  à  cet  endroit  une  gare  de  voya- 
geurs, tout  en  laissant  subsister  sa  gare  terminus  ac- 
tuelle, mais  elle  prendrait  à  sa  charge  certaines  cons- 
tructions pour  le  compte  de  l'Etat  et  devant  servir  à 
l'installation  de  la  Cour  des  Comptes,  trop  à  l'étroit 
dans  les  bâtiments  qu'elle  occupe,  ainsi  que  la  cons- 
truction d'une  annexe  à  la  caserne  Dupleix,  la  caserne 
voisine  des  mines  de  l'ancienne  Cour  des  Comptes 
devant  être  désaffectée  en  vue  de  la  nouvelle  gare  en 
question. 

■je  jç  Nos  grandes  Valeurs  Industrielles  et  Com- 
merciales ont  été  plus-  soutenues  que  la  semaine  der- 
nière. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
s'avancent  de  585  à  590  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz  1.100  fr.,  en  bénéfice  de  5  francs.  Cette  fermeté 
est  due  à  la  continuité  de  ses  bonnes  recettes. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  regagne 
15  francs  à  320  fr.;  Messageries  Maritimes  calme  à 
667  fr.;  Chargeurs-Réunis  1.375  fr.,  contre  1.370  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris,  que  nous  laissions  à  1.245 
s'avancent,  à  1.250.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
du  22  au  28  juillet  se  sont  élevées  à  793.533  fr.  90, 
contre  774.417  fr.  70  pour  la  semaine  correspondants 
de  1895.  Du  lpr  janvier  au  28  juillet,  le  total  des  re- 
cettes atteint  26.100.240  fr.  95,  en  augmentation  de  2 
millions  332.992  fr.  35.  Par  contre,  Voitures  à  Paris, 
en  recul  de  4  f  r.  50  à  565  fr. 

Le  Suez  revient  de  3.400  au  comptant,  et  de  3.397  à 
terme  à  3.390  et  à  3.387.  Nous  nous  reportons  à  l'ar- 
ticle que  nous  consacrons  plus  haut  à  cette  Compa- 
gnie, et  dans  lequel  nous  parlons  de  l'élévation  à  la 
présidence  du  Conseil  d'administration,  de  M.  le  prince 
d'Arenberg,  en  remplacement  de  M.  Jules  Guichard, 
décédé. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale progressent  de  4  fr.  à  634  fr.;  Etablissements  De- 
cauville  161  fr.,  perdant  4  fr.;  Société  d'Incandes- 
cence par  le  Gaz  (Bec  Auer)  1.293  fr.,  en  reprise 
nouvelle  de  23  francs. 

La  Société  Fra?içaise  du  Commerce  Sud-Africain 
est  très  demandée  à  13G  fr.  Actions  Procédés  Thomp- 
son-Eouslon,  en  nouvelle  avance  à  1.175  et  gagnant 
15  francs  pour  la  semaine.  On  annonce  que  la  Com- 
pagnie vient  d'obtenir  la  concession  complète  de  tous 
les  tramways  de  la  Ville  de  Lyon,  dont  la  traction 
s'effectuera,' soit  par  fil  aérien,  soit  par  fil  souterrain. 

je  Le  Marché  des  Fo)ids  d'Etat  Etrangers  est 
assez  mouvementé  ;  quelques-uns  sont  de  nouveau  at- 
teints pendant  que  d'autres  accusent  une  tendance  ex- 
cellente. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1886  sont  très  fer- 
mes à  413  fr.  Des  dépèches  reçues  de  Buenos-Ayres 
annoncent  que  la  Chambre  a   adopté  le  projet  modifié 
que  lui  avait  renvoyé  le  Sénat,  et  qui  est  tout  à  fait 
différent  de  celui  voté  antérieurement.  Ce  projet  auto- 
rise le  Ministre  à  entamer  des  pourparlers  avec  les  por- 
I  teurs  de  Valeurs  Argentines  diverses  en  vue  de  la  Con- 
!  version  de  ces  valeurs  en  Dette  unifiée  4  0/0.  ^'entente 
I  qui  interviendra  devra  être  ratifiée  par  le  Parlement. 
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Les  Fonds  Brésiliens  sont  très  fermes.  Le  4  0/0  ISS!) 
qui  clôturait  ;\  71  70  au  coinplant,  remonte  sur  ce  mar- 
ché à  72  20  :  Rente  4  1/2  0/0  1SSS  78  50,  regagnait 
1  fe.  50.  .  . 

La  Renie  Chinoise  4  0/0  or  1895  clôture  à  104  no, 
presque  sans  changement  sur  vendredi  dernier. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
à  63  95,  recule  à  03  15  sur  des  bruits  d'insurrection  à 
Valence  et  à  Barcelone.  On  verra,  par  la  correspon- 
dance, l'importance  qu'il  convient  d'attacher  au  mou- 
vement dont  on  parle  et  qui,  pour  Barcelone  au  moins, 
n'est,  pas  encore  confirmé  à  l'heure  actuelle. 

La  Rente  Hollandaise  3  0/0  1896  est  à  101  50,  ga- 
gnant 15  centimes  pour  la  semaine.  Nous  avons  à  di- 
verses reprises  attiré  l'attention  du  public  sur  ce  fonds 
qui  constitue  un  placement  des  plus  sérieux. 

La  Rente  Italienne  reprend  de  15  centimes  à  87  15. 
Nous  nous  repentons  à  la  correspondance  que  nous 
adresse  notre  correspondant  de  liome,  et  dans  laquelle 
on  verra  que  les  receltes  du  Trésor  italien  progressent 
sensiblement. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  Amortissable  1896,  esta 
87  10  au  comptant  pour  les  grosses  coupures,  pour  les 
petites  coupures,  on  paie  un  déport  qui  va  jusqu'à  25 
centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  très  soutenus,  bien  que  ne 
conservant  pas  tout  à  fait  leurs  plus  hauts  cours.  Le 
Musse  4  0/0  1867-69  gagne  20  centimes  à  102  80; 
Consolidés  1^  et  2e  séries  10320,  contre  103  15;  Inté- 
rieure 4  0/0  66  35  au  comptant  sans  changement  ap- 
préciable ;  Russe  3  1/2  0/0  100  95,  gagnant  35  cen- 
times. 

Le  Nouveau  Russe  3  0/0  1896  est  à  92  75,  bénéfi- 
ciant d'une  plus-value  de  25  centimes. 

Le  Serbe  4  0/0  Amortissable  est  à  66  50.  Les  mou- 
vements imprimés  sur  quelques  autres  Fonds  d'Etat 
ont  à  tort  pesé  un  peu  sur  ces  cours,  mais  cette  lour- 
deur ne  sera  que  passagère. 

Les  Fonds  Ottomans  sont  de  nouveau  un  peu  dépré- 
ciés ;  toutefois,  le  public  ne  vient  Das  vendre  se  ren- 
dant bien  compte,  ainsi,  que  la  faiblesse  que  la  cote 
mentionne,  provient  de  circonstances  tout  à  fait  spé- 
ciales. Turc  C19  50,  contre  19  60  ;  Turc  D  19  15,  per- 
dant 15  centimes  ;  Obligations  de  Priorités  426,  per- 
dant 8  francs. 

Plus  faible  aussi,  un  certain  moment,  l'Obligation 
<le  \' Emprunt-  Ottoman  5  0/0  1896  reprend  à  427.  Ce 
fonds,  qui  ne  dépend  en  aucune  façon  de  la  spécula- 
tion, doit  revenir,  sous  peu,  à  des  cours  beaucoup  plus 
élevés. 

•jf  ic  Les  Valeurs  Etrangères  ont  été  peu  animées. 
La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est  à  539 
contre  540;  Banque  Ottomane  532  à  terme,  contre  541 
et  536  au  comptant  contre  545. 

Le  Rio-Tinto  recule  de  595  à  559,  en  dépit  des  avis 
très  favorables  que  l'on  donne  sur  le  cuivre  métal.  Ac- 
tions Wagons-Lits,  549,  en  plus-value  de  3  fr.  Les  re- 
cettes de  cette  Compagnie,  du  11  au  20  juillet,  se  sont 
élevées  à  230.238  fr.,  contre  260.860  fr.  pour  la  décade 
correspondante  de  1895.  Du  1er  janvier  au  20  juillet 
1896,  les  recettes  se  chiffrent  par  3.984.979  fr. ,  contre 
3.549.305  fr.  en  1895. 

Les  Nitrate-Railways  sont  à  173  à  terme  et  à  182  au 
comptant.  Lagunas  Nitrate,  55.  Au  sujet  de  ces  deux. 
Compagnies,  nou;  renvoyons  nos  lecteurs  à  l'article 
que  publie  aujourd'hui  même,  dans  le  présent  numéro 
de  Y  Economiste  Européen,  notre  rédacteur  en  chef, 
M.  Edmond  Théry. 

En  fin  de  semaine,  les  obligations  3  0/0  Jonction 
Salonique-Conslantinople  clôturent  à  261  50,  pendant 
que  les  Obligations  4  0/0  Smyrne-Cassaba  et  prolon- 
gement, qui  viennent  de  détacher  leur  coupon  semes- 
triel de  10  fr.,  restent,  les  nouvelles  (sérié  1895)  à  325 
et  anciennes  (série  1894)  à  392,  les  deux  ex-coupon. 

Cette  lourdeur  passagère  ne  peut  s'admettre.  Ces 
titres,  en  effet,  sont  des  valeurs  de  placement  et  seule- 
ment de  placement.  Particulièrement,  l'Obligation  an- 
cienne (Série  1894)  devrait  regagner  non  seulement 


le  coupon  qu'elle  rient  de  détacher,  mais  encore  toute 
l'avance  qu'elle  a  perdue  dans  ces  derniers  temps. 


MARCHÉ    IDES   TRUSTES  D'OR 


Londres,  le  7  *sM  S8W5. 

Les  tendances  générales  du  marché  des  mines  d'or  sont 
plus  câlines,  mais  lus  cours  ne  se  sont  pas  encore  relevés. 
Tontes  les  craintes  données  par  la  liquidation  de  Pans  ont 
aujourd'hui  disparu  et  l'on  aurait  pu  espérer  que.  les  excel- 
lentes nouvelles  n-latives  à  l'industrie  minière  rendraient  au 
marché  l'activité  qui  lui  manque.  ... 

11  eût  fallu  pour  cela  que  les  disposition"!  générales  de  la 
place  ne  vinssent  pas  gêner  la  spéculation.  Or,  le  manque  de 
transactions,  en  rendant  le  marché  fort  étroit,  permet  aux 
baiseiers  de  profiter  de  tous  le.  incidents  extérieurs  pour 
attaquer  les  cours  et  la  faiblesse  que  l'on  constate  a  son 
influence  sur  tous  les  compartiments  de  la  cote. 

D'autre  part,  les  liquidations  qui  se  poursuivent  sur  cer- 
taines valeurs  minières  où  la  spéculation  se  trouvait  un  peu 
trop  engagée,  nuisent  à  la  bonne  tenue  de  l'ensemble  des  va- 

6l()n  attend  toujours  la  publication  du  rtndement  de  juillet 
et  l'impression  à  ce  point  de  vue  est  des  plus  favorables. 
Comme  nous  l'avons  déjà  dit,  on  croit  que  la  production  se&t 
élevée  à  un  niveau  qui  n'avait  jamais  été  atteint.  Les  chi lires, 
qui  ne  tarderont  pas  à  être  communiqués,  pourraient  bien 
avoir,  par  conséquent,  pour  effet  de  ramener  des  demandes. 
Ils  auront,  du  moins,  pour  résultat  de  rassurer  les  porteurs 
de  titres  et  de  leur  montrer  que,  malgré  la  lourdeur  persis- 
tante du  marché,  le  développement  de  l'industrie  minière  suit 
sa  marche  normale. 

On  constate,  depuis  deux  jours,  un  certain  mouvement  sur 
les  valeurs  ouest-australiennes.  Les  demandes  ont  été  provo- 
quées parla  bonne  impression  ressentie  sur  la  nouvelle  d'une 
seconde  lecture  du  projet  de  loi  en  vue  de  l'approvisionne- 
ment en  eau  de  Coolgardie.  On  a  donc  constate  un  peu  plus 
d'animation  sur  ce  marché,  mais  les  tendances,  là  non  plus, 
n'ont  pas  été  très  actives. 


Londres,  7  août,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone). 

Après  la  clôture,  le  marché  reste  lourd. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  9/16  ;  Buffelsdocrn 
Consolidated,  1/2;  Buffelsdoorn  Estate,  2  9/16;  Chartered, 
2  11/16;  City  and  Suburban,  4  1/2;  Cornet,  2  7/8;  Corisohd. 
deep,5  1/8  ;  Crown  reef,  10  7/8;  Durban  Roodepoort,  7  1/8; 
East  Rand,  6  1/2;  Eerste  Fabrieken,  2  3/8;  Ferreira,  20  1/2; 
Geldenbuis,3  5/8;Geldenhuisdeep,5  ./.;  Goldflelds,  11  1/2; 
Goldfields  deep,  10  7/8;  Heriot,  9  3/8;  Henry  Nourse,  6  1/4: 
Jumpers  6  1/2;  Kleinfontein,  3  1/8;  Langlaagte  Estate. 
5  1/8-  Lydenburg  Mining,  6  7/8;  Modderfontem,  «  1/4;  New 
Primrosé,  5  1/4;  Nigel,  3  1/8;  Nourse  deep,  5  1/4 ;  Randfon- 
tein  2  19/32;  Rand  Mines,  29  1/8;  Robinson,  8  3/4;  Rolunson 
Bank  5  1/2;  Sheba,2  1/32;  Simmer  and  Jack,  5  3/4;  Trans- 
vaal  Consolidated  Land,  1  7/8:  Transvaal  Gold  7  1/2: 
Treasury  3  /.  ;  Van  Ryn,  4  3/8;  Wemmer,  8  3/4;  West 
Rand  Mines,  2  1/8;  Wolhuter,  6  1/2  ;  Worcester,  4  1/4. 


Paris,  le  7  août  1896. 

De  nouveau,  nous  sommes  faibles  dans  notre  groupe  des 
Mines  d'or  et  généralement  au-dessous  des  cours  pratiques 
mardi.  C'est  la  tenue  des  autres  valeurs  qui  les  impressionne, 
car  il  n'v  a  aucune  autre  raison  à  invoquer.  Aussi,  ne  faut-il 
pas  s'étonner  si  tout  ce  qui  est  offert  est  ramasse  sans  bruit  ; 
ce  qui  prouve  que  l'on  ne  désespère  pas  partout  de  ce  marche 
spécial  dont  la  tendance,  du  reste,  peut  se  modifier  du  tout 
au  tout  en  vingt-quatre  heures. 

La  Buffelsdoorn  Estate,  qui  restait  mardi  à  i2  50,  revient 
à  70;  Durban  Roodepoort  100  50,  contre  101;  East  Ram! 
165  50,  en  moins-value  de  3  fr.  ;  Geldenhuis  Estate  90  contre 
93  francs»  .  .       .  „ 

La  Ferreira,  de  520,  revient  à  512:  New  Kleinfontein.  il. 
en  bénéfice  de  1  franc  :  Langlaagte  Estâtes  sans  changement 
à  135  francs. 

La  Robinson  Gold  s'échange  entre  224  50  et  227  ;  Robinson 
South  AfYica  Banking  128,  perdant  5  fr.  ;  Randfonlnn 
Estâtes  67.  en  recul  de  2  fr.;  Robinson  Randfontein  28, 
sans  variation.  . 

La  Treasury  Gold  Mining  conserve  son  cours  précèdent 
de  90  francs  :  Transvaal  Goldfields  90  francs  également.  A 
la  première  éclaircie,  ce  titre  certainement  profilera  sensible- 
ment; Chartered  69  contre  70;  Eerste  Fabrieken  Distdlery 
60  francs  50. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 

RENTES  D 

nom. 

A  PATER 

Bllitu 

Francs 

15201 

156.122.712 

3936 

118. 091. 730  , 

6789 

237.039. 132 

259*) 

811.S56.65i 

393.736  obl.de  500  lr. 

919  500  obl.de  100 fr. 

12.151 
485.702 
'.'.I  ii 
1133910 
i> 

466.541 
211.598 
691.950 

588.235 
» 

171.431 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


Sombre  I  Val.  StaB 
de  litres  n  o  m.  |  fers. 

"  500 

500 
400 
Uni 
100 
500 
500 
400 
100 
125 
31  25 
400 


313.798 

874.816 

15S3111 
1.750 
1785663 
989.930 
» 

986.723 
999. 40S 
199.832 
225.392 
148.909 
1179101 
187.464 


400 
1500 
(500 
500 
500 
500 
500 
100 
400 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


too 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
Km 
Il  n  i 
500 
90 
100 

too 

500 
500 


182.500 

1000 

|MOO 

125.000 

500 

:  

40.000 

500 

250 

30.000 

500 

500 

200.000 

500 

500 

16.000 

500 

250 

60.000 

500 

251 1 

311.000 

500 

500 

120.000 

500 

1 25 

400.000 

r.nii 

li  m 

240. 000 

500 

250 

500  000 

100 

!i  m 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

60.000 

600 

500 

366.793 

500 

51  m 

60.000 

500 

250 

52.528 

500 

500 

65.202 

500 

500 

160.218 

500 

:  

49.790 

500 

500 

505.379 

500 

500 

527.687 

500 

500 

56.313 

» 

2015700 

500 

500 

188312"; 

:,(  it 

500 

156. 078 

500 

500 

800.000 

500 

500 

217.100 

500 

500 

1138397 

50( 

500 

1971373 

500  500 

210. 117 

:,i  » 

51  «  i 

202*029 

50C 

500 

17'.'  902 

500  :  

510.850 

too  ton 

3119093 

500  500 

123.901 

1  500 1  500 

1  500  501 

111. 101 

1  500  500 

51^.236 

I 

500  500 
|  1 

RENTES  FRANÇAISES 


D1T1DBJDI  ou  OffBH  distribue  en 


1891     1S93    1S93    1891  |  1895 


Compt.  f 
Terme .  i 
;  Compt.  | 
Terme.  ) 


4  50 


m  et  Tonkin  2  1/8  0/0 

France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(comptait) 

1855-1860  3  %  

1865  4  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

—     3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1886  3  %  

quarts  

1892  2  %  %  

quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIGAT.  FONCIERES 

(au  comptant) 

Foncières  1877  3  %  

Communales  1879  3     .  . 

—  titres  estamp. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  — 
Foncières  1883  3  %  

—  1885  3  %  

—  5mej  

Communales  1891  3  %.... 

—  1892  3.20  %  lib. 
Foncières  1895  2.*o  %  . . 
Bons  de  100  fr.  1887.... 

—  1888... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Pari  s  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  -. 

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B. Franc. de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie — 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Ad.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  'i,,.... 

Act.  Départementaux  

Obi.        —      3  %  titres  bleus 

—  —     3  %  titres  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est- Algérien  

Obi.  —  3  %  

Ad.  Est  

—  —   de  jouiss  

Obi.   —       —      3  %  

—  —       —     3  %  nouv. 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3  % 
Act.  Lyon  

-  3  %  1855  

—  3  "„  fusion  anc. . 
fusion  nouv. 


Obi. 


Act.  Midi 
Obi.  — 


Act.  Nord. 
Obi.  — 


3  '!„ 


—  —     3  %  nouv  

—  —     2  #  %j.avrilcl 

—  Nord-Est  franç.  3 
A  t.  Orléans  


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

12 


3  .. 

3  .. 

4  50 


12 


58 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15  .. 


50 


3  . 
3  . 
3  50 

15  . 


15 
20 
12 
12 

3 

20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


165  .. 

135 

45  . . 

30 

15  .. 

12 

50 

27  50 

27 

50 

10  .. 

12 

51 

20  .. 

27 

:.( 

12  50 

12 

50 

00  .. 

50 

15  57 

15 

62 

30  .. 

30 

12  95 

13 

02 

30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
25  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
50  ... 
15  .. 
15  .. 
70  .. 
15  .. 
15  .. 


15 
5S  50 


129 

30 
12  50 
27  50 
25 
27  50 
12  50 
45 

11  58 
30 

12  50 


25  .. 

25 
53  22 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
66 
15 
15 


3 
3 
3  50 

15  .. 


50 


Cours  (le  comp.  comm.  juillet 


1S93   j  1891 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
i  75 
430 
121  25 


538  75 
540 
418  75 


408  75 


388  75 
473  75 


L0 


15 

58  50 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
61 
15 
15 


50 


30 
15 
1 

15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
62 
15 
15 


107  29 
20  (à) 
6  25 
12  50à 
12  50à 
12  50 
5  (  à) 
15  (à) 
5  (à) 

11  (à) 

12  50 


3900 
630 
391 
471 
483 
si  m 
422 
982 
585 
762 
465 


12  50 


32  0 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
15  (à) 
15  . 
20  (à) 


15  ..  15 

58  50  58  50 


15  . 
15  . 
15  . 
20  (à) 
15 
15 
15 
i0(à 
15 
15 

28  (à 

15 

15 


15 
58  50 


470 
470 
418  75 
463  75 


390  25 
491  25 


525 
418  75 


100  45 
.  99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430  .• 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375  . 
410  '. 


397  50 
493  75 


492  50 

493  75 
455  . 
490  . 


395 
501  25 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


1S95 


1890 


101  65 
100  50 
107  60 


100  S5 
99  90 
104  50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


10  juil.  17  juil. |24  juil.  31  juil.  7  août 


502  50  498 

90  50 


650  .. 
565  . . 
432  50 
420  .. 


565 
565 
415 


3S2  50 


410 


402  50 
502  50 
488  75 
500  .. 
500  .. 
467  50 
500  .. 


390  25 
507  50 
490 

75 

72  =v> 
585  . 
465  . 


430 
370 
1075 


700 

452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 


25 


3575 
822 
420 
545 
597 
900 
117 
900 
560 
822 
495 


472 
385 
710 


50 


670 
416  25 
600 
413  75 
416  25 
415 
582  50 
427  50 
933  75 


455 
456  25 
461  25 

1505 
461  25 
402  50 
400  .. 

1345  .. 
406  25 
402  50 

1902  50 
475 


5o 


50 


640  . 

580  . 
439  . 
428  . 


584 
584 
418 


3É6 


403 
50 1 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
500 
482 
69 
60 
555 
465 


572 
430 
735 


50 


3000 
850 
405 
607 
58 1 

422 
670 
500 
780 
509 
120 
033 
444 


457  50 
455  .. 
465 

1370 
461  25 
465  .. 

458  75 
1125  .. 

451  2î 
440  25 
1837  50 
483  75 


715 
470 
615 
445 
447  50 
440 
012  50 
457  50 
960 
425 
470 
470 
477  50 
1485 
472 
475 

471  25 
1317  50 

472  50 
470  .. 

1847  50 
487  50 
487  50 


730  . 

473  . 
675  . 

451  . 

452  . 
419  . 
650  . 
461  . 
957  . 

474  '. 
476 
476 

1557 

482 
477 
1318 
480 
476 
183i 
489 
489 


457  50  460  ..  477  50 
1591  25  1447  50  1580 


475 
1602 


102  .. 

101  85 
100  50 
100  80 
105  82 
105  85 

m  .. 

90  .. 


634  .. 

552  05 
440  .. 
419  .. 
109  75 

553  .. 

581  .: 

411  .. 
103  . . 
388  .. 
99  . 
414  50 


402  50 
506  .. 
479  .. 
500  . . 
502  .. 
455  50 
49S 
102  75 
400 
502 
485  50 

69 

56 
556  25 
455 


3675  . 
842  . 

615  ! 
5S4  . 
725  . 
415  5 
053  . 
56 1  . 
782  . 
509 
120 
620 
412 
570 


50 


101  65 
101  55 
100  35 
100 
105  75 
105  75 

497 
90 


630 
583 
431  50 
419 
110 

580  50 

581  50 
109 
103 
389  25 

98  75 
414 


101  85 
101  75 

iÙÔ  20 
105  90 
105  87 

496  .. 
89  50 


101  S0 
101  75 
100  50 
100  5o 
105  S0 
105  S5 

498  .. 
89  50 


610 
580  .. 
434  .. 
417  . 
110  25 
5S2  .. 
580- . . 
408  . 
102  .. 
388  .. 
98  25 
413  . 


402  50 
508 
185 
500 
500 
455  . . 
500  .. 
103  .. 
400  50 
500  25 
185  25 

67 

56  25 
558 
458 


•402 
507 
484 
500 
500 
457 
49S  50 
103 
402 
502 
48t. 

56  25 
562  . 
402  . 


3550 
810 
399 
635 
584 

420 
053 
565 
779 
510 
117 
610 


5G2 


730 


677 
455 


4 18  50 
650  .. 
460  . 
970  .. 
432  .. 

474  .. 
479  .. 

175  50 
1565 

475  75 
475  .. 
47S  . . 

1290  . . 

471  75 

477 
L790 

481  50 

490 

454 

176  50 
1000 


735 
473  50 
680 


620  . 
579  . 
436  . 
420  . 
110  50 
5S1 
579 
109 
102 
389 
98 
412  50 


402  7 
510  . 
487  . 

502  . 

503  . 
456  75 
502 
103  50 
t04 
506 
485  25 

08  50 

55 
55S  25 
461 


3625 
835 
399 
625  .. 
585 

417  50 
051  .. 
565  .. 
781  .. 
509  50 
119  .. 

443 
570  .. 


102  27 
102  05 
100  50 

105  30 
105  22 

498  50 
90  50 


620  . 
574  . 

m  . 

î21  . 
110  75 
582 
581 
412 
103 
390 
98 
410  75 


f  OS 
491 
506 
503 
458 
505 
106 
406 
505 
480  50 

66 

54 
50  4  25 
460 


3000 
830 
399  ... 
630  .. 
583  .. 

447  50 
65  4 
565  .. 
779  .. 
509  .. 
117  .. 
606  .. 


44.1  50 
64 
453  25 
070 

138 

476 

479 

479 
1564 

47S 

475 

17s 
L295 

472  25 

47S 
179S 

4S2  75 

491 

454 
178 
1010 


3590 
825 
400 
640 
571 

120 
650 
565 
773 
510 
117 
600 
110 
570 


736 
474 
676 
45  ;  50 
453  50 
449 
649  .. 

453  25 
959  00 
438  .. 
475  . . 
479  . . 

479  . 
1 565  . . 

477  . . 
475  .. 

478  50 
1293  .. 

471  50 
475  . 
1797  . 

480  . 

454  . 
477  . 

160.)  50 


715 
473 

454  5C 
404 
4^0 
6  19 
450 
969 
440  .. 

475  75 
479  .. 

477  50 
1564  .. 

476  . . 

475  . . 

478  .. 
1274  .. 

472  .. 

476  .. 
1790  .. 

4SI  .. 
495  .. 

477 

1603  .. 


/  43 
464 
674 
455  50 
461 
452 
650 
452 
909  50 
435 
477 
481  50 
179  75 
1568  .. 

478  .. 
477  .. 

479  .. 
1288  .. 

475  . 
477  .. 

1800  .. 
481  .. 
498  .. 
453  50 

476  50 
1610 


L'KCONOMISTK  KIJItOPKKN 


1X1 


Rombn 

ht. 

1 

Son, 

iii1  lllru 

■  n 

icrs 

S  i .  76 1 

» 

„ 

501 

500 

1201)50(1 

5(U 

500 

85.86 i 

501 

500 

866.21 i 

501 

500 

861  832 

501 

500 

3427043 

500 

500 

1086869 

501 

500 

33.  192 

ôo( 

500 

185. 675 

500 

500 

151.158 

500 

500 

19.797 

500 

500 

212.551 

500 

500 

75.01 1 

500 

500 

60.000 

501 

500 

75  375 

500 

500 

160.225 

250 

250 

175.7  15 

» 

» 

80.000 

500 

500 

120  000 

500 

500 

18.871 

500 

500 

15.129 

» 

» 

32.029 

500 

500 

26.160 

250 

250 

23 .  S 10 

» 

» 

125.000 

100 

100 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

600.000 

500 

500 

511.107 

400 

105 

391 .772 

500 

500 

100.000 

» 

» 

39.600 

500 

500 

81.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

ou 

■S  ♦» 

Sombre  de 

titres 

523717.714  £ 

„ 

161825.000  f. 

1921 

52 1306. 20011. 

» 

5769.100  £ 

» 

19122.300  £ 

n 

400000.000  t. 

1932 

1188.225  ob 

1987 

35000.000  f. 

» 

166109.000  f. 

» 

1399395500  f. 

1911 

734S39.500f. 

1191.500  ob 

» 

1936 

613.400  ob 

1910 

40207.1451'. 

1919 

63.353 ob 

1922 

208.320 ob 

1921 

266.390 ob 

1962 

6S2000.000ri 

(( 

810619612'.)  li 

» 

3165.610  £ 

1965 

2188.000  £ 

1944 

70381. 920  £ 

)) 

470. 120 ob 

1925 

27632.0001'. 

1955 

29000.0001'. 

n 

200228.500  f. 

1923 

118971.5001'. 

1939 

1068.161ob 

1951 

144770. 125  r. 

1961 

193812.5001. 

1970 

652787.500  f. 

1971 

40812.500  ('. 

1950 

177587.500  t. 

1975 

153237.500  1'. 

1975 

1920017000  f. 

1970 

660300.0001' 

i '.>:.: 

399550.0001'. 

1976 

107000,000  f. 

1967 

25000.000  f. 

1950 

1 15151100  f. 

1930 

69333.000  f. 

)) 

9306. 335  £T 

» 

32424. 888  £T 

1701S.9I1£T 

» 

106057.500  f. 

1931 

184868.500  f. 

1 93 1 

131219.500  f. 

6188.920  £ 

1950 

22015.000  f. 

1931 

39711.5001'. 

1958 

8172.180  £ 

1988 

20500.000  £ 

» 

IHOSIiiN ATION  DES  VALEURS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  Obi..  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Art.  Orléans  jouiss  

Obi.       -      5  %  

—  —       3  %  1881  

—  -      2  %  %  1895. . . . 

—  Grand  Central  3  %  1S55 

Art.  Ouest  

Obi.    -    3  %  

—  —     3  %  nouv  

Ai  t.  Ouest- Algérien  

°M-  -  3%... 

—  Reunion  (Ch.  do  fer  et 

l'ort  île  la)  

Act.  Sud  de  la  France... 
Obi  —  3 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mas.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (©•  «lio  Oes)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss 
O-  G''  Transatlantique... 
Messageries  Maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Voitures  à  Paris  

Malfldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d'or  et  d'expl.  a>  f" 

Métaux  tO'  fsa  desi  

Sels  gemmes,  soudes  nat 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (Ci»  dujenliq. 

—  Bons  à  lots  1S89 
Canal  maritime  de  Suez 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (.Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New- York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.fixe!5I!0) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  18S8  

—  1  %  1889  '  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1S88  

Danemark  3  %  1891  .  ". 

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %). 

—  (Unifiée  7  %)....  .. 

—  (Privilégiée  3  y,  %) 
Espagne  4  %  Extérieure. . . 
Cuba  6  %  1886. . . 

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

■    '     —         4  %  1887  

Hongrie  1  %  or  

Italie  5  %  (l  f*.  nets).... 
Norvège  3  %  1838... 

'  JT       3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

„    —        4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875. 

—  4  %  1890  " 

—  4  %  amort.  1891. 
Russie  4  %  1867-1869  . . 

.—   4  %  1SS0  

—  4  %  or  1S89  

—  —  1890  (2«  et 3e émis.) 

—  —  1890  (le  émis.).... 

—  —  1893  (5e  émis.).... 

—  —     1891  (6e  émis.)  

—  Consolidé  1%  (lreet2esér.) 

—  3%orl891et2eémis.l894. 

„-    3  %  %  1S9J  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  Ottomane  série  B. ... 

—  série  C  

—  série  D.. . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  % 
Douanes  Ottomanes  5 
Ottoman  4  %  189!  

4  %  Tombac  ii-93.  . 

4  %  1894  

3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


DIVIDUIDI  ou  l\TKIl(,T  .IKtrilMiK  ni 


1891      1892     1893  |  1894 


43 
15 
15 

15 

38  50 

15 

15 

25 

15 

15 
25 
15 


26  .. 

27  50 
59  .. 

74  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
45  .. 
20  .. 
35  .. 

75  .. 
62  50 


43  50 
15 
15 

15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
22  50 
15 


20 


112  43 
49  09 
25 


2  75 
5 


4  50 
4 


3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3  50 

15  .. 
5  .. 


4  34 
3 

3  50 
3 


25  .. 
27  50 
60 
72 
59  50 
20 
25 
io 
15 
35 
65 
52  50 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5 


4  50 
4 


4  .. 
4  .. 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3 

15 
5 


13  50 
15  .. 
15  .. 

15 

38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 


25  .. 
27  50 
62  .. 
64  .. 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
40  .. 


43  50 
15 
15 

15 

38  Mi 

15 

15 

25 

15 

15 
13 
15 


20 
27  50 
63 
62  50 
50  . 
15  . 
25  . 
40  . 
15  . 
27  50 
4i 
31  50 


37  50 
25 


97  09 
40  61 


2  75 
5 


4  50 
4 


3  50 


4 
4  34 
3 

3  50 
3 

22  50 


50 


51) 


4  . 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


3  50 


4  .. 
4  34 
3 

3  50 
1 

22  50 


96  65 
40  30 
25  .. 


2  75 
5  .. 


4  50 
4 


13  50 
15 
15 

15 
38  5(1 
15 
15 
25 
15 

15 

15 


7  50à 


20  (à 
04  50 


7  50, 
12  50^ 


12  50, 
12  50à 


52  50:' 
15 
12  50 


2  75 
5 
4 
4  50 


50 


6 
5 
3  50 
15 


5  . 
4  . 


3  . 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


4 
4 

3  .. 
3  50 
1 

22  50 
3 


3 

3  50 


3  .. 
1  . . 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20 
20 

3  50 
3  50 


4 
3  50 
4 


51) 


4 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 


3 

3  50 


Cours  do  romp.  comm.  juillet 


1893  I  1891      1895  i  1890 


1132  50 
100  2.'. 
400 

458  75 
1097 
466  25 
460 
617  50 
430 

450 
355 
385 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690  .. 
1132  50 

455  . . 

110  .. 

400  .. 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


986  25 
463  75 

462  50 

460 
1082  50 

463  75 
460 
590 
423  75 

453  75 
290 
387  50 


517  50 

572  50 

1097  50 

795 

318  75 

500 
1005 

402  50 

585 
1080 


312  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490  . 
118  75 
307  50 


101  60 
330  .. 


72  70 


102  25 
101 

96 

63  65 
460  . 
413  75 
546  25 

232  50 
250  . 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350 

ioi  10 

83  50 

'97  75 

97  90 
98 

98  .. 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
416  25 
493  75 
98  45 


34  50 


104  35 
102  80 
101  60 

65  40 
460 
405 
586  25 
237  50 
175  . 
175  . 
101  2& 

79 

89  50 
99  15 
23  l0 

397  5Ô 

'99  50 
86  6° 

joÔ  2° 
9  8° 

90  30 
10o  2° 
10g  75 

91  30 

100  50 

101  t5 
10g  95 


..9 

98 
36 
21 
28 
436 
171 
51. 
..1 
438 
43. 
..2 


Cours  do  c-lotiirn  des  5  demi >i  e  <  sein 


in 


il.  17  juil.  21  juil.  31  juil. 


1125  . . 

1130  .. 

1131) 

1135  .. 

1135  .. 

1132 

lllo  .. 

475  .. 

482  .. 

171 

475  50 

471  50 

475 

50 

477  .. 

472  50 

480  .. 

179 

482  .. 

481  51 

181 

50 

1  481  . . 

442  .. 

113 

141  51 

417  .. 

150 

150  .. 

475  i  ! 

478  .. 

\:  1 

50 

473  .. 

471  .. 

171 

50 

470  . 

1095  . . 

1103  .. 

1109 

1110  .. 

1110  . . 

1110 

1120  .. 

475  .. 

480  .. 

170 

471  50 

475  .. 

176 

178  .. 

472  50 

478  .. 

179 

480  50 

482  . 

ls| 

50 

Iso  . . 

620  .. 

025  . . 

017 

615  .. 

618  . . 

015 

035  . . 

455  .. 

460  .. 

4Ô0 

50 

461  .. 

108   .  . 

10) 

16 1  .  , 

472  50 

475  .. 

106 

108  .. 

465  . 

405 

4  «8  50 

270  . . 

232  .. 

221 

231  .. 

220  . , 

220 

220  . 

425  .. 

437  .. 

135 

438  .. 

438  .. 

437 

75 

438  .. 

485  .. 

390  .. 

390 

392  .. 

390  '. . 

390 

392  .  . 

587  50 

590 

T>  s."> 

5S5 

585 

590 

1950  •  '. 

193(1 

1910  . 

1900 

191(1 

1900 

1082  50 

1080  . . 

1080 

1087  .. 

1088  . . 

1095 

1 .00  . . 

800  . . 

805  .. 

817 

820  .. 

819  50 

820 

820  5n 

345 

324  .. 

320 

312  .. 

305  .. 

305 

320  .. 

617  50 

660  .. 

005 

070  .. 

669  .. 

607 

DUT  , 

10SO  .. 

1280  .. 

1200 

1250  .. 

1215  .. 

1215 

1250  .. 

502  50 

083  .. 

072 

070  .. 

660  .. 

635 

670  .  . 

575  .. 

574  .. 

570 

568  .. 

570  .. 

509 

50 

505  . . 

910  .. 

1010  .. 

1050 

1049  , . 

1010  .. 

1015 

1010  . . 

650  .. 

740  .. 

735 

740  .. 

725  . . 

720 

720  .. 

133  75 

140 

111 

1 40 

138  . . 

136 

132  .  . 

272  50 

530  .. 

;25 

530  .. 

517  .. 

519 

525  .  . 

630  .. 

010 

635  .. 

639  50 

030 

631  .. 

"à  75 

6 

25 

5  75 

5  .. 

5 

6  .. 

1 13  75 

117  '.  . 

115 

1 10  .  . 

146  50 

115 

110  . 

3272  50 

3500  .. 

315/ 

3412  .. 

3115  .. 

3397 

3387  .. 

1330  .. 

1365  .. 

130(1 

1335  .. 

1329  .. 

1323 

1330  . : 

585 

537 

525 

515 

500 

493 

500  . . 

97  50 

82 

SI 

75  . . 

75 

73 

73  .. 

295  .. 

140  .. 

150 

150  .. 

150  .. 

145 

70  . 

107  65 

113  .. 

113  75 

113  50 

113 

50 

111  25 

340  .. 

428  .. 

430 

103  50 

104  75 

105 

25 

105  50 

105  65 

105 

85 

105  S5 

80  .. 

7S  50 

78  25 

78  25 

78  25 

77 

76  75 

76  25 

73  75 
106  40 

72 
101 

lu 

90 

72  20 
101  05 

72  45 
104  17 

71 

mt 

50 

71  00 
101  55 

97  50 

84  .. 

83 

50 

83  25 

84  .. 

83  25 

82  75 

98  .. 

98  50 

98 

50 

98  95 

98  60 

98  05 

99  .. 

104  10 

103  60 

104 

50 

101  25 

101  80 

104 

80 

lOi  Ml 

104  70 

104  75 

105 

105  11' 

105  20 

105  50 

105  10 

102  70 

103  .. 

103 

103  .. 

103  .. 

102  80 

103  .. 

67  75 

65  30 

61 

40 

61  .. 

61  05 

63 

63  15 

440  .. 

371  . . 

364 

362  .. 

361  .. 

360 

355  .. . 

400  .. 

312  .. 

307 

50 

301  50 

300  50 

300 

295  50 

617  50 

621  .. 

633  . 

242  50 

232  .. 

225 

226  .. 

227  50 

226 

227  50 

165  .. 

158  .. 

157 

152 

151  .. 

175  .. 

177  .. 

171 

25 

105 

104  00 

105  60 

103  95 

104  15 

101  10 

101 

101  25 

90  90 

89  85 

88 

15 

87  35 

87  S0 

87 

50 

87  15 

97  50 

101 

2:. 

100  95 

101  .. 

99  50 

100  75 

105 

104 

95 

104  80 

101  80 

ioi 

25 

101  90 

26  20 

20  95 

26  75 

26  30 

26  .. 

25 

75 

25  50 

470  . . 

489  .. 

488 

489  .. 

490  ., 

490 

493  .. 

89  30 

92  .. 

93 

Ml 

93  60 

91  25 

92  25 

101  50 

102  . . 

102 

iO 

102  . . 

102  25 

ioi 

50 

102  50 

90  25 

89  25 

87 

il) 

87  .. 

88  30 

88 

8S  30 

89  40 

89  Kl 

87 

87  25 

87  50 

87 

05 

87  .. 

101  . . 

102  65 

103 

III 

103  15 

102  00 

102  00 

102  80 

101  .. 

102  75 

1(12  8  , 

102  S5 

103  .. 

102 

OU 

102  70 

101  15 

103  .. 

102 

Mi 

103  .. 

102  95 

102 

80 

103  .. 

102  35 

103  75 

101 

101  15 

103  90 

103 

85 

103  Où 

102  25 

104  80 

105 

105  .. 

104  .. 

104 

101  ..  j 

103  05 

106  .. 

105  5ii 

105  90 

105  75 

105 

05 

101  70 

104  . . 

105  85 

105 

15 

105  80 

105  80 

105 

10 

105  10 

102  90 

103  90 

103 

25 

102  85 

103  75 

103 

05 

103  50  1 

93  30 

9i  80 

91 

94  05 

83  25 

93 

in 

93.  50 

98  30 

101  75 

103  911 

100  05 

100  25 

101 

40 

roo  95 

70  70 

68  60 

68  50 

68  65 

67 

70 

06  50 

97  75 

102  .. 

100  75 

100  50 

100  50 

too 

25 

103  95 

101 

104  55 

101 

15 

loi  :o 

1Ô2  !! 

104  25 

103 

75 

104  .. 

ioi  15 

101 

■j-, 

lui  75 

44  50 

36  50 

36 

10 

31  75 

34  50 

31 

90 

3i  55 

28  20 

21  20 

21 

20 

20  60 

20  70 

19 

'  5 

19  50 

25  90 

20  0G 

20  02 

20  05 

20  20 

19 

30 

IO  ,5 

477  50 

380  .  . 

382 

368  50 

370  .. 

365 

490  .. 

450  .. 

417 

412  .. 

439  .. 

431 

425  . 

515  . . 

488  .. 

487 

472  .. 

170  .. 

400 

455  . 

103  20 

102  .. 

104 

467  50 

373  .. 

369 

365  .. 

362  50 

310 

350  .. 

487  50 

131  . 

421 

418  .  . 

417  .. 

410 

i05  .  . 

99  .. 

96  75 

95  25 

90  50 

96  25 

95  50 

95  50 

49  .. 

50  50 

52 

£2  75 

51  95. 

51 

182 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


lombre  Val.  Soraiu 
de  titres  nom.  fers 


200.000 
100.000 
'200.000 
500.000 
j"  4  4.  000 
120.000 
Î160.000 
100.000 
95.000 
60.000 
235.056 
99.009 
526.435 
I  070.871 
1 47. 403 
\       ;  ■? 
■  390.742 
.118.868 
736.529 
3150587 
?90.00J 
411.930 
94.749 
1490.000 
616.230 
250.542 
I  47.311 
47.675 
€6.562 
200.623 
216.671 
236.634 
95.487 
57.748 
100.000 
i  70.000 
535.994 
|  69.788 
320.000 
I  35.932 
1140290 
141.190 
i  68.671 
113.025 
140.000 
j  95.816 
42.134 
325.000 
120.000 
110. 000 
200.000 
40,000 
100.000 


500  500 
500  201 


500 
100 
500 
500 
500 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5oo 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOf 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
51  «j 
500 
500 

T  

500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 


2al 
10C 
200 
12! 
250 

500 
500 
500 
501 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOf 
500 
500 
■500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
lOf 
5£ 
b£ 
200 


500  500 
500 1  500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  1'»  série 

—  —  —  2'  série. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. 
Obi.  anc.    —    3%  1"  à  8* émis. 

—  —  ■ —   9"  émis. 

—  —     —  10°  émis. 

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Beyr.-Daru-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  0 1 

—  Nord  de  l'Espagne. . . 


Obi.  — 


3  %  i« série 

—  2'  série 

—  3«  série 

—  4«  série 

—  5e  série 
Pampelune. . . 

Barcelone  

Asturies  Ire  hyp 

—  2e  hVp. 

-  3-  hji 


Orientaux  — 

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc   

—  —         7e  série  

—  Salonique-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 

Obi.  —  3  %  Ue  hyp. 

—  —    2«  hyp. 

-     3e  hyp. 
Smyrne-Cassaba  1  %  94 
-  4%95 
•    Sud  de  l'Esp.  3  %  Ire  hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld.-  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


DMDHM  ou  HRHIH  distribue  en 


1891     1S92     1893    1894  1S95 


11  fl. 
15  p. 

20  32 
17  50 


32  50 
5 

1S  50 


20 

15  .. 
15 

25  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 


15  .. 
15  .. 
30  .. 
20  .. 
5  .. 
15  .. 
15  .  . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


13  fl 
15  p 
18  56 
17  50 


35 

5 
19 

3  25 

20  .. 

15  .. 

15  .. 

22  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

3  .. 

15  .. 

15  .. 

30  .. 
20 


14  fl. 

15  p. 
17  30 


17  50  20  . 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15 
15 
15 


15  •. 
12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


37  50 

5 
20 

2 

5 
15 
15 
28 
15 
15 
15 
15 
15 

4 

15  .. 
15  .. 
33  .. 
20  .. 


50 


15  .. 
17  50 
17  60 


10  .. 
20  .. 

10  .. 

11  40 


16  fl. 
15  p 
15  7; 


37  50 
5 
21 


15  .. 
15  .. 
33  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
40  10 


14  fl 

9  48  1 
6  4S  A 
20  . 
5  1 

5  ! 
24  . 


15 
15 
12  50A 
15 
15 
15  .. 
15  . 
15  . 

15  '. 
15  . 
25  Li 

29  25 


15 


15  . 
15  . 
15  . 


7  50 
7  50 

10  05 
9 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


15  .. 
15  .  . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  . 
15  . 
15  . 
20  . 
20  . 


12  58A 


6  10  A 
12  i 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  ser 


1893 

1894 

1S95 

1896 

10  juil 

17  juil 

2t  jui). 

31  juil 

7  août 

512  50 

507  50 

600 

536 

541 

543 

OiO    .  . 

OÎU   .  . 

537  . , 

465 

500 

499  .  '. 

497 

49() 

480 

510 

552  50 

580  '.  '. 

577 

575 

^7  4 

&71  . . 

585 

635 

725 

572  .  '. 

563 

556 

cKfO    .  . 

OU   .  . 

532 

153 

140 

1 40 

1  (U   .  . 

loi    .  . 

132  . . 

1190 

1258  75 

1  490 

1260 

1237 

1^53 

l~Oo  , . 

i  ■>'-*■> 

"  ■  *  *  * 

455 

453  75 

462  50 

479 

177 

477 

177 

i7ï 

-*70  50 

6S2  50 

730 

850 

80 

58  75 

62  50 

60 

5S 

55 

58 

51 

O  i     .  . 

325 

176  25 

160 

136  .  . 

130 

130 

12ji 

120 

1  -CV    .  . 

311  25 

253  75 

250  . . 

266 

261  .  '. 

260  50 

26  i  50 

262  50 

265 

306  25 

252  50 

248  75 

255 

255 

257  50 

257 

£0O  .111 

OIE 

Z  10 

645 

705  . . 

937  50 

775  . . 

768  . . 

771 

767  . . 

765  . . 

765  . . 

423  75 

472  50 

475 

478  25 

479 

isi 

4SI  75 

408  75 

430 

461  25 

467  '. . 

467  50 

469 

168  50 

400 

422  50 

455 

459 

459 

ji  ;  | 

CAO  R*i 

lu-  o\> 

AR  î 

407  50 

431  25 

461  25 

468 

469 

471 

472 

A  7  O  £.fï 
4/  4  DU 

305 

301  25 

300 

304 

296 

293 

2J0 

295 

287 

222  50 

222  5C 

212  50 

225  ! 

227 

227 

228 

227 

227 

330 

316  25 

365 

364  '. 

300 

360 

302  25 

362  25 

oOO  ou 

328  75 

312  50 

362  50 

360 

364 

364  25 

QUt)  CO 

366 

OUU    .  . 

640 

545 

657  50 

634  .  ! 

620 

605 

603 

60  J 

450 

200 

190 

185 

180 

1S0 

173 

115 

100 

87  50 

115 

112  ]  '. 

110 

110 

10S 

107 

330  . . 

266  25 

227  50 

253  . . 

260  . . 

259  50 

257  . . 

252  . . 

258  . . 

290 

226  25 

207 

2 10 

210  75 

2 10 

239 

232  50 

237  75 

277  50 

223  75 

200 

244 

235 

236 

236 

227 

23  i 

257  50 

212  50 

195 

239 

231 

232 

232 

225 

223 

240 

210 

195 

236 

233 

233 

232 

225 

229 

312  50 

258  75 

225 

24S 

242  .'. 

239  75 

239 

23  \ 

236 

316  25 

260 

235 

254 

250 

252 

250 

2  i5 

249 

291  25 

228  75 

223  75 

2 19 

215  50 

245 

245  50 

210 

c  tu   ■ " ' 

265 

210 

197  50 

235 

234 

233 

233 

227 

£|)U  JU: 

245  . . 

206  25 

197  50 

235  .  . 

235  . . 

234 

23  i  25 

232  . . 

237  . . 

550  . . 

517  50 

483  . . 

461 

73  75 

43  75 

65 

62  50 

60  50 

60  75 

111  25 

121  25 

123  75 

130 

130 

131 

130 

127  50 

129  75 

110 

120 

122  50 

130 

127  50 

126  50 

128 

■  ■  ■  ■  * 

318  75 

320 

280 

378 

27  4 

272  50 

262 

262 

183  75 

146  25 

132  50 

17S  .  . 

175  . . 

173  . . 

173  . . 

169  . . 

165  . . 

325  . . 

283  75 

295  . . 

328  . . 

322  75 

321 

321  .. 

312  50 

315  . . 

306  25 

275 

285 

325 

317 

315 

317 

OUI)  OU 

309 

268  75 

253  75 

278  75 

320 

314 

313  75 

314 

305  .. 

309 

440  .. 

41S  .. 

415  .. 

417  .. 

11-9  50 

410  .. 

392  . . 

363  . . 

358  .. 

351  .. 

355  . . 

315  .. 

325  .. 

133  75 

82  50 

85  .. 

118  .. 

118  .. 

115  .. 

115 

115  .. 

115  .. 

218  75 

140  .. 

150  .. 

143  .. 

13.  .. 

1.31  50 

130  .. 

122  .. 

325  .. 

400  .. 

610  .. 

600  .. 

604  .. 

596  .. 

581 

558  .. 

145  .  . 

1 42  50 

76  .. 

62  25 

05  .. 

60  .. 

55  . . 

190  .. 

160  .. 

160  .'. 

154  .. 

155 

150  .. 

496  25 

354  .. 

350  .. 

341  .. 

3U  .. 

337 

336  .. 

670  .. 

670  .. 

670  .. 

685  .. 

684  .. 

690  .. 

676  .. 

665  . 

410.. 

447  50 

535  .. 

580  .. 

585  .. 

582  .. 

587  50 

583  .. 

580  . 

VALEURS   FRANÇAISES   ET  ETRANGERES  SE   TRAITANT  AU  COMPTANT 


Sombre 

Val. 

Somni. 

de  litres 

d  o  m. 

rers. 

8.935 

» 

» 

13.377 

28.612 

» 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

21.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

5i  h  i 

3.100 
26.000 

» 
500 

51  ii  i 

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

30.000 

500 

500 

23.200 

» 

» 

38.000 

500 

:  

25. 140 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

.',00 

20.000 

500 

5(10 

6.500 

500 

500 

24.000 

500 

500 

24.000 

500 

SOC 

40.000 

500 

5éJ0Î 

20.000 

500 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

500 

5.000 

500 

500 

1 1 . 000 

500 

500 

9.023 

500 

300 

12.000 

500 

500 

24.0001 

500 

500 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VaLEUKS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  <<>  Gi«  F»»)  

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique 

—  de  la  Réunion — 

—  de  l'Indo-Chine  . . 

Gaz  et  Eaux  '. 

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (C'«  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de).. 
Aguas-Tenid.f  Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (C'e  d')  ".  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France..  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H' «-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci«Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (C'e  G>) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C'». 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 

Derniers 


680 
1325  50 

587  .. 

490  .. 
1000  .. 

925  .. 

785  .. 

530  .. 

752  .. 

495  .. 
1800  .. 
1170  . . 
1360  .. 

550  .. 

230  .. 

101  50 
1108  .. 

654 

1 10 

521  5C 

800  .. 

545 

515  . . 
715  .. 
950  .. 

940  .. 
632  .. 
1375  .. 


490  . 
3150  .. 

3S0  .. 
3200  .. 

805  .. 

277  50 
1282  50 


31  juil. 


589  50 


7  août 


6S0 
1320 


488 


495 
1800 
il  70 
1370 


230 
100 


659  . 

522  '. 

545  . 

950 

940  ., 

682  ., 

1370  .. 

3125  T. 


3150 
802 
280 


492  50 


1360 


235 
10  4  50 
1100  .. 
654 
140  .. 
522  .. 
800  .. 

51r.  !! 
745  .. 
952  .. 

940  .. 
690  .. 
1375  .. 

490  .. 
32 10  .  . 


275  .. 
1290  .. 


1  1 

i  Nombre 

Tal. 

Somm. 

^    de  litres 

nom. 

iers. 

112.000 

500 

500 

Kir,. ouo 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

5(  il  i 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

201.700 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

31.706 

600 

600 

250.061 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

S7.780 

500 

500 

19.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.  458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %.. 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %... 
Cie  G1"  Fs»  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  I20f5  ,J, 
—  obi.  de  350  f 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C'e  Parisienne  du  Gaz  4 
Aciéries  de  France  i  % . 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  lre  et  2e  f  inis 
Métaux  (O  F»e)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

Cic  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  Glc  de  Laiterie  5  %  — 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %   

—  3  %  lr6  série  

—  —   2°  série  


FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN, 

Cordoba  7  %  1883  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894  

Madagascar  6  %  1837  


VAL.  ETRANG.  (act.  etoblif 
Act. 


Charb..Minc  -vt Usines 

de  Sosnowxcâ  

Obi.  5  %        —  — 
Act.  Wagons-Lits  

Obi.         —        4  %  Ire  et  sér. 


r:OURS  DE  CLOTURE 


Dernien 
rours  cotes 

31  juil. 

7  août 

305  .. 

3<"0  .. 

300  .. 

112  .. 

142  .. 

142  .. 

520  .. 

518  .. 

520  .. 

221  50 

22  5  .. 

221  25 

187  .. 

187  50 

443  .. 

445  .. 

«  i  .  '. 

444  50 

504  . . 

503  50 

512  .. 

510  ..' 

510  .. 

485  . . 

485  .. 

484  .. 

480  .. 

484 

492  . 

490  . 

492  .. 

489  .. 

492  .. 

437  50 

508  . 

505  .. 

'  508  . . 

517  .. 

513  .. 

516  .. 

515  . . 

517  .. 

517  .. 

346  .. 

345  .. 

3*6  .. 

435  .. 

443  .. 

305  . 

615  .. 

618  . 

611  25 

670  .. 

669  .. 

670  .. 

493  .. 

492  .. 

493  75 

490  .. 

490  .. 

490  .. 

i73  . . 

168  .. 

229  .. 

324  .. 

...  '.J 

100  .  . 

409  .. 

400  "j 

543  50 

543  .  .1 

819  .. 

813  .. 

819  .. 

523 

523  ..' 

549  50 

516 

549  ..' 

513  50 

513  50 

'513  50 

1 

L'ÉCONOMISTE  KUROPKKN  —  Allemagne 


18:; 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin.  6  août  189G. 

I.a  Loi  sur  les  dépôts.  —  Sos  conséquences.  —  Accord  provisoire  sur 
son  application. —  Exceptions  en  laveur  dos  atl'aires  internatio- 
nales. —  La  Gommerce  do  l'Allemagne  pondant  lo  1"  semestre. 

La  question  qui  préoccupe  le  plus  les  banquiers  et 
les  hommes  d'affaires,  c'est  la  mise  en  vigueur  et 'le 
modo  d'application  de  la  loi  sur  les  dépôts.  Il  y  a  quel- 
ques dissidences  sur  la  date,  de  s'a  validité,  qui  n'est  pas 
expressément  prévue.  Elle  a  été  promulguée  le  l(i  juil- 
let et  elle  est,  par  suite,  entrée  en  vigueur  le  30  juillet. 

En  attendant  qu'une  entente  complète  soit  réalisée 
sur  le  mode  d'application  de  la  loi  sur  les  dépôts,  les 
banquiers  de  notre  place  ont  pris  la  résolution  d'obser- 
ver les  règles  suivantes,  posées  dans  la  circulaire  lancée 
par  un  grand  Etablissement  de  crédit  : 

«  Dans  les  affaires  suivantes,  nous  ne  pouvons  avoir 
pour  nos  commettants  que  deux  sortes  de  dépôts  :  dans 
l'un  (dépôt  A),  seront  incorporées  les  valeurs  qui  ne  nous 
ont  pas  été  désignées  comme  étrangères  st  par  suite  nous 
serviront  de  garantie  pour  toutes  réclamations  contre  le 
client,  en  vertu  de  nos  conditions  d'affaires;  l'autre  es- 
pèce de  dépôt  (dépôt  B)  comprendra  les  valeurs  qui  nous 
ont  été  désignées  en  termes  exprès  comme  appartenant  à 
autrui.  » 

«  Les  valeurs  du  dépôt  B  ne  sont  pas,  d'après  leur  na- 
ture, propies  à  servir  de  base  de  crédit  dans  les  affaires 
courantes.  » 

La  circulaire  prévient  aussi  les  clients  que  s'ils 
donnent  aux  banquiers  des  ordres  d'achats  de  va- 
leurs en  déclarant  qu'ils  opèrent  pour  le  compte  d'au- 
trui,  sans  que  le  prix  complet  soit  réglé,  on  ne  pourra 
exécuter  et  n'exécutera  de  tels  ordres  qu'à  condition 
de  n'être  pas  tenu  d'expédier  l'indication  des  coupures. 
De  cette  exemption  résulte  le  fait  que  les  valeurs 
acquises  ne  sont  pas  prises  en  dépôt  ni  en  garde  au 
nom  du  commettant,  mais  qu'elles  sont  purement  por- 
tées au  compte  de  coupures,  sans  indication  de  numéros, 
et  sans  être  incorporées  à  l'une  ou  l'autre  espèce  de 
dépôts. 

Le  donneur  d'ordre  acquiert  ainsi  purement  un  droit 
de  remise  de  titres  contre  paiement  du  prix  intégral. 
M  us  si  le  prix  a  été  payé  entièrement,  soit  par  une 
acquisition  particulière,  soit  par  un  débit  en  compte 
courant  en  vertu  de  conditions  spéciales,  l'indication 
des  numéros  est  envoyée  conformément  à  la  loi  et  il  y 
a  transmission  de  propriété  en  faveur  du  donneur 
d'ordre  par  entrée  des  titres  dans  le  compte  B. 

La  circulaire  engage  le  client  à  se  faire  donner  par 
son  commettant  une  autorisation  particulière  de  ne 
pas  exiger  l'indication  des  numéros  dans  les  cas  prévus. 

Pour  des  titres  en  dépôt  sur  des  places  étrangères  et 
pour  les  ordres  à  exécuter  à  l'étranger,  on  engage  les 
clients  à  délivrer  l'autorisation  générale,  prévue  par 
l'article  2  de  la  loi  sur  les  dépôts,  toujours  dans  le  but 
d  exempter  le  banquier  de  l'obligation  de  remettre  la 
liste  des  numéros  et,  par  suite,  les  mêmes  titres. 

Telles  sont  les  dispositions  préalables  adoptées  par 
les  maisons  de  Banque  de  Berlin.  Elles  sont  suscepti- 
bles de  modifications,  suivant  les  données  de  l'expé- 
rience. 

En  outre,  la  plupart  des  maisons  de  la  place  sont 
d'accord  pour  le  relèvement  du  taux  delà  commission; 
mais  cette  mesure  ne  s'applique  pas  aux  clients  de 
l'étranger  ni  aux  affaires  internationales.  Certaines 
opérations,  notamment  celles  qui  ont  trait  aux  devises, 
en  re-tent  aussi  exemptes. 

La  loi  sur  la  réforme  industrielle,  c'est-à-dire  sur  la 
reconstitution  des  corporations  revient  sur  l'eau.  Cet 
héritage  de  M.  de  Berlepsch  réveille  les  polémiques 
au  sujet  du  certificat  de  capacité  dont  les  agrariens 
rêolam'Tit  l'institution. 

Le  ralentissement  des  affaires  de  Bourse  est  nette- 


ment marqué  par  la  diminution  du  produit  de  l'impôt 
du  timbre.  En  juin,  il  n'a  fourni  au  Trésor  que 
1.107.402  M.  contre  1. 580. 506  M.  en  juin  1895.  Le 
mouvement  de  juin  18'J'i  est,  il  est  vrai,  dépassé,  mais 
seulement  de  104. 000  M. 

Le  rendement  du  timbre  sur  les  effets  indique  au 
contraire  une  plus-value  extraordinaire,  due  au  déve- 
loppement anormal  des  émissions.  On  le  savait  déjà, 
mais  le  tableau  officiel  en  donne  une  idée  précise. 

Le  produit  a  été  de  1.577.207  il/.,  contre  978.389  M.  en 
juin  1895  et  *J04 .213  M.  en  1894;  les  émissions  de  ce 
mois  ont  représenté  l'équivalent  des  opérations  d'un 
mois  et  demi.  C'est  l'effet  des  dispositions  de  la  loi  sur 
Les  liourses. 

Depuis  plusieurs  mois,  les  affaires  sont  extrêmement 
actives  en  Allemagne.  Aussi  redoute-t-on  le  manque  de 
wagons  pour  les  transports  si  actifs  en  automne,  à  cause 
de  la  récolte  des  betteraves.  Le  Ministre  des  travaux 
publics  a  donnéjaux  directions  de  chemins  de  fer  l'ordre 
de  réunir  le  plus  grand  nombre  de  wagons  possible 
afin  de  parer  aux  besoins. 

Autre  preuve  du  développement  des  affaires,  cette 
fois  dans  le  trafic  maritime  :  la  Hamburg-Amerika- 
nisch-Packetfahrt,  qui  fait  déjà  construire  un  steamer 
de  20.000  tonneaux  de  déplacement,  a  donné  l'ordre 
d'en  construire  un  second.  Le  tonnage  net  de  ce  géant 
des  mers  sera  de  14.000  tonnes  et  sa  capacité  de  trans- 
port en  poids  est  évaluée  à  12.000  tonnes  métriques. 

La  construction  en  est  confiée  à  un  chantier  alle- 
mand. On  fait  remarquer,  à  cet  égard,  que  l'Allemagne 
possède  déjà  le  plus  grand  voilier  du  monde. 

Le  commerce  extérieur  de  l'Allemagne  s'est  large- 
ment accru  pendant  le  premier  semestre,  suivant  les 
relevés  qui  viennent  de  paraître  ;  l'importation  a  pro- 
gressé de  100  millions  de  M.  et  l'exportation  de  107  mil- 
lions de  M.  Je  vous  envoie  un  relevé  assez  complet  des 
principaux  éléments  du  trafic. 


et  Fi 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  '.  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


1895 


31  juin. 

5il.23.juil. 

31  juill. 

»«.83juif. 

899  343 

—  3.573 

1.017.968 

—  12.793 

23  141 

—  393 

24  307 

—  463 

11  031 

—  311 

12.633 

+    1  154 

648. 60 I 

+  17.1 10 

571.078 

+  7.434 

iot.;;23 

+  12.270 

78.908 

+  3.798 

10.716 

—  409 

7.794 

+  lôl 

58  519 

+  2.167 

45.768 

—  2.550 

120.000 

non  mod. 

120.000 

non  mod. 

30.00li|non  mod. 

30.000 

non  mod 

1.079  4Mi 

+  35.87S 

1.09.5.495 

-f  16.737 

tl 1.949 

—  12.155 

506  432 

—  21.243 

14.169j-(-  588 

11.529  +    1  247 
1 

Comparaison  avec  1895  et  1894 

Stock  métallique  Lettres  de  change  et  prêts  sur  titres 

1894      1895      1896  1894     1895  1896 


30  juin  ... 


899,4 


7ÎUÎ1   898,5 

913,0 
933,8 
926,6 


15  — 
23 
31 


1010,7 
1003,1 
1014,7 
1030.7 
1017,9 


Circulation 
1894  1895 


30  min  7...  1109,2 
7jniJ   1059,9 

la'  —    ...  10)6,7 

23    —    ...  978,0 

31  —    ...  998,0 


1227,7 
1186,4 
1126,6 
1076,7 
1093,4 


871,7 
869.1 

886,5 
905,9 
899.3 


1896 

1229,9 
116*,9 
1089,9 
1043,6 
10/9,4 


30  juin  . 
7juil.  , 

15  — 
23  — 

31  — 


729,8 
69n,3 
661,5 
636,8 
645,5 


7*5,0 
732,1 
66S.I 
641,7 
652,9 


916,2 
846,2 
764.3 
722,9 
752,8 


Réserve  de  billets 

1894      1895  1896 


30  juin 
7'j.ul. 

15  — 
23  — 

31  — 


120,0 
108.2 
221,9 
286,1 
260.0 


7,7 
40,4 
112,1 
178,8 
138,7 


69,8 
!35,0 
93,8 


Les  Fraudes  de  l'Impôt  sur  le  Revenu.  —  Le  rap- 
port de  la  Députation  hambourgeoise  contient  de- 
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renseignements  assez  curieux  sur  les  fraudes  commis  es 
par  les  contribuables  assujettis  à  l'impôt  sur  le  revenu. 
La  Députation  a  convoqué  1.400  personnes  (1.191  en 
189 i)  pour  fournir  des  explications  sur  leurs  déclara- 
tions. Finalement  on  en  a  condamné  223,  qui  ont  dû 
payé  904.760  M.,  intérêts  compris,  et  90.040  M.  d'a- 
mendes. 

Les  condamnés  ont  dû  verser  jusqu'à  150  0/0  de  la 
taxe  dont  ils  avaient  évité  le  paiement.  Ceux  qui  ont 
opéré  volontairement  un  versement  complémentaire 
n'ont  eu  aucune  amende  à  payer.  Parmi  les  223  condam- 
nés figurent  34  particuliers  avec  G0. 338  il/.,  31  négociants 
avec  112.072  M.,  8  fabricants  pour  10.202  M.,  7  menui- 
siers à  4.973  .)/.,  et  autant  d'hôteliers  à  8  001  M  ,  6 
bouchers,  5  ouvriers,  courtiers,  fonctionnaires,  serru- 
riers, etc.,  etc. 

Valeurs  du  commerce  de  l'Allemagne  pendant 
le  I1"  semestre  1896.  —  Principales  classes'  dont  la 
valeur  annuelle  atteint  ou  dépasse,  à  l'importation 
ou  à  V exportation,  80  initiions  de  marks  ou  100  mil- 
lions de  francs  : 

Importations 


Classes 

2.  Cotons  et  cotonnades  

5.  Drogueries,   médicaments,  cou- 

leurs   

6.  Fers  et  produits  métallurgiques. 

7.  Terres,   minerais,   métaux  pré- 

cieux  

8.  Lin  et  autres  textiles  végétaux, 

coton  excepté  

9.  Céréales  et  denrées  agricoles  

12.  Peaux  et  pelleteries.  

13.  Bois,  matières  à  tailler  et  leurs 

produits  

15.  Instruments,  machines  et  véhi- 
cules  

18.  Vêtements,  linge  et  articles  de  pa- 
rure  

21.  Cuir  et  objets  en  cuir  

24.  Objets  d'art  et  de  littérature. . . . 

25.  Drogues,  épicerie  et  confiserie... 

26.  Huiles  non  dénommées  et  graisses 

27.  Papiers  et  carions  

30.  Soie  et  soieries  

31.  Combustibles  minéraux  

37.  Produits  animaux  non  dénommés 

39.  Bestiaux  

41.  Laine  et  lainages  

Totaux  (sans  les  métaux  précieux). . 


Classes 

2.  Cotons  et  cotonnades  

5.  Drogueries,   médicaments,  cou- 

leurs   

6.  Fers  et  produits  métallurgiques. 

7.  Terres,   minerais,  métaux  pré- 
■  cieux  

8.  Lin  et  autres  textiles  végétaux, 

coton  excepté  

9.  Céréales  et  denrées  agricoles  

12.  Peaux  et  pelleteries  

13.  Bois,  matières  à  tailler  et  leurs 

produits  

15.  Instruments,  machines  et  véhi- 
cules  

18.  Vêlements,  linge  et  articles  de  pa- 
rure  

21.  Cuir  et  objets  en  cuir  

24.  Objets  d'art  et  de  litlérature  

25.  Drogues,  épicerie  et  confiserie  .. 

26.  I  lui  les  non  dénommées  el  graisses 

27.  Papiers  et  cartons  

30.  Soies  et  soieries  

34.  Combustibles  minéraux  

37.  Produits  animaux  non  dénommés 

39.  Bestiaux  

il.  Laine  et  lainages  


Milliers  de  marks 


1896 


1895 


156 

163 

171 

408 

136 

383 

126 

275 

19 

771 

13 

521 

174 

205 

94 

707 

53 

568 

61 

614 

297 

474 

252 

209 

87 

033 

94 

699 

98 

088 

80 

585 

19 

160 

15 

855 

4 

928 

4 

403 

28 

233 

26 

047 

19 

076 

16 

735 

294 

254 

281 

935 

70 

238 

70 

692 

5 

819 

4 

753 

77 

311 

77 

096 

53 

372 

47 

558 

66 

944 

62 

703 

83 

391 

109 

473 

261 

356 

255 

269 

2.123.637  2.023.776 
Exportations 
Millions  de  marks 


1896 

1895 

115.423 

113 

189 

151.334 

136 

263 

160.058 

136 

259 

120.711 

63 

165 

15.816 

18 

275 

38.271 

41 

924 

37.267 

44 

949 

46.049 

43 

121 

70.495 

70 

772 

52.719 

43 

457 

71.80:» 

76 

581 

50.240  • 

45 

484 

176.358 

167 

383 

12.225 

10 

914 

49.787 

46 

307 

77.436 

78 

863 

72.914 

65 

932 

4.622 

3 

700 

11.929 

11 

897 

149.862 

146 
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Commerce  de  l'Allemagne  pendant  les  six 
premiers  mois.  —  Principales  classes  dont  la  valeur 

annuelle  atteint  ou  dépasse,  à  l'importation  ou  à 
l'exportation,  80  millions  de  marks  ou  100  millions 
de  francs  : 

Importât.  Exportât. 

Classes  (Quantités  en  quintaux 

—  métriques) 

2.  Cotons  et  cotonnades   1.770.727        494  652 

5.  Drogueries,    médicaments,  cou- 

leurs  5.447.131  2.986.118 

6.  Fers  et  produits  métallurgiques.  1.536.417  7.8S5.718 
1 -,  Terres,  minerais,  métaux  pré- 
cieux  22.495.394  19.262.130 

8.  Lin  et  autres  textiles  végétaux, 

coton  excepté   1.352.073       316  651 

9.  Céréales  et  denrées  agricoles   25.881.589     1.703  922 

12.  Peaux  et  pelleteries   515.314  177.357 

13.  Bois,  matières  à  tailler  et  leurs 

produits.   14.046.694  2.483.047 

15.  Instruments,  machines  et  véhi- 

r      çules   291.470  829.140 

18.  Vêtements,  linge  et  articles  de  pa- 
rure  1.841  42.521 

20.  Quincaillerie   3.674       129  588 

21.  Cuir  et  objets  en  cuir   50^690         69  462 

2i.  Objets  d'art  et  de  littérature   26.805         74  318 

25.  Drogues,  épicerie  et  confiserie  . .  4.549.986  8.047!556 

26.  Huiles  noir  dénommées  et  graisses  2.699.686       622  942 

27.  Papiers  et  cartons   147.614  911.902 

30.  Soie  et  soieries   30.991  29.867 

34.  Combustibles  minéraux.   63.315.554  65.127.251 

37.  Produits  animaux  non  dénommés  704  804         37  077 

39.  Bestiaux   944.736        122  005 

41.  Lame  et  lainages   1.574.490  394.876 

Somme  générale  en  1896   161.752  327  119  575  368 

—             1895   140.963.306  109.303.483 

Augmentations   20.789.021  10.208.885 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  7  août  18"6 
La  Bourse  s'est  beaucoup  préoccupée  de  la  situation 
des  Bourses  américaines  et  européennes,  dont  la  fai- 
blesse a.  réa,L;i  sur  notre  Marché.  On  s'occupe  particu- 
lièrement des  obligations  de  Chemins  de  fer  américains. 

Sur  quelques  rachats  des  vendeurs  à  découvert,  les 
cours  de  certaines  valeurs,  notamment  celles  des  ac. 
tions  de  Banque,  se  sont  raffermis.  La  tendance  géné 
raie  est  meilleure  en  fin  de  semaine,  bien  que  les  affai- 
res soient  peu  actives. 


IV. 


Loi  sur  les  Bourses 

(Suite)  (1) 

OPÉRATIONS  DE  BOURSE  A 


le 


Art.  56.  —  Le  Registre  de  Bourse  est  public.  Il  est  visible 
pour  tout  venant  pendant  les  heures  ordinaires  de  service. 
Une  copie  des  inscriptions  peut  être  demandée  contre  paie- 
ment des  frais  ;  sur  demande,  elle  peut  être  légalisée. 

Art.  57.  —  Une  taxe  d'inscription  de  150  marks  est  exigible 
avant  l'inscription  dans  un  Registre  de  Bourse. 

Pour  chaque  année  solaire  ultérieure  pendant  laquelle  doit 
subsister  l'inscription,  il  y  a  lieu  de  payer  une  taxe  de  con- 
servation de  25  marks  p;ir  an. 

Le  produit  de  la  taxe  entre  dans  les  caisses  de  l'Etat,  si 
?s  Gouvernements  locaux  n'en  décident  pas  autrement. 

Art.  58.  —  L'assujetti,  ou  son  représentant  légal,  s'il  ne  peut 
s'engager  par  contrat,  doit  faire  la  demande  d'inscription. 

Les  enfants  sous  l'autorité  paternelle  el  les  femmes  ma- 
riées, qui  ne  sont  pas  commerçantes,  doivent  être  autorisés 
par  leurs  pères  ou  par  leurs  maris. 

Le  représentant  légal  d'une  personne.  placJe  sous  tutelle 
ou  sous  curatelle,  doit  obtenir  le  consentement  de  la  tutelle  ou 
de  La  curatelle. 

Art.  59.  —  La  demande  doit  être  présentée  au  Tribunal,  qui 
tient  le  Registre  de  Bourse,  oralement  pour  faire  l'objet  d'un 
procès-verbal  ou  par  écrit. 

Les  demandes  écrites  doivent  être  légalisées  ou  recueilli  s 
sous  une  forme  d'actes-judiciaires'ou  notariés. 

Les  régies  précédentes  sont  applicables,  dans  les  cas  où  une 
autorisation  est  nécessaire  (art.  58). 

Les  demandes  et  déclarations  d'autorités  publiques  ne  sont 


Totaux  (sans  les  mélaux  précieux). .     1.642.419     1 .53;i.918 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  235  à  238. 
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pas  soumises  à  la  localisation,  si  elles  sont  signées  et  scellées 
suivant  les  prescriptions  réglementaires. 

Art.  60.  —  La  demande  d'inscription  doit  contenir  la  décla- 
ration que  l'assujetti  a  l'intention  de  se  livrera  des  opérations 
à  terme  sur  marchandises  ou  sur  litres. 

Art.  61.  —  La  demande  d'inscription  sur  le  ltegistre  des 
Marchandises  peut  être  limitée  à  des  branches  d'all'aircs  dé- 
terminées. Est  exemple  de  frais,  sur  demande,  l'extension  de 
l'inscription  à  de  nouvelles  branches  d'affaires  ou  l'annula- 
tion de  la  limitation  inscrite.  A  celte  demande  sont  applica- 
bles respectivement  les  dispositions  des  articles  58  cl  5lJ. 

Art.  62.  —  Après  l'enregistrement,  Le  Tribunal  en  publie 
sans  délai  le  texte  entier  aux  frais  de  l'inscrit,  dans  le 
Jteichsanzeiger  (Journal  o//iciel),  ainsi  que  dans  les  feuilles 
publiques  qui  sont  désignées,  d'après  l'art.  14  du  Code  de 
commerce,  pour  la  publication  des  inscriptions  dans  le  Re- 
gistre de  Commerce. 

Art.  63.  —  L'annulation  de  l'inscription  a  lieu  sans  frais, 
sur  la  demande  de  l'inscrit  ou  de  son  représentant  légal,  à  la 
lin  de  l'année  dans  laquelle  est  présentée  la  demande  d'annu- 
lation. Pour  les  enfants  sous  puissance  paternelle  et  pour 
les  femmes  qui  ne  sont  pas  commerçantes,  la  demande  du 
père  ou  du  mari  est  suffisante. 

La  demande  d'annulation  doit  être  adressés  oralement  au 
Tribunal  pour  être  recueillie  sous  forme  de  procès-verbal  ou 

Frésentée  à  la  légalisation  judiciaire  ou  notariale.  La  règle  de 
art.  59  §  4  est  applicable. 

Art.  64.  —  Toute  inscription  qui  n'est  pas  conforme  aux 
prescriptions  de  l'art.  58  est  annulée  d'ollice,  si  la  lacune  n'a 
pas  été  comblée  dans  l'intervalle. 

A  la  lin  de  l'année  solaire,  l'inscription  est  annulée  d'office, 
si  la  taxe  de  conservation  n'a  pas  été  versée  pour  l'année  sui- 
vante à  la  fin  de  Tavant-dernier  mois  de  Tannée  courante. 

Art.  65.  —  Après  le  commencement  de  l'année  solaire,  tout 
Tribunal  doit  dresser  la  liste  des  personnes  dont  les  inscrip- 
tions étaient  encore  valables  au  1er  janvier. 

Le  Tribunal  pour  le  ressort  de  la  Ville  de  Berlin,  auquel 
les  autres  Tribunaux  doivent  envoyer  leurs  listes  jusqu'au 
31  janvier  de  chaque  année,  dresse,  immédiatement  après  leur 
arrivée,  une  liste  générale  et  la  rend  publique  par  l'intermé- 
diaire du  Reichsanzeigev. 

Art.  66.  —  Une  opération  de  Bourse  à  terme,  dans  une 
branche  d'affaires  pour  laquelle  les  deux  parties  n'ont  pas  été 
inscrites  dans  un  Registre  de  Bourse  au  moment  de  la  con- 
clusion de  l'affaire,  ne  crée  pas  de  dette  valable. 

Il  en  est  de  même  de  la  distribution  et  de  l'acceptation 
d'ordres,  ainsi  que  de  l'union  pour  le  règlement  d'opérations 
de  Bourse  à  ternie. 

La  nullité  s'étend  aux  garanties  exigées  et  aux  remises  de 
reconnaissances  de  délies. 

Il  n'y  a  pas  lieu  à  répétition  de  ce  qui  a  été  fourni  pour 
l'exécution  de  l'affaire  au  moment  de  sa  conclusion  ou  après 
son  achèvement. 

(A  suivre) 

—-^ 

ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  6  août  1896. 

Congrès  socialiste.  —  Le  Bill  agraire  irlandais  à  la  Chambre  des 
Lords  —  La  Question  égyptienne. —  Le  .Marché  monétaire.  — 
Le  tjtock-Exchange. 

Le  Congrès  socialiste  a  clos  sa  session  et  nous  ne  re- 
tiendrons rien  des  délibérations  qui  se  sont  produites 
dans  ces  assises  internationales  que  le  désordre 
effroyable  qui  s'y  est  produit.  Le  Congrès  n'a  réelle- 
ment traité  qu'une  seule  question  :  celle  de  la  partici- 
pation des  anarchistes  à  ses  délibérations.  Il  est  vrai 
que  les  anarchistes  chassés  par  une  porte  sont  rentrés 
par  l'autre  et  ont  siégé  en  qualité  de  délégués  d'asso- 
ciations socialistes  ou  syndicales. 

Grâce  à  ce  subterfuge,  à  ce  manque  d'organisation, 
quelques  individus  ont  pu  choisir  un  délégué  et  lui 
conférer  un  mandat  lui  donnant  les  mêmes  droits  qu'au 
délégué  d'un  syndicat  de  plusieurs  milliers  de  membres 
et  c'est  ainsi  que,  dans  la  section  anglaise,  les  trades- 
unions  ont  été  mises  en  minorité. 

La  discussion  en  Comité  du  bill  agraire  irlandais,  à  la 
Chambre  des  Lords,  suscite  au  Gouvernement  les  diffi- 
cultés que  l'on  craignait.  Les  landlords  irlandais  et 


leurs  amis  politiques  résistent  à  outrance  au  projet  mi- 
nistériel et,  malgré  les  efforts  de  lord  Lansdowne, 
chargé  de  la  défense  du  bill,  la  Chambre  des  Lords  a 
voté,  par  25  voix  contre  1!),  un  amendement  au  bill 
agraire. 

L'échec  du  (  iouvernement  a  provoqué  une  vive  sensa- 
tion et  l'on  ne  sait  quel  parti  le  Cabinet  pourra  prendre  ; 
s'il  retire  le  bill,  il  court  le  risque  de  provoquer  une 
guerre  civile  agraire  en  Irlande;  il  lui  est  diflicile,  par 
contre,  d'imposer  le  bill  à  la  Chambre  Haute  ou  d'ac- 
cepter les  amendements. 

Est-il  bien  nécessaire  de  parler  du  ballon  d'essai 
lancé  ces  jours-ci  par  le  Morning  Posl,  à  propos  de 
l'Egypte  ?  Ce  journal  a  demandé  qu3  l'Angleterre  devînt 
seule  créancière  du  Gouvernement  khédivial.  Son  rai- 
sonnement.est  le  suivant:  «  Si  les  vporteurs  de  litres 
égyptiens  étaient  remboursés  par  l'Angleterre,  l'Egypte 
réaliserait  une  économie  annuelle  importante,  car  l'An- 
gleterre peut  emprunter  à  2  1/2  ;  la  caisse  de  la  Dette 
n'aurait  pas  de  i  aison  d'être  et  l'Angleterre  serait  bien- 
tôt maîtresse  du  pays  des  Pharaons.  La  combinaison 
serait  peut-être  avantageuse  pour  les  porteurs,  mais  les 
puissances  européennes  ne  sont  pas  encore  disposées  à 
l'accepter.  On  comprendra,  dès  lors,  qu'on  ait  prêté  peu 
d'attention  à  la  fantaisie  de  notre  confrère. 

Le  marché  monétaire  est  un  peu  mieux  impressionné. 
Les  négociations  engagées  à  New- York  entre  plusieurs 
banques  et  banquiers  pour  empêcher,  par  une  transac- 
tion en  commun,  les  exportations  d'or  des  Etats-Unis, 
ont  été  assez  laborieuses.  L'accord  s'est  finalement 
établi  par  la  formation  d'un  syndicat  pour  une  somme 
de  10  millions  de  dollars.  On  espère  ainsi  réussir  à  em- 
pêcher l'exportation,  au  moins  jusqu'après  l'élection  du 
Président.  On  peut  donc  envisager  la  situation  avec 
plus  de  confiance,  bien  que  l'action  du  Comité  ne  soit 
qu'un  palliatif.  Par  suite  de  la  constitution  du  Syndicat, 
on  pense  qu'aucune  émission  de  l'emprunt  nouveau 
n'aura  lieu  avant  l'élection  du  Président,  mais  quel- 
ques-uns sont  d'avis  que  les  mesures  prises  pour  retenir 
l'or  dans  le  pays  sont  insuffisantes  et  prédisent  une 
nouvelle  pénurie. 

Le  Stock-Exchange  a  été  encore  influencé  par  les 
événements  de  Crète  et  les  perspectives  restent  moins 
favorables.  Le  Slalist  indique  pour  connaître  les  ten- 
dances exactes  un  moyen  facile,  c'est  de  suivre  de  près 
les  fluctuations  qui  surviennent  le  deuxième  jour  de  la 
liquidation.  On  y  voit  parfaitement  la  situation  des 
comptes  et  l'état  d'à  me  de  la  spéculation. 

Le  jour  des  reports,  les  brokers  et  les  clients  sont 
trop  occupés  par  des  questions  de  détail  pour  pouvoir 
s'engager  à  nouveau.  Dès  le  lendemain,  par  contre, 
agents  et  clients  commencent  à  voir  clair  dans  leur 
situation  et  à  agir  en  conséquence.  Si  la  Bourse  est 
faible,  cela  indique  que  la  liquidation  n'a  pas  été  favo 
rable  aux  bulls,  qui  représentent  toujours  les  neuf 
dixièmes  de  la  spéculation  ;  on  peut  en  conclure,  éga- 
lement, que  nombre  de  bulls  cherchent  à  diminuer  le 
montant  de  leurs  pertes. 

A  l'époque  actuelle  de  l'année,  la  situation  se  com- 
plique par  suite  de  préparatifs  nécessités  en  vue  des 
vacances. 

Il  en  résulte  qu'une  très  grande  fermeté  du  marché 
est  indispensable  pour  réagir  contre  la  liquidation 
générale,  qui  se  produit  inévitablement  au  commence- 
ment d'août. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

5  Août  1896 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  ACTIF 

Liv.  st.  Liv.  st 

Billets  créés                   61. 774.450    Dette  rixe  de  l'Etat. . .  11015.1(0 

Rentes  immobilisées..  5.784.900 

Or  monnayé  et  lingots  44  971.110 

Total                    61 .774.450            Total   61.771  4tO 
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Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  prolits  et 

pertes   3.389  S 17 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.I86.S96 

Comptes  particuliers. .  55.365  655 

Billetsàsept  jours, etc.  153  136 

Total   79  648  504 


ACTIF 


Rentes  disponibles  (a 

la  Banque)   14. 

Porteteuilleetavance»  28 

Billets  en  réserve   33 

Or  et  argent  monnayés  2. 


Liv.  st. 


956  995 
51.9.097 
953  715 
168  697 


Total 


79.618  501 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


29  avril . 

6  mai  . . 
13   »  .. 
20  » 
27  » 

3  juin  . 
10  » 
17   »  .. 
24   »    . . 
1"  juillet 

8  »  .. 
11.  »  . . 
22  »  . . 
29   »  .. 

5  août.. 


Or  monnayé 
Lingot^' 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7  jours) 

DÉPOTS 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

RÉSERVE 

Proportion  de 
la  reserve  aux 
engagements 

Taux 

do 
l'es- 

% 

47  622 

26.303 

63  709 

43.422 

3S.618 

59)-; 

2 

47  12Î 

26.255 

63.671 

43.829 

37  668 

59 

» 

•Î7  066 

26.194 

63.594 

43  761 

37.672 

59  ys 

47  266 

26.073 

64.899 

44  757 

37.993 

58% 
59% 

» 

47.2*5 

25  960 

64  017 

43  775 

38.064 

» 

47.8.15 

26.359 

61  335 

43.835 

38  276 

19% 

» 

49.313 

26.511 

64.579 

43.782 

38.588 

» 

49.079 

26.5:* 

65.476 

43.939 

39.339 

60 

» 

49  156 

27  034 

6  V  425 

44.277 

3  S  921 

59% 

48.485 

27.962 

68.483 

i4.3i8 

37.322 

E-4% 

» 

4!  893 

27.615 

63  158 

44  097 

37.077 

58/, 

48  '.87 

27.387 

63.100 

43. 8. '0 

37.5V9 

59  y. 

43  310 

27.295 

63.371 

4!.  632 

37.755 

5»M 

17.880 

27  422 

62  619 

43.391 

37.257 

69% 

» 

47.143 

27.8Î0 

61 .552 

43.526 

36.122 

58% 

1  » 

Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  30  juillet  au  5  août 
49  091  000    Lundi  3  août...;..  £  » 

26.801  00U    Mardi  4  août   33  669  000 

26.843.000    Mercredi  5  août   25. 232.000 


Jeudi  30  juillet. . .  £ 
Vendredi  31  juillet.. 
Samedi  1«  août 


Total  £  161.612.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £  121.416.000. 

Recettes  de  la  Dette  Egyptienne.  —  Les  recettes 
de  la  caisse  de  la  Dette  publique  Egyptienne  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  de  juillet,  à  3^7.714  liv.  st. 
pour  la  Dette  unifiée  et  à  05.180  pour  la  Dette  privilé- 
giée. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  1896,  les  recettes  se 
sont  établies  comme  suit  :  Dette  unifiée,  1.533.2561.  st., 
contre  1.507.458  liv.  st.  pour  la  période  correspondante 
de^l895;  Dette  privilégiée  :  584.852  liv.  st.,  contre 
597.896  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de  1895. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  7  août  1896. 

Les  tendances  générales  du  Marché  sont  fort  peu 
actives  et  c'est  au  manque  de  transactions  plus  qu'à 
l'inlluence  des  événements  extérieurs  qu'il  faut  attri- 
buer l'hésitation  dont  les  tendances  font  preuve. 

Le  manque  de  transactions  ne  nuit  pas,  d'ailleurs, 
aux  grandes  valeurs  de  placement  qui  conservent  toute 
leur  avance,  les  Consolidés  en  tête. 

Les  fonds  internationaux  sont  irréguliers.  Les  valeurs 
ottomanes  ont  subi  une  nouvelle  dépréciation,  mais 
restent  en  reprise.  L'Extérieure  et  l'Italien  sont  assez 
bien  tenus. 

Les  Fonds  sud-américains  ne  subissent  pas  de  varia- 
tions importantes. 

Les  Chemins  américains  font  preuve  de  meilleures 
tendances. 

Les  Chemins  anglais  sont  sans  variation. 
Le  Rio  est  calme  après  avoir  subi  de  nombreuses 
réalisations. 

La  De  Beers  est  peu  mouvementée. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  5  août  1896. 

L'Ouragan  du  1«  Août.  —  La  Question  du  Compromis  austro-hongnu*. 
La  Banque  d'Autrk-lie-Hongrio.  —  La  Situation  du  Trésor  hongrois. 
—  Le  Ministère  des  Chemins  de  1er  en  Autriche.  —  L"ne  nouvelle 
Banque  à  Vienne.  —  La  Société  Coloniale  austro-hongroise. 

A  l'instar  de  Paris,  Vienne  et  Budapest  ont  eu  leur 
cyclone;  mais,  d'après  tous  les  renseignements  recueil- 
lis, les  dégâts  ont  été  bien  plus  considérables  ici  que 
chez  vous.  Non  seulement  les  pertes  matérielles  ont  été 
considérables,  mais  en  raison  de  la  rapidité  avec  laquelle 
les  eaux  ont  fait  irruption  dans  la  «  Wien  »  il  y.a  eu  plu- 
sieurs victimes.  A  Budapest  il  y  a  eu  de  nombreux  bles- 
sés et  les  bâtiments  de  l'Exposition  du  millénaire  ont  été 
fort  endommagés.  Les  deux  capitales  de  la  Monarchie 
ont  donc  été  également  éprouvées.  Mais  cette  union 
dans  le  désastre  n'a  pas  aplani  les  dilhcultés  qui  sub- 
sistent toujours  en  ce  qui  concerne  le  renouvellement  du 
compromis,  notamment  pour  la  quote-part  des  dépenses 
et  l'entente  commerciale.  Le  conflit  parlementaire  et 
constitutionnel,  dont  on  semble  être  menacé  de  ce  chef, 
préoccupe  vivement  le  Souverain;  si  on  n'arrive  pas  à 
s'entendre,  il  ne  serait  pas  éloigné  de  l'idée  d'en  arriver 
à  une  dissolution  et  de  décréter  purement  et  simple- 
ment l'augmentation  de  la  quote-part  de  la  Hongrie, 
dans  les  dépenses  communes  de  30  à  35  0/0,  en  dimi- 
nuant de  70  à  65  0/0  la  part  de  l'Autriche. 

Les  négociations  entre  les  Ministres  des  finances  au- 
trichien et  hongrois  et  l'Administration  de  la  Banque 
d'Autriche-Hongrie,  relatives  au  renouvellement  du 
privilège  de  la  Banque  ont  abouti  à  une  entente  pro- 
visoire qui,  on  l'espère,  sera  ratifiée  par  les  deux  Par- 
lements. Cet  arrangement  préalable  a,  été  consenti  par 
les  parties  sur  les  bases  suivantes  : 

La  Banque  accorde  à  l'Etat  un  prélèvement  annuel 
sur  les  bénéfices  de  500.000  florins.  A  l'origine,  on  sait 
que  les  deux  Etats  avaient  demandé  un  prélèvement 
d'un  million  de  florins.  Puis,  sur  les  bénéfices,  il  sera 
attribué  aux  actionnaires  une  proportion  égale  à 
4  1/2  0/0;  sur  le  solde,  la  moitié  reviendra  encore  à 
l'Etat,  ou  même  une  proportion  plus  considérable  à 
partir  d'une  somme  déterminée.  L'a  Banque  payera,  de 
plus,  à  l'Etat,  10  millions  de  florins  pour  le  renouvelle- 
ment du  privilège;  cette  somme  sera  portée  en  déduc- 
tion de  l'ancienne  dette  sans  intérêts  de  80  millions  de 
florins,  qui  sera  ainsi  ramenée  à  une  soixantaine  de 
millions.  L'Etat  abandonne  à  la  Banque  13  millions  1/2 
environ  des  bénéfices  provenant  de  la  conversion  à  la 
nouvelle  valula  de  la  partie  or  de  son  encaisse.  La 
Banque  conserve  le  droit  de  rembourser  à  ses  action- 
naires 100  llorins  par  action,  ce  qui  diminuerait  au 
total  son  capital  de  15  millions. 

A  propos  de  la  Hongrie,  on  prévoit  que  la  situation 
des  caisses  de  l'Etat,  pendant  le 2e  trimestre  1896,  dont  la 
publication  doit  avoir  lieu  d'ici  au  15  courant,  sera  très 
satisfaisante.  Les  recettes  accusent,  paraît-il,  des  plus- 
values,  bien  que  le  trimestre  dont  il  s'agit  soit  en  géné- 
ral celui  où  le  rendement  soit  le  plus  faible,  la  popula- 
tion agricole  n'acquittant  sest  xes  que  plus  tard,  après 
la  vente  des  récoltes.  MaisTèn  ce  qui  concerne  le  solde 
dans  les  caisses  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat,  il  y  a 
diminution  par  suite  des  dépenses  de  construction, 
d'extension  de  réseaux,  etc.  J'ajoute  que  les  perspectives 
delà  récolte  et  des  exportations  qui  en  seront  la  consé- 
quence, permettent  de  tabler,  d'ici  à  la  fin  de  l'année, 
sur  une  augmentation  considérable  de  recettes,  et  que, 
par  conséquent,  les  résultats  de  1896,  pour  les  Chemins 
de  fer  de  l'Etat,  seront  certainement  supérieurs  à  ceux 
de  1895. 

Le  budget  transleithanien  pour  1897  a  été  préparé 
dans  les  divers  Ministères  et  le  Conseil  de  cabinet  ar- 
rêtera l'ensemble,  d'une  façon  définitive,  dans  une 
prochaine  séance. 

En  Autriche,  le  Ministère  des  chemins  de  fer,  dont  je 
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vous  ai  annoncé  jadis  la  création,  a  été  définitivement 
organisé  et  ses  rouages  fonctionnent  depuis  lo  l"r  août. 
11  comprend  quatre  sections  dont  la  première-  aura 
pour  attributions  les  affaires  administratives-judi- 
ciaires et  les  chemins  de  fer  régionaux,  la  seconde  les 
affaires  financières  et  la  statistique,  la  troisième  les 
affaires  commerciales,  la  quatrième  les  affaires  tech- 
niques. 

Comme  conséquence  de  cette  nouvelle  organisation, 
on  peut  s'attendre  à  voir  progresser  les  négociations 
relatives  au  rachat  des  lignes  qui  sont  encore  exploitées 
par  des  Compagnies. 

On  s'occupe  beaucoup  ici  delà  nouvelle  Banque,  qui 
doit  être  constituée  au  capital  de  15  millions  de  florins, 
par  la  Banque  du  commerce  et  d'escompte  de  Ham- 
bourg et  la  maison  Friedlaender  (charbons  en  gros)  de 
Berlin.  Cet  Etablissement  —  le  premier  qui  soit  créé 
depuis  seize  ans  à  Vienne  —  s'occupera  spécialement 
d'entreprises  industrielles,  en  prenant  modèle  sur  les 
Banques  similaires  qui  existent  en  Allemagne  ;  mais  la 
réussite  ne  peut  être  assurée  qu'autant  que  les  Sociétés 
de  crédit  locales  participeront  à  cette  affaire,  peu  viable 
si  elle  reste  exclusivement  entre  les  mains  de  capita- 
listes étrangers. 

La  Société  coloniale  austro-hongroise  qui  s'est  effor- 
cée, jusqu'ici,  de  développer  les  relations  commer- 
ciales de  la  Monarchie  avec  la  Grande-Bretagne,  vient 
d'ouvrir  des  agences  dans  les  diverses  régions  du  Ca- 
nada et  des  Etats-Unis.  Les  agenis  envoyés  là-bas  ont 
pour  mission  d'envoyer  des  rapports  périodiques  sur 
la  situation  du  marché  et  de  fournir  aux  exportateurs 
austro-hongrois  toutes  les  informations  dont  ils  peu- 
vent avoir  besoin.  D'autre  part,  la  Société  est  entrée  en 
relations  avec  une  Société  de  navigation  à  vapeur  à 
l'effet  d'obtenir  des  frets  avantageux  pour  les  mar- 
chandises cà  destination  de  Halifax,  Montréal  et  To- 
ronto. 


Informations  Économipes  et  Financières 


Les  Chemins  de  fer  Hongrois  en  1895.  —  La  lon- 
gueur des  voies  ferrées  de  la  Hongrie  est  restée,  pour 
les  voies  principales  comme  pour  les  voies  secondaires, 
sans  changement  par  rapport  à  l'année  précédente.  On 
peut  les  classer  en  trois  groupes  : 

1er  groupe  :  Chemins  de  fer  royaux  de  l'Etal  hon- 
grois. A  ce  groupe  nppartiennent  tous  les  chemins  qui 
sont  la  propriété  de  l'Etat  hongrois,  ainsi  que  les  che- 
mins vicinaux  exploités  par  l'Etat  ; 

2«  groupe  :  Chemins  de  fer  jouissant  de  la  garantie 
de  l'Etat.  Ce  groupe  comprend  :  le  chemin  de  Fûnf- 
kirchen  à  Barcse  (exploité  par  le  chemin  de  fer  royal) 
et  celui  de  Kascb.au  à  Oderberg  (qui  fait  partie  du  ré- 
seau hongrois)  ; 

3e  groupe  :  Chemins  de  fer  non  garantis  par  l'Etal. 
A  ce  groupe  appartiennent  la  Sudbahn  (Chemins  Lom- 
bards), le  chemin  de  Mohacs  à  Fùnfkirchen  et  celui  de 
Baab-Oldenburg- Ebenf  urth . 

Nous  ne  considérons  ici  que  les  lignes  situées  en 
Hongrie  ou  la  partie  des  réseaux  susnommés  qui  se 
trouvent  sur  le  territoire  même  de  la  Hongrie  ;  pour  le 
chemin  de  fer  de  Kaschau  à  Oderberg  et  pour  la  Sud- 
bahn (Chemins  Lombards),  l'excédent  —  laissé  ici  de 
côté  —  des  recettes  sur  les  dépenses,  s'est  élevé,  en  1895, 
à  237.380  fl.  55. 

Voici  le  détail  des  recettes,  dépenses  et  bénéfices 
nets,  pour  les  trois  groupes  ci-dessus,  pendant  l'année 
1895  : 

1"  groupe  (Chemins  roi/aux)  : 

1895  1894 

(En  ilorins) 

Recettes   89.534.726  85.323.563 

Dépenses   56.525.654  48.(128.794 

Bénéfices  nets   33.009.072  36.694.769 

Coefficient  d'exploitation.     63.13  0/0     56.99  0/0 

C'est,  d'une  année  à  l'autre,  une  augmentation  de  J 


4.311.163  11.,  soit  4  940/0,  et  un  accroissement  parallèle 
des  dépenses  de  7.896.86(1  11.,  soit  16. 24  0/0.  Le  rapport 
accuse  une  diminution  de  l'excédent  des  receltes  (béné- 
fices nets)  de  3.685.697  11.  (soit  10.04  0/0)  sur  1  excé- 
dent de  l'année  1894.  Quant  au  coefficient  d'exploita- 
tion, il  est  de  6. 14  0/0  moins  favorable. 

2"  groupe  (Chemins  garantis): 

1895  1894 

(En  florins) 

Recettes   5.152.854  5.173.242 

Dépenses   2.697.950  2.611.308 

Bénéfices  nets   2.454.904  2.561.874 

Coefficient  d'exploitation.    52.33  0/0   50.48  0/0 

Ces  chiffres  témoignent  pour  le  deuxième  groupe  un 
recul  des  recettes,  en  1895,  de  40.388  fl.,  soit  0.39  0/0 
par  rapport  à  1894  ;  les  dépenses  ont  augmenté  de  86.582 
florins,  soit  3.32  0/0;  les  bénéfices  nets  sont,  par  rap- 
port à  1891,  en  diminution  de  106.970  fl.,  soit  4.17  0/0; 
quant  ;>u  coefficient  d'exploitation,  il  s'est  relevé,  pen- 
dant l'année,  de  1.88  0/0. 

3e  groupe  (Chemins  non  garantis) 

1895  1894 

(En  florins) 

Receltes   9.562.474  9.377.691 

Dépenses   5.675.350  5.280.943 

Bénéfices  nets   3.887.124  4.096.748 

Coefficient  d'exploitation.    59.35  0/0   56.31  0/0 

Les  recettes  ont,  comme  on  le  voit,  progressé,  pour 
ce  groupe,  de  184.783  fi.",  soit  1.97  0/0,  mais  les  dépen- 
ses ont  augmenté  aussi  de  394.407  fl.,  soit  de  7.47  0/0. 
Les  bénéfices  nets  sont  en  diminution  de  209.624  fl., 
soit  5.12  0/0,  et  le  coefficient  d'exploitation,  loin  de  di- 
minuer, s'est  accru  de  3.04  0/0. 


Le  Mouvement  des  prix  de  1839  à  1895,  —  L'An- 
nuaire statistique  de  l'Autriche,  pour  1895,  que  vient 
de  faire  paraître  la  Commission  centrale  de  statistique 
publie,  entre  autres  documents,  une  étude  et  une  série 
de  tableaux  résumant  le  mouvement  des  prix,  le  taux 
des  salaires,  le  prix  des  subsistances,  céréales,  viandes, 
etc.,  pendant  les  cinquante  dernières  années,  suivis  de 
l'évaluation  des  index-numbers  pour  les  quinze  princi- 
pales villes  provinciales. 

Les  chiffres  des  prix  annuels  de  1839  à  1847  forment 
la  base  d'évaluation  de  ce  travail,  où  ils  portent  la  cote 
100.  Le  taux  des  salaires  à  Vienne,  qui  a  suivi  une 
marehe  ascendante  jusqu'à  l'année  1876,  depuis  laquelle 
il  est  resté  à  peu  près  stationnaire,  ressort  comparati- 
vement à  309.5,  soit  trois  fois  plus.  Le  prix  des  céréales 
a  atteint  son  minimum  de  1876  à  1880,  avec  l'index- 
number  186.8,  pour  retomber  depuis  à  103.3  (au  plus 
bas)  ;  il  faut  remonter  à  quarante  ans  pour  retrouver 
une  baisse  pareille.  Le  prix  de  la  viande  (bœuf),  qui  a 
été  100  de  1839  à  1847,  a  suivi  jusqu'en  1891-1895  une 
marche  progressive  pour  atteindre  240.7,  sauf  pendant 
la  période  de  cinq  années  de  1886  à  1890,  où  le  prix  de 
viande  a  rétrogradé  de  231  à  224. 

L'élévation  des  salaires,  des  céréales  et  de  la  viande 
a  d'ailleurs  été  très  différente  d'une  ville  à  l'autre.  A 
Lemberg  le  prix  de  la  viande  s'est  élevée  encore  bien 
plus  haut  de  1891  à  1895  :  il  a  atteint,  toujours  par  rap- 
port aux  mêmes  évaluations,  616,  et  à  Czernovitz, 694  : 
tandis  que  le  prix  des  céréales  se  maintenait  respec- 
tivement pendant  les  mêmes  années,  dans  ces  villes,  à 
143.2  et  190.8.  Le  taux  des  salaires  s'y  est  élevé  pendant 
les  cinq  dernières  années,  à  333.3  et  285.7;  cette  éléva- 
tion tient  le  milieu  entre  le  prix  des  céréales  et  celui  de 
la  viande,  contrairement  à  ce  qui  s'est  passé  à  Vienne. 
C'est  d'ailleurs  à  Prague  que  l'élévation  des  salaires  a 
été  le  plus  remarquable  :  il  y  a  atteint  (pour  100  en  1839) 
465.4.  D'un  autre  côté,  c'est  à  Czernovitz  que  l'élévation 
du  prix  des  céréales  a  été  la  plus  considérable,  190.8  ;  et 
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à  Innsbruck  le  plus  faible,  99.2,  ainsi  que  le  plus  bas 
prix  (225.3)  de  la  viande  (par  rapport  à  100,  donné  par 
la  période  de  1839  1847). 


Les  Achats  d'or  de  la  Banque  d'Autriche- Hon- 
grie. —  Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Autriche- 
Hongrie  montre  une  augmentation  de  1  million  400 
mille  llorins  dans  les  espèces  d'or,  et  de  700  mille  flo- 
rins dans  les  devises  payables  en  or.  Ce  bilan,  à  lui- 
seul,  ne  fait  ressortir  d'ailleurs  que  la  suite  d'opérations 
dont  l'origine  remonte  beaucoup  plus  haut;  une  grande 
partie  du  nouvel  atflux  d'or  est  d'ailleurs  attribuable  à 
la  remise  des  barres  d'or,  qui  ont  été  achetées  au  tarif. 
Il  faut  se  reporter  au  bilan  du  30  avril  pour  se  rendre 
compte  du  résultat  définitif  des  opérations  en  or. 

Voici  la  si f  uation  de  la  Banque,  à  ce  point  de  vue,  au 
31  juillet,  par  comparaison  au  30  avril  : 

Or  en  barres  Stock 
et  or  monnayé  Devises    total  d'or 

En  millions  de  florins 

30  avril   269  59         5  65      275  24 

31  juilla   274  95        19  27      294  22 

Augment. . . .    +   5  36   -f  13  62    +  18  98 

Depuis  la  fin  d'avril,  le  stock  total  d'or  de  la  Banque 
s'est  donc  accru  de  18  millions  900  mille  florins.  Si  l'on 
fait  abstraction  du  dépôt  d'or  de  chacune  des  Monar- 
chies, qui,  pour  Je  mois  de  mai  seul,  s'est  élevé  à  5 
millions  000  mille  florins,  il  reste,  comme  solde  des 
opérations  de  la  Banque,  une  somme  de  13  millions 
480  mille  florins,  qui  correspond  presque  exactement  à 
la  somme  à  laquelle  s'élève  la  somme  des  devises  pos- 
sédées par  la  Banque.  L'augmentation  de  13  millions 
480  mille  florins  du  stock  d'or  est  presque  entièrement 
couvert  •  par  l'émission  de  billets.  Les  prix  de  la  valuta 
et  de  la  devise  sont  de  nouveau  uu  peu  en  baisse. 

Les  arbitragistes  croient  que,  par  l'effet  des  changes 
actuels  et  en  mettant  à  profit  toutes  les  ressources  dispo- 
nibles, il  y  aurait  lieu  à  une  importation  d'or,  notam- 
ment de  New  York.  Mais  les  importations  d'or  d'Amé- 
rique ont,  à  cause  du  change  et  du  cours  des  devise--, 
subi  une  interruption  momentanée. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  7  août  1896. 

Malgré  l'entente  intervenue  entre  les  deux  Gouver- 
nements et  la  Banque  d'Autriche-IIongrie,  le  marché 
viennois  est  assez  irrégulier  avec  tendances  faibles. 
Cette  situation  est  la  conséquence  de  la  dernière  liqui- 
dation à  la  suite  de  laquelle  une  certaine  catégorie 
d'acheteurs  a  dû  alléger  ses  positions.  Ajoutons  que 
l'argent  est  assez  demandé. 

A  signaler  la  reprise  des  actions  de  la  Staatsbahn 
sur  l'annonce  de  la  prochaine  réouverture  des  négocia- 
tions tendant  au  rachat  du  réseau  par  l'Etat. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  5  août  1896 
Encore  les  obstructionnistes.  —  Les  Déclarations  de  M.  Sagasta.  — 
L'Avancé  de  la  Banque  d'Espagne.  —  Los  flibustiers  en  Espagne. 

Les  obstructionnistes  poursuivent  leurs  manœuvres  : 
pour  une  différence  de  prix  de  500.000  pesetas  environ 
ils  ont  refusé  de  ratifier  les  achats  de  cuirassés  dont 
le  Gouvernement  avait  un  besoin  urgent  pour  surveiller 
d'une  façon  effective  les  côtes  de  Cuba.  Dans  cette  cir- 
constance spéciale  le  parti  pris  se  manife-te  d'une  façon 
brutale.  Je  vous  ai  dit  que  les  chefs  autorisés  des  partis 
de  l'opposition  étaient  loin  d'approuver  une  pareille  atti- 


tude; à  l'appui  de  mon  affirmation,  je  vous  citerai  le 
compte  rendu  d'une  conversation  avec  M.  Sagasta  pu- 
bliée dans  le  Libéral  : 

«  Le  parti  libéral,  a  dit  en  substance  M.  Sagasta,  a 
ses  solutions  pour  le  problème  économique  et  il  les  pré- 
sentera le  cas  échéant  ;  mais  il  ne  peut  pas  assumeiL  a 
responsabilité  de  l'obstruction,  ni  enlever  au  ministère 
Canovas  les  moye"ns  de  gouverner.  Etant  donné  la  gra- 
vité de  la  situation  et  le  prochain  embarquement  de 
80.000  hommes,  il  ne  faut  pas  qu'on  puisse  accuser  le 
parti  libéral  d'avoir  refusé  au  Gouvernement  les  res- 
sources nécessaires  pour  la  guerre  de  Cuba.  Si  nous 
nous  proposons  de  discuter  les  projets  spéciaux  il  faut 
avant  tout  mettre  fin  à  l'insurrection,  et  bien  que  le 
prix  des  cuirassés  achetés  à  Gênes  me  paraisse  élevé,  je 
considère  néanmoins  qu'il  est  indispensable  deles  ache- 
ter, puisqu'on  en  a  besoin.  » 

Voilà,  il  me  semble,  qui  est  clair  et  précis;  le  leader 
autorisé  du  parti  libéral  fait  ses  réserves  en  ce  qui  con- 
cerne l'ensemble  du  programme  économique  et  financier 
des  conservateurs,  et  on  ne  saurait  lui  en  faire  un  cri 
me,  mais  il  comprend  que  le  premier  devoir  d'un  véri- 
table patriote  est  d'abdiquer  toute  considération  per- 
sonnelle quand  les  intérêts  majeurs  de  la  patrie  sont  en 
jeu. 

J'ajoute  que  les  déclarations  de  M.  Sagasta  ont  pro- 
duit une  profonde  impression  dans  les  milieux  fusion- 
nistes  où  l'on  espère  que  la  minorité  dissidente  chan- 
gera ses  batteries.  Quand  aux  amis  de  M.  Moret,  ils 
applaudissent  ouvertement  les  paroles  de  l'ancien  Pré- 
sident du  Conseil. 

En  attendant,  pour  parer  aux  besoinsles  plus  urgents, 
la  Banque  d'Espagne  va  faire  une  avance  de  40  à  50  mil- 
lions de  pesetas,  à  valoir  sur  les  75  millions  qu'elle  est  te- 
nue de  mettre,  en  vertu  du  contrat  qui  a  prorogé  son  pri- 
vilège, en  cas  de  besoin,  chaque  année,  à  la  disposition 
du  Gouvernement.  Cette  avance  a  été  décidée  à  la  suite 
d'une  conférence  entre  le  ministre  des  finances,  M.  Na- 
varro  Beverter  et  le  gouverneur  delà  Banque,  M.  Gar- 
cia Barzenallana.  Mais  c'est  là  une  mesure  transitoire, 
devantpermelti  e  de  donner  le  nécessaire  aux  troupes  qui 
se  battent  dans  la  Grande-Antille  et  servir  à  armer  et 
équiper  les  renforts  que  l'on  se  disposa  à  envoyer  ;  il  fau- 
dra bien  en  arriver  à  une  opération  de  crédit  de  plus 
grande  envergure  quand  le  Ministère  aura  enfin  ses 
coudées  franches. 

Voilà  que  les  flibustiers  essaient  de  formenter  des  dé- 
sordres dans  la  péninsule  même;  des  manifestations 
se  sont  produites  àSaragosse,  où  les  femmes  du  peuple 
se  sont  livrées  à  des  manifestations  contre  les  embar- 
quements de  renforts  projetés  pour  Cuba;  d'autre  part, 
deux  bandes  armées  ont  fait  leur  apparition  dans  les 
environs  de  Valence  et,  il  résulte  de  l'enquête  ordonnée 
par  M.  Cosgayoo,  ministre  de  l'intérieur  que  la  ques- 
tion cubaine  n'est  pas  étrangère  à  ces  menées.  Cela  ré- 
sulte des  documents  saisis  dans  le  dépôt  d'armes  qu'on 
a  découvert  à  Valence. 


lÉnations  Économies  et  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Bu  1"  janvier  au  15  juillet  1896  (28  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous 

. .  (1067  kil.) 

7.531  669 

7  9i7  002 

8.022  901 

S.gfiO  124 

Nord  de  l'Esp; 

igne  (1959  k.) 

28  550.228 

30.074.478 

26  329.557 

29  471  304 

Asturies  .... 

...  (784  kil.) 

6.06i  361 

6.713.533 

6.473.1.30 

7.385.051 

Lérida-Reus  . 

. . .  (103  kil.) 

712.516 

f>75.833 

619  02! 

609.313 

Almansa-Valence  (460  kil.) 

5  787.592 

5.912.739 

5  6ï4.0i3 

6.441.070 

Saragosse  .. . 

(2672  kil.) 

27.155.437 

27.677.818 

27.136.877 

30  841.796 

Le  Commerce  extérieur  pendant  le  premier  se- 
mestre de  1896.  —  Les  importations  se  sont  élevées 
pendant  le  mois  de  juin  à  60.280.895  pesetas,  au  lieu  de 
50.798.840  en  1895,  et  les  exportations  à  50.095.159  pe- 
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seias  contre  57.186.207  en  1895.  Ces  chiffrée  complètent 
les  résultats  du  premier  semestre;  nous  pouvons  donc 
les  résumer  ci-dessous  en  les  comparant  à  ceux,  de 
IH'Jô  et  1894  : 

1894  1895  1893 

En  milliers  île  pesetas 

Importations   371.800     366.240  374.850 

Exportations   278.860     305.750     408. 050 

Comme  on  le  voit,  la  balance  commerciale  est  favo- 
rable cette  année  ;  il  y  a,  en  effet,  un  excédent  des  im- 
portations de  33.800.000  pesetas  sur  les  importations. 
Pendant  les  années  antérieures,  lesimportations  avaient, 
au  contraire,  dépassé  les  exportations.  11  s'agit  d'exa- 
miner si  l'augmentation  constatée  dans  le  commerce 
général  de  l'Espagne  est  en  réalité  une  amélioration. 

A  l'exception  de  deux  catégories,  toutes  les  importa- 
tions du  tarif  douanier  accusent  une  diminution  impor- 
tante et,  pour  quelques-unes,  considérable. 

Les  deux  catégories  en  augmentation  sont  les  impor- 
tations spéciales  qui  ont  atteint  81  millions  de  pesetas 
en  1896  contre  29  en  1895,  28  en  1894,  soit  une  diminu- 
tion de  55  millions. 

La  seconde  catégorie  qui  montre  une  augmentation 
est  celle  des  métaux  et  leurs  dérivés. 

Tous  les  autres  chapitres,  avons-nous  dit,  sont  en 
baisse.  On  remarque  surtout  que  l'importation  du  pé- 
trole n'a  été  que  de  18  millions  de  kilogs  contre  24  en 
1895.  Viennent  ensuite  le  charbon,  les  produits  chimi- 
ques et  plus  spécialement  le  coton  en  balles.  Pour  ce 
dernier  article  les  quantités  importées  ont  été  les  sui- 
vantes, en  kilogrammes  : 

1894  1895  1896 

41.521.935        42.832.069  30.982.127 
11  convient,  par  contre,  de  remarquer  que  l'importa- 
tion des  articles  manufacturés  en  coton  est  en  légère 
augmentation. 

L'importation  du  lin  et  de  la  jute  a  diminué  de  3  mil- 
lions 80.000  pesetas.  Tous  les  articles  de  laine  sont 
également  en  diminution  de  2.000.000  de  pesetas. 

La  diminution  subie  par  les  blés  est  importante. 
Voici  le  tableau  pour  le  premier  semestre  des  trois  der- 
nières années  par  pays  de  provenance  et  par  kilo- 
gramme  : 

1894  1895  1896 


Etats-Unis   29.461.965 

France   16.466.360 

Russie   121.388.275 

Turquie   15.466.255 

Autres  pays   64.269.147 


727.472  » 
5.221.321  1.915.372 
84.490.356  53 . 932 . 350 
19.698.218  1.766.767 
27.620.517  9.829.846 


Totaux.. Kil.  247.269.002  137.857.884  77,444.366 


Valeurs   39.535.945 

Farines   4.896.801 

Valeurs   1.371.098 

Autres  céréales. . .  24.875.615 

Valeurs   3.652.270 


22.057.250  12.391.057 
1.874.196  177.2M1 

524.768  49.635 
5.185.375  50.169.591 

724.934  7.492.556 


L'intérêt  donné  actuellement  à  la  question  des  sucres 
nous  pousse  à  donner  ci-dessous  le  tableau  de  l'impor- 
tation de  cet  article  par  pays  de  provenance  : 

1894  1895  1896 

Cuba   14.992.565  16.105.787  8.705.897 

Porto-Rico   6.394.952  6.034.374  9.553.677 

Philippines   2.307.870  2.600.158  2.279.455 

Canaries   762.711  609.670  563.023 

France   2.456  892  1.744 

Autres  pays   13.324  8.668  17.123 

Total   23.773.859   25.359.549  21.120.919 

On  voit  que  l'importation  du  sucre  cubain  a  dimi- 
nué sensiblement.  Les  causes  en  sont  dans  l'état  de 
guerre  de  la  grande  Antille  et  dans  la  diminution  de 
la  production. 

En  passant  aux  exportations,  nous  devons  constater 
que  tous  les  chapitres  sont  en  augmentation. 


Voici  d'abord,  pour  les  vina  ordinaires,  en  hecto- 
litres et  en  pesetas,  par  pays  de  destination,  les  résul- 
tats obtenus  pendant  le  premier  semestre  des  trois 
dernières  années  : 


1  Wl  l  \ 
i  r>t)  1 

1895 

France 

Ilect. 

1 

409.719 

1 

"il  ;i 

070 

3 

471 .831 

Valeurs. . 

22 

555. 50 'i 

27 

221 

400 

19 

436.633 

Angleterre. . . . 

Hect. 

56.732 

54 

068 

C.S.  360 

Valeurs 

907.712 

1 

081 

.360 

1 

364.203 

Euro]  tAfriq 

Hect. 

151 .624 

1 26 

030 

140.483 

Va  leurs. . 

o 

425.000 

2 

520 

600 

2 

809.671 

Antilles  

Hect. 

278.748 

278 

573 

176.583 

Valeurs. . 

4 

459.968 

5 

571 

470 

3 

5.3)  .039 

Amérique  .... 

Hect. 

286.290 

298 

073 

249.666 

4 

580.640 

5 

961 

460 

4 

193.302 

AsieetOcéanie 

Hect. 

18.371 

13 

886 

17,859 

Valeurs 

293.9*5 

277 

720 

357.178 

Total  de  l'expor- 
tation . .  Hect. 

Valeurs  

2.201.481 
35.223.740 

2.131 
42.634 

.700  4 
.000  82 

.124.782 
.995.656 

L'exportation  des  autres  classes  de  vins  est  en  baisse. 

Il  y  a  une  augmentation  importante  dans  l'exporta- 
tion des  drogueries  :  leur  total  s'est  élevé  à  18  millions, 
contre  8  en  1895.  L'exportation  de  l'argent  s'est  chiffrée 
à  41  millions  de  pesetas,  contre  8  en  1895.  Le  cuivre 
passe  de  12  à  15  millions,  et  le  minerai  de  fer  de  21  à 
29  millions. 

Les  tissus  de  coton  ont  perçu  un  demi-million  pen- 
dant le  semestre  et  les  tissus  manufacturés  en  ont 
gagné  deux. 

Voici,  d'ailleurs,  notre  tableau  comparatif  : 

TABLEAU  COMPARATIF  des  importations  et  exportations 
pendant  les  six  premiers  mois  des  années  1894, 1895  et  1896: 

IMPORTATIONS 


Articles 
du  tarit'  d'importation 


Pierres,  terres,  minéraux, etc. 
Métaux  et  leurs  dérivés  . . . 
Drogueries  etproduits  chim. 

Coton  et  ses  dérivés  

Autres  textiles  et  leurs  dériv. 
Laine,  poils  et  leurs  dérivés 

Soie  et  dérivés  

Papier  et  ses  applications. . 

Bois  et  ses  dérivés  

Animaux  et  dépouilles  

Mach.,  voitures  etembarc... 

Produits  alimentaires  

Produits  divers  

Importations  spéciales  

Totaux  


1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

37.S93.064 

37.76L617 

33  171.601 

11.200.107 

10.SÎ5.S54 

12.240.818 

29.7f6.979 

33.579  711 

32  818  359 

£8.360  907 

54.646.540 

39.698  517 

(3  876.023 

18  702.3-i7 

12  894.653 

16  429.920 

17.112.225 

11.731 .531 

10  991 .56) 

12.093  333 

10.213.148 

5.11*9  674 

5.036  114 

4.629.934 

?o  955.496 

J8.985  0/6 

17  391.782 

26.20i.606 

36  453  250 

32.129  703 

17.662.9:6 

15.128  «18 

12  753.037 

93.457  149 

73.3i4.9Sl 

67.6SS.853 

2.467.446 

3.211  603 

3.211.603 

28.556  065 

29.051.072 

84.254.914 

371 .803.S57 

366.245,983 

374.857.453 

EXPORTATIONS 


Articles 
de  la  table  de  valeurs 


Minéraux,  céramique,  etc.. . 

Métaux  et  leurs  dérivés  

Drogueries  etproduits  chim, 
Articles  en  coton  manufact. 
Art. des  autres  textiles  manu. 

Laine  et  ses  dérivés  

Soies  et  ses  dérivés  

Papier  et  ses  applications. . 

Bois  

Animaux  et  dépouilles  

Machines   

Produits  alimentaires  

Divers   


Totaux 


1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

44.776. «29 

40.9S8.4i3 

53.298  003 

42.117.974 

52.082.022 

85.C69  349 

11.6)4.330 

10  365  848 

IG.63^.556 

23  371.400 

là. 866. 6  0 

22.843  401 

2;2i43.039 

1.920.426 

2  Ï57 .  157 

5.019.770 

5.295.602 

7.340  Oit 

8  6Î9.94S 

2.1S1  103 

2.058.582 

5. 059. 320 

4.816  585 

5.699.770 

16  499.129 

13  899  10'; 

16  848  285 

20.85L00O 

27  707.033 

29.393.536 

363.059 

214  112 

234  12b 

103.088  178 

124.862  510 

171.220  565 

1  150  112 

893. 444 

1  75! .175 

27S.866.7.SS 

305.757  875 

10S  052.815 

Pour  nous  résumer,  le  résultat  du  commerce  exté- 
rieur du  premier  semestre  nous  montre  une  diminution 
de  l'importation'des  matières  premières  et  des  produits 
manufacturés.  Les  chiffres  totaux  se  relèvent  grâce  au 
mouvement  des  métaux. 


Les  Recettes  douanières  en  Espagne.  —  Pendant 
les  douze  mois  de  l'exercice  1895-18913,  c'est-à-dire  du 
1er  juillet  1895  au  30  juin  1890,  les  recettes  douanières 
de  l'Espagne  se  sont  élevées  à  116.281.695  pesetas, 
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contre  loi. 230. 901  pesetas  pour  la  période  correspon- 
dante de  1894-1895,  et  148.893.301  pesetas  pour  l'exer- 
cice 1893  94.  Les  prévisions  budgétaires  étaient  .  de 
131.542.992  pesetas,  la  moins-value  est  donc  de 
15.261.297  pesetas.  On  sait  que  cette  moins-value  pro- 
vient de  l'arrêt  des  importations  de  céréales. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  7  août  1896. 

La  Bourse  est  orientée  à  la  hausse,  depuis  les  décla- 
rations de  M.  Sagasta;  on  prévoit,  en  effet,  que  les 
projets  financiers  et  économiques  du  Gouvernement 
seront  finalement  adoptés,  malgré  l'obstruction  irrai- 
sonnée des  gamazistes. 

Cette  conviction  a  provoqué  une  certaine  animation 
sur  le  .Marché. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  5  août  1886. 

I.a  Commission  d'enquête  sur  les  Chemins  rie  fer.  —  La  Situation 
■'•r-ononiique  de  la  Snrdaignc.  —  Les  Recettes  du  Trésor  Italien. 
—  Le  Lotto.  —  La  Loi  sur  la  Marine  Marchandé. 

Un  décret  royal  a  constitué,  enfin,  la  Commission 
chargée  de  procéder  à  une  enquête  sur  les  chemins  de 
fer  ;  il  s'agit,  vous  le  savez,  de  déterminer  dans  quelles 
condition*  se  sont  développées  de  1885  à  ce  jour  les 
rapports  entre  les  Sociétés  exploitant  les  réseaux  ferrés 
de  la  Méditerranée,  de  l'Adriatique  et  de  la  Sicile  et 
leur  personnel,  soit  en  ce  qui  touche  aux  droits  et  aux 
devoirs  réciproques,  soit  en  ce  qui  concerne  le  service 
public.  Cette  Commission,  composée  de  sénateurs,  de 
députés  et  de  conseillers  d'Etal,  est  présidée  par  le 
sénateur  Gagliardo  coinm.  Lazzaro  ;  elle  doit  déposer 
son  rapport  dans  un  délai  de  quatre  mois. 

Il  n'e»t  pas  sans  intérêt  de  reproduire  une  partie  de 
l'exposé  qui  précède  le  décret  : 

La  situation  du  personnel  des  chemins  de  fer  a  attiré  la 
sollicitude  du  Gouvernement  et  du  Parlement  quand  furent 
conclues  les  conventions  approuvées  par  la  loi  du  27  avril 
1085.  (.'est  pour  cela  qu'on  a  arrêté  les  dispositions  conte- 
nues dans  les  articles  35  et  103  de  la  convention  avec  la 
Société  de  la  Sicile. 

Mais  de  nombreuses  réclamations  se  sont  produites  relati- 
vement à  l'observation  de  ces  dispositions  et  depuis  1885 
l'autorité  judiciaire  et  aussi  le  Parlement  ont  dû  intervenir 
à  plusieurs  reprises. 

Les  réclamations,  dans  ces  derniers  temps,  sont  devenues 
si  nombreuses  et  si  pressantes  que,  sur  la  proposition  de 
quelques  députés,  la  Chambre  a,  dans  sa  séance  du  4  juillet, 
volé  une  résolution  tendant  à  procéder  à  une  enquête  parle- 
mentaire sur  les  services  de  chemins  de  fer,  en  faisant  res- 
sortir l'état  des  rapports  entre  les  Sociétés  et  leur  personnel. 

J'ajoute  que  le  ministre  Prinettti  inaugurera  les  tra- 
vaux de  la  Commission  demain  6  août. 

On  vient  de  distribuer  le  rapport  du  député  Païs, 
sur  la  situation  économique  de  la  Sardaigne  ;  ce  volu- 
mineux document,  qui  n'a  pas  moins  de  125  pages, 
conclut,  entre  autres  choses  :  à  la  réduction  immédiate 
de  l'impôt  foncier  et  des  taxes  sur  les  produits  fabri- 
qués, à  la  libre  distillation  des  vins,  à  la  libre  culture 
des  tabacs,  à  la  diminution  des  tarifs  de  chemins  de 
fer  et  des  prêts,  etc.,  etc.  Le  rapporteur  conclut  aussi 
à  l'urgence  de  procéder  à  des  travaux  d'irrigation  et 
â  l'inauguration  d'un  nouveau  système  de  colonisa- 
tion. 

Les  recettes  du  Trésor  continuent  à  être  satisfaisan- 
tes :  pour  le  mois  de  juillet  dernier,  le  rendement 
des  douanes  accuse  une  plus-value  de  1. 300.000  lire 
sur  juillet  1895  ;  tous  les  autres  chapitres  (à  l'exception 
du  lollo,  dont  le  rendement  a  diminué  d'un  1/2  million 
environ)  sont  en  augmentation  de  3  millions  environ 
sur  les  prévisions. 


Je  vous  enverrai  du  reste,  comme  d'habitude,  le  ta- 
bleau détaillé. 

A  propos  du  lotto,  notre  excellent  confrère,  le  Sole, 
de  Milan,  rappelle  que  depuis  l'application  de  la  loi  du 
20  juillet  1891,  le  rendement  de  ce  chapitre  n'a  cessé  de 
diminuer  ;  les  moins-values  successives  ont  été  de: 
3  200.000  lire  en  1891  92,  de  4.000.000  lire  en  1892-93, 
et  de  3  millions  de  lire  en  18!>3  9i.  Les  effets  de  la  loi 
du  22  décembre  1895  ont,  constate  notre  confrère,  ar- 
rêté la  baisse  ;  l'exercice  1895-96  se  clôture  avec  une  di- 
minution d'un  1/2  million  seulement,  et  cette  situation 
ne  peut  que  progresser. 

La  Gazette  Officielle  a  publié,  à  la  fin  de  la  semaine 
dernière,  la  loi  sur  la  marine  marchande,  relative  aux 
primes  de  construction  et  de  navigation. 

Pour  les  carcasses  des  navires  de  mer,  de  lac  ou  de 
rivière,  nationaux  ou  étrangers,  construites  en  Italie,  la 
loi  accorde,  pendant  une  période  de  dix  années,  une 
subvention  de  70  lire  par  tonne  de  registre  pour  les  bâ- 
timents en  fer  et  en  acier  et  de  17  lire  50  pour  ceux  en 
bois.  Quant  aux  machines  et  chaudières  construites  en 
Italie,  elles  donnent  droit  à  une  indemnité  de  12  lire  50 
par  cheval  vapeur  pour  les  premières  et  de  9  lire  50  par 
quintal  pour  les  secondes. 

A  dater  de  la  promulgation  de  cette  loi,  les  navires 
italiens,  à  voile  et  à  vapeur,  destinés  à  la  grande  navi- 
gation, recevront  une  prime  de  80  centimes  pendant 
les  trois  premières  années,  avec  une  réduction  de  10 
centimes  pour  chaque  période  de  trois  années  pour  les 
vapeurs  et  de  15  centimes  pour  les  voiliers. 

Pour  la  navigation  limitée,  la  prime  sera  égale  aux 
deux  tiers  des  sommes  ci-dessus. 


La  Situation  du  Trésor  italien  à  la  fin  de  l'exer- 
cice 1895-96.  —  Voici  la  situation  du  Trésor  italien  à 
la  fin  de  l'exercice  1895-96  : 
Doit 

Fonds  de  caisse  en  fin  d'exercice  1894-95... L.  348.518.485 

Encaissement  du  Trésor  par  recettes  budgé- 
taires  1.795.675.061 

Receltes  pour  comptes  de  débiteurs  et  de  cré- 
diteurs  3.443.907.328 

Total  "   5.588.100.875 

Avoir 

Paiements  budgétaires  L.  1.824.398.202 

Crédit,  en  vertu  d'un  décret  ministériel   17.261 

Paiements  pour  débits  et  crédits  de  Trésorerie.  3.445.305.590 

Fonds  de  caisse  au  30  juin  1896   318.379.814 

Total   5.588.100.875 

La  situation  des  débits  et  crédits  de  la  Trésorerie,  au 
30  juin  1896,  se  présente  comme  suit  : 

Débits 

Bons  du  Trésor  L.  288.S99.500 

Mandats  du  Trésor   2:1243.687 

Avances  aux  Banques   30.000.000 

Administration  de  la  D  ite  publique   169.622.076 

—  du  Fonds  du  culte   16.589.992 

Autres  administrations  en  compte  courant  pro- 
ductif  2.205.357 

Autres  administrations  en  compte  courant  im- 
productif  26.730.955 

Compte  courant   pour   émission  de  Bons  de 

Caisse   110.000.000 

Recettes  à  régulariser   62.743.177 

Total   729.444.746 

Crédits 

Espèces  à  la  Caisse  des  Dépôts  et  Prêts  (art.  21 

loi  du  8  août  1895)  L.  80.000.000 

Administration  de  la  Dette  publique   38.546.0(8 

—  du  fonds  du  Culte   13.526.458 

Autres  administrations   30.981.509 

Obligations  du  Patrimoine  ecclésiastique   109.700 

Déficit  de  caisse  au  débit  des  comptables  du 

Trésor   2.057.211 

Divers   1.496.895 

Total  L.    166. 717.854 
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Lu  situation  du  Trésor  se  résume  donc  ainsi  : 

:î0  j  uin  *.».">     30  juin  90  Différences 


(En  milliers  de  lire) 

348  518  •      818.879     -  30.138 

65.970         106.717     +  10U.747 

485.097     -f  70.608 

729.444    +  99.348 


414.489 
(•.30.00.-) 


Comble  de  caisse. . . . 
Crédit  iln  Trésor  

Total  de  l'actif  

Débit  du  Trésor  

Débit  du  Trésor, moins 

l'actif  total                   215.6013  244.347  +  28.740 

Les  recettes  budgétaires  se  divisent  de  la  manière 
suivante  : 

Exercice  Diff.  sur 

Recettes  ordinaires  :  1895-96  1894-95 

(En  milliers  de  lire) 

Revenus  patrimoniaux  de  l'Etat.   82.683  —  6.801 

Impôt  sur  fonds  rustiques  et  objets 

fabriqués    195.546  4-  3.558 

Impôt  sur  la  richesse  mobilière   290.998  -j-  7.177 

Taxes  de  l'administration  du  Minis- 
tère des  finances.   191.213  +  678 

Taxe  sur  le  produit  de  la  grande  et 

pelite  vitesse   19.095  +     1  214 

Droits  des  légations  et  consulats. .. .  690  -j-  25 
Taxe  sur  la  fabrication  des  alcools, 

biè-e.  etc   40.981  +  «.374 

Douanes  et  droits  maritimes   261.752  +  29.546 

Droits  intérieurs  de  consommai  ion 

(à  l'exclusion  de  Rome  et  Naples).  50.929  +  1.144 

Droits  intérieurs  pour  Naples   13.723  -j-  12.248 

—          —       pour  Rome   15.620  +  14.769 

Tabacs   189.200  —  968 

Sels   72.025  +  735 

Loteries   67.491  —  .4.027 

Postes   52.337  +  1.508 

Télégraphes.   12.764  -f-  541 

Services  divers   19.977  4»  465 

Remboursements  de  dépenses   57.782  -f-  9.845 

Recettes  diverses   11  706  —  2.381 


Virements. 


Recettes  extraordinaires  : 

Recettes  effectives  

Mouvement  des  capitaux  

Construction  de  chemins  de  fer  

Solde  de  l'actif  

Total  des  recettes  extraordinaires.., 


t. 646. 520 

t  L709 

57.080 

59.268 

6.711 

3.280 

84.330 

80.465 

904 

17.155 

66 

+ 

66 

92.072 

100.835 

1 . 795 . 675 

75.303 

Les  paiements  budgétaires  effectués  par  le  Trésor  à 
la  lin  de  l'exercice  1895-96  figurent  dans  le  tableau 
suivant  : 

Diff.  sur 

Paiements  :  1895-96  1894-95 


Ministère  du  Trésor  

—  des  Finances  

—  des  Grâces  et  de  la  Justice 

—  des  Affaires  étrangères.... 

—  de  l'Instruction  publique.. 

—  de  l'Intérieur  

—  des  Travaux  publics  

—  des  Postes  et  Télégraphes 

—  de  la  Guerre  

—  de  la  Marine  

—  de  l'Agriculture,  de  l'In- 

dustrie et  du  Commerce 


(En  milliers  de  lire) 


875.930 

32.632 

207.933 

+ 

8.761 

34.241 

393 

14.559 

1.197 

42.632 

90 

62.989 

+ 

3  055 

97.034 

49.038 

55.605 

+ 

2.988 

321.448 

+ 

84.371 

100.714 

4.693 

11.307 

+ 

556 

1.824.398 

+ 

11.685 

17 

49.201 

1.824.415 

37.515 

Paiements  décrétés  . . . 
Total  général .... 

La  diminution  de  0  millions  dans  les  Revenus  patri- 
moniaux de  l'Etat  provient  du  versement  pour  la  par- 
ticipation au  produit  des  cbemins  de  fer  pour  les  deux 
mois  de  mai  et  de  juin  qui,  pour  le  dernier  exercice,  a 
été  portée  à  juin,  et,  pour  cette  année,  à  juillet. 

L'augmentation  de  2  millions  sur  les  Impôts  sur 
fonds  rustiques  et  objets  fabriques  est  due  principale- 
ment aux  mutations  des  bons  de  remboursement  émis 
par  suite  de  la  loi  des  approvisionnements  pour  l'exer- 


cico  1898  94,  mutations  survenues  pendant  les  premiers 
mois  de  l'exercice  l895-9<>. 

L'augmentation  de  H  millions  donnée  par  la  Taxe 
sur  la  fabrication  des  alcools,  bières",  etc.,  est  attri- 
buée à  la  taxe  sur  les  allumettes,  le  gaz  et  l'électricité. 

L'augmentation  de  99  millions  pour  les  Douanes  et 
droits  maritimes  provient  de  plus  fortes  importa- 
tions, particulièrement  de  grains. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome, 


août  1896. 


Le  marché  romain  est  faible;  cela  tient  au  manque 
do  transactions  et  à  l'absence  de  gros  spéculateurs. 

Les  obligataires  italiens  et  étrangers  de  la  Société 
Immobilière  cherchent  à  se  mettre  d'accord  pour  la  dé- 
fense de  leurs  intérêts  communs  et  étudient  le  moyen 
de  relever  la  situation  de  ladite  Société;  mais  on  n'a 
pas  encore  arrêté  de  projet  définitif  à  cet  égard. 

PORTUGAL 

LA  SITUATION 


Lisbonne,  le  3  août  1896. 

L'Assemblée  îles  Chemins  île  fer  Portugais.  —  L'Assemblée  de  la 
Compagnie  des  Tabacs.  —  Les  Recettes  douanières  de  Juillet.  — 
Grève  des  Employés  du  Gaz. 

Je  vous  donnais  dans  ma  dernière  lettre  un  résumé 
de  la  situation  de  la  Compagnie  royale  des  Chemins  de 
fer  ainsi  que  du  rapport  soumis  à  l'assemblée  générale 
des  actionnaires.  Cette  assemblée  a  approuvé  à  l'una- 
nimité les  comptes  qui  lui  ont  été  présentés.  Une  as- 
semblée des  obligataires  doit  avoir  lieu  aujourd'hui  à 
Paris  et  vous  en  connaîtrez,  par  conséquent,  avant 
nous  le  résultat.  Le  Président  du  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Compagnie  doit  y  assister.  M.  Yictorino  Vaz, 
membre  du  Conseil,  délégué  par  celui-ci  et  par  les  ac- 
tionnaires, doit  également  s'y  trouver  conformément 
aux  statuts  de  1894. 

L'assemblée  annuelle  de  la  Société  des  Tabacs  a  eu 
lieu  vendredi  dernier.  Le  rapport  du  Conseil  d'admi- 
nistration sur  l'exercice  1895  fait  ressortir  un  bénéfice 
net  de  12.791.635  fr.,  ce  qui  représente  une  plus-value 
de  880.247  fr.,  par  rapport  à  1894.  L'annuité  des  obli- 
gations absorbera  une  somme  de  8.200.000  fr.  et,  en  te- 
nant compte  de  la  perte  au  change,  il  restera  un  solde 
disponible  de  2  millions  de  francs.  La  vente,  dans  les 
colonies,  a  progressé  légèrement,  mais  cette  progression 
ne  représente  qu'une  faible  partie  des  résultats  à  at- 
tendre le  jour  où  le  contrat  sera  observé  rigoureuse 
ment.  Le  rapport  a  déclaré,  à  ce  sujet,  que  le  Conseil 
d'administration  ne  cesserait  de  réclamer  ce  qu'il  con- 
sidère comme  l'expression  d'un  droit  incontestable  et 
ce  qui  intéresse  à  la  fois  l'Etat  lui-même  et  les  colonies. 

La  consommation  des  colonies  atteint  en  effet  un  total 
considérable  et  si  tous  les  tabacs  introduits  dans  ces 
pays  acquittaient  les  droits  de  douane  fixés  par  les  rè- 
glements, on  comprendrait  à  la  rigueur  que  l'Etat  vou- 
lût faire  passer  son  intérêt  avant  celui  delà  Compagnie. 

L'étude  des  documents  de  la  douane  montre,  au  con- 
traire, que  le  nombre  des  kilogrammes  de  tabacs  acquit- 
tant les  droits  est  des  plus  restreints  et  que  la  plus 
grande  partie  entre  en  fraude,  ce  dont  la  contrebande 
profite  seule. 

Appliquant,  au  contraire,  le  droit  réduit  que  le  con- 
trat concède  à  la  Compagnie,  les  recettes  prendraient 
une  importance  bien  supérieure  et  les  colonies  trouve- 
raient une  ressource  qui  leur  échappe. 

Malgré  ces  faits,  les  résultats  sont  forts  satisfaisants. 
La  vente  du  dernier  exercice  s'élève  à  2.115.628  kilo- 
grammes, ce  qui  représente  une  augmentation  de  143 
mille  273  kilogrammes  sur  l'exercice  précédent. 

Les  résultats  obtenus  permettent  de  distribuer  un  di- 
vidende de  7  1/2  0/0. 

Les  recettes  douanières  au  31  juillet  1896  ont  atteint 
le  total  suivant  à  Lisbonne  et  à  Porto.  Elles  compren- 
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nent  l'impôt  de  consommation  pour  la  première  de  ces 
villes  et  le  droit  sur  l'eau  pour  la  seconde  : 


Lisbonne    1 

Porto  


1895 

.065:3428813 
527:223$500 


1896 


Diff. 


836:943$417  -  228.3 
622:832$003  +  95.6 


Soit,  pour  1896, 
une  moins-value  de 


1.592:566$313  1.459:7758420  —  132.7 
132:790$893 


Je  termine  en  vous  signalant  une  grève  originale  : 
celle  des  ouvriers  et  employés  delà  Compagnie  du  Gaz. 
Les  conséquences  de  cette  lutte  contre  le  capital  sont 
trop  fâcheuses  pour  tous  pour  que  nous  n''espérions 
qu'une  solution  tarde  à  intervenir. 


ROUMANIE 


des  besoins  et  de  la  formation  du  personnel  nécessaire, 
à  créer  des  sièges  dans  tous  les  chefs-lieu  de  districts.  » 


Le  Bilan  de  la  Banque  Nationale  de  Roumanie. — 

Le  bilan  et  le  compte  des  profits  et  pertes  pour  le  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  1896  viennent  de  paraître  et 
le  Progrès,  de  Bucarest,  en  donne  le  résumé  suivant  : 

«  Le  bénéfice  net,  pour  ce  semestre,  est  de  1.222.662 
francs  19  c,  contre  1.020.302  fr.  29  c.  pour  l'époque 
correspondante  de  1895  et  présente  ainsi  une  différence 
de  202.359  fr.  90  c.  en  faveur  de  1896. 

«  En  examinant  les  différentes  branches  du  compte 
des  profits  et  pertes,  nous  trouvons  que  les  bénéfices 
bruts  se  sont  élevés  à  1.666.829  fr.  3  c,  dont  : 

«  Solde  reporté  1.819  fr.  68  c;  revenu  des  effets 
publics  352.803  fr.  75  c;  traites,  remises  et  autres 
opérations  avec  l'étranger  106.047  fr.  86  c;  intérêts  et 
bénéfices  divers  1.206.158  fr.  64  c. 

«  Les  dépenses  totales  se  sont  élevées,  par  contre,  à 
5ii .167  fr.  74  c. 

«  Comparées  à  celles  de  l'époque  correspondante  de 
l'exercice  1895,  les  dépenses  ont  été,  en  1896,  inférieures 
de  17.081  fr. 

«  Les  revenus,  par  contre,  présentent,  comparative- 
ment à  1895,  les  différentes  suivantes  : 

«  Revenus  des  effets  publics  352.803  fr.  75  c,  contre 
330.311  fr.  77  c.  en  1895  ;  —  traites,  remises  et  diverses 
opérations  avec  l'étranger  106.047  fr.  86  c,  contre 
121.353  fr.  52  c.  en  1895  ;  —  intérêts  et  bénéfices  divers 
1.206.158  fr.  64  c,  contre  1.004.717  fr.  09  c.  en  1895. 

«  Le  stock  métallique  était,  à  la  fin  du  premier  se- 
mestre 1896,  de  64.741.374  fr.  33  c,  contre  71.0  8.799 
francs  40  c.  en  1895  et  présente  une  différence  en  moins 
de  6.277.425  fr.  07  c.  pour  1896. 

«  Cette  différence  provient  de  l'article  traites-or  sur 
l'étranger,  la  Banque  n'ayant  pu,  dans  le  courant  du 
semestre  é.;oulé,  acheter  des  traites  sur  l'étranger  à 
cause  du  change  élevé. 

c  Le  portefeuille  roumain  et  étranger  s'élevait,  à  la 
fin  du  premier  semestre  1896,  à  22.337  .843  fr.  57  c, 
contre  16.202.645  fr.  56  c.  en  1895  et  présente  ainsi  une 
différence  de  plus  de  6  millions,  en  faveur  de  1896,  qui 
doit  être  attribuée  en  grande  partie  à  l'augmentation 
du  portefeuille  d'escompte. 

«  Les  avances  sur  titres  figurent  au  bilan  pour 
lx. 088. 703  fr.  en  1896,  contre  16.718. 400  fr.  en  1895  et 
présentent  ainsi  une  augmentation  de  1.388.300  fr.  en 
faveur  de  1896. 

«  Abstraction  faite  du  manque  de  numéraire  à  cause 
de  la  stagnation  de  notre  commerce  d'exportation, 
l'augmentation  de  l'escompte  et  des  avances  doit  être 
eu  partie  attribuée  aussi  au  développement  constant 
des  affaires  de  la  Banque  qui,  par  la  création  de  nou- 
velles agences,  a  considérablement  élargi  son  cercle 
d'activité 

«  Nous  croyons  savoir  —  ajoute  notre  confrère  — 
que  L'Administration  de  la  Banque  a  l'intention,  par  la 
création  d'autres  agences,  d'étendre  encore  son  cercle 
d'activité  pour  arriver,  peu  à  peu  et  au  fur  et  à  mesure 


La  Situation  du  Trésor  public  roumain.  —  Le  Mi- 
nistère des  finances  a  publié  la  situation  du  Tré.-or 
public  au  31  mai  1896.  Les  recettes  effectuées  durant 
les  deux  premiers  mois  de  l'année  budgétaire  1896-97 
présentent  une  augmentation  considérable  par  rapport 
à  ceux  de  l'époque  correspondante  de  l'année  1895-96. 

Voici  les  chiffres  que  présente  cette  situation  : 

Exercice  Exercice 
18»5-96  1896*97 

Recettes  Recettes 

du  1er  avril  du  1er  avril  Différences 

Chapitres  au  31  mai  au  31  mai      sur  1895 

(En  francs) 

Contribut.  directes   2.582.366  2.899.686  +  317.319 

—       indirectes...  8.404.276  8.956.884  +  552.608 

Monopoles  de  l'Etat....  7.062.921  7. 561. 2^9  +  498.937 

Revenus  des  Ministères  : 

Domaines   1.072.354  1.347.381  +  275.026 

Travaux  publics   />  4.600.000  +4.600.000 

Intérieur   1.218.393  1.296.380  +  77.986 

Finances   65.700  72.977  +  7.277 

Guerre   129.221  114.560  —  14.661 

Affaires  étrangères...  19.998  20.967  +  968 

Cultes   32.119  38.801  +  6.682 

Justice   »  12.310  +  12.310 

Revenus  divers   1.655.543  5.800.940  +4.145.397 

Totaux   22.242.891   32.722.115  +10.479.223 

D'après  ce  tableau,  la  plus-value  en  faveur  de  l'an- 
née 1896  est  de  10.479.223  fr.  Si  on  retranche  de  cette 
somme  le  fonds  disponible  de  la  caisse  d'amortissement 
de  3.429.991  fr.  ainsi  qu'une  somme  de  4.600.000  fr., 
provenant  du  rendement  des  voies  ferrées,  somme  qui, 
l'an  passé,  ne  fut  pas  versée  dans  les  revenus  du  Minis- 
tère des  travaux  publics,  la  plus-value  réelle  des 
recettes  pour  les  mois  d'avril  et  mai  1896  ressort  à 
2.449.232  fr.  38. 

En  ce  qui  concerne  les  paiements  effectués  durant 
ces  deux  mois,  comparativement  à  ceux  de  1895,  ils 
atteignent  le  chiffre  de  19.096.236  fr.  68  et  se  décom- 
posent comme  suit  : 

Paiements  Paiements 
effectués  du  effectuésdu 
le,,avrilau   l«avrilau  Différences 
Ministères  31  mai  1896  31  mai  1895     sur  1895 

(En  francs) 

Dette  publique   2.481.813     3.188.384   —  706.571 

Ministère  de  la  guerre.     6.359.604     5.311.567  +1.048.036 

—  des  finances   2.094.736     3.014.909   —  920.173 

—  des  cultes   2.809.748     2.959.908   —  150.159 

—  de  l'intérieur ... .     2.429.601     2.600.646   —  171.044 

—  des  trav.  publics.        616.043       747.462   —  101.419 

—  de  la  justice   1.052.759       999.592   +  53.160 

—  des  domaines....        828.191        759.265   +  68.925 

—  des  air.  étrangères  386.148  303.636  +  82.511 
Conseil  des  Ministres. .  7.600  8.600   —  1.000 

Totaux   19.096.243    19.893.969   —  797.728 

Si  nous  ajoutons  au  chiffre  des  recettes  susindiquées 
de  32.722.119  fr.  les  sommes  encaissées  durant  les  an- 
nées précédentes  et  s'appliquant  à  l'exercice  1896-97, 
ainsi  que  les  revenus  extraordinaires  non  prévus  dans 
le  budget,  nous  arrivons  à  un  total  d'en- 
caissements de   Er.   33.307  700 

Eu  déduisant  les  paiements  effectués 
durant  avril  et  mai  1896  et  s'élevant  à  la 
somme  de   19.096.246 

on  trouve,  au  31  mai  1896,  un  excédent 

de  recettes  de   Fr.  14.211.454 

La  situation  du  Trésor  public  roumain  se  présente 
donc,  conclut  très  logiquement  le  Curierul  Financiar, 
comme  nous  le  voyons,  dans  les  conditions  les  plus 
satisfaisantes  et  est  de  bon  augure  pour  la  clôture  de 
l'exercice. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  do  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 


Encaisse  métallique 
Or        Argent  Total 


I 


Circula- 
tion 


*  ~  — s 

*  Sa 

O  09  - 

°"9  « 
«  «  — c 


3  •  «5 

H o 
m 


FRANCE.  —  Banque  de  France 

1895  16  août.  2.049.1   1.259.3  3.308.4  3  377  5 

1896  29  juill.  2.068.4  1.254.0  3.322.4  3579'û 
1896  6  août.  2.073.8  1.255.6  3.329.4  3'546'4 
1896  13  août.  2.074.3  1.252.3  3.326.6  3i513.5 

ALLEMAGNE.  —  Banque  Impériale 


1895  8  août 

1896  23  juill. 
1896  31  juill. 
1896   8  août. 


916.2 
758.7 
753.1 
758.8 


356.3  1.272.5 

373.7  1.132.4 
371.0  1.124.1 

373.8  1.132.6 


1.345.2 
1.362.4 
1.304.5 
1.304.7 


98 
93 
91 
94 

95 
87 
83 
86 


1895  16  août.l 

1896  29  juill. 
1896   6  août.i 
1896  13  août.l 


ANGLETERRE.  —  Banque  d'Angleterre 


975.9 
1.197.0 
1.178.6 
1.178.4 


ANGLETERRE. 

1895  15  juin.  127.5 

1896  18  avril  109.1 
1896  16  mai.  121.4 
1896  13  juin.  130.4 


1895  15  juin. 

1896  18  avril 
1896  16  mai. 
1896  13  juin. 


75.0 
69.6 
69.2 
68.2 


»  975.9 

6B0.9 

148 

2 

»  1.197.0 

685.5 

185 

2 

»  1.178.6 

695.5 

170 

2 

»  1.178.4 

686.6 

172 

2 

—  BFnques  d 

Ecosse 

14.5  142.0 

187.5 

76 

» 

20.1     129  2 

164.4 

79 

22.2  143.6 

168.8 

85 

» 

20.5  150.9 

183.8 

82 

» 

.  —  Banques  d'Irlande 

10.0  85.0 

155.0 

55 

10.2  79.8 

152.1 

52 

> 

10.0  79.2 

160.1 

49 

10.0  78.2 

167.1 

49 

• 

1895  8  août. 

1896  23  juill. 
1896  31  juill. 
1896  8  août. 


AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


429.7 
574.3 
577.5 
585.3 


279.3 
271.1 
270.9 
270.7 


709.0 
845.4 
848.4 
856.0 


1.119.9  63 

1.181.7  71 

1.201.8  70 
1.209.6  70 


Dates 

Encaisse  métallique 


Circula- 
tion 

■S  8 -g 
o  *  s 

• 

*  f 

3  •  s 

«•o  « 

Or 

Argent 

Total 

a-"  o 

1895  8  août. 

1896  23  juill. 
1896  30  juill. 
1896   6  août. 


1895  30  juin. 

1896  14  juin. 
1896  22  juin. 
1896  30  juin. 

1895  31  juill. 

1896  31  mai. 
1896  30  juin. 
1896  31  juill. 

1895  10  août. 
189  6  24  juill. 

1896  1er  août. 
1896   8  août. 

1895  30  juin. 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 


BELGIQUE. 

82.3 
84.9 
84.0 
87.2 

BULGARIE. 

1.5 
1.2 
1.3 
1.4 

DANEMARK, 


77.8 
88.4 
92.5 
78.7 

ESPAGNE.  — 

200.1 
210.1 
210.1 
210.1 

GRÈCE. 

1.9 
1.8 
1.8 
1.8 


—  Banque  Nationale 

21.9  104.2  438  2 
12.7  97.6  444  7 
12.5  96.5  459  0 
14.2     101.4  441.7 

—  Banque  Nationale 

3.0  4.5  1  8 
4.0       5.2  2.2 

4.6  5.9  2  2 
4.9       6.3  2il 

—  Banque  Nationale 

77.8  U6.2 
»  88.4  115.2 
»  92.5  126.4 
»         78.7  112.1 

Banque  d'Espagne 

301.0  501.1  968  3 
287.0  497.1  1059  0 
283.0  493.1  1066  1 
274.8  484.9  1073^4 
Banque  Nationale 


HOLLANDE.  — 


1895  10  août. 

1896  25  juill. 
1896  l<"août. 
1896   8  août. 

1895  31  juill. 

1896  10  juin. 
1896  20  juill. 
1896  31  juill. 

1895  20  juill. 

1896  30  juin. 
1896  10  juin. 
1896  20  juill. 

1895  20  juill. 

1896  30  juin. 
1896  10  juin. 
1896  20  juill. 


1895  30  juin. 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 

PORTUGAL. 


30.8 
35.4 
33.4 
34.2 


24 
22 
21 
23 

251 
233 
269 
300 

66 
80 
73 
70 

52 
47 
46 
45 


1.9 

108.2 

2 

1.8 

102.2 

2 

1.8 

101.6 

2 

1.8 

101.1 

2 

1895  7  août. 

1896  22  juill. 
1896  29  juill. 
1896   5  août. 


1895  2aoû 

1896  18  juill. 
1896  25  juill. 
1896  31  juill. 


Banque  des  Pays-Bas 

107.9      174.8     282  7      433.4  65 

66.4      174.3     240.7      419  4  57 

66.4      174.3     240.7      420  0  57 

66.4      173.4     239.8      414.9  58 
ITALIE.  —  Banque  d'Italie 

302.4       58.5     360.9      796  2  45 

303.0       56.5     359.5      787' 2  46 

303.0       56.5     359.5      776' 7  47 

306.7  58.3  365.0  795i2  46 
ITALIE.  —  Banque  de  Naples 

105.6       10.4     116.0      246.5  47 

105.6       10.5     116.1      261  7  44 

105.6       10.5     116.1      263  0  44 

105.6  10.6  116.2  251.6  46 
ITALIE.  —  Banque  de  Sicile 

35.2         1.5      36.7       53.4  68 

35.2        1.5      36.7       61  2  59 

35.2        1.5      36.7       60.'û  60 

35.2  1.4  36.6  60.2  60 
NORVEGE.  —  Banque  de  Norvège 

»        30.6       74.5  41 

»        35.4       74.8  47 

»        33.4       72.6  46 

»        34.2       79.6  42 
Banque  de  Portugal 

41.5  68.2      304  3  22 

47.6  74.3  313.5  23 
48.3  75.0  311.9  23 
48.3      75.0      311.8  23 

-  Banque  Nationale 

56.8        5.5      62.3      193  4  50 

57.1         4.9      62.0      122.1  50 

56.7        4.8      61.5      122.0  50 

56.4        4.8      SI. 2      122.0  50 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 

ROUMANIE. 


V4 
3 
3 
3 


3>2 
3>2 
3% 
3>| 


m 

5 
5 
5 


&y2 


3 
3 
3 


6 

5% 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

■«  s  = 

o 

n  o  y 

aux 

de 

ompte 

Or 

Argent 

Total 

Rapi 
l'eni 
à  la 

H  g 

1895  1H  i  uill. 

1896  16  juin. 
1896  Ie'  juill. 
1896  16  juill. 


RUSSIE.  —  Banque  Impériale 

1.957.2  13.2  1.970.4  4.302.5 
2.283.4  45.2  2.328.6  4.205.7 
2  250.6  46.3  2.296.9  4.214.6 

2.245.3  46.3  2.291.6  4.177.0 


RUSSIE.  —  Banque  de  Finlande 

21.8  3.3  25.1  51.4 

21.9  2.9  24.8  57.2 
21.9  2.8  24.7  59.7 
23.1         2.8  25.9  58.0 

SERBIE.  —  Banque  Nationale 

5.5        4.7  10.2  24.7 

5.5        4.9  10.4  20.0 

5.4        o.O  10.4  19.9 

5.4        5.0  10.4  19.8 

SUÉDE.  —  Banque  Royale 

1895  30  juin.  33.9  4.8  38.7  68.3 
189  6  80  avril       33.7         4.3  38.0  69.8 

1896  31  mai.  33.7  4.1  37.8  73.9 
1896  30  juin.       33.9        3.9  37.8  78.7 


189  5  30  juin. 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 


1895  22  juill. 

1896  8  juill. 
1896  15  juill. 
1896  22  juill. 


189  5  30  juin. 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 
189  6  30  juin. 


1895  10  août. 
189  6  25  juill. 

1896  1"  aoûl 
1896   8  août. 


33.9 
33.7 
33.7 
33.9 

SUEDE. 

10.4 
10.4 
10.5 
10.5 

SUISSE.  - 

82.2 
86.3 
86.3 
86.5 


—  Banques  Privées 


13.7 
15.2 
13.7 
16.6 


24.1 

25.6 
24.2 
27.1 


83.8 
89.1 
85.9 
90.5 


Banques  d'Emission 

9.6  91.8  179.4 

8.0  94.3  191.2 

7.1  93.4  191.0 
8.8  95.3  189.9 


46 

55 
55 
55 


49 
43 
42 
43 


41 

52 
52 
52 


56 
55 
51 
46 


29 
28 
28 
29 


51 
49 
49 
50 


4% 

4% 
4% 


4 

3  û 

sy2 


3 

3k 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  16  août 

1896  29  juill. 
1896  6  août 
1896  13  août 


1891  31  déc. 

1892  31  dée. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  dpc. 


7  713,4 

2  586,8 

10  300.2 

8  218,3 

2  610,5 

10  828,8 

8  189,8 

2  605,7 

10  795,5 

8  210,5 

2  601,4 

10  811,9 

15  220,5 
15  500,1 
15  521.6 
15  525,8 


TOTAUX  au  31  décembre 


5  642,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  596,8 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  505,8 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

14  805,5 
15.  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


68% 
70 
69 
70 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  ét  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  particuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnes  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


10  juil. 

17  juil. 

21  juil. 

31  juil. 

7  a  o  û  1 

14  août 

Amsterdam  

47  97 

48  . 

48  15 

48  05 

48  . 

48  . 

100  05 

100  04 

100  06 

100  02 

100  07 

100  06 

177  85 

177  25 

177  25 

177  25 

177  2b 

176  75 

18  10 

18  20 

18  40 

19  50 

19  60 

19  50 

Berlin  

81  .. 

81  .. 

81  .. 

SI  .. 

81  . 

81  .  . 

Bruxelles  

100  04 

100  02 

100  02 

100  . 

100  03 

100  02 

Bucharest  

100  M) 

100  30 

100  50 

100  25 

100  10 

100  10 

Constantinople  — 

22  9i 

23  Oï 

22  97 

23  .. 

23  02 

23  02 

80  98 

80  P8 

81  .. 

81  01 

81  .. 

81  01 

107  . 

107  20 

107  07 

107  25 

107  45 

107  97 

100  35 

100  32 

100  37 

100  32 

100  30 

100  30 

Lisbonne  

692 

692  . 

695  .. 

695  . 

698  50 

697  .. 

Londres   

25  32 

25  31 

25  31 

25  32 

25  32 

25  32 

Madrid  

17  85 

18  45 

18  40 

19  55 

19  40 

19  45 

Rome.'  

107  . 

107  20 

107  15 

107  30 

107  42 

107  80 

Saint-Pétersbourg 

37  30 

37  30 

37  30 

37  30 

37  32 

37  30 

Vienne  (à  vue).  

47  70 

47  67 

47  70 

47  65 

4  7  60 

47  60 

—      (à  3  mois)  

47  6b 

47  62 

47  65 

47  60 

47  55 

47  55 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur: 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  pip.  ««art 

Allemagne..  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone  . .  — 

Madrid   — 

Lisb.  -Porto.  — 

8t-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vue 
Londres.. 

Belgique. 
Italie . 


ei.  eiirt 


PltlR  '17  juil. 


moins 

2  % 

2  % 
2  X  % 

5  % 

3  % 
2  %  % 


au  pair 
3437  » 
218  89 


Suisse   — 

New- York  

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kit.). 
Argent  id.    (le  kil.).  _ 
Quadruples  espagnols. 
—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Bankuotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916-) 
—        —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2—        _(        -  _ 
Couronnes  de  Suède  


205  87 
122  12 
207  75 
417  » 
417  » 
427  n 
264  » 


25  14  . 
25  15% 
0  06  p. 

7  ..p. 
0  37  p. 

513  % 

3437  » 
114  38 
80  50 
80  50 
2  79 
25  13 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  * 
20  » 
27  50 


21  juil 


205  75 
122  06 
207  75 
417  » 
417  » 
427  » 
264  » 


25  13  % 
25  15 
O  09  p. 
6  75  p. 
0  43  p. 
513  » 

3437  » 
114  38 
80  50 
80  50 
2  79 
25  11 
25  12 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  * 
27  50 


31  juil.  7  août  li  août 


205  87 
122  12 
207  75 
413  » 
413  » 
427  » 
264  » 


25  ib% 
25  17 
0  03  p. 
6  87  p. 
0  37  p. 
513  % 

3437  » 
114  38 
80  50 
80  50 
2  79 
25  14 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


205  87 
122  12 
208  n 
413  50 
413  50 
427  » 
264  » 


25  14% 
25  16  " 

0  03p. 

7  .p. 

0  37p 

513  y. 

3437  » 
114  38 
80  50 
80  50 
2  79 
25  14 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


206  12 
122  12 
2C8  » 
414  50 
411  50 
427  » 
264  50 


25  17 
25  18  % 
0  06  p. 
7  37  p. 
0  37  p. 
514  » 

3437  » 
112  84 
80  50 
80  50 
2  76 
85  16 
25  16 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
87  50 


PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répuo. Arg.  (peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)  . . . 
Brésil  Imilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (.yen  argent)... 
Cliiiie(SliaDjbai)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pai: 
en  frani 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

16  juil. 

23  juil. 

30  juil. 

6  août 

13  août 

5  18 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  4Î 

2  79 

2  79 

2  79 

2  79 

2  76 

5  » 

1  75 

1  75 

1  75 

1  M) 

i  SI 

b  » 

1  81 

I  8Î 

1  82 

i  80 

1  82 

2  60 

0  99 

0  97 

0  96 

C  97 

0  95 

2  38 

1  50 

1  50 

1  49 

)  49 

1  41 

5  39 

2  88 

2  88 

2  88 

2  87 

2  81 

7  47 

3  92 

3  92 

3  92 

3  92 

3  87 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  14  août  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  08 

En  Angleterre   100  13 

En  Autr. -Hongrie.', . .  99  97 

En  Belgique   100  06 

En  Espagne   119  43 

En  Grèce   176  75 

En  Hollande   100  87 

En  Italie   107  95 

En  Portugal   129  84 

En  Russie   149  73 

En  Suisse   100  37 


Aux  Etats-Unis   100  87 

Au  Mexique   196  38 

En  Rép.  Argentine. .  276  . . 

Au  Chili   274  72 

Au  Brésil   273  68 

Aux  Indes   159  73 

Au  Japon   196  38 

En  Chine   193  02 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands . 


99  92 


99 

87 

Austro-Hongr. 

100 

03 

99 

94 

Espagnols  .... 

83 

72 

Grecs  

56 

56 

Hollandais  

99 

13 

Italiens  

92 

63 

Portugais  

01 

Russes  

66 

7S 

99 

63 

Pièces  des  Etats-Unis.  99  13 

—  du  Mexique  ...  50  92 
Bill6'1  Rép.  Argentine.  36  23 

—  du  Chili   36  40 

—  du  Brésil   36  53 

Pièces  des  Indes   62  60 

—  du  Japon   52  15 

—  de  la  Chine   51  80 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  14  août  1896. 

On  remarque  sur  la  cote  des  changes  une  tendance 
assez  générale  à  la  hausse;  le  papier  hollandais  passe 
à  206  12  tel  quel,  soit  208  18  à  vue,  le  pair  est  de 
208  32.  La  devise  allemande  est  à  122  12  telle  quelle  ; 
à  vue,  à  123  3i  ;  le  pair  est  123  46. 

La  valuta  reste  à  203,  comme  la  semaine  dernière, 
elle  est  de  0.08  au-dessus  du  pair.  Si  cet  état  de  choses 
se  consolide,  on  peut  s'attendre  à  voir  l'encaisse  de  la 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Statistique  générale 


Banque  augmenter,  car  on  n'aura  plus  aucun  intérêt  à 
conserver  For. 

Le  papier  espagnol  remonte  à  114  50.  M.  Canovas  a 
prononcé  un  discours  d'une  haute  portée  ;  il  ne  pouvait 
pas  dire  à  la  Chambre  que  le  suns-gône  avec  lequel  le 
Gouvernement  traite  les  capitaux,  étrangers  qui  ont 
donné  à  l'Espagne  son  outillage  économique  avait 
ruiné  le  crédit  du  pays,  mais  il  l'a  laissé  entendre  en 
termes  suffisamment  clairs.  La  partie  de  son  discours, 
relative  au  danger  des  émissions  fiduciaires,  est  inar- 
qué au  coin  du  bon  sens.  L'Economiste  Européen,  de- 
puis bien  longtemps  soutient  cette  thèse  qu'il  n'y  a 
d'amélioration  à  espérer  dans  le  change  espagnol  que 
par  la  diminution  de  la  circulation  fiduciaire  ;  M.  Ca- 
novas n'ose  pas  exprimer  formellement  cette  opinion, 
mais  on  sent  qu'il  la  partage  et  il  se  montre  décidé  à 
chercher  les  ressources  dont  il  a  besoin  en  dehors  de  la 
Banque. 

La  déclaration  du  premier  Ministre  espagnol  est  ce 
que  nous  avons  vu  de  mieux  pensé,  en  matière  écono- 
mique, depuis  Jes  manifestes  du  président  Clevelan  l 
sur  l'abrogation  de  l'Act  Sherman. 

Le  Lisbonne  reste  à  427  ;  le  rouble  dépasse  mainte- 
nant le  nouveau  pair,  à  vue  il  vaut  267  14. 

Le  Londres  s'est  sensiblement  relevé  ;  le  bon  rende- 
ment de  juillet  des  mines  du  Transvaal  a  ramené  les 
acheteurs  français  à  ces  valeurs. 

Aucun  changement  sur  la  devise  belge  et  suisse;  la 
Suisse  continue  à  envoyer  de  l'or,  la  Banque  de  France 
a  reçu  dans  le  courant  de  la  semaine  164.000  fr.  de 
cette  provenance. 

Le  New-York  se  relève  à  514,  grâce  aux  efforts  com- 
binés du  Gouvernement  et  des  Banques,  mais  les 
moyens  mis  en  usage,  nous  ne  saurions  trop  le  ré- 
péter, sont  un  expédient  et  non  une  solution,  et  les 
difficultés,  pour  être  ajournées,  n'en  existent  pas 
moins. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 
Valeurs  à  4  mois    10  juil.     23  j u il.       30  juil.      ô  août       13  août 


Hong-Kong.  . . . 

Shanghaï  

Yokohama  

Valeurs  à  vue  : 

Singapoure 

Bombay  

Calcutta   

Rio-Janeiro. 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Argent  en  barre" 


2/2  1/2    2/2   5/8    2/2  5/8 
3/0  3/8    3/0   3/8    3/0  3/8 
2/2  tl/lô  2/2  11/16  2/2  11/16 


2/2  11/16 
1/2  5/32 
1/2  5/32 
9  3/8 
17  5/16 

185  ./. 
31  7/16 


2/2  11/16 

1/2  7/32 

1/2  1/4 

9  5/16 

17  3/8 

185  3/4 

31  1/2 


2/2  5/8 

1/2  3/16 

1/2  3/16 

9  1/4 

17  3/8 

184  1/2 

31  3/8 


2/2  5/8 
3/0  3/8 
2/2  5/8 


2/2 
1/2 
1/2 
9 
17 


9/16 
7/32 
7/32 
5/16 
1/8 


178  ./. 
31  3/8 


2/2  1/8 
2/11  7/8 
2/2  1/16 


2/2  3/16 

1/2  3/16 

1/2  3/16 

9  1/8 

17  7/16 

176  ./. 

31  1/8 


La  cote  des  changes  de  l'Extrême-Orient  est  faible 
sur  la  baisse  de  l'argent  métal  de  1/4  d.  La  roupie, 
quoique  soustraite  à  l'influence  do  l'argent  en  barres,  a 
fléchi  de  1/32. 

La  Banque  d'Angleterre  a  mis  en  adjudication,  mer- 
credi, 45  laks  en  transferts  télégraphiques  et  bills  du 
Gouvernement. 

L^s  demandes  se  sont  élevées  à  230.00.000  roupies 
pour  les  bills,  il  n'a  pas  été  demandé  de  transferts, 
les  souscripteurs  à  1/2  3/16  ont  reçu  environ  19  0/0  de 
leurs  soumissions. 

Le  papier  brésilien  est  en  hausse  de  3/16;  il  est 
maintenant  question  de  faire  payer  les  droits  de  douane 
en  or.  C'est  une  effroyable  majoration.  On  ne*saurait 
trop  protester  contre  ces  procédés  d'un  Gouvernement 
qui  donne  de  la  fausse  monnaie  à  ses  créanciers  et  qui 
exige  de  la  bonne  monnaie  de  ses  débiteurs.  Le  Valpa- 
raiso se  relève  et  gagne  5/16  dans  la  semaine. 

La  prime  de  l'or  continue  à  baisser  à  Buenos-Ayres, 
mais  l'amélioration  est  bien  lente  et  elle  ne  sera  acquise 
qu'au  prix  d'une  sérieuse  compression  du  papier- 
monnaie. 

L'or  est  au  pair  à  Londres  et  à  Paris;  sur  les  deux 
places,  l'argent  en  barres  à  sensiblement  fléchi. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 
L'augmentation  do  l'encaisse  or  de  la  Banque  de- 
France  est,  cette  semaine,  de  496.000  fr.  seulement. 
La  circulation  a  prélové  002.000  fr.  a  Paris  et  rendu 
1.188.000  fr.  dans  les  succursales.  II  est  venu  164  000 
francs  de  Suisse,  et  il  est  entré  158.000  fr.  de  matières. 
Il  est  sorti  382.000  fr.  pour  Bombay  et  38.000  fr.  pour 
Tripoli. 

L'argent  a  baissé  de  3.31'i .000  fr.  La  circulation  a 
rendu  1.056.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  2.120.000  fr. 
dans  les  succursales.  Il  est  entré  62.000  fr.  venant  de 
Tunis;  il  est  sorti  1.852.000  fr.  pour  la  Suisse  et 
400.000  fr.  pour  le  Soudan. 

La  circulation  a  diminué  de  32.900,000  fr. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  grossi  de 
8.500.000  fr. 

Depuis  quelque  temps,  elle  achète  d'assez  fortes 
quantités  d'or.  Lr  semaine  dernière,  la  seule  succursale 
de  Hambourg  a  reçu  pour  1  million  de  marks  d'or  dès 
Etats-Unis  et  0  millions  de  marks  d'or  d'Angleterre, 
soit,  au  total,  7  millions  de  marks  (8.750.000  francs). 

Depuis  le  commencement  de  l'année,  il  a  été  expédié 
de  New- York  en  Allemagne  27  millions  de  dollars. 

La  circulation  est  stationnaire. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  un  excédent  de  sorties 
de  1.100.000  fr.,  mais  la  circulation  ayant  rendu  la 
même  somme,  l'encaisse  est  restée  sans  changement. 


Entrées 
13  août  Australie.. £ 
13   —  Portugal.... 
Excédent  des  sorties. 


50.000 
6.000 
44.000 

H 10. 000 


Sorties 
8  août  Barres. . . , 


£  100.000 


100.000 
t  encore  eu 


A  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  il  y 
une  entrée  d'or  de  7.800.000  fr. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  s'est  un  peu  re- 
montée :  elle  a  gagné  4.700.000  fr. 

La  Banque  d'Espagne  a  perdu  8.200. 000 fr.  d'argent  ; 
sa  circulation  a  malheureusement  augmenté  de  7  mil- 
lions 300.000  fr. 

Aucun  changement  à  la  Banque  des  Pays-Bas. 

La  Banque  d'Italie  a  gagné  3. 700. 000  fr.  d'or, 
1.800.000  fr.  d'argent;  sa  circulation  s'élève  à  795  mil- 
lions 200.000  fr.,  elle  n'est  plus  séparée  de  sa  limite 
maximum  que  par  i  .800.000  fr. 

On  se  fait  généralement  une  idée  inexacte  touchant 
cette  limite  ;  elle  n'est  pas  infranchissable  comme  celle 
qui  est  imposée  à  la  Banque  de  France,  mais  lors- 
qu'elle est  dépassée  comme  cela  est  arrivé  à  la  Banque 
de  Naples,  le  dépassement  est  frappé  d'une  taxe  égale 
au  double  du  taux  de  l'escompte  qui  est,  aujourd'hui, 
de  5  0/0. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 


LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS 


IMPORTATIONS 


du  18 

au  24 juil. 


depuis 
le  l«rjanv. 


»  11.972.260 
»  8.357.541 
5.050.341  26.992.0(36 
28.000  3.451.925 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1896.. 

—  1895.. 

—  1894.. 
ARGENT 

Grande-Bretagne  1.000.300  25.380.861 

France   »  3.029.626 

Allemagne   »  11.360 

Autres  pays....        14.615  481.601 


5.087.341  50.773  792 
258.500  36.629.415 
3.314.040  79.066.465 


Total  1896.. 

—  1895.. 

—  1894.. 


1.014.915  28.903.448 
734.275  20.389.889 
550.041  19.782.017 


du  18 

depuis 

au  24  juil. 

le  1"  jan-». 

» 

11.132.466 

» 

2.164.948 

207.281 

15s!863 

5.287.824 

158.883 

18.792.519 

7.388 

21.550.370 

26.352 

10.789.728 

» 

7.487 

» 

6.176 

4.646 

112.269 

1.5'»5.540 

112.269 

1.523.849 

54.584 

1.095.748 

72.191 

945.843 
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Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895   10  août..     65.500.000  dollars 

1896    35  juillet    56.200.000  — 

1896   1er  août.     46.000.000  — 

1896   8  août..     46.600.000  — 

Comme  on  le  voit,  les  exportations  d'or  jusqu'au  24 
juillet  ont  été  considérables,  depuis  que  les  Banques 
ont  vidé  le  Trésor,  il  y  a  eu  de  nouveaux  retraits  ;  le 
11  août,  350.400  $  ont  été  enlevés,  et  la  réserve  était 
descendue  à  107  millions  de  dollars. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  Monétaire  aux  Etats-Unis 

Les  démocrates  continuent  activement  leur  campagne 
électorale.  M.  Bryan,  dont  un  des  avantages  vis-à-vis 
de  M.  Mac  Kinley  est  d'être  un  remarquable  orateur, 
vient  d'accomplir  dans  les  Etats  de  l'Est,  qui  lui  sem- 
blaient moins  acquis  que  le  Sud,  l'Ouest  et  le  Centre, 
une  tournée  très  fructueuse. 

Le  New-York  Herald,  peu  suspect  de  partialité  en 
sa  faveur,  a  dû  constater  que  c'était  «  en  quelque  sorte 
«  une  marche  triomphale;  le  nombre  des  voix  qui  lui 
«.  sont  acquises  et  qu'il  a  acquises  est  certainement  con- 
«  sidérable.  Il  a  été  arrêté  à  chaque  pas  par  la  foule, 
«  qui  voulait  absolument  l'entendre  et  dans  laquelle  sa 
«  présence  soulevait  l'enthousiasme.  » 

La  ratification  de  son  élection  par  le  parti  démocrate 
a  eu  lieu  à  New-York  même,  le  12  août,  en  grande  so- 
lennité, devant  50.000  personnes  réunies  à  Madison 
Square.  M.  Bryan,  dans  son  discours,  aujourd'hui 
commenté  dans  le  monde  entier,  affirme  que  le  pro- 
gramme démocrate  n'est  pas  une  menace  pour  la 
sécurité  financière  privée,  et  que  ceux  qui  le  soutien- 
nent sont  loin  d'être  ennemis  de  l'ordre  social  ou  indif- 
férents à  l'honneur  national.  Bien  au  contraire,  ils  s'at- 
taquent au  favoritisme  et  défendent  l'intérêt  général 
autant  que  celui  d'une  minorité  actuellement  toute- 
puissante.  Après  une  brillante  défense  de  l'argent, 
clans  laquelle  il  démontre  que  le  bimétallisme  e^t  une 
nécessité,  l'orateur  constate  qu'aucun  parti  national  n'a 
osé,  à  aucune  époque,  se  prononcer  contre  lui  en  Amé- 
rique. L'or  et  l'argent  diffèrent  des  autres  marchan- 
dises en  ce  qu'ils  sont  limités  en  quantité  :  aussi,  par 
le  simple  jeu  de  l'offre  et  de  la  demande,  le  monnayage 
libre  et  illimité  de  l'argent,  pour  les  Etats-Unis  seuls, 
élèverait  le  prix  de  l'argent  en  barre  à  1  dollar  29  cents, 
par  once  d'or,  dans  le  monde  entier.  Ce  qui  est  essen- 
tiel pour  maintenir  une  parité  entre  l'or  et  l'argent, 
c'est  la  demande  d'argent,  qui  est  assez  grande  pour 
utiliser  toute  la  production  des  mines.  En  empêchant 
la  baisse  du  prix  de  l'argent,  le  bimétallisme,  qui  réta- 
blira l'équilibre  des  prix,  en  réduisant  la  demande  de 
l'or  dans  le  monde,  aura  pour  effet  de  diminuer  les 
exportations  d'or.  M.  Bryan  est  d'ailleurs  opposé  à 
tout  changement  au  taux  de  16  contre  1  ;  l'étalon  d'or 
a  forcé  les  Américains  à  payer  à  leurs  créanciers  un 
tribut  de  plus  en  plus  considérable,  et  le  Gouvernement 
des  Etats-Unis  ne  pourra  imposer  le  respect  de  sa  poli- 
tique étrangère  tant  qu'il  n'aura  pas  établi  une  bonne 
politique  financière.  M.  Bryan  a  été,  après  son  discours 
et  la  notification  officielle  de  son  choix  à  la  candida- 
ture, reconduit  en  triomphe. 

De  nombreux  éléments  viennent,  d'ailleurs,  en  aide 
à  la  campagne  démocrate.  Cinq  mille  dollars  d'argent 
arrivent  chaque  jour  du  Mexique  à  la  Nouvelle-Orléans 
et  son  t  réexpédiés  aux  différentes  villes  des  Etats-Unis  ; 
une  dépêche  Dalziel  de  Londres  nous  apprend  qu'ils  sont 
«  commandés  »  par  les  plus  grosses  entreprises  indus- 
trielles de  la  plupart  des  Etats,  <rui  comptent  s'en  ser- 
vir comme  «  argument  politique  »  vis-à-vis  de  leurs 
ouvriers  et  employés.  Les  usines  veulent,  paraît-il,  leur 
offrir  un  salaire  double,  s'ils  acceptent  en  paiement 
les  dollars  mexicains,  qui  ne  sont  cotés  que  50  cents 
au  change  américain. 


D'un  autre  côté,  les  démocrates  dissidents  (sound 
money  démocrates)  ont  décidé  de  tenir  le  2  septembre, 
à  Indianopolis,  leur  Convention  particulière;  sous  le 
nom  de  National  Démocratie  Parly,  ils  tiennent  à  se 
séparer  désormais  des  démocrates,  qu'ils  voudraient 
faire  appeler  démocrates  populistes  pour  s'en  mieux 
distinguer,  estimant,  s'il  faut  en  croire  le  programme 
rédigé  par  eux,  que  ce  parti  a  cessé,  depuis  la  Conven- 
tion de  Chicago,  de  défendre  «  la  sécurité  des  droits  de 
la  propriété  privée,  la  suprématie  de  la  loi  et  l'honnê- 
teté financière  de  la  nation,  en  même  temps  qu'une 
circulation  stable  ». 

Faul-il  regretter  cette  scission  au  point  de  vue  du 
partage  des  voix?  Il  y  aura  vraisemblablement  quel- 
ques Etats  de  l'Ouest  oû  les  électeurs  pourront,  de  ce 
fait,  se  trouver  embarrassés  et  donner  leur  appoint  à 
Mac  Kinley;  mais  il  semble  que  ce  soit  le  plus  petit 
nombre.  D'après  le  World,  le  sénateur  Hill  se  serait 
prononcé  en  faveur  de  MM.  Bryan  et  Sewall.  Dans  la 
Géorgie,  les  populistes  marchent  d'accord  avec  les  dé- 
mocrates, ainsi  qu'au  Nebaska,  où  les  radicaux  se 
sont  joints  à  eux,  dans  le  Maine,  où  vient  d'être 
nommé  gouverneur  M.  Melville  Frank,  partisan  du 
Free  Silver,  etc.  Les  Etats  de  Kansas  et  de  Texas 
viennent  aussi  de  nommer  au  poste  de  gouverneur  des 
partisans  de  la  frappe  libre  de  l'argent. 

*** 

Le  National  Bimetallist,  qui  est  actuellement  ré- 
pandu à  profusion  aux  Etats-Unis,  par  les  soins  de 
l'Union  Bimétallique  américaine,  répond  à  l'objection 
si  souvent  faite  :  «  Avec  l'argent  comme  base  de  la  cir- 
«  culation,  ceux  qui  ont  promis  de  payer  en  or  nepour- 
«  ront  s'en  procurer  qu'à  des  conditions  exorbitantes 
«  et  seront  ruinés,  »  —  par  les  arguments  qui  suivent: 

On  entend  dire  qu'avec  la  frappe  libre,  les  grandes  Ban- 
ques et  les  Sociétés  de  crédit  pourraient  rembourser  leurs 
dépôts  à  leurs  déposants  en  dollars  à  50  cents  :  on  dit  encore 
que  ceux  qui  ont  i  ontiacté  des  dettes  payables  en  or  seraient 
ruinés  à  cause  de  la  prime  élevée  qu'ils  seraient  forcés  de 
payer  pour  se  procurer  de  l'or,  etc. 

Il  faudrait  admettre  en  ce  cas  que  plusieurs  centaines  de 
millions  de  dollars  en  or  seront  retirés  de  la  circulation,  la 
monnaie  devenant  ainsi  à  la  fois  rare  et  moins  chère  !  que  les 
Etats-Unis,  nation  si  riche  et  si  jeune,  cesseront  de  se  servir 
de  l'or,  et  qu'en  même  temps,  celui-ci  deviendra  de  plus  en 
plus  cher  t 

Supposons  un  instant  que  la  frappe  libre  est  votée,  l'or  re- 
tiré de  la  circulation  et  le  papier-monnaie  américain,  or  et 
argent,  tombé  à  50  cents  par  dollar.  Sans  doute,  tout  cela 
n'est  pas  réalisable  à  la  fois,  mais  qu'on  nous  laisse  le  sup- 
poser. Qu'en  résulterait-il  ?  Simplement  ceci,  qu'il  faudrait 
deux  dollars  argent  ou  papier  pour  un  dollar  d'or.  En  d'au- 
tres termes,  l'or  conserverait  une  prime  de  100  0/0  sur  les 
autres  formes  de  la  monnaie.  Mais,  si  le  dollar-argent  ne 
valait  plus  que  moitié  autant  que  le  dollar-or,  il  ne  faudrait 
manifestement  plus  que  moitié  moins  de  travail  pour  le  ga- 
gner. Un  boisseau  de  froment  vaut  il  50  cents  en  or,  il  vau- 
dra un  dollar  en  argent.  Si  un  fermier  a  à  payer  une  dette-or 
de  500  dollars,  il  faudra  qu'il  vende,  par  exemple,  1.000  bois- 
seaux de  froment  pour  y  arriver;  si  c'est  une  dette-argent, 
et  si  les  dollars-argent  ne  valent  que  50  cents  d'or,  ses  1.000 
boisseaux  de  froment  lui  rapporteront  1.000  dollars-argent. 

En  réalité,  si  les  Monnaies  américaines  sont  rouveries, 
l'argent  vaudrait  plus  qu'il  ne  vaut  actuellement  et  l'or  moins, 
quand  même  la  parité  ne  serait-elle  pas  rétablie  et  l'or  conti- 
nuerait-il à  faire  prime.  Il  ne  faudrait  jamais  autant  de  blé 
ou  de  coton,  par  exemple,  qu'il  en  faut  actuellement  pour  se 
procurer  un  dollar  d'or.  La  plus  grande  partie  de  l'or  qui  sor- 
tirait d'Amérique  irait  en  Europe  et  la  production  annuelle 
des  mines  resterait  la  même.  L'or  serait  plus  abondant  en 
Europe  et  les  prix  y  monteraient;  les  produits  d'Amérique 
s'en  iraient  sur  les  marchés  de  l'Europe.  C'est  donc  bien  un 
paradoxe  de  croire  qu'il  y  aurait,  en  Amérique,  à  la  fois  l'or 
faisant  prime  et  meilleur  marché. 


En  dernier  lieu,  d'après  le  New- York  Herald,  peu 
suspect  de  partialité,  M.  Bryan  devrait  compter  sur  le 
même  nombre  de  voix  (170)  que  peut  réunir  au  Congrès 
M.  Mac  Kinley;  il  recueillera,  peut-être,  outre  les  voix 
de  l'Ouest,  du  Centre  et  du  Sud,  celles  des  Etats  de  Cali- 
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fornie,  Minnesota,  Montana,  Nebraska,  North-Dakota, 
Oregon  et  South- Dakota,  qui  sont  encore  douteux. 


Le  Bimétallisme  en  Angleterre 
Un  de  nos  plus  distingués  correspondants,  M.  J.  P.  11e- 
seltine,  nous  adresse  l'intéressante  étude  qu'on  va  lire 
sur  la  situation  créée  au  lîirnétallisme  en  Angleterre 
depuis  l'adoption,  à  l'unanimité  le  17  mars  dernier, 
par  la  Chambre  des  Communes,  de  la  «  Résolution 
Bimétallique  »,  dont  nous  croyons  devoir  reproduire 
préalablement  les  termes  mêmes  : 

«  Cette  Chambre  est  d'avis  que  l'instabilité  de  la  va- 
«  leur  relative  de  l'or  et  de  l'argent,  survenue  à  la  suite 
«  de  la  mesure  prise  par  l'Union  latine  en  1873  (sus- 
«  pension  de  la  frappe  libre  de  l'argent)  a  porté  préju- 
«  dice  aux  meilleurs  intérêts  de  ce  pays,  et  insiste 
«  auprès  du  Gouvernement  de  la  Reine" pour  lui  con- 
«  seiller  de  faire  tout  ce  qui  eit  en  son  pouvoir  pour 
«  assurer,  par  une  entente  internationale,  une  parité 
«  monétaire  stoble  du  change  entre  l'or  et  l'argent.  » 

Il  semble  regrettable  que  le  Chancelier  de  l'Echiquier  per- 
siste à  trouver  que,  plus  il  étudie  la  question  monétaire,  plus 
elle  lui  apparaît  complexe  et  ardue.  Car,  s'il  est  vrai  qu  elle 
présente  une  importance  considérable  et  universelle,  il  est 
non  moins  certain  que  cette  question  est,  au  fond,  plus  simple 
et  moins  inextricable  que  bon  nombre  de  celles  que  ses  diffi- 
ciles fonctions  mettent  chaque  jour  sous  les  yeux  du  Chan- 
celier. Pour  comprendre  les  simplifications  qu'elle  comporte, 
il  faut  reconnaître  qu'en  ce  qui  concerne  les  Gouvernements, 
les  questions  monétaires  relèvent,  avant  tout,  de  l'arithmé- 
tique des  poids  et  mesures  ;  en  d'autres  termes,  les  Gouver- 
nements ne  contractent  d'obligations  par  les  lois  monétaires 
(currency  acts)  qu'en  ce  qui  regarde  le  poids  du  métal  apporté 
pour  être  frappé  à  la  Monnaie,  et  le  titre  (mesure  de  finesse) 
du  métal  ainsi  frappé.  Les  Gouvernements  ne  prennent  pas 
d'engagements  ni  d'obligations  en  Ce  qui  regarde  le  métal  une 
fois  qu'il  a  quitté  sous  forme  de  monnaie  l'Hôtel  où  il  a  été 
frappé. 

Nous  reviendrons  sur  cet  aspect  de  la  question.  Suivons 
pour  l'instant,  dans  leur  ordre,  les  objections  élevées  par  le 
Chancelier  de  l'Echiquier. 

Pourquoi  dit-il  que  l'argent  peut  être  produit  en  quantité 
presque  illimitée  ?  La  production  de  l'argent  n'a  que  très  peu 
augmenté  depuis  deux  ans.  La  production  de  l'un  et  l'autre 
métal  est  d'ailleurs  sujette  à  de  grands  écarts,  mais  ni  l'un  ni 
l'autre  ne  peut  être  produit  en  quantité  illimitée.  La  géologie 
est  là  pour  nous  dire  que  les  formations  argentifères  sont 
plus  incertaines  que  les  formations  aurifères.  Or,  l'or  n'est 
pas  actuellement  en  quantités  illimitées,  mais  en  quantités 
qui,  dans  la  période  de  trouble  traversée  actuellement  par  les 
affaires  —  trouble  qui  est  surtout  dû,  d'ailleurs,  à  l'absence 
d'un  rapport  fixe  —  dépassent  actuellement  la  demande  pour 
son  usage. 

Des  quantités  d'or  restent  à  Londres  inemployées,  sans 
servir  à  émettre  des  billets,  parce  que  les  billets  émis  en 
contre-partie  par  le  «  Département  de  l'émission  »  à  la  Banque 
d'Angleterre  restent  eux-mêmes  sans  emploi  au  «  Département 
de  la  Banque  ».  Tandis  qu'il  n'y  a  pas  de  stocks  d'argent,  — 
même  dans  les  pays  au  régime  de  l'argent  —  qui  restent  sans 
emploi  ou  sans  représentation  en  billets.  D'ailleurs,  si  l'argent 
était  produit  en  quantités  à  peu  près  illimitées,  qu'en  résul- 
terait-il? Le  seul  résultat  serait  une  hausse  générale  du  prix 
dos  objets  de  consommation  dans  les  pays  à  étalon  d'argent. 
Ceci  pourrait  aider  ou  ne  pas  aider,  suivant  les  cas,  à  relever 
les  prix  dans  les  pays  à  étalon  d'or,  selon  qu'en  même  temps 
le  pouvoir  d'achat  de  l'or  tomberait  ou  non.  Sans  doute,  si 
l'offre  en  quantité  illimitée  de  l'argent  élevait  les  prix  dans 
les  pays  à  étalon  d'or,  ce  serait  un  avantage  considérable  poul- 
ies affaires.  La  production  et  l'offre  de  l'argent  ne  sont  pas 
illimitées;  le  seraient-elles,  la  demande  de  la  part  des  Mon- 
naies du  Mexique  et  de  l'Asie  l'est  également. 

Le  Chancelier  de  l'Echiquier  croit  qu'établir  un  rapport  de 
16  à  1  constitue  un  acte  malhonnête  vis-à-vis  des  créan- 
ciers. Pourquoi?  Qu'y  perdraient  les  créanciers?  Lord  Alde- 
nham  a  déjà  répondu  :  «  Dites-nous  ce  que  vous  y  perdez  ? 
Montrez-nous  où  vous  commencerez  à  y  perdre  :  s'il  n'y  a  pas 
de  perte  infligée  ou  subie,  il  n'y  pas  de  déshonnèteté  ».  Si  l'on 
établissait  un  rapport  fixe  devant  prendre  effet  à  partir  du 
1"  du  mois  prochain,  par  exemple,  un  créancier  gagnerait-il 
a  être  payé  le  31  du  mois  actuel  au  lieu  du  2,  par  exemple, 
du  mois  prochain?  Et  combien? 

La  vérité  est  qu'il  n'y  gagnera  ni  n'y  perdra  rien.  Mais,  dit-on 
encore,  l'établissement  d'un  rapport  fixe  pourra  amener  une 
élévation  des  prix  généraux,  au  détriment  du  créancier.  Pour- 
quoi répondrons-nous  au  détriment  du  créancier?  Répondez! 


—  Comme  créancier,  il  n'a  pas  besoin  d'acheter  des  objets  de 
consommation;  s'il  le  fait,  il  cesse  d'être  créancier  :  il  no  l'est 
que  pour  la  conservation  de  L'intérêt  (pie  lui  procure  son 
argent.  Actuellement,  il  n'en  tire  qu'un  très  faible  intérêt  Si 
un  rapport  fixe  se  trouvait  établi,  le  commerce  reprendrait 
vie,  et  l'argent  du  créancier  élant  l'objet  d'une  demande  plus 
considérable,  obtiendrait  un  taux  plus  élevé  d'intérêt.  Un 
créancier,  en  tant  que  créancier,  n'a  pas  d'intérêt  à  ce  que 
peut  être  la  valeur  d'échange  de  la  monnaie;  son  seul  intérêt 
est  dans  la  valeur  que  présente  la  monnaie  au  point  de  vue 
de  son  taux  de  prêt,  de  placement  à  intérêt. 

Le  chancelier  de  l'Echiquier  laisse  voir  le  désir  qu'il  a  que 
l'Angleterre  aide  les  autres  nations  à  rétablir  un  rapport  fixe 
entre  l'or  et  l'argent.  Si  cola  était  possible,  quel  serait  le  rap- 
port adopté?  Le  chancelier  suit  fort  bien  que  ce  serait  un 
rapport  très  voisin  de  16  à  1,  celui-là  môme  dont  le  rétablisse- 
ment serait,  selon  ses  propres  paroles,  un  acte  de  malhon- 
nêteté vis-à-vis  des  créanciers!  Voilà  pourtant  le  rapport 
«  qu'il  désire  aider  les  autres  nations  à, établir  ».  Le  chance- 
lier sait  également  que  si  les  autres  nations  établissent  un 
rapport  entre  l'or  et  l'argent,  il  sera  aussi  bien  établi  pour 
l'Angleterre  et  pour  Londres,  que  l'Angleterre  se  joigne  à  l'accord 
international  ou  qu'elle  demeure  en  dehors.  L'or  anglais  n'est 
pas  marqué  «  au  coin  de  l'oreille  »  (ear-marked),  n'a  aucun 
caractère  distinctif  ;  bref,  sa  valeur  par  rapport  à  l'argent  ne 
sera  ni  plus  ni  moins  grande  que  celle  de  l'or  de  toutes  les 
nations  du  monde. 

*** 

Autre  objection  qui  arrête  le  chancelier  de  l'Echiquier  ;  le 
rapport  à  fixer  devra  être  de  temps  en  temps  soumis  à  des 
variations,  suivant  les  prix  du  marché.  Cette  objection  n'au- 
rait pu  arrêter  le  chancelier  s'il  avait  compris  qu'en  fixant  un 
pair  métallique  d'échange,  un  Gouvernement  ne  prend  aucune- 
obligation,  si  ce  n'est,  comme  je  le  disais  en  commençant,  en 
ce  qui  concerne  le  poids  et  le  titre  des  monnaies  frappées 
par  lui.  Nul  Gouvernement  n'a  jamais  pris  d'engagement  en 
ce  qui  concerne  la  valeur  d'échange  ou  le  prix  marchand 
d'aucune  de  ses  monnaies.  Ses  obligations  ne  concernent  que 
les  soins  à  prendre  pour  assurer  que  chacune  des  pièces  de 
monnaie  qu'il  met  en  circulation  ait  le  poids  et  le  titre  admis, 
et  reste  égale  en  valeur  à  la  fonte  à  toute  autre  pièce  simi- 
laire. 

Lorsque  deux  Gouvernements  ouvrent  respectivement  leurs 
Monnaies  à  la  frappe  libre  de  l'or  et  de  l'argent,  à  un  rapport 
convenu,  ils  fixent  entre  eux,  en  engageant  chacun  leur 
propre  pays,  un  pair. métallique  d'échange  :  quand  ils  l'ont 
fait,  ils  ont  rempli  leur  devoir  vis-à-vis  l'un  de  l'autre  et  il 
ne  leur  reste  plus  d'autres  obligations.  Aucun  Gouvernement 
n'a  intérêt  à  intervenir  dans  les  opérations  qui  se  font  à  un 
prix  marchand  différent  du  pair,  car  la  «  qualité  d'étalon  légal  » 
(right  of  légal  tender)  et  l'ouverture  des  Monnaies  assurent 
constamment  le  maintien  des  transactions  aux  environs  très 
rapprochés  du  pair  métallique.  De  même  qu'un  baromètre 
ne  varie  jamais  qu'entre  des  limites  extrêmes  fort  rappro- 
chées, dont  il  ne  s'éloigne  jamais  que  dans  des  circonstances 
tout  exceptionnelles  et,  en  tout  cas,  fort  peu:  de  même  aussi, 
avec-  des  Monnaies  toujours  ouvertes,  les  variations  en  deçà 
ou  au  delà  du  pair  métallique  ne  peuvent  être  que  très  faibles 
et  ne  dépassent  jamais  ce  qu'on  est  convenu  d'appeler  le  point 
de  sortie  métallique.  Le  métal  monnayé  serait  exporté  d'un 
pays  pour  un  autre  où  la  Monnaie  le  refondrait,  ce  qui  pré- 
viendrait inévitablement  la  survenance,  clans  les  prix  du 
marché,  de  fluctuations  amenant  un  écart  quelque  peu  sen- 
sible avec  le  pair  métallique  fixé  par  les  Gouvernements. 

Un  exemple  rendra  ces  vérités  plus  claires.  Supposons  que 
les  Gouvernements  de  France  et  d'Angleterre  se  mettent 
d'accord  pour  ouvrir  leurs  Monnaies  à  la  frappe  libre  de  l'or 
et  de  l'argent  à  un  rapport  uniforme,  de  sorte  que  le  pair  mé- 
tallique d'échange  soit  de  25  francs  pour  chaque  livre  sterling. 
Quelle  pourra  être  l'extrême  limite  de  fluctuation  de  la  valeur 
marchande  des  livres  sterling  en  francs?  Vingt-cinq  centimes 
en  plus  ou  en  moins  serait  une  ample  latitude  comme  limite 
extrême  ;  nul  ne  vendrait  de  livres  sterling  moins  de  24  fr.  75 
centimes,  nul  n'en  achèterait  plus  de  25  fr.  75  centimes.  Pour- 
quoi, dira-t-on?  Parce  qu'il  serait  plus  avantageux  d'effec- 
tuer le  transfert  à  l'étranger  des  monnaies  pour  les  faire 
fondre  par  les  Hôtels  des  Monnaies  du  pays  étranger.  Avec 
un  rapport  fixe,  le  pair  métallique  d'échange  signifie  qu'un 
sovereign  d'or,  ou  vingt  shillings  d'argent  contiendront  res- 
pectivement le  même  poids  exact  de  métal  pur  que  vingt- 
cinq  francs  d'or  ou  vingt  cinq  francs  d'argent.  Ainsi,  pour 
chaque  sovereign  d'or  qui  lui  serait  porté  pour  la  fonte,  la 
Monnaie  de  Paris  livrerait  toujours  un  montant  de  25  francs 
d'or  à  l'étalon  légal,  et  de  même,  pour  chaque  lot  de  vingt 
shillings  d'argent,  vingt-cinq  francs  d'argent  à  l'étalon  légal. 
La  Monnaie  de  Londres  donnerait  toujours  également  un 
sovereign  d'or  pour  chaque  lot  de  vingt-cinq  francs  de  pièces 
françaises  d'or  qui  lui  serait  apporté  pour  la  frappe,  et  vingt 
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shillings  d'argent  à  l'étalon  légal,  contre  tout  lot  de  vingt-cinq 
francs  de  pièces  d'argent  françaises  à  l'étalon  légal. 

Le  même  nombre  de  grains  d'or  pur  qui  donnent  à  leur 
possesseur,  à  Londres,  droit  à  un  souverain  en  or,  lui  don- 
nerait à  Paris  droit  à  25  francs  en  or,  et  le  même  nom I ire 
de  grains  d'argent  pur  donnant  droit  au  possesseur  londo- 
nien à  20  shillings  d'argent  à  l'étalon  légal,  donnerait  droit 
au  possesseur  parisien  à  25  francs  d'argent  à  l'étalon  légal. 

Gest  là  tout  ce  que  l'on  attend  d'un  Gouvernement  en 
lui  demandant  de  fixer  un  pair  de  change.  Il  s'engage  à 
laisser  les  Monnaies  ouvertes  an  taux  fixé,  ce  qui  fait 
que  les  opérations  sur  les  lettres  de  change  (c'est-à-dire,  en 
somme,  en  monnaies  étrangères),  sont  assurées  de  ne  pas  ■ 
varier,  s'écarter  du  rapport  fixé,  plus  que  l'équivalent  du 
fret,  de  l'assurance  et  de  la  commission.  Nul  Gouvernement 
ne  saurait  assumer  de  responsabilités  plus  étendues,  ni 
prendre  de  mesures  pour  limiter  davantage  ses  obligations, 
ou  pour  soutenir  de  quelque  manière,  sur  le  marché,  le  pair 
métallique  d'échange  qui  résulte  de  la  frappe  illimitée  des 
deux  méiaux  à  la  Monnaie.  D'ailleurs,  aucun  (  iouvernement 
ne  s'engage  à  donner  des  pièces  d'or  pour  des  lingots  d'ar- 
gent, ou  des  pièces  d'argent  pour  des  lingots  d'or,  ou  encore 
à  èclianger,  en  aucun  cas,  un  métal  pour  l'autre. 

Aussi  les  Gouvernements  ne  tiennent-ils  aucun  compte  des 
variations  du  marché.  Il  s'ensuit  que  le  rapport  fixé  ne  peut 
pas  être  sujet  à  des  variations  plus  ou  moins  fréquentes,  sui- 
vant les  prix  du  marché.  La  cote  sur  le  marché  peut  n'être 
jamais  exactement  conforme  au  prix  fixé;  le  privilège  de  la 
frappe  illimitée  assurera  toujours  l'impossibilité  de  variations 
un  peu  étendues  des  cotes  du  marché  par  rapport  au  pair 
fixé. 

**# 

Dès  lors  il  est  facile  de  comprendre -que  la  responsabilité 
d'un  Gouvernement  ne  concerne  que  sa  propre  frappe:  c'est, 
en  fait,  un  engagement  pris  vis-à-vis  de  tous  ceux  qui  se  pré- 
sentent aux  portes  de  sa  Monnaie,  non  point  vis-à-vis  de  tel 
ou  tel  pays  étranger. 

Aussi  n'y  a-t-il  pas  à  s'arrêter  à  cette  nouvelle  objection 
qu'élève  aussi  le  Chancelier  de  l'Echiquier:  «Ce  serait,  dit-il, 
un  arrangement  sujet  à  être  dénoncé  ou  violé  en  cas  de 
guerre.  Si  par  exemple, les hostilitéséclataiantentre  laFrance 
et  l'Angleterre,  l'un  ou  l'autre  de  ces  pays  pourrait  sans  doute, 
dans  la  détresse  de  l'état  de  guerre,  se  trouver  forcé  de  sus- 
pendre tout  paiement  en  billets  aussi  bien  qu'en  espèces  ». 
Il  ne  se  trouverait  pas,  par  là,  amené'  à  refuser  de  frapper  chez 
lui,  en  sa  propre  Monnaie,  le  métal  en  lingots  qui  pourrait 
lui  être  présenté.  Il  ne  serait  de  l'intérêt  d'aucun  Gouverne- 
ment d'empêcher  la  frappe  des  lingots  en  sa  propre  monnaie, 
quoiqu'il  puisse  n'être  de  l'intérêt  de  personne  d'apporter  des 
lingots  pour  la  frappe. 

Quant  à  l'offre  de  l'or,  on  ne  fait  pas  de  difficultés  à  admet- 
tre qu'elle  est  toujours  croissante,  mais  cette  offre  toujours 
croissante  n'a  pas  d'effet  sur  les  affaires  tant  qu'on  ne  l'utilise 
pas.  Jusqu'à  ce  qu'il  y  ait  un  rapport  fixé,  cette  offre  ne  sera 
probablement  pas  utilisée.  L'or  qui  e4  déposé  à  la  Banque 
d'Angleterre,  et  qui  y  est  gardé  sans  être  représenté  par  des 
billets  en  circulation,  pourrait  tout  aussi  bien  et  tout  aussi 
utilement  être  reporté  à  la  mine:  il  n'a  pas  plus  d'inlluence 
sur  les  affaires  et  sur  les  prix,  quand  il  demeure  enfoui  et 
inutilisé  dans  les  caves  de  Threadneedle  Street,  que  s'il  était 
resté  dans  les  entrailles  de  la  terre.  C'est  ce  qu'exprime  fort 
bien  Stuartt  Mill  quand  il  dit  :  «  La  monnaie  tenue  en  réserve 
en  vue  de  circonstances  qui  ne  se  réalisent  pas,  n'agit  pas  sur 
les  prix.  » 

La  Banque  d'Angleterre  détient  actuellement  plus  de  170 
livres  sterling  d'or  pour  chaque  centaine  de  livres  sterling 
de  billets  en  circulation.  • 

Nous  faisons  comme  ceux  qui  font  argent  de  tout  ce 
qu'ils  ont,  pour  le  cacher  dans  un  bas.  Les  risques  que  court 
l'argenl  pour  s'employer  sont  trop  grands,  c'est  pourquoi  le 
capital  s'enferme,  ne  circule  plus.  Son  emploi  est  ariêté  au 
Royaume-Uni  parles  risques  de  baisse  de  prix,  et  à  l'étranger 
par  les  risques  de  baisse  du  change,  ou,  en  d'autres  termes, 
par  les  risques  d'élévation  de  la  valeur  des  souverains. 

Les  livres  sterling,  vendues  actuellement  à  l'étranger,  pour- 
raient causer  une  perte  pour  être  ramenées  en  Angleterre. 
Comme  conséquence  nécessaire,  la  rémunération  des  capitaux 
est  moins  élevés  qu'elle  ne  l'a  été  à  aucune  période  de  l'his- 
toire du  mpnde,  et  les  banquiers,  dans  l'impossibilité  d'em- 
ployer tours  dépôts  aux  opérations  légitimes  des  emprunts  à 
court  terme,  sont  amenés  à  utiliser  les  fonds  dont  ils  dispo- 
sent à  des  placements  dont  ils  n'auraient  pas  voulu  il  y  a 
vingt  ans. 

Le  Chancelier  de  l'Echiquier  ne  nie  point  et  ne  peut  pas 
nier  le  fait  de  1'  «  appréciation  »,  bien  que  ses  paroles  puissent, 
à  ce  sujet,  laisser  subsister  un  doute,  puisque  le  Chancelier 
critique  les  preuves  que  l'on  donne  de  cette  appréciation. 


L'or  ne  peut  d'ailleurs  être  mesuré  qu'en  ce  qui  concerne 


son  prix,  par  rapport  aux  autres  étalons  métalliques.  Par 
gent,  notamment,  (nous  ne  parlons  pas  du  papier-monnaie, 
qui  représente  seulement  une  obligation  de  payer  de  l'or 
ou  de  l'argent)  ;  ou  bien  en  ce  qui  concerne  sa  valeur,  par 
son  taux  d'échange  avec  la  moyenne  des  marchandises  d'utilité 
générale.  Aucun  autre  mode  de  mesure  n'existe  ni  ne  peut 
exister.  Le  fait  que  l'or  s'est  plus  «  apprécié  »,  par  rapport 
à  certaines  marchandises  qu'à  certaines  autres,  ne  prouve 
rien  contre  son  appréciation  générale.  L'appréeiation  a 
été  générale,  la  situation  particulière  de  chaque  marchan- 
dise contribuant,  d'ailleurs,  pour  sa  part,  au  prix  spécial  de 
l'or  aussi  bien  que  la  situation  générale  de  l'or.  L'appréciation 
de  l'or  n'implique  pas  l'universalité  ou  l'uniformité  du  mou- 
vement de  baiste  générale  du  prix.  Sans  doute,  il  y  a  unifor- 
mité d'effet  sur  tous  les  prix,  si  l'on  considère  que  tous  les 
prix  devraient,  si  l'or  n'avait  pas  subi  d'appréciation,  être  plus 
élevés  qu'ils  ne  sont  actuellement  et  s'élever  dans  une  propor- 
tion uniforme,  toutes  choses  égale's  d'ailleurs. 

Il  est  bon  de  remarquer  que  c'est  précisément  sur  les  arti- 
cles qui  sont  exportés  par  les  pays  où  le  prix  de  l'or  s'est 
élevé  dans  de  grandes  proportions,  que  la  valeur  d'échange  de 
l'or,  par  rapport  à  ces  articles,  s'est  considérablement  élevée. 
Le  prix  de  l'or  s'est  considérablement  élevé  en  Argentine  et 
dans  l'Inde,  dont  le  principal  article  d'exportation  est  le  blé, 
et  l'or  s'est  élevé  plus  dans  sa  valeur  d'échange  par  rapport 
au  blé  que  par  rapport  à  toute  autre  marchandise.  D'autre 
part,  bien  que  la  paille  soit  nécessairement  produite  avec  le 
grain,  l'or  ne  s'est  pas  élevé  par  rapport  à  la  paille.  Le  prix 
du  transport  d'un  article  aussi  encombrant  a  empêché  sa  vente 
en  concurrence  avec  la  paille  indigène  dans  les  pays  à  étalon 
d'or.  Le  prix  de  la  paille  s'est  maintenu  ;  son  exportation  ne 
«  rapporte  »  pas,  ne  paie  pas,  tandis  que  le  prix  du  grain  s'est 
abaissé  ;  son  transport  est  facile  et  économique,  laissant  la. 
prime  sur  l'or  comme  une  prime  nette  à  l'exportation  du  blé 
aux  pavs  à  étalon  d'or. 

En  attirant  l'attention  sur  l'inégalité  de  la  baisse  du  prix  des 
marchandises  d'utilité  générale,  le  Ghancelier  de  l'Echiquier 
s'est  servi  d'un  argument  qui,  en  réalité,  prouve  le  contraire  de  ce 
qu'il  veut  prouver.  Il  croit  que  l'établissement  d'un  rapport  fixe 
n'aura  pas  d'effet  sur  le  prix  de  l'or  en  Argentine  ou  dans  les 
autres  pays  à  circulation  de  papier-monnaie.  C'est  une  erreur 
manifeste.  Ce  n'est  pas  pour  avoir  de  l'or  qu'il  se  produit  des 
demandes  d'or  dans  l'Argentine,  c'est  parce  qu'il  constitue  la 
matière  première  pour  la  production  des  livres  sterling,  des 
francs,  des  mark  ou  des  dollars.  Si  l'on  arrivait  à  fixer  un 
rapport,  l'argent  serait,  à  ce  rapport,  tout  aussi  bien  utilisable 
comme  matière  première  pour  la  fabrication  des-  monnaies  ci- 
dessus.  D'après  sir  John  Lubbock,  le  stock  monétaire  d'or  du 
monde  s'élève  à  environ  200  millions  d'onces,  celui  de  l'or  à 
3  milliards  100  millions  d'onces  ;  ce  qui  revient  à  dire  qu'il 
existe  dans  le  monde,  disponible  pour  la  fabrication  des  mon- 
naies, 15  onces  1/2  d'argent  pour  1  once  d'or. 

Si  cette  quantité  de  métal  était  convertie  en  monnaie  à  puis- 
sance libératoire  au  même  rapport,  15  1/2  à  1,  la  valeur  moné- 
taire du  stock  existant  d'or  et  celle  du  stock  existant  d'argent 
seraient  à  très  peu  de  chose  prés  égales,  c'est-à-dire  de  800 
millions  de  libres  sterling  environ  pour  chacune.  Les  deux  stocks 
étant  également  utilisables  comme  matière  première  pour  la 
fabrication  des  livres  sterling,  francs,  mark  et  dollars,  l'offre 
de  la  matière  première  pour  cette  fabrication  doublerait  aus- 
sitôt. Ce  serait  la  diminution,  de  moitié  tout  au  moins,  delà 
prime,  laquelle  disparaîtrait  même  probablement  comme  effet 
dernier  de  la  iixation  d'un  rapport. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  les  index-numbers  cal- 
culés sur  45  catégories  de  marchandises  pour  avril  1896. 
La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100,  voici 
les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1873  .    111     Sept.  1895...    63,5     Avril   60,3 

1880    '       ..88     Déc.  1895....    61,6     Mai   60,1 

1889'"  72     Janvier  1896.    61,4     Juin   59,3 

1894 63     Février  1896.    61,4     Juillet   59,2 

1895!!   62     Mars  1896...  60,7 

Les  prix  et  index-numbers  de  l'argent  ressortent  comme 
suit  (60  d.  8i  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour 
15  1/2  d'argent  =  100)  : 

Fin  décembre  1893,  31  3/4  d.  =  52,2  ;  fin  décembre  1894, 
27  1/4  d  =44.8:  fin  janvier  1895,  27  7/16  d.  =45,1;  fin 
février  Ï895,  27  9/16  d.  =  45,3;  fin  mars  1895,  29  3/4  d. 
=  48  9  ■  fin  avril  1895,  30  1  /4  d .  =  49,7  ;  fin  mai  189o,  30  5/8  d. 
-  50*3  •  fin  juin  1895,  30  7/16  =  50  ;  fin  juillet  1895,  30  1/4  = 
49  7-'  fin  août  1895,  30  1/2  =  50,1;  fin  septembre  1895, 
30'9/16  d.  =  50,2;  fin  octobre  1895,  31  d.  =  51;  fin  novembre 
1895,30  11/16  d.  =  50,4:  fin  décembre,  30  9/16  =  50,2  (moyenne 
pour  1895  :  29  2 /8  d .  =  49.1)  ;  fin  janvier  1896,  30  8/4  d.  =  50  5 ; 
tin  février  1896,  31  3/16  d.  =  51,3;  fin  mars  1896,  31  1/4 
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51,4;  ûn  avril  1890,  31  1/16  d.  =  51,1  ;  lin  mai  1896 
81  8/ied.  =âl.:t;  lin  juin  1896,  31  l/&d.  =  51,8,  et  ftn  juiîlel 
1896,  31  3  8  d.  -  51.6. 

Lo  mouvement  des  objets  de  consommation  et  dos  articles 
divers  s'établit  comme  suit  : 

1895  1896 
Eév.  Sept.  Déc.    Mars  Juin  Juil. 

Objets  de  consomm...,  63.8  6Î.3  60.  \  60.2  59.4  60.0 
Articles  divers   57.0  62.9  61.8    61.0  59.3  58.6 

Les  modifications  pendant  lo  mois  dernier  ont  été  plus 
plus  accentuées,  la  tendance  des  prix  étant  toujours  à  la  baisse. 
Quelques  objets  de  consommation,  toutefois,  tels  que  le 
beurre  et  le  lard,  ont  bénéficié  d'une  avance  relative,  sans 
laquelle  la  baisse  totale  serait  plus  considérable  encore  que 
ne  l'indique  l'indexnuniber  général. 


La  Frappe  des  Monnaies  en  Allemagne 

Les  monnaies  allemandes  ont  frappé,  en  juillet,  pour  1  mil- 
lion 506.600  M.  de  doubles-couronnes.  La  frappe  totale 
atteint  jusqu'à  la  lin  de  juillet  2.490.911.380  M.  de  doubles- 
couronnes,  538.209.370  marks  de  couronnes  et  27 . 969 . 925  M. 
de  demi-couronnes.  Parallèlement  ont  été  retirées  1.557.280  M. 
de  doubles-couronnes,  3.242.100  M.  de  couronnes,  12.100  M. 
de  couronnes.  Il  reste,  en  délinitive,  en  circulation,  3  mil- 
liards 52.279.195  M.  de  pièces  d'or. 


Les  Taux  des  diverses  Monnaies  en  Russie 

Le  Département  des  Douanes  informe  que,  pour  la  réception 
aux  douanes,  en  paiement  de  droits  d'entrée  et  comme  paie- 
ment de  monnaie  d'or  n'existant  pas  en  numéraire,  des  rou- 
bles en  argent,  des  roubles  de  crédit  et  de  la  petite  monnaie 
d'argent  et  de  cuivre,  le  Ministre  des  Finances  a  fixé,  pour  lo 
terme  du  1/13  juillet  au  1/13  octobre  1896,  les  cours  suivants  : 

a)  par  rouble  argent  en  monnaie  de  banque  —  66  2/3  kop.  or  ; 

b)  par  billet  de  crédit  et  par  rouble  en  petite  monnaie  d'ar- 
gent et  de  cuivre  —  66  2/3  kop.  or. 


La  Réforme  monétaire  en  Russie 

On  mande  de  Saint-Pétersbourg  que  les  délibérations  sur 
la  reforme  monétaire,  interrompues  pendant  les  vacances, 
seront  reprises  au  Conseil  de  l'Empire  dans  le  courant  du 
mois  d'octobre. 

Il  est  également  question  de  reviser  les  statuts  de  la  Banque 
d'Etat. 


Les  Florins  d'Argent  troués  ou  «  légers  » 
en  Autriche-Hongrie 

Les  Ministres  des  finances  d'Autriche  et  de  Hongrie  vien- 
nent de  se  mettre  d'accord  pour  opérer  le  retrait  de  la  circu- 
lation des  pièces  d'argent  d'un  florin,  trouées  ou  ayant  perdu 
leur  poids  légal.  Elles  ne  seront  plus,  désormais,  acceptées 
que  par  les  guichets  de  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Vienne  et 
seulement  dans  le  délai  de  onze  mois,  jusqu'au  15  juillet  1897. 
Elles  seront  achetées  par  la  Monnaie,  au  poidsj  au  prix  de 
60  florins  par  kilogramme. 


Les  Nouveaux  Billets  d'un  Dollar  aux  États-Unis 

La  sous-Trésorerie  de  New-York  vient  de  recevoir  plu- 
sieurs milliers  de  dollars,  de  billets  d'un  dollar  dits  «  silver 
certificates  »,  du  nouveau  modèle,  plus  artistique  que  l'an- 
cien. D'un  côté,  on  voit  l'Histoire  sous  la  forme  d'une  jeune 
femme  enseignant  la  Jeunesse,  que  représente  un  jeune  gar- 
çon. L'Histoire  a  un  bras  posé  sur  le  cou  de  la  Jeunesse, 
tandis  que  de  l'autre,  étendu,  elle  montre  un  livre  ouvert,  sur 
les  pages  duquel  est  inscrite  la  Constitution  des  Etats-Unis. 
L'autre  côté  du  billet  présente,  dans  le  fond,  une  vue  de 
Washington  et  de  la  rivière  Potomac,  ave,;,  au  premier  plan, 
le  monument  de  Washington.  Sur  les  bords  du  billet  des 
couronnes  s'entrelacent  et  portent  les  noms  des  principaux 
hommes  illustres  des  Etats  Unis.  La  face  principale  du  billet 
est  en  noir,  tandis  que  le  dos  est  imprimé  en  vert  avec  deux 
portraits  de  George  et  Martha  Washington. 

Ces  billets  forment  une  partie  de  la  nouvelle  série  de  1896. 
La  sous-Trésorerie  n'a  encore  reçu,  comme  nous  le  disons, 
que  ceux  d'un  dollar,  mais  on  compte  que  la  série  complète 
des  billets  de  différente  valeur,  depuis  un  dollar  jusqu'à  mille 
dollars  dits  «  silver  certificates  »  sera  bientôt  émise. 

Dès  qu'on  eût  appris,  dans  Wall  Street,  que  les  nouveaux 
billets  étaient  arrivés,  chacun  s'est  précipité  à  la  sous-Tréso- 
rerie pour  s'en  procurer  et,  à  midi,  il  n'y  en  avait  plus  un 
seul. 


Situation  Fiuaucifire  uéuérale 


FiHtnce.  —  La  semaine,  d'abord  hésitante,  clôture 
fende.  Les  nouvelles  plus  favorables  de  Crète,  la  re- 
prise des  valeurs  américaines,  qui,  par  leur  baisse, 
avaient  dans  ces  derniers  temps  ébranlé  le  Marché  de 
Londres,  ont  contribué  à  modifier  sensiblement  les  dis- 
positions générales.  Il  n'tst  pas  jusqu'à  l'annonce  du 
voyage  en  France  de  l'Empereur  de  Russie  qui  n'ait 
exercé  une  influence  salutaire.  C'est  un  revirement  dont 
il  faut  mesurer  la  portée. 

Le  marché  se  ressaisit,  et,  comme  un  découvert  s'est 
formé  dans  ces  derniers  temps,  on  peut  vouloir,  pour 
la  ûn  du  mois,  elïectuerun  mouvement  en  avant  plus 
accentué,  mais  qu'il  ne  faudra  pas  outrer. 

La  liquidation  de  quinzaine  passe  inaperçue.  Les 
Rentes  françaises,  les  actions  de  nos  grandes  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  et  toutes  nos  autres  grandes 
valeurs  sont,  ou  en  avance  ou  conservent  toute  leur 
fermeté.  Les  Mines  d'or  sont  beaucoup  mieux  aussi  et 
en  tendance  bien  plus  favorable. 

Allemagne.  —  Le  Marché  allemand  a  été  assez  mou- 
vementé, cette  semaine,  et  parfois  très  hésitant.  Cela 
tient  à  l'attitude  des  Bourses  étrangères  et  surtout  aux 
événements  de  Crète.  Par  contre,  il  y  a  lieu  de  signaler 
une  détente  monétaire  à  Berlin,  où  le  taux  de  l'es- 
compte hors  banque  reste  à  2  1/2  0/0. 

Angleterre.  —  Le  Stock  Exchange  a  fait  un  certain 
effort  pour  se  ressaisir.  Les  réalisations  qui  se  sont  pro- 
duites la  semaine  dernière  se  sont  considérablement  ra- 
lenties ;  les  acheteurs  ont  repris  courage  et,  grâce  aux 
meilleures  tendances  des  marchés-  étrangers,  principa- 
lement du  Marché  américain,  les  cours  se  sont  amélio- 
rés, sans  que  l'animation  soit  cependant  redevenue  très 
forte. 

La  statistique  du  commerce  extérieur  montre  pour  le 
mois  de  juillet  des  résultats  favorables  ;  les  importa- 
tions ont  diminué  de  2  0/0  et  les  exportations  ont  aug- 
menté de  3,7  0/0  par  rapport  au  mois  de  juillet  1895. 

Autriche-Hongrie.  — Malgré  les  réalisations  de  bé 
néfices,  on  peut  constater  que  la  Bourse  de  Vienne  s'es*- 
ressaisie  et  que  la  tendance  de  la  fermeté  s'y  accentue- 
Au  surplus,  l'argent  y  est  assez  abondant. 

Cette  situation  est  attribuée,  en  partie,  à  la  perspec- 
tive d'une  entente  entre  les  deux  Ministres  des  finances 
et  la  Banque  d'Autriche-Hongrie. 

Une  Commission  technique  vient  d'être  nommée  à 
l'effet  d'examiner  le  projet  de  l'impôt  sur  les  opérations 
de  Bourse  en  Hongrie. 

Espagne.  —  Le  vote  du  buget  ordinaire  et  la  tour- 
nure que  prend  la  discussion  des  projets  économiques 
et  financiers  du  Gouvernement,  dont  l'adoption  paraît 
certaine,  expliquent  les  bonnes  dispositions  qui  se  ma- 
nifestent sur  le  Marché  espagnol.  Ce  résultat  a  été  ob- 
tenu, grâce  à  l'attitude  si  nette  et  si  patriotique  du  Pré- 
sident du  Conseil,  qui  a  su  faire  ressortir  combien  il 
était  urgent,  si  on  voulait  relever  le  crédit  extérieur  du 
pays,  de  donner  satisfaction  aux  porteurs  de  titres 
étrangers. 

L'événement  lui  a  donné  pleinement  raison,  car  le 
seul  espoir  de  voir  aboutir  l'entente  avec  les  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer  a  fait  gagner  à  Paris,  en  deux 
jours,  plus  de  1  0/0  à  l'ensemble  des  valeurs  espa- 
gnoles. 

Ajoutons  que  les  obstructionnistes,  comprenant 
qu'ils  faisaient  fausse  route,  battent  prudemment  eu 
retraite. 

Italie.  —  Le  marché  italien  a  été  influencé  par  l'an- 
nonce de  préparatifs  en  vue  d'une  campagne  d'au- 
tomne en  Afrique.  Les  bruits,  qui  ont  couru  à  ce  sujet, 
paralysent  les  effets  que  pourraient  avoir  les  plus- 
values  des  recettes  publiques.  Toutefois,  il  ne  semble 
guère  probable  que  le  Cabinet  actuel  songe  à  se  lancer 
dans  une  nouvelle  aventure;  il  se  contentera  d'orga- 
niser la  défensive  dans  l'Erythrée. 
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Russie.  —  Les  Caisses  de  l'Etat  ont  reçu,  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  l'année,  en  recettes  ordinaires, 
370.178.000  roubles,  contre  325. 508. 0U0  roubles  pour  la 
période  correspondante  de  1895.  Les  principales  aug- 
mentations portent  sur  les  Chemins  de  fer  et  les 
Douanes. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais (ch.f.  25 fr.  20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  f0). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  .. 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erd'im)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?ô  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D. . 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 


7  août 


14  août 


S  ° 

S  — - 

■S  - 

m 

102  27 

34  09 

2  93 

102  80 

34  26 

2  91 

111  25 

41  54 

2  40 

113  70 

41  34 

2  42 

105  85 

26  46 

3  77 

106  25 

26  56 

3  76 

102  61 

34  20 

2  92 

101  70 

33  90 

2  94 

63  15 

15  78 

6  33 

64  20 

16  05 

6  23 

154  .. 

152  50 

100  62 

33  54 

2  98 

100  62 

33  54 

2  98 

loi  2r. 

26  06 

3  83 

104  40 

26  10 

3  S3 

87  15 

21  78 

4  58 

86  35 

21  58 

4  63 

99  50 

33  16 

3  01 

100  .. 

33  33 

3  .. 

25  50 

25  50 

3  92 

25  75 

25  75 

3  88 

102  50 

20  50 

4  87 

102  .. 

20  40 

4  90 

93  50 

31  16 

3  20 

94  15 

31  38|3  18 

66  50 

16  62 

6  01 

66  75 

16  68 

5  99 

104  50 

29  85 

3  34 

105  . . 

30  .. 

3  33 

104  40 

34  80 

2  87 

101  40 

34  80 

2  87 

19  15 

19  15 

5  22 

19  37 

19  37 

b  16 

425  .. 

21  25 

4  70 

431  .. 

21  55 

4  61 

1  99  80 

33  26  3  . . 

1  99  80 

33  2513  . . 

FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Voyage  du  Président  de  la  République  en  Bre- 
tagne. —  Madagascar  Colonie  française.  —  Réorganisation  du 
Ministère  des  finances.  —  Conseil  des  Ministres.  —  Le  Czar  en 
France. 

Le  voyage  en  Bretagne  est  terminé.  M.  le  Président 
de  la  République  est  rentré  à  Paris,  après  avoir  été 
l'objet  de  magnifiques  réceptions  et  d'acclamations  en- 
thousiastes. Un  tel  accueil,  dans  un  pays  dont  la  ma- 
jorité est  restée,  par  ses  idées  et  ses  sentiments,  fidèle 
aux  vieilles  traditions,  un  tel  accueil  est  à  retenir. 
C'est  le  signe  manifeste  des  progrès  accomplis  par  la 
cause  républicaine,  là  même  où  la  Monarchie  compte 
ses  partisans  les  plus  dévoués. 

En  se  mettant  ainsi  en  communication  avec  des 
foules  mal  éclairées,  et  dont  l'esprit  reste  souvent 
fermé  aux  idées  nouvelles,  le  chef  de  l'Etat  comprend 
à  merveille  la  tâche  qui  lui  incombe,  car  il  assure  le 
développement  des  institutions  démocratiques. 


•vw  Le  Journal  Officiel  a  publié,  le  8  août,  la  loi  déclarant 
Madagascar  et  les  iles  qui  en  dépendent  colonie  française. 

Cette  publication  est  suivie  de  la  note  suivante  relative  au 
régime  douanier  de  celte  colonie  : 

«  En  conséquence  de  la  loi  d'annexion,  le  Ministre  des  colo- 
nies porte  à  la  connaissance  de  tous  les  négociants  en  rela- 
tions d'affaires  avec  Madagascar  les  dispositions  suivantes, 
i[ui  sont  signifiées  par  le  courrier  du  10  août  courant  à  l'ad- 
ministration locale  et  recevront  leur  effet  à  dater  de  la  pro- 
mulgation de  ladite  loi  dans  l'île  : 

«  1°  Les  produits  français  importés  dans  l'île  et  venant  soit 
de  France,  soit  d'une  colonie  française,  en  droiture,  entreront 
en  franchise,  cessant  d'être  frappés  du  droit  de  10  0/0  ad 
valorem  qui  leur  était  appliqué  antérieurement; 

«  2°  L'entrée  en  franchise  à  Madagascar  des  produits  fran- 
çais est  subordonnée  à  la  présentalion  aux  agents  du  service 
des  douanes  de  Madagascar,  par  les  négociants  français  inté- 
de  passavants  dre-sés  par  l'Administration  des  doua- 
nes métropolitaines  aux  ports  de  départ,  et  ayant  pour  objet 
d'établir  que  les  produits  sont  d'origine  française  ou  ont  été 
francisés  par  le  paiement  des  droits; 

«  3°  Les  marchandises  expédiées  de  France  à  la  décharge 
de  comptes  d'admission  temporaire  enlreront.  en  franchise 
à  Madagascar  jusqu'à  la  fixation  définitive  du  régime  doua- 
nier de  la  colonie  ; 

«  4°  Ln  attendant  cette  réglementation  définitive,  tous  les 


produits  d'origine  étrangère  demeureront  uniquement  frappés 
du  droit  actuel,  qui  est  de  10  0/0  ad  valorem  à  l'importa- 
tion. D 

wv  M.  Georges  Cochery,  ministre  des  finances,  vient  de 
soumettre  à  la  signature  du  Président  de  la  République  le 
décret  qui  réorganise  l'Administralion  centrale  de  son  Minis- 
tère. 

La  transformation  des  services  qui  résulte  de  l'application 
du  nouveau  règlement  entraîne  une  diminution  de  personnel 
se  traduisant  par  une  économie  nette  de  115. 100 fr. 

L'économie  réelle  est  encore  plus  élevée.  Elle  aurait  atteint 
le  chiffre  de  140.700  fr.,  si  le  Ministre,  à  raison  même  du  sur- 
croît de  travail  que  vont  occasionner  les  suppressions  d'em- 
ploi, n'avait  jugé  équitable  de  faire  profiter  d'une  partie  des 
économies  les  employés  maintenus. 

Dès  son  arrivée  au  Ministère,  M.  Georges  Cochery  s'était 
préoccupé  de  la  situation  que  ces  projets  entraînaient  pour  le 
personnel:  aussi  a-t  il  pu,  grâce  à  un  ensemble  de  mesures 
préparatoires,  notamment  en  appelant  à  des  postes  des  ser- 
vices extérieurs  les  fonctionnaires  qui  devaient  se  trouver  en 
surnombre,  réaliser  toutes  les  réductions  prises  par  le  décret 
avant  sa  promulgation. 

Grâce  à  ces  mesures,  le  personnel  n'aura  nullement  à  souf- 
frir de  cette  organisation  ;  les  promotions  de  classe  ne  seront 
pas  relardées  et  il  a  même  été  possible  de  faire,  dès  mainte- 
nant, un  certain  nombre  d'avancements. 

wv  Le  8  août  le  Président  de  la  République,  continuant 
son  voyage  en  Bretagne,  a  quitté  Brest  et  s'est  rendu  à  Mor- 
laix,  à  Carhaix,  à  Chateaulin  et  à  Quimper,  où  il  est  arrivé 
le  soir  et  où  il  a  passé  la  nuit. 

-vw  Le  9  août,  M.  Félix  Faure,  après  s'être  arrêté  à  Quim- 
perlé,  est  arrivé  à  Lorient  à  11  h.  15  Je  l'après-midi. 

•vw  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu,  le  9  août,  dans  les 
Hautes-Alpes,  en  remplacement  de  M.  Xavier  Blanc,  décédé. 
M.  Giïmaud,  conseiller  général,  ancien  député,  républicain, 
a  été  élu. 

-vw  Le  10  août,  M.  Félix  Faure  a  quitté  Lorient  et  a  visité 
Auray  et  Pontivy,  puis  il  est  arrivé  à  Saint-Brieuc,  où  il  a 
passé  la  nuit. 

-wv  Le  11  août,  le  Président  de  la  République  a  quitté 
Saint-Brieuc  et  a  fait  route  pour  Vitré  et  Rennes.  Le  12  août, 
il  a  inauguré  la  nouvelle  Ecole  d'agriculture  de  Rennes.  Le 
soir,  il  a  assisté  à  un  banquet  offert  par  la  Chambre  de  com- 
merce. 

M.  Méline  a  quitté  Rennes  à  3  heures  et  est  rentré  directe- 
ment à  Paris. 

-vw  Le  13  août,  M.  Félix  Faure  a  quitté  Rennes  à  7  h.  du 
matin  et  a  visité  Fougères,  Mayenne  et  Laval,  où  se  terminait 
son  voyage.  Le  Président  de  la  République  est  rentré  hier 
matin  à  Paris. 

-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  hier  vendredi,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure.  Tous  Jes  membres  du 
Cabinet  riaient  présents,  à  l'exception  de  M.  Turrel,  ministre 
des  travaux  publics. 

M.  Hanotaux,  ministre  des  affaires  étrangères,  a  informé 
le  Conseil  que  M.  de  Giers,  chargé  d'affaires  de  Russie,  lui 
avait  fait  connaître  officiellement  que  S.  M.  l'Empereur  de 
Russie,  acceptant  l'invitation  qui  lui  avait  été  adressée  par 
M.  le  Président  de  la  République,  se  rendrait  à  Paris,  au 
début  du  mois  d'octobre  prochain.  L'Empereur  et  l'Impéra- 
trice, venant  d'Angleterre,  débarqueront  à  Cherbourg. 

La  visite  faite  à  M.  le  Président  de  la  République  ayant  un 
caractère  officiel,  le  Gouvernement  se  réserve  de  prendre  tou- 
tes les  mesures  nécessaires  pour  l'organisation  des  cérémo- 
nies et  des  fêtes  qui  auront  lieu  à  l'occasion  de  la  présence 
de  l'Empereur  et  de  l'Impératrice  de  Russie  en  France. 

Le  Ministre  des  affair.  s  étrangères  a  mis  le  Conseil  au  cou- 
rant des  pourparlers  engagés  entre  les  puissances  au  sujet  des 
affaires  de  Crète.  . 

M  Hanotaux  a  fait,  en  outre,  part  au  Conseil  du  résultat  de 
ses  entretiens  avec  S.  E.  Li  Hung-Tchang.  Il  a  fait  part  de 
l'accord  commercial  intervenu  avec  le  Japon. 

M.  Hanotaux  a  fait  également  connaître  au  Conseil  que  le 
Gouvernement  des  Etats-Unis  avait  donné  acte  officiellement 
au  Gouvernement  de  la  République  de  l'annexion  de  l'île  de 
Madagascar  à  la  France. 

Enfin  M.  Hanotaux  a  entretenu  le  Conseil  des  négociations 
pendantes  au  sujet  de  la  situation  conventionnelle  de  la  Tu- 
nisie. ,  ....  , . 

Enfin,  le  Ministre  des  colonies  a  fait  signer  un  décret 
réglant  le  régime  des  mines  au  Sénégal  et  au  Soudan,  et  un 
autre  décret  nommant  directeur  de  la  comptabilité  et  des  ser- 
vices pénitentiaires  M.  Jolly,  inspecteur  des  finances,  en 
remplacement  de  M.  de  Lavergne.  admis,  sur  sa  demande,  a 
faire  valoir  sec  droits  à  la  retraite  et  nommé  dm  cteur  hono- 
raire. 

-wv  M.  Félix  Faure,  accompagné  de  MM.  Méline,  Barthou, 
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le  général  Billot,  le  viee  amiral  Besnard,  Darlau  et  Boucher, 
est  parti,  hier  ;'i  2  heures,  pour  Rouen  où  il  va  visiter  l'iïxpo- 
silion. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LA  SITUATION  FINANCIÈRE  DE  L'ESPAGNE 


(troisième  article) 

I  <;i  troisième  partie  de  l'Exposé  des  motifs  de 
M.  .1.  Navarro  Heverter  est  consacrée  à  expliquer 
le  fonctionnement  du  budget  extraordinaire  et  des 
mesures  fiscales  à  l'aide  desquelles  il  espère  réa- 
liser l'équilibre  définitif  des  linances  espagnoles. 

Ainsi  que  nous  l'avons  déjà  constaté,  les  déficits 
budgétaires  ont  été  progressivement  ramenés  de 
141.420.000  pesetas  (1888-1889)  à  25.249.000  pe- 
setas pour  le  dernier  exercice  connu  1894-1895. 
Mais  ce  dernier  budget  comporte  lui-môme  des 
amortissements  dont  l'importance  est  à  considérer. 
Par  exemple,  la  Dette  amortissable  s'est  réduite 
de  34.420.000  pesetas  et  il  a  été  payé  9.643.252 
pesetas  pour  l'annuité  de  l'avance  de  la  Compagnie 
fermière  des  Tabacs.  Bref,  les  sommes  amorties 
en  1894-1895  s'élèvent  exactement  au  total  de 
48.133.47!)  pesetas. 

Le  budget  de  l'année  1895-1896  se  soldera  par 
un  déficit  de  21.969.000  pesetas,  mais  le  Ministre 
fait  remarquer  que  s'il  avait  dù  suivre,  pour  l'éta- 
blissement du  budget  1896-1897,  les  mêmes  prin- 
cipes qui  ont  présidé  à  l'élaboration  des  budgets 
antérieurs,  il  lui  aurait  fallu  réduire  le  chiffre  des 
recettes  de  22  millions  et  majorer  les  dépenses  de 
40  millions.  Le  solde  se  serait  ainsi  présenté  en 
déficit  d'environ  80  millions  de  pesetas. 

Pour  réaliser  son  projet  d'équilibre  budgétaire, 
M.  J.  Navarro  Reverter  a  donc  été  amené  à  rema- 
nier quelques  impôts  que  le  développement  éco- 
nomique de  l'Espagne  permet  de  relever  légère- 
ment, a  modifié  certaines  obligations  exigibles  à 
trop  court  terme  et  enfin  à  retirer  du  budget  or- 
dinaire une  catégorie  de  dépenses  accidentelles 
telles  que  les  subventions  restant  à  payer  aux 
Compagnies  de  chemins  de  fer,  la  réfection  de 
l'armement  et  du  matériel  de  guerre,  les  construc- 
tions navales,  etc.... 

Après  les  réformes  projetées,  les  recettes  ordi- 
naires de  l'exercice  1898-1897  atteindront  le  total 
probable  de  773.766.000  pesetas  et  les  dépenses  de 
757.765.000  pesetas,  d'où  un  excédent  de  recettes 
de  16  millions  de  pesetas  environ,  ramené  à  10  mil- 
lions par  une  allocation  de  6  millions  de  primes 
destinées  à  l'encouragement  des  industries  agri- 
coles. 

*** 

Le  budget  extraordinaire  est  établi  pour  une 
période  de  six  années  ;  il  a  pour  base  des  opéra- 
tions de  crédit  que  M.  J.  Navarro  Reverter  expose 
de  la  manière  suivante  : 

1"  Le  renouvellement  du  contrat  de  la  Compagnie 
fermière  des  Tabacs  pour  22  ans  en  plus  des  trois  qui 
restent  encore  à  courir  du  contrat  actuel.  La  redevance 
est  portée  à  95  millions  de  pesetas,  plus  les  participa- 
tions de  l'Etat  au  delà  de  cette  somme. 

La  Compagnie  des  Tabacs  fait  au  Trésor  une  avance 
de  60  millions  de  pesetas  à  5  0/0  d'intérêt  annuel,  amor- 
tissable dans  vingt  ans,  qui  commenceront  d'être  rem- 
boursées à  partir  de  la  5e  année  du  nouveau  contrat. 


La  Compagnie  administrera  aussi  la  recette  du  timbre 
avec  une  commission  fixe  de  5  0/0  par  an  et  participa* 
tion  dans  les  bénéfices  à  partir  de  45  millions  ; 

2ft  L'opération  de  prêt  conclue  avec  la  maison  Roili- 
scbild,  de  Londres.  Celle-ci  avance  au  Trésor  espagno 
3.562.000  livres  sterling  amortissable  en  trente,  an- 
nuités de  220.000  liv.  st.  L'intérêt  du  prêt  est  de  b  (I/O. 
Cette  avance  est  consentie  moyennant  renouvellcmi  nl 
pour  trente  ans,  moins  les  quatre  qui  restent  à  couru 
du  contrat  actuel,  de  la  concession  des  mines  de  mer- 
cure d'Almaden.  Pendant  la  durée  du  contrat,  MM.  Roth- 
schild seront  les  seuls  agents  autorisés  pour  la  vente 
des  mercures,  dont  on  leur  fournira  au  moins  45.000 
llacons  par  an.  Ils  toucheront  une  commission  de  vente 
de  1  1/2  0/0. 

L'impôt  de  navigation  généreusement  et  spontané- 
ment offert  par  les  armateurs  espagnols  est  estimé  à  un 
minimum  de  douze  millions  de  pesetas  annuellement. 
Les  conditions  pour  le  recouvrement  de  l'impôt  seront 
déterminées  par  un  Comité  spécial  où  ils  seront  repré- 
sentés, d'accord  avec  le  Gouvernement. 

Les  recettes  de  ce  budget  extraordinaire  seront  ainsi 
décomposées  : 

Pesetas 


Prêt  de  la  Compagnie  fermièredes  Tabacs.  60.000.00o 

Avance  de  MM.  de  Rothschild   10'j  .344.883 

Six  annuités  de  12  millions  de  pesetas  de 

l'impôt  de  navigation   72.000. 000 

Total   236.344.883 


Ces  236.344.883  pesetas  seront  dépensées  en  six 
années,  d'après  l'état  ci-après  : 

Pesetas 


Reste  du  prêt  fait  au  Trésor  par  la  Com- 
pagnie fermière  des  Tabacs   28.929. 768 

Reste  de  l'emprunt  Rothschild  en  1870. .  15.991.198 

Subventions  accordées  par  les  Cortès  l'es- 
tant à  payer  aux  Compagnies  des  che- 
mins de  fer   62 . 248. 239 

Armement  et  matériel  de  guerre   58.000.000 

Constructions  et  matériel  de  marine  ....  71. 175.678 

Total   236.344.883 


Telles  sont  les  grandes  lignes  du  plan  financier 
de  M.  J.  Navarro  Reverter,  qui  estime  arriver  à 
l'équilibre  effectif  du  budget  sans  appel  de  crédit 
public,  tout  en  dotant  de  129.175.678  pesetas  les 
besoins  extraordinaires  de  la  guerre  et  de  la  ma- 
rine, et  en  réglant  d'une  manière  complète  et  défi- 
nitive 62.248.239  pesetas  restant  dues  aux  Compa- 
gnies de  chemins  de  fer. 

*** 

Pour  réaliser  ce  plan,  le  Ministre  des  finances 
doit  obtenir  des  Cortès  le  vote  des  deux  budgets 
qui  comprennent  dans  leur  développement  res- 
pectif :  Pour  le  budget  extraordinaire,  l'accepta- 
tion des  dépenses  extraordinaires  de  la  guerre  cl 
de  la  marine  et  du  règlement  des  subventions  des 
Compagnies,  puis  l'approbation  des  contrats  avec 
la  Compagnie  Fermière  des  Tabacs  et  la  maison 
Rothschild  et  une  convention  avec  la  Banque 
d'Espagne  pour  le  renouvellement  de  la  delte  Ilot- 
tante.  Pour  le  budget  ordinaire  :  des  réformes  et 
des  modifications  des  contributions  foncières  et 
industrielles,  aux  impôts  d'enregistrement,  du 
timbre,  de  l'alcool,  du  sucre,  etc. 

'  Dans  la  situation  actuelle  de  l'Espagne  on  pen- 
sait que  le  parti  libéral  —  qui  est  moralement  res- 
ponsable de  l'insurrection  de  Cuba  —  se  ferait  un 
devoir  patriotique  d'aider  le  Gouvernement  con- 
servateur à  relever  le  crédit  des  finances  espa- 
gnoles. 

* 
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On  croyait  que  les  amis  de  M.  Sagasta  ne  se 
laisseraient  point  guider  par  de  mesquines...  nous 
devrions  dire  de  coupables  considérations  d'in- 
térêt personnel  et  ne  songeraient  qu'aux  intérêts 
supérieurs  de  leur  pays  I  On  se  trompait,  mais 
l'opposition  féroce  que  le  Cabinet  Canovas  a  ren- 
contrée de  la  part  de  certains  libéraux  (plus  sagas- 
files  que  M.  Sagasta  lui-même),  à  cette  heure  su- 
prême où  tous  les  Espagnols,  sans  distinction  de 
nuance  politique,  devraient  être  unis,  prouve  déci- 
dément à  l'Europe  que  si  les  chefs  du  parti  libéral 
sont  des  hommes  d'Etat  dignes  de  ce  nom,  leurs 
lieutenants  et  leurs  soldats  sont  les  plus  dange- 
reux ennemis  de  la  grandeur  de  l'Espagne.  Eort 
heureusement  pour  le  pays,  l'éloquent  discours 
prononcé  par  M.  Canovas  del  Castillo,  et  dont  on 
trouvera  le  résumé  dans  la  lettré  de  notre  corres- 
pondant de  Madrid,  semble  devoir  remettre  les 
choses  au  point. 

Edmond  Théry. 


LA  QUESTION  D'ORIENT 


Depuis  deux  mois  environ,  la  presse  européenne  pu- 
blie les  renseignements  les  plus  détaillés  et  aussi  les 
plus  contradictoires  sur  les  événements  qui  se  déroulent 
en  Crête;  il  ne  se  passe  guère  de  jour  où  elle  ne  si- 
gnale des  massacres  de  chrétiens,  et,  sur  la  foi  des 
télégrammes  reçus  d'Athènes,  on  en  est  arrivé,  petit  à 
petit,  à  considérer  les  Crétois  non  musulmans  comme 
des  victimes  dont  le  monde  civilisé  de  saurait  tolérer 
plus  longtemps  le  martyr. 

Mais  voici  qu'un  correspondant  du  Neic-York  Herald 
vient  affirmer,  après  une  enquête  minutieuse  faite  sur 
place,  que  les  chrétiens  ont  des  torts  à  peu  près  égaux 
à  ceux  des  musulmans. 

Sans  vouloir  prendre  parti,  on  peut  admettre  qu'un 
américain  est  mieux  placé  qu'aucun  sujet  d'un 
Etat  de  notre  vieux  continent  pour  juger  avec  impar- 
tialité, et  on  est  d'autant  plus  disposé  à  accueillir  les 
affirmations  de  notre  confrère,  qu'à  la  Chambre  des 
Communes  anglaise,  M.  Curzon,  le  secrétaire  d'Etat 
aux  affaires  étrangères,  a  démenti  officiellement  cer- 
tains renseignements  donnés  comme  sûrs,  tel  que  le 
remplacement  du  Gouverneur  chrétien  par  le  chef  mi- 
litaire musulman  de  l'île,  Abdullah-Pacha.  D'autre 
part,  un  télégramme  officiel  de  Gonstantinople  annon- 
çait, il  y  a  deux  jours,  l'envoi  de  deux  plénipoten- 
tiaires de  la  Suhiime-Porte,  chargés  de  s'aboucher 
avec  les  chefs  chrétiens  de  la  Crète  et  d'arrêter  les 
bases  d'une  entente. 

Nous  ne  voulons  pas  nous  étendre  trop  longuement 
sur  le  cùté  politique  de  cette  question  d'Orient,  qui  a  si 
souvent  constitué  une  menace  pour  la  paix  européenne  ; 
il  convient  de  rappeler,  cependant,  que  le  prétexte  de 
l'insurrection  a  été  la  violation  du  pacte  de  Halépa, 
c'est-à-dire  delà  convention  intervenue,  en  1878,  entre 
les  insurgés  et  le  représentant  de  l'Angleterre  choisi 
comme  médiateur  —  convention  approuvée  par  la 
Porte  et  servant  de  charte  constitutionnelle  à  l'île. 

Au  fond,  que  veut  l'Europe?  Les  puissances  accepte- 
raient-elles l'annexion  de  la  Crète  à  la  Grèce,  suivant 
le  vœu  du  Comité  révolutionnaire  d'Apokorona?  Lord 
Salisbury  s'est  prononcé  pour  la  négative,  il  y  a  deux 
jours,  en  affirmant  que  les  puissances  feraient  respecter 
tout  arrangement  conclu  entre  le  Gouvernement  turc  et 
les  Crétuis. 

D'ailleurs,  les  tergiversations  qui  se  manifestent  et 
qui  ont  encouragé  les  insurgés  démontrent  clairement 
qu'on  se  garde  bien  de  toucher  au  fond  de  ce  pro- 
blème si  complexe  ;  chacun  des  Gouvernements  figu- 
rant dans  ce  qu'on  est  convenu  d'appeler  le  concert 
européen,  temporise,  fait  preuve  d'irrésolution,  en 
e'effoiv.ant  de  ménager  des  transitions  et  de  panser  les 


plaies  dans  la  mesure  du  possible.  Et  tout  en  déplorant 
les  massacres  et  les  atrocités  commises  de  part  et 
d'autre,  on  cherche  à  écarter  les  risques  d'une  confla- 
gration générale. 

Mais  si  aucun  Gouvernement  ne  veut  admettre  un  dé- 
membrement de  l'Empire  ottoman,  l'insurrection  cré- 
toise  et  l'agitation  en  Macédoine  n'en  causent  pas 
moins  de  gros  embarras  à  la  Sublime  Porte.  Notre  dis- 
tingué collaborateur,  M.  Lavinel,  a  établi  d'une  façon 
lumineuse,  dans  ses  études  sur  les  finances  ottomanes, 
que  les  porteurs  de  valeurs  à  turban  n'avaient  rien  à 
redouter  des  événements  actuels;  mais  il  a  indiqué 
aussi  ce  qu'il  conviendrait  de  faire  pour  faciliter  à  la 
Turquie  un  relèvement  de  crédit  devant  lui  permettre 
de  trouver  les  ressources  qui  lui  font  défaut  pour  réta- 
blir l'ordre  dans  les  provinces  troublées. 

Il  suffirait,  en  effet,  de  donner  une  consécration  offi- 
cielle au  Comité  européen  constitué  en  vertu  du  Décret 
de  Mouharrem  (8/20  décembre  1881),  et  alors  les  ban- 
quiers amis  de  la  Turquie,  comme  aussi  le  public, 
n'auraient  plus  d'arrière-pensée.  Rappelons  l'origine 
du  décret  dont  il  s'agit  : 

A  la  suite  des  déclarations  faites  par  son  représen- 
tant au  <  îongrès  de  Berlin,  dans  sa  séance  du  11  juillet 
1878,  le  Gouvernement  impérial  avait  invité  les  por- 
teurs de  titres  de  la  Dette  publique  ottomane  à  choisir 
un  certain  nombre  de  délégués  pour  arrêter  les  bases 
d'un  arrangement  équitable  et  pratique.  Les  délibéra- 
tions de  la  Commission  ainsi  constituée  à  Gonstanti- 
nople ont  abouti  à  une  entente  complète  et  à  la  rédac- 
tion du  décret  dont  on  connaît  les  heureuses  consé- 
quences. 

Il  importerait  donc,  pour  assurer  la  paix  et  maintenir 
l'équilibre,  de  faire  ce  que  proposait  notre  collabora- 
teur, c'est-à-dire  «  reconnaître  officiellement  le  contrat 
1881  et  s'interdire  réciproquement  d'y  porter  atteinte  ». 
Sans  doute,  on  ne  peut  assimiler  le  Sultan  au  Khédive 
d'Egypte,  mais  il  serait  facile  de  trouver  une  base  de 
fonctionnement  pour  la  «  Caisse  de  la  Dette  turque  »  ; 
on  ouvrirait,  en  ce  faisant,  une  ère  de  sécurité  dont  on 
ressent  le  plus  grand  besoin. 

Telle  est,  à  notre  avis,  la  mesure  qui  s'impose,  étant 
donné  qu'aucune  puissance  ne  songe  à  intervenir  par 
la  force  enlre  la  Sublime  Porte  et  ses  sujets.  Et  alors, 
le  pacte  d'Halépa  étant  rétabli,  et  peut-être  amendé, 
avec  la  garantie  collective  de  l'Europe,  on  verrait 
s'éteindre  le  foyer  d'incendie  dont  la  lueur  commence 
à  jeter  des  reflets  inquiétants. 

C.-R.  Wehruwg. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  JUILLET  1896 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse  le 
volume  des  Documents  statistiques  publiés  par  l'Admi- 
nistration des  Douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année  1896. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au  31 
juillet,  à  2  332.499.000  fr.,  et  les  exportations  à  1  million 
948.476  000  francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  pour  le  mois 
de  juillet  : 

1896  1895 
importations  en  francs 

Objets  d'alimentation  88.439.000  81.319.000+  7.120.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   106.284.000   169.952.000-  3.668.000 

Objets  fabriqués   49.521.000    51.689.000-  2.168.000 

Totaux   304.244.000   302.960.000+  1.284.000 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation  43.366.000  40.232.000+  3.134.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie     ....  60.853.000  73.344.000—  12.491.000 

Obieta  fabriqués   125.542.000  138.468.000—  12.926.000 

Colis  postaux   9.965.000  8.286.000+  1.679.000 

Totaux   239.726.000   260.330.000-  20.604.000 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31 
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juillet  18%,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  com- 
paré a  celui  des  sept  premiers  mois  de  1895: 

IMPORTATIONS  1890              1895        Dif.  en  1896 

Objets  d'alimentation  620.780.000  555.983.000+  64.798.000 
Matières  nécessaires 

M'induatrie     ....  1847.676.000  1287.712.0004-109.964.000 

Objets  fabriqués   364. 013. 000   324. 121 .000  ■[-  39.922.000 

Totaux  2332 . 499 . 000  2117 . 815 . 000-f214 . 084 . ÔÔÔ 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation  354.117.000  317.80"). 000 -|-  36.252.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie              467.022.000  495.215.000-  28.193.000 

Objets  fabriqués....  1040.038.000  995.382.0004-  44. 050. 000 

Colis  postaux                87.299.000  67.184.0004-  20.115.000 

Totaux   194S.470.000  1875.640.0004-  72.830.000 

Les  valeurs  mentionnées  au  présent  tableau  ont  été 
établies  d'après  les  taux  fixés  pour  l'année  1895  par  la 
Commission  permanente  des  valeurs  de  douane. 


Cie  ROYALE  DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Compa- 
gnie Royale  des  Chemins  de  fer  Portugais  a  eu  lieu, 
à  Lisbonne,  le  29  juillet  dernier.  Nous  n'avons  pas 
encore  sous  les  yeux  le  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration, mais  nous  avons,  par  contre,  le  rapport  du 
Comité  de  Paris,  qui  contient  tous  les  renseignements 
nécessaires,  et  qui  a  été  communiqué  à  l'assemblée 
générale  des  obligataires  de  la  Compagnie,  tenue,  dans 
notre  ville,  le  3  courant. 

Sans  revenir  sur  ce  que  nous  avons  publié  sur  cette 
Compagnie,  dans  ['Economiste  Européen,  notamment 
les?  et  21  avril  1894,  ainsi  que  le  5  mai  suivant,  rap- 
pelons que  la  Compagnie  Royale  des  Chemins  de  fer 
portugais  est,  à  l'heure  actuelle,  administrée  par  un 
Conseil  de  21  membres  dont  la  majorité,  soit  11  mem- 
bres, est  nommée  par  les  obligataires.  Ajoutons  aussi 
qu'une  délégation  du  Conseil,  formée  par  les  adminis- 
trateurs élus  par  l'assemblée  générale  des  obligataires, 
fonctionne  à  Paris,  sous  le  nom  de  «  Comité  de  Paris  », 
et  que  ce  «  Comité  »,  qui  doit  être  consulté  sur  toutes 
les  questions  d'administration  générale,  a  le  droit  de 
s'opposer  aux  modifications  des  statuts,  à  tout  emprunt 
et  à  toute  espèce  de  réalisation  d'actif. 

En  ce  qui  regarde  les  résultats  de  l'année  1895,  men- 
tionnons que  les  recettes  brutes  totales,  qui  avaient  été, 
en  1894,  de  3.224.401  $  359- reis  (17.913.340  fr.  88),  ont 
atteint,  en  1895,  3 . 427 . 948  $  893  (19.039.160  fr.  52), 
soit  une  augmentation  de  '202.647  S  534,  ou  1.125.819 
francs  64. 

liien  qu'elle  coïncidât  avec  une  augmentation  de 
parcours  de  95.000  trains-kilomètres,  minimum,  cette 
plus  value  brute  a  été  obtenue  sans  que  les  dépenses  se 
soient  considérablement  accrues.  En  effet,  ce  chapitre 
n'a  progressé  que  de  44.203 §102  reis  (245.572  fr.  79),  ce 
qui  laisse  un  excédent  de  produits  nets  de  158.444  S  432 
reis,  ou  880.246  fr.84. 

Il  s'ensuit  que  le  coefficient  d'exploitation  a  pu,  dès 
la  première  année  de  la  nouvelle  administration  de  la 
Compagnie,  être  abaissé,  pour  l'ensemble  des  réseaux, 
à  45  87  0/0,  contre  47  39  0/0  en  1894,  sans  qu'il  soit 
tenu  compte  des  garanties  d'intérêts.  Et  si  on  établit 
les  comptes  définitifs,  pour  l'année  1895,  on  obtient  le 
tableau  suh  ant  : 

Reis  Francs 

Recettes  du  trafic:   3.406:681*492   18.926.008  29 

Garanties  d'intérêts   502: 425$  169     2.791.250  94 

Recettes  hors  du  trafic   20:367$401        113.152  23 

Total  général  des  recettes.  3.929:474$062  21.830.411  46 
Dépenses   1.572:390$847     8.735.504  71 

Produit  net   2.357:083$215    13.094.906  75 

Impôts  en  Portugal.. .'   54:579$437        303.219  09 

Produit  liquide  net   2.302:503$778   12.791.687  66 


Les  charges  d'intérêts  des  obligations  privilégiées  dé 
1^'rang  en  circulation  «'élevant  à  environ  8.20'). oui)  IV., 
il  devrait  rester  un  excédent  disponible  de  4.600.000  fr. 
en  chiffres  ronds.  Mais  la  perte  au  change  enlève  la 
plus  grande  partie  de  cet  excédent,  qui  se  trouve  ré- 
duit, en  définitive,  i'i  environ  2  millions  de  francs.  Ce 
qui  n'empêche  pas  que  cet  excédent,  même  réduit,  a 
permis  de  l'aire  face  aux  coupons  d'avril  et  juillet  1893 
et  janvier  1896,  —  toutes  dépendes  de  premier  établis- 
sement d'une  réelle  importance  étant  payées,  —  et  de 
porter,  eu  outre,  au  compte  de  la  réserve  spéciale,  un 
solde  de  150  contos  de  reis  environ. 

Le  bilan  de  l'exercice  1895  diffère  sensiblement,  —  il 
faut  le  reconnaître,  —  de  celui  de  l'année  précédente, 
qui  avait  été  dressé  en  conformité  des  écritures  passées 
par  la  précédente  administration,  et  qui  ne  pouvait' 
pas  contenir  toutes  les  modifications  résultant  du  con- 
venio  de  1894.  Il  est,  en  tous  cas,  établi  d'une  façon 
plus  détaillée  qu'il  n'est  d'usage,  de  sorte  que  chacun 
peut  se  rendre  compte  de  la  situation  qui,  comme  dit 
le  «  Comité  de  Paris  »,  est  désormais  de  celles  qui  ne 
craignent  pas  la  lumière.  L'espace  nous  manque  mal- 
heureusement pour  le  reproduire  tel  qu'il  devrait  l'être 
et  nous  contraint  à  le  résumer  comme  suit  : 

Actif 

Compte  d'établissement  

Portefeuille  avec  affectation  spéciale  

Approvisionnements  

Caisse  et  Banques  

Débiteurs  divers  

Comptes  débiteurs  

Comptes  d'ordre  


Passif 

Capital  : 

66.908  actions  de  90$000  reis   6.027: 12o$000 

526.226  oblig.  privil.  de  1<"  rang  3  0/0....  42.Vw8:870$000 

—  —          4  0/0....  2.933:910$000 

—  —          4  1/2  0/0  1.447.:560$0QG 
468.744  oblig.  privil.  de  2'  rang  3  0/0. . . .  33.424:110$000 

—  —           4  0/0....  5.867:730$000 

—  —  4  1/2  0/0  2.895:120$000 
Réserve  spéciale  (Art.  61  et  63  des  statuts). .  830:758$588 
Réserve  extraordinaire  (Art.  63  des  statuts).  1 . 356 : 933$024 

Créditeurs  divers   1.328:18(J$070 

Comptes  créditeurs   2iG:349$582 

Comptes  d'ordre   6.230:035$1Ô5 

lu5.566:67ti$369 

Des  chiffres  ci-dessus,  qui  attestent  une  amélioration 
notable  dans  la  situation  financière  de  la  Compagnie, 
il  ressort  qu'au  point  de  vue  des  ressources  disponibles, 
la  Compagnie,  en  fin  d'exercice,  et  après  le  paiement  de 
trois  coupons,  s'est  trouvée  quelque  peu  «  serrée  », 
l'encaissement  du  second  semestre  de  la  garantie 
n'ayant  pas  encore  été  effectué.  Il  est  vrai  que  cette 
garantie  ne  devait  être  payée,  comme  d'usage,  qu'après 
règlement  et  apurement  des  comptes.  Or,  c'est  à  ce  mo- 
ment, à  la  veille  du  coupon  de  janvier,  que  le  Comité 
des  obligataires  s'est  trouvé  brusquement  placé  en 
face  d'une  opposition  sur  les  fonds  déposés  à  Paris  pour 
faire  face  à  ce  coupon.  Cette  opposition  venait  du  fait 
d'un  ancien  administrateur  de  la  Compagnie,  devenu 
plus  tard  entrepreneur  pour  la  construction  de  la  gare 
centrale  et  du  tunnel  ;  et  pour  passer  outre,  il  a  fallu 
préléver  700.000  francs  sur  les  fonds  du  coupon,  c'est-à- 
dire  sur  l'argent  des  obligataires.  Heureusement,  le 
crédit  de  la  Compagnie  lui  a  permis  de  reconstituer 
sans  délai  l'intégralité  du  susdit  coupon,  de  sorte  que 
l'immobilisation  de  la  somme  qui  vient  d'être  men- 
tionnée a  pu  être  supportée  sans  trouble. 

L'assemblée  des  obligataires  du  3  août  était  présidée 
par  notre  distingué  confrère  M.  Kergall,  dont  les  ef- 
forts en. faveur  des  porteurs  français  d'Obligations  de 
Chemins  Portugais  ont  abouti  aux  résultats  que  nous 
connaissons  maintenant.  Une  seule  question  a  été  for- 
mulée, après  la  communication  du  rapport,  et  cette 
question  avait  trait  au  retard  que  subit  l'admission,  à 
la  cote  officielle,  des  obligations  nouvelles,  et  à  l'échange 
J  des  titres  actuels  contre  ces  obligations. 


En  reis 
95.551 :930$28 7 
1.455: 931  $524 
553: 190$933 
802: 297$ 147 
61 1:034 $079 
302: 251 $294 
6. 2-30:035$  105 

105.566:676$369 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  France 


Le  Président  a  répondu  qu'il  était  toujours  délicat  de 
traiter  à  fond  une  question  au  sujet  de  laquelle  des  né- 
gociations entre  Gouvernements  étaient  engagées; 
néanmoins,  il  a  spécifié  que  s'il  n'existe  pas  de  difficulté 
en  ce  qui  regarde  l'admission  à  la  cote  des  titres  desti- 
nés à  l'échange,  par  contre,  l'admission  des  212.210 
obligations  destinées  à  payer  la  Dette  de  la  Compagnie 
à  l'Etat  portugais  a  été  soumise  au  règlement  de  cer- 
taines questions,  toutes  à  l'avantage  de  la  Compagnie, 
et  que  ce  règlement,  qui  doit  être  effectué  par  le  Gou- 
vernement portugais,  n'a  pas  encore  été  obtenu  en  to- 
talité. Le  Conseil,  il  va  de  toi,  ne  se  désintéresse  pas  de 
la  question,  et  insiste,  au  contraire,  pour  que  les  der- 
niers points  soient  réglés  définitivement  au  plus  tôt. 

Quant  à  la  délivrance  des  titres  nouveaux,  elle  n'est 
pas  subordonnée  à  la  cote.  Toutefois,  approuverait-on 
le  Conseil  et  le  Comité  d'imposer  aux  obligataires 
l'échange  des  titres  qu'ils  possèdent,  qui  sont  négo- 
ciables et  qui  jouissent  d'un  grand  marché,  contre  des 
obligations  non  encore  admises  à  la  cote  ? 

En  résumé,  la  situation  de  la  Compagnie  Royale  des 
Chemins  de  fer  Portugais  est  satisfaisante  à  l'heure 
actuelle,  et  on  peut  croire  que  les  produits  de  1896  se 
ressentiront  de  l'ouverture,  au  cours  du  dernier  tri- 
mestre de  1895,  des  trois  nouveaux  kilomètres  de  la 
ligne  de  Cascaes.  Faisons  remarquer  que  les  organes 
portugais  reconnaissent  eux-mêmes  que  les  affaires  de 
cette  entreprise  ont  pris  une  allure  plus  correcte,  et  que 
les  résultats  de  son  administration  se  traduisent  par 
une  augmentation  des  recettes  et  par  une  diminution 
des  dépenses  d'exploitation  :  «  Nous  sommes  convaincus, 
disent-ils,  que  le  service  technique  actuel  est  à  la  hau- 
teur de  sa  mission  et,  qu'avec  le  temps,  disparaîtront 
les  quelques  défectuosités  qui  se  font  encore  sentir  et 
dont  souffrent  le  public  et  la  Compagnie.  » 

A.  Lechenet. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MINES  DU  LAURIUM 


Dans  Y  Economiste  Européen  du  7  septembre  1895, 
nous  avons,  en  consacrant  un  article  spécial  à  cette 
Compagnie,  parlé  du  procès  qu'elle  avait  à  soutenir 
contre  certains  porteurs  de  parts  de  fondateur.  Ce  pro- 
cès avait  été,  comme  nous  le  disions  alors,  perdu  par 
la  Compagnie  devant  le  Tribunal  de  commerce  qui  dé- 
lidait  que  c'était  à  tort  que  le  Conseil  d'administration, 
d'accord  avec  les  actionnaires  réunis  en  assemblée 
générale,  avait,  au  préjudice  des  droits  attribués  par 
les  statuts  aux  parts  de  fondateur  : 

lo  Constitué,  sur  les  exercices  1884,  1885,  1886et  1887, 
un  fonds  d'amortissement  de  831.235  fr.  60,  qui  ne  ré- 
pondait à  aucune  affectation  spéciale  autorisée  par  les 
statuts  ; 

2<>  Amorti,  sur  les  exercices  1890,  1891,  1892  et  1893, 
un  montant  de  500.589  fr.  81  sur  les  mines  et  conces- 
sions. 

Par  suite  de  cette  déci-ion,  la  Compagnie  se  trouvait 
condamnée  à  répartir,  entre  les  porteurs  de  parts  de 
fondateur,  12  0/0  des  deux  sommes  sus  mentionnées 
qui,  ensemble,  formaient  un  total  de  1.331.825  fr.  41. 
I  >e  plus,  le  Tribunal,  se  prononçant  sur  une  troisième 
réclamation  se  rapportant  à  l'amortissement  de  3  mil- 
lions 610.068  fr.  pratiqué  en  quelques  années,  sur  les 
immeubles,  le  matériel  et  l'outillage,  le  chemin  de  fer, 
le  wharf  et  ses  dépendances  qui  ne  figurent  plus  dans 
les  bilans  que  pour  le  montant  nominal  de  4  francs 
(1  franc  par  chapitre),  le  Tribunal,  disons-nous,  avait 
stipulé  que  l'amortissement  dont  il  était  question  de- 
vait faire  l'objet  d'une  réduction,  mais  que  les  éléments 
nécessaires  pour  fixer  cette  réduction  lui  manquant,  il 
convenait  de  recourir  à  une  expertise. 

Sur  appel  de  ce  jugement  interjeté  par  la  Compagnie 
que  certains  porteurs  de  parts  avaientmise  en  demeure 
de  payer  la  somme  de  453.770  francs,  représentant, 
d'après  eux,  le  montant  des  12  0/0  qui  leur  revenaient, 
la  Cour  d'appel  de  Paris  a,  le  10  juillet  dernier,  rendu 


un  arrêt  qui  infirme  le  jugement  ancien  du  Tiibunal  de 
commerce.  Nous  croyons  devoir,  pour  l'édification  de 
nos  lecteurs,  publier  les  «considérants  »  de  l'arrêt  de  la 
Cour. 

Sur  le  premier  point  : 

Considérant  que  si  l'on  peut  reconnaître  que  l'amortisse- 
ment doit  être  fait,  en  principe,  en  vue  d'un  objet  déterminé, 
il  est  incontestable  en  même  temps,  aux  termes  de  l'article  41 
des  statuts,  que  le  fonds  de  réserve  destiné  à  faire  face  aux 
dépenses,  charges  et  accidents  extraordinaires  ou  imprévus 
de  la  Société  (art.  42)  est  de  5  0/0  au  minimum  ; 

Qu'en  admettant,  dès  lors,  que  la  somme  de  831.285  fr.  60, 
prélevée  pour  les  années  de  1834  à  1887,  ne  réponde  point 
strictement  aux  exigences  ci-dessus  rappelées,  il  faudrait 
encore,  quelle  que  soit  l'application  qu'elle  a  reçue,  en  décla- 
rer la  régularité  statutaire,  à  titre  de  prélèvement  pour  la 
réserve  légale,  dont  le  minimum  a  été  seul  fixé  par  les  statuts; 

Qu'à  ce  point  de  vue,  le  défaut  d'intérêt  des  intimés  à  criti- 
quer ce  prélèvement,  doit  suffire  à  faire  écarter  leur  demande; 

Sur  le  deuxième  point  : 

Considérant  que  des  dispositions  géminées  des  articles  40  et 
42  précités  des  statuts  de  la  Société  du  Laurium,  il  ressort 
péremptoirement  la  preuve  que  ces  dispositions,  qui  sont  la 
loi  des  parties,  prévoient  l'amortissement  des  mines  aussi 
bien  que  des  autres  objets  de  la  Société;  que  les  mines,  en 
effet,  rentrent  légalement  dans  les  immeubles  dont  parle  le 
premier  de  ces  deux  articles,  et  qu'il  serait  déraisonnable 
d'examiner  la  question  de  savoir  s'il  est  rationnel  cependant 
de  ne  pas  les  amortir,  alors  qu'il  est  incontestable  que,  plus 
peut-être  que  les  autres  immeubles,  elles  sont  sujettes,  par  le 
seul  fait  de  leur  exploitation,  la  concurrence,  ou  les  progrès 
de  la  science,  à  un  dépérissement  total  ou  partiel  ; 

Sur  la  troisième  question  et  l'expertise  ordonnée  par  les 
premiers  juges  : 

Considérant  que  sur  ce  point,  les  intimés  n'invoquent  pas, 
à  l'appui  de  leur  demande,  un  prétendu  caractère  antistatu- 
taire des  prélèvements  opérés  sur  les  autres  objets  de  la 
Société,  mais  uniquement  leur  exagération  ; 

Que  cette  prétention  est  en  contradiction  flagrante  avec  les 
dispositions  mêmes  de  l'article  40  des  statuts,  qui  sont  la  loi  des 
porteurs  de  parts  de  fondateur,  et  qui  déclare  expressément 
que  le  Conseil  d'administration  est  seul  juge  des  dépréciations 
survenues,  entre  chaque  inventaire,  aux  immeubles,  usines, 
outillage  industriel  et  marchandise  de  la  Société  ; 

Que  vouloir  substituer  au  Conseil  d'administration  et  aux 
décisions  des  assemblées  générales,  sous  la  surveillance  et  le 
contrôle  desquelles  il  est  placé,  l'appréciation  de  personnes 
étrangères  à  cette  Société,  fût-ce  même  celle  de  la  justice,  ce 
serait  incontestablement  violer  le  pacte  statutaire,  et  recon- 
naître, implicitement  tout  au  moins,  que  les  porteurs  de  parts 
de  fondateur,  exclus  de  l'administration  de  la  Société,  pour- 
raient s'y  immiscer; 

Considérant,  enfin,  qu'il  n'est  pas  inutile  de  rappeler  que 
les  intimés  n'allèguent  point  que  les  prélèvements  qu'ils  criti- 
quent aient  été  frauduleusement  effectués  en  fraude  de  leurs 
droits  ;  qu'ils  en  reconnaissent,  au  contraire,  la  parfaite  pru- 
dence et  la  plus  entière  prévoyance,  au  point  de  vue  des  inté- 
rêts bien  compris  de  la  Société  ;  mais  qu'ils  soutiennent  que, 
ne  devant  point  être  admis,  dans  le  silence  des  statuts,  à 
partager,  en  fin  de  Société,  le  montant  des  prélèvements  qu'ils 
critiquent,  avec  les  actionnaires,  ils  ne  peuvent  actuellement 
les  subir  ; 

Qu'en  admettant,  ce  qui  est  loin  d'être  démontré,  et  con- 
traire aux  déclarations  faites  dans  les  plaidoiries  au  nom  de 
la  Société  et  aux  affirmations  faites  par  le  Conseil  aux  ac- 
tionnaires réunis  en  assemblée  générale,  il  n'en  faudrait  pas 
moins  conclure  que  les  porteurs  de  parts  de  fondateur, 
qu'ils  soient  les  actionnaires  primitifs,  porteurs  d'actions  de 
numéraire,  entre  lesquels  ces  parts  ont  été  réparties,  à  titre 
de  supplément  de  dividende,  ou  qu'ils  ne  soient  que  de 
simples  cessionnaires,  ne  peuvent  être  accueillis  dans  leur 
demande  ; 

Qu'en  effet,  parties  aux  statuts,  par  eux  ou  leurs  auteurs, 
ils  se  sont  engagés  à  les  respecter  et  à  s'y  conformer,  et,  par 
suite,  à  ne  prétendre  aux  12  0/0  à  eux  alloués  que  sur  les 
produits  nets  fixés,  après  tous  prélèvements  effectués,  par  les 
assemblées  générales,  régulièrement  constituées  et  délibérant 
dans  leur  souveraineté,  sur  la  proposition  du  Conseil  d'admi- 
nistration, auquel  seul  appartient,  avec  les  pouvoirs  les  plus 
étendus,  la  gestion  des  affaires  do  la  Société,  etc. 

On  assure  que  les  porteurs  de  parts  de  fondateur 
sont  décidés  à  aller  devant  la  Cour  de  cassation.  Pour- 
tant, la  question  étant  une  «  question  de  fait  »,  la 
décision  de  la  Cour  d'appel  parait  devoir  être  souve- 
raine. Attendons  néanmoins,  tout  en  faisant  une  re- 
marque :  c'est  que  le  Tribunal  de  commerce,  s'il  a 
fait  droit  aux  réclamations  des  porteurs  de  parts, 
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ne  leur  avait  aucunement  reconnu  le  droit  de  s'immis- 
cer dans  les  comptes  sociaux,  puisqu'ils  ne  sont  pas 
des  associes,  et  qu'ils  n'ont  pas  de  fonds  dans  le  capital 
social.  Mais  il  avait  estimé  que  les  actionnaires  avaient 
violé  les  clauses  statutaires,  clauses  qu'ils  ont  le  de- 
voir de  respecter,  et  qui  forment  la  charte  du  porteur 
de  parts  de  fondateur. 

On  voit,  par  ce  que  nous  avons  dit  plus  haut,  que 
l'appréciation  des  juges  consulaires  n'a  pas  prévalu 
devant  la  Cour  d'appel,  et  que  le  capital-actions  a  le 
droit  de  stipuler,  en  sa  faveur,  toutes  mentions  ayant 
pour  but  de  sauvegarder  son  intégrité  et  le  service  des 
intérêts. 

P.  B. 


LES  OBLIGATIONS  2  1/2  O/O 

de  la  Compagnie  Paris-Lyon-Méditerranée 


Suivant  l'avis  que  nous  avons  sous  les  yeux,  la 
Compagnie  des  Chemins  de  Paris  à  Lyon  et  à  la 
Méditerranée  va  commencer,  le  20  courant,  l'émission 
des  obligations  nouvelles  2  1/2  0/0  qu'elle  a  été  auto- 
risée à  créer  par  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
29  mai  dernier,  dont  nous  avons  rendu  compte  dans 
Y  Economiste  Européen  du  4  juillet  suivant.  C'est  la 
troisième  Compagnie  qui  fait  inscrire  à  la  cote  ce  nou- 
veau type  d'obligations.  Nous  avons  eu  d'abord  la 
Compagnie  d'Orléans  qui,  a  ouvert  la  marche  en  dé- 
cembre dernier,  en  émettant  ses  obligations  2  1/2  0/0  à 
420  fr.  :  ces  titres  sont  demandés  maintenant  à  450  50. 
Plus  récemment,  le  1er  juillet  dernier,  la  Compagnie 
du  Nord  a  suivi,  en  introduisant  sur  le  marché  officiel 
de  Paris  100.000  obligations  qui,  négociées  tout  d'a- 
bord à  445  fr.,  se  traitent  à  l'heure  actuelle  à  453  75. 
Enfin,  viendra  bientôt  aussi  la  Compagnie  de  l'Ouest 
qui,  dès  le  mois  de  mars  dernier,  a  introduit  la  de- 
mande d'autorisation  nécessaire  auprès  de  l'Adminis- 
tration supérieure. 

L'émission  à  laquelle  va  procéder  la  Compagnie 
Paris-Lyon-Méditerranée  comprend  trois  séries  de 
200.000  obligations  chaque.  Les  titres,  qui  pourront 
être  nominatifs,  mixtes  ou  au  porteur,  à  la  volonté  des 
souscripteurs,  seront  munis  de  coupons  semestriels  de 
6fr.  50  et  seront  payables,  sous  déduction  des  impôts, 
les  1er  mai  et  1er  novembre  de  chaque  année.  Leur 
remboursement  s'effectuera  par  tirages  au  sort  semes- 
triels qui  commenceront  le  1er  mai  1897. 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  l'émission  dont  il 
s'agit  commençait  le  20  courant.  Il  est  entendu  qu'elle 
ne  durera  pas  ce  seul  jour-là,  et  que,  la  Compagnie, 
pour  le  placement  de  ses  nouveaux  titres  adoptera,  le 
mode  qu'elle  a  suivi  jusqu'ici  pour  ses  obligations 
3  0/0,  c'est-à-dire  qu'elle  laissera  ses  guichets  ouverts 
non  seulement  à  son  siège  de  Paris,  mais  encore  dans 
toutes  ses  gares,  comme  par  le  passé,  pour  recevoir  les 
demandes  du  public. 

Ajoutons  que  les  demandes  peuvent  être  aussi 
adressées  chez  tous  les  correspondants  financiers  de  la 
Compagnie,  à  Paris  ou  en  province,  c'est-à-dire  à  la 
Banque  de  France,  au  Crédit  Lyonnais,  à  la  Société 
Générale  pour  favoriser  le  développement  du  com- 
merce et  de  l'industrie  en  France,  au  Comptoir  Na- 
tional d'Escompte,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial,  etc. 

Le  prix  d'émission  des  nouvelles  obligations  ne  sera 
pas  fixé  avant  le  19  août  au  soir.  Tout  donne  lieu  de 
penser  qu'il  ne  s'écartera  pas  sensiblement  du  cours  de 
450  fr.,  présentant  ainsi  un  revenu  net  de  2  1/2  0/0 
l'an,  et  un  écart  sérieux  sur  le  taux  de  remboursement. 
Il  va  sans  dire  que  les  nouvelles  obligations  sont  assu- 
rées du  plus  grand  succès,  l'immense  clientèle  qui  ef- 
fectue ses  placements  en  obligations  de  nos  grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  retrouvant,  en  cette 
occasion,  l'avantage  d'une  prime  d'amortissement, 
prime  très  appréciable,  qui  n'existait  plus  pour  lui 
avec  les  anciennes  obligations  3  0/0,  qui  ne  sont  plus 


éloignées  que  de  quelques  francs  du  pair,  qui  sera 
vraisemblablement  atteint  par  elles  à  bref  délai. 

J.  M. 


Société  des  Gisements  de  Houille  de  Tkwibouly 

ET  in  FABRICATION  DE  BRIQUETTES 

Il  est  beaucoup  question,  en  ce  moment,  d'une  valeur 
industrielle  russe  qui  porte  le  titre  ci-dessus  et  qu'on 
dit  appelée  à  un  grand  avenir.  Cette  valeur  est,  du 
reste,  inscrite  à  la  cote  officielle  des  Bourses  de  Saint- 
Péternbourg  et  de  Bruxelles.  A  Paris,  elle  n'est  encore 
cotée  qu'en  banque,  mais  elle  le  sera  sans  doute  bientôt 
à  la  cote  officielle. 

Nous  croyons  donc  intéressant  de  donner  un  aperça 
général  de  cette  affaire. 

Les  Charbonnages  de  Tkwibouly  sont  situés  dans  la 
province  du  Caucase  et  constituent  un  des  gisements 
houiliers  les  plus  étendus  et  les  plus  riches  du  sud  de 
la  Bussie.  Le  charbon  de  Tkwibouly  l'emporte,  comme 
pouvoir  calorique,  sur  tous  les  autres  charbons  des 
bassins  du  midi  de  la  Bussie.  En  le  mélangeant  aux 
houilles  maigres,  on  obtient  un  coke  très  apprécié  poul- 
ies hauts  fourneaux  ;  en  l'amalgamant  avec  les  résidus 
de  naphte,  si  abondant  dans  les  régions  du  Caucase  et 
de  la  Caspienne,  on  fabrique  des  briquettes  d'une  ré- 
sistance de  18  0/0  supérieure  à  celle  qu'exige  la  marine 
française. -Ce  procédé  de  fabrication  a  été  inventé  par 
M  Kotzowski,  administrateur  délégué  de  la  Société, 
professeur  à  l'Ecole  des  Mines  de  Saint-Pétersbourg. 

Cette  branche  de  la  fabrication  des  briquettes  est, 
pour  ainsi  dire,  la  spécialité  de  la  Société  de  Tkwi- 
bouly. Des  contrats  passés  avec  le  Gouvernement 
russe,  en  lui  assurant  un  minimum  de  ventes  annuel- 
les, minimum  qui  dépasse  la  production  actuelle,  cons- 
tituent, pour  elle,  une  excellente  base  d'opérations  :  la 
fourniture  du  combustible  aux.  flottes  de  guerre  et  de 
commerce. 

Le  transport  des  produits  de  la  Société,  briquettes  et 
houilles,  dans  la  direction  de  la  mer  Noire  et  de  la  Cas- 
pienne est  d'ailleurs  assuré  par  la  grande  ligue  ferrée 
de  Poti-Tiflis-Bakou,  à  laquelle  Tkwibouly  est  reliée 
par  un  embranchement.  Bientôt  même,  grâce  aux  che- 
mins de  fer  décrétés  par  le  Gouvernement,  Tkwibouly 
sera  en  communication  avec  d'autres  provinces  de 
l'Empire. 

Le  capital  de  la  Société  de  Tkwibouly  est  relative- 
ment limité  :  8.000.000  de  francs,  divisé  en  16.000  ac- 
tions de  500  fr.  CVst  avec  le  concours  des  Banques  les 
plus  importantes  de  la  Bussie  qu'elle  a  été  fondée.  Ce 
sont  :  la  «  Banque  Internationale  de  Saint-Péters- 
bourg», la  «  Banque  d'Escompte  de  Saint-Pétersbourg  », 
la  «  Banque  Busse  pour  le  Commerce  étranger»,  aux- 
quelles se  sont  jointes  la  «  Banque  de  Bruxelles  »  et 
les  maisons  «  Philippson,  Horwitz  et  Cie  »  et  «  Cassel 
et  Cie  »,  de  Bruxelles. 

La  Société  a  commencé  sa  fabrication  de  briquettes, 
en  mars  dernier,  avec  une  presse  Biétrix,  qui  est  en 
pleine  marche.  Sa  production,  vendue  d'avance,  par 
contrat,  au  Gouvernement  russe,  lui  assurera,  pour 
les  neuf  mois  de  travail  de  l'exercice  (mars-décembre), 
un  bénéfice  de  800.000  fr.  et,  après  prélèvement  des 
charges,  un  dividende  de  30  fr.  par  action,  correspon- 
dant à  un  dividende  de  40  fr.  par  titre  pour  l'année 
entière.  Les  demandes  de  briquettes  Tkwibouly  ont  été 
si  nombreuses  que  la  Société  installe  en  ce  moment, 
pour  doubler  sa  fabrication,  une  seconde  presse  Bié- 
trix, qui  fonctionnera  en  octobre  prochain;  avec  ces 
deux  presses,  les  bénéfices  annuels  pourront  atteindre 
et  dépasser  80  fr.,  rien  que  pour  la  branche  briquettes, 
la  vente  des  charbons  et  sous-produits  devaot  fournir 
un  surcroît  de  bénéfices,  dont  il  est  aisé  de  mesurer 
l'étendue  par  l'importance  de  plus  en  plus  grande  que 
prennent  la  construction  des  chemins  de  fer,  dans  les 
régions  transcaucasiennes,  et  l'installation  des  usines 
métallurgiques. 
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Comme  on  le  voit,  les  prévisions  de  gros  dividendes 
reposent,  ici,  sur  des  bases  très  sérieuses,  auxquelles 
les  premiers  résultats  acquis  enlèvent  tout  caractère 
hypothétique. 

Pour  qui  connaît  la  protection  paternelle  que  le  Gou- 
vernement russe  accorde  à  l'industrie  nationale,  et 
grâce  à  laquelle,  ces  Etablissements,  nés  d'hier,  sont 
arrivés  rapidement  à  une  grande  prospérité,  l'avenir 
de  la  Société  de  Thwibouly,  c'est-à-dire  son  développe- 
ment immédiat,  à  l'instar  des  Sociétés  telles  que  : 
la  Sosnowice,  la  Dniéprovienne,  la  Donetz,  la  Ma- 
keewka,  ete.,  ne  fait  aucun  doute.  Elle  se  trouve,  en 
effet,  avoir  en  mains  des  éléments  de  succès  certain,  à 
savoir  : 

1«  Une  situation  géographique,  qui  lui  permet  d'être 
le  fournisseur,  pour  ainsi  dire  obligatoire,  d'une  foule 
d'industries  métallurgiques  pour  les  riches  et  nombreux 
minerais  du  Caucase;  d'un  réseau  de  chemins  de  fer  de 
plusieurs  milliers  de  kilomètres  avec  les  industries,  et 
notamment,  le  fournisseur  attitré  de  la.  marine  de 
guerre  et  de  la  marine  de  commerce  russes; 

2°  Un  dividende,  dès  à  présent  assuré,  par  les  con- 
trats de  fournitures  passés  avec  le  Gouvernement  russe; 

3°  Un  capital  relativement  léger  à  rémunérer,  ce  qui 
augmentera  la  quote-part  à  revenir  à  chaque  titre. 

L'action  Tkwibouly  se  cote  couramment  déjà  630  fr.; 
or,  d'après  ce  que  nous  venons  de  dire,  on  peut  prévoir 
des  cours  bien  supérieurs. 

G.  P. 


LA  POPULATION  DE  LA  FRANCE 


Les  chiffres  officiels  du  dénombrement  de  1891  por- 
tent la  population  de  la  France  à 38.343.192  habitants. 
Or,  une  note  officielle,  parue  il  y  a  quelques  jours, 
donne  comme  chiffre  de  la  population  en  lb96,  38  mil- 
lions 228.969  personnes.  La  note  annonçait  une  aug- 
mentation de  138.819.  Des  personnes,  qui  n'ont  vu 
que  les  deux  chiffres,  ont  conclu  cpi'au  lieu  d'une  aug- 
mentation de  la  population  c'était  une  diminution  qu'il 
fallait  constater. 

Voici  les  explications  données  par  le  Ministère  de 
l'intérieur  : 

La  différence  signalée  entre  les  résultats  du  dénombrement 
de  1891  et  celui  de  1896  n'est  qu'apparente.  Les  chiffres  de 
38.228.969  (1896)  et  de  38. 343. 192  (1891)  ne  peuvent  être  com- 
parés entre  eux,  parce  que  le  premier  se  réfère  à  la  popula- 
tion présente  et  Je  second  à  la  population  résidente,  ce  qui 
donne  lieu  à  deux  opérations  distinctes. 

La  population  est  représentée  par  le  total  des  bulletins 
individuels  qui  ont  dû  être  remplis  par  toutes  les  personnes 
ayant  passé  en  France  la  nuit  du  28  au  29  nars  1896.  Mais 
il  est  ('vident  que,  malgré  toutes  les  précautions  prises,  un 
nombre  relativement  élevé  d'individus  n'ont  pas  rempli  le 
bulletin  qui  leur  était  destiné.  Tels  sont  les  voyageurs,  qui  ne 
se  sont  arrêtés  nulle  part  dans  la  journée  du  29  :  les  bateliers 
des  rivières  et  canaux,  les  vagabonds,  les  gens  qui  avaient 
intérêt  à  se  dissimuler,  etc. 

Aussi  n'emploie-t-on  les  bulletins  individuels  que  pour  ob- 
tenir dus  renseignements  aussi  exacts  que  possible  sur  l'indi- 
vidualité des  recen-és,  mais  non  pour  en  fixer  exactement  le 
nombre.  Cette  dernière  opération  se  fait  dans  chaque  commune 
par  les  soins  delà  municipalité,  en  établissant  une  liste  no- 
minative de  tous  les  résidents.  A  cet  effet,  les  bulletins  indi- 
viduels sont  enveloppés  dans  une  feuille  dite  feuille  de  mé- 
nage qui  comporte  trois  catégories  :  1°  membre  de  ménage 
présents  ;  2°  membres  de  ménage  absents;  3»  hôtes  de  pas- 
sage. 

La  liste  nominative  comprend  les  lr°  et  2°  catégories,  à  l'ex- 
clusion de  la  3e.  Les  bulletins  des  membres  du  ménage  ab- 
sents iie  sont  pas  mis  dans  la  feuille  de  ménage,  puisqu'ils 
ont  dû  etri  établis  dans  la  commune  où  ces  membres  ont  passé 
la  nuit  du  28  au  29  mars  et  où  ils  ont  été  signalés  comme 
hôtes  de  passage.  Sans  doute,  il  devrait  y  avoir  une  équiva- 
lence exacte  entre  les  bulletins  individuels  des  membres  du 
ménage  absents  et  ceux  des  hôtes  de  passage  ;  mais,  en  fait, 
pour  les  raisons  indiquées  plus  haut,  cette  équivalence 
n'existe  pas;  il  va  toujours  un  écart  assez  sensible,  qui,  en 
1861,  s'est  élevé  à  247.998.  Il  y  a,  en  outre,  des  doubles  em- 
plois inévilabl.  s.  Mais  on  a  des  raisons  de  croire  que  lu  chif- 
fre approchant  lu  plus  de  la  vérité  est  celui  qui  résulte  du  dé- 
pouillement de  toutes  les  listes  nominatives  communales, 


parce  que  ce  chiffre  est  contrôlé,  non  seulement  par  l'admi- 
nistration préfectorale,  mais  encore  par  les  représentants  des 
régies  financières  intéressées  à  ce  que  l'assiette  de  l'impôt  soit 
exactement  établie. 

C'est  par  un  décret  rendu  à  la  fin  de  l'année  du  dénombre- 
ment que  le  Gouvernement  déclare  officiellement  authentiques 
les  chiffres  de  population  établis  d'après  les  listes  nomina- 
tives. En  1891,  ce  chiffre  était  de  38.343.192,  on  ne  peut  pas 
le  comparer  à  celui  de  1896,  qui  n'est  pas  encore  connu. 
Mais,  en  1891,  ainsi  que  l'indique  la  note  de  l'Agence  Havas, 
38.0y5.150  personnes  avaient  été  recensées  comme  présentes  le 
12  avril  ;  il  en  a  été  recensé  38.228.969  le  2,9  mars  1896,  d'où 
la  différence  en  plus  constatée  de  133.819. 


et  Fi 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


13  août 
2  074.8f>8  726 
1.252.328  OU 


ACTIF 

Encaissa  de  la  Banque  : 

6  août 

Or    2.073  792.766 

Argent...    1.255  612  706 

3.329.435  473    3  326.516. 770 

Effets  échus  nier  à  recevoir  ce  jour 

»  *  îi  t>  (  Effets  Paris.... 
Portefeuille  Pans  [  EffeU  Etranger 

Bocs  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avancées  sur  lingots  dans  les  succursales 
Avances  sur  titres  à  Paris. 
Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

_  ,  I  Loi  du  17  mai  1834   

réserves    j  Ex_|)auques  département. 

mobilières  |  w  du  ^  juill  18'57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris    

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total . 


6  août 

13  août 

3.329.435 

473 

3  W\  fil  6  770 

190.278 

37.268 

■  255.721 

.475 

230.485.079 

» 

n 

» 

» 

350  643.382 

352. M2  304 

2  141  700 

6.334 

.300 

6.3*4  m 

176.738 

455 

161.795  507 

198.391 

.3.19 

190.161.956 

140.000 

000 

140.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980 

750 

2.980.750 

99.607 

480 

99. 607.480 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

15.429.096 

15.134.827 

2.078 .818 

2.212.660 

8.407.444 

8.407.444 

39.332.242 

37.804.299 

4.711.137  236 

4  689.585.346 

182.500 

000 

182.500.000 

8.002 

313 

8.002.313 

10.000 

000 

10.000.000 

2.980 

750 

2.980.750 

9.125 

000 

9.125.000 

4.000 

000 

4.000.000 

8.407 

444 

8.407.444 

3.546.385 

920 

3. 513. 51 4.  ('35 

18.753 

6*6 

21.688  936 

19.915 

589 

20  181.063 

228  165 

222 

258.285.194 

601.827 

317 

541. 814.065 

72.193 

243 

73.041.C84 

3  503 

804 

3.216  37C 

2.453 

137 

2  613  409 

863 

575 

863.575 

22.060. 

232 

29  392.104 

4.741  137.236.  4.6.S9.585.346 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  nartic. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  ptrt... 
laux  d'Escompte 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


18  août 

17  août 

16  août 

lô  août 

13  août 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.055.3 

3  993.7 

3.364.6 

3.377.4 

3  513.5 

l  956.8 

2. 989  9 

3.161.5 

3.308.4 

3.336  6 

430  9 

542.8 

409.4 

672.0 

ES2.9 

322.5 

£94.1 

293  6 

300.8 

359.7 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

425.8 

177.3 

236.3 

324.1 

258  2 

410  7 

386.3 

411.4 

714.4 

614.8 

g  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

pair 

7  0/00 

pair 

pair 

pair 

303.2 

936.3 

381.7 

803.7 

430.7 

Le  Rendement  des  Impôts  en  Juillet  1896.  — 

L'Administration  des  finances  vient  de  publier  le  ren- 
dement des  impôts  et  revenus  indirects  ainsi  qu« 
des  monopoles  de  l'Etat  pendant  le  mois  de  juillet  1896. 
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Les  résultats  accusent  une  moins-value  de  4.020.71)0 
France  par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et  une 
diminution  de  5.054.700  fr.  par  rapport  au  mois  de 
juillet  18SK5. 

BUDGET  DE  L'ÉTAT  (France  et  Algérie) 
RECOUVREMENTS  du  mois  de  juillet  1896 


Désignation 
des 
produits 


FRANCE  (1896) 


Recouvrements  (Milliers  de  francs) 


Recouv 
de 
juillet 
'  1S96 


Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  indirectes  

Sels  

Sucres  

Tabacs  

Allumettes,  poudres,  etc  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones. 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles. . 
Recettes  d'ordre  


Totaux  pour  la  France.. 

ALGÉRIE  (juin  1896) 

Impôts  directs  

Impôt  i  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  diverses  

Tabacs  

Poudres  

Postes, Télégr.  et  Téléphones. 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Recettes  d'ordre  


Totaux  pour  l'Algérie. 


13.326 
50.730 
16  m 

32  6)6 
47.480 

2  324 
17.109 
32.379 

3  267 
18.886 

2.667 
1.280 
961 

» 

3  921 


243.427 


871 

9 
278 
313 
760 
565 
35 
36 
362 
175 
70 
68 
287 


3.833 


Evoluât, 
budgé- 
taires. 


» 

15.108 
54.807 
17  329 
36.055 
14.612 
2  291 
16.481 
30.261 
2  986 
19.111 
1.919 
810 
923 
» 

4.419 


247.447 


646 
6 

319 

317 
.080 

501 
26 
42 

348 

129 
19 
63 

361 


3.860 


Differ 
par  rapp. 

aux 
évaluât, 
buugétair. 


2.082 

— 

4.077 

885 

3  409 

+ 

2.837 

+ 

33 

625 

i 

2  118 

281 

225 

+ 

748 

+ 

470 

+ 

41 

» 

497 

4.020 

+ 

225 

+ 

3 

41 

3 

320 

+ 

64 

+ 

8 

+ 

6 
14 

46 

+ 

51 

+ 

5 
71 

26 

l>ifféren"i 
par 
rapport 
a  1895 


686 
6.2S0 
463 
2.521 
216 
76 
257 
755 
16 
1.464 
4U 
527 
41 
» 

472 


—  5.054 


77 
3 
48 
25 
91 
209 
9 

» 

9 
29 
36 

5 
71 


+ 
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BUDGET  DE  L'ÉTAT  (France  et  Algérie) 

RECOUVREMENTS  des  sept  premiers  mois  de  l'année  1896 


Désignation 
des 
produits 


FRANCE  (7  l«>s  mois  1S96) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  indirectes  

Sels  

Sucres  

Tabacs  

Allumettes,  poudres  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles.. 
Recettes  d'ordre  


Totaux  pour  la  France... 

ALGÉRIE  (6  lot"  mois  1896) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  diverses  

Tabacs  

Poudres  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Recettes  d'ordre  


Tctaux  pour  l'Algérie. 


Recouvrements  (Milliers  de  francs) 


Recouv. 
7 

l«"  mois 
1896 


45.698 
307.324 
102  310 
236  838 
332.068 
17.373 
89.921 
226.372 
19.752 
123.978 
9  831 
3.686 
6.994 

21.200 


1543.317 


t.ti: 

97 
1.747 
l  9J3 
5  020 
3  667 
168 
277 
1.99) 
1.0(8 
171 
408 
1.543 


Evaluât, 
budgé- 
taires. 


50.293 
326.123 
107.753 
235  814 
321.791 
16.244 
86.957 
215.241 
19  8G6 
117.312 
8  6u8 
3  000 
6  896 
"  » 

21. 4SI 


1547.388 


898 
108 
1  861 
1.996 
7  0(0 
2.525 
192 
245 
1.973 
636 
95 
374 
1  333 


19.141  19.250 


Différent 
par  rapp. 

aux 
évaluât, 
budgétair 


4.595 
18  799 
5.442 
1  021 
10.276 
1.128 
7.036 
11.131 
114 
6.665 
1  223 
635 
97 


Différencei 
par 
rapport 
à  1895 


+ 


—  283 


+ 


—  1 
+ 

+ 
+ 
+ 


4.040 


2,7 
11 

tu 

8S 

989 
1.142 
21 
32 
18 
382 
75 
34 
210 


3.360 
10.296 
5.001 
25.317 
9.281 
383 
6.944 
9  089 
946 
197 
1.149 
994 
97 

» 

108 


+  32.015 


+ 


105 
29 
68 
41 
16 
.143 
11 
11 
13 

329 
14 
84 

210 


109  +  2.701 


nent  une  moins-value  de  4.04Q.700  fr.  par  rapport  aux 
évaluations  budgétaires,  et  une  augmentation  de 
32.015.200  fr.  sur  les  7  premiers  mois  de  1805. 


Les  résultats  des  sept  premiers  mois  de  l'année  don- 


Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  des  résolutions  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire  des  Actionnaires  de  la  Compagnie  fran- 
çaise des  Mine^  et  Usines  d'Escombrera-Blevberg,  en 
date  du  21  mai  1896,  qui  a  voté  la  réduction  du  capital 
social  de  20.000. 0U0  de  francs  à  10.0o0.000  de  francs  au 
moyen  de  l'échange  des  40.000  actions  anciennes  contre 
20.000  actions  nouvelles,  à  raison  de  deux  anciennes 
contre  une  nouvelle, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir  du  10  août 
présent  mois,  les  20.000  actions  nouvelles  de  500  fr., 
numéros  1  à  2000,  libérées  et  au  porteur,  coupon  1  dé- 
taché, de  ladite  Compagnie  seront  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant,  en  remplacement 
des  40.000  actions  anciennes. 


Par  suite  de  l'émission  à  500  fr.  de  2.000  actions 
nouvelles  de  la  Société  Ardoisière  de  l'Anjou,  dont  la 
souscription  est  réservée  de  préférence  aux  porteurs 
d'actions  anciennes,  jusqu'au  10  septembre  1896  inclus, 
à  raison  de  1  action  nouvelle  pour  5  anciennes, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que,  jusqu'au  3  sep- 
tembre inclus,  les  actions  de  ladite  Société  seront  cotées 
sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une  aux  actions  estampillées  du  droit  à  la  sous- 
cription, 

Êt  l'autre  aux  actions  non  estampillées. 


Depuis  le  12  août,  présent  mois,  les  105.500  obliga- 
tions de  20  liv.  st.  ou  500  fr.,  faisant  partie  des  148. 7G0 
obligations  de  l'Emprunt  Ottoman  5  0/0  1896,  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et 
à  terme. 

Lesdites  105.500  obligations  sont  actuellement  repré- 
sentées par  des  titres  provisoires  divisés  et  numérotés 
comme  suit  : 


53.000  unités,        nos       j  à  53000. 
6.500  titres  de  5,  no*  53011  à  85510. 
800  titres  de  25,  nos  85511  à  105510. 


53.000 
32.500 
20.000 

105.500 


Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulle- 
tin de  la  Cote. 

L'Emprunt  Ottoman  5  0/0  1896,  au  capital  nominal 
de  2.975.200  liv.  st.  ou  74.380.000  fr.,  est  rembour- 
sable au  pair,  en  49  ans,  de  189?  à  19i6,  par  tirages  au 
sort  semestriels  ayant  lieu  en  juin  et  décembre,  pour 
le  remboursement  des  titres  sortis  s'effectuer  les 
13  juillet  et  13  janvier  suivant  le  tirage. 

Intérêt  annuel  5  0/0,  soit  25  fr.  par  titre  de  500  fr., 
payables  par  moitié  les  13  janvier  et  13  juillet  de  chaque 
année. 

Jouissance  courante  :  13  juillet  1896. 

Les  cours  se  cotent  en  obligations. 

Les  négociations  à  terme  ont  lieu  par  25  obligations 
et  les  multiples  et  sont  soumises  à  la  double  liquida- 
tion. 

Service  des  titres  et  des  coupons,  à  Paris,  à  la  Banque 
Impériale  Ottomane,  rue  Meyerbeer,  7. 


Un  versement  de  50  fr.  (48  fr.  35  net  après  déduction 
d'un  coupon  de  1  fr.  65)  est  appelé  du  10  au  20  août 
sur  les  obligations  Foncières  2  80  0/0  1895  non  libérées. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à 
partir  du  13  août  lesdites  obligations  ne  seront  plus 
négociables,  qu'en  titres  libérés  de  190  fr. 

Jusqu'au  20  août  il  pourra  être  traité,  suivant  con- 
ventions particulières  en  titres  libérés  de  140  fr. 

En  liquidation  du  31  août,  les  livraisons  devront 
s'effectuer  en  titres  libérés  de  190  fr. 
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Achats  et  Ventes  de  Rentes  effectués  pour  le 
compte  des  départements 

Pendant  le  2'  trimestre  de  Vannée  1896 

Cours  mojen 


Cours  moyens  de 
la  Rente  : 


3  0/0  perpétuelle... 
3  0/0  amortissable  , 
3  1/2  0/0   


du  2c 

trimestre 

Avril 

Mai 

Juin 

1896 

1895 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

Francs 

101  52 
100  3i 

106  23 

102  36 
100  61 
105  51 

101  28 

100  37 

101  60 

101  71 
100  45 
105  44 

102  38 
100  98 
107  S0 

Totaux  du  2e  trim» 

1S96 

1895 

355.182 
27.420 
357.311 

258.628 
32.610 
301.061 

329.340 
21.2?5 
S87.450 

913. 150 
84.28> 
945.355 

858.850 
87.465 
966  601 

739.943 

592.332 

611.015 

1.973.290 

1.942.916 

23. SOI 

19.03Ô 

20.897 

63.736 

63.086 

229.369 
1S.15D 
90. 123 

195.696 
12.165 
1 27.986 

159.614 
12.855 
139.085 

584.679 
43.170 
357.194 

4v9  318 
67.965 
39)  123 

337.612 

335.817 

311 .554 

983 .043 

958  406 

11.084 

10.931 

9.878 

31.894 

31.328 

Achats  en  Rentes  : 

3  0/0  perpétuelle.... 
3  0/0  amortissable.. 
3  1/2  0/0   

Totaux  des  acbats 

Capitaux  correspon- 
dant aux  achats 
(milliers de  francs). 

Ventes  en  Rentes  : 

3  0/0  perpétuelle  

3  0/0  amortissable  . . 

3  1/2  0/0   

Totaux  des  Ventes 
Capitaux  correspon- 
dant   aux  ventes 
(milliers  de  Irancs) 

En  réunissant  les  1er  et  2'*  trimestres,  on  trouve 
comme  résultats  comparatifs  : 

Achats 

En 

1er  semestre  1896   141.034.219 

1er  semestre  1895   133.201 .494 


Ventes 
francs 

68.023.085 
66.436.788 


Différence  pour  1896.    -f   7.83^.725     -f  1.D86.297 


Le  Prix  du  Blé.  —  Voici  le  tableau  indiquant  le 
prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux  marchés  de 
France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la 'date  du  31  juil- 
let 1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 
Différences 

des  Droits 
prix  actuels   de  douane 
Marchés     Cours         par  par 
précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 


Villes 

Paris  

Lyon  .... 
Rouen  . . . 
Toulouse. 
Nancy  . . . 
Dijon.  . . . 
Chartres  . 
Bergues . . 

Berlin  


18  60 

19  50 

20  15 
19  55 

18  75 
»  » 

17  90 

19  20 

17  95 


18  35 

19  50 

18  75 

19  65 
18  75 
18  65 

17  10 

18  s;, 


+  i  15 
+  0  40 
-f  1  30 
-f  0  40 
-f  0  30 
—  1  25 
-f  0  50 


;o    —  0  65 


7  » 

7  » 

7  » 

7  » 

7  » 

7  » 

7  » 

7  » 

6  25 
I  (Tarif  gén.ï 
I     4  75 


Vienne  

14 

85 

14 

85 

—  3 

50 

3 

75 

15 

40 

15 

40 

—  2 

95 

» 

» 

Bruxelles  . . . 

15 

80 

15 

60 

  2 

75 

» 

» 

New- York  . . 

11 

75 

12 

15 

—  6 

20 

4 

89 

10 

55 

11 

15 

—  7 

20 

4 

89 

Les  Tramways  Électriques  Européens.  —  Les 

tramways  électriques  européens  ont  présenté  un  grand 
développement  pendant  l'année  1895.  Dans  le  cours  de 
cette  année,  le  nombre  des  lignes  exploitées  a  passé  de 
70  à  1 11  et  leur  longueur  totale  de  700  à  902  kilomètres. 
C'est  l'Allemagne  qui  tient  la  tête  des  pays  d'Europe 
pour  le  développement  de  cette  industrie.  La  longueur 
de  ses  lignes  est  de  406  kilomètres  et  le  nombre  de  ses 
voitures  automotrices  de  857.  Puis  vient  la  France, 
avec  132  kilomètres  de  voies  et  225  voitures  automo- 
trices. L'An»leterre  vient  en  troisième  rang,  avec  107 
kilomètres  de  voies  et  108  voitures.  Enfin,  la  Suisse, 
malgré  la  petite  étendue  de  son  territoire,  arrive  qua- 
trième, avec  47  kilomètres  et  86  voitures. 


La  Bulgarie  et  le  Danemark  sont  actuellement  les 
seuls  pays  en  Europe  ne  possédant  aucune  ligne  à  trac- 
tion électrique. 

Parmi  les  divers  systèmes  employés,  celui  du  con- 
ducteur aérien  avec  trolley  est  de  beaucoup  le  plus 
répandu.  On  le  trouve  sur 91  lignes;  3  lignes  seulement 
utilisent  un  conducteur  souterrain,  9  un  rail  central 
et  8  fonctionnent  avec  des  accuu  ulateurs.  En  France, 
nous  avons  une  grande  répugnance  à  employer  le  trol- 
ley, et  c'est  surtout  chez  nous  que  l'on  emploie  le  sys- 
tème peu  économique  des  accumulateurs. 

Quant  au  rail  central,  on  ne  le  trouve  guère  qu'en 
Angleterre  et  en  France,  dans  quelques  cas  isolés. 

Recettes  et  Dépenses  de  la  Ville  de  Paris.  — 

Situation  sommaire  à  la  fin  du  mois  de  juillet  1896: 

Depuis  le  com- 
Nature  Pendant  le  mencement 

des  recettes  mois  de  l'exercice 

I.  — Recettes  constatées  : 
Ordinaires  : 

Octroi   12.149.616  62  88.328.726  » 

Autres  recettes   23.906.110  10  63.125.370  14 

Extraordinaires  : 

Fonds  généraux....  1.656.472  92  12.370.310  89 

Fonds  spéciaux   82 . 974 . 799  50  152 . 871 . 839  54 

Totaux   123.686.999  14   314.696.246  57 

II.  —  Dépenses  ordon- 

nancées : 
Ordinaires  : 

Dette  municipale  (Ire 

section)   20 . 531 . 406  59  77 . 378 . 344  78 

Autres  dépenses. ...  17.827.519  08  91.665.255  28- 
Extraordinaires  : 

Fonds  généraux. .. .  782.771  82  5.230.434  17 

Fonds  spéciaux  . . . .  6 . 021 . 209  86  54 . 5 15 . 658  08 

Totaux   45.162.907  35   228.789.692  31 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  22  au  28  juillet  1896  (30«  semaine) 


lEn  mi! 

lers  c 

e  francs) 

Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  br.  depuis 
le  l«janvier 

Différence 
pr  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2.791 

799 

771 

23.109 

21  931 

J  .177 

Paris-Lyon-Méditer. 

8.647 

7.270 

7.321 

206  758  201. 906 

t 

4.851 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

133 

77 

80 

2  767 

2.702 

+ 

65 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

173 

219 

4  112 

4.493 

_ 

380 

Nord  

3.728 

3.791,3.731 

109.382 

107  806 

1.576 

5.399 

3.353|3.288 

88  3(8 

81.530 

3.78S- 

6.775 

3.721 

3.740 

102.525 

99  493 

3.031 

Est  

4.810 

3  157 

2.999 

87  024 

83.813 

3.211 

Midi  

3.142 

1.906 

1.966 

53  222 

53.757 

535 

Est- Algérien  

898 

S9 

95 

2.861 

3.078 

217 

Bône-Guelma  voie  larg. 

607 

93 

84 

2.422 

2  505 

82 

—         voie  étroite 

251 

27 

20 

715 

523 

+ 

192 

Ouest- Algérien  

296 

70 

70 

1.458 

1.485 

27 

Arzew  à  Kralfallah. . 

214 

48 

35 

776 

829 

53 

101 

28 

29 

708 

613 

+ 

65 

Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896 
48.680.000 
1.870  000 
710.000 


1895 
46.230.000 
2.350.000 
370.000 


Du  1er  janvier  au  31  juillet 

Du  1er  au  10  août  

Du  11  au  13  août  

Du  1er  janvier  au  13  août. .     51.260.000  48.950.000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 


Nous  n'exagérions  pas  en  avançant,  samedi  dernier,, 
que  les  dispositions  de  la  place  étaient  toujours  favo- 
rables. Ce  qui  s'est  passé  dans  ces  derniers  jours  le 
prouve  surabondamment.  Nous  avons  eu  pourtant  en- 
core à  cofnpter  avec  la  place  de  Londres,  impressionnée 
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par  la  faiblesse  des  valeurs  américaines.  Mais,  au  der- 
nier moment,  ces  valeurs  s'améliorant  et,  d'un  autre 
côté,  la  visite  de  l'Empereur  de  Russie  en  France  étant 
devenue  ofûcielle,  il  a  fallu  peu  pour  redonner  de  l'élan 
au  marché.  Naturellement,  on  ne  parait  pas  disposé  à 
pousser  les  choses  à  l'extrême,  mais  on  semble  résolu 
quand  même,  en  dépit  d'une  certaine  opposition,  à  aller 
de  l'avant. 

Cette  opposition,  qui  a  témoigné  de  son  existencede- 
puis  quelque  temps,  cherche  encore  à  peser  sur  les 
cours,  aussitôt  que  l'occasion  s'en  présente;  mais  las 
tentatives  auxquelles  elle  se  livre  réussissent  moins  de 
jour  en  jour,  et  nous  approchons  certainement  du  mo- 
ment où  le  découvert  qui  s'est  créé  à  la  faveur  des  évé- 
nements d'Orient  et  d'Amérique  s'accusera  formelle- 
ment, et  donnera  lieu  à  des  rachats  que  les  affaires  res- 
treintes rendront  assez  difficiles. 

C'était  hier  la  réponse  des  primes  de  quinzaine,  sur  le 
Marché  officiel.  En  iaison  de  la  nullité  des  engage- 
ments, elle  a  passé  inaperçue,  Il  en  sera  de  même  pour 
les  reports  qui  seront  effectués  lundi,  et  qui  sont  nuls 
pour  ainsi  dire. 

if  La  tenue  de  nos  Rentes  Françaises  a  été  re- 
marquable cette  semaine.  C'est  ce  que  nous  laissions 
entrevoir  il  y  a  huit  jours,  et  les  dispositions  générales 
ont  surtout  profité  à  notre  Rente  Perpétuelle  3  0/0, 
qui,  de  102  27  1/2,  s'avance  à  102  85  pour  rester  à 
102  80,  en  plus-value  pour  la  semaine  de  52  centimes  1/2. 
Bien  que  peu  d'affaires,  relativement,  aient  été  enga- 
gées daus  ces  derniers  temps,  l'échelle  des  primes  n'en 
existe  pas  moins;  et  les  rachats  auxquels  il  est  néces- 
saire de  procéder  sur  un  marché  restreint  accentuent 
la  tendance  naturelle,  déjà  très  favorable  par  elle- 
même.  Ne  perdons  pas  de  vue  que  c'est  le  16  septembre 
que  se  détache  le  coupon  trimestriel  de  75  centimes  sur 
ce  fonds,  et  que  la  Bourse  est  de  plus  en  plus  per- 
suadée que  l'impôt  sur  la  R:nte  sera  abandonné. 

La  Rente  3  1/2  0/0,  qui  clôturait  à  105  30,  passe  à 
105  50,  en  avance  de  20  centimes.  Rente  3  0/0  amor- 
tissable 101  15,  contre  100  50,  gagnant  65  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  s'avancent 
de  498  50  à  501  fr.  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protec- 
torat de  l'Annam  et  du  Tonhin,  ferme,  mais  sans 
changement  à  90  75. 

i(  if  Les  obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  un 
peu  plus  indécises  qu'antérieurement,  tout  en  donnant 
lieu  à  des  échanges  actifs. 

U  Obligation  1855-60  est  très  ferme  à  son  cours  pré- 
cédent de  620  fr.;  Obligations  4  0/0  1865,  571,  contre 
574;  Obligations  3  0/0  1  869,  435,  en  plus-value  de 
1  franc;  Obligations  3  0/0  1  871,  422  fr.  contre 421  ; 
Quarts,  111  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  sont  à  581,  en  recul  de 

1  franc;  Obligations  4  0/0  1876,  également  en  perte 
de  1  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1886,  414  fr.,  gagnant 

2  francs. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160 
francs  conservent  leur  cours  antérieur  de  390  francs; 
Quarts  79  fr.,  en  avance  de  1  franc;  Obligations  entiè- 
rement libérées  392  francs  comme  samedi  dernier  ; 
Quarts  libérés  99  francs. 

Il  n'est  pas  sans  intérêt  de  relater,  ici,  que  les  pro- 
duits de  l'octroi  de  Paris  se  sont  élevés,  pendant  le 
mois  de  juillet  1896,  à  12.149.616  francs,  en  dimi- 
nution de  342.896  francs  sur  les  produits  de  juillet 
1895,  et  en  augmentation  de  628.716  fr.  sur  les  évalua- 
tions budgétaires  correspondantes.  Les  produits  depuis 
le  1er  janvier  1896  se  sont  élevés  à  86.328.726  fr.,  en 
augmentation  de  861.877  francs  sur  l'année  1895  et  de 
2.347.026  fr.  comparativement  aux  évaluations  budgé- 
taires. 

il  i(  La  Banque  de  France,  qui  clôturait  à  3.590  fr., 
revient  à  3.575  fr.  Disons  ici  que  les  bénéfices  nets  des 
escomptes  et  intérêts  divers  des  sept  premières  semai- 
nes du  deuxième  semestre  en  cours  s'élèvent  à  430.759 
francs,  contre  790.294  fr.  en  1895  ;  198.905  fr.  en  1894  ; 


707.726  fr.  en  1893;  91.776  fr.  en  1892,  et  1,749.050  fr. 
en  1891. 

i(  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
fermes  à  650  fr.  Dans  sa  dernière  séance  hebdoma- 
daire, le  Conseil  d'administration  de  notre  grand  éta- 
blissement hypothécaire  a  autorisé  pour  3.792:651  fr. 
de  nouveaux  prêts,  dont  214.551  fr.  de  prêts  commu- 
naux et  3.578.100  fr.  de  prêts  fonciers. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conti- 
nuent à  être  très  soutenues,  en  raison  certainement 
des  remplois  qu'a  nécessités  le  remboursement,  au  l" 
août  dernier,  des  Obligations  Foncières  1877. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1879,  qui  clô- 
turaient à  508  fr.,  passent  à  510  fr.  ;  Titres  estampillés 
490,  contre  491  fr.  ;  Foncières  3  0/0  1  87  9  503,  en  recul 
de  3  fr.  ;  par  contre,  les  Communales  3  0/0  1880  pro- 
gressent de  503  à  505;  Foncières  3  0/0  1883  au  même 
cours  de  458;  Foncières  3  0/0  1885  fermes  à  505,  sans 
changement  ;  Cinquièmes  105  50,  contre  106. 

Les  Communales  3  0/0  1891  accusent  une  plus- 
value  de  2  fr.  à  408  ;  Communales  3  20  0/0  1892 
508,  en  bénéfice  de  3  fr.  ;  Foncières  1895  2  80  0/0 
libérées  de  140  francs,  485  25,  contre  486  25;  libérées 
sans  variation  à  488. 

Les  Bons  A  Lots  1887,  qui  restaient  entre  66  et  67 
francs,  s'avancent  à  69  fr.;  Bons  à  Lots  1888  56  fr., 
en  bénéfice  de  2  francs. 

Les  Bons  de  V Exposition  de  1900  s'échangent  à 
17  37  1/2.  Sans  avoir  besoin  de  recourir  à  aucun  inter- 
médiaire, ces  petites  valeurs  peuvent  s'obtenir  encore, 
et  jusqu'à  nouvel  ordre,  aux  guichets  de  nos  grands 
Etablissements  de  crédit  :  Ctédit  Foncier,  Crédit 
Lyonnais,  Société  Générale,  Comptoir  National  d'Es- 
compte, Crédit  Industriel  et  Commercial,  et  ce,  non- 
seulement  au  siège  social  de  chacune  de  ces  Sociétés, 
mais  encore  à  leurs  bureaux,  succursales  ou  agences, 
soit  à  Paris,  soit  dans  la  banlieue,  sou  dans  les  départe- 
ments. Toutefois,  comme  nous  approchons  du  premier 
tirage,  qui  a  lieu,  comme  on  sait,  le  25  août,  et  qui 
comporte  le  premier  des  gros  lots  de  500.000  francs,  les 
demandes  qui  se  produiront  peuvent  faire  que  le  stock 
flottant  soit,  d'ici  cette  date,  complètement  épuisé.  Il 
n'y  aura  plus  alors  qu'à  s'adresser  au  Marché,  et  c'est 
à  ce  moment  que  s'afficheront  les  prétentions  de  ceux 
qui  ont  souscrit,  avec  l'intention  de  ne  rétrocéder  la 
valeur  dont  ils  étaient  devenus  propriétaires,  qu'avec 
un  certain  bénéfice. 

i(  +  La  fermeté  de  nos  Rentes,  l'allure  générale  du 
marché,  beaucoup  plus  favorable  qu'il  y  a  huit  jours, 
n'a  encore  eu  que  peu  de  répercussion  sur  les  actions 
de  nos  grandes  Sociétés  de  crédit,  qui  cependant  restent 
très  soutenues. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  gagne  5  fr.  à 
830,  après  avoir  même  fait  832.  Il  se  répète  que  cette 
Institution  vient  de  conclure  des  arrangements  en  vue 
de  nouvelles  affaires  qui  sont  appelées  à  voir  le  jour 
dans  quelques  semaines  ;  Compagnie  Algérienne,  655, 
en  nouvelle  plus-value  de  15  fr. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  conserve  facile- 
ment son  cours  de  571  fr.  Les  incidents  que  l'on  signale 
de  Madagascar  n'entravent  que  momentanément  les 
opérations  dans  notre  grande  possession  africaine,  les 
opérations  de  cette  Société  qui,  d'un  autre  côté,  retire 
des  bénéfices  très  appréciables  des  agences  qu'elle  a 
créées  en  France  au  cours  de  ces  dernières  années. 
Crédit  Lyonnais,  779  au  comptant,  contre  777,  et  774  à 
terme,  en  bénéfice  de  5  fr.  C'est  le  mois  prochain  que 
sera  appelé,  sur  les  actions  non  encore  libérées,  le  der- 
nier versement  de  50  fr.,  qui  reste  encore  dû  à  l'heure 
actuelle.  Société  Générale,  toujours  ferme  à  510.  Son 
bilan,  au  31  juillet,  accuse,  dans  l'ensemble,  une  aug- 
mentation d'affaires  de  3  1/2  millions  de  francs.  Les 
modifications  dans  les  diverses  chapitres  de  ce  bilan 
s'établissent  comme  suit  : 

Diminutions:  Espèces,  8.571.862  fr.  ;  Portefeuile 
commercial,  2.979.311;  Reports,  276.451  ;  Portefeuille- 
titres,  1.137.807;  Participations  financières,  74.658; 
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Comptes   à   disponibilité,   190. 396;  Effets  à   payer,  I 
3.700.218;  Comptes  courants   créditeurs,  6.833.059.  | 
Augmentations  :  Avances  sur  garantie.  1 .503. 112  fr.  ; 
Comptes  courants  débiteurs,  13.889.209;  Comptes  de 
chèques,  9.659.930;  Dépôts  à  échéance  fixe,  1.171.700; 
Rénétices  nets,  316.313. 

Crédit  Industriel  et  Commercial  566 .  Le  bilan  de 
cet  Etablissement,  au  30  juillet,  est,  en  ce  qui  regarde 
le  chiffre  global  des  affaires,  presque  sans  variation 
sur  celui  du  mois  précédent.  Quant  aux  changements 
survenus,  ils  portent  principalement  sur  les  chapitres 
suivants:  Augmentations  :  Espèces,  9.451.789  f  r.  ; 
Reports,  1 . 236 . 822  f  r.  ;  Comptes  courants  débiteurs, 
3.835.832  fr.  ;  Comptes  de  dépôts,  6.621.268  fr.  Dimi- 
nutions :  Portefeuille  commercial,  13.380.236  francs; 
Avances,  721.406  fr.;  Comptes  courants  créditeurs, 
5.565.638  fr. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  qui 
s'échangeait  entre  117  et  118  fr.,  clôture  ferme  à  119. 
Cette  Ranque  a  reçu,  ces  jours  derniers,  un  télégramme 
de  Johannesburg  mentionnant  la  production,  en  juillet," 
de  la  Lydenburg  Mining  Estâtes.  Le  broyage  de 
4.779  tonnes  a  produit  3.293  onces  d'or.  Le  traitement 
de  2.373  tonnes  a  donné  1.648  onces  ;  soit,  au  total, 
4.941  onces  d'or,  d'une  valeur  de  14.843  livres  ster- 
ling. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  que  nous  lais- 
sions à  600,  s'avance  à  607.  On  a,  dans  ces  derniers 
temps,  attribué  la  lourdeur  de  ces  titres  à  la  faiblesse 
des  actions  de  Mines  d'or;  or,  il  faut  bien  prendre  en  con- 
sidération que  cette  Ranque  a  bien  pu  prendre  cer- 
taines participations  au  Tjfctsyaal  dans  des  affaires 
mûrement  étudiées,  mais  qu'elle  s'est  aussi  et  surtout 
appliquée  à  s'occuper  des  opérations  auxquelles  le  pu- 
blic a  été  invité  à  s'intéresser.  Banque  Parisienne 
nominale  à  440  fr.  ;  Compagnie  des  Mines  d'Oc  138  fr., 
contre  132. 

La  Banque  de  V Algérie  progresse  de  10  fr. ,  à  580  ; 
Rente  Foncière  247  50  au  comptant  et  245  à  terme, 
contre  249  et  248  ;  actions  de  la  Société  des  Immeu- 
bles 30,  sans  changement  appréciable;  Obligations 
Nouvelles  de  475  francs  150  francs,  perdant  3  francs; 
Obligations  de  400  francs  129,  reculant  de  1  fr. 

Le  Crédit  Mobilier  est  à  53  50,  contre  54  50. 

■jf  -fc-  Les  actions  de  nos  grandes  Compagnies  dë 
Chemins  de  fer  profitent  toujours  des  demandes  des 
portefeuilles.  Cependant,  les  variations  que  nous  avons 
à  signaler  sont  peu  sensibles. 

h' Est  s'inscrit  à  970,  contre  969  50;  Lyon  1.575  au 
comptant  et  à  terme,  en  plus-value  de  5  fr.;  Midi  1.290 
gagnant  2  fr.;  Nord  1.799,  contre  1.800;  Orléans  1.G15, 
comme  samedi  dernier;  Ouest  1.117  50. 

Pour  la  trentième  semaine  de  l'exercice  en  cours,  les 
recettes  accusent  une  augmentation  sur  la  période  cor- 
respondante de  1895,  de  194.835  fr.  Les  Compagnies  en 
diminution  sont  le  Lyon,  l'Orléans  et  le  Midi.  Depuis 
le  1er  janvier  1890,  les  recettes  totales  sont  en  plus- 
value  de  15.597.278  fr.  sur  l'exercice  précédent. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  restent  à  225,  en 
augmentation  de  5  fr.;  Obligations  3  0/0  438,  comme 
vendredi  dernier.  On  espère  qu'une  solution,  quelle 
qu'elle  soit,  interviendra  en  octobre,  en  ce  qui  regarde 
le  différend  existant  entre  la  Compagnie  et  le  départe- 
ment du  Var.  Cppendant,  il  est  à  croire  que  l'affaire 
devra  venir,  en  dernier  ressort,  devant  le  Conseil 
d'Etat. 

i(  if  Nos  grandes  Valeurs  Industrielles  et  Com- 
merciales sont  très  soutenues,  mais  avec  des  échanges 
en  général  restreints. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  qui 
restaient  à  590  fr.,  conservent  facilement  ce  cours; 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz  1.100,  sans  variation. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  passe  de 
320  à  324  fr.;  Messageries  Maritimes  670,  en  plus- 
value  de  3  fr.;  Chargeurs-Réunis  fermes  à  leur  cours 
précédent  de  1 .375. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  clôturaient  à  1.250,  res- 


tent à  1 .249  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
la  31c  semaine  de  189G(du29  juilllet  au  4  août),  se  sont 
élevées  à  830.061  fr.  40,  contre  783.171  fr.  55  pour  la 
semaine  correspondante  de  1895.  Du  1er  janvier  au 
4  août,  le  total  des  recettes  atteint  le  montant  de 
26.930.302  fr.  35,  en  augmentation  sur  l'année  précé- 
dente de  2. 379. 882  fr.  20.  Voilures  de  Paris,  570  fr., 
en  plus-value  de  5  fr.  Les  recettes  du  16  au  31  juillet 
se  chiffrent  par  806.019  francs  49,'  en  plus-value  de 
1.233  fr.  94  sur  1895.  Du  1er  janvier  au  31  juillet,  les 
recettes  totales  s'établissent  à  12.101.022  fr.  26,  encore 
en  diminution  de  143.582  fr.  77  sur  l'année  dernière. 

Le  Suez,  qui  restait  à  3.390  au  comptant,  et  à 
3.387  à  terme,  cote  sur  le  premier  de  ces  deux  marchés 
3.387,  et  sur  le  second,  3.388  fr.  En  prenant  possession  - 
du  fauteuil  de  la  présidence  du  Conseil  d'administra- 
tion de  cette  Compagnie,  le  nouveau  président,  M.  le 
prince  d'Arenberg,  a  prononcé  un  discours  que  la  place 
nous  empêche  malheureusement  de  reproduire  en  en- 
tier, et  dans  lequel,  et  en  termes  élevés,  il  rend  hom- 
mage à  la  mémoire  de  ses  prédécesseurs,  M.  Ferdinand 
de  Lesseps  et  M.  Jules  Guichard.  R  s'attache  aussi  à 
faire  ressortir  que  tous  les  efforts  de  ceux  qui  Ont  à 
gérer  les  intérêts  qui  leur  sont  confiés  doivent  tendre 
à  rendre  le  canal  de  Suez  aussi  commode  que  possible  ; 
ils  doivent  le  protéger  de  la  manière  la  plus  efficace  et 
s'attacher  à  procéder  aux  plus  strictes  économies,  de 
manière  à  obtenir  les  plus  gros  dividendes. 

LesSWs  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale fléchissent  de  5  fr.  à  629  fr.;  Etablissements  I)e- 
cauville,  167  fr.,  contre  101;  Société  d'Incandescence 
parle  Gaz  (Bec  Auer),  1.300  fr.,  en  avance  de  7  fr. 
Une  étude  intéressante  de  M.  d'Avenel  fait  ressortir, 
au  sujet  de  la  question  d'éclairage,  que  dix  bougies 
brûlant  pendant  une  heure,  représentent  une  dépense 
de  0,20  centimes  ;  que  le  même  éclairage,  fourni  par 
l'huile  de  colza,  coûte  0.05  centimes  ;  par  l'électricité, 
de  0.04  h  0.01  centimes;  par  le  pétrole,  0.02  1/2  cen- 
times, et  par  le  gaz  avec  le  bec  Auer,  un  demi-centime. 

La  Société  Française  du  Commerce  Sud-Africain 
continue  à  être  recherchée  à  136  fr.  Actions  Procédés 
Thompson-Houston,  1.265  fr.,  en  forte  hausse  de  90  fr. 
On  dit  que  le  succès  obtenu  parles  tramways  duJPivre 
et  de  Rouen  a  valu  à  cette  Compagnie,  aussi  bien  de  la 
France  que  de  l'étranger,  de  nombreuses  propositions 
pour  des  entreprises  nouvelles.  Aussi  commence-t-on  à 
parler  d'une  augmentation  possible  du  capital  social, 
augmentation  qui  mettrait  la  Société  à  même  de  don- 
ner à  ses  opérations  toute  l'extension  qu'elles  com- 
■  portent. 

i^  if  Le  marché  des  Fonds  d'Elat  étrangers  conti- 
nue à  être  mouvementé  en  sens  divers.  Pourtant,  sur 
quelques-uns,  une  amélioration  est  à  signaler. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1886  conservent, 
à  peu  de  chose  près,  leur  cours  antérieur  en  s'inscri- 
vant  à  412  fr.  Sur  ces  titres,  c'est  toujours  le  comptant 
qui  se  fait  remarquer  par  ses  demandes.  Nous  avons 
dit,  il  y  a  huit  jours,  ici  même,  où  en  était  la  question 
d'unilication  des  Dettes  argentines,  dont  on  parle  de- 
puis déjà  si  longtemps, 

Les  Fonds  Brésiliens  se  sont  momentanément  res- 
sentis de  l'incertitude_  qui  régnait  sur  la  place.  Le 
4  0/8  1889  est  à  71  25  au  comptant  et  à  terme  pour 
les  grosses  coupures,  et  à  72  20  pour  les  petites  cou- 
pures. Rente  4  1/2  1  888,  76  90. 

La  Rente  Chinoise  4  0/0  or  1895  est  à  104  05  au 
comptant,  contre  104  55,  et  à  104  50  à  terme.  Les 
grosses  coupures  de  ce  fonds  s'échangent  à  104  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  d'abord  lourde,  re- 
monte sur  la  nouvelle  que  l'opposition  ne  fera  pas 
pièce  aux  projets  du  Ministère  qui  ont  trait  à  l'arrange- 
ment avec  les  Compagnies  de  Chemins  de  fer.  En  der- 
nière heure,  nous  restons  à  64  20,  après  64  32  1/2  au 
plus  haut,  en  avance  pour  la  semaine  de  1  fr.  05. 

La  Renie  Hollandaise  3  0/0  1896,  en  sa  qualité 
de  valeur  de  pur  placement,  est  à  101  80,  gagnant 
30  centimes  d'une  semaine  à  l'autre.  On  voit  l'accueil 
que  fait  notre  public  à  ce  fonds  de  toute  sécurité. 
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Sur  les  bruits  d'une  nouvelle  campagne  possible 
contre  Ménélick,  la  Rente  Italienne  recule  à  86  35, 
perdant  80  centimes  sur  vendredi  dernier.  Faisons 
remarquer  que  notre  correspondant  de  Rome  ne  croit 
pas  aux  bruits  répandus.  On  verra,  par  sa  lettre  que 
nous  publions  plus  loin,  les  opinions  qu'il  émet  à  ce 
sujet. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  amortissable  est  à  87  fr. 
contre  87  10,  demandée  par  l'épargne.  Comme  précé- 
demment les  petites  coupures  se  s'obtiennent  qu'avec 
une  prime  qui  atteint,  aujourd'hui,  80  centimes. 

Les  Fonds  Russes  sont  très  bien  tenus  et  en  hausse. 
Le  4  0/0  ISO',- 1869  est  à  103  25,  en  avance  de 45 cen- 
times; Consolidés  1™  et  2°  séries  103  30,  en  plus-value 
de  10  centimes;  Intérieure  4  0/0  GG  75  au  comptant, 
gagnant  40  centimes  ;  Russes  3  1/2  0/0  101  25  au 
comptant  et  100  95  à  terme,  contre  100  95  la  semaine 
dernière.  Le  3  0/0  Russe  1896  clôture  à  93  20,  en  nou- 
veau progrès  de  45  centimes.  C'est,  sur  le  prix  d'émis- 
sion, une  avance  de  90  centimes. 

Le  Serbe  4  0/0  amortissable,  que  nous  laissions  à 
GG  50,  s'avance  à  GG  75  à  terme  et  à  60  90  au  comptant. 
La  lourdeur  de  ces  derniers  temps  n'était  donc  bien 
que  passagère,  comme  nous  le  faisions  remarquer  dans 
notre  numéro  précédent. 

Les  Fonds  Ottomans,  toujours  attaqués,  ont  encore 
dû  llécbir  dans  les  premiers  jours  de  la  semaine.  Sui- 
des nouvelles  plus  favorables  de  Crète,  on  remonte, 
dans  ces  dernières  Rourses  et  cette  reprise  laisse  pré- 
sumer que  nous  allons  avoir  à  compter  d'ici  quelque 
temps  sur  les  rachats  du  découvert.  Turc  C  19  60,  ga- 
gnant 10  centimes  ;  Turc  D,  19  30  en  avance  de  15  cen- 
times ;  Obligations  de  Priorité  426  sans  changement, 
moins  fermes. 

Depuis  le  12  courant,  les  Obligations  de  l'Emprunt 
Ottoman  5  0/0  1896  sont  négociées  sur  le  marché 
officiel  de  Paris.  E  les  vont  donc  pouvoir  être  mieux 
appréciées  du  public  qui,  jusqu'à  présent,  ne  s'était 
pas  encore  suffisamment  familiarisé  avec  elles.  Ces 
titres  s'inscrivent  à  429  fr.  75,  gagnant  2  fr.  75  pour  la 
semaine. 

if  -fr  Parmi  les  Valeurs  Etrangères  la.  Banque  Otto- 
mane  se  distingue  par  une  reprise,  sinon  encore 
sensible,  au  moins  de  bon  aloi.  Au  comptant,  en  effet, 
nous  la  voyons  recherchée  entre  539  et  540,  contre  536 
vendredi  dernier.  A  terme,  elle  passe  de  532  à  539. 
Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  537  au  comp- 
tant, et  536  à  terme,  contre  539. 

Le  Rio-Tinlo  a  été  très  agité  encore  sur  des  bruits 
fantaisistes  mis  en  circulation  au  sujet  de  quantités 
de  cuivre-métal  tenues  cachées.  Il  reste  pourtant  mieux 
à  570,  en  reprise  sur  samedi  dernier,  de  11  francs. 
Actions  Wagons-lits,  toujours  très  fermes  à  549.  Les 
recettes  nettes  de  cette  Compagnie,  .du  1m  janvier  au 
31  juillet  1896,  s'élèvent  à  4.239.G73  francs,  en  plus- 
value  de  477.952  francs  sur  la  période  correspondante 
de  1895.  Faisons  remarquer  que  la  plus-value  obtenue 
au  cours  de  la  dernière  décade  de  juillet  se  chiffre  par 
41.378  francs.  1 

Les  Nilrate-Railways  sont  faibles  à  165 fr.;  Lagunas 
Nitrate,  60  fr  au  comptant,  et  55  à  terme,  comme  la 
semaine  dernière. 

Les  Obligations  Ottomanes  garanties  de  Chemins 
de  fer  sont  sensiblement  plus  soutenues.  Les  Obliga- 
tions 3  0/0  Jonction-Salonique-Conslantinople  s'avan- 
cent <1e  261  50  à  268;  Obligations  nouvelle  4  0/0  (série 
1895)  de  la  Société  Smyrne-Cassaba  et  prolongement 

Les  Obligations  anciennes  4  0/0  (série  1894)  de  la 
même  Compagnie  sont  demandées  à  390.  On  semble 
surpris  que  ces  titres  aient  moins  pâti  que  les  Fonds 
Ottomans  ou  les  autres  valeurs  dites  similaires.  Cela 
tient  à  cette  circonstance  qu'ils  jouissent  d'une  garan- 
tie indiscutable  à  tous  les  points  de  vue,  garantie  du 
reste  qui  sera  bientôt  inutile  à  la  Compagnie,  puisque 
les  recettes  de  son  trafic  vont  sous  peu  suffire  à  leur 
service.  Cela  veut  dire  que  ces  obligations  devraient 
revenir  à  bref  délai  aux  cours  où  elles  se  sont  déjà 
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échangées,  soit  à  430  environ,  en  attendant  des  prix 
plus  élevés  encore. 


MARCHÉ    DES   3VTIKTES  D'OR 


Londres,  le  14  août  18!>6. 

La  plus  grande  animation  qui  s'est  manifi  stéeerur  le  marché 
des  valeurs  internationales  o  détourné  pendant  deux  jours 
l'attention  du  groupe  des  mines,  et  bien  que  les  tendances 
fussent  toujours  favorables  les  cours  n'ont  subi  aucune  varia- 
tion. 

Aujourd'hui,  l'entrain  a  gagné  également  ce  marché  :  le 
mouvement  n'est  pas  encore  fort  actif,  mais  les  acheteurs 
reviennent  et  l'arbitrage  a  pu  opérer,  ce  qui  indique  un 
retour  d'animation  à  Londres  aussi  bien  qu'à  Paris. 

Etant  donné  la  situation  de  l'industrie  minièie,  la  progres- 
sion sans  cesse  constatée  dans  son  développement,  les  pers- 
pectives d'avenir  qu'elle  présente,  on  devait  s'attendre  à  ce  * 
que  le  public  sorlît  tôt  ou  lard  de  son  apathie  et  prolitàt  des 
bas  cours  auxquels  se  tiennent  encore  certaines  mines.  Ce 
moment  n'est  pas  encore  venu  mais  on  commence  à  prévoir 
qu'il  ne  saurait  tarder. 

Une  seule  chose  est  à  craindre:  c'est  que,  se  méprenant  sur 
leur  intérêt,  les  acheteurs  qui  se  tiennent  toujours  sur  la  ré- 
serve se  précipitent  sur  les  valeurs  minières  le  jour  où  la 
hausse  sera  faite,  et  ne  puissent  ainsi  bénéficier  de  la  reprise. 

Avec  les  données  que  l'on  possède  aujourd'hui  sur  l'indus- 
trie aurifère  sud-africaine,  il  est  parfaitement  possible  de  se 
rendre  compte  exactement  de  la  valeur  intrinsèque  des  diver- 
ses valeurs  et,  quand  ce  calcul  est  fait,  on  peut  laisser  passer 
sans  inquiétude  les  crises  de  spéculation. 

Les  principales  mines  sont  assez  solidement  constituées  et 
assez  sagement  dirigées  pour  ne  pas  avoir  à  souffrir  des  pe- 
tites crises  du  marché.  Elles  viennent  de  le  prouver  en  dépas- 
sant dans  leurs  rendements  de  juillet  les  résultats  les  plus 
brillants  obtenus  jusqu'ici.  Et  l'on  sait  par  quelles' vicissi- 
tudes elles  viennent  de  passer! 


Londres,  14  août,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone). 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  très  ferme. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  13/16  ;  Buffelsdoorn 
Consolidated,  9/1(3;  Buffelsdoorn  Estate,  2  9/16;  Chartered, 
3  ./.;  City  and  Suburban,  4  5/8;  Cornet,  2  13/16;  Consolid. 
deep,  5  1/8  ;  Crown  reef,  11  1/8;  Durban  Uoodepoort,  7  1/8  ; 
East  Rand,  7  1/16;  Eerste  Fabrieken,  2  1/4;  Ferreira,  21  ./.  ; 
Geldenhuis,  3  5/8;  Geldenhuis  deep,  5  1/4;  Goldfields,  12  5/16; 
Goldiields  deep,  11  l/8;Heriot,9  3/8;  Henry  Nourse,6  11/16; 
Jumpers,  6  5/8;  Kleinfontein,  3  1/4;  Langlaagte  Estate, 
5  1/4;  Lydenburg  Mining,  7  1/16;  Modderfontein,  6  1/2;  New 
Primrose,  55/8;  Nigel,  3  5/8;  Nourse  deep,  5  1/4 ;  Randfon- 
tein,  2  27/32  ;  Rand  Mines,  29  3/4;  Robinson,  8  7/8;  Robinson 
Bank,  5  1/2;  Sheba,  2  1/32;  Simmer  and  Jack,  5  3/4;  Trans- 
vaal  Consolidated  Land,  1  7/8  :  Transvaal  Gold,  7  13/16  ; 
Treasury,  3  ./.  ;  Van  Ryn,  4  7/8;  Wemmer,  8  3/4;  West 
Rand  Mines,  2  1/4;  Wolhuter,  6  5/8  ;  Worcester,  4  1/4. 


Paris,  le  14  août  18P6. 

Nous  laissions  entrevoir,  dans  notre  Supplément  de  mer- 
credi dernier,  que  les  dispositions  de  notre  Marché  des  Mines 
d'or  se  modifiaient  sensiblement.  D'un  autre  côté,  il  a  suffi 
que  les  nouvelles  d'Amérique  fussent  un  peu  plus  favorables 
pour  que  le  Marché  de  Londres  témoignât,  lui  aussi,  de  vel- 
léités de  reprise.  Par  suite,  la  fin  de  la  semaine  s'effectue 
d'une  manière  très  satisfaisante,  et,  pour  quelques  valeurs, 
eu  avance  significative. 

La  British  South  Africa  (Chartered),  qui  restait  à  75  fr., 
gagne  2  fr.  50  à  77  50:  Consolidated  Goldfields,  311  50,  très 
ferme  et  demandée.  Le  marché  à  primes  fin  courant  et  fin  pro- 
chain est  très  actif  sur  cette  valeur;  Durban  Roodepoort  J06, 
en  avance  de  5  fr.  ;  East  Rand  180  50,  gagnant  4  fr.  50.  Sili- 
ces dernières  actions,  il  y  aura  certainement  liau  de  procéder 
à  des  rachats. 

La  Ferreira  conserve  son  cours  de  525  ;  Randfontein  Es- 
tâtes 72,  en  plus-value  de  1  fr.  ;  Robinson  Gold  229  50  ;  Neic 
Kleinfontein  84  50,  en  bénéfice  de  3  fr.  50. 

La  Treasury  Gold  Mines  est  à  90  fr.  Transvaal  Consoli- 
dated 48  50  ;  Transvaal  Goldfields  88  fr.  Cette  Compagnie 
fait  édifier  pour  son  compte,  à  Johannesburg,  d'importantes 
constructions' qui  contribueront  à  assurer,  à  cette  entreprise, 
un  avenir  de  plus  en  plus  florissant.  Ce  qui  est  certain,  c'est 
que  le  cours  actuel  de  ce  titre  ne  correspond  pas  à  sa  valeur 
intrinsèque.   
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Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 

DOIS . 


lilliois 
15201 


3936 
6789 


25929  811.S56.65i 
393.736  obl.de  500  lr 
919  500  obl.de  100  fr. 


RENTES 

A  PAYER 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


456.122.742 
.118.094.730 
237.639.132 


Nombre  |  Tal.  Somm 
"de  tilres   n  o  ra.  I  fers. 


500 
500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
125 
31  2: 
400 


12.451 
485.702 
9.144 
1133910 
» 

46o .541 
241.598 
691.950 
n 

588.235 
» 

174.431 


313.798 

874.846 

1583144 
879.750 
1785663 
989.930 
» 

986.723 
999.468 
99.832 
225.392 
148.909 
1179401 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


400 
1500 
(500 
500 
500 
500 
500 
100 
400 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
51  ii  i 
500 
100 
500 
500 
500 


60.000 
366.793 
60.000 
52.52* 
65.202 
160.218 
49.790 
505.379 
527.0*7 
56.313 
2015709 
188312' 
t50.(i7 
800.000 
217. MU 
4438397 
4971373 
240.417 
2628029 
470.002 
510.850 
3H'.io'.i:i 
123.901 
n 

144.404 
51V  236 


400 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
400 
5(H 
90 
100 
100 
500 
SOU 


1000 
500 
250 
500 
500 
850 
850 
500 
121 
400 
850 

too 

500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


500 
500 
250 
500 
500 
50U 
5Q0 
51  k  i 
500 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5UO 
500 
400 
500 
500 
500  50U 
500  50U 
500  5 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 


RENTES 


3  % 


0 


%  Amortissable 

%  %1894  (anc.4^)! 


FRANÇAISES 

(  Terme. 

 j  Compt. 

Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


IimiiESDE  on  INTERET  distribué  en 


1891     1892    1893  |  1894  |  1895 


3  .. 

3  .. 

4  50 


Tunis  3%  1892(gar.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(gar.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 

1855-1860  3  %  

1865  4 
1869  3 
1871  3 
3 

1875  4 

1876  4 
1886  3  % 


%  

%  

%  quarts 

%  


1892 


juarts  . 

% 


quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Foncières  1877  3  %  

Communales  1879  3  %  — 
—  titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 

Foncières  1883  3  %  

—        1885  3  %  


Communales  1891  3  %. 

—  18  9  2  3.20  %  lib. 
Foncières  1895  2.SÔ  % 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887.. 

—  1888.. 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 
Crédit  Algérien 
Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B. Franc. de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 
Banque  Parisienne., 
Banque  de  l'Algérie 

CH. 

(AC 

Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 

Obi. 


Act 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act 
Obi 


Act, 


DE  FER  FRANÇAIS 

r.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  

—  o  ?o  •  •  •  ■ 

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titres  rouge 

Economiques  3  %  

Est- Algérien  

-  3  %  

Est  

—  de  jouiss  

—  -      3  %  

—  —  3  %  nouv. 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  % 

Lyon  

—  3  %  1855  

—  3  %  fusion  anc. . 
3  %  fusion  nouv. 


Midi 


Nord. 




%  nouv. 


—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  j. avril  cl  oct 
Nord-Est  franc.  3  % . 
Orléans  


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

12 


3 
3 
4  50 


12 


15  ., 
15  . 
15  . 
15  . 
3  . 
12  . 


165 
45 
15 
27  50 
10 
20 
12  50 
60  .. 
15  57 
30  .. 
12  95 


3 
3 
4  50 

15 


3  .. 

3  .. 
3  50 

15  .. 


50 


58 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15 
15 
15 
25 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
70 
15 
45 


35  . 
30  . 
12  50 
27  50 
12  50 
27  50 

12  50 
50 
15  62 
30 

13  02 


20  . 
20  . 
64  r 


15 

58  50 


30  . 
15  . 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
66 
15 
15 


15 

20 
12 
12 

3 
80 
80 
12 

3 
10 

2  50 
12 


129  . 
30  . 
12  50 
27  50 
25  .. 
27  50 
12  50 
45  .. 
14  58 
30 
12  50 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15 


5u 


15  . 
15  . 


117  70  107  20 


25  .. 
25  .. 
53  22 


15 
58  50 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
04 
15 
15 


35 
12  50 
30  .. 
25  .. 
27  50 
12  50 
44  .. 
12  50 
30  50 
12  50 


20  (à 
6  25à 
12  50a 
12  50; 
12  50, 
5  (à 
15  (à 
5  (à 
14  (à 
12  50 


30 
25 
40  10 


15  . 
58  50 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 
50 
15 
15 
62 
15 
15 


12  50 
25  . 
32  0 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
15  (à 
15 
20  (à 


15 
58  50 


15  . 

15 

15 

20  (à 

15  , 

15 

15 

40  ( 

15 

15 

28  (i 

15 

15 


15 

58  50 


ours  de  comp.  comm.  juillet 


1893      1894      1895  1896 


97  50  100  45 


97  30 
106  35 


99  70 
107  15 


481  15  492  50 


566  25 
75 

430 
421  25 


538  75 
540 
418  75 


408  75 


388  75 
473  75 


470  . 
470  . 
418  75 
463  75 


300  25 
491  25 


525 
418  75 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375 


410 


397  50 
493  75 


492  50 

493  75 
455 
190 


395 
501  25 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650 
565 
132 
120 


50 


565 
565 
415 


382  50 


410 


402  50 
502  50 
488  75 
500  . 
500  . 
467  50 
500 


100  85 
99  90 
104  50 

498  .. 

90  50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


fi  10 
580 
439 
428 


584 
581 
418 


380 


403 
504 

476 
501 
502 
465 
500 


530 
450 


3900 
630 
391  25 
471  25 
483  75 
800  .. 
422  50 
982  50 
585  .. 
762  50 
465  .. 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


396 
507  50 
490  .. 

75  .. 

72  w) 
585  .. 
465  .. 


430  . 
370  . 
1075  . 


700  .. 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 


25 


3575 
822 
420 
545 
597 
900 
417 
900 
560 
822 
195 


472 
385 
710 


50 


670 
446 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 


455 
456  25 
461  25 
1505 

461  25 

462  50 
460  .. 

1345  .. 
466  25 
402  50 

1902  50 
475 


457  50 
1591  25 


457 
455 
465 

1370 
461 
465 
458 

1125 
451 
l'ui 

1837 


50 


25 


50 


50 


3000 
850 
405 
607 
584 


572 
430 
735 


50 


50 


50 


399 
500 
482 
69 
60 
555 
465 


422 
670 
50fi 
780 
509 
120 
633 
44  4 


460  . 
1447  50 


715  .. 

730  .. 

470  .. 

473  .. 

645  .. 

675  .. 

445  .. 

451  .. 

447  50 

452  .. 

440  .. 

419  .. 

612  50 

650  .. 

457  50 

461  .. 

960  .. 

957  .. 

425  .. 

470  .. 

474 

470  .. 

476  .. 

477  50 

476  .. 

1485  .. 

1557  .. 

472  .. 

475  .. 

482  . . 

471  25 

477  .  . 

1317  50 

1318  .. 

472  50 

480  .. 

470  . . 

476  .. 

1847  50 

1831  .. 

487  50 

489  . . 

487  50 

489  .. 

477  50 

475  . 

1580  .. 

1002  . 

17  juil. 

Î4  juil. 

>1  juil. 

î  août  14  août 

101  65 

101  85 

101  80 

102  27 

102  80 

101  55 

101  75 

101  75 

102  05 

102  75 

100  35 

100  50 

100  50 

101  15 

100  25 

iôo  20 

100  5o 

101  10 

105  75 

105  90 

105  80 

105  30 

105  50 

105  75 

105  87 

105  85 

105  22 

105  35 

497  .. 

496 

498  .. 

498  50 

501 

90  . . 

89  50 

89  50 

90  50 

90  75 

OoU  .  . 

fi  i  n 

o*u  .  . 

620  .. 

620  .. 

Oov 

OoU    .  . 

o/y  . . 

574  .. 

571  .. 

43 1  50 

4o  t 

4oD    .  . 

434  .. 

435  . . 

419 

4 17 

420 

421  .. 

422  .. 

A  A  O 

i  îu  -~o 

A  A  A 

1 1U  ou 

110  75 

111  .. 

OoU  DU 

Doi    .  . 

Ool    .  . 

582  .. 

581  .. 

581  50 

DoU    .  . 

Kl  Cl 

o/y  . . 

581  .. 

580  . . 

409  . . 

41  'O  . 

iuy  . . 

412  .. 

414 

A  C*3 

A  A5> 
1U*    .  ■ 

1U*  ■  . 

103  .. 

103  75 

Ooo    .  . 

OOi)    .  . 

390  .. 

390  .. 

98  75 

98  25 

yo  . . 

98  .. 

99  .. 

414  .  . 

41o   .  . 

41*  OU 

410  75 

412  .. 

402  50 

402  75 

402  75 

508  .. 

507  .. 

510  .. 

508 

510  . 

485  . . 

487  . . 

491  .. 

490  .. 

500  . . 

500  . . 

502  . . 

506  .. 

503  .. 

ouu  . . 

ouu  . . 

OUo  . . 

503  .. 

505  .. 

45o  . . 

40/    .  . 

456  75 

458  .. 

458  . . 

500  . . 

9fcuO  OU 

ou*  . 

505  .. 

505  .. 

103  . . 

103  . . 

103  50 

106  .. 

105  50 

-*uu  ou 

■tu*  . . 

iU-4    .  . 

406  .. 

408  .. 

500  25 

ou*  . . 

OUO  . . 

505  .. 

508  .. 

4Nô  25 

/Cl. 
4ol'    .  . 

4oO  *0 

480  50 

485  50 

Do  OU 

,66  .. 

69  .. 

t^fi  9^ 

Ou  *o 

■  *  ;  • 

OO  <îO 

KK 

OO    .  . 

51  .. 

56  .. 

ou*  .  . 

558  Ho 

501  25 

558  .. 

40o   .  . 

4D1    .  . 

460  .. 

459 

3550  .. 

3625  .. 

3600  .. 

3590  .. 

3575  .. 

OOO    .  . 

COU   .  . 

825  .. 

830  .. 

399  . 

oyy  . . 

•iQO 

400  .. 

635  . . 

0*0    .  . 

OoU   .  . 

640  .. 

655  . . 

58 4  .  . 

OcO    .  . 

Ooo  .  . 

571  .. 

570  .. 

715  .. 

/J" 

41  /  OU 

-11  /  ou 

420  .. 

425  . 

653  . . 

651  . . 

OO  t    .  . 

650  .. 

650  .. 

565 

565  . . 

565  .. 

566  .. 

/  /y  . . 

loi  . . 

1 1  y  . . 

773  .. 

778  .. 

oiu  . . 

509  5C 

E.OO 

ouu  . . 

510  . . 

510  .. 

J 17 

A  4  o 

il /  . . 

117  .. 

119  .. 

610  . . 

■  *  *  *  " 

OUO   .  . 

600  .. 

607  .. 

*  "  "  -* 

4  ko   .  . 

140  .. 

562  . . 

O/U    .  . 

570  .. 

580 

7oo  .  . 

i  OO    .  . 

/  lO    .  . 

745  .. 

745  .. 

473  5( 

474  . . 

4/0    .  . 

464  .. 

468  .. 

6S0  . . 

676  . . 

671  .. 

4D  >  OU 

/-  j  Kfl 

455  50 

459  50 

*' 

453  5( 

464  . 

165  75 

4  51 

449  . . 

1  ■  A    '  ' 

4"  0  .  . 

452  .. 

450  25 

642 

649  . . 

ou  .  . 

650  .. 

653  .. 

453  25 

453  25 

450  . . 

452  .. 

loi  . 

970  .. 

959  60 

969  .. 

909  5C 

970  .. 

138  .. 

438 

440  .. 

435  51 

138  .. 

476  .. 

475  . . 

475  75 

477  . . 

477  25 

479  .. 

479 

479  .. 

481  5C 

4S3  .. 

179  . . 

479  .. 

477  5C 

479  7c 

478  .. 

1564  .. 

1565  .. 

1504  .. 

150S  . 

1575  .. 

47S  .. 

477  .. 

476  .. 

478  .. 

480  50 

175  . 

475  . . 

475  . 

477  .. 

47  8  50 

473  . 

478  51 

478  . 

479  . 

4SI  .. 

1293  . 

1293  . 

127  4  . 

1288  . 

1290  .. 

472  2; 

>  471  5C 

)  472  . 

475  . 

474  25 

478  . 

475  . 

476  . 

477»  . 

480  .. 

.  L798  . 

1797  . 

1790  . 

1S00  . 

1799  .. 

.    £82  7: 

>  480  . 

484  . 

181  . 

482  75 

.    491  . 

495  . 

498  . 

495  .. 

,    151  . 

454  . 

453  5( 

i   153  75 

.    178  . 

477  . 

477  . 

470  50,  481  .. 

.  1610  . 

.  1609  5 

)  1603  . 

1610  . 

1615  .. 

1 /ECONOMISTE  EUKOl'KKN 


2l:5 


40.000 
600.000 
511.107 
391.772 
100.000 
39.600 
81.000 
50.000 


Capital  ou 
Ifombre  de  tilres 


Norobr» 
de  tilrf* 


Tll. 

•  m 


Somm. 


81.76» 
3199312  500 
1200500 

25.S6i 

66.271 

67.832 
Î127013 
1080869 

33.192 
1S5.675 


151.158 
49.797 
212.554 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
Duo 
500 


500 
500 
500 


911 
000 
375 
225 
775 

000 

000 
871  500 
129 


500 

500 

500 
250 
» 

500 
500 


500 
250 
» 

LOO 

500 

500 
500 
400 
500 
» 
500 
500 
500 


523717.714  £ 
161825.0001'. 
524306. 200fl, 
5769.100  £ 

19122.300  £ 
lOÙOOO.OOOf. 
1488.225  ob 

35000. 000  f. 
166109.000  f. 
1399395500  f. 
734839.5001". 

1194.500 ob 
613.400 ob 
40207.145  f. 
63.353 ob 
208.320 ob 
266.390 ob 
682000.000  fi 
8106196129  li 
3165.610  £ 
2188.000  £ 
70381. 92» £ 
470. 420 ob 
27632.000  f. 
29000.0001'. 
260228.500  f. 
118971.500  f. 

1068.1610b 
144770. 125  r. 
193812.5001. 
652787.500  f. 
40812.500  f. 
177587.5001. 
453237.500  f. 
1920017000  f. 
660300.0001'. 
399550. 000  f. 
107000.0001'. 
25000.000  f. 
145454100  f. 
69333.000  f. 
9306. 335  £T 
32421.8S8£T 
47018.911  £T 
100657.5001'. 
181868.500  f 
134219. 500f. 
6188.920  £ 
22015.000  f. 
39711.500  f. 
8172.180  £ 
20500.000  £ 


192 


1932 
1987 


1911 


1936 
1910 
1919 
1922 
1921 
1962 


1965 
1911 

» 
1925 
1955 

» 
1923 
1939 
1951 
1961 
1970 
1971 
1950 
1975 
1975 
1970 
1973 
1976 
196' 
1950 
1930 


1931 
1931 

1950 
193 
1958 
1988 


DKSlfiNAÏION  DUS  VALKUUS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OBL.  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895... 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Art.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  1er  et 

Tort  île  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3  % 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  Gi«  .les)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

Cie  G'»  Transatlantique  

Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.'iC'»  f  ") 

Métaux  (O  {'»  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (O  du) en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez . . 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Gentr.  de)... 
Télégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  3{  %  (ch.fixeîstîo) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or(ch.  fixe  2f.50) 
Brésil  i  Vi  %  1888  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4 

%  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1888  

—  3  'A  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —     1890  (2e  et3e émis. 

—  —     1S90  (4e  émis.)... 

—  —     1893  (5e  émis.).. . 

—  —     1891  (6e  émis.).. . 

—  Consolidé  l%  (lr»et2esér. 

—  3%  or  1891  et  2e  émis.  1891 

—  3  %  %  1891  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  y,  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer) 
Dette  Ottomane  série  B. . . 

—  série  C. . . 

—  série  D. . . 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  % . 
Douanes  Ottomanes  5  %. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  lc93. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


Mtinivu'  ou  IMiu  1  distribue  en 


IS'.M      1S92     1893     1S91  1895 


43  50 
15  . 
15  . 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
25 
15 


26 
27  50 
59  .. 
71  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
45  .. 
20  .. 
35  .. 
75  .. 
62  50 


20 


112  43 

49  09 
25  .. 


2  75 
5 


4  50 
4 


50 


50 


50 


3  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15 


25  . 

27  50 
60 
72 
59  50 
20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
35  .. 
65  .. 
52  50 


85 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 

5 

4 

4  50 


50 


50 


4 

3 
3 
3 

22  50 


50 


3  50 


43  50 
15  . 
15  . 


15  . 

38  50 

15 

15 

25 

15 

15 
15 
15 


25 
27  50 
62  .. 
64  .. 

51  50 

20  . 
25  . 
40  . 
15  . 

21  55 

52  50 
40 


37  50 
25 


97  09 
40  61 


2  75 
5 


4  50 
4 


50 


50 


4 
3 
3 
1 

22  50 


50 


3  50 


13  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
13 
15 


20 
27  50 
63 
62  50 
50  .. 
15  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
27  50 
44 
31  50 


96  65 
40  36 
25  . 


2  75 
5  . 


4  50 


4 

3  50 


5  . 
3  50 
15 


3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 
4 


4 
4 
4 
4 
3 

3  50 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 

3  50 
3  50 


43  50 
15 
15 


15 


7  50à 

20  (à) 
61  50 
52  .. 
7  50à 
12  50à 
25  (à) 

12*50à 
12  50à 


52  505 
15  49à 
12  50 


2  75 
5 
4 
4  50 


3  .. 

4  .. 
4  .. 
3  50 
4 
6 
5 
3  50 

15 


3 
3  50 
1  . 
22  50 
3  . 
5  . 


4  . 


50 


50 


25  . 
4  . 

20  . 

20  . 
3  50 
3  50 


Cours  do  comp.  eonim.  juillet 


1893 


1132  50 

466  25 
460  .. 


458  75 
1097  .. 
406  25 
460 
617  50 
430  .. 

450  .. 
355  .. 
385  .. 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455 

110 

400 


98  75 
363  75 
97  10 
69 
64  50 


102  25 
101  .. 

96  .. 

63  65 
460 
413  75 
516  25 

232  50 
250 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350  . 


101  40 

83  50 


97  75 
97  90 


97  95 

99  35 
78 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
416  25 
493  75 
98  45 


1891 


986  25 
463  75 
462  50 


460  . . 
1082  50 
463  75 
460 
590 
423  75 

453  75 
290  .. 
387  50 


517  50 
572  50 


1097  50 

795 

318 

560 
1005 

402  50 

585 
1080 


312  50 


18  75 
113  75 
2S72  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


101  60 

330 
98 
72  70 
65  80 


104  35 
102  80 
101  60 
65  40 
460  . 
405  . 
586  25 
237  50 
175  . 
175  . 
104  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 
397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
24  50 
438  7. 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


31  50,   42  70 


1125 

475 
472  50 


475 
IO05 
475 
472  50 
620 
455 

472  50 
270 
425 


485 
587 


50 


1082 
800 
315 
617 

1080 
502 
575 
910 
650 
133 
272 


50 


50 


50 


8  75 
143 
3272  50 
1330 
585 
97  50 
295  . 


107  65 
340 
103  50 

80  .. 

76  25 


97  50 

98  .. 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440  . 
400  . 
617  50 
242  50 
165  . 
175  . 
101  60 

90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101 
101 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 
104 
102  90 

93  30 

98  30 

97  7; 


102 
41  50 
28  20 
25  90 

477  50 

490 

515 

103  20 

467  50 

487  50 
99  .. 
49  .. 


juillet 

Cours  (i 

o  clo 

turo  iIcn 

5 

•ron  Hom. 

1896 

17  juil. 

21  juil.  juili 

;  ... 

ii  i 

1  i  .M.lll 

1 130 

1135 

1 1 35 

i  132 

1 1 10 

1 1 15  . 

182 

475 

50 

47  i 

■  ; 

;i() 

475 

..0 

477 

180  .. 

m 

482 

481 

50 

481 

50 

481 

490  .  . 

'.  12 

141 

50 

417 

45(i 

450 

150  5o 

478 

473 

471 

471 

50 

476 

176  .  . 

1103 

1110 

1 1 III 

11  II) 

1120 

1117  50 

ÎS0 

171 

50 

475 

476 

478 

479  .. 

478 

180  50 

182 

181 

50 

480 

483  .  . 

6S5 

615 

0 1  s 

615 

635 

635  .  . 

460 

461 

108 

469 

46 1 

165  . . 

475 

468 

40o 

465 

468  50 

168  50 

232 

231 

226 

220 

220 

225  . . 

437 

438 

438 

437  75 

438 

438  . . 

390 

392 

390 

390 

392 

392  . . 

590 

585 

585 

585 

590 

590  . . 

1950 

1910 

1900 

1910 

1900 

1901  . . 

toso 

1087 

1088 

1095 

IlOO 

1100  . . 

805 

820 

819 

50 

820 

820  50 

820  .. 

32 1 

312 

305 

305 

320 

325  .. 

660 

670 

669 

667 

667 

670  . . 

1280 

1250 

1215 

12 15 

1250 

1219  . . 

683 

076 

660 

635 

•  * 

670 

670  .. 

574 

568 

570 

569 

50 

565 

570  . . 

10  iO 

1019 

1010 

1015 

1010 

1010  . . 

7Î0 

710 

725 

720 

720 

140 

110 

138 

136 

132 

138  . . 

530 

530 

517 

519 

525 

c29  .. 

630 

035 

639 

50 

630 

634 

629 

5 

75 

5 

5 

6 

5  25 

1 47 

146 

1 16 

50 

1 15 

1 16 

113  25 

35t  h  ) 

3412 

3115 

3397 

3387 

33S8  .. 

1365 

1335 

1329 

1330 

1330  .. 

537 

515 

500 

493 

500 

497  . . 

82 

75 

75 

73 

73 

70  25 

1 50 

150 

150 

145 

70 

72  . . 

113 

1 13 

50 

113 

50 

111 

25 

113  70 

428 

*  " 

130 

*  '  * 

•  * 

10  î 

75 

105 

50 

105 

DO 

lOo 

or. 

105 

S5 

106  25 

7^ 

50 

78 

25 

78 

25 

77 

* 

76 

75 

76  90 

73 

75 

72  20 

72 

45 

71 

•  >0 

71 

60 

71  25 

106 

40 

101 

65 

104 

17 

101 

60 

101 

55 

101  50 

84 

83  25 

81 

83 

25 

82 

75 

82  50 

98 

50 

98  95 

98 

60 

98 

65 

99 

99  .. 

103 

60 

101 

25 

101 

80 

101 

80 

101 

80 

105  10 

10  i 

75 

105  10 

105 

20 

105 

50 

105 

40 

105  80 

103 

*  ■ 

103 

103 

102 

80 

103 

103  30 

65 

30 

61 

61 

05 

Do 

95 

63 

15 

64  20 

371 

362 

361 

OOU 

355 

3.59  50 

312 

301 

50 

300 

50 

OOU 

295 

50 

304  50 

621 

633 

232 

226 

227 

50 

227 

50 

227  .. 

158 

lo2 

151 

152  50 

177 

165 

105 

60 

101 

15 

101 

10 

1  A 1 

lut 

*  * 

101 

25 

101  40 

S9 

85 

87 

35 

87 

so 

87 

50 

87 

15 

86  35 

100 

95 

101 

99 

50 

100  .. 

105 

104 

80 

101 

80 

ioi 

25 

101 

90 

105  30 

26 

95 

26 

30 

26 

25 

75 

25 

50 

25  75 

489 

489 

490 

490 

493 

495  .. 

92 

93 

60 

91 

25 

92 

25 

92  35 

102 

■  ■ 

102 

102 

25 

ioi 

50 

102 

50 

102  . . 

89 

25 

87 

8S 

30 

88 

88 

30 

88  30 

89 

10 

87 

25 

87 

50 

87 

05 

87 

87  50 

102 

65 

103 

15 

102 

60 

102 

60 

102 

80 

103  25 

102 

75 

102 

85 

103 

102 

90 

102 

70 

102  85 

103 

103 

102 

95 

102 

80 

103 

101  10 

IVo 

/  O 

101 

15 

103 

90 

103 

85 

103 

60 

104  40 

\  Oî 

ou 

105 

101 

101 

101 

106 

105 

90 

105 

75 

105 

05 

101 

70 

101  45 

105 

85 

105 

80 

105 

80 

105 

10 

105 

40 

105  50 

103 

1  U  1 

yu 

102 

85 

103 

75 

103 

05 

103 

50 

103  05 

95 

su 

91 

05 

83 

25 

93 

40 

93 

50 

91  15 

101 

75 

100 

05 

100 

25 

101 

40 

100 

95 

100  95 

/U 

/  u 

68 

50 

68 

65 

67 

70 

66 

50 

66  75 

100 

50 

100 

50 

100 

25 

100  50 

yo 

101 

55 

101 

35 

ioi 

50 

105  . . 

101 

25 

101 

ioi 

15 

101 

25 

101 

36 

50 

31 

75 

34 

50 

31 

90 

31 

55 

32  25 

21 

20 

20 

60 

20 

70 

19 

65 

19 

50 

19  60 

20 

60 

20 

05 

20 

20 

19 

30 

19 

15 

19  30 

380 

368 

50 

376 

365 

355 

365  .. 

450 

412 

439 

431 

425 

431  .. 

488 

472 

470 

460 

455 

452  .. 

102 

373 

365 

362  50 

310 

350 

335 

431 

418 

417 

410 

405 

405  .. 

96 

75 

90 

50 

96  25 

95  50 

95 

50 

96  .. 

50 

50 

52  75 

51  95 

51 

30 

214 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


îlomtirf 

M. 

Soram. 

de  titres 

no  ni 

ters. 

4W .  UUU 

500 

J  AA    Al  i  A 

ÎOO.OOI 

501 

£00 . ouu 

50*. 

sOO 

bOO.UUU 

50( 

950 

W  <  I  Al\A 

[7*1.  000 

lot 

100 

J  OA    A/  il  l 
1-îU  .  OOU 

DUt 

'Ji  H  i 

14  .  ' .  i  AAA 

1 OU. UUU 

50(. 

125 

1 A  A  A    A/  1 A 

îuu. uuu 

501 

40\) 

OS  AAll 

VD.UUU 

a  a  ni  u  i 
DU .  UOU 

-A. 

"Ai 

•  MM  i 

285 . 0o6 

501! 

oOO 

fin  Af\o 
y;' .  00;' 

50( 

500 

j526.  S3.> 

500 

;  >0I 1 

670.871 

;)(•(  ' 

500 

1 i7 . 403 

500 

500 

188. 452 

SOC 

500 

'39ô.  7 12 

500 

.  •!  ii 

\A  4  G  GAC 
jllo.oOo 

500 

;  >Ot  i 

(736 . 520 

500 

500 

31505S* 

5uU 

.ii  ii 

S90. OOJ 

501 1 

411 .930 

500 

500 

94*749 

10£ 

loi 

<QA    Ai  m 

ïjyj .  uuu 

500 

500 

OlO .ïoU 

500 

,  il  K  i 

CO\J .  O  i£ 

500 

500 

47. 31 1 

5U0 

500 

Al  AT~^ 
4/ .O/O 

500 

500 

VO . D04 

51  10 

oOO 

Oi\f\  A"3') 
CW .  O-co 

500 

sOO 

■S  1  '  >  .  >  >  «  1 

500 

500 

0"3A  AQ  î 
« oO . Oo  é 

500 

50() 

vo .  i 

500 

51  il 1 

O  /  .  /  *ÎS 

500 

500 

<  aa  nni  i 
1UU. UU0 

500 

400 

■■a  AAA 
i 0 . UUU 

500 

500 

535 .99  i 

500 

500 

1)9 .  <  >> 

5UU 

50' 1 

QOA  f\t\{\ 

o;0 . UUU 

500 

500 

35.932 

500 

5011 

;  >0<  l 

50(i 

■4  4  4  4(111 
1  il  .  1  VU 

500 

500 

68 .671 

500 

500 

113.025 

500 

500 

1  'u    Al  \1\ 

1 tU . UUU 

500 

500 

95. 816 

500 

500 

42 . 1 3  i 

500 

500 

325.000 

10£ 

10£ 

\  •>()  m  in 

liU . UUU 

5£ 

r>£ 

110.000 

5£ 

5£ 

200.000 

200 

2(1(1 

10.000 

500| 

500 

100.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis 

Art.  Andalous  

Obi.         —        3  %  l"  série 

—  —  —  2'  série. 
Art.  Ch.  Autrich.-Hongr.. 
Obi.  anc.    —   3  %  U'  à  8' émis. 

—  —    —   9'  émis. . . 

—  —     —  10=  émis... 

—  nouv.  —   séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3?( 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  G)  l'1 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  —  3  %  1" série. 

—  —  —  2"  série. 

—  —  —  3e  série. 

—  —  —  4"  st'rie. 

—  —  —  ô'  série. 

—  —  Pampelirae  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  l"hvp. 

—  —  —  2e  hyp. 
_  _  _      a.  hyl,. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc   

—  —         7«  série  

—  Salon:que-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.  -  3  %  1«  hyp. 

—  —  —     2»  hyp. 

—  -  -    3=  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  94 

—  —  4  %  95 

—  Sud  de  l'Esp.3%  lfhyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  L<1  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines. . . 
Tabacs  du  Portugal  


[ilïltilJilf  ou  1SKRET  distribué  en 


1891     1S92     1893    1894  1895 


11  fl 

15  P 
20  32 
17  50 


32  50 
5  . 
18  50 

20 

15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . . 
15  .. 


4  .  . 

15  .. 
15 
36 
20  .. 

5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


13  fl 

15  p 
18  50 
17  50 


•9  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


35  . 
5  . 
19  . 

3  25 
20 
15 
15 
22 
15 
15 
15 
15 
15 

3 
15 
15 
36 
20 


1S  fl.  16  fl 

15  p.  15  p 

17  30  15  7c 

17  50  20  . . 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15 
15 
15 


15  • 
12  . 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


37  50 

5. 
20 

2 

5 
15 
15 
28 
15 
15 
15 
15  , 
15  , 

4  . 
15  . 
15  , 
33  . 
20  . 


7  50 


15  .. 
17  50 
17  60 


10  .. 
20  .. 
40  .. 

11  40 


37  50 
5  .. 


15  . 
15  . 
33  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
4  . 
15  . 
15  . 
33  . 
40  10 


15 


15  . 
15  . 
15  . 


7  50 
7  50 

10  05 
9  .. 

18  30 
2(i  r.o 

42  50 

11  85 


11  fl 

9  48  i 
o  18  i 
20  . 
5  i 


5  . 

15  . 

15  . 
12  501 
15 

15  .. 

15  . 

15  . 

15  . 

15  '. 
15  . 
25  l.i 

29  25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . . 
15  .. 


15  .. 

15  .. 

15  .. 

20  .. 

20  .. 


Cours  de  comp.  comm.  juille 


1893      1891  1895 


512  50 


480  . 
585  . 


1190 

455 
682  50 
80 
325 

311  25 
306  2: 
615  . 
123  7! 
10S  7i 
100  . 
107  50 
305 
222  50 
330 
328  75 
610  .. 

115 

330  .. 

290  .. 
277  50 
257  50 
240  .. 

312  50 
316  25 

291  25 
265  .. 
215 


12  581 


6  10  A 
12  1 


73 
111  25 
110  .. 

183  75 
325  .. 

306  25 
268  75 


507  50 
465  . 
510  . 
635  . 


133  75 
21S  75 


670 
410 


1258  75 
453 
730 
58  75 
176  25 
253  75 
252  50 
705  . 
415  . 

430  . 
422  50 

431  25 
301  25 
222  5C 
316  25 
312  50 
545 

iôô 

266  25 
226  25 
223 
212  50 
210 
258  75 
260  . 
228  7 
210  . 
206  25 
550 
45 

121  25 
120 
318  75 
1 16  25 
283 
275 
253 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670  . . 
447  50 


600 
500 
552  50 
725 


1190 

402  50 
S50  .. 

62  50 
160  .. 
250  .. 
218  75 
937  50 
472  50 
461  25 
455  . . 
461  25 
300  .. 
212  50 
365 
362  50 
657  50 
450 

87  50 
227  50 
207  . 
200  . 
195  . 
195  . 
225  . 
235  . 
223  7 
197  50 
197  50 
517  50 

43  75 
123  75 
122  50 
320 
132  50 
295  .. 
2S5  .. 
278  75 
410  .. 


1896 


536 
499 
5S0 
572 
153 
1266 
479 


85  .. 
150  .. 
400  .. 
1 12  50 
190  .. 
496  25 
670  .. 
535  .. 


60 
136 
200 
255 
775 
175 
167 
159 
16S 
301 
225 
361 
360 
634 
200 
115 
253 
210 
214 
239 
236 
248 
254 
219 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325  . 
320  . 
418  . 
362  . 
118  . 
113  . 
610  . 
76  . 
160  . 
351  . 
685  . 
580  . 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


17  juil 

21  juil 

31  juil. 

7  août 

14  août 

513  .. 

5 15 

5S0  .. 

537  .. 

5::6  .. 

499  . . 

499  . . 

500  . . 

575  . . 

571  . 

571  . . 

567  . . 

556  . . 

556  .  . 

511 

532  .. 

539  . . 

1 10  . . 

1 10 

132  . . 

132  . . 

131  . . 

1253  . . 

1253  . . 

1232  . . 

1252  . . 

477  . . 

477  .  . 

47  i 

470  50 

475  . . 

03  .  . 

58  . . 

51  .  . 

51  . . 

51  .  . 

130  . 

1-1  . . 

liO  . . 

120  . . 

123  . . 

260  50 

261  50 

252  50 

265  . . 

20 1 

257  50 

257  . . 

256  50 

2 15  . . 

24 1  50 

771 

767  . . 

76a  . . 

765  .  . 

707  . . 

479  . . 

4SI  . 

179  . . 

481  75 

1S2  10 

46S  75 

469  . . 

168  50 

173  . . 

459  . . 

161  . . 

162  50 

461  . . 

466  75 

471  . . 

472  . . 

172  50 

472  50 

476  . . 

293  . . 

2M  . . 

295  . . 

2S7  . . 

290  . . 

227  . . 

228  . . 

227  . . 

227  .  . 

225  . . 

360  . . 

3r2  2.' 

362  25 

363  50 

303  50 

361  25 

365  25 

366  . . 

366  . . 

367  50 

605  . . 

603  . . 

601  . . 

595  . . 

185  . . 

1S0  . . 

180  . . 

173  . . 

161  . . 

110  . . 

110  . 

10S 

107  .  . 

109  . . 

259  50 

257  . . 

252  . . 

25S  .  . 

259  . . 

2 10 

239  . . 

232  50 

237  75 

239  . . 

236  .. 

236  . . 

227  .. 

231  . . 

234  .. 

232  .. 

232  .. 

225  . . 

223  .. 

230  .. 

233  . . 

232  . . 

225  . . 

229  . 

233  . . 

239  75 

239  . . 

23 1 

236  . . 

239 

252  . 

250  . . 

215  . 

2 19 

219  50 

2 15  . 

245  50 

210  . . 

2 16  50 

250  . . 

233  . . 

233  . . 

227  . . 

230  50 

235  . . 

231  . . 

231  25 

232  . . 

237  . . 

235  . . 

60  50 

60  75 

60  7o 

131  .  . 

130  . . 

127  50 

129  75 

128  50 

126  50 

12S  . . 

128  . . 

271 

272  50 

262  . . 

262  . . 

265  . . 

173  . . 

173  . . 

169  . . 

165  . . 

168  . . 

32 1 

321  . . 

312  50 

315  . . 

318 

315  . . 

317  . . 

306  50 

309  . . 

315  . . 

313  75 

314 

305  . . 

309  . . 

307  25 

417 

419  50 

410 

392  . . 

390  . . 

35  i 

355  . . 

3 15 

325  . . 

326  50 

115  .. 

115  .. 

115  .. 

115  .. 

112  .. 

1 3 1  50 

130 

122 

135 

60  i 

596 

581 

558  .'. 

568  .. 

02  25 

65  .. 

60  .. 

"5  . . 

55  .. 

150  .. 

341  .. 

311  .. 

337  .. 

336  .. 

345  .. 

690  .. 

676  .. 

665  .. 

660  .. 

582  .. 

587  50 

583  .. 

580  . 

571  .. 

VALEURS   FRANÇAISES   ET  ETRANGERES  SE   TRAITANT  AU  COMPTANT 


Sombre 
de  litres 


8.935 
13.377 
28.612 
20.400 
6.000 
1.200 
6.000 
6.000 
21.000 
20.000 
2.900 
3.100 
26.000 

12.  i 

20.000 
30.000 
23.21  m 
32.600 
25.410 
20.0H0 
40.000 
20.000 
6.500 
21.000 
24.000 
40.000 

20.000 
25. 000 
10.000 

5.000 
11.000 

9.023 
12. (XX) 
21.000 
10.000 


Val.  jSomm. 
vers 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 
51 10 
500 
5oo 
500 
500 

500 
500 
500 

Mm 
500 

500 

500 

500 
500 


500 
500 
500 
500 
500 
125 
500 
500 
» 

500 


51 10 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50C! 

500  ; 

500  ' 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
50C 


DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (O  Oie  F«e)  

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique 

—  de  la  Réunion — 

—  de  PIndo-Chine. . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss.... 

Gaz  (Cie  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de).. 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (O  'I')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
Hi'-K.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C'»Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (0  Gic) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C'«. 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CtOTURE 


Ilerniers    _        .  ,    ,  .      «  . 

/   omit  14  août 

:ours cotés 


690 
1332 

591 

180 
1000 

925 

785 
■  530 

752 

495 
1800 
1105 
1360 

585 

220 

101  50 
1100  .. 

650  .. 

1 10  .  . 

521  50 

828  .. 

515  . 

515  .. 

750  .. 
frOo  . . 

917  .. 

690  .. 
1375  .. 


490  . 
3350  . 

370  .. 
3200  ., 

812  ., 

275  ., 
1280  .. 


6S0 
1320 


492  50 


1360  .. 

1370 

585 

235 

220 

101  50 

1100  .. 

nos 

654 

640 

110  .. 

522  .. 

525 

800  .. 

839 

5îfj  .  . 

745  .. 

952  .. 

971 

940  .. 

690  .. 

700 

1375  .. 

1375 

490  .. 

490 

32 10 

275 
1290 


690 
1335 
590 


195 


8i5 
275 
1280 


9  Hoiubre 

Val. 

Somm. 

I  de  litres 

nom. 

ïers. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

10.313 

500 

500 

36.317 

420 

» 

11.303 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.111 

450 

450 

43. 120 

500 

500 

05.717 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

31.700 

600 

600 

250.061 

r  

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

57:780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

2  5 . 1 5  i 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  % 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %. 
O  Gio  Fss  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420f  5  % 
—  obi.  de  350 f 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Parisienne  du  Gaz  4  % 
Aciéries  de  France  4  %... 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  Ire  et  2e  ^mis 
Métaux  (C^  F")  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  'A  'A  %■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

Cie  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  G'5  de  Laiterie  5  %  — 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1'»  série  

—  —   2e  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  t89i  

Madagascar  6  %  18S7  

VAL.  ÉTRANG.(act.etoblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Sosnowi.ce  

Obi.  5  %        -  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  el  sér. 


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotés 

7  août 

11  août 

303  50 

300  .. 

303  .. 

148  50 

112  .. 

142  50 

520  50 

520  .. 

51S  .. 

230  .. 

221  25 

230  .. 

185  .. 

414  50 

i  15 

iii  .. 

444  50 

111  .. 

505  .. 

503  50 

505  .. 

510  .. 

510 

510  .. 

484  .. 

484  . 

48  i  .. 

192  . 

492  .. 

492  . 

490  . . 

487  50 

491  .. 

510  . 

508  .. 

511  .. 

514  . 

5i6  .. 

515  .. 

517  50 

517  .. 

517  .. 

317  .. 

346  .. 

317  .. 

430  .. 

435  .. 

305 

618  .. 

611  25 

ôii  50 

670  .. 

670  .. 

670  .. 

493  .. 

193  75 

489  50 

490  .. 

489  75 

i67  .. 

166  .. 

227 

395  .. 

400  .. 

100  .. 

540  .. 

513  .. 

510  50 

848  50 

819  .. 

S15  .. 

523  .. 

523  .. 

521  .. 

549  .. 

549  .. 

519  .. 

512  50 

513  50 

512  50 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin,  13  août  189(i. 

La  P.ditiquo  do  vacances.  -  Le  Vo\  :>jro  des  souverains  russes.  —  La 
Loi  sur  l'industrie.  —  Le  Canal  de  la  mor  du  Nord;  nouveaux  droits 
de  passade.- —  ltéunion  du  Syndicat  des  charbonnages  rliénans- 
westphaliens.  —  Situation  prospère  de  l'industrie  allemande.  — 
Commandos  de  navires.  ■  Autorisation  de  L'émigration  au  Brésil, 
—  Nouvelles  actions  de  la  Harpener.  -.  Nouvelles  financières. 

L'acquittement  du  capitaine  Lothaire  par  le  tribunal 
de  Bruxelles  excite  la  mauvaise  humeur  dé  la  presse 
allemande.  Elle  est  particulièrement  mécontente  des 
accusations  de  complicité  avec  l'Anglais  Stokes,  lancées 
contre  les  fonctionnaires  allemands  de  l'Afrique  orien- 
tale et  proteste  contre  le  silence  du  ministère  public 
belge. 

Pour  occuper  leurs  colonnes,  les  journaux  de  pro- 
vince lancent  dû  temps  en  temps  des  nouvelles  à  sen- 
sation sur  la  retraite  éventuelle  du  Chancelier  de  l'Em- 
pire ou  du  Ministre  de  la  guerre.  Ces  bruits  sont 
régulièrement  démentis  par  quelque  journal  officieux. 

Le  prochain  voyage  de  l'Empereur  et  de  l'Impéra- 
trice de  Russie  préoccupe  encore  davantage  les  sphères 
officieuses.  On  retrouve  partout  de  longues  colonnes,  à 
allure  de  communiqués,  qui  cherchent  à  donner  l'inter- 
prétation la  plus  favorable  du  voyage  des  souverains 
russes  à  Breslau  et  en  France. 

D'ailleurs,  cela  se  termine  toujours  par  des  dithy- 
rambes en  faveur  de  la  paix. 

Le  Reichsdnzeigèr  a  publié,  le  G  août,  la  nouvelle 
loi  sur  l'exercice  de  l'industrie.  Il  reste  toujours  à  dé- 
tt  r miner  les  exceptions  à  l'interdiction  du  colportage. 

Les  recettes  du  canal  de  Kiel  sont  toujours  peu  satis- 
faisantes. 

Dans  la  première  année  après  son  ouverture,  il  a 
rapporté  moins  d'un  million  et  il  a  coûté  150  millions  de 
marks.  L'exposé  des  motifs  de  la  loi  de  1866  prévoyait 
que  le  canal  serait  traversé  annuellement  par  18.000 
navires,  avec  des  chargements  de  5  millions  1/2  de 
tonnes.  Les  péages  étaient  calculés  à  raison  de  75 
pfenn'g  la  t.onne,  ce  qui  produit  4  millions  de  marks. 
Mais  la  moyenne  des  péages  actuels  reste  inférieure 
aux  prévisions. 

Un  n'espérait  naturellement  pas  que  tout  le  capital 
de  150  millions  portât  intérêt.  Un  tiers  de  la  somme 
a  été  fourni  par  la  Prusse  à  fonds  perdu.  Environ 
40  millions  des  frais  de  construction  doivent  être  con- 
sidérés comme  ayant  été  affectés  au  profit  de  la  marine 
de  guerre  et  à  la  défense  de  l'Empire,  et  cette  somme 
ne  saurait  naturellement  pas  plus  donner  des  revenus 
que  celles,  par  exemple,  qui  sont  consacrées  à  des  na- 
vires cuirassés  ou  à  des  docks.  Il  reste  ainsi  60  mil- 
lions qu'on  doit  considérer  comme  devant  profiter  à  la 
marine  marchande  et  au  trafic  en  général.  Or,  ces  60 
millions  n'ont  rapporté,  la  première  année,  que  900.000 
marks,  ce  qui  représente  seulement  un  intérêt  de 
1  1/2  0/0. 

C'est  sans  doute  pour  obtenir  un  rendement  plus 
avantageux  que  la  tarification  a  été  remaniée. 

Les  taxes  exigibles  à  dater  du  1er  septembre  sont  ré- 
duites sous  une  forme  ou  sous  une  autre.  Ainsi,  poul- 
ies navires  chargés,  le  minimum  de  taxe  reste  bien 
fixé  à  60  pf  par  tonne,  mais  il  n'est  exigible  que  sur 
les  400  premières  tonnes  de  jauge;  la  taxe  réduite  de 
40  pf.  s'applique  déjà  à  la  401e  tonne  au  lieu  de  la  601e. 
De  600  à  800  tenues,  le  droit  descend  à  30  pf.  et  à 
20  pf.  pour  le  tonnage  supplémentaire.  Les  droits  s'ap- 
pliquent au  tonnage  net. 

Une  réduction  de  20  0/0  est  accordée  aux  navires  sur 
lest. 

Pendant  l'hiver,  du  1er  octobre  au  31  mars,  les  droits 
sont  relevée  de  10  0/0.  L'emploi  de  l'outillage  du  canal 
et  le  recours  au  pilotage  sont  compris  dans  les  taxes 
précédentes.  Les  droits  de  remorquage  seront  propor- 
tionnés à  l'importance  du  tonnage. 


A  la  réuniondu  Syndicat  des  charbonnages  rhénano- 
Westphuliens,  qui  s'est  tenue  mercredi  dernier,  le  Pré- 
sident a  donné  lecture  du  rapport  général  sur  le  second 
trimestre  et  sur  l'ensemble  du  semestre  do  l'année  en 
cours. 

Grâce  à  la  marche  régulière  de  toutes  les  industries  et 
au  niveau  constamment  favorable  du  lîhin,  les  débou- 
chés offerts  aux  charbons,  aux  cokes  et  aux  briquettes 
du  bassin  houiller  ont  dépassé  toutes  les  espérances. 
«  Il  y  a  bien  des  années,  a-t-il  dit,  que  les  expéditions 
n'ont  été  aussi  fortes  à  cette  époque  de  l'année. 
Pendant  le  second  trimestre,  la  production  par  jour  de 
travail,  s'est  accrue  de  10.977  tonnes  ou  de  0,710/0, 
tandis  que  le  déhouebé  augmentait  de  11 .063  tonnes  ou 
de  9, 74  0/0,  c'est-à  dire  plus  rapidement  encore  que 
l'extraction.  »  On  sait  que  le  Syndicat  a  précisément 
pour  objectif  la  limitation  de  la  production. 

Ainsi,  pendant  le  mois  de  juin,  le  contingent  normal 
de  production  étant  de  3.481.407  tonnes,  on  n'a  extrait 
que  3.081.407  tonnes,  soit  une  réduction  de  11  51  0/0. 
En  mai,  la  limitation  égalait  11,44  0/0;  mais,  en  juin 
1895,  on  avait  dû  restreindre  la  production  de  13,99  0/0. 
On  a  placé  3.087.736  tonnes,  soit  8,22  0/0  de  plus 
quen  juin  de  l'année  précédente. 

Aussi,  la  situation  générale  est  elle  considérée  comme 
très  favorable.  Il  n'y  a  même  pas  à  craindre  une  réac- 
tion dans  un  délai  de  temps  rapproché.  Les  Etablisse- 
ments métallurgiques  cherchent  à  passer  des  marchés 
annuels  et  même  de  plus  longue  durée. 

Le  Président  a  démenti  de  nouveau  les  nouvelles 
relatives  à  l'augmentation  des  prix  de  la  houille;  mais 
il  a  confirmé  le  bruit  de  la  suspension  des  ventes  de 
cokes  dont,  se  plaignent  les  Etablissements  qui  produi- 
sent le  fer.  Les  membres  du  Syndicat  refusent  de  sup- 
porter les  pertes  que  leur  cause  le  broyage  du  gros 
charbon. 

C'est,  en  somme,  la  confirmation  des  nouvelles  que 
je  vous  ai  données,  à  diverses  reprises,  sur  l'activité 
exceptionnelle  de  certaines  industries.  Plus  autorisé,  le 
Président  du  Syndicat  généralise,  et  il  doit  avoir  de 
bonnes  raisons  pour  le  faire. 

Certaines  feuilles  de  Hambourg  annoncent  que  le 
Gouvernement  espagnol  songe  à  faire  construire, 
dans  les  chantiers  allemands,  une  partie  de  sa  nouvelle 
flotte. 

Le  traité  de  commerce  et  de  navigation  germano- 
uruguayen  a  été  dénoncé  le  30  juillet  par  le  Gouverne- 
ment de  Montevideo.  Il  cessera  d'être  valable  le  Ie'- 
août  1897. 

Le  Gouvernement  prussien  vient  d'abroger  la  lex  de 
Heydt,  qui  interdisait  l'émigration  au  Brésil. 

L'émigration  sera  désormais  tolérée,  si  elle  se  dirige 
vers  l'une  des  trois  provinces  austral*  s  de  la  Républi- 
que :  Parana,  Sainte-Catherine  ou  Rio-Grande  du  Sud. 

Le  climat  y  est  plus  sain  que  dans  les  provinces  tro- 
picales. 

On  espère  que  les  futurs  immigrants  iront  renforcer 
les  vieilles  colonies  allemandes  du  Brésil  austral,  dont 
l'une  porte  le  nom  du  prince  de  Joinville. 

Le  Commissariat  de  la  Bourse  a  déclaré  admissibles 
aux  négociations  et  à  la  cote,  partie  non  officielle,  les 
nouvelles  actions  de  la  Harpener,  n°*  36251  à  40250,  au 
capital  de  4.800.000  M. 

A  dater  du  13  août,  les  litres  de  l'Emprunt  à  primes 
5  0/0  russe  1866  cessent  d'être  livrables,  s'ils  ne  sont 
munis  des  nouvelles  feuilles  de  coupons  avec  l'annota- 
tion en  texte  allemand  :  «  Admis  à  la  circulation  en 
Allemagne.  —  Ministère  du  Trésor  de  l'Empire  ». 

Suivant  la  résolulion  prise  le  25  mai  par  l'assemblée 
générale  du  Dresdner Barikvereïn,  la  Société  émet  pour 
2  millions  d'actions  nouvelles.  Un  droit  de  préférence 
est  réservé  aux  anciens  actionnaires. 

Malgré  les  démentis,  il  paraît  probable  que  la  Nobel 
Dynamit  Trust  Company,  de  Hambourg,  se  propose 
d'augmenter  son  capital.  L'affaire  sera  mûre  vers  le 
mois  prochain. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Allemagne 


Informations  Économip  et  Fiiiaiiclta 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques.... 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


1895 


7  août 

iit.31  j  uil. 

7  ao 

ût 

H1.3Ï  juil. 

1      a  701 
-p     O  141 

1017 

— ■  11 

22  960 

—  181 

'  24 

531 

4-  224 

10.307 

—  724 

8 

657 

—   3  976 

612.187 

—  36.4H 

551 

83'.) 

—  22  239 

97.>i38 

—  6.98» 

74 

7Ù2 

-  4.206 

7.867 

—  2.849 

7 

705 

—  89 

•18.674 

—  6.575 

44 

313 

—  1.455 

120.000 

non  mod. 

120 

000 

non  mod. 

30.000 

non  mod. 

30 

000 

non  mod 

1.043.832 

—  35.651 

1.076 

173 

—  17.322 

49S.375 

—  13.574 

492 

971 

—  13  461 

13.390 

—  779 

10 

560 

—  969 

Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 
1891  1895 


31  juil.  . 
7  août. 
15  — 
23  — 
31  — 


899,4 
898,5 
913,0 
933,8 
926,6 


1017,9 
1017,9 
1019,9 
1023,4 
991,3 


1896 

899,3 
906.0 


Circulation 
1894  1895 


1896 

31  juil   1109,2    1093,4  1079,4 

7  août   1059,9    1076,1  1043,8 

15   —    ...    1016,7   1057,6  ...... 

83   —    ...     978,0    1040,6  ...... 

31    —    ...     998,0    107.\8  ...... 


Lettres  de  change  et  prêts  sur  tities 
1894     1895  1896 


31  juil.  . 
7  août. 
15  — 
23  — 
31  — 


729,8 
690,8 
664,5 
633,8 
615,5 


652,9 
626,5 
615,3 
611,1 
640,8 


752.8 
709,4 


Réserve  de  billets 
1894  1895 


31  j'iil.  . 
7  août. 
15  — 
23  — 
31  — 


120,0 
108,2 
224,9 
286,1 
260,0 


138,7 
166,3 
187,0 
207,7 
191.5 


1896 

93,8 
135,2 


La  Production  par  tête  des  Céréales  en  Bavière. 

—  Suivant  la  plus  récente  statistique  officielle,  la  pro- 
duction des  principales  céréales  ou  denrées,  calculée 
par  tête,  se  répartit  comme  suit,  depuis  15  ans  : 


Pommes 


Epeau- 

de  terre 

Années 

Froment  tre 

Seigle 

Orge 

saines 

Choux 

1895 . . . 

138 

36 

213 

161 

1.072 

61 

1894 . . . 

165 

38 

279 

194 

965 

151 

1893 . . . 

148 

42 

266 

151 

1.379 

138 

1892 . . . 

184 

50 

288 

191 

1.270 

124 

1891 . . . 

143 

31 

230 

198 

73(3 

129 

1890 . . . 

175 

49 

280 

196 

887 

147 

188^ . . . 

145 

36 

227 

163 

1.085 

127 

1888 . . . 

145 

36 

215 

179 

742 

138 

1887 . . . 

162 

50 

256 

165 

922 

68 

1886 . . . 

154 

46 

244 

179 

956 

147 

1885 . . . 

159 

52 

243 

178 

1.299 

130 

1884 . . . 

162 

50 

238 

184 

1.108 

146 

1883 . . . 

155 

48 

233 

162 

1.221 

157 

1882 . . . 

161 

50 

291 

176 

594 

161 

1881... 

144 

46 

26  L 

156 

1.040 

127 

1880 . . . 

153 

46 

255 

169 

968 

159 

Le  Pavillon  allemand  en  Chine.  —  La  part  de  la 
marine  marchande  allemande,  dans  le  mouvement  ma- 
ritime de  la  Chine,  s'est  presque  accrue  d'un  demi-mil- 
lion de  tonnes  pendant  l'année  1895  et  s'est  élevée  à 
2.  442.185  tonneaux.  Les  ports  où  il  a  été  le  plus  actif 
sont  Shanghaï  (853.000  tx).  Canton  (26LO0O  tx),  Tient- 
sin  (231.000  tx),  Amoy  (179.000  tx),  Swatou  (169.000 
tonneaux). 

Il  n'est  entré  aucun  navire  allemand  dans  cinq  ports 
ouverts,  dont  quatre  sur  le  Youg-Tsé. 

Les  voiliers  ont  transporté  06.000  tonn6s  de  mar- 
chandises. Les  plus  nomhreux  fréquentent  le  port 
d'Arnoy.  Ils  étaient  au  nombre  de  49  et  jaugeaient 
21.000  tonneaux. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  13  août  1896. 

Les  nouvelles  de  Crète  n'ont  pas  exercé  une  influence 
déprimante  sur  le  Marché,  qui  s'est  occupé  davantage 
de  la  situation  favorable  des  mines  et  des  charbonnages. 

Les  valeurs  turques  sont  faibles,  ainsi  que  les  Ita- 
liens ;  les  actions  du  Dynamit  Trust  and  Co,  grâce  à 
l'achat  d'un  brevet  de  cyanure  de  potassium,  ont  haussé 
de  3  1/2  0/0. 

Aujourd'hui,  le  Comité  de  la  Bourse  doit  décider  si 
la  Bourse  sera  fermée  le  jour  de  Sedan. 


Loi  sur  les  Bourses 


Suite  et  fin  (i) 

Art.  67.  —  Celui  qui  a  été  inscrit  contrairement  aux  dispo- 
sitions de  l'art.  58  n  est  Lenu  pour  inscrit  que  si  ce  vice  n'était 
pas  connu  de  l'autre  partie  au  moment  de  la  conclusion  de 
l'affaire. 

Celui  qui  est  encore  inscrit  dans  la  liste  générale,  malgré 
l'annulation  de  son  inscription  dans  le  Registre  de  Bourse 
(art.  65)  est  considéré  comme  inscrit  si,  à  l'époque  de  la  con- 
clusion de  l'affaire,  l'autre  partie  n'avait  pas  connaissance  de 
l'annulation.  Il  en  est  de  même,  jusqu'à  l'expiration  d'un 
mois  après  la  publication  de  la  liste  générale,  des  personnes 
qui  n'ont  pas  été  réinscrites  dans  cette  liste  par  suite  d'annu- 
lation. 

Art.  68.  —  Les  prescriptions  de  l'art.  66  sont  aussi  appli- 
cables si  l'opération  a  été  conclue  ou  doit  être  exécutée  à 
l'étranger. 

Relativement  aux  personnes  qui  n'ont  à  l'intérieur  ni  un 
domicile  ni  un  établissement  industriel,  l'inscription  dans  le 
Registre  de  Bourse  n'est  pas  nécessaire  pour  la  validité  de 
l'opération. 

Art.  69.  —  Contre  les  droits  résultant  d'affaires  de  Bourse  à 
ternie,  ainsi  que  de  la  distribution  et  de  l'acceptation  d'ordres 
et  de  i'union  pour  la  conclusion  d'affaires  de  Bourse  à  terme, 
celui  qui,  au  moment  du  début  de  l'affaire,  était  inscrit  dans 
le  Registre  de  la  Bourse  pour  la  branche  d'affaires  y  relative, 
ainsi  que  celui  dont  l'inscription  n'était  pas  nécessaire  pour 
la  validité  de  l'affaire,  aux  termes  des  prescriptions  ci-dessus 
(art.  68  |  2),  ne  peut  opposer  valablement  l'exception  que  la 
réalisation  par  livraison  des  titres  ou  des  marchandises  avait 
été  exclue  contractucllement. 

V.  —  DES  AFFAIRES  DE  COMMISSION 

Art.  70.  —  Les  prescriptions  de  l'art.  376  du  Code  de  Com- 
merce sont  remplacées  par  celles  des  art.  71  à  74. 

Art.  71.  —  Dans  les  opérations  de  vente  ou  d'achat  à  la 
commission  de  marchandises,  qui  ont  un  prix  de  Bourse  ou 
de  marché  et  de  titres  dont  le  prix  de  Bourse  ou  de  marché 
est  fixé  officiellement,  l'ordre,  si  le  commettant  n'en  a  pas 
décidé  autrement,  peut-être  exécuté  dételle  façon  que  le  com- 
missionnaire livre  lui-même  en  qualité  de  vendeur  la  mar- 
chandise qu'il  doit  acheter  ou  accepte  à  titre  d'acheteur  la 
marchandise  qu'il  est  chargé  de  vendre. 

Dans  ce  cas,  l'obligation  du  commissionnaire  de  rendre 
compte  de  la  conclusion  de  l'achat  ou  de  la  vente  est  limitée 
à  la  preuve  que  le  prix  compté  est  en  rapport  avec  le  prix  de 
Bourse  ou  de  marebé  fixé  à  l'époque  de  l'exécution  de  l'ordre. 
L'époque  de  l'exécution  est  le  moment  où  le  commissionnaire 
a  avise  son  commettant  de  l'exécution  de  son  ordre. 

Pour  un  ordre  qui  devait  être  exécuté  pendant  les  heures 
de  Bourse  ou  de  marché,  si  l'avis  d'exécution  n'a  été  expédié 
qu'après  la  clôture  de  la  Bourse  ou  du  marché,  le  prix 
compté  ne  doit  pas  s'écarter,  au  désavantage  du  commettant, 
du  prix  coté  à  la  clôture  de  la  Bourse  ou  du  marché. 

Pour  les  ordres  à  cours  déterminés  (premier  cours,  cours 
moyen,  dernier  cours),  le  commissionnaire,  sans  égard  au 
moment  de  l'envoi  de  l'avis  d'exécution,  est  autorisé  et  obligé 
de  porter  ces  cours  en  compte  au  commettant. 

Pour  les  valeurs  et  pour  les  marchandises,  dont  le  cours 
de  Bourse  ou  de  marché  est  établi  officiellement,  en  cas 
d'exécution  de  l'ordre  par  intervention  personnelle  du  com- 
missionnaire, celui-ci  ne  peut  porter  en  compte  à  son  com- 
mettant un  cours  plus  défavorable  que  celui  qui  a  été  li\é 
officiellement. 

Les  règles  posées  par  les  paragraphes  2  à  5  ne  peuvent 
être  modifiées  conventionnellcment. 

Art.  72.  —  Même  dans  le  cas  d'exécution  de  l'ordre  par  in- 
tervention persannelle  (art.  71),  si  le  commissionnaire,  grâce 
à  sa  sollicitude  professionnelle,  a  pu  exécuter  l'ordre  à  un 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n"»  235  à  239. 
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pris  plus  avantageux  que  celui  qui  résulte  de  l'art.  71,  il  est 
iciui  de  tenir  compte  à  son  commettant  du  prix  plus  avan- 
tageux. 

Si  le  commissionnaire,  avant  l'expédition  de  l'avis  d'exécu- 
tion, en  vertu  de  l'ordre  communiqué,  a  conclu  à  la  Bourse 
ou  sur  le  marché  une  affaire  avec  un  tiers,  il  no  doit  pas 
compter  à  son  commettant  un  prix  plus  désavantageux  que 
celui  qui  a  été  convenu  dans  cette  affaire. 

Les  dispositions  précédentes  ne  peuvent  être  modifiées  par 
convention. 

Art.  78.  —  Le  commissionnaire  qui  livre  lui-même  la  mar- 
chandise à  titre  de  vendeur  ou  la  prend  à  titre  d'acheteur  a 
droit  à  la  provision  d'usage  et  peut  compter  les  faux  frais 
régulièrement  exigibles  dans  les  affaires  de  commission. 

Art.  74.  —  Si,  dans  son  avis  d'exécution  de  l'ordre,  le  com- 
missionnaire ne  déclare  pas  en  termes  exprès  qu'il  veut  lui- 
même  intervenir,  cette  omission  est  considérée  comme  une 
déclaration  que  l'exécution  de  l'ordre  a  eu  lieu  par  la  conclu- 
sion de  l'affaire  avec  un  tiers  pour  le  compte  du  commettant. 

Est  nulle  toute  convention  entre  le  commettant  et  le  com- 
missionnaire, si  elle  stipule  que  la  déclaration  relative  à  l'exé- 
cution de  l'ordre  par  intervention  personnelle  ou  par  négocia- 
tion avec  un  tiers,  peut  être  retardée  au  delà  du  jour  de  l'avis 
d'exécution. 

Même  si  l'ordre  est  tenu  pour  exécuté  par  négociation  avec 
un  tiers,  le  commissionnaire  est  garant  de  l'exéctition  de  l'af- 
faire, s'il  ne  fait  pas  connaître  ce  tiers  en  même  temps  qu'il 
donne  l'avis  de  l'exécution. 

VI.  —  DISPOSITIONS  PÉNALES  F.T  FINALES 

Art.  75.  —  Quiconque,  dans  un  but  de  fraude  et  de  trom" 
perie,  emploie  des  moyens  calculés  afin  d'agir  sur  le  cours  de 
marchandises  ou  de  titres  est  puni  de  prison  et,  en  même 
temps,  d'une  amende  jusqu'à  concurrence  de  15.000  marks. 
Il  peut  aussi  être  condamné  à  la  perte  des  droits  civiques. 

En  cas  de  circonstances  atténuantes,  la  peine  peut  être  li- 
mitée à  l'amende. 

Est  frappé  de  la  même  peine  celui  qui,  dans  un  but  de 
tromperie,  émet  consciemment  des  données  inexactes  dans 
des  prospectus  (art.  38)  ou  dans  des  manifestations  (Kundge- 
bungen)  publiques  susceptibles  de  provoquer  la  souscription, 
l'achat  ou  la  vente  de  valeurs. 

Ar.  76.  —  Quiconque  assure,  promet  ou  se  fait  assurer  ou 
promettre  pour  des  communications  dans  la  presse,  suscep- 
tibles d'agir  sur  le  cours  de  la  Bourse  des  avantages  en  dis- 
proportion choquante  avec  les  services  rendus  est  puni  de 
prison  jusqu'à  concurrence  d'un  an  et,  simultanément, 
d'amende,  jusqu'à  concurrence  de  15.000  marks. 

i  même  peine  est  applicable  à  quiconque  se  fait  assurer 
-ou  promettre  des  avantages  pour  l'omission  de  communica- 
tions de  la  nature  spécifiée. 

La  tentative  est  punissable. 

S'il  y  a  circonstances  atténuantes,  la  peine  peut  être  limitée 
à  l'amende. 

Art..  77.  —  Quinconque,  contrairement  aux  prescriptions 
des  articles  40,  41,  51  et  52,  consciemment  publie  des  listes 
de  prix  (cotes)  ou  les  répand  en  reproductions  obtenues  par 
un  procédé  mécanique,  est  puni  d'une  amende  pouvant  s'éle- 
ver à  1.000  M.,  ou  de  réclusion,  ou  de  prison  jusqu'à  six 
mois. 

Art.  78.  —  Quiconque,  d'habitude  et  dans  un  but  de  lucre, 
excite,  en  exploitant  leur  inexpérience  ou  leur  légèreté, 
d'autres  personnes  à  des  spéculations  de  Bourse  étrangères 
à  l'exercice  de  leur  profession  est  puni  de  prison  et,  simulta- 
nément, d'une  amende  pouvant  s'élever  à  15.000  marks.  Il 
peut  aussi  être  condamné  à  la  perte  des  droits  civiques. 

Art.  79.  —  Tout  commissionnaire  qui,  pour  assurer  à  lui- 
même  ou  à  un  tiers  un  avantage  de  fortune, 

1°  Porte  atteinte  à  la  fortune  du  commettant  en  lui  don- 
nant sciemment  un  conseil  mauvais  ou  des  renseignements 
inexacts  au  sujet  d'une  affaire  à  conclure,  ou 

2°  agit  à  dessein  au  désavantage  du  commettant  lors  de 
l'exécution  d'un  ordre  ou  de  la  liquidation  d'une  affaire 

Est  puni  de  prison.  Outre  la  prison,  il  peut  être  condamné 
à  une  amende  pouvant  s'élever  à  3.000  M.,  ainsi  qu'à  la 
perte  des  droits  civiques. 

En  cas  de  circonstances  atténuantes,  la  peine  peut  être  li- 
mitée à  l'amende. 

La  tentative  est  punissable  dans  les  cas  visés  au  n°  1. 

Art.  80.  —  Les  dispositions  prises  dans  les  chapitres  II, 
IV  et  V,  ainsi  que  celles  de  l'article  75  relativement  aux  va- 
leurs, sont  applicables  aux  lettres  de  change  et  aux  monnaies 
étrangères. 

Art.  81.  —  L'art.  249  d,  chiffre  2  du  Code  de  commerce,  est 
abrogé. 

Art  82.  —  Cette  loi  entre  en  vigueur  au  1er  janvier  1897. 
Les  prescriptions  édictées  par  les  art.  54  à  65  entrent  en 


vigueur  au  1"  novembre  189*;.  Pour  les  inscriptions  dans  le 

registre  de  la  Bourse,  qui  auront  été  faites  jusqu'à  la  lin  de 
l'année  1896,  il  y  a  lieu  de  procéder  après  le  commencement 
de  l'année  1897,  conformément  à  l'art.  65. 

La  règle  inscrite  à  l'art.  39  entre  en  vdgueui  le  1"  lui] 
let  18y6. 

La  conclusion  d'affaires  à  terme,  selon  les  usages  de  Bourse, 
n'est  permise  que  jusqu'au  l"  janvier  1897,  avec  cette  réserve 
que  les  affaires  conclues  jusqu'à  ce  jour  doivent  aussi  être 
liquidées  à  cette  date. 

Errata 

Art.  48.  —  Ajouter  à  la  fin  de  l'article  :  (art.  29  à  35).  " 
Art.  55.  —  Le  %  1  est  divisé'  en  deux  phrases  dont  la  seconde 
commence  ainsi  :  Si  l'inscription  a  trait....,  etc. 

ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres.  13  août  1896. 

La  Situation  du  Cabinet  Salisbury.  —  Affaires  de  Crète.  — Le  Marché 
linancier.  —  Les  Emissions.  —  Le  Commerce  extérieur  en  juillet. 

La  situation  parlementaire  du  Cabinet  Salisbury  est 
assez  étrange.  En  dépit  de  son  écrasante  majorité,  il  a 
été  continuellement  contrarié  dans  ses  projets  et  nous 
sommes  arrivés  à  la  fin  de  la  session  qu'il  dirige  sans 
qu'il  ait  rien  pu  réaliser  de  son  programme.  A  la 
Chambre  des  Communes,  le  bill  sur  les  paroisses  n'a 
pas  pu  passer  davantage  que  le  bill  agraire  pour  l'Ir- 
lande. 

La  Chambre  des  Lords  a  modifié  ce  dernier  bill,  déjà 
remanié  par  la  Chambre  basse  et  s'est  prononcée  par 
deux  fois  contre  le  Cabinet  en  adoptant  de  nouveaux 
amendements  repoussés  par  lui. 

Ces  échecs  ont  mis  le  Gouvernement  dans  une  situa- 
tion si  délicate  que  le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni 
pour  en  délibérer  et  les  journaux  conservateurs  ne  font 
aucune  difficulté  pour  reconnaître  la  gravité  d'une 
situation  qui  a  ce  côté  étraDge  que  le  parti  libéral  n'y 
est  pour  rien. 

Il  ne  restait  au  Cabinet  qu'à  se  soumettre  en  accep- 
tant les  amendements  ou  à  confesser  son  insuccès  en 
retirant  le  bill.  Les  deux  alternatives  étaient  égale- 
ment pénibles  et,  fort  heureusement,  comprenant  la 
gravité  de  la  situation,  quelques  pairs  irlandais  ont 
cherché  à  atténuer  l'importance  de  leurs  votes  par  une 
déclaration  envoyée  à  la  presse,  et  une  entente  entre 
les  deux  Chambres  a  pu  s'établir. 

En  dehors  de  ces  questions,  les  débats  de  la  Chambre 
des  Communes  ont  eu,  cette  semaine,  un  assez  vif  in- 
térêt. Il  y  a  eu  d'abord  la  nomination  de  la  Commis- 
sion d'enquête  sur  les  agissements  de  la  Chartered,  no- 
mination qui  ne  s'est  pas  faite  sans  difficultés.  Il  y  a 
eu  ensuite  les  déclarations  faites  au  sujet  des  événe- 
ments de  Crète. 

Je  ne  peux  ici  insister  sur  ces  événements,  ni  dis- 
cuter l'isolement  dans  lequel  l'Angleterre  tient  à 
rester.  Je  dois  seulement  constater  que,  pour  répondre 
aux  attaques  de  la  presse  continentale,  M.  Curzon 
a  exposé  à  la  Chambre  les  motifs  qui  avaient  poussé. 
l'Angleterre  à  s'opposer  au  blocus  des  côtes  de  Crète. 
Elle  n'interviendra  que  lorsqu'on  aura  pris  des  dispo- 
sitions permettant  d'assurer  une  stabilité  à  l'état  de 
choses  que  l'on  créera  en  Orient.  D'ici  là,  la  situation 
a  le  temps  d'empirer. 

Il  faut,  du  reste,  constater  que  ces  événements  n'ont 
eu  qu'une  influence  fort  lointaine  sur  les  tendances  de 
la  Bourse. 

Les  affaires  restent  très  restreintes  ;  la  liquidation 
n'a  pas  montré  que  les  positions  aient  pris  la  moindre 
importance,  et  comme  les  tendances  des  marchés  étran- 
gers étaient  favorables,  on  a  suivi  assez  facilement, 
mais  sans  enthousiasme,  l'impulsion  donnée. 

Une  des  principales  causes  de  la  réserve  dont  fait 
ainsi  preuve  la  spéculation,  c'est  l'incertitude  qui  conti- 
nue à  régrfer  au  sujet  de  l'élection  américaine.  Les  in- 
térêts qui  s'y  trouvent  liés  sont  trop  considérables  pour 
que  notre  Marché  ne  suive  pas  les  nouvelles  des  Etats- 
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Unis  avec  la  plus  grande  attention,  et  la  place  retrou- 
vera difficilement  sa  stabilité  tant  que  la  question 
n'aura  pas  reçu  sa  solution. 

L'inquiétude  commence  même  à  gagner  les  lanceurs 
d'affaires.  Pendant  la  semaine  dernière,  il  n'a  été  an- 
noncé, en  effet,  que  neuf  émissions  pour  un  capital 
total  de  2.243.000  liv.  st.  La  plus  importante  est  celle 
de  la  Caledonian  Railioay,  qui  a  émis  pour  un  mon- 
tant de  730.000  liv.  st.,  à  raison  de  150  0/0,  ce  qui 
porte  à  1.095. 000  liv.  St.  le  capital  demandé.  Il  y  a 
àus.-i  à  signaler  l'émission  de  650.000  liv.  st.  en  ac- 
tions de  la  Dunlop  Pneurnalic  Tyre,  constituée  pour 
exploiter  la  Compagnie  française  du  pneumatique 
Dunlop. 

La  statistique  du  commerce  extérieur  montre,  pour  le 
mois  de  juillet,  des  résultats  favorables.  Les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  34.382.850  liv.  st.,  soit  une  dimi- 
nution de  714.664  liv.  st.  ou  2  0/0  par  rapport  au  mois 
correspondant  de  1895.  La  somme  totale  des  importa- 
tions pendant  les  sept  premiers  mois  de  1896  s'élève  à 
250.834.885  liv.  st.,  et  montre  une  augmentation  nette 
de  12.049.421  liv.  st.  sur  le  chiffre  correspondant  de 
1895. 

Les  exportations,  pendant  le  dernier  mois,  ont  été  de 
21.334.785  liv.  st.,  soit  une  augmentation  de  775.299 
livres  sterling  ou  3,7  0/0  par  rapport  à  juillet  1895. 

Elles  se  sont  élevées,  pour  les  sept  premiers  mois  de 
lS'-Xi,  à  140.337.507  liv.  st.  Ces  chiffres  prouvent,  sur 
ceux  de  l'année  dernière,  une  augmentation  de  775.299 
livres  sterling  et  de  13.6G0.505  liv.  st.  ou  11  0/0. 


Morrtions  lonoips  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

12  Août  1896 


Billets  créés. 


Département  des  opérations  d'émission 
PASSIF  ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monuayé  et  lingots 


Liv.  st. 
61. 784.185 


Total   61  784. 1S5 


Liv.  st. 
11  015.100 

5.784.900 
44  984.185 

Total   61.784~Ï85 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.387.894 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6  215.330 

Comptes  particuliers..  55.694  ill 

Billets  à  sept  jours,etc.  135  468 

Total  ~7T935~903 


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.956  995 

Portef'euilleet avance"  28  566  618 

Billets  en  réserve....  35.307  775 

Or  et  argent  monnayés  2.154  415 


Total   79.9S5  803 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


6  mai  . . . 
13  »  ... 
20  »  ... 
27   »  ... 

3  juin... 
10  »  ... 
17  »  ... 
84  »  ... 
1"  juillet. 

8   »  ... 

22   »  ... 
29   »  ... 
5  août. . . 
12   ».  ... 


O  © 

s  . 


47  123 
a  066 
47.266 
47.225 
47.835 
49.353 
49.C79 
49  156 
48.485 

47  893 

48  187 
48  310 
17.880 
47.143 
47  138 


-    M  (H 

~z  o.-« 


26.255 
26.191 
26.073 
25  960 
26.359 
26.511 
26.53!* 
27.034 
27.962 
27.615 
27.387 
27.295 
27  422 
27.820 
27.476 


O 
Q 


63.671 
63.594 
64.899 
64  017 
64  335 
04.579 
65.476 
6Ï.425 
68.483 
63  158 
63.400 
03.371 
62  619 
61 .552 
61.909 


o-  a 
73 '.S  3 

.■<»  a 


43.829 

43  761 

44  757 
43  7  75 
43.835 
43.782 
43.939 
4  4.277 
41.948 
41  097 
43.820 
4 {.632 
43.391 
43.526 
43.523 


H 


37.668 
37.672 
37.993 
38.064 
38  276 
38.588 
39.339 
38.921 
37.322 
37.077 
37.599 
37.755 
37.257 
36.122 
36.462 


a  "  » 

°  œ  a 

■s  >  » 

5  o  M 
eLX  « 
o  £  60 

tr  a 


59 
bW» 

58  % 
59% 

59% 

5*54 
60 

59% 
54% 
58*/, 
59!/. 

59  % 
59  % 
58  !/2 
58% 


Taux 

du 
l'es- 

% 


Recettes  et  Dépenses  publiques  du  Royaume-Uni 

—  Voici  quelles  ont  été  les  recettes  et  dépenses  publi 


ques  du  Royaume-Uni,  du  1"  avril  au  1er  août  1896 

comparées  à  celles  du  1er  avril  au  1er  août  1895  : 

Recettes 
de  l'Echiquier 

kecettes  du  1er  avril  au  1er  août 

—  ''1896     ^  1895^ 

Solde  au  1er  avril  :  Liv.  st.        Liv  st. 

A  la  Banque  d'Angleterre   8.163.964  5.516.355 

A  la  Banque  d'Irlande   811.237  784.472 

8.975.201  6.30U.827 

Recettes  publiques 

Douanes   6.581.000     6. 76). 000 

Excise   8.521.000  8.829.000 

Taxes  diverses   4.008.000  4.266.000 

Timbres   2.629.000  2.535.000 

Land  tax   430.000  425.000 

Income  tax   3.244.000  3.1V7.000 

Postes   3.410.000  3.300.000 

Télégraphes   960.000  930.000 

Terres  de  la  Couronne   120.000  120.000 

Actions  du  Suez..   415.686  395.156 

Divers   778.873  600.070 

Recettes   31.097.559  30.864.226 

Total,  y  compris  les  soldes   40.072.760  37.165.053 

Autres  recettes   32.667  371.709 

Totaux   40.105.527  37.536.762 

Recettes  effectuées 
par  l'Echiquier 

dépenses  du  1er  avril  au  1er  août 

_  "^8Ô1T~^^Î895~ 

Dépenses  Liv.  st.        Liv.  st. 

Charge  permanente  de  la  Dette   11 .830.755  10.715.259 

Services  des  autres  fonds  consolidés.  683.765  692.431 

Services  supplémentaires   23.135.676  23.341.183 

Dépenses   35.650.196  34.748.873 

Autres  paiements 

Avances  pour  monnaie   210. 0CO  10.000 

Besoins  supplémentaires   1.300.000  539.000 

Paiements  d'après  l'Impérial  clefence 

act.    »  58.000 

—  —   le  Barracks  act   100.000  200.000 

—  —   leTelegraphactdul892  88.000  40.C00 
Application  de  la  recette  supplémen- 
taire de  1895-96,  d'après  le  Naval 

Works  Act  de  1896   532.090  » 

Total   37.880.286   35.? 95 .873 

Solde  de  l'Echiquier  : 

Banque  d'Angleterre   1.909.114  1.678.063 

Banque  d'Irlande   316.027  262.826 

Total   2.225.141  1.940.889 

Totaux  généraux   40.105.427  37.636.762 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  6  au  12  août 


Jeudi  6  août  £ 

Vendredi  7  août  

Samedi  8  août.  


24  117.000 
21. 499.00O 
18.844.000 


Lundi  10  août   £     20. «55.000 

Mardi  11  août   17  1(9  000 

Mercredi  12  août   21.864.000 


Total  £    121. 338. 000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £160.413.000. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  14  août  1896. 
Le  Stock-Exchange  a  fait  un  certain  effort  pour  se 
ressaisir.  Les  réalisations  qui  se  sont  produites  la  se- 
maine dernière  se  sont  considérablement  ralenties  ;  les 
acheteurs  ont  repris  courage  et,  grâce  aux  meilleures 
tendances  des  Marchés  étrangers,  principalement  du 
Marché  américain,  les  cours  se  sont  améliorés  sans 
que  l'animation  soit  cependant  redevenue  très  forte. 
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Le  Consolidé  reste  toutefois  un  peu  moins  ferme  et 
les  grandes  valeurs  de  placement  sont  très  calmes. 

Les  Komis  internationaux  restent  tous  en  tendance 
meilleure  et  les  Fonds  sud-américains  conservent  leur 
fermeté. 

Au  Marché  des  Chemins  anglais,  les  cours  sont  pro- 
tégés contre  la  réaction  par  la  continuation  des  bonnes 
recettes  des  Compagnies. 

Les  Chemins  américains  sont  un  peu  mieux. 

Le  Rio  et  la  De  Reers  restent  calmes. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  12  août  1896. 

L'Autriche  et  la  Serbie.  —  Les  Négociations  commerciales  avec  la 
Bulgarie.  —  Les  Négociations  entre  l'État  et  ta  Banque  d'Autriche- 
Hongrie.  —  Los  Priorités-or  du  Chemin  de  fer  do  Prague'-Dux.  — 
La  Banque  d'escompte  do  Moravie. 

Le  comte  Goluchowski,  qui  s'était  rendu  à  Ischl 
pour  conférer  avec  le  Souverain,  est  rentré  à  Vienne  ; 
on  croit  que  la  grande  manifestation  des  radicaux  de 
Serbie  a  été  un  des  principaux  sujets  de  l'entretien, 
bien,  qu'en  somme,  il  importe  peu,  au  Gouvernement 
austro-hongrois,  que  tel  ou  tel  parti  détienne  le  pou- 
voir à  Relgrade.  L'expérience  acquise  démontre  qu'au 
point  de  vue  économique,  l'entente  entre  les  deux  pays 
s'impose,  et  on  ne  doute  pas,  qu'en  cas  de  change- 
ment de  politique  intérieure,  cette  entente  ne  subsiste. 

En  ce  qui  concerne  les  négociations  commerciales 
avtc  la  Rulgarie,  on  ne  paraît  pas  encore  pouvoir  se 
mettre  d'accord,  et,  à  Vienne,  on  trouve  exagérées  les 
prétentions  émises  par  les  délégués  du  Gouvernement 
de  Sofia  ;  toutefois,  la  question  devant  être  portée  sur 
le  terrain  diplomatique,  il  y  a  des  chances  pour  qu'on 
arrive  à  une  solution  avant  l'automne. 

Je  vous  disais,  dans  ma  dernière  lettre,  que  les  négo- 
ciations entre  les  Cabinets  autrichien  et  hongrois, 
d'une  part,  et  la  Banque  d Autriche-Hongrie  de 
l'autre,  ont  abouti  à  une  entente  provisoire  ;  il  con- 
vient d'entrer  dans  plus  de  détails  sur  cet  événement 
si  important ,  bien  que  le  Conseil  d'administration  de 
la  Ranque  observe  la  plus  grande  réserve  à  ce  sujet. 

Tout  d'abord,  les  représentants  de  la  Ranque  ont 
déclaré  qu'ils  étaient  prêts  à  partager  avec  l'Etat  les 
bénéfices  nets  —  après  attribution  au  capital-actions 
d'un  intérêt  calculé  sur  la  base  de  4  0/0  —  en  tant  que 
ces  bénéfices  ne  dépasseront  pas  6  0/0  ;  au  delà  de 
cette  limite,  il  reviendrait  aux  actionnaires  66  2/3  0/0. 
Ensuite  la  Ranque  est  disposée  à  réduire  de  10  mil- 
lions de  florins  sa  créance  sur  l'Etat,  se  chiffrant,  à 
l'origine,  par  80  millions  de  florins,  cette  réduction  de- 
vant compenser  le  bénéfice  sur  l'agio  de  13  millions  1/2 
de  florins  obtenu  par  la  Ranque  lors  de  la  fixation  du 
rapport.  Par  contre,  l'idée  de  réduire  le  capital  de  la 
Ranque  au  moyen  d'un  remboursement  de  100  florins 
par  action  paraît  être  abandonnée,  les  deux  Ministres 
de  finances  ne  l'approuvant  pas. 

Telles  sont  les  concessions  acceptées  par  le  Gouver- 
neur et  le  Secrétaire  général  ;  voyons  maintenant  ce 
qu'ils  ont  demandé  en  échange. 

En  ce  qui  concerne  le  privilgèe,  sa  durée  serait  pro- 
longée de  treize  années;  puis  les  deux  Gouvernements 
déposeraient  à  la  Ranque  les  disponibilités  des  Caisses 
publiques  ;  enfin,  le  Conseil  d'administration  de  la 
Ranque  resterait  libre  de  fixer  à  son  gré  le  taux  de 
son  escompte. 

Un  point  essentiel  est  l'organisation  future  de  l'Eta- 
blissement d'émission. 

Les  deux  Gouvernements  désirent  que  la  base  de 
cette  nouvelle  organisation  soit  absolument  dualiste, 
les  directions  de  Vienne  et  de  Rudapest  devant  dispo- 
ser de  pouvoirs  plus  étendus  en  ce  qui  concerne,  notam- 
ment, les  ouvertures  de  crédit,  et  t'influence  des  Gou- 
vernements devant  être  étendue  au  sein  du  Conseil 


d'administration.  ( )n  obtiendrait  ce  résultat  en  laissant 
au  Ministre  des  finances  le  soin  de  nommer  les  deux 
vice*  Gouverneurs. 

Il  convient  d'ajouter  que  la  Ranque  demande  aussi 
le  remboursement  immédiat  d'une  partie  de  sa  créance, 
mais  que  les  deux  Gouvernements  ne  sont  disposés  a 
souscrire  à  cette  clause  qu'autant  que  sur  les  76  mil- 
lions de  llorins  restant  dus,  30  millions  seraient  amor- 
tis au  moyen  d'un  versement  en  or.  Dans  ce  cas,  la 
créance  dont  il  s'agit  se  trouverait  réduite  à  'i0  millions 
de  llorins,  et  si  la  Ranque  déduit  les  16  millions  de  llo- 
rins mentionnés  plus  haut,  la  Dette  de  l'Etat  ne  s'élè- 
verait plus  qu'à  30  millions  de  llorins. 

Il  convient  d'observer  que  le  privilège  étant  prorogé 
pour  treize  ans,  son  prix  ressort  à  35  millions  de  flo- 
rins. En  admettant  que  les  dividendes  restent  les 
mêmes,  soit37  llorins,  cela  représenterait  environ  6  0/0 
de  la  valeur  nominale  des  actions,  ou  4  1/2  0/0  de 
l'avoir  total  de  la  Ranque. 

Le  contrat  relatif  à  l'émission  de  42  millions  1/2  de 
florins  des  Priorités-or  3  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Pra- 
gue-Dux,  dont  le  produit  est  destiné,  comme  vous  le 
savez,  à  la  conversion  des  obligations  4  0/0  restant  en 
circulation,  a  été  définitivement  signé  ces  jours-ci  entre 
ladite  Société  et  le  Wiener  BanJiverein;  cet  Etablisse- 
ment agit  non  seulement  en  son  nom  propre,  mais  en- 
core pour  le  compte  de  la  Banque  de  Dresde  et  de  la 
Société  Générale.  L'opération  aura  lieu  en  septembre, 
mais  on  va,  dès  à  présent,  annoncer  le  remboursement 
des  obligations  4  0/0  dans  un  délai  de  six  mois.  J'ajoute 
que  les  souscriptions  aux  nouvelles  Priorités  ne  seront 
reçues  que  jusqu'à  concurrence  du  montant  qui  n'aura 
pas  été  absorbé  par  l'échange  de  ces  titres  contre  les 
anciennes  obligations. 

En  terminant,  je  vous  annonce  que  le  bilan  semes- 
triel de  la  Banque  d'escompte  de  Moravie  accuse  un 
bénéfice  net  de  154.805  florins,  soit  10  1/3  0/0  du  capi- 
tal-actions ;  c'est  là  une  plus-value  de  près  de  1  0/0  par 
rapport  à  la  période  correspondante  de  1895. 


Informations  ioMips  et  Financières 


Situation  de  la  Dette  flottante  de  l'Autriche.  — 

A  la  fin  de  juillet  1896,  d'après  le  rapport  de  la  Commis- 
sion de  contrôle  de  la  Dette,  il  existait  en  circulation  : 

a)  En  obligations  partielles  hypothécaires  :  sans 
intérêt,  14.900  tl.;  à  3  0/0,  6  mois  :  800  fl.;  à  3  1/2  0/0, 
6  mois  :  43.102.850  11.;  à  3  0/0,  3  mois  :  2.954.900  11. 
Ensemble  :  46.073.450  11. 

b)  En  billets  d'Etat  émis  en  vertu  de  l'autorisation 
commune  des  deux  Commissions  de  contrôle  :  Billets 
de  1  fl.  801.111  11.;  de  5  11.  106.651.600  fl.  ;  et  de  50  il., 
39.260.250  fl.  Ensemble  :  146.712.961  fl.  Soit  au  total  : 
192.7S6.411  fl. 

Il  avait  été  retiré  de  la  circulation,  à  la  fin  de  juillet, 
pour  199.190.000  fl.  de  billets  d'Etat  de  1  et  de  50  fl., 
après  annulation  de  l'emprunt  en  billets  d'Etat  de  312 
millions  de  florins.  La  somme  totale  de  la  dette  flot- 
tante en  billets  d'Etat  s'élevait,  à  la  fin  de  juillet,  à 
112.800.000  fl.  ;  sur  le  nombre  total  des  billets  d'Etat  de 
1  fl.,  émis  le  24  juillet  1894,  il  avait  été,  à  cette  date, 
remboursé  et  amorti  pour  57.080.000H.,  et  il  en  restait 
en  circulation  pour  801.111  florins. 


Le  Commerce  de  la  Hongrie.  —  D'après  le  rapport 
du  Bureau  de  statistique  pour  le  mois  de  juin,  l'entrée 
des  marchandises  en  Hongrie  a  porté  sur  29.829  objets 
et  2.753.968  quintaux  métriques,  et  Ja  sortie  sur  482.107 
objets  et  4.073.784  quintaux  métriques.  Le  mouvement 
total  a  dépassé  celui  du  mois  correspondant  de  l'année 
dernière  de  285.000  objets  et  d'un  million  (en  chiffres 
ronds)  de  quintaux  métriques  ;  ce  progrès  porte  presque 
exclusivement  sur  l'exportation. 

Pour  le  premier  semestre  écoulé  de  la  présente  année 
1896,  le  total  des  importations  a  porté  sur  143.571  ob- 
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jets  importés,  soit  36.348  de  plus  que  pendant  la  pé- 
riode correspondante  de  1895,  présentant  un  tonnage 
de  17.149.396  quintaux  métriques,  en  augmentation  de 
1.736.167  quintaux.  Le  total  des  exportations  donne 
1.72 10.145  objets  et  22.066.160  quintaux  métriques,  en 
augmentation  de  537.065  objets,  et  de  4.220.324  quin- 
taux. L'augmentation  des  importations  a  porté  princi- 
palement sur  la  houille,  pour  1.180.000  quintaux  mé- 
trique. Pour  l'exportation,  l'accroissement  est  dû  sur- 
tout aux  céréales,  particulièrement  au  maïs,  dont  l'ex- 
portation s'est  accrue  de  1.180.000  quintaux,  également 
en  chiffres  ronds. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  14  août  1896. 

Le  marché  austro-hongrois  s'est  ressaisi  et  les  ten- 
dances à  la  fermeté  s'accentuent.  Aussi  bien  cette  fer- 
meté s'impose  en  raison  des  intérêts  considérables  en 
jeu  et  elle  s'accentuera  quand  les  transactions  devien- 
dront plus  actives.  L'argent  est  assez  facile  ;  on  reporte 
couramment  entre  4  1/4  et  4  1/2  0/0. 

On  s'occupe  de  nouveau  du  projet  d'impôt  sur  les 
opérations  de  Bourse  en  Hongrie,  et  le  Ministre  trans- 
leithanien  vient  de  nommer  une  Commission  technique 
chargée  d'examiner  l'opportunité  de  cette  mesure. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  13  août  1896. 
La  Situation  du  marché. 

Grâce  à  une  légère  détente  entre  le  Gouvernement 
espagnol  et  les  Cortès,  une  amélioration  dans  les  cours 
des  valeurs  à  terme  s'est  produite  sur  les  divers  Mar- 
chés financiers,  amélioration  qui  eût  été  plus  sensible 
et  plus  solidement  assise  si,  du  côté  de  l'Orient,  l'hori- 
zon politique  avait  changé  de  teinte,  lorsque  au  con- 
traire, il  ne  fait  que  se  rembrunir.  C'est  encore  le  bruit 
tant  de  fois  répété  d'un  futur  emprunt  de  500.000.000  de 
francs  garanti  par  la  régie  des  Tabacs  espagnols  qui 
a  engagé  les  baissiers  sur  l'Extérieure  à  précipiter 
leurs  rachats,  et  comme  en  ce  moment  la  contre-partie 
manque  par  le  vide  qui  se  fait  en  Bourse,  les  cours 
s'enlèvent  aisément.  La  Rente  Française  s'étant  mise 
de  la  partie,  toutes  les  valeurs  de  la  cote  en  ont  profité, 
suivant  l'habitude  traditionnelle.  Naturellement,  ce 
sont  les  Fonds  Espagnols  qui  tiennent  le  record  du 
mouvement  :  de  62  5/8  le  4  0/0  monte  à  63  5/8  et  la 
Saragosse  après  158  50,  s'élève  jusqu'à  166. 

La  Rente  Turque  1)  marque  au  plus  haut  19  30  et  le 
Lot  95.  .L,a  Rente  Brésilienne  4  0/0  n'a  pas  été  épar- 
gnée injustement  :  après  une  chute  à  70  1/2  elle  s'est 
relevée  rapidement  à  71  5/8.  Le  Lot  du  Congo  pour 
mémoire  se  cote  de  83  à  83  50, 

Au  comptant,  les  transactions  sont  très  restreintes  ; 
néanmoins  les  cours  se  maintiennent  en  fermeté.  Les 
valeurs  à  primes  conservent  leur  mouvement  habituel, 
en  Lots  de  la  Ville  de  Gand,  les  demandes  sont  nom- 
breuses en  raison  de  leur  prochaine  conversion. 

Les  obligations  industrielles  sont  également  recher- 
chées comme  valeurs  de  placement. 

Peu  de  variations  à  constater  sur  les  actions  de  Tram- 
ways ;  les  Charbonnages  sont  fermes  et  demandés. 

Quelques  affaires  en  Mining  Trust. 
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Tramways  de  Kischinew.  —  La  Société  anonyme 
des  Tramways  de  Kischinew,  dont  les  obligations  et 
les  actions  viennent  d'être  introduites  à  la  cote,  a  été 
constituée  le  28  juin  1895  avec  le  concours  de  : 

La  Compagnie  Générale  de  Railways  à  Voie 
Etroite. 


La  Compagnie  Belge  des  Chemins  de  fer  Réunis  et 
un  groupe  belge  choisi  parmi  les  administrateurs  de 
ces  deux  Sociétés. 

Le  capital  se  compose  de  10.000  actions  de  100  fr. 
qui  ont  été  souscrites,  et  dont  le  produit,  ainsi  que 
celui  de  2.200  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  a  servi  à 
racheter  les  lignes  existantes  d'un  développement  de 
7  1/2  kilomètres  et  à  construire  3  1/2  kilomètres  nou- 
veaux. 

Les  statuts  fixent  comme  suit  la  répartition  des  bé- 
néfices : 

1°  5  0/0  à  la  réserve; 

2"  Le  tantième  prélevé  par  la  Couronne  ; 

3°  La  somme  nécessaire  pour  attribuer  aux  actions 
un  premier  dividende  de  5  0/0  sur  montant  dont  elles 
sont  libérées. 

Le  surplus  est  réparti  comme  suit  : 

15  0/0  au  Conseil  d'administration  et  au  Collège  des 
commissaires  ;  85  0/0  à  titre  de  second  dividende  aux 
actions. 

Il  résulte  d'une  notice,  publiée  lors  de  l'émission  des 
obligations  que  la  ville  de  Kischinew,  chef-lieu  de 
Bessarabie,  se  développe  d'une  manière  constante  et 
que  sa  population  augmente  régulièrement;  elle  dé- 
passe actuellement  130.000  âmes. 

En  rachetant  le  Tramway,  la  Société  a  conclu  avec 
l'administration  municipale  un  contrat  de  concession 
lui  permettant  de  construire  la  ligne  nouvelle  de  3 1/2 
kilomètres. 

Le  Tramway  qui  existe  depuis  1890  a  été  exploité 
jusqu'aujourd'hui  par  des  Russes  qui  n'ont  bien  certai- 
nement pas,  dans  Ja  matière,  la  même  compétence  que 
nos  compatriotes. 
Les  recettes  encaissées  ont  atteint  : 

En  1890   roubles  68.254  76 

»  1891   —      73.687  62 

»  1892   —      78.649  71 

»  1893   —      76.253  17 

»  1894   —      79  373  69 

»  1895   —      77.331  94 

Les  quatre  premiers  mois  de  1896  ont  donné  une  re- 
cette de  roubles  22.365  53. 

On  est  fondé  à  croire  que  les  bénéfices  se  sont  élevés 
annuellement  à  27.000  roubles,  soit  environ  10.000  fr. 
au  kilomètre. 

En  appliquant  cette  même  proportion  aux  kilomètres 
nouveaux,  on  peut  escompter,  sur  les  bases  anciennes, 
une  moyenne  annuelle  de  110.000  fr.,  alors  que  la 
charge  des  obligations  est  inférieure  à  60.000  fr. 

En  prenant  pour  base  la  recette  brute  de  7  kilomè- 
tres 1/2,  qui  est  supérieure  à  75.000  roubles  ;  en  y 
ajoutant  la  recette  probable  des  kilomètres  nouveaux, 
soit  35.000  roubles,  on  arrive  à  une  somme  encaissée 
annuellement  de  110.000  roubles. 

En  présence  du  bon  marché  des  fourrages,  il  est  pro- 
bable que  le  coefficient  d'exploitation  ne  dépassera  pas 
65  0/0,  laissant  ainsi  un  bénéfice  de  38.000  roubles  ou 
de  103.000  fr.,  ce  qui  correspond  assez  exactement  au 
chiffre  trouvé  plus  haut  par  une  autre  façon  de  calculer. 
Ajoutons  que  la  Société  a  déjà  été  reconnue  par  les  au- 
torités russes  et  que  le  Conseil  d'administration  se 
compose  de  MM.  A.  du  Roy  de  Blicquy,  E.  Empain  et 
E.  Denis.   

Admissions  à  la  Cote  officielle.  —  A  partir  du  6 
août  1896  : 

Les  certificats  provisoires  des  obligations  entièrement 
libérées  et  des  obligations  libérées  de  25  0/0  de  l'em- 
prunt de  4  millions  de  liv.  st.,  Chilien,  5  0/0  1896.  Ces 
titres  se  traiteront  coupon  échéance  1er  janvier  1896, 
attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par 
M.  L.  Lambert,  banquier,  à  Bruxelles. 

3.409  obligations  de  500  fr.  2  1/2  0/0  de  l'emprunt 
1896  de  la  commune  d'Etterbeek.  Ces  titres  se  traite- 
ront jouissance  1er  juillet  1896,  coupon  n°  1,  échéance 
1er  janvier  1897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  à  la 
Caisse  communale  d'Etterbeek. 
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BULGARIE 


Le  Mouvement  de  la  Population  en  Bulgarie.  — 

Le  bureau  de  statistiques  de  Sofia  vient  de  publier  un 
document  des  pins  intéressants,  relatif  au  mouvement 
de  la  population  dans  la  Principauté. 

Jusqu'en  ISl.»3,  en  effet,  le  clergé  avait  été  chargé  de 
la  tenue  des  registres  de  l'état  civil,  et  c'est  depuis  cette 
époque  seulement  qu'une  loi  votée  par  le  Sobranié  a 
chargé  les  mairies  de  ce  travail. 

Il  y  a  cependant  encore  nombre  d'irrégularités  et 
nous  ne  pourrons  guère  compter  sur  une  exactitude 
absolue  avant  1895. 

Il  faut,  d'abord,  constater  un  fait  regrettable,  c'est 
que  le  chitïre  de  la  population  n'augmente  que  dans 
une  faible  proportion  ;  ainsi,  de  1839  à  1893,  nous  cons- 
tatons un  accroissement  seulement  de  1.8,  1.4,  0.11, 
0.4,  0.7  pour  cent. 

Dans  certains  départements,  à  Haskovopar  exemple, 
on  a  compté  en  1893  que  le  chiffre  des  décès  avait  dé- 
passé de  704  celui  des  naissances.  —  L'année  précé- 
dente on  avait  constaté  le  même  cas  dans  bs  districts 
de  Vratza,  Lom,  Philippopoli,  Pleven  et  Haskovo.  — 
Il  faut  évidemment  rechercher  les  causes  de  ce  phéno- 
mène. 

Dans  le  district  de  Plewen,  les  mariages  sont  nom- 
breux, mais  le  Directeur  de  la  station  météorologique 
est  un  de  ceux  où  la  diphtérie  a  exercé  les  plus  grands 
ravages. 

Le  département  de  Haskovo  souffre  certainement  de 
son  voisinage  avec  la  Turquie. 

Il  ressort  donc  de  là  que  la  statistique  peut  guider, 
dans  certains  cas,  l'application  des  mesures  sanitaires. 

Il  serait  curieux  de  rechercher  pourquoi  c'est  à  Bour- 
gas  que  l'on  rencontre  le  plus  d'enfants  morts  nés. 

En  résumé,  la  population  totale  de  la  Principauté  a 
passé  à  3.310.713  habitants,  de  3.154.375  qui  existaient 
en  1888. 

C'est  donc  une  augmentation  de  5  0/0  en  six  ans. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Bulgarie. — D'après 
les  dernières  statistiques,  le  commerce  extérieur  de  la 
Bulgarie  tendrait  toujours  à  s'accroître  dans  d'assez 
notables  proportions. 

Par  rapport  au  mois  d'avril  1895,  les  importations, 
pendant  le  mois  d'avril  1896,  se  sont  élevées,  en  francs, 
à 8.249.735,  au  lieu  de  5.546.489,  soit  2.703.246  fr.  ou 
plus  de  49  0/0  d'augmentation,  et  les  exportât  ions  à 
9.511.719  fr.,  au  lieu  de  6.925.821  fr.,  soit  une  aug- 
mentation de  2.585.868  fr.,  ou  plus  de  37  0/0. 

Quant  au  bilan  du  commerce  des  quatre  premiers 
mois,  il  est  relativement  plus  favorable  encore  à  l'an- 
née 1896  :  20.842.059  fr.,  au  lieu  de  16.968.007  fr.,  soit 
3.874.052  fr.  de  plus  ou  23  0/0. 

La  valeur  totale  des  exportations,  pour  ces  quatre 
premiers  mois,  a  atteint  30.958.578  francs,  au  lieu  de 
18.358.193  fr.  en  1895,  soit  12.000.385  fr.  de  surplus, 
ou  69  0/0  d'accroissement. 

Si  un  mouvement  de  recul  ne  se  produit  pas  dans  les 
mois  suivants,  l'année  présente  sera  exceptionnelle- 
ment favorable  aux  finances  de  la  Principauté.  Les 
douanes  ont,  depuis  le  commencement  de  l'année,  en- 
caissé 3.072.994  fr.,  soit  760.250  fr.  déplus  que  pendant 
la  même  période  de  l'année  précédente.  Les  accises  ont 
perçu,  sur  les  spiritueux  et  denrées  coloniales,  742.529 
francs. 

Les  augmentations  des  importations  ont  porté  sur- 
tout sur  les  marchandises  suivantes  :  sucre  (617.912  fr. 
d'augmentation),  étoffes  légères  (447  .461  francs),  café 
(387.920  francs),  cotonnades  (244.852  francs),  rails,  etc. 
(226.386  fr.). 

On  voit  que  l'augmentation  des  importations  con- 
cerne surtout  les  objets  de  consommation,  mais  peu  de 
matières  premières. 

L'augmentation  des  exportations  continue  à  provenir 
du  blé.  On  a  exporté,  de  plus  que  l'an  dernier  :  blé 


rouge,  6(685,088  fr.;  blé  de  Bulgarie,  5.468.887  fr.;  sei- 
gle, 540.708  fr.;  maïs,  164.678  fr.;  orge,  141.025  fr.;  fa- 
rine de  froment,  127.084  fr.,etc. 

De  plus,  sont  en  augmentation  :  cuirs,  tabac,  boii, 
farino  d'orge,  vins,  etc. 

Le  tableau  suivant  montre  la  répartition,  pai  natio- 
nalités, des  importations  et  exportations  : 

Importations  Importations 


Etala 


18'.)(i  lK'.lj 


1896 


18!).r) 


(En  francs) 

Autriche-Hongrie.  5.662   5.085        739  669 

Angleterre   5.(>'i5   4.456     9.213  2.464 

Belgique   780      429     3.307  786 

Allemagne   2.331    1.989     5.407  3.216 

Grèce   131      152        141  14 

Italie   897      509     1.090  233 

Roumanie   441      358         90  227 

Russie   4i4      621         12  17 

Serbie   366      161         35  24 

Turquie   2.844   2.228     5.409  5.601 

France   1.601       752     4.306  3.69// 

Suisse   247       157      —  3 

Le  mouvement  de  la  navigation  a  été  de  1.990  en- 
trées, avec  189.436  tonnes  et  de  1.940  sorties,  avec 
319.816  tonnes. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 


Madrid,  12  août  1896 
Le  vote  du  Budget  ordinaire  et  les  discours  <!e  MM.  Silvcla  et  Cano- 
vas (Ici  Caslillo.  —  Heureux  résultats. 

Les  Cortès  ont  adopté,  enfin,  clans  leur  séance  d'hier 
le  budget  ordinaire  et  commencé  l'examen  du  budget 
extraordinaire,  aiDsi  que  des  divers  contrats  (mines 
d'Almaden  et  Compagnie  fermière  des  Tabacs). 

M.  Gamazo  et  ses  amis  ont  compris  qu'ils  ne  pou- 
vaient plus  insister,  et,  actuellement,  ils  battent  lente- 
ment en  retraite,  se  bornant  à  des  critiques  de  moins 
en  moins  sérieuses.  Aussi  bien  on  ne  saurait  nier  le 
préjudice  énorme  qu'a  causé  au  pays  l'obstruction- 
nisme irraisonné,  basé  sur  des  considérations  pure- 
ment personnelles  ;  les  pertes  de  ce  chef  sont  infini- 
ment plus  considérables  que  les  légers  sacrifices  qu'im- 
poserait, par  exemple,  l'appui  aux  Compagnies  de 
chemins  de  fer,  et  vous  avez  pu  constater,  à  Paris,  que 
le  seul  espoir  de  voir  aboutir  les  projets  du  Gouverne- 
ment a  fait  gagner,  en  deux  jours,  plus  de  1  0/0  sur 
l'ensemble  de  la  Dette. 

Ce  résultat,  on  le  doit,  en  grande  partie,  au  remar- 
quable discours  que  le  Président  du  Conseil  a  pro- 
noncé la  semaine  dernièrs.  Jamais  M.  Canovas  n'a  fait 
vibrer  d'une  façon  plus  émouvante  la  corde  patrio- 
tique ;  jamais  il  n'a  remporté  un  succès  plus  mérité. 
Il  faut  dire  que,  s'il  a  montré  une  fois  de  plus  ses  bril- 
lantes qualités  d'orateur,  le  chef  du  Gouvernement  a 
fait  appel  au  sens  pratique  des  députés  en  leur  démon- 
trant l'urgence  du  vote  demandé. 

Déjà  le  débat  avait  pris  une  tournure  plus  favorable 
à  la  suite  de  l'intervention  de  MM.  Moret  et  Silvela;  ce 
dernier,  en  posant  certaines  questions  au  Président  du 
Conseil,  a  singulièrement  facilité  sa  lâche.  En  réalité, 
M.  Canovas  a  prononcé  deux  discours,  mais  je  ne 
m'occuperai  que  du  second,  celui  au  cours  duquel  il 
a  justifié  le  programme  de  son  Ministère  et  fait  res- 
sortir l'urgence  des  mesures  proposées. 

Partant  de  ce  principe  que  tout  le  monde  est  d'accord 
pour  conserver  Cuba  à  n'importe  quel  prix  et  per- 
mettre, une  fois  la  guerre  terminée,  de  réparer  les  dé- 
sastres dans  la  grande  île,  il  faut  fournir  au  Gouver- 
nement les  moyens  d'action  dont  il  a  besoin.  Il  faut 
même  —  et  cette  allusion  a  produit  un  grand  effet  à  la 
Chambre  —  que  l'Espagne  soit  en  mesure  de  répondre 
à  une  provocation  d'une  puissance  quelconque.  Où 
trouvera-t-on  des  ressources?  Est-ce  en  augmentant 
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le  chilTre  des  émissions  fiduciaires  ?  Ce  serait  marcher  à 
La  ruine  du  crédit  national.  Force  est  donc  de  recourir 
aux  capitalistes  étrangers  et  de  les  attirer  en  leur  fai- 
sant certaines  concessions  de  nature  à  leur  inspirer 
confiance.  Je  ne  peux  me  dispenser  de  citer  textuelle- 
ment ce  passage  du  discours  de  M.  Canovas  : 

Pour  parler  avec  franchise,  et  cela  est  aujourd'hui  plus  né- 
cessaire que  jamais,  je  dois  reconnaître  que  la  façon  dont  on 
a  reçu  ei  employé  les  capitaux  étrangers  et  accueilli  les  ré- 
clamations, si  longtemps  dédaignées  des  préteurs,  a  provoqué, 
de  la  part  de  ceux-ci,  une  attitude  de  défense  et  de  résistance 
contre  l'Espagne.  Ils  ont  cru  qu'en  lui  refusant  toute  espèce 
d'appui,  ils  pourraient  amener  le  Gouvernement  à  consentir 
à  certaines  choses  qui.  je  le  confesse,  ont  blessé  mon  patrio- 
tisme, alors  q  ie  j'avais  toujours  été  le  défenseur  le  plus  em- 
pressé de  leurs  intérêts.  Mais,  en  somme,  que  ma  dignité 
soit  plus  ou  moins  froissée,  cela  n'empêche  que  l'Espagne  ne 
peut  actuellement  compter,  sur  la  plupart  des  marchés  étran- 
gers, avec  les  sympathies  qui  ne  lui  avaient  jamais  fait  défaut, 
directement  ou  indirectement,  dans  les  circonstances  graves. 

Et  après  une  diversion  sur  le  fermage  de  certaines 
propriétés,  le  Président  du  Conseil  a  ajouté: 

Rien  de  cela,  je  le  déclare,  ne  favorisera  notre  crédit  à 
l'étranger;  après  la  situation  tendue,  incommode,  dans  laquelle 
ceux  intéressés  aux  chemins  de  fer  se  trouvent  à  noire  égard, 
une  nouvelle  rupture  de  ce  genre  ne  peut  pas  créer  à  la  na- 
tion espagnole  à  l'étranger,  dans  des  moments  où  elle  a  tel- 
lement besoin  du  crédit,  une  situation  facile. 

On  ne  veut  pas  avoir  de  ménagements  pour  l'étrarger  ;  on 
estime  qu'on  ne  doit  pas  en  avoir,  qu'ils  sont  excessifs,  qu'on 
en  a  eu  dans  une  proportion  immense.  Bien.  Ce  n'est  certai- 
nement pas  moi  qui  essaierai  de  faire  tout  ce  qu'il  y  a  à  faire 
avec  les  capitaux  espagnols.  Dans  les  conditions  actuelles, 
personne  ne  croira  que  ce  sut  une  chose  très  simple  et  très 
facile.  C'est  une  chose  qui  peut  se  faire  en  un  mois,  en  deux, 
peut-être  en  trois  mois,  et  qui,  par  suite,  est  impraticable 
d'ici  à  la  fermeture  des  Cortès,  selon  le  texte  précis  de  la  loi 
à  laquelle  nous  nous  référons. 

Une  fois  les  Cortès  en  vacances,  on  pourra  faire  les  démar- 
ches, peu  faciles,  certainement,  à  cause  de  la  rédaction  du 
contrat,  et  à  cause  des  considérations  de  toute  nature  qu'il 
faudra  avoir  présentes  à  l'esprit,  et  dont  le  Gouvernement 
tiendra  compte  dans  l'accomplissement  de  son  devoir;  et  il 
arrivera  ceci  que,  dès  maintenant  jusqu'à  un  nombre  de  mois 
que  personne  ne  peut  préciser  en  ce  moment,  on  devra  faire 
face  aux  nécessités  de  la  guerre  de  Cuba,  avec  d'autres  res- 
sources qu'en  emprunt  que  le  ministre  de  Ultramar  est  auto- 
risé à  contracter  par  les  Cortès. 

A  retenir  aussi  cette  constatation  officielle  des  dé- 
penses de  la  guerre  civile  à  Cuba  : 

Cette  guerre,  qui  a  coûté  en  moyenne,  jusqu'ici,  de  6  à  7 
millions  de  piastres  —  certainement  plus  de  6  millions  de 
piastres  par  mois  —  coûtera,  lorsque  nous  aurons  envoyé  les 
40.000  hommes  et  peut-être  les  60.000  que  nous  allons  y  ex- 
pédier, 1:2  millions  de  piastres  mensuellement. 

Il  n'est  pas  étonnant  qu'avec  une  argumentation 
aussi  serrée  et  un  exposé  aussi  net,  M.  Canovas  ait 
atteint  son  but;  les  obstructionnistes  ont  dû  désarmer, 
se  réservant  de  prendre  position  au  cours  de  la  discus- 
sion des  contrats.  En  somme,  si  aucun  incident  imprévu 
ne  se  produit,  il  y  a  lieu  de  prévoir  que  les  Chambres 
pourront  se  proroger  vers  la  fin  du  mois. 

Les  débats,  dont  je  viens  de  vous  donner  un  court 
résumé,  auront  un  double  effet  ;  ils  prouveront  aux  ca- 
pitalistes étrangers  que  le  Gouvernement  espagnol  est 
disposé  à  faire  tout  ce  qui  est  possible  pour  leur  don- 
ner satisfaction,  et  ils  démontreront  aux  Comités  dpa- 
ratistes  cubains  fonctionnant  aux  Etats-Unis  jt  ail- 
leurs, que  l'Espagne  n'abandonnera  jamais  la  partie  et 
qu'elle  se  prépare  à  un  suprême  effort  pour  écraser  l'in- 
surrection. Aussi  bien,  les  renforts  pour  la  campagne 
d'automne  s'embarqueront  à  bref  délai,  et  toutes  les 
mesures  sont  prises  pour  cantonner  les  troupes  sur  les 
points  les  plus  salubres  de  la  base  d'opérations. 

Informations  Écoijiips  et  Financières 

La  Réforme  du  Budget  extraordinaire  de  recettes 
en  Espagne.  —  La  Commission  budgétaire  a  modifié 
le  projet  de  règlement  du  budget  extraordinaire  de  re- 
cettes en  y  ajoutant  le  paragraphe  suivant  : 

Art.  3.  —  Le  Gouvernement  répartira,  suivant  le 


mode  qui  lui  paraîtra  le  meilleur,  entre  les  divers  cha- 
pitres du  précédent  article,  pour  chacune  des  six  an- 
nées de  la  durée  de  ce  budget,  les  sommes  qui  leur  sont 
affectées. 

Il  pourra  aussi  disposer  des  reliquats  de  la  pre- 
mière année  pour  faire  face  aux  besoins  urgents  de  la 
guerre  à  Cuba,  en  s'engageant  à  rembourser  ces  crédits 
sur  les  produits  de  l'emprunt  officiel  qui  sera  contracté 
pour  les  dépenses  de  la  guerre. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1er  janvier  au  22  juillet  1896  (29  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous 

.  (1067  kil.) 

7.780.266 

8.218.140 

8.281  876 

S. 513  588 

Nord  de  l'Esp; 

igne  (1959k.) 

29  889.230 

31.418.212 

27.650.336 

35.788  272 

,   (784  kil.) 

6.3U  146 

7.003.437 

6  767. 81S 

7.701.193 

Lérida-Reus  . 

...  (103  kil.) 

75Î.O30 

691.965 

611  101 

6*9.558 

Almansa-Valence  (460  kil.) 

5  975.925 

6.137.330 

5  798. 6S7 

6.622.823 

(2672  kil.) 

28  092.245 

28.617.219 

2S. 152. 415 

31  901.209 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  14  août  1896. 
Le  discours  de  M.  Canovas,  le  vote  du  budget  ordi- 
naire et.  enfin,  la  tournure  que  prennent  les  débats 
expliquent  la  fermeté  de  notre  Marché.  Aussi  bien  la 
déroute  des  obstructionnistes  est  complète  et  les  Cortès 
vont  certainement  laisser  au  Cabinet  ses  coudées  fran- 
ches. C'est  le  meilleur  moyen  de  relever  le  crédit  du 
pays. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  12  août  1896. 

La  Question  africaine.  —  La  Situation  économique  -et  financière.  — 
Los  Pensions  au  1er  juillet  1896.  —  La  Banque  de  Naples.  —  Les 
Colons  italiens  au  Brésil.  —  La  Faillite  de  la  Société  Immobilière, 

La  presse  chauvine  pousse  de  nouveau  à  la  reprise 
des  hostilités  contre  le  Négus,  dès  l'automne,  mais  ses 
arguments  ne  trouvent  pas  beaucoup  d"écho  dans  le 
pays.  Tout  ce  qu'on  désire,  c'est  d'arriver  promptement 
à  une  entente  durable  avec  Ménélick  et  à  la  restitution 
des  prisonniers. 

Cette  campagne  est  d'autant  plus  intempestive  que 
l'horizon  économique  commençait  à  s'éclaircir. 

Il  convient  de  constater,  en  effet,  que  les  perspec- 
tives actuelles  sont  très  satisfaisantes.  D'une  part,  les 
nouvelles  des  récoltes  sont  excellentes  et,  de  l'autre, 
les  recettes  de  l'exercice  en  cours  continuent  à  accuser 
des  plus-values  ;  elles  dépassent  déjà  de  plus  de  trois 
millions  celles  de  la  période  correspondante  de  l'année 
antérieure,  alors  que  les  prévisions  sont  inférieures  de 
18  millions  à  celles  de  1895-96. 

Le  nouveau  Ministre  du  Tréscr  débute  donc  dans  des 
conditions  dont  il  saura,  nous  n'en  doutons  pas,  tirer 
parti. 

Je  constaterai,  à  ce  propos,  que  la  plus  forte  augmen- 
tation du  mois  de  juillet  porte  sur  les  impôts  de  con- 
sommation et  notamment  sur  les  douanes,  qui  ont 
donné  22.915.214  lire.  Mais  le  point  noir  est  que  lefort 
chiffre  provient  toujours  des  céréales,  dont  on  a  importé 
89.771  tonnes,  contre  G8.315  tonnes  en  juillet  1895,  soit 
une  augmentation  de  21.450  tonnes.  Il  semble  que  le 
décret  de  cadenas,  du  29  juin,  augmentant  les  droits 
de  frontière  sur  les  qualités  inférieures  de  blés  et  de 
farines  soit  demeuré  sans  effet. 

Quoiqu'il  en  soit,  M.  Luzzatli  table  sur  ces  plus-va- 
lues de  recettes  pour  procéder  à  une  réforme  du  sys- 
tème fiscal,  tout  en  réalisant,  pour  l'exercice  1897  us, 
pour  25  millions  de  lire  d'économie.  Espérons  qu'il  sera 
en  mesure  d'appliquer  ce  programme! 

Déjà,  il  a  fait  publier  le  mouvement  des  pensions 
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civiles  et  militaires.  Au  1''''  juillet  1895  elles  s'élevaient 
à  un  total  de  77.528.315  lire  pour  94.515  retraités, 
se  décomposant  comme  suit  :  2.413  avec  2.543.770 
lire  s'appliquent  au  Département  du  Trésor,  16.168 
retraités  avec  12.847.963  lire  au  Département  des  finan- 
ces, (i.  215  avec  7.004.565  lire  aux  Si  inistéres  des  grâces 
et  de  la  justice,  lit)  avec  296.217  lire  au  Ministère  des 
affaires  étrangères,  1.992  avec  2.478.787  lire  au  Minis- 
tère de  l'instruction  publique,  9.756  avec  7.356.280  lire 
au  Ministère  de  l'intérieur,  2.220  avec  2.099.310  lire  au 
Ministère  des  travaux  publics,  3.095  avec  3.208.029  lire 
aux  postes  et  télégraphes,  40.445  retraités  avec  32  mil- 
lions 033.07.'!  lire  à  la  guerre,  5.930  avec  4.512.935  lire 
à  la  marine  et  097  avec  652.464  lire  à  l'agriculture. 

Au  1er  juillet  189(3  le  chiffre  des  pensions  s'était  élevé 
à  78.640.094  lire  pour  94.845  retraités,  soit  une  aug- 
mentation de  plus  d'un  million  de  lire. 

Et  c'est  ce  mouvement  que  le  Ministre  du  Trésor  vise 
à  enrayer. 

L'illégalité  commise  par  la  Banque  de  Naples  qui, 
au  30  juin  dernier,  avait  dépassé  de  9.472.000  lire  la 
limite  a'émission  de  billets  fixée  par  la  loi,  a  soulevé  de 
nombreuses  polémiques.  Je  vous  citerai,  à  ce  propos, 
une  étude  de  V Economiste  de  Florence  qui  réclame  une 
réforme  radicale  ;  notre  confrère  estime  que  quand  un 
Institut  d'émission  commet  une  infraction  aussi  grave, 
une  amende  ne  suffit  pas  ;  l'amende  par  laquelle  on 
transige  en  général  rend,  en  quelque  sorte,  l'Etat  com- 
plice de  l'irrégularité. 

«  Nous  estimons,  ajoute  YEconomista,  que,  clans 
aucun  cas,  la  loi  ne  peut  admettre  une  circulation  finan- 
cière dépassant  les  limites  fixées  par  la  loi,  car  cela 
équivaut  à  l'émission  de  billets  n'offrant  aucune  garan- 
tie et  ne  remplissant  aucune  des  conditions  que  le  pu- 
blic est  en  droit  d'exiger  du  moment  où  on  l'oblige  à 
accepter  ces  billets  en  paiement.  » 

La  Banque  de  Naples  est  aujourd'hui  en  butte  à  des 
attaques  très  vives  qui  nuisent  à  son  crédit,  ainsi  que 
le  démontre  la  baisse  survênue  sur  ses  obligations  fon- 
cières. 

Le  Bulletin  du  Ministère  de  l'Agriculture  publie  un 
rapport  intéressant  du  Consul  italien  de  Vittôria  (Bré- 
sil) sur  la  colonisation  de  l'Etat  de  «  Espirito  Santo  ». 
Ce  document  établit  que,  depuis  30  ans,  12.000  colons 
italiens,  originaires  de  la  Lombardie  et  de  la  Vénetie, 
se  sont  installés  là-bas  à  demeure,  mais  leur  situation 
semble  guère  brillante  ;  ils  manquent  de  soins  médi- 
caux, d'écoles  et  se  nourrissent  mal.  En  somme,  les 
conditions  des  émigrants  sont  désastreuses  ;  les  nou- 
veaux .venus  vivent  de  la  charité  des  anciens. 

Le  travail  de  vérification  des  créances  présentées  à  la 
faillite  de  la  Société  Immobilière  Italienne  nous  apprend 
que,  sur  1. 450  titres,  un  grand  nombre  a  été  accueilli 
avec  réserve,  l'acceptation  définitive  ou  le  rejet  étant 
fixés  au  5  sèptembre  prochain. 


Le  Mouvement  des  principaux  Impôts  de  1886  87 
à  1895-96.  —  Nous  trouvons,  dans  le  dernier  rapport 
sur  les  recettes  de  l'exercice  1895-96,  des  renseigne- 
ments fort  intéressants  sur  le  mouvement  des  princi- 
paux impôts  pendant  les  dix  dernières  années. 

Voici  d'abord,  en  milliers  de  lire,  les  chiffres  donnés, 
année  par  année,  pour  l'impôt  sur  la  richesse  mobi- 
lière : 

Par  retenues  Par 
sur  les  retenues 
Exercices         Par  rôle  valeurs  d'Etat  diverses  Total 
1880-87....       113.409      67.774      28.680  210.644 

1887-  88....       116.323      09.555      30.405  216.283 

1888-  89....       123.494      71.727      30.968  226.279 

1889-  90....  125.761  -73.088  31.824  230.674 
1890  91....  128.851  73.592  31.903  234.347 
1891-92....  128.878  76.656  28.160  233.700 
1892  93....       128.813      78.944      26.491  234.108 

1893-  94....       128.192      76.159      30.018  234.370 

1894-  95....       142.687     106.818      37.802  287.307 

1895-  96 ....  »  »  »  290 . 788 

Total...    1.135.411     694.316     276.260  2.398.705 


La  sensible  diminution  d'environ  4  millions  constatée 
pendant  l'année  1891-92  est  due  à  la  suppression  de  la 
retenue  sur  les  bénéfices  des  loteries. 

La  notable  augmentation  des  recettes  des  deux  der- 
niers exercices  est  la  conséquence  do  la  loi  de  juillet 
1894,  qui  augmente  la  taxe  sur  tous  les  revenus  indis- 
tinctement. 

Le  bénéfice  annuel,  dû  à  cette  loi,  est  d'environ  55  mil- 
lions. 

Pour  l'exercice  courant,  on  prévoit  que  l'impôt  sur 
la  richesse  mobilière  donnera  28o.662.300  lire,  dont 
104.588.600  lire  par  retenue  sur  les  valeurs  d'Etat  et 
143.500.000  par  rôle. 

Voici,  en  milliers  de  lire,  les  résultats  donnés  par  la 
taxe  sur  les  affaires  : 


Enregistr.  Successions 

Exercices 

et  timbre  et 

concessions 

Divers 

Total 

1886-87.. .. 

133.944 

40.840 

20.974 

205.759 

1887-88.... 

143.797 

42.839 

31.84:; 

218.489 

1888-89 .... 

147.942 

40.323 

31.449 

219.710 

1889  90.... 

146.622 

42.820 

31.308 

220.751 

1890-91.... 

142.171 

43.070 

31.211 

210.054 

1891-92.... 

145.154 

43.715 

30.956 

219.826 

1892  93.... 

141.597 

44.174 

31.440 

217.212 

1898-94.... 

140.432 

44.327 

30.192 

214.952 

1894  95.. .. 

135.850 

43.503 

30.155 

209.495 

1895  96.... 

» 

» 

» 

210.999 

Total...    1.257.519     365.817     269.533  2.153.849 

Un  mouvement  de  baisse  s'est  produit  pendant  l'exer- 
1890-91  et  s'est  continué  en  1894-95.  Pour  le  dernier 
exercice  fiscal,  on  a  constaté  une  amélioration,  mais 
encore  bien  légère. 

Les  diminutions  principales  se  sont  produites  dans 
ie  chapitre  de  l'enregistrement  et  du  timbre. 

Pour  l'exercice  courant,  on  prévoit  une  recette  de 
213.820.000  lire,  dont  136.500.000  lire  pour  l'enregis- 
trement et  le  timbre  et  44  millions  pour  la  taxe  sur  les 
successions  et  les  concessions  gouvernementales. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  14  août  1896. 
Les  rumeurs  relatives  à  la  possibilité  d'une  nouvelle 
campagne  en  Afrique  ont  lourdement  pesé  sur  les 
Bourses  .italiennes.  Pourtant,  avec  le  Cabinet  actuel  il 
n'y  a  guère  lieu  de  craindre  qu'on  ne  lance  le  pays  dans 
de  nouvelles  aventures.  La  situation  du  Marché  s'amé- 
liorera dès  qu'on  sera  fixé  à  cet  égard,  car  les  recettes 
publiques  progressent  et  M.  Luzzatti  cherche  à  réaliser 
des  économies. 


RUSSIE 


Le  Commerce  extérieur  pendant  les  trois  der- 
nières années.  —  L'Administration  des  douanes  a 
publié  le  mouvement  du  commerce  extérieur  de  la 
Russie  d'Europe  pendant  l'année  1895.  Nous  en  résu- 
mons les  données  essentielles  : 

EXPORTATIONS 

1895         1894  1893 
Milliers  de  roubles 

Denrées  alimentaires   385.647   428.437  332.390 

Matières  prem.  et  mi-ouvr. .  260.044   201.674  226.149 

Animaux   15.138     12.179  12.777 

Produits  ouvrés   30.201     21.966  23.352 

Totaux   691.030   664.256   59 i. 668 

IMPORTATIONS 

Denrées  alimentaires   67.652     66.197  72.985 

Matières  prem.  et  mi  ouvr..  282.373   314.464  259^027 

Animaux  ,   3.883      2.734  1.337 

Produits  ouvrés   136.493*  131.841  88.607 

Totaux    489.101   515.236  421.956 

Excédent  des  exportations.  201.929   149.020  172.712 
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Contrairement  aux  assertions  de  la  Gazette  de  Colo- 
gne, le  commerce  de  la  Russie  se  solde  régulièrement 
par  un  excédent  considérable  des  exportations.  Cet 
excédent  s'est  même  accru  sensiblement  l'an  dernier 
et  a  dépassé  200  millions,  soit  plus  de  500  millions  de 
francs. 

De  1894  à  1895  la  valeur  de  l'exportation  s'est  accrue 
de  '26.774.000  roubles  ou  de  4  0/0  environ.  Pendant  le 
même  temps,  l'importation  baissait  de  20.135.000  rou- 
bles ou  de  5  0/0. 

Les  céréales  jouent  toujours  un  rôle  prépondérant 
dans  le  commerce  d'exportation.  Voici  comment  elles 
se  répartissaient  pendant  les  trois  dernières  années  : 

1895         189 i  1893 
Milliers  de  roubles 

Froment   154.307  142.518  135.495 

Seigle   49.228  42.879  22.878 

Orae   48.725  66.518  59.285 

Avoine   37.452  61.610  41.182 

Sarrasin   1.124  1.648  1.283 

Millet   1.179  1.415  1.048 

Maïs   14.077  32.725  9.250 

Pois   7.305  6.495  4.010 

Haricots  et  lentilles   3.867  3.465  2.132 

Sarrasin  et  autres  gruaux.  .  823  1.082  1.240 

Riz   17  9  7 

Farine  de  froment   5.649  6.260  5.915 

Farine  de  seigle   2.945  3.641  4.147 

Autres  farines   123  118  46 

Son   8.545  10.044  6.733 

Céréales  diverses   28   35  100 

Totaux   335.394   300.462  294.751 

Parmi  les  autres  objets  d'alimentation,  on  doit  encore 
signaler  les  suivants  : 

1895  1894 
Milliers  de  roubles 

Œufs   19.775  15.485 

Sucre  en  poudre   11.07O  13.522 

Alcool   1.8*3  2.806 

Beurre  :   3.116  3.329 

Caviar   1.969  1.761 

Quoique  l'exportation  du  froment  se  soit  accrue  en 
1895,  ce  ne  sont  pas  les  céréales,  mais  les  matières  pre- 
mières qui  ont  surtout  amené  la  hausse  générale  du 
commerce  russe  d'exportation,  notamment  le  lin  et  le 
pétrole.  Voici  celles  qui  représentent  les  plus  fortes  va- 
leurs : 

1895  1894 
Milliers  de  roubles 

Semences   45.901  46.610 

Lin   67.685  42.989 

Bois   40.144  39.170 

Naphte  et  dérivés   27.274  19.441 

Chanvre   17.974  13.703 

Laine   6.490  5.904 

Les  principaux  éléments  de  l'importation  sont  : 

1895  1894 

Milliers  de  roubles 

Coton  brut   59.439  88.655 

Métaux  bruts   59.593  56.843 

Machines  et  appareils   53.175  46.253 

Produits  métallurgiques   23.799  27.068 

Laine  ouvrée   16.216  17.086 

Thé   19.163  16.913 

Couleurs  et  matières  color   16.133  14.788 

Charbon  et  tourbe   13.149  13.331 

Prod.  chimiques  et  matériaux.     12.430  13.042 

Laine  brute   15.609  11.371 

Hareng  et  poissons   9.913  10.178 

Cuirs   6.353  9.677 

Vins  en  fûts  et  en  bouteilles. .       7.027  8.145 

Soie   6.704  6.682 

Café   5.604  5.851 

La  différence  la  plus  sensible  provient  du  coton,  au- 
quel se  substitue  les  cotons  du  Turkestan  russe. 


La  Situation  budgétaire  et  les  Recettes  des  quatre 
premiers  mois.  —  Les  Caisses  de  l'Etat  ont  reçu,  en 
recettes  ordinaires,  370.178.000  roubles  depuis  le  1er 
janvier,  contre  325.508.000  joubles  pendant  les  quatre 
premiers  mois  de  l'année  1895. 

Les  principales  augmentations  proviennent  des  cha- 
pitres suivants  : 

Roubles 

Chemins  de  fer  de  l'Etat   21.153.000 

Douanes   12.546.UO0 

Paiements  obligatoires  des  Compagnies  de 

chemins  de  fer   3.497.000 

Restitutions  de  prêts  et  autres  taxes   3.250.000 

Commerce  et  industrie   1.944.000 

La  plus  forte  diminution  des  recettes  provient  des 
paiements  pour  rachats,  qui  est  de  3.696.000  roubles. 

Les  dépenses  du  budget  ont  monté  de  244.643.000 
roubles,  en  1895,  à  282.951.000  roubles,  en  1896,  tandis 
que  les  paiement  des  emprunts,  au  compte  du  budget 
de  1896  et  des  années  précédentes,  se  sont  réduits  de 
98.562.000  roubles  à  83.669.000  roubles. 

Les  dépenses  extraordinaires,  pendant  les  quatre 
premiers  mois,  ont  passé  de  18.182.000  roubles  en 
1895,  à  108.561.000  roubles  en  1896. 

Les  recettes  extraordinaires,  qui  étaient  de  1.206.000 
roubles  en  1895,  se  sont  abaissées,  en  1896,  à.  877.000 
roubles. 

I^a  situation  budgétaire  se  résume  comme  suit  : 

Budget  ordinaire 
1896        1895  Différence 

(En  milliers  de  roubles) 

Recettes   370.178   325.508  +  44.070 

Dépenses   366.620   3*3.205  +  23.415 

Excédent  des  recettes..  -(-  3.558  »  » 
Excédent  des  dépenses.        »     —  17.697  » 

Budget  extraordinaire 

Dépenses   108.561     18.182  +  90.379 

Recettes   877      1.206  —  329 

Excédent  des  dépenses.   107.684     16.976  » 

Budget  général 

Dépenses  ordinaires  et  ex- 
traordinaires  475.181   361.387  +113.794 

Recettes  ordinaires  et  ex- 
traordinaires  371.055   326.714  +  44.361 

Excédent  des  dépenses.    104.126  34.673 

En  dehors  df.s  dépenses  notées  ci-dessus,  les  dépen- 
ses au  compte  des  budgets  précédents,  qui  n'étaient 
pas  couvertes  au  Ie1'  janvier  de  l'année  courante  et 
devaient  être  réglées  avec  les  ressources  des  budgets 
des  années  correspondantes,  se  répartissaient  comme 
suit  : 

1896         1895  Différence 

(En  milliers  de  roubles) 

Dépenses  ordinaires   54.789     49.847  +  4.942 

Dépenses  extraordinaires.     14.752     56.095  —  41.343 

Totaux  


69.541    105.942  —  36.401 


Production  de  l'Alcool  pendant  les  trois  pre- 
miers trimestres  de  la  campagne  1895  96.  —  Le 

Journal  du  Ministère  des  Finances  constate  que  la 
production  de  l'alcool  dans  la  Russie  d'Europe,  depuis 
le  1er  juillet  1895  jusqu'au  1er  mars  1896,  s'est  élevée  à 
22.179.980  védros  d'alcool  pur,  soit  2.712.390  hecto- 
litres environ,  contre  20.793.314  védros  produits  du- 
rant la  période  correspondante  de  1894-95.  Le  nombre 
des  distilleries  a  augmenté  de  dix  (1.892  distilleries, 
contre  1.972)  et  la  production  del.386.666  védros, 
c'est-à-dire  de  6  0/0. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr. 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Rapport  de 
l'encaisse 
à  la  circul. 

« 

3  •  «J 

£  o 

Or 

Argent 

Total 

189  5  22  août. 
1896  6  août. 
1896  13  août. 
189  6  20  août. 

ALLEMAGNE. 

1895  15  août.l  917.4 

1896  31  juill.  753.1 
1896  8  août.  758.8 
1896  15  aoùt.l  764.5 

ANGLETERRE. 

1895  21  août.l  1.010.5 

1896  G  août.  1.178.6 
1896  13  aoùt.i  1.178.4 
1896  20  août.l  1.186.8 

ANGLETERRE. 


1895  15  juin. 

1896  18  avril 
1896  16  mai. 
1896  13  juin. 


FRANCE.  —  Banque  de  France 

2.052.8  1.260.6  3.313.4  3.332.5  99 

2.073.8   1.255.6  3.329.4  3.546  4  91 

2.074.3  1.252.3  3.326.6  3  513  5  94 

2.077.8  1.253.6  3.331.4  3.478i9  96 

—  Banque  Impériale 

356.8  1.274.2  1.322.0  96 

371.0  1.124  1   1.304.5  83 

373.8  1.132.6  1.304.7  86 

376.5  1.141.0  1.289.0  88 

—  Banque  d'Angleterre 

»     1.010.5      661.4  153 

»     1.178.6      695.5  170 

»     1.178.4      686.6  172 

»     1.186.8      683.4  173 

—  Banques  d'Ecosse 

127.5       14.5     142.0      187.5  76 

109.1       20.1     129.2      164  4  79 

121.4       22.2     143.6      168.8  85 

130.4       20.5     150.9      183.8  82 


ANGLETERRE 

1895  15  juin.  75.0 

1896  18  avril  69.6 
1896  16  mai.  69.2 
1896  13  juin.  68.2 

AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


—  Banques  d'Irlande 

10.0      85.0      155.0  55 

10.2      79.8      152.1  52 

10.0      79.2      160.1  49 

10.0      78.2      167.1  49 


1895  15  août. 

1896  31  juill. 
1896  8  août. 
1896  15  août. 


447.9 
577.5 
585.3 
597.5 


276.8 
270.9 
270.7 
270.0 


724.7 
848.4 
856.0 
867.5 


1.196.1  60 

1.201.8  70 

1.209.6  70 

1.206.5  72 


Dates 

Encaisse  métallique 


Circula- 

-S «- 
a  ^ 

o  *  - 

S 

»  1 

3  e  = 

Or 

Argent 

Total 

tion 

a.",  o 
P3  — '  •« 

*  | 

1895  14  août. 

1896  30  juill. 
1896  6  août. 
1896  12  août. 


BELGIQUE. 

82.6 
"  84.0 
87.2 
84.6 

BULGARIE. 


-  Banque  Nationale 

20.7  103.3  436  2 
12.5  96.5  S59  0 
14.2     101.4      441  7 

13.8  98.4      441  2 


1895 
1896 
1896 
1896 


—  Banque  Nationale 

30  juin.  1.5  3.0  4.5  1  8 
14  juin.  1.2  4.0  5.2  2  2 
22  juin.  1.3  4.6  5.9  2*2 
30  juin.         1.4         4.9       6.3  2.1 

DANEMARK.  —  Banque  Nationale 


HOLLANDE.  — 


1895  17  août. 

1896  l"aoùt. 
1896  8  août. 
1896  15  août. 


107.9 
66.4 
66.4 
66.4 


PORTUGAL. 


1895  14  août. 

1896  29  juill. 
1896  5  août. 
1896  12  août. 


1895  9  août. 

1896  25  juill. 
1896  31  juill. 
1896   8  août. 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 


Banque  de  Portugal 

41.5  68.2  304.3 
48.3  75.0  311.9 
48.3  75.0  311.8 
41.5      68.2  313.2 


ROUKANIE.  —  Banque  Nationale 

57.2  5.4  62.6  Î93.8 
56.7  4.8  61.5  122  0 
56.4        4.8      SI. 2      122  0 

56.3  4.6      60.9  124.7 


24 
21 
23 
•42 


251 
233 
269 
300 


1895  31  juill. 

77.8 

77.8  116 

2 

66 

1896  31  mai. 

88.4 

» 

88.4  115 

2 

80 

1896  30  juin. 

92.5 

» 

92.5  126 

4 

73 

1896  31  juill. 

78.7 

» 

78.7  112 

1 

70 

ESPAGNE. 

—  Banque  d'Espagne 

1895  17  août. 

200.1 

301.8 

501.9  963 

5 

52 

1896  Ie''  août. 

210.1 

283.0 

493.1  1066 

1 

46 

1896   8  août. 

210.1 

274.8 

484.9  1073 

4 

45 

1 896  14  août. 

210.1 

267.7 

477.8  1072 

2 

44 

GRÈCE. 

—  Banque  Nationale 

1895  30  juin. 

1.9 

» 

1.9  108 

2 

2 

1896  30  avril 

1.8 

» 

1.8  102 

2 

2 

1896  31  mai. 

1.8 

1.8  101 

6 

2 

1896  30  juin. 

1.8 

» 

1.8  101 

1 

2 

Banque  des  Pays-Bas 

175.0     282  9      429  2  66 

174.3  240.7      420.0  57 

173.4  239.8  414.9  58 
173.2     239.6      410  1  58. 


22 
23 
23 
23 


50 
50 
50 
48 


2', 
3 
3 
3 


3>2 

sy. 


^2 

5 
5 
5 


3 
3 


ITALIE. 

—  Banque  d'Italie 

1895  31  juill. 

302.4 

58.5     360.9      796  2 

45 

5 

1896  10  juin. 

303.0 

56.5     359.5      787  2 

46 

5 

189  6  20  juill. 

303.0 

56.5     359.5      776  7 

47 

5 

1896  31  juill. 

306.7 

58.3     365.0  795.2 

46 

5 

ITALIE.  - 

-  Banque  de  Naples 

1895  31  juill. 

105.6 

10.5     116.1  241.9 

48 

5 

1896  10  juin. 

105.6 

10.5     116.1  263.0 

44 

5 

1896  20  juill. 

105.6 

10.6     116.2  251.6 

46 

5 

1896  31  juill. 

105.6 

10.5     116.1  238.8 

48 

5 

ITALIE. 

—  Banque  de  Sicile 

1895  31  juill. 

35.2 

1.5      36.7  53.0 

69 

5 

1896  10  juin. 

35.2 

1.5      36.7  60.0 

60 

5 

1896  20  juill. 

35.2 

1.4      36.6       60  2 

60 

5 

1896  31  juill. 

35.2 

1.5      36.7  62.4 

59 

5 

NORVEGE. 

—  Banque  de  Norvège 

1895  30  juin. 

30.8 

»       30.6  74.5 

41 

4 

1896  30  avril 

35.4 

»        35.4  74.8 

47 

4 

1896  31  mai. 

33.4 

»        33.4  72.6 

46 

4 

1896  30  juin. 

34.2 

»        34.2  79.6 

42 

4 

L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 

jort de 
caisse 
circul. 

Œ> 

*  f 

3  a>  g 
fl-O  o 

Or 

Argent 

Total 

tion 

«S  2. 

• 

1S95  16  juill. 
1896  16  juin. 
1896  l"juill. 
1896  16  juill. 


1395  31  juill. 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 

1396  31  juill. 


1895  31  juill. 

1896  15  juill. 
1896  22  juill. 
1896  31  juill. 


189  5  30  juin. 
1896  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 


1895  30  juin. 
189  6  30  avril 

1896  31  mai. 
189  6  30  juiu. 


1895  17  août. 

1896  \"  août 
1896  8  août. 
1896  15  août. 


RUSSIE. 

1.957.2 
2.283.4 
2.250.6 
2.215.3 

RUSSIE.  - 

21.8 
21.9 
23.1 
22.4 

SERBIE.  - 

5.6 
5.4 
5.4 
5.4 

SUÈDE. 

33.9 
33.7 
33.7 
33.9 

SUÈDE.  • 

10.4 
10.4 
10.5 
10.5 

SUISSE.  — 

82.3 
86.3 
86.5 
86.4 


Banque  Impériale 

13.2  1.970.4  4.302.5 

45.2  2.328.6  4.205.7 

46.3  2.296.9 
46.3  2.291.6 


4.214.6 
4.177.0 


Banque  de  Finlande 

3.3  25.1  51.2 

2.8  24.7  59.7 

2.8  25.9  58.0 

2.7  25.1  59.5 

-  Banque  Nationale 

4.7  10.3  25.0 
5.0  10.4  19.9 
o.O  10.4  19.8 

5.0  10.4  19.9 

-  Banque  Royale 

4.8  38.7  68.3 
4.3  38.0  69.8 

4.1  37.8  73.9 

3.9  37.8  78.7 

-  Banques  Privées 

13.7  24.1  83.8 

15.2  25.6  89.1 

13.7  24.2  85.9 

16.6  27.1  90.5 


Banques 

9.9 
8.1 
8.8 
8.5 


d'Emission 


92.2 
93.4 
95.3 
94.9 


178.9 
191.0 
18  9.  9 
189.6 


46 
55 
55 
55 


£0 
42 
43 
42 


41 

52 
52 
50 


56 
55 
51 


29 

28 
28 
29 


52 
49 
50 
50 


3>â 

sy2 


3% 

3*2 

3  y. 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  21  août 

1896  6  août 
1896  13  août 
1896  20  août 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  d^c. 


7  772,0 

8  189,8 
8  210,5 
8  236,8 


2  586,2 
2  605,7 
2  601,4 
2  589,6 


10  358.2 
10  795,5 
10  811,9 
10  826,4 


15  213,0 
15  521.6 
15  425,8 
15  388,2 


TOTAUX  au  31  décembre 

14  015,6 


5  652,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  596,8 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  505,8 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


68^ 
69 
70 
70 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  particuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :   Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


t7juil. 

21  juil. 

31  juil. 

7  août 

14  août 

21  août 

48  .. 

48  15 

48  05 

48  .. 

48  . 

48  02 

100  04 

100  f  6 

100  02 

100  07 

100  06 

100  06 

Athènes  

177  25 

177  25 

177  25 

177  2b 

176  75 

176  75 

18  20 

18  40 

19  50 

19  60 

19  50 

19  30 

81  .. 

81  .. 

SI  .. 

81  .. 

81  . 

80  95 

100  02 

100  02 

100  .. 

100  03 

100  02 

100  04 

Bucharest  .   

100  30 

100  50 

100  25 

100  10 

100  10 

100  10 

Constantinople  

23  05 

22  97 

23  .. 

23  02 

23  02 

23  02 

80  98 

81  .. 

81  01 

81  .. 

81  01 

80  98 

107  20 

107  07 

107  25 

107  45 

107  97 

107  20 

Genève  

100  32 

100  37 

100  32 

100  30 

100  30 

100  20 

692  . 

695  . 

695  . 

698  50 

697  .. 

699  . 

Londres  

25  31 

25  31 

25  32 

25  32 

25  32 

25  32 

Madrid  

t8  45 

18  40 

19  55 

10  40 

19  45 

19  40 

Rome  

107  20 

107  15 

107  30 

107  42 

107  80 

107  15 

Saint-Pétersbourg 

37  30 

37  30 

37  30 

37  32 

37  30 

37  30 

Vienne  (à  vue)  

47  67 

47  70 

47  65 

47  60 

47  60 

47  55 

—      (à  3  mois)  

47  62 

47  65 

47  60 

47  55 

47  55 

47  50 

CHANGE  DE  PARIS  !  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur: 


4% 

4^ 
4^ 
4K 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  pip.  «tort 

Allemagne. .  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone  . .  — 

Madrid   — 

Lisb.-Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vue 
Londres   — 

—   ti.  eisrt 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York  

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.   (le  kil.). 
Quadruples  espagnols. 
—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916") 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2—       -(       -  _ 
Couronnes  de  Suède  


Pins 


2  % 
■  2  % 
2  %  % 

5  % 

3  %. 
2  %  % 
au  pair 
3437  » 

218  89 


21  judJ-. 


205  75 
122  06 
207  75 
417  » 
417  » 
427  » 
264  » 


25  13% 
25  15 
u  09  p. 
6  75  p. 
0  4'i  p. 
513  » 

3437  » 
114  38 
80  50 
80  50 
2  79 
25  U 
25  12 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


31  juil. 17  août  14  août'21  août 


205  87 
122  12 
207  75 
413  » 
413  » 
427  » 
264  » 


25  15% 
25  17 
0  03  p. 
6  87  p. 
0  37  p. 
513  % 

3437  » 
114  38 
80  50 
80  50 
2  79 
25  14 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


205  87 
122  12 
208  » 
413  50 
413  50 
4f!7  n 


25  14% 
25  16 

0  06p. 

7  .p. 

0  37p 

513  % 

3437  » 
114  38 
80  50 
80  50 
2  79 
25  14 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


206  12 
122  12 
208  » 
414  50 
414  50 
427  » 
261  50 


25  17 
25  18% 
0  06  p. 
7  37  p. 
0  37  p. 
514  » 

3437  » 
112  84 
80  50 
80  50 
2  76 
25  16 
25  16 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  n 
27  50 


205  87 
122  19 
208  25 
415  5D 
415  50 
425  » 
26  4  50 


25  15% 
25  17.. 
0  06  p. 

7  ..p. 
0  3)  p. 

515  % 

3437  85 
112  19 
80  50 
80  50 
2  66 
25  14 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  i> 
27  50 


PAYS    EXTRA- EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (Joli.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.  Arg.  (peso  pap.-j 
Chili  (peso  papier) . . . 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent) 
Japon  (yen  argent)... 
Chine(s£anjliaï)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  franc: 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

23  juil. 

30  juil. 

6  août 

13  août 

20  août 

5  18 

5  13 

5  13 

5  13 

5  13 

5  15 

5  43 

2  79 

2  79 

2  79 

2  76 

2  66 

5  » 

1  75 

1  75 

1  80 

1  81 

1  81 

5  » 

1  82 

1  82 

i  80 

1  82 

1  82 

2  60 

0  97 

0  96 

C  97 

0  95 
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AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  21  août  1896 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  03 

En  Angleterre   100  19 

En  Autr .-Hongrie   99  84 

En  Belgique   100  06 

En  Espagne   119  14 

En  Grèce   176  75 

En  Hollande   100  99 

En  Italie   107  52 

En  Portugal   130  46 

En  Russie   149  73 

En  Suisse   100  31 


Aux  Etats-Unis   100  48 

Au  Mexique   203  75 

En  Rép.  Argentine. .  275  25 

Au  Chili   274  72 

Au  Brésil   279  57 

Aux  Indes   163  01 

Au  Japon   196  . . 

En  Chine   197  61 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  97 

—  Anglais   99  81 

—  Austro-Hongr.  100  16 

—  Belges   99  94 

—  Espagnols   83  93 

—  Grecs   56  56 

—  Hollandais   99  01 

—  Italiens   93  . . 

—  Portugais   76  65 

—  Russes   66  78 

—  Suisses   99  69 


Pièces  des  Etats-  Unis .  99  52 

—  du  Mexique  ...  49  07 
Bill»'» Rép.  Argentine.  36  32 

—  du  Chili   36  40 

—  du  Brésil   35  76 

Pièces  des  Indes   61  34 

—  du  Japon   51  02 

—  de  la  Chine   50  60 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  21  août  1896. 
Le  papier  hollandais  est  retombé  à  son  ancien  cours 
de  205  fr.  87,  en  baisse  de  0  fr.  25;  par  contre,  la  devise 
allemande  a  gagné  0.07  à  1:22  fr.  19.  Nouvelle  hausse 
pour  la  Valuta;e\le  est  à  0.33  au-dessus  du  pair.  Sui- 
vant nos  prévisions,  l'encaisse  de  la  Banque  a  aug- 
menté. Les  pourparlers  relatifs  au  renouvellement  du 
privilège  de  cet  Etablissement  viennent  d'être  sus- 
pendus, mais  on  n'en  reste  pas  moins  convaincu  qu'ils 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Statistique  générale 


seront  repris  incessamment  ot  qu'ils  aboutiront  à  une 
entente.  Le  désaccord  entre  les  deux  Ministres  et  le 
Conseil  d'administration  ne  porte  plus  que  sur  un  chif- 
fre de  5  millions  de  florins,  l'Etat  maintenant  a  15  1/2 
millions  de  llorinsau  lieu  de  10  millions  de  réduction  de 
la  Dette. 

Un  point  de  hausse  sur  le  papier  espagnol  ;  c'est  la 
conséquence  de  l'attitude  du  Gouvernement,  qui  tient 
bon  contre  les  manoeuvres  des  obstructionnistes  et 
finira  par  faire  adopter  son  programme. 

Pas  de  ( dianfjement  pour  le  rouble.  Le  Londres, *est 
en  baisse  de  0.01  1/2;  nos  voisins  d'uutre  .Manche  ont 
acheté,  cette  semaine,  des  valeurs  minières  sur  notre 
marché,  et  par  suite,  le  chèque  est  offert  par  l'ar- 
bitrage. 

La  perte  du  papier  italien  se  réduit  à  7  fr.;  il  est 
probable  que  la  situation  continuera  à  s'améliorer,  car 
les  réserves  métalliques  du  Trésor  ne  cessent  de  s'ac- 
croître, tandis  que  son  portefeuille  est  fortement  cré- 
diteur chez  ses  correspondants  étrangers.  En  outre, 
les  titres  de  rente  continuent  à  faire  retour  dans  le 
pays. 

La  New-Ti  ork  a  regagné  1  point  1/2  à  515  1/2  ;  c'est 
le  résultat  des  importations  d'or  dont  nous  parlons 
plus  loin. 


CHANGES  DE  LONDRES  :  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 
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La  faiblesse  que  nous  signalions,  la  semaine  der- 
nière, sur  la  cote  des  changes  de  l'Extrême-Orient, 
s'est  fortement  accentuée  depuis;  la  roupie  a  encore 
fléchi  de  3/16  de  pence. 

Mercredi,  la  Banque  d'Angleterre  a  mis  en  adjudi- 
cation 45  laks  en  bills  du  Gouvernement  et  en  trans- 
ferts télégraphiques. 

Les  demandes  s' étant  élevées  à  91  laks  5.000  roupies 
pour  les  bills  et  à  10  laks  pour  les  transferts,  on  a 
délivré  aux  souscripteurs  de  bills  à  1/2  1/32  d.,  et  aux 
souscripteurs  de  transferts  à  1/2  1/16  d.,  environ 
57  0/0  des  quantités  demandées.  Ajoutons  que  du 
1er  avril 'au  18  août  le  montant  total  des  ventes  de 
bills  et  de  transferts  s'est  élevé  à  1.309  laks  24.636  rou- 
pies, représentant  7.693.328  liv.  st. 

La  piastre  mexicaine  continue  à  suivre,  en  Extrême- 
Orient,  le  sort  de  l'argent  métal;  sa  dépréciation,  d'une 
semaine  à  l'autre,  a  été  de  1/2  d. 

Pour  le  papier  de  Rio  de  Janeiro  sur  Londres,  nous 
remarquons  une  baisse  de  1/4  de  pence  ;  le  Gouverne- 
ment se  préoccupe  de  cette  situation  et  songe  à  essayer 
le  paiement  des  douanes  en  or.  Le  Valparaiso  reste 
sans  changement;  à  Buenos-Ayres,  la  prime  de  l'or 
continue  à  fléchir,  mais  le  mouvement  est  très  lent. 

L'or  est  au  pair  à  Londres  et  à  Paris  ;  il  bénéficie 
d'une  légère  prime  de  1/4  pour  mille.  L'argent  a  baissé 
de  5/8  d.  à  Londres  et  vaut  112  fr.  19  le  kilog.  à  Paris. 

Il  n'y  a  pas  de  changement  dans  les  taux  d'escompte 
officiels. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

Nous  relevons  à  la  Banque  de  France  une  nouvelle 
augmentation  d'or  de  3.512.000  fr.  La  circulation  a 
rendu  3.789.000  francs  à  Paris  et  2.495.000  dans  les 
succursales.  Les  sorties  nettes  de  matières  se  sont  éle- 
vées à  3.097.000  francs.  On  a  reçu  242.000  francs  de 
Suisse  et  180.000  francs  de  Tunis;  par  contre,  on  a  ex- 


pédié  80.000  francs  à  lioiubav  et  170. 0U0  francs  à  Tri- 
poli. 

Pour  l'argent,  l'augmentation  nette  ressort  à  1  mil- 
lion 31 1 .000  francs.  11  est  rentré  2.221.000  francs  à 
Paris  et  288.000  francs  daim  1rs  succursales;  ces  der- 
nières on  reçu  ent  outre,  210.000  francs  de  Tunis  et 
37.000  francs  du  Sénégal,  mais  elles  ont  expédié 
91). 000  francs  en  Suisse,  495.000  francs  à  Madagascar 
et  35.000  francs  à  la  Réunion. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  progressé  de 
8.400.000  fr.  ;  la  circulation  a  diminué  de  15.700.000. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Anqlelerre 
s'est  soldé,  celte  semaine,  par  une  entrée  totale  de 
2.900.000  francs.  Il  ne  s'est  produit  aucune  sortie.  La 
circulation  ayant  rendu  5. 5(»0. 000  fr..  l'augmentation 
de  l'encaisse  est  de  8.400.000  fr.  : 

Entrées 

13  août  Lisbonne  £  8.000 

14  —    Australie   100.000 

14     —    Paris..   8.000 

Total  des  entrées. . .  £  116.000 
La  circulation  a  baissé  de  3.200.000  fr. 

A  la  Banque  d' Autriche- Hongrie,  nous  relevons 
une  augmentation  de  12.200.00t)  fr.  d'or  et  une  dimi- 
nution der  3.100.000  fr.  dans  le  chiffre  des  billets.  Cet 
Etablissement  continue,  en  attendant  l'issue  des  négo- 
ciations pendantes,  à  constituer  son  stock  de  métal 
jaune  en  vue  de  la  régularisation  de  la  valida . 

Nous  constatons  que  la  Banque  de  Belgique  reperd 
3  millions  de  francs,  c'est-à-dire  une  grande  partie  de 
son  augmentation  de  la  semaine  antérieure  ;  sa  circu- 
lation fiduciaire  n'a  diminué,  que  de  500.000  francs  et 
reste  à  441 .200.000  fr.  pour  un  stock  métallique  de 
98.400.000  fr.  H 

La  Banque  d'Espagne  garde  précieusement  son 
encaisse-or,  mais  son  stock  d'argent  a  diminué  de 
7  100.000  fr.  Nous  relevons  aussi  une  diminution  dè 
1.200.000  fr.  pour  les  billets.  Cet  Etablissement  conti- 
nue à  vendre  des pagarès  pour  le  compte  du  Trésor; 
c'est  une  valeur  que  le  public  ne  cesse  de  rechercher. 

Les  autres  Banques  européennes  ne  donnent  lieu  à 
aucune  observation. 


LA  SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


du  25  juil.        depuis  du  25  juil.  depuis 

OR            au  1"  aoûl     le  1er  janv.  au  l"  août  lel"jan^ 

Grande-Bretagne          »      12.089.260  »  11.132.466 

France                    117.000   8.357.541  »  2.164.948 

Allemagne                  »      26.992.066  »  207.290 

Autres  pays....           »       3.451.925  121.737  5.409.552 


Total  1896...  117.000  50.890.792  121.737  18.914.256 

—  1895...  1.588.400  38.167.815  141.603  21.691.973 

—  1894...  3.102.397  82.168.662  62.057  10.851.785 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.191.850  26.t72.711  »  7.487 

France   ><       3.029.626  »  6.176 

Allemagne   »           11.360  »  4.646 

Autres  pays....  »          481.601  25.604  1.531.144 


Total  1896...    1.191.850  30.095.298       25.604  1.549.453 

—  1895...       876.880  21.266.76'.)       15.533    1.111  281 

—  1894...      592.048  20.374.065       94.681  1.040.561 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895   17  août..     65.700.000  dollars 

1896   1er  août..     46.000.000  — 

1896   8  août..     46.600.000  — 

1896   15  août..     46.000.000  — 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Chronique  monétaire 


Voici  la  situation  de  l'encaisse  et  de  la  circulation  du 


Trésor  des  Etats-Unis  au  31  juillet  1896 

Or  :  Barres   $  30.641.000 

Monnaies   119.371.000 


Argent  :  Barres   118.754.000 

Dollars   379.852.000 

Monnaies   16.004.000 


150.012.000 


Total  de  l'encaisse. . . . 

Circulation  : 
Greenbacks  et  autres  billets. 
Certificats  d'or  


Certificats  d'argent  et  billets  du  Trésor 
de  1890   

Total  de  la  circulation  

Réserve  d'or  


514.610.000 
664.622.000 

284.686. 000 
39.294.000 

425.605.000 

7i-9.585.000 
100.000.000 

On  annonce  qu'un  Syndicat  de  banquiers  prépare 
une  importation  d'or  aux  Etats-Unis  se  chiffrant  par 
20  ou  25  millions  de  dollars;  déjà  le  vapeur  «  Norma- 
nia  »  de  la  ligne  hambourgeoise  touchant  à  Cherbourg, 
a  pris  hier  6  millions  de  francs  en  barres  et  on  a  expé- 
dié 250.000  dollars  de  Southampton. 

tf_,a  réserve  du  Trésor  était  de  100  millions  de  dollars 
au  31  juillet;  quant  à  l'encaisse  des  Banques  associées 
de  New-York,  il  a  passé  de  46.600.000  à  46.900.000 
dollars,  soit  une  augmentation  de  300.000  dollars. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Le  Commerce  da  /Europe 

Sous  ce  lilre.  le  Mat'n  a  publié  le  17  août  1  étude  suivante  : 

LES   EXPORTATIONS   DES   GRANDS   PAYS  A  ÉTALON  D'OR 

Nous  connaissons  aujourd'hui  les  résultats  du  com- 
merce extérieur  du  premier  semestre  1896  pour  les  trois 
grands  pays  européens  à  étalon  d'or  :  France,  Angle- 
terre et  Allemagne,  et  les  améliorations  considérables 
que  nous  relevons  dans  l'ensemble  de  leurs  exporta- 
tions nous  conduisent  à  examiner  si  là  fameuse  théorie 
de  M.  Edmond  Théry  sur  l'inlluence  des  changes  s'ap- 
plique aux  différences  constatées. 

M.  Edmond  Théry  a  cherché  à  démontrer,  en  1893, 
que  la  baisse  de  l'argent  par  rapport  à  l'or,  et,  d'une 
manière  plus  générale,  la  hausse  des  changes  des  pays 
à  monnaie  avariée,  avait  pour  conséquence  d'entraver, 
dans  ces  derniers  pays,  l'importation  des  marchandises 
provenant  des  nations  à  étalon  d'or. 

En  janvier  1893,  l'argent  métal  valait  à  Londres 
3<S  d.  1/3  l'once  standard  ;  en  décembre  de  la  même  an- 
née —  après  la  fermeture  des  Hôtels  de  monnaie  indiens 
à  la  frappe  libre  de  la  roupie,  et  la  suspension  de  l'Act 
Sherman  aux  Etats-Unis  —  l'argent  était  tombé  à 
:>2  1/32.  La  moyenne  annuelle  fut  de  35  5/8.  En  1894, 
la  movenne  annuelle  de  l'argent  métal  à  Londres  s'est 
établie  à  28  15/16  ;  elle  s'est  relevée  à  29  7/8  en  1895. 

LES  EXPORTATIONS 

Pendant  ces  trois  années,  les  exportations  des  trois 
grands  pays  à  étalon  d'or  de  l'Europe  ont  subi  les  os- 
cillations suivantes  : 

1893         1894  1895 

En  millions  de  francs 

Angleterre   '  5.452      5.405  5.654 

Allemagne   3.865      3.701  4.147 

France   3.236      3.078  3.387 

Totaux....     12.553     12.184  13.188 

Cours  moyen  de 
l'argent   35  5/8   28  15/16   29  7/8 

Ce  tableau  indique  que  le  montant  total  des  exporta- 
tions des  trois  pays  a  baissé  en  1894,  en  même  temps 


que  le  prix  de  l'argent,  et  que  le  relèvement  de  l'année 
1895  coïncide  également  avec  une  hausse  de  ce  métal. 

Le  premier  semestre  de  1896,  comparé  au  premier 
semestre  de  1895,  donne  des  résultats  encore  plus  carac- 
téristiques : 

Exportation  des  six  premiers  mois 

1895  1896  Augment. 

En  millions  de  francs 

'  Angleterre   2.653        2.975  322 

Allemagne   1.919       2.053  134 

France   1.615       1.708  93 

Totaux...        6.187        6.636  449 
Cours  moyen  de 
l'argent   29  11/32     31  1/16 

Ici  encore,  l'augmentation  des  exportations  coïncide 
fidèlement  avec  la  hausse  de  l'argent  métal. 

L'AMÉLIORATION  DES  MONNAIES  AVARIÉES 

La  hausse  de  l'argent  sur  le  marché  de  Londres  a 
déterminé  une  hausse  parallèle  de  la  valeur  en  or  des 
monnaies  indiennes,  chinoises,  japonaises,  mexicaines, 
argentines,  etc.  Par  exemple,  la  roupie  indienne,  qui 
avait  valu  en  moyenne  1  fr.  36  en  or,  pendant  le  pre- 
mier semestre  1895,  s'est  maintenue  à  1  fr.  49  pendant 
le  premier  semestre  de  1896.  De  même,  le  yen  japonais 
a  haussé  de  2fr.  68  à  2fr.  86;  le  taél  chinois,  de  3  fr.  76 
à  3fr.  94;  le  dollar  mexicain,  de  2  fr.  60  à  2fr.  75;  le 
peso  argentin,  de  1  fr.  41  à  1  fr.  59. 

La  hausse  moyenne  en  or  de  la  monnaie  des  pays 
où  la  frappe  de  l'argent  est  restée  libre  :  Mexique, 
Japon  et  Chine,  a  été  exactement  de  5,7  0/0,  et  celle  de 
l'argent-métal,  sur  le  marché  de  Londres,  de  5,8  0/0. 
Cela  revient  à  dire  qu'il  y  a  eu  coïncidence  parfaite. 
La  hausse  moyenne  de  la  roupie  indienne  (devenue  un 
assignat  métallique  comme  nos  écus  français)  se  tra- 
duit par  9,5  0/0,  et  celle  du  peso  argentin  de  12,7  0/0. 

La  hausse  moyenne  de  la  valeur  en  or  des  monnaies 
des  dix  principales  nations  à  circulation  avariée  s'éta- 
blit, entre  les  deux  semestres  comparés,  à  7,3  0/0.  Le 
tableau  des  exportations  de  l'Angleterre,  de  l'Allemagne 
et  de  la  France,  pour  la  même  période  indique  de  son 
côté  une  augmentation  de  7,2  0/0. 

Ceux  qui  ne  voudraient  voir  là  qu'une  série  de  coïn- 
cidences accidentelles  conviendront,  cependant,  avec 
nous,  que  le  phénomène  est  en  harmonie  parfaite  avec 
la  théorie  de  l'influence  des  charges. 

EXPLICATION  RATIONNELLE 

En  effet,  la  dépréciation,  par  rapport  à  l'or,  de  la 
monnaie  d'un  pays  a  pour  conséquence  d'y  augmenter 
d'une  manière  proportionnelle  le  prix  des  marchandises 
provenant  des  nations  à  étalon  d'or.  Mais,  réciproque- 
ment, la  hausse  en  or  de  la  monnaie  dépréciée  d'un 
pays  a  pour  résultat  d'y  diminuer  le  prix  des  mêmes 
marchandises. 

Exemple  :  20  bouteilles  de  Champagne,  livrées  à 
Buenos-Ayres  à  raison  de  5  fr.  l'une,  ont  coûté  à  l'im- 
porteur  argentin  354  fr.  61  pendant  le  premier  semestre 
1895,  le  peso  argentin  de  5  fr.  valant  alors  1  fr.  41  en 
monnaie  française.  Chaque  bouteille  lui  revenait  donc 
à  17  fr.  73  en  monnaie  du  pays. 

Les  mêmes  20  bouteilles  du  même  Champagne,  livrées 
à  Buenos-Ayres  au  même  prix  pendant  le  premier 
semestre  1896,  n'ont  plus  coûté  à  l'importateur  argentin 
que  314fr.46  en  monnaie  argentine,  la  valeur  du  peso 
en  monnaie  française  s'étant  élevée  à  1  fr.  59.  Chaque 
bouteille  importée  représentait  alors  15  fr.  72  en  mon- 
naie argentine.  Soit  une  diminution  de  prix  de  2  fr.  par 
bouteille  en  faveur  du  consommateur  argentin...  bien 
que  l'exportateur  français  ait  vendu  son  vin  exacte- 
ment au  même  prix  français  de  1895. 

Que  nos  négociants  exportateurs  méditent  ce  petit 
exemple  et  ils  comprendront  que  l'influence  des  chan- 
ges sur  la  valeur  de  nos  exportations  est  peut-être  plus 
importante  encore  que  celle  résultant  des  tarifs  doua- 
niers. 
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La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

Nous  annoncions,  dans  notre  dernier  numéro,  que 
les  démocrates  dissidents,  ayant  pris  le  nom  de  Natio- 
nal Démocratie  Parti/,  avaient  décidé  de  tenir  le  2 
septembre,  à  Indianapolis,  leur  Convention  particulière, 
Leur  Comité  exécutif  vient  de  publier  un  manifeste 
dénonçant  la  Convention  de  Chicago  et  accusant  la 
majorité  démocrate  de  cette  Assemblée  d'avoir  trahi  les 
principes  traditionnels  du  parti  et  adopté  une  politique 
financière  dangereuse. 

Le  programme  de  Chicago,  dit  ce  document,  tend  a  mettro 
le  pays  sous  le  régime  du  monométallisme  argent,  qui  amè- 
nera l'instabilité  des  valeurs  et  réduira  le  fermier  et  le  salarié 
à  la  même  condition  misérable  où  se  trouvent  ces  classes  dans 
les  pays  à  étalon  d'argent,  où  la  rémunération  de  l'agriculture 
et  de  l'artisan  est  moindre  que  partout  ailleurs. 

Nous  requérons  tous  les  démocrates  opposés  au  programme 
et  aux  candidats  de  Chicago  de  s'organiser  dans  leurs  Etats 
respectifs 

D'autre  part,  un  meeting  des  démocrates  partisans 
de  l'or  a  eu  lieu  mardi  soir  au  square  Madison,  à  New- 
York,  18.000  personnes  étaient  présentes. 

M.  Bourke  Cochrane,  membre  du  Congrès,  a  pro- 
noncé un  discours  en  réponse  à  l'adresse  récente  de 
M.  Bryan. 

La  pensée  principale  de  ce  discours  était  que  la  frappe 
libre  de  l'argent  était  préjudiciable  à  l'ouvrier. 

L'orateur  a  déclaré  qu'il  était  prêt  à  voter  pour  le 
candidat  républicain  M.  MacKinley,  ainsi  que  d'autres 
démocrates  de  New-York,  mais  beaucoup  de  ses  audi- 
teurs ne  paraissent  pas  avoir  approuvé  cette  abdication 
du  parti  démocrate. 

Le  correspondant  new-yorkais  du  Daily  News  dit  que 
le  président  Cleveland  profitera  de  la  première  occasion 
qui  se  présentera  après  la  Convention  pour  approuver 
publiquement  son  programme  et  recommander  à  tous 
les  bons  démocrates  de  voter  pour  son  candidat,  à  con- 
dition sans  doute  que  ce  ne  soit  pas  M.  Mac  Kinley, 
mais  un  démocrate. 

Il  est  difficile,  en  l'état  actuel  et  en  présence  des 
nouvelles  contradictoires  qui  parviennent  journelle- 
ment, de  se  faire  une  idée  exacte  de  la  situation.  On 
annonce  que  M.  Bryan  se  propose  de  prononcer  un 
second  discours  à  New- York  City,  avant  de  se  rendre 
dans  l'Ouest,  et,  en  attendant,  il  a  répondu  aux  insi- 
nuations calomnieuses  de  ses  adversaires  qui,  suivant 
un  usage  déplorable  pendant  la  période  électorale  aux 
Etats-Unis,  l'accusait  des  méfaits  les  plus  invraisem- 
blables. II  a  établi,  notamment,  qu'il  n'était  intéressé 
dans  aucune  entreprise  minière  et  qu'il  n'était  à  la 
solde  de  personne. 

Il  faut  s'attendre  à  de  nombreux  incidents  de  ce  genre 
d'ici  au  8  novembre,  date  où  les  quarante-cinq  Etats 
composant  l'Union  américaine  désigneront  les  électeurs 
chargés  de  nommer  le  Président  et  le  vice-Président  qui 
entreront  en  fonctions  le  4  mars  1897.  La  campagne  est 
d'autant  plus  animée  que  ce  même  jour  (c'est-à-dire  le 
3  novembre),  on  élira  la  plus  grande  partie  des  mem- 
bres de  la  nouvelle  Chambre  des  représentants  qui  se 
réunira  le  4  mars  1897,  ainsi  que  les  législatures  de  di- 
vers Etats  nommant  de  nouveaux  sénateurs,  dont  un 
tiers  (30  sur  90)  doit  être  remplacé.  Rappelons,  en  effet, 
que  les  députés  (représentatives)  restent  en  fonctions 
pendant  deux  années  et  les  sénateurs  pendant  six 
années. 

En  ce  qui  concerne  l'élection  présidentielle,  nous  ne 
sommes  encore  qu'à  la  première  phase  de  la  lutte  ;  les 
pointages  auxquels  on  se  livre  sont  donc  prématurés. 

Les  divers  candidats  en  présence  sont  :  Républicains, 
William  Mac  Kinley,  de  l'Ohio,  pour  la  Présidence,  et 
Garrett  A.  Hobart,  de  New  Jersey,  pour  la  vice-Prési- 
dence; Démocrates,  William  .T.  Bryan,  de  Nebraska  et 
Arthur  Sewall,  du  Maine  ;  Silverites,  Bryan  etSewall; 
Populistes,  Bryan  pour  la  Présidence  et  Thomas  E. 
Walson,  de  Géorgie,  pour  la  vice-Présidence  :  Parti  de 
la  Prohibition,  Joshua  Levering,  du  Maryland,  et  Haie 
Johnson,  de  l'Illinois;  Socialistes,  Charles  H.  Matchest, 
de  New- York  et  Matthew  M.  Gaire,  de  New-Jersey. 


Mais  les  prohibitionnistes  et  les  socialistes  constituant 
deux  partis  de  minime  importance,  il  est  permis  de  dire 
que  la  lutte  reste  circonscrite  entre  MM.  Mac  Kinley  et 
Bryan. 

Un  correspondant  du  Times  écrit,  à  ce  propos,  que 
si  les  Démocrates  et  les  Populistes  pouvaient  arriver  à 
une  entente  complète.  M.  lïry  an  l'emporterait  certaine- 
ment. 

Ajoutons  que  les  45  Etats  désignant  4'i7  électeurs,  la 
ma  jorité  absolue  devra  êlre  de  224.  Si  aucun  des  candi- 
dats en  présence  n'obtenait  ce  dernier  nombre  de  voix, 
la  Chambre  des  représentants  votant  par  Etat  (à  raison 
d'une  voix  pour  chaque  Etat),  choisit  le  Président  sur 
la  liste  des  trois  candidats  ayant  réuni  le  plus  grand 
nombre  de  suffrages,  tandis  que  le  Sénat  choisit  le 
vice-Président. 


La  Spéculation  sur  les  Monnaies  de  cuivre  et  de  nickel 
en  Italie 

Nous  lisons  dans  le  Popoto  romano  : 

«  Le  député  Sebastiano  Turbiglio  avait  adressé  une  ques- 
tion au  Ministre  du  Trésor  pour  savoir  quelles  mesures  il 
comptait  prendre  pour  débarrasser  les  régions  de  la  frontière 
des  monnaies  de  cuivre  et  de  nickel  de  frappe  étrangère. 

«  La  Chambre  se  prorogea  avant  que  M.  Luzzatti  ait  pu  ré- 
pondre, mais  il  vient  d'écrire  à  ce  propos  une  longue  lettre, 
dont  voici  le  résumé  : 

«  Depuis  1882,  le  Gouvernement  italien  a  appliqué  toutes 
les  mesures  répressives  qui  étaient  en  son  pouvoir  pour  mettre 
un  frein  à  la  spéculation  sur  les  monnaies  de  cuivre  de  frappe 
étrangère,  en  les  soumettant  à  un  droit,  de  50  lire  par  kilo- 
gramme, soit  une  somme  égale  à  la  valeur  des  monnaies. 

«  On  a  publié  aussi  d'innombrables  avis,  jusque  dans  les 
plus  petites  communes,  pour  mettre  le  public  en  garde  contre 
la  circulation  desdites  monnaies,  en  prescrivant  aux  comp- 
tables de  l'Etat  de  ne  pas  les  accepter  en  paiement  et  en  de- 
mandant aux  Compagnies  de  chemins  de  fer  de  suivre  cet 
exemple ,  lesdites  monnaies  étant  considérées  comme  un 
article  de  contrebande. 

«  Malgré  la  vigilance  des  douaniers,  leur  introduelion  et, 
notamment,  celle  des  pièces  de  deux  sous  n'a  pu  être  évitée. 

«  A  rencontre  du  Gouvernement  les  boutiquiers  et  les  com- 
merçants se  sont  entendus  pour  accepter  les  monnaies  refu- 
sées aux  Caisses  publiques. 

«  En  conséquence.  M.  Luzzatti  estime  que  le  Trésor  est 
impuissant  dans  l'espèce,  mais  il  songe  à  abolir  entièrement 
l'emploi  des  pièces  de  deux  sous  en  cuivre  et  de  les  rempla- 
cer par  de  la  monnaie  de  nickel  dont  on  frapperait  pour  une 
quarantaine  de  millions  environ.  » 

Comme  suite  à  cette  lettre,  le  directeur  général  du  Trésor 
italien,  M.  le  commandeur  Sandri,  a  publié  récemment  la 
circulaire  suivante  : 

«  La  Direction  générale  du  Trésor  a  constaté  que,  nonobs- 
tant les  dispositions  données  pour  mettre  en  garde  le  public 
contre  l'acceptation  de  monnaies  étrangères  de  n'importe 
quelle  frappe,  ces  monnaies  continuent  à  circuler  dans  beau- 
coup de  villes  d'Italie  et  à  être  introduites  par  contrebande, 
comme  le  prouvent  les  nombreuses  contraventions  opérées  à 
ce  sujet. 

«  C'est  pourquoi  il  est  opportun  de  rappeler  l'avis  qui  fut 
publié,  à  ce  propos,  par  les  soins  de  la  Direction  générale  du 
Trésor,  avec  invitation  aux  Directions  départementales  de  la 
loterie  et  des  monopoles,  de  rappeler  aux  receveurs  de  la 
loterie  et  aux  revendeurs  en  gros  et  en  détail  des  genres  de 
monopoles,  le  péril  de  perte  auquel  ils  s'exposent  en  accep- 
tant de  la  monnaie  non  reconnue  de  frappe  étrangère.  » 


Monnaie  d'argent  pour  la  Russie 

L'Administration  de  la  Monnaie  a  opéré,  le  19  août,  le  sep- 
tième envoi  des  pièces  d'argent  frappées  à  Paris  pour  le 
compte  du  Gouvernement  russe.  Deux  cent  trente-quatre 
caisses,  contenant  chacune  2.500  roubles,  d'une  valeur  de 
4  fr.  par  rouble,  ont  été  transportées  à  la  gare  du  Nord  sur 
neuf  camions. 

Cet  envoi  représente  une  valeur  de  2. 340.000  fr.  Il  a  été 
fait  sous  la  surveillance  de  M.  Saleman,  délégué  du  Ministre 
des  finances  russe.  Ajoutons  que  les  deux  cent  trente-quatre 
caisses  ont  été  expédiées  a  Dunkerque,  d'où  elles  seront  diri- 
gées par  mer  vers  la  Russie. 


La  Circulation  monétaire  au  Chili 

Le  Gouvernement  a  présenté  au  Congrès  un  projet  de  loi 
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tendant  à  annuler  la  clause  "2  de  l'acte  de  février  1895.  lequel 

prévoit  que  les  billets  de  l'Etat  en  circulation  au  31  décembre 
1897 seront  convertis  en  dollars-argent  de  25  grarnmesà  9/10 
de.fiii. 

Cette  clause  a  eu,  parait-il,  pour  elîet  que  certains  spécula- 
teurs avaient  acccumulé  pour  7  millions  de  dollars  de  ces 
billets,  en  vue  du  bénéfice  qu'ils  réaliseraient  en  les  conser- 
vant jusqu'à  l'ultime  date  de  conversion. 

Par  le  nouveau  bill,  s'il  devient  loi,  ces  billets  seront  démo- 
nétisés à  cette  date.  On  s'attend  à  ce  que  cette  mesure  fasse 
sortir  de  leur  cachette  nombre  de  billets,  qui  viendraient  ainsi 
augmenter  la  circulation  intermédiaire. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais (ch.f.  25  fr.  20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5-%  1881  (en  suspension).. 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erdxm)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  'i  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?5  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

8uède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—  '   Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 
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21 
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41  36 
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102  50 
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16  Go 

6  23 

64  77 
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152  50 
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100  75 

33  58 
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33  33 

3  .. 

1C0  .. 

33  33 

3  .. 

25  75 

25  75 
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26  .. 

26  .. 

3  84 
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20  40 

4  90 
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4  81 
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31  38 

3  18 

94  37 

31  45 

3  17 

66  75 

16  68 

5  99 

67  20 

16  80 

5  95 

105  . . 

30  .. 

3  33 

105  .. 

30  .. 

3  33 

104  40 

34  80 

2  87 

104  50 

34  83 

2  87 

10  37 

19  37 

5  16 

19  97 

19  97 

5  . 

431  .. 

21  55 

4  61 

439  .. 

21  95 

4  55 

99  80 

33  25 

3  .. 

99  90 

33  30 

3  .. 

Freinée.  —  La  semaine  est  bonne  à  tous  les  points 
de  vue.  Tout  d'abord,  la  liquidation  de  quinzaine  a 
prouvé  que  non  seulement  l'argent  était  abondant, 
mais  encore  que  les  positions  à  la  hausse  n'existaient 
pour  ainsi  dire  pas.  De  plus,  l'excellente  tenue  des 
Mines  d'or  n'a  pas  été  sans  produire  un  effet  considé- 
rable sur  l'ensemble  du  marché.  Enfin,  l'espérance  que 
la  question  de  Crète  va  prendre  fin  bientôt,  donne  du 
courage  à  ceux  qui,  il  y  a  quelques  jours  encore,  se 
montraient  hésitants.  De  tout  ce  qui  précède,  il  est  ré- 
sulté un  pelit  courant  d'affaires  très  satisfaisant,  qui 
nous  laisse  espérer  une  bonne  fin  de  mois  qui  sera  la 
préparation  à  la  campagne  d'hiver. 

Les  Rentes  françaises  sont  cependant  plutôt  lourdes, 
en  raison  des  bruits  mis  en  circulation  et  qui  ont  trait 
à  des  soi-disant  projets  de  conversion.  Par  contre, 
Rente  italienne  en  forte  hausse,  et  Fonds  ottomans 
en  bien  meilleure  tendance; 

Allemagne.  —  Le  marché  allemand  fait  preuve  de 
fermeté  ;  les  questions  politiques  étrangères  ou  inté- 
rieures ne  l'inlluencent  pas  el  les  gros  spéculateurs  s'ef- 
forcent de  maintenir  cette  situation,  afin  d'ouvrir  les 
voies  à  la  campagne  d'automne. 

Les  facilités  monétaires  que  nous  signalions,  la  se- 
maine dernière,  subsistent  toujours;  le  taux  de  l'es- 
compte hors  banque  reste  à  2  1/2  0/0. 

Angleterre.  —  Les  tendances  générales  du  marché 
se  ^ont  sensiblement  améliorées.  La  spéculation  a  con- 
sidéré les  affairts  américaines  sous  un  jour  plus  favo- 
rable ;  elle  a  entrevu  une  solution  pacifique  des  affai- 
res de  Crète  et  de  l'incident  anglo-vénézuélien.  En 
même  temps,  les  marchés  étrangers  ont  bénéficié  d'une 
reprise  qui  ne  pouvait  manquer  d'influencer  favora- 
blement les  tendances  générales  de  la  place.  Le  mou- 
vement repose  moins  sur  des  faits  positifs  que  sur  des 
sentiments,  mais  les  leaders  du  marché  paraissent  dis- 
posés à  le  pousser  avec  activité. 

Le  Parlement  s'est  prorogé  jusqu'au  12  janvier. 


Autriche-Hongrie.  —  Plusieurs  facteurs  contribuent 
à  maintenir  les  bonnes  tendances  du  marché  viennois  : 
à  citer,  notamment,  de  meilleures  nouvelles  au  sujet 
des  négociations  relatives  au  renouvellement  du  privi- 
lège de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie,  et  les  résultats 
obtenus  par  la  Crédit  Anstalt  Autrichienne  pendant  le 
1er  semestre  1896. 

Depuis  le  commencement  de  la  semaine,  la  détente 
monétaire  a  facilité  les  achats. 

Espagne.  —  En  dépit  des  manœuvres  des  obstruc- 
tionnistes, qui  se  refusent,  de. nouveau,  à  écouter  les 
sages  conseils  des  chefs  autorisés  du  parti  libéral,  le 
marché  espagnol  est  ferme.  Cela  tient  à  la  conviction 
que  l'on  a  de  l'adoption  finale  du  programme  gouver- 
nemental et  aussi  des  plus-values  de  recettes  du  Tréor; 
l'augmentation,  pendant  la  première  quinzaine  d'août, 
ressort  à  1.362.844  pesetas  par  rapport  à  1895. 

La  Gacela  vient  de  publier  la  liquidation  provisoire 
pour  l'année  1895-96  : 

Les  recettes  calculées  dans  le  budget  étaient  de 
765.728.643  pesetas;  les  recettes  obtenues  montent  à 
707.905.910  pesetas,  soit  une  diminution  sur  les  calculs 
de  57.822.733  pesetas. 

Les  dépenses  étaient  calculées  à  805.519.639  pesetas  ; 
les  paiements  effectués  montent  à  766.910.489  pesetas, 
et  il  reste  à  payer  24.919.670  pesetas,  soit  en  tout  une 
diminution  dans  les  dépenses  de  13.609.080  pesetas. 

Italie.  —  Si  les  transactions  sont  toujours  peu  im- 
portantes à  la  Bourse  de  Rome,  l'allure  générale  du 
marché  italien  est  bonne.  Les  changements  annoncés 
dans  l'orientation  de  la  politique  extérieure,  l'améliora- 
tion des  finances  et  de  la  situation  économique  du  pays 
et,  enfin,  la  quasi  certitude  de  la  prochaine  signature 
du  traité  de  paix  avec  le  Négus  d'Abyssinie  expliquent 
cette  tendance. 

Portugal.  —  La  dette  flottante  augmente  constam- 
ment); c'est  ainsi  qu'à  fin  avril  elle  ne  comportait  que 
28.162  contos  et  qu'elle  s'élevait,  à  fin  juin,  à  29.462 
contos.  La  Dette  à  l'étranger  est  descendue,  pendant  la 
même  période,  de  3.197  à  2.045  contos;  par  contre, 
celle  dans  le  pays  a  passé  de  24.985  à  27.416  contos. 

Les  statistiques  relatives  à  la  situation  commerciale 
sont  plus  favorables.  Les  importations  du  premier  se- 
mestre de  l'année  ont  porté,  en  effet,  sur  10.937  contos, 
contre  8.727  en  1895  et  les  exportations  sur  6.416  con- 
tos, contre  5.441.  Les'  recettes  douanières  se  sont 
élevées  à  5.301  contos,  contre  4.407  en  1895,  soit  une 
augmentation  dépassant  20  0/0. 

Suède.  —  La  situation  financière  de  ce  pays  est  des 
plus  brillantes;  les  comptes  du  budget  de  1895  accu- 
sent un  excédent  de  près  de  20  millions  de  francs,  et 
malgré  l'importance  des  crédits  extraordinaires  ouverts 
aux  Ministères  de  la  guerre,  le  Ministre  des  finances 
a  pu,  en  dressant  le  budget  de  1897,  accroître  divers 
fonds  d'amortissement. 

Turquie.  —  Les  recettes  de  l'Administration  de  la 
Dette  publique  Ottomane  se  sont  élevées,  pour  le  mois 
de  juillet  1896,  y  compris  le  tribut  de  la  Rournélie 
orientale,  à  122.668  liv.  t.,  contre  112.360  liv.  t.  en 
juillet  1895. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  financier 
en  cours,  c'est-à-dire  du  1er  mars  au  31  juillet  1896,  le 
total  des  recettes  s'est  élevé  à  868.681  liv.  t.,  contre 
891.215  liv.  t.  pour  la  période  correspondante  de  1895. 
La  moins-value  s'explique  par  le  retard  apporté  cette 
année  à  l'encaissement  du  tribut  rouméliote. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  Réforme  de  l'impôt  îles  boissons.  —  Le  Voyage 
du  tsar  à  l'étranger.  —  Les  Conseils  généraux.  —  Réorganisation 
do  l'Administration  centrale  des  linances. 

Le  Gouvernement  va  demander  au  Sénat,  dès  la  ren- 
trée d'automne,  de  discuter  en  deuxième  lecture  le 
projet  de  loi  relatif  à  la  réforme  de  l'impôt  des  bois- 
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sons.  Le  Ministre  des  finances  demandera  extraite  à  la 
Chambre,  à  laquelle  lo  projet  devra  être  soumis  de 
nouveau,  d'adopter  sans  modifications  le  texte  de  l'As- 
semhléedu  Luxembourg,  de  façon  que  la  nouvelle  légis- 
lation puisse  entrer  en  vigueur  sans  plus  de  retard. 

Le  projet  du  Sénat  supprime  le  droit  de  détail,  le 
droit  d'entrée  et  unifie  le  droit  de  circulation  sur  les 
boissons  hygiéniques.  La  Chambre  avait  totalement 
supprimé  ce  dernier  droit  et  avait,  par  compensation, 
élevé  à  250  fr.  le  droit  sur  l'alcool.  Le  Sénat  ne  fait  sup- 
porter à  l'alcool  qu'une  surtaxe  de  50  fr.  et  porte  le 
droit  à  205  fr. 

Le  Ministre  des  finances  étudie,  de  son  côté,  des 
projets  de  réforme  des  octrois,  ainsi  que  des  mesures 
immédiates  que  l'on  peut  prendre  en  vue  du  dégrève- 
ment des  droits  d'octroi  sur  les  boissons  hygiéniques. 
Ces  ressources  devront  être  fournies  par  une  augmenta- 
tion des  droits  d'octroi  sur  les  alcools  dans  les  villes 
où  le  dégrèvement  des  boissons  hygiéniques  aura  été 
opéré. 

On  sait  que,  d'autre  part,  ceitains  députés  seraient 
d'avis  d'affecter  la  surtaxe  sur  l'alcool  à  la  compensation 
de  la  perte  provenant  de  la  suppression  de  la  contri- 
bution des  portes  et  fenêtres,  de  façon  à  éviter  de  frap- 
per la  rente,  comme  le  faisait  le  projet  fiscal  de  M.  Co- 
chery . 

w»,  Le  15  août,  le  Président  de  la  République  a  quitté 
Rouen  et  est  rentré  au  Havre  où  il  a  repr.s  sa  villégiature. 

-wv  Voici  l'itinéraire  que  suivra  l'Empereur  de  Russie 
dans  son  voyage  à  l'étranger  : 

Le  25  août  (nouveau  style),  l'Empereur  qi  iltera  Peterhof, 
se  rendant  à  Vienne  par  Vai  sovie. 

27  août.  —  Arrivée  à  Vienne. 

28  août.  —  Séjour  à  Vienne. 

29  août.  —  Départ  de  Vienne. 
31  août.  —  Arrivée  à  Kiew. 

3  septembre.  —  Départ  de  Kiew. 

5  septembre.  —  Arrivée  à  Breslau. 

6  septembre.  —  Séjour.  Le  Tsar  assistera  aux  manœuvres. 

7  septembre.  —  Départ  de  Breslau.  Arrivée  à  Kiel. 

8  septembre.  —  Arrivée  à  Copenhague  sur  un  yacht. 
8  au  20  septembre.  —  Séjour  à  Copenhague. 

22  septembre.  —  Arrivée  à  Balmoral. 

22  sept,  au  3  octobre.  —  Séjour  à  Balmoral. 

5  octobre.  —  Arrivée  à  Cherbourg. 

6  octobre.  —  Arrivée  à  Paris  (matin). 

Après  leur  séjour  à  Paris,  les  souverains  russes  se  ren- 
dront directement  à  Dannstadt,  où  ils  séjourneront  jusqu'au 
8  novembre. 

La  deuxième  session  ordinaire  des  Conseils  généraux 
s'est  ouverte  le  17  courant  ;  la  plupart  des  Conseils  ont  réélu 
leurs  anciens  présidents. 

De  nombreux  vœux  ont  été  déjà  déposés  concernant  les 
projets  financiers  du  Gouvernement  ;  la  discussion  en  a  été 
renvoyée  à  une  date  ultérieure. 

M.  Méline  a  été  réélu  à  l'unanimité  président  du  Conseil 
général  des  Vosges. 

Il  a  prononcé  une  courte  allocution  et  a  déclaré  que  le  Ca- 
binet poursuivrait  la  réforme  fiscale,  en  s'efforçant  d'atteindre 
toutes  les  sources  de  revenus  et  de  richesse,  en  épargnant, 
toutefois,  les  revenus  du  travail;  qu'il  s'efforcerait  de  dé- 
grever la  propriété  immobilière,  conséquemment  l'agricul- 
ture. 

On  pourra  différer  sur  les  moyens  nécessaires  et  opérer 
un  dégrèvement,  par  exemple  par  l'impôt  sur  la  rente,  dit 
l'éminent  président  du  Conseil;  mais,  sur  ce  terrain,  la  discus- 
sion est  remise  et  il  espère  que  la  ma  jorité  réalisera  la  ré- 
forme que  le  Gouvernement  a  proposée  et  donnera  ainsi 
satisfaction  aux  vœux  du  pays. 

-wv  Le  Journal  Officiel  a  publié  le  18  août  le  décret  relatif 
à  la  réorganisation  de  l'Administration  centrale  des  finances, 
dont  nous  avons  parlé  dans  notre  numéro  du  15  courant. 

Cette  Administration  comprendra  désormais,  outre  le  Ca- 
binet du  Ministre  et  le  service  de  l'inspection  générale  des 
finances,  huit  directions  ou  services,  savoir:  direction  du 
personnel  et  du  matériel,  direction  du  contrôle  des  adminis- 
trations financières  eL  de  l'ordonnancement,  direction  du  mou- 
vement général  des  fonds,  direction  générale  de  la  compta- 


bilité publique,  direction  de  h  dette  inscrite,  conti  u I  ien  x  e! 
agence  judiciaire  du  Trésor,  Caisse  centrale  du  Trésor  public, 
contrôle  central  du  Trésor  publie. 

L'Administration  centrale  coin  prendra,  par  suite,  5  dlrec 
teurs,  8 chef-S  de  service,  4  sous-directeurs  et  sous-caissiers, 
28  chefs  de  bureau,  '52  sous-chefs  de  bureau. 

Le  nombre  maximum  des  rédacteurs,  expéditionnaires  et 
agents  employés  à  l'Adminii-tration  centrale  est  fixé  de  la 
façon  suivante  : 

130  rédacleurs  principaux,  H0  rédacteurs  ordinaires  ou 
stagiaires  (130  rédacteurs  ordinaires  au  maximum),  42  expé- 
ditionnaires principaux,  158  expéditionnaires,  1  traducteur  de 
langues  étrangères,  211  agents  du  matériel  et  du  service  inlé-  , 
rieur,  42  agents  de  comptoirs,  tS  agents  de  comptoirs  sta- 
giaires. 

Le  cabinet  et  le  secrétariat  particulier  du  Ministre  et,  le 
ras  échéant,  ceux  du  sous-secrétaire  d'Etat  peuvent  être  cons- 
titués au  moyen  de  personnes  étrangères  à  l'Administration 
centrale. 

Le  traitement  du  directeur  de  la  comptabilité  est  fixé  à 
25.000  fr.  et  celui  des  directeurs  à  20.000  fr. 

Les  chefs  de  service  ont  de  15  à  18.000  fr.  ;  les  sous-di- 
recteurs, de  12  à  15.000  fr.  ;  les  chefs  de  bureau,  de  7  à 
10.(00  fr.  ;  les  sous-chefs,  de  5  à  6.000  fr.  ;  les  rédacteurs,  de 
1.200  à  4.500  fr.  ;  les  expéditionnaires,  de  1.800  à  4.000  fr.  ; 
et  enfin  les  agents,  de  1.200  à  5.000  fr. 

Nul  ne  peut  être  admis  dans  le  personnel  de  l'Administra- 
tion centrale  des  finances  en  dehors  des  inspecteurs  et  des 
comptables  des  services  extérieurs  ayant  cinq  ans  de  service 
et  des  auditeurs  ou  anciens  auditeurs  au  Conseil  d'Etat  ou  à 
la  Cour  des  comptes  ayant  exercé  leurs  fonctions  pendant 
trois  ans  au  moins. 

Ajoutons  que  la  comro  ition,  le  recrutement  et  les  traite- 
ments du  personnel  central  des  directions  générales  des  ad- 
ministrations financières  font  également  l'objet  d'une  régle- 
mentation nouvelle. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Statistique  des  principales  Sociétés  Françaises 

DE  CRÉDIT  ET  DE  DÉPOTS 


CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  de  francs) 
30  juin  30  juin  31  déc.  30avril  31  mai  30  juin 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Effets  et  valeurs  di- 
verses   

Avances   

Comptes  courants  et 
bons  à  terme  

Prêts  hypothécaires. 

Prêts  communaux. . . 

Prêts  réalisés  avec  des 
bons  à  lots,  avec  le 
capital  et  les  réser- 
ves   

Oblig.  en  circulation  : 

Foncières  

Communales  

Bons  à  lots  


1894 


212. 
18. 

85. 
1840. 
1198. 


101.15 


1699, 
1163 

25 


1895 


6.9 

187.0 
18.4 


7 

8 

0  79.7 

6  1776.4  1752 

7  1249.7 


100.2 


1703.4  1778.2 
8  1179.51301.0 

26.3  26.3 


1893 


9.0 

148.3 
19.6 


69.2 
.7 

1267.4 


100.0 


1890 


4.3 

171.2 
16.9 


99.8 

1799.2 
1298.7 
26.5 


1890 


14.3 

155.9 
16.9 


80.1 

1755.4 

1276.6  1282.2  1286 


78.0 
1755.0 


99.9 

1799.7 
1296.7 
26.6 


1890 


10.2 

178.9 
17.1 


81.5 
1755.8 
6 


100.0 

1800.2 
1300.4 
26.7 


Le  portefeuille  du  Crédit  Foncier  a  un  peu  grossi  à 
la  fin  de  juin;  peut-être  faut-il  y  voir  l'effet  de 
l'échéance  du  semestre  qui  amène  généralement  un 
certain  mouvement  de  papier,  mais,  comme  les  effets 
de  commerce  sont  réunis  à  d'autres  valeurs,  il  est 
impossible  de  faire  le  départage  des  unes  et  des 
autres. 

Du  reste,  là  n'est  pas  l'intérêt  du  bilan  du  Crédit 
Foncier,  il  réside  dans  le  poste  des  prêts  hypothécaires: 
ce  chapitre  a  gagné,  en  juin,  la  modeste  avance  de 
800.000  fr.,  mais  avec  les  conditions  faites  aujourd'hui 
au  capital,  c'est  un  succès  de  ne  pas  le  voir  rétro- 
grader. 

lies  prêts  communaux  ont  augmenté  de  4.400.000 
francs,  contrairement  aux  prêts  hypothécaires,  leur 
marche  est  nettement  ascendante,"  mais  c'est  une 
branche  peu  lucrative  de  l'industrie  du  Crédit  Foncier. 


232 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  France 


CRÉDIT  LYONNAIS 

(Millions  de  francs) 


30  juin 

i  VU 

1  o:l  t 

30  juin 
1895 

31  déc. 

30  avril 
1896 

31  mai 

30  juin 

louu 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

72.6 

82.9 

106.0 

102.2 

101.9 

106.9 

Portefeuille  commer- 

cial  

566.5 

542.9 

522.2 

615.0 

620.9 

627.6 

120.0 

224.2 

87.8 

98.7 

120.0 

148.4 

Avances  sur  nantis- 

sements  

79.3 

102.6 

116.1 

99.7 

96.7 

92.7 

Dépôts  et  comptes  à 

759.2 

851.4 

747.6 

792.5 

810.3 

863.8 

130.6 

105.7 

95.1 

91.5 

90.6 

87.7 

Acceptations  

109.5 

154.1 

131.0 

135.1 

128.9 

126.5 

Portefeuille  valeurs  et 

participations  

13.2 

20.5 

23.9 

18.8 

17.0 

16.5 

L'encaisse  du  Crédit  Lyonnais  n'a  pas  beaucoup 
changé.  Son  portefeuille,  malgré  l'échéance  du  30  juin, 
n'est  en  augmentation  sur  celui  de  mai  que  de  6  mil- 
lions 700.000  fr.;  il  est  vrai  qu'il  peut  avoir  été  amené, 
par  les  besoins  de  fin  de  semestre,  à  en  réescompter  une 
partie  à  la  Banque  de  France,  Les  reports  ont  notable- 
ment progressé,  ils  ont  gagné  28.400.000  fr.  Les 
avances  restent  stalionnaires;  les  condilions  de  la 
Banque  sont,  en  général,  plus  douces  que  celles  des 
Sociétés  de  crédit.  On  remarque,  sur  les  dépôts  à  vue, 
une  augmentation  de  53.500.000  fr. 

COMPTOIR  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 


30  juin 
1894 

3fl  juin 
1890 

31  déc. 
1895 

30avril 
1896 

31  mai 
1896 

30  juin 
1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

24.2 

26.6 

35.0 

30.5 

38.7 

34.0 

Portefeuille  commer- 

cial  

173.6 

219.4 

220.1 

224.7 

226.6 

218.6 

Reports  

28.5 

41.9 

15.8 

27.3 

30.3 

36.4 

Avances  sur  nantis- 

sements   

86.2 

94.6 

86.9 

85.3 

83.1 

98.1 

Dépôts  et  comptes  à 

251.9 

287.2 

267.4 

287.8 

296.6 

295.9 

Dépôts  à  terme  

» 

35.2 

32.8 

38.3 

•  39.0 

35.2 

Acceptations  

73.1 

79.0 

88.9 

75.1 

76.5 

80.4 

Portefeuille-valeurs 

et  participations. . . 

12.5 

20.0 

13.5 

16.7 

17.1 

18.7 

Le  Compt'.iir  d'Escompte  présente  une  diminution 
de  8  millions  dans  son  portefeuille  commercial,  qui 
s'explique  probablement  par  un  réescompte;  ses  re- 
ports sont  en  progrès  de  6.100.000  fr.  Les  avances  ga- 
gnent 15  millions;  il  est  vrai  que  ce  chapitre  comprend 
toutes  sortes  de  nantissements.  Les  dépôts  à  vue  sont 
stationnaires,  les  dépôts  à  terme  en  diminution  de 
3.800.000  fr.  L'acceptation  du  Comptoir,  qui  est  fort 
recherchée,  figure  à  son  bilan  pour  80.400.000  fr. 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


CREDIT    INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


30  juin 
Ï89i 

30  juin 
1895 

31  déc. 
1895 

30  avril 
1896 

31  mai 
1896 

30  juin 
1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

35.5 

37.0 

43.7 

35.3 

35.2 

48.1 

Portefeuille  comnier- 

120.8 

160.2 

131.5 

158.9 

177.9 

175.1 

Reports  

37.6 

28.4 

19.6 

16.8 

15.7 

15.5 

Avances  sur  nantis- 

sements   

61.9 

81.6 

85.0 

81.7 

82.4 

82.9 

Dépôts  et  comptes  à 

162.3 

167.4 

151.6 

168.1 

168.4 

168.4 

95.7 

96.4 

99.0 

102.6 

103.1 

103.4 

22.3 

46.1 

53.9 

44.5 

43.2 

41.9 

Portefeuille-valeu  rs 

et  participations.. . 

65.8 

116.0 

125.1 

12C.0 

125.0 

123.6 

L'encaisse  de  la  Société  Générale  a  gagné  12.900.000 
francs.  Cet  Etablissement  étant  chargé  de  nombreux 
services  de  caisse  doit  avoir  toujours  un  chiffre  assez 
élevé  de  numéraire,  principalement  aux  grandes 
échéances;  c'est  pour  se  le  procurer  que  la  Société 
Générale  a  un  peu  vidé  son  portefeuille  commercial, 
qui  est  tombé  de  177.iJ00.0O0  à  175.100.000.  Le  mon- 
tant de  ses  reports  n'a  pas  varié,  non  plus  que  les  au- 
tres chiffres  du  bilan. 


30  juin 
)89i 

30  juin 
1895 

31  déc. 
1  s;  c, 

ou  avril 
1896 

31  mai 

1896 

30  juin 
1S9G 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

6.8 

9.0 

6.8 

12.4 

13.4 

14.2 

Portefeuille  commer- 

74.1 

63.3 

55.9 

69.3 

70.6 

76.6 

A  7 

17  Q 

7  H 

fi  8 

^  fi 

D .  O 

Avances  sur  nantisse- 

10.9 

11.6 

11.8 

10.6 

10.1 

12.2 

Dépôts  et  comptes  à 

vue  

91.1 

98.1 

86.5 

95.2 

92.6 

99.5 

Dépôts  à  terme  

17.6 

16.7 

11.3 

9.8 

12.4 

13.2 

Acceptations  

12.5 

7.7 

7.3 

7.8 

7.9 

'7.6 

Portefeuille- va  leurs 

et  participations.. . 

» 

3.3 

4.8 

4.9 

5.1 

4.4 

Au  Crédit  Industriel  et  Commercial  le  portefeuille 
effets  de  commerce  gagne  6  millions;  les  reports  n'ont 
pas  changé,  les  avances  ont  augmenté  de  1.100.000  fr. 
et  les  dépôts  à  vue  de  6.900.000  fr.  Les  autres  chiffres 
sont  ceux  du  mois  précédent. 


SOCIETE  MARSEILLAISE 

(Millions  de  francs) 


130  juin 
1894 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial  

Reports  

Avances  sur  nantisse- 
ments  

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  a  terme  

Acceptations  

Portefeuille-valeurs 
et  participations.. . 


2.0 
30.0 

» 

33.3 

35.6 

» 

16.8 
8.2 


30  juin 
1895 


1.5 

26.9 

» 

29.4 

30.3 

» 

17.5 


1S95 


1.9 

20.0 
1.9 

28.7 

28.5 
» 

16.5 
11. 4 


30  avril 
1896 


22.9 
1.2 

29.2 

28.8 
» 

17.0 
11.6 


31  mai 

1896 


2.1 

21.9 
1.2 

27.5 

30.6 

» 

16.1 
11.5 


30  juin 
1S96 


1.1 

26.3 
1.4 

20.2 

30.1 

» 

16.7 
11.3 


A  la  Société  Marseillaise  il  y  a  une  augmentation  de 
4.400.000  fr.  dans  le  portefeuille  commercial,  com- 
pensée par  une  diminution  de  7.300.000  fr.  dans  les 
avances  sur  nantissements';  les  autres  postes  reprodui- 
sent tes  chiffres  de  la  situation  précédente. 


RÉCAPITULATION 
(non  compris  le  Crédit  Foncier) 
(Millions  de  francs) 


30  juin 
1894 

30  juin 
1895 

31  déc. 
1895 

30avril 
1896 

31  mai 
1896 

30  juin 
1896 

Espèces  en  caisse  et 

141.1 

157.0 

193.4 

182.2 

191.3 

204.3 

Portefeuille  commer- 

965.0 

1012.7 

949.7 

1090.8 

1117.9 

1124.2 

190.8 

312.6 

132.9 

150.8 

172.2 

207.0 

Avances  sur  nantis- 

271.6 

319.8 

328.5 

306.5 

299.8 

306.1 

Dépôts  et  comptes  à 

1300.1 

1434.4 

1281.6 

1372.4 

1398.5 

1457.7 

243.9 

254.0 

238.  a 

242.2 

245.1 

239.5 

Acceptations  

234.2 

304.4 

297.6 

279.5 

272.6 

273.8 

Portefeuille- v  a  1  e  u  r  s 

et  participations. . 

99.7 

168.6 

178.7 

122.9 

175.7 

174.5 

Dans  l'ensemble,  le  portefeuille  des  principales  So- 
ciétés de  crédit  et  de  dépôts  s'est  accru  de  6.300.000  fr.; 
seulement  on  remarquera  qu'il  est  très  supérieur  à 
celui  des  époques  correspondantes  de  1894  et  1895,  ce 
qui  indique  un  développement  de  l'activité  du  com- 
merce attesté,  du  reste,  par  la  reprise  de  nos  transac- 
tions extérieures  et  bien  d'autres  symptômes. 

Les  reports,  sans  atteindre  le  niveau  de  ceux  de 
l'année  dernière,  présentent  un  total  assez  imposant 
pour  le  mois  de  juin  et  montrent  la  solidarité  complète 
de  la  Banque  et  de  la  Bourse.  Les  dépôts  sont  en  grand 
progrès;  là  est  le  côté  le  moins  satisfaisant  de  la  situa- 
tion, car  il  est  difficile  de  croire  que  cet  argent  irait 
s'engouffrer  dans  les  Banques  si  on  lui  présentait  des 
affaires  nouvelles.  L'absence  de  créations,  en  France, 
se  fait  durement  sentir  aux  capitaux  en  quête  d'emploi. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  France 


En  résumé  l'actif  disponible  ou  réalisable  de  nos 
grandes  Sociétés  comprenait  au  ;!)  juin  : 


Encaisse   20'.  ..'Ï0f.00.> 

Portefeuille  commercial.. .  1 .  lï'i  .2(10.000 

Reports   207.000.000 

Avances   806.100.000 


Ensemble   1.8U.UU0.0O0 

Le  passif  exigible  s'élevait  : 

Dépôts  à  vue   1 .457. 700 . 000 

Acceptations   273 . 800 .  QQQ 


Ensemble   1.731. 500. (ion 


La  marge  est  supérieure  à  110  millions  et  donné  toute 
sécurité  aux  déposants. 

Edmond  Théry. 


TJIsr  PEOGRAMME 


Le  Président  du  Conseil  a  prononcé  ces  jours  der- 
niers, à  Remiremont,  et  à  Epina',  trois  discours  qui 
constituent  un  véritable  programme.  Rappelant,  en 
effet,  le  but  qu'il  n'a  cessé  de  poursuivre  depuis  plus  de 
vingt  ans,  c'est-à-dire  le  relèvement  des  forces  du  pays 
par  l'agriculture  et  par  la  production  nationale,  il  a 
exposé,  avec  sa  netteté  habituelle,  son  plan  économique 
et  fiscal,  ainsi  que  les  diverses  réformes  que  ce  plan 
comporte. 

Les  adversaires  de  l'honorable  M.  J.  Méline,  ceux-là 
même  qui  discutent  avec  le  plus  d'acharnement  les 
théories  dont  il  est  l'apôtre,  se  plaisent  à  rendre  hom- 
mage à  sa  persévérante  énergie.  Si  tous  ne  sont  pas 
d'accord  avec  lui  sur  les  voies  et  moyens  à  adopter,  on 
doit  reconnaître  que  les  intérêts  supérieurs  du  pays 
sont  sa  préoccupation  constante  et  qu'il  ne  se  laisse 
guider  par  aucune  autre  considération.  En  outre, 
M.  Méline  sait  ce  qu'il  veut  et  tient  ses  promesses. 

Dans  son  premier  discours,  au  Comice  agricole  de 
Remiremont,  le  Président  du  Conseil  a  fait  ressortir, 
d'une  façon  magistrale,  le  rôle  de  la  population  des 
campagnes,  consistant  à  réparer  les  brèches  faites  pé- 
riodiquement à  la  fortune  publique  par  les  catas- 
trophes financières  ou  sociales  : 

Ce  n'est  pas  sans  raison,  vous  le  devinez,  a-t-il  dit,  que  j'ai 
pris  avec  la  présidence  du  Conseil,  le  Ministère  de  l'agricul- 
ture, le  faisant  ainsi  passer  de  la  dernière  place,  où  jusqu'à 
présent  on  l'avait  humblement  relégué,  à  la  première.  J'ai 
voulu  marquer  par  là  qu'en  France  l'agriculture  occupait  le 
premier  rang  dans  l'activité  nationale  et  que  c'était  sur  elle 
qu'un  Gouvernement  démocratique  devait  d'abord  porter  toute 
sa  sollicitude. 

Dans  d'autres  pays,  on  peut  la  délaisser  ou  la  sacrifier  ;  en 
France,  on  ne  le  peut  pas,  parce  que  l'agriculture  est  le  prin- 
cipe et  comme  la  clé  de  tout. 

Ce  n'est  pas  seulement  parce  qu'elle  est  le  grand  réservoir 
de  nos  forces  nationales,  parce  qu'elle  fournit  à  l'armée  ses 
soldats  les  plus  vigoureux  et  les  plus  résistants,  parce  que  la 
terre  avec  laquelle  ils  sont  en  perpétuel  contact  leur  commu- 
nique quelque  chose  de  sa  sève  éternelle  et  entretient  dans 
leiirs  cœurs  l'amour  sacré  de  la  patrie;  mais  c'est  encore 
parce  que  l'agriculture  tient  dans  sa  dépendance  toutes  les 
autres  branches  de  la  production  nationale. 

L'industrie  et  le  commerce  ne  vivent  que  par  elle;  ce  sont 
les  vingt  millions  de  consommateurs  agricoles  qui  achètent  le 
travail  de  nos  ouvriers  en  assurant  à  nos  usines  le  plus  sûr 
de  leurs  débouchés.  Les  industriels  qui  m'écoutent  savent 
mieux  que  personne  l'influence  exercée  sur  la  marche  de  leurs 
affaires  par  une  bonne  ou  une  mauvaise  récolte. 

C'est  ainsi  qu'apparaît,  sur  le  terrain  de  l'agriculture,  la 
solidarité  étroite  qui  unit  tous  les  travailleurs  de  France, 
cette  solidarité  que  l'école  socialiste  méconnaît  si  étrange- 
ment quand  elle  veut  faire  des  ouvriers  une  classe  à  part 
pour  l'isoler  et  l'opposer  aux  autres.  Elle  oublie  que  nous 
vivons  dans  une  Société  où  le  bonheur  de  chacun  est  fait  du 
bonheur  de  tous.  (Vifs  applaudissements.)  Celui  des  ouvriers 
n'échappe  pas  à  la  loi  commune,  il  dépend  de  la  prospérité  de 
l'agriculture,  qui  règle  l'emploi  des  bras  dans  1  industrie;  il 
dépend  même  du  capital,  qu'on  dénonce  tous  les  jours  aux 
travailleurs  comme  l'ennemi  qu'il  faut  détruire  et  sans  lequel, 
en  réalité,  ils  seraient  condamnés  à  la  misère.  {Vifs  applau- 
dissements.) 


Car  on  no  saurait  trop  lo  répéter:  plus  il  y  a  dé  capital 
dans  un  paya,  plus  il  y  a  de  iravail,  plus  il  y  a  de  demandes 

de bras,  plus  lus  salaires  s'élèvent.  < ;'es|  dans  les  pays  pan 
vres  et  sans  capital  que  la  s i t n : 1 1 i > ■  1 1  des  ouvriers  esl  le  plus 
précaire  ;  c'est  dans  les  paya  riches  et  à  grands  capitaux 
qu'ils  jouissenLdo  plus  de  bien-être. 

Voilà  pourquoi  il  faut  encourager  et  favoriser,  dans  l'intéri  I 
de  tous,  l'agriculture,  qui  est  la  grande  créative.;  de  capitaux 
C'est  elle  qui,  par  son  Iravail  sans  relâche,  son  admirable 
esprit  d'économie,  reconstitue  sans  cesse  la  fortune  de  l'a 
France.  Au  lendemain  de  ces  kracha  financiers  qui  ébranlent 
le  crédit  public,  c'est  le  travail  silencieux  du  paysan  qui  ré- 
pare toutes  les  brèches  et  fait  renaître  partout  la  prospérité, 
semblable  à  la  nature  elle-même,  qui  fait  croilre  les  mois- 
sons et  les  Ileurs  sur  les  champs  de  carnage  les  plus  dé- 
solés. (Lonf/s  et  chalcurenx  applaudissements.) 

M.  J.  Méline,  a  insisté  ensuite  sur  la  nécesssité  de 
donner  à  l'agriculture  l'outillage  économique  qui  lui 
manque  encore,  en  transformant  la  situation  finan- 
cière de  nos  populations  rurales.  L'organisation  du 
crédit  agricole  a  déjà  permis  de  réaliser  des  progrès 
sérieux  ;  il  faut  donc  persévérer  dans  cette  voie,  en  fai- 
sant appel  à  l'initiative  de  chacun,  pendant  que  l'Etat 
préparera  une  législation  spéciale,  visant  l'assurance 
et  l'organisation  des  Chambres  d'agriculture. 

Après  s'être  étendu  ainsi  sur  les  intérêts  des  agricul- 
teurs, le  Président  du  Conseil  a  fait  appel,  dans  son 
deuxième  discours  prononcé  à  l'issue  du  banquet  or- 
ganisé en  son  honneur,  aux  sentimenls  d'union  patrio- 
tique et  de  concorde  sociale.  Aussi  bien  c'est  là  une 
condition  essentielle  pour  achever  rouvre  entreprise,  et 
on  réaliserait  un  beau  rêve  si  ou  parvenait  à  amener 
l'apaisement  et  à  faire  converger  les  efforts  de  tous 
vers  le  bien  du  pays. 

Voici  sa  péroraison  : 

Nous  sommes  malheureusement  arrivés  à  une  heure  difficile 
pour  la  politique  d'apaisement  et  de  conciliation.  Le  pouvoir 
nous  est  échu  au  milieu  du  déchaînement  des  passions  les  plus 
violentes,  et  plus  nous  faisons  d'etforls  pour  les  apaiser,  plus  les 
partis  extrêmes  prennent  plaisir  à  les  attiser.  Nous  ne  nous 
décourageons  pas  pour  cela  et  nous  ne  dévierons  pas  de  notre 
route.  Nous  combinerons  la  politique  d'union,  parce  que. 
comme  le  disait  lo  chef  de  l'Etat  il  y  a  quelques  jours,  le  pays 
la  veut  :  parce  que  c'est  elle  qui  a  l'avenir  pour  elle  el  qui 
aura  le  dernier  mot. 

Le  pays  a  bien  des  raisons  de  la  vouloir  ;  mais  il  en  est  une 
qui  domine  toutes  les  autres  et  qui  suffit  à  expliquer  ses  pré- 
férences :  c'est  la  raison  patriotique.  11  a  au'plus  haut  degré 
l'insiinct  de  la  conservation,  et  il  n'ignore  pas  qu'une  nation 
divisée,  constamment  déchirée  par  les  dissensions  intestines, 
s'affaiblit  incessamment  et  peut  devenir  la  proie  de  l'étranger. 
Ce  qu'il  sait  mieux  encore  et  ce  qu'il  sent,  c'est  que  la  France 
unie,  c'est  la  France  invincible,  ileureusement.  cette  France 
unie  et  forte  s'est  toujours  retrouvée  aux  grands  jours  de  notre 
histoire  :  c'est  elle  que  nous  allons  montrer  dans  quelques 
jours  à  l'hôte  illustre,  au  grand  ami  de  notre  patrie,  dont  la 
visite  va  scellera  jamais  l'union  de  deux  puissantes  nations. 
Il  n'y  aura  pas  dans  notre  pays  une  seule  note  discordante  ; 
s'il  s'en  élevait  une  par  hasard,  elle  serait  noyée  dans  l'explo- 
sion du  sentiment  national. 

C'est  dans  ce  sentiment  d'union  patriotique  que  je  lève  mon 
verre  et  que  je  dis  encore  une  fois  m^rci.  dans  l'effusion  de  ■ 
mon  couir,  à  tous  les  amis  qui  m'entourent,  à  la  ville  de  Re- 
miremont, à  toute  la  population  de  l'arrondissement  ;  je  lève 
mon  verre  en  leur  honneur!  (Triple  salve  d'applaudisse- 
ments; cris  répétés  de  :  «  Vive  la  République .'  Vive  Mé- 
line 1  ») 

Quant  au  programme  de  réformes,  M.  J.  Mélinel'a  ef- 
fleuré, à  Epinal,  en  ouvrant  la  session  du  Conseil  géné- 
ral qu'il  préside  chaque  année.  Partant  de  ce  principe 
qu'il  faut  dégrever  l'agriculture,  en  demandant  de  nou- 
veaux sacrifices  à  la  propriété  mobilière,  le  Cabinet  ac- 
tuel ne  transigera  pas  sur  ce  point  ;  par  contre,  il  ne 
s'obstinera  pas  à  vouloir  faire  voler  l'impôt  sur  la  rente, 
qui  s'est  heurté  à  une  si  vive  résistance  : 

C'est  le  dégrèvement  deTagriculture  qui  constitue  le  prin- 
cipe dominant,  l'idée  maîtresse  du  projet,  celle,  sur  laquelle  il 
n'est  pas  possible  au  Gouvernement  de  revenir. 

Tout  le  reste  est  de  moindre  importance,  puisqu'il  ne  s'agit 
plus  que  de  la  recherche  des  voies  et  moyens  nécessaires 
pour  opérer  le  dégrèvement;  sur  ce  terrain,  la  discussion  est 
permise,  et  nous  n'avons  pas  la  prétention  d'imposer  nos 
propositions  comme  un  bloc  intangible. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  France 


Sans  doute,  nous  avons  pensé  qu'il  était  juste,  pour  soula- 
ger la  propriété  immobilière,  de  frapper  lea  fonds  d'Etat  fran- 
çais et  étrangers,  qui  bénélicient  d'une  exception  d'impôt  tout 
à  fait  exceptionnelle.  Nous  nous  sommes  heurtés,  en  ce  qui 
concerne  l'impôt  sur  la  Rente  française,  à  une  résistance  dont 
nous  ne  nous  dissimulons  pas  la  force.  ..  .  "  -  _ 

Personne  ne  songe  à  contester  l'équité  et  la  légitimité  de 
l'impôt  sur  la  rente  au  point  de  vue  fiscal;  mais  ou  l'a  com- 
battu par  des  raisons  d'ordre  général.  On  a  soutenu  que 
c'était  par  voie  de  conversion,  et  non  par  voie  d'impôt  direct, 
qu'il  fallait  demander  aux  rentiers  de  l'Etat  leur  part  contri- 
butive aux  charges  de  l'Etat.  Quelle  que  soit  la  solution  qui 
prévaudra  sur  ce  point  particulier,  nous  ne  renoncerons  pas 
pour  cela  à  la  réforme  elle-même,  et  surtout  au  dégrèvement 
agricole,  qui  en  est  la  base. 

Ce  programme  est,  en  somme,  conforme  aux  décla- 
rations faites  à  la  tribune,  le  jour  où  le  cabinet  Méline 
a  pris  le  pouvoir.  Mais  le  Président  du  Conseil  ayant 
loyalement  déclaré  qu'il  était  prêt  à  recourir  à  d'autres 
moyens  qu'à  l'impôt  sur  la  Rente  pour  dégrever  la 
propriété  immobilière  et  introduire  plus  de  justice  et 
d'égalité  daus  notre  régime  fiscal,  nos  confrères  de  la 
presse  quotidienne  examinent  déjà  l'éventualité  d'une 
conversion  de  nos  Rentes  3  0/0.  Ce  point  est  des  plus 
délicats.  En  effet,  avant  de  convertir  le  3  0/0  perpétuel, 
qui  porte  sur  un  montant  de  plus  de  quinze  milliards,  il 
serait  peut  être  nécessaire  de  s'assurer  une  base  d'opé- 
ration, et  nous  n'en  voyons  pas  d'autre  que  celle  four- 
nie par  la  conversion  facultative  du  3  0/0  amortis- 
sable. 

Nous  reviendrons  sur  cette  question  dont  la  plupart 
des  Conseils  généraux  se  sont  occupés  et  qui  a  été  exa- 
minée déjà,  à  plusieurs  reprises,  ici  même,  par  notre 
Rédacteur  en  chef.  Bornons-nous,  pour  cette  fois,  à 
rappeler  les  paroles  prononcées  par  M.  Burdeau,  lors- 
qu'il combattait,  en  avril  1894,  devant  la  Commission 
du  budget,  l'impôt  projeté  alors  sur  les  Rentes  fran- 
çaises : 

«  Fermons  définitivement  le  Grand-Livre,  disait-il  en 
substance,  et  utilisons  la  hausse  de  nos  Rentes  :  des 
conversions  heureuses  ont  déjà  donné  de  grands  béné- 
fices au  Trésor,  c'est-à-dire  ont  réduit  d'une  manière 
considérable  nos  charges  d'arrérages  ;  d'autres  conver- 
sions sont  à  prévoir  avec  l'amélioration  du  crédit 
public.  » 

C.-R.  Wehrung. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  SEPT  PREMIERS  MOIS  DE  189G 


RÉSUME  COMPARATIF  des  Importations  et  Exportations  par 
catégories  pendant  les  sept  premiers  mois  des  dix  der- 
nières années  (1887-1896). 

IMPORTATIONS  Commerce  spécial  (en  milliers  de  francs) 


Ataées 

Matières 
premières 

Objets 
fabriqués 

Objets 
d'alimen. 

Total  des 
i  m  port. 

Or,  arg. 
et  oillon 

1896 

t  347.676 

364.043 

620.780 

2  332.499 

335.389 

1895 

1  237  712 

324  121 

555.982 

2.117.815 

267.672 

1894 

1.321.136 

318  6>6 

715.863 

2,395.615 

245.265 

1893 

1  326.014 

320.729 

564.102 

2.210.845 

338.070 

1892 

1.3*.  615 

382  201 

993  759 

2  741.605 

312  255 

1891 

1.489.994 

362  906 

832.722 

2  085  682 

374.611 

1890 

1.476  411 

340  488 

830  693 

2.647  592 

155  377 

1889 

1 .360.6» 

332.068 

840  582 

2  533.275 

302.206 

1888 

1.2*9.029 

308  053 

837  9 il 

2  375  023 

161.704 

1887 

1.186.612 

317.387 

782.290 

2.286.289 

187.494 

EXPORTATIONS  Commorco  spécial  (en  milliers  de  francs) 


Années 

Matières 

Objets 

Objets 

Colis 

Total  des 

Or.  arg. 

prohi. 

fabriqués 

d'alimen. 

postaux 

export. 

et  billon 

1896 

467  022 

1.040.038 

354.117 

87.299 

1.948.476 

133.215 

1895 

40S.215 

M>5.382 

317  885 

67  184 

1  875  616 

130  331 

1894 

420  798 

895. 350 

36L0I5 

46  307 

1  723.480 

125.070 

1893 

470.171 

1  012  554 

3H.481 

43  893 

1.918  099 

120.362 

1892 

467  «49 

1  027.218 

435.874 

33  533 

(  934  304 

130.360 

1891 

458  Obi 

1  012  119 

419.876 

36  582 

1  936  629 

154  279 

1890 

508.106 

1  117  288 

47  1  .375 

27.006 

2. 1*3  775 

112.714 

1889 

517.484 

1  014.21'. 

443.508 

25.217 

2.030.420 

119  157 

1888 

453  £84 

•j39.  1 46 

383.289 

21.011 

1  797.030 

170  130 

1887 

438.728 

936  5o« 

389.121 

17.325 

1.781.732 

207.375 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  1896,  les  importations 
sont  supérieures  de  214.684.000  francs  à  celles  delà 
même  période  de  1895.  L'augmentation  la  plus  forte  est 
celle  des  matières,  premières  nécessaires  à  l'industrie, 
109.964.00J  francs,  C'est  une  des  meilleures  preuves  de 
l'activité  de  notre  industrie  nationale. 

A  l'exportation,  l'augmentation  estde  72.839.000  fr., 
dont  64.771.000  fr.  pour  les  objets  fabriqués  et  colis 
postaux,  ce  qui  est  la  contre-partie  de  l'augmentation 
des  entrées  de  matières  premières. 

A  l'importation,  les  plus  fortes  augmentations  sont 
pour  les  vins,  91.325.090  francs  et  les  laines,  53.359.000 
francs;  par  contre,  nous  relevons  les  diminutions  suh 
vantes:  céréales,  20.278.000  fr. ;  soies  et  bourre  de 
soie,  12.583.000  fr.;  coton,  26.212.000  francs. 

Si  nous  passons  à  l'exportation,  nous  trouvons  les 
principales  augmentations  suivantes  :  tissus  de  coton, 
18.905.000  francs;  vins,  15.370.000  fr. ;  sucre  brut  in- 
digène, 8.369.000  fr.,  etc   Les  diminutions  consta- 
tées sont  peu  importantes,  sauf  sur  les  peaux  préparées, 
10.256.000  francs;  les  peaux  brutes,  20.199.000  fr.; 
les  laines,  15.705.000  fr.  et  les  soies  et  bourre  de  soie, 
11.255.000  francs. 

Résumé  des  échanges  avec  les  principaux  pays 

(En  milliers  de  francs) 


ETATS 


Russie  

Angleterre  

Allemagne  

Belgique  

Suisse  

Italie  

Espagne   

Turquie  

Etats-Unis  

Brésil  

Républ.  Argentine 


7  premiers  mois  1896 
"TJifférT 


Importât.  Exportât 


100.659 
30.Î.D48 
173.162 
16X676 

43.231 

76.754 
193.311 

45.193 
1114.349 

54.776 
166.622 


!  1.547 
580.204 
202.070 
288.980 
104.955 
64.72H 
56.955 
21.787 
145.285 
44.2C1 
32.267 


p'  l'esp. 


—  89.112 
+276  65ô| 
4-  28  908 
+  125.3041 
+  61.724 

—  12.025| 
—139.386, 

—  23.406 

—  49  .034  j 

—  10  575  | 
—134.355  1 


Juillet  1896 

Différ. 


Importât.  Eiportat. 


18.187 
40.764 
23.024 
22.633 
5.375 
8.680 
24.054 
5.240 
18.891 


1.281 
71  647 
28  739 
38.037 
13  557 
9.847 
7  473 
3.792 
22.6S2 


pr  l'exp. 


+ 


16.906 

30.883 
5.715 

15.354 
S  182 
1  167 

16  581 
1.448 
3.791 


Voici,  par  pays,  à  1 
différences  par  rappo 


14.595     3.165  —  11.430 

à  l'exportation,  les 


importation  et 
rt  à  1895  : 

Importations 

Augment.  Dimin 
Milliers  de  francs 


Suisse , 


Turquie. . . 
Etats-Unis 
Rrésil  


18 

047 

» 

3 

890 

» 

3 

033 

» 

8 

814 

» 

14 

.461 

» 

96 

602 

» 

4.639 

» 

1.791 

988 

» 

38 

645 

» 

Exportations 


Augment. 

Angleterre   29.447 

Allemagne   17.836 

Relgique   » 

Suisse   24.062 

Italie   » 

Espagne   » 

Turquie  » 

Etats-Unis   » 

Rrésil   2.244 

République  Argentine   6.084 


Dimin. 


6.588 

4.169 
8.798 
8.960 
25.644 


MÉTAUX  PRÉCIEUX.  —  Importations  et  Exportations  des 
Métaux  précieux  pendant  les  sept'  premiers  mois  des  an- 
nées 1894-1895-1896  (Valeur  en  milliers  de  francs)  : 


Matières 

IIIPORTITIOUS  (milliers  de  lr.) 

EirORTATIOKS  (millier*  it  fr.) 

1896 

1895 

1894 

1896 

1895 

1894 

Or  ea  lingots  

Or  monnayé  

Argent  en  lingots  

Argent  monnayé  

Monnaia  de  billon  — 

97.110 
131.860 
33.013 
73.341 
63 

53.535 
137  851 
18  524 
57.718 
41 

72  380 
107  697 
13  014 
51.973 
200 

11.936 
67  0*2 
2.658 
51.320 
216 

5.1 '6 
90.848 

6  009 
26  620 

1  706 

3.639 
58.248 

4  235 
58.724 
221 

Totaux  

335  S89 

267.671 

245.265 

133.214 

130.331 

125.070 

> 
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Pendant  1rs  sept  premiers  mois  de  IK!)(i,  les  sorties 
do  métal  jaune  se  sont  élevées  a  7!). 018. 000  francs 
contre  une  entrée  de  22S.'.i;o.O,)u  fr.,  soit  une  plus-value 
d'entrées  de  li9.952.00J  fr.  Pour  le  mois  de  juillet,  con- 
sidéré séparément,  la  plus-value  esl  de  (M. 125.000  fr. 

L'entrée  du  métal  blanc  est  en  reprise.  Pour  les 
sept  premiers  mois  de  189(5,  elle  a  été  de  t06.954.000 
francs,  contre  une  sortie  de  58.978.000  fr.  L'augmen- 
tation des  entrées  sur  les  sorties  des  sept  premiers 
mois  est  donc  de  52.376.000  francs.  Le  mois  de  juillet  a 
eu  une  entrée  supérieure  à  la  sortie  de  5.671.000  fr. 

Billon.  —  Pendant  les  sept  premiers  mois  de  1896, 
les  sorties  se  sont  élevées  à  216.900  fr.  contre  une  en- 
trée de  63.000  fr. 

RÉSUMÉ  des  perceptions  opérées  par  le  service  des 
douanes  et  le  service  des  contributions  indirectes  pendant 
les  sept  premiers  mois  des  années  1894,  1895  et  180b  : 

DÉSIGNATION 


Service  des  Douanes  : 

Droits  Je  douanes  à  l'importation  

—  de  statistique  

—  de  navigation  

—  et  produits  divers  de  douanes.. 
Taxe  de  consommation  des  sels  


Total  

Service  des  contribut.  indirectes 

Boissons  et  droit  de  fabr.  des  bières  

Sels  

Sucre  indigène  (droit  de  fabrication)... 

Droits  divers  et  rec.  à  diff.  titres  

Veate  des  tabacs   

—  des  poudres  

—  des  allumettes  


1896 

1895 

1894 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

242.723 

216. 43S 

281.705 

3.808 

3  796 

3.937 

4.417 

4.353 

4.943 

3.192 

3  110 

3.323 

12  080 

11.493 

10.739 

266.210 

239.193 

304.617 

264  852 

258.328 

256  244 

5.293 

5.491 

5.412 

72  599 

80.689 

73.831 

67.216 

6i  4:6 

63  519 

2*6.372 

216  633 

214.409 

4  270 

4.930 

4  232 

li.160 

13.532 

11.039 

655.762 

644.112 

63 1.589 

923.002 

883.3(5 

936.236 

372 

362 

3)8 

921 . 630 

882  913 

935*  9Ï8 

a  augmenté  de  1.162  milliers  de  tonneaux.  A  la  ^< >rti<-, 
le  nombre  des  navires  est  en  augmentation  de  110 
et  le  tonnage  de  682  milliers  do  tonneaux. 


Total  

Total  général  des  perceptions.. 
A.  déd.  les  dép  p.  primes  ou  drawbacks. 

05  (j  acquis  au  Trésor   . 

Les  perceptions  opérées  par  le  service  des  douanes, 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  1896  ont  été  supé- 
rieures à  celles  de  la  môme  période  de  1895  de  27  mil- 
lions 47.000  francs.  L'augmentation  la  plus  forte  pro- 
vient de  l'importation  des  vins,  dont  les  droits  se  sont 
élevés,  en  1896,  à  36.070.000  fr.,  contre  14 . 942 . 000  fr. 
en  1895. 

Pour  les  contributions  indirectes,  la  perception  des 
droits  pour  les  sept  premiers  mois  de  1896  est  en  plus- 
value  de  11.650.000  francs  sur  la  même  période  de 
l'année  précédente.  Les  boissons  sont  en  augmentation 
de  6.524.000  francs.  Notons  aussi  l'augmentation  résul- 
tant de  la  vente  des  tabacs,  se  chiffrant  par  9.689.000 
francs. 


RÉSUMÉ  de  la  navigation  de  la  France  pendant  les  sept 
premiers  mois  des  années  1895  et  1896  (navires  chargés)  : 


ENTRÉE 

SORTIE 

1896 

1895 

1896 

1895 

Nomb 

Nomb 

Nomb 

Nomb 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

Navires  français 

navir. 

navir. 

navir. 

navir. 

Avec  colonies  et  pos- 

(mil!.) 

(mil!.) 

(mil  t.) 

(mil  t.) 

sessions  françaises 

1.182 

862 

1.166 

817 

1  254 

915 

1.252 

933 

130 

7 

148 

9 

Ï30 

55 

530 

51 

•    Etranger  : 

2.573 

945 

2  220 

768 

763 

89"> 

2.765 

909 

—    bors  d'Europe. 

319 

546 

358 

526 

1  985 

133 

299 

434 

Total  

4.210 

Oôï 

3.892 

2.120 

4.5.37 

2.310 

4.846 

2  331 

Navires  étrang. 

Avec  colonies  et  pos- 

sessions françaises 

153 

88 

105 

62 

87 

32 

60 

30 

Etranger  : 

8  979 

4. 0H 

7.664 

3  243 

7.258 

2  831 

6.824 

2.300 

—   hors  d  Europe. 

915 

1.157 

862 

1.338 

338 

573 

280 

454 

Total  

10.017 

5.566 

~8~63Ï 

4.614 

7.6-13 

3.438 

7.164 

2.785 

11.287 

7.927 

12.523 

6  745 

12.220 

5.718 

12.010 

5.116 

Pendant  les  sept  premiers  mois  de  1896  les  entrées  de 
navires  dans  les  ports  français  ont  été  supérieures  de 
1.764  à  celles  de  la  même  période  de  1895;  le  tonnage 


TONNAGE  des  navires  chargés,  français  H  étrangers,  pen- 
dant les  sept  premiers  mois  des  années  181)4,  1 81)0  et  1896 
(entrées  et  sorties  réunies)  : 


Dunkerque  . . . 

Calais  

Boulogne  

Rouen   

Dieppe  

Le  Havre  

Nantes  

Saint-Nazaire. 
La  Rochelle.. 

Bordeaux  

Bayonne   

Cette  

Marseille  

Nice  

Autres  ports.. 


1894 


.082 
471 
703 
635 
432 

.187 
102 
420 
185, 
017 
213. 
362 

.785, 
69 
274 


Kn 

Diirérence 

1 

ar  rapport  i 

i  1895 

1895 

1896 

Totale 

% 

921 

317 

1  016  949 

92.632 

10  02 

495 

222 

6l5  439 

- 

12',  217 

21.25 

666 

262 

685  542 

19  280 

2.89 

465 

C87 

58>  592 

120.5(5 

25.91 

373 

016 

374.571 

1.525 

0. 40 

2.022 

241 

1.982  127 

40  11  1 

1.98 

95 

697 

1 tO. 934 

+ 

15.237 

15.92 

393 

807 

391.680 

H 

2.073 

0.52 

340 

461 

349.761 

9.300 

2.70 

892 

905 

1.005.732 

112  827 

12  63 

1S9 

597 

209.537 

19.910 

10.51 

417 

414 

706.378 

258.961 

57  83 

3 

572 

838 

3  871.107 

298  209 

8.37 

61 

272 

83.128 

23.856 

37  1! 

930 

407 

1.679.063 

718.656 

80  46 

11 

882 

287 

13.675.610 

+  1  793.353 

15.09 

Le  mois  de  juillet  a  continué  à  justifier  les  espérances 
qu'avaient  fait  concevoir  les  mois  précédents.  En  effet, 
pour  les  sept  premiers  mois,  le  tonnage  a  été  supérieur 
à  celui  de  la  même  période  de  1895  de  1.793.353  ton- 
neaux ou  15.09  0/0.  Le  Havre  seul  ne  profite  pas  de 
cette  plus-value.  Comparée  avec  les  sept  premiers  mois 
de  1891,  la  dernière  période  est  en  augmentation  de 
780.668  tonneaux  ou  6.07  0/0. 

P.  E. 


Compagnie  Générale  des  Eaux 


C'est  encore,  pour  cette  Compagnie,  une  augmenta- 
tion de  dividende  que  nous  avons  à  constater  pour 
l'exercice  qui  a  pris  tin  le  31  décembre  1895,  et  dont  il  a 
été  rendu  compte  à  l'assemblée  générale  des  action- 
naires du  lér  juin  dernier.  En  effet,  les  bénéfices  réali- 
sés ont  permis  la  répartition  d'un  montant  de  64  fr.  50 
aux  actionnaires,  contre  63  fr.  pour  l'année  1894  et  62 
francs  pour  1893.  C'est  la  confirmation  des  appréciations 
formulées  par  nous  dès  le  4  août  1894  sur  la  marche 
des  opérations  de  cette  Société,  marche  qui  s'accuse  de 
plus  en  plus  favorablement,  bien  qu'au  cours  de  l'année 
sociale,  dont  nous  parlons,  aucun  traité  relatif  à  des 
affaires  nouvelles  n'ait  été  conclu.  Il  est  vrai  que,  par 
contre,  le  Conseil  d'administration  a  consacré  toute  son 
activité  aux  grands  travaux  entrepris  dans  la  banlieue 
de  Paris. 

Mentionnons  donc  que  les  produits  de  l'exploitation 
générale  ont  atteint  le  chiffre  de  13.266.341  fr.  40,  en 
augmentation  de  338.254  fr.  16  sur  1894,  qui  déjà  accu- 
sait une  plus-value  de  440.108  fr.  22  sur  1893.  De  ce 
montant  il  faut  déduire  les  frais  généraux,  qui  attei- 
gnent 3.826.206  fr.  75,  contre  3.691.570  fr.  55  en  1894 
et  3.'548.787  fr.  45  en  1893.  Le  solde  des  bénéfices 
atteint  donc  9.440.134  fr.  65,  contre  9.236.516  fr.  69  en 
fin  d'exercice  précédent.  Ce  solde  a  reçu  l'affectation 
suivante,  que  nous  comparons  à  celle  à  laquelle  il  avait 
été  procédé  l'année  dernière  : 

1894  1895 

Frais  généraux   493.559  61  535.513  35 

Intérêt  et  amortissement  des 

obligations   3.499.521  88  3.588.897  33 

Eemboursement  des  actions.. .  88.000   »  88.000  » 

Répartition  aux  actions   5.040.000    »  5.160.000  » 

Report  à  nouveau   115.435  20  67.723  97 

9.236.516  69     9.440.134  65 
Dans  le  compte  d'exploitation,  tous  les  chapitres  don- 
nent une  plus-value,  à  l'exception  des  exploitations  de 
Nantes  et  d'Arras,  dont  la  diminution  atteint,  pour  la 
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première,  53.146  fr.  20,  alors  qu'elle  n'est  que  de  447 
francs  '.'8  pour  la  seconde.  Quant  aux  exploitations  qui 
se  font  particulièrement  remarquer,  citons  celle  de  la 
banlieue  de  Paris,  qui  a  produit  un  montant  de  béné- 
fices nets  de  3.574.186  fr.  87,  soit  une  avance  de 
•213.86)  fr.  64  sur  1894,  année  qui  dépassait  déjà  de 
177  .092  fr.  05  l'exercice  1893  qui,  lui-même,  avait  accusé 
une  augmentation  de  profits  de  160.053  fr.  64.  Citons 
encore  quelques  plus-values  sur  1894  :  Régie  intéressée 
de  Paris  :  9.731  fr.  10  ;  Lym  et  sa  banlieue,  11  mille 
iOO  fr.  27;  Nice-ville  et  Amiexes,  21.369  fr.  45.  La  di- 
minution sur  celte  exploitation,  en  1894,  n'était  donc 
qu'accidentelle;  Arcachon,  1  ."902  fr.  02;  Rouen  et  An- 
nexes, 27.631  fr.  :  Rennes,  10.532  fr.  84;  Toulon, 
21.307  fr.  il;  Canal  de  Saint-Martory,  8.887  fr.  23, 
etc.  A  signaler  pourtant,  aussi,  dans  l'affaire  en  parti- 
cipation Semur  et  Melun,  une  diminution  de  1.548 
francs  80,  conséquence  des  gelées  de  l'hiver  dernier,  qui 
ont  entravé  l'exploitation  des  eaux  de  Semur. 

Eq  ce  qui  regarde  la  diminution  de  Nantes,  une  ob- 
servation est  à  présenter.  L'entreprise,  dans  cette  ville, 
a,  cjmme  nous  l'avions  annoncé  l'année  dernière,  été 
reprise  par  la  Ville  le  le''  juin  dernier,  mais  une  con- 
testation s'est  élevée,  qui  a  été  soumise  à  l'experliee,  et 
qui  a  trait  aux  indemnités  à  allouer  à  la  Compagnie. 
Eq  attendant  le  règlement  définitif,  le  Conseil  de  pré- 
fecture a  alloué  une  annuité  provisoire  de  225.000  fr., 
somme,  fait  observer  le  rapport,  évidemment  très  infé- 
rieure à  celle  qui  sera  déterminée  ultérieurement  et  qui 
expliquela  diminution  de  53.146  fr.25  dont  il  a  été  parlé 
plus  haut.  Ajoutons  encore,  toujours  d'après  le  rapport, 
que  l'expertise  ordonnée  par  le  Conseil  de  préfecture  et 
acceptée  par  les  deux  parties  s'est  poursuivie  sans  inci- 
dent important,  et  les  trois  experts,  après  s'être  mis 
d'accord  sur  tous  les  points,  ont  déposé  leur  rapport  le 
25  janvier  1896.  Ce  rapport  constate  le  bon  état  des 
machines,  canalisations  et  matériel  remis  à  la  Ville;  il 
est  favorable  à  la  Compagnie.  Toutefois  la  solution  du 
litige  se  fera  certainement  attendre,  les  livres  de  la 
Compagnie  devant  certainement  être  examinés  depuis 
l'année  1895. 

L'application  de  la  nouvelle  réglementation  des  con- 
cessions d'eau  de  source,  conséquence  de  la  convention 
intervenue  en  1896  entre  la  Ville  de  Paris  et  la  Compa- 
gnie et  que  nous  mentionnions  l'année  dernière,  dans 
notre  numéro  du  7  septembre.  Les  effets  du  nouveau 
régime  se  sont  déjà  fait  sentir,  bien  qu'il  y  ait  eu  à 
compter  non  seulement  avec  des  augmentations  de  frais 
résultant  de  l'installation  de  nouveaux  compteurs,  mais 
aussi  avec  l'organisation  d'un  service  spécial  tempo- 
raire pour  la  transformation  des  abonnements  dans  le 
délai  imparti  par  la  concession. 

Les  dépenses  de  premier  établissement  sont  arrêtées 
au  31  décembre  1895  : 


Elles  s'élèvent  à   113.756.249  83 

A  la  fin  de  1894,  ces  dépenses  étaient  de  109.7o2.i81  82 

présentant  une  augmentation  de.  4.004.0b8  04 

Ces  dépenses  se  répartissent  de  la  manière  suivante  : 

Banlieue  de  Lvon   24.541  43 

Banlieue  de  Paris   3.227.387  50 

Nice  (Sainle-Thécle  et  Vésubie)   148.394  64 

Annexes  de  Nice   75.153  26 

Arcachon   17.954  97 

Rouen  (Ville)   35.200  97 

Annexes  de  Rouen   8.414  23 

Arras   51.183  20 

Bennes   27.822  97 

Boulognc-sur-Mer   6.733  88 

Lisieux   5.747  74 

Ancenis   1.880  2»» 

Toulon   10.210  30 

Villefnuiilie  (Rhône)   3.659  82 

Canal  do  Saint-Martory   34.789  40 

Morlaix   30.390  74 

Compteurs  en  location,  Paris...   266.651  69 

Compteurs  en  location,  banlieue   33.483  » 

Mobilier   5.258  70 

Total   4.014.858  69 


A  reporter   4.014.858  69 


Report   4.014.858  69 

Duquel  il  y  a  lieu  de  déduire  : 

1»  L'amortissement  habituel  de  un 
dixième  du  mobilier. . . .    4.130  05 

2°  Le  remboursement  de  4 
actions  des  Eaux  de  Me- 
lun sorties  au  tirage. .. .    2.C00  » 

3°  Nantes,  compteurs  en  lo- 
cation rentrés  en  magasin   4.660  60 

  10.790  65 

Reste   4.004.068  04 

Ce  sont  les  dépenses  de  la  Banlieue  de  Paris  qui 
l'emportent  dans  la  liste  ci-dessus,  mais  sur  les  3  mil- 
lions 227.387  fr.  50,  un  montant  de  2.881.292  fr.  est 
en  exécution  de  la  convention  du  20  juillet  1894,  et 
346.095  fr.  50  pour  les  extensions  et  travaux  divers.  A 
ce  sujet,  disons  que  tous  les  travaux  prévus  par  ladite 
convention  pour  filtrer  et  distribuer  70.000  mètres 
cubes  d'eau  par  jour  ont  été  terminés  le  31  décembre 
1895,  que  les  travaux  nécessaires  pour  porter  ces  dispo- 
nibilités d'eau  filtrée  de  7Q.000  mètres  cubes  à  110.000 
mètres  seront  terminés  en  1896  et  1897,  et  qu'alors  la 
banlieue  sera  largement  pourvue  d'eau  dont  la  qualité 
ne  peut  manquer  à  l'augmentation  des  produits  de  la 
Compagnie  qui,  déjà,  suivent  une  marche  ascendante. 

Pendant  l'année  1895,  il  a  été  émis  5.948  obligations 
3  0/0,  représentant  une  augmentation  des  obligations 
en  cours  de  2.776.789  fr.  45.  Le  taux  moyen  d'émission 
a  été,  en  1895,  de  466  fr.  84,  ce  qui  fait  ressortir  celui 
des  15.841  obligations  de  la  troisième  série  3  0/0  à 
459  fr.  92. 

En  résumé,  la  Compagnie  Générale  des  Eaux  prend, 
de  jour  en  jour,  une  importance  plus  considérable  et 
les  efforts  qu'elle  fait  doivent,  dans  l'avenir,  lui  assu- 
rer des  avantages  bien  supérieurs  encore  à  ceux  que 
nous  relevons  aujourd'hui. 

A.  Lechenet. 


ANCIEN  COMPTOIR  D'ESCOMPTE  DE  PARIS 


La  liquidation  de  l'ancienne  Société  Industrielle  et 
Commerciale  des  Métaux  est  enfin  terminée.  Les 
créanciers  de  cette  Société,  réunis  au  Tribunal  de 
commerce  le  10  courant,  ont  entendu  la  lecture  du  rap- 
port des  liquidateurs  qui  clôture  définitivement  les  tra- 
vaux et  le  mandat  de  ces  derniers. 

Le  résultat  final  de  cette  liqui  iation  représente  un 
dividende  total  de  50  70  0/0,  sur  lesquels  43  0/0  ont 
déjà  été  distribués  antérieurement.  Le  dernier  divi- 
dende qui  sera  réparti  prochainement  s'élève  donc  à 
7  70  0/0. 

La  clôture  de  cette  importante  liquidation  qui,  at- 
tendue depuis  si  longtemps,  paraissait  encore,  il  y  a 
moins  de  deux  ans,  et  en  raison  de  difficultés  et  d'em- 
barras divers,  ne  pouvoir  avoir  lieu  que  dans  un  temps 
très  éloigné,  intéresse  tout  particulièrement  les  action- 
naires de  l'A ncien  Comptoir  d'Escompte  de  Paris,  et 
elle  va  permettre,  par  voie  de  conséquence,  d'avancer 
d'une  manière  très  notable,  la  liquidation  de  cette  der- 
nière Société,  représentée,  aujourd'hui  par  la  Société 
de  Reprise  de  V  Actif  de  l'Ancien  Comptoir. 

Que  produira  cette  liquidation  ?  C'est  ce  que  nous 
allons  établir. 

Tout  d'abord,  la  Société  de  Reprise  va  toucher  de  la 
liquidation  de  la  Société  Industrielle  des  Métaux,  à 
titre  de  dernier  dividende  de  7  70  0/0  dont  il  a  été  parlé 
plus  haut,  une  somme  de  6  millions  de  francs  environ. 
Cette  somme  représente  38  fr.  par  action.  Et  si  on 
ajoute  les  2  millions  de  francs  que  la  Société  de  Re- 
prise a  actuellement  en  caisse  —  soit  12  fr.  50  par  ac- 
tion —  on  se  trouve  en  présence  d'une  répartition  pos- 
sible de  50  francs  payable  vraisemblablement  en  oc- 
tobre prochain. 

Il  est  vrai  que,  d'un  autre  côté,  et  comme  le  fait  ob- 
server notre  excellent  confrère  La  Revue  Economique 
et  Financière,  la  liquidation  de  Y  Ancien  Comptoir 
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d'escompte  est  grevée  d'un  certain  passif.  Ce  passif 
nous  pensons  pouvoir  l'établir,  approximativement,  à 
1.500.000  fr.  Mais,  en  regard  de  ce  passif,  il  restera 
encore  des  éléments  d'actif  très  appréciables  et  d'une 
évaluation  certaine  qui  — et  c'est  là  où  nos  apprécia- 
tions différent  île  celles  de  notre  confrère  --  permet- 
tent d'espérer,  en  fin  de  compte,  un  dividende  global 
de  65  francs. 

P.  B. 


COMPAGNIE 


la  FaMcatOD  des  Compteurs  ei  Matériel  (l'usines  à  Gaz 


En  étudiant  la  situation  de  cette  entreprise,  dans 
l'Economiste  Européen  du  10  novembre  1894  et  du 
14  septembre  1895,  nous  n'avons  jamais  dissimulé  que 
nous  envisagions  son  avenir  avec  confiance.  L'exercice 
1895-1890,  qui  a  été  clos  le  30  avril  dernier  nous  prouve, 
par  ses  résultats,  combien  étaient  justes  nos  apprécia- 
tions anciennes. 

Cet  exercice,  en  effet,  accuse  un  solde  créditeur  de 
profits  et  pertes  de  3.118.745  fr.  88,  contre  2.065.977 
francs  60,  soit  une  augmentation  de  1.052.768  fr.  28. 
Aussi,  ce  chiffre  a-t-il  permis  de  procéder  aux  attribu- 
tions suivantes,  que  nous  rapprochons  de  celles  aux- 
quelles il  avait  été  procédé  l'année  dernière.  A  noter 
qu'au  susdit  chiffre  de  3.118.745  fr.  88,  il  faut  ajouter 
le  report  de  l'année  antérieure,  qui  s'élevait  à  69.582 
francs  50,  de  sorte  que  le  total  disponible  atteint 
3.188.328  fr.  28  : 


Exercice 

:  1894-95 
Francs 

Intérêts  et  amortissement  des 

obligations   14.825  » 

Réserve  statutaire   102.557  63 

Intérêt  5  0/0  payé  aux  14.000  ac- 
tions  350.000  » 

Dividende  de  45  fr.  aux  actions.  630.000  » 

—         65          —      .    .  » 

Amortissements  divers   104.552  53 

10  0/0  au  Conseil  d'administra- 
tion  149.404  24 

Caisse  de  prévoyance   20.000  » 

Réserve  pour  amortissement  de 

matériel   » 

Provision   pour  transformation 

de  l'outillage   300.000  » 

Réserve  immobilière   » 

Réserve  extraordinaire.   350.000  » 

Report  à  nouveau   69.582  50 


Exercice 
1895  98 

Francs 

14.412  50 
107.083  13 

350.0D0  » 

910.000  » 
442.926  89 

220.432  32 
20.000  » 

400.000  » 


300.000  y> 
400.(00  » 
23.473  44 


2.090.921  90   3.188.328  28 

Par  ce  qui  précède,  on.  peut  se  rendre  compte  qu'en 
dehors  du  dividende,  supérieur  de  20  francs  à  celui  de 
l'année  précédente,  les  réserves,  amortissements,  pro- 
visions se  trouvent  dotées  à  nouveau  de  près  de  800.000 
francs  de  plus  que  l'année  dernière.  Mais,  avant  d'aller 
plus  loin,  établissons  le  bilan  de  la  Société  : 

Actif 

Fonds  de  commerce  :  valeur  industrielle  des 

établissements  de  France  et  de  l'étranger. . .  3.582.153  54 

Terrains   907.041  20 

Constructions   1.144.878  32 

Matériel  industriel   ...........  1 .809^828  60 

Mobilier  industriel   1  » 

Marchandises  en  magasin   3.429.686  68 

Electricité,  frais  d'étude,  brevets   129.987  53 

Caisse,  effets  à  recevoir   1.364.577  35 

Débiteurs  divers   3.686.239  93 

Titres  en  portefeuille   622^670  85 

Amortissement  obligations   64! 000  » 

Coupons  divers  '   301.297  49 

Total  sur  l'actif   17.042.362  49 


l'assif 

Capital  actions   7.000.000  » 

Obligations  1884   198:235  » 

Réserve  statutaire   506,916  87 

Réservi!  Immobilière   321.051  73 

Fonds  de  prévoyance   1.400.000  » 

Réserve  pour  amortissement  matériel  et  mo- 
bilier  1.203.493  30 

Réserve  extraordinaire   350.000  » 

Réservé  :  frais  d'étude  et  br-jvels  d'électricité.  120.987  53 

Obligations  amorties   61.275  » 

1 1 1 1  in  «  ■  u  1 1 1  <  ■  linivlk's  .  annuités  à  payer   58/983  67 

Effets  à  payer   100  735  85 

Créditeurs  divers   2  441.136  10 

Coupons  éebus  à  payer   1.229  16 

Solde  reporté  de  l'exercice  1894-95   69  582  .r0 

Profits  et  pertes   3  118.745  78 

Total  du  passif   17.042.362  49 

Naturellement,  le  bilan  ci-dessus  ne  fait  pas  menti  n 
des  sommes  nouvelles  mises  en  réserve  til  qu'il  ressort 
de  la  répartition  des  bénéfices  de  l'exercice.  Mais,  en 
faisant  entrer  tous  les  chiffres  en  ligne  de  compte,  on 
n'en  arrive  pas  moins  à  trouver  que  les  provisions  di- 
verses atteignent  5.C00.0C0  fr.  en  chiffres  ronds,  alors 
que  le  capital  social  de  la  Société  n'est  que  de  7  mil- 
lions de  francs.  Disons  encore  que  les  bénéfices  réalisés 
au  cours  de  l'année  1895-96  sont  l'équivalent  de  200  fr. 
par  action,  et  qu'il  n'a  été  distribué  aux  associés  que 
90  fr.,  ce  qui  représente  pourtant  déjà  une  augmenta- 
tion de  20  fr.  sur  l'exercice  précédent. 

Faut-il  s'étonner  si,  avec  de  tels  profits,  les  actions 
de  la  Comparni  •■  pour  la  Fabrication  des  Compteurs 
et  Matériel  d'Usines  à  Gaz  ont  dépassé  le  cours  de 
2.300  fr.?  Toutefois,  comme  pour  toutes  les  entreprises 
sérieuses  et  prospères,  nous  conseillons  la  modération, 
bien  que  les  affaires  de  la  Société  semblent  appelées  à 
progresser  beaucoup  encore. 

L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires,  qui 
a  approuvé,  le  30  juillet,  les  comptes  que  nous  venons 
de  résumer  plus  haut,  a  été  suivie  d'une  assemblée  gé- 
nérale extraordinaire.  Cetie  assemblée  a  ^té  le  dédou- 
blement des  actions.  On  prétend  que  cette  mesure  a 
pour  objet  de  donner  plus  d'élasticité  au  marché  de  ces 
titres.  Nous  ne  croyons  pas,  pour  notre  part,  que  telle 
soit  l'idée  qui  a  présidé  à  l'adoption  d'une  telle  résolu- 
tion. Pour  une  valeur  dont  la  spéculation  ne  peut  s'oc- 
cuper, l'élasticité  du  marché  compte  peu.  Ce  que  l'on 
peut  avoir  souhaité,  c'est,  en  procédant  au  dédouble- 
ment dont  nous  venons  de  parler,  de  faciliter  davan- 
tage au  vrai  public  la  possibilité  d'aborder  une  valeur 
vraiment  industrielleet.de  par  les  résultats  acquis  pré- 
cédemment, digne  de  l'attention  de  l'épargne. 

J.  M. 


LES  COMPAGNIES  ET  SOCIÉTÉS  ÉTRANGÈRES 


Le  Journal  officiel  du  18  courant  a  publié  le  décret 
suivant  daté  de  Lorient,  le  10  août  : 

Le  Président  de  la  République  française, 

Sur  le  rapport  du  Ministre  des  finances, 

Vu  l'article  9  de  la  loi  du  23  juin  1857,  portant  fixation  du 
budget  de  l'exercice  1858;  ensemble  l'article  10  du  décret  du 
17  juillet  1857,  rendu  pour  l'exécution  de  ladite  loi; 

Vu  l'article  4  de  la  loi  du  29  juin  1872,  relative  à  un  impôt 
sur  le  revenu  des  valeurs  mobilières;  ensemble  les  articles  3 
et  4  du  décret  du  6  décembre  1872,  rendu  pour  l'exécution  de 
ladite  loi  ; 

Vu  l'article  2  du  décret  du  6  février  1880,  concernant  la 
négociation,  en  France,  des  valeurs  étrangères  ; 
Le  Conseil  d'Etat  entendu, 

Décrète  : 

Art.  l8r.  — Le  paragraphe  2  de  l'article  10  du  décret  du 
17  juillet  1857  est  modifié  ainsi  qu'il  suit  : 

«  Toute  Compagnie  qui,  à  l'avenir,  sera  autorisée  à  faire 
coter  ses  titres  en  France  devra  également  faire  agréer  un 
représentant  responsable.  L'agrément  sera  donné  par  le 
Ministre  des  finances  où,  en  vertu  de  la  délégation  du 
Ministre,  parle  Directeur  général  de  l'enregistrement,  des 
domaines  et  du  timbre  ». 
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Art.  2.  —  Le  paragraphe  3  de  l'article  8  et  le  paragraphe  1" 
de  l'article  4  du  décret  du  6  décembre  1872  sont  modifiés 
ainsi  qu'il  suit  : 

Art.  3,  $  3.  —  Les  Sociétés,  Compagnies  et  Entreprises 
étrangères  dont  les  litres  ne  sont  pas  cotes,  mais  qui  ont  pour 
objet  des  biens  meubles  ou  immeubles  situés  en  France,  doi- 
vent la  taxe  sur  le  revenu  à  raison  des  valeurs  françaises  qui 
en  dépendent,  et  acquittent  cette  taxe  d'après  une  quotité  du 
capital  fixée  par  le  Ministre  des  finances,  sur  l'avis  préalable 
de  la  Commis.- ion  instituée  par  le  règlement  ci-dessus  indi- 
qué. Elles  doivent,  à  cet  effet,  faire  agréer,  avant  le  1er  dé- 
cembre 1872,  si  elles  existent  actuellement,  et,  dans  le  cas 
contraire,  avant  toute  opération  en  France,  un  représentant 
français  personnellement  responsable  des  droits  et  amendes. 
L'agrément  sera  donné  par  le  Ministre  des  finances  ou,  en 
vertu  de  la  délégation  du  Ministre,  par  le  directeur  géné- 
ral de  l'enregistrement,  des  domaines  et  du  timbre. 

Art.  4,  5  1.  —  Aucune  émission  ou  souscription  de  titres 
étrangers  ne  peut  avoir  lieu  en  France  qu'après  qu'un  repré- 
sentant responsable  a  été  agréé  par  le  Ministre  des  finances, 
ou.  en  vertu  de  la  délégation  du  Ministre,  par  le  directeur 
général  de  l'enregistrement ,  des  domaines  et  du  timbre. 

Art.  :!. —  L'art.  2  du  décret  du  6  février  1880  est  modifié  ainsi 
qu'il  suit  : 

«  La  Chambre  syndicale  près  la  Bourse  où  l'admission 
d'une  valeur  étrangère  e.-t  demandée  se  fait  remettre  les  piè- 
ces et  justifications  suivantes: 

«  1°  Les  actes  publics  ou  privés,  statuts,  cahiers  des  charges 

etc.,  en  vertu  desquels  cette  valeur  a  été  créée  dans  son  lieu 
d'origine; 

«  2°  La  certification,  par  l'autorité  consulaire  établie  en 
France,  que  ces  actes  sont  conformes  aux  lois  et  usages  de 
leur  pays  d'origine  et  que  la  valeur  est  officiellement  cotée 
dans  ledit  pays,  à  moins  qu'il  n'y  existe  pas  de  Bourse  offi- 
cielle, auquel  cas  le  fait  serait  constaté  parle  certificat  ; 

«  3°  La  justification  de  l'agrément  parle  Ministre  des  finan- 
ces, ou,  en  vertu  de  la  délégation  du  Ministre,  par  le  di- 
recteur général  de  l'enregistrement,  des  domaines  et  du 
timbre,  d'un  représentant  responsable  du  paiement  des  droits 
du  Trésor.  » 

Art.  4.  —  Le  Ministre  des  finances  est  chargé  de  l'exécution 
du  présent  décret,  qui  sera  publié  au  Journal  Officiel  et  in- 
séré au  Bulletin  des  lois. 

Faisons  remarquer  que  les  modifications  apportées 
dans  le  texte  des  anciens  décrets  ne  consistent  que 
dans  les  membres  de  phrases  imprimés  en  italiques. 
C'est  donc  plutôt  un  complément  de  texte  qu'une  réelle 
modification. 


Iuforniati 
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Caisse  Nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse 

Opérations  du  1er  au  31  juillet  1896 
Reçu  des  déposants  : 

A  Paris   1.692  versements   70.995  » 

Dans  les  dé- 
partements. 165J358         —  1.566.682  25 

Ensemble.        166.950         —  1 . 637 . 677~25 

Payé  aux  déposants  : 

Arrérages  de  rentes  viagères   1.309.728  76 

Payé  à  leurs  héritiers  : 

Remboursements  de  capitaux  réservés.  1.395.87  9  28 

Ensemble   2.705.608  7)4 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élè- 
vent à    90.970  » 

aux  noms  de  1 .376  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de. . .  33.319.581  » 
réparties  entre  203.108  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou 
remboursements  de  rentes  et  valeurs  . .     4.847.665  33 

Elle  a  placé  : 
En  obligations  départementales  et  com- 
munales  1.320.092  40 


Avis  de  la  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  20  ;<oût  présent  mois,  les  200.000  obliga- 
tions de  500  francs  2  1/2  0/0  entièrement  libérées  et  au 


porteur,  émises  par  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  Paris  à  Ly#n  et  à  la  Méditerranée,  sont  admises 
aux  négociations  de  laRourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulle- 
tin de  la  Cote. 

Lesdites  obligations  sont  remboursables  au  pair  par 
tirages  au  sort  semestriels,  en  62  ans,  de  1897  à  1958. 

Intérêt  annuel  :  12  fr.  50  payables  par  moitié  les 
le"'  mai  et  1er  novembre  de  chaque  année. 

Jouissance  courante  :  1"  mai  1896. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

13  aofit  20  août 

Or   2  0,*4.2*8  726   2.077  801.107 

Argent...    1.252.328  011    1.253.638  613 

3  326.616.77Ô  3.331.439.750 

Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour  

PortefeuUleParisjl^^er:::: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursalës 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

B.  .„„    (  Loi  du  17  mai  1834   

mobilières  Ex-banTues  département, 
mobilières  (  Loj  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  .   

Total  


13 

10Ût 

20  août 

3.325 

616.770 

3 

331 

439.750 

37.268 

30.800 

230 

485.079 

209 

319.165 

» 

» 

» 

» 

352 

512  304 

317 

2o2  185 

1 

494 

70m 

1 

017.200 

6 

334 

300 

6 

339  000 

161 

795.507 

159 

552  492 

,  190 

161 

956 

190 

079.057 

140 

000.000 

140 

000.000 

10 

000.000 

10 

000 . 000 

2 

980.750 

2 

980 . 750 

99 

607.480 

99 

626.643 

100 

000.000 

100 

000.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

15 

134 

827 

15 

137.671 

2 

212.660 

2 

228.891 

8 

407 

444 

8 

407.444 

37 

801 

£99 

44 

411.307 

4  6S9.585.346 

i 

ôii 

832  652 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

002 

313 

8 

002.313 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

3.513 

514 

035 

3 

478 

858.230 

21 

688 

936 

22 

807.379 

20 

C81 

06.3 

20 

217.658 

258 

285 

194 

268 

647  319 

541 

814 

065 

527 

163.1E9 

73 

041 

084 

72 

037.003 

3 

2S6 

37C 

3 

Oôt  412 

2 

613 

409 

2 

820.168 

863 

575 

863.575 

29 

392 

104 

20 

510.937 

4.6S9.585.316 

4 

611 

832.652 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  part... 
Taux  d'Escompte. 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


25  août 

24  août 

23  août 

22  août 

20  août 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.038.7 

3  358.6 

3.322.9 

3.332.5 

3.478.8 

i  969.5 

2.982  4 

3.171.0 

3.313  4 

3.331  4 

431  8 

499.4 

391.0 

601.0 

5Î6.5 

319.7 

£92.1 

291  7 

298.1 

356.  S 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

441.6 

177  9 

243.5 

325.2 

268  6 

110  4 

381.3 

439.6 

685  7 

599.2 

a  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

3  0/0 

2  0/0 

pair 

8  %  0/00 
1.Ï62.2 

pair 
£02.4 

pair 

1/4  0/00 

421  6 

881  7 

599.2 

Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  11  au 
20  août  1896  : 

Dépôts  de  fonds   3.446.306  62 

Retraits  de  fonds   4.236.739  » 

Excédent  de  retraits   790.432  38 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  29  août  1896  : 
70.402.808  fr.  53. 
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Capitaux  employés  on  achats  do  rentes,  du  !•»  an 
20  août  ISSU!  pour  le  compte  des  déposants  des  Caisses 
d'épargne  ordinaires  :  282.020  fr.  30. 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  1  emploi  des  fonds  des 
mêmes  caisses  :  Néant. 


Compagnie  Générale  de  Chomins  de  fer 

Parnnagua-Cairitvba 

(lit  lilom  )  (1)  1896 
Francs 

Recettes  du  mois  de  juillet   540.395 

Recettes  des  mois  antérieurs. . .  2.638.712 

Recettes  totales  des  mois  écoulés 

de  l'exercice   3.177.107' 

Recettes  kilométriques  annuelles 

du  mois  de  juillet   57.495 

Recettes  kilométriques  annuelles 

des  mois  écoulés  de  l'exercice  49.182 

Prolongfments 
(Longueur  actuelle  306  kil .  150)  (2) 

Recettes  du  mois  de  juillet   425.424 

Recettes  des  mois  antérieurs. . .  2.153.714 

Recettes  totales  des  mois  écoulés 

de  l'exercice   2.579.138 

Recetteskilométriques  annuelles 

du  mois  de  juillet   16.40G 

Recettes  kilométriques  annuelles 

des  mois  écoulés  de  l'exercice  14.475 


brésiliens 

1895 
Francs  ' 

183.294 
1.9^7.005 


2.480.899 
51.264 
38.492 


289.588 
1.661.430 


1.951.018 
11.135 
11.200 


Les  Monopoles  en  Serbie.  — Les  recettes  brutes  de 
l'Administration  autonome  des  monopoles  en  Serbie 
se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  juillet  1896,  à  : 

Tabacs..  Fr.  869.229 

Sel   291.893 

Pétrole   89.263 

Douanes   202.625 

Obrt   64.054 

Timbre   249.263 

Chemins  de  fer   55.588 

Ensemble  Fr.  1.821.915 

En  y  ajoutant  les  encaissements  des  mois 
précédents,  soit  : 

Janvier   1.523.430 

Février  ,.  1.638.352 

Mars   1.656.729  • 

Avril   1.719.038 

Mai   2.398.169 

Juin   1.590.893 

 10.526.011 

On  obtient  pour  les  sept  premiers  mois  de 

1896  un  total  de  recettes  brutes  de   12.348.526 

d'où  il  faut  déduire  les  achats  de  matières 
premières  et  frais  généraux  pour  ces  sept 
mois,  soit   3.695.560 

ce  qui  laisse  pour  les  recettes  nettes  un 

montant  de   8.652.900 

qui  est  représenté  par  les  remises  faites  à  Paris,  Berlin, 
Vienne  et  Belgrade  pour  le  service  de  la  Dette  et  par 
un  solde  en  caisse  à  Belgrade  de  91.589  fr.  96. 


L'Impôt  sur  les  Opérations  de  Bourse.  —  Pendant 
l'année  1895,  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  a 
donné  les  résultats  promis.  A  quelques  milliers  de 
francs  près,  il  avait  donné  les  10  millions  sur  lesquels 
comptait  le  Trésor.  Mais,  depuis  le  commencement  de 
l'année,  la  situation  s'est  transformée.  Chaque  mois 
amène  une  baisse  :  celle  de  juillet  est  de  378.000  fr. 
sur  une  évaluation  budgétaire  de  771.000  fr.  ;  celle  des 
sept  premiers  mois  de  l'année  s'élève  à  3.036.000  fr. 

(1)  Garantie  par  kilomètre   20.608  fr. 

(2)  —  —  5.0S4fr. 


pour  une  recette  prévue  de  0.135.000  fr.  Le  délicit  est 
exactement  de  moitié.  En  sorte  que  si  les  choses  ne 
changent  pas,  le  Trésor  n'aura  encaissé,  en  1890,  que 
la  moitié  «les  10  millions  et  demi  sur  lesquels  il  comp- 
tait. 


Le  Prix  du  Blé  et  du  Pain. 


Voici  le  tableau. 


indiquant  le  prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux 
marchés  de  France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du 
7  août  1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 
Différences 

des  Droits 
prix  actuels   de  douane 
Marchés     Cours         par  par 
Villes        précédents    actuol  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 

Paris  

Lyon  

Rouen   

Toulouse. . . . 

Nancy  

Dijon  

Chartres  .... 
Bergues  


Berlin. 


Vienne. . . . 
Londres.  . . 
Bruxelles  . 
New- York 
Chicago . . . 


18  35 

18  35 

» 

7  » 

19  50 

19  »> 

4-  0  05 

7  » 

18  75 

17  60 

-  0  75 

7  » 

19  65 

19  20 

r  0  85 

7  » 

18  75 

18  50 

-  0  15 

7  » 

18  65 

18.65 

-  0  30 

7  » 

17  10 

16  85 

-  1  50 

7  » 

18  85 

17  60 

-  0  75 

7  » 

[     6  25 

17  70 

17  10 

-  1  25 

)  (Tarif  gén.) 
)     4  75 

i(Tar.  conv.) 

14  85 

14  85 

-  3  50 

3  75 

15  40 

15  40 

-  2  95 

»  » 

15  60 

15  75 

-  2  00 

»  » 

12  15 

12  05 

-  G  30 

4  89 

11  15 

11  10 

-  7  25 

4  89 

Evaluation  officieuse  du  prix  du  pain  pour  la  2«  quin- 
zaine d'août  1890,  calculée  d'après  la  valeur  des  fa- 
rines dans  la  quinzaine  précédente  et  les  frais  de  panifi- 
cation : 

Prix  du  quintal  de  farine   20  fr.  513 

Frais  de  panification   12  223 

Total   38fr.736 

Le  rendement  étant  de  130  kilog.  de  pain  par  100  ki- 
logrammes de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  Ire  qua- 
lité revient  à  0  fr.  2980,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  Ofr.  5960; 
soit  à  0  fr.  60.  _____ 

Chemins  de  fer  Portugais.  —  L'assemblée  annuelle 
des  obligataires  des  chemins  Portugais  a  eu  lieu  le  3 
août,  sous  la  présidence  de  M.  Kergall,  président  du 
Comité  de  Paris. 

Le  rapport  et  les  comptes  soumis  à  l'assemblée  peu- 
vent se  résumer  ainsi  :  D'une  année  à  l'autre,  les  re- 
cettes brutes  ont  progressé  de  1.125.000  fr.,  pendant 
que  les  dépenses  n'augmentaient  que  de  245.000  fr., 
malgré  une  augmentation  de  parcours  de  près  de 
100.000  kilomètres.  D'où  un  excédent  net  de  880.000 
francs. 

l'exercice  se  sont  chiffrés  par 
charges  obligations  étant  de 
resté  un  bénéfice  liquide  de 
change  n'avait  pas  absorbé 
une  somme  de  2.000.000  fr.  environ.  Le  bénéfice  liquide 
s'est  ainsi  trouvé  réduit  à  2  millions  de  francs  pour  le 
compte  travaux  et  la  réserve,  les  obligations  de 
deuxième  rang  n'entrant  en  ligne  qu'à  partir  de  1898. 

Ces  résultats  ne  pouvaient  être  accueillis  que  favora- 
blement par  les  obligataires.  Les  seules  observations 
présentées  ont  été  relatives  au  retard  que  subit  l'ad- 
mission à  la  cote  officielle  des  nouvelles  obligations  et, 
parallèlement,  que  subit  l'échange  des  titres.  Interpellé 
à  ce  sujet,  le  Président  a  répondu  avec  une  certaine 
réserve,  qui  se  comprend  aisément. 

A  cette  réunion,  200.000  obligations  environ  étaient 
représentées,  donnant  droit  à  près  de  4.000  voix  se  ré- 
partissant  ainsi  :  titres  déposés  par  des  obligataires  de 
nationalité  portugaise,  1  250  voix  ;  obligations  fran- 
çaises et  allemandes,  2.700  voix. 


Les  produits  nets  de 
12.800.000  francs.  Les 
8.200.000  fr.,  il  serait 
4.000.000  de  fr..  si  le 
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Emprunt  de  la  Ville  de  Paris.  —  Le  Bulletin  mu- 
niciji'il  officiel  de  la  Ville  de  Paris  a  publié,  le 
30  août,  le  décret  suivant  signé  à  Lorient,  le  10  août, 
par  le  Président  de  la  République  relatif  à  la  réalisa- 
tion d'un  emprunt  total  de  161.500.000  fr.  : 

Le  Président  de  la  République  française, 
Sur  le  rapport  du  Ministre  de  l'intérieur, 
Vu  les  lois  des  10  juillet  1894  et  22  juillet  1896  qui 
autorisent  la  Ville  de  Paris  à  emprunter  deux  sommes 
de  117.000.000  fr.  et  44. 000.000  de  francs,  notamment 
le  dernier  paragraphe  de  l'article  premier  de  la  loi  de 
1894  et  le  dernier  paragraphe  de  l'article  unique  de  la 
loi  de  1896,  aux  termes  desquels  il  sera  statué  par  dé- 
cret sur  le  mode  et  les  conditions  de  réalisation  desdits 
emprunts: 

Le  cahier  des  charges  dressé  pour  la  réalisation  de 
l'emprunt  de  117.500.000  fr.  et  adopté  par  le  Conseil 
municipal  le  11  avril  1895; 

Le  décret  du  25  mai  1895  approuvant  ledit  cahier  des 

charges  ; 

La  délibération,  en  date  du  13  juillet  1895,  par 
laquelle  le  Conseil  municipal  a  demandé  que  l'emprunt 
de  41  millions  soit  émis  aux  mômes  conditions  que 
l'emprunt  de  117.500.000  fr.  et  joint  à  cette  opération  : 

Le  nouveau  cahier  des  charges  diessé  par  le  Préfet 
de  la  Seine  en  vue  de  la  réalisation  des  deux  emprunts. 

Décrète  : 

Article  premier.  —  Est  approuvé  le  cahier  des  charges 
dressé  par  le  Préfet  de  la  Seine,  en  exécution  des  déli- 
bérations du  Conseil  municipal  de  Paris,  en  date  des 
11  avril  et  13  juillet  1895,  pour  la  réalisation  d'un  em- 
prunt total  de  161.500.000  fr.,  autorisé  par  les  lois  des 
20  juillet  1894  et  22  juillet  1896. 

Èst  rapporté  le  décret  susvisé  du  25  mai  1895  en  ce 
qu'il  a  de  contraire  aux  dispositions  du  présent  décret. 

Art.  2.  —  Le  Ministre  de  l'intérieur  et  le  Ministre  des 
finances  sont  chargés,  chacun  en  ce  qui  le  concerne, 
de  l'exécution  du  présent  décret. 


Société  Générale  des  Téléphones.  —  On  annonce 
que  les  liquidateurs  de  la  Société  Générale  des  Télé- 
phones ont  l'intention  de  convoquer,  pour  la  fin  de 
septembre  ou  les  premiers  jours  d'octobre,  une  assem- 
blée générale,  à  laquelle  ils  rendront  compte  des  opéra- 
tions elï'ectuées  jusqu'à  cette  date.  Cette  assemblée  sera 
immédiatement  suivie  de  la  répartition  des  fonds  dis- 
ponibles. 


Compagnie  des  Phosphates  de  France.  —  MM.  R. 

Consonni  et  A.  Viallard,  liquidateurs  de  la  Compagnie 
des  Phosphates  de  France,  viennent  d'adresser  aux 
obligataires  de  cette  Société  la  circulaire  suivante  : 

«  Nous  avons  l'honneur  de  vous  informer  que,  par 
délibération  de  l'assemblée  générale  des  actionnaires, 
en  date  du  16  juillet  courant,  nous  avons  été  nommés 
liquidateurs  de  la  Compagnie  des  Phosphates  de  France, 
dont  le  siège  était  à  Paris,  16,  place  Vendôme. 

En  cette  qualité,  nous  poursuivons,  concurremment 
avec  nos  opérations  d'inventaire,  la  réalisation  d'une 
combinaison  qui,  nous  l'espérons,  sauvegardera  com- 
plètement vos  intérêts. 

En  attendant,  nous  sommes  dès  maintenant  en  me- 
sure de  répartir  aux  obligataires  des  actions  de  la  Os- 
cala  et  Blue  River  Phosphate  Company,  dépendant  de 
l'actif  disponible  de  la  Compagnie  des  Phosphates  de 
France. 

Pour  participer  à  cette  première  répartition,  il  vous 
suffira  de  renvoyer,  le  plus  vite  possible,  au  siège  de  la 
Société,  16,  place  Vendôme,  le  bordereau  ci-joint,  signé 
par  vous,  accompagné  de  vos  obligations  dont  il  vous 
aera  remis  récépissé  par  retour  du  courrier. 

Nous  vous  adresserons  ultérieurement  les  titres  vous 
revenant  dans  ladite  répartition,  ainsi  que  tous  les  ren- 
seignements complémentaires  sur  la  marche  delà  liqui- 
dation, à  laquelle  nous  apporterons  tous  nos  soins.  » 


Docks  de  Haïphong.  —  M.  Ulysse  Pila,  président 
du  Conseil  de  la  Société  des  Docks  de  Haïphong,  vient 
d'adresser  aux  actionnaires  en  date  du  16  juillet  la  cir- 
culaire suivante  : 

«  Le  Gouvernement  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonkin  ayant  versé  à  notre  Société  le  paiement  anti- 
cipé des  annuités  du  rachat  des  Magasins  Généraux,  le 
Conseil  d'administration,  dans  sa  réunion  de  ce  jour, 
a  décidé  de  procéder  à  la  répartition  de  :  25.000  fr.  par 
titre,  représentant  le  remboursement  du  capital  initial 
de  chaque  part  (sans  impôt); 

2o  3.812  fr.  50  —  152  fr.  50  =  3.600  fr.  net  d'impôt, 
représentant  le  solde  des  intérêts  à  6  0/0  du  jour  de  la 
constitution  de  la  Société  au  15  courant. 

Ces  deux  sommes  sont  à  votre  disposition  dès  le  20 
juillet,  contre  présentation  du  titre,  qui  sera  estampillé 
et  transformé  en  action  de  jouissance. 

Une  assemblée  générale  extraordinaire  aura  lieu 
vers  le  15  septembre  pour  approuver  tous  les  comptes, 
répartir  le  solde  de  l'actif  et  prononcer  la  dissolution 
de  la  Société.  » 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  29  juillet  au  4  août  1896  (31«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
lasemaine 

Rec.  br.  depuis 
le  l«'janvier 

Différence 
p'  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2.791 

895 

861 

24.005 

22.793 

i  212 

Paris-Lyon-Méditer . 

8.647 

7.879 

7.944 

214.637 

209.850 

t 

4.787 

—  Rhône  au  Mont-Genis 

133 

79 

83 

2  846 

2.786 

+ 

60 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

160 

198 

4.273 

4.691 

418 

Nord  

3.728 

4.120 

4.071 

113.502 

111  S77 

1  625 

5.441 

3.573 

3.571 

91.892 

SS. 101 

3.791 

6.775 

3.781 

3.829 

106.309 

103.323 

2.986 

Est  

4.810 

3  372 

3.334 

90.396 

87.147 

3.249 

Midi  

3.142 

2.081 

2.183 

55.304 

55.940 

636 

Est- Algérien  

898 

80 

101 

2.9it 

3.180 

238 

Bône-Guelmavoielarg. 

607 

91 

92 

2.514 

2  597 

83 

—         voie  étroite 

251 

27 

23 

743 

546  + 

196 

Ouest- Algérien  

296 

72 

85 

1  530 

1.570 

40 

Arzew  à  Kralfallah. . 

214 

37 

38 

813 

867 

53 

Médoc  

101 

30 

30 

738 

673 1  + 

64 

Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896  1895 

Du  1er  janvier  au  31  juillet.     48.680.000  46.230.000 

Du  1er  au  10  août                    1.870  000  2.350.000 

Du  11  au  20  août                      1.960.000  2.250.000 

Du  1er  j anvier  au  20  aoû t . .     52 . 510 . 000  50 . 830 . 000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 


Conformément  à  nos  appréciations  antérieures,  la 
Rourse  de  Paris,  cette  semaine,  a  continué  à  témoi- 
gner d'excellentes  dispositions.  Pourtant  il  y  a  à  comp- 
ter sur  quelques  réalis&tions  que  justifient,  sur  plu- 
sieurs valeurs,  la  plus-value  de  cours  obtenue  ;  mais  ces 
réalisations  ne  pèsent  en  rien  sur  le  marché,  chaque 
offre  trouvant  maintenant  sa  contre-partie. 

La  liquidation  du  15  août  a  passé  absolument  ina- 
perçue, mais  il  s'en  est  dégagé  quand  même  certains 
enseignements.  Les  reports  ont  été  en  effet,  et  précé- 
demment, excessivement  bon  marché,  donnant  ainsi 
une  preuve  de  l'abondance  de  l'argent  et  du  peu  de 
positions  prises,  et  renouvelant  par  suite  la  confiance. 
Il  faut  dire  aussi  que  la  tenue  des  places  étrangères,  et 
notamment  de  la  place  de  Londres,  n'a  pas  été  un  fac- 
teur inutile.  En  résumé,  on  est  autorisé  à  admettre  que 
l'amélioration  de  ces  derniers  temps  peut  facilement  se 
continuer,  et  que  nous  pourrons  aborder,  dans  de  bon- 
nes conditions,  la  campagne  d'hiver.  Il  reste  bien, 
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comme  point  noir,  la  question  Cretoise  ;  mais  la  volonté 
d3s  puissances  est  là  1 

if  if  Le  discours  qu'a  prononcé  dimanche  dernier,  à 
Epinal,  M.  Méline,  président  du  (  lonseil,  et  dont  UOÙS 
parlons  plus  haut,  dans  un  article  spécial,  a,  celte  se- 
maine, attiré  particulièrement  l'attention  du  monde  fi- 
nancier sur  le  marché  de  nos  Renies  Fi  ançaises.  Les  af- 
faires, pourtant,  ont  encore  été  limitées,  comme  il  est 
compréhensible  parce  temps  d'absences,  et  les  variations 
de  cours  n'ont  pas  eu  beaucoup  d'importance  :  de  sorte 
que  nous  restons,  au  dernier  moment,  à  102  65  contre 
102  80  il  y  a  huit  jours,  soit  un  changement  de  15  cen- 
times seulement.  A  tout  bien  considérer,  le  mois,  pour 
notre  grand  Fonds  d'Etat  national,  a  été  un  mois  plutôt 
favorable,  puisque  le  cours  de  compensation  n'avait  été 
fixé  qu'à  101  75. 

La  Rente  3  1/2  0/0,  que  nous  laissions  à  105  50, 
revient  à  105  30.  Son  cours  de  compensation  avait  été 
104  '.'0.  Rente  3  0/0  a?norlissable  100  75,  contre  101  15, 
plus  lourde,  en  raison  de  bruits  de  conversion  lancés 
au  lendemain  du  discours  dont  nous  venons  de  parler 
plus  haut.  Les  porteurs  ne  doivent  pas  pourtant  perdre 
de  vue  que  si  une  telle  opération  leur  était  proposée, 
la  marge  qui  serait  certainement  offerte  permettrait  de 
compter  sur  un  succès  complet. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  gagnent 
i  franc  à  502  fr.;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat 
de  l'Annum  et  du  Tonhin  91  fr.,  contre  00  75. 

if  if  Le  marché  des  obligations  de  la  Ville  de  Paris 
est  toujours  actif. 

Les  Obligations  1855-60  restent  à  leur  cours  précé- 
dent de  620;  Obligations  4  0/0  1  865,  572  50,  en  plus- 
value  de  1  fr.  50;  par  contre,  Obligations  3  0/0  1869, 
433,  en  recul  de  2  fr.;  Obligations  3  0/0  1871,  éga- 
lement moins  ferme  à  419,  perdant  3  fr.  ;  Quarts, 
sans  changement  à  111  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  1875,  qui  restaient  à  581  fr., 
clôturent  à  580;  Obligations  4  0/0  1  876,  580,  comme 
il  y  a  huit  jours  ;  Obligations  3  0/0  1886,  414  fr., 
sans  variation. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160 
francs  s'avancent  de  390  à  392  fr.  ;  Quarts  98  50  ;  Obli- 
gations entièrement  libérées  393  50,  gagnant  1  fr.  50; 
Quarts  libérés  99  50,  contre  99. 

■if  if  La  Banque  de  France,  que  nous  laissions  à 
3.575  fr.,  conserve  ce  cours,  après  3.565.  Les  bénéfices 
nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  des  huit  premières 
semaines  du  second  semestre  de  l'exercice  en  cours 
s'élèvent  à  591.277  fr.,  contre  803.788  fr.  en  1895, 
381.724  fr.  en  1894,  986.302  fr.  en  1893,  303.211  fr.  en 
1892  et  2.002.475  fr.  en  1891. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  re- 
viennent de  650  à  645  fr.  Il  est  de  plus  en  plus  évident 
qu'un  certain  clan  est  à  la  baisse  sur  cette  valeur  et 
que  ce  clan  ne  tient  pas  compte  que  la  liquidation  der- 
nière a  déjà  prouvé  que  le  titre  ne  venait  pas  sur  le 
marché.  Les  portefeuilles  qui  le  détiennent  le  gardent, 
en  effet,  témoignant  ainsi  de  la  confiance  que  les  ac- 
tionnaires ont  dans  son  administration. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  n'ont 
pas  tout  à  fait  conservé  leurs  cours  antérieurs. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1879,  que  nous 
laissions  à  510  fr.  restent  ainsi  ;  Titres  estampillés  488, 
en  recul  de  2  fr.  ;  par  contre,  Foncières  3  0/0  1  879  506, 
gagnant  3  fr.  ;  Communales  3  0/0  1  88  0  506,  contre 
505;  Foncières  3  0/0  1883  459,  en  plus-value  de  1  fr.  ; 
Foncières  3  0/0  1  885  505,  comme  il  y  a  huit  jours; 
Cinquièmes  104  75,  contre  105  50. 

Les  Communales  3  0/0  1891  se  maintiennent  à 
408  fr.;  Communales  3  2  0  0/0  1  892  509,  gagnant 
1  fr.  ;  Foncières  1895  2  80  O/O  libérées  de  140 
francs  486,  contre  485  25;  entièrement  libérées  488  50, 
sans  changement  sensible. 

Les  Bons  à  Lots  1887  restent  à  69  fr.  ;  Bons  à  Lois 
188  8  56  fr. 

Les  Bons  de  V Exposition  de  1900,  qui  avaient  de 
nouveau  fléchi  un  moment,  reviennent  à  17  62  1/2, 


contre  17  37  1/2.  A  ce  prix,  ils  ont  encore  droit  nu 
tirage  du  25  courant.  Mais,  même  sans  ce  droit,  ils  re- 
présentent encore  pour  l'avenir,  en  raison  des  lots  qui 
leur  s.ont  affectés  chaque  année  et  des  facilités  diverses 
qu'ils  donnent,  pour  l!)(JO,  des  avantages  tels  qu'ils  doi- 
vent forcément  attirer  l'attention  du  petit  public.  On 
sait  qu'au  tirage  du  25  août  il  y  aura  un  gros  lot  de 
500.000  francs  et  un  grand  nombre  d'autres  lots  secon- 
daires. Ajoutons  que  le  classement  des  bons,  qui  se 
trouvent  encore  à  l'état  llottant,  marché  rapidement.  Il 
y  a  lieu  de  prévoir  que,  d'ici  à  quelques  semaines,  les 
retardataires  éprouveront  quelques  difficultés  à  faire 
leur  provision. 

if  if  Bien  que  peu  animées,  les  actions  de  nos 
Grandes  Sociétés  de  Crédit  sont  excessivement  fermes. 
La  liquidation  du  15  août  ne  s'est  aucunement  fait  res- 
sortir sur  elles  ;  et,  d'un  autre  côté,  la  meilleure  tenue 
du  marché  ne  pouvait  que  leur  être  favorable  à  tous 
les  points  de  vue. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas',  que  nous 
laissions  à  830  fr.,  passe  à  838  fr.  Il  est  hors  de  doute, 
pour  le  monde  de  la  finance,  que  cet  Etablissement 
profitera  considérablement  de  l'entente  qui  ne  peut 
manquer,  en  définitive,  de  s'établir  en  Espagne  entre 
le  Gouvernement  et  l'opposition,  entente  qui  doit  abou- 
tir au  règlement  de  la  question  des  Chemins  de  fer,  et 
qui  doit  aussi  permettre  d'entreprendre  des  opérations 
de  tiésorerie  dont  cette  Société  saura  tirer  profit.  Com- 
pagnie Algérienne  645  fr.  contre  655  francs. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte  s'avance,  au 
comptant,  de  571  à  572  francs.  On  possède  le  bilan  de 
cette  Société  au  31  juillet.  Les  comptes  de  Dépôts  à  vue 
et  les  Comptes  courants  créditeurs  accusent  une  aug- 
mentation de  20  millions  de  francs,  en  chiffres  ronds. 
On  peut,  par  ce  chiffre,  se  rendre  compte  du  dévelop- 
pement des  affaires  du  Comptoir  National,  du  soin 
qu'il  prend  à  satisfaire  les  besoins  de  sa  clientèle,  et 
de  la  faveur  que  lui  accorde  le  public. 

Crédit  Lyonnais,  785  au  comptant,  gagnant 6  francs, 
et  782  à  terme,  en  avance  de  8  francs.  On  paraît  per- 
suadé que  le  dividende,  pour  cette  année,  sera  sensi- 
blement supérieur  à  celui  de  l'année  dernière.  Société 
Générale,  510,  ferme.  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, 566,  sans  changement. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  qui  res- 
tait à  119  francs,  s'échange  maintenant  entre  123  et 
124  francs,  avec  un  excellent  courant  d'affaires  qui 
laisse  entrevoir,  pour  cette  valeur,  des  cours  beaucoup 
plus  élevés. 

Cette  Institution  vient  de  porter  à  la  connaissance  du 
public  que  le  délai,  de  souscrintion  aux  nouvelles  ac- 
tions de  préférence  de  YAng/o  French  est  fixé  au 
7  septembre  prochain.  Cette  valeur  est  cotée  mainte- 
nant, ex- droit  de  souscription. 

La  même  Banque  se  charge  de  représenter,  sans 
frais,  les  actionnaires  de  la  Rand  Central  Ore  Réduc- 
tion à  l'assemblée  générale  ordinaire  qui  aura  lieu  le 
25  septembre  prochain,  à  Johannesburg. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  progresse  de 
2  fr.  à  609  fr.;  Banque  Parisienne  435  fr.,  perdant 
5  francs;  Compagnie  de?  Mines  d'Or  140  fr.,  gagnant 
2  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  s'élève  de  580  à  615  fr.; 
Rente  Foncière  ferme  à  250  au  comptant,  gagnant 
2  fr.  50  et  6  fr.  à  terme,  en  plus-value  de  6  fr.:  actions 
de  la  Société  des  Immeubles,  délaissées  à  30  fr.; 
Obligations  Nouvelles  de-  475  francs,  148  fr.,  contre 
150  francs;  Obligations  de  400  francs,  130 francs. 

Le  Crédit  Mobilier,  qui  clôturait  à  53  fr.  50,  s'inscrit 
à  53  francs. 

•if  if  Très  fermes,  les  actions  de  nos  grandes  Com- 
pagnies de  Chemins  de  fer,  qui  n'attirent  toujours  que 
bien  peu,  pour  ne  pas  dire  pas,  l'attention  du  terme, 
ne  prêtant  aucunement,  ainsi,  le  flanc  aux  manœuvres 
de  la  spéculation. 

L'Est,  que  nous  laissions  à  970,  s'échange  entre  970 
et  972;  Lyon,  1.585,  en  avance  de  10  fr.;  Midi,  sans 
variation  à  1.290;  Nord,  1.799,  comme  il  y  a  huit 
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jours;  Ouest.  1.118,  contre  1.117  50  ;  Orléans,  1.020, 
en  bénéfice  de  5  fr. 

Le  pro  et  concernant  cette  dernière  Compagnie,  dont 
nous  pn riions  dans  notre  Revue  Hebdomadaire,  parue 
dans  Y  Economiste  Européen  du  M  août,  et  qui  se  rap- 
portait à  la  construction  d'une  gare  sur  l'emplacement 
de  l'ancienne  Cour  des  Comptes,  a  été  soumis  au  Con- 
seil des  .Ministres,  qui  s'est  tenu  le  14  courant. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  sont  à  220  fr.,  per- 
dant 5  fr.  ;  Obligations  3  0/0,  438,  sans  variation. 

■j(  if  Les  Grandes  Valeurs  Industrielles  et  Com- 
merciales sont  très  fermes. 

Le  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  que 
nous  laissions  à  590,  passent  à  595.  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  très  demandée  au  comptant,  et  à  terme 
à  1. 105  et  à  1.103  fr.,  avec  une  très  bonne  tendance. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  très 
recherchée  et  passe  de  324  à  330;  Messageries  Mari- 
times, 071  50,  contre  070;  Chargeurs-Reunis,  1.392  50, 
en  plus-value  de  17  fr.  50. 

Les  actions  Omnibus  de  Paris  reviennent  de  1.249  à 
1.235.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  32e  se- 
maine de  1896,  se  sont  élevées  à  754.972  fr.  55,  en  plus- 
value  de  10.691  fr,  80  sur  la  période  correspondante  de 
1895.  Du  1er  janvier  au  11  août,  le  total  des  recettes  at- 
teint 27.685.274  fr.90,  contre  25.294.700  fr.  85  en  1895. 
Voitures  à  Paris,  570,  comme  vendredi  dernier.  Les 
recettes  de  cette  entreprise,  du  1er  janvier  au  15  août, 
se  chiffrent  par  642.078  fr.  68,  contre  643.927  fr.  en 
1895;  du  1er  janvier  au  15  août,  les  recettes  ne  s'élèvent 
qu'à  12.743.120  fr.  89,  en  moins-value  sur  1895  de 
145.420  fr.  74. 

Le  Suez,  d'abord  hésitant  en  raison  de  ses  recettes, 
passe  de  'i.387  au  comptant  à  3.415,  et  de  3.388  à  ter- 
me à  3.413.  Parts  Civiles,  2.305  au  comptant  et  2.300 
à  terme. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale qui  restaient  h  629,  sont  maintenant  à  625  fr.;  Eta- 
blissements Decauville  179,  en  plus-value  d<;  12  francs. 
Société  d' Incandescence  par  le  Gaz  (Bec-Auer)  1.296 
francs,  demandée.  C'est  le  1er  septembre  prochain  que 
sera  détaché  le  solde  de  dividende  de 60  fr.,  ce  qui  porte 
à  140  fr.,  le  montant  du  dividende  pour  1895.  Au  sujet 
de  cette  Compagnie,  mentionnons  que  la  Freue  Presse 
de  Vienne  rend  compte  de  la  visite,  dans  cette  ville, 
d'une  Commission  municipale  de  six  personnes,  à  la 
tête  de  laquelle  est  M.  Berlhelot,  ancien  ministre. 

Cette  Commission  a  rendu  visite  au  bureau  du  Con- 
seil municipal  de  Vienne  qui,  après  lui  avoir  donné 
les  renseignements  demandés  sur  l'Eclairage  par  Incan- 
descence, l'a  fait  accompagner  à  la  Société  Auer,  où 
tous  les  éclaircissements  supplémentaires  lui  ont  été 
donnés  ;  les  membres  de  la  Commission  se  sont  retirés 
fort  satisfaits. 

La  Société  Française  du  Commerce  Sud-Africain 
est  demandée  à  136  fr.;  Actions  Procédés  Thompson- 
Houstoti,  1.290,  en  bénéfice  de  25  fr.  Il  n'est  pas  sans 
intérêt  de  rappeler  que  cette  Entreprise  a  vu  ses  affai- 
res s'accroître  avec  une  progression  qui  est  du  meil- 
leur augure  pour  l'avenir.  Les  procédés  ont  été  presque 
immédiatement  appliqués  dans  diverses  villes  étrangè- 
res :  Rome,  Milan,  Porto,  Belgrade.  En  France,  elle 
travaille  à  Bordeaux,  au  Havre,  à  Boubaix-Tourcoing 
et,  à  lîouen,  elle  a  inauguré  un  réseau  complet  de  32 
kilomètres  à  ligne  aérienne.  C'est  elle  encore  qui  est 
chargé»  de  la  transformation  du  réseau  de  tramways 
de  la  Ville  de  Lyon,  qui  a  traité  avec  la  Compagnie 
des  Tramways-Sud,  à  Paris,  qui  vient  de  constituer  la 
Société  des  Tramxcays  Algériens,  etc.  Elle  a  aussi  de 
très  grands  projets  à  Paris  même,  et  il  devient  de  plus 
en  plus  vraisemblable  que,  pour  répondre  aux  besoins 
généraux,  cette  Société  devra,  et  très  prochainement, 
accroître  ses  ressources  en  décidant  l'augmentation  de 
son  capital  social. 

i(  if  Le  marché  des  Fonds  d'Etat  Etrangers  a  été 
mouvementé,  mais  il  clôture  ferme  en  général. 

Les  ob/ii/alions  Argentines  ">  0/0  1886  sont  fermes 
à  410  fr.  L'agio  sur  l'or,  à  Buenos-Ayres,  s'est  considé- 


rablement amélioré,  ce  qui  est  une  cause  motivant  la 
fermeté  des  Valeurs  Argentines. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  très  fermes,  et  on  signale 
sur  eux  des  demandes  suivies.  Le  4  0/0  1889  (71  25 
et  72)  s'avance  de  71  25  à  73  fr.;  Rente  4  1/2  0/0  1888 
79,  en  plus  valus  de  2  fr.  10. 

La  Rente  Chinoise  or  1895,  qui  clôturait  à  104  65 
au  comptant  et  à  104  50  à  terme,  passe  à  104  72  1/2, 
méritant  toujours  la  faveur  du  public. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  restait,  il  y  a  huit 
jours,  à  64  20.  Elle  est,  en  clôture,  à  64  77  1/2,  en  dépit 
des  bruits  mis,  à  dessein,  en  circulation.  Nous  ren- 
voyons, à  ce  sujet,  nos  lecteurs,  à  la  correspondance 
de  Madrid  que  nous  publions  plus  loin. 

La  Rente  Hollandaise  3  0/0  1896  conserve  son 
cours  de  101  80.  Au  sujet  de  ce  fonds,  nous  ne  pouvons 
que  mentionner  qu'il  est  à  l'abri  des  fluctuations 
qu'impriment  parfois,  au  marché,  les  agissements  de  la 
spéculation,  ce  qui  équivaut  à  dire  que  c'est  un  tilre 
de  tout  repos,  et  qui  doit  continuer  à  attirer  l'attention 
des  capitalistes  désireux  d'éviter  à  leurs  placements 
tout  aléa. 

La  Rente  Italienne  a  sensiblement  progressé,  en 
passant  de  86  35  à  88  25;  cours  de  clôture,  88  (*2  1/2, 
soit  une  plus  value  pour  la  semaine  de  1  fr.  67  1/2.  On 
met  sérieusement  en  doute,  à  l'heure  actuelle,  la  possi- 
bilité d'une  reprise  des  hostilités  avec  Ménélick.  On 
avait,  ici,  parlé  vaguement  d'un  emprunt  de  100  mil- 
lions de  lire  auquel  devrait  procéder  l'Italie,  mais 
cette  nouvelle  n'avait  aucune  consistance. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  amortissable  est  à  87  10 
comme  il  y  a  huit  jours;  petites  coupures,  87  30.  Il 
est  certain  que  la  Boumanie,  qui  n'a  pas  à  s'occuper 
des  événements  qui  peuvent  se  produire  dans  la  pé- 
ninsule des  Balkans,  ne  peut  qu'employer  son  activité 
dans  l'exploitation  de  ses  richesses  agricoles. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  très  fermes.  L'annonce 
officielle  de  la  venue  du  Tsar  en  France  leur  a  cer- 
tainement été  profitable,  mais  c'est  aussi,  et  peut-être 
surtout,  à  la  situation  même  de  la  Russie  et  au  crédit 
que  mérite  ce  pays,  qu'il  faut  attribuer  la  préférence 
que  notre  public  accorde  à  celte  catégorie  de  valeurs 
de  placement.  Le  4  0/0  1861-1869  est  à  103  15;  Con- 
solidés ire  et  2*  séries,  103  35  contre  103  30;  Inté- 
rieure 4  0/0,  66  95  à  terme  et  67  au  comptant,  contre 
66  75,  au  comptant,  vendredi  dernier  ;  Russe  3  1/2  0/0, 
101;  Russe  3  0/0  1  891,  94  37  1/2  à  terme  et  au 
comptant;  Russe  3  0/0  1  896,  93  35,  en  plus-value  de 
15  centimes,  Comme  on  le  voit,  ce  dernier  fonds  tend 
à  se  mettre,  à  brève  échéance,  en  parité  de  son  aîné. 

Le  Serbe  4  0/0  Amortissable,  qui  restait  à  66  75  à 
terme,  et  à  66  90  au  comptant  progresse,  respective- 
ment, à  67  20  et  à  67  15.  Il  y  a  lieu  de  remarquer,  au 
sujet  de  cette  valeur,  que  lès  impôts  directs  ont  rendu, 
pendant  le  premier  semestre  de  l'année  courante, 
4.929.829  dinars,  contre  4.528.046,  pendant  la  période 
correspondante  de  1895. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  beaucoup  plus  fermes, 
en  dépit  des  dépêches  sensationnelles  que  l'on  continue 
à  envoyer  aussi  bien  à  Londres  qu'à  Paris.  Au  fond,  et 
en  ce  qui  regarde  le  Gouvernement  Ottoman,  un  seul 
point  serait  réellement  à  prendre  en  considération: 
c'est  celui  qui  se  rapporte  aux  recettes  de  la  Dette 
Publique  Ottomane.  Or,  pour  le  mois  de  juillet,  les  re- 
cettes ont  atteint  122.668  liv.  t.,  soit  une  augmentation 
de  10.308  liv.  t.  sur  le  même  mois  de  1895.  Quant  aux 
recettes  des  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours, 
elles  représentent  868.681  liv.  t.,  contre  891.215  liv.  t. 
en  1895.  C'est  une  diminution  de  22.534  liv.  t.  Mais  il 
faut  bien  considérer  que  cette  diminution  est  due  au 
retard  dans  les  versements  de  la  Roumélie,  qui  s'élè- 
vent à  38.006  liv.  t.  A  ce  sujet,  mentionnons  que  sir 
Edgar  Vincent,  qui  vient  de  rentrer  prendre  possession 
de  son  poste  de  Président  de  la  Caisse  de  la  Dette  Pu- 
blique Ottomane,  a  passé  à  Sofia.  La  contre  valeur  de 
trois  mois  sur  les  mois  arriérés,  lui  a  été  remise  ;  le 
reste  suivra  sous  peu,  et  la  Roumélie  a  donné  l'assu- 
rance qu'à  l'avenir  elle  ne  mettrait  plus  aucun  retard 
dans  les  paiements  qu'elle  doit  effectuer. 


I /ECONOMISTE  EUROPEEN  -  France 


Le  Turc  <\  qui  restait  vendredi  dernier  à  1!)  90a  est  à 
20  45,  en  avance  de  55  centimes.  Turc  D  1!)  97  1/2,  ga- 
gnant 0,3}  1/2  centimes;  obligations  de  Priorités, 
438,  en  vive  reprise  de  12  fr. 

Sur  les  obligations  de  l'Emprunt  Ottoman  5  0/0  de 
189t>,  des  demandes  sont  à  signaler.  Ces  titres  restent 
à  'i2S  fr.  11  est  certain  que  nombre  do  capitalistes  doit 
regretter  de  ne  pas  être  entré  dans  cette  valeur  aux 
bas  cours  pratiqués  un  moment.  Il  est  vrai,  qu'à  l'heure 
actuelle,  la  marge  à  la  hausse  est  encore  très  grande, 
et  que,  au  premier  moment,  ces  obligations  peuvent 
regagner  tout  le  chemin  perdu,  en  s'inscrivant  aux 
cours  faits  aneieunenient  (475  et  480),  en  attendant 
d'autres  cours  plus  élevés  encore. 

■fr  ^  Parmi  les  Valeurs  Eh-angères,  la  Banque  Ot- 
tomane est  à  547  à  terme,  gagnant  8  francs,  et  à  548 
au  comptant,  en  plus-value  de  8  francs.  Banque  I.R.P. 
des  Pays-Aulrictiiens  540  à  terme,  en  avance  de  4  fr., 
et  540  également  au  comptant,  gagnant  3  fr. 

Le  Rio-Tinlo  est  plutôt  hésitant.  Il  restait  à  570,  et 
il  clôture,  au  comptant,  à  567.  Actions  ~\Yagons-Lils  en 
bénéfice  de  2  fr.  à  551  fr.,  et  en  excellente  tendance. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  lpr  au  10  août, 
s'élèvent  à  271.697  fr.,  contre  231.966  fr.  en  1895.  La 
plus-value  depuis  le  1?'  janvier,  s'élève  actuellement  à 
516.783  fr.  A  remarquer  que  les  accroissements  de 
recetles  dépassent  les  prévisions  de  la  Direction.  Ils  ont 
atteint,  en  effet,  pendant  la  première  déc  ade  d'avril,  de 
même  du  reste  que  pendant  la  dernière  décade  de  juil- 
let, plus  de  4.000  fr.  par  jour.  Inutile  d'ajouter  qu'en 
présence  de  tels  résultats,  le  cours  actuel  des  actions 
de  cette  Compagnie  doit  non  seulement  se  maintenir, 
mais  encore  progresser. 

Les  recettes  du  Canal  de  Corinlhe  laissent  toujours 
fortement  à  désirer.  Du  5  au  14  août,  95  bateaux  jau- 
geant 10.603  tonnes  ont  donné,  comme  péage,  7.378 
drachmes  et  547  fr.  en  or.  Les  actions  de  cette  Compa- 
gnie sont  complètement  délaissées  ;  quaant  aux  Obliga- 
tions 6  0/0,  elles  s'inscrivent  à  75  fr. 

Nitrate  Railways  160  à  terme  et  165  au  comptant. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  première  quin- 
zaine d'août,  ont  produit  24.725  liv.  st.,  en  légère  aug- 
mentation de  144  liv.  st.  sur  la  période  correspondante 
de  1895.  Lagunas  Nitrate  58. 

Dans  le  groupe  des  Obligations  Ottomanes  garanties 
de  Chemins  de  fer  nous  notons  les  Obligations  3  0/0 
Jonction-Salonique-Conslanlinople  a  268  fr.  et  les 
Obligations  Nouvelles  (série  1895)  de  la  Société 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  à  322  50.  Quant  aux 
Obligations  Anciennes  (série  1894)  decette  dernière  So- 
ciété, elles  sont  demandées  à  389  50. 

En  raison  des  nouvelles  beaucoup  plus  favorables 
qui  parviennent,  le  public,  un  instant  indécis,  revient 
particulièrement  à  ces  derniers  titres.  Les  cours  aux- 
quels ils  se  tiennent  et  qui  sont  inconsidérément  dépré- 
ciés, peuvent,  en  effet,  tenter  le  capitaliste  qui  doit  sa- 
voir, sans  que  nous  ayons  à  nous  appesantir  davantage 
à  ce  sujet  que,  non  seulement  des  garanties  spéciales 
leur  sont  affectées,  mais  encore  que  le  réseau  en  exploi- 
tation réalise  des  recettes  remarquables,  et  que,  par 
suite,  ces  obligations  sont  appelées  à  progresser  désor- 
mais rapidement.  Sans  faire  de  comparaison,  bornons- 
nous  à  mentionner  que  lorsque  les  Obligations  An- 
ciennes (série  1894)  auront  atteint  le  cours  de  450  fr., 
c.e  devrait  avoir  lieu  dans  un  espace  de  temps  très 
limité,  elles  offriront  encore,  à  l'épargne,  un  rendement 
de  près  de  4  1/2  0/0  l'an. 

Sur  le  Marché  en  Banque,  les  actions  de  la  Société 
des  Gisements  de  Houille  de  Thwibouly,  dont  nous 
parlions  dans  l'Economiste  Européen  du  15  courant, 
s'échangent  entre  555  et  560.  Les  demandes  que  l'on  en- 
registre sur  ces  actions  montre,  une  fois  de  plus,  com- 
bien notre  public  sait  apprécier  les  valeurs  qui,  comme 
celle-ci,  sont  une  preuve  visible  de  la  sollicitude  du 
-Gouvernement  russe  pour  son  industrie  nationale.  Cette 
sollicitude  s'est  manifestée  d'abord  par  la  commande 
de  briquettes  faite  à  la  Société  et  qui  assure  l'écoule- 
msnt  de  sa  production  ;  puis  par  la  nomination  de 
M.  Nicolas  Novosselsky,  membre  du  Conseil  des  finances  J 


de  l'Empire,  en  qualité  de  contrôleur  delà  Société  :  enlin 
par  l'admission  ;i  la  cote  oflicielle  de  la  Iioui>e de  Saint- 
Pétersbourg  soumise  aux  règlements  rigoureux  impo- 
sés parle  Ministre  des  linancas  de  Russie. 


MARCHÉ    DES   TRUSTES  D'OR 


Londres,  le  21  aoùl  18b6. 

Le  mouvement  de  reprise  s'est  sensiblement  accentué  et  il 
offie  ce  caractère  particulier  que  l'impulsion  a  été  donnée  par 
les  ordivs  venus  du  Cap.  Le  personnel  des  mines  et  Ions 
ceux  qui  ont  été  attirés  au  Transvaal  par  le  développement 
considérable  pris  tout  à  coup  par  ce  pays  sont  plus  à  tin'mc 
que  personne  de  constater  la  brillante  situation  de  l'indus- 
trie. Si  leurs  ordres  ont  été  fort  restreints  jusqu'à  ces  der- 
niers jours,  c'est  qu'ils  ont  craint  de  ne  pas  être  suivis  par 
les  places  européennes  et  d'être  obligés  d'absorber  une  trop 
grande  quantité  de  titres. 

Cependant,  les  résultais  donnés  par  les  derniers  rende- 
ment ont  été  si  importants,  la  situation  politique  s'est  telle- 
ment modifiée,  les  nouvelles  de  toute  nature  ont  pris  une 
telle  tournure  qu'ils  ont  cru  que  les  acheteurs  européens  ne 
pouvaient  plus  longtemps  rester  dans  une  réserve  aussi  com- 
plète; ils  ont  donc  recommencé  à  demander  les  titres  dos 
valeurs  les  plus  en  vue. 

Ce  mouvement  n'a  pas  été  encore  suivi  par  le  vrai  public. 
Gomme  nous  l'expliquions  mardi  dernier,  ce  sont  surtout  les 
syndicats  et  les  grandes  maisons  qui,  prévoyant  la  hausse, 
reprennent  des  lots  de  valeurs  et  les  ordres  reçus  des  divers 
centres  continentaux,  semblent  indiquer  que  des  tendances 
semblables  à  celles  du  Stock-Exchange  prévalent  sur  ces 
places. 

Les  baissiers  ont  bien  cherché  à  mettre  en  circulation  des 
nouvelles  défavorables  pour  casser  le  mouvement,  mais  ils 
ont  eu  affaire  à  forte  partie  et  leurs  offres  n'ont  eu  aucun 
résultat. 

Si  les  dispositions  actuelles  se  maintiennent  pendant  quel- 
que temps  et  que  la  progression  dont  bénéficient  certaines 
valeurs  s'accentue  encore,  l'hésitation  du  public  cessera  et  la 
reprise  aura  sa  base  normale.  Un  fait  important  à  constater 
c'est  que  la  hausse  n'a  pas  déterminé  de  la  part  du  publie  les 
ventes  que  l'on  pouvait  craindre. 


Londres,  21  août,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone). 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  soutenu. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  13/16  ;  Buffelsdoorn 
Consolidated,  9/16;  Buffelsdoorn  Estate,  2  7/8  ;  Chartered, 
3  1/8;  City  and  Suburban,  4  13/16  ;  Cornet,  3  1/16;  Consolid. 
deep,  5  1/8  ;  Crown  reef,  11  3/8;  Durban  Roodepoort,  7  3/16; 
East  Rand,  7  5/16;  Eerste  Fabrieken,  2  1/4;  Ferreira,  20  3/4; 
Geldenhuis,  3  3/4;  Geldenhuis  deep,  5  7/8;  Goldfields,  12  3/4; 
Goldlields  deep,  11  5/8;Heriot,9  3/4;  Henry  Nourse,  7  1/16; 
Jumpers,  7  ./.  ;  Kleinfontein,  3  5/8;  Langlaagte  Estate, 
5  1/2;  Lydenburg  Mining,  7  1/16;  Modderfontein,  8  ./.  ;  New 
Primrose,  6  1/16;  Nigel,  3  5/8;  Nourse  deep,  5  3/8;  Randfon- 
tein,  3  ./.;  Rand  Mines,  31  1/8;  Robinson,  8  7/8 ;  Robinson 
Bank,  5  3/4;  Sheba,  2  1/16;  Simmer  and  Jack,  6  1/4;  Trans- 
vaal  Consolidated  Land,  1  7/8  :  Transvaal  Gold,  7  13/16  : 
Treasury,  3  ./.  ;  Van  Ryn,  4  7/8;  Wemmer,  8  3/4;  West 
Rand  Mines,  2  1/4;  Wolhuter,  7  1/16  ;  Worcester,  4  1/2. 


Paris,  le  21  août  18P6. 

Depuis  notre  Supplément  de  mercredi,  la  tendance  du 
Marché  des  Mines  d'or  s'est  affirmée.  Non  pas  que  tous  les 
cours  aient  progressé  beaucoup  encore  ;  cependant  l'avance 
conquise  a  été  maintenue  à  peu  de  chose  près,  ce  qui  laisse 
pressentir  que  nous  entrons  décidément  dans  une  période  fa- 
vorable aux  valeurs  sud-africaines. 

La  Chartered,  qui  restait  à  79  25,  passe  à  80  fr.  Sur  celte 
valeur,  comme  sur  Y  Eust  Rand,  la  Consolidated  Goldfields 
et  la  Randfontein,  les  primes  sont  très  actives,  aussi  bien 
fin  courant  que  fin  prochain  mais  surtout  fin  prochain.  East 
Rand  188  50,  en  nouvelle  avance  de  4  fr.  ;  Consolidated 
Goldfields  322,  en  plus-value  de  7  fr.  50;  Ferreira  526; 
RanJfontein  75  25;  Robinson  Gold.  très  demandée  à  230  50. 

La  Transvaal  Goldfield  est  à  87  et  87  50.  Le  mouvement 
qui  se  prépare  sur  les  Mines  d'or  doit  largement  profiter  à 
cette  valeur.  Eerste  Fabrieken  55  francs,  demandée.  Le  Con- 
seil d'administration  de  cette  Société  vient  de  décider  la  dis- 
tribution d'un  dividende  de  6  0/0  l'an. 

La  De  Beers  est  à  762,  ex-coupon  de  22  shillings  (26  fr.  7."))- 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 
nom 


1520 
3936 
6789 

23929 


811.856.655 
393.736  obl.de  500  Ir 
919.500  obl.de lOOfr 


12.451 
185.702 
379.141 
1133910 
» 

466.541 
241.598 
691.950 

588.235 
» 

174.434 


KKN'TES 

A  PAYER 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


Fraoes 
456.122.742 
118. 094.730 
237.639.132 


Sombre  I  Val.  Somro 
de  titres  'nom.  Ters. 

5ÔÔ 

500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
125 
.H  2i 
400 


874.846 

1583444 
.750 
1785663 
989.930 

986.723 
999.468 
499.832 
225.392 
148.909 
117910'» 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


(500 
1500 
500 
500 
500 
500 
100 
400 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
501 1 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 
65.202 
160.218 
49.790 
505.379 
527.687 
56.313 
2015709 
1883127 

800.000 
217.160 
438397 
4971373 
200.000 
240.417 
2628029 
479.902 
510.850 
3119093 
123.901 


îooo 

500 
25C 
500 
500 
250 
250 
500 
12! 
400 
250 
100 
500 
500 
500 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 

7,00 

£00 
500 
500 
500 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


400  400 

5oo'  :  

5001  500 
500 
500 

500  5' 


RENTES  FRANÇAISES 


DIT  MENUE  ou  INTERET  distribué  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891     1892    1S93     1894  1895 


3  % 


o  Amortissable 

3  %  %  1894  (anc.4%o 


Terme . 
Compt. 
Terme. 
Compt. 
Terme . 
Compt. 


3 
3 
4  50 


Tunis  30é  1892(gar.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(car.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 

1855-1860  3  %.....'  

1865  4  %  


1869 
1871 


%  

%  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1886  3  %  

quarts  

1892  2  %  %  

quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  3  %  — 
titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 

Foncières  1883  3  %  

1885  3  %  


Communales  1891  3  %.... 

1892  3.20  %  lib 

Foncières  189  5  2,80  %  

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 
1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 
Crédit  Algérien 
Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B. Franc. de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 
Banque  Parisienne. 
Banque  de  l'Algérie 

CH 

(AC 

Act. 
Obi. 
Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 

Obi. 


Act 
Obi. 


12 


15  .. 


50 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15  . 


12 


15  . 
15  . 


165 
45 
15 
27  50 
10 
20 
12  50 
60 
15  57 
30 
12  95 


30 
15 
74  58 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 


DE  FER  FRANÇAIS 

T.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  

-           3  %.... 
Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titres  rouges 
Economiques  3  %.. 
Est-Algérien  

3  %  

Est  

—  de  jouiss  

—  -      3  %  

—  —  3  %  nouv. 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  % 

Lyon  

—  3  %  1855  

—  3  %  fusion  anc. . 

—  3  %  fusion  nouv. 

—  2  %  %  


Midi 


—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  K  %  j  avril  et  oct 
Nord-Est  franc.  3  %.. 
Orléans  


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
25 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


15  .. 
15  .. 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  .. 

3 
10 

2  50 
12 


3  .. 

3  .. 

3  50 

15  .. 


15 


120 
30 
12 
27 
25 
27 
L3 
45 
1  ï 
30 
12 


3  . 

3  . 
3  50 

15  .. 


50 


5S 


50 


17 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


50  . 
15  . 
15  .. 
66  . 
15  . 
15  .. 


22 


30  . 
15  . 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


1893 


1894 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
2  75 
430  . 
421  25 


538  75 
540 
418  75 


408  75 


473  75 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375  . 


410 


70 


50 


107  29 
20  (à) 
6  25à 
12  50à 
12  50à 
12  50a 
5  (à) 
15  (à) 
5  (âl 
14  (à 
12  50 


30  . 
25  . 
40  10 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


3900 
630 
391 
171 
483 
soo 
122 
982 
585 
762 
405 


12  50à 
25  . 
32  0 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
15  (à) 
15 
20  (à) 


15  ..  15 

58  50  58  50 


15 

58  50 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
62  .. 
15  .. 
15  .. 


15 

58  50 


15  .. 
15  . 
15  . 
20  (à 
15  . 
15  . 
15  . 


40  (à 
15  . 
15  . 
28  (à 
15 
15 


470  .. 
470  . . 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


493  75 


492  50 

493  75 
455 
190 


1895  |  1S96 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650  . 
565  . 
432  50 
420 


565 
565 
415 


382  50 


410  .. 


100  85 
99  90 
104  50 

498 
90  50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


24  juil.  31  juil.  7  août  14  août  21  août 


640 
580 
439 
428 


584  . 
584  . 
418  . 


386  . 


502  50 
488  75 
500  .. 
500  .. 
467  50 
500  .. 


395  . .  396  25 
501  25  507  50 


525 
418  75 


25 


75 


50 


430 
370 
1075 


700 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 


455 
456  25 
461  25 
1505 
461  25 


530 
450 


3930 
650 
380 
175 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


25 


472 
385 
710 


50 


670 
446 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 


457 
455 
465 
1370 
461 


50 


75 
72  ?0 
585 
165 


3575 
822 
420 
545 
507 
900 
417 
000 
7,00 
822 
495 


50 


50 


504 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
482 


555 
465 


3000 
850 
405 
607 
584 


50 


50 


572 
430 
735 


7,0 


462  50  465 
460  ..  458 


23 


1345 
466  25 
462  50 

1902  50 
475 


15 
58  50 


1125  . 

451  2! 

446  25 
1837  50 

483  75 


715 
470 
645 
445 
447 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1485 
472 
175 
171 


50 


7.0 


25 


1317  50  1318 


422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
444 


730 
473 
675 
451 
452 
■449 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


101  85 
101  75 

100  20 
105  90 
105  87 

496 
89  50 


101  SÙ 
101  75 
100  50 
100  5o 
105  80 
105  85 

498 
89  50 


411  .. 


610 
580  .. 
434  .. 
417  .. 
110  25 
582  .. 
580  .. 
408  .. 
102  .. 
388  .. 
98  25 
413 


507 
484 
500 
500 
457 
49S  50 
103 
402 
502 
480 

56  25 
562 
102 


620  . 
579  . 
436  . 
420  . 
110  50 
581 
570 
409 
102 
389  .. 
98  .. 
412  50 


102  27 
102  05 
100  50 

105  30 
105  22 

49S  50 
90  50 


510 

487 
502 
503 
456  75 
502 
103  50 
404 
506 
485  25 

68  50 

55 
55S  25 
461 


3625  .. 
835  .  . 
399  .. 
625  .. 
585  .. 


3000 
830 
399 
630 
583 


417  50 
651  .. 
565  .. 
781  .. 
509  50 
119  .. 

443  Y. 
570  .. 


472  50 
470  .. 
1847  50 
487  50 
487  50 


457  50  460 
1591  25!1447  50 


477  50 
1580 


480 
476 
1834 
489 
489 


475 
4602 


736  .. 
474  .. 
676  .. 
45!  50 
453  50 
449  .. 
649  .. 
453  25 
959  60 
438 
475 
479 
479 
1565 
477 
475 
478  50 


620 
574 
434 
421 
110  75 
582 
581 
412 
103 
300 
98 
410  75 


102  80 
102  75 
101  15 
101  10 
105  50 
105  35 

501  .. 
90  75 


02o 
571 
435 
122 
Hl 
5S1 
580 
414 
103  75 
390 
99 
412 


102  65 
102  60 

iÔO  75 
105  30 
105  20 

502 
91 


50S 
491 
506  .. 
503  .. 
458  .. 
505  .. 
106  .. 
406  .. 
505  .. 
486  50 

66  .. 

54  .. 
501  25 
460 


3590 
825 
400 
610 
571 


417  50 
654 
565 
770 
500 
117 
606 


745  . . 
473  .. 

454  50 
464 
450 
619 
450 
969 
440 

475  75 
'479  .. 
477  50 

1564  .. 

476  .. 
475  .. 


420 
650 
565 
773 
510 
117 
600 
440 
570 


510 
100 

503 
505 
15S 
505 
105  50 
408 
508 
485  50 

69 

56 
558 
459 


3575 
830 


572  50 
433 
419 
111 
580 
580 
41  ï 
101 
392 
98  50 
411  50 


510 

488 
506 
506 
459 
505 
104  75 
408 
509 
486 

69 

56 
503  75 
462 


3575 
838 


1293  .. 
471  50 
475  .. 

1797  .. 
480  .. 

454  Y. 
477  .. 
160.)  50 


1274 
472 
476 

1790 
484 
495 

477 
1603 


745  .. 

464  .. 
674  .. 
455  50 
464  .. 
452  .. 
650  .. 
452  .. 
969  50 
435  50 

477  .. 
481  50 
479  75 

1568  .. 

478  .. 
477  .. 

479  .. 


655 
570 
715 
425 
650 
566 
778 
510 
119 
607 

580 


1288  .. 

475  . 
477  .. 

1800  .. 
481  .. 
498  .. 
453  50 

476  50 
1610 


745 

468 

459  50 
465  75 
450  25 
653 
151 
970 
438 

477  25 
483  .. 

478  .. 
1575  . . 

480  50 
478  50 

481  .. 


645 
570 


645 
566 
782 
510 
123 
609 
435 
615 


1290 

474  25 

480 
1799 

482  75 

495 

453  75 

481 
1615 


745 
467  50 
675 
463 
102 
460 
651  . 
453  . 
970 
438 
470 
485 
478  50 
15S5 
480 
47S  75 
482 
448 
1285 
475 
4S0 
1799  . 
483  50 
494 
454 
480 
1620 


L'KCONOMISTK  l'A' 


ROPÉEN 


Nombre 

Tii, 

Sono. 

de  litres 

■  ■. 

lers. 

8I.7GJ 

N 

„ 

3199312 

500 

500 

ISÔ0S00 

500 

500 

85.861 

500 

500 

26(5 . 27 1 

.'.un 

500 

8ffJ  S32 

500 

500 

3127013 

500 

500 

1086869 

500 

5(11) 

33. 492 

(Mi 

500 

185.675 

500 

500 

151 . 158 

500 

501) 

49.797 

500 

500 

212.551 

500 

500 

75.911 

500 

500 

60.000 

500 

500 

7  5  375 

500 

500 

160.225 

250 

850 

175.775 

» 

» 

80.000 

500 

500 

120  000 

500 

7.00 

18.871 

500 

500 

15.129 

» 

» 

32.629 

500 

7.(10 

26.160 

250 

250 

83.840 

» 

» 

125.000 

100 

100 

50.000 

£00 

500 

40.000 

500 

500 

600.000 

500 

500 

514.107 

400 

105 

391.77.' 

500 

500 

100.000 

» 

» 

39.600 

500 

500 

81.000 

500 

300 

50.000 

500 

7.00 

Capital 

on 

■S  -* 

Nombre  de 

litres 

a  E 
°"  — 

523717.714  £ 

„ 

164825.0001'. 

1921 

521306.20011. 

» 

5769.100  £ 

» 

19122.300  £ 

» 

100000.000  t. 

1 932 

1188.225  ob 

1987 

35000.000  f. 

» 

166109.000  f. 

» 

1399395500  f. 

1911 

731839.5001'. 

» 

1191.500  ob 

» 

1936 

613.100  ob 

1910 

40207.1151'. 

1949 

63.353  ob 

1922 

208.320 ob 

1921 

266.390 ob 

19G2 

(782000.000  ri 

« 

8106196129  li 

» 

3165.6  10  £ 

1965 

2188.000  £ 

1911 

70381.920  £ 

» 

470. 

20  ob 

1925 

27632.000  f. 

197.7. 

29000.0001'. 

D 

266228.500  f. 

1923 

118971.5001'. 

1939 

1068.161ob 

1951 

14 1770. 125  r. 

1961 

193812.5001'. 

1970 

652787.500  f. 

1971 

40812.5001'. 

1950 

177587.5001. 

1975 

153237.500  f. 

1975 

1920017000  f. 

1970 

660300.0001'. 

1973 

399550.0001'. 

1976 

107000.000  f. 

1967 

25000.000  f. 

1950 

115151100  f. 

1930 

69333.000  f. 

.  » 

9306. 335  £T 

32 121. 888  £T 

>. 

47018. 911£T 

» 

106057.500  f. 

1931 

181868.500  f. 

1931 

131219. 5u0f. 

6188.920  £ 

1950 

22015.000  f. 

1931 

39711.500  f. 

195S 

8172.180  £ 

1988 

20500.000  £ 

» 

DKSUiN  \T10N  IU7S  \  Al, M  US 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(AOT.  ET  OBI..  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Art.  Orléans  jouisa  

Obi.       -      $  %  

—  —      3  %  1881  

    2  y  %  1895. 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Art.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Art.  Ouest-Algérien  

Obi.  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  <ie  la)  

Art.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3  %. 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (C>«  Gi«  .les)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
O  Gis  Transatlantique  — 
Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.(Oi>) 

Métaux  (C'a  f««  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (O  du)  en  liq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  tond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  ^  %  (ch.fixe25(2(i) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2f.  50) 
Brésil  i  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  18S8  

Danemark  3  %  1S94  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  18S7  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  t'r.  nets)  

Norvège  3  %  1838  

—  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1891. 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«  et 3e émis.) 

—  —  1890  (le  émis.).... 

—  —  1893  (5e  émis.).. . . 

—  —  1891  (6e  émis.).. . . 

—  Consolidé  1%  (lreet2esér.) 

—  3  %  or  1891  et  2«  émis.  1891. 

—  3  %  %  1891  

Serbie  4  %  1895   

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C  

—  série  D.. . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1*>93.. 

—  4  %  1891  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


IllYUinilK  oo  ISTKItÈT  distribue  en 


1891  |  1892     1S93  I  1891  189: 


13  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
25 
15 


80 


112  43 

49  09 
25  .. 


2  75 
5 
4 
4  50 


3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3  50 

15  .. 
5  .. 


4  31 
3  .. 
3  50 
3  .. 


4  .. 


4  . 
4  . 


3  .. 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 

22  50 
15 


25  .. 
27  50 
60 
72 
59  50 
20 
25 
10 
15 
35 
65 
52  50 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5 


4  50 


3  50 

4  .. 


7.0 


4  31 
3  .. 
3  50 
3  .. 
22  50 


4  .. 
4  .. 


3  .. 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


43  50 
17. 
15 


15 
33  50 
15 
15 
25 
15 

15 
15 
15 


25  .. 

27  50 

62  .. 

64  .. 

«51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  ... 

21  55 
52  50 
40 


37  50 
25  .. 


97  09 
40  61 


2  75 
5 
4 
4  50 


3  50 

4  .. 

6  .. 

5  .. 
3  50 

15  .. 
5  .. 


4  31 
3  .. 
3  50 
1  .. 
22  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
13 
15 


20 

27  50 
63 
62  50 
50  .. 
15  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
27  50 
4  4 
31  50 


96  65 
40  36 
25 


2  75 
5 
4 

4  50 


7.11 


50 


3  .. 
3  50 
1  .. 
22  50 

3  .. 
5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 


4  .. 

4  .. 
3  .. 
3  50 


3 
1 
1 
1 

20 

ïii 

25 
4 

80 

20 
3  50 
3  50 


13  7.0 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 


15 


7  50à 

20  (à) 
64  50 
52  .. 
7  50à 
12  50à 
25  (à) 


12  50A 
12  50à 


52  7.07) 
15  49à 
12  50 


2  75 
5  . 
4  . 
4  50 


4 
3  50 


5 
3  50 
15 


50 


4  . 


5o 


I 


20 

20 
3  50 
3  £0 


Cours  do  comp.  connu,  juillet 


1893   |   1891  1895 


1132  50 

406  25 
460  .. 


i;.s  77. 

1097  .. 

166  25 

460  .. 

617  50 

430  .. 

450  .. 
355  .. 
385  .. 


505  . 

565  . 

1990  . 

1380  . 

1080  . 

505  . 

630  . 

1030  . 

405  . 

635  . 

1105  . 


476  25 


17  50 


2690  .. 
1132  50 

455  . . 

110  .. 

400  .. 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
61  50 


102  25 
101  .. 

96  .. 

63  65 
460  .. 
413  75 
516  25 

232  50 
250  .. 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350  .. 


101  40 
83  50 


97  75 

97  90 
98 

98  .. 
97  95 


99  35 


96  45 

33  10 
.  23  05 

21  80 
391  25 
416  25 
493  75 

98  45 


986  25 
463  75 
462  50 


460  .  . 
1082  50 
463  75 
460  .. 
590  .. 
423  75 

453  75 
290  .. 
387  50 


517  50 
572  50 

1097  50 
795  .. 
318  75 
560  .. 

1005  .. 
102  50 
585  .. 

1080  .. 


312  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490  .. 
118  75 
307  50 


101  60 
330  .. 

98  80 
72  70 
65  80 


101  35 

102  80 
101  60 

65  40 
460  .. 
405  . . 
586  25 
237  50 
175  . . 
175  .. 
101  25 
79  .. 
89  50 
99  15 
23  10 
397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
21  50 
438  75 
476  25 
511  25 


1125  .. 

475  .. 
472  50 


475  .. 
1095  .. 
475  .. 
172  50 
620  .. 
455  .. 

472  50 
270  . . 
425  .. 


185 
587 

1082 
800 
315 
617 

1080 
502 
575 
910 
650 
133 
272 


7.0 


50 


7,li 


8  75 
113  75 
3272  50 
1330  . 
585  . 

97  50 
295 


107  65 
310 
103  50 

80 

76  25 


97  50 

98  .. 
101  10 

101  70 

102  70 
67  75 

410  .. 
400  . . 
617  50 
212  50 
165  .. 
175  .. 
101  60 
90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470  .. 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101  .. 
101  .. 

101  15 

102  35 

102  25 

103  05 

104  .. 
102  90 

93  30 

98  30 

97  75 


 1  431  25 

 I  438  75 

 i 

31  50    42  70 


102  .. 

41  50 
28  20 
25  90 
477  50 
490  . 
515  . 

103  20 
167  50 
487  50 

99 
49 


Cours  de  '  lotllrn  .1rs  7i  ,|n  !■<•  ;  l'Ml 


1896 

H  juil. 

31  juil. 

7  a. 

n  l 

1 1  Bi 

fit 

21  août 

1 130 

1 1 35 

1132 

1140 

1115 

11 15 

482 

47  i 

50 

475 

50 

477 

480 

478  7,0 

480 

481 

50 

481 

50 

481 

490 

487  50 

112 

417 

45(i 

450 

450 

50 

151  75 

478 

471 

471 

50 

476 

476 

476  .  . 

1 103 

H  10 

1 1  lu 

1180 

1117 

50 

11 18 

480 

475 

476 

478 

179 

179  .. 

478 

182 

4SI 

50 

1S0 

483 

482 

625 

618 

615 

635 

635 

634 

460 

468 

400 

461 

465 

465  . . 

475 

10,7. 

465 

468 

50 

468 

7,(1 

470  .. 

232 

220 

220 

220 

225 

220  .. 

437 

438 

437 

75 

438 

438 

438  .. 

390 

39(1 

390 

392 

392 

394  . . 

590 

585 

585 

590 

590 

595  . . 

1950 

1900 

1910 

19U0 

1901 

1901  .. 

1080 

108S 

1095 

Il  00 

1 100 

l 103  . . 

805 

819 

50 

820 

820  50 

820 

825  .. 

321 

305 

305 

04U 

325 

320  .. 

660 

669 

667 

667 

670 

671  50 

12S0 

1215 

1215 

1250 

1249 

1235  . . 

6S3 

060 

635 

670 

670 

670  .. 

571 

570 

569 

50 

505 

570 

570  .. 

1010 

1010 

1015 

1010 

1010 

1015  . . 

710 

725 

720 

720 

700  . . 

110 

138 

136 

132 

iss 

1 10 

530 

517 

519 

525 

529 

536  . . 

630 

639 

50 

630 

631 

629 

621  .. 

5 

5 

6 

5 

25 

5  25 

147 

146 

50 

115 

116 

143 

25 

1 10  . . 

3500 

3415 

3397 

3387 

3388 

3113  .. 

1365 

1329 

1323 

l:;;;o 

1330 

1315  .. 

537 

500 

493 

500 

197 

197  .  . 

-  82 

75 

73 

73 

70  25 

73  . . 

110 

150 

145 

70 

72 

113 

113  50 

113 

50 

111 

25 

113  70 

113  75 

428 

104 

75 

105 

65 

105 

85 

105 

85 

100 

25 

106  50 

78 

7.0 

78 

25 

77 

76 

75 

76  90 

79  . . 

73 

75 

72 

15 

71 

50 

71 

60 

71 

25 

72  20 

106 

10 

101 

17 

104 

60 

101 

55 

101 

50 

104  72 

81 

81 

83 

25 

82 

75 

82 

50 

82 

98 

50 

98 

60 

98 

65 

99 

99 

99  .. 

103 

60 

101 

80 

101 

80 

101 

80 

105  10 

105  95 

10  i 

75 

105 

20 

105 

7.0 

105 

40 

105  80 

106  40 

103 

103 

102 

80 

103 

103 

30 

103  55 

65 

30 

61 

05 

63 

95 

63 

15 

61  20 

61  77 

371 

361 

360 

355 

359 

50 

362  . . 

312 

300 

50 

300 

295 

50 

301 

50 

303  75 

621 

633 

232 

227 

50 

226 

227 

50 

227 

227  . . 

158 

152 

151 

152  50 

177 

165 

105 

60 

iôi 

io 

101 

101 

25 

101 

40 

101  30 

89 

85 

87 

80 

87 

50 

87 

15 

86 

35 

88  02 

101 

99 

50 

100 

105 

101 

80 

ioi 

25 

104 

90 

105 

30 

104  50 

26 

95 

26 

25 

75 

25 

50 

25 

75 

26  .. 

439 

490 

490 

493 

495 

498  . . 

92 

91 

25 

92 

25 

92 

35 

92  25 

102 

102 

25 

iôi 

50 

102 

7,11 

102 

103  90 

89 

25 

88 

30 

88 

83 

30 

88 

30 

87  85 

89 

40 

87 

50 

87 

05 

87 

87 

50 

86  95 

102 

('.7, 

103 

60 

102 

60 

102 

80 

103 

25 

103  15 

102 

75 

103 

102 

90 

102 

70 

102 

85 

103  . . 

103 

102 

95 

102 

80 

103 

101 

10 

103  95 

103 

75 

103 

90 

103 

85 

103 

60 

101 

40 

101  50 

101 

80 

101 

101 

101 

105  70 

106 

105 

75 

105 

05 

101 

70 

iôi 

45 

101  80 

105 

85 

105 

80 

105 

10 

105 

40 

105 

50 

105  70 

103 

90 

103 

75 

103 

05 

103 

50 

103 

05 

103  35 

91 

su 

83 

25 

93 

10 

93 

50 

91 

15 

91  37 

101 

77, 

100 

25 

101 

40 

100 

97. 

100 

97, 

101  . . 

70 

70 

68 

05 

67 

70 

66 

50 

66 

7  7, 

67  20 

102 

100 

50 

100 

85 

100 

50 

103 

95 

101 

35 

ioi 

50 

105 

104 

85 

ioi 

15 

101 

25 

101 

75 

ioi  50 

36 

50 

31 

50 

31 

90 

31 

55 

32 

25 

33  50 

21 

20 

20 

70 

19 

65 

19 

50 

19 

00 

20  40 

20 

20 

20 

19 

30 

19 

15 

19 

30 

10  97 

380 

370 

365 

355 

365 

371 

450 

139 

431 

425 

431 

439  .. 

488 

470 

460 

455 

452 

463  '. . 

102 

...  ., 

373 

302  50 

310 

350 

335 

310  .. 

431 

117 

410 

i05 

405 

409  50 

96 

75 

96 

25 

95  50 

95  50 

90 

96  .. 

50 

50 

51 

95 

51 

30 

" 

51  50 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Nombre  Ta).  Somm 
it  tilres   go  m.  |  'ers 


200.000 
100.000 

aoo.ooo 

500.000 
7  il. 000 
120.000 
160.000 
100.000 
95.000 
60.000 
2S5.056 
99.00!) 
526.535 
670.871 
!  17 .  103 
188. 452 
396.712 
118. 86S 
736.529 
3150587 
590. 00 J 
411.930 
91.749 
490.000 
616.230 
250.512 
47.311 
47.675 
96  562 
200.623 
216.671 
236.631 
95.487 
57.748 
100.000 
70.000 
535.994 
69.788 
320.000 
35.932 
1110290 
141.190 
68.671 
113.025 
140.000 
95.816 
42.131 
325.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 


50C 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

DUO 

500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500" 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


500 
20( 
201 
25C 
10C 
200 
12 
25U 
»• 
50C 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

r>uo 

501 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
li  iu 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
.-■ou 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
800 
500 
500 


DÉSIGNATION'  DES  VALEURS 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Ai  l.  Andalous  

Obi.         —        3  %  1""  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.    —  3%  1"  à  8« émis. 

—  —    —   9»  émis. . . . 

—  —    —  10»  émis  

— ■  nouv.  —   séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dam-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —  •  —  série  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Rail way s  G!  I  l 

—  Nord  de  l'Espagne  — 


Obi. 


—  3 


1"  série. 
—  2«  série. 

—  —  —  3e  série. 

—  —  —  4«  série. 

—  —  —  5'  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  —  . —       2»  hyp. 

—  —      —    3«  hyp- 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7»  série  

—  Salon-' que-Constant . . 
Act.  Madrid  a  Saragosse.. 

Obi.  3  %   ire  hyp. 

—  —  —  2«1ivp. 

—  —         —    3e  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  94 

—  —  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%l«hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gàz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


DIVMEMR  oo  l\m;H'  distribué  en 


1891     1892     1S93    1894  1895 


11  fl. 

15  p 
20  32 
17  50 


32  50 

5 

1S  50 

20 
15 
15 
25 
15 
15 
15 
15 


13  fl. 
15  p. 
18  56 
17  50 


25 


14  fl 

15  p 
17  30 
17  50 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  •. 
12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 


12  10 


37  50 

5 
"20 

2 

5 
15 
15 
28 
15 
15 
15 
15 
15 

4 
15 
15 
33 
20 


16  fl 
15  p 
15  75 
20 


37  50 
5  .. 
24  .. 


15 
15 
33  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
40  10 


7  50 


15  . 
15  . 
15  . 


15  .. 
17  50 
17  60 


11  40 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


15 


7  50 
7  50 
10  05 


18  30 
20  50 
42  50 

11  Ni 


14  fl 

9  48  A 
6  4SI 
20  . 
5  A 

5  '. 

24  . 

5  ; 

15  . 
15  . 
12  50A 
15 
15 
15 
15 
15 

15 
15 

25  I.A 
29  25 


12  58J 


6  10 
12  A 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1893 


512  50 


480 
585  .. 


1190  . 

455  . 
682  50 
80 
325 
311  25 
306  25 
645 
423  75 
408  75 
400 
407  50 
305 
222  50 
330 
328  75 
040 


1  15 
330 
290 
277  50 
257  50 
240  .. 
312  50 
316  25 
291  25 
265 

2  i:> 


73  75 
111  25 
110  .. 

183  75 
325  .. 
306  25 
208  75 


133  75 
218  75 


670 
410 


1S94 


507  50 
465  .. 
510  .. 
635  .. 


1258  7 
453  7 
730  . 
58  7! 
176  25 
253  75 
252  50 
705 
445 
430 
422  50 
431  25 
301  25 
222  5C 
316  25 
312  50 
545 


1S95  1896 


fiOO 
500 
552  50 
725 


100 
266  25 
226  25 
223  75 
212  50 
210 
258 
260 
228 
210 
206  25 
550 
45 
121  25 
120  .. 
318  75 
1 46  25 
283  75 
275  . . 
253  75 


S2  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670  .. 
447  50 


1490 
462  50 
850 

62  50 
160 
250 
248 
937  50 
472  50 
461  25 
455 
461  25 
300 
242  50 
365 
362  50 
657  50 
•450 

S7  50 
227  50 
207 
200 
195 
195 
225 
235 
223 
197  50 
197  50 
517  50 

43 
123 
122  5U 
320  .. 
132  50 
295  .. 
285  .. 
278  75 
440  . . 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 


85  .. 
150  .. 
400  .. 
112  50 
190  .. 
496  25 
670  .. 
535  .. 


60 

136 
266 
255 
775 
475 
467 
459 
468 
304 
225 
364 
360 
634 
200 
115 
253 
240 
244 
239 
23S 
24S 
254 
249 
235 
235 

183 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
ils 
362  , 
118  , 
143  , 
610  . 

76  . 
160 
354 
685 
580 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


21  juil.  31  juil.  7  août  11  août|2l  août 


545 
499 
574 
556 
110 
1253 
477 


58 
121 
261  50 
257 
767 
481 
469 
lui 
472 
296 
228 
3P2  25 
365  25 

180 
lli) 

257 
239 
236 
232 

239 
250 
245  50 
233 
231  25 


130  . 
126  50 
272  50 
173  .. 
321  .. 
317  .. 
314 
419  50 
355  . . 
115  .. 
130  .. 
596  .. 
65  .. 
155  .. 
341  .. 

5S,V  50 


510 
499 
571 
541 
132 
1232 
471 


51  .. 
120 
252  50 
256  50 
765  . 
479  . 
468  50 
162  50 
172  50 
295 
227 
362  25 
366  . 
603  . 
180  . 
108  . 
252  . 
232  50 
227 
225 
225 
234 
215 
840 
227 
232 


127  50 


169 
312  50 
306  50 
305  .. 
410  .. 
315  .. 
115  .. 

581 
60  .. 

337  V. 
676  .. 
583  .. 


537 


532 
132 


470  50 


51  . 
120  . 
265  . 

215  . 
765  . 
481  75 

464  '. 
47  2  50 
287 
227 
363  50 
366 
601 
173 
107 
258 
237  75 
234  .. 
223  .. 

229  .. 

236  .. 
249  .. 

216  50 

230  50 

237  .. 


60  75 
129  75 
128  .. 
262  .. 
165  .. 
315  .. 
309  .. 
309  .. 
392  .. 
325  .. 
115  .. 
122  .. 
558  .. 


150 
336 
665 
580 


536 
500 
507 
539 
131 
1252 
475 


54  .. 
123  .. 
264  .. 
244  50 
767 
482  50 
473  . 
466  7 
476  . 
290  . 
225  . 
363  50 
367  50 
595  . 
161  . 
109  . 
259  . 
239  . 
231  . 
230  . 
233  . 
239  . 
249  50 
250 
235 
235 


60  75 
128  50 
128  .. 
265  .. 
46S  .. 
318  .. 
315  .. 
307  25 
390  .. 
326  50 
112 
135 
568 

55 


540 
500 
570 
517 
136 
1235 
477 


3  45  . 
660  . 
574  . 


51  . 
131  . 
269  . 
247  . 
771  . 
480  75 

464 
476 
292 
221 
364  25 
368 
600 
160  .. 
111 
261  50 
212  .. 
23«  50 
236  50 

238  75 
241  .. 
258  . 
256  .. 

239  .. 
245  .. 

65 

129  .. 
12S  .. 
266  .. 
169  .. 
323  50 
320 
313 
389  50 
323 
113 
llo 
571 
58 


347  .. 
675  . . 
572  .. 


VALEURS   FRANÇAISES   ET  ETRANGERES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


Nombre 

Val. 

Somm. 

de  tilres 

nom. 

Ters. 

8.935 

» 

» 

13.377 

n 

28.612 

» 

» 

20.100 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

21.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

» 

» 

26.000 

500 

M  m 

12.000 

500 

500 

20.000 

51  ii  i 

500 

30.000 

500 

500 

23.200 

» 

32.600 

500 

500 

25.410 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

500 

500 

24.000 

500 

500 

84.000 

500 

50C 

40.00U 

500 

500  j 

20.000 

500 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

500 

5.000 

500 

500 

14.000 

500 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

500 

21.000 

500 

500 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  joui.-s  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C>«  G'«  F»«i  

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  — 

—  de  la  Martinique 

—  de  la  Réunion.... 

—  de  l'Indo-Chine. . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (C'e  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de).. 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  duiv.) 

Aguilas  (C'e  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)   

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H1  -F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci»Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée. ... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (C'°  G'e) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C^. 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 

Derniers  . 

14  août  ai  aotlf 


690  .. 
1335  .. 

591  50 

490  .. 
1000  .. 

925  .. 

785  .. 

534 

752 

500 
1850 
1170 
1370 

590 

818 

101  50 
1110 

611 


090 
1335 
590 


523 
825 
545 
515 
745 
997 


917  . 
695  . 
1390  . 

491  . 
3350  ., 

376  .. 
S150  . , 

835  ., 

270  . . 
1250  .. 


495 


971 


700 
1375 


490  . 


815 
275 
l  -;si  i 


690  . 

1335  . 

595  . 

481  . 


5O0 


1170  . 


1370  . . 

5S5  .. 

220  .. 

200  50 

103  .. 

1108 

1110  .. 

640  .. 

612  .. 

525  .. 

525  .. 

839  .. 

820  .. 

745  .. 
997  .. 

950  .. 
695  .. 
1392  50 

492  . 
3150  . 

3500  '. 
835  . 
275  . 


1 

Sombre 

M. 

Somm. 

de  tilres 

I 

nom. 

rers. 

112.000 

500 

500 

105.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

:  5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

97.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

31.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %.. 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %... 
Cie  Gle  F"  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420f  5  % 
—  obi.  de  350 f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. . 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C'°  Parisienne  du  Gaz  1  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  l"  et  2«  émis 
Métaux  (Ci»  F«)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

C'e  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  Glc  de  Laiterie  5  %.... 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1"  série  

—  —   2°  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894  

Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  etoblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  et  sér. 


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotés 

11  août 

21  août 

300  .. 

3P3  .. 

300  .. 

110  .. 

142  50 

110  .. 

520  .. 

518  .. 

223  .. 

230  .. 

230 

190  .. 

416  . . 

445  '.. 

415 

144  .. 

444  50 

506  . . 

505  .. 

506  .. 

510  .. 

510  .. 

510  .. 

49S  .. 

490  .. 

485  .. 

481  . . 

485  .  . 

500  . 

492  . 

500  .. 

493  .. 

491  .. 

515  .. 

511  .. 

513 

519  . 

515  .. 

5i9  .. 

520  .. 

517  .. 

348  .. 

347  .. 

348 

415  .. 

435  .. 

415  .. 

305  .. 

305  .. 

613  .. 

611  50 

611  5o 

673  .. 

670  .. 

674  50 

493  75 

 1 

489  75 

489  75 

490  .. 

168  .. 

166  .. 

163  .. 

2*8 

400  .. 

400  .. 

400  .. 

543  .. 

510  50 

511  .  . 

849  50 

815  .. 

850  .. 

523  .. 

521  .. 

523  .. 

552  .. 

519  .. 

551  .. 

512  50 

512  50 

L'ÉCONOMISTE  EUROPftKN  -  Allomapno 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin.  20  août  1896. 

I.a  Démission  de  M.  Bronsart  de  Scliellendorf.  —  Le  Passage  de  le 
Botte  de  guerre  dans  te  canal  dos  Deux-Mers.  —  Arrêt  du  trafic 
commercial.  —  Le  Monopolo  universel  du  pétrole. —  Adhésion  dos 
maisons  allemandes.  —  Syndicat  des  lignite»  saxons. —  Projet 
d'unification  du  régimo  des  Banques  hypothécaires.  —  Nouvelles 
financières. 

Les  bruits  relatifs  à  la  démission  du  Ministre  de  la 
guerre  étaient  exacts.  Après  un  mois  de  réllexion,  l'Em- 
pereur s'est  décidé  à  l'accepter.  On  l'attribue  moins  à  la 
question  de  La  procédure  militaire  qu'aux  tiraillements 
avec  le  Cabinet  militaire  de  l'Empire.  Cette  démission 
est  regrettée  de  tous  les  partis,  car  le  Ministre  de  la 
guerre,  conservateur  d'opinion,  se  montrait  fort  respec- 
tueux à  l'égard  du  Reichstag. 

L'opinion  redoute  que  le  Chancelier  de  l'Empire  ne 
soit  bientôt  obligé  de  suivre  M.  de  Scliellendorf,  et  sa 
retraite  serait  regardée  comme  un  grave  échec  pour  le 
régime  constitutionnel. 

Les  grandes  manu  uvres  de  la  marine  avaient  pour 
thème  principal  le  passage  du  canal  de  Kiel.  Elles  ont 
merveilleusement  réussi.  Eu  trente  heui es,  39  navires 
ont  franchi  les  écluses  et  traversé  le  canal  en  ordre  de 
ruute,  à  la  vitesse  réglementaire  de  guerre.  Il  y  avait 
même  des  cuirassés  du  type  Brandebourg.  «  L'opéra- 
tion, dit  la  Gazelle  de  V Allemagne  du  Nord,  a  mer- 
veilleusement réussi.  Seulement  le  trafic  commercial 
avait  été  brusquement  supprimé  :  cinq  steamers  et 
plusieurs  voiliers  ont  dû  attendre,  aux  deux  issues  du 
canal,  que  la  flotte  eût  achevé  le  passage.  » 

L'Allemagne  est  l'un  des  pays  qui  consomment  le 
plus  'le  pétrole.  C'est  la  Gazette  de  Francfort  qui  a  si- 
gnalé, la  première,  l'accaparement  universel  tenté  par 
la  Standard  OU  C°,  dirigée  par  M.  R.ockefeller,  «  le 
roi  du  pétrole  ».  Deux  maisons  allemandes  de  Manheim 
et  de  Brème  ne  s'étaient  pas  ralliées  au  Syndicat 
d'accaparement.  Elles  viennent  de  fusionner  ensemble 
et  d'a<-cepter  les  condition*  dvi  Syndicat. 

L'affaire  fait  beaucoup  de  bruit;  il  paraît  que  le  Gou- 
vernement prussien,  suit  de  prés  les  opérations  de  la 
Standard  OU  Company.  Il  est  question  de  racheter 
toutes  les  mines  oléifères  allemandes  et  de  faire  procé- 
der à  de  nouveaux  sondages.  Le  pétrole  galicien  servi- 
rait aussi  dans  la  lutte  à  poursuivre  contre  cette  gigan- 
tesque tentative  de  monopole  d'un  produit  essentiel  aux 
besoins  de  l'humanité. 

A  l'exemple  des  charbonnages  rhénano-westphaliens, 
les  mines  de  lignite  de  la  Saxe  ont  formé  un  Syndicat 
le  29  juillet.  Quoique  plusieurs  Sociétés  n'aient  pas 
encore  adhéré,  le  Syndicat  représente  une  production 
annuelle  de  30  millions  d'hectolitres.  Il  est  conclu  pour 
six  ans.  C'est  un  élément  de  hausse  pour  les  valeurs  de 
charbonnages. 

La  Chambre  de  commerce  de  la .  Haute  Bavière  a 
dpmandé  l'établissement  d'un  régime  uniforme  pour 
toutes  les  Banques  hypothécaires  de  l'Allemagne.  Aupa- 
ravant, il  devrait  être  procédé  à  une  modification  des 
garanties,  assurées  aux  porteurs  de  lettres  de  gages 
dans  les  Institutions,  qui  se  livrent  à  d'autres  opéra- 
tions. 

(  !'est  la  mise  en  échec  du  projet  gouvernemental  ba- 
varois sur  cette  importante  question. 

Le  krach  de  la  Société  munichoise  pour  la  fabrica- 
tion des  cuirs  fait  scandale.  Le  capital  social  est  dévoré 
presque  entièrement  depuis  1886;  on  distribuait  des 
dividendes  fictifs. 

Fait  curieux  :  la  probité  des  administrateurs  n'est 
pas  mise  en  question. 

Le  Syndicat,  qui  avait  entrepris  la  conversion  de 
13  millions  d'obligations  3  1/2  0/0  du  Crédit  Foncier 
silésipp  est  dissous. 

L'augmentation  du  capital  du  Dresdner  Bankverein, 
que  je  vous  ai  annoncée,  il  y  a  quelque  temps,  est  un 


fait  accompli.  Un  Syndicat  a  pris  les  actions  nouvelles 
qui   n'avaient  pas  été  acquise  s  par  les  anciens  action- 
naires, au  taux  de  112  0/0. 


Mormatîoiis  Écoiioiiiips  et  Fiuauctas 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  eu  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques.... 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 

1895 

15  août 

Jll.  7  août 

15  août 

Dlf.  7  août 

912  809 
23  565 
12  110 

603  960 
94  8*3 
7.8^2 
14.378 

+   3  715 

4-       fil  ô 
+   1  833 

—  8.227 

—  2.415 
+  15 

—  4.566 

l.0<9.899  4-  1.942 
24  811  -j-  283 
10  5.:.9|-f    1  902 
540.731  —  1110* 
74,(>)4|—  98 
7.840  +  135 
43  399,—  914 

120.000 
30.000 
1.031  203 

503 . i07 
14.917 

non  mod. 
non  mod. 
—  12.629 
4-  5.032 
+  1.&57 

120.00o|non  mod. 
30.0001  non  mod 
1  057  6.Ï9  —  18.534 
504  391  +  t 1.420 
9.816  —  74i 
1 

Comparaison  avec  1895  et  1894 

Stock  métallique  Lettrés  de  change  et  prêts  sur  tities 

1891      1895      1896  1894     1895  1896 


34  juil.  .., 
7  août... 
15  —  .. 
23  —  .. 
31    —  .. 


899,4 
B9»,5 
913,0 
93t,8 
926,6 


1017,9 
1017,9 
1019,9 
10JH.4 
991,3 


Circulation 


31  juil  

7 'août... 
15  —  .. 
23  —  .. 
31   —  .. 


1891 

1109,2 
1059,9 
1018,7 
978,0 


1895 

109  M 
1076,1 
1057,6 
104",6 


899,3 
906.0 
912,8 


1896 

1079, i 
1043,8 
1 0.1 1.2 


31  juil.  . 
7  août. 
15  — 
23  — 
31  — 


729.8 
69",3 
661.5 
63i,8 
645,5 


652,9 
626,^ 
615.3 
611,1 
640,8 


Réserve  de  billets 


3,0  107?,8 


31  juil.  . 
7  août. 
15  — 
23  — 
31  — 


1894 

120,0 
108,2 
221,9 
286,1 
260,0 


1895 

138,7 
166,3 
1»7,0 
807,7 
191.5 


752,8 
709,4 
698,7 


1896 

93,8 
!35,2 
155,1 


La  Production  des  Alcools  en  Juillet 

Alcool  Mise  en  Stocks  en. 

Directions  produit  consommation  entrepôts 

Hectolitres  d'alcool  pur 

Prusse  orientale. .  376  9  630  22.048 

Prusse  occident.. .  642  7.804  81.805 

Brandebourg   513  18.734  149.582 

Poméranie   2.195  12.250  132.678 

Posen   101  12.944  80.048 

Silèsie  . . . .  „   2.331  22.237  125. 3ô0 

Saxe   3.147  22.186  79  279 

Slesvig-Holstein..  3.846  3.725  5.840 

Hanovre   4.764  7.3i3  11.013 

Westphalie   6.347  8.153  2.925 

Hesse-Nassau ....  108  2 .442  1 . 960 

Bhin   4.027  8.794  9.369 

Hohenzollern   1  39  » 

Somme  :  Prusse. .  28.698  136.251  708.557 

Bavière  :..  2.849  5.236  16.751 

Saxe   694  10.707  34.965 

Wurtemberg   2.380  1.983  4.287 

Bade   3.229  2.886  12.075 

Hesse   199  1.377  1.563 

Meck'embourg  . . .  373  2.707  12.423 

Thuringe   »  955  1.854 

Oldembourg   407  1.447  51 

Brunswick   37  1  543  1.079 

Anh.lt   543  304  261 

Lubeck   78  3'.9  226 

.B'ême  '. .  78  586  476 

Hambourg   1.238  3.5-3  36.152 

Alsace-Lorraine..  140  1.722  838 

Allemagne   41.277  170.636  831.558 

L'exportation  en  juillet  a  été  de  12.470  quint,  métr. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Angleterre 


Consommation  des  Charbons  à  Berlin.  —  Berlin  a 
consommé  en  1895  2.223.835  tonnes  de  charbon,  de 
lignite  et  de  briquettes  de  lignite,  contre  2.192.085 
tonnes  en  1894. 

Ces  quantités  se  répartissent  comme  suit,  d'après 
les  provenances  : 

1895  1894 
Tonnes 

Houilles  et  cokes  de  Haute-Silésie.     883.583  963.310 

—  de  Basse-Silésie.     201.257  207.979 

—  de  Westphalie...     100.909  84.917 

—  de  Saxe   10.475  12.0S8 

—  d'Angleterre   230.501  189.304 

Lignites  de  Bohême   110.502  124.586 

—      indigènes   21.915  15.784 

Briquettes  indigènes   664.083  593.517 


Courrier  de  la.  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  20  août  1896 
La  Bourse  a  été  assez  active.  Divers  bruits  relatifs  à 
l'Italie  ont  provoqué  la  hausse  de  cette  valeur,  qui 
s'est  élevée  jusqu'au  cours  de  88.  Les  valeurs  de  char- 
bonnages ont  faibli  sur  la  nouvelle  de  la  formation 
d'un  Syndicat  anglais,  ayant  pour  but  le  développe- 
ment de  l'exportation  des  charbons  britanniques. 

Les  actions  de  la  Grande  Compagnie  des  Omnibus 
de  Berlin  ont  fléchi  de  12  3/4  0/0. 
En  somme,  la  fermeté  domine. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  20  août  1896. 
La  Clôture  du  Parlement.  —  Discour j  du  Trône.  —  Questions  exté 
rieures.  —  Les  Te.i  lances  du  S ;oek-Exchange.  —  Le  Budget  in  lien 

Le  Parlement  s'est  prorogé  jusqu'au  12  janvier, 
après  avoir  entendu  la.  lecturj  du  discours  du  Trône. 

Ce  document  ne  présente  pas  beaucoup  plus  d'inté- 
rêt que  les  autres  messages  de  la  Beine  qui  ont  été  lus 
jusqu'à  ce  jour.  On  a  remarqué,  cependant,  qu'il  parle 
presque  uniquement  des  questions  extérieures  et  ne 
s'occupe  des  affaires  intérieures  du  pays  qu'en  énumé- 
rant  brièvement  les  travaux  législatifs  accomplis  pen- 
dant la  session. 

Si  l'on  se  reporte  aux  événements  qui  viennent  de  se 
succéder,  on  se  rendra  compte,  en  effet,  de  l'importance 
prise  par  ces  premières  questions,  et  comme  l'Angle- 
terre s'est  trouvée  plus  ou  moins  mêlée  aux  divers 
incidents  qui  se  sont  produits,  on  regrettera  que  le 
discours  du  Trône  ne  nous  ait  donné,  sur  bien  des 
faits,  que  des  indications  vagues. 

La  question  d'Egypte  est  la  première  dont  le  discours 
s'occupe.  Il  déclare  simplement  que  le  mouvement  des 
Derviches  dans  la  vallée  du  Nil  et  contre  les  positions 
occupées  par  l'Italie  a  rendu  nécessaire  l'expédition 
entreprise  «  sur  mon  avis  et  avec  ma  sanction  »  dit  le 
texte,  dans  le  but  de  reconquérir  le  Soudan  jusqu'à 
Dongola. 

C'est  en  termes  encore  plus  brefs  que  le  discours  parle 
ensuite  de3  affaires  de  Crète  : 

«  La  situation,  dit-il,  de  cerlaines  parties  de  l'empire 
turc  continue  à  fournir  des  motifs  d'une  vive  inquié- 
tude. En  ce  moment,  l'île deCrète  estle  principalcentre 
des  troubles.  J'ai  observé  une  stricte  neutralité  entre  le 
Couvernement  et  les  insurgés;  mais,  d'accord  avec  les 
autres  puissances  européennes,  j'ai  cherché  à  amener 
une  réconciliation  en  proposant  l'établissement  d'un 
système  de  Couvernement  équitable  et  acceptable  pour 
les  habitants  tant  chrétiens  que  mahométansde  l'île.  » 

Le  discours  s'occupe  plus  longuement  ensuite  de  l'in- 
surrection du  Matabeleland.  Il  parle  des  efforts  faits 
ar  les  colons,  les  troupes  anglaises  et  les  troupes  co- 
oniales  pour  arrêter  le  mouvement  ;  il  fait  même  entre- 
voir la  fin  de  la  rébellion. 


E 


Le  discours  parle  ensuite  de  la  délimitation  paciflque 
de  la  frontière  de  l'Inde,  en  ce  qui  concerne  les  terri- 
toires limitrophes  de  la  Perse  et  de  l'Afghanistan  et  il 
est  muet  sur  la  question  du  Venezuela,  bien  que  M.  Bal- 
four  ait  annoncé  que  les  propositions  Olney  sont  con- 
sidérées comme  ouvrant  la  voie  à  une  solution  équi- 
table. 

Finalement,  le  discours  donne  l'énumération  des  tra- 
vaux législatifs  accomplis  pendant  la  session,  surtout 
au  sujet  de  la  défense  maritime  et  de  l'agriculture  en 
Irlande.  A  ce  point  de  vue,  on  ne  pourrait  lui  demander 
davantage.  La  session  qui  vient  de  s'achever  aura  été, 
en  effet,  assez  mauvaise  au  point  de  vue  législatif  et 
lord  Salisbury  n'a  pas  lieu  d'être  satisfait  des  résul- 
tats obtenus,  en  dépit  de  son  écrasante  majorité. 

Depuis  la  clôture  parlementaire,  et  sans  que  nous 
cherchions  à  établir  une  corrélation  entre  les  deux  faits, 
nous  devons  constater  que  les  tendances  générales  du 
Marché  anglais  se  sont  sensiblement  améliorées.  Le 
Stock-Exchange  a  trouvé  assez  d'énergie  pour  réagir 
contre  la  faiblesse  qui  l'envahissait.  La  spéculation  a 
considéré  les  affaires  américaines  sous  un  jour  plus 
favorable;  elle  a  entrevu  une  solution  pacifique  des 
affaires  de  Crète  et  de  l'incident  anglo-vénézuélien.  En 
même  temps,  les  marchés  étrangers  ont  bénéficié  d'une 
reprise  qui  ne  pouvait  manquer  d'influencer  favorable- 
ment les  tendances  générales  de  la  place.  On  le  voit,  le 
mouvement  repose  moins  sur  des  faits  positifs  que  sur 
des  sentiments,  mais  les  leaders  du  marché  paraissent 
disposés  à  le  pousser  avec  activité. 

Les  fonds  indiens  sont  un  peu  plus  lourds.  L'exposé 
de  la  situation  financière,  que  vient  de  faire  lord  Ha- 
milton,  est  cependant  satisfaisant  ;  il  constate  que  les 
résultats  de  l'exercice  1894-1895  ont  été  meilleurs  qu'on 
ne  le  croyait.  Au  lieu  d'un  déticit  prévu  de  301.900  rou- 
pies, lp  Gouvernement  de  lTade  a  recueilli  un  bonus 
de  693 .'100  roupies  et  l'on  croit  que,  pour  l'année  cou- 
rante, les  recettes  dépasseront  les  dépenses  de  463.000 
roupies.  Il  n'y  qu'une  ombre  au  tableau,  c'est  l'instabi- 
lité du  change;  une  baisse  d'un  dixième  de  denier  dans 
la  valeur  de  la  roupie  amène,  en  effet,  une  perte  de  22 
laks  et  l'on  comprend  les  conséquences  que  ce  fait  doit 
avoir  pour  le  développement  commercial  et  industriel 
du  pays.  .   


ii 


Et 


Les  Emissions  en  juillet.  —  D'après  le  Journal  of 
Finance,  les  émissions  ont  atteint,  en  juillet,  le  total 
de  21  millions  de  livres,  chiffre  à  peu  près  égal  à  celui 
du  mois  précédent.  La  recherche  sans  cesse  croissante 
de  placements  industriels  est  facile  à  constater  par  ce 
fait  que  les  brasseries  et  distilleries  sont  en  tète  de  la 
liste  pour  une  somme  de  3.347.000  liv.  Les  emprunts 
de  Gouvernements  étrangers  représentent  1.319.000 
livres. 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

19  Août  1896 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Total. 


Liv.  st. 

12.052.815 


52  052  ttlô 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11  015.100 

5.784.900 
45  252.815 


Total   62  052  815 


Département  des  opérations  de  banr/ue 


PASSIF 

Liv.  Bt. 

Capital  social   li. 553. 000 

Réserve  et  prortts  et 

pertes   3. 408. 833 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7  435.202 

Comptes  particuliers..  55.101  049 

Billetsàsept jours,etc.  133  710 


Total   80  635  811 


ACTIF 


Liv. 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.956  995 

Portefeuille  et  avance»  28  758  953 

Billets  en  réserve....  31  717  730 

Or  et  argontmonnayés  2.222  136 


Total   80.635  814 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


13  niai  . . 
80  »  .. 
87   »  .. 

S  juin. . 
10  »  .. 
17  »  .. 
84  »  .. 
t«- juillet 

8   »  .. 

22   »  .. 

29  »  .. 
5  août.. 
)2  »  .. 
13   »    .  . 


r  monnayé 

et 
Lingots 

irculation 
xcepté  les 
etsa7jours) 

DÉPOTS 

pon.  du  dép. 

opérations 
e  Banque 

RÉSERVE 

oportion  de 
reserve  aux 
gagements 

Taux 

do 
l'es- 

O 

IS 

fi  V  T3 

Qxi 

tr  a 
&._««> 

% 
— - — 

•!7  066 

26.194 

03.591 

13  761 

37.672 

59  y, 

2 

47.200 

86  073 

61.899 

44  757 

37.993 

58% 

» 

17 . 225 

25  960 

64  017 

43  775 

38.064 

59% 

47 . 835 

26.359 

61  335 

43.835 

38.876 

59% 

49.313 

26.511 

61.579 

13 . 782 

38.588 

™% 

» 

49.C79 

86. 53b 

65.476 

43.939 

39.339 

60 

» 

49.156 

27.034 

65.485 

44.277 

8S.921 

59% 

» 

48.185 

27.962 

68.483 

41.918 

37.322 

f-4% 

» 

47  893 

27.615 

63  158 

44  097 

37.077 

58'/, 

» 

48.187 

27.387 

63.400 

43.820 

37.5S-9 

59î| 

» 

48.310 

27.295 

63.371 

41.632 

37.755 

59$ 

47.880 

27  422 

62  619 

43.391 

37.25? 

59% 

» 

47.143 

27.820 

61 .552 

43.526 

36.122 

58/, 

» 

47  138 

27.476 

61  509 

43  523 

3S.462 

58% 

47  475 

27.335 

62.510 

43.695 

36.939 

59 

» 

Clearing-House 

Résultai  des  compensations  du  13  au  19  août 


Jeudi  13  août  £ 

Vendredi  14  août  

Samedi  15  au  ni 


41 .572  000 
2o.697.00o 
24  833.000 


Lundi  17  août 
Mardi  18  août. 
Mercredi  19  août. 


83.19C.C0O 
19  984  0C0 
19  111.000 


Total  £  155.337.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £152.166.000. 

Le  Commerce  extérieur  en  Juillet.  —  Nous 
publions  ci-dessous  notre  tableau  mensuel  des  Impor- 
tations et  Exportations  anglaises  : 

IMPORTATIONS  EN  ANGLETERRE 
(Juillet  1896) 


DÉSIGNATION 


Animaux  vivants. . . 
Objets  d'alimentat. 

Exempts  

Taxés  

Tabacs  

Métaux  

Prod.chimiq.,  coul.. 

Huiles  

Mat.  premières  textil. 
Mat.  premières  autre» 
Objets  fabriqués... 

Divers  

Colis  postaux  

Totaux  


Juillet 
1896 

Comparais1"! 
avec  Juif. 
1S95 

7  mois 
de  1896 

Comparaison 

entre 
1896  et  1895 

£ 

£ 

£ 

£ 

969  850 

+ 

126.346 

6.354.320 

+ 
+ 

1.619  500 

11.862.307 

— 

1.167.955 

81.419.159 

1.341.157 

2.085.831 

4- 

120.738 

12.903  965 

108.822 

406. 186 

63  628 

2.254.988 

+ 

580.667 

1.820.622 

i 

55.571 

11.879.788 

+ 

i  161.737 

531.570 

1.153 

4.719  083 

+ 

493  733 

718.230 

24  761 

4.724.740 

+ 

219.593 

2.7S6.693 

733.498 

44.382.918 

1.591.043 

5.106  149 

+ 

307  392 

25.678.736 

+ 

3  027.096 

6.850.798 

+ 

508.811 

47. 473.851 

+ 

4.782.850 

1.161.810 

+ 

61.071 

8,455.024 

+ 

499.141 

66.504 

13  160 

598.313 

6  188 

34.382.850 

- 

714.664 

=  2-2  % 

250.831.885 

+1 

12.049.421 
=    5.0  % 

EXPORTATIONS  DE  L'ANGLETERRE 

(Juillet  1896) 


DESIGNATION 


Animaux  vivants. . . 
Objets  d'alimentat. 
Matières  premières. 
Obj.fabr. ou  en  partie 

Fils  et  tissus  

Met.  et  ouvrages  eu 
met. (sauf  les  mach.) 

Machines  

Confections  

Prod.chim.etpharm. 

Divers  

Colis  postaux  


Juillet 
1896 


£ 

66.128 
976.126 
1.553.795 

9.703.895 

2.964.036 
1.552.721 
938  241 
622  017 
2.835  0S6 
122.777 


rotauxdesprod.angl.  21,334.785 

Réexportation  dey   ^  9-. 
marchandises  imp 


Total  des  exportât.  . 


25.609.471 


Comparais»" 
avec  Juil 
1895 


£ 

413 

—  4  689 

—  2:6.281 

+  266,047 


398.618 
218.333 
72.830 
81.665 
150.831 
11.138 


t 


+  _ 


775.299 
3.8  % 
515.265 
10.5  % 


260. C3i 
=  1.0  % 


7  mois 
de  1896 


£ 

465  177 
5.924.715 
10.J52.773 

62.883.384 

19.499.427 
9.819.E68 
5.990.134 
5.073  142 

19.608.699 
890. -iSS 


140.337.507 
34.213.475 


174.550.9S2 


Courrier  de  la  Itourse  <Ie  1-  1res 


Comparaison 

entre 
1896  et  1395 


£ 

61  986 
375  991 
194.928 

5.227.421 

3.791.790 
1.375.852 
1.018  116 

804.282 
1.574.218 

195.774 


,113.630.505 
+|=  10  8  % 
_j  807.830 
(=    2-3  % 


+ 


12.852.675 
=    8.0  % 


Londres,  21  août  1800. 

Les  tendances  généraics  du  Marché  n'ont  cessé  d'être 
favorables.  On  envisage  les  questions  étrangères  sous 
un  jour  meilleur  et  la  lierre  détente  constatée  ihtns  la 
situation  américaine  contribue  à  activer  le  mouve- 
ment de  reprise. 

Les  leaders  du  Marché  en  profitent  pour  redonner  â 
la  place  la  stabilité  qui  lui  faisait  défaut  et  pour  pré- 
parer les  voies  à  la  campagne  d'automne. 

Les  Consolidés  ont  retrouvé  leurs  hauts  cours. 

Les  transactions  sont  plus  rares  sur  le  Marché  des 
obligations. municipales,  tandis  qu'une  plus  grande  ac- 
tivité anime  le  compartiment  des  emprunts  coloniaux. 

Les  fonds  internationaux  profitent  de  la  meilleure 
impression  laissée  par  l'état  des  questions  extérieures 
et  des  tendances  plus  favorables  des  Marchés  conti- 
nentaux. 

Les  Chemins  américains  sont  plus  calmes  et  les  Che- 
mins anglais  restent  soutenus. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  19  août  1896. 
I.a  Visite  des  Souverains  de  Russie.  —  L'épée  de  George  Rakoezy. 
—  Politique  intérieure  :    la  Question  du  Compromis  et  la  Banque 
d'Autriche-IIongrie.  —  La  Canal  du  Danube  à  l'Elbe. 

Nous  connaissons,  enfin,  le  programme  officiel  re- 
latif à  la  visite  de  l'Empereur  et  de  l'Impératrice  de 
Russie.  Les  Souverains  venant  par  train  spécial  débar- 
queront le  27  courant,  à  10  h.  \/Z  du  matin,  à  la  gare 
du  Nord  où  ils  seront  reçus  par  l'Empereur  et  l'Impé- 
ratrice d'Autriche,  escortés  par  les  grands  dignitaires 
de  la  Cour.  Les  troupes  formeront  la  haie  jusqu'à  la 
Hofburg  où  aura  lieu,  le  soir  même,  un  grand  dîner, 
précédant  une  représentation  de  gala  à  l'Opéra.  Le 
lendemain  il  y  aura,  en  l'honneur  du  Tsar,  une  grande 
revue,  suivie  de  plusieurs  promenades  et  dîner,  et, 
enfin,  le  29,  avant  midi,  les  hôtes  de  François-Joseph 
repartiront  par  la  gare  du  Nord. 

On  n'a  pas  attendu  l'arrivée  du  couple  impérial 
russe  pour  échanger  des  amabilités.  En  effet,  Nicolas  II 
a  offert  au  Musée  l'épée  du  prince  George  Rakoezy,  qui 
avait  été  envoyée  de  Saint-Pétersbourg  pour  l'Exposi- 
tion du  millénaire.  A  cette  occasion,  l'ambassadeur 
russe  à  Vienne,  comte  Kapnitz,  a  écrit  au  comte  Go- 
luchowski  qu'en  faisant  don  de  cette  relique  histo- 
rique, son  maître  voulait  faire  ressortir  les  relations 
amicales  entre  la  Russie  et  l'Autriche  Hongrie.  Cette 
lettre,  et  surtout  l'attention  ont  produit  ici  le  meilleur 
effet;  on  se  ptait  à  y  voir  un  gage  sérieux  en  faveur  de 
la  paix  et  le  comte  Goluchowski  a  été  chargé  d'expri- 
mer à  l'Ambassadeur  les  sentiments  de  reconnaissance 
de  l'Empereur-Roi. 

Les  deux  Gouvernements  se  sont  de  nouveau  occupés 
ces  jours-ci  de  la  fameuse  question  du  compromis, 
après  avoir  fait  démentir  les  bruits  de  crise  ministé- 
rielle que  l'opposition  anti-libérale  avait  fait  circuler 
aussi  bien  à  Vienne  qu'à  Budapest.  Le  court  délai  qui 
nous  sépare  de  la  fin  de  la  législation  actuelle  des 
deux  côtés  de  la  Leith  —  elle  expire,  en  effet,  en  fé- 
vrier 1897  —  complique  singulièrement  les  choses,  car 
cette  circonstance  donne  aux  divers  groupes  de  l'oppo- 
sition, à  la  Chambre  des  Magyars,  un  avantage  hors 
de  proportion  avec  leurs  forces  numériques.  D'ailleurs, 
les  deux  Gouvernements  sont  arrivés  à  s'entendre  sur 
les  points  essentiels.  On  n'a  pas  encore  pu  arrêter  les 
quote-parts,  c'est-à-dire  les  contributions  de  chacune 
des  parties  dans  les  dépenses  communes.  La  question 
sera-t-elle  tranchée  par  les  Parlements  actuels  ou  par 
ceux  qu'on  élira  au  printemps  prochain  ?  En  atten- 
dant, il  est  permis  de  constater  que  le  parti  libéral 
hongrois  ayant  supporté  des  assauts  multiples  et  dé- 
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joué  d'innombrables  intrigues,  est  en  bonne  posture 
pour  arriver  à  ses  fins,  car  il  peut  compter,  dans  la 
circonstance,  sur  l'appui  de  François  Joseph. 

En  ce  qui  concerne  le  renouvellement  du  privilège  de 
la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  il  y  a  tout  lieu  de  croire 
qu'on  se  mettra  d'accord.  M.  de  Lukacs.  le  ministre 
des  finances  transleithanien,  a  conféré  ces  jours-ci  à  ce 
propos  avec  son  collègue  de  Vienne,  le  chevalier  de 
Bilinski  :  les  différences  de  vues  entre  les  deux  Cabi- 
nets et  l'administration  de  la  Banque  ne  portent  plus, 
comme  je  crois  vous  l'avoir  dit  déjà,  que  sur  le  par- 
tage des  bénéfices. 

Le  projet  d'un  canal  entre  le  Danube  et  l'Elbe,  dont 
on  parle  déjà  depuis  si  longtemps,  vient  de  faire  l'objet 
d'une  demande  de  concession  de  la  part  d'«un  Syndicat 
qui  a  soumis  un  plan  au  Ministère  du  commerce  autri- 
chien. Le  prix  du  canal,  devant  être  achevé  en  six  ans, 
s'élèvera  à  106.320.000  fi.,  et  le  projet  tend  à  la  forma- 
tion d'une  Société  au  capital  de  31.200.000  EL,  en  ac- 
tions de  fondation  ou  ordinaires  et  45  millions  de  flo- 
rins en  actions  de  priorit4.  Les  actions  ordinaires 
seront  prises  par  l'Etat  et  les  provinces,  les  actions  de 
priorité  par  le  Syndicat  et  les  30  millions  restant  à 
couvrir  donneront  lieu  à  une  émission  d'obligations 
5  0/0.  La  Diète  de  Bohême  a  promis  de  prendre  10  0/0 
du  capital,  et  la  Diète  de  la  Basse-Autriche  5  0/0.  On 
demande  au  Gouvernement  de  souscrire  le  reste  des 
aciions  de  fondation,  soit  15  millions  300.000  il.  On  lui 
demande  aussi  la  franchise  d'impôts  pour  cinquante 
ans.  D'après  le  projet  déposé,  le  canal  rapporterait  suf- 
fisamment pour  payer  6  0/0  aux  obligations  de  prio- 
rité; les  quémandeurs  établissent  aussi  que  son  utilité 
pour  le  commerce  est  indéniable,  surtout  pour  les 
charbons  de  Bohême,  qui  pourront  descendre  à  Vienne 
et  dans  le  sud  en  fournissant  le  combustible  à  l'indus- 
trie aux  prix  les  plus  bas.  Il  semble  que  cette  grande 
entreprise,  dont  on  p  rie  depuis  longtemps  comme 
d'une  chose  très  désirable,  devrait  être  soutenue  par 
tout  le  monde;  pourtant  la  presse  se  montre  assez 
sceptique  et  semble  mettre  en  doute  l'exécution. 


Informations  Écouomiaues  et  Financières 


Première  Caisse  d'Epargne  Autrichienne.  —  Il  a 

été  versé  à  la  première  Caisse  d'Epargne  d'Autriche, 
pendant  le  mois  de  juillet  1896  : 

A  3  3/4  0/0,  et  par  29.358  déposants  :  1.368.273  flo- 
rins ; 

A  3  1/4  0/0,  et  par  5.425  déposants  :  1.477.244  fl.  ; 
A  3  0/0,  et  par  555  déposants  :  1.359.118  fl. 
Ensemble,  35.338  déposants,  ayant  versé  4.203.292 
florins. 

Pendant  le  mois  de  juillet,  les  remboursements 
se  sont  élevés,  en  3  3/4  par  21.302  déposants  : 
1  .736.242  fl.  ;  en  3  1/4  par  7.468  déposants  :  1.463.486 
florins,  et  à  3  0/0  par  1.259  déposants  :  1.152.963  fl.  En- 
semble 4.403.292  fl,  par  30.029  déposants.  Quant  à  la 
situation  lin  juillet,  elle  se  réparlissait  comme  suit  : 
3  3/4  0/0  132.194.005  fl.;  3  1/4  0/0  48.834.915  fl.;  3  0/0 
22,958.236  il.  Ensemble  203  987.157  fl.  Le  service  des 
Hypothèques  a  reçu  715.140  11.  et  payé  498.059  fl.  A  la 
fin  du  mois,  le  total  des  prêts  sur  gages  se  montait  à 
106.015.90S  fl.  Le  service  des  Lettres  de  gage  a  été 
remboursé  de  1.768  fl.  de  prêts  hypothécaires.  A  la  fin 
du  mois,  l'ensemble  des  prêts  nantis  de  ce  service  at- 
teignait 65.500  (1.,  celui  du  fonds  d'amortissement  et 
de  remboursement  26.499  11.;  les  lettres  de  gage  trente- 
naires,  43.000  fl.;  les  lettres  de  gage  à  trente-deux  ans, 
49.100  11.  Le  Département  des  Valeurs  et  Avances  a 
escompté,  pendant  la  même  période,  9.791.638  fl.  et 
encaissé  7.913.780  fl.  d'Effets  de  commerce.  Enfin  le 
Crédit  Mutuel  comptait,  au  31  juillet  1896,  5'rl  membres, 
possédant  un  crédit  utilisable  de  7.491.000  £L  et  un 
fonds  de  garantie  de  399.000  fl. 

Ajoutons  que,  pendant  le  mois  de  juillet,  on  a  es- 
compté 2.274  effets  présentés  par  les  participants  pour 
un  total  de  761.000  fl.,  à  4  1/4,  4  3/4  et  5  1/2  0/0,  et 


que,  à  la  fin  dudit  mois,  le  crédit  utilisé  s'élevait  à 
2.337.00011. 


Caisse  d'Epargne  postale  Autrichienne.  —  Pen- 
dant le  mois  de  juillet  1896,  le  Département  de 
l'épargnez  reçu  3.454.826  fl.  et  remboursé  2.883.688 
florins,  soit  une  différence  de  571.238  fl.  en  faveur  des 
dépôts.  Le  Déparlement  des  chèques,  a  reçu  138.653.797 
florins  et  payé  139.430.663  fl.,  soit  une  diminution  de 
776.865  fl.  au  solde.  Le  nombre  des  participants  s'est 
accru,  pendant  le  mois  de  juillet,  de  5.128  pour  le  Dé- 
partement de  l'épargne,  de  212  pour  celui  des  chèques, 
et  de  157  pour  celui  du  Clearing. 

Le  chiffre  total  des  affaires  a  atteint  pour  le  mois 
considéré,  la  somme  de 284 .423.076  fl.;  le  solde  général 
s'élevait,  fin  juillet,  à  103.325.611  fl  :  dont  47.485.293 
florins,  pour  les  opérations  d'épargne,  et  55.840.317  fl. 
pour  le  mouvement  des  chèques.  Quant  au  nombre  total 
des  participants,  il  a  été  de  1.153.872  au  Département 
de  l'épargne  et  de  29.911  au  Département  des  chèques, 
dont  22.066  pour  la  compensation. 

Les  titulaires  de  livrets  de  rente  étaient,  à  la  fin  de 
juillet,  au  nombre  de  12.054,  possédant  une  valeur  no- 
minale de  24.143.000  fl.  de  papier  d'Etat  laissés  en  dé- 
pôt à  la  caisse  ;  celle-ci  avait,  d'autre  part,  à  la  fin  de 
juillet,  effectué  pour  le  compte  de  ses  d^po^ants  des 
achats  de  titres  d'une  valeur  nominale  de  30.405.225  fl. 


La  Campagne  Sucrière  en  Autriche-Hongrie.  — 

D'après  les  données  provisoires  sur  les  rendements  de 
la  campagne  des  sucres  pendant  l'exercice  écoulé,  qui 
ne  comprennent  pas  les  résultats  de  juillet  pour  la 
Hongrie,  il  faudrait  évaluer  la  production  dustouk  exis- 
tant au  début  de  l'entrée  en  campagne  de  1895-96  à 
3  millions  320  mille  quintaux  métriques  (contre  2  mil- 
lions 900  mille  au  début  de  1894  95),  et  la  nouvelle  pro- 
duction à  7  millions  78  mille  quintaux  métriques,  soit 
2  millions  65  mille  de  moins  qu'en  1894-95. 

L'exportation,  par  suite  surtout  de  la  mauvaise  ré- 
colte à  Cuba,  s'est  augmentée  de  413.647  quintaux  mé- 
triques et  a  atteint  4  millions  940  mille  quintaux.  La 
consommation  intérieure  s'est  ainsi  augmentée  de 
120.720  quintaux  métriques  et  s'est  élevée  à  3.760.000 
quintaux.  Enfin  le  stock  restant  sera  d'environ  2  mil- 
lions 390.000  quintaux  métriques. 

Pendant  les  dix  premiers  mois  de  la  campagne,  la 
consommation  intérieure  s'est  élevée  à  56.000  de  plus 
que  pendant  l'exercice  précédent.  Au  mois  de  juin, 
488.000  quintaux  métriques  ont  été  versés  dans  la  cir- 
culation, tandis  qu'au  mois  dejuillet  la  consommation 
ne  s'est  élevée  qu'à  42.000  quintaux.  La  consommation 
a  été  surtout  considérable,  d'ailleurs,  pendant  les  huit 
premiers  mois  de  l'exercice. 


Le  Bilan  de  la  Credit-Anst^lt  autrichienne.  — 

Cet  Etablissement  vient  de  publier  son  bilan  pour  le 
1er  semestre  1896;  les  bénéfices  nets  ressortent  à  2  mil- 
lions 815.627  IL,  contre  2.620.765  fl.  pour  la'  période 
correspondante  de  1895,  soit  une  augmentation  de 
194.  449  llorins  pour  le  premier  semestre  1896, 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  21  août  1896. 

Le  Marché  continue  à  avoir  une  allure  satisfaisante. 
Une  détente  monétaire  s'est  produite  depuis  lundi  et, 
malgré  les  dépèches  tendancieuses  de  Grèce,  les  réali- 
sations ont  été  relativement  peu  importantes.  On  peut 
s'attendre  à  ce  que  la  tendance  ferme  s'accentue,  grâce 
aux  bonnes  nouvelles  relatives  au  renouvellement  du 
compromis  et  à  la  probabilité  d'une  entente  définitive 
avec  la  Banque  d'Autriche-Hongrie. 

La  publication  semestrielle  de  la  Crédit  Anstalt  a 
a  produit  une  bonne  impression  sur  le  Marché;  le 
bénéfice  net  représente  14  06  0/0  du  capital  nominal, 
contre  13  10  0/0  l'an  dernier. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉE 


BELGIQUE 


La  Situation  du  Trésor  Belge.  —  La  «  situation 
générale  du  Trésor  public  au  l«'  janvier  189G  »  a  été 
présentée  à  la  G  h  ambre  belge,  le  26  février  dernier,  par 
M.  le  Ministre  des  finances. 

Le  document  complet  vient  d'être  publié  avec  le  dé- 
tail des  comptes. 

Sans  entrer  dans  ce  détail,  notons,  dans  l'exposé  de 
l'honorable  Ministre,  quelques  chiffres  curieux  résu- 
mant les  résultats  des  exercices  de  1830  à  1893,  défini- 
tivement arrêtés  par  la  Cour  des  comptes,  et  des  exer- 
cices 1893  et  1894,  dont  les  résultats  sont  probables,  si- 
non définitifs. 

De  1830  à  1893  inclusivement,  le  total  des  bonis  : 
267.541.588  fr.  31  l'emporte  de  101.243.147  fr.  82  sur 
le  total  des  déficits,  qui  est  de  166.298.440  fr.  49.  Les 
deux  exercices  suivants  ayant  donné  des  bonis  :  9  mil- 
lions 273.659  fr.  26  pour  1894  et  1.700.900  fr.  82  pour 
1895 .  l'excédent  des  bonis  sur  les  déficits  s'élève  â 
112.217.707  fr.  90  pour  les  65  premières  années  de  la 
Belgique  indépendante  ;  ce  qui  donne,  en  moyenne,  un 
boni  annuel  de  1.726.426  fr.  28,  à  peu  près  le  chiffre 
du  boni  probable  de  1895. 

Gela  pour  le  service  ordinaire. 

Pour  le  service  extraordinaire,  de  1830  à  1895  inclus, 
les  ressources  réalisées,  2.266.315.449  fr.  52,  sont  infé- 
rieures aux  dépenses,  qui  s'élèvent  à  2.402.651 .428  fr. 
L'excédent  des  dépenses  atteint  136.335.978  fr.  48. 

Déduit  dé  cet  excédent,  le  boni  global  du  service  or- 
dinaire donne,  au  lor  janvier  1896,  un  déficit  de  24  mil- 
lions 118.270  fr.  85. 

Mais,  pour  le  couvrir  et  faire  face  à  ses  autres  enga- 
gements, totalisés  à  93.391.933  fr.  05,  le  Trésor  dispo- 
sait de  195.659.884  fr.  63  en  avances  à  rembourser  et 
emprunts  à  émettre;  de  sorte  que  l'excédent  des  ressour- 
•  ces,  à  cette  date,  était  de  97.267.951  fr.  28. 

D'autre  part,  il  y  a  lieu  de  constater  qu'au  31  dé- 
cembre 1895,  la  dette  consolidée  s'élevait  à  2  milliards 
226.529.447  fr.  05  et  la  dette  flottante  à  20  millions  en 
bons  du  Trésor,  émis  en  1886  et  1887  et  renouvelés  en 
1895. 


Douanes  Belges.  —  Les  recettes  des  douanes  belges 
se  sont  élevées,  pendant  les  sept  premiers  mois  de  1896, 
à  27.509.760  fr.  Pour  les  sept  premiers  mois  de  1895  et 
de  189  i,  ces  receltes  ont  été  respectivement  de  20.105.434 
et  de  20.354.594  fr. 


Admissions  à  la  Cote  officielle.  —  1.000  actions 
privilégiées  et  1.000  actions  ordinaires  de  500  fr.  de  la 
Société  anonyme  des  Carrières  du  Nord  des  Ardennes 
françaises.  Ces  titres  se  traiteront  coupon  n°  4,  exer- 
cice 1895,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  au  siège 
administratif,  rue  de  la  Madeleine,  44,  et  chez  M.  Vital 
Maheu,  agent  de  change,  à  Bruxelles. 

11.000  actions  de  100  fr.  de  la  Société  anonyme  belge 
des  Tramways  de  Kischinew.  Ces  titres  se  traiteront 
coupon  n«  1,  exercice  1896,  attaché. 

2.200  obligations  de  500  fr.  .4  0/0  de  la  môme  Société. 
Ces  titres  se  traiteront  juissance  1er  juillet  1896,  coupon 
n»  2,  échéance  1er  janvier  1897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par 
M.  E.  L.  J.  Empain,  à  Bruxelles. 

2.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0  de  la  Compagnie 
Auxiliaire  Internationale  des  Chemins  de  fer.  Ces  titres 
se  traiteront  jouissance  1er  juin  1896,  coupon  no  1, 
échéance  1er  décembre  1896,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Société  Générale  pour  favoriser  l'Industrie  Nationale, 
à  Bruxelles. 

2.000  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0  de  la  Société 
anonyme  Belge  des  Vicinaux  Hollandais.  Ces  titres  se 
traiteront  jouissance  1er  juillet  1896,  coupon  no  1, 
échéance  1er  janvier  1897,  attaché. 
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Le  service  des  litres  et  des  coupons  sera  fait  parla 
(  laisse  (iénérale  de  Reports  et  de  Dépôts,  à  Bruxelles. 

ÎIOOO  obligations  de  500  fr.  4  1/3  O/O  de  la  Société 
anonyme  «  Namur-Citadi  lle  ».  Ces  litres  se  traiteront 
jouissance  Jt«  juillet  1896,  coupon  n"  1,  échéance  1«  jan- 
vier 1897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  le 
Comptoir  d'Escompte,  à  Bruxelles. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  19  août  1896 

Le  Mémorandum  aux  puissances.  —  La  Question  des  Chemins  de  fer 
et  l'opinion  du  M.  Sayasta. 

La  publication,  par  un  de  nos  confrères  parisiens, 
d'un  résumé  du  mémorandum  relatif  aux  affaires  de 
Cuba  que  l'Espagne  se  serait  préparée  à  adresser  aux 
puissances  et  qu'elle  aurait  fini  par  ne  pas  expédier,  a 
fait  verser,  cette  semaine,  des  flots  d'encre  dans  les 
journaux  madrilènes.  Elle  a  même  obligé  le  Président 
du  Conseil  à  fournir  des  explications  aux  Cortès.  La 
vérité  est  qu'il  n'existe  pas,  à  proprement  dire,  de  mé- 
morandum destiné  à  être  communiqué  officiellement 
aux  puissances  étrangères  ;  le  duc  de  Tetuan  a  simple- 
ment fait  une  communication  verbale  aux  ambassa- 
deurs se  trouvant,  par  hasard,  à  Saint-Sébasiien,  en 
leur  donnant  lecture  d'une  note  contenant  l'exposé 
chronologique  des  événements  relatifs  à  la  seconde  in- 
surrection de  Cuba,  depuis  février  1895. 

Au  surplus,  si  l'attitude  d'une  partie  du  peuple  amé- 
ricain et  les  facilités  que  les  flibustiers  ont  trouvées  aux 
Etats-Unis  pour  se  ravitailler  et  même  pour  s'organiser, 
ont  causé  ici  une  légitime  indignation,  M.  Canovas  s'est 
plu  à  reconnaître  la  parfaite  correction  de  M.  Gleveland, 
dont  il  a  rappelé  la  récente  proclamation  invitant  les 
sujets  américains  à  observer  les  lois  de  neutralité.  Et,, 
tout  en  blâmant  les  manifestations  intempestives  aux- 
quelles certains  sénateurs  se  sont  livrés  à  la  tribune  de 
Washington,  le  Président  du  Conseil  estime  que  le 
Gouvernement  espagnol  doit  procéder,  avec  la  plus 
grande  circonspection,  en  empêchant  tout  acte  de  chau- 
vinisme qui  pourrait  causer  à  la  patrie  des  dommages 
irréparables. 

Contrairement  à  mes  prévisions,  les  obstructionnistes 
n'ont  pas  encore  désarmé  et  les  journaux  de  l'opposi- 
tion prêtaient  ces  jours-ci,  à  M.  Montero  Rios,  l'intention 
de  proposer,  pour  la  question  du  chemin  de  fer,  la  trans- 
action suivante  :  les  financiers  étrangers  garantiraient 
un  emprunt  de  mille  ou  quinze  cents  millions  de  pese- 
tas, à  5  0/0,  avec  un  délai  d'amortissement  expirant  en 
même  temps  que  les  contrats  prorogés.  Mais  cela  ne 
tient  pas  debout  et  les  amis  de  M.  Sagasta,  qui  sont  allés 
le  consulter  dans  sa  villégiature  d'Avila,  persistent  à 
dire  qu'il  approuve  entièrement  le  projet  du  Gouver- 
nement et  blâme  l'obstruction  d'une  infime  minorité. 
Le  «  leader  »  du  parti  libéral  a  exprimé  des  craintes 
quant  à  l'insuffisance  des  ressources  dont  disposerait 
le  pays  après  l'emprunt  de  500  millions  à  réalisér,  lors- 
que les  projets  relatifs  à  la  Compagnie  des  tabacs  et 
aux  mines  d'Almaden  seront  approuvés.  Aussi  estime- 
t-il  qu'il  convient  de  faire  un  suprême  effort  pour  rele- 
ver le  crédit  du  pays  et  préparer  les  voies  à  une  opéra- 
tion de  plus  grande  envergure.  En  attendant,  nous 
avons  à  enregistrer  d'interminables  discours  qui  n'avan- 
cent guère  les  choses. 


Information!!  Ëconomipes  et  Fiuaiicières 


Le  Dividende   de  la  Banque   d'Espagne.  —  La 

Banque  d'Espagne  paie  un  dividende  de  50  pesetas  par 
action  sur  les  bénéfices  du  l«r  semestre  1896. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  29  juillet  1896  (30  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

8.036.985 

8.496  944 

8  535.787 

8.792.945 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.) 

31.111. 219 

32.649.557 

28.868.896 

31.988  336 

Asturies  (784  kil.) 

6.621  441 

7.280.127 

7.058.402 

8.006.051 

Lérida-Reus  (103  kil.) 

759.912 

712.121 

653. C 61 

619.047 

Almansa-Valence  (460  kil.) 

6.196.227 

6.362.629 

5.990.753 

6.828.384 

Saragosse  (2672  kil.) 

28.934.542 

29.462.124 

29.042.994 

32  866.354 

La  Production,  le  Commerce  et  la  Consommation 
du  blé  en  Espagne.  —  La  Direction  générale  des 
douanes  vient  de  publier  un  travail  des  plus  intéres- 
sants sur  la  production,  le  commerce  et  la  consomma- 
tion du  blé  en  Espagne. 

L'augmentation  extraordinaire  des  exportations  des 
blés  étrangers,  pendant  les  années  1893  et  1894,  avait 
augmenté  les  plaintes  des  régions  productives  et,  sur 
leurs  instances,  on  établit  les  droits  de  transit  de  la  loi 
du  9  février  1895.  Les  importations  ont  diminué  consi- 
dérablement en  1895  96,  grâce  à  la  bonne  récolte  et  à  la 
baisse  des  transports  intérieurs.  Comme  le  mauvais 
aspect  des  semences  pendant  le  printemps  de  l'année 
actuelle  a  suscité  des  craintes  de  disette  pour  le  mo- 
ment précis  où  doit  se  discuter  la  modification  ou  le 
maintien  du  régime  actuel,  le  Gouvernement  a  décidé 
de  suspendre  tout  accord  jusqu'à  ce  que  de  plus 
amples  études  aient  démontré  ce  qui  peut  convenir  à 
l'intérêt  général. 

C'est  en  prévision  de  ces  études  que  la  Direction  gé- 
nérale des  douanes  vient  de  publier  le  travail  dont 
nous  venons  de  parler  et  dont  nous  détachons  les  ren- 
seignements suivants  : 

La  production  du  blé  de  1890  à  1894  a  été  la  sui- 
vante : 

Hectolitres 

1890    25.819.989 

1891    25.043.910 

1892   26.318.229 

1893    30.518.062 

1894    38.629.827 

Total  .  ■.   147.330.017 

Moyenne   26.466.003  ' 

1895   28.631.632 

Nous  ferons  simplement  remarquer  que  ces  chiffres 
s'éloignent  sensiblement  des  40  millions  d'hectolitres 
que  les  statistiques  officielles  attribuent  généralement 
aux  récoltes. 

Pour  établir  la  consommation,  en  manquant,  comme 
c'est  le  cas,  de  données  précises,  la  Direction  générale 
est  arrivée  à  un  calcul  probable  par  la  méthode  sui- 
vante : 

Millions 
de  kilogr. 


Chargement  :  — 

Production  par  provinces   2.268.9 

Importations  de  l'étranger  ....  274 

Entrées  par  cabotage   145.2 

—  par  voie  ferrée   1.192.3 

Total   3.880.4 

Livraisons  : 

Semences   324.1 

Importations   24.4 

Sorties  par  cabotage   107.6 

—  par  voie  ferrée   1.220.8 

Total   1.716.9 

Total  des  chargements   3.880.4 

—  des  livraisons   1.716.9 

Différ.  pourla  consommation. .  2.163.5 


Il  y  a  donc  une  consommation  moyenne,  par  habi- 
tant, de  123.2  kilogr.  ou  159  litres. 


Espagne  et  Italie 


La  Dette  flottante  en  Espagne.  —  Pendant  le  mois 
de  juillet  dernier,  la  Dette  flottante  n'a  pas  subi  de 
variations  ;  elle  s'élevait,  à  la  date  du  1er  août,  à  457 
millions  346.000  pesetas. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  14  août  1896. 
La  plus-value  des  recettes  du  Trésor,  qui,  pour  la 
première  quinzaine  d'août,  se  sont  élevées  à  16.085.538 
pesetas,  en  augmentation  de  1.362.844  pesetas  sur  la 
période  correspondante  de  1895,  produisent  ici  une  très 
bonne  impression  ;  elles  justifient  la  bonne  tendance 
du  Marché,  en  dépit  des  manœuvres  obstructionnistes. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  19  août  1896. 

La  Prise  du  «  Doelwyk».-  Les  Fiançailles  du  prince  de  Naples.  — 
La  Situation  budgétaire  et  le  Trésor.  —  Nouvelles  de  Sicile  et  de 
Sardaigne.  —  La  Question  africaine. 

L'incident  du  Doelwyk,  ce  bateau  battant  pavillon 
hollandais  qui,  sous  prétexte  de  contrebande  d'armes, 
a  été  saisi  par  l'amiral  Turi,  dans  la  mer  Rouge,  et  les 
fiançailles  du  prince  de  Naples  avec  la  fille  du  prince 
de  Nikita  sont  les  deux  grosses  question  à  l'ordre  du 
jour.  En  ce  qui  concerne  le  premier  point,  les  avis  sont 
très  partagés  ;  il  faut  attendre,  du  reste,  que  la  Com- 
mission des  prises,  constituée  par  décret  du  16  courant 
et  présidée  par  le  conseiller  de  la  Cour  de  cassation,  le 
sénateur  Tancredo  Canonico,  se  soit  prononcée.  Je 
m'abstiendrai  donc  de  formuler  une  opinion  jusque-là. 

Quant  aux  fiançailles  du  prince  de  Naples  avec  la 
princesse  Hélène  de  Monténégro,  la  nouvelle  en  a  été 
reçue  avec  une  grande  satisfaction;  on  annonce  que  le 
mariage  aura  lieu  avant  la  fin  de  l'année. 

Le  Ministre  du  Trésor  a  été  avisé  par  ses  collègues 
qu'ils  avaient  trouvé  le  moyen  de  réaliser  dans  leurs 
budgets  respectifs  les  économies  requises  et  qui  se 
chiffrent  par  25  millions  de  lire.  Ce  résultat  est  d'au- 
tant plus  appréciable  que  —  je  vous  l'indiquais  dans 
une  précédente  lettre  —  les  prévisions  de  recettes  ont 
été  établies  avec  beaucoup  de  prudence  ;  il  est  donc 
permis  de  conclure  que  le  budget  sera  sérieusement 
consolidé.  A  ce  propos,  il  semble  que  M.  Luzzatti  ait 
adopté  les  grandes  lignes  du  programme  de  son  pré- 
décesseur, M.  Sydney-Sonnino  ;  il  poursuit,  dans  tous 
les  cas  le  même  but,  c'est-à-dire  l'équilibre  du  bud- 
get. 

La  hausse  des  cours  des  devises  qui  s'est  produite  la 
semaine  dernière  ne  doit  être  attribuée,  en  aucune  fa- 
çon, aux  besoins  du  Trésor,  dont  les  réserves  (stocks 
métalliques),  se  sont  accrues  depuis  quelques  mois  et 
dont  le  portefeuille  est  fortement  créditeur  chez  les 
correspondants  étrangers  ;  je  sais,  en  effet,  de  source 
certaine,  que  le  service  du  prochain  coupon  est  d'ores 
et  déjà  assuré.  Au  surplus,  les  droits  de  douanes, 
payables  en  or,  suffisent  amplement  pour  faire  face 
aux  besoins. 

En  somme,  la  situation  économique  et  financière  du 
pays  peut  être  considérée  comme  très  satisfaisante  ;  les 
récoltes  des  céréales,  de  l'huile  d'olives,  de  cocons  sont 
pleines  de  promesses  et,  par  suite,  il  y  a  lieu  de  s'at- 
tendre à  une  baisse  de  l'agio  sur  l'or  ;  on  peut  y  croire 
d'autant  plus  que  les  statistiques  relatives  aux  paie- 
ments de  coupons  de  rente  à  l'étranger  indiquent  que 
les  sommes  à  verser  de  ce  chef  diminuent  graduelle- 
ment, les  titres  faisant  retour  dans  le  pays. 

Les  nouvelles  de  Sicile  sont  meilleures  ;  grâce  aux 
mesures  prises  par  le  Gouvernement  et  aux  accords 
intervenus  entre  les  Sociétés  d'exportation  et  les  pro- 
ducteurs de  soufre  on  constate  une  réelle  déjtente.  Quant 
à  la  Sardaigne,  les  journaux  officieux  annoncent  que 
le  Président  du  Conseil  a  voulu  prendre,  personnelle- 
ment la  question  en  mains. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Portugal 


Il  est  probable  qu'on  cherchera  surtout  à  enrayer 
l'émigration  croissante  des  Sardes  dans  l'Amérique  du 
Sud.  de  façon  à  conserver  des  liras  pour  la  mise  en  va- 
leur des  vastes  zones  do  terrains  fertiles,  mais  aujour- 
d'hui incultes.  Les  personnes  qui  connaissent  la  situa- 
tion dans  l'île  sont  convaincues  qu'avec  un  petit  effort, 
et  avec  l'appui  du  Gouvernement,  on  arriverait  à  amé- 
liorer lùen tôt  les  conditions  dans  lesquelles  vit  la  po- 
pulation. Il  faut  bien  dire,  cependant,  que  les  nou- 
velles qui  nous  arrivent  régulièrement  de  là-bas  sont 
désolantes;  le  nombre  des  expropriations  augmente  de 
jour  en  jour,  les  contribuables  n'étant  pas  à  même 
d'acquitter  les  taxes. 

1  >epuis  que  le  major  russe  Leontief,  retour  cl'Abys- 
sinie,  est  dans  nos  murs,  les  bruits  de  paix  avec  le 
Négus  reprennent  de  la  consistance  ;  dans  tous  les  cas 
je  vous  confirme  mes  précédentes  appréciations,  à  sa- 
voir que  le  Cabinet  di  Rudini  ne  demande  qu'à  signer 
une  paix  honorable  pour  pouvoir  en  finir  avec  cette 
irritante  question  d'Afrique. 


Informations  Écononiips  et  Financières 

Le  Crédit  Foncier  en  Italie.  —  A  la  fin  d'avril,  le 
Crédit  Foncier  était  exercé  en  Italie  par  dix  Etablisse- 
ment qui  avaient  consenti  au  1er  janvier  1896  :  15.399 
prêts  pour  une  valeur  de  699.333.318  L  ,  et  du  1er 
janvier  à  la  fin  d'avril  de  la  même  année  155  prêts  pour 
5.262.500  L.,  ce  qui  porte,  à  la  fin  d'avril,  le  nombre 
des  prêts  à  15.554,  pour  un  total  de  704.595.818  L. 

Le  tableau  suivant  ne  comprend  ni  la  Banque  Tibé- 
rine,  ni  l'Institut  Italien  de  Crédit  Foncier  : 

Nombre  Garantie 

de  prêts    Montant  hypothécaire 
—                  En  lire 

Banque  de  Naples. .    2.100  143.635.326  294.556.500 

Banque  de  Sicile  ...       711    29.320.914  64.389.700 

Monte    Paschi  de 

Sienne   722   23.102.404  63.783.346 

Œuvre-pie  de  Saint- 
Paul  de  Turin. .. .    2.012   64.888.554  184.676.341 

Caisse  d'épargne  de 

Milan   3.907  170.283.585  343.496.000 

Caisse  d'épargne  de 

Bologne   1.163   34.587.089  80.535.638 

Banque    du  Saint- 
Esprit,  à  Rome. . .       401    18.953.392  49.252.799 

Banque  d'Italie   4.386  211.080.459  422.161 .030 

Totaux   15.402  695.851.726  1.602.341.356 

Ces  deux  derniers  Etablissements  n'ont  consenti  de 
prêts  qu"en  espèces  pour  les  sommes  suivantes  : 

Institut  Italien  de  Crédit  Foncier,  pour. .  L.  45.643.670 
Banque  Tibérine  •   191 . 390 

L'Institut  Italien  de  Crédit  Foncier  possédait,  à  la 
fin  d'avril  1896,  une  garantie  hypothécaire  de  99.500.000 
lire  et  avait  émis  des  obligations  foncières  pour  une 
somme  de  19.517,000  L. 


Le  Patrimoine  du  «  Consorzio  Nazional  »  pen- 
dant le  Ie1'  semestre  1896.  —  Le  patrimoine  du  Con- 
sorzio Nazionale,  au  31  décembre  1895,  s'élevait  à 
42.385.144  lire  61  ;  au  30  juin  1896,  il  était  de  43  mil- 
lions 329.294  1.  58. 

D'après  le  tableau  des  valeurs  détenues  par  le  Consor- 
zio Nazionale,  au  3  juin  1896,  il  résulte  qu'à  ce  jour  cet 
Etablissement  possédait  :  en  espèces,  349  lire  58  ;  en 
rente  nominative  5  0/0,  43.300.300  lire;  en  rente  5  0/0 
au  porteur,  28.100  lire;  en  titres  divers, 515  lire.  Total, 
43.329.294  lire  58. 

D'après  l'Etat  de  la  rente  entrée  au  patrimoine  du 
Consorzio  pendant  le  1«  semestre  1896,  il  résulte  que 
cet  Etablissement  a  acquis,  pendant  cette  période, 
47.605  lire  de  rente  5  0/0,  d'une  valeur  nominale  de 
952.100  lire. 


L'état  des  opérations  effectuées  pendant  le  l*ï  se- 
mestre do  l'année  courante  montre  une  augmentation 
nottt!  do  944.149  lire  97.  Cf  lté  situation  existait  à  la  lin 
du  semestre,  mais  depuis  lors,  les  intérêts  semestriels 
ont  été  encaissés  et  convertis  en  rentes,  ce  qui  a  fait 
progresser  le  patrimoine  du  Consorzio  Nazionale  à 
41.244.090  lire  11 . 


La  Chambre  de  compensation  de  Gênes.  —  Les 

opérations  faites  par  la  Chambre  de  compensation  de 
Cènes,  en  juillet  dernier,  se  sont  élevées  à  308.518  064 
francs  96,  dont  234.346.393  fr.  84  ont  été  compensés, 
16.951.642fr.  70  soldés  par  assignations  ou  crédits  en 
compte  courant  57.220.028  fr.  42  soldés  en  argent  en- 
caissé ou  payé. 

Exportation  du  marbre.  —  Pendant  le  premier 
semestre  de  1896,  l'exportation  du  marbre  brut  et  ouvré 
a  donné  7.610.243  lire,  soit  une  augmentation  de 
1.030.752  lire  sur  1895. 

Voici  les  résultats  donnés  par  le  marbre  brut  : 

1"  semestre 
1895  1896 

(En  tonnes) 

France   8.237  9.866 

Allemagne   4.382  5.419 

Grande-Bretagne   2.886  5.328 

Hollande   1.449  823 

Suisse   1.157  1 .162 

Etats-Unis   11.528  10.237 

Autres  pays   6.519  8.263 

Total   36.158  51.098 

Voici  les  résultats  donnés  pour  le  marbre  ouvré  (sta- 
tues et  autres)  : 

1895  18tf6 

(En  quintaux) 

Autriche-Hongrie   15.398  12.464 

Belgique   2.  $00  2.066 

France   5.041  4.715 

Angleterre   79.710  97.366 

Russie   6.895  7.584 

Espagne   2.970  986 

Turquie   24.748  22.305 

Afrique   25.270  28.663 

Etats-Unis   99.158  112.326 

Amérique  du  Sud   8.734  14  815 

Autres  pays   21.701  37.480 

.  Total   292.425  340.770 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  21  août  1896. 

Notre  Marché  fait  preuve  de  bonnes  dispositions,  sur 
les  nouvelles  reçues  de  Paris.  Il  faut  attribuer  cette 
situation  en  partie  aux  notes  officieuses  démentant  les 
bruits  de  guerre  en  Afrique  pour  l'automne,  et  aussi  à 
une  détente  dans  les  relations  du  Quirinal  avec  cer- 
taines puissances  étrangères.  Toutefois,  les  transac- 
tions sont  peu  importantes. 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 


Lisbonne,  le  18  août  1896. 

La -Dette  flottante.  —  Recettes  douanières.  —  Statistiques.  —  Le  Com- 
merce extérieur.  J—  Le  Commerce  des  vins  portugais. 

La  dette  flottante  augmente  lentement  mais  cons- 
tamment. C'est  ainsi  qu'à  fin  avril  elle  ne  comportait 
que  28.162  contos,  et  qu'elle  montait,  à  fin  juin,  à 


254 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Roumanie 


29.462  contos.  La  dette  à  l'étranger  est  descendue,  pen- 
dant la  même  période,  de  3.197  à  2.045  contos  ;  par 
contre,  celle  dans  le  pays  a  passé  de  24.985  à  27.410 
contos. 

Les  satistiques  relatives  à  la  situation  commerciale 
sont  plus  favorables.  Les  importations  du  premier  se- 
mestre de  l'année  ont  porté,  en  effet,  sur  10.337  contos, 
contre  8.727  en  1895,  étales  exportations  sur  6.416 
contos,  contre  5  .441. 

Les  recettes  douanières,  qui  poursuivent  leur  pro- 
gression, se  sont  élevées  à  5.301  contos,  contre  4.407 
en  1895,  soit  une  augmentation  dépassant  20  0/0. 

Il  est  intéressant,  à  se  sujet,  d'examiner  les  chiffres 
publiés,  et  nous  considérerons  seulement  les  résultats 
du  premier  trimestre,  période  pour  laquelle  nous  avons 
des  statistiques  complètes. 

.  Voici,  par  catégorie, les  résultats  indiqués,  pour  cette 
période,  par  les  statistiques  douanières  : 

I  mporlations 


18% 

1896 

Diff.  en  1896 

Animaux  vivants. 

"356 

641 

-  285 

Matières  premières.... 

3.278 

3.610 

h  332 

Fils,  textiles  

1.061 

1.222 

-  161 

Alimentation  

3.087 

3.738 

-  651 

349 

363 

14 

Articles  manufacturés. 

578 

742 

-  164 

Emballages  

17 

20 

3 

Total  

8.726 

10.336 

+  1.610 

Métaux  précieux  

971 

36 

-  935 

Total  

9.697 

10.372 

+  675 

Exportation  nationale 


470 

440 

30 

Matières  premières  

1.143 

1.412 

-  269 

Fils,  textiles  

200 

322 

-  122 

Pro  luits  alimentaires. . 

3.198 

3.849 

-  651 

22 

25 

3 

Produits  manufacturés. 

408 

398 

10 

Total  

5.441 

6.446 

h  1.005 

530 

646 

+  116 

Total  

5.971 

7.092 

+  1.121 

Transit 

382 

230 

-  152 

118 

57 

61 

500 

287 

-  213 

Ces  chiffres  continuent  de  donner  des  indications 
favorables,  principalement  en  ce  qui  concerne  l'expor- 
tation. 

L'importation  plus  forte  des  matières  premières  est 
un  indice  de  la  reprise  de  l'industrie  nationale. 
La  réexportation  a  donné  les  résultats  suivants  : 
Réexportation 

1895       1895    Diff.  en  1896 


Etrangère , 
Coloniale. . 


672 
1.631 


672 
1.745 


+  109 


2.308     2.417   +  109 

En  comparant  ces  chiffres  pour  établir  la  différence 
entre  les  importations  et  les  exportations,  non  compris 
les  monnaies,  nous  trouvons  les  résultats  suivants  : 


1895 

5.441 
1.(536 


1896     Diff.  en  1896 


Exportation  nationale. 
Réexportât,  coloniale.. 

7.077 

Importations  .".  8.720 

Déficit  commercial. 


6.446 
1.745 


8.191 
10.360 


+  1.005 
+  109 

+1.114 
+  1.610 


1.649     2.145   +  496 

L'exportation  des  vins  portugais  continue  de  pro- 
gresser. En  voici  le  résumé  : 


Quantités  (Hectolitres) 
Qualités  1895  1896 

Porto   52.858  69.525 

Madère   3.871  3.597 

Liquoreux   617  499 

Communs  : 

Tinto   94.747  115.773 

Rranco   4.800  6.389 

156.899  195.783 
Valeurs  (Contos) 

Porto   1.250  1.585 

Madère   129  122 

Liquoreux   29  15 

Communs  : 

Tinto   1.037  1.187 

Branco   34  40 

2.479  2.949 

On  voit  que,  pendant  le  premier  trimest 
l'augmentation  a  été  sensible. 


Diff.  en  1893 

+16.667 

—  274 

—  118 

+21.026 
+  1.583 

+38.884 
+ 


+ 


335 
7 
14 

150 
6 


+  470 
re  de  1896, 


ROUMANIE 


Banque  Nationale.  —  Le  Conseil  général  de  la  Ban- 
que Nationale  a  décidé  de  payer  un  acompte  de  30  fr. 
par  action  sur  le  dividende  de  1896. 

Cet  acompte  est  tenu,  depuis  le  13  août,  à  la  disposi- 
tion des  actionnaires. 

Caisse  des  Dépôts,  Consignations  et  d'Epargne  de 
Roumanie.  —  La  Direction  de  cette  Caisse  publie  le 
procès-verbal  constatant  le  résultat  de  la  revision  géné- 
rale faite  les  1er,  2  et  3  juillet  1896  par  le  Conseil 
d'administration,  conformément  aux  art.  79  et  80  du 
règlement  de  service. 

Les  opérations  effectuées  du  1er  avril  au  30  juin  1896 
se  résument  ainsi  : 

a)  Fonds  de  la  Caisse  des  Dépôts    Numéraire  Effets 

et  Consignations  —  — 

Soldede  la  caisse  au  31  mars  1896. .     3.468.513  217.487.499 
Encaissements  effectués  du  1"  avril 
1896  au  30  j uin   30.257.554  58.533.961 

Total   33.726.068  276.021.481 

Paiements  effectués  du  Ie  avril  1896 
au  30  juin   31.992.808  54.260.035 

Solde  au  30  juin  au  soir   1.733.259  221.761.425 

b)  Fonds  de  la  Caisse  d'épargne 
Solde  de  la  caisse  au  31  mars  1876.  67.085 
Encaissements  effectués  du  t«  avril 

1896  au  30  juin   2.952.041 

Total  

Paiements  effectués  du  1er  avril  1896 


3.019.127 

au  30  juin   2.774.640 


28.050.300 

27.609.800. 
55.660. tOO 

26.862.800 


Solde  au  30  juin  au  soir  

Récapitulation 

1)  Solde  de  la  Caisse  des  Dépôts  et 
Consignations  

2)  Solde  de  la  Caisse  d'épargne  

Solde  général  au  30  juin  1896  au  soir 


244.486  28.797.300 


1.733.259 
244.486 


221.761.425 
23.797.3U0 


1.977.745  250.558.725 


La  situation  de  la  Caisse  d'épargne  au  1er  juillet  1896 
est  la  suivante  : 

Livrets 


homme 
Francs 
23.431.817 
1.117.664 

24.549.401 
957.660 


An  1er  juin  se  trouvaient    96.678 

Dépôts  faits  dans  le  courant  de  juin. . .  1.799 

Total   98.477 

Retraits   1.686 

Reste  au  1»  juin  1896   96.791  23.591.821 

Le  Curierul  Financiar  constate,  à  ce  propos,  que 

l'esprit  d'économie  fait  des  progrès  dans  les  diverses 
classes  de  la  population  roumaine. 
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Les  Caisses  d'Epargne  er>  Roumanie.  —  Au  30 

juin  1896,  les  Caisses  d'épargne  roumaines  avaient  on 
circulation  96.791  livrets,  représentant  un  capital  do 
2:5.501  .S»  1  fr.  Après  Bucarest,  où  il  y  a  32.779  livrets 
pour  la  somme  de  <S.  'i 92. 7  55  fr.,  le  plus  grand  nombre 
de  livrets  a  été  .pris  à  lir.ïla,  0.599  livrets  pour 
1.411.628  fr.:  puis  viennent  les  districts  d'Ufov,  avec 
4.816  livrets  pour  514.895  fr.;  Dolj,  avec  4. 784  livrets 
pour  1.275.759  fr.,  et  lassy,  avec  4.251  pour  700.775  fr. 
Le  dernier  comme  nombre  de  livrets  et  comme  somme 
déposée  est  le  district  de  Rumine  Sarat,  où  il  n'y  a  que 
031  livrets  pour  69.244  fr. 


Le  Rendement  des  accises  à  Bucarest.  —  Noire 
confrère  le  Progrès,  publie  la  situation  comparative 
des  revenus  indirects  pour  les  années  1895  et  1896. 

Du  l«r  avril  1890  au  .'il  juillet  dernier,  les  accises  ont 
produit  la  somme  de  2.483.857  fr.  84,  contre  2  millions 
12U.790  fr.  71,  pour  la  période  correspondante  de  1895, 
soit  une  plus-value  de  303.007  fr.  13  en  faveur  de  l'exer- 
cice en  cours.  * 


Les  Recettes  des  Voies  ferrées  Roumaines.  — 

Le  Ministère  des  Travaux  publics  a  publié  dans  son 
Bulletin  officiel  le  compte  rendu  des  receltes  définitives 
des  voies  ferrées  pour  le  trafic  local  et,  international. 
Les  recettes  de  l'année  1895,  comparées  à  celles  des 
années  1894  et  1893  et  aux  prévisions  budgétaires  de 
1895,  ont  donné  les  chiffres  suivants  : 


Prévisions 

Nature  '  budget, 

des  revenus  1895         1894         1893  1895 

(En  milliers  de  francs) 

Personnes   16.114      16.625      16.011  17.000 

Bagages   454  466  47  7  520 

Grande  vitesse  ..       1.200       1.262       1.332       t. 447 

Petite  vitesse....     23.822      24.698      27.657  26.916 

Régie   1.278       2.187        1.652  2.200 


Total   42.870      43.240      47.132  48.083 


De  ce  tableau  il  résulte  que  les  recettes  des  voies 
ferrées,  en  1895,  ont  été  inférieures  :  de  2.370.402  fr.  à 
celles  de  l'année  1894;  de  4.201.541  fr.  à  celles  de  1893, 
et  de  5.212.2'il  fr.  par  rapport  aux  prévisions  budgé- 
taires; ce  qui  s'explique  par  la  crise  économique  de 
1895. 

Les  revenus  des  mois  de  janvier  et  février  1896,  com- 
parativement à  l'époque  correspondante  de  1895  et  1894, 
s'établissent  comme  suit  : 

Janvier  et  Février 
Nature  des  revenus  1896         1895  1894 


(En  milliers  de  francs) 

Personnes.   2.365       1.922  2.248 

Bagages   52  41  47 

Grande  vitesse   148  107  167 

Petite  vitesse   2.812       1.626  2.674 

Total  '    5.378       3.768  5.137 


De  ces  chiffres  il  ressort  que  les  recettes  des  mois  de 
janvier  et  février  1896  sont  de  1.610.572  fr.  58,  supé- 
rieures à  celle",  de  l'époque  correspondante  de  1895  et 
de  241.265  fr.  01  à  celles  de  l'époque  correspondante  de 
1894,  d'où  l'on  peut  déduire  que  la  totalité  des  revenus 
.de  l'année  1896  pourra  couvrir  le  déficit  de  l'année 
1895. 


Les  Revenus  des  Ports  Roumains.  —  Le  produit 
de  la  taxe  de  1/2  0/0  et  celui  de  quaiage,  dans  le  cou- 
rant du  mois  de  juin  1890,  pour  les  18  ports  où  elle  se  per- 
çoit, représente  la  somme  de  120.009  fr.  50.  Dans  cette 
somme,  la  taxe  de  1/2  0/0  figure  pour  118.834  fr.,  dont 
79.022  fr.  95  proviennent  de  l'importation  et  79.811 
francs  75  de  l'exportation  ;  la  taxe  de  quaiage  est  re- 
présentée par  21.397  fr.  50,  et  la  différence  de  512  fr.  40 
provient  des  taxes  du  mois  précédent. 

Par  rapport  au  mois  de  juin  181  >5,  c'est  là  un  excédent 
de  revenus  de  20.735  fr. 


SUÈDE 


LA  SITUATION 

Stockholm,  12  août  I8B8î 
Modifications  au  tarif  da  douanes,  —  Le  1 J u <l ^r<- 1  de  1S'J7.  —  Impor- 
tantes réserves.  —  Grève  ci  lock-out  Ses  fabriques  'le  tabac. —  Uno 
ligue  régulière  avei  l'Argentine. 

L'expédition  Andrée  au  pôle  Nord  relègue  au  second 
plan  la  question  des  rapports  politiques  et  commer- 
ciaux avec  la  Norvège. 

On  s'occupe  aussi  de  l'expédition  analogue  de  M.  Nan- 
sen,  dont  le  retour  a  été  salué  avec  enlliousiasme  en 
dépit  de  sa.  nationalité  norvégienne. 

Les  modifications  au  tarif  des  douanes  ont  été  pu- 
bliées au  Jour/ni!  officiel.  Elles  ne  seront  applicables 
qu'au  lei  janvier  1897  et  ne  présentent  pas  grand  in- 
térêt pour  le  commerce  français,  la  plupart  des  pro- 
duits, dont  les  taxes  ou  la  classification  sont  modifiées, 
ne  venant  pas  de  France.  Je  note  seulement  une  dispo- 
sition générale  qui  est  applicable  au  commerce  de  tous 
les  pays. 

La  voici  : 

«  Les  marchandises  importées  qui,  suivant  le  tarif 
de  douane,  doivent  être  taxées  â  certains  taux  de  leur 
valeur,  le  propriétaire  de  la  marchandise  doit  indiquer 
le  prix  d'achat  en  ajoutant  la  valeur  de  l'emballage, 
de  l'assurance,  du  fret  et  des  autres  dépenses  acces- 
soires, c'est-à-dire  si  la  marchandise  a  été  apprêtée  par 
navire,  jusqu'au  port  auquel  elle  est  destinée  où  elle 
est  débarquée  pour  la  réexpédition,  où  si  elle  est 
affrétée  d'une  autre  manière,  jusqu'au  premier  port 
suédois  ». 

C'est  une  modification  delà  première  phrase  de  l'avis 
joint  à  l'article  5  du  tarif  douanier. 

La  situation  financière  du  pays  est  des  plus  brillantes. 
Malgré  l'importance  des  crédits  extraordinaires  ouverts 
aux  Ministères  de  la  guerre  et  de  la  marine  dans  l'in- 
térêt de  la  défense  nationale,  le  Ministre  des  finances, 
en  dressant  le  budget  de  1897,  a  pu  accroître  divers 
fonds  d'amortissement  On  espère  néanmoins  réaliser 


des  excédents  appréciables. 

Part  de  l'Etat  dans  les  bénéfices  de  la 

Reichsbank   2.700.0G0 

Taxes  sur  les  immeubles   3.005.000 

Taxes  diverses  (droits  de  phares,  timbre 
de  contrôle,  droits  sur  les  émissions  de 

billets  par  les  Banques  privées)   2.225.000 

Douanes  et  contributions  indirectes  . . .  05. 500.000 

Gapitation  (Mantal)   665.000 

Impôt  direct  sur  la  fortune   5.200.000 

Total   111.731.000 


La  différence  entre  les  recettes  et  les  dépenses  laisse 
un  excédent  de  2.200.100  couronnes.  On  l'affecte,  jus- 
qu'à concurrence  de  1.400.000  couronnes,  à  augmenter 
les  ressources  du  fonds  spécial,  formé  l'an  dernier  pour 
faciliter  l'établissement  de  l'assurance  en  faveur  des 
invalides  du  travail. 

La  loi  n'est  pas  encore  votée,  mais  on  en  prépare  la 
réalisation. 

Les  résultats  acquis  de  l'exercice  1895  confirment 
cette  hypothèse,  car  les  comptes  du  budget  de  1895  ont 
accusé  un  excédent  de  14  millions  de  couronnes  ou  de 
19  millions  et  demi  de  francs. 

Voici,  du  reste,  un  résumé  du  Budget  de  1896  : 


Couronnes 

Dépenses  ordinaires  et  extraordinaires  98.085.900 

Dépenses  du  Parlement  et  de  la  Cour 

des  Comptes   722.001 

Intérêts  et  remboursements  sur  la  Dette 

de  l'Etat   10.557.800 

Prêts  aux  petites  communes  votés  pour 

motifs  spéciaux  par  le  Parlement   145.000 

Sommes  des  dépenses   109. 580. 900 
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Pour  y  faire  face,  on  dispose  des  ressources  effectives 
ou  éventielles  qui  suivent  : 

Couronnes 

Excédents  de  l'exercice  1894  et  des  pré- 
cédents  8. 296.000 

Produits  distincts  desimpôts(domaines, 
postes,  télégraphes,  chemins  de  fer   24.140.000 

Le  solde  de  l'excédent,  soit  800. 000  couronnes,  gros- 
sira la  caisse  de  réserve,  qui  possédait  déjà  l'an  dernier 
1  ï.  123.907  couronnes. 

Il  n'y  a  pas  lieu  de  tenir  compte  d'une  opération  fon- 
cière spéciale  qui  ne  doit  pas  grever  le  budget  de  l'Etat. 

C'est  un  prêt  de  1.500.000  couronnes  accordé  aux 
Compagnies  de  chemins  de  fer  pour  cinq  années  con- 
sécutives. Il  sera  réalisé  au  moyen  de  l'émission  d'obli- 
gations d'Etat. 

Le  Gouvernement  n'intervient  qu'à  titre  d'intermé- 
diaire; les  Compagnies  bénéficieront  de  la  réduction 
d'intérêt  que  leur  assure  l'intervention  de  l'Etat,  qui 
n*assume  de  ce  chef  aucune  responsabilité  réelle. 

Les  dépenses  militaires  inscrites  dans  le  budget  de 
1897  s'élèvent  à  13.240. 000  couronnes,  c'est-à-dire  à 
12.20/0  du  budget  total.  L'augmentation  sur  les  dé- 
penses de  l'année  dernière  est  bien  de  6.276.000  cou- 
ronnes ;  mais  elle  est  affectée  exclusivement  à  des  dé- 
penses extraordinaires  telles  que  les  fortifications  des 
côtes,  l'acquisition  d'armes  et  une  légère  augmentation 
du  matériel  de  la  Hotte. 

Les  ouvriers  de  l'industrie  des  tabacs  ont  formé  une 
coalition  pour  obtenir  la  péréquation  des  salaires,  qui 
étaient  plus  faibles  à  Gothenbourg  qu'à  Malmoé.  Les 
fabricants  de  Gotlienbourg  ayant  refusé  l'augmentation, 
les  ouvriers  ont  mis  à  l'index  trois  fabriques  de  Gothen- 
bourg. La  plupart  des  fabricants  de  la  Suède  se  sont 
alors  coalisés  et  six  fabriques  de  Stockolm,  quatre  de 
Go  then  bourg,  deux  maisons  de  Malmoé  et  une  fabrique 
de  Linkoeping  ont  donné  congé  à  tous  leurs  ouvriers  à 
partir  du  15  août. 

Une  maison  d'armement  de  Hambourg  a  formé  le 
projet  de  créer  une  ligne  de  navigation  à  vapeur  entre 
l'un  de  nos  ports  et  la  République  Argentine.  Elle  sol- 
licite seulement  l'abaissement  des  droits  de  pilotage,  de 
phares  et  de  ports.  L'Union  suédoise  d'exportation  ap- 
puie cette  demande  dans  l'intérêt  général  du  commerce. 


SUISSE 


La  Banque  d'Etat  et  le  Commerce  Suisse.  —  La 

loi  créant  pour  la  Confédération  suisse  une  Banque 
d'Etat  a  été  votée,  au  Conseil  national,  par  89  voix 
contre  43,  au  Conseil  des  Etats  par  27  voix  contre  17. 

Les  représentants  des  commerçants  et  des  indus- 
triels, composant  l'assemblée  des  délégués  de  l'Union 
suisse  du  commerce  et  de  l'industrie,  viennent  à  leur 
tour  de  donner  leur  avis,  et,  par  20  voix  contre  2  seu- 
lement, il j  se  sont  prononcés  contre  la  Banque  d'Etat. 

Ce  résultat  était  prévu  d'avance,  car  ce  que  le  com- 
merce désire,  c'est  que  le  crédit  de  la  Confédération 
soit  de  toute  solidité,  que  le  billet  suisse  représente  un 
papier  de  confiance,  facilement  accepté  à  l'étranger,  que 
le  taux  du  change  soit,  autant  que  possible,  en  faveur 
de  la  Confédération  helvétique,  que  celui  de  l'escompte 
varie  suivant  les  besoins  réels,  que  les  instruments  de 
circulation  fiduciaire  soient  en  quantité  suffisante,  que 
les  échanges  et  les  paiements  d'une  place  sur  l'autre 
soient  faciles.  Il  n'y  a  rien  là  qui  puisse  faire  tort  à 
personne.  Le  profit  que  le  commerce  pourra  retirer 
d'un  établissement  de  crédit  organisé  conformément  à 
ces  desiderata  sera  un  profit  pour  le  pays  tout  entier. 

Or,  les  représentants  du  commerce  ei  de  l'industrie, 
après  avoir  examiné  quelles  conditions  cet  Etablisse- 
ment doit  réaliser,  ont  déclaré,  à  une  majorité  voisine 
de  l'unanimité,  qu'une  Banque  d'Etat  pure  était  une 
erreur  économique  et  un  danger  national. 

Voici,  d'ailleurs,  la  résolution  qui  a  été  adoptée  par 
20  voix  contre  2  et  3  abstentions',  dans  une  réunion 


tenue  à  Zurich,  le  15  courant,  et  ce,  après  trois  heures 
de  discussion  : 

L'assemblée  de  l'Union  suisse  du  Commerce  et  de  l'Indus- 
,trie,  sur  la  proposition  des  Chambres  d<>  commerce  suisses. 

Considérant  que  depuis  longtemps  l'Union  suisse  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  appelle  de  ses  vœux  la  création  d'une 
Banque  centrale  ayant  pour  but  effectif  de  servir  de  régula- 
teur du  marché  de  l'argent  et  de  faciliter  les  opérations  de 
paiement,  mais  que,  cependant,  en  toute  circonstance,  elle 
s'est  prononcée  hautement  contre  la  création  d'une  Banque 
d'Etat  pure,  qu'elle  considère  comme  une  erreur  économique 
et,  notamment,  dans  des  moments  de  crise  intérieure  et  exté- 
rieure, comme  un  danger  national; 

Considérant  qu'en  présence  du  projet  de  loi  voté  en  juin 
par  les  Chambres  fédérales,  et  qui,  selon  toute  probabilité, 
sera  soumis  au  vote  populaire,  elle  envisage  de  son  devoir, 
dans  l'intérêt  général,  de  renouveler  son  opposition  expresse 
à  cette  œuvre  législative  et  d'agir  en  conséquence;  mais,  con- 
sidérant, d'autre  part,  que  le  rejet  de  la  loi  ne  saurait  avoir 
pour  effet  d'enterrer  la  question  et  qu'il  y  a  lieu,  dès  mainte- 
nant, de  prévoir  les  mesures  qui  devront  être  prises  pour 
donner  suite  à  l'idée  juste  et  nécessaire  d'un  établissement 
central  de  crédit  et  de  circulation  fiduciaire; 

Arrête  : 

1.  L'assemblée  des  délégués  de  l'Union  suisse  du  Commerce 
et  de  l'Industrie  se  prononce  derechef  contre  la  création  d'une 
Banque  d'Etat  pure; 

2.  Le  Vorort  est  invité,  dans  le  cas  où  la  loi  votée  le  18 
juin  1895  serait  repoussée  par  la  votation  populaire,  à  faire 
les  démarches  nécessaires  pour  qu'immédiatement  apiès  ce 
rejet  des  propositions  nouvelles  puissent  être  soumises  aux 
autorités  fédérales  pour  le  règlement  satisfaisant  de  la  ques- 
tion. 


Gothard.  —  Les  recettes  du  Gothard  en  juillet  1896 
se  sont  élevées  à  1.294.000  fr.,  contre  1.401.098  fr.  en 
juillet  1895;  les  dépenses  à  785.000  fr.,  contre  727  .722 
francs  en  juillet  1895.  L'excédent  des  recettes  sur  les 
dépenses  est  de  509.000  fr.,  contre  671.375  fr.  pour  la 
période  correspondante  de  1895. 


Jura-Simplon.  —  Les  recettes  du  Jura-Simplon  se 
sont  élevées,  en  juillet  1896,  à  3.234.000  fr.,  contre 2  mil- 
lions 920.500  fr.  en  juillet  1895.  Les  dépenses  ont  été  de 
1.593.000  fr.,  contre  1.421.900  fr.  enjuillet  1895.  L'excé- 
dent des  recettes  est  de  1.641.000  fr.,  contre  1.498.500  fr. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  1896,  l'excédent  des 
recettes  s'élève  à  7.910.300  fr.,  contre  6.507.400  fr.  pour 
la  mêm  ;  période  de  1896. 


Nord-Est  Suisse.  —  Le  Conseil  d'administration 
du  Nord- Est  Suisse  a  approuvé  les  plans  pour  la  gare 
aux  marchandises  de  Zurich  et  a  chargé  la  Direction 
de  faire  procéder  immédiatement  aux  travaux.  Les 
mesures  nécessaires  seront  prises,  immédiatement 
aussi,  pour  l'agrandissement  des  ateliers  de  réparation 
et  l'éloignement  des  ateliers  de  construction  de  l'espace 
réservé  à  la  gare  aux  marchandises.  Conformément  au 
désir  du  Conseil  fédéral,  il  sera  procédé  à  des  études 
au  sujet  d'un  exhaussement  de  la  gare  des  voyageurs  à 
Zurich,  sans  toutefois  que  la  question  de  la  gare  soit 
de  ce  fait  préjugée  dans  son  ensemble.  Le  Conseil  a 
décidé  l'établissement  d'une  double  voie  entre  les  mou- 
lins Koller  et  la  nouvelle  gare  du  Zoug.  Il  a  confié  la 
construction  du  nouveau  bateau  à  vapeur  le  Rhin, 
pour  le  lac  de  Constance,  à  la  maison  Sulzer  frères,  à 
Winterthour,  pour  la  somme  de  262.000  fr. 

Le  Conseil  a  approuvé  la  conduite  de  la  Direction  en 
ce  qui  concerne  l'émission  du  nouvel  emprunt  de  15 
millions  3  1/2  0/0.  Il  a  renvoyé  à  la  Commission  des 
finances  la  proposition  de  la  Direction  concernant  la 
dénonciation  et  la  conversion  de  l'emprunt  4  0/0  de 
20  millions,  du  1"  octobre  1886. 

Les  recettes  du  Nord-Est  se  sont  élevées,  en  juillet 
1896,  à  2.393.000  fr.,  contre  2.450.869  francs  en  juillet 
1895;  les  dépenses  ont  été  de  1.239.000  fr.,  contre 
1.140.070  fr.  L'excédent  des  recettes  s'élève,  en  juillet,  à 
1.154.000  fr.,  contre  1.310.799  fr.  en  juillet  1895. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


AdONIMbiVlhM  i  b 

ù  partir  dit  1"  de  cliaque  mois 
France  &  Algérie  :  Un  an...    25  fr. 

—  —  Six  mois.  14  fr. 
ÉtIang'Or  (U.-P.)  :  Un  an   32  fr. 

—  —     Sis  mois. .    18  fr. 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

Rédacteur   en   chef  :   Edmond  THÉRY 

Prix  de  chaque  Numéro  : 
France  :  O  fr.  50  ;  Étranger  :  0  fr.  60 


INSERTIONS 

/.  gne  anglaise  de  5  centimètres 

Annonces  en  7  points   2.50 

Réclames  en  S  points   4  » 

Ce  tarif  ne  s'applique  pal  aux  annonces 
et  réélûmes  d'émission. 


N°  242.  —  10"  volume,  i* 


BUREAUX  :  11,  RUE  IONSIGNY,  PARIS 


Samedi  29  Août  1896. 


SOMMAIRE   DU   N»  242 

STATISTIQUE  GENERALE  :  Situation  de  toutes  les  Banques 
d'émission. — Cours  et  Revue  des  Changes,  Numéraire  et  Métaux 
précieux.  —  Pages  257  A  260. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE.  —  La  Question  monétaire  aux  Etats- 
Unis.  —  La  Question  monétaire  et  le  Commerce  de  Shanghaï  en 
1396.  —  Li-Hung-Chang  et  ta  Question  monétaire.  —  La  Monnaie 
de  billon.  —  Les  Billots  de  Banque  italiens.—  Les  Monnaies  russes. 

—  La  Circulation  aux  Etats-Unis.  —  Pages  260  à  262. 

SITUATION  FINANCIÈRE  GENERALE.  —  Page  203. 

FRANCE-  —  La  Politique.  —  QUESTIONS  DU  JOUR.  —  Do  la 

Nécessité  d'un  Plan  financier.  —  Formation  d'un  Comité  français 
de  la  Nitrate  Railways.  —  La  Chine.  —  Banque  Hypothécaire  d'Es- 
pagne. —  Grande  Compagnie  des  Télégraphes  du  Nord.  —  Etat  de 
Sao-Paulo.  —  L'Augmentation  du  Droit  de  Timbre  sur  les  Valeurs 
étrangères.  —  Pages  263  à  271. 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.  —  Bilan  de  la 
Banque  de  France  et  Comparaisons.  —  Avis  de  la  Chambre  syn- 
dicale des  Agents  de  change  de  la  Ville  de  Paris.  —  Le  Prix 
du  Blé.  —  Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Recettes  du  Canal  de 
Suez,  etc.  —  Pages  271  et  272. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS. 

MARCHÉ  DES  MINES  D'OR.  —  Courriers  de  Londres  et  de  Paris. 

TABLEAU  DES  PRINCIPALES  VALEURS  COTÉES  A  LA  BOURSE 
DE  PARIS. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  279  et  280.  —  ANGLETERRE  :  Pages  £81  et  282. 

—  AUTRICHE-HONGRIE  :  Pages  282  et  2S3.  —  BELGIQUE  :  Pages 
283  à  285.  —  ESPAGNE  :  Pages  285  et  286.  —  ITALIE  :  Pages  286 
à  288.  —  RUSSIE  :  Page  288. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 

Rapport dell 
l'encaisse  1 
à  la  circul.j 

e 

**< 

**  3. 
3  a  » 

Or 

Argent 

Total 

tion 

«•3  3 
E-1  i 

FRANCE.  —  Banque  de  France 

1895  29  août.  2.054.4  1.260.8  3.315.2  3  340.0 

1896  13  août.  2.074.3  1.252.3  3.326.6  3  513  5 
189  6  20  août.  2.077.8  1.253.6  3.331.4  3  478  9 
1896  27  août.  2.068.0  1.255.4  3.323.4  3.456.5 

ALLEMAGNE.  —  Banque  Impériale 


1895  23  août. 

1896  8  août. 
1896  15  août 
1896  23  août 


921.2 
758.8 
764.5 
775.1 


358.2 
373.8 
376.5 
381.7 


1.279.4 
1.132.6 
1.141.0 
1.156.8 


1.300.9 
1.304.7 
1.289.0 
1.262.5 


ANGLETERRE.  —  Banque  d'Angleterre 

1895  28  août.i  1.031.0         »     1.031.0      657  2 

1896  13  août.  1.178.4  »  1.178.4  686  6 
1896  20  août..  1.186.8  »  1.186.8  683  4 
1896  27  août.!  1.159.3         »     1.159.3      682  0 


99 
94 
96 
93 

98 
86 
88 
91 


157 
172 
173 
170 


1895  15  juin. 

1896  18  avril 
1896  16  mai. 
1896  13  juin. 


1895  15  juin.  75.0 

1896  18  avril  69.6 
1896  16  mai.  69.2 
1896  13  juin.  68.2 

AUTRICHE.  — 

1895  23  août. 

1896  8  août. 
1896  15  août, 
1896  23  août 


ANGLETERRE.  —  Bfnques  d'Ecosse 

127.5       14.5     142.0      187  5  76 

109.1       20.1     129.2      164.4  79 

121.4       22.2     143.6      168.8  85 

130.4       20.5     150.9      183.8  82 

ANGLETERRE.  —  Banques  d'Irlande 

10.0      85.0      155.0  55 

10.2      79.8      152.1  52 

10.0      79.2      160.1  49 

10.0      78.2      167.1  49 

Banque  d'Autriche-Hongrie 

448.4  277.6  726.0  1.135.0  64 
585.3      270.7    856.0  1.209  6  70 

597.5  270.0  867.5  1.206  5  72 
599.8      270.0     869.8  1.211  7  72 


Encaisse  métallique 


Or        Argent  Total 


Circula- 
tion 


«  — 

a  3 

5  S 


3  » 
H 


1895  22  août. 

1896  6  août. 
1896  12  août. 
1896  19  août. 


1895  30  juin. 

1896  14  juin. 
189  6  22  juin. 
1896  30  juin. 

1895  31  juill. 

1896  31  mai. 
1896  30  juin. 
1896  31  juill. 


189  5  24  août. 
1896  8  août. 
1896  14  août. 
1 896  22  août. 


1895  30  juin. 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 


BELGIQUE. 

84.0 
87.2 
84.6 
86.6 

BULGARIE.  - 

1.5 
1.2 
1.3 
1.4 

DANEMARK.  - 

77.8 
88.4 
92.5 
78.7 

ESPAGNE.  — 

200.1 
210.1 
210.1 
211.4 

GRÈCE. 

1.9 
1.8 
1.8 
1.8 


HOLLANDE.  — 


189  5  24  août. 
1896  8  août. 
1896  15  août. 
1896  22  août. 


1895  10  août. 
189  6  20  juill. 

1896  31  juill. 
1896  10  août. 


1895  31  juill. 

1896  10  juin. 
189  6  20  juill. 
1896  31  juill. 

1895  31  juill. 

1896  10  juin. 
1896  20  juill. 
1896  31  juill. 

1895  30  juill. 

1896  31  mai. 
1896  30  juin. 
1896  30  juill. 


107.9 
66.4 
66.4 
66.4 

ITALIE. 

302.7 
303.0 
306.7 
306.9 

ITALIE.  - 

105.6 
105.6 
105.6 
105.6 

ITALIE. 

35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE. 

38.1 
33.4 
34.2 
41.8 


-  Banque  Nationale 

21.0  105.0  431.6 

14.2  101.4  441.7 
13.8      98.4  441.2 

14.1  100.7  435.3 

-  Banque  Nationale 

3.0  4.5  1.8 
4.0  5.2  2.2 
4.6  5.9  2.2 
4.9       0.3  2.1 

-  Banque  Nationale 

»  77.8  116.2 
»  88.4  115.2 
»  92.5  126.4 
»         78.7  112.1 

Banque  d'Espagne 

300.5  500.6  9G0  9 
274.8  484.9  1073.4 
267.7  477.8  1072.2 
267.7     479.1  1063.9 

Banque  Nationale 

»         1.9  108.2 

1.8  102.2 

»         1.8  101.6 

»         1.8  101.1 

Banque  des  Pays-Bas 

175.0  282  9  429.5 
173.4  239.8  414  9 
173.2     239.6  410.1 

173.6  240.0  408.5 

—  Banque  d'Italie 

59.7  362.4  785.4 
56.5     359.5  776.7 

58.3  365.0  795.2 

58.4  365.3  780.5 

-  Banque  de  Naples 

10.5  116.1  241.9 

10.5  116.1  263.0 

10.6  116.2  250 
10.5     116.1  238.8 

-  Banque  de  Sicile 

1.5  36.7  53.0 
1.5      36.7  60.0 

1.4  36.6  60.2 

1.5  36.7  62.4 

—  Banque  de  Norvège 

»       38.1  73.6 
33.4  72.6 
»        34.2  79.6 
»        41.8  76.6 


PORTUGAL.  —  Banque  de  Portugal 

1895  21  août.       26.7       41.5      68.2  303.9 

1896  5  août.  26.7  48.3  75  0  311.8 
1896  12août.  26.7  41.5  68.2  313.2 
1896  19  août.       26.7       48.8      75.5  314.9 

ROUMANIE.  —  Banque  Nationale 

59.2  5.3  64.5  125  3 
56.4        4.8      61.2      122  0 

56.3  4.6  S0.9  124.7 
56.1         4.5      60.6  127.2 


1895  16  août. 

1896  31  juill. 
1896  8  août. 
1896  15  août. 


24 
23 
22 
23 

251 
233 
269 
300 

66 
80 
73 
70 

52 
45 
44 
45 

2 
2 
2 
2 

66 
58 
58 
58 

46 
47 
46 
47 

48 
44 
46 
48 

69 
60 
60 
59 

52 
46 
42 


22 
23 
23 
23 


51 

50 
48 
47 


2K 
3  " 
3 
3 


3>2 


VA 

5 
5 
5 


6/2 

6ya 


2% 
3 
3 
3 


5 
5 
5 
5 

4 
4 
4 
4 

6 

5^ 

m 

by2 
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Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

■S  £9 

Ï.2  g 
o  « 

aux 

ie 

ompte 

Or 

Argent 

Total 

Rap] 
1  em 
à  la 

F-"  g 
• 

1895  l"aoùt. 

1896  l"juill. 
1896  16  juill. 
1896  le,àoùt. 


1895  3!  juill. 

1896  31  mai. 
1896  30  juin. 
1896  31  juill. 


1895  8  août. 
189  6  22  juill. 

1896  31  juill. 
1896   8  août. 


1895  30  juin. 
189  6  30  avril 

1896  31  mai. 
189  6  30  juin. 


1895  30  juin. 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 


RUSSIE.  —  Banque  Impériale 

1.958.1  13.5  1.971.5  4.300.0 

2.250.6  46.3  2.296.9  4.214.6 
2.245.3  46.3  2.291.6  4.177.0 

2.239.7  43.9  2.283.6  4.188.2 

RUSSIE.  —  Banque  de  Finlande 

21.8  3.3      25.1  51.2 

21.9  2.8  24.7  59.7 
23.1  2.8  25.9  58.0 
22.4  2.7      25.1  59.5 

SERBIE.  —  Banque  Nationale 

5.8  4.7      10.5  25.5 

5.4  5.0      10.4  19.8 

5.4  o.O      10.4  19.9 

5.4  5.0      10.4  20.4 

SUÉDE.  —  Banque  Royale 

33.9  4.8      38.7  68.3 

33.7  4.3      38.0  69.8 

33.7  4.1      37.8  73.9 

33.9  3.9      37.8  78.7 


SUÈDE.  —  Banques  Privées 

13.7  24.1  83.8 

15.2  25.6  89.1 

13.7  24.2  85.9 

16.6  27.1  90.5 

Banques  d'Emission 


10.4 
10.4 
10.5 
10.5 


46 
55 
55 
54 


£0 
42 
43 
42 


41 

52 
50 
51 


56 
55 
51 
46 


29 

28 
28 
29 


4% 


4 

t'A 

3% 


SUISSE. 


189  5  23  août. 

82.3 

9.9 

92.2 

178.6 

52 

3 

1896   8  août. 

86.5 

8.8 

95.3 

184.9 

50 

1896  15  août. 

86.4 

8.5 

94.9 

189.6 

50 

3)1 

1896  22  août. 

86.4 

8.4 

94.8 

189.2 

50 

S1/, 

TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 

189  5  29  août  7  810,5  2  589,0  10  399.5  15  114,6  69% 

1896  13  août  8  210,5  2  601,4  10  811,9  15  425,8  70 

189  6  20  août  8  236,8  2  589,6  10  826,4  15  388,2  70 

189  6  27  août  8  217,7  2  602,1  10  819,8  15  313,5  71 

TOTAUX  au  31  décembre 

1891  31  déc.  5  642,7  2  571,5  8  214,'2  14  015,6 

1892  31  déc.  6  207.1  2  495,1  8  702,2  14  805,5 

1893  31  déc.  6  116,5  2  493,1  8  609,6  15  264,1 

1894  31  déc.  6  952,0  2  603.7  9  555,7  15  359,5 

1895  31  déc.  7  596,8  2  505,8  10  102,6  16  072,6 

(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paiticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


58% 

58 

56 

62 

63 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :   Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


24  juil. 

31  juil. 

7  août 

14  août 

21  août 

28  août 

Amsterdam  

48  15 

48  05 

48  . 

48  . 

48  02 

48  05 

100  P6 

100  r>2 

100  07 

100  06 

100  06 

100  06 

177  25 

177  25 

177  2b 

176  75 

176  75 

176  75 

18  40 

19  50 

19  60 

19  50 

19  30 

19  80 

81  . 

Kl  .. 

8t  . 

81  . 

80  95 

80  »5 

Bruxelles  

100  02 

100  .. 

100  03 

100  02 

100  04 

100  07 

100  50 

100  25 

100  10 

100  10 

100  10 

99  85 

Constantinople  

22  97 

23  .. 

23  02 

23  02 

23  02 

23  05 

81  .. 

81  01 

81  .. 

81  01 

80  98 

80  P8 

107  07 

107  25 

107  45 

107  97 

107  20 

107  47 

100  37 

100  32 

100  30 

100  30 

100  20 

100  20 

695  . 

695  . 

-598  50 

697  .. 

699 

699  .. 

25  31 

2S  32 

25  32 

25  32 

25  32 

25  31 

18  '.0 

19  55 

19  40 

19  45 

19  40 

19  80 

Rom*  

107  15 

107  3f< 

107  42 

107  80 

107  15 

107  42 

Saint-Pétersbourg 

37  30 

37  30 

37  32 

37  30 

37  30 

37  30 

Vienne  (à  vue)  

47  70 

47  65 

47  60 

47  60 

47  55 

47  60 

—       (à  3  mois).. . . 

47  65 

47  60 1 

47  55 

47  55 

47  50 

47  52 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur: 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.  p»r  n»rt 

Allemagne..  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone..  — 

Madrid   — 

Lisb.-Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 


Valeurs 


a  vue 


e»rt 


Pln«    31  juil.  7   auût'14  août  '21  août  28  août 


2  % 

2  % 
2  %  % 

5  % 

3  % 
2  %  % 
au  pair 
3437  » 

218  89 


Londres  

—   ek 

Belgique  

Italie   — 

Suisse   — 

IN"  e  iv  -York  

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.   (le  kil.).  . 
Quadruples  espagnols.. 
—         mexicains . . . 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916") 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2-  _( 

Couronnes  de  Suède  


1 

1 

205  87.  205  87 

206  12 

1 

\  205  87 

205  75 

122  12 

122  12 

122  12 

:  122  19 

,  122  12 

207  75 

208  » 

2C8  » 

!  208  2o 

20S  25 

413  » 

413  50 

414  50 

.  415  5i 

413  n 

413  » 

413  50 

4M  50 

415  50 

413  » 

427  » 

4^7  « 

427  » 

425  » 

423  » 

*01  )) 

264  » 

26i  50 

264  50 

264~50 

25  15J4 

25  UU 

25  17 

25  lf>% 

25  15% 

25  17 

25  16 

25  IS% 

25  17.. 

25  17 

0  03  p. 

0  03p. 

0  06  p. 

0  06  p. 

U  C6  p. 

6  87  p. 

7  .p. 

7  37  p. 

7  ..p. 

7  p. 

0  37  p. 

0  37p 

0  37  p. 

0  3)  p. 

0  31  d. 

513  % 

513  % 

514  » 

515  % 

516  yt 

3437  » 

3437  » 

3437  » 

0*6 1  oD 

3438  71 

114  38 

114  38 

112  84 

112  19 

111  55 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  79 

2  79 

2  76 

2  66 

2  66 

25  14 

25  14 

25  16 

25  14 

25  15 

25  14 

25  14 

25  16 

25  14 

25  15 

25  80 

25  g0 

25  80 

25  80 

25  80 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

PAYS    EXTRA- EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or).  , 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)  . . . 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent) 
Japon  (yen  argent)... 
Cliine(SliiinGliai;(taelarg.) 


Valeur 
au  pai 
en  frani 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

30  juil. 

6  août 

13  août 

20  août 

27  août 

5  18 

5  13 

5  13 

5  13 

l  15 

5  16 

5  H 

2  79 

2  79 

2  76 

2  66 

2  66 

5  » 

1  75 

1  80 

1  81 

1  81 

1  84 

5  » 

1  82 

i  80 

1  82 

1  82 

1  82 

2  60 

0  96 

C  97 

0  95 

0  P3 

0  92 

2  38 

1  49 

1  49 

1  48 

1  46 

1  47 

5  39 

2  88 

2  87 

2  81 

2  75 

2  79 

7  47 

3  92 

3  92 

3  87 

3  78 

3  83 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  28  août  1886 
ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 


En  Allemagne   100  08 

En  Angleterre   100  19 

En  Autr. -Hongrie. .. .    99  84 

En  Belgique   100  06 

En  Espagne   119  72 

Eh  Grèce   176  75 

En  Hollande   101  05 

En  Italie   107  52 

En  Portugal   131  07 

En  Russie   149  73 

En  Suisse   100  31 


Aux  Etats-  Unis   100  29 

Au  Mexique   203  75 

En  Rép.  Argentine. .  271  . . 

Au  Chili   274  72 

Au  Brésil   282  60 

Aux  Indes   161  23 

Au  Japon   193  18 

En  Chine   195  03 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands   99  92 

—  Anglais   99  81 

—  Austro-Hongr.  100  16 

—  Belges   99  94 

—  Espagnols  ....  83  52 

—  Grecs   56  56 

—  Hollandais.. ..  98  95 

—  Italiens   93  . . 

—  Portugais   76  29 

—  Russes   66  78 

—  Suisses   99  69 


Pièces  des  Etats-Unis.  99  71 

—  du  Mexique  ...  49  07 
BilH*  Rép.  Argentine.  36  90 

—  du  Chili   36  40 

—  du  Brésil   35  38 

Pièces  des  Indes   61  76 

—  du  Japon   51  76 

—  de  la  Chine   51  28 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  28  août  1896. 
A  l'exception  de  la  Valuta  et  du  Rouble  qui  n'ont  pas 
bougé,  l'ensemble  de  la  cote  des  changes  étrangers  est 
en  baisse  cette  semaine.  Le  papier  hollandais  a  encore 
perdu  1/8  à  205  fr.  75  et  la  devise  allemande  a  fléchi 
de  1/16.  Mais  le  plus  fort  mouvement  de  recul  s'est 
produit  pour  le  papier  espagnol,  soit  2  points  1/2;  c'est 
la  conséquence  des  achats  i'or  mentionnés  plus  loin  et 
de  l'ajournement  des  débats  relatifs  à  l'entente  avec  les 
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Compagnies  de  chemins  de  fer.  11  y  a  lieu  d'espérer, 
dans  l'intérêt  du  crédit  de  l'Espagne,  que  la  discussion 
s'ouvrira  sur  cette  importante  question  dès  la  reprise 
des  travaux  parlementaires. 

Le  papier  portugais  a  également  perdu  2  points,  tan- 
dis que  l'Italien  reste,  comme  la  semaine  passée,  à 
7  0/0  de  perle  ;  l'amélioration  de  la  situation  écono- 
mique et  financière  du  Royaume  permet  d'entrevoir 
une  prochaine  amélioration. 

Aucune  variation  pour  le  chèque  sur  Londres;  ce- 
pendant nos  voisins  ont  continué  à  nous  acheter  des 
valeurs  minières,  et  d'un  autre  côté,  les  envois  d'or  du 
continent  à  destination  .des  Etats-Unis  ont  donné  lieu  à 
des  tirages. 

Quant  à  la  hausse  du  New-York,  qui  gagne  encore 
1  point,  elle  s'explique  par  ces  mêmes  importations  de 
métal  jaune. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Valeurs  à  4  mois 

30  juil. 

6  août 

13 

aofit 

20  août 

27  août 

Hong-Kong.  ... 

2/2 

5/8 

2/2 

5/8 

2/2 

1/8 

2/1 

5/8 

2/1 

7/8 

3/0 

3/8 

3/0 

3/8 

2/11  7/8 

2/U 

•  /• 

2/11 

1/2 

2/2  11/10 

8/2 

5/8 

a/a 

1/16 

2/1 

1/2 

2/1 

7/ S 

Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  .... 

2/2 

5/8 

2/2 

9/16 

2/2 

3/16 

2/1 

7/16 

2/1 

5/8 

1/2 

3/16 

1/2 

7/32 

1/2 

3/16 

1/2 

•/• 

1/2 

t/32 

Calcutta   . 

1/2 

3/16 

1/2 

7/3* 

1/2 

9 

3/16 

1/2 

■h 

1/2 

1/32 

Rio-Janeiro. 

9 

1/4 

9 

5/16 

1/8 

8 

7/8 

8 

3/4 

17 

3/8 

17 

1/8 

17 

7/16 

17 

7/16 

17 

5/16 

Buenos  -  Ayres  , 

prime  de  l'or.. 

184 

»/s 

178 

•/• 

176 

•/• 

175 

1/4 

171 

■/ 

Argent  en  barre1 

31 

3/8 

31 

3/8 

31 

1/8 

30 

1/2 

30  11/16 

Le  cours  de  l'argent  métal  ayant  été  un  peu  plus 
ferme,  cette  semaine,  les  changes  de  l'Extrême-Orient 
se  sont  légèrement  améliorés  :  à  Singapore,  la  piastre 
a  regagné  près  de  1/4  d.  à  2/1  5/8,  tandis  que  la  roupie 
est  à  1/2  1/32. 

L'India-Council  a  fait  mettre  en  adjudication,  par  la 
Banque  d'Angleterre,  mercredi  dernier,  45  laks  de  rou- 
pies en  bills  du  Gouvernement  et  en  transferts  télégra- 
phiques. Les  demandes  se  chiffrant  par  3,39  laks, 
29.000  roupies,  toutes  en  bills,  étaient  faites  à  1  shil- 
ling 2  1/32  et  1  shiJing  2  1/16  ;  on  a  délivré  :  30  laks 
72.000  roupies  sur  Calcutta,  7  laks  55.000  roupies  sur 
Bombay  et  G  laks  73.000  roupies  sur  Madras,  au  cours 
moyen  de  l  shill.  2  0625  d  ,  les  souscripteurs  à  1  shil- 
ling 2  1/16  d.  devant  recevoir  environ  74  0/0  de  leurs 
demandes. 

Plus  tard,  le  India-Council  a  fait  vendre  4  laks  60  000 
roupies  sur  Calcutta  et  40.000  roupies  sur  Bombay,  à 
1  shill.  2  3/32  d.  et  79.858  roupies  sur  Calcutta  à  1  shil- 
ling 2  1/8  d. 

Du  1er  avril  au  26  août,  le  montant  total  des  ventes 
de  bills  et  de  transferts  s'est  élevé  à  1.364  laks  34.636 
roupies,  représentant  8.015.801  liv.  st. 

Le  papier  brésilien  a  perdu  encore  1/8;  le  Gouverne- 
ment n'a  pris  encore  aucune  décision  au  sujet  du  paie- 
ment des  droits  de  douane  en  or.  Ajoutons  que  le  con- 
flit italo-brésilien  et  les  contestations  qui  viennent  de 
s'élever  entre  les  divers  Etats  et  le  Pouvoir  central,  au 
sujet  des  droits  d'exportation  ne  sont  pas  étrangers  à 
cette  baisse. 

Le  papier  chilien  est  également  en  baisse  de  1/8.  Par 
contre,  nous  relevons  une  nouvelle  amélioration  de 
4  points  pour  la  prime  sur  l'or  à  Buenos-Ayres  ;  le  raou- 
vementqui  se  dessinaitdepuisquelquetempss'accentue. 

L'or  a  bénéficié  d'une  légère  prime  de  1/8  d.  par  once 
à  Londres;  à  Paris  la  prime  est  de  1/2  0/00.  L'argent  a 
passé,  comme  nous  l'indiquions  plus  haut,  de  30  1/2 
à  30  11/16  d.  à  Londres;  à  Paris,  il  vaut  111  fr.  55  le 
kilog. 

Aucune  modification  dans  le  taux  d'escompte. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

Nous  relevons,  cette  semaine,  une  diminution  de 
9.878.000  d'or  dans  l'encaisse  de  la  Banque  de  France. 
La  circulation  a  rendu  1.224.000  fr.  à  Paris  et  1.785.000 


francs  dans  les  succursales;  et  on  a  reçu  105. 000  fr.  de 
Suisse  et  210.000  fr.  de  Tunis.  Par  contre,  les  vente-;  de 
matières  se  sont  élevées  à  13.183.000  fr.  et  il  est  sorti 
20.000  .fr.  à  destination  de  Gonstantine. 

L'argent  a  augmenté  de  1.739.000  fr.  Il  est  rentré, 
par  la  circulation,  2. 79!'. 000  fr.  à  Paris  et  82.000  fr. 
dans  les  succursales  ;  en  outre,  ces  dernières  ont  reçu 
35.000  fr.  du  Maroc.  Mais  on  a  expédié  100.000  fr.  à  la 
Guadeloupe,  622.000  fr.  en  Italie  et  455.000  en  Suisse. 

A  la  Banque  d'Allemagne,  l'encaisse  métallique  a 
augmenté  de  15.800.000  fr,;  la  circulation  fiduciaire  a 
été  réduite  de  26. 500.000  fr.  Dans  sa  séance  de  mer- 
credi, le  Conseil  de  la  Banque  s'est  occupé  des  expor- 
tations d'or  à  destination  des  Etats-Unis;  on  craint,  en 
effet,  que  les  retraits  actuels  n'amènent  un  resserrement 
monétaire  à  une  époque  de  l'année  où  les  besoins  de  la 
fin  du  trimestre  se  feront  le  plus  sentir. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  un  excédent  de  sorties 
de  27.900.000  fr.  La  circulation  ayant  rendu  400.000fr. 
la  diminution  de  l'encaisse  est  de  27.500.000  fr. 


Entrées 
20  août  Achats 


24 
26 


en 

barres.  .£ 
Australie  . . 
Inde  


51.000 
50.000 
9.000 


Excédent  des  sorties  1.116.000 


Sorties 

20aoàtMontevideo  £  300.000 

21  —   Etats-Unis..  202.000 

25  —                   .  274.000 

25  —   Continent.. .  6.000 

26  —  Etats-Unis..  374.000 
Alexandrie..  50.000 
Malte   20.000 


26  — 
26  — 


1. 2*6.000 


1.226.000 


Les  sorties  d'or  ont  été,  en  partie,  pour  le  Continent, 
mais  surtout  pour  les  Etats-Unis,  et,  comme  la  Ban- 
que n'a  pas  voulu  faire  des  concessions  sur  les  aigles 
américains  qu'elle  a  dans  ses  caisses,  les  exportateurs 
lui  ont  demandé  de  préférence  des  barres.  La  somme 
de  métal  jaune  que  la  Banque  a  perdu  cette  semaine, 
aurait  paru  considérable  il  y  a  quelque  temps,  mais, 
eu  égard  à  l'importance  de  sa  réserve  métallique,  les 
sorties  que  nous  venons  de  relever  ont  peu  d'impor- 
tance. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  une  augmentation 
de  2.300.000  fr.  d'or  et  de  5.200.000  fr.  dans  la  circula- 
tion fiduciaire.  On  remarque  que  eet  Etablissement 
n'achète  pas  seulement  le  métal  jaune  contre  des  bil- 
lets, mais  aussi  contre  des  devises  dont  son  portefeuille 
est  abondamment  pourvu. 

A  la  Banque  de  Belgique  nous  relevons  une  aug- 
mentation de  2.300.000  francs  dans  l'encaisse  métal- 
lique, tandis  que  le  nombre  des  billets  a  diminué  de 
5.900.000  fr. 

La  Banque  d'Espagne  a  gagné  1.300.000  fr.  d'or  ; 
la  circulation  a  diminué  de  8.300.000  fr.  On  annonce 
que  le  Gouvernement  a  négocié  pour  environ  quatre 
millions  de  francs  d'achat  de  métal  jaune,  qui  servirait 
à  garantir  les  émissions  de  billets  de  la  Banque  espa- 
gnole de  Cuba. 

La  circulation  des  billets  a  baissé  de  14.700.000  fr.  à 
la  Banque  d'Italie,  dont  l'encaisse  métallique  n'a  aug- 
menté que  de  300.000  fr. 

A  la  Banque  de  Norvège  nous  trouvons,  pour  le 
mois  de  juillet,  une  augmentation  d'or  de  7.600.000  fr. 

La  Banque  de  Russie  a  donné  à  ses  guichets  5  mil- 
lions 600.000  fr.  d'or  et  2.400.000  fr.  d'argent. 

Voici  la  situation  de  l'or  dans  cet  Etablisssment,  à 
la  date  du  lfir/13  août  : 

Encaisse  ci  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit                                    Fr .  2 . 239 . 700 . 000 

Or  à  l'étranger   11.400.009 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   426.400.000 

Total    2.677.500.000 

Cet  Etablissement  vient  d'élever  le  taux  de  son  es- 
compte à  4  1/2  0/0  pour  les  traites  à  trois  mois,  à  5  0/0 
pour  Ls  traites  à  six  mois,  à  6  1/2  0/0  pour  les  traites 
à  neuf  mois  et  à  7  1/2  0/0  pour  les  traites  à  douze 
mois.  Parmi  ces  dernières  elle  n'accepte  plus  que  celles 
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qui  sont  tirées  sur  la  Sibérie,  l'Asie  Mineure  et  la 
Transcaucasie. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 

LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


du  1er           depuis  du  1"  depuil 

OR               au  8  août      le  lerjanv.  au  8  août    le  Iwjan-v 

Grande-Bretagne          »      12.089.260  »  11.137.333 

France.,                     »        8.357.541  »  2.164.94* 

Allemagne                   »      27.002.066  »  207.290 

Autres  pays....        25.050   3.467.975  82.960  5.487.645 


Total  1896...  26.050  50.916.842  82.960  18.997.216 

—  1895...  2.096.800  40.264.615  40.834  21.732.807 

—  1894...  965.000  83.133.862  553.624  11.405.409 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.082.626  27.655.337  »  7.487 

France   »        3.029.626  »  6.176 

Allemagne   »           83.360  »  4.646 

Autres  pays....  72.741      482. ?42  107.277  1.638.421 


Total  1896...    1.155.367  31.250.665      107.277  1.656.730 

—  1895...       899.618  22.166.387        58.250  1.169.531 

—  1894...       778.195  21.152.260        30.929  1.071.493 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895   24  août..     6(3.200.000  dollars 

1896   8  août..     46.600.000  — 

1896   15  août..     46.000.000  — 


1896   22  août..     46.800.000  — 

Les  importations  d'or  aux  Etats-Unis,  que  nous  si- 
gnalions la  semaine  dernière,  se  poursuivent  ;  le  vapeur 
Teatonic,  parti  le  26  courant,  de  Liverpool,  a  emporté 
1/2  million  de  dollars  et,  la  maison  Lézard  frères  a 
expédié,  bier  et  aujourd'hui,  3.250.000  de  dollars  en 
aigles  et  en  lingots. 

C'est  la  conséquence  de  l'amélioration  sérieuse  de  la 
balance  commerciale  de  la  République  américaine,  et, 
notamment,  des  fortes  demandes  de  blés  ;  la  maison 
Morgan  a  traité  pour  des  envois  se  chiffrant  par  35  mil- 
lions de  bushels,  qui  partiront  d'ici  à  la  mi-octobre. 
Tous  les  tonnages  des  vapeurs  réguliers  sur  l'Europe 
sont  retenus  jusqu'à  cette  date,  et  les  demandes  por- 
tent sur  le  froment,  le  maïs,  l'orge,  les  avoines  et  la 
graine  de  lin. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

Les  faits  saillants  de  la  campagne  électorale  aux 
Etats-Unis,  pendant  la  dernière  huitaine,  sont  l'entrée 
en  scène  du  colonel  Henry  Watterson,  l'activité  dé- 
ployée par  M.  Bryan  et  un  retour  offensif  de  M.  Mac- 
Kinley. 

Le  colonel  Watterson,  du  Kentucky,  invité  par  un 
groupe  de  «  sound  money  democrats  »  à  prendre  la  di- 
rection d'un  mouvement  tendant  à  préparer  la  conven- 
tion du  7  septembre,  à  Indianapolis,  sur  une  nouvelle 
plate-forme,  avait  tout  d'abord  décliné  cette  invitation, 
en  priant  ses  amis  de  s'adresser  à  M.  Carlisle,  ou,  à  son 
défaut,  au  général  Palmer.  Mais  il  semble  s'être  ravisé, 
car  les  plus  récents  télégrammes  nous  apprennent  qu'il 
doit  prendre,  à  Indianapolis,  la  direction  du  parti  dit 
«  national  démocratique  »,  qui  le  choisira,  peut-être, 
comme  son  candidat  à  Ja  Présidence  des  Etats-Unis. 
Ce  choix,  dit-on,  est  agréable  au  président  Cleveland. 

Entre  temps,  M.  Bryan  a  déployé  une  très  grande  ac- 
tivité, prononçant  dimanche  un  second  discours  à 
New-York,  dans  lequel  il  s'est  montré  plein  de  confiance 


dans  la  victoire  de  son  parti,  en  répudiant  les  voix  de 
tous  ceux  qui  n'étaient  pas  franchement  partisans  de 
la  libre  frappe  de  l'argent,  suivant  le  rapport  de  16  à  1. 
Le  sénateur  Hill,  qui,  on  le  sait,  s'était  séparé,  avec 
ses  amis,  des  républicains  qui  adoptèrent  la  candida- 
ture de  M.  Mac-Kinley,  a  organisé  un  grand  dîner  en 
l'ho  nneur  de  M.  Bryan  ;  cela  indique  qu'il  soutiendra 
sa  candidature. 

M.  Bryan  a  prononcé,  le  27  courant,  un  troisième 
discours  à  Syracuse  (Etat  de  New-York),  dans  lequel 
il  a  déclaré  que  son  parti  ne  voulait  pas  soulever  l'ani- 
mosité  contre  une  catégorie  de  citoyens  de  la  Répu- 
blique, sauf  dans  le  cas  où  ils  s'attribueraient  une  su- 
périorité contraire  à  l'esprit  des  lois.  Mais  il  combattra 
tous  ceux  qui,  employant  des  travailleurs,  chercheront 
à  exercer  une  pression  sur  eux. 

Simultanément,  une  scission  s'est  produite  dans  le 
Cabinet  même  de  M.  Cleveland,  le  secrétaire  d'Etat  de 
l'intérieur.  M.  Hoke  Smith,  ayant  démissionné  après 
s'être  déclaré  partisan  de  la  libre  frappe  de  l'argent  ; 
son  successeur  est  M.  David  R.  Francis,  ancien  maire 
de  Saint-Louis  (en  1887),  et  ancien  gouverneur  du 
Missouri  (de  1889  à  1893).  M.  Francis  est  un  ami  per- 
sonnel du  président  Cleveland.  A  propos  du  dernier 
discours  prononcé  par  M.  Bryan,  on  lit  dans  le  Jour- 
nal de  New-Y"ork  :  «  A  certains  égards,  ce  discours 
«  peut  être  considéré  comme  ouvrant  réellement  la 
«  campagne  dans  l'Etal  de  New-York.  Il  a  fait  ressortir 
«  avec  beaucoup  de  logique  qu'en  ce  qui  concerne  la 
«  question  monétaire,  le  parti  républicain  est  le  parti 
«  des  classes  privilégiées,  tandis  que  le  parti  démocra- 
«  tique  est  celui  des  masses.  » 

Les  autres  grands  journaux  monométallistes-or  de 
New-York,  obéissant,  sans  doute,  à  un  mot  d'ordre, 
cherchent  à  provoquer  une  panique,  en  prédisant  les 
plus  graves  événements,  au  fur  et  à  mesure  que  la 
cause  de  l'argent  gagne  du  terrain. 

D'autre  part,  les  amis  de  M.  Mac-Kinley  se  sont 
remis  en  campagne,  et  son  grand  agent  électoral, 
M.  Mark  Hanna,  a  fait  à  Boston,  des  déclarations  ten- 
dant à  rallier  les  républicains  argentistes;  en  déplaçant 
l'axe  de  la  platfi-forme  électorale,  M.  Hanna  a  dit,  en 
effet,  qu'on  agitait  trop  la  question  monétaire  et  qu'au 
surplus  son  parti  n'était  pas  opposé  à  l'argent. 

Mais  les  effets  qu'aurait  pu  avoir  cette  démarche 
semblent  avoir  été  contrecarrés  par  la  publication  de 
la  lettre  adressée  le  26  août,  par  M.  Mac-Kinley  au 
Comité  de  la  Convention  républicaine.  Dans  cette 
lettre,  notifiant  son  acceptation  formelle  de  candida- 
ture à  la  Présidence  des  Etats-Unis,  M.  Mac-Kinley, 
examine  les  diverses  questions  à  l'ordre  du  jour,  en 
s'occupant  surtout  de  la  libre  frappe  de  l'argent  : 

«  Une  des  ailes  du  parti  démocratique,  écrit-il,  et  ses 
«  alliés,  proposent  de  rétablir  la  frappe  libre  et  illimi- 
«  tée  de  l'argent  au  moyen  d'une  action  indépendante 
«  des  Etats-Unis,  suivant  le  rapport  de  16  onces  d'ar- 
«  gent  pour  une  once  d'or.  La  seule  annonce  de  ce  pro- 
«  jet  menace  nos  intérêts  financiers  et  industriels,  et  a 
«  déjà  causé  une  alarme  universelle.  Elle  entraîne  un 
«  grand  péril  pour  le  crédit  et  pour  les  affaires  du 
«  pays...  » 

Et  il  ajoute  : 

-  «  Nous  avons  frappé,  depuis  1878,  plus  de  quatre 
«  cents  millions  de  dollars-argent,  qui  sont  maintenus 
«  par  le  Gouvernement  à  la  parité  de  l'or.  Les  dollars- 
ci  argent  actuellement  en  circulation  diffèrent  de  ceux 
<(  qu'on  emploierait  sous  le  régime  de  la  libre  frappe, 
«  parce  qu'ils  ont  été  frappés  pour  le  compte  du  Gou- 
«  vernement  et  non  pour  le  compte  des  particuliers  ou 
«  en  vue  d'un  gain.  Le  Gouvernement  a  pris  l'engage- 
«  ment  solennel  de  les  maintenir  sur  un  pied  d'égalité 
«  avec  les  meilleurs  dollars.  Le  Gouvernement  ayant 
«  la  direction  exclusive  du  monnayage,  ne  frappe  que 
«  la  quantité  qu'il  est  à  même  de  maintenir  à  la  parité 
«  avec  l'or,  et,  comme  il  a  émis  et  fait  circuler  le  dollar- 
ce  argent,  il  doit  protéger  le  porteur  contre  toute  perte.  » 

Enfin,  M.  Mac-Kinley  constate  que  la  plate-forme  ré- 
publicaine dans  la  campagne  engagée  actuellement 
n'est  pas  nouvelle,  caria  proposition  consistant  à  main- 
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'enirla  parité  entre  les  monnaies  d'or  et  d'argent  a  tou- 
jours figuré,  depuis  1878,  dans  le  programme  du  parti 
républicain. 

Cette  lettre  détrait  toute  équivoque  :  la  lutte  est  net- 
tement engagée  entre  les  partisans  de  M.  Bryan,  qui 
préconisent  la  libre  trappe  de  l'argent  aux  Etats-Unis 
suivant  le  rapport  de  1(J  à  1,  sans  se  préoccuper  d'une 
entente  internationale,  et  ceux  de  M.  Mac-Kinley,  qui 
se  déclarent  toujours  partisans  du  Bimétallisme  inter- 
national, mais  s'opposent  à  une  action  isolée  qui  ran- 
gerait (à  leur  avis,  mais  non  au  nôtre),  les  Etats-Unis 
dans  la  catégorie  des  pays  monométallistes-argent. 


La  Question  Monétaire  et  le  Commerce  de  Shanghaï 
en  1896 

Nous  avons  signalé  jadis  les  remarquables  travaux 
de  M.  (  ieo.  .lamieson,  consul  de  Sa  Majesté  britannique 
à  Shanghai,  un  des  hommes  connaissant  le  mieux  la 
question  monétaire  et  les  problèmes  si  complexes  qu'elle 
soulève.  Voici  l'analyse  d'un  nouveau  document,  rela- 
tif au  commerce  de  Shanghaï  en  1895,  émanant  de  ce 
minutieux  observateur  des  faits  économiques,  dont 
nous  sommes  heureux  d'offrir  la  primeur  à  nos  lec- 
teurs. 

Malgré  les  innombrables  fluctuations  —  ainsi  débute  le  rap- 
port de  M.  .lamieson  —  par  lesquelles  a  passé  la  valeur  rela- 
tive de  l'argent  par  rapport  à  l'or,  le  prix  en  argent  de  pres- 
que toutes  les  marchandises  qui  constituent  l'ensemble  du 
commerce  de  la  Chine  est  resté  à  peu  près  constant.  Qu'il 
s'agisse  du  thé,  de  la  soie,  de  la  laine  ou  du  coton,  une  livre 
de  poids  d'argent  achète  aujourd'hui,  à  peu  près,  la  même 
quantité  qu'il  y  a  dix  ou  vingt  ans.  Sans  doute,  une  hausse 
s'est  produite  pendant  les  deux  dernières  années,  mais,  en 
général,  une  hausse  de  12  0/0  des  valeurs- argent  se  traduit 
par  une  augmentation  de  12  0/0  en  volume. 

Le  rapport  contient  ensuite  des  commentaires  sur  la 
marche  satisfaisante  du  commerce  en  général  et  attire 
l'attention  sur  ce  fait  qu'en  1895  les  changes  étaient  plus 
fermes.  La  stabilité  des  changes  est  essentielle  à  la 
prospérité  commerciale  ;  c'est  là  un  point  dont  l'auteur 
fait  la  démonstration  dans  les  termes  suivants  : 

La  première  chose  dont  les  négociants  ont  besoin  pour 
mener  à  bien  leurs  affaires  est  la  stabilité  :  une  hausse  subite 
est  aussi  peu  désirable  qu'une  baisse  subite.  Dans  l'un  ou 
l'autre  cas,  il  en  est  qui  perdent  et  d'autres  qui  gagnent,  car 
tout  changement  dans  la  valeur  relative  des  deux  monnaies 
du  monde  exerce  une  action  sur  les  prix.  Toute  variation  du 
change,  entre  l'or  et  l'argent,  emporte  nécessairement  une  réa- 
justation,  d'un  côté  ou  de  l'autre,  des  prix  de  chacun  des  ar- 
ticles qui  figurent  dans  l'échange  de  produits  entre  un  pays  à 
circulation  d'argent  et  un  pays  à  circulation  d'or.  Une  baisse 
de  5  0/0  dans  la  valeur  de  l'argent  veut  dire  ou  bien  que  le 
chinois  exportateur  perçoit  5  0/0  de  plus  sur  chaque  article 
qu'il  exporte,  ou  bien  que  le  consommateur  anglais  jouit  d'une 
réduction  de  5  0/0  dans  le  prix  de  chaque  article  qu'il  im- 
porte de  Chine,  ou  bien  que  le  bénéfice  se  répartit  entre  les 
deux. 

Toute  la  question  de  l'or  et  de  l'argent  n'est  pas  tant  une 
question  de  monnaie  que  devaleurde  monnaie  ou  de  prix.  Si, 
comme  cela  paraît  probable,  nous  sommes  à  la  veille  d'une 
hausse  graduelle  de  l'argent,  résultat  de  l'accroissement  des 
stocks  d'or,  il  sera  curieux  de  suivre  les  effets  relatifs  sur  les 
prix  dans  les  deux  pays  ;  si  les  prix,  à  Londres,  restent  fixes, 
tandis  que  l'argent  hausse,  les  prix,  en  Chine  (pour  les  «  shir- 
tings »  (cotonnades)  et  produits  similaires),  baisseront;  si, 
d'autre  part,  les  prix  de  Londres  haussent  en  même  temps 
que  l'argent- métal,  comme  cela  est  probable,  les  prix  en  ar- 
gent ne  varieront  pas,  et  alors  cette  situation  fournira  un 
nouvel  argument  à  ceux  qui  affirment  la  supériorité  de  l'argent 
sur  l'or,  en  tant  qu'étalon  monétaire  stable. 

Le  rapport  signale  l'augmentation  des  exportations  à 
destination  du  Japon.  En  1893,  la  valeur  des  exporta- 
tions vers  ce  pays  était  de  7.047  taëls  de  Haïkwan  et, 
en  1895,  elle  était  de  12.564  taëls.  Cette  augmentation 
s'applique  surtout  au  coton  brut  destiné  aux  filatures 
de  Osaka. 

En  ce  qui  concerne  les  importations  en  Chine,  les 
filés  coton  de  provenance  japonaise  occupent  une  place 
prépondérante.  Jusqu'en  1893,  Shanghai  n'importait 
pas  de  filés  coton  du  Japon.  En  1893,  elle  a  commencé 


par  en  importer  2. 909  cwts ;  en  1894,  ce  chiffre  s'est 
élevé  à  .'Ki.  1*20  cwts,  pour  retomber  à  20.200  cwts  en 
1895.  Le  mouvement  de  recul  relevé  en  1895  doit  être 
attribué  à  la  guerre  : 

Tous  les  commerçants  japonais  —  lisons-nous  dans  le  rap- 
port —  sont  partis  pendant  la  guerre  et  n'ont  repris  leurs  :il 
l'aires  que  l'an  dernier.  Depuis  le  commencement  de  1896,  les 
filés  coton  japonais  entrent  beaucoup  plus  couramment  et  ils 
semblent  être  cotés  à  5  0/0  au-dessous  des  numéros  corres- 
pondants de  filés  coton  de  l'Inde. 

A  l'appui  de  ce  qui  précède,  il  convient  de  constater 
qu'en  1885,  on  a  importé  78.571  cwts  de  filés  coton  an- 
glais ;  en  1895,  la  quantité  importée  n'a  pas  dépassé 
31.305  cwts. 

Il  n'y  a  pas  eu  de  fluctuations  sérieuses  pendant  l'année  — 
poursuit  le  rapporteur  —  dans  la  moyenne  des  prix  en  argent 
des  principaux  articles  importés.  Le  niveau  actuel,  bien 
qu'inférieur  à  celui  de  1894.  est  encore  à  20  ou  30  0/0  au- 
dessus  de  celui  relevé  avant  1893.  Pendant  bien  des  années, 
avant  cette  époque,  la  puissance  d'achat  de  l'argent,  en  ce  qui 
concerne  les  articles  de  Manchester,  avait  à  peine  varié.  — 
Cela  tend  à  dire  que  le  même  poids  d'argent  achetait  un  nom- 
bre égal  de  yards  de  même  qualité,  d'année  en  année.  Le  prix 
en  or  de  ces  marchandises  a  varié  en  même  temps  que  l'ar- 
gent, et  le  prix  en  argent  n'a  pas  bougé.  Toutefois,  depuis 
1893,  le  prix  a  haussé  et,  bien  qu'il  ait  fléchi  quelque  peu,  il 
semble  qu'une  hausse  permanente  soit  établie. 

Les  passages  suivants  méritent  d'ê'.re  cités  tout  spé- 
cialement : 

Le  mouvement  de  trésorerie  entre  Shanghaï  et  les  pays 
étrangers  accuse  une  diminution  des  exportations  d'or  contre 
une  importation  forte  et  continue.  Une  partie  de  cet  argent 
provenait  d'un  ou  de  deux  petits  emprunts  contractés  pendant 
la  guerre,  mais  la  Chine  doit  avoir  à  toucher  un  solde  sur  sa 
balance  commerciale.  Les  échanges  entre  la  Chine  et  le  Japon 
d'une  part,  et  l'Europe,  de  l'autre,  doivent  être,  actuellement, 
dans  une  situation  très  instable.  Le  paiement  de  230.000.000 
de  taëls,  on  d'environ  280.000.000  onces  d'argent,  que  la  Chine 
s'est  engagée  à  payer  au  Japon  et  qu'elle  cherche  à  se  pro- 
curer actuellement,  constitue  une  grosse  opération  et  ne  peut 
avoir  qu'un  effet  considérable  sur  le  marché  de  l'argent.  Cela 
dépend,  surtout,  de  la  réponse  que  fera  le  Japon  à  cette  ques- 
tion familière  :  «  Comment  le  prendrez-vous  ?  »  Si  le  Japon 
décide  de  prendre  l'indemnité  en  argent  (et  de  la  prendre 
immédiatement),  l'opération  bouleverserait  le  marché.  Sans 
aucun  doute,  avec  sa  prudence  habituelle,  le  Japon  évitera 
les  mesures  extrêmes,  mais,  quelle  que  soit  sa  décision,  il 
n'en  paraît  pas  moins  probable  que  l'Extrême-Orient  sera- 
acheteur  d'argent  pendant  une  certaine  période  ;  en  consé- 
quence, le  prix  de  l'argent  doit  hausser.  A  moins  que  le  Japon 
ne  se  fasse  payer  en  or  et  ne  thésaurise  cet  or  comme  trésor 
de  guerre,  il  faut  qu'il  prenne  de  l'argent.  Et  même  en  impor- 
tant de  l'or,  cet  or,  a  moins  d'être  thésaurisé,  reprendrait 
bientôt  la  route  de  l'Europe  en  échange  de  l'argent. 

L'exportation  nette  de  l'or  ressort  à  6.849.000  taëls,  soit 
1. 140.000  liv.  st.,  et  les  importations  nettes  d'argent  se  chif- 
frent par  3(5.603.000  taëls  Haikwan,  équivalant  à  près  de  six 
millions  de  liv.  st.  L'importation  nette  d'argent  en  1895  est  plus 
grande  que  l'importation  nette  des  cinq  années  antérieures. 

(A  suivre) 


Li-Hung-Tchang  et  la  Question  monétaire 

Notre  excellent  confrère,  le  Bimetallist,  organe  de  la 
Ligue  Bimétallique  anglaise,  publie  l'article  suivant  : 

Ce  sera  un  incident  curieux  de  l'histoire  de  la  bataille  des 
deux  étalons  que  le  reproche  adressé  par  S.  E.  Li-Hung-Chang 
aux  administrateurs  de  la  Banque  d'Angleterre  de  ne  pas 
avoir  pris  l'initiative  de  demander  un  accord  international 
pour  la  réhabilitation  de  l'argent  et  le  rétablissement  d'un 
change  fixe  entre  les  deux  monnaies.  Il  est  douteux,  comme 
l'a  fait  observer  sir  Mark  Collet,  que  la  Banque  prenne  jamais 
l'initiative  d'une  telle  mesure;  c'e&t  au  Gouvernement  qu'in- 
comberait ce  soin.  Son  Excellence  a  cependant  fait  remarquer 
avec  clairvoyance  que  ses  administrateurs  représentent  la 
première  banque  du  monde,  qu'ils  sont  indépendants  du  Gou- 
vernement et  que,  par  conséquent,  ils  doivent  montrer  la  voie. 
Nul  n'ignore  que  le  Bimétallisme  international  est  défendu 
par  plusieurs  de  ces  administrateurs,  et  si  ce  système  était 
admis  par  la  généralité  du  Conseil,  l'influence  que  cette 
assemblée  aurait  sur  le  Gouvernement  serait  grande. 

Il  semble  que  l'opinion  qui  ressort  de  cette  interview  est 
que  l'Angleterre  n'a  été  empêchée  de  faire  un  pas  en  faveur  de 
la  solution  de  la  question  que  par  le  souci  de  son  propre 
intérêt. 
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—  Chronique  monétaire 


Le  raisonnement  des  monométallistes-or  esl  facile  à  suivre  : 
L'Angleterre  est  créancière  de  la  plupart  des  autres  pays,  et 
si  nous  pouvons  toucher  nos  intérêts  aux  conditions  qui  don- 
nent ici  à  la  classe  des  créanciers  un  avantage  particulier,  à 
cause  de  l'appréciation  de  l'or,  tant  mieux  pour  l'Angleterre. 
Nous  supposons  que  sir  John  Lubboek,  comme  président  de 
la  Corporation  of  foreign  Bondholders ,  pourrait  jeter  une 
fâcheuse  lumière  sur  les  faits,  en  montrant  que  ce  qui  brille 
n'est  pas  or  ;  que  nous  avons  suivi  et  que  nous  suivons  encore 
une  politique  qui  consiste  souvent  à  tuer  la  poule  aux  œufs 
d'or.  Mais  si  la  classe  des  créanciers  a  des  intérêts  qui  pous- 
sent quelques-uns  d'entre  eux  à  ne  pas  s'occuper  des  souf- 
frances causées  à  nos  débiteurs  dans  d'autres  pays,  on  doit 
se  souvenir  que  c'est  là  une  classe  relativement  peu  impor- 
tante dans  le  pays  et  que  les  conditions  monétaires  qui  oppri- 
ment lourdement  les  débiteurs  étrangers  oppriment  aussi 
l'Tnde,  qui  doit  payer  ici  environ  18.000.000  liv.  st.  par  an. 

Elles  oppriment  également  nos  colonies  australiennes  et 
autres,  et  les  quantités  supplémentaires  de  marchandises  qui 
doivent  être  produites  et  envoyées  à  nous  pour  compenser 
cette  appréciation  de  l'or  diminuent  dans  une  proportion 
semblable  le  pouvoir  d'achat  de  ces  pays  pour  se  procurer 
nos  articles  et  nos  productions.  On  doit  aussi  se  souvenir, 
comme  l'a  fait  remarquer  M.  Balfour,  qu'un  étalon  en  baisse 
opprime  sévèrement  aussi  les  industries  de  notre  pays',  in- 
dustries dont  nous  devons  nous  préoccuper  pour  donner  de 
nouvelles  ressources  à  la  masse.  Un  examen  impartial  de  la 
situation  doit  nous  amener  à  conclure  crue  l'intérêt  particulier 
dô  l'Angleterre,  et  aussi  de  l'Empire  Britannique,  serait 
mieux  servi  par  le  Bimétallisme  international. 

Qui  que  ce  soit  qui  en  prenne  l'initiative,  il  est  certain  que 
la  question  devra  avoir  sa  solution.  L'intérêt  croissant  qu'elle 
inspire  dans  ce  pays  et  sur  le  continent  augmente  encore, 
par  ce  fait  qu'au  delà  de  l'Atlantique,  la  Grande  République 
est  travaillée  en  ce  moment  par  la  question  monétaire. 

11  n'y  a  pas  là  de  parti  monoméialliste-or  :  tous  sont  Bimé- 
lallistes  ;  les  uns  demandant  une  entente  internationale,  les 
autres  ne  voulant  pas  que  les  Etats-Unis  attendent  plus  long- 
temps la  coopération  des  autres  pays.  Quel  crue  soit  le  résultat 
immédiat  de  l'élection  présidentielle,  en  novembre,  il  est  cer- 
tain que  la  question  est  arrivée  à  son  point  aigu  et  que  les 
forces  actives  qui  ont  été  mises  en  branle  àtravers  le  monde 
ne  s'arrêteront  que  lorsque  les  intérêts  de  l'industrie  et  la 
justice  entre  débiteur  et  créancier  auront,  par  le  Bimétal- 
lisme, assuré  une  monnaie  universelle,  suffisante  pour  faire 
face  au  commerce  universel. 


La  Monnaie  de  Billon 

La  Direction  générale  des  douanes  notifie  à  ses  agents  de 
la  frontière  une  instruction  portant  prohibition  de  l'importa- 
tion en  France  non  seulement  des  monnaies  de  billon  frap- 
pées à  l'étranger,  mais  de  toutes  celles  qui  n'ont  pas  cours 
légal  sur  notre  territoire,  et,  notamment,  les  pièces  dites 
«  cent  »  frappées  à  la  Monnaie  de  Paris  pour  les  possessions 
françaises  d'Jndo-Ghine  Cette  prohibition  esl  applicable  sur 
le  territoire  des  zones  franches  du  pays  de  Gex  et  de  la 
Haute-Savoie. 


Les  Billets  de  banque  italiens 

Dans  la  séance  du  Conseil  des  ministres  qui  a  précédé  les 
vacances  parlementaires,  le  Ministre  des  finances,  M.  Luzzali, 
a  fait  connaître  qu'il  s'occupait  de  préparer  un  projet  de  loi 
relatif  à  la  circulation  tiduciaire.  La  loi  d'août  1893  avait  au- 
torisé trois  banques  à  émettre  pour  1.097  millions  de  francs 
de  papipr-monnaie,  dont  40  0/0  seraient  couverts  par  l'encaisse 
métallique  et  60  0/0  représentés  par  de  bonnes  valeurs  com- 
merciales. Comme  une  partie  considérable  de  l'actif  de  ces 
Banques  est  immobilière  et  d'une  réalisation  plus  ou  moins 
incertaine,  il  en  résulte  que  40  0/0  de  la  circulation  ne  sont 
pas  couverts  par  des  valeurs  immédiatement  réalisables.  Cette 
situation  présente  de  graves  inconvénients;  mais,  d'autre 
part,  il  est  à  craindre  qu'en  obligeant  ces  Banques  à  retirer 
tous  leurs  billets  jusqu'à  concurrence  de  la  quantité  insulli- 
samment  couverte,  on  ne  produise  une  contraction  monétaire. 


Les  Monnaies  Russes 

Le  Ministre  des  finances  de  Russie  a  décidé  que  le  rapport 
fixe  de  5  roubles-or  pour  7  1/2  roubles-argent  subsisterait  de 
fin  18  W  à  1897. 

D'autre  paît,  le  Ministre  des  finances  a  prescrit  aux  Caisses 
de  l'Etat'  et  aux  Chemins  de  fer  d'accepter,  jusqu'au  31  dé- 
cembre 1891  toutes  les  impériales  et  demi-impériales  frappées 
en  vertu  de  la  loi  du  17  décembre  1885,  aux  cours  respectifs 
de  15  roubles  pour  les  premières  et  de  7  roubles  1/2  pour  Jes 
secondes.  La  Banque  Impériale  doit  prendre  et  délivre  les 
monnaies  dont  il  s  agit  au  même  taux. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Le  Bureau  des  statistiques  des  Etats-Unis  de  l'Amérique 
du  Nord  nous  adresse  les  tableaux  relatifs  aux  monnaies 
d'or  et  d'argent,  certificats,  billets  de  l'Etat  et  de  la  Banque 
Nationale,  en  circulation  au  1"  juillet  1896. 

Voici  les  chiffres  à  cette  date  : 

Montant  Dans 
total  frappé     les  caisses        Dans  la 
ou  émis       du  Trésor  circulation 

En  dollars 

Monnaies  d'or   567.931.823    111  803.340  456  128  483 

Dollars  argent   430.790.041    378.614.043  52.175.998 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  75.730.781     15.730.976  59.999.805 

Billets  des  Etats- 
Unis   346.681.016   121.229.658  225.451.358 

Billets  du  .  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   129.683.280     34.465.919  95.217.361 

Billets  des  Banques 

Nationales   226.000.547     10.6(18.620  215.331.927 

Certificats  d'or   42.818.189         497.430  42.320  759 

—      d'argent.  342.619.504     11.359.995  331.259.509 

Certificats  monétai- 
res  31.990.000         150.000  31.840.000 

Totaux   2.194.245.181   684.519.981  1.509.725.200 

La  population  des  Etats-Unis,  au  1er  juillet  1896,  étant 
évaluée  à  71.390.000  habitants,  la  circulation  par  tête  d'ha- 
bitant ressort  à  21  dollars  15  ;  au  1"  juillet  1895,  la  po- 
pulation élait  évaluée  à  69.878.0u0  habitants  ;  la  circula- 
tion ressortait,  à  cette  date,  à  22  dollars  96  par  tête. 

Voici  les  changements  survenus  dans  la  circulation  en 
juin  1896  : 

1er  juin        1er  juillet    Différence  au 
1896  1896        1"  juillet  96 

  E  n  dollar  s   

Monnaies  d'or   455.876.439  456.128.483   +  252.044 

Dollars  argent   52.717.417  52.175.998   —  541.419 

Monnaies  division- 
naires d'argent . .  61.356.627  59.999.805  —1.356.822 

Billets  des  Etats- 
Unis   225.562.755  225.451.358   —  111.397 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   98.080.506  95.217.361    —  2.863.145 

Billets  des  Banques 

Nationales   215.285.550  215.331.927   +  46.377. 

Certificats  d'or  ....  42.961.909  42  320.759   —  641.150 

—        d'argent.  336.313.080  331.259.509   —  5.053.571 

Certificats  monétai- 
res  33.430.000  31.840.000   —  1.590.000 

Totaux  1.521.584.283  1.509.725.200  —11.859.083 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  a  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch. f.  25  fr.  20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.eraVim)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  'i  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  25  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D. . 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  a  Berlin) 


21  août 


102  65 
113  75 
106  50 

102  5(1 
61  77 

152  50 

100  75 

101  30 
88  02 

1C0  .. 
26  .. 

103  90 
94  37 
67  20 

105  .. 

104  50 
19  97 

439  . 
99  90 


34  21 
41  36 

26  62 
31  16 
16  19 


33  58 
26  07 
22  .. 

33  33 
26  .. 

20  78 
31  45 
16  80 
30  ,. 

34  88 
19  97 

21  95 
33  30 


2  92 

2  41 

3  75 
2  92 
6  17 


28  août 


2  97 

3  83 

4  51 
3  . 

3  84 

4  81 
3  17 

5  95 

3  33 

2  87 
5  .. 

4  55 

3  .. 


102  70 
114  .. 
106  10 

103  50 
64  50 

152  50 
100  75 

104  40 
87  95 

100  .. 
26  05 

103  25 
94  32 
67  10 

105  20 

101  15 
20  45 

m  .. 

99  80 


34  23 
41  45 
26  52! 
34  16 
16  12 


33  58 
26  10 
21  98 
33  33 
26  05 


2  92 

2  41 

3  77 
2  92 
6  20 


8  97 

3  83 

4  54 
3  .. 
3  83 


20  65 U  84 
31  40  3  18 


16  77 

30  05 

31  71 
20  45 
22  10 


5  96 

3  32 
2  78 

4  88 
4  52 


33  26.3  .. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Situation  financière  généralo  ot  Franco 


Fronce.  —  La  semaine  clôture  encore  d'une  manière 
satisfaisante.  Tout  donne  lieu  de  croire  que  la  ques- 
tion crétoise  est  aujourd'hui  réglée,  le  Sultan  accep- 
tant l'arrangement  proposé  par  les  puissances.  Cepen- 
dant, nous  avons  encore  eu  un  moment  d'émotion  à  la 
réception  d'une  dépêche  de  Constantinople  relatant  les 
faits  d'un  groupe  d'insurgés  contre  la  Banque  otto- 
mane. Cette  émotion  a  été  vite  calmée,  du  reste,  et  si 
nous  ne  restons  pas  aux  plus  hauts  cours,  au  moins, 
pour  les  valeurs  ottomanes,  par  exemple,  nous  clôtu- 
rons en  reprise  sur  vendredi  dernier. 

Tous  les  compartiments  de  la  cote  se  maintiennent 
bien.  Quant  à  la  liquidation,  qui  approche,  elle  se  pas- 
sera tranquillement.  L'argent  sera  peut-être  un  peu 
plus  serré  que  le  mois  dernier;  mais,  d'un  autre  côté, 
nous  aurons  probablement  à  enregistrer  quelques 
rachats  que  l'on  a  différé  d'effectuer  en  prévision 
d'événements  qui  semblent  bien  improbables  main- 
tenant. 

Allem  agne.  —  Les  envois  d'or  en  Amérique  ont  in- 
quiété la  spéculation  allemande,  qui  redoute  une  raré- 
faction monétaire.  Pourtant  le  taux  des  avances  pour 
la  liquidation  a  passé  de  3  1/2  0/0  à  3  1/4  0/0  olfert, 
l'escompte  hors  banque  restant  à  2  5/8  0/0. 

Un  constate,  depuis  le  1er  août,  date  à  laquelle  a  été 
appliquée  la  nouvelle  loi  sur  la  Bourse,  un  arrêt  dans 
les  émissions. 

Angleterre.  —  Les  transactions  ont  été  assez  rares 
et  sont  restées  confinées  aux  valeurs  auxquelles 
l'attention  s'attache  forcément  en  raison  des  événe- 
ments. A  n'envisager  que  les  cours,  on  pourrait  croire 
à  une.  animation  plus  grande,  mais  il  faut  se  contenter 
de  constater  la  fermeté,  due  en  grande  partie  à  l'opti- 
misme avec  lequel  le  public  envisage  la  situation  po- 
litique. 

Jeudi,  toutefois,  les  événements  de  Zanzibar  et  de 
Constantinople  ont  mal  influencé  la  place. 

Autriche-Hongrie.  —  Le  début  de  la  semaine  a  été 
très  ferme  à  la  Bourse  de  Vienne,  malgré  les  bruits  dé- 
favorables répandus  au  sujet  du  renouvellement  du 
compromis,  mais  la  clôture  est  plus  lourde. 

La  liquidation  de  fin  du  mois  est  facilitée  par  des 
taux  de  report  assez  bas  ;  elle  semble  devoir  s'effectuer 
dans  un  sens  favorable  aux  acheteurs. 

Espagne.  —  Bien  que  les  transactions  aient  été  peu 
animées  sur  le  Marché  espagnol,  la  cote  conserve  les 
plus  values  acquises. 

Le  débat  sur  le  projet  relatif  aux  Compagnies  de 
chemins  de  fer,  dont  M.  Canovas  a  accepté  l'ajourne- 
ment, sera  repris  en  novembre,  la  ratification  des  con- 
trats avec  la  Société  fermière  des  Tabacs  et  la  maison 
Rothschild  pour  les  mines  d'Almaden  donnant  au 
Gouvernement  des  ressources  suffisantes  pour  faire 
face  aux  dépenses  de  la  guerre  à  Cuba. 

Pour  juillet  dernier,  les  recettes  du  Trésor  espagnol 
accusent  une  plus-value  de  3.147.533  pesetas  par  rap- 
port à  juillet  1895. 

Italie.  —  En  dépit  de  l'amélioration  de  la  situation 
économique  des  plus-values  des  recettes  du  Trésor  et 
d«  l'augmentation  des  exportations,  le  Marché  italien 
a  fait  preuve  de  faiblesse.  Nos  voisins  ne  sont  pas 
encore  très  rassurés  au  sujet  des  intentions  du  Négus, 
mais  la  liquidation  s'effectue  sans  difficulté. 

Au  30  juin  dernier,  la  Dette  publique  italienne  s'éle- 
vait à  12  milliards  978. 427. 718 "lire  exigeant  un  service 
annuel  de  585.094.7H2  lire. 

Russie.  —  La  comparaison  des  bilans  semestriels  des 
huit  principales  Banques  de  Scint-Pétersbourg  fait  res- 
sortir le  développement  normal  des  affaires  dans  la 
capitale;  le  montant  total  des  dépôts  a  augmenté  de 
20  millions  de  roubles  environ. 
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La  Politique. —  Lci  Conseils  généraux.  —  La  Réorganisation  dos 

Ser vices  'li|'lom:iti([Uc-s. 

Ouverte,  il  y  a  plus  d'une  semaine,  dans  toute  ta 
France,  la  deuxième  session  ordinaire  des  Conseils 
généraux  est,  à  l'heure  ou  nous  écrivons,  close  dans  six 
départements  (Calvados,  Indre,  Saône-et- Loire,  Marne, 
Aisne,  Ariège). 

Nous  attendons  que  nos  assemblées  départementales, 
sans  exception,  aient  terminé  leur  tâche,  pour  rappeler 
les  vœux  émis,  ceux  adoptés  ainsi  que  les  souhaits  de 
bienvenue  adressés  aux  Souverains  russes. 


'vw  Pendant  son  séjour  au  Havre,  M.  Ilanolaux,  minisire 
des  affaires  étrangères,  a  fait  signer  un  important  mouve- 
ment diplomatique. 

Ce  mouvement  consacre  la  suppression  d'un  des  très  impor- 
tants rouages  de  l'Administration  centrale,  la  sous  direction 
des  protectorats. 

Le  Ministre  des  affaires  étrangères  a  réalisé  cette  réforme 
pour  satisfaire  aux  vœux  de  la  Commission  du  budget,  dési- 
reuse d'opérer,  sur  le  chapitre  de  chaque  département  minis- 
tériel, toutes  les  économies  possibles.  Cette  suppression 
n'implique  pas  que  l'institution  fût  inutile.  La  sous  direction 
défunte  avait,  au  contraire,  à  s'occuper  d'affaires  nombreuses 
et  très  délicates.  Si  l'Indo-Chine  lui  avait  échappé.  M  lui  res- 
tait la  question  des  délimitations  de  frontières  avec  la  Chine; 
si  elle  avait  perdu  Madagascar,  elle  dirigeait  les  négociations 
pour  l'établissement  du  régime  douanier  dans  notre  nouvelle 
colonie  et  pour  l'abrogation  des  capitulations  que  doit  rem- 
placer la  juridiction  des  tribunaux  français.  Enfin,  elle  gar- 
dait la  Tunisie,  qui  n'est  pas  le  lot  le  plus  dédaigné  de  notre 
empire  colonial,  et  elle  avait  à  traiter  les  questions  de.  l'Est 
et  de  l'Ouest  africain,  de  la  mer  Rouge  et  les  affaires  de  Siam. 

M.  Hanotaux  a  fait  une  répartition  géographique  du  tra- 
vail qui  incombait  à  cette  sous  direction.  Ainsi,  toutes  les 
affaires  d'Extrême-Orient,  pour  le  règlement  desquelles  nous 
nous  trouvons  presque  toujours  aux  prises  avec  l'Angleterre, 
sont  versées  à  la  sous-direction  du  Nord;  de  même  pour 
l'Ouest  africain. 

La  Tunisie  et  les  affaires  de  la  mer  Rouge  appartiendront 
à  la  sous-direction  du  Midi,  pour  les  relations  qu'elles  nous 
obligent  à  avoir  avec  l'Italie. 

Le  Ministre  estime  qu'il  y  aura  ainsi  plus  de  cohésion  dans 
le  service,  par  la  raison  que  les  questions  qui  étaient  autre- 
fois simultanément  traitées  par  deux  sous-directions,  seront 
réunies  désormais  dans  les  mêmes  mains. 


QUESTIONS  DU  JOUB 


DE  LA  NÉCESSITÉ  D'il  PLAN  FINANCIER 


I 

RÉFORME  FISCALE  NÉCESSAIRE 

En  ouvrant  la  session  du  Conseil  général  des 
Vosges,  M.  Méline,  président  du  Conseil  des  Mi- 
nistres, complétant  le  magistral  discours  qu'il 
avait  prononcé  au  Comice  agricole  de  Remiremont, 
relativement  au  rôle  prépondérant  de  l'agriculture 
dans  la  formation  de  notre  fortune  nationale,  s'est 
expliqué  ainsi  sur  le  projet  de  budget  de  1897,  dont 
les  Chambres  reprendront  la  discussion  à  la  ren- 
trée : 

«  C'est  le  dégrèvement  de  l'agriculture  qui  constitue 
le  principe  dominant,  l'idée  maîtresse  du  projet,  celle 
sur  laquelle  il  n'est  pas  possible  au  Gouvernement  de 
revenir. 

«  Tout  le  reste  est  de  moindre  importance,  puisqu'il 
ne  s'agit  plus  que  de  la  recherche  des  voies  et  moyens 
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nécessaires  pour  opérer  le  dégrèvement;  sur  ce  terrain, 
la  discussion  est  permise,  et  nous  n'avons  pas  la  pré- 
tention d'imposer  nos  propositions  comme  un  bloc  in- 
tangible. 

«  Sans  doute  nous  avons  pensé  qu'il  était  juste,  pour 
soulager  la  propriété  immobilière,  de  frapper  les  fonds 
d'Etat  français  et  étrangers,  qui  bénéficient  d'une 
exception  d'impôt  tout  à  fait  exceptionnelle.  Nous  nous 
sommes  heurtés,  en  ce  qui  concerne  l'impôt  sur  la 
Rente  française,  à  une  résistance  dont  nous  ne  nous 
dissimulons  pas  la  force. 

«  Personne  ne  songe  à  contester  l'équité  et  la  légiti- 
mité de  l'impôt  sur  la  Rente  au  point  de  vue  fiscal  ; 
mais  on  l'a  combattu  par  des  raisons  d'ordre  général. 
On  a  soutenu  que  c'était  par  voie  de  Conversion,  et  non 
par  voie  d'impôt  direct,  qu'il  fallait  demander  aux  ren- 
tiers de  l'Etat  leur  part  contributive  aux  charges  de 
l'Etat.  Quelle  que  soit  la  solution  qui  prévaudra  sur  ce 
point  particulier,  nous  ne  renoncerons  pas  pour  cela  à 
la  réforme  elle-même,  et  surtout  au  dégrèvement  agri- 
cole qui  en  est  la  base.  » 

Cette  déclaration  ne  veut  pas  dire  —  comme 
certains  de  nos  confrères  l'ont  supposé  —  que  le 
Président  du  Conseil  a  abandonné,  d'une  manière 
absolue,  l'idée  de  l'impôt  sur  la  Rente,  mais  elle 
indique  que  le  Cabinet  est  disposé  à  accepter  la 
grande  réforme  fiscale  qui  constitue  l'objectif 
principal  du  budget  de  1897. 

Cette  réforme  —  M.  Méline  a  eu  raison  de  l'affir- 
mer de  nouveau  —  est  indispensable  aujourd'hui; 
l'Angleterre,  dont  les  conditions  économiques  sont 
si  différentes  de  celles  de  la  France,  a  pu,  sans  de 
trop  graves  inconvénients  sociaux,  sacrifier  son 
agriculture  aux  intérêts  de  son  industrie,  de  son 
commerce  d'exportation  et  de  ses  transports  mari- 
times. Mais  il  n'en  serait  pas  de  même  pour  notre 
pays,  parce  que  l'agriculture  y  joue  —  à  l'égard  de 
la  fortune  nationale  —  un  rôle  économique  prépon- 
dérant. 

L'industrie  et  le  commerce  français  ne  vivent 
que  par  notre  agriculture.  Suivant  l'expression  si 
juste  de  M.  Méline,  «  c'est  elle  qui,  par  son  travail 
sans  relâche,  son  admirable  esprit  d'économie,  re- 
constitue sans  cesse  la  fortune  de  la  France.  Au 
lendemain  de  ces  krachs  financiers  qui  ébranlent 
le  crédit  public,  c'est  le  travail  silencieux  du 
paysan  qui  répare  toutes  les  brèches  et  fait  renaître 
partout  la  prospérité  ». 

Il  est  donc  incontestable  que,  depuis  une  quin- 
zaine d'années,  la  baisse  constante  du  prix  des 
produits  agricoles,  source  unique  du  revenu  des 
campagnes,  a  profondément  modifié  les  conditions 
générales  de  notre  régime  économique  et  que  — 
comme  nous  l'avons  déjà  dit  ici  même  —  la  ré- 
forme financière  projetée,  ayant  pour  objet  un 
allégement  sérieux  des  charges  pesant  sur  l'agri- 
culture, est  une  réforme  rationnellement  conforme 
aux  plus  saines  doctrines  de  l'économie  politique. 

II 

LA  CONVERSION  EST  PRÉFÉRABLE  A  L'iMPOT 

Mais  pour  opérer  des  dégrèvements,  il  faut  créer 
des  ressources  nouvelles.  Sans  revenir  sur  l'ensem- 
ble des  ressources  nouvelles  que  comporte  le  projet 
de  budget  de  1897,  nous  retiendrons  celle  que  la 
lien  le  française  doit,  ou  devrait  fournir. 

«  On  a  soutenu  —  a  dit  M.  Méline  à  Epinal  — 
que  c'était  par  voie  de  Conversion,  et  non  par  voie 
d'impôt  direct,  qu'il  fallait  demander  aux  rentiers 
de  l'Etat  leur  part  contributive  aux  charges  de 
l'Etat».  C'est  en  effet  l'avis  de  tous  les  économistes 
qui  ont  examiné,  sans  esprit  de  parti,  sans  idée 


d'opposition  systématique  au  Cabinet  actuel,  le  plan 
financier  du  budget  de  1897. 

Nous  croyons  même  rester  dans  la  vérité  des 
choses  en  affirmant  que  la  discusion  générale  de  ce 
budget  a  mis  en  lumière,  et  avec  une  telle  évidence, 
les  inconvénients  politiques  et  financiers  de  l'im- 
pôt sur  la  Rente,  qu'il  serait  dangereux,  pour  le 
parti  républicain,  d'ouvrir  une  nouvelle  discussion 
sur  cette  question.  Il  faut  donc  aborder  résolument 
l'hypothèse  de  la  Conversion  :  d'ailleurs,  tout  le 
monde  conseille  cette  formule  au  Ministère  et  ni 
M.  Méline  ni  M.  Cochery  ne  se  sont  déclarés  hos- 
tiles à  cette  solution. 

Mais  conseiller  la  Conversion  est  tâche  facile  ;  la 
réaliser  est  un  problème  peut-être  plus  compliqué 
que  ne  le  supposent  le  plus  grand  nombre  de  ceux 
qui  en  parlent.  Si,  par  l'effet  d'une  simple  loi,  on 
pouvait  ramener  à  2  1/2  ou  même  à  2  3/4  0/0  les 
intérêts  servis  aux  15.204  millions  de  3  0/0  perpé- 
tuel qui  entrent  dans  notre  Dette  publique,  ,il  fau- 
drait voter  immédiatement  cette  loi  dont  l'applica- 
tion procurerait  76  millions  d'économies  budgé- 
taires dans  le  premier  cas,  et  38  millions  dans 
l'autre,  c'est-à-dire  plus  que  l'impôt  sur  la  Rente 
n'aurait  pu  donner  réellement. 

Malheureusement  une  opération  de  cette  colos- 
sale importance  ne  saurait  être  risquée  à  la  lé- 
gère et  nous  ne  croyons  pas  trop  nous  aventurer 
en  disant  que  ni  la  situation  actuelle  du  marché  des 
Rentes,  ni  la  composition  de  notre  Dette  publique 
ne  se  prête  à  la  Conversion  du  3  0/0 perpétuel. 

En  effet,  lorsqu'en  1883  M.  Tirard,  et  en  1894 
M.  Burdeau  proposèrent  la  Conversion  en  4  1/2  et 
en  3  1/2  0/0  des  6.789  millions  de  Rentes  émises 
après  la  guerre  de  1870-71,  le  marché  de  nos  fonds 
nationaux  avait  une  ampleur  que  la  loi  du  28  avril 
1893,  relative  à  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse, 
lui  a  radicalement  enlevée  aujourd'hui. 

III 

LE  MARCHÉ  DES  RENTES  FRANÇAISES 

M.  Doumer  s'était  bien  rendu  compte  du  mal 
quand,  en  novembre  1895,  il  proposait  à  la  Com- 
mission du  budget  de  réduire  des  3/4  le  taux  de 
l'impôt  qui  pesait  sur  les  opérations  en  Rentes.  La 
Commission  et  le  Parlement  acceptèrent  la  réduc- 
tion et  pourtant  l'activité  n'est  point  revenue  sur  ce 
marché,  qui  intéresse  à  un  si  haut  degré  le  crédit 
de  l'Etat,  parce  que  la  mesure  proposée  par  M.  Dou- 
mer était  insuffisante. 

Pour  rendre  au  marché  de  nos  fonds  d'Etat 
nationaux  son  élasticité  d'autrefois,  il  aurait  fallu 
lui  enlever  entièrement  l'entrave  de  l'impôt;  car, 
en  fait,  c'est  moins  le  taux  de  l'impôt  qui  paralyse 
les  transactions  en  rentes  que  la  complication 
d'écritures,  de  contrôle  ou  de  responsabilité  que 
la  perception  de  cet  impôt  entraîne  avec  elle. 

L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  a  été  mis 
en  vigueur  le  1er  juin  1893.  Pendant  l'année  qui 
avait  précédé  cette  date,  la  moyenne  quotidienne 
des  transactions  en  Rentes  françaises  sur  le  marché 
libre  de  Paris  s'était  élevée  à  6.200.000  francs.  Du 
1er  juin  1893  au  30  mai  1894,  cette  moyenne  quoti- 
dienne s'est  abaissée  à  2.100.000  francs;  du  1er  juin 
1894  au  30  mai  1895,  elle  s'est  relevée  à  2.500.000 
francs,  mais  elle  est  retombée  au-dessous  de 
1.500.000  fr.  pendant  le  deuxième  semestre  1895. 

L'application  du  nouveau  taux  de  1  centime  1/4 
par  1.000  fr.  de  capital,  et  6  dixièmes  de  centime 
pour  les  reports,  n'a  pas  augmenté  le  chiffre  des 
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transactions:  et  nous  sommes  dans  le  vrai,  on  di- 
sant que  la  moyenne  quotidienne  du  [''<■  semestre 
IB96  est  elle-même  sensiblement  inférieure  à  la 
moyenne  quotidienne  du  semestre  précédent.  En 
résumé,  l'impôt  sur  les  opérations  de  lîoursc  a 
réduit  d'au  moins  SI)  0  I)  l'ampleur  du  marché  des 

I  Lentes  françaises. 

Oue  procuro  au  Trésor  cet  impôt  malheureux? 
C'est  facile  à  calculer.  En  comptant  sur  une 
moyenne  quotidienne  de  t. 500.000  fr.  de  transac- 
tions en  rentes,  ou  50  millions  en  capital,  pour  le 
marché  libre,  le  parquet  de  Paris  et  les  Bourses  de 
province,  on  doit  être  encore  au-dessus  de  la  vérité. 
Or,  à  1  centime  et  quart  par  1.000  francs  de  ca- 
pital, c'est  une  recette,  pour  le  Trésor,  de  025  fr. 
par  jour.  Soit,  pour  800  jours  boursabies,  187.500 
Ira  ncs. 

Voilà  la  recette  annuelle  que  le  Trésor  perdrait 
actuellement,  si  l'on  supprimait  complètement 
l'impôt  sur  les  opérations  en  Rentes  françaises. 

En  novembre  1895,  M.  Doumer,  ministre  des 
finances,  écrivait  à  la  Commission  du  budget  : 

On  rendrait,  sans  aucun  doute,  au  marché  de  nos  Rentes 
l'animation  qui  lui  fait  défaut  depuis  quelque  temps,  si  l'im- 
pôt qui  les  frappe  au  moment  de  chaque  négociation  était 
sinon  supprimé,  du  moins  réduit  d'une  manière  très  sensible. 

Et  il  terminait  ainsi  : 

Les  renseignements"recueillis  permettent  d'évaluer  aux  trois 
quarts  environ  la  diminution  des  transactions  sur  la  Rente 
française.  C'est  dans  la  même  proportion  qu'il  s'agirait 
d'abaisser,  en  ce  qui  la  concerne  exclusivement,  le  taux  de 
l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse. 

Les  prévisions  de  M.  Doumer  ne  se  sont  point 
réalisées,  mais  il  appartient  à  M.  Cochery  —  qui, 
comme  rapporteur  général  du  Budget  de  1896,  a 
déjà  approuvé  l'esprit  de  la  réforme  décidée  par 
son  prédécesseur  —  de  proposer  à  son  tour  la  sup- 
pression totale  de  l'impôt  sur  les  opérations  en 
Rentes  françaises. 

Le  Trésor  n'y  perdrait  pas  grand'chose,  et  c'est 
d'ailleurs  à  cette  seule  condition  que  le  marché  de 
nos  fonds  d'Etat  nationaux  retrouverait  l'élasticité 
sans  laquelle  toute  grande  Conversion  serait  dan- 
gereuse à  tenter. 

(A  suivre)  Edmond  Théry. 


FORMATION  I)T\  COMITÉ  FRANÇAIS 

DE  LA  NITRATE  RAILWAYS 


Le  8  août  dernier  notre  directeur,  M.  Edmond  Théry, 
a  publié  une  étude  sur  les  Lagunas  et  Nitrate  Rail- 
icays  qui  se  terminait  ainsi  : 

En  mai  1895,  les  actions  valaient 525  fr.;  au  commencement 
de  février  1896,  nous  les  trouvons  à  315  fr.;  à  la  mort  du  colo- 
nel North  (mai  1896),  elles  tombent  à  250  fr.  A  la  dernière 
asemblée  tenue  sous  la  présidence  de  M.  Harvey,  le  Conseil 
déclare  que  la  situation  faite  à  la  Compagnie  par  la  concur- 
rence des  Sociétés  rivales  et  le  fonctionnement  du  Syndicat 
des  Compagnies  nitralières,  constitué  pour  relever  lesprixde 
vente  en  réduisant  l'exportation  des  nitrates,  ne  permettraient 
pas  au  Conseil  de  distribuer  un  acompte  de  dividende  en 

juillet,  ainsi  que  la  Société  l'avait  toujours  fait  depuis  18'JO  

et  les  actions  s'affaissent  aux  cours  actuels  de  180  fr. 

«  Que  sont  devenues  les  belles  promesses  d'antan  ?  Pour- 
quoi le  bilan  du  31  décembre  1895  est-il  si  différent  du  bilan 
de  l'année  précédente  ?  Quels  sont  les  faits  survenus,  au 
cours  de  l'exercice,  qui  ont  créé  à  la  Compagnie  la  situation 
financière  si  précaire,  relevée  par  le  bilan  communiqué  aux 
actionnaires  il  y  a  environ  deux  mois  ?  Par  quelles  mesures 
de  sauvegarde  sociale  le  Conseil  compte-t-il  remédier  à  ce 
fâcheux  état  de  choses  ?  Telles  sont  les  questions  que  les  ac* 


tionnaires  français  doivent  immédiatement  poser  à  M,  Harvey 

cl  à  ses  coadminislrateuts  de  la  Nitrate  linilirni/s. 

«  Mais,  pour  obtenir  des  résultats  certains,  nous  leur  cou 

sellions,  avant  tout,  la  formule  du  groupement  collectif  qui  a 

Si  bien  réussi  jusqu'à  ce  jour  :  Un  Syndical  OU  Comité  d'ac- 
tionnaires, composé  de  personnes  honorables  ei  compétentes, 
et  qui  pourrait  parler  au  nom  d'un  grand  nombre  d  inté- 
ressés, posséderait  l'autorité  voulue  pour  demander  des  ex- 
plications précises  et,  au  besoin,  pour  les  exiger. 

Le  vieux  proverbe  :  «  Aide-toi  et  Le  ciel  t'aidera  •<  est  pro- 
fondément jusle  en  ces  sortes  d'alfa  ires  et  il  n'est  pas  douteux 
qu'on  s'organisant  en  Syndicat  ou  en  Comité'  spécial,  les  por- 
teurs de  la  Nitrate  Railways  accompliront  un  premier  acte 
de  défense  pratique  et  intelligente  de  leurs  intérêts  particu 
liers. 

A  la  suite  do  cette  étude,  un  certain  nombre  d'action- 
naires français  de  la  Nitrate  Railways  ont  demandé  à 
M.  Edmond  Théry  de  prendre  l'initiative  de  ce  groupe- 
ment. Notre  Directeur  y  a  consenti. 

Le  21  septembre  prochain,  les  actionnaires  français 
de  la  Nitrate  Railways  adhérents  au  principe  de  dé- 
fense posé  par  M.  Edmond  Théry,  se  réuniront  à 
YHôtel  Continental,  à  l'effet  de  constituer  un  Comité 
Français  de  la  Nitrate  Railways,  dont  le  Conseil  élu 
aurait  pour  mission  : 

«  1°  D'obtenir  du  Conseil  d'administration  de  la 
Société,  siégeant  à  Londres,  et  ne  comprenant  actuelle- 
ment aucun  membre  français,  des  explications  très 
précises  sur'  la  situation  de  la  Société  ; 

«  2°  De  réclamer,  en  conséquence,  la  communication 
des  comptes  détaillés  de  l'exploitation  pour'  les  exer- 
cices 1893,  1894,  1895  et  pour  le  1er  semestre  de  l'année 
1896; 

«  3°  De  rechercher,  à  l'aide  de  ces  comptes,  la  raison 
des  différences  constatées  entre  les  bilans  des  31  dé- 
cembre 1894  et  31  décembre  1895  et  la  cause  delà  baisse 
effroyable  survenue  survenue  sur  les  actions,  entre  le 
1er  juillet  1895  et  le  1er  juillet  1896; 

«  4o  Enfin,  de  demander  au  Conseil  d'administration 
en  exercice  quelles  mesures  de  sauvegarde  sociale  (ré- 
duction des  dépenses,  revision  et  modification  de  cer- 
tains contrats  d'exploitation,  etc.),  il  compte  prendre 
pour  porter  remède  à  la  situation.  » 

Le  Conseil  du  Comité  rendra  compte,  dans  le  plus 
bref  délai  possible,  aux  actionnaires  français  adhérents, 
des  résultats  de  sa  mission,  et  leur  proposera  une  ligne 
de  conduite  appropriée  aux  circonstances. 

Le  récent  succès  du  Comité  franco-belge  de  la  Lagu- 
nas Nitrate  Company  est  là  pour  démontrer  que,  pour 
obtenir  justice  à  l'étranger,  il  faut  d'abord  se  grouper. 
C'est  aux  actionnaires  français  de  la  Nitrate  Railways 
de  dire  maintenant  s'ils  veulent  défendre  pratiquement 
leurs  intérêts  menacés. 

Nous  tiendrons  nos  lecteurs  au  courant  de  la 
question. 

A.  Lechenf.t. 


CHINE 


PREMIER  ARTICLE 

Le  tour  du  monde  que  l'ex-vice-roi  du  Petchili,  le 
grand  secrétaire  d'Etat  Li-Hung-Tchang,  est  en  train 
d'achever,  comme  aussi  les  opérations  financières,  créa- 
tions de  banques,  missions,  etc.,  etc.,  auxquelles  parti- 
cipent les  diverses  nations  occidentales  —  tous  ces  efforts 
combinés  semblent  indiquer  qu'une  nouvelle  ère  s'ouvre 
en  Extrême  Orient.  Quelle  sera  la  durée  de  l'évolution  et 
dans  quelle  mesure  l'Europe,  en  général,  et  la  France, 
en  particulier,  y  participeront-elles  ?  C'est  une  question 
à  laquelle  il  est  difficile  de  répondre  aujourd'hui. 

Mais,  en  attendant  de  connaître  les  résultats  prati- 
ques de  l'enquête  de  Li-Hung  Tchang  ou  des  tentatives 
faites,  par  les  uns  et  les  autres,  en  vue  d'avoir  un  mor- 
ceau du  gâteau  asiatique,  il  convient  de  mettre  les  cho- 
ses au  poiat  en  complétant  les  études  que  nous  avons 
déjà  publiées  ici  même,  sur  la  situation  économique  et 
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financière  du  Céleste-Empire.  On  ne  saurait  émettre  la 
prétention  de  dresser  un  bilan  comme  on  le  ferait  pour 
un  pays  européen,  mais  les  données  recueillies  permet- 
tent de  déblayer  le  terrain  ;  en  indiquant,  d'autre  part, 
les  réformes  Tes  plus  urgentes  à  accomplir,  on  pourra 
se  faire  une  idée,  si  vague  soit-'elle,  du  développement 
qu'une  réorganisation  fiscale  et  administrative  donne- 
rait aux  finances  de  la  Chine. 

■'<•' . 

*  * 

Examinons,  tout  d'abord,  l'importance  des  engage- 
ments contractés,  soit  à  titre  d'emprunts  extérieurs, 
soit  à  titre  d'indemnité  de  guerre  due  au  Japon. 

Dans  Y  Economiste  Européen  du  25  mai  1895  (n«  176, 
7e  volume),  nous  avons  énuméré  sommairement  les 
opérations  faites  depuis  la  liquidation  des  emprunts  de 
1§76  et.  1877,  les  premiers  qui  aient  été  contractés  au 
taux  de  8  0/0  et  au  cours  de  95  0/0.  Un  document  reçu 
par  une  des  dernières  malles  de  l'Extrême-Orient,  nous 
met  en  mesure  de  publier  une  liste  complète  des  dettes 
non  encore  éteintes,  et  dont  voici  la  décomposition  en 
chiffres  ronds  : 

1°  Emprunt  allemand  de  1878,  de  5  millions  de  marks  à 
5  1/2  0/0,  soit  250.000  liv.  st.,  dont  75.000  liv.  st.  ont  été 
remboursées  ; 

2°  Emprunt  de  1879  à  la  Banque  de  Hong-Kong  et  Shanghaï 
de  10.000.000  de  taëls,  soit  l.til5.000  liv.  st.  à  7  0/0  : 

3°  Emprunt-or  de  1892  à  la  Banque  de  Hong-Kong  et 
Shanghaï,  3.(100.000  de  liv.  st.  à  6  0/0; 

4°  Emprunt-or  de  1893  à  la  Cbartered  Bank  of  India,  Aus- 
IraKa  China,  1  OUO.OOO  de  liv.  st.  à  6  0/0  ; 

5°  Emprunt-argent  de  1894,  à  la  German  Bank,  1.0C0.Û00  do 
liv.  st.  à  6  0/0  ; 

6°  Emprunt-or  de  1895.  franco-russe, Me  15.820.000  liv.  st.  à 
4  0/0; 

7°  Emprunt-or  de  1896,  anglo-allemand,  de  16.000.000  de 

liv.  st.  à  5  0/0; 

Ces  divers  facteurs  réunis  nous  donnent  un  total  de 
38.610.000  liv.  st.  (environ  965.2Î 0.000 francs),  exigeant 
un  service  annuel  de  1.723.605  liv.  st.  (43.090.125 

francs). 

Quant  à  l'indemnité  de  guerre  due  au  Japon,  elle 
s'élève,  en  capital  et  intérêts,  à  221  millions  1/2  de 
taëls,  soit,  au  cours  actuel  de  4  18  le  taël  (la  perte 
étant  de  490  5  0  0/00)  925.870.000  fiancs. 

Cette  somme  ne  comprend  pas  l'indemnité  spéciale 
de  30  millions  de  taëls  stipulée  pour  la  rétrocession  de 
la  presqu'ile  de  LiaoTunget,  payée  en  mai  dernier,  ni 
les  dépenses  d'entretien  des  troupps  japonaises  à  Weï- 
Haï-Weï  jusqu'à  libération  complète  de  la  créance  des 
vainqueurs. 

Le  traité  de  Shimonoséki  stipule  que  l'indemnité  de 
guerre  est  payable  en  quatorze  échéances,  avec  inté- 
rêts calculés  au  taux  de  5  0/0  l'an,  à  partir  du  8  no- 
vembre 1895  ;  ces  intérêts  doivent  être  payés  au  fur  et 
à  mesure  des  versements  du  principal. 

En  admettant  que  la  Chine  ne  se  libère  pas,  comme 
elle  en  a  le  droit,  en  1898  —  ce  qui  lui  permettrait  de 
gagner  quatre  années  d'intérêts  et  de  réduire  les  frais 
occasionnés  par  l'occupation  de  Weï  Haï-Weï  —  elle 
est  tenue  de  faire  face  aux  échéances  suivantes  : 

L°  i  Versement  effectué)  1895, 8  novembre,  ôOmillions  de  laels; 
2°  1896,  8  mai  (avec  intérêts  sur  cette  somme),  511/4  millions 
de  taëls  ; 

3"  1896,  8  novembre  (intérêts  d'un  an  sur  100  millions),  5 
millions  de  taëls  ; 

4°  1897,  8  mai  (uu  sixième  de  100  millions  de  taëls,  avec 
intérêia  pour  six  mois),  17  1/12  millions  de  taëls  ; 

18'.t7,  8  novembre  (intérêts  d'un  an  sur  83  1/2  millions  de 
taris),  4  1/6  millions  de  taëls; 

6°  1898,  8  mai  (un  sixième  de  100  millions  de  taëls,  avec 
intérêts  pour  six  mois),  17  1/12  millions  de  taëls; 

7"  1898,  8  novembre  (intérêts  d'un  an  sur  66  2/3  millions  de 
taëls),  3  1/8  millions  de  taëls; 

8°  1899,  8  mai  (un  sixième  de  100  millions  de  taëls,  avec 
intérêt"  de  six  mois),  17  1/12  millions  de  taëls; 

0*  1899,  8  novembre  (intérêts  d'un  an  sur  50  millions  de 
taëls),  2  1/2  millions  de  taëls; 

10"  1900,  8  mai  (un  sixième  de  100  millions  de  taëls,  avec 
intérêts  de  six  mois),  17  1/12  millions  de  taëls; 


11°  1900,  8  novembre  (intérêts  d'un  an  sur  33  1/3  millions 
de  taël»),  1  2/3  millions  de  taëls  ; 

12°  1901,  8  mai  (un  rixième  de  100  millions  de  taëls,  avec 
intérêts  de  six  mois),  17  1/12  millions  de  taëls  ; 

13°  1901.  8  novembre  (intérêts  d'un  an  sur  16  2/3  millions 
de  taëls),  5/6  de  million  de  taëls; 

14°  1902,  8  mai  (un  sixième  de  100  millions  de  taëls,  avec 
intérêts  de  six  mois),  17  1/12  millions  de  taëls. 

Il  ressort  de  cette  énumération  que  les  intérêts  aug- 
mentent de  21  1/2  millions  de  taëls  l'indemnité  de 
guerre  proprement  dite. 

Indépendamment  de  ces  charges  extérieures  et  sans 
tenir  compte  des  dépenses  accidentelles  (telles  que  les 
famines,  les  insurrections,  etc.),  le  Gouvernement  im- 
périal doit  débourser  une  somme  annuelle  de  15  mil- 
lions de  taëls  pour  l'entretien  de  son  armée  permanente, 
ou  pour  les  travaux  du  fleuve  Jaune  ;  mais  il  trouve  cette 
somme  dans  les  revenus  des  likins  (droits  de  douanes 
intérieures)  dont  nous  nous  occuperons  plus  loin. 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses  intérieures,  le  sys- 
tème financier  du  Céleste  Empire  est  assez  compliqué  : 
le  Gouvernement  central  vient,  parfois,  en  aide  aux 
provinces,  et  celles-ci  opèrent  souvent  des  virements 
entre  elles,  les  provinces  les  plus  pauvres  étant  soute- 
nues par  les  plus  riches.  C'est  ainsi  que,  jusqu'en  1890, 
le  Yunnan  a  reçu  du  Szetchuen  un  prêt  annuel  de 
276.000  taëls,  tandis  que  le  Szetchuen  demandait  60.000 
taëls  par  an  au  Hu-Peh. 

En  somme,  toutes  les  dépenses  locales  —  salaires, 
entretien  des  armées  provinciales,  etc.,  etc. —  sont  à  la 
charge  des  Gouverneurs,  qui  paient,  en  outre,  des  rede- 
vances de  toute  nature  à  Pékin.  Ces  dépenses  sont 
assez  élevées,  dans  certain  cas.  Nous  citerons,  par 
exemple,  l'armée  de  Li-Hung  Chang,  dont  l'entretieu 
coûtait,  jusqu'en  1895,  803.000  taëls  par  an  (somme  à 
laquelle  le  Hu-Peh  contribuait  pour  600.000  taëls);  les 
armées  et  services  civils  du  Tchékiang,  986.430  taëls 
par  an  ;  les  armées  du  Quang-Si  et  la  marine  du 
Yangtzé,  675.000,  etc.,  etc. 

Il  y  a  lieu  d'observer  que  la  plupart  des  emprunts, 
dont  nous  avons  donné  la  liste  plus  haut,  ont  été  con- 
tractés en  or  et  que,  par  suite,  le  service  des  intérêts 
doit  être  fait  en  or.  D'autre  part,  on  n'est  pas  encore 
fixé  sur  les  intentions  du  Gouvernement  japonais,  qui 
est  en  droit  d'exiger  le  paiement  de  l'indemnité  de 
guerre  en  or;  mais  celte  éventualité  ne  parait  guère 
probable. 

En  résumé,  la  Chine  a,  actuellement,  une  Dette 
extérieure  de  965.250.000  fr.,  exigeant  un  service 
annuel  de  43.090.125  fr.,  et  elle  doit  encore  sur  l'indem- 
nité de  guerre  environ  715  millions  de  francs,  intérêts 
compris. 

Nous  examinerons,  dans  un  prochain  article,  les 
ressources  dont  elle  dispose  et  qu'elle  est  susceptible 
de  se  procurer  pour  faire  face  à  ses  obligations, 

C.-R.  Wehrung. 


Banque  Hypothécaire  d'Espagne 


A  la  date  du  10  août  1895,  nous  avons,  en  analysant 
le  rapport  pour  l'exercice  1894  présenté  aux  action- 
naires par  le  Conseil  d'administration  de  la  Banque 
Hypothécaire  cC  Espagne,  témoigné  du  soin  que  cette 
Institution  apportait  au  bon  fonctionnement  de  ses  ser- 
vices. Nous  sommes  heureux  d'avoir  à  dire  aujourd'hui 
que,  conformément  aux  comptes  produits  cette  année, 
les  résultats  des  opérations  accomplies  en  1895  sont 
aussi  favorables  que  précédemment,  et  qu'ils  consti- 
tuent la  preuve  que  la  Banque,  grand  établissement  de 
crédit  territorial,  a  acquis,  dans  le  pays,  une  base 
solide  et  durable,  et  que  sa  situation  s'alTermit  tous  les 
jours. 

Ces  résultats  ont  permis  de  distribuer  aux  associés 
un  dividende  global  de  7  1/2  0/0  l'an  sur  le  capital 
versé,  soit  15  pesetas,  égal  à  celui  de  1894.  Ce  dividende 
s'explique  par  les  chiffres  suivants,  qu'indique  le 
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compte  de  Profils  et  pertes,  et  que  nous  juxtaposons  à 
celui  de  l'exercice  précédent.  Le  compte  est  établi  en 
pesetas  : 

1894  1806 

Intérêts  des  pràts  hypothécaires  a  long 

terme  '.   5.294.788  5.197.560 

Intérêts  îles  prêts  a  court  terme  el  À 

corporations   »  135.490 

Produits  desdits  prêts  (rom mission, 

frais  do  rédaction,  indemnités  pour 

remboursements  anticipés)              .  748.499  746.527 

Bénéfices  sur  valeurs  en  portefeuille..  295.792  303.767 

Escomptes,   commissions  et  intérêts 

divers    589.278  469.045 

Prêts  sur  valeurs,  reports,  etc   438.968  352.962 

Commissions  de  banque,  intérêts  de 

retard  sur  semestres  d'annuités   161.898  217.851 

Revenu  des  immeubles  de  la  Banque, 

loyers,  etc   60.787  78.032 

Restitution  par  le  Trésor  d'impôts  in- 
dûment perçus  en  1888,  1889  et  1890.  »  44.154 

Pes.    7.525.010  7.545.388 

Par  contre,  les  charges  ont  été  les  suivantes  : 

1894  1895 

Intérêts  des  cédules  hypothécaires,  in- 
térêts et  amortissement  des  obliga- 
tions 5  0/0,  intérêts  et  commiï-sions 
de  banque,  commission  aux  agents, 

publicité,  etc   5.093.833  4.914.248 

Impôt  foncier,  impôts  en  France,  frais 

d'administration,  etc   453.947  683.569 

Pes.   5.547.780  5.597.817 
Solde   1.977.230  1.947.571 

Somme  égale....  Pes.    7.525.010  7.545.388 
Ce  solde  de  1.947.571  pes.,  —  exactement:  1  million 
947.570  pes.  H2  —  a  reçu  l'application  suivante  : 

Pesetas 

Réserve  obligatoire  5  0/0  sur  cette  somme   97.378  54 

Aux  administrateurs  10  0/0  sur  le  reliquat   34.245  34 

Impôt  industriel  sur  les  bénéfices   307.738  88 

Répartition  au  1er  janvier  1896  de  6  0/0  sur  le 

capital-action  versé   1.200.000  » 

Répartition,  aux  actionnaires,  d'un  dividende 
supplémentaire  de  1  1/2  0/0  sur  le  susdit  ca- 
pital versé   300.000  » 

Reliquat   8.208  06 

1.947.570  82 

En  raison  de  ce  qui  précède,  les  réserves  de  la  Banque 
s'établissent  ainsi  : 

Pesetas 

Réserve  obligatoire  : 

Pour  les  exercices  précédents   2.381.362  85 

Pour  l'exercice  1895    97.378  54 

Réserve  spéciale   1.121.144  92 

Ensemble   3.599.886  31 

Le  reliquat  des  années  précédentes  s'élevait  à.  480.995  03 
Reliquat  ci-dessus  de  1895   8.208  06 

489.203  09 

Soit  un  total  de  réserves  et  de  provisions  de  4  mil- 
lions 89.089  pes.  40. 

Si,  maintenant,  nous  passons  à  certains  chapitres 
soumis  aux  intéressés,  nous  voyons  que  les  produits 
des  prêts  hypothécaires  ont  été  supérieurs  à  ceux  de 
1894,  ainsi  qu'il  ressort  de  cet  exposé  : 

1894  1895 
En  pesetas 

Pour  les  prêts  à  long  terme   585.438  30      596.333  84 

Pour  les  prêts  à  corporation   8.736  80         8.736  80 

Allocation  de  1  0/0  pour  frais  de 
rédaction  sur    le  capital  des 

prêts  à  long  terme   67.265  50       72.995  » 

Allocation  de  1  0/0  pour  frais  de 
rédaction  sur  le  capital  des  prêts 

à  court  terme  et  à  corporations.  2.850  »  2.820  » 
Indemnités  pour  remboursements 

de  prêts  à  long  terme   77.288  36       77.198  15 

Indemnités  pour  remboursements 

de  prêts  à  court  terme   1.920    »  300  » 

Total   743.498  96      758.383  79 


E:i  ce  qui  regarde  les  < 'éilnles  In/potliér.titi-rs  en  cir- 
culation au  SI  décembre  1894,  et  que  la  B<nque  a  seule 
le  privilège  d'émettre,  nous  trouvons  qu'elles  atteignent, 
comme  capital  nominal,  95.421.500  pesetas.  Ce  cuiflre, 
déduction  fuite  du  montant  dus  cédules  amortie»  el  à 
amortir  au  2  janvier  1895,  se  trouve  réduit  à  9i.955.364 
pesetas  98;  mais,  comme  d'autre  part  le  capital  des 
cédules  amorties  au  tirage  du  I»  juillet  1895  et  de 
celles  à  amortir  le  1er  janvier  is'.tt;  atteint  844. 127  pes. 52, 
le  capital  nominal  se  trouve  s'établir  à  95.971.037  pes.  40, 
dont  -il  y  a  à  défalquer  4.214.987  pes.  82  pour  les 
comptes  d'ordre.  Le  eniffre  définitif  est  donc  de  91  mil- 
lions 756.049  pes.  48.  Quant  aux  immeubles  de  La 
Banque,  en  voici  l'énumération  avec  le  montant  des 
opérations  auxquelles  ce  chapitre  a  donné  lieu  : 

Au  31  décembre  1895,  la  Banque  possédait  des  immeubles 
valant  ensemble   2.833.568  96 

Le  montant  des  frais  déboursés  en  1895  s'est 
élevé  à   12.833  50 

Dans  la  même  année,  la  Banque  a  acquis  par 
adjudication  des  immeubles  qui  ont  coûté   952.669  06 

Total   3.799.071  52 

Il  a  été  vendu,  dans  le  cours  de  l'exercice 
1895,  des  immeubles  pour..   944.900  22 

Les  immeubles  restant  la  propriété  de  la 
Banque  représentent  donc  un  coût  de   2.854.171  30 

En  1895,  le  nombre  des  prêts  consenti  par  la  Banque 
Hypothécaire  d'Espagne  a  diminué;  cependant,  leur 
montant  n'a  pas  fléchi,  puisqu'il  a  atteint  7.195.500 
pesetas,  contre  6.849.550  pesetas  en  1894.  Et,  ici,  il 
n'est  pas  sans  intérêt  de  stipuler  que,  depuis  sa  fonda- 
tion, cette  'Institution  a  réalisé  pour  prêts  à  long 
terme  : 

Prêts  Pesetas 

Jusqu'en  1894   3.725  pour  157.044.172  04 

En  1895    234   —      7.195.500  » 

ïetal   3.959  pour  164.239.672  04 

Siu'  celte  somme,  il  a  été  amorti  : 
Pesetas 

10.280.826  60  par  suite  des  annuités  destinées  à  cet  objet  de- 
puis l'origine  de  la  Banque  jusqu'en  la94; 
51.748.568  01  par  suite  de  remboursements  anticipes  jusqu'à 
la  fin  de  l'année  18é)4  ; 
1.066.331  14  par  suite  des  amortissements  semestriels  pen- 
dant l'année  1895; 
4.434.345  42  par  suite  de  remboursements  anticipés  dans  la 
même  année. 

67.530.071  17 

Le  montant  des  prêts  à  long  terme,  en  fin  de  l'exer- 
cice 1895,  s'élève  donc  à  96.7(>9.600  pes.  87,  montant 
auquel  il  faut  ajouter  les  prêts  à  court  terme,  soit 
1.O78.U00  pes.,  ainsi  que  le  solde  des  prêts  consentis 
aux  corporations,  jusqu'au  31  décembre  1894,  soit 
1.195.351  pes.  49,  etc.;  d'où  il  suit  que  le  total. des 
prêts  hypothécaires  en  cours,  au  31  décembre  1895,  at- 
teint 98.982.952  pes.  26. 

Il  serait  malheureusement  trop  long  de  s'appesantir 
sur  tous  les  points  du  bilan.  Contentons  nous  de  faire 
remarquer  que  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne 
s'attache  à  maintenir  intact  son  vrai  caractère  —  en  dé- 
pit des  événements  politiques  comme  la  guerre  de  Cuba, 
qui  apporte  un  ralentissement,  au  moins  momentané, 
dans  l'activité  du  pays  —  et  ne  cesse  de  faire  tous  ses 
efforts  pour  aliéner  au  mieux  de  ses  intérêts  les  pro- 
priétés que  des  nécessités  de  recouvrement  l'ont  con- 
duite à  acquérir.  Ces  efforts  ont  abouti,  en  1895,  à  des 
ventes  importantes  qui  ont  laissé  certaines  pertes,  mais 
ces  pertes  sont  couvertes  par  des  prélèvements  sur  les 
fonds  de  prévoyance  constitués  antérieurement. 

Ajoutons,  pour  terminer,  que  les  actions  de  la  Ban- 
que Hypothécaire  d'Espagne,  libérées  de  200  fr.,  valent 
aujourd'hui  environ  510  fr.  seulement,  alors  que  les 
réserves  lui  assignent  une  valeur  intrinsèque  de  550  fr. 

Rappelons  que  ces  réserves,  comme  nous  l'avons  dit 
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plus  huit,  sont  représentées  par  une  somme  de  4  mil- 
lions 80.089  pes.  40,  dépassant  un  peu  le  cinquième  du 
capital  versé. 

A.  Lechenet. 


Gde  COMPAGNIE  DES  TÉLÉGRAPHES  DU  NORD 


Nous  disions,  à  la  date  du  6  juillet  1895,  dans  une 
étude  consacrée  à  cette  Compagnie,  qu'il  ne  convien- 
drait pas  de  trop  escompter,  pour  l'année  alors  en 
cours,  des  résullats  aussi  favorab'es  que  ceux  qu'avait 
donnés  l'année  1894,  et  qui  avaient  eu  pour  cause  les 
événements  politiques  et  militaires  de  l'Extrême-Orient. 
Cependant,  l'exercice  1895  a  été  encore  plus  favorisé 
que  le  précédent,  puisqu'il  a  accusé,  comme  bénéfices 
nets,  un  montant  de  9.539.578  fr.,  y  compris  le  report 
du  précédent  exercice,  qui  s'élevait  à  1.079.272  fr., 
contre  7.686.910  fr.  en  1894,  inclus  le  report  de  l'année 
antérieure  de  954  mille  francs,  en  chiffres  ronds. 

Ce  montant  de  9.539.578  fr.,  a  reçu  l'attribution 
suivante  que  n^us  rapprochons  de  celle  à  laquelle  on 
avait  procédé  en  fin  d'exercice  1894  : 

1894  1895 
Francs  Francs 

Service  des  obligations,  amortisse- 
ment et  intérêts  des  titres  encore  en 

circulation   493.750  481.250 

Prélèvement  pour  renforcer  le  compte 
d'amortissement  extraordinaire   694.444  1.666.667 

Prélèvements  pourtantièmes  etCaisse 
de  retraite   106.944  106.944 

Dividende,  à  raison  de  21  fr.  50  par 
action   3.229.167  » 

Dividende  à  raison  de  25  fr.  par  ac- 
tion  »  3.750.000 

Fonds  de  réserve  et  de  renouvelle- 
ment   2.083.333  2.083.333 

Peport  à  nouveau   1.079.272  1.451.384 

7.686.910  9.539.578 

Ainsi  que  l'on  peut  s'en  rendre  compte  par  le  tableau 
ci  dessus,  le  dividende  est  en  augmentation  de  3  fr.  50 
par  action  sur  celui  de  1894.  Pourtant  la  paix  avait  été 
signée  entre  le  Japon  et  la  Chine  dans  les  premiers 
mois  de  1895.  11  est  vrai  que  le  Japon  n'a  retiré  ses 
troupes  que  plus  tard,  et  qu'alors  sont  intervenues  les 
négociations  politiques  et  financières  qui  ont  nécessité 
une  correspondance  télégraphique  considérable. 

Malheureusement  pour  la  Grande  Compagnie  des 
Télégraphes  du  Nord,  les  lignes  chinoises,  qui,  jus- 
qu'en décembre,  s'étaient  vues  dans  l'obligation  de 
suspendre  leur  trafic,  ont,  depuis,  entamé  de  nouveau 
la  concurrence  avec  le  même  acharnement  que  par  le 
passé.  11  s'ensuit  que  la  Compagnie,  pour  conserver  sa 
clientèle,  a  dû  abaisser  ses  taxes  au  niveau  de  celles 
perçues  parles  lignes  chinoises.  Pour  faire  cesser  une 
concurrence  qui  ne  profite  à  personne,  il  conviendrait 
certainement  d'élaborer  un  modusvivendi.  C'est  à  quoi 
a  songé  la  Compagnie,  qui,  selon  le  rapport  du  Conseil 
d'administration,  n'avait  pas  encore  vu  accueillir  ses 
propositions,  et  bien  plus  même,  n'avait  pas  encore 
reçu  de  réponse  aux  ouvertures  qu'elle  avait  faites. 

Il  est  vraisemblable  qu'un  arrangement  avecla  Chine 
nécessitera  de  grands  sacrifices.  Il  s'agit  donc,  pour  la 
Compagnie,  de  parer  aux  éventualités  futures,  d'autant 
plus  qu'elle  peut  prendre  une  part  importante  dans 
l'établissement  de  câbles  sous-marins  dans  l'Océan  Pa- 
cifique. Aussi,  et  en  dépit  de  la  forte  progression  des 
bénéfices,  le  Conseil  a  cru  devoir  procéder  à  la  mise  en 
réserve  de  sommes  plus  importantes  que  précédem- 
ment. 11  a  donc  prélevé,  pour  renforcer  le  fonds  d'amor- 
tissement extraordinaire,  un  montant  de  1.666.667  fr., 
qui  dépasse  de  972.223  fr.  l'allocation  de  1894. 

Ce  compte  aurait  même  été  doté  d'une  somme  plus 
importante  encore,  si  les  actionnaires  n'avaient  for- 
mellement empêché  le  Conseil  de  ne  répartir  comme 
dividende  que  les  21  fr.  50  attribués  en  1894,  et  de  met- 


tre en  réserve  la  totalité  des  bénéfices  exceptionnels 
obtenus  au  cours  de  l'année  sociale. 

Comme  il  ressort  des  comptes  établis  plus  haut,  à  ce 
prélèvement  effectué  pour  renforcer  le  compte  d'amor- 
tissement extraordinaire  viennent  se  joindre  :  le  fonds 
de  réserve  et  de  renouvellement,  soit  2.083.333  fr.,  et 
le  report  à  nouveau,  1.451.384  fr.,  ensemble  5.201. 384 
francs,  ce  qui  représente  beaucoup  plus  de  la  moitié 
des  profits  nets  réalisés.  C'est  d'une  bonne  politique 
financière  d'agir  ainsi.  Et,  si  on  tient  compte  des  an- 
ciennes affectations,  qui  comprenaient,  après  le  31  dé- 
cembre 1894,  pour  le  fonds  de  réserves  et  de  renouvel- 
lement, 23.288.058  fr.,  sans  tenir  compte  du  fonds 
d'amortissement  qui  atteignait  alors  5.944.000  fr.,  et 
du  report  de  l'année  1894,  soit  1.079.000  francs,  on  en 
arrive  à  trouver  que  la  Grande  Compagmie  des  Télé- 
graphes dit  Nord,  contre  un  capital-actions  de  37  mil- 
lions de  francs,  et  un  capital-obligations  de  4.700.000 
francs  en  chiffres  ronds,  dispose  d'un  ensemble  de  ré- 
serves de  plus  de  34  millions  de  francs  employés  en  va- 
leurs de  premier  ordre. 

Le  réseau  de  la  Compagnie  prend,  d'année  en  année, 
une  extension  plus  importante.  Elle  a,  par  exemple,  en 
1895,  immergé  un  second  câble  entre  les  îles  japonaises 
Tsushima  et  Iki.  Par  contre,  les  services  des  lignes  de 
la  voie  Wladiwostock,  de  même  que  leur  état,  laissent 
à  désirer.  Mais  le  Gouvernement  Russe  a  eu  soin  d'al- 
louer des  sommes  considérables  pour  l'amélioration  de 
ces  lignes  dont  s'occupe  ausssi,  et  surtout  au  point  de 
vue  de  la  réorganisation,  l'Administration  impériale. 

En  ce  qui  regarde  l'année  en  cours,  les  recettes  de  la 
Grande  Compagnie  des  Télégraphes  du  Nord  sont  sa- 
tisfaisantes. Du  1er  janvier  au  31  juillet  1896,  elles  at- 
teignent en  effet,  pour  1.323.994  dépêches  transmises, 
le  montant  de  4.090.000  francs,  contre  4.370.000  francs 
en  1895,  produit  de  1.288.643  dépèches.  La  diminution 
des  recettes,  comme  on  le  voit,  se  chiffre  par  280.000 
francs,  alors  que  les  dépêches  sont  en  progression  de 
35.351.  Le  trafic  ne  se  ralentit  donc  pas;  et  si  les  re- 
cettes sont  moins  favorables,  ce  n'est  qu'en  raison  des 
abaissements  de  taxe  consentis  par  la  Société,  abaisse- 
ments en  regard  desquels  elle  doit  un  jour  trouver  des 
compensations,  eu  égard  aux  relations  plus  étroites 
qui  vont  s'établir  forcément  entre  l'Europe  et  l'Ex- 
trême-Orient. 

J.  M. 


État  de  Saô-Paulo  (Brésil) 

Dans  Y  Economiste  Européen,  du  1er  juju  1895,  nous 
avons  annoncé  l'émission  des  obligations  de  la  Com- 
pagnie du  Chemin  de  fer  de  Saô-Paulo  et  Rio-Grande 
(Brésil).  Ces  obligations  sont,  comme  on  le  sait,  cotées 
à  la  Bourse  de  Paris,  et  notre  public  s'étant  toujours 
beaucoup  intéressé  à  elles,  nous  croyons  utile  d'analy- 
ser un  rapport  de  notre  consul,  M.  Georges  Ritt,  qui 
indique  la  place  que  l'industrie  et  le  commerce  français 
sont  appelés  à  prendre  dans  l'Etat  de  Saô-Paulo  même. 

De  grands  travaux  sont  en  préparation  dans  cet  Etat  : 
assainissement,  alimentation  d'eaux  et  égouts,  canalisa- 
tion, ponts  métalliques,  doublement,  —  par  ordre  du 
Gouvernement,  —  de  toutes  les  grandes  voies  ferrées  de 
l'Etat;  construction  de  chemins  de  fer  nouveaux,  de 
gares  centrales,  de  galeries  vitrées,  de  théâtres,  de 
groupes  scolaires,  empavement  des  chaussées,  etc. 

Il  serait  profondément  regrettable,  dit  avec  raison 
notre  Consul,  que  notre  métallurgie,  notre  génie  civil, 
nos  ciments,  nos  chaux  hydrauliques,  nos  vitres,  etc.,  ne 
figurent  pas  en  bonne  place  dans  ce  mouvement  impor- 
tant de  travaux;  aussi  appartient-il  à  notre  monde 
industriel  de  profiter  des  indications  qui  lui  sont  four- 
nies par  notre  Ministère  du  commerce  et  de  se  mettre 
en  campagne  pour  participer  aux  adjudications  qui 
vont  avoir  lieu.  A  cet  effet,  le  moyen  le  plus  rationnel 
à  adopter  serait  l'envoi  immédiat  d'un  représentant 
technique,  chargé  des  intérêts  de  diverses  maisons 
syndiquées  ou  la  désignation,  sur  place,  d'un  fondé  de 
pouvoirs  autorisé  et  compétent. 
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Il  n'était  pas  possible  que  notre  Consul  n'abordât 
une  question  se  rapportant  directement  aux  intérêts 
que  peuvent  être  appelés  à  prendre  au  liiésil  nos  com- 
patriotes, en  rais. m  des  indications  que  nous  venons  de 
donner  plus  haut.  11  s'agit  du  change,  les  marchés 
lointains  d'Amérique,  théâtres  d'une  spéculation  com- 
taerciale  continuelle,  réservant  toujours,  sur  ce  point, 
des  surprises,  spécialement  ceux  qui,  comme  le  Brésil, 
font  reposer  la  richesse  nationale  sur  la  production  en 
quelque  sorte  exclusive  d'un  seul  article,  tel  que  le 
café,  et  sont  exposés  à  des  contre-coups  de  nature  à  trom- 
per toutes  les  prévisions.  Néanmoins,  les  fluctuations 
du  change  dans  ces  derniers  mois,  la  gêne  même  que 
l'on  a  eue  à  constater  sur  le  marché  commercial,  et  qui 
provenait  de  l'excès  des  importations  et  des  consé- 
quences désastreuses  de  la  surélévation  des  droits  de 
douane,  ne  doivent  pas  empêcher  de  constater,  avec 
notre  représentant,  la  situation  particulièrement  bril- 
lante, au  point  de  vue  financier,  de  l'Etat  de  Saô-Paulo 
dont  le  budget  est  alimenté  par  les  droits  de  11  0/0  im- 
posés sur  les  sorties,  sans  cesse  croissantes,  de  café. 
Cette  bonne  tenue  des  finances  de  l'Etat  lui  permet  de 
contracter  des  engagements,  avec  toute  garantie  poul- 
ies capitaux  étrangers,  dans  une  série  de  travaux  pu- 
blics, de  constructions  diverses,  d'entreprises  nouvelles 
de  chemins  de  fer  qui  développeront,  et  considérable- 
ment, les  ressources  de  l'Etat.  Or,  c'est  sur  ce  terrain 
industriel,  ainsi  que  dans  le  domaine  des  achats  de 
terre  et  des  placements  hypothécaires  que  semblent 
devoir  plutôt  se  porter  et  se  concentrer  nos  efforts,  les 
tentatives  exclusivement  commerciales  offrant,  pour  le 
moment,  et  en  raison  des  conditions  actuelles  du  change 
et  des  difficultés  des  rentrées,  un  certain  aléa. 

Cela  ne  veut  j>as  dire  qu'il  faille  blâmer  l'initiative 
prise  par  d'impoi tantes  maisons  françaises  de  vins,  de 
papiers  peints,  de  cuirs  et  chaussures,  d'articles  géné- 
raux d'alimentation,  de  tissus,  etc.,  qui  ont  déjà  expé- 
dié à  Saô-Paulo  un  certain  nombre  de  voyageurs,  ou 
qui  adressent  à  notre  Consul  de  nombreuses  demandes 
de  renseignements.  Au  contraire,  il  y  a  là  un  indice  des 
plus  satisfaisants  de  l'intérêt  que  nos  compatriotes 
manifestent  actuellement  en  faveur  du  Brésil,  intérêt, 
comme  dit  M.  Georges  Rilt,  qu'il  est  de  notre  devoir 
d'encourager. 

P.  B. 


L'AUGMENTATION  DU  DROIT  DE  TIMBRE 

SUn  LES  VALEURS  ÉTRANGÈRES 

et  la  Réduction  du  Droit  sur  les  Rentes  françaises 


Plusieurs  lecteurs  nous  ont  demandé  où  ils  pourraient 
se  procurer  l'Instruction  du  31  décembre  1895,  relative 
à  l'augmentation  des  droits  de  timbre  étrangers  et  à  la 
réduction  du  droit  de  timbre  sur  les  opérations  de 
Bourse  concernant  les  Rentes  sur  l'Etat  français.  Nous 
leur  répondons  en  publiant  ce  document  : 

INSTRUCTION  du  31.  décembre  1895  relative  à  :  1-  l'aug- 
mentation des  droits  de  timbre  étrangers  ;  2"  la  réduc- 
tion du,  dtoit  de  timbre  sur  les  opérations  de  Bourse 
relatives  anx  Rentes  sur  l'Etat  français. 

La  loi  de  finances  du  28  décembre  1895,  promulguée  au 
Journal  officiel  du  29  du  même  mois  (Annexe  n°  1)  contient, 
sous  les  articles  3  à  10,  31  et  51,  plusieurs  prescriptions  inté- 
ressant l'Administration. 

Ces  dispositions,  qui  entreront  en  vigueur  le  1er  janvier  1896, 
ont  pour  objet  : 

1°  De  rehausser  les  tarifs  des  droits  de  timbre  au  comp- 
tant des  titres  étrangers  circulant  en  France; 

2°  De  réduire,  en  ce  qui  concerne  les  rentes  sur  l'Etat  fran- 
çais, le  taux  du  droit  de  timbre  auquel  la  loi  du  28  avril  1893 
soumet  les  opérations  de  Bourse. 

Ces  diverses  dispositions  donnent  lieu  aux  dispositions 
suivantes  : 

§  Ier 

Majoration  des  droits  de  timbre  au  comptant 
applicables  aux  titres  étrangers. 

h  Tarifs  nouveaux.  —  Titres  étrangers  atteints  par  la 


loi  nouvelle.  —  Les  nouvelles  dispositions  relatives  aux  droits 
de  timbre  au  comptant  des  titres  étrangers  sont  contenues 
dans  les  articles  3,  4,  5,  6  et  7  de  la  loi  du  28  décembre  1895 
(Annexe  n°  1). 

L'article  3  élève  do  1  tt.  20,  décimes  compris,  à  2  p.  0/0, 
sans  décimes,  le  droit  de  timbre  au  comptant  des  litres  élran- 
gors  désignés  dans  les  articles  9  de  la  loi  du  23  juin  1857  et 
1er  S  4  de  la  loi  du  30  mars  1872,  c'est-à-dire  tous  les  litres 
d'actions  et  d'obligations  des  Sociétés,  Compagnies,  entre- 
prises, villes,  provinces  et  corporations  étrangères,  autres  que 
ceux  qui  acquittent  la  taxe  annuelle  d'abonnement  prévue  par 
las  articles  10  et  11  du  décret  du  1?  juillet  1857  et  4  du  décret 
du  24  mai  1872. 

La  loi  nouvelle  n'apporte  aucun  changement  au  régime  fiscal 
de  ces  derniers  titres  tel  qu'il  a  été  établi  par  les  articles  9  de 
la  loi  du  23  juin  1897,  1"  %  4  de  la  loi  du  30  mais  1872  et  4  du 
la  loi  du  29  juin  de  la  même  année,  ainsi  que  par  les  disposi- 
tions des  règlements  d'administration  publique  rendus  pour 
l'exécution  de  ces  lois. 

L'article  3  de  la  nouvelle  loi  de  finances  substitue,  d'autre 
part,  un  tarif  proportionnel  de  0  fr.  T-0  p.  0/0,  sans  décimes, 
au  tarif  gradué  que  la  loi  du  25  mai  1872  avait  édicté  pour  le 
droit  de  timbre  au  comptant  des  titres  étrangers  désignés  dans 
l'article  6  de  la  loi  du  13  mai  1863.  Ces  titres  sont  tous  les 
titres  de  rentes,  emprunts  et  autres  effets  publics  des  Gouver- 
nements étrangers,  sans  exception  ni  distinction  d'aucune 
sorte. 

2.  Mode  de  liquidation  des  nouveaux  droits.  —  Les  droits 
de  2  p.  0/0  et  de  0  fr.  £0  p.  0/0  seront  perçus  d'après  l'ar- 
ticle 3  précité,  sur  la  valeur  nominale  de  chaque  titre  ou  cou- 
pure considéré  isolément  et,  dans  tous  les  cas,  sur  m  mini- 
mum de  100  fr. 

On  a  voulu  ainsi  atteindre  la  valeur  réelle  des  petites  cou- 
pures, telles  que  les  açlions  des  mines  d'or,  qui,  bien  qu'émises 
à  un  capital  nominal  de  25  francs,  ont  cependant  une  valeur 
réelle  le  plus  souvent  supérieure  à  cette  somme.  On  a  consi- 
déré, d'autre  part,  que  le  chiffre  de  100  francs  représente, 
dans  l'état  actuel  de  la  législation,  la  valeur  minimum  que 
doivent  avoir  les  actions  et  obligations  étrangères  pour  être 
admises  aux  négociations  officielles  de  la  Bourse  (Rapport 
général  fait  au  nom  de  la  Commission  du  budget  par 
M.  Georges  Cochery,  député,  p.  131). 

Delà  disposition  qui  précède,  il  résulte  que,  pour  les  titres 
ou  certificats  collectifs,  la  perception  devra  être  établie  en  en- 
visageant séparément  chacune  des  unités  comprises  dans  ces 
titres  ou  certificats  collectifs. 

Soit,  par  exemple,  un  titre  collectif  de  dix  actions  au  capi- 
tal nominal  de  25  francs  chacune,  le  droit  sera  perçu  10  fois 
sur  un  minimum  de  100  francs,  puisque  chaque  unité  d'action 
est  d'une  valeur  nominale  inférieure  à  cette  somme. 

3.  Titres  déjà  timbrés  au  moment  de  la  mise  à  exécution 
de  la  loi. —  Imputation  des  droits  perçus.  —  L'ariicle3  pré- 
cité ramène  sous  l'application  des  nouveaux  tarifs  les  titres 
étrangers  qui  ont  été  timbrés  antérieurement  à  la  mise  en  vi- 
gueur de  la  loi  nouvelle,  mais  il  autorise  l'imputation  du 
montant  de  l'impôt  déjà  payé. 

Cette  imputation  ne  peut  rencontrer  de  difficulté  ni  pour  les 
titres  isolés  ou  collectifs  qui  ont  déjà  acquitté  l'impôt  au 
moyen  du  visa  pour  timbre,  puisque  la  mention  inscrite  par 
le  receveur  y  reproduit  le  montant  des  droits  perçus,  ni  pour 
les  titres  isolés  qui  ont  été  frappés  du  timbre  extraordinaire. 

Mais  lorsqu'on  se  trouve  en  présence  de  titres  collectifs 
frappés  autrefois  de  ce  timbre  qui  indique  seulement  la  quo- 
tité du  droit  sans  rappeler  ni  la  somme  payée,  ni  la  date  du 
timbrage,  il  pourra  être  difficile  de  déterminer  le  chiffre  de 
l'imputation  ;  cela  tient  à  ce  que,  suivant  que  le  timbrage  a 
eu  lieu  avant  ou  après  la  décision  ministérielle  du 8  avril  1890 
(Instr.  n°  2794  %  II),  la  perception  appliquée  aux  titres  col- 
lectifs a  été  établie  sur  chaque  unité  prise  isolément  ou,  au 
contraire,  sur  la  valeur  totale  énoncée  dans  le  titre. 

C'est  le  mode  d'imputation  le  plus  favorable  aux  porteurs 
de  titres  qu'il  conviendra  d'adopter. 

4.  DMe  de  la  mise  en  vigueur  des  tarifs  nouveaux.  —  Ti- 
tres définitifs  délivrés  après  la  promulgation  delà  loi  en 
échange  de  titres  provisoires  timbrés  antérieurement.  — 
Titres  achetés  antérieurement  à  la  mise  en  vigueur  de  la 
loi  et  dont  la  livraison  n'a  eu  lieu  que  postérieurement. — 
Bien  que,  d'après  les  termes  exprès  de  l'article  3,  les  nouveaux 
tarifs  soient  applicables  à  partir  du  1er  janvier  1896,  les  titres 
définitifs  qui  seront  présentés  au  timbrage  postérieurement  à 
cette  date  comme  remplaçant  des  titres  provisoires  timbrés 
aux  anciens  tarifs  ne  donneront  pas  lieu  à  la  perception  du 
droit  complémentaire.  La  raison  en  est  que  le  fait  générateur 
de  l'impôt,  c'est-à-dire  l'émission,  s'est  produit  avant  la  mise 
à  exécution  de  la  loi  nouvelle.  Sans  doute,  la  disposition 
finale  de  l'article  2  de  la  loi  du  25  mai  1872  est  spéciale  aux 
titres  des  fonds  d'Etats  étrangers,  mais,  par  cela  même  que 
l'article  4  de  la  loi  du  28  décembre  1895  étend  aux  titres  des 
Sociétés  les  dispositions  dudit  article,  il  n'y  a  point  à  distin- 
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guer  à  cet  égard,  même  pendant  la  période  transitoire,  entre 
les  deux  natures  de  valeur. 

Dans  le  même  ordre  d'idées,  il  a  été  reconnu  que  le  droit 
complémentaire  ne  serait  pas  exigible  sur  les  titres  livrés, 
postérieurement  au  '31  décembre  1895,  en  exécution  de  négo- 
ciations antérieures  au  1er  janvier  1896  et  dûment  cons- 
tatées. 

5.  —  Emission  ou  souscription  d'actions  ou  d'obligations 
de  Sociétés,  villes,  etc.,  pour  lesquelles  un  représentant  res- 
ponsable du  paiement  des  taxes  annuelles  n'a  pas  été  agréé 
par  le  Ministre.  —  L'article  2  de  la  loi  du  25  niai  1872  dispose 
qu'aucune  émission  ou  souscription  de  titres  de  rentes  ou  effets 
publics  des  Gouvernements  étrangers  ne  peut  être  annoncée, 
publiée  ou  effectuée  en  France  sans  qu'il  ait  été  fait,  dix  jours  à 
l'avance,  an  bureau  de  l'enregistrement  dans  la  circonscription 
duquel  l'émission  ou  la  souscription  a  lieu,  une  déclaration 
dont  la  date  doit  être  mentionnée  dans  les  avis  ou  annonces. 
Les  titres  ou  certificats  provisoires  de  titres  souscrits  ou  émis 
en  France  ne  peuvent  être  remis  aux  souscripteurs  ou  pre- 
neurs sans  avoir  préalablement  acquitté  les  droits  de  timbre 
exigibles  ;  et,  si  le  droit  a  été  payé  sur  le  certificat  provi- 
soire, le  titre  définitif  correspondant  doit  être  timbré  sans 
frais  sur  la  représentation  de  ce  certificat. 

L'article  3  de  la  même  loi,  qui  contient  la  sanction  de  ces 
dispositions,  est  ainsi  conçu  :  «  Chaque  contravention  aux 
dispositions  des  paragraphes  1er  et  2  de  l'article  précédent 
pourra  être  constatée  dans  les  formes  et  conditions  indiquées 
au  troisième  paragraphe  de  l'article  2  de  la  loi  du  30  mars 
1872.  Elle  sera  également  punie  d'une  amende  de  5  p.  0/0  de 
la  valeur  nominale  des  titres  annoncés  ou  émis,  sans  que 
cette  amende  puisse  être  inférieure  à  50  fr. 

«  L'amende  est  due  personnellement  et  sans  recours  par 
celui  qui  a  fait  des  annonces  sans  déclaration  préalable,  qui 
a  émis  ou  qui  a  servi  d'intermédiaire  pour  l'émission  ou  la 
souscription  de  titres  non  timbrés.  La  même  amende  sera 
exigible  à  raison  d'émission  ou  de  souscription  faites  sans 
déclaration  préalable.  Le  souscripteur  ou  le  preneur  de  titres 
non  timbrés  est  tenu  solidairement  de  l'amende,  sauf  son  re- 
cours contre  celui  qui  a  ouvert  la  souscription  ou  émis  les 
titres.  » 

Les  titres  des  Sociétés,  Compagnies  ou  entreprises  étran- 
gères, ainsi  que  ceux  des  villes,  provinces  et  corporations 
étrangères  restaient  jusqu'à  présent  en  dehors  de  ces  pre>- 
criplions.  Cette  distinction  est  supprimée  par  l'article  4  de  la 
loi  de  finances  du  28  décembre  1895,  qui  étend  l'application 
des  dispositions  des  articles  2  et  3  de  la  loi  du  25  mai  1872 
aux  titres  énumérés  dans  les  articles  9  de  la  loi  du  22  juin 
1857  et  1"  §  4  de  la  loi  du  30  mars  1872.  Il  suit  de  là  qu'au- 
cune émission  ni  souscription  des  titres  dont  il  s'agit  no 
pourra  désormais  être  annoncée,  publiée  ou  effectuée  en 
France  qu'à  la  condition  d'avoir  fait  l'objet,  dix  jours  à  l'a- 
vance, d'une  déclaration  au  bureau  de  l'enregistrement  de  la 
résidence,  et  que  la  date  de  cette  déclaration  devra  être  men- 
tionnée dans  l'avis  ou  annonce.  Il  en  résulte  également  que 
les  titres  ou  certificats  provisoires  de  titres  souscrits  ou  émis 
en  France  ne  pourront  être  remis  aux  souscripteurs  ou  pre- 
neurs sans  avoir  préalablement  acquitté  les  droits  de  timbre 
fixés  par  l'article  3  de  la  loi  nouvelle;  le  tout  à  peine  des 
amendes  édictées  par  l'article  3  de  la  loi  du  25  niai  1872 

Pour  l'application  de  ces  dispositions,  les  agents  se  référe- 
ront, au  besoin,  aux  règles  tracées  par  l'Instruction  n°  2446. 

Il  convient  toutefois  d'observer'  que  les  garanties  ainsi 
prises  à  l'égard  des  intermédiaires  chargés  des  émissions, 
publications,  annonces,  etc.,  etc.,  seront  sans  objet  toutes  les 
fois  que  les  Sociétés  et  autres  collectivités  étrangères  auront 
elles-mêmes  rempli  l'obligation  que  l'article  4  du  décret  du 
6  décembre  1872  leur  impose  étroitement,  de  faire  agréer  par 
le  Minisire  des  finances  un  représentant  responsable  avant 
de  procéder  à  aucune  émission  ou  souscription  de  leurs 
titres. 

6.  Négociation,  exposition  en  vente  et  énonciation  dans 
les  actes  ou  écrits.  —  L'article  5  de  la  loi  nouvelle  porte  que 
nul  ne  peut  négocier,  exposer  en  vente  ou  énoncer  dans  un 
acte  ou  écrit  soit  public,  soit  sous  seing  privé,  autre  qu'un 
inventaire,  lorsqu  ils  n'ont  pas  été  préalablement  timbres  au 
droit  spécifié  dans  l'article  3  : 

1°  Des  titres  de  rentes,  emprunts  et  autres  effets  publics  des 
gouvernements  étrangers  ; 

2°  Des  titres  d'actions  ou  d'obligations  émis  par  des  Sociétés, 
villes,  provinces  et  corporations  étrangères  qui  n'acquitte- 
raient pas  la  taxe  d'abonnement  prévue  par  l'article  10  du 
décret  du  17  juillet  1857  et  l'article  4  du  décret  du  24  mai 
1872. 

Ainsi  sont  confirmées  les  prohibitions  de  l'article  2  §  1"  de 
la  loi  du  30  mars  1872;  les  nouvelles  dispositions  seront 
interprétées  comme  cet  article  l'a  été  dans  l'Instruction 
n»  24/i5  |  2  n°  2. 

On  croit  devoir  rappeler  notamment  que  des  titres  étrangers 
peuvent  être  déposés  dans  une  maison  de  banque  pour  leur 
conservation  et  en  être  ensuite  retirés  sans  que  le  droit  de 


timbre  devienne  pour  cela  exigible.  Il  en  est  de  même  poul- 
ies énonciations  des  titres  étrangers  dans  des  lettres  ou  cor- 
respondances, «  à  moins  que  ces  correspondances  ne  consa- 
crent elles-mêmes  la  négociation,  le  prêt,  le  nantissement,  ou 
l'usage  juridique  des  titres  »  {Instr.  prêc,  p.  6  et  7 ;  .7.  off. 
du  14  décembre  1895.  Chambre  des  députés,  p.  2916,  col. 
2  et  3). 

La  rédaction  de  l'article  5  de  la  loi  28  décembre  1895  pré- 
viendra une  confusion  que  les  termes  de  l'article  2  de  la  loi 
du  30  mars  1872  ont  trop  souvent  entretenue  dans  l'esprit  des 
redevables  et  qui  les  portait  à  croire  que,  par  cela  seul  qu'un 
titre  était  inscrit  à  la  cote  officielle,  il  pouvait  être  relaté  dans 
un  acte  ou  écrit  sans  lei  mentions  relatives  au  paiement  du 
droit  de  timbre.  L'inscription  à  la  cote  n'impliquant  le  paie- 
ment de  l'impôt  par  abonnement  que  pour  les  titres  des 
Sociétés,  villes,  etc.,  cette  appréciation  est  inexacte  en  ce  qui 
concerne  les  fonds  d'Etats  étrangers. 

7.  Mentions  dans  les,  actes  ou  écrits  des  indications 
relatives  au  paiement  des  droits  de  timbre.  —  Pénalités. 
—  L'article  5  de  la  loi  nouvelle  porte  que,  en  cas  dénoncia- 
tion dans  un  acte  public  ou  sous  seing  privé,  autre  qu'un 
inventaire,  soit  de  titres  de  rentes,  emprunts  et  autres  effets 
publics  de  Gouvernements  étrangers,  soit  de  titres  d'actions 
ou  obligations  de  Sociétés,  villes,  etc.,  qui  n'acquittent  pas  la 
taxe  d'abonnement,  cet  acte  doit  indiquer  le  lieu,  la  date  et  le 
numéro  du  visa  pour  timbre,  ainsi  que  le  montant  du  droit 
de  timbre  payé,  ou,  si  la  formalité  a  été  donnée  au  moyen 
soit  du  timbre  extraordinaire,  soit  de  timbres  mobiles,  les 
mentions  contenues  dans  l'empreinte  du  timbre  apposé.  Cette 
disposition  est  conçue  de  manière  à  prévenir  le  retour  des 
difficultés  que  rencontrait  dans  son  application  l'article  2  de 
la  loi  du  30  mars  1872  et  qui  ont  motivé  la  Lettre  commune 
du  30  mai  1895,  n»  188. 

Chaque  contravention  aux  dispositions  de  l'article  5  est 
punie  d'une  amende  de  5  p.  0/0,  en  principal,  de  la  valeur 
nominale  des  litres  négociés,  exposés  en  vente  ou  énoncés 
dans  des  actes.  En  aucun  cas,  l'amende  ne  pourra  être  infé- 
rieure à  100  francs,  en  principal,  et  toutes  les  parties  seront 
solidaires  pour  le  recouvrement  des  droits  et  amendes.  En 
outre,  tout  officier  public  ou  ministériel  contrevenant  demeure 
responsable  des  droits  de  timbre  et  est  passible  personnelle- 
ment d'une  amende  de  100  francs  en  principal. 

8.  Création  de  nouveaux  types  de  timbre  extraordi- 
naire. —  L'article  6  de  la  loi  de  finances  dispose  qu'  «  un 
règlement  d'administration  publique  déterminera  toutes  les 
mesures  d'exécution  des  dispositions  contenues  dans  l'article 
précédent  »,  et  que  «  chaque  contravention  aux  dispositions 
de  ce  règlement  sera  punie  d'une  amende  de  100  à  5.000  franc» 
en  principal  ». 

Ce  règlement  (Annexe  n°  2)  autorise  la  création  de  quatre 
nouveaux  types  destinés  au  timbrage  à  l'extraordinaire,  à 
l'atelier  général,  à  Paris,  savoir  : 

Le  premier,  des  titres  d'actions  ou  d'obligations  désignés 
dans  les  articles  9  de  la  loi  du  23  juin  1857  et  1"  |  4  de  la  loi 
du  30  mars  1872,  qui  n'acquittent  pas  la  taxe  d'abonnement 
prévue  par  l'article  10  du  décret  du  17  juillet  1857  et  l'article 
4  du  décret  du  24  mai  1872  et  qui  n'auront  supporté,  au  jour 
de  la  mise  en  vigueur  de  la  loi  nouvelle,  aucun  droit  de  tim- 
bre au  comptant  ; 

Le  second,  des  titres  d'actions  ou  d'obligations  ci-dessus 
désignés,  mais  qui  étaient  déjà  timbrés  au  moment  où  la  loi 
nouvelle  est  devenue  exécutoire  ; 

Le  troisième,  des  titres  de  rentes,  emprunts  et  autres  effets 
publics  des  Gouvernements  étrangers  non  timbrés  au  jour  de 
fa  mise  à  exécution  de  la  loi  nouvelle  ; 

Le  quatrième  enfin,  des  titres  désignés  dans  le  paragraphe 
précédent,  mais  qui  étaient  déjà  timbrés  lors  de  la  mise  en 
vigueur  de  la  loi  nouvelle  (art.  1"). 

L'apposition  du  timbre  extraordinaire  ne  peut  avoir  lieu 
qu'à  l'atelier  général  à  Paris.  Les  titres  qui  seront  présentés 
au  timbrage  partout  ailleurs  continueront  donc  à  recevoir  la 
formalilé  du  visa.  L'Administration  n'est  pas  autorisée  p*r 
les  règlements  à  en  prendre  charge  pour  les  transmettre  à 
l'atelier  général  (Instr.  2653). 

Des  feuilles  contenant  l'empreinte  des  nouveaux  types  se- 
ront prochainement  adressées  aux  directeurs  des  départe- 
ments par  le  directeur  des  Domaines,  chef  de  l'atetier  général 
du  timbre,  à  Paris.  Les  directeurs  feront  déposer  ces  feuilk» 
aux  greffres  des  cours  et  tribunaux  et  veilleront  à  ce  que 
chaque  dépôt  fasse  l'objet  d'un  procès-verbal  dressé  sans 
frais,  selon  le  vœu  de  l'art.  2  du  décret. 

Les  agents  trouveront  à  la  suite  de  l'annexe  n»  2  des  spéci- 
mens des  types  dont  il  s'agit. 

Dans  le  timbre,  le  fond  est  en  rouge  et  les  mentions  sont 
en  blanc.  Le  mot  «  Paris  »  y  est  encadré  :  à  gauche,  par  le 
quantième  ;  à  droite,  par  le  numéro  du  mois  ;  au-dessous, 
par  le  millésime. 

9.  —  Mode  de  constatation  des  contraventions.—  D'aprà* 
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l'article  7  tlo  la  loi  de  finances,  les  contraventions  aux  dispo- 
sitions dos  articles  ',)  à  5  et  à  celles  du  îèglenieiit  d'adminis- 
tration publique  pourront  être  constatées,  dans  tous  les  lieux 
ouverts  au  public,  par  les  agents  qui  ont  qualité  pour  verba- 
liser en  matière  de  timbre. 

Cet  article,  qui  se  borne  à  reproduire  la  première  phrase  de 
l'article  2  $  H  de  la  loi  du  l!0  mars  liï'rl,  sera  interprété  et 
appliqué  d'après  les  indications  contenues  dans  l'Instruction 
il"  244»  §  2  n°  2,  dont  les  dispositions  continueront  à  servir  de 
règle  à  cet  égard. 

§  2 

OPÉRATIONS  DE  liOURSE  HELATIVES  AUX  RENTES  SUR 

l'état  fb  lnçajs 

L'article  28  de  la]  loi  du  28  avril  1893  (Instr.  n°  2810)  est 
ainsi  conçu  : 

«  A  partir  du  1er  juin  1893,  toute  opération  de  Bourse  ayant 
«  pour  objet  l'achat  ou  La  vente,  au  comptant  ou  à  terme,  de 
«  valeurs  de  toute  nature,  donnera  lieu  à  la  rédaction  d'un 
«  bordereau  soumis  à.  un  droit  de  timbre  dont  la  quotité  est 
«  fixée  a  5  centimes  par  1.000  francs  ou  fraction  de  1.000  fr. 
«  du  montant  de  l'opération  calculé  d'après  le  taux  de  la  né- 
«  gociation.  —  Ce  droit  n'est  pas  soumis  aux  décimés.  —  Il 
«  est  réduit  de  moitié  pour  les  opérations  de  report.  » 

Le  Gouvernement  a  constaté  que,  tout  en  restant  sans  in- 
fluence sur  l'allure  générale  des  négociations  de  Bourse,  la 
perception  de  ta  nouvelle  taxe  avait  atteint  l'activité  du  mar- 
ché des  Rentes  françaises  qui  intéresse  au  plus  haut  point  le 
crédit  de  l'Etat. 

Afin  de  remédier  à  cette  situation,  il  a  paru  à  propos  d'a- 
baisser des  trois  quarts  le  taux  de  l'impôt  sur  les  opérations 
de  Bourse  relatives  aux  rentes  sur  l'Etat. 

Tel  est  l'objet  de  l'article  8  de  la  loi  de  finances  du  28  dé- 
cembre 1895  qui  maintient,  d'ailleurs,  expressément  la  dispo- 
sition de  la  loi  de  189J  relative  aux  opérations  de  report  et 
qui  dispose,  en  outre,  que,  dans  la  liquidation  du  droit, 
toute  fraction  de  centime  donnera  lieu  à  la  perception  du  cen- 
time entier  (Annexe  ir  1). 

En  conséquence,  la  quotité  du  tarif  applicable  aux  opéra- 
tions qui  ont  pour  objet  des  rentes  sur  l'Etat  français  est 
abaissée  de  0  fr.  05  à  0  fr.  0125  par  1.000  fr.,  pour  les  opéra- 
tions.ordinaires,  et  de  0  fr.  025  à  0  fr.  00625  par  1.000  fr.  pour 
les  reports. 

Les  agents  ne  perdront  pas  de  vue  que,  aux  termes  d'une 
décision  ministérielle  du  19  juin  1893,  l'opération  de  report 
ne  donne  lien,  dans  son  ensemble,  qu'à  un  seul  droit  à  la 
charge  de  chaque  partie  contractante  (Instr.  n°  2848-12). 


Le  Conseiller  d'Etat, 
Directeur  de  l' Enregistrement, 
des  Domaines  et  du  Timbre, 

G.  LlOTARD-VoGT. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


Informatious  Écomips  et  Financières 

Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  25  août  présent  mois,  les  25.458  actions 
anciennes  de  la  Compagnie  Internationale  des  Wagons- 
Lits  et  des  Grands  Express  Européens,  qui  étaient 
déjà  inscrites  à  la  Cote  officielle;  au  comptant,  sont 
admises  aux  négociations  à  terme, 

Et  les  14.542  actions  nonveiles  de  500  fr.,  entièrement 
libérées  et  au  porteur,  numéros  25459  à  40000,  de  ladite 
Société,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulle- 
tin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  25.458  ac- 
tions anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société 
négociables  sur  notre  marché  se  trouve  porté  de  25.458 
à  40.000. 

Les  actions  numéros  1  à  30000  ne  sont  négociables 
qu'autant  qu'elles  sont  munies,  suivant  leur  date 
d'émission,  des  estampilles  indiquant  les  augmenta- 
tions successives  du  capital,  et  notamment  de  la  der- 
nière estampille  ainsi  conçue  :  «  Capital  porté  à  vingt- 
cinq  millions.  Assemblée  générale  du  2  avril  1896  ». 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

20  août 

Or   2  077  81.1.107 

Argent..'.    1 .253.0S8.6Î3 


27  aofit 
2  068.02  553 
1.255.377  238 


3.331.439.750  3.323.377.793 

Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour. . . . 

Portefeuille  Paris!  ■£»■  Eg*»',^;—  ' 
(  bnets  Etranger. . . . 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. . . 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  mai  1834 
„„k-i;I,L  I  Ex-banques  département, 
mobilières  |  Loj  duS]juin  18'57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . , 

Comptes  courants  de  Paris  , 

Comptes  courants  dans  les  succursales, 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers   


Total . 


20  aofit 

27  août 

3.331 

139 

750 

3 . 323 

389.792 

30 

800 

80.508 

209 

319 

403 

23S 

593.269 

» 

n 

7) 

317 

232 

185 

331 

462  614 

1 

017 

200 

481.001' 

6 

339 

000 

6 

3  V.)  000 

159 

552 

4 '.12 

158 

077  471 

190 

079 

057 

186 

580.95'.) 

140 

000 

000 

140 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

99 

626 

643 

99 

G«5  613 

100 

000 

000 

100 

000.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

15 

137 

671 

15 

145  869 

2 

228 

891 

2 

215.701 

8 

407 

444 

8 

407.444 

44 

411 

307 

37 

059.538 

4.6Î1 

832  652 

4.661 

489  653 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

002 

313 

8 

002.313 

10 

000 

000 

10 

000. ooe 

2 

980 

750 

2 

980.750 

g 

125 

000 

Q 

i  ot  non 

4 

000 

000 

i 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

3.478 

858 

230 

3.456 

528  150 

22 

607 

379 

19 

702.063 

20 

.217 

658 

19 

867.876 

268 

617 

319 

290 

.915  755 

527 

163 

459 

544 

.076.901 

72 

037 

003 

75 

.777.467 

3 

061 

412 

2 

892  431 

2 

.820 

168 

2 

.991.895 

863 

575 

863.575 

20 

.510 

937 

25 

.858.025 

4. 641. 832. 652 

4.654 

.489.053 

2  sept. 

1"  sept. 

30  août 

2?  août 

27  août 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.091.6 

3  471.1  , 

3.363.6 

3.340.9 

3.456.5 

2  965.4 

2.968  1 

3.170  2 

3.313  2 

3.323  3 

Portefeuille  

5C0  4 

644  6 

461.5 

601.9 

570.0 

Avances  aux  partie. 

320  8 

£92  4 

288  7 

297.4 

351.4 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

457.4 

191  3 

258.3 

325.1 

290  9 

—  part... 

389  S 

389.7 

451.1 

685  4 

619  8 

Taux  d'Escompte,  . 

2  y*  o/o 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

«"o/oo 

6  0/00 

pair 

pair 

1/2  0/00 

Bénéfices  nets  

356.1 

761.7 

238.9 

537  0 

616.1 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Voici  le  Tableau 
des  opérations  de  la  Caisse  Nationale  d'Epargne  effec- 
tuées pendant  le  mois  de  juillet  1896  : 

Versements  reçus  de  216.892  déposants,  dont  35.413 
nouveaux   29 . 242 . 585  62 

Bemboursements   à  117.631  dépo- 
sants,   dont  20.694 
pour  solde   26.972.256  74  \ 

Bentes  achetées  à  /    07  545  09.1  39 

444  déposants,  pour  ( 
un  capital  de   543.034  65  ) 

Excédent  de  recettes   1 . 727 . 294  23 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  juillet  1896  : 
2.615.189.   

L'Intérêt  des  Bons  du  Trésor.  —  Par  décision  du 
Ministre  des  finances,  en  date  du  22  août  1890,  l'intérêt 
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attaché  aux  lions  du  Trésor  a  été  fixé,  à  partir  du 
24  août  inclusivement  : 

A  1  0/0  pour  les  bons  de  trois  à  cinq  mois; 

A  1  1/4  0/0  pour  les  bons  de  six  à  dix  mois; 

A  2  0,  0  pour  les  bons  de  onze  mois  à  un  an. 


Le  Prix  du  Blé.  —  Voici  le  tableau  indiquant  le 
prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux  marchés  de 
France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du  14 'août 
1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 
Différences 

des  Droits 
prix  actuels    de  douane 
Marchés      Cours         par  par 
Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 


Paris   18  35 

Lyon   19  » 

Rouen   17  60 

Toulouse. ...  19  20 

Nancy   18  50 

Dijon   18  65 

Chartres  ....  16  85 

Bergues   17  60 

Berlin   17  10 

Vienne   14  85 

Londres   15  40 

Bruxelles  ...  15  75 

New- York  . .  12  05 

Chicago   11  10 


18 
18 
18 
18 
18 
18 
16 
17 


35 
75 
05 
90 
50 

95 
40 


7 

» 

+  0  40 

7 

» 

—  0  30 

7 

» 

+  0  55 

7 

» 

+  0  15 

7 

» 

—  0  35 

7 

» 

—  1  40 

7 

» 

—  0  95 

7 

» 

6 

25 

17  35 


14 
15 
15 
11 
10 


30 
40 

55. 

80 

70 


—  4 

—  2 

—  2 

—  6 


05 

95 


) (Tarif  gén.) 
)     4  75 
.(Tar.  conv.) 

3  75 
»  » 


su  »  » 
55  4  89 
65       4  89 


Librairies  et  Imprimeries  Réunies.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  a  eu  lieu  le  1er  août.  Les  comptes  et 
lè  bilan  présentés  pour  l'exercice  1895-1896  ont  été  ap- 
prouvés à  l'unanimité. 

MM.  Demarest  et  Laveissière,  administrateurs  sor- 
tants, ont  été  réélus,  et  M.  Jules  Roy  a  été  désigné 
comme  commissaire  de  surveillance.  L'assemblée  a 
décidé,  également,  qu'il  ne  serait  pas  distribué  de  divi- 
dende et  que  le  solde  créditeur  du  compte  de  profits  et 
pertes,  soit  256.886  fr.  06,  serait  porté  au  compte  spé- 
cial de  réserve,  à  la  disposition  du  Conseil  : 

Ce  solde  s'établit  comme  suit  : 

Résultat  provenant  des  divers  établisse- 
ments Fr.    546.071  » 

anxquels  il  faut  ajouter  les  recettes  diver- 
ses, ventes  de  vieux  papiers,  intérêts  divers, 
créances  recouvrées,  etc.,  s'élevant  à   26.674  19 

Ce  qui  donne  un  total  de   572.745  19 

dont  il  faut  retrancher  les  dépenses  diver- 
ses, intérêts,  agios,  créances  perdues,  etc., 
s'élevant  à   223.949  83 

Il  reste  un  bénéfice  brut  de   348.795  36 

dont  on  a  déduit  divers  amortissements 

d'un  total  de   91.909  30 

D'où  le  résultat  net  de  Fr.    256.886  06 

L'assemblée  a  pris  cette  résolution  pour  permettre 
au  Conseil  d'administration  de  conserver  des  disponi- 
bilités importantes  dont  il  pourrait  avoir  besoin  pour 
la  réinstallation  des  ateliers,  à  la  suite  d'une  expro- 
priation de  l'imprimerie  de  la  rue  Mignon. 


Verreries  Richarme.  —  Les  actionnaires  de  la  So- 
ciété des  Verreries  Richarme,  à  Rive-de-Gier,  viennent 
d'être  avisés  qu'en  raison  de  la  délibération  de  l'assem- 
blée générale  du  20  janvier  1894,  qui  a  voté  la  réduction 
du  capital  de  3.400.000  fr.  à  2.720.000  fr.,  il  est  procédé 
à  l'échange  de  cinq  actions  anciennes  contre  quatre  ac- 
tions nouvelles,  même  jouissance,  mais  sans  affectation 
des  mêmes  numéros. 


Il  sera  remis,  en  échange  des  groupes  de  moins  de 
cinq  actions  anciennes,  des  récépissés  provisoires  de 
cinquièmes  d'action  nouvelle,  qui  devront  être  groupés 
pour  former  une  unité  et  présentés  à  la  Société  avant 
le  30  septembre  prochain. 

La  Société  se  met  à  la  disposition  des  actionnaires 
pour  faciliter  les  achats  et  ventes  des  cinquièmes  pro- 
visoires, en  centralisant  les  offres  et  les  demandes. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  Paris-Lyon- 
Méditerranée.  —  M.  Tirman,  sénateur,  ancien  gouver- 
neur général  de  l'Algérie,  a  été  nommé  président  du 
Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  des  Chemins 
de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditerranée,  en  rem- 
placement de  M.  Caillaux,  décédé. 

M.  le  baron  de  Nervo,  administrateur,  a  été  nommé 
vice-président.   

RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  5  au  11  août  1896  (32«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  br.  depuis 
le  l"janvier 

Différence 
p'  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2.791 

933 

901 

24.938 

23.694 

i  .244 

Paris-Lyon-Méditer. 

8.647 

7.556 

7.733 

222. J9i 

217  581 

r 

4.610 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

133 

76 

79 

2.923 

2.866 

- 

- 

57 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

loi 

193 

4.424 

4.8S5 

461 

Nord  

3.728 

3.932 

3  831 

117.434 

115  7(  8 

: 

1.726 

Ouest  

5.486 

3.660 

3. 655 

95.552 

91.756 

3.796 

6.775 

3.856 

3.879 

110.176 

107.202 

2.973 

Est  

4.810 

3  310 

3.263 

93.706 

90.410 

3.296 

Midi  

3.142 

2.026 

2.136 

57.330 

58.077 

746 

Est- Algérien  

898 

i>9 

ti'o 

3.031 

3.291 

259 

Bône-Guelma  voie  larg. 

607 

135 

133 

2.650 

2  731 

80 

—         voie  étroite 

251 

29 

23 

772 

569 

4- 

203 

Ouest-Algérien  

296 

n 

71 

1  602 

1.641 

38 

Arzew  à  Kralfo.llab . . 

214 

37 

84 

850 

901 

50 

Médoc  

101 

41 

37 

779 

7D 

+ 

68 

Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896  1895 

Du  1er  janvier  au  31  juillet.    •  48.680.000  46.230.000 

Du  1er  au  10  août                    1.870.000  2.350.000 

Du  11  au  20  août                      1.960.000  2.250.000 

Du  21  au  27  août                      1.320.000  1.220.000 

Du  1er  janvier  au  27  août. .     53.830.000  52.050.000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 


Les  dispositions  de.  la  place  s'accusaient  toujours 
excellentes,  lorsque  la  nouvelle  invraisemblable  de 
l'envahissement  de  la  Banque  Ottomane,  à  Constanti- 
nople,  par  une  bande  d'émeutiers,  est  venue  jeter  du 
trouble  sur  le  marché.  Cette  nouvelle  a  produit  tout 
d'abord  un  certain  désarroi  qui  n'a  pas  persisté,  du 
reste,  en  raison  des  nouvelles,  plus  rassurantes,  reçues 
dans  le  courant  de  la  journée.  Les  faits  ont  été,  par 
conséquence,  et,  presque  immédiatement,  ramenés  à 
leur  juste  expression,  et  comme  hier,  on  a  annoncé  que 
le  Sultan  avait  sanctionné  les  arrangements  proposés 
par  les  puissances,  relativement  à  la  question  crétoise, 
les  esprits  se  sont  calmés,  et;  la  bonne  tendance  s'est 
imposée  de  nouveau.  Au  fond,  et  bien  que  les  engage- 
ments pris,  pendant  le  mois,  aient  été  peu  importants, 
une  complication  aurait  été  fort  préjudiciable  en  ce  mo- 
ment, la  liquidation  étant  proche.  Il  n'en  a  pas  été  ainsi, 
et  nous  en  sommes  heureux,  d'autant  plus  que  ce  n'est 
pas  seulement  Paris  qui  se  montre  bien  disposé,  mais 
aussi  toutes  les  places  étrangères. 

Les  reports  pour  la  liquidation  de  fin  août  seront 
peut-être  un  peu  plus  élevés  que  le  mois  précédent,  par 
suite  des  retraits  d'or  effectués  dans  les  grandes  Ban- 
ques d'Europe  pour  le  compte  de  l'Amérique.  Toutefois 
ce  resserrement  des  capitaux,  qui  ne  se  fera  certaine- 
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nient  que  peu  ressentir,  ne  doit  nous  impressionner  en 
aucune  façon. 

•fr  if  Nos  Rentes  Françaises  ont  élé  calmef,  celte 
semaine,  et  peu  animées,  en  dépit  de  l'approche  de  la 
tin  du  mois.  11  est  vrai  que  la  réponse  des  primes,  qui 
aura  lieu  lundi,  n'otïre  que  peu  d'intérêt,  les  échanges 
avant  été  peu  nombreux  cette  semaine.  Ainsi  la  Rente 
3  0/0  perpétuelle,  que  nous  laissions  vendredi  dernier 
à  102  65,  n'a  que  peu  varié,  cotant  d'abord  102  80  au 
plus  haut  pour  revenir,  jeudi,  à  102  52  1/2,  sur  les  nou- 
velles reçues  de  Constantinople,  et  clôturer,  enfin,  à 
102  70,  gagnant  encore,  pour  la  semaine,  5  centimes. 
On  estime  que  le  mois  prochain  amènera  plus  d'affai- 
res, en  raison  de  nombre  d'ab«ences  qui  ne  vont  pas 
se  prolonger  davantage,  et  en  raison  aussi  du  coupon 
semestriel  de  75  centimes,  qui  sera  détaché  sur  ce 
fonds  le  16  septembre. 

La  Rente  3  1/2  0/0,  qui  clôturait  à  105  30,  conserve 
ce  cours;  Rente  3  0/0  amortissable  101  03,  en  plus- 
value  de  30  centime.',  et  commençant  à  ne  plus  se  res- 
sentir des  bruits  mis  en  circulation  la  semaine  précé- 
dente. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  sont 
fermes  à  502  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat 
de  l'Annam  et  du  Tonhin  90  75,  contre  91  fr. 

iç  -jt  Les  obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  très 
fermes;  toutefois,  les  prix  auxquels  elles  sont  parve- 
nues ne  permettent  pas  d'entrevoir,  sur  ce  groupe  de 
valeurs,  des  variations  importantes. 

Les  Obligations  1855-60,  qui  clôturaient  à  620  fr., 
passent  à  625;  Obligations  4  0/0  1865  572  fr..  contre 
572  50;  Obligations  3  0/0  1  869  435  fr.,  gagnant  2  f r.  ; 
Obligations  3  0/0  1871,  sans  variation  à  419  fr.  ; 
Quarts  112  fr.,  en  plus-value  de  1  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  1875,  qui  restaient  à  581  fr., 
clôturent  à  580;  Obligations  4  0/0  1876  580,  comme 
il  y  a  huit  jours;  Obligations  3  0/0  188  6  412  50,  per- 
dant 1  fr.  50. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160 
francs,  passent  de  392  fr.  à  393  fr.  ;  Quarts  99  fr.  Obli- 
gations entièrement  libérées  393  fr.  en  léger  recul  de 
0.50  centimes  ;  Quarts  libérés  100  fr.,  contre  99  fr.  50. 

En  ce  qui  regarde  la  Ville  de  Paris,  mentionnons 
qu'un  décret  vient  d'être  publié,  approuvant  le  nouveau 
cahier  des  charges  dressé  en  exécution  des  délibérations 
du  Conseil  municipal  de  Paris  pour  la  réalisation  des 
emprunts  autorisés  par  les  lois  des  20  juillet  1894  et 
22  juillet  1896,  et  formant  un  montant  total  de  161  mil- 
lions 500.0G0  francs. 

ic  +  Lts  actions  de  la  Banque  de  France  repren- 
nent de  15  fr.  à  3.590  fr.  Les  bénéfices  nets  des  escomp- 
tes et  intérêts  divers  des  neuf  premières  semaines  du 
deuxième  semestre  en  cours  s'élèvent  à  746.194  francs, 
contre  890.760  fr.  en  1895,  502.494  fr.  en  1894,  1.162.221 
francs  en  1893,  424.699  fr.  en  1892  et  2.186.263  fr.  en 
1891. 

i(  Le  Crédit  Foncier  de  France,  que  nous  lais- 
sions à  645  vendredi  dernier,  s'inscrit  encore  à  ce  cours 
au  comptant  et  à  642  à  terme.  Maintenant  que  l'on 
connaît  les  profits  réalisés  par  notre  grand  Etablisse- 
ment hypothécaire  pendant  les  six  premiers  mois  de 
l'année,  on  commence  à  tabler  sur  le  dividende  que  les 
actionnaires  sont  en  droit  d'espérer  pour  l'exercice  en 
cours.  Il  paraît  devoir  s'établir  au  chiffre  environ  de 
celui  de  l'année  dernière.  Toutefois,  on  convient  géné- 
ralement que  les  exercices  futurs  pourront  être  plus 
profitables,  l'approche  de  l'Exposition  de  1900  devant, 
comme  cela  s'est  produit  précédemment,  développer  les 
opérations  immobilières.  En  tout  cas,  il  convient  de 
laisser  au  nouveau  Gouverneur  le  temps  de  poursuivre 
son  œuvre  et  de  ne  pas  perdre  de  vue  que  si  les  béné- 
fices, au  30  juin,  apparaissent  tout  d'abord  comme 
moins  importants  que  ceux  accusés  en  1895  à  la  même 
époque,  c'est  par  suite  de  la  rectification  apportée  à  la 
passation  des  écritures. 

Nous  avons  peu  de  variations  à  signaler  dans  le 
groupe  des  Obligations  Foncières  et  Communales,  dont 
la  fermeté,  néanmoins,  ne  se  dément  pas. 


Les  Obligations  Communales  3  0/0  1879,  qui  res- 
taient à 510 fç., s'avancent  à  512  50;  Titres  estampilles 
488,  sans  changement;  Foncières  3  0/0  1879  505  50, 
contre  506  fr.  ;  Communales  3  0/0  1  88  0  508,  béné- 
ficiant d'une  avance  de  2  fr.  ;  par  contre,  Foncières 
3  0/0  1883  457,  en  perte  de  2  fr.  ;  Foncières  3  0/0 
1885  505,  conservant  leur  cours  antérieur;  Cinquiè- 
mes 105,  contre  104  75. 

Nous  retrouvons  les  Communales  3  0/0  1891  à 
408  fr.;  Communales  3  2  0  0/0  1  892  508,  contre  509  ; 
Foncières  1895  2  80  0/0  libérées  de  140  francs 
487  fr.,  en  bénéfice  de  1  fr.  ;  entièrement  libérées  489  fr., 
en  plus  value  de  0,50  centimes. 

Les  Bons  à  Lois  1887  reviennent  de  69  à  68  25; 
Bons  à  Lots  1888  5'i  fr.,  contre  56. 

Les  Bons  de  l'Exposition  de  1900,  qui  clôturaient  à 
17  62  1/2,  sont,  maintenant  que  le  tirage  du  25  août 
est  passé,  à  17  fr.  Le  sort,  qui  a  favorisé  deux  petits 
porteurs,  a  bien  travaillé.  Au  reste,  ces  titres  n'ont  été 
créés  que  pour  favoriser  la  petite  épargne,  non  seule- 
ment au  point  de  vue  des  lots,  mais  encore  au  point  de 
vue  des  facilités  qu'elle  trouvera  dans  quatre  ans,  faci- 
lités qui  lui  compenseront  amplement  son  petit  débours 
actuel. 

if  i(  Les  transactions  sur  les  actions  de  nos  grandes 
Sociétés  de  Crédit  sont  toujours  restreintes.  Leurs 
cours,  néanmoins,  sont  très  bien  tenus. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'inscrit  à  838, 
perdant  4  fr.  C'est  un  titre  qui  sera  toujours  particuliè- 
rement favorisé,  en  raison  de  l'esprit  d'initiative  dont 
fait  preuve  sa  direction.  Compagnie  Algérienne,  650, 
gagnant  5  fr. 

,  Le  Comptoir  National  d'Escompte  reste  au  même 
cours  de  572  fr.  Crédit  Lyonnais  783  au  comptant  con- 
tre 785  et  782  à  terme,  sans  changement.  Il  samble  que 
le  public  veuille  pousser  ce  titre  au  delà  de  800  fr.  La 
libération  complète  de  celte  valeur,  qui  aura  lieu  le  25 
septembre,  aidera  au  mouvement  qui  semble  se  prépa- 
rer. Société  Générale,  512  50,  gagnant  2  fr.  50  ;  Crédit 
industriel  et  Comme)  cial,  567,  en  avance  de  1  fr. 

La  Banque  Française  de  l'kfrique  du  Sud  continue 
son  mouvement  en  avant  en  s'inscrivant  à  128,  après 
même  129.  Cette  Institution,  comme  on  sait,  représente, 
à  Paris,  la  New  Modderfonlein  Company,  Limited, 
qui  met  actuellement  en  souscription  11.305  actions 
faisant  partie  de  celles  conservées  jusqu'à  ce  jour  à  la 
souche. 

Cette  souscription  est  réservée,  par  privilège,  et  jus- 
qu'au 14  septembre  prochain,  aux  porteurs  des  actions 
précédemment  émises  qui  ont  droit  à  une  action,  au 
prix  de  6  livres  10  shillings  (plus  un  change  de  8  pence), 
par  20  actions  possédées  avant  le  22  août  écoulé.  Les 
actionnaires  qui  désirent  profiter  de  leur  droit  de  sous- 
cription trouveront  des  formules  de  souscriptions  à  la 
Banque  Fra?içaise  de  l'Afrique  du  Sud.  qui  se  charge 
de  toutes  les  transmissions  de  fonds. 

Ajoutons,  que  cette  même  Banque  se  charge  de  repré- 
senter gratuitement  les  actionnaires  de  la  Wolhuter 
Gold  Mines  Limited  aux  assemblées  ordinaire  et  ex- 
traordinaire qui  auront  lieu  le  11  novembre  prochain 
à  Johannesburg.  Elle  reçoit,  dès  à  présent,  les  pouvoirs 
qui  lui  seront  remis  à  cet  effet. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  cote  608,  contre 
609  ;  Banque  Parisienne  en  plus  value  de  30  francs,  à 
465.  L'assemblée  générale  d«s  actionnaires  de  cette 
Banque  aura  lieu  le  19  septembre.  Le  Conseil  a  décidé 
de  proposer  la  distribution  d'un  dividende  de  25  fr.  par 
action.  Compagnie  des  Mines  d'Or  142,  en  bénéfice  de 
2  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  615  50,  contre  615.  On 
compte  que  la  Chambre  va  être  saisie  d'un  projet  de  loi 
de  renouvellement  de  privilège  la  visant  particulière- 
ment. Rente  Foncière  253  fr.,  en  plus-value  de  3  fr.  ; 
Société  des  Immeubles  28  25.  contre  30  fr.  ;  Obliga- 
tions Nouvelles  de  475  francs  149  fr.  50,  gagnant 
1  fr.  50  ;  par  contre,  Obligations  de  400  francs  128  75, 
en  recul  de  1  fr.  25. 

Le  Crédit  Mobilier  reprend  de  53  fr.  à  55. 
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if  i(  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  sont  plus  animées  que  précédemment, 
bien  (|iie  leurs  cours  soient  peu  modifiés. 

L'Est  sans variationappréciable  à  972  fr.  ;  Lyon  1.585 
au  comptant  et  à  terme,  comme  vendredi  dernier.  Les 
Obligations  Nouvelles  2  1/2  0/0  de  cette  Compagnie, 
dont  nous  annoncions  l'émission  dans  notre  numéro 
du  15  courant,  ont  obtenu  un  succès  que  l'on  ne  pou- 
vait pas  mettre  en  doute  du  reste,  en  prenant  en  consi- 
dération ce  qui  s'était  passé  pour  les  Obligations  Or- 
léans et  Nord.  C'est  un  véritable  encouragement  pour 
la  Compagnie  de  l'Ouest.  Ainsi  que  nous  l'annonçons 
dans  nos  Informations  Financières  de  ce  jour,  M.  Tir- 
mon,  sénateur,  ancien  Gouverneur  général  de  l'Algérie, 
a  été  nommé  Président  du  Conseil  d'administration  de 
la  Compagnie  Paris-Lyon-Méditerranée ,  en  remplace- 
ment de  M.  Caillaux,  décédé.  M.  le  baron  de  Nervo,  ad- 
ministrateur, a  été  nommé  vice-Président. 

Le  Midi  reste  au  même  cours  de  1.290  à  terme,  mais 
coteau  comptant  1.285.  Le  Conseil  d'administration  de 
cette  Compagnie  a,  dernièrement,  approuvé  le  projet  de 
convention  signé  par  le  Ministre  des  Travaux  publics 
et  le  Directeur  de  la  Compagnie,  pour  la  reprise  du  ca- 
nal du  Languedoc  et  du  canal  latéral  de  la  Garonne. 
Xordl. 800,  contre  1.779;  Ouest  1.119,  en  avance  de 
1  fr.  ;  Orléans  1.625  à  terme  et  1.623  au  comptant, 
contre  1.6:20.  Nous  rappelons  que  le  coupon  sur  ces 
titres  arrive  à  échéance  le  1er  octobre  prochain  et  se 
paiera  à  raison  de  17  fr.  625  pour  les  titres  au  porteur, 
et  de  19  fr.  20  au  nominatif. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  progressent  de  220 
à  225  fr.  ;  Obligations  3  0/0  438  fr.  fermes,  comme  il  y 
a  huit  jours. 

il  if  Les  Grandes  valeurs  Industrielles  et  Com- 
merciales continuent  à  attirer  de  plus  en  plus  l'atten- 
tion. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
montent  de  5y5  fr.  à  598  50;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz  1.104  fr.  au  comptant,  contre  1.105,  et  1.1U0  fr. 
à  terme,  contre  1.103.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  le  mois  de  juillet,  se  sont  élevées  à  4.325.830  fr.  35, 
-contre  4.211.614  fr.  26  en  juillet  1895.  Du  1er  janvier 
au  31  juillet  1896,  les  recettes  atteignent  le  montant 
de  44. 26 i. 059  fr.  70,  contre  43.076.059  fr.  85  pour  la 
période  correspondante  de  1895,  soit  une  augmentation, 
pour  1896,  de  1.187.999  fr.  85. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  recule  de 
330  à  320  fr.;  Messageries  Maritimes  665  50,  en  perte 
de  6  fr.;  Chargeurs-Réunis  1.410,  en  bénéfice  de  17  fr. 
50  cent. 

Les  actions  Omnibus,  que  nous  laissions  à  1.235, 
s'avancent  à  1.250.  Les  recettes  de  la  Compagnie  pour 
la  33«  semaine  de  1896,  se  sont  élevées  à  765.427  fr.  80, 
en  augmentation  de  28.985  fr.  95  sur  la  période  corres- 
pondante de  1896.  Du  1er  janvier  au  18  août  1896,  les 
recettes  se  montent  à  28.450.702  fr.  70,  contre  26  mil- 
lions 31.212  fr.  70  en  1895.  Voilures  à  Paris  565  50, 
contre  570.  Au  sujet  de  cette  Compagnie,  mentionnons 
que  la  Préfecture  de  police  a  accordé  aux  voitures  au- 
tomobiles le  droit  de  stationnement  aux  divers  corps 
de  place,  tout  comme  les  voitures  ordinaires.  En  étu- 
diant la  situation  de  cette  entreprise  àa.n§Y  Economiste 
Européen,  nous  avons  fait  entrevoir  les  difficultés 
contre  lesquelles  elle  pouvait  avoir  à  lutter,  et  les 
réformes  auxquelles  elle  allait  se  trouver  dans  l'obli- 
gation certainement  de  contracter,  quant  au  mode  de 
traction.  Il  convient  de  rappeler  que  leCoDseil  d'admi- 
nistration s'est  du  reste,  et  comme  nous  le  faisions 
remarquer  alors,  déjà  préo««apé  de  cette  éventualité. 

Les  actions  Suez,  de  3.415  au  comptant  et  de  3.413 
à  terme,  reviennent,  sur  ces  deux  marchés,  à  3.404  et 
à  3.406.  Parts  Civiles  2.295,  perdant  10  fr.  Les  recettes 
du  canal,  pour  le  moment  au  moins,  laissent  un  peu  à 
désirer. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale sont  à  601  fr.  Etablissements  Decauville  175  fr., 
en  moins-value  de  4  fr.;  Sstiété  d'Incandescence  par 
le  Gaz  (Dec  Auer)  1.229  fr.,  gagnant  3  fr.  Cette  Société 


vient  d'abaisser  le  prix  de  ses  manchons,  afin  d'étpndre 
son  action  à  d'autres  procédés  d'éclairage  que  le  gaz, 
notammeut  à  l'éclairage  par  le  pétrole,  l'esprit-de-vin, 
etc.  Ajoutons  que  l'administrateur-délégué  de  ceite 
Société  a  été  appelé  à  Londres  pour  la  constitution 
d'un  «  trust  »,  formé  sur  les  actions  de  la  Compagnie 
viennoise,  affaire  dans  laquelle  la  Société,  dont  nous 
parlons  ici  est  largement  intéressée  depuis  plusieurs 
années. 

La  Société  du  Commerce  Sud-Africain  est  recher- 
chée à  136  fr.;  Actions  Procédés  Thompson- Houston, 
1.429  fr.,  en  grande  hausse  de  139  fr.  Comme  nous 
l'annonçons,  d'autre  part,  les  actionnaires  de  cette  en- 
treprise sont  convoqués  en  assemblée  générale  extra- 
ordinaire pour  le  14  septembre  prochain,  à  l'effet  de 
décider  l'augmentation  du  capital  social,  qui  serait 
porté  de  5  à  15  millions  par  la  création  de  20.000  ac- 
tions nouvelles. 

Ces  actions  nouvelles  seraient  réservées,  par  privi- 
lège, aux  porteurs  d'actions  anciennes  dans  la  propor- 
tion de  2  actions  nouvelles  pour  1  action  ancienne. 
Elles  seraient  émises  à  750  fr.  l'une,  sur  lesquels  250 
francs  seraient  portés  aux  réserves.  L'assemblée  extra- 
ordinaire des  actionnaires  qui  statuera  sur  ce  projet  se 
compose  de  tous  les  actionnaires  propriétaires  d'au 
moins  10  actions  et  de  ceux  qui  se  trouvent  dans  les 
conditions  prévues  par  l'article  4  de  la  loi  du  1er  août 
189.  Les  titres  doivent  être  déposés  huit  jours  au  moins 
avant  la  réunion. 

Ce  que  nous  mentionnons  ci-dessus  est  la  confirma- 
tion de  ce  que  nous  disions,  il  y  a  huit  jours,  ici 
même. 

il  if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  ont  été  quelque 
peu  mouvementés,  mais  ils  clôturent  de  nouveau  ferme. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1886  gagnent 
4  fr.  50  à  414  50.  On  attend  toujours  que  les  Pouvoirs 
publics  passent  à  l'exécution  du  plan  d'unification  qui 
a  été  élaboré. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  plus  faibles:  le  4  0/0 
1889  revient  de  73  fr.  à  71  95  ;  Obligations  4  1/2  0/0 
1888  11  90,  en  recul  de  1  fr.  10.  Le  change  est  moins 
favorable  que  précédemment.  Il  est  vrai  que  le  fait  doit 
être  la  conséquence  des  difficultés  créées  par  la  Cour 
suprême  aux  Etats  de  la  Confédération,  auxquels  elle 
discute  le  droit  de  percevoir  des  taxes  d'exportation 
sur  les  marchandises  autres  que  celles  expédiées  dans 
les  pays  étrangers. 

La  Rente  Chinoise  or  1895  est  à  104  90  au  comptant 
et  à  terme,  gagnant  respectivement,  sur  ces  deux  mar- 
chés, 40  et  17  1/2  centimes. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  est  un  peu  plus 
molle  à  64  50,  perdant  27  1/2  centimes.  Nous  nous  re- 
portons, au  sujet  de  ce  fonds,  à  la  correspondance  de 
Madrid  que  nous  publions  aujourd'hui. 

La  Rente  Hollandaise  3  0/0  1896  est  a  101  90,  en 
bénéfice  de  10  centimes.  Les  demandes  continuent  tou- 
jours au  comptant  aussi  actives  que  précédemment. 

La  Rente  Italienne  est  à  87  95,  contre  88  02  1/2.  On 
est  un  peu  indécis  au  sujet  de  ce  fonds,  en  raison  des 
bruits  mis  en  circulation  et  représentant  comme  pos- 
sible la  reprise  des  hostilités  contre  Ménélick,  si  ce  der- 
nier ne  consent  pas  à  mettre  purement  et  simplement 
en  liberté  les  prisonniers  qu'il  garde  encore. 

La  Rente  Roumaine  4  O/0  amortissable  1896  est  à 
87  10  à  terme  et  à  87  15  au  comptant,  contre  87  10  ven- 
dredi dernier.  Les  tableaux  que  l'on  publie  démontrent 
que  les  recettes  budgétaires  sont  bonnes  et  que  les  re- 
cettes du  réseau  ferré  sont  également  des  plus  satisfai- 
santes. 

Les  Fonds  Russes  sont  toujours  très  fermes.  Le 
4  0/0  1867-1869  est  à  103  05,  contre  103  15;  Consoli- 
dés jfre  et  2e  séries  103  30,  contre  103  35;  Intérieure 
4  0/0,  67  10  au  comptant  et  67  30  à  terme,  gagnant 
d'un  côté  10  centimes  et,  de  l'autre,  35  centimes  ; 
Russe  3  1/2  0/0  10140,  en  plus-value  de  0.40  centi- 
mes ;  Russe  3  0/0  1  891  94  25  au  comptant  et  94  22  1/2 
à  terme,  contre  95  37  1/2;  Russe  3  O/O  1896  93  25  à 
terme  et  au  comptant,  en  moins-value  de  10  centimes. 


L'Economiste  européen  -  Franc© 


Le  Serbe  4  0/0  amortissable  restait  vendredi  der- 
nier à  66  75  à  ternie,  et  à  66  90  au  comptant.  A  l'heure 
actuelle,  nous  le  retrouvons  sur  ces  deux  marchés  à 
67  10  et  a  60  85.  Les  recettes  des  monopoles,  que  nous 
avons  publiées  dans  V Economiste  Européen  vendredi 
dernier,  laissent  pressentir  que  les  cours  de  ce  fonds 
doivent  sensiblement  propresser  dans  un  temps  rap- 
proché. 

En  raison  des  dépêches  reçues  de  Constantinople,  les 
Valeurs  Ottomanes  ont  été  agitées.  Toutefois,  les  nou- 
velles que  l'on  connaissait  ayant  provoqué,  au  premier 
moment,  des  ventes  assez  importantes,  il  a  fallu,  — 
aussitôt  que  l'on  a  été  fixé  sur  la  véritable  portée  d«s 
incidents  signalés,  —  procéder  à  des  rachats  qui  ont 
fait  reprendre  les  cours  qui,  cependant,  ne  clôturent 
pas  au  plus  haut,  tout  en  présentant  encore  une  avance 
sensible  sur  la  semaine  dernière.  Le  Turc  C  est  à 
20  70  à  terme,  et  à  20  82  1/2  contre  20  45  vendredi  der- 
nier. Turc  D  20  42  1/2  au  comptant  et  20  45  à  terme, 
contre  1U  97  1/2;  par  contre,  Obligations  de  Priorités, 
434  50,  en  moins-value  de  3  fr.  50.  Rappelons  que  le 
prochain  coupon  de  ces  trois  valeurs  va  être  détaché  le 
13  septembre  prochain. 

Nous  avons,  dans  ces  derniers  temps,  attiré  particu- 
lièrement l'attention  sur  les  Obligations  5  0/0  de  l'Em- 
prunt Ottoman  de  1896,  dépréciées  inconsidérément  à 
un  certain  moment.  L'opinion  émise  par  nous  sur  cette 
valeur,  il  y  a  même  encore  huit  jours,  se  trouve  con- 
firmée par  les  faits,  ces  obligations,  que  nous  laissions 
à  428  fr.,  ayant  progressé  à  445  fr.,  en  reprise  pour  la 
semaine  de  17  fr. 

ir  +  Parmi  les  Valeurs  étrangères,  la  Banque 
I.  Ii.  P.  des  Pays-Autrichiens  cote  541,  contre  540; 
Banque  Impériale  Ottomane  551  à  terme  et  556  au 
comptant,  gagnant  4  fr.  sur  le  premier  de  ces  deux 
marchés  et  8  fr.  sur  le  second.  Ce  qui  vient  de  se  passer 
à  Constantinople  ne  peut  en  aucune  façon  porter 
atteinte  à  cette  puissante  Institution;  c'est  ce  dont  on 
s'est  bien  rendu  compte,  du  reste,  aussi  sur  tous  les 
marchés. 

Le  Rio-Tinto  revient  de  570  à  562.  Actions  Wagons- 
Lits  très  fermes.  Ainsi  que  nous  le  mentionnons  dans 
nos  Informations  financières,  les  actions  anciennes  et 
nouvelles  de  cette  Compagnie  se  négocient  maintenant 
sur  le  Marché  officiel  de  Paris,  aussi  bien  à  terme 
qu'au  comptant.  Cette  circonstance  a  amené  une  recru- 
descence des  demandes  sur  cette  valeur  qui  s'inscrit  à 
560  francs,  en  avance  de  9  fr.  sur  la  clôture  de  vendredi 
dernier. 

Les  actions  de  la  Société  Hellénique  du  Canal  de 
Corinthe  sont  absolument  délaissées  ;  Obligations  6  0/0 
77  fr.  Les  recettes  du  canal  pour  les  deux  décades  du  5 
au  14  août  et  du  15  au  24  août  s'établissent  ainsi  au 
total  :  177  bateaux,  jaugeant20. 248  tonnes,  ayant  donné 
14.538  drachmes  et  1.150  fr.  en  or.  On  annonce  que  la 
corvette  à  vapeur  autrichienne  Bonau,  de  2.400  ton- 
neaux (longueur  70  mètres,  largeur  13  mètres  et  tirant 
d'eau  6  mètres  25),  vient  d'effectuer  le  passage  dans  les 
meilleures  conditions. 

Les  Nitrate  Railways  s'inscrivent  à  180  fr.  Nous  les 
laissions,  vendredi  dernier,  à  160  fr.  à  terme  et  à  165 
au  comptant.  Lagumts  Nitrate,  60  fr.,  conlre  58. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction  Salonique-Constan- 
tinople  sont  à  274  fr.,  en  plus  value  de  6  fr.;  Obliga- 
tions Nouvelles  4  0/0  (série  1895)  de  la  Société 
Smyrne  Cassaba  et  Prolongement,  333,  contre  322  50. 
Obligations  anciennes  {série  1894),  398  fr.,  gagnant 
8  fr.  50.  Nous  avons  cité  depuis  longtemps  cette  valeur 
comme  une  de  celles  appelées  à  conquérir,  à  bref  délai, 
des  cours  beaucoup  plus  élevés.  Il  ne  faut  pas  oublier 
que  c'est  l'incertitude  des  autres  Fonds  Ottomans  qui 
a  pesé  longtemps  sur  elle.  Mais  le  public  se  rend  bien 
compte  maintenant  que  ses  garanties  et  son  trafic  sont 
les  seules  choses  que  l'on  doive  prendre  en  considération. 

Les  actions  "de  la  Société  des  Gisements  de  Bouille 
de  Tkwibouly  sont  très  demandées  à  560.  Nous  nous 
reportons  à  ce  que  nous  disions  —  dans  l'Economiste 
Européen  des  15  et  22  courant  —  de  cette  Société  dont 
l'avenir  paraît  si  bien  assuré. 


MARCHÉ    DES   IVtlKTES  D'OR 


Londres,  le  28  aoûl  18b6. 

La  liquidation  s'est  achevée  sans  incidents,  bien  que  les 
taux  des  repolis  aient  fini  par  se  relever  légèrement  :  ils  ont 
varié,  en  effet,  do  7  à  10  0/0,  niais  n'ont  éié  exceptionnels  que 
dans  bien  peu  do  cas.  Les  tendances  ont  été  depuis  un  peu 
moins  favorables  :  c'est  d'abord  parce  que  les  acbats  du  Cap 
ont  cessé;  c'est  ensuite  parce  que  la  bausse  obtenue  par 
certains  titres  a  provoqué  quelques  réalisations;  c'est,  enfin, 
parce  que  le  groupe  minier  a  subi  l'influence  de  la  faiblesse 
générale.  , 

On  sait,  en  effet,  que  le  marché  s'est  trouvé  influencé  par 
les  événements  de  Zanzibar  et  de  Constantinople  et  qu'un 
recul  assez  important  de  certains  fonds  internationaux  et  des 
Consolidés,  en  agissant  sur  l'ensemble  des  cours,  a  arrêté  le 
mouvement  d'amélioration  qui  se  poursuivait  depuis  quelque 
temps. 

Les  nouvelles  reçues  aujourd'hui  étaient  beaucoup  plus 
favorables  et  les  tendances  générales  s'en  sont  ressenties. 

Le  Marché  des  Mines  d'or,  qui  n'avait  eu  aucun  motif  par- 
ticulier de  baisse,  a  donc  profité'  de  ce  revirent  nt,  mais  le 
mouvement  ne  parait  pas  avoir  beaucoup  d'ampleur.  Nous 
savons,  en  effet,  que  le  vrai  public  n'est  pas  encore  revenu  et 
que  les  acheteurs  qui  opèrent  actuellement  s'attachent  sur- 
tout à  préparer  le  mouvement  de  reprise  qu'ils  prévoient  pour 
la  rentrée.  Actuellement,  les  vidés  sont  toujours  nombreux 
dans  les  rangs  de  la  spéculation  aussi  bien  que  dans  ceux  des 
capitalistes,  et  l'on  ne  peut  s'attendre  à  des  mouvements  fort 
importants,  soit  dans  un  sens,  soit  dans  l'autre. 

Etant  donné  les  conditions  défavorables  qui  ont  prévalu 
hier,  la  fermeté  montrée  par  le  marché  en  résistant  aux  atta- 
ques des  baissiers,  qui  ont  cherché  naturellement  à  profiter 
de  la  situation,  nous  montre  les  bonnes  tendances  delà  place 
et  nous  permet  de  croire  à  une  nouvelle  hausse  au  fur  et  à 
mesure  que  nous  approcherons  de  la  liquidation, 


Londres,  28  août,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone). 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  calme. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  13/16  ;  Buffelsdoorn 
Consolidated,  7/8;  Buffelsdoorn  Estate,  3  1/16;  Chartered, 
3  3/8;  City  and  Suburban,  5  1/8;  Cornet,  3  ../..;  Consolid. 
deep,  5  1/4  ;  Crown  reef,  11  3/8;  Durban  Roodepoort,  7  3/8  ; 
East  Rand,  7  3/4;  Eerste  Fabrieken,  2  1/8;  Ferreira,  20  ./.  ; 
Geldenhuis,  4  ./.  ;  Geldenhuis  deep,  5  3/4;  Goldfields,  13  3/8; 
Goldfields  deep,  11  5/8;  Heriot,9  1/2;  Henry  Nourse,  7  1/8; 
Jumpers,  7  ./.  ;  Kleinfontein,  3  3/4;  Langlaagte  Estate. 
5  1/2;  Lydenburg Mining,  7  3/16;  Modderfoutein,  7  5/1G;  New 
Primrose,  6  1/16  ;  Nigel,  3  5/8;  Nourse  deep,  5  1/2  ;  Randfon- 
tein,  3  ./.  ;  Rand  Mines,  31  1/8;  Robinson,  8  7/8;  Robinson 
Bank,  5  3/4;  Sheba,  2  1/8  ;  Simmer  and  Jack,  6  3/4;  Trans- 
vaal  Consolidated  Land,  2  ./.  :  Transvaal  Gold,  8  1/8: 
Treasury,  2  7/8;  Van  Ryn,  4  15/16;  Wemmer,  y  1/4;  West 
Rand  Mines,  2  3/8;  Wolhuter,  7  1/4  ;  Worcester,  4  1/2. 


Paris,  le  28  août  1896. 

Dans  notre  groupe  des  Mines  d'or,  les  bonnes  tendances 
signalées  par  nous  précédemment  persislent.  Les  affairas 
deviennent  aussi  beaucoup  plus  actives,  et,  décidément,  Paris 
se  met  à  l'unisson  de  Londres  et  du  Cap.  Aucun  mouvement 
en  avant  violent  n'est  à  signaler.  On  monte  progressivement, 
en  consolidant  au  fur  et  à  mesure  les  cours  conquis,  et  en 
attendant  le  rendement  du  mois  d'août  que  nos  confrères 
anglais  annoncent  comme  devant  èlre  encore  très  favorable. 

L'East  Rand,  la  Consolidated  Goldfields  continuent  à  attirer 
l'attention  aussi  bien  ferme  qu'à  prime.  Chartered  1res  sou- 
tenue à  87  25;  Robinson  Gold,  229  et  230. 

L'action  de  la  Transvaal  Goldfields  s'est  fait  remarquer, 
pendant  toute  la  semaine,  par  une  très  grande  fermeté.  Elle 
s'avance  à  89  fr..  en  hausse  sensible  sur  les  cours  de  la  se- 
maine dernière.  Nous  avons  dit  que  la  Compagnie  Transvaal 
Goldfields,  par  suite  de  ses  avantageuses  acquisitions,  tant  en 
titres  de  Sociétés  aurifères  qu'en  terrains  au  Transvaal  et  à 
Londres,  est  assurée  du  plus  brillant  avenir.  En  ce  moment, 
les  Directeurs  de  la  Compagnie  se  montrent  particulièrement 
intéressés  par  l'existence  constatée  de  gisements  houillers 
dans  les  fermes  que  la  Compagnie  possède  à  Middelburg,  à 
proximité  du  chemin  de  fer  de  Prétoria-Delagoa-Bay.  Au 
cours  actuel,  le  dividende  de  10  fr..  assuré  pour  cette  année, 
par  les  bénéfices  précédents,  constitue  un  placement  de  plus 
de  10  0/0.  Il  ne  faut  pas  oublier,  d'ailleurs,  que  les  bénéfices 
de  l'exercice  1895  se  sont  élevés  à  103  0/0  et  que  rien  ne  fait 
prévoir  une  diminution  pour  l'exercice  courant. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 
nom. 


1520  i 

3936 
6789 


RENTES 

A  PAYER 


Francs 
156.122.742 
118.09S.730 
237.639.132 


25929|S11.S56.654 
393.736  obl.de  500  Ir. 
919  500  obl.de  lOOfr. 


12.451 
485.702 
379.114 
1133910 
» 

466.511 
241.598 
691.950 

588.235 
n 

174.434 


874.816 

1583114 
.750 
1785663 
989.930 

986.723 
999.468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179101 
187.401 


Nom  t>re 
de  titres 


500 
500 
400 
400 
100 
500, 
500 
400 
100 
400 
400 
100 


>omm 
fers. 

:  

500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
125 
31  il 
400 


500 
(500 
500 
500 
51  ii  i 
500 
Km 
100 
500 
500 
800 
200 
1000 
500 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 
65.202 
160.218 
19.790 
505.379 
527.687 
56.313 
2015709 
1883127 
156. 07X 
800.000 
217.100 
4438397 
4971373 
200. 000 
210. 117 
2628029 
479.902 
510.850 
311909: 
123.901 
» 

144.404 
515  236 


Éâ=rï 


182.500 

1000 

1000 

125.000 

500 

500 

40.000 

500 

250 

30.(1(10 

r.ijo 

500 

200.000 

500 

500 

16.000 

500 

250 

60.000 

500 

250 

311.000 

500 

500 

120.000 

500 

125 

400.000 

500 

400 

240.000 

500 

251 

500.000 

100 

10C 

50  .lion 

500 

500 

40.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

600 
500 
r,oo 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
n 

500 
500 
500 
r.oi 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

l  Terme 


3  %  

3  %  Amortissable 

3  lA  %  1894  (anc.4  J£) 


Compt 
Ternie 
Compt 
Terme 
Compt 


UIVIIiKMie  ou  INTERET  distribué  en 


1891 


3  . 

3  . 

4  50 


Tunis  Z%  1892(frar.France~Cpt 
Atmam  et  Tonkin  2  1/8  0/0 

(ear.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  

1865  1  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1886  3  %  

—  quarts  

1892  2  '/s  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  3  %  — 
—  titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %..:. 

Foncières  1883  3  %  

1885  3  %  


Communales  1891  3  %.... 

—  1892  3.20  %  lib. 

Foncières  189  5  2,80  %  

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom.... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne. 
Compt.  Nat. d'Esc,  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie.... 


500 
500 
250 
500 
500 
500 

:>(  io 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 


I  500,  500 
I  500  500 
1  500  5 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Ad.  Départementaux  

Obi.        —      3  %  titres  biens 

—  —     3  %  titres  rotges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est- Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  —    de  jouiss  

Obi.   —        —      3  %  

—  —        —      3  %  nouv. 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3  % 
Act.  Lyon  

3  %  1855  

3  %  fusion  anc. . 
3  %  fusion  nouv. 
9  V 

*  h  /o  


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

12 


30 
15 
74  58 


Obi.  — 


Act.  Midi 
Obi.     _     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Ad.  Nord  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  —     2  %  %  j. avril  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %. 
A  t.  Orléans  


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
25 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


1892  |  1893     1894  |  1895 


3  .. 

3  .. 

4  50 


12 


15 


15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


15  . 
15  . 


165  . . 

135 

45  . . 

30 

15  .. 

12 

50 

27  50 

27 

50 

10  .. 

12 

50 

20  .. 

27 

50 

12  50 

12 

50 

60  .. 

50 

15  57 

15 

62 

30  .. 

30 

12  95 

13 

02 

3 
3 
4  50 

15 


50 


15 


20  .. 
20  .. 
64  17 


50 

15  .. 

15  . 
70  . 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


15  ..  15  .. 
15  ..   15  .. 


58 


50 


3 
3 

3  50 

15  . 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12  .. 


15  . 
13  . 
15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


15  . 
15  . 


3  .. 

3  .. 
3  50 

15 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


117  70 

35 
12  50 
30 
25 
27  50 
12  50 
44  .. 
12  50 
30  50 
12  50 


22 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


15  ..  15 
58  50  58  50 


107  29 
20  (à) 
6  25à 
12  50à 
12  50à 
12  50à 
5  (à) 
15  (à) 
5  (à) 
14  (à 
12  50 


30 
25 
40  10 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


12  50. 
25  . 
32  04 


30  . 
15  . 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
15  (à) 
15  .. 
20  (à 

15 
15  . 
15  . 
20  (à 
15  . 
15  . 
15  . 


50  ..  50 
15 
15 
62 
15 
15 


15  . 
15  .. 
64  .. 
15  .. 
15  .. 


15 
58  50 


15 
58  50 


40  (à 
15  . 
15  . 
28  (à 
15  . 
15 


15 

58  50 


ours  de  comp.  comm.  juillet 


1893  |  1894      1895  l  1896 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 


430  .. 
421  25 


538  75 
540  .. 
418  75 


408  75 


470  .. 
470  .. 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


525 
418  75 


3900 
630 
391 
471 
483 
son 
422 
982 
585 
762 
465 


430 
370 
1075 


700 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 

455 
456  25 
461  25 
1505  . . 

461  25 

462  50 
460  .. 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548 
548 
417  50 


375 
410 


493  75 


492  50 

493  75 
455 
490 


395 
501  25 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


25 


101  65|  100  85 
100  50 


107  60 


502  50 


104  50 

498  .. 

90  50. 


650  .. 

565  .. 
432  50 
420  .. 


565  . 
565  . 
415  . 


382  50 


410 


502  50 
488  75 
500 
500 
467  50 
500 


396  25 
507  50 
490 

75 

72 
585 
165 


5o 


50 


3575 
822 
420 
515 
597 
900 
417 
900 
560 
822  50 
495  . 


50 


472 
385 
710 


50 


670 
446 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 

457 
455 
465 
1370 
461 
465 
458 


1345 
466  25 
462  50 

1902  50 
475 


610  . 
580  . 
439  . 
428  . 


584  .. 
584  .. 
418  .. 


386 


411 


501 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
4S2 
69 
60 
555 
465 


3000 
850 
405 
007 
584 


670 
566 
780 
509 
120 
50  633 


715  .. 
470  .. 
645 
445  . . 
447  50 
■440  .. 
612  50 
457  50 
960  .. 
425  .. 
470  .. 

470  .. 
477  50 

1485  .. 
472  .. 
475  .. 

471  25 


1125 
451  25 
446  25 

1837  50 
483  75 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


31  juil.  7  août  14  nuùt  21  août  28  août 


101  80 
101  75 

100  50 
100  5o 
105  S0 
105  85 

498  .. 
S9  50 


620  .. 

579  .. 
436  .. 
420  .. 
110  50 
581  .. 
579  .. 
409  .. 
102  . 
389  .. 
98  .. 
412  50 


510 
487 
502 
503 
456  75 
502 
103  50 
404 
506 
485 

68  50 

55 
558  25 
461 


3600  . 
830  . 
399  . 
630  . 
583-. 


417  50 
654  . 
565  . 
779  . 
509  . 
117  . 
606  . 


102  27 
102  05 
100  50 

105  30 
105  22 

498  50 
90  50 


020 
574 
434 
421 
110  75 
582  .. 
581  .. 
412  .. 
103  .. 
390  .. 
98  .. 
410  75 


505  . 
491  . 

506  . 
503  . 
458  . 
505  . 
106  . 
406  . 
505  . 
486  50 

66 

54 
564  25 
460 


102  80 
102  75 
101  15 
101  10 

105  50 
105  35 

501 

90  75 


620  .. 

571  .. 

435  . . 

422  .. 

111  .. 

581  .. 

580  .. 

414  .. 

103  7c 

390  .. 

99  .>. 

412  .. 


510 

490 
503 
505 
458 
505 
105  50 
408 
508 
4S5  E0 
69 

:><; 
558 
459 


3:90 
825 
400 
610 
571 


457  50  460  . . 
1591  25'1117  50 


1317  50  1318 
472  50  480 


470  .. 
1847  50 
487  50 
487  50 


477  50 
1580 


76 
1834 
489 
489 


/  1D  . 

473  . 

454  50 
464 
1-0 
619 
450 
969 
440 
475  75 
479  .. 
477  50 
1561 
476 
475 
478 


420 
650 
565 
773 
510 
117 
600 
110 
570 


102  65 
102  60 

100  75 
105  30 
105  20 

502  .. 
91  .. 


102  70 
102  60 
101  05 
100 
105  30 
105  30 

502 
90  50 


572  50 
433  .. 
419  . . 
111  .. 
580  .. 
580  .. 
414  .. 
104  .. 
392  .. 
98  50 
411  50 


510 
488 
506 
506 
459 
505 
104 


509  . 
486  . 

69  . 

56  . 
563  75 
462 


3575  . .  3575 
830  ..  838 


655  . , 

570  .. 

715  .. 

425  .  , 

650  ., 

566  . 

778  . 

510  . 

119  . 

607  . 

580  '. 


127  4 
472 
476 

1790 
484 
4K5 


745  .. 
464  .. 
671  .. 
455  50 
461  . 
452  . . 
650  .. 
452  .. 
969  50 
435  50 

477  .. 
481  50 
479  75 

1568 

478  .. 
477  .. 

479  .. 


715  .. 
468  .. 


459  50 
465 
450  25 
653 
454 
970 
438 

477  25 
483 
478 

1575 
4S0  50 

478  50 
481 


615  .. 
570  .. 


566 
782 
510 
123 
609 
435 
615 


625  .. 
572  .. 
435  . . 
419  .. 
112  .. 
5S0  .. 
580  . 
412  50 
101  50 
393  .. 
99  .. 
412  75 


50 


512  50 
488 
50! 
508 
457 
505 
105 
408 
SOS 
487 

(  8 

54 
562 
462  50 


3590 
83  4 


650 
572  .. 


475 
1602 


I  477 
1603 


12s^ 

475 

477 
1800 

481  .. 

49S  .. 

453  50 

470  50 
1610  .. 


1290 

474  25 

480  .. 
1799 

482  75 

495 

453  75 

481 
1615 


745  .. 
467  50 
675  . . 
463  .. 
462  .. 
460  . 
651  .. 

453  .. 
970  .. 
438  .. 

479  .. 
485  .. 
478  50 

15S5 

480 

478  75 

4S2 

148 
1285 

475 

4S0 
1799 

183  50 

491  . 

454  . 

480  . 
1620  . 


425  . 
642  . 
567  . 
782  . 
512  50 
126 
608 
465 
615  50 


745  .. 
46S  .. 
680  .. 
464  .. 
467  .. 

455  . . 
665  .. 

456  50 
972 
438 
479 
484  50 
4SI 

1585 
4SI 
478 
181 
419 
1290 
47  4  25 
478 
1800 
480 
492 
456 
47'J 
1625 


I/ECONOMISTK  KUROPÉEN 


277 


Nombre 

Val. 

S  om  m. 

il*  titres 

■ 

itn, 

81.761 

■ 

* 



» 

;!  199312 

500 

500 

1200X10 

500 

500 

25.861 

500 

500 

866. £74 

500 

500 

267 . 832 

500 

5oo 

3127011? 

:>iio 

500 

1086860 

500 

500 

33. 192 

Oui) 

500 

1S5.675 

500 

500 

151. 15S 

500 

500 

49 . 797 

500 

5110 

212.551 

500 

500 

75.911 

500 

500 

60 . 000 

500 

500 

75.375 

500 

500 

160.225 

250 

250 

1 7  5 .7  ;  5 

» 

n 

80 . 000 

500 

500 

120  000 

500 

5oii 

18.S71 

500 

500 

15.129 

» 

n 

32.629 

500 

500 

26.160 

250 

250 

23 . 8 10 

» 

» 

125.000 

100 

1 01 1 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

■500 

600 . 000 

500 

.'.on 

51l!l07 

ii  m 

105 

391 .772 

500 

500 

100.000 

» 

» 

39.600 

500 

500 

84.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

011 

Nombre  de 

titres 

523717.711  £ 

» 

161825.0001'. 

1921 

524306.20011. 

» 

5709.100  £ 

» 

19122.300  £ 

n 

100000.000  f. 

1932 

1 488.225 ob 

1987 

35000.0001'. 

» 

166109.000  f. 

1399395500  f. 

1941 

73  4839.5001'. 

» 

1194.500  ob 

» 

1030 

613.400 ob 

1910 

40207.145  1. 

1910 

63.353 ob 

1922 

208.320 ob 

1921 

-  266.390 ob 

1962 

6S2000.000  ri 

« 

8406196129  li 

» 

3465.610  £ 

1965 

2188.000  £ 

1911 

703S1.920£ 

» 

470. 420 ob 

1925 

27632.0001'. 

1955 

29000.0001'. 

•n 

26622S.5001'. 

1923 

118971.5001'. 

1931) 

1068. 16  lob 

1951 

14 1770. 125  r. 

1961 

493812.500  f. 

1971) 

652787.5001'. 

1971 

40812.500  f. 

1950 

177587.500  t. 

1975 

453237.500  f. 

1075 

1920017000  f. 

1970 

660300.000 f 

1973 

309550. 000  f. 

1076 

107000.0001'. 

1907 

25000.000  f. 

1950 

1 45  45  4 100  f. 

1930 

69333.0001'. 

8  4 

9306. 335  £T 

» 

32  42  4. 888  £T 

47018.911  £T 

» 

106657.500  f. 

1931 

184868.500  f. 

1931 

134219. 5u0f. 

6188.920  £ 

1950 

22015.000  f. 

1931 

39711.500  f. 

1958 

8172.180  £ 

1988 

20600.000  £ 

» 

IIKSICNATION  l»KS  YAI.KI'US 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(AGT.  ET  OUI..  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  -       3  %  1881  

—  —       2  %  %  1895... 

—  Grand  Central  3  "0  1855 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3  %. 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  G1»  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

C'»  G'«  Transatlantique  

Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.  (C'e  f  ") 

Métaux  (G'«  fs»  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (O  du)enliq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.fixessiso) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  i  lA  %  1888  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  18*6  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (1  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1838  

—  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2« et3e émis.) 

—  —  1890  (le  émis.).... 

—  —  1893  (5e  émis.).... 

—  —  1891  (6«  émis.).... 

—  Consolidé  1%  (l'eet2esér.) 

—  3%orl891et2eémis.l891. 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  y,  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C  

—  série  D.. . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


DIVIDESD8  ou  INTKkP.T  distribué  en 


Cours  do  comp.  comm.  juillet 


1891  |  1892     1893  |  1894 


53  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
25 
15 


26 
27  50 
59 
75  50 
62 
30 
30 
45 
20 
35 
75 

62  50 


20 


112  43 
49  09 
25  .. 


2  75 
5 
4 

4  50 


3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3 

15 
5 


50 


31 


50 


5  .. 


4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 


3  50 


43  50 
15 
15 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15 


25  .. 
27  50 
60 
72 
59  50 
20 
25 
il) 
15 
35 
65 
52  50 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5  .. 


4  50 
4  .. 


4  . 


3  50 

4  .. 


5 

3 
15 

5 

4 

4 

4 

3 

3 

3  .. 
22  50 


7,0 


31 


50 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
15 
15 


25  .. 
27  50 
62  .. 
64  .. 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
40  . 


37  50 


25  . 


97  09 
40  61 


2  75 
5 
4 
4  50 
4 


50 


4 
4 
3 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3  50 

15  .. 
5  .. 


4  34 
3  .. 
3  50 
1  .. 
22  50 


5  . 
4  . 


3  50 


43  50 
15 
17. 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
13 
15 


20 
27  50 
63 
62  50 
50  .. 
15  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
27  50 
44 
31  50 


12 


25 


96  65 
40  36 
25 


2  75 
5 
4 

4  50 
4 


3  .. 


3  50 
4 
6 
5 

3  50 
15 


4  .. 

4  . . 

3  .. 

3  50 

1  .. 

22  50 

3  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 


4  .. 
3  .. 
3  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 

3  50 
3  50 


1869 


43  50 
15  . 
15  . 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 


15  . 


7  50à 

20  (à) 
64  50 
52 
7  50à 
12  50à 
25  (à) 


12  50à 
12  50à 


52  50à 
15  49à 
12  50 


2  75 
5  . 
4  . 
4  50 


3 
4 
4 

3  50 
4 
6 
5 
3  50 
15 


3 
3  50 
1 

22  50 
3 
5 
4 
4 
4 
4 


4  .. 
4  .. 

3  .. 
3  50 


50 


1893  |  1895 


1132  50 
566  25 
ii, o 


458  75 
1097 
406  25 
160 
617  50 
430 


450 
355 
385 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455  . 

110  . 

400  . 


98  75 
363  75 
97  10 
69  . 
64  50 


102  25 
101 

96 

63  65 
460 
413  75 
546  25 

232  50 
250 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350  .. 


101  40 

83  50 


97  75 
97  90 


97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 


986  2i 
563  75 
462  50 


460 
lus.'  50 

463  75 
460  . 
590  . 
423  75 

453  75 
290 
387  50 


517 

572 


1097 

795 
318 
560 

1005 
402 
585 

1080 


7,0 


3  52  50. 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


101  60 

330 
98  80 
72  70 
65  SO 


104  35 

102 

101  60 
65  40 

460 

405 

586  25 

237  50 

175  . 

175  . 

104  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
24  50 
438  75 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


34  50,   42  70 


1125  .. 

475  .. 
472  50 


475 
1095 
475 
472  50 
620  . 
455  . 

472  50 
270 
425 


485 
587 


7,0 


10X2 
800 
3  55 
617 

1080 
502 
575 
950 
650 
133 
272 


50 


5o 


50 


8  75 
113  75 
3272  50 
1330 
585 
97  50 
295 


107  65 
340 
103  50 

80 

76  25 


97  50 

98 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440 
400 
617  50 
252  50 
165 
175 
101  60 

90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101  .. 
101  .. 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 

104  .. 
102  90 

93  30 

98  30 

97  75 


102  .. 
44  50 
28  20 
25  90 

477  50 
490  .. 
515  .. 

103  20 
467  50 
487  50 

99  .. 
49  .. 


.  juillet 

Coui 

h  do  clû 

tu ro  doi  5 

cll'l  II 

ér 

1896 

31  jllil. 

7  ai 

fit 

1 5  ai 

ii  i 

21  :iuiit 

28  août; 

1130  . . 

1132 

u  in 

1145 

1155 

11 19  . . 

482  . . 

475 

50 

477 

480 

478 

50 

47M  .  . 

480  . . 

481 

50 

481 

490 

4s7 

50 

\-i  r.o 

442  .. 

45(i 

450 

450 

50 

451 

75 

450  .  . 

478  .. 

471 

50 

476 

476 

476 

477  75 

1 103  . . 

11 10 

1120 

1117 

50 

11 1  « 

1 1 19   . . 

480  . . 

476 

478 

479 

479 

i  7 1 1  . 

478  .. 

481 

50 

ISO 

483 

482 

ÎSii  . 

625  . . 

615 

635 

635 

634 

635  .. 

460  .. 

16  ) 

461 

465 

465 

101,   .  . 

475  .. 

465 

468 

50 

468 

50 

I/O 

S03  7,0 

232  .  . 

220 

220 

225 

22i  i 

825  . . 

437  . . 

437 

75 

438 

438 

438 

438  . . 

390  . . 

390 

392 

392 

39  * 

395  . . 

590  . . 

585 

590 

590 

595 

7,9*  50 

1910 

1900 

1901 

1901 

1905  . . 

1080  . . 

[097, 

liOO 

1100 

1103 

1 1 04 

805  . . 

820 

820  50 

820 

825 

825  . . 

325 

305 

320 

325 

320 

3211   .  . 

660  . . 

667 

667 

670 

67 1 

7,0 

665  50 

1280  .. 

1255 

1250 

1219 

1235 

1270  . . 

683  .. 

635 

670 

670 

670 

003  .  . 

574  . . 

569 

50 

565 

570 

570 

565  50 

1040  . . 

1015 

1010 

1010 

1015 

1000  . . 

750  . . 

720 

720 

700 

700  . ,' 

1 10  . . 

136 

132 

138 

150 

1 43 

530  . . 

519 

525 

£29 

536 

535  . . 

630  . . 

630 

634 

629 

62  5 

601  . . 

5 

6 

5 

25 

5 

25 

5  50 

117 

155 

1 46 

143 

25 

150 

142  .. 

3500 

3397 

3387 

33S8 

3513 

3500 

1305  .'. 

1323 

1330 

1330 

1345 

1355 

537  .. 

493 

500 

497 

497 

501  .. 

82  .. 

73 

70  25 

73 

70  .. 

140  . . 

145 

70 

72 

72  . . 

113  . . 

113  50 

114 

25 

113  70 

113  75 



104  75 

105  85 

105 

85 

106 

25 

106  50 

106  10 

78  50 

77 

76 

75 

76 

90 

79 

77  90 

73  75 

71 

50 

7l 

60 

71 

25 

72  20 

71  60 

106  40 

104 

60 

105 

55 

104 

50 

101  72 

104  90 

84  . . 

83  25 

82 

75 

82 

50 

82 

81  50 

98  50 

98  65 

99 

99 

99 

99  45 

103  60 

105 

NO 

105 

80 

105 

iô 

105  95 

106  .. 

10  4  75 

105  50 

105 

40 

105 

80 

106  40 

105  90 

103  .. 

102  80 

103 

103 

30 

103 

55 

103  65 

65  30 

63 

95 

63 

15 

64 

20 

64 

77 

61  50 

371  . . 

360 

355 

359 

50 

362 

358  50 

312 

300 

295 

50 

304 

50 

303  75 

300  . . 

633 

633  .. 

232  . . 

226 

227 

50 

227 

227 

227  . . 

158  . . 

152 

154 

152 

50 

177  . . 

165 

105  60 

105 

104 

25 

104 

40 

104 

30 

104  40 

89  85 

87  50 

87 

15 

86 

35 

88 

02 

87  95 

99 

50 

100 

100  . . 

105  . . 

105 

25 

104 

90 

105 

30 

104 

50 

105  30 

26  95 

25 

75 

25 

50 

25 

75 

26 

26  05 

489  . . 

490 

493 

495 

498 

497  . . 

92  . . 

92 

25 

92 

35 

92 

25 

102  . . 

loi 

50 

102 

50 

102 

103 

90 

103  25 

89  25 

88 

88 

30 

88 

30 

87 

s3 

87  80 

S9  40 

87 

05 

87 

87 

50 

86 

or, 

87  90 

102  65 

102 

60 

102 

80 

103 

25 

103 

15 

103  05 

102  75 

102 

90 

102 

70 

102 

85 

103 

103  30 

103  . . 

102 

80 

103 

104 

10 

103 

95 

104  20 

103  75 

103 

85 

103 

60 

104 

io 

104 

50 

105  50 

104  80 

105 

105 

105 

70 

105  30 

106  . . 

105 

or, 

104 

70 

105 

45 

105 

su 

loi  113 

105  85 

105 

10 

105 

10 

105 

50 

105 

7o 

105  80 

103  90 

103 

or, 

103 

50 

103 

05 

103 

35 

103  30 

94  80 

93 

40 

93 

50 

95 

15 

95 

37 

91  22 

101  75 

101 

40 

100 

or, 

100 

97, 

101 

101  40 

70  70 

67 

70 

66 

50 

66 

75 

67 

èo 

67  10 

102  . . 

100 

25 

100 

50 

100  40 

103  95 

101 

37, 

iôs 

50 

105 

105  20 

104  25 

105 

25 

105 

77, 

104 

50 

105  15 

36  50 

31 

90 

31 

55 

32 

25 

33 

50 

34  50 

21  20 

19 

65 

19 

7-0 

19 

60 

20 

io 

20  70 

20  60 

19 

30 

19 

15 

19 

30 

19 

97 

20  45 

380  . . 

365 

355 

365 

371 

3S2  . . 

450  .. 

431 

425 

431 

439 

412  .. 

488  . . 

460 

455 

452 

463 

485  . . 

102  .. 

373  .. 

350 

350 

335 

340 

347  .  . 

431  .. 

410 

405 

405 

409  50 

410  50 

96  75 

95 

50 

95  50 

96 

96 

96  90 

50  50 

51 

30 

51 

30 

1 

51  50 

278 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Nombre 
4e  tilres 


200.000 
100.000 
200.0H0 
1500.000 
OTi.000 
120.000 
160.000 
100.000 
95.000 
60.000 
£85.056 
99.009 
'526.435 
670*87-1 
147,403 
188.  es 
390.1  42 
118.868 
j730.529 
3150587 
690. 00 J 
|4I1.9.Î0 
91.719 
190.000 
,616.230 
250.512 
I  47.311 
|  47.675 
96  502 
200.623 
216.671 
236.631 
95.187 
57.7 1S 
100.000 
70.000 
535.904 
69.788 
320.000 
35.932 
1140290 
141.190 
!.671 
113.025 
140.000 
95.816 
42.134 
325.000 
120.000 
110.000 
200.000 
40.000 
100.000 


M,  Soinm 

no  m.  ;  rets. 


500 
500 
500 
500 
100 
500 
50U 
500 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
50U 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 


500 
200 
200 
250 
100 
200 
125 
250 

500 
500 
500 
500 
500 
501 
500 
500 
50C 
5U0 
500 
51  'i  i 
500 
lui' 
500 
5(11) 
50C 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
40U 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
51  Kl 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
2i  «  i 


500  i  500 
5001  500 


DÉSIGNATION*  DES  VALEURS 


VALEURS  ÉTR AN GÉRÉS 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.         —         3  %  1"  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Art.  Ch.  Autrich.-Hongr..: 
Obi.  anc.    —    3  %  1"  à  8' émis. 

—  —    —   9«  émis  

—  —     —  10»  émis  

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —  —  série  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  C  ïi 

—  Nord  de  l'Espagne. .  . 
Obi.  —  3  %  l'" série. 

—  —  —  2«  série. 

—  —  —  3=  série. 

—  —  —  4»  série. 

—  —  —  5«  série. 

—  —    PampehuBe. . .  . 

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  —        —      2«  hyp. 

—  -        —      3»  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc   

—  —         7e  série  

—  Salon'que-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.         -         3  %  in  hyp. 

—  -  —      2«  hvp. 

_  ._  _     3e  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1",,  91 
_  _  4  %  95 

—  Sud  de  l'Esp.3%  l«hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  hd  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs-des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


tllïMiKTilB  ou  15TERET  distribué  en 


1S91     1S92     1S93     1S94  1895 


11  fi. 
15  p. 
20  32 
17  50 


32  50 
5 

18  50 
20 

15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
15  .. 
36  .. 
20  .. 
5  . . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


13  fl 
15  p. 
18  56 
17  50 


35 


35 

5 
19 

3 

20  .. 
15  .. 
15  .. 
22 
15 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

3  :. 

15  .. 
15  .. 
36  .. 
20  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


14  fl 

15  p 
17  30 
17  50 


37  50 

5 
20 

2 

5 
15 
15 
28 
15 
15 
15 
15 
15 

4 
15 
15 
33 
20 


25 


15  •. 
12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15 
17  50 
17  60 


10  .. 
20  .. 
40  . . 

11  40 


16  fl. 
15  p. 
15  75 
20  .. 


37  50 
5 
24 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 
40  10 


15 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


7  50 
7  50 
10  05 


18  30 
20  50 
42  50 
11  85 


14  fl. 
9  48  I 
6  4S  i 
20  . 
5  1 


1100 

5  . . 

455 

24  .. 

682 

50 

80 

5 

325 

15  .. 

311 

25 

15  .. 

306 

25 

12  50.1 

615 

15  .. 

423 

75 

15  .. 

408 

75 

15  .. 

400 

15  .. 

407 

50 

15  .. 

305 

222 

50 

15 

330 

15  .. 

328 

75 

25  l.A 

6  40 

20  2:, 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 


12  58.1 


6  10  A 
12  1 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1893  1S94 


1S05 


512  50 


480 

585 


1  i", 

330 
290 
277  50 
257  50 
2 10 
312  50 
316  25 
291  25 
265  .. 
215 


73  75 
111  25 
110  .. 

183  75 
325  .. 
306  25 
268  75 


133  75 
218  75 


670 
410 


507  50 
465 
510 
635 


1258  75 
453 
730 
58 
176  25 
253  75 
252  50 
705 
4  45 
430 
422  50 
431  25 
301  25 
222  50 
316  25 
312  50 
545  .. 


100 

266  25 
226  25 
223 
212  50 
210  .. 
258  75 
260  .. 
228  75 
210  .. 
206  25 
550  .. 
45  . . 
121  25 
120  .. 
318  75 
1 46  25 
283  75 
275  .. 
253  75 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670  .. 
447  50 


600 
500 
552  50 


1490 
462  50 
850 

62  50 
160 
250 
248  75 
9.37  50 
472  50 
461  25 
455 
461  25 
300 
242  50 
365 
362  50 
657  50 
450  . 

87  50 
227  50 
207  .. 
200  .. 
195  .. 
195  .. 
225  .. 
235  .. 
223  75 
197  50 
197  50 
517  50 

43  75 
123  75 
122  50 
320  .. 
132  50 
295  .. 
285  .. 
278  75 
440  .. 


85  .. 
150  .. 
400  .. 
142  50 
190  .. 
496  25 
670  .. 
535  .. 


1896 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


60 
136 
206 
255 
775 
475 
467 
459 
468 
304 
225 
364 
360 
634 
200 
115 
253 
210 
244 
239 
235 
248 
254' 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
35  4 
685 
580 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


31  juil.|7  aoû 


t  14  août  21  août  2S  août 


510 
499 
571 
511 
132 
1232 
47 1 


120 
262  50 
256  50 
765  . 
479  . 
468  50 
462  50 
472  50 
295 
227 
302  25 
366 
603 
180 
1ÙS 
252 
232  50 
227 
225 
225 
234 
215 
240 
227 
232 


127  50 

262 
169  .. 
312  50 
306  50 
305  . . 
410  .. 
345  .. 
115  .. 

581  .. 
60  .. 

337 
676  .. 
583  .. 


537 


532  . 
132  . 


470  50 


54 
120 

265 
?  15 
765 
481  75 

464 
472  50 
2S7 
227 
363  50 
366  . . 
60)  .. 
173  .. 
107  .. 
258  .. 
237  75 
234  .. 
223  .. 

229  .. 

236  .. 
249  .. 
216  50 

230  50 

237  .. 


129  75 
128  .. 
262  .. 
165  .. 
315  .. 
309  .. 
309  .. 
392  .. 
325  .. 
115  .. 
122  .. 
558  .. 


150  . 
336  . 
665  . 
580  . 


536  . 
500  . 
567  . 
539  . 
131  . 
1252  . 
475  . 


54 
123 
264 
241  50 
767  . 
482  50 
473 
466  75 
■476 
290 
225 
363  50 
307  50 
595 
161 
109 
250 
239 
234 
230 
233 
239 
249 
250 
235 
235 


50 


60  75 
128  50 
128  .. 
265  .. 
168  .. 
318  .. 
315  .. 
307  25 
390  .. 
326  50 
112  .. 
135  .. 
568  .. 

55  .. 


540  . 
500  . 
570  . 
547  . 
136  . 
1235  . 
477  . 


o  i  . 
131 
269  . 
247  . 
771  . 
480  7; 

40  4  85 
470  75 
292 
221 
361  25 
368 
600 
160 
111 
£61  50 
242 
23"  50 
236  50 
238 
841 
258 
?56 
239 
245 


315 
660 
574 


65 
129 
128 
266 
169 
323  50 
320  .. 
313  .  . 
389  50 
323  .. 
113  .. 
1 40  .  . 
571  .. 

58  .. 


347 
675 
572 


541 

497 

551 
139 
1244 
477 


55  . 

120  . 

265  . 

245  . 

773  . 

483  . 

472  . 

466  . 

475  . 

292  . 

365  ! 
369  . 
595  . 
1S0  . 
109  . 
257 
238 
234 
230 
233 
237 
2  48 
247 
235 
245 


50 


129 
129 
273 
168 
316 
313  50 
310 
398 
333 
115 
131 
561 
58 


355 
650 


VALEURS   FRANÇAISES   ET  ETRANGERES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


Sombre 
de  litres 


Tal. 
ii  h  m 


8.935 
13.377 
28.612 
20.400 
6.000 
1.200 
6.000 
6.000 
24.000 
20.000 
2.900 
3.100 
26.000 
12.000 
20.000 
30.000 
23.200 
32.600 
25. 410 
20.000 
40.000 
20.000 
6.500 
24.000 
24.000 
40.000 

20.000 
25.000 
10.000 

5.000 
14.000 

9.023, 
12. 000 I 
24.000, 
10.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 

» 
500 
51  «  ) 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Sitrri  m . 
rers. 


500 
500 
500 
500 
500 
125 
500 
500 

500 
500 
500 
500 

500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
50C1 
500 1 


DESIGNATION  DES  VaLEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
500 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiNS  

Ouest  jouiss  

Tramways  «>  G»«  F*")  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (C'8  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.i.Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (Ci»  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (.Mines  du)   

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H'--K.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C'-Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénôd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  IC'"  G'») 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C". 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS   DE  CLOITRE 


Derniers 
cours  riiifs 

21  août 

28  août 

oss  .  . 

690  .. 

591  .. 

5y5  . . 

594  . 

105  . . 

481  . . 

495  .. 

1000  . . 

925 

7S5  . . 

530 

752  . . 

i-99  . . 

500  .. 

491)  . . 

1880 

1170  .  . 

1170 

1360  .. 

1355  .. 

570  .. 

570  .. 

195  .. 

200  50 

190  . 

103  50 

103  .. 

103  25 

n  oo  . . 

1110  .. 

1105  .. 

012  .  . 

642  .. 

010  .. 

141 

140  .. 

5:18  .. 

525 

530  .. 

828  .. 

820  .. 

835  .. 

515 

715  .. 

745  .. 

735  ..1 

995  .. 

997  .. 

995  .. 

990  .. 

950  .. 

988  .. 

705 

695  .. 

730-  . . 

1415  .. 

1392  50 

1110  .. 

500  . 

492  .. 

500  . 

3620  . 

3450  .. 

3750  .. 

3400  ■ . 

3500  .. 

3400  .. 

815  .. 

835  .. 

8i9  .. 

275  .. 

275  .. 

275  .. 

1240  .. 

i 

Sombre 

Tal. 

Somin. 

de  litres 

nom. 

rers. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

10.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

11.363 

350 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.700 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

15i  i 

450 

13.120 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

97.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  % 
Santa-Fé  (Ch.  de  1 
Cie  Gtc  Fso  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420f  5  % 
—  obi.  de  3501'. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  % — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  0  %  1«  et  2e  émis 
Métaux  fC'«  F»o)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  % ,  

C,c  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  Glc  de  Laiterie  5  %  — 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  l™  série  

—  —   2=  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894  

Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  etoblig.) 

Act.  Charb.,  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  et  sér. 


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 

21  août 

28  août 

rours  cotés 

299  50 

300  .. 

140  .. 

llb  .. 

520  .. 

520 

225  .. 

'  230 

223  50 

187 

414 

415  .. 

444 

444  50 

445  .. 

508  .. 

506  .. 

506  .. 

510  .. 

510  .. 

509  50 

490  .. 

490  .. 

484  .. 

485  . 

481  .. 

486  . 

500  .. 

487  50 

492  .. 

493  50 

508  . 

513  '.  . 

513  .. 

517  . 

5i9  .. 

516  50 

520 

348  .. 

848  .. 

348  .. 

445  . . 

445 

438  .. 

304  .. 

305  .. 

613  .. 

614  50 

613  Y. 

679  .. 

67  4  50 

676  .. 

492  75 

489  .. 

490  .. 

490  . 

160  ..' 

163  .. 

160  .. 

22  4  75 

399  50 

400 

398  .. 

540  75 

511  . 

541  .. 

848  50 

850  .. 

811  .. 

523  .. 

523  .. 

523  .. 

557  .. 

551  .. 

560  .. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin.  27  ;ioùl  189G. 
Situation  politique.  —  Application  do  la  loi  sur  les  Bourses.  —  Nou- 
veau Code  civil.  —  Développement  de  l'Assurance  ouvrière.  — 
Los  Charbonnages  allemands  et  l'approvisionnement  ilo  la  flotte. 
Ecliec  du  syndicat  dos  Utilités  saxons.  —  Los  récoltes.  —  I.a  loi 
sur  les  Bourses  et  la  diminution  des  recettes  de  timbre.  —  Syndi- 
cat des  porteurs  do  5  0,0  do  Huenos-Ayres. 

La  situation  politique,  un  moment  tendue,  s'est  ras- 
sérénée, depuis  que  le  maintien  au  pouvoir  de  M.  de. 
Hohenlolie  n'est  plus  douteux,  du  moins  pour  le  pré- 
sent. L'opinion  publique  était  réellement  inquiète  des 
progros  du  pouvoir  personnel,  exercé  par  l'intermédiaire 
des  cabinets  militaire  et  civil  de  l'Empereur.  M.  de 
Hohenlolie  res'e  donc  chancelier,  de  l'Empire,  et  il 
soutiendra  au  Reichstag  le  projet  de  réforme  de  la 
procédure  militaire,  dans  le  sens  de  la  publicité  des 
séances,  déjà  permise  par  If  Gode  militaire  bavarois. 

L'arrivée  prochaine  de  l'Empereur  de  Russie  à  Bres- 
lau  occupe  fort  les  sphères  officieuses.  On  a  eu  soin 
d'envoyer  à  Breslau  des  fractions  de  corps  ou  des  délé- 
gations des  régiments  dont  les  Souverains  de  la  Russie 
sont  les  chefs  titulaires. 

L'application  de  la  nouvelle  loi  sur  les  Bourses  va 
exiger  une  transformation  sérieuse  des  usances  de 
notre  place.  Cette  transformation  ne  pourra  être  enta- 
mée sérieusement  avant  la  nomination  du  Commissaire 
d'Etat.  Il  parait  essentiel  de  parer  aux  inconvénients 
qui  résulteraient  fatalement  de  la  suppression  des 
affaires  à  terme  sur  une  foule  de  valeurs,  qui  forment 
le  gros  des  transactions  sur  ce  marché. 

Les  affaires  au  comptant  devraient  être  facilitées  par 
l'adoption  de  nouvelles  usances. 

On  compte  notamment  sur  la  détermination  d'un 
cours  moyen  uniforme. 

Ce  cours  uniforme  est  d'autant  plus  nécessaire  qu'il 
est  difficile  de  fixer  les  cours  de  toutes  les  petites  opé- 
rations au  comptant.  Eq  même  temps,  dit  le  Berliner 
Bcsrsen  Courier,  ce  cours  moyen  encouragera  la 
clientèle  de  province  à  donner  des  ordres  en  lui  offrant 
l'avantage  d'une  prompte  exécution  de  ses  offres  .ou 
de  ses  demandes. 

Pour  les  opérations  importantes,  atteignant  15.0003/., 
il  serait  naturellement  tenu  compte  des  fluctuations 
des  cours.  Sans  cette  exception  indispensable,  les  opé- 
rations d'arbitrage  sur  les  valeurs  internationales  de- 
viendraient impossibles. 

Quoique  l'Allemagne  jouisse  depuis  plus  de  trente 
ans  de  l'unité  de  législation  en  matière  commerciale, 
la  réforme  du  Gode  de  commerce  est  à  l'ordre  du  jour. 
La  Diète  commerciale  allemande  s'en  occupe.  A  cet 
effet,  le  bureau  a  renommé  quatre  sous-commission 
qui  dresseront  un  projet  de  Code.  La  première  sous- 
Commission  sera  chargée  du  titre  relatif  à  la  situation 
légale  des  commerçants  ;  la  seconde,  des  Sociétés  com- 
merciales ordinaires,  des  Sociétés  en  commandite  et  des 
participations  anonymes. 

La  quatrième  sous-Commission  s'occupera  des  opéra- 
tions commerciales. 

Les  travaux  de  la  troisième  sous-Commission  inté- 
resseront davantage  le  monde  financier,  car  elle  doit 
étudier  les  articles  relatifs  aux  Sociétés  par  actions 
et  aux  Sociétés  par  actions  en  commandite.  Les  avis  du 
Congrès  commercial  jouissent,  en  effet,  d'une  autorité 
évidente. 

Pour  liquider  ces  affaires  de  législation,  je  dois  vous 
annoncer  crue  l'Empereur  a  sanctionné,  mardi  dernier,  le 
Code  civil  voté  par  le  Reichstag. 

L'institution  de  l'assurance  ouvrière  contre  la  vieil- 
lesse et  contre  l'invalidité  prend,  avec  le  temps,  une 
importance  grandissante. 

Dans  les  comptes  définitifs  de  l'exercice  1895  1896, 
on  a  constaté  que  les  évaluattons  budgétaires  avaient 
été  dépassées  d'un  millions  de  marks.  Au  budget  de 


l'exercice  L891-1892,  la  subvention  de  l'Empire  était  de 
6.200.00Q  M.:  elle  a  passé  à  9.200.000  M.  en  1892-1893, 
à  12.600.Ô01I  .1/.  eu  1898*1891.  Pour  l'exercice  1894-1895 
il  a  fallu  verser  18.900.000  M..  15  800. 000  m.  en  1895- 
t896  Pour  l'exercice  courant,  la  dépense  prévue  est  de 
17.900  (Ml!)  .)/.;  il  est  fort  probable  qu'au  budget  pro- 
chain (1897-1898)  il  faudra  inscrire  plus  de  20  millions 
de  marks,  soit  25  millions  de  francs.  Une  sera-ce  dans 
une  vingtaines  d'années,  lorsque  une  bonne  partie  des 
millions  d'ouvriers  soumis  à  l'assurance  auront  droit  à 
la  pension  ? 

Les  propriétaires  et  les  actionnaires  de  charbonnages 
sont  fort  mécontents  de  l'Administration  de  la  maiine. 
Pour  l'approvisionnement  en  charbon  de  la  Hotte  pen- 
dant les  manœuvres  navales,  c'est  une  maison  de 
Hambourg  qui  a  obtenu  l'adjudication,  quoique  le 
Syndicat  des  charbonnages  rhénano-westphaliens  eût 
fait  une  offre  franco  bord  Hambourg.  La  maison  adju- 
dicataire a  livré  à  la  (lotie  impériale  des  charbons 
anglais  de  Cardiff.  Les  intéressés  font  ressortir  avec 
quelque  aigreur  les  mesures  prises  par  l'amirauté  russe, 
qui  fait  approvisionner  ses  navires  de  la  Baltique  avec 
les  charbons  russfs  du  Donetz,  malgré  la  dislance  qui 
sépare  ce  bassin  houillier  du  littoral  russe  du  Nord. 

Je  vous  avais  annoncé  la  formation  d'un  Syndicat  de 
vente  des  mines  de  lignite  de  Saxe.  Plusieurs  des  fosses, 
dont  on  escomptait  l'adhésion,  refusent  définitive- 
ment d'y  entrer.  Comme  les  charbonnages  du  Bruns- 
wick ont  imité  cet  exemple,  le  Directeur  de  mines, 
Président  du  bureau  du  Syndicat  annonce,  dans  une 
circulaire  officielle,  que  l'entreprise  n'a  plus  raison 
d'être,  malgré  les  avantages  qu'elle  aurait  assurés  aux 
intéressés. 

La  grande  Société  des  Omnibus  de  Berlin  tient,  le  19 
du  mois  prochain,  une  assemblée  générale  pour  décider 
soit  la  liquidation  de  la  Société,  soit  l'augmentation  du 
capital.  La  situation  est  quelque  peu  embarrassée. 
La  Société  est  contrainte  d'augmenter  son  catatal  d'éta- 
blbsement  et  son  capital  roulant,  et  son  actif  réalisable 
n'est  pas  tenu  pour  liquide,  au  dire  du  Président.  Il  est 
aussi  question  d'une  fusion  avec  une  autre  Société. 

Les  récoltes  ne  sont  pas  encore  rentrées  dans  toutes 
les  provinces.  Aussi,  le  bureau  statistique  du  royaume 
de  Prusse  publie  encore  ses  lableaux  de  cotes  résu- 
mant la  situation  au  15  août.  Voici  le  dernier  ;  je  vous 
ai  déjà  envoyé  les  informations  précédentes  : 


Froment 

Epeuitre 

Seigle 

u 

s* 

> 

> 

'S 

> 

■ai 
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■® 

2 

ta 

'"S 

•a 

2.4 

2.8 

2.7 

» 

2.6 

3.2 

-03 

ai 

Orge 

Avo 

Ph 

3.0 

3.0 

3.3 

03  -, 

|i 

EH  -1 

.  2.8 

3.3 

La  récolte  moyenne  est  dépassée  pour  l'orge  et  pour 
les  fourrages.  Le  froment  et  le  seigle  sont  en  meilleure 
condition,  mais  la  récolte  n'atteint  pas  la  cote  2,  signe 
d'une  bonne  moisson  ;  les  pommes  de  terre  ne  dépas- 
sent guère  la  moyenne  (n<>  3).  Suivant  les  observations 
officielles,  la  qualité  du  blé  d'hiver  est  satisfaisante 
dans  l'est,  elle  laisse  à  désirer  dans  les  autres  provinces. 
Quant  au  seigle,  le  véritable  blé  de  l'Allemagne,  du 
Nord,  il  est  de  qualité  médiocre  dans  l'Ouest,  où  il  a 
souffert  des  pluies  et  n'a  pas  encore,  être  engrangé; 
dans  l'Est,  le  temps  a  hâté  la  récolte,  mais  la  séche- 
resse a  nui  à  cette  céréale. 

Il  est  question  de  former  un  syndicat  des  porteurs  de 
titres  de  l'Emprunt  provincial  5  0/0  de  la  B  inque  de  la 
province  de  Buenos-Ayres.  Le  capital  primitif  de  cet 
emprunt  était  de  50,045.738 :  M.  De.  1887  à  1891.  on  a 
amorti  2.765.000  M.  Depuis  la  suspension  du  paiement 
des  coupons,  les  tirages  d  -s  obligations  à  rembourser 
ont  continué  jusqu'à  concurrence  de  3.529.500  M., 
mais  les  titres  n'ont  pas  »'té  remboursés. 

Depuis  que  la  menace  du  nouveau  régime  des  Bourses 
pèse  sur  le  marché,  les  recettes  de  l'impôt  du  timbre  bais- 
sent régulièiement.  Pendant  le  mois  de  juillet,  la  dimi- 
nution s'est  encore  accentuée  en  même  temps  que  celle 
nombre  et  de  l'importance  des  transactions.  Quoique 
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le  mois  de  juillet  ait  31  jours,  les  recettes  du  timbre  sur 
les  affaires  ont  été  inférieures  de  17.920  M.  à  celles  du 
mois  de  juin,  ce  qui  représente  une  diminution  de  5  0/0. 

En  juillet  1805,  on  faisait  moitié  plus  d'affaires. 

•juant  aux  émissions  du  mois  de  juillet,  elles  ont  été 
moins  importantes  qu'on  ne  le  pensait,  quoique  ce  fût 
le  dernier  terme,  pendant  l«quel  elles  échappaient  aux 
rigueurs  de  la  loi  nouvelle. 

Le  produit  de  l'impôt  le  démontre  suffisamment.  Il  a 
été  inférieur  à  celui  de  juin  et  même  au  montant  enre- 
gistré en  juillet  de  l'an  dernier. 

Depuis  le  commencemeBt  de  l'exercice,  l'augmenta- 
tion des  émissions  s'est  limitée  à  339.000  M,  et  comme 
l'impôt  sur  les  affaires  a  baissé  dé  2. 166.000  M.,  le 
Trésor  impérial  ne  peut  pins  compter  sur  des  plus- 
values.  La  diminution  va  s'accentuer,  car  c'est  depuis 
le  le  août  que  l'  i rticle  de  la  loi  sur  les  Bourses,  qui  res- 
treint les  émissions  est  entré  en  vigueur. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  ... . 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  t  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


1895 


ZI  août 

ùif.  15aoùt 

23  août 

Dit  15apût 

9Î5.469 

+  12  660 

1.023.471 

4-  3.572 

83.715 

4-  150 

24  946 

+  132 

it  481 

+  311 

8.662 

—   1  897 

592.621 

—  11.339 

533.533 

—  2.198 

90.9S,; 

—  3.841 

72.58Î 

—   2  020 

7.605 

—  277 

6.261 

-  1.579 

4*.  161 

+  783 

43  430 

+  31 

120.000 

non  mod. 

120.000 

non  mod 

30.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod 

1. 010  077 

—  21.126 

1.040.681 

—  16.958 

523.742 

+  20.33> 

51.496 

+  10.569 

14.215 

—  732 

12  246 

—  2.430 

Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  méta 

lique 

Lettres  de  change  et  prêts  surtittes 

1894 

1895 

1896 

1894 

1895 

1896 

31  juil. 
7  août 
15  — 
23  — 
31  — 

899,4 
. . .  898,5 
...  913,0 
. . .  933,8 
...  926,6 

1017,9 
1017,9 
1019,9 
1053.4 
991,3 

899,  t 

906.O 
912.8 
9»5,4 

31  juil  .... 
7  août  . . . 
15   —  ... 
23   —  ... 
31    —  ... 

729,8 
690,3 
661,5 
635,8 
645,5 

652,9 
626,5 
615,3 
611,1 
640,8 

752,8 
70!«,4 
698.7 
683,6 

Circulation 

Rés 

erve  de  1 

i  llets 

1894 

1895 

1896 

1894 

1895 

1896 

31  juil 
7  août. 
15  — 
23  — 
31  — 

1109,2 
. . .  1059,9 
...  1016,7 
. . .  978,0 
. . .  998,0 

:09î,4 
1076,1 
1057,6 
1040,6 
1073,8 

1079,4 
1043,8 
lO.lKl 
1010.O 

31  j'iil  . 

7  août  

15   —  ... 
23   —  ... 
31    —  ... 

120,0 
108,2 
224,9 
286,1 
260,0 

138,7 
166.3 
187,0 
207,7 
191,5 

93,8 
135,2 
155,1 

.186,1 

Recettes  de  l'Impôt  du  Timbre.  —  Depuis  le  com- 
mencement de  l'exercice  budgétaire,  les  deux  paities 

de  l'impôt  du  timbre  de  l'Empire  ont  produit  les 
sommes  suivantes  : 

Timbre  sur  les  affaires 

1896-97           1895-96  1894-95 

M.                M.  M. 

Avril                       1.248.054     1.721.039  760.715 

Mai                        1.182.444     1.887.400  1.145.353 

Juin                       1.107.402     1.530.506  1.003.862 

Juillet                     1.089.482     1  G54.734  947.843 

Totaux              4.027.382     6.793.679  3.857.773 

Timbre  sur  les  valeurs 

1896-97           1895-96  1894-95 

M.                M.  M. 

Avril                       1.630.744     1.453.371  807.698 

Mai                        1.095.700     1.435.94,1  314.101 

Juin                       1.577.207        978.389  904.213 

Juillet                    1.392.867     1.500.105  520.122 

Totaux             5.690.573     5.357.806  2.546.134 


Le  résultat  total  est,  pour  le  mois  de  juillet,  de 
2. 48L 319  M.,  contre  3.154.849  M.  en  juillet  1895  et 
1.467  .965  M.  en  juillet  1894. 


Les  Recettes  municipales  de  Barlin.  —  Pendant  le 
dernier  exercice  budgétaire,  dont  les  résultats  sont 
connus,  les  impôts  municipaux  de  la  capitale  allemande 
ont  produit  une  recette  de  44.559.337  M.  46  pf.,  soit 
55.699.171  fr.  Il  restait  à  recouvrer  2. 285. 489 M.  50pf., 
soit  3.856.861  fr.  87.  Voici,  d'après  l'état  officiel,  les 
sources  de  revenu  de  la  Ville  :  Impôt  foncier  municipal 
à  raison  de  5  1/2  0/0  de  la  valeur  utile,  sur  lequel  il  a 
été  encaissé  15.103.334  M.,  avec  un  solde  de  62.815  M. 

L'impôt  industriel,  dont  le  produit  était  évalué  à 
5.630.400  M.  a  rendu  5.638.071  M. 

L'impôt  sur  les  exploitations,  dont  le  rendement 
était  évalué  à  195.000  M.,  a  fourni  244.737  M.,  et  il 
restait  à  recouvrer  37.480  M.  et  2. 157  M.  sur  ces  deux 
impôts. 

L'impôt  municipal  sur  le  revenu  devait  produire 
21.651.740  M.,  sans  compter  165.940  M.,  solde  du  pré- 
cédent exercice,  et  960.777  M.  de  recettes  nouvelles. 

Mais  les  censitaires  taxés  ont  laissé  en  souffrance 
753.968  M.  par  suite  d'appel  à  la  Commission  supérieure 
et  il  a  fallu  abandonner  364.247  M.  pour  insolvabilité. 
Ses  encaissements  se  sont  réduits  ainsi  à  21.290.232  il/., 
avec  un  solde  à  recouvrer  de  369.910  M. 

Le  produit  de  l'impôt  se  répartit  comme  suit,  suivant 
la  catégorie  des  revenus  : 

M  % 

Contribuables  ayant  un  revenu 
de  660  à  900  M.  (825  fr.  à  1.125  fr.).       486.186  2.28 
de  900  à  3.000  M.  (1.125  f.  à  3.750 f.).    2.966.195  13.93 

de  plus  de  3.000  M.  (3.750  fr.)   13.886.420  65.23 

Personnes  juridiques   3.281.392  15.41 

Etrangers  (Forensen)   578.897  2.72 

Militaires   91.247  0.43 

Total   21.290.343  100.00 

L'impôt  sur  les  chiens  a  rendu  46i.  163  M. 

La  surtaxe  sur  le  brassage  du  malt  644.095  M. 

L'impôt  sur  les  déballages  650  M. 

Ces  trois  taxes  montant  à  1.103.910  M.  ont  laissé 
une  moins-value  de  75.110  M. 

L'impôt  sur  les  affaires  était  évalué  en  1895  96  à  2  mil- 
lions de  M.,  car  l'on  supposait  que  le  prix  de  vente  des 
terrains  soumis  à  l'impôt  atteindrait  40J  millions  de  M. 

Cette  hypothèse  ne  s'est  pas  vérifiée,  car  il  n'a  été 
encaissé  que  837.463  M.  Il  a  fallu  renoncer  à  1  million 
081.262  M.  et  on  porte  en  solde  à  recouvrer  81.273  M. 
Le  mécompte  est  attribué  au  retard  dans  l'approbation 
des  règlements  relatifs  à  cette  taxe. 

Par  contre,  on  avait  prévu  pour  l'impôt  sur  les  ter- 
rains de  construction,  une  recette  d'un  million  de  M. 
L'estimation  des  terrains  compris  dans  celte  catégorie, 
leur  a  attribué  une  valeur  fiscale  bien  supérieure,  de 
sorte  que  la  municipalité  a  pu  inscrire  en  recettes  1  mil- 
lion 150.822  M. 

Comme,  en  vertu  de  la  décision  prise  le  5  mars  par 
les  conseillers  municipaux,  le  délai  extrême  pour  le 
paiement  de  l'impôt  est  fixé  au  1er  janvier  1897  ;  on  a 
encaissé  seulement  317.693  M.  à  titre  d'impôt  sur  les 
terrains  de  construction  et  à  la  clôture  des  comptes  de 
caisse,  au  31  mars  1896,  il  restait  un  solde  à  recouvrer 
de  1.714.920  M. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  28  août  1896 

Les  premiers  avis  de  Constantinople  ont  un  moment 
inquiété  le  marché  ;  il  s'est  ensuite  raffermi  sur  les 
dépêches  de  Paris  et  sur  la  nouvelle  de  la  conversion 
bavaroise,  qui  est  certaine. 

Les  valeurs  charbonnières  sont  fermes. 

On  s'occupe  toujours  des  actions  du  Dynamit  Trust. 
La  Société  aurait  acquis  un  brevet  pour  la  production 
à  bon  compte  du  cyanure  de  potassium,  si  largement 
employé  au  Transvaal. 
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ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  27  août  1896. 

La  Situation,  —  J.e  rapport  du  Council  of  foreign  Pondholders.  — 
Les  Joint-Stock-Banks  irlandaises. —  I,cs  Chemins  do  fer  anglais. 

Les  transactions  ont  été  assez  rares  et  sont  restées 
confinées  aux  valeurs  auxquelles  l'attention  s'attache 
fsrcément  en  raison  des  événements.  A  n'envisager  que. 
les  cours,  on  pourrait  croire  à  une  animation  plus 
grande,  mais  il  faut  se  contenter  de  constater  la  fer- 
meté, due  en  grande  partie  à  l'optimisme  avec  lequel  le 
public  envisage  la  situation  politique. 

L'appendice  joint  au  rapport  du  Council  of  Foreign 
Bondholders,  consacré  aux  dettes  dont  le  service  est 
suspendu,  est  cette  année-ci  beaucoup  plus  volumineux 
(jue  celui  de  l'année  dernière.  En  augmentant  en  épais- 
seur, il  a  également  augmenté  en  intérêt,  non  seule- 
ment parce  qu'il  donne  des  renseignements  plus  com- 
plets, mais  parce  qu'il  comprend  un  nombre  important 
de  communications  échangées  entre  le  Conseil,  pour 
le  compte  des  porteurs,  et  les  Gouvernements  des  Etats 
récalcitrants. 

Il  est  satisfaisant  de  constater,  par  le  ton  de  ces  com- 
munications, que  ce  ton  a  pris  une  attitude  plus  ferme. 
On  peut  surtout  s'en  rendre  compte  par  la  lettre  con- 
cernant les  cédules,  adressée  au  Ministre  des  finances 
de  la  République. 

Il  est  à  souhaiter  que,  dans  ce  cas  et  dans  tous  les 
autres,  le  Conseil  suive  la  même  ligne  de  conduite,  qui 
amènera  probablement  quelques  Etats  en  défaut  à 
mieux  comprendre  que  l'honnêteté  est  la  meilleure  po- 
litique à  suivre  vis-à-vis  d'un  créancier. 

Les  principales  dettes  dont  le  service  a  été  suspendu 
sont  résumées  dans  le  tableau  suivant  : 

Montant  en  Intérêts 
circulation  arriérés 

Emprunts  provinciaux  argentins..  £  20.300.912  5.681.757 

Emprunts  municipaux  argentins   2.451.840  742.752 

Cédules  provinciales  argentines   13.697.364  2.330.000 

Colombie   1.913.500  1.522.423 

Costa-Rica   2.000.000  200.000 

Anciens  Etats  confédérés   2.418.800  5.248.796 

Equateur   693.160  » 

Honduras   5.398.570  11.046.229 

Libéria   100.000  154.000 

Louisiane  (certificats).   184.432  » 

Mississipi    1.400.000  4.107.000 

Virginie  occidentale   3.047.874  » 

£   53.506.452  30.932.962 

Dans  ce  tableau  ce  sont  pas  compris  les  Etats  de 
Guatemala,  du  Nicaragua  et  du  Paraguay,  qui  étaient 
considérés  comme  défaillants  l'année  dernière,  et  bien 
que  l'arrangement  conclu  avec  le  premier  n'ait  pas  été 
ratifié. 

L'Equateur,  qui  n'était  pas  dans  la  dernière  liste, 
figure  dans  celle-ci,  ayant  refusé  l'arrangement  primi- 
tivement conclu. 

D'après  un  document  officiel  publié  par  le  Regislrar- 
Office  pour  l'Irlande,  les  dépôts  et  l'encaisse  détenus 
par  les  joint-stock  baDks  irlandaises,  à  la  fin  de  juin 
1896,  s'élevaient  à  38.758.000  liv.  st.  au  lieu  de 
37.491.000  liv.  st.  pour  la  période  correspondante  de 
1895,  soit  une  augmentation  de  1.267.000  liv.  st.  Les 
Caisses  d'épargne  postales,  en  conséquence  de  l'ex- 
tension de  la  limite  des  dépôts  et  du  taux  favorable 
d'intérêt  par  rapport  à  celui  donné  par  les  fonds  d'E- 
tats ou  les  Ranques,  ont  reçu  des  dépôts  supérieurs  à 
tous  ceux  des  périodes  précédentes.  Le  total  était  de 
5.919.000  liv.  st.,  au  lieu  de  5.337.000  liv.  st.  à  fin 
juin  1895.  En  môme  temps  que  les  dépôts  aux  Caisses 
d'épargne  postales,  les  dépôts  aux  trustée  saving 
banka,  qui  diminuaient  depuis  1893,  se  sont  élevés  à 
la  plus  forte  somme  obtenue  depuis  187S. 

Le  premier  semestre  de  1896  a  été,  pour  les  Compa- 


gnies dft  chemins  de  fer,  une  de  leurs  périodes  les  plus 
favorables.  On  s'en  rend  compte  aujourd'hui  que 
toutes  les  Compagnies  ont  publié  leurs  rapports,  que 
les  dividendes  sont  distribués  et  que  l'on  peut  COQ] 
paier  les  résultats  obtenus  avec  ceux  dos  années  pré- 
cédentes. 

Du  1er  janvier  au  30  juin,  les  quinze  principales 
Compagnies  ont  perçu  une  recette  brute  totale  de 
33.017.521  liv.  st.,  somme  qui  dépasse  de  près  de 
2  millions  de  liv.  st.  le  chiffre  du  premier  semestre 
de  1895.  Les  Chemins  anglais,  favorisés  par  les  cir- 
constances, ont  pu  maintenir  leurs  dépenses  dans  des 
limites  telles  que  leur  recette  s'est  trouvée  augmentée 
de  1.174.627  liv.  st.  Les  dépenses  ont  été,  en  effet,  de 
18.498.995  liv.  st.,  contre  17.680.683  liv.  st.  en  1895  et' 
n'ont  représenté  ainsi  qu'une  augmentation  de  818.312 
livres  sterling.  Le  progrès  est  général  :  aucune  des 
quinze  Compagnies  n'a  constaté  une  diminution  ni 
dans  sa  recette  brute,  ni  dans  son  produit  net.  Cela 
prouve  que  l'amélioration  a  une  cause  générale  exerçant 
son  action  sur  tout  le  pays.  Toutes  les  Compagnies 
ont  pu  augmenter  leurs  dividendes. 
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BILAN 


DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

26  Août  1896 


Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 

60  938.335 


Total   6û  938  365 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnaj'é  et  lingots 


Liv.  st. 
11  015.100 

5.784.900 
41  13!i.365 


Total   60  938  365 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.411.470 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7  143.575 

Comptes  particuliers..  53.933  161 

Billets  à  sept  jours, etc.  128  (66 

Total   79.169  272  Total   79.169  272 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d' Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.956.995 

Portefeuiîleetavance1  28  320  034 

Billets  en  réserve   33  658  560 

Oret  argentmonnayés  2.233  683 


DATE 


20  mai  ... 
27  »  ... 
3  juin. . . 
10  » 
17  »  ... 
84   »  ... 

1er  juillet. 


22  »  . 
29  »  . 
5  août. 
12  »  . 
19    »  . 
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Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  20  au  26  août 


Jeudi  20  août  £ 

Vendredi  21  aofit.... 
Samedi  22  août  


19  285.000 
19.3!2.00u 
19.579.000 


Lundi  24  août   £  22.276.000 

Mardi  25  août   15.524.000 

Mercredi  26  août   19.171.000 


Total  £  115.15C.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £122.735.000. 

Les  Caisses  d'Epargne  Postales.  —  D'après  les 
statistiques  du  General  Post-Office,  il  résulte  que,  pen- 
dant l'exercice  terminé  au  31  mars,  la  somme  totale  dé- 
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posée  aux  différents  guichets  de  la  Caisse  d'épargne  pos- 
tale en  Angleterre  se  monte  à  4i5.005.805  liv.  st.;  le 
total  des  remboursements,  pendant  la  même  période,  a 
été  de  347.130.830  liv.  st. 


Nouvelles  Compagnies  anglaises.  —  D'après  le 
Times,  le  montant  total  des  titres  de  nouvelles  Compa- 
gnies émis  par  enchères  durant  le  premier  semestre 
1896  a  été  de  9  542.579  liv.  st.  et,  par  souscription, 
de  78.936.565  liv.  st. 

Dette  égyptienne.  —  Les  receltes  du  budget  ordi- 
naire du  Gouvernement  égyptien  se  sont  élevées,  pen- 
dant le  mois  de  juillet  1896,  à  810.091  liv.  ég.  Depuis 
le  l*r  janvier  1896,  les  recettes  ont  atteint  5.312.677 
livres  égyptiennes. 

A  la  date  du  31  juillet,  la  situation  de  la  dette  pu- 
blique s'établissait  ainsi  : 

Liv.  st. 

Emprunt  garanti  3  0/0   8.671.400 

Dette  privilégiée  3  1/2  0/0   29.393.580 

—    unifiée  4  0/0   55.971.960 

Emprunt  domanial  4  1/4  0/0. . . .  3.830.620 
Dette  Daira-Sanieh   6.631.600 

Total   104.499.160 


Recettes  de  l'Australie  occidentale. —  Les  recettes 
publiques  de  l'Australie  occidentale  se  sont  élevées, 
pendant  le  mois  de  juillet  1896,  à  186.746  liv.  st.,  contre 
88.3'i0  liv.  st.  en  juillet  1895.  Cette  forte  augmentation 
est  due  au  développement  pris  dans  cette  colonie  par 
l'industrie  minière. 

Emprunt  de  Douanes.  —  La  Ville  de  Douvres  va  con- 
tracter un  emprunt  de  400.000  liv.  st.  en  obligations 
3  0  0  de  la  Commission  exécutive  du  port  maritime.  De 
grands  travaux  sont  ,en  effet,  e  n  voie  d'exécution  pour 
la  création  d'un  grand  bassin  d'abri  qui  faciliterait  le 
trafic  des  bateaux  reliant  Calais  au  côté  anglais  du  dé- 
troit. 

L'émission  se  fera  au  cours  minimum  de  103.  Le  Lon- 
don  Chatham  and  Dover  Raihcay  se  porte  garant  de 
l'intérêt  en  cas  d'insuffisance  des  revenus  du  port. 


Les  Brevets  d'invention  en  1895.  —  Le  nombre 
des  brevets  délivrés  en  Angleterre,  durant  l'année  1895, 
est  de  25.065,  en  diminution  de  321  sur  le  chiffre  de 
l'année  précédente.  C'est  là  un  fait  remarquable,  car 
c'est  la  première  fois,  depuis  l'introduction  de  la  loi  de 
1883  sur  les  brevets,  que  l'on  constate  un  arrêt  dans  la 
marche  ascendante  de  la  courbe  des  brevets  délivrés. 
Le  rapport  du  Bureau  des  Patentes  constate,  d'ailleurs, 
que  la  diminution  a  porté  exclusivement  sur  les  pa- 
tentes provisoires,  ce  qui  tendrait  à  prouver  que  les 
inventeurs  commencent  à  reconnaître  l'inanité  de  cette 
disposition  et  préfèrent  prendre  immédiatement  un 
brevet  définitif. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  28  août  1896. 

Après  avoir  fait  preuve  de  tendances  très  fermes,  le 
Marché  s'est  laissé  impressionner  hier  par  les  nouvelles 
de  Zanzibar  et  de  Gonstantinople  et  le  recul  des  valeurs 
ottomanes  a  eu  son  inlluence  sur  l'ensemble  des  cours. 

Les  Consolidés  anglais,  qui  avaient  progressé  jusqu'à 
ce  jour,  ont  même  subi  une  certaine  réaction. 

Les  Chemins  anglais,  très  soutenus  cependant  par 
brillante  résultats  obtenus  pendant  le  premier 
semestre,  sont  un  peu  plus  hésitants. 

Les  Chemins  américains  ont  une  plus  lourde  ten- 
dance. 

Parmi  les  valeurs  internationales,  l'animation  se 
porte  principalement  sur  les  Fonds  ottomans.  Les 
Fonds  espagnols  et  italiens  sont  calmes. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  plus  négligés. 


Le  Rio  est  légèrement  influencé  par  la  lourdeur  des 
cours  du  cuivre  métal. 
La  De  Beers  est  calme. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  26  août  1896. 

Les  réceptions  en  l'honneur  du  Tsar.  —  Le  Docteur  Lueger  et  les 
Antisémites.  —  La  Banque  d'Autriclie-IIongrie.  —  Le  Rapport  de 
la  Chambre  de  Commerce  de  Vienne. 

L'Empereur-roi  et  l'Impératrice  sont  rentrés  depuis 
deux  jours  à  Vienne  où  ils  demeureront  jusqu'après  le 
départ  du  couple  impérial  russe.  Tous  les  préparatifs 
sont  terminés  et  les  fêtes  qui  commenceront  demain 
matin,  aussitôt  après  l'arrivée  du  Tsar  et  de  la  Tsarine, 
promettent  d'être  très  brillantes.  L'archiduc  Otto,  qui  a 
succédé  pour  ces  sortes  de  réceptions  à  feu  l'archiduc 
Charles  Louis  et  l'archiduchesse  Josepha,  ont  été  char- 
gés de  l'organisation  générale. 

Ces  fêtes  qui  seront  surtout  militaires,  car  on  mobi- 
lise, pour  rendre  les  honneurs,  45  bataillons  d'infan- 
iïe,  33  escadrons  de  cavalerie  et  18  batteries  d'artillerie, 
relèguent  au  second  plan  la  nouvelle  manifestation  an- 
tisémitique à  laquelle  se  sont  livrés  ces  jours-ci  le 
Dr  Lueger  et  ses  amis,  en  vue  des  élections  pour  les 
Diètes.  Je  me  bornerai  donc  à  constater  qu'à  la  suite 
d'une  conférence  des  divers  groupes  antilibéraux,  le 
Dr  Lueger  a  réussi  à  amener  une  entente  entre  le  groupe 
socialiste-chrétien  et  les  nationalistes  allemands. 

Hier,  le  Conseil  général  de  la  Banque  d' Autriche- 
Hongrie  s'est  réuni  pour  examiner  les  questions  se  rat- 
tachant au  renouvellement  du  privilège;  mais  je  ne  suis 
pas  encore  en  mesure  de  vous  donner  le  résultat  de  la 
discussion  qui  a  eu  lieu. 

Pour  les  questions  administratives,  c'est-à-dire  l'or- 
ganisation et  la  direction,  l'accord  ne  peut  manquer  de 
se  faire  entre  les  parties.  Quant  aux  questions  finan- 
cières, il  convient  de  rappeler  les  points  sur  lesquels 
les  divergences  de  vue  se  sont  produites. 

La  Banque  avait  proposé  de  porter  son  capital-ac- 
tions à  105  millions  de  florins,  en  prélevant,  dans  ce 
but,  15  millions  sur  sa  réserve  ;  elle  demandait,  en  ou- 
tre, qu'au-dessus  d'un  rendement  de  4  0/0  de  ce  capital, 
les  bénéfices  soient  partagés  par  moitié  entre  l'Etat  et 
elle,  et  que,  au-dessus  de  6  0/0,  la  part  de  l'Etat  soit 
de  2/3. 

Dg  son  côté,  l'Etat  proposait  de  laisser  le  capital-ac- 
tions à  90  millions,  le  partage  des  bénéfices  ne  devant 
commencer  qu'à  partir  d'un  rendement  de  41/2  0/0. 
L'Etat  demandait,  en  outre,  que  sa  Dette  de  80  millions 
de  florins  vis-à-vis  de  la  Banque  soit  réduite  d'environ 
15  millions  1/2.  C'est,  en  somme,  un  sacrifice  de  12  0/0 
sur  son  capital  qu'on  veut  imposer  à  la  Banque  en 
échange  d'un  intérêt  de  4  1/2  0/0  pendant  treize  ans,  et 
ce  sacrifice,  elle  était  disposée  à  l'accepter  si  les  deux 
Gouvernements  s'engageaient  à  rembourser  à  l'expira- 
tion du  privilège,  à  800  florins  les  actions  d'une  valeur 
nominale  de  600  llorins.  L'Etat  étant  disposé  à  pro- 
mettre ce  remboursement  à  700  florins,  il  semble  qu'il 
soit  facile  de  s'entendre  encore  sur  ce  point. 

Mais  il  en  est  d'autres  plus  délicats. 

On  a  pu  remarquer  que  la  Hongrie  s'est  tenue  pru- 
demment à  l'écart,  en  laissant  au  Ministère  hongrois 
le  soin  de  discuter  avec  la  Banque.  Cela  demande  quel- 
ques explications. 

En  ce  qui  concerne  le  remboursement  de  là  dette  de 
80  millions  vis-à-vis  de  la  Banque,  il  avbit  été  stipulé, 
jadis,  qu'après  l'expiration  du  privilège,  le  Gouverne- 
ment hongrois  paierait  à  l'Autriche  sa  part  de  30  0/0, 
en  cinquanta  annuités  égales,  non  passibles  d'intérêts. 
Cette  clause  était  restée  sans  effet,  puisqu'on  avait  tou- 
jours renouvelé  le  privilège,  l'amortissement  s'effec- 
tuant  au  moyen  de  la  part  de  bénéfices.  Mais  M.  de  Bi- 
linski  a  consenti  à  ce  que,  désormais,  la  part  de  béné- 
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lices  ne  soit  plus  attribuée,  dans  la  proportion  de  80  à 
70  0/0,  entre  les  deux  parties  de  la  Monarchie;  la  ré- 
partition se  fera  proportionnellement  aux  résultats  ob- 
tenus dans  chacune  des  pallies  de  la  Monarchie. 

Et,  comme  la  Banque  tire  plus  de  40  0  0  de  ses  béné- 
fices de  la  Hongrie,  il  se  produirait  ce  fait,  assez  bi- 
zarre, que  la  Hongrie  percevrait  0/0  des  bénéfices, 
tout  en  ne  supportant  que 80  0/0  de  la  dette,  et  qu'en 
outre  elle  toucherait  ces  bénéfices,  annuellement,  en 
espèces,  alors  qu'elle  rembourserait  à  l'Autriche  sa 
part  de  dette  en  cinquante  annuités,  sans  intérêts. 

En  résumé,  il  y  a  bien  des  anomalies,  mais  tout  cela 
s'arrangera,  car,  en  Hongrie,  on  comprend  que  la  créa- 
tion d'une  Banque  autonome  aurait  pour  conséquence 
d'élever  le  taux  de  l'argent,  les  capitaux  autrichiens 
devant  alors  faire  défaut. 

La  Chambre  de  commerce  et  d'industrie  de  Vienne 
vient  de  publier  son  rapport  pour  l'année  1895.  Ce  do- 
cument, des  plus  intéressants,  divisé  en  trois  parties, 
fait  ressortir  la  situation  économique  de  la  Monarchie. 
J'aurai  l'occasion  d'y  revenir. 


Informations  Écomips  et  Financières 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie. 

—  Le  mouvement  du  commerce  extérieur  de  la  Monar- 
chie an-dro-hongroise  accuse  une  sérieuse  améliora- 
tion pour  le  mois  de  juillet  1896  (bien  que  les  résultats 
ne  soient  pas  comparables  à  ceux  de  juillet  1895)  en  ce 
sens  que  la  valeur  des  importations  a  diminué  de 
4  millions  940  mille  florins,  tandis  que  les  exportations 
perdaient  seulement  390  mille  florins. 

Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  c'est-à-dire 
du  l<sr  janvier  au  31  juillet  1896,  la  valeur  des  impor- 
tations (métaux  précieux  non  compris)  s'est  élevée  à 
436  millions  800  mille  fl.  (  +  14  millions  800  mille  fl.) 
et  celle  des  exportations  à  426  millions  600  mille  11. 
(  — (—  lo  millions  de  florins  par  rapport  à  la  période  cor- 
respondante de  1895). 

Le  passif  de  la  balance  commerciale  ressort  donc  à 
10  millions  200  mille  florins  ;  à  fin  juillet  1895,  ce  passif 
était  de  10  millions  400  mille  florins. 

En  examinant  le  mouvement  des  sept  premiers  mois 
de  1896  par  quantités  on  trouve  :  Importations  49  mil- 
lions 400  mille  quintaux  métriques;  Exportations 
80  millions  900  mille  quintaux  métriques,  soit  une  plus- 
value  de  31  millions  1/2  de  quintaux  en  faveur  des 
exportations. 

Voici  les  principaux  facteurs  de  ce  mouvement, 
évalué  en  millions  de  florins  : 

Importations  :  Denrées  coloniales  ,  24.4  (—0.8,  par 
rapport  à  1895),  céréales  8  (  — 6.2),  charbons  et  coke 
20  (  +  1.7),  coton  36.3  (  +  2.5),  filés  coton  7.6  (  —  2.4), 
chanvre,  lin,  jute,  etc.,  10.7  (—2.2),  laine  de  mou- 
ton, etc.,  6.5  (  +  3.5  ),  soie  et  soieries,  20.6  (+1.2  ),  fers 
et  dérivés  10.7  (  +  0.1),  machines  etoutils,  12.9(— 0.4). 

Exportation  :  Sucre  41.7  (+8.5;  céréales  22,2  (—2), 
animaux  de  trait  et  de  boucherie  28  (—10.2),  dépouilles 
d'animaux  45.5  (—0.5),  boissons  11.5  (  —  0.3),  bois 
43.9  (+7.2),  charbon  et  coke  17.7  (  +  1.1),  cotonnades 
3.7  (  +  0.8),  papier  et  dérivés  10.1  (  +  0.6),  produits  en 
cuir  21.3  (+3.8),  verre  et  verreries  12.9  (  +  1),  fers  et 
dérivés  7.3  (  —  3.5). 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Hongrie  en  1895. 

—  Le  Bureau  des  Statistiques  hongrois  vient  de  publier 
les  chiffres  relatifs  au  mouvement  des  marchandises, 
en  Hongrie,  pendant  l'année  1895: 

Les  Importations  ont  porté  sur  34  .110.000  quintaux 
métriques  et  284.000  pièces,  ayant  une  valeur  totale  de 
543.977.0U0  fl.  Quant  aux  Exportations,  elles  se  sont 
élevées  à  42.282.000  quintaux  métriques  et  3.850.000 
pièces,  ayant  une  valeur  totale  de  504.812.000  fl.  C'est 
là  un  excédent  de  39.165.000  fl.  pour  les  importations, 
qui  provient  de  l'arrêt  des  exportations  de  bétail. 


Voici,  en  ce  qui  concerne  le  bétail,  le  mouvement  des 
deux  dernières  années  : 


Imiiorlations 

Tôtes  Florins 

1891   251.860  =  8. 4  H.  000 

1895   lOi.216  —  4.079.000 

Soit  pour  1895   —  147.644  =  4.362.1)00 

Exportations 

l'êtes  Florins 

1894   1.354.947  =  78.479.000 

1895   707.617  =  36.008.090 

Soit  pour  1895   —  647.330  =  42.471.000 


La  diminution  des  sorties  de  porcs  a  été,  en  1895,  de 
499.686  têtes,  représentant  une  valeur  de  38.109.000  11. 


La  Situation  des  Caisses  de  l'Etat  hongrois.  —  Du 

ler  avril  au  30  juin  1896  les  receltes  totales  des  Caisses 
de  l'Etat  hongrois  se  sont  élevées  à  112.420.693  fl.80kr. 
(contre  104  529.550  fl.  23  kr.  pour  la  période  correspon- 
dante de  1895)  et  les  dépenses  totales  à  115.755.300  fl. 
47  kr.  (contre  102.806.509  fl.  64  kr.) 

Il  résulte  de  la  comparaison  de  ces  chiffres  une  aug- 
mentation, pendant  le  2e  trimestrt  1896,  de  7.891.143  fl. 
47  kr.  pour  les  recettes  brutes  et  de  12  948  700  fl.  83  kr. 
pour  les  dépenses  brutes.  Le  bilan  du  2e  trimestre  1896 
est  donc  de  5.057  647  fl.  20  kr.,  moins  favorable  que 
celui  de  la  période  correspondante  de  1895,  mais  cette 
situation  —  nous  apprend  une  note  officieuse  —  pro- 
vient uniquement  des  dépenses  légalement  faites. 


La  Société  de  Navigation  à  vapeur  du  Danube.  — 

Du  1er  janvier  au  31  juillet  1896,  les  recettes  de  cette 
Société  se  sont  élevées  à  4  millions  800  mille  florins, 
en  plus-value  de  812.877  florins  sur  la  période  corres- 
pondante de  1895. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 

Vienne,  28  août  1896. 

Le  Marché  a  eu  une  bonne  allure  au  début  de  la  se- 
maine, en  dépit  des  bruits  peu  favorables  au  renou- 
vellement du  compromis  austro-hongrois.  Mais  la 
crainte  d'un  resserrement  monétaire  entrave  la  reprise 
prévue.  Toutefois,  la  liquidation  d'août,  favorisée  par 
des  taux  de  report  assez  bas,  paraît  devoir  s'effectuer 
dans  un  sens  favorable  aux  acheteurs.  Le  taux  de  l'es- 
compte sur  le  marché  libre  est  à  2  3/8  0/0;  pour  fin 
courant,  on  trouve  de  l'argent  un  peu  au-dessus  de  3  0/0. 

A  signaler  l'introduction  de  la  Bente  italienne  à  la 
Bourse  de  Vienne;  cette  valeur  a  donné  lieu  à  des  trans- 
actions assez  suivies. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  27  août  1896. 
La  Situation  du  marché. 

Comme  généralement  un  marché  bien  impressionné 
sur  une  valeur  entraîne  les  autres  à  sa  suite,  toute  la 
cote  s'est  ressentie  de  la  meilleure  tenue  des  mines 
d'or. 

L'Extérieure  4  0/0  de  64  1/4  est  montée  à  64  3/4  et 
finit  à  64  5/16.  Le  Saragoxse  de  170  50  est  retombe  à 
168  50.  Le  Turc  série  D  s>»t  élevé  à  20  95  pour  fléchir 
à  20  65  et  le  Lot  de  105  descend  à  103.  La  Rente  Bré- 
silienne 4  0/0  a  fait  bonne  contenance.  On  l'a  cote 
72  5/8  pour  céder  à  71  1/2. 

La  tenue  du  comptant  demeure  fort  satisfaisante,  les 
transactions  sont  toujours  peu  actives,  principalement 
en  titres  charbonniers. 
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D'excellentes  tendances  continuent  à  s'affirmer  pour 
la  plupart  des  obligations;  les  demandes  constantes  du 
capital  de  placement  entretiennent  la  fermeté  des 
cour*.  Parmi  celles-ci,  il  faut  signaler  les  obligations 
Kischeneic  demandées  à  488  fr.,  les  Aciéries  de  Bruges 
et  la  Mutuelle  des  Tramways  recherchées  à  493  50. 
Les  actions  de  tramways  sont  fermes.  Un  peu  de  mou- 
vement s'est  produit  en  Mining  Trust. 


Informations  ÉcoHdipes  et  financières 


Finances  Belges.  —  Le  Moniteur  belge  vient  de  pu- 
blier l'état  comparatif  du  produit  des  impôts  directs  et 
indirects  se  rapportant  aux  six  premiers  mois  de  1896 
et  1895. 

1  Impôts  directs 

Au  chapitre  des  impôts  directs  le  montant  des  rôles 
rendus  exécutoires,  à  la  fin  du  6e  mois  de  1896,  figure 
pour  49.736.240  fr.  46.  Pour  l'exercice  de  1895,  ce  mon- 
tant était  de  49.027.443  fr.  29. 

Le  montant  des  termes  échus  et  exigibles  à  la  fin  du 
6e  mois  de  1896  s'élève  à  20.723.433  fr.  52.  En  le  com- 
parant à  celui  de  1895,  pour  la  même  période,  qui  était 
de  20.428.101  fr.  37,  nous  trouvons  une  différence  en 
plus,  pour  l'exercice  en  côujs,  de  295.332  fr.  15. 

Les  recouvrements  effectués  à  la  fin  du  premier  se- 
mestre de  1896  se  montent  à  16.027.003  fr.  96;  ce  chif- 
fre est  donc  inférieur  de  4.696.429  fr.  56  à  celui  des  ter- 
mes échus  et  exigibles  à  la  même  époque  et  de  la  même 
période  de  1895. 

La  différence  entre  les  recouvrements  du  premier 
semestre  de  1896,  et  les  recouvrements  correspondants 
de  1895,  est  de  769.937  fr.  97  en  faveur  de  ce  dernier 
exercice. 

Impôts  indirects. 

Voici  quelques  chiffres  concernant  les  «  impôts  indi- 
rects et  autres  produits.  » 

La  moitié  des  évaluations  des  revenus  à  provenir  du 
chef  des  douanes,  des  accises  et  des  recettes  diverses, 
est,  pour  l'année  1896,  de  37.989.964  fr.  50;  pour  l'an- 
née 1895,  cette  moitié  ne  s'élevait  qu'à  34.265.489fr.  50. 

Le  montant  des  recouvrements  effectués  pendant  le 
premier  semestre  de  1896  est  de  41.920.511  fr.  39;  ce 
chiffre  excède  donc  de  0.826.686  fr.  03  celui  des  recou- 
vrements effectués  pendant  la  même  période  en  1895, 
lesquels  étaient  de  35.093.825  fr.  35.  Pendant  le  pre- 
mier semestre  de  1895,  l'excédent  des  recouvrements  sur 
les  évaluations  était  de  828.335  fr.  85  ;.  la  différence  en- 
tre les  recouvrements  et  les  évaluations  pour  le  premier 
semestre  de  1896  est  de  3.950.546  fr.  09  en  faveur  du 
premiers. 

La  moitié  de  l'évaluation  faite  du  produit  à  provenir 
de  l'enregistrement  en  1896  s'élève  à  26.080.000  francs, 
et,  pour  1895,  à  25.407.500  fr. 

Les  recouvrements  effectués  de  ce  chef  ont  porté  sur 
25.092.797  fr.  03.  pour  le  premier  semestre  de  1896;  ils 
ont  donc  été  inférieurs  aux  évaluations  de  987.202 
francs  37.  Le  premier  semestre  de  1896  avait  laissé  un 
mali  de  1.998.097  fr.  61. 

En  examinant  les  chiffres  qui  se  rapportent  aux  péa- 
ges, nous  trouvons  82.759.450  fr.  comme  moitié  de  l'éva- 
luation pour  1896,  et  82.198.650  fr.  pour  1895. 

Pour  le  premier  semestre  de  1896,  les  recouvrements 
effectués  du  chef  des  péages  ont  porté  sur  81.5r/3.450 
francs  27.  Ce  montant  est  donc  inférieur  de  3.185.999 
francs  73  à  celui  de  l'évaluation.  Les  recouvrements 
opéréspendant  la  même  période  en  1895,  se  sont  élevés 
à  78.557.765  fr.  44  dont  une  déception,  pour  cette  pé- 
riode, de  3.640.884  fr.  56.  La  somme  des  recouvrements 
du  premier  semestre  de  1896  n'est  donc  que  de  3.015.684 
francs  83  plus  élevée  qu'en  1805. 

Cette  amélioration  légère  pour  l'année  1896  est  due 
principalement  aux  produits  des  chemins  de  fer  et  à 
ceux  des  télégraphes,  qui  ont  donné,  à  eux  seuls, 
2.912.000  francs  de  plus.  L'année  dernière,  il  y  avait. 


pour  la  même  époque,  une  diminution  de  79.717  fr.  80 
sur  le  produit  des  rivières  et  canaux  ;  cette  année,  il  y 
a  augmentation,  de  ce  chef,  de  113.789  fr.  07.  Par 
contre,  le  service  des  bateaux  entre  Ostende  et  Dou- 
vres laisse  encore  plus  de  déficit  :  173.300  fr.,  contre 
137.043  fr.  16  en  1895. 

La  moitié  des  évaluations  faites  du  produit  à  donner 
par  les  capitaux  et  revenus  pendant  l'exercice  1896  se 
monte  à  7.938.774  fr.  70,  dont  1.909.024  fr.  70  pour  les 
remboursements.  Pour  la  même  période  de  1895,  les 
évaluations  étaient  de  10.829.374  fr.  70,  dont  1  million 
909.024  fr.  70  pour  les  remboursements. 

Le  total  des  recouvrements  effectués  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  1896  est  de  8.048.407  fr.  25,  y  com- 
pris les  remboursements,  soit  un  excédent  sur  les 
évaluations  de  109.632  fr.  55.  Pour  le  premier  semestre 
de  1895,  il  y  a  eu  de  ce  chef  un  mécompte  de  196.025 
francs  37. 

En  résumé  donc,  la  moitié  du  total  général  des 
évaluations  du  produit  des  «impôts  indirects  et  autres 
produits  »  pour  1896  a  été  de  156.768.189  fr.  20,  et  de 
152.761.014  fr.  20  pour  1895.  Les  recouvrements  ont 
porté,  ensemble,  sur  156.635.160  fr.  54  pour  le  premier 
semestre  de  1896,  et  sur  147.754.342  fr.  51  pour  celui 
de  1895. 

Les  recouvrements  ont  donc  donné  un  déficit  de 
133.022  fr.  66  pour  le  premier  semestre  de  1896,  et  de 
5.006.671  fr.  69  pour  celui  de  1895. 

Il  résulte  aussi  de  ce  qui  précède  que  le  chiffre  des 
recouvrements  effectués  pendant  le  premier  semestre 
de  1896  est  de  8.880.824  fr.  03  plus  élevé  que  celui  des 
recouvrements  de  1895. 

Fonds  communal 
La  part  du  fonds  communal  se  compose  : 
1°  Du  produit  des  droits  d'entrée  sur  le  café  et  de 

35  0/0  du  produit  des  droits  d'entrée  sur  les  bières,  les 

vinaigres,  les  acides  acétiques,  les  eaux-de-vie  et  les 

sucres  raffinés  étrangers. 
2°  De  35  0/0  du  produit  des  droits  d'accise  sur  les 

vins,  les  eaux-de-vie  indigènes,  les  bières,  les  vinaigres, 

les  acides  acétiques  et  les  sucres; 
3°  De  41  0/0  du  produit  brut  des  postes. 
L'évaluation  de  la  moitié  des  recettes  à  provenir  de 

l'ensemble  de  ces  trois  catégories  de  revenus  est  de 

15.948  175  fr.  pour  l'exercice  1896,  et  de  15.581.950  fr. 

pour  1895. 

Le  montant  des  recouvrements  a  été,  pour  le  premier 
semestre  de  1896,  de  16.813.529  fr.  54,  et  pour  celui  de 
1895,  de  16.495.514  fr.  56.  Il  y  a  donc  eu,  du  côté  des 
recouvrements,  excédent  sur  les  évaluations,  de  865.354 
francs  54  pour  les  six  premiers  mois  de  l'année  1896, 
et  de  913.594  fr.  56  pour  la  période  correspondante  de 
1895.  Entre  le  montant  des  recouvrements  du  premier 
semestre  de  1896  et  celui  qui  se  rapporte  à  la  même 
période  de  1895,  il  y  a  par  conséquent  une  différence 
de  317.984  fr.  98  en  faveur  du  premier. 

Fonds  spécial 

La  part  du  fonds  spécial  se  compose  : 

1°  Du  droit  d'entrée  sur  le  bétail; 

2°  Du  droit  d'entrée  sur  le  bétail. 

On  sait  que  si  le  produit  de  ces  deux  impôts  n'atteint 
pas  un  chiffre  suffisant  pour  allouer  aux  communes 
une  quote-part  calculée  à  raison  de  1  franc  par  habi- 
tant, la  somme  nécessaire  pour  parfaire  ce  chiffre  sera 
prélevée  sur  le  montant  des  droits  d'entrée. 

La  moitié  des  évaluations  des  recettes  à  effectuer  du 
chef  des  deux  impôts  précités  est  de  2  millions  de 
francs  pour  1896,  et  de  1.835.000  fr.  pour  1895.  On  au- 
rait, par  conséquent,  dû  prélever  sur  le  montant  des 
droits  d'entrée,  pour  parfaire  le  minimum,  qui  est  de 
3.034.660  fr.  50,  1.034.660  fr.  50  pour  1896  et  de  1  mil- 
lion 199.660  fr.  50  pour  la  même  période  de  1895.  Seu- 
lement, le  montant  des  recouvrements  effectués  ayant 
été  de  2.918.632  fr.  47  en  1896,  et  de  2.261.501  fr.  38 
en  1895.  les  prélèvements  réellement  faits  ne  se  sont 
montés  qu'à  116.028  fr.  03  seulement  pour  1896,  et  de 
773.159  fr.  12  en  1895. 
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Société  anonyme  pour  l'Exploitation  des  Brevets 
Vanneste.  —  Le  11  de  ce  mois  a  été  constituée,  à  Bru- 
xelles, sous  celte  dénomination,  une  Société  anonyme, 
au  capital  de  1  million  de  francs,  divisé  ea  9.000  actions 
ordinaires  et  1 .000  actions  privilégiées  de  100  fr.  cha- 
cune. 9.000  actions  ordinaires  ont  été  attribuées  aux 
apports,  consistant  dans  le  bénéfice  de  demandes  de 
brevets  d'invention  pour  un  levier  de  manœuvre  pour 
excentrique  de  chemin  de  fer,  en  Allemagne,  Autriche- 
Hongrie,  en  Belgique;  du  droit  de  prendre  le  même 
brevet  en  Danemark,  Suède,  Norvège,  Luxembourg, 
Suisse,  Italie,  Portugal,  France,  Turquie. 

Voici  comment  se  fait  la  répartition  des  bénéfices  : 
5  0/0  au  fonds  de  réserve  ;  la  somme  nécessaire  pour 
payer  un  premier  dividende  de  5  0/0  aux  actions  ;  le 
surplus  est  réparti  de  la  manière  suivante  :  10  0/0  au 
Conseil  d'administration;  'i0  0/0  à  l'amortissement  des 
actions  privilégiées;  50  0/0  distribués  par  parts  égales 
entre  toutes  les  actions  privilégiées  non  amorties. 


Compagnie  de  Mines  et  Minerais.  —  Le  Moniteur 
a  publié  les  statuts  de  cette  Société,  au  capital  de  2  mil- 
lions 400.000  fr.,  divisé  en  24.000  actions  de  100  francs 
entièrement  libérées,  23.994  actions  sont  attribuées  aux 
apports  faits  par  la  Banque  de  l'Ouest  et  consistant  en 
15  claims  ou  parties  de  claims  existant  dans  l'Etat  de 
Montana  (Amérique)  ;  une  propriété  minière  située  en 
Californie  ;  divers  claims  ou  parties  de  claims  situés 
dans  l'Etat  du  Colorado;  le  bénéfice  d'une  convention 
verbale  pour  l'exploitation  en  fermage  de  mines  situées 
en  Californie.  Il  lui  est  attribuée,  en  outre,  les  100.000 
parts  de  fondateur  créées,  qui  seront  représentées  par 
des  titres  de  100  parts. 

Les  6  actions  restantes  ont  été  souscrites  et  entière- 
ment libérées. 

Faisons  ressortir,  en  passant,  que  les  sept  personnes 
fondatrices  de  cette  Société,  dont  une  maison  de  banque, 
sont  de  nationalité  française. 


Société  Belge  Métallurgique  de  Fabrication  des 
Corps  Creux  (Système  Ehrhardt).  —  Le  3  août  der- 
nier a  été  constitué,  devant  M.  Aug.  Scheyven,  notaire 
à  Bruxelles,  la  Société  Belge  Métallurgique  de  Fabri- 
cation des  Corps  Creux,  dont  le  but  social  est  ainsi  dé- 
fini par  les  statuts:  «  La  Société  a  pour  objet  la  mise 
en  valeur  et  l'exploitation  commerciale  et  industrielle 
des  brevets  d'invention  et  de  perfectionnement  dont  il 
sera  fait  apport  à  la  présente  Société,  comme  il  sera  dit 
à  l'article  5. 

«  Le  but  social  s'étend  à  la  fabrication,  à  l'exploita- 
tion et  à  la  mise  en  vente,  soit  directement  par  la  So- 
ciété elle-même,  soit  indirectement  par  des  tiers,  de 
tous  produits  obtenus  par  l'application  de  ces  brevets 
et  même  de  tous  produits  analogues  obtenus  par  l'ap- 
plication d'autres  procédés.  » 

Les  apports  faits  par  la  Société  Française  de  fabrica- 
tion de  Corps  creux  consistent  en  brevets,  pris  en  Bel- 
gique, relatifs  :  l'un,  à  un  nouveau  procédé  pour  perforer 
et  mouler  simultanément  des  blocs  de  fer  ou  d'acier 
chauffés  au  rouge  et  au  blanc,  et  l'autre,  à  des  pro- 
cédés et  appareils  à  fabriquer  des  barres  de  fer  et  d'a- 
cier, chauffés  au  rouge  et  au  blanc,  des  objets  tribu- 
taires, en  rémunération  de  quoi  la  Société  apportante 
reçoit  5.000  actions  de  capital  et  la  totalité  des  actions 
ordinaires.  Celles-ci  sont  au  nombre  de  2.000,  sans  dé- 
signation de  valeur. 

Le  capital  social  est  représenté  par  30.000  actions  de 
capital  de  100  fr.  chacune.  Les  25.000  actions  restantes 
ont  été  souscrites. 

5  0/0  des  bénéfices  serviront  à  constituer  le  fonds  de 
la  reserve  légale  ;  sur  le  restant,  il  sera  prélevé  la 
somme  suffisante  pour  donner  aux  actions  de  capital 
un  premier  dividende  de  5  0/0.  20  0/0  de  surplus  for- 
meront le  fonds  d'amortissement  des  actions  de  capital  ; 
10  0/0  au  profit  du  Conseil  d'administration  et  du  col- 
lège des  commissaires  ;  4  0/0  laissés  à  la  disposition  du 
Conseil.  Le  solde  sera  partagé  par  parties  égales  entre 
les  actions  de  capital  et  ordinaires. 


Karamika. — Le  Moniteur  du  22  août  publie  L'acte 
de  constitution  de  celle  Société.  Elle  a  été  fondée  au 
capital  de  1 .400.000  fr.,  divisé  en  2.8ÔD  actions  de  500 
francs  chacune,  qui  ont  été  totalement  souscrites'. 

Nous  remarquons  parmi  les  plus  gros  souscripteurs  : 
la  Société  anonyme  des  Terres  plastiques,  1.350  actions, 
tant  pour  elle-môme  que  pour  divers  ;  A  rmand  Bertrand, 
192;  Alex.  Goriaïnoff,  250;  G.  Pastor,  12"). 

C*itte  Société  a  pour  objet  l'exploitation  et  la  vente 
de  terres  plastiques  et  réfractaires,  des  kaolins,  quart/, 
etc.;  leur  manipulation,  leur  transformation  en  terres 
cuites,  porcelaines  et  objets  réfractaires,  la  fabrication 
de  briques  et  de  tuiles  de  campagne  et  île  tous  autres 
objets  de  nature  analogue,  ainsi  que  le  commerce  de 
ses  produits  en  Bussie. 

La  répartition  des  bénéfices,  après  défalcation  des 
charges  et  amortissements,  est  définie  comme  suit  par 
les  statuts  : 

Le  prélèvement  nécessaire  à  faire  face  aux  obliga- 
tions fiscales  ;  10  0/0  à  la  réserve  légale;  la  somme 
nécessaire  pour  faire  distribuer  aux  actions  un  premier 
dividende  de  5  0/0;  sur  l'excédent,  il  est  attribué  3  0/0 
à  chaque  administrateur  et  1  0/0  à  chaque  commis- 
saire; sur  le  second  restant,  il  sera  attribué  10  0/0  à  la 
Société  anonyme  des  Terres  plastiques  et  Produits 
réfractaires  d'Andenne,  pendant  les  quinze  premiers 
exercices,  en  rémunération  de  ses  recherches  et  plans. 
Le  surplus  sera  partagé  entre  les  actions. 

Voici  la  liste  des  administrateurs  élus  pour  la  pre- 
mière fois  :  MM.  L.  Anspach,  ingénieur,  à  Bruxelles; 
Armand  Bertrand,  ingénieur,  à  Liège;  Alexis  Goriaï- 
noff,  ingénieur,  direcieur  général  des  Etablissements 
Briansk,  à  Ekaterinoslaw  ;  G.  Pastor,  ingénieur,  à 
Jemeppe  sur-Meuse. 


ESPAGNE 
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Madrid,  26  août  1896 
L'incident  des  Philippines.  —  Les  débats  budgétaires.  —  L'ajourne- 
ment de  la  question  des  Chemins  de  fer.  —  Les  propositions  de 
loi  des  députés  cubains.  —  Le  budget  des  Philippines. 

L'émotion  qu'avait  causée  la  dépêche  annonçant  la 
découverte  d'une  conspiration  séparatiste  aux  Philip- 
pines commence  à  se  calmer  ;  mais  cet  incident  aura  eu 
au  moins  cet  heureux  résultat,  en  ce  sens  qu'il  a  amené 
un  rapprochement  entre  l'opposition  et  le  Ministère.  Il 
est  vrai  que  M.  Canovas  a  consenti  à  l'ajournement  du 
projet  relatif  aux  Compagnies  de  chemins  de  fer,  sans 
l'abandonner  pour  cela.  Je  réserve  mon  opinion  sur  ce 
point,  tout  en  déplorant,  dès  à  présent,  un  ajourne- 
ment qui  est  susceptible  de  produire  un  assez  mauvais 
effet  à  l'étranger. 

A  signaler  au  cours  des  débats  parlementaires,  le  dis- 
cours qu'a  prononcé  M.  Navarro  Beverter  en  réponse  à 
une  interpellation  de  M  .  Maura,  à  propos  de  la  proro- 
gation du  contrat  des  Tabacs. 

Le  Ministre  a  expliqué  la  quintessence  du  contrat  et 
les  modifications  introduites,  en  faisant  ressortir  les 
avantages  que  la  nouvelle  entente  procure  à  l'Etat.  Ses 
arguments  ont  convaincu  la  Chambre  qui  a  adopté, 
aujourd'hui  même  par  180  voix  contre  34,  non  seulement 
les  accords  passés  avec  la  Compagnie  fermière  des  Ta- 
bacs, mais  encore  le  contrat  pour  les  mines  d'Almaden. 

Pour  celle  ci,  M.  Navarro  Beverter  avait  expliqué, 
dans  une  précédente  séance,  qu'il  ne  s'agissait,  en 
somme,  que  d'une  prorogation  avantageuse  de  la  vente 
du  mercure  et  d'un  prêt  à  5  0/0,  alors  que  les  valeurs 
espagnoles  rendent  aujourd'hui  de6à  8  0/0.  «  L'emprunt 
dont  il  s'agit  —  a  dit  en  substance  le  Ministre  —  équi- 
vaut à  une  émission  d'Amortissable  à  87  1/2  avec 
4  0/0  d'intérêts.  » 

Voilà  donc  les  travaux  parlementaires  à  peu  près  ter- 
minés, quand  le  Sénat  aura  ratifié  les  décisions  des 
Cortès,  mais  la  question  des  Chemins  de  fer  devra  être 
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reprise  cet  hiver.  En  effet,  comme  l'a  reconnu  M.  Sa- 
gasta,  il  serait  très  maladroit  d'indisposer  les  capita- 
listes étrangers,  et  le  projetdont  je  vous  ai  maintes  fois 
entretenus  a  surtout  le  grand  avantage  de  procurer  à 
l'Espagne  les  ressources  dont  elle  a  besoi  1  pour  la  con- 
tinuation de  la  guerre  à  Cuba. 

Le  Sénat  a  terminé  lunii  la  discussion  du  budget  de 
recettes  de  1896  97.  Cette  partie  du  plan  économique  du 
Gouvernement  n'a  donné  lieu  à  aucune  opposition  sé- 
rieuse à  la  Chambre  haute. 

Les  députés  cubains,  réunis  sous  la  présidence  de 
M.  Santos  Guzman,  ont  déposé  à  la  Chambre  un  projet 
de  loi  dont  voici  les  points  essentiels  : 

Pvemise  des  contributions,  pendant  cinq  années,  pour 
les  propriétés  ravagées  par  la  guerre  ;  —  exemption  de 
l'impôt  fiscal  sur  le  café,  le  cacao,  le  riz  et  diverses 
plantes  textiles;  —  remise  des  droits  de  douane  sur  les 
machines  introduites  dans  la  Grande  Anlillle  et  les  ma- 
tériaux de  ccnstruclion  ;  —  exemption,  pendant  trois 
ans,  des  droits  royaux,  transmissions  de  biens,  timbre 
et  autres  impôts  industriels,  et  enfin,  entrée  en  fran- 
chise, pendant  trois  ans  également,  ds  tout  matériel  de 
chemins  de  fer  importé  dans  l'île. 

Mais  l'examen  de  ce  projet  a  été  remis  à  plus  tard. 

Le  budget  des  Philippines  pour  1896  1897,  qui  vient 
d'être  publié  dans  la  Gaceta,  prévoit  17.474.000  pias- 
tres de  recettes,  contre  17.174.000  piastres  de  dépenses. 
Les  recettes  se  trouvent  augmentées,  par  la  création 
d'un  impôt  de  débarquement,  de  2  0/0  ad  valorem,  et 
par  diverses  taxes  nouvelles. 


Informations  Economiques  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  5  août  1896  (31  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous  (1067  kil.) 

8.347  26? 

8  831.908 

8  853.769 

9  123.461 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.) 

32  370.599 

33.910.913 

30.164  826 

3Î.267  466 

6.924  153 

7.583.443 

7.357  73) 

8.328.081 

Lérida-Reus  ....  (103  kil.) 

784  271 

731.837 

688  913 

670  54i 

Almansa-Valence  (460  kil.) 

6.376  330 

6. {51. 328 

G. 159  230 

7.002.770 

Saragosse   (2672  kil.) 

29  886. 4 iS 

30. 424. 709 

30.010.015 

33  893. 49 J 

Le  Commerce  extérieur  de  Cuba  en  1895.  —  Les 

résultats  du  commerce  extérieur  de  Cuba  ont  été  les 
suivants  pour  le  quatrième  trimestre  de  1895  : 

Les  importations  se  sont  élevées  à  17. 240. 7:21  pesos, 
et  les  exportations  à  15. 767.932  pesos. 

Ces  chiffres  complètent  ceux  de  l'année.  Voici  les  ré- 
sultats obtenus,  en  milliers  de  pesos  : 

Importât.  Exportât. 

l"i  trimestre   18.97  35.30 

2«      —    20.11  39.13 

3e      —    18.76  21.31 

4-'      —    17.24  15.76 

Total  de  1895. .  75.08  111.50 
Total  de  1894. .        95.00  113.00 


La  Liquidation  de  l'Exercice  1895-96.  —  La  Ga- 
zette du  21  août  publie  la  liquidation  des  comptes  de 
l'exercice  1895-96,  fermés  le  30  juin  dernier.  Nous  rele- 
vons les  données  suivantes  en  faisant  remarquer  les 
différences  importantes  entre  les  prévisions  budgétaires 
et  les  résultats  réel;:. 

Les  prévisions  budgétaires  avec  les  modifications  au- 
torisées étaient  les  suivantes  : 

Recettes  Dépenses 
Pesetas 

Budgets  de  1895-96   765.728.643  808.519.639 

Provenant  d'exercices  clos.     58.129.304  20.882.270 

823.857.947  829.401.909 

En  ne  tenant  pas  compte  des  résultats  d'exercices 


clos,  qui  sont  les  seules  données  qui  ne  changent  pas 
dans  les  prévisions  et  dans  la  réalité,  la  liquidation  de 
l'exercice  1895-96  donne  les  chiffres  suivants  au  30 
juin  : 

Recettes   707.905.910  pesetas 

Dépenses   766.910.489  — 

soit  un  déficit  de  59.004.759  pesetas,  provisoire,  car  il 
reste  : 

A  encaisser   73. 202.895  pesetas 

A  payer   24.919.670  — 

Dans  ces  conditions,  la  liquidation  véritable  du  der- 
nier exercice  ressort  comme  suit  : 

Recettes  Dépenses 
Pesetas 

707.905.910  766.910.489 
+  73.202.896  +  24.919.670 

Ensemble.    781.108.806  791.830.159 

En  résumé,  d'après  ces  données,  le  déficit  pour 
1895-96  ne  serait  que  de  10.721.353  pesetas. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  28  août  1896. 
Semaine  assez  insignifiante  pour  les  Bourses  espa- 
gnoles :  pourtant,  les  plus-values  acquises  se  main- 
tiennent et  les  actions  de  la  Compagnie  fermière  des 
Tabacs  bénéficient  du  vote  de  la  Chambie  relatif  au 
renouvellement  du  Central.  Mais  l'ajournement  du 
projet  relatif  aux  Compagnies  de  Chemins  de  fer  a 
provoqué  une  légère  réaction  sur  les  valeurs  de  trans- 
port. Les  recettes  du  Trésor,  en  juillet,  accusent  une 
augmentation  de  3.147.533  pesetas  par  rapport  à  juillet 
1895. 


ITALIE 

LA  SITUATION 

Rome,  25  août  1896. 
Un  discours  de  M.  Luzzatti  à  Lonigo.  —  La  Caisse  nationale  de  re 
traites  pour  la  Vieillesse.  —  Les  Caisses  d'épargne  postales.  —  Los 
Dettes  communales.  —  Les  Réform  es  en  Sarrtaiiriie. 

Le  Ministre  du  Trésor  a  prononcé  dimanche,  à  Lo- 
nigo, où  il  s'était  rendu  pour  assister  à  une  fête  ou- 
vrière, un  discours  dont  je  crois  intéressant  de  résumer 
les  principaux  passages.  Après  avoir  parlé  du  problème 
social  dont  l'étude  s'impose,  en  Italie  comme  ailleurs, 
le  Ministre  s'est  étendu  sur  l'organisation  de  la  Caisse 
nationale  de  retraites  pour  la  vieillesse.  Comment 
devra-t-elle  se  constituer  ? 

«  Il  y  a  deux  formules,  a  dit  en  substance  M.  Luzzatti, 
savoir  :  la  formule  classiquede  l'économie  politique,  qui 
laisse  à  l'ouvrier  la  responsabilité  entière  de  s'a  chute 
ou  de  son  relèvement  :  celle-ci  suppose  des  ouvriers 
riches  et  puissamment  organisés,  comme  c'est  le  cas 
en  Angleterre;  puis,  il  y  a  la  formule  du  collectivisme, 
qui  enlève  aux  travailleurs  le  souci  de  la  prévoyance. 
Entre  ces  deux  extrêmes,  il  y  a  place  pour  une  théorie 
moyenne,  suivant  laquelle  l'ouvrier  doit  s'aider  lui- 
même  pour  mériter  qu'on  lui  vienne  en  aide.  » 

Partant  de  là,  le  Ministre  du  Trésor,  gardien  de  l'é- 
quilibre budgétaire,  est  tout  disposé  à  donner  l'appui 
de  l'Etat.  Et,  à  ce  propos,  il  s'est  exprimé  à  peu  prés 
dans  les  termes  suivants  : 

«  L'équilibre  budgétaire  n'est  pas  un  but  en  lui-même, 
maio  un  moyen  pour  réaliser  d'autres  projets  écono- 
miques et  sociaux  :  c'est  le  pain  quotidien.  Ôr,  si  on  ne 
vit  pas  de  pain  seul,  on  meurt  quand  on  n'en  a  pas. 
Aucun  budget  ne  serait  solide,  si  on  laissait  la  porte 
ouverte  aux  charges  indéfinies  d'une  caisse  de  re- 
traites. » 
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Dans  quelle  mesure  l'Etat  peut-il  donner  son  con- 
cours? 

M.  Luzzatti  a  proposé  à  son  collègue  de  l'agriculture 
et  du  commerce,  outre  5.3'i7.26l  lire  de  billets  pres- 
crits, non  présentés  fi  l'échange,  une  partie  des  béné- 
fices non  encore  distribués  des  Caisses  d'épargne  pos- 
tales. 

Depuis  leur  fondation,  et  jusqu'au  31  décembre 
1805,  les  Caisses  d'épargne  postales  ont  réalisé  pour 
21  .79'i  .522  lire  de  benélices  nets,  dont  16.956,406  lire 
restent  encore  disponibles.  Les  bénétices  nets,  résultant 
des  dépôts  judiciaires  de  1883  à  lin  décembre  1895,  se 
sont  élevés  à  5.248. 1 34  lire,  dont  3.631.840  lire  ont  été 
versées  au  Trésor  et  164.000  lire  ont  été  mises  à  la  dispo- 
sition du  Ministre  de  la  justice  et  des  grâces.  Il  reste 
encore  disponible  une  somme  de  1.452.293  lire. 

M.  Luzzatti  pense  qu'il  convient  de  constituer,  en  fa- 
veur des  Caisses  postales,  un  fonds  de  réserve  d'au 
moins  10  millions  à  prélever  sur  les  bénéfices  déjà  réa- 
lisés, qu'on  emploierait  en  achats  de  rente;  il  estime, 
en  outre,  que  la  moitié  des  bénéfices  de  chaque  année 
à  venir  devrait  servir  à  augmenter  le  fonds  de  réserve 
qui  doit  s'accroître  proportionnellement  au  chiffre  de 
l'épargn'e  populaire,  dont  il  garantira  l'autonomie  et  la 
surveillance.  Le  surplus  irait  à  la  Caisse  nationale  ou- 
vrière et  aux  autres  entreprises  sociales  destinées  à  rele- 
ver la  petite  agriculture. 

En  résumé,  le  Ministre  espère  pouvoir  doter  la  Caisse 
nationale  d'une  première  somme  de  10  millions  de  lire 
environ,  en  faisant  entrer  en  ligne  de  compte  la  part  de 
bénéfices  de  l'année  dernière,  de  l'exercice  en  cours  et 
du  prochain.  Cette  première  mise  s'accroîtrait  d'au 
moins  500  mille  lire  par  an. 

Enfin,  M.  Luzzatti  rêve  d'une  grande  institution  na- 
tionale autonome,  divisée  en  deux  compartiments:  l'un 
pour  les  victimes  du  travail,  l'autre  pour  la  vieillesse, 
avec  le  concours  de  l'Etat  et  des  Caisses  d'épargne 
libres. 

Et,  puisque  je  m'occupe  des  projets  de  M.  Luzzatti,  il 
convient  de  dire  qu'il  étudie  actuellement  la  création 
d'un  titre  unique  pour  les  dettes  communales  et  provin- 
ciales à  émettre  par  la  Caisse  de  dépôts  et  prêts.  L'op- 
portunité d'une  pareille  mesure  n'a  pas  besoin  d'être 
démontrée,  en  ce  qui  concerne  les  budgets  communaux; 
toutefois,  dans  les  premières  années,  les  émissions  ne 
devraient  porter  que  sur  des  sommes  très  modestss:  une 
trentaine  de  millions,  au  plus. 

Je  vous  ai  parlé,  dans  une  précédente  lettre,  du  rap- 
port du  député  Pais,  sur  la  Sardaigne,  qui  préconise, 
entre  autres  réformes,  la  î-éduction  de  l'impôt  foncier. 
Cette  proposition  est  basée  sur  ce  fait  que,  pendant  les 
trois  dernières  périodes  quinquennales,  les  poursuites 
exercées  dans  l'île  par  le  collecteur  d'impôts  ont  été  au 
nombre  de  45.271,  représentant  1.376.466  lire  alors  que, 
pour  tout  le  Royaume,  elles  se  sont  élevées  à  91.866  pour 
2.642.3i7  lire. 


et  ïïMÉ 


La  Dette  publique  Italienne.  —  Il  ressort,  de  la 
situation  au  30  juin  1896,  que  la  Dette  publique 
totale  dè  l'Italie  (perpétuelle  et  amortissable)  est  de 
585.094.762  lire  de  rente  annuelle  correspondant  à  un 
capital  de  12.978.427.718  lire.  Ces  totaux  se  répar- 
tissent comme  suit  entre  les  différentes  dettes  : 

Chapitres  administrés  par  la  Direction  générale 
de  la  Bette  publique 

Rente  Capital 

Grand-Livre                       L.  466.196.995  9.518.436.310 

Rentes  à  transcrire  auGr.-Liv.  341.156  6  823  500 

Rentes  du  Saint-Siège   3.225.000  64.500.000 

Dettes  r achetables 

Dettes  inscrites  séparément...  13.855.467  328.675  128 

Comptabilités  diverses   64.424.660  1 .868 .202! 027 

548.043.279  11.786.636.970 


chapitres  administrés  par  la  'Direction  générale  du  Trésor 

Dettes  a  mort  issa  b  l  es 


Emprunt  anglais  3  0/0  

Bons  des  personnes  avant  subi 

des  dommages  en  Sicile  

Annuité  de  rachat  du  Chemin 

de  1er  di'  la  Eaute-ltalie, . . . 
Bons    du     Trésor    à  longue 

échéance   

Totaux   L. 


342.  (45 
2'iG.775 
27.200.366 
9.262.198 


11.404.880 
4.935.500 
905.460.418 
180.000.000 
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Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  1896  : 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 
Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire 

Dutcr  janv.    Différ.  Du  l«janv.  Dirïér. 

catégories              au  .11  juillet  sur  1895  au  31  juillet  sur  1895 

—                         1890           —  1896  — 

Spiritueux,  boissons  et  huiles  15.911  —  293  7i  261  -f-  9.180 
Denrées  coloniales,  drogues 

et  tabacs                               39.245  +   2.679  3.921  -f  779 

Produits  chimiques,  articles 
médicinaux,  résines  et  par- 
fumeries                               27.676  —   5.923  23.156  —  2C-3 

Couleurs  et  articles  pour  tein- 
ture et  tannerie                     15.675  —        17  7.2CM  —  29 

Chanvre,  liu,  jute,  etc               16  432  -f-   2.656  33.S72  -(-  3.483 

Coton                                      80.603  —   6.329  15  043  +   3  004 

Laine,  crin,  poils                      36  207  —   7.04S  7.186  —  200 

Soie                                          61.650  —   3.610  197. 635  +  11.395 

Bois  et  paille                            83.617  —    1.021  21.579  -j-  1.6U 

Papier  et  livres                          7.773  ~\-   1.311  5.229  +  1.221 

Peaux                                      29.371  —   3.286  16  9.»3  —  2.272 

Minéraux,    métaux   et  leurs 

dérivés                                 78.910  -f   3.512  15.958  -f  1.S58 

Pierres,  terres,  poteries,  ver- 
res et  cristaux                         61.(47  +       373  32.27K  -f-    4  979 

Céréales,  farines,  pâtes,  etc. .  115.427  +  32.789  59  360  +  5.010 
Animaux,     produits    et  dé- 
pouilles d'animaux                 50.763  -4-   5.126  84.073  +  6.267 

Objets  divers                               9.456  -f       638  11  490  +    1  561 

Totaux   669.939    +  21.551     612.177    +  47.175 

Métaux  précieux   6  365    +   2  331      11.143   +  920 

Total  général   676.305        23.783     623  320   +  18.095 

Déduction  faite  des  métaux  précieux,  l'ensemble  des 
échanges  se  résume  comme  suit  : 

Sept  l"mois  96  ^Diff.  sur  1895 
(En  lire) 

Importations....  669.939.530  +  21.551.985 
Exportations....    612.177.069   -f-  47.175.086 

Total  1.282.116.599   -f-  88.727.071 


Les  Recettes  du  Trésor  italien  en  juill 

Voici  le  détail  complet  des  recettes  du  Tr 
pendant  le  mois  de  juillet  1896,  comparé 
mois  correspondant  de  l'exercice  précédent 


1896-97 


Impôts  directs  : 
Richesse  immobilière. 
—  mobilière... 


6.350 
2.417.834 

Taxes  sur  les  affaires: 
Admin.  des  finances  .  22.508.143 
Mouv.  des  Ch.  de  fer.  1.450.446 
Légations  et  consulats  38.674 

Impôts  de  consommation  : 

Taxe  de  fabrication. .  3.274.256 

Droits  de  douane  et 
maritimes   21.50i.616 

Droits  de  consomma- 
tion, à  l'exclusion 
de  Naples  et  Rome.  4.202.007 

Droits  de  consomma- 
tion de  Naples.. . . .  917.309 

Droits  de  consomma- 
tion de  Rome   1.062.636 


1895-96 
En  Lire 

8.661 
2.268.343 

22.051.513 
1.546.096 
97.349 

2.794.033 
20.030.787 

3.727.021 
1.433.419 
1.097.044 


et  1896.  — 

ésor  italien 
à  celles  du 

Différence 

—  2.311 
-f  149.491 

+  456.630 

—  95.650 

—  58.674 

-f  480.223 
+  1.443.82 

+  474.986 

—  116.110 

—  34.408 
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1896  97  1895-96  Différence 

En  lire 

Monopoles  : 

Tabacs    15. 369. 024      15.187.648+  181.376 

Sel    5.382.658       5.327.897  +  54.761 

Loteries   3.183.369       3.634.914  —  451.545 

Services  publics  : 

Postes   4.297.852  3.985.268  +  312.584 

Télégraphes   1.008.811  979.279  +  29.531 

Services  divers   1.550.997  1.376.170  +  174.827 

Il  ressort  donc  des  chiffres  ci-dessus  que  les  recettes 
du  Trésor  italien  se  sont  élevées,  pour  juillet  1896.  à 
89.084.972  lire,  en  plus-value  de  près  de  2  millions  de 
lire  sur  juillet  1893.  Les  revenus  patrimoniaux  ont 
donné,  en  outre,  8.680.616  lire,  contre  5.017.230  lire 
en  juillet  1895,  ce  qui  porte  le  total  à  98  millions  de 
lire  environ. 

Recettes  douanières. —  Voici  le  détail  des  recettes 
douanières  du  1er  janvier  au  31  juillet  : 

Droits  d'importation,  142.955.020  lire,  contre  128  mil- 
lions 535.318  lire  pendant  la  période  correspondante 
de  1895  ;  droits  d'exportation,  3.158.499  lire,  contre 
2. ?i '5. 568  lire  ;  surtaxe  de  fabrication,  1.526.312  lire, 
contre  1.282.163  lire;  droits  de  statistique  (droit  nou- 
veau), 16.715  lire;  dtoits  de  timbre,  616.377  lire,  contre 
583.603  lire;  droits  maritimes,  3.648.214  lire,  contre 
3.480.749  lire:  produits  divers,  370.140  lire,  contre 
454.102  lire. 

Total  :  152.291.277  lire  pour  les  six  premiers  mois 
de  1896,  contre  137.0 il. 503  lire  pour  la  période  corres- 
pondante de  1895,  soit  une  augmentation  de  15  millions 
249.774  lire. 


Courrier  de  la.  Itonr.se  de  Rome 


Rome,  28  août  1896. 

Le  doute  qui  subsiste  au  sujet  des  intentions  du 
Négus  a  contrebalancé,  dans  une  certaine  mesure, 
l'effet  des  fiançailles  du  prince  de  Naples.  Une  partie 
des  plus-values  acquises  a  été  reperdue  en  fin  de  se- 
maine. 

Toutefois,  l'amélioration  générale  de  la  situation 
économique,  se  traduisant  par  une  augmentation  de 
recettes  du  Trésdr  et  une  amélioration  de  la  balance 
commerciale,  fait  prévoir  une  prochaine  reprise. 


RUSSIE 


Les  Banques  de  Saint-Pétersbourg  pendant  le 
1er  semestre  de  1896.  —  La  comparaison  des  bilans 
semestriels  des  huit  principales  Banques  de  Saint- 
Pétersbourg  témoigne  du  développement  réel  des 
affaire»  dans  la  capitale  de  l'Empire  russe. 

Le  montant  des  dépôts  a  passé  de  152.200.000  rou- 
bles à  172.900.000  roubles.  Cet  accroissement  de  20 mil- 
lions de  roubles  se  répartit  comme  suit  entre  les  Eta- 
blissements de  crédit  : 

Banque  Internationale  Roubles  7.500.000 

Banque  Busse  pour  le  commerce  exté- 
rieur  5.000.000 

Banque  Volga  Kama   5.000.000 

Banque  du  Commerce  et  de  l'Indust.  2.000.000 

Seule,  la  Disconto-Bank  (Banque  d'Escompte)  a  vu 
se  restreindre  d'enviion  1  million  le  montant  de  ses 
dépôts. 

L'activité  des  affaires  est,  du  reste,  mieux  accusée 
encore  par  l'accroissement  du  portefeuille. 

La  Banque  Volga-Kama  a  gagné  6  millions  1/2  de 
roubles;  la  Banque  russe  pour  le  Commerce  extérieur 
2  millions  1/2  de  roubles;  la  Banque  russe  du  Com- 
merce et  de  l'Industrie  2.200.000  roubles;  la  Banque 


de  Moscou -Pétersbourg  autant.  Seule,  la  Banque  du 
Commerce  privé  a  escompté  pour  362.000  roubles  de 
moins  que  pendant  le  1er  semestre  1896. 

Le  montant  des  prêts  à  vue  s'est  accru  de  16.700.000 
roubles  et  dépasse  maintenant  132  millions  de  roubles. 
Il  se  partage  entre  les  Banques  de  la  façon  suivante  : 

Volga-Kama  Roubles  6.600.000 

Disconto-Bank   2.500.000 

Banque  Russe  du  Commerce   2.500.000 

La  Banque  du  Commerce  privé  a  développé  ses 
affaires  en  prêts  à  vue,  qui  ont  passé  de  1.700.000  a 
4.700.000  roubles. 

Les  encaisses  et  les  sommes  en  comptes  courants 
réunis  ont  peu  varié  :  31  millions  au  1er  juillet  1896, 
contre  35  millions  au  1er  juillet  de  l'an  dernier;  mais 
l'encaisse  a  baissé. 

Par  suite  du  progrès  des  affaires,  le  montant  des  in- 
térêts et  provisions,  après  déduction  des  dépenses  cou- 
rantes, dépasse  d'environ  1  million  de  roubles  le  re- 
venu correspondant  du  1er  semestre  1895.  La  Banque 
Internationale  entre  dans  ce  total  pour  297.000  roubles, 
la  Banque  Russe  pour  le  Commerce  et  l'Industrie  pour 
165.000.000  roubles  et  la  Banque  Volga-Kama  pour 
205.000  roubles. 

Le  Commerce  extérieur  du  premier  trimestre.  — 

L'Administration  des  Douanes  vient  de  faire  paraître 
le  bulletin  mensuel  sur  le  mouvement  du  commerce 
extérieur  pendant  le  premier  trimestre  de  l'année  cou- 
rante. 

lies  recettes  douanières  effectuées  se  sont  élevées  à 
29.891.000  r.  or,  contre  25.338.000  r.  or  en  1895  et 
24.353.000  r.  or  en  1894. 
Le  mouvement  commercial  se  résume  comme  suit  : 

Trois  premiers  mois 
1896  1895 
(En  milliers  de  r.  créd.) 

Exportation  : 

Objets  d'alimentation   70.952  65.162 

Matières  nécessaires  à  l'industrie.       46.823  46.670 

Animaux   3.831  3.036 

Objets  fabriqués   2.144  1.653 

Total   123.750  "  116.521 

Métaux  précieux  (or  et  argent  en 
lingots  et  monnayé)   17  14 

Importation  : 

Objets  d'alimentation   9.878  7.893 

Matières  nécessaires  à  l'industrie .  57.069  44.944 

Animaux   785  957 

Objets  fabriqués   32.871  24.333 

Total   100.603  78.127 

Métaux  précieux   4.189  2.753 


Le  Mouvement  des  Caisses  d'épargne  en  mars  1896 

Entrées  Sorties 

Roubles  crédit 

Caisses  d'épargne  de  la  Banque 
de  l'Etat  : 

A  Saint  Pétersbourg   1.293.256  929.296 

A  Moscou   999.130  741.126 

Dans  les  autres  villes   4.950.342  4.572.248 

Caisses  municipales   12.997  10.153 

Aux  Trésoreries  provinciales  et 

de  district   7.471.593  6.058.291 

Douanes   74.832  45.187 

Caisses  d'épargne  postales   3.106.738  2.373.266 

A  la  fin  du  mois,  les  dépôts  dans  ces  caisses  s'éle- 
vaient à  339.716.860  r.  20  c.  (1.944.339  livrets). 

Augmentation  depuis  le  1er  janvier  1896  :  12  millions 
551.508  r.  57  c.  (57.886  livrets). 

Le  Prôpriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

©  ; 

•°  S  = 
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0,0  o 

o 

-> 

fit 

*  S 
3  O  « 

Or 

Argent 

Total 

°-9  « 

a  œ  — 
PU-* 

m 

1 

FRANCE. 

i  9.048.2 
2.077.8 
2.068.0 

I  2.046.0 


1895  5  sept. 

1896  20  août. 
1896  27  août. 
1896  3  sept. 

ALLEMAGNE.  —  Banque  Impériale 


—  Banque  de  France 

1.259.1  3.307.3  3  374.3 
1.253.6  3.331.4  3.478  9 
1.255.4  3.323.4  3.456  5 
1.254.3  3.300.3  3.536  4 


1895  31  août 

1896  15  août 
1896  23  août. 
1896  31  août. 


892.2  ,  347.0  1.239.2  1  342  2 

764.5  376.5  1.141.0  1.289  0 

775.1  381.7  1.156  8  1.262  5 

755.9  372.4  1.128.3  1.306  4 


98 
96 
93 
93 

92 
88 
91 
86 


ANGLETERRE. 

1895  4  sept. i  1.040.3 

1896  20  août.  1.186.8 
1896  27  août.i  1.159.3 
1896   8  sept.  I  1.101.1 

ANGLETERRE. 


Banque  d'Angleterre 

»  1.040.3  663.9  156 
•  1.1*6.8  683.4  173 
»  1.159.3  682.0  170 
»     1.101.1      688.0  160 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


15  juin. 
18  avril 

16  mai. 
13  juin. 


127.5 
109.1 
121.4 
130.4 


—  Brnques  d' 

14.5  142.0 

20.1  129  2 

22.2  143.6 
20.5  150.9 


Ecosse 

187.5 
164.4 
168.8 
183.8 


ANGLETERRE.  —  Banques  d'Irlande 


15  juin.  75.0  10.0  85  0  155  0 
18  avril  69.6  10.2  79  8  152' 1 

16  mai.  69.2  10.0  79  2  160  1 
13  juin.  68.2  10.0  78.2  167il 

AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


76 
79 
85 
82 

55 
52 
49 
49 


23  août. 
8  août. 
15  août. 
23  août. 


448.4  277.6  726.0  1.135  0  64 
585.3  270.7  856.0  1.209  6  70 

597.5  270.0  867.5  1.206.5  72 
599.8  270.0  869.8  1.211.7  72 


Dates 


Encaisse  métallique 


Or 


Argent  Total 


Circula- 
tion 


CS  ~ '  ■« 


3  O 

H  i 


BELGIQUE 

189  5  29  août.  83.0 


1896  12  août. 
1896  19  août. 
1896  27  août. 


189  5  30  juin. 
1896  14  juin. 
189  6  22  juin. 
189  6  30  juin. 


—  Banque  Nationale 

20.8  103.8  435.2 
13.8  93.4  441.2 
14.1  100.7  435.3 
13.8      98.6  438.6 

BULGARIE.  —  Banque  Nationale 

3.0  4.5  1.8 

4.0  5.2  2.2 

4.6  5.9  2.2 

4.9  6.3  2.1 

DANEMARK.  —  Banque  Nationale 


84.6 
86.6 
84.8 


1.5 
1.2 
1.3 
1.4 


23 
22 
23 
22 

251 
233 
269 
300 


1895  31  juill. 

77.8 

77.8 

116.2 

66 

1896  31  mai. 

88.4 

83.4 

115.2 

80 

189  6  30  juin. 

92.5 

» 

92.5 

126.4 

73 

1896  31  juill. 

78.7 

» 

78.7 

112.1 

70 

ESPAGNE.  - 

-  Banque  d'Espagne 

1895  31  août. 

200.1 

297.6 

497.7 

958.4 

52 

1896  14  août. 

210.1 

267.7 

477.8 

1072.2 

44 

189  6  22  août. 

211.4 

267.7 

479.1 

1063.9 

45 

i  896  29  août. 

213.0 

262.9 

475.9 

1059.8 

45 

GRÈCE.  — 

Banque  Nationale 

1895  30  juin. 

1.9 

» 

1.9 

108.2 

2 

1896  30  avril 

1.8 

1.8 

102.2 

2 

1896  31  mai. 

1.8 

1.8 

101.6 

2 

1896  30  juin. 

1.8 

» 

1.8 

101.1 

2 

HOLLANDE.  — 

Banque  des  Pays-Bas 

1895  31  août. 

107.9 

174.5 

282  4 

429.0 

66 

1896  15  août. 

66.4 

173.2 

239.6 

410  1 

58 

1896  22  août. 

66.4 

173.6 

240.0 

408.5 

58 

189  6  29  août. 

66.4 

173.4 

239.8 

400.7 

59 

ITALIE.  - 

—  Banque  d'Halle 

1895  10  août. 

302.7 

59.7 

362.4 

785.4 

46 

1896  20  juill. 

303.0 

56.5 

359.5 

776.7 

47 

1896  31  juill. 

806.7 

58.3 

365.0 

795.2 

46 

1896  10  août. 

306.9 

58.4 

365.3 

780.5 

47 

ITALIE.  — 

Banque  de  Naples 

1895  10  août. 

105.6 

10.5 

116.1 

240.4 

48 

1896  20  juill. 

105.6 

10.6 

116.2 

251.6 

46 

1896  31  juill. 

105.6 

10.5 

116.1 

238.8 

48 

1896  10  août. 

105.6 

10.5 

116.1 

237.3 

50 

ITALIE.  - 

-  Banqué  de  Sicile 

1895  10  août. 

35.2 

1.5 

36.7 

51.9 

70 

1896  20  juill. 

35.2 

1.4 

36.6 

60.2 

60 

1896  31  juill. 

35.2 

1.5 

36.7 

62.4 

59 

1896  10  août. 

35.2 

1.5 

36.7 

61.6 

59 

NORVEGE.  - 

-  Banque  de  Norvège 

1895  30  juill. 

38.1 

38.1 

73.6 

52 

1896  31  mai. 

33.4 

» 

33.4 

72.6 

46 

1896  30  juin. 

34.2 

M 

34.2 

79.6 

42 

1896  30  juill. 

41.8 

» 

-  41.8 

76.6 

54 

PORTUGAL.  - 

-  Banque  de  Portugal 

189  5  28  août. 

26.7 

41.5 

68.2 

302.2 

22 

1896  12  août. 

26.7 

41.5 

68.2 

'  313.2 

23 

1896  19  août. 

26.7 

48.8 

75.5 

314.9 

23 

1896  28  août. 

26.7 

48.8 

75.5 

313.8 

23 

ROUMANIE. 

—  Banque  Nationale 

1895  23  août. 

59.8 

5.1 

G4.9 

197.6 

52 

1896   8  août. 

56.3 

4.6 

•0.9 

124.7 

48 

1896  15  août. 

56.1 

4.5 

60.6 

127.2 

47 

189  6  22  août. 

56.1 

4.3 

60.4 

132  7 

45 

2'i 

3 

3 


3>, 
3X 


5 
5 
5 

6* 

byt 
$k 
«JÉ 

3 
3 
3 


5% 
5£ 

5 
5 
•3 
5 
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Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Rapport  de 
l'encaisse 
à  la  circul. 

o 

K  1* 
3  S  = 
«■O  O 

Or     j  Argent 

Total 

H  g 

1895  l"aoùt 

1896  l"jui]L 
1896  16  juill. 
1896  l«aoùt. 


1895  31  juill. 
18S6  31  mai. 

1896  30  juin. 
1896  31  juill. 


1895  8  août. 
189  6  22  juill. 

1896  31  juill. 
1886   8  août. 


RUSSIE.  —  Banque  Impériale 

1.95S.1  13.5  1.971.5  4.300.0 

2.250.6  46.3  2.296.9  4.214.6 
2.245.3  46.3  2.291.6  4.177.0 

2.239.7  43.9  2.283.6  4.188.2 

RUSSIE.  —  Banque  de  Finlande 

21.8  3.3  25.1  51.2 

21.9  2.8  24.7  59.7 
23.1  2.8  25.9  58.0 
22.4  ^  2.7  25.1  59.5 

SERBIE.  —  Banque  Nationale 

5.8  4.7 

5.4  5.0 

5.4  o.O 

5.4  5.0 

SUÉDE.  —  Banque  Royale 


46 
55 
55 
54 


£0 
42 
43 
42 


4% 


10.5 

25.5 

41 

6 

10.4 

19.8 

52 

6 

10.4 

19.9 

50 

8 

10.4 

20.4 

51 

6 

1895  31  juill. 

34.0 

4.6 

38.6 

68.3 

56 

4 

1886  31  mai. 

33.7 

4.1 

37.8 

73.9 

51 

s% 

1896  30  juin. 

33.9 

3.9 

37.8 

78,7 

46 

1896  31  juill, 

34.6 

3.8 

38.4 

76.4 

50 

SUÈDE. 

—  Banques  Privées 

1895  31  juill. 

10.6 

14.7 

25.3 

79.4 

32 

» 

1896  31  mai. 

10.5 

13.7 

24.2 

85.9 

28 

189  6  30  juin. 

10.5 

16.6 

27.1 

90.5 

29 

* 

1896  SI  juill. 

10.6 

16.9 

27.5 

86.0 

32 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 


1895  31  août. 

82.1 

9.6 

91.7 

179.6 

51 

3 

1896  15  août. 

86.4 

8.5 

94.9 

189.6 

50 

%% 

1896  22 août. 

86.4 

8.4 

94.8 

189.2 

50 

3% 

1896  29  août. 

86.7 

7.7 

94.4 

190.5 

49 

%% 

TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


CHANGE  DE  PARIS  :  tours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur  : 


1895  5  sept. 
189  6  20  août 
189  6  27  août 

1896  3  sept. 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  dpc. 


7  784,2 

2  572,8 

10  357,0 

15  191,8 

69% 

8  236.8 

2  589,6 

10  826.4 

15  388,2 

70 

8  217,7 

2  602,1 

10  819,8 

15  313.5 

71 

8  119,2 

2  585,7 

10  704,9 

15  431,3 

69 

TOTAUX  au  31  décembre 


5  642,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  596,8 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  505,8 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paiticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


31  juil. 

7  ac 

ût 

14  ai 

>ût 

21  ai 

ût 

28  août 

4  sept. 

48 

05 

48 

48 

48 

02 

48  05 

48  07 

100 

02 

100 

07 

100 

06 

100 

06 

100  06 

100  07 

Athènes  

177 

25 

177 

2b 

176 

75 

176 

75 

176  75 

176  50 

19 

50 

19 

60 

19 

50 

19 

30 

19  80 

20  .. 

SI 

81 

81 

80 

95 

80  »5 

81  .. 

Bruxelles  

100 

100 

03 

100 

02 

100 

C  ! 

100  07 

îoo  o:f 

Bucharest..   

100 

25 

100 

10 

100 

10 

100 

10 

99  85 

99  90 

Constantinople. . , . 

23 

23 

02 

23 

02 

23 

dt 

23  05 

23  G  2 

81 

01 

81 

81 

01 

80 

98 

80  (8 

81  02 

107 

25 

107 

15 

107 

97 

107 

20 

107  47 

107  17 

Genève  

100 

32 

100 

30 

100 

30 

100 

20 

100  26 

100  24 

Lisbonne  

d95 

698 

50 

697 

699 

699  . 

701  .. 

Londres  

25 

32 

85 

32 

25 

88 

25 

32 

25  31 

25  32 

Madrid  

19 

55 

19 

40 

19 

45 

19 

40 

19  80 

20  U> 

Rome  

107 

30 

107 

42 

107 

B0 

107 

15 

107  42 

107  20 

Saint-Pétersbourg 

37 

30 

37 

32 

37 

80 

37 

36 

37  30 

37  25 

Vienne  (à  vue)  

47 

65 

47 

60 

47 

50 

47 

55 

47  60 

47  57 

—      (à  3  mois)  

47 

80 

47 

55 

47 

55 

47 

50 

47  52 

47  52 

moins 


Valeurs  à  (rois  mois 

Amsterdam,  pif.  eurt 

Allemagne..  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone . .  — 

Madrid   — 

Lisb. -Porto.  — 

8t-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres   — 

—  .....  ek.  etirt 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York  

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.  (le  kil.). 
Quadruples  espagnols.. 

—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknutes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916") 

—  —  (nouv.  titre  :  900») 
1/2—       _(  _ 
Couronnes  de  Suède  


Plue  |7  août  14  aoùt'2i  août!S8aôût!4  sept, 


2  % 

2  % 
2  %  % 

5  % 

3  % 
2  %  % 
au  pair 
3437  » 

218  89 


1 

I 

i  ZOd  87 

206  12 

205  87 

205  75 

205  62 

1  122  12 

122  12 

122  19 

122  12 

122  12 

208  >> 

2C8  » 

208  25 

20 S  25 

2C8  37 

1  413  50 

414  50 

415  50 

413  » 

413  50 

413  50 

414  50 

415  50 

413  » 

413  50 

4f:7  « 

427  » 

425  » 

423  » 

423  » 

264  » 

264  50 

264  50 

261  50 

264  50 

25  14% 

25  17 

25  15)4 

25  15  }4 

25  15)4 

25  16 

25  18)4 

25  17.. 

25  17 

25  17 

0  05p. 

0  06  p. 

0  06  p. 

U  06  p. 

0  09  p. 

7  .p. 

7  37  p. 

7  ..p. 

7  p. 

6  S7  p. 

0  37p. 

0  37  p. 

0  3)  p. 

0  31  p. 

0  3>  p. 

513  % 

514  » 

515  yt 

516  % 

516  » 

3437  » 

3437  » 

3437  85 

3438  71 

3441  2S 

114  38 

112  84 

112  19 

111  55 

111  08 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  79 

2  76 

2  66 

2  66 

2  66 

25  14 

25  16 

25  14 

25  15 

25  15 

25  14 

25  16 

25  14 

25  15 

25  15 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  6C 

20  60 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  « 

20  » 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Repu». Arg. (peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)  . . . 
Brésil  (mflreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
CliinelSImnjliaîMtaêlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du 

jour 

6  août 

13  août 

20  août 

27  août 

3 

sept. 

5  18 

5  13 

5  13 

5  15 

5  13 

5  16 

5  4J 

2  79 

2  76 

2  66 

2  66 

2  68 

5  » 

1  M) 

1  81 

1  8! 

1  ci 

t  84 

5  » 

i  80 

1  82 

1  82 

1  82 

1  82 

2  60 

C  97 

0  95 

0  93 

0  92 

0  93 

2  38 

J  49 

1  48 

1  46 

1  47 

1  48 

5  39 

2  87 

2  81 

2  75 

2  79 

2  Î9 

7  47 

8  92 

3  87 

3  78 

3  83 

3'8i 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  4  septembre  1896 

100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 


En  Allemagne   100  08 

En  Angleterre   100  19 

En  Autr. -Hongrie... .    99  79 

En  Belgique   100  09 

En  Espagne   119  72 

En  Grèce   176  50 

En  Hollande   101  11 

En  Italie   107  87 

En  Portugal   131  07 

En  Russie   149  73 

En  Suisse   100  31 


Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   203  75 

En  Rép.  Argentine..  272  .. 

Au  Chili   273  52 

Au  Brésil   279  57 

Aux  Indes   160  81 

Au  Japon   193  18 

En  Chine   195  03 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   99  92 

—  Anglais   99  81 

—  Austro-Hongr.  100  21 

—  Belges   99  91 

—  Espagnols   83  52 

—  Grecs   56  65 

—  Hollandais   98  83 

—  Italiens   93  13 

—  Portugais   76  29 

—  Russes.:   66  78 

—  Suisses   99  69 


Pièces  des  Etats-Unis.  99  62 

—  du  Mexique  ...  49  07 
BilleU  Rép.  Argentine.  36  76 

—  du  Chili   36  57 

—  du  Brésil   35  76 

Pièces  des  Indes   62  18 

—  du  Japon   51  76 

—  de  la  Chine   51  28 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  4  septembre  1896. 

La  cote  des  changes  rellète  des  mouvements  en  sens 
contraire. 

Les  devises  hollandaises  continuent  à  fléchir,  celte 
semaine,  la  perte  est  encore  de  1/8.  Par  contre,  le  pa- 
pier allemand  reste  6ans  changement  et  la  valula  accuse 
une  nouvelle  plus-value  de  12  centimes  ;  au  taux  actuel, 
la  parité  ressort  à  100  fr.  21. 

Légère  amélioration  sur  le  papier  espagnol  ;  nous 
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l'attribuons  au  vote  îles  Cortès  et  du  Sénat,  relatif  à 
l'entente  avec  les  Compagnies  de  chemins  de  fer.  Nous 
n'avons  cessé  de  répéter  que  celte  entente  s'imposait  si 
on  voulait  préparer  le  développement  du  crédit  exté- 
rieur de  l'Espagne.  Ajoutons  que  le  stock  d'or  de  la 
Banque  continue  à  s'accroître. 

Aucun  changement  sur  le  rouble,  ni  sur  le  Londres; 
mais,  en  raison  de  l'accroissement  de  nos  exportations 
dans  lo  l!oyaume-Uni  et  des  achats  suivis  de  valeurs 
minières  effectuées  sur  notre  marché,  on  peut  s'attendre 
à  une  baisse  de  la  devise  anglaise  à  Paris,  an  moment 
du  règlement  de  ces  transactions. 

L'amélioration  se  poursuit  pour  le  papier  italien,  qui 
ne  perd  plus  que  0  87  0/0;  nous  en  avons  exposé  les 
raisons  et  nous  avons  enregistré  depuis  do  nouvelles 
plus-values  dans  les  recettes  budgétaires. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Valeurs  à  4  mois 

o  a< 

>ùt 

13  août 

20  août 

27  août 

3  sept. 

Hong-Kong.  ... 

2/2 

5/8 

2/2 

1/8 

2/1 

5/8 

2/1  7/8 

2/1  3/4 

Shanghai  

3/0 
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2/11 
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2/11  1/2 
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1/16 
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1/2 
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Valeurs  à  vue  : 
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1/2 
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1/2 
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1/2 
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Rio-Janeiro. 

9 

5/16 

1/8 

8 

7/8 

8  3/4 

8  15/15 

17 

1/8 

17 

7/16 

17 

7/16 

17  5/16 

17  7/16 

Buenos  -  Ayrcs  , 

prime  de  l'or.. 

178 

•/• 

176 

•/• 

175 

1/4 

171  / 

)72  ./. 

Argent  en  barre» 

31 

3/8 

31 

1/8 

30 

1/2 

30  11/16 

30  5/8 

Le  prix  de  l'argent  métal  restant  ferme,  les  cours 
des  changes  de  l'Extrême-Orient  accentuent,  en  géné- 
ral, l'amélioration  constatée  il  y  a  huit  jours. 

Cette  semaine,  les  adjudications  de  bills  et  de  trans- 
ferts télégraphiques  sur  l'Inde,  effectuées  à  la  Banque 
d'Angleterre,  n'ont  porté  que  sur  40  laks,  bien  que  les 
demandes  se  soient  élevées  à  269  laks  80.000  roupies 
pour  les  premiers  et  à  30  laks  pour  les  seconds.  Voici 
les  demandes  auxquelles  il  a  été,  fait  droit:  bills  sut- 
Calcutta,  16  laks  17.000  roupies;  sur  Bombay,  14  laks 
53.000  roupies  et  9  laks  30.000  roupies  sur  Madras,  à 
un  taux  moyen  de  1  shill.  2  d.  187.  Il  n'y  a  pas  éu  de 
transferts  télégraphiques.  Les  souscripteurs  de  bills  à 
1  shill.  2  3/16  d.  recevront  environ  61  0/0  du  montant 
de  leurs  souscriptions.  Ajoutons  que,  mercredi  prochain, 
on  acceptera  encore  les  offres  jusqu'à  concurrence  de 
40  laks. 

Du  1er  avril  au  1er  septembre  1896,  le  montant  total 
des  bills  et  transferts  télégraphiques  vendus  s'est  élevé 
à  1.424  laks  34.636  roupies,  ayant  produit  8.367.754 
liv.  st.  Il  y  a  eu  aussi  pendant  cette  période,  des  ventes 
spéciales  de  3  laks  13.000  roupies  sur  Calcutta  et  de 
55.758  roupies  sur  Bombay,  en  bills  à  1  shill.  2  7/32  d, 

Le  papier  brésilien  est  à  8  15/16,  contre  8  3/4  ;  celte 
amélioration  très  légère  peut  être  attribuée,  en  partie, 
aux  peispectives  d'une  solution  favorable  du  conllit 
italo-brésilien . 

Mais  la  situation  du  change  étranger  n'en  reste  pas 
moins  défavorable,  par  suite  des  excès  de  la  spéculation 
qui  avait  escompté,  dans  des  conditions  trop  optimis- 
tes, les  exportations  de  café.  Or,  les  prix  de  cette  den- 
rée ayant  fléchi  de  50  0/0  depuis  le  commencement  de 
l'année,  les  producteurs  hésitent  à  vendre,  dans  l'at- 
tente de  cours  meilleurs,  et,  d'autre  part,  le  haut  com- 
merce de  Rio  est  soumis  à  des  remises  considérables  de 
devises  sur  l'Europe,  par  suite  des  fortes  importations 
qui  ont  précédé  l'application  du  nouveau  tarif  doua- 
nier. 

A  Buenos-Ayres  la  prime  sur  l'or,  après  être  descen- 
due jusqu'à  166  0/0,  est  remontée  à  172,  en  légère  ag- 
gravation sur  la  semaine  dernière;  cette  aggravation 
doit  être  attribuée,  dans  une  certaine  mesure,  à  l'incer- 
titude qui  règne  au  sujet  des  projets  d'unification  de  la 
Dette.  Au  surplus,  tant  que  le  Gouvernement  n'aura 
pas  assaini  sa  circulation,  il  y  a  peu  de  chances  de  voir 
tomber,  dans  une  notable  proportion,  la  prime  sur  l'or. 

L'or  se  maintient,  à  Londres,  à  77  sh.  10  3/4,  cours 


lixé  par  la  liant/ne  d'Angleterre,  par  suite  des  deman- 
des continues  ;  à  Paris,  la  prime  est  de  1  1/4  pour  mille. 
Muant  à  l'argent,  le.  cours  a  fléchi  à  Londres  de  1,  16 
de  pence  par  once  à  30  5/8  d.;  à  Paris,  il  vaut  111.  fr.  0H 
le  kilogramme. 

Aucune  variation  à  signaler  dans  les  taux  d'escompte 
des  Banques  européennes  ;  contrairement  au  bruit  ré- 
pandu, la  Banque  d'Angleterre  a  maintenu  son  taux 
de  2  0/0,  établi  depuis  le  22  février  18'.»'i  ;  mais  nous  re- 
levons une  augmentation  de  1  0/0  à  la  Banque  du 
Bengale,  qui  escompte  à  4  0/0  au  lieu  de  3  0/0. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

La  Banque  de  France  a  perdu,  cette  semaine, 
21.984  000  fr.  d'or  et  1.071.000  fr.  d'argent.  Les  mouve- 
ments du  métal  jaune' ont  été  les  suivants  : 

A  Paris,  sorti  par  la  circulation  3.225.000  fr.  ; 
ventes  de  matières,  20.419.oOU  fr.  Dans  les  succursales, 
par  contre,  la  circulation  a  rendu  1 .374.000  fr.  et  on  a 
reçu  de  Suisse  126*000  fr.,  tandis  qu'on  expédiait 
40.0C0  fr.  à  Alger. 

Pour  le  métal  blanc,  la  circulation  a  pris  181.000  fr. 
à  Paris.  Dans  les  succursales,  il  est  rentré  510.000  fr. 
par  la  circulation,  mais  il  est  sorti  900.000  fr.  pour  la 
Suisse  et  500.000  fr.  pour  Madagascar. 

Nous  relevons  à  la  Banque  d'Allemagne  une  dimi- 
nution de  28.500.000  francs  dans  l'encaisse  métallique 
et  une  augmentation  de  43.900. 000  fr.  dans  la  circula- 
tion. C'est  la  conséquence  des  besoins  de  fin  de  mois, 
le  mouvement  des  affaires,  en  Allemagne,  accusant 
un  développement  assez  sensible. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  celte  semaine,  par  un  excédent  de  sorties 
de  54.100.000  fr.  La  circulation  ayant  prélevé  4.100.000 
francs,  la  diminution  de  l'encaisse  est  de  58.200.000  fr. 

Voici  le  détail  de  ce  mouvement  : 


Entrées 

28  août  Portugal.. £  6.000 

29  —  Australie..  53.000 

Excédent  des  sorties  2.164.000 


Sorties 

27aoûtEtats-Unis.£  444.  d00 

28  —         —        .  564.000 

29  —  —  .  226.1)00 
31  —  —  .  718.000 
p.- Sept.      —        .  201.000 

1"  —   Egvpie   50.000 

1"  —   Canada   20.000 


2  2^3.000 


î.  223. 000 


Depuis  que  le  tableau  ci-dessus  a  été  arrêté,  cet  Eta- 
blissement a  encore  expédié,  le  3  septembre,  301.000 
livres  sterling  de  métal  jaune  aux  Etats-Unis.  Ayant 
déjà  expliqué  les  causes  de  ces  retraits,  nous  croyons 
inutile  d'y  revenir,  mais  nous  n'en  constaterons  pas 
moins  que,  en  dépit  de  l'importance  des  sorties,  la  si- 
tuation monétaire  de  la  Banque  est  encore  très  forte. 

11  est  intéressant  d'observer  que  le  chiffre  de  2  mil- 
lions 164.000  liv.  st.,  représentant  les  sorties  du  27  août 
au  lw  septembre  inclusivement,  se  décompose  en  1  mil- 
lion 587.000  liv.  st.  d'aigles  américains  et  556.000  livres 
sterling  d'or  en  barres. 

La  circulation  des  billets  s'est  accrue  de  6  millions 
de  francs. 

La  Banque  de  Belgique  a  perdu  2.100.000  fr.  dans 
son  encaisse  métallique;  les  billets  sont  en  augmenta- 
tion de  3.300.000  fr. 

À  la  Banque  d' Espagne,  l'encaisse-or  a  encore  aug- 
menté de  1.600.000  fr.  ;  par  contre,  nous  relevons  une 
diminution  de  4.800.000  pour  le  métal  blanc  ;  la  circu- 
lation a  été  réduite  de  4.100.000  fr. 

Nous  ne  voyons  guère  d'autres  changements  impor- 
tants à  signaler,  si  ce  n'est  une  augmentation  de  6  mil- 
lions 500.000  fr.  dans  la  circulation  fiduciaire  de  la 
Banque  de  Roumanie,  dont  la  réserve  métallique  a 
varié  dans  une  proportion  très  insignifiante. 
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LA   SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

du  S  depuis  du  8  depuii 

OR  au  15  août     le  l"janv.      au  15  :ioùt  le  i«j«n-v, 

Grande-Bretagne  d      12.089.260  »»  11.137.333 

France   »        8.357.541  »  2.164.948 

Allemagne   »      27.002.066  »  207.290 

Autres  pays....  10.800   3.478.775  28.450  5.516.095 

Total  1896...  10.800  50.927.642  28.450  19.025.666 

—  1895...  3.552.000  43.816.615  46.822  21.779.629 

—  1894...  934  83.134.796  348.084  11.753.493 
ARGENT 

Grande-Bretagne  1.045.300  28.700.637  »  7.487 

France   »        3.029.626  »  6.176 

Allemagne   »            83.360  »  4.646 

Autres  pays ... .  5  i5      482 . 887  334. 573  1 . 872 . 994 

Total  1896...    1.045.845  32.296.510      234.573  1.891.303 

—  1895...       805.217  22.971.604        62.380  1.231.911 

—  1894...       933.019  22.085.279       64.548  1.136.041 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895    31  août..     65.400.000  dollars 

1896   15  août..     46.!)00.000  — 

1896    22  août..     46.800.000  — 

1896   29  août..     47.100.000  — 

L'encaisse  des  Banques  associées  de  "NewYonh  con- 
tinue à  s'améliorer  ;  nos  tableaux  refléteront  sous  peu 
les  effets  des  arrivages  d'or.  Constatons,  en  attendant, 
que  le  chiffre  connu  des  importations  totales  de  métal 
jaune  aux  Etats-Unis  (effectuées  ou  prochaines)  est  de 
20.000.000  de  dollars,  dont  500.000  dollars  ont  déjà  été 
déposés  à  la  réserve  du  Trésor. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 

Les  Sous  étrangers  en  France 

Le  Ministère  des  finances  communique  la  note  suivante  au 
sujet  de  la  question  des  sous  étrangers  : 

Sur  plusieurs  points  du  territoire,  et  notamment  dans 
la  région  du  Sud-Est,  des  difficultés  se  sont  produites 
à  la  suite  du  refus  presque  général  des  monnaies  de 
billon  étrangères  qui  ont  été  mises  en  circulation  par 
des  spéculateurs. 

Le  (iouvernement  avait,  à  maintes  reprises,  signalé 
au  public  les  inconvénients  qui  pourraient  résulter,  à 
un  moment  donné,  de  la  facilité  avec  laquelle  ces  mon- 
naies étaient  acceptées  en  paiement.  Des  avertisse- 
ments rappelant  l'interdiction  de  recevoir  le  billon 
étranger  dans  les  caisses  publiques  ont  été  adressées  en 
18935  189'» ,  1895,  pour  ne  parler  que  de  ces  dernières 
n n nées.  Il  y  a  quelques  mois  à  peine  des  notes  parais- 
saient, sur  sa  demande,  dans  divers  journaux  et,  à  la 
lin  de  1895,  plus  de  soixante-dix  mille  affiches  apposées 
dans  les  bureaux  de  poste  et  dans  les  débits  de  tabac 
rappelaient  aux  intéressés  (pie  ces  monnaies  étaient 
refusées  dans  les  caisses  publiques. 

Malheureusement,  ces  avis  n'ont  pas  été  suffisam- 
ment écoutés,  et,  par  insouciance,  le  public  s'est  trouvé 
ainsi  faire  le  jeu  de  la  spéculation. 

En  présence  des  faits  qui  viennent  de  se  produire,  le 
Gouvernement  s'est  empressé  de  prescrire  des  mesures 
rigoureuses  destinées  à  empêcherla  circulation  du  billon 
étranger;  il  s'est  préoccupé  d'en  faciliter  et  d'en  accé- 
lérer le  renvoi  dans  les  pays  d'origine. 

(i  n'y  a  donc  pas  à  s'inquiéter  de  l'émotion  passagère 
que  certains  incidents  particuliers  ont  provoqué  et  on 
pst  en  droit  d'espérer  que  les  effets  en  seront  effacés  à 
très  bref  délai. 


La  Question  Monétaire  aux  Etats-Unis 

La  Convention  spéciale  des  «  Sound  Money  Demo- 
crats  »  de  l'Etat  de  New- York  a  eu  lieu,  comme  nous 
l'annoncions,  le  31  août  à  Syracuse.  Elle  a  adopté  un 
programme  favorable  aux  principes  généraux  du  parti 
démocrate,  préconisant  d'ailleurs,  en  même  temps  que 
la  saine  monnaie,  un  tarif  suffisant  pour  assurer  le  re- 
venu du  Trésor.  Elle  a  chaudement  approuvé  l'admi- 
nistration du  président  Gleveland  et  dénoncé  par  contre 
le  programme  argentiste  de  la  Convention  de  Chicago. 
On  a  toutefois  remarqué  que  le  programme  voté  par 
cette  Convention  ne  contient  pas  une  seule  allusion 
contre  la  possibilité  de  l'établissement  du  Bimétallisme 
au  moyen  d'une  entente  internationale. 

Depuis,  le  2  septembre,  s'est  réunie,  à  Indianopolis,  la 
Convention  nationale  des  Démocrates,  partisans  de  l'or,, 
dans  le  but  de  choisir  et  de  proclamer  le  nom  d'un  troi- 
sième candidat,  le  leur,  à  la  Présidence  de  la  Républi- 
que. Les  délégués,  au  nombre  de  824,  qui  représentaient 
tous  les  Etats,  sauf  quatre,  étaient,  pour  la  plupart,  des 
hommes  d'affaires  :  commerçants,  industriels,  finan- 
ciers, économistes,  hommes  de  chemins  de  fer,  avocats, 
très  peu  de  purs  politiciens. 

La  majorité  des  représentants  de  ce  parti  s'était  pro- 
noncée en  faveur  du  colonet  Watterson,  directeur  du 
Courrier,  de  Louisville  (Kentucky),  entré  en  scène,  on 
se  rappelle,  la  semaine  dernière.  Il  est  vrai  qu'une  Con- 
vention préparatoire  du  même  parti,  tenue  ces  derniers 
jours  à  Missouri,  avait  mis  en  avant  le  nom  de  M.  Broad- 
head,  ex-ministre  des  Etats  Unis  en  Suisse;  mais  les 
derniers  renseignements  donnaient  ces  jours-ci  les  délé- 
gations de  la  plupart  des  Etats  comme  acquises  à 
M.  Watterson  :  Illinois,  Indiana,  Iowa,  Kentucky, 
Floride,  Wisconsin,  Michigan,  Nebrasta,  Missouri, 
Caroline  du  Nord,  etc.  Tous  les  Etats  du  «  Middle- 
West  »  notamment  voteront  pour  lui. 


L'un  des  principaux  soutiens  du  third-ticket  et  de 
M.  Watterson  a  été  assurément  M.  William  G.  Whitney, - 
récemment  encore  secrétaire  d'Etat  pour  la  marine,  le 
chef  incontesté  de  la  démocratie  new-yorkaise,  l'un  de 
ceux  qui  ont  le  plus  vigoureusement  combattu  pour  le 
parti  à  Chicago,  dans  le  sens  d'une  «  monnaie  honnête  », 
et  l'un  des  premiers  à  répudier  la  conduite  de  la  Con- 
vention populiste .  Interviewé  par  un  de  nos  confrères 
du  Herald,  de  New-York,  M.  Whitney  s'est,  en  effet, 
défendu,  en  raison  des  nouvelles  déclarations  ultra- 
protectionnistes des  républicains,  de  vouloir  voter  pour 
Mac  Kinley,  n'étant  point  partisan  d'un  tel  change- 
ment des  tarifs,  ni  pour  Bryan,  dont  les  attaches  po- 
pulistes ne  sont  point  pour  lui  plaire:  «  J'exprime  là, 
«  a-t  il  dit,  l'opinion  d'une  grande  partie  de  mes  conci- 
«  toyens.  C'est  pourquoi  je  crois  nécessaire  une  troi- 
«  sième  liste  «  a  third-ticket  »,  qui  soit  comme  la  droite 
«  des  démocrates.  » 

Cette  déclaration  publique  de  M.  Whitney  est  d'au- 
tant plus  importante  qu'elle  répond  au  sentiment  d'un 
grand  nombre  de  démocrates,  qui  ne  veulent  à  aucun 
prix  de  la  théorie  des  hauts  tarifs  du  protectionnisme 
à  outrance,  de  plus  en  plus  soutenus  par  Mac  Kinley 
et  son  parti  et  qui,  cependant,  redoutent  chez  les  dé- 
mocrates bryanistes  leur  alliance  avec  les  populistes. 

M.  Cleveland,  dont  le  nom  a  été  prononcé  comme 
celui  d'un  de  ses  meilleurs  parrains,  n'a  pas  été  officiel- 
lement consulté,  et  l'on  ne  sait  pas  encore  au  juste  si 
les  préférences  de  M.  Cleveland  sont.au  cas  d'un  third- 
ticket,  pour  la  personnalité  et  le  programme  du  colo- 
nel Watterson. 

«  A  Indianopolis,  dit  le  Neic-York  Herald,  le  senti- 
ment général  est  que  la  tierce  candidature  de  M.  Wat- 
terson ne  pourrait  plus  actuellement,  tant  l'opinion  lui- 
est  favorable,  être  supplantée  que  par  celle  de  M.  Cle- 
veland lui-même.  Le  même  journal  rappelle,  toutefois, 
que  M.  Cleveland  et  ses  amis  auraient  gardé  contre 
M.  Watterson  une  animosité  toute  personnelle,  d'an- 
cienne date;  mais,  d'autre  part,  le  Président  vient  de 
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baisser  annoncer  qu'il  publierait  prochainement  une. 
lettre  ouverte  contenant  la  doctrine  de  la  saine  mon- 
naie et  exhortant  tous  les  démocrates  à  donnor  leurs 
votes  «  aux  candidats  désignés  par  la  Convention 
d'Indianopolis.  » 

11  parait  probable,  en  tous  cas,  i(ue  la  tierce  candida- 
ture de  M.  YVatterson  aurait  rallié  les  suffrages  de  tous 
les  démocrates  qui  auraient  voir,  s'il  m>  s'était  pas  pré- 
senté, pour  Mac-Kinley,  notamment  dans  le  Sud  et 
l'Ouest. 

Mais  toutes  les  combinaisons,  si  laborieusement 
échaffaudées,  se  sont  subitement  écroulées. 

En  elïet,  M.  Watterson,  qui  se  trouve  actuellement 
en  Europe,  a  décidément  refusé  la  candidature  qui  lui 
était  offerte.  Voici,  le  télégramme  qu'il  a  adressé,  en 
date  du  3  septembre,  à  son  représentant  à  India- 
nopolis  : 

Mon  nom  a  été  mis  en  avant  sans  mon  assentiment  et  con- 
trairement ;\  mon  désir.  -le  ne  suis  pas  candidat  et  ne  l'ai  ja- 
mais été.  M.  Buckner  est  de  mon  avis,  et  si  c'était  dans  la 
convention,  je  recommanderais  sa  nomination. 

De  son  côté,  M.  Cleveland  a  télégraphié  de  New- York 
à  Indianapoli,  qu'il  déclinait  toute  candidature. 

Dans  ces  conditions,  la  Convention  réunie  à  Indiana- 
polis,  a  choisi  le  3  septembre,  comme  candidats  :  le  sé- 
nateur Palmer,  pour  la  présidence  et  le  général  Buck- 
ner, pour  la  vice-présidence. 

Le  premier  est  né  dans  le  Kentucky  en  1817  et,  après 
avoir  occupé  plusieurs  fonctions  assez  élevées,  —  il  a 
été,  notamment,  Gouverneur  de  l'illinois  —  il  fut  délé- 
gué, en  1884,  à  la  Convention  nationale  démocratique. 
Elu  sénateur  en  1890,  par  les  démocrates  de  l'illinois, 
sob  mandat  expire  le  3  mars  1897. 

^uant  au  général  Simon  Bolivar  Buckner,  il  est  éga- 
lement né  dans  le  Kentucky,  en  1823.  Ancien  élève  de 
l'Académie  militaire,  il  devint  colonel  de  volontaires 
en  18d5.  Après  la  guerre  civile,  il  fut  nommé  comman- 
dant supérieur  de  la  milice  du  Kentucky. 


En  somme,  la  situation  est  de  plus  en  plus  embrouillée. 
Dans  quelques  Etats  éloignés,  notamment  Utali,  Ne- 
vada, Wyonning,  etc.,  les  partisans  de  la  saine  mon- 
naie continuent  à  vouloir  donner  leurs  votes  à  Mac- 
Kinley,  qui  ralliera  peut-être ,  de  ce  fait,  un  certain 
nombre  de  voix  démocrates.  Par  contre,  les  républi- 
cains de  New- York,  New  Jersey  et  du  Connecticut  ont 
déclaré  être  en  faveur  des  doctrines  monétaires  soute- 
nues par  M.  Bryan,  auquel  sont  acquis,  on  le  sait,  sur 
toute  l'étendue  à  peu  près  des  Etats-Unis,  les  «  working 
farmers  ». 

Un  «  canevas  »  préparatoire  des  votes  dans  les  dis- 
tricts agricoles  de  l'iowa  et  de  tous  les  Etats  environ- 
nants montre  que  60  0/0  des  fermiers  républicains 
sont  pour  M.  Bryan,  bien  qu'il  ait  ces  jours-ci  formel- 
lement accepté  la  notification  de. sa  nomination  à  la 
candidature  par  le  parti  populiste,  à  côté  de  M.Watson. 

Eq  dernier  lieu,  le  Comité  démocrate  de  l'Etat  de 
Massachussets  a  désigné  Bryan  et  Sewall,  sans  se 
prononcer  sur  la  plate-forme  de  Chicago. 

De  son  côté,  l'ex-Président  I  larrison,  dont  l'influence 
est  grande  à  New-York  City,  vient  de  prononcer,  de- 
vant un  immense  auditoire,  à  Carneggie-Hall,  un  dis- 
cours tout  en  faveur  de  la  saine  monnaie,  dans  lequel, 
à  propos  du  thirdticket,  il  avoue  qu'il  n'a  jamais  eu 
tant  de  respect  pour  le  sincérité  des  démocrates  dans  la 
conduite  de  leur  parti. 

*** 

La  presse  américaine  continue  à  ergoter  avec  autant 
de  chaleur  sur  les  partis  opposés. 

Le  World,  New- York,  poursuit  sa  virulente  campa- 
gne contre  la  candidature  Mac-Kinley. 

Dans  un  long  éditorial  sous  forme  de  lettre  adressée 
au  candidat,  il  s'efforce  de  prouver  aux  électeurs  que 
ce  n'est  pas  à  la  loi  Wilson,  mais  aux  «  crimes  répu- 
blicains »  de  l'administration  du  «  Président  Harrison 
«  que  sont  dus  la  détresse  actuelle  et  le  mauvais  état 


«  des  affaires,  ainsi  que  la  <•  déshonnûteté  monétaire  ». 

On  a  beaucoup  remarqué  que  M.  Mac-Kinley  a'e 
répondu  à  aucune  des  attaques  constituant  cette  cam- 
pagne. 

D'autre  part,  le  Journal,  de  New- York,  constate  que 
dans  la  Cité  et  les  districts  suburbains  de  New  York, 
les  votants  pour  Bryan  et  Sewall  sont  la  grande  majo- 
rité, malgré  les  torrents  de  papiers  et  journaux  républi- 
cains et  inonométallistcs-or  que  répandent  à  profusion 
M.  Ilunna  et  son  Comité;  malgré  encore  la  terreur  de 
Wall-Street  pour  les  argentistes,  qu'elle  cherche  par 
tous  les  moyens  à  communiquer  aux  électeurs  do  la 
Métropole.   

Les  Etats-Unis  peuvent-ils  établir  un  Rapport 
de  16  à  1  ? 

Sous  ce  titre,  M.  E.  L.  Hartley,  secrétaire  du  Man- 
chester and  District  Committee,  adresse  au  directeur 
de  YEconomist,  de  Londres,  l'intéressante  lettre  sui- 
vante : 

Voulez-vous  me  permettre  de  vous  signaler  le  l'ait  qu'il  y  a 
à  Manchester  un  nombre  considérable  de  bimétallistes  inter- 
nationaux qui  ne  sont  pas  d'avis  que  l'adopiion  de  la  frappa 
libre  aux  Etats-Unis,  au  rapport  de  16  à  1  serait  inévitable- 
ment impuissante  à  ramener  complètement  lo  bimétallisme. 

L'adoption  de  la  frappe  libre  au  rapport  de  16  à  1,  aurait 
d'abord  pour  effet  d'attirer  l'argent  aux  Etats-Unis  et  <rYn 
chasser  l'or,  ce  qui  causerait  un  agio  ou  une  prime  sur  1  or. 
Le  stock  actuel  de  monnaie  d'or  s'élève,  en  chiffres  ronds,  y 
L20  C00. 000  de  liv.  st.  Quel  serait  l'effet  de  l'exportution  de 
l'or?  sansdeute  de  diminuer  sa  valeur  d'échange  et  d'élever 
les  prix  en  or  des  diverses  marchandises,  l'argent  compris. 
Comme  le  stock  total  de  monnaie  d'or,  en  dehors  des  Etats- 
Unis  est  estimé  actuellement,  à  710.000.0(0  de  liv.  st.  envi- 
ron, îme  nouvelle  quantité  offerte  de  100.000.000  de  liv.  st. 
affecterait  probablement  dans  une  mesure  considérable  les 
prix  en  or." En  même  temps,  les  Etats-Unis  prendraient  aux 
marchés  extérieurs  un  montant  équivalent  d'argent,  ce  qui 
tendrait  à  élever  la  valeur  et  le  prix  de  l'argent,  force  à  a  jou- 
ter à  celles  ci-dessus  et  tendant  comme  elles  à  diminuer  la 
valeur  de  l'or.  Il  semble  qu'il  en  résultera  inévitablement  une 
grande  élévation  des  prix  en  or  de  l'argent. 

Cette  élévation  serait  accompagnée  par  une  élévation  cor- 
respondante du  change  avec  les  pays  à  étalon  d'argent  (qui 
représentent  plus  delà  moitié  de  la  population  totale  du  monde), 
pour  lesquels  le  pouvoir  d'achat  serait  accru  et  la  puissance 
d'exportation  diminuée,  du  moins  temporairement.  Os  deux 
influences  tendraient  à  augmenter  encore  la  montée  des  prix 
en  or  des  marchandises  en  général. 

Comme  tontes  les  inlluences  s'exercent  dans  lo  même  sens, 
il  est  probable  que  l'é.évation  des  prix  en  or  serait,  très  grande. 
S'il  en  était  ainsi,  il  y  aurait  probablement  une  demande  plus 
considérable  sur  l'argent  dans  les  pays  à  étalon  d'or,  tels  que 
l'Angleterre,  pour  la  frappe.  L'élévation  des  prix  nécessiterait 
l'usage  d'une  plus  grande  quantité  d'argent  pour  les  trans- 
actions internationales,  demande  nouvelle  qui  diminuerait  la 
quantité  d'argent  disponible  pour  les  Monnaies  des  Etats-Unis, 
ôuand  même  on  tiendrait  compte  de  toutesces  forces,  desefi-ts 
du  changement  de  sentiment  et  des  modifications  apport!  es  a 
la  spéculation,  résultat  presque  inévitable,  il  serait  impossible 
de  prévoir  quels  en  seront  les  effets  derniers.  Si  la  IVrmeture 
des  Monnaies  de  l'Inde  a,pu  abaisser  le  prix  de  1  argent  de 
38  3/4  d  à  30  1/2  d.  dans  l'espace  d'une  semaine,  il  est  pro- 
bable que  la  mise  en  œuvre  des  forces  bien  supérieures  que 
mettra  en  œuvre  la  frappe  libre  de  l'argent  aux  Etats-Unis, 
produira  des  effets  plus  considérables. 

Les  Monnaies  de  l'Inde  seront  d'ailleurs,  sans  doute,  ou- 
vertes à  la  frappe  libre.  Sous  l'empire  des  arrangements 
actuels,  le  Gouvernement  de  l'Inde  est  tenu  d'accepter  de 
l'or  en  échange  des  roupies,  au  taux  de  1  sh.  4  d.  par  roupie, 
équivalant  à  41  5/8  d.  par  once  a'argent. 

Il  e°t  facile  de  comprendre,  d'ailleurs,  que  les  bimétallistes 
soient  anxieux  et  impatients  de  voir  rétablir  la  trappe  libre, 
et  que,  d'après  leurs  dispositions  individuelles,  ils  s'attachent 
à  en  démontrer  plutôt  tel  ou  tel  avantage. 


Le  Dollar  à  50  Cents 

Le  Deutsches  Wochenblatt  publie,  sous  la  signature  de 
notre  distingué  confrère,  le  Dr  Arendt,  un  excellent  article 
sur  la  situali  n  politique  et  monétaire  aux  Etats-Unis,  en 
adoptant,  par  ironie,  la  formule  qui  sert  de  cri  de  guerre  aux 
monométallisbs  américains;  il  intitule  bravement  son  article: 
Le  Dollar  à  .50  cents.  Nous  traduisons  les  passages  essen- 
tiels de  cette  intéressante  critique: 

«  L'attente  avec  laquelle  l'Europe  assiste  a  la  lutte  etecto- 
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raie  américaine  est  bien  justifiée.  C'est  notre  propre  sort  qui 
s'agite  là-bas  et  il  apparaît  en  même  temps  comme  une  image 
de  revenir.  Ainsi  se  développera  chez  nous  la  situation,  si 
aucun  changement  n'intervient  à  temps...  » 

Les  Banques  fournissent  gratuitement  de  l'or  au  Trésor: 
elles  en  font  même  venir  d'Europe  à  cette  fin  ;  tout  cela  par 
dévouement  au  moment  même  où  l'on  assure  que  la  victoire 
du  parti  de  l'argent,  toujours  possible,  doit  réduire  à  50  cents 
la  valeur  du  dollar  et  porter  à  100  0/0  la  prime  de  l'or.  Ces 
opérations  coûtent  des  millions  aux  banquiers  de  New-York  . 
leur  enlèvent  des  chances  de  gains  colossaux  et,  tout  cela, 
pour  l'amour  de  l'étalon  d'or  ! 

Mais  il  faut  rappeler  le  passé  immédiat.  Le  Trésor  de  I'U- 
aion,.la  véritable  Banque  centrale,  doit  légalement  tenir  en 
réserve  100  millions  de  dollars  pour  la  garantie  du  papier- 
monnaie  en  circulation.  Les  amis  actuels  de  «  la  monnaie 
saine  et  honnête  »  attiraient  à  eux  l'or  du  Trésor  jusqu'à  ce 
que  la  réserve  tombât  au-dessous  de  100  millions  de  dollars. 
Ou  exportait  même  de  l'or  sans  utilité,  sans  que  le  change 
fût  défavorable,  seulement  pour  affaiblir  le  Trésor.  Plus  l'or 
sortait  du  Trésor,  plus  grandissait  l'inquiétude  ;  le  cours  de 
toutes  les  valeurs  fléchissait  et  la  baisse  célébrait  le  triomphe 
des  mononiétallistes.  Dans  l'intervalle,  il  fallait  faire  quelque 
chose  pour  maintenir  «  la  monnaie  saine  et  honnête  »  et  pré- 
server le  pays  d'une  catastrophe,  refouler  l'or  dans  le  Trésor 
et,  tout  naturellement,  on  le  trouvait  chez  ceux  qui  l'avaient 
pris  dans  le  Trésor  même. 

L'Etat  contractait  un  emprunt  auprès  des  grandes  Banques 
et,  naturellement,  elles  en  tiraient  grand  profit,  l'or  refluait 
dans  le  Trésor,  la  confiance  renaissait,  toutes  les  valeurs 
montaient  et  la  hausse  l'emportait. 

C'élail  le  moment  de  recommencer  le  jeu  ;  on  Retirait  de 
nouveau  l'or  du  Trésor;  nouvelle  terreur,  nouvelle  baisse, 
autre  emprunt,  autre  hausse.  C'est  le  jeu  que  l'administration 
de  Cleveland-Carlisle  aurait  repris  plusieurs  fois  encore,  si 
les  élections  n'étaient  pas  imminentes  et  si  le  peuple  exaspéré 
de  cette  exploitation  inouïe  n'avait  élevé  sur  le  pavois  un 
président,  partisan  de  l'argent. 

Mais  qu'arrivera-t-il  après  l'élection,  si  Mac-Kinley  l'em- 
porte ?  Qu'adviendra-t-il  de  la  Valuta  américaine?  Repren- 
dra-t-on  ce  beau  jeu  si  lucratif  de  la  hausse  et  de  la  baisse 
entre  les  exportations  d'or  et  les  emprunts?  Ce  qui  distingue 
essentiellement  l'état  monétaire  des  deux  côtés  de  l'Océan, 
c'est  qu'en  Europe,  du  moins  en  temps  normal,  le  régime  de 
l'étalon  d'or  est  sûr,  tandis  que,  là-bas,  la  situation  monétaire 
ne  peut  durer  telle  qu'elle  est.  L'essai  de  l'étalon  d'argent  ou 
l'écroulement  du  système  monétaire  ou  des  mesures  sérieuses 
pour  l'établissement  de  l'étalon  d'or,  c'est-à-dire  le  retrait  du 
papier-monnaie  au  moyen  d'un  emprunt  d'au  moins  500  mil- 
lions de  dollars,  telles  sont  les  agréables  perspectives  qui  se 
posent  dans  l'Union,  et,  dans  tous  les  cas,  l'Europe  sera  du- 
rement éprouvée  en  même  temps  que  l'Amérique.  Telle  est 
l'indépendance  des  mesures  monétaires  de  l'étranger  que  nous 
assure,  dit-on,  l'étalon  d'or. 

11  est  invraisemblable  que  le  peuple  américain  puisse  être 
amené  à  une  application  réelle  de  l'étalon  d'or,  même  si  Mac- 
Kinley  triomphe  et  même  s'il  le  souhaite.  Des  mesures  de  ce 
genre  ne  passeraient  jamais  au  Congrès,  surtout  au  Sénat. 
Seulement,  les  représentants  de  la  «  monnaie  saine  et  hon- 
nête »  devraient  bien  s'expliquer  sur  ce  point  décisif  :  com- 
ment veulent-ils  et  peuvent-ils  assurer  le  fonctionnement  de 
l'étalon  d'or? 

Mais,  s'ils  ne  sont  pas  résolus  à  assurer  réellement  l'appli- 
cation de  l'étalon  d'or  au  moyen  de  mesures  rigoureuses 
dans  le  sens  et  pour  le  bien  de  la  Bourse  de  New-York,  c'est- 
à-dire  coûte  que  coûte,  alors  le  danger  du  dollar  de  50  cents 
est  beaucoup  plus  grand  sous  Mac-Kinley  que  sous  Bryan. 

Si  l'étalon  d'or  américain  s'écroule  sans  retomber  sur  une 
base  d'argent,  les  oscillations  auxquelles  il  est  exposé  sont 
incalculables.  Les  excès  de  la  spéculation  américaine  pour- 
raient rejeter  dans  l'ombre  le  précédent  argentin  et,  finale- 
ment la  suppression  du  papier-monnaie  ne  serait  plus  possi- 
ble qu'à  l'aide  de  l'argent.  Maintenant  l'argent  éviterait  l'éta- 
blissement du  cours  forcé.  Même  si  le  dollar  de  Bryan  était 
un  dollar  de  50  cents,  ce  serait  toujours  une  monnaie  meil- 
leure et  de  plus  de  valeur  que  le  dollar  de  Mac-Kinley  après 
l'écroulement  de  la  Valuta  ;  mais  cet  écroulement  est  inévita- 
ble, même  si  ces  empruns  colossaux  en  or  pour  le  retrait  du 
papier-monnaie  réussissaient,  quoique  aucun  homme  politi- 
que sérieux  ne  puisse  penser  à  leur  adoption  par  le  Congrès. 

Mais,  en  outre,  le  dollar  de  Bryan  n'est  nullement  un  dollar 
de  50  cents. 

Personne,  du  reste,  ne  peut  prédire  si  l'application  de  la 
frappe  libre  aux  Etats-Unis  ramènera,  à  titre  provisoire  oa 
permanent,  la  valeur  de  l'argent  à  son  ancien  niveau  ;  mais 
on  peut  affirmer  en  toute  sécurité  que  le  prix  de  l'argent  ne 
restera  pas  aussi  bas  qu'il  l'est  aujourd'hui  et,  par  suite,  que 
le  dollar  à  50  cents  est  une  absurdité. 

En  suscitant  une  demande  illimitée  d'argent,  la  frappe  libre 
relèvera  naturellement  la  valeur  de  l'argent.  Jusqu'à  quelle 


hauteur  et  pour  quelle  durée  ?  cela  dépendra  essentiellement 
de  l'adresse  du  partt  américain  de  l'argent,  s'il  réussit  à 
triompher. 


La  Question  Monétaire  et  le  Commerce  de  Shanghaï 
en  1896 

{Suite)  (1) 

En  ce  qui  concerne  les  industries  locales,  M.  Jameson 
donne  les  intéressants  détails  suivants  : 

On  connaît,  par  mes  précédents  rapports,  le  développement 
de  l'industrie  de  la  filature  du  coton  à  Shanghaï.  L'année  pré- 
sente promet  de  nouveaux  progrès.  Il  ne  s'agit  plus  déjà  de 
quelques  rares  moulins  appartenant  à  des  mandarins;  le 
mouvement  industriel  est  général  depuis  le  traité  sino-japo- 
nais.  Il  reste  sans  doute  encore  bon  nombre  de  questions  à 
régler,  dont  quelques-unes  de  grande  importance,  telle  que 
celles  des  taxes  que  les  autorités  chinoises  peuvent  imposer 
sur  les  produits  des  tissages,  alors  qu'elles  imposent  déjà  à 
la  douane  les  matières  premières,  mais  on  ne  peut  douter 
que  leur  solution  ne  soit  prochaine  et  qu'elle  ne  donne  satis- 
faction à  tous  les  intérêts.  Un  compromis  interviendra  proba- 
blement et  déterminera  un  droit  d'accise  équivalant  aux 
droits  sur  les  importations;  des  privilèges  ont,  d'autre  part, 
été  stipulés  par  les  traités  pour  les  «  transits  ». 

A  la  fin  de  l'année  1895,  105.000  broches  étaient  déjà  mon- 
tées et  30.000  se  montaient,  pour  la  Chine  entière.  Les  usines 
dont  il  s'agit  sont  la  propriété  de  l'Administration  chinoise 
ou  des  «  moulins  »  qui  lui  sont  affiliés.  De  plus,  quatre  Com- 
pagnies ont  été  créées  au  cours  de  Tannée  dernière  ;  les  bâti- 
ments qu'elles  ont  entrepris  sont  aujourd'hui  près  d'être 
achevés  et  contiendront  145.000  broches.  D'autres  Compagnies 
sont  en  formation,  dont  deux  japonaises,  mais  leurs  membres 
ne  semblent  pas  vouloir  agir  avantle  règlement  des  questions 
de  taxation  et  paraissent  même  vouloir  attendre  que  les 
résultats  des  fondations  précédentes  soient  connus.  Toutefois, 
les  Compagnies  chinoises  ne  publient  ni  rapport  ni  bilan; 
l'opinion  publique  leur  attribue  de  gros  profits.  D'ailleurs, 
elles  ont  marché  nuit  et  jour  toute  l'année,  ce  qui  est  un  signe 
évident  de  prospérité. 

A  ce  propos,  il  faut  remarquer  l'accroissement  de  la  va- 
leur des  propriétés  et  maisons  à  Shanghaï,  pendant  l'année 
1895:  toutes  les  propriétés,  ayant  quelque  rapport  avec  les 
industries,  ont  surtout  pris  une  valeur  inconnue  jusque-là, 
ainsi  que  les  lieux  oû  se  trouvent  et  peuvent  se  construire 
les  usines,  wharfs,  docks,  bureaux,  quais,  etc.  Des  Associa- 
tions chinoises  se  sont  empressées  d'acheter  ces  terrains,  et 
les  prix  ont  monté  de  50  0/0  en  moyenne  sur  ce  qu'ils  étaient 
il  y  a  deux  ans. 

En  dehors  de  ces  sp  éculations,  dans  beaucoup  de  cas,  la 
hausse  de  ces  prix  est  pleinement  justifiée  par  la  demande 
toujours  plus  active  qui  se  produit  sur  les  logements  et  mai- 
sons. La  population  chinoise  s'accroît  très  rapidement  et  les 
emplois  offerts  aux  bras  disponibles  dans  les  manufactures 
font  affluer  les  gens  dans  les  villes  où  elles  s'établissent. 

J'ai  parlé,  dans  mes  précédents  rapports,  des  établissements 
cotonniers  possédés  par  des  Chinois,  à  Shanghaï  notamment. 
Le  commerce  étranger  fait  des  efforts  pour  obtenir,  moyen- 
nant convention  d'achat  et  d'écoulement  des  marchandises, 
une  part  dans  ces  entreprises,  fort  lucratives  jusqu'ici.  Pour 
ce  faire,  ils  se  sont  basés  sur  certains  termes  de  traités  plus 
anciens  que  les  derniers  signés  ;  aussi  les  mandarins  et  l'olfi- 
cialité  de  Pékin  se  sont-ils  vivement  opposés  à  l'interprétation 
des  clauses  qu'ils  considèrent  comme  n'ayant  plus  de  valeur, 
lis  disent  d'ailleurs  que  ce  serait  une  innovation,  les  textes 
en  question  n'ayant  jamais  été  ainsi  interprétés  ni  appliqués; 
d'ailleurs,  ils  sont  eux-mêmes,  ce  qui  est  la  meilleure  raison, 
considérablement  intéressés  dans  ces  entreprises  dont  ils  tien- 
nent à  garder  tout  le  bénéfice  et  pour  bien  dire  le  monopole. 
Des  débats  assez  vifs  ont  déjà  eu  lieu  précédemment  au  sujet 
cle  l'importation  de  l'outillage  étranger  qu'ils  tenaient  à  empê- 
cher pratiquement  à  toute  forée  ;  fort  heureusement,  une 
clause  du  nouveau  traité  sino-russe  concède  .expressément  à 
toute  personne  le  droit  d'importation  en  ce  qui  concerne  les 
machines,  outils,  l'établissement  de  manufactures  nou- 
velles, l'ouverture  des  ports  existants  ou  à  créer,  le  tout  franc 
de  droit  de  douane  extérieure  ou  intérieure.  Le  résultat  a  été 
la  création  d'une  demi-douzaine  au  moins  d'associations  chi- 
noises pour  la  filature  et  le  tissage,  dont  quatre  sont  déjà  mon- 
tées et  travaillent  avec  succès.  Trois  sont  anglaises,  une  est 
allemande.  Les  «  moulins  »  sont  de  40.000  broches  chacun  : 
de  nouveaux  sont  en  construction  et  seront  en  marche  avant 
la  fin  de  l'année.  De  plus,  on  commence  à  parler  de  deux 
Compagnies  japonaises  qui,  comme  il  a  été  dit,  semblent  avoir 
pour  ligne  de  conduite  actuelle  d'attendre  les  événements. 
Quant  aux  six  Compagnies  chinoises   dont  il  a  été  parlé,  il: 
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semble  bien  que  les  comptas  do  leur  exercice  ne  soient  pas  pu- 
bliés, que  leurs  affaires  soient  au  moins  en  prospérité,  sinon 
en  progrès.  11  esl  probable  que  l'année  actuelle  verra  do  nou- 
veaux et  très  importants  développements  de  l'industrie  de  la 
filature  et  du  tissage. 


La  Frappe  des  pièces  de  vingt  couronnes 
pour  le  compte  des  particuliers 

On  nous  écsit  do  Vienne  : 

«  On  sait  que  lo  Ministre  des  finances  de  llongrio  a  ac- 
cordé en  1802,  à  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  un  avantage 
de  deux  couronnes  sur  le  prix  de  la  frappe  des  pièces  de 
20  couronnes,  par  rapport  aux  droits  que  paient  les  particu- 
liers pour  cette  même  frappe.  On  s'est  étonné  récemment  que 
la  quantité  de  ces  pièces  frappées  pour  le  compte  des  particu- 
liers ait  été  insignifiante,  et  on  l'a  attribuée  à  ce  fait.  Mais 
il  ne  faut  pas  oublier  que  la  Banque  n'est  pas  tenue  do  payer 
l'or  en  barre,  au  taux  de  8.276  couronnes  le  kilogramme,  autre- 
ment qu'en  billets.  Aussi  le  plus  simple  est  pour  les  particu- 
liers de  s'adresser  directement  à  la  Monnaie;  la  différence  des 
conditions  de  frappe  à  la  Monnaie,  pour  les  particuliers,  par 
rapport  à  la  Banque,  n'est  que  de  61  heller  par  mille  couronnes 
en  faveur  de  la  Banque.  Sans  compter  que  la  Monnaie  leur 
fournit  des  pièces  à  plein  poids,  qui  n'ont  rien  perdu  par 
l'usage,  ce  qui  est  très  important  pour  certains  paiements, 
ceux  faits  à  la  Douane  russe  notamment.  » 


Frappes  monétaires  de  la  Finlande 

Le  système  monétaire  du  Grand-Ducbé  de  Finlande  qui 
est  entièrement  distinct  du  système  monétaire  russe,  a  pour 
base  l'étalon  d'or  avec  le  franc,  sous  le  nom  de  mark,  comme 
étalon  monétaire. 

Depuis  1864  jusqu'à  la  fin  de  l'année  1894,  lés  frappes  ont 
compris  le  nombre  de  pièces  suivantes  : 

Nombre  Valeur 

de  pièces  en  francs 
Qr  :                          —  — 

Pièces  de  20  marks   715.500  14.310.000 

—  10  marks   940.000  9.400.000 

Total   23.710.000 

Argent  : 

Pièces  de   2  marks               2.276.000  4.552.000 

—  1  mark                7.689.000  7.689.000 

—  50  pennis              4.846.000  2.423.000 

—  25  pennis              6.758.000  1.689.500 

Total   16.353.500 

Cuivre  : 

Pièces  de  10  pennis              3.219.000  321.900 

—  5  pennis              9.742.000  487.100 

—  1  penni              33.688.000  336.880 

Total....'   1.145.880 

Il  n'y  a  pas  de  pièces  de  5  marks  ou  d'écus  de  5  fr.  en 
argent. 

De  1891  à  1894  il  n'y  a  pas  eu  de  frappe  d'or.  En  1894,  on 
a  frappé  seulement  816.000  pièces  d'argent  de  25  pennis,  va- 
lant 204.000  fr. 


Les  fluctuations  des  prix  en  Russie 

Les  Nouvelles,  de  Saint-Pétersbourg,  signalent  un  récent 
travail  du  département  du  commerce  et  des  manufactures 
indiquant  les  fluctuations  de  prix  des  différentes  denrées  en 
Kussie,  pendant  la  période  de  18J0  à  1895. 

La  première1  année,  il  y  avait  eu  hausse  des  prix  de  pres- 
que toutes  les  denrées,  sans  en  excepter  les  céréales  ;  mais, 
pour  celles-ci  les  prix  n'ont  fait  que  baisser  à  partir  de  1892. 
Comparativement  à  1890,  le  prix  du  seigle  a  baissé  en  1895 
d"environ  30  0/O,  celui  du  froment  et  de  l'avoine  de  27  0/0. 

«  Le  mouvement  des  prix  —  ajoute  notre  confrère  —  dé- 
montre clairement  la  nécessité  qui  s'impose  à  notre  économie 
rurale  de  passer  de  la  production  presque  exclusive  des  cé- 
réales à  des  cultures  spéciales,  dont  les  produits  baissent  de 
prix  beaucoup  moins  que  le  blé  et  haussent  même  parfois. 
Ainsi,  par  exemple,  le  prix  du  bétail  a  monté  de  5  0/0,  celui 
du  beurre  de  6  0/0,  du  suif  de  9  0/0,  du  cuir  de  13  0/0  ;  il  n'y 
a  que  la  laine  qui  ait  baissé  de  5  0/0.  Pour  ce  qui  est  des 
cultures  spéciales,  on  constate  une  augmentation  de  prix  de 
22  0/0  sur  le  chanvre,  de  6  0/0  sur  le  lin,  de  10  0/0  sur  le 
maïs,  et  une  diminution  de  prix  seulement  pour  le  chènevis 
et  la  graine  de  lin  —  de  1  0/0  et  de  12  0/0.  » 

Dans  lo  domaine  de  l'industrie  manufacturière,  les  progrès 
techniques  qui  s'y  produisent  graduellement  n'ont  que  très 
peu  réduit  les  charges  qui  pèsent  sur  les  consommateurs.  Ici, 
sous  l'action  des  tarifs  de  douane  de  1890,  il  s'est  produit 


DOtême  une  hausse  des  gris  de  la  plupart  des  produits.  A  par- 
tir do  LS94  seulement  on  constate  une  certaine  tendance  à  la 
baisse,  très  légère  néanmoins.  Ainsi,  comparaison  faite  avec 
1890.  lo  prix  du  fer  a  baisse  de  f>  (I/O,  celui  de  la  fonte  de 
2  (I  0. 

11  y  a  aussi  des  produits  dont  les  prix  ont  été  artificielle- 
ment maintenus  à  un  certain  niveau  par  rétablissement  de 
syndicats.  Qrâce  à  eux  le  prix  du  produit  manufacturé 
monte  parallèle  ment  avec  la  dépréciation  de  la  matière  brute 
qui  serl  à  sa  fabrication.  Ainsi,  en  cinq  années,  les  prix  du 
naplite  brut  ont  baissé  de  20  0/0,  tandis  que  ceux  du  pétrole 
ont  haussé  do  7  0/0.  Le  sucre  en  poudre  aussi  est  devenu 
8  0/0  meilleur  marché  qu'il  y  a  quelques  années,  tandis  que 
les  prix  du  sucre  raffine  sont  restés  stationnaires. 


Les  Nouveaux  Billets  de  Banque  du  Congo 

En  vue  do  faciliter  les  transactions  commerciales,  l'Etat dn 
Congo  vient  de  créer  des  billets  do  banque  de  dix  et  de  cent 
francs. 

Le  dernier  numéro  du  Bulletin  Officiel  contient  le  décret 
relatif  à  la  création  et  à  l'émission  de  ces  billets. 

«  11  esl  créé,  dit  le  Bulletin  Officiel,  des  billets  d'Etat  au 
porteur,  payables  à  la  Trésorerie  générale  de  l'Etat  indépen- 
dant du  Congo,  à  Bruxelles.  Toute  émission  de  billets  d'Etat 
sera  autorisée  par  Nous.  Une  première  émission  de  billets 
est  autorisée  jusqu'à  concurrence  de  400.000  fr.  Les  billets  au 
porteur  sont  acceptés  en  paiement  des  impôts  et  de  toutes 
sommes  du<  s  au  Trésor,  concurremment  avec  les  monnaies 
d'Etal.  » 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.f.25fr.20j 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erdam)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  'i  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  26  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—      Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 
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Situation  Financière  générale 


France.  —  La  liquidation  n'a  pas  donné  lieu  à  des 
surprises.  L'argent  a  été  abondant  et  la  position  de 
place  apparaît  comme  réellement  peu  chargée.  Aussi, 
après  un  petit  moment  d'hésitation,  se  laisse-t-on  aller 
à  ses  bonnes  impressions.  Pourtant,  le  marché  n'est 
pas  encore  animé  comme  il  le  faudrait.  Il  est  vrai  que 
nous  approchons  de  la  date  des  grandes  fêtes  israélites. 

Nos  Rentes  nationales  se  tiennent  très  bien.  Le  Cré- 
dit Foncier  a  été  plus  mou.  Au  sujet  de  cet  Etablisse- 
ment, disons  que  si  les  actionnaires  ne  touchent  pas, 
d'ici  quelque  temps,  les  gros  dividendes  anciens,  ils 
n'en  sont  pas  moins  associés  à  un  Etablissement  qui 
fait  tout  pour  prouver  qu'il  mérite  la  confiance  qu'on 
lui  accorde. 

Etablissements  de  crédit  mieux,  en  général,  sur  les 
opérations  à  venir  et  auxquelles  ils  prendront  une 
large  part. 

Les  Fonds  Ottomans  sont  plus  soutenus.  Italiens 
beaucoup  mieux,  ainsi  que  l'Extérieure  qui,  cependant, 
se  montre  encore  hésitante. 

En  résumé,  le  marché  est  très  satisfaisant  sous  tous 
les  rapports. 
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Allemagne.  —  La  Bourse  de  Berlin  est  très  ferme  et, 
sous  l'intluence  des  nouvelles  de  Vienne,  les  valeurs 
internationales  y  sont  en  hausse.  On  se  préoccupe 
beaucoup  de  la  conversion  d'une  partie  des  detttes  de 
la  Bavière,  qui  va  rendre  indispensable  celles  des 
Rentes  i  0/0  de  l'Empire  de  Prusse  et  des  autres  Etats 
confédérés. 

Angleterre.  —  Les  tendances  générales  du  Stock- 
Exchange  restent  favorables.  L'émotion  provoquée  à  la 
ûn  de  la  semaine  dernière  par  les  massacres  de  Cons- 
fantinople  est  complètement  oubliée  et  les  fonds  étran- 
gers ont  retrouvé  d'autant  mieux  leur  assiette  que  la 
situation  du  marché  américain  se  trouve  renforcée. 

On  remarque,  toutefois,  depuis  deux  jours  un  certain 
ralentissement  dans  les  transactions,  mais  ce  fait  doit 
peut  être  être  attribué  à  l'approche  des  fêtes  israélites. 

D'un  bilan  à  l'autre,  les  sorties  d'or  de  la  Banque 
d'Angleterre  ont  atteint  le  chiffre  de  2.164.000  liv.  st. 
Ce  n'est  que  la  conséquence  de  l'amélioration  de  la 
balance  commerciale  des  Etats-Unis. 

Autriche-Hongrie.  —  Le  Marché  austro  hongrois 
semble  animé  de  meilleures  dispositions;  .malgré  un 
léger  resserrement  monétaire,  la  tendance  à  la  hausse 
s'accentue  et  on  prépare  le  terrain  pour  les  grosses 
opérations  financières,  qui  vont  être  lancées  pendant  la 
campagne  d'hiver. 

L'annonce  de  la  reprise  des  pourparlers  entre  les 
deux  Gouvernements  et  la  Banque  d'Autriche-Hongrie 
produit  une  lonne  impression;  on  semble  ne  plus 
douter  d'une  entente  entre  les  parties. 

On  vient  de  publier  le  projet  de  budget  hongrois 
pour  1897  :  d'après  les  prévisions,  le  budget  se  solde 
par  un  excédent  de  87.635  florins,  supérieur  de  66.410 
florins  à  celui  de  l'exercice  antérieur. 

Espagne.  —  Le  vote  par  le  Sénat  et  par  les  Gortès 
de  l'entente  avec  les  Compagnies  de  Chemins  de  fer  a 
eu  pour  effet  de  ranimer  le  marché  espagnol  et  de  rele- 
ver la  cote.  Les  Compagnies  ayant  obtenu  une  partie 
des  compensations  auxquelles  elles  avaient  droit,  c'est 
un  gros  facteur  d'amélioration  pour  le  crédit  extérieur 
du  pays. 

En  échange,  les  puissances  financières  qui  contrôlent 
les  Sociétés  de  transport  en  Espagne  ont  promis  de  fa- 
ciliter le  placement  d'un  emprunt  dont  le  chiffre  global 
pourra  atteindre  un  milliard  de  pesetas. 

Italie.  —  Les  tendances  du  marché  sont  orientées 
vers  la  hausse.  Les  acheteurs  s'appuient  sur  l'améliora- 
Iion  delà  situation  économique  et  sur  les  plus-values 
de  recettes;  pour  les  douanes,  l'augmentation  des  deux 
premiers  mois  est  de  1.300.000  lire,  bien  que  les  prévi- 
sions de  1806  97  soient  de  21  millions  inférieures  à  cel- 
les de  189.3-96. 

La  que.--t.ion  brésilienne  continue  à  passionner  les 
esprits,  et  le  Gouvernement  a  donné  des  instructions 
précises  et  énergiques  pour  obtenir  du  Brésil  la  juste 
réparation  à  laquelle  il  a  droit.  . 

Ces  événements  ont  fait  perdre  un  peu  de  vue,  pen- 
dant quelques  jours,  la  question  du  traité  de  commerce 
Halo-tunisien.  On  espère  que  le  Gouvernement  français 
consentira  à  la  prorogation  pure  et  simple  des  conven- 
ions en  vigueur. 

Portugal.  —  Le  bulletin  mensuel  de  la  Junta  do 
f'ublico  à  fin  juin,  présente  un  intérêt  particulier  poul- 
ies créanciers  de  la  Dette  extérieure  portugaise.  On 
sait,  en  effet,  que  ces  créanciers  participent,  pour 
moitié,  à  l'excédent  des  recettes  douanières,  lors- 
qu'elles dépassent  11.400  contos. 

La  différence  à  partager,  cette  année,  est  de  13.900 
eontos  moins  11.400,  soft  2.500  contos,  dont  la  moitié, 
toit  1.250  contos,  revient  aux  créanciers  de  la  Dette 
extérieure.  C'est  plus  de  trois  fois  ce  qu'ils  ont  reçu  en 
1893  94,  el  plus  du  double  de  leur  participation  en 
£894-95. 

Russie.  —  Un  ukase  du  12  avril  avait  prescrit  le  ra- 
chat ou  l'échange  de  la  Rente  des  Chemins  de  fer  5  0/0, 
émission  de  lrjKO,  au  capital  nominal  de  100  millions 


de  roubles,  contre  des  titres  de  Rente  4  0/0.  Un  avis 
officiel  du  Ministre  des  finances  a  suspendu  le  paiement 
des  coupons  de  cet  emprunt  à  dater  du  le>-  décembre  1896. 

Les  porteurs  de  titres  qui  n'auront  pas  demandé  le 
remboursement  le  15'septeinbre  au  plus  tard,  recevront 
des  titres  de  Rente  4  0/0  de  même  capital  nominal  avec 
une  soulte  totale  de  4  roubles  37  1/2  copecks.  Le 
premier  coupon  des  nouveaux  titres  est  à  l'échéance  du 
1er  mars  1897. 

Turquie.  —  Le  tableau  des  recettes  de.  l'Administra- 
tion de  la  Dette  publiq  ue  pour  le  mois  terminé  le  12 
août  dernier,  accuse  un  total  de  recettes  nettes  de 
119.518  liv.  t.,  contre  121.976  liv.  t.  pour  le  mois  corres- 
pondant de  l'année  dernière,  soit  une  diminution  de 
2.458  liv.  t. 

Les  recettes  des  cinq  premiers  mois  de  l'année  finan- 
cière courante  s'élèvent  au  chiffre  de  865.531  liv.  t., 
contre  900.831  liv.  st.  pour  les  cinq  premiers  mois  de 
l'exercice  1895,  en  diminution  apparente  de  35.290  liv.  t. 
Mais,  en  réalité,  les  cinq  mois  donnent  une  différence 
de  15.875  liv.  st.,  eu  forme  de  1896,  car  le  tableau  de 
l'année  dernière  comprenait  le  versement  du  tribut  rou- 
méliote,  tandis  que,  cette  année,  les  versements  n'ont 
pas  encore  été  faits. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Ij9  mort  du  prince  Lobanoï.  —  L'organisation  de 
Madagascar.  —  Élection  sénatoriale.  —  I.e  voyage  de?  Souverains 
russes. —  Reconnaissance  de  Madagascar  comme  colonie  française. 
—  Règlement  des  troubles  chinois. 

La  semaine  qui  s'écoule  est  marquée  par  un  événe- 
ment aussi  subit  que  douloureux  :  la  mort  du  prince 
Lobanot'-Rostovsky,  ministre  des  affaires  étrangères 
de  la  Russie. 

Le  prince  accompagnait,  on  le  sait,  les  Souverains 
russes  dans  leur  voyage  en  Europe.  C'est  entre  Vienne 
et  Kiev  qu'il  a  succombé,  à  l'âge  de  71  ans. 

Tous  les  cœurs  français  ont  été  impressionnés  par  la 
fin  si  regrettable  de  l'èminent  diplomate,  dont  on  con- 
naissait les  précieuses  qualités  d'esprit  et  de  caractère, 
et  qui,  rallié  depuis  déjà  longtemps  aux  idées  comme 
aux  sentiments  du  Tsar,  prêtait  avec  dévouement  l'ap- 
pui d'une  collaboration  sincère,  active,  éclairée  aux  in- 
térêts de  la  politique  franco-russe. 

Nous  ne  savons  f  ncore  qui  succédera  au  prince  ;  mais, 
tout  en  nous  associant  aux  regrets  qu'il  laisse  et  que 
la  Presse  française  a  unanimement  reconnus,  nous  esti- 
mons que  la  disparition  de  Lobanof  ne  modifiera  en 
rien  l'entente  établie  entre  Paris  et  Saint  Pétersbourg. 

Les  deux  décrets  promulgués  par  le  Journal  Officiel 
et  que  nous  publions  plus  loin,  modifient  complètement 
l'organisation  de  Madagascar. 

L'un  d'eux  applique  dans  notre  nouvelle  colonie, 
comme  dans  nos  autres  possessions,  le  principe  de  la 
subordination  du  pouvoir  militaire  à  l'autorité  colo- 
niale. Comme  conséquence,  la  correspondance  entre  le 
commandant  supérieur  des  troupes  et  les  départements 
ministériels  métropolitains  devra  être  désormais  adres- 
sée au  Ministre  des  colonies. 

D'autre  part,  en  vue  d'amener  le  plus  rapidement 
la  pacification  totale  de  l'île,  le  général  Galieni  est  parti 
muni  d'instructions  spéciales. 

Dès  son  arrivée  à  Tananarive,  qui  aura  lieu  du  10  au 
15  septembre,  le  général  commandant  supérieur  des 
troupes  devra  proposer  au  résident  général  les  mesures 
qui  lui  paraîtront  nécessaires  et  devra  assurer  sans  re- 
tard la  sûreté  des  communications  entre  la  capitale,  les 
principaux  ports  et  le  centre  de  l'île. 

Il  reste  naturellement  chargé  de  l'exécution  de  ces 
opérations  et,  pour  faciliter  sa  lâche,  il  aura  sous  son 
autorité  l'ensemble  des  services  civils  et  militaires  dans 
la  partie  déclarée  territoire  militaire,  particulièrement 
l'Emyrne.  
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«v  Le  Journal  officiel  a  publié  le  80  aoûl  les  deux  décrets 
suivants  relatifs  à  l'Administration  de  Madagascar  : 

<()  Art.  l,r.  Le.^  prescriptions  des  décrets  des  2?  janvier  1886 
et  3  février  L89U,  relatives  aux  pouvoirs  mililairos  du  (iou- 
vorneur  général  do  l'indo  Chine  et  di's  Couverneurs,  sont 
applicables  a  Madagascar.  —  Art.  2.  Sonl  etileineurenl  abrogées 
toutes  les  dispositions  contraires  au  présent  décret. 

b)  Art  1".  —  Uo  Conseil  d'administration  est  institué  prés 
du  résident  général  de  France  a  Madagascar. 

Ail.  2.  —  Le  Conseil  d'aeministration  île  Madagascar  se 
compose  : 

Du  résident  général,  président; 

Du  commandant  supérieur  des  troupes; 

Du  secrétaire  général  île  la  résidence  générale; 

Du  directeur  des  finances  et  du  contrôle  prés  la  résidence 
générale  : 

Du  procureur  général,  chef  du  service  judiciaire; 
Du  directeur  des  travaux  publics; 
Du  directeur  de  l'agriculture. 

Le  chef  de  cabinet  du  résident  général  ou,  à  son  défaut,  un 
rédacteur  désigné  par  le  résident  général,  remplit  les  fonc- 
tions de  secrétaire-archiviste  du  Conseil  d'administration. 

Art.  'S.  —  Les  membres  du  Conseil  d'administration  pren- 
nent rang,  en  séance,  dans  l'ordre  établi  par  l'article  lor. 

Les  intérimaires  et  suppléants  prennent  rang  après  les 
membres  titulaires. 

Art.  4.  —  Le  Conseil  peut  demander  à  entendre,  à  litre  de 
renseignements,  tous  fonctionnaires  français  ou  indigènes  et 
autres  personnes  qu'il  jugera  utile  de  consulter. 

Art.  5.  —  Le  Conseil  est  présidé  par  le  résident  général.  En 
-cas  d'absence  ou  d'empêchement  du  résident  général,  le 
Conseil  est  préside  par  le  secrétaire  général  de  la  résidence 
générale  appelé  à  remplacer  au  besoin  le  résident  général. 

Le  commandant  supérieur  des  troupes  peut  être  appelé,  par 
décision  du  Ministre  des  colonies  à  prendre  la  présidence  du 
Conseil  d'administration,  en  cas  d'absence  du  résident  géné- 
ral et  du  consul  général. 

Art.  0.  —  Le  Conseil  se  réunit  une  fois  par  mois  sur  la 
convocation  de  son  président,  sans  préjudice  du  droit  qui 
appartient  à  ce  dernier  de  le  convoquer  extraordinairement 
lorqu'il  le  juge  à  propos. 

Art.  7.  —  Les  membres  du  Conseil  ne  peuvent  se  faire  re- 
présenter. En  cas  d'absence  ou  d'empêchement  de  l'un  d'eux, 
le  résident  général  doit,  par  arrêté  spécial,  lui  désigner  pro- 
visoirement un  suppléant  choisi  autant  que  possible  parmi 
les  fonctionnaires  de  la  même  administration. 

Art.  8.  — Le  Conseil  ne  peut  délibérer  si  la  majorité  de  ses 
membres  n'est  présente. 

Les  délibérations  sont  prises  à  la  majorité  absolue  des  voix. 
En  cas  de  partage,  la  voix  du  Président  est  prépondérante. 

Art.  9.  —  Le  résident  général  n'est  pas  lié  par  l'avis  du 
Conseil  ;  il  peut  toujours  passer  ou*re  ;  il  doit  cependant,  en 
cas  de  désacord  avec  la  majorité,  aviser  le  Ministre  des  colo- 
nies. 

Art.  10.  —  Le  résident  général  dresse  chaque  année,  en 
Conseil  d'administration,  le  budget  de  Madagascar  et  de  ses 
dépendances  conformément  à  l'article  9  du  décret  du  11  dé- 
cembre 1895. 

Le  Conseil  est  appelé  obligatoirement  à  donner  son  avis  sur 
chacun  des  chapitres  de  dépenses  et  de  recettes  ainsi  que 
sur  le  compte  général  établi  en  fin  d'exercice. 

Art.  11  —  Le  Conseil  d'administration  est  consulté  : 

1°  Sur  les  projets  de  décrets,  arrêtés,  règlements  divers  inté- 
ressant l'organisation  ou  le  fonctionnement  des  services  de 
Madagascar  et  dépendances  ; 

2°  Sur  le  mode  d'assiette,  les  règles  de  perception  et  ks 
tarifs  des  contributions  et  taxes  du  budget  de  Madagascar  et 
ûépendancjs : 

3°  Sur  les  projets,  plans  et  devis  des  travaux  publics  de 
tous  genres  ; 

4°  Sur  les  projets  de  concessions,  de  quelque  nature  qu'elles 
soient,  demandées  par  des  particuliers  ou  des  associations  et 
■Compagnies,  sur  l'annulation  desdites  concessions  ;  sur  les 
aliénations  de  biens  domaniaux  et  la  réunion  de  terres  au 
domaine  ; 

5°  En  général  sur  toutes  les  questions  qui  sont  soumises  à 
son  examen  par  le  résident  général. 

-vw  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu,  le  30  août,  dans  la 
Lozère.  M.  Monestier,  conseiller  général  républicain,  a  été 
élu,  en  remplacement  de  M.  de  Rozière,  déc;dé. 

-wv  Une  dépêche  de  Saint-Pétersbourg,  reçue  le  2  septem- 
bre par  M.  Hanotaux,  ministre  des  affaires  étrangères,  ayant 
appris  au  Gouvernement  français  que  la  mort  du  prince 
Lobanof  ne  changerait  rien  aux  dispositions  du  voyage  du 
Tsar,  le  Président  de  ia  République,  aussitôt  informé,  a  dé- 
•cidé  d'avancer  la  date  de  la  réunion  du  prochain  Conseil  des 
Ministres.  Le  Président  de  la  République  rentrera  à  Paris 
lundi,  7  septembre,  et  présidera  le  lendemain  matin,  mardi, 
'le  Conseil  des  Ministres,  à  l'Elysée. 


*vî  Hier,  i  septembre,  une  dépèche  do  Londres  ,i  annoncé 
que  le  QoUTOrDSmenl  britannique  avait  aceusé  réception  do 
la  notification  de  la  loi  déclarant  Madagascar  colonie  Iran 
l'aise. 

D'après  la  déclaration  de  M  I  lanolaux  à  la  Iribune  do  I  i 
Chambre,  dans  la  séance  du  :>()  juin.  l'Angleterre  et  les  Ktals 
Unis-avaiont  seuls  l'ait  des  réserves  sur  les  conséquences  de 
l'annexion  de  Madagascar  au  domaine  colonial  de  la  France 

Les  Ktats-Unis  ont  adhéré  dernièrement  à  la  prise  de  pos- 
session de  l'ilo  en  invitant  les  consuls  américains  ,1  soumettre 
leurs  nationaux  établis  à  Madagascar  a  la  juridiction  de;:  Tri- 
bunaux. La  déclaration  faite  par  l' Angleterre  met  fin  à  toute 
espèce  de  litige. 

■vw  Le  Ministre  de  France  en  Chine  vient  d'obtenir,  après 
île  longues  et  laborieuses  négociations,  réparation  de  toutes 
les  violences  dont  les  missionnaires  du  Kouei-Tehéou  et  leurs 
établissements  avaient  été  victimes  depuis  dix  ans.  Les  chré- 
tiens injustement  détenus  depuis  188(i  ont  été  libérés,  nos 
religieux  réintégrés  dans  les  villes  de  Tsouen-Gi,  Mey-ïan  et 
autres,  d'où  ils  étaient  exilés  depuis  la  même  époque.  In 
mission  reçoit,  de  plus,  une  indemnité,  et  ses  persécuteurs 
seront  poursuivis  conformément  à  la  loi. 

Le  supérieur  de  la  mission,  M.  Guichard,  a  remercié 
M.  Gérard,  dans  les  termes  les  plus  chaleureux,  de  l'énergie 
avec  laquelle  il  a  su  amener  une  solution  si  favorable  à  nos 
intérêts. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


[Suite)  (1) 
IV 

NÉCESSITÉ  D'UNE  «  RENTE- ÉTALON  » 

Mais  il  est  un  autre  facteur,  plus  important 
encore  que  l'élasticité  du  marché  des  Rentes,  qui 
ferait  défaut  à  la  Conversion  du  3  0/0  perpétuai,  : 
c'est  le  point  d'appui,  le  fonds  de  base  qui  existait 
pour  les  Conversions  de  1883  et  1894. 

A  ces  deux  dates,  le  type  de  Rente  qui  mesurait 
le  crédit  de  l'Etat  français,  la  Rente-étalon  —  si 
nous  pouvons  employer  cette  expression  —  était 
justement  ce  3  0/0  perpétuel  qu'il  s'agit  de  con- 
vertir aujourd'hui.  Les  porteurs  du  5  0/0  en  1883, 
et  du  \  1/2  en  1894,  avaient  tout  intérêt  à  accepter 
les  nouvelles  conditions  que  l'Etat  leur  offrait, 
parce  qu'en  demandant  le  remboursement,  ou  en 
vendant  sur  le  marché  la  Rente  convertie,  et  en 
employant  les  capitaux  ainsi  réalisés  en  3  0/0 
perpétuel,  ils  n'eussent  obtenu  qu'un  revenu  sen- 
siblement inférieur  à  celui  que  l'Etat  leur  offrait 
avec  le  nouveau  titre. 

En  1883,  la  Conversion  Tirard  réduisit  de  10  0/0 
le  revenu  des  porteurs  du  5  0/0  perpétuel  ;  mais, 
à  cette  époque,  ce  5  0/0  valait  environ  115  fr.  et  le 
3  0/0  perpétuel  81  fr.  seulement.  En  frappant  les 
porteurs  du  5  0/0  d'une  réduction  sensiblement 
supérieure  à  0  fr.  50  cent,  par  5  fr.  de  rente,  on 
aurait  provoqué  des  ventes  dangereuses  du  fonds 
converti,  parce  que  le  3  0/0  perpétuel  rapportait 
alors  plus  de3,70  0/0  et  115  francs  environ  4  fr.  25. 

En  1894,  la  Conversion  Burdeau  atteignit  plus 
rudement  les  porteurs  du  4  1/2,  qui  subirent  une 
réduction  de  revenu  de  22  0/0  par  la  Conversion 
pure  et  simple  de  ce  type  de  Rente  en  3  1/2  0/0. 
Mais,  le  19  janvier  1894,  date  du  vote  définitif  du 
projet  par  le  Sénat,  ce  4  1/2  valait  104  fr.  G2  et  le 
3  0/0  perpétuel  98  fr.  25.  Les  porteurs  du  fonds 
converti  avaient  donc  intérêt  à  accepter  les  condi- 
tions nouvelles  de  l'Etat,  quelque  dures  qu'elles 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  242. 
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fussent,  parce  qu'en  vendant  leur  Rente  à  104  fr.  02 
(et,  à  plus  forte  raison,  en  demandant  le  rembour- 
sement à  100  fr.)  et  en  achetant  du  3  0/0  perpétuel 
à  98  fr.  25,  ils  n'auraient  obtenus  que  3,18  0  0  de 
revenu,  alors  que  l'Etat  leur  en  offrait  3,50  garantis 
pendant  huit  années,  contre  toute  autre  Conver- 
sion. 

En  cas  de  Conversion  immédiate  du  3  0/0  per- 
pétuel, quel  serait  le  fonds  de  base,  l'étalon  de  va- 
leur du  crédit  de  l'Etat,  qui  .permettrait  aux  por- 
teurs d'apprécier  l'avantage,  présent  ou  futur,  qu'il 
y  aurait  pour  eux  à  accepter  les  conditions  de  la 
Conversion  ?  Ce  fonds  de  base  n'existe  pas  actuel- 
lement et  dès  lors  ;  le  3  0/0  perpétuel  fùt-il 
même  à  105  francs,  il  serait  extrêmement  dange- 
reux de  risquer  sa  Conversion  effective. 

Que  l'on  songe  au  capital  énorme  qu'il  s'agirait 
de  convertir  :  15.204  millions  de  francs,  chiffre 
supérieur  de  226  0/0  à  celui  du  5  0/0  et  du  41/2 
convertis  en  1883  et  1894;  que  l'on  réfléchisse  aux 
conséquences  désastreuses  d'un  échec  pour  le  cré- 
dit de  l'Etat  et  l'on  comprendra  pourquoi  tous  les 
Ministres  des  finances  qui  se  sont  succédé  aux 
Tuileries  depuis  que  le  3  0/0  perpétuel  est  au- 
dessus  du  pair,  ont  hésité  à  assumer  la  responsa- 
bilité d'une  opération  semblable. 

Il  ne  faut  pas  oublier,  en  effet,  qu'une  opération 
portant  sur  un  capital  effectif  de  plus  de  15  mil- 
liards de  francs  ne  peut  être  assurée  par  aucun 
Syndicat  de  garantie,  par  aucune  combinaison  finan- 
cière. C'est  la  seule  volonté  des  porteurs,  c'est-à- 
dire  leur  intérêt  particulier,  qui  peut  la  faire 
réussir.  En  conséquence,  l'opération,  au  lieu  de 
procurer  un  allégement  des  charges  budgétaires, 
serait,  au  contraire,  funeste  pour  nos  finances  si, 
pour  une  cause  quelconque,  les  porteurs  du  fonds 
frappé  de  Conversion,  refusant  les  nouvelles  con- 
ditions de  l'Etat,  demandaient  en  masse  le  rem- 
boursement au  pair. 

1  )ans  l'état  actuel  des  choses  il  n'y  a  que  de.ux 
manières  sages  de  concevoir  la  Conversion  du  30/0 
perpétuel  :  ou  une  Conversion  facultative,  ou  une 
Conversion  différée  à  long  terme  dans  le  genre  de' 
celle  que  M.  Goschen  a  effectuée  en  Angleterre. 

V 

CONVERSION  DIFFÉRÉE  ET  CONVERSION  FACULTATIVE 

Pour  qu'une  grande  Conversion  réussisse  sûre- 
ment, il  est  indispensable  que  l'Etat  utilise  l'iner- 
tie du  rentier.  Une  Conversion  différée  du  3  0/0 
perpétuel  aurait  peut-être  quelques  chances  de 
succès,  si  l'Etat  venait  dire  aux  porteurs  de  ce 
fonds  : 

«  Je  convertis  votre  Rente  en  2  1/2  perpétuel, 
«  mais  pendant  cinq  années  encore  vous  continue- 
«  rez  à  toucher  3  0/0  de  revenu  ;  les  dix  années 
«  qui  suivront  vous  toucherez  2,75  0/0,  et  ce  ne 
«  sera  que  dans  quinze  années,  à  partir  de  ce  jour, 
«  que  votre  Rente  sera  réduite  à  2  1/2  0/0. 

«  Si  vous  n'acceptez  pas  ces  conditions,  je  vous 
«  donne  un  délai  de  huit  jours  pour  me  rapporter 
«  vos  titres,  dont  vous  toucherez  la  valeur  au  pair 
«  à  une  date  qui  sera  ultérieurement  lixée  par  un 
«  décret  du  Président  de  la  République.  » 

Ce  mode  de  Conversion  n'atteignant  le^  revenu 
des  porteurs  qu'à  une  époque  relativement  éloi- 
gnée, et  obligeant  les  porteurs  non  acceptant  à  dé- 
placer leurs  titres  et  à  les  apporter,  dans  un  délai 
de  huit  jours,  à  l'une  des  caisses  de  l'Etat  pour  en 
obtenir  le  remboursement  au  pair  :  pourrait  sans 


doute  réussir...  mais  il  faudrait,  pour  atteindre  ce 
résultat,  que  le  3  0/0  perpétuel  fût  au  moins  à  105 
francs  et  que  le  Ministre  des  finances  s'assurât  le 
concours  de  la  Haute  Ranque  et  des  grands  Eta- 
blissements de  crédit  pour  soutenir  le  fonds  con- 
verti à  deux  ou  trois  points  au-dessus  du  pair  de 
100  francs. 

Mais  avec  les  dispositions  actuelles  du  monde 
politique  à  l'égard  des  financiers  et  de  la  spécula- 
tion, comment  le  Ministre  des  finances  pourrait-il 
organiser  ce  Syndicat  de  garantie?  C'estla  première 
question  à  se  poser. 

D'autre  part,  en  supposant  même  que  le  Parle- 
ment lui  donnât  les  moyens  pratiques  de  la  réa- 
liser :  cette  Conversion  différée  ne  procurerait  pas 
au  budget  les  ressources  que  la  réforme  fiscale 
proposée  par  le  Cabinet  réclame  immédiatement; 

Avec  une  Conversion  facultative,  l'Etat  pourrait 
dire  aux  porteurs  du  3  0/0  perpétuel  : 

.  «  —  Je  vous  offre  à  la  place  de  vos  100  francs  de 
«  capital  en  Rentes  3  0/0, 108  ou  110  francs  de  ca- 
«  pital  nominal  en  2  1/2  perpétuel,  soit  2,70  ou 
«  2,75  0/0  de  revenu,  et  en  outre,  je  vous  garantis 
«  contre  toute  nouvelle  Conversion  pendant  dix  ou 
«  quinze  années.  Si  ces  conditions  ne  vous  con- 
«  viennent  pas,  vous  pouvez  garder  votre  3  0/0 
«  perpétuel.  » 

Cette  opération  pourrait  se  passer  de  tout  Syndi- 
cat de  garantie,  puisque  l'Etat  n'aurait  pas  de  rem- 
boursement à  effectuer...  mais  elle  aboutirait  fata- 
lement à  un  insuccès  parce  qu'elle  mettrait  contre 
.  elle  cette  même  force  d'inertie  des  porteurs  que  la 
Conversion  effective  utilise  au  contraire. 

Les  rentiers  français  sont  paresseux  et  apa- 
thiques par  nature  :  Ils  acceptent  toujours  une 
Conversion,  à  la  condition,  toutefois,  que  la  réduc- 
tion de  leurs  revenus  ne  soit  pas  excessive  et  qu'ils 
n'aient  pas  à  se  déranger.  C'est  le  cas  de  la  Conver- 
sion effective  telle  que  l'a  pratiquée  M.  Burdeau. 

Mais  espérer  que  beaucoup  cte  rentiers  retire- 
raient leurs  titres  déposés  à  la  Banque  de  France 
ou  dans  tout  autre  Etablissement  de  crédit,  pour 
aller  les  échanger  contre  de  nouveaux  titres  à  re- 
venu inférieur  alors  qu'ils^  n'auraient  qu'à  ne 

pas  bouger  du  tout  pour  conserver  leurs  anciens 
reyenus  :  c'est  vendre,  assurément,  plusieurs  cen- 
taines de  peaux  d'ours  avant  d'en  avoir  tué  un  seul. 

D'ailleurs,  il  suffit  de  se  rappeler  le  lamentable 
échec  de  la  Conversion  facultative  de  M.  de  Villèle 
en  1825,  et  celui  de  la  Conversion  facultative  de 
M.  Fould  en  1862,  pour  comprendre  qu'un  Ministre 
des  finances,  un  peu  circonspect,  n'osera  jamais 
risquer  pareille  aventure  avec  un  capital  à  conver- 
tir de  plus  de  15  milliards  de  francs. 

VI 

conversion  effective  du  3  0/0  amortissable 
et  2  1/2  0/0  perpétuel 

11  faut  donc  nécessairement  revenir  à  l'idée  de 
la  Conversion  effective  du  3  0/0  perpétuel  et  en 
préparer  l'exécution  par  la  création  d'une  Rente- 
étalon  2  1/2  0/0. 

Ce  n'est  pas  l'Emprunt  du  Tonkin,  avec,  ses 
91.950.000  francs  de  capital  nominal,  qui  peut 
remplir  ce  rôle;  mais  la  Conversion  effective,  en 
2  1/2  0/0  perpétuel  des  3.911  millions  de  3  0/0 
amortissable  qui  re3teront  en  circulation  au 
1er  janvier  1897,  peut  donner  la  double  solution 
cherchée,  de  procurer  au  budget  de  1897  les 
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80  millions  do  recottes  nouvelles  que  l'on  s'était 
proposé  d'obtenir  avec  l'impôt  sur  les  I {entes 
françaises,  et  d'établir  le  point  d'appui  nécessaire 
à  la  future  Conversion  du  3  0  0 perpétuel. 

Pour  faire  face  au  service  du  30,  0  amortissable 
le  projet  de  budget  de  18!>7  prévoit  une  dépense 
totale  de  141.888.078  fr.,  soit  116.973.578  fr.  d'in- 
térêts et  34.914.500  fr.  d'amortissement. 

La  réussite  de  cette  Conversion  serait  d'autant 
plus  facile  que  la  moitié  au  moins  du  capital  à 
convertir  se  trouve  à  la  Cuisse  des  dépôts  et  con- 
signations. 

La  Conversion  pourrait  s'effectuer  sur  la  base  de 
2,70  ou  2,75  0/0  pour;!  francs  de  Rente  amortis^ 
sable.  Ed  d'autres  termes,  l'Etat  offrirait  aux  por- 
teurs du  titre  converti,  soit  le  remboursement  au 
pair  de  100  francs,  soit  108  ou  110  francs  de  capi- 
tal nominal  de  rentes  2  1/2  perpétuel,  produi- 
sant un  intérêt  annuel  de  108  x  0.025  -  2  fr.  70,  ou 
de  1 10  x  0.025  =  2  fr.  75. 

Les  conditions  définitives  dépendraient  néces- 
sairement des  circonstances  et  de  l'état  du  marché. 

En  prenant  pour  base  le  taux  le  plus  élevé  : 

2,75  0  0,  le  capital  nominal  de  la  nouvelle  Rente 

2   1/2  0  0  perpétuelle  deviendrait  exactement 

3. 911'. 000. 000       ...       ,  ori_     ....       .  , 

■  ^— j  x  110  —  4.302  millions  de  francs 

et  l'intérêt  annuel  de  ce  capital  :  4. 302.000. 000 
X  0.025  ==  107.550.000  francs. 

Par  rapport  au  service  actuel  du  3  O/O  amortis- 
sable, il  y  aurait  une  économie  annuelle  de  3i  mil- 
lions 338.078  fr.,  dont  24.914.500  fr.  d'amortisse- 
ment et  9.4,23.578  fr.  d'intérêts. 

Cette  Conversion  présenterait  trois  avantages  : 

1°  Elle  pourrait  se  réaliser  immédiatement  avec 
succès  ; 

2°  Elle  procurerait  au  budget  de  1897  un  peu 
plus  de  34  millions  de  recettes  nouvelles  ; 

3°  Elle  eréerait  la  Rente-étalon,  le  fonds  de 
base,  sans  lequel  la  grande  Conversion  du  3  O/O 
perpétuel  ne  pourra  jamais  s'effectuer. 

Deux  critiques  peuvent  lui  être  adressées  : 

1°  Elle  augmenterait  le  capital  nominal  de  notre 
Dette  publique  de  391  millions  de  francs  ; 

2°  Elle  réduirait  de  24.914.500  fr.  l'amortisse- 
ment annuel  de  cette  même  Dette. 

Ces  deux  critiques  méritent  d'être  examinées 
avec  un  soin  tout  particulier. 

(A  suivre)  Edmond  Théry. 


CHIITE 


DEUXIÈME  ARTICLE  (1) 

Les  divers  emprunts  constituant  la  Dette  extérieure 
du  Céleste- Empire  sont  gagés  sur  les  revenus  des 
douanes  maritimes,  dont  nous  avons  constaté  ici  même 
l'excellente  organisation  et  que  sir  Robert  Hart  admi- 
nistre depuis  de  longues  années  avec  une  habileté  sans 
égale.  Le  rendement  de  ces  douanes  a  été  le  suivant 
pendant  les  quatorze  dernières  années  (en  taëls  de 
Eaikwan,  valant  8  fr.  26  à  la  parité  de  15  1/2  et  repré- 
sentant, avec  la  dépréciation  de  l'argent,  3  fr.  73  à  la 
date  du  31  décembre  1894=  et  4  fr.  22  au  31  décembre 

(1)  Voir  Y  Économiste  Européen  du  29  aofit  1896,  n°  242. 


1895;  actuellement,  le  lm:l  de  llaihioan  vaut  encora 
4  fr.  23)  : 


21.989.300;  1894*  22.523.U05  et  L895,  21 .383.889  taëls 


O.i  voit,  d'après  ces  données,  que,  malgré  une  légers 
moinsvalue  en  1895  —  conséquence  de  lu  guerre  -  les 
recettes  des  douanes  maritimes,  s'élevant  ù  90.246.341 
francs,  ont  atteint  environ  le  double  de  la  somme  né- 
cessaire pour  assurer  le  service  de  la  Ddte.  .Mais, 
il  y  a  l'indemnité  de  guerre  à  payer  au  Japon,  sans 
compter  les  dépenses  éventuelles  de'  travaux  publics, 
armements,  constructions  de  chemins  de  fer,  etc.,  etc. 
Cela  explique  que,  parmi  les  questions  que  Li-Hung- 
Ghang  a  été  appelé  à  traiter  avec  les  Gouvernements 
européens,  figure  l'autorisation  de  modifier  les  Conven- 
tions en  vigueur,  en  portant  de  5  à  8  0/0,  ad  valorem, 
les  droits  perçus  à  l'importation,  en  Chine,  des  mar- 
chandises étrangères. 

La  démarche  était  prévue,  car,  il  y  a  plusieurs  mois 
déjà,  les  Chambres  de  commerce  de  Hong-Kong  et  de 
Shanghai  avaient  adressé,  à  ce  sujet,  des  rapports  au 
Ministre  britannique  à  Pékin,  en  lui  signalant  les  ré- 
formes à  demander  en  échange  de  cette  dérogation  aux 
accords  avec  les  puissances  occidentales.  De  l'avis  des 
représentants  du  haut  commerce  étranger  en  Extrême- 
Orient,  on  ne  peut  contester  à  la  Chine  le  droit  d'éle- 
ver son  tarif  douanier,  dans  le  but  d'augmenter  une 
de  ses  sources  de  recettes  les  plus  stables  ;  c'est  un 
droit  dont  usent  toutes  les  nations  du  monde  et  le  Ja- 
pon lui-même  a  doublé  les  taxes  à  l'importation  sans 
avoir,  comme  sa  grande  voisine,  l'excuse  d'une  forte 
indemnité  de  guerre  à  payer. 

M  ais  les  Chambres  de  commerce  précitées  ont  émis 
l'avis  que  le  corollaire  d'une  élévation  de  tarif  devait 
être  la  suppression  complète  des  likin  dans  toute 
l'étendue  de  l'Empire  et  des  autres  taxes  analogues,  en 
exigeant  des  garanties  pour  l'application  de  cette  me- 
sure. 

*** 

Pour  faire  ressortir  l'importance  de  la  réforme  sug- 
gérée, il  convient  de  nous  étendre  quelque  peu  sur  îe 
système  fiscal  appliqué  en  Chine,  système  qui  entrave 
le  développement  du  commerce  et  dont  les  effets  désas- 
treux sont  ressentis  surtout  dans  deux  grands  ports  : 
Canton  et  Foutchéou.  Nous  trouvons  les  éléments  de' 
cette  analyse  dans  un  récent  rapport  de  M.  Allen,  con- 
sul anglais  à  Foutchéou  où  il  n'y  a  pas  moins  de  quatre 
douanes  différentes  en  exercice,  savoir  :  les  douanes 
maritimes,  la  douane  indigène,  le  bureau  du  Likin  et 
l'octroi. 

Voici  les  appréciations  de  M.  Allen  sur  chacune  de 
ces  administrations  : 

1"  Les  Douanes  maritimes  prélèvent  des  droits  sur  tous 
les  produits  importés  ou  exportés  sous  pavillon  étranger  ou 
dans  des  vapeurs  chinois.  Ces  droits  pèsent  légèrement  sur  le 
commerce,  sauf  en  ce  qui  concerne  le  thé,  qui  paie  2  taëls  50 
par  picul,  somme  représentant,  en  1858,  un  droit  de  5  0/0  ad 
valorem,  et  correspondant  à  une  valeur  moyenne  de  50  taëls 
par  picul,  alors  que  le  cours  actuel  est  d'environ  15  taëls.  En 
d'autres  termes,  la  proportion  de  la  taxe  s'est  élevée  de  5  à 
16  1/2  0/0,  et,  comme  les  thés  de  l'Inde  et  de  Ceylan  sont 
exempts  de  tous  droits  de  sortie,  les  produits  similaires 
chinois  se  trouvent  dans  un  état  d'infériorité  notoire; 

2*  La  Douane  indigène  perçoit  des  taxes  sur  les  marchan- 
dises transportées  par  jonques  ;  le  général  tartare  la  dirige  et 
c'est  un  colonel  mandchoue  qui  est  chargé  du  bureau  de  Fout- 
chéou. Ce  général  tartare  est  le  premier  fonctionnaire  de  la 
province,  ayant  le  même  rang  que  le  gouverneur,  avec  droit  de 
préséance  sur  ce  dernier;  le  titulaire  actuel  du  poste  a  été, 
lui-même,  gouverneur  des  provinces  de  Hukuang  et  gouver- 
neur militaire  de  la  Mandchourie.  En  relations  avec  la  famille 
impériale,  lui  et  deux  autres  fonctionnaires  également  mand- 
chous (les  superintendants  des  douanes  ou  «  Hoppo  »  de  Can- 
ton et  de  Hacai-an)  sont  les  pourvoyeurs  spéciaux  de  la  Cour. 
A  Foutchéou  seul,  ce  général  tartare  encaisse  annuellement 
100.000  taëls  ;  on  ne  connaît  pas  le  chiffre  des  revenus  qu'il 
tire  de  l'autre  douane  établie  dans  la  province,  mais  on  estime 
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jpi'elle  lui  procure  ug  revenu  personnel  d'au  moins  150  000 
laëls. 

M.  Allen  explique,  dans  son  rapport,  que  le  prin- 
cipal obstacle  aux  transactions  commerciales  ne  pro- 
vient pas  tant  des  sommes  prélevées  sur  les  marchan- 
dises par  la  douane  indigène  que  de  la  jalousie  ressentie 
vis  à  vis  chs  douanes  maritimes.  Ainsi,  un  des  princi- 
paux éléments  du  commerce  chinois  consiste  dans 
l'emploi  de  petits  vapeurs  qui  visitent  les  ports  non 
ouverts  aux  étrangers  et  alimentent  les  grandes  lignes 
reliant  les  côtes  avec  les  pays  d'outre-mer.  Ce  facteur 
adonné  les  meilleurs  résultats  au  Japon,  mais  il  ne 
peut  entrer  en  ligne  de  compte  dans  la  province  de 
Fokhien,  en  raison  de  l'hostilité  du  général  tartare  et 
de  ses  subordonnés  ;  ceux-ci  perdraient  les  revenus 
tirés  des  jônques  plutôt  que  d'admettre  que  les  vapeurs 
paient  des  droits  aux  seules  douanes  chinoises. 

3°  Le  bai  eau  de  likin.  —  A  l'origine,  la  taxe  de  likin  était 
une  simple  taxe  de  guerre,  établie  temporairement  pour  sub- 
venir aux  besoins  du  Gouvernement  provincial:  elle  est  per- 
çue par  le  trésorier  de  la  province.  Le  bureau  central  de 
Koutchéou  produit  703.000  taëls  par  an  ;  en  y  ajoutant  les 
recettes  des  autres  bureaux  de  la  région,  on  arrive  à  une 
vec-.lte  total'-  de  1.200.000  taëls,  au  minimum. 

La  taxe  dont  il  s'agit  est  une  accise  dont  n'est  exempté  au- 
cun produit  indigène  ou  étranger  ;  elle  est  tellement  arbitraire 
que,  si  dociles  qiio  soient  les  Chinois,  elle  provoque  souvent 
des  conflits  sanglants.  Pour  le  thé,  le  droit  de  likin  est  théori- 
qiipment  de  2  laëls  20  par  picul  ;  mais,  avec  les  faux  frais,  il 
s'élève  à  2  taëls  80. 

Voici  l'explication  de  cette  anomalie  : 

Pour  des  raisons  connues  des  fonctionnaires  seuls,  la  taxe 
de  likin  se  subdivise  en  cinq  catégories  portant  les  désigna- 
tions suivantes:  droits  d'origine,  droits  de  likin,  frais  de 
Teceltes,  contribution  militaire  et  usure  de  l'argent  ;  le  taux 
de  chacune  de  ces  catégories  est  très  variable,  et  encore  con- 
vient-il d'y  ajouter  des  prélèvements  extraordinaires  dont 
rénumération  nous  entraînerait  trop  loin. 

Il  nous  suffira  de  constater  qu'en  calculant  la  valeur  du 
thé  à  raison  de  15  taëls  le  picul,  ce  produit  est  soumis,  avant 
sa  sortie  de  Chine,  à  un  ensemble  de  droits  s'élevant  à 
5  taëls  30,  soit  environ  35  0/0  ad  valorem.  Il  existe  bien 
des  passes  de  transit,  qui  devraient  permettre  à  l'exportateur 
de  faire  venir  le  thé  dans  un  port  moyennant  un  débours  de 
1  taël  23  par  picul,  mais  la  résistance  des  fonctionnaires 
empêche  les  indigènes  et  même  les  européens  de  profiter  de 
set  avantage  ; 

4"  L'Octroi  ou  Lo-Ti-Shui.  —  Cette  Administration  com- 
prend sept  départements,  qui  perçoivent  annuellement  de 
30.000  à  40.030  taëls  sur  les  marchandises  passant  par  la  voie 
de  Foutchéou.  Elle  est  placée,  comme  le  likin,  sous  la  direc- 
tion du  trésorier  provincial. 

*** 

Cette  citation  était  nécessaire  pour  bien  faire  res- 
sortir les  abus  auxquels  donne  lieu  l'organisation 
bizarre  que  nous  venons  de  décrire;  l'entrave  au  com- 
merce, on  a  pu  le  voir,  ne  provient  pas  seulement 
des  frais  exhorbitants  qui  grèvent  la  marchandise 
avant  s- on  arrivée  à  destination,  mais  aussi,  et  surtout, 
des  vexations  de  toute  sorte  que  l'exportateur  ou  l'im- 
porlateur  ont  à  subir  de  la  part  de  fonctionnaires  avides 
au  gain  et  libres  de  leurs  mouvements.  Aussi  bien  le 
régime  consistant  à  affermer  les  impôts  à  de  hauts  fonc- 
tionnaires, tenus  de  payer  une  redevance  fixe  à  Pékin 
en  mettant  dans  leur  poche  la  différence  entre  les 
sommes  extorquées  au  contribuable  et  la  redevance 
qu'on  exige  d'eux,  est  des  plus  arbitraires;  un  pareil 
régime  est  écrasant  pour  le  public  et  très  désavanta- 
geux pour  le  Gouvernement  central.  En  effet,  d'après 
les  calculs  de  M.  Allen,  les  frais  de  perception  des 
droits  de  likin  s'élèvent  à  70  0/0  du  produit  réalisé. 

Kn  résumé,  à  l'exception  des  mandarins,  fermiers 
généraux,  tout  le  monde  trouverait  son  compte  à  la 
suppression  des  barrières  intérieures,  établies  sous 
forme  de  douanes,  de  likin  ou  d'octroi,  auxquelles  se 
heurte  le  commerce.  (Juand  ces  impédimenta  auront 
disparu,  le  mouvement  avec  les  ports  ouverts  aux 
étrangers  s'accroîtra  dans  des  proportions  considérables 
et  on  pourra  alors  accorder  des  compensations  aux 
gouverneurs  provinciaux  personnellement  lésés  par  les 
réformes  dont  il  s'agit. 


Mais  les  questions  douanières  nous  ont  empêché  d'étu- 
dier, aujourd'hui,  conformément  à  notre  programme, 
les  budgets  des  provinces  que  nous  avons  à  peine 
effleurés,  ainsi  que  les  ressources  qu'en  tire  la  Cour  de 
Pékin.  Cette  étude  fera  l'objet  d'un  troisième  article, 
dans  lequel  nous  nom  proposons  d'examiner  aussi  les 
résultats  pratiques  du  voyage  de  Li-Hung-Tchang. 

C.-R.  Wrhruwg. 


On  parle  beaucoup,  en  ce  moment,  de  la  Société 
Minière  et  Métallurgique  des  Alpes  Autrichiennes, 
dénommée  communément  Y  Alpine,  et,  revenant  sur 
les  résolutions  votées  à  la  dernière  assemblée  générale 
des  actionnaires,  on  arrive  à  critiquer  la  distribution 
d'un  dividende  de  2  fl.  pour  l'exercice  1895. 

Pendant  cinq  exercices,  cette  Société  avait  cru  devoir 
réserver  tous  les  profits  qu'elle  retirait  de  son  industrie 
à  opérer  des  amortissements  et  des  remboursements  à 
valoir  sur  les  emprunts  contractés  antérieurement;  et 
on  lui  reproche  maintenant  de  ne  pas  persévérer  dans 
un  système  qui  lie  pouvait  aboutir  qu'à  améliorer 
davantage  sa  situation.  Il  est  vrai  que  l'exercice  1895 
a  été  plus  favorisé  que  le  précédent,  puisque  les  ventes 
comparées  des  deux  dernières  années  accusent  les  dif- 
férences suivantes  : 

1894  1895 

Quintaux  métriques 

Houille   3.856.983  4.038.839 

Minerais  de  fer   1.198.130  1.438.175 

Fers  bruts   714.693  829.733 

Fers  et  aciers  fins....  1.158.068  1.149.031 

Articles  d i  fonte   46.828  17.898 

Fers  de  construction..  79.459  93.065 

Divers   124.989  132.896 

Il  y  a  là  une  augmentation,  en  chiffres  ronds,  de 
550.000  quintaux  métriques.  Mais  cette  augmentation 
—  bien  que  le  marché  des  fers  se  soit  beaucoup  amé- 
lioré en  1895  —  ne  s'est  traluite,  dans  le  produit  de  vente 
qui  s'est  établi  à  22.621.957  il.  67,  que  par  une  plus- 
value,  sur  1894,  de  849.301  fl.  57.  Il  semble  donc  que 
les  prix,  en  1895,  aient  encore  été  dépréciés. 

Il  va  de  soi  que  cette  augmentation  dans  la  produc- 
tion a  donné  des  bénéfices  satisfaisants.  Ces  derniers,  en 
effet,  sont  de  4.252.406  11.  27  bruts,  supérieurs  de 
304.988  fl.  à  ceux  de  1894,  et  se  décomposent  ainsi  : 

Bénéfice  provenant  des  forêts   55.893  50 

—  des  mines  et  usines   3.952.736  35 

—  sur  titres   84.426  85 

Report  de  1894    159.349  57 

Total  Fl.   4.252.406  27 

dont  il  faut  déduire  : 

Intérêts  des  dettes  diverses   722.210  40 

Commissions  de  banque   4.807  13 

Frais  généraux   370.758  74 

Impôt  sur  le  revenu  et  patente          529.257  78 

Annuité  des  obligations   78.400  » 

Amortissement   759.281  01 

  2.464.715  06 

Reste  solde  disponible  Fl.    1.787.691  21 

Ce  solde,  le  Conseil  en  a  proposé  la  répartition 
comme  il  suit  : 

Tantième  du  Conseil   12.834  16 

—      de  la  Direction   6.417  08 

A  la  réserve   1.000.000  » 

Au  fonds  de  pension   50.000  >> 

Dividende  de  2  florins  aux  300.000  actions.. . .  600.000  » 

Report  à  nouveau   118.439  97 

Fl.    1.787.691  21 

Or,  c'est  ici  que  se  donnent  libre  cours  les  observa- 
tions. Le  fonds  de  réserve,  ainsi  qu'il  ressort  du  bilan 
au  31  décembre  1895,  n'atteignant  que  610.349  fl.  20,  ne 
convenait  il  pas  de  le  grossir  de  tous  les  profits  acquis, 
d'autant  plus  que,  de  1891  à  1895,  l'amortissement  des 
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mines  ne  s'e9t  élevé  qu'à  l . 565.000  il.,  soit  un  pou  moins 
de  iOO.000  11.  par  an  et  d'autant  plus  aussi  que  la  So- 
ciété a  encore  des  dettes  hypothécaires  et  d'obligations 
d'un  total  de  18  millions  de  llorins,  dont  les  charges 
sont  lourdes. 

On  ne  peut  nier  qu'il  eût  été  plus  sage  de  demander 
aux  actionnaires  de  patienter  encore  quelque  peu.  Ces 
derniers  auraient  pu  prendre  en  considération  que  les 
immobilisations  de  la  Société,  atteignent  ;>il  millions  1/2 
de  florins  en  chiffres  ronds:  que  l'outillage,  en  dépit  des 
amortissements,  figure  encore  au  bilan  pour  11  200.000 
francs  et  qu'il  va  falloir  compter  avec  le  remboursement 
des  avances  antérieures  de  la  Caisse  d  Epargne  Autri- 
chienne, qui  forment  un  total  de  Graillions  ï/2  de  flo- 
rins et  que  la  susdite  Institution  n'a  pas  voulu  pro- 
roger. 

Mais  la  chose  est  faite,  de  consentement  avec  les 
actionnaires  et  il  s'agit  maintenant  de  se  précautionner 
pour  l'avenir.  La  Société  l'Alpine  fait  certainement  des 
progrès  sensibles  ;  or,  il  ne  faut  pas  que  ces  progrès 
soient,  en  quelque  sorte,  annihilés.  Elle  a  trop  encore  à 
compter  avec  le  passé,  pour  qu'il  lui  soit  permis  de 
rien  aventurer  présentement,  et  elle  a  trop  a  envisager 
la  dépréciation  de  son  outillage  pour  que  le  Conseil 
d'administration  n'hérite  pas  à  procéder,  pour  l'exer- 
cice en  cours,  à  la  répartition  d'un  nouveau  dividende. 

Il  est  mieux,  non  pas  de  mécontenter  les  actionnaires, 
mais  de  leur  faire  entendre  raison.  Aussi  croyons-nous 
que  le  Conseil  d'administration  qui  but  de  grands  efforts 
pour  augmenter  les  commandes  de  l'entreprise,  n'aura 
pas  tort  en  se  montrant  désormais  très  prudent,  à 
moins  qu'une  circonstance  tout  à  faii  exceptionnelle 
ne  surgisse  qui  l'autorise  réellement  à  changer  de  mé- 
thode. 

On  annonce,  que  les  ventes  du  premier  semestre  de 
l'exercice  en  cours  accusent  une  augmentation  de 
1.700.000  florins  sur  celles  de  la  période  correspon- 
dante de  1895.  Nous  sommes  satisfaits  d'avoir  à  cons- 
tater ce  résultat  qui  témoigne  de  l'activité  de  l'entre- 
prise. 

A.  Lechenet. 


CIRAGES  FRANÇAIS 


En  étudiant,  dans  Y  Economiste  Européen  du  5  oc- 
tobre 1805,  la  situation  de  la  Société  Générale  des  Ci- 
rages Français,  nous  faisions  ressortir  la  prudence  du 
Conseil  d'administration  de  cette  Société,  prudence  qui 
s'était  traduite  par  la  mise  à  diverses  réserves  de 
sommes  importantes  et  par  la  distribut  on  d'un  divi- 
dende pour  l'exercice  1894,  de  27  fr.  50  seulement,  alors 
que  les  bénéfices  disponibles  auraient  autorisé  une  ré- 
partition du  double  de  ce  montant. 

Aujourd'hui  que  nous  examinons  les  opérations  de  la 
Société  en  1895,  nous  avons  à  faire  les  mêmes  consta- 
tations qu'il  y  a  un  an.  En  effet,  les  bénéfices  pour 
l'année  dernière  se  sont  élevés  à  1.151.087  fr.  01,  contre 
1.095  454  fr.  06  en  1894,  et  néanmoins  c'est  toujours  le 
même  dividende  de  27  fr.  50  qui  est  proposé  aux  ac- 
tionnaires, alors  que  les  profits  nets  réalisés  représen- 
tent plus  de  C0  francs  par  action.  Il  est  vrai  que  l'on 
consacre  aux  amortissements  293.533  fr.  23  —  on  y 
avait  consacré  240.682  fr.  en  1894  —  et  que  l'on  attri- 
bue à  la  réserve  spéciale,  pour  augmentation  d'immeu- 
bles, matériel  et  flotte,  la  même  somme  qu'en  fin 
d'exercice  précédent,  soit  300.000  francs. 

Cette,  manière  de  procéder  est  des  plus  sage  et  a  per- 
mis à  la  Société  Générale  des  Cirages  Français  d'effec- 
tuer, sans  augmenter  sa  dette,  tous  les  travaux  d'amé- 
nagement des  installations  nouvelles  reconnues  néces- 
saires. Et  si  les  actionnaires  trouvaient  quoi  que  ce  soit 
de  défectueux  à  ce  système,  c'est  qu'ils  perdraient  de 
vue  que  les  prélèvements,  opéras  sur  les  bénéfices  et 
qui  ont  eu  pour  but  l  acquisition  de  machines  ainsi  que 
l'agrandissement  de  plusieurs  usines,  profiteront  gran- 
dement à  l'exploitation,  dont  les  résultats  ne  peuvent 


qu  e  progresser  considérablement  dans  un  avenir  peu 
éloigné. 

A  l'heure  actuelle,  et  d'après  le  bilan  au  84  décem- 


bre bS95,  la  situation  de  la  Société  s'établit  ainsi,  en 
milliers  de  francs  : 

31  déc.  31  déc. 

Actif  1894  1896 

Clientèle,   marques   de  fabriques, 

brevets,  etc  Fr.  1.P30  1  .«90 

Immeubles,  matériel  et  Hotte   9.018  9,450 

Caisse,  banquiers  et  effets   1.808  1.794 

Assurances  réalisées  eu  valeurs. .. .  157  222 

Marchandises   4.188  4.015 

Débiteurs  :   1  170  1.038 

Divers   824  808 


Fr.    18.590  19.217 


Passif 

Capital-actions  Fr.  8.000  8.000 

Obligations   3.6H4  3.522 

Obligations  amorties   1.331  1.473 

Comptes  d'assurances  ... .   486  542 

Réserves  et  fonds  de  prévoyance  . ..  1.590  1.944 

Créanciers  divers   1.808  1.442 

Caisse  de  secours   154  157 

Coupons  à  payer   »  428 

Divers   462  558 

Profits  et  pertes   1.095  1.151 

Fr.  18.590  19.21? 


Du  tableau  ci  dessus,  il  ressort  que  les  obligations 
amorties  qui  continuent  à  figurer  au  bilan  forment  une 
seconde  réserve  importante,  de  sorte  qu'en  dehors  de 
tous  les  amortissements  effectués  à  chaque  exercice,  et 
même  des  293.533  fr.  23  dont  nous  avons  parlé  plus 
haut,  la  Société  possède,  comme  fonds  réel  de  pré- 
voyance: le  chapitre  des  réserves,  1. 944.000  fr.;  lemon- 
tant  des  obligations  amorties,  1 .473.000  fr.;  le  fonds 
d'assurances,  542.000  fr.,  soit,  ensemble,  3.909.000 fr., 
auxquels  viennent  s'ajouter  les  3.000  fr.  réservés  en  fin 
d'exercice  1895;  ce  qui  représente  un  total  de  4.259.000 
francs,  ou  plus  de  la  moitié  du  capi  al  et  plus  de  deux 
fois  le  montant  du  fonds  de  commerce. 

En  ce  qui  regarde  les  opérations  de  la  Société,  disons 
que  les  ventes,  pendant  1  exercice  1895,  se  chiffrent  par 
13.000.000  de  francs  environ,  alors  qu'en  1894,  elles 
n'atteignaient  que  1^.080.987  francs,  en  diminution  de 
73.940  fr.  sur  1893.  Chacunedes  usines,  dit  brièvement 
le  rapport  du  Conseil,  a  apporté  son  contingent  dans 
cet  ensemble  de  transactions. 

Le  susdit  rapport  n'ajoute  que  peu  de  chose  à  ce  que 
nous  venons  de  mentionner.  Il  dit,  cependant,  que  les 
démarches  nécessaires  ont  été  faites  pour  obtenir  la 
concession  de  l'embranchement  qui  doit  relier  au  port 
et  à  la  gare  d'Hennebont  les  deux  usines  de  la  Société 
de  Kerglaw  et  de  Lochrist.  L'établissement  de  cet  em- 
branchement, autorisé  l'année  dernière  par  les  action- 
naires, complétera  le  programme  de  la  Société. 

Au  sujet  de  cette  Entreprise,  tout  industrielle,  noue 
pourrions  nous  appesantir  sur  la  plus-value  de  plus  de 
100  fr.  qu'ont  acquise  ses  actions  depuis  notre  étude  du 
5  octobre  1895.  Nous  n'en  parlerons  que  pour  mémoire, 
préférant  faire  ressortir  que  le  degré  de  prospérité  de 
la  Société  Générale  des  Cirages  Français  doit  servir 
d'encouragement  à  toutes  les  initiatives. 

J.  M. 


MINES  DE  MALFIDANO 


L'exercice  1895-96  de  la  Société  Anonyme  des  Mines 
de  Malfxdano,  qui  a  pris  fin  le  31  janvier  dernier  a,  de 
nouveau,  été  peu  favorable.  Les  bénéfices  bruts,  eneffet, 
ne  se  sont  élevés  qu'à  2.542.3S6  fr.  82  qui,  diminués  des 
divers  prélèvements  opérés  pour  solder  certaines  dépen- 
ses de  premier  établissement,  prélèvements  qui  s'élè- 
vent à  228  540  fr.  53,  n'ont  laissé,  comme  produit  dis- 
ponible, que  2.313.846  fr.  29,  contre  2.541.812  fr.  8fi, 
soit  une  diminution  de  227  .966  fr.  57.  Aussi  le  divi- 
dende n'a-t-il  pu  être  fixé  qu'à  40  fr.,  contre  44  fr.  er 
1894-95. 
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Nous  sommes  loin  des  dividendes  anciens  et  il  n'est  pas 
sans  intérêt  de  rappeler  qu'il  y  a  cinq  ans  les  action- 
naire.-; touchaient  75  fr.  Malheureusement  cette  situa- 
tion ne  s'est  pas  maintenue  et  depuis  cette  époque,  les 
bénéfices  n'ont  faitque  décroître.  C'est  toujours  la  baisse 
constante  du  zinc  qui  est  à  invoquer  en  la  circonstance, 
baisse  qui  a  ramené  ce  métal  à  36  fr.  96  en  1896,  alors 
qu'il  s'établissait  à  39  fr.  23  les  100  kilos  en  1894,  à  43 
francs  9i  en  1893,  à  52  fr.  77  en  1892  et  à  58  fr.  50  en 
1891.  A-t-on  lieu  d'espérer  que  l'exercice  en  cours  appor- 
tera une  amélioration  à  cet  état  de  choses  ?  Si  on  s'en 
rapporte  aux  cours  du  susdit  métal  pendant  les  pre- 
miers mois  de  l'année,  cela  ne  semble  pas  faire  de  doute, 
bien  que  ces  cours  deviennent  de  nouveau  lourds  et 
que  les  minerais  soient  plus-rares;  néanmoins,  il  sera 
prudent  de  ne  pas  encore  concevoir  de  trop  grandes 
espérances  et  de  patienter  quelque  peu. 

De  l'examen  du  bilan  dressé  au  31  janvier,  il  ressort 
que,  en  dehors  des  difficultés  nées  des  circonstances,  la 
Société  continue  à  être  dans  une  situation  satisfaisante. 
Son  actif  s'élève  à  3.425.793  fr.29,  contre  un  passif  exi- 
gible de  2.789.178  fr.  58.  Quant  au  passif  non  exigible 
et  qui  comprend  les  réserves,  soit  3.948.001  fr.  73,  il 
trouve  sa  contre-partie  tout  d'abord  dans  l'excédent  de 
l'actif  disponible  oupromptement  réalisable  et,  ensuite, 
dans  l'actif  non  disponible,  mais  que  l'on  peut  facile- 
ment réaliser.  Quant  au  capital  action,  qui  était  à  l'ori- 
gine de  12.500.000  fr.,  il  n'est  plus  maintenant  et  par 
suite  des  remboursements  effectués  chaque  année  par 
voie  de  tirage,  que  de  6.116.750  fr.  nominal,  qui  sont 
largement  couverts  par  l'excédent  de  l'actif  et  par.  la 
valeur  des  immeubles,  des  mines,  etc. 

En  ce  qui  regarde  les  agencements  de  la  Société,  si- 
gnalons que  la  poterie  installée  pour  la  fabrication  des 
creusets,  dont  la  Société  a  besoin  pour  la  distillation  du 
zinc,  fonctionne  maintenant  dans  de  bonnes  conditions. 
Il  reste  néanmoins  des  dépenses  à  faire  pour  achever 
l'usine  de  Noyelles:Godault,  et  pour  mettre,  par  exem- 
ple, en  exploitation,  les  mines  de  zinc  et  de  plomb,  au- 
jourd'hui abandonnées,  d'Huelgoat  (Finistère),  et  dont 
la  Société  a  demandé  la  concession.  Mais  toutes  ces 
dépenses,  si  elles  pèsent  d'une  façon  plus  ou  moins 
sensible  sur  les  exercices  à  venir,  porteront  plus  tard 
leurs  fruits. 

En  résumé,  il  ne  semble  pas  que,  d'ici  quelque  temps 
au  moins,  les  actionnaires  aient  à  compter  sur  un  relè- 
vement de  dividende  sérieux,  car  si  les  bénéfices  nets 
delà  Société  arrivent  à  se  relever,  le  Conseil  d'adminis- 
tration tiendra,  probablement,  à  réparer  le  temps  perdu 
depuis  quatre  ans,  c'est-à-dire  à  doter  ses  réserves  qui, 
depuis  1892,  n'ont  reçu  aucune  allocation.  Il  s'appli- 
quera de  plus,  vraisemblablement,  à  augmenter  ses 
amortissements  qui  ont  été  un  peu  négligés  aussi,  et 
à  élever  le  montant  de  ses  disponibilités  un  peu  Irop 
réduites  malgré  tout. 

Comme  nous  le  dis- ions  plus  haut,  c'est  de  la  patience 
à  prendre,  et  le  principal  est  que  la  Société  s'attache, 
surtout,  à  assurer  ses  bases  pour  être  à  même  de  pro- 
fiter largemeut  des  améliorations  que  peut  réserver 
l'avenir. 

P.  B. 
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FRANCE    EX    CANADA  (1) 

M.  F.  Gerbié,  qui  a  rempli  plusieurs  missions  à 
l'étranger  —  notamment  en  Indo-Chine  où  il  avait  été 
chargé  'l'étudier  les  moyens  de  développer  les  relations 
commerciales  avec  la  Métropole  et  dans  l'Amérique  du 
Sud  —  vient  de  publier  une  nouvelle  étude  sur  le  Ca- 
nada. Le  but  de  l'auteur  était  de  rechercher  les  résul- 
tats probables  du  traité  de  commerce  signé  récemment 
entre  ce  pays  et  la  France,  en  examinant  aussi  les 
modifications  économiques  que  l'arrivée  au  pouvoir  du 
parti  libéral  canadien  est  susceptible  de  provoquer, 

(1)  1  vol.  chez  Charles  Schlaeber,  257,  rue  Saint-Honoré. 


Cette  étude,  très  méthodique,  est  divisée  en  quatre 
parties,  dont  l'une  traite  spécialement  du  développe- 
ment des  relations  entre  la  France  et  le  Canada. 

M.  Gerbié  rend  hommage  aux  efforts  de  notre  mi- 
nistre des  affaires  étrangères,  M.  LUnotaux,  à  qui  on 
doit  la  création  d'un  bureau  de  renseignements  com- 
merciaux ;  grâce  à  cette  innovation,  nos  commerçants 
et  nos  industriels  sont  à  même  d'être  renseignés.  A  eux 
de  tirer  parti  des  indications  qu'on  leur  fournit. 

L'auteur,  qui  a  visité  le  Canada  et  n'a  cessé  d'en  étu- 
dier les  ressources  depuis  une  dizaine  d'années,  cons- 
tate que  si  le  chiffre  des  exportations  françaises,  à.  des- 
tination de  ce  pays,  est  resté  stationnaireen  apparence, 
un  grand  nombre  de  nos  produits  —  les  soies  et  les; 
tissus  notamment  —  y  pénètrent  par  des  voies  détour- 
nées et  figurent,  dans  les  statistiques  douanières, 
comme  étant  de  provenance  américaine,  anglaise  ou 
belge.  On  doit  donc  rechercher  le  moyen  de  développer 
les  relations  directes;  mais,  de  l'avis  de  M.  Gerbié,  la 
création  d'une  ligne  de  navigation  entre  la  France  et 
le  Canada  s'impose. 

Un  chapitre  spécial  est  consacré  à  la  province  de 
Québec  qui  a  conclu  en  1894,  avec  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas  et  le  Crédit  Lyonnais,  un  emprunt 
3  0/0,  émis  à  85  et  qui  se  négocie  actuellement  à  Paris 
à  92  50,  coupon  détaché  du  20  juillet;  l'auteur  décrit 
aussi  la  situation  des  partis  politiques  au  Canada. 

En  résumé,  le  volume  que  nous  venons  de  lire  cons- 
titue une  œuvre  très  complète,  que  nous  recommandons 
à  l'attention  de  tous  ceux  qui,  à  un  titre  quelconque, 
s'intéressent  à  un  pays  dans  lequel  la  France  compte 
de  nombreux  amis. 

C.-R.  W. 


et 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  Franc© 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
27  août 

Or   2  068.  Ct  2  553 

Argent...  1.255.377.833 


3  septembre 
2.046  027  838 
1.251  306 


3.323.377.792   3. 3C0. 334.633 

Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour  

.         h   t.    •    (  Effets  Paris  

Portefeuille  Paris  |  Effeta  Etranger. 

Bobs  du  Trésor  

Portefeuilles  <fes  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ei-banques). . . 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

_  .  (  Loi  du  17  mai  1834   , 

Keserves  \  Ex.ban(Jues  département 
mobilières  {  Loi  du  3  juin  18*57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total . 


27  août 


3.323.389.792 


89.598 

238.593.2d9 


331.162  614 
484.00i 
6.349.000 
158.077.471 
186.580.959 
140.000.000 
10.000.000 
8.980.750 
99.6<ô  643 
100.000.000 
4.000.000 
15.145  869 

2.245.701 
8.407.444 
37.059. 53S 


4.661.489  653 


182.500.000 
8.002.813 
10.000.00G 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.456.528  150 
19.702.063 
19.887.876 
290.915  755 
544.076.904 
75.777.467 
2.892  431 
2.991.895 
863.575 
25.858.025 


3  septembre 


3. 300.334  633 


104.891 
214.006.947 


403  137  698 
450  000 
6.363.000 
161.163  994 
188.596.778 
140.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.643 
100.000.000 
4.000.000 
15.119.186 

3  173  031 
8.407.444 
37.820.315 


4.695  350  614 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.535  423.715 
22.349  425 
19. 9.9  548 
272  621  044 
462  857.898 
82.597.337 
2  763  229 
3.3H.6Ï9 
863 .575 
66.5S7.702 


4.664.489.653  4.695.350.614 
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Comparaison  avec  les  années  précédentes 


8  sept. 
189:2 

7  sept. 
1893 

6  sept, 
1894 

5  sept. 
1895 

3  sept. 
1890 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

CirouUtion  

3.077.5 

3  109.1 

3.362.6 

3.374  3 

3.536.4 

2  967.3 

2. 903  1 

3.171.4 

3.307  2 

3.30O  3 

Portefeuille  

433  8 

487.1 

360.0 

495.9 

617.1 

Avances  aux  partie. 

323  2 

294  4 

291  9 

304.4 

356.6 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

HO.O 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

291.3 

79  5 

141.8 

271.1 

27'i  6 

—  pert... 

488  S 

386.1 

464  3 

589  S 

5*5. 1 

Taux  d'Escompte. 

2  1  .  0  0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

1  %  0/00 

5  0/00 

pair 

1  %  0/00 

1  M  0/00 

577.0 

1.081.9 

52.5 

322  4 

133  5 

Chemins  de  fer  de  Porto-Rico.  —  Les  obligataires 
de  la  Compagnie  des  Chemins  de  ier  de  Porto-Rico  se 
sont  réunis  en  assemblée  générale,  le  31  août,  sous  la 
présidence  de  M.  A.  Bory,  assisté  de  M.  Lachèvre,  tous 
deux  administrateurs  délégués  des  obligataires. 

Après  un  exposé  de  la  situation  fait  par  le  Président 
et  la  lecture  d'un  mémoire  que  les  administrateurs 
délégués  se  proposent  de  remettre  entre  les  mains  du 
Ministre  des  affaires  étrangères  à  Paris,  l'assemblée  a 
voté  la  résolution  suivante  : 

«  Les  obligataires  des  Chemins  de  fer  de  Porto-Rico 
approuveut  les  mesures  prises  par  leurs  délégués  dans 
le  Conseil  d'administration  et  notamment  l'appel  le  plus 
énergique  à  la  protection  du  Gouvernement  français.  » 

Un  membre  de  l'assemblée  ayant  demandé  qu'une 
campagne  de  protestation  fût  faite,  tant  que  satisfac- 
tion ne  serait  pas  donnée  à  la  Compagnie,  le  Président 
a  fait  observer  que  cette  campagne  serait  prématurée, 
étant  donné  que  des  démarches  ont  déjà  été  faites  au 
Ministère  des  affaires  étrangères  pour  obtenir  son  appui 
auprès  du  Gouvernement  espagnol. 


Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Médoc.  —  Voici 

les  résolutions  votées  par  l'assemblée  générale  ordinaire 
des  actionnaires  du  20  juillet  1896:  l'assemblée  consultée, 
à  l'unanimité  :  1"  approuve  le  bilan  et  les  comptes  arrêtés 
au  31  décembre  1895  et  toutes  les  mesures  prises  et  actes 
consentis  jusqu'aujourd'hui  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration, tels  qu'ils  sont  énoncés  dans  le  rapport  pré- 
senté à  l'assemblée  générale.  Ce  vote  s'applique  notam- 
ment à  tous  achats  et  règlements  de  prix  de  matériel 
fixe  et  roulant,  des  ateliers,  de  l'économat;  à  l'accepta- 
tion d'une  promesse  de  vente  de  terrain  ;  à  la  vente  au 
fur  et  à  mesure  des  besoins,  des  obligations  restant  en 
portefeuille  et  à  l'amortissement,  en  vingt  années,  des 
dépenses  de  renouvellement  de  voies  en  acier; 

2°  Ratine  la  nomination,  comme  administrateur  faite 
parle  Conseil,  de  M.  Alfred  Bergaud,  en  remplacement 
de  M.  Watel,  démissionnaire  ; 

3°  Réélit  membres  du  Conseil  MM.  de  Sailly,  Mar- 
mont,  de  Chazan,  Corimantrand  et  Escuyer,  adminis- 
trateurs sortants. 


Compagnie  Nouvelle  du  Canal  de  Panama.  —  Un 

groupe  d'actionnaires  de  la  Compagnie  vient  d'adresser 
au  Conseil  d'administration  la  lettre  suivante: 

27  août  1896. 

Messieurs, 

Par  votre  circulaire  en  date  du  15  juillet  dernier,  vous  in- 
vitez les  actionnaires  à  opérer  le  versement  du  troisième  quart 
sur  l»s  actions  de  la  Société,  à  raison  de  25  fr.  par  action  et 
vous  vous  référez  pour  cet  appel  de  fonds  à  l'article  9  des 
statuts. 

Il  nous  semble  que  vous  oubliez  l'article  75  des  mêmes 
statuts,  qui  dit  : 

«  Lorsque  les  dépenses,  réalisées  tant  pour  les  travaux  exé- 
cutés sur  le  Canal  que  pour  l'acquittement  des  charges  résul- 
tant de  l'apport  de  M.  Gautron  ès  noms,  atteindront  environ 
moitié  du  capital  numéraire  au  minimum,  une  Commission 
technique  spéciale  réunie  antérieurement  en  temps  iitile  se 
prononcera  sur  les  résultats  acquis  par  les  travaux  déjà  exé- 
cutés et  sur  les  conséquences  à  en  tirer  pour  la  suite  de  l'entre- 
prise. 


non 


«  Cette  <  '.ommission  sera  composée  de  deux  membres  déni 
gttés  par  le  Conseil  d'administration  de  la  présente  Société  cl 
de  deux  personnes  désignées  par  la  liquidation  du  l'ancienne 
Compagnie  universelle  du  Canal  inlorroréanique.  Ces  quatre, 
meinnros  en  désigneront  un  cinquième  qui  sera  le  Président 
delà  Commission,  el.  m  défaut  d'entenlente,  ce  Président  sera 
désigné  par  le  Président  du  Tribunal  de  commerce  du  dépar- 
tement de  la  Seine. 

«  Le  Conseil  d'administration  sera  tenu  de  rendre  public 
l'avis  de  cette  Commission  el  île  convoquer  une  assemblée 
générale  extraordinaire  dans  les  termes  des  articles  <>1  et  02 
ct-dessus. 

«  t'.ettc  assemblée  aura  à  délibérer  sur  les  voies  et  moyens 
tendant  à  assurer  l'achèvement  do  l'œuvre  et  sur  les  stipula- 
tions contenues  ci-dessus  à  l'article  5  %  4,  n°  3.  » 

Or,  votre  appel  du  troisième  quart  sur  les  actions  signifie 
que  la  première  moitié  du  capital  numéraire,  soit  30  millions, 
a  déjà  été  dépensée  el  vous  met  dans  l'obligation  de  convo- 
quer une  assemblée  générale  extraordinaire. 

Nous  sommes  tout  disposés  à  nous  conformer  au  pacte  so- 
cial en  opérant  notre  versement  sur  nos  actions,  mais  nous 
subordonnons  ce  versement  à  la  convocation  de  l'assemblée 
extraordinaire  qui  nous  fera  savoir  l'emploi  qui  a  été  fait  des 
premiers  30  millions  du  capital  de  la  Société. 

Veuillez  agréer,  etc. 


Le  Prix  du  Blé  et  du  Pain.  —  Voici  le  tableau 
indiquant  le  prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux 
•marchés  de  France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du 
21  août  1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 
Différences 

des        -  Droits 
prix  actuels   de  douane 
Marchés     «Cours         par  par 
Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 


Paris  

18 

35 

18  35 

7  » 

18 

75 

18  75 

+  0  40 

7   »  " 

18 

05 

17  55 

—  0  80 

7  » 

Toulouse. . . . 

18 

90 

18  90 

+  0  55 

7  » 

18 

50 

18  75 

+  0  40 

7  » 

Dijon  

18 

» 

18  10 

—  0  25 

7  » 

Chartres  

16 

95 

17  10 

—  1  25 

7  » 

17 

40 

17  45 

—  0  90 

7  » 

6  25 

17 

35 

17  35 

—  1  » 

)  (Tarif  gén.) 

i     4  75 

,(Tar.  conv.) 

14 

30 

14  75 

—  3  60 

3  75 

15 

40 

15  » 

—  3  35 

»  » 

Bruxelles  . . . 

15 

55 

15  30 

—  2  85 

»  » 

New-York  . . 

11 

80 

11  90 

—  6  45 

4  89 

10 

10 

10  40 

—  7  95 

4  89 

Evaluation  officieuse  du  prix  du  pain  pour  la  i»e  quin- 
zaine de  septembre  1890,  calculée  d'après  la  valeur  des 
farines  dans  la  quinzaine  précédente  et  les  frais  de  pani- 
fication : 

Prix  du  quintal  de  farine   26  fr.  759 

Frais  de  panification   12  223 

Total   38fr.982 

Le  rendement  étant  de  130  kilog.  de  pain  par  100  ki- 
logrammes de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  lr«  qua- 
lité revient  à  0  fr.  2999,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  5998, 
soit  à  0  fr.  60. 


Ancien  Comptoir  d'Escompte  de  Paris.  —  Nous 
avons  annoncé,  dans  notre  numéro  du  22  août,  que  la 
liquidation  de  la  Société  Industrielle  des  Métaux  allait 
mettre  en  paiement  un  dividende  de  7  70  0/0  à  ses 
créanciers. 

Parmi  ceux-ci  figure  la  liquidation  de  l'ancien  Comp- 
toir d'Escompte,  ou  mieux  la  Société  de  reprise  de 
l'actif  dudit  Comptoir,  qui  a  été  constituée,  il  y  a  deux 
ans,  avec  n  ission  de  poursuivre  la  réalisation  des  der- 
niers éléments  d'actif  et  l'extinction  des  derniers  corup- 
j  tes  passifs  de  la  liquidation. 
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La  Société  de  reprise  aura  à  toucher  de  la  liquidation 
de  la  Société  Industrielle  des  Métaux,  lors  de  la  mise 
en  répartition  du  dividende  de  7  70  0/0,  une  somme  de 
(5  millions  environ,  représentant  38  fr.  par  action;  elle 
a  en  outre,  en  caisse,  une  somme  de  2  millions,  repré- 
sentant 12  50,  soit  au  total  50  fr.  environ  en  caisse  ou 
à  encaisser  par  action. 

Mais  il  faut  tenir  compte  d'un  passif  non  encore  réglé, 
que  l'on  peut  évaluer  approximativement  à  2  millions. 

De  sorte  que,  tout  compte  fait,  il  faut  ramener  le 
chiffre  ci-dessus  de  50  fr.  à  une  quarantaine  de  francs. 

La  prochaine  répartition  aura  lieu  dans  le  courant 
d'octobre  ou  de  novembre,  après  l'assemblée  générale 
de  la  Société  de  reprise.  En  même  temps  sera  effectuée 
la  délivrance  des  160.000  parts  de  la  Société  de  reprise, 
contre  lesquelles  seront  échangées  les  actions  actuelles 
de  l'ancien  Comptoir. 

Jusqu'ici  l'action  de  l'ancien  Comptoir  d'Escompte  a 
touché  7  répartitions,  savoir  : 

lr»  Juin  1891   100  fr.,  plus  1/4  part  de  fondateur 

du  Comptoir  National. 

2«   Février  1892   25  fr. 

3*    Août   20  fr. 

4e    Février  1893   1/5  action  Métaux. 

1/6  obligat.  — 

5«   Février  1893   20  fr. 

6"   Novembre  1893    12  fr.  50. 

7«   Novembre  1895   10  fr. 

Ainsi,  l'action  a  donc  reçu  192  fr.  50  en  espèces:  le 
1/4  de  part  de  fondateur  peut  être  évalué  à  10  fr.;  le 
1/5  action  Métaux  à  100  fr.  et  le  1/6  obligation  à  80  fr. 
Au  total,  les  sept  premières  répartitions  représentent 
environ  382  fr.  50. 


Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  21  au 
M  août  1896  : 

Dépôts  de  fonds   3.604.954  78 

Retraits  de  fonds   4.433.074  79 

Excédent  de  retraits   829.020  01 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  31  août  1896  : 
71.231.828  fr,  54. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au 
31  août  1896  pour  le  compte  des  déposants  des  Caisses 
d'épargne  ordinaires  :  262.928  fr.  44. 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  l'emploi  des  fonds  des 
mêmes  caisses  :  Néant. 

Pendant  le  mois  d'août  les  capitaux  employés  en 
achats  de  rente  se  sont  élevés  ù  2.562.547  02  et  se  répar- 
tissent comme  suit  : 

Caisse  nationale  d'épargne   2.547.572  18 

Caisse  d'assurances  en  cas  d'acci- 
dents   14.975  74 

Total   2.562.547  92 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  12  au  18  août  1896  (33«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Faris-Lyon-Méditer. 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

—  Chemins  Algériens.. 

Word  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Rône-Guelma  voie  larg. 

—         voie  étroite 

Ouest- Algérien  

Arzew  à  Kralfallab . . 
Wédoo  


Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
lasemaine 

Rec.  br.  depuis 
le  lerjanvier 

Différence 
pr  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

2.791 

1.02* 

883 

25.963 

21.577 

1  385 

8.617 

7.7.20 

7.611 

229  9i5 

225  196 

c 

4.71S 

133 

7? 

80 

3  0nl 

2.916 

+ 

55 

513 

loi 

194 

4  575 

5.080 

50  i 

3.728 

4  (.75 

3  879 

121.519 

119  587 

1.922 

5.512 

3  813 

3.582 

99  399 

93.338 

s.ceo 

6.775 

4.031 

3.890 

114. 2<0 

111.093 

3.I16 

4.826 

3  505 

3.280 

97  211 

93.690 

3.521 

3.142 

2. 114 

2.226 

59  445 

60.303 

858 

898 

9i 

141 

3.127 

3.432 

305 

607 

104 

129 

2.754 

2  860 1 

105 

251 

35 

23 

808 

592  4 

215 

296 

67 

74 

1.670 

1.716 

46 

214 

36 

36 

887 

937, 

50 

101 

32 

30 

j 

*18i 

742  + 

70 

Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 


Du  1er  janvier  au  31  août 
Du  l«r  au  3  septembre... 

Du  1er  janvier  au  3  sept  . 


1896 
54.620.000 
760.000  _ 

55.380.000  53.580.000- 


1895 
.830.000 
750.000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 


La  liquidation  de  fin  août  s'est  effectuée  dans  des 
conditions  excellentes.  L'argent  a  été  abondant,  et  les 
reports  faits  prouvent  que  la  place  de  Paris  n'est  au- 
cunement chargée.  On  aurait  pu  croire  qu'une  hausse 
immédiate  aurait  été  la  conséquence  obligatoire  de  cet 
état  de  choses.  Or,  contrairement  aux  espérances  con- 
çues dans  certains  milieux,  on  s'est  contenté,  tout  d'a- 
bord, de  maintenir  les  cours.  Il  est  vrai  que  plus  tard 
les  bonnes  dispositions  se  sont  manifestées  plus  ouver- 
tement et  que  l'on  commence  maintenant  à  marcher 
de  l'avant.  Pourtant,  au  dernier  moment,  les  affaires 
sont  de  nouveau  calmes. 

Au  fond,  rien  ne  paraît  devoir  entraver  le  mouve- 
ment commercial  dans  ces  derniers  jours.  Les  retraits 
d'or  à  la  Banque  d'Angleterre  pour  le  compte  des  Etats- 
Unis  ne  paraissent  pas  devoir  mettre  cette  Institution 
en  demeure  d'élever  le  taux  de  son  escompte,  contrai- 
rement à  l'opinion  qui  s'était  formée  ici.  D'un  autre 
côté,  les  affaires  d'Orient  semblent  entrer  dans  la  voie 
de  l'apaisement,  et  nous  n'aurons  plus  bientôt  à  nous 
préoccuper  des  dépêches  sensationnelles  et  ultra-pessi- 
mistes que  l'on  nous  adressait  à  certains  intervalles. 
Enfin,  et  malgré  la  mort  subite  du  prince  Lobanofï, 
ministre  des  affaires  étrangères  de  Russie,  rien  ne  sera 
changé  dans  le  voyage  du  Tsar. 

En  résumé,  bonnes  tendances,  en  dépit  de  petits  tas- 
sements passagers:  tendances  qui  se  manifestent  aussi- 
sur  les  autres  marchés  étrangers,  notamment  à 
Vienne. 

-jf  Nos  Renies  Françaises  sont  très  fermes.  Le 
3  0/0  perpétuel,  qui  restait  à  102  70,  cote  actuellement 
103  17  1/2,  en  bénéfice  de  47  1/2  centimes,  dont  il  faut, 
toutefois,  déduire  le  report  qui  a  été  de  21  centimes, 
cours  moyen.  Il  faut  reconnaître  que  ce  prix  de  report- 
est  un  peu  élevé  et  prouve  qu'il  existe  toujours  une 
certaine  quantité  de  llottant.  Mais  le  coupon  trimes- 
triel de  0  fr.  75  centimes,  qui  sera  détaché  le  16  courant, 
semble  ramener  le  comptant,  dont  les  ordres  d'achat 
sont  réellement  suivis  en  ce  moment,  ce  qui  fait  dé- 
tendre l'écart  qui  existait  avec  le  terme. 

La  Rente  3  1/2  0/0,  qui  restait  à  10b  30,  clôture  a 
105  75.  Le  report,  sur^ce  fonds,  a  été  de  23  et  20  cen- 
times ;  de  sorte  que,  pour  la  semaine,  la  reprise  est  de 
23  1/2  centimes;  Rente  3  0/0  Amortissable,  101  35, 
contre  101  05.  A  tenir  compte,  dans  cette  avance,  de 
30  centimes  du  report  de  22  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  conservent 
leur  cours  antérieur  de  502  fr.  Emprunt  2  1/2  0/0- 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonhin  91  fr.,  en- 
avance  de  25  centimes. 

i(  -j^  Les  obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont,  à 
une  ou  deux  exceptions  près,  sans  variations  appré- 
ciables sur  la  clôture  de  vendredi  dernier. 

Les  Obligations  1855-60,  qui  restaient  à  620  fr._,- 
montent  à  629  75;  par  contre,  Obligations  4  0/0  1865 
511  50,  contre  572  f r.  ;  Obligations  3  0/0  1  869  433,  en, 
recul  de  2  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1871,  mieux  à  421, 
gagnant  2  f  r. 

Les  Obligations  4  0/0  1875, "que  nous  laissions  à  580, 
passent  à  582:  Obligations  4  0/0  1876  583,  contre 
580  ;  Obligations  3  0/0  188  6  413  75,  gagnant  1  fr.  25. 
Ces  obligations,  dont  le  tirage  a  lieu  aujourd'hui, 
5  septembre,  ont  un  coupon  qui  vient  à  échéance  le 
15  courant. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160 
francs,  s'avancent  de  393  fr.  à  394  75;  Quarts  99  fr.... 
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Obligations  entièrement  libérées  896  fr.  75,  contre  893; 
Quarts  libérés  100  fr.,  comme  vendredi  dernier. 

fc  fc  Les  actions  de  la  Banque  de  France  revien- 
nent de  3.590  à  3.570,  avec  un  report  de  20  fr.  Les 
bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  des  dix 
premières  semaines  du  deuxième  semestre  de  l'exercice 
en  cours  s'élèvent  à  133.598  fr.,  contre  537.065  en  1895, 
238.974  fr.  en  1894,  761.735  fr.  en  1893,  356*181  fr.  en 
L892  et  1.787  .874  fr.  en  1891. 

fc  fc  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  sont 
plus  lourdes  à  027  fr.,  contre  642  fr.  il  y  a  huit  jours. 
On  a  coté  i  et  0  francs  de  report,  alors  que  le  comptant 
se  tient  constamment  au-dessus  du  terme.  Hier  encore 
on  cotait,  sur  ce  dernier  marché,  un  déport  de  5  francs. 
D'après  le  bilan  au  31  juillet,  les  bénéfices  de  notre 
grand  Etablissement  hypothécaire  se  montent  à  7  mil- 
lions 344.235  fr.  14,  pour  les  sept  premiers  mois  de 
L8S6.  Faisons  remarquer  que  les  bilans  mensuels  font 
ressortir,  cette  année,  un  chiffre  de  bénéfices  inférieur 
à  celui  de  l'exercice  précédent  et  on  parle  d'une  dimi- 
nution correspondante  du  dividende. 

Mais  il  est  bon  que  l'on  sache  que  les  différences 
signalées  sont  loin  d'avoir  la  signification  que  quel- 
ques-uns leur  prêtent.  Elles  sont  dues  surtout  à  l'adop- 
tion d'un  nouveau  mode  de  comptabilité,  qui  consiste 
à  faire  subir  aux  bénéfices  des  prélèvements  mensuels 
pour  doter  certaines  ré-serves  et  prévisions  spéciales. 
Précédemment,  c'est  en  fin  d'année  seulement  que  ces 
prélèvements  extraordinaires  étaient  effectués,  et  le 
seul  bilan  de  décembre  en  portait  trace. 

Au  fond,  les  résultats  de  l'exercice  en  cours  sont  peu 
différents,  malgré  les  apparences  certaines,  de  ceux  de 
l'exercice  précédent.  On  ne  prévoit  pas  de  changement 
sensible  dans  le  chiffre  du  dividende  et  les  cours  ac- 
tuels des  actions  semblent,  dès  lors,  avoir  subi  une 
dépréciation  imméritée.  Les  capitalistes  avisés  sauront 
en  faire  leur  profit. 

Ajoutons  que.  dans  sa  séance  hebdomadaire  du  26 
août,  le  Conseil  d'administration  du  Crédit  Foncier  a 
autorisé  pour  4.017.891  fr.  32  de  nouveaux  prêts,  dont 
1.156.873  fr.  de  prêts  communaux  et  2.861.018  fr.  32 
de  prêts  fonciers. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  continuent 
à  avoir  un  marché  actif  et  ne  se  ressentent  que  peu  de 
la  lourdeur  passagère  des  actions. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1879,  qui  res- 
taient à  512  50,  restent  à  510  fr.  ;  par  contre,  Titres 
estampilles  494,  en  hausse  de  6  francs  ;  Foncières 
3  0/0  1879  506,  contre  505  50.  Le  tirage  de  ces  obli- 
gations a  eu  lieu  aujourd'hui.  Communales  3  0/0 
188  0  506,  en  recul  de  2  francs:  Foncières  3  0/0  1883 
460,  gagnant  3  fr.  ;  Foncières  3  0/0  1885,  dont  le 
tirage  a  lieu  aujourd'hui.  506,  en  bénéfice  de  1  fr.  ; 
Cinquièmes  105,  sans  variation. 

Les  Communales  3  0/0  Î891  conservent  leur  cours 
de  408  fr.  ;  Communales  3  20  0/0  1892  également 
sans  variation,  à  508:  Foncières  1895  2  80  0/0  libé- 
rées dé  140  francs  486  25  contre  487  fr.  ;  entièrement 
libérées  489  25,  presque  sans  changement;  le  tirage  de 
ces  obligations  a  lieu  le  22  courant. 

Les  Bons  à  Lots  1887 ,  dont  le  tirage  s'effectuera  le 
15  septembre,  sont  à  69,  contre  68  25  ;  Bons  à  Lots  1888 
55,  en  avance  de  1  franc. 

Les  Bons  de  V Exposition  de  1900,  qui  restaient  à 
17  fr.,  passent  à  17  50.  On  sait  que,  jusqu'à  la  fin  de 
cette  année,  ces  petits  titres  jouissent  d'un  tirage  men- 
suel, qui  a  lieu  le  25  de  chaque  mois.  A  partir  de  1897, 
les  tirages  auront  lieu  tous  Jes  deux  mois,  présentant 
ainsi  à  la  petite  épargne,  des  chances  multiples  de 
profits. 

fc  fc  Les  bonnes  dispositions  s'affirment  de  nou- 
veau sur  les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  crédit. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  de  838  passe  à 
839,  ne  profitant  pas  encore,  comme  il  conviendrait, 
du  vote  que  viennent  de  rendre  les  Chambres  espa- 
gnoles dans  l'affaire  des  Chemins  do  fer.  Compagnie 
Algérienne  655. 


Le  Oomploir  National  d' Escompte  de  Paris  bénéficie 
de  l  fr.  à  573  fr.  Cette  Société  vient  de  donner  i-vis  que 
les  rentrées  effectuées  pour  le  service  de  Y  Emprunt  de 
Madagascar  fi  0/0  permettent  de  procéder  au  paie- 
ment intégral,  à  raison  de  15  fr.  par  obligation,  du  cou- 
pon échu  le  15  juin  1895.  Notons  que  le  paiement  de 
ce  coupon,  ainsi  que  le  remboursement,  au  prix  de  500 
francs,  des  420  obligations  sorties  au  tirage  du  15  mai 
1805,  s'effectue  dés  à  présent.  Crédit  Lyonnais,  en 
plus- val  un  «le  12  fr.  au  comptant  à  795,  et  de  13  fr.  à 
terme  à  795.  Dans  le  bilan  de  cet  Etablissement,  dressé 
au  31  juillet  dernier,  nous  voyons  les  variations  sui- 
vantes :  A ugmenlalions  :  Espèces,  33.049.598  fr.;.  Re- 
ports, 5.540.784  fr.;  Comptes  courants  débiteurs, 
2.894.119  fr.;  Avances  sur  litres,  5.238.092  fc:  Titres 
én  portefeuille,  576.934  fr.;  Dépôts  à  vue,  11.864,. 0*75 
francs.  Diminutions  :  Portefeuille  Commercial,  37 
millions  67o.475  fr.;  Comptes  courants  créditeurs, 
1.111.763  fr.;  Acceptations,  3.524.459  fr.;  Dépôts  à 
échéance  fixe,  1.748.879  fr. 

La  Société  Générale,  514  contre  512  50,  conservant 
toujours  une  bonne  tendance.  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  en  avance  de  1  fr. 

La  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud  est  à 
128  fr.  avec  un  marché  très  animé,  aussi  bien  au 
comptant  qu'à  terme,  et  aussi  bien  ferme  qu'à  prime. 
Disons  que  cette  Banque  annonce,  pour  le  14  octobre 
prochain,  l'assemblée  générale  ordinaire  de  la  Nourse 
Deep,  et  pour  le  23  octobre,  celle  de  la  G/ynn's  Lyden- 
burg,  Limited.  En  conséquence,  les  actionnaires  fran- 
çais qui  désirent  se  faire  représenter  à  ces  assemblées 
peuvent,  dès  maintenant,  adresser  leurs  pouvoirs  à  la 
Banque  Française,  qui  tient  dea  formules  à  la  dispo- 
sition des  intéressés.  Ajoutons  que  Y  Apex  Mines,  Li- 
mited tiendra  une  assemblée  générale  extraordinaire 
le  9  octobre  prochain,  à  Johannesburg.  11  y  sera  discuté 
certaines  modifications  à  apporter  aux  statuts.  La 
même  Banque  Fiançaise  de  l'Afrique  du  Sud  se  met 
donc  également  à  la  disposition  des  actionnaires  poul- 
ies représenter,  sans  frais,  à  cette  assemblée. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  s'inscrit  à  009, 
contre  608;  Banque  Parisienne,  plus  faible  et  perdant 
au  comptant  10  fr.  à  455;  Compagnie  des  Mines  d'or, 
144,  en  avance  de  2  f.r. 

La  Banque  de  l'Algérie,  en  dépit  de  quelques  réali- 
sations, se  tient  à  615,  contre  015  50.  Rente  Foncière 
250,  en  perte  de  3  fr.  Le  Conseil  d'administration  vient 
encore  de  subir  une  modification.  Les  trois  membres 
de  l'ancien  Conseil  qui  y  étaient  restés,  viennent,  en 
effet,  de  démissionner.  Société  des  Immeubles  28  25, 
comme  il  y  a  huit  jours  :  Obligations  nouvelles  de  475 
francs  150,  presque  sans  changement,  mais  ferme: 
Obligations  de  400  francs  129,  également  bien  soute- 
nues. 

Le  Crédit  Mobilier  est  sans  changement,  à  53  fr. 

fc  fc  Sur  le  marché  des  actions  de  nos  Grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer,  c'est  toujours  la  fer- 
meté qui  domine. 

h' Est,  qui  restait  à  972,  passe  à  973  :  le  Lyon,  qui 
restait  à  1.585  au  comptant  et  à  terme,  s'inscrit,  sur  le 
premier  de  ces  deux  marchés,  1.586  fr.  et  1.587  à 
terme;  Midi,  1.290  au  comptant,  en  avance  de  5  fr.; 
Nord,  1.802  50,  contre  1.800;  par  contre,  Ouest,  1.117, 
perdant  2  fr.  Sur  ces  derniers  titres,  il  sera  payé,  le 
1er  octobre  prochain,  un  coupon  net  de  16  fr.  80  pour 
les  titres  nominatifs  et  de  15  fr.  705  pour  les  titres  au 
porteur. 

Notons  que,  pour  la  trente-quatrième  semaine  de 
18%,  les  recettes  de  nos  six  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  accusent,  sur  la  période  corn-spondante 
de  1895,  une  augmentation  de  778.345  fr.  Tomes  les  li- 
gnes y  participent,  à  l'exception  du  Midi.  Depuis  le 
%èt  janvier  1806,  les  recettes  accusent  une  plus-value  de 
16.030.726  fr.  sur  la  même  période  de  1895. 

■fc  fc  Le  groupe  des  grandes  Valeurs  Industrielles 
et  Commerciales  est  plutôt  calme  en  général. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  595, 
contre  598  50;  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  qui 
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restait  à  1 .104  au  comptant  et  à  î.100  à  terme,  monte 
à  1.110  sur  ces  deux  marchés.  A  partir  du  6  octobre 
prochain,  une  somme  de  12  fr.  50  sera  payée  sur  les  ac- 
tions de  cette  Compagnie,  à  titre  d'acompte  sur  l'exer- 
cice en  cours.  Cet  acompte  équivaut  à  12  fr.  nets  par 
titre  nominatif  et  à  10  fr.  001  par  titre  au  porteur. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  progresse 
de  320  à  325;  Mcssaries  Maritimes,  068  fr.,  gagnant 
2  fr.  50.  Le  Conseil  de  cette  Compagnie  vient  de  décider 
la  création  d'une  annexe  à  la  ligne  de  Marseille  à  Ma- 
dagascar. Celte  annexe  desservira  les  possessions  por- 
tugaises du  golfe  de  Mozambique  C'est  le  paquebot 
Alphee,  qui  stationne  en  ce  moment  dans  le  golfe  Per- 
sique,  qui  inaugurera  le  nouveau  service  le  mois  pro- 
chain ou  en  novembre,  au  plus  tard. 

Chargeurs  Réunis,  1.-410,  sans  changement. 

Les  actions  Métaux  sont  très  fermes  entre  549  et 
550.  Les  actions  Omnibus,  qui  clôturaient  à  1.250,  per- 
dent 3  fr.  à  1.247.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du 
19  au  25  août  (34e  semaine  de  1896)  se  sont  élevées  à 
720.064  fr.  10,  contre  703.455  fr.  15  pour  la  période 
correspondante  de  1895.  Du  Ie1'  janvier  au  25  août,  les 
recettes  totales  s'établissent,  par  suite,  â  28.450.702 
francs  70,  contre  26.734.667  fr.  85  en  1895.  Toitures  de 
Paris  570,  en  avance  de  4  fr.  50.  On  suit  avec  le  plus 
grand  intérêt  la  lutte  qui  s'engage  en  ce  moment  au 
sujet  des  divers  modes  de  transport  de  la  capitale, 
lutte  qui  paraît  devoir  tourner,  en  définitive,  au  désa- 
vantage des  Compagnies  de  voitures  de  place. 

Les  actions  Suez  que  nous  laissions  à  3.415  au  comp- 
tant et  à  3.413  à  terme,  fléchissent  réciproquement  à 
3.395  et  à  3.393;  Parts  Civiles  2.294,  contre  2.295. 

Un  groupe  d'actionnaires  de  la  Nouvelle  Compagnie 
du  Canal  de  Panama  vient  d'adresser,  ces  jours  der- 
niers, au  Conseil  d'administration  de  cette  Compagnie 
une  lettre  relative  à  l'appel  fait  par  celui-ci,  d'un  troi- 
sième quart  de  25  francs  par  action.  Cet  appel  était  fait 
conformément  à  l'article  9  des  statuts,  auquel  les  action- 
naires dont  il  vient  d'être  parlé  opposent  l'article  75  des 
mêmes  statuts,  article  qui  s'exprime  ainsi  : 

Lorsque  les  dépenses,  réalise  es  tant  pour  les  travaux  exécu- 
tés sur  le  canal  que  pour  l'acquittement  des  charges  résultant 
de  l'appoit  de  M.  Gautron  ès  noms,  atteindront  environ  moi- 
tié du  capital  numéraire  au  minimum,.une  Commission  tech- 
nique spéciale  réunie  antérieurement  en  témps  utile  se  pro- 
noncera sur  les  résultats  acquis  par  les  travaux  déjà  exécutés 
et  sur  les  conséquences  à  en  tirer  pour  la  suite  de  l'entreprise. 

Cette  Commission  sera  composée  de  deux  membres  désignés 
par  le  Conseil  d'administration  de  la  présente  Société  et  de 
deux  personnes  désignées  par  la  liquidation  de  l'ancienne 
Compagnie  universelle  du  Canal  interocéanique.  Ces  quatre 
membres  en  désigneront  un  cinquième  qui  sera  le  président 
de  la  Commission,  et,  à  défaut  d'entente,  ce  président  sera 
désigné  par  le  Président  du  Tribunal  de  commtrce  du  dépar- 
tement de  la  Seine. 

Le  Conseil  d'administration  sera  tenu  de  rendre  public 
l'avis  de  cette  Commission  et  de  convoquer  une  assemblée 
générale  extraordinaire  dans  les  termes  des  articles  61  et  62 
ci- dessus. 

(^ette  assemblée  aura  à  délibérer  sur  les  voies  et  moyens 
tendant  à  assurer  l'achèvement  de  l'œuvre  et  sur  les  stipula- 
lions  contenues  ci-dessus  à  l'article  5,  §  4,  n°  3. 

En  raison  des  termes  de cetarticle, lesactionnaires ne 
s'opposent  pas  au  versement  appelé,  mais  ils  déclarent 
que  la  première  moitié  du  capital  espèces  ayant  été 
dépensée,  il  est  obligatoire  de  convoquer  une  assem- 
blée générale  extraordinaire,  qui  feia  connaître  l'em- 
loi  qui  a  été  fait  des  susdits  30  millions.  Ils  subor- 
onnent  donc  leur  versement  à  la  convocation  de  cette 
assemblée. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale 617  fr.,  gagnant  16  fr.;  Etablissements  Decauville 
181  fr.,  en  plus-value  de  6  fr.;  Société  d' Incandescence 
par  le  Gaz  (Bec  Auer)  1.231  fr.,  contre  1.229  fr.  Rap- 
pelons que,  ainsi  que  nous  le  disions  il  y  a  huit  jours, 
l'Administrateur  délégué  de  cette  Société  a  été  appelé 
à  Londres,  pour  la  constitution  d'un  trust  formé  sur 
les  actions  du  Bec  Auer  Autrichien,  affaire  dans  la- 
quelle la  Société  française  est  largement  intéressée  et 
dont  la  prochaine  émission  rencontrera  certainement 
la  faveur  du  public.  Mentionnons,  à  ce,  sujet  que  la 


Société  Autrichienne  d'Incandescence  va  proposer  à 
ses  actionnaires,  pour  l'exercice  1895-96,  un  dividende 
de  130  0/0,  soit  1.300  florins  par  action,  contre  80  0/0 

en  1894-95. 

La  Société  du  Commerce  Sud-Africain  est  à  136,  et 
fait  l'objet  de  bonnes  demandes  de  la  part  des  porte- 
feuilles. Actions  Procédés  Thompson-Houston  1 .467, 
en  nouvelle  avance  de  38  fr.  Cette  continuation  dans  la 
hausse  trouve  son  explication  naturelle  dans  ce  fait 
qu'un  droit  de  préférence  à  la  souscription,  aux  actions 
nouvelles  dont  la  création  va  être  proposée  à  l'assem- 
blée générale  du  14  courant,  est  réservé  aux  porteurs 
actuels  dans  la  proportion  de  deux  actions  nouvelles 
pour  une  ancienne,  ce  qui  permet  à  l'acheteur,  aux  cours 
actuels,  de  réaliser  une  plus-value  immédiate  par  la 
souscription  de  deux  titres  nouveaux  qui  lui  seront 
offerts  au  prix  de  750  fr.  l'un. 

Quant  à  l'augmentation  du  capital  de  la  Société  de 
5  à  15  millions  elle  est  justifiée  par  l'extension  du  champ 
d'action  de  sette  entreprise.  Il  ne  faut  pas  oublier  qu'en 
Europe,  et  spécialement  en  France,  on  est  au  début 
seulement  de  la  période  d'application  de  la  traction  élec- 
trique. Dans  le  Nouveau-Monde,  au  1er  juillet  1895, 
l'ensemble  des  lignes  de  tramways  exploitées  électri- 
quement était  de  près  de  16.500  kilomètres  et  le  maté- 
riel roulant  se  composait  de  16.000  voitures.  Aujour- 
d'hui, les  villes  de  Boston  et  de  Brooklyn  possèdent  à 
elles  seules  plus  de  1.200  voitures  circulant  quotidien- 
nement. En  Europe,  en  avril  1896,  on  comptait  seule- 
ment 950  kilomètres  en  exploitation  et,  en  France,  le 
chiffre  de  200  kilomètres  était  à  peine  atteint. 

if  Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont  presque  tous 
en  plus-value  cette  semaine. 

Les  Oligalions  Argentines  5  0/0  1886  sont  un  peu 
plus  lourdes  à  411,  contre  414  50.  Il  est  à  espérer  que 
les  Pouvoirs  publics  vont  hâter  la  solution  de  l'unifi- 
cation projetée. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  de  nouveau  en  avance  bien 
que  le  change  continue  à  être  peu  favorable.  Il  est  vrai, 
qu'ici,  ces  titres  sont  en  faveur  marquée  et  font  l'objet 
de  bonnes  demandes  aussi  bien  au  comptant  qu'à  ter- 
me. Brésilien  4  1/2  0/0  1  888,  78  50  et  79  selon  les 
coupures  :  nous  le  laissions  à  77  90;  Brésilien  4  0/0 
188  9  72  80,  contre  71  95. 

La  Pente  Chinoise  or  4  0/0  1895  est  à  105  25  au 
comptant,  gagnant  35  centimes,  continuant  ainsi  à  at- 
tirer l'attention. 

Bien  que  les  deux  Chambres  espagnoles  aient  ap- 
prouvé le  projet  présenté  par  le  Ministère,  et  nvant 
trait  à  l'arrangement  avec  les  Compagnies  de  chemins 
de  fer,  la  Rente  Extérieure  Espagnole  ne  conserve 
pas  ses  plus  haut  cours,  se  ressentant  des  nouvelles 
qui  parviennent  des  Philippines.  Néanmoins,  elle  reste 
à  64  85,  en  avance  de  35  centimes. 

La  Pente  Hollandaise  3  0/0  1896  est  à  101  70,  en 
recul  de  20  centimes.  Ce  titre  va  détacher  aujourd'hui 
son  coupon  semestriel. 

Reprise  assez  sensible  sur  la  Rente  Italienne  qui  monte 
de  87  95  à  88  40.  Le  budget  de  1895-96  vient  de  se  ré- 
gler dans  des  conditions  favorables.  Pendant  ledit  exer- 
cice financier,  étant  exceptées  les  dépenses  pour  l'Afri- 
que, qui  ont  été  soldées  avec  partie  de  l'Emprunt  inté- 
rieur (emprunt  intérieur  de  140  millions  de  lires  sur 
lesquelles  a  eu  lieu  seulement  une  émission  de  900  mil- 
lions délires),  on  a  pourvu,  avecles  recettes  ordinaires, 
à  toutes  les  dépenses,  y  compris  celles  des  constructions 
des  chemins  de  fer  et  des  amortissements. 

Dn  budget  de  prévision  de  1896-97,  il  ressort  une  plus- 
value  à  l'actif  de  15.427.720  lire  36.  Cette  plus-value 
sera,  peut-être,  diminuée  par  des  dépenses  imprévues. 
Mais,  comme  les  recettes  ont  été  évaluées  avec  grande 
parcimonie,  elles  aussi  dépasseront  la  prévision.  En 
outre,  on  fera  des  économies  dans  les  dépenses  prévues. 
En  résumé,  on  peut  s'attendre  à  ce  que  le  budget  1896- 
1897  maintienne  une  plus-value  à  l'actif. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  Amortissable  1896  est  à 
87  25  au  comptant,  en  avance  de  10  centimes.  Mention- 
I  nons,  en  ce  qui  regarde  le  développement  de  ce  pays, 
'  que  les  recettes  provisoires  des  Chemins  de  fer  Rou- 
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mains,  du  1«'  janvier  au  31  juillet  se  sont  élevées  à 
23.188.701  lr.,  <n  plus-value  de  2517.054  fr.  sur  les 
sspt  premiers  mois  de  l'exercice  1895. 

Les  Fonds  Russes  conservent  leur  fermeté  antérieure 
et  sont  toujours  très  recherchés.  Le  4  9/0  18(17-18(19 
est  à  103  20,  en  plus-value  de  15  centimes  ;  Consolides 
ire  et  2e  séries  104  30;  Intérieur  4  0/0  67  '20  au  comp- 
tant, gagnant  10  centimes  ;  Russe  3  1/2  0/0  101  55, 
contre  101  40;  Russe  3  O/O  1891  9440,  en  avance  de 
15  centimes  ;  Russe  3  0/0  1  89(1  03  30,  contre  93  25. 

Le  Serbe  4  O/O  Amortissable  gagne  00  centimes  à 
terme  à  67  35  et  35  centimes  au  comptant  à  67  25,  en 
conséquence  des  recettes  favorables  dont  nous  parlions 
encore  il  y  a  huit  jours. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  beaucoup  mieux  tenu«. 
En  dépit  de  tout,  on  approche  d'une  solution  qui  réta- 
blira définitivement,  il  faut  l'espérer,  le  calme  en 
Orient.  Le  Turc  C  est  à  20  80  ;  Turc  D  20  50,  en  plus- 
value  de  7  1/2  centimes;  Obligations  de  Priorités  433, 
contre  434  50.  Obligations  .1  0/0  de  VEmqrunl  Ottoman 
de  1896  432,  un  peu  plus  lourdes,  mais  très  recher- 
chées au  dernier  moment.  Il  est  à  croire  que  ce  titre  est 
appelé  à  profiter  un  des  premiers  de  l'apaisement  qui 
va  avoir  lieu. 

ir  *  Parmi  les  Valeurs  Etrangères,  la  Banque 
I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  s'avance  de  541  à  556. 
Vienne  est  très  optimiste  sur  cette  valeur,  en  raison 
des  opérations  qui  se  préparent  et  auxquelles  cet  Eta- 
blissement est  appelé  à  prendre  part.  Banque  Impé- 
riale Ottomane  549  à  terme  et  554  au  comptant.  On 
sait  que  l'envahissement  de  l'immeuble  de  cette  Banque 
n'a  eu  pour  elle  aucune  conséquence. 

Le  Rio-Tinto  est  à  599,  gagnant  37  fr.;  à  un  moment, 
il  a  même  dépassé  le  cours  de  (300  fr.,  sur  la  hausse  du 
cuivre,  mais  une  petite  réaction  de  ce  métal  le  fait 
clôturer  un  peu  plus  bas.  Actions  Wagons-Lits  565,  en 
bénéfice  de  5  fr.  C'est  le  comptant,  principalement,  qui 
s'occupe  de  ce  titre. 

Les  actions  Canal  de  Corinthe  sont  toujours  délais- 
sées ;  Obligations  6  0/0  75  25.  Le  bilan  de  la  Société 
du  canal  de  Corinthe,  pour  le  premier  semestre  de  1896, 
accuse  un  total  de  recettes  de  159.859  francs,  contre 
154.545  fr.  en  1895.  Les  frais  d'administration  ont  été 
réduits  de  170.000  à  125.000  fr.  Il  n'est  pas  sans  inté- 
rêt d'ajouter  que  les  intérêts  restants  dûs  aux  obliga- 
taires, pour  quatre  semestres  non  payés,  s'élèvent  à 
2.800.020  fr.  Nitrate  Raihcays  182,  en  plus-value  de 
2  fr.  Lagunas  Nitrate  63,  gagnant  3  fr. 

Les  Obligations  4  0/0  anciennes  (Série  1894)  de  la 
Société  Smyrne  Cassaba  et  prolongement  sont  deman- 
dées à  393;  le  comptant  se  porte  toujours  sur  ce  titre 
qui,  certainement,  et  à  bref  délai,  doit  regagner  les 
cours  qu'il  a  déjà  conquis.  Obligations  4  O/O  nou- 
velles (Série  1 895)  325;  Obligations  3  0/0  Jonclion- 
Salonique-Constantinople,  271. 

On  constate,  depuis  quelques  années,  un  courant 
très  marqué  en  faveur  des  valeurs  industrielles  russes 
dont  plusieurs  ont  atteint  des  prix  très  élevés.  Celles 
là  offrent,  toutefois,  moins  de  marge  au  placement  que 
les  valeurs  de  création  récentes,  qui  ont  devant  elles 
de  belles  respectives  d'avenir,  non  encore  escomptées. 

La  Société  des  Gisements  de  houille  et  des  Bri- 
quettes de  Tkioibouly  en  est  une.  Ses  actions  sont 
à  560. 

En  neuf  mois  d'exercice,  elle  aura  réalisé  un  béné- 
fice de  800.000  fr.  qui  lui  permettra  de  distribuer  un 
dividende  de  30  fr.  environ  à  chacune  des  16.000  ac- 
tions de  500  fr.  qui  forment  son  capital. 


MARCHÉ   DES  D'OR 


Londres,  le  4  septembre  1896. 
Après  avoir  soutenu  le  mouvement  de  reprise  qui  se  pour- 
suit depuis  un  mois  sur  le  marché  des  mines  d'or,  les  puis- 
sants groupes  financiers  qui  s'y  intéressent  paraissent  dési- 
reux de  laisser  les  conrs  se  consolider.  Les  conditions  de  la 
place  sont  favorables,  le  terrain  se  trouve  suffisamment  dé- 


blayé ;  il  nr  faudrait  demi'.  | uis  qui!  des  éléments  malsains 
vinssent  s'interposer  et  gêner  un  mouvement  qui  s'accentuera 
probablement  dès  que  le  public  sera  revenu  et  dès  que  l'on 
aura  constaté  la  continuation  de  la  situation  satisfaisante  de 
l'industrie  minière. 

Les  leaders  du  marebé  ont  préparé  les  voies  :  ils  attendent 
maintenant  qu'un  élément  nouveau  vienne  déterminer  les 
demandes  du  vrai  public  qui  a  repris  confiance  et  n'attend 
qu'un  signal  pour  s'intéresser  à  nouveau  à  des  valeurs  qu'il 
connaît  mieux  et  qui  ont  résisté  à  la  plus  grave  des  crises. 

Cet  élément  pourrait  être  la  publication  des  rendements 
d'août.  On  l'ait  espérer,  en  effet,  que  les  rendements  obtenus, 
{tendant  ce  mois  dépasseront  ceux  de  juillet,  qui  étaient  eux- 
mêmes  les  pins  importants  qui  aient  été  relevés  jusqu'à  ce 
jour.  D'autrês  faits  viendront,  d'ailleurs,  corroborer  les  indi- 
cations satisfaisantes  qui  ont  été  données  sur  l'avenir  de  l'in- 
dustrie minière  sud-africaine,  car  il  n'y  a  pas  de  doute  que 
les  mesures  adoptées  peu  à  peu  par  le  Gouvernement  du 
Transvaal  ne  soient  utiles  à  cette  industrie  et  ne  portent 
bientôt  leurs  fruits. 

En  attendant,  nous  devons  constater  que  les  porteurs  de 
titres  offrent  beaucoup  plus  de  résistance  aux  tentative:-;  des 
baissiers.  Les  nouvelles  pessimistes  mises  en  circulation  ont 
peu  d'effet  sur  eux  et  si  les  demandes  n'affluent  pas,  les 
offres  sont  nulles.  Nous  en  avons  eu  de  nouveau  la  preuve 
ces  jours-ci,  où  les  nouvelles  de  Rhodesia  n'ont  déterminé 
aucun  mouvement.  Il  n'y  a,  il  est  vrai,  aucun  rapport  à  éta- 
blir entre  les  valeurs  de  cette  contrée  et  les  actions  des  Com- 
pagnies du  Transvaal,  mais  le  temps  n'est  pas  loin  où  le 
moindre  incident  survenu  en  Rhodesia  provoquait  un  recul 
de  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


Londres,  4  septembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone). 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  lourd. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  13/16  ;  Buffelsdoorn 
Consolidated,  7/8;  Buffelsdoorn  Eslate,  3  ./..  ;  Chartered, 
3  3/8;  City  and  Suburban,  5  3/8;  Cornet,  3  ../..;  Consolid. 
deep,  5  3/8  ;  Crown  reef,  11  1/4;  Durban  Roodepoort,  7  3/8; 
East  Rand,  7  11/16;  Eerste  Fabrieken,  2  1/4 ;  Ferreira,  20  ./.  ; 
Geldenhuis,41/4;Geldenhuisdeep,  5  3/8;  Goldfields,  13  1/2; 
Goldfields  deep,  11  3/4;  Heriot,9  3/8;  Henry  Nourse,  6  7/8: 
Jumpers,  6  7/8;  Kleinfoulein,  3  5/8;  Langlaagte  Estate, 
5  1/2;  Lydenburg  Mining,  7  9/16.;  Modderfontein,  7  3/8;  New 
Primrose,  6  1/16  ;  Nigel,  3  1/2;  Nourse  deep,  5  1/2;  Randfon- 
tein,  3  ./.  ;  Rand  Mines,  31  5/8;  Robinson,  8  7/8;  Robinson 
Bank,  5  3/4;  Sheba,2  5/32;  Simmer  and  Jack,  6  3/4;  Trans- 
vaal Consolidated  Land,  2  ./.  ;  Transvaal  Gold,  8  9/16; 
Treasury,  2  7/8;  Van  Ryn,  4  13/16;  Wemmer,  9  1/4;  West 
Rand  Mines,  2  5/16;  Wolhuter,  7  1/8  ;  Worcester,  4  1/2. 


Paris,  le  4  septembre  1896. 

Pour  le  moment  on  est  plus  calme,  et  même,  dans  ces  der- 
niers jours,  on  est  un  peu  plus  mou.  Paris  a  vendu  un  peu; 
il  est  vrai  que  Londres  a  très  faiblement  absorbé  ce  que  les 
arbitragistes  lui  envoyaient,  ce  qui  prouve  que  la  hausse 
des  mines  d'or  n'attend  qu'un  élément  nouveau.  Beaucoup 
assurent  que  cet  élément,  on  le  trouvera  dans  le  rendement 
d'août. 

Un  événement  s'est  produit  cette  semaine.  On  a  dit  que, 
désormais,  les  reports,  sur  les  mines  d'or  ne  se  feraient  plus 
que  sur  des  cours  inférieurs  de  20  0/0  à  ceux  de  compensa- 
tion. L'opportunité  de  cette  mesure  a  été  examinée  par  le 
Comité  du  Marché  Libre,  qui  a  refusé  son  approbation  et  qui 
a  prié  les  maisons  qui  voudraient  maintenir  cette  condition 
vis-à-vis  de  leurs  clients  de  se  retirer  de  la  «  feuille  ».  Il  est 
évident  qu'une  telle  mesure  mettrait  le  Marché  de  Paris  en 
grande  infériorité  vis-à-vis  celui  de  Londres. 

La  Chartered  est  à  86  25.  On  braitc  les  primes  dont  5  fr.  à 
91  et  92  ;  Consolidated  Goldfields,  340  ;  East  Rand  195  fr. 

•La  Robinson  Gold  est  très  ferme  à  232  50:  Primrose  150. 
La  Transvaal  Goldfields  est  à  87.  Ce  titre  n'est  pas  à  son 
cours  ;  aussi  les  capitalistes  avisés  profitent  ils  des  prix  ac- 
tuels pour  mettre  en  portefeuille  une  valeur  qui,  d'un  rende- 
ment assuré  d'au  moins  10  0/0,  est  susceptible  de  relever, 
dans  une  proportion  appréciable,  la  moyenne  de  leurs  reve- 
nus. A  maintes  reprises,  nous  avons  pu  énumérer  les  condi- 
tions particulièrement  avantageuses  dans  lesquelles  se  pré- 
sente cette  affaire.  Un  fait  tangible,  essentiel,  se  dégage  de 
tontes  considérations  techniques  :  le  bénéfice  de  103  0/0  réa- 
lisé la  première  année,  le  dividende  minimum  de  10  0/0  as- 
suré pour  l'exercice  en  cours,  sans  préjudice  des  bénéfices 
déjà  acquis  au  cours  de  ce  même  exercice.  On  voit  que  peu 
d'entreprises  industrielles  se  trouvent  en  aussi  favorable 
situation. 
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Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 

RENTES 

nom 

A  PAYER 

lilliois 

Francs 

15201 

156.122.742 

3936 

118.091.730 

6789 

237.639.132 

25929 

811.S56.65i 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


393.736  obl.de 500 Ir 
919  500  oll.de  100 fr 


Nombre  ;  Val.  Somro 
de  titres   nom.  rers. 


12.151 
485.702 
379.141 
1133910 

» 

466.511 
241. 59S 
691.950 
» 

588.235 
» 

171.431 


874.816 

1500 
(500 

500 
500 

1583444 

500 

500 

879.750 

500 

500 

1785663 

500 

5U0 

989.930 

500 

500 

n 

100 

100 

986.723 

400 

400 

999.468 

500 

500 

499.832 

500 

90 

225.392 

200 

100 

148.909 

200 

100 

1179101 

1000 

500 

187.461 

500 

500 

oOO 

500 
400 
100 
400 
500 
500 
400 
100 
125 
31  2.1 
400 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
210.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 
65.202 
160.218 
.790 
505.379 
527.687 
56.313 
2015709 
1883127 
156. 07S 
800.000 
217.160 
143339 
197137: 
200.000 
40.117 
202S029 
179.902 
510.850 
3119093 
123.901 
» 

144.104 
515  238 


1000 

500 

2i 

500 
500 
250 
250 
Mil) 
12: 
400 
250 
100 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
r,oo 
500 
500 


500 
500 

250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


:  

500 
500 
500 
500 
5oo 
500 
EOO 
500 
500 
500 
400 
500!  500 
500 1  500 
500  500 
500  500 
500  500 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5l)0 
500 
400 


RENTES 


FRANÇAISES 

Terme. 
Gompt. 
Terme . 
Gompt. 

,,  ,        «</■■(  Terme. 

%  %  1894  (anc.4Kjj  Comijt 


DIVIDENDE  ou  INTERET  distribué  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891 


Amortissable 


3  . 

3  . 

4  50 


Tunis  3%  1892(gar.FrancelCpt 
Armani  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(gar.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 
1855-1860  3  %  


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1886 


quarts  . 


3  »L 

quarls  

1892  2  %  %  

Ville  cleaMarseiue'i877'3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  3  %.... 

titres  estamp. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 

Foncières  1883  3  %  

1885  3  %  


Communales  1891  3 

1892  3.20  %  lib. 
Foncières  1895  2.SÔ  % 
Bons  de  100  fr.  1887.. 

1888.. 

Banque  hypot.  de  France 
1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom... 
B.de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 
Crédit  Algérien 
Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  PAfriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 
Banque  Parisienne. 
Banque  de  l'Algérie 

CH. 

(ac 
Act. 
Obi. 
Act. 
Obi. 


Act 
Obi 
Act 

Obi 


Act. 
Obi 


DE  FER  FRANÇAIS 

.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  

—  3  %.... 
Départementaux  

—  3  %  titres  bleu 

—  3  %  titres  rot  ge 

Economiques  3  %  

Est- Algérien  

-  3  %  

Est  

—  de  jouiss  

—  -      3  %  

—  —  3  %  nouv. 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  % 

Lyon  

—  3  %  1855  

—  3  %  fusion  anc  . 

—  3  %  fusion  nouv. 
2  %  %..  


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .  . 

3 

12 


30 
15 
74  58 


Midi 


Act. 
Obi. 


Act. 


9  0' 

—  3  %  nouv  

Nord  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  j. avril  et  i 
Nord-Est  franc.  3  < 
Orléans  


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
25 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


50 
15 
45 
70 
15 
15 


1892 


3  .. 

3  .. 

4  50 


12 


1S93 


3 
3 
4  50 

15  . 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


15  . 
15  . 


165  .. 

135 

45  .. 

30 

15  .. 

12 

50 

27  50 

27 

50 

10  .. 

12 

50 

20  .. 

27 

50 

12  50 

12 

50 

60  .. 

50 

15  57 

15 

62 

30  .. 

30 

12  95 

13 

02 

1S94  I  1895 


3  . 

3  . 
3  50 

15  . 


15 

20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12  . 


15 


15  . 
15  . 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


58 


50 


3  .. 

3  .. 

3  50 

15 


15 
20 
12 
12  .. 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12 


117  70 

35 
12  50 
30 
25 
27  50 
12  50 
44 

12  50 
30  50 
12  50 


25  . .   30  . .  12  50à 
25  ..   25  ..  25 
53  22  40  10  32  04 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . . 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  ..  15 

58  50  58  50 


50  . 
15  . 
15  . 
64  . 
15  . 
15  . 


1893  |  1894  I  1895  |  1896 


97  50  100  45 


97  30 
106  35 

481  15 


566  25 


430 
421  25 


538  75 
540 
418  75 


473  75 


170 
470 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


107  29 
20  (à) 

6  25a 
12  50à 
12  50à 
12  50à 
5  (à) 

15  (à) 
5  (à) 

14  (à) 

12  50 


3900 
630 
391 
471 
483 
800 
422 
982 
585 
762 
165 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
.15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
15  (à) 
15 
20  (à) 


15 

58  50 


15 
58  50 


15 

15  .. 
15  ., 
20  (à 
15  . 
15  . 
15  . 


10  (5 
15  . 
15  . 
28  (à 
15  . 
15  . 


15 
58  50 


525 
418  75 


50 


430 
370 
1075 


700 

452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 


155 
456 
461  25 
1505 

461  25 

462  50 
460  .. 


70 
107  15 

492  50 


573 
517  50 
430 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375 


410 


493  75 


492  50 

493  75 
455 
190 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650 
565 
432  50 
420 


565 
565 
415 


382  50 
410 


502  50 
488  7 
500  . 
500  . 
467  50 
500 


395  .. 
501  25 


100  S5 
99  90 
104  50 

498 
90  50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


7  août  14  août  21  août  28  août  4  sept 


640 
580 
439 
428 


584 
584 
418 


3S6 
41  i 


504 
476 
501 
502 
465 
500 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
305 
950 
517 
737 
157 


25 


472 
385 
710 


511 


396  25 
507  50 
490  .. 

75  .. 

72 

585  .. 
465  .. 


3575 
822 
420 
515 
597 

001) 
417 

900 
560 
822 
495 


5o 


5o 


50 


50 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3600 
850 
405 
607 
58  4 


572 
430 
735 


422 
670 
566 
7S0 
509 
120 
50  633 


670  .. 

446  25 
600  .. 
413  75 
416  25 
415  .. 
582  50 
427  50 
933  75 


457  50 
455 
465 

1370 
461  25 
465  .. 

458  75 


1345 
460  25 
462  50 

1902  50 
475  . 


715 

470 
645 
415 
447 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
14S5 
472 
475 
171 


1125  . 
451  2: 
416  25 

1837  50 
483  75 


457  50 
1591  25'1147  50 


50 


50 


25 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


102  27 
102  05 
100  50 

105  30 
105  22 

498  50 
90  50 


102  S0 
102  75 
101  15 
101  10 

105  50 
105  35 

501 

90  75 


620  .. 
574  .. 
434  .. 
421  .. 
110  75 
582  .. 
581  .. 
412  .. 
103  .. 
390  .. 
98  .. 
410  75 


50S 
401 
506 
503 
45S 
505 
106 
406 
505 
486  50 

66  .. 

54  .. 
56  4  25 
460  .. 


620  .. 
571  .. 
435  .. 
422  .. 
1U  .. 
581  .. 
580  .. 
414  .. 
103  75 
390 
99 
412 


510  . 
490  . 
503  . 
505  . 

458  . 
505  . 
105  50 
408  . 
508  . 
485  E0 

69  . 
56  . 
558  . 

459  . 


102  65 
102  60 

100  75 
105  30 
105  20 

502  .. 
91  .. 


102  70 
102  60 
101  05 
100  s;, 
105  30 
105  30 

502  .. 
90  50 


572  50 
433  .. 
419  .. 
111  .. 
580  .. 
5S0  .. 
414  .. 
104  .. 
392  .. 
9S  50 
411  50 


510 

4sS 

506 

506 

459 

505 

104  1 

408 

509 

486 
69 
56 

563 
162 


3r90 
825 
400' 
640 
571 


3575 
830 


420 
650 
565 
773 
510 
117 
600 
410 
570 


1317  50  1318 
472  50  480 
470  ..  476 

1847  50  1834 
487  50  489 
487  50  489 


7  45 

46  4 
671 
455  50 
464  . . 
452  .. 
650  .. 
452  . . 
969  50 
135  50 
477 
481  50 
479 

156S 
478 
477 

47  0 


3575 
838 


655 
570 
715 
425 
650 
566 
778 
510 
119 
607 

580 


745 
468 

459  50 
465 
450  25 
653 
451 
970 
438 
477 
483  .. 
478  .. 
1575  .. 

480  50 
478  50 

481  .. 


645 
570 


645 
566 
782 
510 
123 
609 
435  .. 
615  . 


625  . 
572  . 
435  . 
419  . 
112  . 
580  . 
580  . 
412  50 
104  50 
393 
99 
412  75 


103  17 
103  05 
10 1  35 
101  15 
105  75 
105  70 

502 
91 


629 
571  50 
433 
421 
111  75 

582  .. 

583  .. 
413  75 
101  25 
394  75 

99'. . 
412  50 


512  50 

488  . 

505  5 

508  . 

457  . 

505 

105  . 

408  . 

50S  .. 

487  .. 
(  S  25 
54  .. 

562  .. 

462  50 


3590 
S34 


650  .. 
572  .. 


125 
642 
567 
782 
512  50 
126 
608 
465  .. 
615  50 


510  . 
494  . 
506  . 
506  . 
460 
506  . 
105  . 
408  . 
508  . 
486  25 

69 

55 
564 
465 


3570 
839 


655 
573 


477  50  475 
1580  ..1602 


1288 

475 

477 
1800 

481 

498 

453  50 

476  50 
1610  . 


1290 

471  25 

480 
1799 

452  75 
495 

453  75 
481 

101. 


50 


745 
467  50 
675 
463 
462 
460 
651 
453 
970 
438 
479 
485 
478 
1585 
480 
478  75 

482  .. 
418  .. 

12S5  .. 

475  .. 

480  .. 
1799  .. 

483  50 
494 
454 
480  .. 

1620 


425 
6*7 
568 
795 
514 
128 
609 
452 
015 


715  .. 
46S  .. 
680  .. 
464  .. 
467  .. 

455  . . 
665  .. 

456  50 
972 
438 
479  .. 
484  50 
481  . 

1585  .. 

481  .. 

478  .. 

181  .. 

419  75 
1290 

474  25 

478 
1800 

480 

492 

456 

479 
1625 


748 
467  50 
673 
169 
170 
462 
ouï 
455 
973 
439  50 
180 
485 
180 
1587 
480 
480 
482  50 
451 
1290 
476 
480 
1802  50 
4s3 
494 

480  50 

163: 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


lombrr 

Tll. 

toam. 

dp  litres 

•  ■. 

ïers 

Bt.761 

» 

» 

8*90312 

500 

500 

1200500 

500 

500 

25. moi 

500 

500 

g(W .  ^7 1 

500 

500 

267.832 

500 

500 

3127013 

500 

500 

1086869 

500 

500 

33.  192 

OuO 

500 

185.675 

500 

500 

151 .158 

500 

500 

19.797 

500 

500 

242.551 

500 

500 

75.D1 1 

500 

500 

60.000 

500 

500 

75.375 

500 

500 

160.225 

250 

250 

175.775 

» 

» 

80.000 

500 

500 

120  000 

500 

500 

1S.ST1 

500 

500 

15.129 

n 

» 

82.629 

500 

500 

20.160 

250 

250 

23!810 

» 

125.000 

100 

100 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

600.000 

500 

500 

511.107 

400 

105 

391.772 

500 

500 

100.000 

» 

39.600 

500 

500 

84.000 

500 

500 

50.0001  500 

500 

Capital 

on 

Nombre  de 

titres 

523717.711  £ 

» 

164S25.000  f. 

1924 

521306.20011. 

» 

5769.100  £ 

» 

19122.300  £ 

sooooo.ooot. 

1932 

14S8.225ob 

1987 

35000.000  f. 

166109.0001'. 

» 

1399395500  f. 

1941 

73 1839. 500 f . 

» 

1191.500  ob 

n 

1936 

613. 

(01.1  ob 

1940 

40207.145  f. 

1949 

63.353 ob 

1922 

208.320 ob 

1921 

266.390  ob 

1962 

6S2000.000I) 

(( 

8106196129  li 

» 

3465.610  £ 

1965 

2188.000  £ 

1944 

70381.920  £ 

» 

470. 

420  ob 

1925 

27632.0001'. 

1955 

29000.0001. 

n 

266228.5001'. 

1923 

118971. 

300  f. 

1939 

1068. 

161  c* 

1951 

14 1770. 125  r. 

1961 

493812.5001. 

1970 

652787.5001'. 

1971 

40812.500  f. 

1950 

1775S7 . 

500  t. 

1975 

453237.5001'. 

1975 

1920017000  f. 

1970 

660300.000  f. 

1973 

399550. 000  f. 

1976 

107000.000  f. 

1967 

25000.000  f. 

1950 

1 45  45  4  400  f. 

1930 

69333.000  f. 

» 

9306. 335  £T 

» 

32 121. 888  £T 

47018.911  £T 

» 

106657.500  f. 

1931 

184868.500 f 

1931 

134219. 51)0  f 

» 

6188.920  £ 

1950 

22015.000  f 

1934 

39711. 

5001' 

1958 

8172. 

180  £ 

1988 

20500.000  £ 

» 

KSK1NATION  DUS  VAI.KUUS 


CH. 

(ac 


Art 

Obi, 


Act, 
Olil. 


Aot, 

Obi 


Act 

Obi 


DE  FER  FRANÇAIS 

r.  HT  OUI..  AU  COMPTANT) 

(Suite) 
Orléans  jouiss  

—  3  %  

—  3  %  ISS  1  

—  2  K  %  1895  

Grand  Central  3  %  1855 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nouv  

Ouest- Algérien  

  o    70  ■  '  • 

Réunion  (Ch.  do  fer  ol 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (C>«  G1"  des)  

Conip.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

C<°  G'»  Transatlantique  

messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.'iC>o  f  ■<>) 

Métaux  (O  f"  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid.  

Canal  interoc.  (Ci»  dujenliq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


DITIDODI  ou  IHTÉatl  distribue  ti 


1S91  |  1S92     1893  |  1S91 


13  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 

25  .. 
15  .. 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  ^  %  (cb.flxeîSHO) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1839  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1S88  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanleh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure.... 
Cuba  6  %  13*6  

  5  %  1890 

Finlande"  3  %  "%  1889  '.  '.  '.  '.  '.  Y. 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—  4  %  1887  

Hongrie  1  %  or  

Italie  5  %  (i  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1838  

—  3  '/,  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2e  et3* émis.) 

—  —  1890  (4«  émis.). 

—  —  1893  (5«  émis.). 

—  —  1891  (6»  émis.). 

—  Consolidé4%(lreet2esér.) 
—,  3%orl891et2=émis.l891 

—  3  %  %  1894   

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer) 
Dette  Ottomane  série  B... 

—  série  C. . . 

—  série  D. . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  % . 
Douanes  Ottomanes  5  %. 
Ottomaa  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


26  .. 

27  50 
59  .. 

74  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
45  .. 
20  .. 
35  .. 

75  .. 
62  50 


20  . 


112  43 
49  09 
25 


2  75 
5 
4 

4  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 

38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15  .. 


25  .. 
27  50 
60  .. 
72  .. 
59  50 
20 
25 
10 
15 
35 
65 
52  50 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5 
4 
4  50 
4 


4  .. 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  31 
3  .. 
3  50 
3  .. 


4  .. 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  . . 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


4  . 
4  . 
3  50 
4 


50 


4  31 
3 

3  50 
3 

22  50 


4  : 


3  . 

1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 


25 
27  50 
62 
61 

51  50 
20 
25 
40 
15 
21  55 

52  50 
40 


37  50 
25  . 


97  09 
40  61 


-2  75 
5 
4 
4  50 


3  50 
4 
6 
5 

3  50 
15 
5 
4 


4  34 
3 

3  50 
1 

22  50 


4 
4 

4  .. 


4  . 
3  . 


3  50 


43  50 
15  . 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 

13  .. 
15  .. 


20  . 
27  50 
63  .. 
62  50 
50 
15 
25 
40 
15 
27  50 
44 
31  50 


96  65 
40  36 
25 


2  75 
5 


4  50 
4 


3  . 

4  . 
4  . 
3  50 


5 
3  50 
15 


50 


Couru  do  comp.  comm.  juillet 


Cours  de  clôture  des  5  'lenii"i  en 


IN91 


43  50 
15  .. 
15  .. 


1132  50 
i(if)  25 
460  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 


458  75 
1097  .. 
466  25 
460  . . 
617  50 
430  .. 

150  .. 
355  . . 
385  .. 


7  50à 

20  (à) 
64  50 
52  .. 
7  50à 
12  50à 
25  (à) 


12  50à 
12  505 


52  50à 
15  49à 
12  50 


2690 
1132  50 

455  .. 

110  .. 

400  .. 


2  75 
5 


50 


3 
3 
1 

22  50 
3 
5 
4 
4 
4 
4 
4 
4 


4  .. 
3  .. 
3  50 


4  .. 
3  50 


5 
3  50 
15 


3 

3  50 
1 

22  50 
3  . 
5  . 


3  50 


3 
1 
1 
1 

20 

20 

25 
4 

20 

20 
3  50 
3  50 


4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4 
4 
3 
3  50 


3 

3  50 

3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 

3  50 
3  50 


505 
565 
1090 
1380 
1OS0 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


102  25 
101  . 

96  . 

63  65 
460 
413  75 
516  25 

232  50 
250  . 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350 


1S95  |  1896 


9S6  25  1125 
463  75  475  . . 
462  50  472  50 


460  .. 
1082  50 
463  75 
460  .. 
590  .. 
423  75 

453  75 
290  .  . 
387  50 


475  . . 

1095  .. 

475  .. 

472  50 

620  .. 

455  .. 

472  50 

270  .. 


517  50 
572  50 

1097  50 

795 

318  75 

560 
1005 

402  50 

585  . 
1080  . 


342  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


101  60 

330 
98  80 
72  70 
65  80 


101  40 

83  50 


97  75 
97  90 


97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
98  45 


101  35 

102  80 
101  60 

65  40 
460  . 
405  . 
586  25 
237  50 
175  .. 
175  .. 
104  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 
397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


485 
587 

1082 
800 
345 
617 

1080 
502 
575 
940 
650 
133 
272 


50 


50 


50 


143  75 
3272  50 
1330 

585 
97  50 

295 


107  65 
340  . 
103  50 

80  .. 

76  25 


97  50 

98 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440 
400 
617  50 
212  50 
165 
175 
104 

90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101  .. 
101  .. 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 

104  .. 
102  90 

93  30 

98  30 

97  75 


li:t<) 
5*2 

480 
1 12 
478 
1103 
480 
478 
625 
400 

175 
232 
137 


:i90 

590 
1930 
1080 
805 
324 
660 
1280 
683 
574 
10  40 
740 
1 40 
530 

630 


117 

3500 
1365 

537 
82 

140 


99  75 
38  75 
26  90 
24  50 
438  75 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


31  50,    42  70 


102  .. 
41  50 
28  20 
25  90 

477  50 
490  .. 
515  .. 

103  20 
467  50 
487  50 

99  .. 
49  .. 


113 
428 

104  75 
78  50 
73  75 

106  40 

81 

98  50 
103  60 
10  4  75 
103  . 

65  30 
371  . 
312  . 

232  ! 
158  . 
177  . 

105  60 

83  85 

103 

26  95 
489  . 

92  . 
102  . 

89  8! 

89  40 
102  65 

102  75 
103 

103  75 

104  80 
106 

105  85 
103  90 

94  80 

101  75 
70  70 

102  .. 

103  95 
101  25 

36  50 
21  20 
20  00 

380 

450 

488 

102 

373 

431 
96  75 
50  50 


lût  11  aoftl  21  :  t  E8  aoûl  1 


llio  . . 

477  .. 
484  .. 
450  .. 
476  .  . 

1120  .. 

478  .. 
4S0  .. 
635  .. 
461  .. 

468  50 

220  . 

133  .. 


1 1 45 

180 
490 
450 
476 
1117 
479 
4SI! 
635 
165 


463  50 
225  .. 
433  .. 


392 
590 

1900 
h  00 

820  50 

320  ., 

667  . 
1250  . 

670  . 

565  . 
1010  . 

720  . 

132  . 

525  . 

631  . 

6  . 

146  . 

3387  . 

1330  . 

00  . 

73  . 

70  . 


111  25 


105  85 
76  75 
71  60 

104  5: 
82  75 
99 

104  S0 

105  40 
103 

63  15 
355 
295  50 
633 
227  50 
154 


104  25 

87  15 
99  50 

104  90 
25  50 
493 

92  25 
102  50 

88  30 
87 

102  80 

102  70 
103 

103  60 
104 

104  70 

105  40 

103  50 

93  50 
100  95 

66  50 

10!  50 

104  7 

34  55 
19  50 
19  15 

355 

425 

455 


392 
590 

1901 

1100 
820 
325 
670 

1240 
670 
570 

1010 


138 
Ï29 

629 

5  25 
1 13  25 
33SS 
1330 
497 
70  25 
72 


113  7u 


106  25 
76  90 
71  25 

104  50 
82  50 
99 

105  10 
105  80 
103  30 

64  20 
359  50 
304  50 


1115 

478  50 
4S7  50 
451  75 
476 
U1H 
479 
482 

634 

465 

470 
220 
433 


1159  .. 
478  .. 
482  50 


7B  15 


/  .1 


50 
477 
1119  .. 
479  .. 
483  . 
635  .. 
406  .. 

56  >  50 
225  .. 


39  4 
595 

1901 

1103 
825 
320 
67i 

1235 
670 
570 

1015 
700 
140 
536 


624 

5  25 
110 
3413 
1345 
497 
73 


113  75 


227  .. 
152  50 


350 
-405 
95  50 


104  40 

86  35 
100  .. 

105  30 
25  75 

495  .. 
92  35 

102  .. 
88  30 

87  50 

103  25 

102  85 

104  10 
104  40 

104  45 

105  50 

103  05 
94  15 

100  95 
66  75 
100  50 
105  .. 

32  25 
19  60 
19  30 

365  .. 

431  .. 

452  .. 


3:î5 
405 
96 


106  50 
79 
72  20 

104  72 
82 
99 

105  93 

106  40 
103 

64  77 
362 
303 


227  . 


104  30 
88  02 

104  50 

26 
498 

92  25 
103  90 

87  S5 

86  95 
103  15 
103 

103  95 

104  50 

105  70 

104  S0 

105  70 
103  35 

94  37 
101 
67  20 


104  50 
33  50 
20  40 
19  97 

371  .. 

439  .. 

403  .. 


1146 

479 
IS'.I 
456 
479 
1117 
480 
485 
631 
464 

469 
221  50 
438 


395  .. 

598  50 
1903  .. 
1104  .. 

825  .. 

320  .. 

665  50 
1250  .. 

665  . . 

565  50 
1000 

700 

143 

535 


601 
5 
142 
3406 
1345 
501 
76 


50 


106  10 
77  90 
71  60 

104  00 
81  50 
99  45 

106 

105  90 
103  65 

61  50 
358  50 
300 
1133 


310  . . 

409  50 
96  .. 
51  50 


104  40 
87  95 

100 

105  110 
26  05 

497 

103  25 
87  S0 
87  90 

103  05 

103  30 

104  20 

104  50 

105  30 

104  63 

105  80 

103  30 
9  4  22 

101  40 
67  10 
100  40 
105  20 

104  15 
31  50 
20  70 
20  15 

3S2 
412 
485 


410 

595 
1900 
1110 

831  50 

325 

668 
1245 

670 

570 
1055 

740  .. 

144 

549 

017 

5  50 
143 
3393 
1345 
518 
75 
72 


410  50 
96  90 
51  50 


106  10 

78  50 
72  75 

105  25 
81 
99  50 

106  20 
105  00 

103  75 
64  S5 

358  .. 
301  .. 
625  .. 
226  .. 
160  .. 
160  .. 

104  50 
88  10 

104  éo 
27  05 

497 
92  50 

104  .. 
88  30 
87  50 

103  20 

103  50 

104  20 
104  50 
10: 

104  90 

105  90 

103  30 
94  35 

100 
67  35 
100  50 

104  70 
103 

33 
20  «0 
20  27 

383 

439  50 

482 


Ol 


347  .. 

412  .. 
97  90 
51  50 


310 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Cours  l 

o  clôture  des  5  dernières  sem. 

7  août 

14  ai 

)UX 

21  août|2S  août 

4  sept. 

537 

536 

540 

541  .. 

556 

500 

500 

497  .." 

567 

570 

532 

539 

547 

551  .. 

549  .. 

t32 

131 

136 

139  .. 

14i  .. 

1252 

1235 

1214  .. 

1290  .. 

470  50 

475 

477 

477  .. 

480  .. 

5  £ 

5i 

54 

55  .. 

57  50 

120 

123 

134 

120  .. 

125  .. 

265 

261 

269 

265  .. 

273  .. 

2 15 

241 

50 

247 

245  .. 

250  .  . 

765 

•  ■ 

767 

771 

773  .. 

791  .  . 

481 

75 

482 

50 

480 

75 

483  .. 

4S2  75 

473 

472  .. 

473  . 

46  't 

466 

75 

464 

25 

466  .. 

466  75 

472 

50 

476 

476 

75 

475  .. 

476  50 

287 

290 

292 

292  .. 

29  4  50 

c4  i 

■  ■ 

225 

22  4 

233  .. 

363 

50 

363 

50 

364 

25 

365  .  . 

365  .. 

366 

367 

50 

36S 

369  ..- 

369  75 

601 

595 

600 

595  .. 

598  .. 

173 

161 

160 

180  .. 

182  .. 

107 

109 

111 

109  . 

115  . 

*  * 

259 

261 

50 

257  50 

261  .. 

237 

75 

239 

242 

238  .. 

243  .. 

234 

234 

238 

50 

234  .. 

239  .. 

223 

230 

236 

50 

230  .. 

239  .. 

229 

233 

238 

75 

233  .. 

239  .. 

236 

239 

241 

237  .. 

240  .. 

2  i9 

'  " 

249 

50 

258 

248  .. 

254  .. 

2 16 

250 

256 

247  .. 

255  .. 

230 

50 

235 

239 

235  .. 

240  .. 

237 

235 

245 

245  .. 

245  .. 

60 

75 

60  75 

65 

65  .. 

129 

75 

128  50 

129 

129  !'! 

130  50 

128 

128 

12S 

129  .. 

131  50 

262 

265 

266 

273  .. 

271  .. 

165 

168 

169 

168  .. 

,172  .. 

315 

318 

323 

50 

316  .. 

321  .. 

309 

315 

320 

313  50 

310  .. 

309 

307 

25 

313 

310  .. 

312  .. 

392 

390 

389 

50 

392  .. 

395  .. 

325 

326  50 

323 

333  .. 

327  .. 

115 

112 

113 

115  .. 

115  .. 

122 

135 

1 40 

131  .. 

130  .. 

558 

568 

571 

561  .. 

597  .. 

55 

55 

58 

58  .. 

63  .. 

150 

145  .. 

336 

345 

3  47 

355  .. 

355  .. 

665 

660 

675 

650  .. 

580  .. 

580 

574 

572 

572  .. 

577  .. 

Sombre 

Tjl. 

Soin  m. 

de  litres 

do  m. 


ters. 


200.000 

500 

: ,'  ■ 

1100.000 

500 

200 

200.000 

500 

20d 

,500.000 

500 

251 1 

714.000 

100 

Km 

120.000 

500 

200 

lieo.ooo 

500 

125 

ilOO.OOO 

500 

250 

95.000 

» 

» 

60.000 

500 

500 

2S5.056 

500 

500 

1  99.009 

500 

500 

526.435 

500 

500 

,670.871 

500 

500 

1 17 .  403 

500 

500 

;i88.452 

500 

500 

1395.742 

500 

500 

118.868 

500 

500 

J736.529 

500 

500 

3150587 

500 

501 1 

390. 00 J 

500 

500 

411.930 

500 

500 

94.749 

10£ 

10£ 

490.000 

500 

500 

616.230 

500 

500 

250.542 

500 

500 

47.311 

500 

500 

47.675 

500 

500 

96  562 

500 

500 

200.623 

500 

500 

216.671 

500 

500 

236.631 

500 

500 

95.4S7 

500 

500 

57.748 

500 

500 

100.000 

500 

400 

70.000 

500 

500 

535.994 

500 

500 

69.788 

500 

500 

320.000 

500 

500 

35.932 

500 

500 

1140290 

50O 

500 

141.190 

500 

500 

68.671 

500 

500 

113.025 

500 

500 

110.000 

500 

500 

95.S16 

500 

500 

42.134 

500 

500 

325.000 

10£ 

10£ 

120.000 

5£ 

5£ 

110.000 

5£ 

5£ 

200.000 

200 

200 

40.000 

500 

500 

100.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


nouv.  — 

Beyr.-Dam .  -Haur.  3  % 
Lombards 


Act. 


Obi. 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  t"  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Cli.  Autricli.-Hongr... 
Obi.  anc.   —   3%  1«  à  8' émis. 

—  —    —   9»  émis  

—  —    —  10«  émis.... 
série  A  

Obi 
Act 

Obi.  3 

—  —    série  X. 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  C  H 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  1"  série . 

—  —  2'  série. 

—  —  —  3e  série. 

—  —  —  4«  série. 

—  —  —  5=  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1rs  hyp. 

—  -        -  *hyp. 

—  -         -      3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7°  série  

—  Salonique-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.  —  3  %  1"  hyp. 

—  —  —    2»  hyp. 

—  •  .     —  -    3=  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  91 

—  -  4%95 

—  Suddel'Esp.3%l«hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


[iUIHETiIE  ou  ISTEBEI  distribué  en 


1S91     1S92     1S93     1S94  1895 


11  fl. 
15  p 
20  32 
17  50 


32  50 
5 

18  5C 

20 
15 
15 
25 
15 
15 
15 
15 


15  .. 
15  .. 
36  .. 
20  .. 
5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


13  fl 
15  p 
18  56 
17  50 


35  .. 
5  .. 
19  .. 

3  25 
20 
15 
15 
22 
15 
15 
15 
15 
15 

3 
15 
15 
36 
20 


4  25 
15 
15 
15 


15  •. 
12  .. 

17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


11  fl. 
15  p. 
17  30 
17  50 


37  50 

5 
20 

2 

5 
15 
15 
28 
15 
15 
15 
15 
15 

4 
15 
15 
33 
20 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  ., 
15  . 
15  . 


15  .. 
17  50 
17  60 


10  . 

20  .. 


11  40 


16  fl. 
15  p. 
15  75 
20 


37  50 
5 
24 


15  .. 
15  .. 
33  ,. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
40  10 


15 


15  ... 
15  . 
15  . 


7  50 
7  50 

10  05 
9  .. 

1S  30 
20  50 
42  50 

11  85 


14  fl. 

9  48  A 
6  48  1 
20  .. 
5  1 

5 

24  .. 

5 

15  .. 
15  . . 
12  501 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15 

15  .. 

25  l.A 
29  25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


12  5S.1 


6  10  A 
12  i 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1893      1894      1S95  1896 


512  50 


480  . 
585  . 


,190  . 
455  . 
6S2  50 
S0 
325 
311  25 
306  25 
645  . . 
423  75 
408  75 
400  .. 
407  50 
305  .. 
222  50 
330  .. 
328  75 
640  .. 


115  .. 
330  .. 

290  .. 
277  50 
257  50 
240  .. 
312  50 
316  25 

291  25 
265  .. 
245  .. 


73  75 
111  25 
110  .. 

183  75 
325  .. 
306  25 
268  75 


133  75 
218  75 


670 
410 


507 
465 
510 
635 


50 


1258 
453 
730 
58 
176 
253 
252 
705 
445 
430 
422 
431 
301 
222 
316 
312 
545 


50 


ou 


100 
266 
226 
223 
212 
210 
258 
260 
228 
210 
206 
550 
45 
121 
120 
318 
146 
283 
275 
253 


25 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670  .. 
447  50 


600 
500 
552 
725 


50 


1490 
462 
850 

62 
160 
250 
248 
937 
472 
164 
455 
461 
300 
2 82 
365 
362 
657 
450 

87 
227 
207 
200 
195 
495 
225 
235 
223 
197 
197 
517 

43 
123 
122 
320 
132 
205 
285 
278 
440 


50 


50 


75 


85  .. 

150  .  . 

'400  .. 

142  50 

190  .. 

496  25 

670  .. 
535  .. 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


60 
136 
266 
255 
775 
475 
467 
459 
468 
301 
225 
'364 
360 
634 
200 
115 
253 
240 
244 
239 
236 
248 
254 
2  49 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
ils 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


VALEURS   FRANÇAISES   ET  ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


Sombre 

Tal. 

Sound. 

de  tilres 

nom. 

rers. 

8.935 

» 

» 

13.377 

» 

28.612 

» 

» 

20.100 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

24.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

»<■ 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

30.000 

500 

500 

23.200 

» 

32.600 

500 

500 

25.410 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

500 

500 

21.000 

500 

500 

21.000 

500 

50C 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

! 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

500 

5.000 

500 

500 

14.000 

500 

500 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

500 

21.000 

500 

500 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANC,  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (O  G'»  F*)  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine . . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (C'"  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (Ci"  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H|!-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci«Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée. ... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (O  G'*) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C". 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Deroiers 
cours  cotes 

28  août 

4  sept. 

68i  .. 

690  .. 

1335 

1315  .. 

595  .. 

594  . 

595  .  . 

185  . . 

495  .. 

1000  .. 

925 

785 

530 

752 

491  . . 

496  .. 

499  .. 

1890 

18S0  .. 

1170 

1360  .. 

1355  . . 

589  .. 

570  .. 

183  .. 

190  .. 

190  .  . 

105  .. 

103  25 

104  .. 

1100  .. 

1105  .. 

li'O  .. 

610  .. 

640  .. 

6-40  .. 

135  .  . 

110  .. 

135  . . 

53  4  .. 

530  .. 

830  .. 

835  .. 

830 

545  , 

515 

750  .. 

735  .. 

745  .. 

1015  .. 

995  .. 

1020  .. 

990  .. 

988  .. 

7  40  .. 

730  .. 

750  .. 

1 105  . . 

ltlo  .. 

1410  .. 

520  . 

500  ., 

520  .. 

3625  .. 

3750  .. 

3600  .. 

3335  .. 

3400 

821  .. 

Si9  .. 

821  .. 

270  25 

275  .. 

270  .. 

1210  . . 

1225  .. 

i 

Sombre 

Tal. 

Somm. 

de  litres 

d  om. 

(ers 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.141 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.717 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

31.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

21S.900 

500 

500 

57.780 

500 

500 

19.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

31.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  % . . . 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %.... 
O  Qie  f«b  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420f  5  % 
—  obi.  de  3501'. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Ci=  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  1"  et  2e  émis 
Métaux  (O  F")  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

Ci«  Transatlantique  3  %  — 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  G1»  de  Laiterie  5  %  — 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1"  série  

—  —   2e  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888../  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894...  , 
Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  et oblig.) 

Act.  Charb.,  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  et  sér. 


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotés 

28  août 

4  sept. 

297  .. 

297  .. 

141 

524  50 

520  .. 

524  50 

2o0  .. 

223  50 

230  .. 

444  .. 

4 15 

414  .. 

445  .. 

444 

508  .. 

506  .. 

50S  75 

513  .. 

509  50 

511  .. 

492  .. 

490  .. 

483  .. 

481  .. 

483  .. 

484  . 

487  50 

493  .. 

49  j  50 

490 

514  . 

513  .. 

513  .. 

519  50 

516  50 

5i8  50 

520  .. 

520  .. 

350  .. 

318  " 

350  .. 

410  .. 

43S  .. 

310  , 

617  .. 

613  .. 

618  .. 

'  679  75 

676  .. 

676  . . 

491  .. 

490  50 

487  75 

490  '.' 

487  50 

i60  .. 

160  .. 

160  .. 

225  .. 

221  75 

397  .. 

398  .. 

397  .  . 

533  .. 

541  .. 

540  .. 

840  .. 

811  .. 

840  .. 

525  .. 

523  .. 

525  .. 

565  .. 

560  .. 

565  .. 

520  .. 

520  .. 

L'fcCONOMISTK  KUKOl'ftKN  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  8  septembres  1896. 
Vovago  <lcw  souverains  russes.  —  Mort  du  prince  Lobanoft  —  Re- 
traite de  M.  de  Hahnke.  —  La  Conversion  bavaroise^  sos  consé- 
quences médiates  et  immédiates.  —  La  Liquidation  'lu  septembre. 

—  Nouvelles  économiques.  —  E<-l       do  la  loi  sur  les  sucros.  —  Le 

Commeroe  extérieur. 

.le  vous  fais  grâce  des  commentaires  sur  le  voyage 
des  souverains  russes  ;  pour  atténuer  le  mauvais  effet 
du  choix  de  Breslau,  comme  lieu  de  rencontre  de 
l'empereur  Guillaume  et  de  Nicolas  II,  un  journal  de 
province  annonce  que  c'est  l'empereur  Guillaume  qui 
a  détourné  le  Tsar  et  la  Tsarine  d'un  voyage  à  Berlin. 

La  mort  subite  du  prince  Loba  no  lï  a  causé  une  im- 
pression profonde.  11  passait  ici  pour  un  ami  de  l'Alle- 
magne. 

Comme  lors  de  la  retraite  de  M.  de  Gaprivi,  le  vain- 
queur apparent  de  la  lutte  contre  l'ex-Ministre  de  la 
guerre  a  été  enseveli  dans  son  triomphe.  On  annonce, 
en  effet,  que  le  chef  du  cabinet  militaire,  M.  de 
Hahnke,  devra  renoncer  à  ses  fonctions. 

L'événement  financier  le  plus  important  de  la  se- 
maine dernière  est  la  nouvelle  de  la  conversion  bava- 
roise. 

C'est  encore  le  fait  qui  domine  la  situation  financière 
et  fait  le  sujet  de  toutes  les  conversations  dans  les  cer- 
cles de  la  Bourse. 

Lorsque  l'alarme  provoquée  par  l'attaque  de  la  Ban- 
que Ottomane  se  fut  quelque  peu  atténuée,  les  finan- 
ciers exprimaient  encore  leur  surprise,  car  la  conver- 
sion de  la  Dette  bavaroise  est  une  mesure  grosse  de 
conséquences  pour  toute  la  finance  allemande. 

En  effet,  on  s'explique  difficilement  l'initiative  prise 
par  M.  de  Riedel,  le  ministre  bavarois  des  finances. 
Aux  sommations  du  Centre,  à  la  Chambre  des  députés, 
il  avait  toujours  répondu  dans  le  même  sens  que  M.  de 
Posadowski  au  Reichstag  et  M.  Miquel  à  la  Chambre 
prussienne  des  députés.  La  conversion  lui  paraissait 
utile  et  nécessaire,  mais  il  fallait  attendre  le  moment 
favorable  et  en  laisser  le  choix  au  Gouvernement. 

Suivant  l'opinion  généralement  admise,  il  devait  y 
avoir  entente  préalable  entre  les  Gouvernements  confé- 
dérés et  l'Empire  aurait  donné  le  signal  de  la  conver- 
sion. Aussi  la  surprise  a  été  grande,  lorsqu'une  dépèche 
de  Munich  am.onça  la  promulgation  d'une  circulaire  du 
Ministre  des  finances  relative  à  la  conversion  du  4  0/0 
en  3  1/2  0/0. 

Considérée,  en  elle-même,  la  mesure  est  grave,  caria 
Dette  4  0/0  du  Royaume  de  Bavière  représente  une 
somme  considérable.  Elle  embrasse  les  titres  4  0/0  de  la 
Dette  générale  dont  la  circulation  s'élève  à  120.680.001W. , 
les  emprunts  de  chemins  de  fer  montant  à  967  mil- 
lions 460.000  M.  l'emprunt  en  rentes  d'environ 
deux  millions  de  M,,  de  sorte  que  le  capital  de  la 
Dette  4  0/0  appelée  au  remboursement  ou  à  la  con- 
version en  3  1/2  0/0  dépasse  1.090  millions  de  M.,  soit 
environ  1.362.075.000  francs. 

Pour  un  petit  Etat,  la  somme  est  énorme.  Elle  est 
même  fort  respectable  en  considérant  l'ensemble  des 
marchés  allemands. 

Voici,  du  reste,  les  parties  du  texte  officiel  de  la  cir- 
culaire qui  peuvent  intéresser  vos  lecteurs.  La  commu- 
nication du  Ministre  des  finances  s'applique  àla  conver- 
sion facultative  des  inscriptions  de  rentes  4  0/0  de  la 
Dette  générale,  des  rentes  4  0/0  et  de  l'emprunt  des 
Chemins  de  fer,  des  rentes  pour  l'amélioration  du  sol  en 
obligations  3  1/2  0/0.  L'offre  de  conversion  est  tenue 
pour  valide  si  le  porteur  n'adresse  pas,  par  écrit,  une 
déclaration  en  sens  contraire  avant  le  15  septembre.  La 
déclaration,  hors  de  la  Bavière,  est  reeue,  à  Francfort, 
chez  MM.  A.  de  Rothschild  et  fils  et  d'Erlanger  et  fih, 
à  Berlin,  à  la  Disconto  Gesellschaft.  Les  dates  du  rem- 
boursement en  espèces  et  de  l'échange  des  titres  ne 
sont  pas  encore  fixées  ;  dans  tous  les  cas,  l'intérêt  à 
.  4  0/0  courra  jusqu'au  31  mars  1807. 


fMte  conversion  ne  s'applique  pas  à  la  lolalil.'-  de. 
Dettes  4  0/0  du  royaume  de  Bavière.  Il  resto  encore  la 
lionte  foncière,  qui  représente  144  millions  de  M.  en 
capital. 

Le  précédent  va  rendre  Indispensable  la  conversion 
des  rentes  \  0/0  de  l'Kmpire  de  la  Prusse  et  des  autres 
Etats  confédérés.  Il  détermine  logiquement  Le  taux 
qui  servira  de  base  à  ces  opérations.  Ce  n'est  pas  en 
3  0/0,  mais  en  3  1/2  0/0  que  l'Allemagne  convertira  ses 
rentes  'i  0/0.  Je  vous  l'avais  du  reste  indiqué,  lorsque 
M.  de  Posadowski  était  obligé  de  répondre  aux  ques- 
tions qui  lui  étaient  adressées,  à  cet  égard,  par  plusieurs 
membres  du  Keichstag  :  l'exemple  de  la  France  tend  à 
faire  loi. 

Les  politiciens  feront  remarquer  que  la  mesure  prise 
par  la  Bavière  est  d'autant  plus  surprenante  que  M.  de 
Ruedel  avait  eu  recours,  au  mois  de  mars,  lorsqu'il  refu- 
sait la  conversion,  à  unargumentsingulier:  il  avait  fait 
allusion  à  l'éventualité  d'une  guerre  européenne.  On 
peut  en  déduite  qu'il  tient  aujourd'hui  que  la  paix 
européenne  est  mieux  assuré  qu'il  y  a  cinq  mois. 

En  elle-même,  la  conversion  sera-t-elle  un  succès?  Si 
M.  Miquel,  le  ministrede  Prusse,  voyait  juste,  lorsqu'il 
redoutait  que  les  porteurs  allemands  refusassent  la  con- 
version, en  exigeant  le  remboursement  pour  acheter  des 
valeurs  étrangères  ou  intérieures  à  plus  haut  rende- 
ment, le  Gouvernement  bavarois  serait  dans  une  mau- 
vaise passe.  On  suppose  ici  qu'il  a  pris  ses  précautions 
en  traitant  avec  quelque  Syndicat  financier,  notamment 
avec  la  Di&conto  et  la  maison  A.  de  Rothschild,  de 
Francfort. 

Cet  événement  est  de  nature  à  raffermir  le  Marché, 
car  il  va  falloir  préparer  la  conversion  de  celles  des  obli  - 
gations foncières  de  landschaften  et  autres  qui  pro- 
duisent encore  4  0/0  d'intérêt.  De  là  à  une  hausse  gé- 
nérale de  toutes  les  valeurs  sérieuses,  il  n'y  a  qu'un 
pas. 

Cependant,  il  est  peu  probable  que  l'Empire  et  le 
Royaume  de  Prusse  procèdent  immédiatement  à  la 
conversion  de  leur  4  0/0.  Nous  sommes  bien  près  du 
dernier  trimestre  de  l'année,  où  les  besoins  d'argent  sont 
plus  larges  que  pendant  le  reste  de  l'année. 

A  la  dernière  réunion  des  Directeurs  de  la  Banque  de 
l'Empire,  le  D1'  Koch  a  déclaré  ouvertement  qu'un  relè- 
vement prochain  du  taux  de  l'escompte  n'était  pas  im- 
possible. Il  faut,  du  reste,  prendre  au  pied  de  la  lettre 
cette  affirmation  sans  en  tirer  des  déductions  affirma- 
tives. En  somme,  la  Bourse  ne  pense  pas  que  la  conver- 
sion générale  ait  lieu  avant  le  commencement  de  l'année 
prochaine. 

La  liquidation  du  mois  était  terminée  le  28  août; 
elle  s'est  poursuivie  paisiblement,  car  l'argent  était 
abondant.  En  dernier  lieu,  il  coûtait  seulement  3  0/0. 

La  spéculation  s'occupe  toujours  des  actions  du 
Dynamit  Trust  en  escomptant,  à  tort  ou  à  raison,  les 
bénéfices  futurs  du  fameux  brevet  pour  la  production 
du  cyanure  de  potassium,  qui  a  été  acquis  par  le  Syn- 
dicat. 

Comme  nouvelles  économiques,  je  dois  vous  signaler 
les  résolutions  du  Congrès  catholique  de  Dortmund,  en 
faveur  du  règlement  de  l'apprentissage  légal. 

A  Berlin,  les  confectionneurs  ne  s'occupent  pas  du 
tarif  minimum  des  salaires  arrêté  par  le  Comité  spé- 
cial, à  la  suite  de  la  grande  grève  des  ouvriers  et 
ouvrières.  La  grève  pourrait  bien  recommencer  un 
jour  ou  l'autre. 

La  Kreutzzeitung  recommande  un  système  ingé- 
nieux pour  tourner  les  traités  de  commerce.  Elle 
s'imagine  opposer  un  obstacle  insurmontable  à  l'im- 
portation des  blés  et  des  seigles  étrangers  en  exigeant 
un  contrôle  de  leur  qualité  alimentaire  et  de  leurs  con- 
ditions de  livraison.  Ce  serait  quelque  chose  d'analogue 
aux  mesures  sanitaires  relatives  aux  bestiaux  étran- 
gers. 

Ce  qui  est  plu?  sérieux,  ce  sont  les  plaintes  qui 
commencent  à  s'élever  des  régions  sucrières  au  sujet 
des  effets  néfastes  de  la  dernière  loi  sur  les  sucres. 

Vous  recevrez  l'état  mensuel  du  commerce  extérieur 
du  Zollverein  pendant  les  sept  premiers  mois  de  l'année 
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courante.  Autant  qu'on  peut  en  juger  d'après  le  mou- 
vement des  quantités  de  marchandises  qui  franchissent 
la  frontière,  les  affaires  continuent  de  se  développer. 


Informations  Économies  et  îiiiicîte 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


1895 


31  août 

Bit.  22aoùt 

31  août 

liI.23aoùt 

902.659 

—  22  SlO 

991.367 

—  32  !04 

22.665 

—  1.1.50 

24  109 

—  837 

10.349 

—  2.132 

10.765 

4-  2.103 

632.625 

4-  40.001 

561  802 

4-  23.269 

99.6JS 

-f  8.646 

79.055 

+   6  471 

7. 099 

—  506 

6.050 

—  211 

45.120 

—  4i 

41.640 

+  1.216 

120.000 

non  mod. 

120.000 

non  mod 

30.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod 

1.045.131 

+  35.054 

1.073  886 

+  33.205 

510  455 

—  13.287 

483.514 

—  31  416 

14.55t) 

+       34 1 

10.394 

—  1.852 

Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  méta 

Uique 

Lettres 

de  change  et  p 

rèts  sur  tities 

1894 

1895 

1896 

1894 

1895 

1896 

31  juil. 
7  août 
15  — 
23  — 
31  — 

...  899,4 
. . .  898,5 
...  913.0 
. . .  933.8 
. . .  926,6 

1017,9 
1017.9 
1019,9 
1023,1 
991,3 

899,3 
906.0 
912.8 
925,4 
902.6 

31  juil 
7  août 
15  — 
23  — 
31  — 

729,8 

  69n,â 

...  661,5 
...  635,8 

645,5 

652,9 
626,5 
615,3 
611,1 
640,8 

752,8 
70!>,4 
698.7 
683,6 
732,2 

Circulation 

Réserve  de  fa 

i  llets 

1891 

1895 

1896 

1894 

1895 

1896 

31  juil 
7  août 
15  — 
23  — 
31  — 

,  1109,2 
...  1059,9 
...  1016.7 
...  978,0 
. . .  998,0 

109  î,4 
1076,1 
1057,6 
1040,6 
1073,8 

1079,4 
1043,8 
10.11. 2 
1010.0 
1045.1 

3)  juil. 
7  août 
15  — 
23  — 
31  — 

.    ,  120.0 
....  108,2 
...  221,9 
...  286,1 
. . .  260,0 

138,7 
166,3 
187,0 
207,7 
191,5 

93,8 
135,2 
155,1 
186,1 
130,2 

Commerce  de  l'Allemagne  pendant  les  sept 
premiers  mois.  —  Principales  classes  dont  la  valeur 

annuelle  atteint  ou  dépasse,  à  l'importation  ou  à 
V exportation,  80  millions  de  marks  ou  100  millions 
de  francs  : 

Importât.  Exportât. 

Classes  (Quantités  sn  quintaux 

—  métriques) 

2.  Cotons  et  cotonnades   2.002.083  570.245 

5.  Drogueries,    médicaments,  cou- 

leurs  6.318.736  3.520.998 

6.  Fers  et  produits  métallurgiques.  1.918.664  9.1/5.962 

7.  Terres,  minerais,  métaux  pré- 

cieux  28.281.352  23.330.716 

8.  Lin  et  autres  textiles  végétaux, 

coton  excepté   1.512.256  378.795 

9   Céréales  et  denrées  agricoles   32.081.475  1.882.625 

12.  Peaux  et  pelleteries   619.832  207.350 

13.  Bois,  matières  à  tailler  et  leurs 

produits.   18.821.556  3.098.261 

15.  Instruments,  machines  et  véhi- 
cules  353.476  1.014.715 

18.  Vêtements,  linge  et  articles  de  pa- 
rure   2.082  50.453 

20.  Quincaillerie   4.243  159.794 

21.  Cuir  et  objets  en  cuir   62.116  81.821 

24.  Objets  d'art  et  de  littérature   30.761  87.679 

25.  Drogues,  épicerie  et  confiserie  . .  5.548.314  9.465.798 

26.  Huiles  non  dénommées  etgraisses  3.038.989  722.043 

27.  Papiers  et  cartons   179.104  1.106.767 

30.  Soie  et  soieries   35.524  35.270 

34.  Combustibles  minéraux   75.463.512  77.077.162 

37.  Produits  animaux  non  dénommés  1.097.341  2.456.163 

39.  Bestiaux   860.063  43.945 

41.  Laine  et  lainages   1.713.169  471.643 

Somme  générale  en  1896   197.422.820  142.404.438 

—             1895   172.589.518  130.034.129 

Augmentations   24.833.302  12.320.309 


Recettes  des  Chemins  saxons.  —  Le  mouvement 
des  recettes  du  réseau  de  l'Etat  saxon  indique  une  si- 


tuation très  favorable  des  affaires.  Pendant  le  premier 
semestre  de  l'année  courante,  les  recettes  se  sont  éle- 
vées à  50.692.887  M.,  contre  46.901.249  M.  pendant  la 
même  période  de  l'année  précédente.  L'augmentation 
monte  à  3.791.638 M.  et  équivaut  à  une  progression 
de  8  0/0.  

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  4  septembre  1896. 

Affaires  actives  et  Marché  très  animé  sur  les  valeurs 
des  Charbonnages  et  la  Disconlo.  Celle  ci  bénéficie  de 
la  fondation  probable  d'une  Banque  sous  ses  auspices, 
à  Caracas.  Les  actions  de  la  Société  Popp,  de  l'air  com- 
primé, haussent  sans  qu'on  s'en  explique  la  cause. 

La  tendance  générale  reste  ferme.  Suivant  le  mouve- 
ment des  comptes  de  la  Banque  de  l'Empire,  les  affaires 
ont  été  moins  actives  en  août  qu'en  juillet. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  3  septembre  1896. 

Les  Sorties  d'or  de  la  Banque  d'Angleterre.  —  Le  Taux  d'escompte.  — 
Les  Chemins  américains  —  Statistiques  agricoles.  —  La  Caisse 
d'épargne  postale.  —  Le  Stock-Exehange. 

D'une  semaine  à  l'autre,  les  sorties  d'or  de  la  Banque 
d'Angleterre  ont  atteint  le  chiffre  de  2.164.000  liv. 
Nous  étions  tellement  habitués  à  voir  l'or  s'accumuler 
ici  que  ce  revirement  a  pu  surprendre,  mais  nous  au- 
rions mauvaise  grâce  à  nous  plaindre  d'un  exode  qui 
ne  menace  nullement  de  créer  une  disette  sur  la  place 
et  va  renforcer  un  marché  où  est  engagée  une  forte 
partie  du  capital  anglais. 

Ces  sorties  d'or  ne  soni,  en  effet,  que  la  conséquence 
de  l'amélioration  de  la  balance  commerciale  des  Etats- 
Unis,  et  principalement  des  fortes  exportations  de 
céréales  dirigées  vers  les  marchés  européens.  Il  n'y  a 
donc  pas  à  chercher  bien  loin  les  causes  du  revirement 
qui  vient  de  se  produire  :  New- York  importe  de  l'or  au 
lieu  d'en  exporter,  parce  que  le  pays  est  devenu  crédi- 
teur de  l'Europe. 

Ces  sorties  d'or,  si  elles  se  prolongaient,  pourraient 
amener  une  élévation  du  taux  d'escompte  da  la  Banque 
d'Angleterre,  mais  il  n?en  est  nullement  question 
pour  le  moment  et  la  situation  de  la  Banque  est  assez 
forte  pour  que,  dans  le  cas  où  cette  mesure  serait 
appliquée,  elle  ne  soit  que  temporaire. 

Du  reste,  le  taux  actuel  de  2  0/0,  qui  est  en  vigueur 
depuis  le  22  février  1894,  aurait  dû  être  abaissé  depuis 
longtemps  si  la  Banque  n'avait  pas  voulu  le  maintenir 
pour  rester  dans  la  tradition.  Les  circonstances  ont 
souvent  permis  de  le  descendre  plus  bas,  cela  sans 
danger,  et  malgré  les  réductions  accusées  par  le  der- 
nier bilan,  les  chiffres  actuels  expriment  encore  une  si- 
tuation très  forte. 

L'effet  des  exportations  d'or  aux  Etats-Unis  n'a  pas 
tardé  à  se  faire  sentir  sur  le  marché  des  Chemins  de 
fer  américains.  Ce  marché  était  dans  une  situation 
d'autant  plus  précaire  que  les  recettes  paraissaient  se 
ressentir  du  malaise  existant  dans  le  pays.  En  juillet, 
le  produit  de  131  lignes  n'a  présenté,  en  effet,  qu'une 
augmentation  de  1.610.000  dollars,  tandis  qu'en  juillet 
1895  l'accroissement  avait  été  de  5. 357.000  dollars. 
Pour  les  sept  premiers  mois,  l'augmentation  a  été  de  16 
millions.  Il  n'y  aurait  rien  d'étonnant  à  ce  que  les 
résultats  d'août  fussent  plus  faibles. 

Le  Ministère  de  l'agriculture  vient  de  publier  son 
rapport  provisoire  sur  les  résultats  agricoles  de  la 
Grande-Bretagne  en  1896,  d'après  les  renseignements 
recueillis  au  4  juin.  La  surface  ensemencée  en  blé  était 
de  1.693.957  acres,  soit  une  augmentation  de  19,5  0/0 
sur  1895,  mais  une  diminution  de  12,1  0/0  par  rapport 
à  1894.  La  surface  ensemencée  en  orge  était  de  2.104.764 
acres,  soit  une  diminution  de  2,8  0/0  sur  1895.  La  sur- 
face ensemencée  en  avoine  était  de  3.094.488  acres, 
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soit  une  diminution  de  6,1  0  <>  sur  1895  et  de  ï,9  0/0 
sur  1894. 

Les  pommes  de  terre  couvraient  568.741  acres,  soit 
uno  augmentation  de  î,2  0  0  et  de  il  s  o  n  sur  les  doux 
années  précédentes.  Les  pâturages  couvraient  6.810.635 
acn  s,  ce  qui  représente  une  diminution  de  3  0/0  sur 
1895. 

A  la  même  époque,  le  nombre  total  des  têtes  de 
bétail  dans  le  Royaume-Uni  était  de  26.075.329,  coit 
8  5  0/0  d'augmentation  sur  1895  et  3,3  0/0  sur  1894. 

Vous  ave/  publié,  la  semaine  dernière,  une  informa- 
tion rtlative  à  la  Caisse  d'Kpargne  postale.  11  est  inté- 
ressant de  constater  à  ce  propos,  et  d'après  le  rapport 
du  Directeur  général  des  Postes,  que,  malgré  la  hausse 
des  Consolidés,  la  position  de  cette  Caisse  est  de  plus 
en  plus  forte.  Les  sommes  dues  aux  dépositaires  au 
31  décembre  1895,  y  compris  l'intérêt,  s'élevaient  à 
97  8(39.000  liv.,  tandis  que  la  valeur  des  titres  détenus, 
calculée  au  cours  moyen  de  ce  jour,  s'élevait,  à  105  mil- 
lions Ci. 000  liv.  st.  La  Caisse  possédait  environ  700.000 
liv.  st.  d'actif  supplémentaire  sous  forme  d'espèces  en 
caisse  et  les  disponibilités  dépassaient  de  7.886.000 
liv.  st.  les  engagements.  A  la  tin  de  décembre,  les  Con- 
solidés étaient  cotés  106  1/2  :  ils  sont  maintenant  aux 
environs  de  113;  le  prix  de  la  recte  2  1/2  0/0  était 
de  103  1/2:  il  est  aujourd'hui  à  108.  Avec  une  hausse 
des  Consolidés  et  des  l'autre  rente  d'environ  5  0/0, 
le  surplus  des  disponibilités  sur  les  engagements  serait 
d'environ  13.000  000  de  liv.  st. 

Les  tendances  générales  du  Stock-Exchange  restent 
favorables.  L'émotion  provoquée  à  la  fin  de  la  semaine 
dernière  par  les  massacres  de  Constantinople  est  com- 
plètement oubliée  et  les  fonds  étrangers  ont  retrouvé 
d'autant  mieux  leur  assiette  que  la  situation  du  mar- 
ché américain  se  trouve  renforcée.  On  remarque,  tou- 
tefois, depuis  hier  un  certain  ralentissement  élans  les 
transactions,  mais  ce  fait  doit  peut-être  être  attribuée 
à  l'approche  des  fêtes  israélites. 


Informations  Ecoioiips  et  Financières 

BILAN   DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  Septembre  1896 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Xàv.  st. 
5^.713.835 


Total   58  716.8:15 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   58.716.835 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.616.742 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.974.906 

Comptes  particuliers..  51 .380.689 

Billetsàsept jours, etc.  155  S94 

Total   "767711  2U  Total   76.711.231 

STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.)  


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.915.â95 

Portefeuille  et  avance'  28  445.558 

Billets  en  réserve   31.191.230 

Or  et  argentmonnayés  2.127  418 


DATE 


'H 

10 
17 
24 

1er 


mai  . 
juin. 


juillet. 


29 
5 

12 

19 


2  sert. 


Or  monnayé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  à7jours) 

DÉPOTS 

Dispon.'  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

RÉSERVE 

Proportion  de 
la  réserve  aux 
engagements 

Taux 

do 
l'es- 

% 

47. £25 

25  960 

34  017 

43  775 

38.064 

59% 

2 

47.835 

26.359 

64  335 

43.835 

38.276 

59% 

» 

49.353 

26  511 

65.579 

43.782 

38.588 

59% 

» 

49.079 

26.531* 

65.476 

43.939 

39.339 

60 

» 

49  1S6 

27  034 

65.425 

44.277 

Si. 921 

59% 

» 

48.485 

27.962 

68.483 

44.U18 

37.322 

MX 

» 

47  893 

27.615 

63  158 

44  097 

37.077 

58'/, 

» 

48  '.87 

27.387 

63.400 

43.820 

37.599 

59  % 

» 

48  310 

27.295 

63.371 

45.632 

37.755 

E9J4 

» 

47.880 

27  482 

62  619 

43.391 

37.257 

59  % 

» 

47.143 

27  820 

61 .552 

43  5*  6 

36.122 

58  J4 

» 

47  138 

27.476 

6t  509 

43  52 -i 

36  462 

58% 

n 

47  475 

27. 33  s 

62.510 

43.695 

36.939 

59 

n 

■!6  372 

27.279 

61.076 

43  277 

35.8yj 

58% 

» 

*4.C4t 

27.522 

58  355 

43.389 

33.321 

57 

Recottes  et  Dépenses  publiques  du  Royaume-Uni. 

-  Voici  quelles  ont  été  les  recettes  et  dépenses  publi- 
ques du  Royaume-Uni,  du  1er  avril  au  .'51  août  1896, 
comparées  a  celles  du  1er  avril  au  Si  août  1805  : 

Recettes 
de  l'Echiquier 
recettes  du  1"  avril  à  lin  aoiU 

—  Î895~"~ 

Solde  au  lei  avril  .  Liv.  st.        Liv  st. 

A  la  Banque  d'Angleterre   8.168.964  5.516.855 

A  la  Banque  d'Irlande   811.287  784.472 

8.975.201  (i  .300.837 

Recettes  publiques 

Douanes    8.097.000  8.145.000 

Excise    10.789.000  10.555.000 

Taxes  diverses   4.931.000  4.941.000 

Timbres.         .    3.149.000  3.088.000 

Land  tax   440.000  440.000 

Income  tax   3.457.000  3.413.000 

Postes   4.070.000  3. 950.000 

Télégraphes   1.235.000  1.205.000 

Terres  de  la  Couronne   145.000  145.000 

Actions  du  Suez   415.686  395.156 

Divers     973.591  656.666 

Recettes   37.702.277  36.933.822 

Total,  v  compris  les  soldes.. . .  46.677.478  43.234.649 
Autres  recettes   32.667  131.709 

Totaux   47.257.259  43.906.358 

Dépenses  effectuées 
par  l'Echiquier 
dépenses  du  1er  avril  à  lin  août 

—  TÎ896  ^^1895^ 

Dépenses  Liv.  st.        Liv.  st. 

Charge  permanente  de  la  Dette   11 .848.755  10.845.811 

Services  des  autres  fonds  consolidés.  716.363  709.627 

Services  supplémentaires   28.200.290  27.095.519 

Dépenses   40.765.408  38.650.957 

Autres  paiements 

Avances  pour  monnaie   210. 0CO  310.000 

Besoins  supplémentaires   1.300.000  539.000 

Paiements  d'après  l'Impérial  defence 

act   »  58.000 

—  —   le  Barracks  act   100.000  300.000 

—  —   leTelegraphactdel892         88.000  40.000 
Application  de  la  recette  supplémen- 
taire de  1895-96,  d'après  le  Naval 

Works  Act  de  1896   712.590  » 

Total    43.175.998  40.097.957 

Solde  de  l'Echiquier  : 

Banque  d'Angleterre   3.510.326  3.119.075 

Banque  d'Irlande   570.935  689.326 

Total   4.081.261  3.808.401 

Totaux  généraux   47.257.259  43.906.358 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  27  août  au 


sept. 


Jeudi  27  août  £ 

Vendredi  28  août.. . . 
Samedi  29  août  .... 


18  42}  000 
39.528.00u 
24  173.000 


Lundi  31  août   £  24.216.0C0 

Mardi  1"  sept   24.127  000 

Mercredi  2  sept   20.3C9.000 


Total  £    150. 7^6. 000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £  171.174.000.   

Les  Fluctuations  du  Stock-Exchange.  —  Le  Ban- 
ker's  Magazine  examine  les  variations  de  cours  subies 
par  les  diverses  valeurs  cotées  au  Stock-Exchange  pen- 
dant les  mois  de  juillet  et  d'août.  Cet  examen  porte  sur 
325  valeurs  :  elles  ont  subi  une  dépréciation  moyenne 
de  0.2  0/0.  Ces  titres  représentaient,  à  fin  juin,  une  va- 
leur totale  de  3.279.507.000  liv.  ;  à  fin  août,  leur  valeur 
se  trouvait  réduite  à  3.271.895.000  liv.,  soit  une  dimi- 
nution de  7.612.000  livres. 

En  examinant  les  divers  groupes  de  titres  pris  en  con- 
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sidération,  on  constate  que  Ja  baisse  a  été  insignifiante 
en  général,  sauf  en  ce  <[ui  concerne  les  actions  des  che- 
mins de  fer  coloniaux  et  américains. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres» 


Londres,  4  septembre  1896. 
Les  tendances  générales  n'ont  pas  été  plus  longtemps 
affectées  par  les  événements  de  Constantinople  et  le 
Marché,  bien  influencé  par  les  bonnes  conditionsde  la 
situation  de  place,  a  fait  preuve  de  dispositions  favo- 
rables. 

La  plupart  des  fonds  d'Etat  sont  en  reprise  et  leur 
avance  entraîne  même  l'amélioration  des  valeurs  tur- 
ques. 

Les  Fonds  sud-américains  restent  moins  fermes  sur 
des  bruits  de  conversion  et  d'emprunts  nouveaux  que 
les  baissiers  ont  répandus. 

Les  Chemins  américains  avaient  commencé  de  se 
relever  à  cause  des  exportations  d'or  faites  à  New- 
York,  mais  la  faiblesse  du  Louisville,  due  à  des  motifs 
spéciaux,  a  empêché  la  reprise  de  se  poursuivre. 

Les  Chemins  anglais  sont  bien  influencés  par  leurs 
recettes. 

Le  Rio  est  en  hausse  sur  la  statistique  du  cuivre. 
La  De  Reers  reste  calme. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  2  septembre  1896. 

ha  mort  du  prince  Lolianoft".  —  La  Question  du  Compromis  et  la  Li~ 
quidation  de  la  Eanque  d'Autriche-JIongric.  —  Les  négociations 
commerciales  avec  la  Bulgrrie.  —  L'emprunt  Hongrois  des  tra- 
vaux publics. 

La  mort  subite  du  prince  Lobanoff,  ministre  des  af- 
faires étrangères  de  Russie,  a  causé  ici  une  douloureuse 
surprise;  c'est  un  triste  réveil  après  les  brillantes  fêtes 
qui  ont  marqué  le  passage,  à  "Vienne,  du  Tsar  et  dé  la 
Tsarine.  Au  surplus,  le  prince  Lobanoff  avait  représenté 
son  pays  pendant  treize  ans  en  Autriche-Hongrie  et  il 
comptait  de  nombreux  amis  personnels  dans  la  haute 
Société  viennoise. 

Mais  on  est  convaincu  que  la  disparition  d'un  homme 
qui,  tout  en  servant  avec  dévouement  son  souverain, 
était  un  partisan  convaincu  de  la  paix,  ne  modifiera  pas 
l'orientation  de  la  politique  extérieure  de  la  Russie; 
cette  certitude  est  agréable  en  présence  des  récents  évé- 
nements en  Arménie  et  à  Constantinople. 

Les  trois  Ministres  communs,  ainsi  que  les  Présidents 
des  Conseils  autrichien  et  hongrois  et  les  deux  Minis- 
tres des  finances  ont  eu  une  longue  audience  de  l'Em- 
pereur, dès  que  la  mort  du  prince  Lobanoff  a  été  con- 
nue; bien  entendu,  on  ne  sait  rien  de  ce  qui  s'est  passé 
au  cours  de  cette  conférence,  mais  on  assure  qu'on  s'est 
occupé  de  toute  autre  chose  que  de  la  question  du  com- 
promis. C'est  du  moins  ce  que  nous  apprend  la  presse 
oflicieuse,  d'après  laquelle  on  se  serait  occupé  des  échan- 
ges de  vues  qui  avaient  eu  lieu  entre  le  comte  Golucho- 
roski  et  le  prince  Lobanoff,  à  propos  de  la  situation  en 
Orient. 

Le  baron  Ranffy  a  été  reçu  également  par  François- 
Joseph  ;  le  Parlement  hongrois  ayant  repris  ses  travaux 
et  l'Empereur-roi  partant  pour  les  manœuvres  en  Gali- 
cie,  où  il  restera  jusqu'au  23  courant,  le  Président  du 
Conseil  transleithanien  avait  à  prendre  le  mot  d'ordre 
pour  la  question  compromis. 

En  effet,  les  difficultés  qui  ont  surgi  aux  cours  des 
négociations  avec  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  com- 
pliquent encore  cette  question.  Les  gens  qui  se  disent 
bien  informés  prétendent  que  l'Empereur- roi  fixera  à 
35  0/0  la  quote-part  de  la  Hongrie,  pendant  une  année, 
mais  je  vous  transmets  ce  renseignement  sous  toutes 
réserves.  Par  contre,  je  suis  en  mesure  de  démentir  la 


nouvelle  relative  à  la  liquidation  de  la  Ranque,  dans 
le  cas  où  elle  n'accepterait  pas  les  propositions  du 
Gouvernement  ;  en  vertu  de  son  contrat  dans  l'Etat, 
c'est  le  Conseil  général  de  la  Ranque  seul  qui  peut 
prononcer  la  liquidation  Je  persiste,  du  reste,  à  croire 
qu'on  trouvera  un  terrain  d'entente  et  que  les  groupes 
qui  travaillent  dans  l'espoir  de  .prendre  la  succession 
de  l'Etablissement  en  cause  perdent  leur  temps. 

Il  semble  que  les  négociations  commerciales  avec  la 
Rulgarie  subissent  un  nouveau  temps  d'arrêt,  les  deux 
délégués  bulgares  ayant  été  brusquement  rappelés  à 
Sofia.  Tout  porte  à  croire  qu'on  va  se  placer  sur  un 
nouveau  terrain  et  que  ces  négociations  se  poursuivront 
par  la  voie  diplomatique. 

D'après  les  renseignements  qui  parviennent  de  Ruda- 
pest,  les  négociations  relatives  à  l'emprunt  pour  les 
travaux  publics,  c'est-à-dire  pour  les  chemins  de  fer  de 
l'Etat  ont  abouti  à  une  entente  complète.  Les  frais  de 
nouvelles  constructions  et  d'établissement  des  chemins 
de  fer  de  l'Etat  seront  couverts  au  moyen  d'un  emprunt 
et,  simultanément,  on  convertira  la  dette  flottante  à 
courte  échéance  de  ces  mêmes  chemins  de  fer.  Les  tra- 
vaux seront  échelonnés  sur  une  période  de  dix  années  ; 
leur  coût  total  étant  évalué  à  110  millions  de  florins  et, 
d'autre  part,  la  dette  dont  il  s'agit  s'élevant  à  40  mil- 
lions de  florins,  le  montant  total  de  l'émission  projetée 
se  chiffre  par  150  millions  de  florins.  Une  partie  de 
cette  somme  sera  émise  assez  prochainement,  c'est-à- 
dire  après  le  vote  du  budget  de  1897,  mais  on  ne  sait 
encore  rien  des  conditions  dans  lesquelles  les  titres 
seront  offerts  au  public. 


Informations  Écouiips  et  Financières 

Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  Austro-Hongrois 
pendant  le  1er  semestre  1896.  —  Pendant  le  1er  se- 
mestre 1896  les  recelte?  des  chemins  de  fer  autrichiens 
se  sont  élevées  à  170.125,173  fl.  (contre  158.854.105  fl. 
pour  la  période  correspondante  de  1895),  soit  une  plus- 
value  de  11.271.008  florins. 

La  recette  moyenne  kilométrique  s'est  élevée  à  5.551 
florins  (contre  5.318  fl.  en  1895),  soit  une  plue-value  de 
3,8  0/0  pour  l'année  entière. 

Les  principales  augmentations  se  répartissent  sur 
les  lignes  suivantes  :  Chemins  de  fer  de  l'Etat  hongrois 
-f  11,4  0/0;  Graz-Kœflacher  +  10  0/0;  Nordwestbahn 
autrichiennes  -j-  9,4  0/0. 

Ajoutons  que  la  plus-value  des  Chemins  de  fer  de 
l'Etat  autrichien  ressort  à  7,3  0/0,  celle  de  1  Elbethal- 
bahn  à  5,5  0/0,  de  la  «  Staatsbahn  »  à  5,1  0/0,  de  la 
Ferdinan  1-Nordbahn  à  4,9  et  enfin,  de  la  Sudbahn 
(Lombards)  à  2,9  0/0. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien. 

—  Les  recettes  réalisées  par  les  chemins  de  fer  de 
l'Etat  autrichien  ou  exploités  pour  son  compte  pendant 
le  mois  de  juillet  écoulé  accusent,  par  rapport  à  juillet 
1895,  une  diminution  de  562.526  voyageurs  et  une  di- 
minution de  79.795  florins,  une  augmentation  de 
27.137  tonnes  de  marchandises  et  une  plus-value  de 
442.751  flor.  L'accroissement  des  recettes  s'élève  donc 
à  637.214  flor.,  dû  en  partie  à  l'élévation  du  tarif  des 
voyageurs  et,  d'autre  part,  à  l'augmentation  du  trafic 
des  marchandises. 

Les  recettes  totales  de  toutes  les  lignes  de  l'Etat  et  cel- 
les des  lignes  particulières  exploitées  par  lui,  font  res- 
sortir, pour  le  mois  de  juillet  1896,  une  diminution  de 
526.619  voyageurs,  71.572  fl.;  par  contre,  une  augmen- 
tation de  14.517  tonnes  de  marchandises  et  443.98!  fl., 
soit  ensemble  un  accroissement  de  recettes  de- 372. 409 
florins. 

Du  1er  janvier  à  la  fin  de  juillet,  le  total  des  recettes 
s'est  élevé  à  3.609.467  florins. 

La  diminution  du  nombre  des  voyageurs  a  surtout 
porté  sur  les  lignes  de  l'Ouest.  La  cause  en  est  surtout 
aux  mauvais  temps  de  cette  période  de  l'été. 


L'KCONOMISTK  KUHOPKKN  -  Belgique 


L'Industrie   du  Fer  en  Autriche  en  1895.  — 

D'après  le  rapport  annuel  de  la  Chambre  do  commerce 
qui  vient  de  paraître,  la  situation  de  L'industrie  métal- 
lurgique en  18!).")  a  été  loin  de  s'améliorer,  malgré  les 
progrès  qu'elle  avait  faits  à  la  fin  de  l'année  dernière. 
Ces  résultats  sont  dus,  pour  la  plus  grande  partie,  à 
L'état  précaire  de  l'agriculture,  qui  n'a  presque  pas  com- 
mande d'instruments  ;  la  consommation  du  fer  en 
liane  a  été,  notamment,  extrêmement  réduite.  L'amé- 
lioration de  la  fin  de  l'année  dernière  s'était  heureuse- 
ment manifestée  par  l'écoulement  d'une  grande  partie 
des  stocks.  La  production  du  fer  brut,  qui  tendait  à 
augmenter,  s'est  brusquement  ralentie.  Un  compte 
quelque  peu  sur  le  bon  marché  actuel  pour  le  dévelop- 
pement des  commandes  à  l'étranger,  qui  donneraient 
un  regain  d'activité  aux  industries  du  fer. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  4  septembre  1896. 

Malgré  le  resserrement  monétaire  qui  s'est  produit 
après  fa  liquidation,  la  tendance  du  Marché  reste  ferme. 
L'importance  du  découvert  qu'a  révélé  la  liquidation 
sert  les  intérêts  de  la  hausse,  et  on  sent  que  les 
dispositions  optimistes  s'accentuent;  on  prépare  le  ter- 
rain pour  les  grosses  affaires  qui  vont  être  lancées  cet 
hiver,  et  dont  la  série  va  être  ouverte  ces  jours-ci  par 
l'émission  du  nouvel  emprunt  3  0/0,  du  chemin  de  fer 
de  Prague-Dux. 

Les  négociations  au  sujet  du  renouvellement  du  pri- 
vilège de  la  Banque  d'Autriche-llongrie  ont  été  reprises 
secrètement  ces  jours-ci;  on  croit  à  une  prochaine 
solution. 

Le  projet  de  budget  hongrois  pour  1897  accuse  un 
excédent  de  87.635  florins. 


BELGIQUE 

Caisse  d'Epargne  et  de  Retraite.  —  Le  Moniteur 

belge  vient  de  publier  la  situation  au  30  juin  1896  de  la 
Caisse  générale  d'épargne  et  de  retraite.  Nous  extrayons 
de  ce  document  les  chiffres  suivants  : 
1°  Service  de  la  Caisse  d'épargne  : 

Juin  1896  Mois  antérieurs 

Versements  Fr.     18.033.427  10     109.121.457  57 

Remboursements . . .     16.697.679  70     106 . 027 . 995  43 

Différences. .  .Fr.      1.335.747  49       3.093.462  14 

Au  30  juin  1896.  les  sommes  dues  aux  déposants  s'éle- 
vaient à  470.790.072  fr.  66  et  le  nombre  de  livrets  et 
comptes  ouverts  était  de  1.202.381,  soit  une  augmenta- 
tion de  5.202  pendant  le  mois  de  juin  1896  ; 

2°  Service  de  la  Caisse  de  retraite  : 

426  livrets  nouveaux  ont  été  créés  pendant  le  sixième 
mois  de  l'année  1896.  Ajoutés  aux  2.448  livrets  existant 
déjà,  ils  ont  porté  le  nombre  de  livrets  nouveaux  à  2.874  ; 

3<>  Service  de  la  Caisse  d'assurance  : 

Nombre  de  contrats  en  cours  : 
Pour  10  ans   '  573 

.    —   15  —   1.330 

—  20  —   1.182 

—  25  —   1.363 

4.448 

Total  des  capitaux  assurés  : 
Pour  10  ans  !  Fr.        874.277  50 

—  15  —   2.842.437  50 

—  20  —   2.879.192  08 

—  25_  —   4.003.783  98 

Fr.  "10.599. 691  03 

Primes  versées  : 

En  juin  1896   Fr.         67.063  15 

Mois  antérieurs   207.096  85 

Total  au  30  juin  1896.  .Fr.        274.160  »~ 


Admissions  à  li  Cote  officielle.  —  A  partir  du 
septembre  courant 

'i.57o  obligations  de  500  fr.  2  1/2  0/0  de  l'emprunt 
1890  de  la  province  d'Anvers.  (les  titres  se  trait. iront 
jouissance  1««  septembre  1896,  coupon  n«  1,  éebéance 
lw  mars  1897,  attaché.  , 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par 
M.  F. -M.  Philippson,  banquier,  à  Bruxelles. 

2.400  obligations  de  500  fr.  4  0/0  de  la  Société  ano- 
nyme des  Houillères  d'Anderlues.  Ces  titres  se  traite- 
ront jouissance  1er  juillet  1896,  coupon  n"  1,  échéance 
le?  juillet  L897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Caisse  commerciale  de  Bruxelles,  à  lïruxelles. 

10.000  actions  privilégiées  de  100  fr.  et  10.000  actions 
ordinaires,  sans  mention  de  valaur,  de  la  Société  ano- 
nyme belge  de  Tramways.  Ces  titres  se  traiteront,  cou- 
pon n°  1,  exercice  1896-97,  attaché. 

4.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0  de  la  même  Société. 
Ces  titres  se  traiteront  jouissance  15  août  1896,  coupon 
no  2,  échéance  15  février  1897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Société,  rue  Léopold,  19,  et  par  la  lîanque  auxiliaire  de 
la  Bourse,  à  Bruxelles. 

5.000  actions  privilégiées  de  250  fr.  et  5.000  cin- 
quièmes d'action  ordinaire  sans  mention  de  valeur,  de 
la  Compagnie  mutuelle,  Eau.  Gaz  et  Electricité.  Ces 
titres  se  traiteront  coupon  no  1,  exercice  1890-1897,  at- 

8.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0  de  la  même  Société. 
Ces  titres  se  traiteront  jouissance  15  août  1896,  coupon 
no  1,  échéance  15  février  1897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Banque  auxiliaire  de  la  Bourse,  à  Bruxelles. 

4.000  actions  de  500  fr.  et  1.000  parts  de  fondateur 
sans  mention  de  valeur,  de  la  Société  anonyme  belge 
«  Grande  Brasserie  des  Templiers  »,  à  Yvry-lez-Paris. 
Ces  titres  se  traiteront  coupon  n°  1,  exercice  1896,  at- 
taché. 

6.000  obligations  de  500  fr.  5  0/0  de  la  même  Société. 
Ces  titres  se  traiteront  jouissance  1er  juillet  1896,  cou- 
pon no  1,  échéance  1er  janvier  1897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  au  siège 
social,  rue  Dupont,  82,  à  Bruxelles. 

4.000  actions  de  250  fr.,  de  la  Société  anonyme  des 
Produits  réfractaires  et  céramiques  de  Wladzimirowka. 
Ces  titres  se  traiteront  coupon  n°  1,  exercice  1896-97, 
attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Banque  auxiliaire  de  la  Bourse,  à  Bruxelles. 

10.000  actions  de  500  fr.,  de  la  Compagnie  austro- 
belge  de  Pétrole.  Ces  titres  se  traiteront  coupon  n°  1, 
exercice  1897,  attaché. 

10.000  obligations  de  500  fr.  50/0  de  la  même  Société. 
Ces  titres  se  traiteront  jouissance  1er  août  1893,  coupon 
n°  1,  échéance  1er  février  1897,  attaché'. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts,  à  Bruxelles. 
■  2.000  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  de  la  Compa- 
gnie métallurgique  d'O  iessa.  Ces  titres  se  traiteront 
jouissance  du  1er  septembre  1896,  coupon  no  2,  échéance 
1er  mars  1897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Caisse  commerciale  de  Bruxelles,  à  Bruxelles 


La  Conversion  des  obligations  de  la  Ville  de 
Gand.  —  Le  Moniteur  Belge  du  1er  septembre  a  publié 
1  arrêté  royal  autorisant  la  conversion  de  Gand,  ainsi 
que  la  convention  conclue,  le  30  juin  dernier,  par  la 
"Ville  de  Gand  avec  la  Société  générale  belge,  conven- 
tion déterminant,  sauf  les  modifications  qui  résulte- 
raient de  l'adjudication  publique,  le  prix  et  les  condi- 
tions de  cession  de  595  000  des  700.000  obligations  de 
100  fr.  chacune  à  créer  par  la  Ville,  avec  affectation  au 
service  de  ces  titres,  à  partir  de  1897,  de  quatre-vingt- 
dix  annuités  de  1.844.090  francs,  comprenant  2  0/0d'in- 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Bulgarie  et  Espagne 


térêt  annuel  et  le  remboursement  au  pair  ou  avec 
primes,  d'après  le  tableau  d'amortissement  et  le  tableau 
des  primes  annexés  à  la  même  convention. 


BULGARIE 


Le  Rendement  des  Impôts  directs  en  Bulgarie. 

—  Pendant  le  mois  de  juin  les  impôts  directs  ont  pro- 
duit 4.715.000  francs,  dont  95.765  francs  proviennent 
des  reliquats  des  années  1877  à  1891. 

Au  1er  juillet,  les  reliquats  des  impôts  directs  à  per- 
cevoir s'élevaient  à  36. 043. 817  fr.,  dont  9.505.853  fr. 
proviennent  des  années  18/7  à  1891,  12.698.268  francs 
<les  années  1892  à  189o  et  13.839.696  francs  de  l'exercice 
en  cours. 


Les  Caisses  d'Epargne  postales  en  Bulgarie.  — 

D'après  la  situation  des  Gaiss-es  d'épargne  postales  qui 
vient  d'être  publiée  en  Bulgarie,  ces  Caisses,  au  nombre 
de  68,  avaient  délivré,  à  la  fin  du  premier  trimestre  de 
l'année  courante,  4.560  livrets.  Le  nombre  des  dépo- 
sants était  de  9.623,  représentant  un  capital  de  404.920 
francs,  contre  866  retraits  pour  57.265  fr. 

En  égard  au  chiffre  de  la  population,  le  nombre  des 
déposants  indique  que  cette  Institution,  de  création 
récente  en  Bulgarie,  attire  la  petite  épargne  pour  la- 
quelle elle  a  été  créée.  En  effet,  la  moyenne  des  dépôts 
ressort  à  42  francs  et  celle  des  livrets  à  88  fr. 


Les  Postes  et  Télégraphes  Bulgares  en  1895. 

—  D'après  le  rapport  de  l'année  1895,  il  y  avait  dans  la 
principauté,  au  31  décembre  dernier,  145  bureaux  de 
postes  et  159  bureaux  télégraphiques.  Ces  bureaux  ont 
expédié  4.253  778  lettres,  1.949.944  cartes-correspon- 
dances, 111.984  paquets  d'échantillons,  550.666  impri- 
més, 5. '186. 598  journaux,  etc. 

Le  plus  grand  échange  de  correspondance  avec 
l'étranger  a  eu  lieu  avec  la  Turquie,  puis  viennent 
l'Autriche-Hongrie,  la  Roumanie,  l'Allemagne  et  la 
France, 


Les  Caisses  agricoles  en  Bulgarie.  —  Les  Caisses 
agricoles  accusaient,  au  31  mars  dernier,  le  bilan  sui- 
vant : 

Actif.  —  Disponibilités  de  caisse,  815.534  fr.;  porte- 
feuille, 40  795.126  fr  ;  prêts  sur  titres,  64.100  fr.;  dé- 
pôts agricoles,  1.215.153  fr.;  frais  de  commission, 
227.413  fr.;  timbres  d'effets,  20.165  fr.:  ensemble: 
47.173.052  fr. 

Passif.  —  Capital,  24.227.188  fr.;  fonds  des  orphe- 
lins, 4.857.109  fr.;  dépôts  à  terme  fixe,  3.734.121  fr.; 
dépôts  à  vue,  1.309.6'i9  fr.;  Banque  nationale  de  Bul- 
garie, 5.781.377  fr.;  Trésor  de  l'Etat,  3.05Ù.0Q0  fr.; 
Banque  nationale  pour  les  opérations  foncières,  1  mil- 
lion 218. 054  fr.;  Caisse  de  l'agriculture,  1.058.581  fr.; 
Dépôts  de  justice  et  d'Etat,  146.906  fr.;  Frais  et  com- 
missions, 1.786.433  fr.;  Tantièmes,  2.667  fr.;  en- 
semble, 47.173.052  fr. 


Les  Travaux  de  Chemins  de  fer  en  Bulgarie.  — 

Les  travaux  de  construction  de  la  première  section 
(100  kilomètres)  du  Chemin  de  fer  Sofia- Choumla  se 
poursuivent  rapidement,  l'entrepreneur  étant  tenu  de 
livrer  cette  section  avant  la  fin  de  l'année.  Les  travaux 
sur  les  autres  parties  de  cette  liane  sont  commencés, 
et  ceux  du  prolongement  Pernik-Hadoniir,  ligne  Sofia- 
Kustendjé,  seront  bientôt  achevés. 


L  Elevage  des  Moutons  et  des  Chèvres  en  Bul- 
garie. —  D'après  les  statistiques  dressées  par  les  col- 
lecteurs d'impôts,  le  nombre  des  moutons  s'accroît, 
tandis  que  celui  des  chèvres  diminue  en  Bulgarie.  On 
comptait,  en  effet,  en  1886  :  6.499.886  moutons,  chè- 
vres, 1.187.449.  En  1896,  on  compte  7.220.256  moutons 
et  1.171.787  chèvres. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  2  septembre  1896 

Le  mouvement   insurrectionnel   aux  Philippines.  —  L'accord  avec 
les  Compagnies  de  Chemins  de  1er.  —  La  loi  financière  de  1896-97. 

Le  mouvement  insurrectionnel  dans  la  province  de 
Manille  n'est  pas  le  premier  qui  se  soit  produit  depuis 
l'occupation  des  îles  Philipines,  mais  il  n'y  a  jamais 
eu  là-bas  un  soulèvement  pouvant  être  comparé  à  ceux 
dont  Cuba  est  le  théâtre.  Il  est  à  remarquer  que,  cette 
fois,  le  coup  a  été  préparé  de  façon  à  coïncider  avec 
l'embarquement  des  renforts  (40.000  hommes  pour 
Cuba).  C'est  la  suite  de  toute  une  série  de  complots  our- 
dis par  les  Comités  de  flibustiers,  qui  fonctionnentdans 
la  métropole  ;  c'est  aussi  une  diversion  tentée  par  eux 
dans  l'espoir  de  favoriser  les  insurgés  de  la  Havane. 
Les  ennemis  de  l'Espagne  ont  voulu  lui  préparer  une 
lutte  formidable,  capable  de  l'épuiser  en  hommes  et  en 
argent  :  mais  ils  comptent  sans  le  patriotisme  des  di- 
vers partis  qui  abdiquent  leurs  revendications  particu- 
lières en  présence  du  péril  commun.  D'ailleurs,  l'atti- 
tude énergique  du  Gouvernement,  qui  a  décidé,  dès  la 
première  nouvelle  des  troubles,  l'envoi  de  troupes  à 
Manille,  aura,  sans  doute,  pour  effet  d'enrayer,  dès  le 
début,  l'insurrection. 

Le  général  Blanco,  qui  commande  là-bas,  a  proclamé 
l'état  de  siège  et,  outre  les  2.000  hommes  qui  vont 
être  envoyés,  le  croiseur  Ile-de-Cuba,  qui  se  trouvait 
dans  les  eaux  de  Saint-Sébastien,  a  reçu  l'ordre  d'ap- 
pareiller immédiatement  à  destination  des  îles  Philip- 
pines. 

11  faut  convenir  qu'avec  cette  aventure,  la  guerre  à 
Cuba  et  la  lutte  pour  la  défense  de  son  programme 
économique  et  financier,  le  Cabinet  conservateur  a  une 
tâche  écrasante  que  l'attitude  des  obstructionnistes 
n'avait  pas  facilitée  jusqu'à  présent. 

Vous  savez  que  M.  Montero  Rios  avait  proposé,  au 
nom  de  ses  amis,  de  voter  la  prorogation  des  conces- 
sions de  chemins  de  fer  avec  garantie  de  5  0/0,  sans 
augmentation  de  tarifs,  sous  la  réserve  expresse  que 
les  groupes  financiers  placés  derrière  les  Compagnies 
s'engageraient  à  souscrire  un  nouvel  emprunt  4  0/0 
jusqu'à  concurrence  d'un  milliard  de  pesetas.  Cette 
proposition  a  fourni,  au  Président  du  Conseil,  l'occa- 
sion de  s'expliquer  -une  fois  de  plus,  au  Sénat,  sur  cette 
irritante  question  des  chemins  de  fer  dont  la  solution 
s'impose.  M.  Canovas  a  fait  ressortir,  en  termes  très 
éloquents  les  nécessités  financières  en  face  desquelles 
se  trouve  le  pays,  et  par  suite,  l'impossibilité  d'ajourner 
les  débats  relatifs  au  projet  d'entente  présenté  par  le 
Cabinet. 

Après  un  long  débat,  conservateurs  et  libéraux  se 
sont  mis  d'accord  sur  un  projet  définitif  dont  voici  les 
grandes  lignes  :  on  accorde  aux  Compagnies  la  proro- 
gation de  leurs  concessions  pendant  dix  années,  c'est- 
à-dire  jusqu'en  1980,  et  la  suspension  de  l'amortisse- 
ment: les  Compagnies  garantissent  l'emprunt,  qui  sera 
émis  dans  des  conditions  à  déterminer. 

Je  reviendrai  sur  ces  dispositions  que  le  Sénat  a  vo- 
tées hier  et  que  les  Cortès  discuteront  demain;  aussi 
bien,  il  convient  d'avoir  sous  les  yeux  le  texte  même 
du  projet  pour  se  prononcer  en  parfaite  connaissance 
de  cause  Pour  aujourd'hui,  je  me  bornerai  à  consta- 
ter que  les  Compagnies  obtiennent  les  deux  points  es- 
sentiels: la  prorogation  des  contrats  et  la  suspension 
de  l'amortissement.  Quant  au  Syndicat  de  garantie 
pour  l'emprunt,  j'avoue  ne  pas  comprendre  la  combi- 
naison. Avec  quels  fonds  les  Conseils  d'administration 
des  Compagnies  peuvent-ils  garantir  une  opération 
financière  de  cette  importance? 

La  Gacela  a  publié,  ces  jours-ci,  les  lois  financières 
approuvées  par  les  Cortès  et  sanctionnées  par  la  Cou- 
ronne, en  voici  le  résumé: 

«  Crédits  accordés  :  Article  1er.  _  Les  crédits  accor- 
dés pour  les  dépenses  de  l'Etat,  en  1896/97,  s'élèvent  à 
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701.414  608  pesetas,  répartis  conformément  aux  dispo- 
sitions du  chapitre  A . 

«  Recettes  privées.  —  Les  recettes  prévues  pour  ce 
même  exercice  s'élèvent  à  700.28b\2C>l  pesetas.  » 

D'autres  articles  émanèrent  les  crédits  compris  dans 
l'état  de  dépenses,  les  droits  de  consommation,  l'alcool 
et  le  sucre,  la  vente  du  matériel  de  la  guerre  et  de  la 
marine  Un  autre  article  fixe,  entin.  le  chiffre  de  la 
Dette  ilottante  que  l'Etat  pourra  contracter  au  cours 
de  l'année  1896  SA  . 


Mntions  601131 les  et  Financières 


La  Situation  du  Trésor.  —  Voici  quelle  était  la 
situation  du  Trésor  espagnol  à  la  fin  du  1er  semestre 
de  1896  : 

Réalisable 
A  échéance  A  plus  longue 
Actif  d'une  année  échéance 

Espèces  métalliques  ut  pagarès   62.919.255  » 

Droits  liquidés  et  encore  existants 

pour  les  budgets  de  1895-96   50.000.000  10.000.000 

Droits  liquides  et  encore  existants 

pour  les  exercices  clôturés   8. 000. 000  75.000.COO 

Arriérés  jusqu'à  fin  1894   750.000  2.500.000 

Paiements  échus  à  l'étranger   8.000.000  38.780.154 

—          au  Maroc   »  1.289.347 

Reçus  et  certiii"ats  de  droits  de 

douanes  pour  articles  importés..  2. 000. 000  1.498.320 

Avances  remboursables   2.000.000  20.594.357 

—       aux  caisses  d'outremer  1.000.000  10.000.000 

Total   134.669.255  159.662.181 

Solde   388.5(9.035  187.467.914 

Total   523.178.280  347.130.095 

Exigible 
à  échéance  à  plus  longue 
Passif  d'une  année  échéance 

Avances  et  dette  flottante   457.346.000  150.000.000 

Obligations  reconnues  et  liquidées 
non  encore  réglées  pour  les  bud- 
gets 1895-96    23.000.000  6.000.000 

Obligations  reconnues  et  liquidées 
non  encore  réglées  pour  les  exer- 
cices clôturés   8.000.000     50  000.000 

Prêts  et  dépôts   25.000.000  35.517.690 

Lots  sortis   5.196.018  » 

Solde  des  crédits  du  budget  extra- 
ordinaire  3.136.272  » 

Caisse  de  dépôts  :  solde  en  sa  faveur  1.500.000  105.612.405 

Total   523.178.290  347.130.095 

Solde   »       '  » 

Total   523.178.290  347.13u.095 

Laissant  de  côté  les  parties  de  l'actif  appelées  offi- 
ciellement «  non  réalisables  »  et  celles  du  passif  appe- 
lées «  non  exigibles  »,  les  dettes  du  Trésor  s'élèvent  à 
575.9  millions  de  pesetas. 


Les  Recettes  du  Trésor  Espagnol.  —  Les  recettes 
dupremier  mois  de  l'exercice  1896  97  (juillet)  ont  donné 
les  résultats  suivants  : 

Recettes  de  l'exercice  courant   35.431.969 

—  1895  96   Mi.  792. 808 

Soit  en  plus   3.639.161 

Recettes  de  l'exercice  clôturé   10. 76 i» 620 

—  1895   11.-255.249 

Soit  en  moins   491 .029 

Résumé  : 

En  1896-97...   'i  6. 195.590 

En  1895-96   43.058.047 

Soit  en  plus  en  1896-97   3.137.543 

Les  recettes  liquides  obtenues  par  les  différents  ar- 


ticles budgétaires  de  l'exercice  courant  sont 
vantes  . 

H95 


les  8UI- 


(  '.ontribut.  directes. . . 

—  indirectes. 
Monopoles  et  services 
Propriétés  : 

Rentes  

Ventes  

Ressources  du  Trésor 


1890  différence 
(Ed  pesetas) 
3.150.559      8.198.079  L  47.720 
18.008.899     17.728  502  —  284.807 
9.128.289      9.046.218.—  82.071 

438.893  538.814  +  99.921 
108.825  178,068  —  64.241 
965.841         752.107  +  3.786.356 

Les  dépenses  se  sont  élevées,  en  juillet  1895,  à 
29.202.754  pesetas  pour  le  budget  courant  et  à  3  mil- 
lions 60.458  pesetas  pour,  les  exercices  clôturés  ;  elles 
sont  inférieures  de  3.490.975  pesetas  à  celles  du  mois 
correspondant  de  l'année  antérieure. 

11  ne  figure  aucune  somme  payée  pour  le  budget 
extraordinaire. 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1er  janvier  au  12  août  1896  (32  semaines) 


1893 

.  1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous  (1067  kil.) 

8 

648  570 

9 

150  823 

9  153  722 

9  425  e06 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.) 

33 

679.999 

35 

193.174 

31  471  232 

34  585  344 

7 

218  974 

7 

893.4»!< 

7  683  49  ' 

8  609.195 

Lérida-Reus  ....  (103  kil.) 

SOS  82,0 

752.953 

712  9.8 

691  274 

Almansa-Valence  (460  kil.) 

6 

563  366 

6 

470.119 

G  338  468 

7.187.6:9 

Saragosse          (2672  kil.) 

30 

843.527 

31 

385.735 

30.982  532 

34  953.952 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  4  septembre  1896. 
Malgré  l'insurrection  des  Philippines,  notre  Bourse  a 
une  tendance  meilleure;  cela  tient  au  vole  de  l'entente 
avec  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  et  à  l'attitude 
des  Bourses  étrangères  à  la  suite  de  ce  vote.  A  signaler, 
cependant,  une  réaction  de  huit  points  sur  les  actions 
de  la  Compagnie  des  Tabacs  ;  c'est  la  conséquence,  de 
la  hausse  exagérée  qui  s'était  produite  à  la  suite  de 
l'adoption  du  contrat  de  cette  Société. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  2  septembre  1896. 
La  Question  brésilienne  et  l'Agriculture  en  Italie.  —  La  Question 
tunisienne.  —  Le  Commerce  extérieur.  —  Le  Mariage  du  prince 
de  Nantes. 

La  question  brésilienne  continue  à  passionner  les- 
esprits  et  le  Gouvernement  a  donné  des  instructions 
précises  et  énergiques  pour  obtenir,  du  Brésil,  la  juste 
réparation  à  laquelle  il  a  droit.  On  a  envoyé,  dans  ce 
but,  en  mission  spéciale  à  Bio-Janeiro,  l'ancien  Mi- 
nistre de  Martino,  qu'escortent  plusieurs  navires  de 
guerre.  Déjà,  le  Gouvernement  brésilien  a  chargé  son 
agent  diplomatique  à  Borne  de  promettre  la  punition 
des  coupables,  en  ajoutant  qu'il  ne  permettrait  pas  à 
ses  nationaux  de  molester  des  sujets  italiens.  Enfin,  le 
Consul  d'Italie  à  San-Paulo  a  télégraphié  que  les  dé- 
sordres ont  pris  fin. 

Ces  incidents  regrettables  ont  inspiré  à  M.  le  pro- 
fesseur Vincenzo  Grossi  un  article  fort  intéressant  que 
publie  notre  confrère  YEconomista  cl'Ilalia,  relatif  au 
droit  d'un  Gouvernement  de  s'opposer  à  l'émigration 
des  sujets  italiens  au  Brésil,  tant  qu'on  n'aura  pas 
signé  une  «  Convention  diplomatique  »  garantissant  la 
réalisation  des  promesses  faites  par  les  agents  d'émi- 
gration. 

Le  Sole  de  Milan,  qui  se  rallie  complètement  à  cette 
thèse,  va  encore  plus  loin  :  il  estime  qu  il  incombe  aux 
pouvoirs  publics  de  guider  les  forces  financières  et  éco- 
nomiques dont  il  dispose,  de  façon  à  retenir  le  plus- 
possible  les  travailleurs  dans  le  pays  même. 
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«  On  ne  verrait  pas  émigrer  des  milliers  de  travail- 
leurs de  Sardaigne  — ainsi  s'exprime  le  Sole —  si,  avec 
les  abus  du  fisc,  notre  Gouvernement  n'y  avait  pas  dé- 
truit la  petite  propriété  et  s'il  avait  soutenu  le  com- 
merce et  l'agriculture  de  cette  ile  peu  fortunée,  en  faci- 
litant le  créait  ou  en  prenant  telles  mesures  que  com- 
porte la  situation  ». 

Il  y  a,  en  effet,  non  seulement  en  Sardaigne,  mais  en 
Italie  même,  des  terres  incultes  qui  pourraient  nourrir 
les  milliers  d'habitants  obligés,  en  l'état  actuel,  d'émi- 
grer  au  Brésil  et  ailleurs.  Les  capitaux  -ne  manquent 
pas  dans  le  pays  ;  pour  s'en  convaincre,  il  suffit  d'exa- 
miner la  situation  des  Caisses  d'épargne.  Mais  les  capi- 
talistes s'abstiennent  des  entreprises  agricoles  ou 
industrielles  parce  qu'ils  sont  épouvantés  par  les  exi- 
gences du  fisc  et  par  les  taxes  multiples  qui  grèvent 
toute  entreprise  nouvelle. 

Les  événements  du  Brésil  avaient  fait  perdre  de  vue, 
pendant  quelques  jours,  la  question  du  traité  de  com- 
merce italo-tunisien,  sur  laquelle  on  a  versé  des  llols 
d'encre.  On  espère  ici  que  le  Gouvernement  français 
consentira  à  la  prorogation  pure  et  simple  des  conven- 
tions en  vigueur,  mais  il  convient  de  remarquer  que, 
depuis  la  dénonciation  de  l'ancien  traité,  c'est-à-dire 
depuis  un  an  on  a  eu  le  temps,  de  part  et  d'autre,  d'ar- 
rêter les  bases  nouvelles  pour  l'avenir. 

Je  vous  ai  envoyé,  la  semaine  dernière,  le  tableau  du 
commerce  extérieur  pendant  les  sept  premiers  mois  de 
1896;  comme  vous  avez  pu  en  juger,  les  résultats  sont 
assez  satisfaisants.  En  effet,  les  importations  n'ont 
augmenté  que  de  21  millions  1/2  de  lire  environ,  tan- 
dis que  les  exportations  gagnent  47.175.086  lire  ;  déduc- 
tion faite  du  mouvement  des  métaux  précieux,  la  pro- 
gression du  commerce  extérieur  de  la  Monarchie  est  de 
68.727.071  lire  par  rapport  à  1895. 

On  est  toujours  très  enthousiaste  du  prochain  naariage 
du  prince  de  Naples  avec  la  princesse  Hélène  de  Monté- 
négro ;  la  cérémonie  aura  lieu  à  Rome,  mais  le  roi  Hum- 
bert  s'oppose  à  ce  que  la  municipalité  de  Rome  se  livre 
à  des  dépenses  exagérées  à  l'occasion  des  fêtes  qui 
auront  lieu. 

Informations  Écoimips  et  financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Italiens.  —  Les  re- 
cettes des  chemins  de  fer  italiens,  pour  les  8  premiers 
mois  de  l'exercice  1895-96,  c'est-à-dire  du  1"  juillet 
1895  au  29  février  189G,  se  sont  élevées  aux  chiffres  sui- 
vants pour  les  différentes  lignes  : 

Longueur  Produits  Produit 

moyenne  bruts  kilomét. 

Kilom.  Lire  Lire 

Réseau  Méditerranéen.     5.679  86.223.005  15.182 

»     de  l'Adriatique.     5.594  70.448.129  12.593 

»     de  la  Sicile             1.093  0.775.047  6.189 

Ch.  de  fer  de  l'Etat  ex- 
ploités par  la  Société 

vénitienne                        140  730.000  5.217 

Ch.  de  fer  Sardes,  Cie 

royale                             411  1.071.743  2.607 

Ch.  de  fer  Sardes,  Soc. 

secondaire                        594  472.139  794 

Lignes  diverses                1.819  7.693.915  4,229 

Différence  en  comparaison  de  l'exercice  précédent  : 

Réseau  Méditerranéen.  +  189   +  6.678.437  -f  694 

»     de  l'Adriatique,  -f-   94   +  1.913.060  4-  133 

»     de  la  Sicile   +   60   +     410.219  -f  005 

Chem.  de  fer  de  l'Etat 
exploités  par  la  So- 
ciété vénitienne   =   —      10.783  —  120 

Chem.  Sardes,  Compa- 
gnie royale   =   -(-      24.146  -f-  59 

Chemins  Sardes,  Société 

secondaire   =   -f-      13.447  -f-  22 

Lignes  diverses   -f  100   +     584,781  +  G7 

Il  résulte  de  ces  données  que  les  chiffres  approxima- 


i  tifs  du  trafic  se  sont  élevés,  au  total,  à  174.253.304  lire, 
en  augmentation  de  9.607.316  lire  sur  les  résultats  ob- 
tenus pendant  la  période  correspondante  de  l'exercice 

i  antérieur. 

Au  29  février  dernier,  la  longueur  moyenne  des 
lignes  en  exploitation  ressortait  à  15.333  kilom.,  en 
augmentation  de  443  kilom.;  le  produit  kilométrique 
s'élevait  à  11.430  lire,  en  plus-value  de  143  lire  sur  les 
8  premiers  mois  de  1894-95. 


La  Situation  du  Trésor  italien.  —  Voici  le  tableau 

détaillé  de  la  situation  du  Trésor  à  la  fin  de  juillet 

1896,  comparée  à  celle  du  mois  correspondant  de 
l'exercice  1895-96  : 

Juillet  Diff.  sur 

Recettes  ordinaires  :  1896  1895 

(En  milliers  de  lire) 

Revenus  patrimoniaux  de  l'Etat   8.686  -\-  3.669 

Impôt  sur  fonds  rustiques  et  objets 

fabriqués    6  —  2 

Impôt  sur  la  richesse  mobilière   2.417  -j-  149 

Taxes  de  l'administration  du  Minis- 
tère des  finances.   22.508  -f-  456 

Taxe  sur  le  produit  de  la  grande  et 

petite  vitesse   1.450  —  95 

Droits  des  légations  et  consulats   38  —  58 

Taxe  sur  la  fabrication  des  alcools, 

bière,  etc   3.274  -f  480 

Douanes  et  droits  maritimes   21.504  +  1.443 

Droits  intérieurs  de  consommation 

(à  l'exclusion  de  Rome  et  Naples).  4.202  +  474 

Droits  intérieurs  pour  Naples   917  —  116 

—          —        pour  Rome   1.062  —  34 

Tabacs   15.369  -f  181 

Sels   5.382  -f-  54 

Loteries   3.183  —  451 

Postes   4.297  -f-  312 

Télégraphes   1.008  +  29 

Services  divers   1.550  -j-  174 

Remboursements  de  dépenses   3.023  —  1.872 

Recettes  diverses   239  +  75 

Total  des  recettes  ordinaires.  100.124  +     'i . >.T2 

Viremen  ts   4.066  —  10.945 

Recettes  extraordinaires  : 

Recettes  effectives   187  -f-  67 

Mouvement  des  capitaux  '   71.773  -j-  64.244 

Construction  de  chemins  de  fer   7  —  3 

Solde  do  l'actif   »  » 

Total  des  recettes  extraordinaires. . .  71.969  -j-  64.308 

Total  général  des  recettes. . .  176.159  -f  88.385 

Voici,  d'autre  part,  le  total  des  paiements  des  divers 
Ministères  : 

Juillet  Diff.  sur 

Paiements  :  1896  1895 
(En  milliers  de  lire) 

Ministère  du  Trésor   19.071  —  877 

—  des  Finances   9.884  —  219 

—  des  Grâces  et  de  la  Justice  2.530  —  81 

—  des  Affaires  étrangères   540  +  231 

—  de  l'Instruction  publique. .  2.519  -j-  342 

—  de  l'Intérieur   9.557  +  2.524 

—  des  Travaux  publics   14.836  —  123 

—  des  Postes  et  Télégraphes  4.874  +  782 
clelaGueiro  „.  17.622  +  1.632 

—  de  la  Marine  ,.  9.037  +  1.143 

—  de  l'Agriculture,  de  l'In- 

dustrie et  du  Commerce  864  -j-  144 

Total  des  paiements  budg. .  91.339  -f-  5.499 

La  situation  du  Trésor  peut  donc  se  résumer  dans  le 
tableau  suivant  : 

30juin96    31  juillet 9G  Différences 

(En  milliers  de  lire) 

Compte  de  caisse....        318.513  265.601  -  52.912 

Crédit  du  Trésor               166.583  294.722  +  128.138 

Total  de  l'actif                  485.097  560.32:t  +  75.225 

Débit  du  Trésor                729.449  719.855  -  9.593 

Débit  du  Trésor,moins 

l'actif  total                    244.351  159.531  —  84.819 
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fourrier  de  la  lïourwe  «lu  Blonie 

ltonio,  \  septembre  1896. 
Depuis  la  liquidation,  notre  Marché  est  orienté  à  la 
hausse  et  les  nouvelles  de  Paris  ont  encore  accentué  ce 
mouvement.  Les  haussiers  s'appuient  sur  l'améliora- 
tion de  la  situation  économique  et  sur  les  plus-values 
de  reoetti  s;  pour  les  douanes.  l'augmentation  des  deux, 
premiers  mois  est  de  1.300.000  lire,  bien  que  les  pré- 
visions de  1896-97  soient  de  21  millions  inférieures  à 
celles  de  1895-96. 


PORTUGAL 

LA  SITUATION 

Lisbonne,  le  31  août  1896. 
Statistiques  douanières.  —  Bulletin  mensuel  de  la  Junta  do  Credito 
Publier).  —  La  Participation  des  Créanciers  de  la  Dette  extérieure 
à  l'excédent  des  recettes. 

L'Administration  des  douanes  fait  de  louables  efforts 
pour  rattraper  le  temps  perdu.  Je  vous  communiquais 
dans  ma  dernière  correspondance  les  tableaux  du  mou- 
vement des  marchandises,  dés  métaux  précieux  et  des 
recettes  douanières  pendant  le  !«  trimestre  1896;  je 
peux  compléter  aujourd'hui  ces  chiffres  jusqu'à  fin 
avril  : 

Importations  (en  contos  de  reis) 

1895        1896   Difif.  en  1896 


Animaux  vivants   508  843 

Matières  premières....  4.758  5.102 

Fils,  textiles   1.748  1.942 

Alimentation   4.279  5.016 

Machines   503  514 

Articles  manufacturés.  847  1.002 

Emballages   24  31 


335 
344 
194 
737 
11 
155 
7 


Total   12.667   14.450   +  1.783 

Cette  augmentation  des  importations  serait  satisfai- 
sante si  l'on  n'avait  à  constater  un  fort  accroissement 
des  réceptions  de  produits  manufacturés  et  des  subs- 
tances alimentaires,  notamment  les  céréales. 

L'exportation  a  donné  les  résultats  suivants  : 


Animaux  vivants  

Matières  premières. . . . 

Fils,  textiles  

Produits  alimentaires. . 

Machines  

Produits  manufacturés. 

Total  


1895 

662 
1.752 

287 
4.694 
37 

546 


contos  de  reis) 

1896  Diff.enl896 

645  - 

17 

3.025  H 

-  273 

417  - 

Y-  130 

5.227  - 

-  533 

35  - 

-  2 

544  - 

_  2 

7.978     8.893   +  915 


L'augmentation  dépasse  donc  11  0/0  et  ce  tableau  est 
plus  encourageant  que  celui  qui  précède. 

La  réexportation  et  le  transit  ont  donné  les  résultats 
suivants  : 

Transit  (en  contos  de  reis) 


1895 


1896  Diff.enl896 


Marchand,  étrangères.. 
—  coloniales.. 


1.449  1.171 

2.547  2.493 


278 
54 


500     3.664    —  332 

Soit  une  baisse  de  8  0/0.  Ce  tableau  montre  que  l'ex- 
portation des  produits  coloniaux  continue  à  décroître, 
et  c'est  la  crise  de  la  province  d'Angola  qui  en  est  la 
principale  cause. 

Voici  les  résultats  donnés,  pendant  la  même  période 
par  les  métaux  précieux  : 

Métaux  précieux 

Janv.  à  Avril 


L'exportation  de  l'or  et  de  l'argent  en  lingots  ou 
monnayé  dépasse  l'importation  de  515  contos.  La  diffé- 
rence entre  les  périodes  comparées  est  de  849  contos. 

Pour  les  recettes  douanières,  nous  avons  des  docu- 
ments plus  récents.  Voici,  en  elïtt,  le  bulletin  mensuel 
de  la  Junta  do  Credito  PubUco,  qui  renseigne  sur  les 
résultats  obtenus  (tabacs  et  céréales  exceptés)  en  juin 
1896,  dernier  mois  de  l'exercice  économique  1895-96  : 


Importation. 
Exportation . 


Contos 


1895 
1.003 
669 


1896 
285 
800 


Impor- 

Expor- 

tation 

tation 

Total 

(Contos  de  reis) 

429 

12 

441 

503 

13 

516 

7 

» 

7 

32 

1 

33 

—  Horta  

4 

» 

4 

—  PontaDelgada. 

10 

» 

10 

Somme  du  mois. . . 

985 

~26 

1.011 

Total  des  mois  antérieurs 

de  l'année  économique 

1895-1896  

12.566 

324 

12.890 

Total 

13.551 

350 

13.900 

Ces  chiffres  présentent  un  intérêt  particulier  pour  les 
créanciers  de  la  Dette  extérieure.  On  sait,  en  effet, 
que  ces  créanciers  participent,  pour  la  moitié,  à  l'excé- 
dent des  recettes  douanières  en  question  après  qu'elles 
dépassent  11.400  contos. 

La  différence  à  partager,  cette  année,  est  donc  de 
13.900  —  11.400  =  2.500  contos,  dont  la  moitié,  soit 
1.250  contos,  revient  aux  créanciers.  C'est  plus  de  trois 
fois  ce  qu'ils  ont  reçu  en  1893-94  et  plus  du  double  de 
leur  participation  en  1894-95. 

Ils  toucheront,  en  somme,  les  répartitions  suivantes  : 
les  porteurs  d'obligations  3  0/0,  393  reis  pour  500  francs, 
au  lieu'  de  177  l'année  dernière  ;  les  porteurs  d'obliga- 
tions 4  1/2  0/0,  590  reis,  au  lieu  de  266.  Les  résultats 
sont  encourageants. 


SUISSE 


La  Banque  d'Etat  Suisse.  —  L'assemblée  des  délé- 
gués du  parti  radical  suisse  s'est  réunie,  le  30  août,  à 
Olten.  Voici  la  résolution  adoptée  à  l'unanimité,  relati- 
vement à  la  Banque  d'Etat: 

«  L'assemblée  des  délégués  du  parti  radical  démo- 
cratique suisse  recommande  au  peuple  suisse  l'accep- 
tation de  la  loi  fédérale  créant  une  Banque  de  la  Con- 
fédération suisse  pour  les  motifs  suivants  : 

«  1"  Parce  qu'elle  met  un  terme  à  l'état  défectueux 
du  système  actuel  des  Banques  ainsi  qu'à  celui  de  la 
circulation  fiduciaire  dans  notre  pays  et  parce  qu'elle 
met  à  exécution  les  droits  que  la  Constitution  fédérale 
accorde  à  la  Confédération  en  ce  qui  concerne  le  mono- 
pole de  l'émission  des  billets  de  Banque  ; 

«  2°  Parce  que  cette  loi  crée  une  Banque  d'Etat  pla- 
cée sous  une  administration  spéciale  n'étant  soumise  à 
aucune  influence  de  personnes  ou  d'intérêts  privés  et 
parce  que  cette  Banque  est  mieux  en  état  qu'au- 
cune Banque  privée  de  rendre  des  services  au  pays 
tout  entier  : 

«  3°  Parce  que  le  bénéfice  plein  et  entier  de  l'émis- 
sion des  billets  de  Banque  reviendra  à  toute  la  nation, 
parce  que  cette  Banque  sera  dirigée  sans  aucune  consi- 
dération politique  et  qu'elle  assurera  aux  principales 
places  de  commerce  l'influence  à  laquelle  elles  ont 
droit.  » 

Par  contre ,  nous  apprenons  que  la  Société  com- 
merciale de  Zurich  a  décidé  de  lancer  un  appel  en  fa- 
veur du  référendum  contre  la  Banque  d'Etat. 


L'Emprunt  du  Nord-Est  Suisse.  —  Suivant  une 
décision  de  l'assemblée  générale  des  actionnaires  du 
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30  juin  1896,  dont  nous  avons  rendu  compte  dans  notre 
numéro  du  22  août,  la  Direction  du  Nord-Est  suisse 
annonce  pour  le  1er  avril  1897  l'emprunt  de  20  millions 
4  0/0  du  1er  octobre,  lequel  sera  remplacé  par  un  em- 
prunt de  3  1/2  0/0,  première  hypothèque,  qui  ne  pourra 
pas  être  dénoncé  avant  le  28  février  1912. 

Le  délai,  pour  la  présentation  des  titres  à  la  conver- 
sion, courra  du  1er  au  15  septembre,  et  les  souscrip- 
tions nouvelles  seront  reçues  du  10  au  15  du  même 
mois.  Le  cours  d'émission  et  de  conversion  est  fixé  à 
100  75  0/0. 

Los  Comptes  du  canton  d'Uri.  —  Les  comptes 
d'Etat  pour  1895  soldent  avec  341.972  fr.ll  aux  recettes 
et  337.823  fr.  46  aux  dépenses.  La  dette  publique,  qui 
était  de  467.662  fr.  à  la  fin  du  dernier  exercice  finan- 
cier, a  été  réduite  de  6.000  fr. 

La  Caisse  d'épargne  cantonale  a  réalisé  un  bénéfice 
net  de  73.703  fr.,  sur  lesquels  33.578  fr.  reviennent  à  la 
Caisse  d'Etat. 

Chemin  de  fer  du  Lac  de  Thoune.  —  Les  recettes 
du  chemin  de  fer  du  lac  de  Thoune  se  sont  élevées,  en 
juillet  lo96,  à  54.840  fr.,  contre  49.75i  fr.  en  juillet 
1895.  Pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année,  les  recet- 
tes se  sont  élevées  à  159.814  fr.,  contre  143.159  fr.  pour 
la  période  correspondante  de  1895. 


Chemin  de  fer  du  Righi.  —  Les  recettes  du  chemin 
de  fer  du  Righi  se  sont  élevées,  en  juillet  1896,  à  57.963 
francs,  contre  65.468  fr.  en  juillet  1895.  Pour  les  sept 
premiers  mois  de  1893,  elles  se  sont  élevées  à  100.326 
francs,  contre  110.593  fr.  pour  la  même  période  de  1895. 


Banque  Cantonale  bernoise.  —  Le  Conseil  de  la 

Banque  cantonale  bernoise  a  décidé  de  demander  à 
l'autorité  compétente  l'autorisation  d'augmenter  le  mon- 
tant de  son  émission,  qui  est  actuellement  de  18  mil- 
lions, et  de  le  porter  au  maximum  légal  de  20  millions. 


Banque  de  Crédit  de  Winterthur.  —  Suivant  le 
rapport  de  l'office  des  faillites  sur  la  liquidation  de  la 
Banque  de  crédit  de  Winterthur,  le  passif,  qui  s'éle- 
vait a  0.950.000  fr.,  a  été  réduit  à  4  860.000  fr.  La  liqui- 
dation de  l'actif  a  produit  2.930.000  fr.,  soit  60  1/3  0/0; 
50  0/0  ont  déjà  été  versés  aux  créanciers;  le  paiement 
du  dernier  10  1/3  0/0  se  fera  du  1er  au  5  septembre. 
L'action  reconventionnelle  contre  l'ancien  directeur  et 
les  anciens  membres  du  Conseil  d'administration  a 
produit  la  somme  de  183.500  fr.,  au  lieu  de  135.000, 
comme  on  l'avait  calculé. 


TURQUIE 


Les  Recettes  de  la  Dette.  —  Les  recettes  de  la 
Dette  publique  Ottomane,  pour  le  mois  de  juillet  1896, 
.sont  représentées  par  les  chiffres  suivants  : 

Juillet       Total  Total 
1896   au31juil.y6  au31juil.  95 

(Livres  turques) 

Revenus  concédés....  112.018  452.746  429.952 

Régie  dos  tabacs   »  375.000  375.000 

Tribut  de  la  Bulgarie.  7.500  37.785  45.203 
Redevance  de  la  Rou- 

niélie  orientale   »  »  50.675 

Divers   »  »  i> 

'  Total   119.518       8H5.531  900.831 

Le  tableau  des  receltes  de  l'Administration  de  la  Delte 


publique,  pour  le  mois  terminé  le  12  août  dernier, 
accuse  un  total  de  recettes  nettes  de  119.518  liv.  t.  33, 
contre  121.976  liv.  t.  80  pour  le  mois  correspondant  de 
l'année  dernière,  soit  une  diminution  de  2.458  liv.  t.  47. 
Les  recettes  des  cinq  premiers  mois  de  l'année  finan- 
cière courante  s'élèvent  au  chiffre  de  865.531  liv.  t.  96, 
contre  900.831  liv.  t.  93  pour  les  cinq  premiers  mois 
de  l'exercice  1895,  en  diminution  apparente  de  35.299 
livres  turques  97.  Mais,  en  réalité,  les  cinq  mois 
donnent  une  différence  de  15  375  liv.  t.  47  en  faveur  de 
1896,  car  le  tableau  de  l'année  dernière  comprenait  le 
versement  du  tribut  rouméliote  (50.675  liv.  t.  44), 
tandis  que  cette  année  les  versements  n'ont  pas  encore 
été  faits. 

Ajoutons  que  l'Administration  de  la  Dette  publique 
ottomane  informe  le  public  qu'à  partir  du  1/13  sep- 
tembre prochain,  un  intérêt  de  1/2  0/0  sera  payé  sui- 
te coupon  n°26  des  titres  convertis  delà  Dette  publique 
ottomane. 


La  Situation  Economique  en  Asie  Mineure.  — 

D'après  le*  nouvelles  reçues  par  le  Levant  Herald,  les 
centres  producteurs  de  l'Asie  Mineure  montrent  sous 
un  jour  très  favorable  la  situation  économique  et  les 
perspectives  industrielles  dans  ces  districts.  Ainsi, 
pour  commencer  par  un  district  rapproché  de  la  capi- 
tale, dans  la  province  de  Brousse,  la  production  de  la 
soie  fait  d'énormes  progrès,  et  elle  excédera,  cette  an- 
née, celle  de  1895.  Les  prix  sont  soutenus  et  la  demande 
active,  en  sorte  que  les  filateurs  ont  déjà  vendu  tout 
le  fil  qu'il  pourront  produire  jusqu'à  la  fin  du  mois 
d'août,  et  la  tissaaderie  ne  chôme  point. 

Dans  le,  district  de  Samsoun,  la  récolte  est  terminée 
et  le  blé,  d'excellente  qualité,  abonde  dans  les  gre- 
niers. L'orge  est  en  forte  demande  pour  l'exportation. 
Les  récoltes  d'été,  surtout  le  maïs  et  le  tabac,  s'annon- 
cent très  favorablement. 

On  mande  d'Ouchck  que  la  récolte  du  blé  est  abon- 
dante et  qu'elle  dépasse,  en  qualité,  de  25  0/0  celle  de 
l'année  dernière.  La  récolte  de  ia  vallonée  n'est  pas 
encore  faite,  mais  elle  sera  également  abondante  et 
dépassera  de  5  0/O  celle  de  1895.  L'industrie  des  tapis, 
dans  ce  district  est  en  pleine  activité. 

Dans  le  district  de  Koniah,  la  récolte  du  blé  est  ma- 
gnifique, mais  on  mande  que  l'industrie  de  la  tapisse- 
rie est  un  peu  délaissée.  Oa  fait  observer  que,  dans 
cette  province,  la  rentrée  des  impôts  s'opère  exception- 
nellement bien,  et  que  les  recettes  du  mois  de  juillet 
ont  été  de  32.000  liv.  t.  contre  25.000  liv.  t.  en  juillet 
1895. 

A  Smyrne,  abondance  très  grande  de  fèves  et  d'orge. 
Aïdin  possède,  cette  année,  une  quantité  de  blé  de  20  0/0 
supérieure  à  celle  de  l'année  dernière.  En  outre,  grâce 
aux  pluies  bienfaisantes  tombées  au  moment  opportun, 
la  récolte  du  coton,  celle  du  dari  et  celle  du  maïs  s'an- 
noncent on  ne  peut  mieux.  De  même  que  près  de 
Smyrne,  l'orge  et  les  fèves  ont  été  très  abondants.  Les 
fabriques  de  savon  sont  en  pleine  activité.  Aux  envi- 
rons de  Nazli,  la  récolte  du  blé  a  été  bonne,  légèrement 
en  augmentation  sur  celle  de  l'année  passée.  Les  olives 
et  le  coton  promettent  beaucoup.  La  récolte  des  figues 
est  évaluée  au  double,  et  celle  de  la  vallonée,  à  plus  du 
double  de  celle  de  1895.  La  plaine  et  le  haut  plateau 
d'Adalia  ont  donné  du  blé  en  abondance.  La  récolte 
du  sésame  s'annonce  aussi  comme  devant  être  bonne. 
Le  commerce  du  bois  de  construction  avec  l'Egypte, 
qui  avait  diminué,  reprend  maintenant  son  essor. 

«  Il  n'est  pas  inutile  de  faire  observer,  ajoute  notre 
confrère,  que  les  huit  localités  ci-dessus  dénommées 
occupent  une  très  vaste  étendue  de  territoire  où  l'on  a 
été  favorisé,  cette  année,  par  une  abondance  exception- 
nelle de  produits,  ce  qui  implique  un  accroissement  de 
prospérité  chez  plusieurs  milliers  d'agriculteurs.  » 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 


Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr. 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

■°  Sa 

00  c 

t.  u 
o  a  -. 

9 

3  O  » 

Or 

Argent 

Total 

°>S  « 

a  „«  — ■ 
&  —  ■« 

e-  i 

1 

1895  12  sept. 

1896  27  août. 
1896  3  sept. 
1896  10  sept. 


FRANCE. 

2.030.2 
2.068.0 
2.046.0 
2.030.4 


ALLEMAGNE. 

1895  7  sept.  883.4 
189  6  23  août.  775.1 

1896  31  août.  755.9 
1896   7  sept.  746.0 

ANGLETERRE. 

1895  12  sept.i  1.047.5 

1896  27  août.  1.159.3 
1896  3  sept.i  1.101.1 
1896  10  sepl.l  1.U68.0 

ANGLETERRE. 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


15  juill. 

16  mai. 
13  juin. 
11  juill. 


—  Banque  de  France 

1.254.4  3.284.6  3.360.6  97 

1.255.4  3.323.4  3.456.5  93 

1.254.3  3.300.3  3.536.4  93 

1.250.3  3.280.7  3.503.3  94 

—  Banque  Impériale 
343.5  1.226.9  1.326.9  92 
381.7  1.156.8  1.262.5  91 

372.4  1.128.3  1.306  4  86 

367.5  1.113.5  1.302.2  85 

—  Banque  d'Angleterre 

»     1.047.5      657.7  159 

»     1.159.3      682.0  170 

»     1.101.1      688.0  160 

»     1.068.0      678.5  158 

—  Bunques  d'Ecosse 

125.5  15.0  140.5  177  5 
121.4       22.2     143.6      168  8 

130.4  20.5     150.9      183  8 

136.5  11.0     147.5      192  5 


2 
2 
2 
2 

3 
3 
3 
4 

2 
2 
2 


ANGLETERRE.  —  Banques  d'Irlande 

15  juill.       72.5       10.0      82  5      147  5 

16  mai.  69.2  10.0  79  2  160'l 
13  juin.  68.2  10.0  78  2  167  1 
11  juill.       65.4        9.6      75.0  155.0 

AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 
31  août.      448.8      277.6     726.4  1  172  4 
15  août.      597.5      270.0    867.5  1  206' 5 
23  août.      599.8      270.0     869  8  l'ail"7 
31  août.      602.1      269.8     871.9  l'243'ô 


79 
85 
82 
77 

62 
49 
49 
70 

62 
72 
72 
70 


Dates 

Encaisse  métallique 


Circula- 

s S  % 

• 

g  f 

3  »  5 
«■o  £ 

Or 

Argent 

Total 

tion 

a?  .a 

f-  à 

1 

1895  5  sept. 

1896  9  août. 
189  6  27  août. 
1896   3  sept. 

1895  7  juill. 

1896  22  juin. 
1896  30  juin. 
1896   7  juill. 

1895  31  août. 
189  6  30  juin. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 


1895  7  sept. 

1896  22  août. 
1896  29  août. 
1896   5  sept. 

1895  30  juin. 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 


BELGIQUE. 

86.2 
86.6 
84.8 
90.0 

BULGARIE. 

1.4 
1.3 
1.4 
1.3 

NEMARK, 

74.4 
92.5 
78.7 
73.1 

ESPAGNE. 

!  200.1 
211.4 
213.0 

I  213.2 

GRÈCE.  - 

1.9 
1.8 
1.8 
1.8 


HOLLANDE.  — 


1895  7  sept. 

1896  22  août. 
1896  29  août. 
1896   5  sept. 

1895  20  août. 

1896  31  juill. 
1896  10  août. 
189  6  20  août. 


189  5  20  août. 
1896  31  juill. 
1896  10  août. 
1896  20  août. 

1895  20  août. 

1896  31  juill. 
1896  10  août. 
189  6  20  août. 

1895  30  juill. 

1896  31  mai. 
1896  30  juin. 
1896  30  juill. 


107.9 
66.4 
66.4 
66.4 

ITALIE. 

303.1 
306.7 
306.9 
307.2 

ITALIE.  - 

105.5 
105.6 
105.6 
105.6 

ITALIE. 

35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE. 

38.1 
33.4 
34.2 
41.8 


PORTUGAL.  — 


1895  4  sept. 

1896  19  août. 
1896  26  août. 
1896  2  sept. 

1895  31  août. 

1896  15  août. 
189  6  22  août. 
189  6  29  août. 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 

OUKANIE. 

61.9 
56.1 
56.1 
58.0 


—  Banque  Nationale 

22.9  109.1  427  4 
14.1     100.7      435  3 

13.8  98.6  438  6 
14.6     104.6  430.4 

—  Banque  Nationale 

2.7  4.1  2.0 
4.6  5.9  2  2 
4.9  6.3  2  1 
4.6       5.9  2.2 

—  Banque  Nationale 

»  74.4  107.8 
»  92.5  126  4 
»  78.7  112  1 
»         73.1  108.4 

—  Banque  d'Espagne 

295.0  495.1  963  8 
267.7  479.1  1063  9 
262.9  475.9  1059.8 
260.2     473.4  1065.6 

—  Banque  Nationale 

»         1.9  108.2 
1.8  102.2 
»         1.8  101.6 
»         1.8  101.1 

Banque  des  Pays-Bas 

173.7  281  6  427  0 
173.6  240.0  408  5 
173.4  239.8  400  7 
172.6     239.0  409.'3 

—  Banque  d'Halle 

58.9  362.0      771  7 

58.3  365.0  795.2 

58.4  365.3  780  5 
59.3     366.5  762.1 

—  Banque  de  Naples 

10.5  116.0  234  5 
10.5  116.1  238  8 
10.5  116.1  237  3 
10.5     116.1  230.0 

—  Banque  de  Sicile 

1.5  38.7  50  1 
1.5  36.7  62.4 
1.5  36.7  61.6 
1.5      36.7  60.7 

—  Banque  de  Norvège 

38.1  73.6 
33.4  72.6 
»        34.2  79.6 
»        41.8  76.6 
Banque  de  Portugal 
41.5      68.2      304  4 
48.8      75.5  314.9 
48.8      75  5  313.8 
48.3      75.0  319.0 

—  Banque  Nationale 

4.9  66.8  m  4 
4.5  60.6  127  2 
4.3      60.4      132  7 

3.8  il. 8  136.9 


25 
23 
22 
24 

206 
269 
300 
263 

69 
73 
70 
68 

51 

45 
45 
44 

2 
2 
2 
2 

66 
58 
59 
58 

47 
46 
47 
48 

49 
48 
50 
50 

73 
59 
59 
60 

52 
46 
42 
54 

22 
23 
23 
23 


52 
47 
45 
45 


2K 
3 
S 
3 

8 

8 
8 


sy2 

3>2 

3^ 
3% 


5 
5 


6^ 
S* 

3 
3 


5* 
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T'ates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

■s  $H 

g.g-3 

© 

H  f 

S  o  S 

«T3  O 

Or 

Argent 

Total 

l'em 
à  la 

H  » 

1895  16  août. 

1896  16  ji 
1896  lela 


1896  31  niai. 
Î896  30  juin. 
1896  31  juill. 


189  5  22  août. 
1896  31  juill. 
t896  8  août. 
189  6  22  aoùl 


1896  31  mai. 


1895  31  juill 

1896  31  mai 
189  6  30  juin 
1896  31  juill. 


1895  7  sept. 

1896  22  août. 
1896  29  août 
1896   5  sept 


RUSSIE.  - 

-  Banque  Impériale 

1.957.5 
2.245.3 
2.239.7 
2.235.7 

26.7  1.984.2  4.316.2 

46.3  2.291.6  4.177.0 
43.9  2.283.6  4.188.2 

40.4  2.276.1  4.193.7 

46 

55 
54 
53 

4% 

4^ 

4)1 

RUSSIE.  — 

Banque  de  Finlande 

21.8 
21.9 
23.1 
22.4 

3.3      25.1  51.2 
2.8      24.7  59.7 
2.8      25:9  58.0 
2.7      25.1  59.5 

50 
42 
43 
42 

» 

» 
> 

SERBIE.  - 

-  Banque  Nationale 

6.0 
5.4 
5.4 
5.1 

4.7      10.7  25.5 
5.0      10.4  19.9 
o.O      10.4  20.4 
5.0      10.1  21.3 

42 
50 
51 
47 

6 
6 
8 
6 

SUÉDE. 

—  Banque  Royale 

34.0 
33.7 
33.9 
34.6 

4.6      38.6  68.3 
4.1      37.8  73.9 
3.9      37.8  78.7 
3.8      38.4  76.4 

56 
51 
46 
50 

4 

%y 
sy 

SUÈDE.  - 

-  Banques  Privées 

10.6 
10.5 
10.5 
10.6 

14.7      25.3  79.4 
13.7      24.2  85.9 
16.6      27.1  90.5 
16.9      27.5  86.0 

32 
28 
29 
32 

» 
» 

1» 
» 

SUISSE.  — 

Banques  d'Emission 

1  82.2 
86.4 
1  86.7 
|  86.6 

8.7      90.9  179.5 
8.4      94.8  189.2 
7  7      94.4  190.5 
8.2      94.8  191.0 

50 
50 
49 
49 

3 

'sy2 
s% 

3>2 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur  : 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  12  sept. 
189  6  27  août 

1896  3  sept. 
1896  10  sept. 


7  762,4 

8  217,7 
8  119,2 
8  063,7 


2  574,8 
2  602,1 
2  585,7 
2  560,6 


10  337,2 
10  819,8 
10  704,9 
10  624,3 


15  160,6 
15  313,5 
15  431,3 
15  405,3 


69% 
71 

69 
69 


TOTAUX  au  31  décembre 


1891  31  déc.  5  642,7  2  571,5  8  214,2  14  015,6  58% 

1892  31  déc  6  207,1  2  495,1  8  702,2  14  805,5  58 

1893  31  déc.  6  116,5  2  493,1  8  609,6  15  264,1  56 

1894  31  déc.  6  952,0  2  603,7  9  555,7  15  359,5  62 

1895  31  dpc.  7  596,8  2  505,8  10  102,6  I  16  072,6  63 

(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
dea  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  patticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 

CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


7  août 

14  août 

21  août 

28  août 

4  se 

it. 

48 

48 

48 

02 

48 

05 

48 

07 

100 

07 

100 

06 

100 

06 

100 

06 

100 

07 

177 

2b 

176 

75 

17Ô 

75 

176 

75 

176 

50 

19 

60 

19 

50 

19 

30 

19 

80 

20 

81 

81 

80 

95 

80 

95 

81 

Bruxelles  

100 

03 

100 

02 

100 

04 

100 

07 

100 

03 

Bucharest  

100 

10 

100 

10 

100 

10 

99 

85 

99 

90 

Cous^antinople  

23 

02 

23 

P2 

23 

02 

23 

05 

23 

02 

81 

81 

01 

80 

98 

80 

98 

81 

02 

Gênes  

107 

45 

107 

97 

107 

20 

107 

47 

107 

17 

Genève  

100 

30 

100 

30 

100 

26 

100 

20 

100 

24 

Lisbonne  

e°8 

50 

697 

699 

099 

701 

Londres  

25 

32 

25 

88 

25 

32 

25 

si 

25 

32 

Madrid  

v.< 

40 

19 

45 

19 

40 

19 

80 

20 

15 

Rome  

107 

42 

107 

80 

107 

15 

107 

42 

107 

20 

Saint-Pétersbourg 

37 

32 

37 

30 

37 

30 

37 

30 

37 

25 

Vienne  (à  vue)  

47 

60 

47 

<•/> 

47 

55 

47 

60 

47 

57 

—      (à  3  mois)  

47 

55 

47 

55 

47 

bû 

47 

52 

47 

52 

lisept. 


48  07 
100  06 
176  50 
19  2i 
SO  90 
100  06 
100  .. 
22  98 
80  90 
106  90 
100  22 
702  .. 
25  32 
19  .. 
106  92 
37  17 
47  55 
47  50 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  ftp.  curt 

Allemagne..  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone  . .  — 

Madrid   — 

Lisb.-Porto.  — 

St-Potorsb. .  — 


Pl»«    14  août '21  août!88  août  4  sept. 


2  % 

2  % 
2  %  % 

5  % 

3  % 
2  %  % 
au  pair 


Valeurs  à  vn6 

Londres   — 

—  •. . . .  ofc.  esort 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York  

Matières  d'or  eî  d'argent 
Or  en  barre  (le  k'il.).|3437 
Argent  id.    (le  kil.).l  218  89 

Quadruples  espagnols  

—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916») 

—  —  (nouv.  titre  :  900») 
1/2-  -( 

Couronnes  de  Suède  


206  12 
122  12 
208  » 
414  50 
414  50 
427  » 
261  50 


25  17 
25  18  % 
0  06  p. 
7  37  p. 
0  37  p. 
514  » 


3137 
112 
80 
80 
2 
25 
25 
25 
24 
20 
40 
20 
27 


205  87 
122  19 
208  25 
415  5J 
415  50 
425  » 
264  50 


25  15% 
25  17.. 
0  06  p. 
7  ..p. 
0  3)  p. 

515  '% 


»  3437  85 


50 


112  19 
80  50 
80  50 
2  66 
25  14 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


205  75 
122  12 
20S  25 
413  » 
413  » 
423  » 
264  50 


25  15% 
25  17 
0  06  p. 

7  p. 
0  31  p. 
516  % 

3438  71 
111  55 
80  50 
80  50 
2  66 
25  15 
25  15 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


205  62 
122  12 
208  37 
413  50 
413  50 
423  » 
264  50 


25  15% 
25  17 
0  09  p. 
6  87  p. 
0  3'  p. 
516  » 

3441  2ï 
111  08 
80  50 
80  50 
2  66 
25  15 
25  15 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


Isept. 


205  75 
122  25 
208  25 
414  50 
414  50 
4f>0  » 
265  » 


25  ib% 
25  17% 

o  i2p: 

6  62p. 
0  25p. 
517  » 


3442  15 

111  0S 

80  50 

80  fO 

2  67 

25  13 

25  14 

25  80 

24  55 

20  60 

40  » 

20  » 

27  50 


PAYS    EXTRA- EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)  . . . 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Gliiiie(SliaDijhaï)(taé'larg.) 


00 

leur 
paii 
ran< 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

«  ^ 

>  S  3 

13  août 

20  août 

27  août 

3  sept. 

lOsept. 

5  18 

5  13 

5  15 

5  16 

5  16 

5  16 

5  43 

2  76 

2  66 

2  66 

2  66 

2  67 

5  » 

1  81 

1  81 

î  84 

1  84 

1  N3 

5  » 

1  82 

1  82 

1  82 

1  82 

i  82 

2  60 

0  95 

0  93 

0  92 

0  93 

0  93 

2  38 

1  48 

1  46 

1  47 

1  48 

1  48 

5  39 

2  81 

2  75 

2  79 

2  79 

2  79 

7  47 

3  87 

3  78 

3  83 

3  83 

3  82 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  11  septembre  18S6 

100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 


En  Allemagne   99  99 

En  Angleterre   100  22 

En  Autr .-Hongrie. . . .  99  85 

En  Belgique   102  12 

En  Espagne   119  43 

En  Grèce   176  50 

En  Hollande   101  05 

En  Italie   107  08 

En  Portugal   132  01 

En  Russie   149  44 

En  Suisse   100  25 

Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   203  . . 

En  Rép.  Argentine. .  273  25 

Au  Chili   273  52 

Au  Brésil   279  57 

Aux  Indes   160  81 

Au  Japon   193  18 

En  Chine   195  54 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  A  llemands   100  01 

—  Anglais   99  78 

—  Austro-Hongr.  100  15 

—  Belges   99  88 

—  Espagnols   83  72 

—  Grecs   56  65 

—  Hollandais   98  95 

—  Italiens   93  38 

—  Portugais   75  75 

—  Russes   66  91 

—  Suisses...   99  75 

Pièces  des  Etats-Unis.  99  62 

—  du  Mexique ...  49  26 
Bill8'1  Rép.  Argentine.  36  58 

—  du  Chili   36  57 

—  du  Brésil   35  76 

Pièces  des  Indes   62  18 

—  du  Japon   51  76 

—  de  la  Chine   51  13 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  11  septembre  1896. 

Le  papier  étranger  renchérit  sur  le  marché  de  Paris  ; 
la  devise  hollandaise  gagne  0  fr.  13  dans  la  semaine, 
même  mouvement  sur  le  papier  allemand;  la  valu  ta, 
par  contre,  a  légèrement  baissé  tout  en  restant  toujours 
au-dessus  du  pair. 

La  devise  espagnole  est  à  414  50,  contre  413  00  il  y  a 
huit  jours.  L'Espagne  est  condamnée  à  un  effort  mili- 
taire et  financier  sérieux  pour  vaincre  les  insurrections 
qui  désolent  ses  colonies  ;  mais  il  n'est  pas  hors  de 
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proportion  avec  ses  ressources,  caria  matière  contri- 
buable n'est  pas  épuisée  comme  en  Italie,  et  il  suffit 
d'une  administration  taisant  rigoureusement  rentrer 
les  impôts  existants  pour  mettre  le  Trésor  relativement 
à  l'aise.  D'ailleurs,  la  prolongation  des  concessions  îles 
chemins  de  fer  et  le  remaniement  de  l'amortissement 
qui  en  est  la  conséquence,  ont  pour  effet  de  bien  dispo- 
ser les  marchés  étrangers  pour  les  valeurs  espagnoles, 
et  de  diminuer  les  fonds  à  faire  sortir  de  la  péninsule 
de  tout  le  montant  de  la  réduction  de  l'amortissement. 

Le  papier  portugais  est  tombé  à  420  ;  cette  baisse 
s'explique  par  le  progrès  des  importations,  constaté  par 
l'amélioration  des  recettes  douanières. 

Le  roubîs  hausse  à  2G5,  il  est  un  pou  au-dessus  du 
pair  de  la  nouvelle  valeur. 

Le  Londres  est  stationnaire  ;  il  n'y  a  pas,  en  raison 
de  l'atonie  des  Bourses,  d'échanges  de  titres  entre  la 
France  et  l'Angleterre,  et  chacun  des  deux  pays  a  un 
stock  d'or  suffisant  pour  ne  pas  attaquer  celui  de  son 
voisin. 

Les  variations  des  devises  belges,  suisses  et  italien- 
nes sont  insignifiantes. 

Le  dollar  est  à  517,  en  amélioration  d'un  point  sur  la 
semaine  dernière. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyensdujeuii.de  Londres  sur 
Valeurs  à  4  mois    13  août      20  août     27  août      3  sept.       10  sept. 


Hong-Kong  

Shanghai  

Yokohama  

Valeurs  &  vue  : 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

R  i  o- J  a  a eiro . 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Argent  en  barre» 


2/2  1/8 
2/11  7/8 
2/2  1/16 


2/2  3/18 
1/2  3/16 


1/2 
9 
17 

170 

ai 


3/16 
1/8 
7/16 

•/• 
1/8 


2/1  5/8 
2/11  ./. 
2/1  1/2 


2/1  7/16 

1/2  ./. 

1/2  ./. 

8  7/8 

17  7/16 

175  1/4 

30  1/2 


2/t  7/8 
2/11  1/2 
2/1  7/8 


2/1  5/8 

1/2  1/32 

1/2  1/32 

8  3/4 

17  5/16 


2/1  3/4 
2/11  1/2 
2/1  7/8 


2/1  U/16 
1/2  5/32 
1/2  5/32 
8  15/16 
17  7/16 


171  ./.  172  ./. 
30  11/16    30  5/8 


2/1  3/4 
2/11  3/8 
2/1  3/4 


2/1  3/4 

1/2  5/32 

1/2  3/16 

8  15/16 

17  7/16 

173  1/4 

30  1/2 


La  baisse  de  1/8  constatée  sur  l'argent  en  barres  a 
laissé  le  Hong-Kong  indifférent,  mais  a  amené  un  recul 
de  1/8  sur  13  Shanghaï  et  sur  le  Yokohama  et  de  1/16 
sur  le  Singapoure.  La  roupie  est  très  ferme  avec  une 
tendance  à  la  hausse. 

Le  «  India  Council  »  a  délivré  mercredi,  par  l'entre- 
mise de  la  Banque  d'Angleterre  40  laks  de  roupies,  en 
bills  et  en  transferts  télégraphiques.  Les  demandes  se 
sont  élevées  à  199  laks,  25.000  roupies  à  1  sh.  2/35  d. 
et  1  sh.  2  3/1G  d.  ;  les  premières,  c'est-à-dire  à  2  5/32  d. 
ont  été  accueillies  dans  la  proportion  de  1?  0/0  environ 
des  montants  souscrits,  tandis  que  les  autres  seront 
servies  intégralement.  Voici,  au  surplus,  la  répartition  : 
29  laks  32.000  roupies  sur  Calcutta  à  une  moyenne  de 
1  sh.  2  cl.  161  ;  3  laks 86. 000  roupies  sur  Bombay,  à  une 
moyenne  de  1  sh.  2  d.  17  et  6  laks  82.000  roupies  sur 
Madras  à  une  moyenne  de  1  sh.  2  d.  156. 

Les  remises  vendues  la  semaine  passée,  se  chiffrant 
exactement  par  44  laks  68.758  roupies,  ont  produit 
264.230  liv.  st. 

Du  1er  avril  au  8  septembre  inclusivement,  la  Banque 
a  vendu,  pour  compte  de  1'  «  India  Council  »  1.469 laks 
3.394  roupies  pour  8.631.984  liv.  st.  Depuis  le  «  India 
Council  »  a  alloué  10.000  roupies  en  bills  sur  Calcutta 
à  1  sh.  2  1/4.  Ajoutons  que  les  ventes  annoncées  peur 
la  semaine  prochaine  se  chiffrent  par  40  laks,  chiffre 
égal  à  celui  de  mercredi  dernier. 

A  propos  des  changes  de  l'Extrême-Orient,  il  con- 
vient de  noter  le  vœu  suivant,  exprimé  dans  une  de  ses 
dernières  séances,  par  la  Chambre  de  commerce  de 
Hanoi  : 

«  La  Chamhre  de  commerce,  attendu  que  le  Protec- 
torat a,  maintenant,  de  grosses  sommes  d'argent  à  faire 
venir  de  France  ; 

«  Que  cette  opération  par  les  Banques  est  une  charge 
qui  ne  profite  qu'à  quelques  établissements  privilégiés  ; 

«  Qu'il  serait  juste  d'en  faire  aussi  bénéficier  le  com- 
merce local,  qui  entrerait  en  concurrence  avec  les  Ban- 


ques et  offrirait  très  probablement  un  taux  plus  avan- 
tageux ; 

«  Que,  dans  tous  les  cas,  l'Administration  n'a  qu'à 
gagner  en  opérant  ainsi,  tout  en  rendant  service  au 
Commerce  pour  ses  paiements  en  France  ; 

«  Demande  à  M.  le  <  iouvernenr  général  de  vouloir- 
bien  décider  la  reprise  des  adjudications  de  traites  sur 
le  Trésor  central,  à  Paris,  telles  qu'elles  existaient  il  y 
a  quelques  années.  » 

Le  Rio  est  encore  à  8  15/16,  en  mauvaise  tendance  ; 
le  Valparaiso  se  fixe  à  17  7/16.  La  prime  de  l'or  à 
Buenos-Ayres  a  un  peu  haussé  ;  elle  est  sous  la  dépen- 
dance absolue  non  de  l'état  commercial,  mais  des  émis- 
sions de  papier-monnaie. 

L'or  est  en  nouvelle  hausse  à  Paris:  il  vaut  3.442  15 
le  kilo;  la  Banque  d'Angleterre  tient  le  lingot  à  ;8 
shillings,  soit  1.60  0/00  de  prime;  le  prix  des  aigles 
américains  est  de  76/7. 

L'argent  en  barres  reste  à  Paris  au  même  cours  que 
la  semaine  dernière,  à  Londres  on  constate  une  baisse 
de  1/8. 

La  Banque  d'Allemagne  a  élevé,  cette  semaine,  le 
taux  de  son  escompte  de  3  à  4  0/0;  la  Banque  d'An- 
gleterre a  porté  le  sien  de  2  à  2  1/2.  Dans  les  deux 
pays,  cette  mesure  semble  avoir  causé  quelque  sur- 
prise et  un  certain  mécontentement.  Peut-être  les  deux 
banques,  qui  ont  une  fort  grosse  encaisse  or,  auraient- 
elles  pu  ajourner  un  peu  la  hausse  de  l'escompte,  mais 
nous  croyons  qu'elles  ont  bien  fait.  Le  public  est  habi 
tué,  depuis  longtemps,  à  un  escompte  ridiculement  bas 
et  il  est  bon  de  lui  rappeler  que  c'est  un  élément  essen- 
tiellement variable.  D'ailleurs,  la  cherté  du  capital, 
lorsqu'elle  n'atteint  pas  un  niveau  exagéré,  est  un 
symptôme  d'activité  économique  ;  elle  a  le  précieux 
avantage  d'être  un  stimulant  pour  l'épargne  et,  enfin, 
elle  avertit  la  spéculation  de  ne  pas  se  lancer  inconsi- 
dérément. 

Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

La  Banque  de  France  a  perdu,  cette  semaine,  15  mil- 
lions 670.000  fr.  d'or.  La  circulation  a  prélevé  1.745.000 
francs  à  Paris  et  3. 808.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il 
est  sorti  10.618.000  fr.  de  matières  et  il  a  été  expédié 
1.000  fr.  de  pièces  de  5  fr.  à  Calcutta:  il  est  entré 
273.000  fr.  de  matières  et  il  est  venu  154.000  fr.  de 
Tanger  et  75.000  fr.  de  Suisse. 

Ces  sorties  d'or  sont  loin  d'être  regrettables  ;  elles 
débarrassent  la  Banque  de  France  d'une  faible  partie 
du  stock  énorme  qui,  depuis  si  longtemps,  y  restait 
stagnant  et  qu'elle  avait  accumulé  pour  répondre  aux 
éventualités  qui  se  produisent  maintenant. 

L'encaisse-argent  a  baissé  de  3.952.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  308.000  fr.  à  Paris  et  prélevé 
3.724.000  fr.  dans  les  succursales;  il  a  été  expédié 
100.000  fr.  à  la  Guadeloupe,  475.000  fr.  en  Suisse  et  il 
est  revenu  39.000  fr.  du  Sénégal. 

Les  billets  ont.  diminué  de  33.100.C00  fr. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  diminué  de 
14.800.00C  fr.;  les  billets  n'ont  pas  changé. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  un  excédent  de  sorties 
de  26.750.000  fr.  La  circulation  ayant  prélevé  6.350.000 
francs,  la  diminution  de  l'encaisse  est  de  33.100.000  fr. 

Voici  le  détail  de  ce  mouvement  : 
Entrées 
7 sept.  Australie  .£  134.000 


Excédent  des  sorties  1.070.000 


Sorties 
3sept.Etats-Unis.£ 

8  —  — 

9  —  — 


301.00(1 
172. 000 
322.000 
101.000 
298.000 


1  194.000  1.194.000 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  possède,  aujourd'hui, 
plus  de  600  millions  d'or  ;  elle  est  un  des  principaux 
réservoirs  de  métal  jaune  de  l'Europe  et  même  du 
monde  entier. 

La  Banque  a  été  saisie,  le  9  courant,  des  propositions 
des  deux  <  louvernements  en  vue  du  renouvellement  de 
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son  privilège,  on  ne  cloute  pas  que  l'accord  se  fasse. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  s'est  renforcée 
de  6  millions. 

La  Banque  d'Espagne  a  gagné  200.000  francs  d'or  et 
perdu  2.700.000  fr.  d'argent:  malheureusement,  ses 
billets  ont  augmenté  de  5.800.000  fr.,  et  de  plus  de 
100  millions  depuis  un  an. 

Voici  la  situation  de  l'or  à  la  Banque  de  Russie,  à 
la  date  du  16/28  août  : 

Encaisse  cl  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit  Fr .    2 . 235 . 700 . 000 

Or  à  l'étranger   16.300.00G 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   438.400.000 

Total    2.600.400.000 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 

LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


du  15  depuis  du  15  depuil 

OR              au  22  aofit  le  1er janv.  au  22  août  le  l<"jant 

Grande-Bretagne          »  12.089.260  »  11.137.333 

France                        »  8.357.541  »  2.164.948 

Allemagne                    ■>  27.002.066  »  207.290 

Autres  pays....         6.300  3.485.075  33.841  5.549.936 


Total  1896...  6.300  50.933.942  33.841  19.059.507 

—  1895...  4.478.70(148.295.315  961.411  22.741.040 

—  1894...  587.500  83.722.296  901.855  12.655.348 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.365.340  30.065.977  »  7.487 

France   »        3.029.626  »  6.176 

Allemagne   1.483       P4.846  »  4.796 

Autres  pays  ... .  »          482 . 887  76 . 793   1 . 949 . 637 


Total  1896...    1.366.826  33.663.336       76.793  1.968.096 

—  1895...       881. 03S  23.852.632        42.779  1.274.690 

—  1894...       612.200-22.697.479         1.938  1.137.979 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895   7  sept..     64.400.000  dollars 

1896   22  août..     46.800.000  — 

1896   29  août..     47.400.000  — 

1896    5  sept..     49.200.000  — 


Le  grand  mouvement  de  l'importation  de  l'or  aux 
Etats-Unis  n'a  commencé  que  depuis  la  publication  du 
tableau  qui  précède.  Ces  rentrées  d'or  sont  trop  brus- 
ques et  trop  importantes  pour  être  dues  à  des  causes 
commerciales  ;  elles  sont  provoquées  par  un  consor- 
tium de  banquiers  qui  a  promis  au  Gouvernement 
d'amener  de  l'or. 

Nous  ne  croyons  pas  que  ce  flot  de  métal  jaune  amé- 
liore d'une  manière  substantielle  la  situation  des  Etats- 
Tnis. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

La  lutte  électorale  aux  Etats-Unis  se  trouve  singu- 
lièrement compliquée  du  fait  de  l'entrée  en  lice  d'un 
troisième  parti  et  d'une  troisième  liste.  La  convention 
des  démocrates  partisans  de  la  saine  monnaie  à  In- 
dianopolis,  n'ayant  pu  décider  M.  Cleveland  à  accepter 
que  son  nom  fût  mis  en  avant,  n'ayant  pu  accorder 
tous  les  intérêts  agités  autour  de  la  candidature  Wat- 
terson, est.  en  effet,  parvenue  à  fixer  son  choix  sur  un 
«  ticket,  o  définitif,  portant  le  nom  du  général  Palmer 
de  l'Illinois,  comme  candidat  à  la  présidence,  et  du 
général  Buckner,  du  Kentucky,  comme  candidat  à  la 
vice-présidence. 


Il  ne  semble  pas,  sans  doute,  que  ce  parti  nouveau, 
poussé  entre  les  deux  autres,  et  composé  de  mécontents 
et  de  dissidents  des  deux  partis,  ait  de  grarides  chan- 
ces de  faire  triompher,  lors  des  élections,  les  candidats 
de  son  choix  ;  mais  son  action  et  son  entrée  en  lutte 
définitives  sont  très  importantes  en  ce  qu'elles  peuvent 
nuire  ou  servir,  selon  les  circonstance?,  aux  démo- 
crates et  aux  républicains. 

La  question  est  donc  réellement  de  savoir  lequel  de 
Bryan  ou  de  Mac-Kinley  devra  gagner  ou  perdre  des 
voix,  en  couséquence  de  l'organisation  des  dissidents? 
Les  maisons  de  Londres  intéressées  aux  affaires  amé- 
ricaines affectent  de  croire  que  les  démocrates  qui 
soutiennent  désormais  le  général  Palmer  n'auraient  ja- 
mais voté  pour  un  républicain  et  que  Mac-Kinley  ne- 
perdra  pas  grand'chose  à  cette  interposition  d'un  nou- 
veau parti  qui  ralliera  leurs  suffrages.  Mais  on  oublie 
que  la  lutte  ne  se  livrera  pas  d'après  les  règles  ordi- 
naires et  l'étiquette  habituelle  des  partis  américains, 
que  le  terrain  ne  se  trouvera  pas  délimité  par  les  pré- 
férences personnelles  de  M.  Mac-Kinley  pour  le  protec- 
tionnisme, mais  que  l'effort  se  produira  sur  le  terrain 
monétaire,  entre  ceux  qui  veulent  ou  ceux  qui  craignent 
la  frappe  libre  et  l'étalon  légal  intégral  d'argent  ;  c'est 
en  fait  la  lutte  de  l'argent  et  de  l'or,  et  toute  division 
dans  les  rangs  des  partisans  de  l'un  ou  de  l'autre  métal 
m-  peut  avoir  pour  effet  que  de  réduire  leurs  chances  de 
succès.  Là  est  donc  pour  l'instant,  la  véritable  fai- 
blesse des  partisans  de  l'or,  dont  un  grand  nombre 
parce  qu'ils  sont  d'ailleurs  démocrates  en  politique 
et  d'intérêts  non  protectionnistes,  n'ont  pas  voulu  voir 
que  la  question  monétaire  primait  toutes  les  autres  et 
qu'il  leur  fallait  se  rallier  tous,  pour  l'emporter,  autour 
de  Mac-Kinley. 

La  séparation  des  «  sound  money  democrats  »  ne  sau- 
rait donc  être  interprétée  autrement  que  comme  un 
avantage  pour  M.  Bryan  et  le  parti  de  l'argent,  qui 
reste  bien  uni  et  rallié  autour  de  lui.  Leur  tactique 
semble  sage  :  ils  ne  se  sont  pas  émus  des  résultats  de 
l'élection  du  Vermont  ni  de  la  Nouvelle-Angleterre, 
Etats  républicains  de  tradition,  foyers  de  l'action  et  de 
la  corruption  mackinleyiste.  Us  préfèrent  concentrer 
leurs  forces  au  Sud  et  à  l'Ouest,  où  l'appel  éloauent  ce 
M.  Bryan  sera  entendu  par  la  grande  masse  de  »  élec- 
teurs, employés  de  l'agriculture  ou  de  l'industrie,  dès  à 
présent  persuadés  que  leur  détresse  actuelle  est  due  à 
la  tyrannie  de  la  «  classe  créancière  »,  qui  bénéficie 
seule  de  l'«  appréciation  non  gagnée  »,  disent-ils,  de 
l'or. 

*** 

Voici,  à  ce  propos,  quelques  détails  rétrospectifs  sur 
la  Convention  d'Indianapolis,  dont  nous  n'avions  pu 
donner  qu'un  aperçu  dans  notre  dernière  chronique. 

Neuf  cents  délégués,  toutefois,  y  représentaient  tous 
les  Etats,  à  l'exception  de  quatre  Etats  des  Montagnes- 
Bocheuses,  gros  producteurs  d'argent.  A  l'ouverture  de 
la  séance,  on  venait  d'apprendre  que  le  président  Cle- 
veland refusait  positivement  la  candidature. 

Le  nom  de  Watterson,  si  longtemps  mis  en  avant, 
ayant  dû  pourtant,  après  discussion,  être  écarté;  le 
général  Buckner  n'ayant  pas,  de  son  côté,  consenti  à 
cesser  de  briguer  la  vice-présidence,  espérant  sans 
doute  se  voir  placer  à  la  tête  de  la  liste,  le  colonel 
Watterson,  interrogé,  se  désistait  aussitôt  télégraphi- 
quement.  par  courtoisie,  en  faveur  de  Buckner. 
Celui-ci  fut  alors  maintenu  sur  la  liste  (ticket)  pour 
la  vice-présidence,  et  pour  la  présidence  on  acclama 
le  nom  du  général  Palmer,  sénateur,  ancien  gou- 
verneur de  l'Illinois.  Le  général  Buckner  a  eu  une 
carrière  toute  militaire;  grand  propriétaire  à  Chicago, 
il  y  est,  paraît-il,  très  populaire.  Ils  ont  eu,  l'un  et 
l'autre,  leurs  noms  associés  à  l'histoire  de  l'Union  et  de 
la  Confédération.  Palmer,  un  peu  âgé,  n'exciterait,  pa- 
raît-il, pas  grand  enthousiasme. 

D'ailleurs,  les  candidats  sont  adroitement  choisis  : 
Palmer  est  de  l'Illinois,  Buckner  du  Kentucky,  deux 
des  grands  Etats  douteux,  dont  le  déplacement  peut 
changer  la  tournure  des  élections. 
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La  plate-forme  adopU V  par  laConvention  est  presque 
uniquement  consacrée  à  la  question  monétaire;  elle 
soutient  la  nécessité  de  conserver  l'étalon-or,  de  main- 
tenir la  parité  de  tout  dollar  émis  par  le  (iouvernement 
>des  Etats-Unis  et  s'oppose  à  l'achat  obligatoire  de  lin- 
gots d'argent»  Dénonçant  le  système  actuel  de  circula- 
tion-papier comme  la.  source  constante  de  tous  les 
périls  financiers,  elle  voudrait  empêcher,  dit-elle,  «  la 
«  moitié  occidentale  de  la  Confédération  de  se  laisser 
«  infecter  d'idées  de  banqueroute  légale,  de  l'espoir  de 
«  miracles  économiques  rendant  les  efforts  inutiles, 
«  par  le  simple  effet  du  monayage  illimité  de  l'argent.  » 
La  plate-forme  de  Chicago  soutiendrait  exclusivement, 
à  en  croire  les  dissidents,  une  catégorie  de  citoyens  aux 
dépens  des  autres  ;  les  conditions  qui  ont  rendu  possi- 
bles de  telles  prétentions  de  la  part  d'une  Convention 
nationale  seraient  d'ailleurs,  à  leur  sens,  le  résultat 
direct  de  la  «  législation  de  classe  »  adoptée  par  le 
parti  républicain,  et  de  la  théorie  qui  proclame  le 
droit,  pour  le  Pouvoir,  d'élever  et  de  maintenir  les  prix 
par  des  mesures  législatives. 

En  dehors  de  la  question  principale,  le  programme 
d'Indianapolis  ne  contient  que  de  vagues  déclarations 
«  jingoïstes  »,  en  faveur  de  la  doctrine  de  Monroë  et  d'une 
politique  d'encouragement  aux  entreprises  maritimes 
américaines;  elle  se  borne  ensuite  modestement  à  re- 
commander l'arbitrage  international  fait  d'ailleurs 
l'éloge  de  la  conduite  du  président  Cleveland  et  con- 
damne les  attaques  récentes  contre  la  Cour  suprême 
des  Etats-unis. 

La  notification  officielle  de  leur  nomination  sera 
faite  aux  candidats  démocrates  dissidents,  à  Louis- 
ville,  Kentucky,  le  12  septembre.  Le  quartier  général 
du  Comité  du  parti  est  établi  sous  la  direction  de 
M.  Bynumm,  à  Louisville  même,  ce  qui  indique  que 
la  lutte  sera  vive  dans  le  Sud. 

*** 

Les  démocrates  et  leur  candidat  à  la  présidence, 
M.  Bryan,  continuent  à  lutter  avec  la  même  énergie  et 
les  mêmes  éléments  de  succès. 

A  l'issue  de  la  Convention  d'Indianapolis,  M.  Bryan 
s'est  élevé  éloquemment,  à  Schiltz  Park,  Milwaukee, 
le  6  septembre,  devant  5.000  personnes,  contre  ceux 
«  qui  soutiennent,  dit-il,  à  l'envers  de  leurs  propres 
convictions,  un  programme  déshonnête  et  qui  ne  met- 
tent en  vue  certaines  personnalités  que  pour  en  faire 
triompher  d'autres.  » 

Le  8  septembre,  Labour  day,  fête  ouvrière  à  Chicago, 
en  présence  de  plus  de  30.000  personnes  cette  fois,  dont 
la  majeure  partie  des  travailleurs,  il  a  délivré,  en  fa- 
veur de  la  frappe  libre  de  l'argent,  un  appel  éloquent 
qui  a  obtenu  un  succès  reconnu  par  toute  la  presse  ; 
ses  auditeurs  lui  ont  fait  une  ovation. 

Le  lendemain  avait  lieu,  à  Lincoln,  Nebraska,  la  noti- 
fication officielle  à  M.  Bryan  de  son  choix  à  la  candi- 
dature présidentielle.  Son  acceptation  a  été  rendue 
publique  dans  une  lettre  où,  sans  se  prononcer  au 
sujet  des  tarifs,  il  s'étend  sur  l'utilité  de  laisser 
de  côté  tous  dissentiments  personnels  et  de  s'unir 
pour  la  restauration  de  l'étalon  d'argent  à  l'égal  de 
l'or.  Il  revendique  la  plate-forme  de  la  Convention  de 
Chicago,  et,  parlant  de  l'émission  des  bons,  il  déclare 
que  l'augmentation  de  la  dette,  de  cette  façon,  est 
absolument  sans  excuse,  ne  se  justifiant  pas  par  la 
nécessité  de  défendre  la  réserve  en  or.  Au  lieu  d'exercer 
le  droit  légal  conféré  au  Gouvernement  de  racheter  ses 
billets  soit  avec  de  l'or,  soit  avec  de  l'argent,  le  Pouvoir 
exécutif  a  laissé  l'option  aux  banques,  abandonnant 
ainsi  le  Trésor  à  la  merci  de  ceux  qui  trouvent 
leur  profit  dans  l'émission  des  bons.  Le  fait  que  les 
trafiquants  de  monnaie  ont  été  à  même  de  protéger  ou 
de  vider  ce  Trésor  selon  «  leurs  fantaisies  de  chan- 
geurs, »  prouve  combien  il  est  dangereux  de  leur  lais- 
ser une  influence  sur  le  Trésor.  Lorsque  le  Gouverne- 
ment des  Etats-Unis  sera  dirigé  dans  le  sens  des  intérêts 
du  peuple,  il  pourra  établir  et  fortifier  son  système 
linancier,  non  seulement  sans  l'appui  des  syndicats, 
mais  malgré  eux.  M.  Bryan,  qui  termine  en  flattant  les 


tendances  jingoïstes,  se  déclare  partisan  du  maintien 
des  pensions,  et  affirme  la  nécessité  de  rendre  l'A  nu 
rique  aux  Américains,  estimant  que  la  sympathie  du 
peuple  des  Ktats-Unis  pour  le  peuple  cubain  est  gran- 
dement justifiée  par  les  circonstances  catuelles. 

Le  Comité  démocrate  vient  de  décider  que  M.  liryan 
ferait  un  grand  discours  à  New-York  le  28  septembre  ; 
il  consacrera  les  premiers  jours  d'octobre  au  soutien  de 
sa  candidature  dans  le  Maine  et  la  Nouvelle-Angleterre  , 
puis  il  se  transportera,  pendant  les  quatre  dernières 
semaines  de  là  période  électorale,  dans  les  Etats  douteux 
du  Centre  et  du  Sud. 

M.Stevenson,  vice-président  actuel  de  la  République, 
a  fait  savoir  au  Président  du  comité  démocrate,  ce  qui 
a  été  beaucoup  remarqué,  qu'il  était  prêt  à  prendre 
une  participation  active  à  la  campagne  en  faveur  de 
M.  Bryan. 

*** 

M.  Mac-Kinley  paraît  rester  inactif.  Certains  jour- 
naux le  pressent  de  faire  immédiatement  une  tournée 
de  propagande  et  de  ne  pas  s'abandonner  à  une  trop 
grande  confiance  dans  la  victoire  aux  élections  du  3  no- 
vembre. 

Il  est  vrai  qu'il  a  su  récemment  se  faire  recevoir  et 
applaudir  par  ses  partisans  à  New-York  ;  mais  on  ne 
connaît  encore  l'organisation  de  son  parti  ni  le  pro- 
gramme de  sa  campagne.  Les  récents  succès  partiels 
des  républicains  dans  le  Vermont  et  la  Nouvelle-An- 
gleterre étaient  certains  d'avance,  et  ne  sauraient 
donner  une  idée  de  l'opinion  américaine.  Les  prévisions 
s'accordent  en  général  à  assurer  aux  républicains  les 
Etats  suivants  :  Nouvelle-Angleterre  (39  votes),  New- 
York  (36),  New-Jersey  (10),  Pensylvanie  (32),  Mary- 
land  (8),  Delaware  (3).  En  faveur  du  parti  adverse  se 
trouveraient  l'Illinois  (24  voix),  l'Indiana  (15),  Iowa  (13), 
Michigan  (14),  Ohio  (23),  YVisconsin  (12),  et  d'autres 
Etats  fournissant  environ  230  voix,  soit  six  de  plus 
qu'il  ne  faut  pour  la  majorité,  à  l'élection  présiden- 
tielle. Enfin,  seraient  tout  a  fait  douteux,  depuis  l'ap- 
parition du  troisième  ticket  les  Etats  suivants  :  Ken- 
tucky (13  voix),  Minnesota  (9),  Nebraska  (8),  Missouri 
(17)  et  Virginie  de  l'Ouest  (6  voix). 

*** 

On  voit  que  la  situation  politique  delà  grande  Répu- 
blique américaine  est  singulièrement  embrouillée.  Il  y 
a  quelques  semaines,  on  calculait  que  Bryan  et  Mac- 
Kinley  réuniraient  vraisemblablement  chacun  un  tiers 
à  peu  près  des  voix  électorales  des  45  Etats,  et  que  le 
tiers  restant  était  l'enjeu  de  l'un  ou  l'autre  parti.  L'in- 
tervention d'un  troisième  candidat  modifie  les  posi- 
tions; mais  la  force  de  M.  Bryan  continue  à  se  mesurer 
à  raison  des  intérêts  lésés  de  l'Ouest  et  du  Sud;  quant  à 
l'Est,  une  proportion  peut-être  considérable  de  républi- 
cains y  sera  entraînée  à  la  suite  de  partisans  du  «  third 
ticket  »,  contribuant  ainsi  sans  doute  à  diminuer  le 
nombre  des  électeurs  de  Mac-K  nley. 


La  monnaie  de  billon  étrangère 

A  diverses  reprises  depuis  l'année  1893,  plusieurs  commis- 
saires spéciaux  ou  de  police  ont  signalé  au  Ministère  de  l'in- 
térieur l'introduction  ou  la  circulation  en  France  de  monnaie 
de  billon  étrangère. 

Les  rapports  ont  été  communiqués  au  Ministère  des  finan- 
ces, à  titre  d'information  utile. 

Depuis  quelques  mois,  une  recrudescence  s'est  produite 
dans  la  circulation  du  billon  étranger  sur  divers  points  du 
territoire  ;  l'on  a  constaté  l'envoi,  par  le  chemin  de  fer,  de 
caisses  contenant  des  sous  étrangers  et  constituant  des  som- 
mes importantes. 

Après  avoir  pris  l'avis  de  M.  le  Garde  des  sceaux,  M.  le  Mi- 
nistre des  finances  a  décidé  que,  pour  réprimer  ce  tralic,  il 
convenait  de  dresser  procès-verbal  contre  les  personnes  se  li- 
vrant à  ce  genre  de  spéculation. 

En  conséquence,  le  Directeur  de  la  Sûreté  générale  a  en- 
voyé aux  préfets  la  circulaire  ci-dessous,  qui  répond  au  désir 
exprimé  par  M.  C.ochery  : 

«  J'ai  décidé,  d'accord  avec  M.  le  Garde  des  sceaux  et  M.  le 
Ministre  des  finances,  qu'il  y  avait  lieu  de  réprimer  le  trafic 
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dont  les  monnaies  de  billon  étrangères  sont  l'objet  en  France, 
en  dressant  des  procès-verbaux  contre  les  personnes  qui  se 
livreront  à  ce  genre  de  spéculation. 

Je  vous  prie,  en  conséquence,  de  vouloir  bien  donner  des 
instructions  aux  commissaires  de  police  de  votre  département 
pour  qu'ils  surveillent  d'une  façon  toute  particulière  le  trans- 
port à  l'intérieur  de  ces  monnaies  et  dressent  procès-verbal, 
tontes  les  fois  que  des  opérations  de  cette  nature  sei'ont  cons- 
tatées. 

«  Je  vous  serai  obligé  de  m'accuser  réception  de  la  présente 
circulaire. » 

*** 

Nous  apprenons,  d'autre  part,  que  le  Crédit  Lyonnais  an- 
nonce qu'il  achète  dans  tous  ses  sièges  et  bureaux  de  quar- 
tire.  le  billon  étranger  aux  conditions  ci-aprés  :  anglais  6  0/0 
de  perte;  luxembourgois,  8  0  0  de  perte:  italien,  15  0/0  de 
perte  ;  espagnol,  30  0/0  de  perte. 


Le  Taux  de  la  Piastre  en  Indo-Chine 

Le  tarif  de  la  piastre  pour  la  perception  des  droits  de  douane 
et  pour  les  paiements  et  recettes  à  faire  par  le  Trésor  à  partir 
du  1"  juillet  a  été  fixé  à  2  fr.  80. 


Taux  de  la  Prime  des  Mandats  de  Poste 
à  la  Guadeloupe 

Un  arrêté  du  1er  juillet  1806  a  fixé  à  24  0/0  le  montant  de 
la  perception  additionnelle,  qui  doit  être  opérée  au  profit  du 
trésor  métropolitain  sur  la  valeur  des  mandats  de  poste. 


La  Question  de  l'Argent 

M.  II.  R.  Beeton,  dont  on  connaît  les  remarquables 
travaux  sur  la  question  monétaire,  adresse  au  Times 
une  lettre  dont  nous  extrayons  ce  qui  suit  : 

On  doit  voir  la  cause  de  l'accroissement  des  dettes-or.  amé- 
ricaines ou  autres,  clans  l'augmentation  du  pouvoir  d'achat 
de  l'or  depuis  la  date  originaire  de  la  création  de  ces  dettes. 
La  plus  grande  partie,  cependant,  dés  dettes-or.  américaines 
ou  autres,  ont  été  contractées  à  une  date  postérieure  à  1873. 
S'en  suit-il  que  le  programme  du  parti  démocrate  constitue 
positivement  une  répudiation? 

La  Constitution  des  Etats-Unis  et  sa  Cour  suprême  sont 
des  garanties  (comme  n'en  présente  aucun  autre  pays)  que 
les  obligations  créées  par  les  contrats  publics  seront  formelle- 
ment respectées,  et  qu'elles  ne  cesseront  pas  seulement  d'être 
ponctuellement  acquittées,  mais  que  les  dettes-or  seront  cer- 
tainement acquittéee  en  or. 

On  peut  inférer  des  différents  pouvoirs  d'achat  qu'ont  eus  l'or 
et  l'argent  depuis  1873,  que  les  pouvoirs  d'achat  combinés  des 
deux  métaux  associés  ne  se  trouveront  pas,  par  le  rétablis- 
sement d'un  rapport  identique,  restaurés  aujourd'hui  tels 
qu'ils  étaient  en  187M,  cette  restauration  agissant  pleinement, 
d'ailleurs,  et  produisant  tous  ses  effets  utiles. 

D'un  autre  côté,  s'il  fallait  en  croire  les  défenseurs  de  la 
«  saine  monnaie  »,  le  rétablissement  du  rapport  précédem- 
ment existant  entre  les  deux  métaux  ne  produirait  pas  le  ré- 
sultat cherché,  mais  amènerait  en  définitive  une  prime  sur 
l'or.  — la  libre  frappe,  pour  les  Etats-Unis  seuls,  de  l'argent  à 
16  contre  1,  défendue  par  M.  Bryan,  ne  devant  pas  réduire 
réellement,  disent-ils,  le  pouvoir  d'achat  de  l'or  autant  que 
le  ferait  la  frappe  libre  internationale  au  même  rapport,  telle 
que  la  préconisait  M.  Mac  Kinley. 

Il  faut  remarquer  que,  quand  même  la  plupart  des  dettes-or 
existantes,  américaines  ou  autres,  auraient  été  contractées 
antérieurement  à  1873,  les  projets  du  parti  démocrate  ne 
constitueraient  pas  une  menace  de  répudiation,  parce  qu'ils  ne 
tendent  pas  à  réduire  le  pouvoir  d'achat  de  l'or  plus  que  ce 
pouvoir  ne  s'est  lui-même  accru  depuis  l'époque  où  ont  été 
contractées  la  plupart  des  dettes  en  question;  il  faut  remar- 
quer encore  que  les  projets  républicains  comportent  une  ré- 
duction au  moins  aussi  considérable,  qu'on  pourrait  aussi 
bien  taxer  de  répudiation. 

Enfin,  s'il  faut  se  dire  que  les  projets  de  l'un  et  l'autre 
parti,  en  Amérique,  visent  ostensiblement  l'Europe,  on  ne 
saurait  oublier,  d'autre  part,  que  les  Etats-Unis  ont  fait  plus 
qu'aucun  autre  pays  pour  ramener  à  son  niveau  normal  le 
pouvoir  d'achat  de  l'or,  réforme  qui  tient  de  si  près  aux  inté- 
n  i  îles  drux  continents.  Quanl  à  l'Angleterre,  que  vise  sur- 
tout l'Amérique,  elle  doit  se  rappeler  qu'elle  a  moins  fait 
jusqu'ici  que  toute  autre  nation  pour  atteindre  au  même  but. 


céréales,  et  calculer  la  quantité  de  froment  qu'il  est  possible 
d'acheter  avec  un  dollar  d'argent  sur  la  base  de  la  valeur  au 
métal  de  cette  monnaie.  En  tenant  compte  des  prix  movens 
annnels  du  blé,  à  Chicago,  pendant  la  période  de  1872  à  '1895 
inclusivement,  voici  les  chiffres,  année  par  année,  qui  ont  suc- 
cessivement représenté  la  quantité  achetable,  en  livres  an- 
glaises : 


Années 

Blé 

Céréales 

Années 

Blé 

Céréa' 

1872.... 

55 

168 

1884.... 

62 

93 

1873. . . . 

58 

176 

1885.... 

56 

102 

1874. . . . 

61 

93 

1886.... 

61 

116 

1875.... 

67 

98 

1887.... 

61 

109 

1876.... 

58 

128 

1888.... 

50 

88 

1877.... 

46 

121 

50 

119 

1878. . . . 

58 

139 

1890. . . . 

54 

116 

1879.... 

52 

135 

1891.... 

47 

72 

1880.... 

50 

134 

1892. . . . 

52 

86 

1881.... 

46 

98 

1893.... 

53 

84 

1883 

44 

72 

1894.... 

52 

64 

1883.... 

50 

90 

1895. . . . 

49 

70 

On  voit  que,  pour  le  blé,  les  cinq  premières  années  ont  pré- 
senté une  moyenne  de  blé  achetable  de  60  livres  anglaises  ;  les 
cinq  années  suivantes,  50  liv.;  les  cinq  suivantes,  55;  les 
cinq  suivantes,  52,  et  les  quatre  dernières,  51. 

Pour  les  diverses  céréales,  les  cinq  premières  années  ont 
présenté  une  moyenne  de  133  livres  anglaises  ;  les  cinq  années 
suivantes,  127  liv.;  les  cinq  suivantes,  95;  les  cinq  suivantes, 
101,  et  les  quatre  dernières,  76. 


Le  Pouvoir  d'Achat  de  l'Argent 

D'après  Je  Prix  Courant  de  Cincinnati,  on  peut  déterminer 
Je  pouvoir  d'achat  de  l'argent,  en  ce  qui  concerne  le  blé  et  les 


Monnaies  admissibles  dans  les  Caisses  de  l'Etat  belge 

Le  Moniteur  belge  signale  les  monnaies  admissibles  dans 
les  caisses  de  l'Etat  belge.  Ce  sont  : 

1°  A.  Les  pièces  d'or  de  100  fr.,  de  50  fr.,  de  20  fr.,  de  10  fr. 
et  de  5  fr.  et  les  pièces  d'argent  de  5  fr.,  fabriquées  en  Bel- 
gique, en  France,  en  Grèce,  en  Italie  et  en  Suisse,  et  confor- 
mes à  la  convention  monétaire  du  6  novembre  1895,  y  compris 
les  pièces  de  Napoléon  Ier,  Re  d'Italia,  et  celles  de  l'ancien 
royaume  de  Sardaigne,  battues  dans  les  mêmes  conditions,  à 
l'effigie  de  Victor-Emmanuel  I",  Charles-Félix,  Charles-Albert 
et  Victor-Emmanuel  II  ; 

B.  Les  pièces  d'or  de  100  et  de  20  fr.  frappées  à  l'effigie  de 
S.  A.  le  prince  de  Monaco  ; 

C.  Les  pièces  de  8  florins  et  de  4  florins  (au  cours  de  20  et 
de  10  fr.),  émises  par  le  Gouvernement  austro-hongrois  et 
frappées  en  v<jrtu  de  la  loi  du  9  mars  1870  ; 

2°  Les  pièces  d'argent  de  2  fr.,  de  1  fr.,  de  50  centimes  et 
de  20  centimes  : 

A.  De  Belgique,  à  l'effigie  de  Léopold  II; 

B.  De  France,  au  millésime  de  1864  et  années  suivantes,  por- 
tant l'effigie  de  Napoléon  III,  laurée,  ou  frappées  au  type  de 
la  Piépublique  ; 

C.  De  Suisse  (déesse  debout)  et  de  Grèce  portant  un  millé- 
sime postérieur  à  1865; 

3°  Les  pièces  de  nickel  de  20  centimes,  de  10  centimes  et  de 
5-centimes  et  Jes  pièces  de  cuivre  de  2  centimes  et  de  1  centime. 

Les  pièces  d'or  de  40  francs  françaises  et  italiennes,  bien 
que  n'étant  pas  mentionnées  dans  la  convention,  sont  généra- 
lement admises,  par  tolérance,  dans  les  caisses  publiques.  Il 
n'y  a  pas  obligation  pour  les  comptables  de  les  accepter,  mais 
ils  doivent  s'abstenir  de  les  cisailler. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)... 
Consolidés  anglais(ch.f.25fr.20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) . . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  .. 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). . 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erdVim)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?5  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  &  Berlin) 


4  sept. 

Il  sept. 

a  g 

103  17 

34  39 

2  90 

102  92 

34  30 

2  91 

113  .. 

41  09 

2  52 

111  80 

10  29 

2  44 

106  10 

26  52 

3  77 

106  40 

26  60 

3  75 

102  20 

34  06 

2  93 

102  45 

34  15 

2  92 

64  85 

16  21 

6  16 

64  65 

16  16 

6  18 

160 

152  50 

100  37 

33  45 

2  98 

iOO  50 

33  50 
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Situation  Financière  générale 


France. — On  n'est  plus  tout  à  fait  aussi  lion  que 
précédemment.  L'élévation  du  taux  (le  l'escompte  à  la 
Banque  de  l'Empire  à  Merlin  et,  ensuite,  à  la  Manque 
d'Angleterre  ont  un  pou  calmé  les  ardeurs.  On  escompte, 
maintenant,  le  resserrement  des  capitaux  dans  le  der- 
nier trimestre  de  l'année. 

Nos  Renies  Françaises  ont  été  aussi  un  peu  impres- 
sionnées par  les  retraits  que  l'on  signale  de  nouveau 
aux  Caisses  d'épargne.  Par  contre,  les  actions  de  nos 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  sont  de  plus 
en  plus  recherchées  par  le  public. 

Nos  Sociétés  de  Crédit  sont  calmes,  sauf  le  Crédit 
Foncier,  qui  reprend  sensiblement. 

Les  Fonds  d'Etat  Etrangers  sont,  la  plupart  au 
moins,  aussi  en  réaction  sur  la  semaine  précédente. 
Toutefois,  le  mouvement  de  recul  qui  s'est  produit 
n'est  pas  important  et,  si  l'argent  paraît  devenir  rare, 
c'est  à  cause  des  affaires.  En  tout  cas,  il  est  probable 
qu'avec  les  nouvelles  opérations  en  perspective,  le 
marché  reprendra  vite  son  assiette. 

Allemagne.  —  Le  resserrement  monétaire,  consé- 
quence de  l'élévation  du  taux  d'escompte  de  la  Manque 
de  l'Empire,  a  provoqué,  cette  semaine,  des  réalisations 
sur  le  marché  allemand.  Il  en  est  résulté  une  faiblesse 
générale,  qui  s'étend  aux  fonds  d'Etat  allemands. 

On  annonce  que,  dès  la  reprise  des  travaux  parle- 
mentaires, le  Reichstag  et  la  Chambre  des  députés  de 
Prusse  s'occuperont  de  la  conversion  des  emprunts 
4  0/0  de  l'Empire  et  du  royaume  de  Prusse. 

Angleterre.  —  La  décision  prise  par  le  Conseil  de  la 
Manque  d'Angleterre  d'élever  à  2  1/2  0/0  le  taux  de  son 
escompte,  a  fait  craindre  des  difficultés  monétaires,  et  les 
tendances  générales  du  marché,  qui  s'étaient  mainte- 
nues très  favorables,  ont  subi  un  certain  ralentisse- 
ment. 

Comme  la  situation  extérieure  est  beaucoup  plus  fa- 
vorable et  que  la  place  n'est  pas  trop  engagée,  on  ne 
croit  pas  que  le  mouvement  de  recul  prenne  quelque 
proportion  et  puisse  arrêter  la  campagne  de  reprise,  qui 
se  prépare  depuis  quelque  temps. 

On  a  craint  une  grève  des  ouvriers  de  la  Clyde,  mais 
l'attitude  énergique  des  constructeurs  paraît  avoir  ar- 
rêté tout  conflit. 

Autriche -Hong rie.  —  Après  un  début  assez  ferme,  la 
cote  viennoise  a  fléchi  en  fin  de  semaine.  Cette  réaction 
a  coïncidé  avec  un  léger  resserrement  monétaire. 

On  estime,  toutefois,  que  la  faiblesse  sera  de  courte 
durée,  et  que  les  bonnes  dispositions  reprendront  le 
dessus,  dès  que  l'entente  sera  définitive  entre  les  deux 
Gouvernements  et  la  Manque  d'Autriche-IIongrie,  au 
sujet  du  renouvellement  de  son  privilège. 

Espagne.  —  Le  marché  espagnol  est  assez  ferme, 
malgré  les  bruits  alarmants  répandus  au  sujet  de  la 
situation  à  Manille  ;  la  dernière  liquidation  a  décidé- 
ment fait  table  rase  des  vendeurs  à  découvert. 

En  ce  qui  concerne  l'Emprunt,  au  sujet  duqnel  on  a 
répandu  ces  jours  derniers  les  renseignements  les  plus 
fantaisistes,  aucune  décision  n'a  encore  été  prise.  Les 
pourparlers  avec  les  groupes  financiers  n'auront  lieu 
que  dans  les  premiers  jours  d'octobre. 

D'ailleurs  le  Gouvernement  a  toutes  les  ressources 
nécessaires  pour  faire  face  aux  dépenses  pendant  deux 
mois. 

Italie.  —  En  dépit  des  nouvelles  alarmantes,  répan- 
dues au  sujet  d'un  soi-disant  mouvement  agressif  de 
Ménélick,  les  Mourses  italiennes  font  preuve  de  fer- 
meté. Cette  attitude  s'explique  par  les  plus-values  de 
recettes,  par  l'entente  probable  avec  la  France  relative- 
ment au  traité  de  commerce  tunisien  et  par  les  facilités 
monétaires. 

Roumanie.  —  Les  recettes  du  Trésor  roumain  pour 
le  premier  trimestre  1896-97  accusent  une  plus-value 
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importante  par  rapport  à  l'époque  correspondante  de 
1885-96. 

Au  S  juin  1896,  déduction  faite  des  paiements,  l'excé- 
dent des  recettes  est  de  3.302.227  francs. 

Russie. —  D'après  les  états  provisoires  publiés  par 
le  Ministre  des  finances,  les  recettes  ordinaires  des  cinq 
premiers  mois  de  l'année  courante  dépassent  de  '18  mil- 
lions .722.000  roubles  celles  de  la  période  correspon- 
dante de  l'exercice  antérieur,  mais  la  progression  des 
dépenses  extraordinaires  est  de  beaucoup  supérieure. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Rendement  des  impôts.  —  Les  Vieux  dos  Con- 
seils généraux.  —  Conseil  îles  Ministres. 

L'administration  des  finances  vient  de  publier  le 
rendement  des  impôts  et  revenus  indirects  ainsi  que 
des  monopoles  de  l'Etat  pendant  le  mois  d'août  1896. 

Les  résultats,  pour  ce  mois,  accusent  une  plus-value 
de  2 .949.100  fr.  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires, et  une  diminution  de  1.30G  300  fr.  par  rapport 
à  la  période  correspondante  de  1895.  A  fin  août  1896, 
e'est-à-dire  pour  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice, 
les  rentrées  sont  presque  égales  aux  évaluations  bud- 
gétaires, la  diminution  n'étant  que  de  341.700  francs. 
Par  contre,  relativement  aux  rentrées  des  huit  pre- 
miers mois  de  1895,  on  constate  une  plus-value  de 
31.507.900  francs.  On  trouvera,  plus  loin,  le  détail  des 
rentrées  dans  nos  Informations  financières. 

La  diminution  est  surtout  imputable  aux  produits 
de  l'enregistrement,  qui  sont  en  diminution  de  21.296.600 
francs  sur  les  prévisions  budgétaires  et  de  19.892.500 
francs  sur  1895.  Ce  sont  surtout  les  transmissions 
entre-vifs  à  titre  onéreux  et  les  mutations  par  décès 
qui  sont  la  cause  de  ces  diminutions.  Les  douanes,  en 
diminution  de  3. 214.000  francs  sur  les  évaluations 
budgétaires,  sont,  au  contraire,  de  25.379.000  fr.  au- 
dessus  des  résultats  de  1895. 

En  résumé,  la  situation  semble  être  meilleure  et  il 
se  pourrait  que  l'année  se  terminât  en  augmenta- 
tion. 


-wv  Le  Ministère  de  l'Intérieur  a  fait  dresser  le  tableau 
ci-dessous  des  principaux  vœux  émis  par  les  Conseils  géné- 
raux au  cours  de  la  session  d'août  : 

Adresse  au  Tsar 
■   Ain,  Aisne,  Côles-du-Nord,  Doubs,  Eure,  Gers,  Loiret, 
Lot.  Haute-Marne,  Morbihan,  Gùte-d'Or,  Nord,  Puy-de-Dôme, 
Basses-Pyrénées,  Seine-Inférieure,  Somme,  Tarn,  Vendée  et 
Vienne. 

Vœux  politiques 

Eevision  de  la  Constitution.  —  Bouches-du-Rhône. 

Suppression  du  budget  des  cultes.  —  Bouches-du-Rhône. 

Séparation  des  Eglises  et  de  l'Etat.  —  Var. 

Contre  la  laïcisation  des  écoles.  —  Côtes-du-Nord. 

Pour  la  réforme  des  lois  scolaires.  —  Maine-et-Loire. 

Vœu  tendant  au  remplacement  du  Cabinet  Méline  par  un 
Cabinet  radical.  —  Bouches-du-Rhône. 

En  faveur  du  scrutin  de  liste.  —  Ain,  Côtes-du-Nord. 

En  faveur  de  la  rétribution  des  fonctions  électives.  —  Bou- 
ches-du-Rhône. 

Vœux  économiques  et  d'administration  générale 

En  faveur  de  la  décentralisation  administrative.  —  Indre, 
Cé)tes-du-Nord,  Bouches-du-Rhône. 

En  faveur  du  renvoi  au  mois  d'octobre  de  la  session  d'août 
des  Conseils  généraux.  —  Tarn. 

En  faveur  du  vote  de  la  loi  du  cadenas.  —  Vendée. 

En  faveur  de  l'allégement  des  charges  qui  grèvent  l'agri- 
culture.—  Haute-Loire,  Pyrénées-Orientales,  Savoie,  Somme, 
Côtes-du-Nord. 

Eh  faveur  du  dégrèvement  de  l'impôt  foncier  sur  la  pro- 
priété non  bâtie.  —  Basses-Alpes,  Haute-Savoie,  Côtes-du- 
Nord,  Cantal,  Savoie,  Vienne. 

En  faveur  de  la  réduction  des  droits  d'enregistrement  sur 
la  vente  des  propriétés  non  bâties.  —  Basses- Alpes. 

Pour  la  suppression  de  l'octroi  de  Paris.  —  Loir-et-Cher. 

En  faveur  de  la  suppression  de  la  contribution  foncière.  — 
Cantal. 
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Pour  l'abolition  du  privilège  des  bouilleurs  de  cru.  — 
Eouches-du-Rbône. 
En  faveur  du  projet  Turrel  relatif  aux  vins  artificiels.  — 

Gironde. 

En  faveur  du  monopole  de  la  rectification  de  l'alcool.  — 
Ain.  Allier,  Basses-Alpes,  Aveyron,  Canlal,  Loir-et-Cher, 
Savoie,  Haute-Savoie,  Vendée,  Haute-Vienne,  Vienne,  Côtes- 
du-Xord,  Creuse. 

En  faveur  de  l'impôt  sur  les  revenus.  —  Loiret,  Pas-de- 
Calais,  Savoie.  Somme,  Dordogne. 

Contre  l'impôt  sur  les  revenus.  —  Loir-et-Cher,  Vendée. 

Contre  l'impôt  global  sur  le  revenu.  —  Loir-et-Cher,  Pas-de- 
Calais,  Côtes-du-Nord. 

Contre  l'impôt  sur  la  rente.  —  Basses-Alpes,  Seine-et- 
Marne,  Somme,  Vendée,  Morbihan. 

En  faveur  de  la  modification  de  la  loi  du  15  juillet  1393  sur 
l'assistance  médicale  gratuite.  —  Tarn. 

-w-  Une  élection  sénatoriale  a  eu  lieu,  le  6  septembre, 
dans  le  Gers.  M.  Destieux-Junca,  conseiller  général,  radical 
socialiste,  a  été  élu. 

Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni,  le  8  septembre, 
à  l'Elysée,  sons  la  présidence  de  M.  Félix  Faure.  Tous  les 
Ministres  étaient  présents. 

Le  Ministre  des  affaires  étrangères  a  entretenu  le  Conseil  du 
projet  de  réception  de  Leurs  Majestés  l'Empereur  et  l'Impé- 
ratrice de  Russie  en  France. 

Il  a  informé  le  Conseil  que  deux  hauts  fonclionnaires  de  la 
cour  impériale  ont  quitté  Berlin  pour  venir  à  Paris  en  vue  de 
conférer  avec  le  Gouvernement  au  sujet  du  programme  de  la 
réception. 

Le  Ministre  de  l'intérieur  a  soumis  à  la  signature  du  Prési- 
dent de  la  République  deux  décrets  prononçant  la  dissolution 
du  Conseil  municipal  de  Toulouse  et  la  constitut  on  d'une 
délégation  spéciale  pour  remplir  les  fonctions  de  Conseil 
municipal. 

Un  conseil  de^  Ministres  se  tiendra  aujourd'hui,  à 2  heures, 
sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


de  la  mmn  wn  pian  mmiw 


{Suit;)  (1) 

VU 

PREMIÈRE  OBJECTION  A  LA  CONVERSION 
DU  3  0/0  AMORTISSABLE 

La  critique  concernant  l'augmentation  du  ca- 
pital nominal  de  notre  Dette  publiqi'jS  aurait  sa 
raison  d'être,  s'il  s'agissait  de  transformer  le  3  0/0 
amortissable  en  un  autte  type  de  Rente  égale- 
ment amortissable  :  mais  elle  est  sans  objet,  si  la 
Rente  convertie  devient  perpétuelle. 

En  elfet,  pour  un  particulier,  ou  pour  une  So- 
ciété à  durée  limitée,  la  question  de  l'amortisse- 
ment d'une  dette  contractée  est  sérieuse,  parce  que 
le  débiteur  est  tenu  de  se  libérer  dans  un  délai 
quelconque.  L'Etat  n'est  pas  soumis  à  la  même 
obligation.  On  peut  dire,  en  d'autres  termes, 
qu'avec  une  Dette  perpétuelle  l'Etat  doit  à  ses 
créanciers  une  rente  déterminée  par  100  fr.  de 
capital  prêté,  et  non  ce  capital  lui-même. 

Dès  lors,  la  seule  chose  qui  compte  réellement 
pour  les  contribuables  alimentant  les  caisses  du 
Trésor  public,  c'est  le  montant  des  arrérages  que 
l'Etat  paye  à  ses  créanciers. 

La  Dette  publique  française  consolidée  atteint, 
à  l'heure  actuelle,  25.929  millions  de  francs  en 
capital  nominal  (15.204  millions  en  3  0/0  perpé- 
tuel ;  6.789  millions  en  3  1/2  perpétuel;  3.936 
millions  en  3  0/0  amortissable).  Le  service  de 
cette  Dette  exige  811.856.654  fr.  d'intérêts  an- 
nuels ;  soit  une  moyenne  d'intérêt  de  3,13  0/0. 


(1)  Voir  Y  Economiste  Européen,  n01  242  et  243. 


Qui  peut  contester  qu'il  ne  serait  pas  plus  avan- 
tageux pour  le  Trésor  —  c'est-à-dire  pour  les  con- 
tribuables —  d'avoir  une  Dette  publique  conso- 
lidée de  30  milliards  en  2  1/2 perpétuel,  ou  de  35 
milliards  en  2  0/0  perpétuel,  ou  même  de  50  mil- 
liards enl  0/0  perpétuel?  Personne,  évidemment, 
puisque  les  arrérages  de  cette  Dette  tomberaient  à 
750  millions  dans  le  premier  cas,  à  700  millions 
dans  le  second  cas  et  à  500  millions  dans  le  troi- 
sième. 

La  meilleure  manière,  pour  un  Etat  dont  la 
Dette  est  perpétuelle,  d'amortir  cette  Dette  n'est 
donc  pas  d'en  amortir  le  capital-nominal,  qui 
n'est  jamais  exigible  par  les  encaisses,  mais 
bien  de  réduire,  par  des  conversions  intelli- 
gentes, le  montant  des  arrérages. 

Prenons  un  exemple:  avant  1883,  les  6.789  mil- 
lions de  5  0/0  perpétuel  émis  après  la  guerre  de 
1870-71  coûtaient,  chaque  année,  339.450.000  fr. 
aux  contribuables  français.  Après  les  conversions 
Tirard  et  Rurdeau,  survenues  en  1883  et  1894,  ces 
mêmes  arrérages  sont  tombées  à  237.639.000  fr.  : 
soit  une  différence  réelle  de  101.811.000  francs. 

L'Etat  n'étant  point  obligé  de  rembourser  le  ca- 
pital de  sa  Dette  perpétuelle,  cette  réduction  de 
101.811.000  fr.  des  arrérages  a  produit,  pour  les 
contribuables  français,  exactement  les  mêmes  ré- 
sultats que  si  l'Etat  avait  régulièrement  amorti 
3.393  millions  de  francs  de  3  0/0  perpétuel. 

En  procédant  par  voie  d'amortissement  régulier 
—  comme  c'est  le  cas  du  3  0/0  amortissable  —  il 
aurait  fallu  inscrire,  pendant  plus  de  trente-quatre 
années,  une  annuité  supplémentaire  de  10U  mil- 
lions de  francs  dans  nos  budgets,  pour  obtenir  fina- 
lement la  réduction  indiquée  des  arrérages  de  la 
Dette  publique. 

En  résumé,  toutes  les  considérations  théoriques 
que  l'on  peut  faire  valoir  contre  l'augmentation  du 
capital  nominal  de  la  Dette  publique  sont  sans 
valeur  en  regard  des  résultats  pratiques  que  don- 
nent les  conversions  effectives,  et  cela  parce  que 
ces  conversions  diminuent  le  montant  des  arré- 
rages, sans  que  les  contribuables  aient  à  payer 
un  centime  pour  rembourser  le  capital  dû  par 
l'Etat. 

VIII 

QUESTION  DE  L'AMORTISSEMENT 

Il  ne  faudrait  cependant  pas  conclure  de  ce  qui 
précède  que  tout  amortissement  de  la  Dette  publi- 
que est  contraire  aux  intérêts  du  contribuable. 
Nous  admettons  parfaitement  le  principe  de 
l'amortissement  régulier,  en  ce  qui  concerne  les 
dettes  de  l'Etat  nomperpétuelles,  et  si,  après  avoir 
réalisé  la  conversion  du  3  0/0  amortissable  en 
2  1/2  perpétuel.,  on  juge  à  propos  de  maintenir 
dans  nos  budgets  l'annuité  de  24.914.500  fr.,  ins- 
crite depuis  1885  pour  l'amortissement  de  ce  type 
de  Rente,  nous  n'y  voyons  aucun  inconvénient. 

Mais  si  ces  24.914.500  fr.  sont  nécessaires  à 
l'équilibre  budgétaire,  il  ne  faut  pas  hésiter  à  s'en 
servir,  car  nos  budgets  sont  beaucoup  plus  pour- 
vus en  amortissements  de  toute  nature  que  ne 
semblent  le  supposer  ceux  qui  protestent  contre  la 
conversion  du  3  0/0  amortissable . 

En  effet,  M.  Gochery,  dans  son  rapport  général 
sur  le  budget  de  1896,  a  calculé  les  sommes  que 
l'Etat  français  a  amorties,  entre  les  années  1883  et 
1895  inclusivement,  et  les  sommes  qui  ont  été  four- 
nies aux  Compagnies  de  Chemins  de  fer  à  titre  de 
garanties  d'intérêts. 
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Comme  ces  avances  sont  productives  d'un  inté- 
rêt annuel  de  'i  0  ii  cl  qu'elles  feronl  retour  au  Tré- 
sor à  nu  moment  donné,  il  est  rationnel  d'admetl  re, 
avec  M.  Cochery.  (ju'elles  constituent  pour  l'Etal 
un  amortissement  dans  le  vrai  sens  du  mot. 


Or,  voici  le  tableau  général  de  ces  deux  sources 
d'amortissement: 


Avances 

Amortissements     aux  C" 

A  nncGS 

directs 

de  Ch.  do  fer 

Total 

1833....  Pr. 

182.634.600 

9.864.021 

192.498.021 

•1884  

158.936.500 

L7.946.871 

176.883.371 

1885  

116.690.700 

37.416.851 

204.107.551 

1886  

170.032.900 

61. 433.054 

231.465.954 

1887  

93.438  800 

91.168.202 

184.607  032 

1888  

137.655.000 

70.742.051 

208.397.051 

1889  

132.181.800 

135.441.351 

267.023.151 

1890  

75.565.800 

53.289.360 

128.855.160 

1891  

63.573.200 

71.997.065 

135.570.265 

1892  

63.605.500 

78.743.738 

142.349.238 

1893  

175.427.900 

98.044.341 

271.472.241 

1894  

63.486.200 

176.9o7.187 

240.453.387 

1895  

62.313.300 

114.994.832 

177.308.132 

Totaux.  . 

1.545.542.000 

1.018.048.984 

2.563.590.984 

Cela  représente  une  moyenne  annuelle  de  197 
millions  de  francs,  soit  environ  6  0/0  de  l'ensemble 
-de  notre  budget. 

La  suppression  de  l'annuité  de  24.914.500  francs, 
relative  au  3  0/0  amortissable,  ramènerait  cette 
moyenne  à  172  millions  de  francs  et  ce  serait  encore 
plus  de  5  0/0  de  la  totalité  de  nos  dépenses  budgé- 
taires annuelles. 

Il  est  vrai  que,  pendant  la  période  observée  : 
1883  à  1895,  l'Etat  a  contracté  pour  3.425.971.194 
.francs  de  dettes  nouvelles,  ainsi  décomposées  : 

Rentes  3  0/0  perpétuelles  Fr.  889.680.073 

—       —   amortissables   718.886.925 

Emprunts  divers  et  annuités   1.366.151.196 

Autres  engagements   451.253.000 

Total   3.425.971.194 

C'est  évidemment  très  regrettable,  car.  à  3  0/C 
d'intérêt  annuel,  c'est  une  somme  de  102.750.000  fr. 
que  les  contribuables  doivent  payer  chaque  année 
pour  le  service  de  la  nouvelle  Dette;  or,  nous 
l'avons  vu  plus  haut,  cette  somme  correspond  à  peu 
près  à  l'économie  obtenue  par  les  Conversions  de 
1883  et  1894. 

CONCLUSION 

La  réforme  fiscale  projetée  par  le  Ministère  est 
indispensable.  Pour  la  réaliser,  il  n'est  pas  absolu  - 
ment nécessaire  de  frapper  la  Rente  d'un  impôt 
quelconque,  et,  d'autre  part,  dans  l'état  actuel  des 
choses,  il  n'est  pas  possible  d'envisager  la  Conver- 
sion du  3  0/0  perpétuel  comme  la  ressource  immé- 
diate à  l'aide  de  laquelle  la  réforme  pourrait  s'effec- 
tuer. 

La  Conversion  du  3  0/0  amortissable  en  2  1/2 
perpétuel  fournirait  au  Trésor  une  économie  an- 
nuelle de  34.338.078  francs,  et  préparerait  le  terrain 
de  la  Conversion  future  du  3  0/0  perpétuel.  Si  nous 
pouvions  être  entendu  par  M.  le  Ministre  des  fi- 
nances, c'est  cette  solution  que  nous  aurions  l'hon- 
neur de  lui  conseiller. 

(Fin.)  Edmond  Théry. 


L  Ji.  CHIITE 


TROISIÈME  ARTICLE  (1) 

Dresser  un  budget  de  la  Chine  est  une  tâche  assuré- 
ment peu  facile,  pour  ne  pas  dire  irréalisable  ;  mais 
nous  possédons  dos  données  suHisantes  pour  faire  res- 
sortir les  grandes  lignes  du  mécanisme  fiscal  de  cette 
machine  si  compliquée,  en  apparence,  relativement 
simple,  dans  la  réalité.  Ces  données  permettent,  dan9 
tous  les  cas,  d'avoir  une  idée  des  ressources  dont  on 
pourrait  disposer  ;ï  Pékin  le  jour  où  des  réformes 
radicales  mettraient  fin  aux  gaspillages  et  aux  dépréda- 
tions qui  sont  la  conséquence  du  régime  actuel. 

Voyons,  tout  d'abord,  quelles  sont  les  dépenses  que 
supporte  le  Gouvernement  central. 

Ces  dépenses  sont  peu  importantes,  étant  donné  que 
l'administration  de  chaque  province  doit,  en  principe, 
non  seulement  subvenir  à  ses  propres  besoins,  mais  en- 
core fournir,  au  «  Conseil  des  revenus  de  Pékin  »,  des 
subsides  variables,  dont  l'importance  est  déterminée 
tous  les  ans. 

A  chaque  gouverneur  ou  vice-roi  de  payer,  avec  les 
ressources  que  lui  procure  sa  province  et  après  déduc- 
tion de  la  contribution  à  envoyer  à  Pékin,  son  armée, 
son  administration  et  tous  les  travaux  publics  qu'il 
entreprend. 

Les  documents  officiels,  réunis  avec  une  louable  pa- 
tience par  un  Anglais  (M.  E.  H.  Parker,  de  Liverpool), 
qui  connaît  à  fond  les  choses  du  Céleste-Empire  et  qui 
en  a  fait  un  remarquable  exposé  dans  le  Times,  con- 
tiennent, à  cet  égard,  des  chiffres  précis  ;  mais  il  est 
impossible  d'évaluer  les  sommes  détournées  par  les 
mandarins  de  tout  rang,  à  leur  profit  personnel  ou  par- 
tagées avec  leur  chefs  hiérarchiques  et  avec  les  person- 
nages inlluents  dont  ils  sont  obligés  d'acheter  la  protec- 
tion. Quelquefois,  dans  des  circonstances  exception- 
nelles, le  «  Conseil  des  revenus  »  de  Pékin  vient  en 
aide  aux  provinces  et  il  arrive  aussi  que  les  gouverneurs 
se  prêtent  une  mutuelle  assistance  ;  le  cas  s'est  produit 
à  l'époque  où  l'amiral  Courbet  luttait  à  Formose  et  où 
nous  refoulions,  loin  du  Tonkin,  les  troupes  du  Quang- 
Si  et  du  Yunnan.  Pour  citer  des  exemples,  nous  dirons 
que,  d'après  les  chiffres  empruntés  par  M.  Parker  à  des 
récents  documents  officiels,  les  frais  d'entretien  de  l'ar- 
mée de  Li-IIung-Chang  s'élevaient  à  800.000  taëls  par 
an,  somme  à  laquelle  la  province  de  Hu-Peh  contri- 
buait pour  600.000  taëls  ;  jusqu'en  1890,  le  Yunnan  re- 
cevait annuellement  276.000  taëls  du  Szetchuen  qui,  ii 
son  tour,  demandait  60.000  taëls  à  la  province  de  Hu- 
Peh. 

Tous  ces  virements  ne  contribuent  pas  peu  à  em- 
brouiller les  comptes  et  accroissent  les  difficultés  que 
présentera  une  réorganisation  complète  des  finances  du 
Céleste  Empire. 

Sans  tenir  compte  des  frais  extraordinaires  occasion- 
nés par  les  famines,  les  insurrections,  les  crues  du 
fleuve  Jaune  et  autres  accidents  analogues,  les  dépenses 
intérieures  de  la  Cour  de  Pékin  ne  dépassent  pas,  offi- 
ciellement, 15  millions  detaèls;  elles  se  répartissent 
comme  suit:  7  millions  pour  l'administration  Mand- 
choue à  Pékin,  1  million  en  dehors  de  la  Cour;  5  mil- 
lions pour  les  armées  de  ses  frontières —  distinctes  des 
forces  intérieures  des  provinces  —  et,  enfin,  2  millions 
detaèls  pour  les  travaux  permanents  du  fleuve  Jaune. 

A  cela  se  bornent  les  charges  intérieures  du  budget 
officiel,  car  il  n'y  a  pas,  en  Chine,  de  services  de  tra- 
vaux publics  ou  autres,  dont  les  besoins  soient  prévus 
d'une  façon  méthodique  et  normale.  On  fait  face  aux 
dépenses  des  missions  à  l'étranger  (ambassades  ordi- 
naires ou  extraordinaires),  au  moyen  d'un  prélève- 
ment de  15  0/0  sur  les  3/5  du  rendement  des  douanes 
maritimes,  et  sur  12/25  des  droits  imposés  aux  vapeurs 
indigènes  dans  certains  ports,  tels  que  Ningpo  et 
Nankéou.  De  même  3/10  des  droits  de  tonnage,  perçus 


(1)  Voir  l'Économiste  Européen,  nos  242  et  243. 
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dans  les  ports  ouverts  au  commerce  international, 
servent  à  payer  l'entretien  du  Collège  étranger  à  Pékin, 
tandis  que  7/10  sont  remis  directement  à  sir  Robert 
Hart  pour  ses  appointements  et  ceux  de  son  personnel. 


Passons  aux  revenus. 

En  dehors  des  douanes  maritimes,  dont  nous  avons 
indiqué  les  recettes  progressives,  des  lihin,  douanes 
intérieures  et  octrois,  il  y  a,  en  Chine,  deux  sources  de 
recettes  assez  importantes  :  l'impôt  foncier  et  la  taxe 
sur  le  sel.  Mais  il  ne  rentre  pas  dans  les  caisses  de 
l'Etat  la  dixième  partie  des  sommes  versées  par  les 
contribuables!  Des  millions  de  taëls  se  glissent  dans 
les  poches  de  fonctionnaires  avides  ou  obligés  d'enri- 
chir les  mandarins  dont  ils  dépendent,  ou,  encore,  sont 
accaparés  par  les  innombrables  Syndicats  gérés  par 
des  personnages  officiels. 

Ainsi,  l'impôt  foncier,  qui  produit  20  millions  de 
tacls  par  an  (c'est-à-dire  un  montant  à  peu  près  égal  à 
celui  des  douanes  maritimes)  pourrait,  avec  une  admi- 
nistration régulière,  fournir  un  rendement  énorme.  Il 
en  est  de  même  de  la  taxe  sur  le  sel,  qui  donne  lieu  à 
mille  exactions,  Ce  sont  ces  deux  catégories  d'impôts 
qu'il  conviendrait  de  réglementer,  et  si  on  arrivait  à 
organiser,  pour  leur  perception,  une  administration 
analogue  à  celle  des  douanes  maritimes,  la  Chine  serait 
à  même  de  se  lancer  dans  les  entreprises  les  plus  con- 
sidérables, d'engager  des  travaux  publics  susceptibles 
de  développer,  dans  des  proportions  qu'il  est  impossible 
de  déterminer  aujourd'hui,  les  richesses  économiques 
du  pays. 

Cela  posé,  voici  quelques  chiffres  empruntés  à  la 
dernière  circulaire  de  l'administration  des  revenus, 
réglementant  les  contributions  des  diverses  pro- 
vinces : 

Impôt  foncier.  —  Cet  impôt  sera  payé  dans  les  propor- 
tions suivantes  :  province  de  Hwei.  de  SO.OOOtaëls  à  100.000; 
Ohèh-Kiang.  350.000  taëls  à  450.000;  Fo-Kien,  200.000  taëls  ; 
Ho-Nan,  200.000  taëls  ;  Hu-Nan.  200.000  taëls  a  250.000  :  Hu- 
Peh,  300.003  taëls  à  450.000  ;  Kiang-Si.  250.000  taëls  à 
390.000  ;  Kiang-Su,  150.000  taëls  ;  Kwang-Tung,  100.000  taëls  : 
Shan-Si,  450.000  taëls  à  500.000  taëls  ;  Shang-Tung,  400.000 
taëls. 

Cette  liste  ne  comprend  pas  les  provinces  de  Chih-Li, 
Formose,  Kan-Suh.  Quangs,  Kweitchou,  Shen-Si  et 
Yunnan  qui  ne  paient  pas,  quant  à  présent,  l'impôt 
foncier.  Au  surplus,  comme  nous  l'indiquions  plus 
haut,  l'état  dressé  par  l'administration  des  revenus, 
varie  d'année  en  année,  suivant  les  récoltes,  dans  les 
diverses  provinces. 

Quant  à  la  taxe  sur  le  sel,  la  circulaire  contient  les 
indications  suivantes  : 

Cette  taxe  sera  pavée  par  les  provinces  de  :  Chêh-Kiang, 
de  220.000  taëls  à270.000;  Chih-Li,  de  250.000  taëls  à  300.000; 
Fuh-Kien,  150.000  taëls  ;  Hu-Nan,  50.000  taëls  ;  Hu-Peh,  de 
100.000  taëls  à  200.000  ;  Kiang-Su,  250.000  taëls  ;  Kwang-Tung, 
de  200.000  taëls  à  270.000  ;  Shon-Tur.g,  210.000  taëls  :  Sz-Ch'wan, 
150.000  taëls. 

Pour  ne  pas  allonger  notre  exposé,  et  dans  la  crainte 
de  le  rendre  moins  clair,  nous  nous  bornerons  à  ces 
citations  ;  aussi  bien  elles  suffisent  à  faire  ressortir 
combien  le  régime  fiscal  de  la  Chine  est  défectueux  et 
pour  démontrer  à  quel  point  son  rendement  est  incer- 
tain. Grâce  à  lui,  les  mandarins  provinciaux  échappent 
à  tout  contrôle  sérieux  ;  pourvu  qu'ils  fournissent  les 
subsides,  officiels  ou  occultes,  qu'on  leur  impose  cha- 
que année,  ils  sont  libres  de  pressurer  à  leur  grêles 
contribuables.  Comme  conséquence,  tout  s'achète  en 
Chine  et  les  faveurs  vont  au  plus  offrant. 

*** 

En  rapprochant  les  chiffres  relatés  ci-dessus  de 
ceux  que  nous  avons  fourni  dans  nos  précédents  ar- 
ticles, on  constatera  :  1°  qu'en  l'état  actuel,  le  service 
de  la  Dette  extérieure,  gagé  sur  le  rendement  des 
douanes  maritimes,  est  largement  assuré,  bien  que  ce 
rendement  soit  en  aryent,  alors  qu'une  partie  de  la 


Dette  est  payable  en  or;  2°  que  les  autres  ressources 
sont  insuffisantes  pour  payer  l'indemnité  de  guerre  due 
au  Japon  et  entreprendre  les  grands  travaux  publics 
indispensables  pour  la  mise  en  valeur  méthodique  du 
pays;  3°  qu'une  réforme  radicale  du  régime  fiscal  aug- 
menterait dans  des  proportions  énormes  les  revenus 
actuels,  sans  accroître  les  charges  du  contribuable,  en 
faisant  disparaître  tout  ce  que  le  système  en  vigueur  a 
de  vexatoire  et  d'arbitraire. 

Chez  un  peuple  aussi  fortement  attaché  à  ses  tradi- 
tions, bonnes  ou  mauvaises,  l'évolution  que  son 
voyage  à  travers  l'Europe  et  les  Etats-Unis  a  dû  suggé- 
rer à  Li-Hung-Chang  sera  assurément  lente,  mais  il 
suffira  de  donner  le  premier  tour  de  roue  pour  qu'elle 
s'accomplisse  d'une  façon  automatique. 

Après  avoir  représenté  son  empereur  aux  fêtes  de 
Moscou,  l'ancien  vice-roi  du  Petchili  a  été  chargé  de 
procéder  à  une  enquête  internationale  ;  il  ne  s'est  pas 
rendu  en  Allemagne,  en  Belgique,  en  France,  en  An- 
gleterre et  en  Amérique  pour  acheter  —  comme  on  l'a 
dit  plaisamment  —  des  canons  «  pouvant  tuer  beaucoup 
de  monde  et  coûtant  le  moins  cher  possible  »,  mais 
bien  pour  étudier  les  méthodes  industrielles  et  finan- 
cières des  Etats  au  concours  desquels  le  Céleste-Empire 
est  obligé  de  recourir.  S'il  parvient  à  se  faire  écouter  à 
Pékin,  et  à  reconquérir  là-bas  la  situation  prépondé- 
rante perdue  à  la  suite  des  victoires  japonaises,  nul 
doute  qu'il  donnera  le  premier  coup  de  pioche  inaugu- 
rant la  démolition  d'un  édifice  vermoulu,  dont  la  re- 
construction s'impose. 

En  attendant  d'être  fixés  sur  ce  point,  nous  savons 
que  l'envoyé  extraordinaire,  arguant  des  besoins  finan- 
ciers de  son  pays,  a  demandé  à  élever  les  droits  perçus 
par  les  douanes  maritimes  sur  les  marchandises  étran- 
gères. Au  moment  où  on  multiplie  les  missions  com- 
merciales en  Chine,  cette  question  présente  un  intérêt 
général  ;  mais  elle  semble  toucher  surtout  l'Angleterre 
qui,  sur  un  total  de  301  millions  de  taëls  de  haihican 
(soit  environ  1.204  millions  de  francs),  représentant  la 
valeur  des  importations  de  1894,  a  fourni  pour  136  mil- 
lions de  taëls  de  produits.  Or,  en  Angleterre,  on  est 
disposé  à  faire  droit  à  la  requête  de  Li-Hung-Chang, 
moyennant  la  suppression  des  barrières  intérieures. 
Nos  voisins  estiment,  à  juste  titre,  que  cette  suppres- 
sion permettrait  de  développer  les  transactions  dans 
des  proportions  telles  que  le  commerce  étranger  y  trou- 
verait un  avantage  énorme  ;  d'autre  part,  l'accroisse- 
ment des  revenus  permettrait  d'indemniser  les  déten- 
teurs de  monopoles  et  d'accorder  aux  Gouvernements 
provinciaux  des  compensations  en  espèces. 

Voilà  pour  la  question  commerciale. 

Au  point  de  vue  industriel,  la  suppression  des  taxes 
intérieures  serait  un  nouveau  stimulant  pour  les  fila- 
tures de  coton;  nous  en  trouvons  la  preuve  dans  le 
récent  rapport  de  M.  Jamieson,  consul  anglais  à 
Shanghai  : 

On  "onnaît,  par  mes  précédents  rapports  — écrit  M.  Jamie- 
son —  le  développement  de  l'industrie  de  la  filature  du  coton 
à  Shangaï.  L'année  présente  promet  de  nouveaux  progrès.  Il 
ne  s'agit  plus  déjà  de  quelques  rares  métiers  appartenant  à 
des  mandarins  ;  le  mouvement  industriel  est  général  depuis 
le  traité  sino  japonais.  Il  reste,  sans  doute,  encore  bon  nom- 
bre de  questions  à  régler,  dont  quelques-unes  de  grande  im- 
portance, telle  que  celles  des  taxes  que  les  autorités  chinoi- 
ses peuvent  imposer  sur  leurs  produits  des  tissages,  alors 
qu'elles  imposent  déjà  à  la  douane  les  matières  premières, 
mais  on  ne  peut  douter  que  leur  solution  ne  soit  prochaine 
et  qu'elle  ne  donne  satisfaction  à  tous  les  intérêts.  Un  com- 
promis interviendra  probablement  et  déterminera  un  droit 
d'accise  équivalant  aux  droits  sur  les  importations  ;  des  pri- 
vilège ont,  d'autre  part,  été  stipulés  par  les  traités  pour  les 
«  transits  ». 

A  la  fin  de  l'année  1895,  105.000  broches  étaient  déjà  mon- 
tées et  30.000  se  montaient,  pour  la  Chine  entière.  Les  usines 
dont  il  s'agit  sont  la  propriété  de  l'Administration  chinoise  ou 
des  «  moulins  »  qui  lui  sont  affiliés.  De  plus,  quatre  Compa- 
gnies ont  été  créées  au  cours  de  l'année  dernière  ;  les  bâti- 
ments qu'elles  ont  entrepris  sont  aujourd'hui  près  d'être 
achevés  et  contiendront  144.000  broches.  D'autres  Compagnies 
sont  en  formation,  dont  deux  japonaises,  mais  leurs  membres 
ne  semblent  pas  vouloir  agir  avant  le  règlement  des  questions 
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do  luxation  et  paraissent  même  vouloir  attendre  que  les 
résultats  des  fondations  prècédenlrs  .soient  connus.  Toutefois, 
les  Compagnies  chinoises  ne  publient  ni  rapport,  ni  bilan: 
l'opinion  publique  leur  attribue  dr  gros  profits.  D'ailleurs, 
elles  ont  marché  nuit  et  jour  toute  l'année,  ce  qui  est  un  signe 
évident  de  prospérité. 

Mais  ceci  nous  amené  à  traiter  sommairement  la 
question  monétaire;  nous  l'aborderons  la  semaine  pro- 
chaine, en  essayant  de  conclure. 

G.-R.  VVkhuung. 


BANQUE  PARISIENNE 


Dans  ces  derniers  temps,  les  actions  de  la  Banque 
Parisienne  ont  été  assez  mouvementées,  en  même 
temps  que  paraissait  le  rapport  des  commissaires  des 
comptes  de  cet  Etablissement,  rapport  qui  sera  présenté 
à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  qui  aura  lieu 
le  19  courant. 

Ce  document  mentionne  que  l'ensemble  de  la  situation 
de  la  Société  permet  au  Conseil  de  proposer,  pour 
l'exercice  qui  a  pris  tin  le  30  juin  dernier,  la  répartition 
d'un  dividende  de  25  fr.  —  égal  à  ceux,  de  1893-94  et  de 
1894-95,  —  et  contient  le  bilan  établi  au  30  juin  1896, 
que  nous  rapprochons  de  celui  au  30  juin  1895  : 

30 juin  95  30 juin  96 
Actif               —  — 

Francs  Francs 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque 


de  France   1 . 093 . 746  431 . 425 

Ellets  à  recevoir  et  bons  du  Trésor.  3.023.632  941.564 

Rentes,  actions  et  obligations   10,584.283  9.096.474 

Coulions  en  caisse   244.183  517.141 

Prêts  sur  titres  et  avances  contre  ga- 
ranties spéciales   2.691.876  4.918.729 

Participations  financières   103.800  192.487 

Reports.    3.650.571  3.638.888 

Comptes 'courants   12.755.318  9.290.241 

Comptes  divers  et  comptes  d'ordre. .  1.416.360  1.5S6.079 

Agents  de  change  (titres  à  livrer)  .. .  383.066  245.080 
Impôts  et  droits  de  transmission  (à 

recouvrer  sur  actions)   46.031  42.508 

Impôts  et  droits  de  transmission  (à 

recouvrer  sur  parts  de  fondateurs)  4.606  2.724 

Immeubles  : 

Siège  social   650.000  050.000 

5,  rue  Chauchat   775.000  765.800 

Terrains    686.719  650.000 

Mobilier   53.017  46.576 


38.162.208  33.014.916 

Passif 

Capital  social   20.000.000  20.000.000 

Réserve  statutaire   244.404  297.255 

Réserve  spéciale   741.842  741.842 

Comptes  de  chèques   1.673.015  1.682.831 

Comptes  courants   11.347.755  5.714.292 

Comptes  divers  et  d'ordre   1.005.815  992.514 

Agents  de  change  (titres  à  lever) ....  767.185  438.721 

Effets  à  payer   675.289  1.143.443 

Coupons  à  paver   649.881  651.033 

Profits  et  pertes   1.057.022  1.052.985 


38.162.208  33.014.916 

Tel  que  le  bilan  est  présenté,  la  diminution  des  béné- 
fices,d'un  exercice  à  l'autre,  est  insignifiante,  puisqu'elle 
ne  se  chiffre  que  par  4.037  fr.  Cependant,  et  à  notre 
regret,  nous  devons  mentionner  quen  réalité  elle  est 
plus  importante,  ainsi  qu'il  ressort  du  compte  de  Pro- 
fits et  Pertes  que  nous  comparons  à  celui  de  l'exercice 
précédent  : 

Avoir 

30  juin  95   30  juin  96 


Comptes  de  profits  et  pertes  :  Francs  Francs 

Intérêts,  escomptes  et  produits  des 

reports   981.367  921.800 

Participations,  portefeuille,  rentrées 

et  divers   585.527  416.843 

Commissions,  changes,  services  des 

fonds  publics   246.022  259.943 


1.812.926  1.598.586 


30  juin  95    30  juin  96 


Doit  francs  Francs 

Amortissement  du  mobilier   19.366  19.725 

Amortissement  Tuiles  isolantes....  200.000  » 

Amortissement  îles  immeubles   »  » 

Impôts  et  contributions   27.170  27.157 

Droits  d'abonnement  au  timbre   48.500  48.500 

Frais  généraux   465. 868  455.210 


755.904  545.601 

Ainsi,  le  total  des  profits,  qui  n'atteint  que  1.&98.586 
francs,  est  inférieur  de  214.340  francs  à  celui  de  l'au- 
née  1894-95.  On  ne  peut  donc  pas  dire  que  l'exercice  a 
été  favorisé  spécialement. 

Le  rapport  des  commissaires  ne  s'appesantissant 
nullement  sur  ce  chapitre,  nous  sommes  dans  l'obliga- 
tion d'attendre  les  explications  du  Conseil  d'adminis- 
tration. Toutefois,  nous  ne  pouvons  taire  que  l'on 
semble  trouver  cette  diminution  rationnelle,  la  Banque 
Parisienne  s'étant  tenue  à  l'écart  de  toute  participation 
dans  les  affaires  de  mines  d'or. 

Or,  il  ne  nous  semble  pas  qu'avant  le  1er  juillet  1895, 
cette  Société  s'en  soit  occupée  davantage.  Et  cependant, 
du  1er  juillet  1894  au  30  juin  1895,  elle  avait  réalisé 
214.340  fr.  de  plus  de  bénéfices  que  du  1er  juillet  1895 
au30  juin  1896.  Et  si  la  moins-value  de  prolits  que 
nous  constatons  n'empêche  pas  la  Banque  Parisienne 
de  distribuer  le  même  dividende  qu'auparavant,  nous 
nous  demandons  s'il  n'aurait  pas  été  sage  de  répartir 
un  peu  moins  aux  associés,  en  vue  des  éventualités 
futures. 

Ces  éventualités  se  produiront-elles?  A  en  juger  par 
le  rapport  des  commissaires,  il  ne  semble  pas  qu'il 
y  ait  lieu  de  craindre  quoi  que  ce  soit  de  ce  côté.  En 
effet,  «  les  espérances  que  le  Conseil  avait  conçues  l'an- 
«  née  dernière  sur  les  entreprises  du  Secteur  des 
a  Champs-Elysées,  des  Terrains  et  Hôtel  de  Biarritz, 
«  des  Ardoisières  de  l'Anjou,  se  sont  —  dit  le  document 
«  dont  nous  venons  de  parler  —  pleinement  réalisées. 
«  Il  appartient  au  Conseil,  disent  les  commissaires,  en 
«  s'adressant  aux  actionnaires,  de  vous  édifier  plus 
«  complètement  à  ce  sujet,  s'il  y  a  lieu.  » 

Pour  notre  part,  nous  espérons  que  le  Conseil  n'y 
faillira  pas,  d'autant  plus  qu'il  ne  nous  est  pas  parlé 
ici  de  l'affaire  des  Tuiles  isolantes.  Rappelons  que 
cette  affaire  qui,  elle,  n'a  pas  répondu  «  aux  espérances 
conçues  »,  et  qui  avait  amené  la  Banque  Parisienne, 
en  fin  d'exercice  1894-95,  à  consacrer  200.000  fr.  à  son 
amortissement,  que  cette  affaire,  disons-nous,  a  dû  se 
mettre  en  liquidation  à  la  fin  de  l'année  1894  ;  que  son 
usine  et  ses  brevets,  qui  avaient  coûté  plus  de  600.000 
francs,  ont  été  mis  en  adjudication  publique  et  que  la 
Banque  Parisienne  s'en  est  rendue  acquéreur  au  prix 
de  80.100  fr.  Elle  se  proposait  d'en  tirer  le  meilleur 
parti  possible;  aussi  quelques  renseignements  à  ce 
sujet  ne  messiér aient  pas. 

Il  y  a  un  an  environ  (Economiste  Européen  du  14 
septembre  1895),  nous  disions  qu'il  y  aurait  mauvaise 
grâce  à  ne  pas  reconnaître  qu'une  amélioration  ressor- 
tait de  la  situation  que  l'on  soumettait  alors.  Nous  espé- 
rons que  cette  amélioration  s'est  maintenue,  mais  pour 
que  nous  en  demeurions  persuadés,  il  nous  faut  un  peu 
plus  que  le  rapport  laconique  des  commissaires. 

Au  fond,  la  Banque  Parisienne  atout  intérêt  à  nous 
donner  les  plus  amples  renseignements,  surtout  sur  la 
composition  de  son  portefeuille.  «  Ce  portefeuille,  di- 
«  sent  encore  les  commissaires,  en  raison  des  sages 
«  évaluations  dont  il  a  été  l'objet,  nous  a  paru  présen- 
«  ter  toutes  garanties  de  sécurité.  »  Ce  «  nous  a  paru  » 
n'est  pas  suffisant.  Il  faut  quelque  chose  de  plus  précis 
à  ce  sujet  ;  de  même,  il  faut  que  cette  Institution  four- 
nisse quelques  détails  sur  ses  opérations  diverses,  le 
bilan  d'une  Société,  disons-le  encore,  ne  comportant 
que  des  soldes  et  ne  donnant  pas,  par  conséquent,  une 
idée  exacte  de  tous  les  mouvements  en  cours  d'exer- 
cice. 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  les  bénéfices  nets  de  la 
Banque  Parisienne  s'établissaient  à  1.052.985  fr.  En 
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affectant  à  la  réserve  légale  5  0/0  sur  ce  montant,  soit 
52. G W  fr.,  et  en  répartissant  1.000.000  aux  actionnaires, 
à  raison  de  25  fr.  par  action,  il  ne  resterait  qu'un  solde 
de  336  fr.  à  reporter  à  nouveau,  qui  appartient  partie 
aux  actionnaires  et  partie  aux  fondateurs.  Il  serait 
presque  inutile  d'ajouter  que  ces  derniers  n'ont  encore, 
cette  fois,  rien  à  espérer  d'une  répartition  quelconque. 

En  décomposant  le  bilan  de  la  Banque  Parisienne, 
on  trouve  que,  en  regard  de  l'actif  qui  atteint  33  mil- 
lions 14.916  fr.,  le  véritable  passif  s'établit  ainsi  : 

Francs 


Comptes  de  chèques   1.982.831 

Comptes  courants   5.714.292 

Comptes  divers  et  d'ordre   992.514 

Agents  de  change  (titres  à  lever)   438.721 

Eirets  à  payer  ;   1.143.443 

Coupons  à  payer   651.033 

Profits  et  pertes  distribués,  pour  l'exer- 
cice, aux  actionnaires    1.000.000 


Total   11.922.83i 


Il  resterait,  comme  solde  :  21 .092.082  fr.,  ce  qui  re- 
présenterait 527  fr.  par  action.  Or,  l'action  de  la  Ban- 
que Parisienne  ne  vaut  encore  que  445  fr.,  avec  un 
dividende  de  25  fr.  à  toucher.  Il  y  a  là  une  anomalie 
qui  frappe  et  que  des  explications  nettes  feront  peut- 
être  disparaître. 

A.  Lechenet. 


CANAL  DE  CORINTHE 


Ainsi  que  noui  le  mentionnions  dans  notre  Revue 
hebdomadaire  du  Marché  de  Paris  du  5  courant,  le 
Conseil  d'administration  de  la  Société  Hellénique  dw 
Canal  de  Corinthe  a  publié,  récemment,  les  comptes 
de  la  Compagnie  pour  le  1er  semestre  de  l'exercice  1896. 
Nous  les  comparons  aux  deux  semestres  précédents  : 

b'se.n.1895  2°sem.l895  lorsem.l896 

Recettes  Dr.      130.003       154.545  159.860 

Dépenses   202.245       179.918  132.618 

C'est  la  première  fois  que  le  Canal  de  Corinthe  donne 
un  excédent  de  recettes  sur  les  dépenses  qui  compren- 
nent celles  d'exploitation  et  les  frais  généraux.  Cet  ex- 
cédent est  de  30.254  d.,  contre  un  déficit  de  9. 184  d.  pen- 
dant le  second  semestre  de  1895  et  un  déficit  de  64.718 
drachmes  pendant  le  premier  semestre  de  la  même  an- 
née. De  plus,  il  y  a  à  remarquer  que,  tandis  que  les 
susdites  recettes  progressent,  les  dépenses  suivent  une 
mar'îhe  descendante.  Il  est  à  regretter,  pour  la  Compa- 
gnie, que  les  dépenses  d'exploitation  et  les  frais  géné- 
raux ne  soient  pas  les  seules  charges  avec  lesquelles  elle 
ait  à  compter.  Il  va  de  soi  que  nous  ne  voulons  pas  parler 
du  service  des  obligations,  service  sur  lequel  il  reste 
déjà  dû  2.800.000  fr.  en  chiffres  ronds  et  qui  coûte,  par 
semestre.  700.000  fr.,  non  compris  le  change.  Nous 
n'entendons  simplement  que  les  seuls  frais  d'entretien 
du  canal,  et  le  Conseil  d'administration  ne  nous  laisse, 
à  cet  égard,  aucun  doute. 

Les  travaux  de  reprise  et  de  consolidation  des  talus 
du  canal,  dont  il  a  été  question  à  l'assemblée  précé- 
dente, dit-il  en  substance,  ont  continué  très  activement 
pendant  les  premiers  mois  de  l'année  passée,  et  ont  né- 
cessité une  dépense  de  789. SOU  d.  .Malheureusement 
cette  somme  a  épuisé  le  devis,  et  il  n'a  pas  été  possible 
d'exécuter  tant  les  travaux  prévus  que  ceux  dont  la  né- 
cessité a  été  démontrée  au  cours  d'exécution.  Les  tra- 
vaux ont  donc  été  interrompus  ;  mais  ceux  effectués 
déjà  ont  paru  assurer  suffisamment  le  canal  contre 
tout  danger  immédiat.  Au  reste,  une  Commission  a  été 
nommée  pour  procéder  à  toute  vérification  et,  sur  la 
base  du  rapport  de  cette  Commission,  le  contrat  passé 
antérieurement  avec  M.  Protopapadakis,  entrepreneur, 
a  été  résilié. 

Pour  acquitter  le  suide  qui  restait  dû  au  même 


M.  Protopapadakis,  la  Société  a  cédé  à  ce  dernier  une 
partie  du  matériel  inutile  à  l'exploitation,  évalué  210.000 
drachmes,  à  condilion  que  M.  Protopapadakis  prendrait 
à  sa  charge  une  dette  de  100.000  d.,  non  compris  les  in- 
térêts, dette  contractée  antérieurement  par  la  Compa- 
gnie, envers  la  Banque  Privilégiée  d'Epirotliessalie. 

Après  la  suspension  des  travaux,  le  Conseil  d'admi- 
nistration a  cru  de  son  devoir,  afin  d'affermir  sa  propre 
conviction  et  de  dissiper  tous  les  doutes  des  naviga- 
teurs, de  provoquer  l'opinion  du  Gouvernement  sur 
l'état  du  canal.  Une  Commission  composée  d'ingénieurs 
de  première  classe  de  l'Etat,  s'est  rendue  sur  les  lieux 
pour  étudier  et  l'état  des  berges  et  le  canal  en  général. 
Cette  Commission  a  fourni  son  rapport  dont  la  conclu- 
sion est  que.  dans  les  conditions  actuelles  de  fonction- 
nement, le  canal  ne  court  aucun  danger  immédiat,  et 
que,  pa>-  conséquent,  il  n'y  a  pas  lieu  d'en  interrompre, 
même  temporairement,  l'exploitation.  Néanmoins;  la 
susdite  Commission  a  proposé  l'exécution  de  certains 
travaux  dont  quelques-uns  sont  considérés  par  elle 
comme  de  première  nécessité,  et  a  recommandé  l'exécu- 
tion graduelle  d'autres,  selon  les  besoins  qui  se  pré- 
senteraient. A  la  suite  de  ce  rapport,  le  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Société  Hellénique  a  procédé  et  pour- 
suit l'exécution  des  travaux  indiqués  ;  malheureuse- 
ment il  n'est  pas  à  même  de  soumettre  le  résultat  défi- 
nitif des  délibérations  qui  ont  pris  place  à  cette  occa- 
sion. 

Un  point  est  à  faire  ressortir:  c'est  l'aveu  du  Conseil 
d'administration,  aveu  tardif,  il  est  vrai.  On  soupçon- 
nait déjà  la  nécessité  de  nouveaux  travaux.  On  ne  se 
trompait  pas,  comme  on  voit,  et  il  resterait  à  connaître 
le  montant  des  dépenses  que  ces  travaux  vont  exiger. 
Comme  ces  dépenses  peuvent  être  échelonnées  sur  une 
période  plus  ou  moins  longue,  la  Société  vraisembla- 
blement trouvera  le  moyen  d'y  faire  face  ;  mais  les 
obligataires  ne  doivent  pas  se  faire  illusion,  et  ne  pas 
compter  avant  un  temps  certainement  éloigné  sur  une 
augmentation  de  transit  suffisante  pour  leur  assurer  au 
moins  une  partie  des  intérêts  qui  leur  reviennent  non 
pas  du  présent,  mais  même  seulement  du  passé. 

Ce  qui  est  évident,  c'est  que  si  les  Compagnies  de 
l'Adriatique,  par  exemple,  o  >t,  jusqu'à  ce  jour,  refusé 
de  transiter  par  le  canal,  c'est  que,  réellement,  la  voie 
était  défectueuse  et  même  dangereuse.  Le  nouveau 
système  que  vient  d'adopter  la  Direction  de  l'exploita- 
tion, pour  le  remorquage  à  travers  le  canal  des  stea- 
mers de  fort  tonnage  le  confirme  du  reste.  Ce  système 
peut  se  définir  ainsi  : 

Devant  le  navire  qu'il  s'agit  de  remorquer,  et  à  courte 
distance,  un  remorqueur  est  relié  par  deux  câbles:  l'un 
allant  de  sa  droite  au  côté  gauche  du  steamer,  et  l'autre, 
de  sa  gauche,  au  côté  droit  du  même  steamer.  Derrière 
le  steamer  se  trouve  un  autre  remorqueur  relié  de  la 
même  façon,  de  sorte  que  ce  navire  peut  transiter  en 
toute  sécurité,  affirme-t-on,  toute  crainte  d'abordage 
étant  écartée.  On  cite  deux  navires  qui  ont  passé  le  ca- 
nal dans  ces  conditions  :  le  Notre-Dame-de-Salut,  d'une 
longueur  de  110  mètres  sur  12  mètres  de  large,  d'un  ti- 
rant d'eau  de  18  pieds  et  jaugeant  1.576  tonnes,  et  le 
Donait,  navire  de  guérie  autrichien  qui  déplace  2.400 
tonneaux  et  dont  la  longueur  atteint  70  mètres,  la  lar- 
geur 13  mètres,  et  qui  a  un  tirant  d'eau  de  6'»,  25. 

Pour  rendre  l'application  de  ce  système  plus  générale, 
l'administration  du  Canal  de  Corinthe  a  décidé  de  faire 
remorquer  gratuitement  tous  les  bateaux  à  vapeur  jau- 
geant plus  de  800  tonnes.  C'est  certainement  un  gros 
sacrifice  que  s'impose  la  Compagnie,  et  il  reste  à  savoir 
s'il  suffira  pour  rendre  la  confiance  aux  armateurs  de 
steamers. 

Quoiqu'il  en  soit,  nous  avions  raison  en  nous  tenant 
toujours,  et  vis-à-vis  cette  entreprise,  sur  une  réserve 
prudente  que  justifient  pleinement  les  événements  et 
même  les  explications  fournies  aujourd'hui  par  le 
Conseil  d'administration. 

J.  M. 
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LES  CHEMINS  DE  FER  DE  L'EUROPE  EN  1895 


La  direction  des  chemins  de  fsr  au  Ministère  des 
Travaux  publics  vient  de  publier  la  situation  des  che- 
mins de  fer  de  l'Europe  livrés  à  l'exploitation  au 
31  iléoembre  1895;  voici  le  tableau  général  comparé  à 
la  situation  au  31  décembre  1894  : 

Situation  des  Chemins  de  fer  de  l'Europe 

Longueur  des  chemins 

de  fer  Accrois- 
livres  à  l'exploitation  sèment 

Etats  auSldéc.94au31déc.95  1895 

kilom.  kilom.  kilom.  % 

Allemagne   45.462  46.451  989  2.17 

Autriche-Hongrie   30.088  30.899  861  2.86 

Belgique   5.545  5.660  115  2.07 

Danemark   2.257  2.267  »  » 

Espagne   11.757  12.052  295  2.51 

France   39.979  40.209  230  0.57 

Grande-Bretagne  et  Irlande  33.641  34.058  417  1.23 

Grèce   915  930  15  1  63 

Italie   14.626  15.057  431  2.94 

Pays-Bas   2.117  2.117  » 

Luxembourg   435  435  »  » 

Portugal   2.340  2.340  » 

Roumanie   2.581  2.741  160  6.19 

Russie   33.311  35.323  2.012  6.04 

Finlande   a. 249  2.394  145  6.44 

Serbie   540  540  »  » 

Suéde   9.234  9.755  521  5.64 

Norwège   1.726  1.777  51  2.96 

Suisse   3.477  3.527  50  1.43 

Turquie,  Bulgarie  et  Rou- 

mélie  -  2.010  2.199  189  9.'i0 

Iles  de  Malte,  Jersey  et  Man  110  110  »  » 

Totaux   244.910   251.391   6.481  2.64 

La  Russie  continue  à  accroître  d'une  façon  considé- 
rable son  réseau  de  chemins  de  fer.  En  1895,  ce  pays 
tient  encore  la  tête  de  l'accroissement  kilométrique 
avec  2.012  kilomètres.  Dans  le  réseau  russe,  on  n'a  pas 
compris  le  chemin  de  fer  transcaspien,  1.433  kilomè- 
tres et  le  chemin  de  fer  sibérien,  1.753  kilomètres. 

L'Allemagne  vient  ensuite  avec  989  kilomètres  dont 
voici  le  détail  :  Prusse,  589  ;  Alsace-Lorraine,  111  ; 
Bade,  104;  Bavière,  128  et  Saxe  57.  En  troisième  ligne 
se  place  l'Autriche  avec  861  kilomètres,  dont  121  pour 
l'Autriche  et  740  pour  la  Hongrie.  Ensuite  vient  la 
Suède,  521  kilomètres  ;  la  France  ne  vient  qu'en  huitième 
ligne  avec  230  kilomètres. 

Proportionnellement  à  la  population,  c'est  la  Suède 
qui  possède  le  plus  de  kilomètres  de  chemins  de  fer  : 
2.000  kilomètres  par  million  d'habitants.  La  Suisse 
vient  ensuite  avec  1.190  kilomètres  et  en  troisième  ligne 
la  France  avec  1.050  kilomètres. 

Proportionnellement  à  la  superficie,  la  Belgique 
vient  en  tète  avec  1.920  kilomètres  par  1.000  kilomè- 
tres carrés.  Viennent  ensuite:  la  Grande  Bretagne, 
1.080  kil.,  Pays-Bas,  870;  Allemagne,  860;  Suisse,  850; 
la  France  ne  vient  qu'au  sixième  rang  avec  760  kilo- 
mètres. 

P.  B. 


et  Fi 


Nomination  d'un  Agent  de  change  honoraire.  — 

Par  décret  en  date  du  2  septembre  1896,  rendu  sur  le 
rapport  du  Ministre  du  commerce,  de  l'industrie,  des 
postes  et  des  télégraphes,  M.  Bellanger  (Alphonse), 
ancien  agent  de  change  à  Orléans  (Loiret),  est  nommé 
agent  de  change  honoraire. 


Le  Rendement  des  Impôts.  —  Voici  le  détail  du 


recouvrement  des  impôts  en  août  et  pour  les  huit  pre. 
tniera  mois  de  1896  : 

BUDGET  DE  L'ÉTAT  (France  et  Algérie) 

RECOUVREMENTS  du  mois  d'août  1898 

Recouvrements  (Milliers  de:  francs) 


Désignation 
des 
produits 


FRANCE  (1S96) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  indirectes  

Sels  

Sucres  

Tabacs  

Allumettes,  poudres,  etc  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones . 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles. . 
Recettes  d'ordre  

Totaux  pour  la  France.. 

ALGÉRIE  (juillet  1896) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  diverses  

Tabacs  

Poudres  

Postes, Télégr.  et  Téléphones. 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Recettes  d'ordre  

Totaux  pour  l'Algérie. . . . 


Rocouv 
d'aoûl 
1896 


1.430 
35.598 
14.181 
3l  002 
47  373 

2  628 
20  719 
32.835 

4  814 
17.133 

9i5 
1  272 

983 

» 

3  9S5 


214.899 


17 

45 
282 
333 
885 
371 

31 

47 
372 
228 

22 
158 
259 


3.053 


Evaluât, 
budgé- 
taires. 


180 
38.095 
13  '.ns 

35.210 
14.583 

2  33i 
17.415 
31.728 

4.563 
16.707 

1.114 
766 
611 
» 

3  918 


211. 2C0 


41 
41 
321 
315 
987 
407 
29 
48 
373 
220 
44 
100 
357 


3.285 


Dil 

y .s 

pa 

r  rapp. 

aux 

évaluât. 

b  j' 

g  et  air. 

+ 

1  250 

2  497 

369 

4  238 

+ 

2.789 

i 

T 

293 

3.304 

+ 

1  107 

4- 

251 

+ 

485 

169 

+ 

505 

+ 

371 

» 

+ 

36 

+ 

3.61)9 

22 

+ 

1 

39 

+ 

17 

102 

36 

+ 

1 

+ 

1 

8 

22 

+ 

54 

98 

232 

DiHV-ren'" 
par 
rapport 
à  1895 


312 

9.596 
247 
62 
1.211 
314 
6.417 
115 
236 
293 
27 
386 
371 
» 
61 


—  507 


69 
4 

3 

1H 
1 
1 

4 
49 
37 
85 
98 


117 


BUDGET  DE  L'ETAT  (France  et  Algérie) 

RECOUVREMENTS  des  huit  premiers  mois  de  l'année  1S96 


Désignation 
des 
produits 


FRANCE  (8  l"s  mois  1896) 

Impôts  directs  '. 

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  indirectes  

Sels  

Sucres  

Tabacs  

Allumettes,  poudres  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles.. 
Recettes  d'ord*e  

Totaux  pour  la  France. . . 

ALGÉRIE  (7  I"»  mois  1896) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  diverses  

Tabacs  

Poudres  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Recettes  d'ordre  

Totaux  pour  l'Algérie  


Recouvrements  (Milliers  de  francs) 


Recouv. 

8 

t«'s  mois 
1896 


47.128 
312.922 
1 16  492 
267  840 
379.441 

20.001 
110. 610 
259. Ï07 

24.566 
Ut  111 

10.776 
4.958 


25  186 


1758.217 


1.13* 
142 

2.030 
2.243 
5  90:. 
4  039 
199 
32b 
2.354 
1.216 
!93 
576 
1  803 


Evaluât, 
budgé- 
taires. 


» 

50.473 
361.218 
121.665 
271  054 
366.375 
18.579 
114.372 
246.969 
21.429 
t34.020 
9.722 
3  767 
7  508 
» 

25.433 


1758.589 


938 
149 
2  183 
2.311 

7  997 
2  933 
222 
293 
2  346 

8: 

140 
474 
1  690 


28.194  22.536 


Diiféren" 
par  rapp. 

aux 
évaluât, 
btidgétair. 


3.315 
il. 296 
5.173 
3  214 
13  065 
1.421 
3.732 
12.233 
137 
7.091 
1  054 
1.190 
469 


-  247 


Différent" 
par 
rapport 
à  1895 


+ 


311 


191 
7 

153 
65 
2  091 
1.103 
22 
31 
18 
390 
53 
92 
112 


34) 


3.047 
19.832 
4.754 
25.379 
10.495 
697 
527 
9  804 
710 
156 
1  177 
1.380 
1.169 
» 

47 


+  31.507 


114 

24 
138 
46 
19 
.257 
9 
12 
18 
378 
22 
51 
112 


2.58Î 
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Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 

3  septembre 

tO  septembre 

ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

Or  

Argent. 


3  septembre 
2. 046  027  838 
1.254.306  795 


2.û30.3r>7.751 
1.25C.355.086 


3.3C0.331.633    3.280.712. 8l7 
Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour  

Porte{euillePari8(|^|-iSnger:::: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  


Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières     fx-banques  département. 

(  Loi  du  9  juin  18o7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  , 

Divers   


Total . . . 


3.3C0.334.633 


104.891 
214.006.947 


403.137.9f8 
450.000 
6.3S3.000 
161.1P3.994 
188.596.778 
140.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.626.643 
100.000.000 
4.000.000 
15.i49.186 

3  178.031 
8.407.444 
37.820.313 


4.695.350  614 


3.5 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
533.423.715 
22.349.425 
19.939.E 
272  62! .044 
462.857.898 
82.597.337 
2.763.229 
3. 311. 629 
863.575 
66.587.702 


3.280.712.817 


21.055 
215.140.508 


3U6.873.814 
572.001' 
6.377.700 
136.869.876 
189.092.580 
140.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.614.751} 
100.000.000 
4. 000. 000 
15.149  (73 

3.191.613 
8.407.444 
37.218.480 


4.576.222  565 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.75C 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.503.267  960 
20.178.789 
20. 194. 527 
247.084  216 
458.303.107 
69.137.121 
2.643  97 i 
3.510.492 
863.575 
23. 993.291 


4.695.350.6141  4.576.228.505 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat....  j 
Compt.  cour.  Trésor1 

—  part. 
Taux  d'Escompte 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


15  sept. 

14  sept. 

13  sept. 
1894 

12  sept. 

10  sept. 

1892 

1893 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.111.3 

3.407.7 

3.366.8 

3.360.6 

3.503.2 

2.964.5 

2.953  6 

3.165.6 

3.284.6 

3.280  1 

440.2 

486.2 

375.4 

468.1 

522.0 

317.1 

£91.8 

284  3 

304.4 

352.9 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

302. 5 

85.3 

143.6 

268.6 

247.0 

455.9 

377.2 

443.6 

510  6 

527.4 

3  0/0 
1  %  0/00 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

5  0/00 

pair 

2  0/C0 

1  %  0/00 

683.9 

1.171.8 

217.2 

467.7 

348.8 

Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  1er  au 
10  septembre  1896  : 

Dépôts  de  fonds   2*. 802. 641  53 

Retraits  de  fonds   4.842.202  39 

Excédent  de  retraits   2.039.050  86 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  10  septembre 
1896  :  73.271.479  fr.  40. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au 
10  septembre  1896  pour  le  compte  des  déposants  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  :  261.207  fr.  53. 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  l'emploi  des  fonds  des 
mômes  caisses  :  Néant. 


Le  Prix  du  Blé.  —  Voici  le  tableau  indiquant  le 
prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux  marchés  de 


France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du  28  août 

1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 
Différences 

des  Droits 
prix  actuels   de  douane 
Marchés      Cours         par  par 
Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 

Paris   18  35  18  60         »  7  » 

Lvon   18  75  18  75  -f  0  15  7  » 

Rouen   17  55  17  85  —  0  75  7  » 

Toulouse. ...  18  90  18  90  +  0  30  7  » 

Nancy   18  75  18  50  —  0  10  7  » 

Dijon   18  10  18  10  —  0  50  7  » 

Chartres  ....  17  10  17  20  —  1  40  7  » 

Bergues   17  45  17  65  —  0  95  7  » 

(  6.25 

Berlin   17  35      17  75     —  0  85 

'  (Tar.  conv.) 

Vienne   14  75      14  10     —  4  50  3  75 

Londres   15   »      15    »     —  3  60  »  » 

Bruxelles  ...     15  30      13  60     —  5    »  »  » 

New-York  . .     11  90      12  35     —  6  25  4  89 

Chicago   10  40      10  90     —  7  70  4  89 


Récolte  du  blé,  en  France,  en  1896.  —  Notre  con- 
frère, le  Bulletin  des  Halles,  vient  de  publier  son  esti- 
mation de  la  récolte  du  blé  en  France  ;  il  l'évalue,  cette 
année,  à  119.048.180  hectolitres,  contre  119.508.361  en 
1895,  chiffres  officiels.  Ce  n'est  donc  qu'une  diminution 
de  460.181  hectolitres,  mais  une  augmentation  de  9  mil- 
lions 550.879  hectolitres  sur  la  dernière  production 
moyenne  décennale  qui  a  été  de  109.497.301  hectolitres. 
Le  poids  spécifique  étant  de  77  kilos  18  à  l'hectolitre,  le 
rendement  en  poids  ressort  à  85.475.593  quintaux,  qui, 
au  taux  d'extraction  de  75  0/0,  donnent  G4. 106. 695 
quintaux  de  farine. 

Cette  récolte,  qui  se  classe  comme  bonne  dans  l'en- 
semble, ne  nécessiterait  qu'une  importation  de  4  mil- 
lions d'hectolitres  en  chiffres  ronds  pour  faire  face  à 
tous  les  besoins  de  consommation  estimés,  par  consé- 
quent, à  123  millions  d'hectolitres,  en  chiffres  ronds. 

D'autre  part,  notre  confrère  évalue  la  production  du 
blé  dans  le  monde,  à  831.400.000  hectolitres,  contre 
888.700.000  l'an  dernier,  soit  un  déficit  de  57.300.000 
hectolitres.  Pour  l'Europe  la  diminution  est  de  8  mil- 
lions 100.000  hectolitres,  pour  l'Amérique  de  25.400.000 
hectolitres,  pour  l'Asie  de  19.800.000  hectolitres,  pour 
l'Afrique  de  1.000.000  hectolitres  et  pour  l'Australie  de 
3.000.000  hectolitres. 

Notre  confrère  ajoute  que,  pour  les  récoltes  de  la 
République  Argentine,  du  Chili  et  de  l'Australie,  dont 
la  moisson  s'étend  de  décembre  à  janvier,  il  a  dû 
prendre  les  chiffres  de  la  dernière  production,  déjà 
ancienne  de  sept  à  huit  mois,  pour  les  ramener  au 
commencement  de  la  campagne  actuelle,  soit  au  1er 
août  :  or  les  derniers  rapports  de  l'Argentine  annon- 
cent une  augmentation  sensible  dans  l'aréage,  ce  qui 
fait  supposer  que  la  récolte  de  ce  pays,  à  moins  d'être 
contrariée  par  le  temps,  sera  plus  forte  que  l'année 
passée. 

Voici  quelles  sont,  pour  chacune  des  différentes  par- 
ties du  monde,  les  importations  ou  les  exportations, 
en  milliers  d'hectolitres  : 

Différ.  en  faveur  des 
Import.       Export.      Iinport.  Export. 

Europe   134.050  81.900  52.150 

Amérique...  2.500  50.300  47.800 

Asie   6.000  6.000         —  — 

Afrique   2.200  2.800         —  600 

Australie. . . .  400  -  400  — 

Totaux..  145.150  141.000  52.550  48.400 

Un  voit  donc  que,  malgré  un  déficit  de  production, 
cette  année,  de  57  millions  300.000  hectolitres,  sur 
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cello  de  l'an  dernier,  les  exportations  probables  suffi- 
ront à  couvrir  les  importations,  avec  une  faible  diffé- 
rence en  moins  de  4.150.000  hectolitres,  ce  qui  est  en 
quelque  sorte  insignifiant  quand  on  envisage  le  mou- 
vement du  blé  dans  le  monde.  Il  est  entendu  que  dans 
ce  mouvement  du  blé  est  compris  celui  du  blé  converti 
en  farine,  et  l'on  sait  que  la  meunerie  aux  Etats-Unis, 
par  exemple,  a  pris  un  tel  développement  qu'une  par- 
tie importante  des  exportations  de  ce  pays  sont  faites 
en  farine. 

En  résumé,  conclut  notre  confrère,  malgré  une  pro- 
duction universelle  plutôt  défavorable  dans  son  en- 
semble, à  cause  des  gros  déficits  en  Russie,  aux  Etats- 
Unis,  dans  la  République  Argentine,  aux  Indes  et  en 
Australie,  on  peut  dire  que  les  besoins  des  pays  impor- 
tateurs seront  facilement  couverts  par  le  surplus  de  la 
production  des  pays  exportateurs. 

D'autre  part,  le  Ministère  de  l'agriculture  estime  la 
récolte  du  blé,  en  France,  à  118.905.098  liectolitres. 

Voici  le  détail  par  région  : 

In-  région.  —  189G  :  13.340.090; 
1804  :  11. 901.090. 

2e  région.  —  1896  : 
1894  :  28.337.771. 

3e  région.  —  1890 
1894  :  9.425.573. 

4e  région.  —  1890  : 
1894  :  18.200.000. 

5e  région.  —  1896  : 
1894  :  10.095.846. 

6c  région.  —  1896  : 
1894  :  13.113.628. 

7e  région.  —  1890  : 
1894  :  11.530.407. 

8e  région.  —  1896 
1894  :  5.963.131 

9e  région.  —  1890 
1894  :  0.391.736. 

10e  région.  —  1896 
121.000. 

Totaux  en  hectolitres.  —  1896 
119.508.361;  1894  :  121.002.781. 

Totaux  en  quintaux.  —  1896 
92.423.696;  1894  :  93.671.456. 

Le  Gouvernement  estime  définitivement  la  récolte  de 
l'an  passé  à  119.967.745  hectolitres,  au  lieu  de  119  mil- 
lions 508.361. 

La  récolte  du  seigle  est  évaluée  à  24.411.060  hecto- 
litres, contre  25.107.623  hectolitres. 


touchera  successivement  à  Mozambique,  Beïra  et  Lou- 
renço-Marqués  ;  au  retour,  mêmes  escales,  avec  trans- 
bordement dans  la  baie  de  Diégo-Suarez. 


1895  : 

12 

920 

362  ; 

1895  : 

27 

919 

275; 

1895  : 

10 

165 

639; 

1895  : 

18 

933 

590; 

1895  : 

14 

301 

359; 

1895  : 

12 

761 

554; 

1895  : 

10 

905 

772; 

1895 

:  5 

982 

631; 

1895 

•  5. 

507 

779; 

29.564.646; 

9.507.603; 
17.769.793; 
14.271.518; 
12.104.060; 
10.411.819; 

6.003.702; 

5.807.427; 


123.840;  1895:  110.400;  1894 


1895 


118.905.098; 
92.437.235;  1895: 


Octroi  de  Paris.  —  Les  produits  de  l'octroi  de  Paris 
se  sont  élevés,  pendant  le  mois  d'août  1896,  à  11  mil- 
lions 222.876  fr.,  en  diminution  de  598.662  fr.  sur  les 
produits  d'août  1895,  et  de  451.023  fr.  sur  les  évaluations 
budgétaires  correspondantes. 

Les  produits  depuis  le  1er  janvier  1890  se  sont  élevés 
à  97.551.602  fr.,  en  augmentation  de  263.214  fr.  sur 
l'année  1895  et  de  1.896.002  fr.  comparativement  aux 
évaluations  budgétaires. 


Etablissements  Duval.  —  Cette  Société  a  mis  en 
paiement,  à  partir  du  15  août  courant,  un  acompte  de 
20  fr.  par  action,  payable  à  raison  de  19  fr.  20  pour  les 
titres  nominatifs  et  de  17  fr.  85  pour  les  titres  au  por- 
teur sur  présentation  du  coupon  53. 


Messageries  Maritime3.  —  Cette  Compagnie  a  dé- 
cidé la  création  d'une  annexe  à  la  ligne  de  Marseille- 
Madagascar  desservant  les  possessions  portugaises  du 
golfe  de  Mozambique. 

Le  paquebot  Alphée,  qui  stationne  en  ce  moment 
dans  le  golfe  Persique,  inaugurera  le  nouveau  service 
en  octobre  ou  novembre  prochain. 

Les  escales  sont  ainsi  fixées  :  à  l'aller,  le  transborde- 
ment se  fera  dans  la  rade  de  Majunga,  et  le  paquebot 


La  Production  houillère  en  France.  —  L'Echo  du 
Nord  publie  les  premiers  renseignements  relatifs  à  la 
production  houillère  du  Nord  et  du  Pas-de-Calais  pen- 
dant le  premier  semestre  des  années  1896  et  1895. 
Voici  quelle  a  été  l'extraction  des  diiïérents  charbon- 
nages  de  ces  bassins  pendant  les  périodes  de  temps 
considérées,  déduction  faite  des  déchets  de  lavage  et 
de  triage  : 

Bassin  du  Pas-de-Calais 
Compagnies  189(1  1N95      Différ.  1896 

Dourges  T.  310.992  292. 8S3  +  18.099 

fourrières   776. 528  767.875  -f.  8.653 

Lens   1.217.668  1.124.093  +  93.574 

Bully-Urenay   595. 74S  476.885  +  118.863 

Nœux   573.621  516.343  +  57.278 

Brnav   633.172  530.988  +  102.184 

Maries   433.014  386.952  +  46.062 

Ferfay   97.466  91.167  +  6.299 

Flénichelle   10.815  6.880  +  3.935 

Liévin   413.682  398.051  +  15.631 

Vendin   52.608  52.000  -f-  608 

Meurchin   185.001  201.242  —  16.241 

Garvin   120.289  127.250  —  6.961 

Ostricourt   81.800  96.100  —  14.300 

Drocourt   246.365  344.810  +  1.555 

Hardinghen   591  1.118  —  527 

Totaux  T.    5.749.360   5.314.547   -f-  434.713 

Bassin  du  Nord 

Anzin  T.  1.417.210  1.384.153  +  33.057 

Aniche   436.321  415.000  +  21.321 

Escarpelle   295.686  273.240  +  22.446 

Douchv   189.825  »  171.887  +  17.938 

Vicoigiie   «8.823  67.182  4-  1.641 

Fresnes-Midi   72.362  69.703  +  2.659 

Azincourt   46.508  44.969  +  1.559 

Crespin   25.030  25.632  +  602 

Totaux  T.    2.651.765   2.451.746   +  100.019 

Totaux  généraux.  T.  8.301.125  6.766.393  +  534.732 
En  chiffres  ronds,  la  production  houillère  du  premier 
semestre  de  l'année  courante  dépasse  de  500.000  tonnes 
celle  du  semestre  correspondant  des  années  1895  et 
1894.  Elle  est  inférieure  de  72.000  t.  seulement  à  celle 
du  second  semestre  de  l'année  dernière,  qui  avait  déjà 
profité  de  la  bonne  allure  générale  de  l'industrie. 

C'est  un  excellent  résultat,  dû  surtout  à  la  vigoureuse 
reprise  de  toutes  les  industries  et  principalement  celle 
du  fer.  La  preuve  en  est  que  sept  Sociétés  houillères 
du  Nord  sur  huit  et  douze  sur  seize  du  Pas-de-Calais 
ont  eu,  pour  les  six  premiers  mois  de  l'année,  une  pro- 
duction supérieure  à  celle  du  semestre  correspondant 
de  1895. 

Néanmoins,  les  Sociétés  du  Pas-de-Calais  les  mieux 
placées  pour  envoyer  leurs  charbons  dans  l'Ouest  sont 
celles  dont  la  production  a  le  plus  progressé.  C'est 
ainsi  que  l'augmentation  a  été  de  93.500  t.  pour  Lens, 
118.800  t.  pour  Bully-Grenay,  57.000  t.  pour  Nœux, 
102.000  t.  pour  Bruay. 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez 


Du  1er  janvier  au  31  août . . 
Du  1er  au  10  septembre.. . . 

Du  1er  janvier  au  10  sept  . 


1890 
54.020.000 
1.840.000 


1895 
52.830.000 
2.080.000 


50.400.000  54.910.000 


Rendement  de  l'Impôt  de  Bourse.  —  Le  produit 
de  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse,  en  août,  s'est 
élevé  à  338.500  fr.,  contre  737.000  fr.  en  août  1895,  ou 
diminution  de  322.000  fr.  par  rapport  aux  évaluations 
budgétaires,  et  de  398.500  fr.  par  rapport  au  mois 
d'août  1895.  Du  1er  janvier  au  31  août,  le  rendement 
est  de  3.437.5C0  fr.,  en  diminution  de  3.358.000  fr.  sur 
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les  évaluations  budgétaires  et  de  3.802.500  fr.  sur  les 
recouvrements  de  1895. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  19  au  25  août  1896  (34*  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
lasemaine 

Rec.  br.  depuis 
le  lerjanvier 

Différence 
pr  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2.791 

J  .03* 

951 

26.998 

25  529 

1 .468 

Paris-J-.yon-Méditer. 

8.647 

7.157 

7.608 

237.372 

232 'S04 

4.567 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

133 

73 

77 

3.074 

3.C24 

50 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

190 

216 

4.765 

5.297 

531 

3.728 

4.190:3  945 

125.699 

123  532 

2.167 

5.514 

3.724i3.5S3 

103  '23 

98.922 

4.201 

Orléans  

6.775 

4.033 

3.592 

118.246 

115.0S5 

3.160 

3.368 

3.276 

1C0. 579 

96.966 

3.613 

Midi  

3.160 

2.274 

2.421 

61.719 

62.724 

1.005 

Est- Algérien  

89S 

105 

16J 

3.233 

3.595 

362 

Hô  ne-Guelma  voie  larg. 

607 

110 

106 

2.865 

2.966 

101 

—         voie  étroite 

251 

34 

22 

843 

615 

+ 

227 

Ouest-Algérien  

296 

66 

72 

1.737 

1.788 

5l 

Arzew  à  Kralfallab . . 

214 

32 

31 

919 

969 

49 

Médoc  

101 

35 

36 

848 

739 

+ 

68 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 


Il  y  a  huit  jours,  et  en  dépit  des  importantes  expor- 
tations de  l'Europe  à  destination  des  Etats-Unis,  on 
pensait,  à  Londres,  que  les  réserves  de  métal  jaune  que 
possédait  encore  la  Banque  d'Angleterre  étaient  suffi- 
santes pour  le  moment,  et  qu'il  ne  fallait  pas  songer  à 
une  prochaine  élévation  du  taux  de  l'escompte  en  An- 
gleterre. Mais  la  Banque  de  V Empire,  à  Berlin,  ayant 
elle-même  élevé  son  escompte  lundi,  la  Banque  d'An- 
gleterre a  pris,  jeudi,  la  même  résolution,  ce  qui  n'a 
pas  été  sans  apporter  un  certain  trouble  sur  les  mar- 
chés. Aussi  avons-nous  dû,  sur  un  grand  nombre  de 
valeurs,  rétrograder,  d'autant  plus  qu'en  même  temps 
les  Consolidés  Anglais  lléchissaient  à  Londres. 

De  cette  baisse,  il  est  à  présumer  qu'il  n'y  a  pas  lieu 
de  se  préoccuper  outre  mesure.  Pour  raréfier  l'argent 
sur  la  place,  il  arrive  souvent  que  la  Banque  d'Angle- 
terre procède  à  des  ventes  de  Consolidés.  C'est  ce  qui 
a  eu  lieu  encore  cette  fois,  selon  toutes  probabilités, 
car  il  semble  difficile  d'admettre  que  ce  recul  du  grand 
fonds  national  anglais  soit  l'indice  d'une  liquidation  de 
quinzaine,  à  Londres,  hérissée  de  difficultés. 

Ce  qui  est  certain,  c'est  que  nous  allons  entrer  dans 
le  dernier  trimestre  de  1896,  et  qu'à  cette  époque  de  l'an- 
née, l'argent  est  toujours  demandé.  Seulement,  il  fau- 
drait prendre  en  considération,  par  exemple,  qu'en 
Allemagne,  la  raréfaction  des  capitaux  ne  provient  pas 
de  craintes  quelconques,  mais  simplement  de  besoins 
qui  s'expliquent  par  une  recrudescence  d'activité,  dans 
les  entreprises  industrielles  principalement. 

if  ir  Nos  Rentes  Françaises  sont  un  peu  plus 
molles  en  général.  La  Rente  3  0/0  perpétuelle  qui,  de 
103  17  1/2,  était  passée  à  103  27  1/2,  est  revenue  à 
102  85,  pour  rester  enfin  à  102  92  1/2.  Le  comptant,  sur 
ce  fonds,  est  quelque  peu  hésitant,  bien  que  le  coupon 
vienne  ;'i  échéance  le  16  courant. 

La  Rente  3  1/2  0/0,  qui  clôturait  à  105  75,  perd 
12  1  2  centimes  à  105  62  1/2  ;  Rente  3  0/0  Amortis- 
sable,  101  25  contre  101  35,  après  101  70  au  plus  haut. 
Le  comptant,  sur  ce  fonds,  est  également  très  faible. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  sont  à 
501  50  contre  502  fr.  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protec- 
torat  de  l'Annam  et  du  Tonhin.  sans  changement  à 
91  fr. 

if  if  Les  obligations  de  la  Ville  de  Paris  continuent 
à  être  très  fermes  et  sont  toujours  actives. 

Les  Obligations  1855-00,  qui  ont  détaché  leur  coupon 
lf  5  courant  et  qui  restaient  à  629  75  avec  coupon, 
sont  à  627  fr.  ex-coupon;.  Obligations  4  0/0  1865  572, 


en  avance  de  50  centimes:  Obligations  3  0/0  1869' 
436  50,  gagnant  3  fr.  50;  Obligations  3  0/0  1871, 
420  25  contre  421;  Quarts  111  25. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  conservent  leur  cours  de 
582  francs  ;  Obligations  4  0/0  1876  également  sans 
changement  à  583;  quant  aux  Obligations  3  0/0  1886 
elles  sont  à  413  fr.,  en  légère  moins-value  de  0.75  cen- 
times. 

Les  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160* 
francs,  reviennent  de  394  7o  à  394  25;  par  contre, 
Quarts,  en  avance  de  1  fr.  25,  à  109  fr.  25;  Obligations 
entièrement  libérées  397  fr.  contre  396  75;  Quarts 
libérés  102  50,  gagnant  2  fr.  50. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  clôtu- 
raient à  3.570,  gagnent  30  fr.  au  comptant  et  35  fr.  à 
terme.  Les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts  di- 
vers des  onze  premières  semaines  du  deuxième  semestre 
en  cours  s'élèvent  à  348.879  fr.,  coutre  322.481  fr.  en 
1895,  52.554  fr.  en  1894,  1.081.917  fr.  en  1893,  577.053 
francs  en  1892  et  2.139.705  fr.  en  1891. 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  ont 
vigoureusement  repris  de  627  à  644  et  restent  à  635,  en 
plns-value,  pour  la  semaine,  de  8  fr.  Cette  reprise  n'a 
rien  qui  doive  étonner,  et  nous  nous  reportons  à  ce  que 
nous  disions  encore  il  y  a  huit  jours  pour  expliquer 
que  les  différences  que  l'on  pouvait  constater  dans  les 
bilans  mensuels  n'avaient  aucunement  la  signification 
que  leur  prêtaient  un  certain  clan  de  spéculateurs. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  sont  de 
nouveau  recherchées  et  presque  toutes  en  excellente 
tenue. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1879,  que  nous 
laissions  à  512  50  avec  coupon,  sont  à  509  ex-coupon  : 
Titres  estampillés  490  ex-coupon,  contre  494  avec  cou- 
pon; Foncières  1879,  504  50,  contre  506;  Commu- 
nales 3  0/0  1  880  502  ex  coupon;  nous  les  laissions, 
il  y  a  huit  jours,  à  506  avec  coupon;  Foncières  3  0/0 
1883  464,  en  bénéfice  de  4  fr.  ;  Foncières  3  0/0  1885, 
506,  sans  changement  ;  Cinquièmes  105,  également 
sans  variation. 

Les  Communales  3  0/0  1891  passent  de  408  à  410; 
Communales  3  2  0  0/0  1  892  508;  Foncières  1895 
2  80  0/0  libérées  de  140  francs  487  75.  gagnant 
1  fr.  50  ;  entièrement  libérées  490,  contre  489  25. 

if  if  Le  marché  des  actions  de  nos  grands  Etablis- 
sements de  crédit,  d'abord  très  ferme,  fst  un  peu  plus 
calme  en  fin  de  semaine,  se  ressentant  de  la  lourdeur 
du  reste  de  la  cote. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à 
839  fr.  perd  4  fr.  à  835.  Il  est  probable  que  cette  So- 
ciété prendra  certainement  une  part  importante  dans 
le  nouvel  Emprunt  espagnol,  de  quelque  façon  qu'il 
s'accomplisse. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  que  nous  lais- 
sions à  573  fr.,  s'avance  à  574.  Cet  Etablissement,  en 
créant  toujours  de  nouvelles  succursales  en  province, 
trouve  à  utiliser  avec  profit  ses  capitaux  ;  et  tout  donne 
lieu  de  croire  que  cette  Société  a  encore  à  faire  avant 
d'avoir  accompli  son  programme,  attendu  qu'il  existe 
encore  nombre  de  centres  commerciaux  et  industriels 
qui  ne  sont  pas  encore  desservis  comme  il  convien- 
drait. Crédit  Lyonnais  795  au  comptant,  comme  il  y  a 
huit  jours,  et  793  à  terme,  en  recul  de  2  fr.  C'est  le  25 
courant  que  les  porteurs  d'actions  doivent  effectuer, 
sur  les  titres  non  libérés,  le  dernier  versement  de  50  fr. 
On  avance  que  le  Crédit  Lyonnais  pourrait  bien  être 
appelé  à  se  mettre  à  la  tête  du  Syndicat  qui  se  consti- 
tuera en  vue  du  prochain  Emprunt  espagnol  dont  nous 
avons  parlé  plus  haut. 

La  Société  Générale  conserve  facilement  son  cours 
de  514  francs;  Crédit  Industriel  et  Commercial  575 
francs. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  à 
1 29  très  demandée,  après  même  131.  Depuis  six  se- 
maines, cet  Etablissement,  par  l'intermédiaire  de  sa 
succursale  de  Johannesburg,  a  commencé  ses  envois 
d'or  en  Europe,  et  ses  expéditions  atteignent  déjà  5 
millions  de  francs.  On  remarque  que,  pour  la  semaine 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  France 


937 


du  9  au  15  août,  elle  a  envoyé  8.807  onces  pour  une  va- 
leur do  :;;;.oiiii  liv.  st.  11  n'est  pas  sans  intérêt  de  rap- 
porter les  expéditions  des  autres  banques  du  Trans- 
vaal.  La  Standard  Bank  a  envoyé  42.875  onces,  d'une 
valeur  de  144. 100  liv.  st.  ;  la  National  Bank  of  South 
African  Republic,  10.897  onces,  valeur  3(i. 000  liv.  st.; 
la  Natal  Bank,  8.569  onces,  valeur  20.540  liv.  st.;  Afri- 
can Banking  Corporation,  7.471  onces,  valeur  23.900 
liv.  st.  ;  National  Bank,  pour  la  Robinson's  South 
African  Bank,  î.501  onces,  valeur  14.050  liv.  st.; 
Bank  of  Africa,  4.300  onces,  valeur  13.050  liv.  st. 

Au  sujet  de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud,  mentionnons  que  cette  Société  vient  de  recevoir 
un  télégramme  de  Johannesburg,  l'informant  que  les 
assemblées  générales  ordinaire  et  extraordinaire  de  La 
Wïtwatersrand  Deep  auront  linu  le  13  novembre  pro- 
chaine à  Johannesburg.  Les  actionnaires  de  cette  Com- 
pagnie, qui  désirent  confier  leurs  intérêts  à  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  peuvent  dès  à  présent, 
lui  envoyer  leurs  pouvoirs  régulièrement  établis. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  s'avance  de  1 
franc  à  010  ;  Banque  Parisienne  en  perte  de  5  fr.  à 
450  fr.  ;  nous  nous  reportons  à  l'article  que  nous  con- 
sacrons plus  haut  à  cette  Société  ;  Compagnie  des  Mi- 
nes d'or  152,  en  plus-value  de  8  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  020,  gagnant  5  fr.  Ac- 
tions de  la  Société  des  Immeubles  absolument  délais- 
sées ;  Obligations  Nouvelles  de  475  fr.  147  50,  en  recul 
de  2fr.  50;  Obligations  de  400  fr.  129,  sans  change- 
ment. On  semble  émettre  des  doutes  au  sujet  du  paie- 
ment régulier  du  revenu  fixe  sur  la  base  établie  par  le 
Concordat.  Rente  Foncière  250,  calme.  On  accorde, 
pour  le  moment,  un  certain  crédit  aux  nouveaux  mem- 
bres du  Conseil  d'administration. 

Le  Crédit  Mobilier,  un  peu  plus  ferme  à  55  fr.,  en 
bénéfice  de  2  fr. 

■fr  iç  La  fermeté  de  nos  Rentes  s'était  répercutée 
sur  les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer.  L'allure  générale  du  marché  n'e  leur  per- 
met pas  de  conserver  tout  à  fait  leurs  plus  hauts  cours; 
pourtant  plies  restent  toutes  en  plus-value  sensible  sur 
la  samaine  précédente. 

L'Est,  qui  restait  à  073,  monte  à  980,  en  avance  de 
7  fr.;  le  Lyon,  qui  clôturait  à  1.886  au  comptant,  ga- 
gne 10  fr.  à  1.896,  pendant  qu'à  terme  il  passe  de  1.887 
à  1.897.  Midi  1.300,  en  plus-value  de  10  fr.;  Nord  1.810, 
contre  1.802  50;  Ouest  1.120  et  1.122  à  terme,  contre 
1.117  vendredi  dernier. 

Pour  la  trente-cinquième  semaine  de  1896,  les  re- 
cettes de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  accusent,  daDS  l'ensemble,  une  augmentation  de 
174.909  fr.  sur  la  période  correspondante  de  1895.  De- 
puis le  1er  janvier,  les  recettes  totales  sont  en  plus- 
value  de  16.205.635  fr.  sur  l'année  dernière. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  sont  à  220  fr.; 
Obligations  3  0/0  443  fr. 

-fr  -fc  Le  marché  de  nos  grandes  Valeurs  Indus- 
trielles et  Commerciales  conservent,  en  général,  leur 
aspect  précédent. 

Les  Entrepôts  et  Magasins-Généraux  de  Paris  pas- 
sent de  598  50  à  600;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz  de  nouveau  en  avance.  Elle  gagne  10  fr.  à  1.120, 
après  avoir  même  coté,  un  moment,  1.135. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  320, 
reperdant  ainsi  l'avance  de  la  semaine  précédente; 
Messageries  Maritimes  en  plus-value  de  10  fr.,  à  678; 
Chargeurs-Rèunis  1.405,  contre  1.410. 

Sur  la  fermeté  du  cuivre-métal,  les  actions  Métaux 
progressent  de  550  à  558;  actions  Omnibus  1  262  50,  en 
bénéfice  de  15  fr,  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour 
la  35e  semaine  de  1896  3e  sont  élevées  à  727.075  fr.  55, 
contre  722.498  fr.  50  pour  la  même  semaine  de  1895.  Du 
1er  janvier  au  le'' septembre  1896,  les  recettes  se  chiffrent 
par  29.897.842  fr.  35,  contre  27.457.166  fr.  35  pour  la 
période  correspondante  de  1895.  Voilures  de  Paris  en 
avance  de  2  fr.  à  572.  Les  recettes  de  cette  dernière 
entreprise,  du  16  au  31  août,  se  sont  élevées  de 
628.105  fr.  34,  contre  624.720  fr.  39  pour  la  même  quin- 


/aine  de  1895.  Du  1«  janvier  au  Si  août  1890,  les  re- 
cettes se  chiffrent  par  13.371.226  fr.  23.  contre  13  mil- 
lions 518.261  fr.  92  pour  la  période  correspondante  de 
1895. 

Les  actions  Suez  continuent  à  rétrograder.  De  3.395 
au  comptant  et  de  3.393  à  terme,  elles  reviennent,  sur 
ces  deux  marchés,  à  3.375  et  3.377.  La  campagne,  en- 
treprise par  un  certain  groupe  qui  pronostiquait  le 
cours  de  4.000  fr.  pour  cette  valeur,  lui  a  plutôt  nui. 
Parts  Civiles  2.280  au  comptant  et  à  terme,  contre 
2.294  vendredi  dernier.  < 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méri- 
dionale, (ilO  fr.,  reperdant  une  partie  de  leur  avance 
antérieure.  Etablissements  Decauville,  194,  en  bénéfice 
de  13  fr.;  Société  d' Incandescence  par  le  Gaz  (Bec 
Auer),  1.200  contre  1.231.  S'il  faut  s'en  rapporter  au 
développement  des  affaires  de  la  Société,  l'exercice  en 
cours  ne  sera  pas  moins  favorable  que  le  précédent,  et 
les  découvertes  de  la  science  ne  peuvent  que  lui  être 
favorables. 

La  Société  du  Commerce  Sud-Africain  est  deman- 
dée à  136  fr.  Actions  Procèdes  Thompson-Houston, 
1.410.  Rappelons  que  c'est  le  14  septembre  que  les  ac- 
tionnaires de  celte  Société  seront  réunis  en  assemblée 
générale  extraordinaire,  pour  décider  de  l'augmenta- 
tion du  capital,  qui  serait  porté  de  5  à  15  millions,  par 
la  création  de  20.000  actions  nouvelles.  On  se  souvient 
que  ces  actions  sont  réservées,  par  privilège,  aux  por- 
teurs d'actions  anciennes  et  au  prix  de  750  fr.  et  dans 
la  proportion  de  deux  actions  nouvelles  pour  une  ac- 
tion ancienne. 

if  Les  Fonds  d'Etat  étrangers  ont  été  assez  dis- 
cutés. 

Les  Obligations  Argentines  5  0,  0  1880  sont  de  nou- 
veau en  plus-value  sensible  à  421  fr.,  gagnant  10  fr. 
L'agio  sur  l'or  s'est  amélioré  dans  ces  derniers  jours. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  très  soutenus,  en  raison 
aussi  d'une  amélioration  dans  le  change. 

La  Rente  4  0/0  1889  est  à  72  60  à  terme  et  à  72  80 
au  comptant,  contre  72  80  il  y  a  huit  jours.  Rente  Bré- 
silienne 4  1/2  0/0  1  888,  78  95. 

La  Rente  Chinoise  or  4  0/0  1895  conserve  facile- 
ment, au  comptant,  son  cours  précédent  de  105  25. 

Rien  n'est  encore  décidé  au  sujet  du  nouvel  emprunt 
espagnol,  ainsi  qu'on  le  verra  dans  la  lettre  de  notre 
correspondant  de  Madrid.  Aussi  la  Rente  Extérieure 
Espagnole  ne  s'écarte-t-elle  que  peu  de  son  cours  de 
clôture  précédent.  Elle  perd  cependant  20  centimes  en 
s'inscrivant  à  64  65.  A  ne  pas  perdre  de  vue  que  l'on 
détache  le  mois  prochain,  sur  cette  valeur,  un  coupon 
trimestriel  de  1  franc. 

La  Rente  Hollandaise  3  0/0  1876  est  à  100  25  ex- 
coupon de  1  fr.  50,  ce  qui  la  met  en  avance  de  5  cen- 
times sur  vendredi  dernier. 

La  Rente  Italienne  a  passé  un  moment  de  88  40  à 
89  25.  Des  réalisations,  la  lourdeur  de  Berlin  et  de 
Vienne  la  font  revenir  à  88  62  1/2,  la  laissant  pourtant 
encore  en  avance  de  25  centimes. 

La  Rente  Roumaine  est  à  87  20  à  terme  et  à  87  30 
comptant,  demandée  par  les  petits  portefeuilles.  Rap- 
pelons que  pendant  le  premier  trimestre  de  l'exercice 
budgétaire  (avril  à  juin),  les  recettes  du  Trésor  roumain 
accusent  une  plus-value  de  11.287.310  fr.  et  les 
dépenses  sont  inférieures  de  447.316  fr.  Au  30  juin 
1896,  l'excédent  des  rrcettes  sur  les  dépenses  est  de 
8.362.2-27  lr.  18. 

Les  Fonds  Russes,  toujours  animés,  ont  à  subir  sur 
leurs  hauts  cours  un  petit  tassement  de  peu  d'impor- 
tance, qui  laisse  pourtant  encore  quelques-uns  d'entre 
eux  en  avance  assez  importante.  Le  Russe  4  0/0  1867- 
1869  est  à  103  70,  en  plus-value  de  50  centimes  ;  Con- 
solidés ire  et  i?e  Séries  103  80,  contre  104  30;  Intérieure 
4  0/0  67  10  à  terme  et  67  15  au  comptant,  alors  qu'il 
restait  à  67  20;  Russe  3  1/2  0/0  100  70  à  terme,  100  80 
au  comptant;  les  petites  coupures  sont  demandées  à 
101  30,  contre  101  55;  Russe  3  1/2  189  1  94  10,  en 
recul  de  30  centimes;  Russe  3  0/9  1  896  92  95,  contre 
93  30. 
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Le  Serbe  4  0/0  Amortissable  est  à  67  37  1/2,  contre 
•67  35  ;  au  comptant,  on  le  trouve  à  67  30. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  de  nouveau  un  peu 
plus  lourdes.  Le  Turc  C  est  à  20  30  à  terme  et  à  20  50 
au  comptant,  contre  20  80.  C'est  aujourd'hui  que  ce 
titre  détache  un  coupon  de  50  centimes.  Le  Turc  L, 
qui  se  trouve  dans  la  même  situation,  cote  19  90  au 
comptant  et  20  à  terme,  contre  20  50;  Obligations  de 
Priorité,  430  fr.,  perdant  3  fr.,  mais  avec  un  coupon 
de  10  fr.  à  détacher  également  aujourd'hui  ;  Obliga- 
tions 5  0/0  Ottomanes  1896,  430,  peu  différentes  de  la 
clôture  de  vendredi  dernier,  qui  inscrivait  le  cours  de 
432.  Ces  tires  ont  pourtant  une  tendance  marquée  à 
reconquérir,  aussitôt  que  tout  sera  calme,  les  cours 
qu'ils  inscrivaient  auparavant. 

M  *k  Parmi  les  Valeurs  Etrangères,  nous  remar- 
quons la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays -Autrichiens,  qui 
cote  549  à  terme,  mais  555  au  comptant,  contre  556.  Il 
est  à  croire  que  cette  Institution  aura  une  part  assez 
large  dans  les  futures  opérations  hongroises.  Banque 
Impériale  Ottomane,  545,  de  nouveau  un  peu  lourde, 
en  conformité,  du  reste,  avec  les  Fonds  Ottomans. 

Le  Rio-Tinto  gagne  2  fr.  à  601,  hien  que  ne  restant 
pas  au  plus  haut  cours  fait.  Le  cuivre  est  bien  tenu  en 
ce  moment,  et,  en  dépit  de  quelques  petites  variations, 
le  Rio-Tinto  conserve  hien  la  hausse  acquise. 

Les  actions  du  Canal  de  Corinthe  ne  donnent  tou- 
jours lieu  à  aucune  transaction.  Obligations  6  0/0 
plutôt  plus  soutenues  à  76  fr.  Nous  nous  reportons  à 
l'article  que  nous  consacrons  plus  haut  à  cette  Compa- 
gnie. Les  Nitrate  Railways  sont  plus  faibles  aux  en- 
virons de  175;  Lagunas  Nitrate,  68  50  en  reprise  de 
5  fr.  50. 

Les  Wagons-Lits  montent  de  565  à  573  50  au  comp- 
tant. La  hausse  non  interrompue  de  cette  valeur  jus- 
tifie les  prévisions  émises  par  nous  il  y  a  déjà  plusieurs 
mois  et  dans  ces  derniers  temps.  Disons,  au  sujet  de 
cette  entreprise,  que  ses  recettes  du  21  au  31  août  ont 
atteint  262.030  fr.,  contre  230.641  fr.  en  1895.  Les  re- 
cettes, du  1er  janvier  au  31  août,  atteignent  donc 
5.028.718  fr.,  en  plus-value  de  577.287  fr.  sur  1895. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Constan- 
tinople  gagnent  1  fr.  50  à  272  50.  Obligations  4  0/0 
nouvelles  (série  1895)  de  la  Société  Smyrne-Cassaba 
et  prolongement,  325;  Obligations  4  0/0  anciennes 
(série  1895)  de  la  même  Société  347,  en  bénéfice  de  4 
francs.  La  fermeté  de  ce  groupe  de  valeurs  est  remar- 
quable, mais  il  semble  que  ce  soit  l'Obligation  an- 
cienne 4  0/0  (série  1894)  de  la  Smyrne-Cassaba  qui 
soit  appelée  à  profiter  le  plus.  En  effet,  ce  titre  remplit 
les  deux  conditions  qu'exige  le  capitaliste  :  rendement 
rémunérateur  et  solidité.  On  sait  qu'outre  les  garanties 
spéciales  qui  lui  sont  affectées,  cette  opération  va  roir 
bientôt  son  service  assuré  par  le  seul  trafic  de  la  ligne. 

L'action  des  Gisements  de  Thwibouly  est  très  de- 
mandée à  557  50. 

Cette  entreprise  occupe  une  situation  tout  à  fait  fa- 
vorable au  point  de  vue  des  transports,  ses  charbon- 
nages étant  en  communication  directe  avec  les  ports 
de  la  mer  Noire  et  de  la  mer  Caspienne  et  devant  l'être 
bientôt  avec  l'extérieur  du  pays  par  d'autres  lignes  dé- 
crétées par  le  Gouvernement  russe. 

(  i-râce  à  ses  contrats  avec  la  mariné,  l'écoulement  de 
sa  production  est  assuré.  On  peut  évaluer  ses  bénéfices, 
pour  les  neuf  mois  de  travail  de  son  premier  exercice, 
à  800.000  fr.,  soit  à  30  fr.  par  action. 
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Londres,  le  11  septembre  1896. 

Comme  nous  le  faisions  prévoir  depuis  deux  semaines,  le 
rendement  des  mines  du  Witwatersrand  pendant  le  mois 
d'août  a  été  supérieur  do  beaucoup  à  celui  de  tous  les  mois 
antérieurs  :  il  a  ;itleint  212.428  onces  contre  203.873  en  juillet 
<:t  203.573  en  août  l;-S95.  Un  tel  résultat  devrait  avoir  pour 
conséquence  d'enlever  un  marché  préparé  depuis  un  mois  à 
la  hausse  et  de  provoquer  une  reprise  qui  se  serait  sensible- 
ment accentuée  à  la  rentrée. 


S'il  n'en  a  pas  été  ainsi,  si  nous  nous  trouvons  une  fois  de 
plus  en  présence  de  dispositions  hésitantes  et  même  faibles, 
cela  tient  à  un  motif  qui  ne  touche  nullement  les  valeurs 
minières. 

L'élévation  du  taux  d'escompte  de  la  Banque  d'Angleterre, 
en  provoquant  un  recul  général,  a  influencé,  en  effet,  le 
groupe  des  actions  de  mines  d'or  car  la  spéculation  a  craint, 
à  la  veille  de  la  liquidation,  des  difficultés  sur  le  marché 
monétaire  et  s'est  empressé  de  se  dégager. 

Ces  craintes,  pensons-nous,  ont  été  fortement  exagérées. 
La  décision  prise  par  la  Banque  d'Angleterre  a  été  dictée  par 
leur  extrême  prudence,  mais  il  serait  difficile  de  croire  qu'elle 
fasse  prévoir  une  diminution  dans  les  disponibilités  en  vue 
des  reports.  Nous  attendons,  par  conséquent,  la  liquidation 
avec  confiance  et  nous  croyons  d'autant  moins  à  des  diffi- 
cultés qu'il  n'y  a  pas  de  positions  exagérées. 

Il  est  fâcheux  que  le  bon  effet,  que  l'on  était  en  droit  d'at- 
tendre de  la  publication  des  rendements  d'août,  n'ait  pas  pu 
se  produire.  Un  fait  reste  cependant  :  c'est  la  nouvelle  preuve 
que  l'industrie  minière  vient  de  donner  de  son  développe- 
ment et  de  sa  vitalité.  Le  public,  qui  ne  perd  pas  de  vue  le 
marché  des  mines  d'or,  a  pu  se  convaincre,  une  fois  de  plus, 
de  la  justesse  des  appréciations  émises  sur  le  grand  avenir 
des  mines  sud-africaines.  C'est  à  lui  de  savoir  en  faire  son 
profit. 


Londres,  11  septembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone) . 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  plutôt  un  peu  mieux. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  13/16  ;  Buffelsdoorn 
Consolidated,  3/4  ;  Buffelsdoorn  Estate,  2  7/8  ;  Chartered, 
3  1/4;  City  and  Suburban,  5  1/8;  Cornet,  2  5/8;  Consolid. 
deep,  5  1/2  ;  Crown  reef,  11  1/4;  Durban  Roodepoort,  7  1/4; 
East  Rand,  7  1/4;  Eerste  Fabrieken,  21/8;  Ferreira,  20  ./.  ; 
Geldenhuis,4  ./.  ;  Geldenhuis  deep,  5  3/4;  Goldfields,  13  3/8; 
Goldfields  deep,  11  5/8;  Heriot,9  1/4;  Henry  Nourse,  6  7/8; 
Jumpers,  6  7/8;  Kleinfontein,  3  5/8;  Langlaagte  Estate, 
5  7/16;  Lydenburg  Mining,  7  3/8;  Modderfontem,  6  7/8;  New 
Primrose,  5  7/8;  Nigel,  3  1/4;  Nourse  deep,  5  1/4;  Randfon- 
tein,  2  15/16  ;  Rand  Mines,  30  7/8  :  Robinson,  9  .  / .  ;  Robinson 
Bank,  5  3/4;  Sheba,2  3/32;  Simmer  and  Jack,  6  3/4;  Trans- 
vaal  Consolidated  Land,  1  7/8  :  Transvaal  Gold,  8  3/16  : 
Treasury,  2  3/4;  Van  Ryn,  4  3/4;  Wemmer,  9  1/4;  West 
Rand  Mines,  2  3/16;  Wolhuter,  6  3/4  ;  Worcester,  4  1/2. 


Paris,  le  11  septembre  1896. 

Nous  sommes  plus  faibles  sur  tout.  Cependant  les  nou- 
velles reçues  du  Witwatersrand  auraient  dû  provoquer  un 
nouveau  et  fort  mouvement  en  avant.  Malheureusement  l'an- 
nonce de  la  production  totale  pour  le  mois  d'août,  produc- 
tion qui  est  encore  en  plus-value  sensible  sur  celle  du  mois 
de  juillet,  a  concordé  avec  la  décision  de  la  Banque  d'Angle- 
terre qui  a  élevé  assez  inopinément  son  taux  d'escompte. 
Cette  mesure  a  paru  devoir  faire  naître  à  Londres  quelques 
craintes  au  sujet  de  la  liquidation  des  Mines  d'or  qui  com- 
mence demain  au  Stock-Exchange  ;  et  comme  Londi'es  a  vendu, 
Paris  s'est  conformé,  de  loin  pourtant,  à  la  note  qui  lui  était 
donnée. 

La  BrUish  South  Africa  est  à  83  fr.  ;  Buffelsdoorn  Es- 
tâtes 72  25;  Consolidated  Goldfields  338,  avec  des  primes 
dont  10  à  342  et  347;  East  Rand,  184  50;  Ferreira.  528; 
Geldenhuis  Estate,  101. 

La  Langlaagte  Estâtes  cote  135  50  ;  Randfontein  Estâtes 
Gold,  72  75;  Robinson  Banhing  très,  ferme  malgré  tout,  à 
144  francs  ;  Robinson  Gold,  226. 

La  Transvaal  Goldfields  est  demandée  à  86  fr.  Treasury 
Gold  Mines,  Limited,  85  fr.  Ses  broyages  du  mois  d'août 
ont  porté  sur  6.009  tonnes  de  minerai  qui  ont  produit  2.566 
onces  d'or,  d'une  valeur  de  8.245  liv.  st. 


Rendement  total  du  Witwatersrand 

Il  résulte  des  communications  qui  nous  sont  faites  par  la 
Chambre  des  Mines  et  l'Association  des  Mines  de  Johannes- 
burg, que  le  rendement  total  du  Witwatersrand  pour  le  mois 
c1*<i0Ûl  s'ôst  ©lové  à  * 

212.428  onces  contre  203.870  en  juillet  dernier  et  203.573 
en  août  1895. 

On  remarquera  que  ce  rendement  dépasse  de  8.558  onces 
celui  du  mois  précédent,  et  de  8.855  celui  du  mois  d'août  1895. 
Ajoutons  que  le  mois  de  juillet  dernier,  —  ainsi  que  nous  le 
disions  dans  l'Economiste  Européen  du  12  août  dernier 
(numéro  vert,  n°  239  bis),  —  détenait  déjà  le  «  record  »  de  la 
production  depuis  l'ouverture  des  gisements  du  Witwaters- 
rand. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Etrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 

nom. 


1520  i 
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118.091.730 


237.639.13: 


OKSIGNATION  DUS  YAI.KUKS 
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n  o  m. 
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501 
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» 
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» 

100 
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499.832 
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182.500 
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60.000 
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400.000 
240.000 
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50.000 
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60.000 
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60.000 
52.528 
65.202 
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527. 6S7 
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100 
400 
500 
90 
100 
100 
500 


1000 

500 
250 
500 
500 
250 
250 
500 
125 
400 
250 
10C 
500 
500 
500 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
r.iin 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
500 


limilEMIF,  ou  INÎRIIÈr  distribue  eu 


1S91 


RENTES  FRANÇAISES 

l  o/  I  Terme 

70 (  Compt 

Terme,  j 

Compt.  \ 
Terme 
Compt 


Amortissable  j 

%  1S94  (anc.4  yt)\ 


3 
3 

4  50 


1 892 


Tunis  3%  1892(gar.France)Cp 
Annam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(gàr.  France)  Terme 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  

1865  1  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

1875  4  % 

1876  4  % 
1886  3  % 


quarts  . 


—  quarts  

1892  %  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  » 


OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  3  %.. 

—  titres  estamp. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %. 
Foncières  1883  3  %  

—        1885  3  %  

Communales  1891  3  "%'. 

—  1892  3,20  %  lib. 
Foncières  1895  2.R0  %  . . 
Bons  de  IOO  fr.  1887.. . . 

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. . 
Compagnie  Algérienne... 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud. 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %  

Act.  Départementaux  

Obt.        —      3  %  titres  bleus 
—     3  %  titres  rouges 

Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  3  %  

Act.  Est  

de  jouiss  

Obi.   -        -      3  %  

—        —       3  %  nouv. 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  % 

Act.  Lyon  

3  %  1855  

3  %  fusion  anc. . 
3  %  fusion  nouv. 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 


12  . 


15 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
3  . 
12  . 


3 

3  .. 

4  50 


12 


15 


165 
45 
15 

27  50 
10 
20 
12  50 
60  .. 
15  57 
30  .. 
12  95 


30 
15 
74  58 


Obi.  — 


Act.  Midi 
Obi.  — 


/■i  7  0- 


3  aL 

**  70  

3  %  nouv  

Act.  Nord  

obi.  -  3%  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  j. avril  et oct. 
Nord-Est  f  r'anç.  3  % . . 

Act.  Orléans  


30  .. 
15  .. 
17  50 
15 
15 
15 
25 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
3  . 
12  .. 
16 


1893 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15  .. 


15  .. 

20  .. 
12  .. 
12  . 

3  .. 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12  .. 


15 


15  . 
15  . 


135  . 
30  . 
12  50 
27  50 
12  50 
27  50 

12  50 
50 
15  62 
30  .. 

13  02 


20  .. 
20  .. 
61  17 


15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


15  .. 
15  .. 


1  SU  1 


3  .. 

3  .. 
3  50 

15 


15  . 

20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12 


129  . 

30  . 
12  50 
27  50 
25 
27  50 
12  50 
45 

11  58 
30 

12  50 


25 
25 
53  22 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
70  .. 
15  .. 
15  .. 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


117  70 

35  .. 
12  50 
30 
25 
27  50 
12  50 
44  . . 
12  50 
30  50 
12  50 


3  .. 
3  . 

3  50 

15 


15  . 
20  . 
12  . 
12  .. 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12  . 


30 
25 
40  10 


15  ..  15  .. 
58  50  5S  50 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
64  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
58  50 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


107  29 
20  (à) 
25à 
12  50à 
12  50à 
12  50à 

5  (à) 
15  (à) 

5  (à) 

11  (à) 

12  50 


Cours  do  comp.  comm.  juillet 


1803 


1894 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
i  75 
430  . 
421  25 


538  75 
510  .. 
418  75 


408  75 


100 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
517  50 
430 
422  50 


518  75 
518  75 
417  50 


473  75 


170 
470 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


525 
418  75 


12  50à 
25  .. 
32  01 


15  .. 
58  50 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15 
15 
15  (à) 
15 
20  (à) 


3900 
630 
391 
471 
483 
si  m 
422 
982 
5S5 

762 
165 


375  . 
410  '. 


1S95  |  1896 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650  .. 
565  .. 
432  50 
420 


Cours  «le  clôture  îles  5  ilornièi'cs  sem 


14  andt  21  aoftt  2S  aofil  4  sept.lllse] 


100  85 
99  90 
104  50| 

498 
90  50 


565  . 
565  . 
415  . 


382  50 
410  .' 


493  75 


492  50 

493  75 
455 

igo 


395 
501  25 


530 
450 


430 
370 
1075 


15  . 
15  . 
15  . 
20  (à) 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


H)  (;'ll 

15  . 
15  . 
28  (à 
15  . 
15  . 


15  . 

5S  50 


700 
452 
575 
416 
417 
416 
607 
430 
950 


455 
456 
461 
1505 
461 
462 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


502  50 
488  75 
500  .. 
500  .. 
467  50 
500  .. 


396  25 
507  50 
490  .. 

75  .. 

72  Kl 
585  .. 
465  .. 


610 
580 
439 
428 


584 
581 
418 


386 
iii 


501 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
500 
4S2 
69 
60 
555 
465 


25 


3575 
822 
.  420 
515 
597 
900 
417 
900 
560 
822 
495 


472 
385 
710 


50 


670 
416 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 


457 
455 
465 
1370 
61 
50  465 
458 


1345 
466  25 
162  50 

1902  50 
475  . . 


457  50 
1591  25 


50 


25 


75 


1125  .. 
451  25 
416  25 

1837  50 
483 


50 


50 


50 


50 


3000 
850 
405 
607 
581 


572 
430 
735 


422 
670 
566 
780 
509 
120 
50  633 
441 


715 

470  .. 
645  . 
415  . 
417  50 
410 
612  50 
457  50 
960 
425 
470 
470 
477  50 

1485  .. 
472  .. 
475  .. 

471  25 


460  .. 
1447  50 


1317  50 
472  50 
470  .. 

1817  50 
4S7  50 
487  50 


477  50 
1580  .. 


730 
473 
675 
451 
452 
119 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


1318 

480 
476 
1831 
489 
4S9 


475 
1602 


102  mi 
102  75 
101  15 
nu  III 
105  50 
105  35 

501  .. 

90  75 


102  o: 

102  00 

ioô 

105  30 
105  20 

502 
91 


620  . 
571  . 
435  . 
422  . 
Ht  . 
581  . 
580  . 
414  . 
103  75 
390  . 
99  . 
412  . 


510  . 
490  . 
503  . 
505  . 
458  . 
505  . 
105  50 
408 
50S 
485  50 

69 

56 
558 
459 


3575 
830 


572  50 
433 
119 
111 
580 
580 
414 
101 
392 
98  50 
411  50 


510  .. 

4sS  .. 
506  .. 
506  .. 
459  .. 
505  .. 
101  75 
40S  .. 
509  .. 
486  .. 

69  .. 

56  .. 
563  75 
462  .. 


108  70 

ii«  ig 

101  05 
100  85 
105  :iii 

105  30 

502  . 
90  50 


625  . 
572  . 
435  . 
419  . 
112  . 
580  . 
580  . 
412  50 
101  50 
393 
99 
412 


50 


512  50 
4S8 
50! 
508 
457 
505 
105 
408 
508 
487 

t8 

54 
562 
462  50 


103  17 
103  ii 

loi  a 

nu  15 

105  7: 
105  70 

502 
91 


629 
571  50 
433 
421 
111  75 
582 
583 
413  75 
101  25 
391 
99 
412  50 


(3575 
838 


655 
570 
715 
425 
650 
566 
778 
510 
119 
607 

580 


715 

408 

459  50 
165  75 

450  25 
653  .. 

451  .  . 
970  .. 
438  .. 

477  25 
483  .. 

478  .. 
1575  .. 

480  50 
478  50 

481  .. 


645 
570 


645 
566 
7S2 
510 
123 
609 
435 
615 


1290 
471  25 
480 

1799 
482  75 
495  . 
453  75 
481  . 

1615  . 


745 
467  50 
675 
463 


100 
651 
453 
970 
438 
479 
485 
478 

1585 
480 
478 
432 
448 

1285 
475 


3590  . 
834  . 


650  . 
572  . 


425 
'iii 
567 
782 
512  50 
126  .. 
60S  .. 
465  . . 
615  50 


510  .. 

494  .. 

506  .. 

506  .. 

460  . . 

506  . . 

105  . . 

408  .. 

508  .. 

486  25 

69 

55 
56  i 


3570  .. 
839  .. 


655  . . 
573  .. 


425 
627 
56S 
795 
511 
128 
(509 
452 
015 


102  9 

102  80 
10J 
101  10 

105  6! 
105  55 

501  5i 
91  . 


627 
572 
430  50 
420  25 
11  i  25 
582 
583  . 
413  . 
101  50 
394 
100  25 
411 


509 
490 
501  50 
502 
464 
500 
LOS 
110 
508 
487  75 
65 

51  50 
566  . 
458  . 


3605 
835 


655 
573 


1700 
483 
491 
451 
4S0 

1620 


50 


75 


50 


745 
468 
680 
461 
107 
455 
665 
456 
972 
438 
479 


50 


il  50 


419  75 


481 

15S5 
481 
478 
481 
19 

1290 
471 
478 

1800 
480 
492 
456 
479 

1025 


748 
467 
673 
469 
470 
402 
662 
455 
973 
439 
480 
485 
480 

1587 
480 
4S0 
482 
451 

1290 
476 
480 

1802 
4a3 
491 


50 


430 
635 
575 
793 
514 
129 
610 
450 
620 


50 


50 


75 


180  50 
1633  .. 


751 

469 
673 
464 
467 
460 
605 
458 
9S0 
437 
480 


1597 
481 

479  25 
483  . 
455  . 

1300  . 
476  . 

480  . 
1S10  . 

483  . 
494  75 


484 
1637 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Nombre 
de  tilrfs 


81.764 
3190312 
1200300 

25.861 


267. S32 
1 427043 

1086869 
33. 192 
185.675 

151.158 
19.797 
212.551 


75.911 
60.000 
75.375 

160.825 

175.775 
80.000 

120.000 
18.871 1 
15.189 
32.629 
26.160 
23.810 

125.000 
50.000 

40.000 
600.000 
511.107 
391.772 
100.000 
39.600 
81.000 
50.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
600 
500 

500 
500 
500 


50:.i 
500 
500 
250 
» 

500 
500 
500 

» 
500 
250 

» 
100 
500 

500 
500 
400 
500 

500 
500 
500 


Sotnm 
ters. 


500 
500 
500 
250 
» 

500 
500 
500 

» 
500 
250 

» 

100 
500 

500 
500 
10! 
500 

500 
500 
500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


Capital  ou 
\ombre  de  litres 


523717.714  £ 

101825.000  f. 

1921 

321306.20011. 

» 

5760.100  £ 

19122.300  £ 

» 

100000.000 1. 

1932 

1188.225  ou 

1087 

35000.000  f. 

166109.0001'. 

» 

1300305500  1'. 

1941 

734839.5001'. 

1191.500  ob 

» 

1036 

613. 400  ou 

1010 

40207.115  t. 

1049 

63.353 ob 

1022 

208.320 ob 

1921 

266.300 ob 

1902 

688000.000  il 

« 

8106106120  li 

» 

3465.640  £ 

1965 

2188.000  £ 

1941 

70381.920  £ 

470. 120 ob 

1925 

27632.0001'. 

1955 

29000.000  f. 

» 

866888.500  f. 

1923 

118971.500  f. 

1939 

1068.101  ob 

1051 

11 1770. 125  r. 

1001 

19.3812.500  f. 

1070 

6527x7.5(11)  f. 

1071 

40812.500  f. 

1050 

177587.500  1. 

1975 

453237.500  f. 

1075 

1920017000  f. 

1070 

660300.000  1'. 

1073 

30033II.0IHI  1. 

1070 

107000.000  f. 

1007 

25000.000  f. 

103(1 

1  15454  10(1  1'. 

1030 

69333.000  f. 

» 

9306. 335  £T 

» 

32  42  4. 888  £T 

» 

17018.911  £T 

» 

100157.500  1' 

1931 

181868.500  ( 

1931 

131210.500  f 

6188.920  £ 

1950 

22015.000  t 

1931 

39711 .5110  f 

1058 

8172.180  t 

1988 

20500.000  £  » 

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  —  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3  %. 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  G'e  Oes)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

C'<=  Gi»  Transatlantique  

Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.  (O  f  ") 

Métaux  (G'"  f*»  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (Ci»  du)enliq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  tond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  3i  %  (ch.fixe25(20) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 

Brésil  4  %  %  1888  

-     4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1886  

—  5  %  !s90  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  


IHTIDSJDB  ou  INTERET  distribué  en 


1891  |  1892    1893  |  1894  1895 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
25  .. 
15  .. 


26  .. 

27  50 
59  .. 
71  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
45  . . 
20  .. 
35  .. 
75  . . 
62  50 


20 


112  43 
49  09 
25  .. 


2  75 
5 


4  50 
4 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15  .. 


25  .. 
27  50 
60  .. 
72  .. 
59  50 
20 
25 
40 
13 
35 
65 
52  50 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5 
4 

4  50 
4 


4  .. 

3  50 

4  .. 


50 


Hongrie  4  %  °r  

Italie  5  %  (  1  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1888  

-  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1891. 
Russie  4  %  1807-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —     1800  (2«et3=émis.) 

—  —     1890  (4e  émis.).... 

—  —     1893  (5«  émis.)  

—  —     1891  (6°  émis.)  

—  Consolidé4%  (lreet2«sér.) 

—  3%orl891et2°émis.l891. 

—  3  y,  ;j  1894   

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

-     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  ter). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C  

—  série  D.. . . 
Consolidation  Ottom.  4  %, 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  lr93.. 

—  4  %  1891  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


4  31 
3  .. 
3  50 
3  .. 


50 


50 


4  34 
3 
3  50 
3 

22  50 


3  . 

1  , 

1 

1 
20 
20 
25 

4 
20 
80 


3  50 


4  . 


43  50 
15  .. 
15  ... 


15  .. 

38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 


25 
27  50 
62 
61 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
40  . 


37  50 


25  . 


97  09 
40  61 


2  75 
5  .. 


50 


3  50 
4 
6 
5 
3  50 
15 
5 


4  3 
3  . 
3  50 
1 

22  50 


43  50 
15 
15 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
13  .. 
15  .. 


20 

27  50 
63 
62  50 
50 
15 
25 
40 
15 
27  50 
44 
31  50 


12 


25 


96  65 
40  36 


2  75 
5 
4 
4  50 


50 


30 


50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 


15  . 


7  50à 

20  (à) 
61  50 
52  .. 
7  50à 
12  50à 
25  (à) 

12  50a 
12  50à 


52  50à 
15  49a 
12  50 


2  75 
5 
4 
4  50 
4 
4 


5  . 


3 
3 
1  .. 
22  50 
3  .. 


4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
3 

3  50 
3  ! 


3  50 


5 
3  50 
15  . 


3 
3  50 
1 

22  50 
3 
5 


4  . 


3 

3  50 


3  50 


3  50 


3 
1 

1  .. 

1  .. 
20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 

3  50 

3  50 


50 


Cours  t 

e  comp 

.  comm. 

juillet 

Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 

1893 

1894 

1895  | 

1896 

14  août 

21  août  28  août 

4  sept.| 

lisept. 

1132  50 

986  25 

1125  .. 

1130  .. 

A  A  AK 

1 1  *D    .  . 

1145  .. 

1149  .. 

1146  . . 

1  i;>  i   .  . 

466  25 

463  75 

475 

482 

480  .. 

478  50 

478  . . 

470  75 

479  75 

460 

462  50 

472  50 

480 

400  . . 

487  50 

482  50 

489  .. 

487  75 

442 

450  50 

451  75 

456  .. 

456  . . 

455  . . 

458  75 

460  .. 

475  .. 

478  .. 

476  .. 

476 

477  75 

479  .. 

479  .  . 

îuy/  . . 

1082  50 

1095  . . 

1 103  . . 

1117  50 

1118 

1119 

1117  .. 

1122  .. 

466  25 

463  75 

475  . . 

480  .. 

Al  Cl 

4 /Vf    .  . 

479  . . 

479  . . 

480  . . 

isO  .  . 

460  .. 

460  .. 

472  50 

478  .. 

482 

483 

485  . . 

486  50 

617  50 

590 

620 

625 

635  . . 

634 

635 

634  .. 

630  . . 

430 

423  75 

455 

460 

465  . . 

465 

466 

40  4  .  . 

45<S  75 

450 

453  75 

472  50 

475 

46S  50 

470  .. 

46S  50 

4oy  .  . 

Ali 

355 

290 

270 

232 

99^ 

220 

225 

22  1  OU 

99A 

385 

387  50 

425 

437 

AIQ 

438  . . 

438 

■ïoo  .  . 

A  M 

505 

517  50 

485 

390 

392  . . 

394  .. 

395  .. 

410  . . 

3 

107  50 

565  . . 

572  50 

5S7  50 

590  . . 

590  .. 

595 

598  50 

595  .. 

600  .. 

1950  . . 

1901  .. 

1901  . . 

1905 

1900  .. 

1905  . 

1380  .. 

1097  50 

1082  50 

1080  .. 

a  a  r\i\ 
1  tuu  . . 

1103 

1104 

1 i 10  . . 

a  \  9n 

1 i ~u  . . 

1080  .. 

795  .. 

800  .. 

805  .  . 

820 

825  '. . 

825 

ool  DU 

835 

505 

31S  75 

315 

321 

o~o    .  . 

320  . . 

320 

o*D    .  . 

oon 

630 

560 

617  50 

660 

670 

671  50 

665  50 

668 

67S 

1030 

1005 

1080 

1280 

124') 

1235  . . 

1250 

4  O 

U'K  JU 

405 

402  50 

502  50 

683 

670 

670  .. 

665 

6/0  . . 

672 

635 

585 

575 

574 

O/U  . . 

570  .. 

565  50 

O/U  . . 

57 

1105 

10S0 

940 

1040 

1010  .. 

1015  .. 

1000  .. 

1055  .. 

1060  .. 

650 

740 

700  .. 

700  .. 

740  .. 

735  .. 

133  75 

140 

iàs  y. 

140  .. 

143  .. 

144  . 

150  .. 

476  25 

312  50 

272  50 

530  .. 

c29  .. 

536  .. 

535  . . 

549  .. 

558  .. 

630  . . 

629  .. 

624  .. 

601 

617  .. 

610  .. 

17  50 

18  75 

8  75 

5  25 

5  25 

5  50 

5  50 

5  25 

113  75 

113  75 

117 

1 43  25 

140 

142 

143 

1 42  50 

2690  . . 

2872  50 

3272  50 

3500  . . 

ouoo  . . 

3413  . . 

3406 

oo.'o   .  . 

3377 

1132  50 

1156  25 

1330 

1365 

A  <Î'ÎA 

1345  . . 

1345 

1')/,-, 
1010    .  . 

1335 

490 

585 

537 

'lui    .  . 

501  . . 

olo  .  . 

Olo  . . 

110 

118  75 

97  50 

82 

/  U  £0 

1  o    .  . 

/o  . . 

7r*  . . 

400 

307  50 

295 

140 

72  .. 

72 

72  .  . 

98  75 

101  60 

107  65 

113 

113  70 

...  „ 

113  Jo 

111  80 

363  75 

330 

3 10 

428 

97  10 

98  80 

103  50 

104  75 

106  25 

ÎUO  OU 

A  A.ï    A  A 

lOo  10 

106  10 

106  40 

69 

72  70 

80 

78  50 

76  90 

79  . . 

77  90 

/  o  OU 

78  95 

64  50 

65  S0 

76  25 

73  75 

71  25 

72  20 

71  60 

72  75 

72  60 

106  40 

A  Ci  l  ^A 
1U  t  DU 

101  72 

101  90 

105  25 

105  25 

97  50 

84  . . 

OC  DU 

99 

82  . . 

81  50 

81  5(' 

98 

98  50 

99  . . 

90  45 

99  50 

99  50 

102  25 

104  *35 

101  10 

103  60 

\C\r\  A  A 
1UD  iU 

105  95 

106  . . 

106  20 

105  45 

101 

102  80 

101  70 

104  75 

A  AX  QM 
1UD  c\) 

106  40 

105  90 

105  l'0 

100  20 

96 

101  60 

102  70 

103 

103  30 

103  33 

103  65 

103  75 

103  50 

63  65 

65  40 

67  75 

65  30 

fï4  9A 
O  t  SU 

61  77 

6  4  50 

6  \  65 

460 

460 

440 

371 

3;  *9  50 

362  . . 

358  50 

or  o 

358  . . 

358  . . 

413  75 

405 

400 

312 

301  50 

303  75 

300 

301 

302 

516  25 

586  25 

617  50 

633 

UtO  . . 

■  ■ ■  ■  *  * 

237  50 

242  50 

232 

227  . . 

227  . . 

227  '.  '. 

226  . . 

226  . . 

232  50 

175 

165 

158 

1  .)Z  DU 

160 

152  50 

250  . . 

175  . . 

175  . . 

160 

103  90 

104  25 

101  60 

105  60 

104  40 

104  30 

104  40 

104  50 

104  60 

91  40 

79 

90  90 

89  85 

86  35 

88  02 

87  95 

88  40 

88  62 

89  60 

89  50 

97  50 

100 

100  . . 

99  15 

100  75 

105 

jak.  on 

1UD  ->U 

104  50 

105  30 

101  60 

105  10 

22  55 

23  10 

26  20 

26  95 

25  75 

26  . . 

26  05 

27  05 

27 

350 

397  50 

470 

489 

495  . . 

498 

497 

497 

498 

89  30 

92 

09  QE. 

y&  oo 

92  25 

92  50 

92  40 

101  40 

99  50 

101  50 

102 

102  . . 

103  90 

103  25 

104  . . 

104  .. 

83  50 

86  65 

90  25 

89  25 

oo  oU 

87  85 

87  8C 

88  3C 

ss  25 

89  40 

89  40 

87  5C 

86  95 

S7  9C 

87  r>o 

87  90 

97  75 

100  20 

101 

102  65 

103  25 

103  15 

103  05 

103  20 

103  70 

97  9C 

99  85 

101 

102  75 

102  S.) 

103  . . 

103  30 

103  5t 

103  30 

98 

100  3C 

101  45 

103  ■ . 

10  i  1C 

103  05 

101  20 

a  n  ^  9i 

1U  t  4U 

103 

98 

100  2C 

102  35 

103  75 

104  4L 

104  50 

104  50 

1U4  ou 

103  70 

97  95 

99  75 

102  25 

104  80 

•  •  " 

105  70 

105  3( 

A  Ar. 

AC\i 

1U  4 

101  3C 

103  05 

106 

lut  to 

104  80 

104  63 

104  9( 

10  4  75 

100  5C 

101 

105  85 

105  5( 

105  70 

105  8( 

105  9t 

99  35 

101  15 

102  9C 

103  9( 

103  05 

103  35 

103  3C 

103  3C 

10  4  35 

78  8C 

88  95 

93  3C 

94  8( 

94  15 

94  37 

94  2i 

91  35 

94  10 

98  3C 

101  75 

100  95 

101 

101  4t 

100  85 

100  70 

70  7C 

66  75 

67  2C 

67  1C 

07  37 

97  75 

102 

100  5C 



100  4C 

1UU  DL 

101 

103  95 

105  .. 

105  2C 

104  71 

105  .. 

*  *  *  '  ' 

y(5  4c 

yy  /  v 

102  .. 

104  2z 

104  5C 

104  1E 

103  8c 

103  40 

33  1C 

38  7c 

44  5C 

36  5C 

32  21 

33  5f 

31  5C 

33  7È 

33  25 

23  0c 

26  9C 

28  2C 

21  21 

19  61 

20  4C 

20  7C 

20  8C 

20  30 

21  8( 

>    21  5C 

25  9C 

20  6C 

19  3( 

1    19  97 

20  il 

20  27 

20  .. 

391  8E 

>  438  7r 

477  5C 

380  . 

365  . 

371  . 

382  . 

383  .. 

380  .. 

416  21 

>  476  21 

>  490  . 

450  . 

431  . 

439  . 

442  .. 

439  5C 

430  .. 

493  7ï 

>  511  2î 

>  515  . 

488  . 

452  . 

463  . 

485  . 

482  5( 

479  .. 

98  4; 

103  2( 

431  2' 

>  467  5( 

)  373  . 

333  . 

340  . 

347  . 

347  . 

310  '.  . 

1  438  7 

>  487  50  4.31  . 

405  . 

409  5( 

)  410  5( 

>  412  . 

410  .. 

99  . 

'    96  7! 

i     90  . 

90  . 

96  9( 

)    97  9( 

)    97  25 

3    31  50,    42  7 

)    49  . 

50  5( 

)     ..  . 

51  50     51  5( 

)     51  5( 

)    51  90 

I/KCONOMIS TK  KUliuI'KKN 


Nombre 

H. 

Sdilllll 

de  litres 

nom. 

*er*. 

200.000 

500 

500 

100.000 

500 

200 

200.000 

500 

L'OO 

500 . 000 

500 

250 

71». 000 

100 

100 

120  HOU 

500 

200 

160.000 

500 

125 

100.000 

500 

850 

95.000 

» 

n 

60.000 

500 

500 

285. 056 

500 

500 

99.009 

500 

500 

526.135 

500 

500 

670.871 

500 

500 

117.103 

500 

5oo 

188.452 

500 

5oo 

396.712 

500 

500 

118.868 

500 

500 

736.529 

500 

500 

315058' 

500 

500 

590. 00 J 

500 

500 

411.930 

500 

500 

91.719 

10£ 

10£ 

190.000 

500 

500 

616.230 

500 

500 

250.512 

500 

500 

47.311 

500 

500 

47.675 

500 

500 

96  562 

500 

500 

200.623 

500 

500 

216.671 

500 

500 

236.631 

500 

500 

95. iS7 

500 

500 

57.718 

500 

500 

100.000 

500 

400 

70.000 

500 

500 

'535.991 

500 

500 

69.78S 

500 

500 

320.000 

500 

500 

35.932 

500 

500 

1110290 

500 

500 

141.190 

500 

500 

68.671 

500 

500 

113.025 

500 

500 

110.000 

500 

500 

95.816 

500 

500 

42.131 

500 

500 

325.000 

10£ 

10£ 

120.000 

5£ 

5£ 

110.000 

5£ 

5£ 

200.000 

200 

200 

40.000 

500 

500 

100.000 

500 

500 

IIKSKi NATION  1>KS  VAI.KI  US 


Obi. 


Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. . 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 

Créd.  Mob.  Espagn.  j  - 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  l»«  série. 

—  —  —  2°  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.    —   3%1"  à  8«emis. 

—  —     —    91  émis. . . . 

—  —     —  10»  émis. . . . 

—  nouv.  —   séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 
Act.  Lombards  

—  3  %  

—  —   série  X. 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  G!  N 
Nord  de  l'Espagne  

—  3  %  ir"  série . 

—  —  2e  série. 

—  —  —  3°  série. 

—  —  —  4»  série. 

—  —  —  5°  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  -        -     2«  hyp. 

—  —         —      3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc   

—  —         7»  série  

—  Salonique-Constant . . 
Aot.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.         —  3  %  Ire  hyp. 

—  —  —    2e  hyp. 

—  -  -     3»  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba4%y'1 

—  -  4%95 

—  Sud  de  l'Esp.3%  l«hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


DIVIDBKOB  ou  UTRIlKT  distribue  m 


1S01      1S92     1S93     1S91  1S9 


11  11. 

15  p. 

20  32 
17  50 


32  50 
5  .. 
18  50 


13  11. 

15  p. 
1S  56 
17  50 


35 

5 
19 

3  25 
20 
15 
15 
22 
15 
15 
15 
15 
15 

3 
15 
15 
36 
20 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15 
12 
17  50 


12  10 


11  11. 

15  p. 
17  30 
17  50 


37  50 

5  .. 
20  .. 

2  .. 

5  .. 
15  .. 
15  .. 
28  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
20  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15 

15  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
25  . 


7  50 


15  .. 
15  . 
15  . 


15 
17  50 
17  60 


11  40 


16  11. 
15  p. 
15  75 
20  .. 


37  50 
5  .. 
21  .. 


15 
15 

33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 
40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


15 


7  50 
7  50 

10  05 
9 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


11  11. 

o  is  i 

6  48  .1 
20  .. 
5  1 


21  . 

5  ! 

15  . 

15  . 
12  50A 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 
25  l.i 

29  25 


15  .. 
15  . 
15  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 


12  581 


6  10  i 
12  1 


("ours  iio  comp.  riiiiiin.  juillet 


512  50 


ISO 

585 

1190 

455 
682 
80 
325 
311 
306 
615 
423 


50 


75 


400 
407 
305 
222 
330 
328 
610 


75 


115 

330 
290 
277 
257 
210 
312 
316 
291 
265 
215 


73 
111 
110 

183 
325 
306 
268 


25 


75 


133 
218 


670 
410 


1S0I 


507 
405 
510 

635 

1258 
453 
730 
58 
176 
253 
252 
705 
415 
430 
422 
431 
301 
222 
316 
312 
515 


50 


100 
266 
226 
223 
212 
210 
258 
260 
228 
210 
206 
550 
45 
121 
120 
318 
146 
2S3 
275 
253 


25 


82 
140 
325 
145 


50 


670 
447 


50 


1895  1896 


600 
500 
552 
725 

1490 

468 
S50 
62 
160 
250 
218 
937 
472 
461 
455 


5n 


50 


50 


461 
300 
212 
365 
362 
657 
450 

87 
227 
207 
200 
195 
195 
225 
235 
223 
197 
197 
517 

43 
123 
122 
320 
132 
295 
285 
278 
440 


75 


85 
150 
400 
142 
190 
496 
670 
535 


50 


25 


536 
499 
5so 
572 
153 
1200 
179 


60  , 
136 
266 
255 
775 
475 
467 
459 
468 
304 
225 
364 
360 
634 
200 
115 
253 
210 
241 
239 
236 
24S 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
351 
685 
580 


Cours  clo  clôtura  dru  5  dcrni'M'cH  nom 


L4  août  tl  août  28  aoûl  4  sept,  llsept 


536 
500 
567 
539 
131 
1 252 
475 


60  75 
lis  50 
128 
265 
168 
318 
315 
307  25 
390 
326  50 
112 
135 
568 

55 

3 15 
660 
571 


540  . . 

500  . . 

570  .. 

547  .. 

136  .. 

1235  .. 

477  .. 


123  .. 

134 

20  i  .. 

269 

24  4  50 

217 

767  .. 

771 

482  50 

480 

75 

473  .. 

466  75 

464 

25 

476  .. 

476 

75 

290  .. 

292 

225  .. 

224 

303  50 

364 

25 

307  50 

30S 

595  .. 

600 

161  .. 

160 

109  .. 

111 

259  .. 

261 

50 

239  .. 

242 

231  .. 

238 

50 

230  .. 

230 

50 

233  .. 

23S 

75 

239  .. 

211 

249  50 

25S 

250  .. 

256 

235  .. 

239 

235  .. 

245 

129 
128 
266 
169 
323  50 
320 
313 
389  50 
323  . 
113  . 
140  . 
57»  . 
58  . 

347  .' 
675  . 
572  . 


511 
197 

551 
139 
1214 
477 


120 
265 
215 
773 
483 
472 
466 
475 
292 

365 
369 
595 
180 
109 
257 
238 
234 
230 
233 
237 
248 
247 
235 
245 


50 


129 
129 
273 
168 
316 
313  50 
310 
392 
333 
115 
131 
561 
58 

355 
650 
572 


510 
141 

1290 
ISO 


57  50 
126  .. 
273  .. 
25!)  .  . 
791  .  . 
482  75 
473  . 
460  75 
170  50 
20  i  50 
233  .. 
365  .. 
369  75 
598  .. 
182  .. 
115  . 
264  .. 
243  .. 
239  .. 
239  .. 

239  .. 

240  .. 

254  .. 

255  .. 
240  .. 
245  .. 


05 

130  50 

131  50 
271 
172 
324 
310 
312 
395 
327 
115 
130 
597 

63 
145 
355 
580 
57  7 


145 
1291) 
481 


55  50 
125  50 
265  .. 
215  .. 
792  .. 
474  75 
406  50' 
458 

40S  251 
201 
230 
367  75 
372 
596 
173 
111 
260 
2  42 
237 
234 
236 
210 
252 
253  50 
236  50 
244 


133 
132  50 
272  50 
170  25 
321 
312 
308 
397 
325 
lit 
130 

001 

65 
112 
354 
615 
577 


VALEURS  FRANÇAISES  ET  ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


Nombre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

rers. 

8.935 

» 

» 

13.377 

» 

28.612 

» 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

24.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

» 

» 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

30.000 

500 

500 

23.200 

» 

» 

32.600 

500 

500 

25.440 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

500 

500 

24.000 

500 

500 

24.000 

500 

50C1 

40.000 

500 

500; 

20.000 

500 

r 

5001 

25.000 

500 

500 

10.000 

509 

500 

5.000 

500 

500 

11.000 

500 

500 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

500 

24.0001  500 

500 

10.000 

500 

500 

i 

Sombre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

Ters. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.317 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.111 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

57.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (O  Gie  F«)  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (C'e  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (C'e  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
Els-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

CieHavr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... . 
Entrepr.  milit. et  civ.  (Cie  Gi») 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C'B. 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotes 


689  .. 
1315  .. 

591  .. 

486  50 
1000  .. 

925  .. 

785  .. 

530  .. 

752  .. 

496  .. 
1875  .. 
1175  .. 
1370  .. 

586  .. 

190  .. 

104  .. 
1107  .. 

635  . . 

105  .  . 
535  .. 
S40  .. 


515 
780 
1020 


1 405 


)39')  .  . 
82S  .. 


12  49 


4  sept.  11  sept. 


690 
1345 
595 


499 
1S80 


190 
104 
1H0 
640 
135 


830 


745 
1020 


750 
1410 


520 
3600 


8al 

270 
1225 


6S9 
1340 
594 
485 


1885 
1175 
1370 


182 
104 
1110 

635 
160 
555 
840 
545 


7S0 
1025 

980 

llu5 

520 
3475 

380 
3381 

830 

270 
1230 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  ICh.  de  fer)  5  %  

Cie  G'e  Fi0  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420f  5  % 
—  obi.  de  350  f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. . 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C'»  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  0  %  Ire  et  2"  émis 
Métaux  (Ci»  F")  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  1  %  

C'e  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  Gle  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  l'e  série  

—  —   2e  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894... 
Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  etoblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  Ire  et  sér. 


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotés 

4  sept. 

llsept. 

304  50 

297  .. 

303  .. 

14  i  .. 

141  .. 

525  .. 

52  4  50 

525  .. 

230  .. 

230  .. 

230  .. 

185 

444 

444 

444  . 

441  .. 

508  .. 

508  75 

508  .. 

512  50 

511  .. 

511  50 

495  .. 

490  .. 

495  .. 

483  .. 

433  .. 

483  .. 

4SS  . 

490  .. 

492  .. 

490 

492  .. 

515  . 

513  .. 

513  .. 

519  .. 

5iS  50 

520  .. 

522  50 

520  .. 

521  .. 

351  .. 

350  .. 

352  .. 

445 

410  50 

310  .. 

615  .. 

èis 

620 

676  . . 

G~,o  .. 

680  . . 

490  . 

490  50 

490  5o 

486  50 

■487  50 

488  .. 

16f  .. 

160  .. 

162  50 

225 

512  .. 

510  . 

540  .. 

837  50 

sto  .. 

830  .. 

525  .. 

525  .. 

530  .. 

570 

57.;  5i 

516  .. 

520  .. 

520  .. 

/«I 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  10  septembre  1896. 

La  Conversion.  —  Avis  officieux.  —  Relèvement  du  Taux  de  l'es- 
compte. —  Activité  industrielle.  —  15  millions  de  Commandes.  — 
Nouvelles  Lois  industrielles  et  ouvrières.  —  Emprunt  chinois  5  0/0. 

La  conversion  de  la  Dette  4  0/0  bavaroise,  ou  plutôt 
celles  qui  vont  suivre,  reste  la  préoccupation  dominante 
des  cercles  financiers.  La  Post  vient  de  donner  quel- 
ques renseignements  qui  paraissent  empruntés  aux 
sources  officieuses.  Elle  annonce  que,  dès  la  reprise  des 
travaux  parlementaires,  le  Reichstag  et  la  Chambre 
des  députés  de  Prusse  auront  à  s'occuper  de  la  con- 
version des  emprunts  4  0/0  de  l'Empire  et  du  royaume 
de  Prusse.  Or,  la  session  du  Rekhstag  commencera  le 
10  novembre  et  celle  de  la  Chambre  prussienne  plus 
tôt  que  plus  tard.  Les  plans  de  conversion  seront  insé- 
rés dans  l'ensemble  des  projets  budgétaires,  dont  le 
plan  de  conversion  ne  forme  qu'un  élément.  La  Post 
confirme  aussi  le  taux  de  conversion  que  je  vous  avais 
indiqué,  c'est-à-dire  celui  de  3  1/2  0/0. 

Elle  a  raison  de  prétendre  que  la  conversion  n'est 
qu'une  partie  intégrante  des  projets  de  loi  financières, 
car  en  Prusse,  les  économies  provenant  delà  conversion 
trouveront  un  emploi  tout  indiqué.  Elles  serviront  à 
couvrir  l'augmentation  de  dépenses  qui  résultera  du  re- 
lèvement des  traitements  des  fonctionnaires,  mesure 
tenue  depuis  longtemps  pour  nécessaire. 

On  est  toujours  d'accord  pour  penser  que  la  conver- 
sion n'aura  lieu  qu'en  1897.  D'ailleurs,  en  ce  qui  touche 
celle  des  emprunts  des  Etats  secondaires  allemands,  il 
y  aurait  parfois  impossibilité  de  procéder  plus  tôt  à  la 
réduction  du  taux  de  l'intérêt.  Je  vous  envoie,  du  reste, 
une  notice  détaillée  sur  chacun  des  emprunts  4  0/0  de 
tous  les  Etats  allemands.  Pour  plusieurs,  le  rembour- 
sement est  impossible  sans  un  préavis  de  six  mois. 

Conformément  à  la  nouvelle  que  je  vous  en  donnais 
dans  ma  dernière  correspondance,  la  Banque  de  l'Em- 
pire a  relevé,  lundi,  le  taux  de  l'escompte  et  des 
avances  sur  titres.  L'escompte  officiel  sera  de  4  0/0, 
l'intérêt  des  avances  sur  titres  de  rente  de  l'Empire  ou 
d'un  Etat  allemand  sera  de  4  1/2  0/0,  sur  les  autres 
titres  de  5  0/0.  L'Administration  explique  cette  grave 
décision  par  l'insuffisance  des  rentrées  d'espèces  ou  de 
billets  depuis  la  liquidation,  qui  avait  exigé  de  fortes 
sorties.  D'ailleurs,  le  Comité  central  admet  comme 
probable  un  épuisement  de  la  réserve  des  billets,  en 
d'autres  termes,  de  la  partie  de  l'émission  qui  n'est  pas 
soumise  à  l'impôt,  lorsqu'il  faudra  satisfaire  aux  be- 
soins de  l'industrie  et  du  commerce,  si  considérables  à 
l'automne. 

La  crainte  d'exportation  d'or  a,  du  reste,  pesé  sur  le 
Directoire;  Vienne  a  certainement  reçu  de  l'or  alle- 
mand, et  les  exportations  de  Londres  sur  New- York 
ont  naturellement  préoccupé  les  administrateurs  de  la 
Banque  de  l'Empire.  Ils  ont  agi  énergiquement  sans 
s'arrêter  à  une  demi-mesure,  qui  aurait  pu  provoquer 
une  de  ces  fluctuations  du  taux  de  l'argent,  que  le 
commerce  n'aime  guère.  Voilà  l'encaisse  largement 
protégée  pour  quelque  temps. 

Les  besoins  futurs  de  l'industrie  sont  certainement 
considérables  ;  je  ne  veux  en  citer  qu'un  exemple.  Pour 
faire  face  au  développement  des  transports,  l'Etat 
prussien  a  commandé  240  locomotives,  représentant  12 
milliards  de  M.,  à  divers  Etablissements  allemands. 
Ces  maisons  sont  tellement  chargées  de  travaux  qu'elles 
ne  s'engagent  à  livrer  ces  locomotives  que  par  remises 
échelonnées  du  mois  d*août  au  mois  de  décembre  de 
l'année.  Qu'on  s'étonne  maintenant  de  la  fermeté  du 
prix  des  fers  sur  tous  les  marchés  européens! 

La  prochaine  réunion  du  Conseil  fédéral,  annoncée 
pour  la  lin  de  mars,  sera  fort  bien  remplie.  Outre  le 
projet  de  loi  sur  l'organisation  de  la  petite  industrie, 
il  aura  à  examiner  un  nouveau  projet  de  loi  sur  les 
assurances  ouvrières  et  la  revision  de  l'ordonnance  du 


27  mars  1872  sur.  le  régime  des  marins.  Le  projet  de 
loi  sur  les  assurances  ouvrières  a,  du  reste,  été  inséré 
au  Reichsanzeiger, 

Le  projet  n'occupe  pas  moins  de  trente-trois  colonnes. 
Après  un  examen  sommaire,  je  puis  vous  dire  le 
paiement  des  cotisations,  au  moyen  de  l'apposition 
de  timbres  gommés,  est  maintenu  malgré  les  plaintes 
qu'il  avait  suscitées.  Cependant,  le  mode  de  paiement 
sera  plus  aisé.  La  modification  essentielle  dans  le  do- 
maine de  l'assurance  entre  l'invalidité  et  contre  la 
vieillesse,  c'est  que,  désormais  chaque  établissement 
serait  chargé  du  quart  des  rentes  qu'il  accorde.  On  veut 
ainsi  diminuer  l'inégalité  entre  les  sections  dites  riches 
et  les  sections  dites  pauvres. 

On  annonce  la  prochaine  émission  du  solde  de  l'em- 
prunt 5  0/0  chinois  1896.  Ce  solde  est  de  6  millions 
sterling  (150  millions  de  francs),  Il  sera,  comme  le 
premier,  également  partagé  entre  l'Allemagne  et  la 
France.  Les  mêmes  établissements  financiers  se  char- 
gent de  l'émission. 

Les  lettres  de  gage  3  1/2  0/0  récemment  émises  par 
la  Banque  d'Hypothèques  de  Hambourg  sont  admises 
aux  négociatisns  et  à  la  partie  inofficielle  de  la  cote 
de  notre  place. 


Informations  Écononiips  et  Fimcita 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


1895 


7  sept. 

3il.  31août 

7  sept. 

Dif.31août 

890.795 

—  Il  861 

981.345 

—  10  022 

22.855 

-f  190 

23  587 

—  522 

10  656 

+  307 

9.967 

+  798 

680  291 

-f  47.666 

569.847 

—  8.045 

93.649 

—  5.979 

75.445 

—   3  610 

5.350 

—  1.749 

5.255 

—  79i 

43.760 

—  Î.360 

4L300 

—  316 

120.000 

non  mod. 

120.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod 

1.041.853 

—  3.278 

1.061  536 

—  12.350 

53S  616 

+  28.191 

'  487.586 

—  4.072 

16.857 

+  2.298 

10.624 

+  230 

Comparaison  avec  1895  et  1894 

Stock  métallique  Lettres  de  change  et  prêts  sur  titres 

1894      1895      1896  1894     1895  1896 


31  août.. 
7  sept... 
15  —  . 
23  —  . 
30  —  . 


31  août. 
7  sept. 
15  — 
23  — 
30  — 


953,5 
948,9 
954,3 
956,3 
919,1 


991,3 
981,3 
978,4 
977,1 
914,5 


902,3 
890.0 


Circulation 
1894  1895 


975,3 
964,9 
962.2 
973,2 
1126,4 


1073,8 
1061,5 
1059,9 
1079,8 
1282,7 


1896 

1045,1 
1041,8 


31  août. 
7  sept. 
15  — 
23  — 
30  — 


605.3 
692,0 
603,1 
62u,t 
719,2 


640,8 
615,2 
659,8 
67S,3 
882,4 


Réserve  de  billets 
1894  1895 


31  août... 
7  sept. . . 
15  —  .. 
23  —  .. 
30    —  .. 


307,5 
312,3 
320,0 
310,9 
117.9 


191,5 
193,4 
192.2 
171,5 


732.2 
773,5» 


J30.2 
121,8 


Les  Dettes  4  O/O  de  l'Allemagne.  —  La  conversion 
prochaine  des  rentes  4  0/0  de  l'Empire  et  des  autres 
Etats  allemands,  ramène  l'intérêt  sur  l'origine  de  ces- 
Dettes. 

Le  4  0/0  de  l'Empire  représente  un  capital  nominal 
de  450  millions  de  M.,  soit  562  millions  1/2  de  fr.  La 
Ire  émission  a  eu  lieu  le  25  janvier  1875,  au  cours  de 
94,60  0/0  ;  elle  représentait  en  capital  nominal  48  mil- 
lions de  M.  et  avait  été  prise  ferme  par  un  syndicat  ;  la 
dernière  émission  remonte  à  1884. 

L'émission  de  1879  avait  été  cédée,  en  partie,  par  un 
syndicat  au  cours  de  96,60  0/0.  Le  cours  moyen  le  plus 
élevé  a  été  celui  de  l'année  1888  et  il  était  de  108,150/0, 

Cette  Dette  est  remboursable  au  pair  sans  préavis. 

La  Dette  consolidée  prussienne  4  0/0  est  régie  par 
une  loi  du  11  juin  1873.  Elle  est  remboursable  au  pair 
depuis  1885.  Au  1er  avril  1895,  il  restait  en  circulation 
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une  somme  de  titres  représentant  un  capital  nomiiiiil 
de  0.592.00;  .850  M.  ou  de  S .  190.834 .812  fr. 

Aucune  émission  n'a  eu  lieu  par  voie  de  souscription 
publique  :  toutes  ont  été  prises  Fermes  à  un  cours  varié 
par  des  syndicats. 

La  1*«  émission  a  eu  lieu  le  6  juillet  1876  au  cours  de 
97  0/0:  die  était  de  100  millions  de  le  plus  lias  prix 
a  été  de  93.7;")  0/0  en  1877.  Le  pair  n'a  été  dépassé  qu'en 
1882  ;  en  1888,  on  a  coté  ce  4  0/0  108,15  0/0. 

Le  Grand-Duché  de  Bade  a  aussi  émis  du  4  0/0.  Les 
émissions  ont  eu  lieu  en  florins  de  l'Allemagne  du  Sud. 
La  l"'  série  représentait  18  millions  de  florins,  soit  37  à 
S8  millions  de  fr. 

D'autres  émissions  ont  eu  lieu  en  1859,  1800,  1801. 
L'emprunt  était  amortissable  en  50  ans  depuis .1868,  au 
moyen  d'une  annuité  de  0,05.1  0/0.  Les  titres  en  circu- 
lation en  1894  représentaient  21.339.528  M.  ou  26  mil- 
lions 674.410  fr. 

Le  second  emprunt  4  0  0  badois  est  celui  de  1802-64  ; 
le  capital  émis  était  de  30. 439.8OO  fl.,  soit  63  à  64  mil- 
lions de  fr.  amortissable  dans  les  mêmes  conditions 
que  le  précédent  emprunt,  il  n'en  restait  en  circulation 
que  36.087.612  M.  en  1894. 

Le  troisième  emprunt  4  0/0  est  celui  de  1875  et  por- 
tait sur  un  capital  de  30  millions  de  marks  ;  il  s'amortit 
comme  les  précédents  en  cinquante  ans,  mais  le  rem- 
boursement n'est  licite  que  sur  un  préavis  de  six  mois. 
Capital  en  circulation  en  1894:  24.500.000  marks. 

Les  trois  emprunts  de  1878,  de  1879  et  de  1880  ont  été 
émis  dans  les  mêmes  conditions  que  celui  de  1875. 

Le  capital  nominal  et  le  solde  en  circulation  se  chif- 
frent comme  suit  : 

Nominal  Circulation 


Emprunt  de  1878. 

—  de  1879. 

—  de  1880. 


30.000.000 
00.000.000 
87.500.000 


25.712.000 
52.132.000 
77.980.000 


Totaux   177.500.000  155.824.000 

L'amortissement  de  ces  emprunts  a  commencé  l'an- 
née même  de  l'émission,  sauf  pour  le  dernier,  dont 
l'amortissement  a  été  retardé  d'un  an. 

Le  dernier  emprunt  4  0/0  badois  date  de  1880.  Amor- 
tissable comme  les  précédents,  il  n'était  remboursable 
au  pair  qu'à  dater  du  le*  juillet  de  l'année  courante  et 
sous  réserve  d'un  préavis  de  six  mois. 

On  n'a  émis  qu'une  partie  de  cet  emprunt  :  pour 
11.510.000  M.  A  vrai  dire,  il  ne  saurait  être  compris 
dans  une  conversion  immédiate  de  la  Dette  4  0/0  ba- 
doise. 

La  somme  des  Rentes  4  0/0  susceptible  d'être  conver- 
tie embrasse  un  capital  primitif  de  48.439.800  fl.,  ou 
83.039.430  M.,  dont  il  restait  en  circulation  pour 
57.427.140  M.  en  1894. 

La  ville  libre  de  Brème  a  aussi  émis  un  emprunt  en 
4  1/2  0/0  :  c'est  celui  de  1859,  au  capital  nominal  de  4 
millions  de  thalers  courant.  Il  en  restait  en  circulation 
pour  6.702.600  M.  en  1894.  L'amortissement  commencé 
en  1864  doit  être  terminé  en  1917  à  raison  de  1  0/0, 
plus  les  intérêts  cumulatifs.  Ces  conditions  semblent 
exclure  la  possibilité  d'une  conversion  ou  d'un  rem- 
boursement au  pair. 

Le  grand  duché  de  Hesse-Darmstadt  a  contracté  plu- 
sieurs emprunts  au  taux  de  4  0/0.  Ce  sont  : 

1»  Les  obligations  de  Rentes  d'Etat  de  1879  et  de 
1881,  au  capital  de  6  millions  de  M.  amorties  à  raison 
de  2/3  0/0  par  an,  plus  les  intérêts  cumulatifs.  Solde 
en  cours  4.977.500  M.; 

2°  Les  obligations  de  rentes  agricoles  de  1880,  au 
capital  de  2  millions  de  M.  Il  n'en  a  été  émis  que  pour 
693.400  M.;  solde  en  cours  495.000  M.  Cette  fraction 
d'emprunt  est  remboursable  à  toute  époque  sans  con- 
dition ; 

3°  En  l'emprunt  de  Chemins  de  fer  de  1876,  au  capi- 
tal de  38. 948. 640 M.;  solde  en  circulation  31.545.000  M. 
Le  remboursement  est  facile  à  toute  époque  sous  ré- 
serve d'un  préavis  de  six  mois  ; 

4o  L'emprunt  de  1882,  au  capital  de  3. 600. 000  M.; 


solde  en  circulation  •'!.  'i50  01)0  M.  Le  remboursement 
est  licite  â  toute  époque  sous  réserve  d'un  préavis  de 
trois  mois. 


Les  Biens  à  cens. —  Les  domaines  concédés  sous  con- 
dition du  paiement  d'une  rente  annuelle  ou  cens  d'après 
la  loi  du  7  juin  l<S!l|  pour  la  colonisation  de  la  Pologne 
prussienne  étaient,  en  1895,  au  nombre  de  005.  La  sur- 
face totale  de  ces  biens  était  de  141.129  hectares,  contre 
53. ll(î  hectares  de  biens  partagés.  Pour  ces  derniers, 
la  surface  se  répartiesait  comme  suit  :  530  hectares  de 
cours  et  de  jardins,  40.873  hectares  de  champs,  8.223 
hectares  de  prés  et  pâturages,  2.958  hectares  de  bois  et 
582  hectares  de  chemins,  d'eau  et  de  sol  inutilisable. 

Les  biens  à  cens  accordés  par  la  Commission  géné- 
rale étaient  au  nombre  de  5.021,  dont  410  au-dessous 
de  2  hectares  1/2,  1.088  de  2  1/2  à  5  hectares,  1.023  de 
5  à  7  hectares  1/2,  716  de  7  1/2  à  10  hectares,  1 .844  de 
10  à  25  hectares  et  440  domaines  de  plus  de  25  hectares. 

Sur  l'ensemble  de  ces  biens  fonciers,  3.485  sont  de 
nouveaux  établissements  et  1.536  viennent  d'achats  de 
propriétés  adjacentes.  Ils  sont  possédés  par  3.233  Alle- 
mands, 1.033  Polonais,  06  Lithuaniens,  89  Mazoures, 
2  Autrichiens  et  1  Suisse. 


Statistique  des  Sociétés  anonymes  en  Bavière.  — 

Suivant  une  statistique  dressée  par  les  Mûnchner 
Neucste  Nachrichten,  il  y  avait  en  Bavière,  à  la  fin 
du  1er  semestre  1890,  24  banques  par  actions  ayant  leur 
siège  en  Bavière.  Leur  capital-actions  s'élevait  à  171  mil- 
lions 80.000  M.  et  leur  circulation  d'obligations  à 
1.026.940.000  M.  contre  101.910.000  M,  en  capital- 
actions  et  1.572.050.000  M.  en  obligations  à  la  même 
date  de  l'année  précédente. 

Le  mouvement  du  capital-actions  provient  de  l'éta- 
blissement de  l'Institut  de  crédit  foncier  bavarois  à 
Wurtzbourg  avec  2  millions  de  capital  versé.  L'!7- 
nion  d'Avances  de  Schwabach  a  disparu,  mais  plu- 
sieurs Banques  ont  augmenté  leur  capital-actions  ;  la 
Banque  commerciale  bavaroise  a  porté  le  sien  de 
20.380.000  M.  en  l'augmentant  de  5.090.000  M.;  la 
Banque  du  Palatinat  a  accru  son  capital  de  7. 400. 000  M., 
ce  qui  l'élève  à  20  millions;  la  Banque  hypoihécaire  du 
Palatinat  va  porter  son  capital  social  à  10  millions,  1  de 
plus  que  l'an  dernier. 

Le  nombre  des  brasseries  s'est  élevé  de  54  â  57.  Elles 
disposent  d'un  capital  de  67.680.000  AZ.  au  lieu  de 
02.490.000  M.  et  doivent  à  leurs  obligataires  9.540.000  M. 
au  lieu  de  10.840.000  M. 

Dix  Sociétés  n'ont  pas  distribué  de  dividendes  ;  leur 
capital  représentait  15,12  0/0  de  l'ensemble.  Plusieurs 
brasseries  ont  augmenté  leur  capital,  notamment  la 
brasserie  Salvator,  de  Munich. 


Les  Tramways  à  Berlin.  —  On  comptait,  à  Berlin, 
55  lignes  de  tramways  à  traction  animale  en  1895;  la 
longueur  des  rails  était  de  364  kilomètres  où  ont  cir- 
culé 164  millions  de  voyageurs.  Le  grand  tramway  de 
Berlin  entre,  dans  ces  nombres,  pour  40  lignes  et  139 
millions  de  voyageurs. 

Depuis  21  ans,  ce  réseau  urbain  s'est  développé  dans 
une  proportion  extraordinaire  :  il  y  avait  en  longueur 
de  rails,  en  1874,  seulement  46.644  mètres;  en  1884, 
212.404  mètres;  en  1890,  345.000  mètres.  La  grande 
Société  des  Tramways  utilise,  outre  la  grande  usine 
centrale,  24  stations,  7.158  chevaux  et  1.354  voitures. 
La  voie  la  plus  fréquentée  est  la  place  de  Postdam  où 
circulent  par  heure,  en  tous  sens,  244  voitures;  au 
croisement  des  rues  Charlotte  et  de  Leipzig  passent  205 
véhicules  par  heure.  Les  tramways  de  Berlin  occupent 
un  personnel  de  4  .951  employés,  journaliers  exclus. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  11  septembre  1896. 
L'argent,  au  jour  le  jour,  coûte  3  0/0;  mais  la  si- 
tuation des  Marchés  étrangers  et  le  relèvement  du 
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taux  de  l'escompte  ont  affaibli  l'esprit  d'entreprise. 
Les  valeurs  métallurgiques  et  les  charbonnages  sont 
faibles  sur  le  bruit  de  la  suppression  de  quelques 
facilités  accordées  au  trafic  sur  la  frontière  russe. 

Les  baissiers  l'emportent  car  certaines  valeurs  ont 
fléchi  de  2  à  2  1/2  0/0.  Les  Rentes  allemandes  et  l'Ita- 
lien sont  faibles.  On  ne  cotait  hier  le  change  sur  Lon- 
dres qu'à  1  pf.  au-dessus  du  golcl-point. 

L'émission  du  5  0/0  Chinois  aura  lieu  au  taux  de 
99  0/0. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  10  septembre  1896. 

Elévation  du  Taux  d'escompte  de  la  Banque.  — Les  Retraits  d'or.  — 
La  Situation  du  Marché.  — Les  Ouvriers  de  la  C  yde  et  les  Cons- 
tructeurs de  navires. 

Depuis  la  publication  du  dernier  bilan  de  la  Banque 
d'Angleterre,  une  nouvelle  somme  de  1.198.00U  liv.  a  été 
retirée  de  cet  Etablissement. 

Comme  nous  l'indiquions  la  semaine  dernière,  cette 
exode  de  capitaux  ne  surprend  personne  et  la  position 
de  la  Banque  est  assez  forte  pour  pouvoir  y  résister. 
Mais  comme  les  retraits  se  sont  sensiblement  accrus 
et  que  la  Binque  Impériale  d'Allemagne  a  décidé  lundi 
dernier  de  relever  le  taux  de  son  escompte,  le  Conseil 
de  la  Banque  d'Angleterre  a  cru  devoir  prendre  une 
pareille  mesure  et  porter  son  taux  de  2  à  2  1/2  0/0. 

C'est  donc  bien  à  tort  que  le  Marché  a  voulu  consi- 
dérer cet  acte  comme  un  indice  de  difficultés  pro- 
chaines et  que  nous  avons  constaté  un  recul  général 
des  cours.  Ce  fait  est  d'autant  plus  surprenant  que  la 
place  faisait  preuve  depuis  plusieurs  semaines  de 
beaucoup  d'optimisme  et  que,  grâce  à  l'apaisement  sur- 
venu dans  toutes  les  questions  extérieures,  on  envisa- 
geait la  situation  avec  la  plus  grande  confiance.  Dans 
ces  conditions,  il  est  à  prévoir  que  l'impression  ressen- 
tie sera  toute  passagère  et  que  les  leaders  du  Marché 
ne  renonceront  pas  à  la  campagne  de  reprise  que  l'on 
prévoit  pour  la  rentrée. 

Si  les  exportations  d'or  en  Amérique  provenaient  de 
transactions  financières,  on  constaterait  sur  le  marché 
une  grande  abondance  de  traites  américaines  à  l'es- 
compte. Il  n'en  est  rien,  et  l'on  peut  en  conclure  que 
l'or  parti  pour  le  Nouveau-Monde  y  restera.  On  com- 
prend, dès  lors,  que  la  Banque  d'Angleterre  se  soit  oc- 
cupée d'élever  une  barrière  contre  ces  exportations.  Il 
n'y  a  pas,  d'ailleurs,  à  craindre  des  demandes  que  du 
côté  de  l'Amérique.  L'Egypte  envoie  de  grandes  quan- 
tités de  coton  qu'il  faudra  payer,  et  l'Autriche  n'a  pas 
encore  couvert  complètement  ses  besoins  d'or.  D'autre 
part,  l'Argentine,  le  Brésil  et  l'Uruguay  demandent 
beaucoup  de  métal  jaune.  A  Buenos-Ayres.  la  prime  sur 
l'or  a  baissé  de  25  points  depuis  la  fin  de  juin,  ce  qui  a 
gêné  les  exportations  de  la  République,  mais  les  mai- 
sons qui  avaient  gardé  leurs  marchandises  dans  l'es- 
poir d'une  nouvelle  hausse  de  la  prime  comprennent 
d'autant  plus  avoir  fait  fausse  route  que  les  réformes 
financières  renforcent  les  intentions  du  Gouvernement 
et  doivent  contribuer  à  l'abaissement  de  la  prime. 

On  s'est  occupé,  ces  jours-ci,  du  conflit  survenu  entre 
les  constructeurs  de  la  Clvde  et  leurs  ouvriers.  Ce  con- 
11  it  a  été  provoqué  par  le  refus  des  ouvriers  syndiqués 
de  travailler  avec  les  non  syndiqués. 

Le  Comité  de  Londres  n'a  pas  approuvé  cette  menace 
de  grève  et  a  déclaré  qu'en  cas  de  cessation  de  travail 
il  ne  donnerait  aucun  subside.  Les  syndiqués  ont  ré- 
sisté et  les  patrons  ont  appuyé  avec  la  plus  grande 
vigueur  la  décision  du  Comité  de  Londres.  Ils  ont  ré- 
solu qu'à  partir  du  12  courant  ils  congédieraient  par 
semaine  et  par  quart  tous  les  récalcitrants,  et  cette 
résolution  affichée  dans  les  mines  de  laClyde,  à  Belfast 
et  à  Sunderland,  paraît  avoir  donné  à  réfléchir  aux 
ouvriers  syndiqués.  On  constate,  en  effet,  une  détente 
et  l'on  croit  qu'à  la  date  de  la  mise  à  exécution  de  la 
mesure  décidée  tout  sera  rentré  dans  l'ordre. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

9  Septembre  1896 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
57.375.005 


Total   57.375  005 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11  015.100 

5.784.000 
40  575  ÛU5 


Total   57.375  005 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.61S.526 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7.018  388 

Comptes  particuliers..  50.346  620 

Billetsàsept jours, etc.  147  277 

Total  ~737m  SU 


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.9l4.y95 

Portefeuille  et  avance'  28  3ts9  139 

Billets  en  réserve   30.233  655 

Oret  argentmonnayés  2.146  022 


Total   75.713.811 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

i  Or  monnayé 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetss^jours1 

DÉPOTS 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

RÉSERVE 

3 

47 

835 

26.359 

64  335 

43.835 

38.276 

10 

49 

343 

26.511 

64.579 

43 . 782 

38.588 

17 

49 

C79 

26.531. 

65.476 

43.939 

39.339 

84 

49 

156 

27.034 

65.425 

44.277 

33.921 

1er 

48 

485 

27.962 

68.483 

41.U48 

37.322 

8 

47 

893 

27.615 

63  158 

44  097 

37.077 

48 

187 

27.387 

63.400 

43.820 

37.599 

22 

48 

310 

27.295 

63.371 

45.632 

37.755 

29 

47 

880 

27  422 

62  619 

43.391 

37.257 

5 

47 

)43 

27.820 

61 .552 

43.526 

36.122 

12 

47 

138 

27.476 

61  209 

43  523 

36.462 

19 

47 

475 

27. 33  S 

62.540 

43.695 

36.939 

m 

m 

372 

27.279 

61.076 

43  277 

35.892 

-i 

a 

C4t 

27.522 

58  355 

43.389 

33.321 

9 

a 

721 

27.141 

37.365 

43.3J4 

32.379 

<B  2  m 

aS« 

a  <d 
o  œ  a 

Tarn 

a  >  e 
x  »-  ® 

do 

o»« 
cS  a 
o  £  6o 

l'es- 

tr  a 

-a« 

% 

59% 

2 

5&% 

» 

60 

» 

59% 

» 

MX 

» 

58% 

» 

59% 

» 
» 
» 

b8% 

» 

58% 

n 

59 

58% 

» 
» 

57 

» 

56% 

b 

Jeudi  3  sept  £     17  270.000 

Vendredi  4  sept   19.664.00o 

Samedi  5  sept    18.566.000 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  3  au  9  sept. 

Lundi  7  sept   £     2t. 812. 000 

Mardi  8  sept   17.691.000 

Mercredi  9  sept   18.122.000 

Total  £    113.125. 000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £113.213.000. 

Les  Bénéfices  de  la  Banque  d'Angleterre.  —  Les 

bénéfices  réalisés  par  la  Banque  d'Angleterre,  pendant 
le  semestre  ayant  pris  fin  le.  31  août,  se  sont  élevés  à 
235.272  liv.  st.,  portant  le  reste  à  3.646.742  liv.  st. 

On  estime,  en  conséquence,  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration fixera  le  dividende  semestriel  à  4  1/4  0/0,  contre 
4  0/0  pour  la  période  correspondante  de  1895. 


La  Dette  publique  anglaise.  —  Pendant  la  période 
écoulée  entre  le  1er  avril  et  le  31  août  18t)6,  la  Dette  de 
l'Angleterre  a  été  réduite  de  660.160.607  liv.  st.  à  652 
millions  540.105  liv.  st. 

La  Conversion  des  Emprunts  indiens.  —  Le  Gou- 
vernement indien  vient  d'informer  le  Secrétaire  d'Etat 
pour  l'Inde  de  sa  décision  de  convertir  les  billets 
3  1/2  0/0  des  emprunts  en  roupies  de  1853-54  et  1893-94 
à  partir  du  30  janvier  1897.  L'échange  s'effectuera 
contre  l'emprunt  3  0/0  1896-97,  dont  le  remboursement 
n'aura  pas  lieu  avant  le  31  décembre  1916. 

Voici  quelles  seront  les  conditions  de  la  conversion  : 
1°  Les  nouveaux  titres  seront  du  même  montant  que 
les  anciens;  2°  ils  porteront  intérêt  à  partir  du  1er  dé- 
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cembre  L896;  3°  les  intérêts  sur  les  titres  présentas  à  la 
conversion  seront  payés,  pour  l'emprunt  185.Î-54,  quatre 
mois,  du 31  août  au  31  décembre  1896,  et  pour  L'em- 
prunt 1898  94,  six  mois,  du  30  juin  au  80  décembre  1896. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  11  septembre  1896. 

La  décision  prise  par  le  Conseil  de  la  Banque  d'An- 
gleterre d'élever  à  2  12  0/0  le  taux  de  son  escompte  a 
fait  craindre  des  difficultés  monétaires  et  les  tendances 
générales  du  marché,  qui  s'étaient  maintenues  très  fa- 
vorables, ont  subi  un  certain  ralentissement.  Comme 
la  situation  extérieure  est  beaucoup  plus  favorable  et 
que  la  place  n'est  pas  trop  engagée,  on  ne  croit  pas 
(pue  le  mouvement  de  recul  prenne  quelque  proportion 
et  qu'il  puisse  arrêter  la  campagne  de  reprise  qui  se 
prépare  depuis  plusieurs  semaines. 

Les  Consolidés  ont  subi  un  assez  vif  recul. 

Les  Fonds  étrangers  sont  assez  calmes. 

Les  Fonds  sud-américains  sont  fermes,  principale- 
ment les  argentins  et  la  Peruvian  Corporation. 

Le  Marché  des  Chemins  américains  n'a  senti  que  de 
légères  fluctuations. 

La  hausse  des  cours  du  cuivre  a  provoqué  une  forte 
progression  du  Rio,  progression  qui  a  été  suivie  depuis 
de  réalisations. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  9  septembre  1896. 
La  Conférence  interparlementaire  à  Budapest.  —  Le  Budget  lionyroi8 
pour  18J7 

On  s'occupe  beaucoup  de  la  Conférence  interparle- 
mentaire qui  va  avoir  lieu  à  Budapest  et  qui  doit  servir 
au  rétablissement  des  bonnes  relations  entre  la  Serbie 
et  la  Monarchie  des  Habsbourg.  Doivent  prendre  part 
à  cette  Conférence,  outre  des  membres  de  la  Skoupch- 
tina,  des  membres  des  Parlements  anglais,  français, 
italien,  portugais  et  norvégien. 

Dans  le  domaine  économique  et  financier,  j'ai  à  re- 
venir sur  l'exposé  budgétaire  pour  1897  fait,  la  semaine 
passée,  par  le  Ministre  des  finances  hongrois. 

D'après  cet  exposé,  que  le  Dr  Lukacs  a  présenté  dés 
la  reprise  des  travaux  parlementaires,  les  dépenses 
totales  sont  évaluées  à  475.238.670  florins,  se  répartis- 
sant  comme  il  suit:  «  dépenses  ordinaires  »,  441  mil- 
lions 275.181  fl.,  en  augmentation  de  3.888.455  fl.  sur 
celles  de  l'année  dernière  ;  «  dépenses  transitoires  », 
8.013.952  IL,  soit  1.433.267  de  moins  qu'au  budget  de 
1896  ;  «  placements  de  fonds  »,  19.051.651  fl.,  en  dimi- 
nution de  529.270  fl.  sur  les  estimations  de  l'année 
passée  ;  enfin,  «  dépénses  extraordinaires  communes  », 
comprenant,  comme  on  sait,  la  contribution  de  la  Hon- 
grie aux  dépenses  d'administration  de  la  Monarchie 
austro-hongroise,  6.897.886  fl.  Ce  dernier  chapitre  est 
celui  qui  présente  la  plus  forte  augmentation  sur  1896, 
soit  2. 195. 497  fl. 

Dan*  le  chiffre  des  recettes,  évaluées,  au  total,  à 
475.326.30511.,  les  «  recettes  ordinaires  »  figurent  pour 
465.191.881  fl.,  dépassant  de  2.195.497  fl.  celles  de 
l'année  passée,  et  les  «  recettes  transitoires  »  pour 
13.134.424  fl.,  en  diminution,  au  contraire,  par  rapport 
à  1896,  de  285.874  fl. 

Il  y  a  donc,  en  définitive,  ua  excédent  budgétaire 
total  de  87  .635  fl.,  supérieur  de  66.410  fl.  à  celui  de 
l'exercice  précédent,  le  budget  ordinaire  se  soldant  lui- 
même  par  un  excédent  de  recettes  de  23.916.700  fi. 

Dans  son  exposé,  le  Dr  Lukacs,  envisageant  la  situa- 
tion financière  générale,  fait  ressortir  que  le  budget  du 
Royaume  ne  se  ressent,  heureusement,  ni  de  l'état  pré- 
caire de  l'agriculture,  ni  de  la  crise  de  la  Bourse.  Le 
bilan  des  comptes  pour  1896  se  solde  même  plus  favo- 


rablement qu'on  ne  pouvait  le  prévoir;  ce  résultat  est 
dû  à  l'amélioration  du  crédit  do  la  Hongrie,  que  ne 
réussissent  plus  à  ébranler  de  petites  crises  passagères. 
La  preuve  en  est  dans  le  succès  des  dernières  opéra- 
tions financières  relatives  aux  travaux  des  Portes  de 
Fer,  pour  lesquelles  on  s'est  facilement  procuré  12  mil- 
lions 492.000  11.,  sur  lesquels  8.370.095  ont  été  dépen- 
sés dans  le  cours  de  l'année  1895,  4.121.905  fl.  étant 
restés  disponibles  pour  1896. 

Le  Ministre,  qui  s'est  d'ailleurs  opposé  de  tout  son 
pouvoir  à  l'accroissement  rapide  des  dépenses,  rappelle 
qu'il  a  demandé  une  partie  de  ses  ressources  à  des 
conversions  avantageuses.  A  ce  propos,  le  Gouverne- 
ment compte  présenter  très  prochainement  une  loi 
autorisant  un  emprunt  de  40.000.000  de  tlorins,  dont  le 
produit  servira,  jusqu'à  concurrence  de  25.00O.C00  de 
florins,  à  des  conversions  et,  pour  le  reste,  à  des  tra- 
vaux d'utilité  publique. 

Quant  à  la  réforme  monétaire,  les  ressources  néces- 
saires sont  déj-a  réunies;  l'opération  exigerait-elle  de 
nouveaux  sacrifices,  que  le  Gouvernement  aurait  à  sa 
disposition  48.000.000  de  florins  de  Rente-or  hongroise. 
Il  reste,  d'ailleurs,  à  convertir  divers  emprunts  d'Etat. 

«  Le  Gouvernement  autrichien  —  dit  l'exposé  —  a 
entrepris  d'effectuer  le  retrait  des  bons  de  salines,  à  ses 
propres  frais  ;  il  est  actuellement  question  de  retirer 
aux  frais  communs  des  deux  Royaumes,  qui  y  contri- 
bueraient dans  la  proportion  de  30  et  de  70,  des  Billets 
d'Etat  pour  une  valeur  di  112.000.000  de  florins,  et 
d'émettre,  en  leurs  lieu  et  place  80.000.060  de  billets 
de  cinq  florins,  et  37.000.000  de  pièces  d'argent  de  cinq 
couronnes  ;  comme  contre-partie  à  cette  émission,  il 
serait  fait  à  la  Banque  un  dépôt  de  pièces  de  vingt 
couronnes.  Ce  serait  là  un  premier  pas  vers  la  solution 
pratique  de  la  question  monétaire.  La  date  de  la  reprise 
des  paiements  en  espèces  n'a  d'ailleurs  pas  encore  été 
fixée,  mais  le  Gouvernement  a,  dès  à  présent,  pris  les 
dispositions  nécessaires  pour  assurer  les  paiements  en 
espèces,  dés  le  jour  où  sera  supprimé  le  cours  forcé.  » 

En  ce  qui  concerne  le  renouvellement  du  compromis, 
la  question  de  la  quote-part  n'a  pas  encore  été  résolue 
avec  le  Gouvernement  autrichien.  Une  union  doua- 
nière et  commerciale  est  à  souhaiter  en  raison  des  béné- 
fices qui  en  résulteraient  pour  chacun  des  associés. 
Quelques  anomalies  ont,  toutefois,  déjà  été  supprimées  : 
les  impôts  de  consommation  bénéficient  maintenant  au 
Trésor  du  pays  où  la  consommation  est  faite:  les  pri- 
mes d'exportation  et  les  surtaxes,  que  payait  jusqu'ici 
le  Trésor  hongrois,  pour  des  objets  consommés  non 
point  en  Hongrie,  mais  en  Autriche,  ne  seront  plus 
acquittées  en  proportion  des  recettes  brutes,  mais  par 
chaque  Royaume,  en  proportion  de  ses  exportations. 
Les  tarifs  des  chemins  de  fer  de  l'Etat  seront  les  mêmes 
dans  les  deux  parties  de  la  Monarchie;  les  monopoles 
seront  traités  à  l'avenir  d'une  manière  unitaire,  à  l'ex- 
ception toutefois  du  monopole  du  sel. 

Pour  la  question  de  la  Banque  d'Autriche-IIongrie, 
le  Ministre  a  déclaré  que  les  deux  Gouvernements  et 
la  Banque  avaient  abouti  à  une  entente,  sauf  encore 
quelques  questions  de  détail.  Le  renouvellement  de  sa 
charte  et  la  continuation  de  son  privilège  seront  donc 
accordés  à  la  Banque,  à  condition  qu'elle  donnera  des 
garanties  sufllisantes  de  sa  capacité  à  remplir  les  en- 
gagements auxquels  l'oblige  son  monopole  et  de  l'aide 
financière  qu'elle  sera  en  mesure  d'apporter  à  l'Etat  en 
retour  des  concessions  que  celui-ci  lui  consent.  Le  Con- 
seil général  de  la  Banque  se  composera  pour  moitié 
d'Autrichiens,  pour  moitié  de  Hongrois,  et  les  pouvoirs 
du  commissaire  du  Gouvernement  prés  la  Banque  se- 
ront étendus. 

Nous  devons  ajouter  que  le  D''  Lukacs  fait  allusion, 
dans  son  exposé,  à  des  opérations  de  conversion  beau- 
coup plus  importantes,  réalisables  d'ici  un  an  ou  deux, 
et  devant  porter  sur  un  total  de  3  milliards  700.000  flo- 
rins, soit  environ  7  milliards  770.000  francs.  Ces  con- 
versions atteindraient  toutes  les  valeurs  d'Etat  rappor- 
tant 4  0/0  ou  plus  d'intérêt,  notamment  :  490  millions 
850.000  flor.  de  rente  or  autrichienne,  634  millions  de 
florins  de  rente  or  hongroise,  22  millions  d'obligations 
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4  0/0  garanties  par  l'Etat  du  chemin  de  1er  Elisabeth, 
54  millions  de  priorités  4  0/0  du  même  chemin  de  fer, 
14  millions  50.000  florins  d'obligations  or  4  0/0  de  la 
Rudolsfsbahn,  1  milliard  478  millions  360.000  florins 
de  renie  commune  papier,  1  milliard  5  millions  750.000 
florins  de  rente  commune  argent. 

Ces  conversions,  dont  le  chiffre  total  a  une  impor- 
tance qui  recommande  de  marcher  avec  la  plus  grande 
prudence,  ne  pourront  en  tous  cas  avoir  lieu  qu'après 
les  conversions,  dont  on  parle,  des  Consolidés  prus- 
siens et  des  titres  de  rente  3  1/2  0/0  de  l'Empire  alle- 
mand. 


Informations  Écoiioiiiips  et  Financières 


Situation  de  la  Dette  flottante  de  l'Autriche.  — 

A  la  fin  août  1896,  la  circulation  comportait,  d'après 
les  états  de  la  Commission  de  contrôle  de  la  Dette  pu- 
blique : 

a)  En  obligations  partielles  hypothécaires  :  sans 
intérêt,  14.900  fl.  ;  à  3  0/0,  C  mois  :  800  fl.  ;  à  3  1/2  0/0, 
6  mois:  46.583.350  fl.  ;  à  3  0/0,  3  mois  :  2.903.850.  En- 
semble :  49.502.900  fl. 

b)  En  billets  d'Etal  émis  en  vertu  de  l'autorisation 
commune  des  deux  Commissions  de  contrôle  :  Billets 
de  1  fl.  782.031  fl.  ;  de  5  fl.  108.214.550  fl.  et  de  50  fl. 
34.267.850  fl.  Ensemble,  143.26i.431  fl.  Soit  au  total: 
196.767.331  il. 


Le  Rachat  des  Billets  d'un  Florin  et  la  Réforme 
monétaire.  —  Sur  57.883.361  florins  de  billets  d'un 
florin  appelés  au  remboursement  le  24  juillet  1894,  on 
avait  retiré  rie  la  circulation  à  fin  août  1896,  et  an- 
nulé ,  57.101.350  florins.  Conséquemment,  il  ne  restait 
au  le  septembre  en  circulation  que  782.051  florins. 
A  la  fin  de  juillet,  il  en  circulait  801.111  florins. 


La  Circulation  des  Bons  de  Salines.  —  La  circu- 
lation des  Bons  de  salines  à  la  fin  d'août  dernier  s'éle- 
vait à  plus  de  49  millions  de  florins,  en  augmentation 
sur  le  précédent  mois  de  3  millions  de  florins  environ. 
Cette  augmentation  est  due  à  l'achat,  par  le  Ministère 
des  finances  de  Hongrie,  de  5  millions  de  ces  Bons,  qui 
sont  remboursables  [  a.'  l'Etat;  cette  opération  a  été 
combinée  avec  une  émission  correspondante  de  pièces 
de  20  couronnes,  par  la  Banque  d' Autriche-Hongrie. 
Sans  cette  opération  financière,  la  circulation  des  Bons 
de  salines  témoignait  d'une  diminution. 


Première  Caisse  d'Epargne  Autrichienne.  —  Il  a 

été  versé  à  la  première  Caisse  d'Epargne  d'Autriche, 
pendant  le  mois  d'août  1896  : 

A  3  3/4  0/0,  et  par  21.601  déposants  :  1.082.700  flo- 
rins ; 

A  3  1/4  0/0,  et  par  4.206  déposants  :  1.289.382  fl.  ; 
A  3  0/0,  et  par  415  déposants  :  1.105.071  fl. 
Ensemble,  26.221  déposants  ayant  versé  3.477.154 
florins. 

Pendant  le  même  mois  d'août,  les  remboursements 
se  sont  élevés,  en  3  3/4,  par  17.372  déposants  : 
1 .  'i < .0 . 008  il.;  en  3  1/4,  par  6.206  déposants  :  1.248.561 
florins,  et  à  3  0/0,  par  977  déposants  :  890.226  fl.  En- 
semble :  3.. 598.796  fl.,  par  24.555  déposants.  Quant  à  la 
situation  lin  août,  elle  se  répartissait  comme  suit  : 
3  3/4  0/0,131.816.697  11.;  31/4  0/0,  48.875.736  11.;  3  0/0, 
23.173.081  II.  Ensemble  :  203.86o.515  11.  Le  service  des 
Hypothèques  a  reçu  589.135  11.  et  payé  561.848  11.  A  la 
fin  du  mois,  le  total  des  prêts  en  cours  se  montait  à 
106.043.194  11.  Le  service  des  Lettres  de  gage  a  été 
remboursé  de  1.007  11.  de  prêts  hypothécaires.  A  la  fin 
du  mois,  l'ensemble  des  prêts  nantis  de  ce  service  at- 
teignait 64.593  11.,  celui  du  fonds  d'amortissement  et 
de  remboursement  27.006  11.;  les  lettres  de  gage  trente- 
naires,  42.500  11.;  les  lettres  de  gage  à  trente-deux  ans, 
49.100  fl.  Le  Département  des  Valeurs  et  Avances  a 
escompté,  pendant  la  même  période,  9.025.145  fl.  et 


encaissé  9.787.217  fl.  d'Effets  de  commerce.  Enfin,  le 
Crédit  Mutuel  comptait,  au  31  août  1896,  544  membres, 
possédant  un  crédit  utilisable  de  7.487.000  fl.  et  un 
fonds  de  garantie  de  400.200  fl. 


Caisse  d'Epargne  postale  Autrichienne.  —  Pendant 
le  mois  d'août  1896,  le  Département  de  Yépargne 
a  reçu  2.972.555  fl.  et  remboursé  2.727.621  fl.,  soit 
une  différence  en  plus  de  244.933  fl.  pour  les  dépôts.  Le 
Département  des  chèques  a  reçu  132.957.298  fl.  et  payé 
128.998.010  IL,  soit  une  diminution  de  3.959.288  fl.  au 
solde. 

Le  nombre  des  participants  s'est  augmenté,  pendant 
le  même  mois  d'août,  de  5.184  pour  le  Département  de 
l'épargne,  de  168  pour  celui  des  chèques  et  de  200  pour 
celui  du  Clearing.  Le  chiffre  total  des  affaires  a  atteint, 
en  août  dernier,  la  somme  de  267.655.487  fl.;  le  solde 
général,  107.529.056  fl.,  dont  47.730.227  fl.  pour  les 
opérations  d'épargne  et  59.799.605  fl.  pour  celles  des 
chèques. 

Enfin,  le  nombre  total  des  participants  a  été  de 
1.159.056  pour  l'épargne  et  de  80.079  pour  les  chèques, 
dont  22.206  faisaient  partie  de  la  compensation.  Les 
titulaires  de  livrets  de  rente  étaient,  à  la  fin  d'août, 
au  nombre  de  12.074,  possédant  ensemble  une  valeur 
nominale  de  25.087.200  fl.,  et  pour  lesquels  l'établisse- 
ment de  la  Caisse  d'épargne  postale  avait  effectué  jus- 
qu'à fin  août  1896,  un  chiffre  total  d'achat  de  titres  de 
30.594.955  fl. 


L'Exportation  du  Pétrole.  —  L'exportation  du 
pétrole  fait  d'incessants  progrès  en  Autriche-Hongrie  ; 
elle  accuse,  par  rapport  à  l'année  précédente,  une  aug- 
mentation de  88.889  quintaux  métriques,  d'une  valeur 
de  564.417  florins.  D'autre  part,  l'importation  du  pé- 
trole s'est  encore  plus  considérablement  réduite,  de 
312.117  quintaux,  d'une  valeur  de  1.(540.952  fl.  En 
conséquence,  le  bilan  de  ce  chapitre  des  rendements 
douaniers  s'est  amélioré,  pour  401.006  quintaux  mé- 
triques, de  2.205.369  fl.  L'exportation  du  pétrole  non 
raffiné  ne  s'est  accrue  que  de  2.175  quintaux,  d'une 
valeur  de  7.612  fl.;  mais  celle  de  la  benzine  a  augmenté 
de  40.623  quintaux,  valant  257.143  fl.;  celle  de  l'huile 
minérale  raffinée  de  46.328  quintaux  et  de  301.132  fl. 
Quant  aux  huit  mois  écoulés  de  l'année  actuelle,  ils 
ont  vu  déjà  se  produire  une  exportation  supérieure  à 
celle  de  toute  l'année  précédente. 


Courier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  11  septembre  1896. 
lie  marché,  est  plus  faible  depuis  deux  jours,  les 
transactions  ont  été  plus  restreintes  cette  semaine,  en 
raison  de  la  fermeture  de  la  Bourse  mardi  et  des  fêtes 
israélites.  On  croit  de  plus  en  plus  que  l'entente  est 
faite  en  principe  entre  les  deux  Gouvernements  et  la 
Banque  d'Autriche-Hongrie  au  sujet  du  renouvellement 
du  privilège. 

L'élévation  du  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
l'Empire  a  provoqué  ici,  par  ricochet,  un  léger  resser- 
rement monétaire. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  10  septembre  1886. 
La  Situation  du  marché. 

Le  Marché  s'est  montré  fort,  calme  cette  semaine. 
Les  transactions  ont  laissé  beaucoup  à  désirer,  mais, 
néanmoins,  les  cours  se  sont  maintenus  à  leur  niveau. 

Les  nouvelles  politiques  n'ont  pas  eu  grande  influence 
sur  la  marche  des  affaires.  De  la  Turquie,  les  nouvelles 
sont  plus  rassurantes  et  la  Crète  est  satisfaite. 

L'Espagne  joue  de  malheur  depuis  assez  longtemps 
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pendant  qu'elle  s'escrime  contre  les  Cubains,  dont  une 
résistance  aussi  longue  n'était  pas  à  prévoir,  voilà  que 
les  îles  Philippines  veulent  aussi  s'affranchir  du  joug 
espagnol  et  que  les  carlistes  eux  aussi  veulent  se  mettre 
de  La  partie,  croyant  le  moment  propice  à  leur  cause. 
Et  c'est  précisément  au  moment  où  elle  a  besoin  de 
toute  sa  tranquillité  d'ésprit  pour  préparer  son  emprunt 
d'un  milliard,  qu'on  cherche  à  lui  mettre  des  bétons 
dans  les  roues. 

Dans  cet  état  de  choses,  le  cours  des  valeurs  espa- 
gnoles n'a  pas  subi  de  fortes  fluctuations.  L'Extérieure 
■i  0/0  s'est  maintenue  entre  64  1/2  et  64  8/4,  pour  se 
lixer  à  64  5/8.  La  Saragosse  a  de  la  peine  à  franchir  le 
cours  de  174  fr.  et  le  No)'d  de  l'Espagne  celui  de  115 
francs.  Les  valeurs  à  turban  conservent  leurs  prix  ac- 
quis, rien  de  plus.  La  Série  D  a  voltigé  entre  20  25  et 
20  45,  sans  que  les  transactions  soient  fort  animées. 
La  Renie  Brésilienne,  au  contraire,  dont  nous  avions 
annoncé  le  mouvement  en  avant  s'est  élevée  de  72  0/0 
à  72  3/4  et  ce  n'est  pas  son  dernier  mot. 

Le  marché  au  comptant  a  été  également  fort  peu 
animé. 

Transactions  presque  nulles  en  valeurs  de  chemins 
de  fer  et  de  tramways.  Les  valeurs  sidérurgiques  sont 
soutenues;  les  charbonnages,  au  contraire,  sont  en 
réaction. 

Peu  de  chose  à  noter  sur  le  restant  de  la  cote. 


Informations  fionomips  et  Financières 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer,  Postes  et  Télé- 
graphes belges.  —  Chemins  de  fer.  Le  Moniteur 
belge  vient  de  publier  le  tableau  du  mouvement  et  des 
recettes  des  chemins,  etc.,  de  l'Etat,  du  mois  de  mai 
1896.  Nous  en  extrayons  les  données  suivantes  : 

Les  recettes  brutes  (Etat  et  Sociétés  concessionnai- 
res) du  mois  de  mai  de  mai  1896,  s'élevaient  à  13  mil- 
lions 49.117  fr.  54,  contre  12.501.925  fr.  79  pour  le 
même  mois  de  1895,  soit  une  augmentation  de  547 
mille  191  fr.  75. 

Les  recettes  nettes  s'élevaient  à  12.607.895  fr.  22 
pour  mai  1896,  contre  12.088.819  fr.  22  pour  la  même 
période  de  l'année  précédente,  soit  une  augmentation 
de  519.075  fr.  99. 

Les  recettes  de  l'Etat  et  des  Sociétés  concessionnaires 
ont  produit,  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  l'année 
1896,  60.887.200  fr.  47,  contre  58.575.779  fr.  91  pour  la 
période  correspondante  de  1895,  soit  une  augmentation, 
pour  1896,  de  2.311.420  fr.  56. 

Les  recettes  au  profit  du  Trésor  seul  ont  été  arrêtées, 
pour  ces  mêmes  mois  de  1896,  à  58.865.911  fr.  66, 
contre  56.657.121  fr.  56,  pendant  les  mêmes  mois  de 
1895,  soit  une  différence  en  plus,  pour  l'année  1896,  de 
2.208.790 fr.  10. 

Postes 

Voici  les  recettes  effectuées  pour  compte  de  l'Etat  : 
Mai  1895  Fr.    1.557.202  87 

—  1896   1.528.293  07 

En  moins  en  1896. . . . Fr.  28.909  80 
Produits  des  cinq  premiers 

mois  de  1896   8 . 374 . 233  92 

Idem  1895   8.112.997  54 

En  plus  en  1896  Fr.  261.236  38 

Télégraphes 

Mai  1895  Fr.  351.513  » 

—  1896   316.622  14 

Différence  en  défaveur  de  1896     34.890  86 
Soit  une  diminution  de  9.92  0/0  pour  mai  1896. 
Téléphones 

Mai  1896   109.888  82 

—  1895   102.502  » 

En  plus  en  1896  Fr.      7.386  82 


Soit  uuo  augmentation  de  7.21  0/0  pour  mai  1896. 

lie  produit  des  cinq  premiers  mois  de  1896,  puni'  les 
télégraphes  et  les  téléphones  réunis,  s'est  élevé  à  2  mil- 
lions 668.588  fr.  78,  contre  2.6V.). 961  lr.  57  pour  L895, 
soit  une  différence  en  plus,  pour  1896,  de  18.577  fr.  21 
ou  0  70  0/0. 

Marine 

Les  recettes  du  mois  de  mai  de  1896  s'élevaient  à 
344.356  fr.  12,  contre  455.034  fr.  13  pour  le  mois  cor- 
respondant de  1895,  soit  une  diminution  de  110. 678  fr. 01 
pour  1896. 

Pour  les  cinq  premiers  mois  de  1896,  les  recettes  ont 
porté  sur  1.689.357  fr.  78,  contre  1.9:ï3.052  fr.  9: 5  pour 
1895,  soit  une  diminution,  pour  1896,  de  343.695  fr.  15. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Belges 

Kilom.  Mois  liecetlps  dep. 
exploit.       de  mai         le  1''  . janvier 


Lignes 

1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

En  milliers  de 

francs 

Chemins  de  fer  de  l'Etat. 

8.327 

12.607 

12.088  58.865  56.657 

Ïournai-Jurbise  

47 

88 

78 

371 

342 

Bruxelles-  Lille-Oalais  

45 

86 

78 

365 

339 

Braine-le-Comte  à  Gand.. 

55 

121 

111 

580 

564 

Welkenraedt  

15 

%  28 

31 

147 

183 

85 

54 

54 

275 

257 

75 

62 

59 

280 

264 

30 

108 

112 

497 

477 

Liégeois-Limbourgeois  . . 

135 

211 

225 

1.032 

1.056 

Anvers-Gand  

50 

» 

)) 

» 

» 

Flandre  occidentale  

164 

279 

280 

1.27:! 

1.261 

170 

1.117 

1.131 

5.729 

5.6C3 

Maiines-Terneuzen  

68 

85 

70 

419 

379 

19 

46 

44 

215 

203 

Eecloo-Bruges  

«9 

26 

26 

111 

114 

Termonde-St-Nicolas  

21 

» 

» 

» 

» 

Ghimay  

60 

47 

45 

213 

224 

Mouvement  de  la  Navigation  maritime  en  Belgique 

Période  du  1«*  janvier  au  31  juillet 

Nombre  de  navires  Tonnage 


Entrées 

1896 

1895 

1896 

1895 

Anvers  

2.801 

2.679 

3.350.192 

3.064.490 

Bruges  

59 

71 

16.355 

25.192 

88 

60 

14.891 

11.395 

Gand  

528 

400 

319.122 

238.637 

Louvain  

4 

9 

430 

1.262 

Nieuport  

30 

19 

7.089 

5.692 

Ostende,  paqueb.* 

645 

629 

473 . 754 

457.958 

—   autres  nav. 

268 

*07 

122.114 

100.450 

Selzaete  

33 

31 

6.688 

8.182 

Termonde  

8 

» 

1.010 

» 

4.464 

4.105 

4.311.645 

o 
O 

.913.258 

Sorties 

2.851 

2.679 

3.411.085 

3 

037.774 

57 

72 

15.756 

24.951 

Bruxelles  

84 

58 

14.419 

11.133 

Gand  

471 

864 

270.976 

212.186 

Louvain  

4 

6 

430 

855 

Nieuport  

29 

2U 

6.688 

5.762 

Ostende,  paqueb.. 

647 

630 

474.487 

458.029 

—    autres  nav. 

263 

119 

115.107 

93.947 

Selzaete  

32 

28 

6.001 

6.774 

10 

» 

1.271 

» 

4.448 

3.976 

4.316.220 

3.851.411 

*  Faisant  le  servie 

3  entre 

Douvres  et  Ostende. 

Demandes  d'admission  à  la  Cote  officielle.  — 

20.000  actions  de  250  fr.  de  la  Société  anonyme  des 
Verreries  du  Donetz,  à  Santourinovka. 

2.500  obligations  de  500  fr.  4  0/0  de  la  Société  ano- 
nyme des  Tramways  de  Tunis. 

10.000  actions  de  100  fr.  de  la  Société  anonyme  des 
Grands  Cafés  et  Restaurants  de  Bruxelles. 
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ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  9  septembre  1896 

La  Situation  aux  Philippines  et  à  Cuba.  —  L'Accord  avsc  les 
Compagnies  des  Chemins  de  1er  et  l'Emprunt 

Les  nouvelles  des  Philippines  sont  très  contradic- 
toires :  d'aucuns  prétendent  que  le  mouvement  insur- 
rectionnel est  très  sérieux  et  ils  appuient  leur  hypo- 
thèse sur  les  arrestations  de  quelques  notables,  opérées 
à  Manille  ;  dans  les  sphères  officielles,  par  contre,  on 
persiste  à  croire  que  l'insurrection  étant  limitée  aux 
provinces  de  Cavité  et  de  Nueva-Ecijà,  pourra  être 
étouffée  dans  très  peu  de  temps. 

Quoiqu'il  en  soit,  pessimistes  et  optimistes  sont  una- 
nimes à  blâmer  le  gouverneur,  général  Blanco,  qui  a 
fait  preuve  d'imprévoyance  et  n'a  pas  su  prendre  ses 
dispositions  dès  le  début. 

Aucune  nouvelle  saillante  de  Cuba;  mais  il  est  cer- 
tain qu'un  immense  effort  sera  encore  nécessaire  là- 
bas.  Avec  cette  mine  inépuisable  des  Etats-Unis,  où 
les  insurgés  se  ravitaillent  sans  cesse  en  hommes  et 
en  munitions,  la  résistance  menace  de  s'éterniser  si  le 
commandant  en  chef  ne  parvient  pas  à  frapper  un 
grand  coup,  avec  les  renforts  récemment  débarqués 
là-bas. 

Dans  le  domaine  économique  et  financier  on  con- 
tinue à  ergoter  sur  l'accord  passé  avec  les  Compagnies 
de  chemins  de  fer  dont  je  vous  ai  envoyé  le  texte  in 
extenso.  Pour  ma  part,  j'estime  que  cette  entente  est 
de  nature  à  donner  satisfaction  aux  intéressés,  car, 
comme  je  vous  le  disais  dans  ma  dernière  lettie,  les 
Compagnies  ont  obtenu  les  deux  points  essentiels, 
c'est-à-dire  la  prorogation  de  leurs  concessions  et  la 
suspension  de  l'amortissement.  Quant  à  l'élévation  des 
tarifs,  elle  n'était  guère  applicable  dans  la  pratique, 
en  admettant  même  que  les  Cortès  eussent  accordé 
cette  faculté  aux  Compagnies. 

■  Reste  la  clause  de  1  emprunt,  qu'on  a  glissée  dans  le 
contrat  pour  désarmer  l'opposition  et  enlever  aux 
obstructionnistes  à  outrance  leur  cheval  de  bataille. 

Je  suis  en  mesure  de  démentir  toutes  les  nouvelles 
fantaisistes  qui  ont  circulé  ces  jours-ci,  à  Madrid  ou  à 
Paris,  relativement  à  l'entente  avec  tel  ou  tel  groupe,  et 
aussi  en  ce  qui  concerne  le  chiffre  de  l'opération  finan- 
cière.  Remarquez,  tout  d'abord,  que  ce  chiffre  d'un 
milliard  est  une  limite  extrême  et  que  les  sommes  à 
consolider  sont  :  la  dettf)  flottante,  500  millions  de  pe- 
setas, et  les  avances  garanties  par  les  billets  de  Cuba, 
250  millions. 

Au  surplus,  le  Gouvernement  n'a  pas  besoin  d'ar- 
gent en  ce  moment;  les  ressources  dont  il  dispose  lui 
permettront  de  faire  face  partout  pendant  au  moins 
deux  mois. 

Knfin,  il  n'y  aura  pas  de  pourparlers  sérieux  avec  les 
représentants  de  la  haute  Banque  étrangère  avant  la 
première  quinzaine  d'octobre. 

Vous  voyez  qu'on  ne  peut  rien  dire  de  précis  en  l'état 
actuel,  sans  s'exposer  à  être  démenti;  le  Gouvernement 
lui-même  semble  n'avoir  pas  encore  arrêté  de  plan, 
laissant  à  M.  Navarro  Reverter  le  soin  de  préparer  les 
voies  et  d'agir  au  mieux  des  intérêts  du  pays. 

Telle  est  la  véritable  situation. 

Le  Ministre  de  la  marine  vient  de  décider  d'acheter 
en  Ecosse  un  cuirassé  de  10.500  tonnes,  un  croiseur  de 
6.5O0  tonnes  et  deux  torpilleurs  de  haute  mer.  Le  prix 
du  cuirassé  est  de  750.000  liv.  st.,  et  celui  du  croiseur 
de  315.000  liv.  st.  Enfin,  on  a  commandé,  en  Angle- 
terre, un  autre  croiseur  de  1.500  tonnes,  devant  filer 
20  nœuds  et  être  livré  dans  un  délai  de  dix-huit  mois. 


Informations  Èomps  et  Financières 

Le  Commerce  extérieur  de  Juillet.  —  Le.->  im- 
portations se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  juillet,  à 


53.809.758  pesetas,  ce  qui  représente  une  augmenta- 
tion de  1.864.657  pesetas  sur  le  mois  correspondant  de 
l'année  antérieure. 

Pendant  les  sept  premiers  mois  de  1896,  les  importa- 
tions se  sont  élevées  à  428.667.249  pesetas,  soit  10  mil- 
lions 423.169  pesetas  de  plus  que  pour  la  période  cor- 
respondante de  189o. 

Les  exportations  se  sont  élevées,  en  juillet,  à  55  mil- 
lions 845.548  pesetas,  ce  qui  représente  une  augmenta- 
tion de  796.846  pesetas  sur  juillet  1895. 

Pendant  les  sept  premiers  mois,  les  exportations  ont 
atteint  464.498.363  pesetas,  soit  104.000.809  pesetas  de 
plus  qu'en  1895. 

La  perception  des  douanes,  en  juillet,  s'est  élevée  à 
9.781.674  pesetas,  soit  1.180.242  pesetas  de  moins  que 
la  somme  prévue  au  budget  et  869.665  pesetas  en  plus 
qu'en  juillet  1895. 

Ces  chiffres  présentent  une  situation  satisfaisante. 
Nous  publierons,  la  semaine  prochaine,  notre  tableau 
habituel. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1er  janvier  au  19  août  1896  (33  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

8.  -m  087 

9.474.243 

9.455.98S 

9.759.637 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.) 

34  919.808 

36.399.598 

32.689.579 

35.835.919 

Asturies  (784  kil.) 

7.481  666 

8.168.681 

7  973  091 

S.  968. 476 

Lérida-Reus  (103  kil.) 

832  261 

773.011 

738.237 

713.3C3 

Almansa-Valence  (460  kil.) 

6.758.388 

6.937.552 

G  515.131 

7.370.164 

Saragosse          (2672  kil.) 

31.755.116 

32.29ii.083 

31. 917. Oïl 

35.952  102 

Le  Contrat  avec  les  Compagnies  de  Chemins  de 
fer.  —  Voici  le  texte  du  projet  de  loi  que  nous  n'avons 
pu,  faute  de  place,  publier  dans  notre  dernier  numéro  : 

Art.  1".  —  Le  Gouvernement  de  Sa  Majesté  est  autorisé  à 
prendre,  conjointement  avec  les  Compagnies  de  chemins  de 
fer  ou  séparément,  un  arrangement  dans  le  but  de  prolonger 
le  délai  de  leurs  concessions  respectives,  avec,  comme  date 
maximum,  le  1er  juin  1980  —  sous  condition  que,  avec  le  con- 
cours et  l'intervention  desdites  Compagnies  ou  Je  leurs  re- 
présentants, ou  des  établissements  de  crédit  avec  lesquels  el- 
les sont  en  relations  —  le  Gouvernement  puisse  faire  une  opé- 
ration de  crédit  de  la  valeur  d'un  milliard  de  pesetas  effectives, 
avec  la  garantie  générale  de  l'Etat  ou  avec  la  garantie  spéciale 
pour  laquelle  il  a  déjà  été  autorisé  par  la  loi  du  10  juillet 
1886,  qui  continuera  à  rester  en  vigueur. 

100  à  200  millions  de  pesetas  en  er,  au  moins,  formeront 
partie  en  capital  de  cette  opération. 

Le  Conseil  des  ministres,  prenant  en  considération  l'im- 
portance de  la  prolongation  des  concessions  qu'il  octroie  aux 
Compagnies  des  chemins  de  fer,  ansi  que  l'intérêt  des  por- 
teurs de  la  Dette  actuelle  de  la  Péninsule,  fixera  les  modalités 
et  conditions  dans  lesquelles  se  fera  cette  opération  :  si  elle 
devra  être  en  dette  perpétuelle  ou  amortissable,  le  taux  de 
l'intérêt,  le  ou  les  délais  pour  l'amortissement,  lesquels  se 
rapprocheront  autant  que  possible  de  l'échéance  des  prolon- 
gations de  concessions,  et,  enfin,  la  garantie  qui  devra  être 
donnée. 

Les  dispositions  de  la  présente  loi  ne  modifient  en  rien  la 
législation  actuellement  en  vigueur  sur  les  subventions  et  les 
tarifs  des  chemins  de  fer. 

Art.  2.  —  Le  Gouvernement,  en  rendant  compte  aux  Cham- 
bres de  l'application  de  la  présente  autorisation,  le  fera  dans 
les  mêmes  termes  que  ceux  de  la  loi  du  10  juillet  188(1.  la- 
quelle était  spécialement  destinée  à  procurer  les  ressources 
nécessaires  au  rétablissement  de  Tordre  public  dans  l'île  de 
Cuba. 

Art.  3.  —  Les  Compagnies,  sans  dépasser  le  délai  de  con- 
cession assigné  à  leurs  lignes  de  chemins  de  fer,  pourront 
substituer  par  d'autres  titres  ceux  déjà  émis  par  elles,  ou  in- 
troduira dans  leurs  tableaux  d'amortissement  les  modifica- 
tions ou  ajournement  qu'elles  croiront  nécessaires,  pourvu 
qu'elles  aient  obtenu  pour  cela  le  consentement  des  porteurs 
de  ces  mêmes  titres  ou  leur  adhésion  quant  au  nombre  et  à  la 
forme  indiquée  dans  le  présent  article. 

Les  Compagnies,  sans  avoir  besoin  pour  cela  de  se  mettre 
en  état  do  suspension  de  paiement,  ni  de  déposer,  par  consé- 
quent, les  excédents  de  leurs  recettes,  pourront  présenter,  au 
Tribunal  de  première  instance  de  leur  juridiction,  le  projet  de 
modification  ou  arrangement  que  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  aura  décidé  de  soumettre  à  l'acceptation  des 
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créanciers  et  demanderont,  au  moment  où  elles  feront  cette 
présentation,  la  convocation  de  ces  derniers  dans  un  délai  de 
trois  mois,  pour  qu'ils  déclarent  s'ils  adhèrent  ou  «'opposent 
audit  arrangement,  présentation  et  requête  que  produiront  les 
effets  mentionnés  au  n°  1  de  l'art.  9S4  du  Code  de  commerce 
relativement  à  la  déclaration  do  suspension  de  paiements. 

Si  les  Compagnies  avaient  obtenu  antérieurement  des  adhé 
sions  au  projet  qu'elles  présentent,  elles  joindront  à  celui-ci 
les  pièces  justificatives  y  relatives;  et  ces  adhésions,  aussi 
bien  que  celles  qui  seront  données  dans  les  délais  lixés  judi- 
ciairement, feront  l'objet  d'actes  qui  seront  drossés  conformé- 
tuenl  aus  prescriptions  de  la  loi  du  12  novembre  1869. 

Le  dépôt  des  titres  au  porteur  ou  titres  négociables  atlé- 
rents  auxdites  adhésions,  pourra  être  substitué  ou  remplacé 
par  l'estampillage  de  ces  mômes  titres.  La  présentation  de 
même  que  la  quantité  et  le  genre  des  titres  ayant  ainsi 
adhéré,  devront  être  certifiés  par  l'agent  consulaire,  le  no- 
taire ou  officier  ministériel  du  lieu  où  s'est  effectué  l'estam- 
pillage. Ces  certificats  devront  être  ensuite  légalisées  en  due 
forme. 

L'arrangement  sera  approuvé  s'il  réunit  l'adhésion  des  3/5 
des  titres  ou  des  obligations  s'y  rapportant  calculés  comme 
le  prescrit  le  Code  précité  :  s'il  ne  les  réunit  pas,  on  procé- 
dera à  une  seconde  convocation  dans  un  délai  do  deux  mois, 
et  le  contrat  sera  également  reconnu  approuvé  si.  dans  ce 
nouveau  délai,  il  réunit  l'adhésion  des  2/5  du  lotal  de  ces 
titres,  et  s'il  n'a  pas  été  fait  d'oppositions,  ni  émis  de  votes 
contraires  par  un  nombre  de  titres  dépassant  les  autres  2/5 
de  ce  même  total. 

Quant  aux  autres  titres,  valeurs,  cédules  on  effets  de  quel- 
que nature  que  ce  soit  —  qui  sont  soumis  au  timbre  ou  au 
paiement  de  l'impôt  des  droits  royaux  que  les  Compagnies 
émettront  en  remplacement  ou  par  conversion  de  ceux  qu'elles 
ont  déjà  émis  en  payant  ces  taxes  —  les  sommes  qu'elles  au- 
ront payées  pour  l'émission  des  anciens  leur  seront  crédi- 
tées dans  les  deux  cas.  Elles  paieront  uniquement  laditlé- 
rence  en  plus  qui,  conformément  aux  lois  en  vigueur,  devront 
être  payées  en  raison  de  la  somme  supérieure  que  pourront 
représenter  les  nouveaux  titres  comparativement  à  celle 
représentée  par  ceux  qui  auront  été  modifiés  ou  remplacés.  Il 
reste  entendu  que,  tant  pour  l'émission  que  pour  l'amortisss- 
ment  des  uns  et  des  autres,  l'article  11  de  la  loi  de  finances 
du  2}  juin  1887  reste  en  vigueur;  elles  auront  à  se  soumettre 
strictement  audit  article  pour  la  clôture  de  toutes  les  liqui- 
dations qui  sont  actuellement  pendantes,  en  quelque  état 
qu'elles  se  trouvent,  ou  pour  celles  qui  se  présenteront  à 
l'avenir. 

Art.  4.  —  Les  Compagnies  de  chemins  de  fer,  on  vue  de 
l'accomplissement  de  l'arrangement  auquel  se  réfère  la  pré- 
sente loi,  resteront  exemptées  du  paiement  des  droits  royaux 
et  de  tous  autres  impôts  auxquels  elles  pourraient  être  assu- 
jetties du  fait  de  la  législation  actuelle. 

Art.  5.  —  Le  Gouvernement  présentera  aux  Chambres  un 
projet  de  loi  tendant  à  protéger  efficacement  l'industrie  sidé- 
rurgique en  tout  ce  qui  concerne  l'introduction  de  matériel  de 
chemins  de  fer. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  11  septembre  1896. 

La  dernière  liquidation  a  décidément  fait  table  rase, 
en  débarrassant  la  place  de  certains  vendeurs  à  décou- 
vert aussi  incorrigibles  que  solvables.  Depuis,  la  cote 
se  raffermit,  malgré  les  bruits  alarmants  répandus  au 
sujet  de  la  situation  à  Manille  et  à  Cuba. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  9  septembre  1896. 

Les  Questions  à  l'ordre  du  Jour.  —  La  baisse  des  Recettes  douaniè- 
res. —  Le  mouvement  de  la  Navigation  dans  les  ports  italiens.  — 
Les  poursuites  contre  les  administrateurs  de  la  Société  Immobi- 
lière. 

Les  deux,  grosses  questions  à  l'ordre  du  jour  sont 
les  négociations  avec  Ménelick,  relatives  à  la  délivrance 
des  prisonniers  de  guerre  italiens  et  au  traité  de  paix, 
et  les  négociations  avec  la  France  au  sujet  de  la  Tuni- 
sie. Ces  questions  priment  toutes  les  autres,  et  je  crois 
pouvoir  vous  affirmer  que,  en  l'état  actuel,  le  Gouver- 
nement ne  songe  pas  à  une  dissolution  des  Chambres. 
On  est  d'autant  plus  anxieux  d'en  finir,  au  plus  vite, 
avec  cette  douloureuse  aventure  africaine,  que  les  éco- 


nomies à  réaliser  do  ce  côté  seront  consacrées  aux  dé- 
partements do  la  guerre  et  de  la  mariné,  de  façon  à,  ne 
pas  imposer  de  nouvelles  charges  au  budget. 

Il  convient  d'observer,  en  effet,  que,  si  satisfai- 
sante que  soit  la  situation  financière  de  l'Italie,  l'abon- 
dance de  la  récolte  de  blé  (qui  dépasse  de  7  millions 
d'hectolitres  celle  de  l'année  dernière),  a  pour  consé- 
quence une  diminution  des  receltes  douanières  ;  cette 
diminution  était  prévue,  puisque  le  rendement  des 
douanes  admis  pour  1890-!'7  a  été  évalué  à  240  millions 
de  lire  au  lieu  de  261  millions  en  1895-96.  Mais  on  se 
trouve  en  face  de  dépenses  obligatoires  et  imprévues, 
telles  que  :  l'envoi  d'une  escadre  dans  les  eaux  brési- 
liennes, la  création  de  la  Caisse  d'assurance  pour  la 
vieillesse  et  les  victimes  du  travail,  préparée  par 
M.  Luzzatti,  lairéparation  des  dégâts  causés  par  les  inon- 
dations de  la  Haute-Italie,  dans  la  Vénétie,  notamment, 
etc.,  etc. 

Mais  le  Ministre  du  Trésor  est  homme  à  mener  tou- 
tes choses  à  bien,  et  si  aucun  événement  imprévu  ne 
vient  entraver  son  œuvre,  il  persévérera  dans  la  voie 
de  réformes  s*ges  et  d'administration  prudente  dans 
laquelle  il  s'est  attaché. 

La  Direction  générale  des  gabelles  a  publié,  ces 
temps  derniers,  les  statistiques  relatives  au  mouvement 
de  la  navigation  dans  les  ports  italiens  pendant  l'an- 
née 1895.  Sans  tenir  compte  des  relâches,  ni  de  la  bat- 
tellerie  pour  la  grande  pêche,  ce  mouvement  porte  sur 
213.986  arrivées  ou  départs,  avec  55.089.189  tonnes  de 
registre  et  représente  un  volume  total  de  14.452.363 
tonnes  de  marchandises.  C'est  là,  par  rapport  à  1894, 
une  diminution  de  15.194  unités  dans  le  nombre  de  na- 
vires et  de  1.563.785  tonnes  de  registre  :  par  contre,  le 
volume  des  marchandises  embarquées  ou  débarquées 
s'est  accru  de  812.427  tonnes.  Le  manque  d'espace  m'em- 
pêche d'analyser  tout  au  long  te  document  si  intéres- 
sant ;  je  dois  me  borner,  à  mon  grand  regret,  à  noter 
les  données  essentielles  qu'il  nous  fournit. 

La  navigation  internationale  en  1895  est  représentée 
par  les  chiffres  suivants  : 

Arrivées  Départs 

Nombre  de  navires   15.741         13  776 

Tonnes  de  jauge   8.259.260  8.570.208 

Tonnes  de  marchandises  transportées.     6 . 693 . 092     1 . 761 . 446 

Et  voici  la  décomposition  du  cabotage  : 

Arrivées  Départs 

Nombre  de  navires   91  500  90.959 

Tonnes  de  jauge   19.598.534  19.261.817 

Tonnes  de  marchandises   3.170.675  2.827.150 

Il  est  intéressant  aussi  d'établir  la  distinction  entre 
les  voiliers  et  les  vapeurs  pour  la  navigation  interna- 
tionale dans  les  ports  italiens  en  1895  : 

Voiliers      Vapmrs  Totaux. 

Nombre  de  navires   17.696         13.821  31.517 

Tonnes  de  registre   1.418.520    15.410.948  16.829.468 

Tonnes  de  marchandises.    1.238.965     7.215.578  8.454.538 

Ce  mouvement  diffère  de  celui  de  1895  dans  les  pro- 
portions suivantes  : 

Voiliers     Vapeurs  Totaux 

Nombre  de  navires   —      752   -j-       178   —  574 

'tonnes  de  registre   +  24.356   +  647.185   -f  671.541 

Tonnes  de  marchandises,    -f  "'2.255   -f  323.472   -f  395.727 

Enfin,  en  ce  qui  concerne  le  cabotage,  le  mouvement 
accuse  les  chiffres  que  voici  : 

Voiliers      Vapeurs  Totaux 

Nombre  de  navires   121.945         60.524  182.469 

Tonnes  de  registre   4.685.514   34.174.837  38.860.351 

Tonnes  de  marchandises.    2.941.728     3.056.097  5.907.825 

Et  les  différences  par  rapport  à  1894  sont  les  sui- 
vantes : 

Voiliers     Vapeurs  Totaux 

Nombre  de  navires   —  10.258  —      4.362  —  14.620 

Tonnes  de  registre   —104.023  —2.131.303  -2.235.326 

Tonnes  de  marchandises.    +  48.922  -4-   367.778  +  416.700 
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Comme  on  le  voit,  la  navigation  à  voiles  décline  de 
plus  en  plus,  aussi  bien  dans  le  mouvement  internatio- 
nal que  pour  le  cabotage.  En  188G,  la  proportion  des 
voiliers  pour  le  cabotage  était  encore  de  58  0/0;  en  1895, 
elle  n'était  plus  que  de  46  0/0. 

On  annonce  que  des  poursuites  vont  être  engagées 
contre  les  administrateurs  de  la  Société  Immobilière 
Italienne,  aujourd'hui  en  faillite:  ces  poursuites  au- 
raient lieu  à  la  requête  du  liquidateur  judiciaire  et  vi- 
seraient les  administrateurs  en  fonctions  depuis  cinq 
années.  L'enquête  aurait  démontré  que  les  déficits  re- 
montent à  1891. 


Informations  Écoimips  et  Financières 


Les  Recettes  du  Trésor  italien  en  juillet-août 
1896.  —  Voicile  détail  complet  des  recettes  du  Trésor 
italien  pendant  les  mois  de  juillet  et  d'août  1896,  com- 
paré à  celles  des  mois  correspondants  de  l'exercice 
précédent  : 

1896-97  1895-96  Différence 


Impôts  directs  :  En  Lire 

Fonds  rustiques....  17.727.973  17.748.001  —  20.028 

Fabrications   14.962.288  15.227.841  —  265.553 

Richesse  mobilière..  26.464.527  24.929.946  +  1.534.581 

Retenues   4.660.616  5.198.493  —  537.877 

73.815.404  63.104.281  +~  711.123 
Taxes  sur  les  affaires: 

Successions   5.562.436  5.846.400  —  283.964 

Mainmorte   2.780.674  2.919.934  —  139.260 

Enregistrement   9.775.904  9.389.228  +  386.676 

Timbre   13.101.289  12.928.000  +  173.289 

Surtaxe   4 . 354 . 237  3 . 218 . 963  +  1 . 135 . 274 

Taxes  hypothécair. .  1.139.698  760.342  +  379.354 

Concess.duGouvern.  1.275.490  1.389.440  —  113.950 


Total                  37.989.726  36.452.307  +  1.537.419 

Impôts  de  consommation  : 

Taxe  de  fabrication..     5.937.394  5.164.068  +  773.326 

Droits  de  douane....    40.101.888  9.067.199  +  1.034.689 

Droits  maritimes....     1.013.992  3.970.416  +  43.576 


Droits  de  consomma- 
tion,  à  l'exclusion 

de  Naples  et  Rome.  8.359.123  8.310.983  +  48.140 
Droits  de  consomma- 


tion de  Naples   1.975.520  2.173.957  —  198.437 

Droits  de  consomma- 
tion de  Rome   2.081.916  2.204.709  —  122.793 

Total   59.469.833  57.891.332  +  1.578.501 

Monopoles  : 

Tabacs    30.571.344  30.881.954  —  310.610 

Sel   11.385.121  11.294.111  +  91.010 

Loteries   10.536.386  10.271.458  +  264.928 

Total   52.492.831  52.447  523  +  45.328 


Total  général.,  lll.962.68i     110.338.855  +  1.623.829 

Ces  résultats  doivent  être  considérés  comme  satis- 
faisants. On  remarque,  en  effet,  une  augmentation  sur 
la  plupart  des  chapitres. 


Finances  italiennes.  —  Une  notice  officielle,  qui 
reproduite  récemment  par  la  plupart  de  nos  confrères, 
confirme  tout  ce  que  nous  avons  déjà  écrit  sur  la  situa- 
tion linancière  et  économique  de  l'Italie. 

Cette  notice  constate,  en  effet,  que  le  budget  de 
1X95-96  vient  de  se  régler  dans  des  conditions  favo- 
rables. 

Pendant  ledit  exercice  financier,  étant  exceptées  les 
dépenses  pour  l'Afrique,  qui  ont  été  soldées  avec  partie 
de  l'emprunt  intérieur  (emprunt  intérieur  de  140  mil- 
lions de  lire,  sur  lesquelles  a  eu  lieu  seulement  une 
émiss  on  de  00  millions  de  lire),  on  a  pourvu,  avec  les 
recettes  ordinaires,  à  toutes  les  dépenses,  y  compris 
celles  des  constructions  des  chemins  de  fer  et  des 
amortissements. 

Du  budget  de  prévision  de  1896-97,  il  ressort  une 


plus-value  à  l'actif  de  15.427.720  lire  36,  ainsi  com- 


posée : 

Lire 

Plus-value  dans  la  catégorie  des  re- 
cettes et  des  dépenses  effectives,  y  com- 
pris les  frais  pour  l'Afrique   197.221  36 

Plus-value  dans  le  mouvement  des 
capitaux,  y  compris  43.500.000  lire  res- 
tées de  l'emprunt  intérieur   39.908.781  » 

Total   40.106.002  36 

Moins-value  dans  la  catégorie  des 
constructions  des  chemins  de  fer   24. 678. 2 >2  » 

Reste  la  plus-value  de   15.427.720  36 


Cette  plus-value  sera,  peut-être,  diminuée  par  des 
dépenses  imprévues.  Mais,  comme  les  recettes  ont  été 
évaluées  avec  grande  parcimonie,  elles  aussi  dépasse- 
ront la  prévision. 

En  outre,  on  fera  des  économies  dans  les  dépenses 
prévues. 

Il  faut  donc  s'attendre  que  le  budget  de  1896-97 
pourra  maintenir  une  plus-value  à  l'actif. 

Par  conséquent,  et  puisque  le  Gouvernement  italien 
se  propose  de  restreindre  toujours  les  dépenses,  et  de 
conclure  définitivement  la  paix  en  Afrique,  l'Italie 
pourra  obtenir  le  parfait  et  durable  équilibre  du  bud- 
get, sans  l'augmentation  des  charges  publiques,  alors 
même  que  l'on  porterait  le  budget  de  la  guerre  de  239  à 
246  millions. 

La  paix  conclue,  l'occupation  de  l'Erythrée  coûterait 
moins  de  7  millions  par  an. 

Enfin,  dans  le  budget  de  1897-98,  les  dépenses  aug- 
menteront, peut-être,  d'environ  30  millions,  y  compris 
ladite  augmentation  de  7  millions  dans  les  frais  mili- 
taires. Mais  on  a  déjà  annoncé  que  dans  ledit  exercice 
l'actif  du  budget  aura  une  correspondante  augmenta- 
tion par  de  nouvelles  recettes  et  économies,  et  par  une 
meilleure  répartition  des  travaux  publics. 


Les  Caisses  d'Épargne  postales  en  Italie.  —  Voici 
la  situation  des  caisses  d'épargne  postales  en  Italie,  à 
fin  mai  1896  : 

Livrets  existant  à  fin  avril  Nombre  2.909.703 

—  émis  en  mai   25.620 

Nombre  2.935.323 

—  annulés  en  mai   23.051 

—  existant  au  31  mai  Nombre  2.912.272 

Dépôts  à  fin  avril   Lire   447.834.104  36 

—     à  fin  mai   20.818.154  35 

Lire   468.652.258  71 
Remboursements  en  mai   19.588.440  23 

—        des  dépôts  à  fin  mai.  Lire    449.063.818  48 

Augmentation  des  livrets  en  mai.  Nombre  2.570 

—            dépôts    —    ....Lire   1.249.714  12 
Moyenne  des  crédits  par  livret   1.542  04 

Et  voici  la  situation  à  la  fin  du  premier  semestre  : 

Pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année,  les  dépôts 
se  sont  élevés  à  137.108.009  lire,  ce  qui  représente  une 
légère  différence  en  moins  par  rapport  au  premier  se- 
mestre de  1895.  Ce  qu'il  y  a  de  fâcheux,  c'est  que  les 
retraits  effectués  pendant  la  présente  année  dépassent 
les  versements  de  12  1/2  millions  et  de  3  1/2  millions 
si  l'on  tient  compte  des  seuls  remboursements  effectifs. 
Les  sommes  placées  en  rente  publique  pour  compte  des 
déposants  s'élèvent  à  9.172.848  lire.  Pour  le  premier  se- 
mestre 1895,  il  y  avait  eu  un  excédent  d'environ  21  mil- 
lions des  versements.  Sur  les  remboursements,  en 
tenant  compte  des  placements,  la  différence  d'une  année 
à  l'autre  est  importante  à  signaler. 

Au  30  juin  1896,  le  total  des  sommes  déposées  aux 
caisses  postales  s'élevait  à  449.852.924  lire,  réparties  en 
2.916.030  livrets. 
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Exportation  du  Soufro.  —  L'exportation  du  eoufre 
brut  et  raffiné,  pondant  le  premier  semestre  do  1SÎX», 
s'est  élevée  à  2.058. 60";  quintaux,  soit  on  augmentation 
de  831.777  sur  la  période  correspondante  de  18Ç5.  La 
valeur  a  été  de  L.  18. 880. 915,  soit  une  augmentation 
de  L.  2.156.550,  à  raison  de  L.  0  50  le  quintal.  L'ex- 
portation totale  se  répartit  comme  suit  : 


Autriche-Hongrie  

Belgique  

France  

Allemagne  

Angleterre  

Grèce  

Hollande  

Portugal  

llussie  

Espagne  

S'iède.  Norwége  

Turquie  

Amérique  du  Nord  

Amérique  du  Sud  

Autres  pays  

Total   1.726.830 

Le  premier  semestre  de  l'année  courante  montre  une 
reprise  décisive  comme  le  démontre  la  comparaison  sui- 
vante faite  avec  les  semestres  précédents  : 

Ire  semestre  1892  quint.  1.655.585 

—  1893   1.937.292 

—  1834   1.631.147 

—  1895   1.726.830 

—  1896   2.058.607 


!1«  semestre) 

1895 

1896 

Quintaux 

98 

221 

Klli 

842 

28 

679 

38. 

522 

108 

883 

879 

412 

90 

015 

75 

175 

147 

924 

146 

098 

111 

151 

130 

200 

22 

826 

4 

771 

71 

199 

lîl 

688 

100 

453 

79 

958 

117 

198 

82 

110 

30 

.973 

70 

409 

50 

882 

59 

600 

375 

107 

682 

259 

19 

885 

15 

892 

53 

439 

62 

671 

2.058.807 


Courrier  de  1»  Itorarse  de  Rome 


Rome,  11  septembre  1896. 
Affaires  assez  actives,  cette  semaine,  et  tendance 
à  la  hausse.  On  dément  le  mouvement  agressif  attribué 
aux  Abyssins  ;  d'autre  part,  les  plus-values  de  recettes 
et  les  nouvelles  relatives  à  l'accord  probable  entre  la 
France  et  l'Italie  au  sujet  du  traité  de  commerce  tuni- 
sien favorisent  les  opérations  des  haussiers.  L'argent 
est  abondant  et  relativement  bon  marché. 


ROUMANIE 


La  Situation  du  Trésor  public  roumain.  —  Les 

recettes  du  Trésor  public,  pour  le  premier  trimestre  de 
l'exercice  1896-97,  accusent,  d'après  la  situation  offi- 
cielle publiée  par  le  Ministère  des  finances,  une  plus- 
value  considérable  par  rapport  à  l'époque  correspon- 
dante de  l'exercice  1895-96. 

Voici,  d'après  les  catégories  de  revenus,  les  chiffres 
des  sommes  encaissées  et  les  différences  qui  en 
résultent  : 

Exercice 

18y6 
Recettes 
du  1er  avril 
au  30  juin 


Chapitres 


Exercice 

1895 
Recettes 
du  1"  avril  Différences 
au  30  juin      sur  1895 


+  294.478 
+5.450.  ~~ 


(En  francs) 

Contribut.  directes   3.975.399     3.580.554   +  394.845 

—       indirectes...  12.825.471   12.609.648   4-  «15.823 

Monopoles  de  l'Etat. .. .  11.362.924  10.900.067  +  462.857 
Revenus  des  Ministères  : 

Domaines   2.013.895 

Travaux  publics   6.200.000 

Intérieur   1.925.711 

Finances   126.764 

Guerre   162.672 

Affaires  étrangères. . .  33.660 

Cultes   149.003 

Justice   26.148 

Revenus  divers   6.332,967 

Totaux   45.135.619   33.848.308  +11.287.310 


1.719.416 
750.600 
1.884.598 
98.489 
193.246 
35.497 
35.798 


+ 
+ 


+ 


Kn  ce  qui  concerne  les  paiements  effectués  durant 
les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1896-97,  ils  attei- 
gnent Le  chiffre  de  4».  446.428  l'r.  91  et  sont  de  447.816 
francs  (il  inférieurs  à  ceux  de  l'époque  correspondante 
de  l'année  1895. 

Voici  la  décomposition  de  ces  chiffres  : 

Paiements  Paiements 

effectués  du  effectués  du 

Ie'  avril  au  b1  avril  au  Différences 
Ministères              30juin90     30juin95      sur  1K'.)5 

(En  francs) 

Dette  publique   16.640.371  15.953.502  +  686.860 

Ministère  de  la  guerre.  9.592.715  8.918.650  +  674.054 

—  des  finances   3.033.265  4.256.339  —1.223.073 

—  des  suites   4.514.872  4. 532. 980  —  18.108 

—  do  l'intérieur....  3.824.985  4.239.052  —  414.067 

—  des  trav.  publics.  1.418.4-14  1.679.900  —  266.575 

—  de  la  justice   1.605.736  1.515.729  +  90.007 

—  des  domaines.. . .  1.270.489  1.245.548  —  75.059 

—  des  alf  étrangères  539.154  439.192  +  99.962 
Conseil  des_Ministres. .  11.423  12.750  —  1.326 

Totaux   42.446.428'  42.893.745   —  447.316 

Si  nous  ajoutons  à  ce  total  de  recettes  les  sommes 
encaissées  pendant  les  années  précédentes  pour  le 
compte  de  l'exercice  1896-97,  ainsi  que  les  revenus  ex- 
traordinaires non  prévus  au  budget,  on  arrive  à  un 
total  d'encaissements  de   Fr.  45.808.656 

Déduction  faite  des  paiements  effectués, 
s'élevant  à  la  somme  de   42.446.428 

L'excédent,  au  30  juin  1896,  ressort  à . . .     3 . 362 . 227 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  Roumains.  — 

Du  1er  janvier  au  31  juillet  1896,  c'est-à-dire  pendant 
les  7  premiers  mois  de  l'exercice  courant,  les  Chemins 
de  fer  roumains  ont  donné  les  revenus  suivants,  com- 
parés avec  ceux  de  la  période  correspondante  de  1895  : 

Du  1er  janvier  au  31  juillet 
1895  1895 


Voyageurs  Fr . 

Bagages  

Marchand,  grande  vitesse. 
—      petite  vitesse . . 

Totaux  Fr. 


9.321.690  16   8.973.677  99 
287.466  08      234.531  03 
648.515  98      574.162  80 
12.871.028  80  11.029.274  43 


23.128.701  03  20.811.646  25 


Il  y  a  donc,  en  faveur  des  7  premiers  mois  de  1896, 
une  plus-value  de  2.317.054  fr.  78. 


42.113 
28.275 
30.573 
1.837 
95.205 
26.148 


2.022.992  +4.309.974 


Les  Monopoles  en  Roumanie.  —  D'après  les  statis- 
tiques publiées  par  la  Direction  des  Monopoles  de  l'Etat 
roumain,  la  vente  des  tabacs,  du  sel,  des  allumettes, 
des  cartes  à  jouer,  des  timbres  et  des  poudres,  pour  la 
période  s'étendant  du  1er  avril  au  16  août  1896,  accuse, 
par  rapport  à  l'année  dernière,  une  plus-value  de  recet- 
tes de  842.019  fr.  et  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires une  augmentation  de  558.709  fr. 

En  voici  la  décomposition  : 

Tabacs.  Evaluations  budgétaires  pour  la  période 
allant  du  1er  avril  au  15  août  1896,  18.999.484  fr.  80  ; 
encaissements,  14.253.649 fr.  10  ;  augmentation  d'en- 
caissements par  rapport  aux  évaluations,  254. 164 fr.  30 
et  par  rapport  aux  encaissements  de  l'an  passé,  469.201 
francs  65. 

Sel.  Les  évaluations  budgétaires  pour  le  sel  destiné 
à  l'exportation  se  chiffrent  à  262.029  fr.  40.  La  vente  a 
atteint  471.171  fr.  50  et  dépasse  les  prévisions  budgé- 
taires de  209.142  fr.  10  et  les  encaissements  de  l'an  der- 
nier de  247.310  fr.  40. 

En  ce  qui  concerne  le  sel  pour  la  consommation 
intérieure,  l'augmentation  est  de  57.296  fr.,  par  rap- 
port à  l'année  dernière;  par  contre,  il  y  a  moins-value 
de  50.935fr.  sur  les  prévisions. 

Allumettes .  Le  monopole  des  allumettes,  depuis  le 
1er  avril  jusqu'au  15  août  1896,  a  produit  1.012.067  fr. 
contre  961.619  fr.  durant  la  période  correspondante  de 
l'année  passée,  et  présente,  par  suite,  une  augmenta- 
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tion  d'encaissements  de  50.448  fr.  Les  prévisions  bud- 
gétaires  étant  de  932.962  fr.,  c'est  là  une  plus-value  de 
79.104  fr. 

Cartes  à  jouer.  Les  ventes  des  cartes  à  jouer  se 
chiffrent  à  102.706  fr.  Les  évaluations  étant  de  87.847 
francs  et  les  encaissements  de  102.706  fr.,  il  en  résulte 
aussi  aue  les  encaissements  ont  dépassé  les  prévisions 
de  14.858  fr.  et  qu'ils  sont  de  12.515  fr.  supérieurs  aux 
encaissements  de  l'an  passé. 

Les  Timbres  ont  produit  2.699.533  fr.,  contre  2  mil- 
lions 745.460  fr.  l'an  dernier.  Ce  revenu  est  le  seul  qui 
se  présente  avec  45.927  fr.  en  moins  par  rapport  aux 
recettes  de  l'an  passé  et  avec  65.694  fr.  en  moins  par 
rapport  aux  prévisions  budgétaires. 

Enfin  la  vente  de  la  poudre  a  produit,  du  1er  avril  au 
15  août  1896,  168.703  fr.  contre  163.455  à  l'époque  cor- 
respondante de  l'année  dernière  et  1.439  fr.  au-dessus 
des  prévisions  budgétaires. 

Déduction  faite  du  moins  produit  par  les  timbres  et 
le  sel  pour  la  consommation  à  l'intérieur,  le  résultat 
final  est,  comme  nous  l'indiquions  plus  haut,  pour  les 
4  1/2  premiers  mois  de  l'exercice  courant,  du  1"  avril 
au  15  août  1896,  une  augmentation  de  recettes  de 
842.019  fr.,  par  rapport  à  l'an  passé,  et  de  558.709  fr. 
par  rapport  aux  prévisions  budgétaires,  chiffres  iden- 
tiques à  ceux  indiqués  plus  haut. 

A  ce  propos,  le  Curierul  Financiar  estime  qu'en 
tenant  compte  de  ce  fait  que  les  mois  d'avril  à  août 
sont  des  mois  d'été,  époque,  oû  la  consommation  est 
toujours  moindre  que  durant  les  mois  d'automne  et 
d'hiver,  il  y  a  lieu  de  s'attendre  à  une  augmentation 
de  recettes  considérable  d'ici  à  la  fin  de  l'exercice. 


Le  Rendement  des  Accises  à  Bukarest.  —  Le  Pro- 
grès publie  le  tableau  des  revenus  indirects  (accises) 
perçus  depuis  le  1er  avril  1896,  commencement  de 
l'exercice  budgétaire,  jusqu'au  15  (27)  août  courant, in- 
clusivement. 

Pendant  cette  période,  il  a  été  encaissé  par  la  mairie 
la  somme  de  Fr.    2.727.738  48 

Tandis  que,  l'année  dernière,  lesdits 
revenus  n'avaient  produit,  pendant  la 
même  période,  que  la  somme  de   2.320.525  50 

11  y  a  donc,  en  faveur  de  la  présente 
année,  une  plus-value  de  Fr.      407.212  92 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  pendant  les  cinq 
premiers  mois  de  l'Exercice.  —  Suivant  les  états 
provisoires  que  le  Ministère  des  finances  a  reçus  des 
caisses  de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étran- 
gers, il  résulte  que,  pendant  les  cinq  premiers  mois  de 
1896,  les  recettes  et  les  dépenses  publiques  se  résument 
comme  suit  : 

1896  1895 


(En  milliers  de  roubles) 


Contributions  directes  

—  indirectes  

Droits   d'enregistrement   et  de 

timbre  et  autres  taxes  

Droits  régaliens  

Domaine  de  l'Etat  (chemins  de 

fer,  postes,  etc)  

Aliénations  du  Domaine  

Annuités  de  rachat  

Recouvrement  de  débours  eil'ec- 

tués  par  le  Trésor  

Recettes  diverses  

Recettes  ordinaires  

Recettes  extraordinaires  .. 


Les  recettes  ordinaires  des  cinq  premiers  mois  de 
l'année  courante  sont  supérieures  de  48.322.000  roubles 
à  celles  de  l'année  précédente. 


35.01)6 

35.011 

215.847 

205.125 

30.904 

29.469 

24.713 

22.232 

112.630 

78.777 

196 

2i)8 

18.724 

23.367 

31.281 

26.379 

2.734 

3.235 

472.125 

423.803 

3.831 

1.221 

475. 9:  )6 

425.024 

L'augmentation  générale  provient,  en  grande  partie, 
des  recettes  de  chemins  de  fer,  comprises  dans  les 
produits  du  Domaine  (93.114.000  roubles,  contre 
60.324.000  roubles),  qui  a  pour  cause  essentielle  l'ex- 
tension du  rachat  des  réseaux  privés.  Elle  n'aurait 
donc  aucune  signification  ;  mais  il  y  a  un  progrès  de 
15  millions  de  roubles  venant  d'autres  chapitres,  no- 
tamment des  douanes  (77.416.000  roubles  en  1896, 
contre  64.817.000  roubles  en  1895). 

Les  dépenses  générales  payées  sur  les  crédits  de  1896, 
et  pour  la  Dette  sur  ceux  des  exercices  antérieurs  se  sont 
élevées  à  457.573.000  roubles  pour  le  budget  ordinaire. 
Elles  laissent  aux  recettes  correspondantes  un  excé- 
dent de  14.552.000  roubles. 

Les  dépenses  extraordinaires  à  imputer  sur  les  cré- 
dits de  1896  ont  atteint  113.640.000  roubles. 

Déduction  faite  des  recettes  extraordinaires,  le  décou- 
vert actuel  et  provisoire  du  budget  extra  rdinaire  est 
de  109.809.090  roubles  et  se  réduit  à  95.257.000  rou- 
bles en  tenant  compte  des  excédents  de  recettes  ordi- 
naires. 

L'an  dernier,  pendant,  la  même  période  de  cinq  mois 
les  dépenses  extraordinaires  étaient  moindres  de 
91.676.000  roubles.  L'est  ce  rfui  explique  le  découvert 
du  budget  extraordinaire  de  l'année  courante. 

Gomme  indices  de  la  situation  économique  de  l'Em- 
pire, les  plus-values  réalisées  sur  les  domines,  les  pa- 
tentes, les  boissons,  etc.,  sont  des  symptômes  favo- 
rable; mais  il  y  a  des  moins- values  appréciables  dans 
les  droits  sur  les  sucres,  sur  les  annuités  de  rachat  et 
sur  l'impôt  foncier.  La  situation  économique  des  cam- 
pagnes paraît  peu  satisfaisante. 


Réunion  du  Chemin  de  fer  de  la  Sibérie  occiden- 
tale au  Réseau  européen.  — A  dater  du  1er  septembre 
ancien  style  (13  septembre),  le  chemin  de  fer  de  la  Si- 
bérie occidentale  sera  ouvert  au  trafic  direct  des  per- 
sonnes et  des  marchandises  et  entrera  en  communica- 
tion immédiate  avec  l'embranchement  de  Catherinen- 
bourg-Tchéliabinsk  et  avec  le  chemin  de  fer  de  l'Oural, 
c'est-à-dire  avec  l'ensemble  du  réseau  ferré  russe  et 
européen. 

Un  cyclone  a  dévasté  le  pays  de  l'Oussouri  et  grave- 
ment endommagé  la  voie  ferrée  de  la  partie  orientale 
du  chemin  de  fer  sibérien. 


Le  Commerce  de  la  Finlande.  —  D'après  les  don- 
nées officielles  qui  viennent  d'être  publiées,  le  mouve- 
ment commercial  de  la  Finlande  en  1895  a  été  de 
291,5  millions  de  francs.  On  a  importé  des  marchan- 
dises pour  une  valeur  de  150,3  millions  de  francs  et 
exporté  pour  141,2  millions.  La  Russie  a  participé  pour 
95,5  millions  au  mouvement  commercial  de  la  Fin- 
lande, l'Allemagne,  pour  62,6;  puis  la  Grande-Bre- 
tagne pour  55,2  millions  de  francs. 


Production  du  Sucre  pendant  la  campagne  1895- 
1896.  —  Suivant  le  Journal  des  Finances,  les  raffi- 
neries de  sucre,  au  nombre  de  230,  ont  livré  au  mar- 
ché depuis  le  1er  septembre  1895  jusqu'au  1er  mars 
dernier  (premier  semestre  de  la  campagne  sucrièrë  de 
1895-96)  2.070.571  pouds  de  sucre  raffiné  (345.000  q.  m.), 
contre  1.589.U06  pouds  l'année  précédente  (265.000 
q.  m.);  17.593.669  pouds  (2.932.000 q.  m.),  contre  16  mil- 
lions 464.126  pouds  (2.744.000  q.  m.),  de  sucre-sable 
blanc  ;  262.574  pouds,  contre  58.618  pouds  de  sucre- 
sable  jaune,  et  3.418.421  pouds  (569.000  q.  m.),  contre 
3.921.391  pouds  (053.000  q.  m.)  de  mélasse.  Le  nom- 
bre des  raffineries  a  augmenté  de  trois,  comparative- 
ment à  l'année  précédente.  En  moyenne,  chaque  raffi- 
nerie a  consommé  1.943  berkovets  (163  kg.  8)  de  bet- 
teraves par  jour  (contre  1.851  berkovets  l'année  précé- 
dente) . 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Rapport  dell 
l'encaisse  1 
à  la  circul. Il 

a 

,  "< 
fl  œ  a 
«•o  g 
H  i 

Or 

Argent 

Total 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


19  sept. 
3  sept. 
10  sept. 
17  sept. 


FRANCE. 

3.022.5 
2.046.0 
2.030.4 
2.015.8 

ALLEMAGNE. 


7  sept. 
20  août. 
31  août. 

7  sept. 


883.4 
775.1 
755.9 
746.0 


Banque  de  France 

252.1  3.274.6  3.361.3 
254.3  3.300.3  3.536.4 

250.3  3.280.7  3.503.3 
247.8  3.263.6  3.508.1 

Banque  Impériale 

343.5  1.226.9   1.326  !) 

381.7  1.156.8  1.262.5 

372.4  1.128.3  1.306  4 

367.5  1.113.5  1.302.2 

ANGLETERRE. 

19  sept.t  1.071.8 
3  sept.|  1.101.1 
10  sepl.i  1.U68.0 
17  sept.l  1.053.6 

ANGLETERRE.  —  Banques  d'Ecosse 

15.0  140.5  177.5 
22.2  143.6  168.8 
20.5  150.9  183.8 
11.0     147.5  192.5 

—  Banques  d'Irlande 

10.0      82.5  147.5 
10.0      79.2  160.1 
10.0      78.2  167.1 
9.6      75.0  155.0 


15  juill. 

16  mai. 
13  juin. 
11  juill. 


125.5 
121.4 
130.4 
136.5 


92 
93 
94 
89 

92 
91 

86 
85 

—  Banque  d'Angleterre 

»  1.071.8  655.6  163 
»  1.101.1  688.0  160 
»  1.068.0  678.5  158 
»     1.053.6      670.9  157 


79 

m 

82 
77 


2 
2 
2 
2 

3 
4 
3 
3 

2 
2 

2':, 


ANGLETERRE. 


15  juill. 

16  mai. 
13  juin. 
11  juill. 


72.5 
69.2 
68.2 
65.4 


62 
49 
49 
70 


AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


7  sept 
23  août. 
31  août. 

7  sept. 


447.3  276.6  723.9  1.185.2  61 
599.8  270.0  869.8  1.211.7  72 
802.1  269.8  871.9  1.243.6  70 

609.4  269.2  878.6  1.253.3  70 


Dates 


Encaisse  métallique 


Circula- 


Total 

tion 

o  *  b 


3  « 

«o  -o 


BELGIQUE. 

—  Banque  Nationale 

1895  12  sept. 

84.3 

22.4 

106.7 

427. 

7 

2', 

189  6  27  août. 

84.8 

13.8 

98.6 

438 

6 

22 

1896   3  sept. 

90.0 

14.6 

104.6 

430 

4 

24 

1896  10  sept. 

86.4 

14.1 

100.5 

435. 

1 

23 

BULGARIE. 

—  Banque  Nationale 

1895  14  juill. 

1.4 

2.7 

4.1 

2. 

3 

279 

1896  30  juin. 

1.4 

4.9 

6.3 

2. 

1 

300 

1896   7  juill. 

1.3 

4.6 

5.9 

2. 

2 

268 

1896  14  juill. 

1.4 

4.9 

6.3 

2. 

1 

300 

DANEMARK. 

—  Banque  Nationale 

1895  31  août. 

74.4 

» 

74.4 

107 

8 

69 

189  6  30  juin. 

92.5 

» 

92.5 

126 

4 

73 

1896  31  juill. 

78.7 

n 

78.7 

112 

1 

70 
68 

1896  31  août. 

73.1 

» 

73.1 

108. 

4 

ESPAGNE.  - 

-  Banque  d'Espagne 

1895  14  sept. 

200.1 

295.0 

495.1 

963 

8 

51 

1896  29  août. 

213.0 

262.9 

475.9 

1059. 

8 

45 

1896   5  sept. 

213.2 

260.2 

473.4 

1065 

6 

44 

1896  12  sept. 

213.2 

260.0 

473.2 

1067 

0 

44 

GRÈCE.  - 

-  Banque  Nationale 

1895  30  juin. 

1.9 

» 

1.9 

108 

2 

2 

1896  30  avril 

1.8 

1.8 

102 

2 

2 

1896  31  mai. 

1.8 

» 

1.8 

101 

6 

2 

1896  30  juin. 

1.8 

» 

1.8 

101 

1 

2 

HOLLANDE.  - 

-  Banque  des  Pays-Bas 

1895  14  sept. 

107.9 

173.7 

281  6 

427 

0 

66 

1896  29  août. 

66.4 

173.4 

239.8 

400 

7 

59 

1896   5  sept. 

66.4 

172.6 

239.0 

409 

3 

58 

1896  12  sept. 

66.4 

172.2 

238.6 

406 

6 

59 

ITALIE. 

—  Banque  d'Halle 

1895  31  août. 

303.5 

50.4 

353.9 

773 

7 

46 

1896  10  août. 

306.9 

58.4 

365.3 

780 

5 

47 

189  6  20  août. 

307.2 

59.3 

366.5 

762 

1 

48 

1896  31  août. 

307.6 

6C.9 

368.3 

762 

8 

48 

ITALIE.  — 

Banque  de  Naples 

1895  20  août. 

105.5 

10.5 

116.0 

234 

5 

49 

1896  31  juill. 

105.6 

10.5 

116.1 

238 

8 

48 

1896  10  août. 

105.6 

10.5 

116.1 

237 

3 

50 

189  6  20  août. 

105.6 

10.5 

116.1 

230 

0 

50 

ITALIE.  - 

-  Banque  de  Sicile 

1895  20  août. 

35.2 

1.5 

36.7 

50 

1 

73 

1896  31  juill. 

35.2 

1.5 

36.7 

62 

4 

59 

1896  10  août. 

35.2 

1.5 

36.7 

61 

6 

59 

1896  20  août. 

35.2 

1.5 

36.7 

60 

7 

60 

NORVEGE.  - 

-  Banque  de  Norvège 

1895  30  juill. 

38.1 

38.1 

73 

6 

52 

1896  31  mai. 

33.4 

33.4 

72.6 

46 

1896  30  juin. 

34.2 

34.2 

79.6 

42 

1896  30  juill. 

41.8 

» 

41.8 

76.6 

54 

PORTUGAL.  - 

-  Banque  de  Portugal 

1895  11  sept. 

26.7 

41.4 

68.1 

306.1 

22 

1896  26  août. 

26.7 

48.8 

75.5 

313 

8 

23 

1896   2  sept. 

26.7 

48.3 

75.0 

319.0 

23 

1896   9  sept. 

26.7 

48.9 

75.6 

318 

5 

24 

ROUMANIE. 

—  Banque  Nationale 

1895   7  sept. 

63.2 

4.5 

67.7 

132.0 

51 

1896  22  août. 

56.1 

4.3 

60.4 

132  7 

45 

1896  29  août. 

58.0 

3.8 

•1.8 

136 

9 

45 

1896   5  sept. 

61.9 

3.2 

65.1 

141 

7 

46 

2^ 
3  " 
3 
3 


3>; 

3% 
3^ 


S* 


6>i 
6>i 

6)4 

«y* 

3 
3 
3 

§ 
5 

5 
5 

5 
5 
5 
5 

5 
5 
5 
5 

4 
4 
4 
4 

6 

5% 
ï>% 
5* 

5 
5 
5 
5 


Ï5f  L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Sa 

*a   00  O 

t-.--.s- 
O  rt  — 

s  ©  B 

«  13  O 

Or 

Argent 

Total 

1  eo 

1895  16  août. 

1896  16  juill. 
1896  Ie'  août. 
1896  16août. 


RUSSIE. 

1.957.5 
2.245.3 
2.239.7 
2.235.7 

RUSSIE.  - 


-  Banque  Impériale 

26.7  1.984.2  4.316.2 

46.3  2.291.6  4.177.0 
43.9  2.283.6  4.188.2 

40.4  2.276.1  4.193.7 

Banque  de  Finlande 


46 
55 
54 
53 


4% 


1895 

3'.  juill. 

21.8 

3.3      25.1  51.2 

50 

1896 

31  niai. 

21.9 

2.8      24.7  59.7 

42 

■ 

1896 

30  juin. 

23.1 

2.8      25.9  58.0 

43 

1896 

31  juill. 

22.4 

2.7      25.1  59.5 

42 

» 

SERBIE.  - 

-  Banque  Nationale 

1895 

22  août. 

6.0 

4.7      10.7  25.5 

42 

6 

1896 

31  juill. 

5.4 

5.0      10.4  19.9 

50 

6 

1896 

8  août. 

5.4 

o.O      10.4  20.4 

51 

8 

18S6 

22  août. 

5.1 

5.0      10.1  21.3 

47 

6 

1895  31  juill., 
■  S96  31  mai. 
i  ?96  30  juin. 
1S96  al  juill. 


1895  31  juill.) 
1S96  31  mai. 
189  6  30  juin. 

1896  31  juill. I 


1895  14  sept. 

1896  29  août. 
1896  5  sept. 
1896  12  sept. 


SUEDE. 

34.0 
33.7 
33.9 
34.6 

SUÈDE.  - 

10.6 
10.5 
10.5 
10.6 

SUISSE.  — 

82.2 
86.7 
86.6 
86.6 


Çanque  Royale 

4  6  38.6 

'•.1  37.8 

3.9  37.8 

3.8  38.4 


68.3 
73.9 
78.7 
76.4 


-  Banques  Privées 

14.7  25.3  79.4 

13.7  24.2  85.9 

16.6  27.1  90.5 

16.9  27.5  86.0 

Banques  d'Emission 

10.6  92.8  179.8 

7.7  94.4  190.5 

8.2  94.8  191.0 

7.6  94.2  191.3 


56 
51 
46 
50 


32 
28 
29 
32 


51 
49 
49 
49 


h 

3)1 

3  y, 


3 

%% 
3% 
4 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  18  sept. 

1896  3  sept. 
1896  10  sept. 
1896  16  sept. 


1891  31  déc. 

1892  31  dèc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


7  777,3 

8  119,2 
8  063,7 
8  042,6 


2  563,9 
2  585,7 
2  560,6 
2  557,7 


10  341.2 
10  704,9 
10  624,3 
10  600,3 


15  181,2 
15  431,3 
15  405,3 
15  420,8 


08% 
69 
69 
68 


TOTAUX  au  31  décembre 


5  642,7 

2  571,5 

8  214,2 

14  015,6 

58% 

6  207.1 

2  495,1 

8  702,2 

14  805,5 

58 

6  116,5 

2  493,1 

8  609,6 

15  264,1 

56 

6  952.0 

2  603,7 

9  555,7 

15  359,5 

62 

7  596,8 

2  505,8 

10  102,6 

16  072,6 

63 

(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paiticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


14  aoiït 

21  août 

28  août 

4  sept. 

llsen  . 

18sept. 

48 

48 

02 

48 

05 

48 

07 

48 

07 

48 

65 

100 

06 

100 

06 

100 

06 

100 

07 

100 

06 

100 

12 

176 

75 

176 

75 

176 

75 

176 

50 

176 

50 

176 

50 

19 

50 

19 

30 

19 

80 

20 

19 

2J 

20 

Berlin  

8t 

80 

95 

80 

»5 

81 

SO 

90 

80 

91 

Eruxelles  

100 

02 

100 

04 

100 

07 

100 

03 

100 

06 

100 

Bucharest  

100 

10 

100 

10 

99 

85 

99 

90 

100 

100 

95 

Coua-antinople  

23 

02 

2* 

02 

23 

05 

23 

02 

22 

98 

22 

90 

Francfort.   

81 

01 

80 

98 

80 

P8 

81 

02 

80 

90 

80 

80 

Gènes  

10? 

97 

107 

20 

107 

47 

107 

17 

106 

90 

107 

15 

Genève  

100 

30 

100 

26 

100 

26 

100 

24 

100 

22 

100 

Lisbonne  

097 

699 

699 

701 

702 

706 

37 

Londres  

25 

32 

25 

32 

25 

31 

25 

32 

25 

32 

2S 

7.-, 

Madrid  

19 

15 

19 

40 

19 

80 

20 

t  '. 

19 

19 

\2 

Rome  

107 

80 

107 

15 

107 

42 

107 

20 

106 

92 

107 

21 

Saint-Pétersbourg 

37 

30 

37 

30 

37 

30 

37 

25 

37 

17 

37 

50 

Vienne  (à  vu»)  

47 

60 

47 

T>") 

47 

80 

47 

57 

47 

55 

47 

55 

—      (à  3  mois) — 

47 

55 

47 

50 

47 

52 

47 

52 

47 

50 

47 

00 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.  t>t-  «tort 

Allemagne. .  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone  . .  — 

Madrid   — 

Lisb. -Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vu« 

Londres   — 

—  .....  ek.  «tort 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York  

Salières  d'or  d  d'argenl 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.  (le  kil.). 
Quadruples  espagnols 

—         mexicains . . . 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

fmpér.  Russie  (titre  :  916") 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2-       -(  - 
Couronnes  de  Suède  


Phm   21  aoùtlSS  août  1  sept.  11  sept.  18scpt 


2  % 
2  %  % 

5  % 

3  % 
2  X  % 
au  pair 
3437  » 

218  89 


205  87 
122  19 
208  25 
415  50 
415  50 
425  ». 
264  50 


25  15% 
25  17.. 
0  06  p. 

7  ..p. 
0  31  p. 

515  % 

3437  85 
112  19 
80  50 
80  50 
2  66 
25  14 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


205  75 
122  12 
20S  23 
413  » 
413  » 
423  .. 
264  50 


25  io% 
25  17 
U  06  p. 
7  p. 

0  31  p. 
516  % 

71 

55 

ro 
50 
66 
15 
15 


205  62 
122  12 
208  3? 
413  50 
413  50 
423  » 
264  50 


25  15'/2 

25  17 
.0  09  p. 
'6  87  p. 

0  3'  p. 
516  » 


3438 
111 
80 
80 
2 
25 
25 
25 
24 
20 
40 
20 
27 


205  75 
122  25 
208  25 
414  50 
414  50 
480  » 
265  » 


25  il  % 
25  17% 

o  i2P: 

6  62p . 
0  25p 
517  » 


3441 
111 


2^3442  15 


80 
2 
25 
25 
25 
24 
20 
40 

20  »!  20  » 
50     27  50  !    27  50 


111  08 
80  50 
80  50 
2  67 
25  13 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 


205  87 
122  31 
208  25 
412  50 
412  50 
420  » 
263  » 


25  16% 
25  iS% 
0  19  p. 
6  87  p. 
0  19  p. 
517  » 


3442  15 
111  08 
80  50 
80  50 
2  67 
25  15 
25  17 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  n 
27  50 


PAYS    EXTRA- EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.fpeso  pap.J 
Clnli  (peso  papier)  ... 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argen!  i 
Japon  (yen  argent)... 
Chine(Stangliaï)(taëlarg.) 


5  18 
5  41 
5  » 
5  » 
2  60 
2  38 
5  39 
7  47 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

Î0  août 

27  août 

3  sept. 

lOsept. 

17sept. 

5  15 

5  16 

5  16 

5  16 

5  17 

2  60 

2  66 

2  66 

2  67 

2  67 

l  81 

i  o4 

1  84 

1  V3 

1  75 

1  82 

1  82 

1  82 

i  82 

1  83 

0  93 

0  92 

0  93 

fi  93 

0  <<l 

1  46 

1  47 

1  48 

)  48 

1  48 

2  75 

2  79 

2  79 

2  79 

2  73 

3  78 

3  83 

3  83 

3  82 

3  76 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  18  septembre  1896 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   99  92 

En  Angleterre   100  13 

En  Autr. -Hongrie. .. .    99  85 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   120  01 

En  Grèce   176  50 

En  Hollande   100  99 

En  Italie   107  37 

En  Portugal   132  01 

En  Russie   149  44 

En  Suisse   100  19 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France: 

Billets  A llemands         100  08 

—  Anglais   99  87 

—  Austro-Hongr.  100  15 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   83  32 

—  Grecs   56  65 


—  Hollandais. 


99  01 


Aux  Etats-  Unis  

100 

19 

Au  Mexique  

203 

En  Rép.  Argentine. . 

284 

50 

Au  Chili  

273 

25 

Au  Brésil  

285 

71 

160 

81 

197 

43 

En  Chine  

198 

67 

—  Italiens   93  13 

—  Portugais   75  75 

—  Russes   66  91 

—  Suisses   99  81 


Pièces  des  Etats-Unis.  99  81 

—  du  Mexique ...  49  26 
Billet'  Rép.  Argentine.  35  14 

—  du  Chili   36  74 

—  du  Brésil   35  . . 

Pièces  des  Indes   62  18 

—  du  Japon   50  64 

—  de  la  Chine   50  33 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  18  septembre  1896. 

On  constate,  cette  semaine,  une  hausse  sur  certaines 
devises. 

L'Amsterdam  est  au  pair,  le  Berlin  d'une  fraction 
au-dessus  du  pair,  de  même  la  valuta  ;  la  cause  en  est 
à  l'écart  du  taux  de  l'escompte  entre  les  places  étran- 
gères et  Paris.  Par  contre,  le  papier  espagnol  revoit  les 
plus  mauvais  jours,  la  perte  est  de  20  0/0.  La  situation 
économique  ne  s'est  pas  aggravée,  mais  il  y  a  toujours 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Statistique  générale 


les  insurrections  de  Cuba  et  des  Philippines  qui  absor- 
bent les  ressources  du  pays. 

Le  Lisbonne  reste  6  120  et  le  rouble  à  265. 

La  hausse  de  l'escompte  à  la  I  lauque  d'Angleterre  a 
amené  une  légère  tension  du  Londres;  nous  laissons  le 
chèque  à  25  18  1/2.  Les  devises  belges  et  suisses  per- 
dent respectivement  0,19  0  0;  la  perte  du  papier  italien 
s'est  aggravée,  elle  est  de  G  8?  0/0.  Le  New- York  est  à 
r>17,  comme  il  y  a  huit  jours. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Valeurs  &  4  mois 

20  août 

Hong-Kong  

2/1 

5/8 

2/U 

./. 

2/1 

1/2 

Valeurs  à  vue  : 

Singapour^  

2/1 

7/16 

1/2 

•/• 

Calcutta  

1/2 

■/• 

Rio-Janeiro. 

8 

7/8 

17 

7/16 

Buenos  -  Avres  , 

prime  de  l'or. . 

175 

1/4 

Argent  en  barre» 

30 

1/2 

27  août 


2/1  7/8 
2/11  1/2 
2/1  7/8 


2/1 
1/2 

1/2 
8 
17 


5/8 

1/32 

1/32 

3/4 

5/16 


171  ./. 
30  11/16 


3  sept. 


2/1  3/4 
2/U  1/2 
2/1  7/8 


2/1 
1/2 
1/2 
8 
17 

178 

30 


11/16 
b/32 
5/32 

15/16 
7/16 

•/• 
5/8 


10  sept. 


2/1  3/4 
2/U  3/8 
8/1  3/4 


2/1 
1/2 
1/2 
8 
17 

173 

30 


3/4 
5/S2 
3/16 
15/16 
7/16 

1/4 

t/a 


17  sopt. 


2/1  1/4 
2/10  3/4 
8/1  1/4 


2/1 
1/2 
1/2 
8 
17 

1X4 

30 


1/4 
1/8 
1/8 
11/16 
1/2 

1/2 

3/8 


Une  baisse  sur  l'argent-métal  a  été  suivie  d'une  réac- 
tion correspondante  sur  les  devises  de  l'Extrême- 
Orient.  Le  IIong-Kong  perd  1/2  d.,  le  Shanghaï,  5/8;  le 
Yokohama,  1/2  ;  le  Singapoure.  1/2.  La  roupie,  bien 
que  Ja  suppression  de  la  frappe  la  soustraie  aux  varia- 
lions  de  l'argent  en  barres,  a  un  peu  rétrogradé  ;  mais 
la  p^rte  de  1/32  d.  est  vraisemblablement  due  à  la 
hausse  de  l'escompte  à  Londres. 

Une  émission  de  40  laks  de  roupies,  en  traites  sur  les 
Indes,  a  eu  lieu  hier. 

Les  traites  suivantes  ont  été  acceptées  :  ries  34, 
31.000  sur  Calcutta  et  ries  5,  69.000  sur  Bombay. 

Les  demandes  se  sont  élevées  à  418.41.068  roupies  ; 
à  partir  de  1  sh.  2  5/32  pence,  elles  recevront  18  0/0  à 
la  répartition. 

Mercredi  prochain  aura  lieu  une  nouvelle  émission 
de  40  laks  de  roupies . 

Le  Rio  perd  1/4  ;  la  mauvaise  administrattondu  Bré- 
sil ne  permet  pas  d'espérer  d'amélioration.  Le  Valpa- 
raiso  progresse  de  1/16. 

A  Buenos-Ayres,  la  prime  "de  l'or  s'est  élevée  de 
11  points  1/4  dans  la  semaine;  dès  que  le  change 
semble  s'améliorer,  on  augmente  les  émissions  de  pa- 
pier-monnaie, et  tout  se  retrouve  mis  en  question. 

A  Paris,  l'or  vaut  3.442  fr.  15  le  kilo,  soit  1 1/2  0/00  de 
prime  ;  l'argent  n'a  pas  changé  à  Paris,  à  Londres  il  a 
baissé  de  1/8. 

Les  Banques  d'émission  suisses  ont  élevé,  le  10  cou- 
rant, leur  escompte  de  3  1/2  à  4  0/0. 

Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

La  Banque  de  France  a  perdu,  cette  semaine, 
14.58i.000  fr.  d'or.  La  circulation  a  prélevé  404.000  fr. 
à  Paris  et  rendu  1.500.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il 
est  venu  30.000  fr.  de  Sierra-Leone  ;  il  est  sorti  20.000 
francs  en  pièces  de  5  fr.  pour  Alexandrie  ;  les  matières 
ont  diminué  de  13.498.000  fr. 

L'argent  est  en  diminution  de  2.5/3.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  987.000  fr.  à  Paris  et  prélevé 
2.765.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  expédié 
500.000  fr.  à  Madagascar,  260.000  fr.  en  Suisse  et 
35.000  fr.  à  la  Réunion. 

La  circulation  des  billets  est  stationnaire. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  un  excédent  de  sorties 
de  20.800.000  fr.  La  circulation  ayant  rendu  6.400.000 
francs,  la  diminution  de  l'encaisse  est  de  14.400.000  fr. 

Voici  le  détail  de  ce  mouvement  : 
Entrées 


11  sept.  Continent  £ 
14  —   Lisbonne. . . 


24.000 
5.000 


Excédent  des  sorties  832.000 


Sorties 

10sept.Etals-Unis.£  456.000 

12  —         —        .  100.000 

15  —   Barres   74.000 

16—    Etats-Unis..  234.000 


Contrairement  aux  Etablissements  qui  précèdent,  la 
Banque  d' Autriche-Hongrie  a  un  excédent  d'entrées 
d'or  de  7.. 300. 000  fr.  Sa  circulation  a  augmenté  de 
9.700.000  fr.  Le  privilège  de  cette  Banque,  qui  expire 
le  31  décembre  1897,  va  être  prochainement  renouvelé; 
il  est  présumable  qu'une  fois  assurée  du  lendemain, 
elle  prendra  des  mesures  pour  développer  ses  comptes 
courants,  qui  sont  encore  à  l'état  rudimentaire.  La 
Caisse  d'Epargne  a  en  Autriche  une  sorte  de  monopole 
des  virements. 

La  Banque,  de  Belgique  a  perdu  4.100.000  fr.  de 
métal  et  augmenté  sa  circulation  fiduciaire  de  4.700.000 
francs. 

Aucun  changement  à  la  Banque  d'Espagne,  à  la 
Banque  des  Pays-Bas,  ni  à  la  Banque  d'Italie.  On 
s'occupe  beaucoup  de  ce  dernier  Etablissement,  et  des 
personnalités  importantes  de  l'autre  côté  des  Alpes 
élaborent  des  projets  de  réorganisation.  La  Banque  de 
Roumanie  a  gagné  3.900.000  fr.  d'or. 

LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New- York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

du  22  depuis  du  22  depuii 

OR  au  29  aniil     le  lofjanv.      au  89  août  le  1»'  jan?. 

Grande-Bretagne  »  12.089.260  486.650  11.623.983 

France   »  8.357.541  249.576  2.414.524 

Allemagne   »  27.002.066  1.500.000  1.707.290 

Autres  pays....  »  3.485.075  115.702  5.665.638 

Total  1896. . .  »      50 . 933 . 942   2 . 351 . 928  21 . 41 1 . 435 

—  1895...    4.672.500  52.967.815      180.166  22.921.206 

—  1894...      493.000  84.215.296    1.114.411  13.769.759 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.093.900  31.159.877  »  7.487 

France   »        3.029.626  »  6.176 

Allemagne   »            84.846  »  4.796 

Autres  pays....  »          482.887  21.543  1.971.180 

Total  1896...    1.093.900  34.757.236       21.543  1.989.639 

—  1895...      950.199  24.802.831        11.995    1.286  685 

—  1894...      682.400  23.379.879         3.884   1.141. 863 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895   14  sept..     65.500.000  dollars 

1896   29  août..     47.400.000  — 

1896    5  sept..     49.200.000  — 

1896   12  sept..     52.000.000  — 

Nous  commençons  à  voir  apparaître  les  importations 
d'or  à  New-York:  la  Grande  Bretagne,  la  France,  l'Al- 
lemagne, ont  contribué  à  fournir  du  métal  jaune  aux 
Américains  ;  mais  c'est  d'Allemagne  que  sont  partis  les 
plus  fortes  sommes,  ce  qui  explique  la  décision  prise 
par  la  Direction  de  la  Reichsbanl:  de  porter  à  4  0/0  le 
taux  de  l'escompte. 

Le  mouvement  de  retour  de  l'or  aux  Etats-Unis  s'ex- 
plique par  l'ouverture  de  la  saison  des  exportations  de 
blé  et  de  coton,  et  par  l'action  des  banquiers,  mais  sur- 
tout par  la  hausse  du  taux  de  l'intérêt  à  New- York,  où 
le  bon  papier  ne  trouve  pas  à  se  placer  au-dessous  de 
9  0/0.  Il  est  certain  qu'un  pareil  écart  entre  le  taux 
américain  et  les  taux  européens  est  de  nature  à  tenter 
les  cambistes  depuis  longtemps  réduits  à  la  portion 
congrue  et  ayant  sous  la  main  les  formidables  encaisses 
des  Banques  d'émission. 

L'encaisse  des  Banques  associées  s'est  un  peu  recons- 
tituée. 

Voici  la  situation  de  l'encaisse  et  de  la  circulation  du 
Trésor  des  Etats-Unis  au  31  août  1896  : 

Or  :  Barres   S  33.300.000 

Monnaies   106.600.000 

  139.900.000 

Argent  :  Barres   116.700.000 

Monnaies   397.000.000 

  513. 700.000 


Total  égal.     864.000       Total  des  sorties  864.000 


Total  de  l'encaisse 


653.600.000 
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Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   277.200.000 

Certificats  d'or   38.900.000 

Certificats  d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890   437.000.000 

Total  de  la  circulation   753 . 100 . 000 

Réserve  d'or   100. 000. 000 


La  réserve  d'or  se  tient  facilement  aux  100  millions 
traditionnels. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Congrès  international  d'agriculture  de  Budapest 

Le  17  septembre  a  été  ouvert,  à  Budapest,  le  Congrès 
internationnal  d'agriculture  organisé  par  les  soins  du 
Ministre  royal  de  l'Agriculture  de  Hongrie. 

Ce  Congrès,  dont  la  durée  a  été  fixée  à  quatre  jours,  a 
pour  but  principal  d'examiner  les  causes  de  la  baisse 
des  céréales  et  de  rechercher  les  moyens  d'y  remédier. 
Ses  délibérations  auront  lieu  suivant  un  questionnaire 
rédigé  et  arrêté  dans  une  séance  plénière  tenue  le  11 
juillet,  à  Budapest,  sous  la  présidence  de  Son  Exc.  le 
Ministre  de  l'agriculture.  Il  a  été  décidé  à  cette  séance 
de  partager  les  travaux  en  deux  sous-sections  :  a)  pour 
les  douanes;  b)  pour  la  question  monétaire;  sans  comp- 
ter deux  sections  spéciales  aux  questions  de  production, 
de  commerce  et  de  transport. 

La  durée  du  Congrès  sera  de  quatre  jours,  y  compris 
une  excursion  aux  domaines  et  haras  royaux  hongrois 
de  Mezohegyes.  Tous  ceux  qui  prennent  intérêt  aux 
travaux  du  Congrès  pourront  y  assister,  mais  les 
«  membres  »  seuls  pourront  y  prendre  la  parole.  Le 
Comité  exécutif  est  composé  de  délégués  de  chacun  des 
Ministères,  des  Etablissements  et  Sociétés  scientifi- 
ques ou  économiques,  et  le  Bureau  comprend  les 
principales  autorités  du  Ministère  de  l'agriculture,  sous 
la  présidence  du  Ministre  royal  hongrois. 

Dans  la  constitution  du  Bureau  spécial  du  Congrès 
d'agriculture,  M.  Méline  a  été  proclamé  premier  prési- 
dent d'honneur;  le  Ministre  de  l'agriculture  de  Hongrie 
a  tenu  à  conserver  à  M.  Méline  le  titre  qu'il  avait  ac- 
cepté avant  d'être  président  du  Conseil.  Dans  les  bu- 
reaux de  sections,  M.  E.  Levasseur  et  M.  Jules  Bénard 
ont  été  nommés  présidents  d'honneur.  M.Henri  Sagnier 
a  été  désigné  comme  secrétaire  général  d'honneur.  On 
regrette  l'absence  de  M.  Tisserand,  qui  a  annoncé  qu'il 
ne  pourrait  se  rendre  au  Congrès.  MM.  Daubrée,  direc- 
teur des  forêts,  Yves  Guyot,  Passy,  Marion.  etc.,  sont 
déjà  arrivés  à  Budapest.  Notre  rédacteur  en  chef, 
M.  Edmond  Théry,  retenu  à  Paris,  s'est  excusé  par  dé- 
pêche. 

La  question  monétairé  sera  spécialement  discutée  au 
Congrès  par  les  hommes  les  plus  éminents  de  tous  les 
pays,  par  les  représentants  de  la  plupart  des  Gouver- 
nements et  Corps  publics,  au  point  de  vue  notament 
de  ses  relations  avec  l'Etat  agricole,  industriel  et  com- 
mercial, les  moyens  de  communication,  les  charges 
douanières  et  les  Institutions  de  crédit.  Les  ques- 
tions dès  à  présent  proposées  à  l'étude  des  princi- 
paux membres  qui  participeront  au  Congrès  sont  les 
suivantes  : 

A  quelles  causes  doit-on  attribuer  les  changements 
qui  se  sont  opérés  dans  la  relation  des  valeurs  des  mé- 
taux précieux  ? 

Quelle  inlluence  ces  changements  ont-ils  eue  sur  le 
mouvement  des  prix  des  produits  agricoles? 

Quelles  seront  les  conséquences  économiques  du  ré- 
tablissement de  l'étalon  argent  ou  de  la  création  d'une 
union  bimétalliste  ? 

Y  a  t-il  lieu  d'espérer  que  les  Etats  s'entendront  au 
sujet  de  la  relation  de  valeur  entre  les  deux  métaux 
précieux  ? 

Ce  Congrès  ne  manquera  pas,  on  le  voit,  d'avoir  un 
grand  succès  et  de  donner  d'heureux  résultats.  Nous 
aurons  soin  de  tenir  nos  lecteurs  au  courant  de  ses 
travaux. 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

La  lutte  pour  la  présidence  se  poursuit  aux  Etats- 
Unis  avec  une  ardeur  croissante.  La  question  moné- 
taire et  les  systèmes  des  théoriciens  du  Bimétallisme 
ou  du  Monométallisme  ne  semblent  avoir  été  m  is  en 
jeu  que  pour  réveiller  sur  un  nouveau  terrain  1' âpre 
rivalité  des  partis  politiques  ;  cette  «  question  »,  pi- 
vot de  Féltction,  n'est  plus,  en  effet,  qu'un  simple  pro- 
gramme politique  à  double  face,  que  l'on  cherche  à 
faire  apprécier  différemment  aux  électeurs  en  s'adres- 
sant  à  leurs  intérêts  vitaux  compromis  par  la  crise 
financière. 

Les  trois  partis  qui  se  disputent  actuellement  les  votes 
du  peuple  américain  n'ont  guère  fait  d'ailleurs,  depuis 
notre  dernière  chronique,  que  garder  leurs  positions 
respectives.  Leur  campagne  n'a  pas  été,  pendant  cette 
huitaine,  marquée  de  faits  saillants. 

En  ce  qui  concerne  le  nouveau  parfi  des  Démocrates 
disside?ils,  défenseurs  de  la  saine  monnaie,  leurs  can- 
didats Palmer  et  Buckner,  ont,  à  la  notification  de  leur 
choix  à  la  présidence  et  à  la  vice-présidence,  prononcé 
à  New- York,  deux  grands  discours  ;  faisant  allusion 
au  fait  que  lui  et  Buckner  appartenaient  à  des  partis 
opposés  lors  de  la  guerre  de  Sécession,  Palmer  a  dit  que 
la  Convention  d'Indianopolis  prouvait  que  «  les  peu- 
pies  des  Etats-Unis,  malgré  la  crise  actuelle,  n'a- 
vaient jamais  été  plus  unis  ».  Mais  personne,  même  les 
candidats,  pa.raît-il,  ne  se  fait  illusion  sur  les  chances 
de  succès  d'un  parti  de  dissidents  dont  la  raison  d'être 
et  le  but  sont  seulement  de  partager  les  voix,  au  profit 
des  Démocrates  ou  des  Républicains.  Néanmoins,  on  a 
remarqué  que  M.  Sheean,  ancien  lieutenant-gouver- 
neur de  New- York,  et  plusieurs  membres  du  Comité 
démocrate  se  sont  engagés  à  ne  pas  appuyer  la  can- 
didature de  M.  Bryan  ;  le  parti  intermédiaire  a,  d'ail- 
leurs, on  le  sait,  l'appui  du  président  actuel,  M.  Cle- 
veland,  qui,  au  meeting  de  notification,  a  adressé  ses 
vœux  aux  candidats,  en  même  temps  que  M.  Carliste, 
secrétaire  de  la  Trésorerie,  M.  Lamont,  secrétaire  poux 
la  guerre,  etc. 

*** 

D'autre  part,  M.  Powers,  candidat  républicain,  vient 
d'être  élu  gouverneur  du  Maine,  avec  une  majorité  de 
50.000  voix.  Cette  majorité,  en  partie  attribuée  à  la  dé- 
fection des  électeurs  démocratiques,  a  paru  à  ceux-ci 
significative,  parce  que  le  Maine  est  la  patrie  et  la  rési- 
dence de  M.  Sewall,  candidat  démocratique  à  la  vice- 
présidence.  Il  est  pourtant  évident  que  ce  résultat  par- 
tiel, assuré  d'avance,  comme  celui  du  Vermont,  dans 
un  Etat  de  la  Nouvelle-Angleterre  opposé  par  la  na- 
ture des  choses  à  la  frappe  libre  de  l'argent  et  républi- 
cain de  tout  temps,  ne  saurait  être  considéré  comme 
un  indice  anticipé  de  l'opinion  américaine. 

C'est  ce  que  reconnaît  fort  bien  le  Journal  de  New- 
York.  «  L'élection  du  Maine  —  dit-il  —  prouve,  comme 
il  fallait  s'y  attendre,  que  M.  Bryan  ne  peut  compter 
sur  les  voix  des  Etats  de  l'extrême  Nord-Est  de  l'Union; 
mais  en  a-t-il  besoin?  Il  lui  suffit,  pour  être  élu,  des 
voix  de  l'Ouest  et  du  Sud,  sans  qu'il  lui  soit  utile  de 
s'assurer  un  seul  électeur  au  nord  du  Potomac  et  à 
l'est  du  Wabash.  » 

Les  républicains  affectent  pourtant  d'attacher  une 
grande  importance  aux  trois  succès  partiels  de  leur 
parti.  Une  centaine  d'entre  les  principaux  électeurs  du 
Vermont  étant  venus  trouver  M.  Mac-Kinley  pour  le 
féliciter,  il  s'est  empressé  de  leur  faire  les  déclarations 
les  plus  optimistes,  auxquelles  on  a  donné  la  plus 
large  publicité  :  «  Nous  ne  pouvons  pas,  aurait-il  dit,, 
rendre  les  hommes  honnêtes  par  des  lois  ;  mais  il  n'est 
pas  permis  de  faire  des  lois  qui  encouragent  ou  orga- 
nisent la  malhonnêteté.  Une  législation  qui  viserait  à 
donner  une  force  libératoire  de  100  cents  à  un  dollar-1 
argent  qui  n'en  vaut  que  50,  serait-elle  honnête  ?  —  La 
question  des  tarifs  est  pour  moi,  comme  elle  a  toujours 
été,  une  question  d'humanité;  celle  de  la  monnaie  est 
une  question  d'honnêteté  publique.  »  M.  Mac-Kinley 
s'est  ensuite  étendu  sur  la  Dette  publique,  en  rembour- 
sement graduel  :  «  Un  peuple  qui  a  promis,  dit-il,  sur 
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parole,  de  rembourser  sa  dette,  et  qui  l'a  fait  avec  une 
telle  rapidité  qu'on  estime  qu'il  a  payé,  entre  1865  et 
ISSS,  123  dollars  chaque  minute,  ne  peut  mentir  à  ses 
principes  et  frauder  de  moitié  les  créanciers  du  Gouver- 
aement.  11  continuera  à  tenir  sa  parole  et  éteindra  le 
reste  de  sa  dette,  aussi  bien  qu'il  a  pu  déjà  la  réduire 
de  2.356  millions  à  08.")  millions  de  dollars,  sous  l'ad- 
ministration de  si  belle  mémoire  du  président  Har- 
rison.  » 

On  ne  semble  pas,  néanmoins,  attacher  grande  im- 
portance dans  le  public  américain,  d'après  les  journaux 
les  plus  impatiaux,  à  ces  déclamations  si  faciles  à  ré- 
futer et  à  ces  souvenirs  historiques,  dont  le  rappel  n'a 
pour  effet  que  de  faire  ressortir  combien  la  situation 
actuelle  diffère  de  celle  de  l'Amérique  à  une  époque 
bien  récente  encore.  D'ailleurs,  le  succès  relatif  et  crois- 
sant du  third  tic/iet  ferait  regretter,  dit-on,  à  Mac- 
Kinley  de  n'avoir  pas  atténué  ses  doctrines  protection- 
nistes. 

*** 

Les  succès  des  démocrates  continuent  dans  les  Etats 
du  Centre,  de  l'Ouest  et  du  Sud,  où  M.  Bryan  s'assure 
actuellement  un  fort  appoint  par  l'effet  de  son  éloquente 
parole. 

L'élection  du  Gouverneur  de  l'Etat  d'Arkansas  a 
donné  une  majorité  de  60.000  voix  à  M.  D.  Jones, 
candidat  du  parti,  contre  42.000  au  candidat  républi- 
cain, 10.000  aux  populistes  et  7.000  aux  prohibition- 
nistes.  C'est  un  accroissement  de  24.000  voix  pour  les 
démocrates,  par  rapport  aux  élections  de  1894. 

Sir  Roderick  Cameron,  le  fameux  démocrate  new- 
yorkais,  a  donné  publiquement  son  avis  à  propos  de 
cette  élection  et  a  prédit  qu'elle  serait  l'augure  par  ex- 
cellence de  l'élection  présidentielle. 

Les  Comités  du  parti  démocrate  témoignent  partout 
d'une  très  grande  activité.  La  «  Convention  de  l'Etat 
de  New-Jersey  »  et  celle  du  Connecticut  viennent  d'a- 
dopter le  programme  de  la  Convention  de  Chicago  et 
d'élire  une  forte  majorité  de  délégués  favorables  à  l'ar- 
gent. 

Le  sénateur  Allen,  président  du  parti  populiste,  a 
notifié  officiellement  le  15  septembre,  à  M.  Bryan,  sa 
nomination  à  la  candidature  par  ce  parti,  «  nomina- 
tion dont  vous  ne  nous  êtes  pas  redevable  —  lui  a  dit 
M.  Allen  —  parce  que  vous  partagez  nos  opinions  poli- 
tiques et  sociales,  mais  parce  que  vous  défendez  la 
frappe  libre  de  l'or  et  de  l'argent  et  que  la  question 
monétaire  prime  actuellement  toutes  les  autres  ». 

Enfin  une  «  Grande  Convention  Démocratique  »  s'est 
tenue  à  Buffalo,  le  17  septembre,  au  milieu  d'un  grand 
enthousiasme. 

M.  Bryan  a  quitté  Lincoln  pour  parcourir  et  haran- 
guer les  Etats  de  Kansas,  Missouri  et  Kentucky,  où  il 
ne  manquera  pas  d'obtenir  un  grand  succès  personnel. 


Les  Sous  étrangers  en  France 

M.  Fleury-Ravarin,  député,  vient  de  recevoir  du  mi- 
nistre des  finances,  M.  Georges  Cochery,  la  lettre  sui- 
vante : 

Monsieur  le  député  et  cher  collègue. 

Vous  avez  bien  voulu,  par  votre  lettre  du  28  août,  appeler 
mon  attention  sur  le  trouble  que  jette  dans  la  région  lyon- 
naise la  surabondance  de  monnaies  de  billon  étrangères. 
Vous  me  faites  connaître  que  le  stock  de  monnaies  de  cette 
nature  existant  dans  la  circulation  s'est  notablement  accru 
dans  ces  dernières  semaines,  circonstanc  qui  paraît  dénoter 
une  spéculation  illicite. 

En  me  transmettant  un  vœu  que  le  Conseil  municipal  de 
Lyon  a  émis  à  ce  sujet  et  auquel  s'est  associé  le  Conseil  gé- 
néral du  Rhône,  vous  me  demandez  quelles  mesures  je  compte 
prendre  pour  remédier  à  cette  situation. 

Permettez-moi  de  vous  faire  remarquer  tout  d'abord,  mon- 
sieur le  député  et.  cher  collègue,  que,  depuis  longtemps,  l'Ad- 
ministration des  finances  a  fait  ce  qui  dépendait  d'elle  pour 
prévenir  l'introduction  du  billon  étranger  dans  notre  circula- 
tion nationale.  A  plusieurs  reprises  et,  pour  ne  parler  que  des 
dernières  années,  en  1893,  1894  et  1895,  elle  a  rappelé  les  dis- 
positions du  décret-loi  de  1807  prohibant  l'importation  de 


cette  monnaie  sur  le  territoire  français  cl  son  admission  dans 
les  caisses  publiques. 

h  la  frontière,  L'Administration  des  douanes  a  exercé  à  cet 
égard  une  surveillance  spéciale  qui  a  amené  de  nombreuses 
et  importantes  saisies.  D'autre  part,  des  affiches  apposées 
dans  les  bureaux  de  tous  les  comptables  et  dans  les  débits  de 
tabac,  notamment  à  la  lin  de  1895,  ont  appelé  do  nouveau 
l'attention  du  public  sur  celte  prohibition.  Plus  récemment 
encore,  il  y  a  quelques  semaines,  de  nouveaux  avertisse- 
ments lui  ont  été  donnés  par  la  voie  do  la  presse. 

L'Administration  des  finances  a  donc  lait  tout  ce  qui  était 
en  son  pouvoir  pour  prévenir  les  difficultés  que  vous  nie  si- 
gnalez, f^s  mesures  préventives  qu'elle  a  prises  ont  même, 
à  plusieurs  reprises,  suscité  des  réclamations  du  public  qui, 
malheureusement,  n'a  pas  suffisamment  répondu  à  ses  efforts. 

Je  ne  m'en  préoccupe  pas  moins,  d'ailleurs,  de  mettre 
un  terme  aux  difficultés  actuelles. 

La  monnaie  de  billon  n'ayant  qu'une  valeur  conventionnelle 
qui  dépend  de  l'état  du  change  dans  le  pays  d'origine,  lo 
'trésor  français  ne  saurait  recevoir  dans  ses  caisses  des  pièces 
provenant  presque  toutes  de  pays  où  le  change  est  déprécie  et 
représentant,  par  suite,  une  valeur  bien  inférieure  à  celle  des 
pièces  françaises  similaires.  Ce  serait,  d'ailleurs,  encourager 
la  spéculation.  Enfin,  cette  admission  serait  illégale  en  pré- 
sence des  termes  formels  du  décret-loi  de  1807. 

Mais  j'ai  déjà  pris  des  mesures  qui  ont  pour  but,  d'abord, 
d'arrêter  la  diffusion  du  billon  étranger,  d'autre  part  d'en  fa- 
ciliter la  sortie  définitive. 

11  m'a  paru  nécessaire,  en  premier  lieu,  de  couper  court  à 
la  spéculation  qui  consiste  à  recueillirà  bas  prix  cette  monnaie, 
dans  les  régions  où  elle  est  refusée,  et  à  la  transporter  par 
grandes  quantités  sur  d'autres  points  du  territoire  où  le  pu- 
blic l'accepte  encore.  Des  ordres  ont  été  donnés  pour  que  les 
transports  de  billon  étranger  soient  rigoureusement  saisis, 
sauf  dans  le  cas  oit  ils  seraient  faits  en  vue  d'une  réexporta- 
tion à  l'étranger;  ils  seront  alors  entourés  de  formalités  de 
nature  à  assurer  la  destination  déclarée.  Divers  Etablisse- 
ments ont  déjà  commencé  à  se  charger  de  faire  sortir  le  billon 
étranger.  En  même  temps,  pour  combler  le  vide  résultant  de 
l'élimination  des  pièces  étrangères,  aussi  bien  que  pour  faire 
obstacle  à  de  nouvelles  introductions,  les  comptables  du  Tré- 
sor ont  reçu  l'ordre  de  répandre  par  la  voie  des  paiements  et 
de  tenir  à  la  disposition  du  public,  par  voie  d'échange  conlre 
des  espèces  ayant  cours,  du  billon  national  en  grande  quantité. 

J'ai  lieu  d'espérer  que  ces  différentes  mesures  débarrasse- 
ront notre  circulation  monétaire  de  l'encombrement  du  billon 
étranger. 


Le  Tsar  à  la  Monnaie  de  Paris 

M.  Georges  Cochery,  ministre  des  finances,  s'est  rendu 
hier  à  la  Monnaie  pour  s'occuper  des  mesures  à  prendre  en 
vue  de  la  réception  de  l'empereur  et  de  l'impératrice  de 
Russie.  Cette  réception  aura  lieu  le  second  jour  du  séjour 
des  souverains  à  Paris.  L'empereur  et  l'impératrice  assiste- 
ront, on  le  sait,  à  la  frappe  de  la  médaille  commémorative  en 
or  qui  doit  leur  être  offerte  en  double  exemplaire. 

Ils  assisteront  également  à  la  frappe  de  monnaies  d'argent 
commandées  par  le  Gouvernement  russe. 

11  y  a  près  d'un  an,  en  effet,  la  Russie  a  commandé  à  la 
Monnaie  de  Paris  pour  120  millions  de  francs  de  monnaies 
d'argent  destinées  à  remplacer  le  papier-monnaie  dans  l'Em- 
pire. Ces  120  millions  donneront  lieu  à  une  fabrication  de 
52  millions  de  pièces,  dont  : 

12  millions  de  pièces  d'un  rouble  ; 

32  millions  de  pièces  d'un  demi-rouble  ; 

8  millions  de  pièces  d'un  quart  de  rouble. 

A  la  date  d'aujourd'hui,  la  Monnaie  a  déjà  livré  7  millions 
872.306  pièces  d'un  rouble  et  la  totalité  des  8  millions  de 
pièces  d'un  quart  de  rouble.  Il  reste  donc  à  fabriquer  un 
tiers  des  pièces  d'un  rouble  et  la  totalité  de  celles  d'un  demi- 
rouble. 


La  Frappe  monétaire  allemande  en  Août  1896 

Pendant  le  mois  d'août,  la  Monnaie  de  Berlin  a  frappé, 
pour  le  compte  de  particuliers,  100.000  doubles-couronnes  et 
1.261.960  couronnes  en  monnaie  d'or. 

En  argent,  l'Empire  a  fait  frapper  100.000  M.  en  pièces  de 
2  M.,  1.050.777  M.  en  pièces  de  1  M.  (dont  749.990  M.  à 
Berlin);  de  plus.  49.256  M.  en  pièces  de  10  pfennigs  et  28.778  M. 
en  pièces  de  1  pfennig. 

En  résumé,  la  frappe  totale,  déduction  faite  des  refontes, 
s'élève  aux  sommes  suivantes  : 

Marks 

-  Monnaies  d'or   3.053.537.875 

—  d'argent   493.730.651 

—  de  nickel   53.456.206 

—  de  cuivre   13.205.778 

Frappe  de  l'Empire  au  31  août.  3.613.930.570 
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Billets  de  Banque  Russes 

On  télégraphie  de  Saint-Pétersbourg,  en  date  du  17  sep- 
tembre, que  le  Ministère  des  finances  a  invité  "les  trésoreries 
de  l'Empire  à  ne  plus  faire  de  paiements  en  billets  de  banque 
de  1  et  île  3  roubles,  et  de  les  remplacer  par  la  monnaie  or 

et  argent. 

Les  billets  de  crédit  de  cette  catégorie,  que  les  trésoreries 
encaisseront,  seront  retirés  de  la  circulation  et  détruits  à  la 
Banque  de  l'Etat. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch. f.  25  fr.  20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  f  0). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  .. 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension).. 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erdVim)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?5  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  t.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 


11  sept. 


18  sept. 


102  92 

34  30 

2  91 

102  05 

34  01 

2  63 

111  80 

40  ï9|2  44 

109  50 

39  81 

2  51 

106  40 

26  60 

3  75 

106  30 

26  57 

3  76 

102  45 

34  15 

2  92 

102  45 

34  15 

2  92 

64  65 

16  16 

6  18 

64  80 

16  20 

6  17 

152  50 

100  50 

33  50 

2  98 

100  12 

33  37 

2  99 

104  60 

26  15 

3  82 

104  90 

26  22 

3  81 

S8  62 

22  15 

4  51 

88  40 

22  10 

4  52 

100  .. 

33  33 

3  .. 

9H  15 

33  05 

3  02 

27  .. 

27  .. 

3  70 

26  95 

26  95 

3  71 

101  .. 

20  80 

4  80 

104  .. 

20  80 

4  80 

94  10 

31  33  3  18 

93  85 

31  28 

3  19 

67  37 

16  84 

5  93 

67  10 

16  77 

5  96 

105  .. 

30  .. 

3  33 

104  50 

29  85 

3  34 

10?  40 

34  46 

2  90 

103  10 

34  36 

2  90 

20  .. 

20  .. 

5  .. 

19  17 

19  17 

5  21 

430  .. 

21  50 

4  65 

415  .. 

20  75 

4  81 

99  60 

33  20i3  01 

99  .. 

33  .. 

3  03 

France.  —  Semaine  encore  indécise.  On  craignait  une 
nouvelle  élévation  du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque 
d" Angleterre.  Cette  élévation  n'a  pas  eu  lieu  ;  mais, 
comme  beaucoup  craignent  qu'elle  ne  soit  que  différée, 
on  reste  encore  sur  l'expectative.  Néanmoins,  comme 
il  existe  maintenant  ici,  fort  peu  de  positions  à  la 
hausse,  on  peut  espérer  que  si  la  Banque  d'Angleterre 
ne  prend  pas,  dans  ces  jours  prochains,  une  nouvelle 
me:  ure  préservatrice,  on  oubliera  vite  ce  qui  est  passé. 
Il  est  vrai  que  nous  avons  toujours,  devant  nous,  la 
question  d'Orient. 

Les  Rentes  Françaises  sont  fermes,  après  un  mo- 
ment de  lourdeur.  Chemins  Français  un  peu  plus 
mous.  Fonds  Etrangers  mouvementés.  Les  Valeurs 
Ottomanes  sont  de  nouveau  en  baisse  ;  les  Fonds 
Russes,  eux-mêmes,  reculent.  Toutefois,  au  dernier 
moment,  les  dispositions  sont  plutôt  favorables. 

Allemagne. — La  lourdeur  domine  sur  le  marché 
allemand  :  c'est  la  conséquence  du  renchérissement  de 
l'argent.  Le  resserrement,  qui  s'est  produit  sur  le  mar- 
ché libre  de  l'escompte,  doit  être  attribué  aux  fortes 
présentations  d'effets  envoyés  par  la  province.  Toute- 
lois,  bien  que  le  taux  libre  soit  arrivé  presque  au  ni- 
veau du  taux  officiel,  on  ne  croit  pas  à  une  nouvelle 
élévation  de  ce  dernier. 

Le  gros  événement  financier  de  la  semaine  a  été  l'é- 
mission du  solde  de  l'emprunt  chinois  5  0/0  or  de  1890; 
d'autre  part,  on  ergote  toujours  sur  la  conversion  de  la 
Dette  de  l'Empire,  qui  n'aura  vraisemblablement  pas 
lieu  avant  janvier. 

Angleterre.  —  Contrairement  à  ce  que  l'on  croyait, 
la  Banque  d'Angleterre  n'a  pas  élevé  aujourd'hui  le 
taux  de  son  escompte,  mais  rien  ne  prouve  qu'elle  ne  le 
fera  pas  la  semaine  prochaine.  Cette  détermination  a 
provoqué  une  certaine  amélioration  des  tendances 
générales,  mais  les  affaires  restent  toujours  très  res- 
treintes. 

La  statistique  du  commerce  extérieur  pour  le  mois 
d'août  paraît,  à  première  vue,  indiquer  un  arrêt  dans 


le  mouvement  de  reprise  commerciale  ;  ces  chiffres  ne 
sont  pas  cependant  défavorables,  quand  on  prend  en 
considération  toutes  les  circonstances. 

L'emprunt  chinois  de  6  milliono  de  livres  émis  mer- 
credi n'a  pas  eu  de  succès. 

Autriche-Hongrie.  —  Les  nouvelles  de  Constanti- 
tinople  et  la  faiblesse  des  places  étrangères  ont  exercé 
une  action  déprimante  sur  le  marché  austro-hongrois. 
On  croit,  toutefois,  que  la  reprise  est  prochaine  et  que 
les  émissions  en  préparation  ramèneront  l'activité.  En 
attendant,  le  resserrement  monétaire  persiste  sur  la 
place  de  Vienne. 

Il  semble  que,  cette  fois,  l'accord  doive  se  faire  entre 
la  Banque  d' Autriche-Hongrie  et  les  deux  Gouverne- 
ments, au  sujet  du  renouvellement  du  privilège  de  cet 
Etablissement. 

Bulgarie. — La  balance  commerciale  des  cinq  pre- 
miers mois  de  l'année  en  cours  est  favorable  à  la  Prin- 
cipauté; par  rapport  à  la  période  correspondante  de 
1805,  il  y  a  une  diminution  de  14.57  0/0  aux  importa- 
tions et  d'une  augmentation  de  51.33  0/0  aux  exporta- 
tions. 

Espagne.  —  La  fermeté  a  dominé  pendant  presque 
toute  la  semaine  à  la  Bourse  de  Madrid.  Aussi  bien  on 
est  rassuré  à  l'égard  de  la  situation  aux  Philippines  et 
on  pense  que  le  grand  effort  que  le  général  "Weyler  va 
tenter  à  la  Havane  portera  ses  fruits. 

A  signaler  la  hausse  des  actions  de  la  Compagnie 
fermière  des  Tabacs. 

L'assemblée  générale  de  cette  Compagnie,  après 
avoir  voté  des  félicitations  aux  administrateurs  au  su- 
jet de  la  prorogation  du  contrat,  a  refusé  de  sanc- 
tionner le  projet  relatif  aux  opérations  de  crédit  ;  c'est 
à  l'intervention  de  la  Banque  d'Espagne  qu'il  faut  at- 
tribuer ce  rejet. 

Italie.  —  La  campagne  alarmiste  est  arrêtée  et  le 
marché  italien  a  eu,  en  somme,  une  attitude  assez 
ferme. 

On  croit  à  la  paix  avec  Ménélick  et,  d'autre  part,  les 
prévisions  budgétaires  pour  1897-98  accusent  un  excé- 
dent de  6  millions  de  lire,  sans  recourir  à  de  nouvelles 
taxes. 

Portugal.  —  Le  Journal  officiel  vient  de  publier 
l'avis  concernant  la  répartition  aux  porteurs  de  la 
Dette  extérieure  de  l'excédent  des  recettes  douanières. 
Nos  lecteurs  trouveront  plus  loin  ce  document. 

Le  3  0/0  recevra,  pour  505  fr.  de  capital,  un  supplé- 
ment d'intérêts  de  393  reis  ;  le  4  0/0  recevra  par  titre 
de  500  fr.  un  supplément  de  524  reis;  enfin,  les  obliga- 
tions 4  1/2  0/0  de  500  fr.  toucheront  un  supplément  de 
590  fr.  chaque. 

Etant  donné  ces  distributions  supplémentaires,  le 
taux  de  capitalisation  des  fonds  portugais  ressort  à  un 
niveau  élevé. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Souverains  Russes  à  Paris  :  Programme  des 
Fêtes.  —  Le  Président  de  la  République  aux  grandes  manœuvres. 
—  La  Réorganisation  du  personnel  européen  en  Indo-Chine.  — Les 
Cadres  du  personnel  et  la  solde  coloniale. 

Le  Ministre  de  l'intérieur  saisira,  au  cours  de  la  pro- 
chaine session,  le  Parlement  de  trois  projets  de  loi  ré- 
pondant aux  idées  de  décentralisation  que  poursuit  le 
Cabinet  actuel. 

Le  premier  projet  a  trait  aux  attributions  des  Con- 
seils généraux  en  matière  financière.  Il  les  autorise  à 
se  prononcer  en  dernier  ressort  sur  les  emprunts  dé- 
partementaux n'excédant  pas  trente  ans;  actuellement, 
ils  ne  peuvent  statuer  souverainement  que  pour  les 
emprunts  d'une  durée  de  quinze  ans.  En  outre,  le 
maximum  des  centimes  extraordinaires  dont  ils  peu- 
vent disposer  chaque  année  sera  porté  de  douze  à  vingt. 

Le  budget  de  report  et  le  budget  rectificatif  seraient 
remplacés  par  un  budget  unique. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  -  Franco 


Le  second  projet  simplifie  la  loi  municipale  de  1N84, 
en  ce  qui  concerne  l'instruction  administrative  de9 
affaires  :  mode  d'exécution  des  travaux  et  fournitures, 
taxe  de  balayage,  octroi. 

Le  troisième  projet  règle  le  régime  des  travaux  dépar- 
tementaux et  communaux,  qui  seront  astreinte  aux 
mêmes  principes,  relativement  à  la  déclaration  d'utilité 
publique. 


-vw  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  12  septembre  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure.  Tous  les  membres  du 
Cabinet  étaient  présents. 

M.  Eianotaux,  ministre  des  affaires  étrangères,  a  fait  savoir 
au  Conseil  qu'à  la  suite  des  entretiens  qui  viennent  d'avoir 
lieu  à  Paris,  les  grandes  lignes  de  la  réception  qui  doit  être 
faite  à  LL!  MM.  l'Empereur  et  l'Impératrice  de  Russie  ont 
été  tracées  d'après  l'avant-projet  qui  avait  été  envoyé  anté- 
térieurement  au  piinca  Lobanow. 

M.  le  comte  Benckendorf  est  reparti  pour  Copenhague  et 
M.  do  Giers.  conseiller  de  l'ambassade  de  Russie,  s'est  rendu, 
par  ordre  de  l'Empereur,  à  Saint-Pétersbourg  pour  régler 
avec  M.  Cbichkine,  d'une  part,  et  avec  le  Ministre  de  la 
maison  de  l'Empereur,  de  l'autre,  le  programme  qui  sera 
soumis  définitivement,  sous  peu  de  jours,  à  l'Empereur 
Nicolas. 

Voici  les  points  qui  paraissent  actuellement  fixés  : 
Leurs  Majestés   Impériales,  accompagnées  de  la  grande- 
duchesse  Olga,  arriveraient  à  Cherbourg  le  lundi  5  octobre, 
vers  midi. 

L'escadre  française  irait  en  mer  au-devant  de  LL.  MM. 
U F  toile  Polaire  aborderait  au  quai  de  l'Arsenal,  et  le  Pré- 
sident de  la  République,  accompagné  du  Président  du  Conseil, 
du  Ministre  des  affaires  étrangères  et  du  Ministre  de  la 
marine,  recevra  l'Empereur  et  l'Impératrice  à  leur  débarque- 
ment. Dans  l'après-midi,  revue  de  l'escadre.  Le  soir,  diner 
offert  parle  Président  de  la  République  à  l'Arsenal. 

L'Empereur  et  l'Impératrice,  ainsi  que  le  Président  de  la 
République,  quitteront  Cherbourg  à  dix  heures  du  soir.  Ils 
arriveront  à  Paris  le  mardi  6,  à  dix  heures  du  matin,  par  la 
gare  de  la  Muette.  L'itinéraire  serait  le  suivant  :  avenue  du 

Bois  de  Boulogne,  avenue  des  Champs-Elysées,  place  de  la 
Concorde,  boulevard  Saint-Germain  jusqu'à  l'ambassade  de 
Russie. 

Le  séjour  à  Paris  sera  de  trois  jours. 

Dans  l'après  midi  du  G,  échange  de  visites  et  réception  offi- 
cielle à  l'Elysée. 

Réception  de  l'Empereur  à  l'ambassade  de  Russie. 

Le  soir,  dîner  à  l'Elysée.;  à  dix  heures,  soirée  de  gala  à 
l'Opéra. 

Mercredi  7  octobre.  —  Le  mercredi  7  octobre  sera  consacré 
à  la  visite  de  Paris.  Dans  la  matinée,  les  principaux  monu- 
ments ;  l'après-midi,  séance  à  l'Académie  française  ;  visite  à 
l'Hôtel  de  Ville,  etc.,  etc. 

A  9  heures  1  [2,  soirée  à  la  Comédie-Française. 

Jeudi  8  octobre.  —  Le  matin,  visite  au  Musée  du  Louvre;  à 
U  heures,  départ  pour  Versailles. 

A  une  heure,  déjeuner  à  Versailles;  réception  dans  la  salle 
des  Glaces  ;  à  3  heures  1/2,  grandes  eaux  ;  visite  du  Palais  et 
de  Trianon;  à  5  heures,  retour  à  Paris.  Le  soir,  fête  de  nuit 
sur  la  Seine.  Illumination  générale  des  monuments  et  de  la 
Ville  de  Paris. 

Vendredi  9  octobre.  — -  La  revue  aura  lieu  probablement  au 
camp  de  Ghàlons  dans  la  matinée  du  vendredi.  L'Empereur 
et  l'Impératrice  reprendraient,  après  la  revue,  le  train  impé- 
rial et  quitteraient  la  France  pour  se  rendre  à  Darmstadt. 

Ce  programme  sera  complété  dans  ses  détails  lorsque  le 
projet  aura  reçu  l'approbation  définitive  de  l'Empereur. 

La  classe  libérable  ne  sera  pas  maintenue  sous  les  dra- 
peaux, le  Ministre  de  la  guerre  ayant  déclaré  qu'il  pourrait, 
sans  recourir  ;ï  cette  mesure,  faire  une  revue  imposante. 

Le  prochain  Conseil  des  Ministres  aura  lieu  aujourd'hui,  à 
neuf  heures  du  matin,  à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de 
M.  Félix  Faure. 

■w»,  Le  12  septembre.  le  Journal  officiel  a  commencé  la 
publication  du  rapport  du  général  Duchesne  au  Ministre  de 
la  guerre  sur  l'expédition  de  Madagascar. 

-wv  Le  Président  de  la  République  est  parti  le  12  au  soir 
pour  assister  aux  grandes  manœuvres  des  12e  et  17e  corps 
d'armée.  Il  est  arrivé  à  Angoulême  le  13,  à  neuf  heures  du 
matin  et  a  été  reçu  à  sa  descente  de  wagon  par  le  général 
Billot,  ministre  de  la  guerre,  le  préfet  de  la  Charente,  le  maire 
d'Angoulème,  entouré  de  son  Conseil  municipal;  des  mem- 
bres du  Parlement,  des  représentants  des  corps  constitués  et 
des  corps  élus. 

-w».  Les  14,  15  et  16  septembre  le  Chef  de  l'Etat  a  suivi 
les  op  ' rations. 

Le  Ministre  des  co'.onies,  sur  la  proposition  du  Gou- 


verneur général  de  l'Indo-Chino,  a  réorganisé  le  personnel 
européen  des  rèsidcni-rs  île  l'Annani,  du  Tonkin  et  du  Cam 
bodge,  i  l:i  il  s  un  décret  qui  vieul  d'être  sigm;  par  le  président 
de  là  République  el  qui  a  paru  le  1H  septembre  à  V(J//icii'L 

Le  décret  fondamental  au  point  de  vue  des  cadres,  des  trai- 
tements, des  dénominations  du  personnel  européen  des  rési- 
dences do  l'Anna  m,  du  Tonkin  d  du  Cambodge  était  jusqu'ici 
celui  du  2  mai  1881.).  Des  modifications  importantes  y  ont  0M- 
apportées. 

Le  nouveau  décret  comprend  21  articles  ;  il  li\e  les  dénomi- 
nations du  personnel  européen  des  résidences  de  l'Annani, 
du  Tonkin  et  du  Cambodge  ;  les  conditions  exigées  des  can- 
didats aux  différents  postes,  depuis  celui  «lu  résident  jusqu'à 
celui  de  commis  de  résidence  de  3°  classe,  et  leur  mode  de 
nomination. 

Il  indique  les  peines  disciplinaires  applicables  à  ce  person- 
nel et  l'autorité  qui  sera  chargée  île  les  prononcer. 

Enfin  deux  tableaux  Lui  sont  annexés:  le  premier  fixant  te 
traitement  et  l'assimilation,  au  point  de  vue  de  la  retraite  du 
personnel  en  question;  le  second  déterminant  la  composition 
des  Conseils  d'enquête  dont  le  Gouverneur  général  de  l'Indo- 
Chiue  devra  prendre  l'avis  avant  de  rétrograder  ou  de  révo- 
quer les  fonctionnaires  qui  sont  à  sa  nomination. 

-wv  M.  André  Lebon  vient  également  de  faire  signer  un 
décret  portant  fixation  des  cadres  du  personnel  des  services 
administratifs  militaires  aux  colonies  et  application  aux  offi- 
ciers, agents  principaux,  agents  et  sous-agents  du  commissa- 
riat des  colonies  de  l'unification  de  la  solde  coloniale. 

La  nouvelle  répartition  du  personnel  permet  de  fournir  à 
notre  colonie  de  Madagascar,  sans  augmenter  les  cadres,  les 
ellectifs  nécessaires. 

Elle  est  plus  rationnelle  que  l'ancienne  en  ce  sens  que  dé- 
sormais les  officiers,  agents  el  commis  du  commissariat  ne 
compteront  au  cadre  d'une  de  nos  possessions  d'outre-iner 
que  lorsqu'ils  y  seront  réellement  présents. 

D'un  autre  côté,  la  division  des  attributions  du  commissa- 
riat est  plus  simplifiée  et  plus  logique. 

Enfin,  une  fraction  d<-s  économies  que  le  projet  permet  de 
réaliser  a  servi  à  consacrer  un  acte  d'équité  l'extension  aux 
officiers,  agents  principaux,  agents  et  sous-agents  du  commis- 
sariat du  bénéfice  de  l'unification  de  la  solde  coloniale. 

■vw  Le  17  septembre,  le  Président  de  la  Républipue  a  passé 
en  revue  les  deux  corps  d'armée  dont  il  avait  suivi  les  ma- 
nœuvres. M.  Méline,  président  du  Conseil,  l'avait  rejoint- 

-w*  Le  18  septembre,  M.  Félix  Faure  a  visité  la  Rochelle. 
Il  rentrera  ce  matin  à  Paris  pour  présider  le  Conseil  des  Mi- 
nistre qui  doit  se  tenir  à  l'Elysée. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  Régime  Monétaire  Anglais 


C'était  une  fausse  alerte!  La  Banque  d'Angle- 
terre, constatant  que  les  encaisses-or  de  la.  Banque 
de  France  et  de  la  Banque  d'Allemagne  suppor- 
taient leur  part  des  demandes  d'or  américaines, 
n'a  pas,  cette  semaine,  surélevé  le  taux  de  son  es- 
compte, comme  on  l'avait  craintpendant  quelques 
jours.  Les  marchés  linanciers  européens  repren- 
dront rapidement  leur  assiette,  si  aucun  incident 
d'ordre  extérieur  ne  vient  troubler  leur  quiétude 
habituelle,  et  de  la  crise  un  instant  redoutée  il  ne 

restera  bientôt  qu'une  nouvelle  leçon  de  choses 

dont  les  boursiers  anglais,  français  et  allemands 
ne  tiendront  d'ailleurs  pas  plus  compte  que  de 
toutes  celles  que  les,événements  leur  donnent  de- 
puis la  fameuse  crise  Baring. 

Quel  est,  en  effet,  le  point  de  départ  de  la  crise 
actuelle  ?  Une  demande  d'or,  pour  le  compte  des 
Etats-Unis,  d'environ  200  millions  de  francs,  c'est- 
à-dire  un  incident  monétaire  d'importance  infini- 
tésimale. 

Mais,  comme  nous  l'avons  expliqué  dans  la  Crise 
dPS  Changes,  l'or  —  grâce  au  régime  monétaire 
bâtard  que  le  monométallisme-or  anglais  a  imposé 
au  monde  civilisé  —  est  aujourd'hui  prisonnier 


,j(iO 


L'Economiste  européen  —  France 


•  Ki  at  dans  les  pays  de  l'Europe,  sauf  l'Angle- 
terre. 

La  France,  l'Allemagne,  la  Hollande  et  la  Bel- 
gique —  dont  les  banques  d'émission  possèdent  à 
elles  seules  environ  3  milliards  d'or  —  ont  une  rai- 
son majeure  de  défendre  leur  métal  jaune  contre 
l'exportation  :  il  fonctionne,  dans  ces  nations,  un 
double  système  monélaire,  contradictoire  dans  ses 
applications  ;  elles  sont  à  la  fois  monométallistes- 
or  puisque,  seule,  la  frappe  de  l'or  est  autorisée 
sur  leur  territoire,  et  bimétallistes  puisqu'elles  ont 
encore  dans  leur  circulation  monétaire  une  quan- 
tité considérable  d'écus,  de  thalers,  de  rixdalers 
ayant  conservé  le  même  pouvoir  libératoire  que 
l'or. 

La  situation  de  la  Hollande,  depuis  sa  loi  moné- 
taire du  6  juin  1876,  lui  donnant  le  double  étalon, 
sans  la  frappe  libre  de  l'argent,  est  exactement  la 
même  que  celle  de  la  France  et  des  autres  pays  de 
l'Union  latine. 

La  baisse  de  l'argent  métal,  survenue  après  la 
suspension  de  la  frappe  argent  dans  les  Hôtels  de 
monnaie  de  l'Union  latine,  ayant  empêché  l'Alle- 
magne de  démonétiser  tous  ses  thalers,  elle  en  a 
conservé  5  ou  600  millions  de  francs  dans  sa  circu- 
lation, et  ces  thalers  ont  encore  aujourd'hui  la  va- 
leur légale  de  l'or  pour  tous  les  paiements  —  quelle 
que  soit  leur  importance  —  à  effectuer  sur  le  terri- 
toire allemand. 

Il  en  résulte  que  la  circulation  fiduciaire  de  ces 
quatre  pays,  outre  le  portefeuille  commercial,  est 
à  la  fois  gagée  par  de  l'or  et  de  l'argent.  La  Ban- 
que d'Allemagne  est  cependant  tenue  de  rembour- 
ser tous  ses  billets  en  or;  la  Banque  de  France, 
la  Banque  de  Belgique,  la  Banque  de  Hollande 
ont  le  droit  de  faire  ce  même  remboursement, 
soit  en  or,  soit  en  argent. 

Le  public  ne  se  préoccupe  nullement  de  cette 
anomalie:  il  sait  que  le  billet  de  banque  est  rem- 
boursable en  espèces  et  que  ces  espèces  sont  mon- 
naies légales  :  cela  lui  suffit.  Mais  le  jour  où  la  Ban- 
que d'émission  n'aurait  plus,  ou  presque  plus, 
d'espèces  d'or  en  caisse,  le  public  conserverait-il 
la  même  confiance  dans  son  bon  de  monnaie  rem- 
boursable à  vue,  et  ne  faudrait-il  pas  le  lui  impo- 
ser par  une  loi  de  cours  forcé?  C'est  une  expérience 
que  ni  la  Banque  de  France,  ni  la  Banque  d'Alle- 
magne, ni  la  Banque  de  Belgique,  ni  la  Banque 
des  Pays-Bas  ne  veulent  tenter.  La  masse  d'or 
qu'elles  possèdent  entraîne  avec  elle  le  boulet  d'ar- 
gent que  les  circonstances  ont  rivé  à  la  circulation 
monétaire  de  leur  pays  respectif.  Elles  compren- 
nent que  l'effort  de  traction  doit  être  en  raison 
inverse  de  la  masse  motrice,  et  c'est  pourquoi  elles 
défendent  énergiquement  leur  or. 

L'Italie  s'est  mise,  en  fait,  sous  le  régime  du 
cours  forcé  pour  conserver  les  450  millions  d'or 
qui  existent  dans  ses  Banques  d'émission  et  son 
Trésor  public. 

Ce  n'est  pas  non  plus  sur  les  3.060  millions  de 
francs  d'or  qui  figurent  actuellement  dans  les  en- 
caisses de  la  Banque  de  Russie,  de  la  Banque  d'Au- 
triclie- Hongrie  et  de  la  Banque  d'Espagne,  que 
le  libre  commerce  international  peut  compter  pour 
faciliter  ses  transactions  :  Cet  or,  comme  celui  de 
l'Italie,  est  encore  plus  prisonnier  d'Etat  que  l'or 
fram-ais,  allemand,  belge  ou  hollandais. 

En  résumé,  de  tous  les  pays  de  l'Enrope,  c'est 
en  Angleterre,  et  seulement  en  Angleterre,  où  l'or  I 


circule  librement  et  où,  en  temps  ordinaire,  on 
peut  s'en  procurer  à  coup  sur. 

Depuis  que  l'argent  a  perdu  sa  qualité  d'instru- 
ment d'échange  international,  depuis  que  la  sup- 
pression du  pair  bimétallique  français  a  enlevé  : 
1°  aux  pays  monométallistes-argent  la  faculté  de 
solder,  avec  leur  monnaie  habituelle  les  paiements 
qu'ils  ont  à  effectuer,  dans  les  pays  à  double  éta- 
lon, ou  de  convertir  d'une  manière  certaine  cette 
monnaie  d'argent  en  monnaie  d'or  pour  leurs  paie- 
ments à  effectuer  dans  les  pays  monométallistes- 
or;  2°  aux  pays  monométallistes-or,  la  même  fa- 
culté pour  les  pays  à  double  étalon  et  les  pays  mo- 
nométallistes-argent :  l'Angleterre  est  devenue  le 
Clearing  house  des  changes  universels,  l'unique 
marché  de  l'unique  marchandise  acceptée  comme 
base  des  transactions  internationales...  et  la  Ban- 
que d'Angleterre  est  aujourd'hui  le  pivot  de  ce 
marché. 

Mais  c'est  aussi  par  l'intermédiaire,  plus  ou  moins 
direct,  de  cet  Etablissement  privilégié  que  les  pays 
à  changes  avariés,  les  pays  à  circulation  papier  ou 
argent,  doivent  passer,  soit  pour  convertir  en  or 
leur  balance  de  paiements  extérieurs,  comme  le 
font  le  Mexique,  la  Bépublique  Argentine,  le  Bré- 
sil, le  Portugal,  la  Grèce,  etc...;  soit  pour  se 
constituer  des  réserves  d'or  pour  leurs  besoins  à 
venir,  comme  le  fait  la  Bussie  ;  soit  enfin  pour  se 
procurer  l'or  nécessaire  à  la  régularisation  de  leur 
Valuta,  comme  vient  de  le  faire  l'Autriche- 
Hongrie. 

Et  quelles  sont  les  ressources  d'alimentation  de 
ce  réservoir  qui  doit  répondre  à  tant  de  demandes  ? 
La  circulation  métallique  de  l'Angleterre  (on  l'es- 
time aujourd'hui  inférieure  à  2  milliards  de  francs); 
le  solde  incertain  du  revenu  extérieur  des  porte- 
feuilles anglais,  déduction  faite  d'une  balance  com- 
merciale défavorable  ;  la  production  disponible 
incertaine  des  mines  d'or  ;  les  apports  incertains  de 
la  spéculation  cambiste  et,  enfin,  l'encaisse  or  de 
la  Banque  d' Angleterre  dont  la  libre  disposition 
est  encore  plus  incertaine  que  toutes  les  autres 
sources. 

En  effel,  d'après  VAct  de  1844,  qui  est  sa 
Constitution,  la  circulation  fiduciaire  de  la  Ban- 
que d'Angleterre,  ne  peut  dépasser  :  1°  une  somme 
de  16.450.000  liv.  st.,  (soit  un  peu  plus  de  410  mil- 
lions de  francs)  représentant,  à  l'origine,  un  prêt 
de  16  millions  de  liv.  st.  fait  par  la  Banque  à  l'Etat 
et  successivement  augmenté  de  2.450.000  liv.  st. 
(T855  à  1890);  2°  une  somme  équivalente  à  l'en- 
caisse d'or  qu'elle  possède  :  si  ce  stock  est,  par 
exemple,  de  30  millions  de  liv.  st.,  sa  faculté 
d'émission  peut  s'étendre  à  46.450.000  liv.  st., 
soit  1.160  millions  de  francs. 

Il  résulte  de  cette  disposition  singulière  que  la 
faculté  d'émission  de  la  Banque  d'Angleterre  di-: 
minue  avec  l'encaisse  métallique  elle-même  et 
que  lorsque,  pour  une  raison  quelconque,  cette  en- 
caisse est  entamée  par  des  demandes  d'or  extérieu- 
res, le  Marché  anglais  perd  à  la  fois  une  portion  de 
sa  réserve  d'or  et  une  portion  proportionnelle  du 
crédit  que  la  Banque  peut  légalement  lui  consentir 
en  dehors  de  sa  circulation  fixe  de  16.450.000  livres 
sterling. 

C'est  ce  qui  explique  qu'à  toute  sortie  d'or  un 
peu  importante,  et  non  contrebalancée  par  des  ren- 
trées, la  Banque  d'Angleterre  soit  dans  la  néces- 
sité d'élever  le  taux  de  son  escompte,  et,  si  les  de- 
mandes d'or  se  continuent:  d'accentuer  cette  éléva- 
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tion.  do  suspendre  même  tout  nouvel  escompte, 
jusqu'à  ce  que  l'or  revienne  dans  ses  caisses,  puis- 
que sa  facilite  d'émission  diminue  en  même  temps 
que  sa  réserve  d'or. 

La  conséquence  de  ce  fonctionnement,  c'est  que 
la  situation  des  pays  qui  ont  besoin  de  L'intermé- 
diaire du  marché  anglais  pour  leurs  règlements  ex- 
térieurs, est  toujours  incertaine  et  que,  dans  les 
périodes  de  crise,  ce  marché  leur  fait  absolument 
défaut. . .  ou  les  ruine  par  ses  exigences. 

En  réalité,  les  ressources  du  marché  anglais  d'or 
ne  font  face  aux  nécessités  que  nous  venons  d'in- 
diquer qu'en  temps  de  calme  général,  avec  cette 
réserve  cependant  que  ces  ressources,  n'ayant 
guère  à  craindre  la  concurrence,  se  font  générale- 
ment bien  payer  les  services  qu'elles  rendent  aux 
pays  tributaires. 

Mais  ce  qui  prouve,  d'une  manière  irréfutable, 
que  ces  ressources  sont  essentiellement  précaires, 
que  la  quantité  d'or  dont  dispose  le  Clearing  an- 
glais dispose  est  absolument  insuffisante  pour 
remplir  le  rôle  universel  que  la  disqualification  de 
l'argent  lui  fait  jouer  aujourd'hui  :  c'est  qu'à  la 
première  alerte,  à  la  plus  petite  crise,  le  crédit  de 
ce  fameux  marché  s'effondre  et  sa  caisse  se  ferme 
automatiquement. 

Sans  rappeler  les  circonstances  dans  lesquelles, 
le  12  novembre  1891,  la  Banque  de  France  vint  à 
son  secours,  le  sauva  peut-être  en  prêtant  75  mil- 
lions de  francs  d'or  à  la  Banque  d 'Angleterre  (ce 
qui  élevait  d'autant  sa  limite  d'émission  i,  il  nous 
suffira  de  constater  que,  dans  une  période  de  moins 
de  1  'i  années  (du  1er  janvier  1883  au  17  septembre 
1896)  la  Banque  d'Angleterre  a  été  obligée  de 
modifier  quatre-vingt-onze  fois  le  taux  de  son 
escompte,  alors  que  la  Banque  de  France  n'a  en- 
registré que  huit  variations. 

L'incident  actuel  est  d'ailleurs  typique  :  Le  20 
août  dernier,  l'encaisse  de  la  Banque  d'A  ngleterre 
s'élevait  à  1.186  millions  de  francs  et  sa  circulation 
fiduciaire  atteignait  à  peine  683  millions,  soit  un 
rapport  de  173  0/0  entre  l'encaisse  et  la  circulation. 
Il  y  avait  évidemment  toute  apparence  d'une  excel- 
lente situation  monétaire. 

Le  10  septembre  —  deux  semaines  après  — 
l'encaisse-or  tombe  à  1.068  millions,  la  circulation 
fiduciaire  reste  à  678  millions  et  le  rapport  s'abaisse 
à  158  0/0.  Le  Conseil  de  la  Banque  prend  peur  et 
-élève  l'escompte  de  1  2  0/0. 

Or,  le  12  septembre  1895,  il  y  a  juste  un  an, 
l'encaisse-or  de  la  Banque  d'Angleterre  était  seu- 
lement de  1.047  millions  de  francs,  sa  circulation 
fiduciaire  de  657  millions,  le  rapport  de  l'encaisse 
à  la  circulation  de  159  0/0  et  le  taux  de  l'escompte 
à  2  0/0,  comme  avant  le  10  septembre  dernier. 

Une  insignifiante  sortie  de  numéraire  de  116 
millions  de  francs  a  donc  suffi  pour  motiver  une 
mesure  qui  a  fait  baisser  les  Consolidés  anglais 
de  près  de  trois  points  et  qui  a  ébranlé  tous  les 
marchés  financiers  de  l'Europe.  Les  Anglais  peu- 
vent être  fier?  du  régime  monétaire  qu'ils  ont 
inventé  en  1816,  mais  les  financiers  du  Continent 
sont  singulièrement  naïfs  de  le  subir. 

Edmond  Théry. 


Statistique  des  principales  Sociétés  Françaises 

DE  CRÉDIT  ET  DE  DÉPOTS 


CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  île  francs) 


Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

ElVets  et  valeurs  di- 
verses   

Avances   

Comptes  courants  et 
bons  à  terme  

Prêts  hypothécaires. 

Prêts  communaux. . . 

Prêts  réalisés  avec  des 
bons  à  lots,  avec  le 
capital  et  les  réser- 
ves   

Oblig.  en  circulation  : 

Foncières  

Communales  

Bons  a  lots  


.a  juil 

1MH 


30.0 

19,').  2 
18. 81 


81  juil 


57.8 

180.6 
18.6 


90.0  80.2 
1832.0  17IV7.8 
1187.0  1246.9 


101.4 

1698.2 


100.0 


1646.6  1792 


1176.3  1183 

25.9  26.3 


i'..  lV-\ 

1898 


30.0 

178.4 
18.2 

72.7 


1270.1 


99.9 


1297.0  1296. 


26. 


31  ma 
1896 


L4.8 


155. 
16. 

78. 


il 

1753.3  1755.0 


99.9 
1799.7 


26.6 


30  juin 
mm 


10.2 

178.9 
17.1 

81.5 
1755.: K 


1282.2  1286.6 


31  |uil. 

(89e 


100.0 

1800.2 
1300.4 
26.7 


16,2 

210.1 
16.1 

81.8 
1747.» 
1288.9 


99.7 

1710.8 
1306.2 
26.7 


La  situation  du  Crédit  Foncier  s'est  sensiblement 
améliorée  entre  le  mois  de  juin  et  le  mois  de  juillet. 
Le  portefeuille,  qui  s'était  déjà  augmenté  de  23  millions 
en  juin,  u  de  nouveau  progressé  de  31  millions.  Nous  le 
trouvons  à  210  millions  ;  c'est  le  chiffre  Je  plus  impor- 
tant que  nous  ayons  à  constater  depuis  plus  de  deux 
ans. 

Les  prêts  hypothécaires  ont  diminué  de  8  millions, 
les  prêts  communaux  ont  augmenté  de  2  millions, 
mais  les  obligations  foncières  en  circulation  se  sont 
réduites  de  Ou  millions  environ  et  c'est  là  un  fait  inté- 
ressant à  signaler. 

CRÉDIT  LYONNAIS 

(Millions  de  francs) 


31  juil. 
1894 

31  juil. 

29  :c-v. 
1896 

31  mai 
1896 

30  juin 
1896 

31  juil. 
1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

89.8 

271.0 

222.0 

101.9 

106.9 

139.9 

Portefeuille  commer- 

cial  

592.6 

406.7 

449.4 

020.9 

627.6 

589.9 

Reports  

112.7 

233.5 

70.4 

120.0 

148.4 

154.0 

Avances  sur  nantis- 

sements  

78.6 

110.9 

104.0 

96.7 

92.7 

97.9 

Dépôts  et  comptes  à 

783.6 

950.2 

770.8 

810.3 

863.8 

874.5 

131.3 

1U3.4 

92.5 

90.6 

87.7 

86.0 

Acceptations  

111.3 

163.2 

125.1 

128.9 

126.5 

123.2 

Portefeuille  valeurs  et 

participations  

13.1 

20.8 

31.8 

17.0 

16.5 

17.1 

Le  portefeuille  du  Crédit  Lyonnais  a  diminué  de. 
38  millions,  mais  les  reports  ont  augmenté  de  5  mil- 
lions 000.000  francs  et  l'encaisse  de  33  millions,  s'équi- 
librant  avec  la  réduction  du  portefeuille.  Le  Crédit 
Lyonnais  reprend  visiblement  confiance,  car,  depuis  le 
mois  de  février,  les  sommes  qu'il  consacre  en  opéra- 
tions de  reports  ont  augmenté  de  84  millions  environ. 

Le  chapitre  des  avances  s'est  amélioré  de  5  millions, 
et  le  montant  des  dépôts  et  comptes  à  vue  se  trouve 
supérieur  de  lu. 700. 000  francs  au  chiffre  du  mois  pré- 
cédent. 

COMPTOIR  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 


31  juil. 
iS'.ll 

3!  juil. 
1895 

29  fév. 
1896 

31  mai 
1896 

30  juin 
1896 

31  juil. 
1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

36.0 

68.8 

36.7 

38.7 

34.0 

83.5 

Portefeuille  commer- 

cial  

170.4 

192.8 

217.9 

226.6 

218.6 

224.3 

Reports  

35.6 

43.5 

18.3 

30.3 

36.4 

44.8 

Avances  sur  nantis- 

sements   

88.5 

98.4 

86.8 

£3.1 

98.1 

88.7 

Dépôts  et  comptes  à 

vue  

265.5 

321.2 

279.8 

296.6 

295.9 

315.8 

Dépôts  à  terme. 

36.5 

36.1 

39.0 

35.2 

36.2 

Acceptations  

74.7 

84.6 

70.5 

76.5 

80.4 

74.9 

Portefeuille-valeurs 

12.1 

22.0 

14.3 

17.1 

18.7 
i 

19.1 

362 
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Les  affaires  du  Comptoir  National  d'Escompte  sui- 
vent la  marche  progressive  que  nous  avons  signalée 
dans  nos  précédentes  statistiques.  Le  portefeuille  com- 
mercial a  atteint  224  millions  le  31  juillet  1896,  alors 
qu'il  n'était  que  de  192  millions  et  de  170  millions  à  la 
même  date  des  années  1895  et  1894.  Les  avances  sur 
nantissement  ont  diminué  de  9.400.000  francs,  mais 
les  opérations  en  reports  ont  augmenté  de  8.400.000 
francs. 

Les  dépôts  et  comptes  à  vue  ont  progressé  de  20  mil- 
lions :  c'est  la  preuve  de  la  confiance  toujours  crois- 
sante que  le  public  témoigne  à  cet  Etablissement. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


31  juil. 
1894 

31  juil. 
1895 

29  fév. 

1896 

31  mai 

1896 

30  juin 

1896 

31  juil. 

1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

29.8 

52.5 

33.9 

3o.2 

48.1 

39.6 

Portefeuille  commer- 

131.0 

167.4 

156.8 

177.9 

175.1 

171.4 

Reports  

29.0 

27.7 

16.0 

15.7 

15.5 

15.3 

Avances  sur  nantis- 

sements   

64.3 

81.4 

77.7 

82.4 

82.9 

84.4 

Dépôts  et  comptes  à 

175.0 

178.1 

156.7 

168.4 

168.4 

177.9 

95.0 

96.6 

99.6 

103.1 

103.4 

104.5 

23.9 

49.9 

46.8 

43.2 

41.9 

38.2 

Portefeuille-valeurs 

et  participations.. . 

65.9 

116.6 

117.5 

125.0 

123.6 

122.3 

Peu  de  changements  à  signaler  dans  les  chapitres  de 
la  Société  Générale.  Le  portefeuille  a  diminué  de 
3.700.000  fr.,  les  acceptations  d'une  même  somme  et 
les  espèces  en  caisse  de  8.500.000  fr.  Les  dépôts  et 
comptes  à  vue  sont,  au  contraire,  en  augmentation  de 
9.500.000  fr.  et  les  dépôts  à  terme  de  1.100.000  fr. 

CRÉDIT   INDUSTRIEL.  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


31  juil. 

1891 

31  juil. 

1895 

29  l'év. 

31  mai 

30  juin 
1896 

31  juil. 

1896 

1896 

1896 

Espèces  en  caisse  et 

7.5 

16.3 

15.3 

13.4 

14.2 

23.5 

Portefeuille  commer- 

67.8 

6G.3 

55.9 

70. B 

76.6 

63.2 

3.5 

12.4 

11.6 

ô.O 

5.3 

6.6 

Avauces  sur  nantisse- 

10.9 

11.1 

8.8 

10.1 

12.2 

11.5 

Dépôts  et  comptes  à 

99.5 

88.2 

106.2 

89.0 

92.6 

102.0 

11.9 

11.5 

9.8 

12.4 

13.2 

11.7 

12.5 

9.4 

7.2 

7.9 

7.6 

6.6 

Portefeuille- valeur  s 

et  participations.. . 

» 

3.4 

3.9 

5.1 

4.4 

3.4 

Le  portefeuille  du  Crédit  Industriel  a  perdu  l'avance 
constatée  le  mois  précédent;  la  diminution  de  ce  cha- 
pitre entre  le  mois  de  juin  et  de  juillet  est  de  13.400.000 
francs.  Légère  augmentation  pour  les  reports,  légère 
réduction  des  avances.  Les  dépôts  à  vue  ont  progressé 
de  2. 500. 000  fr.,  tandis  que  les  dépôts  à  terme  se  ré- 
duisaient de  1.500.000  fr.,  les  participations  de  1  mil- 
lion et  les  acceptations  d'une  même  somme. 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

(Millions  de  francs) 


31  juil. 

31  juil. 

29  1V>  v. 

31  mai 

30  juin 

31  juil. 

1891 

1893 

1896 

1896 

1896 

1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

2.1 

3.0 

1.8 

2.1 

1.1 

2.5 

Portefeuille  coiumer- 

28.8 

24.5 

18.5 

21.9 

26.3 

27.1 

Ileports  

» 

» 

1.0 

1.2 

1.4 

1.3 

Avances  sur  nantisse- 

33.3 

32.1 

31.3 

27.5 

20.2 

26.3 

Dépôts  et  comptes  à 

30.6 

30.1 

31.2 

vue  

34.3 

30.8 

26.4 

Dépôts  à  terme  

» 

» 

» 

17.1 

17.3 

16.4 

16.1 

16.7 

16.1 

Portefeuille-valeurs 

et  participations.. . 

8.1 

8.8 

11.3 

11.5 

11.3 

11.7 

La  situation  de  la  Société  Marseillaise  n'est  sensi- 
blement modifiée  que  parle  chapitre  des  avances,  qui 


a  progressé  de  plus  de  6  millions  de  francs  entre  les 
deux  situations. 


RÉCAPITULATION 
(non  compris  le  Crédit  Foncier) 
(Millions  de  francs) 


31  juil. 

31  juil. 

29  fév. 

31  mai 

30  juin 

31  juil. 

1891 

1895 

189d 

1896 

1896 

1896 

Espèces  en  caisse  et. 

en  Banque  

165.2 

410.8 

309.7 

191.3 

204.3 

239.0 

Portefeuille  commer- 

cial  

990.6 

857.7 

898.5 

1117.9 

1124.2 

1075.9 

Reports  

180.8 

317.1 

117.3 

172.2 

207.0 

222.0 

Avances  sur  nantis- 

275.6 

333.9 

308.6 

299.8 

306.1 

308.8 

Dépôts  et  comptes  à 

vue  

1346.6 

1586.5 

1322.7 

1398.5 

1457.7 

1501.4 

238.2 

248.0 

238.0 

245.1 

239.5 

238.4 

Acceptations  

239.5 

324.4 

266.0 

272.6 

273.8 

259.0 

Portefeuille-valeurs 

et  participations.. 

99.2 

171.6 

178.8 

175.7 

174.5 

173.6 

La  situation  d'ensemble  de  fin  juillet  est  caractéri- 
sée par  une  diminution  de  48.300.000  fr.  du  porte- 
feuille commercial  et  par  une  augmentation  de  43  mil- 
lions 700.000  fr.  des  dépôts  et  comptes  à  vue  et  de 
34.700.000  fr.  des  espèces  en  caisse.  Il  s'est  créé  sur 
notre  place  des  disponibilités  importantes  qui  trouve- 
ront sans  doute  l'occasion  de  s'employer  avant  la  fin 
de  l'année. 

Les  sommes  consacrées  en  opérations  de  reports 
s'élèvaient  à  222  millions,  chiffre  supérieur  de  15  mil- 
lions à  celui  du  mois  de  juin  et  de  105  millions  à  celui 
du  mois  de  février  précédent  ;  mais,  par  contre,  le  mon- 
tant des  acceptations  s'est  réduit  de  23.800.000  francs. 

En  résumé,  les  bilans  de  juillet  de  nos  grandes  So- 
ciétés à  dépôts  indiquent  une  situation  normale  et  des 
disponibilités  sérieuses  :  l'actif  disponible  ou  réalisable 


était  de  : 

Encaisse   239.000.000 

Portefeuille  commercial...  1.C75.900.000 

Pteports   222.000.000 

Avances   308.800.000 

Total   1.845.700.000 

Le  passif  exigible  s'élevait  à  : 

Dépôts  à  vue   1 . 50 1 . 400 . 000 

Acceptations   250 . 000 . 000 

Total   1.751.400.000 


Soit  une  différence  de  94.300.000  fr.  au  profit  de 
l'actif  disponible  ou  réalisable. 

Edmond  Théry. 


I_>  .A.  CHIITE 


QUATRIÈME  ARTICLE  (1) 

Depuis  la  publication  de  notre  dernier  article,  M.  E. 
H.  Parker,  dont  nous  avons  cité  le  nom,  a  adressé  au 
Times  une  lettre  des  plus  documentées,  confirmant  de 
tous  points,  mais  avec  beaucoup  plus  de  détails,  les 
renseignements  donnés  ici  même.  Nous  regrettons  de 
ne  pouvoir  analyser  tout  au  long  ce  remarquable  tra- 
vail, passant  successivement  en  revue  les  revenus  offi- 
ciels de  toutes  les  provinces  de  l'Empire  ;  en  le  faisant, 
nous  dépasserions  le  cadre  tracé. 

Bornons-nous  donc  à  en  donner  quelques  extraits. 

Voici,  d'abord,  un  historique  fort  intéressant  de  l'im- 
pôt foncier  : 

Au  commencement  de  1652,  sept  ans  après  l'avènement  de 
la  dynastie  de  Mandchous,  on  procéda  au  premier  recense- 
ment officiel.  La  population  sous  le  contrôle  civil  dépassait  à 
peine  10  millions  1/2  d'habitants  (les  guerres  et  les  insurrec- 
tions ayant  dépeuplé  les  provinces)  ;  quant  à  l'impôt  foncier 

(1)  Voir  Y  Économiste  Européen,  n°>  242  à  244. 


LKCONOMlSTK  EUROPÉEN 


—  France 


payé  en  espaces,  il  produisait  un  peu  plus  «le  21  millions  do 
lacis,  outre  6 millions  de  quintaux  de  grains  versés  en  nature. 

Au  commencement  de  1<22,  l'impôt  foncier  produisait  près 
de  89  millions  de  taëls,  plus  sept  millions  de  quintaux  de  cé- 
réales environ.  Knlre  temps,  le  second  Kmporeur  avait  décidé 
que  la  taxe  foncière  serait  immuable. 

Au  commencement  do  1793,  la  population  s'était  élevée  à307 
millions,  et  les  revenus  de  toutes  sortes  ne  se  chiffraient  (pie 
par  4SI  millions  de  taëls  (le  rendement  de  L'impôt  foncier  res- 
tant lixé  :\  29  millions  de  taëls),  plus  5  millions  de  quintaux 
de  grains  environ.  Non  seulement  ces  revenus  suffisaient, 
mais  ils  étaient  assez  élastiques  pour  subvenir  aux  frais  des 
grandes  guerres  et  permettre  d'accorder  de  fréquents  dégrè- 
vements d'impôt  foncier.  Le  nombre  des  contribuables  était, 
d'après  les  évaluations  du  père  Amiot,  d'environ  40  millions. 
Après  1835,  la  population  s'accrut  :\  quatre  cents  millions.  La 
grande  insurrection  a  dû  la  [aire  décroître  pendant  une  cer- 
taine période  ;  mais,  depuis,  elle  a  repris  sa  marche  ascen- 
dante. 

Ne  connaissant  ni  le  chiffre  exact  de  la  population,  ni 
le  nombre  des  contribuables,  il  est  difficile  d'établir 
une  moyenne  par  tête;  mais  en  prenant  les  choses  au 
plus  bas,  M.  Parker  admet  que  50  millions  de  Chinois 
paient  l'impôt  foncier.  Et  comme  il  en  évalue  le  rende- 
ment actuel  à  environ  35  millions  de  taëls,  la  taxe  res- 
sortirait à  environ  1/2  taël  par  tête,  ce  qui  est  une 
cote  intime. 

Pour  le  sel.  notre  auteur  a  eu  la  patience  de  relever, 
sur  tous  les  documents  officiels  qu'il  a  pu  se  procurer 
pendant  son  long  séjour  en  Chine,  le  rendement  par 
province  ;  il  en  a  fait  de  même  pour  les  douanes  inté- 
rieures et  le  likin.  Ces  données  précieuses  sont  complé- 
tées par  par  une  énumération  des  autres  catégories 
d'impôts,  dont  le  produit  sert  à  enrichir  les  armées  de 
fonctionnaires  qui  exploitent  ce  grand  pays,  taillable 
et  corvéable  à  merci.  Citons,  notamment,  outre  les  fac- 
teurs indiqués  :  la  taxe  sur  les  grains  (dont  une  grande 
partie  est  envoyée  en  nature  à  Pékin)  ;  le  tribut  impé- 
rial de  la  soie  ;  l'opium  indigène  (qu'on  vient  de  frapper 
d'un  droit  universel  de  60  taëls  par  cent  livres)  ;  les 
loyers  des  terrains  défrichés,  les  corvées,  transferts, 
amendes,  etc.,  etc.,  etc. 

Encore  une  fois,  il  est  impossible  d'indiquer,  même 
d'une  manière  approximative,  l'importance  des  sommes 
payées  par  le  contribuable,  mais  voici  comment  M.  Par- 
ker décompose,  en  chiffres  ronds,  les  revenus  du  Gou- 
vernement central  : 

En  taëls 

1°  Douanes  maritimes  (déduction  faite  de  — 

10  0/0  pour  les  frais  d'administration).  21.000.000 
2°  Impôt  foncier  (déduction  faite  de  20  0/0 


pour  les  exonérations)   20.000.000 

3"  Sel   10.000.000 

4"  Likin   15.010. 000 

5°  Douanes  intérieures   3.000.000 

6°  Divers   3.000.000 


Soit  un  total  de   72.000.000 


(ou  d'environ  293  millions  de  francs),  qui  ne  comprend 
pas  la  taxe  sur  les  grains  payés  en  nature. 

Cela  donne  une  idée  des  résultats  qu'on  pourrait  ob- 
tenir avec  des  administrations  organisées  comme  l'est 
celle  des  douanes  maritimes. 

*** 

Il  nous  reste  à  tracer  un  rapide  aperçu  du  régime 
monétaire  en  Chine. 

Nous  n'avons  pas  l'intention  de  donner  ici  une  énu- 
mération de  toutes  les  monnaies  en  usage  ;  ceux  de  nos 
lecteurs  qui  voudront  être  édifiés  à  cet  égard  n'auront 
qu'à  consulter  le  magnifique  volume  de  M.  Ottomar 
Haupt  (1),  l'œuvre  la  plus  complète  et  aussi  la  plus  lu- 
cide, à  notre  connaissance.  L'auteur  passe  successive- 
ment en  revue  les  nombreux  types  de  taëls,  avec  leurs 
divisions,  les  diverses  catégories  de  piastres,  le  sycee, 
etc.,  etc.,  en  donnant  les  formules  pour  les  calculs  de 
parité  et  les  arbitrages.  ■ 

Quant  à  nous,  notre  point  de  vue  est  autre,  et,  sans 
entrer  dans  les  détails  techniques,  nous  voulons  sim- 


(1)  Arbitrages  et  Parités,  édit.  de  1894.  —  1  vol.  chez 
Ch.  Leroy,  26,  boulevard  des  Italiens,  Paris. 


ploincnt  faire  ressortir  les  avantages  et  Lee  inconvé- 
nients du  régime  monétaire  en  vigueur  dans  le  Célcste- 
Empire. 

Si,  pour  ses  relations  extérieures,  la  Chine  est  un 
pays  monométalliste-argent  —  ce  qui  donne  à  son  in- 
dustrie naissante,  les  immenses  avantages  que  l'Econo- 
miste Européen  ne  cesse  de  faire  ressortir,  —  le  véri- 
table étalon  de  valeur,  dans  l'intérieur,  est  une  monnaie, 
de  cuivre,  le  Is'ien,  ou,  suivant  l'expression  anglaise, 
le  cash.  11  y  a  des  provinces  où  la  piastre  argent  est 
encore  considérée  comme  une  curiosité;  c'est,  le  cas 
pour  le  Yunnan,  le  Queitchou,  le  iliuian,  le  Shensï,  le 
Kansou  et  le  Szetchuen. 

«  De  temps  immémorial  —  écrit-on  de  llankéou  —  le 
taël,  ou  monnaie  de  compte,  s'échangeait  contre  1.500 
cash,  et  bien  que  depuis  fort  longtemps  on  n'ait  pu  se 
procurer  une  pareille  quantité  de  ces  pièces  de  cuivre 
pour  un  taël,  ce  taux  s'est  maintenu,  les  indigènes  ne 
voulant  pas  croire  que  l'argent  ait  pu  baisser  de  valeur. 
Or,  le  Gouvernement  provincial,  constatant  que  la 
frappe  des  cash  lui  laissait  de  la  perte  (soit  1  taël  1/3 
pour  produire  la  quantité  échangée  contre  1  taël)  sus- 
pendit la  fabrication,  do  telle  sorte  que  la  monnaie  est 
devenue  très  rare.  En  présence  des  inconvénients  ré- 
sultant de  cette  situation,  on  a  voulu  diminuer,  à 
l'Hôtel  des  Monnaies  de  Canton,  le  poids  et  la  dimen- 
sion des  cash,  de  façon  à  réduire  les  frais  de  produc- 
tion; le  vice-roi  Niu,  de  Nankin,  a  pris  également  des 
dispositions  dans  ce  but,  mais  son  collègue  et  lui  se 
sont  heurtés  au  refus  de  l'Empereur  qui,  paraît-il,  a 
déclaré  ne  pas  vouloir  porter  devant  ses  glorieux  an- 
cêtres la  responsabilité  d'une  pareille  mesure  ». 

Il  s-emble  probable  que  la  rareté  des  cash  va  avoir 
pour  effet  de  hâter  l'établissement,  dans  toute  l'étendue 
de  l'Empire,  d'une  circulation  régulière  d'argent,  sur  la 
base  de  la  piastre. 

Les  premiers  essais  tentés  dans  cette  voie  par  l'ad- 
ministration de  l'Hôtel  des  Monnaies  ouvert  il  y  a 
quelques  années  à  Canton,  (que  nous  avons  visité  en 
1890,)  n'ont  pas  été  des  plus  heureux,  en  raison  de  l'in- 
fériorité du  titre  des  piastres  et  de  leurs  subdivisions 
produites.  La  frappe  totale,  de  1890  à  1891,  a  été,  pour 
toutes  les  pièces,  de  2.854.137  piastres,  dont  43.000  en 
pièces  de  1  piastre.  Puis,  le  haut  commerce  de  Hong- 
Kong,  refusant  les  monnaies  dont  le  titre  laissait  tant 
à  désirer,  la  fabrication  a  été  suspendue  pendant 
quelque  temps,  pour  être  reprise  plus  tard. 

D'après  un  rapport  officiel,  l'Hôtel  des  Monnaies  de 
Canton  aurait  produit  en  1895  :  331.750  piastres, 
29.055.900  pièces  de  20  cents  et  14.159.660  pièces  de 
10  cents.  Il  y  a  six  mois  environ,  le  vice-roi  de  la  pro- 
vince du  Chih-li  a  présenté  au  Gouvernement  central 
un  mémoire  préconisant  la  création  d'un  Hôtel  des 
Monnaies  à  Tientsin  ;  cette  proposition  fut  agréée,  et 
un  édit,  signé  par  l'Empereur  (mais  qui,  pour  des  rai- 
sons inconnues,  n'a  pas  été  promulgué  dans  la  Gazette 
de  Pékin),  recommanda  à  toutes  les  provinces  de 
prendre  une  mesure  analogue. 

D'autre  part,  les  mandarins  du  Szetchuen  cherchent 
à  introduire  dans  la  circulation  les  nouvelles  piastres 
du  Gouvernement  et  les  monnaies  subdivisonnaires  ; 
une  proclamation  du  Taotaï  de  Tchong-King,  approu- 
vée par  le  vice-roi,  a  prévenu,  il  y  a  quelque  temps,  les 
habitants  de  cette  province  que,  l'Empereur  ayant  sanc- 
tionné l'usage  des  nouvelles  monnaies  d'argent,  ils 
étaient  invités  de  les  accepter.  À  la  suite  de  cette  pro- 
clamation,on  a  fait  à  Tchong-King  un  premier  envoi 
de  15.000  dollars,  provenant  de  l'Hôtel  des  Monnaies 
de  Hu-Peh,  pour  les  répartir  entre  les  Banques  locales, 
et  il  y  a  lieu  d'espérer  que  les  pièces  d'argent  remplace- 
ront les  cash  dans  la  circulation.  Au  surplus,  les  auto- 
rités ont  interdit  l'usage  des  morceaux  de  bambous, 
véritables  chèques  en  bois,  marqués  au  cachet  de  la 
Banque  qui  les  délivrait  et  donnant  droit  au  porteur 
de  toucher  100,  200  ou  500  cash. 
En  résumé,  la  circulation  des  monnaies  d'argent 
t  s'étend  graduellement  en  Chine  et,  comme  les  Hôtels 
|  de  Monnaies  existant  à  Hu-Peh  et  à  Canton  ne  peuvent 
!  faire  face  aux  besoins  croissants,  tout  porte  à  croire 
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que,  conformément  aux  prescriptions  impériales,  les 
autres  gouverneurs  de  province  créeront,  peu  à  peu, 
des  Etablissements  analoguet. 
Mais  il  faudra  veiller  au  titre  ! 

G.-R.  Wehrung. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  AOUT  1896 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse  le 
volume  des  Documents  statistiques  publiés  par  l'Admi- 
nistration des  Douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  1896. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au  31 
août,  à  2.622.850.000  fr.,  et  les  exportations  à  2  millions 
210.295.000  francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  pour  le  mois 


d'août  : 

1896  1895 

importations  en  francs 

Objets  d'alimentation  85.108.000  84.804.000+  304.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie              158.330.000  153.861.000+  4.469.000 

Objets  fabriqués            46.913.000  51.140.000—  4.227.000 

Totaux              290.351.000  289.805.000—  546.000 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation  42.164.000  43.564.000—  1.400.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie               72.508.000  77.687.000—  5.179.000 

Objets  fabriqués           138.692.000  137.935.000+  757.000 

Golis  postaux                 8.455.000  6.934.000+  1.521.000 

Totaux             261.819.000  266.120.000-  4.301.000 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  31 
août  1896,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  com- 
paré à  celui  des  huit  premiers  mois  de  1895  : 

importations              1896  1895        Dif.  en  1896 

Objets  d'alimentation  705.888.000  040.786.000+  65.102.000 
jVX îitièrGS  TiécGSSctir6S 

^  à  l'industrie             1506.006.000  1391.573.000+114.433.000 

Objets  fabriqués           410.956.000  375.261.000+  35.695.000 


Totaux......  2622.850.000  2407.620.000+215.230.000 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation  396.281.000  361.429.000+  34.852.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   539.530.000   572.902.000—  33.372.000 

Objets  fabriqués....  1178.730.000  1133.317.000+  45.413.000 
Golis  postaux   95.754.000     74.118.000+  21.636.000 


Totaux   2210.295.000  2141.766.000+  OS. 529. 000 


Les  valeurs  mentionnées  au  présent  tableau  ont  été 
établies  d'après  les  taux  fixés  pour  l'année  1895  par  la 
Commission  permanente  des  valeurs  de  douane. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

POUR 

l'Exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston 


Ainsi  que  nous  l'annoncions  dans  notre  Revue  Heb- 
domadaire de  samedi  dernier,  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  14  courant. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration,  dont  il  a  été 
donné  connaissance  est  des  plus  intéressants,  en  ce 
qu'il  mentionne  ce  qu'a  fait  jusqu'à  présent  cette  Entre- 
prise, et  qu'il  donne  un  aperçu  de  ce  qu'elle  est  appelée 
encore  à  l'aire. 

A  la  date  du  4  avril  dernier,  et  dans  un  article  spé- 
cial, nous  avons,  ici  même,  donné  un  résumé  des  opé- 
rations de  la  Compagnie  Française  pour  VExploila- 
lion  dns  Procédés  Thomson-Houslon,  depuis  sa  créa- 
tion. Nous  n'aurions  donc  que  peu  à  dire  si,  avec  le 
Conseil  d'administration,  il  ne  convenait  pas  de  s'appe- 
santir sur  ce  point,  à  savoir  :  que  l'industrie  des  trans- 
ports est  à  un  moment  particulièrement  intéressant  de 


I  son  existence,  et  que  la  traction  animale  tend  à  dispa- 
raître partout  et  à  être  remplacée  par  une  traction 
mécanique  quelconque,  mais  plus  spécialement  par  la 
traction  électrique,  de  préférence  à  la  vapeur  et  à  l'air 
comprimé.  Ceci  est  d'autant  plus  vrai  que  les  applica- 
tions électriques,  dont  la  Compagnie  a  aidé  à  fournir 
de  si  démonstratifs  exemples  à  Bordeaux,  Lyon,  Le 
Havre,  Roubaix,  Rouen,  etc.,  ont  attiré  l'attention  de 
toutes  les  municipalités  et  de  toutes  les  Compagnies  de 
tramways. 

11  est  même  extraordinaire  que,  dans  l'ancien  conti- 
nent, nous  nous  soyions  tellement  laissés  distancés.  Ce 
n'est  guère  qu'en  1886  que  les  tramways  commencèrent 
à  apparaître  aux  Etats-Unis.  Ils  étaient,  alors,  en  très 
petit  nombre  et,  en  1888,  on  ne  comptait  que  13  Com- 
pagnies, exploitant  un  réseau  total  de  72  kilomètres 
seulement  de  lignes  électriques.  Mais,  en  1891,  le 
nombre  des  Compagnies,  exploitant  des  tramways 
électriques  était  déjà  de  310  et,  depuis  lors,  le  mouve- 
ment en  avant  a  été  foudroyant.  Et  non  seulement  les 
lignes  à  traction  animale  ont  adopté  la  traction  élec- 
trique, mais  encore  des  lignes  nouvelles  sont  nées  de 
toutes  parts.  Il  faut  aire  aussi  que,  de  l'autre  côte  de 
l'Atlantique,  l'initiative  privée  a  plus  beau  jeu  que 
dans  nos  vieilles  contrées. 

Or,  le  programme  suivi  là-bas  paraît  être  celui  de  la 
Compagnie  dont  nous  nous  occupons  présentement;  et 
il  est  bon  de  faire  remarquer  ici  que  dans  les  villes  où 
l'application  de  l'électricité  a  été  réalisée,  cette  utilisa- 
tion de  l'énergie  électrique  a  déterminé  un  essor  remar- 
quable de  l'industrie  des  transports,  et  exercé  une  in- 
fluence essentiellement  bienfaisante  sur  la  situation 
économique  et  sociale  de  la  population.  C'est  pourquoi 
la  Compagnie  française  pour  V Exploitation  des  Pro- 
cédés Thomson-Houslon  s'attache  si  activement  à  l'étude 
de  toutes  les  installations  nouvelles  qui  lui  sont  sou- 
mises, et  dont  un  grand  nombreréclament  des  concours 
de  capitaux. 

Dans  son  rapport,  le  Conseil  d'administration  rap- 
pelle les  entreprises  dans  lesquelles  s'est  intéressée  la 
Compagnie  :  Rouen,  le  Havre,  Lyon,  Bruxelles,  Ham- 
bourg, etc.,  et  il  arrive  à  dire  qu'il  était  une  ville  dans 
laquelle  il  aspirait  à  faire  une  première  application  de 
ses  procédés.  Cette  ville,  c'est  Paris. 

Trois  Compagnies  importantes  se  partagent  l'indus- 
trie des  transports  en  commun  de  la  capitale  :  1°  Com- 
pagnie des  Omnibus  ;  2°  puis,  la  Compagnie  des  Tram- 
ways de  Paris  et  dit  Département  de  la  Seine  au  nord 
de  la  cité  et  dans  les  communes  suburbaines  avoisi- 
nantes  ;  3°  enfin,  au  sud,  la  Compagnie  Générale 
Parisienne  de  Tramways',  autrefois  Tramways  dit. 
Sud,  dont  le  réseau  embrasse  73  kilomètres,  dont  46 
dans  l'intérieur  de  la  ville,  et  27  extra-muros.  C'est  dans 
cette  dernière  entreprise,  dont  la  plus  grande  partie 
des  actions  se  trouvait  entre  les  mains  d'une  Société 
anglaise  —  que  la  Compagnie  ThomsonHouslon  a 
désiré  prendre  une  part  prépondérante  —  la  concession 
d'une  ou  deux  lignes  dans  l'intérieur  de  la  capitale 
n'ayant  pu  être  accordée.  Cette  acquisition  réalisée, 
elle  a  fait  les  démarches  nécessaires  pour  avoir  la  fa- 
culté de  transformer  sur  ce  réseau,  et  aussi  rapidement 
que  possible,  la  traction  animale  en  traction  électrique. 
En  conséquence,  à  la  date  du  8  juillet  dernier,  elle  a 
fait  remettre  à  M.  le  Préfet  de  la  Seine,  un  dossier  com- 
plet de  ses  propositions,  comportant  l'application  de  la 
traction  électrique,  moyennant  une  prolongation  de 
concession  au  delà  de  1910,  date  de  l'expiration  de  la 
concession  actuelle. 

La  Compagnie  augure  bien  de  ses  propositions,  qui 
peuvent  être  réalisées  d'ici  le  1er  janvier  1899,  et  du 
résultat  de  l'exploitation  qui,  une  fois  la  transformation 
accomplie  ne  lui  laisse  aucun  doute.  Aussi  la  conclu- 
sion de  cette  opération  s'imposait-elle,  surtout  à  cause 
de  la  grande  situation  que  prend  la  Compagnie,  à  côté 
de  la  Compagnie  générale  des  Omnibus  et  de  la  Com- 
pagnie des  Tramways  de  Paris  et  du  département  de 
la  Seine. 

En  dehors  de  cette  affaire,  la  Compagnie  Française 
avait  aussi,  en  raison  des  importantes  commandes 
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auxquelles  il  faut  faire  cl  qui  vont  en  s'accentuant 
chaque  jour,  à  se  préoccuper  du  développement  à  don- 
ner à  ses  établissements  l'ostel-Vinay,  qui  sont  ses  ate- 
liers tic  fabrication  on  Kranee.  Le  capital  de  cette 
Société,  fixé  d'abord  à  1.200.000  francs,  a  dû  être  porté 
à  2.000.000  de  francs,  et  la  Compagnie  Française  a 
pris  une  part  de  600.000  francs  dans  L'augmentation  de 
ce  capital.  D'autres  affaires,  nombreuses  et  variées, 
sont  encore  en  préparation  ou  en  cours  de  négociations, 
et  qui,  certaines  d'entre  elles,  au  moins,  réclameront 
plus  ou  inoins  des  concours  éventuels  de  capitaux.  C'est 
pourquoi  la  Compagnie  a  résolu  de  porter  son  capital 
de  5  à  15  millions  de  francs,  en  créant  20.000  actions 
nouvelles  de  500  francs. 

Ces  actions  disons-le  dés  maintenant,  sont  réservées 
aux  anciens  actionnaires,  à  raison  de  2  actions  nouvel- 
les pour  une  ancienne.  Leur  prix  d'émission  est  fixé  à 
750  francs  et  les  intéressés  peuvent  souscrire  jusqu'au 
30  courant.  Le  premier  versement  est  de  500  francs, 
comprenant  :  250  francs  moitié  du  capital  nominal,  et 
250  francs  montant  de  la  prime.  Quand  au  solde  de 
capital  de  250  francs,  il  sera  appelé  le  2  janvier  pro- 
cbain,  afin  que  les  nouveaux  titres  soient,  à  cette  date 
entièrement  libérés,  et  puissent  être  assimilés  aux 
anciens,  en  vue  des  résultats  de  l'exercice  1897.  Un 
intérêt  intérimaire  de  5  0/0  l'an  sera  bonifié  sur  les 
250  francs  de  capital  versés  immédiatement,  depuis  le 
jour  de  l'assemblée  constitutive  qui  se  tiendra  proba- 
blement le  22  octobre,  jusqu'au  31  décembre  1896.  A 
partir  du  1er  janvier  1897,  la  Société  aura  donc  la  ges- 
tion de  15.000.0Q0de  fr.  en  actions;  de  5.000.000  de  fr. 
de  réserves,  et  de  10. 000. 000  de  fr.  en  obligations  50/0. 

Nous  venons  de  parler  de  5  millions  de  réserve.  Ces 
5  millions  seront  formés  par  la  prime  de  250  francs 
demandée  à  chacune  des  20.000  actions  nouvelles,  et 
ils  ne  comprennent  pas.  naturellement,  les  autres  ré- 
serves à  constituer  par  les  affaires  courantes.  E  i  tous 
cas,  les  capitaux  dont  disposera  la  Compagnie  seront 
appliqués  à  des  affaires  et  entreprises  qui  sont  ou  de- 
viendront fructueuses,  et  qui  permettront,  vraisembla. 
blement,  de  procurer  aux  actionnaires  des  dividendes 
toujours  en  harmonie  avec  l'importance  même  des  capi- 
taux dont  on  pourra  disposer. 

La  Compagnie  avait  pensé,  un  moment,  à  constituer, 
à  côté  d'elle,  une  Banque  de  tramways  ou  Société  Finan- 
cière d'entreprises  électriques,  sorte  d'omnium  ou  de 
trust,  à  l'imitation  de  ce  qui  s'est  fait  en  Allemagne, 
en  Belgique,  en  Suisse.  Cet  Etablissement  aurait  fait 
les  fonds  de  toutes  les  entreprises  qui  ne  peuvent,  par 
elles-mêmes,  faire  face  à  leurs  dépenses  de  transforma- 
tion ou  d'installation.  Mais  alors  la  Compagnie  bornait 
son  rôle  à  celui  de  fabricant,  de  fournisseur,  de  maté- 
riel, et  faisait  abandon  des  profits  à  retirer  des  con- 
cours financiers  procurés  auxdites  entreprises.  Elle  a 
donc  écarté  cette  conception  et  préféré  établir,  dans  son 
fonctionnement  intérieur,  un  département  financier 
bien  organisé  et  bien  contrôlé,  se  réservant  ainsi  tous 
ses  moyens  d'actions,  toutes  ses  forces,  et  tous  les  béné- 
fices à  retirer  des  entreprises  préparées  et  réalisées  par 
ses  soins.  Ce  département  financier  peut  être  appelé  à 
prendre  une  grarde  extension;  mais  le  principe  de  la 
Compagnie  restera  toujours  le  même  :  elle  s'attachera 
à  ne  s'engager  dans  des  entreprises  nouvelles  qu'au- 
tant qu'elle  aura  la  conviction  que  le  rendement  à  en 
attendre  pourra,  après  avoir  couvert  l'intérêt  et  l'amor- 
tissement qui  leur  incombent,  apporter  un  élément  sup- 
plémentaire de  dividende  à  ses  propres  actions. 

Tel  est,  en  résumé,  ce  que  comporte  le  rapport  com- 
muniqué aux  actionnaires.  Le  champ  d'activité  s'élar- 
git devant  la  Compagnie  Française  avec  une  telle  rapi- 
dité, dit  encore  ce  document,  qu'il  y  a  peine  à  le  sui- 
vre. Néanmoins,  on  est  en  droit  de  tout  attendre  de 
cette  entreprise,  qui  a  déjà  réalisé  ce  triple  résultat, 
avantageux  pour  tous,  d'abaisser  les  tarifs  de  trans- 
port, d'augmenter  le  nombre  de  voyageurs,  et  d'accroî- 
tre, d'une  manière  sensible,  les  recettes  des  entreprises. 

A.  Leciienet. 


ACIERIES  DE  FRANCE 


A  la  date  du  10  octobre  1895,  c'est-à-dire  au  lende- 
main de  l'assemblée  générale  (les  actionnaires  de  cette 
Société,  nous  disions  que  la  cause  des  moins-values 
constatées  au  cours  de  l'exercice  1894-95,  résidant  sur- 
tout dans  une  dépréciation  des  prix,  il  y  avait  lieu 
d'espérer  que  des  temps  meilleurs  se  produiraient  dont 
on  saurait  profiter  utilement.  Il  semble  que.  ces  temps 
meilleurs  soient  proches.  C'est  du  moins  ce  qui  parait 
ressortir  du  rapport  pour  l'année  1895-9(i  que  le  Conseil 
d'administration  lira  à  l'assemblée  générale  des  action- 
naires du  26  courant,  et  du  rapport  des  commissaires, 
documents  que  nous  avons  sous  les  yeux. 

Les  bénéfices  bruts,  pour  l'exercice  dont  nous  venons 
de  parler,  s'élèvent  à  1.747.413  fr.  52  et  se  décomposent 
de  la  manière  suivante.  Faisons  remarquer  que,  comme 
d'ordinaire,  nous  les  rapprochons  de  ceux  obtenus  au 
cours  de  l'exercice  précédent: 

Exercice  94-95  Exercice 95-96 


Francs 


Francs 


Produits  des  usines  métallur-  \ 
giques  d'tsbergues  et  de  Gre- 
nelle  1.240.331  49     1.185.506  54 

Produits  des  houillères  d'Au- 
bin et  des  Mines  métalliques  de 

Villefranche   471.047  80       561.906  98 


1.711.379  29     1.747.413  52 

Il  n'y  a  là  qu'une  légère  augmentation  de  63.965 
francs  77,  et  il  faut  rappeler  que  l'année  1894-95  avait 
accusé  une  moins-value  de  profits,  sur  1893-94,  de  549 
mille  830  fr.  78.  Néanmoins,  c'est  un  état  mieux  que 
stationnaire,  qui  témoigne  d'une  amélioration  peu  sen- 
sible à  la  vérité,  mais  de  bon  augure  quand  même. 

Cette  amélioration,  le  Conseil  d'administration  la  met 
à  profit,  en  proposant  la  distribution  d'un  dividende  de 
15  francs.  On  n'a  pas  perdu  le  souvenir  qu'en  1894-95, 
il  n'avait  été  procédé  à  aucune  répartition,  et  qu'en 
1893-94  les  actionnaires  avaient  touché  34  fr.  50.  Il  con- 
vient d'examiner  comment  cette  allocation  aux  action- 
naires, qui  absorbe  300.000  fr.  est  rendue  possible,  alors 
que  l'excédent  de  profits,  d'une  année  à  l'autre,  ne  se 
chiffre,  comme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  que  par 
63.965  fr.  77.  Nous  établissons  donc  le  compte  de  Pro- 
fils et  Perles,  le  comparant  à  celui  de  1894-95. 

Le  total  des  bénéfices  bruts  s'élevait,  en  1894-95,  à 
1.711.379  fr.  29  et  celui  de  1895-96  s'établit  à  1.747.413 
francs  52.  De  ces  montants,  il  convient  de  déduire  : 

Ex.  1894-95  Ex.  1895-96 

Francs  Francs 

Pour  intérêts,  escomptes  et  com- 
missions, intérêts  des  obligations, 
pour  l'écart  entre  le  produit  net  et  le 
remboursement  des  obligations  amor- 
ties, les  droits  de  timbre  sur  les 
titres,  les  jetons  Ue  présence  des  ad- 
ministrateurs, la  rémunération  des 
commissaires  et  la  réserve  pour  pro- 
duit» vendus  avec  garantie  de  durée.    396.739  41  348.577 

Pour  amortissements  sur  construc- 
tions et  matériel  fixés  par  l'article  35 

des  statuts   426.977  87   416.091  46 

823.717  28   764.669  35 

Il  restait,  l'année  dernière,  un  solde  de  887.662  fr.  01, 
alors  que,  cette  année,  nous  trouvons  un  montant  de 
982.744  fr.  17  dont  il  reste  à  déterminer  l'emploi.  Cet 
emploi,  le  Conseil  le  propose  ainsi  que  suit  : 

Francs 

Amortissement  du  compte  de  dépenses  et  d'im- 
mobilisations de  l'exercice  écoulé   211.194  55 

Droits  de  transmission  et  impôt  sur  le  revenu.     74.616  83 

Ensemble   285.8: 1  38 

Le  montant  disponible  ne  serait  plus  alors  que  de 
697.132  fr.  79  qui  serviraient,  jusqu'à  concurrence  de 
334.856  fr.  65. 
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Francs 

A  porter  à  la  réserve  légale,  5  0/0   34.856  65 

A  répartir  aux  actionnaires  un  intérêt  de  3  0/0 
L'an,  soit  15  francs  par  action   300.000  » 

334.857  65 

Le  solde  définitif  atteindrait  alors  302.276  fr.  14,  qui 
seraient  mis  à  la  disposilion  du  Conseil  pour  solder  les 
dépenses  nouvelles  à  faire,  suivant  les  projets  du  Di- 
recteur général,  M.  Taragonet,  et  qui  auraient  pour 
objet  d'augmenter  l'outillage,  de  l'améliorer,  de  le  per- 
fectionner et  de  permettre  la  transformation  des  ate- 
liers. 

Or,  le  Conseil  d'administration  n'aurait-il  pas  dû  ré- 
server plus  que  362.276  f  r.  14,  alors  qu'il  estime  lui- 
même  que  la  Société,  pour  se  mettre  à  la  hauteur  des 
usines  concurrentes,  et  créer  des  spécialités  qui  per- 
mettront d'obtenir  des  débouchés  nouveaux,  doit  pré- 
voir un  ensemble  de  travaux  qui  nécessitera  une  dé- 
pense de  1.200.000  franos  environ.  Ces  travaux,  qui 
doivent  apporter  une  amélioration  sérieuse  dans  les 
prix  de  revient,  ne  seront  effectués  qu'en  trois  années, 
en  proportion  des  résultats  obtenus,  et  ne  pourront, 
par  des  avances  prématurées,  compromettre  la  situa- 
tion actuelle,  dit  le  Conseil.  Mais  comme  ce  même  Con- 
seil se  réserve  de  demander  de  les  solder  directement 
par  le  Compte  de  Profits  et  Pertes,  on  se  pose  la  ques- 
tion, à  savoir  :  s'il  n'aurait  pas  été  mieux  de  mettre  à 
la  disposition  des  administrateurs  les  300.000  fr.  à 
répartir  entre  les  actionnaires.  Les  actionnaires  n'au- 
raient encore  rien  touché,  il  est  vrai,  mais  ils  n'au- 
raient rien  perdu  quand  même,  l'avenir  semblant 
maintenant  assuré. 

Au  30  juin  1896,  le  bilan  de  la  Société  des  Aciéries 
de  France  s'établit  comme  suit  : 

Actif  30  juin  95    30  juin  96 

Francs  Francs 

Immobilisation  : 

Immeubles                                       22.659.476  22.653.053 

Matériel  et  mobilier                            2.442.264  2.441.704 

Immobilisations  de  l'exercice                  463.921  211.195 

Actif  disponible  ou  réalisable  : 

Marchandises  en  magasin   2.219.411  2.739.292 

Fonds  et  valeurs   262.252  208.647 

Débiteurs   3.545.459  3.353.000 

Prime  de  remboursement  : 

Des  obligations   259.290  256.710 

Droit  de  transmissions  sur  actions 

et  parts  de  fondateur  à  amortir...  »  62.617 

31.852.073  31.926.218 

Passif 
Ressources  sociales  : 

Capital-actions   1C. 000. 000  10.000.000 

Capital-obligations   4.852.500  4  802.500 

Réserves  et  amortissements   12.912.437  13.345.158 

Créditeurs   3.209.772  2.795.616 

Profits  et  pertes   877.864  982.944 

31.852.073  31.926.218 

Nous  ne  nous  appesantirons  pas  davantage  aujour- 
d'hui sur  les  chiffres  ci-dessus,  préférant  attendre  après 
le  26  courant.  Le  Conseil,  certainement,  sera  appelé  à 
donner  à  l'Assemblée,  qui  a  lieu  à  cette  date,  quelques 
explications  complémentaires  sur  lesquelles  il  y  aura 
intérêt  à  revenir. 

J.  M. 


et 


ras 


Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  12  septembre  présent  mois,  les  obligations 
de  l'Emprunt  de  la  Ville  de  Cognac  3  1/2  0/0  1896  sont 
admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulle- 
tin  de  la  Cote. 


5.343  obligations  de  500  fr.  3  1/2  0/0  émises  à  500 
francs,  entièrement  libérées  et  au  porteur  ;  remboursa- 
bles au  pair  par  tirages  au  sort  semestriels  en  40  ans, 
du  1er  novembre  1896  au  1er  maj  193g. 

Intérêt  annuel  :  17  fr.  50  payables  par  moitié  les 
1er  mai  et  1er  novembre  de  chaque  année. 

Jouissance  courante  :  1er  mai  1896. 

Service  des  titres  et  des  coupons  à  Paris,  au  Crédit 
Lyonnais,  boulevard  des  Italiens,  19. 


Par  suite  de  l'émission  à  750  fr.  de  20.000  actions 
nouvelles  de  500  fr.  de  la  Compagnie  française  pour 
l'exploitation  des  Procédés  Thomson-Houston,  dont  la 
souscription  est  réservée  de  préférence  aux  porteurs 
des  10.000  actions  anciennes,  du  15  au  30  septembre 
présent  mois,  à  raison  de  deux  actions  nouvelles  pour 
une  action  ancienne, 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  que,  jusqu'au  23  sep- 
tembre inclus,  les  actions  de  ladite  Société  seront 
cotées  sous  deux  rubriques  distinctes,  affectées  : 

L'une  aux  actions  estampillées  du  droit  de  souscrip- 
tion, 

Et  l'autre  aux  actions  non  estampillées. 


Un  dernier  versement  de  50  fr.  10  est  appelé  le  25  sep- 
tembre présent  mois  snr  les  actions  du  Crédit  Lyon- 
nais, actuellement  libérées  de  450  fr. 

Un  coupon  de  20  fr.  (net  18  fr.  48)  est  payable  le 
même  jour  sur  les  actions  libérées  et  non  libérées  de 
ladite  Société,  contre  présentation  du  coupon  n°  53  des 
titres  actuels  qui  doivent  être  échangés  contre  des  titres 
nouveaux. 

Par  suite,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  25  septembre  inclus,  les  actions  du  Crédit  Lyonnais 
se  négocieront  en  titres  nouveaux  et  entièrement  libérés, 
coupon  n»  1  attaché. 

Le  Prix  du  Blé  et  du  Pain.  —  Voici  le  tableau 
indiquant  le  prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux 
marchés  de  France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du 
4  septembre  1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 
Différences 

des  Droits 
prix  actuels    de  douane 
Marchés      Cours         par  par 
Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 

Paris  

Lyon  

Rouen   

Toulouse. .. 

Nancy  

Dijon  

Chartres  . . . 
Bergues  


Berlin. 


Vienne  

Londres.  . . 
Bruxelles  . 
New- York 
Chicago. 


18 

00 

18  25 

» 

7  » 

18 

75 

18  75 

+  0 

50 

7  » 

17 

85 

17  70 

—  0 

55 

7  » 

18 

90 

18  60 

+  0 

35 

7  » 

18 

50 

18  50 

+  0 

25 

7  » 

18 

10 

18  10 

—  0 

15 

7  » 

17 

20 

17  10 

—  1 

15 

7  » 

17 

65 

17  90 

—  0 

35 

7  » 

[     6  25 

17 

75 

17  65 

—  0 

60 

(Tarif  gén.) 
)     4  75 

v  (Tar.  conv.) 

14 

95 

15  60 

—  2 

65 

3  75 

15 

» 

15  » 

—  3 

25 

»  » 

13 

60 

14  » 

—  4 

25 

»  » 

12 

35 

12  30 

95 

4  89 

10 

90 

10  75 

—  7 

50 

4  89 

Evaluation  officieuse  du  prix  du  pain  pour  la  2e  quin- 
zaine de  septembre  1896,  calculée  d'après  la  valeur  des 
farines  dans  la  quinzaine  précédente  et  les  frais  de  pani- 
fication : 

Prix  du  quintal  de  farine   26  fr.  828 

Frais  de  panification   12  223 

Total.....   39fr.051 

Le  rendement  étant  de  130  kilog.  de  pain  par  100  ki- 
logrammes de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  1™  qua- 
lité revient  à  0  fr.  3004,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  6008, 
i  soit  à  0  fr.  60. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PAIUS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaiise  de  la  Ranque  : 

10  septembre   17  septembre 

Or   2  0S0.SS7.7ot    a. 015. 774  117 

Argent...    1 .25C.355.066  1.217.781.666 

3280.7t2.Si7    3.203  555.811 

Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour  

PoriefeumeParis}!^  ^  —  1 1 1 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paria  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  a  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

-  .  (Loi  du  17  mai  1S34  

réserves    i  gx-banoues  département. 

mobilières  |  Loj  du  g  juin  fa  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


10  B6] 

ttembre 

17  soi 

tentbre 

3.280 

712 

817 

3.263  555.811 

21 

055 

60  288 

215 

110 

508 

224.017.090 

» 

» 

» 

873 

S14 

332.691.573 

572 

00i' 

070.000 

6 

377 

700 

6 

37 7- 700 

156 

869 

876 

156 

744.614 

1S9 

092 

580 

187 

487.386 

140 

000 

000 

140.000.000 

10 

000 

000 

10.000.000 

2 

980 

750 

2.980.750 

99 

614 

75-e 

99 

6  U  752 

100 

000 

000 

100.000.000 

4 

000 

000 

4.000.000 

15 

149 

(73 

15 

149.173 

3 

191 

613 

3  205.578 

8 

407 

444 

8 

407.414 

37 

218 

480 

37 

085.511 

4.576.222  565 

4. 592. 047. 078 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

002 

313 

8 

002.313 

10 

000 

OOG 

10 

000.000 

2 

980 

75G 

2 

980.750 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

3.503 

267 

960 

3.508 

075.670 

20 

178 

789 

19 

88U.214 

20 

194 

527 

19 

910  520 

247 

C84 

216 

258 

968.0'.  7 

458 

303 

107 

450 

289.622 

69 

137 

121 

71 

221.803 

2 

643 

97  i 

2 

554.052 

3 

510 

492 

3 

787.209 

863 

575 

863.575 

25 

993 

291 

31 

4SI. 38» 

4.576 

S23.&65 

4.592.047.67 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—  à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 

—  p<:rt 
Tanx  d'Escompte 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


22  sept. 

21  sept. 

20  sept. 

19  sept. 

13  sept. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.086.9 

3.392.7 

3.373  8 

3.364.3 

3.508.0 

2.968.1 

2.955.7 

3.167.3 

3.274  5 

3.263.5 

421.3 

481.9 

365.7 

455.8 

556  7 

3)1.4 

292  5 

283  6 

308.1 

351.2 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

325.2 

110.4 

167.1 

272.7 

258  9 

449.5 

373.0 

412.  /. 

544.9 

521.5 

2  y,  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

i  <:  o/oo 

6  0/00 

pair 

i  0/00 

1  %  0/00 
581.6 

854.5 

1.339.2 

267.2 

642.1 

Banque  Parisienne.  —  L'assemblée  annuelle  des 
actionnaires  de  la  Banque  Parisienne  aura  lieu  le  19 
septembre.  Le  Conseil  a  décidé  de  proposer  la  distribu- 
tion d'un  dividende  de  25  fr.  par  action. 


Compagnie   Meusienne  de   Chemins  de  fer.  — 

Les  actionnaires  de  la  Compagnie  Meusienne  de  Che- 
mins de  fer,  réunis,  le  29  août  dernier,  en  assemblée 
générale  ordinaire,  à  Bar-le-Duc,  ont.  donné,  à  l'unani- 
mité, leur  approbation  aux  comptes  de  l'exercice  1895 
et  fixé  le  dividende  de  cet  exercice  à  23  fr.  par  action 
(impôts  compris). 

L'assemblée  a  fixé  à  5.000  fr.  la  somme  à  affecter  à 
l'amortissement  des  travaux  de  réfection  de  la  ligne 
d'Haironville  à  Triaucourt  et  à  6.159  fr.  81  la  somme  à 
verser  au  fonds  spécial  dit  de  Prévoyance  et  d'amortis- 
sement du  matériel  et  du  mobilier  d'exploitation. 
Approbation  a  également  été  donnée  aux  propositions 
du  Conseil  d'administration  relatives  aux  ressources  à 


créer  pour  l'agrandissement  de  la  gare  de  Iiar-lc-Diic 
et  diverses  améliorations. 

M.  Crouct  a  été,  à  l'unanimité,  nommé  commissaire 
des  comptes  pour  l'exercice  1800. 


Les  Recettes  de  l'Administration  des  Monopoles 
Serbes.  —  D'après  les  chiffres  officiels,  les  recettes 
brutes  de  l'Administration  des  monopoles,  pendant  le 
mois  d'août  1896,  se  sont  élevées  à  2.102.805  fr.,  se  dé- 
composant comme  suit  :  tabac,  sel,  pétrole,  1.. '314. 004 
francs;  douanes,  obrt,  timbres  et  chemins  de  fer, 
848.801  fr. 

Du  1er  janvier  au  31  août,  le  total  des  recettes  s'est 
élevé  à  15.233.005  fr.  Sur  cette  somme,  on  a  appliqué: 
8.564.878  fr.  au  service  de  la  Dette,  2.240.720  fr.  en 
réserve  pour  les  échéances  ultérieures,  4.222.119  pour 
les  acquisitions  de  matériel  ;  4.222.119  fr.  pour  les  frais 
d'exploitation  ;  205.280  fr.  forment  le  solde  de  caisse. 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer 

Paranagua-Curityba 

(111  kilom  )  (1)  1896 
Francs 

Recettes  du  mois  d'août   492.938 

Recettes  des  mois  antérieurs...  3.177.107 

Recettes  totales  des  mois  écoulés 

de  l'exercice   3.670.045 

Recettes  kilométriques  annuelles 

du  mois  d'août   52.431 

Recettes  kilométriques  annuelles 

des  mois  écoulés  de  l'exercice  49.595 

Prolongeinenls 
(Longueur  actuelle  306  kil.  150)  (2) 

Recettes  du  mois  d'août   414.124 

Recettes  des  mois  antérieurs. . .  2.579.138 

Recettes  totales  des  mois  écoulés 

de  l'exercice   2.993.202 

Recettes  kilométriques  annuelles 

du  mois  d'août   15.971 

Recettes  kilométriques  annuelles 

des  mois  écoulés  de  l'exercice  14.065 


brésiliens 

1895 
Francs 

477.310 
2.480.899 


2.958.209 
50.630 
40.030 


316.831 
1.951.018 


2.267.849 
12.183 
11.328 


Recettes  et  Dépenses  de  la  Ville  de  Paris.  — 

Situation  sommaire  à  la  fin  du  mois  d'août  1896  : 

Depuis  le  com- 

Nature                 Pendant  le  mencement 

des  recettes                  mois  de  l'exercice 

I.  — Recettes  constatées  : 
Ordinaires  : 

Octroi                        11.222.870  79  97.551.002  79 

Autres  recettes            17.145.124  30  80.270.494  50 

Extraordinaires  : 

Fonds  généraux. ...        182 . 924  38  12 . 553 . 24 5  27 

Fonds  spéciaux               032.482    »  153.504.321  54 

Totaux              29.183.  407  53  343.879.004  10 

II.  —  Dépenses  ordon- 

nancées : 
Ordinaires  : 

Dette  municipale  (Ire 

section)                         10.553.257  50  87.931.002  28 

Autres  dépenses          17.858.019  80  109.523.275  14 

Extraordinaires  : 

Fonds  généraux              773.480  72  6.003.920  89 

Fonds  spéciaux            7.450.111  25  01.971.709  33 

Totaux              30.040.875  33  205.430.707  04 


L'Exploration  coloniale.  —  Du  procès-verbal  de 
l'assemblée  générale  extraordinaire  de  l'Exploration 
coloniale,  Société  anonyme  au  capital  de  130.000  fr., 
réunie  le  10  septembre  1890,  en  exécution  de  deux  ju- 
gements rendus  par  le  Tribunal  de  commerce  de  la 

(1)  Garantie  par  kilomètre   20.608  fr. 

(2)  —  —  5.084  tr. 
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Seine,  en  date  des  24  juin  et  2  septembre  1896,  sous  la 
présidence  de  M.  Navarre,  nommé  administrateur  ad 
hoc  par  les  jugements  susénoncés,  il  appert  qui 
MM.  Georges  Lange,  Victor  Wideman,  Albert  Pujoe 
Victor  Prevel.  Emile  Houpied,  Paul  Meyère  et  Georges 
Facké.  ont  été  nommés  administrateurs  de  ladite  So- 
ciété en  remplacement  de  l'ancien  Conseil  d'adminis- 
tration. 

Par  délibération  du  Conseil  en  date  du  14  septembre, 
le  siège  social,  qui  était  précédemment,  51,  rue  Vi- 
vienne,  a  été  transféré  provisoirement  chez  M.  Pujol, 
administrateur  de  la  Société,  89,  rue  de  Richelieu, 
Paris. 


Caisse  Nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse 

Opérations  du  1er  au  31  août  1896 
Reçu  des  déposants  : 

A  Paris   3 . 185  versements   2 . 643 . 104  97 

Dans  les  dé- 
partements. 36,682         —  486.531  94 

Ensemble ....  39.867         —  3.129.(j36_9Ï 

Payé  aux  déposants  : 
Arrérages  de  rentes  viagères   832.173  95 

Payé  à  leurs  héritiers  : 
Remboursements  de  capitaux  réservés.        769.982  13 

Ensemble   1.602.156  08 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élè- 
vent à   341.139  » 

aux  noms  de  3.450  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de. . .  33.161.391  » 
réparties  entre  203.275  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou 
remboursements  de  rentes  et  valeurs  . .    12.231.760  72 

Elle  a  placé  : 
En  obligations  départementales  et  com- 
munales  1.428.804  26 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  br.  depuis 
le  l«rjanvier 

Différence 
pr  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

2.791 

1.100 

900 

28.098 

26.429 

1 .669 

Paris-Lyon-Méditer . 

8.657 

7.885 

7.836 

245.257 

240.641 

4.6'6 

—  Rhône  au  Mont-Genis 

133 

79 

79 

3.154 

3.1C4 

50 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

172 

229 

4.938 

5.527 

5s8 

3.728 

4.227:3  99ô 

129.926 

127  528 

2,398 

5.514 

3  6*3 

3.593 

106  299 

102.516 

4.2*2 

6.775 

4.027 

3.991 

122.273 

119.077 

3.195 

4.333 

3  460 

3.264 

1C4.309 

100.230 

3.809 

Midi  

3.204 

2.272 

2.388 

63  991 

65.112 

1.121 

898 

125 

162 

3.359 

3.758 

399 

Bône-Guelmavoielarg. 

607 

2.865 

2.966 

101 

—         voie  étroite 

251 

» 

» 

843 

615 

+ 

227 

Ouest- Algérien  

296 

84 

91 

1.821 

1.880 

59 

Arzew  à  Kralfallab . . 

214 

30 

■2à 

950 

995 

45 

101 

28 

33 

876 

8)2 

+ 

63 

l'acompte  d'intérêt  au  2  septembre  et  à  la  démission 
de  M.  Rocherand. 

Pour  le  surplus  de  l'ordre  du  jour,  comprenant  les 
diverses  questions  discutées  à  l'assemblée  du  28  août, 
elle  a  décidé  de  s'ajourner  au  22  septembre  courant. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  26  août  au  1"  septembre  1896  (35«  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Caisse  Lécuyer.  —  La  Commission  de  surveillance 
de  la  Société  Lécuyer  et  Ce,  dite  Caisse  Lécuyer,  avait 
convoqué  les  actionnaires  de  cette  Société  en  assemblée 

générale  ordinaire  et  extraordinaire,  qui  a  eu  lieu  le 
28  août  dernier,  et  qui  avait  comme  ordre  du  jour  : 

Prendre  connaissance  de  l'état  de  situation  dressé 
par  la  Gérance  au  30  juin  1896; 

l 'rendre  une  décision  au  sujet  de  l'acompte  d'intérêt 
qui  serait  à  payer  le  2  septembre  prochain. 

Accepter  la  démission  de  gérant,  donnée  par  M.  Ro- 
cherand ; 

Prendre  telles  décisions  et  résolutions  qu'il  y  aura 
lieu,  l'assemblée  agissant  dans  la  plénitude  des  ses 
pouvoirs. 

Cette  assemblée  a  résolu  les  questions  relatives  à 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 


Du  1er  janvier  au  31  août . . 

Du  1er  au  10  septembre  

Du  11  au  17  septembre  

Du  1er  janvier  au  10  sept . 


1896 
54.620.000 
1.840.000 
1.610.000 


1895 
52.830.000 
2.080.000 
1.470.000 


58.070.000  56.380.000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 


On  a  eu  vraiment  tort  de  s'alarmer  comme  on  l'a 
fait  la  semaine  dernière  à  Londres,  aussitôt  que  la 
Banque  d'Angleterre  eût  augmenté  son  taux  d'es- 
compte de  2  à  2  1/2  0/0  ;  et  on  avait  bien  tort  encore 
d'appréhender,  de  la  part  de  cette  Institution,  une  se- 
conde mesure  restrictive  pour  cette  semaine.  LaEanque 
d'Angleterre,  en  effet,  n'a  apporté,  jeudi  dernier,  au- 
cune modification  à  son  taux.  Les  uns  disent,  il  est 
vrai,  que  ce  n'est  que  partie  remise;  mais  le  plus 
grand  nombre  estime  qu'il  n'y  aura  nul  besoin,  pour 
la  Ranque,  de  prendre  une  nouvelle  mesure  de  dé- 
fense. 

Ce  qui  est  certain  c'est  que  par  exemple,  en  Alle- 
magne, l'argent  est  assez  facile,  et  qu'à  Vienne  où  on  a 
été  ému  un  instant,  on  commence  à  se  reprendre. 
Malheureusement,  c'est  toujours  la  question  d'Orient 
qui  préoccupe  les  esprits. 

En  fin  de  semaine,  tous  les  marchés  sont  encore  in- 
décis, mais  avec  une  tendance  plus  favorable.  La  spé- 
culation se  montre  encore  très  réservée  ;  par  contre,  il 
semble  que  le  comptant  soit  moins  timide.  Ce  qui  est 
certain,  en  tout  cas,  c'est  qu'il  doit  y  avoir,  mainte- 
nant, bien  peu  de  positions  à  la  hausse  sur  notre  mar- 
ché. 

~j(  i(  Nos  Rentes  Françaises  ont  eu,  un  moment, 
une  allure  plus  lourde.  Le  comptant  vendait  en  effet. 
En  fin  de  semaine,  l'allure  de  ce  dernier  marché  se 
modifie  considérablement;  aussi  on  reprend  à  terme, 
pour  clôturer  sans  grande  variation  sur  vendredi  der- 
nier. En  effet,  le  3  0/0  perpétuel,  qui  restait  à  102  85, 
cote  actuellement  102  05,  ex-coupon  de  75  centimes, 
détaché  le  16  courant.  La  moins-value,  pour  la  se- 
maine, n'est  donc  réellement  que  de  5  centimes.  Rente 
3  1/2  0/0  105  57  1/2  contre  105  62  1/2;  Rente  3  0/0 
Amortissable  101  fr.,  en  recul  de  25  centimes.  Le 
comptant  sur  ce  dernier  titre  laisse  à  désirer,  bien  que 
le  coupon  trimestriel  de  75  centimes  soit  à  détacher  le 
1er  octobre. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  O/O  1892  sont  fermes 
à  leur  cours  précédent  de  302  f.;  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Protectorat  de  VAnnam  et  du  Tonl<in  91  fr.,  sans 
changement. 

•je  +  Les  obligations  de  la  Ville  de  Paris  maintien- 
nent, en  général,  leur  fermeté  antérieure.  Pourtant,  les 
Obligations  1855-60,  que  nous  laissions  à  627  fr.,  re- 


Obligations  3  0/0  1  871  420  fr.,  sans  modification  im- 
portante; Quarts  112  fr.,  en  bénéfice  de  0,75  centimes. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  progressent  de  582  à  585 
francs;  Obligations  4  0/0  1  876  584  fr.,  en  avance  de 
1  franc;  Obligations  3  0/0  1886  406  fr.  ex-coupon, 
contre  413  fr.  avec  coupon;  Obligations  2  1/2  0/0 
1892,  libérées  de  160  francs  395  fr.,  contre  394  25; 
Quarts  100  fr.  ;  Obligations  entièrement  libérées  397 
francs,  comme  il  y  a  huit  jours  ;  Quarts  libérés  102  fiv 
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H-  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  qui  s'ins- 
crivaienl  vendredi  dernier  à  3.600  et  3.605  au  comptant 
et  à  terme,  80111  de  nouveau  on  avance  respectivement 
à  3.620  et  à  3.630  fr.  Les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  des  douze  premières  semaines  du  se- 
mestre en  cours  s'élèvent  à  581.634  fr.,  contre  467.733 
francs  en  1895;  217.208.fr.  en  1894;  L.171.852  fr.  en 
1893;  683.987  fr.  en  1892,  et  2.440.092  fr.  en  1891. 

•fc  if  Le  Crédit  Foncier  de  I<rance  a  passé  de  635  à 
642  à  terme,  et  même  *'>45  au  comptant,  pour  rester  à 
040  fr. 

En  considérant  Lien  toutes  choses,  il  n'y  a  rien, 
pour  le  moment,  qui  indique  que  le  dividende,  pour 
1896,  ne  sera  pas  égal  à  celui  de  1895.  11  faut,  en  elîet, 
bien  faire  remarquer  que  le  bilan  au  31  juillet  qui  a 
été  publié  ne  mentionne  pas  les  profits  que  donnera  le 
remboursement  des  Obligations  Foncières  1877. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  donnent 
toujours  lieu  à  des  demandes  suivies.  Leur  tendance 
continue  à  être  des  plus  satisfaisante,  bien  qu'il  y  ait 
à  signaler  quelques  petites  moins-values. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1879,  qui  clô- 
turaient à  509  restent  à  506;  Titres  estampillés  490  50, 
en  bénéfice  de  50  centimes;  Foncières  187  9  506,  en 
avance  de  1  fr.  50  ;  Communales  3  0/0  1  88  0  502,  sans 
changement;  Foncières  3  0/0  1883  461,  en  recul  de 
3  fr.  ;  Foncières  3  0/0  1885,  505  contre  506;  Cin- 
quièmes 105,  sans  variation. 

Les  Communales  3  0/0  1891,  que  nous  laissions  à 
410,  restent  à. 408;  Communales  3  20  0/0  1892  ô08; 
Foncières  1895  2  80  0/0  libérées  de  140  francs 
486,  en  perte  de  1  fr.  75  ;  entièrement  libérées  490,  au 
même  cours  que  précédemment.  Rappelons  que  c'est 
le  22  courant  qu'a  lieu  le  tirage  sur  les  susdites  Obliga- 
tions Communales  1892  et  Foncières  1895, 

■je  if  Les  actions  de  nos  grands  Etablissements  de 
crédit  ont  été  peu  mouvementées  cette  semaine.  La 
lourdeur  du  Marché  ne  les  a  que  peu  impressionnées. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pay:i-Bas,  que  nous 
laissions  à  835,  revient  cependant  à  826  fr.  On  ne  s'ex- 
plique pas  le  léger  tassement  de  ces  titres.  On  sait,  en 
effet,  que  cette  Société  travaille  avec  ses  seuls  capi- 
taux, qu'elle  s'est  toujours  appliquée  à  bien  diviser 
son  actif,  et,  enfin,  qu'elle  a  su  se  constituer,  au  mo- 
ment des  belles  périodes  d'affaires,  des  réserves  consi- 
dérables qui  la  mettent  à  l'abri  des  mécomptes. 

Le  Comptoir  National  d'Escompte,  qui  clôture  à 
574,  ne  s'écarte  pas  de  ses  cours  précédents.  On  dit 
que  cet  Etablissement  vient,  avec  le  concours  de  la 
Société  Générale,  de  fonder  la  Banque  Française  du 
Brésil,  au  capital  de  10  millions  de  francs.  Ce  capital 
aurait  été  souscrit  comme  suit  :  4  millions  par  le 
Comptoir,  3  millions  par  la  Société  Générale,  et  le 
solde,  soit  également  3  millions,  par  des  commerçants 
français  établis  depuis  longtemps  au  Brésil  et  qui,  en 
la  circonstance,  se  sont  adjoints  leurs  correspondants 
en  France.  Les  opérations  de  la  Bu?ique  Française  du 
Brésil  consisteront  exclusivement  en  l'escompte  de  pa- 
pier de  commerce. 

Crédit  Lyonnais,  790  au  comptant  et  à  terme,  contre 
795  et  793  fr.  Gomme  d'ordinaire,  cet  Etablissement 
fait  coïncider  le  détachement  de  son  coupon  qui  sera 
effectué  le  25  septembre,  avec  le  dernier  versement  de 
50  fr.  appelé  sur  ses  actions. 

La  Société  Générale  conserve  son  cours  de  514  fr. 
Nous  venons  de  voir,  plus  haut,  la  part  que  cette  Ins- 
titution aurait  prise  dans  la  formation  de  la  Banque 
Française  du  Brésil.  Ajoutons  que,  d'après  le  bilan 
dressé  au  31  août,  les  affaires  de  cet  Elablissement  se 
sont,  pendant  le  mois  écoulé,  maintenues  au  même 
niveau  que  le  mois  précédent.  Peu  de  variations  sont  à 
signaler.  Les  comptes  de  chèques  sont  sans  change- 
ment :  les  dépôts  à  échéance  fixe  progressent  de 
1  1/2  million,  et  le  portefeuille  de  1  million.  Par  contre, 
diminution  de  1  1/2  million  dans  les  participations 
financières.  Les  bénéfices,  pour  le  mois,  ont  atteint 
314.976  fr.  33,  ce  qui  porte  à  2.492.388  fr.  09  les  profits  I 


obtenus  pendant  les  huit  premiers  mois  «le  ]'e\en  i<  n  , 
bénéfices  nets  à  ce  jour,  2.177.411  fr.  contre  2.168.365 
francs  pendant  la  période  correspondante  de  1895. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  gagne  5  francs 
à  5N0  francs.  Son  bilan  au  31  août  se  lient,  à  un  mil 
lion  de  francs  en  moins,  au  chiffre  de  celui  du  31  juil- 
tet.  Gomme  variations  principales  signalons,  à  l'actif  : 
8  1/2  millions  de  diminution  dans  l'encaisse,  mais, 
par  contre,  10  millions  d'augmentation  dans  le  porte- 
feuille. Les  rentes,  actions  et  obligations  perdent  un 
million  que  gagnent  les  avances  sur  titres,  lin  million 
également  de  plus-value  dans  les  reports  et  deux  mil- 
lions de  moins  dans  les  coupons  à  encaisser.  Au 
passif,  diminution  de  3  millions  dans  les  comptes  de 
dépôts  à  1/2  0/0  l'an  ;  par  contre,  augmentation  de 
même  somme  dans  les  comptes  de  dépôts  à  préavis. 
Les  bénéfices  du  mois  d'août  atteignent  280.799  fr.  73. 
Bénéfices  pour  les  huit  premiers  mois  de  1896,  1  mil- 
lion 413.012  fr.  43.  Profits  nets  depuis  le  commence- 
ment de  l'année  1.115.055  fr,  96,  contre  509.857  fr.  51 
pour  la  même  période  de  1895. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  un 
peu  moins  soutenue  à  125  fr.  Cette  Société  compte 
parmi  les  promoteurs  de  la  nouvelle  Société  qui  vient, 
de  se  former  à  Paris  et  à  Londres,  au  capital  de  300.000 
livres  sterling,  et  qui  a  pour  but  la  construction  et 
l'exploitation  d'hôtels  dans  la  plupart  des  villes  de 
l'Afrique  du  Sud. 

Les  autres  promoteurs  de  l'affaire  sont:  M.  Riez,  di- 
recteur du  Savoy  Hôtel,  à  Londres,  la  Union  Steam- 
ship  Company,  la  Compagnie  des  Wagons-Lits  et  plu- 
sieurs autres  Sociétés  financières. 

La  nouvelle  entreprise  a  déjà  acquis,  dans  Johan- 
nesburg, un  block  de  14  stands  (terrains  à  bâtir)  situé 
en  face  de  Park-Station.  La  façade  des  immeubles 
construits  sur  ces  terrains  donnera  sur  les  rues  Rissik- 
Noord  et  de  Villiers. 

On  fait  remarquer  que  l'on  ne  saurait  trouver  un 
emplacement  plus  favorable  pour  édifier  l'hôtel  monu- 
mental que  veut  élever  la  Société.  Cet  hôtel  compren- 
dra de  250  à  300  chambres  à  coucher  avec  tout  le 
confort  moderne.  Le  plan  en  sera  dressé  à  Londres  et, 
dès  qu'il  sera  adopté,  on  procédera  à  l'adjudication  des 
travaux.  Dès  maintenant,  et  afin  d'éviter  tout  retard, 
on  démolit  les  constructions  anciennes  qui  se  trouvent 
actuellement  sur  l'emplacement  dont  il  vient  d'être 
parlé,  et  on  estime  que  l'hôtel  pourra  être  terminé  d'ici 
12  ou  15  mois  au  plus  tard. 

Du  16  au  23  août,  l'agence,  à  Johannesburg,  de  la 
Banque  Française  a  exporté  4.076  onces,  représentant 
une  valeur  dé  15.600  liv.  st.  Il  y  a  là  une  diminution 
sur  la  semaine  précédente,  diminution  qui  est  à  cons- 
tater de  même  dans  les  exportations  des  autres  ban- 
ques, puisque  l'exportation  totale  n'a  été  que  de  49.101 
onces,  contre.  87.040  onces  du  9  au  15  août.  Il  n'y  a 
lieu  d'attacher  aucune  importance  à  ce  fait,  attendu 
que  plusieurs  mines  ne  livrent  leur  production  que 
tous  les  quinze  jours. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  se  ressent  de  la 
lourdeur  du  marché  des  mines  d'or  et  s'inscrit  à  604, 
contre  610;  Banque  Parisienne  440,  en  recul  de  10  fr.  ; 
Compagnie  des  Mines  d'or  156,  en  moins-value  de  6fr. 

La  Banque  de  l'Algérie  revient  de  620  à  610  fr.  Au 
31  août,  le  compte  du  Trésor  Public  de  France,  dans 
cet  Etablissement,  est  en  augmentation  de  9  1/2  mil- 
lions de  francs  en  chiffres  ronds.  Actions  de  la  Société 
des  Immeubles  délaissées  à  28  fr.  ;  Obligations  nou- 
velles de  475  fr.  149  50,  en  avance  de  2  fr.  ;  Obliga- 
tions de  400  fr.  159,  sans  variation. 

La  Rente  Foncière  paraît  assez  bien  maintenue  à 
250  fr.  ;  elle  n'a  plus,  en  tout  cas,  à  subir  de  variations 
comme  celles  que  l'on  a  eues  à  enregistrer  dans  ces 
derniers  mois.  Crédit  Mobilier  53  fr.,  contre  55. 

if  if  Les  recettes  de  nos  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  vont  en  s'améliorant  de  nouveau.  Pour 
la  trente-sixième  semaine  de  1896,  elles  accusent,  sur 
celles  de  la  période  correspondante  de  1895,  une  plus- 
value  de  381 .646  francs.  Quatre  Compagnies  sont  en 
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augmentation,  et  deux  (le  Lyon  et  le  Midi)  en  diminu- 
tion. 

Quant  aux  actions,  elles  ont  à  subir  quelques  réali- 
sations. h'Est,  que  nous  laissions  à  980  fr.,  passe  à  981 
francs  ;  le  Lyon,  qui  clôturait  à  1-580  au  comptant  et 
à  1.597  à  terme,  est  un  peu  moins  soutenu  à  1.589  50  et 
à  1.588.  Les  mécomptes  que  cette  Compagnie  subit 
avec  les  Chemins  algériens,  inférieurs  comme  recettes, 
depuis  le  commencement  de  l'année,  de  590.000  fr.  en- 
viron à  l'exercice  précédent,  doivent  la  rendre  favorable 
à  la  rétrocession  de  ce  réseau  à  une  Compagnie  indi- 
gène. Midi  1.290,  en  recul  de  10  fr. 

Le  Nord  perd  5  fr.  à  1.805;  Orléans  1.635  au  comp- 
tant, contre  1.639  la  semaine  dernière.  Le  Préfet  de  la 
Seine  vient  d'être  invité,  par  le  Ministre  des  travaux 
publics,  à  mettre  à  l'enquête  le  projet  d'établissement 
de  la  gare  d'Orléans  au  quai  d'Orsay.  Le  Ministre  ûxe 
à  un  mois  la  durée  du  dépôt  à  la  préfecture  des  pièces 
ainsi  que  des  registres  destinés  à  recevoir  les  observa- 
tions du  public,  et  il  invite  le  Préfet  à  provoquer,  avant 
la  clôture  de  l'enquête,  l'avis  du  Conseil  municipal  et 
de  la  Chambre  de  commerce  de  Paris.  D'après  le  Conseil 
général  des  ponts  et  chaussées,  il  y  aurait  Jieu  de  pren- 
dre en  considération  l'avant-projet  dressé  par  la  Com- 
pagnie, en  raison  des  avantages  qu'il  offre.  Ouest 
1.116  50  au  comptant,  contre  1.120. 

Les  actions  du  Sud  de  la.  France  gagnert  1  fr.  à  221 
francs  ;  Obligations  3  0/0  442  et  443,  contre  443. 

-fc  it  La  plupart  de  nos  Valeurs  Industrielles  ont 
conservé  leurs  bonnes  dispositions. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  qui 
restaient  à  600,  cotent  595;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  1.125,  en  bénéfice  de  4  fr.  sur  vendredi  dernier. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  regagne 

3  fr.  à  323  fr.  Cette  Compagnie  vient  d'ouvrir  deux  nou- 
velles lignes  :  de  Fort-de-France  à  New- York,  desser- 
vant le  Venezuela,  Curaçao,  Porto-Rico,  Saint-Domin- 
gue et  Haïti.  Messageries  Maritimes,  679  50,  en  plus- 
value  de  1  fr.  50;  Chargeurs-Réunis,  1.409,  gagnant 

4  francs. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux, 
qui  restaient  à  558  fr.,  clôturent,  à  547.  On  parle  beau- 
coup du  dividende  que  pourra  distribuer  cette  Compa- 
gnie pour  l'exercice  1895-96.  Nous  croyons,  quant  à 
nous,  qu'il  sera  supérieur  à  25  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris  progressent  de  1.262  50  à 
1.288.  Les  plus  hésitants  commencent  à  croire  que 
l'exercice  en  cours  peut  donner  une  augmentation  de 
dividende  de  5  fr.  au  moins.  Par  suite,  les  actions  tou- 
cheraient donc  50  fr.  bruts,  ce  qui  n'exigerait  qu'un 
accroissement  de  charges  de  170. UO0  fr.  Or,  les  recettes 
de  la  Compagnie,  pour  la  36c  semaine  de  1K96,  s'élè- 
vent à  753.7 48  fr.  25,  contre  727.586  fr.  70  en  1895,  ce 
qui  porte  l'excédent  de  recettes,  du  1er  janvier  au  8  sep- 
tembre, à  2.466.837  fr.  55.  En  tenant  compte,  naturelle- 
ment, des  augmentations  de  dépenses,  on  arrive  quand 
même  à  conclure  que  l'accroissement  de  170  .000  fr., 
dont  il  a  été  parlé  plus  haut,  ne  serait  pas  trop  lourd 
pour  la  Compagnie. 

Les  Voitures  à  Paris,  que  nous  laissions  à  572  fr., 
montent  à  589  50,  regagnant  17  fr.  50.  On  prétend  que 
cette  Compagnie  serait  en  mesure  de  répartir  30  et 
même  35  fr.  à  ses  actionnaires.  Il  est  à  croire,  en  admet- 
tant même  que  les  bruits  qui  circulent  soient  fondés, 
que  la  répartition  sera  moindre  que  le  chiffre  ci-dessus. 
En  présence  de  ce  qui  se  passe  pour  la  traction  automo- 
bile, la  Société  aurait  peut-être  tort  de  se  départir  d'une 
réserve  prudente. 

Les  actions  Suez,  qui  restaient  au  comptant  et  à 
terme  à  3.375  et  3.377,  sont  de  nouveau  plus  lourdes  et 
clôturent  respectivement  à  3.365  et  à  3.363.  Les  recettes, 
pour  le  moment,  laissent  toujours  à  désirer. 

Les  Sels  Gemmes  et  Bouilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale, qui  restaient  à  610  fr.  passent  à  614  60.  Etablisse- 
ments Decauville  192,  perdant  2  fr.  ;  Société  d'Incan- 
descence par  le  Gaz  (Bec  Auer),  1.085  contre  1.200. 
Ce  n'est  que  l'étroitesse  du  marché  qui  nuit,  pour  le 
moment,  à  cette  valeur. 


La  Société  du  Commerce  Sud-Africain  s'échange 
entre  135  et  136. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  pour  V exploita- 
tion des  Procédés  Thomson-Rouston,  qui  cotait  1.410, 
s'inscrit  à  1.381.  A  ce  prix,  l'actionnaire  qui  use  de  son 
droit  de  souscrire  à  deux  actions  nouvelles  moyennant 
«un  versement  immédiat  de  1.000  fr.,  et  d'un  versement 
complémentaire  de  500  fr.  à  effectuer  le  2  janvier  pro- 
chain, devient  propriétaire  de  3  actions  qui  lui  ressor- 
tent  à  960  fr.  C'est  le  prix  auquel,  du  reste,  s'inscrivent 
actuellement  les  actions  estampillées,  qui  ont  usé  de 
leur  droit  de  souscription.  Pour  le  surplus,  nous  nous 
reportons  à  l'article  que  nous  consacrons  plus  haut  à 
cette  entreprise.  Mentionnons  encore  que  toutes  les  pro- 
positions soumises  par  le  Conseil  d'administration  à 
l'assemblée  extraordinaire  du  14  courant  ont  été  votés 
sans  discussion  et  à  l'unanimité. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Grande  Distillerie 
Cusenier'a.  convoqué  les  actionnaires  pour  le  14  octo- 
bre prochain  en  assemblée  générale  snnuelle. 

Nos  renseignements  particuliers  nous  autorisent  a 
annoncer  que  le  dividende  proposé  sera  de  42  50  au 
lieu  de  40  fr.  comme  précédemment- 
Cette  augmentation  est  d'autant  plus  appréciable 
qu'elle  se  répartit  sur  un  capital  de  10.000.000  fr.  alors 
que,  jusqu'à  l'an  dernier,  le  capital  à  rémunérer  n'était 
que  de  6.000.000 

En  attendant  les  communications  intéressantes  que 
le  Conseil  fournira,  sans  doute,  à  l'assemblée  sur  l'en- 
semble de  l'exploitation,  nous  trouvons  déjà  dans- ce 
chiffre  un  des  meilleurs  indices  de  la  continuelle  pros- 
périté de  cette  affaire. 

ir  Cette  semaine,  les  Fonds  d'Etats  étrangers  ont 
été  agités  en  raison  des  incidents  qui  se  sont  produits. 

Les  Obigalions  Argentines  5  0/0  1886  sont  plus 
faibles,  par  suite  d'une  nouvelle  dépréciation  du 
change:  elles  restent  à  410  et  412,  contre  421  la  semaine 
dernière,  reperdant  ainsi  toute  l'avance  qu'elle  avait 
conquise. 

Les  Fonds  Brésiliens  ont,  eux  aussi,  un  peu  rétro- 
gradé. Le  4  0/0  1889,  que  nous  laissions  à  72  60  à 
terme,  revient  à  72  30.  Au  comptant,  cependant,  ce 
fonds  est  demandé  à  72  75.  Rente  4  1/2  0/0,  délaissée 
pour  le  moment.  Elle  s'est  échangée,  dans  ces  jours 
derniers,  aux  environs  de  78. 

La  Rente  Chinoise  4  0/0  or  1895  est  excessivement 
ferme  à  son  cours  précédent  de  105  25. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  en  dépit  de  la  dé- 
préciation du  change,  est  ferme  à  64  80,  gagnant  15 
centimes  sur  la  semaine  dernière.  Toutes  les  nouvelles 
que  l'on  peut  donner  au  sujet  du  nouvel  Emprunt  sont 
prématurées.  Au  reste,  le  Gouvernement  a  toutes  les 
ressources  nécessaires  jusqu'à  la  fin  de  Pennée. 

La  Rente  Hollandaise  3  0/0  1876  est  à  100  30  contre 
100  25.  Ce  titre  n'a  pas  à  se  ressentir  des  fluctuations 
qui  peuvent  être  imprimées  à  la  cote,  attendu  qu'il  ne 
dépend  en  rien  de  la  spéculation. 

La  Rente  Italienne  a  subi,  au  15  septembre,  un  re- 
port de  11  et  de  14  centimes,  soit  12  1/2  centimes,  cours 
moyen.  Elle  cote  en  fin  de  semaine  88  40  contre 
88  62  1/2  il  y  a  huit  jours.  Elle  perd  donc,  pour  la  se- 
maine, 35  centimes.  On  annonce  de  Rome  que  les  9  dé- 
cimes administrés  par  le  Ministre  des  finances  ont 
donné,  pendant  l'exercice  1896-1897,  une  augmentation 
de  3.400.000  lire.  On  prévoit,  pour  l'exercice,  une  aug- 
mentation de  6.200.000  lire.  Cette  augmentation  est 
obtenue  sans  aggravation  de  taxes. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  Amortissable  1896  est 
ferme  à  87  25  au  comptant  pour  les  grosses  coupures. 
Les  petites  coupures  sont  même  recherchées  à  87  50 
et  87  55. 

Les  Fonds  Russes  sont  en  réaction  sur  la  clô- 
ture précédente.  Le  Russe  4  0/0  1867-1869,  que  nous 
laissions  à  103  70,  revient  à  103  20.  Consolidés  iie  et 
2*  Séries,  103  50,  en  réaction  de  30  centimes  ;  Inté- 
rieure 4  0/0,  66  40,  contre  67  15;  Russe  3  1/2  0/0, 
100  30  au  comptant,  en  moins-value  de  50  centimes,  et 
100  50  à  terme,  ne  perdant  ici  que  20  centimes.  Les  pe- 
tites coupures  sont  demandées  avec  une  prime  de  1  0/0; 
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Russe 3  0/0  1891,  9:>75  au  comptant,  et  9'!  85  à  terme, 
contre 94  10;  Russe  3  0/0  1896,  très  bien  tenu.  Il  res- 
tait à  92  95,  et  nous  le  retrouvons  92  85  au  comptant  et 
à  92  90  à  terme. 

La  Rente  Serbe  A7>iortissablc  3  0/0  1895  est  à  07 
francs,  en  recul  de  MO  centimes  au  comptant.  Au  sujet 
de  ce  fonds,  nous  nous  reportons  à  ce  que  nous  publions 
dans  nos  Informations  diverses  et  qui  a  trait  aux  re- 
cettes des  Monopoles. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  de  nouveau  offertes,  sur 
les  bruits  relatifs  aux  affaires  d'Orient.  Le  Turc  C  est 
à  19  32  1/2,  ex-coupon  du  comptant,  et  à  19  25  à  terme, 
contre  20  50  et  20  30,  avec  coupon,  vendredi  dernier. 
Turc  D,  19  15  au  comptant  et  19  17  1/2  à  ternie,  égale- 
ment ex-coupon,  perdant,  d'un  côté,  35  centimes,  et,  de 
l'autre,  33  centimes  1/2.  L'écart  entre  ces  deux  fonds 
est,  à  l'heure  actuelle,  anormale,  et  on  a  remarqué  des 
achats  discrets  de  Turc  C,  contre  ventes  de  Turc  D. 
Obligations  de  Priorités,  415,  ex-coupon  de  10  fr., 
mais  quand  même  en  moins-value  de  5  fr.;  Obligations 
5  0/0  Ottomanes  1890,  415,  en  perte  de  15  fr.,  mais 
demandées  au  dernier  moment.  Les  unités  ne  s'obtien- 
nent qu'avec  une  prime  de  5  fr. 

+  ir  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  re- 
vient de  54-9  à  547  à  terme,  et  de  555  au  comptant  à  542. 
Banque  Impériale  Ottomane,  537  au  comptant  et  535 
à  terme,  contre  545.  En  présence  de  l'indécision  où  on 
est,  les  cours  de  ces  actions  ne  peuvent  encore  se  rele- 
ver comme  il  conviendrait. 

L'action  Rio-Tinto  revient  de  G01  à  G00  au  comptant. 
D'après  la  circulaire  de  M.  H.  Merton,  le  stock  visible 
de  cuivre,  au  15  septembre,  accuse,  à  36.209  tonnes, 
une  augmentation  de  895  tonnes.  A  ce  sujet,  on  fait  re- 
marquer que  cette  augmentation  ne  peut  influencer  le 
marché  cuprifère,  attendu  que  nous  sommes  à  une  épo- 
que de  l'année  où  le  cuivre  est  le  plus  demandé.  Le 
stock  américain  est  peu  important,  et  les  besoins  doi- 
vent se  faire  sentir  aux  Etats-Lnis. 

Les  actions  du  Canal  de  Corinthe  sont  toujours  dé- 
laissées; Obligations  6  0/0,  7b  25,  contre  70.  Nitrate 
Railways,  166  fr.  à  terme  et  172  au  comptant,  contre 
175.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  1er  au  15  sep- 
tembre s'élèvent  à  25.126  liv.  st.,  contre  29.289  liv.  st. 
pendant  la  période  correspondante  de  l'année  dernière. 

Sur  la  demande  d'un  certain  nombre  de  porteurs 
d'actions  Nitrate  Raihcays,  porteurs  absents  de  Paris 
en  ce  moment,  la  réunion,  qui  devait  avoir  lieu  le  21 
courant,  pour  la  formation  d'un  Comité  Français, 
comme  nous  l'annoncions  dans  Y  Economiste  Européen 
du  29  écoulé,  est  reportée  au  14  octobre,  à  3  heures  1/2 
de  l'après-midi. 

La  Lagunas  Nitrate,  qui  restait  à  68  50,  côture  à  67. 
Wagons-Lits  575  50,  gagnant  encore  2  francs. 

Les  Obligations  3  0/0  Jonction  Salonique  Constan- 
linople  sont  revenues  de  272  50  à  261  50  ;  Obligations 
Nouvelles  4  0/0  (série  1895)  de  la  Société  Smi/rne- 
Vassaba  et  Prolongement  302,  en  recul  de  23  fr.  ;  '  Obli- 
gations Anciennes  4  0/0  (série  1894)  de  la  même 
Compagnie  377  50.  Ce  font  des  cours  dépréciés  par 
suite  de  la  baisse  de  toutes  les  autres  Valeurs  Otto- 
manes. 

Les  actions  Tkioibouly  s'échangent  à  555.  On  estime 
que  ces  titres  devront  s  inscrire  à  des  cours  plus  en 
rapport  avec  leur  valeur  intrinsèque,  et  les  destinées 
que  l'on  s'accorde  à  prédire  cà  la  Compagnie.  C'est  à  la 
fin  de  l'exercice  1896,  qui  n'aura  eu  que  neuf  mois,  que 
l'on  pourra  se  rendre  compte,  par  des  chiffres,  de  ce 
qu'a  fait  cette  entreprise,  dans  un  laps  de  temps  relati- 
vement court. 


MARCHÉ    DES   JVEIÎsTES  D'OR 


Londres,  le  18  septembre  1896. 
Le  Marché  des  mines  d'or  n'a  fait  encore  que  refléter  les 
tendances  générales  de  la  place.  Jusqu'à  la  séance  d'hier,  les 
opérations  ont  été  pour  ainsi  dire  suspendues  dans  l'attente 
de  la  décision  que  devait  prendre  l'administration  de  la  Ban- 
que relativement  à  l'élévation  du  taux  de  l'escompte  et  quel- 


ques acheteurs,  inquiétés  par  la  lourdeur  persistante,  ont 
même  cru  devoir  se  dégager.  On  sait  que  le  maintien  du  taux 
de  2  1/2  0/0  a  produit  une  bonne  impression  sur  le  Stock- 
ESxchanga,  mais  que  le  manque  de  transactions  n'a  pas  per- 
mis aux  cours  d'enregistrer  une  reprise  importante.  Il  en  a 
de  même  pour  le  groupe  minier:  le  seul  fait  que  nous  puis- 
sions constater,  c'esl  que  la  baisse  s'est  trouvée  arrêtée  el  que 
les  tendances  se  sont  maintenues  aujourd'hui  plus  fermes. 

La  fin  delà  période  des  vacances  va-l-elle  ramener  au  mar- 
ché l'animation  qui  lui  manque  et  permeltre  au  mouvement 
de  reprise  si  malheureusement  interrompu  depuis  deux  se- 
maines, de  se  manifester  de  nouveau  ?  A  en  juger  par  les  in- 
dications données  par  la  situation  de  l'industrie  minière,  on 
serait  tenté  de  le  croire.  Le  public  n'a  pas  perdu  le  souvenir 
des  rendements  exceptionnellement  favorables  obtenus  pen- 
dant le  mois  d'août;  il  connaît  les  efforts  mis  en  œuvre  pour 
donner  à  l'industrie  tout  le  développement  qu'elle  comporte. 
Voici  que  plusieurs  Compagnies  viennent  de  déclarer  leurs 
dividendes;  d'autres  déclarations  sont  attendues.  Il  est  cer- 
tain que  ce  fait  est  de  nature  à  attirer  l'attention  du  public, 
et  si  les  conditions  générales  delà  place  retrouvaient  leur  sta- 
bilité, il  suffirait  d'une  légère  impulsion  pour  ramener  la 
clientèle. 

On  a  fait  courir  avant-hier  le  bruit  que  YAfriran  Gold  Re- 
covery  aurait  gagné  son  fameux  procès  relatif  au  traitement 
par  la  cyanuration.  Gette  nouvelle  avait  naturellement  pro- 
duit une  impression  fâcheuse,  mais  un  démenti  n'a  pas  lardé 
à  être  donné  qui  a  provoqué  quelques  rachats. 


Londres,  18  septembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone). 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  plutôt  calme. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  13/16  :  Buffelsdoorn 
Consolidated,  3/4;  Buffelsdoorn  Estate,  2  13/16;  Chartered, 
3  1/8;  City  and  Suburban.  4  7/8;  Cornet,  2  5/8;  Consolid. 
deep,  5  1/4  ;  Crown  reef,  11  ./.  ;  Durban  Roodepoort,  6  7/8; 
East  Rand,  6  15/16;  Eerste  Fabrieken,2  1/4;  Ferreira,  20  ./.  ; 
Geldenhuis,  3  13/16  ;  Geldenhuis  deep,  5  1/4  ;  Goldfields.  13  3/4  ; 
Goldfields  deep,  101/2;  Heriot,9  1/4;  Henry  Nourse,  6 11/16; 
Junipers,  6  3/4;  Kleinl'ontein,  3  5/8;  Langlaagte  Estate, 
5  5/16;  Lydenburg Mining,  7  ./.;  Modderfontein,  6  3/4  ;  New 
Primrose,  5  1/2;  Nigel,  3  ./.;  Nourse  deep,  5  1/2;  Randfon- 
tein,  2  3/4;  Rand  Mines,  29  3/4:  Robinson,  8  7/8;  Robinson 
Bank,  5  3/4;  Sheba,  1  15/16;  Simmer  and  Jack,  6  5/8;  Trans- 
vaal  Consolidated  Land,  1  7/8  :  Transvaal  Gold,  7  3/4  : 
Treasury,  2  5/8;  Van  Ryn,  4  1/2;  Wemmer,  9  ./.;  West 
Rand  Mines,  2  3/16;  Wolhuter,  6  5/8  ;  Worcester,  4  1/2. 


Paris,  le  18  septembre  1896. 

Nous  aurions  certainement  du  mieux  à  signaler,  si  nous 
n'avions  pas  eu  jeudi  à  compter  avec  une  fausse  nouvelle  qui 
a,  une  fois  de  plus,  bouleversé  le  marché  de  Londres.  Il  s'agit 
du  bruit  mis  en  circulation  par  un  grand  journal  de  Londres, 
et  qui  se  rapporte  au  procès  engagé  par  la  African  Gold 
Recovery  qui  revendique  pour  elle  seule  le  droit  absolu  d'ex- 
ploiter, au  sud  de  l'Afrique,  le  procédé  à  cyanuration.  Ce 
procès,  d'après  notre  confrère,  avait  été  gagné  par  la  susdite 
Compagnie.  Les  conséquences  étaient  grosses,  car  il  pouvait 
en  coûter,  aux  Mines  d'or,  un  million  de  livres  sterling  par 
an.  La  nouvelle  était  fausse,  et  la  Compagnie  elle-même,  qui 
avait  été  interrogée,  reconnaissait  n'avoir  reçu  aucune  infor- 
mation. Depuis  une  dépèche  est  venue  de  Prétoria  disant: 
«  Contrairement  au  bruit  qui  a  circulé,  aucun  verdict  n'a 
encore  été  rendu  dans  l'a  flaire  de  V  African  Gold  Rccovery.  » 
Ainsi  donc,  tout  ce  qui  a  été  dit  n'était  qu'une  manœuvre 
dont  on  ne  s'est  pas  encore  complètement  remis. 

L'E/ist  Rond  est  à  179  50;  la  Chartered  cote  79  50;  Dur- 
ban Roodepoort  très  ferme  à  llo;  Consolidated  Goldfields  327. 

La  Randfontein  s'établit  à  75;  Robinson  Gold,  223  50; 
Transvaal  Goldfields,  très  demandée,  à  88  50.  Les  résultats 
obtenus  par  la  Transvaal  Goldfields,  pendant  son  premier 
exercice  social,  ont  été  remarquablement  favorables.  Avec  son 
capital  de  300.000  liv  st.,  la  Compagnie  a  gagné  309. 4951iv.  st., 
soit  103  0/0,  et  elle  a  pu,  après  répartition  d'un  dividende  de 
10  fr.  par  action  de  1  liv.  st.,  mettre  à  la  réserve  30.000  liv.  st., 
soit  10  0/0  du  capital,  el  reporter  à  nouveau  159.495  liv.  st., 
soit  plus  de  50  0/0  de  son  capital.  Dans  ces  conditions,  on 
est  en  droit  d'espérer  une  rapide  progression  du  dividende, 
surtout  si  l'on  tient  compte  que  le  portefeuille  de  la  Compa- 
gnie est  composé  d'actions  d'affaires  de  grand  avenir,  les 
West  Rand  Mines,  Y East  Roodepoort  Deep,  la  Nigel  Deep 
et  la  Transvaal  et  Delagoa  Bay  Inveslment  Cy,  qui  possède 
de  nombreux  immeubles  et  terrains  à  bâtir  situés  dans  les 
meilleurs  emplacements  de  Lourem;o  Marqués. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 
Dom. 


tilliois 
1520  S 
3936 
6789 


25929  811.S56.65i 
393.736  obl.de  500lr. 
919.500  obl.de  100 fr 
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A  PAYER 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


Francs 

456.122.742 
118.09S.730 
237.639.132 


Sombre  |  Ta  1 .  .Somm. 
de  litre!   nom.  Ters 


12.451 
185.702 
379.144 
U3391Ù 
» 

466.511 
241.598 
691.950 

» 

588.235 
» 

174.434 


874.846 

1583444 
879.750 
1785663 
989.930 
» 

986.723 
999.468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179404 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
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00.000 
240.000 
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50.000 
40.000 
40.000 


(500 
(500 
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500 
500 
500 
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500 
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500 
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500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


500 
500 
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400 
100 
500 
500 
400 
100 
125 
31  25 
400 


1000 

500 
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500 
500 
250 
250 
500 
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250 
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500 
500 
500 


a; 


60.000 

600 

500 

366.793 

500 

500 

60.000 

500 

250 

52.528 

500 

500 

65.202 

500 

500 

160.218 

500 

500 

49.790 

500 

500 

505.379 

500 

500 

527.687 
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500 

56.313 

» 

2015709 
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500 

156.078 
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500 

800.000 
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217.10(1 
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4138397 
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4971373 
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500 

200.000 
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500 

240. 417 
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500 

202*029 

500 
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479.902 
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500 

510.850 

il  Kl    il  il 

3119093 

500 

500 

123.901 
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|  500 

» 

500 
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|  500 

500 
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tilVIIIF.MiE  ou  INTERET  distribué  en 


1891     1892    1893    1894  I  1895 


3  . 

3  . 

4  50 


Tunis  3%  1892(gar.Franee)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(par.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  

1865  4  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1886  3  %  

quarts  

1892  2  %  %  

âuarts  
e  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  3  %.... 

—  titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 
Foncières  1883  3  %  

—        1885  3  %  

_  5»'"  

Communales  1891  3  %.... 

—  1892  3,20  %  lib. 
Foncières  18  9  5  2.80  5 
Bons  de  100  fr.  1887 

—  1888 
Banque  hypot.  de  France 

—  -  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  teume) 

Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.d'Esc.  deParis 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B. Franc. de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 
Banque  Parisienne. 
Banque  de  l'Algérie 
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Act. 

Obi. 


Act 
Obi 
Act 
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3  .. 

3  .. 

4  50 


3  .. 

3  .: 

4  50 

15  .. 


12 


15 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
3  . 
12  . 


15  . 
15  . 


15  ., 
20  . 
12  . 
12  . 

3  .. 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 


12 


15  . 
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45 
15 

27  50 
10 
20 
12  50 
60  .. 
15  57 
30  .. 
12  95 


30 
15 
74  58 
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Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 


DE  FER  FRANÇAIS 

f.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  

—           3  %.... 
Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 
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Est- Algérien  

Est  

—  de  jouiss  

3  %  

—  —  3  %  nonv.. 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 
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—  3  %  1855  

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv. . 

—  2  %  %  


Midi 


—  3  %  

—  3  %  nouv  

Nord  

—  8  %  

—  3  %  nouv  

—  2%  %  j. avril  et  oct 
Nord-Est  franc.  3  %.. 
Orléans  


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
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15 


3  .. 

3  .. 
3  50 

15  .. 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
30 
12 

3 
10 
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12 
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13  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
3  . 
12  .. 
16 


3  . 
3  . 
3  50 

15  .. 


50 
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97  50 
97  30 
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566  25 

;  75 

430  . 
421  25 


538  75 
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418  75 


408  75 
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20 
20 

64  17 


30  . 
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17  50 
15 
15 
15 
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15 
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58 


50 
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15 
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55 
15 
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30 
25 
27  50 
12  50 
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12  50 


B0 
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15 
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15 
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14  (à) 
12  50 
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422 
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5S5 
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15 
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15  . 
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15  . 
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15  . 
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15  .. 
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15  . 
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15 


15 
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418  75 
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396  25 
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100  45 
99  70 
107  15 
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573  75 
547  50 
430  . 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375  . 
410  '. 


493  75 


492  50 

493  75 
455 
190 


395 
501  25 


525  . . 
418  75 


50 


430 
370 
1075 


700 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 


455 
456  25 
461  25 
1505 

461  25 

462  50 
460  .. 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


1895  I  1896 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650 
565 
432  50 
420 


565  . 
565  . 
415  . 


382  50 

iiô 


502  50 
488  75 
500  .. 
500  .. 
467  50 
500 


396  25 
507  50 
490 

75 

72  *0 
585 
465 


25 


3575 
822 
420 
545 
597 
900 
il? 

000 

560 
822 
495 


472 
385 
710 


50 


670 
446 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 


1345 
466  25 
462  50 

1902  50 
475 


457  50 
1591  25 


457 
455 
465 
1370 
461 
465 
458 


50 


1125  . 

451  2! 

446  25 
1837  50 

483  75 


50 


50 


50 


50 


100  85 
99  90 
104  50 

498 

90  50 
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21  août  2S  août  4  sept.  11  sept.  18sept 


640 
580 
439 
428 


584 
584 
418 


386 

4Ï  i 


504 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3600 
850 
405 
607 
584 


572 
430 
735 


50 


715 

470 
645 
445 
447 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1485 
472 
475 
471 


50 


50 


25 


460 
1447  50 


1317  50 
472  50 
470 

1847  50 
487  50 
487  50 


422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
444 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


477  50 
1580  .. 


1318 
480 
476 

1834 
489 
489 


475 
1602 


102  65 
102  60 

100  75 
105  30 
105  20 

502 
91 


102  70 
102  60 
101  05 
100  85 
105  30 
105  30 

502  .. 
90  50 


572  50 
433  .. 
419  .. 
111  .. 

580  .. 
580  .. 
414  .. 
104  .. 
392  .. 
98  50 
411  50 


510 
488 
506 
506 
459 
505 
104 
408 
509 
4S6 
69 
56 
563 
402 


75 


3575 
838 


645 
570 


645 
566 
782 
510 
123 
609 
435 
615 


025 
572 
435 
419 
112 
580 
580 
412  50 
101  50 
393 
99 
412  75 


50 
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488 
50: 
508  . 
457  . 
505  . 
105  . 
408  . 
508  . 
487  . 

t-S  25 

54 
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462  50 
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502  .. 
91  .. 


629  75 
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433 
421 
111  75 

582  .. 
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104  25 
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99 
412  50 
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834  . 
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650  .. 
572  .. 


745  .. 
467  50 
675  . . 
463  .. 
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460  . 
651  .. 
453  .. 
970  .. 
138  .. 
479  .. 
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47S  50 
1585 
480 
478  75 

482  . 
448  . 

1285  . 

475  . 

4S0  . 
1799  . 

483  50 
494 
454 
480 

1620 


125 
642 
567 
7S2 
512  50 
126 
608 
465 
6)5  50 


50 


745 

468 

680 

464 

467 

■455 

665 

456 

972 

438 

479 

484  50 

481 
1585 

481 

478 

181 

419 
1290 

474 

478 
1800 

480 


75 


456 
479 
1625 


510  .. 
494  .. 
506  .. 
506  .. 
460  . 
506  .. 
105  .. 
408  .. 
508  .. 
486  25 

69  . 

55  . 
564  . 
465  . 


655 
573 


425 
627 
568 
795 
514 
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609 
452 
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102  05 
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102  .. 

101  25 

101  15 

101  10 

101  .. 
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105  57 
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501  50 

502  .. 

627 
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502 
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65 

54  50 
566  . 
458  . 
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91 
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437 
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584  .. 
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395 
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411  50 


506 
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502  .. 

461  . 

505  . 

105  . 

408  . 

508  . 
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65  50 
54  50 
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3630 
826 
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620 


748 
467  50 
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455  . . 
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1587  .. 
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1290  . 
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480  .. 
1802  50 

483  . 
494.  75 
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1633  .. 
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469 
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464 
467 
460 
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458 
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480 
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455 

1300 
476 
480 
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4S3 
494 


25 
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514 
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462 
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981 
438 
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452 
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81.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

ou 

t= 

(lombre  de 

litres 

Fin 

l'ai 

523717.711  £ 

161S25.000  t'. 

1924 

52i306.200fl. 

» 

5769.100  £ 

» 

19122.300  £ 

» 

iOOOOO.OOOf. 

1932 

liS8.225ob 

1987 

35000.000  f. 

» 

166109.000  f. 

» 

1399395500  f. 

1941 

734839.5001'. 

» 

1194.500  ob 

» 
1936 

613.400  ob 

10  lu 

40207.1451'. 

1919 

63.353 ob 

1922 

208.320 ob 

1921 

266.390 ob 

1962 

688000.000  ri 

(( 

8406196129  li 

3465.610  £ 

1965 

2188.000  £ 

1941 

70381.920  £ 

» 

470. 420 ob 

1925 

27632.0001'. 

1955 

29000.0001'. 

» 

866888.500  f. 

1923 

118971.5001'. 

1939 

1068.161ob 

1951 

1 44770. 125  r. 

1961 

493812.5001'. 

1970 

652787.500  f. 

1971 

40812.500  f. 

1950 

177587.500  t. 

1975 

453237.500  f. 

1975 

1920017000  f. 

1970 

660300.0001'. 

1973 

399550.0001'. 

1976 

107000.000  f. 

1967 

25000.000  f. 

1950 

145454400  f. 

1930 

69333.000  f. 

» 

9306. 335  £T 

» 

32  42  4. 888  £T 

47018.911  £T 

» 

106657.500  f. 

1931 

184868.500  f. 

1931 

134219.500  t. 

6188.920  £ 

1950 

22015.000  f. 

1934 

39711. 500  f. 

1958 

8172.180  £ 

1988 

20500.000  £ 

» 

DESIGNATION  DES  VA1.EHUS 


CH. 

(AC 


Act 
Obi. 


\et. 

ohl. 


Ao1 
Obi 


Act. 
Obi 


DE  FER  FRANÇAIS 

r.  Kr  oui.,  au  comptant) 

(Suite) 
Orléans  jouiss  

-  3  %  

—  3  %  1884  

  2  %  %  1895. 

Grand  Centrai  3  %  1855 
Ouest  

-  3  %  

—  3  %  nonv  

Ouest- Algérien  

3  %... 

Réunion  (Ch.  de  1er  et 

Part  de  la)  

Sud  de  la  France  

—  a  7o- 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (C'«  G'»  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
Ci»  G1»  Transatlàntique. . . . 
Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —         jouiss. . . 

Voitures  à  Paris  

Malfldano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.'iC'ef") 

Métaux  (G'"  f»  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (Ci»  du)enliq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

■ —  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  3{  %  (ch.fixe!5i2<i) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 

Brésil  4  %  %  1888  

.         4  o/0  1889  

Chine  4  %  or  1895] 

Congo  lots  1SS8  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (1  fr.  nets)  

Norvège  3  %  183S  

—  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  '/*  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1830  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2eet3«émis.) 

—  —  1890  (le  émis.).... 

—  —  1893  (5=  émis.).... 

—  —  1891  (6e  émis.).... 

—  Consolidé  1%  (lreet2esér.) 

—  3%  or  1891  et2«  émis.  1894. 

—  Z  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  y,  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C  

série  D. . . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  % . . 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1^93. . 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


DIT1DIKDI  ou  INTOtf.T  distribue  en 


1S91 


43  50 
15  . 
15  . 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
25  . 
15  . 


26 
27  50 
59 
74  50 
62 
30 
30 
45 
80 
35 
75 
62  50 


20  . 


112  43 
49  09 
25 


2  75 
5 
4 

4  50 
4 


4  .. 
4  .. 
3  50 
4 


50 


5 
3 

15  .. 
5  .. 
4  .. 
4  .. 
4  34 
3  .. 
3  50 
3  .. 


5  .. 
4  .. 


3  .. 

4  .. 
1  .. 
4  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 

20  .. 

20  .. 


3  50 


1892     1893  1891 


43  50 
15 
15 


15 

38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
22  50 
15 


25 
27  50 
60 
72 
59  50 
20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
35  .. 
65  .. 
52  50 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5 
4 
4  50 


3  50 


5 
3 
15 
5 
4 
4 
4 
3 
3 
3 

22  50 


50 


34 


50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 


25 
27  50 
62 
64 

51  50 
20 
25 
'.o 
15 
21  55 

52  50 
40 


37  50 
25  . 


97  09 
40  61 


2  75 
5 
4 

4  50 


4 
4 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3  50 

15 
5 


4  . 
4  34 
3  . 
3  50 
4 

22  50 


5  . 


3  .. 

4  .. 
1  .. 
4  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 

20  .. 

20  .. 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
13  .. 
15  .. 


20 

27  50 
63 
62  50 
50 
15 

85 


15 
27  50 
44 
31  50 


96  65 
40  36 
25 


75 


50 


3  . 


3  50 
4 
6 
5 
3  50 
15 


3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 
4 


4  .. 
4  .. 
4  . 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
3  .. 
3  50 


50 


3  50 


1S95 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 


15 


7  50à 

20  (à) 
64  50 
52 
7  50à 
12  50à 
25  (à) 


12  50à 
12  50à 


52  50à 
15  49à 
12  50 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 
4  . 
4  . 


3  50 


5 
3  50 
15 


4 
4 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 
4 
4 


4  . 
4  . 
3  . 

3  50 


3  .. 
3  50 

3  .. 
1  .. 
1  .. 
1 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 

3  50 
3  50 


Cours  do  comp.  connu,  juillul 


1893      1891      1895  I  1890 


1132  50 
166  S., 
460 


158  75 
1097 
466  25 
460 
617  50 
430  .. 

450  .. 
355  .. 
385  .. 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455  . 

410  . 

400  . 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


102  25 
101 

96 

63  65 
460  .. 
413  75 
546  25 

232  50 
250  .. 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350  .. 


101  40 

83  50 


97  75 

97  90 
98 

98  .. 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
98  45 


086  25 
463  75 
462  50 


460 
1082  50 
463  7 
460  . 
590  . 
423  75 

453  75 
290 
387  50 


517  50 
572  50 


1097  50 

795 

318  75 

560 
1005 

402  50 

585 
1080 


342  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


101  60 

330 
98  80 
72  70 
65  80 


104  35 

102  80 

101  60 
65  40 

460 

405 

586  25 

237  50 

175 

175 

104  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
24  50 
438  75 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


34  50,   42  70 


1125 

475 
472  50 


475 
1095 
475 
472  50 
620 
455 

472  50 
270  .. 
425  .. 


4S5 
587 


50 


1082 
800 
315 
617 

1080 
502 
575 
910 
650 
133 
272 


50 


5(1 


5(1 


143  75 
3272  50 
1330 

585 
97  50 

295  . 


107  65 
310  . 
103  50 

80  .. 

76  25 


97  50 

98  .. 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440 
400 
617  50 
212  50 
165 
175 
104  60 

90  90 

97  50 

100  7! 
26  20 

470 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101  . 
101  . 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 

101  .  . 

102  90 
93  30 

98  30 

97  75 


102  .. 
44  50 
28  20 
25  90 

477  50 
490  .. 
515  .. 

103  20 
467  50 
487  50 

99  .. 
49  .. 


1130 
482 
480 
412 
478 

1103 
480 
478 
625 
460 

475 
232 
437 


390 
590 

1950 

1080 
805 
324 
660 

1280 
683 
574 

10 10 
740 
140 
530 

630 

147 
3500 
1365 

537 
82 

140 


113 
428 
104  75 

78  50 

73  75 
106  10 

84 

9S  50 
103  60 
101  75 
103 

65  30 
371  . 
312  . 


2A2 
158 
177 
105  60 
89  85 


105 

26  95 
489 

92 
102 

89  25 

89  40 
102  65 

102  75 
103 

103  75 
101  80 
106 
105  85 
103  90 

91  SO 

101  75 
70  70 

102  .. 

103  95 

104  25 
36  50 
21  20 
20  60 

380  . 

450  . 

488  . 

102  . 

373  . 

431  . 
96  75 
50  50 


Cours  do  cloturo  dos  5  dorniérOK  »om 


1145  . 
47s  r, 

487  5 

451  7 

470  . 

1118  . 

479  . 

482  . 

634  . 

465  . 

470  . 
220  . 
438  . 


50 


391 
595 

1901 

1103 
825 
320 
671 

1235 
670 
570 

1015 
700 
140 
536 


624  .. 

5  25 
140  . 
3413  . 
1345  . 
497  . 
73  . 


113  75 


106  50 

79 

72  20 
101 

82 

99 

105  95 

106  40 
103  55 

61  77 
362  .. 
303  75 


227  .. 


10!  30 
88  02 


104  50 
26 

498 
92  25 
103  90 
87  85 
86  95 
103  15 
103  .. 
103  95 
101  50 

105  70 
101  80 
105  70 
103  35 

91  37 
101  .. 
67  20 


104  50 
33  50 
20  40 
19  97 

371 

439 

463 

340 
409  50 

96  .. 

51  50 


m 

4  Mpt. 

Use 

pl. 

1«  . 

1119 

1146 

11.','. 

1154  50 

478 

479  75 

479 

75 

479  50 

4N2 

50 

489 

487 

75 

487  . . 

45li 

r.o 

155 

458  .  . 

477 

75 

479 

479 

4H0  . . 

1110 

1117 

1122 

1116  5( 

1 1 V 

480 

4SI) 

479  5' 

483 

485 

4*0 

50 

488  . . 

635 

631 

030 

630  .. 

46(i 

461 

458 

75 

461  . . 

468 

50 

469 

473 

225 

221 

50 

220 

221  . . 

438 

438 

413 

442  . . 

395 

410 

407 

50 

407  .  . 

598 

50 

595 

600 

595  .. 

1905 

1900 

1905 

1902  . . 

1104 

1110 

1  i  20 

1125  . . 

825 

831 

50 

835 

810  . . 

320 

325 

320 

323  . . 

665 

50 

668 

678 

679  50 

1250 

1215 

1202 

50 

1288  . . 

665 

670 

672 

675  . . 

565 

50 

570 

572 

589  50 

1 000 

1055 

1060 

10  50  , 

700 

710 

735 

725  .  . 

1 13 

144 

150 

1 16  .  . 

535 

549 

558 

517  .. 

601 

617 

610 

614  50 

5 

50 

5 

50 

5 

25 

5  75 

142 

113 

142 

50 

113  .. 

3106 

3393 

3377 

3363  .. 

1345 

1315 

i  ooo 

1330 

501 

518 

5t8 

508  .. 

76 

75 

72 

70  50 

72 

72 

73  . . 

111 

80 

109  50 

106 

40 

106 

10 

106 

40 

106  30 

77 

90 

78 

50 

78 

95 

71 

60 

72 

75 

72 

00 

72  30 

104 

90 

105 

25 

i  i  r 
lu.» 

25 

105  ®~ 

81 

50 

81 

81 

50 

81  . . 

99 

45 

99 

50 

99 

50 

99  25 

106 

106 

20 

105 

105  Se 

105 

90 

105 

90 

106 

20 

105  65 

103 

65 

103 

75 

103 

50 

103  '.10 

61 

5(i 

61 

85 

61 

65 

64  80 

358 

50 

358 

358 

359  .. 

300 

301 

302 

302  . . 

633 

625 

227 

226 

226 

220  . . 

160 

152 

50 

155  . . 

160 

162  . . 

101 

40 

104 

50 

104 

60 

104  90 

87 

95 

88 

40 

88 

62 

88  il 

100 

99  15 

105 

30 

104 

60 

105 

lu 

26 

05 

27 

05 

27 

20  95 

497 

497 

498 

498  75 

92 

50 

92 

40 

92  40 

103 

25 

101 

104 

101  . . 

87 

SO 

88 

30 

88 

25 

88  . . 

87 

ou 

87 

50 

87 

90 

88 

103 

05 

103 

20 

103 

7() 

103  20 

103 

30 

103 

50 

103 

:-iu 

103  40 

101 

20 

101 

2(i 

103 

102  S0 

104 

50 

104 

5(i 

103 

7u 

103  50 

105 

30 

105 

101 

103  65 

104 

65 

101 

90 

104 

-■' 

101  S5 

105 

80 

105 

ou 

105 

95 

105  75 

103 

30 

103 

30 

101 

35 

101  40 

91 

■il 

94 

35 

94 

11) 

93  85 

101 

40 

100 

s5 

100 

7(i 

100  56 

67 

Kl 

67 

X. 

67 

37 

67  10 

100 

10 

100 

50 

1 1 1 1 

1U1 

101  . . 

105 

80 

101 

70 

105 

101  50 

104 

45 

103 

85 

103 

10 

103  10 

34 

.Ml 

33 

75 

33 

■s, 

31  25 

20 

7(1 

20 

80 

20 

30 

19  25 

20 

15 

20 

S, 

20 

19  17 

382 

383 

380 

353  .. 

412 

439 

50 

430 

415  .. 

485 

482 

50 

479 

460  .. 

317 

317 

340 

325  .. 

410  50 

412 

410 

395  .. 

96 

0(1 

97  90 

97 

25 

95  .. 

51 

50 

51 

50 

51 

90 

49  .. 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Sombre 
it  titres 


200.000 
!100.000 
1200.000 
500.000 
TU. 000 
120.000 
160.000 
100.000 
95.000 
60.000 
2S5.056 
|  99.009 
526 . 435 
,670.871 
Il 47.  403 
188.452 
1396.742 
118.868 
736.529 
3150587 
590.000 
411.930 
94.749 
490.000 
616.230 
250.542 
47.311 
47.675 
96.562 
200.623 
216.671 
236.634 
95.487 
57.718 
100.000 
70.000 
535.994 
69.788 
320.000 
35.932 
1140290 
141.190 
68.671 
113.025 
140.000 
95.816 
42.134 
325.000 
120.000 
110.000 
200.000 
iO.OOO 
100.000 


Tal.  ISoroni 
do  m.  vers 


500 
500 

ru  ni 

500 
100 
500 

ru  m 

500 
» 
500 
500 
500 
500 

:  

500 
500 
r.i  ni 

500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
800 
500 
5uo 


500 
200 
800 
250 
100 
200 
125 
250 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
400 
5(1(1 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
■.'i  h  i 
500 

500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  lr"  série. 

—  —  —  2=  série. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. 
Obi.  anc.   —   3  %      à  8*  émis. 

—  —    —   9a  émis. . 

—  —    —  10e  émis. . 

—  nouv.  —   séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —  —  série  X 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  G)  1 

—  Nord  de  l'Espagne. . . 
Obi.  —  3  %  Ire  série 

—  —  —  2'  série 

—  —  —  3=  série 

—  —  —  4«  série 

—  —  —  5e  série 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  lrehyp. 

—  -  -       2e  hyp. 

—  —         —      3e  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7e  série  

—  Salonique-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.  —  3  %  Ire  hyp. 

_  —  —     2e  hyp. 

—  —  —     3e  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  4  %  94 
    4  %  95 

—  Sud  de  l'Esp.3%  l'ehyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


DIVIDBROE  ou  1STERET  distribué  en 


1S91     1S92    1893    1S94  1S95 


11  fl. 
15  p. 

20  32 

17  50 

32  50 
5 

18  50 

20  .' 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 


15 

15  .. 
36  . 
20  . 
5  . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


17 


13  fl 

15  p 

18  56 
17  50 

35 
5  .. 

19  .. 
3  25 

20  .. 
15  .. 
15  .. 
22  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

3  .. 
15  .. 
15  .. 
36  .. 
20  .. 


14  fl. 

15  p. 
17  30 
17  50 

37  50 

5 
20 

2 


15  .. 

15  .. 

28  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

4  .. 

15  .. 

15  .. 

33  .. 

20  .. 


15 
15 
15 
15 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15 

12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 


12  10 


7  50 


16  fl 
15  p 
15  7; 
20  . 


37  50 
5  . 
24  . 


15  . 
15  . 
33  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
4  . 
15  . 
15  . 
33  . 
40  10 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1893  1894 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


15  .. 

17  50 
17  60 


10  .. 

20  .. 
40  .. 

11  40 


15 


15  . 
15  . 
15  .. 


7  50 
7  50 

10  05 
9  .. 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


14  fl. 

9  48  A 
6  4S  A 
20  . 
5  i 


5  . 

15  . 

15  . 
12  50A 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 
25  l.A 

29  25 


512  50 

480  ! 
585  . 

1190  '. 
455  . 
682  50 
80 
325 
311  25 
306  25 
645 
423  75 
408  75 
400 
407  50 
305 
222  50 
330 
328  75 
640 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 
15  . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  . 
15  . 
15  . 

20  . 
20  . 


12  58a 


6  10  A 
12  A 


145  . 

330  . 

290  . 
277  50 
257  50 
240 
312  50 
316  25 

291  25 
265 
2  45 


73  75 
111  25 
110 

183  75 
325  .. 
306  25 
268  75 


133  75 
218  75 


670 
410 


507  50 
465 
51(1 

635 

1258  75 
453  75 
730 

58  75 
176  25 
253  75 
252  50 
705 
4  15 
430 
422  50 
431  25 
301  25 
222  5C 
316  25 
312  50 
545 


100 

266  25 
226  25 
223  75 
212  50 
210 
258  75 
260 
228  75 
210 
206  25 
550  . 
45  . 
121  25 
120 
318 
146  25 
283  75 
275  .. 
253  75 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


'I 


670  .. 
447  50 


1895 


(300 
500 
552  50 
725  .. 

1490 
462  50 
850  .. 

62  50 
160  .. 
250  .. 
248  75 
937  50 
472  50 
461  25 
455  .. 
461  25 
300  .. 
242  50 
365  .. 
362  50 
657  50 
450 

87  50 
227  50 
207  . 
200  . 
195  . 
195  . 
225  . 
235  . 
223  75 
197  50 
197  50 
517  50 

43  75 
123  75 
122  50 
320  .. 
132  50 
295  .. 
285  .. 
278  75 

40  .. 


1S96 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


85  .. 
150  .. 
400  .. 
142  50 
190  .. 
496  25 
670  .. 
535  .. 


136 
266 
255 
775 
475 
467 
459 

468 

304 

225 

364 

360 

634 

200 

115 

253 

240 

244 

239 

236 

24S 

254 

249 

235 

235 

483 
65 

130 

130  . 

280  . 

178  , 

328  . 

325  . 

320  . 

418  . 

362  . 

118  . 

143  . 

610  . 
76  . 

160  . 

354  . 

685  . 

580  . 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


21  août 

2S  août 

4  sept. 

11  sept. 

lâsept. 

540  .. 

541  .. 

556 

549  .. 

547  .. 

500  . . 

570  . . 

570  . . 

568  . . 

547  . . 

551  . . 

549 

545  . . 

535  .. 

136  . . 

139  . . 

144 

145  . . 

141  . . 

1235  . . 

1244  . . 

1290 

1290  . . 

1200  . . 

477  . . 

477  . . 

480 

481  .  • 

480  .. 

54  . . 

55  . . 

57 

50 

55  50 

55  .. 

134 

120  . . 

125 

125  50 

128  . . 

269  . . 

265  . . 

273 

265  . . 

263  . . 

247  . . 

245  . . 

250 

245  . . 

242  50 

771 

773  . . 

791 

792  . . 

785  . . 

480  75 

483  . . 

482 

75 

47  4  75 

474  . . 

472  . . 

473 

466  50 

463  .. 

464  25 

466  . . 

466 

75 

458 

457  . . 

476  75 

475  . . 

476 

50 

468  25 

467  . . 

292  . . 

292  . . 

294 

50 

294  . . 

291  . . 

224 

233 

230  . . 

230  . . 

364  25 

365  . . 

365 

367  75 

365  . . 

36S  . . 

369  . . 

369 

75 

372  . . 

370  . . 

600  . . 

595  . . 

598 

596  . . 

595  . . 

160  . . 

180  . . 

182 

173  . . 

166  . . 

111  . . 

109  . 

115 

114  . . 

113  . . 

261  50 

257  50 

264 

260  . . 

258  . . 

2  42 

238  . . 

243 

242  . . 

241  .. 

238  50 

234  .. 

239 

237  . . 

234  . . 

236  50 

230  .. 

239 

234  .. 

232  .. 

238  75 

233  . . 

239 

236  . . 

234  . . 

241  . . 

237  . . 

240 

240  . . 

238  50 

258  . 

248  . . 

254 

252  . . 

247  .. 

256  . . 

247  . . 

255 

253  50 

246  . . 

239  . . 

235  . . 

240 

236  50 

233  . . 

245  . . 

245  . . 

245 

244  . . 

210  . . 

65  . . 

65 

129  . . 

129  . . 

130  50 

133  . . 

131  .. 

12S  . . 

129  . . 

131 

50 

132  50 

132  . . 

266  . . 

273  . . 

271 

272  50 

262  . . 

169  . . 

168  . . 

172 

170  25 

171  . . 

323  50 

316  . . 

324 

321  . . 

316  . . 

320  . . 

313  50 

310 

312  . . 

312  25 

313  .. 

310  .. 

312 

308  .. 

30?  .. 

389  50 

392  . . 

395 

397  . . 

377  50 

323  . . 

333  . . 

327 

325  . . 

302  .. 

113  .. 

115  .. 

115 

111  .. 

113  .. 

1 40  , . 

A  *ÏA 

loi 

130 

130  . . 

127  . . 

571  .. 

561  .. 

597 

601  . . 

597  .. 

58  .. 

58  .. 

63 

65  50 

67  .. 

145 

148  .. 

145  .. 

3  47 

355  .. 

355 

354  . . 

347  .. 

675  .. 

650  .. 

580 

615  .. 

640  .. 

572  .. 

572  .. 

577 

577  .. 

570  .. 

VALEURS   FRANÇAISES   ET   ETRANGERES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


Koœbre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

rers. 

8.935 

» 

» 

13.377 

28.612 

» 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

5(1(1 

24.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

» 

» 

20.000 

500 

500 

12.000 

500 

500 

20.000 

5(10 

500 

3(1. (il  il) 

500 

500 

23.200 

» 

» 

32.000 

5(ill 

50(1 

25.440 

500 

5UII 

20.0(10 

500 

51  h  i 

4U. IKIO 

500 

500 

20.000 

500 

5l  m 

6.500 

500 

500 

24.000 

500 

500 

24.000 

5(iii 

50C 
500 î 

5 

40.000 

500 

20.000 

500 

5(  II  1 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

5.000 

500 

5ii(i 

1  S.  01 10 

500 

50(1 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

51  il  i 

24.000 

5IK 1 

5i  m 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANC,  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C>«  Gie  F«)  

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique 

—  de  la  Réunion — 

—  de  l'Indo-Chine. . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

■ —  jouiss  

Gaz  (C'o  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de). . 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv. 

Aguilas  (C'o  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H'»-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C'«Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (C'o  G'e) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C'e. 

Gr.  Moulins  de  Corbeii  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  fuies 


6S6 
1310 

593 


5(1 


50 


5(1 


101 
1000 

925 

785 

530 

752 

499 
1880 
1185 
1370 

586 

17S 

102 
1110  .. 

640  .. 

155  . . 

535  .. 

780  .. 

545  .. 

515  .. 

779  .. 
1010  .. 

970  .. 
725  .. 
1400  .. 

505  .. 
3200  .. 

80  .. 
3380  .. 

834  .. 

270  .. 
1239  50 


11  sept.  ISsept 


689 
1340 
594 
485 


1885 
1175 
1370 


1S2 
104 
1110 

635 
160 
555 
810 


780 
1025 

980 

1105 

520 
3175 

W0 
3381 

830 

270 
1230 


6S6  50 
1345 
593 
190 


408 


1200 
1375 


178  . 

104  . 

11)0  . 

637  . 

159  . 

545  . 

545  .' 

785  ! 
1005  . 

960  . 
730  .. 
1409  ., 

515  .. 
3300  .. 

380  .. 
3380  .. 

830  .. 

270  .. 
1235  .. 


Nombre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

vers. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

21S.900 

500 

500 

•;,7.7S0 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fe 

*')  ^  %  •  •  • 

Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %  

O  G'e  F"  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420f  5  % 
obi.  de  350  f. 
Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Cie  Parisienne  du  Gaz  4  %. 

Aciéries  de  France  4  %  

Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  ire  et  2e  émis 
Métaux  (Oe  Use)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

Cie  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  G1»  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1™  série  

—  —   2e  série  


FONDS  D'ETATS  ETRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894... 
Madagascar  6  %  1887  


COURS  DE  CLOTURE 


VAL.  ETRANG.  (act.  etoblig. 
Act. 


Charb.,  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  Ire  el  sér. 


Derniers 
cours  cotés 

11  sept. 

ISsept. 

295  .. 

303  .. 

293  .. 

140  .. 

lil  .. 

liO  .. 

525  .. 

525  .. 

521  .. 

22S  .. 

230  .. 

228  .. 

192  50 

444  . . 

444  .'. 

445  .. 

444  .. 

443  50 

512  .. 

50î<  .. 

509  .. 

511  50 

511  50 

512  50, 

492  .. 

495  .. 

495  .. 

484  .. 

483  .. 

48  i  75 

490  . 

490  .. 

494  .. 

495  .. 

492  .. 

513  .. 

513  .. 

514  '.. 

517  .. 

520  .. 

5i9  .. 

51S  50 

521  .. 

521  .. 

352  .. 

352  .. 

351  .. 

415  . . 

410  50 

154  .. 

313  .. 

312  .. 

615  .. 

620 

613  50 

676  50 

6S0  .. 

680  .. 

489  . . 

490  50 

489  .. 

486  .. 

488  .. 

i64  .. 

162  50 

222  .. 

218 

398  £0 

397 

399  .. 

533  .. 

540  .. 

820  .. 

S30  .. 

810  .. 

528  .. 

530  .. 

526  .. 

578  .. 

573  50 

576  .. 

525  .. 

520  .. 

521  .. 

«■i 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  17  septembre  1890. 
L'Emprunt  anglo-allemand.  —  La  Conversion.  —  I.i's  Légations 
américaines  et  la  Question  monétaire.  —  Nouveau  Règlement  du 
Canal  de  la  Baltique. —  Limitation  du  trafic. —  Scandale  financier. 
—  Hausso  des  cokes.  —  Projets  do  réformes  juridiques.  —  Auto- 
risations de  colportage. 

Le  gros  événement  de  la  semaine  est  la  souscription 
à  l'emprunt  chinois  5  0/0,  ou  plutôt  au  solde  de  l'em- 
prunt anglo-allemand. 

C'est  le  15  courant  qu'a  eu  lieu  la  souscription  à  cet 
emprunt  5  0/0  chinois,  que  vous  avez  annoncé  dans  votre 
dernier  numéro.  Il  s'agit  de  la  portion  non  émise  de 
l'emprunt  de  10  millions  de  livres  sterling,  qui  a  été 
souscrit  pour  10  millions  seulement  le  31  mars  et  le 
1er  avril  dernier,  ici  en  même  temps  qu'à  Londres.  Ce 
stock  représente  6  millions  de  liv.  st.  Toutes  les  grandes 
Banques  d'Allemagne  reçoivent  les  souscriptions  y 
compris  l'officieuse  Sechandlung .  Comme  vous  l'avez 
annoncé  la  semaine  dernière,  le  taux  de  souscription 
est  bien  de  99  0/0  ;  mais  il  faut  en  déduire  1  1/2  0/0 
d'intérêt  par  an  sur  le  capital,  depuis  le  jour  de  la 
répartition  jusqu'au  1er  octobre,  si  l'opération  a  lieu 
avant  cette  date,  et  y  ajouter  la  même  part,  si  la  ré- 
partition est  postérieure. 

Les  autres  conditions  de  l'emprunt  sont  les  mêmes 
qu'il  y  a  six  mois,  mais  la  livre  sterling  est  comptée 
seulement  pour  20  M.  40  au  lieu  de  20  M.  45,  c'est  ce 
qui  explique  la  majoration  de  0,25  0/0  dans  le  prix 
d'émission.  Le  décompte  d'intérêt  ramène  le  prix  effectif 
à  98  80  0/0. 

La  situation  nouvelle  du  marché  monétaire  fait  re- 
douter que  le  succès  de  l'émission  ne  soit  pas  aussi 
complet  que  celui  de  la  précédente.  On  affirme  cepen- 
dant que  l'emprunt  a  réussi  et  qu'il  est  entre  les  mains 
de  gros  souscripteurs. 

La  question  de  la  Conversion  est  toujours  fort  con- 
troversée. La  Gazette  de  Cologne  propose  un  système 
spécial  de  conversion  de  la  Rente.  C'est  en  somme,  ce- 
lui des  terminables  annuités  ;  en  d'autres  termes, 
l'amortissement  complet  par  le  paiement  direct  aux  ren- 
tiers, d'annuités  comprenant  sous  forme  d'un  intérêt 
élevé  et  le  service  d'intérêt  et  le  remboursement  de  la 
Dette  en  un  certain  nombre  d'années. 

La  Conversion  de  la  Dette  de  l'Empire  sera  quelque 
peu  retardée  par  l'ordre  du  jour  du  Reichstag,  qui  est  as- 
sez chargé,  celui  de  la  Dette  prussienne  par  la  convo- 
cation tardive  du  Landtag,  qui  n'aura  lieu  qu'en  jan- 
vier 1897 . 

Certains  journaux  en  concluent  que  l'écart  entre  les 
cours  du  4  0/0  et  du  3  1/2  0/0  n'est  pas  assez  élevé. 

La  Berliner  Bœrsen  Courier  assure  que  le  Direc- 
teur de  la  Dette  serbe,  M.  Vélitchkovitch  a  protesté 
contre  les  intentions  prêtées  au  Gouvernement  serbe  de 
procéder  à  une  nouvelle  réduction  d'intérêts. 

On  assure  que  le  dividende  de  la  Harpener  sera  de 
6  0/0  et  non  de  7  0/0,  comme  on  l'avait  annoncé. 

La  Deutsche  Bank  et  la  Berliner  Handelsgesells- 
chaft  ont  introduit,  à  notre  Bourse,  les  obligations 
3  1/2  0/0  de  la  Banque  d' Hypothèque  de  Hambourg  au 
capital  de  25  millions  de  M. 

Je  note  encore  une  nouvelle  émission  industrielle  de 
G  millions  de  M.,  celle  de  la  Manufacture  de  potasse 
d'Aschersleben  sous  le  patronage  des  maisons  Rots- 
child  et  J.  Landau. 

Les  légations  des  Etats-Unis  dans  les  capitales  d'Eu- 
rope ont  reçu  l'ordre  de  fournir  d^ns  le  plus  bref  délai, 
un  rapport  sur  l'état  de  la  question  monétaire  dans  les 
Etats  où  elles  sont  accréditées.  «  Ces  rapports,  dit  un 
journal  de  Berlin,  la  Volkszeitung,  doivent  avoir  égard, 
non  seulement  aux  informations  officielles,  mais  aux 
opinions  des  Banques  de  premier  ordre  et  des  écono- 
mistes, qui  traitent  de  la  question  monétaire. 

Tout  naturellement,  les  monométallistes  s'appuient  j 


sur  ce  dernier  point  pour  regretter  l'absence  du  ilépuli' 
liamberger,  le  chef  de  l'école  qui  soutient,  l'étalon  <t'or. 
Le  I)1  Bamberger  est,  en  effet,  en  vacances  assez  loin 
de  Berlin.  11  aurait  naturellement  affirmé  que  Le  bimé- 
tallisnie  n'a  aucune  chance  de  succès,  malgré  les  réso- 
lutions du  Reichstag  et  de  la  Diète  de  Prusse.  Le  rap- 
port est,  du  reste,  parti  depuis  quinze  jours  pour  Was- 
hington. 

Je  vous  ai  déjà  résumé  les  principales  taxes  exigi- 
bles suivant  le  nouveau  tarif  de  transit  sur  le  canal  de 
la  Baltique  à  la  mer  du  Nord.  Le  règlement  d'exploita- 
tion qui  vient  de  paraître  spécilicie  que  l'Empire 
décline  toute  responsabilité  en  cas  d'avarie  éprouvée 
par  les  navires  pendant  la  traversée  du  canal,  même  si 
ces  avaries  étaient  dues  à  la  faute  d'un  pilote  ou  d'un 
agent  de  l'Administration. 

Le  canal  sera  accessible  de  nuit  et  de  jour  aux 
navires  de  toutes  les  nations  après  acquittement  des 
taxes;  mais  les  bâtiments  ne  doivent  pas  dépasser  les 
limites  suivantes  :  8  mètres  de  tirant  d'eau,  longueur 
180  mètres,  plus  grande  largeur  20  mètres,  hauteur  au- 
dessus  de  la  ligne  de  flottaison  40  m.  Les  navires  jau- 
geant plus  de  6  m.  1/2  doivent  annoncer  leur  arrivée  à 
l'avance,  de  manière  à  laisser  à  l'Administration  le 
temps  de  prendre  les  dispositions  nécessaires. 

Navires  et  transports  de  guerre  n'ont  droit  au  transit 
qa'après  autorisation  préalable,  obtenue  par  la  voie 
diplomatique.  Mais,  malgré  ces  belles  règles,  l'échouage 
d'un  steamer  danois,  le  Johann  Siem,  a  obstrué  le 
canal  et  la  circulation  n'est  permise,  depuis  le  11, 
qu'aux  navires  jaugeant  4  mètres  et  n'ayant  que  8  m. 
de  largeur. 

L'arrestation  d'un  financier,  Oscar  Schuster,  éveille 
une  vive  curiosité  dans  le  monde  des  affaires.  Schuster 
avait  fondé  plusieurs  Sociétés  anonymes,  qui  s'occu- 
paient de  spéculations  immobilières.  Il  dirigeait  à  la 
fois  :  la  Société  Commerciale  de  l'Allemagne  du  Nord,  la 
Banque  Berlinoise  des  Immeubles,  la  Banque  alle- 
mande de  Dépôts  et  d'Epargne^  l'Union  de  construction 
Empereur-Guillaume,  la  Société  des  terrains  de  Char- 
lottembourg,  celle  de  Rixdorf,  etc.,  etc.  Schulter  s'est 
approprié  les  fonds  de  ces  Sociétés,  qui  sont  devenues 
en  partie  insolvables.  C'est  Eugène  Friedmann,  l'an- 
cien Directeur  de  la  Banque  Berlinoise  des  Immeubles, 
qui  a  dénoncé  les  manœuvres  de  Schuster  et  de  ses 
complices.  Ceux-ci  rejoindront  bientôt  leur  chef  sur  les 
bancs  de  la  police  correctionnelle.  On  ne  sait  encore 
où  ont  passé  les  deux  ou  trois  millions  de  M.  dilapidés 
par  Schuster,  qui  a  dû  faire  des  prodiges  pour  se  main- 
tenir aussi  longtemps  sur  l'eau. 

L'activité  exceptionnelle  de  l'industrie  métallurgique 
commence  à  réagir  sur  le  prix  du  combustible.  Il  paraît 
certain  que  le  Syndicat  des  cokes  de  Westphalie  ne 
traite  plus  de  marchés  à  livrer  qu'en  exigeant  une 
hausse  de  50  pf.  par  tonne,  pour  les  qualités  ordinaires. 
La  reprise  avait  commencé  par  le  refus  de  traiter  aux 
anciens  prix  pour  les  cokes  qui  exigeaient  des  frais 
spéciaux  de  cassage. 

A  la  séance  de  clôture  du  Congrès  des  avocats,  le  se- 
crétaire d'Etat  impérial  de  la  justice,  M.  Nieberding,  a 
annoncé  de  nouvelles  réformes  en  matière  juridique. 
Outre  le  nouveau  Code  de  commerce,  il  prévoit  la  ré- 
forme de  la  saisie  et  de  l'exécution  forcée,  celle  du  Livre 
foncier,  la  réforme  de  la  procédure  civile  et  celle  du 
régime  des  faillites.  D'autres  parties  de  la  législation 
lui  paraissent  susceptibles  de  changements,  tels  que  le 
contrat  d'édition,  les  assurances  et  les  lettres  de  gage 
foncières:  en  un  mot,  l'édifice  législatif  allemand  sera 
refondu  dans  toutes  ses  bases,  comme  l'est  déjà  le  sys- 
tème fiscal  de  la  Prusse.  D'ailleurs,  le  Reichstag,  qui 
se  réunit  le  10  novembre,  aura  déjà  à  discuter  en  se- 
conde lecture  la  réforme  des  tribunaux  et  de  la  procé- 
dure criminelle. 

Toutes  ces  réformes  ne  sont  pas  heureuses.  Ainsi,  la 
dernière  loi  sur  l'exercice  de  l'industrie  imposait  cer- 
taines limites  au  colportage  et  au  commerce  de  détail 
ambulant.  Déjà  plusieurs  Chambres  de  commerce 
avaient  protesté  en  réclamant  des  autorisations  spé- 
I  ciales  pour  le  commerce  de  leur  ressort.  Voici  la  liste 
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des  exceptions  sollicitées  en  faveur  du  commerce  des 
branches:  vins,  machines  à  coudre,  confection  et  lin- 
gerie, chapeaux  pour  hommes,  matériaux  de  cons- 
truction, charbons,  semences,  farine,  bière,  papier, 
produits  de  l'imprimerie.  A  part  les  locomotives,  les 
blés  et  les  machinas  à  vapeur,  qui  ne  s'offrent  guère 
aux  particuliers,  on  se  demande  à  quels  articles  s'ap- 
pliquera l'interdiction  du  colportage. 


Informations  Écoiips  et  Fimcîta 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  , 

Billets  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  , 

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue., 
Divers   


1896 


1895 


?  sept. 

Dil.  31août 

7  sept. 

Dil.  3laoût 

890.795 

—  11  864 

981 .345 

—  10  G22 

22.855 

4-  19(. 

23  587 

—  522 

10  656 

+  307 

9.967 

+  79S 

680  291 

+  47.666 

569.847 

—  8.045 

93.649 

—  5.979 

75.445 

—  3.610 

5.350 

—  1.749 

5.255 

—  79) 

43.760 

—  i.360 

44.300 

—  346 

120.000 

non  mod. 

120.000 

non  mod 

30.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod 

1.041.S53 

—  3.278 

1.061  53o 

—  12.35'j 

538  6 16 

+  28.191 

487.586 

—  4.072 

16.857 

4-    2  298 

10.624 

+  230 

Comparaison  avec  1895  et  1894 

Stock  métallique  Lettres  de  change  et  prêts  sur  tities 

1891      1895      1896  1894     1895  1896 


31  août. 
7  sept.. 
15  — 
23  — 
30  — 


31  août. 
7  sept. 
15  — 
23  — 
30  — 


953,5 
948,9 
954,3 
956,3 
9)9,1 


991,3 
981,3 
97S,4 
977,1 
914,5 


902,3 
890.0 


Circulation 
1894  1895 


975.3 
964,9 
952,2 
973,2 
1126,4 


1073,8 
1061,5 
1059,9 
1079,8 
1282,7 


1896 

1045,1 
1041,8 


31  août. 
7  sept. 
15  — 
23  — 
30  — 


605,3 
592,0 
603,1 
620,1 
719,2 


640,8 
615,2 
659,8 
679,3 
882,4 


732.2 
773,9 


Réserve  de  billets 
1894  1895 


31  août 
7  sept. 
15  — 
23  — 
30  — 


307,5 
312,3 
320,0 
310,9 
117,9 


191,5 

193,4 
192,2 
171,5 


)30,2 
121,8 


La  Consommation  du  Pétrole.  —  Malgré  les  pro- 
grès de  l'éclairage  au  gaz  et  de  l'électricité,  la  con- 
sommation du  pétrole  a  continué  son  mouvement  as- 
cendant. 

L'importation  moyenne,  de  1866  à  1870,  était  de 
70.436  tonnes  par  an  ;  de  1871  à  1875,  elle  avait  presque 
doublé  en  atteignant  156.404  tonnes.  Depuis  1875,  on  a 
enregistré  succesivement  les  quantités  suivantes  to- 
tales : 

Tonnes 

1876-1880   235.280 

1881-4885    389.335 

1886-1890    556.887 

1891   675.528 

1892    743.433 

1893   765.102 

1894    785.102 

1895   811.058 

La  consommation  moyenne  par  tête  a  été  successive- 
ment de  1  kilog.  870;  vingt  ans  plus  tard,  elle  était  de 
11  kilog.  61,  et  de  1891  à  1895,  elle  montait  à  14  kilo- 
grammes 820. 

La  production  de  l'huile  minérale  indigène  est  encore 
relativement  faible,  quoiqu'elle  soit  en  voie  de  progrès. 

En  1880.  l'Allemagne  produisait  1.309  tonnes;  de 
1881  à  1885,  on  moyenne,  5.665  tonnes  ;  de  1886  à  1890, 
11.513  tonnes,  et  de  1891  à  1896,  15.620  tonnes. 

Les  Etats-Unis  d'Amérique  sont  les  principaux  four- 
nisseurs de  l'Allemagne,  la  concurrence  russe  leur  est 
encore  peu  sensible. 


L'importation  respective  se  chiffre  comme  suit  depuis 
quatre  ans  : 

Etats-Unis  Russie 
(En  tonnes) 

1892   668.372  46.457 

1893   722.297  32.384 

1894   757.414  25.209 

1895   749.258  55.078 

Courrier  de  1%  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  18  septembre  1896 
Sur  les  avis  de  Londres,  le  marché  est  en  reprise, 
d'autant  plus  que  l'escompte  privé  est  redescendu  à 
3  5/8  0/0. 

La  Banque  de  l'Empire  a  accru  sa  réserve  de  billets 
de  20  millions  de  M.  Son  encaisse  a  légèrement  faibli, 
mais  il  n'y  a  pas  d'exportation  d'or. 

Le  Collège  des  Anciens  a  approuvé  les  nouveaux  rè- 
glements des  Bourses  des  valeurs  et  des  denrées  tels 
qu'ils  lui  étaient  soumis  par  les  autorités  compétentes. 
On  attend  la  sanction  nécessaire  du  Ministère  du  com- 
merce et  de  l'industrie. 

Le  Collège  a  aussi  donné  son  avis  sur  quelques 
dispositions  de  la  nouvelle  loi  sur  le  régime  des 
Bourses. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  17  septembre  1896. 

Le  Taux  d'escompte  de  la  Banque  d'Angleterre.  —  Le  Commerce  Ex- 
térieur en  Août.  —  L'Emprunt  chinois.  —  Les  Congrès  des  Trade- 
Unions.  —  Le  Congrès  dos  Chambres  de  Commerce. 

Contrairement  à  ce  que  l'on  croyait,  la  Banque  d'An- 
gleterre n'a  pas  élevé  aujourd'hui  le  taux  de  son  es- 
compte, mais  rien  n'assure  qu'elle  ne  le  fera  pas  la 
semaine  prochaine. 

La  mesure  prise  jeudi  dernier  a  continué  de  provo- 
quer la  mauvaise  humeur  des  escompteurs  impré- 
voyants dont  les  portefeuilles  étaient  gonflés  de  traites 
et  des  spéculateurs  qui  se  basaient  pour  opérer  sur  le 
bon  marché  de  l'argent.  Par  contre,  la  plupart  des  gens 
de  finance  ont  approuvé  pleinement  la  décision  prise 
par  la  Banque.  Depuis  plusieurs  semaines,  l'or  était  allé, 
en  effet,  aux  Etats-Unis  d'après  le  jeu  normal  des  forces 
économiques  ;  la  Banque  d'Angeterre  en  avait  fourni  la 
plus  grande  partie  et  il  était  a  présumer  qu'on  lui  en 
demanderait  à  nouveau.  La  question  se  posait  donc  de 
savoir  de  quelles  sommes  pouvaient  encore  disposer 
les  administrateurs  de  la  Banque,  étant  donné  que  les 
Etats-Unis  n'étaient  pas  le  seul  pays  d'où  étaient  venues 
des  demandes  de  métal  et  d'où  pouvait  encore  en  venir. 

Le  développement  pris  par  le  marché  monétaire  et  le 
mouvement  des  capitaux  obligent  aujourd'hui  la  Ban- 
que à  ne  plus  se  contenter  du  minimum  qui  lui  parais- 
sait autrefois  suffisant. 

D'autre  part,  il  y  a  dans  les  caves  de  la  Banque  une 
quantité  importante  d'or,  notamment  11  millions  de 
livres  appartenant  au  Gouvernement  japonais,  qui  ne 
s'y  trouve  qu'à  titre  provisoire  et  qui  donne  aux  bilans 
une  signification  qu'ils  n'ont  pas  en  réalité. 

En  présence  de  ces  faits,  étant  donné  la  continuation 
des  demandes  d'or,  il  était  nécessaire  de  faire  cesser  la 
diminution  des  réserves  et  les  administrateurs  ont  agi 
sagement  en  élevant  le  taux  de  l'escompte. 

Cette  mesure  n'arrêtera  pas  le  drainage  de  l'or  aux 
Etats-Unis  mais  elle  est  un  avertissement  du  danger 
qu'il  y  aurait  dorénavant  à  espérer  obtenir  plus  long- 
temps les  facilités  pour  emprunter  et  escompter  à  des 
cours  aussi  avantageux  que  ceux  auxquels  on  était 
habitué  depuis  deux  ans  et  plus. 

La  statistique  du  commerce  extérieur  pour  le  mois 
d'août  paraît,  à  première  vue,  indiquer  un  arrêt  dans 
le  mouvement  de  reprise  commerciale  constatée  depuis 
plusieurs  mois.  Ces  chiffres  ne  sont  pas  cependant 
défavorables  quand  on  prend  en  considération  toutes 
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les  circonstances.  Le  mois  d'août  a,  d'abord,  compté 
un  jour  ouvrable  de  moins  qu'en  1895  et,  ensuite,  les 
chiures  de  l'année  dernière  ont  été  grossis  et  par  La 
reprise  des  affaires  et  par  uno  hausse  des  prix  qui  ne 
s'est  pas  maintenue.  On  ne  doit  donc  pas  attacher  trop 
d'importance  à  ce  fait  que  les  importations  se  sont 
élevées  à  32.472.623 liv.  st.  au  lieu  de3i-.087.39i;liv.  st., 
ce  qui  représente  une  diminution  de  2.114.774  liv.  st. 
ou  o,l  0/0.  La  portée  de  cette  diminution  est  encore 
atténuée  par  ce  fait  qu'elle  provient  en  grande  partie 
des  articles  alimentaires  et  spécialement  des  céréales, 
dont  l'importation,  en  Angleterre,  n'a  aucun  rapport 
avec  l'activité  commerciale  du  pays.  Pour  les  huit 
premiers  mois  de  l'année  la  valeur  dos  importations  se 
trouve  être  de  283.280.815  liv.  st., soit  9.936.055  liv.  st. 
ou  3,0  0/0  de  plus  qu'en  1895. 

Les  exportations  d'août  ont  atteint  20.301.560  liv.  st., 
contre  20.481.495  liv.  st.,  ce  qui  représente  une  dimi- 
nution de  179.929  liv.  st.  ou  0,9  0/0.  Par  rapport  au 
mois  d'août  1894,  il  y  a  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 720.326  liv.  st.  ou  9,3  0/0.  Du  1er  janvier  au  31 
août  la  Valeur  des  exportations  a  été  de  160.639.073  liv., 
montrant  une  augmentation  de  13.480.576  liv.  st.  ou 
9,2  0/0  par  rapport  à  la  période  correspondante  de 
1895. 

L'Emprunt  chinois,  dont  la  souscription  a  eu  lieu 
hier,  n'a  pas  remporté  de  succès.  Il  s'agissait  d'une 
émission  de  G  millions  de  liv.  st.,  seconde  partie  de 
l'emprunt  5  0/0  or  de  1896,  dont  10  millions  de  liv.  st. 
ont  déjà  été  émis  en  mars.  Les  banquiers  émetteurs 
étaient  la  Hong-Kong  and  Shanghaï  Banking  Corpo- 
ration et  la  Deutsche  Asialische  Bank.  Le  titre  a  été 
offert  à  99  0/0  payable  5  0/0  à  la  souscription,  15  0/0  à 
la  répartition,  50  0/0  en  octobre  et  29  0/0  en  novembre. 

L'Emprunt  total  atteint  donc  le  chiffre  de  16  millions 
de  liv.  st.  ;  il  est  garanti  par  le  revenu  des  douanes  chi- 
noises; mais  ne  vient,  bien  entendu,  au  point  de  vue  de 
cette  garantie,  qu'après  les  anciens  emprunts  chinois 
et  celui  qui  a  été  émis  avec  la  garantie  de  la  Russie. 

Le  produit  des  douanes  chinoises  a  été,  en  1895,  de  21 
millions  de  taëls.  Or,  d'après  les  documents  officiels 
parus  sous  le  contrôle  de  sir  Robert  Hart,  la  charge 
résultant  des  anciens  emprunts  chinois  et  du  récent 
emprunt  sino-russe  ne  dépasserait  pas  10  millions  de 
taëls.  Au  taux  actuel  du  change  (3  sh.  4  d.  par  taël), 
le  service  annuel  de  l'emprunt  qui  vient  d'être  émis 
(966.952  liv.  st.)  s'élève  à  environ  5.730  000  taëls. 

Le  Congrès  des  Trade  Unions  a  tenu,  pendant  une 
semaine,  à  Edimbourg,  sa  vingt-neuvième  session  an- 
nuelle. Grâce  aux  mesures  prises,  l'année  dernière,  à 
Cardif,  par  le  Comité  directeur,  il  n'y  avait  à  cette  réu- 
nion que  340  délégués,  tous  représentants  authentiques 
des  Syndicats,  c'est-à-dire  ouvriers  en  activité  ou  "em- 
ployés salariés  d'une  Trade-Union.  La  présence  d'un 
fonctionnaire  du  Board  of  Trade,  et  l'accueil  que  les 
autorités  locales  ont  fait  aux  membres  du  Congrès 
montrent  tout  l'intérêt  qui  s'attache  aux  délibérations 
de  ce  puissant  organisme. 

La  politique  a  été  prudemment  écartée,  cette  année, 
des  délibérations  du  Congrès,  et  l'on  a  revisé  sur  plu- 
sieurs points  essentiels  des  décisions  prises  par  les  réu- 
nions antérieures,  décisions  qui  avaient  causé  quelques 
inquiétudes. 

Le  Congrès  s'est  refusé,  en  outre,  à  voter  l'institution 
d'un  fonds  destiné  à  appuyer  les  candidatures  ouvriè- 
res aux  élections  législatives.  En  un  mot,  le  Congrès 
s'est  particulièrement  attaché  à  être  un  Parlement  du 
travail  et  à  discuter,  en  dehors  de  toute  préoccupation 
politique,  les  intérêts  de  prés  de  deux  millions  d'ou- 
vriers syndiqués.  On  ne  saurait  trop  approuver  cette 
sage  attitude. 

Les  Chambres  de  commerce  associées  du  Royaume- 
Uni  ont  ouvert  mardi,  à  Southampton,  leur  Congrès, 
sous  la  présidence  de  sir  Stafford  Northcote.  Dans  son 
discours  d'ouverture,  celui-ci  s'est  plu  à  constater  l'in- 
térêt croissant  que  plusieurs  Départements  ministé- 
riels, et  surtout  le  Foreign  Office,  témoignent  aux  tra- 
vaux des  Chambres  de  commerce  et  l'importance  qu'ils 
attachent  à  leurs  communications. 


J'aurai  à  m'occuper,  dans  ma  prochaine  lettre,  dos 
délibérations  qui  vont  avoir  lieu. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  Septembre  1896 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 

Liv.  »t. 

Billets  créés.  .  .    58. 835.310 


Total   58.835  340 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11  015.100 

5.784.000 
40  035  340 


Total   56.8:5  310 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.653.476 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.814  798 

Comptes  particuliers..  50.263  036 

Billotsàsept  jours, etc.  118  109 

Total   "75T4Ô2~4Î9 


ACTIF 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  (a 

la  Banque)   14.914.906 

Portefeuille  et  avance"  28  347  0S5 

Billets  en  réserve   29  999  355 

Or  et  argentmonnayés  2.111.073 


Total   75.402.419 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


10  juin. . 
17  »  .. 
24  »  . . 
I"  juillet 

8  »  ... 

£fc       »        .  .  , 

22    »  .. 

29  » 

5  août... 
12    »  ... 
19  » 
26    »  ... 

ï  sept... 

9  »  ... 
16   »    . . . 


nayé 

tù 

irculation 
xcepté  les 
etsa7jours) 

m 
E-" 

u  dép. 
ations 

RÉSERVE 

4>   -  M 
O  ©  c" 

Tanx 

r  mon 

O 

•  a 

3 

DÉPO 

pon.  d 
opér 

oporti 
reserv 
gagen 

de 
l'es- 

O 

!r  a 

EUjs  » 

% 

19 

343 

36.511 

64.579 

43.782 

38.588 

2 

19 

C79 

26.536 

65.476 

43.936 

39.339 

60 

» 

49 

156 

27.034 

6V425 

44.277 

38.921 

59% 

» 

48 

485 

27.962 

68.483 

44.'J48 

37.322 

U% 

» 

47 

893 

27.615 

63  158 

44  097 

37.077 

58V4 

» 

48 

187 

27.387 

63.400 

43.820 

37.569 

59% 

» 

18 

310 

27.295 

63.371 

43.632 

37.755 

59i4 

» 

47 

880 

27  422 

92  619 

43.391 

37.257 

59  % 

» 

47 

143 

27.820 

61.552 

43.526 

36.122 

58J4 
58% 

» 

47 

138 

27.476 

61.209 

43  523 

36.462 

» 

47 

475 

27.335 

62.540 

43.695 

36.939 

59 

46 

372 

27.279 

61.076 

43.277 

35.892 

58% 

4  1 

C41 

27.522 

58  355 

43.389 

33.321 

57 

» 

ii 

721 

27.141 

37.365 

43  331 

32.379 

56% 

& 

116 

28.835 

57  077 

43.292 

32.110 

56% 

Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  10  au  16  sept. 


Jeudi  10  sept  £     16  408  000 

Vendredi  11  sept   17. 791.00k 

Samedi  12  sept   20  944.000 


Lundi  14  sept   £  18.-846.G0O 

Mardi  15  sept   17  60O  000 

Mercredi  16  sept  ,  45.907.000 


Total  £  137.619.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £  173.299.000. 

Le  Commerce  extérieur  en  Août.  —  Nous  pu- 
blions ci-dessous  notre  tableau  mensuel  des  Importa- 
tions et  Exportations  anglaises  : 

IMPORTATIONS  EN  ANGLETERRE 

(Août  1896) 


DÉSIGNATION 


Animaux  vivants. . . 
Objets  d'alimentat. 

Exempts  

Taxés  

Tabacs  

Métaux  

Prod.chimiq.,  coul. . 

Huiles  

Mat.  premières  textil. 
Mat.  premières  autre* 
Objets  fabriqués. . . 

Divers  

Colis  postaux  

Totaux  


Août 
1896 

Comparais"" 
avec  Août 
1895 

8  mois 
de  1896 

Comparaison 

entre 
1896  et  1895 

£ 

£ 

£ 

£ 

885  654 

+  59.491 

7.239.974 

+ 

1 

.708.991 

11.087.577 

—1.426.787 

92.502  044 

90.322 

1. 920.668 

—  385.816 

14  805.633 

490.538 

189.599 

+     40  865 

2.246  587 

+ 

623  532 

1 

836.201 

■f  256.925 

13.715.989 

1 

418  662 

403.728 

—  111.113 

5  112.811 

+ 

382.620 

64Ï.8U 

—     36  221 

■-.367  551 

+ 

183.372 

g 

46  ï . 7 14 

—  368.794 

46  848.632 

1 

P59.837 

5 

036.984 

—  19.297 

3u. 715.72u 

+ 

s 

007. 7y9 

6 

635  724 

+  96.896 

54  109.575 

+ 

4 

879.749 

1 

013.188 

—  202.570 

9  468.212 

+ 

296  571 

54.771 

—  18.356 

653.087 

24  544 

32 

472.622 

12.114.774 
1=  ô.l  %, 

283.286.815 

+; 

9 

936.055 
3.6  % 

378 
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EXPORTATIONS  DE  L'ANGLETERRE 

(Août  1896) 


DESIGNATION 


Animaux  vivants. . . 
Objets  d'alimentat. 
Matières  première?. 
Ohj.t~ahr.ou  en  parti» 

Fils  et  tissus  

Met.  et  ouvrages  eu 
met. (sauf  les  mach.) 

Machines  

Confections  

Prod.chim.et  pharr.i. 

Divers  

Colis  postaux  


Août 
1896 

Comparais» 
avec  Août 
1S95 

£ 

£ 

88.736 

+ 

14.224 

994.871 

91  175 

1 

621.-269 

200.337 

9 

476.61b 

+ 

25.127 

2.620.119 

+ 

202  615 

1 

261  606 

15.776 

983  m 

+ 

7.400 

557.522 

102. 2J0 

2 

54S  560 

46.501 

148.821 

+ 

26.737 

Totaux drsprod.angl.  20.301.563 

Réexportation  dos 
marchandises  imp. 


Total  des  exportât. . 


4.199.290 


24. 500.856 


(  179.929 
(=  0.9  % 
j)  990.412 
j=32.1  % 


(2.170.341 
1=8.1  % 


8  mois 
de  1896 


£ 

553  913 
6  919  589 
11 .774.042 

72.359.999 

22.119.546 
1). lit. 174 

6.973.578 
5  630  664 
22.157.259 
1  039.309 


160.639  073 
3S. 412. 765 


199.0j1.838 


Comparaison 

entre 
1896  et  1395 


+  79.210 

+  281.819 

—  395.265 

+  5.252.548 


3.994.405 
1.360.076 
i. 055  516 
99.042 
1.527.714 
222  511 


,113.480.576 

~H=    9  2  % 
1  2  798. 24 i 

(=  e.i  % 


,  (10.682.334 
+  (=    5.7  % 


Mouvement  des  métaux  précieux.  —  Voici  le 
mouvement  des  métaux  précieux  pendant  le  mois  de 
août  et  les  huit  premiers  mois  de  l'année  1896  : 


Or 

Argent 

Août 

8  mois  1896 

Août 

8  mois  1896 

Importations  1896.... 
—          1S95 .... 

£ 

1.879  252 
3  901.653 

£ 

18.473.811 
21  455.571 

£ 

1.413  912 
1.254.22! 

£ 

9.577.855 
7.081  480 

Différence  en  1893. . 

—2.082.401 

—2.981.760 

4-  159.691 

+2.493.375 

Exportations  1896  

—         1S95 .... 

2.789.695 
789.152 

13.702.423 
13  261 .078 

1.768.4Ô8 
574  732 

9.4H.623 
6  754.299 

Différence  en  1896. . 

+2.000.510 

+  441.315 

+1.193  910 

+2.657.324 

Courrier  de  la.  Bourse  de  Londres 


Londres,  18  septembre  1896. 

La  mesure  prise  par  la  Banque  d'Angleterre  a  pro- 
duit ses  effets  sur  le  marché  monétaire  :  les  tfaites  à 
trois  mois  ne  s'escomptent  plus  sur  le  marché  libre 
qu'à  1  7/8  et  2  0/0  ;  le  papier  à  quatre  mois  est  offert  à 
2  0/0  et  le  six  mois  à  2  1/8  0/0.  L'argent  à  court  terme 
est  demandé  à  1  1/4  0/0. 

Le  Stock-Exchange  n'a  cessé  de  suivre  avec  attention 
les  mouvements  de  ce  marché,  et  comme  on  avait  fait 
prévoir  pour  hier  une  nouvelle  élévation  du  taux  de 
l'escompte  de  la  Banque,  que  les  Consolidés  ont  conti- 
nué de  tléchir,  les  tendances  ont  été  mauvaises. 

Hier,  cependant,  quand  on  a  su  que  la  Banque  ne 
modiliait  pas  son  taux,  les  tendances  se  sont  légère- 
ment améliorées  et  l'on  a  constaté  quelques  rachats. 

Les  Consolidés  restent  cependant  faibles  à  109  3/4. 

Les  Fonds  internationaux  ne  se  relèvent  pas.  La 
baisse  de  l'agio  à  Buenos-Ayres  raffermit  les  fonds 
argentins. 

Les  Chemins  de  fer  anglais  sont  plus  faibles,  en  sym- 
pathie avec  les  Consolidés.  Par  contre,  les  Chemins 
américains  sont  un  peu  mieux. 

Le  Lio  et  la  De  Beers  restent  plus  faibles. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  16  septembre  1896. 

Les  élections  pour  les  Diètes-,  —  Tchèques  et  Allemands.  —  Le  Rap- 
port de  la  Chambre  de  Commerce  de  Vienne.  —  La  Situation 
économique  de  la  Hongrie.  —  La  Banque  d'Autriche-Hongrie. 

Les  élections  pour  les  Diètes  ont  commencé  il  y  a 
plusieurs  jours  ;  elles  sont  presque  terminées  en  Silésie, 
dans  la  Haute-Autriche,  en  Styrieet  en  Carynthie;  mais 


les  mandats  des  diverses  assemblées  élues  en  octobre 
181)0  n'expirant  que  le  14  octobre  prochain,  c'est  à  cette 
date  seulement  qu'auront  lieu  les  élections  dans  les 
cinq  pays  de  la  Couronne  suivants  :  Salzburg,  Mora- 
vie, Basse-Autriche,  Bukowine  Vorarlberg.  Les  autres 
ont  déjà  renouvelé  leurs  Diètes. 

En  Bohême,  l'antagonisme  entre  Tchèques  et  Alle- 
mands continue  à  se  manifester  sous  les  formes  les  plus 
diverses  ;  cette  situation  ne  se  modifiera  pas  d'ici  long- 
temps. 

La  Chambre  de  commerce  de  Vienne  vient  de  faire 
paraître  son  rapport  sur  ses  opérations  et  sur  la  situa- 
tion économique  durant  l'année  1895.  Ce  travail  est 
divisé  en  trois  parties  :  dans  la  première,  qui  est  une 
sorte  d'introduction,  se  trouve  un  tableau  de  la  richesse 
générale  de  l'Autriche-Hongrie  ;  la  seconde  donne  un 
résumé  détaillé  des  travaux  réalisés  par  le  bureau  de 
la  Chambre  pendant  l'exercice  écoulé;  la  troisième, 
enfin,  présente  la  situation  détaillée  de  la  plupart  des 
grandes  entreprises  commerciales  et  industrielles  et  le 
résultat  des  opérations  du  petit  commerce  et  de  la  petite 
ou  moyenne  industrie. 

On  y  constate  que  les  perturbations  qui  se  sont  pro- 
duites les  années  précédentes  dans  l'exportation  des 
animaux  et  du  sucre  continuent  en  1895. 

Les  difficultés  politiques  dans  l'Orient  ont  fait 
baisser  le  commerce  extérieur,  dont  le  bilan  accuse 
une  diminution  de  80  millions  de  florins.  La  Chambre 
constate  la  crise  de  spéculation  qui  s'est  terminée  dé- 
sastreusement  en  novembre  dernier;  cette  crise  n'a, 
d'ailleurs,  atteint  le  commerce  et  l'industrie  que  par 
contre-coup,  par  l'intermédiaire  du  consommateur.  Le 
rapport  note  les  progrès  faits  par  le  commerce  autri- 
chien à  la  fois  en  Espagne,  en  Bulgarie  et  au  Japon, 
et  la  place  prise  par  son  industrie  dans  l'Extrême- 
Orient.  L'honneur  en  revient,  pour  une  grande  part, 
aux  progrès  et  aux  efforts  des  Compagnies  de  naviga- 
tion, notamment  à  la  Société  maritime  «  Orient  »,  qui 
adonné  un  grand  développement  à  ses  lignes. 

La  Chambre  signale  les  progrès  du  commerce  de 
l'Autriche  au  Sud-Afrique  et  au  Sud-Amérique,  grâce 
surtout  à  l'activité  de  ses  consuls,  et  aux  progrès  de 
ses  lignes  subventionnées.  Ces  rapports  consulaires 
sont,  dans  une  annexe,  brièvement  résumés,  ainsi  que 
ceux  des  consuls  de  Pékin,  Hong-Kong,  Tiflis,  Singa- 
pour, Philadelphie,  Auckland  (Nouvelle  Zélande),  Pré- 
toria,  etc. 

Et,  puisque  j'en  suis  aux  rapports,  il  convient  de  citer 
aussi  celui  que  le  Dr  Murel  Szilagyi,  inspecteur  du 
service  de  la  navigation  à  vapeur,  vient  de  lire  au  Con- 
grès de  Budapest.  Aussi  bien  l'auteur,  qui  fait  autorité 
en  ce  pays,  indique  les  moyens  de  développer  l'agri- 
culture en  Hongrie  et  de  permettre  à  cette  branche  de 
l'activité  nationale  de  lutter  avec  la  concurrence  étran- 
gère. 

M.  Szilagyi  constate  que  plus  des  trois  cinquièmes 
de  l'ensemble  des  exportations  de  l'Autriche-Hongrie 
consistent  en  matières  premières  ou  marchandises 
brutes,  qui  ont  beaucoup  diminué  de  valeur  ;  dans 
cette  catégorie,  notamment,  les  céréales  ont,  au  cours 
de  ces  dernières  années,  baissé  de  plus  de  moitié  par 
rapport  à  ce  qu'elles  valaient  aux  environs  de  l'année 
1880.  Cette  baisse  est  cause  que  la  balance  du  commerce 
extérieur  de  la  Hongrie  est  devenue  beaucoup  moins 
favorable  et  le  devient  de  moins  en  moins  chaque  an- 
née. En  1890,  les  exportations  dépassaient  encore  les 
importations  de  44.500.000  flor.,  tandis  que  cet  excé- 
dent n'atteignait  plus,  l'année  dernière,  que  39  millions 
de  florins.  La  Hongrie,  notamment,  a  reçu  pour  83  mil- 
lions 500.000  flor.  de  moins  de  l'Autriche  et  des  autres 
pays  qu'il  y  a  cinq  ans. 

Si  l'on  en  croit  le  D''  Szilagyi,  la  Hongrie  ne  serait 
point  en  mesure  de  supporter  longtemps  un  semblable 
déficit.  Parmi  les  divers  facteurs  auxquels  est  dû  le 
bas  prix  du  blé,  il  cite  notamment  l'incroyable  bon 
marché  des  frets  maritimes.  Il  croit  que  le  seul  moyen, 
pour  la  Hongrie,  d'éviter  une  crise,  serait  de  contreba- 
lancer l'effet  de  ces  bas  frets  maritimes  par  un  déve- 
loppement raisonné  de  ses  voies  de  navigation  inté- 


/ 
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r'uMiiv.  A  co  sujet,  il  sortit  très  utile  qu'une  entente  in- 
tervînt avec  l'Autriche  en  vue  de  la  réalisation  à  bref 
délai  des  projets  de  mise  en  relation,  par  voie  d'eau 
directe,  du  Danube  avec  l'Elbe  et  L'Oder. 

Il  e9t  acquis,  en  effet,  que  86  0/0  du  total  des  expor- 
tations hongroises  sont  à  destination  de  l'Autriche  et 
de  l'Allemagne  ;  un  système  de  canaux  s'impose  entre 
ces  pays,  car  il  permettrait  seul  au  producteur  hongrois 
de  lutter  avantageusement  avec  ses  rivaux,  dont  les 
produits  arrivent  de  très  loin  par  mer,  à  si  bas  prix, 
dans  des  pays  si  voisins  du  sien. 

Le  Congrès  a  compris  que,  sans  ces  éléments  nou- 
veaux de  supériorité,  la  Hongrie  perdrait  bientôt  le 
marché  de  l'Allemagne;  il  a  adopté  le  l'apport  du 
Dr  Szilagyi  et  voté  ses  principales  conclusions  :  amé- 
lioration dans  le  plus  bref  délai  possible,  de  la  naviga- 
bilité du  Danube  ;  exécution,  aux  trais  de  la  Hongrie, 
du  canal  du  1  >anubeà  l'Oder,  et  aux  frais  de  l'Autriche, 
de  celui  du  Danube  à  l'Elbe;  enfin  mise  en  relation  le 
plus  rapidement  possible  de  la  Theiss  (à  Szegedin) 
avec  le  Danube  (à  Buda-Pesth),  au  moyen  d'un  canal 
navigable  pour  les  gros  bateaux  à  rivière. 

Dans  les  Balkans,  les  exportations  austro-hongroises 
se  trouvent  de  plus  en  plus  concurrencées;  il  est  vrai, 
on  l'a  souvent  remarqué,  que  les  traités  de  commerce 
actuels  entre  la  Monarchie  austro-hongroise  et  la  Bul- 
garie ne  répondent  pas  aux  besoins  du  commerce.  De 
plus,  il  est  fait  actuellement  de  sérieux  efforts,  de  la 
part  aussi  bien  du  Gouvernement  russe  que  des  entre- 
prises privées  les  plus  importantes  pour  amener  un  res- 
serrement des  relations  commerciales  entre  la  Russie  et 
la  Principauté.  Un  Musée  commercial  russo-bulgare 
permanent  sera  établi  prochainement  à  Odessa,  par 
l'initiative  privée  d'une  Association  amicale  de  commer- 
çants russes  et  bulgares;  les  objets  exposés  seront  d'ori- 
gine exclusivement  russe  et  les  fondateurs  organiseront 
des  voyages,  des  enquêtes  et  des  exhibitions  partielles 
dans  toutes  les  parties  de  la  principauté  bulgare.  Les 
importations  d'Autriche-Hongrie  sont  actuellement  de 
beaucoup  les  plus  considérables  en  Bulgarie,  mais  elles 
semblent  d'autant  plus  sérieusement  menacées  par 
l'initiative  russe  que  les  influences  politiques  exercent 
de  plus  en  plus,  dans  les  Balkans,  une  influence  pré- 
pondérante sur  les  relations  commerciales. 

Le  Conseil  général  de  la  Banque  à" Autriche -Hon- 
grie vient  de  rédiger  une  note  en  réponse  aux  proposi- 
tions gouvernementales.  On  serait  d'accord  sur  presque 
tous  les  points,  mais  la  question  de  la  limitation  du 
champ  d'opération  de  chacun  des  deux  sièges  princi- 
paux n'a  pas  encore  reçu  de  solution  et  serait  réservée 
à  une  prochaine  conférence. 


Iuformatious  Économiques  el  Financières 

Les  Réserves  d'or  en  Autriche-Hongrie.  —  Les 

statistiques  monétaires  du  Ministère  d' Autriche-Hon- 
grie contiennent  des  renseignements  intéressants  sur 
l'or»en  Autriche-Hongrie. 

La  réserve  totale  de  monnaie  d'or  en  Autriche-Hon- 
grie ne  peut  naturellement  se  baser  que  sur  une  éva- 
luation plus  ou  moins  incertaine.  Au  commencement 
de  1868.  il  paraît  certain  qu'il  n'existait  qu'un  demi- 
million  de  florins-or  disponibles  environ;  tandis  que  de 
1868  à  1891,  406.500.000  dollars  sont  venus  s'y  ajouter. 
L'accroissement  de  l'année  1892  a  porté  sur  64.400.000 
florins,  celle  de  1893  sur  132.500.000  florins,  de  1894 
13.200.000  florins,  et  1895,  34.400.000  florin».  C'est 
ainsi  que  l'augmentation  de  la  réserve  d'or  s'est  accrue 
de  plus  de  650  millions  de  florins,  total  dont  il  faut 
retirer  pour  la  consommation  de  l'industrie,  notamment 
de  la  petite  industrie,  66  millions  de  florins  environ. 

Les  statistiques  arrivent  à  cette  conclusion  que  l'Au- 
triche-Hongrie  avait  à  la  fin  de  1895  une  réserve  totale 
d'environ  586  millions  d'or  monnayé. 

Il  y  a  une  certitude  plus  grande  dans  les  évaluations 
du  stock  d'or  visible,  d'après  les  mêmes  statistiques, 
les  évaluations  tendent  à  prouver  qu'au  30  août  de 


l'année  courante,  les  stocks  d'or  dans  les  caisse  publi- 
ques de  l'Ktat  autrichien  atteignaient  108.096.000  flo- 
rins, et  les  créances  75.000  florins,  soit  en  tout  109 
millions  71.000  llorins.  Los  stocks  d'or  des  caisses 
publiques  de  l'Etat  hongrois  s'élèveraient  de  leur  côté 
à  6'i. 027. 00(1  florins,  et  les  créances  à  1  h . 002 . 000  flo- 
rins, soit  au  total  78.029.000  llorins.  L'or  a/Jeclif  de  la 
Banque  austro-hongroise  s'éluvaient  à  269.060.U00  llo- 
rins, et  les  devises  d'or  à  5.660.000  llorins,  les  béné- 
fices provenant  du  changement  du  rapport  monétaire, 
de  sorte  que  les  ressources  de  la  Banque  sont  ensemble 
de  288.078.000  llorins. 


Les  Comptes  définitifs  de  l'Etat  Hongrois  pour 
1895.  —  D'après  les  comptes  qui  viennent  d'être  ar- 
rêtés, l'excédent  de  l'exercice  1895,  évalué  primitive- 
ment à  25.042.000  llorins,  s'élève  en  réalité  à  (i0.898.00O 
florins,  soit  une  plus-value  de  35.856.000  florins. 
Les  dépenses  transitoires  étant  évaluées  d'abord  à 
1.673.000  florins,  le  compte  final  porte  l'excédent  à 
683.000  florins,  soit  990.000  florins  de  moins.  En  regard 
d'un  crédit  ouvert,  pour  les  travaux  publics.de  20  mil- 
lions 95.000  Uorins  les  comptes  définitifs  les  portent  à 
une  somme  totale  de  22.709.000  florins,  soit  2.614.000 
florins  d'augmentation.  Pour  les  dépenses  extraordi- 
naires, l'évaluation  étant  de  6.593.000  florins,  concorde 
avec  les  chiffres  définitifs.  Il  s'ensuit  que  tandis  que  la 
loi  budgétaire  évaluait  l'excédent  à  22.000  llorins,  les 
compies  définitifs  les  amènent  à  32.274.000.  Aussi,  en 
ajoutant  les  excédents  des  divers  chapitres  du  budget 
extraordinaire,  on  arrive  à  un  excédent  total  de 
32.252.000  florins  par  rapport  aux  prévisions. 


L'Exportation  du  Pétrole.  —  L'exportation  du  pé- 
trole fait  d'incessants  progrès  en  Autriche-Hongrie  ; 
elle  accuse,  par  rapport  à  l'année  précédente,  un  excé- 
dent de  88.889  quintaux  métriques,  d'une  valeur  de 
564.417  florins,  excédent  qui  a  fortement  contribué  à 
faire  rétrograder  parallèlement  l'importation,  laquelle 
s'est  amoindrie  de  312.117  quintaux  métriques,  d'une 
valeur  de  1.640.952. 


Les  Caisses  d'épargne  de  l'Etat  Autrichien.  — 

Les  tableaux  officiels  concernant  le  fonctionnement 
des  Caisses  d'épargne,  viennent  d'être  publiés.  On  y 
voit  que  l'unité  d'administration  et  de  gestion  des  di- 
verses Caisses  a  été  rompue;  certaines  d'entre  elles 
sont  autonomes  pour  les  détails  de  leur  administration, 
bien  que  les  existences,  à  la  fin  de  chaque  exercice, 
doivent  être  versées  aux  Caisses  publiques  ;  les  Caisses 
d'épargne  postale  sont  rattachées  au  Ministère  du  com- 
merce et  les  Caisses  des  chemins  de  fer  au  Ministère 
des  chemins  de  fer.  Les  Caisses  qui  continuent  à  dé- 
pendre du  Ministère  des  finances  sont  les  «  Caisses  de 
pprceplion  »,  les  «  Caisses  agricoles  »  et  les  «  Caisses 
générales  d'Etat  » . 

Les  existences  de  ces  trois  sortes  de  Caisses  s'éle- 
vaient ensemble  au  31  décembre  1895  à  127  millions 
900  mille  llorins,  dont  86  millions  700  mille  florins  pour 
les  «  Caisses  générales  d'Etat  »,  25  millions  300  mille 
florins  pour  les  «  Caisses  agricoles  »  et  17  millions  700 
mille  florins  pour  les  «  Caisses  de  perception  ». 


Courrier  de  la.  ISourse  de  Vienne 


Vienne,  18  septembre  1896. 

La  faiblesse  des  places  étrangères  a  eu  son  contre- 
coup ici;  elle  a  servi  de  prétexte  aux  vendeurs  qui  ont 
tiré  parti  du  resserrement  monétaire  assez  général  en 
Europe  et  qui  s'est  produit  ici,  cette  semaine. 

On  estime,  toutefois,  que  les  affaires  nouvelles  ramè- 
neront l'activité.  Citons,  entre  autres,  l'émission  pro- 
chaine des  actions  de  la  Banque  provinciale  de  Bosnie, 
par  les  soins  du  Wiener  Bankverein,  et  16  millions  de 
florins,  à  valoir  sur  l'emprunt  hongrois  des  Travaux 
publics. 
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BELGIQUE 


Admissions  à  la  Cote  officielle.  —  À  partir  du 

17  courant  : 

11.285  obligations  de  1.000  fr.,  2 1/2  0/0,  de  l'emprunt 
de  11.285.000  fr.  de  1896,  de  la  province  de  Brabant. 
Ces  titres  se  traiteront  jouissance  1er  juillet  1896,  cou- 
pon n°  2,  échéance  1er  janvier  1897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  ]a 
Caisse  Générale  d'Epargne  et  de  Retraite,  à  Bruxelles. 

2. 500 obligations  de  500  fr.  4  0/0,  de  la  Société  ano- 
nyme des  Tramways  de  Tunis.  Ces  titres  se  traiteront 
jouissance  1er  septembre  18961,  coupon  no  2,  échéance 
1er  mars  1897,  attaché. 

Le  service  dos  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Banque  Auxiliaire  delà  Bourse,  à  Bruxelles. 

1.000  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  de  Manufacture 
de  Cuirs  à  Chapeaux  (Société  anonyme  à  Bruxelles). 
Ces  titres  se  traiteront  jouissance  1er  août  1896,  cou- 
pon n»  1,  échéance  1er  février  1897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par 
MM.  Matthieu  et  fils,  banquiers,  à  Bruxelles. 

20.000  actions  décapitai  de  250  fr.,  delà  Société  des 
Verreries  du  Donet  (à  Santourinowka),  Société  anonyme 
à  Bruxelles.  Ces  titres  traiteront  coupon  no  1,  exercice 
1896-1897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Société  Générale  pour  favoriser  l'industrie  nationale,  à 
Bruxelles. 

10.000  cinquièmes  d'actions  de  500  fr.  de  la  Société 
anonyme  des  Ateliers  de  Construction,  Forges  et  Aciers 
de  Bruges.  Ces  titres  se  traiteront  coupon  no  5,  exer- 
cice 1895-1896,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Banque  Auxiliaire  de  la  Bourse  de  Bruxelles. 

1.500  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  émission  de  1898, 
de  la  Société  anonyme  des  Hauts-Fourneaux  de  Rume- 
lange.  Ces  titres  se  traiteront  jouissance  1er  avril  1896, 
coupon  no  1,  échéance  1er  octobre  1896,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Banque  de  Bruxelles,  à  Bruxelles. 

A  partir  de  la  même  date,  le  nombre  d'actions  de  la 
Société  anonyme  des  Hauts-Fourneaux  de  Rumelange, 
admises  à  la  cote  officielle,  sera  porté  de  7.500  à  9.000. 

20.000  actions  nouvelles  de500fr.,  de  la  Compagnie 
Française  des  Mines  et  Usines  d'Escombrera-Bleyberg. 


Radiations  de  la  Cote  officielle.  —  A  partir  du 
17  courant  : 

Les  2.000  actions  de  500  fr.,  de  la  Société  anonjmie 
des  Atelieis  de  Construction,  Forges  et  Aciéries  de 
Bruges. 

Les  40.000  actions  anciennes  de  500  fr.  de  la  Compa- 
gnie Française  des  Mines  et  Usines  d'Escombrera- 
Bleyberg.  L'échange  des  40.000  actions  anciennes  contre 
"20.000  actions  nouvelles,  à  raison  de  deux  anciennes 
contre  une  nouvelle,  se  fait  à  Bruxelles,  à  la  Caisse 
Générale  de  Reports  et  de  Dépôts.  Le  service  des  titres 
-et  des  coupons  se  fera  par  le  même  Etablissement. 


Demandes  d'admission  à  la  Cote  officielle.  — 

2.000  obligations  de  500  fr.  5  0/0  de  la  Compagnie 
Belge  de  Chemins  de  fer  Vicinaux  en  Andalousie. 


Recettes  douanières  belges.  —  Les  recettes  des 
douanes  belges  se  sont  élevées,  pendant  les  huit  pre- 
miers mois  de  1896,  à  31.248.509  francs.  Pour  les  huit 
premiers  mois  de  1895  et  de  1894,  ces  recettes  ont  été 
respectivement  de  23.425.478  et  de  23.233.476  francs. 


La  Situation  générale  du  Trésor  public  belge.  — 

Le  Ministre  des  finances  de  Belgique  vient  de  déposer 
le  document  législatif  relatif  à  la  situation  générale 


du  Trésor  public  au  1er  janvier  1896.  Cet  exposé, 
dressé  dans  l'ordre  qui  a  été  adopté  pour  les  situations 
antérieures,  fait  connaître,  en  premier  lieu,  les  résul- 
tats des  exercices  clos  de  1893  et  1894;  ensuite,  les  ré- 
sultats probables  de  1895  qui  était  en  cours,  et  enfin  les 
ressources  réalisées  et  réalisables  comparées  aux  en- 
gagements existant  au  31  décembre  1895.  Il  indique 
ausii  la  situation  de  la  dette  consolidée  et  de  la  dette 
flottante. 


Les  Marchés  charbonniers  et  sidérurgiques 
belges,  en  août  1896.  —  Les  importations  de  char- 
bon, en  Belgique,  se  sont  élevées  pour  le  mois  d'août 
1896  à  165.279  tonnes  contre  164.286  tonnes  en  août 
1895,  dont  101.807  tonnes  de  l'Allemagne. 

Les  exportations  se  sont  élevées  à  654.043  t.  contre 
570.166  t.  en  août  1895. 

Les  exportations  en  produits  sidérurgiques  se  sont 
élevées,  pour  l'acier  :  à  52  t.  d'acier  fondu  brut,  21  t. 
contre  21  t.  d'acier  en  barres;  5.077  t.  contre  1.409  t. 
de  poutrelles  ;  7.362  t.  contre  3.956  t.  de  rails  ;  1.161 1. 
de  tôles  ;  2.229  t.  contre  413.381 1.  d'acier  en  barres  non 
dénommées  précédemment  ;  35  t.  contre  50  clous  d'a- 
cier; et  3.017  t.  contre  539  t.  d'acier  ouvré  non  dé- 
nommé précédemment . 

Pour  le  fer  :  à  1.650  t.  contre  non  indiqué  de  fonte 
brute;  1.47P  t.  contre  193  t.  de  fonte  ouvrée;  858  t. 
contre  1.492  t.  de  mitraille  ;  60  t.  contre  non  indiqué  de 
fer  ébauché  ;  341  t.  contre  78  t.  de  fils;  4.840  t.  contre 
2.234  t.  de  poutrelles  ;  36  t.  contre  52.117  t.  de  rails  ; 
5.382  t.  contre  5.370t.  de  tôles;  15.127  t.  contre  12.285 
tonnes  de  fer  battu,  étiré  ou  laminé  non  dénommé; 
226  t.  contre  318  t.  de  clous  et  2.741 1.  contre  2.087  t.  de 
fer  ouvré  non  spécialement  dénommé. 

Le  total  des  exportations  d'acier  s'est  élevé  de  ia 
sorte  à  18.902  t.  en  août  1896  contre  6.387  t.  en  août 
1895,  et  respectivement  à  140.381  t.  et  100.446  tonnes 
pour  les  huit  premiers  mois  des  deux  années. 

Pour  le  fer,  les  exportations  se  sont  élevées  à  31.090 
tonnes  pour  le  mois  d'août  1896,  contre  25,109  t.  en 
août  1895,  et  à  262.554  t.  et  204.802  t.  respectivement 
pour  les  huit  premiers  mois  de  ces  deux  années. 

Il  en  ressort  donc  encore  une  fois  que  la  sidérurgie 
belge  traverse  une  période  tout  à  fait  favorable. 


BULGARIE 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Bulgarie.  —  Le 

mouvement  du  commerce  extérieur  de  la  Bulgarie  en 
mai  dernier  se  chiffre  moins  favorablement  à  cause  de 
la  diminution  des  importations  qui  sont  moins  élevées 
qu'elles  n'ont  jamais  été;  quant  aux  exportations,  elles 
ont  suivi  leur  marche  ascendante,  ainsi  que  le  montre 
le  tableau  suivant  : 

Mai  5  1ers  mois  de 

1895^^1896^  "789^""~T896~" 

(En  milliers  de  francs) 
Importations...    6.909     6.508     23.877  27.950 
Exportations...    7.743     8.540     26.101  39.498 

Les  chiffres  ci-dessus  témoignent,  par  rapport  à  1895, 
pour  le  mois  de  mai  1896,  d'une  diminution  de  5  81  0/0 
aux  importations,  et  d'une  augmentation  de  10  29  0/0 
aux  exportations,  et  pour  les  cinq  premiers  mois  de 
1896,  d'une  augmentation  totale  de  14  57  0/0  aux  im- 
portations et  de  51  33  0/0  aux  exportations. 

La  balance  commerciale  est  donc  entièrement  favo- 
rable. 

Pour  mai  1896,  les  diminutions  aux  importations 
portent  surtout  sur  le  matériel  de  guerre,  le  pétrole,  le 
I  coton  brut,  le  vin,  les  spiritueux;  il  y  a  une  augmenta- 
j  tion  relative,  au  contraire,  à  l'importation  du  sucre 
I  (744.770  fr.),  du  café,  etc.  Quant  aux  exportations,  les 
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augmentations  portent  principalement  sur  le  blé  rouge, 
le  froment,  le  mais,  le  seigle,  l'orga,  etc.;  la  diminu- 
tion relative  ne  porte  que  sur  le  petit  bétail  sur  pied. 

Voici,  par  pays,  un  tableau  statistique  montrant  la 
répartition  par  nationalité  des  importations  et  expor- 
tations : 

Impor-  Diff.  Kxpor-  Ditl'. 
talions     sur  D5         talions     sur  '.)."> 


lîlats 


Autriche -Hongrie  .    7.579  -f-  360 

Angleterre   7.054  -f-  1.214 

Belgique 


995 

Allemagne   2.98'i 

Grèce   160  — 

Italie   1.117  + 

Roumanie   798  -j- 

Russie   673  — 

Etats-Unis   104  + 

Serbie   631  + 

Turquie   H. 650  -f 

France   1.229  + 

Hollande   15  + 

Suisse   290  + 

Suède  et  Norvège..  20  + 

Autres  pays   13  — 


En  milliers  de  francs 

995  -  204 
11.276  +  7.131 
4.291  +3.505 
7.156  +  2.036 
170  +  156 
1.498  +  1.170 
149  —  111 
16  — 
9  — 
39  + 
7.078  — 
5.260  + 
331  + 


38 'i 
173 
56 
Ul 
206 
259 
5 
145 
605 
208 
4 
81 
3 
16 


o 
13 
10 

742 
663 
330 
2 


1.223 


On  voit  que  les  pays  à  destination  desquels  les  im- 
portations se  sont  accrues  sont  surtout  :  l'Angleterre, 
la  Turquie,  l'Italie,  la  Belgique,  et  les  exportations  : 
l'Angleterre,  la  Belgique,  l'Allemagne  et  l'Italie. 

Le  mouvement  de  la  navigation,  pendant  les  cinq 
premiers  mois,  a  été  de  2.945  entrées,  avec  266.868 
tonnes;  les  sorties  ont  porté  sur  819.785  tonnes.  Voici, 
par  port,  le  résumé  de  ce  mouvement  : 

Tonnes  de  Tonnes  de 


Ports 

Entrées 

marchand. 

Sorties 

marchand 

Anchialo  

167 

5.735 

169 

11.012 

Baltschik  

101 

11.324 

92 

24.534 

Burgas  

379 

71.252 

367 

109.533 

Varna  

301 

65.535 

285 

93.335 

Kawarna 

21 

659 

21 

6.993 

Mesembria. . . 

21 

110 

21 

1.371 

Sozopol  

62 

481 

62 

1.537 

Total  

1.652 

115.099 

1.017 

248.319 

Viddin  

221 

3.526 

221 

:>.\m 

Lom-Palanka 

219 

5.822 

219 

4.785 

Nikopol  

229 

48.447 

229 

66.138 

216 

5.241 

216 

25.877 

Rustschuk  . . . 

282 

5.434 

283 

5.640 

Sistow  

264 

12.683 

273 

23.986 

Silistria  

320 

29.405 

301 

33.778 

Tutrakan 

142 

1.207 

141 

7.727 

Total  

1.893 

111.769 

1.883 

170.352 

Les  Négociations  commerciales  avec  l'Autriche- 
Hongrie.  —  On  écrit  de  Sofia  : 

«  Le  retour  des  deux  délégués  bulgares  envoyés  à  la 
Commission  nommée  pour  examiner  la  reprise  des  re- 
lations commerciales,  retour  qui  n'était  pas  prévu  pour 
si  tôt,  a  été  interprété  comme  un  signe  de  la  rupture 
des  négociations. 

«  On  a  dit  aussi  que  leur  rappel  n'était  pas  sans  re- 
lation avec  la  retraite  de  M.  Natchowitch  et  la  reprise 
momentanée  du  portefeuille  du  commerce  par  le  mi- 
nistre de  finances  Geschow.  Mais  c'est  là  un  rappro- 
chement gratuit  de  circonstances  ;  le  rappel  des  délé- 
gués n'indique  qu'un  changement  de  politique  dans  les 
négociations  en  cours.  De  plus,  il  ne  semble  pas  qu'on 
ait  été  fort  satisfait  de  de  la  diligence  des  deux  envoyés 
spéciaux  du  Ministère  de  la  justice  et  du  Ministère  du 
commerce.  Les  questions  sur  lesquelles  il  est  le  plus 
difficile  d'arriver  à  une  entente  seraient  toujours  celles 
du  transit  des  animaux  et  des  droits  de  douane  sur  les 
articles  confectionnés.  » 

Ajoutons,  d'après  les  derniers  rensejgnements,  que 
les  négociations  vont  être  reprises  incessamment. 


La  Récolte  en  1896.  —  L'étendue  'les  cultures  de 
céréales  s'élevait,  l'année  dernière,  à  1.550.060  hectares. 
Comme  la  superficie  ensemencée  est  d'au  moins  10  0/0 
supérieure  à  celle  de  1805,  il  est  probable  que  la  récolte 
donnera  environ  16  millions  de  quintaux  métriques 
Il  faut  remarquer  que  la  récolte  de  maïs  étant  faible, 
la  consommation  du  blé  et  des  autres  céréales  dans  le 
pays  sera  plus  considérable.  Le  total  de  l'exportation 
en  1895  a  été  de  3.858.960  quintaux  métriques,  au  lieu 
de  2.814.179  en  1894.  Quant  aux  quatre  premiers  mois 
de  l'année  courante,  ils  ont  vu  exporter  déjà  1.787.175 
quintaux. 

Voici  un  tableau  résumant  les  chiffres  relatifs  à  la 
récolte  bulgare  pour  les  années  récentes  : 

Production  Accroiss. 
moyenne   en  hectol. 
Hectares  en  millions  et  moyen"" 

cultivés       Hectolitres    d'hectol.  par  hectare 


1896  . 
1895  . . 
1894  . , 
1893  . 
1892  . 
1891  . , 


I .550.000 
1 .550.000 
1. 430. 000 
1.250.000 
1.170.000 
1.120.000 

1.304.000 


10.00 

10.00 

5.5 

9.68 

15.00 

5.0 

8.86 

12.58 

4.6 

10.70 

13.40 

4.5 

12.00 

14.11 

4.2 

12.70 

14.27 

3.5 

10.60 

13.87 

4.36 

La  récolte  du  seigle  est  dès  à  présent  estimée  à  4  mil- 
lions et  demi  d'hectolitres,  comme  l'année  passée. 


L'Exportation  des  Céréales  en  Bulgarie.  — L'ex- 
portation des  céréales  de  Bulgarie  s'est  élevée,  pendant 
les  seize  dernières  années,  de  1880  à  1895,  aux  chiffres- 
suivants  : 

Années  Tonnes        Valeur  en  francs 

1880   154.087  » 

1881   220.767  >» 

1882   217.885  » 

1883   282.086 

1884   200.593 

1885   303.440 

1886   286.468  » 

1887    228.768  » 

1888   422.765  » 

1889    566.105  61.643.039 

1890   513.059  64.161.118 

1891   478.496  51.985.596 

1892    518.669  57.943.176 

1893    785.612  74.659.514 

1894   560.451'  55.871.305 

1895   514.944  60.473.405 

On  voit  que,  pour  les  sept  dernières  années,  l'expor- 
tation a  atteint  une  moyenne  de  562.348  tonnes,  d'une 
valeur  moyenne  de  59.526.733  fr.  C'est  de  1888,  date 
de  l'extension  du  réseau  d'Etat  des  chemins  de  fer  bul- 
gares, que  date  la  grande  augmentation  (de  228  à  422 
mille  tonnes)  de  l'exportation  des  grains.  On  peut  comp- 
ter que  le.  prochain  développement  du  réseau  ferré 
amènera  un  nouvel  accroissement  des  exportations  et 
sera  une  nouvelle  source  de  recettes  pour  le  Trésor. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  16  septembre  1896 
"La  Situation  aux  Philippines  et  à  Cuba. —  Les  Dépenses  du  Dépar- 
tement d'outre-mer.  —  La  Compagnie  Fermière  des  Tabacs. 

Les  nouvelles  des  Philippines  sont  tout  à  fait  ras- 
surantes. Grâce  à  l'énergie  du  général  Blanco,  qui  a 
fait  revenir  les  troupes  de  Mindanao  et  n'a  pas  hésité 
à  traduire  devant  une  cour  martiale  des  notables 
commerçants  convaincus  d'avoir  été  de  connivence 
avec  les  rebelles,  l'insurrection  a  pu  être  localisée  dans 
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la  province  de  Cavité;  en  conséquence,  on  s'attend  à 
la  fin  prochaine  de  cette  aventure. 

De  Cuba  on  annonce  une  nouvelle  défaite  des  insur- 
gés, qui  ont  échoué  dans  une  attaque  contre  la  ligne- 
de  Mariel.  L'arrivée  de  14.000  hommes,  de  troupes 
fraîches  infuse  un  sang  nouveau  au  corps  expédition- 
naire ;  d'autre  part  le  général  Weyler  a  pris  des  me- 
sures pour  que  les  planteurs  soupçonnés  de  connivence 
avec  les  insurgés  soient  plus  étroitement  surveillés  et 
pour  que  les  autres  ne  paient  pas  de  tribut  aux  re- 
belles. 

Vous  n'ignorez  pas  que  ces  errements  existent  ail- 
leurs qu'à  la  Havane,  eu  Italie,  par  exemple,  et  surtout 
en  Sardaigne  où  les  propriétaires  paient  des  redevances 
aux  bandits  pour  ne  pas  être  inquiétés  !  Tout  porte  à 
croire  que  la  campagae  d'automne  va  être  vigoureuse- 
ment menée. 

Le  Gouvernement  étudie,  en  ce  moment,  l'applica- 
tion des  nouvelles  mesures  budgétaires  et,  au  dernier 
Conseil  des  Ministres,  on  s'est  occupé  des  dépenses  que 
va  nécessiter  l'effort  suprême  à  Cuba  et  la  mise  au 
point  aux  Philippines.  On  a  ouvert  au  Ministre 
d'outre-mer  un  crédit  extraordinaire  dont  l'importance 
n'est  pas  limitée,  car,  en  l'état  actuel,  il  est  impossible 
de  prévoir  jusqu'où  il  faudra  aller.  D'après  les  chiffres 
soumis  au  Conseil  par  M.  Navarro  Reverter  le  total 
des  ressources  mises  à  la  disposition  du  département 
d'outre-mer  pendant  le  mois  d'août  s'élève  à  34  mil- 
lions de  pesetas;  ces  ressources  ont  été  obtenues  au 
moyen  de  l'opération  faite  avec  la  Banque  d'Espagne, 
en  vertu  de  la  loi  de  Trésorerie. 

Depuis  le  Ie1'  septembre,  les  versements  effectués  à  ce 
même  département  se  sont  élevés  à  31  millions,  soit  un 
total  de  Go  millions  de  pesetas.  Ces  diverses  sommes 
sont  passibles  d'un  intérêt  de  5  0/0. 

Hier  a  eu  lieu  l'assemblée  des  actionnaires  de  la  Com- 
pagnie fermière  des  Tabacs,  à  laquelle  le  Conseil  d'ad- 
ministration a  fait  part  des  conditions  de  prorogation 
du  contrat  en  vigueur.  Sur  ce  point,  tout  le  monde  a  été 
d'accord  pour  voter  des  félicitations  aux  administra- 
teurs, mais  la  majorité  a  refusé  de  sanctionner  le  pro- 
jet relatif  à  la  constitution  d'une  Société  de  crédit  con- 
nexe, estimant  que  le  champ  d'opérations  actuel  est 
suffisamment  étendu.  C'est  à  l'intervention  de  la  Ban- 
que d'Espagne  porteur,  comme  vous  le  savez,  d'un  gros 
paquet  d'actions  qu'il  faut  attribuer  ce  rejet;  la  Ban- 
que, jalouse  de  son  rôle  vis-à-vis  du  Trésor,  n'entend 
pas  que  la  v<  Tabacalera  »  vienne  empiéter  sur  son  do- 
maine. 

Aucune  nouvelle  précise  à  signaler  au  sujet  de  la 
grosse  opération  financière  dont  tout  le  monde  s'oc- 
cupe ;  les  nouvelles  répandues,  à  ce  sujet,  sont,  pour 
la  plupart,  fantaisistes.  Je  vous  ai  expliqué  déjà  qu'il 
n'y  avait  pas  péril  en  la  demeure,  le  Gouvernement 
disposant  de  ressources  suflisantes  pour  faire  face  à 
toutes  les  dépenses. 


et 


Commerce  extérieur  d'Espagne 
TABLEAU    COMPARATIF   des  importations  et  exportations 
pendant  les  sept  premiers  mois  des  années  1894,  189o et  1896  : 

IMPORTATIONS 


Articles 
du  tarif  d'importation 


1 .  Pierres, terres, minera ux.elc. 

2.  Métaux  et  leurs  dérivés  ... 

3.  Drogueries  et  produits  chim. 

4.  Coton  et  ses  dérivés  

5  Autres  toxtil<-s  et  leurs  dériv. 

6.  Laine,  poils  et  leurs  dérivés 

7.  Soie  et  dérivés  

X.  Papier  et  ses  applications.. 
9.  Bois  et  ses  dérivés  

10  Animaux  et  dépouilles  

11.  Mach.,  voilures  et  embarc... 

12.  Produits  alimentaires  

13.  Produits  divers  

11.  Importations  spéciales  

Totaux  


1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

42.654.309 

42.7i2.432 

38.292  217 

12  997.441 

12.727.1  13 

13.842  974 

34.623.911 

38.652.361 

33  643.452 

65.093.882 

60.222.297 

45. 061. 859 

15  495.456 

20  978.691 

14.136.185 

18  056.523 

18.332.089 

12.799.222 

12  237.291 

13.544  823 

11.607.713 

S  802.763 

5.717  811 

.  r».368  806 

?4. 5)5. 915 

24.318  030 

21.671.799 

30.163.737 

42  651 . 1 32 

38.100. 991 

19.705.695 

16.847  512 

15  061.423 

108.786  199 

84.634.886 

«0.415  223 

8  816.670 

4.C07  089 

3.721.758 

31.468  730 

32.837.638 

91.907.627 

427.418.563 

418.214.080 

4ÏS.637.249 

EXPORTATIONS 


Articles 

1894 

1895 

1896 

de  la  table  de  valeurs 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Minéraux,  céramique,  etc.. . 

53.467.374 

49.225.209 

63.779  311 

Métaux  et  leurs  dérivés  .... 

48.259.355 

60.783.673 

93  761  495 

Drogueries  et  produits  chim. 

13  376  295 

12  575  407 

12.491 .224 

Artic les  en  coton  manulact. 

& i   Ol i ■ Ooo 

44 . /37 . 1  ZI 

26  5^6  021 

Art. des  autres  textiles  manu. 

2.636.961 

2.230.744 

2.848.680 

Laine  et  ses  dérivés  

6.630.680 

7.183.361 

10.596  922 

3  062.553 

2.532  392 

2.219.23! 

Papier  et  ses  applications. . 

6. 018. 565 

5.^45  037 

6.513.952 

18.199.041 

16  576  395 

19  336  231 

Animaux  et  dépouilles  

24. 476. 8oS 

33  903.708 

33.834.523 

Machines   

412  227 

386  610 

267  191 

114.614.488 

113.241  85: 

190.312.872 

1.319  007 

1  126.004 

1.960  710 

320.090.990 

360.497.554 

464.498.363 

Les  importations  de  céréales  sont  représentées  par- 
les chiffres  suivants  : 


1894 

1895 

1896 

Etats-Unis  . . 

.Kil. 

82.021.492 

1. 

136.719 

268 

.Pes. 

5.123.435 

181.872 

42 

Kil. 

17.199.633 

6 

246.339 

4.916.419 

Pes. 

2.751.937 

999.412 

306.609 

Russie  

Kil. 

141.105.078 

96 

522.648 

66. 4 iO. 870 

Pes. 

22.57G.809 

15 

443.620 

12.230.536 

Kil. 

15.846.255 

19 

.798.218 

2.1 '.89. 384 

Pes. 

2.508.319 

3 

167.713 

430.300 

Autres  pays. 

.Kil. 

76.680.364 

28 

.868.290 

10.624.365 

.Pes. 

12.268.854 

4 

618.923 

2.639.895 

Totaux 

.Kil. 

282.852.822  152.572.214 

97.671.306 

.Pes. 

45.229.354 

24 

411.540 

15.627.382 

Et  voici  les  chiffres  comparatifs  des  exportations  de 
vins  ordinaires  pendant  les  sept  premiers  mois  des 
années  : 


1894 

1895 

1896 

France  Hect. 

1 

524,070 

1 

558.387 

3.824.632 

—   Pes. 

24 

385.120 

31 

167.740 

76.492.658 

Angleterre. . . .  Hect. 

63.188 

63.659 

77.346 

Pes. 

1 

011.008 

1 

273.180 

1.544.923 

Europe  etAfriq. Hect. 

161.995 

144,423 

159.350 

..Pes. 

2 

.591.990 

2 

888.460 

3.187.022 

Antilles  Plect. 

325.425 

333.288 

201.991 

—   Pes. 

5 

206.800 

6 

665.760 

4,039.824 

A.mérique  ....  Hect. 

329.602 

334.916 

287.374 

—  Pes. 

5 

273.632 

6 

698.320 

5.747.478 

AsieetOcéanie  Hect. 

21.235 

17.678 

21.761 

—  Pes. 

339.760 

353.560 

435.218 

Totaux. .  Hect. 

2.425.515 

2 

.452.351 

4.572.354 

Pes. 

38 

808.240 

49.047.020  91.447.123 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  26  août  1896  (34  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous  (1067  kil.) 

9.224.325 

9.803.777 

9.777.704 

10.070.298 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.) 

36.156.442 

37.608.150 

33.875.273 

37.052.763 

Asturies  (784  kil.) 

7.748.373 

8.443.554 

8.496.440 

9.278.835 

Lérida-Reus  (103  kil.) 

857.358 

795.694 

764  938 

732.938 

Almansa-Valence  (450  kil.) 

6.918  361 

7.128.252 

6  675.016 

7.535.873 

Saragosse           (2672  kil.) 

32  704.049 

33.255.183 

32.919  926 

37  023.503 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  18  Septembre  1896. 

La  fermeté  a  dominé  au  début  de  cette  semaine  à  la 
Bourse  de  Madrid  ;  depuis  deux  jours  on  est  plus  calme. 
Mais  on  est  rassuré  à  l'égard  de  la  situation  aux 
Philippines  et  on  pense  que  le  grand  effort  que  le  gé- 
néral Weyler  va  tenter  à  la  Havane  portera  ses  fruits. 

A  signaler  la  hausse  persistante  des  actions  de  la 
Compagnie  fermière  des  Tabacs. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Italie  et  Portugal 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  l(î  septembre  1896. 

La  Situation  en  Erythrée.  —  Questions  budgétaires.  —  Les  Finances 
cli'x  Connûmes  et  les  Impôts  Locaux 

UEsercito  a  publié  il  y  a  deux  jours  un  article  à  sen- 
sation, prêtant  au  général  Baldissera  les  déclarations 
suivantes  :  Pour  garder,  en  Erythrée,  une  attitude 
purement  défensive,  il  faudrait  deux  corps  d'armée 
amplement  approvisionnés.  En  outre,  le  général  Bal- 
dissera  excluerait  toute  possibilité  de  faire  une  guerre 
offensive. 

A  la  suite  de  ces  déclarations,  ajoutait  notre  confrère, 
le  ministre  Pelloux,  qui  avait  préparé  les  cadres  d'une 
expédition  comprenant  quinze  mille  hommes,  a  voulu 
examiner  comment  il  pourrait  réunir  deux  corps  d'ar- 
mée ;  il  est  arrivé  à  cette  conclusion  qu'il  faudrait 
rappeler  immédiatement  deux  classes  sous  les  dra- 
peaux. 

Cet  article,  publié  par  un  journal  connu  pour  ses 
attaches  officielles,  a  produit  une  grande  impression 
ici.  Mais  il  ressort  des  explications  complémentai- 
res de  YEsercito  que  le  Gouvernement  n'a  aucune  vel- 
léité de  faire  la  guerre  en  Afrique  et  qu'il  veut  se  tenir 
sur  la  stricte  défensive.  Au  surplus,  les  bruits  relatifs 
à  une  prochaine  conclusion  delà  paix  se  confirment;  le 
compte  Maffei,  l'ambassadeur  d'Italie  à  Saint-Péters- 
bourg, qui  repart  aujourd'hui  même  pour  rejoindre 
son  poste,  serait  chargé  d'apporter  au  Gouvernement 
russe  la  réponse  du  Gouvernement  italien  au  mémo- 
randum du  Négus. 

Les  ministres  di  Rudini,  Luzzatti,  Giantarco  et  Pri- 
netti  ont  eu,  cette  semaine,  plusieurs  conférences  rela- 
tives au  budget;  on  cherche  toujours  à  réduire  les 
dépenses.  D'autre  part,  le  Ministre  du  Trésor  étudie  les 
modifications  à  introduire  dans  les  statuts  de  la  Ban- 
que d'Italie  pour  améliorer  la  circulation. 

Le  ministre  des  Finances  a  envoyé  aux  Préfets  une 
circulaire  dans  laquelle  il  expose  les  bases  d'après 
lesquelles  on  devra  établir  dorénavant  les  budgets  muni- 
cipaux. Voici  les  points  saillants  de  cet  important  docu- 
ment : 

Tout  d'abord  le  Ministre  rappelle  que  les  municipa- 
lités devront  viser  surtout  à  la  plus  stricte  économie, 
en  réduisant  le  plus  possible  les  dépenses.  Ils  devront, 
par  conséquent,  éliminer  toutes  celles  qui  n'ont  pas  un 
caractère  d'urgence,  ou  bien  les  répartir  sur  plusieurs 
exercices.  Ensuivant  ces  instructions  il  leur  sera  facile 
de  réduire  deux  catégories  d'impôts  qui  pèsent  lourde- 
ment sur  les  populations  rurales  :  la  taxe  de  famille  et 
la  taxe  sur  le  bétail;  c'est  précisément  à  ces  taxes  que  les 
communes  ont  trop  facilement  recours.  Or,  le  Ministre 
entend,  au  contraire,  en  restreindre  l'application  et  cela 
pour  des  raisons  de  justice  et  d'humanité. 

Chacun  sait,  en  effet,  que  la  taxe  sur  le  bétail  frappe 
les  classes  les  moins  favorisées  et  entrave  le  dévelop- 
pement de  l'agriculture.  Il  en  est  de  même  pour  l'impôt 
dit  de  famille,  qui  vient  s'ajouter  aux  autres  charges 
du  contribuable. 

«  Ces  considérations,  —  ajoute  le  Ministre  dans  sa  cir- 
culaire —  n'ont  pas  suffi  pour  arrêter  un  grand  nom- 
bre de  communes  dans  la  voie  des  augmentations  ;  bien 
mieux  elles  ont  une  tendance  de  plus  en  plus  graude  à 
excéder  les  limites  maxima  fixées  par  les  règlements.  » 

Et  en  terminant,  le  Ministre,  après  avoir  menacé  de 
soumettre  à  un  contrôle  sévère  les  municipalités  qui 
persisteront  dans  ces  errements,  exprime  l'espoir  que 
son  rappel  à  l'ordre  suffira  pour  remettre  les  choses  au 
point. 

Informations  Écouomiaues  et  Financières 


Les  Postes,  en  Italie,  en  1895-96.  —  Les  recettes 
de  l'Administration  des  postes,  pendant  l'exercice  1895- 


3.s:ï 


lSIK'i,  clos  le  30  juin  dernier,  se  sont  élevées  à  .75  mil- 
lions 755^035  fr.,  excédant  de  3. 051.849  fr.  celles  de 
l'exercice  précédent.  Cette  augmentation  est  due,  pour 
un  tiers,  au  produit  des  limbres-poste  appliqués  sur  les 
cartes-mandats  et  sur  les  livrets  d'épargne;  et,  pour  le 
reste,  à  une  plus  grande  quantité  do  timbres-postes  et 
de  cartes  postales  pour  correspondances  et  pour  paquets 
postaux. 

Les  Caisses  d'Épargne  postales  en  Italie.  —  Voici 
la  situation  des  Caisses  d'épargne  à  lin  juin  1896  : 

Livrets  existant  à  lin  mai  Nombre  2.912.272 

—  émis  en  juin   24.278 

Nombre   2. 93b. 550 

—  annulés  en  juin   20.520 

—  existant  au  30  juin  Nombre  2.916:030 

Dépôts  à  fin  mai   Lire   449.083.818  48 

—     à  tin  juin   20 .750. 557  98 

Lire   469.834.376  46 
Remboursements  en  juin   19.981.452  58 

—       des  dépôts  au  30  juin.  Lire   449.852.923  88 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  18  septembre  1895. 
Le  Marché  a  eu,  cette  semaine,  une  très  bonne  atti- 
tude et  il  est  probable  qu'elle  durera,  étant  donné  les 
nouvelles  plus  satisfaisantes  d'Abyssinie. 

En  somme,  la  campagne  alarmiste  de  ces  jours  der- 
niers est  enrayée  ;  il  n'en  reste  plus  qu'un  peu  de  ré- 
serve qui  disparaîtra  peu  à  peu. 


PORTUGAL 

LA  SITUATSON 


Lisbonne,  le  13  septembre  1896. 

Avis  officiel  de  la  répartition. supplémentaire  faites  aux  porteurs  de 
la  Dette  extérieure.  —  Le  mouvement  commercial.  —  Les  métaux 
précieux.  —  Le  déficit  commercial. 

Je  vous  faisais  connaître,  dans  ma  dernière  corres- 
pondance, le  total  des  recettes  douanières  pour  le  der- 
nier exercice  et  je  vous  indiquais  l'augmentation  qui 
allait  avoir  lieu  dans  la  répartition  à  faire  aux  porteurs 
de  la  dette  extérieure. 

Le  Journal  Officiel  vient  de  publier  l'avis  officiel 
concernant  cette  répartition;  je  m'empresse  de  le  trans- 
crire : 

«  Les  recettes  des  douanes  de  l'année  économique 
1895-1896  —  droits  d'importation  (tabacs  et  céréales 
exceptés)  et  d'exportation  —  ayant  atteint  la  somme  de 
13.903.927  $395  reis,  comme  il  résulte  des  bulletins  pu- 
bliés mensuellement  au  Diario  do  Governo  par  le  secré- 
tariat de  la  Junta  du  Crédit  Public,  et  la  loi  du  20  mai 
1893,  déterminant  au  paragraphe  premier  de  l'article 
premier  que  lorsque  lesdits  droits  seraient  supérieurs  à 
11. 460: 000 $000  reis,  la  moitié  de  l'excédent  serait 
partagé  proportionnellement  entre  les  porteurs  de  la 
dette  extérieure;  il  est  annoncé,  en  exécution  de  cette 
loi,  que  la  somme  à  distribuer  comme  participation 
aux  recettes  en  question  est  de  1.251:464 $697  reis, 
dont  821 : 053 s  183  reis  appartiennent  au  capital  de  30/(3 
48:  446$  143  reis  au  capital  de  4  0/0,  et  381: 964  $371 
reis  au  capital  de  4  1/2  0/0,  etc. 

«  Dans  ces  conditions,  le  3  0/0  recevra  pour  chaque 
20  lbs  ou  505  fr.  de  capital,  un  supplément  d'intérêt  de 
393  reis. 

«  Le  4  0/0  recevra  par  titre  de  19-18  0  lbs,  ou  500  fr., 
ou  406  marcos,  touclieront  un  supplément  d'intérêt  de 
524  reis.  •  • 

Enfin,  les  obligations  4  1/2  0/0  de  19-18-0  lbs,  ou  500 
francs,  ou  406  marcos,  toucheront  le  supplément  de 
590  reis  chaque. 
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«  Le  supplément  d'intérêt  revenant  à  chaque  titre 
doit  être  payé,  selon  l'article  11  du  décret  du  14  août 
1893,  en  même  temps  que  le  coupon  du  semestre  sui- 
vant immédiatement  l'année  à  laquelle  la  liquidation 
se  réfère.  Ainsi  le  supplément  relatif  aux  intérêts  du 
4  0/0  et  du  4  1/2  0/0  sera  payé  avec  le  coupon  qui 
échoit  le  1er  octobre  prochain,  et  l'intérêt  des  titres  à 
3  0/0  avec  le  coupon  qui  échoit  le  1er  janvier  1897.  » 

On  voit  qu'étant  donné  ces  distributions  supplémen- 
taires, le  taux  de  capitalisation  des  fonds  portugais 
ressort  actuellement  à  un  niveau  fort  élevé. 

L'Administration  générale  des  douanes  vient  de  pu- 
blier son  bulletin  statistique,  se  rapportant  aux  cinq 
premiers  mois  de  l'année  courante,  soit  de  janvier  à 
mai  1896. 

Voici  quels  sont,  en  contos  de  reis,  les  chiffres  fournis 
par  la  statistique  officielle  : 
Mouvement  des  marchandises  : 

Importations 

Janv.  à  mai 
1895  1896 


I.  Animaux  vivants                               742  1.071 

II.  Matières  premières  pour  les  arts 

et  pour  l'industrie                         6.171  6.329 

III.  Fils,  tissus,  feutres  et  produits 

manufactures                               2.292  2.415 

IV.  Substances  alimentaires                   5.865  5.920 

V.  Appareils,  instruments,  machines, 

ustensiles,  armes,  véhicules,  etc,        623  641 

VI.  Manufactures  diverses                     1.101  1.237 

Emballages                                              46  37 

Total                          16.840  17.650 

En  plus  en  1896   810 

Soit  environ  12  0/0  d'augmentation. 

Exportation  nationale 

I.  Animaux  vivants                               914  814 

II.  Matières  premières  pour  les  arts 

et  pour  l'industrie                        2.300  2.549 

III.  Fils,  tissus,  feutres  et  produits 

manufacturés                                 400  515 

IV.  Substances  alimentaires                   6.182  6.614 

V.  Appareils, instruments, machines, 

ustensiles,  armes,  véhicules,  etc.         44  41 

VI.  Manufactures  diverses                        683  663 

Total                          10.523  11.196 

En  plus  en  1896    673 

Réexportation  et  transit 

Janvier  à  mai 

1895  1896 

Marchandises  étrangères                        1.806  1.716 

Produits  des  colonies                             3.380  3.118 

Somme                         5.186  4.834 

En  moins  en  1896   1 .352 

Le  mouvement  des  métaux  précieux  a  été  le  suivant  : 

Janvier  à  mai 

1895  1896 

Importation                                          1.049  361 

Exportation                                            899  1.666 


Les  recettes  douanières  ont  donné  les  résultats  sui- 
vants : 

Janvier  à  mai 
1895  1896 

Droits  d'importation  (céréales  et  ta- 
bacs exceptés)   5.360  5.526 

Droits  dos  céréales   1.324  1.538 

Droits  d'exportation   127  141 

lin  pût  s  divers  (octroi,  etc.)   1.008  1.123 

Recettes  diverses   224  258 

8.043     8. 586 
En  plus  en  1895   543 

En  considérant  la  réexpédition  et  le  transit  des  pro- 
duits des  colonies  comme  s'il  s'agissait  d'exportations 
simples,  l'exportation  totale  des  5  premiers  mois  se 


trouve  atteindre  11.196  +  8.118  contos,  soit  14.314 
contos. 

Ces  chiffres,  rapprochés  de  17.650  contos  d'importa- 
tions donnent  une  différence  de  3.336  contos,  qui  forme 
le  déficit  apparent  commercial.  Pour  avoir  le  déficit  réel, 
il  faut  augmenter  le  chiffre  de  l'exportation  d'un  coeffi- 
cient de  correction,  afin  de  tenir  compte  des  valeurs 
officielles  trop  basses  affectées  aux  produits  exportés  ; 
du  fret  et  de  l'assurance  maritime  ;  de  l'influence  de 
l'agio  sur  l'or  ;  du  bénéfice  réalisé  par  la  vente  sur  les 
marchés  étrangers,  etc. 

Le  Jornal  do  Commercio  fait  observer  à  ce  propos 
que  les  chiffres  représentant  l'importation  sont  soumis 
à  ces  facteurs  ;  il  faut  donc  aussi  les  introduire  dans  les 
valeurs  d'exportation  pour  rendre  les  deux  termes  com- 
parables. Une  correction  de  25  0/0  ne  paraît  donc  point 
exagérée  au  journal  que  nous  venons  de  citer.  Elle  at- 
teint, dans  ces  conditions,  17.893  contos  et  l'on  constate 
alors  que  le  déficit  disparait  complètement. 

Donc,  si,  d'après  le  tableau  du  mouvement  des  mé- 
taux précieux,  il  y  a  contre  le  pays  un  solde  de  1.105 
contos,  il  faut  en  conclure  que  ce  solde  négaiif  est 
le  résultat  des  charges  financières  et  non  pas  de  né- 
cessités commerciales. 
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Chemin  de  fer  d'Arkhangel.  —  On  vient  d'annon- 
cer officiellement  la  prochaine  inauguration  de  la  pre- 
mière section,  partant  de  Volodga,  du  chemin  de  fer 
d'Arkhangel.  Jusqu'à  présent,  80  verstes  seulement 
sont  en  exploitation  (de  Volodga  à  Koubanka),  mais 
sous  peu  on  livrera  à  la  circulation  une  section  plus 
étendue  de  cette  voie  si  importante  reliant  Moscou  à  la 
mer  Blanche. 


Echange  des  Actions  du  Chemin  de  fer  de  Var- 
sovie à  Térespol.  —  Le  Directeur  de  la  Banque  Impé- 
riale publie  les  conditions  de  l'échange  des  actions  de 
la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  de  Varsovie  à  Térespol 
contre  des  titres  de  Rente  4  0/0  intérieure.  On  .  délivre 
sept  certificats  de  Rente  4  0/0  à  100  roubles-crédit  de 
valeur  nominale  pour  quatre  actions  de  100  roubles-or. 
Le  premier  coupon  échoit  le  1er  juin  1896.  La  soulte 
par  action  est  de  1  rouble  85  copecks. 


Les  Associations  d'épargne.  —  Ce  n'est  qu'en  1865, 
quelques  années  après  la  grande  réforme  agraire 
d'Alexandre  II,  que  des  Institutions  de  crédit  popu- 
laire, d'un  caractère  général,  commencèrent  à  se  fonder 
sous  le  nom  d'Associations  de  prêt  et  d'épargne.  La 
première  s'établit  dans  le  district  de  Vetlouga  (Gou- 
vernement de  Kostroma);  puis  le  nombre  en  augmenta 
et  monta  jusqu'à  764  en  1894.  La  plupart  (en  tout  662) 
publient  régulièrement  des  comptes  rendus  de  leurs 
opérations.  Il  en  ressort  qu'elles  comptent  211.000 
membres,  et  que  leurs  capitaux  dépassent  2  millions 
de  roubles.  Leur  revenu  net  a  été,  en  1892,  de  891.000 
roubles.  Les  avances  faices  se  sont  élevées  à  plus  de  18 
millions  de  roubles.  Dans  les  villages  où  des  Associations 
de  cette  nature  ne  sont  pas  créées,  le  Gouvernement  a 
autorisé,  à  partir  de  1883,  la  fondation  de  banques 
rurales  et  de  caisses  de  prêt  et  d'épargne.  En  1893,  on 
en  comptait  153,  répandues  surtout  dans  les  Gouver- 
nements de  Kiew  (91)  et  de  Podolie  (38).  Enfin,  en 
dehors  de  ces  Institutions,  il  s'en  est  établi  d'un  carac- 
tère particulier  dans  certaines  localités,  par  exemple 
les  caisses  communales  de  Pologne  prêtant  sur  hypo- 
thèques d'immeubles  (en  1891,  les  avances  qu'elles  ont 
consenties  ont  dépassé  12  millions  de  roubles)  et  les 
caisses  de  prêt  et  d'épargne  du  Gouvernement  de 
Mohilew. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  do  la  Presse,  10,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


à  partir  du  Ier  de  chaque  mois 
France  &  Algérie  :  Un  an...    25  fr. 

—  —  Six  mois.  14  fr. 
jjtrang«r  (U.-P.)  :  Un  an   32  fr. 

—  —      Six  mois..    18  fr. 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 
Rédacteur   en   chef  :   Edmond  THÉRY 

Prix  de  cha.quf  Numéro  : 
France  :  O  fr.  50  ;  Étranger  :  0  fr.  60 


INSERTIONS 

/  gne  anglaise  de  5  centimètres 

Annonces  en  7  points   2-50 

Réclames  on  8  points   4  » 

Ce  Uirif  ne  s'applique  pu  aux  annonces 
et  réclames  d'émission. 


N°  246.  —  10"  volume. 


BUREAUX  :  11,  RLE  MONSIGNY,  PARIS      Samedi       Septembre  189U 


SOMMAIRE   OU   JNTo  246 

STATISTIQUE  GENERALE  :  Situation  de  toutes  les  Banques 
d'émission. — Cours  et  Rovue  des  Changes,  Numéraire  et  Métaux 
précieux.  —  Pages  385  à  388. 

CHRONIQUE  MONÉTAIRE.  —  M.  de  Bismarck  et  le  Bimétallisme. 

—  La  Question  monétaire  aux  Etats-Unis.  —  La  Baisse  du  Prix  des 
Grains  et  la  Surproduction.  —  Les  Sous  étrangers.  —  Pages  388 
à  390. 

SITUATION  FINANCIÈRE  GENERALE.  —  Pages  399  et  8P1. 

FRANCE-  —  La  Politique.  —  QUESTIONS  DU  JOUR.  —  Le  Con- 
grès d'Agriculture  de  Budapest  et  la  Baisse  du  Prix  du  Blé.  —  La 
Chine.  —  Le  Commerce  extérieur  de  la  France.  —  Banque  Pari- 
sienne. —  Compagnie  Foncière  de  France.  —  Pages  391  à  398. 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.  —  Bilan  de  la 
Banque  de  France  et  Comparaisons.  —  Avis  de  la  Chambre  syn- 
dicale des  Agents  de  change  de  la  Ville  de  Paris.  —  Le  Prix 
du  Blé.  —  Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Recettes  du  Canal  de 
Suez,  etc.  —  Pages  393  a  400. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS. 
MARCHÉ  DES  MINES  D'OR.  —  Courriers  de  Londres  et  de  Paris. 
TABLEAU  DES  PRINCIPALES  VALEURS  COTÉES  A  LA  BOURSE 
DE  PARIS. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  407  et  408.  —  ANGLETERRE  :  Pages  4118  à  UO. 

—  AUTRICHE-HONGRIE  :  Pages  410  et  411.—  BELGIQUE:  Pages 
411  et  412.  —  ESPAGNE  :  Pages  412  et  413.  —  HOLLANDE  :  Pages 
413  et  411.  —  ITALIE  :  Pages  414  et  4if .  —  RUSSIE  :  Page  416. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Rapport  de 
l'encaisse 
à  la  circul.j 

« 

*  a 

3  «  a 

a-a  3 
H  2 

Or 

Argent 

Total 

1 

189  5  26  sept. 
1896  10  sept. 
1896  17  seDt. 
1896  24  sept. 


FRANCE. 

2.023.5 
2.080.4 
2.015.8 
1.994.6 


ALLEMAGNE 


1895  15  sept. 

1896  31  août. 
1896  7  août. 
1896  15  sept. 


880.6 
755.9 
746.0 
742.8 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


ANGLETERRE. 

26  sept.]  1.093.6 
10  sept.]  1.068.0 
17  sept. I  1.053.6 
24  sept.l  1.028.9 


-  Banque  de  France 

.250.8  3.274.3  3:363.6  97 

.250.3  3.280.7  3.503  3  94 

.247.8  3.263.6  3.508.1  89 

.245.3  3.239.9  3.491.0  93 
—  Banque  Impériale 

342.5  1.223.1   1.325  0  92 

372.4  1.128.8   1.206.4  86 

367.5  1.113.5  1.302.2  85 
365.9  1.108.7  1.389.5  83 

—  Banque  d'Angleterre 

»     1.093.6      647.5  168 

»     1.068.0      678.5  158 

»     1.053.6      670.9  157 

»     1.028.9      666.5  154 


2 

2% 
9% 
3  " 


ANGLETERRE.  —  Bfnques  d'Ecosse 


15  juill.  125.5 

16  mai.  121.4 
13  juin.  130  4 
11  juill.  136.5 

ANGLETERRE. 


15.0 
22.2 
20.5 
11.0 


140.5  177.5 

143.6  168.8 
150.9  183.8 
147.5  192.5 


15  juill. 

16  mai. 
13  juin. 
11  juill. 


72.5 
69.2 
68.2 
65.4 


—  Banques  d'Irlande 

10.0      82.5  147.5 
10.0      79.2      160  1 
10.0      78.2  167.1 
9.6      75.0  155.0 


79 
85 
82 
77 

62 
49 
49 
70 


AUTRICHE.  —  Banque  d'Aulriche-Hongrle 

447.9  276.8  724.7  1  196  1  60 
802.1      269.8    871.9  1  243-6  70 

009.4  269.2     878.6  1  253  3  70 

610.5  269.0     879.5  1.261.5  69 


15  sept. 
31  août. 
7  sept. 
15  sept. 


Dates 

Encaisse  métallique 


Circula- 
tion 

sis 

a.^  o 

e 

M  B 

b-o  £ 

( ) J  Argent 

Total 

S"»- 
S5  ~ '  •« 

H  i 

9 

1S95 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


22  juill. 
7  juill. 
14  juill. 
22  juill. 

31  août. 

30  juin. 

31  juill. 
31  août. 


3.5 
1.3 
1.4 
1.4 

UNEMARK. 

74.4 
92.5 
78.7 
73.1 


ESPAGNE. 

1895  21  sept.l  200.1 

1896  5  sept.  213.2 
1896  12  sept.  213.2 
1896  19  sept.l  213.2 

GRÈCE. 

1.9 
1.8 
1.8 
1.8 


1895  30  juin. 

1896  30  avril 
1896  31  mai. 
1896  30  juin. 


BELGIQUE.  —  Banque  Nationale 

19  sept.       c5.9       22.8     108.7      427  0 
3  sept.        80.0        14.6     104.6      430  4 
10  sept.        86.4       14.1     100.5      435  1 
17  sept.       88.3       14.4     102.7  432.4 

BULGARIE.  —  Banque  Nationale 

6.9  10.4  2  4 
4.6  5.9  2  2 
4.9  6.3  2.1 
5.0       6.4  2.2 

—  Banque  Nationale 

»  74.4  107.8 
»  92.5  126  4 
»  78.7  112.1 
»         73.1  108.4 

-  Banque  d'Espagne 

297.9  498.0  962  1 
260.2  473.4  1005  6 
260  0  473.2  1067  0 
262.8     476.0  1061.1 

Banque  Nationale 

»         1.9  108.2 

1.8  102.2 

»         1.8  101.6 

»         1.8  101.1 

HOLLANDE.  —  Banque  des  Pays-Bas 

107.7  173.3  281.0  429  7 
66.4  172.6  239.0  409  3 
66.4  172.2  238  6  400  6 
66.4      172.4     238.8  406.1 

ITALIE.  —  Banque  d'Italie 
298.6       46.4     345.0      769  5 
307.2       59.3     366.5      762' 1 
307.6       6C. 9     368.3      762  8 

307.8  61.2     369.0  749.1 

ITALIE.  —  Banque  de  Naples 

105.5  10.5     116.0      241  8 

105.6  10.5  116.1  237  3 
105.6  10.5  116.1  230  0 
105.6  10.5     116.1  230.6 

ITALIE.  —  Banque  de  Sicile 

35.2  1.5      36.7       50  2 

35.2  1.5      36.7  61.6 

35.2  1.5      36.7       60  7 

35.2  1.5      36.7  61> 

NORVEGE.  —  Banque  de  Norvège 

38.1  »  38.1  73  6 
33.4  »        33.4       72  6 

34.2  »        34.2       79  6 

41.8  »        41.8  76.6 

-  Banque  de  Portugal 

41.4  68.1  305.2 
48.3  75.0  319  0 
48.9  75.6  318  5 
48.8      75.5  317.7 

—  Banque  Nationale 

64.0  4.0  68.0  }35  3 
58.0        3.8      SI. 8      136  9 

01.9  3.2  65.1  141  7 
64. û        2.8      66.8  145.0 


1895  21  sept. 

1896  5  sept. 
1896  12  sept. 
1896  19  sept. 

1895  10  sept. 
189  6  20  août. 

1896  31  août. 
1896  10  sept. 

1895  31  août. 

1896  10  août. 
1896  20  août. 
1896  31  août. 

1895  3i  août. 

1896  10  août. 
1896  20  août. 
1896  31  août. 

1895  30  juill. 

1896  31  mai. 
1896  30  juin. 
1896  30  juill. 


PORTUGAL. 


1895  18  sept. 

1896  2  sept. 
1896  9  sept. 
1896  16  sept. 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 

ROUMANIE. 


1895  14  sept. 

1896  29  août. 
1896  5  sept. 
1896  12  sept. 


25 
24 
23 
24 

433 
268 
300 
291 

69 
73  ' 
70 
68 

52 
44 
44 
44 

2 
2 
2 
2 

65 
58 
59 
59 

45 
48 
48 
49 


47 
50 
50 
50 


73 
59 
60 
60 

52 
46 
42 
54 

22 
23 
24 
24 


50 
45 
47 
46 


2'^ 
3 
S 
3 

8 
8 
8 


3K 
3>, 
?>% 
3% 


o 
5 
5 


b% 

aya 

3 
3 
3 

5 

5 
5 
5 


4 
4 
4 

6 

m 

5>i 
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Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

co  a 
t-  u 
g.  2  '3 

H  f 

3  •  5 
«  o 

Or 

Argent 

Total 

S*  §.2 

H  g 

1895  1-  sept. 

1896  le,aoùt. 
1896  16  août. 
1896  1er  sept. 


1895  31  août. 

1896  30  juin. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 


1895  31  août. 

1896  8  août. 
189  6  22  août. 
1896  31  août. 


RUSSIE. 

1.961.0 
2.239.7 
2.235.7 
2.218.4 

RUSSIE.  - 

21.8 
23.1 
22.4 
22.8 

SERBIE. 

6.0 
5.4 
5.1 
5.9 


-  Banque  Impériale 

25.8  1.986.0  4.349.0 

43.9  2.283.6  4.188.2 
40.4  2.276.1  4.193.7 
36.7  2.255.1  4.236.8 

Banque  de  Finlande 

3.2  25.0  52.9 

2.8  25.9  58.0 

2.7  35.1  59.5 

2.6  25.4  60.9 

-  Banque  Nationale 

4.7  10.7  25.6 
o.O  10.4  20.4 
5.0  10;1  21.3 
4.7  10.6  22.4 


45 
54 
•53 
53 


46 
43 
42 
42 


42 
51 

47 
48 


4% 


1895  31  juill. 

1896  31  mai. 
189  6  30  juin. 
1896  31  juill, 


1895  31  juill. 

1896  31  mai. 
189  6  30  juin. 
1896  31  juill. 


1895  21  sept. 

1896  5  sept. 
1896  12  sept. 
1896  19  sept. 


SUÉDE 

—  Banque  Royale 

34.0 

4.6      38.6  68.3 

56 

4 

33.7 

'>.l      37.8  73.9 

51 

3>< 

33.9 

3.9      37.8  78.7 

46 

3>| 

34.6 

3.8      38.4  76.4 

50 

SUÈDE. 

—  Banques  Privées 

10.6 

14.7      25.3  79.4 

32 

» 

10.5 

13.7      24.2  85.9 

28 

9 

10.5 

16.6      27.1  90.5 

29 

9 

10.6 

16.9      27.5  86.0 

32 

» 

SUISSE.  - 

Banques  d'Emission 

82.3 

10.8      93.1  179.6 

52 

3 

86.6 

8.2      94.8  191.0 

49 

3K 

86.6 

7.6      94.2  191.3 

49 

4 

86.6 

8.6      95.2  191.4 

50 

4 

TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  26  sept. 
t896  10  sept. 

1896  16  sept. 
189  6  24  sept. 


7  800,9 

2  563,6 

10  364.5 

15  224,8 

m% 

8  063.7 

2  560,6 

10  621,3 

15  405,3 

69 

8  042,6 

2  557,7 

10  600,3 

15  420,8 

68 

7  98  .',9 

2  553,5 

10  536,4 

15  420,9 

68 

TOTAUX  au  31  décembre 


1891  31  déc.  5  642,7  2  571,5  8  214,2  14  015,6  58% 

1892  31  déc  6  207,1  2  495,1  8  702,2  14  805,5  58 

1893  31  déc.  6  116,5  2  493,1  8  609,6  15  264,1  56 

1894  31  déc  6  952.0  2  603,7  9  555,7  15  359,5  62 

1895  31  déc.  7  596,8  I  2  505,8  10  102,6  16  072,6  I  63 

(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paiticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rontes,  ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  quo  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


21  août 

28  août 

4  sept. 

li.sen  . 

18sept. 

25  sept. 

Amsterdam  

48 

02 

48 

05 

48 

07 

48 

07 

48 

05 

48 

100 

06 

100 

06 

100 

07 

100 

06 

100 

li 

100 

16 

176 

75 

176 

75 

176 

50 

176 

50 

176 

50 

176 

50 

19 

30 

19 

80 

20 

19 

2i 

20 

20 

80 

95 

80 

»5 

81 

80 

90 

80 

9! 

80 

90 

Bruxelles  

100 

04 

100 

07 

100 

o:-! 

100 

06 

100 

12 

100 

14 

Bucharest  

100 

10 

99 

85 

99 

90 

100 

100 

95 

100 

Cousvantinople  

23 

02 

23 

0Ï 

23 

02 

22 

98 

22 

'.m 

22 

92 

Francfort  

80 

98 

80 

98 

81 

02 

80 

90 

80 

90 

80 

8fi 

Gênes  

107 

20 

107 

47 

107 

17 

106 

90 

107 

15 

107 

32 

Genève  

100 

26 

100 

26 

100 

24 

100 

22 

100 

2» 

100 

12 

Lisbonne  

699 

699 

701 

702 

706 

37 

707 

Londres   

25 

38 

25 

si 

25 

32 

25 

32 

25 

35 

25 

?6 

Madrid  

19 

V 

19 

80 

20 

Ie. 

19 

19 

12 

19 

60 

Rome  

107 

15 

107 

& 

107 

20 

106 

02 

107 

27 

107 

30 

Saint-Pétersbourg 

37 

30 

37 

30 

37 

25 

37 

17 

37 

=  0 

37 

22 

Vienne  (à  vue).  

47 

55 

47 

60 

47 

M 

47 

55 

47 

55 

47 

65 

—      (à  3  mois)  

47 

50 

47 

52 

47 

52 

47 

50 

47 

50 

47 

60 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Pans  sur: 


moins 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  par.  «»»rt 

Allemagne. .  — 

Vienne  -Tr..  — 

Barcelone..  — 

Madrid   — 

Lisb. -Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vue 
Londres   —       2  % 

tk.  Mari     2  % 

Belgique....  -  —     2  %  % 

Italie   —        5  % 

Suisse   —        3  % 

New-York   2  %  % 

Matières  d'or  d  d'argent  au  pair 
Or  en  barre  (le  kil.).  3437 
Argent  id.    (le  kil.).    218  89 

Quadruples  espagnols  

—         mexicains . . . 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916") 
—        —(nouv.  titre:  900") 
1/2-       -(  - 
Couronnes  de  Suède  


28  août 

4  sept. 

1 (sept. 

lSseiit. 

25  sent 

205  75 

205  62 

205  75 

— -r 

205  87 

— 

205  75 

122  12 

122  12 

122  2 s 

122  31 

122  31 

208  25 

208  37 

208  35 

208  25 

208  » 

413  » 

413  50 

414  50 

412  50 

412  » 

41 A  » 

413  50 

414  50 

412  50 

412  » 

423  » 

423  » 

480  » 

420  » 

417  » 

264  50 

284  50 

265  » 

265  >> 

261  50 

25  15% 

25  15% 

25  lb% 

25  16% 

25  16.. 

25  17 

25  17  " 

25  17% 

25  1S% 

25  18.. 

0  06  p. 

0  09  p. 

o  i2p: 

0  19  p. 

0  19  p. 

7  o. 

6  87  p. 

6  62p. 

6  87  p. 

6  S7p. 

0  31  p. 

0  3>  p. 

0  25p 

0  19  p. 

0  19  p. 

516  % 

516  » 

517  » 

517  » 

51/  » 

3438  71 

3441  23 

3442  1513442  15 

3445  57 

111  55 

111  08 

111  OS 

111  08 

111  i  8 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  66 

2  66 

2  67 

2  67 

2  67 

25  15 

25  15 

25  13 

25  15 

25  13 

25  15 

25  15 

25  14 

25  17 

25  13 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)... 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  arpent). 
Japon  (yen  argent)... 
Chine(ShaDiibai)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>  S  a 

27  août 

3  sept. 

lOsept. 

17sept. 

24sept. 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  17 

5  17 

5  43 

2  66 

2  66 

2  67 

2  67 

2  67 

5  » 

i  54 

1  84 

1  83 

1  75 

1  79 

5  » 

1  82 

1  82 

i  82 

1  83 

1  S3 

2  60 

0  92 

0  93 

C  93 

0  91 

0  91 

2  38 

1  47 

1  48 

1  48 

1  48 

1  49 

5  39 

2  79 

2  79 

2  79 

2  73 

2  73 

7  47 

3  83 

3  83 

3  82 

3  76 

3  76 

AUX  COURS  CES  CHANGES  du  Vendredi  25  septembre  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   99  92 

En  Angleterre   100  15 

En  Autr.-Hongrie          99  97 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   120  15 

En  Grèce   176  50 

En  Hollande   101  05 

Eu  Italie   107  37 

En  Portugal   132  96 

En  Russie   149  73 

En  Suisse   100  19 


Aux  Etats-  Unis   100  19 

Au  Mexique   203  . . 

En  Rép.  Argentine. .  279  .. 

Au  Chili   273  25 

Au  Brésil   285  71 

Aux  Indes   159  73 

Au  Japon   197  43 

En  Chine   198  67 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France: 

Billets  Allemands         100  08 

—  Anglais   99  85 

—  Austro-Hongr.  100  03 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols  ....    83  22 

—  Grecs   56  65 

—  Hollandais         98  95 

—  Italiens   93  13 

—  Portugais   75  20 

—  Russes   66  78 

—  Suisses   99  81 


Pièces  des  Etats-Unis.  99  81 

—  du  Mexique ...  49  26 
Billet»  Rép.  Argentine .  35  84 

—  du  Chili   36  74 

—  du  Brésil   35  . . 

Pièces  des  Indes   62  60 

—  du  Japon   50  64 

—  de  la  Chine   50  33 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  25  septembre  1896. 

La  cote  des  changes  de  cette  semaine  ne  présente  pas 
un  grand  intérêt,  les  fluctuations  sont  insignifiantes. 

Nous  constatons  une  baisse  de  0  fr.  12  sur  le  papier 
hollandais  ;  la  devise  allemande  est  au  même  cours  que 
la  semaine  dernière;  l'effet  de  la  hausse  de  l'escompte 
paraît  épuisé  pour  le  moment.  La  valuta  est  au  pair, 
elle  a  perdu  le  petit  appoint  qu'elle  enregistrait  dans 
ces  derniers  temps.  Le  papier  espagnol  est  faible  à  412 
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en  raison  des  mauvaises  dispositions  de  la  hausse  de 
Paris  pour  les  valeurs  de  la  Péninsule. 

La  devise  portugaise  s'a  (laisse  à  il7.  la  perte  est  de 
32  «J(i  0  0:  enlin  le  rouble  s'alourdit  à  26 'i  50. 

Le  Londres,  malgré  la  nouvelle  hausse  de  l'escompte, 
est  de  1  2  point  au-dessous  des  cours  de  la  semaine 
dernière  ;  il  est  à  croire  que  Paris  a  vendu  de  grandes 
quantités  de  valeurs  minières,  ottomanes  et  autres  sur 
la  place  de  Londres. 

Pas  de  changement  dans  les  cours  du  papier  belge, 
italien  et  suisse. 

Le  New- York  se  tient  à  517. 
CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi.de  Londres  sur 

Valeurs  à  4  mois    27  août 


Hong-Kong 
Shanghai  . 
Yokohama. 


Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

H  i  o- J  a  D ei  ro . 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Argent  en  barre' 


2/1  7/S 
2/11  1/2 
2/1  7/S 


8/1  5/8 

1/2  1/32 

1/2  1/32 

8  3/4 

17  5/16 

171  / 

30  11/16 


3  sept. 

10  sept. 

17  sept. 

Sisopt. 

2/1  3/4 
2/11  1/2 
2/i  7/8 

8/1  3/4 
2/11  3/8 
8/1  3/4 

2/1  1/4 
2/10  3/4 
2,1  1/4 

8/1  »/4 

2/10  3/4 
2/1  1/4 

2/1  U/16 
1/2  5/38 
1/2  5/32 
8  15/16 
17  7/16 

2/1  3/4 
1/2  5/32 
1/2  3/16 
8  15/16 
17  7/16 

2/1  1/4 
1/2  1/8 
1/2  1/8 
8  11/16 
17  1/2 

2/1  3/8 
1/2  5/32 
1/2  3/16 
S  11/16 
17  1/2 

172  ./. 
30  5/8 

173  1/1 
30  1/2 

1X4  1/2 
30  3/8 

179  /. 
30  5/16 

La  baisse  de  1/16  du  métal  argent  à  Londres  n'a  pas 
eu  d'influence  appréciable  sur  Jes  devises  de  l'Extrême- 
Orient,  qui  restent  au  même  niveau  que  la  semaine 
dernière  ;  le  Singapoure  hausse  même  de  1/8  d.  La  rou- 
pie est  en  légère  reprise. 

Des  remises  s'élevant  à  40  laks  ont  été  oiïertes  mer- 
credi pour  le  compte  du  Conseil  des  Indes,  les  câbles 
transferts  ont  été  adjugés  au  prix  minimum  de  1/2  3/16 
et  les  bills  à  1/2  7/32.  Les  souscripteurs  de  câbles  trans- 
ferts au  prix  minimum  ont  reçu  9  0/0  de  leurs  demandes. 

La  Banque  de  Bombay  a  réduit  son  escompte  de 
5  à  4  0/0. 

Le  change  brésilien  n'a  pas  varié  ;  de  même  le  papier 
chilien  conserve  le  cours  de  la  semaine  précédente. 

La  prime  de  l'or,  à  Buenos-Ayres,  a  un  peu  baissé. 

L'or  est  en  hausse  assez  sensible  à  Paris  :  la  prime 
est  de  2  1/2  0/0,  ce  qui  correspond  au  prix  de  3.445 
francs  57  le  kilog.  ;  à  ce  cours,  il  y  a  encore  un  bénéfice 
important  à  acheter  du  papier  américain  et  à  couvrir 
les  vendeurs  en  métal. 

L'argent-métal  a  baissé  de  1/16  d.  à  Londres;  à  Paris 
il  n'a  pas  varié. 

L'événement  de  la  semaine  a  été  la  hausse  de  l'es- 
compte à  3  0/0  à  la  Banque  d'Angleterre  :  il  est  cer- 
tain que  les  retraits  d'or  s'y  succèdent,  aussi  bien 
qu'en  France,  avec  une  grande  rapidité  ;  mais  la  Ban- 
que de  France  dispose  de  la  prime  défensive,  tandis 
que  la  Banq ue  d'Angleterre  ne  peut  retenir  l'or  que 
parla  hausse  de  l'escompte. 

Il  n'y  a  pas,  du  reste,  à  s'alarmer,  encore  moins  à 
regretter  de  voir  l'or  qui  s'était  entassé  dans  les  caves 
des  grandes  Banques,  où  il  est  demeuré  si  longtemps 
inutilisé,  reprendre  un  peu  de  mouvement  et  s'employer 
d'une  manière  profitable,  dût-on  payer  cet  avantage 
par  un  loyer  du  capital  un  peu  plus  élevé. 

Si,  ce  que,  du  reste,  nous  ne  croyons  pas,  l'escompte 
pouvait  se  fixer,  pendant  uu  certain  temps,  à  un  niveau 
un  peu  plus  rémunérateur,  le  taux  de  l'intérêt  s'en  res- 
sentirait et  on  n'en  serait  plus  réduit  à  placer  le  capi- 
tal à  des  conditions  dérisoires  qui  découragent  l'épargne. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  est  descendue, 
cette  semaine,  au-dessous  de  2  milliards;  la  perte,  par 
rapport  au  dernier  bilan,  est  de  21.160.000  fr.  La  cir- 
culation a  rendu  20.000  fr.  à  Paris  et  2.430.000  fr.  dans 
les  succursales,  mais  il  est  sorti  24.017.000  fr.  de  ma- 
tières, tandis  qu'il  n'en  est  entré  que  pour  398.000  fr. 

L'argent"  baissé  de  2.529.000  fr.;  la  circulation  a 
versé  2.001.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  2.890.000  dans  les 


succursales;  il  est  en  outre  sort  i  1  OO. (  >0O  fr.  pour  Ma- 
dagascar, 100. iioo  fr.  pour  la  Guadeloupe  et  1.440.000 
francs  pour  la  Suisse. 

La  circulation  des  billets  a  diminué  de  17.100.000  fr. 

La  Banque  d'Allemagne  n'a  perdu  que  4.800.1  00  fr.de 
métal,  mais  sa  circulation  fiduciaire  a  augmenté  do 
87.300.000  fr. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  une  sortie  tetalo  de 
28.525.000  francs.  Il  ne  s'est  produit  aucune  entrée.  La 
circulation  avant  rendu  'i. 725. 000  fr..  la  diminution 
de  l'encaisse  est  de  24.SUO.00O  fr. 

Voici  le  détail  des  sorties  : 

Sorlies 

17  sept.  Etats-Unis  £  50.000 

18  —         —    23.000 

»    —    Barres   'À.  000 

»    —    Egypte   215.O00 

»    —    Bio   50.000 

19  —    Egypte   25.000 

21  —    Etats-Unis   203.000 

22  —         —    199.000 

»    —   Barres   46.000 

23  —    Etats-Unis   289.000 

Total  des  sorties..  £  1.141.000 

ha  Banque  de  Belgique  a  renforcé  son  encaisse  mé- 
tallique de  2.200.000  francs,  sa  circulation  a  peu 
varié . 

Il  est  entré  2.800.000  francs  d'argent  à  la  Banque 
d'Espagne,  la  circulation  a  baissé  de  6.900.000  francs. 

L'encaisse  les  Banques  Italiennes  ne  change  guère, 
la  Banque  d'Italie  et  la  Banque  de  Naples  luttent  vic- 
torieusement contre  l'accroissement  de  leur  circulation 
des  billets;  la  Banque  de  Sicile  parait  avoir  plus  de 
difficultés  à  réduire  son  papier. 

La  Banque  de  Roumanie  a  reçu  2.100.000  fr.  d'or, 
du  5  au  12  septembre. 

La  Banque  de  Russie  semble  avoir  perdu  17. 300. 000 
francs  d'or,  mais  la  perte  n'est  qu'apparente  et  le  stock 
d'or,  qui  est  aujourd'hui  dans  ses  caves,  dépasse  celui 
qui  s'y  trouvait  à  la  date  du  16/28  août,  comme  le 
montre  la  situation  complète  que  nous  donnons  ici  : 

Encaisse  et  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit  Fr.  2.218.400.000 

Or  à  l'étranger   21.500.000 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   462.800.000 

Total    2.702.700.000 

Pas  de  changement  dans  les  Banques  suisses. 


LA   SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 


EXPORTATIONS 

IMPORTATIONS 

du 

M  août 

depuis 

du  30  août 

depuit 

OR 

au 

5  sept. 

le  l8l'janv. 

au  5  sept. 

le  1«  janv. 

Grande-Bretagne 

» 

12.089.260 

1.218.090  12.842.073 

8.357.541 

993.950 

3.408.474 

» 

27.002.066 

2.499.902 

4.207.192 

Autres  pays  

7.300 

3.492.375 

80.926 

5.746.564 

Total  1896. . . 

7.300 

50.941.242 

4.792.86S  26.204.303 

—  1895... 

4. 

928.464 

57.896.279 

278.730  23.199.936 

—  1894... 

65.000 

84.280.296 

17.093  13.786.852 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

991.550 

32. 15). 427 

» 

7.487 

France  

3.029.626 

6.176 

» 

84.846 

» 

5.761 

Autres  pays .... 

» 

482.887 

91.423 

2.061.638 

Total  1896... 

991.550 

35.748.786 

91.423 

2.081.062 

-  1895... 

898.356 

25.701.187 

127.061» 

1.413.746 

-  1894... 

603.900 

23.983.779 

64.714 

1.2C6.577 
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Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895   21  sept..     62.000.000  dollars 

1896   5  sept..     49.200.000  — 

1896   12  sept..     52.000.000  — 

1896   19  sept..     53.400.000  — 

L'écart  erjtre  les  importations  et  les  exportations 
d'or,  tout  en  étant  encore  important,  a  une  tendance  à 
se  rétrécir,  et  il  va  en  être  ainsi  pendant  quelque 
temps.  L'or  expédié  d'Europe  va  au  Trésor,  car  l'en- 
caisse des  Banques  de  Neio-York  ne  s'est,  jusqu'ici, 
accrue  que  d'une  faible  somme. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


M.  de  Bismarck  et  le  Bimétallisme 

Les  Hamburger  Nachrichten,  du  24  septembre,  publient 
une  lettre  du  Gouverneur  du  Texas  au  prince  de  Bismarck, 
sur  la  question  monétaire,  dans  laquelle  il  pose  à  l'ex-chance- 
lier  les  questions  .suivantes  : 

1°  Quelle  est,  selon  le  prince  de  Bismarck,  la  meilleure  po- 
litique financière,  de  l'étalon  d'or  ou  du  bimétallisme?  et  pour 
quelles  raisons ? 

2"  Quelle  influence  exercerait  l'adoption  immédiate  du  bi- 
métallisme par  les  Etats  de  l'Union  sur  le  commerce  de 
l'Allemagne  et  des  autres  Etats  civilisés? 

Le  prince  de  Bismark  a  répondu  : 

Très  honoré  Monsieur, 

J'ai  reçu  votre  lettre  du  1er  juillet.  Lorsque  j'étais  en 
fonctions,  j'ai  toujours  eu  une  préférence  pour  le  bimé- 
tallisme, sans  cependant  me  croire  infaillible  vis-à-vis 
des  gens  compétents. 

Je  suis  encore  aujourd'hui  d'avis  qu'il  serait  bon  de 
poursuivre  l'introduction  générale  du  bimétallisme, 
d'accord,  surtout,  avec  les  Etats  intéressés  au  commerce 
universel. 

Economiquement,  les  Etats-Unis  sont  libres  de  leurs 
mouvements  aussi  bien  que  chacun  des  Etats  de  l'Eu- 
rope isolément,  et  si  l'Amérique  du  Nord  trouvait  con- 
forme à  ses  intérêts  d'adopter  une  mesure  isolée  dans 
le  sens  du  bimétallisme,  je  crois  que  cette  décision 
pourrait  avoir  une  influence  efficace  sur  l'établissement 
d'un  accord  international  et  l'adhésion  des  Etats  euro- 
péens. 

Agréez,  etc. 

Bismarck. 

C'est  aussi  l'opinion  de  la  Ligue  bimétallique  française. 
En  effet,  au  commencement  de  juillet  dernier,  le  correspon- 
dant à  Paris  du  World,  l'un  des  journaux  les  plus  impor- 
tants des  Etats-Unis,  a  posé  à  M.  Edmond  Théry,  secrétaire 
général  de  la  Ligue,  trois  questions,  dont  la  première  était 
ainsi  formulée  : 

lo  Quelle  inlluence  le  passage  des  Etats-Unis  à  la 
frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent  dans  le  rapport  de 
1  à  16,  indépendamment  de  toute  intervention  de  l'Eu- 
rope, pourrait-il  avoir  sur  les  chances  de  succès  du 
Bimétallisme  international  ? 

M.  Edmond  Théry  a  répondu  :  Une  influence  considé- 
rable! et  après  avoir  longuement  développé  les  raisons  de 
cette  opinion,  il  a  ajouté  : 

En  effet,  avec  le  rapport  actuel  du  marché  de  l'ar- 
gent :  1  kil.  d'or  =  30  kil.  d'argent,  l'idée  d'un  retour 
â  l'ancien  pair  bimétallique  :  1  kil.  =15  1/2,  peut  pa- 
raître effrayante  à  ceux  qui  ne  saisissent  pas  le  fonc- 
tionnement du  Bimétallisme  international  et  qui  ou- 
blient qu'en  moins  de  deux  semaines,  l'argent  métal  — 
sous  l'influence  de  l'annonce  de  la  fermeture  des  Mon- 
naies indiennes  —  s'est  subitement  déprécié  de  25  0/0. 
C'est  pour  rassurer  les  bimétallistes  hésitants,  et  pour 
éviter  les  critiques  des  monométallistes-or  sur  les  per- 
turbations de  changes  qu'un  trop  brusque  relèvement 
du  prix  en  or  de  l'argent  pourrait  déterminer,  que  cer- 
tains économistes  anglais  bimétallistes  penchent  ac- 
tuellement pour  un  rapport  de  1  à  22  ou  1  à  25. 

Si  les  Etats-1  'nis  se  mettaient  au  régime  de  la  frappe 


libre  et  illimitée  de  l'argent,  dans  le  rapport  de  1  à  16, 
je  suis  persuadé  que,  même  sans  la  participation  de 
l'Europe,  l'argent  remonterait  très  rapidement  aux 
environs  des  prix  de  1884-1885,  c'est-à-dire  au  dessus 
de  50  d.  l'once  standard,  soit  au  rapport  de  1  à  18.  Une 
étude  approfondie  de  la  situation  monétaire  univer- 
selle me  fait  même  croire  que  le  rapport  de  1  à  16  ne 
serait  pas  une  chose  impossible  à  atteindre.  Donc,  la 
question  du  rapport,  qui  divise  en  ce  moment  les 
bimétallistes  anglais  et  qui  peut  dans  l'état  actuel  des 
choses,  rendre  laborieuse  une  entente  bimétallique 
entre  l'Angleterre  et  les  autres  nations  de  l'Europe, 
cesserait  d'exister. 

En  résumé,  j'ai  la  conviction  absolue  que  le  passage 
des  Etats-Unis  à  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent, 
dans  le  rapport  de  1  à  16,  sans  la  participation  de 
l'Europe,  faciliterait  considérablement  le  succès  du 
Bimétallisme  International  et  amènerait  forcément 
l'Europe  à  une  entente  définitive  avec  les  Etats-Unis. 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

En  présence  de  la  complication  des  luttes  politiques, 
il  peut  être  utile  de  rappeler  qu'aux  Etats-Unis, 
démocrates  et  républicains  sont  en  réalité  bimétallistes 
les  uns  et  les  autres.  L'un  et  l'autre  parti  a,  en  effet, 
déclaré  vouloir  «  la  remonétisation  de  l'argent  à  un 
rapport  fixe  avec  l'or,  et  la  restauration  du  métal  blanc 
à  la  place  qu'il  occupait  il  y  a  vingt-cinq  ans  dans  la 
circulation  monétaire  du  monde  entier  ».  La  seule  di- 
vergence qui  les  sépare  est  une  différence  dans  les  ten- 
dances actuelles;  les  argentistes  sont  las  d'attendre 
indéfiniment  la  coopération  des  autres  nations  pour  une 
entente  bimétallique  internationale  et  veulent  que 
l'Amérique  agisse  de  suite  et  isolément;  les  républi- 
cains, au  contraire,  et  depuis  peu  les  démocrates  dissi- 
dents, estiment  qu'il  est  préférable,  étant  donné  le 
mouvement  bimétallique  dans  le  monde  entier,  que  les 
Etats-Unis  attendent  d'être  soutenus  par  les  autres 
pays  pour  une  action  commune. 

Il  n'y  a  donc  en  définitive  —  à  part  bien  entendu 
quelques  opinions  extrêmes  —  que  des  bimétallistes, 
nationaux  ou  internationaux.  M.  Bryan  a  maintes  fois 
répété  que  les  Etats-Unis  étaient  actuellement  en  me- 
sure de  restaurer  !e  Bimétallisme  sans  le  secours  d'au- 
cune autre  puissance.  Mac  Kinley,  dans  sa  déclaration 
a  dit  au  contraire  en  propres  termes:  «  Nous  nous  op- 
posons énergiquement  à  la  frappe  libre  et  illimitée  de 
l'argent  autrement  qu'à  la  suite  d'une  entente  inter- 
nationale, conclue  entre  les  principaux  pays  commer- 
çants du  monde  entier,  et  jusqu'à  la  conclusion  d'un 
tel  agrément,  nous  estimons  que  l'étalon  d'or  doit  être 
soigneusement  conservé  et  préservé  chez  nous.  » 

Dans  un  article  de  la  Xorth  American  Revieic,  qui 
a  fait  quelque  bruit,  le  sénateur  Chandler  s'est  appli- 
qué, dans  ce  sens,  à  rappeler  toutes  les  circonstances 
dans  lesquelles  les  républicains  ont  fait  preuve  de  sen- 
timents bimétallistes,  depuis  leur  déclaration  au  Con- 
grès de  1890.  Il  affrme  qu'  «actuellement  les  quatre 
cinquièmes  au  moins  des  républicains  sont  bimétallistes 
internationaux  »;  il  va  même  jusqu'à  dire  que  son 
parti  «  est  décidé  à  soutenir  énergiquement  une  politi- 
que bimétalliste,  soit  —  ce  qui,  croit-il,  est  la  seule  hy- 
pothèse réalisable  actuellement  —  par  la  coopération 
avec  les  autres  nations;  soit  même  —  si  les  circon- 
stances se  prêtaient  bientôt  à  rendre  l'expérience  moins 
aléatoire  —  par  l'action  législative  des  Etats-Unis  seuls» . 
Mais  il  faudrait  tout  au  moins,  ajoute-t-il,  pour  que 
cette  action  isolée  fût  possible,  qu'il  existât  des  garan- 
ties ou  qu'il  fût  possible  de  prendre  des  mesures  capa- 
bles d'empêcher,  dès  un  trop  prochain  avenir,  la  dis- 
jonction de  la  parité  entre  les  deux  métaux  monétaires, 
«  dont  l'un  a  actuellement,  quoi  qu'en  en  dise,  incontes- 
tablement perdu  de  sa  valeur  par  rapport  à  l'autre  ». 


De  l'aveu  des  Américains  eux-mêmes,  il  ne  faut 
d'ailleurs  attacher  aucun  crédit  aux  nouvelles  et  aux 
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appréciation?  que  nous  envoie  la  presse  de  l'Est  des 
Etats-Unis,  la  seule,  malheureusement,  qui  pénètre 
jusqu'ici  en  Kurope.  La  plupart  dos  informations, 
émanant  de  New-YorU,  ne  sont,  en  aucune  façon,  l'ex- 
pression des  sentiments  de  la  population  occidentale, 
qui  est  pourtaat  la  plus  nombreuse,  la  plus  énergique, 
et  qui  décidera  des  élections  prochaines.  Inféodée  tout 
entière  à  la  cause  de  l'or,  la  presse  de  l'Est  ne  compte 
pour  ainsi  dire  pas  un  seul  partisan  de  l'argent.  Il  n'y 
a.  à  \Te\v- York,  qu'un  seul  journal  argentiste  ;  il  n'en 
existe  pas  un  seul  à  Boston,  ni  à  Philadelphie.  La 
presse  de  ces  grandes  villes  s'est,  au  contraire,  liguée 
pour  ne  publier  que  des  nouvelles  favorables  à  l'or,  ou 
pour  ne  les  interpréter  toutes  que  contre  la  cause  ar- 
gentiste, «  perdue  d'avance  »,  répète-t-elle  sans  cesse. 
Acclamation  de  la  candidature  Bryan  par  les  popu- 
listes, séparation  des  «  sound  money  democrats  », 
souscription^  populaires  en  faveur  du  candidat  démo- 
crate, tout  est,  pour  ces  journaux,  matière  à  critique 
et  argument  en  faveur  de  Mac-Kinley  ! 

C'est  dans  les  grandes  Revues  qu'il  faut  aller  cher- 
cher  des  opiDions  quelque  peu  indépendantes  et  des 
«  consultations  »  impartiales.  Dans  la  North  Ameri- 
can Revieir,  l'honorable  Jos.  Quincy,  récemment 
sous-secrétaire  d'Etat,  a  montré  combien  de  votes 
iraient  à  la  candidature  Bryan.  Le  candidat  «  popu- 
liste »  Weaver,  en  1892,  a  réuni  près  de  20  0/0  du  total 
des  voix,  un  million  environ;  ce  million  ira  certaine- 
ment à  M.  Bryan,  avec  d'autres  appoints  encore.  «  Le 
Sud,  dit  en  effet  M.  Quincy,  est  de  plus  en  plus  popu- 
liste, et  par  suite  a  abandonné  de  fait  les  Etats  du 
Nord-Est,  avec  lesquels  il  s'était  jusqu'ici  toujours 
maintenu  en  harmonie  ».  Les  52  votes  des  Etats  «  dits 
douteux  »  du  Sud  feront  cause  commune  avec  les 
33  votes  des  Etats  du  Far- West  ;  c'est  en  somme 
83  voix  électorales  au  moins  acquises  au  parti  démo- 
crate. La  Convention  de  Chicago  a  démontré  jusqu'à 
l'évidence  que  le  centre  politique  des  Etats  de  l'Union 
n'est  plus  à  l'Est,  mais  au  Centre  et  à  l'Ouest,  dans  les 
pays  neufs.  Déjà,  le  Sénat  n'a  plus  que  deux  tiers  de 
ses  membres  élus  par  l'Est.  «  L'Hlinois  »,  ajoute 
M.  Quincy,  «  Etat  dont  Chicago  est  la  capitale,  sera 
le  pivot  de  l'élection  prochaine.  L'Hlinois  renferme  à 
lui  seul  240.000  exploitations  agricoles,  dont  la  plupart 
d'importance  considérable,  et  dont  tous  les  habitants 
sont,  bien  entendu,  argentistes  ». 

*** 

La  situation  actuelle  des  fermiers  de  l'Ouest  est,  en 
effet,  l'élément  prépondérant  de  l'élection  prochaine. 
Ces  «  fermiers  »  cultivent  des  terres  ou  des  «  ranchs  » 
qu'ils  n'ont  généralement  acquises  qu'au  moyen  d'un 
emprunt  hypothécaire;  possédant  en  moyenne  mille 
dollars,  ilsont  pu  en  emprunter  mille  autres  à  peu  près 
à  des  Sociétés  de  prêts  fonciers;  toute  la  famille  tra- 
vaille énergiquement,  et  le  produit  de  son  travail 
passe  actuellement  à  l'amortissement  des  hypothèques 
qui  la  grèvent.  La  baisse  des  prix  force  aujourd'hui  les 
ranchmen  à  payer  le  double  d'intérêts  pour  ces  dettes 
à  travailler  par  conséquent,  deux  fois  plus  pour  pou- 
voir s'assurer  l'existence  et,  dans  un  avenir  éloigné, 
l'indépendance.  Actuellement,  la  ferme,  par  suite  de  la 
baisse  générale,  ne  garde  plus  qu'une  valeur  insuffi- 
sante pour  constituer  un  gage  à  l'hypothèque.  Comment 
le  fermier  ne  deviendrait-il  pas  un  silverman,  un  po- 
puliste ?  A  vrai  dire,  il  croit  facilement  ce  qu'il  s'en- 
tend prêcher  par  les  politiciens  de  métier,  comme  une 
panacée  à  tous  ses  maux  ;  il  a  pris  surtout  la  haine 
du  prêteur,  qu'il  croit  Anglais  le  plus  souvent  et 
qui  ne  consent  pas  à  la  réduction  des  intérêts,  bénéfi- 
ciant de  la  différence  de  l'or  à  l'argent.  Il  faut  compter, 
de  plus,  sur  l'influence  désastreuse  des  Storekeepers 
(boutiquiers-prêteurs),  qui  ruinent  le  pauvre  hypothé- 
qué, forcé  pour  toutes  ses  opérations  à  peu  près,  d'en 
passer  par  ses  volontés  usuraires.  Les  notions  écono- 
miques sur  le  crédit  seraient,  s'il  en  faut  en  croire  les  in- 
formations du  Times,  à  peu  près  inconnues  dans  les 
Etats  de  l'ouest.  De  fait,  à  en  croire  une  très  curieuse 
•lettre  adressée  par  M.  Shearman  au  Times,  une  régle- 


T  mentation  spéciale  imposerait  à  tout  Ktablissemeni 
financier  américain  existant  dans  unes  des  grandes  cités, 
lorsqu'il  établit  des  succursales  ou  des  agences  dans 
L'Ouest,  une  lourde  taxe,  proportionnelle  au  capital 
total,  laquelle  ne  serait  pas  moindre  de  7  sh.â  la  livre; 
véritable  interdiction,  de  fait,  des  Banques  rurales  sé- 
rieuses, et  porte  ouverte  à  l'usure  locale. 

*** 

La  situation  présente,  au  point  de  vue  politique, 
est  toujours  aussi  embrouillée  ;  il  n'y  a  pas  eu  de  cam- 
pagne présidentielle  plus  acharnée  depuis  I8f>0,  à 
la  veille  de  la  guerre  de  Sécession.  L'élection  du 
Maine,  où  les  républicaine  avaient  remporté  un  succès 
estimé  à  50.000  voix,  est  confirmée;  la  majorité  a  été 
exactement  de  48.461.  Mais  cette  majorité  interprétée 
par  le  «  manager  »  de  la  campagne  républicaine  du 
Maine  lui-même,  tendrait  à  prouver  que  si  4.000  dé- 
mocrates ont  voté  pour  le  ticket  républicain,  18.000 
démocrates  se  sont  abstenus,  d'où  on  doit  conclure  que, 
pour  un  dissident  partisan  de  la  «  sound  money  »  il 
y  a  au  moins  six  démocrates  anti-Mac-Kinleyistes. 
Toutefois,  les  nouvelles  de  ITowa  seraient  plus  favo- 
rables. M.  Mac-Kinley  continue  à  ne  pas  payer  de  sa 
personne  autant  que  le  voudrait  son  parti,  où  l'on  a 
recours,  pour  le  moment,  à  des  manifestations  tapa- 
geuses, destinées  à  impressionner  le  corps  électoral  et 
à  lui  faire  croire  que  la  victoire  est  acquise  d'avance 
aux  républicains.  Ainsi,  le  propriétaire  du  fameux  Au- 
ditorium de  Louisville  a  offert  de  parier  son  im- 
meuble, contre  50.000  dollars,  que  Mac-Kinley  passe- 
rait le  6  octobre  ;  mais  le  pari  n'a  pas,  jusqu'ici,  trouvé 
teneur.  Le  Gouverneur  du  Texas  ayant  demandé  à 
M.  de  Bismarck  «  son  opinion  sur  la  question  moné- 
taire »,  celui-ci  lui  a  répondu  dans  une  lettre  —  qui 
a  pu  ne  pas  être  interprétée  en  faveur  du  programme 
républicain  —  qu'il  n'était  partisan  en  principe  que 
d'un  accord  bimétallique  entre  les  principaux  pays  in- 
dustriels et  commerçants,  mais  qu'il  concevait  l'im- 
patience des  Etats-Unis  à  arriver  au  relèvement  de 
l'argent,  et  que  cette  action  indépendante  serait  la 
plus  sûre  impulsion  vers  une  prochaine  action  com- 
mune internationale.  »  D'autre  part,  il  est  à  noter  que 
l'Association  des  voyageurs  de  commerce,  qui  sont, 
au  bas  mot,  400.000,  vient  de  se  prononcer  pour  Mac- 
Kinley.  Enfin,  on  a  fait  beaucoup  de  bruit  d'une  pré- 
tendue déclaration  de  M,  Pullmann,  le  fameux  con- 
structeur de  wagons,  annonçant  qu'il  serait  obligé  de 
fermer  ses  vastes  ateliers,  qui  occupent  3.000  ou- 
vriers, si  le  Trésor  était  obligé  d'adopter  l'argent 
comme  base  de  la  circulation  monétaire. 

Si  les  démocrates  dissidents  font  peu  parler  d'eux  — 
ils  ont  seulement  tenu  à  Madison-Squareun  meeting  de 
ratification  du  ticket  d'Indianopolis,  où  l'on  aurait 
acclamé  Palmer,  Buckner  et,  derrière  eux,  Cleveland  — 
les  démocrates  déploient  une  grande  activité.  Une  Con- 
vention a  été  tenue  à  New- York  pour  le  Connecticut, 
où  le  nom  de  M.  Bryan  a  été  acclamé;  quant  à  celui 
de  M.  Sewall,  il  n'a'  pas  trouvé  grand  succès,  car  on 
attribuait  à  sa  personnalité  la  défaite  démocrate  du 
Maine.  Les  démocrates  ont  remporté  des  succès  par- 
tiels dans  l'Arkansas,  38.000  voix  de  majorité,  leMary- 
land,  etc.  M.  Bryan  est  revenu  de  sa  première  tournée 
dans  l'Ouest;  il  a  parlé  avec  grand  succès  à  Capitol- 
Park,  Washington,  niant  qu'il  puisse  se  produire  une 
panique  s'il  était  élu. 

*** 

L'un  et  l'autre  parti  se  livrent  à  une  statistique  anti- 
cipée pour  le  calcul  des  voix  qu'ils  peuvent  recueillir. 
Les  républicains  comptent  sur  la  majorité  aux  Etats 
de  :  Maine,  New  Hampshire,  Vermont,  Massachusets, 
Rhode-Island,  Connecticut,  New- York,  New-Iersey, 
Maryland,  Delaware,  Pennsylvanie,  West-Virginia, 
Ohio,  Indiana,  Illinois,  Michigan,  Wisconsin,  lowa, 
Minnesota,  South  Dakota,  Kentucky,  Oregon,  Washing- 
ton et  Californie,  soit  en  tout  278  voix  électorales;  le 
minimum  pour  l'emporter  au  Congrès  est  de  224.  Les 
démocrates,  de  leur  côté,  se  croient  acquis  les  Etats  de  : 
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Alabama,  Arkansas,  Californie,  Colorado,  Delavvare. 
Floride,  Géorgie,  Idaho,  Illinois,  Indiana,  Iowa,  Kan- 
sas,  Kentucky,  Louisiane,  Maryland,  Michigan,  Min- 
nesota, Mississipi,  Missouri,  Montana,  Nebraska,  Ne- 
vada, North  et  South-Carolina,  Ohio,  Oregon,  South- 
Dakota,  Tennessee,  Texas,  Utab,  Virginie,  Washington, 
West-Virginia,  Wisconsin  et  Wyoming,  soit  32?  voix 
au  Collège  électoral.  Les  Etats  vraiment  douteux  sont 
l'Ohio.  l'Indiana  et  l'Illinois,  dont  la  défection  laisse- 
rait encore  à  M.  Bryan  265  voix,  soit  21  de  plus  qu'il 
ne  lui  est  besoin  pour  l'emporter  sur  ses  concurrents. 


La  Baisse  du  Prix  des  Grains  et  la  Surproduction 

Nous  publions  une  lettre  adressée  par  le  distingué 
économiste,  M.  G.  Schilizzi,  à  notre  excellent  confrère 
The  Bimelallist,  de  Londres  : 

On  croit  assez  généralement  que  l'unique  cause  de  la  baisse 
progressive  des  prix  consiste  dans  la  surproduction.  Les  chif- 
fres publiés  à  ce  svijet  par  le  Statist,  à  la  fin  d'août,  ont  dû 
causer  quelque  surprise.  Les  stocks  visibles  (grains)  sont  tou- 
jours fort  restreints,  plus  qu'ils  ue  l'ont  été  depuis  1888,  et 
néanmoins  les  prix  continuent  à  baisser  dans  la  proportion 
qu'indique  le  tableau  suivant  : 


Stocks  eu  cargaisons 

Années  Prix  ou  dans  les  ports 

1888   35  sh.    9  d.        4.055.000  qx. 

1880   30  —    9  —       3.800.000  — 

1890   36  —    6  —        3.960.000  — 

1891  (1)   40  —    3  —       3.250.000  — 

1892   29  —    7  —       6.175.000  — 

1893   26  —     5  —        6.450.000  — 

1894-95    24  —    6  —       5.600.000  — 

1896   22  —  11  —       3.125.000  — 


Il  est  évident,  d'après  ces  chiffres,  que  la  théorie  de  la 
surproduction,  dont  on  a  fait  si  grand  bruit,  ne  peut  avoir 
été  et  n'est  pas,  en  réalité,  la  seule  explication  de  la  baisse 
des  prix. Il  n'est  pas  plus  exact  Je  dire,  d'autre  part,  que  la 
baisse  des  prix  est  due  au  développement  de  la  consomma- 
tion d'autres  denrées  que  les  céréales,  coïncidant  avec  une 
diminution  de  la  consommation  du  pain  ;  les  excédents  ou 
les  surplus  des  récoltes  anciennes,  par  rapport  à  la  consom- 
mation, ont  dû,  en  effet,  disparaître  et  ne  peuvent  plus  entrer 
en  ligne  de  compte  :  la  preuve  maté-  rielle  en  est  dans  la  ré- 
duction considérable  des  stocks  visibles  actuellement  dans  les 
ports. 

Aussi  le  Statist,  qui  a  le  premier  donné  ce  chiffres,  ne  sem- 
ble-t-il  pas  pouvoir  s'expliquer  les  conditions  «  anormales  » 
de  la  situation  présente.  On  ne  saurait  cependant,  en  face  du 
rapprochement  des  chiffres,  ne  pas  remarquer  combien  est 
moins  importante  qu'on  ne  se  le  ligure  communément  l'in- 
tluence  sur  les  prix  des  stocks  visibles.  D'ailleurs  la  situa- 
tion peut  paraître  anormale  à  ceux  qui  n'ont  jamais  entrevu 
la  vraie  solution  de  la  question  de  la  baisse  des  prix;  pour  ceux 
qui  ont,  par  contre,  étudié  la  néfaste  influence  d'une  appré- 
ciation du  métal  étalon  monétaire,  il  n'y  a  actuellemant 
rien  d'anormal.  Ceux-ci  n'ont  d'ailleurs  cessé  de  prédire 
depuis  longtemps  ce  qui  arrive  aujourd'hui,  et  ont  le  droit  de 
regretter  que  l'on  ait  laissé  subsister,  malgré  leurs  efforts  et 
leurs  démonstrations,  un  état  de  choses  aussi  préjudiciable. 

La  seule  réponse  que  l'on  trouve  à  faire  à  cet  état  de 
choses,  dans  YEconomist  et  la  Pall  Mail  Gazette  notam- 
ment, c'est  que,  contre  toute  apparence,  les  fermiers  sont  dans 
un  état  prospère,  notamment  dans  l'ouest  des  Etats-Unis  ! 
Ainsi,  la  masse  colossale  des  arriérés  sur  les  dettes  hypothé- 
caires ne  serait  qu'une  fable;  pour  un  peu,  les  fermiers  du 
Far  West  se  retireraient  tous  après  fortune  faite  et  trouve- 
raient preneurs  à  un  sérieux  profit  pour  les  remplacer  sur 
leurs  exploitations  !  Il  y  a  là  de  quoi  causer  tout  au  moins  une 
grosse  surprise  à  bien  des  exploitants  du  sol  sur  les  deux 
continents. 


Les  Sous  étrangers 

1  Economiste  Européen,  dans  sa  Chronique  moné- 
taire du  29  août  dernier,  a  déjà  indiqué  les  mesures 
qui  avaient  été  prises  par  la  Direction  générale  des 
Douanes  pour  empêcher  l'importation  en  France,  non 
seulement  des  monnaies  de  billon  frappées  à  l'étranger, 
mais  encore  toutes  celles  qui  n'ont  pas  cours  légal  sur 
notre  territoire,  comme  celles  frappées  à  la  Monnaie  de 
Paris  pour  les  possessions  françaises  d'Indo-Chine.  Le 


(1)  Année  de  la  famine  en  Russie. 


Ministre  des  finances,  de  son  côté,  s'est  préoccupé  de  la 
question,  ainsi  qu'il  ressort  de  la  note  que  nous  avons 
publiée  le  5  courant  ;  mais  il  nous  reste  à  examiner  les 
mesures  qui  ont  été  prises  définitivement  pour  calmer 
les  préoccupations  nées  d'un  incident  dont  nous  allons 
retracer  les  phases  : 

Ce  sont  nos  départements  du  Midi  qui  se  sont,  les  premiers, 
émus,  il  y  a  quelques  mois,  de  l'alfluence  de  plus  en  plus 
grande  du  billon  étranger.  Les  introductions  frauduleuses  de 
cette  monnaie  ont  été  provoquées  parla  situation  dos  changes 
dans  certains  pays,  tels  que  l'Italie,  l'Espagne,  la  Grèce,  la 
République  argentine.  Avec  100  francs  d'or  français,  on  se 
procure  par  exemple,  aux  cours  actuels,  107  francs  de  sous 
italiens.  Si  l'on  parvient  à  écouler  ces  sous  en  Fiance  sur  le 
même  pied  que  les  sous  français,  le  bénéfice  est  de  7  francs 
par  100  francs.  Sur  le  billon  argentin,  la  prime  à  la  fraude 
est  bien  plus  considérable  :  elle  dépasse  50  0/0. 

C'est  dans  les  ports  de  mer  tels  que  Cette,  Marseille,  Bor- 
deaux, que  ces  introductions  sont  les  plus  fréquentes.  C'est 
aussi  dans  les  mêmes  villes,  en  contact  permanent  avec 
l'étranger,  que  le  public  accepte  avec  le  plus  de  facilité  la 
monnaie  étrangère.  Mais,  dans  ces  derniers  temps,  la  popu- 
lation a  fini  par  s'inquiéter  de  la  quantité  sans  cesse  crois- 
sante de  monnaies  étrangères  en  circulation.  Elle  a  commencé 
à  les  refuser,  et  ce  mouvement,  une  fois  commencé,  s'est  pro- 
pagé avec  rapidité.  De  l'Hérault,  du  Gard,  des  Bouches-du- 
Rhôr.e,  il  a  gagné  la  Drôme,  le  Rhône,  l'Isère.  Des  troubles 
passagers  se  sont  produits  ainsi  dans  la  circulation  moné- 
taire de  ces  départements.  D'après  les  dernières  nouvelles,  la 
mise  en  circulation  d'une  grande  quantité  de  monnaies  fran- 
çaises, sur  les  ordres  du  Ministre,  a  atténué  en  grande  partie 
les  difficultés  qui  s'étaient  produites. 

Le  déplacement  du  billon  étranger  d'un  département  à 
l'autre  a  été  l'œuvre  d'une  spéculation  consistant  à  recueillir 
à  vil  prix  les  monnaies  de  billon  dans  les  villes  qui  les  ont 
refusées  les  premières,  pour  les  transporter  sur  d'autres 
points  où  on  les  acceptait  encore,  et  ainsi  de  proche  en 
proche.  Des  instructions  ont  été  données,  sur  la  demande  du 
Ministre  des  finances,  par  le  département  de  l'intérieur,  à  tous 
les  préfets,  en  vue  d'arrêter  ce  trafic. 

Pour  que  l'œuvre  d'épuration  qui  est  commencée  se  pour- 
suive et  ait  des  effets  durables,  il  est  de  toute  nécesssité  que 
le  public  se  rende  compte  que  la  monnaie  de  bronze  est  dé- 
pourvue de  valeur  intrinsèque,  qu'elle  n'a  qu'une  valeur  con- 
ventionnelle limitée  au  pays  qui  l'a  émise.  On  n'hésite  pas  à 
refuser  les  pièces  d'argent  n'ayant  pas  cours.  Il  y  a  bien  plus 
de  raisons  encore  pour  refuser  le  billon  des  pays  étrangers, 
puisque  pour  la  monnaie  de  bronze  l'écart  entre  la  valeur  in- 
trinsèque et  la  valeur  nominale  est  bien  plus  considérable 
que  pour  la  monnaie  d'argent. 

MESURES  PRISES  PAR  L'ADMINISTRATION  DES  FINANCES 

Bien  avant  les  embarras  actuels,  l'Administration  des 
finances  a  toujours  fait  ce  qui  dépendait  d'elle  pour  com- 
battre l'introduction  et  la  circulation  du  billon  étranger.  A  cet 
effet,  elle  a  rappelé,  à  diverses  reprises,  non  seulement  aux 
comptables  directs  du  Trésor,  mais  encore  à  ceux  des  régies 
financières  et  des  postes,  qu'il  leur  était  formellement  interdit 
de  recevoir  les  monnaies  de  celte  nature.  En  même  temps, 
elle  avertissait  le  public  de  la  prohibition  édictée  par  la  loi, 
au  moyen  d'affiches  apposées  dans  tous  les  bureaux  des 
comptables  et  les  débits  de  tabac.  Enfin,  le  service  des 
douanes  a  été  maintes  fois  invité  à  redoubler  de  surveillance 
pour  arrêter  à  la  frontière  les  importations  frauduleuses  de 
billon.  Mais  ces  mesures  n'auraient  pu  être  pleinement  effi- 
caces que  si  le  public  avait  secondé  l'action  de  l'Administra- 
tion. La  douane,  en  effet,  malgré  la  surveillance  qu'elle 
exerce  et  qui  s'atteste  par  les  nombreuses  saisies  qu'elle 
opère,  ne  peut  arrêter  toutes  les  introductions  ;  elle  ne  peut 
surtout  pas  mettre  obstacle  à  la  fraude  de  liltration  et  saisir 
sur  les  voyageurs  les  quelques  sous  dont  ils  peuvent  être  dé- 
tenteurs. Ces  introductions,  quoique  isolément  sans  impor- 
tance, finissent  par  grossir  dans  une  forte  proportion  le  stock 
de  billon  étranger  existant  à  l'intérieur  de  nos  frontières. 
Tant  que  le  public  a  reçu  les  pièces  étrangères  sur  le  même 
pied  que  nos  monnaies  nationales,  c'était  une  sorte  d'encou- 
ragement donné  à  la  fraude,  et  il  ne  pouvait  suffire,  pour  y 
mettre  un  terme,  que  l'accès  des  caisses  publiques  demeurât 
fermé  à  la  monnaie  prohibée. 

(.4  suivre) 
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France.  —  La  semaine  finit  moins  bien  qu'elle 
n'avait  commencé  1  Jl  ne  faut  pas,  pourtant,  et  plus 
qu'il  ne  convient,  rendre  responsable  de  la  lour- 
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deur  qui  se  produit  l'élévation  «lu  taux  de  l'escompte 
à  la  Banque  d'Angleterre.  Celte  mesure,  en  effet, 
n'avait  produit  tout  d'abord  aucun  elTet.  Au  contraire 
même,  on  avait  eu  à  constater  quelques  rachats  de  la 
part  de  ceux  qui  avaient  vendu  au  dernier  moment,  en 
prévision  même  de  cette  éventualité.  Malheureusement 
nous  approchons  de  la  liquidation,  et  le  Marché  deve- 
nant de  plus  en  plus  étroit,  il  s'ensuit  que  les  offres 
tombent  souvent  dans  le  vide.  Peut-être  la  liquidation 
de  Londres, qui  commence  aujourd'hui,  apportera-t-elle 
quelque  changement  dans  la  tenue  générale  des  mar- 
chés. 

Nos  Rentes  Françaises  se  maintiennent  assez  bien  ; 
de  même  les  actions  de  nos  grandes  Compagnies  de- 
Chemins  de  fer.  Fonds  étrangers  mouvementés,  sur- 
tout la  Renie  Extérieure  Espagnole. 

Allemagne.  —  L'abondance  de  l'argent,  malgré  son 
prix,  à  Berlin  et  le  nouveau  relèvement  du  taux  de 
l'escompte  de  la  Banque  d'Angleterre,  expliquent  la 
fermeté'  du  marché  allemand  qui  espère  que  le  taux  de 
l'escompte  sera  désormais  plus  stable. 

A  la  suite  de  la  Conversion  bavaroise,  qui  a  pleine- 
ment réussi,  oa  annonce  plusieurs  émissions  à  bref 
délai. 

Angleterre.  —  Pendant  la  plus  grande  partie  de  la 
semaine,  les  tendances  ont  été,  de  nouveau,  très  lour- 
des. Ce  fait  était  dû  à  l'incertitude  où  l'on  se  trouvait 
relativement  à  la  nouvelle  élévation  du  taux  d'escompte 
delà  Banque.  Comme  les  retraits  d'or  augmentaient 
sensiblement,  l'adoption  de  cette  mesure  était  cepen- 
dant devenue  de  plus  en  plus  probable  ;  aussi,  quand  on 
s'est  trouvé  jeudi  en  présence  du  fait  accompli,  les 
cours  ont  ils  bénéficié  d'une  certaine  reprise. 

Les  préoccupations  monétaires  ont  laissé  au  second 
plan  les  événements  politiques,  mais  ne  les  ont  pas  fait 
négliger. 

Autriche-Hongrie.  —  Malgré  les  réalisations  assez 
nombreuses  au  début  de  la  semaine,  la  Bourse  de 
Vienne  a  une  tendance  marquée  à  la  fermeté.  Sans  la 
persistance  des  nouvelles  alarmantes  émanant  de  Cons- 
tantinople,  la  reprise  ne  tarderait  certainement  pas  à 
se  produire. 

On  annonce  la  prochaine  admission  à  la  cote  des  nou- 
velles Priorités  3  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Prague-Dux. 

Espagne.  —  Le  Marché  espagnol  a  été  un  peu  plus 
faible  en  fin  de  semaine,  mais  les  ventes  sont  assez  li- 
mitées. La  spéculation  se  tient  sur  la  réserve,  atten- 
dant des  renseignements  plus  précis  au  sujet  de  l'opé- 
ration financière,  qui  constitue  la  grosse  question  du 
jour. 

M  En  attendant,  la  Gaceta  a  publié  le  texte  de  la  loi 
relatif  à  l'entente  avec  les  Compagnies  de  chemins  de 
fer. 

Hollande.  —  La  question  de  la  loi  électorale  se 
trouve  réglée.  La  première  Chambre  des  Etats  géné- 
raux a  définitivement  accepté  la  loi,  qui  étend  le 
nombre  des  électeurs.  Ce  n'est  pas  encore  le  suffrage 
universel  comme  en  France,  mais  peu  s'en  faut. 

La  situation  financière  est  loin  de  s'améliorer.  Cela 
tient  en  partie  à  la  réforme  fiscale  entreprise  depuis 
plusieurs  années  sur  des  bases  assez  larges.  Ainsi  le 
budget  de  1897  est  en  déficit  de  3  millions  de  florins  ; 
les  dépenses  s'élèvent  à  137  millions  et  les  recettes 
seulement  à  134  millions.  Pour  le  budget  ordinaire,  le 
déficit  est  même  de  4  millions  de  florins. 

Italie. — Les  dispositions  du  marché  italien  sont 
assez  bonnes  ;  elles  se  ressentent  de  l'amélioration  de 
la  situation  économique  et  financière. 

Au  surplus,  M.  Luzzatti,  le  ministre  du  Trésor,  a 
pris  à  cœur  d'accroître  les  recettes,  sans  pressurer  le 
contribuable  et  il  a  préparé  la  réorganisation  des 
Etablissements  de  crédit  du  Royaume. 

Russie.  —  L'Administration  des  douanes  russes 
vient  de  faire  paraître  le  bulletin  sur  le  mouvement  du 
commerce  extérieur  du  1er  janvier  au  1er  juin  1896. 

Les  recettes  douanières  se  chiffrent  par  52.770.000 


roubles  or,  contre  44.818.000  roubles  or  pendant  la  pé- 
riode correspondante  de  1895. 

L'exportation  est  de  très  peu  inférieure  à  celle  de 
l'année  dernière  ;  l'importation  s'est,  au  contraire,  très 
largement  développée. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais (ch.f.  25  fr.  20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (eu  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erdVim)  ... 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  25  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  jet)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1893  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890.,  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 


18  sept. 

25 

sopt. 

«S 

*J 

I? 

-j  c 

~  £ 

s> 

M  m. 

102  05 

34  01 

2  5-3 

101  80 

31  93 

2  94 

109  50 

39  8t 

2  51 

un  iû 

!0  1i 

2  49 

106  30 

20  57 

3  76 

106  *0 

26  55 

3  7ô 

102  1  ■ 

34  15 

2  92 

102  10 

34  03 

2  93 

64  80 

16  20 

6  17 

63  90 

15  97 

(J  26 

100  12 

33  37 

2  99 

100  25 

33  41 

2  99 

104  90 

26  22 

3  81 

104  45 

26  11 

3  82 

88  40 

22  10 

4  52 

88  .. 

22  .. 

tU 

99  15 

33  05 

3  02 

99  95 

33  31 

26  95 

26  95 

3  71 

26  55 

26  55 

3  76 

104  .. 

20  M 

4  80 

104  25 

20  85 

4  79 

93  85 

31  28 

3  19 

93  35 

31  11 

3  21 

67  10 

16  77 

5  96 

66  60 

16  BS 

6  .. 

10  4  50 

29  85 

3  34 

101  15 

Ï9  75 

3  36 

103  .0 

34  36 

2  90 

102  75 

34  25 

2  91 

19  17 

19  17 

5  ?1 

19  15 

19  05 

5  24 

415  .. 

2  75 

4  81 

410  .. 

20  50 

4  87 

99  . 

33  .. 

3  03 

98  90 

3U  96  3  03 

FRANGE 


La  Politique.  —  Le  Iinppel  de  M.  Laroche  —  La  Visite  du  Tsar. 

On  verra  plus  loin,  dans  le  compte  rendu  du  Conseil 
des  ministres,  que  le  Ministre  des  colonies  a  annoncé 
le  retour  en  France  de  notre  résident  général  à  Mada- 
gascar. 

Cette  décision  est  la  conséquence  des  mesures  prises 
par  le  Ministre  en  vue  de  faire  face  aux  difficultés  que 
nous  rencontrons  en  ce  moment  dans  l'île. 

Le  mouvement  insurrectionnel  d'une  partie  de  la 
population  hova  implique  la  constitution  de  l'Emyrne 
en  territoire  militaire.  Le  général  Gallieni,  désigné 
pour  prendre  la  direction  des  troupes,  se  trouvait  ainsi 
avoir  toute  aulorité  sur  la  capitale  et  les  territoires  en- 
vironnants. 11  n'y  avait,  dès  lors,  aucun  intérêt  ù 
laisser  côte  à  côte  le  résident  général  et  le  commandant 
en  chef  du  corps  d'occupation. 

On  avait  pem-é  pouvoir,  dans  ces  conditions,  charger 
M.  Laroche  d'une  inspection  de  nos  Etablissements  de 
la  côte  où  notre  autorité  pouvait  être  utilement  affirmée: 
ce  projet,  qui  a  reçu  un  commencement  d'exécution  a 
été  abandonné,  en  raison  de  la  situation  générale  de 
File. 

L'idée  de  l'unité  de  direction,  par  suite,  devait  pré- 
dominer. C'est  ainsi  que  le  général  Gallieni  se  trouve 
chargé  des  services  de  la  résidence  générale. 

La  situation  dans  laquelle  se  trouve  le  général  Gal- 
lieni n'est  pas  la  même  que  celle  du  général  Duchesne. 
Ce  dernier,  on  s'en  souvient,  relevait  exclusivement  du 
Ministre  de  la  guerre.  Or,  par  suite  du  décret  du  11  juil- 
let dernier,  toutes  les  affaires  militaires  concernant 
Madagascar  sont  placées  sous  l'autorité  du  Ministre 
des  colonies. 

•wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  19  septembre,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure.  A  l'exception  de 
M.  ïurrel,  ministre  des  travaux  publics,  indisposé,  tous  les 
membres  du  Cabinet  étaient  présents. 

Le  Oonspil  s'est  occupé  du  programme  de  la  visite  de 
LL.  MM,  l'Empereur  et  l'Impératrice  de  Russie  en  France. 

Le  Ministre  des  colonies  a  annoncé  au  Conseil  que  M.  La- 
roche, résident  général  de  France  à  Madagascar,  quittera 
sous  peu  de  jours  Tananarive  pour  rentrer  en  France.  Le 
général  Gallieni  réunira  entre  ses  mains  les  pouvoirs  de  rési- 
dent général  et  de  commandant  en  chef. 

Sur  la  proposition  de  M.  le  Président  du  Conseil,  le  Prési- 
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dent  de  la  République  a  signé  un  décret  élevant  M.  le  vice- 
amiral  Besnard,  ministre  de  la  marine,  à  la  dignité  de  grand- 
ofticier  de  la  Légion  d'honneur. 

M.  Félix  Faure  a  signé  un  décret  instituant  une  Commis- 
sion permanente  du  Conseil  supérieur  des  colonies. 

Les  Ministres  se  sont  occupés  du  choix  de  la  date  de  la 
rentrée  du  Parlement.  Le  décret  de  convocation  sera  signé 
prochainement  et  fixera  au  mardi  27  octobre  l'ouverture  de  la 
session  extraordinaire  de  1896. 

La  Commission  du  Budget  est  convoquée  pour  le  2  octobre  ; 
mais,  en  raison  du  voyage  des  souverains  russes,,  ce  n'est 
vraisemblablement  que  vers  le  10  octobre  que  la  Commission 
pourra  se  remettre  sérieusement  au  travail. 

En  reprenant  ses  délibérations,  la  Commission  doit  mettre 
à  son  ordre  du  jour  la  discussion  des  budgets  de  dépenses 
qui  n'ont  pas  encore  été  examinés,  notamment  ceux  de  la 
guerre  et  de  la  marine. 

Puis,  avant  le  22  octobre,  M.  Georges  Cochery  lui  fera 
connaître  les  mesures  qui  seront,  à  ce  moment,  arrêtées  par 
le  Gouvernement  et  qui  auront  pour  but  d'équilibrer  le  projet 
de  budget  pour  1837. 

■wv  L'Agence  Havas  a  communiqué,  le  23,  la  note  suivante  : 

«  M.  de  Giers,  conseiller  de  l'ambassade  de  Russie,  à  son 
retour  de  Copenhague,  a  fait  part"  à  M.  Hanotaux  des  senti- 
ments de  satisfaction  avec  lesquels  l'empereur  Nicolas  II 
avait  pris  connaissance  du  programme  de  la  réception  et  des 
fêtes  organisées  en  l'honneur  de  L^urs  Majestés. 

«  Le  séjour  de  l'Empereur  et  de  l'Impératrice  et  de  la  grande- 
duchesse  Olga,  en  France,  sera  de  cinq  jours,  du  5  au  9  oc- 
tobre. Leurs  Majestés  seront  reçues  officiellement  à  Cher- 
bourg, à  Paris,  à  Versailles  et  au  camp  de  Chàlons. 

«  Le  premier  jour  l'Empereur  assistera  à  une  revue  navale 
dans  la  rade  de  Cherbourg  et,  le  cinquième  jour,  à  la  revue 
des  troupes  de  l'armée  de  terre  au  camp  de  Chàlons.  » 

-»~v  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  hier,  25  septembre, 
à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure,  qui  était 
venu  de  Rambouillet  exprès  pour  cette  réunion.  Tous  les 
Ministres  étaient  présents,  à  l'exception  de  M.  Turrel,  indis- 
posé. La  séance,  ouverte  à  neuf  heures,  s'est  prolongée 
jusqu'à  midi  et  demi.  Elle  a  été  exclusivement  consacrée  à 
examiner  le  programme  de  la  réception  du  tsar,  article  par 
article  et  à  discuter  les  diverses  questions  qu'elle  soulève, 
notamment  celle  de  la  participation  du  Parlement  aux  fêtes  et 
réceptions  officielles. 

Cette  étude  n'ayant  pu  être  terminée  le  matin,  le  Conseil 
s'est  ajourné  à  trois  heures  de  l'après-midi  pour  reprendre  et 
achever  sa  délibération  le  jour  même. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  Congrès  d'Agriculture  de  Budapest 

ET 

LA  BAISSE  DU  PRIX  DU  BLÉ 


Le  Congrès  d'agriculture  de  Budapest  vient  de 
terminer  ses  travaux  et  les  premières  correspon- 
dances qui  nous  arrivent  de  la  capitale  de  la  Hon- 
grie nous  montrent  que  la  question  de  la  baisse 
du  prix  du  blé  et  les  moyens  de  l'enrayer  a  été 
traitée  d'une  manière  remarquable  par  les  écono- 
mistes éminents  qui  avaient  répondu  à  l'invitation 
de  l'honorable  M.  de  Daranyi,  ministre  de  l'agri- 
culture du  royaume  hongrois. 

Le  règlement  du  Congrès  ayant  éliminé  toute 
délibération  sous  la  forme  de  conclusion  ou  de 
vœu,  la  réunion  n'a  pas  eu  à  se  prononcer  sur  telle 
ou  telle  solution;  mais  le  correspondant  de  la 
République  Française,  après  avoir  expliqué  que 
plus  de  trente  orateurs  ont  —  dans  la  section  moné- 
taire —  ou  défendu  la  causs  de  l'étalon  unique  d'or 
ou  présenté  le  Bimétallisme  international  comme 
un  remède  certain  au  mal  dont  souffre  l'agricul- 
ture européenne,  dit  dans  sa  lettre  du  19  sep- 
tembre : 

Il  paraît  certain  que,  si  un  ordre  du  jour  avait  été 


adopté,  il  l'aurait  été  en  faveur  du  bimétallisme.  En 
raison  du  règlement  du  Congrès,  cet  ordre  du  jour  ne 
pouvait  être  voté  ;  un  certain  nombre  de  bimétallistes 
se  sont  donc  entendus  pour  faire  une  réunion  spéciale 
dans  laquelle  ils  tireraient  la  morale  de  la  discussion. 
Je  vous  donnerai  le  résultat  de  cette  réunion. 

Et  dans  sa  correspondance  du  20  septembre, 
notre  confrère  ajoute  : 

Ainsi  que  je  vous  l'ai  écrit,  un  certain  nombre  de  bi- 
métallistes, appartenant  à  la  plupart  des  pays  d'Eu- 
rope, se  sont  réunis,  ce  matin,  pour  étudier  ensemble 
les  résultats  des  discussions  de  la  section  monétaire. 
Cette  réunion  était  assez  nombreuse;  on  y  comptait 
notamment  :  pour  l'Allemagne,  MM.  le  comte  de  Kar- 
doff,0.  Arendt,  le  comte  Hohensbroch,  Aschendorff, 
de  Sydow;  pour  l'Angleterre,  MM.  William  Fild, 
membre  du  Parlement,  Schacf" -Sommer,  Moreton 
Frewers,  Granville- Smith  ;  pour  PAutriche-Hongrie, 
MM.  le  comte  Alexandre  Karolyi,  le  comte  Szechenyi, 
le  comte  Kolowrat;  pour  la  Belgique,  MM.  Allard  et 
Gartuyvels;  pour  le  Danemark,  M.  F.  Raeder;  pour 
la  France,  M.  Henry  Sagnier;  pour  les  Pays-Bas, 
M.  Bauduin  ;  pour  la  Russie,  M.  Timiriaseff,  M.  Georg 
Boutmy  et  M.  le  consul  F. -A.  Raffalovich.  La  réunion 
était  présidée  par  M.  le  comte  Karolyi. 

On  s'est  mis  d'accord  pour  rédiger  une  sorte  de  con- 
clusion des  discussions  qui  peut  se  résumer  comme  il 
suit  : 

Tous  les  partisans  de  l'étalon  d'or  unique  ont  été 
unanimes  à  reconnaître  que  la  crise  agricole  qui  sévit 
en  Europe  provient  exclusivement  de  la  baisse  des 
prix.  Les  discussions  du  Congrès  ont  d'ailleurs  con- 
firmé ce  qui  avait  été  établi  auparavant,  à  savoir  que 
la  surproduction  n'est  pas  la  cause  de  la  crise.  D'autre 
part,  les  monométallistes  ont  reconnu  que  le  bimétal- 
lisme international  serait  d'une  efficacité  réelle  pour  le 
relèvement  du  prix  des  denrées  agricoles.  Il  a  été 
encore  constaté  qu'aucun  monométalliste  n'a  produit 
les  anciens  arguments  par  lesquels  on  soutenait  que  le 
bimétallisme  n'avait  de  partisans  sérieux  que  parmi 
les  propriétaires  obérés,  désireux  de  purger  leurs  hypo- 
thèques avec  de  la  mauvaise  monnaie. 

Les  membres  présents  à  la  réunion  ont  adhéré  à  une 
déclaration  énonçant  leur  conviction  que  la  crise  agri- 
cole ne  serait  enrayée  que  par  une  entente  monétaire 
internationale,  et  que  le  premier  devoir  des  Gouver- 
nements était  aujourd'hui  de  réaliser  cette  réforme, 
devenue  plus  urgente  de  jour  en  jour. 

C'est  la  conviction  que  j'avais  déjà,  au  mois  de 
décembre  1893,  lorsque  j'eus  l'honneur  d'exposer, 
au  groupe  agricole  de  la  Chambre  des  députés,  les 
conséquences  économiques  de  la  baisse  de  l'argent 
et  de  la  crise  générale  des  changes  qui  en  était 
résultée. 

La  Conférence  internationale  de  Londres,  en  mai 
1894,  arriva  à  la  même  conclusion  et  je  crois  utile 
de  reproduire  ici  même  quelques  passages  de 
l'étude  que  j'ai  rédigée,  au  mois  de  mars  dernier, 
au  nom  du  Conseil  général  de  la  Ligue  Bimétal- 
lique Française. 

*** 

Jadis,  le  prix  du  blé,  relevé  à  une  date  fixe  sur 
plusieurs  marchés  à  la  fois,  variait  dans  des  pro- 
portions considérables,  suivant  la  distance  des 
marchés  et  les  diverses  circonstances  particulières 
à  chacun  d'eux. 

Ainsi,  dans  sa  Statistique  raisonnée  et  compa- 
rative, M.  de  Foville  dit  qu'en  1801,  le  blé  se 
payait,  au  même  moment,  11  fr.  l'hectolitre  dans 
la  Marne  et  40  fr.  dans  les  Alpes-Maritimes.  En 
1817,  année  de  famine,  on  le  trouve  à  36  fr.  dans 
les  Côtes-du-Nord  et  à  80  fr.  dans  le  Haut-Rhin. 
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En  1847,  encore,  il  cote  89  fr.  dans  l'Aude  el  19  fr, 
dans  le  Bas-Rhin. 

De  nos  jours,  les  prix  moyens  de  neuf  régions 
agricoles  de  la  France  ne  révèlent  que  des  écarts 
insignifiants  entre  eux  : 

En  isio.  l'hectolitre  de  blé  valait,  au  même  mo- 
ment. 10  fr.  en  Russie  et  Ali  fr.  en  Angleterre.  - 
Aujourd'hui  un  hectolitre  de  blé,  sauf  les  frais  de 
transport  et  les  droits  à  payer  à  l'importation  des 
divers  pays,  a  presque  la  même  valeur  sur  tous  les 
marchés  du  monde. 

L'application  rationnelle  de  l'électricité,  la  vul- 
garisation de  la  statistique  relativement  aux  besoins 
de  la  consommation,  aux  récoltes  nouvelles  et  à 
l'existence  de  stocks  anciens,  combinées  avec  la 
rapidité  et  la  sûreté  des  transports  terrestres  et 
maritimes,  ont  en  quelque  sorte  nivelé,  dans  l'uni- 
vers entier,  non  seulement  le  prix  du  blé,  mais 
aussi  le  prix  de  toutes  les  marchandises  de  produc- 
tion et  de  consommation  générales. 

Le  blé  se  produit  partout,  il  peut  facilement  se 
transporter  et  se  conserver,  il  se  consomme  en 
quantité  considérable  chez  toutes  les  nations  civi- 
lisées: on  peat  dire  de  lui  qu'il  est  la  marchandise 
internationale  par  excellence,  car  la  vigilance  de  la 
spéculation,  la  hardiesse  de  ses  combinaisons,  et 
la  pratique  savante  de  l'arbitrage,  le  dégagent  des 
anciennes  influences  locales  —  abondance,  di- 
sette, etc.,  —  qui  déterminaient  uniquement,  jadis, 
ses  variations  et  lui  donnent,  en  quelque  sorte, 
la  même  valeur  d'échange  sur  tous  les  marchés 
internationaux,  dans  la  limite,  bien  entendu,  des 
frais  de  transport  et  des  droits  de  douane  particu- 
liers à  chaque  pays  de  consommation. ..  et  du  bé- 
néfice de  l'intermédiaire, 

Il  faut  ajouter  également  à  ces  dernières  excep- 
tions diverses  circonstances  locales,  telles  que  : 
existence  de  stocks,  prévision  de  récolte,  position 
de  place  en  hausse  ou  en  baisse,  etc. 

*** 

Un  exemple  nous  permettra  de  bien  faire  com- 
prendre le  mécanisme  de  cette  théorie  dont  l'arbi- 
trage international  est  le  principal  moteur  : 

Si  la  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  est  une 
valeur  internationale  se  négociant  à  la  fois  sur  les 
marchés  financiers  de  Londres  et  de  Paris,  est  of- 
ferte, sur  le  marché  de  Londres,  au-dessous  du 
prix  où  elle  est  demandée,  au  même  moment,  à 
Paris,  et  si  la  différence  entre  l'offre  et  la  demande 
est  supérieure  aux  frais  d'un  achat  à  Londres, 
d'une  vente  à  Paris  et  d'un  bénéfice  pour  celui  qui 
exécute  l'arbitrage  :  l'offre  de  Londres  sera  absor- 
bée par  la  demande  de  Paris. 

Si  Londres  continue  à  offrir  de  la  Rente  Exté- 
rieure Espagnole  au  même  prix,  et  si  Paris  con- 
tinue à  la  demander  au-dessus  de  la  marge  néces- 
saire à  l'arbitrage  :  Paris  continuera  à  importer  les 
titres  de  Londres,  jusqu'au  moment  où,  les  offres 
anglaises  étant  épuisées  etles  demandes  parisiennes 
complètement  servies,  les  cours  des  deux  marchés 
s'équilibreront. 

Mais  l'équilibre  se  fera  dans  le  sens  de  la  baisse, 
si  les  demandes  parisiennes  cessent  avant  les 
offres  anglaises;  et,  au  contraire,  dans  le  sens  de 
la  hausse,  si  les  demandes  de  Paris  persistent 
après  la  cessation  des  offres  de  Londres. 

Le  nivellement  automatique  aura  pour  cause 
première  les  besoins  des  deux  places  à  un  même 
moment  (besoin  d'acheter,  à  Paris,  et  besoin  de 


vendre,  à  Londres;;  mais  il  aura  pour  agent  d'exé 
cution  la  spéculation,  qui  aura  profité  de  la  double 
tendance. 

De  môme,  l'équilibre  universel  du  prix  du  blé 
s'établit  automatiquement,  parce  que,  dès  qu'un 
marché  a  des  besoins  pressants  de  vendre  ou  d'ache- 
ter, la  spéculation  intervient  pour  utiliser  ces  be- 
soins sur  un  autre  marché. 

11  résulte  de  ces  faits  que  le  prix  du  blé  en 
France  ne  dépend  pas  uniquement  des  conditions 
de  la  production  française  et  de  la  quantité  plus 
ou  moins  considérable  de  blé  étranger  qu'il  faudra 
importer  pour  faire  face  aux  vrais  besoins  de  la 
consommation  nationale:  il  se  trouve  surtout  lié 
—  par  ta  spéculation  arbitragiste  —  aux  condi- 
tions de  la  production  existantes  dans  les  divers 
pays  du  monde  exportateur  de  blé,  et  aux  condi- 
tions des  échanges  du  blé  disponible  sur  les 
Marchés  de  Londres  et  de  Liverpool,  qui  jouent,  à 
l'égard  de  la  production  et  de  la  consommation 
universelles,  le  double  rôle  d'un  thermomètre  de 
la  valeur  du  blé  et  d'un  clearing-housc  où  les 
demandes  et  les  offres  viennent  se  compenser. 

Dès  lors,  il  est  parfaitement  inutile  de  se  livrer 
à  des  calculs  de  proportion  pour  savoir  si  la  baisse 
du  blé  français  est  due  plus  particulièrement  au 
blé  russe  qu'au  blé  argentin,  au  blé  indien  qu'au  blé 
américain  ;  attendu  que  le  blé  russe,  indien,  argen- 
tin ou  américain  était  déjà  nécessairement  ramené 
au  niveau  moyen  du  marché  international  anglais, 
au  moment  où  la  demande  française  s'est  produite. 


Le  prix  du  blé  en  France  (ainsi,  d'ailleurs,  que 
les  prix  de  toutes  les  marchandises  agricoles  indi- 
gènes internationalisées  comme  le  blé)  s'est  succes- 
sivement abaissé  de  27  fr.  12  le  quintal,  en  1891, 
à  18  fr.  90  en  1896,  soit  une  dépréciation  de  bOO/0, 
nonobstant  la  surélévation  de  2  fr.  sur  les  droits 
de  douane,  votée  en  1894. 

Remarquons  en  passant  que  le  métal-argent,  qui 
valait,  en  monnaie  d'or,  104  fr.  501ekilog.,enl89l, 
est,  à  l'heure  actuelle,  à  114  fr.  70,  ce  qui  constitue 
une  perte  de  30  0/0,  exactement  comme  pour 
le  blé. 

Pour  l'ensemble  des  intérêts  de  la  France,  cette 
baisse  énorme  du  blé  et  des  produits  agricoles  in- 
digènes doit-elle  être  envisagée  comme  un  bien, 
ou  comme  un  mal? 

Les  monométallistes  disent  :  —  «  Gomme  un 
bien  !  parce  que  les  conditions  de  l'existence  sont 
plus  faciles  pour  tous  ceux  qui  travaillent  I  » 

Les  bimétallistes  répondent  :  —  «  Gomme  un 
mal  !  parce  que  ceux  qui  travaillent  la  terre  (et  ils 
sont  les  plus  nombreux)...  risquent  fort  de  ne 
plus  trouver  à  travailler  en  France.  » 

Nous  avons  voulu  connaître  l'opinion  de  M.Paul 
Leroy-Beaulieu  sur  cette  grave  matière,  et  voici 
ce  que  nous  trouvons,  dans  l'Economiste  Fran- 
çais du  22  juin  1889,  sous  la  signature  de  l'émi- 
nent  économiste  : 

«  Quand  la  baisse  atteint  des  demies  natu- 
relles produites  dans  le  pays,  si  cette  baisse  est 
simplement  la  conséquence  des  progrès  réalisés 
dans  la  culture ,  par  exemple,  d'un  rendement 
plus-  élevé  en  céréales,  de  meilleures  méthodes 
pour  l'engrais  des  bestiaux,  ici  également  l'avan- 
tage est  complet,  et  une  baisse  pareille  ne  doii, 
susciter  aucun  regret. 

«  Il  n'en  est  pas  absolument  dd  même  quand 
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une  dépréciation,  surtout  une  très  forte  dépré- 
cia/ion, frappe  soudain  les  produits  naturels  du 
pays  :  alors,  il  y  a  bien  un  avantage  pour  le  con- 
sommateur; mais  il  y  a,  en  même  temps,  une 
sorte  de  déplacement  des  fortunes,  une  modifica- 
tion brusque  dans  les  conditions  existantes  et  dans 
les  rapports  des  différentes  classes  :  il  peut  en  ré- 
sulter du  découragement  pour  certaines  caté- 
gories de  producteurs  et  une  crise  d'une  inten- 
sité et  d'une  durée  variables.  Une  baisse  modérée 
peut  susciter  le  zèle  endormi;  mais  une  baisse 
énorme,  soudaine,  et  qui  se  maintient  ou  s'ag- 
grave, peut,  au  contraire,  détourner  des  efforts, 
des  recherches  et  des  sacrifices,  par  le  sentiment 
de  leur  inutilité.  » 

Depuis  1889,  la  baisse  a  été  énorme  etsoudame, 
car,  entre  1891  et  1892,  le  bié  s'est  brusquement 
déprécié  de  13.0/0,  ce  qui  n'était  jamais  arrivé 
depuis  1869.  Elle  s'est  maintenue  et  très  sérieuse- 
ment aggravée  pendant  les  quatre  années  sui- 
vantes, et  l'on  ne  saurait  nier  que  cette  profonde 
rupture  d'équilibre  dans  les  prix  des  marchandises 
agricoles  ne  place  les  producteurs  français  en  face 
de  l'inconnu,  risquant  de  les  détourner  des  efforts, 
des  recherches  et  des  sacrifices  par  le  sentiment 
de  leur  inutilité! 

Il  faut  donc  rechercher  la  cause  de  cette  profonde 
rupture  d'équilibre  ! 

Depuis  1891,  le  prix  moyen  du  blé  a  baissé, 
dans  une  même  proportion,  sur  tous  les  marchés 
de  l'Europe. 

La  cause  est  donc  d'ordre  international,  et  ce 
simple  fait  confirme  déjà  la  justesse  de  la  théorie 
du  nivellement  universel  que  nous  avons  exposée 
au  commencement  de  cette  étude. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


I_,_A_  CHIITE 


CINQUIÈME  ARTICLE  (1) 

Notre  étude,  sans  prétention  aucune,  serait  vraiment 
trop  incomplète  si,  en  matière  de  conclusion,  nous  n'ex- 
posions les  perspectives  d'avenir  et  les  projets  qui  s'éla- 
borent pour  mettre  en  valeur  l'Empire  du  Milieu. 

Tout  d'abord,  il  faut  bien  se  persuader  que  la  Chine 
est  à  peine  ouverte  au  commerce  et,  quand  on  considère 
le  nombre  restreint  de  ports  ou  de  villes  ou  l'activité 
des  étrangers  est  appelée  à  s'exercer,  on  doit  recon- 
naître que  le  champ  d'action  pourra  être  progressive- 
ment étendu  pendant  une  longue  période.  Voici,  pour 
suivre  l'ordre  alphabétique,  les  principaux  pays  en 
concurrence  sur  les  marchés  de  l'I^xtrême-Orient  :  Alle- 
magne, Angleterre,  Etats-Unis,  France  et  Russie. 

L'Angleterre  détient,  depuis  de  longues  années,  la 
prépondérance  commerciale  ;  si  elle  perd  du  terrain 
pour  certains  produits  —  notamment  les  filés  coton  et 
les  cotonnades  de  Manchester  —  cela  tient  à  des  cir- 
constances spéciales,  maintes  fois  exposées  dans  notre 
chronique  monétaire.  Mais  son  pavillon  flotte  sur  des 
centaines  de  navires  visitant  les  ports  ouverts  aux 
étrangers,  et  l'importance  des  maisons  fondées  par  ses 
nationaux,  en  territoire  chinois,  est  de  premier  ordre. 

t.  Allemagne  a  fait,  depuis  plusieurs  années,  des 
efforts  inouïs  pour  prendre  une  grande  place  sur  les 
marchés  do  l'Extrême-Orient;  les  progrès  réalisés  sont 
sensibles  et,  grâce  aux  sacrifices  qu'il  sait  toujours  s'im- 
poser fort  à  propos,  le  haut  commerce  allemand  pros- 


père dans  ces  régions  lointaines.  Nous  avons  assisté, 
de  1884  à  1891,  au  développement  de  la  navigation 
allemande  dans  les  mers  de  Chine;  pendant  une  cer- 
taine période,  sur  laquelle  avaient  porté  nos  observa- 
tions, le  nombre  des  navires  battant  le  pavillon  anglais 
s'était  accru  dans  une  proportion  étonnante. 

Ajoutons  que  l'installation  des  concessions  alle- 
mandes à  Hankow  et  à  Tientsin,  a  coïncidé  avec  la 
fondation  d'un  journal  lancé  sous  les  auspices  du  Mi- 
nistère du  commerce  prussien. 

Ne  voulant  pas  reproduire  ici  des  statistiques  que 
nous_  avons  déjà  publiées,  soit  dans  nos  chroniques 
monétaires,  soit  dans  nos  correspondances  de  l'étran- 
ger, nous  nous  bornerons  à  de  simples  indications 
donnant  une  idée  de  la  concurrence  industrielle  et 
commerciale. 

Après  l'Angleterre,  et  concurremment  avec  l'Alle- 
magne, les  Etats-Unis  cherchent  à  étendre  en  Chine 
leur  champ  d'action,  jadis  plus  considérable.  Quant  à 
la  France,  il  est  à  espérer  qu'elle  saura  tirer  parti  tôt 
ou  tard  de  la  situation  avantageuse  que  lui  donne  son 
installation  en  Indo-Chine  et  les  traités  passés  depuis  la 
cessation  des  hostilités.  Reste  la  Russie,  pour  laquelle 
nous  citerons  les  appréciations  très  impartiales  conte- 
nues dans  un  rapport  du  Ministre  de  Belgique  à  Pékin  : 

La  Bussie  possède  aujourd'hui  à  Hankow,  sur  le  Yangtzé, 
à  Foochow,  dans  le  sud  et  à  Tientsin  dans  le  nord,  des  mai- 
sons de  commerce  qui,  par  leur  chiffre  d'affaires,  peuvent 
rivaliser  avec  des  plus  importantes  de  la  Chine.  Elle  a,  seule 
des  puissances  européennes,  des  Etablissements  commerciaux 
à  Kalghan  et  à  Ourga,  dans  la  Mongolie,  et  le  commerce  des 
laines  et  des  peaux,  qui  se  fait  par  ces  maisons,  prend  de 
jour  en  jour  plus  d'extension. 


Depuis  bien  plus  d'un  siècle,  il  existe  entre  Saint-Péters- 
bourg-Moscou et  Pékin-Tientsin  un  service  do  poste  par  voie 
de  terre  parfaitement  organisé,  qui  n'est  pas  sans  influence 
sur  son  commerce. 

Déjà,  vers  la  fin  du  règne  de  Louis  XIV,  les  missionnaires 
jésuites  français,  qui  se  rendaient  à  Pékin,  accompagnaient 
ce  convoi,  qui  partait  tous  les  six  mois  de  Moscou  et  mettait 
six  mois  à  accomplir  le  voyage.  Ce  service,  appelé  poste 
lourde,  est  mensuel  aujourd'hui  et  le  trajet  prend  moins  de 
deux  mois. 

En  voici  la  conclusion  : 

Que,  dès  aujourd'hui,  la  Russie  considère  le  Céleste-Em- 
pire comme  un  débouché  important  et  qui  mérite  toute  son 
attention,  je  n'en  veux  pour  preuve  que  l'envoi  prochain  en 
Chine  d'un  certain  nombre  de  délégués  des  manufactures  les 
plus  importantes  de  la  Russie,  pour  décider  de  l'établissement 
de  certaines  agences  commerciales  et  pour  étudier  la  question 
de  savoir  quels  sont  les  produits  russes  qui  auraient  le  plus 
de  chances  d'y  être  vendus.  Remarquons  que  c'est  là  une  en- 
treprise purement  privée,  due  à  l'initiative  individuelle  de 
quelques  industriels  ;  mais,  l'année  dernière,  le  Ministère  des 
linances  russe  avait  envoyé  une  délégation  officielle,  qui  a 
parcouru  le  pays  et  qui  ne  s'est  certainement  pas  occupée 
exclusivement  de  questions  financières. 

En  résumé,  les  tentatives  faites  en  vue  de  créer  des 
relations  directes  et  fructueuses  avec  l'Empire  du  Mi- 
lieu augmentent  de  jour  en  jour;  c'est  dans  ce  but 
qu'on  organise  de  tous  côtés,  dans  le  vieux  et  dans  le 
nouveau  monde,  des  missions  d'exploration  ou  même 
des  agences  à  poste  fixe. 

Quel  sera,  clans  un  autre  ordre  d'idées,  le  résultat 
pratique  du  voyage  que  l'ancien  vice-Roi  du  Petchili 
vient  d'accomplir  à  travers  l'ancien  et  le  nouveau  con- 
tinent? 

Nous  le  saurons  sans  doute  bientôt  et,  si  l'évolu- 
tion attendue  s'accomplit,  nous  verrons  se  produire 
une  lutte  au  cours  de  laquelle  le  Japon  devenant,  grâce 
à  son  régime  monétaire,  une  puissance  industrielle, 
jouera,  sans  doute,  un  rôle  des  plus  actifs. 

C.-R.  Wehrung. 


(1)  Voir  Y  Économiste  Européen,  n0,242  à  245. 
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LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  HUIT  PREMIERS  MOIS  DE  L896 


RÉSUME  COMPARATIF  îles  Importations  et  Importations  par 
catégories  pendant  les  huit  premiers  mois  des  dix  der- 
nières années  (1887-18911).  • 

IMPORTATIONS  Commerce  spécial  (en  milliers  do  francs) 


Ataées 

Matières 
premières 

Objets 
fabriques 

Objets 
d'alimen. 

Total  des 
import. 

Or,  arg. 
ut  jillou 

1896 

1  5C0.006 

410.959 

705.888 

2.622.850 

371.615 

1895 

1.391  573 

375.261 

610.786 

2.41.7  620 

299.910 

1894 

1.474.792 

365  759 

807.705 

2.618.256 

302.638 

1893 

l  502.7i>3 

367.450 

619.311 

2  519.514 

363.066 

1892 

1. 498. 722 

423.630 

1 .055.375 

2.977.727 

396  122 

1891 

t.r.69.856 

41"  93Ï 

981.160 

M. 074.348 

4!8.676 

1890 

1.647.928 

397  256 

9<0.505 

2. 9^.689 

178  229 

1889 

1.53». 313 

386.765 

9*5.917 

2.867.085 

333.126 

1888 

1.393.752 

357  415 

970.411 

2  72' .608 

185.560 

1887 

1.331,389 

366.029 

81-3.307 

2.590.725 

203.273' 

EXPORTATIONS  Commerce  spécial  (en  milliers  de  francs) 


Années 

Matières 

Objets 

Objets 

Colis 

Totat  des 

Or,  arg. 

prei.i. 

fabriqués 

d'alimen. 

postaux 

export.- 

et  billon 

1896 

539.530 

1.178.730 

396.231 

95.754 

2.210.295 

146.565 

1895 

572.902 

l  133.317 

361  429 

74.118 

2.141.766 

141  645 

1894 

4S5.062 

1.021. 0*9 

405.974 

50 . 850 

1.965.915 

139.621 

1893 

531.292 

l  153  634 

443.733 

48  23J 

2.176.889 

Y  65 . 663 

1892 

539  203 

1.178.930 

491.542 

37.217 

2.216  892 

143.956 

1891 

521.075 

1.204  15t 

473.186 

45  32e 

2*41 .737 

2C9.453 

1890 

585.670 

1.272  590 

532.813 

23.658 

2.419.767 

141.856 

1889 

594.183 

1.211.101 

500.877 

26.850 

2.333.011 

128  668 

1888 

521.643 

1.050.815 

431 .278 

23.108 

2  036.874 

182.277 

1887 

505.408 

1.080  062 

439.249 

19.851 

2.044.573 

223  361 

Résumé  des  échanges  avec  les  principaux  pays 

(En  milliers  de  francs) 


ETATS 


Russie  

Angleterre 
Allemagne 
Belgique  .. 

Suisse  

Italie  

Espagne  . . 
Turquie. . . 
Etats-Unis 

Brésil  

Républ.  Argentine 


premier: 


Importât. 

Eiportat. 

117.026 

13.702 

312.363 

666.696 

203.288 

224.736 

183.653 

322.898 

50.499 

1!9. 438 

85.357 

74.375 

219.474 

63.987 

52.794 

25.482 

209. 22H 

(60.226 

60.784 

49.516 

176.472 

38.013 

mois  1896 

"ÎÏÏfférT 

pr 


l'ezp, 


—103. 
+321 
4-  21. 
+137. 
+  68, 

—  10. 
—155. 

—  27. 

—  48 

—  11 
138. 


Août  1896 

Différ. 
pr  l'exp. 


26S 


Voici,  par  pays,  à  l'importation 
différences  par  rapport  à  1895  : 


Importât. 

Eiportat. 

16.367 

2.155 

38.815 

86.492 

30.126 

22  696 

21.957 

33.908 

7.268 

14.483 

8.603 

9.646 

23.133 

7.032 

7. 601 

3.695 

14.873 

14.941 

6  008 

5.315 

9.85C 

5.746 

+ 


+ 


et  à  l'exportation,  les 

Importations 

Augment.  Dimin. 
Milliers  de  francs 


Angleterre  

Allemagne  

Belgique  

Suisse  

Italie  

Espagne   

Turquie  

Etats-Unis  

Brésil  

République  Argentine 


16 

626 

» 

9 

130 

» 

1.563 

10 

589 

» 

14 

214 

» 

103 

955 

» 

4.109 

2 

791 

» 

6 

721 

» 

m 

136 

Exportations 
Augment.  Dimin. 


Angleterre  

Allemagne  

Belgique  

Suisse  

Italie  

Espagne  

Turquie  

Etats-Unis  

Brésil  

République  Argentine 


38 

537 

»■ 

31 

754 

» 

» 

6 

392 

25 

718 

» 

» 

7 

521 

6 

598 

» 

9 

939 

» 

42 

172 

»• 

463 

8 

653 

» 

—  14  212 
+  47.677 

—  7.430 
+  11.931 
+  7.215 

1 . 043 
16  101 
3.906 
68 
693 
4.104 


MÉTAUX  PRECIEUX.  —  [mporlalions  rl  Importations  des 
Métaux  précieux  pendant  les  huit  premiers  mois  des  an- 
nées 18i)1-lS;>r>-18'Jl>  (Valeur  en  milliers  de  francs)  : 


Matières 


IIHMiTIOn  fullllitl  do  Ir.) 

KlHUimTKrtS  (millleri  èt  Ir.) 

1896 

1895 

1894 

18  9  6 

1895 

1894 

117.821 
138.158 

36.512 
79.019 
73 

59.471 
156  6J5 
21  661 
62.154 
47 

80  955 
150.233 
16  158 
54.681 
606 

13.479 
72  1K2 

2.893 
57.789 
219 

6  058 
96  255 

6  020 
31  531 

1  779 

4.504 
59.738 
4  491 

70.517 
369 

371.615 

299.910 

302.037 

146.565 

141.64b 

139  CM 

Or  oa  lingots  

Or  monnayé  , 

Argent  en  lingots.... 

Argent  monnayé  

Monnaie  de  billon  

Totaux.... 


Pendant  les  huit  premiers  mois  de  1890,  les  sorties 
de  métal  jaune  se  sont  élevées  à  85.001.000  francs 
contre  une  entrée  de  255.979.000  fr.,  soit  une  plus-value 
d'entrées  de  170.318.000  fr.  Pour  le  mois  d'août,  con- 
sidéré séparément,  la  plus-value  est  de  20.300.000  fr. 

L'entrée  du  métal  blanc  est  en  reprise.  Pour  les 
huit  premiers  mois  de  189(5,  elle  a  été  de  115.501.000 
francs,  contre  une  sortie  de  00.672.000  fr.  L'augmen- 
tation des  entrées  sur  les  sorties  des  huit  premiers 
mois  est  donc  de  54  889.000  francs.  Le  mois  d'août  a 
eu  une  entrée  supérieure  à  la  sortie  de  2.513.000  fr. 

Billon.  —  Pendant  les  huit  premiers  mois  de  1896, 
les  sorties  se  sont  élevées  à  219.000  fr.  contre  une  en- 
trée de  73.800  fr. 


RÉSUMÉ  des  perceptions  opérées  par  le  service  des 
douanes  et  le  service  des  contributions  indirectes  pendant 
les  huit  premiers  mois  des  années  1894,  1895  et  1896  : 

DÉSIGNATION 


Service  des  Douanes  : 

Droits  de  douanes  à  l'importation  

—  de  statistique  

—  de  navigation  

—  et  produits  divers  de  douanes.... 
Taxe  de  consommation  des  sels  

Total  

Service  des  contribut.  indirectes 

Boissons  et  droit  de  fabr.  des  bières  

Sels  

Sucre  indigène  (droit  de  fabrication)... 

Droits  divers  et  rec.  à  diff.  titres  

Vente  des  tabacs   

—  des  poudres   

—  des  allumettes  

Total  

Total  général  des  perceptions.. 
A  déd.  les  dép,  p.  primes  ou  drawbacks 

Roïte  acquis  au  Trésor  


Les  perceptions  opérées  par  le  service  des  douanes, 
pendant  les  huit  premiers  mois  de  1896  ont  été  supé- 
rieures à  celles  de  la  même  période  de  1895  de  30  mil- 
lions 275.000  francs.  L'augmentation  la  plus  forte  pro- 
vient de  l'importation  des  vins,  dont  les  droits  se  sont 
élevés,  en  1896,  à  38.434.000  fr.,  contre  16.920.000  fr. 
en  1895. 

Pour  les  contributions  indirectes,  la  perception  des 
droits  pour  les  huit  premiers  mois  de  1896  est  en  plus- 
value  de  16.353.000  francs  sur  la  même  période  de 
l'année  précédente.  Les  boissons  sont  en  augmentation 
de  7.026.000  francs.  Notons  aussi  l'augmentation  résul- 
tant de  la  vente  des  tabacs,  se  chiffrant  par  9.804.000 
francs. 


1896 

1895 

1894 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

277.361 

247.946 

314.868 

4.326 

4  375 

4.500 

5.048 

5.042 

5.628 

3.672 

3  532 

3.718 

13.870 

13.107 

12  317 

304.277 

274.002 

311.031 

301.488 

294.412 

290  752 

6.131 

6.197 

6.169 

88.073 

"2.733 

87.626 

77.973 

74.504 

73.423 

259  207 

219  403 

246.164 

6  698 

7.051 

6.331 

17.585 

16.362 

16.283 

757.045 

740.692 

726.754 

1061 .322 

i014.69i 

1067.785 

402 

400 

384 

1960.920 

1014.291 

1067.401 

Pendant  les  huit  premiers  mois  de  1890  les  entrées  de 
navires  dans  les  ports  français  ont  été  supérieures  de 
2.227  à  celles  de  la  même  période  de  1895;  le  tonnage 
a  augmenté  de  1.384  milliers  de  tonneaux.  A  la  sortie, 
le  nombre  des  navires  est  en  diminution  de  184  et 
le  tonnage  en  augmentation  de  766  milliers  de  ton- 
neaux. 
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RÉSUMÉ  de  la  navigation  de  la  France  pendant  les  huit 
premiers  mois  des  années  1895  et  189(5  (navires  chargés)  : 


ENTRÉE 

SORTIE 

1896 

1895 

1896 

1895 

Nomb 

Nomb 

Nomb 

Nomb 

Navires  français 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

Avec  colonies  et  pos- 

( rail  1 .) 

(mil!  ) 

{mil  t  ) 

uni  t  ) 

sessions  françaises 

1.383 

1 .009 

1.3/4 

96:  > 

1 .470 

t.Uôi 

1.483 

1.098 

286 

17 

277 

18 

t48 

55 

544 

56 

fàtt'tlilQGr  ' 

3.0ii5 

1.127 

2  534 

908 

2  S62 

1  DC6 

3.168 

1.059 

—    hors  d'Europe. 

593 

406 

600 

326 

512 

333 

484 

Total 

5  063 

ï?m 

ï.ôil 

2.4y2 

2.839 

5.528 

2  699 

Navires  étrang. 

Avec  colonies  et  pos- 

sessions françaises 

166 

95 

116 

69 

1C3 

41 

69 

35 

Etranger  : 

10  44t 

i.735 

8.811 

3.768 

7.982 

3  345 

7.913 

2.679 

—    hors  d'Europe. 

1.031 

1.630 

1.496 

K06 

691 

331 

537 

Total  

U.6JS 

6.561 

~9~ 8*5 

5.3<i 

8.481 

4.077 

8  34* 

3. 251 

16  703 

9.210 

14.476 

7.826 

13.687 

6.716 

13.871 

5.9:0 

TONNAGE  des  navires  chargés,  français  et  étrangers,  pen- 
dant les  huit  premiers  mois  des  années  1894,  1895  et  1896 
(entrées  et  sorties  réunies)  : 

En  tonneaux 

Différence 
par  rapport  à  1895 


1894 


132 
562 
881. 
722 
-194 
471 

111 

466 
lot 
176 

233 
401 

.380 
80 
576 


Dunkerque  

Calais  

Boulogne  

Rouen  

Dieppe  

Le  Havre  

Nantes  

Saint-Nazaire. . . . 

La  Rochelle  

Bordeaux  

Bayonne   

Cette  

Marseille  

Nice  

Autres  ports  

Tous  les  ports. 

Le  mois  d'août  a  continué  à  justifier  les  espérances 
qu'avaient  fait  concevoir  les  mois  précédents.  En  effet, 
pour  les  huit  premiers  mois,  le  tonnage  a  été  supérieur 
à  celui  de  la  même  période  de  1895  de  2.149.420  ton- 
neaux ou  15.52  0/0.  Le  Havre  seul  ne  profite  pas  de 
cette  plus-value.  Comparée  avec  les  huit  premiers  mois 
de  1894,  la  dernière  période  est  en  augmentation  de 
1.091.089  tonneaux  ou  7.36  0/0. 


1895 

1896 

1.023  412 

1  131.178 

586.682 

721.487 

824  500 

8o9.064 

542. 0M 

661.699 

433.532 

461.504 

2.301.457 

2.235.S'0 

109.040 

1:4.714 

417.791 

435.719 

385.216 

405.930 

1  039.938 

1. 155.572 

217.165 

236.101 

535.100 

777.979 

4.173.636 

4.44h.228 

72.390 

102.060 

1.081.556 

2.162.879 

13.777.504 

15.926.924 

Totale 


107.766 
134  805 

4S  561 
119.618 

27.972 

65.617 
5.674 
7.928 

19.714 
115.634 

18.936 
242  879 
271.552 

29.670 

73.323 


10  52 

22.97 
5.40 

22.07 
6.45 
2.81 
5.20 
1.77 
5.10 

11.11 
S. 71 

45  38 
6.50 

69.98 
7  22 


A  l'importation  tous  les  chapitres  sont  en  progrès 
marqué  sur  la  période  correspondante  de  1895;  le 
point  le  plus  satisfaisant  est  l'accroissement  des  entrées 
de  matières  premières. 

Les  grosses. augmentations  d'importations  de  ma- 
tières premières  portent  sur  les  peaux  et  pelleteries, 
les  laines,  les  plumes  de  parure,  les  lins,  les  nitrates, 
les  fourrages,  le  caoutchouc  et  la  gutta-percha,  les  bois 
à  construire  et  merrains,  les  bois  de  teinture,  les  mi- 
nerais, les  cuivres,  les  plombs. 

On  remarque  d'importantes  diminutions  sur  les 
soies,  les  cotons  et  les  tabacs  en  feuille. 

Parmi  les  objets  fabriqués  achetés  à  l'étranger  nous 
constatons  une  avance  sur  les  produits  chimiques,  les 
tissus  de  soie,  de  laine  et  de  coton,  les  machines,  les 
navires,  les  ouvrages  en  caoutchouc  et  un  recul  sui- 
tes poteries  et  les  fils  de  coton. 

Dans  les  objets  d'alimentation  :  les  vins,  les  sucres, 
les  cafés,  les  beurres  et  fromages  sont  en  augmenta- 
tion. Les  céréales,  le  riz,  les  bestiaux,  les  viandes 
fraîches  et  salées  ont  diminué.  L'exportation  des 
matières  premières  a  diminué  dans  l'ensemble.  Ont 
augmenté:  les  exportations  d'or  battu  et  laminé,  de 
fontes  de  cuivre,  de  houille,  de  bois  à  construire,  de 
graines  à  ensemencer,  de  plumes  de  parure.  Ont  di- 


minué :  les  ventes  d'huiles  de  palme,  de  tourteaux,  de 
bois  à  construire,  de  peaux  et  pelleteries,  de  laines,  de 
soie  et  de  cotons  en  laine. 

Les  exportations  d'objets  fabriqués  sont  revenues 
exactement  au  chiffre  de  1892.  Nous  gagnons  sur  les 
tissus  de  coton,  les  ouvrages  en  cuir,  les  nattes,  l'hor- 
logerie, les  machines,  les  outils,  la  carrosserie,  la  ta- 
bletterie, les  modes  et  fleurs,  les  meubles  en  bois,  les 
confections,  la  verrerie.  Nous  ne  perdons  que  sur  les 
tissus  de  iaine,  les  peaux  préparées. 

En  ce  qui  concerne  les  objets  d'alimentation,  nos 
ventes  de  vins,  de  sucres  bruts,  de  poissons,  de  viandes 
et  d'œufs  se  sont  développées;  nous  n'avons  de  recul 
sensible  que  sur  les  sucres  raffinés. 

P.  E. 


BANQUE  PARISIENNE 

Ainsi  que  nous  l'annoncions  dans  l'Economiste  Eu  - 
ropéen du  12  courant,  l'assemblée  générale  ordinaire 
des  actionnaires  de  la  Banque  Parisienne  a  eu  lieu  le 
19  septembre. 

Gomme  il  était  à  prévoir,  le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration contient  quelque-  explications  sur  les 
opérations  effectuées  au  cours  de  l'exercice  qui  a  pris 
fin  le  30  juin  dernier.  C'est  ainsi  qu'il  s'appesantit  sur 
ce  point,  à  savoir  :  que  «  la  crise  de  spéculation  qui  a 
«  éclaté  au  cours  de  cet  exercice  et  dont  les  conséquen- 
ce ces  se  font  sentir  encore  aujourd'hui,  n'a  pas  atteint 
«  d'une  manière  sensible  le  développement  de  ses  dif- 
«  férents  services,  et  que  les  opérations  de  Bourse,  les 
«  avances  sur  titres,  la  location  des  coffres-forts,  accu- 
«  sent  même  une  tendance  marquée  à  un  accroissement 
«  d'opérations.  » 

Nous  remarquons  qu'il  ne  nous  est  pas  parlé  des 
affaires  d'escompte  auxquelles  la  Banque  paraissait 
vouloir  s'adonner  spécialement.  Quels  résultats  ont  été 
obtenus  de  ce  fait?  Car,  se  tenant  à  l'écart  de  toutes 
les  affaires  courantes  qui  se  présentent,  il  faut  bien 
que  cette  Société  trouve  un  aliment  à  son  activité.  Elle 
s'est,  il  est  vrai,  intéressée  à  des  entreprises  indus- 
trielles; mais  c'est  dans  le  temps  passé;  de  plus,  ces 
entreprises  ne  sont  pas  nombreuses,  puisqu'elles  ne 
sont  qu'au  nombre  de  quatre.  Et  ce  n'est  pas  suffisant 
pour  un  capital  de  20  millions  de  francs. 

Le  Conseil  d'administration  se  tait  sur  la  cause  de  la 
diminution  de  bénéfices  d'un  exercice  à  l'autre,  dimi- 
nution que  nous  relevions  il  y  a  quinze  jours  et  qui  se 
chiffre  par  214.340  fr.  Nous  espérons  qu'elle  ne  pro- 
vient pas  d'un  mécompte  sur  les  entreprises  à  la 
création  desquelles  la  Banque  a  participé  ? 

Nous  avons  dit  plus  haut  que  ces  affaires  étaient  au 
nombre  de  quatre  :  la  Compagnie  d'Eclairage  électri- 
que, du  Secteur  des  Champs-Elysées,  la  Société  de 
l'Hôtel  du  Palais,  à  Biarritz  ;  la  Société  Ardoisière  de 
V Anjou,  et,  enfin,  la  Société  des  Tintes  isolantes. 

Le  développement  delà  première  suit,  d'après  le  rap- 
port, une  marche  ascendante  accentuée.  Les  abonne- 
ments souscrits  se  montent  actuellement  à  plus  de 
110.000  lampes,  soit  une  augmentation  de  40.000  lam- 
pes sur  le  chiffre  de  l'année  dernière.  L'exploitation 
fonctionne  régulièrement  et  économiquement  ;  aussi 
les  obligations  émises  par  cette  Société  ont-elles  été 
souscrites  sans  qu'il  y  ait  eu  besoin  d'avoir  recours  à 
une  émission  publique. 

C'est  à  peu  près  ce  qui  nous  était  dit  il  y  a  un  an.  A 
cette  époque,  les  abonnements  étaient  déjà  en  augmen- 
tation de  20.000  lampes  sur  l'année  précédente,  et  nous 
disions  alors  (Economiste  Européen  du  28  septembre 
1895)  :  «  Il  resterait  toutefois  à  savoir  jusqu'à  quel  point 
«  les  conditions  dans  lesquelles  fonctionne  l'exploita- 
it tion  donneront  satisfaction  aux  intéressés  et  surtout 
«  dans  combien  de  temps.  »  Il  semble  que  cette  remar- 
que soit  encore  un  peu  de  saison  actuellement. 

La  Société  de  l'Hôtel  du  Palais  a  vu  se  réaliser  tou- 
tes les  prévisions  de  la  Banque.  L'hôtel  est  de  plus  en 
plus  apprécié  de  la  clientèle  élégante  qui  fréquente 
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Biarritz  el  qui  y  trouve,  dans  un  site  admirable,  tout 
Le  COnfoil  qu'elle  peut  désirer.  Cette  Société  encaissera, 
cette  année,  outre  le  loyer  de  l'immeuble,  nue  nomme 
supplémentaire  du  chef  de  la  participation  de  30  0/0 
dans  les  bénélices  nets  qui  lui  est  assurée  par  une 
clause  du  bail.  Cette  a  lia  ire  parait  devoir  èlre  profi- 
table. Quant  à  la  Société  Ardoisière  de  l'Anjou',  elle 
est  également,  dit  le  Conseil,  dans  une  situation  pros- 
père. 

«  Les  actions  de  la  Société  Ardoisière  de  V  Anjou font 
une  prime  —  mentionne  toujours  le  rapport  du  Conseil 
d'administration  de  la  Banque  Pa>'isienne  —  de  50  à 
60  francs,  et  ses  obligations  4  0/0  se  négocient  entre 
480  et  485  francs.  Cette  entreprise  vient  d'augmenter 
son  capital  pour  l'acquisition  d'une  nouvelle  ardoisière, 
dont  le  gisement  est  de  première  qualité.  La  vente 
prend  une  extension  chaque  jour  plus  considérable  et 
les  prix  sont  rémunérateurs.  Les  espérances  que  la 
Banque  avait  conçues  avec  les  promoteurs  de  l'affaire 
se  réalisent  donc,  et  le  Conseil  ne  peut  que  s'applaudir 
d'avoir  recommandé  ce  placement  à  sa  clientèle.  » 

Nous  n'avons  qu'un  regret  à  témoigner  c'est  qu'il  ne 
nous  soit  pas  fourni  plus  de  chiffres.  Reste  la  Société 
des  Tuiles  isolantes. 

Nous  avons  rappelé,  le  12  courant,  dans  quelles  cir- 
constances la  Banque  Parisienne  était  devenue  pro- 
priétaire de  cette  affaire.  Nous  n'y  reviendrons  donc 
pas.  Mentionnons  seulement,  toujours  d'après  le  rap- 
port, que  l'usine  à  été  maintenue  en  activité  sans  que, 
jusqu'à  présent,  les  résultats  de  son  exploitation  puis- 
sent exercer  une  influence  sensible  sur  le  bilan. 

Un  point,  qui  nous  paraissait  devoir  présenter  quel- 
que intérêt,  résidait  dans  les  relations  de  la  Banque 
Parisienne  avec  certaines  Sociétés  de  crédit  belges.  Le 
rapport  du  Conseil  se  tait  à  ce  sujet.  De  même,  il 
garde  le  silence  sur  sa  participation  «  Panama  ». 

Comme  nous  le  disions  il  y  a  environ  un  an,  des 
réclamations  du  mandataire  des  obligataires  de  l'an- 
cienne Compagnie  du  Panama  s'étaient  produites,  qui 
tendaient  à  la  restitution  des  bénélices  réalisés  par  la 
Banque  dans  différents  Sydicats  d'émission  de  cette 
Compagnie,  tous  afférents,  du  reste,  à  la  gestion  de 
l'ancien  Conseil  de  la  Compagnie.  Une  transaction 
était  intervenue  qui  avait  amené  la  Bauque  à  souscrire 
à  1.876  actions  de  100  francs  chacune  de  la  nouvelle 
Société  de  Panama.  Cette  souscription  représentait 
187.600  francs,  sur  lesquels  il  avait  été  versé,  jusqu'a- 
lors, 93.800  francs.  Or,  un  troisième  quart  vient  d'être 
appelé  sur  ces  titres,  qui  équivaut  à  un  versement  de 
46.900  francs,  et  il  faut  s'attendre,  pour  une  date  plus 
ou  moins  rapprochée,  à  l'appel  du  quatrième  quart. 

Mais,  quel  cas  la  Banque  Parisienne  fait-elle  des  ac- 
tions ie  la  Nouvelle  Société  de  Panama,  et  pour  quel 
montant  les  inscrit-elle  dans  son  portefeuille  ?  N'y  a-t- 
il  pas  là  un  aléa  ?  Et,  au  lieu  de  distribuer  à  ses  action- 
naires, pour  dividende,  un  million  de  francs,  la  Banque 
n'aurait-elle  pas  dû,  sur  les  bénéfices  réalisés,  réserver 
une  part  aux  éventualités  qui  peuvent  se  produire  ? 

Quant  au  portefeuille  de  cette  Société,  nous  sommes 
toujours  dans  l'ignorance  de  sa  composition.  Certaine- 
ment, la  Banque  Parisienne  se  conforme  ici  aux 
usages;  néanmoins,  sa  situation  ancienne  laisse  la 
voie  ouverte  à  certaines  exigences.  Nous  n'en  sommes 
pas  moins  satisfaits  que  les  actionnaires  aient  témoigné 
leur  confiance  au  Conseil  d'administration  dont  les 
pouvoirs  prenaient  fin,  en  le  renommant  pour  six  ans. 
Car  il  nous  semble  que  le  maintien  des  mêmes  person- 
nalités à  la  direction  d'une  Société,  qui  a  eu  pendant 
plusieurs  années  tant  à  faire  pour  se  relever,  est  un 
gage  pour  l'avenir. 

A.  Lechenèt. 


COMPAGNIE  FONCIÈRE  DE  FRANCE 


Lorsqu'à  la  date  du  9  novembre  1895  nous  exami- 
nions la  situation  de  cette  Société,  nous  approuvions 
les  apurements  de  comptes  auxquels  il  avait  été  pro- 
cédé, et  nous  ajoutions  qu'il  n'y  avait  plus  qu'à  atten- 


dre, maintenant,  les  résultats  commerciaux  des  exerci- 
ces futurs.  ()r,  l'année  1«S!)5,  dont  il  a  été  rendu  compte 
à  l'assemblée  générale  du  2'.\  juillet  dernier,  a  donné 
comme  bénélices,  au  point  de  vue  des  opérations  immo- 
bilières de  la  Société,  les  résultats  suivants  : 

Loyers  dos  Immeubles  de  la  Société  el  Intérêts  de 

prix  de  vente                                          Pr.  1.792.466 

Prêts.   1. 380.848 

Recouvrements  divers   5?  .094 

Fr.  .8.080.409 

dont  il  faut  déduire  : 

Intérêts  des  emprunts   Fr.    1. 710.761 

Intérêts  des  billets  hypothécaires  des 
emprunteurs  ou  effets  escomptés   1.082.864 

Intérêts  divers   12.127 

Mobilier  et  travaux  à  l'hôtel  de  la  Com- 
pagnie   12.143 

Règlements  divers   74.969 

Frais  généraux   115.465 

  2.967.329 

Il  resterait  un  solde  de  profits  de.. .  Fr.  113.073 

Mais,  en  dehors  des  chiffres  ci-dessus,  il  restait  à 
passer  au  débit  du  compte  Profils  et  Pertes  les  chapi- 
tres suivants  : 

Pertes  sur  affaires  anciennes                          Fr.  996.567 

Règlement  de  travaux  d'entretien  antérieurs  à  1895  325.785 
Avances  el  intéiêts  irrecouvrables  sur  l'affaire  de 

la  Bourse  du  Commerce   434.243 

Droits  de  transmission  et  impots  sur  le  revenu 

des  actions  à  récupérer   79.878 

Total   Fr.  1.836.473 

De  sorte  que  le  déficit,  pour  l'année  1895,  s'établit  à 
1.723.400  fr.,  somme  qui,  ajoutée  au  débit  précédent, 
porte  le  solde  total  de  pertes  à  3.944.980  fr. 

Mentionnons  ici  que  le  rapport  des  commissaires  de 
la  Compagnie  Foncière  a  été  défavorable,  en  raison 
des  appréciations  qu'il  émet.  C'est  ainsi  que  les 
créances  qui  se  rapportent  à  l'immeuble  de  la  Bourse 
du  Commerce  se  trouveraient  très  compromises.  De 
même  les  affaires  de  terrains  de  la  rue  Stevens,  etc.  Il 
y  aurait  là  onze  millions,  en  chiffres  ronds,  absorbés. 
De  plus,  le  domaine  reste  estimé  à  son  prix  de  revient, 
ce  qui  n'est  pas  sans  causer  des  préoccupations,  les 
réalisations  des  immeubles  de  la  Société  ayant  tou- 
jours à  supporter  des  réductions  importantes  ;  aussi 
les  mêmes  commissaires  ont-ils  estimé  qu'une  solution 
devait  intervenir  pour  améliorer  la  situation.  Cette  so- 
lution, c'est  le  Crédit  Foncier  de  France  qui  l'a  four- 
nie en  consentant  un  allégement  sensible  sur  le  taux 
de  l'annuité  que  la  Compagnie  Foncière  lui  paie  pour 
le?  prêts  qu'il  lui  a  consentis.  Cet  allégement  consiste 
en  une  réduction  de  4  68  0/0,  pour  intérêts  et  amortis- 
sements, à  4  0/0  ;  et  la  convention  qui  a  ratifié  cet 
arrangement,  convention  qui  équivaut  à  une  économie 
de  plus  de  500.000  fr,,  et  qui  est  établie  sur  le  même 
modèle  que  celle  conclue  avec  la  Rente  Foncière,  peut 
se  résumer  de  la  manière  suivante  : 

Le  montant  des  prêts  hypothécaires  consentis  par  le 
Crédit  Foncier  à  la  Compagnie  Foncière  de  France 
s'élève  à  36  millions  de  francs,  dont  "28  millions  rem- 
boursables à  des  délais  variables,  mais  relativement 
rapprochés,  et  8  millions  amortissables  dans  une  pé- 
riode de  soixante-douze  ans.  Pour  ces  derniers  8  mil- 
lions, aucune  modification  n'est  apportée.  Par  contre, 
les  28  autres  millions  sont  prorogés,  uniformément,  à 
soixante-quinze  ans,  à  dater  du  31  juillet  dernier.  D'où 
économie  de  295.000  fr. 

De  plus,  sur  les  30  millions  avancés  par  le  Crédit 
Foncier,  sous  forme  de  billetshypofhécaires,  il  semble 
que  la  Compagnie  recouvrera  difficilement  certaines 
créances,  dont  le  total  s'élève  à  10  millions  de  francs. 
Or,  ces  10  millions  de  francs,  qui  comprennent  l'affaire 
de  la  Bourse  du  Commerce,  la  Société  Immobilière 
dit  Quartier  de  la  Bourse,  et  divers  autres  prêts  sur 
immeubles  divers,  seront  portés  à  un  compte  spécial, 
ouvert  pour  cinq  ans  et  productif  d'un  intérêt  de  2  0/0 
l'an  seulement,  payable  par  semestre,  au  lieu  de 
4  2c  0/0,  taux  payé  jusqu'à  présent.  Cette  différence 
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équivaut  à  225.000  fr.  par  an.  Et  si,  à  l'expiration  des 
cinq  ans,  la  Compagnie  Foncière  se  trouve  encore 
dans  l'impossibilité  de  rembourser  lesdits  10  millions, 
le  Crédit  Foncier  s'oblige,  dès  à  présent,  à  faciliter  la 
transformation  de  cette  dette  en  prêt  hypothécaire 
amortissable. 

Il  reste  encore  20  millions  de  francs  de  billets  hypo- 
thécaires escomptés  par  le  Crédit  Foncier.  Le  taux  de 
cet  escompte  sera  fixé  à  4  0/0  lorsque  le  taux  que  la 
Compagnie  Foncière  exigera  de  ses  emprunteurs  ne 
dépassera  pas  5  0/0,  et  à  4  1/4  0/0  lorsque  le  taux  en 
question  dépassera  5  0/0. 

Gomme  contre-partie  à  cet  avantage,  la  Compagnie 
Foncière  s'engage,  vis-à-vis  le  Crédit  Foncier,  à  ne 
faire  aucun  remboursement  à  valoir  sur  la  dernière 
avance,  à  ne  procéder  à  aucune  aliénation  de  son 
domaine  ni  à  aucun  transport  de  son  actif  sans  l'as- 
sentiment exprès  du  Crédit  Foncier,  sous  peine  d'annu- 
lation de  la  convention  intervernue.  Cette  annulation, 
avec  effet  rétroactif,  aurait  lieu  de  fait,  également,  si 
la  Compagnie  Foncière  venait  à  être  mise  en  liquida- 
tion amiable  ou  judiciaire. 

Il  va  de  soi  qua  si  la  Compagnie  Foncière  peut  récu- 
pérer une  partie  des  10  millions  de  la  Bourse  du  Com- 
merce, de  la  Société  Immobilière  du  quartier  de  la 
Bourse,  etc.,  elle  devra  affecter  ses  rentrées  de  même 
que  les  excédents  de  profits  et  pertes  qui  pourront  être 
obtenus  par  e 11*3,  au  remboursement  du  Crédit  Foncier; 
et  si  elle  veut  fusionner,  elle  ne  pourra  également  le 
faire  qu'avec  le  consentement  dudit  Crédit  Foncier. 
Au  reste,  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  ce  dernier 
Etablissement  possède  38.000  actions  sur  les  48.000 
titres  qui  composent  le  capital  social  de  la  Compagnie 
Foncière. 

Il  y  a  lieu  d'espérer  fortement  que,  maintenant  cette 
Compagnie  va  se  trouver  à  l'aise.  Toutefois  il  lui  fau- 
dra, avant  de  songer  à  répartir  aucun  bénéfice  aux 
actionnaires,  combler  le  vide  qui  existe  dans  ses 
comptes,  ce  qui  demandera  certainement  du  temps. 

P.  B. 


ei  FiMciè 


Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  22  septembre  présent  mois,  les  3.000  obli- 
gations de  3U0  fr.  5  0/0  nouvélles,  numéros  31001  à 
34000,  de  la  Société  du  Gaz  Général  de  Paris,  Hu- 
gon  et  Cifi,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulle- 
tin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  31.000 
obligations  anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  31.000 
à  34.000. 

Depuis  le  23  septembre  présent  mois,  les  titres  de 
l'Emprunt  Belge  3  0/0  1878  de  80  millions  de  francs  de 
capital  nominal  sont  admis  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  insérils  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de.  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  Em- 
prunts IMges  3  0/0  1873  et  1895,  2<«e  série,  jouissance 
mai  et  novembre. 

Ledit  Emprunt  est  représenté  par  des  obligations  en- 
tièrement libérées  et  au  porteur,  comportant  15.000 
titres  de  2.000  fr.  et  50.000  titres  de  1.000  fr.  de  capital. 

Intérêt  annuel  :  3  0/0  payable  par  moitié  les  l«r  mai 
et  1er  novembre  de  chaque  année. 

•Jouissance  courante  :  !«"  mai  1896. 


Depuis  le  23  septembre  présent  mois,  les  titres  entiè- 
rement libérés  de  l'Emprunt  Russe  3  0/0  or  1806,  qui 
étaient  déjà  inscrits  à  la  Cote  officielle,  au  comptant, 
ont  été  admis  aux  négociations  à  terme. 


Depuis  le  24  septembre  présent  mois,  les  actions, 
parts  de  fondateur  et  obligations  de  la  Compagnie  Gé- 
nérale de  Transports  fluviaux  et  maritimes  (en  liquida- 
tion), ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse  de  Paris. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  ' 

17  septembre  24  septembre 

Or   2.015.774  147  !  994. 30":.. 163 

Argent...    1.247.781.066  ! .  *45.253  .7I<8 

3.263  555. 814  T~239.858.90l 

Effets  échus  mer  à  recevoir  ce  jour  

Porteteui..ePariS[||ft|^iSnge;:::: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  ,  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Eénéflces  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  mai  1834 
iveseryes    i  Ex_1)anques  département. 

mobiheres  |  Loi  du  ^  juin  18'57  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers   

Total  


17  septembre 


24  septembre 


3 

263 

555 

SU 

3. 239. 858. 901 

60 

288 

13.204 

224 

017 

090 

240.181.829 

» 

» 

» 

» 

332 

691 

573 

322.998.657 

670 

000 

670. 00«' 

6 

377 

700 

6.391.700 

156 

741 

614 

158.665.635 

187 

487 

3?6 

189,;36.ô29 

140 

000 

000 

140.000.000 

10 

000 

000 

10.000.000 

2 

980 

750 

2.980.750 

99 

611 

752 

99.614  75-e 

100 

000 

000 

100.000.000 

4 

000 

000 

4.000.000 

15 

i'.9 

173 

15.149  173 

3 

205 

578 

3.228  197 

8 

407 

444 

8.407.444 

37 

085 

511 

42  982.323 

4.592  047  678 

4. 584. 279.202 

182 

500 

000 

182.500.000 

8 

002 

313 

8.002.313 

10 

000 

000 

10.000.000 

2 

980 

750 

2.980.75C 

9 

125 

000 

9.125.000 

4 

000 

000 

4.000.000 

8 

407 

444 

8.407.444 

3 

508 

075 

670 

3.490.99C  780 

19 

880 

214 

18.487  182 

19 

910 

520 

19  994  035 

258 

968 

017 

290.628. 48'.; 

450 

289 

622       447  856.513 

71 

221 

803 

64  905  763 

2 

554 

052 

2.459  607 

3 

787 

209 

4.011  87U 

863 

575 

863.575 

31 

481 

384 

19.062.883 

i 

592.047.678 

4.5S4.i79.202 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  part... 
Taux  d'Escompte 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


29  sept. 

28  sept. 

27  sept. 

26  sept. 

24  sept. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.136  3 

3.4C0.4 

3.377  9 

3.363.5 

3  490.9 

i  969.2 

2.956.5 

3.163  9 

3.274  3 

3.263.8 

508  3 

551.6 

431.1 

478.2 

563  1 

307.1 

£93  0 

283  8 

306.3 

353.8 

140.0 

140.0 

140.0 

140. C 

140.0 

350.5 

150  6 

189.7 

288.7 

290  6 

440  4 

39i.ô 

443.2 

552.6 

512.7 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

3  %  0/00 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

1  0/00 

pair 

i  y,  o/co  2  %  o/oo 

Ô70.2 

1.Î12.1 

397.2 

748.7 

783.6 

Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  11  au 
20  septembre  1896  : 

Dépôts  de  fonds   3.388.G02  89 

Retraits  de  fonds   0.068 .902  51 

Excédent  de  retraits   2.680.299  62 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  20  septembre 

1896:  75.951.779  fr.  02. 
Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  il  au 

20  septembre  1896  pour  le  compte  des  déposants  des 

Caisses  d'épargne  ordinaires  :  201.539  fr.  98. 
Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 

du  portefeuille  provenant  de  remploi  des  fonds  des 

mêmes  caisses  :  Néant. 
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Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Voici  le  Tableau 
des  opérations  do  la  Caisse  Nationale  d'Epargne  effec- 
tuées pondant  le  mois  d'août  1896  : 

Versements  replis  do,  22î.2'j5 déposants,  dont  37.617 
nouveaux   27.i86.89l  84 

Remboursements   à  113.265  dépo- 
sants,   dont  20.116 
pour  solde   25.719.005  67  \ 

Rentes  acbetées  à 
36 'i  déposants,  pour 
un  capital  de   413.808  68 

Excédent  de  recettes  


26.133.504  35 


1.001.827  49 

Nombre  de  comptes  existant  au  31  juillet  1896  : 
2.632.690.   

Union  postale  universelle.  —  En  exécution  de 
l'article  24  de  la  convention  principale  d'union  postale 
universelle  du  4  juillet  1891,  le  Conseil  fédéral  suisse  a 
notifié  au  Gouvernement  de  la  République  qu'il  a  reçu 
du  Gouvernement  de  Sa  Majesté  Rritannique  un  acte 
d'adhésion  à  ladite  convention  en  ce  qui  concerne  les 
colonies  anglaises  de  l'Ascension  et  de  Sainte-Hélène,  à 
dater  du  1er  octobre  1896. 


Le  Prix  du  Blé.  —  Voici  le  tableau  indiquant  le 
prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux  marchés  de 
France  et  de  l'étranger,  arrêté  û  la  date  du  11  sep- 
tembre 1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 
Différences 

des  Droits 
prix  actuels   de  douane 
Cours         par  par 
actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 


Marchés 

Villes  précédents 

Paris   18  25  18  10 

Lvon   18  75  18  75 

Rouen   17  70  17  30 

Toulouse. ...  18  60  18  10 

Nancy   18  50  18  50 

Dijon   liS  10  17  85 

Chartres  ....  17  10  17  10 

Rergues   17  U0  17  85 

Bsrlin   17  65  18 

Vienne   15  60  14  75 

Londres   15   »  15  » 

Bruxelles  ...  14    »  13  75 

New- York  . .  12  30  12  35 

Chicago   10  75  10  65 


+ 


+ 


» 

0  65 
0  80 

0  40 

0  25 

1  » 
0  25 


30     +  0  40  MTarif  «én.) 


3  35 

3  10 

4  35 

5  75 
7  45 


4  /o 
,  (Tar.  conv.) 

O  IO 

»  » 
»  » 
4  89 
4  89 


La  Production  du  Charbon  dans  l'Univers.  — 

Voici  le  chiffre  de  la  production  universelle  du  charbon 
en  1895,  avec  la  comparaison  des  années  1880  et  1S90  : 

1880      1890  1895 

Millions  de  tonnes 

Grande-Bretagne   165  203  212 

Etats-Unis   71  158  193 

Allemagne   65  98  115 

France   21  29  30 

Belgique   19  22  23 

Autriche-Hongrie   17  30  34 

Russie   4  7  8 

Autres  pays   3  13  14 

Totaux   365      560  629 

On  voit  que  la  production  a  augmenté  en  15  ans  de 
100  0/0. 


Banque  Française  du  Brésil.  —  La  constitution 
définitive  de  la  Banque  Française  du  Brésil,  à  Paris, 
sous  les  auspices  du  Comptoir*  National  d'Escompte  et 


de  la  Société  Générale,  aura  lieu  vers  la  fin  du  mois  de 
septembre,  au  capital  de  10  millions  de  francs,  libéré 
du  quart.  M.  Denormandie,  président,  et  M.  Rostand, 
directeur  du  Comptoir  National  d'Escompte,  ainsi  que 
M.  Oorizon,  directeur  de  la  Société  Générale,  feront 
sans  doute  partie  du  Conseil  d'administration  de  la  nou- 
velle Société,  dont  les  actions  ne  seront  probablement 
pas  offertes  en  souscription  publique. 


Les  Monopoles  en  Serbie.  — Les  recettes  brutes  de 
l'Administration  autonome  des  monopoles  en  Serbie 
se  sont  élevées,  pendant  le  mois  d'août  1896,  à  : 

Tabacs  Fr.  816.050 

Sel....   351.950 

Pétrole   145.404 

Douanes   817.966 

Obrt   175.508 

Timbre   234 . 394 

Chemins  de  fer   120.933 

Ensemble  Fr.  2.162.805 

En  y  a  joutant  les  encaissements  des  mois 
précédents,  soit  : 

Janvier   1.523.430 

Février   1.638.352 

Mars   1.656.729 

Avril   1.719.038 

Mai   2.398.169 

Juin   1.590.893 

Juillet   1.821.915 

 12.34S. 516 

On  obtient  pour  les  huit  premiers  mois  de 

1896  un  total  de  recettes  brutes  de  14.511,331 

chiffre  auquel  il  faut  ajouter  la  rentrée  de 
recettes  diverses,  s'appliquant  à  différents 
mois,  soit   721.675 

Ensemble   15.233.906 

Si  l'on  déduit  de  ce  montant  les  frais  gé- 
néraux et  débours  pour  achat  de  matières 
premières,  s'élevant  à   4.222.119 

il  ressort  pour  les  huit  premiers  mois  de 

1896  un  chiffre  de  recettes  nettes  de   11.010.887 


Les  Dernières  Statistiques  des  Flottes  commer- 
ciales. —  Le  nouveau  «  Répertoire  général  de  la  ma- 
rine marchande  »  que  publie  annuellement,  depuis 
1870,  l'administration  du  «  Bureau  Veritas  »,  paraîtra 
dans  quelques  jours  et  contient,  comme  à  l'ordinaire, 
quelques  statistiques  intéressantes  que  publie  le  Séma- 
phore. 

Les  seize  nations  possédant  les  plus  fortes  marines  à 
vapeur  (en  ne  considérant  que  les  vapeurs  jaugeant 
plus  de  100  tx  nets)  sont  les  suivantes  : 

1°  Le  Royaume-Uni  et  les  colonies  anglaises  (5.690 
vapeurs  représentants  10  millions  245.577  tx  bruts)  ; 

2o  L'Allemagne  (831  vapeurs  —  1.360  mille  47*  tx 
bruts)  ; 

3"  La  France  (532  vapeurs  —  933. 24 i  tx  bruts)  ; 

4<>  Les  Etats-Unis  (477  vapeurs  —  761  mille  707 

5»  L'Espagne  (365  vapeurs  —  519.315  tx)  ; 

6°  La  Norwège  (551  vapeurs  —  494.612  tx)  ; 

7û  L'Italie  (222  vapeurs  —  344.523  tx)  ; 

8°  La  Hollande  (204  vapeurs  —  320.794  tx)  ; 

9o  Le  Japon  (267  vapeurs  —  313.563  tx)  ; 

10°  La  Russie  (314  vapeurs  —  277.302  tx)  ; 

11°  L'Autriche-Hongrie  (156  vapeurs  —  254.269  tx)  ; 

12°  Le  Danemark  (265  vapeurs  —  248.773  tx); 

13°  La  Suède  (427  vapeurs  —  233.777  tx)  ; 

14°  La  Grèce  —  107  vapeurs  —  144.975  tx)  ; 

15°  Le  Brésil  (314  vapeurs  —  139.305  tx)  ; 

16°  La  Belgique  (66  vapeurs  —  139.305  tx),  etc. 

Les  autres  nations  ont  moins  de  100.000  tx  de  jauge 
brute  collective. 

Le  total  général  est  de  11.155  vapeurs  de  plus  de  100 
tonneaux  nets  et  représentant  17.089.590  tx  bruts  et 
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10.761.025  tx  nets.  Viennent  ensuite  2.667  vapeurs  de 
moins  de  100  tx  nets  représentant  415.069  tx  bruts  et 
154.894  tx  nets. 

Pour  les  navires  à  voiles,  le  Répertoire  ne  mentionne 
que  ceux  de  50  tx  nets  et  au-dessus  et  donne  leur  ton- 
nage net  collectif. 

Les  13  nations  dont  le  tonnage  collectif  dépasse 
100.000  tx  sont  les  suivantes  : 

1°  Angleterre  et  ses  colonies  (8.726  navires  —  3:267.625 
tonneaux) ; 

2o  Les  Etats-Unis  (3.881  navires  —  1.358.467  tx)  ; 
3°  La  Norvège  (2.801  navires  —  1.176.174  tx)  ; 
40  L'Allemagne  (1.096  navires  —  566.973  tx)  ; 

50  L'Italie  (1.692  navires  —  472. 002  tx)  ; 

6o  La  Russie  (1.753  navires  —  363.046  tx)  ; 

7o  La  Suède  (1.444  navires  —  285.665  tx)  ; 

8o  La  France  (1.425  navires  —  252.940  tx)  ; 

9o  La  Grèce  (1.059  navires  —  246.196  tx)  ; 

10o  La  Turquie  (1.247  navires  —  241.096  tx)  ; 

Ho  L'Espagne  (1.115  navires  —  167.143  tx)  ; 

12o  Le  Danemark  (795  navires  —  149.843  tx)  ; 

13o  La  Hollande  (642  navires  —  139.619  tx),  etc. 

Le  total  général  est  de  29.348  voiliers  de  plus  de  50 
tonneaux  nets  et  leur  tonnage  net  collectif  de  9.136.569 
tonneaux. 

Notre  marine  à  vapeur  a  augmenté  de  68.646  tx  bruts, 
depuis  l'année  dernière,  ce  qui  est  très  remarquable, 
mais  la  plupart  des  nouveaux  navires  sont  de  prove- 
nance étrangère. 

Les  trois  principaux  vapeurs  de  construction  fran- 
çaise sont  :  le  Cordillère  (6.248  tx)  de  la  Compagnie 
des  Messageries  Maritimes,  le  Campinas  (3.262  tx)  et 
le  'Jordilleras  (3.262  tx)  de  la  Compagnie  des  Char- 
geurs-Réunis.  Parmi  les  vapeurs  de  provenance  étran- 
gère, il  y  en  a  sept  dont  le  tonnage  brut  varie  de  2.094 
a  3.878  tx.  Les  deux  plus  grands  sont  de  provenance 
allemande  (Palria,  3.878  tx  et  Quatre- Amis ,  3.730  tx). 
Un  autre  a  été  francisé  depuis,  le  Roger  (2.366  tx)  et  il 
figurera  dans  l'appendice. 

51  l'on  considère  que  le  total  général  des  flottes  com- 
merciales était  de  5.595.175  tx  bruts  en  1878,  de  10.209.468 
en  1884,  de  14.380.636  en  1892  et  de  plus  de  17  millions 
en  1896,  on  aura  une  idée  du  développement  considé- 
rable de  la  marine  à  vapeur. 

Les  principales  Compagnies  de  navigation  à  vapeur 
sont  les  suivantes  : 

La  British-India  S.  N.  Co,  avec  102  vapeurs  (26o.995 
tonneaux)  ; 

La  Compagnie  Péninsulaire  et  Orientale  (58  navires 

—  258.937  tx)  ; 

La  Compagnie  des  Messageries  Maritimes  (62  paque- 
bots —  223.469  tx)  ; 

Le  Norddeutscher-Lloyd,  de  Brème  (67  vapeurs  — 
218.116  tx); 

La  Compagnie  Hambourgeoise  Américaine  (52  navi- 
res —  170.725 tx); 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  (65  vapeurs 

—  170.296  tx)  ; 

Le  Lloyd  Autri chien  (76  vapeurs  —  146.559  tx)  ; 
La  Compania  Transatlantica  (36  vapeurs —  115.352 
tonneaux) ; 

La  Navigazione  Générale  Italiana  (100  vapeurs  — 
172.769  tx),  etc.  Il  est  à  remarquer  que,  si  l'on  ajoutait 
le  tonnage  du  «  Friedrich-der-Grosse  »  (environ  11.000 
tonneaux),  c'est  le  Norddeutscher-Lloyd  qui  aurait  le 
troisième  rang. 

Le  nombre  des  vapeurs  dont  le  tonnage  brut  est 
compris  entre  5.000  et  6.000  tx  est  de  131  ;  ceux  de 
0.000  h  8.000  tx  sont  au  nombre  de  59  et  ceux  de  plus 
de  8.000  tx  au  nombre  de  25.  Parmi  ces  derniers,  huit 
dépassent  10.000  tx.  Ce  sont  les  suivants  :  Campania 
(12.950  tx),  Friedrich  der  Grosse  (environ  11.000  tx), 
Géorgie  (10.077  tx),  Lucania  (22.950  tx),  New-York 
(10.802  tx),  Paris  (10.795  tx),  Saint-Louis  (11.629  tx) 
et  Saint-Paul  (11.629  tx).  En  comparant  ces  résultats  à 
ceux  des  années  précédentes,  on  voit  que  le  nombre 
des  grands  navires  augmente  continuellement.  Actuel- 
lement, il  y  a  en  construction  7  autres  vapeurs  alle- 
mands qui  jaugeront  plus  de  10.000  tx  bruts. 


La  Dette  de  Madagascar.  —  On  sait  que  le  précé- 
dent Cabinet  a  déposé  un  projet  de  loi  ayant  pour  objet 
la  conversion  de  la  dette  de  Madagascar.  Certains  jour- 
naux se  sont  demandé  ce  qu'il  était  advenu  de  ce 
projet. 

Le  Cabinet  actuel  maintient  le  projet.  Celui-ci  n'avait 
pu  être  discuté  par  la  Chambre  ni  même  examiné  par 
une  Commission  parlementaire  avant  les  vacances, 
parce  que  le  régime  douanier  de  l'île  n'était  pas  encore 
réglé  et  que  l'opération  financière  doit  avoir  pour  gage 
le  produit  des  douanes. 

Le  Cabinet  actuel  a  repris  l'examen  de  la  question, 
en  vue  de  la  faire  discuter  par  les  Chambres,  au  cours 
de  la  prochaine  session.  Une  première  question  s'est 
posée  :  celle  de  savoir  si  l'on  devait  donner  la  garantie 
de  l'Etat  à  la  dette  convertie.  Le  Cabinet  Bourgeois,  en 
effet,  proposait  d'attribuer  cette  garantie,  alors  que 
Madagascar  devait  avoir  un  caractère  mixte  mi-partie 
colonie,  mi-parti  protectorat. 

Mais  aujourd'hui  que  l'île  a  été  déclarée  colonie  fran- 
çaise par  une  loi  votée  sur  l'initiative  du  Cabinet  actuel, 
on  s'est  demandé  si  l'on  pouvait  maintenir  dans  le 
projet  de  loi  cette  clause  de  garantie,  puisque  jusqu'ici 
jamais  l'Etat  français  n'a  garanti  les  emprunts  de  ses 
colonies,  mais  seulement  ceux  de  ses  pays  de  protec- 
torat. 

Finalement,  le  Gouvernement  s'est  prononcé  pour  le 
maintien  de  la  garantie  de  l'Etat,  en  raison  du  carac- 
tère particulier  de  notre  nouvelle  colonie. 

Mais,  actuellement,  il  reste  à  l'étude  deux  autres 
questions  :  celle  de  la  détermination  exacte  du  chiffre 
des  revenus  douaniers  qui- doivent  servir  de  gage  à  la 
Dette,  et  ensuite  celle  de  l'emploi  de  la  soulte  de  12 
millions  que  la  conversion  doit  produire. 

Le  Gouvernement  tient  à  ce  que  le  programme  des 
travaux  auxquels  cette  somme  de  12  millions  doit  faire 
face  soit  dressé  d'avance  d'une  manière  précise,  de 
façon  à  n'admettre  que  des  travaux  vraiment  utiles  et 
à  ne  pas  engager  l'avenir,  commençant  simultanément 
un  grand  nombre  d'opérations  qui  entraîneraient  des 
dépenses  ultérieures  élevées. 

C'est  cette  étude  à  laquelle  se  livrent,  de  concert,  les 
Ministres  des  finances  et  des  colonies,  mais  le  projet 
est  maintenu  en  principe. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  2  au  8  septembre  189  6  (36»  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  br.  depuis 
le  lerjanvier 

Différence 
pr  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat 

2.791 

1.047 

976 

29.146 

27.405 

1.740 

Paris-Lyon-Méditer. 

8.647 

8.050 

7.992 

253  307 

248  633 

4.673 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

133 

81 

79 

3  235 

3.181 

51 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

158 

194 

5.097 

5.721 

624 

3.745 

4.197,3  993 

134.123 

131  521 

2  6C2 

5.514 

3  6M 

3.617 

1!0  450 

116.133 

4.3*6 

6.775 

4.169 

3.965 

126.443 

123.053 

3.399 

4.333 

3  447 

3.342 

1C7  486 

103.572 

3.914 

3.20S 

2.225 

2.309 

66  2l  7 

67.422 

1.205 

898 

U3 

170 

3.472 

3.9i9 

4=6 
)01 

Bône-Guelmavoielarg. 

607 

l 

» 

2.855 

2.966 

—         voie  étroite 

251 

» 

» 

843 

615  + 

227 

Ouest-Algérien  

296 

69 

78 

1.891 

1.959 

6S 

Arzew  à  Kralfallab . . 

214 

29 

26 
32 

979 

1.022 

43 

101 

33 

910 

845)+ 

64 

Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896 
54.620.000 
1.840  000 
2.180  000 
850.000 


Du  1er  janvier  au  31  août  . . 
Du  1er  au  10  septembre — 

Du  11  au  20  septembre  

Du  21  au  24  septembre 

Du  1er  janvier  au  24  sept . . 


1895 
52.830.G00 
2.080.000 
1.980.000 
880.000 


59.490.000  57.770.000 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  .PARIS 


La  Banque  d'Angleterre  a  élevé  de  nouveau,  cette 
semaine,  son  taux  d'escompte  de  1/2  0/0,  en  le  portant 
de  1  9  à  3  0  0  l'an.  Les  retraits  d'or  ayant  continué, 
cette  Institution  a  cru  devoir  adopter  cette  nouvelle 
mesuré  préservatrice  qui,  tout  d'abord,  n'a  causé  au- 
cune émotion.  Dans  les  premiers  jours  de  la  semaine, 
on  la  prévoyait,  en  effet,  et  beaucoup  même  avaient 
vendu  en  prévision  de  ce  qui  est  arrivé.  Toutefois, 
comme  quelques-uns  pensaient  que  l'augmentation 
porterait  sur  1  0/0,  il  s'ensuit  que,  lorsque  le  fait  a  été 
connu,  on  a  plutôt  eu  à  racheter.  I>e  là  la  fermeté  que 
l'on  a  eu  à  constater  dans  la  journée  de  jeudi.  Malheu- 
reusement, cette  tendance  n'a  pas  persisté  ;  et,  au  der- 
nier moment,  on  fléchit  sur  tout,  en  raison  de  ventes 
venues  de  Londres,  et  aussi  de  liquidations  anticipées, 
auxquelles  on  paraît  vouloir  procéder  ici,  dans  la 
crainte  d'un  resserrement  des  capitaux  en  liquidation 
de  lin  courant. 

On  voit  donc  que  nous  avons  encore  à  compter  avec 
l'hésitation  du  monde  financier,  hésitation  que  l'on 
rencontre  aussi  dans  le  public  et  qui  fait  que  les 
transactions  continuent  à  être  restreintes. 

if  if  Nos  Rentes  Françaises  ont  eu  une  allure  un 
peu  plus  lourde  en  raison  de  la  tendance  générale  du 
marché.  Le  3  0/0  perpétuel,  par  exemple,  qui  restait 
vendredi  dernier  à  102  05,  est  revenu  à  101  77  1/2,  sur 
les  offres  que  l'on  relevait  de  nouveau  au  comptant,  et 
sur  les  dispositions  générales  du  marché.  Au  dernier 
moment,  nous  le  retrouvons  à  101  80,  soit,  pour  la  se- 
maine, une  moins-value  de  25  cent.  Rente  3  1/2  0/0, 
105  40  contre  105  57  1/2,  avec  un  coupon  de  87  cen- 
times 1/2  à  détacher  le  1er  novembre  prochain.  Rente 
3  0/0  amortissable,  calme  au  même  cours  de  101. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  sont  à  501, 
contre  502;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
l'Annam  et  du  Tonkin,  91  fr.,  sans  changement. 

if  if  Le  compartiment  des  Obligations  de  la  Ville 
de  Paris  se  distingue  toujours  par  sa  fermeté. 

Les  Obligations  1855-00,  qui  restaient  à  622  fr., 
passent  à  626  fr.;  Obligations  4  0/0  1865  571  50, 
contre  570  50  ;  Obligations  3  0/0  1  869,  439  fr.,  en  bé- 
néfice de  2  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1  871  420  fr.,  sans  va- 
riation; Quarts  lli  25,  contre  112. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  sont  à  583,  en  moins- 
value  de  2  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1  876  584  fr.;  Obli- 
gations 3  0/0  1  88  6  406  fr.,  conservant  leur  cours 
précédent:  Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de 
160  francs,  395  fr.  ;  Quarts  100  fr.  ;  Obligations  en- 
tièrement libérées  39?  25  et  397;  Quarts  libérés  101  75, 
contre  102. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  que  nous 
laissions  à  3.620  au  comptant,  et  à  3.630  à  terme,  res- 
tent à  3.600.  Les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts 
divers  des  treize  premières  semaines  du  deuxième  se- 
mestre en  cours  s'élèvent  à  786.673  fr.,  contre  642.537 
francs  en  1895,  267.235  fr.  en  1894,  1.389.272  fr.  en 
1893,  854.553  fr.  en  1892  et  2.572.664  fr.  en  1891. 

if  if  Le  Crédit  Foncier  de  France  est  revenu  de 
640  à  638,  après  637  au  plus  bas,  très  soutenu  en  dépit 
de  l'allure  hésitante  de  la  cote. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  ont  un 
marché  toujours  actif. 

Les  Obligations  Commicnales  3  0/0  1879,  qui  res- 
taient à  506,  s'avancent  à  508  50;  Titres  estampillés, 
492,  en  plus-value  de  1  fr.  50  ;  par  contre,  Foncières 
1879,  504,  en  recul  de  2  fr.  ;  Communales  3  0/0  1880, 
502,  sans  changement;  Foncières  3  0/0  1883,  461, 
comme  il  y  a  huit  jours;  Foncières  3  0/0  1885,506, 
en  avance  de  1  fr.  ;  Cinquièmes,  104,  contre  105. 

Les  Communales  3  0/0  1891,  qui  clôturaient  à  408, 
conservent  ce  même  cours;  Communales  3  20  0/0 
1892,00$,  comme  vendredi  dernier:  Foncières  1895 
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2  80  0/0  libérées  de  140  francs,  485  25,  en  recul  de- 
75  centimes;  entièrement  libérées,  490 fr.  fermes. 

if  ii  Le  marché  des  actions  de  nos  grands  Etablis- 
sements de  Crédit  a  été  quelque  peu  mouvementé  dans 
ces  derniers  jours. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous  lais- 
sions à  820  fr.,  a  fléchi  à  816  fr.  ;  elle  reprend  ensuite  à 
823,  mais  clôture  à  814.  On  dit  que  cette  Société  s'oc- 
cupe, en  ce  moment,  de  la  conversion  des  obligations 
i  0/0  du  Crédit- Foncier  Franco-Canadien.  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris,  572  fr.,  contre  574. 
Le  bilan  au  31  août  dernier  de  cet  Etablissement  ne 
diffère  pas,  dans  son  chiffre  global,  de  celui  établi  au 
31  juillet.  En  l'examinant  en  détail,  on  trouve  qu'à 
l'actif  le  portefeuille  a  diminué  de  5  millions  de  francs, 
les  comptes  courants  débiteurs  de  3  1/2  millions  et  les 
les  débiteurs  par  acceptation  de  1  million  de  francs. 
Par  contre,  il  y  a  augmentation  :  de  2  millions  dans 
les  effets  à  l'encaissement,  de  1  1/2  million  dans  les 
agences  hors  d'Europe  ;  de  1  million  dans  les  avances 
garanties  et  de  6  millions  dans  les  tirages  à  échéance 
des  agences  hors  d'Europe.  Au  passif,  on  trouve  la 
diminution  suivante  :  6  millions  dans  les  comptes  cou- 
rants créditeurs;  par  contre,  augmentation  :  de  1  mil- 
lion dans  les  Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe,  de  1  1/2 
million  dans  les  effets  remis  à  l'encaissement  et  de 
4  1/2  millions  dans  les  acceptations  pour  compte  des 
agences  hors  d'Europe.  On  dit  que  la  première  assem- 
blée constitutive  de  la  Banque  Française  du  Brésil, 
dont  nous  annoncions,  il  y  a  huit  jours,  la  formation 
sous  les  auspices  de  cet  Etablissement  et  de  la  Société 
Générale  aura  lieu  d'ici  peu. 

Parmi  les  administrateurs  de  cette  nouvelle  Institu- 
tion, on  cite  :  M.  Denormandie,  président  du  Comptoir 
National;  M.  Rostang,  directeur  de  cette  Société; 
M.  Dorizon,  directeur  de  la  Société  Générale. 

Le  Crédit  Lyonnais  restait,  vendredi  dernier,  à  790 
au  comptant  et  à  terme.  Il  clôture  à  765,  ex-dividende 
de  20  fr.  En  raison  du  dernier  versement  de  50  fr.,  qui 
vient  d'être  appelé  sur  les  actions  de  cet  Etablissement, 
ces  actions  ne  se  négocient,  maintenant,  qu'en  titres 
nouveaux  entièrement  libérés  et  coupon  n°  1  attaché. 
Société  Générale,  514  50,  contre  514  fr. 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  progresse  de  580' 
à  585  fr.  A  ce  cours,  qui  représente  210  fr.  à  verser,  ces 
titres  donnent  un  revenu  de  5  1/2  0/0  l'an. 

La  Banque  Française  de  l' Afrique  du  Sud  s'échange 
entre  121  et  120  fr.  Nous  avons  parlé,  la  semaine  der- 
nière, de  la  nouvelle  Société  qui  venait  de  se  fonder 
pour  la  construction  et  l'exploitation  d'hôtels  dans  la 
plupart  des  villes  de  l'Afrique  du  Sud.  Ajoutons,  au- 
jourd'hui, que  c'est  sur  le  plan  de  M.  Chédanne,  prix 
de  Rome  d'architecture,  que  l'hôtel  de  Johannesburg 
doit  être  construit.  Naturellement,  c'est  à  l'industrie 
française  que  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud,  intéressée  dans  cette  affaire,  a  fait,  réserver  la 
plus  importante  partie  des  commandes  auxquelles  la 
construction  et  l'aménagement  donneront  lieu.  Rappe- 
lons encore  que  les  assemblées  générales  des  action- 
naires de  la  Glynn's  Lydenburg,  de  la  Home  Coal 
Estâtes  et  de  la  Wolhuter  Gold  Mines  se  tiendront  res- 
pectivement les  23,  28  octobre  et  11  novembre,  et  que  la 
Banque  Française  se  charge  de  représenter  gratuite- 
ment les  intéressés  à  ces  différentes  assemblées.  Di- 
sons encore  que  cette  Institution  vient  de  recevoir  un 
télégramme  l'avisant  que  la  Compagnie  des  Tram- 
ways de  Johannesburg  a  été  autorisée  à  établir  des 
tramways  électriques. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  revient  de  604  à 
600  fr.;  Banque  Parisienne,  sans  changement  à  440  fr. 
Nous  nous  reportons  à  l'article  que  nous  consacrons 
plus  haut  à  cette  Société,  Compagnie  des  Mines  d'or, 
146,  en  recul  de  10  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  restait  à  610,  clôture  à 
605.  Les  titres  de  la  Société  des  Immeubles  sont 
calmes.  Les  actions  sont  toujours  délaissées  à  28  fr. 
Obligations  Nouvelles  de  475  francs  149  50,  sans  va- 
riation ;  Obligations  de  400  francs  128  fr.,  perdant 
1  franc  ;  par  contre,  Rente  Foncière  253  francs,  en 
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bénéfice  de  3  fr.  Crédit  Mobilier  51  fr.  50,  reculant  de 
1  fr.  50. 

fr  -fc  Pour  la  trente-septième  semaine  de  1896,  les 
recettes  de  nos  grandes  Compagnies  accusent  une  aug- 
mentation de  482.234  francs  sur  la  période  correspon- 
dante de  1895.  Toutes  les  lignes,  à  l'exception  du  Midi, 
participent  à  cette  plus-value.  A  l'heure  actuelle,  les 
recettes  de  nos  grandes  Compagnies  présentent,  sur 
celles  de  l'année  dernière,  une  augmentation  de  17  mil- 
lions 69.515  francs. 

En  ce  qui  regarde  les  actions  de  ces  Compagnies, 
disons  qu'elles  ont  toujours  une  très  bonne  tenue.  h'Est, 
pourtant,  s'inscrit  à  977  50,  en  recul  de  3  fr.  50  ;  par 
contre,  le  Lyon  qui  clôturait  à  1.589  50  au,  comptant, 
passe  à  1.595  francs  ;  à  terme,  on  gagne  9  fr.  à  1.597 
francs. 

Le  Midi,  de  1.290,  passe  à  1.291  au  comptant,  et  à 
1.294  fr.  à  terme.  On  annonce  que  M.  Turrel,  ministre 
des  travaux  publics,  vient  d'homologuer  une  proposi- 
tion de  cette  Compagnie,  qui  est  destinée  à  faciliter 
l'écoulement,  sur  Bordeaux,  des  vins  de  toute  la  région 
que  dessert  cette  Compagnie.  Cette  proposition  com- 
porte l'établissement,  pour  le  transport  des  vins,  de 
toute  gare  du  réseau  sur  Bordeaux  Saint-Jean,  d'un 
barème  entraînant  des  réductions  s'élevant  jusqu'à 
48  0/0  sur  les  tarifs  actuels.  En  même  temps,  on  rédui- 
rait les  droits  de  navigation  et  de  péage  sur  le  canal 
du  Midi  et  sur  le  canal  latéral.  L'application  des  nou- 
velles dispositions  aurait  lieu  dans  le  délai  d'un 
mois. 

Le  Nord  revient  de  1.805  à  1.800  ;  Orléans  1.634,  en 
légère  moin s-value  de  1  franc;  Ouest  1.119,  en  plus- 
value  de  2  fr.  50. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  qui  restaient  à  221, 
s'inscrivent  à  220  ;  Obligations  3  O/O  442  50,  sont  sans 
changement.  La  ligne  d'intérêt  général  de  cette  Compa- 
gnie nécessiterait,  de  par  le  développement  qu'elle  a 
acquis,  une  nouvelle  augmentation  de  wagons  et  de 
machines.  I 

-fr  fr  Sur  les  Valeurs  Industrielles  on  s'est  plutôt 
montré  réservé  cette  semaine. 

Les  Entrepôts  et  les  Magasins  Généraux  de  Paris, 
que  nous  laissions  à  535,  fléchissent  de  2  fr.  à  593  ; 
Compagnie  Parisienne  du  Gaz  1.120,  en  recul  de  5  fr. 
La  Compagnie  a  établi,  dans  certains  quartiers,  les  dé- 
pôts pour  la  vente  de  ses  cokes  en  détail  qui  lui  profi- 
teront, en  même  temps  qu'ils  donneront  des  facilités 
au  public. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  gagne  2 
francs  à  325.  Messageries  Maritimes  (380,  contre  679  50. 
C'est  le  10  octobre  prochain  que  la  Compagnie  inaugu- 
rera son  service  mensuel,  par  transbordement  à  Ma- 
junga,  sur  le  Transvaal.  avec  escales  à  Mozambique, 
Beïra  et  Lourenço-Marquès.  Le  transportdes  voyageurs 
et  des  marchandises  de  Marseille  à  Majunga  sera  effec- 
tué par  les  paquebots  de  la  ligne  de  l'Océan  indien,  et 
la  durée  totale  du  voyage  entre  Marseille  et  Lourenço- 
Marquès  sera  de  28  jours  environ. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
gagnent  8  fr.  au  comptant  à  555,  et  10  fr.  à  terme  à  557. 

Nous  croyons  pouvoir  al'lirmer  que  le  dividende  qui 
sera  proposé  parle  Conseil  d'administration  pour  l'exer- 
cice 1895-96  s'élèvera,  ainsi  qu'on  l'a  colporté,  à  30  fr., 
contre  12  fr.  répartis  pour  l'exercice  précédent.  La  Com- 
pagnie aurait  gagné,  au  cours  de  l'exercice,  plus  de  60 
francs,  mais  elle  tiendrait  à  augmenter  ses  réserves,  et 
à  procéder  de  nouveau  à  d'importants  amortissements. 
Le  public  a  été  très  favorablement  impressionné  par 
cette  annonce  qui  confirme  la  bonne  opinion  que  l'on  a 
depuis  longtemps  déjà  sur  la  marche  de  cette  affaire. 

Les  actions  omnibus  sont  à  1.275  50,  contre  1.262  50. 
Pour  la  37e  semaine  de  1896,  les  recettes  de  la  Compa- 
gnie s'élèvent  à  733.890  75,  en  plus-value  de  10.274  85 
sur  la  période  correspondante  de  1895.  Du  i«  janvier 
au  15  septembre,  les  recettes  atteignent  31.385.381  35, 
contre  28.908.308  '.15  en  1895.  Il  y  a  là  une  différence  de 
2.477.112  4(J  en  faveur  de  l'exercice  en  cours. 

Voilures  à  Paris  589  50,  comme  vendredi  dernier. 


Du  1er  au  15  septembre,  les  recettes  des  Voitures  à 
Paris  se  chiffrent  par  648.657  fr.,  en  augmentation  de 
22.644  50  sur  1895.  Du  1er  janvier  au  15  septembre,  les 
recettes  s'élèvent  à  14.019.883  23,  contre  14.139.274  58 
sur  l'exercice  précédent. 

Les  actions  Suez,  qui  clôturaient  à  3.365  au  comp- 
tant et  à  3.363  fr.  à  terme,  fléchissent  à  3.335  au  comp- 
tant et  à  3.338  à  terme;  Parts  Civiles  2.245  au  comp- 
tant et  2.250  à  terme. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale perdent  9  fr.  50  à  605;  Etablissements  Decauville 
195,  contre  192  :  Société  d'Incandescence  par  le  Gaz 
(Bec  Auer)  1.080.  contre  1.085.  Ces  titres  ont  été  vio- 
lemment agités  dans  ces  derniers  jours,  et  on  a  cherché 
les  raisons  du  recul  qui  s'est  produit,  et  dont  il  ne  reste 
plus  trace.  Au  fond,  ces  titres  ne  se  négociant  qu'au 
comptant,  leur  marché  est  très  restreint  et,  par  suite, 
les  offres  qui  se  produisent  peuvent  ne  pas  toujours 
trouver,  immédiatement,  les  contre-parties  voulues. 
Quant  à  l'entreprise,  il  semble  que,  depuis  le  gain  des 
derniers  procès,  elle  n'ait  qu'à  se  montrer  satisfaite  des 
résultats  qu'elle  obtient,  et  qui  lui  permettront,  vrai- 
semblablement, de  maintenir  au  moins  le  dividende  de 
l'année  dernière  de  140  fr. 

L'action  de  la  Compagnie  Française  pour  l'Exploi- 
tation des  Procédés  Tliomson-Houslon,  qui  restait  à 
1.381  fr.,  avec  droits  de  souscription  aux  nouvelles 
actions,  s'échange  maintenant  à  1.000  fr.,  titres  estam- 
pillés. Ce  sont  les  développements  que  cette  entreprise 
est  appelée  à  prendre  qui  justifient  la  faveur  qui  s'at- 
tache à  ce  titre.  Il  faut  dire  ici  que  l'utilisation  de 
l'énergie  électrique  dans  les  transports  urbains,  cons- 
titue un  progrès  remarquable  et  est  appelée  à  remplacer, 
dans  nombre  de  cas,  la  traction  animale. 

Les  actions  de  la  Grande  Distillerie  Cusenier 
s'échangent  entre  830  et  832.  Nous  disions,  il  y  a  huit 
jours,  que  le  dividende  proposé  serait  vraisemblable- 
ment de  42  fr.  50.  C'est,  en  effet,  le  chiffre  qui  vient 
d'être  adopté.  C'est  une  augmentation  de  2  fr.  50  sur  le 
dernier  dividende,  alors  que  le  capital  à  rémunérer  est 
supérieur  de  4  millions  de  francs  à  celui  de  l'année 
précédente.  C'est  une  preuve  de  la  marche  ascendante 
de  cette  Société,  qui  est  appelée  à  profiter  aussi  consi- 
dérablement des  approches  de  l'Exposition  de  1900, 

fr  fr  Importants  mouvements  à  signaler  encore  sur 
la  plupart  des  Fonds  d'Etats  étrangers. 

Les  Obligations  A  rgentines  sont  un  peu  plus  lourdes. 
Elles  restaient  à  410  et  412  et  s'inscrivent  maintenant  à 
407.  L'agio  sur,  l'or  a  remonté  à  Buenos-Ayres. 

Les  Fonds  Brésiliens  se  sont  conformés  à  l'attitude 
du  reste  de  la  cote,  sauf  le  4  1/2  0/0,  qui  reste  à  78. 
Quant  au  4  0/0  1889,  que  nous  laissions  à  72  30  à 
terme,  et  à  72  75  au  comptant,  il  revient  à  72  10  et  à 
71  75. 

La  Rente  Chinoise  4  0/0  or  1895  a  reculé  aussi  et 
reste  à  104  50  pour  les  petites  coupures,  et  à  104  75  pour 
les  grosses  coupures.  Il  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à 
105  25. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  clôturait  vendredi 
dernier  à  64  80.  T'n  moment,  elle  a  même  passé  un  peu 
au-dessus  de  65;  mais,  dans  la  dernière  séance,  elle 
est  précipitée  à  63  85  pour  rester  à  63  90.  Pour  expli- 
quer cette  réaction,  on  a  mis  en  circulation  divers 
bruits  se  rapportant  au  nouvel  emprunt.  La  vérité  est 
plutôt  que  l'on  a  à  compter,  en  ce  moment,  avec  une 
position  de  place  acheteur,  et  que  l'approche  de  la  li- 
quidation amène  des  réalisations  qui  pèsent  d'autant 
plus  que  le  marché  est  très  court. 

La  Rente  Italienne  est  moins  ferme  aussi.  Nous  la 
retrouvons  à  88,  perdant  40  centimes  sur  la  semaine 
précédente.  Cette  tenue,  relativement  assez  ferme,  est 
due  à  cette  circonstance  que  M.  Luzzatti  insiste  éner- 
giquement  pour  obtenir  le  plus  d'économies  possibles. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  amortissable  1896  est  à 
87  25  sans  changement.  Pendant  les  cinq  premiers 
mois  de  l'exercice  en  cours,  c'est-à-dire  du  1er  avril  au 
1er  septembre  1896,  les  recettes  roumaines  ont  dépassé 
les  prévisions  d'environ  3  millions  de  francs.  L'aug- 
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mentalion  pour  les  douanes  est  de  l .  :  >T  r> .  :  î  'i  S  fr.:  pour 
les  monopoles  do  l'Etat,  1.00(1.(100  environ;  pour  les 
contributions  directes,  500  000  fr,,  et  pour  les  autres 
sources  de  recettes,  200.000  fr. 

Les  Fonds  Russes  sont  naturellement  aussi  en  nioins- 
values.  Le  Russe  4  0/0  1867-69  cote  103  45,  perdant 
25  centimes;  Consolidés  <>•«  et  2*  séries  103  30  perdant 
30  centimes;  Intérieure  4  O/O  00  05  au  comptant  et 
G0  10  à  terme,  contre  00  40;  par  contre,  Russe  3  1/2 
p.c.  très  ferme.  11  progresse,  au  comptant,  de  100  30  à 
100  40.  Les  petites  coupures  s'avancent  même  à  100  90  ; 
Russe  3  0/0  1891,  03  30  contre  03  75;  Russe  3  0/0 
1896,  92  35  en  recul  de  50  centimes. 

La  Rente  Serbe  amortissable  3  0/0  I89n  est  à  66  60 
contre  07.  Nous  nous  reportons,  au  sujet  de  ce  fonds,  à 
ce  que  nous  publions  plus  haut  dans  nos  Informations 
financières. 

Les  Valeurs  Ottomanes  s'écartent  peu  des  cours  pré- 
cédents. Le  Turc  C  est  à  19  20  contre  19  32  1/2;  Turc 
D  19  francs,  perdant  15  centimes;  Obligations  de  Prio- 
rités 408  au  comptant  et  410  à  ternie,  contre  415;  Obli- 
gations Ottomanes  5  0/0  1896  407. 

iç  -fc  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  est 
à  5'i5  au  comptant  et  à  543  à  ternie  contre  542  et  547 
vendredi  dernier.  Banque  Impériale  Ottomane  535  au 
comptant  et  à  terme,  sans  variation  appréciable. 

L'action  Rio-Tinto  regagne  4  francs  à  G04.  Actions 
du  Canal  de  Corinthe  toujours  nominales;  Obligations 
6  0/0  75  contre  75  25.  Les  recettes  du  canal  pour  la 
décade  du  4  au  13  septembre  s'élèvent  à  7.36G drachmes 
et  422  francs  en  or,  pour  74  bateaux  jaugeant  10.771 
tonnes.  Nitrate  Railvays  172  50  contre  172.  Lagunas 
Nitrate  63,  en  recul  de  4  francs. 

Les  Wagons-Lits  sont  à  564,  se  ressentant  de  la 
tendance  générale.  Mentionnons  pourtant  que  les  re- 
cettes de  la  Compagnie,  du  1er  au  10  septembre,  s'élè- 
vent à  229.746  fr.  contre  208.090  fr.  en  1895.  Les 
recettes  du  1er  janvier  au  10  septembre  atteignent 
donc,  maintenant,  le  total  de  5.258.401  fr.  contre 
4.6G0.121  fr.  l'année  dernière,  soit  une  augmentation 
de  598.343  francs. 

Le  groupe  des  Obligations  Ottomanes  Garanties  de 
Chemins  de  fer  est  encore  lourd.  On  traite  les  Obliga- 
tions 3  0/0  Jonction-Salonique-Constantinople  à 
257  fr.  50,  et  les  Obligations  Anciennes  (série  1894) 
et  Nouvelles  (série  1895)  de  la  Société  Smyrne- 
Cassaba  et  prolongement  s'échangent ,  réciproque- 
ment, à  275  et  365  francs. 

En  ce  qui  regarde  les  Obligations  Anciennes  (série 
1894)  de  cette  dernière  Compagnie,  rappelons,  qu'en 
dehors  de  la  garantie  affectée  par  le  Gouvernement 
Ottoman,  leur  gage  repose  sur  les  recettes  mômes  de 
l'ancien  réseau  de  cette  entreprise.  Or,  en  juillet  der- 
nier, ces  recettes  ont  atteint  le  montant  de  17.556  liv.  t. 
74  contre  7.700  en  juin.  Faisons  remarquer  que  ce 
produit  fait  ressortir  un  excédent  de  616  liv.  t.  74  sur 
la  moyenne  mensuelle  nécessaire  pour  couvrir  l'an- 
nuité affectée  au  service  de  ces  titres, 

Bien  que  les  chiffres  des  recettes  en  août  ne  soient 
pas  encore  parvenus,  les  résultats  obtenus  au  cours  des 
deux  dernières  décades  laissent  prévoir  . que  ce  mois 
sera  à  peu  près  analogue  au  mois  précédent.  Ajoutons, 
comme  rapprochement,  que  les  encaissements  de  la 
Dette  publique  pour  le  mois  dernier  accusent  une  aug- 
mentation de  6.069  liv.  t.  sur  la  période  correspondante 
de  1895.  Il  s'ensuit  que  les  événements  politiques  n'ont 
aucune  inlluence  sur  la  situation  économique  même 
de  l'Empire  ottoman. 

Les  actions  Thwiboiily  sont  à  550  fr. 

On  dit  qu'en  matière  industrielle  une  situatien  topo- 
graphique favorable,  et  une  place  prépondérante  occu- 
pée par  les  produits  sont  une  garantie  certaine  de  suc- 
cès. A  ce  double  point  de  vue,  il  semble  que  les  Char- 
bonnages de  Tkivibouly  n'aient  rien  à  envier  aux  au- 
tres affaires  similaires  de  la  Piussie.  Placés  à  mi-chemin 
entre  La  Caspienne  et  la  mer  Noire,  au  milieu  d'une 
région  riche  en  métaux  de  toute  sorte,  ils  sont  appelés 
à  être  les  fournisseurs,  pour  ainsi  dire  nécessaires,  des 


industries  établies  dans  le  pays,  ou  qui  s'y  établiront 
dans  un  avenir  prochain.  De  plus,  la  fabrication  des 
briquettes  dont  la  Compagnie  a  la  spécialité,  et  les  con- 
trats de  vente  qu'elle  a  passés  lui  assurent  une  place 
prépondérante. 


MARCHE    DES   MINES  D'OR 


Londres,  le  25  septembre  1806. 

Les  tendances  générales  du  marché  dos  Mines  d'or  sont, 
de  nouveau,  défavorables  et  pour  des  motifs  qui  ne  touchent 
en  rien  à  la  situation  des  mines.  Onc.onnait  les  mouvements 
qai  se  sont  produits  depuis  huit  jours  au  Stock-Exchange  La 
baisse  provoquée  parla  perspective  delà  nouvelle  élévation 
du  taux  d'escompte  de  la  Manque  a  été  arrêtée  dés  que  ce  fait 
s'est  accompli.  Aujourd'hui,  cependant,  les  rachats  des  ven- 
deurs étant  ellectués,  la  réaction  a  fait  de  nouveaux  progrès 
et  l'on  clôture  avec  des  dispositions  très  lourdes. 

Comme  non»  l'expliquions  vendredi  dernier,  le  groupe  des 
Mines  d'or  ne  peut  se  désintéresser  des  tendances  générales 
de  la  place  :  il  a  donc  faibli  avec  les  autres  groupes,  il  s'est 
relevé  avec  eux  et  reste  aujourd'hui  faible  comme  tout  le 
reste  du  marché.  Les  causes  de  cette  faiblesse,  ayant  Irait  au 
resserrement  de  l'argent  impressionnent  aussi  bien,  en  effet, 
la  spéculation,  qui  opère  sur  les  valeurs  minières,  que  celle 
qui  opère  sur  les  autres  titres. 

Les  craintes  émises  sont,  sans  doute,  exagérées  :  on  a  tort, 
pensons-nous,  de  croire  que  l'élévation  de  l'escompte  de  la 
Banque  fera  renchérir  l'argent  ;  il  n'en  est  pas  moins  vrai 
que  les  craintes  dont  nous  venons  de  parler  existent  et 
qu'elles  déterminent  bien  des  acheteurs  à  se  dégager. 

D'autre  part,  en  présence  de  la  faiblesse  persistante  et  à  la 
veille  de  la  liquidation,  les  petits  spéculateurs  à  la  hausse 
fatigués  de  se  faire  reporter  abandonnent  leurs  positions  et 
quelques  capitalistes,  qui  avaient  résisté  jusqu'ici  aux  atta- 
ques dirigées  contre  les  valeurs  minières,  abandonnent  la 
partie. 

Il  serait  nécessaire  que  le  marché  retrouvât  son  calme  et 
que  les  leaders  profitassent  de  la  rentrée  pour  relever  les 
tendances  de  la  place.  L'état  de  stagnation  et  de  faiblesse 
dans  laquelle  se  trouve  le  marché  pourrait,  en  effet,  en  se 
prolongeant  devenir  dangereux  et  provoquer  une  accentuation 
des  ventes  dont  nous  venons  de  parler. 


Londres,  25  septembre,  6  heures  soir. 
(Par  télégraphe). 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  lourd. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  3/4  ;  Buffelsdoorn 
Consolidated,  3/4;  Buffelsdoorn  Estate,  2  3/4;  Chartered, 
3  1/32;  City  and  Suburban.  4  3/4  ;  Cornet,  2  1/2;  Consolid. 
deep,5  1/4  ;  Crown  reef,  11  1/10;  Durban  Roodepoort,  6  1/2; 
East  Rand,  6  3/4;  Eerste  Fabrieken,  2  1/4:  Ferreira,  19  1/2; 
Geldenhuis,  3  5/8;  Geldenhuis  deep,  5  1/2  ;  Goldfields,  12  3/8; 
Goldfields  deep,  10  3/8;  Heriot,  9  1/8;  Henry  Nourse,  6  1/2; 
Jumpers,  6  1/2;  Kleinfontein,  3  3/8;  Langlaagte  Estate, 
5  3/8  ;  Lydenburg  Mining,  7  ./.  ;  Modderfontein, 6  1/4;  New 
Primrose.  5  3/8  ;  Nigel,  3  ./.';  Nourse  deep,  5  1/2;  Randfon- 
tein,  2  13/16;  Rand  Mines,  28  3/4;  Robinson,8  7/8;  Robinson 
Bank,  5  3/4;  Sheba,  2  ./.  ;  Simmer  and  Jack,  6  1/4;  Trans- 
vaal  Consolidated  Land,  1  7/8:  Transvaal  Gold,  7  ./.  : 
Treasury,  2  5/8;  Van  Ryn,  4  1/4;  Wemmer,  8  5/8;  West 
Rand  Mines,  2  1/8;  Wolhuter,  6  3/8  ;  Worcester,  4  1/2. 


Paris,  le  25  septembre  1896. 

La  semaine  finit  lourdement  pour  notre  Marché  minier. 
Comme  les  communications  téléphoniques  sont  impossibles 
entre  Londres  et  Paris  et  les  communications  télégraphiques 
plutôt  défectueuses,  on  en  profite  pour  peser  sur  le  Marché. 
Au  reste,  les  affaires  étant  très  restreintes,  il  faut  peu  de 
chose  pour  impressionner  les  cours.  De  plus,  c'est  demain  la 
liquidation  des  mines  d'or  à  Londres,  et  on  parait  craindre 
qu'elle  ne  se  passe  pas  sans  quelques  difficultés.  Le  mieux 
est  donc  d'attendre,  pour  le  moment,  et  de  se  borner  à  men- 
tionner que  nous  finissons  presque  sur  tout  au  plus  bas. 

La  British  South  Africa  [Chartered]  revient  de  79  50,  cours 
de-  mardi,  à  75  fr.  :  Buffelsdoorn  Estate  70  50,  en  perte  de 
4  francs;  Consolidated  Goldfields  308,  contre  323:  East  Rand 
170  50,  en  moins- value  de  8  fr.  50. 

La  Langlaagte  Estate,  cependant,  conserve  son  cours  pré- 
cédent de  133  :  Rcbinson  Gold  218  :  Randfontein  Estâtes  70  ; 
Robinson  Banking  139. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 
nom 


illiois 
1520  i 
3936 
6789 


25929] 811. S56. 65 
393. T36  obi. oc 500 1r 
919  500  obl.iielOOIr 


RENTES 

A  PAYER 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


Francs 
456.122.742 
118.094.730 
237.639.132 


Nombre  I  Tal. 
de  titres  Dom. 


Ters. 


12.451 
485.702 
379.144 
1133'JIO 
» 

466.541 
241.598 
691.950 

» 

588.235 
» 

174.434 


874.846 

1583444 
879.750 
1785663 
989.930 
» 

9S6.723 
999.168 
499.832 
225.392 
148.909 
1179101 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


1 500 
[500 
500 
500 
500 
500 
100 
400 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


;,i  m  i 
500 
400 
400 
LOO 
500 
500 
400 

ieo 

125 
31  85 
400 


500 
500 
51 H  i 
500 
500 
500 
100 
400 
500 
90 
100 
100 
500 
500 


1000 
500 
500 
500 
5(  ii  i 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


1000 

.Mil) 

250 

500 

50C 

250 

250 

500 

lî 

10(1 

251 

lin 

500 

50C 

500 


a: 


60.000 

600 

500 

366.793 

500 

500 

60.000 

500 

250 

52.528 

500 

500 

65.202 

500 

500 

160.218 

500 

500 

49.790 

500 

500 

505.379 

500 

500 

527.0s; 

500 

500 

56.313 

» 

2015709 

500 

500 

1S>::127 

5oo 

500 

156.078 

500 

500 

800. 01  m 

500 

500 

817.160 

500 

500 

1438397 

500 

500 

4971373 

500 

500 

200.000 

£00 

500 

240.417 

500 

500 

2«2>029 

500 

500 

170.002 

500 

500 

510.860 

400 

400 

31 19093 

500 

500 

123.901 

500 

;  50( 

» 

500 

500 

114.404 

500  501 

515  236 

|  500 '  500 

limiiEMIE  ou  1MERÊT  distribué  en 


1891  I  1892 


RENTES  FRANÇAISES 

(  Terme 
1  "o |  Compt.  ( 
Terme.  / 
Compt.  ( 
Terme.  \ 
Compt 


o  Amortissable  j 

3  Vi  %  1894  (anc.4ys,j 


50 


Tunis  3%  l*92(gar.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/8  0/0 

(gar.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  

1865  1  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

3  %  quarts  

1875  4  %  


1876 


4  % 


1886  3  % 

uarts  

1892  S  %  %  

quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  3  %  — 
titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 

Foncières  1883  3  %  

1885  3 


Communales  1891  3  % 

189  2  3.20  %lib. 
Foncières  1895  2,80  1 
Bons  de  ÎOO  fr.  1837 
—  1888 
Banque  hypot.  de  France 
—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom... 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne... 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 
Crédit  Algérien 
Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 
Banque  Parisienne.. 
Banque  de  l'Algérie 

CH 

(ac 
Act. 
Obi. 

Act. 
Obi. 


Art. 
Obi. 
Act. 

Obi. 


Act 
Obi 


Art, 
Obi 


DE  FER  FRANÇAIS 

T.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  

—  3  %  

Départementaux  

—  3  %  titres  bleu 

—  3  %  titres  rot'ge 
Economiques  3  % .... 
Est-Algérien  

-  3  %  

Est  

—  de  iouiss  

—  —       o  m  

—  —  3  %  nouv. 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  % 

Lyon  

—  3  %  1855  

—  3  %  fusion  anc. . 

—  3  %  fusion  nouv. 
2  %  %  


Midi 


Act.  Nord 
Obi.  — 


nouv. 


Act. 


—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  2  %  %j. avril  el 
Nord-Est  franc.  3 
Orléans  


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

12 


15 


3 
3 
4  50 


12 


1893  1894 


3  . 

3  . 

4  50 

15 


15 
80 
12 
12 

3 
80 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


3  .. 

3  .. 
3  50 

15  .. 


1895 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


15 


15  ., 
15  .. 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


165 

45 
15 

27  50 
10 
20 
12  50 
60  . 
15  57 
30 
12  95 


30 
15 
74  58 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
25 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


15  . 
15  . 


15 


15  .. 
13  .. 


58 


50 


3  .. 

3  .. 
3  50 

15  .. 


15 
80 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12  . 


25 
25 
17  53 


15  .. 
58  50 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


50 
15 
15 

66  .. 
15 

15  .. 


22 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15  .. 
15 


50  . 
15  . 
15  . 
64  . 
15  . 
15  . 


107  29 
20  (à 
6  2! 
12  50à 
12  50à 
12  50à 
5  (à 
15 
5  (à 
14  (à 
12  50 


30 
25 
40  10 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


12  50 
25 
32  0 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
15  (à 
15 
20  (à 

15  ! 
15 
15 
20  (à 
15  . 
15  . 
15 


15  ..  15 
58  50  58  50 




50  .. 

15  .. 

15  .. 

62.  .. 

15  .. 

15  .. 


15 
58  50 


40  (à 

15 

15 

28  (i 
15  . 
15 


ours  de  comp.  comm.  juilletlCours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


1893 


1894 


97  50  100  45 


97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
,  75 
430  . 
421  25 


538  75 
540 
418  75 


40S  75 


473  75 


470 
470 
418 
463  75 


99  70 
107  15 

492  50 


1895  |  1896  |2S  aoîit  4  sept.  '  11  sept.  18sëpt.  25sep1 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548  75 
548 
417  50 


375 
410 


493  75 


492  50 

493  75 
455 
490 


396  25 
491  25 


525 
418  75 


3900 
630 
391 
471 
483 
800 
422 
9S2 
585 
762 
465 


430 
370 
1075 


700 
452 
575 
416 
517 
416 
607 
430 
950 

155 
456 
461 
1505 
461 
462 
460 


395 
501  25 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


050 
565 
432  50 
420 


565  .. 
565  .. 
415  .. 


382  50 


410 


100  85j 
99  90! 
104  50! 

498  .. 

90  50 


640 
580 
439 
428 


584  . 
584  . 
418  . 


380 


502  50 
488  75 
500  .. 
500  .. 
467  50 
500  .. 


530  . 
450  . 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


396  25 
507  50 
490  . 

75  . 

72  ^ 
585 
465 


25 


3575 
822 
420 
545 
597 
900 
417 
900 
560 
822 
495 


472 
385 
710 


50 


670 
456 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 


457 
25  455 
25  465 
1370 
461 
50  465 
458 


25 


1345  .. 
466  25 
462  50 

1902  50 
475 


25 


50 


r.o 


504 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3000 
850 
405 
607 
584 


572 
430 
735 


50 


50 


50 


1125 
451  25 
446  25 

1837  50 
483  75 


15  ..  457  50  460  ..  477  50 
58  50  1591  25  1447  50  1580  .. 


715 
470 
655 
445 
447 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1485 
472 
475 
471 


50 


50 


25 


422 
670 
566 
7S0 
509 
120 
633 
444 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


1317  50  1318 
472  50  480 
470  . .  476 

1817  50  1834 
487  50  489 
487  50  489 


102  70 
102  60 
101  05 
100  85 
105  30 
105  30 

502  . 
90  50 


475 
1602 


625  . 
572  . 
435  . 
419  . 
112  . 
5S0  . 
580  . 
412  50 
104  50 
393 

99 

412 


103  17 
103  05 
10!  35 
101  15 
105  75 
105  70 

502  .. 
91  .. 


629  75 
571  50 
433 
421 

m 

582 
583 
413  75 
105  25 
394 
99 
412  50 


102  92 
102  80 
101  25 
101  10 
105  62 
105  55 

501  50 
91 


512 
488 
505 
508 
457 
505 
105 
408 
50  s 
487 

1.8  25 

54 
562 
462  50 


3590 
83  4 


650 
572 


510 
494 
506 
500 
500 
506 
105 
408 
508 
486  25 

69  . 

55  . 
564  . 
465  . 


3570 
839 


655 
573 


42o  . 
642  . 
567  . 
782  . 
512  50 
126 
608 
465 
615  50 


50 


425 
627 
56S 
795 
514 
128 
609 
452 
015 


627 
572 
436  50 
420  25 
111  25 

582  . 

583  . 
413  . 
104  50 
394  25 
100  25 
411 


500 
490 
504  50 
502  . 
464  . 
506  . 
105  . 
410  . 
508  . 
487  75 

65  .. 

54  50 
566  .. 
458  .. 


102  05 
102  .  . 
101  15 
101  .. 
105  57 
105  45 

502  .. 
91  .. 


622 
570  50 
437  .. 
420  .. 
112  .. 
585  .. 
584  .. 
406  .. 
102  25 
395  .. 
100  .. 
411  50 


506 

490  50 

506 

502 

401 

505 

105 

408 

508 

4S6 
65  50 
54  50 

561 

456 


3605  . .  3630  . .  3600 
835  ..   826  ..  814 


655  . 
573  . 


745 

468 

680 

464 

467 

455 

665 

-456 

972 

53S 

479  .. 

485  50 

481  .. 
I5S5  .. 

481  .. 

478  .. 

481  .. 

459 
1290 

474 

478 
1800 

480 

492 

456 
57.1 

1025 


75 


748  .. 

407  50 
673  .. 

469  .. 

470  .. 
402  .. 
602  .. 
455  . . 
973  .. 
439  50 
480  .. 
485  .. 
480  . 

1587  .. 

480  .. 

480  .. 

482  50 

451  75 
1290 

476  50 

480 
1802  50 

4s3 

494  75 

480  50 
1633  .. 


430 
635 
575 
793 
514 
129 
610 
150 
620 


751 

469 
073 
464 

467  25 

460  . 

665  . 

458  . 

980  . 

437  . 

480  . 

478  . 


79  25 


1507 
481 
479 
483 
455 

1300 
476 
480 

1810 
483 
494 

484 
1637 


074  .  . 

670  .. 
430  . 
610  .. 
580  .. 
790  .. 
511  .. 
124  .. 
604  .. 
410  .. 
610  .. 


751 
469 
672 
465 
405 
462 
679 
457 
9S1 
43S 
482 
479 
îSO 
1588 
482 
479 
4S2 
452 
1290 
470 
•482 
1.S05 
483 
490 
459 
481 
1635 


25 


50 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


4P5 


\ll  111  II  [1' 

Vil 

df  tilrrs 

•  m. 



8499312 

600 

500 

1200500 

500 

500 

25  S6t 

500 

500 

266  27  l 

500 

500 

267  '.  832 

500 

500 

3427043 

500 

500 

10S(jS(>i.i 

500 

500 

33. 192 

(U«l 

500 

165.675 

500 

500 

151. 158 

500 

500 

500 

500 

2  i2 . 55  « 

500 

500 

75.911 

500 

500 

60 . 000 

50(1 

500 

500 

500 

100.225 

250 

250 

80.000 

500 

500 

120  000 

500 

500 

[8.87  l 

500 

500 

15.120 

32  629 

500 

500 

26. 160 

250 

250 

23  S  \0 

125 .1)00 

100 

100 

^0  0(10 

500 

5(  il  i 

40.000 

500 

500 

600 . 000 

500 

500 

511.107 

400 

105 

391 .772 

500 

500 

100.000 

» 

» 

39.600 

500 

500 

81.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

ou 

Nombre  d *- 

tilres 

1  Fin 

523717.714  £ 

164825.000  f. 

1924 

521306. 200 H. 

» 

5769.100  £ 

» 

19122.300  £ 

n 

iOOOOO.OOOt. 

1932 

1488.225  ob 

1987 

35000.000  i\ 

» 

166109.000  f. 

» 

1399395500  f. 

1941 

731S39.5001'. 

» 

1191.500  ob 

» 

1936 

613.400oo 

1940 

40207.145  f. 

1949 

63.353 ob 

1922 

208.320 ob 

1921 

266.390 ob 

1962 

682000.000  il 

« 

8406196129  li 

» 

3465.640  £ 

1965 

2188.000  £ 

1944 

703S 1.920  £ 

» 

470.4200b 

1925 

27632.000  f. 

1955 

29000.000  f. 

» 

866888.500  f. 

1923 

118971.5001'. 

1939 

1068. 16  lob 

1951 

14 1770. 125  r. 

1961 

193818.500  f. 

1970 

652787.500  f. 

1971 

40812.5001'. 

1950 

177587.5001. 

1975 

153237.500  f. 

1975 

1920017000  f. 

1970 

660300.000  f. 

1973 

399550.000  f. 

1976 

107000.000  f. 

1967 

25000.000  r. 

1950 

1 45  45  4  400  f. 

1930 

69333.000  f. 

» 

9306. 335  £T 

» 

32  42  4. 888  £T 

n 

47018.911  £T 

» 

101  •.057. 500  t'. 

1931 

184868.500  f. 

1931 

134219.500  f. 

6188.920  £ 

1950 

22015.000  f. 

1934 

39711.5001'. 

1958 

8172.180  £ 

1988 

20500.000  £ 

» 

DESIGN  mON  DES  \  A  LEURS 


CH. 

(AC 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


DE  FER  FRANÇAIS 

r.  ur  OBI..  Al)  COMPTANT) 

(Suite) 
Orléans  jouiss  

-  8  %  

-  3  %  1881  

-  S  %  %  1895... 
Grand  Central  3  "„  1S55 
Ouest 


3 


Act 
Obi 


Act 

Obi 


—     3  %  nouv  

Ouest- Algérien  

-  3  %... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (»  Gi«  îles)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
Qie  Qi<  Transatlantique... 
Messageries  Maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d'or  et  d'expl.'(Of« 

Métaux  (Ci»  fs»  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (O  du)enliq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-Yoris 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  3^  %  (ch.fiseîsiîo) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  >/2  %  1888  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1S88  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) . . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2e et3e émis.) 

—  —  1890  (4»  émis.).... 

—  —  1893  (5»  émis.).... 

—  —  1891  (6e  émis.).... 

—  Consolidé  4%  (lreet2»sér.) 

—  3%  or  1891  et  2e  émis.  1891. 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C  

—  série  D. . . . 
Consolidation  Ottom.  1  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %'. . 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. 

—  4  %  1894.  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


MVIMAIIK  ou  I5IKU6T  distribue  m 


1S9I      IS92     1893  I  1894  189 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
25 
15 


26 
27  50 
59 
74  50 
62 
30 
30 
45 
80 
35 
75 
62  50 


80 


112  43 
49  09 
25 


2  75 
5  . 


4  50 
4  . 


4 
4 

3  50 


5 

3  50 
15  .. 

5  . . 

4  .. 
4  .. 
4  34 
3  .. 
3  50 
3  .. 


4  . 
3  . 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
22  50 
15 


25 

27  50 
60 
72 
59  50 
20 
25 
40 
15 
35 
65 
52  50 


25  . 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5  .. 


4  50 
4  .. 


50 


5  .. 
3  50 
15  .. 
5  .. 


4  34 
3  .. 
3  50 
3  .. 
22  50 


5  . 


80 


3  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  . 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 


27  50 
62 
64 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
40 


37  50 


25 


97  09 
40  61 


2  75 
5  . 
4  . 
4  50 
4 


50 


50 


4  .. 
4  34 
3  .. 
3  50 
1  .. 
22  50 


5  .. 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


3  50 


43  50 
15 

15  . 


15  . 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
13  . 
15  . 


20 
27  50 
63 
62  50 
50  . 
15  . 
25  . 
40  . 
15  . 
27  50 
44  .. 
31  50 


96  65 
40  36 
25 


2  75 
5 
4 
4  50 


3 
4 
4 
3  50 


5 
3  50 
15 


4  .. 

4  .. 
3  .. 
3  50 
1  .. 

22  50 

3  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 


50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 

3  50 
3  50 


13  50 
15 
15 


15  .. 

38  50 

15 

15 

85 

15 

15 


15 


7  50à 

20  (à) 
64  50 
52 
7  50à 
12  50à 
25  (à 


12  50à 
12  50à 


52  505 
15  49à 
12  50 


2  75 
5 
4 
4 
i 
4 


50 


3  50 
4 
6 
5 
3  50 
15 


3 
3  50 
1 

22  50 
3 
5 


4 
3 

3  50 


50 


20 

20 
3  50 
3  50 


Cours  de  comp.  connu,  juillet 


1893      1894      1895  |  1896 


1132  50 
4li(> 
400 


458  75 
1097 

466  25 
460 

017  50 

430  . 

450  . 

355  . 

385  . 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455 

110 

400 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


102  25 
101 

96 

63  65 
460 
413  75 
546  25 

232  50 
250  .. 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350  .. 


101  40 

83  50 


97  75 

97  90 
98 

98  .. 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
98  45 


986  25 
163  75 
102  50 


460 
1088  50 
463  75 
460 
590 
423  75 

453  75 
290 
387  50 


517  50 
572  50 


1097  50 

795 

318  75 

560 
1005 

402  50 

585 
1080 


342  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


101  60 

330 
98  80 
72  70 
65  80 


104  35 
102  80 
101  60 
65  40 
460 
405 
5,86  25 
237  50 
175  .. 
175  .. 
104  25 
79  .. 
89  50 
99  15 
23  10 
397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
24  50 
438  75 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


34  50,    42  70 


1125 

475 
472 


50 


475 
1095 
475 
472 
620 
455 


50 


472  50 
270 
425 


485 
587 


50 


1082 
800 
345 
617 

1080 
502 
575 
910 
650 
133 
272 


50 


50 


50 


8  75 
1 43  75 
3272  50 
1330 
585 

97  50 
295 


107  65 
340  . 
103  50 

80  .. 

76  25 


97  50 

98  .. 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440  . 
400  . 
617  50 
242  50 
165  .. 
175  .. 
101  60 

90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470  .. 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101  .. 
101  .. 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 

104  .. 
102  90 

93  30 

98  30 

97  75 


102  .. 
44  50 
28  20 
25  90 

477  50 
490  .. 
515  .. 

103  20 
467  50 
487  50 

99  .. 
49  .. 


1130 
482 

480 
442 
478 
1103 
480 
478 
025 
460 

475 
232 
437 


390 
590 

1950 

1080 
805 
32  4 
660 

1280 
6S3 
574 

1010 
740 
140 
530 

630 


117 

3500 
1365 

537 
82 

140 


113 

428 

104  75 
78  50 
73  75 

106  40 
84 

95  50 
103  60 
10  4  75 
103 

65  30 
371 
312 

232 
158 
177 
105 

89  85 

105 

26 
489 

92 
102 

89  25 

S9  40 
102  65 

102  75 
103 

103  75 

104  80 
106 

105  85 
103  90 

94  80 

101  75 
70  70 

102  .. 

103  95 

104  25 
36  50 
21  20 
20  60 

380  .. 
450  .. 
488  .. 
102  .. 
373  .. 
431  . 

96  75 
50  50 


Cours  dfl  clôture  îles  5  dn  motos  nom 


28  août  4  »ept,|Hgept.|ia»ept.  85 sept 


1149 

478 
482 
456 
477 
1 119 
479 
483 
635 
466 

463 
225 
438 


50 


75 


50 


50 


50 


395 
598 

1905 

1104 
825 
320 
665 

1250 
665 
565 

1000 
700 
143 
535 


601 

5  50 
142 
3406 
1345 
501 
76 
72 


106  10 

77  90 
71  60 

104  90 
81  50 
99  45 

106 

105  90 
103  65 

61  50 
358  50 
300  .. 
633  .. 
227  .. 


104  40 
87  95 

100 

105  30 
26  05 

497 

103  25 
87  80 
87  90 

103  05 

103  30 

104  20 

104  50 

105  30 

104  65 

105  80 

103  30 
94  22 

101  40 
67  10 
100  40 
105  20 

104  15 
34  50 
20  70 
20  45 

382  .. 
442  .. 
4S5  .. 


1 1 46 

479  75 
489 
456 
479 
1117 
iSO 
485 
83  i 
464 

469 
221  50 
438 


50 


410 
595 

1900 

1110 
831 
325 
608 

1245 
670 
570 

1055 
740 
144 
549 


617 

5  50 
113 
3393 
1345 
518 
75 
72 


106  10 

78  50 
72  75 

105  25 
81 
99  50 

106  20 
105  90 

103  75 
64  85 

358  .. 
301  .. 
625  .. 
226  .. 
160  .. 
160  .. 

104  50 
88  10 

104  60 
27  05 

497 
92  50 

104 
88  30 
87  50 

103  20 

103  50 
10  4  20 

104  50 
105 

104  90 

105  90 

103  30 
94  35 

100  85 
67  35 
100  50 

104  70 
103  85 

33  75 
20  80 
20  27 
383  .. 
439  50 
482  50 


1161 

479 

487  75 

455 

479 
1122 

480 

480  50 

030 

458  75 


473  . 
220  . 
413  . 


407  50 

600 
1905 
li20 

835 

320 

678 
1262  50 

672 

572 
1060 

735 

150 

558 

610 

5  25 
142  50 
3377 
1335 
518 
72 


111  80 


106  40 
78  95 
72  60 

105  25 
81  5(' 
99  50 

105 

106  20 
103  50 

64  65 
358 
302 

226 
152  50 

10  4  60 

8S  62 

105  io 

27 
49S 

92  10 
10  4  . 

88  25 

87  90 
103  70 
103  30 
103  .. 

103  70 

104  .. 

104  75 

105  95 

104  35 
94  10 

100  70 
67  37 

101  .. 

105  .. 
103  10 

33  25 
20  30 
20  .. 

3S0  .. 

430  .. 


347  ..  347  ..  310  ..  325 

410  50  412  . .  410  . .  395 

96  90  97  90  97  25 

51  50  51  50  51  90  49  . 


115  4 

479 
487 
45S 
480 
1146 
479 
lss 
030 
401 


221 


50 


407 
595 

1908 

1125 
810 
323 
679 

1288 
675 
589 

1040 
725 
146 


614  50 

5 
143 
3363 
1330 
508 
70  50 
73 


109  50 


106  30 

72  30 
105  25 

81 

99 
105  85 
105  65 
103  90 

64  80 
359 
302 

820 
155 
162 

101  90 

SS  40 
99  15 

26  95 
498  75 

92  40 
104 

88 

88 
103  20 
103  10 

102  80 

103  50 

103  65 

104  S5 

105  75 
104  40 

93  85 

100  56 
67  10 

101  .. 
104  50 
103  10 

31  25 
19  25 
19  17 

353  .. 

415  .. 

460  .. 


1150 

480 
487 
451 
476 
1119 
479 
485 
633 
458 


220 
412 


105  .. 

593  .. 
1900  .. 
1120  .. 

835  .. 

325  .. 

680  .. 
1275  50 

675 

589  50 
1040  . 

710  . 

146  . 

557  . 

605  . 

5  2! 
1 42  50 
3338  . 
1320  . 
497  . 
71  . 
74  . 


110  40 


106  20 
78 
72  10 

104  50 
81 
99  20 

105  S0 
105  50 
103  30 

63  90 
354  50 
301 


225 
156 
163  75 

101  15 

88 

105 

26  55 
498 

92 

104  25 
87  50 
87  25 

103  45 
103  30 
102 

103  05 

105  10 

104  65 

105  50 
103  20 

93  35 
100  50 
66  60 

it)4  15 

102  75 
31 
19  20 
19  05 

344 
110 
415 


315 
395 


51  25 


406 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Nombre 

Til. 

Sorom. 

de  titres 

do  m. 


*ers. 

200.000 

TU!: 

500 

100.000 

500 

■Ji  il  i 

200.000 

.".du 

20n 

iôOO.OOO 

500 

250 

744.000 

100 

100 

!l20.000 

500 

200 

1160.000 

500 

125 

100.000 

500 

250 

95.000 

» 

» 

60.000 

500 

500 

285.056 

500 

500 

99.009 

500 

500 

;526. 435 

500 

500 

670.871 

500 

:  

]147.403 

500 

500 

188.452 

500 

5oo 

396.712 

500 

500 

118.868 

500 

500 

1736.529 

500 

500 

:315Û587 

500 

500 

590. OOJ 

500 

500 

411.930 

500 

500 

94.749 

10£ 

10£ 

1490.000 

500 

500 

616.230 

500 

500 

250.542 

500 

500 

I  47.311 

500 

500 

47.675 

500 

500 

96  562 

500 

500 

200.623 

500 

500 

216.671 

500 

500 

236.634 

500 

500 

95.487 

500 

500 

57.748 

500 

500 

100.000 

500 

400 

70.000 

500 

500 

535.994 

500 

500 

69.788 

500 

500 

320.000 

500 

500 

35.932 

500 

500 

1140290 

500 

500 

141.190 

500 

500 

68.671 

500 

500 

113.025 

500 

500 

140.000 

500 

500 

95.816 

500 

500 

42.134 

500 

500 

325.000 

10£ 

10£ 

120.000 

5£ 

5£ 

110.000 

5£ 

5£ 

200.000 

200 

200 

40.000 

500 

500 

100.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


DIVWESÎIK  on  INTERET  distrilwé  en 


1891     1892     1S93     1894  1895 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.         —         3  %  l"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.   —   3%  1"  à  S-' émis. 

—  —    —   9«  émis. . . . 

—  — ■    —  10e  émis.... 

—  nouv.  —    série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Ad.  Lombards  

Obi.         —         3  %  

—  —  —  série  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  CJ  l«i 
Nord  de  l'Espagne. . . . 


Obi. 


3  %  l«sèrie. 

—  2e  série. 

—  3e  série. 

—  4e  série. 

—  5«  série. 

Pampelune  

Barcelone  

Asturies  ir»hyp. 

-  2e  hyp. 

—  3»  hyp. 


Act. 
Obi. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

. —  —         7e  série  

—  Salonique-Constant . . 
Madrid  à  Sara'gosse.. 

-  3  %  1"  hyp. 

-  -     2«  hyp. 

—  —  —     3e  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  94 
    4  %  95 

—  Suddel'Esp.3%l'  =  hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


11  H 
15  p. 
20  32 
17  50 


32  50 
5  . 
18  50 


20  . 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

4  '. 
15  . 
15  . 

36  . 
20  . 


9  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  . 
12  . 
25  . 


13  fl 
15  p 
18  56 
17  50 


25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15 
15 
15 


15  •. 
12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


14  fl 

15  p 
17  30 
17  50 


37  50 

5 
20 

2 

5 
15 
15 
28 
15 
15 
15 
15 
15 

4 
15 
15 
33 
20 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
17  50 
17  60 


11  40 


16  fl. 

15  p 
15  75 
20 


37  50 
5  . . 
24  .. 


15  .. 
15  .. 
33  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
4  . . 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
40  10 


15 


7  50 
7  50 

10  05 
9  .. 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


14  fl. 

9  48  i 
i;  18  I 
20  . 
5  i 


24  . 

5  '. 

15  . 

15  . 
12  50.1 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 

25  LJ 

29  25 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 


12  5SA 


0  101 
12  A 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1S93  I  1894      1S95  1896 


512  50 


480  .. 
585  .. 


1190 

455 
682  50 

80 
325 
311  25 
306  25 
645 
423  75 
408  75 
400 
407  50 
305 
222  50 
330  . 
328  75 
640  . 


145  . 
330  . 

290  . 
277  50 
257  50 
240 
312  50 
316  25 

291  25 
265 
245 


73  75 
111  25 
110  .. 

183  75 
325  .. 
306  25 
268  75 


133  75 
218  75 


670  .. 
410  .. 


507  50 
465 
510 
635 


1258  75 
453  75 
730  .. 
58  75 
176  25 
253  75 
252  50 
705  .. 
445  . . 

430  .. 
422  50 

431  25 
301  25 
222  5C 
316  25 
312  50 
545  . . 


100  .. 

266  25 
226  25 
223  75 
212  50 
210  .. 
258  75 
260  .. 
228  75 
210  .. 
206  25 
550  .. 
45  .. 
121  25 
120  .. 
318  75 
146  25 
283  75 
275  .. 
253  75 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670  .. 
447  50 


600  .. 

500  .. 
552  50 
725  . 


1490 
462  50 
850 

62  50 
160 
250 
248 
937  50 
472  50 
461  25 
455 
461  25 
300 
242  50 
365 
362  50 
657  50 
450 

87  50 
227  50 
207  .. 
200  .. 
195  .. 
195  .. 
225  .. 
235  .. 
223  75 
197  50 
197  50 
517  50 

43  75 
123  75 
122  50 
320 
132  50 
295  .. 
285  .. 
278  75 
440  .. 


85  .. 
150  .. 
400  .. 
142  50 
190  .. 
496  25 
670  .. 
535  .. 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


136 

266 
255 
775 
475 
467 
453 
46S 
304 
225 
364 
360 
634 
200 
115 
253 
240 
244 
239 
235 
24S 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


28  août  4  sept.  11  sept.  I8sept.  23sept 


541  . 
497  . 


551 
139 
1214 
477 


55  .. 

120  .. 

265  .. 

245  .. 

773  .. 

4S3  .. 

472  .. 

466  .. 

475  . . 

2i)2  .. 

305 

369  .. 

595  .. 

180  .. 

109  . 

257  50 

238  .. 

234  .. 
230  .. 
233  .. 
237  .. 
218  .. 
247  .. 

235  .. 


129  . . 

129  .. 

273  .. 

168  .. 

316  .. 

313  50 

310  .. 

392  .. 

333  .. 

115  .. 

131  .. 

561  .. 

58  .. 

355  .. 

650  .. 

572  .. 


556 


549 
14  4 

1290 
480 


57  50 
125 
273 
250 
791 
482  75 
473 
466  75 
476  50 
29  4  50 
233 
365 
369 
598 
182 
115 
264 
243 
239 
239 
239 
240 
254 
255 
240 
245 


65 

130  50 

131  50 
271 
172 
324 
310 
312 
395 
327 
115 
130 
597 

63 
145 
355 
5S0 
577 


549 


570 
545 
145 
1298 
481 


55  50 
125  50 
265  .. 
215  .. 
792  .. 
474  75 
466  50 
458 
46S  25 
204  .. 
230  .. 
367  75 
372  . 
596  . 
173  . 
114  . 
260  . 
242  . 
237  . 
234  . 
236  . 
240  . 

252  . 

253  50 
236  50 


133 
132  50 
272  50 
170  25 
321 
312 
308 
397 
325 
i  1 1 
130 
601 
65 
112 
35  î 
615 
577 


547 


568 
535 
141 
1260 
480 


55  .. 

128  .. 

263  .. 

242  50 

785  .. 

474  .. 

463  .. 

457  .. 

467  .. 

291  .. 

230  .. 

365  .. 

370  .. 

595  . . 

166  .. 

113  .. 

258  .. 

241  .. 

234  .. 

232  .. 
234  .. 
238  50 
247  .. 
246  .. 

233  .. 
210  .  . 


131  .. 

132  .. 
262  .. 
171  .. 
316  .. 
312  25 
30f-'  .. 
377  50 
302  . 
113  .. 
127  .. 
597  .. 

67  .. 
145  .. 
347  .. 
640  .. 
570  .. 


543 


573  . 
535  . 
138  . 
1266  . 
477  50 


54  .. 
118  .. 
255  .. 
242  .. 
78S  .. 
470  .. 
462  .. 
454  50 
466  .. 
289  .. 
230  .. 
365  .. 
370  25 
596  . 
172  50 
110  .. 
253  .. 

235  .. 
234  .. 

229  50 
228  .. 

236  .. 
247  .. 
246  .. 

230  .. 
234  .. 


128 
129 
258 
164 
314 
310 
301 
365 
290 
110 
126 
603 
60 
152 
330 
575 
573 


VALEURS   FRANÇAISES   ET  ETRANGERES  SE   TRAITANT   AU  COMPTANT 


Sombre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

ïers. 

8.935 

» 

13.377 

» 

28.612 

» 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

24.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

» 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

30.000 

500 

500 

23.200 

» 

» 

32.600 

500 

500 

25.440 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

51 H  i 

500 

24.000 

500 

500 

24.000 

5!  il  i 

50C 

40.000 

500 

500  j 

20.000 

500 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

500 

500 

5.000 

500 

500 

14.000 

500 

500 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

500 

24.000 

500 

500 

10.000 

500 

500 

j 

Nombre 

Val. 

Sonim. 

de  titres 

nom. 

ters. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

294.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

31.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

57.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (O  G'»  F")  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (C'e  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (Cie  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
B>-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci«Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (C'e  Gie) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C'e. 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotés 


686  . 
1350  . 

592  . 

4P0  . 
1000  . 

925  . 

785  . 

530  . 

752  . 

496  . 
1879  . 
1200  . 
1362  . 

571  . 

175  . 

120  . 
1110  . 

640  . 

160  . 

545  . 

800  . 

545  . 

515  . 

780  . 

991  . 

936  . 
740  . 
1387  . 

515  . 
3370  . 

380  . 
3400  . 

832  . 

270  . 
1234  50 


ISsept.  25 sept. 


686  50 
1345  .. 
593  .. 
490  .. 


498 


1200 
1375 


178  .. 

104  .. 

1110  .. 

637  .. 

159  .. 
545 


545  . . 

785  !! 

1005  ., 

960  .. 

730  .. 

1409  .. 

515  .. 

3300  ., 

380  .. 

3380  .. 

830  .. 

270  .. 

1235  .. 


686 
1345 
592 


175 
127 


640 
160 


515 
789 
991 

938 

1390 

513 
3330 

3350 
830 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %  

Cie  G'e  F«  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  I20t '5  % 
—  obi.  de  350  f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C'e  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  Ire  et  2e  émis. 
Métaux  (Oe  F")  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

C'e  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  G'=  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  i™  série  

—  —   2e  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894... 
Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  et  oblig.) 

Act.  Charb.,  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %        —  — 
Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  Ire  et  sér. 


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotes 

18sept. 

25  sept. 

293  .. 

293  .. 

295  .. 

139  .. 

liO  .. 

140  .. 

525  .. 

521  .. 

525  .. 

230  .. 

228  .. 

195  .. 

192 

444 

444 

443  .. 

443  50 

443  50 

512  .. 

509  .. 

511  50 

512  50 

512  .. 

495  .. 

495  .. 

500  .. 

4S6  50 

484  75 

îsii  50 

490  . 

494  .. 

490  .. 

492  .. 

495  .. 

513  .. 

511  ',. 

513  .. 

517  .. 

5i9  .. 

516  .. 

520  .. 

521  .. 

351  .. 

351  .. 

351  '.. 

445 

454  .. 

445  .. 

312  .. 

312  .. 

304  .. 

616  .. 

613  50 

618  .. 

679  50 

680  .. 

681  .. 

487  50 

489  .. 

488  .. 

487  50 

487  50 

i60  .. 

158  .. 

216  .. 

218 

398  E0 

399  .. 

399 

534  .. 

534  .. 

813  .. 

810  .. 

810  .. 

525  .. 

526  .. 

562  .. 

576  .. 

560  " 

520  .. 

521  .. 

L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  -  Allemagne 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATtOPJ 


Berlin.  24  septembre  1890. 

La  lïuerre  <lo  tarifs  avec  la  Russie  et  lo  Collège  dc>  Anciens. —  Les 
Affaires  à  tonne.  —  Le  Prince  de  Bismarck  bimétalliste.  —  Protes- 
tations contre  la  Loi  sncrièro.  —  Formation  d'un  grand  Syndicat 
sucrior.  — Le  vrai  Mouvement  maritime  de  Hambourg.  — Succès 
do  la  Conversion  bavaroise.  —  Emprunt  impérial  de  57  millions 
do  Af.  —  Emission  d'Obligations  foncière?. 

La  guerre  de  tarifs  avec  L'Espagne  vient  à  peine  de 
prendre  (in  que  les  exagérations  du  parti  agraiïen  me- 
nacent de  provoquer  une  autre  guerre  de  tarifs.  Gomme 
il  s'agit  cette  fois  de  la  Russie,  l'affaire  serait  beaucoup 
plus  grave.  Mais  je  dois  vous  en  exposer  l'origine,  car 
le  conllit  a  failli  prendre  une  allure  sérieuse  en  se  ré- 
percutant sur  le  terrain  financier. 

Sous  prétexte  d'épizootie,  le  Gouvernement  impérial 
avait  interdit  l'importation  des  porcs  russes  par  la 
frontière  silésienne,  et  les  agrariens  réclamaient  même 
la  proscription  de  la  volaille.  Par  mesure  de  repré- 
sailles, le  Gouvernement  russe  a  remanié  divers  articles 
de  son  tarif  douanier.  Ces  modifications  portaient  sur- 
tout sur  les  objets  ouvrés  en  cuir,  les  portefeuilles, 
porte-cartes,  etc.  Il  paraît  que  certains  remaniements 
étaient  contraires  au  texte  du  traité  de  commerce.  Les 
exportateurs  allemands  ont  protesté.  On  a  même  cru 
un  moment,  sur  les  insinuations  d'un  journal  officieux, 
que  le  Gouvernement  allemand  allait  riposter  en  ex- 
cluant les  valeurs  russes  de  la  liste  des  valeurs  admises 
aux  avances  de  la  Banque  de  l'Empire.  Il  n'en  était 
rien.  Tout  est  à  la  conciliation  et  le  Collège  des  Anciens 
de  Berlin  s'est  borné  à  une  démarche  auprès  du  Minis- 
tère du  commerce.  Le  Collège  des  Anciens  demande 
seulement  le  retrait  des  nouvelles  mesures  douanières 
russes  et  se  contenterait  même  d'un  adoucissement. 
Les  considérations  politiques  ont  dû  jouer  leur  rôle 
dans  cette  preuve  inattendue  de  modération. 

Dans  la  même  séance,  le  Collège  des  Anciens  a  ap- 
prouvé les  conditions  nouvelles  arrêtées  par  la  Députa- 
tion  permanente  de  la  Bourse  des  Denrées  pour  les  af- 
faires à  terme  en  alcool,  sur  les  mois  de  janvier/février 
1897  et  mois  suivants,  fûts  et  droit  de  consommation 
de  70  M.  inclus,  ainsi  que  les  affaires  à  terme  en  huile 
sur  janvier  1807  et  mois  suivants.  C'est  la  conséquence 
naturelle  de  la  loi  sur  les  Bourses. 

Il  parait  que  le  prince  de  Bismarck  ne  partage  pas 
les  sentiments  du  chancelier  de  Hohenlohe  sur  la 
question  monétaire.  Il  aurait  écrit  à  un  Américain, 
M.  Gulberson,  gouverneur  du  Texas,  une  lettre  dont 
voici  le  texte  : 

«  Très  honoré  monsieur, 
«  J'ai  toujours  eu  un  faible  pour  le  double-étalon; 
mais,  aussi  longtemps  que  je  suis  resté  en  fonctions, 
je  n'ai  pas  voulu  maintenir  mes  idées  à  rencontre  des 
spécialistes,  qui  se  déclaraient  infaillibles.  Au  point  de 
vue  industriel  et  commercial,  les  Etats-Unis  sont  beau- 
coup plus  libres  de  leurs  actions  qu'aucun  peuple  de 
l'Europe. 

«  Aussi,  si  le  peuple  américain  prenait  l'initiative 
d'une  intervention  indépendante,  il  exercerait  une 
influence  extrêmement  énergique  en  faveur  de  la  con- 
clusion d'un  accord  international  et  de  l'accession  finale 
de  toutes  les  nations  européennes  à  la  Ligue  moné- 
taire. 

«  Votre  dévoué  serviteur, 

«  Bismarck  ». 

Je  ne  vous  garantis  pas  la  fidélité  littérale  de  cette 
traduction.  La  version  primitive  a  passé  successive- 
ment par  le  français  et  par  l'anglais.  Mais  le  sens  géné- 
ral doit  être  resté  exact. 

Je  vous  ai  déjà  signalé  le  mécontentement  suscité 
dans  l'industrie  sucrière  par  les  bienfaits  négatifs  de  la 
loi  sur  les  sucres.  Ce  mécontentement  vient  de  trouver 
une  expression  bien  caractéristique  dans  les  résolutions 


de  l'Union  des  fabricants  de  sucre  brut.  A  la  majorité 
de  223  voix  contre  152,  l'assemblée  générale  tenue  à 
Berlin  a  déclaré  : 

<>  1"  Comme  la  loi  fiscale  des  sucres,  en  date  du  17 
mai  1896,  non  seulement  D'empêché  pas,  d'une  part,  la 
surproduction,  mais  y  contraint  môme  les  fabricants 
par  le  modo  de  répartition  (contingent);  connue,  d'autre 
part,  la  prime  assurée  par  la  loi  n'atteint  pas  le  mon- 
tant des  primes  française  et  autrichienne  d  aujourd'hui, 
qu'elle  ne  dépasse  pas  comme  prime  de  combat,  il  faut 
agir  au  pins  tôt,  dans  l'intérêt  de  l'agriculture  et  de 
l'industrie,  pour  obtenir  la  suppression  de  toutes  les> 
primes  directes  ou  indirectes  au  moyen  d'un  accord 
international  ; 

«  2°  L'assemblée  générale  charge  son  bureau  d'inter- 
venir auprès  des  Corps  législatifs  pour  obtenir  que  les 
prescriptions  relatives  au  contingent  de  chaque  fabrique 
soient  basées  sur  la  moyenne  des  deux  productions 
maxima  des  trois  dernières  années,  soient  abrogées,  et 
qu'il  y  soit  substitué  dans  le  texte  de  la  loi  une  dispo- 
sition en  vertu  de  laquelle,  conformément  au  précédent 
projet,  dressé  par  l'ensemble  de  l'industrie  sucrière,  la 
base  du  contingent  soit  formée  par  la  production 
maxima  des  huit  dernières  années  et  que  l'accroisse- 
ment général  annuel  de  la  production  soit  réparti  entre 
les  fabriques  en  proportion  des  contingents  précédents.  » 

Une  résolution  plus  grave,  peut  être,  a  été  prise  à 
l'unanimité  :  le  bureau  a  reçu  mission  de  préparer  sans 
délai  le  plan  d'organisation  d'un  Syndicat  sucrier  alle- 
mand et  de  provoquer  une  entente  entre  l'Association  et 
l'Union  de  l'industrie  des  sucres  de  betteraves. 

Le  développement  exceptionnel  du  mouvement  ma- 
ritime de  Hambourg,  qui  tend  à  devenir  le  premier 
port  maritime  du  continent,  donne  quelque  intérêt  à  la 
statistique  générale  de  ce  port,  dont  les  éléments  défi- 
nitifs pour  l'année  1895  viennent  de  paraître.  En  voici 
le  résumé  : 

Entrées 


Nombre 

de  navires 

Tonnage 

Ports  allemands 

  2.847 

572.874 

Ports  anglais  : 

Navires  charbonniers. .  968 

650.145 

Autres  navires 

  2.273 

1.421.681 

Beste  de  l'Europe 

  1.969 

1.282.357 

Amérique  

  902 

1.636.746 

Afrique  

  162 

225  253 

Asie  et  Océanie 

  234 

465.437 

Totaux 

  9.443 

6.254.493 

Sorties 

Ports  allemands 

  2.614 

442.413 

Grande-Bretagne 

  3.801 

2.893.405 

Beste  de  l'Europe 

  1.742 

781 . 688 

Amérique  

  902 

1.539.142 

Afrique  

  188 

260.221 

  199 

362.838 

Totaux 

  9.444 

6.279.707 

Mais,  en  éliminant 

le  mouvement  des  navires  sur 

lest,  l'activité  totale  du  port  de  Hambourg  se  réduit, 
pour  les  entrées,  à  7.783  navires,  jaugeant  5.813.444 
tonneaux  et,  pour  les  sorties,  à  6.940  navires,  jaugeant 
4.336.005  tonneaux. 

Le  mouvement  effectif  se  réduit  ainsi  à  10.149.449 
tonneaux  et  l'élimination  du  cabotage  le  rapprocherait 
sensiblement  de  9  millions  de  tonneaux. 

Il  ne  faut  jamais  se  laisser  éblouir  par  le  mirage  des 
chiffres. 

C'est  l'addition  de  ces  sommes  énormes  qui  fait 
peut-être  croire  à  la  supériorité  de  Hambourg  sur  les 
autres  ports.  Mnis  la  valeur  du  commerce  maritime  de 
la  grande  cité  hanséatique  est  incontestablement  en 
progrès  sensible.  Elle  s'est  chiffrée,  en  189.",,  par  1  mil- 
liard 661.433.100  M.,  dont  35.768.640  M.  pour  les  pro- 
venances allemandes,  et  s'est  accrue  de  95.374  310  M., 
soit  de  6,09  0/0  sur  les  résultats  de  1894. 

L'exportation  de  la  même  année  représentait  1  mil- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Angleterre 


iiard  336.773.290  M.,  dont  -22.884.880  M.  à  destination 
des  ports  allemands. 

La  France  entre  dans  ces  valeurs,  à  l'entrée,  pour 
51.631. 670  M.;  à  la  sortie,  pour  15.466.020  M.,  sans 
compter  les  arrivages  et  les  expéditions  par  voies  fer- 
rées. L'importation  des  produits  français  dépasse  l'ex- 
portation allemande  39.147.000  M.,  mais  il  faudrait 
tenir  compte  du  commerce  de  réexpédition  pour  la 
Scandinavie  et  pour  les  ports  russes,  qui  est  assez  con- 
sidérable. 

La  conversion  bavaroise  a  pleinement  réussi.  Sur 
le  capital  de  1.100  millions  de  M.  environ  soumis  à  la 
conversion,  il  n'a  été  présenté  au  remboursement 
qu'une  somme  de  67.100  M.  Ce  succès  inattendu  ser- 
vira d'encouragement  à  la  conversion  des  autres 
dettes  allemandes  en  4  0/0. 

Le  Reichsanzeiger  a  publié  le  décret  autorisant 
Fimission  de  titres  de  rente  3  0/0  jusqu'à  concurrence 
■d'un  capital  de  37.018.952  M.  (71.274,000  francs).  Le 
produit  de  cet  emprunt  est  affecté,  concurremment 
avec  un  prélèvement  de  13  millions  sur  les  excédents 
de  l'exercice  1895-96,  à  subvenir  aux  besoins  des  Admi- 
nistrations de  la  guerre,  de  la  marine,  des  chemins  de 
fer  et  du  canal  de  la  Baltique  à  la  mer  du  Nord.  Ce 
dernier  crédit  est  limité  à  409.000  M.  Le  gros  des  dé- 
penses représentant  70  millions  de  M.,  soit  87  millions 
de  francs,  est  affecté  aux  besoins  des  Administrations 
•de  chemins  de  fer  et  de  la  guerre  et  de  la  marine.  Avis 
à  qui  de  droit. 

L'émission  la  plus  importante  qui  soit  annoncée  cette 
semaine  est  celle  de  l'Etablissement  de  Crédit  foncier 
de  l'Allemagne  centrale,  de  Greitz.  Elle  est  au  capital 
•de  10.000.000  M.  en  obligations  4  0/0  non  remboursables 
avant  le  1er  janvier  1906.  Le  taux  d'émission  est  de 
103  0/0. 


iaues  et  îi 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billetf  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billots  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


1895 


15  sept. 

Sil,  7  sept. 

15  sept. 

DU.  7  sept. 

8S7.û'iO 

—   3  755 

978 

455 

—  2.89U 

2:!.  276 

+  421 

23 

833 

+  2*6 

12  0<*8 

+  1.372 

7 

970 

—  1.997 

656'  443 

—  23  rf'iS 

588 

3  V9 

+  18.502 

98.563 

4-  4.914 

71 

522 

—  3.923 

4.894 

—  456 

5 

092 

—  163 

44.742 

+  982 

45 

196 

+  895 

120.000 

non  mod. 

120 

000 

non  mod 

30.000 

non  mod. 

30 

000 

non  mod 

1.031.561 

—  10.292 

1.059 

992  —  1.5U 

52901 S 

—   S. 632 

499 

405  +  11 .819 

16.711 

—  145 

11 

020  +  39ô 

r 

Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 
1894  1895 


31  août. 
•7  sept.. 
15  — 
23  — 
30  — 


31  août. 
7  sept. 
15  — 
23  — 
30  — 


953,5 
948,'.) 
954,3 
956,3 
9)9,1 


991.3 
981.3 
97S,4 
977,1 
914,5 


1896 

O^ 
890.0 
887.0 


Circulation 

1894      1895  18 


975,3 
964,9 
9o2.2 
973,2 
1126,4 


1073,8 
1061,5 
1059,9 
1079,8 
1282,7 


1045,1 
1041,8 
1031,5 


Lettres  de  change  et  prêts  sur  titi  es 


1894  1895 


31  août 
7  sept. 
15  — 
23  — 
30  — 


605,3 
592,0 
603,1 
62n,l 
719,2 


640,8 
615,2 
659,8 
676,3 
882,4 


1896 

732,2 
773.9 
755,0 


Réserve  de  bi llets 
1894  1895 


31  août   307,5 

7  sept..'..  312,? 

15    —    ...  320,0 

23    —    ...  310,9 

30    —    ...  117,9 


191,5 
193,4 
192,2 
171,5 


1896 

130,2 
121,8 
128,8 


La  Situation  financière  de  Berlin.  —  L'état  des 
comptes  de  la  Caisse  centrale  municipale  accuse  une 
situation  très  prospère  des  nuances  de  la  capitale  prus- 
sienne. Les  recettes  de  l'exercice  1895/96  se  sont  éle- 
vées à  94.082.013  M.  (soit  117.602.000  fr.);  les  dépenses 
payées  à  90,813.401  M.  Mais  il  reste  un  excédent  de 


dépenses  non  réglées  sur  les  arriérés  de  recettes,  de 
sorte  que  l'excédent  réel  du  revenu  sur  la  dépense  est 
seulement  de  1.883.410  M.  (2.354.262  fr.).  C'est  un 
beau  denier. 

Les  précédents  exercices  ont  présenté  les  excédents 
suivants  : 

Marks 

Exercice  1894-95   231  272 

—  1893-94    2.274.476 

—  1892-93   4.214.590 

—  1891-92   3.040.758 

L'excédent  de  l'exercice  1895-96  ne  provient  pas 
d'une  augmentation  de  recettes  :  celles-ci  sont  restées 
d9  80.000  M.  au-dessous  des  prévisions,  mais  d'éco- 
nomies réalisées  sur  les  prévisions  par  différents  ser- 
vices. Des  excédents  de  crédits  n'ont  été  réclamés  que 
pour  les  travaux  de  construction  et  pour  les  frais  d'ad- 
ministration proprement  dits. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  25  septembre  1896. 

Le  loyer  de  l'argent  se  tend  de  nouveau  ;  mais,  grâce 
à  l'intervention  de  la  See  Handlung,  qui  donne  libéra- 
lement à  4  3/4  0/0,  les  capitaux  abondent  et  le  marché 
est  très  ferme.  La  Disconlo  est  en  hausse  sur  le  bruit 
vrai  ou  faux  d'une  transformation,  sous  ses  auspices, 
de  la  maison  Siemens  et  Halske  en  Société  anonyme. 

Au  comptant,  les  valeurs  industrielles  sont  fermes. 

On  a  négocié  hier  pour  la  première  fois  les  obliga- 
tions 3  0/0  nouvelles  de  Prague-Dux  au  cours  des 
88  1/2. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  24  septembre  1896. 

Elévation  à  3  0/0  du  Taux  de  l'escompte  de  la  Banque.  —  Effet  sur  le 
Marché.  —  Les  variations  du  Stock-Exchange  pendant  le  dernier 
mois.  —  Assemblée  semestrielle  de  la  Banque  d'Angleterre.  —  La 
Prise  de  Dongola.  —  Le  Voyage  du  Tsar. 

Comme  nous  le  faisions  prévoir  la  semaine  dernière, 
la  Banque  a  dû  élever  à  3  0/0  le  taux  de  son  escompte. 
Cette  mesure  est  devenue  nécessaire  parce  que  les  en- 
vois d'or  à  destination  de  New- York  ont  continué, 
parce  que  des  sommes  considérables  devront  être  en- 
core expédiées  en  Egypte  par  suite  de  la  récolte  de  co- 
tons qui  s'annonce  comme  très  importante,  parce  que 
le  loyer  de  l'argent  a  encore  renchéri  à  Berlin. 

Quelle  que  soit  leur  importance,  les  retraits  effectués 
depuis  huit  jours  ne  doivent  pas  vous  paraître  exagé- 
rés; ils  sont  cependant  trop  lourds  pour  la  Banque 
d'Angleterre,  qui  n'a  que  la  hausse  de  l'escompte  pour 
défendre  son  encaisse.  On  comprend  dès  lors,  l'agitation 
qui  s'est  produite  sur  le  marché  au  fur  et  à  mesure  que 
ces  retraits  se  produisaient,  agitation  qui  n'a  cessé 
qu'hier  en  présence  du  fait  accompli. 

Si  l'on  veut  maintenant  se  rendre  compte  du  trouble 
que  jette  sur  le  marché  le  régime  bâtard  dont  M.  Ed- 
mond Théry  a  si  nettement  signalé,  la  semaine  der- 
nière dans  l'Economiste  Européen,  les  graves  inconvé- 
nients, je  reproduirai  les  appréciations  suivantes  que 
publie  le  Banker's  Magazine  sur  le  mouvement  des 
valeurs  du  Stock-Exchange  du  20  août  au  20  septembre  : 

«  L'historique  des  mouvements  des  valeurs  pendant 
le  mois  qui  vient  de  s'écouler,  dit  notre  confrère,  peut  se 
résumer  en  cette  phrase  :  lourde  baisse  provoquée  par 
l'élévation  du  taux  d'escompte  de  la  Banque  et  par  la 
perspective  d'un  renchérissement  de  l'argent. 

On  comprendra  combien  lourde  a  été  la  baisse  quand 
nous  aurons  dit  que  sur  les  325  valeurs  seulement  dont 
nous  observons  les  mouvements,  la  moins-value 
s'est  élevée  à  70  millions  de  livres.  En  efTet,  la  valeur 
totale  de  ces  titres  était  de  3.271.895.000  liv.  st.  au  20 
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août  1895;  .'lie  notait  plus  que  de  .{.201 .8(^.000  liv.  st. 
au  L9 septembre.  Les  Consolidés  et  les  autic*  valeurs 
de  première  catégorie  ont  été  les  plus  alïectés  par  les 
inlluences  que  nous  venons  de  signaler;  la  baisse  des 
l'omis  anglais  seuls  s'est  élevée  26.000.000  de  livres, 
celles  des  Chemins  anglais  a  atteint  environ  29.OUO.000 
dé  livres. 

«  On  ne  d.  lit  pas  supposer  qu'il  7  ait  eu  une  panique  de 
la  part  des  porteurs  réels  de  titres.  La  réaction  a  été 
due  princinalement  à  ce  fait  que,  grâce  à  la  période 
d'argent  bon  marché  où  nous  nous  trouvons,  une  forte 
spéculation  s'était  produite  sur  les  Consolidés  et  autres 
titres  de  première  catégorie,  titres  qui,  dans  les  circons- 
tances normales,  ne  se  prêtent  pas  à  un  tel  genre  d'opé- 
rations. Il  n'y  a  donc  rien  de  surprenant  à  ce  que,  dès 
qu'un  changement  s'est  produit  dans  les  conditions  du 
marché  monétaire,  les  haussiers  se  soient  hâtés  de  se 
dégager  et  le  résultat  a  été  une  baisse  rapide  des  cours. 
La  situation  de  la  politique  intérieure  a  accentué  la 
dépres>ion,  mais  on  ne  peut  pas  la  considérer  comme 
une  des  cause  de  la  baisse. 

«  Les  actions  des  Banques  anglaises  ont  été  influencées 
pendant  le  mois  pour  la  même  raison  qui  a  affecté 
fâcheusement  les  autres  marchés  :  la  perspective  d'un 
renchérissement  de  l'argent.  Les  valeurs  de  Chemins 
américains  sont  un  peu  au-dessus  du  niveau  atteint  il 
y  a  un  mois  ;  c'est  la  conséquence  des  forts  envois  d'or 
à  ce  pays.  » 

La  Banque  a  tenu  jeudi  dernier  son  assemblée  géné- 
rale ordinaire.  Le  président,  M.  A.  G.  Saudeman,  y  a 
déclaré  que  les  bénéfices  nets  du  semestre  qui  a  pris  fin 
au  31  août  ont  été  de  028.467  liv.  st.,  portant  le  mon- 
tant du  rest  à  cette  date  à  3.G45.969  liv.  st.,  ce  qui 
le  laissera  à  3.027.467  liv.  st.  après  distribution  d'un 
dividende  de  4  1/4  0  0.  Le  dividende  du  semestre  pré- 
cédent avait  été  également  de  4  1/4  0/0.  Celui  du  se- 
mestre clos  au  31  août  1895  avait  été  de  4  0/0. 

Les  préoccupations  monétaires  ont  laissé  au  second 
plan  les  événements  politiques,  mais  ne  les  ont  pas  l'ait 
négliger.  Sans  parler  de  l'agitation  en  faveur  des  Ar- 
méniens et  de  la  question  d'Orient  dont, je  ne  pourrai 
m'occuper  aujourd'hui  sans  dépasser  de  beaucoup  les 
limites  fixées,  il  y  a  eu  la  question  d'Egypte  qui  a  fait 
sa  réapparition  avec  la  prise  de  Dongola.  La  presse 
anglaise  n'a  pas  manqué  d'entonner,  à  ce  propos,  un 
chant  de  triomphe.  Il  ne  faut  pas,  cependant,  se  dissi- 
muler que,  jusqu'à  Dongola,  l'expédition  n'a  été  qu'une 
promenade  militaire:  les  difficultés  commencent  main- 
tenant et  peut-être  non  seulement  les  difficultés  mili- 
taires, mais  aussi  les  difficultés  politiques.  L'Angleterre 
n'est  pas,  en  effet,  seule  intéressée  dans  le  problème  de 
l'avenir  du  Soudan  et  l'on  ne  doit  pas  oublier  que  la 
solution  ne  saurait  lui  être  abandonnée. 

Le  Tsar  continuant  son  voyage  à  travers  l'Europe, 
est  depuis  trois  jours  l'hôte  de  la  Reine,  en  Ecosse.  Il  a 
reçu,  à  Edimbourg,  l'accueil  le  plus  chaleureux  et  son 
arrivée  a  été  saluée  ici  par  tous  ceux  —  et  ils  sont  nom- 
breux —  qui  considèrent  cette  tournée  triomphale 
comme  un  nouveau  gage  de  l'entente  pacifique  des 
puissances  européennes. 

L'arrivée  du  Souverain  russe  a  coïncidé  avec  l'anni- 
versaire de  l'avènement  au  trône  de  la  reine  Victoria, 
dont  le  règne  a  dépassé  en  années  celui  de  George  III, 
le  plus  long  des  annales  de  la  Grande-Bretagne- 


Département  des  opérations  de  banque 


Informations  ftoMips  et  Financières 

BILAN   DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

23  Septembre  1896 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
5b.815.05G 


Total   55.815  950 


ACTIF 

Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11  015.100 
Rentes  immobilisées. .  5.784.900 
Or  monnayé  et  lingots    39  015  050 

Total   55. S 15  050 


l'ASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  [irotlts  et 

pertes   3.630. 19(i 

Trésor  et  administra- 
tion publique   S. 081  966 

Comptes  particuliers..  48.228  587 

Billotsàsept  jours, etc.  123  532 

Total   ~747rf66  77*1 


ACTIF 

Liv.  Ht. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.9l4.tfC6 

Porlol'eiiilleetavance*  28  429  07*5 

Killets  en  réserve   29  152  370 

Or  et  argent  monnayés  2. 140.  419 


Total   74.606.771 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
Lingots 

Circulation 
(excepté  les  1 
billetsa7jourslj 

DÉPOTS 

Dispon.  du  dép.j 
des  opérations 
de  Banque  i 

RÉSERVE 

Proportion  de 
la  reserve  aiu 
engagements 

Tanx 

do 
l'es- 

% 

17 

juin  

49.079 

26.539 

65.176 

43.936 

39.339 

60 

2 

•a 

49.1f>6 

27.034 

65.425 

44.277 

38.921 

59% 

» 

1er 

48.485 

27.962 

68.483 

41/J48 

37.322 

ti% 

» 

8 

47  893 

27.615 

63  158 

44  097 

37.077 

58'/, 

» 

48  i87 

27.387 

63.400 

43.820 

37.599 

58% 

» 

a 

18  310 

27.295 

63.371 

43.632 

37.755 

59J/» 

» 

29 

47.880 

27  422 

62  619 

43.391 

37.257 

59  y" 

» 

5 

47.143 

27.820 

61 .552 

43.526 

36.122 

58  Î4 

» 

12 

47  138 

27.476 

61.509 

43  523 

36  462 

58% 

19 

47  475 

27.335 

62.540 

43.695 

36.939 

5S 

» 

26 

46  372 

27.279 

61.076 

43.277 

35.892 

58% 

2 

sept  

41  C4S 

27.522 

58  355 

43.389 

33.321 

57 

9 

42.721 

27  141 

37.365 

43  33 1 

32.379 

56% 

» 

16 

42.116 

26  S35 

57  077 

43.292 

32.110 

56'/» 

23 

»   

M.  155 

26.662 

56.310 

43.373 

31.292 

S&% 

23  sept. 

Lundi  21  sept          £  2:.295.0C0 

Mardi  22  sept   17  125  0CO 

Mercredi  23  sept   2o. 178.000 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  17 

Jeudi  17  sept  £     22  452.000 

Vendredi  1»  sept   22. 661.000 

Samedi  19  sept   19  590.000 

Total  £    123. .101. 000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £119.591.000. 

Le  Timbre  des  Transferts.  —  La  note  suivante, 
relative  au  timbre  des  transferts,  a  été  adressée,  par 
Vlnland  Revenue  Department,  au  Comité  du  Stock- 
Exchange  : 

«  On  paraît  mal  comprendre  les  lois  et  règlements 
qui  déterminent  les  conditions  dans  lesquelles  les- 
transferts  reçus  de  l'étranger  doivent  être  timbrés.  Ces 
pièces  doivent  être  classées  en  deux  catégories  : 

«  l'o  Les  transferts  établis  dans  le  Royaume-Uni  et 
envoyés  à  l'étranger  pour  être  ensuite  retournés  ; 

«  2°  Les  transferts  établis  à  l'étranger  et  envoyés  en- 
suite dans  le  Royaume-Uni. 

«  Les  dispositions  de  la  loi,  quant  au  délai  pendant 
lequel  ces  deux  catégories  de  transferts  doivent  être 
timbrées  sans  encourir  de  pénalité,  sont  très  différentes. 

«  Les  transferts  primitivement  établir  dans  le 
Royaume-Uni  doivent  être  timbrés  clans  le  délai  de 
trente  jours  à  courir  de  la  date  de  leur  exécution,  et 
leur  envoi  à  l'étranger  n'entraîne  aucune  prolongation 
de  délai. 

«  Les  transferts  établis  à  l'étranger  doivent  être  tim- 
brés dans  l'espace  de  trente  jours  à  dater  du  jour  de 
leur  réception  dans  le  Royaume-Uni. 

«  h'Inland  Revenue  Leparlment  a  cependant  consi- 
déré, en  considération  de  la  perte  possible  du  transfert 
pendant  son  envoi,  s'il  n'y  aurait  pas  lieu  de  modifier 
les  règlements  actuellement  en  vigueur  en  ce  qui  con- 
cerne les  transferts  établis  en  Angleterre  et  envoyés 
aux  colonies  ou  à  l'étranger.  Il  a  décidé  d'autoriser  le 
timbrage  de  ces  transferts  sur  la  preuve  dûment  éta- 
blie, en  présence  d'un  fonctionnaire  de  son  service, 
qu'ils  seront  présentés  au  timbre  dans  un  délai  de 
trente  jours  après  leur  retour  dans  le  Royaume-Uni. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  Ecossais  pen  - 
dant  le  premier  semestre  de  1896.  —  La  publica- 
tion du  rapport  de  la  No7Hh  British  Company  vient  de 
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compléter  la  statistique  des  résultats  donnés  par  les 
trois  principales  Compagnies  de  chemins  de  fer  écos- 
sais pendant  le  premier  semestre  de  1896.  Ces  résultats 
montrent  une  sérieuse  augmenta  ion  sur  la  période 
correspondante  de  1896  et,  bien  que  les  recettes  brutes 
soient  au-dessous  du  chiffre  que  faisait  espérer  le  trafic 
hebdomadaire,  les  trois  Compagnies  ont  déclaré  des 
dividendes  supérieurs  à  ceux  de  l'année  précédente. 

Le  tableau  suivant  donne  le  résumé  de3  principales 
indications  données  par  les  comptes  des  Compagnies  : 

Premier  semestre  1896  : 

Recettes  Dépenses  Recettes  Divi- 
brutes     d'exploit,    nettes  dende 


Compagnies 


Galedonian  

Glasgow  et  S. -Western. 
North  British  


liv.  st.  liv.  st.  liv.  st.  % 

1.832.784  370.659  962.075  5 

720.899  382.533  338.366  5 

1.825.945  876.879  949.066  1 


4.379.588  2.130.071  2.249.507  ... 
Comparaison  avec  1895  : 

Galedonian   +104.242  -f  56.824  +  47.418  +  yz 

Glasgow  et  S.-Western.  +  36.531  +  14.120  +  22.411  +1 
North  British   +101.354  -+-  53.384  +  87.970  +1 

+242.127  +124.328  +117.799  777 

L'augmentation  des  dépenses  d'exploitation  a  absorbé 
plus  de  50  0/0  du  bénéfice  des  recettes  brutes,  et  les 
actions  ordinaires  participent,  par  conséquent,  moins 
qu'elles  ne  pouvaient  l'espérer,  au  bénéfice  de  l'aug- 
mentation des  recettes. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  18  septembre  1896. 

Pendant  la  plus  grande  partie  delà  semaine,  les  ten- 
dances ont  été,  de  nouveau,  très  lourdes.  Ce  fait  était 
dû  à  l'incertitude  où  l'on  se  trouvait  relativement  à  là 
nouvelle  élévation  du  taux  d'escompte  de  la  Banque. 
Comme  les  retraits  d'or  augmentaient  sensiblement, 
l'adoption  de  cette  mesure  était  cependant  devenue  de 
plus  en  plus  probable;  aussi  quand  on  s'est  trouvé  hier 
en  présence  du  fait  accompli,  les  cours  ont  bénéficié 
d'une  certaine  reprise. 

Les  Consolidés,  qui  avaient  lléchi  à  109  3/8,  sont  re- 
venus à  110.  Les  Chemins  anglais  se  sont  également 
améliorés. 

Les  valeurs  internationales,  entraînées  par  la  baisse 
générale,  font  preuve  de  tendances  meilleures. 

Les  Chemins  américains  varient  peu,  malgré  l'amé- 
lioration des  affaires  aux  Etats-Unis. 

Le  Rio  reprend  ainsi  que  la  de  Beers. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  23  septembre  1896. 

Les  Parlements  Austro-Hongrois.  —  Le  Congrès  de  l'Agriculture  à 
Budapest.  —  Nouvelles  émissions  en  Autriche. 

Le  Parlement  cisleithanien  reprendra  ses  travaux  le 
1er  octobre  ;  c'est  sa  dernière  session.  Votera-t-il,  avant 
sa  séparation  définitive,  le  fameux  compromis  ?  Il  est 
permis  d'en  douter,  car  la  Commission  hongroise  de 
la  quote-part  persiste  dans  son  intransigeance  au  sujet 
du  maintien  de  la  proportion  de  30  0/0  contre  70  0/0. 
Au  surplus,  l'attitude  de  l'opposition  transleithanienne 
est  telle  qu'on  considère  comme  inévitable  la  dissolu- 
tion de  la  Chambre  des  magyars.  Dans  ce  cas,  il  faut 
s'attendre  à  une  campagne  électorale  des  plus  ani- 
mées, au  cours  de  laquelle  les  diverses  fractions  de 
l'opposition  auront  beau  jeu. 

En  attendant,  l'attention  se  concentre  sur  les  tra- 
vaux des  Congrès  de  la  paix  et  de  l'agriculture,  ac- 
tuellement réunis  à  Budapest.  Je  vous  enverrai  le 


compte  rendu  spécial  de  la  section  monétaire,  aux  tra- 
vaux de  laquelle  des  notabilités  bimétallisles  ont  pris 
part. 

La  méthode  suivie  ,  par  les  grandes  Banques  de 
Vienne,  de  n'émettre  dans  le  public  les  actions  des 
Entreprises  industrielles  qu'une  fois  que  leur  constitu- 
tution  préalable  par  ces  Banques  a  donné  des  résul- 
tats assez  nets  et  assez  prolongés  pour  être  apprécia- 
bles, a  été  jusqu'ici  couronnée  de  succès.  Aussi  croit- 
on  que  le  système  continuera  u'être  pratiqué  et  qu'il 
deviendra  la  règle  des  Etablissements  sérieux.  Pour 
n'en  donner  que  de  récents  exemples,  nous  citerons  la 
Crédit  Anstalt,  qui  vient  de  procéder  ainsi  à  l'égard 
du  Chemin  de  fer  de  Budapest  à  Filnfkirchen,  de  la 
Manufacture  de  savons  et  bougies  de  Brûnn,  de  la 
Raffinerie  de  pétrole,  si  prospère,  de  Fiume  :  les  ac- 
tions de  ces  Entreprises  sont  encore,  en  effet,  dans  les 
caisses  de  la  Banque  ou  entre  les  mains  de  quelques 
initiés.  Le  public,  qui  est  mieux  renseigné,  se  trouve 
aussi  bien  de  ce  procédé  que  les  Etablissements  émet- 
teurs eux-mêmes,  dont  le  crédit  se  trouve  aerru.  On 
préparerait,  dit-on,  trois  ou  quatre  émissions  de  ce 
genre  qui  seraient  prochaines. 

En  premier  lieu,  on  cite  la  Banque  anglo-autri- 
chienne, qui  agira  de  même  avec  la  «  Société  anonyme 
jauslro-triestoise  de  décortiquage  du  riz  »,  constituée 
par  cet  Etablissement,  il  y  u  plus  de  trois  ans,  et  dont 
îl  va  émettre  aujourd'hui  seulement  les  actions  dans 
le  public.  Le  capital-actions  de  la  Société  était  primiti- 
vement de  1  million  500  mille  couronnes,  divisé  en 
3.750  actions  de  400  couronnes  ;  le  capital  sera  à  l'occa- 
sion de  la  mise  dans  le  public,  porté  à  2  millions  400 
couronnes.  Les  marchandises  sortant  des  usines  trou- 
vent des  débouchés  de  plus  en  plus  considérables  ;  les 
bénéfices  nets  se  sont  élevés  durant  la  dernière  année 
d'exploilatio  i  à  25  0/0,  dont  la  moitié  a  été  portée  au 
compte  d'amortissement,  l'autre  moitié  distribuée  en 
dividende.  Les  actions  seront  émises  aux  environs  de 
820  couronnes,  soit  avec  une  prime  de  plus  de  100  0/0. 

Une  autre  émission  industrielle  est  annoncée  pour  le 
courant  du  mois  prochain,  si,  bien  entendu,  les  dispo- 
sitions du  marché  sont  favorables:  c'est  celle  de  la«  So- 
ciété de  fabrication  d'objets  en  fer  et  email  Ausiria  », 
créée  par  la  Lamderbank,  il  y  a  quelques  années  déjà, 
par  la  fusion  des  fabriques  Haardt  et  G°  de  Krittelfeld 
et  Bartelums  frères  à  Brûnn.  Le  capital-actions  de  2 
millions  620  mille  florins,  sera  élevé,  lors  de  l'émission 
publique,  à  3  millions  500  mille  florins,  et  les  ac'ions, 
de  200  florins  nominalement,  qui  ont  rapporté  un  inté- 
rêt de  10  0/0  net  pendant  le  dernier  exercice,  subiront 
une  prime  d'émission  de  150  0/0  au  minimum.  On  parle 
aussi  de  l'introduction  prochaine  sur  le  marché,  par  la 
Lamderbank,  des  actions  de  la  «  Grande  fabrique  de 
chaux  et  ciment  »,  existant  depuis  de  longues  années  à 
Ulm,  sous  le  nom  de  Leude,  et,  dont  le  dernier  exercice 
a  été  des  plus  favorables. 

D'un  autre  côté,  la  Wiener  Bankverein  émettrait 
aussi  prochainement  les  actions  de  la  Banque  Provin- 
ciale de  Bosnie  et  Herzégovine;  cet  Etablissement  qui 
sera  sous  le  patronage  direct  du  Gouvernement  provin- 
cial et  sera  dirigé  par  un  Gouverneur  dont  la  nomina- 
tion appartiendra  à  l'empereur  d'Autriche-Hongrie, 
aura  un  capital-actions  de  10  millions  de  florins  en 
100.000  actions,  dont  40  0/0  seulement  versés.  Bien 
qu'elle  ne  date  que  de  l'automne  dernisr.  cette  Banque 
Provinciale  (Lœn&erbank)  a  déjà  de  solides  attaches, 
une  clientèle  importante  et  un  courant  d'affaires  consi- 
dérable, en  Bosnie  notam  aient;  aussi  les  lettres  de 
gages  et  obligations  hypothécaires  émises  par  cet  Eta- 
blissement ont-elles  été  légalement  désignées  comme 
placement  de  garantie  pour  les  biens  des  mineurs  ou 
des  pupilles.   


Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche -Hongrie. 

—  Voici  les  statistiques  du  commerce  extérieur  d'Au- 
triche-Hongrie  pour  le  mois  d'août  1896  : 
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Importations  :  53.800. 000  llorins,  soit  0. 200.000  florins 
de  moins  que  pour  le  mois  correspondant  de  1895. 

Exportations  :  09.300.000  llorins,  soif.  8.000.000  florins 
de  plus  qu'en  1895. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  1896,  les  importa- 
lions  se  sont  élevées  à  490.000.000  llorins  et  les  expor- 
tations à  495.800.000  llorins. 

Le  commerce  extérieur  a  donc  un  excédent  d'expor- 
tations de  5.200.000  llorins,  alors  que  l'an  dernier  les 
importations  étaient  en  excédent  de  9.800.000  flo- 
rins. 

Nous  analyserons  ces  résultats  la  semaine  pro- 
chaine. 


Le  Progrès  des  Chemins  de  fer  en  Autriche- 
Hongrie.  —  Le  Ministère  des  Chemins  de  fer  vient  de 
publier  les  résultats,  pour  les  sept  premiers  mois  de 
l'année,  des  chemins  de  fer  de  la  Monarchie  austro- 
hongroise. 

Du  1er  janvier  au  31  juillet,  les  transports  ont  porté 
sur  87.783.162  voyageurs  et  03.728.476  tonnes  de  mar- 
chandises, contre  86.302.281  voyageurs  et  60.966.146 
tonnes  pendant  la  période  d'exploitation  correspon- 
dante de  l'année  dernière.  Les  recettes  réalisées  par  ces 
deux  branches  de  mouvement  se  sont  élevées,  pour  la 
période  écoulée  de  l'année  1896,  à  202.046.113  llorins, 
au  lieu  de  189.337.558  llorins  pendant  la  même  période 
de  1895.  Quant  à  la  longueur  totale  moyenne  du  réseau 
austro-hongrois  du  1er  janvier  au  31  juillet  1896,  elle  a 
atteint  30.677  kilomètres  ;  contre  29.694  en  1895  ;  la  re- 
cette moyenne  par  kilomètre  pour  la  période  écoulée  de 
1896,  s'est  élevée  à  6.586  llorins,  contre  6.376  en.  1895. 
Le  tableau  suivant  donne  le  total  des  recettes  réalisées 
par  les  grandes  lignes  austro-hongroises  pendant  les 
sept  premiers  mois  de  1896  avec,  en  regard,  le  total  des 
recettes  pendant  la  même  période  de  1895. 

Recettes  kilométriques 
du  1er  janv.  au  31  juill. 
1896  1895 

En  llorins 

Chemin  de  fer  de  l'Etat   53.119.744  +  3  473.197 

—  d'Aussig-ïeplitz   3.548.328  +  175.901 

—  du  Nord  de  la  Bohème.  2.459.451  —  39.006 

—  de  Bushtiehrad,  A....  2.027.659  +  24.072 

—           B....  3.265.399  +  55.739 

Nordbahn  (réseau  principal)   19.685.733  +  900.385 

Nordwestbahn  (Nord-Ouest)   5.983.655  -j-  474.834 

Elbelhalbahn  ( Chemin  de  la  vallée 

de  l'Elbe)....   3.660.258  4-  166.452 

Staatsbahn  •   14.451.139  +  663.135 

Sudbahn   20.957.439  +  489.884 

A  l'exception  des  chemins  de  fer  de  la  Bohême,  on 
voit  que  l'année  actuelle,  pour  la  période  écoulée  jus- 
qu'ici, a  vu  s'accroître  le  développement  des  transferts  : 
cet  accroissement  dépasse  d'ailleurs  de  beaucoup  celui 
que  l'on  constatait  l'année  dernière  à  la  même  époque. 


BELGIQUE 


Société  de  Navigation  à  vapeur  du  Danube.  — 

Pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'année  1896,  cette 
Compagnie  a  réalisé  5.869.316  florins  de  recettes,  en 
augmentation  de  847.358  llorins  sur  la  période  corres- 
pondante de  1895.  Quant  au  mois  d'août  seul,  il  donne 
une  augmentation  de  34.481  llorins  dans  les  recettes. 


Courrier  de  la.  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  25  septembre  1896. 
Les  réalisations  ont  été  assez  nombreuses  au  début 
de  la  semaine,  mais,  en  somme,  le  marché  reste  sou- 
tenu et  n'étaient  les  nouvelles  politiques  extérieures, 
l'orientation  intérieure  du  pays  serait  plutôt  à  l'opti- 
misme. 

On  annonce  la  prochaine  admission  à  la  cote  des 
nouvelles  Priorités  3  0/0  du  Chemin  de  fer  de  Prague- 
Dux. 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  2'i  septembre  1896. 
La  Situation  du  marché. 

Les  dispositions  du  Marché  sont  toujours  peu  favo- 
rables, les  difficultés  de  la  politique  étant  encore  loin 
d'être  dissipées. 

La  mauvaise  tenue  des  fonds  ottomans  a  inlluencé 
à  peu  près  toute  la  cote  du  Marché  à  terme;  seules  les 
valeurs  espagnoles  ont  été  relativement  fermes. 

'L'Extérieure  Espagnole  a  varié  de  64  62  à  64  82;  son 
cours  de  clôture  est  de  64  75. 

La  Saragosse  n'a  que  médiocrement  profité  d'une 
fort  belle  augmentation  de  recettes,  soit  108.000  f r.  ; 
elle  s'est  échangée  de  170  à  173  fr.  pour  finir  à  170  75. 

Les  valeurs  ottomanes  sont  lourdes  :  le  Turc  1),  qui 
avait  réussi  à  se  relever  à  19  50,  est  retombé  à  19  10. 
Le  Lot  s'est  effondré  à  95  50. 

Les  Varsovie- Vienne  sont  sans  affaires. 

Les  Lots  du  Congo  sont  très  mal  tenus  à  81  50. 

Le  comptant  est  également  fort  hésitant,  les  trans- 
actions continuent  à  être  peu  actives. 

Seules,  les  obligations  industrielles  entretiennent 
toujours  un  bon  courant  de  demandes  :  les  Oslende- 
Liltoral,  les  Aciéries  de  Bruges,  les  Obligations 
Franco-Russes  sont  très  recherchées;  les  Rescheneff 
4  0/0  h  489. 

Le  Marché  des  actions  de  Chemins  de  fer  est  lourd  ; 
affaires  nulles  en  tramways  :  l'action  dividende  des 
Tramways  bruxellois  est  en  forte  réaction  à  221  fr. 

Les  valeurs  industrielles  restent  calmes  et  sans  chan- 
gement appréciable. 


Informations  Éconoinips  et  Financières 


Les  Chemins  de  fer  vicinaux  en  Belgique.  —  Par 

arrêté  royal  en  date  du  5  septembre  dernier,  la  Société 
nationale  des  Chemins  de  fer  vicinaux,  est  déclarée 
concessionnaire  du  prolongement  jusque  Huy  du  che- 
min de  fer  vicinal  de  Samson  à  Andenne. 

L'Etat  interviendra  pour  84.000  francs  dans  la  for- 
mation du  capital  nominal  y  afférent  et  se  libérera  au 
moyen  de  quatre-vingt-dix  annuités  de  2.940  francs. 

Le  délai  d'exécution  est  fixé  à  un  an.  Il  n'y  aura 
qu'une  seule  et  même  série  d'actions  pour  la  ligne  vici- 
nale de  Samson  à  Andenne  et  le  prolongement  concédé 
par  le  présent  arrêté. 

Charbonnages  Biélaïa.  —  Une  assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  de  la  Société  des  Char- 
bonnages Biélaïa  (Donet/.)  a  eu  lieu  à  Bruxelles  le  16  sep- 
tembre. Après  avoir  entendu  les  explications  du  Conseil 
elle  a  voté,  à  l'unanimité  des  voix,  les  propositions  qui 
lui  ont  été  soumises,  et  consistant  dans  l'augmentation 
du  capital  de  3.300.000  francs  à  18.000.000  de  francs. 
Des  14.700.000  fr.  formant  l'augmentation,  12.000.000 
sont  garantis  par  divers  Etablissements  financiers,  et 
2.700.000  seront  attribués  aux  Sociétés  de  Denain- 
Anzin  et  de  Longicy,  apportant  les  plans  et  études 
d'usines  sidérurgiques,  ainsi  que  leur  concours  techni- 
que dans  la  construction  et  la  mise  en  exploitation. 

Il  pourrait  se  faire  qu'une  partie  des  titres  nouveaux 
passât  la  frontière  et  fût  offerte  au  marché  parisien. 

Dans  tous  les  cas,  l'entreprise  est  intéressante  et 
mérite  d'être  suivie  dans  ses  développements. 


Caisse  générale  de  Reports  et  de  Dépôts.  —  Les 

reports  faits  en  liquidation  du  15  septembre  pour  le 
compte  de  cette  Société  se  sont  élevés  à  la  somme  de 
28.729.637  fr.  14,  au  taux  moyen  d'intérêt  de  3  fr.  82  0/0 
contre  3  fr.  71  0/0  à  la  précédente  liquidation. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Espagne 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  16  septembre  1896 
X 'Opération  Financière.  —  La  Promulgation  de  la  loi  relative  aux 
Compagnies  de  Chemins  <le  1er.  —  Les  renforts  pour  les  Philip- 
pines. —  Les  recettes  publiques.  —  Ls  Commerce  de  l'Espagne 
avec  Hambourg. 

Je  persiste  à  vous  dire  que  tout  est  encore  dans  le 
vague  à  propos  de  l'opération  financière  projetée,  et  cela 
pour  deux  raisons  :  d'abord,  il  n'y  a  pas  péril  en  la  de- 
meure, puis  la  situation  actuelle  oblige  le  Gouverne- 
ment à  agir  avec  la  plus  grande  circonspection.  Mais 
les  Ministres  travaillent  sans  relâche  pour  mettre  les 
choses  au  point. 

En  attendant,  la  Gacela  a  publié  le  texte  de  loi  auto- 
risant le  Gouvernement  à  accorder,  à  des  conditions 
déterminées,  la  prorogation  des  concessions  des  Com- 
pagnies de  chemins  de  fer.  Cette  loi  est  la  dernière  des 
diverses  dispositions  constituant  le  programme  finan- 
cier du  Cabinet  conservateur,  et  il  est  bon  de  constater 
que  ce  programme  a  pu  être  appliqué  intégralement, 
en  dépit  des  manœuvres  obstructionnistes.  C'est  là  un 
gros  succès  pour  le  Gouvernement  qui,  ayant  pour  lui 
l'évidence  des  faits,  sut  résister  victorieusement  à  ses 
adversaires,  grâce  à  l'appui  très  patriotique  que  ne  lui 
a  pas  marchandé  la  majorité  du  parti  libéral. 

Les  télégrammes  de  Manille  sont  un  peu  moins  satis- 
faisants ;  aussi  le  Gouvernement  vient  d'ordonner  l'em- 
barquement immédiat  de  renforts  d'artillerie  et  l'envoi 
prochain  de  8.000  hommes  d'infanterie,  de  cavalerie  et 
d'artillerie. 

A  ce  propos,  notre  excellent  confrère  la  Epoca  s'élève 
contre  les  accusations  dirigées,  par  une  certaine  presse 
contre  le  général  Blanco  ;  c'ef-t  la  continuation  de  la 
campagne  qui  avait  été  menée  contre  le  maréchal  Mar- 
tinez  Campos,  alors  qu'il  commandait  en  chef  à  Cuba, 
campagne  qu'on  mène  également  contre  le  général 
Weyler  et  qui  n'est  pas  faite  pour  rehausser  le  prestige 
de  ces  deux  chefs  actuellement  aux  prises  avec  mille 
difficultés. 

Je  suis  heureux  de  constater  que  la  situation  écono- 
mique et  financière  suit  la  marche  progressive  déjà  sou- 
lignée dans  mes  lettres  anciennes.  Pour  la  première 
quinzaine  de  septembre,  les  recettes  du  Trésor  se  sont 
élevées,  en  effet,  à  23.830.600  pesetas,  contre  20.872.102 
pesetas  pendant  la  période  correspondante  de  1895,  soit 
une  augmentation  de  2.958.498  pesetas.  Cette  augmen- 
tation porte  pour  1.052./t  11  pesetas  sur  les  douanes  et 
pour  1.905.C87  sur  les  contributions  et  rentes  du  Trésor. 

D'après  les  statistiques  officielles  qui  viennent  d'être 
publiées,  le  commerce  de  l'Espagne  avec  Hambourg  a 
présenté,  en  1895,  le  mouvement  suivant  : 

Importations  à  Hambourg  de  produits  espagnols, 
8.571.670  marks,  contre  10.347.590  en  1894,  soit  une 
moins-value  de  1.775.270  marks.  —  Exportations  de 
Hambourg  à  destination  del'Espagne,  19.562.150  marks, 
soit  une  plus-value  de  3.080.900  marks  sur  1894.  Les 
résultats  sont  donc  favorable  au  commerce  de  Ham- 
bourg, qui  a  vu  augmenter  ses  expéditions  à  destina- 
tion de  la  Péninsule. 
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Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1"  janvier  au  2  septembre  1896  (35  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous  (1067  UL) 

9  573.047 

10.221.069 

10  132.358 

10  470.550 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.i 

37.464  253 

38  849  598 

35.099  803 

38  320  970 

Asturies  (784  kil.i 

8  030. «20 

8.720.483 

8.795.562 

9.591.750 

Lérida-Reus  (103  kil.j 

SS2.760 

815.654 

789  411 

751.171 

Almansa-Valence  (460  kit.) 

7  132  739 

7.309  025 

G  843  493 

7.710. 100 

Saragosse          (2672  kil.) 

33.702  846 

34  256  428 

33.961  280 

38  112.992 

Douanes  Coloniales  Espagnoles.  —  Pendant  le 
mois  de  juin  dernier,  les  recettes  des  douanes  de  Cuba 
se  sont  élevées  à  900.267  pesos. 

Pendant  le  même  mois  de  1895,  les  recettes  avaient 
été  de  1.190.367  pesos;  il  y  a  donc  eu  une  différence  en 
moins  de  290. 100  pesos,  en  1896. 

Les  douanes  de  Porto-Rico  ont  eu,  pendant  le  même 
mois,  une  recette  de  320.745  pesos,  contre  310.467  pesos 
en  1895  ;  il  y  a  donc  eu,  en  1896,  une  augmentation  de 
10.278  pesos. 

Les  statistiques  des  Philippines  s'arrêtent  au  mois 
de  mai  :  pendant  ce  mois,  il  y  avait  eu  une  augmenta- 
tifn  de  82.630  pesos  sur  la  période  correspondante  de 
1895.  Les  recettes  avaient  été,  en  effet,  de  394.974  pesos 
contre  312.343  pesos  en  mai  1895. 


Statistique  du  bétail  en  Andalousie.  —  D'après 
un  travail  statistique  établi  par  les  ingénieurs  du  ser- 
vice agronomique,  voici  quelle  est,  actuellement,  la 
richesse  en  bétail  de  l'Andalousie  : 

Province  de  Almeria,  206.298  têtes  de  bétail:  Cadix. 
512.132;  Cordoba,  395.792:  Grenade,  503.548;  Huelva, 
207.954;  Jaen,  225.200  ;'  Malaga,  216.099  ;  Séville, 
544.154. 

Soit  en  tout,  pour  les  huit  provinces  qui  forment 
l'Andalousie,  2.797.266  têtes  de  bétail.  C'est  à  peu  près 
le  chiffre  qu'enregistrait,  pour  elle  seule,  la  province  de 
Séville,  à  la  date  peu  lointaine  de  1859. 


Le  Budget  de  Porto-Rico.  —  Voici,  en  pesos,  com- 
parées aux  résultats  de  l'exercice  1895-1896,  les  prévi- 
sions budgétaires  pour  l'ile  de  Porto-Rico  en  1896-97  : 

BUDGET  ORDINAIRE  / 

Dépenses 

1896-97         1895-96  Différence 


Obligat.  générales..  499.236  753.084  —  253.797 
Ministères  : 

Justice   435.688  390.655  +  45.033 

Guerre   1.271.119  1.043.223  +  227.895 

Finances   281.772  252.070  +  29.702 

Marine   193.668  150.537  +  43.131 

Intérieur   788.422  722.618  +  60.804 

Travaux  publics...  983.220  689.088  +  294.131 


Total   4.448.127  4.001.227 


Soit  une  augmentation,  en  1896-1897,  de  446.900  pe- 
setas. 

Recettes 

1895-97         1895-96  Différence 


Impôts  et  contribut.  850.000  948.500  —  98.500 

Douanes   3 . 300 . 000  2 . 202 . 000  +1 . 998 . 000 

Rentes   300.000  333.200  —  32.200 

Biens  de  l'Etat   10.000  22.100  —  12.100 

Recettes  éventuelles  250.000  262.075  —  12.075 

Total   4.710.000  3.767.875 


Soit,  en  1896-1897,  une  augmentation  de  9.442.125 
pesos. 

BUDGET  EXTRAORDINAIRE 

Sur  les  reliquats  des  exercices  1893-1894,  1894-1895  et 
1895-1896,  ont  |  été  affectées  les  sommes  suivantes  aux 
divers  services  ci-dessous  : 

Pesos 


Pour  le  matériel  de  l'artillerie   353.881  34 

Pour  les  travaux  publics   349.300  » 

Pour  l'armement  en  fusils  Mauser  et 

munitions   152.740  » 

Pour  l'acquisition  d'un  croiseur   500.000  » 

Pour  subventions  aux  Chemins  de  fer 

à  voie  étroite   250.000  » 

Pour  constructions  et  réparations  d'é- 
glises rurales   30 . 000  » 

Total   1.635.921  34 
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Hollande 


La  Dotte  de  Cuba.  La  dette  émise  jusqu'à  ce  jour 
pour  lea  besoins  de  l'île  de  Cuba  et.  qui  grève  son 
budget  autant  que  celui  de  la  Péninsule  se  décom- 
pose de  la  manière  suivante  : 

1«  Dette  des  Ktats-Hnis  (1834)  créée  jadis  par  le 
comte  de  Toreno,  dont  les  intérêts  annuels  s'élèvent  à 
143.500  pesetas  ; 

•.)"  Dette  amortissable  de  1  0/0,  dont  le  montant  res- 
tant à  amortir  s'élève  à  environ  3  millions  de  pe- 
setas ; 

3°  Dette  amortissable  0  0/0,  dont  le  montant  nominal 
est  de  870  millions  avec  un  service  annuel  de  G0  mil- 
lions pour  intérêts  et  amortissement  ; 

4»  Emission  en  1895  à  5  0  O  des  1.205.000  bons 
pour  la  valeur  nominale  de  632  500.000  pesetas. 

Cette  dernière  émission  n'a  pas  été  placée  complète- 
ment entre  les  mains  du  public,  une  grande  partie  se 
trouve  être  uniquement  affectée  comme  hypothèques  à 
des  emprunts  de  inoindre  importance  ;  il  s'ensuit  que  la 
somme  effective  qui  grève  le  budget  du  pays  se  réduit 
à  un  chiffre  moins  élevé. 

On  voit  donc  que  la  dette  existante  n'est  pas  supé- 
rieure aux  forces  économiques  de  l'île  et,  par  consé- 
quent, n'est  pas  d'une  importance  ;  telle  qu'elle  puisse 
effrayer  la  métropole  en  admettant  même  que  celle-ci 
la  prenne  entièrement  à  sa  charge. 

On  doit  remarquer  que  les  dettes  figurant  dans  les 
deux  derniers  groupes  sont  amortissables  et  ont  pour 
garanties  spéciales  les  produits  des  douanes  de  l'île. 


Courrier  de  la.  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  25  septembre  1896. 

Le  Marché  est  un  peu  plus  faible  en  fin  de  semaine, 
mais  les  ventes  sont  très  restreintes.  On  croit  à  une 
prochaine  entente  au  sujet  de  l'opération  financière  et 
un  escompte  les  plus-values  de  recettes  qui  augmentent 
de  mois  en  mois. 

L'argent  est  assez  abondant  et  les  positions  peu  char- 
gées. 


HOLLANDE 


LA  SITUATION 


Amsterdam,  23  septembre  1896. 

Adoption  définitive  de  la  Réforme  électorale.  —  Le  Budget  de  1897. 

—  Émission  prochaine  d'un  Emprunt.  —  L'Affaire  du   «  Dœhvyk  ». 

—  Le  plus  gros  Diamant  du  Monde.  —  Le  Commerce  de  Java  en 
1S94  et  1S95.  —  Les  Importations  de  Vins  et  de  Cognac.  —  La 
Guerre  d'Atchin. 

Le  cauchemar  de  la  loi  électorale  cesse  enfin  de  peser 
sur  la  politique  générale  du  pays.  La  première 
Chambre  des  Etats  généraux  a  définitivement  accepté 
la  loi  électorale,  qui  étend  le  nombre  des  électeurs.  Ce 
n'est  pas  encore  le  suffrage  universel  comme. en  France, 
mais  peu  s'en  faut.  Tout  citoyen  hollandais,  dont  les 
conditions  d'existence  indiquent  quelque  indice  d'ai- 
sance est  investi  du  droit  de  suffrage.  Les  libéraux 
et  même  une  partie  des  anti  révolutionnaires  sont  forts 
satisfaits  de  cette  heureuse  idée;  seuls  les  radicaux  res- 
tent mécontents. 

Le  Gouvernement  débarrassé  de  cette  instante  ques- 
tion pourra  désormais  porter  toute  son  attention  sur  les 
finances. 

La  situation  financière  est  loin  de  s'améliorer.  Cela 
tient,  en  partie  du  moins,  à  la  réforme  fiscale  entre- 
prise depuis  plusieurs  années  sur  des  bases  assez  larges. 
Ainsi,  le  budget  de  1897'  est  en  déficit  de  3  millions  de 
florins;  les  dépenses  s'élèvent  à  137  millions  et  les 
recettes  seulement  à  13i  millions.  Pour  le  budget  ordi- 
naire, le  déficit  est  môme  de  4  millions  de  florins. 

Le  Ministre  des  finances  doit  tenir  compte  de  la 
diminution  du  produit  de  l'impôt  personnel  sur  le 
revenu. 


La  défense  nationale  a  aussi  ses  exigences;  mais  ici, 
c'est  la  marine  qui  remporte  sur  l'année  de  terre,  géné 
raleinent  négligée.  Le  (  iouvernement  s'est  donc  proposé 
d'accélérer  la  construction  des  navires  de  guerre.  Il  a 
demandé,  de  ce  chef,  1.330.000  ilorins  de  plus  que  l'an 
dernier. 

Bref,  les  déficits  des  anciens  budgets  accumulés 
représentent  bien  près  de  14  millions  de  Ilorins  (plus 
de  29  millions  de  francs).  Le  moment  approche  où  il- 
faudra  consolider  cette  Dette  flottante  en  rouvrant  le 
Grand-Livre  de  la  Dette  publique. 

Les  Italiens  en  ont  pris  bien  à  leur  aise,  avec  un 
navire  portant  notre  pavillon.  Il  ne  faut  pas  croire, 
comme  le  prétendait  la  presse  italienne,  que  la  nation 
et  le  Gouvernement  soient  restés  indifférents  à  cette' 
saisie  d'un  navire  hissant  le  pavillon  national. 

L'opinion  ne  s'est  pas  enflammée  sur  la  seule  nou- 
velle de  la  saisie  du  Doelwyh.  On  a  ici  l'esprit  calme  ; 
ce  n'est  pas  sans  raison  que  le  sang-froid  hollandais 
est  devenu  presque  proverbial.  Mais,  lorsque  les  détails 
ont  été  connus  ;  lorsqu'on  a  appris  que  le  navire  avait 
été  saisi  en  pleine  mer,  bien  loin  de  la  limite  des  eaux 
territoriales,  le  public,  qui  est  fort  versé  dans  la  con- 
naissance des  questions  maritimes,  a  commencé  à 
s'émouvoir.  Aussi,  notre  même  Gouvernement  qui, 
suivant  les  journaux  italiens,  avait  favorisé  la  saisie 
du  Doelwyh,  a  déclaré  samedi,  par  l'organe  du  Mi- 
nistre des  affaires  étrangères,  qu'aussitôt  après  que 
l'Italie  eut  notifié,  le  4  août,  la  saisie  du  Doelicyh,  le 
Gouvernement  s'est  réservé  la  liberté  entière  d'examiner 
la  légitimité  de  cette  saisie.  Le  Gouvernement  ne  né- 
gligera pas  de  s'opposer  à  cette  mesure,  comme  à  toutes 
autres  mesures  ultérieures,  si  l'Italie  ne  fournit  pas  la 
preuve  qu'elles  sont  conformes  au  droit  international 
d'après  l'interprétation  généralement  admise. 

C'est  indiquer  ouvertement  des  revendications  éner- 
giques, car  le  Doelwyk  n'a  certainement  pas  été  saisi 
à  3  milles  marins  du  littoral  de  l'Erythrée. 

Je  ne  sais  si  la  question  intéressera  vos  lecteurs, 
mais  ici,  où  la  taillerie  des  diamants  tient  un  rôle  si 
important,  on  s'occupe  fort  d'un  diamant  splendide 
qui  a  été  confié  à  une  maison  de  notre  ville.  Il  pèse 
brut  954  carats,  c'est-à  dire  que  c'est  le  géant  des  dia- 
mants, car  le  fameux  Kohinoor  de  la  couronne  d'An- 
gleterre ne  pèse  que  134  carats.  Après  le  polissage,  qui 
va  durer  plusieurs  mois,  ce  phénomène  conservera  un 
poids  bien  supérieur.  Ce  sera  le  plus  gros  diamant  du 
monde,  pour  peu  que  sa  taille  réussisse.  Mais,  comme 
il  vient  du  Cap,  on  ne  saurait  espérer  qu'il  rivalise 
avec  notre  Régent. 

J'ai  sous  les  yeux  le  résumé  du  commerce  de  Java  et 
de  Madura  pendant  les  années  1894  et  1895.  Malheu- 
reusement, ce  n'est  qu'un  état  provisoire  sans  indica- 
tion des  valeurs. 

Je  puis  cependant  noter  les  points  principaux .  L'expor- 
tation des  cafés  gragés,  base  du  commerce  des  Indes 
orientales,  s'est  réduite  de  2(5.902  tonnes  à  22  902  tonnes 
et  celle  des  cafés  gragés  s'est  abaissée  de  11.519  tonnes 
à  8.224  tonnes.  La  récolte  de  la  canne  a  été  meilleure. 
On  a  pu  exporter  575.658  tonnes  contre  415.861  tonnes 
en  1894. 

L'importation  du  riz  décortiqué  s'est  réduite  de 
126.949  tonnes  à  75.404  tonnes,  tandis  que  l'exporta- 
tion a  diminué  légèrememt. 

Voici  le  mouvement  des  monnaies  d'argent  : 

1894  1895 

En  florins 

Importation   4.557.302  3.240.709 

Exportation.....'.   59.972  37.305 

Importations  nettes..    4.497.330  3.203.404 

La  diminution  provient  sans  doute  de  la  faiblesse 
des  exportations  de  café. 

Je  relève,  dans  l'intérêt  des  lecteurs  de  l'Economiste 
Européen  les  détails  de  l'importation  des  vins  et  des 
eaux-de-vie  qui  viennent  presque  tous  de  France,  soit 
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directement  soit  indirectement,  par  l'intermédiaire  des 
négociants  de  Holterdani  ou  de  notre  place  : 


1804 


1805 


En  litres 

Vins  en  bouteilles   752.377   6  20.756 

Vins  en  fûts   614.235  606.166 

Champagnes  et  autres  vins  mous- 
seux (bout.)   48.094  57.218 

Eau-de-vie  et  cognac  en  bouteilles. .    418.955  378.814 

Quant  à  la  guerre  d'Atchin,  mieux  vaut  rien  en  dire  : 
on  brûle  quelques  villages,  on  cbange  les  généraux,  on 
enrichit  les  Compagnies  de  transport,  et,  finalement  la 
pacification  du  pays  reste  toujours  inachevée. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  23  septembre  1896. 

L'Anniversaire  de  la  [irise  de  Rome.  —  Les  Projets  fiscaux  de  M. 
Luzzatti.  —  La  Banque  de  Nazies.  —  Le  Traité  de  Commerce  Italo- 
Tunisien. 

Le  vingt-sixième  anniversaire  de  l'entrée  des  troupes 
italiennes  à  Rome  a  été  célébré,  le  20  septembre,  avec 
l'éclat  accoutumé.  Des  couronnes  et  des  fleurs  ont  été 
déposées  sur  la  tombe  de  Victor-Emmanuel  et  sur  la 
fameuse  brèche  sous  Cadorna.  L'adjoint  au  maire 
M.  Galuppi  a  prononcé  un  discours  très  applaudi  et  a 
donné  lecture  d'un  télégramme  du  roi  Humbert  faisant 
des  vœux  pour  la  prospérité  de  la  capitale." 

Il  est  bon  de  constater  que  la  situation  financière  du 
Royaume  continue  à  s'améliorer;  les  receltes  doua- 
nières, notamment,  sont  en  augmentation  :  à  ce  propos 
on  prête  à  M.  Luzzatti  l'intention  de  mettre  sur  l'acéty- 
lène un  impôt  qui  produirait,  d'après  les  prévisions, 
2  millions  de  lire;  on  imposerait  ensuite  la  poudre  de 
tir  de  façon  à  en  tirer  4  millions,  puis  on  créerait  une 
taxe  militaire  devant  rapporter  6  millions  et  demi,  — 
soit  au  total  18  millions  d'augmentation  de  recettes, 
auxquels  viendraient  s'ajouter  12  autres  millions  qu'on 
se  procurerait  d'ailleurs;  simultanément  le  Gouverne- 
ment s'est  préoccupé  de  la  situation  de  la  Banque  de 
Xaples. 

La  démission  du  commandeur  Arlotta,  directeur 
général  de  cet  Etablissement,  a  été  acceptée  par  le 
Ministre  du  Trésor,  qui  a  pourvu  aussitôt  à  son  rem- 
placement en  nommant  le  député  Miraglia,  de  la  cir- 
conscription de  Lagonegro.  (Je  croix  est  généralement 
approuvé,  car  M.  Miraglia,  qui  a  été,  pendant  des 
années,  l'un  des  directeurs  les  plus  influents  du  Minis- 
tère du  commerce,  est  connu  pour  sa  puissance  de  tra- 
vail et  sa  grande  activité. 

On  observe,  avec  raison,  que  la  tâche  du  nouveau 
Directeur  général  de  la  Banque  de  Naples  est  des  plus 
ardues,  en  présence  des  réformes  que  M.  Luzzatti  veut 
introduire  dans  le  régime  des  Etablissements  de  crédit 
italiens. 

M .  Luzzatti  veut  surtout  écarter,  au  plus  vite,  les 
difficultés  qui  entravent  le  fonctionnement  normal  de 
la  Banque  de  Ndples,  même  s'il  devait  en  coûter  un 
sacrifice  à  l'Etat.  D'après  plusieurs  confrères  de  la 
presse  italienne  on  accorderait  les  concessions  suivan- 
tes :  1«  Exonération  de  la  taxe  de  circulation  sur  le 
capital  immobilisé;  2»  autorisation  de  faire  des  opéra- 
tions de  report  et  devises  étrangères;  3°  augmentation 
de  20  millions  de  la  circulation  fiduciaire;  4°  garantie 
de  l'Etat  pour  les  titres  du  Crédit  Foncier,  en  réduisant 
l'intérêt  à  4  0/0. 

On  continue  à  ergoter  à  perte  de  vue  sur  la  question 
du  traité  de  commerce  avec  la  Tunisie,  mais  la  plupart 
des  journaux  ayant  quelque  autorité  prêchent  la  con- 


ciliation et  expriment  l'espoir  que  les  négociations  pen- 
dantes aboutiront  à  un  modus  vivendi  durable,  pouvant 
donner  satisfaction  aux  deux  parties. 


MorMici  Écoiiouiipes  et  Fiuaucières 


La  Situation  du  Trésor  italien.  —  Voici  la  situation 
du  Trésor  italien  pendant  les  deux  premiers  mois  de 
l'exercice  1896-97  comparée  avec  la  situation  au  31 
août  1895.  Au  31  août  1896,  le  compte  de  caisse  donnait 
les  résultats  suivants  : 

Boit 

Fonds  de  caisse  en  fin  d'exercice  1894-95. .  .L.  318.514.204 
Encaissement  du  Trésor  par  recettes  budgé- 
taires  327.476.884 

Recettes  pour  comptes  de  débiteurs  et  de  cré- 
diteurs  425.063.789 

Total   1.071.054.878 

Avoir 

Paiements  budgétaires  L.  182.619.636 

Paiements  pour  débits  et  crédits  de  Trésorerie.  621  \  l 72^833 

Fonds  de  caisse  au  30  juin  1896   267.262.4u8 

Total   1.071.054.878 

La  situation  des  débits  et  crédits  de  la  Trésorerie,  au 
31  août  1896,  se  présente  comme  suit  : 

Débits 

Bons  du  Trésor  L.  277.413.500 

Mandats  du  Trésor   21.938.955 

Avances  aux  Banques  ,\  13!000!û00 

Administration  de  ta  D^lte  publique  [  166.809.564 

—  du  Fonds  du  culte   16!824!o79 

Autres  administrations  en  compte  courant  pro- 
ductif  14.607.497 

Autres  administrations  en  compte  courant  im- 
productif  32.764.068 

Compte  courant   pour   émission  de  Bons  de 

Caisse   110.000.000 

Itecettes  à  régulariser   15.078.049 

Total   668.435.715 

Crédits 

Espèces  à  la  Caisse  de3  Dépôts  et  Prêts  (art.  21, 

loi  du  8  août  1895)  L.  80.000.000 

Administration  de  la  Dette  publique   150.768.836 

—  du  Fonds  du  culte   16.541.433 

Autres  administrations   40.750.041 

Obligations  du  Patrimoine  ecclésiastique   68.200 

Déficit  de  caisse  au  débit  des  comptables  du 

Trésor   2.057.125 

Divers   11.493.660 

Total  L.  301.679.297 

Nous  rapprochons,  ci-dessous,  ces  chiffres  de  ceux 
au  30  juin  1896  : 

30  juin     31  août 
1896  1896 


Débits . 
Crédits. 


Millions  de  lire 

729.4  668.4 

166.5  301.6 


Excédent  des  débits  . .     562.9  366.8 
La  situation  du  Trésor  se  résume  donc  ainsi  : 

30  j  uin  95      31  août  96  Différences 


Compte  de  caisse  

Crédit  du  Trésor  

Total  de  l'actif  

Débit  du  Trésor  

Débit  du  Trésor,  moins 
l'actif  total  


(En  milliers  de  lire) 

318.514         267.262     —  51.251 

166.583         301.679     +  135.095 

568.941     +  83.843 

668.435     —  61.013 


485.097 
729.449 


244.351 


99.494 


144.857 


L'ÉCONOMISTE  KUKOPRKN  —  Italie 


Les  recettes  budgétaires  se  divisent  de  la  manière 
suivante  : 

Juilletelaout  Dill'.sur 
1896     •  1895-96 
Recettes  ordinaires  :  —  — 

(  En  milliers  de  lire) 

Revenus  patrimoniaux  de  l'Etat.   10.249    —  1.174 

Impôt  sur  fonds  rustiques  et  objets 

fabriqués    31.6V»  —  1.154 

Impôt  sur  la  richesse  mobilière   29.783  —  266 

Taxes  do  l'administration  du  Minis- 
tère des  tinances.   87.221  +  1.418 

Taxe  sur  le  produit  de  la  grande  et 

petite  vitesse   2.919  -  203 

Droits  des  légations  et  consulats   115  —  32 

Taxe  sur  ta  fabrication  des  alcools, 

bière,  etc   6.489  -f  1.041 

Douanes  et  droits  maritimes   40.557  +  943 

Droits  intérieurs  de  consommation 

(à  l'exclusion  de  Rome  et  Naples).  8.462  +  229 

Droits  intérieurs  pour  Naples   1.911  —  188 

_         —       pour  Rome   2.067  —  130 

Tabacs   30.722  —  433 

Sels   11.424  +  37 

Loteries   6.765  -  3.203 

Postes   «.506  +  358 

Télégraphes   2.020  —  64 

Services  divers   2.510  —  148 

Remboursements  de  dépenses   5.971  —  3.310 

Recettes  diverses    419  —  93 

Total  des  recettes  ordinaires.  23'.) .768  —  6.377 

Virements   12.426  —  7.t-94 

Recettes  extraordinaires  : 

Recettes  effectives   2.724  +  2.189 

Mouvement  des  capitaux    72.468  -j-  60.076 

Construction  de  chemins  de  fer   89  +  76 

Solde  de  l'actif   «_   »_ 

Total  des  recettes  extraordinaires...        78.282     +  62.941 
Total  général  des  recettes. . .       327.476     -\-  48.^69 
Les  paiements  budgétaires  effectués  par  le  Trésor  à 
la  lin  du  mois  d'août  figurent  dans  le  tableau  suivant  : 

Juillet  et  août  Diff.sur 
1896  1895-96 
Paiements  :  —  — 

(En  milliers  de  lire) 
Ministère  du  Trésor   3*. 827     —  1.833 

—  des  Finances   24.961     —  2.272 

—  des  Grâces  et  de  la  Justice         5.470     —  148 

—  des  Affaires  étrangères. .. .  983     —  181 

—  de  l'Instruction  publique. .  6.000     +  548 

—  de  l'Intérieur   17.532     +     3  835 

—  des  Travaux  publics   26.148     —  716 

—  des  Postes  et  Télégraphes         9.275     -f-  544 

—  de  la  Guerre  .,.        37.003-    —  989 

—  de  la  Marine   19.565     +  1.221 

—  de  l'Agriculture,  de  l'In- 

dustrie et  du  Commerce         1.850     -f-  207 

Total  des  paiements  budg.  182.619  -f  214 
L'augmentation  de  4  millions  constatée  pendant  le 
mois  dans  les  Revenus  patrimoniaux  de  l'Etat  est  due 
au  versement  effectué  par  la  Société  de  la  Méditerranée 
pour  les  participations  des  mois  de  juillet-août  1896, 
versement  qui  a  été  fait  au  31  août  au  lieu  de  l'être  au 
1er  septembre. 

La  diminution  d'un  million  dans  le  chapitre  de 
VTmpôt  sur  fonds  rustiques  et  objets  fabriqués  pro- 
vient de  ce  fait  que  l'exercice  1895-96  avait  marqué 
une  augmentation  exceptionnelle  dons  les  rôles  sup- 
plémentaires de  la  2°  série  pour  la  taxe  sur  les  objets 
fabriqués. 

Pensions  civiles  et  militaires.  —  Le  nombre  des 
nouvelles  pensions  accordées  pendant  l'année  fiscale 
1895-96  à  la  charge  du  Trésor  s'est  élevé  à  4.920,  néces- 
sitant une  dépense  de  5.660.085  lire,  soit  une  moyenne 
de  1.150  lire  42  par  personne. 

Les  divers  Ministères  ont  contribué  à  cette  charge 
dans  la  mesure  suivante  : 

Pensions       Lire  Moyenne 

Guerre   1.695     1.919.131  1.333 

Finances   99G     1.054.215  1.058 


Justice   327  549.046  1.679 

Trésor..'   238  614.197  2.160 

Marino   501  447.521  «93 

Intérieur   493  407. «S0  «21 

PosKs  et  télégraphes..  28 î  362. 318  1.271) 

Instruction  publique..  151  190.277  1.260 

Travaux  publics   16!)  132.903  831 

Affaires  étrangères .. .  10  33.651  3.365 

Agriculture   39  29.732  762 

La  différence,  pour  atteindre  le  chiffre  de  4.920  sus- 
indiqué  est  fournie  par  21  pensions  extraordinaires, 
dont  l'importance  est  de  19.382  lire  72,  soit  une  moyenne 
de  745  lire  50. 

Les  pensions  les  plus  élevées  ont  été  données  aux 
fonctionnaires  des  Affaires  étrangères,  puis  à  ceux  du 
Trésor,  ensuite  à  ceux  de  la  Guerre  et  de  la  Justice,  à 
ceux  des  Postes,  à  ceux  de  l'Instruction  publique,  etc. 

Les  pensions  les  plus  faibles  sont  celles  des  fonc- 
tionnaires de  l'Intérieur  et  des  Travaux  publics. 

<  dit  été  liquidées  : 

En  faveur  des  employés  civils  et  militaires  abandon- 
nant le  service  actif,  3.366  pensions  de  l'importance 
totale  de  4.795.316  lire  19; 

En  faveur  des  familles,  1.554  pensions  de  l'impor- 
tance de  864.769  lire  53. 

Les  pensions  se  divisent  comme  suit,  par  catégories 
d'employés  : 

Pensions   De  l'importance  de 
Lire 

Employés  civils   1.395  2.798.650 

Familles   884  561.507 

Officiers  de  terre  et  de 

mer   620  1.151.522 

Familles   204  186.098 

Soldats   444  324.814 

Familles   140  30.557 

Ouvriers  de  la  guerre. .       177  84.738 

Familles   79  13.211 

Ouvriers  de  la  marine.       118  65.182 

Familles   93  18.119 

Gardes  des  prisons   121  86.164 

Familles.,   40  8.692 

Gardes  des  iiuances   403  243.508 

Familles   66  21.542 

Gardiens  de  ville   88  40.699 

Familles   22  5.660 

En  comparant  les  pensions  extraordinaires,  nous 
arrivons  donc  à  un  total  de  : 

3.356  pensions,  comportant  une  dépense  de  4.795.316 
lire,  accordées  à  des  employés; 

1.554 pensions,  s'élevant  à  864.770  lire,  accordées  aux. 
familles. 

En  comparant  les  chiffres  de  1895-96  avec  ceux  de 
1894-95,  nous  trouvons  une  dilférence  en  plus  à  la 
charge  de  l'Etat,  de  527.592  lire.  Il  y  a  augmentation 
dans  les  chiffres  du  Ministère  du  trésor  pour  290.184 
lire,  du  Ministère  des  finances  pour  262.900  lire,  du 
Ministère  delà  guerre  pour  161.605  lire. 

Il  y  a  diminution  de  136. 5i8  lire  dans  les  chiffres  du 
Ministère  de  l'intérieur  et  de  50.559  lire  dans  ceux  des 
autres  Ministères.  C'est  ainsi  que  l'augmentation  totale 
de  714.689  lire  donnée  par  les  trois  Ministères  cités  plus 
haut,  se  trouve  réduite  à  527.592  lire. 

Pour  le  service  de  ces  pensions,  il  a  été  prévu  au 
budget  une  dépense  de  5,435.000  lire.  Il  y  a  donc  une 
différence  en  plus  sur  les  prévisions  de  225.086  lire. 

Les  pensions  militaires  ont  été  inférieures  de  305.869 
lire  aux  prévisions,  mais  les  pensions  civiles  les  ont 
dépassées  de  531 .000  lire. 


Courrier  de  la.  Bourse  de  Rome 


Rome,  25  septembre  1896. 

Les  dispositions  du  Marché  sont  toujours  bonnes  ; 
on  paraît  vouloir  s'orienter  sérieusement  à  la  hausse. 
Mais  les  transactions  manquent  toujours  d'ampleur. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Russie 


RUSSIE 


Le  Commerce  pendant  les  cinq  premiers  mois  de 
1896.  —  L'Administration  des  Douanes  russes  vient 
de  faire  paraître  le  bulletin  sur  le  mouvement  du 
commerce  extérieur  se  rapportant  à  la  période  du  1er 
janvier  au  le*  juin  1896. 

Les  recettes  douanières  effectuées  pendant  les  cinq 
premiers  mois  de  1896  se  chiffrent  par  52.770. 000  r.  or, 
contre  44.318.000  r.  or  en  1895  et  43.727.000  r.  ur  en 
1894. 

Quant  au  mouvement  des  exportations  et  des  impor- 
tations, il  se  résume  comme  suit  : 

Du  1"  janvier  au  lt]  juin 
1896  1895 
(En  milliers  de  r.  créd.) 

Exportation  : 

Objets  d'alimentation   151.230  153.035 

Matières  nécessaires  à  l'industrie.       84.325  86.983 

Animaux   5.824  4.964 

Objets  fabriqués   4.037  3.263 

Total   245.416  258.245 

Métaux  précieux  (or  et  argent  en 
lingots  et  monnaies)   23  24 

Importation  : 

Objets  d'alimentation   20.670  16.927 

Matières  nécessaires  à  l'industrie.  121.703  100.899 

Animaux   1.106  1.286 

Objets  fabriqués   63.626  47.949 

Total   207.105  167.061 

Métaux  précieux   31.576  5.949 

L'exportation  est  de  très  peu  inférieure  à  celle  de 
l'année  dernière,  car  la  réduction  est  au-dessous  de 
3  millions  de  roubles-crédit.  La  différence  provient  des 
objets  d'alimentation  et  des  matières  premières.  Pour 
celles-ci  seules,  la  diminution  est  appréciable,  car  elle 
atteint  3  0/0. 

L'importation  s'est,  au  contraire,  très  largement 
développée  pour  toutes  les  catégories  de  marchandises, 
bestiaux  exceptés.  Les  différences  sont  énormes  :  poul- 
ies objets  fabriqués,  elles  dépassent  30  0/0. 

C'est  évidemment  le  résultat  de  la  reprise  générale 
des  affaires,  dont  les  effets  ne  sont  plus  contrebalancés 
par  les  oscillations  du  change.' 

Aussi  la  balance  du  commerce,  qui  se  soldait  l'an 
passé  au  profit  de  la  Russie  par  un  écart  de  81  millions 
de  roubles-crédit,  n'est  plus-  cette  année  que  de  38  mil- 
lions 300.000  roubles. 

Cependant,  nous  devons  noter  que  le  mouvement  des 
espèces  accuse,  au  contraire,  un  solde  d'importation 
bien  plus  fort  que  celui  de  l'an  dernier  :  31.553.0lJ0 
roubles,  au  lieu  de  5.925.000  roubles;  mais,  ce  contraste 
s'explique,  au  moins  en  partie,  par  les  achats  d'or  de  la 
Eanque  Impériale. 

L'exportation  des  céréales  a  présenté  les  valeurs 
suivantes  : 

1896  1895 

En  milliers  de  roubles 

Froment   66.402  60.981 

Seigle   18.265  18.720 

Orge   13.511  17.944 

Avoine   10.640  16.010 

Maïs   2.811  8.332 


L'Exposition  de  Nijni-Novgo  rod.  —  La  proclama- 
tion solennelle  des  récompenses  à  l'exposition  nationale  de 
Nijni-Novgo  rod  aeu  lieu  le  8/20 septembre,  en  présence 
de  l'adjoint  du  Ministre  des  finances,  du  Gouverneur 
et  des  autorités.  M.  Krestovnikow,  président  du  jury,  a 
exposé  dans  un  discours  les  travaux  d'expertise,  aux- 
quels ont  pris  part  476  représentants  de  la  science,  du 
commerce  et  de  l'industrie.  Sur  9.700  exposants,  5.925 
ont  re<;u  des  récompenses.  Après  la  lecture  de  la  liste 


des  récompenses,  l'adjoint  du  Ministre  a  fait  ressortir 
dans  un  discours  le  but  et  les  résultats  de  l'exposition 
et  a  remercié  les  exposants  au  nom  du  Ministre  des 
finances.  La  cérémonie  a  été  close  par  l'hymne  natio- 
nal, 

11  y  a  une  affluence  extraordinaire  de  visiteurs  à 
l'exposition. 

Le  Commerce  Russo-Chinois  en  1895.  —  D'après 
les  rapports  de  la  bourgeoisie  de  Kiachta,  le  grand 
marché  russe  de  transit  pour  le  commerce  de  terre 
avec  la  Chine,  qui  est  aussi  de  beaucoup  le  plus  impor- 
tant, la  valeur  totale  des  échanges  s'est  élevée  en  1895 
à  19.601.450  roubles,  en  augmentation  de  1.711.688 
roubles  sur  le  trafic  de  l'année  1894.  Toute  l'augmenta- 
tion vient  des  apports  de  produits  chinois,  l'exportation 
des  produits  russes  ayant  baissé  en  valeur  d'environ 
500.000  roubles. 

Les  éléments  de  ce  trafic  se  répartissent  comme  suit 
depuis  trois  années  : 

Exportations 

1893  1894  1895 

(En  roubles) 

Marchandises  russes....        935.623       702.534  927.217 

—  étrangères        195.379       190.869  255.458 

Argent  (métal)   1.115.782     1.469.926  834.030 

Roubles  crédit   117.455        250.968        119. T77 

Totaux   2.364.239     2.614.297  2.136.482 

Les  importations  de  l'Empire  chinois  se  sont  accrues 
en  1895  de  2.189.503  roubles  ou  de  14,3  0/0.  On  les  ré- 
partissait  ainsi  : 

Importations, 

1893  1894  1895 

Marchandises  chinoises.    13.378.580   13.542.867  15.493.394 

—  mongoles.        155.939       193.477  127.8",6 
Billets  russes  en  roubles- 
crédit   32.855  390  106.613 

Marchandises  importées 
par  les  Chinois  dans  la 
Transbaïkalie  à  desli-. 
nation  d'Irkoutsk  et 
des  autres  places  de  la 

Russie   1.331.002     1.414  606  1.737.085 

Totaux   14.903.096    15.275.465  17.464.9b8 

Les  produits  mongoliens  et  chinois  introduits  en 
Russie  via  Kiachta  se  divisaient,  en  1894  et  1895,  de  la 
manière  suivante  : 

De  Chine 
_ T89T"^  1895 

{En  roubles) 

Produits  alimentaires   12.939.883  14.835.770 

Matières  premières  et  mi-fabriquées.  »  » 

Produits  ouvrés   383.716  299.820 

Totaux   13.543.848  15.493.395 

La  Mongolie  a  fourni  respectivement  : 

Produits  alimentaires   47.983  50.215 

Matières  premières  et  mi-ouvrées. . .        144.162  75.910 

Totaux   193.477  127.876 

Le  thé  est  l'élément  essentiel  des  importations  chi- 
noises :  c'est  le  fameux  thé  des  cavaranes. 

On  en  a  importé  à  Kiachta,  en  1894,  pour  12.836.493 
roubles;  en  1895,  pour  14.7!»5.924  roubles,  soit  1.959.431 
roubles  de  plus.  Il  entrait  aussi  pour  103.389  roubles 
de  sucre  candi. 

Du  côté  de  la  Transbaïkalie,  les  importations  d'ori- 
gine chinoise  comprenaient  : 

1893  1894  1895 

(En  roubles) 

Fleurs  de  thé   270.085       327.818  344.580 

Thé  ordinaire  en  bri- 
quettes   488.017       514.038  546.580 

Thé  noir  en  briquettes..        239.000        268.380  337.975 
Totaux   1.331.102     1.414.606     1 . 737 . 085 

Le  Propriétaire- Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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A    NOS  LECTEURS 


En  raison  des  fêtes  franco-russes,  notre  Supplément 
des  Mines  d'or  tiùiiiio,/  eerte)  devant  paraître  le  mercredi 
7  octobre,  sera  donné  avec  l'Edition  jaune  du  samedi  10. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Rapport  delj 
l'encaisse  I 
à  la  circul.il 

s  »  « 
H  i 

Or 

Argent 

Total 

1895  3  oct.. 

1896  17  sept. 
1896  24  sept. 
1896  1"  oct.. 


FRANCE.  —  Banque  de  France 

3.005.6   1.249.1  3.254.7  3  486.2  93 

2.015.8   1.247.8  3.263.6  3  508  1  89 

1.994.6   1.245.3  3.239  9  3  491  0  93 

1.975.8  1.243.8  3.219.6  3.586.2  89 
ALLEMAGNE.  —  Banque  Impériale 

342.0  1.221  5   1.349  7  91 

367.5  1.113.5  1.302.2  85 

365.9  1.108  7   1.389.5  83 

364.9  1.105.9  1.311.0  84 
—  Banque  d'Angleterre 


1895  23  sept.  879.5 

1896  7  sept.  746.0 
1896  15  sept.  742. 8 
1896  23  sept.  741.0 

ANGLETERRE. 

1895  3  oct..!  1.089.:! 

1896  17  sept.  1.053.6 
1896  24  sept,  i  1.028.9 
1896   2  oct.J  1.Û09.6 

ANGLETERRE. 

15  juill-.  125.5 

16  mai.  121  4 
13  juin.  130.4 
11  juill.  136.5 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


15  juill. 
l(i  mai. 
13  juin. 
11  juill. 


72.5 
69.2 
68.2 
65.4 


»     1.069.3      677  8 

160 

2 

»     1.053.6      670  9 

157 

2, 

»     1.028.9      666  5 

154 

3 

»     1.009.6  700.8 

143 

3 

—  Banques  d'Ecosse 

15.0     140.5  177.5 

79 

» 

22.2     143.6      168  8 

85 

» 

20.5     150  9  183.8 

82 

» 

11.0     147.5  192.5 

77 

» 

—  Banques  d'Irlande 

10.0      82.5      147  5 

62 

10.0      79.2      160  1 

49 

» 

10.0      78.2      167  1 

49 

9.6      75.0  155.0 

70 

» 

AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

461.8      276.6     738.4   1.196  2  61 

609.4  269.2     878.6  1.253  3  70 

610.5  269  0  879.5  1.261.5  69 
610.3      £08. 8     879.1   1.272.8  69 


93  sept. 
7  sept. 
15  sept. 
23  sept. 


Dates 


Or 


Encaisse  métallique 
Argent 


3/  ^ 


Total 


Circula- 
tion 


C  ;  Ê 
05  .« 


3  Œ 


1895  26  sept. 

1896  10  sept. 
1896  17  sept. 
1896  24  sept. 


BELGIQUE.  —  Banque  Nationale 

81.0       22.3     106.3      432.6  25 

86.4        14.1     100.5      435.1  23 

88.3       14.4     102.7      432.4  24 

86.7       13.0      99.7      434.6  23 


PORTUGAL.  — 


1895  25  sept. 

1896  9  sept. 
1896  16  s*pt. 
1896  23  sept. 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 


ROUMANIE. 

1895  21  sept.l  63.5 

1896  5  sept.  61.9 
1896  12  sept.  64.0 
1896  19  sept.l  64.3 


Banque  de  Portugal 

41.4      68.1      304.1  22 

48.9      75.0      318.5  24 

48.8  75.6      317.7  24 

48.9  75.6      316.0  24 

-  Banque  Nationale 

3.0      67.1      Ï37.4  50 

3.2      65.1      141.7  47 

2.8      66.8      145.0  46 

2.2      86.5      147.0  45 


'2K 
3  2 
3 
3 


BULGARIE. 

—  Banque  Nationale 

1895  14  août. 

2.4 

4.8 

7.2  2 

6 

276 

8 

8 

1896  31  juill. 

1.4 

5.1 

6.5  2. 

4 

271 

1896   7  août. 

1.2 

4.4 

5.6  2. 

6 

216 

H 

1896  14  août. 

1.2 

4.1 

5.3  2 

6 

204 

a 

o 

DANEMARK. 

—  Banque  Nationale 

1895  31  août. 

74.4 

n 

74.4  107 

8 

69 

3% 

1896  30  juin. 

92.5 

» 

92.5  126 

4 

73 

3>» 

1896  31  juill. 

78.7 

■    78.7  112 

1 

70 

3K 
ï{\L 

"71 

1896  31  août. 

73.1 

» 

73.1  108 

4 

68 

ESPAGNE.  - 

-  Banque  d'Espagne 

1895  28  sepl. 

200.1 

294.9 

495.0  961 

9 

51 

^2 

5 

1896  12  sept. 

213.2 

260  0 

473.2  1067. 

0 

44 

1896  19  sept. 

213.2 

262.8 

476.0  1061 

1 

44 

5 

1896  26  sept. 

213.2 

260.5 

473.7  1056 

2 

45 

5 

GRÈCE.  - 

Banque  Nationale 

1895  31  août. 

1.9 

1.9  108 

2 

2 

1896  30  juin. 

1.7 

» 

1.7  101 

1 

2 

6y2 
6ya 

1896  31  juill. 

1.7 

■ 

1.7  102 

0 

2 

1896  31  août. 

1.8 

» 

1.8  106 

8 

2 

HOLLANDE.  — 

Banque  des  Pays-Bas 

1895  28  sept. 

107.7 

173.3 

281.0  429 

7 

65 

É 

1896  12  sept. 

66.4 

172.2 

238.6  406 

6 

59 

1896  19  sept. 

66.4 

172.4 

238.8  406 

1 

59 

3 

1896  26  sept. 

66.4 

172.4 

238.8  409 

5 

58 

3 

ITALIE. 

—  Banque  d'Italie 

1895  10  sept. 

298.6 

46.4 

345.0  769 

5 

45 

5 

189  6  20  août. 

307.2 

59.3 

366.5  7H2 

1 

48 

5 

1896  31  août. 

807.6 

6C.9 

368.3  762 

8 

48 

5 

1896  10  sept. 

307.8 

61.2 

369.0  749 

1 

49 

5 

ITALIE.  — 

Banque  de  Naplee 

1895  10  sept. 

105.6 

10.5 

116.1  240 

4 

48 

5 

189  6  20  août. 

105.6 

10.5 

116.1  230 

0 

50 

5 

1896  31  août. 

105.6 

10.5 

116.1  230 

6 

50 

5 

1896  10  sept. 

105.6 

10.5 

116.1  233 

a 

50 

5 

ITALIE.  - 

-  Banque  de  Sicile 

1895  10  sept. 

35.2 

1.5 

36.7  49 

.6 

74 

5 

1896  20  août. 

35.2 

1.5 

36.7  60 

7 

60 

5 

1896  31  août. 

35.2 

1.5 

36.7  61 

.7 

60 

5 

1896  10  sept. 

35.2 

1.5 

36.7  60 

.3 

61 

5 

NORVEGE.  - 

-  Banque  de  Norvège 

1895  31  août. 

38.1 

» 

38  1  73 

1 

52 

4 

1896  30  juin. 

34.2 

34.2  79.6 

42 

4 

1896  31  juill. 

41.8 

41.8  76.6 

54 

4 

1896  31  août. 

41.9 

41.9  74 

.9 

56 

4 

8 

5^ 

5y2 


418 


L' ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Encaisse  métallique 


Or 


Argent 

Total 

Circula- 
tion 


fi  .a  s 

o  «  ■-■ 

«-S  .2 


3  «  S 


1895  1"  sept. 

1896  ]";ioùt. 
1896  Hl  août. 
1896  l"sept. 


1895  S!  août. 

1896  30  juin. 
1896  Hl  juill. 
1 896  31  août. 


1895  8  sept. 

1896  32  août. 
t896  31  août. 
1896   8  sept. 


1895  31  août. 

1896  30  juin. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 


1895  31  août. 
189  6  30  juin. 

1896  81  juill. 
1896  31  août. 


189  5  28  sept. 
1896  12  sept. 
!  898  19  sept. 
189  6  26  sept. 


RUSSIE.  - 

1.961.0 
2.239.7 
2.235.7 
2.218.4 

RUSSIE.  — 

21.8 
23.1 
22.4 
22.8 

SERBIE.  - 

5.9 
5.1 
5.9 
5.7 

SUÉDE. 

34.0 
33.9 
34.6 
33.6 

SUÉDE. 

10.7 
10.5 
10.6 
10.6 

SUISSE.  — 

82.0 
86.6 
86.6 
86.8 


-  Banque  Impériale 

25.8  1.986.0  4.349.0  45 

43.9  2.283.6  4.188.2  '  54 
40.4  2.276.1  4.193.7  53 
36.7  2.255.1   4:236.8  53 

Banque  de  Finlande 

3.2      25.0      52.9  46 

2.8      25.9      58.0  43 

2.7      25.1      59.5  42 

2.6      25.4      60.9  42 


4% 


Banque  Nationale 

4.7  10.6  26.0 

5.0  10.1  21.3 

4.7  10.6  22.4 

o.O  10.7  22.8 

-  Banque  Royale 

4.3  38.3 


3.9 
3.8 
3.6 


37.8 
38.4 
37.2 


71.3 
78.7 
76.4 
75.7 


-  Banques  Privées 

15.7  26.4  80.9 

16.6  27.1  90.5 

16.9  27.5  86.0 

15.3  25.9  90.5 

Banques  d'Emission 

10.0  92.0  183.2 

7.6  94.2  191.3 

8.6  95.2  191.4 

8.6  95.4  192.6 


41 

47 
48 
47 


54 
46 
50 
49 


33 
29 
32 
29 


50 
49 
50 
50 


3>i 


Sl4 

4  - 

4 

4 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  3  oct.. 

1896  16  sept. 
189  6  24  sept. 
1896  l"oct.. 


7  767,8 

8  042,6 
7  98i,9 
7  940.4 


2  510,1 

2  557,7 
2  553,5 
2  544,2 


10  277.9 
10  600,3 
10  536,4 
10  484,6 


15  415,1 
15  420,8 
15  420,9 
15  596,2 


66% 
68 
68 
67 


TOTAUX  au  31  décembre 


1891  31  déc. 

5  642,7 

2  571,5 

8  214,2 

14  015,6 

58% 

1892  31  déc. 

6  207,1 

2  495,1 

8  702,2 

14  805,5 

58 

1893  31  déc. 

6  116,5 

2  493,1 

8  609,6 

15  264,1 

56 

1894  31  déc. 

6  952,0 

2  603,7 

9  555,7 

15  359,5 

62 

1895  31  dpc. 

7  596,8 

2  505,8 

10  102,6 

16  072,6 

63 

(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
les  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  particuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rantes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  no 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


Amsterdam...  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Cous  .antinople  

Francfort  

Gênes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      ià  3  mois).. . . 


CHANGE  DE  PARIS  :  Xiouns  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur.: 


28  août 

4  se 

>t. 

Use»  . 

18sept. 

25 sept 

2  oct. 

48  05 

48 

07 

48  07 

48 

65 

48 

48 

02 

100  00 

100 

07 

100  09 

100 

t2 

100 

16 

100 

21 

156  75 

176 

50 

176  50 

176 

50 

176 

50 

173 

50 

19  80 

20 

19  2j 

20 

20 

20 

90 

80  »5 

81 

80  90 

80 

91 

80 

90 

80 

90 

100  07 

100 

03 

100  06 

100 

ts 

100 

14 

100 

17 

99  85 

99 

90 

100  .. 

100 

95 

100 

100 

23  Oï 

23 

02 

22  9's 

22 

90 

22 

ià 

23 

05 

80  Ç8 

81 

02 

80  90 

80 

90 

80 

■Si 

80 

93 

107  17 

107 

17 

1C6  90 

107 

15 

107 

32 

107 

10 

100  20 

100 

21 

100  22 

100 

25 

100 

12 

100 

10 

699  .. 

701 

702  . 

706 

si 

707 

712 

25  31 

25 

32 

2i  32 

25 

35 

25 

?é 

25 

33 

19  80 

20 

Ie. 

19  . 

19 

12 

19 

60 

21 

05 

107  42 

107 

20 

106  92 

107 

27 

107 

30 

107 

07 

37  30 

37 

25 

37  17 

37 

sa 

37 

22 

37 

22 

47  60 

47 

57 

47  55 

47 

55 

47 

65 

47 

(17 

47  52 

47 

52 

17  50 

47 

50 

47 

60 

47 

62 

Valeurs  A  trois  mois 

Amsterdam,  p«».  ««ri 

Allemagne..  — 

Vienne  -Tr..  — 

Barcelone . .  — 

Madrid   — 

Lisb.-Porto.  — 

8t-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  »ne 
Londres. 


Pin» 


moins 

2  % 

2  % 
2  %  % 

5  % 

3  % 
2  %  % 
au  pair 
3437  » 

218  89 


. .  A.  eurt 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York  

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.    (le  kil.).  . 
Quadruples  espagnols. 
—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916») 
—        —  (nouv.  titre  :  900-) 
1/2-       -(  - 
Couronnes  de  Suède  


1  -sept.jlisept.  ISsept.  'ïâsept.l  2  oct. 


205  62,  205  75 
122  12|  122  2  s 


208  3î 
413  50 
413  50 
423  » 
264  50 


25  15% 
25  17 
0  09  p. 

87  p. 
0  3»  p. 
516  » 

3441  23 
111  08 
80  50 
80  50 
2  66 
25  15 
25  15 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


208  i5 
414  50 
414  50 
4M  » 
265  » 


25  11% 
25  17% 

0  12p? 

6  62p. 

0  25p 

517  » 


3442  15 
lit  08 
80  50 
80  50 
2  67 
25  13 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40 
20 
27  50 


205  87 j  205  75 
122  31 |  122  31 


208  25 
412  50 
412  50 
420  » 
265  » 


25  16% 
25  18% 
0  19  p. 
6  87  p. 
0  19  p. 
517  » 


3442  15 
111  08 
80  50 
80  50 
2  67 
25  15 
25  17 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 


27  50 


208  » 
412  » 
412  » 
417  » 

264  î>0 


25  16.. 
25  18.. 
0  19  p. 

6  87p. 
0  19  p. 

517  » 


3445  57 
111  (8 
80  50 
80  50 
2  67 
25  13 
25  13 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


205  75 
122  19 
207  75 
408  » 
4o8  » 
420  » 
264  50 


25  15 
25  17 
O  19  p. 
6  75  p. 
0  19  p. 
516  o 


3412  15 
111  08 
80  50 
80  50 
2  67 
25  12 
25  13 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 

u  -  ° 
3™  S 

"es  *~ 

>  x  a 
e> 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

3  sept. 

lOsept. 

17sept. 

24  sept. 

1er  oct. 

Etats-Unis  (doll.  or).. 

5  18 

5  16 

5  16 

5  17 

5  17 

5  16 

Mexique  (piastre  arg.) 

5  41 

2  66 

2  67 

2  67 

2  67 

2  67 

RépÙD.Arg.(peso  pap.) 

5  » 

1  81 

1  83 

1  75 

1  79 

i  77 

Chili  (peso  papier)... 

5  » 

1  82 

1  82 

1  83 

1  83 

1  84 

Brésil  (milreis  papier) 

2  60 

0  93 

0  93 

0  91 

0  91 

0  91 

Indes  (roupie  argent). 

2  38 

1  48 

)  48 

1  48 

1  49 

1  49 

Japon  (yen  argent)... 

5  39 

2  79 

2  79 

2  73 

2  73 

2  74 

Chine'Sliangbaï)(taelarg.) 

7  47 

3  83 

3  82 

3  76 

3  76 

3  79 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  2  octobre  1896 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  03 

En  Angleterre   100  19 

En  Autr. -Hongrie. .. .  100  09 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   121  33 

En  Grèce   173  50 

En  Hollande   101  05 

En  Italie   107  23 

En  Portugal   132  01 

En  Russie   149  73 

En  Suissê   100  19 


Aux  Etats-  Unis   100  38 

Au  Mexique   203  . . 

En  Rép.  Argentine. .  281  . . 

Au  Chili   271  73 

Au  Brésil   385  71 

Aux  Indes   159  73 

Au  Japon   196  71 

En  Chine  ;   197  09 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 


valent  en  France  : 


99  97 


Billets  Allemands. 

—  Anglais   99  81 

—  Austro-Hongr.  99  91 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   82  41 

—  Grecs   57  63 

—  Hollandais....  98  95 

—  Italiens   93  25 

—  Portugais   75  71 

—  Russes   66  78 

—  Suisses   99  81 


Pièces  des  Etats-Unis.  99  62 

—  du  Mexique  ...  49  26 
Bill"1'  Rép.  Argentine.  35  56 

—  du  Chili   36  80 

—  du  Brésil   35  . . 

Pièces  des  Indes   62  60 

—  du  Japon   £0  83 

—  de  la  Chine   50  73 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  2  octobre  1896. 

La  cote  des  changes  est,  en  général,  plus  faible.  Le 
papier  hollandais  n'a  pas  varié,  mais  nous  constatons 
une  petite  baisse  sur  la  devise  allemande  ;  il  est 
toujours  question  d'une  nouvelle  hausse  de  l'escompte 
à  la  Banque  de  VEmpire. 

La  valuta  est  à  207  75,  contre  208,  à  la  suite  de 
quelques  achats  pour  compte  autrichien  sur  le  marché 
de  Paris.  Le  papier  espagnol  est  de  plus  en  plus  mau- 
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vais.  Rien  dans  la  situation  économique  du  pays  ne 
justifie  cet  effondrement  du  change  ;  la  vraie  cause  en 
est  dans  les  malheureux  événements  de  Cuba  et  des 
Philippines  et  aussi  dms  la  dépréciation  intrinsèque 
du  billet  de  banque  dont  la  circulation,  gagée  sur  du 
papier  d'Ktat,  fort  loin  du  pair,  est  positivement  exor- 
bitante . 

La  devise  portugaise  passe  de  117  à  120.  » '.es  mouve- 
ments n'ont  aucune  signification.  Le  rouble  conserve 
le  cours  de  "2f>'i  50. 

Le  Londres  est  faible;  il  y  a  eu  encore  à  Paris  des 
ventes  de  lit  ces  miniers  et  de  valeurs  ottomanes  qui 
ont  été  rachetés  par  Londres  ;  de  plus  il  est  probable, 
vu  la  cherté  des  reports  à  Paris,  que  les  Maisons  an- 
glaises ont  mis  des  capitaux  à  la  disposition  de  la 
place. 

La  perte  sur  les  devises  suisses  et  belges  est  la  môme 
que  la  semaine  dernière;  celle  du  papier  italien  s'est  un 
peu  atténuée.  On  est,  en  général,  bien  impressionné 
par  l'accord  italo-tunisien. 

Le  New-York  a  baissé  d'un  point  et  clôture  à  516,  ce 
qui  tendrait  à  prouver  que  les  expéditions  d'or,  à  desti- 
nation des  Etats-Unis,  touchent  à  leur  fin. 

CHANGES  DE  LONDRES  :  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Valeurs  à  4  mois 

3  sept. 

10  sept. 

17  sept. 

24  sept. 

1«  oct. 

Hong-Kong.  ... 

3/1  3/4 

2/1  3/4 

2/1  1/4 

2/1 

1/4 

2/1 

1/2 

Shanghai  

2/tl  1/2 
2/1  7/8 

2/11  3/8 
8/1  3/4 

2/10  3/4 

2/10 

3/4 

2/11 

1/8 

a/i  i/4 

2/1 

1/4 

2/1 

3/8 

Valeurs  a  vue  : 

Singapoure  

2/1  li/lô 

2/1  3/4 

2/1  1/4 

2/1 

3/8 

2/1 

9/16 

1/2  5/32 

1/2  5/32 

1/2  t/8 

1/2 

5/32 

1/2 

3/16 

1/2  5/32 

1/2  3/16 

1/2  1/8 

1/2 

3/16 

1/2 
8 

7/32 

Rio-Janeiro. 

8  15/16 

8  15/16 

8  11/16 

8  11/16 

3/4 

17  7/16 

17  7/16 

17  1/2 

17 

1/2 

17 

9/16 

Buenos  -  Ayres  , 

prime  de  l'or. . 

172  ./. 

173  1/4 

1X4  1/2 

179 

/. 

181 

-/■ 

Argent  en  barre' 

30  5/8 

30  1/2 

30  3/8 

30 

5/16 

30 

5/16 

Les  devises  de  l'Extrême-Orient  sont  plus  fermes, 
bien  que  l'argent  en  barres  n'ait  pas  varié.  Le  Hong- 
Kong  gagne  1/4  ;  le  Shanghai,  3/8;  le  Yokohama,  1/8; 
le  Singapoure,  3/16. 

La  roupie  est  aussi  en  hausse  :  Bombav  gagne  1/16, 
Calcutta  1/32. 

La  devise  brésilienne  progresse  de  1/16.  La  dépré- 
ciation du  change,  en  comptant  le  milreis  à  9  pence, 
impose  au  budget  brésilien  une  surcharge  de  85.000 
contos  ;  le  Gouvernement  n'a  pas  le  courage  d'avouer 
cette  vérité  au  pays  ;  il  a  admis,  pour  le  budget  de 
1897,  que  le  milreis  vaudrait  12  pence,  ce  qui  réduit  à 
55.000  contos  la  différence  de  change.  Si  le  cours  de  12 
pence  n'est  pas  atteint,  il  faudra  recourir  à  des  crédits 
supplémentaires,  qui  absorberont  les  économies  faites 
d'un  antre  coté  et  qui  mettront  en  déficit  le  budget  pri- 
mitivement équilibré.  Le  Valparaiso  hausse  de  1/16. 

La  prime  de  l'or  a  augmenté  de  deux  points  à  Bue- 
nos-Ayres  ;  ces  variations  n'ont  pas  de  sens. 

La  prime  sur  l'or  a  baissé;  elle  n'est  plus  que  de 
1  1/2  0/00  à  Paris.  L'argent  métal  n'a  pas  changé. 

Nous  avons  eu,  cette  semaine,  deux  modifications  du 
taux  officiel  de  l'escompte.  La  Banque  de  Danemark  a 
élevé  l'escompte  de  3  1/2  à  4  et  les  avances  de  4  à  4  1/2. 
Depuis  leur  dernier  bilan,  les  Banques  suisses  ont  porté 
leur  escomp  e  de  4  à  4  1/2.  Voici  quelles  ont  été,  en 
1895  et  1896,  les  variations  du  taux  de  l'escompte  dans 
les  deux  grandes  Banques  indiennes  :  Banque  du  Ben- 
gale et  Banque  de  Bombay. 

Banque  du  Bengale 


Varia- 
tions 


1895. 
1896. 


Plus 
haut 

7  0/0 

7  0/0 


Banque  de  Bombay 

Plus  Varia-  Plus  Plus 
bas      tions     haut  bas 


3  0/0 
3  0/0 


7  0/0 
7  O'O 


3  0/0 
3  0/0 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

La  Banque  de  France  a  perdu,  cette  semaine,  18 
millions  844.000  fr.  d'or.  La  circulation  a  pris  3. 992. 000 


francs  à  Paris,  2.847.500  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a 
été  vendu  pour  11.962.000  fr.  de  matières  et  il  a  été 
envoyé  402.500  fr.  à  Constantitiople  en  pièces  de  5  IV. 
11  n'y  a  pas  eu  d'entrées. 

L'urgent  a  baissé  de  1.421 .000  fr.  La  circulation  a 
rendu  36!). 000  fr.  à  Paris  et  prélevé  70.000  fr.  dans  les 
succursales;  il  a  été  expédié  I  million  en  Belgique, 
880.000  fr.  en  Suisse,  00.000  fr.  aux  colonies,  mais  il 
est  venu  251). 000  fr.  de  Belgique. 

La  circulation  a  augmenté  de  95.200.000  fr.,  en  rai- 
son des  besoins  de  fin  de  mois. 

La  Banque  d'Allemagne  a  perdu  2.8110.000  ifr.  de 
métal,  mais  sa  circulation  fiduciaire  a  baissé  de  78  mil- 
lions 500.000  fr. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  un  excédent  de  sorties 
de  5.075.000  fr  La  circulation  ayant  repris  13.525,000 
francs,  la  diminution  de  l'encaisse  est  de  19.200.000  fr. 

Voici  le  détail  des  entrées  et  sorties  : 

Entrées  Sorties 


24 sept.  Hong-Kong£  14.000 


Excédent  des  sorties 
Total  égal . 


227.000 


241.000 


24sept.Etats-Unis.  £  148.000 

25  —           -        .  40.000 

».  —   Egypte   45.000 

29  —      —    8.O00 

Total  des  sorties 


241.000 

Les  billets  en  circulation  ont  augmenté  de  34.300.000 
francs . 

Aucun  changement  à  la  Banque  d'Autriche- Hongrie. 

La  Banque  de  Belgique  a  perdu  3  millions  de  métal. 

La  Banque  d'Espagne  a  livré  à  la  circulation  2  mil- 
lions 300.000  pesetas  d'argent  et  diminué  sa  circulation 
de  4.900.000  pesetas. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  de  Grèce  n'indique 
aucune  amélioration. 

Pas  de  changement  important  dans  les  autres  ban- 
ques. 

La  Banque  cantonale  bernoise  vient  d'être  autorisée 
à  porter  son  émission  de  18  à  20  millions. 


LA   SITUATION  MONÉTAIBE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

du  5  depuis  du  5  depuis 

OR  au  12  sept.     le  l"janv.      au  12  sept,  le  l«jair». 

Grande-Bretagne  »      12.089.260  9.324.725  22.160.798 

France   »        8.357.541  1.695.505  5.103.979 

Allemagne   »      27.002.066  3.453.586  7.660.778 

Autres  pays....  2.500   3.494.875  44.123  5.790.687 

Total  1896. . .         2 . 500  50 . 943 . 742  14 . 517 . 939  40  722  242 

—  1895...    7.252.881  65.149.160        27.051  23.226.987 

—  1894...  »      84.280.296      189.098  13.975.950 

ARGENT 

Grande-Bretagne  780.350  32.931.777  5.790  13.277 

France   332.200   3.361.826  '  »  6.176 

Allemagne   »            84.846  »  249.823 

Autres  pays....  »          482.887  12.155  1.829.731 

Total  1896...    1.112.550  36.861.336        17.945   2  009  007 

—  1895...      937.351  26.638.538        16.320   1  430  066 

—  1894...      548.701  24.532.480       13.602  1.220.179 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895    28  sept..     61.700.000  dollars 

1896   12  sept..     52.000.000  — 

1896   19  sept..     53.400.000  — 

1896    26  sept..     54.300.000  — 

Les  importations  d'or  à  New- York  ont  été  considé- 
rables et  ont  réduit,  au  12  septembre,  la  perte  de  métal 
jaune  supportée  par  les  Etats-Unis,  en  1896,  à  10  mil- 
lions 221.500  dollars;  le  résultat  des  dernières  semaines 
va  probablement  combler  la  plus  grande  partie  de  la 
différence.  Toute  la  question  est  de  savoir  si  l'Amérique 
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va  pouvoir  garder  cet  or.  A  cet  égard  on  est  en  droit  de 
montrer  un  certain  scepticisme. 

Les  L'uni/ i'es  associées  de  Neio-York  voient  leur  en- 
caisse s'accroître  lentement;  c'est  au  Trésor  que  va  le 
métal  qui  arrive.  • 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Rapport  annuel 
de  l'Administration  française  des  Monnaies 

L 'Economiste  Européen  réclamait,  depuis  1893,  l'or- 
ganisation, à  notre  Monnaie,  d'un  service  de  stat  stique 
analogue  à  celui  qui  fonctionne  à  la  Monnaie  des 
Etats-Unis,  et  V Institut  international  de  Statistique, 
dans  sa  session  de  1895,  émit  le  même  vœu.  Sur  la  pro- 
position de  M.  Delombre,  un  crédit  de  3.550  francs  fut 
inscrit  dans  le  budget  de  1896  et  les  explications  sui- 
vantes furent  données  à  la  Chambre  par  le  rapporteur 
des  Finances  : 

Il  s'ngit  de  mettre  la  Monnaie  en  mesure  de  publier  pério- 
diquement, suivant  le  vœu  émis  par  l'Institut  international 
de  statistique  dans  sa  dernière  session,  une  statistique  tai- 
sant connaître  la  production  des  métaux  précieux  dans  le 
monde,  leur  mouvement  international,  enfin  la  consommation 
de  l'or  et  de  l'argent,  consommation  résultant,  par  exemple, 
soit  de  leur  emploi  industriel,  soit  des  frappes  de  monnaies, 
soit  du  frai.  Il  n'est  pas  besoin  de  faire  ressortir  l'intérêt  d'un 
document  de  ce  genre  où  seraient  centralisés  tous  les  rensei- 
gnements, résumés  et  coordonnés,  tous  les  travaux  actuelle- 
ment épars.  L Institut  international  a  exprimé,  à  l'unani- 
mité, le  désir  de  voir  cette  œuvre  confiée  à  la  France. 

M.  de  Foville,  le  savant  directeur  de  la  Monnaie, 
vient,  en  exécution  de  ce  projet,  d'adresser  à  M.  le  Mi- 
nistre des  finances  son  premier  Rapport  annuel  : 

Le  plan  que  j'ai  cru  devoir  adopter  pour  l'exécution  du  tra- 
vail qui  m'était  demandé,  dit-il  dans  son  exorde.  comporte 
une  division  très  simple.  Le  Rapport  au  Ministre  propre- 
ment dit  résumera  d'abord,  chaque  année,  la  marche  des  tra- 
vaux de  la  Monnaie  de  Paris  et  le  mouvement  général  des 
faits  économiques  d'ordre  monétaire  en  France  et  dans  les 
Colonies  françaises.  Puis  on  jettera  un  coup  d'œil  sur  les 
faits  extérieurs  et  la  situation  générale  du  monde  au  point  de 
vue  des  métaux  précieux.  Les  annexes,  qui  formeront  d'ordi- 
naire la  majeure  partie  du  volume,  se  partageront  en  quatre 
groupes  :  1°  documents  concernant  la  France;  2°  documents 
concernant  les  autres  Etats  de  l'Union  latine  :  Italie,  Bel- 
gique, Suisse  et  Grèce:  3°  documents  concernant  d'autres 
pays;  4°  statistiques  générales. 

Nous  avons  déjà  donné,  dans  l'Economiste  Européen 
du  8  février,  les  résultats  de  la  fabrication  des  mon- 
naies en  France  pour  l'année  1895:  nous  allons  donc 
nous  contenter  de  donner  ici  le  tableau  d'ensemble  qui 
embrasse  une  période  de  101  années  : 

Fabrication  des  Monnaies  françaises  de  1705  à  1895 

(En  millions  de  francs) 

Valeur  Valeur 

totale  A  déduireles  pièces  des 

des  - — —  — — — -  pièces 
Désignation            pièces      Démon.  Refond,  restantes 


Monnaies  d'or   9.000.2 

Pièces  de.  5  francs.  '..  5.060.6 

Monnaies  divisionn..  4*6.0 

Monnaies  de  bronze.  66.0 

Totaux. . . 


71.0  58.3  8.870.9 

«           »  5.060.6 

293.2        »  19:4.8 

«          »  66.0 

14.612,8      364.2      58^3  14.190.3 

Le  rapport  ajoute  :  < 

Il  es1  bien  entendu  que  des  8.871  millions  de  francs  de 
monnaies  d'or,  des  5.253  millions  de  monnaies  d'argent  qui 
figurent  dans  la  dernière  colonne  de  ce  tableau,  une  partie 
seulement  subsiste.  Les  pièces  fondues,  détruites,  perdues  ou 
définitivement  exportées  représentent  certainement  plus  de  la 
■moitié  du  total  pour  l'argent  et  près  de  la  moitié  peut  être 
pour  l'or  Souvent,  l'exportation  n'est  que  temporaire.  Elle  a, 
«i'ailleurd,  pour  contre-partie,  la  circulation  en  France  de 
beaucoup  de  monnaies  belges,  grecques,  suisses,  italienne»  et 
autres. 

En  pièces  françaises  et  étrangères,  j'évaluerais  le  stock  mo- 


nétaire du  pays  à  2  milliards  1/2  tout  au  plus  pour  l'argent. 
Pour  l'or,  le  chiffre  de  4  milliards,  qui  a  parfois  été  indiqué, 
me  paraît  être  un  minimum. 

La  Banque  de  France,  seule,  est  arrivée  â  posséder  une 
encaisse  d'or  de  2  milliards  et  plus;  il  est  vrai  que  l'or  en 
barres  s'y  confond  avec  l'or  monnayé.  L'annexe  VI  fait  con- 
naître les  variations  annuelles  de  l'encaisse  de  la  Banque  de 
France,  or  et  argent,  depuis  1811. 

Nos  évaluations  personnelles  diffèrent  légèrement 
de  celles  de  M.  de  Foville  :  Nous  estimons,  en  effet, 
que  la  circulation  française  (y  compris  l'encaisse  mé- 
tallique de  la  Banque  de  France)  comprend  :  4.500 
millions  de  francs  en  monnaies  d'or  et  3  milliards  de 
francs  en  monnaies  d'argent  (écus  français,  écus  étran- 
gers et  monnaies  divisionnaires  françaises  réunis). 

Le  tableau  de  la  fabrication  générale  des  monnaies 
françaises  de  1795  à  1895,  se  décompose  de  la  manière 
suivante  : 


Nature  Valeur 
des  pièces  (Francs) 

59.623.200 
46.853.450 
2U4.432.360 
,  7.440.111.980 
.  1.015.782.600 
233. 4 10. 130 

Total.,  i  9.000.213.720 


100  fr. 
50  fr. 
40  fr. 
20  fr. 
10  fr. 
5  fr. 


Nature 
des  pièces 

5  fr.. ....... 

2  fr  

1  fr  

0  fr.  50  c... 

0  fr.  25  c... 

0  fr.  20  c... 


Valeur 

(Francs) 

5.060.606.240- 
160.863.534 
206. «94. 001 
102.387.527 
7.671.101 
8.252.721 


Total...  5.546.675.124 

Le  tableau  ci-dessous  nous  donne  la  récapitulation, 
par  types  des  monnaies  d'or  et  d'argent  fabriquées  pen- 
dant la  période  : 

Désignation  Valeur  totale 

des  types  des  pièces  fabriquées  - 

1"  République  (Hercule)   106.237.255  » 

Bonaparte  et  Napoléon  Ier   1.415.854.495  50' 

Louis  XVIII   l.OOi.163.169  75 

Charles  X   685.430.240  50 

,Louis-Philippe   1.972.851.133  » 

République  1848-1849  (Hercule 

pourl'argent —  Génie  pour  l'or)  316.550.065  » 

République  1849-1851  (Déesse)..  569.981.076  60- 
Louis,-,Napoléon   Bonaparte  ■ — 

Napoléon  III    6.778.256.392  » 

République  1870  1895  (Déesse)..  101.077.127  » 
République  1870-1895  (Hercule 

pourl'argent — Génie  pour  l'or)  1.590.517.890  » 

Total  des  fabrications   14.546.918.844  35 

A  déduire  les  pièces  démoné- 
tisées   351 .583.914  25 

Reste  en  monnaies  ayant  cours.    14. 195.334.93u  10 

Les  monnaies  de  bronze  fabriquées  en  France  depuis 
la  refonte  ordonnée  par  la  loi  du  6  mai  1852  atteignent 
une  valeur  totale  de  66.049.Oi7  fr.  9u.  Elles  se  décom- 
posent ainsi  : 

Désignation  Napoléon  III 

des  Napoléon  III      têtelaurée  République 

monnaies  1852-1857  1861-1870  1870-1895 

Francs  Francs  Francs 

10  centimes           25.9n5.839  70  5.213.136  80  3.716.007  30; 

5      —                20.702.905  15  4.511.954  70  2.680.880  80 

2       —                   1.162.66-ï  64  675.980  88  154. U60  » 

1       —                     (168.589  51  408.927  92  188.079  50 

Totaux   48.500.000   »    10.810.000  30   6.739.027  90 

Total  général  :  G6. 049. 027  fr.  90 

Ce  total  général  comprend  donc  :  34.894.983  fr.  80 
en  pièces  de  0,10  cent.;  27.895.740  fr.  65  en  pièces  de 
0,0ô  cent.  :  soit  62.790.723  fr.  45  de  monnaies  de  billon 
proprement  dites,  car  les  pièces  de  2  et  1  centimes  ne 
circulent  plus  dans  le  public. 

Nous  estimons  qu'il  reste  environ  50  millions  de 
francs  en  sous  français  dan?  notre  circulation  et  que 
ce  chiffre  doit  s'être  augmenté  d'une  quinzaine  de 
millions  par  l'infiltration  permanente  du  billon  étranger. 

(A  suivre.)  E.  T. 
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Le  Congrès  International  d'Agriculture  de  Budapest 

Voici  lo  texte  do  la  Déclaration  signée  à  Budapest  par  les 
membres  bimétallistes  du  Congrès  international  d'agriculture  : 

DÉCLARATION 

Les  membres  soussignés  du  Congrès  agricole  inter- 
national de  Budapest  déclarent  que  les  débats  sur  la 
question  monétaire  ont  donné  les  résultats  suivants  : 

«  1°  Pendant  trois  jours  de  débets,  aucun  orateur 
n'a  contesté  que  la  détresse  de  l'agriculture  européenne 
ne  fût  la  conséquence  de  la  dépréciation  anormale  des 
prix  des  produits  agricoles; 

«  2°  La  relation  intime  de  la  question  monétaire  et 
de  la  question  agricole  a  été  reconnue  presque  à  l'una- 
nimité par  les  délégués  du  Congrès  agricole; 

«  8°  La  grande  majorité  de  tous  les  orateurs  sans 
distinction  d'opinion,  en  matière  monétaire,  a  confirmé 
l'avis  des  plus  éminentes  autorités  en  statistique  agri- 
cole sur  l'absence  de  la  surproduction  des  céréales  et 
reconnu  que  les  bas  prix  des  grains  ne  sont  pas  le  ré- 
sultat de  cette  surproduction  ; 

«  4°  De  tous  les  côtés  on  a  dû  admettre,  même  du 
côté  des  partisans  de  l'étalon  d'or,  que  le  bimétallisme 
international  provoquerait  une  hausse  du  prix  des 
céréales; 

«  5°  Les  partisans  de  l'étalon  d'or  n'ont  plus  pré- 
senté, dans  les  débats,  ces  mêmes  arguments  avec  les- 
quels ils  ont  égaré  jusqu'à  présent  l'opinion  publique 
au  sujet  du  bimétallisme  international  en  soutenant 
que  le  système  avait  seulement  pour  but  de  permettre 
aux  propriétaires  fonciers  endettés  de  léser  leurs  créan- 
ciers en  s'acquittant  au  moyen  d'une  mauvaise  mon- 
naie ; 

«  6°  Les  soussignés  emportent  la  conviction  que  la 
crise  agricole  prendrait  fin  avec  le  règlement  de  la 
question  monétaire;  aussi  considèrent-ils  comme  un 
devoir  impérieux,  de  la  part  des  Gouvernements,  d'en- 
trer le  plus  tôt  possible  en  négociations  entre  eux  pour 
aboutir  à  cette  entente.  » 

Allard  (Alphonse),  membre  du  Conseil  de  la  Société  cen- 
trale de  l'Agriculture  belge.  —  Arendt  (Dr  Otto),  député 
du  Landtag  (Berlin).  — Aschendorff,  propriétaire  foncier, 
chargé  d'affaires  de  la  Ligue  bimétallique  allemande 
(Berlin)  — Bauduin,  président  delà  Société  d'Agriculture 
(Hollande).  —  Boutmy,  propriétaire  foncier  à  Odessa 
(Russie).  —  Field,  membre  du  Parlement  (Dublin).  — 
Frowen-Moreton,  propriétaire  foncier  (Irlande).  — 
Granville  Smilh  (Londres).  —  De  Herder,  membre  du 
Beischstag  (Allemagne).  —  Comte  Hoensbroech,  dé- 
puté au  Landtag,  province  du  Rhin  (Allemagne).  — 
Chevalier  d'Hohenblum,  propriétaire  foncier,  délégué  de 
l'Association  agricole  (Basse-Autriche).  —  De  Kardolt- 
Wabnitz,  propriétaire  foncier,  membre  du  Reichstag 
(Allemagne).  —  Comte  Alexandre  Karolyi,  propriétaire 
foncier  et  député  de  la  Diète  (Hongrie).  —  Comte  S.  Ko- 
knvrat,  propriétaire  foncier  (Autriche).  —  Meyer,  de 
Danizig,  membre  du  Reichstag  (Allemagne).  —  De  Plœtz, 
propriétaire  foncier,  membre  du  Reichstag,  premier  pré- 
sident de  la  Ligue  des  Agriculteurs  (Allemagne).  —  Rœ- 
der,  propriétaire  foncier,  représentant  des  Associations 
agricoles  (Danemark).  —  Raffal  Gooch,  président  de  la 
Banque  de  Commerce  (Pétersbourg,  Russie).  —  Dr  Rœsike. 
propriétaire  foncier,  deuxième  président  de  la  Ligue 
des  Agriculteurs  (Allemagne).  —  Signier,  rédacteur  en 
chef  du  Journal  de  l'Agriculture,  délégué  du  Ministère 
de  l'Agriculture  (Paris).  —  Schack-Sommer  (Manchester). 
—  De  Sydow,  propriétaire  foncier  à  Dobberpluil  (Alle- 
magne). —  Comte  de  Schwérin,  membre  du  Reichstag 
(Allemagne).  —  Comte  J.  Szechenyi,  propriétaire  foncier 
(Hongrie).  —  Comte  P.  Szechenyi,  propriétaire  foncier 
(Hongrie). 


La  Baisse  de  l'Argent  et  l'Industrie  mexicaine 

La  communication  suivante  a  été  adressée  par  la 
légation  de  France  à  Mexico  au  Département  des  affai- 
res étrangères  : 

Les  rapports  annuels  que  viennent  de  publier  M.  A.Robin- 
son,  directeur  du  Chemin  dé  fer  central  mexicain,  et  M.  G.  P. 
Huntington,  directeur  du  Chemin  de  fer  international,  don- 
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nont  des  preuves  significatives  de  l'inlluencc  (pie  la  baisse  de 
l'argent  a  exercée  sur  les  progrès  de  l'industrie,  nationale. 

La  grime  qu'il  faut  donner  sur  le  prix  des  marchandises 
importées  d'Europe  et  des  Ktats  Unis  où  elles  sont  payables 
en  or  est  tellement  élevée,  (pie  les  deux  grandes  administra 
tions  dont  il  s'agit  oui  dû,  dans  l'intérêt  do  leurs  actionnai- 
res, restreindre  leurs  achats  à  l'étranger  pour  n'acheter,  dans 
la  mesure  du  possible,  que  des  objets  fabriqués  dans  le  pays. 

Le  premier  résultat  do  cette  mesure  a  été  l'agrandissement 
des  ateliers  de  ces  deux  Chemins  de  fer  pour  le  plus  grand 
profit  des  bras  mexicains  et  le  perfectionnement  des  objets 
fabriqués  :  roues,  clous,  diables,  brouettes,  etc. 

Aussi,  le  Chemin  de  fer  central  a-t-il  réduit  son  exportation 
d'argent  pour  achats  à  L'étranger  de  1.049.998  piastres  60  en 
1891  (42.67  pour  cent  des  dépenses  totales)  à  929.677  piastres 
49  en  1895  (31  88  0/0  des  dépenses  totales),  et  l'International 
a  fait  de  même  dans  des  proportions  semblables. 

M.  Huntington  fait  dans  son  rapport  une  allusion  à  la  pros- 
périté des  manufactures  qui  travaillent  pour  les  chemins  de 
fer  et  des  fabriques  nationales  en  général  : 

«  Les  établissements  industriels  anciens  ou  nouveaux,  situés 

«  près  des  voies  ferrées,  dit-il,  ne  peuvent  pas  arriver  à  rem- 

«<  plirles  commandes  qui  leur  sont  faites,  et  il  semble  cer- 

«  tain  que  la  faveur  dont  jouissent  leurs  produits  durera 

«  aussi  longtemps  que  la  baisse  de  l'argent  rendra  impossible 

«  la  concurrence  des  produits  similaires  achetés  à  l'étranger 

«  et  payables  en  or.  » 

Ces  lignes  confirment  bien  ce  qui  a  été  publié  ici 
même  au  sujet  des  avantages  que  le  Mexique  tire  de 
son  régime  monétaire. 


La  Question  Monétaire  aux  Etats-Unis 

Les  organes  républicains  de  New -York,  Philadelphie, 
Boston,  etc.,  ne  cessent  de  répéter  que  la  cause  de  l'ar- 
gent est  perdue  d'avance  et  que  les  silverites  «  ont  déjà 
renoncé  à  la  lutte  dans  l'Est  ».  Qui  ne  lirait,  depuis  une 
quinzaine,  d'autres  journaux  que  ceux  de  l'Est  de  • 
l'Union,  pourrait  finir  par  croire  aux  nouvelles  des 
agences  de  publicité  des  «  vieux  Etats  »,  toutes  systé- 
matiquement défavorables  aux  démocrates,  tant  sont 
assurées  leurs  affirmations  :  «  Bryan  avoue  qu'il  voit 
s'évanouir  toutes  ses  espérances;  il  vient  de  décom- 
mander toutes  les  réunions  où  il  devait  parler;  à  New- 
York,  tous  les  paris  sont  contre  lui  :  on  le  donne  à  5 
contre  1,  etc..  »  :  puis  des  aphorismes  purs  et  simples 
comme  celui-ci,  textuellement  extrait  du  Herald  :  «  Les 
républicains  sont  sûrs  d'avoir  la  majorité  dans  la  pro- 
chaine Chambre,  et  185  représentants  républicains  cer- 
tains d'être  élus.  »  On  tire  de  multiples  déductions  des 
succès  républicains  dans  le  Vermont  et  dans  le  Maine; 
or,  on  sait  que  c'est  uniquement  à  cause  de  leurs  con- 
victions dès  longtemps  protectionnistes,  que  ces  Etats 
sont  actuellement  républicains. 

Les  renseignements  que  donnent  les  gens  venus 
récemment  de  l'Ouest  et  les  rares  informations  impar- 
tiales qui  proviennent  de  Chicago,  sont  tout  à  fait  dif- 
férents. Jamais  M.  Bryan  n'aurait  eu  plus  de  chances, 
parce  que  les  l'armers  et  les  populistes  n'ont  jamais  été 
plus  exaspérés  de  la  situation  qui  leur  est  faite  par  la 
disproportion  entre  la  valeur  actuelle  de  l'or  et  de  l'ar- 
gent, résultant  du  maintien  de  l'étalon  d'or  ;  ils  se  ren- 
draient compte,  de  plus  en  plus,  qu'ils  ne  peuvent 
prospérer  tant  qu'ils  se  trouvent,  pour  vendre  leurs  ré- 
coltes et  d'écouler  leurs  stocks  en  Europe,  en  concur- 
rence avec  les  produits  des  pays  qui  bénéficient  ac- 
tuellement d'une  prime  d'exportation. 

Il  est  certain  qu'aucune  élection  partielle  avant 
novembre  ne  pourra  fournir  une  indication  pour  le 
vote  définitif.  Les  hommes  politiques  habitués  aux 
surprises  des  grands  mouvements  de  l'opinion  améri- 
caine le  savent  bien.  On  peut  s'expliquer  ainsi  que  le 
candidat  élu  par  le  Comité  démocrate,  pour  le  Gouver- 
nement de  l'Etat  de  New-York,  M.  John  Boyd  Thacher, 
ait,  tout  en  acceptant,  gardé  sa  liberté  d'action  à  l'ave- 
nir :  «  il  votera  pour  M.  Bryan  et  M.  Sewall,  mais 
se  réserve,  sur  la  question  monétaire,  de  suivie  la 
majorité  de  l'opinion,  qui  est  bimétalliste  internatio- 
nale ».  Depuis,  il  s'est  encore  «  réservé  »  sur  les  noms 
de  Bryan  et  Sewall,  sur  les  conseils  du  sénateur  Ilill 
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qui  en  a  pris  vis-à-vis  de  lui  la  responsabilité.  (1).  A  la 
suite  de  la  prudente  retraite  de  M.  Thacher,  le  sénateur 
Smith,  de  New-Jersey,  s'est  récusé  pour  diriger  dans 
cet  Etat  la  campagne  démocratique  sur  les  bases  de  la 
plateforme  de  Chicago. 

*** 

Mais,  à  ces  exceptions  rrès  —  M.  Bryan  a  sagement 
préféré  abandonner  New-York  pour  l'Ouest  où  il  a 
mieux  à  faire  —  les  démocrates  continuent  à  trouver 
auprès  des  classes  agricoles  et  ouvrières  un  'accueil 
chaleureux.  Le  Financial  Times,  l'organe  des  intérêts 
de  l'or  de  la  cité  de  Londres,  le  reconnaît  lui-même, 
avec  M.  Diefenderfer  :  «  Si  les  élections  avaient  lieu 
dès  demain,  Bryan  serait  infailliblement  élu.  Ses 
chances  sont  absolues  dans  le  Maryland,  Delaware, 
l'Ohio,  Tlndiana,  le  Michigan,  le  Wisconsin,  l'Illinois, 
le  Kentucky,  sans  doute  aussi  la  Virginie  de  l'Ouest 
et  la  Floride  ;  la  clé  de  la  situation  électorale  est  dans 
l'attitude  de  l'Illinois  et  de  l'Indiana,  qui  peuvent  par- 
faitement répondre  à  l'appel  du  silver  boy  orator.  »  De 
fait,  l'éloquence  de  M.  Bryan  ne  manque  jamais  son 
but:  à  une  grande  réunion  tenue  dans  Capitol  Park,  à 
'Washington,  le  20  septembre  dernier,  il  a  obtenu  le 
plus  franc  succès  populaire.  Dans  d'autres  sphères,  il 
a  plu  presque  autant,  notamment  à  Yale,  la  grande 
Ecole  supérieure  des  Etats-Unis,  où  «  il  est  parvenu,  dit 
la  Tribune  de  New- York,  à  l'aire  admettre  aux  plus 
riches  d'entre  les  students  que  l'argent  gagné  à  la  fa- 
veur de  la  prime  sur  l'or  était  de  l'argent  «  mal  gagné  ». 
On  sait,  d'autre  part,  que  Tammany  Hall  soutient 
énergiquement  le  ticket  démocratique. 

Il  est  vrai  que  les  Populistes  —  dont  Bryan  est 
jusqu'ici  l'élu  —  ne  marchent  pas  toujours  d'accord. 
C'est  la  faiblesse  d'un  parti  aussi  composite.  Dans 
une  réunion  à  Boston,  les  délégués  avgentistes  et 
populistes  se  sont  querellés  sur  une  pure  question  ma- 
térielle, indiquant,  néanmoins,  une  divergence;  dans 
quelques  Etats  on  annonce  que  les  populistes  enten- 
dent nommer  un  second  «  démocratie  ticket  »  à  eux. 
Ils  ont  toujours  répudié,  comme  vice  -  président , 
M.  Sewall,  auquel  ils  voudraient,  la  plupart,  substituer 
M.  Watson,  notamment  à  New-York  et  à  Brooklyn; 
mais  dans  le  Maine,  où  M.  Sewall  est  particulièrement 
rendu  responsable  de  la  récente  défaite  démocrate,  les 
populistes  auraient  menacé,  au  premier  insuccès,  de 
rayer  avec  lui  Bryan  lui-même,  de  la  liste  deo  candi- 
dats. 

Les  démocrates  dissidents,  qui  se  font  appeler  main- 
tenant de  préférence  Union  Democrats  sont  loin  de 
perdre  du  terrain  ;  leur  action  ne  sera  pas  négligeable 
et  départagera  peut-être  les  votes.  30.000  personnes 
ont  répondu,  le  20  septembre,  à  l'invitation  à  la  réunion 
générale  du  parti  mixte  ;  la  présence  du  président  Cle- 
veland  y  avait  attiré  beaucoup  de  curieux  ;  les  ora- 
teurs, notamment  le  secrétaire  Carslisle  et  le  oolonell 
Fellows.  y  ont  obtenu  un  réel  succès. 

*  * 

Muant  aux  républicains,  ils  montrent  une  confiance 
toujours  plus  grande  dans  le  résultat  des  élections  ; 
depuis  leurs  récents  succès  partiels,  ils  ont  tiré  bon 
parti  de  la  hausse  du  prix  des  grains  survenue  à  point, 
pour  leur  cause,  dans  le  Kansas,  le  Nebraska  et  les 
Etats  voisins.  Us  croient  pouvoir  compter  ces  jours-ci, 
dans  le  Milwaukee,  sur  une  majorité  de  75.000  voix. 
En  attendant,  ils  s'organisent  fortement  :  les  400.000 
voyageurs  de  commerce  mac-kinleyistes  font  partout 
une  active  propagande  ;  dans  l'Indiana,  l'Illinois  et  le 
"Wisconsin,  l'ex-président  Harrison  s'est  chargé  lui- 
même  de  la  campagne  électorale. 

On  a  pourtant  exhumé  ces  jours-ci  une  lettre  écrite 
en  1800  par  M.  Mac-Kinley,  alors  candidat  comme  au- 
jourd'hui, où  il  se  déclare  «  partisan  de  la  frappe  libre 


(1)  En.  dernière  heure,  nous  apprenons  que  M.  Thachcr  a 
finalement  < li'-cl i ni'-  In  candidature  démocrate  au  poste  de  Gou- 
verneur de  New -York,  pour  lequel  vient  d'être  désigné  M.  W. 
F.  Porter.  j 


et  illimitée  de  l'argent  ».  Ses  adversaires  croient,  pou- 
voir tirer  parti  de  cet  aveu  rétrospectif,  qui  pourrait 
être  le  meilleur  argument  en  faveur  des  argentisles,  si 
Mac  Kinley  n'avait  pris  soin  déjà  de  faire  remarquer 
que,  dans  un  autre  passage  de  la  même  lettre,  il  expli- 
quait qu'il  était,  en  effet,  bimétalliste,  mais  bimétalliste 
international. 

*** 

Une  dépêche  de  New-York  nous  parvient,  annonçant 
que  M.  Bryan  a  eu  une  syncope,  après  avoir  prononcé 
un  discours  à  Tammany  Hall;  il  était  encore  souffrant 
dans  la  soirée,  mais  à  minuit,  il  a  pu  prendre  le  train 
de  Virginie.  Il  doit  entreprendre  une  nouvelle  campagne 
dans  les  Middle  States. 


Les  Bille,ts  de  Banque  à  la  Havane 

Une  dépêche  de  la  Havane  annonce  que  la  question  du 
billet  de  banque  produit  un  conflit. 

La  Banque  refuse  de  prendre  les  billets  dans  les  opérations 
dépassant  <S0  dollars. 

Les  banquiers  et  les  commerçants  de  détail  refusent  de  les 
accepter. 

L'escompte  atteint  déjà  16  0/0.  Les  opérations  sont  para- 
lysées. 

Une  nouvelle  dépêche  de  la  Havane  en  date  du  30  septem- 
bre, annonce  que  la  circulation  obligatoire  du  papier-mon- 
naie cause  b°aucoup  de  confusion  dans  les  affaires.  La  dif- 
liculté  a  été*  momentanément  résolue  en  Bourse  en  cotant  l'or 
avec  une  prime  de  20  0/0. 
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France.  —  Le  début  de  la  semaine  avait  été  hésitant 
et  même  lourd.  Pourtant,  dès  que  l'on  a  su  que  la  Ban- 
que d'Angleterre  n'apportait,  pour  le  moment,  aucune 
modification  dans  le  taux  de  son  escompte,  on  s'est  un 
peu  repris.  Malheureusement,  l'argent  n'a  pas  été  tout 
à  fait  aussi  abondant  qu'on  le  prévoyait  ;  aussi  se  con- 
tente-t-on  d'être  ferme.  Toutefois,  les  valeurs  ottomanes 
sont  en  progrès. 

L'arrangement  du  traité  italo-tunisien  a  produit  bon 
effet,  et  la  Rente  Italienne  en  a  particulièrement 
profité.  Les  Rentes  t'rayiçaises  sont  un  peu  hésitantes. 
Meilleures  tendances  sur  les  actions  de  nos  grandes 
Sociétés  de  Crédit.  Les  Fonds  Russes  sont  de  nouveau 
demandés. 

Sur  la  Rente  Extérieure  Espagnole  on  s'abstient  en- 
core, en  attendant  les  nouvelles  définitives  au  sujet  du 
nouvel  emprunt. 

Allemagne.  —  La  cherté  et  la  rareté  des  capitaux 
sont  attribuées  aux  demandes  du  marché  hypothé- 
caire. Aussi,  quoiqu'on  n'escompte  plus  au-dessous 
du  taux  de  la  Banque  et  que  l'argent  au  jour  le  jour 
ait  été  coté  jusqu'à  7  i/4  0/0,  le  taux  est  redescendu  à 
5  3/4  0/0  et  le  Marché  espère  un  prompt  abaissement 
de  ce  prix  exagéré. 

Angleterre.  —  Au  commencement  de  la  semaine,  on 
était  encore  incertain  sur  les  dispositions  de  la  Banque 
d'Angleterre  au  sujet  de  son  taux  d'escompte.  Pourtant 
la  liquidation  de  lin  septembre  s'est  passée  sans  se- 
cousse, et  sans  que  l'argent  ait  affiché  des  prétentions 
exorbitantes.  Dès  que  l'on  a  su  que  tout  restait  en  état, 
on  a  repris  confiance,  d'autant  plus  que  les  nouvelles 
relatives  aux  affaires  d'Orient  s'annonçaient  comme 
beaucoup  plus  favorables .  Il  s'en  est  suivi  un  relève- 
ment assez  accentué  dans  plusieurs  groupes  de  valeurs, 
et  les  Consolidés  n'ont  pas  été,  en  la  circonstance,  les 
derniers  à  profiter. 

En  ce  qui  regarde  le  marché  des  capitaux,  on  espère 
qu'il  est  entré  dans  une  phase  nouvelle,  et  qu'il  n'y 
aura  plus  à  compter,  comme  dans  ces  derniers  temps, 
sur  des  retraits  d'or  importants. 

Autriche-Hongrie.  —  La  liquidation  a  été  plutôt  dif- 
ficile. L'argent  a  surtout  été  très  demandé.  Toutefois, 
le  Marché  est,  en  général,  bien  tenu.  Malheureuse- 
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mont,  Les  affaires  sont  restreintes.  Aussi  ne  f;iit-on  «pu; 
suivre  les  indications  des  autres  Bourses. 

Néanmoins,  la  tendance  est  bonne,  et  on  n'attend 
que  des  nouvelles  favorables  d'Orient  pour  aller  de 
l'avant. 

Ksp(t{/n«.  —  La  situation  favorable  du  Trésor  espa- 
gnol impressionne  favorablement  le  Marché.  Un  parle 
beaucoup  du  nouvel  Emprunt,  mais  on  est  persuadé 
que  les  pourparlers  engagés  au  cours  de  ces  derniers 
jours  avec  des  représentants  de  banques  étrangères 
ont  abouti  à  l'élaboration  d'un  projet,  dont  naturelle- 
ment les  bases  ne  sont  pas  encore  connues. 

L'argent,  dans  ces  derniers  jour,  a  été  facile. 

Italie.  —  Grâce  aux  nouvelles  relatives  :\  l'arrange- 
ment italo-tunisien,  les  dispositions  de  la  place,  déjà 
bonnes  auparavant,  se  sont  accentuées. 

Cet  accord,  aux  yeux  du  monde  tinancier,  est  du 
meilleur  augure.  Aussi  commence-t-on  à  croire  que  la 
campagne  d'hiver  sera  fructueuse. 

Portugal.  —  Ce  sont  les  besoins  d'argjnt  du  Gouver- 
nement qui  donnent  lieu.,  et  uniquement,  aux  commen- 
taires les  plus  divers.  Au  fond,  il  est  indéniable  que  le 
Portugal  ne  pouvait  rester  dans  la  situation  actuelle. 
Ancienne  grande  puissance  maritime,  il  avait  besoin 
de  navires  de  guerre.  Malheureusement,  l'argent  man- 
que, et  on  vient  de  s'adresser  aux  Banques  pour  l'émis- 
sion d'une  série  d'obligations  des  Tabacs. 

On  ne  sait  encore  les  résultats  obtenus  par  le  Gou- 
vernement portugais.  Quant  à  la  situation,  en  général, 
elle,  laisse  à  désirer.  Le  change,  par  exemple,  monte 
sans  cause  apparente  ;  et  l'amélioration  des  recettes 
douanières  ne  suffit  pas  à  donner  pleine  et  entière  sa- 
tisfaction. 

Russie. —  L'étude  que  vient  de  publier  le  Journal 
du  Ministère  des  finances  Russes  e^t  des  plus  inté- 
ressantes. Elle  indique,  en  effet.  Lu  marche  des  Ban- 
ques par  actions,  des  Sociétés  de  crédit  mutuel  et  des 
Banques  dites  urbaines.  L'étape,  parcourue  par  ces 
Etablissements,  est  à  prendre  en  considération.  Quant 
à  la  hausse  qui  s'était  produite  sur  leurs  actions,  en 
1895,  elle  n'a  malheureusement  pu  être  maintenue,  la 
situation  particulière  des  Bourses  russes,  situation  qui 
avait  motivé  la  susdite  hausse,  s'étant  modifiée. 
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La  Politique.  —  Le  Traité  italo-tunisien. 

Le  comte  de  Tornielli  et  M.  Hanotaux,  après  une 
négociation  laborieuse,  mais  qui  a  été  empreinte,  de 
part  et  d'autre  d'an  esprit  constant  de  conciliation  et 


de  courtoisie,  ont  échangé  les  signatures  relatives  aux 
accords  intervenus  entre  l'Italie  et  la  France  à  l'occa- 
sion de  l'expiration  du  traité  italn  tunisien. 

Sur  la  question  commerciale,  l'accord  était,  d'ailleurs, 
conclu  dès  lundi  dernier. 

I  rit»  convention  consulaire  et  d'établissement,  une 
convention  d'extradition  et  une  convention  «le  com- 
merce et  de  navigation  se  substituent  au  régime  anté- 
rieur et  règlent  désormais  l'ensemble  des  relations 
entre  l'Italie  et  la  Tunisie. 

Ces  actes  sont  signés  par  la  France,  agissant  tant  en 
son  nom  qu'au  nom  de  la  Tunisie.  Ils  établissent  pour 
les  consuls  italiens  et  pour  les  Italiens  en  Tunisie  un 
régime  qui  ne  diffère  pas  désormais  de  celui  assuré  aux 
consuls  étrangers  et  à  leurs  nationaux  dans  les  divers 
pavs  d'Europe. 

II  en  est  de  même  en  Italie  pour  les  Tunisiens,  dont 
les  intérêts  sont  représentés  par  les  agents  diploma- 
tiques et  consulaires  français. 

Certaines  dispositions  sont  prises  soit  par  voie  de 
protocole,  soit  par  échange  de  lettres  pour  faciliter,  sur 
quelques  points  particuliers,  la  transition  entre  la 
situation  antérieure  et  le  régime  nouveau*. 

Par  l'arrangement  commercial,  la  Tunisie  reprend,  à 
l'égard  de  l'Italie,  sa  liberté  douanière  dans  la  limite 
du  taux  minimum  français  et  la  clause  de  la  nation  la 
plus  favorisée  ne  peut  plus  être  opposée  à  la  France. 

La  durée  des  nouvelles  conventions  est  fixée  à  neuf 
ans. 


y~  Les  Minisires  se  sont  réunis,  le  28  septembre,  en  Con- 
seil de  Cabinet,  au  Ministère  de  l'Agriculture,  sous  la  prési- 
dence de  M .  Méline. 

A  l'exception  de  M.  Turrel,  indisposé,  tous  les  Ministres 
étaient  présents. 

M.  Hanotaux,  ministre  des  Affaires  étrangères,  a  fait  con 
naitre  au  Conseil  l'état  des  négociations  engagées  avec  le  Gou- 
vernement italien  au  sujet  de  l'échéance  du  traité  italo-tunisien 

Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  29  septembre,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure.  M.  Hanotaux,  mi- 
nistre des  A  tl'aires  étrangères,  a  entretenu  le  Conseil  des  pour- 
parlers qui  avaient  continué  la  veille  avec  le  comte  Tornielli, 
au  sujet  de  la  nouvelle  convention  qui  doit  régir  désormais 
les  rapports  de  l'Italie  et  de  la  Tunisie.  L'accord  n'avait  pu 
encore  s'établir. 

Le  Minisire  des  Colonies  a  fait  signer  un  décret  aux  termes 
duquel  M.  Gabrié,  sous-directeur  au  Ministère  et  président 
de  la  Commission  des  Marché-*,  est  nommé  gouverneur  de 
Taïli.  M.  Gabrié  ne  sera  pas  remplacé  comme  sous-directeur. 
La  Présidence  de  la  Commission  des  Marchés  sera  supprimée 
on  tant  que  service  spécial  et  sera  assurée  désormais  par  l'un 
des  fonctionnaires  du  service  central. 

Le  prochain  Conseil  des  Ministres  aura  lieu  aujourd'hui 
samedi  à  l'Elysée. 

w  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  1er  octobre,  en  Conseil 
de  Cabinet,  au  Ministère  de  l'Agriculture,  sous  la  présidence 
de  M.  Méline.  M.  Hanotaux  a  donné  à  ses  collègues  des  ex- 
plications sur  les  conditions  dans  lesquelles  s'est  conclu  défi- 
nitivement l'arrangement  entre  la  Fiance  et  l'Italie  au  sujet 
de  la  Tunisie. 

Il  a  annoncé  au  Conseil  que  le  jour  même  serait  signé,  au 
quai  d'Orsay,  un  accord  entre  la  France  et  l'Italie,  par  lequel 
ces  deux  pays  se  concèdent  réciproquement  le  traitement  na- 
tional en  ce  qui  concerne  la  reprise  de  la  navigation  dans 
leurs  ports  respectifs.  Le  nouvel  accord  entrera  en  vigueur  le 
1er  novembre. 

~v  La  Commission  du  budget  a  repris  ses  travaux  le  1er 
octobre.  Elle  a  commencé  l'examen  du  budgït  de  la  marine. 

-w*.  Hier,  la  Commission  du  budget  a  continué  l'examen  du 
budget  de  la  marine. 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez 


Du  1er  janvier  au  30  sept.. . 
Du  1er  octobre  

Du  1er  janvier  au      octobre     61.110.000  59.255.000 


1896 
60.870.000 
240  000 


1895 
59.115.000 
140.000 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  Congrès  d'Agriculture  de  Budapest 

ET 

LA  BAISSE  DU  PRIX  DU  BLÉ 


(deuxième  article) 

Les  travaux  du  Congrès  ont  établi  que  la  sur- 
production était  étrangère  à  la  baisse  des  céréales: 
Est-ce  à  dire  que  les  Bimétallistes  prétendent, 
d'une  manière  absolue,  que  ni  la  mise  en  exploita- 
tion agricole  de  pays  nouveaux,  ni  l'amélioration 
et  le  développement  des  moyens  de  transport 
dans  tous  les  pays  du  monde,  ni  enfin  le  perfec- 
tionnement des  procédés  de  culture  employés 
dans  les  vieux  pays  de  l'Europe,  n'ont  apporté 
leur  contingent  à  la  baisse  du  prix  du  blé  sur  le 
marché  international  ? 

Non,  mille  fois  non  !  Les  Bimétallistes  admet- 
tent parfaitement  l'existence  de  ces  faits  spéciaux, 
mais  ils  contestent  —  après  les  avoir  étudiés  at- 
tentivement—  que  leur  influence  d'ensemble  ait 
pu  produire  cette  brusque  chute  des  prix  du  blé  et 
de  toutes  les  marchandises  agricoles  de  production 
et  de  consommation  générales. 

Il  faut  donc,  par  la  force  des  choses,  en  revenir  à 
la  seule  explication  possible  du  phénomène,  à  l'ex- 
plication que  donnent,  d'ailleurs,  tous  les  spécia- 
listes qui  en  ont  recherché  la  cause,  et  que  nous 
résumons  par  cette  formule  :  Disqualification  de 
l'argent  comme  instrument  d'échange  interna- 
tional et  contraction  monétaire  ! 

*** 

Prenons  un  exemple  précis  : 

En  1871.  le  quintal  de  blé  indien  (lOOicil.)  valait 
25  fr.  41  d'or  franco  à  bord  à  Bombay,  et  la  roupie 
2  fr.  36  d'or.  Donc,  pour  son  quintal  de  blé,  le  pro- 
ducteur indien  qui  aurait  lui-même  fait  l'exporta- 
tion touchait  exactement  10  roupies  76:  ce  qui 
revient  à  dire  qu'il  pouvait  convertir  ses  25  fr.  41 
d'or  en  25  fr.  5i  de  monnaie  indigène. 

Vingt  ans  plus  tard,  en  1891,  le  quintal  de  blé 
indien  valait  seulement  20  fr.  37 d'or  franco  abord 
à  Bombay  ;  mais  la  roupie  étant,  tombée  à.  1  fr.  80 
d'or,  au  lieu  de  2  fr.  36  en  1871,  l'agriculteur  in- 
dien pouvait  convertir  ses  20  fr.  37  d'or  en  11  rou- 
pies 32,  soit  26  fr.  71  en  monnaie  indigène. 

Ainsi,  alors  qu'en  1891  l'importateur  européen 
payait  le  blé  indien  20  0/0  de  moins  en  monnaie 
d'or  — c'est-à-dire  en  monnaie  française  ou  an- 
glaise —  qu'en  1871,  le  producteur  indien  recevait, 
lui,  5  0/0  de  plus  en  monnaie  indigène,  ayant  la 
même  valeur  libératoire,  la  même  puissance 
d'achat  dans  son  pays  qu'en  1871. 

Ce  qui  revient  à  dire  que  100  francs  de  monnaie 
française  ou  anglaise  —  qui  n'avaient,  en  1871, 
qu'une  puissance  d'achat  de  393  kilos  de  blé,  à 
Bombay  —  pouvaientacquérir.  vingtans  plus  tard, 
490  kilos  de  ce  même  blé.  Et  l'agriculteur  indien, 
loin  d'être  lésé  par  cette  baisse  du  blé  en  monnaie 
anglaise  ou  française,  touchait,  au  contraire,  pour 
une  même  quantité  de  son  produit,  5  0/0  de  plus 
en  monnaie  de  son  pays. 

Voici  un  autre  exemple  se  rapportant  à  la  pé- 


riode quinquennale  1890  1895,  et  que  l'on  trouvera 
encore  plus  caractéristique  : 

En  1890,  le  quintal  de  blé  valait,  en  monnaie 
d'or,  à  Bombay,  20  fr.  23,  et  la  roupie  cotait  1  fr.  93. 
—  En  1895  (fin  avril)  le  même  quintal  de  blé  était 
tombé  à  11  fr.  20  en  or,  mais  la  roupie  ne  valait 
plus  de  son  côté  que  1  fr.  39. 

En  189D,  les  20  fr.  23  d'or  procuraient  donc  à 
l'agriculteur  indien  24  fr.  85  en  monnaie  indigène, 
tandis  qu'en  1895  les  11  fr.  20  d'or  ne  représen- 
taient plus  pour  lui  que  19  fr.  10. 

Avec  les  prix  de  1895,  cet  agriculteur  perdait 
23  0/0  par  rapport  à  1890,  mais  le  prix  en  or  du 
quintal  de  blé  à  Bombay,  s'était  lui-même  déprécié 
de  44  0/0. 

100  francs  de  monnaie  française  ou  anglaise  pro- 
curaient à  l'acheteur  européen  494  kilos  de  blé  em- 
barqué franco  à  Bombay  ;  en  1890  :  —  cinq  années 
plus  tard,  la  puissance  d'achat  de  ces  mêmes  100 
francs  atteignait  893  kilogrammes. 

Nous  n'avons  pas  la  prétention  de  soutenir  que 
la  baisse  du  blé  à  Bombay  devait  nécessairement 
se  répercuter,  dans  une  proportion  équivalente, 
sur  le  prix  du  blé  en  Europe;  car  le  blé  indien, 
entre  1890  et  1895,  a  subi  lui-même  l'influence 
spéciale  d'autres  concurrences  dont  nous  allons 
parler.  —  Mais,  pour  prouver  encore  combien  la 
théorie  du  nivellement  universel  des  prix  est,  en 
principe,  exacte  pour  les  marchandises  de  produc- 
tion et  de  consommation  générales,  nous  constate- 
rons que  pendant  que  le  blé,  à  Bombay,  baissait 
de  23  0/0  en  monnaie  indienne,  il  baissait  égale- 
ment de  23  0/0  sur  le  marché  français  protégé 
(24  fr.  98  en  1890  et  19  fr.  14  en  1895)  et  de  36  0/0 
sur  le  marché  libre  anglais. 


Il  faut  cependant  se  garder  —  nous  le  répétons  à 
dessein  —  de  prendre  cette  théorie  du  nivellement 
universel  des  prix  comme  formule  mathématique  et 
dire,  par  exemple  :  «  Le  quintal  de  blé  valait,  en 
janvier  1896,  franco  à  bord  et  en  or  français, 
10  fr.  10  à  Buenos-Ayres,  12  fr.  73  à  Odessa,  13  fr. 
à  New-York,  13  fr.  50  à  Bombay,  14  fr.  80  à.  Lon- 
dres, 18  fr.  25  au  Havre,  etc..  Donc,  il  n'y  a  pas  de 
nivellement  !  » 

Il  n'y  a  pas,  il  ne  saurait  y  avoir  nivellement 
absolu,  comme  s'il  était  question  de  vases  commu- 
niquants, parce  que  certaines  circonstances  locales 
peuvent,  pendant  un  laps  de  temps  plus  ou  moins 
long,  agir  dans  un  sens  contraire  au  courant 
naturel  allant  du  marché  le  plus  bas  au  marché  le 
cher. 

Par  exemple,  la  spéculation  à  terme  peut  provo- 
quer, sur  un  marché,  la  hausse  ou  la  baisse  d'un 
produit  de  consommation,  indépendamment  des 
besoins  immédi  ts  de  la  consommation  locale  ou 
des  offres  réelles  de  la  production  locale.  Et  encore, 
la  spéculation  à  terme  peut  accentuer  la  tendance 
naturelle  d'un  marché  en  accompagnant,  ou  en 
devançant  les  demandes  ou  les  offres  réelles. 

Mais,  à  la  longue,  et  surtout  avec  des  produits 
qui  se  renouvellent  fréquemment  par  des  récoltes 
annuelles  et  qui  existent,  en  outre,  à  l'état  de 
stocks  flottants  sur  des  marchés  plus  ou  moins 
rapprochés  du  lieu  de  consommation  :  les  prix  du 
marché  considéré  s'équilibreront  avec  les  prix  des 
marchés  qui  pourront  lui  envoyer  ou  lui  demander 
les  dits  produits  avec  profit. 

En  d'autres  termes,  la  spéculation,  grâce  aux 
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puissants  moyens  d'action  dont  elle  dispose  aujour- 1 
a'hui,  établit  des  courants,  allant  du  meilleur  mar- 
ché an  plus  cher,  et  se  continuant  jusqu'à  parfait 
équilibre. 

Voi  à  ta  grande  loi  que  l'utilisation  rationnelle 
du  télégraphe  terrestre  et  des  câbles  sous-marins, 
des  chemins  de  fer  et  des  bateaux  à  vapeur,  de  la 
science  statistique,  des  capitaux  et  du  crédit  : 
impose,  aujourd'hui,  à  l'ensemble  du  monde  civi- 
lisé. 

*** 

Avant  1889,  la  République  Argentine  n'exportait 
pas  de  blé.  Mais  la  création  des  lignes  de  chemins 
4e  fer  survenue  pendant  la  période  18834.888,  et  la 
mise  en  exploitation  de  vastes  territoires  très  fer- 
tiles, permirent  bientôt  à  ce  pays  d'envoyer  sur  les 
marchés  de  l'Europe  les  premières  marchandises 
que  les  pays  nouveaux  commencent  par  produire, 
c'est-à-dire  des  marchandises  agricoles. 

L'augmentation  des  exportations  de  la  Républi- 
que Argentine  coïncide  précisément  avec  la  faillite 
extérieure  de  ce  pays  :  La  hausse  des  changes, 
signe  précurseur  de  lacatastrophe  dont  les  finances 
nationales  étaient  menacées, commença  à  se  produire 
sérieusement  dans  les  premiers  mois  de  l'année 
1889.  L'insurrection  de  juillet  1890  provoqua  la 
chute  du  président  Gelman  et  ouvrit  la  fameuse 
crise  qui  lit  sombrer  la  Maison  Baring  de  Londres 
au  mois  novembre  suivant. 

Dans  quelle  mesure  la  dépréciation  du  papier- 
monnaie  argentin,  par  rapport  à  l'or,  c'est-à-dire  la 
prime  ou  l'agio  de  l'or  dans  la  République  Argen- 
tine, a-t-elle  stimulé  l'exportation  des  produits  na- 
turels indigènes,  et,  par  suite,  provoqué  le  dévelop- 
pement de  la  culture  du  blé  sur  le  territoire  de  la 
République?  C'est  évidemmeot  ce  que  l'on  ne  pour- 
rait calculer  rigoureusement.  Mais,  après  la  dé- 
monstration que  nous  avons  faite  pour  les  Indes, 
l'influence  de  la  prime  de  l'or  sur  le  développement 
de  la  production  du  blé  dans  la  République  Argen- 
tine ne  saurait  être  sérieusement  contestée. 

Le  prix  général  des  choses,  à  l'intérieur  d'un 
pays  à  papier-monnaie  avarié,  finit  toujours  par 
s'établir  d'après  l'agio  de  l'or  !  Cette  thèse  est  vraie, 
héoriquement,  mais  combien  d'années  cet  équili- 
bre du  prix  général  des  choses  mettra-t-il  à  se  pro- 
duire? Et  si,  une  fois  l'équilibre  réalisé,  une  nou- 
velle hausse  de  l'agio  de  l'or  se  manifeste,  combien 
de  temps  faudra-t-il  au  prix  général  des  choses 
pour  s'équilibrer  à  nouveau  ?  —  Là  est  la  question. 

Ce  qu'il  faudrait  donc  prouver,  pour  affirmer 
(comme  le  font  les  monométallistes)  que  la  prime 
actuelle  de  l'or  dans  la  République  Argentine  n'est 
plus  une  prime  d'exportation  en  faveur  du  blé  ar- 
gentin, et,  par  double  répercussion,  une  cause  de 
développement  de  sa  production  à  l'intérieur,  et 
une  cause  de  baisse  pour  le  blé  européen  :  c'est  que 
tous  les  éléments  du  prix  de  revient  de  ce  blé  ar- 
gentin en  papier-monnaie  se  sont  exactement  ma- 
jorés dans  la  proportion  de  la  prime  sur  l'or  elle- 
même. 

Que,  par  exemple,  le  prix  de  revient  étant  de 
15  fr.  en  monnaie  argentine  par  100  kilos  de  blé 
produit,  alors  que  cette  monnaie  perdait  25  0/0  par 
rapport  à  l'or  (période  de  1885  à  1888 j  —  ce  prix  de 
revient  s'est  lui-même  élevé  brusquement  à  45  fr. 
en  monnaie  argentine,  lorsque  la  dépréciation  du 
peso-papier  argentin,  par  rapport  à  l'or,  a  atteint 
75  0/0  dans  l'espace  d'une  seule  année  (1889-1890). 

Par  conséquent,  l'objection  consistant  à  dire  que 


la  perte  au  change  argentin  n'a  aucune  influence 
sur  le  prix  du  blé  européen,  parce  que,  aujourd'hui, 
le  prix  du  blé  à  Buenos- Ayres  se  cote  en  or,  et  que 
ce  prix  . n'est  inférieur  à  celui  du  blé  européen 
(abstraction  faite  des  droits  de  douane  des  divers 
pays  de  l'Europe),  que  de  la  différence  des  frais  de 
transport  :  n'a  aucune  valeur  réelle. 

Eu  ell'et,  le  prix  du  blé  argentin,  à  lïuenos- 
Ayres,  est  déjà  un  prix  extérieur,  en  ce  sens 
qu'il  subit  l'influence  directe  des  marchés  de  l'Eu- 
rope, parce  que  les  négociants  qui  le  détiennent  ne 
consentent  pas  à  le  livrer  à  un  prix  sensiblement 
inférieur  à  celui  qu'ils  en  retireraient  en  Europe, 
déduction  faite  de  certains  frais  connus  d'avance. 

Le  prix  du  blé  à  l'intérieur  de  la  République 
Argentine  ne  serait  lui-même  qu'un  renseigne- 
ment incomplet,  parce  que  les  producteurs,  con- 
naissant parfaitement  le  prix  du  blé  en  or  sur  le 
marché  de  Ruenos-Ayres,  ne  consentent  pas  à 
vendre  ce  blé  à  un  prix  sensiblement  inférieur  à 
celui  qu'ils  en  retireraient,  déduction  faite  des 
frais  de  transport  et  de  commission,  en  l'expé- 
diant sur  ce  marché. 

L'élément  qu'il  faudrait  posséder  pour  appré- 
cier, d'une  manière  assez  exacte,  l'influence  que 
les  exportations  du  blé  argentin  en  Europe  exerce- 
ront, à  la  longue,  sur  le  prix  du  blé  européen  lui- 
même  :  c'est  le  prix  de  revient  du  blé  argentin, 
calculé  en  or  ou  en  monnaie  argentine. 

*** 

Un  Rapport  adressé  au  Gouvernement  anglais, 
en  juillet  1895,  par  M.  Arthur  Peel,  secrétaire  de 
la  Légation  britannique  à  Buehos-Ayres,  nous 
fournit  cet  élément  : 

Aucun  autre  pays  du  monde  —  écrit  M.  Arthur  Peel 
—  ne  peut  produire  un  quarter  de  blé  à  meilleur 
marché.  Le  coût  réel  de  la  production  rendue  en  ^are, 
comprenant  tous  autres  frais  (salaires,  sacs,  battage, 
transport),  ressort,  dans  une  bonne  année,  à  9  shillings 
par  quarter  (soit  environ  11  fr.  25  par  290  litres). 
Sans  doute  cette  évaluation  peut  varier,  mais  on 
entrevoit,  plus  encore  ici  qu'aux  Elats-Tnis,  la  possibi- 
lité d'approvisionner  l'Europe  à  ce  prix  en  chassant 
tous  les  concurrents  des  marchés. 

Pour  se  convaincre  de  l'importance  qu'acquiert  la 
République  Argentine,  comme  pays  producteur  de  blé, 
il  suffit  de  relever  les  exportations  de  cette  denrée  pen- 
dant les  six  dernières  années  ;  elles  s'établissent  comme 
suit  :  1889,  22.806  tonnes:  1891,  395.000;  1892,  470.000  : 
1893,  1.008.000;  1894,  1.608.000  ;  et  pour  le  premier  tri- 
mestre 1895, 371 .108  tonnes. 

Ramenons  ce  prix  de  revient  en  or  du  quarter 
au  quintal  métrique,  d'abord,  et  la  monnaie  ar- 
gentine métrique  ensuite  : 

11  fr.  25  les  290  litres  représentent  3  fr.  86  l'hec- 
tolitre ou  5  fr.  01  le  quintal  métrique  en  comptant 
l'hectolitre  à  77  kilog.,  moyenne  officielle  cons- 
tatée en  France  de  1885  à  1894. 

Vers  le  milieu  de  janvier  1896,  le  quintal  de  blé 
argentin,  rendu  franco  à  bord  à  Ruenos-Ayres, 
valait  10  fr.  10  en  monnaie  d'or.  Le  peso  papier- 
monnaie  argentin  perdant,  à  cette  même  date, 
70  0/0  par  rapport  à  la  monnaie  d'or  (car  il  cotait 
1  fr.  50,  son  pair  étant  de  5  francs),  le  prix  de 
vente  à  la  sortie  du  quintal  de  blé  argentin  était 
exactement  de  33  fr.  65  en  monnaie  argentine  et  le 
prix  de  revient  donné  par  M.  Arthur  Peel  pour 
ledit  quintal  —  calculé  au  même  taux  de  conver- 
sion —  de  16  fr.  70  en  même  monnaie. 

Entre  le  prix  de  vente  du  quintal  de  blé,  à  la 
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sortie,  et  le  prix  de  revient  proprement  dit,  il  y  a 
donc,  à  Theure  actuelle,  dans  la  République  Ar- 
gentine, une  différence  réelle  de  5  fr.  09  en  mon- 
naie d*or  française  ou  anglaise,  et  de  10  fr.  95  en 
monnaie  argentine,  différence  représentant  à  la 
fois  le  bénéfice  du  producteur  et  le  bénéfice  de 
l'intermédiaire  qui  achète  pour  l'exportation. 

La  conséquence  de  ce  fait  c'est  que,  tant  que 
l'Europe  continuera  à  demander  du  blé  àlOfr.  10 
le  quintal,  en  monnaie  d'or  à  Buenos-Ayres,  et 
tant  que  la  prime  sur  l'or  dans  la  République  Ar- 
gentine représentera  350  0/0  par  rapport  à  la  mon- 
naie nationale  < soit  70  0/0  de  perte  pour  celle-ci), 
le  blé  argentin  disponible  sera  incité  à  venir  en 
Europe,  où  il  pèsera  nécessairement  sur  le  prix  du 
blé  européen  jusau'à  complet  épuisement  des 
stocks  de  la  République. 

Mais  supposons,  au  contraire,  que  la  perte  de  la 
monnaie  argentine,  par  rapport  à  la  monnaie  d'or, 
soit  (pour  une  cause  quelconque)  ramenée  à  25  0/0, 
comme  pendant  la  période  1885-1888:  le  peso-pa- 
pier argentin  vaudrait  exactement  4  fr.  d'or. 

I  >ans  quelle  limite  extrême  le  blé  argentin  pour- 
rait-il alors  être  vendu  en  monnaie  d'or  franco  à 
bord  à  Luenos-Ayres,  si  son  prix  de  revient  restait 
le  même  que  par  le  passé  ?  (  et  il  resterait  néces- 
sairement le  même  pendant  une  période  d'années 
plus  ou  moins  longue,  ainsi  que  M.  Terry  l'a  ex- 
pliqué dans  son  Rapport)  :  Prix  de  revient  actuel 
du  quintal  de  blé  argentin  :  16.fr.  70  en  monnaie 
argentine.  Perte  de  cette  monnaie,  par  rapport  à 
l'or,  ramenée  à  25  0/0  :  le  prix  de  revient  s'inscrit 
à  12  fr.  53  en  or. 

Donc  le  blé  argentin  rendu  franco  à  bord  à  Bue- 
nos-Ayres devra  être  vendu,  en  monnaie  française 
ou  anglaise,  12  fr.  53,  auxquels  il  faudra,  en  outre, 
ajouter  :  le  bénéfice  du  producteur  et  le  profit  par- 
ticulier de  l'intermédiaire  exportateur. 

En  supposant  que  ces  derniers  facteurs,  qui  sont 
à  l'heure  actuelle  de  16  fr.  95  en  monnaie  argentine, 
soient  réduits  de  moitié,  en  même  monnaie,  par 
les  bénéficiaires  :  c'est  6  fr.  35  qu'il  faudra  ajouter 
au  prix  de  revient  proprement  dit:  Soit,  au  total, 
1S  fr.  88  1e  quintal  en  monnaie  française  ou  an- 
glaise. 

II  est  inutile,  pensons-nous,  d'insister  sur  l'in- 
fluence que  ce  relèvement  du  prix  en  or  du  blé  ar- 
gentin aurait  sur  le  prix  du  blé  européen. 

Ce  qui  est  vrai  pour  les  Indes  et  la  République 
Argentine  est  également  vrai  pour  tous  les  pays  à 
étalon  d'argent  ou  à  papier-monnaie  déprécié. 

Le  rétablissement  de  l'argent  dans  son  ancienne 
fonction  d'instrument  d'échange  international  au- 
rait pour  conséquence  certaine  de  relever  la  valeur 
en  or  de  la  monnaie  de  ces  divers  pays,  ou  d'y  faire 
liminuer  ou  disparaître  la  prime  de  l'or.  Donc,  les 
congressistes  bimétallistes  ont  eu  raison  de  dire  à 
la  lin  de  leur  déclaration  :  «  Les  soussignés  em- 
■  portent  la  conviction  que  la  crise  agricole  pren- 
•  drait  lin  avec  le  règlement,  international  de  la 
«  question  monétaire  :  Aussi ,  considèrent-ils 
«  comme  un  devoir  impérieux,  de  la  part  des  Gou- 
«  vernoments,  d'entrer  le  plus  tôt  possible  en  né- 
«  gociations  entre  eux  pour  aboutir  à  cette  en- 
«  tente  !» 

Edmond  Théry. 
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Ainsi  que  nous  l'annoncions  dans  l'Economiste  Eu- 
ropéen du  19  septembre,  les  actionnaires  de  la  Société 
des  Aciéries  de  France  se  sont  réunis  en  assemblée 
générale  ordinaire  le  26  écoulé.  La  réunion  a  été  un  peu 
mouvementée.  Un  actionnaire,  en  effet,  a  pris  la  parole 
pour  s'élever  contre  toute  distributio a  de  dividende.  En 
fait,  la  proposition  était  compréhensible,  comme  nous 
le  disions  nous-mêmes,  et  elle  aurait  pu,  sinon  l'em- 
porter, tout  au  moins  rallier  plus  de  partisans,  si  le  susdit 
actionnaire  n'avait  pas  cru  devoir  développer  certains 
griefs  contre  plusieurs  membres  du  Conseil  d'adminis- 
tration. Ces  attaques  n'étaient  guère  de  saison,  il  faut 
en  convenir,  le  Conseil  s'attachant  à  travailler,  de  tout 
son  pouvoir,  pour  le  bien  de  la  Société. 

En  ce  qui  regarde  la  marche  de  l'entreprise,  nous 
psssédons,  avec  le  rapport,  tous  les  renseignements 
nécessaires.  Dans  les  houillères  d'Aubin,  l'exploitation 
s'établit  ainsi  pour  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  30  juin 
dernier.  Nous  rapprochons  les  chiffres  de  ceux  des  deux 
exercices  précédents  : 

1893-94      1894-95  7895-96 
(En  tonnes) 

Extraction  du  charbon   339.628      338.211  337.759 

Fabrication  des  briquettes  .        37.033       31.223  40.886 

Ajoutons  que  la  fabrication  du  coke  a  porté  sur 
7.144  tonnes,  contre  7.468  l'année  précédente. 

Les  dépenses  complémentaires  d'aménagement  du 
puits  n°  1  n'ont  coûté  que  22.581  fr.  54,  alors  qu'en 
1894-95  il  avait  été  dépensé  pour  le  même  objet,  110.607 
francs  72.  Quant  à  la  moyenne  des  prix  de  vente,  elle 
s'est  élevée  en  1895-96,  et  il  y  a  lieu  d'espérer  que  les 
cours  actuels  ne  subiront  pas  de  fluctuations  sensibles. 
En  résumé,  le  bénéfice  des  houillères,  à  394.608  fr.  25, 
accuse  une  plus-value  de  42.961  fr.  99  qui  doit  être  ré- 
duite pourtant  de  la  somme  de  34.054  fr.  93,  provenant 
du  déficit  existant  au  compte  Caisse  de  secours. 

Les  mines  métalliques  de  Villefranche  ont  procuré 
les  bénéfices  que  l'on  espérait.  L'extraction  des  mine- 
rais bruts,  blende  et  galène,  a  atteint  le  total  de  18.800 
tonnes  qui.  parla  préparation  mécanique  ont  permis  de 
retirer  5.437  tonnes  de  blende  à  47,08  0/0  de  zinc,  et 
246  tonnes  de  galène  argentifère,  d'une  teneur  moyenne 
de  44,65  0/0  de  plomb  et  2  kil.  132  d'argent  par  tonne 
de  minerai.  L'exercice  précédent  ayant  occasionné  une 
perte  de  24.487  fr.  83  sur  les  minerais,  et  l'exercice 
dernier  ayant  produit  31.99H  fr.  45  de  bénéfices,  il  y  a, 
d'une  année  à  l'autre,  à  constater  un  écart  de  56.484 
francs  28. 

L'usine  de  grillage  de  la  Maladrerie  continue  à  donner 
satisfaction.  Voici  sa  production  comparée  à  celle  des 
deux  années  antérieures  : 

1893-94     1894-95      1895-96 V 
(En  tonnes) 

Blende  grillée   4.805       4.832  4.224 

Acide  sulfurique.  .. .        4.373       4.361  4.123 

En  raison  de  l'abaissement  dans  les  prix  de  fabrica- 
tion et  de  l'amélioration  dans  les  prix  de  vente,  l'exer- 
cice écoulé  donne,  à  169.357  fr.  21,  une  augmentation 
de  profits  de  25.457  fr.  84  sur  l'année  1894-95.  En 
somme,  le  bénéfice  des  mines  se  chiffre  par  561.906  fr.  98, 
contre  471.047  fr.  80  en  1894-95. 

A  l'usine  d'Isbergues,  les  lingots,  qui  avaient  fléchi 
de  65.255  tonnes  en  1893-94  à  52.937  eu  1894  95,  se  re- 
lèvent à  56.664.  Les  rails,  qui  étaient  revenus  de  51.856 
tonnes  à  42.016,  s'inscrivent,  maintenant,  à  44.555  ton- 
nes. D'un  autre  côté  le  coke  a  progressé  de  11.395 
tonnes  à  60.111,  et  la  fonte  moulée  de  1.900  tonnes  à 
2.204.  Il  n'y  a  que  la  fonte  hématite  qui,  à  73.791  ton- 
nes soit  en  diminution  de  2.784  tonnes. ^Quant  aux 
bénéfices  de  cette  aciérie  et  à  ceux  de  l'usine  de  Gre- 
nelle, ils  n'atteignent  que  1.185.506  fr.  54,  en  diminu- 
tion de  54.821  fr.  95.  Mais  cette  diminution  s'explique 
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par  co  t'ait  que  L'usine  de  (  irenelle  a  pro  luit  4  .000  ton 
nés  de  moins  que  l'année  précédente  et  que,  d'un  autre 
oHé,  on  avait  dû  terminer,  au  cours  do  l'exercice,  des 
travaux  d'exportation  à  des  cours  très  bas  que  justi- 
fiait, du  reste,  la  crise  métallurgique.  Il  est  bon  d'ajou- 
ter ici,  qu'à  l'heure  actuelle,  la  bociété  a  du  travail 
pour  plus  d'une  année,  à  des  prix  rémunérateurs. 

Il  reste  l'aciérie  Martin  pour  laquelle,  ainsi  qu'il 
avait  été  prévu  il  y  a  un  an,  une  dépense  de  'iliii.l/'- 
l'rancs  61  a  été  etTecluée,  dépense  couverte,  jusqu'à 
concurrence  de  113.443  fr.  21,  par  le  solde  du  compte 
de  profits  et  pertes  de  l'année  dernière.  Le  rapport  ne 
contient  aucun  détail  sur  la  production  de  cette  aciérie; 
mais  il  a  soin  de  mentionner  que  son  exploitation  a 
été  paralysée  par  l'inexécution  des  engagements  du 
fabricant  de  l'ancienne  machine  motrice  qui  devait 
livrer,  dès  janvier  dernier,  un  appareil  dont  l'installa- 
tion vient  d'être  seulement  terminée.  Pour  défendre  ses 
intérêts  en  souffrance,  la  Société  a,  dès  le  mois  de  fé- 
vrier dernier,  a-signé  le  fournisseur  en  dommages- 
intérêts,  et  le  procès  est  actuellement  pendant  devant 
les  tribunaux  compétents. 

Nous  n'allons  pas  ici  revenir  sur  les  bénéfices  réalisés 
en  total,  ni  sur  le  compte  de  Profits  et  Pertes,  l'article 
que  nous  avons  consacré  à  la  Société  des  Aciéries  de 
France  le  19  courant  donnant,  à  ce  sujet,  tous  les  ren- 
seignements désirables.  Nous  estimons  qu'il  est  mieux 
de  faire  un  rapprochement  entre  le  bilan  actuel  de  la 
Société  celui  de  l'exercice  1894,  date  de  la  crise  dont 
elle  a  eu  à  souffrir. 

Actif  disponible  :  1894  1895-96 

Marchandises  en  magasin  Fr.     2.562.907  2.739.292 

Fonds  et  valeurs   228.220  921.311 

Débiteurs  divers   3.686.541  2.640.336 

6.477.668'  6.3U0.939 

Il  y  a  là,  pour  1895-96,  une  différence  en  moins  de 
176.729  fr.  Mais,  d'une  part,  en  1894,  le  solde  des  mar- 
chandises en  magasin,  de  2.562.907  fr.,  était,  par  suite 
de  la  stagnation  des  affaires,  en  «  approvisionnements 
à  réaliser  »,  alors  qu'à  l'heure  actuelle  Jes  marchan- 
dises en  magasin,  qui  atteignent  le  montant  de  2  mil- 
lions 739.291  fr.  94,  se  composent,  pour  la  majeure 
partie,  de  commandes  en  cours  d'exécution. 

D'autre  part,  le  passif  est  en  différence  sensible  sur 
1894. 

1894  1895-95 

Obligations  à  rembourser  Fr.     4.899.500  4.802.500 

Dettes  exigibles   4.716. 144  2.795.616 

9.615.644  7.598.116 

Soit  une  différence  de  2.017.528  fr.;  et,  en  tenant 
comptedesl76.729  fr.de  diminution  dans  l'actif  dis- 
ponible, une  amélioration  totale  de  1.840.799  fr.  ;  sans 
tenir  compte  des  amortissements  et  réserves  qui 
s'élèvent  a  13.345.158  fr.,  contre  12.467.432  fr.  en  1894. 

Il  faut  espérer,  comme  le  Conseil  d'administration 
l'espère  lui-même,  que  la  crise  financière  qui  a  si  forte- 
ment éprouvé  les  Aciéries  de  France  est  terminée.  «Le 
crédit  de  la  Société,  déclarent  les  administrateurs,  est 
plus  puissant  que  jamais,  et  les  marchés  q  'elle  a 
actuellement  en  cours,  de  même  que  l'amélioration 
constante  obtenue  dans  sa  production  depuis  deux 
années,  peuvent  laisser  croire,  pour  l'exercice  1896-97, 
et  si  les  cours  de  métaux  se  maintiennent,  à  des 
résultats  aussi  fructueux  que  ceux  accusés  en  fin 
d'exercice  1895-96.  »  Cependant,  et  comme  nous  le 
mentionnions  il  y  a  quinze  jours,  des  sacrifices,  — ■ 
qui  se  chiffrent  par  des  dépenses  s'élevant  à  1.200.000 
francs  environ  ;  —  seront  encore  nécessaires  ;  et  ces 
sacrifices,  le  Conseil  a  demandé  de  les  solder  par  le 
compte  de  Profits  et  Pertes. 

C'est  au  sujet  de  ces  dépenses  à  venir  que  nous 
avions  formulé  des  réserves  quant  au  dividende  à  ré- 
partir et  que  nous  eussions  préféré  voir  réserver.  Les 
intéressés  n'ont  pas  été  de  cet  avis  ;  nous  n'avons  donc 
qu'à  passer  outre,  après  le  vote  presque  unanime  émis 


par  eux,  et  qui  autorise  la  distribution  de  tû  fr-ao  :n  par 
action . 

Les  actionnaires  se  9ont  aussi  prononcés  au  sujet  de 
la  créance  sur  la  Banque  d' 'Escompte  de  Paris,  qui  se 
monte  à  258.416  fr.  45.  Le  Tribunal  statuant,  à  la  date 
du  l'i  avril  dernier,  a  condamné  certains  anciens  ad 
ministrateurs  de  celte  Institution,  dont  la  responsabilité 
n'avait  pas  été  couverte  par  un  quitus,  à  la  restitution 
d'une  somme  de  137. 391  fr.  72.  La  Société  des  Aciéries 
de  France  n'a  pas  accepté  cette  décision,  et,  en  atten- 
dant le  nouveau  jugement  à  intervenir,  a  prélevé, 
toujours  sur  les  bénéfices  de  l'exercice,  une  provision 
de  200.000  fr.,  pour  parer  à  l'éventualité  de  créances 
douteuses.  Ajoutons  que  le  Conseil  a  été  autorisé  à 
transiger,  s'il  y  avait  lieu,  et  au  mieux  des  intérêts  so- 
ciaux, avec  les  administrateurs  dont  il  vient  d'être 
question  plus  haut. 

Disons  encore  que  l'assemblée  générale  du  26  sep- 
tembre a  réélu,  comme  administrateur,  M.  Valère  Ma- 
bille,  administrateur  sortant,  et  nommé,  comme  com- 
missaires des  comptes,  MM.  Marius  Martin  et  Le  Cou- 
teulx  du  Molay.  Elle  a,  enfin,  autorisé  ceux  de  ses 
administrateurs,  qui  sont  administrateurs  dans  d'autres 
Sociétés,  à  conclure  pour  ces  Sociétés  ou  pour  eux- 
mêmes,  des  entreprises  ou  marchés  avec  la  Société  des 
Aciéries  de  France,  étant  entendu  qu'il  en  sera  rendu 
compte  aux  assemblées  générales. 

A.  Lechenf.t. 


LE  DÉVELOPPEMENT  INDUSTRIEL  DU  JAPON 


Nous  avons  eu  maintes  fois  l'occasion  de  signaler 
l'importance  du  développement  industriel  que  doit 
prendre  le  Japon,  à  cause  des  avantages  que  la  démo- 
nétisation deLargent,  pour  les  grandes  puissances  occi- 
dentales, a  procurés  à  ce  pays.  On  commence,  en  effet,  , 
à  se  préoccuper  de  la  concurrence  que  l'Empire  du 
'Soleil  Levant  doit  faire  à  nos  marchés,  et  de  tous  côtés, 
principalement  dans  les  journaux  anglais,  nous  trou- 
vons des  discussions  sur  les  effets  que  peut  avoir  pour 
nos  pays  cette  concurrence. 

Il  est  évident  que,  depuis  la  fin  de  la  guerre  avec  la 
Chine,  le  Japon  n'a  perdu  aucun  temps  pour  profiter 
des  avantages  que  sa  victoire  lui  avait  donnés  et  qu'il 
s'est  efforcé,  tout  en  consolidant  sa  puissance  militaire, 
d'établir  sa  puissance  industrielle. 

Avant  la  déclaration  de  guerre,  une  spéculation  assez 
forte  s'était  produite  à  Tokio  et  dans  les  autres  centres 
japonais.  Son  but  était  précisément  d'organiser  l'in- 
dustrie du  pays  ;  mais  les  proportions  qu'elle  avait  pri- 
ses, la  légèreté  avec  laquelle  elle  avait  été  conduite, 
avaient  mené  le  pays  à  deux  doigts  d'une  crise.  On  ne 
compte  pas,  en  effet,  les  Compagnies  industrielles  qui 
avaient  été  créées  ;  mais  la  plupart  des  souscripteurs 
n'étaient  que  des  spéculateurs  désireux  de  réaliser  un 
bénéfice  sur  la  hausse  des  titres. 

Bien  entendu  il  se  trouvait,  parmi  ces  nouvelles  affai- 
res, des  entreprises  sérieuses,  et  la  déclaration  de 
guerre  aurait  eu  pour  conséquence  de  les  ruiner  com- 
plètement, si  le  Gouvernement  n'était  intervenu  en  les 
autorisant  à  surseoir  à  leur  installation  jusqu'à  une 
époque  plus  favorable.  Cette  mesure  sauva  les  Com- 
pagnies aussi  bien  que  les  spéculateurs;  elle  favorisa 
en  même  temps  le  Gouvernement,  car  elle  permit  de 
conserver  intact  le  capital  de  fondation  pour  une  épo- 
que où  il  fut  nécessaire  pour  venir  en  aide  à  l'Etat. 

Dès  l'ouverture  des  hostilités,  les  affaires  s'arrêtè- 
rent ;  il  n'y  eut  plus  de  transactions  que  celles  concer- 
nant la  marine  et  l'armée  ;  le  manque  de  moyens  de 
transport  eut  alors  pour  conséquence  de  créer  une  cer- 
taine disette,  qui  provoqua  une  hausse  des  prix  ayant 
atteint  jusqu'à  60  0/0  pour  le  blé  et  les  autres  céréales. 
Cependant,  le  commerce  extérieur  ne  parut  pas  in- 
fluencé, et  l'exportation  des  articles  de  soie,  du  thé  et 
du  charbon  fut  même  très  active;  les  navires  japonais 
se  trouvant  pris  par  les  besoins  du  Gouvernement,  les 
transports  furent  faits  par  les  navires  étrangers:  ainsi, 
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le  trouble  subi  dans  les  conditions  du  travail  et  les  pri- 
vations éprouvées  par  la  population  civile,  furent  com- 
parativement peu  étendus  ;  ces  privations  furent  ou- 
bliées dès  qu'arrivèrent  les  nouvelles  des  premières 

victoires. 

La  dépense  extraordinaire  provoquée  par  la  guerre 
fut  d  abord  couverte  par  les  réserves  accumulées  du 
Trésor,  qui  s'élevaient  à  26.000.000  de  yen  et  qui  suffi- 
rent jusqu'à  septembre  1894.  Deux  emprunts  furent 
alors  décidés,  l'un  de  30.00D.OOO  de  yen  et  l'autre  de 
50.000  000,  mais  ces  emprunts  furent  intérieurs  et  les 
Japonais  les  couvrirent  environ  deux  fois.  Les  verse- 
ments avaient  été  répartis  sur  plusieurs  mois  jusqu'à 
juin  1895,  mais  comme  le  Gouvernement  eut  besoin 
d'argent  à  plusieurs  reprises,  le  Ministre  des  finances 
se  fit  avancer  par  la  Banque  du  Japon  le  montant  des 
échéances  à  venir.  Cet  Etablissement  n'avait  qu'une 
réserve  métallique  fort  modérée;  il  dut,  par  consé- 
quent, émettre  de  nouveaux  billets  pour  payer  le 
Gouvernement:  aussi,  peu  après,  en  même  temps  que 
la  réserve  avait  décru  sensiblement,  la  circulation  des 
billets  était  devenue  surabondante. 

Le  papier  subit  alors  une  déprédation  assez  forte  et 
l'on  put  craindre  de  nouveau  une  crise  financière,  lors- 
que la  conclusion  de  la  paix  changea  soudain  la  situa- 
tion en  rétablissant  la  confiance.  Depuis  cette  époque 
(avril  1895)  jusqu'à  ce  jour,  le  commerce  et  l'industrie 
ont  prospéré  et  les  entreprises  commerciales  ont  repris, 
se  trouvant  dans  des  conditions  plus  favorables  que 
jamais,  ('ne  partie  de  l'indemnité  de  guerre  arriva  en 
espèces;  elle  lut  distribuée  immédiatement  à  ceux  qui 
avaient  passé  des  contrats  avec  l'Etat,  et  la  circulation 
métallique  s'accrut  aussitôt.  Les  soldats  et  les  marins 
qui  avaient  servi  leur  pays  reçurent  des  primes  en  es- 
pèces qui  vinrent  ajouter  à  l'abondance  monétaire.  Ce- 
pendant, à  cause  de  la  surabondance  de  billets,  les 
prix  des  marchandises  avaient  généralement  haussé. 
On  se  rendra  compte  de  l'importance  de  cette  circula- 
tion, quand  nous  aurons  dit  que  la  Banque  du  Japon 
avait  émis  un  total  de  157.000.0U0  de  yen  et  qu'erf 
ajoutant  à  ce  chiffre  les  billets  des  anciennes  Banques 
nat  onales,  soit  32.000.000  de  yen,  on  airive  à  une  cir- 
culation papier  de  189.000.000  de  yen  au  total.  A  la 
même  époque  la  monnaie  métallique  s'élevait  à  5  mil- 
lions 278.000  yea-or,  49  760.000  yen-argent,  environ 
(3.00i  1.000  de  yen-nikel  et  9.500.000  yen- cuivre.  Il  y 
avait  donc  abondance  suffisante  pour  les  besoins  com- 
merciaux. 

De  juin  1895  à  janvier  1896,  de  nombreuses  Compa- 
gnies industrielles  et  financières  ont  été  fondées  et  les 
capitaux  ont  trouvé  une  grande  quantité  de  placements. 
Le  système  des  chemins  de  fer  étant  peu  développé, 
les  capitalistes  ont  rencontré  une  occasion  exception- 
nelle pour  faire  fructifier  leurs  disponibilités.  Les  nou- 
velles Compagnies  formées  dans  ce  but  disposent  déjà 
d'un  capital  de  300.000.000  de  yen.  Les  Compagnies 
existant  à  l'heure  actuelle  sont  en  mesure  de  distribuer 
des  dividendes  importants.  En  effet,  en  1893-94,  les 
55S  milles  du  réseau  de  l'Etat  avaient  produit  5  mil- 
lions 384.000  yen  de  recettes  brutes  pour  1. 943.000  yen 
de  dépenses  d'exploitation  ;  la  recette  nette  du  réseau 
de  1.368  milles,  appartenant  àdes  Compagnies  privées, 
avait  été  de  3.200.000  yen.  D'après  les  derniers  rensei- 
gnements, l'étendue  actuelle  des  lignes  de  l'Etat  et  des 
lignes  privées  est  de  2.243  milles.  Dans  certains  cas, 
le  Gouvernement  a  facilité  la  construction  de  nouvelles 
ligues  en  garantissant  un  certain  intérêt  au  capital. 
Les  progrès  rapides,  faits  par  le  Japon,  s'étendent  aussi 
à  la  Hotte  marchande.  Il  y  avait,  en  mai  1894,  416  na- 
vires à  vapeur  jaugeant  181.660  tonnes;  en  juin  1895, 
nous  trouvons  503  navires  jaugeant  314.620  tonnes. 

Quant  au  commerce  extérieur,  il  a,  naturellement, 
suivi  la  même  progression.  En  1893,1e  chiffre  total  des 
importations  et  exportations  réunies  s'élevait  à  178 
millions  de  yen  ;  en  1894,  ce  chiffre  atteignait  230  mil- 
lions ;  en  1805,  il  a  été  de  265.000.000  presque  également 
répartis  entre  les  importations  et  les  exportations.  Le 
budget  a  plus  que  doublé  de  1895  à  1896,  pour  atteindre 
près  de  200.000.000  de  yen  dans  l'année  courante. 


Comme  les  dépenses  comprennent  l'achat  de  nouveaux 
navires  de  guene et  la  réorganisation  de  l'armée,  ces 
chiffres  importants  sont  tout  à  fait  exceptionnels.  En 
tout  cas,  il  est  certain  que  le  Japon  conduit  ses  affaires 
avec  économie,  car  on  ne  peut  trouver  exagéré  un 
budget  de  ce  chiffre  pour  un  pays  ayant  41.000.000 
d'habitants  et  dont  la  dette  est  insignifiante. 

Les  chiffres  que  nous  venons  d'indiquer  prouvent, 
nous  le  pensons,  que  le  Japon  poursuit  son  organisa- 
tion industrielle  avec  la  plus  grande  activité  et  la  plus 
grande  sagesse.  Ce  n'est  pas  du  jour  au  lendemain  que 
des  résultats  importants  pourront  être  acquis.  11  faut 
attendre  que  cette  organisation  ait  pu  porter  ses  fruits, 
que  des  débauchés  aient  été  ouverts,  que  l'apprentis- 
sage du  pays  ait  été  terminé,  que  son  outillage  ait  été 
complété.  Ce  jour-là  ne  nous  paraît  malheureusement 
pas  être  fort  éloigné,  et  nous  ne  tàrderons  pas  à  voir 
la  concurrence  japonaise  devenue  effective.  Nous 
sommes  donc  surpris  de  constater  l'obstination  que 
certains  mettent  à  nier  des  faits.  Le  Times  publiait 
ces  jours-ci  une  correspondance  où  il  s'attachait  à  dé- 
montrer que  cette  concurrence  n'était  pas  à  craindre 
parce  que  l'ouvrier  japonais  n'arrivera  jamais  à  créer 
des  articles  aussi  parfaits  que  les  articles  européens, 
et  que  toujours  le  japon  sera  tributaire  des  nations 
occidentales  pour  la  fourniture  de  ses  machines. 

Ce  ne  i-ont  là  que  des  appréciations  auxquelles  il 
nous  serait  facile  d'opposer  les  rapports  de  nos  consuls. 
Nous  pensons,  au  contraire,  que  si  les  demandes 
faites  par  le  Japon  en  Europe  ont  été  si  élevées  pen- 
dant la  dernière  année,  c'est  que  l'Empire  du  Soleil 
Levant  développe  son  outillage  industriel  ;  l'avenir  ne 
tardera  pas  à  nous  montrer  ce  qu'il  aura  su  en  faire. 

«  Il  n'est  pas  une  place  d'Extrême-Orient,  déclarait 
dernièrement  notre  consul  à  Yokohama,  que  n'envahi- 
ront les  articles  fabriqués  au  Japon,  en  imitation  des 
produits  européens.  Certains  d'entre  eux  sont  encore 
de  qualité  inférieure  ;  le  plus  grand  nombre,  grâce  au 
machinisme  moderne,  égalent  les  nôtres.  Les  uns  et  les 
autres  sont  d'un  bon  marché  que  lo  prix  élevé  de  notre 
main-d'œuvre  ne  nous  permettra  jamais  d'atteindre  ». 
C'est  là  précisément  le  fait  qui  paraît  avoir  échappé  au 
correspondant  di  Times.  La  dépréciation  extérieure 
de  la  monnaie  d'argent  fournit,  en  effet,  aux  Japonais, 
pour  qui  elle  conserve  toute  sa  valeur,  un  avantage 
immense;  leur  production  et  leur  exportation  se 
trouvent,  de  ce  fait,  favorisées  considérablement,  tandis 
que  la  hausse  de  l'or  est  un  obstacle  de  jour  en  jour 
plus  sérieux  à  l'importation  de  nos  produits.  Si  cette 
importation  n'a  pas  été  encore  trop  gênée,  c'est  que  le 
Japon  avait  des  besoins  essentiels  et  qu'il  a  dû 
s'adresser  aux  seuls  fournisseurs  possibles. 

Le  jour  où  son  organisation  sera  définitive,  la  con- 
currence étrangère  aura  de  grosses  difficultés  à  sur- 
monter, non  seulement  pour  se  maintenir,  mais  peut- 
être  pour  ne  pas  être  annihilée. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE 

des  Tramways  de  Paris  et  du  Département  de  la  Seine 


L'exercice  1895,  pour  cette  entreprise,  n'aura  pas  été 
plus  favorable  que  les  deux  exercices  précédents,  de 
1893  et  1894.  En  effet,  les  bénéfices  réalisés  n'ont  pas 
encore  permis  de  répartir  quoi  que  ce  soit  aux  action- 
naires. C'est  donc  la  troisième  année  qui  s'écoule  sans 
qu'aucun  dividende  ait  été  proposé,  les  recettes  tôt  îles 
ne  s'étant  élevées,  en  1895,  qu'à  3.95p'.717fr.  09,  soit  en 
diminution  de  49.943  fr.  75  sur  celles  de  l'exercice  1894; 
et,  dans  ce  chiffre,  les  recettes  du  trafic  figurent  pour 
3. 868. 855  fr.  60,  accusant  ainsi  une  moins-value  de 
;i5.088  fr.  95  sur  l'année  précédente.  Il  est  vrai  que  les 
dépenses  qui  atteignaient,  en  1894,  le  montant_de3  mil- 
lions 854.508  fr.  19,  n'étaient  plus,  en  1895,  que  de 
3.748.852  fr.  77,  soit  une  amélioration  de  105.655  fr.  42, 
ce  qui  a  porté  les  bénéfices  nets  réalisés  à  207.864fr.  32, 
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contre  I  V  L53  fr.  6-">.  Mais  ces  prolits,  réduits  par  suite 
des  amortissements  obligatoires,  à  142 458  fr.  92,  c'est- 
à-dire  en  plus-value  de  12.439  fr.  34  sur  1894,  n'ont  pu 
recevoir  que  l'application  suivante  : 

A  la  réserve  légale,  5  0/0  Fr.  7.107  9") 

Au  fonds  d'amortissement  des  actions,  40  0/0.  56. 57 
Amortissement  supplémentaire  sur  La  dépôt  de 

C.hatean-Landon   2.000  » 

Amortissement  sur  le  matériel  de  traction  mé- 
canique (Francq)   20.000  » 

Amortissement  sur  les  voitures  à  traction  élec- 
trique  15.700  » 

Amortissement  sur  les  voitures  ordinaires  et 

accessoires   40. 487  40 

Total  égal  Fr.    152.158  92 

A  quoi  doit-on  attribuer  la  diminution  des  recettes  ? 
En  partie  à  la  température  qui,  en  février  1895,  a  été 
exceptionnellement  rigoureuse,  puisque  la  recette  men- 
suelle, à  cettr.  époque,  n'a  été  que  de '218. 102  fr.  45 
(chiffre  sans  précédent),  contre  269.473  fr.  60  en  février 
1894.  De  plus,  il  y  a  à  tenir  compte  de  la  grève  partielle 
qui,  dans  le  courant  du  mois  d'avril,  a  occasionné  une 
réduction  des  receltes  et  de  la  concurrence  qui  est  faite 
à  la  Société  par  la  Compagnie  des  Omnibus  de  Paris, 
concurrence  qui  a  contribué  à  l'abaissement,  des  re- 
cettes sur  les  lignes  de  la  place  de  la  République  et 
sur  la  ligne  de  Saint  Denis  à  l'Opéra,  en  même  temps 
qu'une  autre  concurrence  :  celle  du  Chemin  de  fer  de 
l'Ouest  entre  Levallois,  Neuilly,  la  place  Pereire  et  la 
gare  Saint  Lazare, portait  un  grave  préjudice  aux  lignes 
du  boulevard  Malesherbes  de  la  Compagnie. 

Ici.  une  pelite  observation  est  à  faire.  La  Compagnie 
des  Tramways  de  Paris  se  plaint  de  la  Compagnie  de 
l'Ouest.  Il  semblerait  plutôt  que  ce  soit  cette  dernière 
qui,  depuis  de  longues  années  déjà  ait  pu,  à  juste  titre, 
élever  des  réclamations.  Elle  desservait,  longtemps 
avant  la  Compagnie  des  Tramways,  les  parties  de  Pa- 
ris susmentionnées,  et  il  n'aurait  certainement  fallu 
dès  le  début,  qu'un  service  prompt  et  régulier  de  tram- 
ways pour  sinon  faire  perdre  à  la  Compagnie  d'e  l'Ouest 
une  partie  de  sa  clientèle,  tout  au  moins  pour  accaparer 
la  clientèle  nouvelle  qui  se  créait  au  fur  et  à  mesure 
que  les  constructions  s'élevaient  dans  des  quartiers 
jusqu'alors  neufs,  pour  ainsi  dire. 

«  Néanmoins,  etendépitde  ce  qui  précède,  la  situation 
de  l'entreprise,  dit  le  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion, se  serait  légèrement  améliorée  depuis  l'année  der- 
nière, si  la  Compagnie  des  Omnibus  n'avait  encore  ré- 
cemment obtenu  la  concession  de  cinq  nouvelles  lignes 
dont  trois  empruntent  la  voie  de  la  Compagnie  des 
Tramways  et  lui  suscitent  de  nouvelles  concurrences 
rue  Tronchet,  boulevard  Magenta  et  avenue  de  la 
Grande  Armée.  Ily  aura  à  faire  fixer  par  les  Tribunaux 
les  sommes  dues  par  la  Compagnie  des  Omnibus,  pour 
l'emprunt  desdites  voies.  Toutefois,  il  apparaît  que  la 
satisfaction  à  obtenir  viendra  plutôt  de  compensations. 
C'est  ce  que  semble  avoir  compris  le  Conseil  d'adminis- 
tration de  la  Compagnie  des  Tramioays,  quia  demandé 
les  concessions  suivantes  : 

«  1°  De  Neuilly  à  Saint-Philippe-du-Roule  et  Saint- 
Augustin  ; 

«  2"  De  Saint-Denis  à  la  place  de  la  République  et  à 
laRastille; 

«  3°  Du  Cimetière  Parisien  à  la  Madeleine: 
«  1"  D'Aubervilliers ,  quartier  de  la   Haie-Coq  à 
l'Opéra.  » 

Fort  heureusement,  la  Compagnie  des  Tramioays  re- 
connaît aussi  que  l'abaissement  de  ses  receltes  tient  à 
son  système  de  traction,  et  que  l'augmentation  de  la 
vitesse  est,  pour  elle,  une  condition  indispensable  de 
succès.  C'est  pourquoi  la  traction  animale  lui  créant 
une  infériorité  absolue,  elle  a  commencé  à  adopter,  sur 
sa  ligne  de  la  Madeleine  à  Gennevilliers,  la  iraction 
mécanique.  Et  sur  cette  1  gne,  les  résultats  ne  se  sont 
pas  fait  attendre.  Ils  se  sont,  en  effet,  traduits  par  une 
recette  supérieure  de  plusd*  50.000  fr.  à  celle  de  l'exer- 
cice précédent.  C'est  d'un  bon  augure,  et  voilà  la  raison 


qui,  après  de  nombreux  pourparlers,  a  amené  cette  en- 
treprise à  se  faire  assurer  la  traction  mécanique,  et  à 
transformer  complètement  sa  traction  actuelle  et  ce, 
avant  la  lin  de  l'exercice  en  cours. 

C'est  avec  trois  Sociétés  qui  présentent  les  garanties 
les  plus  sérieuses  que  la  (  lonipagnie  a  traité:  la  Com- 
pagnie Française  pour  l'exploitation  des  procédés  Thom- 
son Houston  —  pour  les  ligues  de  la  place  de  la  Répu- 
blique; la  Société  Industrielle  des  Moteurs  électriques 
et  à  vapeur  pour  les  lignes  du  boulevard  Malesherbes 
et  la  Société  Générale  de  Traction  et  d'Electricité  poul- 
ies lignes  de  Saint-Denis. 

Il  est  certain  que  ces  transformations  vont  entraîner 
des  dépenses  considérables;  mais  elles  seront  réalisées 
au  moyen  d'annuités  dont  l'amortissement  et  les  inté- 
rêts seront  prélevés  sur  les  recettes  de  l'exploitation.  Il 
n'y  aura  donc  pas  lieu  de  recourir  à  une  émission 
d'obligations. 

Eu  égard  au  mouvement  sans  cesse  croissant  de  l'émi- 
gration de  la  population  parisienne  vers  la  banlieue,  il 
est  à  croire  que  le  nouveau  mode  d'exploitation  sera 
fructueux.  Mais  la  Compagnie  a  à  compter  avec  les 
délais  dans  lesquels  expire  sa  concession.  Il  faut  espé- 
rer, pour  la  Compagnie,  qu'ils  seront  reportés  à  une 
date  plus  éloignée,  comme  elle  Ta  demandé;  autrement 
si  la  prorogation  n'était  pas  consentie,  elle  aurait  à 
amortir  dans  un  temps  très  court  toutes  les  dépenses 
qu'elle  est  contrainte  de  faire,  et  la  charge  serait  lourde, 
car  la  plus  grande  partie  des  revenus  se  trouverait 
ainsi  absorbée.  Tout  l'avenir  de  la  Société  repose  donc 
sur  cette  question  de  la  prorogation  de  la  concession. 

Nous  avons  indiqué  plus  haut  les  résultats  du  der- 
nier exercice.  Il  ne  nous  reste  plus  qu'à  parler  du  bilan. 
A  l'actif,  il  y  a  une  augmentation  de  60.740  fr.  dans  le 
«  matériel  d  exploitation  ».  Cette  augmentation  aurait 
été  réellement  de  236.706  fr.,  si  des  réductions,  portant 
en  notable  partie  >ur  la  cavalerie  et  atteignant  175.965 
francs,  n'avaient  pas  élé  opérées.  Ajoutons  que  l'aug- 
mentation sur  l'ensemble  provient  uniquement  de  l'ac- 
quisition des  nouvelles  voitures  automobiles,  système 
Serpollet,  et  de  l'outillage  nécessaire  à  l'entretien  de  ces 
mêmes  voitures. 

Au  passif,  il  y  a  réduction  de  100.000  fr.  dans  le 
compte  capital-actions,  par  suite  du  rachat  de  200  de 
ces  titres.  On  a  vu  au  début  qu'une  nouvelle  somme  de 
56.863  fr.  57  avait  été  réservée  pour  de  nouveaux 
rachats  à  effectuer.  Il  a  été  remboursé  sur  les  emprunts 
de  la  Compagnie  un  total  de  145.569  fr.,  et  sur  les 
comptes  divers  créditeurs  58.386  fr.  Toutefois,  un 
nouveau  compte  a  été  ouvert  au  nom  de  ra  Société  des 
générateurs  Serpollet  qui,  au  31  décembre  dernier,  s'éle- 
vait à  172.804 fr.  24. 

Pour  conclure,  disons  qu'il  faut  maintenant  à  la 
Compagnie  des  accroissements  de  recettes  que  va  peut- 
être  procurer  le  nouveau  mode  de  traction.  Il  ne  parait 
plus,  en  effet,  qu'elle  puisse  réduire  encore  beaucoup 
ses  dépenses,  car  les  réductions  ont  un  terme,  si  on  ne 
veut  pas  que  le  fonctionnement  des  services  coure  le 
risque  d'être  compromis. 

J.  M. 


La  Campagne  Sucrière  en  France  en  1895-96 


La  Direction  générale  des  Contributions  indirectes  a 
publié  récemment,  à  l'Officiel,  les  divers  tableaux  pré- 
sentant, pour  la  campagne  1895-96,  les  quantités  de 
betteraves  mises  en  œuvre,  leur  rendement  en  sucre, 
sirop  et  mélasses,  et,  enfin,  le  relevé  général  des 
comptes  tenus  dans  les  fabriques  de  glucoses. 

Notons  d'abord  que  le  nombre  de  fabriques  dans  les- 
quelles des  betteraves  ont  été  mises  en  œuvre  s'est 
élevé  à  356  contre  367  la  campagne  précédente. 

Le  nombre  des  journées  de  travail  s'est  élevé  à 
22.016  contre  28  982,  soit  une  diminution  pour  la  der- 
nière campagne  de  5  966  journées. 

En  1894-95,  le  poids  des  betteraves  mises  en  œuvre 
était  de  7.137.736  tonnes  contre  5.250.192  tonnes  en 
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1898-94.  La  dernière  campagne  a  fait  descendre  ce  chiffre 
à  5.411.484  tonnes.  Les  quantités  totales  de  sucre  ex- 
traites des  turbines  se  chiffrent,  pour  l'ensemble  des 
fabriques,  par  596.679.3<i6  kilogr.  contre  712.568.112 
kilogr.  en  1894-95.  Exprimées  en  raffiné,  ces  quantités 
sont  respectivement  de  563  761.629  kilogr.  pour  1895  96 
contre  068. 125.018  kilogr.  pour  la  campagne  précédente. 

Les  rendements  de  la  campagne  1895-96  ont  été  les 
suivants  : 


1« 

2" 

Au- 
tres 
jets 

Différence 
sur  la  campagne  1893  94 

En  sucre  brut,  par 
hectolitre  de  masse 

jet 

jet 

1"  jet 

2"  jet 

Autres 
jets 

75.27 
7.89 

47.14 
1.85 

26.14 
0.68 

—  0.76 
+  0.98 

—  1.06 
+  0.08 

-  1  75 

» 

En  sucre  raffiné  par 
100  kilogr  de  bette- 
raves mises  en  œu- 

Ces  chiffres  sont  peu  satisfaisants. 

Les  départements  producteurs  viennent  comme  suit, 
par  ordre  d'importance  :  Aisne.  'Nord,  Somme,  Oise, 
Pas  de  Calais,  Se-ine-et-Marne,  Seine-et-Oise,  Ardennes, 
etc.  Notons  que  l'année  dernière  encore  le  département 
du  Pas-de-Calais  occupait  la  quatrième  place,  et  que, 
cette  année,  il  ne  vient  qu'après  le  département  de 
l'Oise. 

Pour  terminer  ce  rapide  exposé,  voici  le  Relevé  com- 
paratif des  comptes  tenus  dans  les  fabriques  de  glucoses 
depuis  la  période  1832-83  : 


m 

Nombre 

Importance 

Sorties 

Sorties 

z. 

des 

des 

<* 

de 

de  la 

fabriques 

fabriques 

CAM 

fabriques 

production 

pour 
l'exportation 

pour  la 
consommât. 

Kilogr. 

Kilogr. 

Kilogr. 

1882-83. . . 

24 

31.717.983 

1.958  681 

24.073.291 

1883-84... 

27 

33.117.247 

3.010.359 

24.182.975 

1884-85. . . 

25 

29.921.214 

1.762.356 

22.039.610 

1885-86... 

27 

33.944.281 

2.880.013 

24.899.587 

1886-87. . . 

25 

33.1S3.986 

1.722.208 
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1887-88. . . 

23 

34.124.079 

2.220.984 

24.480.301 

1888-89... 

24 

33.439.989 

2.166.240 

23.277.409 

1889-90... 

22 

39.816.476 

2.119.316 

29.473.029 

1890-91 . . . 

23 

41.494.243 

2.774.901 

28.881.016 

1891-92... 

21 

38.223.644 

2.718.189 

27.997.161 

1892-93... 

20 

38.641.347 

1.665.622 

28.574.468 

1893-94. . . 

20 

3  i.  245. 585 

1.212.629 

23.789.377 

1894-95. . . 

19 

33.751.908 

1.273.343 

24.291.350 

1895  96. . . 

18 

38.549.378 

1.083.142 

28.132.930 

La  production  des  glucoses  est  en  sensible  améliora- 
tion ;  comparée  à  celle  de  la  précédente  campagne,  elle 
est  en  augmentation  de  4.977.470  kilogr.;  quoiqu'il  n'y 
ait  eu  que  18  fabriques  en  travail  contre  19,  l'augmen- 
tation ressort  à  14,82  0/0.  Le»  sorties  sont  aussi  beau- 
coup plus  fortes  que  pendant  la  période  1894-95,  celles 
destinées  à  la  consommation  sont  en  progrès  de  3.841.580 
kilogrammes,  mais  l'exportation  a  diminué  de  190.201 
kilogrammes.  En  résumé,  la  totalité  des  quantités 
expédiées  qui,  en  1892  93  était  de  37.299.799  kilogr.,  est 
tombée  en  1803  04  a  31.369.848  kilogr.,  nour  revenir  en 
1894-95  à  32.229.671  kilogr.  et  en  1895-96  à  37.663.174 
kilogrammes. 

Les  chiffres  de  la  dernière  période  ne  sont  que  pro- 
visoires, mais  ils  ne  différeront  que  peu  des  chiffres 
définitifs. 

_  P.  B. 

McrMioiis  Écofloinips  et  Financières 

Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Par  suite  des  résolutions  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  de  l'ancienne  Compa- 
gnie Rieher  (Entreprise  générale  d'engrai=,  de  vidan- 


ges et  de  produits  chimiques)  existant  actuellement 
sous  la  raison  sociale  «Fresne  et  Cie  »,  en  date  du 
6  juin  1896,  qui  a  voté  le  remboursement  d'une  somme 
de  200  francs  par  action  et  la  réduction  du  capital 
social  de  14  millions  de  francs  à  8.400.000  francs., 
divisé  en  28.000  actions  de  300  fr., 

La  Chambre  syndicale  a  décidé  qu;à  partir  du  1er  oc- 
tobre, les  28.000  actions  nouvelles  de  300  francs, 
coupon  n°  1  attaché,  de  ladite  Compagnie  seront  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant,  en 
remplacement  des  28.000  actions  anciennes  de  500  fr. 


Depuis  le  1er  octobre  et  en  conformité  du  convenio 
intervenu  entre  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du 
Sud  de  l'Espagne  et  ses  créanciers,  aux  termes  duquel 
les  créanciers  ont  consenti  à  modifier  les  conditions  de 
paiement  de  leurs  coupons  pendant  un  délai  de  trois 
ans  à  partir  du  l«r  octobre  1894,  les  coupons  aux 
échéances  des  : 

1er  octobre  1894, 
1er  avril  et  1er  octobre  1895, 
1er  avril  et  1er  octobre  1896, 
des  obligations  Linarès  à  A  Imeria  seront  payés  en  bons 
ou  vales  remboursables  dans  les  conditions  stipulées 
audit  convenio. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à 
partir  du  6  octobre,  lesdites  obligations  se  négocieront 
avec  la  jouissance  du  1er  octobre  1896  et  la  mention 
«  Intérêts  payables  depuis  le  1er  octobre  1897  en  bons  ou 
vales  ». 

Le  Prix  du  Blé  et  du  Pain.  —  Voici  le  tableau 
indiquant  le  prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux 
marchés  de  France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du 
18  septembre  1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 
Différences 

des  Droits 
prix  actuels   de  douane 
Marchés      Cours         par  par 
Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 


Paris 
Lyon 
Rouen  . . . 
Toulouse. 
Nancy  . . . 
Dijon.  . . . 
Chartres  . 
Bergues . . 


Berlin. 


18  10 
18  75 

17  30 

18  10 
18  50 
17  85 
17  10 

17  85 

18  50 


18  10 
18  75 

16  75 

17  80 

18  25 
17  75 

16  75 

17  65 


+  0  65 

—  1  35 

—  0  30 
+  0  15 

—  0  35 

—  1  35 

—  0  45 


18  35     +  0  25 


7  » 
7  » 
7  » 
7  » 
7  » 
7  » 
7  » 
7  » 
6  25 
(Tarif  gén.) 

4  75 
(Tar.  conv.) 
3  75 
»  » 


Vienne   14  75      15  50     —  2  60 

Londres   15    »      15   »     —  3  10 

Bruxelles  ...     13  75      13  85     —  4  25 
New-York  . .     12  35      12  25     —  5  85        4  89 

Chicago   10  65      11  05     —  7  05        4  89 

Evaluation  officieuse  du  prix  du  pain  pour  la  Re  quin- 
zaine d'octobre  1896,  calculée  d'après  la  valeur  des 
farines  dans  la  quinzaine  précédente  et  les  frais  de  pani- 
fication : 

Prix  du  quintal  de  farine   27  fr.  180 

Frais  de  panification   12  223 

Total   39R.403 

Le  rendement  étant  de  130  kilog.  de  pain  par  100  ki- 
logrammes de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  Re  qua- 
lité revient  à  0  fr.  3031,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  6U62, 
soit  à  0  fr.  61. 

La  Récolte  de  l'orge  et  de  l'avoine.  —  Le  Mi- 
nistre de  l'agriculture  vient  de  faire  connaître  l'éva- 
luation approximative  de  la  récolte  d'orge  et  d'avoine 
en  1896. 

La  récolte  d'orge  est  évaluée  à  17.405.950  hectolitres, 
correspondant   à  11.211.630  quintaux,   et  celle  de 
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l'avoine  à  92.071.630  hectolitres,  correspondant  à 
43.864.450  quintaux. 

La  recette  des  quatre  dernières  années  avait  pour 
l'orge  : 

Hectolitres 


1895   17.014.786 

1894    17.074.408 

181*3   12.240.989 

1803    16.248.510 

Elle  avait  été  pour  l'avoine  : 

1895   94.877.753 

1894   91.878.734 

1893   62.561.524 

1892   83.991.354 


ouinlaux 

M). 845 .,907 
10.888.526 
7.796.008 
10.450.001 


14.378.784 
42.724.304 
28.546.248 
38.934.037 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

24  septembre     i"  octobre 

Or   :. 994. 605. 10*    1.S75.760  S46 

Argent...    1.245. 253. 7I'8    1.843. 831. 079 

3.239.853.901    3. 219. 592. 586 

Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour. . . . 

PorteteuilleParis|^fs^iSnger:::: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


24  septembre 


Total . 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  mal  1834 
mobilières     ^-^t^  département, 
monnieies  (  Loi  du  g  juin  185?  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  , 

Arrérages  de  valeurs  déposées  , 

Billets  a  ordre  et  récépissés  , 

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total . . . 


l"  octobre 


3.239.S58.901 

3.219  592.526 

13.804 

782  250 

240.181.829 

286.993.596 

» 

» 

» 

» 

322.998.657 

428 

107  418 

670.00i' 

818  000 

6.391.700 

6 

395  400 

158.665.635 

172.589.002 

189.i36.629 

189 

638.329 

140.000.000 

140.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2 

980.750 

99.614  753 

99 

611  752 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4 

000.000 

15.149  173 

15 

149.309 

3.228  197 

4 

100.163 

8.407.444 

8 

407.444 

42.982.326 

43.350.606 

4.584.279.202 

4.732  520.548 

182.500.000 

182 

500.000 

8.002.313 

8 

002.313 

10.000.00C 

10 

000.000 

2.980.750 

2 

980.750 

9.125.000 

9 

125.000 

4.000.000 

4 

000.000 

8.407.444 

8 

407.444 

3.490.99C  780 

3.586 

.239.020 

18.487  182 

17 

820.358 

19  994.035 

19 

.545  497 

290.623  48;, 

303 

705  754 

447  856.513 

446 

.010.670 

64  905.763 

84 

.901.584 

2.459  607 

2 

374  189 

4.01-1  870 

4 

.564  262 

863.575 

863.5/5 

19.062.883|  41 

.480.128 

4.584.279.202!  4.732.520.518 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


6  oct. 

5  oct. 

4  oct. 

3  oct. 

l«r  OCt. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.179  9 

3.467.8 

3.455  1 

3.486.1 

3.586.2 

t  963.9 

2.968.2 

3.154  9 

3.254  6 

3.219.5 

Portefeuille  

464  0 

520.2 

404.1 

587.8 

715  1 

Avances  aux  partie. 

314  1 

305.4 

294  6 

385.1 

36D.4 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

307.0 

114.5 

lîS. 4 

257  6 

303.7 

—  psrt... 

387  1 

363.  ô 

389.2 

506.4 

530  9 

Tanx  d'Escompte 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

2  0/00 

4  0/00 

pair 

1  %  0/00 

1  <4  0/00 

Bénéfices  nets  

711.0 

1.191.6 

22.8 

276  5 

4Ô1.1 

Banque  Parisienne.  —  L'assemblée  générale  an- 
nuelle des  actionnaires  de  la  Banque  Parisienne  a  eu 
lieu  le  19  de  ce  mois. 


Mlle  a  donné  son  approbation  aux  comptes  de  l'exer- 
cice 1895-1896,  se  soldant  par  un  bénéfice  'I"  I  .052.985 
francs  50  et  elle  a  fixé  le  dividende  de  cet  exercice  à 
2")  francs  par  action,  payables  à  partir  du  l,  r  octohre 
prochain. 

Elle  a  renouvelé  le  mandat,  pour  une  période  de  six 
années,  de  MM.  Dreux,  Meyer,  Binvens,  Léon  Orhan, 
Th.  Morin,  La  Salle,  de  Krondeville,  administrateurs 
sortants. 

Elle  a  aussi  renommé  MM.  Arnal  et  Poirier  com- 
missaires pour  l'exercice  1890-1897. 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration  constate  que 
les  différents  services  conservent  une  tendance  à  un 
accroissement  d'opérations. 

Il  constate  également  la  bonne  situation  des  affaires 
créées  par  la  Banque,  notamment  du  Secteur  électrique 
des  Champs-Elysées,  de  la  Société  Ardoisière  de  l'Anjou 
et  de  la  Société  de  l'Hôtel  du  Palais  (Biarritz). 


Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  — Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  21  au 
30  septembre  1896  : 

Dépôts  de  fonds   2.556.726  81 

Betraits  de  fonds   5.636.475  40 

Excédent  de  retraits   3.079.748  65 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  30  septembre 
1896:  79.031.547  fr.  07. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au 
30  septembre  1896  pour  le  compte  des  déposants  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  :  251.572  fr.  18. 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  l'emploi  des  fonds  des 
mêmes  caisses  :  Néant. 

Le  montant  des  capitaux  employés  en  achats  de 
rentes  en  septembre  189b'  s'est  élevé  à  2.531.431  fr.  92, 
pour  le  compte  de  la  Caisse  Nationale  d'épargne. 


Forges  de  la  Providence.  —  Les  actionnaires  se 
sont  réunis  en  assemblée  générale  ordinaire  le  14  sep- 
tembre. 

Ils  ont  approuvé  dans  toutes  leurs  parties  les  comptes 
de  l'exercice  1895-1890,  dont  les  résultats  sont  supé- 
rieurs de  200.000  fr.  à  ceux  de  l'année  précédente. 
Après  divers  amortissements  faits  par  prix,  de  revient, 
il  reste  un  bénéfice  de  1.442.413  fr. 

Il  faut  déduire  de  ce  chiffre  114.000  fr.  pour  tan- 
tièmes et  grat  fixations  du  personnel  des  usines  et  dé- 
pôts et  200.000  fr.  pour  amortissements  sur  immeubles. 

Il  reste  un  bénéfice  de  1.128.413  fr.  que,  sur  la  pro- 
position du  Conseil,  l'assemblée  a  décidé  de  répartir 
comme  suit  : 

Francs 

Dividende  10  0/0   065 . 000 

Tantième  statutaire   79.591 

Prévision  pour  réfection  d'usines..  350.000 
A  nouveau   33.822 

Total  égal   1.128.413 

La  production  des  usines  a  été  de  176.000  tonnes  de 
fonte  et  de  118.000  tonnes  de  fers  et  aciers  finis. 
v  Le  montant  total  des  ventes  a  été  de  21.000.000  fr. 

L'usine  de  Marchienne  est  maintenant  puissamment 
outillée  pour  la  production  de  l'acier  ;  elle  est  bien 
pourvue  d'ordres  et  tout  fait  espérer  d'excellents  résul- 
tats pour  l'exercice  en  cours. 


Anciens  Etablissements  Decauville.  —  Le  Comité 
de  liquidation  de  la  Société  des  Anciens  Etablisse- 
ments Decauville,  en  présence  des  retards  qu'il  ren- 
contre dans  la  réalisation  de  certains  éléments  d'actif 
laissés  en  dehors  de  l'apport  de  la  Société  nouvelle,  a 
pris  la  résolution  de  clôturer  les  opérations  de  la  liqui- 
dation avant  le  31  décembre  de  cette  année.  L'actif 
non  encore  réalisé  sera  probablement  cédé  à  la  Société 
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nouvelle  qui  en  paierait  le  montant  soit  en  espèces, 
soit  en  un  bon  qui  serait  remis  aux  ayants  droit  et 
pourrait  être  négocié  par  eux.  La  forme  à  donner  à 
cette  cession  reste  à  déterminer,  mais  le  principe  en  a 
été  admis. 

Société  Immobilière  de  Saint-Honoré  d'Eylau.  — 

Les  actionnaires  se  sont  réunis  le  13  août  en  assemblée 
générale  extraordinaire. 

L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  la  lecture 
d'un  acte  reçu  parMe  Félix  Delapalme,  notaire  à  Paris, 
le  8  août  1896,  a  reconnu  la  sincérité  de  la  déclaration 
de  la  souscription  et  du  versement  du  premier  quart 
sur  chacune  des  1.300  actions  de  500  fr.  créées  et  émises 
en  vertu  de  la  résolution  d'une  précédente  assemblée 
générale  du  20  mai  1896,  telle  que  cette  déclaration  a 
été  faite  aux  termes  de  l'acte  du  8  août  1896  précité; 

Et  l'assemblée  générale  a  modifié  l'article  5  des  sta- 
tuts, relativement  au  capital  social,  qui  était  antérieu- 
rement de  850.000  fr. 

Cet  article  se  trouve  par  suite  ainsi  conçu  : 

«  Article  5.  —  Le  capital  social  est  fixé  à  un  million 
«  cinq  cent  mille  francs  et  divisé  en  trois  mille  actions 
«  de  cinq  cent  francs  chacune.  » 


Compagnie  française  de  l'Afrique  centrale.  — 

L'assemblée  générale  annuelle  a  eu  lieule4  septembre, 
sous  la  présidence  de  M.  Léon  Tharel. 

Ou  sait  quelles  sont  les  réel  'mations  que  la  Compa- 
gnie française  a  faites,  sans  succès  d'ailleurs,  auprès 
de  la  Compagnie  royale  du  Niger,  pour  les  préjudices 
qu'elle  a  subis.  Aucune  solution  n'étant  intervenue 
dans  les  pourparlers  eDgagés  entre  les  Gouvernements 
Iran  rais  et  anglais,  M.  Léon  Tharel  ne  pouvait  que 
prendre  acte  de  la  situation  qui  est  faite  au  commerce 
étranger  dans  les  pays  soumis  à  l'omnipotence  de  la 
Royal  Niger  Company. 

Nous  empruntons  à  la  Liberté  des  Colonies  le  pas- 
sage suivant,  le  plus  saillant  de  l'allocution  du  prési- 
dent : 

«  Il  faudra  bien  pourtant,  a-t-il  dit,  que  la  Compa- 
gnie du  Niger  nous  donne  la  réparation  qui  nous  est 
due. 

«  Nous  ne  sommes  pas  les  ennemis  de  l'Angleterre, 
pas  plus  que  les  Boersne  sont  les  ennemis  de  la  Reine. 
C'est  à  l'œuvre  de  la  Compagnie  du  Niger  que  va  toute 
notre  indignation,  et  c'est  à  l'opinion  publique  anglaise 
elle-même,  c'est  au  Gouvernement  britannique  que 
nous  demandons  ds  nous  protéger  et  de  se  protéger 
eux-mêmes  contre  de  pareils  attentats  à  la  liberté,  à 
l'humanité. 

«  Cet  état  de  choses,  dont  la  prolongation  étonne  le 
monde,  a  suspendu  les  opérations  commerciales  et  in- 
dustrielles de  notre  Compagnie,  faite  d'échanges  utiles 
et  de  progrès  moraux,  et  assuré  une  appnrente  prospé- 
rité de  quelques  années  à  un  monopole  qui  favorise 
l'esclavage,  l'alcoolisme,  la  lutte  entre  indigènes,  le 
dépeuplement  de  ces  régions  et  la  stagnation  dans  la 
barbarie.  » 

Société  Nouvelle  des  Chalets  de  Commodité.  — 

L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  a  eu 
lieu  le  2'-)  septembre. 

Elle  a,  à  l'issue  de  la  lecture  des  rapports  habituels, 
volé  les  résolutions  suivantes  : 

«  lo  Après  avoir  entendu  le  rapport  des  commis- 
saires, l'assemblée  '  générale  approuve  le  rapport,  le 
bilan  et  les  comptes  qui  lui  sont  soumis  par  le  Conseil 
d'administration; 

«  2°  L'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'article 
Y.)  d«-s  statuis,  confirme  la  nomination  faite  provisoi- 
rement par  le  Conseil,  aux  fonctions  d'administrateurs, 
de  MM.  Porte  et  S^rieys,  et  réélit  comme  administra- 
teur M.  Lachèvre,  administrateur  sortant; 

«  3"  L'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'article 
31,  nomme  commissaire  M.  A.  Serey,  et  pour  lui  sup- 
pléer, en  cas  d'empêchement,  M.  Martin.  Elle  fixe  à 
000  fr.  la  rémunération  à  lui  allouer.  » 


L'assemblée  extraordinaire,  convoquée  égalemen  ^ 
pour  hier  à  l'effet  de  voter  la  réduction  du  capital  so- 
cial, n'a  pas  pu  encore  avoir  lieu,  faute  d'un  nombre 
suffisant  d'actions  représentées.  Pourtant,  nous  devons 
dire  qu'il  y  a  progression,  et  que  les  litres  déposés 
étaient  au  nombre  de  4.500  (au  lieu  de  6.000  qu'exigent 
les  statuts),  de  sorte  que  le  Conseil  espère  pouvoir 
réunir  le  quorum  nécessaire  pour  le  mois  de  novembre 
prochain.  Souhaitons  pour  les  actionnaires,  dont  la 
situation  ne  saurait  s'améliorer  tant  que  la  Société 
aura  à  rémunérer  le  capital  actuel,  que  cette  espérance 
ne  soit  pas  encore  une  fois  déçue. 


Mines  de  Drocourt.  —  Les  actionnaires  se  sont 
réunis  en  assemblée  générale  le  15  septembre  der- 
nier. 

Les  comptes  soumis  à  la  ratification  de  l'assemblée 
ont  été  approuvés  à  l'unanimité. 

Les  bénéfices  réalisés  pendant  l'exercice  1895-1896 
ont  atteint  905.000  fr.,  contre  858  000  fr,  pour  l'exer- 
cice 1894-95.  Un  dividende  de  100  fr.  sera  distribué, 
comme  l'année  dernière,  à  chacune  des  3.500  actions,  et 
le  reste  sera  affecté  à  la  réserve  et  à  l'amortisse- 
ment. 

La  production  pour  l'exercice  s'est  élevée  à  526.000 
tonnes. 


La  Récolte  des  betteraves  en  France.  —  Le  Jour- 
nal des  Fabricants  de  Sucre  résume  ainsi  la  situation 
actuelle  de  la  récolte  des  betteraves  en  France  : 

«  Le  régime  pluvieux  s'est  étendu  à  toute  la  région 
betteravière  et  l'humidité  du  sol  est  plus  que  suffisante 
pour  les  besoins  actuels  de  la  plante.  Celle-ci  souffre 
maintenant  du  manque  de  chaleur  et  de  lumière  so- 
laire ;  ses  feuilles  reverdissent  tandis  que  la  partie  sou- 
terraine tend  à  se  développer. 

Les  progrès  de  la  racine  varient  suivant  la  nature  du 
sol,  le  mode  de  fumure,  l'espacement  des  plans,  etc., 
mais,  en  général,  ils  sont  assez  appréciables  et  permet- 
tent d'espérer  une  amélioration  dans  le  rendement  cul- 
tural,  lequel  est,  en  moyenne,  inférieur  à  celui  de  l'an 
dernier. 

Par  contre,  la  densité  et  la  teneur  saccharines  fléchis- 
sent et  en  l'absence  de  chaleur  et  de  lumière  solaire,  il 
est  à  craindre  que  le  développement  de  la  racine  ne 
s'effectue  au  détriment  de  la  richesse  centésimale  en 
sucre  et  de  la  pureté  du  jus.  En  raison  de  ces  circons- 
tances, les  cultivateurs  paraissent  moins  pressés  d  ar- 
racher et  les  fabricants  moins  désireux  de  commencer 
de  bonne  heure  la  mise  en  œuvre  des  betteraves. 

Bien  que  quelques  fabriques  soient  en  activité,  il 
n'est  pas  encore  possible  de  se  rendre  compte  du  résul- 
tat de  la  récolte.  Pour  l'heure,  le  rendement  cultural 
est  faible,  mais  tend  à  s'accroître,  tandis  que  la  qua- 
lité, qui  était  bonne  tend  à  rétrograder. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  9  au  15  septembre  1896  (37«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer . 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

—  Chemins  Algériens.. 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Gruelma  voie  larg. 

—         voie  étroite 

Ouest-Algérien  

Arzew  à  Kralfallab . . 
Médoo  


êtres 
îités 

Rec.  br.  de 

Rec.  br.  depuis 

la  semaine 

le  l«janvier 

Différence 

1896 

s  s- 

S  " 

1896 

1895 

1896 

1895 

2.791 

(.069 

991 

30.215 

28  395 

1  818 

8.647 

8  205 

s.  150 

261  512 

256  784 

- 

t 

4.728 

133 

77 

78 

3  313 

3.282 

+ 

50 

513 

179 

198 

5  276 

5. 90 

643 

3.745 

4.215,4.162 

138.3JS 

135  683 

2  651 

5.514 

3  f71 

3. .-34 

114  (21 

1(9.668 

4  353 

C.775 

4.145 

4.071 

130.588 

127.114 

3.474 

3  437 

3.367 

11C. 923 

M'6  939 

3.984 

3.204 

2.14o 

2.367 

63  363 

69.789 

1.426 

898 

122 

154 

3.594 

4.(83 

489 

607 

132 

134 

3.115 

3  231 

106 

251 

28 

19 

89 

655  4- 

213 

296 

62 

84 

1  953 

2  044 

91 

214 

30 

29 

1  0i  9 

1^2 

42 

101 

35 

34 

945 

879 
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Hauts  Fourneaux  de  Rodange.  —  L'assemblée 
générale  annuelle  des  actionnaires  a  eu  lieu  le  21  sep- 
tembre. 

Elle  a  approuvé,  tels  qu'ils  lui  étaient  présentes  par 
le  Conseil,  les  comptes  de  l'exercice  clôturé  au  30  juin 
faisant  ressortir  un  bénéfice  net  de  514.461  fr.  80,  contre 
156.057  fr.  23  en  1895.  Le  dividende  a  pu  être  porté  à 
80  fr.,  en  augmentation  de  10  fr.  sur  le  chiffre  de  l'an 
dernier  ;  le  réserve  statutaire  a  été  dotée  de  67. 156  fr.  37, 
et  le  fonds  de  prévision  de  68.771  fr.  69;  les  amortisse- 
ments de  l'usine  ont  été  fixés  au  chiffre  de  100. 000  fr. 
(70.418  fr.  26  l'an  dernier). 

Y  compris  les  allocations  de  cette  année,  les  réserves 
s'élèvent  au  total  de  857.806  fr.  70. 

Avec  les  Sociétés  d'Athus  et  de  la  Providence,  les 
Hauts  Fourneaux  de  Rodange  ont  acquis,  par  tiers,  une 
concession  minière  de  168  hectares  de  la  Société  des 
Mines  et  Usines  d'Ottange. 


Société  cotonnière  de  Saint  Etienne-du-Rouvray. 

—  Les  actionnaires  ont  tenu  leur  assemblée  générale 
annuelle  le  21  septembre. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Con- 
seil d'administration  et  du  Commissaire,  ils  ont,  à 
l'unanimité,  approuvé  les  comptes  de  l'exercice  1895  96 
et  fixé  le  dividende  y  afférent  à  10  0/0,  soit  50  fr.  par 
action,  contre  7  0/0  en  1891-95. 

L'assemblée  a,  en  outre,  réélu  M.  Eugène  Parmen- 
tier,  administrateur  sortant,  ainsi  que  le  commissaire 
des  comptes,  M.  L.  Van  den  MosseLrr. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 


C'est  avec  un  sentiment  profond  de  satisfaction  que 
l'on  a  appris,  jeudi  dernier,  que  la  Banque  d'Angleterre 
n'avait  rien  changé  à  son  taux  d'escompte.  Aussi  la 
fin  de  la  semaine  est-elle,  en  général,  bien  meilleure 
que  le  commencement.  Il  faut  dire  aussi  que  toutes  les 
nouvelles  que  l'on  fait  circuler  laissent  prévoir  que  la 
question  d'Orient  va  entrer,  prochainement,  dans  une 
phase  nouvelle.  Malheureusement,  il  y  a  eu  à  compter 
avec  un  resserrement  d'argent,  qui  se  fait  sentir,  du 
reste,  sur  toutes  les  places  ;  et  cette  situation  nous  a 
empêché  d'affirmer  davantage  les  tendances  que  l'on 
affectait  en  vue  de  la  liquidation  de  fin  septembre.  En 
effet,  les  capitaux  ont  été  un  peu  moins  abondants 
qu'on  ne  le  prévoyait,  et  on  s'en  est  montré  quelque 
peu  surpris.  Toutefois,  il  ne  semble  pas  que  cette  situa- 
tion puisse  se  prolonger.  Ici,  par  exemple,  le  mois  d'oc- 
tobre est,  comme  nous  l'avons  déjà  fait  remarquer,  un 
mois  d'échéances  de  coupons,  et  si  les  Sociétés  ont  à 
conserver,  pour  le  moment,  des  disponibilités,  il  n'en 
est  pas  moins  vrai  que,  dans  quelques  jours,  l'argent 
tenu  en  réserve  sera  répandu  dans  le  public  qui  viendra, 
ou  l'emp'oyer  à  la  Bourse,  ou  le  déposer  dans  nos 
grands  Etablissements  de  crédit. 

En  résumé,  on  est  ferme,  sauf  quelques  exceptions, 
et  tout  disposé  à  profiter  des  bonnes  nouvelles  qui  peu- 
vent nous  être  connues  dans  un  temps  prochain. 

-fr  fr  Il  y  a  un  peu  de  lourdeur  à  signaler  sur  nos 
Renies  Françaises  qui,  après  quelques  petites  varia- 
tions, reviennent  au-dessous  de  leurs  cours  précédents, 
en  tenant  compte  des  répons,  naturellement.  C'est  ainsi 
que  le  3  0/0  Perpétuel,  qui  restait  à  10 1  77  1/2,  reste 
à  101  821/2  fin  octobre,  cours  dont  il  faut  déduire  le 
prix  moyen  du  report,  22  centimes  (on  a  coté  20  et  24 
centimes)  ce  qui  nous  fait  pour  la  semaine  une  nioins- 
value  de  17  centimes.  Rente  3  1/2  0/0  105  40  fin  cou- 
rant, contre  105  40  fin  septembre.  Sur  ce  fonds,  le  re- 
port a  été  de  28  et  25  centimes  ;  de  sorte  que,  en  dédui- 
'  sant  le  cours  moyen  de  24  centimes,  la  perte,  depuis 
vendredi  dernier,  est  exactement  du  montant  du  susdit 
report. 

Rente  3  0/0  amortissable  100  45  fin  octobre  et  ex- 


coupon de  0,75  centimes,  avec  un  report  de  23  centimes 
cours  moyen,  contre  101  fr.  fin  septembre. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  O/o  1892  s'avancent 
de  1  franc  à  502  fr.  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protecto- 
rat de  l'Annam  et  du  Tonkin,  90  50,  en  recul  de  0,50 
centimes.  < 

■fr  -fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  se  main- 
tiennent toujours  à  peu  près  aux  mêmes  cours  bien 
qu'avec  une  tendance  un  peu  plus  lourde  en  dernier 
lieu. 

Les  Obligations  1855  00,  qui  restaient  à  626  fr,., 
passent  à  (330  et  reviennent  au  même  cours  de  020  fr.; 
Obligations  4  0/0  1865  568,  contre  571  50;  Obliga- 
tions 3  0/0  1869  487,  en  moins-vaiue  de  2  fr.  C'est  le 
15  courant  qu'a  lieu  le  tirage  de  ce  titre;  Obligations 
3  0/0  1871  418  75,  contre  420  fr.  ;  par  contre,  Quarts 
112  50,  gagnant  1  fr.  25.  Les  séries  de  ces  obligations 
qui  participeront  au  tirage  des  lots  du  20  courant  se- 
ront dés  gnées  par  le  sort  le  10  octobre. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  sont  à  585  francs,  en 
bénéfice  de  2  francs  ;  Obligations  4  0/0  1876  588  75, 
sans  variation  appréciable.  Les  coupons  de  ces  deux 
catégories  d'obligations  se  détachent  le  16  octobre; 
Obligations  3  0/0  1886  405  francs,  perdant  1  franc; 
Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160  francs, 
395  50,  en  légère  avance  :  Quarts  100  francs,  comme  il 
y  a  huit  jours.  Obligations  entièrement  libérées  398, 
bien  tenues;  Quarts  libérés  102  50,  contre  101  75. 

fr  fr  Les  actions  de  la  Banque  de  France,  que  nous 
laissions  à  3.600  fr.  fin  septembre,  s'inscrivent  au 
même  cours  fin  octobre,  avec  un  report  de  25  à  27  fr. 
Comme  on  le  verra,  d  après  le  bilan  hebdomadaire  que 
nous  publions  ce  jour,  les  sorties  d'or,  pendant  la  se- 
maine écoulée,  se  sont  élevées  à  18.844.817  fr.  Quant 
aux  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts  divers,  des 
quatorze  premières  semaines  d^  l'exercice  en  cours,  ils 
s'élèvent  à  464.099  fr.,  contre  748.778  en  1895  ;  397.258 
francs  en  1894;  1.121.121  fr.  en  1893  ;  670.226  fr.  en 
1892,  et  2.321.093  fr.  en  1891. 

•fr  fr  Le  Crédit  Foncier  de  France,  qui  clôturait 
vendredi  dernier  à  638,  n'a  eu  à  supporter  qu'un  report 
de  2  et  de  5  francs.  Il  reste  à  640  fin  courant.  La  spé- 
culation le  délaisse  en  ce  moment. 

Les  Obligations  Foncières  et  Communales  conti- 
nuent à  être  largement  traitées  et  leur  fermeté  ne  se 
dément  pas. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1879,  que  nous 
laissions  à  508  o0,  sont  maintenant  à  505.  Ce  cours  est 
ex-droits  au  tirage  qui  a  lieu  lundi.  Titres  estampillés, 
487  50,  également  ex-tirage,  contre  492  ;  Foncières  1879 
504  50,  en  léger  bénéfice  de  0.50  centimes  ;-  Commu- 
nales 3  0/0  1  88  0  501,  contre  502;  Foncières  3  0/0 
1883  463,  en  avance  de  2  fr.  ;  par  contre,  Foncières 
3  0/0  1885  504,  perdant  2  fr.;  Cinquièmes,  105, 
contre  104. 

Les  Communales  3  0/0  1891  reviennent  de  408  à 
107  francs;  Communales  3  20  0/0  1892,  sans  chan- 
gement sur  leur  cours  précédent  de  508  fr.  ;  Foncières 
1895  2  80  0/0  libérées  de  140  francs,  485,  presque 
sans  variation  ;  entièrement  libérées ,  489  75,  con- 
tre 490. 

■fr  -fr  Le  marché  des  actions  de  nos  grands  Etablisse- 
ments de  Crédit  s'est  ressenti  de  la  lourdeur  de  certains 
fonds  d'Etats  étrangers  et  de  l'hésitation  que  l'on  té- 
moigne encore  à  l'heure  actuelle.  La  liquidation,  qui  a 
eu  lieu  hier,  n'a  rien  mod  fié  à  cet  état  de  choses,  bien 
que  les  reports  aient  été  bon  marché.  Nous  citons  les 
reports  cotés  sur  les  principaux  de  ces  titres  :  Banque 
de  Paris,  1  fr.  et  1  fr.  50;  Comptoir  National  d'Es- 
compte, 0  fr.  80  et  1  fr.;  Crédit  Lgonnais,  1  fr.  25  et 
1  fr.  75;  Société  Générale,  0  fr.  50;  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud,  0,20  et  0,^5;  Banque  Interna- 
tionale de  Paris,  1  fr.  et  1  fr.  20;  Banque  Parisienne, 
0,75  et  1  fr.;  Compagnie  des  Mines  d'or,  0,20  et  0,30. 

Quant  aux  fluctuations  de  cours,  d'une  semaine  à 
l'autre,  elles  s'établissent  comme  suit:  à  remarquer 
que  les  cours  de  clôture  d'hier  sont  tous  en  liquidation 


434 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  France 


du  15  octobre,  et  qu'il  y  a  lieu  de  tenir  compte  des  re- 
ports que  nous  avons  mentionnés  plus  haut. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à 
814,  clôture  à  825,  en  vive  reprise  de  11  francs.  On  a 
dit,  dans  ces  derniers  jours,  que  l'un  des  directeurs  de 
cet  Etablissement  s'était  rendu  à  Madrid  pour  les  négo- 
ciations en  vue  du  nouvel  Emprunt  Espagnol.  C'est  dire 
que  cette  Société  prendra,  selon  toutes  probabilités,  une 
large  part  dans  cette  opération,  au  sujet  de  laquelle  on 
n'est  pas  encore  fixé  du  reste.  Comptoir  National 
d'Escompte  572,  comme  vendredi  dernier. 

Le  Crédit  Lyonnais,  entièrement  libéré  maintenant, 
est  à  771  contre  765.  Le  bilan  de  cet  Etablissement  au 
31  août  accuse,  sur  le  mois  précédent,  les  variations 
suivantes  :  A  l'actif  diminutions  :  Espèces  en  caisse 
et  dans  les  Banques  10.813  248  15.  Reports:  1  mil- 
lion 450.835  fr.  28.  Comptes  courants  :  8.128.035  fr.  83. 
Augmentations:  Portefeuille  6.7 13.640  fr.  54.  Avances 
sur  garanties  2.788.414  fr.  95.  Pour  le  passif  :  Diminu- 
tions :  Comptes  courants  4.463.909  fr.  09.  Acceptations 
5.664.419  fr.  73.  Bons  à  échéance  918.859  fr.  31.  Aug- 
mentations :  Dépôts  et  bons  à  vue  97.125  fr.  08.  La 
Société  Générale,  qui  va  mettre  en  paiement  un 
acompte  de  6  fr.  25  sur  son  dividende  de  l'exercice  cou- 
rant gagne  1  fr.  50  à  516;  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial 582,  contre 585. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  ne 
s'écarte  pas  de  ses  cours  antérieurs,  et  clôture  à  120  fr. 
Cette  Institution  informe  les  actionnaires  de  YOceana 
Company,  Limited,  et  de  l'Austral  A  frican  Company , 
Limited,  que  ces  deux  Sociétés  les  convoquent  en  as- 
semblées générales  extraordinaires  pour  le  25  courant, 
à  Londres.  La  mise  en  liquidation  volontaire  de  ces 
deux  Compagnies  sera  soumise  à  la  ratification  des  as- 
sociés présents  ou  représentés.  La  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  prie  donc  les  intéressés,  qui  vou- 
draient lui  confier  leurs  intérêts,  de  lui  adresser,  le 
plus  tôt  possible,  à  son  siège,  les  pouvoirs  néces- 
saires. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  revient  de  605  à 
600  fr.  Les  relations  qui  existent  entre  cet  Etablisse- 
ment et  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ne  lais- 
sent pas  de  doute  qu'il  sera  appelé,  lui  aussi,  à  partici- 
per au  nouvel  emprunt  espagnol.  Banque  Parisienne. 
430  fr.,  en  moins-value  de  10  fr.  Conformément  aux  ré- 
solutions adoptées  par  l'assemblée  générale  ordinaire 
du  19  octobre,  le  paiement  du  dividende  de  l'exercice 
1895  96,  de  25  fr.,  a  commencé  le  1er  courant,  contre  le 
coupon  n"  44,  à  raison  de  24  fr.  pour  les  titres  nomina- 
tifs, et  de  23  fr.  15  pour  les  titres  au  porteur.  Compa- 
gnie des  Mines  d'or,  146  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 

La  Banque  de  l'Algérie  perd  5  fr.  à  605;  actions  de 
la  Société  des  Immeubles,  27  fr.,  mais  toujours  délais- 
sées ;  Obligations  nouvelles  de  475  francs,  150  fr.,  en 
légère  avance  sur  la  semaine  précédente  :  Obligations 
de  400  francs,  128  25,  contre  128.  Rente  Foncière, 
249  fr.,  reperdant  4  fr.  On  se  souvient  que  le  Conseil 
d'administration  de  cette  Société  se  trouve  intégrale- 
ment renouvelé,  par  suite  de  la  démission  récente  de 
trois  des  membres  de  l'ancien  Conseil,  qui  étaient  de- 
meurés dans  leurs  fonctions.  Crédit  Mobilier,  50  fr., 
contre  51  50. 

t  it  Pour  la  trente-huitième  semaine  de  1896,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  accusent  une  augmentation  de  49.206  fr.  sur  celles 
de  la  semaine  correspondante  de  1895.  Toutes  les  lignes 
sont  en  avance,  sauf  le  Midi,  qui  est  en  diminution  de 
220.500  fr.  Depuis  le  1er  janvier  1896,  les  recettes  accu- 
sent une  plus-value  de  17.118.721  fr.  sur  la  même  pé- 
riode de  1895. 

s  Les  reports  sur  les  actions  de  ce  groupe  de  valeurs 
e  sont  établis  comme  suit  :  Lyon,  5  et  6  fr.;  Orléans, 
4  50  et  6  fr.;  Ouest,  4  fr.;  Nord,  3  fr.;  Midi,  4  et  5  fr. 
(Juant  aux  variations  de  cours,  elles  se  chiffrent  comme 
suit,  en  prenant  en  considération  que  la  clôture  s'en- 
tend en  liquidation  fin  octobre. 

JJEsl  esta  977  francs;  le  Lyon,  qui  clôturait  à  1.595 
au  comptant  et  à  1.597  à  terme,  s'échange  respective- 
ment sur  ces  deux  marchés  à  1.597  50  et  à  1.603.  Le 


Conseil  d'administration  a  fixé  à  20  francs  l'acompte 
qui  serait  distribué,  à  valoir  sur  le  dividende  de  1896. 
Cet  acompte,  qui  sera  mis  en  paiement  le  2  novembre 
peut  être  touché  dès  à  présent,  moyennant  ef  compte, 
—  et  sous  déduction  des  impôts  —  à  raison  de  19  fr.  20 
par  action  nominative  et  de  17  fr.  725  par  action  au 
porteur. 

Le  Midi,  que  nous  laissions  à  1.291  au  comptant,  et 
à  1.294  à  terme,  clôture  respectivement  à  1.290  et  à 
1.300.  C'est,  dit-on,  dès  la  rentrée  du  Parlement  que  le 
Ministre  des  travaux  publics  doit  soumetre  un  projet 
de  loi  tendant  à  la  ratification  des  Conventions  inter- 
venues entre  l'Etat  et  les  compagnies  intéressées  au 
sujet  du  rachat  du  Canal  du  Midi. 

Le  Nord  conserve  son  même  cours  de  1.800;  l'Ouest 
également,  en  finissant  à  1.119;  Orléans,  1.630,  en 
recul  de  4  francs.  Dans  la  lettre  que  M.  Turrel,  mi- 
nistre des  finances,  a  adressé  au  Préfet  de  la  Seine, 
pour  prescrire  l'enquête  d'utilité  publique  pour  le  pro- 
jet de  construction  de  la  gare  d'Orléans,  il  est  dit  que 
le  tracé  de  la  nouvelle  ligne  n'apportera  aucune  gêne  à 
la  construction  du  réseau  métropolitain  à  voie  étroite 
dont  le  Conseil  municipal  a  déterminé  le  tracé. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  s'avancent  de  221  à 
222  fr.  Ce  titre  est  toujours  hésitant  en  raison  du  procès 
pendant  devant  le  Conseil  de  Préfecture  du  départe- 
ment du  Var.  Obligations  3  0/0,  442  75,  contre  442  50. 

if  if  Les  affaires  en  Valeurs  Industrielles  ont  été 
de  nouveau  calmes. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  pro- 
gressent de  593  à  599  fr.  50;  Compagnie  Parisienne 
du  Gaz,  1.118  au  comptant,  et  1.121  à  terme,  contre 
1.120.  Report,  50  centimes.  Les  recettes  pour  août,  de 
cette  Compagnie,  ont  atteint  4.548.053  fr.  05,  contre 
4  460.515  fr.  70,  pendant  le -mois  correspondant  de 
1895.  Du  1er  janvier  au  31  août,  les  recettes  accusent, 
sur  l'année  précédente,  une  augmentation  de  1  million 
275.537  fr.  20. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  326, 
en  avance  de  1  franc.  Le  22  septembre,  le  paquebot 
Ville-de-Brest  a  quitté  Marseille  à  destination  de  New- 
York,  pour  aller  inaugurer  le  nouveau  service  créé  par 
la  Compagnie,  entre  New-York,  les  Antilles  et  le  Véné- 
zuela.  Ce  service,  qui  nécessitera  l'emploi  de  deux 
autres  steamers,  correspondra  à  Fort-de-France  avec 
les  paquebots  des  lignes  de  Saint-Nazaire,  Bordeaux, 
Marseille  et  avec  l'annexe  de  Cayenne.  Messageries 
Maritimes,  679,  contre  080.  Chargeurs-Réunis,  d'abord 
mous,  reprennent  à  1.410. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
passent  au  comptant  de  555  à  559,  et  à  terme  de  557  à 
560  au  15  octobre,  avec  un  report  de  1  fr.  et  de  1  fr.  25. 
Il  est  exact,  comme  nous  le  laissions  pressentir  samedi 
dernier,  que  le  Conseil  d'administration  a  décidé  la 
répartition  d'un  dividende  de  30  fr.  par  action.  Omni- 
bus 1.289  (report  de  2  fr.),  contre  1.275  50.  Pour  la 
trente-huitième  semaine  de  1896,  les  recettes  de  cette 
entreprise  s'élèvent  à  778.367  fr.  50,  en  augmentation 
de  25.316  fr.  85.  Du  1"  janvier  au  22  septembre,  les 
recettes  atteignent  32.163.848  fr.  85,  contre  29. 661.419 
francs  20  l'année  précédente.  Voitures  à  Paris  585 
avec  un  report  de  5  centimes  et  de  1  fr.  50,  en  moins- 
value  de  4  fr.  50. 

Les  actions  Suez,  qui  ont  été  reportées  à  5  fr.  25  et  à 
6  fr.  50,  restent  à  3.365  au  comptant  et  à  terme,  en  re- 
prise de  30  fr.  sur  le  premier  de  ces  deux  marchés,  et 
de  27  fr.  sur  le  second;  Parts  Civiles  2.246,  contre 
2.245  au  comptant  et  2.250  à  terme,  sans  variation  sur 
la  clôture  d'il  y  a  huit  jours. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  Naturelles  de  la  Russ  ie 
Méridionale  sont  fermes  à  607,  gagnant  2  fr  ;  Etablis- 
sements Decauville,  en  bénéfice  de  1  fr.,  à  196  ;  Société 
d'Incandescence  par  le  Gaz  (Bec  Auer)  1.090,  rega- 
gnants fr.  La  reprise  qui  a  eu  lieu  sur  cette  valeur  se 
maintient  donc  bien.  Gomme  on  le  voit,  il  n'y  a  plus 
trace  de  la  lourdeur  passagère  de  ces  temps  derniers. 

L'action  de  la  Société  Française  pour  V Exploitation 
des  Procédés  Thomson-Houslon  est  à  1.050,  titres 
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estampillas  naturellement.  C'est  une  plus-value,  pour 
la  semaine,  de  50  fr.  Actions  de  la  (Iran/le  Distillerie 
Cusenier  8152  très  fermes. 

ic  +c  Les  Fonds  d'Etats  étrangers  ont  été  agités.  La 
tendance,  pour  quelques-uns,  en  fin  de  semaine,  est 
bien  meilleure. 

Les  Obligations  Argentines  .'>  0/0  1886  sont  pour- 
tant un  peu  plus  lourdes  à  407  50.  Le  change  laisse 
toujours  à  désirer. 

Les  Fonds  Brésiliens  ont  accentué  l'avance  de  la 
semaine  dernière.  Le  4  0/0  1889,  qui  avait  lléchi  à 
terme  et  au  comptant,  à  72  10  et  à  71  75,  remonte  à 
72  3î  et  à  72  70.  Rente  4  1/2  0/0  78  10,  en  bénéfice  de 
10  centimes. 

La  Rente  Chinoise  4  0/0  or  est  à  104  50  au  comptant 
sans  variation,  et  à  104  70  à  terme,  donnant  lieu  à  des 
échanges  actifs.  Le  report,  sur  ce  fonds,  a  été  de  12  et 
15  centimes  pour  la  quinzaine. 

Contre  toute  attente,  le  report  de  la  Rente  Extérieure 
Espagnole,  qui  s'annonçait  avant-hier  comme  devant 
être  très  bas,  s'est  établi  à  10  et  à  14  centimes.  Il  semble 
que  l'on  ait  pesé  sensiblement,  pour  ramener  les  cours 
en  arrière  et  faire  croire  à  une  grosse  position  d'ache- 
teurs. On  a  réussi  en  partie,  puisque  nous  clôturons  à 
63  65  au  15  courant,  contre  6390.  Nous  nous  reportons, 
au  sujet  de  ce  fonds,  à  la  correspondance  de  Madrid, 
que  nous  publions  plus  loin. 

La  Renie  Italienne  a  profité  de  l'annonce  de  l'arran- 
gement italo-tunisien  et,  avec  un  report  de  14  et  de  16 
centimes,  gagne  85  centimes  à  terme,  à  88  85,  après 
avoir  fait  au  plus  haut  89  05. 

Sur  la  Rente  Roumaine  4  0/0  Amortissable,  on  si- 
gnale toujours  des  demandes  suivies  qui  la  font  s'ins- 
crire à  87  30  au  comptant,  contre  87  25  vendredi  der- 
nier. 

Les  Fonds  Ritsses  ont  été  tout  d'abord  plus  mous  ; 
pourtant  ils  sont  très  demandés  de  nouveau  au  dernier 
moment.  Le  Russe  4  0/0  1867-1869  est  à  103,  perdant 
encore  45  centimes;  Consolidés  1™  et  2e  séries  102  60, 
en  recul  de  70  centimes  ;  Intérieure  4  0/0  66  25,  en  re- 
prise de  20  centimes  ;  Russe  3  1/2  0/0  100  75  au  comp- 
tant et  100  65  à  terme,  contre  100  40  au  comptant  ven- 
dredi dernier;  Russe  3  0/0  1  896  92  50,  en  plus-value 
de  15  centimes. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0  1895  s'est  res- 
sentie de  l'hésitation  du  marché.  Elle  reste  au  comp- 
tant et  à  terme  à  65  90,  en  recul  de  70  centimes. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  beaucoup  plus  fermes, 
%àS  nouvelles  que  l'on  publie  laissant  pressentir  la  fin 
de  la  crise.  Le  Turc  C,  que  nous  laissions  à  19  20,  ga- 
gne 80  centimes  à  20  fr.;  Tnrc  D,  19  57  1/2,  en  plus-va- 
lue de  0,57  1/2  centimes;  Obligations  de  Priorité, 
421  50  au  comptant  et  426  à  terme,  contre  408  et  410  il 
y  a  huit  jours  ;  Obligations  Ottomanes  5  0/0  1896,  415, 
en  avance  de  8  fr. 

*  *  La  Banque  f.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  ga- 
gne 1  fr.  à  546  fr.  Banque  Impériale  Ottomane,  541  50 
contre  535. 

Les  actions  Rio-Tinlo  ont  progressé  de  604  à  613.  Les 
actions  de  la  Société  Hellénique  du  Canal  de  Corinthe 
sont  toujours  négligées.  Obligations  6  0/0  également 
délaissées.  La  décade  du  14  au  23  septembre  a  donné, 
comme  recettes,  un  montant  de  6.868  drachmes  et  de 
435  fr.,  pour  71  bateaux,  jaugeant  9.296  tonnes.  On  an- 
nonce que  la  canonnière  autrichienne  Hum.,  dépla- 
çant 890  tonneaux,  vient  de  franchir  le  canal  pendant 
la  nuit  dans  de  très  bonnes  conditions.  Nitrate  Bail- 
ways,  181,  contre  172  50  ;  Lagunas  Nitrate,  61,  recu- 
lant de  2  fr. 

Les  Wagons-Lits  sont  demandés  à  562  au  comptant 
et  à  583  à  terme.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du 
11  au  20  septembre  1896,  s'élèvent  à  221.230  fr.,  contre 
204.209  fr.  en  1895.  Du  1er  janvier  au  20  septembre,  le 
total  des  recettes  atteint  le  montant  de  5.258.464  fr., 
soit  une  différence  de  615.364  francs  en  faveur  de  1896. 

Le  groupe  des  obligations  Ottomanes  garanties  de 
Chemins  de  fer  Ottomans  a  pris  une  avance  impor- 
tante. Les  Obligations  3  0/0  Jonction-Salonique-Cons- 


tinople  montent  de  257  50  a  2011;  Obligations  I  O/O 
nouvelles  (série  J8'.).~>)  de  la  SoHélé  Smyrne,  Cassaba 
et  prolongement  308,  en  bénéfice  de  33  lianes  ;  Oblige 
galions  anciennes  (série  1894)  de  le  même  Société 
399,  après  même  400,  soit  une  plus  value  de  francs 
pour  la  semaine.  Au  sujet  de  ces  derniers  titres,  nous 
nous  reportons  à  ce  que  nous  avons  dit  précédemment 
en  ajoutant  que,  pour  le  mois  d'août,  les  recettes  de 
l'ancien  réseau  Smyrne  Cassaba  s'est  maintenu  comme 
en  juillet  à  397.724  fr.  64.  Cette  continuité  d'excellentes 
recettes  est  à  envisager  sérieusement, 

Les  actions  Tluvibouly  conservent  leurs  cours  de  550. 

Pour  ces  charbonnages,  la  question  si  importante 
des  débouchés  a  été  résolue  de  la  façon  la  plus  heu- 
reuse et  la  plus  sûre.  On  sait  en  effet  que  la  Société, 
grâce  à  ses  contrats,  a  toute  sa  production  de  briquettes 
et  au  delà  vendue  d'avance.  La  Société  Tkwibouly 
trouvera  un  surcroît  d'écoulement  du  côté  de  l'indus- 
trie privée  et  aussi  du  côté  des  chemins  de  fer  déjà 
construits  ou  en  construction  danb  les  régions  trans- 
caucasiennes, et  qui  vont  tous  les  jours  s'étendant  vers 
le  cœur  de  l'Asie  méridionale  et  vers  le  Golfe  Persique. 


MARCHÉ    DES   3VLI1STES  D'OR 


Londres,  le  2  octobre  18t>6. 

On  s'est  ressenti,  dans  ces  jours  derniers,  de  l'effet  produit 
par  la  facilité  avec  laquelle  'a  liquidation  de  fin  septembre 
s'était  passée  ici.  Toutefois,  nous  avons  eu  encore  à  compter 
avec  quelques  hésitations  et  quelques  tentatives  des  baissiers. 
Ces  derniers,  cependant,  n'ont  plas  à  tabler  avec  les  troubles 
qui,  soi-disant,  devaient  se  produire  à  l'occasion  de  la  dimi- 
nution des  salaires,  diminution  appliquée,  comme  on  sait,  à 
partir  d'hier.  Ces  troubles,  en  effet,  ne  se  sont  pas  produits. 
Des  télégrammes  sont  arrivés  de  Johannesburg  annonçant 
que  la  susdite  réduction  avait  été  acceptée,  comme  le  lais- 
saient pressentir  ceux  qui  connaissent  bien  les  mines,  et  que 
peu  de  Cafres  avaient  abandonné  le  travail. 

On  discute  toujours  beaucoup,  ici,  au  sujet  de  la  New 
Primrose.  Les  journaux  indépendants  publient  des  commen- 
taires défavorables,  et  on  ne  peut  douter  que  ces  nouvelles 
actions  ont  été  créées  pour  payer  un  dividende  pour  l'année 
courante. 


Londres,  2  octobre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone). 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  calme. 

Cours  de  clôture  :  Afrikander,  1  5/8  ;  Buffelsdoorn 
Consolidated,  5/8;  Buffelsdoorn  Estate,  2  11/16;  Chartered, 
3  1/32;  City  and  Suburban,  4  3/4  ;  Cornet,  2  3/8;  Consolid. 
deep,  5  1/4  ;  Crown  reef,  10  7/8;  Durban  Roodepoort,  6  5/8  ; 
East  Rand,  6  11/16;  Eerste  Fabrieken,  2  1/4;  Ferreira,  20  ./.  ; 
Geldenhuis,3  7/8;Geldenhuis  deep,  5  1/4  ;  Goldflelds,  121/16; 
Goldflelds  deep,  10  1/8;  Heriot,  9  ./.;  Henry  Nourse,  65/8; 
Jumpers,  6  3/8;  Kleinfontein,  3  1/16;  Langlaagte  Estate, 
5  1/8  ;  Lydenburg  Mining.  6  5/8;  Modderfontein,  6  1/8;  New 
Primrose,  5  1/8;  Nigel,  2  15/16;  Nourse  deep,  5  ./.  ;  Randfon- 
tein,  2  11/16;  Rand  Mines,  28  3/4;  Robinson,  8  5/8;  Robinson 
Bank,  5  1/2;  Sheba.l  15/16 ;  Simmer  and  Jack,  6  1/2;  Trans- 
vaal  Consolidated  Land,  1  5/8  :  Transvaal  Gold,  7  7/16  : 
Treasury,  2  1/4;  Van  Ryn,  4  1/8  ;  Wemmer,  8  1/2;  West 
Rand  Mines,  2  ./.  ;  Wolhuter,  6  1/4  ;  Worcester,  4  1/2. 


Paris,  le  2  octobre  1896. 

La  liquidation  de  fin  septembre  s'est  passée  aussi  tran- 
quillement qu'on  pouvait  le  désirer.  Les  reports  n'ont  pas 
été  excessifs,  et  il  n'y  a  eu  à  compter  avec,  aucune  difficulté. 
On  livre  pourtant  beaucoup  de  titres,  mais  tout  le  monde  a 
pris  ses  arrangements,  chacun  voulant  garder  ses  positions. 

On  est  maintenant  convaincu  que  la  situation  de  place  est 
saine  et  que  les  positions  qui  existent  encore  sont  entre 
bonnes  mains.  Seulement  nous  allons  entrer  dans  une  série 
de  fêtes  qui  vont  rendre  les  affaires  encore  plus  calmes. 

La  Chartered  clôture  à  77  fr.;  East  Rand,  167  50;  Conso- 
lidated Goldflelds,  304  50;  Geldenhuis  Estate,  97  50.  Cette 
Compagnie  a  annoncé  un  dividende  de  12  1/2  0/0.  Lan- 
glaagte Estâtes,  127  ;  Randfontetn  Estâtes,  69;  Transvaal 
Goldflelds,  85  demandées. 

La  Ferreira  cote  493.  On  s'attend  à  de  bons  résultats  des 
broyages  de  cette  mine. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


apilal 
nom 


Bllion 
1520Î 
3936 


25929  811.S56.65i 
393.736  oUl.de 500  fr 
919  500  obl.de  iOOfr. 


REN'J  ES 

A  PAVER 


Francs 

156.122.742 
118.091.730 
237.639.132 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

(  Terme. 


Kombre  Val.  Somrn 
de  titres   nom.  ters. 


.  151 
..702 
379.111 
1133910 
» 

466.541 
211.598 
691.950 
» 

588.235 
» 

171.434 


874.846 

1583411 
879.750 
1785663 
989.930 
» 

986.723 
999.468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179101 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
311.000 
120.000 
00.000 
210.000 
500  000 
50.000 
■40.000 
40.000 


(500 
1500 
500 
500 
500 
500 
Uni 
400 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


r.iiu 
500 
400 
mu 
Km 
500 
Mil) 
400 
KHi 
125 
3t  25 
400 


1000 

500 
500 
50(1 
500 
500 

:,oi) 

500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
501.) 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 
65.202 
160.218 
.790 
505.379 
527.0-7 
56.313 
201571)0 
1883127 
156. 07N 
800.000 
217.10(1 
1438397 
1971373 
200.000 
210. 417 
262S029 
179.902 
510-50 
31  191)93 
123.901 
» 

141. '.01 
515  236 


1000 
500 
250 
500 
501 
25C 
251 
500 
12E 
100 
25( 
toi 
500 
500 
500 


600 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
n 
500 
500] 
500 
500 
500 
500 
500 
£00 
500 
501) 
500 
100 
500 
500 
500 
500 
500 


500 
500 

251 1 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5oo 
500 
500 
500 
40( 
500 
500 
500 
500 
500 


3  %  

3  %  Amortissable 

3  %  %  1894  (anc.4  %) 


DIVIDENDE  ou  INTEUET  distribue  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891     1892    1893    1894  i  1895 


Compt. 
Terme . 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


3  .. 

3  .. 

4  50 


Tunis  3",',  l«92(gar.FranceïCpt 
Aonam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

tgar.  France)  Terme. 


%  quarts  . 


% 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 

1855-1860  3  %  

1865  i  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

3 

1875  4 
1876 
1886  3  % 

uarts  

1892  2  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(au  comptant) 

Communales  1879  3 

titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  3  %  

—  5°>«  

Communales  1891  3  %  

—  1892  3.20  %  lib 
Foncières  1895  2,so  %.... 
Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 
Crédit  Algérien 
Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 
Banque  Parisienne.. 
Banque  de  l'Algérie 


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

12  . 


3  .. 

3  .. 

4  50 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15  .. 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15  .. 


12 


15 


15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


15 
20 
12 
12 
3 

20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


15 


15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 
3  .. 

12  .. 

16  .. 


165  . 
45  . 
lS  .. 
27  50 
10  .. 
20  .. 
12  50 
60  .. 
15  57 
30  .. 
12  95 


1 35 

30 

12 

5(i 

27 

5o 

12 

5.) 

27 

50 

12 

50 

50 

15 

62 

30 

13 

02 

30  . 
15  . 
74  51 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.        —      3  %  titres  bleus 

—  —     3  %  titres  rou 

—  Economiques  3  %.. 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  —    de  jouiss  

Obi.  —       —  3%  

—  —        —      3  %  nouv.. 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 
Act.  Lyon  

—  3  %  1855  

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv. . 

2  a  %  


Obi. 


Act.  Midi 
Obi.  — 


3  %.:  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  —     2  %  %j. avril  eloct 

—  Nord-Est  fr'anç.  3  %.. 
Act.  Orléans  


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


50  . 
15  . 
15  . 
70  . 
15  . 
15  . 


20 
20 
64  17 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


3  . 
3  . 
3  50 

15  . 


5o 


15  . 
13  . 


15  .. 
15  .. 

15  .. 
3  .. 

12  .. 

16  .. 


129  .. 
30  .. 
12  50 
27  50 
25 
27  50 
12  50 
45  . . 

11  58 
30 

12  50 


25 
25 
53  22 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
66  .. 
15  .. 
15  .. 


15  ..  15 
58  50  58  50 


30  . 
15  . 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


15  .. 
20  .. 
12  .. 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
12  .. 

3  .. 
10  .. 

2  50 
12 


1893 


1891 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
«  75 
430  . 
421  25 


. 573  75 
547  50 
430 
422  50 


538  75 
510 
418  75 


408  75 


473 


117  70 

35 
12  50 
30  . 
25  . 
27  50 
12  50 
44  .. 
12  50 
30  50 
12  50 


107  20 
20  (à) 
6  25à 
12  50a 
12  50a 
12  50à 
5  (à) 
15  (a) 
5  (à) 

11  (à) 

12  50 


30 
25 
40  10 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
61  .. 
15  .. 
15  .. 


15 

58  50 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


50  . 
15  .. 
15  . 
62  . 
15  .. 
15 


3900 
630 
391  25 
471  25 
483 
800 
422  50 
982  50 
585  .. 
762  50 
465  .. 


12  509 
25  . 
32  0 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
15  (à) 
15  . 
20  (à 


15  . 

15  ., 
15  . 
20  (à 
15  . 
15  . 
15  . 


15  . 

58  50 


40  (à 
15  . 
15  . 
28  (à 
15  . 
15  . 


ITi) 
470 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


525  . 
418  75 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


518  75 
518  75 
417  50 


375  . 
410  ! 


493  75 


492  50 

493  75 
455  . 
490  . 


395 
501  25 


1895  i  1896 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650 
565 
432 


50 


565 
565 
415 


382  50 


410 


502  50 
488  75 
500  .. 
500 
467  50 
500 


530  .. 
450  .. 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
07,0 
547 
737 
457 


430 
370 
1075 


700 
452  50 
575 
110  25 
117  50 
116  25 
607  50 
430 
950 


455 
156  25 
161  25 
1505  . 

461  25 

462  50 
460  .. 


25 


472 
385 
710 


50 


670 
446  25 
600 
413  75 
416  25 
415 
582  50 
427  50 
933  75 


396  25 
507  50 
490 

75 

72  <V) 
585 

165 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


4  sept,  111  sept.  18sept.  25sept.,  2  oct 


100  85 

I 

99  90  j 
104  50l 

498 
90  50 


650 
580 
139 
428 


584 
584 
418 


386 


411 


501 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3575 
822 
420 
545 
597 
iiiio 
117 
000 

560 
822 
495 


7,0 


50 


3600 
850 
405 
607 
581 


50 


50 


572 
430 
735 


50 


1315 
166  25 
102  50 

1902  50 
475 


457  50 
455 
465 

1370  .. 

461  25 

465  . . 

458  75 


1125 
451  25 
446  25 

1837  50 
483  75 


15  . .  457  50  460  . .  477  50 
58  50  1591  25  1117  50  15S0 

! 


715 

470 
645 
415 
417 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1485 
472 
475 
471 


7,0 


59 


25 


422 
670 
560 
780 
509 
120 
633 
441 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


1317  50  1318 
472  50  480 
470  . . |  476 

1817  50  1831 
487  50  489 
487  50  489 


103  17 
103  05 
101  35 
101  15 
105  75 
105  70 

502 
91 


629  75 
571  50 
433 
421 
111  7b 
582 
583 
413  75 
101  25 
391  75 
99 

412  50 


510  . 

491  . 
506  . 
500  . 
460 
506  . 
105  . 
408  . 
508  . 
4S6  25 

69 

55 
564 
465 


3570 
839 


655 
573 


425 
6*7 
568 
795 
514 
128 
609 
452 
615 


475 
1602 


748 
467  50 
673  . 

469  . 

470  . 
462  . 
602  . 
455  . 
973  . 
439  50 
480  . 
485  . 
480 

1587  . 

480  . 

480  . 

482  50 

451  75 
1290  .. 

476  50 

480 


102  92 
102  80 
101  25 
101  10 
105  62 
105  55 

501  50 
91 


627 
572 
436  50 
420  25 
111  25 

582  . 

583  . 
413  . 
101  50 
394  25 
100  25 
411 


102  05 
102  .. 
101  15 
101  .. 
105  57 
105  45 

502 
91 


101  80 
101  60 
101  20 
101  .. 
105  40 
105  05 

501  .. 
90  50 


622  .. 
570  50 
437  .. 
420  .. 
112  .. 
585  .. 
584  .. 
408  .. 
102  25 
395  .. 
100  . 
411  50 


509  .. 
490  .. 
504  50 
502  .. 
464  .. 
506  .. 
105  .. 
410  .. 
508  .. 
487  75 

65  .. 

54  50 
566  .. 
458  .. 


9,005 
835 


506  . 
490  50 
506 
502 
101 
505 
105 
408 

508 

486 
65  fO 
54  50 

561 

456 


3630 
826 


655 
573 


430 
635 
575 
793 
514 
129 
610 
150 
620 


751 

469 
673 
464 

467  25 

160  . 

665  . 

458  . 

980  .. 

437  .. 

480  . 
•478  . 

1597  ! 

431  . 

479  8! 

483  . 

455  . 
1300  .. 

476 

4S0 


1802  50  1810 
is3        483  .. 
494  75  491  75 


1S0  50 
1633 


4SI 
1637 


574 
670 
430 
610 
5S0 
790 
514 
124 
601 
410 
610 


626 
571  50 
439 
420 
111  25 
583 
584 
406 
102  25 
395 
100 
U2 


508  50 
492 
504 
502 
164 
506 
104 
408 
503  .. 
485  25 

65  .. 

55  50 
562  .. 
457  50 


101  82 
101  60 
100 
100 
105  40 
105  10 

502 
90 


626 
568 
437 
418  75 
112  50 
585  .. 
583  75 
405 
102 
395  50 
100 
411  75 


3600 
814 


655 
572 


751  .. 

469  .. 
672  . 
465  25 
405  25 
462  .. 
679  .. 
457  . 
981  .. 
43S  .. 
482  . 

479  .. 

480  .. 
1588  .. 

482  .. 
479  .. 
4S2  25 
452 

1290 

476  7  5 

482 
1805 

483  50 
490 
459 

481  75 
1635 


,7,0 

638 
585 
765 
514  50 
120 
600 
410 
(707, 


754 
468 
672 
465 
161 
464 
667 
456 
977 
437 
480 
479 
479 
1597 
481 
479 
482 
452 
1291 
476 
4SI 
1800 
483 

459 
480 
1634 


7,0 


505 
487  50 
501  50 
501  .. 
463  .. 
504 
105 
407 
508 
485 

1-4  50 

55 
564 
455  50 


3600 
825 
305 


572 


438 
640 
582 
771 
516 
120 
600 
430 
605 


746 
468  75 
672  50 
463  .. 
463 
464 
675 
459 
50  977  .. 


50 


25 


50 


437 
4S0 
480 

1603 

478 

479  .. 

482  50 

454 
1300 

474  50 

478  50 
1800 

481 

492  50 

453 

480 
1630 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


nombre 

fil. 

S  n  lll  III 

île  litres 

•  m. 

»ers 


81.764 

M 

0 

3*99312 

500 

500 

1800500 

500 

500 

85  861 

500 

500 

866  1 

500 

500 

861  .832 

500 

500 

3127013 

500 

500 

1086869 

500 

500 

33. 198 

6o0 

500 

l 85. 075 

500 

500 

151.158 

500 

500 

19.797 

500 

500 

242.554 

500 

500 

75.91 1 

500 

500 

60.000 

500 

500 

75  375 

500 

500 

160.285 

250 

250 

175.7  Î5 

» 

>> 

80.000 

500 

500 

120  000 

500 

500 

1 S .  S7 1 

500 

500 

i5!ia9 

» 

32.629 

500 

500 

26.160 

250 

250 

23.810 

» 

» 

125.000 

100 

100 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

ooo . oou 

500 

500 

511.107 

100 

105 

391.772 

500 

500 

100.000 

» 

» 

39.600 

500 

500 

81.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

ou 

7= 

Sombre  de 

titres 

523717.715  £ 

» 

161825.000  f. 

1924 

524306. 2u0fi. 

» 

5769.100  £ 

» 

19122.300  £ 

400000.000  t. 

1932 

1188.225 ob 

1987 

35000.000  f. 

» 

166109.000  f. 

» 

1399395500  f. 

1941 

73 1839. 500C. 

» 

1191.500  ob 

» 

1930 

613. 

00  ob 

1910 

40207 . 1 15  f. 

1949 

63.353 ob 

1922 

208.320 ob 

1921 

266.390 ob 

1962 

682000.000  rl 

» 

8106196129  li 

» 

3165.610  £ 

1965 

2188.000  £ 

1915 

70381.920  £ 

» 

470. 

120  ob 

1925 

27632.000  f. 

1955 

29000.000  f. 

n 

266228.500  ('. 

1923 

118971.500  f. 

1939 

1068. 161  ob 

1951 

1 11770.1 25  r. 

1961 

193812.500  f. 

1970 

652787. 500  f. 

1971 

10812.500  f. 

1950 

177587.500  t. 

1975 

153237.500  f. 

1975 

1920017000  f. 

1970 

660300.000 f 

1973 

399550.000  f. 

1970 

107000  000  f. 

1907 

25000.000  ('. 

1950 

1 45 15  4 

lOOf. 

1930 

69333.000  f. 

» 

9306. 335  £T 

» 

32  421. 888  £T 

47018.911  £T 

» 

106657.500  f. 

1931 

184868.5001'. 

1931 

134219.5001. 

6188.920  £ 

19511 

22015.000  f. 

1931 

39711.; 

>00  f. 

1958 

8172.180  £ 

1988 

20500.000  £ 

» 

DESIGN  \ TION  DUS  VAI.Kl'Hs 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  Br  OBL.  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  }4  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3  %. 

SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(ACTIONS  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  G'»  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

■ —  —  jouiss. 

Cie  G'«  Transatlantique  

Messageries  Maritimes... 

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.  iCicfsc) 

Métaux  (G'"  fs«  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid.  

Canal  interoc.  (O  du) en  liq 
—  Bons  à  lots  1889 

Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Télégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  3i  %  (eh.fixe25i20) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  yt  %  1888  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1886  

  5  y  1890  . . .' 

Finlande  3  %"%  1889  .  .  .  .  .  .  . 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  1  %  or  

Italie  5  %  (1  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1838  

—  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1891  

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«et3«émis.) 

—  —  1890  (le  émis.).... 

—  —  1893  (5«  émis.)  

—  —  1891  (6«  émis.)  

—  Consolidé  1%  (lreet2esér.) 

—  3%  orl891  et2°  émis.  1891. 

— ;    S  %  %  1891  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  1er). 
Dette  Ottomane  série  B. . . . 

—  série  G  

—  série  D. . . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  lt>93. . 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


lilYllinilK  ou  ISrïKIlP.T  cIMnbue  en 


Cours  do  comp.  oomn.  Juillet 


1891     1892     1893  I  1891  189: 


13  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
25 
15 


26  .. 

27  50 
59  .. 

74  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
15  . . 
20 

35  .. 

75  .. 
62  50 


20  .. 


112  13 
49  09 
25  .. 


2  75 
5  . . 
4  .. 
4  50 


3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  34 
3  .. 
3  50 
3  .. 


3  .. 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


3  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15 


25 
27  50 
60 
72 
59  50 
20 
25 
40 
15 
35 
65 
52  50 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 
4 


4 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  31 
3  .. 
3  50 
3 

22  50 


5  . 
4  . 


3  . 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
15 
15 


25 
27  50 
62 
61 

51  50 
20 
25 
40 
15 
21  55 

52  50 
40 


37  50 


85 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 
4 


4 
3  50 


5  .. 
3  50 
15 
5 
4 


4 

4  31 
3 

3  50 
1 

22  50 


3  50 


13  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
13  . 
15  . 


20 
27  50 
63 
62  50 
50  . 
15  . 
25  . 
40  . 
15  . 
27  50 
4  4 

31  50 


12 


25 


96  65 
10  36 
25 


2  75 
5 
4 
4  50 


50 


50 


4 
4 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 
4 
4 
4 
4 
4 
4 
4 


3 

3  50 


3 
1 
1 
1 

80 

80 

25 
4 

20 

20 
3  50 
3  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 


15 


7  50à 

20  (àl 
64  50 
52  .. 
7  50a 
12  50à 
25  (à) 


12  50;'i 
12  50a 


52  50à 
15  19à 
12  50 


2  75 
5 
4 
4  50 


50 


50 


4 
4 
3 

3  50 
1 

22  50 

3  .. 
5  .. 

4  .. 


4  . 


50 


50 


20  . 

20  . 
3  50 
3  50 


189;!  i  1891      1895  :  1896 


I 132  50 
406  25 
160  .. 


158  75 
1097  .. 
466  25 
160 
617  50 
130 

150 
355 
385 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690 
1132  50 

155 

110 

100 


98  75 
363  75 
97  10 
69 
64  50 


102  25 
101 

96 

63  65 
160  .. 
113  75 
546  25 

232  50 
250 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350 


101  40 

83  50 


97  75 
97  90 
98 
98 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
146  25 
493  75 
98  45 


986  25 
463  75 
462  50 


160  .. 
1082  50 
463  75 
460  .. 
590  .. 
123  75 

153  75 
290  .. 
387  50 


517  50 
572  50 


1097  50 
795  .. 
318  75 
560  .. 

1005  . . 
402  50 
585 

1080 


342  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


101  60 

330 
98  80 
72  70 
65  80 


101  35 

102  80 
101 

65  10 

160 

105 

586  25 

237  50 

175  .. 

175  .. 

10  4  25 
79  .. 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
21  50 
438  7; 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


31  50,    42  70 


1125 
175 
172 


50 


175 
1095 
175 
472 
620 
455 


50 


472  50 
270  .. 
425  . . 


485 
587 


50 


1082 
800 
345 
617 

1080 
502 
575 
910 
650 
133 
272 


50 


50 


8  75 
113  75 
3272  50 
1330 
585 
97  50 
295 


107  65 
340 
103  50 

80  .. 

76  25 


97  50 

98  .. 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
550 
400 
617  50 
252  50 
165 
175 
104  60 

90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101 
101 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 
104 
102  90 

93  30 

98  30 

97  75 


102 
44  50 
28  20 
25  90 

477  50 

490 

515 

103  20 

467  50 

487  50 
99  .. 
49  .. 


1130 
182 
180 
148 
178 

1103 
180 
178 
625 
460 

475 
232 
437 


390 
590 
1050 
10SO 

805 
324 
660 

1280 
683 
571 

1040 
740 
150 
530 

630 


1 17 

3500 
1365 

537 
82 

150 


113 
428 

105  75 
78  50 
73  75 

106  40 
84 
98  50 

103  60 
10  4  75 
103 
65  30 
371  . 
312  . 

232  '. 
158  . 
177  . 
105  60 

89  85 


105 

26  95 
489  . 

92  . 
102  . 

89  2 

89  40 
102  65 

102  75 
103 

103  75 
105  80 
106 
105  85 
103  90 

95  80 
101  75 

70  70 

102 

103  95 

105  25 
36  50 
21  20 
20  60 

380 

450 

488 

102 

373 

431 

96  75 
50  50 


Coui'H  do  clôture  dos  5  dernièros  Hem. 


it.|lUept.|18aopt.  25 sept.  2  net'. 


75 


1146 

179 
489 
550 
479 
1117 
180 
485 
031 


169 
221  50 
138 


50 


110 
595 

1900 

1110 
831 
325 
668 

1245 
670 
570 

1055 
740 
141 
549 


617 

5  50 
143  . 
3393  . 
1355  . 
518  . 
75  . 
72  . 


106  10 
78  50 
72  7 

105  25 
81 

99  50 
100  20 
105  90 

103  75 
64  85 

358  . 
301  . 
625  . 
226  . 
160  . 
160  . 

104  50 
88  50 


105  60 
27  05 

497 
92  50 

105 
88  30 
87  50 

103  20 

103  50 
105  20 

104  50 
105 

104  90 

105  90 

103  30 
94  35 

100  85 
67  35 
100  50 

104  70 
103  85 

33  75 
20  80 
20  27 
383  .. 
439  50 
4S2  50 

317 

412 
97  90 
51  50 


1151  .. 
17'.)  75 
187  75 
455  .. 
479  .  . 

1122  .. 
180  .  . 
486  50 
030  .. 
458  75 


573 
220 
443 


5o7  50 

600  .. 
1905  . 
1,20  .. 

835  .. 

320  .. 

678  .. 
1262  50 

672 

572 
1060 

735 

150 

558 

610 
5  25 

1 42  50 
3377  . 
1335  . 

518  . 


111  S0 


100  40 
7S  95 
72  60 

105  2C 
81  a( 
99  50 

105  45 

106  20 
103  50 

64  65 
358  . 
302  . 

226  . 
152  50 

iôi  oo 

8S  6; 

105  10 

27 
498 

92  40 
101 

88  25 

87  90 
103  70 
103  30 
103 

103  70 
101 

104  75 

105  95 
104  35 

95  10 
100  70 

67  37 
101 
105 
103  10 

33  25 

20  30 

20 
380 
430 
479 


310  . 

410  . 

97  25 
51  90 


1155  50  1150 


179  50 

487  . . 
458  .. 
480  .. 

1116  50 

179  50 

488  .  . 
631)  .. 
461  .. 


221 
442 


107  .. 

595  .. 
1902  .. 
1125  .. 

810  .. 

323  .. 

679  50 
1288  . . 

675  .. 

589  50 
1050  .. 

725  .. 

116  .. 

547  .. 

614  50 
5  7b 
143-.. 
3303  .. 
1330  .. 
51)8  . . 
70  50 
73 


109  50 


106  30 

72  30 
105  25 

81 

99 
105  85 
105  65 
103  90 

64  80 
359  . 
302  . 


220 
155 
162 

101  90 
88  10 
99  15 

'26  95 
498 

92  40 
104 

88 

88 
103  20 
103  40 

102  80 

103  50 

103  05 
10  4  85 
105  75 

104  40 

93  S5 

100  56 
67  10 

101  .. 
104  50 
103  10 

31  25 
19  25 
19  17 

353  .. 

415  .. 

460  .. 


325  .. 
395  .. 

95  .. 

49  .. 


iso  z:, 

487  .. 
451  .. 
476  75 
1119  .. 

479  .. 

185  50 

633  . 
458  . 


220 
4  12  50 


405 

593 
1900 
1120 

835 

325 

680 
1275  50 

675 

589  50 
1040  . 

710  . 

116  . 

557  . 

605  . 

5  25 
1 42  50 
3338  .. 
1320  .. 
497  .. 
71  .. 
74  .. 


110  40 


106  20 

78 

72  10 
105  50 

81 

99  20 
105  S0 
105  50 
103  30 

63  90 
355  50 
301  . 


225 
156 
163  75 
105  15 


105  25 
26  55 

498 
92 

105  25 
87  50 
87  25 

103  45 

103  30 

102  35 

103  05 
105  10 

104  65 

105  50 
103  20 

93  35 
100  50 
66  60 

105  15 

102  75 
31 
19  20 
19  05 

314  . 

410  . 

455  . 


315 

395 


51  25 


1150 

178  50 
481 
456 
176  50 
1119 
479 
181 
635 
457 

478  50 
222  .. 
4  5;  75 


110 

599  50 
1899  .. 
1121  .. 
'833  .. 

326  .. 

679  .. 
1289  .. 

680  .. 
535  . . 

1020  .. 
720  .. 
116  .. 
560  .. 

607  .. 

143 
3365  .. 
1321  .. 
197  .. 
73  .. 
75  . . 


111  50 


106  25 

78  10 
72  35 

104  70 

79  50 
98  80 

105  50 
105  90 
103  50 

63  65 
359 
300 
620 
216 


101  50 

88  S5 

93 
101  50 

26  10 
493 

90  30 

101  75 

87  90 

88  05 
103  .. 
103  60 

102  50 

102  75 
104 
105  50 
105 

103  90 
93  50 

100  65 
66  .. 

101  30 


32 
20 
19  70 
356  .. 
526 

165  . . 

:;i2  .. 

406  75 
96 
50  45 


438 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ïombre 

Tal. 

Somni. 

de  tilrrs 

■om. 

fers. 

200.000 

500 

50 

,100.000 

500 

2i  ii  i 

200.000 

500 

200 

500.000 

500 

250 

7  Si. 000 

100 

100 

120.000 

500 

200 

100.000 

500 

125 

100.000 

500 

250 

|  95.000 

» 

» 

f  00.000 

500 

500 

285.056 

500 

;,i  ii  i 

1  99.009 

500 

500 

526.135 

500 

500 

670.871 

500 

500 

117.403 

500 

500 

188.152 

500 

500 

396.742 

500 

500 

118. 86S 

500 

500 

736.529 

500 

500 

3150587 

500 

500 

?90.00J 

500 

500 

411.930 

500 

500 

1  94.749 

10£ 

10£ 

490.000 

500 

500 

616.230 

500 

500 

250.542 

500 

500 

47.311 

500 

500 

47.675 

500 

500 

96.562 

500 

500 

200.623 

500 

500 

216.671 

500 

500 

236.634 

500 

500 

95.487 

500 

500 

57.748 

500 

500 

100.000 

500 

400 

70.000 

500 

500 

535.994 

500 

500 

69.788 

500 

500 

320.000 

500 

500 

35.932 

500 

500 

1140290 

500 

500 

111.190 

500 

500 

68.671 

500 

500 

113.025 

500 

500 

140.000 

500 

500 

95.816 

500 

500 

42.134 

500 

500 

325.000 

10£ 

lOf 

120.000 

5£ 

5£ 

110.000 

5£ 

5£ 

200.000 

200 

2i  il  i 

40.000 

500 

500  ' 

100.000 

500 

500 

VALEU 

Sombre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

d  o  m. 

Ters. 

8.935 

» 

» 

13.377 

» 

28.612, 

» 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

21.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

8.900 

500 

500 

3.100 

» 

» 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

30.000 

500 

500 

23.200 

» 

32.000 

500 

500 

25.440 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

500 

500 

24.000 

500 

500 

21.000 

500 

50C 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

500 

5.000 

500 

500 

1 1.000 

500 

500 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

500 

21.000 

500 

500 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr, 
Banque  hyp.  d'Espagne... 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  t*"  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
01)!.  anc.    —   3 %  1"  à  8e émis. 

—  —    —   9»  émis. . . . 

—  —    —  10e  émis  

—  nouv.  —    série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —  —  série  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  G)  1J 
Nord  de  l'Espagne 


Obi. 


3  %  l"série. 

—  2e  série. 

—  3e  série. 

—  4«  série. 
— ■  5e  série. 

Pampelune  

Barcelone  

Asturies  1"  hyp. 

-  2e  hyp. 

—  3»  hyp. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7e  série  

—  Salonique-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 

Obi.  —  3  %  Ire  hyp. 

—  —  —     2»  hyp. 

—  --  —     3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  91 

—  -  4%95 

—  Suddel'Esp.3%l«hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gàz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


DIVIDENDE  on  ISTBRET  dislriku*  en 


1891    1892    1893    1894  1S95 


11  fl 
15  p 

20  32 
17  50 


32  50 
5  . . 
18  50 

20 

15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . . 
15  .. 


17 


13  fl 
15  p 
18  56 
17  50 


25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  •. 
12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


14  fl 

15  p 
17  30 
17  50 


37  50 

5 
20 

2 
•5 
15 
15 
28 
15 
15 
15 
15 
15 

4 
15 
15 
33 
20 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  . 
15  . 
15  . 


15  .. 
17  50 
17  60 


10  .. 
20  .. 
40  .. 

11  40 


16  fl 

15  p 
15  75 
20 


37  50 
5 
24 


15  .. 
15  .. 
33  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


15 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


7  50 
7  50 

10  05 
9  .. 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


14  fl. 

9  4S  A 
6  4S  A 
20  .. 
5  A 

5 

24  .. 
5 

15  .. 
15  .. 
12  501 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15 

15  .. 

25  l.t 
29  25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


12  581 


6  10  , 
12  A 


Cours  de  cbmp.  comm.  juillet 


1893      1894  1895 


512  50 


480 
585 


1190 

455 
682  50 
80  . 
325  . 
311  25 
306  25 
645  . . 
423  75 
408  75 
400 
407  50 
305  .. 
222  50 
330  .. 
328  75 
640  .. 


145  .. 

330  .. 

290  .. 
277  50 
257  50 
240  .. 
312  50 
316  25 

291  25 
265  .. 


73  75 
111  25 
110  .. 

183  75 
325  .. 
306  25 
268  75 


133  75 
218  75 


670  .. 
410  .. 


507  50 
465 
510 
635 


1258  75 
453  75 
730  . 
58  7 
176  25 
253  75 
252  50 
705  .. 
445  .. 

430  .. 
422  50 

431  25 
301  25 
222  5C 
316  25 
312  50 
545 


100  .. 
266  25 
226  25 
223  75 
212  50 
210  .. 
258  75 
260  .. 
228  75 
210  .. 
206  25 
550  .. 
45  . . 
121  25 
120  .. 
318  75 
146  25 
283  75 
275  .. 
253  75 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670  .. 
447  50 


600 
500 
552  50 
725 


1490 
462  50 
850 

62  50 
160  .. 
250  .. 
248  75 
937  50 
472  50 
461  25 
455  . . 
461  25 
300  .. 
242  50 
365 
362  50 
657  50 
450  .. 

87  50 
227  50 
207 
200 
195 
195 
225 
235 
223  75 
197  50 
197  50 
517  50 

43  75 
123  75 
122  50 
320  .. 
132  50 
295  .. 
285  .. 
278  75 
440  .. 


85  .. 
150  .. 
400  .. 
1  42  50 
190  .. 
496  25 
670  .. 
535  . . 


1896 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


136 
266 
255 
775 
475 
467 
459 
468 
304 
225 
364 
360 
634 
200 
115 
253 
210 
244 
239 
235 
24S 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
113 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


4  sept.  11  sept.  18sept.  25sept.  2  oct 


556  .. 


519  .. 

14i  .. 

1290  .. 

4S0  .. 


57  50 
125 
273 
250 
791 
482  75 
473 
460 
476  50 
294  50 
233  .. 
365  .. 
369  75 
598  .. 
182  .. 
115  . 
264  .. 
243  .. 
239  .. 
239  .. 

239  .. 

240  .. 

254  .. 

255  .. 
240  .. 
245 


65  .. 

130  50 

131  50 
271  .. 
172  .. 
324  .. 
310  .. 
312  .. 
395  .. 
327  .. 
115  .. 
130  .. 
597  .. 

63  .. 
115  .. 
355  .. 
580  .. 
577  .. 


549 


570 
545 
145 
1290 
481 


55  50 
125  50 
265  .. 
215  .. 

792  .. 
474  75 
466  50 
458 
468  25 
291 
230 
367 
372 
596 
173 

ii  ; 

260 
8*2 
237 
231 
236 
240 
252 
253  50 
236  50 


133  .. 
132  50 
272  50 
170  25 
321  . 
312  . 
308  . 
397  . 
325  . 

111  . 
130  . 
601  . 

65  50 

112  . 
354  . 
615  . 
577  . 


517  .. 


568  .. 

535  . . 

141  .. 

1260  .. 


55  .. 

12S  .. 

263  .. 

242  50 

785  . . 

474  .. 

463  .. 

457  . . 

467  .. 

291  .. 

230  .. 

365  .. 

370  .. 

595  .. 

166  .. 

113  .. 

258  .. 

241  .. 

234  .. 

232  .. 
234  .. 
238  50 
247  .. 
246  .. 

233  .. 
210  .. 


00 


131  .. 

132  .. 
262  .. 
171  .. 
31r>  .. 
312  25 
308  .. 
3' 
302  . 
113  . 
127  . 
597  . 

67  . 
145  . 
317  . 
610  . 
570  . 


543  .. 


573  .. 
535  .. 
138  .. 
1266  .. 
477  50 


118  . 

255  .. 
242  .. 
788  .. 
470  .. 
402  .. 
151  50 
466  .. 
289  .. 
230  .. 
365  .. 
370  25 
596 
172  50 
110  . 
253  .. 
235  .. 
234  .. 
229  50 
228 
236 
247 
246 
230 
234 


128 
129 
258 
164 
314 
310 
301 
365 
290 
110 
126 
603 
60 
152 
330 
575 
573 


546  . 


575 
541 
142 
1264 
482 


55 
122 

255 
239 
786 
470 

402  50 
453 
166 
290 
827 
367 
369  50 
601  . 
181  . 
113  . 
257  . 
235  . 

228  '. 

229  . 
235  . 
246  . 

232  '. 
234  . 


120 
129 
266 
166 
317 
307  50 
302 
393 
306 
115 
125  50 
616 
61 
148 
339  50 
530 
565 


VALEURS   FRANÇAISES   ET   ETRANGERES  SE   TRAITANT  AU  COMPTANT 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C'«  G'e  F")  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (Cie  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de). . . 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (O  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H!— F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci'Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... . 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (C'"  Giej 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  (Ji«, 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 
Derniers 


682 
1310 
585 
490 
1000 
925 
785 
530 


498 
1875 
1200 
1355 

571 

ro 
113 
1110 
655 
178 
540 
780 
5  45 
515 
777 
1014 


930  .. 
740  .. 
1400  .. 

517  50 
3260  .. 

380  .. 
3400  .. 

831  50 

260  .. 
1240  .. 


686 
1345 
592 


175 
127 


610 
160 


515 
789 
991 

93S 

1390 

515 
3330 


3350 
830 


682  50 


590  .. 
490  . . 


1365 
572 

115 
1102 
655 
175 
536 
780 
545 
5'5 
775 
1000 

935 
740 
1410 


832 
262 


1 

Sombre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

»ers. 

112.000 

500 

500 

105.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

500 

9.705 

500 

:  

19.550 

500 

:  

10.144 

450 

450 

13.126 

500 

500 

65 . 7  47 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

31.706 

600 

000 

250.061 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

57.780 

500 

500 

19.232 

500 

5oo 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %  

Cie  G'=       de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  1201' 5  % 
—  obi.  de  350  f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. . 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Cie  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  i  % 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  Ire  et  2e  émis 
Métaux  (Ci"  Fse)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

C'°  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  G'°  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  l™  série  

—  —   28  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  t89i...  . 
Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  et oblig.) 

Act.  Charb.,  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4%  Ire  et  sér. 


COURS  DE  CLOTURE 

Derniers 


137 

525 

229 

193 

444 

444 

499 

510  50 

497  50 

487  75 
488 
498 
504 
517 
520  50 
343  . 
440  . 
304  50 
615 
665 
497  50 

488  .. 


i55  . . 

216  .. 

399  .. 

533  .. 


S10  .. 
524  .. 
504  .. 
519  .. 


25  sept.   2  oct. 


4VO 
140 
525 

192 

443  50 

512 

500  .. 

486  50 
490  .. 
495  .. 
513  .. 
5.16  .. 

351 
445  .. 
304  .. 
618  .. 
6S1  .. 
488  . 

487  50 


158  .. 


399 
534 


810  .. 

560  !. 


295 
136 


229 


445 
503 
512 
500 
488  50 
1*9 
4H6 
506 
5i8 

343 
415 


665 


485 


160 


400 
535 


810 
525 
563 
519 


L'ÉGONOMISTK  KUROPftKN  —  Allemafrno 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Berlin.  ;ï0  septembre  18%. 
Allait-os  «l'Orient.  —  Réunion  <lu  Reichstag.  —  i.cs  Corporation»  okli- 
jratoiros.  —  Application  de  La  loi  sur  Us  Bourses.  Los  Opposi- 
tions sur  los  titres  perdus.  —  Nouvelles  succursales  de  la  Banque 
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Le  Gouvernement  paraît  décidé  à  mettre  un  terme 
aux  manifestations  turcophobes.  A  cet  égard,  l'expul- 
sion de  l'Arménien Thoumayan  indique  tout  au  moins 
sa  résolution  de  suivre  une  politique  extrêmement  ré- 
servée. 

On  commence  à  se  préoccuper  de  la  prochaine  réu- 
nion du  Reichstag.  Comme  il  a  été  seulement  prorogé 
jusqu'au  10  novembre,  c'est  à  son  président,  M.  de 
Ruol,  qu'incombe  la  responsabilité  de  la  convocation. 
Quant  à  l'ouverture  de  la  prochaine  session  du  Landtag, 
elle  ne  pourra  guère  avoir  lieu  avant  l'an  prochain,  ou 
plus  tôt  vers  la  Noël. 

Le  Conseil  fédéral  qui  se  réunit  en  octobre  aura  à 
s'occuper  de  la  loi  sur  les  corporations.  IL  s'agit  de  sa- 
v«ùr  s'il  acceptera  le  principe  de  l'obligation.  Toute 
l'Allemagne  du  Sud  et  une  partie  de  l'Allemagne  du 
Nord  y  sont  hostiles.  Cependant  les  organes  libéraux  re- 
doutent que  le  Reichstag  n'adopte  le  projet  de  loi  s'il 
est  accepté  par  le  Conseil  fédéral. 

Il  n'est  question  que  de  législation  et  de  réglemen- 
tation. En  Ravière,  le  Gouvernement  convoque  très  sa- 
gement les  délégués  des  Chambres  de  commerce  et  des 
Chambres  industrielles  pour  coopérer  aux  règlements 
d'application  de  la  loi  sur  les  Rourses.  A  Rerlin,  le  noun. 
veau  règlement  de  la  Rourse  des  valeurs  vient  d'être' 
publié.  J'aurai  l'occasion  de  revenir  sur  ce  point. 

Enfin,  comme  le  nouveau  Code  de  commerce  est 
encore  en  voie  d'élaboration,  les  personnalités  du 
monde  des  affaires  s'efforcent  d'y  faire  introduire  les 
réformes  qui  seraient  bien  accueillies  par  la  finance. 
C'est  ainsi  que  le  directéur  de  la  Ranque  berlinoise  de 
l'Union  des  Caisses,  M.  Hoppenstedt,  ancien  conseiller 
de  Gouvernement,  a  soumis  au  Ministère  de  la  justice 
un  amendement  au  projet  de  Code  de  commerce,  qui 
n'est  pas  sans  intérêt  pour  les  banquiers  e^  même  pour 
le  public.  Il  s'agit  des  titres  volés  ou  perdus,  dont  la 
possession  ne  vaut  pas  pas  titre,  si  ancienne  que  soit 
l'opposition  dont  ils  ont  été  frappés.  On  cite  un  cas  où 
le  Tribunal  de  l'Empire  a  reconnu  comme  valable  une 
opposition  publiée  deux  ans  et  demi  avant  l'acquisition 
du  titre.  Aussi,  pour  remédier  à  cette  situation,  M.  Hop- 
penstedt propose  d'ajouter  à  l'article  338  du  projet  de 
Code  commercial  un  paragraphe  ainsi  conçu  :  «  Lors 
de  l'acquisition  d'un  titre  au  porteur,  il  y  a  prescrip- 
tion de  bonne  foi  en  faveur  de  l'acquéreur,  si  le  titre 
n'a  pas  été  déclaré  volé,  perdu  ou  égaré  par  une  auto- 
rité publique  ou  par  ceux  qui  sont  astreints  à  cette 
publication  dans  le  Moniteur  de  V Empire  allemand.  » 

«  Toutes  les  communications  ou  autres  d'autorités 
ou  de  particuliers  sur  les  titres  au  porteurs  perdus, 
volés  ou  égarés  sont  prescrites  au  bout  d'un  an.  Cette 
prescription  laisse  intacte  la  procédure  d'opposition  en 
matière  civile.  » 

L'amendement  proposé  par  M.  Hoppenstedt  est  d'au- 
tant plus  nécessaire  que  ni  le  Code  civil  nouveau,  ni  le 
Code  de  commerce  en  préparation,  ni  aucune  législa- 
tion législation  allemande  ne  légifère  sur  le  cas  de 
perte,  de  vol  ou  de  disparition  de  titres  mobiliers.  Le  juge 
décide  souverainement  si  l'acquéreur  est  de  bonne  foi, 
sans  être  tenu  d'observer  aucune  règle. 

La  question  est  d'autant  plus  importante  qu'il  est 
fort  malaisé  de  former  une  liste  complète  des  opposi- 
tions mises  en  Allemagne.  Elles  paraissent  le  plus  sou- 
vent dans  des  feuilles  locales. 

La  Ranque  de  l'Empire  continue  d'étendre  le  réseau 
de  ses  succursales  et  de  ses  agences.  Elle  vient  de 
fonder  une  agence  à  Hadersleben  (Sleswig)  et  de  trans- 
former l'agence  de  Rochum  en  succursale.  On  a  aussi 


inauguré  le  nouvel  IbUel  de  la  succursale  de  Hanovre. 
L'agence  d'iladersleben  et  fa  succursale  de  BochuXQ 
commenceront  ;ï  fonctionner  le  l>r  octobre. 

La  hausse  du  taux  de  l'escompte  a  révélé  une  situa- 
liiin  uni  n'était  guère  prévue.  Les  retardataires  de  la 
liquidation  se  sont  aperças  que  les  capitaux  étaient 
beaucoup  moins  abondants  qu'ils  ne  le  supposaient. 
Pour  la  première  fois  depuis  longtemps,  la  cote  du 
taux  de  l'escompte  sur  le  marché  libre  a  dû  dispa- 
raître, car  les  acheteurs  de  devises  n'en  ont  accepté 
qu'au  taux  ofliciel  de  la  Ranque.  Les  reports  étaient 
naturellement  fort  cher.  On  a  pavé  l'argent  de 
5  3/4  0/0  à  6  1/2  0/0.  Aussi  la  liquidation  a-t-elle  été 
difficile,  quoique  la  somme  des  engagements  soit  rela- 
tivement restreinte. 

Le  marché  des  rentes  s'est  naturellement  ressenti  de 
cette  situation  nouvelle  ;  le  :',  0/0  a  perdu  lundi  0.20  0/0. 

Le  Commissariat  de  la  Rourse  a  admis  à  la  cote  et 
aux' négociations  les  certificats  d'emprunt  3  0/0  de  la 
province  rhénane,  au  capital  de  10  millions  de  M.,  et 
les  certificats  provisoires  de  l'emprunt  chinois  5  0/0 
1800  qui  sont  livrables  comme  les  titres  définitifs. 

Le  Ludwigsbahn  du  l'alatinat  a  reçu  l'autorisation 
d'émettre,  avec  la  garantie  de  l'Etat,  des  obliga- 
tions 3  1/2  0/0,  représentant  en  capital  'i. 125.000  M. 

Ces  titres  ne  seront  pas  susceptibles  de  rembourse- 
ment avant  l'année  1904  et  seront  amortissables  en 
Gl  ans. 


luformatious  toips  et  ïiincières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

«Métal  et  or  en  lingots  , 

Billets  du  Trésor  

Billet?  d'autres  banques  . 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (mil'iers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


23  sept.  |Jil.l5sept. 


884.702!  — 
22.914  — 
11  406  — 

651  984  — 
98.101  — 
4.9701-4- 


338 

622 
i59 
463 
76 


65.142  -(-  20.400 


120.000 
30.000 
1.048.800 
523. 517 


non  mod. 
non  mod. 
-(-  17.2^9 
—  5.497 


16.932  +  521 


1895 


23  sept. 


m.lSsept. 


977. 17S  —  1.277 

24  154;+  32) 

9.365+  t-395 

602  630|+  14.28) 

78.ô«9,+  5.087 

5.196Î+  104 

4S.810:+  3.614 


120.0001  non  mod. 

30.000|non  mod, 
1.079  823+  19.831 
502. 355.+  2.950 

11.76'«!+  744 


Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 

Lettres 

dechangeetprèts  surtities 

1891 

1895 

1896 

1891 

1895 

1896 

31  aofit. 

...  953,5 

991,3 

902,3 

31  août 

605,3 

640.8 

732,2 

7 

sept.. 

...  948,9 

981.3 

890.0 

7  sept 

. . .  £92,0 

615,2 

773,i« 

Vâ 

. . .  954,3 

97î<,4 

887.0 

15  — 

...  603,1 

659,8 

755,0 

23 

...  956,3 

977.1 

834,7 

23  — 

...     62u, t 

679,3 

750,0 

30 

...  919,1 

914.5 

30  — 

...  719,2 

882,4 

Circulation 

Réserve  de 

billets 

1891 

1895 

1896 

1894 

1895 

1896 

31 

août 

. . .  975,3 

1073,8 

1015,1 

31  août 

...  307,5 

191,5 

130,2 

7 

sept 

...  965,9 

1061.5 

1041.8 

7  sept 

  312,3 

193.4 

121,8 

16 

9d2,2 

1059,9 

1031.5 

15  — 

. . .  320,0 

192,2 

128.8 

23 

...  973.2 

1079,8 

1048,8 

23  — 

...  310,9 

171,5 

103,8 

30 

...  1120,4 

12S2.7 

30  — 

...  117,9 

» 

Le  Chômage  en  Prusse.  —  Le  Rureau  de  statis- 
tiques établit,  comme  suit,  d'après  les  recensements  du 
l'i  juin  et  du  2  décembre  1895,  le  nombre  des  personnes 
en  état  de  chômage  : 

14  juin      2  décembre 

Hommes   144.604      386. 68G 

Femmes   49.375  166.090 

Totaux   193.979  553.676 

"Relativement  à  la  somme  des  travailleurs,  la  propor- 
tion du  chômage  s'établissait  par  1.51  0/0  en  été  et 
4.26  0/0  en  hiver.  Pour  l'ensemble  de  la  population,  les 
proportions  respectives  descendaient  à  0.62  0/0  en  été 
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(hommes  0.93  0/0,  femmes  0.32  0/0)  et  à  1.74  0/0  en 
hiver  (hommes  2.47  0/0,  femmes  1.08  0/0). 


Les  Recettes  des  Chemins  prussiens.  —  Le  mouve- 
ment du  trafic,  pendant  le  mois  d'août,  sur  le  réseau 
prussien  des  chemins  de  fer.  La  longueur  exploitée  s'est 
accrue  de  550  kilotu.  et  atteignait,  en  août,  27.495  kilom. 
Elle  a  produit,  en  recettes  de  transport,  3.382  M.  par 
kilom.,  soit  140  M.  de  plus  qu'en  août  1895. 

Depuis  le  commencement  de  l'exercice,  la  recette  kilo- 
métrique totale  a  été  de  16.636  M.,  soit  781  M.,  ou  près 
de  5  0  0  de  plus  que  l'an  dernier. 

Voici  le  résumé  des  recettes  concrètes  : 

Voyageurs  Marchandas.  Extraord.  Totaux 
Milliers  de  M. 

koût  1898. . . .  31.915  61.080  5.662  98.607 
Augmentation  +  2.889   +  2.761     +   512   +  6.165 

G  r  ^J  X  G  1*  C 1 C  6 

courant....  144.050  285.558  26.371  456.006 
Augmentation  +  9.533  +  18.961    +  1.592  +  30.086 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berl'm,  2  octobre  1896 
La  cherté  et  la  rareté  de  l'argent  ont  réduit  à  une 

quantité  très  limitée  la  somme  des  transactions. 
Peu  de  financiers  osent  s'engager,  de  sorte  que  l'allure 

générale  est  indécise.  Cependant  la  Bourse  a  repris  un 

meilleur  ton  par  suite  de  la  reprise  des  affaires  au 

comptant. 

Le  rapport  sur  le  1er  semestre  1896,  dans  la  séance 
du  Conseil  de  surveillance  de  la  Deutsche  Bank,  accuse 
une  situation  plus  favorable  que  l'an  dernier,  malgré 
la  diminution  des  affaires  en  Bourse.  Ce  sont  les  suc- 
cursales qui  ont  contribué  à  l'amélioration  des  bénéfices. 

La  Post  annonce  que  les  divers  Gouvernements  fédé- 
rés s'entendront  sur  le  mode  de  fixation  des  cours  pour 
les  marchandises,  dont  le  trafic  à  terme  sera  interdit  à 
dater  du  1er  janvier. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 

Londres,  1"  octobre  1896. 
La  Question  Arménienne.  —  L'Expédition  Egyptienne.  —  La  Situa- 
tion monétaire.  —  Les  Emissions  du  3«  trimestre. 

Je  n'ai  pu  vous  entretenir,  la  semaine  dernière,  de 
l'agitation  commencée  ici  au  sujet  de  la  question  ar- 
ménienne et  de  l'attitude  prise  par  M.  Gladstone.  Ce 
mouvement  paraît,  du  reste,  tournera  court,  et  je  dois 
reconnaître  que  la  modération  du  discours  du  grand 
old  man  a  surpris  bien  des  personnes.  Cette  modéra- 
tion était  cependant  voulue.  On  sait  aujourd'hui,  en 
effet,  qu'une  démarche  a  été  tentée  à  Hawarden  par  j 
M.  Balfour,  pour  prier  l'ancien  chef  du  parti  libéral  de 
ne  pas  augmenter  les  difficultés  et  de  calmer  l'excita- 
tation  du  public,  excitation  provoquée  en  grande  par- 
tie par  lui.  M.  Balfour  se  serait,  d'ailleurs,  expliqué 
complètement  sur  la  situation  et  aurait  mis  sous  les 
yeux  de  M.  Gladstone  des  documents  diplomatiques 
susceptibles  de  mettre  la  situation  sous  son  vrai  jour. 

Sans  vouloir  rien  exagérer,  on  pouvait  craindre  que 
la  campagne  entreprise  par  M.  Gladstone  ne  soulevât 
des  difficultés  et  ne  vînt  compliquer  une  situation  déjà  \ 
assez  grave  par  elle-même.  On  doit  être  d'autant  plus 
satisfait  de  l'apaisement  qui  se  manifeste  ainsi,  que  la 
question  paraît  toucher  à  sa  solution. 

Les  affaires  d'Orient  ont  fait  négliger  quelque  peu  la 
question  égyptienne.  Il  est  cependant  à  prévoir  qu'après 
avoir  chanté  victoire,  il  va  falloir  demander  aux  con- 
tribuables d'en  payer  les  frais.  Le  Gouvernement, 
assure-t-on,  serait  arrivé  à  un  arrangement  avec  l'op- 
position sur  la  question  financière.  C'est  à  nous  de 
savoir  maintenant  si  le  moment  n'est  pas  bientôt  venu 
déposer  à  nouveau  la  question  de  l'évacuation.  Il  est  \ 


évident,  en  effet,  que  l'Angleterre  ne  voudra  plus 
quitter  l'Egypte  du  jour  où  elle  y  aura  déboursé  son 
argent. 

Cette  question  n'a,  toutefois,  pas  provoqué  de  nou- 
velles polémiques  et  de  tous  côtés  on  parait  croire  à  un 
apaisement  général. 

En  même  temps  que  les  craintes  disparaissaient  au 
point  de  vue  des  complications  politiques,  le  Marché 
envisageait  la  situation  monétaire  avec  plus  de  calme 
et  les  indications  que  la  liquidation  vient  de  donneront 
montré  que  nous  ne  nous  trompions  pas  en  disant  que 
l'élévation  du  taux  de  l'escompte  n'impliquait  pas  une 
raréfaction  des  disponibilités  du  Marché.  D'ailleurs,  on 
croit  généralement  que  les  demandes  d'or  de  la  part  de 
l'Amérique  vont  bientôt  cesser.  C-dte  opinion  est  basée 
sur  ce  fait  que  la  pénurie  du  numéraire  aux  Etats-Unis 
tend  à  diminuer  et  que,  par  conséquent  les  expéditions 
d'or  n'auront  plus  autant  de  raison  d'être. 

Il  ne  faudrait  pas  cependant  exagérer  la  confiance, 
caria  situation  monétaire  aux  Etats-Unis  est  trop  ten- 
due et  trop  artificielle  pour  que  l'on  puisse  prédire  ce 
qui  pourra  arriver.  Tout  ce  que  l'on  peut  espérer,  c'est 
qu'en  élevant  le  taux  de  son  escompte,  la  Banque 
d'Angleterre  se  soit  créé  une  situation  lui  permettant 
de  faire  face  aux  demandes  d'or,  si  elles  viennent  à  se 
reproduire. 

Nous  reproduisons  plus  loin  le  tableau  des  émissions 
pendant  le  dernier  trimestre  écoulé  ;  on  constatera  que 
les  appels  à  l'épargne,  si  nombreux  au  début  de 
cette  période  ,  se  sont  considérablement  ralentis.  Le 
total  des  capitaux  demandés  s'élève  cependant  encore 
à  40  millions  de  livres  ;  ce  chiffre  est  inférieur  de  10 
millions  à  celui  du  deuxième  trimestre,  mais  supérieur 
de  2  millions  à  celui  du  premier. 

Les  titres  nouveaux  offerts  au  public  anglais,  pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  de  l'année,  représentent 
ensemble  une  somme  supérieure  à  120  millions  de 
livres. 

Quelle  est,  sur  ce  total,  la  somme  effectivement  prise 
par  le  public  ?  Il  est  difficile  de  le  dire.  On  ne  peut, 
en  effet,  connaître  les  mécomptes  des  émetteurs;  de 
plus,  certaines  émissions,  et  principalement  celles  faites 
au  nom  d'un  état  étranger,  sont  offertes,  à  la  fois,  à 
Londres  et  à  des  places  continentales.  Tel  a  été  le  cas 
pour  l'Emprunt  chinois.  Dans  le  chiffre  indiqué  pour 
les  Emprunts  étrangers,  il  y  a  cependant  30  millions 
de  livres  qui  ont  été  offertes  directement  aux  capita- 
listes anglais,  et  c'est  là  un  chiffre  important.  Nous 
remarquons  que  les  obligations  municipales  et  les 
titres  de  chemins  de  fer  sont  toujours  recherchés,  que 
les  Sociétés  minières  ont  continué,  quoique  dans  des 
proportions  moins  fortes,  leurs  appels  au  public,  et 
que  les  land  and  finance  Companies,  qui  ont  surtout 
pour  but  de  s'intéresser  à  la  création  d'affaires  indus- 
trielles, ne  se  sont  pas  tenues  à  l'écart. 

Les  Compagnies  de  cycles  ont  poursuivi  b>ur  déve- 
loppement, les  brasseries  et  distilleries  ont  demandé 
près  de  4  millions  de  livres,  les  autres  Sociétés  indus- 
trielles ont  fait  largement  appel  au  public,  et,  de  ces 
faits,  ou  peut  conclure  que,  si  les  sollicitations  dont 
les  capitaux  se  sont  trouvés  être  l'objet  ent  été  si  im- 
portantes, c'est  qu'il  règne  une  grande  activité  dans 
toutes  les  branches  du  commerce  et  de  l'industrie. 


Informations  Économies  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

30  Septembre  1896 

Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF  ACTIF 

Liv.  st.  Liv.  st. 

Billets  créés.                   54.9*5.025    Dette  fixe  de  l'Etat. . .  11015  100 

Rentes  immobilisées..  5.784  900 

Or  monnayé  et  lingots  38. '85  025 

Total                    54  985~Ô25            Total   54.885.025 
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Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

\ÀV.  St. 

Capital  social   14.553.UOU 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.668.13s 

Trésor  et  administra- 
tion publique   7. 747. «15 

Comptes  particuliers..  48.035  4lo 

Billets  a  sept  jours, eto.  US  716 

Total   TT.hi  515 


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   I4.9ti.903 

Portefeuille  et  avance»  30  084  782 

Billets  eu  réserve   26.051  MO 

Or  et  argent  mounayéB  2.201  417 


Total   74.132  512 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


*4  juin  . 
1"  juillet. 


22  »  . 

29  »  . 
5  août. 

12  »  . 
19  » 

se  »  . 

ï  sept. 
9    »  . 
16    »  . 

23  »  . 

30  «  . 


».  j 

o 


49  156 
48.485 

47  893 

48  187 
48  310 
47.880 
47.143 
47  138 
47  475 
•îb  372 
41  (il 
42.721 
42.116 
Al. 155 
40.3É6 


"3  S** 
S  *" 

U  *  — 


27  034 
Ï7.9ri2 
27.615 
27.387 
27.295 
27  422 
27  820 
27.476 
27.335 
27  279 
27.522 
27  111 
26  8<5 
2ô.e62 
28.033 


O 
0. 
•H 
Q 


65  425 
68.483 
63  158 
63.100 
63  371 
62  619 
61 .552 
61  509 
62.510 
61  076 
58  355 
37.355 
57  i.77 
56.2(0 
5. .782 


°<  a 
■«  3  a 

T3   Ih  Q 


44  277 
11/J18 
44  097 
43.820 
4t  632 
43.391 
43  526 
43  523 
43.695 
13  277 
43.389 
43  3(4 
43.292 
13.3:3 
41.979 


3«.921 
37.322 
37.077 
37.51-9 
37.755 
37.257 
36  122 
36  462 
36.939 
35.8tf2 
33.321 
3Ï.379 
32  110 
31  292 
29.152 


S  "  * 

°  •  a 
tua) 
o  »  tic 

o  £  M 


59% 
M% 

58  % 
59« 
59)4 

59  ,/i 
68'/, 
58% 
59 

58% 
57 
56% 
56'/, 

55  % 
52% 


Taux 

de 
l'es- 


2  'A 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  24  au  30  sept. 

Jeudi  24  sept  £     18.542  000  .  Lundi  28  sept   £     2!  .570.000 

Vendredi  z  .  sept   20.317  OOo    Mardi  z9  sept   2i  385  000 

Samedi  26  sept   19  851.000  |  Mercredi  3.  sept   49.272.000 

Total  £  150.937.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £  192.194.000. 

Les  Emissions  du  3e  Trimestre  de  1896.  —  Voici, 
■en  milliers  de  livres,  le  montant  total  des  émissions 
qui  ont  eu  lieu  pendant  les  trois  premiers  trimestres  de 
l'année,  comparées  à  celles  des  années  antérieures  : 


1896 

1895 

1894 

1893 

1er  trimestre 
2»  — 
3°  — 
4*  — 

30.925 
48.569 

28.479 
23.710 
32.742 
19.759 

11.358 
19.719 
18.140 
42.618 

7.770 
18.179 

8.951 
14.241 

104.690 

91.835 

49.141 

Pour  le  dernier  trimestre,  ce  total  se  répartit  comme 
suit  : 

Emprunts  étrangers  

—       coloniaux  et  indiens  

Corporations  anglaises  

—  coloniales  et  étrangères 
Chemins  de  fer  anglais  : . . 

—  indiens  et  coloniaux 

—  étrangers  

Compagnies  minières  : 

Australie  

Nouvelle-Zélande  

Autres  

Compagnies  territoriales  

—  de  cycles   

Brasseries  et  distilleries  

Compagnies  p''  ex  ploi  tation  de  brevets 

—  commerciales  

Manufactures  

Hôtels,  théâtres  

Compagnies  d'éclairage  et  d'eau. . . . 

Thé  et  café  

Docks  et  Compagnies  maritimes  . .. 
Divers  


9 

.922.000 

228.000 

1 

.726.0u0 

592.000 

1 

.590.000 

2 

.000.000 

219. C00 

1 

427.000 

583.00') 

2 

152.000 

2 

608.000 

2 

845.0U0 

o 

880.000 

737.000 

1 

933.000 

2 

875.000 

792.000 

1 

112.000 

1. 

234.000 

1. 

144.000 

1. 

688.000 

41. 

287.000 

Dette  égyptienne.  —  Les  recettes  du  budget  ordi- 
naire du  Gouvernement  égyptien  sis  sont  élevées,  pen- 
dant le  mois  d'août  1896,  à  614.676  liv.  èg.  D«pul« 
le  1er  janvier  1896,  les  recettes  ont  atteint  5.927.358 
livres  égyptiennes. 

A  la  date  du  31  août,  la  situation  de  la  dette  pu- 
blique s'établissait  ainsi  : 

Liv.  st. 

Emprunt  garanti  3  0/0   8.671.  400 

Dette  privilégiée  3  1/2  0/0   29.393.580 

—    unifiée  4  0/0  1   55.971.900 

Emprunt  domanial  4  1/4  0/0. . . .  3.830.620 
Dette  Daira-Sanieh   6.631.600 

Total   104.499.160 


Courrier  de  la.  Bourse  de  Londres 


Londres,  2  octobre  1896. 
La  semaine  finit  mieux  qu'elle  n'avait  commencé. 
En  premier  lieu,  la  liquidation  des  valeurs,  qui  a  eu 
lieu  lundi,  n'a  pas  accusé  un  trop  grand  renchérisse- 
ment de  l'argent.  Les  reports  ont  été  simplement  un 
peu  plus  élevés  que  lors  de  la  précédente  liquidation. 
Quant  à  la  liquidation  des  Consolidés,  elle  s'est  effec- 
tuée en  reprise.  On  a  eu  à  constater  des  rachats  assez 
importants. 

Les  Chemins  anglais  qui  avaient  eu  à  subir,  lors  de 
la  liquidation,  une  baisse  variant  de  4  à  5  points,  sont 
mieux.  Les  Valeurs  internationales  ont  encore  une 
meilleure  tendance,  surtout  les  Fonds  ottomans. 

Les  Chemins  américains  sont  un  peu  discutés  ;  pour- 
tant, dans  la  quinzaine,  il  y  a,  pour  eux,  une  amélio- 
ration à  signaler. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  30  septembre  1896. 

L'ouverture  des  Portes  de  Fer.  —  La  Conférence  intcrparlemen taire, 
de  Budapest.  —  Les  négociations  avec  la  Banque  d'Autriche-Hon- 
grie. —  Le  «  Gold  Point  ».  —  Différend  outre  la  Chambre  de  la 
Bourse  et  le  «  Gremileur  »  des  Courtiers.  —  La  Liquidation. 

La  Monarchie  toute  entière,  et  particulièrement 
la  Hongrie,  a  salué  avec  enthousiasme  l'inaugura 
tion  du  canal  d^s  Portes-de-Fer.  C'est  une  œuvre  com- 
parable, à  certains  égards,  au  percement  du  canal  de 
Corinlhe.  Essayée  par  Trajan,  elle  a  été  reprise,  vers 
1829  par  le  grand  Hongrois  Szechenyï;  mais  c'est  la 
Hongrie  nouvelle  qui  a  eu  l'honneur  de  mener  à  bonne 
fin  ces  gigantesques  travaux.  Ils  ont  coûté  à  ses  finan- 
cée, près  de  40  millions  de  florins.  Mais  les  rapides  et. 
les  écueils,  qui  coupaient  en  deux  le  bassin  moyen  et  le 
bassin  inférieur  du  Danube,  sont  définitivement  domp- 
tés. La  porte  de  l'Orient  est  ouverte  et  l'activité 
économique  de  la  Hongrie  s'exercera  désormais  plus 
librement  que  par  le  pas>é  dans  les  pays  balcauiques. 

Le  télégraphe  a  dû  vous  apprendre  que  S.  M.  l'Empe- 
reur et  Roi,  comme  on  dit  ici,  a  présidé  à  la  cérémonie. 
Les  deux  rois  de  Roumanie  et  de  Serbie  étaient  venus 
à  sa  rencontre. 

Leurs  sujets  ne  sont  pas  moins  intéressés  que  les 
Hongrois  à  la  percée  des  Portes-de-Fer.  Puis  l'Empe- 
reur a  pris  la  route  de  Bucarest,  où  le  Gouvernement 
roumain  lui  a  préparé  une  réception  solennelle. 

Est-ce  la  preuve  de  l'entrée  définitive  de  la  Roumanie 
dans  la  Triple-Alliance  ?  j'en  suis  moins  sûr  que  le  cor- 
respondant de  la  Gazette  de  Francfort.  Ce  qui  est  cer- 
tain, c'est  qu'une  entente  tacite  existe  depuis  longtemps 
entre  le  Roi  de  Roumanie  et  l'Austro-Hongrie  et  que  la 
signature  d'une  convention  militaire  —  existant  peut- 
être  depuis  longtemps  —  ne  modifiera  guère  les  rela- 
tions de  la  Roumanie  avec  la  Monarchie  austro-hon- 
groise. 

La  conférence  parlementaire  internationale,  au  Con- 
grès de  la  paix  des  députés,  a  terminé  ses  travaux  le 
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25  septembre.  Kile  a  décidé,  entre  autres  résolutions, 
de  développer  les  droits  assurés  aux  étrangers,  d'ad- 
mettre à  ses  séances  des  délégués  officiels  des  Etats 
non  constitutionnels  (lisez  :  Russie);  enfin,  sur  la  motion 
d'un  iléputé  anglais,  elle  a  chargé  à  la  fois  son  bureau 
et  une  Commission  permanente  d'étudier  la  constitu- 
tion d'un  Tribunal  permanent  d'arbitrage  international. 

La  question  de  la  quote-part  reste  en  suspens.  Il  faut 
attendre  le  résultat  des  élections  hongroises  qui  sont 
d'ailleurs  imminentes. 

Les  négociations  avec  .la  Banque  Austro-Hongroise 
vont,  dit-on,  être  reprises  suivant  uu  mode  plus  conci- 
liant. 

Le  Ministre  des  finances  hongrois  M.  Lukaccs  et  M.  de 
Bilinski,  son  collègue  autrichien  seraient  d'accord  pour 
substituer  à  l'envoi  de  notes  écrites,  les  discussions 
orales  eu  présence  des  représentants  de  la  Banque. 
C'est  l'indice  d'une  solution  pacifique  des  divergences 
de  vues,  qui  divisaient  les  Gouvernements  et  les  délé- 
gués du  Conseil  général  de  cette  grande  Institution, 
commune  aux  deux  parties  de  la  Monarchie. 

Le  correspondant  parisien  du  Berliner  Bœrsen- 
Coitrrier  prétend  que  les  bases  de  l'arbitrage  pour  les 
matières  d'or  entre  Vienne  et  les  places  de  Berlin,  Paris 
et  Londres  sont  défectueuses,  si  elles  reposent  sur  la  va- 
leur légale  au  pair  du  kilogramme  ou  de  l'once  stan- 
dard d'or  pur  à. 1.000  millièmes.  Il  prétend  qu'il  faut 
considérer  le  prix  réel,  déduction  faite  des  frais  de 
frappe  et  autres,  c'est  à-dire  3.437'  fr.  à  Paris,  2.784  M. 
à  Berlin  et  77  sh.  9  d.  à  Londres.  Le  gold  point  s'éta- 


blirait ainsi,  en  dehors  de -la  prime  du  métal  jaune  et 
des  frais  de  courtage  et  de  transport  : 

Pour  Paris  : 

3.437  fr.,  contre  16  38  il  fl.  47  66 

Frais  à  raison  de  2  0/C0  à  déduire. ...  9 

Gold  point  (sans  les  frais),  .fl.  47  57 
Pour  Londres  : 

77  sh.  9  d.,  contre  16  38  fl  fl.  12  013 

Frais  à  raison  de  2  1/4  0/0  J  à  déduire  27 

Gold  point  (sans  les  frais) .  .fl.  11  986 

Pour  Berlin  : 

2.784  M.,  contre  10  38  11  11.  58  84 

Frais  à  raison  de  1  0/00  à  déduire. . .  : .  6 


Gold  point  (;ans  les  frais).. fl.   58  78 

La  question  est  intéressante  pour  nos  arbitragistes 
et  plus  encore  pour  l'ensemble  de  notre  marché. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d' Austro-Hongrie  lui 
laisse  une  réserve  de  billets,  libre  d'impôts  montant  à 
38  millions  de  florins.  Comme  les  échéances  de  la  der- 
nière semaine  du  mois  courant  s'élèvent  à  26  millions, 
les  disponibilités  monteraient  ainsi  à  la  somme  de  64 
millions  de  florins.  Mais  il  faudra  en  déduire  les  de- 
mandes d'escompte  imposées  par  les  besoins  de  la  li- 
quidation: celle-ci  sera  assez  laborieuse. 

Elle  a  été,  en  effet,  fort  difficile  et  fort  coûteuse,  en 
raison  de  l'attitude  très  réservée  des  Banques  ;  elles 
exigeaient  de  4  3/4  à  5  1/4  0/0  pour  les  reports;  en 
coulisse,  ils  contaient  de  4  3/4  à'5  1/2  0/0. 

Je  dois  vous  faire  part  d'un  conflit  qui  a  éclaté  entre  la 
Coulisse  et  l'Association  des  courtiers,  le  Sensalengre- 
miurn,  comme  l'on  dit  ici.  L'Association  avait  prié,  il  y  a 
quelque  temps  la  Chambre  des  Boursiers  de  l'affranchir 
(l'une  obligation  gênante  :  celle  de  faire  enregistrer  dans 
la  Cote  officielle  les  affaires  conclues  en  coulisse  sans 
l'entremise  des  agents  de  change  sur  diverses  valeurs, 
telles  que  les  actions  du  Nordwestbahn,  des  Ateliers  de 
Rima-Murany,  de  la  Régie  des  Tabacs  ottomans.  La 
Chu  i n  lin;  des  Boursiers  accéda  à  cette  demande  ;  mais  elle 
reçut  bientôt  des  pétitions  d'intéressés,  qui  réclamaient 
l'inscription  de  toutes  les  affaires  traitées  sur  les  actions 
dis  Ateliers  de  Rima-Murany,  puis  sur  celles  de 
la  Régie  des  Tabacs.  Pour  ne  pas  se  déjuger,  la  Cham- 
are  di  s  Boursiers  chercha  à  gagner  du  temps,  tout  en 
admettant  en  principe  la  légitimité  des  réclamations. 
Cette  attitude  dilatoire  n'est  pas  du  goût  des  gens 
d'affaires.  Près  de  deux  cents  intéressés  avaient  signé 


les  pétitions.  On  se  préoccupe  fort  de  cette  affaire,  à 
laquelle  un  grand  nombre  de  boursiers  attachent  une 
importance  très  sérieuse  et  qui  devra,  tôt  ou  tard,  être 
résolue  dans  l'intérêt  du  public. 


MorMioiis  Êcofflips  et  Fiuducières 

Le  Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie. 

—  Le  Département  de  statistique  du  Ministère  du  Com- 
merce d'Autriche-Hongrie  vient  de  faire  paraître  les 
chiffres  du  commerce  extérieur  pour  l'Union  douanière 
austro-hongroise  au  mois  d'août  1896.  Les  importa- 
tions (non  c  mpris  les  métaux  précieux)  se  sont  élevées 
à  53  millions  800  mille  florins,  en  diminution  de  6  mil- 
lions 2U0  mille  florins,  par  rapport  au  mois  d'août  1895; 
les  exportations  ont  porté  de  leur  côté  sur  69  millions 
300  mille  florins,  soit  8  mil  ions  G00  mille  florins  de  plus 
qu'en  1895.  C'est  en  définitive,  pour  le  mois  considéré, 
un  excédent  des  exportalions  sur  les  importations  de. 
15  millions  et  demi  de  florins,  colitre  un  excédent  de 
même  ordre  atteignant  9  millions  700  mille  florins 
l'année  dernière. 

Du  mois  de  janvier  189G  au  mois  d'août  inclus,  l'im- 
portation totale  s'est  élevée  (non  compris  le  commerce 
des  métaux  précieux)  à  la  somme  de  490  millionsOOUmille 
florins,  soit  8  millions  600  mille  florins  de  plus  qu'en 
1895,  et  l'exportation  totale  a  atteint  495  millions  800 
mille  florins.  Le  solde  actif  du  bilan  du  commerce  s'é- 
lève donc,  en  définitive,  à  5  millions  200  mille  florins, 
contre  un  passif  de  9  millions  800  mille  florins  l'année 
dernière.  La  masse  totale  des  importations  s'est  élevée 
pour  le  mois  d'août  à  56  millions  800  mille  quintaux 
métriques,  celle  des  exportations  à  93  millions  200 
mille  quintaux  métriques.  L'exportation  s'est  accrue 
de  30  millions  400  mille  quintaux. 

Voici  les  principaux  facteurs  de  ce  mouvement, 
évalué  en  millions  de  florins  : 

Importations  :  Denrées  coloniales  27.1  ( — 1.3,  par 
rapport  à  la  période  correspondante  de  1895),  céréales 
8.5  (—  6.9),  charbons  et  cokes  23  (+1.4),  coton  38.& 
(  +  1.2),  filés  coton  8.5  (  — 2.8),  chanvre,  lin,  jute,  etc. 
11.4  (  — 2.5),  laine' de  mouton,  peignés,  etc.  29.3  (  +  2.4), 
soies  et  soieries  23.1  (+0.7),  fers  et  dérivés  12.6,  ma- 
chines et  appareils  14.6  (  —  0.7),  etc.,  etc. 

Exportation  :  Sucre  47  (+  11.1),  céréales  26.8  (—0.1), 
animaux  de  trait  et  de  boucherie  32.3  ( —  10.5),  produits 
d'animaux  52.4  ( — 0.5),  boissons  13.3,  bois  50.8  (  +  7.5), 
charbons  et  cokes  20.3  (  +  1.1),  colonnades  4  6  (  +  0.9), 
fil  de  lin  4.7  (  —  0.2),  lainages  12  (  +  0.8),  cuirs  24.5 
(+4.7),  verres  et  verreries  14.9  (  +  1.3),  fers  et  dérivés 
8.4  (  -  3.6).   


Recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien. 

—  Les  recettes,  réalisées  par  les  chemins  de  fer  de 
l'Etat  autrichien  ou  exploités  pour  son  compte  pendant 
le  mois  d'août  écoulé,  accusent,  par  rapport  à  août 
1895,  une  diminution  de  865.905  voyageurs  et  une  ré- 
duction de  249.875  florins,  une  diminution  de  1.534 
tonnes  de  marchandises,  et,  toutefois,  de  ce  chef,  une 
plus-value  de  260.016  flor.  L'accroissement  des  recettes 
s'élève  en  définitive,  à  40.199  flor.,  dû,  d'une  part,  à 
l'élévation  du  tarif  des  voyageurs  et,  d'autre  part,  à 
l'augmentation  du  trafic  des  marchandises. 

Les  recettes  totales  de  toutes  les  lignes  de  l'Etat  et  cel- 
les des  lignes  particulières  exploitées  par  lui,  font  res- 
sortir, pour  le  mois  d'août  1896,  une  diminution  de 
809.407  voyageurs,  229.600  flor.,  6.208  tonnes  de  mar- 
chandises, mais  avec  une  augmentation  de  recettes  de 
287.579  flor.;  soit,  ensemble,  une  plus  value  des  re- 
cettes de  57.979  flor. 

Depuis  le  1er  janvier  dernier  jusqu'à  la  fin  d'août,  la 
plus-value  totale,  par  rapport  à  la  période  correspon- 
dante de  l'année  dernière,  s'élève  à  3.672.430  florins. 


La  Culture  de  la  Betterave  à  sucre  en  1895-96. 

—  Les  évaluations  provisoires  du  Ministère  de  l'agri- 
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culture  au  sujet  de  la  culture  de  la  betterave  viennent 
de  paraître.  Les  étendues  cultivées  dans  la  Monarchie 
austro-hongroise  étaient,  au  1er  juin  dernier,  de  246.117 
hectares,  dont  108.180  hectares  en  Bohème  (soit  68,3  0/0 
de  l'Atendiie  totale);  <>'i.385  hectares  (soit  26,2  0/0)  dans 
la  Moravie;  6.134  hectares  (ou  2,5  0/0)  dans  la  province 
de  la  Basse-Autriche;  3  ;  19  hectares  respectivement  en 
Silêsio  et  en  (ialicie,  soit  1,5  0  0.  A  la  suite  de  la  forte 
baisse  çfùi  s'était  produite  dans  les  prix  du  sucre  du- 
rant les  dernières  années,  il  s'est  opéré  une  diminution 
delà  surface  cultivée  de  79.768  hectares,  soil  27.9  0/0. 
En  1894,  l'étendue  en  culture  s'élevait  à  286.353  hec- 
tares; en  1895,  à  200.585  hectares. 


Courrier  de  I»  Itourse  de  Vienne 

Vienne,  2  octobre  1896. 

Marché  plus  actif;  les  actions  Crédit  Foncier  sont 
mieux  tenues  sur  le  bruit  d'une  entente  entre  le  (lou- 
vernement  et  le  groupe  Rothschild  au  sujet  de  l'em- 
prunt de  50  millions.  Les  valeurs  d'arbitrages  sont  fer- 
mes, la  Yaluta  plus  raide.  La  grève  des  charbonnages 
a  fait  tléchtr  quelque  peu  les  valeurs  minières. 

Le  projet  de  budget  pour  1897,  présenté  au  Reisch- 
rath,  comporte  un  excédent  de  542.776  A.  Les  recettes 
sont  fixées  à  692.703.959  florins. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  2  octobre  1896. 
La  Situation  du  marché. 

L'état  nerveux  dans  lequel  se  trouvent  indistincte- 
ment tous  les  marchés  financiers  fait  que  les  cours  de 
toutes  les  valeurs  en  général  son  d'une  instabilité  décou- 
rageante. 

Cette  situation  est  assez  naturelle  en  présence  des 
événements,  tant  en  Espagne  qu'en  Orient,  qui  n'ont  pas 
fait  un  pas  en  avant  dans  les  voies  d'arrangement  qu'on 
avait  fait  espérer  de  voir  aboutir  à  bref  délai. 

Les  fluctuations  ont  été  fréquentes  et  rapides  d'un 
jour  à  l'autre.  Sur  Y  Extérieure  espagnole,  nous  avons 
ass-isté  à  des  variations  d'au  delà  d'un  point:  de  64  0/0 
elle  est  retombée  à  02  7/8  pour  reprendre  à  G2  5/16  ex- 
coupon, et  la  Sara  gosse  de  171  francs  a  fléchi  de  10  francs 
pour  remonter  à  106  fr.  et  clôturer  finalement  à  164. 

Le;  valeurs  turques  ont  été  également  frappées,  mais 
dans  de  plus  fàible  proportions.  La  Série  D  s'est  affais- 
sée jusqu'à  18  65  pour  reprendre  à  19  47  1/2. 

Le  Lot  turc  n'a  pas  été  épargné  davantage  :  il  a  fait  au 
plus  bas  91  francs  pour  regagner  le  cours  de  95  fr.  50. 

Le  4  0/0  Brésilien  a  assez  bien  résisté  à  l'orage;  son 
plus  bas  cours  a  été  71  3/4  et  son  plus  haut  72  0/0  envi- 
ron. Nous  n'en  dirons  pas  autant  du  malheureux  Lot  du 
Congo,  que  l'on  a  fait  reculer  jusqu'à  80  francs,  sans 
avoir  rencontré  le  moindre  appui  de  la  part  des  intro- 
ducteurs de  cette  mémorable  valeur. 

Le  comptant  continue  à  être  fort  calme;  les  rentes 
belges  sont  mal  tenues  et  ont  subi  un  recul  assez  accen- 
tué, les  lots  de  Villes  sont  également  en  réaction. 

Les  Chemins  de  fer  sont  sans  variation. 

Les  actions  de  Tramways  restent  sans  affaires, 
seuls  les  Dividendes  bruxellois  subissent  de  nom- 
breuses cascades  par  suite  du  sort  incertain  de  ce  titre. 

Les  valeurs  sidérurgiques  et  charbonnières  se  sont 
maintenues  à  leur  niveau. 


Informations  Éciomips  et  Fimcières 


Le  Commerce  de  la  Belgique.  —  Les  résultats  gé- 
néraux du  mouvement  commercial  entre  la  Belgique 
et  les  pays  étrangers,  pendant  l'année  1895,  viennent 
d'être  publiés  par  le  Ministre  des  finances  ;  ces  résul- 
tats sont  supérieurs  à  ceux  de  l'année  précédente. 

Les  importations  et  les  exportations  générales  réu- 


nies sont  de  cinq  milliards  cinq  cent  neuf  millions 
huit  cent  mille  francs.  Ce  chiffre  est  supérieur  de 
382  millions*!  ou  7  0/0  à  celui  de  l'année  189». 

Les  marchandises  arrivées  en  Belgique,  c'est-à-dire 
les  importations  pour  la  consommation,  pour  le  transit 
direct  et  pour  l'entrepôt',  sont  comprises  dans  le  chiffre 
de  5.50!)  millions  8  pour  2.904  millions  9.  C'est  une 
augmentation  de  201  millions  8  ou  7  0/0  sur  le  chiffre 
des  importations  de  l'année  1804. 

Le  commerce  général  à  l'exportation  (marchandises 
belges  et  étrangères  réunies)  s'élève  à  2.<)()'i  millions!», 
soit  une  augmentation  de  180  millions  3  ou  7  0/0  sur 
celui  de  l'année  1894. 

Les  produits  étrangers  que  la  Belgique  a  reçus  pour 
sa  propre  consommation,  et  les  produits  provenant  de 
son  sol  et  de  son  industrie  qu'elle  a  envoyés  à  l'étran- 
ger pendant  l'année  1895  s'élèvent  à  une  valeur  de 
3.005  millions  8;  ce  chiffre  présente  une  augmen- 
tion  de  187  millions  6  ou  7  0/0  sur  celui  de  l'année 
1894 

La  valeur  totale  des  marchandises  étrangères  mise 
en  consommation  est  de  1.680  millions  4;  pour  l'an- 
née 1894,  cette  valeur  était  de  1.574  millions  3.  L'année 
1895  accuse  donc  une  augmentation  de  105  millions  9 
ou  7  0/0. 

La  valeur  des  produits  belges  exportés  s'élève  à 
1.385  millions  4,  soit  une  augmentation  de  81  mil- 
lions 7  ou  6  0/0  sur  les  résultats  de  1894. 


Société  de  Métallurgie  hydro-électro-chimique. 

—  Cette  Société,  qui  a  été  constituée  le  15  septembre  1896 
pour  trente  ans,  a  pour  but  l'exploitation  de  brevets 
pour  un  procédé  économique  de  fabrication  parélectro- 
lyse  et  voie  humide  des  métaux  et  de  leurs  alliages, 
apportés  par  MM.  Marino  et  Baronoff,  lesquels,  en  ré- 
munération, reçoivent  5.000  actions  privilégiées  de  200 
francs  entièrement  libérées  et  22.500  actions  ordinaires 
sans  dénomination  de  valeur. 

Le  capital  est  fixé  à  1.500.000  fr.,  divisé  en  7.c00  ac- 
tions privilégiées  de  200  fr.  Les  2.500  actions  restant 
après  rémunération  des  apports  ont  été  souscrites  et  li- 
bérées d'un  cinquième.  Le  siège  social  est  à  Bruxelles. 


Comptoir  d'Escompte  de  Bruxelles.  —  L'assem- 
blée générale  de  la  Société  anonyme  du  Comptoir  d'Es- 
compte de  Bruxelles  a  eu  lieu  le  28  septembre,  à 
Bruxelles,  pour  approuver  le  bilan  et  le  compte  de 
profits  et  pertes  clôturé  au  30  juin  1896. 

Les  bénéfices  sont  sensiblement  supérieurs  à  ceux  de 
l'exercice  précédent:  ils  s'élèvent  à  147. 168  fr.  54,  contre 
118.730  fr.  51,  après  l'allocation  d'une  somme  de  11.000 
francs  à  la  réserve,  de  10.000  fr.  à  l'amortissement  et 
de  70.000  fr.  au  fonds  de  prévision.  Celui-ci  s'élève  de 
cette  façon  à  238.389  fr.  97,  auxquels  il  convient 
d'ajouter  la  somme  de  63.257  fr.  49,  montant  actuel  de 
la  réserve. 

Ces  résultats  permettent  la  distribution  d'un  divi-  - 
dende  de  7  fr.,  soit  le  même  que  pour  l'exercice  précé- 
I  dent.   

Admissions  à  la  Cote  officielle.  —  La  Commis- 
sion de  la  Bourse  de  Bruxelles  publie  les  avis  suivants  : 
A  partir  du  1er  octobre  1896  : 

Le  nombre  d'obligations  de  ;j00  francs,  41/2  0/0,  de 
la  Société  anonyme  des  Ateliers  de  Constructions,  For- 
ges et  Aciéries  de  Bruges,  admises  à  la  Cote  officielle, 
sera  porté  de  2.000  à  4.000. 

Le  nombre  d'obligations  de  500  francs,  4  1/2  0/0, 
de  la  Société  anonyme  Belge  de  Tramways  Néerlan- 
dais, admises  à  la  Cote  officielle,  sera  porté  de  5.600  à 
6.600.   

Demandes  d'Admission  à  la  Cote  officielle  : 

5. 000  actions  de  100  pesos-or,  de  la  Compagnie  Su- 
crière  de  Tucuman  à  Buenos-Ayres; 

6.000  actions  nouvelles  de  500  francs,  de  la  Société 
anonyme  des  Travaux  Dyle-Bacalan  ; 

13.000  actions  de  100  francs  de  la  Société  anonyme 
«  Biscuiterie  Nationale  Belge  ». 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Bulgarie  et  Espagne 


BULGARIE 


LA  SITUATION 


Sofia,  11/23  septembre  1896. 
Préocupations  politiques.  —  La  Récolte.  —  Difficultés  d'expéditions. 
—  Los  Censeurs  de  la  Banque  Nationale.  —  Poussée  vers  le  Com- 
merce et  l'Industrie. 

Les  événements  de  Constantinople  et  plus  encore  l'in- 
vasion de  la  Macédoine  par  les  bandes  d'Hellènes 
préoccupent  fort  le  Gouvernement  et  l'opinion  pu- 
blique. 

Quoique  le  silence  le  plus  complet  soit  observé  à  cet 
égard,  j'ai  la  conviction  que  le  Ministère  de  la  guerre  a 
dû  se  préparer  pour  toutes  les  éventualités. 

En  attendant,  tout  est  calme,  et  le  commerce  songe  à 
exporterie  plus  rapidement  le  produit  de  la  récolte. 
Suivant  l'avis  général,  le  rendement  des  céréales  est 
égal  à  celui  d'une  bonne  année  moyenne. 

Il  dépasse,  même  d'un  dixième,  celui  de  1895.  Mais  le 
maïs  a  souffert  de  la  sécheresse  et  son  rendement 
sera  restreint. 

Le  développement  de  l'exportation  a  atteint  un  tel  de- 
gré d'importance  comme  notre  tableau  des  exportations 
en  fait  foi,  que  les  négociants  en  céréales  se  plaignent 
fort  du  manque  de  wagons. 

Mais  les  envois  du  matériel  roulant  sur  la  ligne  de 
Bourgas  n'ont  pas  suffi  à  dégager  la  place,  car  les  va- 
peurs qui  pourraient  charger  §00  ou  400  tonnes  sont 
rares  dans  le  port. 

D'autre  part,  à  Yamboli,  les  magasins  sont  combles 
et  le  commerce  proteste  contre  la  quantité  insignifiante 
de  wagons  dont  ils  disposent.  Le  commerce  menace  de 
revenir  à  la  voie  de  Dédéagatch,  en  empruntant  le 
réseau  ottoman. 

L'importance  de  cette  exportation  a  exercé  une  in- 
fluence favorable  au  pays  sur  le  mouvement  du  change. 
L'agio,  comme  on  dit  ici.  c  est-à-dire  la  prime  de  l'or, 
est  descendue  de  6  1/2  0/0  à  3  1/2  0/0. 

Le  vêlement  de  l'emprunt  des  caisses  agricoles  y  a 
aussi  contribué. 

Conformément  aux  statuts  de  la  Banque  Nationale, 
le  Conseil  du  département  et  le  Conseil  municipal  de  la 
Sofia  ont  désigné  leurs  candidats  aux  fonctions  de 
censeurs.  Ce  sont  :  MM.  Georgi  Anastasov,  Jordan, 
Dchoumaliev,  Dim.  Sasselov  Gantcho  Gavrilov,  Dim. 
A.  Chichkov,  Nie.  Michailovski,  Iv.  Govedarov,  Gr. 
Naidenov,  Georgi  Daskalov,  Nie.  lvanov,  St.  Vanev 
und  Mord.  Tagger.  Après  avoir  recueilli  l'avis  du 
Conseil  d'administration  de  la  Banque,  le  Ministre  des 
finances  choisira  parmi  ces  douzes  candidats  ceux 
qui  doivent  remplir  les  fonctions  de  censeurs  à  titre 
définitif. 

Pendant  que  je  suis  sur  ce  chapitre-  je  mentionnerai 
la  venue  de  M.  T.  Alexief,  le  chef  du  service  de  la 
comptablilité  de  la  Banque  Commerciale  bulgare  de 
Roustchouk  ;  il  procède  à  l'inspection  des  agences  de 
cette  Banque. 

La  population  se  porte  de  plus  en  plus  vers  le  com- 
merce et  vers  l'industrie.  Aussi,  plus  de  300  élèves  se 
sont  présentés  pour  la  rentrée  des  écoles  de  commerce 
et  des  écoles  industrielles  de  la  Principauté.  Le  nombre 
des  admissions  a  été  limité,  faute  de  place,  à  134. 


Informations  Écouumiaues  et  Financières 


Production  et  Prix  de  l'Essence  de  rose.  —  L'ar- 
rondissement de  Kasanlik  a  produit,  cette  année,  1.448 
kilogrammes  d'essence  de  rose  ;  celui  de  Nova  Zagora, 
120  kil.  ;  celni  de'  Stara-Zagora,  127  kil.  ;  celui  de  Kar- 
lovo,  1.170  kil.;  celui  de  Tchirpan,  106  kil.;  celui  de 
Konari,  de  136  kil.  ;  celui  de  Bresovo,  444  k.  ;  celui  de 
Pechtera,  135  k.  La  Bulgarie  toute  entière  a  donc  pro- 
duit 3.u!>5  kilogrammes. 

On  vendait  ;i  Kalofer,  cette  année,  un  mouscal  de  4  à 


5  fr.  Le  mouscal  est  un  petit  flacon  d'essence  de  rose 
représentant  la  208«  partie  d'un  kilogramme.  Le  kilo- 
gramme vaut  donc  de  832  à  1.040  fr.  11  a  valu,  parfois, 
bien  davantage. 


La  Population  de  la  Bulgarie.  —  Le  bureau  de 

statistique  bulgare  a  voulu  commémorer  à  sa  façon  la 
cérémonie  du  mariage  du  prince  de  Bulgarie.  Il  a 
dressé,  à  cet  effet,  le  mouvement  de  la  population  de 
la  principauté  depuis  la  date  du  premier  recensement  de 
la  Bulgarie,  qui  s'est  effectué  en  1880.  En  voici  le  ré- 
sumé. Il  s'applique,  de  1881  à  1887,  à  la  Bulgarie  du 
Nord  ;  à  partir  de  1888,  à  la  Bulgarie  et  à  l'ancienne 
Roumélie-Orientale  : 

Sur  1.000  habitants 


An- 

Accrois- 

Population 

Ma- 

Nais- 

Morts- 

ment 

nées 

totale 

riages 

sances 

nés 

Décès 

naturel 

1881 

2.007.919 

10  1 

33  7 

0  21 

16  4 

1  7 

1SS2 

2.033.435 

9  7 

36  7 

0  15 

19  1 

1  8 

1883 

2.0Ô9.272 

9  9 

38  5 

0  17 

19  8 

1  9 

1884 

2.085.436 

8  8 

38  5 

0  15 

17  2 

2  1 

1885 

2.111.930 

6  6 

37  6 

0  08 

16  7 

2  1 

1886 

2.138.758 

9  2 

32  6 

0  07 

13  2 

1  3 

1887 

2.165.924 

9  3 

38  4 

0  07 

18  2 

2  0 

1888 

3.154.375 

8  3 

37  7 

0  11 

18  2 

2  0 

1889 

3.184.912 

8  0 

36  7 

0  11 

15  5 

1  8 

1890 

3.215.791 

9  1 

35  1 

0  11 

21  1 

1  4 

1891 

3.247.072 

9  1 

39  1 

0  11 

26  7 

1  2 

1892 

3.278.705 

8  4 

36  0 

0  10 

31  6 

0  4 

1893 

3.310.713 

6  6 

35  1 

0  18 

27  7 

0  7 

Une  note  nous  apprend  que,  ppndant  la  guerre  de 
1885  avec  la  Serbie,  le  nombre  des  soldats  tués  sur  le 
champ  de  bataille  ou  portés  comme  disparus  était  de 
1.435. 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  30  septembre  18S3 

L'Opération  financière  et  l'emprunt  des  Mines  d'Almaden.  —  La 
■Situation  aux  Philippines.  —  Les  Recettes  publiques  d'août. 

Si  j'en  crois  les  variations  que  nous  transmeitent  les 
cotes  de  Paris  et  les  indications  que  nous  envoie  le 
télégraphe,  la  Bourse  de  Paris  s'est  laissé  influencer 
par  les  faux  bruits  qui  ont  été  mis  en  circulation  au 
sujet  de  la  grande  opération  financière  projetée.  Je 
crois  donc  devoir  répéter  qu  il  importe  de  ne  se  laisser 
impressionner  par  aucune  des  nouvelles  que  les  bais- 
siers  ont  intérêt  à  répandre.  Les  négociations  ont  suivi 
leur  cours  avec  les  représentants  du  groupe  de  la 
Banque  de  Paris  et  du  Crédit  Lyonnais;  ces  personna- 
lités seront  de  retour  à  Paris  vers  la  fin  de  la  semaine 
prochaine,  et  tout  porte  à  croire  qu'elles  emporteront 
avec  elles  un  projet  nettement  établi,  susceptible  de 
donner  satisfaction  à  tous.  Jusque-là,  il  est  inutile  de 
donner  des  informations  qui  pourraient  être  démenties 
le  lendemain;  tout  ce  que  je  peux  vous  affirmer,  c'est 
que  les  négociations  ont  suivi  normalement  leur  cours. 

D'après  les  avis  qui  nous  sont  transmis,  il  me  semble 
que  l'on  a  fait,  dans  quelques  groupes,  une  confusion 
voulue  entre  la  grande  opération  dont  je  viens  de  vous 
parler  et  l'emprunt  de  100  millions  que  le  groupe 
Bothschild  doit  émettre  sur  le  marché  anglais.  Il  est 
certain  que  cette  dernière  opération  a  été  retardée.  Il 
n'est,  en  effet,  douteux  pour  personne,  que  les  condi- 
tions actuelles  de  la  place  de  Londres  se  prêtent  peu  à 
un  appel  aux  capitaux;  la  simple  prudence  conseillait 
donc  aux  émetteurs  de  surseoir  à  une  affaire  qui  aurait 
pu  ne  pas  se  présenter  à  l'heure  présente  avec  toutes 
les  chances  désirables  de  succès.  De  là  à  prétendie  que 
le  groupe  Rothschild  aurait  renoncé  à  l'émis>ion,  il  y 
a  fort  loin.  Les  conditions  dans  lesquelles  ce  groupe  a 
cette  affaire  sont  d'une  nature  telle,  qu'il  hésiterait 


L'ÉCONOMISTE  KUROPKKN  —  Italie 


beaucoup  avant  de  l'abandonner  et  nous  ne  croyons 
pas  que  la  maison  Rothschild  ait  eu  l'intention  de  re- 
noncer aux  mines  d'Almaden  qu'elle  n'a  jamais  cessé 
d'exploiter. 

En  résumé,  il  y  a  eu  un  sursis  pour  l'emprunt  anglais 
et  nous  n'ayons  à  constater  aucun  arrêt  dans  les  négo- 
ciations de  la  grande  opération  financière. 

Puisque  je  viens  de  démentir  de  fausses  nouvelles,  je 
tiens  à  dire  qu'il  faut  prendre  non  seulement  garde 
aux  informations  relatives  à  l'emprunt,  mais  à  celles 
concevant  les  campagnes  coloniales.  Des  dépêches 
très  pessimistes  ont  été  transmises  au  sujet  de  la  situa- 
tion dans  les  Philippines;  cette  situation  n'est  pas 
aussi  grave  qu'on  le  dit:  les  complications  annoncées 
ne  se  sont  pas  produites  et  des  mesures  sérieuses  ont 
été  prises  pour  réduire  l'insurrection.  On  sait,  du  reste, 
que  le  grand  emprunt  projeté  a  pour  but  de  mettre 
entre  les  mains  du  Gouvernement  les  ressources  néces- 
saires à  cet  effet;  et  quand  les  insurgés  verront  que 
non  contente  d'envoyer  des  troupes  nombreuses,  l'Es- 
pagne a  réussi  à  obtenir  des  capitaux  suffisants,  ils 
renonceront  probablement  à  la  lutte. 

Je  vous  envoie  les  chiffres  des  recettes  publiques 
pendant  le  mois  d'août;  vous  verrez  que  la  situation 
qu'elles  indiquent  est  satisfaisante.  Vous  vous  en  ren- 
drez d'autant  plus  compte  que  les  réformes  décidées 
n'ont  pas  pu  encore  produire  leur  effet,  et  que  certaines 
de  ces  recettes  doivent  se  ressentir  favorablement,  à 
l'avenir,  des  lois  soumises  aux  Cortès. 

Le  tableau  suivant,  qui  indique  le  chiffre  des  recettes 
pendant  les  mois  de  juillet  et  août  des  cinq  derniers 
exercices,  montre  clairement  quels  ont  été  les  bons 
effets  de  la  gestion  du  ministre  actuel  des  finances  : 

Année  1892-93  Pes.  HO. 498. 518 

—  1893-94   110.923.056 

—  1894-95   110.425.971 

—  1895-96   111.234.023 

—  1896-97   116.455.996 

Gomme  en  le  voit,  les  recettes  les  plus  élevées  sont 
celles  <w  s  deux  dernières  années,  époque  de  la  gestion 
de  M.  Navarro  Reverter. 


août  1896,  comparé  à  la  période  correspondante  de  1895  : 


Nature  dos  recottes 


et 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Bu  1"  janvier  au  9  septembre  1896  (36  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

9.871.381 

10. 560. 911 

•0  468  398 

10  793  907 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.) 

38.813.335 

10  099  065 

36.316  357 

39  582  865 

Asturies  (784  kit.) 

8  315.454 

9.010.391 

9.104  533 

9  921  819 

Lérida-Reus  ...    (t03  kil.i 

909. S70 

835.557 

814  798 

770  9£2 

Almansa-Valence  (460  kit.) 

7  31*  521 

7.491.774 

7.019  284 

7.S94  087 

Saragosse  (2672  kit.) 

34.680. 398 

35.257.189 

34.992  905 

39.253. 45  2 

Soumission  sans  Résultat.  —  Il  ne  s'est  présenté 
personne,  du  16  au  21  septembre,  à  la  soumission  faite 
à  la  Direction  générale  de  la  Dette  ponr  l'acquisition 
de  Dette  perpétuelle  4  0/0  intéiieur  destinée  à  convertir 
en  montants  équivalents  des  inscriptions  nominatives 
en  faveur  des  corporations  civiles  et  à  amortir  les  ac- 
tions des  travaux  publics  de  53,20  et  34  millions  de 
réaux  émises  respectivement  en  juillet  1858.  31  août 
1852,  25  juillet  1855  et  6  juin  1856.  La  soumission  a 
donc  été  annulée. 

Recettes  du  Trésor   espagnol   en  juillet-août 

1896.  —  La  Gaceta  vient  de  publier  l'état  ues  recettes 
du  Trésor  espagnol  en  juillet  et  août  1896.  Le  total 
s'élève  à  116.455.996  pesetas,  contre  111.234.023  en 
juillet-août  18y5. 
Voici,  du  reste,  le  tableau  détaillé  pendant  juillet- 


C  Milributions  imniob   1:!. 617. 655 

Contributions  induslr. . . .  8.720.864 
Impôt  : 

des  droits  royaux   4.480.354 

des  cédules  personnelles  1 . 155. 184 

sur  appointements   1.831.372 

sur  paiements  de  l'Etat  120.789 

sur  voitures  de  luxe. .. .  4.236 

Contributions  des  provin- 
ces Basques  et  de  la  Na- 
varre   » 

Droits  de  Douanes   16.854.007 

—    des  Consulats   184.152 

Impôt  : 

deconsommation   9.256.656 

spécial  sur  les  alcools..  193.296 

sur  le  sucre   3.042.681 

spécial  sur  les  articles 

des  colonies   1.592.360 

sur  tarifs  de  ch.  de  fer..  1.170.771 

Timbre  d'Etat  !,...  7.671.608 

Impôt  spécial  sur  la  vente 

de  la  poudre  el  matières 

explosives   219.027 

Tabacs   15.000. 000 

Allumâtes   885. 410 

Loteries   2.223.905 

Mines  de  Linarès.   » 

Produit  des  canaux   262.562 

Rente  de  Cruzada   » 

Rachat  du  service  milit...  1.710.750 

Autres  ressources   3.6/2.078 

Résultat  des  exercices  de 

1850  à  1895-96    22 . 364 . 790 

Total   111.234.023 


1894-95  1895-96 
(En  pesetas) 

18.788.820 
8.288.188 


4. 148. 700 
1.453.014 
1.8:>8.631 
763.263 
16.280 


17.527.380 
218.542 

9.071.176 
181.935 
1.446.227 

1.727.577 
1.190.865 
6. 312. 413 


202.224 
15.000.000 
884.3.30 
2.278.173 

307.768 

4.991.000 
8.590.881 

21.209.153 
116.455.996 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  2  octobre  1896. 

Rien  que  l'on  s'en  tienne  toujours  aux  seuls  bruits 
mis  en  circulation,  la  place  s'anime.  La  bonne  tenue 
des  places  étrangères  est  un  encouragement  pour  nous. 

L'argent  est  assez  facile. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  30  septembre  1896. 

Les  Budgets  des  divers  ministères. —  Les  projets  fiscaux  de  M.  Luz- 
zatti.  —  L'importation  du  blé.  —  Le,  Traité  de  Commerce  italo- 
tunisien. 

Je  vous  parlais,  la  semaine  dernière,  de  quelques 
projets  de  M  Luzzati.  On  possède  aujourd'hui,  à  ce  su- 
jet, des  renseignements  plus  précis.  L'impôt  qui  serait 
mis  sur  les  poudres  pyriques,  le  gaz  acétylène  et  d'au- 
tres produits,  donnerait  une  majoration  de  recettes  de 
3.400.000  lire  sur  le  budget  rectifié  du  Ministère  des 
finances  et  de  6.19i.070  lire  sur  le  budget  de  prévision 
du  même  Ministère  pour  1897-98. 

On  a  obtenu  une  économie  dans  le  budget  des  tra- 
vaux publics,  grâce  au  renvoi  de  l'application  d'une 
partie  de  la  loi  relative  aux  provisions  poui  les  che- 
mins de  fer,  c'est-à-dire  que  ces  provisions  ont  été  limi- 
tées aux  besoins  reconnus  comme  vraiment  urgents. 

Le  Ministre  du  Trésor  réumt  les  autres  données  rela- 
tives aux  autres  budgets;  en  attendant  que  ce  travail 
soit  terminé,  on  constate,  dès  à  présent,  que  les  amé- 
liorations assurées  au  budget  du  Ministère  des  finances 
parles  nouvelles  mesures  projetées  et  les  économies 
faites  sur  le  budget  des  travaux  publics  permettront  à 
elles  seules  de  couvrir,  dans  l'assiette  du  nouvel  exer- 
cice, l'augmentation  du  budget  de  la  guerre,  remis  à 
46  millions. 

Gomme  je  vous  le  disais  la  semaine  dernière,  le  chiffre 
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des  nouvelles  taxes  que  le  Gouvernement  se  propose  de 
présenter  à  la  Chambre  pour  renforcer  le  budget.serait 
de  18  millions;  aux  causes  de  revenus  que  je  vous  in- 
diquais, il  faut  ajouter  5  millions  1/2  de  taxes  sco- 
laires. Comme  il  faut  une  trentaine  de  millions  pour 
établir  l'équilibre  du  prochain  exercice,  on  étudie  des 
mesures  additionnelles  devant  fournir  12  millions. 

L'ensemble  de  ces  revenus  est  rendu  d'autant  plus 
nécessaire  que  les  excellents  résultats  de  la  récolte  de 
l'année  courante  font  prévoir  une  diminution  des  droits 
d'entrée  sur  les  blés. 

Je  crois  intéressant,  à  ce  propos,  de  reproduire  le 
tableau  de  l'importation  des  blés  en  Italie  pendant  les 
dix  dernières  années  : 

Années  Tonnes  Lire 

1880  87   907.943  16.116.914 

1887-8S   953.097  33.115.930 

1888  89   628.372  31.418.600 

1889-90   895.854  54.792.700 

1890  9 1   493 . 763  24 . 688 . 150 

1891-  92   419.  Oir  20.950.550 

1892-  93   953.210  47.660.500 

1893-  94   631.444  34.100.720 

1894-  95   513.387  37.313.400 

1895-  96   850.954  62.750.000 

Pendant  cette  période,  le  droit  d'introduction  des 
blés  en  Italie  a  subi  les  variations  suivantes  :  de  14  lire 
par  tonne,  il  a  été  élevé  le  21  avril  1887  à  30  lire  par 
M.  Magliani  ;  le  même  Ministre  a  porté  ce  droit  à  50 
lire  par  tonne  le  18  février  1888;  le  21  février  1890, 
M.  Sonnino  l'a  fait  élever  à  70  lire  ;  enfin,  le  10  décem- 
bre de  la  même  année,  M.  Bosseli  l'a  porté  à  75  lire. 
Pour  l'exercice  courant  1896-97,  on  prévoit  une  impor- 
tation de  700.000  tonnes  et  un  revenu  de  52.500.000 
lire,  ce  qui  représenterait  une  moins-value  de  10.000.000 
de  lire  par  rapport  à  l'année  précédente.  Il  est  vrai  que 
les  chiffres  de  1895-96  étaient  presque  supérieurs  de 
moitié  à  ceux  de  1894-95  et  de  1893-94. 

A  l'heure  où  j'écris  ces  lignes,  on  attend  encore  la 
nouvelle  de  la  signature  du  traité  de  commerce  avec  la 
Tunisie,  mais  nul  ne  doute  que  l'entente  avec  la  France 
soit  complète  et  qu'on  arrive  à  une  prompte  solution. 


Mormations  Ecoiiomips  et  financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Italiens.  —  Le  ré- 
sumé général  des  recettes  brutes  du  réseau  complet  des 
voies  ferrées  italiennes,  comprenant  les  dix  premiers 
mois  de  l'exercice  1896-97,  c'est-à-dire  du  1er  juillet  1805 
au  30  avril  1896,  vient  d'être  publié. 

A  cette  dernière  date,  la  longueur  totale  du  réseau 
italien  était  de  15.434  kilomètres. 

Les  recettes  brutes,  pour  la  période  sus  indiquée,  ont 
été  de  217.435.301  lire  contre 206. 299. 901,  soit  uneaug- 
mentation  de  11.135.460  lire  pour  les  dix  premiers  mois 
de  l'exercice  1896-97. 

Ces  recettes  se  divisent  comme  suit  : 


Juill.-avr. 
1896-97 

100.730 
85.184 
7.906 


Différence 


-f-  7.513 
--  2.333 
562 


927  — 


Juill.-avr. 
1895-96 

Réseau  Méditerranéen.  108.244 

»     de  l'Adriatique.  87.517 

»     de  la  Sicile   8.468 

Chem.  de  fer  de  l'Etat 
exploités  par  la  So- 
ciété vénitienne   915 

Client.  Sardes,  Compa- 
gnie royale   1.343 

Chemins  Sardes,  Société 

secondaire   612 

Lignes  diverses   10.332 

217.435     206.299  +11.135 

On  voit  que  toutes  les  lignes  sont  en  augmentation, 
sauf  celle  exploitée  par  la  Société  Vénitienne. 


1.298 

587 
9.663 


+ 
+ 


11 

44 

25 
668 


Voici,  en  lire,  quelle  a  été  la  moyenne  kilométrique  : 

Juill.-avr.  Juill.-avr. 

1895-96  1896-97  Différ. 

Réseau  Méditerranéen.     18.990  18.321       4-  669 

»     de  l'Adriatique.     15.642  15.482      4-  160 

»     de  la  Sicile              3.687  2.887      4-  800 

Ch.  de  fer  de  l'Etat  ex-  T 
ploités  par  la  Société 

vénitienne                      6.541  6.626  85 

Ch.  de  fer  Sardes,  Cie 

p,r°yale 3.268  3.160  +  108 
Ch.  de  fer  Sardes,  Soc. 

secondaire                     1.031  988      4-  43 

Lignes  diverses                  5.661  5.889      +  72 

Moyenne  kilométrique.     14.157  13.838      +  319 

Le  produit  kilométrique  est  en  augmentation  pour 
toutes  les  lignes,  sauf  celles  exploitées  par  la  Société 
Vénitienne. 

Du  1er  juillet  1895  à  fin  avril  1896,  le  réseau  total 
s  est  augmenté  de  354  kilomètres. 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  huit  premiers  mois  de  1896  : 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 
Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire 
Duler  janv.    Différ.  Du  1«  janv.  Différ. 
catégories               au  31  août    sur  1895  au  3!  août  sur  1895 

—                          1896  —  1896  — 

Spiritueux,  boissons  et  huiles  18.114  —  432  80  3T0  +  9.446 
Denrées   coloniales,  drogues 

et  tabacs                               44  355  +   3.032  3.535  -f  752 

Produits  chimiques,  articles 
médicinaux,  résines  et  par- 
fumeries                               30.083  —    7.037  25.159  +  157 

Couleurs  et  articles  pour  tein- 
ture et  tannerie                     18.592  —      139  8.109-  +  14 

Chanvre,  lin,  jute,  etc               18.181  +   3.202  36.693  +  2.057 

Coton                                      86.906  —   6.300  18.111  4  4.209 

Laine,  crin,  poils                      41.526  —   S. 914  8.498  +  49 

Soie                                          70.103  —   9.131  226.392  +  12.351 

Bois  et  paille                            27.980  —      996  28  828  +  3.116 

Papier  et  livres                          S. 804  +    1.5C6  6.151  +  1.436 

Peaux                                      34.246  —    1.189  18.870  —  2.635 

Minéraux,   métaux  et  leurs 

dérivés                                 91.522  +    2.437  17.784  -f  785* 

Pierres,  terres,  poteries,  ver- 
res et  cristaux                       70.222  +      293  36.014  -f  3.765 

Céréales,  farines,  pâtes,  etc. .  125.986  +  32.020  68.12:*  -j-  7.738 
Animaux,     produits    et  dé- 
pouilles d'animaux                 60.917  -f-   6.342  96.706  +  7.910 

Objets  divers                            10.354  +      579  13  17*  +  1.638 

Totaux   757.897   +  14.402     694.528   +  52  813 

Métaux  précieux   7.134   -f-   2.562      12.756    -f-  9S3 

Total  général   765.032   +  16.9<>i     707. 28i   +  53.796 

Déduction  faite  des  métaux  précieux,  l'ensemble  des 
échanges  se  résume  comme  suit  : 

Huit  1'"  mois  98    D>ff.  sur  1895 

(En  lire) 
757.897.673   -f-  14.402.489 
694.528.137    4>  52.813. 198 

1.452.425.810   -f-  67.215.687 


Importations. 
Exportations. . 

Total... 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  2  octobre  1896. 

Le  Marché  témoigne  de  très  bonnes  dispositions. 
L'arrangement  italo-tunisien  a  produit  l'impression  la 
plus  favorable  ;  aussi  paraît-on  disposé  à  travailler  un 
peu  plus  que  dans  ces  derniers  temps. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Portugal  et  Russie 
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PORTUGAL 


LA  SITUATION 

Lisbonne,  le  27  septembre  1896. 

Tentative*  d'Emprunt.  —  Hausse  «lu  Change.  —  Les  Exportations  de 
Vins.  —  Los  Importations  de  ltK-s. 

Le  Gouvernement  a  besoin  d'argent.  Je  vous  ai 
signalé  plusieurs  fois  le  piteux  état  d:ins  lequel  se 
trouve  notre  Hotte  ;  vous  comprendre/,  donc  qu'il  est 
tri6te  de  constater  qu'après  avoir  été  la  grande  na- 
tion maritime  que  l'on  sait,  le  Portugal  n'ait  pour  ainsi 
dire  plus  de  navires  de  guerre.  Cette  situation  ne  pou- 
vant pas  durer  plus  longtemps,  nos  gouvernants  ont 
pris  une  détermination  énergique:  ils  ont  acheté  des 
navires  de  guerre  ou.  pour  parler  plus  exactement,  ils 
ont  mis  leur  fourniture  au  concours.  Reste  maintenant 
la  note  à  payer,  et  comme  il  ne  faut  pas  songer  à  de- 
mander au  Trésor  les  capitaux  nécessaires  pour  la  sol- 
der, on  se  trouve  dans  la  pénible  nécessité  de  recourir 
à  l'emprunt. 

Une  première  tentative  a  été  laite,  assure  t-on,  pour 
obtenir  9.000  contos  de  l'étranger,  mais  on  comprend  le 
résultat  que  ces  démarches  ont  eu.  Les  journaux  offi- 
cieux  n'ont  pas  tardé  à  annoncer  que  l'emprunt  serait 
intérieur  et  que  le  Gouvernement  français  lui  accorde- 
rait la  cote.  Cette  nouvelle  a  rencontré  des  sceptiques 
et  l'on  paraît  avoir  abandonné  aujourd'hui  tous  ces 
projets. 

Ayant  donc  échoué,  le  Gouvernement  vient  de  faire 
expédier  une  circulaire  à  un  certain  nombre  de  mai- 
sons de  banque,  pour  les  inviter  à  envoyer  des  propo- 
sitions soit  pour  la  totalité  des  9.000  contos  d'obliga- 
tions des  Tabacs  à  émettre,  ou  pour  l'émission  d'une 
première  série  d'obligations,  de  la  valeur  de  3.000  contos. 

«  Il  semble  résulter  de  cette  alternative,  dit  le  Jor- 
nal  do  Commercio,  que,  tout  en  ayant  besoin  de  9.000 
contos,  M.  Hintze  Ribeiro  se  contenterait,  à  la  rigueur, 
de '3.000  contos  et  ces  dispositions  conciliatrices  ne 
peuvent  manquer  d'attendrir  les  détenteurs  de  mé'al 
jaune.  » 

S'ils  ne  se  laissent  pas  attendrir,  il  en  sera  de  la 
réorganisation  de  la  marine  de  guerre  comme  il  en  a 
été  des  fêtes  du  centenaire  des  Indes,  où  tout  a  été 
arrêté  à  cause  de  la  question  d'argent. 

Malgré  l'amélioration  des  recettes  douanières,  la 
situation  générale  du  pays  est  loin,  en  effet,  de  retrou- 
ver toute  son  assiette.  Le  change  vient  encore  de  mon- 
ter brusquement,  sans  cause  apparente.  Le  désarroi  a 
été  tel  que  le  Crédit  Franco-Portugais,  qui  affiche  cha- 
que jour  les  cours  du  chinge,  a  remplacé  son  bulletin 
ordinaire  par  un  avis  indiquant  qu'en  conséquence  de 
la  brusque  et  importante  élévation  des  changes,  il  ne 
pouvait  pas  en  fixer  les  cours. 

Nous  reproduisons  ci-dessous  les  chiffres  de  l'expor- 
tation des  vins  portugais  depuis  l'année  1865  : 


Quantité 

Valeur 

Quantité 

Valeur 

en 

en 

en 

en 

Années 

hectolitres  contos 

Années 

hectolitres  contos 

1865.. 

365.049 

7.525 

1881 . . 

701.545 

9.807 

1866.. 

2P6.934 

7.602 

1882.. 

777.813 

10.148 

1867.. 

254.040 

6.201 

1883.. 

871.169 

11.133 

1868. . 

270.916 

9.863 

1884.. 

847.877 

10.894 

1869.. 

325.392 

6.904 

1885.. 

1.500.771 

13.456 

1870.. 

340.500 

8.656 

1886.. 

1.963.114 

16.883 

1871. . 

351.877 

8.128 

1887.. 

1.467.344 

11.359 

1872. . 

429.651 

9.247 

1888.. 

1.730.886 

12.946 

1873. . 

402.020 

8.815 

1889.. 

1.474.288 

12.323 

1874.. 

532.151 

9.233 

1890. . 

913.841 

10.898 

1875. . 

507.556 

11.134 

1891.. 

825.774 

11.122 

1876.. 

528.516 

10.246 

1892. . 

1.001.747 

13.432 

1877.. 

571.116 

11.350 

1893.. 

769.558 

11.246 

1878. . 

414.890 

7.240 

1894 . . 

611.424 

9.749 

1879. . 

419.509 

7.111 

1895.. 

682.443 

11.293 

1880. . 

593.371 

9.609 

D'après  ces  chiffres,  on  remarquera  que  l'exportation 
a  augmenté  ou  diminué  en  raison  de  la  quantité  de  la 
production. 


Le  tableau  suivant  donne,  pour  les  dix  dernières 
années,  les  chiffres  des  quantités  de  blé  importées  dans 
le  pays  et  de  leur  valeur  : 


Valeur  en 

Années  Kilogrammes  contos 

18H6   120.827.517  4.199 

1887   125.392.037  4.332 

1.888.    .     .       .  1U0.870.711  3.473 

18S9                          76.804,888  2.869 

1890                             9 '1.686. 822  3.445 

1891   112.3K5.402  8.882 

1892   112.171.155  4.417 

(898  .'   144.404.389  5.747 

1894   106.500. »85  3.741 

1895   137.902.838  5.035 


D'après  les  informations  publiées  jusqu'à  ce  jour,  les 
chiffres  de  1800  présentent  une  diminution. 


RUSSIE 


LA  SITUATION 


Saint-Pétersbourg,  16/23  septembre  1895. 

Les  Etablissements  de  Crédit  en  1S95. 

Le  Journal  du  Ministère  des  Finances  vient  de  pu- 
blier une  étude  fort  intéressante  sur  les  Banques  de 
dépôts,  étude  basée  sur  les  données  des  bilans  au 
1er  janvier  1896.  Outre  les  Banques  par  actions,  les  So- 
ciétés de  crédit  mutuel  et  les  Banques  dites  urbaines 
rentrent  dans  cette  catégorie. 

Constatons  d'abord  que  le  nombre  des  établissements 
de  dépôt  en  Russie  s'est  élevé  de  371  en  1895  à  375  en 
1896.  Leurs  capitaux  (y  compris  les  fonds  de  réserve) 
se  chiffraient  au  1er  janvier  1S96  par  203.624.000  r. 
(contre  175.313.000  r.  en  1895).  En  y  ajoutant  les  dépôts 
(perpétuels,  à  terme  et  à  vue),  montant  à  524.919.000  r. 
(contre  519.270.000  r.)  et  les  emprunts  contractés  sur 
nantissement  de  titres,  ainsi  que  sous  forme  de  rées- 
compte et  de  comptes  courants  spéciaux  (72.987.000  r. 
au  1er  janvier  1895,  contre  61.985.000  r.  en  1895),  on  ob- 
tient un  total  de  801.530.000  r.  (contre  75C.541.000  r.  en 
1895).  Ainsi  le  montant  des  capitaux  de  roulement  de 
ces  établissements  s'est  accru  d'une  année  à  l'autre  de 
44.989.000  r. 

En  ce  qui  concerne  particulièrement  les  Banques  par 
actions  à  Saint-Pétersbourg,  elles  ont  augmenté  en  1895 
leurs  capitaux-actions  de  15.490.000  r. 

L'année  précédente  les  capitaux-actions  des  Banques 
ne  s'étaient  accrus  que  de  7.774.000  r.,  tandis  qu'en  1895 
l'augmentation  de  ces  capitaux  a  atteint  le  chiffre  glo- 
bal de  26.704.000  r. 

Les  Banques  dites  urbaines  ont  vu  leurs  capitaux 
augmenter  en  1895  de  1.005.000  r.  (contre  447.000  en 
1894),  et  les  Sociétés  de  crédit  mutuel  de  602.000  r. 
(contre  437.000  r.  en  1894). 

Comme  l'afflux  des  dépôts  aux  Banques  va  s'affai- 
blissant  d'année  en  année  (en  1895  l'augmentation  sur 
ce  chapitre  n'a  été  que  de  5.649.000  r.),  les  Banques  se 
procurent  les  capitaux  de  roulement  auxiliaires  par 
voie  d'emprunts,  dont  le  montant  a  subi,  en  1895,  une 
augmentation  de  11.029.000  r.  Sur  cette  somme  7.893.000 
roubles  reviennent  aux  Banques  decommerce,  3.131.000 
roubles  aux  Sociétés  de  crédit  mutuel  et  5.000  r.  seule- 
ment aux  Banques  urbaines. 

En  considérant  les  opérations  actives  des  Banques  au 
P'1  janvier  1896,  nous  remarquons  qu'ily  a  eu  augmenta- 
tion de  8,1  0/0  sur  les  prêts  contre  nantissement  de  ti- 
tres et  de  marchandises,  de  8,3  0/0  sur  les  effets  escomp- 
tés, de  13,6  0/0  sur  les  prêts  à  vue  et  de  1,9  0/0  sur  les 
prêts  garantis  par  des  effets  à  une  seule  signature. 

Le  développement  des  prêts  à  vue  mérite  une  atten- 
tion particulière.  Dans  le  relevé  qui  suit  sont  mis  eu 
parallèle  les  chiffres  de  ces  prêts  et  ceux  des  effets  es- 
comptés au  1er  janvier  des  quatre  dernières  années  : 

Ce  rapprochement  a  pour  but  de  faire  ressortir  le 


148 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Russie 


fait  que  les  prêts  à  vue  et  à  terme  sur  nantissement  de 
titres  jouent  un  rôle  beaucoup  plus  considérable  que 
les  prêts  sur  marchandises  et  l'escompte  d'effets  de 
commerce.  Il  convient  de  constater  cependant  que  la 
prépondérance  des  prêts  à  vue  tient  exclusivement  à 
la  préférence  que  leur  dom  ent  les  Banques  péters- 
bourgeoiî-es,  chez  lesquelles  le  montant  de  ces  prêts 
dépas>e  trois  fois  celui  des  effets  escomptés. 

La  moyenne  du  dividende  servi  par  les  Banques  par 
actions  de  Saint-Pétersbourg,  Moscou  et  de  province, 
en  1895,  a  été  de  11,5  0/0.  La  moyenne  avait  été  de 
10,5  0/0  en  1804.  C'est  grâce  à  ce  rendement,  relative- 
ment considérable,  que  les  capitaux  cherchent  de  plus 
en  plus  leurs  placements  dans  les  actions  des  Banques. 

Le  relevé  du  capital-actions  et  des  fonds  de  réserve 
des  Banques  russes  montre  que,  au  point  de  vue  de  la 
Ja  proportion  existant  entre  ces  deux  comptes,  c'est  la 
Banque  Commerciale  de  Moscou  qui  tient  la  première 
place  avec  un  capital  de  réserve  dépassant  le  capital- 
actions  (5.020.000  roubles  contre  5  millions  de  roubles). 
Viennent  ensuite  la  Banque  Internationale  de  Com- 
merce à  Saint-Pétersbourg,  dont  le  capital  de  réserve 
est  9  millions  de  roubles,  sur  un  capital-actions  de 
18  millions  ;  la  Banque  de  Volga-Kama,  avec  un  capi- 
tal de  36,6  0/0,  et  la  Banque  Russe  pour  le  Commerce 
étranger  dont  le  capital  dn  réserve  est  d'environ  6,9  0/0. 

Les  opérations  des  375  Etablissements  de  crédit  à 
courte  échéance  susmentionnés  se  sont  traduites  en 
1895  par  un  roulement  de  capitaux  de  1  milliard 
249.353.000r.  (contre  1  milliard  160.988.000  r.  en  1894). 
Ce  chiffre  (pour  1895)  se  décompose  comme  suit  : 

Milliers 
de  roubles 

Banques  de  commerce  par  actions   939.272 

Sociétés  de  crédit  mutuel   177  .556 

Banques  urbaines   132.525 

En  moyenne,  les  actions  des  Banques  ont  sub/,  en 
1895,  une  hausse  d'environ  23  0/0  (contre  14,7  0/0  en 
1894)  Comme  il  a  été  dit  plus  haut,  l'augmentation 
moyenne  du  rendement  des  opérations  de  banque  en 

1895  n'a  été  que  de  10  0/0.  «  Par  conséquent,  conclut  le 
Journal  du  Ministère  des  finances,  la  hausse  considé- 
rable des  prix  des  actions  des  Banques,  en  1895,  doit 
être  attribuée  en  premier  lieu  à  la  situation  particu- 
lière de  nos  Bourses  durant  plusieurs  mois  de  l'année 
dernière.»  Les  faits  n'ont  pas  tardé  d'ailleurs  à  justifier 
cette  affirmation  de  notre  confrère,  les  actions  de  la 
plupart  des  Banques  ayant  subi  au  commencement  de 

1896  une  baisse  plus  ou  moins  considérable. 

Effets  Prêts 

escomptés  à  vue 
Milliers  de  roubles 

  187.745  157.324 

  188.135  161.360 

  202.738  201. 436 

  212.613  224.505 


1893 
1894 


1895 
1890 


Il  ressort  de  ce  rapprochement  que  le  montant  des 
effets  escomptés  a  subi  en  trois  ans  une  augmentation  de 
13,2  0/0.  tandis  que  le  montant  des  prêts  à  vue  a  aug- 
menté de  42,7  0/0. 

Les  prêts  à  vue  se  subdivisent  en  trois  catégories, 
selon  la  nature  des  objets  qui  leur  servent  de  nantisse- 
ment  (effets  de  commerce,  marchandises  et  titres).  Eu 
mettant  en  parallèle  les  prêts  sur  nantissement  d'effets 
de  commerce  et  sur  marchandises,  avec  ceux  garantis 
par  des  titres,  on  obtient  les  chiffres  suivants  : 

Milliers 
de  roubles 

Effets  escomptés   212.613 

Prêts  sur  nantissement  de  marchandises  (à 
vue  et  à  terme)   27.380 

239.993 


Prêts  sur  nantissement  de  titres  : 

A  vue  

A  terme  


201.F.03 
55.184 

256.687 


et  Fi 


Mouvement  des  Caisses  d'épargne  en  mai  1896. 

—  D'après  les  rapports  officiels,  le  mouvement  de 
caisse  des  Caisses  d'épargne  de  l'Empire  s'est  présenté 
comme  suit  : 

Entrées  Sorties 
Roubles  crédit 

Caisses  d'épargne  de  la  Banque 
de  l'Etat  : 

A  Saint  Pétersbourg   1.232.641  1.099.414 

A.  Moscou   1.048.576  660.463 

Dans  les  autres  villes   6.530.000  5.564.294 

Caisses  municipales   16.589  17.121 

Trésoreries  provinciales  et  de 

district   9.024.219  7.571.854 

Douanes   126.528  84.948 

Caisses  d'épargne  postales   2.908.879  2.161.485 

A  la  fin  du  mois,  les  dépôts  dans  ces  caisses  s'éle- 
vaient à  396.083.101  r.  53  c.  (capital  de  1.979.168  livrets). 
L'augmentation  depuis  le  1"  janvier  1896  est  de  18  mil- 
lions 917.749  r.  90  c.  en  92.715  livrets. 


Le  Développement  économique  de  Vladivostok. 

—  Une  étude  de  la  Gazette  de  Moscou  donne  des  ren- 
seignements plus  encourageants  qu'elle  ne  le  pense  sur 
les  progrès  matériels  de  Vladivostok. 

La  ville,  quijouit  des  privilèges  de  port  franc,  adoublé 
d'étendue  et  renferme  de  beaux  bâtiments.  Son  com- 
merce se  développe  très  rapidement,  comme  le  prouve 
le  tableau  qui  suit  : 

En  1887  pour  5.600.000  roubles 

—  1888  —  9.700.000  — 

—  1889  —  15.200.000  — 

—  1890  —  22.000.000  — 

—  1891  —  30.tOD.000  — 
_1892  —  40.000.000  — 

—  1893  —  47.000.000  — 

Ces  chiffres  ne  représentent  cependant  qu'une  faible 
partie  du  trafic  commercial  de  Vladivostok.  On  sait 
qu'à  l'exception  du  sucre,  de  l'alcool,  du  vin  et  du 
tabac,  les  marchandises  entrent  en  franchise  dans  cette 
place,  à  son  titre  de  port  franc.  Le  commerce  étranger 

—  en  premier  lieu  celui  de  Hambourg  —  y  occupe  par 
conséquent  une  place  prépondérante.  Voici  le  nombre 
des  vaisseaux  qui  y  sont  entrés  dans  le  courant  de 
deux  années  : 

En  1891  En  1893 

Nombre       Jauge       Nombre  Jauge 

des  en  des  en 

bâtiments    Tonneaux  bâtiments  Tonneaux 


Russes  

Allemands 


16 

56 


24.946 
41.315 


20 
89 


307782 
77.800 


L'importation  allemande  y  est,  par  conséquent,  deux 
fois  et  demie  plus  grande  que  celle  des  produits  na- 
tionaux. Eu  général,  l'élément  étranger  y  est  important 
et  il  pénètre  de  plus  en  plus  dans  l'intérieur  de  la  con- 
trée. Il  y  a  également  beaucoup  d'ouvriers  asiatiques 
—  Chinois  et  Japonais  notamment  —  employés  aussi  à 
la  construction  du  chemin  de  fer.  Les  ouvriers  chinois 
se  comptent  dans  la  région  par  dizaines  de  milliers,  ce 
qui  s'explique  par  le  fait  que  l'immigration  russe  ne 
fournit  que  peu  d'éléments  aptes  au  travail  des  ter- 
rassements. 

Les  travaux  de  la  section  orientale  du  grand  chemin 
de  fer  asiatique  ont  évidemment  favorisé  le  déve- 
loppement économique  du  port  de  Vladivostok,  mais 
la  colonisation  du  pays  par  les  Cosaques  de  l'Amour 
lui  assure  des  éléments  de  trafic  permanent.  L'ouver- 
ture prochaine  de  la  Corée  au  commerce  européen  favo- 
risera aussi  les  progrès  du  port  russe  de  l'Océan  Paci- 
fique le  plus  accessible  à  la  navigation  hivernale. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 

Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Rapport  dell 
l'encaisse  1 
à  la  circul. || 

e 

a  a  o 

«■o  -< 

Or 

Argent 

Total 

H  i 

1 

FRANCE.  —  Banque  de  France 

1895  10  oct..   1.971.7   1.238.8  3.210.5  3.485.1  92 

1896  24  sept.  1.994.6  1.245.3  3.239.9  3.491  0  93 
1896  1«'  oct..  1.975.8  1.243.8  3.219.6  3.586  2  89 
1896   8  oct..   1.963.1   1.237.6  3.200.7  3.595.2  83 

ALLEMAGNE.  —  Banque  Impériale 

320.1  1.143.1  1.403.5  71 
365.9  1.108  7  1.389.5  83 
364.9  1.105.9   1.311.0  84 

336.2  1.018.7  1.571.7  64 

—  Banque  d'Angleterre 

»     1.043.1      659.0  156 

»     1.028.9      666.5  154 

»     1.009.6      700.8  143 

»        987.8      704.2  151 


823.0 
742.8 
741.0 
682.5 


189  5  30  sept. 
1896  15  sept. 
1896  23  sept. 
1896  30  sept. 

ANGLETERRE. 

1895  10  oct..  j  1.043.1 

1896  24  sept.  1.028.9 
1896  2  oct. .  i  1.Ù09.6 
1896   8  oct. .  I  987.8 

ANGLETERRE. 

125.5 
121.4 
130.4 
136.5 


—  Banques  d'Ecosse 

15.0  140.5  177.5 
22.2  143.6  168.8 
20.5  150.9  183.8 
11.0     147.5  192.5 


1895  15  juill. 

1896  16  mat. 
1896  13  juin. 
1896  11  juill. 

ANGLETERRE. 

1895  15  juill.  72.5 

1896  16  mai.  69.2 
1896  13  juin.  68.2 
1896  11  juill.  65.4 

AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1895  30  sept.  459.5      273.8     733.3   1  232  1  59 

1896  15  sept.  610.5  269.0  879.5  1.261  5  69 
1896  23  sept.  610.3  268.8  879.1  1.272.8  69 
1896  30  sept.  611.3      268.0     879.3  1.326.6  66 


—  Banques  d'Irlande 

10.0      82.5  147.5 
10.0      79.2  160.1 
10.0      78.2  167.1 
9.6      75.0  155.0 


79 
85 
82 
77 

62 
49 
49 
70 


1895  3  oct.. 

1896  17  sept. 
189  6  24  sept. 
1896  1"  oct.. 


1895  22  août. 

1896  7  août. 
1896  14  août. 
1896  i2  août. 

I 

189  5  30  sept. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 

1895  5  oct.. 

1896  19  sept. 
1896  26  sept. 
1896  3  oct.. 


BELGIQUE.  —  Banque  Nationale 

91.2  24.3     115.5      431.0  27 

88.3  14.4  102.7  432.4  24 
86.7  13.0  99.7  434.6  23 
87.3       14.2     101.5      443.1  23 

BULGARIE.  —  Banque  Nationale 

4.0  6.2  2.6  240 
4.4       5.6        2.6  216 

4.1  5.3  2.6  204 
6.4       8.3        2.7  307 

Banque  Nationale 


2.2 
1.2 
1.2 
1.9 

DANEMARK. 


79  3 

n 

79.3 

112.0 

70 

78.7 

78.7 

112.1 

70 

73.1 

n 

73.1 

108  4 

68 

78.7 

» 

78.7 

113.8 

69 

ESPAGNE.  —  Banque  d'Espagne 

200.1  289.1     489.2      976  5  51 

213.2  262.8  476.0  1061.1  44 
213.2  260.5  473.7  1056  2  45 
213.2      259.5     472.7    1066.0  44 

—  Banque  Nationale 


1895  31  août. 

1896  30  juin. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 


GRÈCE. 

1.9 
1.7 
1.7 
1.8 

HOLLANDE. 


1 

9 

108.2 

2 

1 

7 

101.1 

2 

1 

7 

102.0 

2 

1 

8 

106.8 

2 

1895  5  oct.. 

1896  19  sept. 
189  6  26  sept. 
1896   3  oct.. 


107.7 
66.4 
66.4 
66.4 


-  Banque  des  Pays-Bas 

171.6     279.3      442  0  63 

172.4     238.8      406.1  59 

172.4     238.8      409  5  58 

170.9     237.3      421.2  56 


PORTUGAL.  — 


1895  2  oct.. 

1896  16  sept. 
1896  23  sept. 
1896  30  sept. 


1895  28  sept. 

1896  12  sept. 
1896  19  sept. 
1896  26  sept. 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 


Banque  de  Portugal 

42.4      69.1  309.0 

48.8  75.6  317.7 

48.9  75.6  316  0 
48.8      75.5  319.4 


ROUW ani E.  —  Banque  Nationale 

63.7  3.4  67.1  139.9 
64.0        2.8      66.8  145.0 

64.3  2.2      66.5      147  0 

64.4  1.8      S6.2  149.3 


22 
24 
24 

24 


48 
46 
45 
44 


2K 
3  " 
3 
3 


3>a 

sy2 

4 


5 
5 
5 


3 
3 
3 


ITALIE. 

—  Banque  d'Italie 

1895  20  sept. 

299.0 

50.7 

349.7  766.9 

45 

5 

1896  31  août. 

307.6 

6C.9 

368.3  762.8 

48 

5 

1896  10  sept. 

307.8 

61.2 

369.0  749.1 

49 

5 

1896  2Q  sept. 

305.5 

62.3 

367.8  749.3 

49 

5 

ITALIE.  - 

-  Banque 

de  Naplee 

1895  20  sept. 

105.6 

10.5 

116.1  238.7 

49 

5 

1896  31  août. 

105.6 

10.5 

116.1  230.6 

50 

5 

1896  10  sept. 

105.6 

10.5 

116.1  233.2 

50 

5 

1896  20  sept. 

105.6 

10.6 

116.2  232.6 

50 

5 

ITALIE. 

—  Banque  de  Sicile 

1895  20  sept. 

35.2 

1.5 

36.7  49.2 

75 

5 

1896  31  août. 

35.2 

1.5 

36.7  61.7 

60 

5 

1896  10  sept. 

35.2 

1.5 

36.7  60.3 

61 

5 

1896  20  sept. 

35.2 

1.5 

36.7  59.4 

61 

5 

NORVEGE. 

—  Banque  de  Norvège 

1895  31  août. 

38.1 

38.1  73.1 

52 

4 

1896  30  juin. 

34.2 

» 

34.2  79.6 

42 

4 

1896  31  juill. 

41.8 

» 

41.8  76.6 

54 

4 

1896  31  août. 

41.9 

» 

41.9  74.9 

56 

4 

6 

5% 

\% 
5>i 


4-30 
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[)ates 

Enca 

isse  métallique 

Circula- 

° ai  3 
^  x  u 
t-  ■—  t- 

o  a 

o  t>  o 

«  1 

S  D  S 
«TJ  o 

Or 

Argent 

Total 

tion 

a  la 

RUSSIE. 

1895  16  ?ept.  1.943.0 

1896  10  août.  2. 235.7 
1896  l"sept.  2.218.4 
1896  16  sept.  2.229.1 

RUSSIE. 

1895  3;  août. 

1896  30  juin. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 


1895  8  sept. 
1S96  22  août. 
1SS6  31  août. 

1896  8  sept. 


1395  31  août. 
1896  30  juin. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 


!895  31  août. 
4  896  30  juin. 
Î896  31  juill. 
1396  31  août. 


1895  5  oct.. 

1896  19  sept. 
1 896  2o  sept. 
1896   3  oct.. 


—  Banque  Impériale 

26.7  1.969.7  4.386.5 

40.4  2.276.1  4.193.7 

36.7  2.255.1  4.236.8 

33.0  2.262.1  4.285.0 

—  Banque  de  Finlande 

21.8        3.2      25.0  52.9 

23.1  2.8      25.9  58.0 

22.4  2.7      85.1  59.5 

22.8  2.6      25.4  60.9 

SERBIE.  —  Banque  Nationale 

5.9  4.7  10.6  26.0 

5.1  5.0  10.1  21.3 

5.9  4.7  10.6  22.4 

5.7  o.O  10.7  22.8 

SUÈDE.  —  Banque  Royale 

34.0        4.3      38.3  71.3 

33.9  3.9  37.8  78.7 
34.6        3.8      38.4  76.4 

33.6  3.6      37.2  75.7 

SUÈDE.  —  Banques  Privées 

10.7  15.7  26.4  80.9 

10.5  16.6  27.1  90.5 

10.6  16.9  27.5  86.0 
10.6  15.3  25.9  90.5 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 

81.2  9.2  90.4  184.6 
86.6         8.6      95.2  191.4 

86.8  8.6  95.4  192.6 
£6.4        8.4      94.8  194.0 


45 
53 
53 
53- 


46 
43 
42 
42 


41 

47 
48 
47 


54 
46 
50 
49 


33 
29 
32 
29 


49 
50 
50 
48 


4% 


sy2 
sy2 


3K 
4  " 
4 

4% 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  10  oct. 

1896  24  sept.l 
1896  l«oct.. 
1896   8  oct. .  I 


1S91  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


1  7  642,6 

2  519,0 

10  161,6 

15  756,0 

64% 

1  7  98>,9 

2  553,5 

10  536,4 

15  420.8 

68 

|  7  940,4 

2  544,2 

10  484,6 

15  420,9 

67 

I  7  863,4 

2  506,3 

10  369,7 

16  012,6 

64 

TOTAUX  au  31  décembre 


5  652,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  863,4 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  506,3 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  lies  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paiticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Kerlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Coust.antinople  

Francfort  

Gènes  

Genève   

Lisbonne   

Londres  

Madrid  

Rom»  

int-Pétersbourg 
Vienne  (à  »u«)  

—       (à  3  moisi. . . . 


i  sept. 

ilsen  . 

ISsept. 

25 sept 

•2  oct. 

9  oct. 

48 

07 

48  07 

48 

95 

48  . 

48  02 

47  97 

100 

07 

100  06 

100 

12 

100  16 

100  21 

10.)  20 

176 

50 

176  50 

176 

b0 

176  50 

173  50 

17.1  - 

20 

19  2) 

20 

20  .. 

20  90 

21  70 

81 

80  90 

80 

91 

80  90 

80  00 

80  sO 

100 

03 

100  0G 

100 

12 

100  14 

100  17 

100  !7 

99 

90 

100  . 

100 

95 

100  . 

100  . 

100  . 

23 

62 

22  9* 

22 

90 

22  92 

2  Î  05 

23  02 

8t 

02 

80  90 

80 

90 

80  8-1 

80  95 

80  P5 

107 

17 

106  90 

107 

15 

10?  32 

107  10 

106  65 

1C0 

2S 

100  22 

100 

25 

100  12 

100  10 

100  .. 

701 

702  . 

706 

37 

707  .. 

712  .. 

711  . 

25 

32 

2S  32 

25 

35 

25  36 

25  33 

25  33 

20 

r. 

19  . 

19 

12 

19  60 

21  05 

21  80 

107 

20 

106  92 

107 

27 

107  30 

107  07 

106  75 

37 

ES 

37  17 

37 

R0 

37  22 

37  22 

37  22 

47 

57 

47  55 

47 

55 

47  65 

47  67 

47  60 

4' 

52 

47  50 

47 

50 

47  60 

47  62 

47  55 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paiissur: 


Valeurs  à  trois  mois 

P1»K 

Usept. 

ISsept. 

25  sept. 

2  oct. 

9  oct. 

Amsterdam.  f«j.  «irt 

*  % 

205  75 

205  87 

205  75 

205  75 

205  S7 

Allemagne..  — 

4  % 

122  25 

122  31 

122  31 

122  19 

122  25 

Vienne-Tr..  — 

*  % 

20S  25 

208  25 

208  » 

2o7  75 

208  » 

Barcelone  . .  — 

4  % 

414  50 

412  50 

412  » 

408  » 

405  h 

Madrid   — 

*  % 

414  50 

412  50 

412  » 

4o8  » 

405  » 

Lisb.-Porto.  — 

i  % 

4fM  » 

120  » 

417  » 

42:i  h 

420  » 

St-Pétersb. .  — 

*  % 

265  » 

265  n 

264  50 

264  50 

264  50 

Valeurs  à  vue 

moins 

Londres   — 

2  % 

25  ii% 

25  16  % 

25  16.. 

25.  15 

25  HYi 

—        .....  ei.  e»8rt 

2  % 

25  17  % 

25  1S<4 

25  18.. 

25  17 

25  16  Vi 

Belgique   — 

2  %  % 

0  12pT 

0  19  pT 

0  19  p. 

o  19  p. 

0  19  p. 

Italie   — 

5  % 

6  62p. 

6  87  p. 

6  87p. 

6  75  p. 

6  50  p. 

Suisse   — 

3  % 

0  2ip . 

0  19  p. 

0  19  p. 

0  19  p. 

0  06  p. 

New-York  

2  %  % 

517  » 

517  » 

517  » 

516  » 

51  ô  » 

Matières  d'or  et  d'argent 

au  pair 

Or  en  barre  (le  kil.). 

3437  » 

3412  15 

3112  15 

3445  57 

3i  12  15 

3412  15 

Argent  id.   (le  kil.  . 

218  89 

111  OS 

111  08 

111  (8 

111  08 

1 08  90 

Quadruples  espagnols  

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

—         mexicains . . . 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  67 

2  67 

2  67 

2  67 

2  67 

Souverains  anglais  

25  13 

25  15 

25  13 

25  12 

25  12 

25  14 

25  17 

25  13 

25  13 

25  14 

Aigles  des  Etats-Unis  

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

Empér.  Russie  (titre  :  916») 

20  60 

20  60 

20  60 

£0  60 

20  00 

—        —  (nouv.  titre  :  900-) 

40  » 

40  n 

40  » 

40  » 

40  » 

1/2-        -  (  - 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

NOMS  DES  PAYS 


PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Reput). Arg. (peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)  . . . 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Chinc(Sliai)9baî)(taëlarg.) 


>%* 

tOsept. 

17sept. 

24  sept. 

1er  oct. 

8  oct. 

5  18 

5  16 

5  17 

5  17 

5  16 

5  16 

5  43 

2  67 

2  67 

2  67 

2  67 

2  67 

5  » 

1  83 

1  75 

1  79 

1  77 

1  79 

5  » 

i  82 

1  83 

i  S3 

1  84 

1  84 

2  60 

0  93 

0  91 

0  91 

0  91 

0  91 

2  38 

5  48 

1  48 

1  49 

1  49 

1  48 

5  39 

2  73 

2  73 

2  73 

2  74 

2  72 

7  47 

3  82 

3  76 

3  76 

3  79 

3  76 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  9  octobre  1886 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 


En  ^4  llemagne  

.  99 

99 

En  Angleterre  

100 

21 

En  Autr .-Hongrie. . . 

.  99 

97 

En  Belgique  

100 

19 

En  Espagne   

122 

23 

173 

En  Hollande  

100 

99 

En  Italie  

106 

95 

En  Portugal  

132 

01 

En  Russie  

149 

73 

100 

06 

Aux  Etats-  Unis  ..... 

100 

38 

Au  Mexique  

203 

En  liép.  Argentine. 

.  279 

Au  Chili  «  

271 

73 

285 

71 

160 

81 

Au  Japon  

199 

22 

En  Chine  

198 

67 

100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France: 

Billets  Allemands         100  01 

—  Anglais   99  79 

—  Austro-Hongr.  100  03 


Belges 
Espagnols 


99  81 
81  81 


—  Grecs   57  80 

—  Hollandais. 99  01 

—  Italiens   93  50 

—  Portugais   75  75 

—  Russes   66  78 

—  Suisses   99  94 


Pièces  des  Etats-Unis.  99  62 

—  du  Mexique ...  49  26 
Bill61'  Rép.  Argentine.  35  84 

—  du  Chili   36  S0 

—  du  Brésil   35  . . 

Pièces  des  Indes   62  23 

—  du  Japon   50  46 

—  à»  lu  Chine....  50  33 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  9  octobre  1896. 

On  remarque  un  peu  de  hausse  sur  les  devises  des 
pays  à  monaie  saine  ;  le  papier  hollandais  passe  à 
205  87,  en  progrès  de  0  fr.  12;  le  papier  allemand  à 
122  25  gagne  0  fr.  08  et  la  valuta  à  20S  0  fr.  25,  la  diffé- 
rence d'escompte  entre  ces  places  et  Paris  commence  à 
jouer.  Par  contre  la  devise  espagnole  revoit  les  plus 
mauvais  jours,  elle  tombe  à  405,  soit  22  23  0/0  de  perte. 
Cette  perte  est  probablement  exagérée  et  vient  pour  une 
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partie  de  la  mauvaise  tenue  du  marché  de  Paris  et  de 
la  faiblesse  particulière  de  l'Extérieure.  11  est  absolu- 
ment indispensable  que  sur  le  produit  de  l'emprunt  en 
cours  le  ( iouvernemenl  dégage  la  liant  pie  car,  le  billet 
est  déprécié  intrinsèquement  par  la  dépréciation  du 
gage  sur  lequel  il  repose. 

La  devise  portugaise  reste  à  420  et  le  rouble  à 
961  50. 

La  physionomie  du  Londres  esl  particulièrement  in- 
téressante. 

Malgré  la  hausse  de  l'escompte,  le  chèque  se  tient  à 
35,16  il  y  a  un  article  d'exportation  qui  pèse  sur 
les  cours  et  cet  article,  inconnu  à  la  douane,  ce  sont  les 
valeurs  minières  et  les  valeurs  ottomanes.  La  spécula- 
tion anglaise  achète  à  la  sourdine,  et  lorsqu'elle  se  sera 
suffisamment  garni  les  mains,  elle  fera  déclarer  par 
ses  organes  habituels  que  tout  est  pour  le  mieux  en 
Turquie  et  au  Transvaal  ;  l'épargne  française,  suivant 
son  habitude  rachètera  en  hausse  ce  qu'elle  a  vendu  en 
baisse,  en  attendant  qu'il  convienne  à  nos  voisins  do 
recommencer  ce  jeu,  auquel  à  tout  coup  ils  gagnent. 
C'est,  sous  une  autre  forme,  ce  qu'ils  ont  fait  sur  les 
cuivres,  les  nitrates  et  bien  autre  chose. 

La  devise  belge  reste  au  même  niveau  que  la  semaine 
dernière;  le  change  italien  semble  s'améliorer,  on  es- 
compte l'etïet  d'une  entente  commerciale  avec  la  France. 
La  Suisse,  par  la  hausse  de  son  escompte,  a  abaissé  la 
perte  de  son  papier  à  0,06. 

Le  dollar  reste  à  516. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 
Valeurs  à  4  mois    10  sept.     17  sept.      24  sept.     t*  oet.        S  oet. 


Hong-Kong 

Shanghai  . 

Yokohama. 


Valeurs  à  vue: 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Rio-Janeivo. 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres , 
prime  de  l'or. . 
Argent  en  barre' 


2/1  3/4 
2/11  3/8 
2/1  3/4 


2/1 
1/8 
1/2 
8 
17 

173 

30 


3/4 
5/32 


2/1  l/i 
2/10  3/4 
2/1  1/4 


2/1 

1/2 


3/16  1/2 
15/16 
7/16 


1/4 
1/8 
1/8 
8  ll/K 
17  1/2 


l/i 
1/2 


1H4 
30 


1/2 

■s/s 


2/1  1/4 
2/10  3/4 
2/1  1/4 


2/1 
1/2 
1/2 

8 

17 

179 
30 


3/8 

5/32 

3/16 

li/ir 
1/2 

7. 
5/16 


2/t  1/2 
2/11  1/8 
2/1  3/8 


2/1 

1/2 


2/1  3/8 
2/10  7/8 
2/1  1/4 


9/16  2/1 


3/16 


1/2  7/32 

8  3/4 

17  9/i6 

181  ./. 

30  5/16 


1/2 


5/16 
5/32 


1/2  5/32 

8  3/4 

17  9/16 

179  ./. 

30  ./. 


L'argent  en  barres  a  baissé  à  30  d.  ;  la  répercussion 
s'en  est  fait  sentir  sur  les  changes  de  l'Extrême-Orient. 
Le  Hong-Kong  perd  1/8,  le  Shanghaï  1/4,  le  Yokohama 
1/8,  le  Singapoure  1/4. 

La  roupie,  soustraite  à  l'influence  des  fluctuations  de 
l'argent-métal,  est  ferme.  Le  papier  sur  Bombay  gagne 
1/32,  mais  le  papier  sur  Calcutta  perd  1/10;  il  n'y  a, 
dans  ces  différences,  que  l'effet  d'une  situation  de 
place. 

La  Banque  d'Angleterre  a  offert  mercreii  40  laks  en 
roupies;  il  a  été  demandé  115  laks  en  bills  et  rien  en 
transferts;  le  prix  minimum  atteint  a  été  de  1/2  3/32; 
les  soumissionnaires  à  ce  prix  ont  reçu  environ  54  0/0 
de  leurs  demandes. 

Le  Bio  est  stationnaire  à  8  3/4  ;  il  y  a  peu  d'espoir 
de  le  voir  hausser  à  12,  comme  le  voudrait  le  Gouver- 
nement. Pas  de  changement  sur  le  Valparaiso.  A  Bue- 
nos-Ayres,  la  prime  de  l'or  a  un  peu  fléchi,  mais  il  n'y 
a  aucune  signification  à  attacher  à  des  fluctuations  de 
1  ou  2  points. 

L'or,  à  Paris,  conserve  une  prime  de  11/2  0/00;  à  Lon- 
dres, il  est  à  77/10  1/2:  ce  cours  représente  le  pair  mo- 
nétaire ;  en  réalité  c'est  une  prime  de  1  d.  1/2,  car  les 
transactions  se  font  normalement  sur  le  pied  de  77/9, 
prix  payé  par  la  Banque  d'Angleterre. 

L'argent  en  barres  a  baissé  à  Londres  et  à  Paris;  les 
demandes  du  continent  européen  se  ralentissent. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  de  changement  dans 
les  taux  d'escompte  officiels. 

Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 
L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  diminué 
cette  semaine  de  12.060.000  fr.  La  circulation  a  prélevé 


S. 686.000  à  Paria  et 3.820.000  fr.  dans  les  succursales; 
il  a  été  vendy  pour  3.164.000  fr.  de  matières  et  il  a  été 
exporté  1  million  à  Alexandrie,  1  million  «  Sur  mr, 
540.000  fr.  à  Conatantinople  ;  il  n'y  a  pas  eu  de  retours 
de  l'étranger. 

L'encaisse-argent  a  perdu  6.256.000 fr,  La  circulation 
a  pris  836.000  fr.  à  Paris  et  1.630.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales ;  il  a  été  expédié  555.000  fr.  aux  colonies, 
2. MM."). 000  fr.  en  Suisse  et  1  million  en  Belgique,  quia 
renvoyé  150.000  fr. 

La  circulation  n'a  pas  beaucoup  changé. 

La  situation  monétaire  delà  Banque  d'Allemagne 
attire  particulièrement  l'attention.  Depuis  quinze  jours 
cet  Etablissement  a  vu  son  encaisse  diminuer  de  00 
millions.  La  fin  du  mois  a  été  particulièrement  mou- 
vementée :  le  portefeuille  commercial  et  les  avances  ont 
considérablement  augmenté,  les  comptes  courants  ont 
diminué  et  la  circulation  fiduciaire  a  progressé  de 
260.700.000  fr.  Ces  mouvements  résultent  pour  une 
part  des  besoins  de  fin  de  mois,  mais  si  les  retraits 
d'or  continuaient,  la  Banque  serait  amenée  à  défendre 
son  encaisse  en  élevant  son  escompte  à  5  0/0. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  celte  semaine,  par  une  sortie  tatale  de 
6i575.000  francs.  Il  ne  s'est  produit  aucune  entrée.  La 
circulation  ayant  repris  15.225.000  fr..  la  diminution 
de  l'encaisse  est  de  21.800.jOOO  fr. 

Voici  le  détail  des  sorties  : 

Sorties 

3  oct.  Alexandrie   £  50.000 

6  —   Malte   20.000 

7  —    Etats-Unis   123.000 

7   —    Alexandrie   70.000 

Total  des  sorties.,  i  263.000 

La  circulation  a,  depuis  quelques  semaines,  une  ten- 
dance à  augmenter. 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  reçu  1  million 
d'or,  sa  circulation  a  augmenté  de  53.800.000  liv.  st. 
Le  change  autrichien  est  bon,  mais,  pour  s'affermir,  il 
serait  utile  de  restreindre  la  circulation  du  papier. 

La  Banque  de  Belgique  a  renforcé  son  encaisse  de 
1.800.000  fr.;  sa  circulation  a  augmenté  de  8.500.000  fr. 

A  la  Banque  d'Espagne,  on  remarque  que  la  circu- 
lation a  progressé  de  9.800.000  fr. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Russie,  ajoutée  au  fonds 
d'échange  des  billets  de  crédit,  présente  un  total  de 
2.229.100.000  fr.,  soit,  sur  la  situation  précédente,  une 
plus-value  de  10.700.000  fr. 

Voici  la  situation  complète  de  l'or  dans  cet  Etablis- 
sement, à  la  date  du  16/28  septembre  : 

Encaisse  et  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit  Fr .  2 . 229 . 100 . 000 

Or  à  l'étranger   17 . 400 . 000 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   472.400.000 

Total    2.718.900.000 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 

LA   SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1896... 

—  1895... 

—  1.894... 


du  12 

au  16  sept. 


depuis 
le  lor  janv. 


du  12  dëp&is 
au  19  sept,  la  1«  jauv. 


12.089.260  2.724.590  24.891.388 

■S. 357. 541  2.928  5.106.907 

27.002.066  1.739.413  9.400.191 

3.494.875  414.120  6.204.807 


»  50.943.742 
1.788.377  66.937.537 
5.0U0  84.283.296 


4.881.051  45.603.293 
116.345  23.343.332 
266.838  14.242.788 
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ARGENT 

Grande-Bretagne  885. -215  33.8)6.992  »  13.277 

France   95.363   3.457.189  »  6.176 

Allemagne   »            84.846  »  5.761 

Autres  pays ... .  1.683      484.570  93.951  2.167.744 

Total  1896...      982.261  37.843.597       93.951  2J927958 

—  1895...       677.63127.316.169         1.495  1.431.561 

—  1894...       672.333  25.204.813       79.560  1.229.739 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895    5  oct. ..     60.000.000  dollars 

1896   19  sept..     53.400.000  — 

1896   26  sept..     54.300.000  — 

1896   3  oct...     55.800.000  — 

La  perte  d'or  subie  par  les  Etats-Unis,  depuis  le  com- 
mencement de  l'année,  est  presque  entièrement  com- 
blée :  mais,  par  des  opérations  de  banque  et  non  par 
le  jeu  régulier  des  phénomènes  économiques,  le  tout 
est  de  savoir  si  le  pays  sera  en  état  de  retenir  cet  or. 
Dans  peu  de  temps  nous  serons  fixés  à  cet  égard. 

L'encaisse  des  Bringues  de  New-York  s'accroît  fort 
lentement;  l'or  se  dirige  vers  la  Trésorerie. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

C'est  au  parti  intermédiaire  des  démocrates  dissidents 
«  sound  money  demccrats  »,  que  l'opinion  publique 
tend  à  attribuer  de  plus  en  plus  les  récents  succès  par- 
tiels des  républicains  dans  les  Etats  du  Maine  et  du 
Vermont.  Venu  trop  tard  sans  doute  pour  bénéficier 
lui-même  des  élections  du  3  novembre,  le  parti  de  Pal- 
mer  et  Buckner  ne  s'en  est  pas  moins  attaché  avec  une 
ardeur  toute  désintéressée  —  du  moins  pour  le  mo- 
ment —  à  retarder  le  succès  des  argentistes  et  à  favo- 
riser l'élection  des  candidats,  républicains  pourtant, 
dont  ils  partagent  les  convictions  au  sujet  du  statu 
quo  monétaire.  On  sait,  d'ailleurs,  que  le  parti  démo- 
crate de  la  saine  monnaie  a  l'appui  moral,  —  «  cordial  » 
disent  les  journaux  américains  — ,  du  président  Cleve- 
land  et  de  loule  son  administration,  notamment  des 
80.000  fonctionnaires  fédéraux.  Il  est  à  peu  près  assuré 
également  de  réunir  beaucoup  de  suffrages  démocrates 
dans  les  Etats  dits  douteux  de  la  vallée  du  Missis- 
sipi,  notamment  le  Kentuckv  où  le  général  Buckner 
est  très  populaire,  l'Ohio,  l'Indiana,  l'IHinois,  le  Wis- 
consin,  le  Michigan,  le  Tennessee,  ITowa.  leMary- 
land,  etc.  On  estime  aujourd'hui  qu'au  bas  mot  le  parti 
intermédiaire,  appelé  maintenant  «  National  Démo- 
cratie Party  »,  réunira  600.000  voix. 

Leur  succès  ne  cesse  de  croître.  Aux  premiers  jours 
d'octobre,  le  Démocratie  Club  de  New-York  s'est  pro- 
noncé en  faveur  de  Palmer  et  Buckner;  le  postmaster 
gênerai,  G.  YVilson,  s'est  déclaré  pour  eux,  ainsi  que 
le  sénateur  Gray,  de  Delaware.  le  gouverneur  T.  O. 
Karrell,  de  Virginie,  M.  S.  D.  Halliday,  le  leadter  dé- 
mocrate de  New-York,  etc.  Le  comité  de  la  National 
Democracy  vient  de  lancer  un  appel  dans  le  but 
d'attirer  un  courant  de  souscriptions  populaires.  Le 
général  Poynton,  publiciste  fort  écouté  à  Washing- 
ton, qui  revient  d'une  tournée  dans  les  Middle  States, 
dit  qu'il  a  acquis  la  certitude  que  l'IHinois,  l'iowa,  l'In- 
diana, le  Minnesota,  le  Michigan  et  l'Ohio  voteront 
pour  les  sound  money  democrats.  Le  Neio-  York  Herald 
lui-même  explique,  dans  un  de  ses  derniers  leaders, 
comment  la  hausse  récente  du  prix  des  blés  et  des 
diverses  céréales  servira  la  cause  des  candidats  parti- 
sans de  la  saine  monnaie,  si  les  démocrates  argentistes 
ne  prennent  pas  soin  de  répondre  à  l'argument  que 
leurs  opposants  s'empressent  déjà  de  tirer  de  la  hausse 
actuelle,  contre  la  simultanéité  des  variations  des  prix 
et  de  la  lluctuation  de  la  valeur  de  l'argent.  La  hausse 
récente  s'explique  pourtant  par  des  causes  d'un  ordre 
tout  dill'érent. 


A  côté  du  parti  intermédiaire,  dont  nous  venons  de 
résumer  la  situation,  les  démocrates  ne  cessent  de 
mener  vigoureusement  la  campagne  ;  ils  ne  ménagent 
pas  leurs  efforts,  aussi  leur  action  grandit  incontesta- 
blement auprès,  notamment,  des  fermiers  et  des  em- 
ployés, si  nombreux  à  souffrir  de  la  crise  actuelle. 

M.  Bryan,  tout  à  fait  remis  de  son  indisposition, 
en  était  le  5  octobre  à  sa  226e  harangue.  «  Toujours 
éloquent,  il  attire,  dit  le  Times,  dans  chaque  ville  où 
on  sait  qu'il  parlera,  de  20  à  30.000  auditeurs.  »  Il  a 
également  adressé  à  tous  les  électeurs  de  l'Union  un 
mémoire  où  il  résume  la  situation,  donne  un  lumineux 
aperçu  des  réformes  nécessaires,  et  termine  en  affir- 
mant qu'il  est  sûr  de  son  élection,  sûr,  tout  au  moins, 
que  le  nombre  des  partisans  de  la  frappe  libre  dépasse 
celui  des  partisans  de  l'or.  Il  adjure  les  «  silvérites  de 
tous  les  partis  »  de  s'unir,  sans  arrière-pensée,  en  un 
solide  faisceau,  qui  assurera  à  leurs  idées  une  ma- 
jorité puissante.  M. Bryan  continue  d'ailleurs,  sa  cam- 
pagne personnelle  dans  le  Sud,  puis  l'Ouest  ;  il  a 
passé j  successivement,  par  Boston,  Cincinnati,  Saint- 
Louis,  et  dans  dix-huit  villes  de  l'Indiana  et  de  l'IHi- 
nois. 

Il  est  accompagné  des  sénateurs  Teller  et  Blackburn, 
des  gouverneurs  Mathevrs  et  Stowe,  du  général 
YVeaver,  qui  agissent  à  ses  côtés.  A  Saint-Louis,  le  vice- 
président  actuel  des  Etats-Unis,  M.  A.  E.  Stevenson, 
s'est  déclaré  solennellement  en  faveur  de  MM.  Bryan 
et  Sewalletde  la  plate-forme  de  Chicago; tous  les  assis- 
tants, parmi  lesquels  les  représentants  de  l'Association 
nationale  des  Clubs  démocrates, lui ontfaituneovation. 
M.  Bryan  dit  qu'il  ne  s'arrêtera  pas  avant  les  élec- 
tions, si  sa  santé  le  lui  permet. 

D'autre  part,  M.  Sewall,qui  est,  comme  on  le  sait,  le 
candidat  démocrate  à  la  vice-présidence,  a  souscrit 
20.000  dollars  pour  la  campagne  Bryaniste.  Enfin,  tout 
annonce  qu'ils  l'emporteront  aux  deux  prochaines 
élections  d'Etat  —  on  sait  quel  est  l'effet  moral  de  ces- 
scrutins  partiels  —  dans  la  Floride  et  la  Géorgie,  où  ils 
comptent  sur 25.000  voix  de  majorité  au  moins;  dans 
l'IHinois,  ils  croient  bien  en  avoir  35.000.  Dans  l'Est 
même,  ils  ne  sauraient,  il  est  vrai,  compter  que  sur  la 
Yirginie  de  l'Ouest  et  le  Michigan;  mais,  cos  deux 
Etats  représentent,  à  eux  seuls,  20  voix  électorales.  Il 
semble  également  que  les  quelques  dissensions  aux- 
quelles nous  faisions  allusion  entre  les  populistes  et 
les  démocrates  se  soient  finalement  aplanies  pn  faveur 
de  ces  derniers  :  M.  Watson,  le  candidat  populiste  à  la 
vice-présidence,  aurait  l'intention  de  se  retirer  devant 
M.  Sewall  qui,  ainsi,  deviendrait  comme  M.  Bryan 
l'élu  commun  des  deux  partis  ;  à  ce  propos,  on  an- 
nonce que  dans  une  lettre  du  5  octobre  datée  de  Saint- 
Louis,  M.  Bryan  a  officiellement  reçu  la  candidature 
à  la  présidence  de  la  part  du  parti  populiste,  «  qu'il 
accepte  sans  se  départir,  dit-il,  de  la  plate-forme  de 
Chicago.  » 

*** 

Ce  qui  prouve  que  l'action  des  populistes  sera  si- 
gnificative, c'est  que  les  républicains  eux-mêmes  sont 
jaloux  de  leur  alliance.  Ceux-ci,  en  effet,  viennent  de 
faire,  localement,  cause  commune  avec  eux,  dans  la 
Géorgie,  pour  la  campagne  préliminaire  à  la  nomina- 
tion d'un  Gouverneur.  Dans  le  même  sens,  MM.  Ch. 
Brown  et  H.  Clément,  désignés  par  le  parti  populiste 
de  Brooklyn  (New-York)  au  poste  de  juges  à  la  Cour 
suprême,  n'ont  pas  voulu  accepter,  parce  qu'ils  n'ap- 
prouvent pas  l'union  de  leur  parti  avec  les  démocrates  ; 
quelques  populistes  extrêmes  iront  peut-être  s'unir  aux 
républicains,  mais  la  généralité  continuera  à  faire 
cause  commune  avec  les  démocrates.  Les  premiers, 
cependant,  continuent  à  se  déclarer  pleins  d'espoir  ; 
ils  se  sentent  moins  populaires  pourtant,  que  les  brya- 
nistes  et  déploient,  leurs,  moins  d'activité.  Mac-Kinley 
n'en  est  qu'à  son  91e  discours,  toujours  en  laveur  à  la 
fois  du  protectionnisme  et  de  l'étalon  d'or  ;  il  croit 
pouvoir  tirer  argument  déjà  de  la  toute  récente  et 
passagère  hausse  des  céréales. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Chronique  monétaire 


Nous  ne  croyons  pas  nécessaire  d'énuméror  à  nou- 
veau les  estimations  faites  à  l'avance  par  les  différents 
partis  au  sujet  de  l'élection  définitive  du  îi  novembre. 
Nul  ne  saurait  apprécier  aujourd'hui  l'état  réel  de  l'opi- 
nion américaine. 

Au  dernier  moment,  nous  recevons,  par  dépêche,  la 
déclaration  suivante  que  les  sound  money  democrats 
viennent  de  faire  : 

Les  républicains,  qui  se  croient  maîtres  du  pays,  y  est-il 
dit.  n'ont  aucune  idée  de  la  situation  politique  dans  l'illinois, 
l'indiana  et  le  Michigan.  Il  faudra  qu'ils  travaillent  dur  d'ici 
aux  élections  s'ils  veulent  l'emporter.  Les  nouvelles  reçues  à 
notre  quartier  général  sont  mauvaises.  Il  est  temps  que  la 
vraie  situation  soit  connue.  I /Illinois,  l'indiana  et  le  Michi- 
gan sont  les  pivots  de  la  future  élection,  et  il  y  a  fort  à  l'aire 
pour  les  conquérir.  Nous  croyons  que  ,1a  candidature  de 
M.  Bivan  a  gagné  du  terrain  et  en  gagnera  jusqu'à  l'élection. 
L'opinion  a  été  trompée  par  les  résultats  du  Maine  et  du 
Vermont.  Kilo  croit  que  c'est  l'Est  qui  lient  la  balance  du 
pouvoir  et  ne  comprend  pas  que  les  vrais  champs  de  bataille, 
cette  année,  sont  l'Ouest  et  le  Centre. 

Cette  déclaration  inquiète  sérieusement  les  rnackin- 
leyistes,  qui  vont  chercher  à  y  répondre  :  comme  on  le 
voit,  la  lutte  devient  plus  ardente  à  mesure  que  l'on 
approche  du  3  novembre,  date  de  l'élection. 


Une  prime  sur  l'Or 

Notre  confrère,  The  American,  de  Philadelphie, 
publie  la  remarquable  étude  suivante  : 

Les  monométallistes-or  «  contractionnistes  »  semblent  croire 
que,  par  l'ouverture  des  Monnaies  des  Etats-Unis  à  la  frappe 
libre  de  l'argent,  l'or  acquerrait  une  telle  prime  qu'il  faudrait 
deux  fois  autant  de  dollars  pour  satisfaire  à  la  Dette  améri- 
caine payée  actuellement  en  or.  On  entend  dire  que  la  frappe 
libre  de  l'argent  donnerait  un  dollar  à  53  cents,  que  le  prix 
de  toutes  les  marchandises,  mesurables  à  la  valeur  du  dollar, 
renchérirait  en  proportion,  qu'en  un  mot  les  prix  seraient 
doublent  de  ce  qu'ils  sont  aujourd'hui. 

On  dit  encore  que  nos  producteurs  ne  vendraient  plus  leurs 
produits  que  contre  des  dollars  à  53  cents,  que,  comme  pre- 
mière conséquence,  le  fardeau  de  leurs  dettes,  qu'il  leur  fau- 
drait payera  cent  cents,  se  trouverait  doublé  à  peu  près; 
ils  auraient  à  donner  deux  dollars-argent  là  où  ils  n'en  don- 
Lent  qu'un. 

Mais,  si  les  prix  étaient  accrus  de  telle  façon  que  les  débi- 
teurs puissent  obtenir  deux  dollars-argent  contre  la  même 
quantité  de  produits  qui  leur  est  actuellement  nécessaire  pour 
s'en  procurer  un  seul,  éprouveraient-ils  un  tort  réel,  quand 
même  il  leur  faudrait  deux  dollars-argent  pour  obtenir  un 
dollar-or?  Leur  charge  ne  serait  guère  plus  grande  qu'au- 
jourd'hui. Si  le  planteur  obtenait' un  prix  double  en  argent 
de  son  coton,  et  le  fermier  un  prix  double  de  son  froment,  il 
est  évident  que  le  fardeau  de  leur  dette  ue  s'en  trouverait  pas 
augmenté,  quand  même  l'or  ferait  100  0/0  de  prime;  s'ils 
tirent  un  prix  double  de  leurs  produits,  ils  ne  se  trouveraient 
pas  dans  une  situation  plus  mauvaise  que  s  ils  avaient  à 
donner  deux  fois  autant  de  dollars  qu'ils  en  doivent  donner 
aujourd'hui  pour  satisfaire  à  leurs  dettes  en  or. 

Quanta  la  possibilité  d'une  prime  de  100  0/0  sur  l'or,  elle 
n'est  pas  probable.  L'or  pourra  faire  prime,  mais  point, 
certes,  une  prime  égale  à  la  différence  actuelle  entre  l'or  et 
l'argent  en  lingots.  Avant  que  l'or  puisse  faire  prime,  il  fau- 
drait que  tout  l'or  des  Etats-Unis  ait  disparu  de  la  circulation, 
et  il  ne  saurait  disparaître  avant  qu'une  quantité  égale  d'ar- 
gent ait  été  frappée  et  ait  pris  sa  place. 

L'or  quitterait  les  Etats-Unis,  parce  qu'il  achèterait  davan- 
tage ailleurs  qu'aux  Etats-Unis  et  parce  que  nos  créanciers 
pourraient  avec  une  once  d'or  se  procurer  dans  l'Inde  plus  de 
coton  qu'en  Amérique,  et.  dans  l'Argentine  et  en  Russie,  plus 
de  blé  Bref,  si  le  prix  des  marchandises  dont  ont  besoin  les 
créanciers  étrangers  des  Etats-Unis,  est  plus  élevé  en  Amé- 
rique qu'ailleurs,  l'or  s'exportera  ;  autrement,  il  est  aussi 
évident  qu'il  ne  s'exportera  pas.  Par  conséquent,  sous  le 
régime  de  la  frappe  libre,  l'or  américain  ne  saurait  être  ex- 
porté que  du  jour  où  de  l'argent  monnayé  aurait  pris  sa 
place;  car  il  n'y  a  qu'un  accroissement  à  la  circulation  de  ce 
pays  qui  puisse  amener  une  hausse  des  prix  telle  que  l'or  ne 
puisse  acheter  nos  produits  qu'en  quantité  moindre  que  les 
produits  des  autres  pays.  La  contraction  de  la  circulation 
américaine,  inévitable  au  cas  d'une  exportation  d'or,  ferait 
forcément  baisser  les  prix,  baisse  qui  arrêterait  les  exporta  - 
tiens  d'or,  car  les  bas  prix  inciteraient  nos  créanciers  étran- 
gers  à  prendre  nos  produits  de  préférence  à  l'or. 

Ainsi,  jusqu'à  ce  qu'un  volume  d'argent  équivalent  à  notre 
or  ait  été  monnayé  et  mis  en  circulation,  notre  or  ne  sera 


pas  cxporlé  el  il  ne.  fera  pus  prime.  S'il  se  trouve  une  quan- 
tité d'argent,  disponible  pour  la  frappe,  égale  au  montant  de 
l'or  actuellement  existant  aux  Etats  Unis,  on  peut  suppo- 
ser qu'il  s'en  suivra  que  l'or  disparaîtra.  Où  irait-il  ?  On  ne 
pourra  le  garder  toujours  sans  emploi,  le  métal  neser\anl.  a 
rien  par  lui-même,  mais  ne  servanl  qu'autant  qu'il  fait  ache- 
ter les  produits  du  travail.  L'or  américain  irail  en  conséquence 
là  où  il  trouverait  son  emploi  comme  monnaie,  là  OÙ  serait 
utile  pour  l'échange  du  surplus  des  produits  du  travail.  11 
n'irait  pas,  en  tous  cas,  aux  pays  à  régime  d'argent;  il  no  s'y 
forait  pas,  en  effet,  une  demande  plus  considérable  qu'en 
Amérique  même.  Il  irait  aux  pays  européens  à  étalon  d'or,  où 
il  viendrait  accroître  leur  stock  monétaire. 

El  quel  effet  aurait  cet  exode  de  l'or  américain  sur  la  situa- 
tion des  producteurs  de  ces  pays?  Il  est  évident  que  l'envoi 
de  deux  ou  trois  cents  millions  d'or  d'Amérique  en  Kurope  y 
produirait  une  abondance  relative  de  ce  métal  ;  plus  abondant, 
l'or  y  serait  plus  facile  à  se  procurer  meilleur  marché  ;  les  prix 
monteraient.  Et  autant  les  prix  en  or  monteraient  en  Europe, 
tout  autant  le  blé  et  le  coton  que  l'Amérique  envoie  en  Europe 
monteraient  de  valeur,  venant  ainsi,  pour  une  part  plus  grande 
qu'aujourd'hui,  la  décharger  de  ses  obligations  en  or;  do 
sorte  que  les  producteurs  américains  bénéficieraient  de  cette 
hausse  comme  d'une  réduction  do  leur  dette  extérieure. 

L'or  baissant  ainsi  en  Europe,  quel  serait  l'effet  sur  Le  pri:v 
de  l'argent,  d'une  demande  en  Amérique  de  deux  ou  Irois  cent-i 
millions  de  dollars,  somme  nécessaire  pour  y  remplacer  l'or? 
La  demande,  se  trouvant  plus  considérable,  renchérirait  le 
prix  du  métal  blanc  ;  niais  combien?  Cela  dépendrait  de  La 
quantité  d'argent  disponible  ;  s'il  ne  s'en  trouvait  disponible 
une  quantité  suffisante,  au  prix  de  frappe  américaine,  pour 
répondre  à  la  demande  se  produisant  à  ce  moment,  la  parité 
entre  l'or  et  l'argent  (au  rapport  de  frappe  américaine)  se 
trouverait  rétablie  ;  l'or  américain  ne  disparaîtrait  pas,  et  il 
ne  ferait  pas  de  prime. 

Quel  pourrait  êlre  l'effet  sur  les  prix  en  or  d'un  prix  (en  or), 
renchéri,  de  l'argent?  A  mesure. que  s'élèverait  le  prix  de  l'once 
d'argent,  le  prix  de  chaque  objet  acheté  aux  pays-argent  par 
les  pays-or,  et  payé  par  eux  avec  ladite  once  d'argent,  s'élè- 
verait en  proportion;  l'expérience  prouve  en  effet,  que  les  prix- 
argent  demandés  par  les  peuples  qui  sont  au  régime  de  l'ar- 
gent ne  dépendent  pas  directement  du  prix  en  or  de  l'argent. 
Ils  considèrent  l'argent  comme  stable,  fait  qui  semble  eu 
effet  prouvé  depuis  un  certain  nombre  d'années. 


«  La  Question  Monétaire  »,  par  M.  G.  H.  Shibley 

Sous  ce  titre,  «  The  Money  Question  »,  la  Question  de  la 
Monnaie,  M.  Georges  H.  Shibley,  dont  le  pseudonyme  favori 
est  «  Justice  »,  vient  de  publier  un  intéressant  et  vivant 
exposé  de  L'état  actuel,  en  Amérique,  de  la  question  moné- 
taire. C'est  un  véritable  manuel  de  l'électeur  aux  Etats-Unis, 
d'une  forme  très  claire  et  d'une  conception  et  d'un  aspect  très 
nouveaux.  Il  comprend  essentiellement  deux  parties  :  texte 
en  plusieurs  caractères,  suivant  des  divisions  nombreuses  et 
graduées  ;  graphiques  très  clairs,  tableaux  documentés,  et 
illustrations;  celles-ci,  le  plus  souvent  satiriques,  en  tout  cas 
vraiment  expressives,  traduisent  le  conflit  actuei  entre  le 
monométallisme-or,  représenté  sous  l'habit  de  la  «  classe  cré- 
ditrice »,  et  le  bimétallisme,  sous  les  traits  bien  connus  du 
citoyen  yankee.  Les  termes  techniques  sont  écartés  autant 
que  possible  d'un  texte  qui  s'adresse  à  la  majorité  des  élec- 
teurs. Néanmoins,  l'œuvre  a  une  véritable  valeur  intrinsèque; 
c'est  le  résumé  —  historique  et  technique  — ,  peut-être'  le 
plus  complet  paru  en  Amérique,  sur  la  question  qui  y  est 
actuellement  0a  plus  passionnante. 

Un  des  avantages  du  travail  de  M.  Shibley  est  d'être  conçu 
d'après  une  progression  simple  et  logique.  Dans  la  première 
partie  de  son  livre,  après  avoiré  tabli  une  nette  disincttion 
entre  les  changements  qui  se  produisent  dans  le  prix  des 
marchandises  «  prises  en  masse  »  [gênerai  priées  ou  prix 
généraux)  et  les  changements  dans  le  prix  des  commo- 
dités «  en  elles-mêmes  »  (among  themselves),  il  démontre 
que  les  perfectionnements  dans  les  méthodes  de  production 
ne  peuvent  accentuer  la  baisse  des  prix,  au  contraire.  11  s'ap- 
plique ensuite  à  établir  chronologiquement  les  baisses  et  les 
hausses  successives  des  prix  et  leur  correspondance  avec  les 
différentes  périodes  de  politique  monétaire  ou  de  production 
métallique.  Dans  une  dernière  analyse,  M.  Shibley  montre, 
par  des  tableaux  graphiques,  l'effet  désastreux  de  la  brusque 
rupture  de  l'équilibre  monétaire,  constamment  maintenu  jus- 
qu'en 1873  par  un  rapport  fixe  et  durable  entre  les  métaux 
!  précieux. 

La  seconde  partie  du  livre  n'est  autre  chose  qu'une  dé- 
monstration historique  de  cette  idée ,  toute  actuelle  en 
Amérique  :  que  les  placements  capitalistes  ont  une  tendance 
à  Chercher  ou  préférer'  en  même  temps  que  le  monométal- 
lisme, la  baisse  générale  des  prix  au  point  de  vue  des  sub- 
<   sistances;  il  rappelle  comment  les  «  creditorset  monopolists  » 
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de  Wall  Street  sont  parvenus  à  écarter  M.  Blaine  de  la 

présidence. 

M.  Shibley,  arrivant  à  l'époque  actuelle,  examine  ce  que  les 
Etals-Unis  sont  en  droit  d'attendre  d'un  Gouvernement  bi- 
métalliste,  s'il  est  élu  le  3  novembre,  et  énumère  les  effets  im- 
médiats de  la  frappe  illimitée  de  l'or  et  de  l'argent  à  16  contre  1. 
t  serait  —  et  il  le  prouve  —  la  hausse  générale  des  prix  en 
Amérique,  et  notamment  des  prix  d'exportation.  Les  démons- 
trations lumineuses  de  Cernuschi,  de  lord  Aldenbam,  d'An- 
drews,  Frewer.  etc.,  y  sont  remarquablement  exposées.  Le  tra- 
vail que  nous  venons  d'analyser  est,  certainement,  d'une 
puissante  force  démonstrative  et  aura,  sans  doute,  une  in- 
fluence considérable  dans  le  résultat  final  de  la  lutte  des 
partis  politiques. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Le  Bureau  des  statistiques  des  Etats-Unis  de  l'Amérique 
du  Nord  nous  adresse  les  tableaux  relatifs  aux  monnaies 
d'or  et  d'argent,  certiticats,  billets  de  l'Etat  et  de  la  Banque 
Nationale,  en  circulation  au  1er  août  1896. 

Voici  les  chiffres  à  cette  date  : 

Montant  Dans 
total  frappé     les  caisses        Dans  la 
ou  émis       du  Trésor  circulation 

En  dollars   


Monnaies  d'or   564.665.228  119.371.284  445.293.944 

Dollars  argent   431.852.041  379.852.244  51.999.797 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  75.667.706  16.004.145  59.663.561 

Billets  des  Etats- 
Unis   346.681.016  109.270.478  237.410.538 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   128.343.280  34.394.748  83.948.532 

Billets  des  Banques 

Nationales   226.030.042  11.933.422  214.096.620 

Certificats  d'or   40.687.189  1  393.710  39.293  479 

—       d'argent.  344.032.504  12.375.833  331.656.671 

Certiticats  monétai- 
re  42.150.000  610.000  41.540.000 

Totaux              2.200.109.006  685.205.864  1.514.903.142 


La  population  des  Etats-Unis,  au  1"  août  1896,  étant 
évaluée  à  71.518.000  habitants,  la  circulation  par  tête  d'ha- 
bitant ressort  à  21  dollars  18  ;  au  1er  août  1895,  la  po- 
pulation était  évaluée  à  70.002.000  habitants  ;  la  circula- 
tion ressortait,  à  cette  date,  à  23  dollars  <J6  par  tête. 

Voici  les  changements  survenus  dans  la  circulation  en 
juillet  1896  : 

1er  juillet  1er  aoïit  Différence  au 

1896             1896  1"  août  96 

En  dollars   


Monnaies  d'or   456.128.483   445.293.944  —10.834.539 

Dollars  argent   52.175.998     51.999.797  —  176.201 

Monnaies  division- 
naires d'argent . .  59.999.805     59.603.561  —  336.244 

Billets  des  Etals- 
Unis   225.451.358   237.410.538  +11.959.180 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   95.217.361     93.948.532  -  1.268.829 

Billets  dps  Banques 

Nationales   215.331.927   214.096.620  —  1.235.307 

Certificats  d'or  ....  42.320.759     39.293.479  —  3.027.280 

—       d'argent.  331.259.509   331.656.671  +  397.162 

Certificats  monétai- 
res  31.840.000     41.540.000  -f-  9.700.000 


Totaux   1.509.725.200  1514.903.142   +  5.177.942 


La  Circulation  Monétaire  dans  l'Amérique  du  Sud 

Un  journal  des  Etats-Unis  estime  qu'il  y  a  actuellement 
en  circulation  dans  toute  l'Amérique  du  Sud  45  millions  de 
dollars  d'or,  30  millions  de  dollars  d'argent  et  600  millions  de 
dollars  papier.  C'est-à-dire  que,  dans  ces  pays,  dont  beaucoup 
ont  tou  jours  eu  l'étalon  d'argent,  il  y  a  huit  dollars  de  papier 
pour  un  d<-  métal  or  ou  argent  et  treize  dollars  papier  pour 
un  dollar  d'or. 

Faut-il  s'étonner  que  l'or  fasse  une  prime  énorme  dans  pres- 
que tous  ces  pays  qui,  riches  en  mines,  n'ont  cependant  pas 
enore  une  puissance  économique  suffisante  pour  fixer  chez 
eux  la  monnaie  métallique  et  échapper  à  la  domination  de 
l'or  européen  ? 


Les  Frappes  de  Monnaies  en  Espagne 

La  Monnaie  espagnole  vient  de  commencer  ses  travaux 
pour  la  frappe  d'un  million  en  pièces  d'une  piécette. 

Depuis  que  la  loi  de  M.  Figuerola  est  en  vigueur,  c'est-à- 
dire  depuis  le  19  octobre  1868,  jusqu'à  juin  1896,  les  quantités 

suivantes  ont  été  frappées  en  Espagne  : 

Monnaies  d'or 


Nombre  de  Valeur 

pièces  — 

—  Pesetas 

De  1 0  pesetas  ....            123 . 864  1 . 238 .640  » 

De  20     —      ....         5.650.069  113.001.380  » 

De  25     —      ....        37.307.722  932.693.050  » 


•43.081.655     1.046.933.070  » 

Monnaies  d'argent 

De  20  cent,  de  pe- 
seta                               5.087  1.017  40 

De  50  cent                   16.092.271  8.046.135  50 

Del  peseta                  49.013.4SÔ  49.013.485  » 

De  2     —                     74.571.069  149.142.138  » 

De  5     —                    148.358.7d0  741.793.500  » 


288.020.612  947.996.275  90 
Monnaies  de  bronze 

De  1  cent                  169.890.697  1.698.906  97 

De  2   —                     115.868.832  2.317.376  64 

De  5   —                     444.701.481  22.235.074  05 

De  10  —                     324.708.553  32.470.855  30 


1.055.169.563         58.722.212  96 

Il  a  donc  été  mis  en  circulation,  pendant  les  vingt-neuf  der- 
nières années,  1.386.271.830  pièces  de  monnaies  de  toutes 
classes,  ayant  une  valeur  monétaire  de  2.053.651 .558  pesetas 
86  cent. 

D'après  les  dispositionc  de  la  loi  de  1868,  la  frappe  des 
monnaies  est  fixée  chaque  année  selon  les  besoins  de  la  cir- 
culation sans  qu'elle  puisse  dépasser  6  peseta-*  par  habitant 
pour  la  monnaie  d'argent  de  20  et  50  cent,  et  de  1  et  2  pesetas 
par  habitant  pour  les  monnaies  de  bronze, 

Si  les  termes  de  la  loi  avaient  été  suivis,  il  n'y  aurait  en 
circulation  que  106.043.028  pesetas  de  monnaies  divisionnai- 
res d'argent,  et  25.347.676  pesetas  de  monnaie  en  bronze, 
monnaies  correspondant  au  chiffre  de  47.673.878  habitants, 
qui  est  celui  donné  par  les  statistiques  pour  la  Péninsule, 
les  îles  adjacentes  et  les  possessions  d'Afrique.  Au  lieu  de 
cette  quantité,  il  y  a  en  circulation  206.202.775  pesetas  de 
pièces  en  argent  et  58.722.212  pesetas  de  pièces  en  bronze. 


Roumanie  :  Le  nouveau  Billet  de  20  lei 

Aussi  haut  que  son  prédécesseur,  il  est  moins  long  d'un 
demi-centimètre  environ. 

Les  médaillons  à  travers  lesquels  on  voyait  autrefois  dans 
la  pâte  du  papier,  en  le  présentant  au  jour:  à  droite,  la  tête 
de  Trajan,  à  gauche  le  chiffre  20,  sont  beaucoup  plus  petits 
et  placés  en  bas  au  lieu  d'être  en  haut.  Au  chiffre  20  est  subs- 
tituée une  tête  de  Mercure. 

La  vignette  des  anciens  billets,  représentant  le  commerce 
et  l'industrie,  est  remplacée  par  un  groupe  beaucoup  plus 
élevé  et  fouillé  :  une  femme  assise,  la  Roumanie,  sans  doute, 
abritant  sous  les  plis  de  son  manteau  six  enfants  aussi  nus 
qu'allégoriques,  symbolisant  toutes  les  sources  de  richesse  et 
de  production  du  pays. 

La  signature  du  Gouverneur  disparaît,  puisqu'il  n'y  en  a 
pas  pour  le  moment  ;  elle  est  remplacée  par  celle  de  M.  Ant. 
Carp,  sous-Gouverneur,  qui  signe  sur  le  même  rang  que  le 
directeur,  M.  E.  Costinesco  ;  tous  deux  sont  au-dessus  du 
nom  du  caissier  :  M.  M.  Z.  Demetresco. 

Le  dessin  du  billet  est  toujours  bleu,  le  fond  grisâtre,  ti- 
rant sur  le  brun. 

Le  changement  le  plus  sensible  est  celui  qui  a  été  introduit 
dans  l'orthographe  du  chiffre  10  qui,  sera  désormais  deci  au 
au  lieu  de  dieci.  Le  mot  «  nationale  »  devient  aussi  nalio- 
nala. 

Le  verso  du  billet  est  très  élégant  et  beaucoup  plus  artis- 
tique que  le  recto.  Un  large  médaillon  en  occupe  le  milieu, 
avec  un  disque  concentrique,  sur  lequel  est  libellé  l'avertisse- 
ment aux  contrefacteurs.  Sur  le  large  anneau  formé  ainsi 
tout  autour,  des  scènes  roumaines.  Au-dessus,  les  armes  du 
pays  dominées  par  un  aigle,  dont  les  ailes  étendues  se  con- 
fondent avec  la  ligne  de  l'encadrement  du  billet. 

Sur  un  fond  plus  brun  que  celui  du  recto,  de  chaque  côté, 
les  mots  Boue  Deci  lei  sont  très  joliment  entrelacés. 

En  bas,  les  deux  médaillons  du  recto,  qui  traversent  la 
pâte  du  papier  :  A.  Bramtot  et  C.  Duval,  fecerunl;  P.  Du- 
jardin,  sculpsit. 
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Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerhock  vient  de  publier  les  indea-numbers  cal- 
culés sur  45  catégories  de  marchandises  pour  août  et  sep- 
tembre 18!Xi.  La  moyenne  des  on/o  années  do  1867  à  1877 
étant  100,  voici  les  chiflres  indiqués  par  lo  savant  statisticien 
anglais  : 


1878. 
1880. 
1889. 
1894. 
1895. 


111  Déc.  1895....  61,6 

88  Janvier  1890.  61,4 

72  Février  1896.  61.4 

68  Mars  1896...  60.7 

62  Avril   60,3 


Mai   flO.I 

Juin   59,8 

Juillet   B»,2 

Août   59,7 

Sept   61,3 


Les  prix  et  index-numbers  do  l'argent  rassortent  comme 
suit  (60  d.  8'i  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour 
15  1/2  d'argent  -    100)  : 

Fin  décembre  1893,  31  3/4  d.  =52.2  ;  fin  décembre  1894, 
27  1/4  d.  =44.8;  fin  janvier  1895,  27  7/16  d.  =45,1;  fin 
février  1895,  27  9/16  d.  =45,3;  tin  mars  1895,  29  3/4  d. 
=  48.9;  lin  avril  1895,  80  1/4  d.  =  49,7;  fin  mai  1895,  30  5/8  d. 
=  50,3  :  tin  juin  1895,  30  7/16  =  50  ;  fin  juillet  1895,  30  1/4  = 
49,7;  lin  août  1895,  30  1/2  =  50,1;  fin   septembre  1895, 

30  9/16  d.  =  50,2;  fin  octobre  1895,  31d.=  51;  lin  novembre 
1895,30  11/16  d.  =  50,4:  fin  décembre,  30  9/16  =  50,2  (movenne 
pour  1895  :  29  2  S  d.  =  49,1)  ;  fin  janvier  1896,  30  8/4  d.  =50,5; 
fin  février  1896,  31  3/16  d.  =  51,3;  fin  mars  1896,  31  1/4 
=  51.4  :  fin  avril   1896,  31  1/16  d.  =  51,1  ;  fin  mai  1896 

31  8/16  d.  =  51.3;  fin  juin  1896.31  1/2  d.  =  51,8;  fin  juillet 
1896.  31  3  8  d.  =  51.6;  tin  août  1S96,  30  11/16  d.  =  50.4,  et 
fin  septembre  1896,  30  5/16  d.  =  49.8. 

Le  mouvement  des  objets  de  consommation  et  des  articles 
divers  s'établit  comme  suit  : 

— .        ,  ^1896^ 

Fév.  Sept.  Déc.    Juil.  Août  Sept. 


Objets  de.  conxomm....  63.8  6i.3  60.4  60.0  60.3  62.4 
Articles  dioers   57.0   62.9   61.8     58.6   59.2  60.5 

On  voit  que  les  prix  pour  les  deux  derniers  mois  sont  un 
peu  plus  favorables  par  rapport  au  mois  d'août,  pendant 
lequel  on  a  noté  les  chiffres  les  plus  bas  que  l'on  ait  encore 
signalés  ;  Pindex-numbers  pour  septembre  témoigne  d'une 
amélioration  de  2.1  points,  soit  de  3  1/2  0/0.  Ce  résultat  est 
dû  principalement  à  la  reprise  assez  accentuée  des  cotons,  à 
la  hausse  du  blé,  de  l'orge,  du  riz,  du  porc,  du  beurre,  du 
jute  et  de  l'huile  de  palme  ;  car  d'autres  articles,  tels  que  : 
l'avoine,  le  maïs,  le  sucre,  le  thé,  le  bois,  les  pommes  de 
terre  et  l'huile  de  lin  demeurent  à  un  niveau  toujours  fort  bas. 


Les  Sous  étrangers 

(Suite)  (!) 

Depuis  les  embarras  actuels,  l'Administration  des  finances 
a  pris  de  nouvelles  mesures;  celles-ci  sont  au  nombre  de 
trois  : 

1°  Arrêt  de  la  spéculation  visée,  consistant  à  déplacer  le  bil- 
lon  étranger  d'un  département  à  l'autre. 

A  cet  effet,  des  ordres  ont  été  adressés  à  tous  les  commis- 
saires de  police  pour  que  les  transporls  de  billon  étranger  à 
l'intérieur  soient  saisis  sous  réserve  de  l'exception  suivante. 

2°  Facilités  données  au  commerce  pour  la  réexportation; 

Les  transports  de  billon  en  vue,  soit  d'une  exportation  im- 
médiate, soit  en  vue  d'une  centralisation  pour  exportation  ul- 
térieure, sont  autorisés,  moyennant  certaines  formalités  de 
régie.  Les  colis  doivent  être  présentés  au  service  des  contri- 
butions indirectes,  qui  les  plombe  et  délivre  un  passavant. 
En  cas  de  centralisalion,  les  dépositaires  doivent  d'ailleurs  se 
soumettre  à  la  surveillance  du  service,  tant  que  le  billon 
n'est  pas  exporté  et,  lorsque  l'exportation  a  eu  lieu,  e»  rap- 
porter la  preuve  ; 

3°  Mise  en  circulation  d'une  grande  quantité  de  billon  na- 
tional, de  manière  à  en  saturer  la  circulation. 

Cette  mesure  a  le  double  but  de  combler  le  vide  que 
pourrait  causer  le  rejet  des  pièces  étrangères,  et  de  faire 
obstacle,  par  l'abondance  du  billon  naiional.  à  toute  nouvelle 
diffusion  du  billon  étranger.  Déjà,  depuis  deux  ans,  de  très 
grandes  quantités  de  billon  avaient  été  répandues  dans  le 
public  par  les  comptables  du  Trésor;  de  nouveaux  envois  ont 
été  mis  à  leurs  disposition,  avec  injonction  d'introduire  le 
billon  français  dans  la  circulation  par  tous  les  moyens  pos- 
sibles. 

Des  établissements  de  crédit  ont  déjà  pris  l'initiative  de 
recevoir,  pendant  quelque  temps  du  moins,  le  billon  italien, 
espagnol,  anglais  et  luxembourgeois,  et  de  le  rapatrier  dans 

(1)  Voir  Y  Economiste  Européen,  n»  246. 


les  différents  pays  d'origine.  Mais  ces  établissements  n  I  peu- 
vent évidemment  lo  reprendre  que  miiis  déduction  d'une  cer- 
taine retenue,  car,  dans  toute  opération  de  rapatriement,  il  y 
a  plusieurs  éléments  de  porte  :  c'est  d'abord  la  perte  au 
change,  qui  est  d'environ  7  0/0  pour  l'Italie  et  20  0,0  pour 
l'Espagne.  De  plus,  comme  la  monnaie  de  billon  n'a  qu'une 

valsur  libératoire  restreinte,  elle  ne  peut  être  écoulé'':  en 
grandi!  quantité  dans  le  pays  d'origine  pour  sa  valeur  nomi- 
nale, et  n'est  reprise,  abstraction  faite  du  change,  que  moyen- 
nant une,  forte  bonification.  Il  faut  ajouter,  enfin,  les  frais  de 
centralisation  des  monnaies  et  do  transport  à  l'étranger. 

Tels  sont  les  divers  éléments  dont  il  y  a  lieu  de  tenir 
compte  pour  déterminer  lo  taux  delà  retenue  que  subissent 
les  détenteurs  du  billon  étranger.  C'est  dans  ces  conditions 
que  le  Crédit  Lyonnais  et  la  Société  Générale  rachètent  les 
sous  italiens  à  15  0/0  de  perte,  et  les  sous  espagnols  à  30  0/0. 

Enfin,  une  circulaire  spéciale  a  été  adressée,  le  11  septembre, 
par  le  Ministre,  à  tous  les  trésoriers  généraux  pour  leur  re- 
commander de  mettre  en  circulation  de  la  monnaie  de  billon 
française. 

Il  y  a,  en  effet,  impossibilité  pour  le  Trésor  de  reprendre 
dans  ses  caisses  le  billon  étranger. 

En  présence  des  termes  formels  du  décret  de  1807,  ayant 
force  de  loi,  l'accès  des  caisses  publiques  ne  peut  que  rester 
rigoureusement  fermé  au  billon  étranger.  Il  faudrait  une  loi 
nouvelle  pour  que  le  Trésor  fût  autorisé  à  les  recevoir. 

Il  y  a  lieu  de  remarquer,  d'ailleurs,  qu'une  mesure  de  ce 
genre  serait  doublement  mauvaise. 

La  monnaie  de  billon  n'a  qu'une  valeur  conventionnelle. 
Le  Trésor  ne  pourrait  rapatrier  ces  pièces  qu'avec  une  perte 
considérable  ;  dans  certains  cas,  même,  pour  les  sous  argen- 
tins et  grecs,  le  rapatriement  serait  impossible.  Prendrait-on 
le  parti  do  refondre  ces  monnaies  ?  Mais  les  frais  de  centrali- 
sation et  de  refonte  seraient  extrêmement  élevés. 

En  second  lieu,  reprendre  le  billon  étranger,  après  tous  les 
avertissements  donnés  au  public,  ce  serait  encourager  son  in- 
différence et,  en  même  temps,  la  spéculation.  Le  public  ne 
ferait  pas  plus  de  difficultés  que  par  le  passé  d'accepter  des 
pièces  dont  il  serait  sûr  de  se  débarrasser  un  jour  donné. 
Nous  nous  trouverions,  dans  quelques  années,  aux  prises 
avec  les  mêmes  embarras  qu'aujourd'hui. 

LA  QUESTION  DE  DROIT 

La  question  des  sous  étrangers  soulève  un  point  de  droit 
très  intéressant  que  nous  devons  signaler. 

Le  texte  qui  régit  la  matière  est  celui  de  l'article  1er  de  la 
loi  de  1807  ainsi  conçu  : 

«  L'introduction  des  monnaies  de  cuivre  et  de  billon  de  fa- 
brique étrangère  est  prohibée  sous  les  peines  portées  par  les 
lois  concernant  les  marchandises  prohibées  à  l'entrée  du  terri- 
toire de  l'Empire.  » 

Il  en  résulte  incontestablement  que  toutes  les  fois  qu'une 
introduction  de  monnaie  de  billon  sur  le  territoire  français  est 
saisie,  les  peines  relatives  à  l'introduction  des  marchandises 
prohibées,  c'est-à-dire  la  confiscation,  l'amende  et  l'emprison- 
nement sont  encourues. 

Mais  en  est-il  de  même  lorsqu'un  particulier  qui  a  recueilli, 
à  l'intérieur  du  territoire  et  en  dehors  du  rayon  soumis  à  la 
surveillance  des  douanes,  des  monnaies  de  billon  étrangères 
les  expédie  d'un  point  à  l'autre  de  la  Fiance? 

La  question  s'est  posée  récemment  devant  le  tribunal  cor- 
rectionnel de  Lyon,  au  sujet  d'un  transport  de  billon  étranger 
effectué  de  Montpellier  à  Lyon.  Le  tribunal  correctionnel  a 
acquitté  les  prévenus.  Sur  appel,  la  Cour,  le  12  août  dernier, 
a  maintenu  la  décision  des  premiers  juges,  en  ce  qui  concerne 
^acquittement,  mais  a  prononcé  la  confiscation  de  la  monnaie 
saisie. 

Les  prévenus  et  le  procureur  général  se  sont  simultanément 
pourvus  en  cassation  contre  cet  arrêt. 

Les  considérants  de  l'arrêt  de  la  Cour  sont  à  retenir  : 

«  Considérant  qu'il  n'est  pas  suffisamment  établi  que  les 
prévenus  aient,  en  personne  ou  comme  auteurs  principaux, 
introduit  sur  le  territoire  français  des  monnaies  de  cuivre  et 
de  billon  de  fabrique  étrangère,  ni  même  qu'ils  aient  parti- 
cipé à  cette  introduction,  soit  comme  complices  proprement 
dits,  soit  comme  intéressés  à  un  titre  quelconque; 

«  Qu'ils  sont  donc  en  voie  de  relaxe; 

«  Mais  considérant  que  lesdites  monnaies,  dont  l'introduc- 
tion en  France  est  interdite  sous  une  sanction  pénale,  consti- 
tuent ainsi  des  marchandises  prohibées,  et  qu'il  appartient  à 
la  juridiction  correctionnelle  d'en  prononcer,  le  cas  échéant, 
la  confiscation  par  mesure  de  police  et  d'ordre  public  » 

La  Cour  de  Lyon  parait  avoir  été  frappée  de  cette  considé- 
ration que  le  billon  n'est  pas  une  marchandise  prohibée 
comme  une  autre,  puisque  l'effigie  même  suffit  à  en  démontrer 
le  caractère  illégal,  et  que,  même  en  l'absence  du  délit  de 
contrebande,  la  confiscation  doit  en  être  prononcée  par  mesure 
de  police  et  d'ordre  public. 

Alors  même  que  la  Cour  de  cassation  n'accueillerait  pas  le 
pourvoi  formé  par  le  Procureur  général  et  ne  permettrait  pas, 
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par  conséquent,  de  demander  l'application  d'une  peine  plus 
rigoureuse,  le  maintien  pur  et  simple  de  l'arrêt  de  la  Cour  de 
Lyon  permettrait  de  confisquer  toutes  les»  monnaies  de  billon 
étrangères  circulant  à  l'intérieur,  ce  qui  suffirait  certainement 
pour  enrayer  cette  spéculation. 


La  Concurrence  industrielle  et  les  Intérêts  anglais 
au  Japon 

M,  Gerald  Lowther,  secrétaire  de  la  Légation  anglaise,  à 
Tokio,  vient,  dans  un  rapport  adressé  au  Foreign  Office, 
d'appeler  l'attention  sur  la  nécessité  où  vont  se  trouver  les 
fabricants  de  matériel  de  chemin  de  fer  en  Angleterre  de  se 
défendre  avec  énergie  contre  des  concurrences  toujours  plus 
actives.  La  Grande-Bretagne  a  jusqu'ici  joui  d'une  sorte  de 
monopole  de  fait  pour  la  fabrication  des  rails,  des  locomo- 
tives, du  matériel  roulant,  etc.  Continuera-t-elle  à  bénéficier,  à 
l'avenir,  du  même  privilège? 

Les  chemins  de  fer  du  Japon  ont  été  exécutés  par  des  étran- 
gfrs,  des  Anglais  notamment.  Ce  sont  d^-s  ingénieurs  anglais 
qui  en  ont  préparé  presque  tous  les  projets  ;  la  plupart  des 
constructions,  des  ouvrages  d'art  et  du  matériel  ont  été  attri- 
bués à  l'industrie  anglaise.  Mais  la  tendance  actuelle  du  Gou- 
vernement japonais  est  de  se  passer  autant  que  possible  de 
toute  intervention  étrangère  ;  d'ici  peu,  le  Japon  prétend  cons- 
truire lui-même  toutes  ses  lignes  ;  pour  le  moment,  les  élé- 
ments de  la  voie  et  le  matériel  ne  pourraient  encore  être 
construits  dans  le  pays.  En  Angleterre,  les  grandes  usines 
exécutent  actuellement  des  commandée  sur  les  plans  fourni  par 
les  ingénieurs.  Le  système  n'est  pas  le  même  en  Amérique  : 
les  grandes  manufactures  ont  chacune  à  leur  solde  une  armée 
d'ingénieurs  et  se  chargent  de  faire  tous  les  projets  et  plans, 
même  au  concours. 

A  ce  propos,  il  est  intéressant  de  remarquer  que  l'ingénieur 
anglais,  auquel  sont  dus  les  plans  de  la  plupart  des  grands 
ponts  exécutés  au  Japon  depuis  1882,  va  quitter  le  pays,  et 
qu'après  son  départ  les  ingénieurs  japonais  vont  se  trouver 
aux  prises  avec  bien  des  difficultés;  obligés  de  créer  beaucoup 
de  nouveaux  ouvrages  d'art,  pour  lesquels  leur  expérience 
n'est  pas  consommée,  le  plus  simple  et  le  plus  sûr  leur  sera 
de  s'adresser  aux  usines  américaines,  qui  leur  fourniront 
même  les  plans  qu'ils  se  chargeront  d'exécuter,  et  cela  d'au- 
tant mieux  que  la  plupart  des  ingénieurs  japonais  ont  suivi 
les  écoles  d  ingénieurs  des  Etats-Unis.  Ce  serait  le  transfert 
à  l'Amérique  des  affaires  faites  par  l'Angleterre  avec  le  Japon. 
Il  faut  ajouter  que  les  principales  maisons  américaines  entre- 
tiennent des  agents  spéciaux  pour  les  représenter  au  Japon, 
toujours  prêts  à  signaler  ou  à  engager  les  meilleures  affaires, 
tandis  qu'il  n'y  en  a  pas  ou  presque  pas  d'Anglais. 

Il  y  a,  d'ailleurs,  au  Japon  des  signes  positifs  d'un  prochain 
regain  d'activité  dans  la  construction  des  chemins  de  fer 
L'Angleterre  voudrait  en  profiter  sans  retard,  tandis  qu'elle 
est  encore  en  mesure  de  le  faire,  c'est-à-dire  pendant  qu'elle 
peut  encore  procurer  au  Japon  les  mêmes  avantages  qui  lui 
seraient  offerts  ailleurs  ;  il  a  encore  l'habitude  de  se  fournir 
chez  elle.  D'autre  part,  il  est  certain  que  les  manufactures 
américaines  prendront  leurs  précautions  pour  garder  leur 
avance. 

*** 

M.  Wada  Tsunashiro,  ancien  directeur  du  Bureau  des 
mines  au  Japon,  a  publié  dans  un  article  du  «  Taiyo  »,  repro- 
duit parle  «  Japon  VWkly  Mail  »,  d'intéressantes  remarques 
sur  l'offre  et  la  df  mande  du  fer  au  Japon.  M.  Wada  établit 
que  la  demande  de  1er  a  surtout  lieu  en  vue  de  la  construc- 
tion maritime,  de  la  fabrication  dfs  armes  et  munitions  et  de 
rétablissement  des  chemins  de  fer.  La  quantité  moyenne  de 
fer  employé  dans  les  divers  chantiers  de  construction  mari- 
time, sous  le  contrôle  de  l'Amirauté,  pendant  les  trois  der- 
nières années,  a  été  de  2.373  tonnes,  d'une  valeur  de  174.700 
yens;  clans  ce  total,  l'acier  figure  au  moins  pour  la  moitié, 
soit  1.240  tonnes,  coûtant  8i  yens  91  la  tonne;  leresteest  re- 
présenté par  de  la  fonte  et  du  fur  travaillé,  le  prix  moyen 
de  la  fonte  atteignant  31  yens  43,  et  celui  du  fer  ouvragé  80 
yens  la  tonne.  On  estime  qu'il  est  fait  usage,  en  moyenne, 
chaque  année,  dans  les  arsenaux,  d'environ  530  tonnes  de  fer. 
Un  grand  nombre  des  vaisseaux  de  guerre  japonais  ont  été 
construits  a  l'étranger,  mais  quelques-uns  ont  été  bâtis  au 
Japon  même  avec  des  matériaux  importés. 

Sur  19  vaisseaux  nouveaux  construits  depuis  1882,  12  l'ont 
été  au  Japon,  et  la  quantité  de  fer  qu'a  absorbé  leur  cons- 
truction n'a  pas  été  moindre  de  28  575  tonnes,  du  prix  total 
de  4.870.000  yens.  De  plus,  1.162  lonnes  ont  été  nécessaires  à 
la  construction  dos  torpilleurs,  an  nombre  de  22,  coûtant 
180.000  yens.  La  fabrication  des  canons  et  pièces  d'artillerie  a 
absorbé  4.697  tonnes  qui  ont  coûté  1.260.000  yens. 

L'ensemble  de  ces  trois  dernières  fabrications  a  donc  ab- 
sorbé 34.134  tonnes  de  fer.  d'un  coût  total  de  5.810/00  yens. 

La  quantité  de  fer  employé  pour  l'équipement  et  l'arme- 


ment des  troupes  de  terre  a  été  relativement  faible,  ne  s'éle- 
vant  en  moyenne,  pour  les  trois  dernières  années,  sans  les 
deux  ateliers  de  Tokio  et  d'Osaka,  qu'à  2.950  tonnes  de  fonte, 
450  tonnes  de  fer  travaillé,  697  tonnes  d'acier  :  le  tout  coû- 
tant 366.000  yens.  Les  ateliers  de  Tokio  fabriquent  presque 
exclusivement  des  armes  et  ceux  d'Osaka  des  projectiles  et 
de  la  fonte. 

La  plus  grande  partie  du  fer  employé  au  Japon  l'a  été, 
sans  comparaison,  pour  la  construction  des  chemins  de  fer. 
La  longueur  totale  de  ceux-ci,  en  y  comprenant,  avec  les  li- 
gnes ouvertes  à  l'exploitation,  celles  qui  étaient  concédées  à 
la  fin  de  l'année  dernière,  s'élève  approximativement  à  2.637 
milles,  et  la  quantité  de  fer  nécessitée  par  la  construction  des 
rails,  ponts,  locomotives,  etc  ,  a  dépassé  430.000  tonnes  qui 
ont  coûté  plus  de  30.600  yens.  Même  en  faisant  abstraction 
des  voies  qui  restent  à  construire,  dont  la  longueur  est  con- 
sidérable, et  en  ne  considérant  que  les  lignes  déjà  exécutées, 
la  quantité  de  fer  requise  annuellement  pour  l'entretien  seul 
des  rails  —  en  acceptant  la  loi  générale  d'une  durée  moyenne 
de  25  ans  —  s'élève  à  environ  17.220  tonnes,  coûtant  1.220.000 
yens. 

C'est  ensuite  la  construction  navale  qui  absorbe  la  plus 
grande  quantité  de  fer.  Le  nombre  de  vaisseaux  construits 
de  1889  à  1894  a  été,  d'après  les  documents  du  contrôle 
naval,  de  147,  soit  une  moyenne  de  29.4  par  an;  le  déplace- 
ment tolal  de  ces  vaisseaux  s'évalue  à  3.023  tonnes.  Si  l'on 
considère  que  pour  un  vaisseau  construit  en  fer,  79.5  0/0  du 
déplacement  tolal  sont  constitués  par  le  fer,  on  peut  induire 
que  la  quantité  de  fer  absorbée  par  la  construction  navale,  en 
cinq  ans,  n'a  pas  été  moindre  de  5.335  tonnes,  soit  une 
moyenne  annuelle  de  1.067  tonnes.  Cette  quantité  sera  bien 
dépassée  à  l'avenir  par  suite  du  développement  que  prend  la 
marine  japonaise  et  des  projets  maritimes  du  Gouvernement. 

(A  suivre.) 
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France.  —  On  peut  se  montrer  surpris  qu'après  les 
fêtes  qui  viennent  d'être  données,  après  les  ovations 
adressées  aux  Souverains  russes,  la  place  n'ait  pas  té- 
moigné d'excellentes  dispositions.  A  dire  vrai,  on  a 
très  peu  travaillé,  le  monde  financier  se  trouvant 
quelque  peu  éloigné  de  la  Bourse  pour  le  moment.  De 
plus,  on  entretient  toujours  quelques  craintes  au  sujet 
du  renchérissement  de  l'argent,  et,  enfin,  nous  avons 
eu  à  compter  avec  les  tentatives  d'un  clan  baissier  qui 
a  cherché  à  s'attaquer  à  tout. 

C'est  pourquoi  certains  cours  ont  souffert  ;  à  l'heure 
actuelle  on  est  remis,  et  il  se  peut  que  la  lutte  qui  ne 
peut  manquer  de  s'engager  sous  peu  coûte  cher  aux 
vendeurs  à  découvert,  car,  si  le  public  n'achète  que 
peu,  par  contre,  il  ne  vend  pas. 

Allemagne.  —  On  s'occupe  beaucoup,  en  Allemagne, 
de  la  réception  faite  à  Paris  au  Tsar,  et  le  monde  finan- 
cier s'en  montre  vivement  impressionné,  mais  nulle- 
ment ému.  On  est  persuadé,  en  effet,  des  sentiments 
pacifiques  des  deux  pays. 

La  situation  de  la  Banque  de  l'Empire  est  la  seule 
chose  qui  cause  en  ce  moment  quelque  préoccupation. 
La  spéculation  s'en  inquiète,  car  on  craint  une  nou- 
velle élévation  du  taux  de  l'escompte.  En  attendant,  la 
rareté  de  l'argent  invite  un  peu  le  public  à  entrevoir 
plutôt,  de  la  réaction.  D'un  autre  côté,  on  craint  que  la 
transformation  de  la  Dorlmunder  Union  ne  soit  le 
signal  d'une  baisse  sur  un  grand  nombre  d'actions  in- 
dustrielles. Heureusement  l'attitude  des  détenteurs  sé- 
rieux de  cette  catégorie  de  valeurs  peut  modifier  les 
impressions  conçues. 

Angleterre,  —  La  situation  monétaire  s'est  plutôt 
améliorée,  bien  que  les  retraits  d'or  à  la  Banque  aient 
encore  continué.  Aussi,  et  en  dépit  de  ces  retraits  d'or, 
la  Banque  d'Angleterre  n'a  t-elle  pas  modifié  le  taux 
de  son  escompte.  Le  Stock  Exchange  ne  s'est  pourtant 
pas  ressenti  de  cet  état  de  choses.  En  effet,  il  5'  a  eu  à 
enregistrer  une  nouvelle  baisse  dans  le  compartiment 
minier,  baisse  qui  a  impressionô  tout  le  marché.  A 
l'heure  actuelle,  des  mesures  sont  prises  pour  atténuer 
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Bt  même  combattre  une  situation  qui  n'est  —  Il  faut  le 
dire  —  nullement  l'œuvre  du  public, 

L'escompte  prive  est  un  peu  plus  tendu.  Par  contre, 
L'argent  à  court  terme  est  toujours  très  facilement  ob- 
tenable. 

Autriche-Hongrie.  —  On  a  suivi,  à  Vienne,  avec  le 
plus  vif  intérêt  toutes  les  phases  de  la  réception  faite 
en  France  au  Tsar  et  tout  le  monde  émet  l'idée  que 
cette  réception  a  un  caractère  pacifique  incontestable. 
On  s'occupe  beaucoup  du  budget  qui  vient  d'être  dé- 
posé, et  de  la  création  du  nouveau  type  d'obligations 
en  rentes  d'Etat  exemptes  d'impôt,  dont  l'intérêt  maxi- 
mum sera  de  3  1  3  0,  0.  <>n  déduit,  de  cette  création,  la 
conversion  prochaine  des  titres  de  la  Dette  intérieure 
•en  3  1/2  0/0,  et  peut  être  même  en  3  0/0. 

Quoiqu'il  en  soit  le  nouveau  t}rpe  d'obligations  est 
très  bien  accueilli  ;  malheureusement  les  affaires  sont 
calmes  et,  par  suite,  la  tendance  et  irrégulière. 

Espagne.  —  Les  toasts  prononcés  à  Paris  par  le 
Tsar  et  le  Président  de  la  République  ont  produit,  à 
Madrid,  une  excellente  impression  et  ont  causé  une 
réelle  satisfaction.  De  Cuba,  les  nouvelles  arrivent  fa- 
vorables ;  mais  l'incertitude,  au  point  de  vue  des  af- 
faires, règne  toujours. 

On  s'occupe  beaucoup  de  l'Emprunt  d'Almaden,  qui 
va  permettre  au  Gouvernement  d'avoir  définitivement 
raison  du  mouvement  insurrectionnel  de  Cuba  et  des 
Philippines.  Quant  au  nouvel  Emprunt,  c'est  de  Paris 
que  l'on  attend  une  indication. 

Dans  ces  derniers  jours,  le  change  s'est  de  nouveau 
déprécié. 

Hollande.  —  On  s'occupe  peu  de  ce  qui  se  passe  à 
l'étranger,  mais  on  parle  plutôt  budget.  On  commente 
aussi  le  rapport  mensuel  que  vient  de  publier  la 
Chambre  de  commerce  d'Amsterdam  et  qui  traite  du 
•mouvement  commercial  des  Pays-Ras  en  1895.  Il  n'y  a 
ni  progrès  ni  recul  sensibles  à  signaler.  Toutefois,  l'in- 
dustrie des  diamants  a  souffert  de  la  diminution  des 
affaires  d'exportation  en  Amérique. 

Italie.  —  A  Rome,  l'impression  produite  par  la  con- 
clusion du  nouveau  traité  italo-tunisien  a  été  excel- 
lente. On  parle  beaucoup  des  réformes  dont  s'occupe  le 
Ministère,  et  qui  ont  trait  à  la  Ranque  de  Naples. 

On  a  accueilli  très  favorablement  dans  les  cercles 
financiers  les  nouvelles  qui  se  rapportent  à  la  visite  du 
Tsar  en  France.  On  comprend  l'importance  de  cet  évé- 
nement, que  l'on  considère  comme  un  gage  nouveau  du 
maintien  de  la  paix. 

Au  point  de  vue  des  affaires,  on  est  au  calme  ;  néan- 
moins, la  tendance  générale  est  bonne.  Les  achats  de 
rentes  nationales  par  le  petit  public  continuent. 


FONDS  D'ÉTATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 
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FRANCE 


La  Politique.  —  La  Voyage  des  Souverains  russes  on  Franco. 
Les  Toasts  de  Cherbourg,  —  La  Ponl  Alexandre  m.  —  Los  Fétoi 
«lo  Paris.  —  La  Kevin1  >lo  ChMons.  —  Mort  <lu  général  Trochu. 

La  visite  du  Tsar  en  France  est  un  grand  événement 
politique,  dont  la  date  restera  dans  l'histoire  des  der- 
nières années  de  notre  siècle.  Telle  est  l'opinion  géné- 
rale. On  l'a  vu  aux  acclamations  grandement  enthou- 
siastes et  sympathiques  d'une  foule  immense,  accourut- 
de  tous  côtés,  accueillant  si  chaleureusement  sur  leur 
passage  les  Souverains  russes. 

Cette  imposante  manifestation,  suite  heureuse  des 
entrevues  des  marins  russes  et  français  à  Cronstadt  et 
à  Toulon,  est  la  meilleure  preuve  que  le  pays  tout 
entier,  sans  distinction  d'opinion,  considère  comme 
intimement  établie  cette  entente  entre  Saint-Péters- 
bourg et  Paris  dont  la  politique  d'Alexandre  III  fut  le 
présage. 

Chacun,  en  France  comme  en  Russie,  se  réjouira 
d'un  rapprochement  qui  assure  la  paix.  Les  Etats 
européens  eux-mêmes  n'ont  rien  à  perdre  à  des  rap- 
ports internationaux  réguliers  et  faciles  qui  protègent 
contre  les  révolutions,  les  guerres  extérieures  et  les 
calamités  que  ces  catastrophes  entraînent  avec  elles. 

A  cet  avantage  précieux  s'ajoutera,  pour  l'Europe, 
celui,  fort  important,  d'affermir  sa  prépondérance  dans 
le  reste  du  monde. 

C'est  pourquoi  la  semaine  qui  s'écoule  semble  bonne 
pour  tous,  si  l'accord  cherché,  et  qui  paraît  conclu, 
favorise,  ainsi  que  nous  l'espérons,  la  paix  générale. 


•v-wv  Le  Président  de  la  République  a  quitté  Paris,  le  4  oc- 
tobre, à  dix  heures  trois  quarts  du  matin,  pour  se  rendre  à 
Cherbourg.  Il  était  accompagné  de  M.  Loubet,  président  du 
Sénat  ;  de  M.  Brisson,  président  de  la  Chambre  des  députés  ; 
de  M.  Méline,  président  du  Conseil  ;  de  M.  Hanotaux,  mi- 
nistre des  affaires  étrangères,  et  de  l'amiral  Besnard,  minis- 
tre de  la  marine. 

L'arrivée  à  Cherbourg  a  eu  lieu  à  sept  heures. 

Le  Président  de  la  République  a  été  reçu  sur  le  quai  de  la 
gare  par  les  sénateurs  et  députés  du  département,  par  le  pré- 
fet maritime,  le  général  commandant  le  10e  corps  d'armée,  le 
préfet  de  la  Manche,  le  sous-préfet  de  Cherbourg,  le  maire  et 
la  plupart  des  autorités  de  la  ville. 

-wv  Le  5  octobre,  àl  heure  1/2,  le  Président  de  la  Républi- 
que, accompagné  du  Président  du  Sénat  et  du  Président  de 
la  Chambre  des  députés,  de  l'ambassadeur  de  Russie  et  du 
personnel  de  l'ambassade,  du  Président  du  Conseil,  du  Mi- 
nistre des  affaires  étrangères  et  du  Ministre  de  lâ  marine, 
s'est  rendu  à  l'arsenal  où  l'attendaient  les  autorités  qui  de- 
vaient assister  à  la  réception  de  LL.  MM.  l'Empereur  et  l'Im- 
pératrice de  Russie.  Les  magasins  de  l'arsenal  avaient  été 
aménagés  pour  cette  solennité  par  les  soins  de  la  préfecture 
maritime. 

A  trois  heures,  le  yacht  impéral  Y  Etoile- Polaire,  salué  de 
101  coups  de  canon,  a  accosté  le  ponton  de  débarquement. 

Leurs  Majestés  ont  été  reçues  par  le  Président  de  la  Répu- 
blique, portant  le  grand  cordon  de  Saint- André.  Il  était  en- 
touré de  M.  Loubet,  président  du  Sénat;  de  M.  Brisson,  prési- 
dent de  la  Chambre  des  députés  :  de  M.  Méline.  président  du 
Conseil;  de  M.  Hanotaux,  ministre  des  affaires  élrangères: 
du  vice-amiral  Besnard,  ministre  de  la  marine;  de  M.  le  ba- 
ron de  Mohrenheim,  ambassadeur  de  Russie,  suivi  du  per- 
sonnel de  son  ambassade  ;  de  M.  le  comte  de  Montebello, 
ambassadeur  de  France  à  Saint-Pétersbourg;  du  général  de 
Boisdeffre,  chef  d'état-major  général  de  l'armée  ;  du  vice-ami- 
ral Gervais.  du  général  Tournier  et  de  M.  Le  Gall. 

S.  M.  l'Empereur  ayant  manifesté  le  désir  de  passer  en  re- 
vue les  troupes  et  les  délégations  des  sept  régiments,  qui, 
avec  les  drapeaux  accompagnés  des  colonels,  étaient  échelon- 
nées le  long  d'une  galerie  décorée  aux  couleurs  russes  et 
françaises,  le  préfet  maritime  lit  présenter  les  armes  et  S.  M. 
Nicolas  II,  salué  par  les  drapeaux,  passa  sur  le  front  des 
troupes. 

Ensuite  le  Président  de  la  République  et  Leurs  Majestés 
s'embarquèrent  sur  l'Elan  pour  passer  la  revue  de  l'escadre 
en  racle.  L'Elan  portait,  accolé  au  pavillon  du  Président  de 
la  République,  le  pavillon  de  l'Empereur  do  Rassit-. 

La  revue  de  l'escadre  terminée,  un  diner  a  été  donné  à  l'ar- 
senal par  le  Président  de  la  République  en  l'honneur  de  Leurs 
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Majestés.  L'Impératrice,  à  raison  de  la  fatigue  qu'elle  avait 
éprouvée  durant  la  traversée,  n'a  pu  y  assister. 
Le  Président  de  la  République  a  porté  le  toast  suivant  : 

C'est  avec  une  grande  joie  que,  accompagné  du  Pré- 
sident du  Sénat  et  du  Président  de  la  Chambre  des  dé- 
putés, j'ai  reçu  aujourd'hui  Votre  Majesté  Impériale  et 
Sa  Majesté  l'Impératrice. 

Le  Président  de  la  République  est  certain  de  répondre 
aux  sentiments  de  la  nation  en  se  faisant  l'interprète 
des  vœux  unanimes  qu'elle  forme  pour  la  famille  im- 
périale, pour  la  gloire  du  règne  de  Votre  Majesté  et 
pour  le  bonheur  de  la  Russie. 

Demain,  à  Paris,  Votre  Majesté  sentira  battre  le 
cœur  du  peuple  français,  et  l'accueil  qui  sera  fait  à 
l'Empereur  et  à  l'Impératrice  de  Russie  leur  prouvera 
la  sincérité  de  notre  amitié. 

Votre  Majesté  a  voulu  arriver  en  France  escortée  par 
une  de  nos  escadres  :  la  marine  française  lui  en  est  re- 
connaissante. Elle  se  rappelle  avec  orgueil  les  nom- 
breuses marques  de  sympathie  dont  l'entoura  votre 
auguste  père  et  la  part  qu'il  lui  a  été  donné  de  prendre 
aux  manifestations  de  Cronstadt  et  de  Toulon. 

En  souhaitant  à  Votre  Majesté  la  bienvenue  sur  le 
sol  de  la  République,  je  lève  mon  verre  en  l'honneur 
de  l'Empereur  et  de  l'Impératrice  de  Russie. 

En  terminant,  le  Président  a  choqué  son  verre  contre  celui 
de  S.  M.  Nicolas  II.  La  musique  de  la  ilotte  a  joué  l'hymne 
russe. 

S.  M.  l'Empereur  a  répondu  eu  ces  termes  : 

Je  suis  touché  de  l'accueil  sympathique  et  cordial 
qui  nous  a  été  fait  à  Cherbourg.  J'ai  beaucoup  admiré 
l'escadre  qui  nous  a  escortés,  ainsi  que  le  bateau  amiral 
le  Hoche. 

En  touchant  le  sol  d'une  nation  amie,  je  partage  les 
sentiments  que  vous  venez  d'exprimer,  Monsieur  le 
Président. 

Je  lève  mon  verre  en  l'honneur  de  la  nation,  de  la 
flotte  française  et  de  ses  braves  marins,  et  je  remercie 
Monsieur  le  Président  de  la  République  pour  les  sou- 
haits de  bienvenue  qu'il  vient  de  nous  exprimer. 

L'Empereur  a  alors  choqué  son  verre  contre  celui  du  Pré- 
sident, et  la  musique  a  joué  la  Marseillaise. 

A  huit  heures  vingt  minutes,  le  Président  de  la  République 
et  S.  AL  l'Empereur  sont  allés  prendre  S.  M.  l'Impératrice 
qui  était  restée  à  bord  de  Y  Etoile-Polaire,  et  l'ont  accompa- 
gnée au  traia  impérial,  garé  à  la  sortie  même  de  la  galerie 
où  avaient  eu  lieu  les  présentations.  La  grande-duchesse 
Olga  v  avait  été  conduite  quelques  instants  auparavant. 

Le  départ  pour  Paris  s'est  effectué  à  huit  heures  et  demie. 

Le  6  octobre,  le  Journal  officiel  a  publié  le  décret 
attribuant  au  nouveau  poiU  à  établir  sur  la  Seine,  à  l'occa- 
sion do  l'Exposition  universelle  de  1900,  le  nom  de  «  Pont 
d'Alexandre  III  ». 

-wv  Le  6  octobre  les  souverains  russes  sont  arrivés  à  Paris. 
La  pepulation,  massée  sur  le  parcours  du  cortège,  leur  a  fait 
une  réception  enthousiaste.  Le  programme  de  la  première 
journée  du  séjour  s'est  exécuté  exactement.  Au  dîner  de  gala 
qui  a  eu  lieu  le  soir,  deux  toasts  qui  auront  un  grand  reten- 
tissement au  point  de  vue  de  la  politique  européenne  ont  été 
portés  par  le  Président  de  la  République  et  par  le  Tsar. 

On  trouvera  le  texte  de  ces  deux  toasts  dans  l'article  spécial 
de,  notre  Rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry,  publié  plus 
loin. 

Après  le  dîner  les  Souverains  ont  assisté  à  la  représentation 
de  gala  de  l'Opéra, 

— <.  La  deuxième  journée  du  séjour  du  Tsar  à  Paris  a 
commencé  par  la  visite  de  Notre  Dame,  du  Palais  de  Justice, 
du  Panthéon,  oùle  Tsar  a  visité  la  tombe  du  président  Garnot, 
et  en  lin  la  visite  des  Invalides.  Dans  l'après-midi  a  eu  lieu  la 
cérémonie  de  la  pose  de  la  première  pierre  du  pont 
Alexandre  III  et  la  visite  à  l'Académie,  puis  àl'Hôtel  de  Ville. 
Après  un  dîner  de  gala  à  l'ambassade  de  Russie,  le  Tsar  s'est 
rendu  à  la  représentation  de  demi  gala  du  Théâtre-Français. 

ww  Le  général  Trochu.  qui  fut  gouverneur  de  Paris  en  1870 
puis  président  du  Gouvernement  de  la  Défense  nationale,  est 
mort  le  '•>  octobre  à  Tours. 

-ww  Dans  la  matinée  du  8,  Leurs  Majestés  ont  visité  le 
Musée  du  Louvre.  Reçues  au  pavillon  Denon  par  le  Ministre 
de  Finstruclion  publique  et  les  hauts   fonctionnaires  des 


Beaux-Arts,  Elles  ont  parcouru  les  galeries  etse  sont  arrêtées- 
devant  les  principaux  chefs-d'œuvre. 

A  deux  heures,  S.  M.  l'Empereur  et  S.  M.  l'Impératrice  ont 
définitivement  quitté  le  palais  de  l'ambassade.  Accompagnées 
par  le  Président  de  la  République,  Leurs  Majestés  se  sont  ren- 
dues à  Versailles  par  les  Champs-Elysées,  le  long  desquels 
une  foule  considérable  se  pressait,  tenant  à  manifester  encore 
une  fois  par  des  acclamations  réitérées  sa  respectueuse  sym- 
pathie pour  les  hùtes  illustres  de  la  nation  française. 

Dans  la  soirée,  Leurs  Majestés  ont  quitté  Versailles  pour 
se  rendre  au  camp  de  Chàlons. 

■wv  La  revue  passée  hier  au  camp  de  Chàlons  a  été  très 
brillante.  Au  moment  de  mettre  sous  presse,  nous  n'avons  pas 
encore  le  texte  des  toasts  qui  ont  été  prononcés.  Nous  les 
donnerons  dans  notre  prochain  numéro. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Une  Semaine  Historique 


L'accueil  que  Paris  et  la  France  entière  viennent 
de  faire  au  Tsar  et  à  la  Tsarine  a  dépassé,  en  gran- 
deur, tout  ce  que  l'on  pouvait  prévoir.  Jamais,  dans 
ses  enthousiasmes,  le  peuple  français  n'a  été  si 
digne,  si  parfaitement  à  la  hauteur  des  circon- 
stances, et,  sans  crainte  d'exagération,  nous 
pouvons  ajouter  que  jamais  manifestation  popu- 
laire ne  produira  d'aussi  douces  et  d'aussi  puis- 
santes émotions  ! 

C'est  le  cœur  d'un  grand  peuple  libre,  jadis 
éprouvé  par  d'injustes  revers,  qui  s'est  élancé 
spontanément  vers  ce  jeune  couple,  dont  la  pré- 
sence au  milieu  de  lui  prouvait  au  monde  entier 
son  complet  relèvement. 

Certains  grands  journaux  étrangers,  professant 
ouvertement  le  mépris  et  la  haine  pour  la  France,  se 
sont  trop  pressés  de  railler  le  caractère  de  cette 
grandiose  manifestation  :  la  démocratie  française 
est  restée  ce  qu'elle  devait  être  et  ses  hommages 
respectueux  à  l'Empereur  et  à  l'Impératrice  de 
Russie  ont  démontré  qu'elle  mérite,  à  son  tour, 
le  respect  de  tous. 

Il  reste  acquis  aujourd'hui  que  nos  institutions 
républicaines  ne  nuisent  nullement  à  notre  action 
extérieure  et  que  notre  démocratie  peut  être  l'alliée 
d'une  puissante  monarchie  autocratique,  sans 
avoir  à  renier  un  seul  de  ses  principes  politi- 
ques. 

Si  l'Empereur  de  Russie  ne  s'était  pas  rendu 
nettement  compte  de  ce  fait  et  s'il  avait  eu  un 
préjugé  quelconque  contre  nos  institutions,  il 
n'aurait  pas  porté  son  toast,  de  mardi  soir,  à  la 
France  entière  et  il  se  fut  abstenu  de  faire  aux 
Présidents  du  Sénat  et  de  la  Chambre  une  visite 
que  3e  Protocole  n'exigeait  pas. 

A  l'Elysée,  le  Président  de  la  République  lui  a 
dit  : 

L'accueil  qui  a  salué  l'entrée  de  Votre  Majesté  à 
Paris,  lui  a  prouvé  la  sincérité  des  sentiments  dont  j'ai 
tenu  à  ce  qu'elle  reçut  l'expression  en  touchant  le  sol 
de  la  République. 

La  présence  de  Votre  Majesté  parmi  nous  a  scellé,  aux 
acclamations  de  tout  un  peuple,  les  liens  qui  unissent 
les  deux  pays  dans  une  harmonieuse  activité,  et  dans 
une  mutuelle  confiance  dans  leurs  destinées. 

L'union  d'un  puissant  empire  et  d'une  République 
laborieuse  a  pu  déjà  exercer  une  action  bienfaisante 
sur  la  paix  du  monde.  Fortifiée  par  une  fidélité  éprou- 
vée, cette  union  continuera  à  répandre  partout  son  heu- 
reuse influence. 

Interprète  de  la  nation  tout  entière,  je  renouvelle  a 
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Votre  Majesté  les  souhaits  que  nous  tonnons  pour  lu 
grandeur  de  son  régne,  pour  le  bonheur  de  Sa  Majesté 
l'Impératrice,  pour  la  prospérité  du  vaste  Empire  <lont 
les  destinées  reposent  entre  les  mains  de  votre  Majesté 
impériale. 

Qu'il  me  soit  permis  d'ajouter  combien  la  France  a 
été  touchée  de  1  empressement  avec  lequel  Sa  Majesté 
L'Impératrice  a  bien  voulu  se  rendre  à  ses  vœux.  Son 
gracieux  séjour  laissera  dans  notre  pays  un  ineffaçable 
souvenir. 

Je  lève  mon  verre  en  l'honneur  de  Sa  Majesté  l'Em- 
pereur Nicolas  et  de  Sa  Majesté  l'Impératrice  Alexandra 
Féodorovna. 

Le  Tsar  a  répondu  : 

Je  suis  profondément  touché  de  l'accueil  qui  nous  a 
été  fait,  à  l'Impératrice  et  à  moi,  dans  cette  ville  deParis, 
source  de  tant  de  génie,  de  tant  de  goût  et  de  tant  de  lu- 
mières. 

Fidèle  à  d'inoubliables  traditions,  je  suis  venu  en 
France  pour  saluer  en  vous,  Monsieur  le  Président,  le 
chef  d'une  nation  à  laquelle  nous  unissent  des  liens  si 
précieux. 

Ainsi  que  vous  l'avez  dit,  cette  amitié  ne  peut  avoir 
par  sa  constance  que  la  plus  heureuse  influence. 

Je  vous  prie,  Monsieur  le  président,  d'être  l'interprète 
de  ces  sentiments  auprès  de  la  France  entière. 

En  vous  remerciant  des  vœux  exprimés  pour  l'Impé- 
ratrice et  pour  moi,  je  bois  à  la  France,  et  je  lève  mon 
verre  en  l'honneur  de  M.  le  Président  de  la  République 
française . 

L'Empereur  de  Russie,  en  quekfues  expressions 
heureuses,  a  constaté  la  sincérité  et  la  solidité 
d'une  alliance  dont  les  effets  se  sont  déjà  plusieurs 
fois  manifestés.  A  la  face  du  monde,  le  Tsar  a  mis 
sa  main  dans  celle  de  la  France  ! 

Laissons  à  nos  ennemis  le  soin  de  commenter  ce 
grand  événement  : 

Rien  ne  serait  plus  mal  à  propos,  dit  la  Gazette  de 
Voss,  que  de  vouloir,  par  des  plaisanteries  ironiques, 
si  justifiées  qu'elles  pourraient  paraître,  sur  l'exubé- 
rance de  l'enthousiasme  inspiré  parle  Tsar  à  des  répu- 
blicains, se  dissimuler  la  profonde  gravité  des  incidents 
qui  s'accomplissent  en  France  à  l'heure  actuelle. 

Quoi  que  puissent  imaginer  le  crayon  du  caricatu- 
riste ou  la  plume  du  satiriste  pour  critiquer  certains 
détails  de  la  réception  du  Tsar,  il  y  a  certainement  un 
phénomène  saisissant,  et  d'une  haute  portée,  dans  le 
fait  de  toute  une  granHe  nation,  de  l'importance  intel- 
lectuelle, matérielle  et  politique  de  la  nation  française, 
qui,  durant  plusieurs  jours,  s'abandonne  à  un  unique 
sentiment  6'élevant  jusqu'à  la  passion. 

S'il  existait  en  Europe,  dit  le  Daily  Graphie,  un 
doule  sur  la  réalité  de  cette  alliance,  ce  doute  a  été 
maintenant  dissipé.  Le  discours  prononcé  par  Sa  Ma- 
jesté au  banquet  de  l'Elysée  est  de  nature  à  faire  dis- 
paraître tout  doute  de  cette  nature.  Pour  notre  part, 
nous  ne  pouvons  que  nous  en  réjouir,  l'alliance  franco- 
russe  étant  un  gage  certain  de  la  paix. 

C'est  la  vérité  et  nous  espérons  bien,  qu'après 
réflexions,  tous  les  journaux  de  l'Europe,  désirant 
sincèrement  la  paix,  se  réjouiront  des  événements 
qui  viennent  de  s'accomplir  en  France. 

Edmond  Théry. 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896  1895 
Du  1er  janvier  au  30  sept. . .     60.870.000  59.115.000 


Du  1er  su  8  octobre . 
Du  1«  janvier  au  8  octobre.. 


1.530.000  1.480.000 


62.400.000  60.595.000 


Stati  \\  ique  relative  aux  Fêtes  Franco-Russes 

D'après  les  renseignements  donnés  parles  Compa 
gnies  de!  Iheminsde  fer  français,  les  fêtes  franco-russes, 
indépendamment  du  service  de  La  banlieue  i;t  de  la 
grande  banlieue,  ont  amené  à  Paris  environ  800.000 
visiteurs,  provinciaux  ou  étrangers,  qui  y  ont  séjourné 
en  moyenne  cinq  jours. 

Un  premier  problème  se  pose  ici  :  Comment  cette 
foule  s'est-elle  logée  ?  D'après  les  indications  de  la  Pré- 
fecture de  police,  Paris  ne  compte  que  10.500  hôtels  et 
maisons  meublées,  pouvant  recevoir  175.000  personnes. 
En  supposant  que,  pour  la  circonstance,  chaque  hôtel 
ait  doublé  sa  capacité  de  logement  :  450.000  de  ces 
visiteurs  ont  dû  recevoir  l'hospitalité  chez  des  parents 
ou  des  amis. 

Il  existe  à  Paris,  déduction  faite  des  hôtels  et  maisons 
meublées,  85.000  maisons  particulières  :  chacune  de 
ces  maisons  a  donc  logé  5  visiteurs,  1/3  en  moyenne. 

Le  recensement  du  28  mars  dernier  a  constaté  que 
la  population  de  la  capitale  s'élève,  en  1S96,  à  2.511.955 
habitants.  En  y  ajoutant  les  800.000  viriteurs  en  ques- 
tion, on  obtient  un  total  de  plus  de  3.. '500.000  per- 
sonnes et  ce  total  peut  même  être  porté  à  3.800.000 
en  chiffres  ronds,  si  l'on  ajoute  à  la  population 
logée  dans  l'enceinte  des  fortilications  les  visiteurs  de 
la  banlieue  et  de  la  grande  banlieue  qui  ont  vécu  dans 
Paris  pendant  les  cinq  journées. 

Les  rapports  officiels  sur  l'approvisionnement  de 
Paris,  que  la  Direction  des  affaires  municipales  adresse 
chaque  année  au  Conseil  municipal,  permettent  d'éva- 
luer, grâce  à  l'octroi,  la  quantité  approximative  des  prin- 
cipales matières  alimentaires  absorbées  par  l'aggloméra- 
tion parisienne  pendant  les  cina  jours  de  fêtes. 

Le  dernier  rapport  établit,  en'effet,  que  chaque  Pari- 
sien a  consommé,  par  jour,  en  1895  :  400  grammes  de 
pain,  56  centilitres  de  vin,  167,1  grammes  de  viande  de 
boucherie,  26,8  grammes  de  porc,  31,5  grammes  de 
volailles  et  gibiers,  30,3  grammes  de  poissons  etc.. 

En  multipliant  ces  divers  coefficients  par  3.800.000, 
on  obtient,  pour  les  cinq  journées  : 

Pain   7.000.000  kilogr. 

Vin   10. 640.000  litres 

Viande  de  boucherie  . .  2.174.900  kilogr. 

Volailles  et  gibier   598.500  — 

Poisson   575.700  — 

Œufs   10.450.000  œufs 

Porc   509.200  kilogr. 

Beurre   437.000  — 

Sel  gris  ou  blanc   378.000  — 

Fruits  et  légumes  frais  266.000  — 

Huîtres   184.300  — 

Fromages   144.400  — 

Conserves   34.200  — 

Les  chiffres  ci-dessus,  établis  d'après  les  résultats 
moyens  de  l'année  1895,  sont  certainement  inférieurs  à 
la  réalité  des  choses,  car  tout  le  monde  sait  qu'en  pé- 
riode de  fête  on  consomme  beaucoup  plus  qu'en  temps 
ordinaire. 

Les  douze  principales  matières  alimentaires,  dont 
nous  venons  d'évaluer  le  poids,  réprésentent  une  masse 
de  24.000  tonnes.  C'est  le  chargement  complet  de  60 
trains  de  marchandises  à  40  vagons  de  10  tonnes. 

Enfin,  si  l'on  admet  que  chacun  des  -visiteurs  de  la 
banlieue,  de  la  province  et  de  l'étranger  a  dépensé  en 
moyenne  12  fr.  par  jour,  les  cinq  journées  de  fêtes 
ont  apporté  au  commerce  parisien  une  recette  supplé- 
mentaire d'environ  80  millions  de  francs. 

Cette  somme,  bien  entendu,  est  indépendante  des 
frais  de  transports  en  chemin  de  fer,  que  nous  con- 
naîtrons exactement  dans  quelques  jours,  et  des  dé- 
penses de  toute  nature  se  rapportant  à  la  population 
sédentaire  de  Paris,  dépenses  qui  ont  dû  être  considé- 
rables, si  l'on  en  juge  par  l'entrain  avej  lequel  toutes 
les  classes  de  cette  population  se  sont  associées  à  cette 
grandiose  manifestation. 

Edmond  Théry. 
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LE  TRAITE  ITALO-TUNISIEN 


Nous  avons  résumé,  dans  notre  dernier  numéro,  les 
principales  dispositions  du  Traité  signé  par  M.  Hano- 
taux,  ministre  des  affaires  étrangères  de  la  République 
française  et  le  comte  Tornielli,  ambassadeur  d'Italie. 
Eu  denors  du  traité  proprement  dit,  une  convention  de 
navigation  a  été  conclue  entre  les  deux  pays'  pour  met- 
tre fin  au  régime  déplorable  qui  existait  depuis  1886  et 
qui  était  l'une  des  causes  de  nos  difficultés  avec  nos 
voisins  du  Sud-Est. 

Le  traité  du  13  juin  1862  avait  pris  fin  le  13  juillet 
1886,  et,  depuis  cette  époque,  les  deux  nations  étaient 
sous  l'empire  de  leurs  législations  respectives.  Il  eu  ré- 
sultait une  situation  très  préjudiciable  aux  intérêts 
maritimes  et  commerciaux  de  notre  pays. 

Pour  se  rendre  compte  du  préjudice  causé  à  notre 
commerce,  il  suffit  de  rappeler  que,  tandis  que  les  na- 
vires italiens  n'avaient  à  porter  leur  chargement  prin- 
cipal qu'à  Marseille,  seul  port  commercial  français  très 
important  de  la  Méditerranée,  le  commerce  français  se 
faisait  tout  entier  par  escales,  de  port  à  port  sur  toute 
la  côte  italienne. 

La  rupture  du  traité  supprimant  cette  faculté  d'es- 
cale, le  commerce  français  ne  tarda  pas  à  diminuer 
dans  des  proportions  considérables. 

La  navigation  commerciale  française  en  Italie,  qui 
était  en  1884,  de  3.216.332  tonnes,  était  tombée  en  1894, 
à  584.218  tonnes,  c'est-à-dire  qu'elle  avait  diminué  des 
quatre  cinquièmes. 

Par  contre,  la  navigation  italienne  en  Erance  n'avait 
baissé,  durant  la  même  période,  que  de  1.381.604  tonnes 
à  851.761  tonnes. 

D'autre  part,  la  perte  des  relations  maritimes  avait 
pour  la  France  d'autant  plus  d'importance  que,  durant 
la  même  période,  le  mouvement  des  ports  italiens  s'ac- 
croissait notablement.  Ce  mouvement  passait  de  33  mil- 
lions de  tonnes  en  1884  à  57  millions  de  tonnes  en  1894 

Non  seulement,  la  France  ne  participait  pas  à  cet 
accroissement  de  tonnage,  mais  elle  perdait  son  ancien 
chiffre.  Pendant  oe  temps,  l'Autriche  voyait  son  com- 
merce maritime  avec  l'Italie  s'élever  de  500.000  tonnes 
à  4  millions  de  tonnes. 

La  France,  qui  entrait  pour  9,25  0/0  dans  le  mouve- 
ment des  ports  italiens  en  1884,  n'y  figurait  plus  que 
pour  1,02  0/0  en  1894. 

Ajoutons  qu'une  loi  sur  la  marine  marchande  votée 
le  23  juillet  de  cette  année  par  le  Parlement  italien  allait 
aggraver  considérablement  la  situation  des  bâtiments 
n'ayant  pas  le  bénéfice  du  traitement  national,  et  aurait 
porté  le  dernier  coup  à  notre  commerce  maritime  en 
Italie. 

La  convention  qui  a  été  signée  a  pour  effet  de  remé- 
dier à  cette  situation  et  de  rendre  à  notre  commerce  le 
traitement  national  en  Italie,  par  voie  de  réciprocité  en 
Erance. 

Au  point  de  vue  matériel,  il  est  donc  certain  que  les 
conséquences  de  l'accord  intervenu  sont  doublement 
favorables  aux  intérêts  français  puisque,  d'une  part, 
cet  accord  fait  cesser  en  Tunisie  un  régime  d'exception 
qui  pouvait  provoquer  des  incidents  fâcheux  entre  la 

Erance  et  l'Italie  surtout  lorsque  le  Gouvernement 

italien  était  aux  mains  des  gallophobes  ;  d'autre  part, 
puisque  notre  marine  marchande  va  pouvoir  regagner, 
dans  les  ports  italiens,  le  terrain  perdu  depuis  1886. 

L'accord  est  très  heureux  pour  les  deux  pays  ;  c'est 
un  acheminement  vers  des  relations  amicales  plus  con- 
formes aux  intérêts  matériels  et  moraux  des  deux  na- 
tions, et  c'est  surtout  la  fin  du  slatic  quo  dangereux 
dans  lequel  la  politique  crispinienne  les  immobilisait. 
Ce  résultat  fait  honneur  au  Cabinet  Eudini-Yisconti- 
Venosta  et  au  Ministère  Méline.  C'est  un  grand  succès 
personnel  pour  M.  Hanotaux,  qui  a  su  mener  à  bien  le 
règlement  d'une  question  hérissée  de  difficultés....  et 
il  suffit  de  lire  les  appréciations  des  journaux  de 
M.  Crispi  et  de  la  presse  militante  allemande  pour  en 
comprendre  la  portée  politique.  E.  T. 


GRANDE  DISTILLERIE  CUSENIER 


Ainsi  que  nous  le  faisions  pressentir  dans  la  Revue 
Hebdomadaire  de  Y  Economiste  Européen,  du  19  sep- 
tembre, et  ainsi  que  nous  l'avons  précisé  le  26  du 
même  mois,  le  Conseil  d'administration  de  la  Société  de 
la  Grande  Distillerie  Cusenier  a  fixé  à  42  fr.  50  le  di- 
vidende à  répartir  aux  actionnaires  pour  l'exercice 
social  1895  1896,  qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier.  Il 
reste  aux  intéressés,  convoqués  en  assemblée  générale 
pour  le  14  courant,  à  approuver  et  les  résolutions  du 
Conseil  et  les  comptes  arrêtés  à  la  susdite  date  du  30 
juin. 

D'après  le  rapport  des  commissaires  que  nous  avons 
sous  les  yeux,  ces  comptes  s'établissent  de  la  manière 
suivante.  Faisons  remarquer  que  nous  les  rapprochons 
de  ceux  dressés  en  fin  de  l'exercice  précédent  : 

Actif  S0  juin  1895      30  juin  1896 

Fonds  de  commerce   1    »                1  » 

Immeubles  :  maisons  diverses 
à  Paris,  Gharenton,  Ornans, 

Mulhouse,  Marseille,  Cognac.  2.918.536  80  2.918.536  80 
Mobilier  et  matériel  des  sus- 
dites maisons   630.075  55       596.913  70 

Marchandises  en  magasin  dans 

les  maisons   2,425.725  85     2.482.271  85 

Espèces  en  caisse  et  en  banque 

dans  ces  maisons   688.222  55       624.230  70 

Débiteurs  divers  :  maisons  de 

Paris,  Gharenton.  Ornaus.etc.  2.202.312  15  2.588.121  50 
Effets  en  portefeuille  à  Paris, 

Gharenton,  Ornans,  etc   1.603.938  10     1.558.534  30 

Coupons  acquittés  et  impôts..  160.966  95       227.545  SO 

Actions  de  la  Distillerie  Belge.  150.000   »        200  000  » 

Maison  de  Buenos-Ayres   586.138  90       861.000  » 

Actions  Destiladora  de  Mexico.  »               152.592  » 

Rentes  et  obligations   287.313    »        593.923  50 

Actions  :  versements  non  ap-  » 

pelés   2.732.125   »        873.125  20 

14.385.355  85   13.676.796  35 
Passif  SO  juin  1895      30  j  uin  1895 

Capital  social   10.000.000   »  10.000.000  » 

Créditeurs  divers  :  maisons  de 
Paris,  Gharenton,  Ornans, 
Mulhouse,  Marseille  et  Co- 
gnac  2.304.783   »>  926.580  10 

Effets  à  paver   65.723  65  82.024  30 

Réserve  statutaire   938.651  35  980.553  15 

Réserve  spéciale   20o.000   »  205.000  » 

Réserve  de  prévoyance   »  333.532  30 

Profits  et  pertes   871.197  8b  1.149.106  50 

14.385.355  85   l3.676.79ci  35 

Une  première  chose  frappe,  dans  ce  bilan  :  c'est  la 
progression  des  bénéfices  nets,  qui  sont  en  augmenta- 
tion de  277.908  fr.  65.  Ils  auraient  pourtant  pu  êtreplus 
élevés  encore,  mentionne  le  rapport  des  commissaires, 
attendu  que  plusieurs  dépenses  pouvaient  figurer 
très  légitimement  au  compte  «  Mobilier  et  Matériel  » 
qui  reçoit  un  amortissement  annuel  de  plus  de  5  0'0. 
C'est  ainsi  que  des  réparations  exceptionnelles  d'im- 
meubles ou  d'appartements,  tant  à  Charenton  qu'à 
Paris;  que  divers  achats  également  sont  supportés  par 
les  frais  généraux.  Or,  rien  que  pour  Charenton,  les 
dépenses  effectuées  s'élèvent  à  600.000  francs.  Et  cepen- 
dant, loin  d'être  augmenté,  le  compte  «  Mobilier  et  Ma- 
tériel »  dont  nous  venons  de  parler,  a  été  diminué  de 
33.161  fr.  85,  montant  qui  dépasse  même  l'amortisse- 
ment statutaire  de  5  0/0.  Ajoutons  ici,  d'après  le  rap- 
port des  commissaires,  que  la  valeur  réelle  de  ce 
«  Mobilier  et  Matériel  »  dépasse  de  beaucoup  le  chiffre 
d'estimation  inscrit  au  bilan. 

Dans  ce  bilan  figurent  deux  nouveaux  chapitres  ; 
nous  voulons  parler  :  1°  de  la  participation  à  la  Desti- 
ladora de  Mexico,  dont  les  actions  sont  estimées  au 
prix  d'achat  inférieur,  du  reste,  à  leur  valeur  nominale 
et  surtout  à  leur  valeur  réelle  ;  puis  2»  de  la  réserve  de 
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prévoyance,  qui  apparaît  pour  La  première  fois  et  qui 
atteint  déjà  le  chiffre  respectable  <le  :>.">:!. 5.*!:.'  fr.  50. 

C'est  ici  que  le  rapport,  du  Conseil  d'administration 
sera  intéressant  à  étudier.  Disons  toutefois,  de  suite,  que 
cette  nouvelle  réserve  est  créée  avec  les  bénéfices  pro- 
venant delà  transformation  île  la  Distillerie  Belge  et  de 
l'affaire  de  Btienos-Ay>'ès,  dans  laquelle  la  Société  de 
la  Grande  Distillerie  Cusenier  avait  une  participation 
importante.  En  attendant  de  plus  amples  explications, 
mentionnons  que  cette  affaire  de  Buenos-Ayres  vient 
d'être  constituée  en  Société  anonyme,  selon  les  lois  de 
la  République  Argentine,  et  que,  dans  cette  nouvelle 
Société  deux  Directeurs,  sur  les  trois  désignés,  sont  des 
administrateurs  de  la  Distillerie  Cusenier  qui,  par 
suite,  exercera  toujours,  sur  la  marche  de  l'entreprise, 
une  influence  prépondérante. 

Cette  transformation,  comme  il  vient  d'être  stipnlé- 
a  produit  des  bénéfices  immédiats.  Le  Conseil  a  cru  de, 
voir  les  garder  en  réserve.  De  même  en  ce  qui  regardela 
Distillerie  Belge,  qui  a  été  aussi  réorganisée.  Actuelle- 
ment, cette  entreprise  a  un  capital  de  600.000  francs  di- 
visé en  1.200  actions  de  500  francs.  Or,  ces  actions,  qui 
donnent  un  dividende  de  27  fr.  50,  sont  très  recherchées 
présentement,  aux  environs  du  cours  de  550  fraucs. 

De  nombreux  travaux  ont  été  effectués  au  cours  de 
l'exercice  et  qui  sont  de  très  grande  importance.  A 
Gharenton,  qui  est  le  siège  d'une  usine  de  fabrication  et 
de  l'entrepôt  général,  on  a  construit  des  chais  supérieu- 
rement estimés  et  qui  pourront  suffire  à  une  extension 
plus  considérable  delà  clientèle.  Enfin  à  Ornans,  ville 
où  se  trouve  la  maison  mère  de  la  Société,  on  a  réalisé 
d'importants  agrandissements,  et  ces  agrandissements 
permettront  de  donner  satisfaction  aux  demandes  des 
autres  succursales. 

En  résumé,  et  san<*  aller  plus  loin  pour  aujourd'hui, 
disons  que  la  constitution  d'une  nouvelle  réserve,  dite 
de  «  prévoyance  »,  consolide  encore  davantage  la  situa- 
tion déjà  si  prospère  de  la  Société  de  la  Grande  Distil- 
lerie Cusenier;  elle  témoigne  aussi  de  la  prudente 
gestion  des  administrateurs,  dont  les  renseignements 
complémentaires  renseignements  —  fournis  à  la  pro- 
chaine assemblée  —  serviront  d'indication  précieuse  à 
tous  ceux  qui  s'intéressent  à  nos  grandes  valeurs  indus- 
trielles. 

Pour  terminer,  rappelons  que  le  dividende  réparti, 
pour  l'exercice  1894  95,  aux  actions  de  la  Distillerie 
Cusenier,  n'avait  été  que  de  40  francs. 

A.  Lechenet. 


CHEMINS  DE  FER  DU  MÉDOG 


Les  actionnaires  de  la  Comjxignie  des  Chemins  de 
fer  de  Médoc  se  sont  réunis  en  assemblée  générale  le 
20  juillet,  sous  la  présidence  de  M.  de  Sailly,  président 
du  Conseil  d'administration,  pour  prendre  connaissance 
des  comptes  arrêtés  au  31  décembre  1895,  du  bilan 
établi  à  cette  même  date  et  pour  donner  leur  appro- 
bation aux  résolutions  proposées  par  le  Conseil. 

L'exploitation  de  la  ligne  est  divisée  en  trois  parties 
dans  le  rapport  :  la  première  comprend  la  ligne  d'inté- 
rêt général  de  Bordeaux  à  Royan,  la  seconde,  le  tron- 
çon départemental  de  Margaux  à  Castelnau,  et  la  troi- 
sième, la  ligne  départementale  de  raccordement  de 
Pauillac  au  Port  des  Pilotes. 

Pour  la  ligne  d'intérêt  général  de  Bordeaux  à  Royan, 
les  recettes,  en  1895,  se  sont  élevées  à  1 .263.215  fr.  82, 
contre  1.247.909  fr.  22,  soit  une  augmentation  de 
15.300  fr.  60.  D'un  autre  côté,  les  dépenses  d'exploita- 
tion ont  atteint  le  montant  de  782.053  fr.  72,  en  dimi- 
nution insignifiante  de  278  fr.  25  sur  l'année  précé- 
dente. Toutefois,  et  vu  les  charges  diverses  de  la  Com- 
pagnie, l'exploitation  de  cette  ligne  se  traduit  encore 
par  une  perte  de  135.066  fr.  39. 

Le  tronçon  de  Margaux  à  Castelnau  est  aussi  en  dé-  • 
ficit  de  28.858  fr.,  par  suite,  dit  le  rapport,  de  la  non-  | 


exécution,  par  le  déparlement  de  la  Ci  ronde,  de  l'ar 
ticle  /  de  la  convention  de  1878,  ainsi  conçu  : 

L'Administration  départementale  fera  procéder  le  plus  toi 
possible  à  l'enquête  prescrite  par  le  litre  premier  de  la  loi  du 
8  mai  lH'il,  pour  rétablissement  d'un  chemin  de  fer  de  Cas- 
telnau à  Sainte-Hélène,  formant  le  prolongement  de  la  ligne 
de  Castelnau  a  Margaux. 

Ajoutons  que  le  premier  semestre  de  1896,  pour  ce 
même  tronçon,  laisse  fortement  à  désirer,  pour  la  rai- 
son qui  vient  d'être  dite.  Quant  à  la  ligne  départemen- 
tale de  raccordement  de  Pauillac  au  Port  des  Pilotes, 
elle  accuse  une  insul'lidance  de  6.147  fr.,  les  recettes 
n'ayant  été  que  de  1.320  fr.,  et  les  dépenses  totales 
s'élant  élevées  à  7.467  fr. 

En  raison  de  ce  qui  précède,  le  résultat  total  de  l'ex- 
ploitation de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de 
Médoc  s'est  traduit  par  une  moins-value  totale  de 
170  672  fr.  02.  A  noter  que  le  compte  de  Profits  et  Per- 
tes était  déjà  débiteur,  au  31  décembre  1895,  d'une 
somme  de  839.261  fr.  76. 

Naturellement,  il  ne  pouvait  être  question  d'un  divi- 
dende pour  les  actions  de  la  Compagnie  dont  nous  nous 
occupons  ici,  actions  qui,  du  reste,  n'ont  rien  reçu 
depuis  l'année  1870.  Il  faudra  même,  avant  de  songer  à 
aucune  répartition,  amortir  le  solde  débiteur  du  compte 
de  Profits  et  Pertes.  Néanmoins,  il  est  probable  que 
l'ouverture  des  appontements  de  Pauillac  —  utilisés 
depuis  janvier  1896  jusqu'à  la  date  du  4  juin  dernier 
parla  seule  Compagnie  Transatlantique,  et  rendus, 
depuis,  accessibles  à  toutes  les  Compagnies  de  naviga- 
tion —  que  l'ouverture  de  ces  appontenients,  disons- 
nous,  lui  sera  favorable  dans  l'avenir  et  permettra  à 
ses  recettes  de  croître.  Ces  mêmes  recettes  augmente- 
ront aussi,  vraisemblablement,  lorsque  le  prolongement 
de  la  voie  normale  de  la  ligne  du  Verdonà  la  pointe  de 
Grave  aura  été  effectué.  Malheureusement,  une  oppo- 
sition a  été  faite  à  ce  projet.  La  Compagnie  comptait 
exécuter  ce  travail  en  trois  mois  et  faire  l'inauguration 
en  juillet  1896;  ses  p'ans  étaient  approuvés  par  les 
ingénieurs  de  l'Etat,  lorserue  le  génie  militaire,  pour 
accorder  son  autorisation,  exigea  la  construction  d'un 
nouveau  fort  avec  une  forte  subvention  de  la  Compa- 
gnie du  Médoc.  Certainement,  ce  prolongement,  qui 
activera  les  communications  entre  Roideaux  et  Royan, 
et  qui  reliera  également  le  fort  de  la  pointe  de  Gràve 
par  voie  rapide,  sera  exécuté,  mais  non  aussi  rapide- 
ment que  le  désirent  les  populations  du  Médoc  et  des 
Charentes,  très  intéressées  dans  la  question. 

Pour  l'exploitation  de  la  ligne  de  Moulis  à  Lamarque 
qui  est  cependant  d'intérêt  général,  il  n'y  a  pas  lieu 
d'espérer  une  subvention  ni  de  l'Etat,  ni  du  départe- 
ment de  la  Gironde;  mais  il  y  a  lieu  de  faire  remar- 
quer que,  dans  une  conférence  tenue  par  le  GoDseil 
général  de  Lamarque  —  conférence  à  laquelle  assistait 
le  Président  du  Conseil  d'administration  de  la  Compa- 
gnie du  Médoc  —  il  a  été  reconnu  que  cette  ligne  pou- 
vait vivre,  à  la  condition  de  prendre  diverses  mesures 
pour  en  développer  les  recettes. 

Du  rapport  dont  nous  parlons  ici  il  résulte  encore 
que  la  construction  de  la  double  voie  entre  Bordeaux 
et  la  halte  de  Bruger  est  activement  poursuivie  ;  que  la 
longueur  totale  des  voies  ferrées  exploitées  en  1895 
était  de  101  kilomètres,  et  que  le  nombre  de  voyageurs 
a  été  de  593.434,  ayant  donné  un  produit  net  de  814.888 
francs.  Quant  aux  marchandises,  elles  ont  fourni 
99.948  tonnes  et  leur  produit  moyen  a  été,  par  tonne, 
de  3  fr.  199. 

Pendant  l'exercice,  l'effectif  de  machines  et  de  véhi- 
cules de  service  a  compris  13  machines,  77  voitures  à 
voyageurs,  13  fourgons  et  279  wagons  à  marchandises. 
Le  nombre  des  trains  formés  a  été  de  3.987,  et  leur 
parcours  total  de  326.910  kil.  La  recette,  par  kilomètre 
de  train,  a  été  de  3  fr.  774,  et  il  a  circulé,  par  jour,  sur 
les  rails,  9  trains  à  distance  entière. 

En  1896,  le  matériel  de  la  Compagnie  s'est  encore 
augmenté.   Elle  possède,  actuellement,  14  machines, 
:  contre  10  en  1888  ;  et,  pendant  cette  même  période,  le 
I  total  de  ses  voitures,  fourgons  et  wagons  a  passé  de 
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198  à  572.  Cette  augmentation  est  la  conséquence  des 
travaux  effectués,  en  1895,  dans  les  ateliers  qui,  tout 
en  travaillant  pour  l'étranger,  ont  construit,  notam- 
ment, 130  wagons-tombereaux,  fabriqué  30  aiguilles 
complètes,  procédé  à  de  nombreuses  réparations 
etc.,  etc. 

Pendant  l'année  écoulée,  l'Etat  a  réalisé,  sur  la  Com- 
pagnie, une  somme  de  profits  qui  atteint  450.000  fr., 
ce  qui  représente  22  fr.  sur  les  obligations  de  la  Com- 
pagnie. En  1894,  la  Compagnie  avait  été  autorisée  à 
émettre  7.792  obligations,  gageant  un  emprunt  de  3  mil- 
lions de  francs.  Sur  ces  7.792  obligations,  5.552  ont  été 
émises,  et  le  reste  sera  écoulé  au  fur  et  à  mesure  des 
besoins  de  la  Compagnie  selon  autorisation  donnée  par 
les  actionnaires  qui  ont,  en  même  temps,  approuvé 
l'amortissement,  en  vingt  années,  des  dépenses  de  re- 
nouvellement de  voies  en  acier. 

A  l'heure  actuelle,  les  actions  de  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  du  Médoc  s'établissent  au  cours  de  392 
francs  environ.  Ces  titres  qui  faisaient  (cours  moyen) 
350  fr.  en  1871.  ont  baissé  à  22U  fr.  38,  cours  moyen,, 
en  1882.  En  1895,  elles  étaient  encore,  et  toujours 
«  cours  moyen  »,  à  307  fr.  79.  Quant  aux  obligations, 
elles  ont,  depuis  leur  apparition  à  la  cote  officielle  du 
marché  de  Paris,  coté,  au  plus  bas,  en  1882.  22G  fr.  38, 
et  elles  se  tiennent,  actuellement,  à  433  fr.  50. 

J.  M. 


LE  CONTROLE  DES  CAISSES  O'ÉPARGNE 


Le  Journal  Officiel  du  29  septembre  a  publié  le  dé- 
cret suivant  relatif  au  contrôle  des  Caisses  d'épargne  : 

Le  Président  de  la  République  française, 

Sur  le  rapport  du  Ministre  des  finances  et  du  Ministre  du 
commerce, 

Vu  l'avis    de   la   Commission   supérieure   des  Caisses 
d'épargne  : 
Vu  le  décret  du  15  avril  1852; 

Vu  la  loi  du  20  juillet  1895,  et  notamment  l'article  12  ainsi 
conçu  : 

«  il  sera  prélevé  sur  le  fonds  de  réserve,  prévu  par  l'ar- 
ticle tt  ci-dessus,  une  somme  annuelle  de  200. 000  fr.  destinée 
à  organiser  le  contrôle  des  opérations  des  Caisses  d'épargne 
par  les  receveurs  particuliers  et  les  trésoriers-payeurs  géné- 
raux, et  par  des  inspecteurs  des  finances  spécialement  dési- 
gnés pour  ces  opérations  de  vérification. 

«  Un  règlement  d'administration  publique,  rendu  sur  la 
proposition  des  Ministres  des  finances  e*  du  commerce,  après 
avis  du  Conseil  d'Etat  et  de  la  Commission  supérieure  insti- 
tuée par  l'article  11,  déterminera  les  règles  applicables  au 
fonctionnement  de  ce  contrôle. 

«  Cë  règlement  fixera  également  les  conditions  d'emploi  du 
crédit  de  200.000  fr.  dont  la  répartition  sera  faite  chaque 
année  par  le  Ministre  des  finances  »  ; 

Le  Conseil  d'Etat  entendu, 

Décrète  : 

Article  premier.  —  Les  opérations  des  Caisses  d'épargne 
et  de  leurs  succursales  sont  placées  sous  le  contrôle  des  tré- 
soriers-payeurs généraux  et  receveurs  particuliers  des  fi- 
nances; elles  sont  également  soumises  aux  vérifications  de 
l'inspection  générale  des  finances. 

La  Caisse  d'épargne  de  Paris  est  placée  sous  la  surveil- 
lance directe  du  Ministre  des  finances  qui  en  fait  vérifier, 
quand  il  le  juge  convenable,  la  situation  par  l'inspection  géné 
raie  des  finances. 

Art.  2.  —  Le  contrôle  des  trésoriers-payeurs  généraux  et 
des  receveurs  particuliers  s'exerce  : 

Par  la  présence  de  ces  fonctionnaires  ou  de  leurs  fondés  de 
pouvoirs  aux  séances  d'opérations  des  Caisses  d'épargne  toutes 
Jes  fois  qu'ils  te  jugent  nécessaire; 

Par  le  rapprochement  des  livrets  individuels  présentés  à  la 
caisse  avec  la  comptabilité  et  les  documents  de  contrôle; 

Par  la  vérification  surplace,  au  moins  une  fois  par  année, 
de  la  caisse  et  des  écritures. 

Des  instructions  concerlées  entre  le  Ministre  des  finances 
et  le  Ministre  du  commerça  détermineront  les  règles  de  détail 
relatives  à  ce  contrôle  et  donneront  la  nomenclature  des 
pièces  qn-  li  s  Caisses  d'épargne  auront  à  fournir  aux  fonc- 
tionnaires de  l'Administration  de»  linances. 

Art  —  Les  receveurs  des  finances  veillent  à  ce  que  les 
encaisses  leur  soient  exactement  versées,  sous  la  seule  ré- 


serve des  fonds  jugés  nécessaires  pour  assurer  le  service 
conformément  à  l'article  1"  de  la  loi  du  20  juillet  1895. 

Art.  4.  —  Ils  signalent  les  retards  dans  la  production  des 
documents  de  comptabilité  qui  sont  prescrits  par  les  règle- 
ments et  qu'il  y  aurait  lieu  de  faire  dresser  d'office,  aux  frais 
de  la  Caisse  d'épargne,  en  exécution  de  l'article  15  de  la  loi 
susvisée. 

Art.  5.  —  Les  inspecteurs  des  finances,  les  trésoriers- 
payeurs  généraux  et  les  receveurs  particuliers  doivent,  avant 
toute  vérification,  en  donner  avis  au  Président  du  conseil  des 
directeurs  ou  administrateurs,  ou  à  celui  qui  le  remplace, 
afin  qu'il  puisse  y  assister,  s'il  le  juge  convenable. 

Us  communiquent  le  résultat  de  leurs  constatations  au 
comptable  vérifié  ou,  le  cas  échéant,  à  l'agent  dont  il  dépend, 
afin  de  le  mettre  en  mesure  de  présenter  ses  observations. 

Ils  font  la  même  communication  au  Président  du  conseil 
des  Directeurs  ou  des  Administrateurs.  Leurs  rapports  et 
procès-verbaux  sont  envoyés,  avec  les  observations  du  comp- 
table et  des  Directeurs  ou  Administrateurs,  au  Ministre  des 
finances,  qui  les  transmet  au  Ministre  du  commerce  et  se 
concerte  avec  lui  sur  la  suite  à  leur  donner. 

Art.  6.  —  En  cas  de  déficit  constaté,  les  inspecteurs  et  les 
receveurs  des  finances  peuvent  prononcer  la  suspension  du 
caissier. 

Ils  peuvent,  en  cas  d'autres  irrégularités  constatées,  prendre 
provisoirement,  d'après  l'autorisation  préalable  du  Ministre 
du  commerce  et  du  Ministre  des  finances,  toutes  mesure  d'ur- 
gence jugée  nécessaire  et  procéder  notamment  a  l'appel  total 
ou  partiel  des  livrets,  à  charge  d'en  donner  avis  au  Président 
du  conseil  des  Directeurs  ou  Administrateurs. 

Art.  7.  —  Les  agents  des  Caisses  d'épargne  sont  tenus  de 
prêter  leur  concours  aux  vérifications  effectuées  tant  par  les 
inspecteurs  des  finances  que  par  les  trésoriers  généraux  et 
les  receveurs  particuliers.  Us  doivent  leur  présenter  leurs 
fonds  et  valeurs  et  leur  communiquer  tous  livres,  registres, 
pièees  et  documents  utiles  à  la  vérification. 

Art.  8.  —  La  somme  annuelle  de  200.000  fr.  dont  les  articles 
6  et  12  de  la  loi  du  20  juillet  1895  autorisent  le  prélèvement 
pour  subvenir  aux  frais  supplémentaires  du  contrôle  des 
Caisses  d'épargne  par  les  inspecteurs  tt  receveurs  particu- 
liers des  finances,  sera  comprise  dans  les  recettes  du  budget 
général  de  l'Etafau  titre  des  «  Recettes  d'ordre  ».  Les  crédits 
correspondants  seront  inscrits  au  budget  du  Ministère  des 
finances. 

Art.  9.  —  Ces  crédits  seront  affectés  : 

1°  Aux  traitements  et  frais  de  tournées  des  inspecteurs  des 
finances  spécialement  désignés  pour  la  vérification  des  Caisses 
d'épargne; 

2°  Aux  indemnités  accordées  par  arrêté  du  Ministre  des 
finances  aux  receveurs  particuliers  des  finances  pour  frais  de 
surveillance  des  Caisses  d'épargne. 

Art.  10.  —  Sont  abrogées  les  dispositions  du  décret  du 
15  avril  1852  en  ce  qu'elles  ont  de  contraire  au  présent  décret. 

Art.  11.  —  Le  Ministre  du  commerce  et  le  Ministre  des 
finances  sont  chargés,  chacun  en  ce  qui  le  concerne,  de  l'exé- 
cution du  présent  décret,  qui  sera  publié  au  Journal  officiel 
et  inséré  au  Bulletin  des  lois. 
Fait  à  Rambouillet,  le  20  septembre  1896. 

Félix  Faure. 
Par  le  Président  de  la  République  : 

Le  Ministre  du  commerce,  de  l'industrie, 
des  postes  et  des  téléphones, 
Henry  Boucher. 

Le  Ministre  des  finances, 
Georges  Cochehy. 


Informations  Écoiips  et  Financières 


Cnmpagnie  Française  des  Métaux.  —  Le  Conseil 

d'administration  de  la  Société  adresse  une  circulaire  à 
ses  actionnaires  pour  les  informer  que  l'assemblée  gé- 
nérale ordinaire  de  la  Compagnie  aura  lieu  le  24  octo- 
bre prochain,  à  3  heures  1/2  précises,  salle  Kriegels- 
tein,  4,  rue  Charras  (boulevard  llaussmann). 

Les  actionnaires  sont  priés  de  vouloir  bien  déposer, 
avant  le  8  octobre  au  soir,  leurs  titres  au  guichet  de  la 
Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
6G,  rue  de  la  Victoire,  à  Paris,  qui  leur  délivrera  une 
carte  d'admission. 

Nous  croyons  devoir  rappeler  qu'aux  termes  de  l'ar- 
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Uole37des  statuts,  l'assemblée  ne  peut  être  constituée 
quo  quand  lo  quart  du  fonds  social  est  représenté,  et 
que,  faute  de  réunir  les   10.500  actions  nécessaires 

pour  délibérer  valablement,  elle  no  pourrai!  approuver 
les  comptes,  fixer  le  dividende  et  en  autoriser  la  distri- 
bution. 

Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

fw  octobre  8  oetobro 

Or               1.S75. 760.846  1.863.101.285 

Argent...    t. 843.8311679  !  .¥37.57(1. 860 

3.219.592  526  TâÔÔT677y536 

Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour  

n  ,       ...   „     _  *  Effets  Paris  

Portefeuille  Pans  |  Bffelg  Etranger.... 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

t,  ,  1  Loi  du  17  mai  1834   

mnhHilres  1  Ex-bancP>es  département, 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers   

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers   

Total  


l'TO( 

tobi'o 

8  octobro 

3.219 

592 

526 

3. 200.077. 536 

782 

250 

51.IE3 

286 

993 

596 

304 

793.279 

« 

» 

n 

» 

428 

107 

418 

397.637.619 

818 

000 

818.00e 

6 

396 

400 

6 

396.400 

172 

589 

002 

170.372.198 

189 

638 

329 

19S.905.161 

140 

000 

000 

140.000.000 

10 

000 

000 

10.000.000 

2 

980 

750 

2.980.750 

99 

611 

752 

99 

614  752 

100 

000 

000 

100. 000'.  000 

4 

000 

000 

4.000.000 

15 

149 

309 

15 

149.793 

4 

iOO 

163 

4 

158.179 

8 

407 

444 

8 

407.444 

43 

350 

606 

37 

029.819 

4.732  520 

548 

4.70i' 

99;  591 

182 

500 

000 

182 

500.000 

8 

002 

313 

8 

002.313 

10 

000 

000 

10 

000. OOC 

2 

980 

750 

2 

980.758 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

8 

407 

444 

8 

407.444 

3.586 

239 

020 

3.S95 

) 77. 320 

17 

820 

358 

27 

477.838 

19 

545 

497 

19 

358.069 

303 

705 

754 

252 

717  870 

44ti 

010 

670 

470 

205.567 

84 

901 

584 

64 

013.829 

2 

374 

189 

2 

302  248 

4 

564 

262 

5 

110.271 

863 

5Î5 

863.575 

41 

480 

128 

38 

752.489 

4.732.520.548i  4.700.994.591 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


En  liquidation  du  15  octobre,  les  livraisons  devront 
s'effectuer  en  titres  libérés  de  63  30  0/0. 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie, 
—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésoi 
—  part... 
Taux  d'Escompte 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


6  oct. 

'2  oct. 

il  oct. 

10  oct. 

S  oct. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.179.9 

3.489.2 

3.468.6 

3.485.0 

3  595.1 

2.963.9 

2.956.1 

3.140.3 

3.210.5 

3.200.6 

46»  0 

560.1 

436.  ï 

539.3 

702.4 

314.1 

297.9 

291  7 

350.2 

376.5 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

307.0 

112.0 

1:6.0 

233  8 

252.7 

387.1 

351.9 

374.9 

515.4 

534  2 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

i  0/00 
1.038.7 

2  0/00 

pair 

1  %  0/C0 

0/00 

1.578.1 

29S.7 

636  0 

"952.0 

Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Un  versement  de  32  30  0/0,  sous  déduction  des  inté- 
rêts au  1er  novembre  1896,  soit  161  fr.  50  —  3  fr.  75 
=  157  fr.  75  par  obligation  de  500  fr.,  est  appelé  le 
10  octobre  sur  les  titres  non  libérés  de  l'Emprunt  Russe 
3  0/0  or  1896. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à 
partir  du  6  octobre  inclus,  ledit  Emprunt  non  libéré  ne 
sera  plus  négociable  qu'en  titres  libérés  de  62  30  0/0, 
soit  311  fr.  50  par  obligation. 

Jusqu'au  10  octobre,  il  pourra  être  traité  suivant 
conventions  particulières  en  titres  libérés  de  30  0/0. 


Depuis  le  5  octobre  présent  mois,  les  'i.OOO  actions 
nouvelles,  numéros  6001  à  10000,  et  les  12. 000  obliga- 
tions nouvelles  de  500  fr.  5  0/0,  numéros  1  à  12000,  de 
la  Société  <  iénérale  des  Sucreries  de  la  Haute-Egypte 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulle- 
tin  de  la  Cote,  savoir  :  les  actions  nouvelles  sous  une 
rubrique  distincte  des  6.000  actions  anciennes,  et  ce 
jusqu'à  leur  assimilation  au  point  de  vue  de  leurs 
droits  aux  bénéfices  sociaux  ;  —  et  les  obligations  nou- 
velles, sous  la  même  rubrique  que  les  16.000  obliga- 
tions de  500  fr.  5  0/01895. 

I.  —  4.000  actions  nouvelles,  numéros  6001  à  10000, 
entièrement  libérées  et  au  porteur,  munies  de  2  cou- 
pons intérimaires  d'ensemble  35  fr.,  représentant  l'in- 
térêt qui  leur  a  été  attribué  pour  la  période  allant  du 
jour  de  l'émission  au  31  octobre  1897.  Ces  actions  ne 
participeront  aux  bénéfices,  concurremment  avec  les 
actions  anciennes,  qu'à  partir  du  Ie1'  novembre  1897. 

Les  actions  anciennes,  numéros  1  à  6000,  doivent 
être  munies  de  l'estampille  suivante  :  «  Capital  porté  à 
cinq  millions  de  francs.  Décisions  des  assemblées  gé- 
nérales des  28  février  1895  et  5  mars  1896  et  du  Conseil 
d'administration  du  4  mars  1896  ». 

II.  —  12.000  obligations  nouvelles  dû  500  fr.  5  0/0, 
numéros  1  à  12000,  émises  à  475  fr.,  entièrement  libé- 
rées et  au  porteur;  remboursables  à  500  fr.,  par  tirages 
au  sort  annuels,  en  50  ans,  de  1897  à  1946. 

Intérêt  annuel  :  25  fr.  payables  par  moitié  les  1er  jan- 
vier et  1er  juillet  de  chaque  année. 

Jouissance  courante  :  1"  juillet  1896. 

Par  suile,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  6.000 
à  10.000,  et  le  nombre  des  obligations  (y  compris  les 
4.000  obligations  de  1894)  de  20.000  à  32.000. 


Depuis  le  8  octobre  présent  mois,  les  4.000  actions  et 
les  2.381  obligations  anciennes  de  la  Société  de  Fonde- 
rie, laminoirs  et  tréfilerie  de  bronzes  et  cuivres,  La/.are 
Weiller  et  Cie,  qui  étaient  déjà  inscrites  à  la  2e  partie 
du  Bulletin  de  la  Cote,  ont  été  admises  à  la  l'e  partie 
dudit  Bulletin. 

Lesdites  4.000  actions  anciennes  ne  sont  négociables 
qu'en  titres  munis  de  l'estampille  suivante  :  «  Capital 
social  porté  à  3  millions  de  francs  par  décision  de 
l'assemblée  générale  extraordinaire  du  11  avril  1896  » . 

Depuis  la  même  date,  les  2.000  actions  nouvelles  de 
500  francs,  numéros  4001  à  6000,  et  les  4.762  obliga- 
tions de  500  fr.  4  0/0,  numéros  2382  à  7143,  de  ladite 
Société  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  seront  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote,  sous  la  même  rubrique  que  les  actions 
et  obligations  anciennes. 

Pap' suite,  le  nombre  desdites  actions  négociables 
sur  notre  marché  se  trouve  porté  de  4.000  à  6.000,  et 
celui  des  obligations  de  2.381  à  7.143. 


Jusqu'à  nouvel  ordre  et  par  exception,  les  obliga- 
tions Victor-Emmanuel  1863  pourront  circuler  sans 
être  munies  de  coupons. 


Aciéries  de  la  Marine  et  des  Chemins  de  fer.  — 

Les  actionnaires  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
ordinaire,  à  Lyon,  pour  le  12  octobre  courant. 

Il  ressort,  du  rapport  qui  sera  présenté  à  cette  réu- 
nion, que  les  résultats  de  l'exercice  1895-96,  afférents  à 
une  année  où  la  reprise  de  l'industrie  métallurgique 
n'avait  pas  encore  exercé  son  inlluence,  se  traduisent 
par  un  bénéfice  de  4.250.025  fr.  10,  contre  5.029.  710 
francs  03  en  1894-95.  Cette  diminution  de  779.684  fr.  93 
se  trouve  presque  exactement  compensée  par  une  ré- 
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duction  dans  le  montant  des  travaux  neufs,  qui  n'ont 
été,  en  i895-96,  que  de  1.265.305  fr.08,  contre  2.006.718 
francs  94  dans  le  précédent  exercice  ;  aussi  le  solde  dis- 
tribuante, restant  sensiblement  le  même,  le  dividende 
a  pu  être  très  facilement  maintenu  à  son  chiffre  de 
40  fr.   

Société  Générale  pour  l'Industrie  en  Russie.  — 

Le  3  octobre  a  eu  lieu,  au  siège  de  la  Banque  Interna- 
tionale de  Paris,  l'assemblée  constitutive  de  la-  Société 
générale  pour  l'industrie  en  Russie,  au  capital  de  5  mil- 
lions de  francs. 

Celte  Société,  qui  a  pour  objet  les  affaires  indus- 
trielles et  financières  de  tous  genres  en  Russie,  a  été 
créée  par  la  Banque  Internationale  de  Paris  et  la  Ban- 
que internationale  de  commerce  de  Saint-Pétersbourg, 
avec  le  concours  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas,  d'un  groupe  de  maisons  appartenant  à  la  haute 
banque  de  Paris  et  d'un  groupe  de  banquiers  d'établis- 
sements financiers  russes. 

(  )nt  été  nommés  membres  du  Conseil  d'administra- 
tion : 

MM.  le  baron  Hugo  de  Bethmann,  banquier;  Her- 
raanu  Dernan,  directeur  de  la  Société  des  Usines  Bal- 
tiques:  Alexandre  Koch,  directeur  de  la  Banque  Inter- 
nationale de  Commerce  de  Saint-Pétersbourg;  Nicolas 
Kouljinski,  président  de  la  Compagnie  des  Chemins  de 
fer  Sud-Est  Russe;  Léon  Lévy,  directeur  général  de  la 
Compagnie  des  Forges  de  Ctiàtillon-Comrnentry  ;  Th. 
Loiubardo,  directeur  de  la  Banque  Internationale  de 
Paris:  Ernest  May,  président  du  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Banque  Internationale  de  Paris;  Edouard 
Noetzlin,  administrateur  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas  ;  Adolphe  Bothstein,  directeur  de  la  Banque 
Internationale  de  Commerce  de  Saint-Pétersbourg. 


Société  de  Vezin-Aulnoye.  —  Les  actionnaires  se 
sont  réunis  le  22  septembre  en  assemblée  générale  or- 
dinaire. Ils  ont,  à  l'unanimité,  approuvé  le  rapport  et 
les  comptes  présentés  par  le  Conseil  d'administration. 

Les  résultats  accusés  par  le  bilan  clôturé  au  31  mai 
dernier  sont  plus  satisfaisants  que  ceux  de  l'exercice 
précédent.  Le  chiffre  d'affaires  a  atteint  10.492.494  fr.  81, 
laissant  un  bénéfice  de  827.816  fr.  ;  pour  1894-1895,  le 
chiffre  d'affaires  avait  été  de  9.066.299  fr.  75  et  le  béné- 
fice de  761.641  fr.  67. 

Après  prélèvement  pour  «  intérêts  et  commissions  », 
allocation  au  compte  de  prévision  et  de  larges  amortis- 
sements, il  reste  un  bénéfice  distribu able  de  365.659 
francs  60,  qui  a  été  réparti  comme  suit  : 

Tantièmes  d'administration  Fr.  32.500  » 

—      à  la  gérance  et  au  personnel  17.395  » 

Dividende  6  0/0,  soit  30  fr.  par  action  300.000  » 

A  nouveau   15.764  60 


Total  égal . 


.Fr.   365.759  60 


RECETTES  DES  CHEMINS  DE  FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  16  au  22  septembre  1896  (38i  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Lyon-Méditer. 

—  Kliôneau  Mont-Cenis 

—  Chemina  Algériens.. 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Kfct-A!gérien  

Bône-Cruelmavoielarg. 

—         voie  étroite 

Ouest- Algérien  

Arzew  à  Kralfallab. . 

MÔGOO  


2.791 
8.647 
133 
513 
3.745 
5.5'4 
6.775 
4.333 


Reo.  br.  de 
lasemaine 


1896  1895 


3.204 
898 
607 
251 
296 
214 
101 


1.073  990 
8.518,8.576 
83  83 
1831  193 
4.333:4.178 
3.fS3|3.659 
4.255  4.243 


3.545 
2.259 
173 
150 
21 
68 
29 
29 


Rec.  br.  depuis 
le  lerjanvier 


1896 


1895 


31.288 
270  061 
3  39? 
5.460 
142.671 
1!7  O05I113 
134.8iijl31, 
114  482  110 
70  558 
3.728 
3.  273 
933 
2  008 
1  040 
975 


72 


3N7 
36C 
316 
ii.: 
861 
.127 
35S 
184 
049 
257i  — 
377j  — 
677  + 
l!2  — 
0*2  — 
90S|-r- 


Différence 
pr 1896 


1  901 
4.70! 

51 

653 

2  S10 
4.277 
3.486 
3.998 
1.490 

528 
104 
255 
103 
41 
66 


L'Octroi  de  Paris.  —  Le  produit  de  l'octroi  de  Paris, 
pour  le  mois  de  septembre  dernier,  présente  une  plus- 
value  de  478.849  fr.  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires et  une  augmentation  de  424.967  francs,  par 
rapport  au  résultat  de  septembre  1895. 

Le  produit  des  neuf  mois  écoulés  de  1896  —  qui 
s'élève  à  509.643.152  francs  —  présente  une  plus-value 
de  2.374.852  francs  par  rapport  aux  évaluations  budgé- 
taires et  une  augmentation  de  588.181  francs  par  rap- 
port au  résultat  de  la  période  correspondante  de  1895. 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 


La  semaine  qui  prend  fin  a  été  subitement  coupée 
par  un  jour  de  chômage,  sur  lequel  personne  ne  comp- 
tait il  y  a  huit  jours  encore.  Par  suite  d'une  décision 
ministérielle,  notre  Bourse,  en  effet,  a  été  fermée  mardi 
dernier,  et  les  fêtes  qui  ont  été  données  en  l'honneur 
des  Souverains  russes  ont  tenu  éloigné  des  affaires, 
pendant  les  deux  séances  suivantes,  une  certaine  partie 
du  public  ordinaire.  Il  ne  conviendrait  donc  pas  d'atta- 
cher une  importance  spéciale  aux  tendances  qui  se 
sont  manifestées.  Ceux  à  qui  il  a  convenu  d'essayer 
de  déprécier  le  Marché  n'ont  simplement  pas  trouvé 
toute  la  résistance  que  l'on  pouvait  espérer;  aussi  quel- 
ques valeurs  ont-elles  eu  particulièrement  à  souiïrir. 

On  est,  à  l'heure  actuelle,  remis  de  l'alerte  qui  s'est 
produite  et  on  commence  à  s'étonner  qu'il  suffise  des 
tentatives  d'un  ou  deux  spéculateurs  aventureux  pour 
impressionner  une  place  comme  la  nôtre. 

C'est  surtout  la  Rente  Extérieure  espagnole  qui,  après 
le  marché  des  Mine3  d'or,  a  été  attaquée.  Il  est  à  espé- 
rer que  ce  que  l'on  tentera  désormais  dans  le  même 
ordre  d'idées,  à  l'aide  de  faux  bruits  et  de  fausses  nou- 
velles, tournera  à  la  confusion  de  ceux  qui  propagent 
ces  bruits  et  ces  nouvelles.  Il  faut  que  l'on  s'entende 
pour  empêcher  que  l'on  ne  continue  plus  longtemps  à 
vouloir  effrayer  le  public  déjà  trop  circonspect. 

Les  résultats  de  la  visite  du  Tsar  en  France  ne  se 
sont  pas  encore  fait  sentir.  Il  est  vrai  que  l'on  se 
préoccupe  toujours  des  retraits  d'or  à  Londres  et  de  la 
cherté  de  l'argent  à  Berlin.  Toutefois,  il  y  a  lieu  dé- 
faire remarquer  qu'en  dépit,  de  tout,  ni  la  Banque 
d'Angleterre,  ni  la  Banque  Impériale  allemande  n'ont 
songé,  cette  semaine,  à  élever  de  nouveau  leur  taux 
d'escompte. 

-fc  ^  Nos  Rentes  Françaises  ont  été  plutôt  lourdes 
cette  semaine.  Le  3  0/0  perpétuel,  surtout,  est  revenu, 
un  moment,  de  101  82  1/2  à  101  50,  bien  que  le  comp- 
tant se  soit  assez  bien  tenu.  Ce  fonds  a  repris,  toutefois, 
mais  non  comme  on  pouvait  l'espérer,  impressionné 
qu'il  a  été  par  la  lourdeur  signalée  dans  certaines 
parties  de  la  cote,  notamment  dans  le  compartiment 
des  Valeurs  espagnoles.  En  dernier  lieu,  il  reste  à 
101  67  1/2,  encore  en  perte,  pour  la  semaine,  de  15  cen- 
times. 

La  Rente  3  1/2  0/0,  que  nous  laissions  à  105  40,  a 
reculé,  elle  aussi,  à  105  15  à  terme,  alors  que  les  porte- 
feuilles la  recherchaient,  au  comptant,  à  105  20.  en  rai- 
son de  l'approche  de  son  coupon  trimestriel  de  0,87  1/2 
centimes.  Elle  clôture  à  105  35  à  terme  et  à  105  30  au 
comptant.  Rente  3  0/0  Amortissable,  100  35,  contre 
100  45. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1 892,  qui  res- 
taient à  502  fr.  avec  coupon,  sont  à  498  fr.,  ex-coupon  ; 
Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonhin,91  fr.,  en  avance  de  0,50  centimes. 

•fa  i(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  eu  un 
marché  toujours  actif. 

Les  Obligations  1855-60  sont  à  630  fr,,  contre  626 
francs  il  y  a  huit  jours;  Obligations  4  0/0  1865 
568  50,  en  légère  plus-value  de  50  centimes  ;  par  contre, 
Obligations  3  0/0  1869  435  fr.,  en  recul  de  2  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  1871  419  fr.,  contre  418  75;  Quarts 
111  75,  en  moins-value  de  75  centimes. 

Les  Obligations  4  0/0  1875,  qui  restaient  à  585  fr.. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  -  France 


pussent  i\  589  l'r.  ;  Obligations  4  0/0  1870  588  75,  ga- 
gnant 5  fr.  ;  Obligations  3  0/0  1S80  405  fr.,  sans 
variation  ;  Obligations  2  1/2  O/O  1892,  libérées  de 
iOO  francs  395  50,  comme  il  y  a  huit  jours  ;  Quarts 
100  75,  contre  100  fr.  ;  Obligations  entièrement  libé- 
rées 398,  sans  changement;  Quarts  libérés  102  50, 
comme  vendredi  dernier. 

if  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  à 
3.600  fr.,  c'est-à-dire  au  même  cours  que  vendredi  der- 
nier. Les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts  divers 
des  quinze  premières  semaines  du  semestre  en  cours 
s'élèvent  à  952.095  fr.,  contre  276.563  fr.  en  L895: 
22.804  fr.  en  1894  ;  1.191.630  fr.  en  1893  ;  711.048  fr.  en 
1892,  et  2.920.776  fr.  en  1891. 

ir  if  Le  Crédit  Foncier  de  France  ne  s'écarte  pas 
beaucoup  des  cours  précédents.  Ses  actions  clôturaient 
à  638  fr.  et  nous  les  retrouvons  à  040  fr.,  en  plus-value 
de  2  francs.  Si  on  entre  dans  le  détail  des  opérations 
récapitulées  dans  les  bilans  de  notre  grand  Etablisse- 
ment hypothécaire,  on  constate  que  la  situation  s'amé- 
liore tous  les  jours.  Au  31  août,  par  exemple,  il  avait 
été  réalisé,  depuis  le  1er  janvier,  pour  80  millions  de 
francs  de  nouveaux  prêts  hypothécaires,  alors  que  pen- 
dant la  période  correspondante  de  1895,  le  montant  de 
ce  chapitre  n'atteignait  que  49  millions.  C'est  donc  une 
augmentation  de  31  millions.  D'autre  part,  le  mouve- 
ment des  remboursements  anticipés  se  ralentit  consi- 
dérablement. Ces  remboursements  sont,  en  effet,  infé- 
rieurs de  0  millions  de  francs  à  la  somme  afférente  à 
la  même  période  de  l'année  dernière.  On  peut  donc 
dire  que  le  zèle  déployé  par  l'administration  commence 
à  porter  ses  fruits. 

Toujours  un  bon  courant  d'échanges  à  signaler  sur 
le  groupe  des  Obligations  Foncières  et  Communales. 

Les  Obligations  Communales  3  O/O  1879,  que  nous 
laissions  à  505,  s'inscrivent  entre  502  50  et  503;  Titres 
estampillés  486,  contre  487  50;  Foncières  187  9  504  50, 
sans  changement  ;  Communales  3  0/0  1  88  0  500,  en 
moins-value  de  1  fr.  ;  Foncières  3  O/O  1883  462,  éga- 
lement en  perte  de  1  fr.  ;  quant  aux  Foncières  3  0/0 
1885,  qui  restaient  à  504  avec  coupon,  elles  restent  à 
497  ex-coupon;  Cinquièmes  102  ex-coupon,  contre  105 
avec  coupon. 

Les  Communales  3  0/0  1891,  que  nous  laissions  à 
407  avec  coupon,  clôturent  à  399  coupon  détaché;  Com- 
munales 3  2  0  0/0  1  892  506  50;  Foncières  1895 
2  80  0/0  libérées  de  140  francs  487,  en  plus-value 
de  2  fr.;  entièrement  libérées  490,  contre  489  75. 

if  ^  Les  actions  de  nos  grandes  Sociétés  de  Crédit 
n'ont  pas  profité  comme  on  l'aurait  cru.  L'incertitude 
du  Marché  a  pesé  encore  sur  elles  comme  au  cours  de 
la  semaine  précédente. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  se  ressent  des 
fluctuations  de  la  Rente  Extérieure  Espagnole  et  re- 
vient de  825  à  806  après  800  fr.  au  plus  bas.  On  a  fait 
courir  le  bruit  qu'un  désaccord  était  né  avec  les  sous- 
participants  du  nouvel  Emprunt  Espagnol  projeté. 
Nous  croyons,  pour  notre  part,  cette  nouvelle  inexacte, 
attendu  qu'il  ne  peut  y  avoir  désaccord  puisque  les  né- 
gociations entamées  ne  sont  pas  encore  entrées  dans 
la  voie  pratique  et  définitive.  Ce  n'est  guère  que  la  se- 
maine prochaine  que  les  arrangements,  se  rapportant  à 
l'opération  dont  il  s'agit,  seront  discutés  d'une  façon 
complète.  Comptoir  National  570  50,  contre  572. 

Le  Crédit  Lyonnais,  que  nous  laissions  à  705,  reste  à 
706,  en  avance  de  1  fr.  Grâce  aux  facilités  accordées 
par  cet  Etablissement  à  ses  actionnaires,  la  libération 
définitive  des  actions  a  pu  s'opérer  dans  les  meilleures 
conditions  possibles.  On  ne  peut  méconnaître  le  tact 
qui  a  présidé  à  la  conduite  et  à  la  parfaite  réussite 
d'une  opération  aussi  délicate.  Société  Générale  509, 
ex-coupon  de  6  fr.  25,  contre  516  avec  coupon.  Crédit 
Industriel  et  Commercial  585  francs,  en  bénéfice  de  3 
francs. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  a  vu  ses 
actions  reculer  de  120  fr.  à  106  fr.  à  terme,  alors  que 
le  plus  bas  cours  coté  au  comptant  n'a  été  que  de  111 
francs  :  elle  clôture  à  113  fr.  à  terme  et  à  115  au  comp- 


tant. 11  y  a  eu  dans  ce  mouvement  de  recul  un  :  me 
meuvre  contre  laquelle  on  s'est  vivement  élevé,  lise 
pouvait,  il  est  vrai,  que  les  actions  de  celte  Institution 
eussent  un  peu  à  souffrir  de  la  faiblesse  du  marché  des 
mines  d'or;  mais  si  elles  avaient  dû  être,  réellement, 
aussi  impressionnées  que  lu  cote  à  terme  L'a  témoigné 
jeudi,  on  doit  admettre  que  le  comptant  n'aurait  pas 
été  de  6  fr.  supérieur  au  terme.  Dans  ce  qui  s'est  passé, 
on  reconnaît  la  main  d'un  groupe,  et  surtout  d'un  ban- 
quier étranger,  renommé  par  ces  sortes  d'attaques 
systématiques.  Ce  n'est  pas  la  première  luis  qu'il  cher- 
che à  agir  contre  un  de  nos  grands  Etablissements  de 
crédit  ;  mais  il  ne  devrait  pas  oublier  le  résultat  de  ses 
agissements  anciens.  En  tout  cas,  et  en  la  circonstance 
actuelle,  il  n'a  pu  réussir  comme  il  le  voulait  ;  car, 
pour  écraser,  au  comptant,  les  cours  d'une  affaire  sé- 
rieuse, il  faut  le  litre,  et  il  est  presque  inutile  d'ajouter 
que  le  titre  lui  manque. 

Avant  de  quitter  la  Banque  Française  de  l'Afrique 
du  Sud,  mentionnons  que  cette  Institution  vient  de 
recevoir  un  télégramme  l'informant  que  les  démarches 
de  la  Compagnie  des  Tramways  de  Johannesburg 
auprès  du  Gouvernement  du  Transvaal,  dans  le  but 
d'obtenir  l'autorisation  de  remplacer  la  traction  ani- 
male par  la  traction  électrique  et  dont  le  succès  avait 
été  prématurément  annoncé,  paraissent  sur  le  point 
d'aboutir. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  restait  à  600  fr. 
il  y  a  huit  jours.  Elle  ne  s'est  pas  écartée  depuis  de  ce 
cours.  Au  sujet  de  cette  Société,  nous  nous  reportons  à 
la  note  que  nous  publions  aujourd'hui  même,  dans  nos 
Informations  Financières,  et  qui  se  rapporte  à  la  cons- 
titution de  la  Société  Générale  pour  l'Industrie  en 
Russie,  au  capital  de  5  millions  de  francs.  Banque 
Parisienne,  410,  ex-coupon  de  25  francs,  contre  430 
avec  coupon. 

La  Banque  de  l'Algérie  gagne  5  francs  à  610  francs. 

Le  bilan  de  cet  établissement,  au  30  septembre,  n'ac- 
cuse, dans  le  compte  du  Trésor  public  de  France, 
qu'une  légère  augmentation  de  1.700.000  francs  en  chif- 
fres ronds.  Actions  de  la  Société  des  Immeubles  25  fr., 
en  moins-value  de  2  francs;  Obligations  nouvelles  de 
475  francs,  148  contre  150;  Obligations  de  400  francs, 
129  francs,  en  légère  avance.  Ce  n'est  pas  sans  une  cer- 
taine impatience  que  l'on  attend,  pour  cette  Société,  la 
fin  de  l'exercice  en  cours.  Rente  Foncière  245  50.  C'est 
avec  plaisir  que  l'on  constate  le  calme  dont  jouissent 
maintenant  ces  titres,  à  qui  il  ne  reste  qu'à  attendre  tout 
du  temps.  Crédit  Mobilier  52  50  contre  50. 

if  -fa  Pour  la  trente-neuvième  semaine  de  1896,  les 
recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer  accusent  sur  la  période  correspondante  de  1895, 
une  augmentation  de  75.404  fr.  A  noter  que  l'on  ne 
possède  pas  encore  la  recette  de  la  Compagnie  du 
Midi.  Toutefois,  et,  naturellement,  en  réservant  les 
recettes  de  la  susdite  Compagnie,  les  résultats  obtenus 
depuis  le  1er  janvier  1890  accusent,  sur  l'année  précé- 
dente, une  plus-value  de  17.194.125  francs. 

En  ce  qui  regarde  les  actions  de  nos  grandes  Com- 
pagnies, constatons  leur  grande  fermeté. 

L'Est,  qui  restait  à  977  fr.,  s'avance  à  980.  Le  Lyon, 
que  nous  laissions  à  1.597  fr.  50  au  comptant  et  à 
1.603  à  terme,  s'inscrit  respectivement,  sur  ces  deux 
marchés,  à  1.005  et  à  1.610.  On  dit  que  la  Compagnie 
Péninsulaire  et  Orientale,  qui  est  la  plus  importante 
des  Compagnies  de  navigation  anglaises,  aurait  décidé, 
lorsque  les  traités  qui  la  lient  viendront  à  expiration, 
de  changer  son  port  d'attache  pour  le  transport  de  la 
malle  des  Indes.  Ce  port  d'attache,  qui  est  actuelle- 
ment Brindisi,  serait  désormais  Marseille.  Ce  serait  un 
avantage  très  grand  pour  la  Compagnie  Paris-Lyon. 
Le  Midi  est  à  1.295  au  comptant,  contre  1.290  au 
comptant  et  1.300  à  terme,  vendredi  dernier.  Nord, 
1.809.  en  avance  de  9  fr.;  par  contre,  Ouest,  plus  mou 
à  1.090,  ex-coupon  de  17  fr.  50,  contre  1.119,  avec  cou- 
pon, la  semaine  dernière;  quant  à  l'Orléans,  qui  a  dé- 
taché un  coupon  de  20  fr.,  et  qui  restait  à  1  630  fr. 
avec  coupon,  il  s'inscrit  à  1.615. 
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Les  actions  du  Sud  de  la  France  ont  été  peu  mou- 
vementées et  restent  à  221  fr.  contre  222;  Obligations 
3  0/0,  en  légère  avance  de  25  centimes. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  Grandes  Entreprises  In- 
dustrielles et  Commerciales,  sans  être  actives,  ont 
accusé  une  très  grande  fermeté. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
s'inscrivent  a  595  ;  la  Compagnie  Parisienne  du  Gaz, 
qui  restait  à  1.118  au  comptant,  et  à  1.121  à  terme, 
avec  coupon,  cote  1.105,  ex-acompte  de  dividende  de 
12  fr.  50.  On  estime  que  les  recettes  du  mois  d'octobre 
vont  beaucoup  se  ressentir  de  la  consommation  de  gaz 
qui  s'est  faite  au  courant  de  cette  semaine. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  conserve 
son  même  cours  de  326  fr.  ;  Messageries  Maritimes, 
684  50,  en  bénéfice  de  5  fr.  50;  Chargeurs  Réunis, 
1.414,  gagnant  5  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
s'échangent  au  comptant  à  557,  contre  559,  et  à  terme  à 
558,  contre  560;  Omnibus  de  Paris  1.290,  en  avance  de 
1  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  39<=  se- 
maine de  1896,  se  sont  élevées  à  807  903  fr.  50,  contre 
806.088  fr.  05  pour  la  semaine  correspondante  de  1895. 
Du  Ie''  janvier  au  29  septembre  1896,  les  recettes  attei- 
gnent le  chiffre  de  32.791.753  fr.  35,  contre  30.467.507 
francs  65  c.  l'anriée  précédente,  ce  qui  représente  une 
différence  de  2.504.244  fr.  70  en  faveur  de  l'exercice  1896. 
Voilures  de  Paris  583  en  perte  de  2  fr.  Pour  la  seconde 
quinzaine  de  septembre,  les  recettes  de  cette  Compa- 
gnie ont  atteint  le  montant  de  728,488  fr.  11,  en  plus- 
value  de  44.964  fr.  23  sur  la  quinzaine  correspondante 
de  l'année  dernière.  Depuis  le  1er  janvier  jusqu'au  30 
septembre,  les  recettes  s'élèvent  à  14.748.329  fr.  84,  en- 
core en  moins-value  de  74  468  fr.  62  sur  1895. 

Les  actions  Suez  sont  plus  lourdes.  Elles  reviennent 
de  3.365  f  r.  à  3.350  au  comptant  et  3.346  à  terme.  Parts 
Civiles  2.232,  contre  2.246,  s-oit  en  recul  de  14  fr. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  Naturelles  de  la  Russie 
Méridionale  clôturent  à  605,  perdant  2  fr.  ;  Etablis- 
sements Decauville  198  50,  en  avance  de  2  fr.  50  ;  So- 
ciété d'Incandescence  par  le  Gaz  (Bec  Auer)  1.085, 
contre  1.090.  Malgré  l'état  peu  satisfaisant  du  marché, 
les  titres  de  cette  entreprise  se  maintiennent  bien.  On 
dit  que  la  Société  serait  sur  le  point  de  prendre  un  bre- 
vet pour  l'éclairage  des  lampes  à  pétrole. 

L'action  de  la  Société  Française  pour  l'Exploitation 
des  Procédés  Thomson-Houston  est  à  1.100  fr.,en  pro- 
grès de  50  fr.  Actions  de  la  Grande  Distillerie  Cusenier 
850,  sans  variation  sensible.  Au  sujet  de  cette  Société, 
nous  nous  reportons  à  l'article  spécial  que  nous  lui  con- 
sacrons plus  haut. 

fr  fr  Les  Fonds  d'Etats  étrangers  ont  été  pour  la 
plupart  assez  mouvementés. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1886  sont  à  409, 
contre  407  50.  L'agio,  à  Buenos-Ayres,  est  plutôt  insta- 
ble, en  ce  moment  ;  mais  tout  semble  indiquer  qu'il  va 
s'améliorer  progressivement. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  plutôt  calmes.  Le  4  1/2  0/0 
1888  et  le  4  0/0  1889,  qui  viennent  chacun  de  déta- 
cher leur  coupon  semestriel,  s'inscrivent,  le  premier, 
à  75  fr.  ex-coupon,  contre  78  10  avec  coupon,  et  le 
second  à  70  fr.,  ex-coupon,  au  comptant,  contre  72  50. 

La  Rente  Chinoise  4  0/0  or  est  en  avance  de  50  cen- 
times, à  105  fr.,  toujours  très  recherchée  au  comptant. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  restait  à  63  fr.  65 
au  15  octobre.  Sur  les  bruits  mis  en  circulation  et 
dont  nous  parlons  plus  haut  au  sujet  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays  Bas,  on  a  fléchi  à  59  fr.  80,  ex- 
coupon  de  1  franc.  11  faut  notifier,  ici,  que  certains 
vendeurs  à  découvert  se  sont  acharnés  contre  ce  fonds, 
ce  qui  ne  l'a  pas  empêché  de  reprendre,  au  dernier 
moment,  à  60  fr.  50. 

La  Rente  Italienne,  qui  de  88  fr.  85  était  passée  à 
89  fr-  25,  revient  en  clôture  à  88  fr.  90.  En  dépit  de 
ce  recul  qui  lui  a  fait  perdre  l'avance  conquise,  la 
Rente  Italienne  est,  présentement,  un  des  fonds  les 
mieux  tenus  de  la  cote.  On  pense  que  des  rachats  que 
l'on  a  dû  effectuer  ont  contribué,  pour  une  certaine 


part,  dans  cette  fermeté.  Il  ne  faut  pas  méconnaître 
non  plus  que  les  relations  entre  l'Italie  et  la  France 
sont  singulièrement  facilitées  depuis  l'arrangement 
italo-tunisien,  et  qu'il  est  à  présumer  que  ce  qui  s'est 
passé  servira  à  aplanir  bien  des  difficultés  pour  l'en- 
tente commerciale  qu'il  reste  à  établir.  Ajoutons  enfin 
que  M.  Luzzatti  travaille  activement  à  réaliser  des 
économies  très  appréciables. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  amortissable  1896  est 
à  87  fr.  25  au  comptant,  contre  87  fr.  30  vendredi  der- 
nier. Aux  prix  actuels,  ce  titre  donne  un  rendement 
de  4  1/2  0/0  l'an  et  offre  à  l'acheteur  une  prime  d'a- 
mortissement fort  appréciable. 

Les  Fonds  Russes  sont  de  nouveau  mous.  Pourtant 
le  Russe  4  0/0  1867-1869,  qui  restait  à  103  fr.,  passe 
à  102  30,  en  bénéfice  de  30  centimes,  et  en  raison  de 
son  coupon  de  novembre.  Consolidés  ire  et  2°  séries 
101  45  ex-coupon,  contre  102  60  avec  coupon;  Inté- 
rieure 4  0/0  66  20  au  comotant  et  66  05  à  terme,  con- 
tre 66  25  vendredi  dernier;  Russe  3  1/2  0/0  99  30, 
également  ex-coupon,  contre  100  40  au  comptant  et 
100  65  à  terme,  il  y  a  huit  jours;  Russe  3  0/0  1896 
91  40.  Ce  titre  est  maintenant  libéré  de  62  30  0/0  payés 
et  le  cours  actuel  est  ex-coupon  échéant  en  novembre 
prochain.  Déduction  de  ce  coupon  a  été  faite  dans  le 
versement  qui  a  été  effectué. 

La  Rente  Serbe  Amortissable  4  0/0  1895  est  à  04  90 
à  terme  et  à  65  au  comptant.  Les  mouvements  qui  ont 
agité  la  cote  se  sont  momentanément  fait  sentir  sur  ce 
fonds. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ont  été  de  nouveau  très  fer- 
mes. Le  Turc  C,  que  nous  laissions  à  19  20,  progresse 
à  20  10,  en  avance  de  90  centimes;  Turc  D  19  60,  sans 
grand  changement  sur  la  clôture  de  vendredi  dernier. 
L'écart  entre  ces  deux  types  de  rentes  s'est  déjà  tendu 
sensiblement.  Il  se  tendra  encore  davantage,  au  fur  et 
à  mesure  que  les  cours  monteront.  Obligations  de  Prio- 
rité 418  et  420  calme  ;  Obligations  Ottomanes  5  0/0 
1896  418,  en  bénéfice  de  3  francs. 

fr  fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens  clô- 
turait à  546.  Nous  la  retrouvons  à  541  à  terme  et  à  545 
au  comptant.  Banque  Impériale  Ottomane,  539  au 
comptant  et  538  à  terme,  sans  grande  animation. 

Le  Rio-Tinto  est  à  614  contre  613.  Cette  Compagnia 
vient  de  déclarer  un  acompte  de  dividende  de  18  shil- 
lings par  action  à  valoir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice 
en  cours.  Rappelons  que,  pour  l'année  1895,  l'acompte 
n'avait  été  que  de  10  shillings  et  que  le  solde  de  divi- 
dende déclaré  en  avril  s'était  élevé  à  12  shillings.  Dans 
son  rapport  intérimaire,  le  Conseil  d'administration  de 
la  Compagnie  s'étend  sur  les  opérations  conclues.  Les 
délivraisons  de  pyrites,  d'après  les  contrats  existants, 
sont  restées  satisfaisantes,  et  elles  indiquent  une  con- 
sommation plus  importante  que  celle  de  l'année  der- 
nière. La  production  de  précipités  et  de  régules  de  cui- 
vre à  la  mine  et  de  cuivre  affiné  à  Curnavon,  continue 
sans  interruption  à  un  prix  de  revient  présentant  une 
réduction  sensible.  Actions  Wagons-Lits  très  fermes  à 
564  au  comptant  et  à  terme,  contre  562  et  563. 

Le  groupe  des  Obligations  Ottomanes  Garanties  de 
Chemins  de  fer  Ottomans  est  très  soutenu.  Les  Obliga- 
tions 3  0/0  Jonction-Salonique-Constantinople  sont 
à  261.  Obligations  Anciennes  (série  1894)  delà  Société 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement,  390;  Obligations 
Nouvelles  (série  1895),  297  et  300. 

La  Société  des  Gisements  de  Houille  de  Tkicibouly 
et  de  fabrication  de  briquettes  vient  d'obtenir  une  mé- 
daille d'or  de  première  classe  à  l'Exposition  de  Nijni- 
Novgorod.  Ce' fait  confirme  tout  ce  qui  a  été  déjà  dit 
sur  l'excellente  organisation  de  cette  Compagnie  et  la 
bonne  qualité  de  ses  produits.  Il  mérite  d'autant  plus 
de  fixer  l'attention  que  la  Compagnie  est  toute  jeune 
encore.  Si  l'on  ajoute  à  cela  que  les  résultats  acquis 
permettent  de  compter  sur  un  bénéfice  correspondant 
au  moins  à  30  fr.  par  action  pour  le  premier  exercice, 
les  capitalistes  intéressés  dans  cette  Entreprise  ont  le 
droit  d'envisager  l'avenir  avec  confiance. 


MARCHE  OFFiCIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  ci  Étrangères  négociées  à  la  l'ourse  de  Paris 


Qipitl 
nom. 


WUioi.i 
15204 


3936 
6789 


RENTEi 

A  l'A  Y  H  H 


i56. 122.71 


118.091. 


237.639.13 


85929  SU. 856. 65 
393.736  obi. do 500 (r 
919  500  Bbl.de  100  tr 


Nombre 

M. 

Nom  m 

do  titres 

nom. 

Tfrs. 

12.  151 

500 

50( 

185.702 

500 

500 

379.141 

400 

loi 

1 133(H<J 

400 

400 

» 

100 

100 

466.541 

500 

500 

211.598 

500 

500 

691.950 

100 

400 

100 

100 

588.235 

400 

125 

» 

100 

.11  It 

174.434 

400 

400 

874. S16 

1583444 
879.750 
1785663 
989.930 

» 

986.723 
999.468 
199.832 
225.392 
148.909 
1179404 
187.464 


1 500 
(500 
500 
500 
500 
500 
100 
400 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 
65.202 
160.218 
49.790 
505.379 
527.687 
56.313 
2015709 
18S3127 
156.078 
800.000 
217.100 
4438397 
4971373 
200.000 
240.417 
2628029 
479.902 
510.850 
3119093 
123.901 

»  ! 

141.4041 
51"S.2ïel 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


tooo 

500 
25C 
500 
500 
250 
850 
500 
125 
ion 
250 
lui) 
500 
500 
500 


600 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 
» 

500 

500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
400  400 
500  500 
500 1  500, 
500  500 
500  500 
500  I  50C 


500 
51)11 
850 
500 
500 

a  ii  i 

5111) 

500 
500 

500 
500 
5(10 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5oo 


DKSIGNATION  DUS  VAUCUU.s 


IIIVIHKMIK  ou   M  MO  I  distribue,  en 


RENTES  FRANÇAISES 

o  <v  j  Terme 

3  % i  Compt.l 

3  %  Amortissablej 


3 
3 

4  50 


Tunis  3%  1892(<r.n\France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  i  i  o, 

(gar.  France)  Terme 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 
1855-1860  3  %  


1865 
1869 
1871 

1875 
1876 
1886 


quarts 


3  %  .. 

—  quarts 
1892  2  % 

—  quarts 
Ville  d 


e  Marseille  1877  3  % 
OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  3  %,.. 

—  titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %... 
Foncières  1883  3  %  

1885  3  %  

Communales  1891  3  "%'.'.'. 

—  1892  3.20  %  lib 

Foncières  189  5  2.80  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne . . . 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud. 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.        —      3  %  titres  bleus 
—     3  %  titres  rouges 

Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  3  %  

Act.  Est  

—    de  iouiss  

Obi.   -       -      3  %  

—  —        —      3  %  nouv. . 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 
Act.  Lyon  

3  %  1855  

3  %  fusion  anc. . . 
3  %  fusion  nouv. . 

9   V  û' 

*    /3  /0   


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

12 


1892  1893 


3  .. 

3  . 

4  50 


15 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
3  .. 
12  .. 


15 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15  .. 


15  .. 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12 


1894 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15  .. 


1895 


3 
3 
3  50 


Cours  ilo  conip.  connu,  juillet 


1893 


97  50 
97  30 

106  3: 


15  ..    481  15 


15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


15  .. 
15 


165 
45 
15 

27  50 
10 
20 
12  50 
60  . 
15  5 
30  . 
12  95 


30  . 
15  . 
74  58 


Obi.  — 


Act.  Midi 
Obi.  — 


a- 


3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     —    3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  —     2  %  %  j.  avril  et  oct.j 

—  Nord-Est  franç.  3  %.. 
Act-  Orléans.   J 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15 
25 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 

tr, 
15 
15 


15  .. 
15  .. 


135 
30 
12  50 
27  50 
12  50 
27  50 

12  50 
50 
15  62 
30 

13  02 


15 


50 


15  ..  15 
15  ..  15 


20  .. 
20  .. 
64  17 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
70  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
58  5C 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  . . 
15 
15 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


129  .. 

30 
12  50 
27  50 
25 
27  50 
12  50 
45 
14  58 
30 
12  50 


25 
25 
53  22 


50  .. 
15  :. 
15  .. 
66  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
58  50 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
[5 


117  70 
35  .. 
12  50 
30  .. 
25  .. 
27  50 
12  50 
44  . . 
12  50 
30  50 
12  50 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


30 
25 
40  10 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15 
15 
15  .. 
55 
15 
15 
15 


107  29 
20  (à) 
6  25à 
12  50a 
12  50à 
12  50; 
5  (à) 
15  (à) 
5  (à) 
14  (à) 
12  50 


12  50à 
25  . . 
32  04 


566  25 


430 
421  25 


538  75 
540 
418  75 


408  75 


473  75 

170 
470 
41S 
463 


100  45 
99  70 
107  1 

492  50 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548  75 
518  75 
417  50 

375 


110  . 


396  25 
491  25 


525  . 
418  75 


3900 
630 
391  25 
471  25 
483 
800 
422  50 
982  50 
>8S 
762  50 
465 


130  . 
370  . 
1075  . 


15  ..    15  . 

58  50  58  5C 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
15 
15 
20  (à) 


15 
15 
15 
20  (à) 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


40  (à) 
15  .. 
15  .. 
28  (à) 
15 

tr» 


15  . 
53  50 


101  65 
100  50 
107  00 

502  50 


650  . 
565  . 
432  50 
420 


100  85 
99  90 

101  50 

498 


Cours  île.  clôtura  (les 


I1scpt.|l8scpt  25icpl 


565 
565  . . 
415 

382  50 


•110  .. 


493  75  502  50 
488  75 

492  50  500 

493  75  500 
455  . .    467  50 
490  ..  500 


395  . 
501  21 


530  . 
-150  . 


3930 
650 
380 
475 
506  25 
815 
395  .. 
950  . 
517  50 
737  50 
457  50 


396  25 
507  50 
490  .. 

75  .. 

72  r^0 
585  .. 


640 
580 
439 
428 


584 
58  4 
418 

386 

iii 


501 
176 
501 
502 
165 
500 


472  50 
385  . 
710  . 


700 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
116  25 
607  50 
430  . 
950  . 


455  .. 
156  25 
461  25 
1505  .. 

461  25 

462  50 


670 

446  25 
600  .. 
413  75 
116  25 
415 
582  50 
427  50 
933 


3575 
822  50 
420 
515 
597  50 
900 
417  50 
900  .. 
560  .. 
822  50 
■495  .. 


572  50 
430  .. 
735  .. 


399 
500 
4S2 
69 
60 
555 
465 


3000 
850 
405 
607 
581 


122 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
444 


102  92 
102  80 
101  S 
101  10 

io5  (;■_' 

105  5.p 

501  50 
91 


627 
572 
136 
120 
111 
582 
583 
413 
104 
394 
100 
411 


25 


500 
490 
504  50 
502 
404 
506 
105 
410 
508 
487  75 

65 

54  50 
506 
45S 


102  05 
102  .  . 
101  15 
101  . . 
105  57 
105  45 

502  .. 
91  .. 


622 
570  50 
437 
420 
112 
585 
584  .. 
406  .. 
102  25 
395 
100 
411  50 


101  80 
loi  00 
101  20 
101 
105 
105  05 

501  . 
90  50 


506 

490  50 

506  .. 

502  .. 

461  .. 

505  .. 

105  .. 

408  .. 

508  .. 

486  .. 
65  r0 
54  50 

561  .. 

456  . 


626 
571  50 
439 
120 
111  35 
583 
584 
106 
102  25 
395 
100 
412 


3605  ../3630  . 
835  ..    826  . 


655 
573 


430 
635 
575 
793 
511 
129 
610 
150 
620 


1345 
466  25 
462  50 

1902  50 
475  .. 


457  50 
531!  5 


457  50 
455  .. 
465  .. 

1370  .. 
461  25 
465 

458  75 


1125 

451  25 
446  25 
1837  50 
483  75 


715 
470 
645 
445  . 
417  50 
440 
612  50 
457  50 
960  .. 
425  .. 
470  .. 

470  .. 
477  50 

1485  .. 
472  .. 
475  . . 

471  25 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
476 

476  . 
1557  . 

482  '. 

477  . 


1317  50  1318 
472  50  480 
470  ..  476 

1847  50  1834 
487  50  489 
487  50  489 


460  . .  477  50 
1447  50  1580  .. 


751 

469 
673 
464 
467 
460 
665 
458 
980 
437 
48G 
478 

1597 
481 
479 
183 
455 

1300 
476 
480 

1810 
483 
494 


574  .. 
670  .. 
430  .. 
640  .. 
580  .. 
790  .. 
514  .. 
121  .. 
604  .. 
410  .. 
610  . . 


508  50 
492 
501 
502 
161 
506 
104 
408 
503 
485  25 

65 

55  50 
562 
45?  50 


101  82 
101  60 
100  1 
loo  i 
105  10 
105  10 

502 
90 


626 
568  .. 
437  .. 
118  75 
112  50 
585 
583 
405 
102 
395  50 
100 
ili 


3600  . 
14  . 


655 
572 


450  .. 
638  . . 
585  . . 
765  .. 
514  50 
120  .. 
600 
4  40 
605 


505 

i87  5o 
501*50 
501  .. 
463  .. 
504  .. 
105  .. 
407  .. 
508 
485 

t  4  50 

55 
564 
455  50 


101 
101 

100 
105 
105 

498 
91 


630 
568  50 
435  . 
419 
111  75 
589 
588  7 
405 
li  ri 
395 
100 
■  12 


50 


!600  .. 
825  . . 
395  .. 

572 


438 
610 
582 
771 
516 
120 
600 
430 
605 


502  50 
486 
50 
500 
462 
497 
102 
399 
506  50 
487  . 

64  . 

55 
562 


3000 


672  50 
570  50 


438  . 

610  . 

585  . 

766  . 

509  . 

113  . 

iiô  ! 

632  . 


25 


25 


475 
1602 


18  4 
1637 


754  .. 

469  .. 

672  .. 

465  25 

465  25 

462  . 

679  . 

457  . 

981  . 

438  . 

482  . 

479  . 

4S0  . 
1588  . 

4S2  . 

479  . 

482  25 

452  . 
1290  . 

476  75 

482  .. 
1805  .. 

483  50 
490  .. 


-181  75| 
1635  ..1634  .. 


754 
468 
672 
465  50 
461  .. 
464  . 
667  .. 
456  .. 
977  50 
437 

480  50 
479 
479  75 

1597  . 

481  . 

479  . 

482  25 
452  .. 

12'.)  4  .. 
476  25 
4SI  50 
1800  .. 

483  .. 

459 

480  25 


746 
468 
672 
463 
463 
464 
675 
459 
977 
437 
480 


1603 
478 
479 
182 
45  i 
1300 
471 
478 
1800 
481 
492 
459 
480 
1630 


50 


735 

465 

670  50 

454  . . 

450  25 

402 

677 

459  50 

980 

130 

481 

479 

473  50 
1610 

472  25 

480 

475  50 

453  50 
1295  . 

471  . 

472  . 
1809  . 

loi  25 
488  50 

474 
1615 


468 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Sombre 
de  titres 


84.761 
3499312 
1200500 

25.861 
266.271 
267.832 
3427043 
10S6869 

33.192 
185.675 

151. 15S 
49.797 
212. 55  1 


75.911 
60.000 
75.375 

160.225 

175.775 
80.000 

120.000 
18.871 | 
15.1i9 
32.629 
26.160 
23.810 

125.000 
50.000 

40.000 
600.000 
511.107 
391.772 
100.000 
39.600 
81.000 
50.000 


M. 

■  H 


Somni 
lers 


500  501 

500  501 

500  SOC 

500  50! 

500]  50! 

500 1  50( 


250  251 


500 I  501 
5001  501 


500 

» 
500 
250 

» 
100 
500 

500 
500 
400 
500 


500 
500 


501 
50( 
500!  500 


Capital  ou 
Sombre  de  titres 


523717.711  £ 
161825.0001'. 
52 1306. 20011. 
5760.100  £ 

19122.300  £ 
100000.000  t. 
1488.225  01, 

35000.000  1'. 
166109.0001'. 
1309395500  f. 
734839;500f. 


1924 


1932 
198' 


1911 


1191.500  ob 
613.  400 ob 
40207.115  f. 
63.353 ob 
208.320 ob 
266.390 ab 
682000.000  ri 
8106196129  li 
3165.640  £ 
2188.000  £ 
70381.920  £ 
470. 120 ob 
27032.0001'. 
29000.000  f. 
266228.500  f. 
118971.500  f. 

1068.164ob 
li  1770. 125  r. 
193812.500  f. 
652787.500  f. 
40S12.5001'. 
177587.500  t. 
1511237.500  I'. 
1920017000  f. 
060300.000  r 

J99550.000  f'.l 
107000.000  f. 

25000.000  f. 

1  45454400  f. 

09333.000  f. 

9306. 335  £T 
32 124. 888  £T 
17018.911  £T 
100657.500  f. 
181868.500  f. 
131219.5001. 
6188.920  £11950 

22015.000  f.  193 

39711. 500  f.jl9; 
8172.180  £,4988 

20500.000  £  » 


1936 
1910 
1 

1922 
1921 
1962 


196 
194 

192 
1955 

» 
1923 

193! 

1951 

1961 

1970 

1971 

1950 

197 

197 

1970 

1973 

1070 

19( 

1050 

1930 


IESIGNATION  DES  VALEURS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.,      —      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  3  %  nouv  

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3%. 

SOC.  INDUSTR.  FRANC. 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  G!»  ,les)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
Cic  G'«  Transatlantique  — 
Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—    '        —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.'(C'=f") 

Métaux  (Ci»  f>«  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C>«  du)  en  lier. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  vt  %  (ch.fixeS5i2(i) 

Argentine  5  %  1S91  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  21".  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Conaro  lots  18S8  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  I8S1  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (1  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1888  

-  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1891. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1800  (2eet.3eémis. 

—  —  1890  (1=  émis.).. . . 

—  —  1893  (5e  émis.)  

—  —  1891  (0»  émis.).... 

—  Consolidé  1%  (lrcet2=sér. 

—  3%orl891et2aémis.l891 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1891  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer) 
Dette  Ottomane  série  B... 

—  série  C. . . 

—  série  D.. . 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  5  %. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1K)3.. 

—  4  %  1891  

—  3  y.  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


PIT1IIF.SDE  on  I5TÉRBT  distribu*  en 


1891  I  1892  I  1893  I  1S91  1895 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 

25  .. 
15  .. 


26  .. 

27  50 
59  .. 
71  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
15  . . 
20  .. 
35  .. 
75  . . 
62  50 


20 


112  43 
19  09 
25 


2  75 
5 
4 

4  50 


43  50 
15  . . 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15  .. 


25  .. 

27  50 
60  .. 
72  .. 
59  50 
20  . 
25  . 
40  . 
15  . 
35  . 
65  . 
52  50 


25  . 


99  16 
41  72 
12  50 


2  7; 
5  .. 
4  .. 

4  50 


4  .. 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  34 
3  .. 
3  50 
3  .. 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15 
38.50 
15 
15 
25 
15 

15 
15 
15 


25 

27  50 
62 
64 

51  50 
20 
25 
40 
15 
21  55 

52  50 
40 


37  50 
25  . 


97  09 
40  61 


43  50 
15  . 
15  .. 


15  .. 
3S  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
13  .. 
15  .. 


20 
27  50 
63 
62  50 
50  . 
15  . 
25  . 
40  . 
15  . 
27  50 
44 
31  50 


96  65 
40  36 
25 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 


15 


7  50à 

20  (à 
64  50 
52  .. 
7  50à 
12  50a 
25  (à) 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


1893  |  1894      1895  |  1896 


1132  50 

466  25 
460  .. 


458  75 
1097  .. 
466  25 
460  .. 
617  50 
430  .. 

450  .. 
355  .. 
385  .. 


460  .. 
1082  50 
463  75 
460  .. 
590  .. 
423  75 

453  75 
290  .. 
387  50 


12  50à 
12  50à 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


52  50A 
15  ' 
12  50 


2690 
1132  50 

455 

110 

400 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 


4  . 
3  . 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


3  50 


5  .. 
3  50 
15  . . 
5  . . 


4  3 
3  . 
3  50 
3 

22  50 


3  . 


3  .. 
1  .. 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


4  .. 
4  .. 

3  50 


5  .. 
3  50 
15  .. 


4  31 
3  .. 
3  50 
1 

22  50 


4  .. 


4  .. 

3  .. 


3  50 


3  .. 
1 
1 
1 

20  .. 
20  . 
25  . 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 


4  .. 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  . . 
3  50 

15  .. 


2  75 
5 
4 

4  50 


4 

3  50 


50 


3  .. 
3  50 
1  .. 
22  50 

3  .. 
5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  . 


50 


3  .. 


3  50    3  50 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 

3  50 
3  50 


3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 
4 


3 

3  50 


51  > 


20  . 

20  . 
3  50 
3  50 


473  25 


17  50 


986  25 
463  75 
462  50 


Hsept.ilSsept.  25septJ  2  oct.  |  9  oct. 


1125 

475 
172 


475 
1095 
475 
172 
620 
455 


517  50 
572  50 


1097  50 

795 

318  75 

560  . 
1005  . 

402  50 

585 
1080 


312  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490 
118  75 
I  307  50 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


102  25 
101  .. 

96  .. 

63  65 
460  .. 
413  75 
516  25 

232  50 
250 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350  .. 


101  40 

83  50 


97  75 
97  90 
98 
98 
97  95 


99  35 
78 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
416  25 
493  75 
98  45 


101  60 

330 
98  80 
72  70 
05  80 


50 


50 


472  50 
270  .. 
425  .. 


1130 
482 
480 
442 
478 

1103 
480 
478 
625 
460 

475 
232 
437 


485 
587 


50 


1082 
800 
345 
617 

1080 
502 
575 
940 
650 
133 
27:.' 


50 


50 


50 


8  75 
143  75 
3272  50 
1330 
585  .. 
97  50 
295  .. 


107  65 
340  .. 
103  50 

80  .. 

76  25 


390 
590 

1950 

1080 
805 
324 
660 

1280 
683 
574 

10  40 
740 
140 
530 

630 

147 

3500 
1365 

537 
S2 

140 


104  35 
102  80 
101  60 
65  40 
460 
405 
586  25 
237  50 
175  .. 
175  .. 
104  25 
79  .. 
89  50 
99  15 
23  10 
397  50 


99  50 
S6  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
S8  05 


99  75 
38  75 
26  90 
21  50 
438  7r 
176  25 
511  25 

431  25 
438  75 


97  50 

98  .. 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440  .. 
400  .. 
617  50 
242  50 
165  . 
175  . 
104  60 

90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101 
101 

101  45 

102  35 
102 

103  05 
104 
102  90 

93  30 

98  30 

97  75 


34  50 1   42  70| 


102 
44  50 
2S  20 
25  90 
477  50 
490  .. 
515  .. 
103  20 
467  50 
487  50 
99  .. 
49  .. 


113 

428 

104  75 
78  50 
73  75 

106  40 

84 

9S  50 
103  60 
10  4  75 
103 

65  30 
371 
312 

232 
158 
177 

105  60 

89  85 


105 

26  95 
489  . 

92  . 
102  .. 

89  21 

89  40 
102  65 

102  75 
103 

103  75 
101  80 
106 
105  85 
103  90 

91  80 
101  75 

70  70 
102 

103  95 

104  25 
36  50 


380 

450 

488 

102 

373 

431 
96  75 
50  50 


97  25 
51  90 


49 


110  i 

.10  4  OO 

1  4  Ki\ 
LluO    .  . 

t  4  Z*T\ 
IlOO    . . 

4Zif\ 

LIOJ    .  . 

479  75 

479  50 

480  25 

478  50 

479  . . 

4S7  75 

487  .. 

487  .. 

4SI  .. 

478  .. 

455  . . 

458  .. 

451  .. 

456  .. 

451  .. 

479 

480 

476  50 

474 

1122 

1116  50 

1119  .. 

1119  .. 

1090  V. 

480  .. 

479  50 

479  .. 

479  .. 

478  .. 

486  50 

488  . . 

485  50 

48  i  . 

476  . . 

630  .. 

630  .. 

633  .. 

631  . . 

630  . . 

458  75 

461  .. 

458  . . 

457  . . 

458  . . 

473 

472  50 

467  50 

220  . . 

221  .. 

220  . . 

222  . . 

221  . . 

413  .. 

442  .. 

412  50 

44i  75 

443  .. 

407  50 

407  .. 

405  . . 

410  . . 

405  50 

600  .. 

595  .. 

593  .. 

599  50 

595  .. 

1905  . 

1902  .. 

1900  .. 

1899  .. 

1890  .. 

Ii20  .. 

1125  . . 

1120  . . 

1121  .. 

1105 

835  .. 

840  .. 

835  .. 

833  . . 

S34  .. 

320  .. 

323  .. 

325  .. 

326  . . 

326  . . 

678  .. 

679  50 

680  .. 

679  . . 

681  50 

1262  50 

1288  .. 

1275  50 

1289  . . 

1290  . . 

672  .. 

675  .. 

675  .. 

680  .. 

6'.'2  .. 

572  . . 

5S9  50 

589  50 

535  . . 

533  .. 

1060  . . 

1040  .. 

1040  .. 

1020  .. 

1015  .. 

735  .. 

725  .. 

710  .. 

720  .. 

720  . . 

150  .. 

140  .. 

146  .. 

116  .. 

137  . 

558  .. 

547  .. 

557  .. 

560  .. 

558  .. 

610  .. 

61  i  50 

605  .. 

607  .. 

605  .. 

5  25 

5  75 

5  25 

5  25 

142  50 

143  .. 

142  50 

143 

110  . 

3377  . . 

3363  . . 

3338  . . 

3365  .. 

33  46  . . 

1335  . . 

1330  .. 

1320  .. 

1324  .. 

1325  .. 

518  . . 

508  .. 

497  .. 

497  .. 

m  . . 

72  . . 

70  50 

71  .. 

73  . . 

70  50 

73  .. 

74  .. 

75  .. 

111  80 

109  50 

110  40 

111  50 

110  10 

106  40 

106  30 

106  20 

106  25 

103  75 

78  95 

78 

78  10 

72  60 

72  30 

72  iÔ 

72  35 

69  60 

105  25 

105  25 

104  50 

104  70 

105  .. 

ti  s»ii 

ol  O! 

81 

81 

79  50 

79 

99  50 

99  25 

99  20 

98  80 

99  '.  . 

105  45 

105  85 

105  S0 

105  50 

1(5  85 

100  20 

105  65 

105  50 

105  90 

105  75 

103  50 

103  90 

103  30 

103  50 

103  .. 

6  4  65 

64  80 

63  90 

63  65 

60  50 

358  . . 

359  .. 

354  50 

359  .. 

344  .. 

302  .. 

302  .. 

301  .. 

300  .. 

290  .. 

620  .. 

226  .'. 

220  .. 

225  .. 

216  . 

226 

152  50 

155  . . 

156  . . 

152  50 

162  .. 

163  75 

104  00 

101  90 

10Î  45 

104  50 

104  45 

88  62 

88  40 

8S  .. 

88  85 

88  90 

99  15 

99  .. 

99  7o 

105  iô 

105  25 

104  50 

104  80 

27  . . 

26  95 

26  55 

26  40 

26  25 

498  .  . 

498  7." 

498  .. 

493  . 

47'.i  .  . 

92  40 

92  40 

92  .. 

90  30 

90  85 

101  . . 

104  .. 

101  25 

101  75 

102  70 

88  25 

88  .. 

87  50 

87  90 

s  7  7  5 

87  90 

88  .. 

87  25 

88  o: 

87  25 

103  70 

103  20 

103  15 

103  .. 

103  30 

103  30 

103  10 

103  30 

103  60 

103  50 

103  . . 

102  80 

102  35 

102  50 

102  60 

103  70 

103  50 

103  OS 

102  7b 

102  30 

101  . . 

103  65 

105  11 

101  . . 

104  15 

104  7r 

101  85 

10  i  6? 

104  5C 

103  50 

105  95 

105  75 

105  5C 

105  75 

104  30 

10  4  35 

104  4C 

103  21 

103  9C 

102  10 

94  10 

93  85 

93  3c 

93  51 

92  35 

100  7Q 

100  56 

100  5C 

100  6z 

99  30 

67  37 

67  1C 

66  6C 

66  .. 

6  4  90 

loi  ,. 

101  .. 

101  3C 

101  50 

105  .. 

101  5C 

104  iï 



103  15 

103  1C 

103  1C 

102  7: 



103  20 

33  25 

31  2E 

31  .. 

32  .. 

31  80 

20  3C 

19  2E 

19  2C 

20  .. 

20  10 

20  .. 

19  17 

19  Oï 

19  7C 

li)  60 

380  .. 

353  . 

311  . 

356  .. 

355  .. 

430  . 

415  . 

410  . 

426  .. 

420  . . 

479  .. 

460  . 

415  .. 

465  .. 

457  .. 

310  ! 

325  '. 

315  ! 

S12  '. 

309  £0 

410  . 

395  . 

395  . 

406  7ï 

'  405  .. 

91  75 
51  25 


50 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


lonbrt 

1,1 

'  111 . 

it  titres 

nom. 




•>00  000 

500 

500 

100  000 

500 

°00 

■'i1,  t  1)01) 

500 

200 

500  ooo 

5(HI 

250 

7  i  1  000 

100 

uni 

120. 000 

500 

200 

160. 000 

5t  M  | 

i  §5 

100  Ot  K> 

501 1 

850 

95 . 000 

00 .000 

500 

501 1 

V>S"t  ()",(', 

500 

00  (100 

500 

520  îx> 

500 

500 

670 . 87 1 

50Ô 

500 

1 47  103 

500 

500 

188.  152 

500 

500 

396 . 7 12 

500 

500 

118.86S 

500 

501 1 

736 . 520 

500 

;,i  h  i 

500 

500 

'ïOO  O  1  1 

500 

500 

411.930 

500 

500 

91.719 

10£ 

10±' 

490 . 000 

500 

500 

616.230 

500 

500 

250  5 12 

500 

500 

47.311 

500 

500 

47.675 

500 

500 

96  562 

500 

500 

2(10  623 

500 

501  ) 

216.671 

500 

500 

236  634 

501  ) 

500 

95 . 487 

500 

500 

57 . 7 18 

500 

500 

100  000 

500 

100 

70  000 

500 

500 

V*^  QQi 

JuJ .  tJÎ7  a 

500 

501  ' 

69 . 78S 

500 

500 

Q->0  000 

500 

500 

35.932 

500 

500 

500 

500 

141 .190 

500 

500 

68.671 

500 

500 

113.025 

5oo 

5(  H  1 

140.000 

500 

500 

95.816 

500 

500 

42.13. 

500 

500 

325. 00o 

10£ 

10£ 

120.000 

5£ 

5£ 

110.000 

5£ 

5£ 

200.000 

200 

200 

40.000 

500 

500 

100.000 

500 

500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. . 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

A  ci.  Andalous  

Obi.         —        3  %  1'°  série. 

—  —  —  2»  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.  —  3 %  1"  à  8* émis. 

—  —    —   9«  émis. . . . 

—  —    —  10»  émis. . . . 

—  nouv.  —   séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —   série  X. 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  CJ  !<• 
Nord  de  l'Espagne. . . . 

—  3  %  1" série. 

—  —  2»  série. 

—  —  —  3»  série. 

—  —  —  4«  série. 

—  —  —  5e  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  l">hyp. 

—  -  -       2«  hyp. 

—  —       —     3*  hyp- 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7»  série  

—  Salonique-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 

Obi.  3  %   ire  hyp. 

—  -  -     2»  hyp. 

—  --  —    3<  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  94 

—  -  40/095 

—  Suddel'Esp.3%l'chyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


un  mi  M f  un  IMKIIf.T  .IMr'tue  en 


1SDI     1893     1X93     1891  ISO; 


11  11. 

15  p. 
20  32 
17  50 


32  50 
5  .. 
18  50 

20  " 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
15  .. 
36  .. 
20  .. 
5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


13  11 
15  p 

L8  58 
17  50 


25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15  . 
15  . 
15  . 


15  -. 
12  .. 
17  50 


5 
19 
40 
12  10 


Il  11. 
15  p. 
17  30 
17  50 


37  50 

5 
20 

2 

5 
15 
15 
28 
15 
15 
15 
15 
15 

4 
15 
15 
33 
20 


7  50 


15  . 
15  . 
15  . 


15 
17  50 
17  60 


10  .. 
20  .. 
40  .. 

11  40 


16  il. 
15  p. 

15  75 
20 


37  50 
5 
il 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 
40  10 


15 


7  50 
7  50 

10  05 
9 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


11  II. 

;i  is  i 
6  18  » 

20  .. 
5  i 

5  .] 

21  .. 


15  .. 

15  .. 
12  50A 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 
25  1.* 
29  25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


12  58.4 


6  10  A 
12  i 


Cours  du  comp.  connu,  juillet 


1x93     ix9i  îs'.r 


512  50 


480 

585 


1190 

455 
682 
80 
325 
311 
306 
615 
423 
408 
400 
407 
305 
222 
330 
328 
610 

145 

330 
290 
277 
257 
240 
312 
316 
291 
265 
245 


50 


50 


75 


50 


25 


73 
111 
110 

183 

325 
306 
208 


75 


133 
218 


7  5 


670 
410 


507  50 
465  .. 
510  .. 
035  .. 


1258 
453 
730 
58 
170 
253 
252 
705 
4  45 
430 
422 
431 
301 
222 
316 
312 
515 

100 
266 
226 
223 
212 
210 
258 
260 
228 
210 
206 
550 
45 
121 
120 
318 
146 
283 
275 
253 


25 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670  . 
447  50 


600 
500 
552 
725 


50 


1 190 

462 
850 

62 
160 
250 
248 
937 
472 
401 
455 
461 
300 
212 
365 
302 
657 
450 

87 
227 
207 
200 
195 
195 
225 
235 
223 
197 
197 
517 

43 
123 
122 
320 
132 
295 
285 
278 
440 


5(1 


75 


85 
150 
400 
142 
190 
496 
670 
535 


50 


25 


536 
499 
5X0 
572 
153 
1201) 
479 


60 
136 
266 
255 
775 
475 
467 
459 
468 
301  ■ 
225 
364 
360 
634 
200 
115 
253 
240 
24  4 
239 
236 
24S 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


Cours  do  clotoio  oVn  5  denin-res  »orn 


1  1  s>-pl . 

l8M.pl. 

S5mdI 

2  net. 

9  oi  t. 

549  .. 

517 

543  .. 

510  .. 

51 1  .. 

570  .. 

568 

573  .. 

575  . . 

571  .. 

545  .. 

535 

535  .. 

541  .. 

538  .. 

145  .. 

141 

138  . . 

112  .  . 

130  .. 

1290  .. 

12H0 

1266  . . 

1261  . . 

1257  .. 

481  .■ 

480 

477  50 

482  .. 

481  . . 

55  50 

55 

5i  .. 

55  .. 

52  .. 

125  50 

128 

118  .. 

122  .. 

120  .. 

265  .. 

263 

255  .. 

255  .. 

251  50 

215  .. 

242 

50 

243  .. 

239  .. 

235  .  . 

792  .. 

785 

788  .. 

780  .. 

778  .  . 

471  75 

474 

470  .. 

470  .. 

470  50 

166  50 

463 

462  .. 

402  50 

462  75 

458 

457 

454  50 

453  75 

456  . 

468  25 

467 

101  i  .  . 

466  .. 

406  50 

294  .. 

291 

28'.)  .  . 

290  .. 

292  .. 

230  .. 

230 

230  .. 

227  .. 

230  .. 

367  75 

365 

365  .. 

367  .. 

366  .. 

372  .. 

370 

370  25 

369  50 

362  .. 

596  .. 

595 

596  .. 

601  .. 

601  .. 

173  .. 

106 

172  50 

181  .. 

172  .. 

114  .. 

113 

110  .. 

113  .. 

109  . 

260  .. 

258 

253  .. 

257  .. 

210  .. 

242  .. 

241 

235  .. 

235  .. 

223  M 

237  .. 

234 

234  .. 

225  .. 

234  .. 

232 

229  50 

228 

220  .. 

230  .. 

234 

228  .. 

229  .. 

221  .. 

240  .. 

238 

50 

23o  .. 

235  .. 

231  .. 

252  .. 

247 

247  . 

246  .. 

242  .. 

253  50 

246 

246  .-, 

235  .. 

236  50 

233 

230  .. 

232 

218  .. 

244  .. 

210 

234  .. 

234  .. 

221  .. 

133  .. 

181 

128  .. 

129  .. 

130  50 

132  50 

132 

129  .. 

129  .. 

129  .. 

272  50 

262 

258  .. 

266  .. 

263  .. 

170  25 

171 

161  .. 

166  .. 

159  .. 

321  .. 

316 

314  .. 

317  .. 

313  .. 

312  .. 

312 

25 

310  .. 

307  50 

305  .. 

308  .. 

308 

301  .. 

302  .. 

297  .. 

397  .. 

377 

50 

365  .. 

393  .. 

325  . . 

302 

290  . . 

306  . . 

297  . . 

111  .. 

113 

110  .. 

115  .. 

108  .. 

130  .. 

127 

126  .. 

125  50 

125  .. 

601  .. 

597 

603  .. 

616  .. 

613  .. 

65  £0 

67 

60  .. 

61  .. 

53  .. 

112  .. 

145 

152  .. 

148  .. 

354  .. 

347 

330  .. 

339  50 

335 

615  .. 

640 

575  .. 

590  .. 

575  . . 

577  . 

570 

573  .. 

56b  .. 

565  .. 

VALEURS   FRANÇAISES  ET  ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


I  Nombre 

Val. 

Somm. 

1  de  titres 

nom. 

Ters. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

294.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

3  4.706 

600 

600 

250.004 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

97..780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25. 458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

.Nombre 
de  titres 


8.935 
13.377 
28.612 
20.400 
6.000 
1.200 
6.000 
6.000 
24.000 
20.000 
2.900 
3.100 
26.000 
12.000 
20.000 
30.000 
23.200 
32.600 
25.440 
20.000 
40.000 
20.000 
6.500 
24.000 
24.000 
40.000 

20.000 
25.000 
10.000 

5.000 
14.000 

9.023 
12.000 
24.000 
10.000 


Val. 
nom 


5()0 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 

500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 


Somm. 
lers. 


500 
500 
500 
500 
500 
125 

500 
5oi  i 

)) 
500 
500 
500 
500 

)> 
500 
500 
500 
500 
51  »  i 

.".(  i(  ! 

500 
50C 
500 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (&=  Gie  F«)  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (C>«  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (C'e  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H's-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci°Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (Ci»  Gis) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C'«. 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 

2  OCt.      9  OCt. 


Derniers 
cours  cotes 


682 
1325 
588 
490 
1000 
925 
785 
530 
752 
500 
18S0 
1200 
1370 
575 
175 
113 
1110 
655 
166 
■  538 
7S5 
545 
515 
785 
1020 

949 
750 
1  115 

517 
3275 

380 
3360 

830 

260 
1255' 


082  50 


590 
l'.'O 


1365  .. 

1330 

572  .. 

570 

165 

115  '.  . 

1102 

655  . . 

655 

175  .. 

170 

536  .. 

540 

780  .. 

545  .. 

545 

515  .. 

775  .. 

780 

1000  .. 

1018 

935  .. 

945 

740  .. 

740 

1410  .. 

1415 

515  . . 

520 

3320 

832 
262 


682 
1325 
591 


200 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %  

Cic  Gis  F»e  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  I20f  5  % 
—  obi.  de  350 f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Cie  Parisienne  du  Gaz  4  %. 

Aciéries  de  France  4  %  

Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  Ue  et  2e  émis. 
Métaux  (G^  F*s)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

C's  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  G's  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1"-»  série  

—  —    2"  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894...  . 
Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  etoblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Sosnowi.ce  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  et  sér. 


r:OURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotes 


294  .. 
131  .. 
525  .. 
230  . . 
192  .. 
415 
445 
503  .. 

512  50 
500  . 

489  .. 

490  . 
496  .. 
508  .. 
515  .. 

513  .. 
346  .. 
445 

304  50 
615  . . 
66S  .. 

458  75 

459  50 


i57  .. 
210  .. 
390  .. 
534  .. 


S10  .. 
524  .. 
502  .. 
518  .. 


2  oc-t. 


295 
136 


220 


1 15 

503 
512  25 
500  .. 

488  50 

489  50 
4H6  .. 
506  .. 
5i8  .. 

313  50 
445  .. 


665  .. 
485  .. 


160  .. 


400 
535 


S10  .. 

525  .. 

563  .. 

519  .. 


9  oct. 


290 


226 
192 

145 
5(i3 
511 

489 
485 
497 
515 
515 

316 
4 15 
303 
623 
665 
493  50 
190 


156 


388 
535 


S 12  5u 
564  '. 


470 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin.  7  octobre  1896. 

La  Presse  allemande  et  les  Fêtes  de  Paris.  —  Nouveau  Règlement 
de  la  Bourse  de  Berlin.  —  Les  Négociations  du  Comité  des  Por- 
teurs de  Titres  Helléniques.  —  Rupture  du  Comité  des  obliga- 
taires avec  le  Gouvernement  grec.  —  Concurrence  au  Saint-Gothard. 

Visiblement  contre  son  gré,  Ja  presse  allemande  est 
contrainte  de  s'intéresser  à  la  réception  triomphale  de 
l'Empereur  et  de  l'Impératrice  de  toutes  les  Russies  sur 
les  bords  de  la  Seine.  Certains  journaux  ont  même 
envoyé  leur  correspondant  à  Cherbourg.  Ils  s'attachent 
à  critiquer  le  détail  des  fêtes,  rappellent  à  dessein 
l'origine  de  la  tsarine  et  ne  se  font  pas  faute  d'énumérer 
les  liens  honorifiques  qui  rattachant  l'empereur  Nicolas 
;i  l'armée  allemande.  Leur  confiance  dans  les  senti- 
ments pacifiques  du  Tsar  ne  paraît  pas  ébranlée;  mais 
peut-être  mettent-ils  trop  d'affectation  à  douter  du  carac- 
tère intime  des  relations  de  la  France  avec  la  Russie. 

Sur  la  demande  du  Ministère  prussien  du  commerce, 
le  Collège  des  Anciens  a  prépare  un  nouveau  projet  de 
règlement  pour  notre  Rourse. 

Dans  la  lettre  annexée  au  projet,  le  Collège  maintient 
ses  protestations  sur  les  dispositions  de  la  loi  sur  les 
Rourses,  qui  y  ont  été  introduites  par  les  agrariens.  Il 
ne  considère  pas  comme  nécessaire  l'adjonction  au 
bureau  de  la  Rourse  des  marchandises,  de  représen- 
tants spéciaux  de  l'agriculture,  des  industries  acces- 
soires et  de  la  meunerie.  Il  ne  saurait  attendre  aucun 
avantage  du  concours  de  personnes  étrangères  aux 
affaires  de  Rourse.  Sur  l'augmentation  du  minimum  du 
capital  à  exiger  des  nouvelles  Sociétés  anonymes  sus- 
ceptibles d'être  admises  à  la  cote  et  aux  négociations,  un 
relèvement  supérieur  à  un  million  et  demi  de  M.  lui  pa- 
raît inutile,  car  les  expériences  faites  avec  les  Sociétés 
dont  le  capital  social  ne  dépassait  pas  un  million  n'ont 
pas  été  très  favorables.  La  différence  entre  le  capital 
minimum  exigible  des  Sociétés  locales  et  celui  des  So- 
ciétés étrangères  ne  paraît  pas  plus  nécessaire  au  Con- 
seil des  Anciens. 

En  lui-même,  le  projet  de  règlement,  qui  est  divisé  en 
six  sections,  est  naturellement  conforme  aux  prescrip- 
tions de  la  loi  des  Rourses;  mais  ii  s'appuie  en  général 
sur  les  dispositions  de  l'ancien  règlement.  Aussi,  le 
Rureau  de  la  Rourse  (Bœrsen-Vorstand)  remplace  le 
Commissariat  actuel  et  en  exercera  les  attributions.  La 
Commission,  qui  décide  de  l'admission  des  valeurs  à  la 
Cote,  devra  se  composer  de  22  membres.  Ils  seront 
nommés  pour  trois  ans  par  le  Collège  des  Anciens,  qui 
se  réserve  le  droit  de  fixer  l'ordre  du  jour  de  la  Com- 
mission. 

Le  Rureau  de  la  Rourse  des  valeurs  décide  l'admis- 
sion aux  négociations  à  terme  pour  les  valeurs,  celui 
de  la  Rourse  des  marchandises  pour  les  marchandises. 
Ce  dernier  est  astreint,  dans  chaque  cas,  à  consulter  les 
représentants  des  industries  intéressées  et  à  communi- 
quer au  Chancelier  de  l'Europe  le  résultat  des  délibé- 
rations. 

L'admission  a  lieu  de  droit,  si  le  Chancelier  ne  ré- 
clame pas  de  nouveaux  éclaircissements. 

Telles  sont  les  dispositions  essentielles  du  projet  de 
règlement. 

Pour  s'en  rendre  un  compte  plus  exact,  nos  lecteurs 
n'ont  qu'à  se  reporter  au  texte  de  la  loi  sur  les  Rourses 
que  V Economiste  Européen  a  publié  intégralement  (1). 

Le  Comité  de  protection  des  porteurs  allemands  de 
la  Dette  hellénique  a  publié  le  projet  d'arrangement 
soumis  par  le  Comité  au  (  Jouvernement  grec  au  mois 
de  juin  et  le  contre-projet  proposé  le  4  août  par  le  Gou- 
vernement grec  abaissant  de  nouveau  de  30  0/0  à 
27  3/8  0/0  le  paiement  des  intérêts. 

Tout  naturellement  le  Comité  a  considéré  ces  propo- 
sitions comme  absolument  inacceptables.  11  a  acquis  la 


(1»  Voir  l'Economiste  Européen,  pages  56,  57,  88,  89,  120,  j 
152,  VU,  184,  185,  216,  217.  j 


conviction  que  toute  négociation  ultérieure  était  con- 
traire aux  intérêts  des  porteurs  de  titres. 

Dans  sa  conviction,  le  Gouvernement  ne  négocie  que 
pour  gagner  du  temps.  Pendant  la  durée- des  pourpar- 
lers, il  échappe  à  l'intervention  diplomatique  des  puis- 
sances. Aussi,  le  Comité  allemand  a-t-il  rompu  à  des- 
sein, en  rejetant  les  propositions  dérisoires  du  Cabinet 
d  Athènes;  il  s'est  adressé  à  son  Gouvernement  en  ex- 
posant dans  une  pétition  l'état  de  la  question. 

Il  réclame  du  Ministère  des  Affaires  étrangères  une 
intervention  énergique  pour  obtenir  la  restitution  des 
revenus,  qui  serviraient  de  gages  aux  créanciers  étran- 
gers de  la  Grèce  ou  tout  au  moins  pour  contraindre  le 
Cabinet  d'Athènes  à  accepter  les  propositions  aussi 
modérées  qu'équitables  du  Comité  allemand  de  protec- 
tion. 

Il  est  question  d'établir  une  nouvelle  ligne  de  chemins 
de  fer  entre  l'Allemagne  et  l'Italie  pour  abréger  le 
trajet  par  le  col  du  Saint-Gothard.  La  ligne  directe 
entre  Milan  et  Munich  traverserait  l'Engadine  suisse, 
franchirait  le  col  de  la  Maloia  et  rejoindrait  dans  la 
Yalteline  le  chemin  de  fer  de  Lecco  à  Milan.  La  nou- 
velle ligne  n'aurait  que  440  kilomètres  et  abrégerait  de 
162  kilomètres  la  distance  qui  sépare  les  capitales  de  la 
Bavière  et  de  la  Lombardie.  Les  communications  entre 
Vienne  et  Milan  seraient  aussi  abrégées  de  140  kilomè- 
tres. 

Je  ne  sais  jusqu'à  quel  point  le  projet  est  sérieux  et 
s'il  a  des  chances  d'aboutir. 

La  réorganisation  de  la  Dortmunder  Union  et  les 
sacrifices  qu'elle  imposera  aux  porteurs  d'actions  ordi- 
naires ont  exercé  une  influence  déprimante  sur  le 
marché  des  valeurs  industrielles.  Les  porteurs  d'ac- 
tions recevront  en  échange  de  deux  titres  et  d'un  verse- 
ment de  20  0/0,  une  action  privilégiée  C,  si  les  rensei- 
gnements de  la  Gazette  de  Cologne  sont  exacts. 

La  situation  de  la  Banque  de  l'Empire  inquiète  aussi 
la  spéculation.  Elle  redoute  une  nouvelle  augmentation 
du  taux  de  l'escompte,  car  la  Eanque  paie  déjà  l'impôt 
sur  la  circulation.  Toutefois,  l'on  espère  que  l'augmen- 
tation possible  du  taux  de  l'escompte  n'aura  pas  lieu 
avant  le  14  octobre,  où  doivent  s'effectuer  des  rentrées 
importantes. 

Le  Ministère  de  l'intérieur  et  le  Conseil  fédéral  s'oc- 
cupent activement  de  l'application  de  la  loi  sur  les 
Rourses  (Registre,  cote  des  denrées  et  affaires  à  terme). 
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BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

1896 

1895 

30  sept. 

îi(.23sept. 

30  sept. 

Di(.23sept. 

Métal  et  or  en  lingots  

815.546 

—  69  156 

914. 5?4 

—  62  Ô54 

20.0(0 

—    A  914 

20  078 

—  4.076 

Billet?,  d'autres  banques  

8  913 

—  2.193 

8.67* 

—  691 

799  5U7 

-(-'■47  523 

732.523 

+  129.853 

130.635 

+  72.534 

149.899 

+  73.290 

4.607 

—  363 

5.715 

+  519 

49.333 

—  15.803 

58.571 

+  7.761 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

120.000 

non  mod. 

120.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod. 

Circulation  de  billets  

1.257.418 

+208  618 

1.282  761 

+202.941 

Autres  engagements  à  vue... 

441.653 

—  81.884 

442.538 

—  59.817 

19.470 

+  2.538 

12.682 

1 

+  918 

Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 

Lettres  de  change  et  prêts  sur  tities 

1891 

1895 

1896 

1894 

1895 

1896 

31  août. 

. ...  953,5 

991,3 

902,3 

31  août 

. . .  605.3 

640,8 

732,2 

7  sept.. 

. ...  948,0 

981,3 

890.0 

7  sept 

...  592,0 

615,2 

773,9 

15  — 

. ..  9.V»,i 

978,4 

887,0 

15  — 

...  603,1 

659,8 

755,0 

23  — 

...  «56,3 

977,1 

834,7 

23  — 

...  62u,t 

679,3 

750.0 

30  — 

...  9)9,1 

914,5 

815.5 

30  — 

...  719,2 

882,4 

970,1 

Circulation 

Réserve  de  billets 

1894 

1895 

1896 

1894 

1895 

1896 

31  août. 

975,3 

1073,8 

1055,1 

31  août 

...  307,5 

191,5 

130,2 

7  sept. 

965,9 

1061,5 

1041,8 

7  sept 

...  312.3 

193,4 

121,8 

lb  — 

982.2 

1059,9 

1031.5 

15  — 

....  320.0 

192,2 

128,8 

23  — 

..  973,2 

1079,8 

10>8,8 

23  — 

...  310.9 

171,5 

108,8 

30  — 

..  1126,4 

1SS2,7 

125.7,4 

30  — 

...  117,9 

» 
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Commerce  de  l'Allemagne  pondant  les  huit 
premiers  mois.  —  Principales  élusses  dont  la  VClleUr 

annuelle  atteint  ou  dépasse,  à  l'importation  ou  à 
Vewportation,  80  millions  de  marks  ou  100  millions 
de  francs  : 

Importât.  Exportât. 

Classes  (Ouanlilés  en  quintaux 

  métriques) 

9.  Qotons  et  cotonnades   2.188.2(51  647.717 

5   Drogueries,    médicaments,  cou- 
leurs... .   7. '271. 38,")  4.103.81(5 

6.  Fers  et  produits  métallurgiques.  2.2(52.810  10.343.(578 

7.  Terres,  minerais,  métaux  pré-  ' 

cieux   31.852.548  27.304.920 

8.  Lin  et  autres  textiles  végétaux. 

coton  excepté   1.630.083  427.106 

9.  Céréales  et  denrées  agricoles....  86.886.372  2.100.19.) 

12.  Peaux  et  pelleteries   727.694  237.226 

13    Bois,  matières  à.  tailler  et  leurs 

produits   23.534.843  3.613.542 

15  Instruments,  machines  et  véhi- 
cules !   411.374  1.179.424 

18.  Vêtements,  linge  et  articles  de  pa- 

rare   ■■■  2.416  61.783 

20.  Quincailièrïe.'.'   4.817  193.755 

21    Cuir  et  objets  en  cuir   70.107  93.566 

21.  Objets  d'art  et  de  littérature   34.754  101.128 

25.  Drogues,  épicerie  et  confiserie . .  6.2  56.086  10.642.934 

23.  Huiles  non  dénommées  etgraisses  3.340.107  818.125 

27.  Papiers  et  cartons   207:637  1.274.654 

30.  Soie  et  soieries   40.103  41.6râ 

34.  Combustibles  minéraux   83.084.790  89.099.283 

37    Produits  animaux  non  dénommés       9B5.447  51.640 

39.  Bestiaux   164.805  150.242 

41.  Laine  et  lainages   1.831.041  555.351 

Somme  générale  en  1896   231.066.050  164.511.200 

_              1895   205.364.556  151.705.450 

Augmentations   25.701.474  12.805.750 


Les  Budgets  de  l'Empire  depuis  1872.  —  L'An- 
nuaire stylistique  de  l'Empire  allemand  résume 
comme  suit,  les  budgets  de  l'Empire  allemand  depuis 
l'exercice  1873  jusqu'à  l'exercice  1896-97  : 

Recettes  et  dépenses  totales  de  l'Empire 

Excédents  Excédents 
Recettes       Dépenses  de  de 

Exercices         totales  totales        recettes  dépenses 


1872  

1873  

1874  

1875  

1876-  77  (1). 

1877-  78 

1878-  79 

1879-  80 

1880-  81 

1881-  82 

1882-  83 

1883-  84 
1834-85 

1885-  86... 

1886-  87 

1887-  88 . . . 

1888-  89 . . . 

1889-  90 . . . 

1890-  91 . . . 
1801-92... 

1892-  93 . . . 

1893-  94 . . . 

1894-  95... 

1895-  96 . . . 

1896-  97 . . . 


trielles.  Mais  l'altitude  des  BoUrHea  occidentales  i  l  Fin 

différence  des  détenteurs  sérieux  de  ces  titres  à  L'égard 
des  variations  de  cours  peuvent  modifier  crh  tendances. 

On  reparle  de  la  conversion  en  3  1/2  0/0.  Bile  serait 
tacite,  comme  en  Bavière,  mais  avec  garantie  de  5  ans 
contre  une  nouvelle  conversion. 


Milliers  de 

marks 

1.418.962.0 

•1.407.362.7 

11.599.3 

» 

1.432.939.0 

1.369.799.9 

63.139.1 

675.271.0 

672.812.5 

2.458.5 

» 

571.525.9 

634.448.1 

» 

62.922.2 

638. 957.0 

679.081.2 

40.124.2 

535.120.3 

569.388.5 

» 

34.268.2 

772.636.7 

784.209.7 

11.573.0 

584.083.3 

550.2(54.8 

33.818.5 

» 

530.387.5 

550.065.7 

19.678.2 

634.041.0 

612.505.3 

21.535.7 

602.073.1 

604.396.2 

» 

2.323.1 

566.965.2 

587.251.8 

» 

20.286.6 

593.696.4 

614.594.6 

» 

20.898.2 

615.372.0 

637.672.5 

» 

22.300.5 

671.898.3 

693.532.0 

21.633.7 

949.263.3 

876.934.7 

72.328.6 

995.679.3 

1.020.221.4 

24.542.1 

1.206.400.9 

1.110.674.9 

95.726.0 

1  253  216.6 

1.259.917.6 

100,404.0 

1.413.896.1 

1.245.053.6 

168.342.5 

1.136.637.0 

1.244.231  3 

107.594.3 

1.289.587.7 

1.269.952.0 

19.635.7 

» 

1.344.092.4 

1.336.940.6 

7.151.8 

1.224.773.5 

1.239.250.5 

» 

14.477.0 

1.247.873.0 

1.255.318.3 

» 

7.445.3 

Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  9  octobre  1896. 

La  rareté  de  l'argent  intimide  les  spéculateurs.  Le 
marché  au  comptant  est  toujours  sous  l'influence  de  la 
transformation  de  la  Dortmunder  Union  et  redoute 
une  chute  des  cours  pour  nombre  de  valeurs  indus- 

(l)  Exercice  exceptionnel  de  18  mois. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 

Londres,  8  octobre  1896. 

Le  Marché  monétaire.  —  Le  Taux  d'escompte.  —  La  Situation  poli- 
tique. —  Le  Voyage  «lu  Tsar  à  Paris.  —  Los  Recettes  publiques 
du  1"'  semestre.  —  Le  Commerce  extérieur. 

La  situation  du  marché  monétaire  s'est  plutôt  amé- 
liorée, et  malgré  cela,  les  tendances  générales  au  Stock- 
Exchange  restent  très  défavorables.  Cela  tient  non  seu- 
lement à  des  considérations  concernant  la  .situation  de 
place,  mais  aux  craintes  que  les  événements  qui  se  dé- 
roulent en  Amérique  continuent  à  provoquer. 

La  diminution  des  taux  sur  le  Marché  libre  a  fait  re- 
gretter à  quelques-uns  la  hâte  avec  laquelle  la  Banque 
d'Angleterre  a  décidé  l'élévation  du  taux  de  son  es- 
compte. Les  considérations  émises  par  quelques-uns 
des  représentants  les  plus  autorisés  de  la  presse  anglaise 
nous  montrent  que  l'on  comprend  parfaitement  ici  les 
dangers  que  présente  l'organisation  de  notre  Banque. 
«  Le  maintien  de  l'escompte  officiel  à  3  0/0  dit  YEcu?io- 
mist,  quand  celui  du  Marché  libre  est  moins  cher,  ne 
parait  pas  de  bonne  politique.  Les  changes  n'en  sont 
nullement  influencés,  et  en  ce  qui  a  trait  au  commerce 
local,  il  n'a  pas  d'autre  etl'et  que  de  maintenir  le  taux 
qui  en  dépend  à  un  chiffre  injustement  élevé.  » 

Les  changements  répétés  du  taux  d'escompte  de  la 
Banque  sont  fort  critiqués  dans  certains  milieux.  Si  le 
taux  constant  de  l'escompte  entraînait  la  régularité  du 
taux  hors  Banque,  l'objection  dont  nous  parlons  pour- 
rait être  examinée  plus  sérieusement.  Mais  ce  n'est  pas 
le  cas  ;  aussi  vaut-il  mieux  que  le  taux  de  l'escompte 
s'accorde  avec  la  situation  du  moment,  plutôt  que  d'être 
maintenu  à  un  chiffre  fictif  pour  cette  raison  que  des 
changements  répétés  ne  sont  pas  goûtés  du  public.  Si 
de  la  situation  monétaire  nous  passons  à  la  situation 
politique,  nous  devons  constater  que  l'impression  géné- 
rale est  beaucoup  plus  favorable.  La  presse  voudrait 
faire  comprendre  que  le  séjour  du  Tsar  à  Balmoral  a 
donné  d'heureux  résultats  et  que  c'est  pendant  ce  séjour 
qu'un  arrangement  a  été  conclu  en  vue  du  règlement 
des  affaires  turques.  Le  grand  retentissement  que  vient 
d'avoir  l'accueil  fait  par  la  France  au  Tsar  a  décidé  les 
journaux  à  ajouter  que  l'arrangement  a  été  fait  avec 
l'assentiment  de  la  France.  Sans  chercher  à  dégager  ce 
qui  peut  y  avoir  de  vrai  dans  ces  informations,  nous 
devons  cependant  conclure  que  les  graves  éventualités 
envisagées  récemment  se  trouvent  aujourd'hui  ajour- 
nées. 

Je  viens  de  vous  parler  de  l'impression  produite  par 
la  réception  faite  en  France  à  Nicolas  If  ;  je  dois  ajouter 
que  la  presse  est  unanime  à  féliciter  la  Fi  ance  sur  l'heu- 
reux effet  de  cette  manifestation.  Tous  en  reconnaissent 
la  portée  et  si  quelques-uns  font  preuve  de  mauvaise 
humeur,  ils  sont  les  premiers  à  reconnaître  que  l'appui 
de  la  Russie  vaut  à  la  France,  dans  les  Conseils  de 
l'Europe,  une  influence  dont  elle  ne  jouirait  pas  dans 
d'autres  conditions. 

Vous  trouverez  plus  loin  le  chiffre  des  recettes  et 
dépenses  publiques,  au  30  septembre  1896.  Ces  chiffres 
complètent  les  résultats  du  trimestre,  et  je  dois  cons- 
tater qu'à  première  vue,  ces  résultats  ont  paru  moins 
encourageants,  les  recettes  du  trimestre  ne  s'étant  éle- 
vées qu'à  22.018.972  liv.,  au  lieu  de  22.383.623  livres 
pour  la  période  correspondante  de  1895,  ce  qui  repré- 
sente une  diminution  de  364.651  liv.  Cette  diminution 
est  due  cependant  à  une  circonstance  tout  à  fait  excep- 
tionnelle, provenant  de  la  loi  sur  les  spiritueux;  en 
réalité,  les  recettes  ont  été  satisfaisantes.  Si  nous  pre- 
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lions  les  résultats  du  1«  semestre  de  l'année  fiscale, 
nous  constatons  que  les  recettes  publiques  se  sont  éle- 
vées, pendant  cette  période  à  44.730.511  liv.,  contre 
43.399.033  liv.  pour  la  période  correspondante  de  l'an- 
née dernière.  C'est  une  augmentation  de  1.331.478  liv., 
soit  3  0/0.  Les  douanes  ont  produit  9.992.398  liv.,  don- 
nant une  augmentation  de  154.576  liv.  L'excise  a  produit 
14.615.870  liv.,  soit  une  augmentation  de  485.585  liv. 
Au  chapitre  du  timbre,  nous  trouvons  une  augmen- 
tation de  55.000  liv.;  à  celui  de  la  taxe  sar  les  maisons 
de  10.000  liv.;  à  celui  de  l'income  tax  de  130,000  liv. 
Les  postes  ont  produit  5.120.000  liv.,  soit  une  augmen- 
tation de  165.000  liv.,  et  les  télégraphes  1.510.000  liv.. 
soit  une  augmentation  de  45.000  liv. 

Les  résultats  actuels  sont  d'autant  plus  satisfaisants 
que  le  Marché  a  été  influencé  pendant  les  trois  derniers 
mois  par  les  circonstances  anormales  que  tout  le  monde 
connaît.  Ils  sont,  dans  tous  les  cas,  meilleurs  que  ceux 
prévus  par  le  Chancelier  de  l'Echiquier,  qui  a  compté, 
pour  l'année  finissant  au  31  mars  prochain,  sur  une 
diminution  de  519.000  liv. 

Pour  le  moment,  les  difficultés  politiques,  la  crise 
des  Etats-Unis,  les  mauvaises  récoltes  des  Indes  peu- 
vent exercer  une  influence  défavorable  sur  les  recettes, 
mais  tout  le  monde  comprend  que  c'est  du  côté  des 
Etats-Unis  qu'il  faut  porter  son  attention,  car  l'avenir 
du  commerce  anglais  est  intimement  lié  aux  décisions 
du  Congrès. 

Les  importations  en  Angleterre,  durant  le  mois  de 
septembre,  se  sont  élevées  à  33.111.156  liv.  st.,  contre 
30.618.854  liv.  st.  durant  le  mois  correspondant  de  1895, 
en  augmentation  de  2.492.302  liv.  st. 

Les  exportations  se  sont  élevées  à  19.797.080  liv.  st., 
contre  19.461.940  en  septembre  1895,  soit  une  augmen- 
tation de  335.140  liv.  st. 

Durant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  1896,  les 
importations  ont  atteint  316.368.471  liv.  st.,  contre 
-303  935.714  durant  la  période  correspondante  de  l'an- 
née dernière,  soit  une  augmentation  de  12.432.757  li- 
vres sterling. 

Les  exportations  se  sontélevées  à  180. 436. 150 liv.  st., 
contre  166.620.437  liv.  st.,  en  augmentation  de  13  mil- 
lions 815.716  pour  la  période  correspondante  de  l'année 
1895. 
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Recettes  et  Dépenses  publiques  du  Royaume-Uni. 

—  Voici  quelles  ont  été  les  recettes  et  dépenses  publi- 
ques du  Royaume-Uni,  du  l"  avril  au  30  septembre 
1896,  comparées  à  celles  du  1er  avril  au  30  septembre 
1895  : 

Recettes 
de  l'Echiquier 
RECETTES  du  l01'  avril  à  lin  sept. 

—  '^1890^""  1895^ 

Solde  au  1er  avril  :  Liv.  st.        Liv  st. 

A  la  Banque  d'Angleterre   8.163.964  5.516.355 

A  la  Banque  d'Irlande   811.237  784.472 

8.975.201  6.300.827 

Recettes  publiques 

Douanes   9.906.000  9.750.000 

Excise    13.070.000  12.660.000 

Taxes  diverses   5.620.000  5.535.000 

Timbres.        .  .    3.680.000  3.625.000 

Land  tax   15.000  15.000 

Income  tax   3.730.000  3.600.000 

Postes   5.120.000  4.955.000 

Télégraphes    1.510.000  1.465.000 

Terres  de  la  Couronne   105.000  16Ô.O0O 

Actions  du  Suez   415.686  395.156 

Divers   1 . 063 . 825  808.877 

Recettes   44.730.511  43.399.033 

Total,  v  compris  les  soldes.. . .  53.705.712  49.699.860 
Autres  recettes   726.781  1.046.709 

Totaux   54.432.493  50.746.569 


Dépenses  effectuées 
par  l'Echiquier 

dépenses  du  1er  avril  à  hnsept. 

—  '"1890  "^^1895 

Dépenses  Liv.  st.  Liv.  st. 

Charge  permanente  de  la  Dette   12.232.215  11.020  574 

Services  des  autres  fonds  consolidés.  819.113  838  377 

Services  supplémentaires   34.897.736  34.095.743 

Dépenses   47.949.064  45.954.694 

Autres  paiements 

Avances  pour  monnaie   310. 0CO  310.000 

Besoins  supplémentaires   1.300.000  539.000 

Paiements  d'après  l'Impérial  defence 

a  et   »  58.000 

—  —   le  Barracks  act   200.000  300  000 

—  —   leTelegraph  actdel892  88.000  70.000 
Application  de  la  recette  supplémen- 
taire de  1895-96,  d'après  le  Naval 

Works  Act  de  1895   »  375  000 

Divers   914.590  »' 

Total    50.761.654  47.606.694 

Solde  de  l'Echiquier  : 

Banque  d'Angleterre   2.992.458  2.488  403 

Banque  d'Irlande   678.381  651.472 

Total   3.670.839  3.139.875 

Totaux  généraux   54.432.493  50.746.569 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

7  Octobre  1896 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Total. 


Liv.  st. 
54. 113. 375 


£.4.113  375 


ACTIF 


Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total   54.1Ï3  375 


Liv.  st. 
11  015.100 
5.784.900 
37  3i3  375 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.127.847 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.807  «70 

Comptes  particuliers..  48.572.55o 

Billetsàsept  jours, etc.  160.098 

Total   73.220.791 


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16.939.198 

Portefeuille  et  avance»  28  137  480 

Billets  en  réserve   25  94  i  025 

Oret  argentmonnayés  2.200  c88 


Total 


73  220.791 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


1"  juillet. 


22   »  . 

29  »  . 
5  août. 
12  »  . 
19  » 


2  sept 

9  » 
16  » 
23  » 
30  » 

7  oct 


48.485 

47  893 
48 . 1 87 

48  310 
47.880 
47.143 
47  1*8 
47  475 
?6  372 
41  (41 
42.721 
42.116 
'•1.155 
40.3>6 
39.513 


£  5  ™ 


21.96-2 
27.615 
27.387 
27.295 
27.422 
27.820 
27.476 
27. 33  S 
27  279 
27.522 
27.141 
26  K35 
26.662 
28.033 
28.169 


H 
O 

eu 

•H 

a 


68.483 
63  158 
63.400 
63.371 
62.619 
61 .552 
61  909 
62.540 
61 .076 
5*  355 
37.355 
57  0  77 
56.210 
55.782 
55.379 


.5-a 
•a  S  a 
b  a 

o  o  ^ 
o.  o 

18  " 


44.'J48 
44  097 
43.820 
4 $.632 
43.391 
43.526 
43  521 
43.695 
43  277 
43.389 
43  3H 
43.292 
43.373 
41.976 
45.076 


> 
CS 

-a 


37.322 
37.077 
37.599 
37.755 
37.257 
36.122 
35  462 
36.939 
35.892 
33. 3H 
32.379 
32  11(1 
31  292 
Ï9  152 
23.141 


O  W  £ 

t*  u  ® 
3  O  iC 

o  Z  ^ 

tr  a 
eu  «  » 


5*% 

58  % 

59  % 
59J/S 
59' . 
5S'„ 
58% 
59 
58  5a 
57 
56% 
b6% 
55  V, 
52% 
50  K 


Taux 

do 
l'es- 


2  y, 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  1e 


Jeudi  1  oct ...  ■ 
Vendredi  Z  oct. 
Samedi  3  OCt.  . 


3 «.300. 000 
2:.3  '4.00U 
23.996.000 


Lundi  5  ne!. 
Mardi  6  oct. 
Mercredi  7  i 


7  octobre 

..  £  21.Ï52.C00 

  22. M  24.000 

....  21.551.000 


Total  £  lo2.;t7.00D 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £140.518.000. 
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Courrier  de  la  ltuurse  <le  Londres 


Londres,  9  octobre  18%. 

An  Stock-Exchange,  on  a  été  mouvementé  cette  se- 
maine, et  nous  avons  eu  des  séances  vraiment  défavo- 
rables. D'un  ccMé,  le  marché  dos  Mines  d'or  a  impres- 
sionné l'ensemble,  et,  de  l'autre,  la  lourdeur  des  Chemins 
Américains  occasionnée  par  une  nouvelle  dépréciation 
du  change  à  New- York,  a  permis  aux  pessimistes  de 
parler  de  nouvelles  exportations  d'or  pour  les  Etats- 
Unis.  A  noter  que  l'argent  à  court  terme  continue  à 
Être  excessivement  abondant. 

Depuis  hier,  la  tendance  s'est  un  peu  modifiée.  Les 
valeurs  Sud-Africaines  sont  mieux,  et  si  n'est  le  recul 
de  l'Extérieure  espagnole,  tout  le  compartiment  inter- 
national atteste  d'une  tendance  très  soutenue. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 

Vienne,  7  octobre  1896. 
Lee  Voyages  Impériaux.      Les  Grèves.  —  Analyse  du  Projet  de  Bud- 
get cisleithanien  pour  1SS-7.  —  Réforme  Budgétaire.  —  Les  «  In- 
vestirions ».  —  Nouvelle  Rente  3  1/2  0/0.  —  L'Emprunt  de  50  mil- 
lions. 

La  visite  des  souverains  russes  en  France  est  suivie 
ici  avec  un  intérêt  croissant,  infiniment  plus  vif  que 
celui  qui  s'attachait  au  voyage  de  l'Empereur  et  de 
l'Impératrice  de  Russie  en  Allemagne  et  môme  ici.  La 
presse  émet  unaniment  la  conviction  que  les  fêtes  de 
Paris  ont  un  caractère  pacifique.  Elle  ne  se  pari  âge 
qu'au  sujet  de  la  portée  diplomatique  du  voyage  en 
France.  Pour  les  uns,  c'est  la  preuve  de  l'intimité  des 
relations  ou  de  l'alliance  franco-russe;  pour  les  autres, 
il  n'y  a  rien  de  changé. 

La  semaine  qui  vient  de  s'écouler  a  été  si  féconde  en 
événements  que  j'éprouve  quelque  crainte  de  ne  pas 
vous  en  envoyer  un  compte  rendu  assez  complet. 

Après  l'inauguration  solennelle  du  canal  des  Portes- 
de-Fer,  il  y  a  eu  le  voyage  de  S.  M.  l'Empereur  et  Roi 
à  Bucarest.  Toutes  proportions  gardées,  il  doit  y  avoir 
quelque  similitude  entre  la  réception  que  vous  faites  au 
Tsar  et  celle  dont  a  été  l'objet  le  chef  des  Habsbourg 
sur  le  territoire  roumain.  Malgré  les  sentiments  des 
irrédentistes,  les  Roumains  ont  été  fiers  de  cette  visite 
impériale,  qui  prouve  l'importance  acquise  par  leur 
pays.  Mais  à  Bucarest  comme  à  Paris,  les  gouvernants 
ont  témoigné  d'un  égal  amour  de  la  paix  féconde  et 
civilisatrice. 

A  l'intérieur,  elle  est  quelque  peu  troublée  parla  grève 
des  mineurs  du  bassin  de  Brux.  Cette  grève  est  d'autant 
plus  singulière  qu'elle  a  éclaté  sans  qu'on  en  sache  les 
causes.  Les  grévistes  se  sont  livrés  à  un  besoin  de  des- 
truction inexplicable.  Aussi  attribue-t-on  ces  excès  à  des 
excitations  anarchistes.  Du  reste,  la  grève  n'a  pas  été 
générale  et  plus  de  la  moitié  de3  ouvriers  du  bassin  ont 
continué  le  travail.  Les  intérêts  généraux  de  la  produc 
tion  industrielle  n'ont  pas  été  et  ne  peuvent  pas  être 
compromis,  car  l'expédition  quotidienne  n'a  diminué 
que  de  1.200  wagons  sur  3.000  et  les  fabriques  de  sucre 
sont  approvisionnées  pour  quatre  semaines.  Aujour- 
d'hui elle  peut  être  considérée  comme  achevée. 

L'autre  grève,  celle  des  ouvriers  de  chemins  de  fer, 
n'a  pas  eu  un  caractère  violent  ;  elle  sera  peut-être 
terminée  quand  vous  parviendra  cette  lettre.  Les 
ouvriers  demandaient  une  réduction  d'un  demi-heure 
dans  la  longueur  de  la  journée  de  travail.  L'Adminis- 
tration la  leur  a  accordée  et  la  grève  avait  ainsi  perdu 
toute  raison  d'être,  mais  le  refus  de  conférer  avec  les 
délégués  des  grévistes  a  aggravé  la  situation. 

C'est  le  7  octobre  que  s'est  ouverte  la  session  du 
Reichsrath.  Le  Ministre  des  finances  a  lu  le  matin  à  la 
Chambre  des  députés  le  projet  de  budget  pour  l'exercice 
1897  et  la  loi  sur  les  investitions,  qui  en  forme  la  seconde 
partie. 

Ce  budget  de  1897  se  distingue  sensiblement  du 
précédent  :  il  suffit   de  le  comparer  au  budget  de 


1896,  grossi  des  crédits  supplémentaires  légalement 
approuvés,  pour  constater  ces  dill'érenecs.  Les  dépenses 
sont  évaluées  à  693.161.188  EL,  les  recettes  à  092.703.959 
florins,  tandis  que  les  dépenses  de  1890  montaient  seu- 
lement à  665.271.778  il.,  les  recôttes  a  666.006.190  fl . 
L'excédent  de  1S97  serait  donc  de  542.776  fl.,  soit  infé- 
rieur de  191.636  11.,  à  celui  qui  avait  été  voté  l'année 
dernière. 

J'ai  étudié  sur  le  texte  môme  de  l'exposé  du  projet  de 
loi  budgétaire  les  différences  de  chaque  titre  et  de  cha- 
que chapitre  important;  de  cette  façon  les  lecteurs  dit 
l'Economiste  Européen  seront  en  mesure  d'apprécier 
par  eux-mêmes  les  changements  de  la  réforme  budgé- 
taire proposée  par  M.  de  Bilinski. 

Le  budget  des  dépenses  se  compose  de  19  titres.  Son 
total  .dépasse  de  26.889.405  fl.  celui  de  1896,  différence 
portée  à  27.092.587  fl.  par  le  retrait  d'un  chapitre  du 
Ministre  de  l'agriculture.  Mais  cette  augmentation  com- 
prend 4.705.995  fl.  de  crédits  qui  n'ont  de  nouveau  que 
l'apparence.  Us  ont  pour  objet  de  représenter  plus  fidèle- 
ment les  besoins  réels  et  permanents  de  l'Etat,  sans  que 
l'administration  recoure  à  l'emploi  toujours  fâcheux 
des  crédits  supplémentaires. 

De  la  liste  civile,  sans  changement,  je  passe  au  dé- 
tail. Le  service  du  Reichsrath  exige  un  supplément 
de  crédit  de  407.782  florins.  Je  le  note  seulement  pour 
rappeler  qu'il  a  pour  cause  la  création  de  la  cinquième 
curie  électorale,  qui  va  augmenter  de  72  le  nombre  des 
députés. 

Les  affaires  communes  de  la  Monarchie  vont  coûter 
119.132.680  flor.,  soit  3.069.832  fl.  de  plus  qu'en  1896; 
mais  les  prévisions  de  recettes  douanières  réduisent  la 
dépense  réelle  à  75.983.650  fl.,  y  compris  les  frais  mili- 
taires de  la  Bosnie,  et  l'augmentation  effective  à  1  mil- 
lion 846.842  fl.  Gomme  c'est  dans  ce  titre  qu'entrent  les 
dépenses  militaires,  l'augmentation  ne  doit  exciter  au- 
cune appréhension. 

Le  Ministère  de  l'intérieur  demande  1.649.185  fl.  de 
plus  qu'en  1896  ;  mais  il  faut  en  déduire  678  003  flor. 
pour  la  réforme  budgétaire,  et  le  reste  a  pour  cause  des 
dépenses  de  travaux  publics  et  des  remaniements  de 
circonscriptions  administratives,  c'est-à-dire  les  dé- 
penses exceptionnelles. 

Pour  le  Ministère  de  la  défense  nationale  (landwehr 
et  gendarmerie),  le  supplément  de  crédit  est  de  1. 092. 704 
florins;  il  est  affecté  à  l'augmentation  de  l'effectif  de  la 
gendarmerie,  etc. 

Le  Département  des  cultes  et  de  l'instruction  publi- 
que coûtera  1.023.672  fl.  de  plus,  dont  192  956  fl.  en  dé- 
penses rectificatives. 

Le  Ministère  des  finances  accroît  ses  dépenses  de 
8.365.181  fl. 

C'est  une  différence  assez  forte,  mais  elle  est,  en  réa- 
lité, assez  modeste,  si  l'on  en  déduit  : 

1"  1.375.625  fl.  pour  la  réforme  budgétaire; 

2°  700.644  fi.  pour  la  réforme  fiscale  des  contribu- 
tions directes  : 

3°  1.177.600  fl.  pour  la  révision  du  cadastre  ; 

4o  307.681  fl.  pour  la  frappe  de  monnaies  division- 
naires en  couronnes; 

5o  2.863.230  fl.  pour  des  remises  de  droits,  les  primes 
d'exportation  et  les  drawbacks  du 
sucre,  de  la  bière,  etc. 

La  plupart  de  ces  augmentations  de  dépenses  —  je 
n'indique  même  que  les  principales  —  ont  un  caractère 
exceptionnel,  lorsqu'elles  sont  effectives. 

C'est  surtout  l'Administration  d*s  postes  et  des  télé- 
graphes qui  a  fait  relever  de  1.776.584  fl.  le  budget  du 
Ministère  du  commerce.  Ses  dépenses  propres  n'ont 
augmenté  réellement  que  de  233.340  fi. 

Le  budget  du  Ministère  des  chemins  de  fer  subit  de 
nombreux  changements,  de  sorte  que  l'augmentation 
brute  de  4.332.370  fl.  n'est  qu'un  élément  de  comptabi- 
lité. Ainsi,  la  construction  des  chemins  de  fer  de  l'Etat 
coûtera  3.311.180  fl.  de  moins  qu'en  1896,  mais  il  y  a 
report  de  ces  dépenses  sur  le  compte  des  investitions. 

Une  subvention  montant  à  1.500.000  flor.  est  inscrite 
en  faveur  des  chemins  de  fer  privés;  mais  ce  chapitre 
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sera  compensé  par  des  subventions  du  chemin  de  fer 
de  Lembei  g-Czernowitz-Jassy  et  ne  reparaîtra  pas  l'an 
prochain. 

L'exploitation  des  chemins  de  fer,  dégagée  de  3  mil- 
lions 688.140  fl.  de  dépenses  extraordinaires,  accroît  ses 
dépenses  ordinaires  de  1.692.616  fl.  et  apparaît  avec  un 
crédit  inférieur  de  1.995.524  florins  à  celui  de  1896. 
Le  supplément  de  dépenses  ordinaires  est  due  à  l'in- 
corporation de  470  kilom.  de  lignes  nouvelles  dans  le 
réseau  de  l'Etat. 

Si  le  Ministère  de  la  justice  demande  1.972.109  fl.  de 
plus  qu'en  1896,  c'est  qu'un  crédit  de  1.150.000  fl.  est 
affecté  à  la  réforme  de  la  procédure  civile. 

Le  titre  des  pensions  est  grossi  de  2.645.000  flor.,  ac- 
croissement dû  aux  effets  du  nouveau  régime  des  pen- 
sions, qui  fournit,  du  reste,  un  supplément  de  res- 
sources. 

Celui  des  subventions  et  garanties  d'intérêts  ne  s'ac- 
croît que  de  261.840  il.,  affecté  aux  travaux  du  réseau 
de  la  Société  des  Chemins  de  fer  Austro-Hongrois,  à 
l'augmentation  de  la  garantie  pour  la  jonction  du  che- 
min de  fer  Nord-Sud-Allemand  et  à  diverses  lignes  d'in- 
térêt local. 

En  somme,  les  augmentations  du  budget  des  dépen- 
ses s'expliquent  aussi  bien  par  la  réforme  du  budget, 
par  des  dépenses  temporaires,  par  des  dégrèvements 
exigés  par  la  réforme  fiscale  que  par  ce  phénomène 
inévitable  du  développement  des  besoins  de  l'Etat  dans 
tous  les  pays  civilisés. 

On  se  rend  mieux  compte  de  l'accroissement  r^el  du 
budget  de  1807  en  analysant  le  budget  des  recettes.  Il 
dépasse  de  25.894.387  fi.  celui  de  1897,  défalcation  faite 
du  fonds  d'amélioration  (803.182  fl.). 

Cette  majoration  est  couverte  par  les  recettes  du 
Ministère  des  finances  jusqu'à  concurrence  de  19  mil- 
lions 34.550  florins. 

Les  principales  ressources  nouvelles  proviennent  des 
articles  suivants  : 

Florins 


Impôt  des  bâtiments   1.423.000 

—  sur  le  revenu   1.676.000 

Douanes   1.392.323 

Droit  sur  la  bière   3.220.000 

—  —  le  sucre   6.005.000 

Tabac   2.694.500 

Taxes  et  droits  divers   3.788.700 


Il  en  faut  déduire  le  dégrèvement  de  l'impôt  foncier, 
égal  à  2  millions  et  demi  de  florins.  Toutes  ces  aug- 
mentations dans  les  prévisions  de  recettes  sont  justi- 
fiées par  les  encaissements  effectifs  de  l'exercice  1895 
et  confirmés  par  les  recouvrements  effectués  pendant 
les  huit  premiers  mois  de  l'année  en  cours.  Le  droit 
sur  le  sucre  a  seul  été  relevé. 

Les  recettes  du  Ministère  du  commerce  sont  majorées 
de  3.176.750  fl.  en  raison  du  développement  du  trafic  des 
postes  et  des  télégraphes,  évalué  à  3.319.000  fl. 

C'est  la  même  raison  qui  justifie  l'augmentation  de 
9.643.220  fl.  au  compte  du  Ministère  des  Chemins  de 
fer.  Le  chapitre  de  l'exploitation  y  entre  pour  7.469.550 
llorins,  dont  4  millions  pour  l'accroisssement  général 
du  trafic  ;  le  reste  est  dû  aux  recettes  des  nouvelles 
lignes  et  au  relèvement  des  tarifs  des  marchandises 
appliqué  depuis  le  1er  janvier  1896.  Je  rappelle,  pour 
mémoire,  la  recette  de  1.5U0.000  fl.  déjà  inscrite  en  dé- 
penses pour  les  chemins  de  fer  particuliers. 

Le  titre  des  pensions  fournit  un  supplément  de  res- 
sources de  1.175.439  fl. 

La  Société  de  Navigation  à  vapeur  du  Danube  a  res- 
titué 100. 000  fl.  sur  les  avances  sans  intérêts  qui  lui 
ont  été  accordées  par  l'Etat,  et  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  Nord-Ouest  autrichien  a  versé  un  acompte 
de  150. 000  florins  sur  sa  dette  pour  garanties  d'inté- 
rêts. 

La  diminution  des  recettes  provenant  de  la  dette  de 
l'Etat  monte  à  6.790.601  fl.  ;  c'est  la  réalisation  d'une 
idée-mère  du  nouveau  système  budgétaire.  Dans  le 
budget  de  1806,  cette  recette  correspondait  à  la  vente 
de  rentes  d'amortissement,  M.  de  Bilinski  rejette  ce 


moyen  grossier  de  maintenir  un  amortissement  fictif. 
Les  véritables  excédents  budgétaires  seront,  désormais, 
seuls  affectés  à  l'amortissement  des  dettes  anciennes. 

La  seconde  réforme  budgétaire  proposée  par  M.  de 
Bilinski,  c'est  la  création  du  budget  spécial  dit  des 
Investirions,  c'est-à-dire,  suivant  le  sens  anglais,  des 
placements  de  capitaux.  En  l'espèce,  il  s'agit  des  tra- 
vaux extraordinaires  susceptibles  d'améliorer  la  situa- 
tion, économique  du  pays.  A  cet  égard,  on  peut  le  rap- 
procher du  plan  de  travaux  publics  imaginé  en  France 
par  M.  deFreycinet.  Le  budget  des  Investitions  s'en 
rapproche  encore  en  ce  sens  qu'il  comporte  un  plan 
d'amortissement,  spécial.  Mais,  le  rapprochement  cesse 
complètement,  si  l'on  considère  l'importance  des  dé- 
penses enjeu.  M.  de  Bilinski  prévoit  seulement  des 
dépenses  très  modérées,  qui  ne  doivent  pas  dépasser 
30  millions  de  florins  par  an.  Nous  sommes  loin,  on  le 
voit,  des  milliards  du  plan  Freycinet. 

C'est  plutôt  le  système,  actuellement  suivi  en  France, 
pour  les  travaux  complémentaires  et  pour  l'extension 
modeste  du  réseau  ferré. 

Les  prévisions  du  budget  des  Investitions  sont  li- 
mitées, en  effet,  à  25.891.691  florins,  ou,  après  déduc- 
tion d'une  ressource  de  500.000  fl.,  à  25.391.690  fl.  ainsi 
répartis  : 


Ministère  des  chemins  de  fer  (net). . . .  Fl.  13.320.590 

—  de  l'intérieur   3.530.000 

—  des  cul  es  et  de  l'instruction   2.944.600 

—  des  finances   2.443.500 

—  du  commerce   1.268.0C0 

—  de  la  justice   985.000 

—  de  l'agriculture   700.000 


Les  dépenses  du  Ministère  des  chemins  de  fer  ont 
pour  but  la  construction  de  1.000  wagons  de  marchan- 
dises, la  continuation  des  travaux  de  construction  de 
lignes  ferrées  en  Galicie  et  les  subventions  accordées 
aux  lignes  d'intérêt  local  de  1894  à  1896. 

Les  crédits  proposés  pour  les  autres  Ministères  se- 
raient affectés  à  la  construction  de  bâtiments  pour  les 
services  publics,  dont  2  millions  pour  l'érection  de  ca- 
sernes en  Galicie,  à  des  subventions  locales  pour  les  tra- 
vaux publics,  à  la  création  de  lignes  télégraphiques 
et  pneumatiques,  etc. 

Le  projet  de  loi  prévoit,  du  reste,  le  remboursement 
ou  la  conversion  de  l'emprunt  spécial,  affecté  à  ces  dé- 
penses, au  moyen  d'annuités,  jusqu'à  concurrence  de 
23.222.296  florins, 

Pour  couvrir  ces  dépenses  spéciales,  le  Ministre  avait 
songé  à  l'émission  de  titres  amortissables,  suivant  un 
plan  fixé.  Il  y  a  renoncé  :  l'expérience  a  prouvé  que 
l'avantage,  acquis  lors  de  l'émission  de  titres  de  cette 
nature  n'était  pas  assez  élevé  eu  égard  aux  sacrifices 
imposés  au  débiteur  par  un  amortissement  régulier  et 
permanent.  D'ailleurs  on  a  aussi  tenu  compte  du  peu 
d'attrait  qu'offrent  actuellement  au  public  les  valeurs 
amortissables. 

Le  projet  prévoit  donc  la  création  d'un  nouveau  type 
d'obligations  en  rentes,  exemptes  d'impôt,  dont  l'inté- 
rêt maximum  sera  de  3  1/2  0/0  et  qui  seront  inscrites 
dans  un  grand-livre  spécial  à  créer. 

Selon  les  règles  constitutionnelles,  le  montant  des 
rentes  à  émettre  sera  fixé  annuellement  par  le  vote 
annuel  des  dépenses  d' investitions. 

On  pense  que  la  rente  nouvelle  est  destinée  au  marché 
intérieur. 

Je  n'ai  pas  besoin  de  vous  faire  remarquer  l'impor- 
tance de  cette  création  d'un  titre  de  rente  autrichienne 
au  taux  de  3  1/2  0/0,  alors  que  le  plus  bas  taux  des 
valeurs  d'Etat  est  encore  de  4  0/0. 

L'émission  prochaine  sera  de  50  millions  de  florins, 
environ,  car  une  somme  de  23.222.296  florins  sera 
affectée  au  remboursement  et  à  la  conversion  de  dettes 
analogues.  On  suppose  que  le  nouveau  titre  sera  offert 
au  public  au  cours  de  96  0/0. 

Les  financiers  en  déduisent  la  conversion  prochaine 
des  litres  de  la  Dette  intérieure  en  3  1/2  0/0,  voire  même 
en  3  0/0. 
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La  longueur  de  cette  lettre  m'oblige  à  restreindre  La 
part  de  l'exposé  général  du  Ministre  des  finances. 

Après  avoir  constaté  que  la  réserve  en  or  s'est  accrue, 
dans  le  courant  de  l'année  dernière,  de  15  millions  de 
florins,  M.  Bilinski  déclare  qu'aucun  emprunt  d'amor- 
tissement ne  sera  émis.  On  payera  les  anciennes  dettes 
à  l'aide  d'excédents  budgétaires  et  l'on  fera  face  aux 
nouvelles  dépenses  à  l'aide  de  l'emprunt  pour  alloca- 
tions et  subventions. 

Comme  l'indique  le  résumé  du  budget,  tout  est  pré- 
pavé pour  la  réforme  de  l'impôt  foncier,  qui  se  rap- 
proche singulièrement  du  plan  exposé  eu  France  par 
M.  Méline. 

Il  annonce  que  la  question  de  la  Banque  peut  être 
considérée  comme  résolue  dans  ses  éléments  essentiels. 
La  dette  de  l'Etat  à  la  Banque  sera  réduite  de  80  mil- 
lions à  80  millions  de  fl.  Sur  la  Valuta,  le  Ministre  a 
annoncé  le  retrait  de  112  millions  de  billets  d'Etat  en 
déposant  à  la  Banque  80  ou  !K)  millions.  La  Banque 
émettrait  80  ou  90  millions  en  billets  de  10  couronnes 
(10  fr.  50)  et  22  ou  32  millions  en  pièces  d'argent  de 
5  couronnes  (5  fr.  25). 

Sur  la  question  de  la  quote,  M.  de  Bilinski  main- 
tient les  droits  de  la  Cisleithanie  à  une  réduction. 

Les  partis  prennent  déjà  position  pour  ou  contre  la 
discussion  ou  l'adoption  du  budget  de  réformes  pen- 
dant la  session  actuelle. 

En  Hongrie,  comme  je  vous  l'avais  annoncé,  le 
Beichstag  a  été  dissous  le  5  octobre.  Les  nouvelles 
élections  auront  lieu  du  28  octobre  au  6  novembre  et 
la  première  séance  le  23  novembre. 


Le  Commerce  extérieur  de  1878  à  1895.  —  Voici 
les  résultats  généraux  annuels  du  commerce  extérieur 
de  l'Autriche-Hongrie  depuis  1878,  exprimés  en  valeurs. 
Le  change  du  florin  a  sensiblement  varié  jusqu'en  1890: 
Importations  et  exportations  (transit  non  compris) 
Marchandises 
et  métaux  précieux  Numéraire 

Différences 
en  plus  aux 
Exp.     Exp.  Itnp. 


Années  Imp. 


Exp. 

(En  millions  de  florins) 


Différences 
en  plus  aux 
Imp.  Exp. 


1878. . . 

552 

.1 

654 

6 

102.5 

52.6 

15 

.6 

37.0 

» 

1880... 

613 

.4 

675 

9 

62.5 

32.1 

22 

5 

9.6 

» 

1881 .. . 

641 

8 

731 

4 

89.6 

36.5 

5 

9 

30.6 

» 

1882. . . 

654 

1 

781 

8 

127.7 

22.5 

48 

8 

» 

26. 

1883... 

624 

8 

749 

9 

125.1 

21.7 

4 

1 

17.6 

» 

1884... 

612 

6 

691 

5 

78.9 

12.6 

9 

9 

2.7 

1885... 

557 

9 

672 

0 

114.1 

12.2 

8 

7 

3.5 

» 

1886. . . 

539 

2 

698 

6 

159.4 

10.5 

1 

8 

8.7 

» 

1887... 

568 

6 

672 

9 

104.3 

10.9 

4 

9 

6.0 

» 

1888... 

533 

1 

728 

8 

195.7 

27.1 

12 

2 

14.9 

» 

1889... 

589 

2 

766 

2 

177.0 

26.2 

8 

7 

17.5 

» 

1890. . . 

610 

7 

771 

4 

160.7 

43.5 

4 

3 

39.2 

» 

1891(1). 

618 

3 

787 

5 

169.2 

39.5 

11 

3 

28.2 

» 

1892. . . 

627 

2 

723 

6 

96.4 

74.0 

18 

0 

56.0 

» 

1893. . . 

670 

1 

805 

5 

135.4 

150.4 

20 

3 

130.1 

» 

1894... 

716 

9 

804 

5 

87.6 

37.7 

27 

5 

10.2 

» 

1895(2). 

727 

4 

742 

5 

15.1 

51.3 

21 

9 

29.4 

D 

Les  droits  de  douane,  perçus  en  argent  en  1878, 
or  ensuite,  ont  atteint  :  22.3  millions  de  florins  en 
20.8  en  1879;  26.1  en  1880;  29.5  en  1881;  37.7  en 
45.0  en  1883;  44.7  en  1884;  39.9  en  1885;  '67.2  en 
36.0  en  1887;  39.8  en  1888;  39.7  en  1889;  40.5  en 
40.0  en  1891;  40.1  en  1892;  39.6  en  1893;  41.1  en 


et  en 
1878; 
1882; 
1886; 
1890; 
1894. 


Courrier  de  la,  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  9  octobre  1896. 
La  réforme  budgétaire  et  la  création  du  nouveau 
titre  de  rente  3  1/2  0/0  ont  été  bien  accueillies  par  le 
marché. 

Mais,  sous  l'influence  du  ralentissement  des  transac- 
tions, la  tendance  est  restée  irrégulière. 
Les  actions  de  la  Banque  sont  fermes,  car  on  ne 

(1)  Nouveau  règlement  statistique. 

(2)  Sans  les  métaux  précieux. 


doute  plus  de  la  conclusion  de  l'accord.  Les  valeurs 
sont  plutôt  mal  tenues. 

A  700.000  11.  près,  les  notes  d'un  llorin  sont  retirées 
de  la  circulation.  La  circulation  des  bons  de  salines 
va,  baisser  de  10  millions  de  llorins. 


BELGIQUE 

LA  SITUATION 

Bruxelles,  8  octobre  1896. 
La  Situation  du  marché. 

La  Bourse  de  Paris  chômant  pour  les  fêtes  russes,  la 
nôtre  en  a  fait  autant  et  comme  la  traduction  de  pas 
d'affaires  signifie  faiblesse,  les  cours  à  signaler  ne  sont 
pas  aussi  brillants  qu'ont  été  splendides  les  fêles  pari- 
siennes, à  beaucoup  près,  —  à  excepter,  toutefois  —  les 
valeurs  turques,  qui,  sans  cause  plausible  connue,  ont 
gagné  une  certaine  avance,  en  s'inscrivant  la  Série  H 
à  32  70,  la  Série  C  à  19  70  et  la  Série  D  à  19  55.  Le 
Lot  turc  s'est  cramponné  entre  95  1/2  et  96  25.  Les 
fonds  espagnols  au  contraire  ont  vu  leurs  cours  s'affai- 
blir chaque  jour  et  pour  peu  que  le  gouvernement  tarde 
encore  à  en  finir  avec  son  emprunt,  le  change,  qui  est 
déjà  à  21  50,  ira  crescendo  en  s'empirant  et  les  aspirants 
à  l'emprunt  augmenteront  leurs  exigences  :  voilà  ce 
qu'il  aura  gagné  à  tergiverser.  L 'Extérieur  de  6  1/2 
ex-coupon  est  retombé  à  61  3/8,  mais  dans  cette  der- 
nière séance,  sur  la  nouvelle  de  l'exécution,  à  Paris  et  à 
Londres,  d'un  spéculateur  important  son  cours  s'est 
effondré  de  nouveau  lourdement  à  60  9/16, ,1a  Saragosse 
est  tombée  de  166  à  160  1/2. 

La  Mente  Brésilienne  4  0/0  est  restée  pour  ainsi  dire 
immobile  aux  environs  de  70  0/0  ex-coupon  de  2  0/0. 

Les  Lots  du  Congo  sont  tombés  à  79  50.  Le  mouve- 
ment d'affaires  sur  ie  marché  du  comptant  a  été  abso- 
lument nul;  seul  le  groupe  des  obligations  diverses 
entretient  quelque  animation. 

Les  Tramways  et  Chemins  de  fer  sont  sans  mouve- 
ment. 

Les  Glaceries  ont  subi  un  recul  très  accentué  et  la 
tendance  reste  lourde. 
Peu  de  chose  à  noter  sur  le  restant  de  la  cote. 


Ct  H 


Projet  de  budget  de  la  ville  de  Bruxelles 

Encaisse  du  compte  de  1895  Fr.  46.851  93 

Becettes  arriérées   319.594  54 

—  du  service  ordinaire   23.498.576  37 

—  du  service  extraordinaire  ....  6.085.958  52 
Prélèvement  sur  l'emprunt   2.200.000  » 

Total  Fr.  32.150.981  36 

Dépenses  du  service  : 

Ordinaire   23.430.222  70 

Extraordinaire   8.671.685  52 

  32.101.908  22 


Excédent  en  recettes  Fr. 


49.073  14 


Le  Budget  de  la  Ville  et  de  la  Province  d'An- 
vers pour  1897.  —  Le  Conseil  de  la  ville  d'Anvers  a 
reçu  dans  sa  dernière  séance  le  dépôt  du  projet  de  bud- 
get pour  1897. 

Le  projet  de  budget  pour  1897  s'élève  à  un  total  de 
32.101.908  fr.  22  pour  les  dépenses,  y  compris  les  re- 
ports. 

L'excédent  en  recettes  s'élève,  d'après  ce  document, 
à'49.073  fr.  14. 

D'autre  part,  dans  le  projet  de  budget  des  revenus  et 
moyens  et  des  dépenses  et  besoins  de  la  province  d'An- 
vers pour  l'exercice  1897,  nous  relevons  les  chiffres  sui- 
vants : 

Les  recettes  des  centimes  additionnels  s'élèvent  à 
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737. 571)  fr.  59;  celles  des  taxes  provinciales,  à  646.000 
francs;  les  recettes  diverses,  à  202.981  fr.  52;  les  re- 
ports actifs  et  recettes  extraordinaires,  à  607.695  fr.  12. 
Soit  un  total  de  recettes  de  2.194.256  fr.  23. 

Les  recettes  des  fonds  spéciaux  dont  la  gestion  est 
confiée  à  l'administration  provinciale,  c'est-à-dire  le 
fonds  commun  et  le  fonds  d'agriculture  s'élèvent  à 
460.000  francs. 


L'Emprunt  de  la  province  d'Anvers.  —  Dans  le 
discours  prononcé  par  le  Gouverneur  à  l'occasion  de 
l'ouverture  de  la  nouvelle  session  nous  rencontrons  le 
passage  suivant,  qui  a  trait  au  nouvel  emprunt  : 

«  En  ouvrant  votre  dernière  session  ordinaire,  j'ap- 
pelai votre  attention  sur  la  nécessité  qui  existait  pour 
la  province  d'aviser  au  moyen  de  liquider,  en  une  fois, 
les  engagements  pris  par  elle  envers  les  communes, 
pour  exécution  de  travaux  de  voirie,  de  travaux  d'hy- 
giène et  d'édifices  du  culte... 

L'emprunt  de  deux  millions  que  vous  avez  décidé 
d'émettre  était  destiné  à  parer  à  ces  besoins. 

Votre  résolution  ayant  obtenu  la  sanction  royale,  la 
députation  permanente  s'est  adressée  aux  principaux 
établissements  financiers  du  pays  pour  la  prise  ferme 
de  cet  emprunt,  et  elle  a  conclu  l'opération  avec  M.  F. 
M.  Philippson,  banquier  à  Bruxelles,  qui  avait  déposé 
la  soumission  la  plus  avantageuse.  Liée  par  la  conven- 
tion de  1891,  la  province  ne  pouvait  emprunter  qu'après 
la  date  du  1"  août  1<896.  C'est  pourquoi  la  négociation 
eut  lieu  à  la  date  du  1er  septembre.  Le  service  du  nou- 
vel emprunt  nécessitera  soixante-six  annuités,  d'une 
importance  moyenne  de  71.200  fr.  ;  il  revient  donc  à 
87  3/8  0/0  environ,  au  taux  de  2  1/2  0/0.  La  première 
annuité  se  trouve  inscrite  au  projet  de  budget  pour 
1896,  qui  est  actuellement  soumis  à  votre  examen. 

Sur  l'emprunt  de  conversion  de  1891,  de  3  millions, 
chiffre  nominal,  la  province  s'était  réservée  500  obliga- 
tions de  500  fr.  dont  le  produit  était  destiné  à  des  tra- 
vaux extraordinaires  d'utilité  publique.  Cet  emprunt 
était  coaclu  pour  66  années  à  3  0/0.  Cette  somme  repré- 
sentait, au  taux  delà  cession  au  banquier  à  92  52 1/2  0/0, 
pour  ces  titres  réservés,  une  valeur  effective  de 
231.312  fr.  50. 

Vous  aurez  pu  constater  dans  l'exposé  de  la  situation 
administrative  de  la  province,  que  les  titres,  ayant  été 
réalisés  au  fur  et  à  mesure  des  besoins  et  des  crédits 
ouverts  aux  budgets,  ont  au  cours  de  la  Bourse,  en  y 
joignant  les  i>  térêts  des  titres  non  émis,  donné  un  pro- 
duit de  252.426  fr.  08,  soit  en  plus  22.113  fr.  58. 


Hauts-Fourneaux  de  La  Louvière.  —  Le  divi- 
dende des  actions  a  été  fixé  à  25  francs.  C'est  là  un 
résultat  qui  témoigne  do  la  bonne  marche  d'une 
affaire  que  l'on  dit  fort  bien  gérée. 


Fabrique  de  Fer  de  Charleroi.  —  Le  bilan  de  la 
Fabrique  de  Fer  de  Charleroi  solde  par  un  bénéfice  de 
101.081  francs,  contre  68.417  francs  l'exercice  précé- 
dent. Le  dividende  a  été  fixé  à  80  francs  par  action;  il 
n'atteignait  que  15  francs  en  1894-95. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 

Madrid,  7  octobre  1896 

Le  Voya.'"  du  Tsar  à  Paris.  —  L'Emprunt  d'Almaden.  —  La  Dette  de 
l'Espagne.  —  Les  Evénements  de  Cuba. 

Tous  nos  journaux  consacrent  de  longues  correspon- 
dances aux  fêtes  qui  se  célèbrent  actuellement  en 
France.  C'est  avec  une  réelle  satisfaction  qu'on  a  pris 
connaissance  du  télégramme  donnant  le  texte  du  toast 
porté  par  l'Empereur  à  l'Elysée.  C'est  là  une  constata- 
tion indéniable  de  Talliance  des  deux  nations  et  l'on 
s'explique  fort,  à  Madrid,  l'accueil  enthousiaste  que  la 
France  entière  fait  au  couple  impérial. 


La  haute  portée  de  cet  événement  est  reconnue  par 
tous  les  organes  madrilènes,  mais  chacun  d'eux  lui 
donne  sa  signification  particulière:  Par  exemple,  la 
Epoca  dit  que  l'on  s'est  peut-être  trompé  en  croyant 
l'alliance  franco-russe  uniquement  dirigée  contre  l'Al- 
lemagne ;  d'après  ce  journal,  elle  aurait  été  conclue 
surtout  contre  l'Angleterre,  en  vue  de  la  reléguer  au 
second  plan  à  Constantinople  et  de  lui  disputer  le  ter- 
rain en  Egypte!  Je  vous  donne  l'appréciation  pour  vous 
montrer  à  quel  point  l'événement  préoccupe  notre 
monde  politique. 

En  ce  qui  concerne  l'Emprunt  d'Almaden,  je  crois 
devoir  compléter  les  renseignements  que  je  vous  ai 
déjà  donnés  au  sujet  du  contrat.  D'après  l'accord  pro- 
jeté avec  la  maison  Botschild,  de  Londres,  les  contrats 
du  20  mai  1870,  qui  ne  viennent  à  échéance  que  dans 
quatre  ans,  devaient  être  prorogés.  Eq  compensation,  la 
maison  Botschild  s'était  engagée  à  avancer  au  Gouver- 
nement 88  millions  de  pesetas  dans  un  délai  de 
soixante-quinzè  jours,  à  compter  de  l'inscription  de  la 
convention  sur  le  registre  de  la  propriété.  Cette  avance 
devait  être  remboursée  dans  un  délai  de  trente-quatre 
ans  avec  intérêt  de  5  0/0  l'an,  en  versant,  tous  les  se- 
mestres, 3.190.000  pesetas  pour  l'amortissement  et  les 
intérêts,  avec' hypothèque  des  mines  d'Almaden. 

En  même  temps  que  les  conditions  de  cette  conven- 
tion étaient  arrêtées,  le  Gouvernement  autorisait  la 
maison  Bothschild  à  créer  et  émettre  des  valeurs  au 
porteur,  amortissables  à  4  0/0  d'intérêt,  dont  le  mon- 
tant pouvait  atteindre  118.000.000  de  pesetas.  MM.  de 
Bothschild  auraient  reçu  du  Gouvernement,  à  titre  de 
commission  ei  de  courtage,  1  1/2  0/0  sur  le  montant 
total  du  prêt,  et  obtenaient,  pour  un  délai  de  trente- 
quatre  ans,  le  droit  exclusif  de  la  vente  des  mercures 
provenant  des  mines  d'Almaden,  avec  la  commission 
de  1/2  0/0  du  produit  brut. 

Je  vous  ai  dit,  dans  ma  dernière  correspondaiice,  que 
les  conditions  du  marché  de  Londres  avaient  empêché 
la  maison  Bothschild  de  profiter  immédiatement  des 
avantages  accordés  par  cet  arrangement.  Le  renouvel- 
lement du  contrat  se  trouve  donc  ajourné,  et  le  Gou- 
vernement est  privé,  par  cet  ajournement,  des  83  mil- 
lions de  pesetas  sur  lesquels  il  comptait  à  brève 
échéance. 

Gomme  je  vous  l'ai  dit,  les  ressources  sont  actuelle- 
ment suffisantes  pour  assurer  les  services  ;  mais  il  est 
fâcheux  que  la  maison  Bothschild  ait  choisi  ce  moment 
pour  se  récuser,  et  il  est  à  souhaiter,  en  présence  de 
ce  retard,  que  la  question  de  l'emprunt  reçoive  une 
prompte  solution. 

A  ce  propos,  il  est  peut-être  intéressant  de  rappeler 
quel  est,  à  l'heure  actuelle,  le  chiffre  de  la  dette  de 
l'Etat.  Voici,  en  pesetas,  comment  ce  chiffre  se  ré- 
sume : 

Capital  Intérêts 

Dette  péninsulaire   7.075.894.300  265.096.186 

Dette  cubaine   1 .755, 500, 000 ^  88.967.500 

Totaux   8.831.394.800  *  349.063.686 

On  sait  quels  sont  les  motifs  qui  ont  déterminé  l'Es- 
pagne à  traiter  pour  un  emprunt  qui  va  augmenter  ses 
charges  d'une  manière  si  considérable.  Les  ressources 
qu'elle  espère  obtenir  lui  serviront  à  avoir  définitive- 
ment raison  du  mouvement  insurrectionnel  de  Cuba  et 
des  Philippines.  La  situation,  dans  cette  dernière  colo- 
nie, paraît  moins  défavorable  qu'on  ne  s'était  plu  à  le 
dire . 

Quant  à  Cuba,  on  a  appris  avec  satisfaction,  à  Ma- 
drid, le  commencement  d'une  attaque  en  règle  des  for- 
tes positions  occupées  par  les  insurgés  dans  la  pro- 
vince de  Pinar  del  Bio.  Ces  positions  étaient  d'autant 
plus  avantageuses  aux  insurgés  qu'elles  les  mettaient 
en  communication  avec  l'extérieur  et  leur  permettaient 
de  recevoir  des  armes  de  l'Amérique.  C'est  grâce  à 
l'action  de  l'artillerie  que  les  détachements  espagnols 
ont  pu  enlever  ces  positions  admirablement  défendues. 
11  faudrait,  maintenant,  que  de  nouveaux  détachements 
fussent  envoyés  pour  renforcer  les  premiers,  et  malheu- 
reusement, avec  le  mois  d'octobre  commence  la  période 
des  pluies,  et  les  insurgés  paraissent  y  compter. 
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Informations  Écouomianes  et  Ftatita 

Commerce  extérieur  d'Espagne 
tableau  comparatif  des  importations  el  exportations 

pendant  les  huit  premiers  mois  des  années  1891,  lSU'x-t  18!H5: 
IMPORTATIONS 


Articles 
du  tarif  d'importation 


Pierres,  terres,  minéraux. fie. 
Métaux  et  leurs  dérivés  ... 
Drogueries  et  produits  elum. 

Coton  et  ses  dérivés  

Autres  textiles  et  leurs  dériv. 
Laine,  poils  et  leurs  dérivés 

>Soio  et  dérivés  

Papier  et  ses  applications. . 

Iîois  et  ses  dérivés  

Animaux  et  dépouilles  

Mach.,  voitures  et  embarc... 
Produits  alimentaires.  ...... 

Produits  divers  

Importations  spéciales  

Totaux   


1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Peseta 

s 

Pesetas 

48.591  .«'22 

48.617 

308 

45  216.791 

14  985.263 

11.5^0.661 

16  018  715 

38  568  33S 

43  199 

555 

40  922.369 

71.007  653 

63.710 

891 

49  828.412 

17  275.914 

22  517 

117 

16  439.700 

20  876  731 

20.  173 

107 

14  613  101 

13  5*5.121 

15.094 

rOS 

13.001.959 

6  59s  330 

6  138 

102 

6.232  367 

?9  101.983 

28.507 

009 

26  775.771 

33.7t7  OIS 

47  lf8 

545 

44.401 .71^ 

82.387.092 

13.421 

291 

17  16I .289 

12Î.263  351 

95.093 

923 

92  RIO  396 

3.268.057 

4.667  977 

4. I36.2IS 

38  756.916 

37. ISO 

716 

102  932.056 

483  8,3.612 

4 06. 72 1 

210 

490.523  80? 

EXPORTATIONS 


Articles 
de  la  table  de  valeurs 


Minéraux,  céramique,  etc.. . 

Métaux  et  leurs  dérivés  

Drogueriesetproduits  chim 
Articles  en  coton  manul'act. 
Art. des  autres  textiles  manu. 

Laine  et  ses  dérivés  

Soies  et  ses  dérivés  

Papier  et  ses  applications. . 

Bois  

Animaux  et  dépouilles  

Machines   

Produits  alimentaires  

Divers   


Totaux 


1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

61.362.303 

56.540.265 

72.903  326 

5  4  6  47.927 

70.548.690 

127  786  2f,2 

14  999  3S2 

14  126  6ir, 

14.034.933 

32  057. 5f'4 

28  232.989 

33  26». 781 

2.932.624 

2  461.526 

3  236  372 

9.137.973 

10  019.529 

13.489  308 

3.61S.6M) 

2.992  2  6 

2.626  575 

6.93S  267 

6  i-34  815 

7.323.888 

20  0'7.929 

18  630  652 

22  H4  071 

28.627  24o 

39  899  119 

38.886.089 

440.722 

409  783 

333  788 

128.370  07H 

162.610  9tï 

209. 6U  213 

1 . 486  852 

1.S76.S28 

2  216  450 

3o4.667.452 

414.736.989 

54Ï.857.026 

Et  voici  les  chiffres  comparatifs  des  exportations  de 
vins  ordinaires  pendant  les  huit  premiers  mois  des 
années  : 

189  i  1895  1896 


France  

Hect. 

1 

611 

918 

1 

758 

544 

4 

075 

404 

.Pes. 

25 

790 

688 

35 

170 

880 

81 

508 

117 

Angleterre. . . . 

Hect. 

69 

849 

72 

870 

85 

440 

Pes. 

1 

117 

584 

1 

457 

400 

1 

708 

797 

Europe  etAfriq 

Hect. 

171 

225 

156 

473 

170 

976 

..Pes. 

9 

.739 

600 

3 

.129 

460 

3 

420 

558 

Antilles  

Hect. 

363 

872 

365 

416 

227 

964 

Pes. 

5 

821 

952 

7 

308 

320 

4 

559 

281 

Amérique  .... 

Hect. 

362 

171 

392 

871 

323 

519 

Pes. 

5 

794 

736 

7 

.857 

420 

6 

470 

371 

Asie  etOcéanie 

Hect. 

24 

225 

20 

577 

25 

033 

Pes. 

387 

oou 

411 

540 

500 

657 

Totaux. . 

Hect. 

2 

.603 

260 

2 

.766 

751 

4 

908 

336 

Pes. 

41 

652 

160 

55 

.335 

020 

98 

167 

781 

Les  importations  de  céréales  ont  donné  les  résultats 
suivants  : 

1894 


Etats-Unis  .  .Kil. 

—  ..Pes. 
France  Kil . 

—   Pes. 

Russie  Kil. 

—   Pes. 

Turquie  Kil. 

-  ....Pes. 
Autres  pays. Kil. 

—  .Pes. 

Totaux.  Kil. 
—  .Pes. 


32.764.001 
5.178.236 
17.384.591 
2.781.530 
174.118.055 
27.858.885 
15.846.255 
2.508.319 
87.931.761 
14.069.077 


1895 

1.158.563 
185.367 

8.112.470 

1.297.992 
108.903.460 
17.424.549 
19.798.218 

3.167.713 
29.871.502 

4.779.436 


1898 

1.081.574 
179.050 
2.102.680 
336.410 
76.735.750 
13.877.716 
2.689.384 
430.300 
18.993.075 
3.038.888 


Comme  on  le  voit  par  ces  tableaux,  la  valeur  totale 
du  commerce  extérieur,  pendant  le  mois  d'août,  s'est 
élevée  à  143.72  millions  de  pesetas.  Dans  ce  chiffre, 


les  importations  enti-pnt  pour  OU. '.6  millions  et  1<;k 
exportations  pour  83.30  millions.  Kilos  avaient  été 
respectivement  «le  48.47  millions  et  64.28  millions 
pendant  le  mois  correspondant  de  l'année  1895.  Il  y  a 
donc  une  amélioration  sensible  dans  la  situation  du 
commerce. 


327.644.663  167.844.213  101.602.463 
52.396.047   26.855.057  17.856.364 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  i"  janvier  au  !•>  septembre  1896  (37  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

10.165.083 

10.8S6.S9I 

10  793.960 

11.111  893 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.) 

40.198.01 i 

il. 371. 912 

37.612.105 

40.907  885 

8  597.405 

9.291.266 

9.425.06'. 

10.265  545 

Lérida-Reus  (103  kil.) 

935.382 

8E5.685 

838.729 

791.153 

Almansa-Valence  (460  kil.) 

7.528  168 

7.672.627 

7.196.715 

S. 078. 919 

Saragosse          (2672  kil.) 

35.679.24S 

36.280.304 

36.096.873 

10  382.924 

Courrier  de  la.  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  9  octobre  1896. 

C'est  l'incertitude  qui  a  régné  ici  pendant  la  plus 
grande  partie  de  la  semaine.  On  comptait  tant  obtenir,, 
à  bref  délai,  des  indications  au  sujet  du  nouvel  em- 
prunt, que.  l'on  témoigne  maintenant  d'une  réelle  fati- 
gue. Le  change  qui  se  déprécie  ajoute  encore  à  la 
mauvaise  humeur  de  notre  public. 


HOLLANDE 


LA  SITUATION 


Amsterdam,  8  octobre  1896. 

Le  vrai  Budget  de  1Sî7.  —  Les  Comptes  définitifs  des  exercices  189t 
à  1S95.  —  Le  Commerce  de  Rotterdam  en  1895 

Dans  ma  correspondance  du  23  septembre  dernier 
j'ai  dit,  en  parlant  du  budget  de  1897,  que  les  dépenses 
atteindraient  137  millions  de  florins,  que  les  recettes 
ne  s'élèveraient  qu'à  134  millions  et.  que  pour  le  bud- 
get ordinaire  le  déficit  serait  de  4  millions.  Présentée 
sous  cette  forme,  mon  information  était  incomplète  et 
la  vérité  me  fait  un  devoir  de  la  rectifier. 

Le  budget  pour  1897  s'établit  ainsi  : 

Dépenses   137.272.941  florins 

Recettes   133.924.965  — 

Différence   3.347  .976  florins 

En  apparence  le  budget  se  présente  donc  en  déficit, 
mais  en  réalité  le  budget  ordinaire  est  en  excédent 
notable  parce  que  le  chiffre  des  dépenses,  ci-dessus 
mentionné,  comprend  à  la  fois  les  dépenses  ordinaires 
et  extraordinaires  et  que  —  en  tenant  compte  seule- 
ment de  l'ordinaire  —  on  aurait  : 

Recettes  ordinaires. .  .     133.924.965  florins 
Dépenses  ordinaires..     132.952.772  — 

Excédent   1 .072.193  florins 

La  Hollande  n'a  pas  deux  budgets,  un  ordinaire  et 
un  extraordinaire,  comme  par  exemple  la  Russie  et 
l'Espagne  depuis  le  nouvel  exercice.  Toutes  les  dépen- 
ses, sans  exception,  sont  comprises  dans  le  projet  pré- 
senté au  Parlement  et  c'est  dans  le  discours  prononcé 
par  le  Ministre  des  finances  à  la  seconde  Chambre 
qu'il  est  fait  distinction  entre  les  dépenses  ordinaires, 
couvertes  par  les  recettes  ordinaires,  et  les  dépenses  ex- 
traordinaires qui,  par  leur  nature,  peuvent  être  ga- 
gées, le  cas  échéant,  par  des  moyens  extraordinaires, 
et  spécialement  par  l'emprunt. 

Les  Ministres  des  finances  néerlandais  ont  l'habitude 
de  doter  amplement,  dans  le  budget  de  prévision,  tous 
les  services  ;  il  en  résulte  que  jamais  le  total  des  cré- 
dits n'est  épuisé.  L'expérience  d'une  série  d'années  est 
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là  pour  démontrer  qu'on  peut  hardiment  compter  que 
les  dépenses,  prises  dans  leur  ensemble,  resteront  au 
moins  à  3  millions  de  llorins  au-dessous  du  total  du 
budget  de  prévision.  En  tenant  compte  de  ce  fait,  ce 
serait  un  excédent  de  4  millions  de  recettes  par  lequel 
se  solderait  le  budget  «  ordinaire  »  de  1897. 

Voilà  pour  ce  qui  regarde  le  budget  de  1897. 

Maintenant  passons  aux  résultats  financiers  des  der- 
niers exercices. 

Ce  qui  est  juste  de  constater,  c'est  qu'il  y  a  un  décou- 
vert de  14  millions  de  llorins  restant  à  régler;  mais, 
d'après  les  renseignements  officiels  qu'on  m'a  com- 
muniqués, il  y  a  à  observer,  d'une  part,  que  ce  décou- 
vert resuite  de  ce  que,  à  la  reprise  du  chemin  de  fer 
rhénan  et  du  canal  d'Ymuiden  par  l'Etat,  l'amortisse- 
ment des  dettes  des  deux  Compagnies  que  l'Etat  a  pris 
à  sa  charge  dépassa  largement  le  solde  disponible  du 
Trésor;  d'autre  part,  qu'il  a  été  fait  face  à  ce  décou- 
vert par  une  émission  de  dette  flottante  et  que  le  mon- 
tant total  de  celle-ci  est  de  très  peu  d'importance. 

Dans  ces  conditions,  et  contrairement  à  mes  prévi- 
sions antérieures,  il  ne  peut  être  question  de  procéder 
à  sa  consolidation,  et  bien  probablement  n'y  songera- 
t-on  pas  de  longtemps. 

Voici,  en  outre,  le  résultat  acquis  du  service  des  der- 
nières cinq  années  révolues  : 

1891,  Déficit  des  recettes  fl.  23.173 

1892,  Excédent    —    1.974.247 

1893,  Déficit         —    5.972.139 

\mb,  Excédent     —    1.645.603 

1895,  Déficit         —    965.939 

Par  solde:  un  découvert,  pour  ries  cinq  années,  de  3 
millions,  mais,  par  contre,  pendant  ces  mêmes  années, 
rien  que  pour  des  travaux  d'utilité  publique  (construc- 
tions de  chemins  de  fer  et  canaux),  les  dépenses  ex- 
traordinaires se  sont  élevées  à  18  millions  et  demi. 
C'est-à-dire  que  pendant  ces  cinq  années,  il  a  été  fait 
face  à  des  dépenses  extraordinaires  (pour  lesquelles  il 
avait  été  décidé,  en  principe,  qu'elles  pourraient  être 
couvertes  au  moyen  d'emprunt),  pour  un  montant  de 
15  millions,  grâce  à  l'excédent  des  recettes  ordi- 
naires. Et  pour  l'exercice  de  1896,  il  y  a  lieu  de  s'at- 
tendre à  ce  que  les  recettes  ordinaires  suffiront  à  cou- 
vrir intégralement  non  seulement  les  dépenses  ordi- 
naires, mais  encore  le  total  des  dépensts  extraordi- 
naires. 

La  Chambre  de  commerce  d'Amsterdam  vient  de  faire 
paraître  son  rapport  annuel  sur  le  mouvement  com- 
mercial pendant  l'année  1895.  1011e  ne  croit  avoir  à  si- 
gnaler ni  progrès  ni  recul. 

Le  mouvement  de  la  navigation  n'a  pas  dépassé  celui 
de  l'année  1894;  mais  il  ne  faut  pas  oublier  que,  pen- 
dant l'année  dernière,  il  y  avait  eu  une  augmentation 
de  10  0/0  dans  le  trafic  maritime,  [qui  s'est  ainsi  main- 
tenu. 

Du  reste,  les  ports  voisins  du  pays  et  de  l'étranger 
n'ont  pas  été  plus  favorisés  que  celui  d'Amsterdam. 
Aussi  bien  à  Rotterdam  qu'au  Havre,  à  Hambourg  qu'à 
Brème,  l'augmentation  n  a  pas  été  appréciable. 

Ici  on  a  enregistré  l'entrée  de  1.676  navires  jaugeant 
4.987.295'"*.  En  1894,  les  chiffres  avaient  été  de  1.666 
navires,  jaugeant  4.986. lll»'3.  Mais  l'écluse  d'Ymuiden 
a  été  franchie  dans  les  deux  sens  par  4.429  bâtiments 
de  mer  contre  3.960  navires  en  1894.  Cette  nouvelle 
grande  écluse,  qui  permet  le  passage  des  plus  grands 
navires,  sera  complètement  terminée  au  commence- 
ment de  l'année  1897,  malgré  les  obstacles  qui  en  ont 
arrêté  la  construction.  Elle  aboutit  à  la  mer  du  Nord, 
etsi  un  plus  grand  nombre  de  bâtiments  en  ont  protité, 
c'est  à  la  suite  des  nombreux  chargements  de  bois  re- 
çus à  Zaandam,  port  placé  au  nord-ouest  de  la  capitale 
commerciale  des  Pays-Bas. 

Les  principaux  éléments  du  trafic  maritime,  ceux  qui 
intéressent  le  plus  le  commerce  d'Amsterdam,  sont  tou- 
jours le  café,  le  sucre,  le  tabac,  le  cacao  et  le  quin- 
quina. 

Pour  le  café,  les  ventes  aux  enchères,  ont  été  moins 
importantes  que  l'an  dernier,  549.936  balles  seulement, 


au  lieu  de  652.106  balles.  Les  cafés  de  la  Société  de 
commerce  néerlandaise  entrent  dans  le  total  de  1895 
pour  238.897  balles;  pour  comptes  particuliers,  on  a 
vendu  311.039  balles.  Le  mouvement  des  affaires  à 
terme  est  en  décadence  sensible  depuis  1893,  car  les 
transactions  n'ont  porté  que  sur  81.000  balles  (4.000  de 
café  de  Java  et  77.000  balles  de  café  de  Santos).  En 
1894.  le  mouvement  avait  été  de  104.000  balles,  en  1893, 
de  274.000  balles. 

Depuis  que  le  droit  d'importation  est  appliqué  au 
sucre  de  canne  colonial,  le  commerce  d'Amsterdam 
n'importe  plus  que  du  sucre  de  betterave. 

Les  arrivages  de  cacao  de  Java  sont  au  contraire  en 
progrès  sensible.  On  a  vendu  aux  enchères  15.186  balles 
de  cacao,  contre  13.236  balles  en  1894,  et  seulement 
7.855  balles  en  1893. 

C'est  maintenant' Amsterdam,  qui  est  devenue  le  mar- 
ché universel  de  l'écorce  de  quinquina.  Londres  même 
ne  peut  plus  rivaliser  à  cet  égard. 

On  a  peu  importé  de  coton  :  18.787  balles  seulement, 
contre  18.387  en  1894  ;  mais  le  commerce  du  tabac  est 
prospère.  Il  attire  un  nombre  de  plus  en  plus  considé- 
rable d'acheteurs  étrangers  ;  il  en  vient  même  d'Amé- 
rique. 

Presque  tout  le  tabac  de  Sumatra  est  débarqué  à 
Amsterdam  :  171.594  ballots,  contre  19.395  ballots  à 
Amsterdam  et  1.781  à  Brème.  La  valeur  totale  de  ce 
tabac  est  évaluée  à  36  millions  de  florins  (73.700.000  fr. 
environ). 

La  partie  néerlandaise  de  Bornéo  a  fourni  1.713  bal- 
lots, la  partie  anglaise  6.829,  la  Nouvelle-Guinée  1.090 
ballots.  De  Java,  les  arrivages  ont  été  moins  nom- 
breux, savoir  : 

1895  1804 


Tabac  en  feuilles. 
Tabac  Crossoh. . . 


Ballots 
88.895  101.732 
65.258      117  064 


Totaux   154.153  218.796 

L'industrie  des  diamants  a  souffert  de  la  diminution 
des  affaires  d'exploitation  en  Amérique.  En  1893,  la 
valeur  de  cette  exportation  était  de  3.307.385  dollars; 
elle  est  tombée  à  2.636.919  dollars  en  1895  et  s'est  ré- 
duite, l'an  passé,  à  1.725.881  dollars. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  7  octobre  1896. 

Le  Traité  Italo-Tunisien.  —  La  Banque  de  Naples. —  Projets  pour 
la  Sicile.  —  Le  voyage  du  Tsar  à  Paris. 

La  conclusion  du  nouveau  traité  italo-tunisien  a  fait, 
en  général,  une  très  bonne  impression.  C'est  justice. 
A  travers  les  explosions  de  joie  des  officieux  et  les  re- 
proches acerbes  de  l'opposition,  on  remarque  que  l'opi- 
nion générale  constate  que  la  diplomatie  italienne  a 
remporté  un  succès,  tandis  que  la  diplomatie  française 
savait  obtenir  les  avantages  qu'elle  pouvait  désirer.  La 
satisfaction  est  donc  générale,  et  tout  le  monde  espère 
que  l'accord  intervenu  sera  le  premier  pas  vers  des  re- 
lations plus  cordiales  et  que,  dans  un  avenir  peu  éloi- 
gné, les  rapports  économiques  entre  les  deux  pays 
pourront  s'améliorer. 

Il  est  inutile  que  je  discute  longuement  un  traité 
dont  vous  avez  eu,  depuis  huit  jours,  le  texte  devant 
les  yeux.  Je  dois  cependant  indiquer  qu'il  a  su  réserver 
des  avantages  évidents  pour  les  deux  pays.  Au  point 
de  vue  français,  certaines  difficultés  résultant  d'inter- 
prétations données  par  les  autorités  italiennes  au  ré- 
gime qui  liait  l'Italie  et  la  Régence,  se  trouvant  désor- 
mais écartées  ;  le  protectorat  de  la  France  est  reconnu 
en  fait  et  d'une  manière  irrémédiable.  Il  est,  du  reste, 
bien  certain  que  l'intérêt  de  l'Italie  elle-même  exigeait 
que  l'on  évitât  d'ouvrir  une  lutte  de  tarifs.  Les  milliers 
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d'Italiens  vivant  dans  lu  llégenee  missent  été  1ns  pre- 
miers atteints.  La  pêche,  dans  les  eaux  tunisiennes, 
lût  devenue  impossible,  et  la  navigation  a  voile  eût  été 
contrariée  par  des  taxes  semblables  à  celles  dont,  notre 
pavillon  est  frappé  par  l'Italie,  l  ue  tension  nouvelle 
dans  les  rapports  de  la  France  et  de  l'Italie  eût  donc 
été  funeste  u  ce  dernier  pays,  et  MM.  Di  Rudini  et 
Visconti-Venosta  ont  parfaitement  compris  qu'il  valait 
mieux  sauvegarder  les  intérêts  immédiats  de  leurs  na- 
tionaux, et,  par  leurs  bonnes  dispositions,  ils  ont  su 
obtenir  d'importantes  concessions  de  la  part  du  Gou- 
vernement français.  L'Italie  pourra  laisser  vivre  ses 
nationaux  en  Tunisie,  sous  l'empire  d'un  régime  fort 
libéral  ;  tout  ce  qui  pouvait  être  concédé,  sans  nuire 
aux  intérêts  politiques,  administratifs  et  commerciaux 
de  la  France  a  été  accordé. 

Je  vous  parlais,  dans  mon  avant-dernière  lettre,  des 
projets  de  M.  Luzzati,  relativement  à  la  Banque  de 
Naples.  Lé  Ministère  a  continué  à  s'occuper  de  ces  ré- 
formes et  ne  parait,  pas  encore  être  près  de  terminer  sa 
discussion.  Dans  le  dernier  Conseil,  les  débats  ont 
porté  sur  le  projet  de  diminution  de  la  taxe  de  circula- 
tion sur  le  capital  immobilisé. 

A  propos  de  cette  Banque,  des  bruits  défavorables 
avaient  couru  au  sujet  de  l'ingérence  du  Gouverne- 
ment dans  le  règlement  de  ses  affaires  avec  la  Caisse 
d'Epargne  de  Barletta. 

Voici  la  communication  'officielle  que  le  Ministre  de 
l'agriculture  et  du  commerce  vient  de  publier  à  ce 
sujet  :  «  La  Caisse  d'Epargne  de  Barletta,  qui  est  en 
liquidation,  avait  un  débit  éventuel  à  la  Banque  de 
Naples  de  000. 0U0  lire  pour  escompte  d'effets  de  son 
portefeuille.  Afin  de  rendre  plus  rapide  la  liquidation 
de  la  Caisse,  et  plus  fréquentes  les  distributions  de 
l'actif  aux  déposants,  le  liquidateur  résolut  d'affranchir 
cette  Caisse  de  la  responsabilité  encourue  sur  les  effets 
escomptés  à  la  Banque  de  Naples,  en  offrant  à  celle-ci 
une  compensation  basée  sur  la  perte  éventuelle  qu'elle 
pourrait  encourir  du  fait  de  la  liquidation  de  ce  porte- 
feuille. 

«  Les  conditions  furent  débattues  librement  entre  les 
deux  parties  :  le  liquidateur  proposa,  comme  c'était 
son  devoir,  une  compensation  inférieure  à  50.000  lire  ; 
la  Banque  tint  à  ce  chiffre,  qui  fut  définitivement  ac- 
cepté, et  cette  convention  fut  ratifiée  par  le  Conseil 
d'administration  de  la  Banque  ». 

Le  Gouvernement  n'est  intervenu  qu'afin  de  hâter 
la  conclusion  de  l'accord  et  de  faire  liquider  les  sommes 
qui  étaient  déposées  en  garantie  en  faveur  de  la  Ban- 
que ;  ces  sommes  devaient  permettre,  en  effet,  une  nou- 
velle distribution  aux  déposants  de  la  Caisse  de  Bar- 
letta. 

Le  Gouvernement  a  ainsi  exercé  correctement  une 
action  légitime  dans  l'intérêt  des  déposants  de  la 
Caisse  d'épargne  de  Barletta  ;  il  s'est  rigoureusement 
abstenu  de  faire  une  pression  sur  la  Banque  de  Naples 
en  ce  qui  concerne  la  modalité  et  la  portée  financière 
de  l'accord.  La  correspondance  échangée  entre  le  Mi- 
nistre du  commerce  et  la  Banque  de  Naples  nu  sujet 
de  cette  affaire  prouve  l'exactitude  de  la  présente  dé- 
claration. 

Les  divers  Ministères  continuent  à  se  préoccuper  des 
modifications  qu'ils  doivent  apporter  à  leur  budget 
avant  la  rentrée  des  Chambres  ;  M.  Godronchi,  minis- 
tre et  commissaire  civil  pour  la  Sicile,  vient  de  sou- 
mettre à  M.  di  Rudini  les  projets  élaborés  pour  l'amé- 
lioration des  conditions  économiques  de  l'île.  Ces  pro- 
jets comportent  l'abolition  du  paiement  des  salaires  en 
denrées;  la  réforme  des  contrats  agricoles;  l'améliora- 
tion de  la  condition  des  mineurs  de  soufre  ;  l'unifica- 
tion des  dettes  de  la  municipalité. 

Le  Gouvernement  a  l'intention  de  demander  la 
discussion  d'urgence  de  ces  projets  dès  l'ouverture  de 
la  cession. 

Est-ce  un  indice  du  rapprochement  que  la  signa- 
ture du  traité  italo-tunisien  vient  de  faire  entre  les 
deux  pays?  Toujours  est-il  que  je  dois  constater  le 
sérieux  avec  lequel  la  presse  italienne  a  accueilli  la 
nouvelle  des  grandioses  manifestations  dont  Paris  est 


en  ce  moment  In  théâtre.  Au  lien  de  critiquer  sans  mo- 
tif et  sans  mesure,  on  ne  cherche  pas  à  diminuer  I  im- 
pprtance  d'un  événement  que  l'on  considère  comme 
un  gage  nouveau  du  maintien  de  la  paix. 


Co  que  coûte  l'Afrique  —  Le  commandant  Luigi 
Orsini.  comptable  général  de  l'Etat,  vient  de  dresser  la 
statistique  des  sommes  dépensées  par  l'Italie  en 
Afrique,  depuis  l'acquisition  d'Assab,  qui  marqua  le 
début  du  drame  africain. 

D'après  cette  statistique,  de  1882  à  18'J'i  !)5,  l'Afrique 
a  coûté  à  l'Italie  la  somme  de  187.414.869  lire,  répar- 
ties comme  suit  entre  les  différents  ministères  : 

Trésor  L.  415.099  82 

Affaires  étrangères   20.254.364  82 

Travaux  publics   732.911  65 

Postes  et  télégraphes  ....  6. 332. 550  58 

Guerre   133.715.809  61 

Marine   20.912.233  31 

Pour  l'exercice  1895-96,  on  a  prévu  dix  millions  de 
dépenses  et,  pour  1896-97,  les  140  millions  demandés 
par  le  ministère  Di  Rudini  ont  été  accordés  par  la 
Chambre.  On  obtient,  ainsi  la  somme  totale  de  337 
millions.   

Courriel*  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  9  octobre  1896. 

Les  jours  de  fêtes  de  Paris  ont,  dans  ces  derniers 
jours,  nui  un  peu  à  nos  transactions  ordinaires.  Néan- 
moins, nous  sommes  très  fermes,  notre  monde  finan- 
cier se  montrant  très  optimiste  au  sujet  du  traité  com- 
mercial à  intervenir  entre  notre  pays  et  la  France. 

Le  langage  de  quelques  journaux  au  sujet  de  la  ré- 
ception du  Tsar  à  Paris  est  fortement  blâmé. 

Le  comptant,  sur  notre  Rente  nationale,  est  plutôt 
animé. 


ROUMANIE 


La  Situation  financière  de  la  Roumanie.  —  Le 

Curierul  Financiar  constate  que  la  situation  écono- 
mique et  financière  de  la  Roumanie  est  on  ne  peut 
meilleure.  On  constate,  à  côté  d'une  bonne  récolte  avec 
une  bonne  exportation,  des  plus-values  de  recettes 
assez  importantes. 

Pendant  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice  courant, 
du  ler  avril  au  1er  septembre  1896,  les  encaissements 
ont  dépassé  les  prévisions  budgétaires  d'environ  3  mil- 
lions de  francs.  Les  douanes  ont  donné  une  augmenta- 
tion de  1.375.348  francs,  les  monopoles  de  l'Etat, 
1. 000. 000  environ,  les  contributions  directes,  500.000 
francs  et  les  autres  revenus  à  peu  près  200.000  francs. 

A  en  juger  par  la  facilité  avec  laquelle  se  sont  faits 
les  encaissements  —  observe  notre  confrère  —  on  peut 
prévoir  dès  maintenant  que  les  recettes  du  premier 
semestre  de  l'exercice  courant  atteindront  105  millions 
de  francs,  chiffre  qui  n'a  pas  été  atteint  depuis  plusieurs 
années. 

A  ce  propos,  le  Progrès  rappelle  que  les  résultats 
relatés  ci-dessus  sont  dus  en  grande  partie  à  la  façon 
prudente  avec  laquelle  on  a  établi  les  prévisions  dont 
voici  l'analyse  : 

Coxtbibutions  diregtes.  —  L'impôt  foncier  a  été 
inscrit  dans  ce  budget  pour  15.200. 0ÛO  francs,  somme 
pleinement  justifiée,  ies  droits  constatés  par  la  Com- 
mission de  recensement  quinquennal  ayant  été  de 
16.689.400  francs,  que  les  Commissions  d'appel  ont  ré- 
duit à  15.920.000  francs. 

Les  arriérés  de  cet  impôt  dépassant  à  peine,  pendant 
les  plus  mauvaises  années,  le  5  0/0,  la  somme  portée 
au  budget  se  trouve  donc  être  pleinement  justifiée. 

Les  impôts  des  voies  et  communications  ont  été 
fixés  à  5.600.000  francs,  soit  à  400.000  au-dessous  des 
constatations  qui  les  évaluent  à  6.000.000. 
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Les  licences  sont  taxées  à  5.300.000  francs,  eu  égard 
aux  encaissements  des  trois  dernières  années  qui  n'ont 
pas  donné  moins  de  5.322.003  francs. 

Les  patentes  sont  taxées  à  3.500.000  francs,  les 
constatations  de  recensement  ayant  donné  3.732.000. 

Les  décimes  de  perception  sont  inscrits  pour  2  mil- 
lions 960.000  francs,  comme  il  résulte  du  produit  total 
des  quatre  contributions  directes  mentionnées  plus 
haut. 

Les  amendes  pour  contravention  à  la  loi  des  licences 
ont  été  fixées  à  40.000  francs,  produit  moyen  des  en- 
caissements des  trois  derniers  trimestres. 

Contributions  indirectes.  —  Revenu  des  Douanes. 
—  Ce  revenu  a  été  fixé  à  32.000.000  de  fr..  contre  35 
millions  de  fr.  portés  dans  le  budget  de  1895-96.  Ce 
chiffre  est  le  résultatd'une  moyenne  bien  établie  et  sera 
certainement  dépassé  de  beaucoup,  si  le  mouvement 
des  affaires  se  maintient. 

La  vente  des  timbres.  —  Le  produit  de  cet  impôt  a 
été  fixé  à  7.200.000  fr.,  sur  la  base  des  encaissements 
opérés  pendant  les  cinq  dernières  années  et  ceux  des 
dix  premiers  mois  de  l'exercice  1895-96. 

Les  autres  revenus  de  cette  branche  ont  été  également 
fixés  sur  la  base  de  la  moyenne  des  encaissements  opé- 
rés pendant  les  trois  dernières  années. 

Monopoles  de  l'Etat.  —  Les  revenus  des  diverses 
branches  de  recettes  des  monopoles  de  l'Etat  ont  été 
fixés  à  48.350.000  fr.,  sur  la  base  des  études  les  plus 
minutieuses  et  comme  xésultat  des  moyennes  des  der- 
niers exercices. 

Revenus  du  Ministère  des  domaines.  —  Les  reve- 
nus de  ce  Ministère  ont  été  fixés  à  2i. 904. 000  fr.  Ici, 
une  réduction  de  4.000.000  de  francs  a  été  opérée  com- 
parativement aux  prévisions  des  deux  derniers  bud- 
gets, les  chiffres  alloués  n'ayant  jamais  atteint  ces  pré- 
visions. 

Revenus  du  Ministère  des  travaux  publics.  — 
Les  revenus  nets  des  chemins  de  fer  et  des  docks  ont 
été  inscrits  au  budget  de  cet  exercice  pour  15.300.000 
francs,  contre  13-919.000  fr.  de  l'exercice  1895-96,  et 
présentent  une  augmentation  de  1.381.000  fr.,  qui  pro- 
vient non  d'une  augmentation  présumée  des  revenus, 
mais  d'économies  réalisées  sur  les  dépenses. 

Revenus  du  Ministère  de  l'intérieur.  —  Ces  re- 
venus sont  fixés  à  10.082.000  fr.  et  représentent  les 
chiffres  réellement  encaissés  pendant  les  derniers  exer- 
cices. 

Ces  chiffres  comprenant  ceux  des  postes,  des  télégra- 
phes et  des  téléphones,  il  est  presque  certain  qu'ils  se- 
ront dépassés,  vu  le  développement  continuel  que  ces 
services  prennent  chez  nous  chaque  année. 

Revenus  du  Ministère  des  finances.  —  Les  reve- 
nus de  ce  Ministère  ont  été  fixés  à  3.065.000  fr.,  chiffre 
résultant  d'annuités  qui  ne  sont  soumises  à  aucune  va- 
riation. 

Les  revenus  des  Ministères  de  la  guerre,  des  affaires 
étrangères,  des  cultes  et  de  l'instruction  publique,  de 
la  justice  et  les  revenus  divers  ont  été  fixés  d'après  la 
moyenne  des  encaissements  des  derniers  exercices  et 
sont  par  conséquent  bien  fixés. 

«  Comme  on  le  voit  par  ce  qui  précède  —  telle  est  la 
conclusion  du  Progrès  —  les  diverses  branches  de  re- 
venus de  l'Etat  ont  été  évaluées,  pour  l'exercice  1896-97, 
sans  laisser  de  place  à  des  probabilités  ;  il  n'est  donc 
pas  étonnant  de  constater  que  les  encaissements,  pen- 
dant les  cinq  mois  écoulés  de  cet  exercice,  justifient 
pleinement  les  prévisions.  » 

La  Revision  des  Impôts  en  Roumanie.  —  Le  Cu- 

rierul  Financiar  annonce  gque  la  Commission  parle- 
mentaire chargée  d'étudier'la  question  de  la  revision 
des  impôts  reprendra  ses  travaux  dans  les  premiers 
jours  de  septembre. 

Cette  Commission  s'est  divisée  en  trois  sous-Commis- 
sions ;  chacune  de  celles-ci  aura  à  soumettre  ensuite 
son  travail  à  la  Commission,  réunie  en  séance  plé- 


nière,  sous  la  présidence  de  M.  G.  Cantacuzino,  mi- 
nistre des  finances. 

Les  Monopoles  de  l'Etat  roumain.  —  Les  revenus 
des  monopoles  de  l'Etat,  du  1er  avril  au  16  août  1896, 
se  sont  élevés  aux  chiffres  suivants  : 

Francs 

Tabacs   14.253.949 

Sel  (exportation)   47 1 . 172 

Allumettes   1.012.067 

Cartes  à  jouer   102.706 

Timbres   2.699.653 

Poudre   168.703 

Soit  un  total  de. . . .  18.708.248 

en  augmentation  de  842.019  fr.  sur  la  période  corres- 
pondante de  1895,  et  de  558.709  fr.  par  rapport  aux 
évaluations  budgéiaires. 

Il  est  à  remarquer  que  les  mois  d'avril  à  août  sont 
ceux  qui,  d'ordinaire,  produisent  le  moins,  et  que  les 
encaissements  des  mois  d  automne  et  d'hiver  sont  tou- 
jours beaucoup  plus  élevés.  On  estime  donc  que  les 
revenus  des  monopoles  de  l'Etat  donneront,  cette  an- 
née, un  excédent  de  recettes  important. 

Les  Revenus  des  Ports  Roumains.  —  Les  revenus 
des  ports  provenant,  tant  de  la  taxe  de  demi  pour  cent 
sur  les  marchandises  importées  et  exportées  que  de  la 
taxe  de  quaiage,  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de 
juillet  dernier  au  chiffres  suivants  : 

Taxe  de  demi  pour  cent  : 

Sur  l'importation  Fr.  43.973  85 

Sur  l'exportation   142.832  » 

Taxe  de  quaiage   22.533  40 

Divers   92  20 

Total   209.431  45 

Pendant  le  mois  de  juillet 
1895,  le  total  de  ces  reve- 
nus avait  été  de   250.255  45 

Il  y  a  donc,  pour  juillet  de  la 
présente  année,  une  moins-  » 
value  de   40.824  » 


Les  Finances  de  la  Ville  de  Bucarest.  —  La  Di- 
rection de  la  Comptabilité  vient  de  publier  le  résultat 
des  recettes  municipales  pour  la  période  s'étendant  du 
1er  avril  au  31  août  1896,  comparées  à  celles  de  l'époque 
correspondante  de  l'an  passé. 

En  voici  la  décomposition  : 

Receltes 

Nature      *  du  1er  avril  au   Différ.  sur 

des  revenus  31  août  90/ 97  1895/96 

I.  —  Revenus  ordinaires  : 

Impôts  directs   344.760  -f-  7.730 

Impôts  indirects   3.031.910  +  425.735 

Biens  communaux   318.268  +  28.738 

Services  communaux   457.829  —  5.237 

Retenues   29.174  -f  3.667 

Subventions   246.213  —  12.705 

Contributions  pour  routes  .  446.280  -f  58.368 

II.  —  Revenus  exlraordin.  : 

Avec  destination  spéciale..        20.915  —  3.727 

Divers   49.700  +  31.33G 

Reste  des  exercices  clos   64.427  —  54.466 

Total   5.009.479" -f  614.275 

En  résumé,  durant  les  5  premiers  mois  de  l'exercice 
1896-97,  on  a  encaissé  5.009.479  fr.,  contre  4.411.636 fr. 
à  l'époque  correspondante  de  l'an  passé,  soit  une  aug- 
mentation de  597.842  fr. 

Les  octrois,  en  particulier,  ayant  donné  pendant 
ces  5  mois  3.031.910  fr.,  contre  2.606.174  fr.,  présen- 
tant une  augmentation  d'encaissements  de  425.735  fr. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Impim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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—  —  Six  mois.  14  fr. 
jgtrang«r  (U.-P.)  :  Un  an   32  fr. 

—  —      Six  mois. .    18  fr. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Rapport  de 
l'encaisse 
à  la  circul. 

m 

*  | 

h  i 

Or 

Argent 

Total 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


17  oct.. 
1er  oct.. 
8  oct. 
15  oct.. 


7  oct.. 
23  sept. 
30  sept. 

7  oct.. 


FRANCE.  —  Banque  de  France 

1.964.2   1.234.4  3.198.6  3  521.2  91 

1.975.8  1.243.8  3.219.6  3.491  0  89 

1.963.1   1.237.6  3.200.7  3  586  2  83 

1.948.6  1.233.4  3.182.0  3.651.4  87 
ALLEMAGNE.  —  Banque  Impériale 

810.3      315.1  1.125.4  1.156.1  72 

741.0      364.9  1.105.9   1.389.5  84 

682.5      336.2  1.018.7   1.311.0  64 

670.3  334.9  1.005.2  1.508.9  66 
ANGLETERRE.  —  Banque  d'Angleterre 


1895 

17  oct.. 

1.028.9 

»  1.028.9 

663.1 

155 

2 

1896 

2  oct.. 

1.U09.6 

»  1.009.6 

700.8 

143 

3 

1896 

8  oct.. 

987.8 

»  987.8 

704.2 

151 

136 

3 

1896 

15  oct.. 

939.9 

»  939.9 

690.6 

3 

ANGLETERRE. 

—  Banques  d 

Ecosse 

1895 

15  juin. 

125.5 

15.0  140.5 

177.5 

79 

» 

1896 

16  mai. 

121.4 

22.2  143.6 

168.8 

85 

» 

1896 

13  juin. 

130.4 

20.5     150  9 

183.8 

82 

» 

1896 

11  juill. 

136.5 

11.0  147.5 

192.5 

77 

» 

ANGLETERRE. 

—  Banques  d'Irlande 

1895 

15  juill. 

72.5 

10.0  82.5 

147.5 

62 

1896 

16  mai. 

69.2 

10.0  79.2 

160.1 

49 

» 

1896 

13  juin. 

68.2 

10.0  78.2 

167.1 

49 

1896 

11  juill. 

65.4 

9.6  75.0 

155.0 

70 

• 

1895  7  oct. 

1896  23  sept. 
1896  30  sept. 
1896   7  oct.. 


AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


459.5  273.4  732.9  1.240  9  59 

610.3  268.8  879.1  1.272.8  69 

611.3  268.0  879.3  1.326.6  66 

645.8  267.1  912.9  1.339.4  68 


Dates 

Encaisse  méta 

lique  | 

i  Circula 

Or 

Argent 

Total 

non 

o  «  i1 

a. o 

«  ~~  ■« 


3  «I 
H 


1895  31  août. 

1896  14  août. 
1896  ''2  août. 
1896  31  août. 


2.3 
1.2 
1.9 
1.5 

DANEMARK, 


79  3 
78.7 
73.1 
78.7 


1895  30  sept. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 
189  6  30  sept. 

ESPAGNE. 

1895  12  oct..  I  200.1 

1896  26  sept.  213.2 
1896  3  oct..  213.2 
1896  10  oct.. I  213.2 

GRÈCE. 

1.9 
1.7 
1.7 
1.8 

HOLLANDE. 


1895  31  août. 

1896  30  juin. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 


BELGIQUE.  —  Banque  Nationale 

1895  10  oct..       84.7       22.5     107.2      437.4  25 

1896  24  sept.  86.7  13.0  99.7  434  6  2:! 
1896  1"  oct..  87.3  14.2  101.5  443.1  23 
1896    8  oct,.        85.2       13.9      99.1      443.0  22 

BULGARIE.  —  Banque  Nationale 

4.2  6.5  1.6  405 
4.1  5.3  2.6  204 
6.4       8.3        2.7  307 

5.3  6.8        2.9  235 

-  Banque  Nationale 

»         79.3      112.0  70 

»         78.7      112.1  70 

»         73.1      108  4  68 

»         78.7     113.8  69 

-  Banque  d'Espagne 
281.9     482.0      985  2  49 
260.5     473.7    1050  2  45 
259.5     472.7    1066.0  44 
252.7     465.9    1077.6  43 

-  Banque  Nationale 

»  1.9  108.2  2 
»  1.7  101.1  2 
»  1.7  102.0  2 
»         1.8      106.8  2 

-  Banque  des  Pays-Bas 

107.7  171.0  278.7  441  0  63 
66.4  172.4  238.8  409  5  58 
66.4  170.9  237.3  421.2  56 
66.4      169.6     236.0      424.4  55 

ITALIE.  —  Banque  d'Italie 

298.2       50.7     348.9      798  8  43 

307.8  61.2  369.0  749  1  49 
305.5       62.3     367.8      749  3  49 

305.5  64.7     370.2      780.5  47 
ITALIE.  —  Banque  de  Naplee 

105.6  10.5  116.1  238.7  49 
105.6  10.5  116.1  230.6  50 
105.6  10.5  116.1  233  2  50 
105.6       10.6     116.2      232.6  50 

ITALIE.  —  Banque  de  Sicile 

35.2        1.5      36.7       49.2  75 

35.2        1.5      36.7       61.7  60 

35.2        1.5      36.7       60.3  (il 

35.2        1.5      36.7       59.4  61 

NORVEGE.  —  Banque  de  Norvège 

38.1  »        38.1       73  1  52 

34.2  »        34.2       79.6  42 

41.8  »        41.8       76  6  54 

41.9  »        41.9       74.9  56 

PORTUGAL.  —  Banque  de  Portugal 

26.7       42.4      69.1      307.7  22 

26.7       48.9      75.6      316  0  24 

26.7       48.8      75.5      319.4  24 

26.7       48.8      75.5      321.3  24 

ROUMANIE.  —  Banque  Nationale 

63.2  3.0      66.2      142  3  46 

64.3  2.2      66. 5      147  0  45 

64.4  1.8  86.2  149  3  44 
64.0        1.5      65.5      152.9  43 


1895  12  oct.. 

1896  26  sept. 
1896  3  oct.. 
1896  10  oct.. 


1895  30  sept. 

1896  10  sept. 
1896  20  sept. 
1896  30  sept. 

1895  20  sept. 

1896  31  août. 
1896  10  sept. 
1896  20  sept. 

1895  20  sept. 

1896  31  août. 
1896  10  sept. 
1896  20  sept. 

1895  31  août. 

1896  30  juin. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 


1895  9  oct.. 

1896  23  sept. 
1896  30  sept. 
1896   7  oct.. 


1895  5  oct.. 

1896  19  sept. 
1896  26  sept. 
1896   3  oet.. 


2'< 
3 
3 
3 


3>2 

4 


4>£ 
5 
5 
5 


t>y2 

6)4 

3 
3 
3 


4S2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Encaisse  métallique 
Or      |  Argent  ToUl 


Circula- 
tion 


—  -<s 


"  i  - 

H  S 


1895  lu  sept. 

1896  16  août. 
1896  1er  sept. 
1896  16  sept. 


1895  3!  août. 

1896  30  juin. 
1896  31  jaill. 
1896  31  août. 


189  5  22  sept. 
1896  31  août. 
Î896  8  sept. 
189  6  22  sept. 


1895  31  août. 

1896  30  juin. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 


1895  31  août. 

1896  30  juin. 
1896  :il  juill. 
1896  31  août. 


1895  12  oct.. 
189  6  26  sept. 

1896  3  oct. 
1896  10  oct.. 


RUSSIE. 

1.943.0 
2.235.7 
2.218.4 
2.229.1 

RUSSIE.  - 

21.8 
23.1 
22.4 
22.8 

SERBIE.  - 

6.4 
5.9 
5.7 
6.0 

SUÉDE. 

34.0 
33.9 
34.6 
33.6 


Banque  Impériale 

26.7  1.969.7  4.386.5 

40.4  2.276.1  4.193.7 

36.7  2.255.1  4.236.8 

33.0  2.262.1  4.285.0 

Banque  de  Finlande 

3.2  25.0  52.9 

2.8  25.9  58.0 

2.7  25.1  59.5 

2.6  25.4  60.9 

-  Banque  Nationale 

4.2  10.6  26.1 

4.7  10.6  22.4 
slO  10.7  22.8 
5.0  11.0  23.5 


Banque  Royale 

4.3  38.3 

3.9  37.8 

3.8  38.4 

3.6  37.2 


71.3 
78.7 
76.4 
75.7 


45 

53 
53 
53 


46 
43 
42 
42 


41 

48 
47 
47 


54 
46 
50 
49 


5% 
4^ 


4 

sy2 


SUÈDE.  —  Banques  Privées 

10.7 
10.5 
10.6 
10.6 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 


15.7 

26.4 

80.9 

33 

m 

16.6 

27.1 

90.5 

29 

s 

16.9 

27.5 

86.0 

32 

• 

15.3 

25.9 

90.5 

29 

81.1 

10.1 

91.2 

188.9 

48 

4 

86.8 

8.6 

95.4 

192.6 

50 

4 

86.4 

8.4 

94.8 

194.0 

48 

ï% 

86.3 

11.3 

97.6 

193.6 

50 

TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 

10  100.7 
10  484,6 
10  369,7 
10  316,0 


1895  17  oct.. 

1896  l"oct.. 
1896  8  oct.. 
1896  15  oct.. 


7  600,9 
7  940,4 
7  863,4 
7  820,6 


2  499,8 
2  544,2 
2  506,3 
2  495,4 


15  408,1 

15  420,9 

16  012,6 
16  057,1 


67 
64 
64 


TOTAUX  au  31  décembre 

5  642,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  863,4 


2  571,5 

8  214,2 

14  015,6 

58% 
58 

2  495,1 

8  702,2 

14  805,5 

2  493,1 

8  609,6 

15  264,1 

56 

2  603,7 

9  555,7 

15  359,5 

62 

2  506,3 

10  102,6 

16  072,6 

63 

1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  al  déc. 

(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  îles  Banques,  soit  de  nos  renseignements  particuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
a'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  DE  PARIS  :  tours  moyens  du  samedi,  de  Pans  sur 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


llsen  . 

18sept. 

25  sept 

2  oct. 

9  oct. 

16  oct. 

48  07 

48 

95 

48  . 

48  02 

47  97 

47  97 

Anvers  

100  09 

100 

\'4 

100  16 

100  21 

100  20 

100  19 

Athènes  

176  50 

176 

b0 

176  50 

173  50 

173  . 

171  .. 

Barcelone  

19  20 

20 

20  .  . 

20  90 

21  70 

22  30 

SO  90 

80 

91 

80  90 

80  90 

80  rû 

80  85 

100  06 

100 

12 

100  14 

100  17 

100  17 

100  20 

Bucharest.  

100  .. 

100 

95 

100  . 

100  .. 

100  . 

99  95 

Cousvantinople  — 

22  9* 

22 

90 

22  92 

23  05 

23  02 

23  07 

Francfort  

80  00 

80 

90 

80  8< 

80  95 

80  P5 

8d  80 

Gênes  

106  P<> 

107 

15 

107  32 

107  10 

106  05 

106  92 

100  22 

100 

25 

100  12 

100  10 

100  .. 

100  .. 

Lisbonne  

702  . 

706 

37 

707  .. 

712  . 

711  . 

716  . . 

Tvondrcs  

2  i  32 

25 

35 

25  ?6 

25  33 

25  33 

25  35 

Madrid  

19 

10 

la 

19  60 

21  05 

21  80 

22  ',0 

Rome  

106  92 

107 

27 

107  30 

107  07 

100  75 

107  .. 

Saint-Pétersbourg 

37  17 

37 

50 

37  22 

37  22 

37  22 

37  20 

Vienne  (à  vue)  

47  55 

47 

55 

47  65 

47  67 

47  60 

47  65 

—      (à  3  mois).... 

47  50 

47 

50 

47  60 

47  62 

47  55 

47  60 

Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  t't-  «»"t 

Allemagne..  — 

Vienne  -Tr..  — 

Barcelone..  — 

Madrid   — 

r.isb.-Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vu» 


2  % 

2  % 
2  %  % 

5  % 

3  % 
2  %  % 


au  pair 

3437  » 
218  39 


Londres   — 

—  .  ck.  «»«rt 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York  

Matières  d'or  et  d'argent 

Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.   (le  kil.)..  _ 
Quadruples  espagnols. . 
—         mexicains . . . 

Piastres  

Souveraina  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916") 

—  —  (nouv.  titre:  900") 
1/8-        -(        -  _ 
Couronnes  de  Suède  


t.    y  oct.  10  oct. 


ISsent. 

25  sept. 

2  oct. 

205  ?7 

205  75 

205  75 

122  31 

122  31 

122  19 

808  25 

208  » 

207  75 

412  50 

412  » 

408  » 

412  50 

412  » 

4u8  » 

420  » 

417  » 

420  » 

26.5  » 

264  50 

264  50 

25  16^ 

25  16. . 

25  15 

25  18% 

25  18.. 

25  17 

0  19  p. 

0  19  p. 

o  19  p. 

6  87  p. 

6  87p. 

6  75  p. 

0  19  p. 

0  19  p. 

0  19  p. 

517  » 

517  » 

516  » 

3442  15 

3445  57 

3442  15 

111  08 

111  t,S 

111  08 

80  50 

80  50 

80  50 

S0  50 

80  50 

80  50 

2  67 

2  67 

2  67 

25  15 

25  13 

25  12 

25  17 

25  13 

25  13 

25  80 

25  80 

25  80 

24  55 

24  55 

24  55 

20  60 

20  60 

20  60 

40  » 

40  » 

40  » 

20  » 

20  » 

20  » 

27  50 

27  50 

27  50 

205  87 
122  25 
208  » 
405  » 
405  » 
420  » 
Î64  50 


25  ii% 
25  16% 
0  19  p. 
6  50  p. 
0  06  p. 
516  )> 

3442  15 
108  90 
80  50 
80  50 
2  67 
25  12 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


206  » 
122  37 
208  » 
403  » 
403  » 
415  » 
264  50 


25  17V, 
25  19  % 
0  22P: 
6  6  >p. 
pair 
516  » 

3443  Sô 
109  55 
80  50 
80  50 
2  t7 
25  15 
25  16 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
87  50 


PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Repun. Arg. (peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)... 
Brésil  linilreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Chine(SIiJiigli»I)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  franc; 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

17sept. 

24  sept. 

1"  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

5  18 

5  17 

5  17 

5  16 

5  lfi 

5  16 

5  41 

2  67 

2  67 

2  67 

2  67 

2  57 

5  » 

1  75 

l  79 

1  77 

1  79 

1  7X 

5  » 

1  83 

i  83 

1  84 

1  84 

i  83 

2  60 

0  91 

0  91 

0  91 

0  91 

C  90 

S  38 

1  48 

1  49 

1  49 

1  48 

1  48 

5  39 

2  73 

2  73 

2  74 

2  72 

2  72 

7  47 

3  76 

3  76 

3  79 

3  76 

3  76 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  16  octobre  1896 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   100  03 

En  Angleterre   100  05 

En  Autr. -Hongrie  s  99  97 

En  Belgique   100  22 

En  Espagne   122  84 

En  Grèce'   171  .. 

En  Hollande   100  93 

En  Italie   107  08 

En  Portugal   133  62 

En  Russie   149  73 

Ed  Suisse   100 


Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   210  87 

En  Rép.  Argentine. .  2S0  75 

Au  Chili   273  22 

Au  Brésil   288  88 

Aux  Indes   160  81 

Au  Japon   l;)9  22 

En  Chine   198  67 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 


valent  en  France  : 

Billets  Allemands  

99  97 

99  95 

Austro-Hongr. 

100  03 

Belges  

99  78 

Espagnols  .... 

81  40 

Grecs  

58  47 

Hollandais.. . . 

99  07 

Italiens  

93  38 

Portugais  

74  84 

Russes  

66  78 

100  .. 

Pièces  des  Etats-Unis.  99  62 

—  du  Mexique ...  4,7  42 
Bill6'1  Rép.  Argentine.  35  60 

—  du  Chili   36  60 

—  du  Brésil   34  61 

Pièces  des  Indes   62  23 

—  du  Japon   £0  46 

—  de  la  Chine   50  33 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  16  octobre  1896. 

Le  papier  hollandais  se  relève  et  passe  à  206  à  la 
suite  de  la  hausse  de  l'escompte  à  la  Banque  des  Pays- 
Bas.  Le  papier  allemand  à  122  37  est  très  voisin  du 
pair,  c'est  aussi  la  conséquence  de  la  hausse  du  taux 
de  la  Reischbank  à  5  0/0. 

La  valida  garde  le  pair,  on  verra  plus  loin  que  la 
Banque  Austro-Hongroise  a  eu  une  grande  entrée  d'or 
et  qu'elle  est  en  passe  de  devenir  un  des  principaux 
réservoirs  d'or  du  monde. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Statistique  générale 


La  devise  espagnole  est  de  plus  en  pins  faible. 
Gomme  elle  nVst  pins  sous  le  contrôle  de  l'or  elle  est 
sous  la  dépendance  des  transactions  sur  les  valeurs  de 
La  péninsule  que  font  les  marchés  étrangers.  Les  chan- 
gements dans  la  cote  du  Change  signifient  surtout  que 
Paris  ou  Londres  ont  vendu  on  acheté  de  l'Extérieuva 

ou  des  ob  igations  de  chemins  de  for. 

Nous  en  dirons  autant  de  la  devise  portugaise,  qui 
tombe  à  415. 

Le  ronlile  conserve  le  cours  stéréotypé  de  50. 

Le  Londres  hausse  un  peu,  les  achats  pour  compte 
anglais  sur  la  place  de  Paris  doivent  se  ralentir,  dès 
lois  la  différence  du  taux  de  l'escompte  commence  à 
jouer.  La  perte  du  papier  belge  s'esi  accentuée,  on  n'est 
pas  loin  du  point  où  la  Belgique  aura  avantage  à  nous 
expédier  de  l'argent.  Le  papier  italien  est  plus  faible 
en  sympathie  avec  la  rente  italienne.  Le  papier  suisse 
est  au  pair,  le  chiffre  peu  élevé  de  valeurs  suisses  exis- 
tant à  l'étranger  soustrait  la  devise  helvétique  aux. 
acoups  résultant  de  l'état  du  marché. 

Le  dollar  reste  à  516. 
CHANGES  DE  LON  DRES  :  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Valeurs  à  4  mois 


Hong-Kong 
Shanghai  . 
Yokohama. 


Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta   

Rio -Janeiro. 
Valparaisc» .  ... 
Buenos  -  Ayres  , 
prime  de'l'or. 
Argent  en  barre1 


17  sept. 


2/1  1/4 
2/10  3/4 
a/1  1/4 


2/1  1/4 

1/2  1/8 

1/2  1/8 

8  11/16 

17  1/2 

Ui  1/2 

20  3/8 


24sept. 


2/1  1/4 

2/40  3/4 
2/1  1/4 


2/1  3/8 

1/2  5/32 

1/2  3/lf. 
S  11/16 

17  1/2 

179  ./. 

30  5/16 


i"  oet. 


2/1  i/2 
2/11  1/8 
2/1  3/8 


oet. 


2/1  3/8 
2/10  7/8 
2/1  1/4 


2/1  9/16  2/1  5/16 
1/2    3/16   1/2  5/32 


1/2  7/32 

8  3/4 

17  9/16 

181  ./. 

30  5/16 


1/2  5/32 

8  3/4 

17  9/16 

179  ./. 
30  /. 


15  oet. 


2/1  3/8 
2/10  7/8 
2/1  3/16 


2/t  7/16 

1/2  3/16 

1/2  3/16 

8  5/8 

17  1/2 

18Q  3/1 

29  7/8 


La  petite  baisse  qui  s'est  produite  sur  l'argent  métal, 
à  Londres,  n'a  pas  eu  d'influence  sensible  sur  les 
changes  de  l'Extrême-Orient  ;  on  ne  relève  seulement 
qu'une  baisse  de  1/16  sur  le  Yokohama  et  de  1/8  sur 
le  Singapoure. 

La  roupie  aagne  1/32.  La  Banque  d'Angleterre  a 
mis  en  adjudication,  mercredi  dernier,  40  laks  de  rou- 
pies; il  a  été  demandé  246.77,935  en  bills  et  29  laks  en 
transferts.  Le  prix  minimum  pour  les  bills  a  été  de 
1/2  7/32;  les  demandeurs  à  ce  cours  ont  reçu  environ 
9  0/0  de  leur  soumission;  les  transferts  ont  atteint 
1/2  1/4;  9  0/0  des  demandes  à  ce  cours  ont  été  servies. 

Le  Rio  perd  1/8;  la  dépêche  du  Times  annonçant 
une  crise  effroyable  au  Brésil  a  été  démentie,  mais 
l'effet  n'en  a  pas  moins  été  déplorable,  d'autant  plus 
que  la  mauvaise  administration  du  Brésil  ne  fait  de 
doute  pour  personne.  Le  Valparaiso  perd  1/16.  La 
prime  de  l'or  s'est  un  peu  élevée  à  Buenos-Ayres.  On 
peut  dire  que  tous  ces  pays  de  l'Amérique  du  Sud  ont 
gâchA  à  plaisir  une  excellente  situation. 

A  Paris,  la  prime  de  l'or  est  de  2  0/00;  le  métal-ar- 
gent a  baissé  de  1/8  à  Londres  et,  au  contraire,  légère- 
ment haussé  à  Paris. 

La  Banque  d'Allemagne,  comme  nous  l'avons  fait 
prévoir  dans  notre  dernier  numéro,  devant  l'écoule- 
ment rapide  de  son  encaisse  et  l'extension  de  sa  circu- 
lation fiduciaire,  a  pris  le  parti  d'élever  son  escompte  à 
5  0/0.  Il  est  probable  que  Je  prochain  bilan  constatera 
une  diminution  ou  même  la  cessation  des  retraits  d'or. 

La  Banque  d' Angleterre,  contrairement  à  l'opinion 
générale,  n'a  pas  élevé  son  escompte  jeudi;  sa  réserve, 
du  reste,  est  sati-faisante  et  représente  50.26  0/0  du 
passif  exigible.  Elle  avait  à  craindre  qu'une  nouvelle 
hausse  ne  fût  pas  ratifiée  par  le  marché  libre,  qui  au- 
rait trouvé  de  l'argent  à  de  meilleures  conditions  ;  de 
plus,  les  exportations  d'or  aux  Etats-Unis  touchent  à 
leur  fin. 

La  Banque  des  Pays-Bas  a  porté  son  escompte,  de 
3  à  3  i /2  ;  la  Banque  Royale  de  Suède  a  suivi  l'exemple 
des  autres  Banques  et  élevé  à  4  0/0  le  taux  de  l'es- 
compte, à  4  1/2  celui  des  avances.  Les  Enskilda  Bank 
ont  aussi  relevé  leur  escompte  et  elles  bonifient  aux 
dépôts  3  1/2  au  lieu  de  3. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  France  a  baissé  de 
14.495.000^  La  circulation  a  pris  1.957.000  fr.  à  Pa  ris 
et  2. 074. 000  fr.  dans  les  succursales;  il  est  sorti  1  mil- 
lion 871.00(1  fr.  à  destination  de  Tripoli,  500  000  fr. 
pour  Snivrne,  5.000  fr.  pour  Alexandrie  II  a  été  vendu 
pour  8.073.000  fr.  de  matières,  mais  il  est  venu  580.000 
francs  de  la  République  Argentine. 

L'argent  a  baissé  ae  4.214.000  fr.  La  circulation  a 
rendu  1.400.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  1.700.000  fr. 
dans  l<is  succursales  qui  ont  envoyé,  en  outre,  2  mil- 
lions 685.000  fr.  en  Suisse,  i  million  en  Belgique, 
2HO.00O  fr.  à  Nouméa  et  35.000  fr.  à  la  Réunion. 

La  circulation  fiduciaire  a  progressé  de  65. 100.000  fr. 

L'encaisse  de  la  Banque  d 'Allemagne  a  diminué  de 
13.500.000  fr.;  la  circulation  a  augmenté  de  197.900.000 
francs. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  un  excédent  de  sorties 
de  42.250.000  fr  La  circulation  ayant  repris  5.650.000 fr., 
la  diminution  de  l'encaisse  est  de  47.900.000  de  fr. 

Voici  le  détail  des  entrées  et  sorties  : 


Entrées 

8oct.  Continent.  .£  12.000 

12  —  Portugal  ....  9.000 

14  —  Egypte   24.000 


Excédent  des  sorties  1.690.000 
Total  égal .  1.735.000 


Sorties 

8  oct.  Etats-Unis.  £ 

9  —  — 


10  — 
» 
12 

13  — 

14  — 


250.000 
356.000 
2H1.000 
100.000 
100.000 
160.000 

Egvpte   190.000 

30.000 
318.000 


Continent. . 
Etats-Unis 


Etats-Unis 


Total  des  sorties  1.735.000 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  reçu  34.500.000 
francs  d'or,  ce  qui  porte  à  645.800.000  fr.  sa  réserve 
de  métal  jaune,  qui  atteiat  presque  la  moitié  de  la 
circulation  des  billets. 

La  Banque  de  Belgique  a  perdu  2.400  .000  fr.  de 
métal. 

A  la  Banque  d'Espagne  il  y  a  eu  une  sortie  d'argent 
de  6.800.000  pesetas,  et  une  augmentation  de  11.600.000 
pesetas  dans  la  circulation  des  billets. 

Les  besoins  de  la  fin  du  mois  ont  eu  pour  résultat 
une  augmentation  de  31.200.000  dans  la  circulation 
fiduciaire  de  la  Banque  d'Italie. 

On  remarque  une  entrée  d'argent  de  2.900.000  dans 
les  Banques  Suisses. 

LA   SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1896... 

—  1895... 

—  1894... 
ARGENT 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne  

Autres  pays  

Total  1896... 

—  1895... 

—  1894... 


EXPORTATIONS 

du  20  depuis 
au  i't  sept.     le  l^janv. 


IMPORTATIONS 

du  20  depuis 
au  ZI  sept,  le  1" .janv. 


12.089.260  4.271.854  29.163.242 

8.357.541  496.175  5.603.082 

27.002.066  2.552.965  11.953.156 

3.494.875  108.347  6.313.154 


»  50.943.742 
2.517.837  69.455.374 
2.000  84.287.296 

1.318.953  35.135.945 
3.437.189 
»  84.846 
4.583  509.353 


.429.341  53.032.634 
67.086  23.410.418 
50.685  14.293.473 

»  13.277 

»  6.176 

»  6.359 

73.520  2.240.666 


1.323.536  39.167.333 
810.200  28.126.369 
730.675  25.935.488 


73.520  2.266.478 
26.347  1.457.908 
16.132  1.315.S71 


Encaisse  des  Banques  associées 


1895   12  oct... 

1896   20  sept.. 

1896   3  oct... 

1896   10  oct... 


de  New-York 
60.900.000  dollars 
■li.:-!00.000  — 
55.800.000  — 
58.500.000  — 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Chronique  monétaire 


A  la  date  du  27  septembre,  les  pertes  d'or  subies  par 
les  Etats-Unis  depuis  le  commencement  de  l'année 
étaient  réparées  et  il  y  avait  même  un  excédent  de 
2.088.892  dollars  ;  les  exportations  d'or  à  New-York 
vont  continuer  jusqu'à  la  fin  du  mois  d'octobre;  ce 
n'est  qu'après  l'él?ction  du  Président  qu'on  va  voir  si 
le.-  Américains  pourront  garder  ce  métal. 

i  in  dit  que  chaque  jour  le  public  retire  en  moyenne 
200.000  doll.  en  or  de  la  Trésorerie  et  que  cet  or  reste 
entre  les  mains  de  la  petite  épargne.  On  signale  aussi 
des  exportations,  peu  importantes  du  reste,  au  Canada. 

L'encaisse  des  Banques  associées  de  New-Yorh  se  re- 
constitue lentement. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

A  mesure  que  s'approche  la  date  de  l'élection  prési- 
dentielle, la  lutte  se  fait  plus  vive  entre  les  divers 
partis.  Les  chefs  de  chacune  des  fractions  de  l'opinion 
américaine  maintiennent  une  attitude  et  une  tactique 
différentes.  M.  Bryan  se  livre  à  une  série  ininter- 
rompue de  discours,  en  parcourant  la  plupart  des  villes 
de  l'Ouest  et  du  Sud,  où  il  compte  que  l'éloquence  de  sa 
parole  accroîtra  le  nombre,  déjà  considérable,  de  ses 
partisans.  Il  faut  reconnaître  que,  s'il  voit  accourir  aux 
réunions  publiques,  qu'organise  avec  tant  d'activité  le 
géuéral  Weaver,  beaucoup  de  curieux  attirés  par  sa 
renommée  d'orateur  irrésistible,  il  n'en  remporte  pas 
moins,  chaque  fois,  un  succès  d'enthousiasme  qui  se 
multiplie  au  nombre  de  tous  les  mécontents  des  classes 
agricoles  et  ouvrières  des  Etats  du  Far-West.  Toute 
différente  est  l'attitude  de  Mac  Kinley,  qui  demeure  en 
permanence  à  sa  résidence  de  Canton  (Ohio)  où  il 
attend  les  visites  de  ses  partisans  et  d'où  il  expédie  de 
tous  côtés  ses  agents,  ceux-ci,  il  est  vrai,  fort  actifs  et 
tort  influents.  Nous  nous  contenterons  de  citer 
M.  Hanna  et  M.  Chauncey  M.  Depew,  qui  revient 
«l'une  grande  tournée  dans  l'Ouest  en  faveur  de  Mac- 
Kinley  :  celui-ci  compte  beaucoup  d'ailleurs  fur  l'in- 
tluence  de  la  presse  américaine,  qui  est  presque  tout 
entière  inféodée  au  parti  républicain. 

Les  trois  semaines  qui  nous  séparent  encore  de 
l'élection  verront  les  efforts  des  partis  se  concentrer  sur 
les  Etats  d'Illinois,  d'Indiana,  d'Ohio,  de  Wisconsin  et 
d'iowa. 

*** 

En  dernier  lieu,  M.  Bryan  et  ses  principaux  lieute- 
nants, les  sénateurs  Teller  et  Blackburn,  les  gouver- 
neurs Mathews  et  Stowe,  et  le  général  Weaver,  ont 
traversé  les  villes  aujourd'hui  grandement  développées 
de  Minneapolis  et  de  Duluth,  s'arrêtant  dans  la  plupart 
des  villes  de  moindre  importance.  L'enthousiasme  té- 
moigné par  ses  auditeurs  à  la  Convention-Hall  de 
Minneapolis  a  dépassé  tout  ce  qu'on  a  vu  jusqu'ici 
dans  ces  sortes  de  manifestations. 

M.  Bloxham,  l'un  des  démocrates  les  plus  intluents, 
vient  d'être  nommé,  par  le  vote  populaire,  Gouverneur 
«le  la  Floride  ;  le  nombre  des  voix  qu'il  a  obtenues  dé- 
passe de  beaucoup  celui  qu'avaient  réunies,  en  1892. 
les  démocrates  déjà  vainqueurs,  soit  plus  de  25.000 
voix  de  majorité. 

Les  populistes  n'ont,  d'ailleurs,  jamais  marché 
mieux  d'accord  avec  les  démocrates.  M.  Watson, 
vice-président  nommé  spécialement  par  le  parti  popu- 
liste, n'a  pas  persisté  à  se  mettre  en  travers  de  la  can- 
didature de  M.  Sewall  ;  celui-ci  pourra  donc  être  le 
vice-président  des  Etats-Unis  élu  par  les  uns  et  les 
autres.  Le  «  Comité  National  Populis'e  »  s'est,  d'ail- 
leurs,  transporté  lui-même  dans  le  Kansas  et  le  Colo- 
rado, où  étaient  survenues  les  récentes  difficultés  entre 
les  deux  partis,  afin  d'en  aplanir  toutes  les  consé- 
quences; le  président,  M .  Butler,  a  affirmé  que  les 
chances  de  M.  Bryan  grandissaient  chaque  jour. 

La  fusion  entre  les  partis  argenlistes  est  un  fait  ma- 


tériellement accompli  dans  six  Etats  où  leurs  forces 
communes  travaillent  de  concert  :  North-Carolina, 
Nebraska,  South-Dakota,  Wyoming,  Washington  et 
Californie.  Les  «  managers  »  républicains,  eux-mêmes, 
avouent  que,  selon  toute  probalité,  Mac-Kinley  perdra 
tous  les  États  ci-dessus. 

*** 

S'il  fallait  en  croire  le  senator  Quay,  qui  personnifie 
le  Comité  National  Républicain,  l'élection  de  Mac- 
Kinley  à  la  présidence  et  de  M.  Hobart  à  la  vice-prési- 
dence des  Etats-Unis  seraient  assurés  et  pour  ainsi 
dire  un  fait  accompli  ;  il  parle  de  270  voix;  mais  il 
avoue  que  70  voix  «  au  moins  »  sont  douteuses.  Ce 
serait  l'aveu  anticipé  de  l'incertitude  du  succès  réel  des 
partisans  de  l'or,  dont  les  forces  sont,  d'ailleurs,  bien 
divisées  par  l'influence  des  Sound  Money  Demvcrats, 
dont  nous  parlions  la  semaine  dernière.  A  la  suite  de 
M  Cleveland,  la  plupart  des  fonctionnaires  soutiennent 
ce  dernier  parti:  M.  J.  Sterling  M<">rton,  secrétaire 
d'Etat  pour  l'agriculture,  se  prononçait  l'autre  jour  en 
sa  faveur.  La  Cour  suprême  vient  de  l'autoriser  à 
prendre  officiellement  le  nom,  resté  assez  influent  et 
suggestif  par  les  souvenirs  historiques  qu'il  rappelle, 
de  «  National  Démocratie  Party  »,  ce  dont  le  droit  lui 
était  contesté. 

Mais  le  parti  intermédiaire  fait  par  lui-même  peu  de 
progrès;  Palmer  et  Buckner  sont  fort  âgés;  ils  ont  dû 
avoir  recours  à  M.  Bayard,  ambassadeur  des  Etats- 
Unis  en  Angleterre,  qui,  dans  une  lettre  ouverte,  n'a 
rien  moins  que  contribué,  au  point  de  vue  des  tarifs,  à 
amener  une  entente  entre  les  sound  money  démocrates 
et  les  mac-kiuleyistes.  Les  premiers  croient  néanmoins 
réunir  deux  millions  de  votes  environ  dans  la  Floride, 
l'Alabama,  la  Louisiane  et  le  Texas.  Il  est  vrai  que 
l'archevêque  Ireland,  de  Saint-Paul,  dont  l'influence  est 
considérable,  notamment  sur  toutes  les  populations 
d'origine  celtique,  vient  d'attaquer  énergiquement  la 
politique  silvérite  et  que  ses  préférences,  dans  les 
«  sound  money  men  »,  paraissent  être  pour  le  parti 
national  ;  mais  on  croit  avoir  prouvé  que  ses  déclara- 
tions n'étaient  pas  aussi  désintéressées  qu'elles  ont  pu 
le  paraître  au  premier  abord;  le  Président  du  Comité 
républicain  de  l'Etat  de  Minnesota  lui  aurait  promis 
l'aide  pécuniaire  du  Gouvernement. 

Les  républicains  mettent  une  partie  de  leurs  espé- 
rances dans  les  remaniements  que  subissent  actuelle- 
ment les  circonscriptions  électorales  de  New- York. 
210.000  électeurs  viennent  d'être  inscrits  sur  la  liste, 
dont  beaucoup  de  nouveaux  par  rapport  à  1894.  Mais 
est-il  certain  qu'ils  soient  tous  partisans  de  Poe? 

*** 

Nous  ne  saurions  mieux  faire,  en  terminant,  que  de 
citer  une  lettre  de  M.  Moreton  Frewen,  interviewé  à 
son  arrivée  en  Amérique,  sur  l'état  politique  des  Etats- 
Unis  et  les  effets  probables  de  l'élection  présidentielle 
en  Europe  :  «  Si  le  parti  de  l'argent  l'emporte —  dit-il 
—  il  n'est  pas  du  tout  certain  qu'il  se  produise  une 
panique  positive  en  Amérique.  En  Angleterre,  où  l'on 
craint  fort  que,  si  une  base  d'argent  est  donnée  à  la 
circulation  américaine,  les  exportations  anglaises  soient 
arrêtées,  le  résultat  d'une  victoire  de  l'argent  serait 
la  liquidation  immédiate  des  valeurs  américaines  en 
portefeuilles  anglais  :  les  Américains  qui  ne  prendront 
certainement  pas  peur,  en  profiteront  pour  racheter 
leurs  titres  à  des  conditions  exceptionnelles.  Pour  les 
relations  entre  les  Etats-Unis  et  l'Europe,  il  faudra 
alors  reconnaître  que  c'est  la  suspension  de  la  frappe 
indienne,  qui  est  la  principale  cause  du  mal  monétaire  ; 
et  dés  que  l'Amérique  aura  rouvert  ses  Monnaies  à  la 
frappe  libre,  il  faudra  que  les  Monnaies  de  l'Inde  soient 
rouvertes  aussi;  l'Europe  suivrait  également.  La  frappe 
libre  et  illimitée  de  l'argent  amènera  certainement  les 
hauts  prix  pourles  objets  de  production  et,  conséquem- 
ment,  l'accroissement  des  salaires.  » 


Les  Frappes  de  Monnaie  en  Autriche 

On  mande  de  Vienne  que  pour  continuer  la  réforme  moné- 
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laiiv,  le  Gouvernement  projette  de  frapper,  dans  le  courant 
do  l'année  prochaine,  une  somme  totale  de  101.800.000  cou- 
ronnes. L'EtSt  recevrait  50  millions  de  couronnes  en  pièces 
•d'or  de  20  couronnes  chaque,  plus  18  millions  de  couronnes 
en  pièces  d'or  de  10  couronnes  chaque  et  10  millions  de  cou- 
ronnes en  nièces  d'argent  d'une  demi -couronne.  La  Banque 
■d'Autriche-IIongrio  recevrait  10  millions  de  couronnes  en 
pièces  d'or  de  20  couronnes,  en  même  temps  qu'une  somme 
équivalente  serait  réservée  pour  les  usages  particuliers.  Le 
restant  serait  frappé  en  monnaie  divisionnaire.  On  est  égale- 
ment dans  l'intention  de  frapper,  pondant  l'année  1897, 
200.000  ducats  et  2  millions  de  thalers  levantins. 


Les  Frappes  de  Monnaies  en  Allemagne 

Pendant  le  mois  de  septembre  les  Hôtels  de  monnaie  alle- 
mands ont  frappé  les  quantités  suivantes  : 

400.440  marks  de  doubles-couronnes;  10.200.740  marks  en 
couronnes;  500.710  pièces  d'un  mark;  49.001  marks  en  pièces 
de  10  pfennigs  et  54.480  marks  en  pièces  d'un  pfennig. 


La  Concurrence  industrielle  et  les  Intérêts  anglais 
au  Japon 

(Suite)  (i) 

Le  fer  est  généralement  importé  en  «saumons»  de  fonte; 
la  moyenne  du  poids  de  ces  importations  a  été,  pendant  les 
cinq  dernières  années,  de  84.987  tonnes,  coûtant  1.020.700  vens. 
Mais  le,  fer  a  été  introduit  aussi  au  Japon  sous  forme  de 
machines  et  outillages  tout  fabriqués,  pour  une  valeur  moyenne 
de  3.633.675  yens,  et,  comme  nous  le  disions  tout  à  l'heure, 
sous  forme  de  vaisseaux,  locomotives,  matériel  roulant,  etc., 
cette  rubrique  figurant  au  total  pour  une  valeur  de  1.629.870 
yens. 

On  peut,  en  définitive,  évaluer  la  quantité  moyenne  de  fer 
annuellement  importé  au  Japon  à  100.000  tonnes;  le  chiffre 
en  sera  vraisemblablement  porté  avant  peu  ;'t  150.000  tonnes 
par  l'expansion  maritime  et  militaire  et  par  le  rapide  déve- 
loppement industriel  du  pays. 

La  quantité  de  fer  produit  dans  le  pays  même  n'e^t  connue 
qu'approximativement,  car  le  service  des  mines  n'inspecte, 
parait-il,  qu'un  dixième  tout  au  plus  des  mines  de  fer  du 
pays  ;  mais  les  résultats  obtenus  par  l'industrie  métallur- 
gique y  sont  remarquables.  La  plus  riche  des  mines  de  fer 
est  celle  de  Kamaishi,  dans  la  préfecture  d'Iwate,  que  le 
professeur  Noro  estime  devoir  contenir  environ  29  millions 
de  tonnes  ;  puis  vient  la  mine  Sennin,  dans  la  même  préfecture 
qui  contiendrait  un  demi-million  de  tonnes,  entin  la  mine 
Akaiwa,  dans  la  préfecture  de  Nûgate,  avec  1.360.000  tonnes 
environ. 

Un  grand  nombre  d'autres  mines  ont  encore  été  découvertes, 
notamment  à  Iwaki,  Shinano,  Kyushu,  etc.  ;  le  Japon  est 
dès  à  présent  considéré  comme  l'une  des  plus  riches  contrées 
productrices  de  fer,  d'autant  que  le  minerai  métallifère  y  est 
généralement  de  belle  qualité,  il  donne  un  produit  toujours 
au  moins  égal  au  métal  d'importation;  les  arsenaux  fabri- 
quent même  avec  le  fer  indigène  de  l'acier  qu'ils  estiment 
meilleur  que  l'acier  importé,  résultats  que  confirment  les  expé- 
riences faites  aux  ateliers  de  Yokosuka.  Le  prix  du  fer  indi- 
gène est  beaucoup  moins  élevé  que  celui  du  fer  d'importation; 
le  fret  entre,  en  effet,  dans  le  coût  de  celui-ci  pour  75  0/0, 
dans  celui' du  fer  travaillé  pour  27  0/0,  et  dans  celui  de  l'acier 
pour  40  0/0  environ. 

Les  expériences  de  fabrication  de  la  fonte  n'ont  pas  encore 
donné  de  résultats  définitifs;  celles  que  le  Gouvernement 
avait  entreprises  il  y  a  quelques  années  à  Kamaishi  étaient 
prématurées,  entreprises  dans  un  district  trop  éloigné,  et  pen- 
dant une  période  de  crise  des  salaires;  on  espère  pouvoir 
mieux  réussir  dans  cette  voie.  Déjà,  la  fonderie  de  Kamaishi 
a  réussi  à  obtenir  de  la  fonte  de  première  qualité.  Une  fon- 
derie d'Etat  est  en  création;  on  compte  la  faire  diriger  pen- 
dant quatre  ou  cinq  ans  par  des  ingénieurs  étrangers  du  plus 
grand  mérite,  pour  la  laisser  ensuite  en  mains  japonaises. 


C'est  avec  une  anxiété  croissante  que  les  industriels  des 
deux  côtés  de  l'Atlantique  considèrent  le  développement  et 
les  progrès  incessants  de  l'industrie  en  Extrême  Orient.  L'in- 
quiétude est  accrue  par  ce  fait  que  des  capitalistes  trop 
avisés,  comprenant  les  profits  à  tirer  dès  à  présentd'une  telle 
situation,  n'hésitent  plus  à  commanditer  des  projets  d'indus- 
tries à  créer  dans  ces  pays.  L'  «  Iron  Age  »  (l'âge  du  fer),  de 
New- York,  nous  apprend  qu'un  Syndicat  composé  de  nota- 
bilités industrielles  et  financières  hollandaises,  notamment 
d'Amsterdam  et  de  La  Haye,  a  envoyé  au  Japon  des  agents 
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qui  ont  pris  dos  engagements  en  vue  d'y  établir  des  manu- 
factures fabriquant  sur  place  et  au  meilleur  compte  les  articles 
courants,  tels  que  lus  réclament  les  goûts  et  les  besoins  du  pays, 
et  tels  que  les  fournissaient  jusqu'ici  l'Angleterre  et  l'Allemagne, 
aux  importations  desquelles  ces  nouvelles  entreprises  ont 
surtout  pour  but  do  fairo  concurrence.  Les  agents  hollandais 
ont  de  suite  déterminé  les  situations  les  plus  avantageuses 
pour  la  construction  de  ces  usines  au  Japon,  lin  outillage  de 
premier  ordre  est  commandé,  une  partie  môme  en  route  pour 
le  Japon,  où  sont  envoyés  dos  ingénieurs  des  plus  compé- 
tents, assistés  des  mécaniciens  et  des  contremaîtres  les  plus 
experts.  Le  Syndicat  aura  la  haute  main  sur  les  établisse 
nients,  dont  Le  programme  sera  de  produire  lo  plus  économi- 
quement les  objets  les  plus  demandés,  non  seulement  au 
.lapon,  mais  encore  dans  les  pays  où  le  Syndicat  possède  ou 
vise  une  clientèle.  Les  matières  premières  seront  achetées  di- 
rectement par  les  agents  du  Syndicat,  de  sorte  que  les  direc- 
teurs d'usines  seront,  décharges  de  tous  soucis  et  de  toute; 
responsabilité  au  point  de  vue  commercial  et  budgétaire  ;  leur 
rôle  se  bornera  à  recevoir  et  à  faire  exécuter  aux  plus  avan- 
tageuses conditions  les  modèles  que  le  Syndicat  fournira  sur 
l'indication  des  voyageurs  à  sa  solde.  I, 'écoulement  des  pro- 
duits se  fera  autant  que  possible  par  les  soins  du  Syndicat, 
en  dehors  des  entreprises  européennes  de  commerce  ou  de 
banque;  ses  représentants  pourront  au  besoin  vendre  directe- 
ment au  consommateur. 

Le  Japon  est  considéré  actuellement  comme  offrant  à  l'éta- 
blissement d'industries  nouvelles  des  conditions  plus  avanta- 
geuses que  la  Chine.  La  population  y  est  plus  généralement 
intelligente  et  plus  apte  à  se  mettre  rapidement  au  courant 
des  procédés  et  du  travail  industriels.  Ils  ont  surtout,  d'une 
manière  surprenante,  le  don  d'imitation  et  la  patience;  ils 
font  des  ouvriers  remarquables,  apprenant  très  vite,  et  manient 
avec  adresse  les  machines-outils;  d'aucuns  les  considèrent 
même,  à  valeur  égale,  comme  constituant  la  main-d'œuvre  la 
plus  économique  du  monde,  à  l'heure  actuelle. 

Les  salaires  varient,  au  Japon,  de  7  pence  et  demi  à.  10 
pence  par  journée  de  10  à  11  heures  pour  un  travail  aussi  bon 
que  celui  que  fournissent  les  meilleures  populations  ouviières 
de  l'Angleterre  ou  de  l'Amérique  du  Nord. 

D'autre  part,  le  Syndicat  a  pu  s'assurer,  dès  le  début  de 
ses  opérations,  de  sérieuses  garanties  de  la  part  du  Gouver- 
nement. D'ailleurs,  le  Syndicat  tient  secrets  ta  plupart  de  ses 
projets.  On  ne  sait  guère  quel  genre  d'outillage  il  a  com- 
mandé, par  conséquent  à  quelle  industrie  et  à  quel  commerce 
il  s'appliquera;  on  a  su  toutefois  qu'il  comptait  fabriquer  en 
quantité  l'article  «  Chaussures  pour  l'Amérique  du  Sud.  »  Il 
est  probable  que  la  plupart  des  industries  ayant  un  débouché 
direct  et  actuel  dans  l'Extrême-Orient  ont  été  étudiées  par 
lui;  il  peut  donc  devenir,  avec  le  plan  exclusivement  pratique 
qu'il  s'est  imposé,  un  très  dangereux  concurrent  dans  un 
grand  nombre  des  branches  d'industries  européennes.  Il  sem- 
ble pour  le  moment,  avec  des  plans  beaucoup  plus  étendus 
pour  l'avenir,  vouloir  se  restreindre  à  la  fabrication  des  objets 
de  consommation  universelle,  qui  trouvent  un  débouché  à  peu 
près  partout,  et  pour  la  production  desquels  le  bas  prix  de  la 
main-d'œuvre  orientale,  appliquée  aux  outillages  les  plus  per- 
fectionnés, lui  donnera  un  avantage  et  une  avance  considéra- 
bles. Les  conséquences  d'une  telle  entreprise  peuvent  être  in- 
calculables et  pèseront  tout  d'abord  sur  les  pays  — <  tels  que 
l'Angleterre  —  dont  la  prospérité  industrielle  et  commerciale 
reposent  sur  l'exportation;  déjà,  on  en  ressent  la  crainte  en 
Australie  et  dans  l'Amérique  du  Sud. 

Mais  faut-il  s'alarmer  outre  mesure  des  effets  du  travail  à 
bon  marché?  Ce  bon  marché  ne  reconnaît-il  pas  pour  cause 
le  bon  marché  de  la  vie,  dû  lui-même  au  manque  de  besoins  ? 
Le  succès  de  la  guerre  sino-japonaise.  les  ressources  acquises 
de  ce  fait  à  la  richesse  publique  seront  suivis  sans  doute  d'un 
plus  grand  luxe  relatif  d'existence  et  d'un  accroissement  des 
besoins.  Les  bas  salaires  sont  généralement  le  signe  d'une 
force  vitale  et  d'une  énergie  relativement  faibles.  D'ailleurs, 
c'est  déjà  un  fait  actuel  que  les  prix  des  salaires  montent  au 
Japon.  Les  gages  d'un  coolie  qui  sont  aujourd'hui  de  8  pence  1/2 
environ,  soit  33  Sen,  seraient,  dit-on,  100  0/0  plus  élevés  que 
ceux  d'il  y  a  dix  ans,  et  les  Français  qui  ont  habité  le  pays 
depuis  quelque  temps  sont  unanimes  à  dire  que  beaucoup 
d'articles  de  consommation  augmentent  dés  à  présent  assez 
rapidement  de  valeur. 

Louis  de  Tourville. 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896  1895 


Du  1er  janvier  au  30  sept.. . 

Du  1er  ?u  io  octobre  

Du  11  au  15  octobre  


60.870.000  59.115.000 
1.980.000  1.890.000 
990.000  1.000.000 


Du  1er  janvier  au  15 octobre.     63.840.000  62.005.000 


4Si  ; 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


—  Situation  financière  générale  et  France 


j  dante  de  1895.  L'augmentation  provient,  en  majeure 
partie,  des  chemins  de  fer. 


France.  —  La  semaine  a  été  défavorable  à  cause  des 
fausses  nouvelles  lancées  et  de  bruits  divers  mis  en 
circulation.  Les  unes  comme  les  autres  ont  été  démen- 
ties, mais  fe  Marché  ne  s'est  pas  relevé  par  suite  d'atta- 
ques qui  se  sont  produites,  au  dernier  moment,  sur  la 
Rente  Ê'xtérieure  Espagnole. 

La  liquidation  de  quinzaine  ne  s'est  pourtant  pas 
sigaalée  par  un  grand  resserrement  des  capitaux.  L'ar- 
gent a  été  obtenable  aux  environs  de  8  1/2  0/0  l'an.  H 
est  vrai  que,  par  contre,  on  a  eu  à  enregistrer  quelques 
ventes  pour  compte  d'acheteurs  fatigués. 

On  reste  incertain  sur  presque  toute  la  ligne. 

Allemagne.  — Le  renchérissement  de  l'argent  a  pro- 
voqué, cette  semaine,  un  peu  de  lourdeur  sur  le  marché 
allemand.  11  y  a  eu  d'assez  fortes  réalisations,  mais  il 
semble  que  les  fonds  aient  été  réemployés  dans  des 
entreprises  industrielles. 

En  clôture  la  lermeté  domine.  On  continue  à  s'occu- 
per de  la  conversion  ;  le  3  0/0  prussien  et  allemand 
restant  aux  environs  du  pair,  le  relèvement  du  taux  de 
l'escompte  n'empêchera  pas  le  Gouvernement  prus- 
sien de  se  faire  autoriser  par  le  Landtag  à  agir  quand 
il  jugera  l'opération  opportune. 

Angleterre. —  Les  ventes  des  Consolidés,  effectuées 
celte  s-emaine  par  la  Banque  d'Angleterre,  ont  eu  pour 
conséquence  d'augmenter  le  taux  de  l'argent  sur  le  mar- 
ché libre;  par  contre,  le  taux  officiel  n'a  pas  varié,  la 
Banque  n'ayant  pas  jugé  à  propos  de  prendre  une 
mesure  de  défense  plus  rigoureuse  contre  le  drainage 
de  l'or. 

En  somme,  le  Stock-Exchange  fait  preuve  d'une  cer- 
taine nervosité,  qui  a  atteint  dans  une  faible  mesure 
les  Consolidés. 

Autriche  Hongrie.  —  La  Bourse  de  Vienne  a  fait 
preuve  d'une  assez  grande  fermeté  et  elle  semble  s'orien- 
ter à  la  hausse.  Bien  que  l'argent  ait  une  tendance  à  se 
raréfier,  il  n'y  a  pas  d'embarras  monétaire  à  redouter 
pour  l'instant  ;  quant  à  la  spéculation,  elle  se  tient  sur 
une  réserve  prudente. 

On  parle  toujours  de  l'émission  des  rentes  autrichien- 
nes 3  1/2  0/0,  mais  la  date  ne  pourra  en  être  fixée 
qu'après  le  vote  du  budget. 

Espagne.  —  Il  règne  une  certaine  hésitation  sur  le 
Marché  espagnol,  en  raison  de  l'incertitude  où  l'on  est 
au  sujet  de  l'emprunt.  La  responsabilité  de  la  situation 
actuelle  incombe  —  nous  l'avons  démontré  maintes  fois 
—  aux  obstructionnistes  des  Cortès  qui,  en  exigeant, 
comme  conditions  sine  quà  non  de  la  prorogation  des 
concessions  de  chemins  de  fer,  l'engagement  formel  de 
trouver  un  milliard,  ont  acculé  le  Gouvernement  dans 
une  impasse. 

En  attendani,  la  Banque  cC Espagne  vient  de  mettre 
à  la  disposition  du  Ministre  d'outre-mer  50  millions  de 
pesetas,  contre  des  pagarès  avalisés  par  le  Ministre 
des  finances. 

Italie.  —  Le  Marché  italien  fait  preuve  de  meilleures 
dispositions  en  fin  de  semaine;  on  augure  bien  des 
projets  du  Gouvernement  ayant  pour  but  le  raffermis- 
sement de  la  situation  budgétaire  et  l'assainissement  de 
la  circulation. 

Constatons,  toutefois,  que  les  affaires  sont  très  limi- 
tées et  que  les  spéculateurs  restent  dans  l'expectative. 

Portugal.  —  Les  résultats  budgétaires  de  l'année 
1895-1896  nous  apprennent  que  les  dépenses  ne  dépas- 
sent les  recettes  que  de  1.659  contos  ;  pour  1894-1895, 
l'excédent  des  dépenses  avait  été  de  2.353  contos. 

C'est  là  une  indication  favorable  pour  l'amélioration 
de  la  situation  du  pays. 

Russie.  —  D'après  les  états  provisoires  dressés  par 
le  Ministre  des  finances,  les  recettes  ordinaires  du  pre- 
mier semestre  de  1896  accusent  une  plus-value  de 
44.187.000  roubles  par  rapport  à  la  période  correspon- 
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La  Politique.  —  La  rentrée  des  Chambres. —  Le  Toast  de  Chalons. 
Le  départ  des  Souverains  russes.  —  La  Commission  du  Budget.  — 
L'arsenal  de  Fou-Tchéou.  —  Le  roi  de  Grèce  en  France.  —  Départ 
de  lord  Dufferin.  —  Les  rapports  de  la  Tunisie  avec  les  Puissances 
étrangères.  —  Le  Budget  des  Chemins  de  1er. 

La  rentrée  des  Chambres  aura  lieu  le  27  octobre,  le 
Gouvernement  n'ayant  aucune  raison  de  reculer  l'ou- 
verture de  la  session  extraordinaire  au  3  novembre. 
En  effet,  MM.  Delombre  et  Krantz,  délégués  par  la 
Commission  du  budget,  se  sont  rendus  auprès  du  pré- 
sident du  Conseil  pour  lui  annoncer  que  la  Commission 
du  budget  serait  prête  à  discuter  dès  le  27  octobre. 

On  comprend  aisément  que  la  Commission  du  Bud- 
get n'ait  pas  voulu  prendre  la  responsabilité  du  retard 
de  la  convocation  du  Parlement  ;  mais  il  est  à  craindre 
que  la  discussion  du  budget  ne  puisse  venir  utilement 
avant  un  mois,  à  raison  du  retard  des  travanx  de  la 
Commission.  En  effet,  le  budget  des  dépenses  n'est  pas 
encore  complètement  examiné  et  M.  Cochery  n'a  pas 
encore  fait  connaître  les  mesures  qu'il  compte  adopter 
pour  obtenir  l'équilibre. 

Par  contre,  il  paraît  probable  que  la  Chambre  voudra 
liquider  de  suite  les  interpellations  anciennes,  sauf  à 
renvoyer  à  un  mois  les  interpellations  annoncées  de- 
puis la  séparation. 

En  ce  qui  concerne  les  critiques  dirigées  contre  le 
protocole,  il  est  probable  que  si  un  débat  quelconque 
s'engage  à  ce  sujet,  ce  ne  sera  qu'à  l'occasion  du  cha- 
pitre du  budget  relatif  à  ce  service. 

Un  certain  nombre  de  députés  de  toutes  les  nuances 
estiment  que  ce  serait  donner  beaucoup  d'importance  à 
des  incidents  d'ordre  bien  secondaire  que  de  les  porter 
à  la  tribune  par  la  grande  voie  de  l'interpellation. 

Ajoutons  qu'il  est  à  peu  près  certain  que  les  Prési- 
dents des  Chambres  prononceront  à  l'ouverture  de  la 
session  des  alloculions  pour  se  féliciter  de  la  visite  de 
l'Empereur  et  de  l'Impératrice  de  Russie.  Le  précédent 
de  1893  a  semblé  décisif  et  a  levé  tous  les  doutes. 

Il  est  probable  que  les  deux  Présidents  s'entendront 
pour  apprécier,  sinon  en  termes  identiques,  du  moins 
en  termes  analogues,  le  grand  événement  qu'il  s'agit 
de  célébrer,  de  manière  à  ce  qu'il  y  ait  concordance 
entre  les  deux  allocutions. 


~w  Le  9  octobre,  à  l'issue  de  la  revue  de  Chalons  et  du 
déjeuner  militaire  oll'ert  par  le  Président  de  la  lïépnhlique  à 
LL.  MM.  l'Empereur  et  l'Impératrice  de  Russie,  M.  Félix 
Faure  a  porté  le  toast  suivant  : 

«  Votre  Majesté  va  nous  quitter  après  un  séjour 
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qui  laissera  dans  les  annales  de  nos  deux  pays  un 
ineffaçable  souvenir. 

«  Comme  un  sourire  d'heureux  augure,  le  charme 
de  la  présence  de  Sa  Majesté  l'impératrice  restera 
gracieusement  lié  à  cette  visite. 

«  A  Paris,  Vos  Majestés  ont  été  acclamées  par  la 
nation  tout  entière.  A  Cherbourg  et  à  Gaulons,  Biles 
ont  été  reçues  par  ce  qui  tient  le  plus  au  COBUI  de  la 
France  :  son  armée  et  sa  marine.  L'armée  française 
salue  ici  Votre  Majesté.  A  chacun  des  fréquents  anni- 
versaires de  leur  glorieux,  passé,  marins  et  soldats  fran- 
çais échangent  avec  leurs  frères  de  Russie  le  témoi- 
gnage de  leur  cordialité  et  de  leurs  vœux. 

«  Aujourd'hui,  au  nom  de  l'armée  et  de  la  marine 
françaises,  je  prie  Votre  Ma  jesté  de  recevoir,  pour  ses 
armées  de  t.'rre  et  de  mer,  l'affirmation  solennelle  d'une 
inaltérable  amitié. 

«  Je  bois  à  l'Armée  et  à  la  Marine  russes.  Je  lève  mon 
verre  en  l'honneur  de  Sa  Majesté  l'empereur  Nicolas  II 
et  de  Sa  Majesté  l'impératrice  Alexandia  Feodorovna  ». 

A  son  tour.  Sa  Majesté  l'Empereur  de  Russie  a  répondu  en 
ces  termes  : 

«  Dans  le  port  de  Cherbourg,  à  notre  arrivée,  j'a 
pu  admirer  une  escadre  française.  Aujourd'hui,  à  la 
veille  de  quitter  votre  beau  pays,  j'ai  eu  le  plaisir  du 
spectacle  militaire  le  plus  imposant  en  assistant  à  la 
revue  des  troupes  sur  le  terrain  habituel  de  leurs  exer- 
cices. 

«  La  France  peut  être  fière  de  son  armée. 

«  Vous  avez  raison  de  le  dire,  Monsieur  le  Président, 
les  deux  pays  sont  liés  par  une  inaltérable  amitié.  De 
même,  il  existe  entre  nos  deux  armées  un  profond  sen- 
timent de  confraternité  d'armes. 

«  Je  lève  mon  verre  en  l'honneur  de  vos  armées  de 
terre  et  de  mer,  et  je  bois  à  la  santé,  de  Monsieur  le 
Président  de  la  République  française  ». 

Dans  la  soirée  M.  Félix  Faure  a  pris  congé  des  Souverains 
russes  dont  la  visite  en  France  prenait  tin.  Leurs  Majestés 
sont  parties  pour  Darmstadt  pendant  que  le  Président  de  la 
République  rentrait  à  Paris.  Le  chef  de  l'Etat  a  adressé  aux 
Souverains  russes  le  télégramme  suivant  à  la  frontière  fran- 
çaise : 

«  Au  moment  où  Votre  Majesté  quitte  la  France,  je 
tiens  à  ce  qu'Elle  reçoive  la  nouvelle  expression  de  la 
joie  que  nous  a  causée  Sa  visite. 

«  Les  vœux  de  la  République  Française  accompa- 
gnent Vos  Majestés  jusqu'au  seuil  de  Leur  Empire  et 
dans  la  gloiieuse  durée  de  leur  règne. 

«  Félix  Faure  ». 

Sa  Majesté  le  Tsar  a,  de  son  côté,  télégraphié  au  Président 
de  la  République  avant  de  quitter  la  France.  Voici  dans 
quels  termes  : 

«  Pagny-sur-Moselle,  9  octobre  1806. 

11  heures  40  soir. 

«  Monsieur  le  Président 

de  la  République  Française, 

«  Paris. 

«  Au  moment  de  traverser  la  frontière,  je  tiens  à  vous 
exprimer,  encore  une  fois,  Monsieur  le  Président,  com- 
bien nous  sommes  touchés,  l'Impératrice  et  moi,  de 
l'accu -ni  chaleureux  qui  nous  a  été  fait  à  Paris. 

«  N  ius  avons  senti  battre  le  cœur  de  ce  beau  pays  de 
France  dans  sa  belle  capita  e,  et  le  souvenir  de  ces 
quelques  jours  passés  parmi  vous  restera  profondément 
gravé  dans  nos  cœurs. 

«  Je  vous  prie,  Monsieur  le  Président,  de  vouloir 
bien  faire  part  de  nos  sentiments  à  la  France  entière. 

«  Nicolas  ». 

-wv  Le  10  octobre,  la  Commission  du  budget  a  repris  le 
cours  de  ses  délibérations  et  a  commencé  l'examen  du  budget 
de  l'instruction  publique,  dont  M.  Bouge  est  rapporteur. 

-»~v  Le  11  octobre,  une  élection  législative  a  eu  lieu  dans 
l'arrondissement  de  Millau  (Aveyron).  M.  Vidal  de  Saint- 
Urbain,  républicain,  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Ciausel 
de  Coussergues,  décédé. 

■w».  Le  12  octobre,  la  Commission  du  budget  a  tenu  deux 
séances,  dans  lesquelles  elle  a  examiné  certains  chapitres  ré- 


servés du  budget  des  postes  et  télégraphes  <  I  du  budget  deg 
services  nénitflntiaires.  L'après-midi,  elle  a  entendu  l'amiral 
Besnard,  tninistre  de  la  marine,  au  sujet  des  réduction!  ap- 
portées à  son  budget, 

m*  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  l.'l,  à  l'Klysée,  sons  la 
présidence  de  M.  Félix  t'aura. 

A  l'exception  de  M.  Henry  l'.oucher,  minisire  du  com- 
merce, indisposé,  tous  les  membres  du  Cabinet  étaient  pré- 
sents. 

M.  Hanotaux,  ministre  des  a  lia  ires  étrangères,  a  donné  au 
Conseil  communicalion  d'un  télégramme  de  M.  Gérard,  mi- 
nistre de  France  à  Pékin,  l'informant  que  la  Chine  avait  con- 
fié à  l'industrie  et  aux  ingénieurs  français  la  reconstruction 
de  l'arsenal  de  Fou  Tchéon. 

Le  Président  de  la  République  et  le  Président  du  Conseil 
ont  prié  le  Ministre  de  l'intérieur  de  transmettre  au  Préfet 
de  police  et  au  personnel  de  la  police  les  félicitations  du  Gou- 
vernement pour  les  conditions  dans  lesquelles  l'ordre  public 
a  été  assuré  à  Paris  pendant  le  séjour  des  souverains  russes. 

Le  Ministre  de  la  marine  a  proposé  et  fait  approuver  un 
décret  instituant  au  Ministère  de  la  marine  une  Ecole  des 
hautes  études  ayant  .pour  but  de  «  permettre  à  un  certain 
nombre  de  lieutenants  d->  vaisseau  de  compléter  et  de  déve- 
lopper leur  instruction  générale  par  l'étude  des  connaissances 
d'ordre  supérieur  qui  intéressent  la  marine  ». 

Le  décret  du  27  décembre  1895,  relatif  à  l'Ecole  supérieure 
de  guerre  de  la  marine,  est  abrogé. 

Le  prochain  Conseil  des  Ministres  aura  lieu  aujourd'hui 
samedi,  à  l'Elysée. 

w\/  Ainsi  qu'on  vient  de  le  voir,  la  Chine,  à  la  suite  des 
entrptiens  qui  ont  eu  lieu  entre  S.  Exc.  Li-Hnng-TcLang  et 
M.  Hanotaux,  s'est  adressée  à  la  France  pour  la  construction 
de  son  grand  arsenal  maritime  et  militaire  de  Fou-Tehéou. 

Le  contrat  quia  été  signé  le  10  octobre,  à  Pékin,  comprend 
des  engagements  pour  un  nombre  important  d'ingénieurs  et 
de  fonctionnaires.  La  mission  est  placée  sous  les  ordres  d'un 
ingénieur  en  chef,  emprunté  aux  cadres  de  la  marine,  qui  a, 
sous  sa  direction,  deux  autres  ingénieurs,  un  dessinateur,  an 
secrétaire,  cinq  contremaîtres,  etc. 

Tout  le  haut  personnel  devra  être  rendu  à  Fou-Tchéou  dès 
le  mois  de  février  prochain  et  procédera  immédiatement 
aux  plans  et  devis  qui  donneront  lieu  aux  commandes  ulté- 
rieures. 

Nous  pouvons  ajouter  qu'au  point  de  vue  civil,  un  ingé- 
nieur français  vient  d'être  adjoint  à  la  Banque  Russo-Chi- 
noise, à  l'effet  d'étudier  les  travaux  qui  vont  se  poursuivre 
dans  l'Empire  chinois. 

-w»,  Le  Roi  de  Grèce,  voyageant  en  France  incognito,  a  rendu 
visite  au  Président  de  la  République,  le  13  octobre  dans 
l'après-midi.  Le  Chef  de  l'Etat  a  rendu  la  visite  au  Roi  de 
Grèce  quelques  temps  après. 

-ww  Le  même  jour,  Lord  Dufferin ,  ambassadeur  du 
Royaume-Uni,  a  été  reçu  par  le  Président  de  la  République 
et  iui  a  présenté  ses  lettres  de  rappel. 

-wv  La  Commission  du  budget  a  tenu  deux  séances  et  a 
continué  l'examen  du  budget  de  l'instruction  publique.  La 
séance  de  l'après-midi  a  été  spécialement  consacrée  au  budget 
des  beaux-arts. 

 Le  Ministre  des  affaires  étrangères,  poursuivant  le  rè- 
glement de  la  situation  conventionnelle  de  la  Tunisie  avec 
diverses  puissances,  vient  de  signer  avec  M.  Lardy,  ministre 
de  Suisse  à  Paris,  uu  arrangement  qui  étend  à  la  Tunisie  les 
traités  et  conventions  existant,  entre  la  France  et  la  Suisse. 
En  vertu  de  cet  arrangement,  la  Suisse  jouira  dans  la  Ré- 
gence du  traitement  commeicial  de  la  nation  la  plus  favorisée, 
la  France  exceptée. 

Il  lui  est  concédé  dans  les  mêmes  formes  où  a  été  établi  îe 
régime  qui  règle  les  relations  commerciales  de  la  Suisse  et  de 
la  France  depuis  le  mois  d'août  1895. 

vw,  L'arrangement  destiné  à  régler  les  rapports  commer- 
ciaux de  la  Tunisie  avec  la  Russie  vient  d'être  conclu  à  Saint- 
Pétersbourg  par  notre  chargé  d'affaires,  le  comte  de  Vauvi- 
neux.  , 

Aux  termes  de  la  déclaration  identique  signée  par  les  repré- 
sentants des  deux  Gouvernements,  toutes  les  conventions  ac- 
tuellement existantes  entre  les  deux  pays  seront  dorénavant 
applicables  à  la  Tunisie.  La  Russie  jouira,  dans  ce  pays,  au 
point  de  vue  douanier,  du  traitement  de  la  nation  la  plus  fa- 
vorisée, exception  faite  de  la  France,  puissance  protectrice. 

-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  5  octobre  en  Conseil  de 
cabinet,  au  Ministère  de  l'agriculture,  sous  la  présidence  de 
M.  Méline. 

MM.  Hanotaux  et  Henry  Boucher  n'assistaient  pas  à  la 
délibération. 

Le  Conseil  s'est  occupé  des  affaires  courantes  et  des  ques- 
tions qui  pourront  être  débattues  devant  les  Chambres. 

La  Commission  du  budget,  dans  sa  séance  du  15  oc- 
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tobre,  a  abordé  le  chapitre  des  Conventions  de  chemins  de 
fer. 

M.  Fleury-Ravarin,  rapporteur,  au  début  de  son  travail, 
s'occupe  des  annuités  des  lignes  en  construction  et  de  l'état 
d'avancement  des  lignes  concédées  en  1883  et  dans  les  années 
suivantes.  Le  chiffre  intégral  de  ces  lignes  s'élève  à  14.012  ki- 
lomètres, sur  lesquels  9.703  étaient  en  exploitation  au  lerjan- 
vier  1896. 

Sur  ces  dernières,  1.100  millions  représentent  le  coût  des 
lignes  entièrement  construites  par  l'Etat  ou  par  des  Compa- 
gnies secondaires  et  attribués,  en  1883,  aux  grandes  Com- 
pagnies. En  exécution  des  conventions,  celles-ci  ont  dépensé 
1.360  millions.  On  peut  évaluer  à  un  milliard  la  dépense  res- 
tant à  faire  en  18t)6. 

La  Commission  a  voté  un  crédit  de  30  millions  et  demi 
pour  les  annuités  correspondant  aux  avances  faites  par  les 
Compagnies  à  l'Etat  pour  la  construction  de  lignes  nouvelles. 
La  Commission,  sur  la  proposition  du  rapporteur,  a  approuvé 
pour  1897  le  chiffre  de  80  millions  destinés  à  la  dépense  de 
construction  de  lignes  nouvelles. 

A  propos  du  chapitre  42  (garanties  d'intérêt),  M.  le  rappor- 
teur a  fait  observer  que  la  situation  des  Compagnies  de  l'Est  et 
de  l'Ouest  est  excellente,  que  celle  de  l'Orléans  est  meilleure 
encore,  que  cette  Compagnie  n'aura  plus  besoin  défaire  appel 
à  la  garantie  d'intérêt.  Seule  la  Compagnie  du  Midi  accuse  un 
déficit.  L'examen  des  chiffres  permet  à  la  Commission  de 
réduire  à  58  millions  les  crédits  de  prévision  inscrits  pour 
60.300.000  fr.  au  titre  de  garantie  d'intérêt. 

Les  crédits  supplémentaires  prévus  par  l'article  30  de  la 
loi  de  finances  étaient  autorisés  pour  1894  jusqu'à  concur- 
rence de  149  millions,  pour  1895  jusqu'à  concurrence  de 
85  millions.  Ils  étaient  de  52  millions  en  1896  et  ils  seront 
fixés  à  45  millions  pour  1897. 

Les  conclusions  du  rapport  ont  été  adoptées. 

La  Commission  s'est  ensuite  occupée  du  budget  de  l'inté- 
rieur. 

Hier,  la  Commission  du  budget  a  commencé  la  discu- 
sion  du  budget  du  Ministère  des  finances. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


ASSEMBLÉE  CONSTITUTIVE 

DU      COMITÉ      FRANÇAIS      DE  DÉFENSE 
DE  LA. 

«  Nitrate  Railways  > 


L'Assemblée  constitutive  du  Comité  Français  de 
défense  de  la  «  Nitrate  Railways  »  a  eu  lieu  le  14  oc- 
tobre dernier,  à  S  h.  1/2,  à  l'Hôtel  Continental. 

La  séance  a  été  présidée  par  M.  Edmond  Théry, 
ayant  comme  assesseurs  MM.  A.  Bory,  J.  Bardac  et  de 
Wandre.  M.  Brégand  remplissait  les  fonctions  de  se- 
crétaire. 

M.  Edmond  Théry,  après  avoir  exposé  le  but  de  la 
réunion,  à  laquelle  11.637  actions  sont  représentées, 
donne  lecture  du  Rapport  suivant  : 

LA  NITRATE  RAILWAYS 

RAPPORT  présenté  par  M.  Edmond  Théry,  Direc- 
teur de  ^'Economiste  Européen,  à  la  réunion  cons- 
titutive du  Comité  français  de  défense  de  la 
Nitrate  Railways,  tenue  le  14  octobre  1896,  à 
l'Hôtel  Continental,  à  Paris  : 

Messieurs, 

A  la  demande  pressante  de  plusieurs  de  mes 
confrères  de  la  presse  financière,  et  d'un  grand 
nombre  de  porteurs  français  d'actions  de  la  Nitrate 
Railways,  j'ai  pris  l'initiative  de  la  constitution 
d'un  Comité  ayant  pour  objet  de  rechercher  d'abord 
la  cause  réelle  de  la  baisse  effroyable  que  les  ac- 
tions de  cette  Compagnie  viennent  de  subir  depuis 
quelques  mois  et,  une  fois  ces  causes  nettement 


établies,  de  réclamer  du  Conseil  d'administration 
en  exercice  les  réformes  d'exploitation  et  d'admi- 
nistration que  l'intérêt  social  rendra  nécessaires. 

Il  est  en  effet  impossible  que  la  situation  de  la 
Nitrate  Railways,  que  des  documents  officiels, 
émanant  du  Conseil  d'administration  lui-même, 
présentaient  comme  excellente  le  12  décembre  der- 
nier, soit  subitement  devenue  mauvaise  au  point 
de  justifier  l'effondrement  actuel  de  ses  actions. 

La  Nitrate  Railways  n'est  pas  une  Société  de 
crédit,  dont  une  participation  dans  une  affaire  mal- 
heureuse peut  compromettre  brusquement  la  si- 
tuation, ni  une  affaire  commerciale  quelconque 
dont  l'état  général  du  marché  peut  ruiner  le  crédit 
en  quelques  mois.  C'est  une  Compagnie  de  che- 
mins de  fer,  c'est-à-dire  une  entreprise  industrielle 
dont  les  conditions  d'existence, d'exploitation  et  de 
fonctionnement  ne  peuvent  se  modifier  que  lente- 
ment et  dont  la  prospérité  ne  peut,  en  consé- 
quence, disparaître  du  jour  au  lendemain. 

A  l'Assemblée  générale  tenue  à  Londres,  le  28  mai 

1895,  des  déclarations  importantes  avaient  été  faites 
aux  actionnaires,  et  nous  relevons,  dans  le  procès- 
verbal  de  cette  Assemblée,  le  passage  suivant  : 

M.  le  colonel  Nortb  a  pleine  confiance  dans  l'entreprise;  il 
n'aime  pas  à  prophétiser,  mais  il  se  contentera  d'un  bénéfice 
de  15  0/0,  et  le  Conseil  pourra,  delà  sorte,  constituer  de  nou- 
veau un  beau  fonds  de  réserve.  Le  moment  semble  venu  pour 
la  Compagnie  de  réaliser  une  économie  sur  le  service  de  ses 
obligations,  dont  le.  taux  d'intérêt  de  5  0/0  n'est  pas  en  rap- 
port avec  son  crédit  et  peut  facilement  être  abaissé  à  4  0/0, 

Une  conversion  sur  cette  base  leur  permettrait  d'économiser 
20.000  liv.  st.  par  an.  Le  Président  estime  que  cette  opération 
ne  peut  rencontrer  aucune  difficulté  et  les  négociations  sont 
déjà  engagées  en  vue  d'en  assurer  l'exécution. 

Voilà  des  faits  précis  :  une  distribution  de  15  0/0 
de  dividende,  au  lieu  de  20  0/0  donnés  les  années 
précédentes,  devait  permettre  à  la  Compagnie  de 
se  constituer  à  nouveau  un  beau  fonds  de  réserve! 
Qu'est  devenue  cette  première  espérance  ? 

La  conversion  des  obligations  5  0/0  devait  pro- 
curer une  nouvelle  économie  de  20.000  liv.  st.  ou 
500.000  francs,  ce  qui  aurait  représenté  3  fr.  02 
par  action,  ou  1,21  0/0  du  capital,  le  capital  social 
étant  de  165.000  actions  à  250  fr.  chacune  !  Le  rap- 
port lu  à  l'Assemblée  du  2  juin  1896,  est  muet  sur 
la  conversion  à  propos  de  laquelle  le  colonel  North 
estimait  qu'aucune  difficulté  ne  pouvait  se  rencon- 
trer, et  M.  Robert  Harvey,  qui  a  remplacé  le  colo- 
nel North  à  la  présidence  du  Conseil,  n'en  a  plus 
parlé  dans  les  explications  qu'il  a  données  à  l'As- 
semblée. 

En  ce  qui  concerne  la  concurrence  des  lignes  ri- 
vales, le  procès-verbal  de  l'Assemblée  du  18  mai 
1895  disait  : 

Interpellé,  par  la  représentant  des  intérêts  belges,  sur  l'in- 
fluence que  les  deux  lignes  concurrentes  pouvaient  avoir  sur 
les  affaires  de  la  Compagnie  des  chemins  de  fer  des  nitrates, 
M.  Norlh  déclare  que,  tout  en  prenant  une  certaine  part 
du  trafic,  ces  rivales  ne  sont  pas  à  craindre.  Ni  l'une  ni  l'au- 
tre n'ont  beaucoup  de  succès  et  sont  continuellement  en  pro- 
cès avec  leurs  clients. 

Dans  le  procès-verbal  de  l'assemblée  du  3  juin 

1896,  le  nouveau  Président  donne  les  explications 
diamétralement  opposées  que  voici  : 

11  y  a  cinq  ans  environ  le  Gouvernement  chilien,  sous  le 
prétexte  que  les  tarifs  élevés  appliqués  par  la  Compagnie  des 
chemins  de  fer  des  nitrates  entravaient  le  développement 
naturel  de  l'industrie  autorisa  la  construction  d'une  nouvelle 
ligne  concurrente,  celle  de  Sal  de  Obispo  à  Junin.  Les  protes- 
tations et  les  procès  furent  sans  résultat  .  En  présence  de  cette 
concurrence,  il  fallut  baisser  le  prix  du  transport  à  8  pence 
par  quintal  ou  14  sh.  8  pence  par  tonne.  Cette  concession 
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permit  à  la  Compagnie  de  garder  un  I  ru  lie  assez  considérable, 
grftce  surtout  au  prolongement  vers  Lagunas.  Mais  eomine, 
pour  ti  peiu'e.  les  Compagnies  rivales  se  chargeaient,  DOS 
seulement  de  transporter,  niais  eneore d'embarquer  un  quintal 
de  nitrate,  la  plupart  des  usines  situées  près  de  ces  lignes,  .1 
L'expiration  de  leurs  contrats  avec  les  Chemins  de  fer  des 
nitrates,  refusèrent  de  les  renouveler  et  confièrent  le  transport 
de  leurs  produits  à  ces  Compagnies  concurrentes. 


Le  Gouvernement  chilien  prétend  encore  cependant  que  les 
8  pence  par  quintal  que  la  Compagnie  se  l'ait  payer  pour 
transporter  le  nitrate  constituent  un  tarif  trop  élevé.  Consi- 
dérant combien  sont  illusoires  les  droits  que  donne  à  la 
Sociélé  un  prétendu  monopole,  d'ailleurs  sur  le  point  d'expi- 
rer, le  Président  trouve  qu'il  est  nécessaire  de  faire  de  nou- 
7nlles  el  judicieuses  concessions  aux  producteurs,  de  manière, 
non  seulement  à  prévenir  toute  concurrence,  mais  aussi  à 
regagner  une  partie  du  tra lie  perdu. 

A  l'Assemblée  du  28  mai  1895,  le  colonel  North 
avait  annoncé  que  le  Conseil  d'administration  était 
d'avis  d'admettre  dans  son  sein  un  représentant 
belge  et  un  représentant  français. 

Depuis  lors,  le  Conseil  a  bien  admis  un  repré- 
sentant des  actionnaires  belges,  mais  les  action- 
naires français  n'ont  toujours  pas  de  mandataire 
et  ni  le  rapport  lu  à  l'Assemblée  du  2  juin  dernier 
ni  les  explications  données  par  le  nouveau  Pré- 
sident, n'indiquent  que  le  Conseil  actuel  songe  à 
tenir  l'engagement  pris  à  l'Assemblée  de  1.895. 

La  lecture  du  rapport  sur  l'exercice  1894  et  le 
bilan  établi  à  la  date  du  31  décembre  de  la  même 
année,  donnent  la  conviction  absolue  que  la  situa- 
tion de  la  «  Nitrate  Railways  »  était  des  plus  pros- 
pères et  des  plus  solides  au  point  de  vue  de  l'ave- 
nir. Le  colonel  North,  après  avoir  fait  ressortir 
cette  situation,  déclara  à  l'Assemblée  générale  du 
28  mai  1895  :  que  l'avenir  de  la  Société  lui  inspi- 
rait une  telle  confiance  qu'il  avait  acheté,  le  mois 
précédent,  pour  son  compte  personnel,  10.000 
actions  ordinaires  de  la  Compagnie  au  prix  de 
20  lie.  st.  (ou  500  fr.)  l'action! 

Comment  cette  merveilleuse  situation  s'est-elle 
subitement  modifiée  ?  Et  pourquoi  les  actions  de  la 
Compagnie,  qui  valaient  525  fr.  avant  l'Assemblée 
de  1895,  se  traînent-elles  misérablement  à  170  fr.? 
Quelle  est  la  catastrophe  sociale  qui  a  pu  déprécier 
ces  titres  d'environ  70  0/0  en  seize  mois?  Nous  la 
cherchons  en  vain,  et  les  communications  du  Con- 
seil d'administration,  loin  de  nous  éclairer,  aug- 
mentent, au  contraire,  notre  incertitude. 

En  eiï'et,  le  12  décembre  1895,  M.  J.  M.  Cowper, 
secrétaire  de  la  Nitrate  Railways,  adressait,  au 
nom  du  Conseil  d'administration,  une  circulaire 
aux  actionnaires  dans  laquelle  nous  relevons  les 
pas  sages  suivants  : 

Comme  le  rapport  et  les  comptes  annuels  ne  peuvent  être 
présentés  aux  actionnaires  avant  le  mois  de  mai  prochain, 
j'ai  l'honneur  de  vous  soumettre,  par  ordre  du  Conseil,  le 
calcul  des  recettes  nettes  de  l'exploitation,  depuis  le  1"  jan- 
vier 1893  (date  jusqu'à  laquelle  porte  le  dernier  bilan  soumis 
aux  actionnaires),  jusqu'au  31  décembre  189.3,  lin  de  l'exercice. 

Les  renseignements  envoyés  périodiquement  du  Chili  n'at- 
teignent p.'is.  naturellement,  jusqu'à  la  lin  de  l'année,  mais  les 
données  reçues  jusqu'à  présent  inspirent  aux  Administrateurs 
la  conviction  que  les  résultats  seront  plus  favorables  que  ceux 
de  l'année  dernière. 

Le  rapport  du  Conseil,  lu  à  l'Assemblée  du  3  juin 
1896,  ne  contirme  nullement  les  chiffres  fournis 
par  le  secrétaire  de  la  Compagnie. 

En  effet,  M.  J.-M.  Cowper  disait  qu'après  la  dé- 
duction de  toutes  les  dépenses,  le  bénéfice  net  se- 
rait de  389.731  liv.  st.,  et  qu'en  retirant  de  ce 
chiure  150.  l'JSliv.  st.  pour  le  service  du  capital- 
obligations,  intérêts,  valeurs  de  garages  enlevés, 


droits  de  timbre,  etc.,  il  resterait  un  suide  de 
239.003  liv.  st.  à  répartir. 
Puis  il  ajoutait  : 

De  celle  somme,  un  dividende  acompte  de  124.200  liv.  st. 
fut  payé  en  juillet  dernier,  laissant,  par  conséquent  un  solde 
liquide  île  plus  de  J13.O0O  liv.  st.,  dont  le  dividende  payable 
en  janvier  absorbera  82.000  liv.  st.  elle  restant  sera  reporté 

Le  calcul  des  bénéfices  de  décembre  a  été  pris  aux  chi lires 
de  l'année  dernière,  mais  il  sera  probablement,  dépassé,  car 
l'exportation  de  nitrate  est  très  forte  en  ce  moment. 

Par  conséquent,  et  après  la  distribution  d'un  di- 
vidende de  207.000  liv.  st.,  soit  12.5  0/0  par  action, 
il  devait  rester  à  reporter  à  nouveau  un  solde  de 
32.606  liv.  st.,  ou  815.150  fr. 

Le  rapport  du  Conseil  ,  lu  à  l'assemblée  du 

3  juin  1890,  tout  en  déclarant  que  les  recettes 
brutes  de  l'exercice  1895  ont,  dépassé  de  22.015 
livres  sterling  les  recettes  brutes  de  1894,  n'accu- 
sent plus  qu'un  solde  à  reporter  de  13. 192  liv.  st. 

4  sh.  8d.,  soit  333. 103  fr.,  c'est  une  différence  de 
482.000  fr.  qui  manquent  à  l'appel  des  futurs  divi- 
dendes. 

La  circulaire  du  12  décembre  1895  donnait  des 
détails  très  favorables  sur  la  situation  de  la  So- 
ciété : 

Le  Conseil  est  d'avis  qu'il  y  a  tout  lieu  de  s'attendre  à  la 
continuation  de  la  prospérité  de  la  Compagnie.  L'usage  du 
nitrate  comme  engrais  s'étend  de  jour  en  jour;  sa  consom- 
mation s'est  augmentée,  dans  la  dernière  décade,  de  438.930 
tonnes  en  1835  à  982.150  tonnes  en  1894.  Cette  augmentation 
continue  toujours,  et  comme  le  nitrate  est  devenu  un  article 
de  première  nécessité  en  agriculture,  et  qu'on  en  découvre 
constamment  de  nouveaux  emplois,  devra  se  maintenir  dans 
l'avenir. 

Le  trafic  des  Niiratc  Railways  accuse  une  augmentation 
considérable  sur  l'année  passée.  De  nouveaux  contrats  de 
transport  ont  été  signés  avec  de  nouvelles  Compagnies  pro- 
ductrices, de  nouveaux  embranchements  sont  en  construction 
pour  leur  service,  et  du  nouveau  matériel  a  été  commandé 
pour  subvenir  aux  besoins  croissants  du  tralic  de  marchan- 
dises et  de  voyageurs. 

Est-il  possible  qu'après  une  pareille  déclaration, 
faite  relativement  aux  résultats  de  l'année  1895, 
les  actionnaires  en  soient  actuellement  à  se  de- 
mander, vu  le  cours  de  leurs  actions,  si  la  Société 
n'est  pas  sur  le  point  de  déposer  son  bilan  ? 

Il  y  a,  évidemment,  quelque  cho?e  d'anormal 
dans  la  situation  de  la  Société  et  c'est  aux  action- 
naires de  rechercher  le  mal  et  d'imposer  au  besoin 
le  remède.  Ce  quelque  chose  d'anormal  M.  de 
Wandre,  ingénieur  de  chemins  de  fer,  que  nous 
avons  prié  d'étudier  les  conditions  de  l'exploita- 
tion telles  qu'elles  résultent  des  chiffres  fournis 
par  le  dernier  rapport  du  Conseil,  vous  dira  que  ce 
sont  les  dépenses  exagérées  relevées  dans  l'exploi- 
tation et  l'administration  de  la  Compagnie. 

Les  déclarations  que  M.  R.  Harvey  a  faites  à. 
l'assemblée  générale  du  3  juin  dernier  se  termi- 
naient ainsi  : 

Par  suite  de  la  diminution  du  trafic,  et  en  présence  do  la 
décision  du  Permanent  Nitrate  Commitlee  de  réduire  pen- 
dant trois  ans  la  production  de  nitrate  aux  trois  quarts  de  co 
qu'elle  a  été  en  1895,  les  Directeurs  ont  cru  ne  pas  devoir  dis- 
tribuer de  dividende  provisoire  en  juillet,  mais  d'attendre  les 
résultats  de  l'année  avant  de  considérer  cette  question  de  di- 
vidende. 

L'année  dernière,  les  exportations  de  nitrate  de  toute  la 
côte  se  sont  élevées  à  26.844.797  quint.,  dont  13.823.431  quint, 
sont  partis  par  Iquique  et  Pisagua.  Ce  dernier  chiffre  étant 
légèrement  supérieur  à  la  moitié  du  total,  il  va  lieu  de  croire 
que  la  Compagnie  aura  à  transporter  cette  année  à  peu  près 
la  moitié  de  la  quantité  qui  sera  expoi  tée.  On  ne  prévoit  pas 
d'augmentation  prochaine  des  exportations,  mais,  en  présence 
des  stocks  relativement  faibles  qui  se  trouvent  en  Europe, 
on  peut  espérer  que  le  Permanent  Nitrate  Committee  pourra 
d'ici  à  un  an  reculer  les  limites  actuelles  imposées  aux  pro- 
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ducteurs.  Peu  à  peu  le  service  du  transport  des  voyageurs 
prend  plus  d'importance  et  le  trafic  de  la  Compagnie  trouve 
quelque  aliment  dnn-i  les  inines  et  dépôts  de  borax.  Quoi 
qu'il  en  soit,  si'S  lignes,  aboutissant  aux  deux  ports  les  plus 
importants  de  la  province  et  munies  d'un  matériel  de  premier 
ordre,  auront  toujours,  à  conditions  égales,  la  préférence  sur 
les  autres  voies. 

Si  ces  déclarations  sont  exactes,  la  situation  ac- 
tuelle de  la  Nitrate  Railicays  serait  bien  meil- 
leure que  ne  le  laisserait  supposer  le  cours  de  ses 
actions.  Mais  ce  que  M .  Harvey  ne  dit  pas  et  ce  que 
le  rapport  du  Conseil  laisse  ignorer  'aux  action- 
naires, c'est  la  question  des  mesures  que  le  Conseil 
compte  prendre  pour  remédier  aux  conséquences 
de  la  diminution  du  trafic.  Suspendre  la  distribu- 
tion du  dividende  provisoire,  que  l'on  donnait  en 
juillet  depuis  six  années,  n'est  pas  une  réforme 
dans  le  vrai  sens  du  mot.  Supprimer  les  dépenses 
inutiles,  et  dégager  l'exploitation  et  l'administra- 
tion des  ebarges  étrangères  qui  pèsent  sur  elles  se- 
raient sans  doute  des  mesures  aussi  nécessaires 
que  la  suppression  du  dividende  provsoire. 

M.  de  Wandre  vous  citera  des  chiffres  qui  mé- 
ritent d'être  retenus  ;  mais,  en  dehors  de  ses  ex- 
plications, je  puis  vous  signaler  un  fait  bien  carac- 
térisque  : 

Les  comptes  d'exploitation  de  l'exercice  1894 
étaient  grevés  de  dépenses  considérables  pour 
pertes  de" change,  mais  le  rapport  présenté  par  le 
colonel  North  disait"  : 

Il  est  à  espérer  qu'avec  la  récente  loi  monétaire  du  Chili 
une  plus  grande  fermeté  se  fera  sentir  dans  Je  taux  du 
change  et  qu'on  en  arrivera  à  un  rapprochement  plus  éiroit 
entre  les  taux  profitables  de  remise  et  les  taux  périodique- 
ment fixés  par  la  perception  des  sommes  à  recevoir. 

En  1895,  et  malgré  la  régularisation  de  la  Va- 
luta  chilienne,  les  pertes  sur  le  change  s'élè- 
vent encore  à  la  somme  de  268. 1 15  fr.,  soit  1  fr.  60 
de  dividende  en  moins  par  chaque  action. 

M.  Harvey  a  bien  déclaré  «  que  l'on  a  adopté  un 
système  qui  écartera,  à  l'avenir,  semblables  nié- 
comptes  »;  mais  il  serait,  néanmoins,  intéressant 
d'avoir  quelques  détails  sur  les  opérations  de 
change  de  la  Compagnie  ,  et  surtout  de  connaître 
le  taux  moyen  des  achats  de  traites  sur  Londres, 
car  cette  dépense  de  268.115  fr.  n'est  nullement 
justiliée  par  les  cours  du  change  du  Chili. 

En  résumé,  nous  estimons  qu'en  présence  de 
la  baisse  effroyable  que  les  actions  de  la  Nitrate 
Jirf.Ui/:ays  viennent  de  subir,  les  porteurs  français 
ont  le  devoir  de  se  grouper  d'abord,  de  demander 
ensuite  des  explications  précises  au  Conseil  d'ad- 
ministration siégeant  à  Londres  et,  enfin,  de  dé- 
fendre leurs  intérêts  par  tous  les  moyens  que  la 
loi  anglaise  leur  permet  d'employer,  s'il  leur  est 
démontré  que  ces  intérêts  sont  mal  gérés  par  le 
Conseil  actuellement  en  exercice. 

Le  Comité  de  défense  que  nous  vous  proposons 
de  former  aujourd'hui  peut  avoir  une  très  heu- 
reuse influence  sur  les  destinées  de  la  Compa- 
gnie. En  effet,  sans  autre  concours  que  celui  des 
quatre  journaux  avec  lesquels  nous  avons  pris 
l'initiative  du  groupement  des  actionnaires,  et 
d'un  certain  nombre  de  maisons  de  banque,  nous 
avons  déjà  réuni  11.637  actions,  dont  les  porteurs 
sont  absolument  décidés  à  agir  énergiquement. 

Lorsque  tous  les  journaux  français  auront  an- 
noncé la  constitution  du  Comité  de  défense,  nous 
avons  la  certitude  que  le  nombre  des  adhésions 
s'approchera  de  20.UU0  titres,  car  c'est  à  peu  près 


le  chiffre  d'actions  de  la  Nitrate  Railicays  que 
nous  supposons  exister  en  France. 

La  Belgique  possédé  environ  40.000  de  ces 
mêmes  titres;  plusieurs  Maisons  de  banque  de 
Bruxelles  nous  ont  offert  de  s'associer  à  l'action 
de  notre  Comité,  dès  qu'il  serait  constitué,  et  la 
Compaunie  Générale  des  Nitrates  bplge  (qui  pos- 
sède plus  de  13.000  actions  de  la  Nitrate  Rail- 
icays) vient,  de  son  côté,  de  nous  adresser  la  lettre 
suivante  : 

Bruxelles,  le  13  octobre  1896. 
Monsieur  Edmond  Théry,  Paris. 
Monsieur, 

Comme  suite  à  l'entretien  que  M.  Ed.  Empain,  président 
de  notre  Conseil  d'administration,  a  eu  l'honneur  d'avoir  avec 
vous,  au  sujet  de  la  situation  de  la  «  Nitrate  Railways  Com- 
pany, Limited  »,  nous  vous  confirmons  que  notre  Société 
déposera  les  actions  de  cette  Compagnie  quVlle  possède  pour 
assiaer  et  voter  à  la  prochaine  a-semblée  générale,  qui  S'  rait 
convoquée  à  Londres  en  vue  d'obtenir  la  représentation  des 
intérêts  français  au  sein  du  Conseil  de  celte  S  .ciété. 

De  plus  nous  ferons,  le  cas  échéant,  appel  aux  porteurs 
belges  d'actions  Nitrate- Railways,  pour  venir  appuyer  vos 
légitimes  revendications. 

Veuillez  agréer,  Monsieur,  l'assurance  de  notre  considéra- 
tion distinguée, 

Compagnie  Générale  des  Nitrates. 

Dans  ces  conditions,  nous  pouvons  avoir  la  cer- 
titude de  grouper,  sur  le  continent,  50.000  actions. 
Ce  n'est  pas  la  majorité,  puisque  le  capital  social 
comporte  165.600  titres,  mais  les  actionnaires  an- 
glais sont,  comme  ceux  de  France  et  de  Belgique, 
très  mécontents  de  la  gestion  du  Conseil  d'admi- 
nistration en  exercice,  et  un  groupe  important  de 
Londres  nous  a  déjà  proposé  d'associer  nos  efforts 
à  ceux  que  les  actionnaires  anglais  tenteront  cer- 
tainement avant  peu. 

La  Nitrate  Railways  est  une  Compagnie  an- 
glaise et  la  majorité  de  ses  actions  se  trouve  en 
Angleterre:  en  suivant  l'exemple  que  les  action- 
naires français  et  belges  de  la  Lagunas  Nitrate 
Company  viennent  de  nous  donner,  nous  sommes 
assurés  d'obtenir  une  entière  et  légitime  satisfac- 
tion. 

Nous  vous  proposons,  en  conséquence,  de  nom- 
mer comme  Membres  du  Conseil  du  Comité  fran- 
çais de  défense  de  la  Nitrate  Railicays  : 

CONSEIL  DU  COMITÉ 

MM.  Edmond  Théry,  Directeur  de  Y  Economiste  Européen  ; 

Charles  IIerbault,  Administrateur  de  la  Banque  Fran- 
çaise de  l'Afrique  du  Sud  ; 

Nagblmagkers,  Ingénieur,  Directeur  général  de  la  Com- 
pagnie Internationale  des  Wagons-Lits  ; 

A.  Borv,  Ingénieur,  Administrateur  de  la  Compagnie 
Française  des  Métaux; 

Lacombe,  Avocat  à  la  Cour,  Avocat-conseil  de  la  Cham- 
bre Syndicale  des  Agents  de  Change  de  Paris; 

Tony  Chauvin,  Secrétaire  général  du  Comité  de  défense 
des  Obligataires  du  Nord  de  l'Espagne  ; 

Du  Wandrk,  Ingénieur,  Administrateur  des  Chemins 
de  fer  vicinaux  français. 

Ces  personnes  sont  trop  connues  de  vous  tous 
pour  qu'il  soit  nécessaire  de  les  présenter.  Nous 
:  avons  choisi  M.  Nagelmackers,  non  seulement  à 
i  cause  de  sa  compétence  en  matière  de  chemins  de 
i  fer,  mais  aussi  en  raison  de  sa  qualité  de  citoyen 
belge.  M.  Nagelmackers  sera  le  trait  d'union  natu- 
rel entre  les  actionnaires  français  et  les  action- 
naires belges. 

S'il  provenait  des  vacances  dans  le  Conseil,  ou 
s'il  devenait  nécessaire  d'en  augmenter  le  nomhre, 
le   Conseil   choisirait    lui-même  les  nouveaux 
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membres  et  la  plus  prochaine  Assemblée  générale 
du  Comité  sérail  appelée  à  ratifier  ce  choix. 

Nous  vous  proposerons  ensuite  de  donner  au 
Conseil  du  Comité  le  mandat  suivant  : 

1»  D'obtenir  dn  Conseil  d'administration  de  la  Société,  sié- 
geant à  Londres,  «t  ne  comprenant  actuellement  aucun 
membre  français,  des  explications  très  précises  sur  la  situa- 
tion de  la  Société  ; 

2°  De  réclamer,  en  conséquence,  la  communication  des 
comptes  détaillés  de  l'exploitation  pour  les  exercices  1S9J, 
18!)i,  I89Ô  et  pour  le  lor  semestre  de  l'année  1896; 

3°  Dé  rechercher,  à  l'aide  de  ces  comptes,  la  raison  des 
différences  constatées  entre  les  bilans  des  31  décembre  1891 
et  31  décembre  1895,  et  la  cause  de  la  baisse  effroyable  sur- 
venue sur  les  actions,  entre  le  1"  juillet  1895  et  le  1"  juil- 
let 189H: 

4°  Enfin,  de  demander  au  Conseil  d'administration  en  exer- 
cice quelles  mesures  de  sauvegarde  sociale  (réduction  des  dé- 
penses, revision  et  modification  de  certains  contrais  d'exploi- 
tation, etc.).,  il  compte  prendre  pour  porter  remède  à  la 
situation. 

Le  Conseil  du  Comité  rendra  compte,  dans  le  plus  bref 
délai  possible,  aux  actionnaires  fiançais  adhérents,  des  rè- 
sultatsde  sa  mission,  et  leur  proposera  une  ligne  de  conduite 
appropriée  aux  circonstances. 

En  attendant  que  le  Conseil  puisse  faire  ce 
compte  rendu,  les  actionnaires  conserveront  leurs 
titres  par  devers  eux  ou  les  laisseront  dans  les 
Sociétés  de  crédit  où  ils  se  trouvent  actuellement. 

Mais  si  une  Assemblée  générale  extraordinaire 
devient  nécessaire,  les  actionnaires  français,  adhé- 
rents au  Comité  de  défense,  devront  déposer  leurs 
actions  dans  l'Etablissement  de  crédit  français  que 
le  Conseil  choisira,  pour  assurer  l'efficacité  de  la 
représentation  à  ladite  Assemblée. 

Les  fonctions  de  membre  du  Conseil  de  Comité 
seront  absolument  gratuites;  nous  estimons,  en 
conséquence,  que  pendant  la  pério'de  d'enquête  et 
de  négociations  dans  laquelle  nous  nous  trouvons 
actuellement,  il  n'y  aura  pas  lieu  de  faire  sup- 
porter, aux  actionnaires  adhérents,  de  dépenses 
quelconques. 

Le  siège  du  Comité  est  provisoirement  fixé  à 
l'Economiste  Européen,  11,  rue  Monsigny,  et  c'est 
par  le  soin  de  ce  journal,  et  de  circulaires  spé- 
ciales, que  les  actionnaires  adhérents  seront  tenus 
au  courant  des  travaux  du  Conseil. 
Paris,  le  14  octobre  1896. 

Edmond  Théry, 

Directeur  de  l'Économiste  Européen. 


Après  la  lecture  du  rapport  de  M.  Edmond  Théry, 
qui  a  été  soulignée  par  d'unanimes  marques  d'ap- 
probation, M.  de  Wandre,  ingénieur,  a  examiné  les  dé- 
penses d'exploitation  et  d'administration  telles  que  le 
rapport  du  Conseil,  lu  à  l'Assemblée  du  3  juin  dernier, 
les  détaille,  et  a  démontré  l'exagération  manifeste  que 
certaines  d'entre  elles  comportaient. 

Les  chapitres  :  des  dépenses  d'eau,  de  charbon,  de 
télégraphe,  conservation  de  la  voie,  aiguillage,  frais  gé- 
néraux au  Chili,  frais  généraux  à  Londres,  etc.,  ont 
été  successivement  passés  en  revue,  et  M.  de  Wandre  a 
prouvé,  en  comparant  ces  chapitres  à  diverses  exploi- 
tations similaires,  que  tous  ces  frais  pourraient  être 
réduits  de  moitié  sans  aucun  inconvénient  pour  l'ex- 
ploitation proprement  dite. 

Après  les  explications  très  applaudies  de  M.  de  Wan- 
dre, et  diverses  observations  d'actionnaires  présents, 
ayant  pour  objet  de  bien  établir  la  procédure  à  suivre 
par  le  Comité,  M.  Edmond  Théry  a  mis  aux  voix  la 
Résolution  suivante  : 

RÉSOLUTION 

«  Les  actionnaires  de  la  Nitrate  RaiUrays,  réu- 
«  nis  à  l'Hôtel  Continental,  le  14  octobre  1896, 


«  possédant  ou  représentant  11.637  actions  de 

«  ladite  Compagnie,  approuvent,  tous  les  tonnes 

«  du  rapport  présenté  par  M.  Edmond  Théry  et 

«  décident  de  se  constituer  en  Comité,  sous  le  titre 

«  de  Comité  Français  de  Défense  de  la  Nitrate 

«  Railways,  dans  les  conditions  définies  par  ledil 

9  rapport.  » 

Cette  résolution  est  votée,  à  l'unanimité,  par  l'as- 
semblée. 

La  séance  a  été  levée  à  cinq  heures  moins  dix  minutes. 


LA  COMPAGNIE  FRANÇAIS I  DES  MÉTAUX 

au  30  Juin  1896 


Dans  notre  numéro  du  26  octobre  1895,  après  avoir 
assisté  à  l'assemblée  du  25  octobre,  aucours  de  laquelle 
le  relèvement  de  celte  Société  était  constaté  d'une  ma- 
nière définitive,  nous  disions  : 

«■  A  quelles  causes  faut  il  faire  remonter  le  changement 
important  survenu  d'un  exercice  à  l'autre?  A  l'accroissement 
dans  la  production  des  usines,  ou  à  une  augmentation  dans 
le  cours  des  métaux  en  stock?  En  aucune  façon,  attendu  que, 
d'un  côfé,  par  suite  d'un  ralentissement  dans  les  demandes 
de  l'Etat,  le  chiffre  total  d'affaires  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Métaux  a  été  moindre,  et  que,  d'un  autre  côlé,  les 
prix  de  hase  des  métaux  bruts  de  I  inventaire,  sont  inférieurs 
à  ce  qu'ils  étaient  l'année  précédente.  Les  causes  résident 
dans  une  nouvelle  organisation  des  services,  a  dit  le  rapport 
du  Conseil  d'administration,  dont  les  efforts,  ainsi  que  ceux 
de  la  Direction  du  reste,  ont  abouti  à  l'augmentation  du  ton- 
nage des  fabrications  avantageuses,  ainsi  qu'au  perfectionne- 
ment de  l'ensemble  des  moyens  d'action  de  la  Société.  Et  les 
bases  de  cette  nouvelle  organisation  peuvent  se  résumer 
ainsi  : 

«  1°  Unité  dans  la  Direction  actuellement  confiée  au  Prési- 
dent et  au  vice- Président  du  Conseil  d'administration,  ce  der- 
nier faisant  fonctions  d'administrateur  délégué  ; 

«  2°  Nomination  d'un  ingénieur,  chef  des  usines,  ayant  au- 
torité sur  tous  les  ateliers  qui,  jusqu'alors,  avaient  une  vie  un 
peu  trop  indépeniante  les  uns  des  autres", 

«  '6°  Rattachement  à  la  Direction  de  toutes  les  affaires  d'in- 
térêt général  :  élaboration  des  grandes  opérations  commer- 
ciales, achat  de  m 'taux,  études  des  marchés  avec  l'Etal  et  les 
administrations,  affaires  contentieuses,  représentations  de  la 
Société,  etc. 

«  De  toutes  ces  modifications  opérées  rapidement,  sans 
aucun  trouble  dans  le  bon  fonctionnement  des  usines,  il  est 
résulté,  dans  l'exploitation  de  la  Société,  des  changements 
importants.  Du  côté  commercial,  par  exemple,  une  marche 
pius  méthodique  a  été  suivie,  mieux  éclairée  par  les  rensei- 
gnements émanant  du  service  des  usines;  on  a  pu  arriver  à 
la  solution  définitive  de  plusieurs  affaires  conientieuses  en 
suspens;  enfin,  on  est  parvenu  à  obtenir  une  harmonie  par- 
faite entre  la  comptabilité  du  service  central  et  les  comptabi- 
lités d'usines,  qui  se  contrôlent  et  se  complètent,  et  permet- 
tent d'obtenir  des  prix  de  revient  plus  exacts. 

«  Le«  améliorations,  du  coté  industriel,  consistent  :  «  en 
un  approvisionnement  de  métaux  régulier  et  conforme  aux 
besoins;  en  une  répartition  raisonnée  des  travaux  et  un  em- 
ploi judicieux  des  métaux  dans  les  usines;  en  une  diminu- 
tion sensible  dans  les  déchets  de  fabrication,  et.  conséquence 
naturelle,  en  une  économie,  notable  dans  les  dépenses  d'ate- 
lier pour  un  tonnage  donné. 

MM.  Fontaine  et  Mesureur,  le  président  et  le  vice- 
président  du  Conseil  d'administration  actuel  et,  avec 
eux,  tous  les  membres  de  ce  Conseil,  avaient  assumé 
une  bien  lourde  lâche  en  acceptant  — le  25 octobre  1804 
—  la  direction  de  la  Société  dans  l'état  déplorable  où 
elle  se  trouvait  alors.  Ils  ont  réussi,  et  merveilleuse- 
ment réussi,  à  relever  cette  entreprise  que  tout  le 
monde  considérait  comme  irrémédiablement  compro- 
mise, puisque,  en  février  1895,  les  actions  étaient  tom- 
bées aux  environs  de  200  francs. 

Sans  bruit,  sans  réclames  bruyantes,  ils  sont,  parve- 
nus à  réorganiser  toutes  les  branches  de  leur  industrie 
sur  les  bases  les  plus  solides...  et  le  rapport  des  Com- 
missaires sur  l'exercice  1895-1896  démontre,  d'une  ma- 
nière irréfutable,  que  leurs  intelligents  efforts  ont  été 
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couronnés  de  succès  et  que  la  Compagnie  Française 
des  Métaux  est  aujourd'hui  au  nombre  des  industries 
françaises  les  mieux  outillées  et  les  plus  prospères. 

*** 

Voyons  d'abord  les  résultats  : 

Pour  l'exercice  1893-1894,  les  bénéfices  bruts  de  la 
Société  avaient  été  de  910.876  fr.  96;  mais  le  stock  des 
métaux  en  magasin  s'était  considérablement  déprécié, 
et  il  fallut  non  seulement  ne  distribuer  aucun  dividende 
aux  actionnaires,  mais  encore  appliquer,  à  cette  dépré- 
ciation du  stock,  une  partie  des  réserves  qui  avaient  été 
constituées  l'année  précédente. 

L'exercice  1894-1895,  la  première  année  de  fonction- 
nement du  nouveau  Conseil,  donna  2.318.704  fr.  70  de 
bénéfices  bruts,  et,  comme  nous  le  disions  plus  haut, 
l'origine  de  ces  bénéfices  ne  provenait  ni  de  la  hausse 
du  cuivre,  ni  d'une  production  anormale  des  usines  : 
elle  résidait  uniquement  dans  la  réorganisation  com- 
merciale et  industrielle  de  l'entreprise. 

On  avait  gagné  environ  24  fr.  nets  par  action  ;  mais 
comme  on  avait  à  liquider  le  pjassé,  on  ne  proposa  sa- 
gement que  la  distribution  d'un  dividende  de  12  fr. 
Les  actionnaires,  qui  avaient  donné  leur  entière  con- 
fiance à  ce  nouveau  Conseil,  acceptèrent  ce  chiffre,  et 
on  employa  le  surplus  aux  amortissements  et  aux  ré- 
serves. 

L'exercice  1895-1896  accuse,  comme  bénéfices  bruts, 
4.504.109  fr.  69,  soit  une  augmentation  de  2.155.404 
francs  91  sur  l'année  précédente  et  de  3.593.232 fr.  73 
sur  l'exercice  1893-1894, 

Il  convient  de  faire  observer  ici  que  l'expression  «  bé- 
néfice brut  »  n'est  pas  rigoureusement  exacte  lorsqu'il 
s'agit  de  constater  les  profits  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Métaux.  Il  serait  mieux  de  dire,  en  effet  : 
«  Bénéfices  sur  les  ventes  »,  car  le  chiffre  susmentionné 
de  4.504.109  fr.  69  est  obtenu  après  que  le  montant 
total  de  la  vente,  diminué  des  frais  spéciaux  aux 
usines,  a  encore  à  supporter  les  frais  généraux  d'admi- 
nistration, les  dépenses  du  service  des  obligations  et 
les  provisions  résolues  par  le  Conseil. 

Les  usines  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
ne  font  pas  de  commerce,  comme  l'observent  les 
commissaires  :  ce  sont  de  simples  ateliers  qui  reçoivent 
les  métaux  bruts  achetés  par  le  siège  social  et  qui  les 
transforment  en  produits  marchands,  dont  la  vente  est 
effectuée  par  l'Administration  centrale.  Par  suite,  lors 
d'une  vente,  chaque  compte  enregistre,  d'une  part  :  le 
coût  du  produit  vendu  comprenant  :  le  prix  initial,  les 
frais  de  courtage  et  de  main-d'œuvre,  la  force  motrice, 
les  frais  généraux  spéciaux  aux  usines,  et,  d'autre  part, 
le  montant  net  de  la  vente.  Le  résultat  se  dégage  de  la 
comparaison  de  ces  deux  chiffres,  de  sorte  que  les  béné- 
fices inscrits  ne  sont  obtenus  que  par  des  opérations 
absolument  liquidées. 

Le  solde  créditeur  de  l'exercice  1895  1896  (déduction 
faite  de  tous  les  frais  généraux  et  du  service  des  obliga- 
tions) s'élève  à  2.306.426  fr.  91.  Si,  à  cette  somme,  on 
ajoute  les  971.949  fr.  75  que  le  Conseil  a  réservés  pour 
au -inenter  les  provisions  destinées  à  parer  à  la  varia- 
tion du  cours  des  métaux,  on  arrive  au  chiffre  de 
3.288.370  fr.  66,  constituant  les  bénéfices  nets  de 
l'exercice,  soit  65  fr.  75  par  action. 


Fallait-il,  dans  ces  conditions,  ne  distribuer  que  25  fr., 
(rouiine  lu  dis  nt  quelques-uns  de  nos  confrères  de  la 
presse  financière,  ou  s'arrêter  au  chiffre  de  30  fr.  que 
propose  le  Conseil?  La  réponse  n'est  pas  un  instant 
douteuse  !  Le  chiffre  de  30  fr.  est  un  minimum  au-des- 
sous duquel  ou  ne  pourrait  logiquement  descendre  sans 
B'exposer  à  laisser  croire,  aux  actionnaires,  que  la  belle 
prospérité  de  leur  Société  n'existait  que  sur  le  papier  ! 

Personne,  en  effet,  n'aurait  admis  qu'avec  un  béné- 
fice net  de  C5  fr.  75  par  action,  il  n'était  possible  de 
distribu  sr  qu'un  dividende  de  25  fr.,  soit  23  fr.  nets 
environ  après  déduction  des  impôts.  Le  public  aurait 
supposé  —  et  avec  raison  —  qu'on  dissimulait  quel- 


ques ours,  et  le  crédit  de  la  Société  pouvait  être  sérieu- 
sement affecté  par  cette  supposition. 

On  parle  du  bénéfice  accidentel  procuré  par  la  hausse 
du  cuivre,  mais  on  oublie  de  constater  que,  dans  les 
3.288.376  fr.  66  de  bénéfices  nets  afférents  à  l'exercice 
1895-1896,  ce  bénéfice  ne  figure  que  pour  une  somme 
inférieure  à  750.000  francs  et  que,  loin  de  faire  entrer 
ce  bénéfice  accidentel  dans  le  solde  créditeur  de  l'exer- 
cice, on  ajoute  cette  somme  au  chapitre  des  provisions 
pour  le  stock  des  métaux  bruts  et  que  cette  provision, 
augmentée  d'un  autre  prélèvement,  s'élève  à  la  somme 
disponible  de  909.725  fr.  10,  sans  préjudice  des  autres 
provisions,  réserves  et  amortissements  spéciaux  opérés 
avec  les  bénéfices  nets  et  indépendants  de  l'amortisse- 
ment régulier  des  obligations. 

Les  chapitres  :  Amortissements,  Réserve  légale  et 
Provisions  accusent  au  bilan  du  10  juin  1896,  et  avant 
la  répartition  des  bénéfices  nets,  les  différences  sui- 
vantes sur  le  bilan  précédent  : 

30  juin  1895     30  juin  1896 


Francs 

Amortissements   722.120  » 

Réserve  légale   1C4.003  25 

Provisions   207.694  33 


Francs 
2.552.828  95 
139.602  79 
1.179.644  08 


1.033.817  58  3.872.075  82 
Le  capital  obligations,  qui  figurait  dans  le  bilan  du 
30  juin  1895  pour  une  somme  totale  de  21.563.000  fr., 
est  descendu,  au  30  juin  1896,  à  16.586.500  fr.  par 
suite  de  l'annulation  de  9.860  obligations  que  la  Société 
avait  acquises  antérieurement  au  30  juin  1895,  et  de 
l'amortissement  ordinaire  de  445  autres  obligations. 

Le  capital-obligations,  créé  en  avril  1892  et  représen- 
tant alors  43.478  obligations,  soit  21.739.000  francs  en 
capital,  se  trouve  donc  réduit,  au  bout  de  quatre  années, 
de  5. 152.500  francs,  soit  environ  24  0/0,  ce  qui  repré- 
sente, par  rapport  à  l'aanée  1892,  une  économie  an- 
nuelle d'intérêts  de  206.100  francs,  c'est-à-dire  plus  de 
4  francs  par  action. 

Bref,  et  en  attendant  les  explications  complémen- 
taires que  le  Conseil  d'administration  ne  manquera 
pas  de  nous  donner  à  l'assemblée  ordinaire  qui  doit  se 
tenir  le  24  octobre  courant,  nous  estimons  que  le  divi- 
dende de  30  francs  par  action  est  largement,  très  large- 
ment justifié  par  la  situation  actuelle  de  la  Société  et 
que  les  membres  du  Conseil  d'administration,  et  en 
particulier  MM.  Fontaine  et  Mesureur,  qui  sont  les 
principaux  auteurs  du  relèvement,  méritent  les  félici- 
tations et  les  remerciements  des  actionnaires. 

Edmond  Théry. 


LA  CRISE  AU  BRESIL 


Les  nouvelles  alarmantes  transmises,  à  la  fin  de  la 
semaine  dernière,  par  le  correspondant  du  Times  à  Rio- 
de-Janeiro,  ont  fait  croire,  pendant  quelques  jours,  à 
une  crise  financière  et  même  économique  des  pius 
aiguës  au  Brésil.  Notre  confrère  ne  parlait  de  rien  moins 
que  de  trois  cents  dépôts  de  bilans  et  annonçait  la 
présentation  au  Congrès  d'un  projet  de  moratorium  de 
six  mois,  en  attendant  l'application  de  nouveaux  im- 
pôts susceptibles  d'augmenter  les  recettes  publiques. 

Mais  des  télégrammes  ultérieurs  ont  remis,  en  partie, 
les  choses  au  point.  Ils  nous  ont  appris,  en  eff- 1,  que  le 
nombre  des  maisons  ayant  suspendu  leurs  paiements 
est  limité  à  cinq;  quant  à  la  demande  de  moratorium, 
déposée  par  un  député  de  l'opposition,  elle  n'a  même 
pas  été  discutée,  et  nous  savons  aujourd'hui  que  la 
crise  dont  il  s'agit  est  une  simple  crise  de  spéculation 
sur  le  change,  limitée  à  la  place  de  Rio  même. 

Avant  d'en  rechercher  l'origine,  il  convient  d'exami- 
ner ranidement  la  situation  économique  actuelle  des 
Etats-Unis  du  Brésil;  en  ce  faisant,  nous  verrons  s'il 
y  a  lieu  de  s'émouvoir  et  si  les  porteurs  européens  de 
valeurs  brésiliennes  peuvent  concevoir  quelque  inquié- 
tude. 


L  ECONOMISTE  EUROPEEN  —  France 


Malgré  la  baisse  du  prix  des  cafés,  les  provinces  qui 
ont  constitué  leur  outillage  agricole  et  industriel,  re- 
présentant une  valeur  de  plusieurs  dizaines  de  mil- 
liards de  francs,  sont  des  plus  prospères.  Nous  citerons, 
notamment,  les  Etats  de  Para,  Bahia,  Minas-Geraes, 
Sao-Paulo  et  même  l'Etat  de  Uio-de-Janeiro,  dont  les 
finances  sont  foncièrement  solides  et  dont  les  titres 
5  0/0  intérieur  sont  cotés  aux  environs  du  pair.  Ces 
Etats  ayant  racheté  leurs  emprunts  avec  leurs  excé- 
dents budgétaires  n'ont  plus  de  dette  d'aucune  sorte, 
et  comme  les  habitants  sont  affranchis  de  tous  impôts, 
la  marge  tributaire  qu'ils  présentent,  et  à  laquelle  on 
pourrait  recourir  éventuellement,  est  énorme. 

Il  est  curieux  de  constater  que  le  5  0/0  de  Bahia  se 
cotait,  eu  Europe,  90  et  91,  que  le  Sao-Paulo  5  0/0  res- 
tait au  pair  et  que,  d'autre  part,  le  5  0/0  intérieur  fédé- 
ral faisait  93  et  94  à  Rio,  tandis  que  l'Emprunt  fédéral 
5  0/0  tombait  à  72;  cet  écart  de  20  0/0  entre  le  5  0/0  inté- 
rieur fédéral  et  le  cours  de  l'extérieur  est,  certainement, 
la  conséquence  d'un  coup  de  spéculation.  Nous  ajoute- 
rons —  car  c'est  là  un  renseignement  précieux  —  que  le 
taux  d'escompte  à  Rio,  pour  les  signatures  de  premier 
ordre,  varie  actuellement  entre  9  et  10  0/0  (ce  taux  est, 
en  temps  normal,  de  7  à  8  0/0),  tandis  que  les  valeurs 
publiques  se  capitalisent  à  5  1/4  0/0. 

Comment  expliquer  la  fermeté  de  la  Rente  Intérieure 
à  Rio  ?  La  raison  en  est  bien  simple  :  ce  titre  est  re- 
cherché par  l'épargne  nationale  et  il  prend  place  dans 
les  portefeuilles  brésiliens  à  côté  d'autres  valeurs  mo- 
bilières (tramways,  chemins  de  fer,  titres  industriels, 
etc.),  donnant  de  fort  beaux  dividendes  et  échappant  à 
toute  dépréciation. 

En  somme,  il  résulte  des  données  très  précises  que 
nous  avons  pu  recueillir,  que  le  bas  de  laine  des  tra- 
vailleurs n'a  cessé  de  se  remplir  au  Brésil;  ceux-ci, 
à  tous  les  degrés  de  l'échelle  sociale,  ont  continué  à 
amasser  et  à  thésauriser  pendant  que  la  spéculation  de 
Rio  se  livrait  à  un  jeu  effréné  sur  les  devises,  jeu  qui 
semble  être,  sinon  l'unique,  du  moins  la  principale 
cause  des  embarras  que  nous  a  révélés  le  câble. 

La  crise  n'englobe  pas  les  vieilles  Maisons  de  banque 
sagement  dirigées,  pas  plus  qu'elle  n'atteint  les  produc- 
teurs de  café,  ni  les  commerçants,  qui  font  normale- 
ment leurs  affaires.  Mais  elle  balayera  vraisemblable- 
ment toutes  ces  maisons  de  second  ordre,  créées  à 
l'époque  du  boom,  nées  de  la  spéculation  et  tuées  par 
elle. 

Mais,  si  les  provinces  ne  souffrent  pas  du  mal  dont  les 
effets  se  font  ressentir  aujourd'hui  à  Rio,  elles  n'ont  pas 
échappé  tout  à  fait  à  un  autre  genre  de  spéculation.  En 
effet,  on  a  vendu,  avec  des  plus-values  exagérées,  des 
propriétés  dont  la  valeur  n'est  plus  en  rapport  avec  le 
prix  qu'on  retire  des  produits  ;  les  anciens  propriétaires 
ont  devant  eux  une  marge  suffisante  et  peuvent  sup- 
porter encore  de  fortes  baisses  sur  le  café,  mais  il  n'en 
est  pas  de  même  pour  les  derniers  venus,  qui  ont  acheté 
leurs  terrains  à  des  conditions  trop  onéreuses. 

Pour  bien  comprendre  l'origine  de  cette  crise,  il  im- 
porte de  connaître  le  mécanisme  de  la  vente  des  cafés. 
Le  producteur  envoyant  ses  produits  sur  le  marché  et 
vendant  à  vingt  jours  se  trouve  hors  de  cause  ;  par 
contre,  l'intermédiaire,  qui  sert  de  trait  d'union  entre 
le  producteur  et  l'exportateur,  et  les  commerçants  eux- 
mêmes,  se  laissent  entraîner  à  acheter  des  devises,  tout 
en  retenant  la  marchandise.  De  là  une  situation  abso- 
lument anormale  et  une  perturbation  profonde  sur  le 
marché  des  changes. 

En  l'état  actuel,  il  semble  difficile  que  les  choses 
puissent  s'arranger  sans  un  grand  nettoyage  et,  à  ce 
propos,  on  a  lieu  d'être  surpris  de  l'attitude  du  Minis- 
tre des  finances,  qui  ne  semble  pas  se  trouver  à  la  hau- 
teur de  sa  tâche. 

Les  membres  du  Gouvernement  brésilien  sont  au- 
dessus  de  tout  soupçon  ;  leur  intégrité  est  notoire,  mais 
il  font  preuve  d'incapacité.  Les  administrateurs  au  pou- 
voir sous  le  règne  de  dom  Pedro  avaient  toujours  su 
garder  au  pays  le  premier  rang,  au  point  de  vue  finan- 
cier, parmi  les  nations  de  l'Amérique  du  Sud;  ces  ad- 
ministrateurs manquent  et  leurs  successeurs  ont  laissé 


s'introduire  plus  d'un  vice  dans  l'organisme  fiscal. 
C'est  ainsi  que,  sans  la  contrebande  effrénée  qui  se  l'ait, 
les  douanes  donneraient  do  75  à  HO  millions  de  plus.  Il 
est  bon  de  dire  ces  choses  et  do  mettre  le  Gouverne- 
ment brésilien  en  garde  contre  les  erreurs  qu'on  lui  re- 
proche. La  spéculation  du  change  qu'il  est  impuissant 
à  enrayer  est  un  danger  publie  :  elle  menace  les  lin  an  ces 
de  l'Etat  et  rend  de  plus  en  plus  difficile  l'équilibre 
budgétaire. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  porteurs  de  titres  brésiliens 
n'ont  aucune  raison  de  s'émouvoir,  car  ce  pays  a,  de- 
puis 1822,  toujours  fait  honneur  à  ses  engagements,  à 
date  fixe.  Aussi  bien,  la  quantité  de  titres  placés  dans 
le  pays  même  est  la  meilleure  garantie  pour  les  créan- 
ciers européens. 

Notre  confière  le  Malin  évalue  à  50  millions  de 
francs  environ  la  valeur  des  titres  brésiliens  reposant 
dans  les  portefeuilles  français  ;  ils  se  décomposent  : 
emprunt  41/2  0/0  1883  et  1888,  emprunt  4  0/0  1889, 
emprunt  Bahia  50/0  1888,  emprunt  5  0/0  1894  de  l'Etat 
de  Espirito-Santo,  obligations  5  0/0  Sao-Paulo  et  Rio- 
Grande,  emprunt  Brésilien  5  0/0  de  1895  émis  à  Lon- 
dres et  figurant  parmi  les  valeurs  qui  se  traitent  sur  le 
Marché  libre  ds  Paris. 

A  Londres,  les  principaux  titres  brésiliens  connus 
sont:  les  41/2  0/0  1879,  1883,  1888;  les  4  0/0  1889  et 
l'emprunt  1889. 

Voici,  pour  terminer  ce  rapide  exposé,  quelques  chif- 
fres empruntés  à  nos  confrères  de  Londres  : 

Les  prévisions  budgétaires  de  l'exercice  en  cours  ac- 
cusaient un  revenu  de  354.630.000  milreis  (1),  contre 
343.536.210  milreis  de  dépenses,  soit  un  excédent  de 
11.093.  790  milreis  ;  mais  depuis,  les  chiffres  ont  été 
modifiés  et  on  prévoit  un  déficit  de  12.388.810  milreis. 
La  moyenne  des  déficits  des  quatre  dernières  années 
est  de  50  millions  de  francs  par  an. 

A  la  fin  de  1895,  la  Dette  extérieure  du  Brésil  s'éle- 
vait à  892.667.590  francs,  et  la  Dette  intérieure  à  662 
millions  500.000  francs,  dont  2/5  environ  sont  payables 
en  or  ;  à  cette  somme,  il  convient  d'ajouter  les  diverses 
dettes  du  Trésor  vis-à-vis  des  Banques,  de  telle  sorte 
que,  Dette  intérieure,  extérieure  et  flottante  réunies, 
nous  arrivons  à  un  total  de  2  milliards  450  millions 
de  francs. 

C.-B.  Wehruwg. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

EN  SEPTEMBRE  1896 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse  le 
volume  des  Documents  statistiques  publiés  par  l'Admi- 
nistration des  Douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  1896. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au  30 
septembre,  à  2.890.945.000  fr.,  et  les  exportations  à 
2.505.646.000  francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  pour  le  mois 
de  septembre  : 

1896  1895 
importations  en  francs 

Objets  d'alimentation  78.542.000  78.400.000+  142.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   137.201.000   145.175.000—  7.974.000 

Objets  fabriqués   52.352.000    49.829.000+  2.523.000 

Totaux   268.095.000   273.404.000—  5.309.000 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation  51.855.000  44.455.000+  7.400.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   70.957.000  72.529.000—  1.572.000 

Objets  fabriqués   162.352.000  137.9HO.000-)-  21.422.000 

Colis  postaux   10.187.000  5.654.000+  4.533.000 

Totaux   295.351.000    260.568.000+  34.783.000 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30 


(1)  Le  milreis-or  vaut  2  fr.  83  au  pair  ;  il  pernd  enviro 
70  0/0  actuellement. 


i 


m 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  -  France 


septembre  1896,  le  mouvement  du  commerce  extérieur 
compare  à  celui  des  neuf  premiers  mois  de  1895  : 

importations  1806  1895        Dif.  en  1896 

Objets  d'alimentation  784.430.000  719.186.000+  65.244.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   1643.207.000  1.^0.748.000+106.459.000 

Objets  fabriqués   463.308.000   425.090.000+  38.218.000 

Totaux   2890.945.000  2681.021.000+209.921.000 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation  448.136.000  405.884.000+  42.252.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   610.487.000   645.431.000—  34. 944. 000 

Objets  fabriqués*...  1341.082.000  1271.247.000+  69.836.000 
Colis  postaux   105.941.000     79.772.000+  26. 16  '.000 

Totaux   2505 . 646 . 0U0  2402 . 334 . 000+ 103 . 3 12 . 000 

Les  valeurs  mentionnées  au  présent  tableau  ont  été 
établies  d'après  les  taux  fixés  pour  l'année  1895  par  la 
Commission  permanente  des  valeurs  de  douane. 


GRANDE  DISTILLERIE  CUSENIER 


Ainsi  que  nous  le  mentionnions  dans  Y  Economiste 
Européen  de  samedi  dernier,  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  la  Grande  Distillerie  E .  Cusenier  fils 
aîné  et  Ce,  a  eu  lieu  le  14  courant. 

Comme  le  fait  remarquer  le  Conseil  d  administration 
dans  le  rapport  dont  lecture  a  été  donnée  aux  intéressés, 
l'exercice  1895  96  a  inauguré  une  période  nouvelle 
dans  la  marche  de  la  Société,  et  c'est,  le  premier  dont 
on  ait  eu  à  rendre  compte  depuis  l'augmentation  du 
capital  social. 

Cet  exercice  se  présentait  dans  des  conditions  spé- 
ciales, attendu  qu'il  avait  à  rémunérer  un  capital  no- 
tablernement  accru  —  20.<X)0  actions  au  lieu  de  12.000  ! 
—  Il  a  donc  fallu  traverser  une  période  de  mise  en 
train,  et  cependant,  malgré  les  difficultés  que  présen- 
taient cette  transition,  il  a  été  possible  non  seulement 
de  maintenir,  mais  encore  d'augmenter  le  rendement 
du  capital  social,  et  de  porter  le  dividende  de  40  francs 
à  42  fr.  50,  ainsi  que  nous  le  disions  il  y  a  huit 
jours.  Toutefois,  cette  répartition  n'a  pas  empêché  le 
Conseil  de  rester  fidèle  à  sa  règle  traditionnelle,  et  d'ac- 
croître les  réserves  et  les  amortissements. 

Tout  d'abord,  les  produits  vendus  en  1895  96  sous  la 
marrue  de  la  Société,  par  ses  usines  propres  et  par  ses 
filiales  étrangères,  ont  atteint  9.6/8.506  francs  (dont 
7.143.103  francs  pour  les  seuls  établissements  deFrance 
et  d'Alsace  Lorraine),  contre  8.976.307  francs  en  1894- 
1895.  Il  y  a  là  une  augmentation  considérable  de  702.199 
francs  qui  atteste  des  succès  que  ne  cesse  de  remporter 
l'entreprise  dont  nous  nous  occupons  présentement.  Il 
est  vrai  que,  conformément  aux  promesses  faites  à 
l'as1- emblée  extraordinaire  du  16  mars  1895,  la  Société 
s'est  appliquée  pour  ses  vermouths,  par  exemple,  non 
seulement  à  s'affranchir  et  n'être  plus  tributaire  des 
spécialistes,  mais  aussi,  et  grâce  à  des  achats  de  vins 
parfaitement  appropriés,  à  des  recherches  bien  dirigées, 
à  établir,  par  ses  services  de  fabrication  des  types  dont 
on  a  partout  proclamé  la  supériorité.  Cette  nouvelle 
création  a  tellement  satisfait  le  public  que  la  Société 
peut  fournir  difficilement  ses  commandes,  et  qu'elle 
a  recommandé  à  ses  représentants  de  fractionner  les 
marchés,  jusqu'à  ce  qu'elle  soit  en  mesure  de  faire 
lace  à  l'accroissement  des  livraisons. 

La  Société  travaille  aussi  à  l'extension  de  ses  cognacs 
et  de  ses  grandes  marques.  L'augmentation  de  son  ca- 
pital —  augmentation  qui  a  porté  sur  4  millions  de 
francs,  sur  lesquels  3.126.875  fr.  ont  été  versés  —  lui 
permet,  pour  l'utilisation  de  tous  ses  moyens  d'action, 
de  se  passer  du  concours  de  capitaux  de  crédit.  De 
plus,  les  stocks  qu'elle  peut  mettre  en  réserve  forment, 
pour  elle,  le  plus  fructueux  des  placements. 

Au  sujet  des  Sociétés  filiales,  le  rapport  mentionne 
que  la  Distillerie  de  Buenos-Ayres  a  été  transformée 


en  une  Société  au  capital  de  400.000  piastres  (2  millions 
de  francs),  capital  composé  par  les  apports  de  la  Dis- 
tillerie Cusenier  et  ceux  de  ses  associés,  pour  1  mil- 
lion 700.001)  fr.,  et  pour  300.000  fr.  résultant  de  sous- 
criptions de  tierces  personnes.  Grâce  aux  installations 
nouvelles  auxquelles  on  a  procédé,  et  qui  permettent 
d'adjoindre,  à  la  distillerie  proprement  dite,  une  fa- 
brique d'alcool,  la  Société  Cusenier  se  trouvera  affran- 
chie des  tarifs  onéreux  établis  par  la  coalition  des  pro- 
ducteurs, et  lui  permettra  de  vendre  dans  de  bonnes 
conditions  la  partie  de  ses  alcools  qu'elle  n'utilisera 
pas  elle-même. 

Oa  s  cette  affaire  delà  Distillerie  de  Buenos- Ayres, 
et  déduction  faite  de  toutes  participations,  il  est  re- 
venu, à  la  Société  Cusenier,  1.722  actions  de  500  fr. 
(100  piastres  or),  et  le  bénéfice  total  qui  a  résulté  pour 
elle  de  la  Société  anonyme,  et  qui  se  »ionte  à 
283.532  fr.  30,  a  été  affecté,  en  raison  de  son  caractère 
extraordinaire,  à  un  compte  nouveau  de  Réserve  de 
prévoyance. 

En  ce  qui  regarde  la  Compania  Destiladora  de 
Mexico,  c'est  à  la  suite  d'un  voyage  de  son  Directeur 
technique,  M.  L.  Tièehe,  et  des  études  qu'il  a  poursui- 
vies sur  place,  que  le  Conseil  a  décidé  de  prendre,  à 
des  conditions  avantageuses,  un  intérêt  important  dans 
cette  affaire.  Outre  le  bénéfice  rémunérateur  que  la 
Société  Cusenier  compte  retirer  de  cet  emploi  de  capi- 
taux, il  a  été  stipulé  que  tous  les  produits  seraient 
vendus  sous  la  marque  Cusenier,  et  toute  la  fabrica- 
tion faite  sous  la  direction  de  la  Société  de  Paris. 

Comme  nous  l'avons  dit  précédemment,  les  bénéfices 
se  sont  élevés  à  1.149.106  fr.  50,  ainsi  qu'il  ressort  du 
tableau  suivant  ; 

Crédit 

Report  1894-95   186.500  » 

Marchandises  généiales   2.974.52*  05 

Intérêts  et  divers   142  001  85 

Total   3.303.025  90 

Débit 

Personnel   633.427  75 

Commissions   568.. 80  40 

Divers  :  Frais  généraux   646.302  65 

Créances  éventuelles   3t>5.408  60 

Solde  créditeur   1.149.106  50 

Total   3.303.025  90 

Le  susdit  montant  a  été  réparti  comme  suit  : 

Amortissement  du  compte  Mobilier  et  matériel.  33.161  85 

Réserve  statutaire.   46.472  25 

Intérêts  5  0/0  au  capital  versé   448.466  55 

Au  Conseil  d'administration   21.725  40 

Participations  consenties   99.936  80 

A  la  baisse  de  retraite  du  personnel   3.343  65 

Dividende  complémentaire  de  17  50  par  action.  350.000  » 

Solde  i\  reporter  à  nouveau   1 46 . COQ  » 

Total   1.149.106  50 

Ajoutons  que  les  réserves  diverses,  non  compris  la 
réserve  statutaire  de  1896,  soit  46.472  fr.  25,  s'établis- 
sent maintenant  ainsi  : 

1895  1896  Augment. 

Réserve  statutaire   938.651      980.553  41.902 

—  spéciale   205.000      205.000  » 

—  de  prévoyance...  »  333.532  333.532 

Totaux   1.143.651    1.519.085  375.434 

Comme  on  le  voit,  ces  réserves  se  sont  accrues  dans 
des  proportions  importantes,  et  l'augmentation  de  divi- 
dende proposée  se  trouve,  par  suite,  amplement  légi- 
timée. Quant  à  ce  qui  regarde  l'avenir,  disons  que  la 
pureté  des  matières  premières  dont  se  sert  la  Société 
Cusenier,  ses  procédés  de  rectification,  l'application 
scrupuleuse  de  ses  vieilles  et  excellentes  recettes  et  la 
rigoureuse  observation  des  règles  de  l'hygiène  justifient 
le  succès  de  ses  produits,  succès  qui  ira  toujours  en 
s'affermissant  davantage. 

A.  Leghenet. 
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UNE  ÉMISSION 


A  quoi  servent  les  lois,  demandait-on  un  jour  à  un 
sceptique  ?  A  être  tournées,  répondit-il!...  C'est  ce  que 
l'on  est  droit  de  penser  en  lisant  le  prospectas  d'une 
nouvelle  affaire  dont  les  actions  sont  mises  actuelle- 
ment en  souscription. 

En  fait,  il  s'agit  de  deux  Sociétés  françaises  :  d'une 
part  la  Société  des  Vélocipèdes  Clément  et  la  Société 
des  Cycles  Gladiator,  et,  d'autre  part,  la  Société  an- 
glaise Humber  and  Company,  Limited.  Ces  trois  So- 
ciétés fusionnent  ensemble,  et  se  transforment  en  une 
seule  Société  anglaise  qui  prendra  nom  :  Clément, 
Gladiator  et  Humber  (France),  Société  anonyme, 
Limited.  Le  capital  de  la  nouvelle  entreprise  est  de 
900. 0U0  liv.  st.  (22  millions  500  mille  francs);  il  est 
divisé  en  200.000  actions  0  0/0  de  préférence  et  700.000 
actions  ordinaires,  le  tout  de  1  liv.  st.  chaque. 

Le  chi lire  d'affaires  de  ces  trois  Sociétés  s'établit  à 
15.070.175  francs  pour  dix-neuf  mois  d'exercice  de  la 
Société  Clément,  dix-huit  mois  pour  la  Société  Gla- 
diator et  deux  années  pour  la  Humber  and  Company 
(Extension),  Limited  :  tous  les  exercices,  dont  il  vient 
d'être  fait  mention,  ayant  pris  lin,  pour  les  Sociétés 
françaises  le  30  septembre  1895  et  pour  la  Société 
Humber,  le  31  août  de  la  môme  année.  Ce  qui  doit 
donner  (le  chiffres  d'affaires  étant  global)  un  montant 
d'opérations  par  an  de  9  millions  de  francs  environ. 
Or,  quel  bénéfice  peuvent  produire  ces  9  millions  de 
francs  d'affaires,  et  ce  même  bénéfice  suffira  t-il  pour 
rémunérer  un  capital  de  22  1/2  millions  de  fngnes? 

Là-dfssus,  on  nous  répond  à  l'avance  que,  pendant 
les  périodes  sus  mentionnées,  la  Société  Clément  et  la 
Société  Gladiator  ont  gagné  2.175.029  fr.  35  (soit  en- 
viron 1. 400.000  francs  pour  une  année),  mais  que  pour 
l'année,  qui  a  pris  fin  le  le'-  octobre  courant,  les  béné- 
fices des  susdites  Sociétés  sont  garantis  par  le  vendeur 
à  2  millions  de  francs.  Cette  garantie  veut-elle  dire 
que  ces  2  millions  de  francs  de  profits  ont  été  réelle- 
ment obtenus?  C'est  ce  que  nous  aimons  à  croire. 
Quant  aux  résultats  de  la  Humber  (Extension),  nous 
ne  pouvons  les  indiquer  pour  cette  bonne  raison  qu'ils 
ne  nous  ont  pas  été  communiqués. 

Il  est  vrai  que  l'on  ne  nous  fixe  pas  davantage  au 
sujet  des  apports  de  cette  dernière  Société.  Ils  com- 
prennent, en  tout  cas,  non  pas  toute  l'entreprise  con- 
nue sous  le  nom  de  Humber  and  Company,  Limited, 
mais  seulement  l'exploitation  de  celte  Société  en 
France.  Quant  aux  apports  énoncés  des  deux  autres 
Sociétés,  et  qui  consistent  en  matériel  et  machines- 
outils,  baux,  terrains  et  bâtiments,  ils  se  chiffrent, 
pour  la  Société  Clément,  à  1.152.719  fr.  55,  et  pour  la 
Société  Gladiator,  à  833.383  fr.  75.  Naturellement,  ces 
Sociétés  apportent  aussi  leur  clientèle,  leurs  succur- 
sales (?)  leurs  agences  (?)  sans  qu'il  soit  fait  mention  du 
capital  que  représentent  cette  clientèle,  ces  succur- 
sales et  ces  agences.  Le  tout,  —  rappelons-le,  —  pour 
un  capital  de  22  1/2  millions  de  francs  ! 

Il  est  vrai  que,  sur  ce  capital,  les  vendeurs  doi- 
vent fournir  150.000  liv.  st.  (3.750.000  fr.),  somme  qui 
laissera  à  la  Compagnie  un  fonds  de  roulement  du 
même  montant.  Il  n'en  reste  pas  moins  acquis  que  sur 
ces  3.750.000  fr.,  les  vendeurs  ne  doivent  avoir  que  peu 
à  débourser  réellement,  puisque  les  profits  des  deux 
Sociétés  françaises  atteignent,  semble-t  on  dire,  2  mil- 
lions de  francs  au  30  septembre  dernier. 

Plusieurs  contrats  ont  été  passés.  On  nous  indique, 
—  pour  quelques-uns  seulement,  —  entre  qui,  mais  on 
ne  nous  fournit  pas  la  teneur  de  ces  contrats.  Et  cepen- 
«  dant  les  souscripteurs  sont  censés  avoir  eu  connais- 
«  sance  desdits  contrats  ».  De  même,  «  les  souscripteurs 
«  s'engagent  à  ne  faire  aucune  réclamation  et  à  n'exer- 
«  cer  aucune  action  dans  le  cas  où  les  clauses  du  pros- 
«  pectus,  relatives  à  la  section  38  des  lois  de  1867  sur 
«  les  Compagnies  (Angleterre),  ne  seraient  pas  entière- 
«  ment  remplies...  »On  pourrait  qualifierces  conditions 
d'exorbitantes,  voire  même  de  monstrueuses,  sans 
outrepasser  les  limites  de  la  critique. 


Au  fond,  c'est  à  la  Hunlop  Pneumalic,  'Lyre  C>  que 
nous  sommes  redevables  de  cette  nouvelle  combinai- 
son. Cette  Compagnie  a  acheté  les  trois  maisons  dénom- 
mées plus  haut,  en  a  fait  une  nouvelle  Société,  dont  elle 

a  offert  les  actions  en  souscription  à  Londres,  du  12  au 
14  courant  inclus,  et,  à  Paris  du  12  courant  jusqu'à  ce 
jour! 

Eh  bien,  voyons,  n'est-il  pas  scandaleux  que  deux 
Sociétés  françaises  et  l'exploitation,  en  France,  d'une 
Société  anglaise,  deviennent  purement  et  simplement 
une  Société  anglaise  ?  Nous  n'ignorons  pas  que  la  loi 
sur  les  Sociétés  en  France  gêne  maintenant  et  considé- 
rablement, les  détenteurs  d'actions  d'apport.  Mais  s'il 
est  si  aisé  de  tourner  la  difficulté,  à  quoi  sert  notre  loi? 

Il  y  a  là  quelque  chose  qui  révolte,  et  il  appartient  à 
nos  Pouvoirs  publics  de  réformer  une  loi  que  l'on  peut 
éluder  avec  une  telle  désinvolture.  Uù  nous  nous  mon- 
trons satisfaits,  par  exemple,  c'est  qu'aucune  maison 
de  Banque  française"  n'ait  patronné  une  telle  affaire 
que  l'on  peut  considérer  comme  illégale  au  premier 
chef.  On  pourra  nous  dire  que  l'on  n'a  pas  demandé  ce 
patronage.  Nous  l'ignorons;  mais  il  se  peut  aussi 
qu'on  l'ait  demandé,  et  que  l'on  n'ait  pu  l'obtenir! 

Encore  un  mot  :  le  prospectus  d'émission  porte  que  la 
cote  sera  demandée  aux  Bourses  de  Paris  et  de  Londres. 
Or,  en  ce  qui  regarde  Paris,  les  promoteurs  doivent 
savoir  que  c'est  radicalement  impossible,  la  Société  ne 
rentrant  pas  dans  les  conditions  voulues  par  la  loi. 
Pourquoi  l'avoir  dit,  alors!  Car  il  n'y  a  pas  à  ergoter  : 
lorsque  l'on  promet  «  la  cote  à  la  Bourse  de  Paris  » 
sans  autre  mention,  on  fait  allusion  à  la  cote  officielle.' 

Est-il  besoin  de  qualifier  ce  dernier  procédé  ? 

  J.  M. 

MorfflstMS  ftonomips  et  Milita 


Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

En  conformité  des  résolutions  votées  par  l'assemblée 
générale  des  actionnaires  de  la  Compagnie  pour  la 
fabrication  des  Compteurs  et  Matériel  d'usines  à  Gaz, 
en  date  du  30  juillet  1896,  qui  a  voté  le  dédoublement 
des  actions,  la  Société  va  procéder,  à  partir  du  15  oc- 
tobre, à  l'échange  des  14.000  actions  de  500  fr.,  contre 
28.000  actions  nouvelles  de  250  fr. 

Par  suite,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  15  octobre  présent  mois,  les  28.000  actions  nouvelles 
de  250  fr.  (coupon  35  attaché)  seront  admises  aux  négo- 
ciations de  la  Bourse,  au  comptant,  en  remplacement 
des  14.000  actions  de  500  fr. 


Depuis  le  14  octobre  présent  mois,  les  12.612  obliga- 
tions de  500  fr.,  numéros  64001  à  76612,  de  la  Compa- 
gnie des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest  de  l'Espagne,  fai- 
sant partie  des  76.751  obligations  créées  en  vertu  du 
convenio  du  7  octobre  189-5  et  donnant  droit  à  un  revenu 
variable  ne  pouvant  excéder  20  fr.,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulle- 
tin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  64.000 
obligations,  numéros  1  à  64000. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  à  revenu  variable 
de  ladite  Société,  négociables  sur  notre  marché,  se 
trouve  porté  de  64.000  à  76.612. 


L'assemblée  générale  des  aciionnaires  de  la  Société 
Générale  des  Téléphones  (en  liquidation),  en  date  du 
5  octobre,  a  décidé  la  mise  en  paiement,  à  partir  du 
15  courant,  d'une  répartition  de  70  fr.  par  action. 

Ladite  répartition  sera  faite  contre  remise  des  actions, 
qui  seront  remplacées  par  des  Bons  de  liquidation  don- 
nant droit  à  une  dernière  répartition  de  l'actif  net  dis- 
ponible en  fin  de  liquidation. 

Par  suite,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  que  lesdites 
actions  cesseront  d'être  négociables  à  la  Bourse  de 
Paris  à  partir  du  20  octobre  présent  mois. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

S  octobre         15  octobre 

Or   !. 663. 101. 285    1 .S4S.606.302 

Argent...    1.237.576.350  1.233.301.057 

3.200.677.536  1TÎ8Î7967 . 370 

Effets  échus  mer  à  recevoir  ce  jour  

PorteteuilleParisll^^ge;:::: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  ds  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi,du  17  mai  1834   

_„fjUA  „  i  Ex-banques  département. 

mobilières  t  T    ■  j    x  ■  ■  .o--. 

[  Loi  du  9  juin  18a7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  ... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


8  octobre 


3. 200.677. 536 


54.1. -.3 
304.793.279 


397.637  619 
818.00i' 
6.396.400 
170.372.198 
198.905.161 
140.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.614  752 
100.000.000 
4.000.000 
15.149.799 

4.158.179 
8.407.444 
37.029.319 


4.70i-.99i  591 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.00C 
2.980.75C 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
.59">.  177.320 
27.477.838 
19.358.0C9 
252.717.870 
470.205.567 
64.013.829 
2.302  248 
5.110.271 
863.575 
38.752.4S9 


4. 7CU. 994.591 


15  octobre 


3.181  967.370 


8.385 
368.097.896 


413.084.181 
614  000 
!  93. 600 
169.932.004 
193.674  103 
140.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.614  752 
100.000.000 
4.000.000 
15.149  697 

4  216.793 
8.407.444 
36. 543. 452 


4.748.504  430 


182.500.000 

8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4,000.000 
8.407.444 
3.651.380.505 
22.577.380 
19.239  699 
263.691  839 
465.408  969 
62.840.465 
2  177.826 
5.665  258 
863.5/5 
29.638.402 


4.748.504.430 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  part... 
Taux  d'Escompte.  . 

Prima  de  l'or  

Bénéfices  nets  


20  oct. 

19  oct. 

18  oct. 

17  oct. 

15  oct. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.225.9 

3  496.3 

3.490.5 

3.5Ï1.1 

3  651.3 

i  956.3 

2.965.8 

3.135.6 

3.Î93.6 

3.181  9 

490.) 

5S7.7 

474.1 

563.7 

781.  i 

301.1 

295.  S 

291  7 

345.5 

364.4 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

330.4 

183  4 

154.5 

226.1 

263  6 

341.6 

365.2 

373.8 

50P.8 

528.2 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

2  %  0/00 

3  0/00 

pair 

1  %  0/C0 
392.8 

2  0/00 

1.180. t 

1.789.3 

46S.4 

l.iî.8.4 

Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  !«*  au 
10  octobre  1896  : 

Dépôts  de  fonds   1.939.705  77 

Retraits  de  fonds   8 . 40G .  378  17 

Excédent  de  retraits   6.  \ 66. 672  40 

Excédent  de  retraits  du  1"  janvier  au  10  octobre 
1896  :  85.498.200  fr.  07. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au 
10  octobre  1896  pour  le  compte  des  déposants  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  :  368.364  fr.  74. 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  l'emploi  des  fonds  des 
mêmes  caisses  :  Néant. 

Le  Prix  du  Blé.  —  Voici  le  tableau  indiquant  le 
prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux  marchés  de 


France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du  25  sep- 
tembre 1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 

Différences 

des  Droits 

prix  actuels  de  douane 

Marchés      Cours         par  par 

Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 

Paris   18  10      18  10         »  7  » 

Lyon   18  75      18  75     +  0  65  7  » 

Rouen   16  75         »  »  7  » 

Toulouse....     17  80      17  35     —  0  75  7  » 

Nancy   18  25      18  10  »  7  » 

Dijon   17  75      17  25     —  0  85  7  » 

Chartres   16  75      16  65     —  1  45  7  » 

Bergues   17  65      17  65     —  0  45  7  » 

t  6  25 

Berlin   18  35      19   »     +  0  90  )(Ta,rilr8én-) 

1  J  4  75 

(  (Tar.  conv.) 

Vienne   15  50      14  75     —  3  35  3  75 

Londres   15   »      15   »     —  3  10  »  » 

Bruxelles  ...     13  85      14  10     —  4    »  »  » 

New- York  . .     12  25      12  70     —  5  40  4  89 

Chicago   11  05      11  75     —  6  35  4  89 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer 

Paranagua-Curityba 

(111  kilom  )  (1)  1896 
Francs 

Recettes  du  mois  de  septembre.  472.316 
Recettes  des  mois  antérieurs..'.  3.673.335 

Recettes  totales  des  mois  écoulés 

de  l'exercice   4.145.651 

Recettes  kilométriques  annuelles 

du  mois  de  septembre  

Recettes  kilométriques  annuelles 

des  mois  écoulés  de  l'exercice 

Prolongements 
(Longueur  actuelle  306  kil.  150)  (2) 

Recettes  du  mois  de  septembre. 
Recettes  des  mois  antérieurs... 


brésiliens 

1895 
Francs 

398.970 
2.958.209 


51.912 
49.888 


382.202 
2.993.182 


3.357.179 
43.731 
40.437 


310.783 

2.267.850 


Recettes  totales  des  mois  écoulés 

de  l'exercice   3.375.384 

Recettes  kilométriques  annuelles 

du  mois  de  septembre   15.230 

Recettes  kilométriques  annuelles 

des  mois  écoulés  de  l'exercice  14.727 


2.578.633 
12.349 
11.442 


Société  centrale  de  Dynamite.  —  L'exercice  1895-96 
de  la  Société  centrale  de  Dynamite  a  pris  fin  le  30  juin. 
—  L'assemblée  générale  ordinaire  ne  saurait  tarder  à 
être  convoquée.  —  Pendant  l'exercice  1895-96,  les  béné- 
fices nets  de  cette  Société  se  sont  élevés  à  830  000 
francs  environ,  au  lieu  de  608  000  fr.  l'année  précé- 
dente. Mais,  comme  celle-ci  avait  profité  d'un  report  à 
nouveau  de  106.000  fr.,  son  bénéfice  distribuable  avait 
atteint  711.000  fr.  On  sait  que  le  Conseil  avait  proposé, 
après  prélèvement  d'une  somme  de  200.000  fr.  pour 
amortissements  statuaires,  de  répartir  aux  actions  un 
dividende  de  12  50,  ce  qui  avait  exigé  000.000  fr.  Cette 
année-ci,  après  prélèvement  de  la  même  somme  de 
200.000  fr.,  il  restera  630.000  fr.  qui  permet  tront  de 
répartir  un  dévidende  de  15  fr.  par  action  et  de  repor- 
ter à  nouveau  un  solde  d'une  trentaine  de  milliers  de 
francs. 

Le  Rendement  des  Impôts.  —  L'Administration 
des  finances  vient  de  publier  le  rendement  des  impôts 
et  revenus  indirects  ainsi  que  des  monopoles  de  l'Etat 
pendant  le  mois  de  septembre  1896. 

Les  résultats  accusent  une  plus-value  de  3.206.000  fr. 

(1)  Garantie  par  kilomètre   20.608  fr. 

(2)  —  —         5.084  tr. 
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par  rapport  aux  évaluations  budgétaires  et  une  aug- 
mentation de  1.708.700  fr.  par  rapport  à  la  période 
correspondante  de  1895. 

BUDGET  DE  L'ÉTAT  (France  et  Algérie) 

RECOUVREMENTS  du  mois  de  septembre  1896 

Recouvrements  (Milliers  de  francs) 


Désignation 
des 
produits 


FRANCE  (1S96) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  indirectes  

Sels  

Sucres  

Tabacs  

Allumettes,  poudres,  ctc  

Postes.  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles. 
Recettes  d'ordre  

Totaux  pour  la  France. 

ALGÉRIE  (août  1896) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  diverses  

Tabacs  

Poudres  

Postes, Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Recettes  d'ordre  (  

Totaux  pour  l'Algérie  


Reoouv 

de  sept. 
1896 


37S 
33. 3  -'0 
14.168 

32  008 
53 .  220 

a  64" 

17.397 
32.443 
4  225 
18.145 

93 
3.29Î 
1.971 
» 

3  497 


217.065 


25 

227 
360 
976 
374 
19 
82 
335 
138 
15 
54 
278 


a.  887 


1  >i  11'  ■  r>'ir'i's 

Eïv&lu&l 

par  rapp. 

budgé- 

aux 

taires. 

évaluât. 

buagétair. 

» 

)> 

O- 4 
.101 

+ 

34 . oô9 

—     1 . 339 

14  711 

3  'i  238 

—  230 

r-  3  IQ4 
D*  .  -ii)  i 

loi 

4  oyi 

—  42 

16  980 

30 . 882 

-|-        1   f>G  î 

4.401 

—  y 

A  fî  49Q 
1 O . l£o 

4-  1.721 

967 

—  36 

2.884 

4-  411 

1.56» 

+  401 

» 

3  422 

+  74 

214.459 

+     3 . 206 

52 

—  87 

—  3 

253 

—  26 

388 

28 

960 

+  16 

429 

—  54 

26 

—  7 

76 

4-  5 

332 

+  3 

222 

84 

20 

—  5 

21 

+  33 

246 

+  32 

3.033 

145 

nilTéren"' 
par 
rapport 

à  1895 


2.853 
835 

3.088 
551 
223 

2.797 

1.587 
369 
833 
436 
915 
401 


1  7C8 


+ 


13 

28 
ÎU 
173 
108 
7 
9 
9 
24 
3 

177 
31 


412 


BUDGET  DE  L'ÉTAT  (France  et  Algérie) 

RECOUVREMENTS  des  neuf  premiers  mois  de  l'année  1896 


Désignation 
des 
produits 


FRANCE  (9  1ers  mois  1S96) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  indirectes  

Sels  

Sucres  

Tabacs  

Allumettes,  poudres  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles.. 
Recettes  d'ordre  

Totaux  pour  la  France. . . 

ALGÉRIE  (8  lers  mois  1896) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  diverses  

Tabacs  

Poudres  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Recettes  d'ordre  

Tctaux  pour  l'Algérie  


Recouvrements  (Milliers  de  francs) 


Recouv 


U"  moi: 
1S96 


47.5(6 
376.242 
150.660 
29». 848 
432.667 

22.sr»o 

120.037 
291.650 
28.791 
159.250 
11.707 
8.251 
9.919 
» 

28  683 


1975.903 


1.158 
142 
2.257 
2.605 
6.881 
4.413 
218 
407 
2. 700 
1.385 
209 
621 
2.081 


Evaluât, 
budgé- 
taires. 


50.825 
398.878 
136.376 
303  292 
418.869 

21.270 
131.292 
277. 851 

28  654 
150.444 

10  689 
6  652 
9  0^8 

28.8r6 
1973.039 


991 
152 
2  436 
2.6Ç-9 
8  9V7 
3.362 
248 
370 
2  679 
1  078 
160 
495 
1  937 


Differen 
par  rapp. 

aux 
évaluât, 
budgétair 


25.082  25.569 


t 


3.318 
Ï2.635 
5.715 
3.444 
13.797 
1.3/9 
3.255 
13.799 
127 
8.812 
1  018 
1  602 
871 

» 

173 


+  2.864 


167 
10 

179 
93 
2  075 
1.051 
29 
37 
20 

306 
49 

125 

143 

487 


Différencei 
par 
rapport 
à  1895 


3.053 
22.746 
5.589 
28.467 
9.944 
920 
3.324 
11  391 
1.079 
990 
741 
2.295 
871 

» 

51 


+  33.216 


125 

23 
166 

56 
192 
2.366 

17 
3 

27 
354 

25 
125 
113 


Caisse  Nationale  des  retraites  pour  la  vieillesse 

Opérations  du  ieT  au  30  septembre  1896 
Reçu  des  déposants  : 

A  Paris  179.098  versements   2.758.849  49 

Dans  les  dé- 
partements. 11  i.  100         —  1.352.557  HO 

Ensemble ....  293.288         —  'i .  111 .407  2!» 

Payé  aux  déposants  : 

Arrérages  de  rentes  viagères   5.540.813  84 

Payé  à  leurs  héritiers  : 

Remboursements  de  capitaux  réservés.  1.331.076  72 

Ensemble   (>.  871. 81)0  50 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élè- 
vent à   96.391  » 

aux  noms  de  1.252  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de. . .  33.257.782  » 
réparties  entre  203.558  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou 

remboursements  de  rentes  et  valeurs  . .  845.797  71 

Elle  a  placé  : 
En  obligations  départementales  et  com- 
munales  1.718.012  73 


Docks  de  Marseille.  —  M.  Goflinet,  ancien  sous- 
directeur  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  Paris 
à  Lyon  et  à  la  Méditerranée,  administrateur  de  cette 
Compagnie,  a  été  nommé  président  du  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Compagnie  des  Docks  de  Marseille, 
en  remplacement  de  M.  Tirnian,  récemment  appelé  à 
la  présidence  de  la  Compagnie  P.-L.-M. 


Chemins  de  Fer  Portugais.  —  Nous  croyons  devoir 
rappeler  aux  intéressés  que  l'échange  de  la  troisième 
série  des  obligations  4  1/2  0/0  1889  des  Chemins  de  Fer 
Portugais,  conformément  à  l'accord  de  1894,  a  com- 
mencé le  1er  octobre.  Trois  obligations  anciennes  de 
500  fr.  sont  échangées  contre  une  obligation  de  500  fr. 
de  première  hypothèque  4-  1/2  0/0  et  deux  obligations 
de  500  francs  de  deuxième  hypothèque  avec  intérêt  va- 
riable. 

Les  obligations  de  première  hypothèque  recevront 
l'intérêt  de  4  1/2  0/0;  les  obligations  de  deuxième  hy- 
pothèque ne  reçoivsnt  d'intérêt  qu'en  raison  des  res- 
sources disponibles. 

RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  23  au  29  septembre  1896  (39»  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  br.  depuis 
le  l«rjanvier 

Différence 
pr  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2.791 

1.035 

1.024 

32.324 

30.4U 

1  912 

Paris-Lyon-Méditer . 

8.647 

8.767 

955 

278.828 

274  415 

t 

4.412 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

133 

82 

85 

3.479 

3.431 

+ 

47 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

189 

201 

5.649 

6.315 

665 

Nord  

3.745 

4.389:4.395 

147.030 

144  266 

2  804 

Ouest  

5.5)4 

3  693 

3.844 

121.446  117.172 

4  274 

Orléans  

6.775 

4.511 

4.448 

139.355  135.806 

3.549 

Est  

4.833 

3  481 

3.542 

117.963 

114.026 

3.937 

Midi  

3.204 

2.249 

2.412 

72  807 

74.461 

1.653 

Est-Algérien  

898 

132 

160 

3.861 

4.417 

556 

Bône-Gruelma  voie  larg. 

607 

108 

133 

3.381 

3.511 

130 

—         voie  étroite 

251 

30 

20 

964 

698 

+ 

266 

Ouest-Algérien  

296 

71 

68 

2  079 

2.180 

100 

Arzew  à  Kralfallab . . 

214 

32 

31 

1.073 

1.113 

30 

104 

2;  s 

25 

1.003 

933 

+ 

69 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 


La  semaine  a  été  encore  mauvaise  à  tous  les  points 
de  vue,  et  nous  clôturons  dans  des  conditions  défavo- 
rables. Il  faut  dire  que  chaque  jour,  pour  ainsi  dire,  a 
été  signalé  ou  par  une  fausse  nouvelle  venue  de  l'étran- 
ger, ou  par  des  bruits  relatifs  au  crédit  de  certaines 


v.ts 
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maisons  de  la  place.  On  a  fait  vite  raison  de  ces  nou- 
velles eu  de  ces  bruits  ;  mais  il  est  regrettable  de  cons- 
tater, par  la  tenue  de  la  Cote,  que  les  démentis  qui  ont 
été  donnés  n'ont  pas  encore  changé  l'attitude  du  mar- 
ché. Il  est  certain  que  dans  l'état  actuel  des  choses,  on 
est  en  droit  de  craindre  toujours  les  tentatives  nou- 
velles auxquelles  on  paraît  résolu  à  se  livrer  de  certains 
côtés  pour  peser  sur  les  cours.  Il  appartient  au  public 
de  ne  pas  se  laisser  impressionner,  car  c'est  sur  lui  que 
beaucoup  comptent  pour  racheter  ce  qu'ils  ont  vendu  à 
découvert. 

La  liquidation  de  quinzaine,  qui  a  eu  lieu  hier,  a  été 
signa  ée  par  quelques  ventes-  Pourtant,  l'argent  était 
moins  cher  qu'on  ne  le  craignait  généralement. 

-fc  i(  Le  marché  de  nos  Renies  Françaises  a  été 
faible  tous  ces  derniers  jours.  L'appréhension  d'un 
renchérissement  ians  le  taux  de  l'argent,  les  nouveaux 
retraits  de  capitaux  effectués  aux  Caisses  d'épargne 
ont  amené  un  certain  découragement  dans  le  clan  des 
acheteurs,  qui  ont  préféré  liquider  au  moins  partie  de 
leurs  positions.  Aussi,  notre  Renie  3  0/0  perpétuelle, 
que  nous  laissions  à  101  67  1/2  il  y  a  huit  jours,  est- 
elle  revenue  î.n  moment  à  101  25.  Elle  clôture  à  101  40, 
encore  en  tnoins-value,  pour  la  semnine,  de  27  1/2  cen- 
times. Ajoutons  que  l'on  a  aussi  beaucoup  parlé  de 
reports  à  longue  échéance  qui,  engagés  l'année  der- 
nière à  pareille  date  —  alor-t  que  la  crise  dont  on  a 
souvenir  ne  faisait  que  commencer  —  que  ces  reports, 
disons-nous,  sont  maintenant  venus  à  expiration  et  ne 
seront  pas  renouvelés. 

La  Renie  3  1/2  0/0,  qui  restait  à  105  15  à  terme  et 
à  105  20  au  comptant,  s'inscrit  réciproquement  sur  ces 
deux  marchés  à  lu5  27  1/2  et  à  105  20.  C'est  le  coupon 
qui  sera  détaché  le  1er  novembre  qui  exerce  maintenant 
son  inlluence.  Rente  3  0/0  Amortissable  100  30,  contre 
100  35. 

Les  Obligatio7is  Tunisiennes  3  0/0  1892,  que  nous 
laissions  à  498  francs,  s'avancent  à  499  75.  Emprunt 

2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  l'onhin, 
91,  sans  changement. 

-fa  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont 
calmes.  La  Commission  municipale  des  emprunts  de 
1892  et  18^4  s'e^t  réunie  jeudi  pour  s'occuper  de  l'émis- 
sion des  47  millions  de  francs  faisant  partie  de  l'em- 
prunt de  117  millions,  et  autor  sés  pour  les  années 
1895  et  1896.  Conformément  aux  décisions  prises  anté- 
rieurement par  le  Conseil  municipal,  et  approuvées  par 
le  Ministre  de  l'intérieur,  il  n'y  aura  pas  d'émission 
publique  dans  le  sens  ordinaire  du  mot.  Dans  une  nou- 
velle séance  qui  sera  tenue  aujourd'hui,  la  Commis- 
sion, sur  Ips  indications  que  lui  fournira  le  Préfet  de 
la  Seine,  fixera  le  taux  d'émission  des  obligations  à 
émettre,  et  qui  seront  délivrées  aux  Caisses  de  la  Ville 
jusqu'au  31  décembre  prochain. 

Les  Obligations  1855-60,  que  nous  laissions  à  630 
francs,  s'inscrivent  à  026  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1865 
fermes  à  570  fr.,  contre  568  50  ;  par  contre,  Obligations 

3  O/O  1869  430  fr.,  <n  recul  de  5  francs;  Obligations 

3  O/O  1871  417  50,  contre  419  fr.  ;  Quarts  111  75, 
comme  vendredi  dernier. 

Les  Obligations  4  0/0  1875,  qui  restaient  à  585  fr. 
avec  coupon,  sont  à  579  fr.  ex-coupon  ;  Obligations 

4  0/0  1  876  579  fr.,  également  ex-coupon,  contre 
588  75  avec,  coupon  ;  Obligations  3  0/0  1886  404  fr., 
en  moins-value  de  1  franc;  Obligations  2  1/2  0/0 
1892,  libérées  de  160  francs  395  25.  sans  variation 
appréciable;  Quarts  100  25,  contre  100  75;  Obligations 
entièrement  libérées  398  50,  en  légère  plus-value  de 
50  centimes;  Quarts  libérés  102  fr.,  contre  102  50. 

•k  if  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  pas- 
sées de  3.000  à  3.610.  Le  renchérissement  probable  des 
capitaux  et  les  besoins  de  métal  jaune  ne  peuvent  que 
profiter  à  notre  grand  Etablissement  de  crédit.  Notons 
que  les  bénéfices  nets  des  escoiuples  et  intérêts  divers 
des  seize  premières  semaines  de  l'exercice  en  cours 
s'élèvent  à  l.ï58. 465 francs,  contre  686  052  fr.  en  1895  ; 
298.729  fr.  en  1894;  1. 578.134  fr.  en  1893;  1.038.742 
francs  en  1892,  et  3.2i9.528  fr.  en  1891. 


ic  -jr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  ont 
une  excellente  tenue  aussi  bien  à  terme  qu'au  comp- 
tant. Oe  640  francs,  elles  ont.  passé  à  659  fr.  et  clôtu- 
rent ainsi.  Le  ralentissement  dans  les  remboursements 
anticipés,  que  nous  signalions  ici  même  il  y  a  huit 
jours,  a  certainement  tendance  à  s'accentuer  encore 
en  raison  même  du  renchérissement  du  loyer  de  l'ar- 
gent. 

Le  groupe  des  Obligations  Foncières  et  Communales 
est  toujours  actif  et  très  ferme. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1879,  qui  s'ins- 
crivaient entre  502  et  503  fr.,  cotent  503  fr.  ;  Titres 
estampilles  487  50,  contre  486  fr.  ;  Foncières  1879 
506  francs,  en  bénéfice  de  1  fr.  50;  Communales  3  0/0 
1880  502,  gagnant  2  francs;  Foncières  3  0/0  1883 
463  francs,  en  plus-value  de  1  franc  ;  quant  aux  Fon- 
cières 3  0/0  1885,  qui  restaient  à  497  fr.,  elles  pas- 
sent à  500  fr.,  pendant  que  les  Cinquièmes  cotent  103 
francs,  contre  102. 

Les  Communales  3  0/0  1891  ont  progressé  de  399 
francs  à  403  fr.  ;  Communales  3  20  0/0  1892  f.08  50, 
contre  506  50;  par  contre,  Foncières  1895  2  80  0/0 
libérées  de  140  francs,  en  recul  de  2  francs,  à  485 
francs;  entièrement  libérées  490,  sans  changement. 

it  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit 
ont  été  agitées  comme  le  reste  de  la  cote,  et  quelques- 
unes  sont  en  perte  sensible  sur  la  clôture  d'il  y  a  huit 
jours. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  s'est  ressentie 
des  faux  bruits  mis  en  circulation  au  sujet  des  Fonds 
Brésiliens.  Elle  restait  a  806  fr.,  et  cote  actuellement 
783  tin  du  mois.  Le  report  de  quinzaine,  sur  cette  va- 
leur n'a  été  que  de  1  fr.  et  de  1  fr.  50.  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte  de  Paris  565  fr.,en  recul  d«5  fr.  50. 

Le  Crédit  Lyonnais  qui  clôturait  à  7(36,  revient  à  753 
fin  du  mois,  bien  qu'il  cote  en  même  lempvs  au  comp- 
tant 760  fr.  Comme  reports,  on  a  côté  1  fr.  50  et  1  fr.  25. 
Société  Générale  ferme  à  son  cours  précédent  de  509. 
Le  bilan  de  cette  Société  au  30  septembre  dernier  ac- 
cuse, dans  le  chiffre  total  des  opérations,  une  augmen- 
tation de  6  millions  de  francs  sur  le  bilan  au  31  août. 
Comme  variations  principales, signalons  :  diminutions  : 
nortefeuille,  9  millions  ;  reports,  1  million;  augmen- 
tations :  îentes  et  actions,  bons  et  obligations,  2  1/2 
millions;  participations  financières,  1  1/2  million; 
caisse  et  banque,  3  millions  ;  avances  sur  garanties, 
2  1/2  millions;  comptes  courants  divers  à  l'actif,  2  mil- 
lions ;  effets  à  payer,  3  1/2  millions. 

Les  bénéfices  du  mois  se  sont  élevés  à  305.471  fr.  30, 
contre  314.976  fr.  33,  en  août.  Du  1er  janvier  au 
30  septembre,  les  profits  atteignent  le  montant  de 
2.797.859  fr.  39,  contre  2.789.252  fr.  47.  Les  effets  en 
circulation,  avec  l'endos  de  la  Société,  s'élèvent  à 
78.622.184  fr.  92,  en  augmentation  de  11.846  050  fr.  43 
sur  le  mois  précédent,  et  contre  61.447  .297  fr.  03  en 
septembre  1895.  Crédit  Industriel  et  Commercial,  583, 
en  moins-value  de  2  fr.  Le  bilan  de  cette  Société  au 
30  septembre  est  en  augmentation  globale  de  6  millions 
sur  celui  au  31  août. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'ins- 
crit au  comptant  et  à  terme  à  106  fr.  C'est  la  lour- 
deur du  marché  minier  qui  pèse  pour  le  moment  sur 
les  actions  de  cette  Société,  qui  cherche  toujours  à 
étendre  son  champ  d'action,  ne  visant  que  le  but  qu'elle 
s'est  assigné.  On  sait  qu'elle  est  déjà  arrivée  à  défendre 
les  intérêts  français  engagés  efficacement,  et,  dans  une 
large  mesure,  au  Transvaal,  en  prenant  place  dans  le 
Conseil  d'administration  d'un  certain  nombre  d'entre- 
prises minières. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  est  à  573  fr.  à 
terme  et  à  580  fr.  au  comptant.  Banque  Parisienne 
410,  sans  changement  sur  la  clôture  de  vendredi  der- 
nier. 

La  Banque  de  l'Algérie  revient  de  610  à  600.  Actions 
de  la  Société  des  Immeubles,  25  fr.,  sans  affaires; 
Obligations  nouvelles  de  475  francs,  148,  sans  varia- 
tion: Obligations  de  400  francs,  130,  en  bénéfice  de 
i  franc. 


L'KLÎONOMIKTK  KUK<  M'KKN  —  Franco 


La  Renie  Foncière  passe  de  145  50  à  146;  Crédit 
Mobilier,  52,  contre  52  50. 

•fc  Paar  la  quarantième  semaine  rie  1890,  les 
recettes  de  i  os  grandes  Compagnies  de  chemins  de  fer 
accusent.  sur  la  période  correspondante  de  1895,  une, 
diminution  de  171.030  fr.  Les  recettes  de  la  Compagnie 
de  l'Ouest  manquent  encore.  Quant  aux  autres  compa- 
gnies, menlionnous  que  l'Orléans  seul  est  en  plus- 
value.  A  1  heure  actuelle,  le9  receltes,  depuis  le  l11' jan- 
vier, sont,  sur  l'année  précédente,  en  augmentation  de 
16.710.194  fr. 

Les  actions  des  diverses  grandes  Compagnies  conti- 
nuent à  être  très  recherchées  par  le  public.  L'Est  s'a- 
vance de  977  à  984'fr.;  le  Lyon  est  demandé  au  comptant 
et  à  terme  à  1.695  ;  Midi  1.294  50  au  comptant,  contre 
1.295  vendredi  dernier.  Nord  1.809,  sans  changement 
sur  vendredi  dernier:  Ouest  1.092  50,  gagnant  2  fr.  00; 
l'Orléans  revient  de  1.615  à  1.604  au  comptant,  et  à 
1.608  à  terme. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  perdent  3  fr.  à  218; 
Obligations  3  0/0  435  50. 

if  +  Le  groupe  des  actions  de  nos  Entreprises  In- 
dustrielles et  Commerciales  s'est,  lui  aussi,  et  à  de 
rares  exceptions,  ressenti  des  fluctuations,  que  l'on  a 
pu  constater  dans  certains  autres  compartiments  de  la 
cote. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  pas- 
sent de  595  à  597  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz,  1.090 
au  comptant,  contre  1.118  il  y  a  huit  jours. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  322. 
en  perte  de  4  fr.;  Messageries  Maritimes,  692  50,  en 
plus-value  de8fr.;  Chargeur  s -Reunis,  1.420,  gagnant 
0  f  r.  pour  la  semaine. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
sont  à  543  à  terme  et  à  540  au  comptant.  Nous  nous  re- 
portons à  l'article  que  consacre  plus  haut  à  cette  entre- 
prise notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry. 

Omnibus  de  Paris,  1.320,  en  plus-value  de  30  fr.  Les 
recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  40e  semaine  de 
1896  se  si  nt  élevées  à  9Q&.450  fr.  70,  contre  816.258  65 
pour  la  même  semaine  de  1895.  Du  Ie1'  janvier  au  6 
octobre  1896,  les  recettes  se  chiffrent  par  33.876.203 
francs  05,  contre  31.283.766  fr.  30  pour  la  période  cor- 
respondante de  1895;  soit  une  diitérence  de  2.592.436 
francs  75  en  faveur  de  l'exercice  1896.  Voitures  à  Paris, 
590,  gagnant  7  fr.  On  dit  que  cette  Entreprise  qui  a 
donné,  pour  l'année  sociale  1895,  un  dividende  de  2S 
francs  50,  serait  à  même  de  donner  davantage  pour 
1896.  Ce  bruit  mérite  confirmation,  car  la  Compagnie  a 
certainement  à  compter  avec  les  nouveaux  modes  de 
traction  que  l'on  expérimente,  et  qui  peuvent  l'amener 
à  une  transformation  coûteuse  de  son  matériel. 

Les  actions  Suez  reculent  de  3.350  au  comptant,  à 
3.300,  et  de.  3.346  à  terme  à  3.298.  Le  report  de  quin- 
zaine, sur  cette  valeur,  a  été  de  6  fr.  et  de  6  fr.  25. 
Parts  Civiles  2.220,  en  recul  de  12  fr. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  Naturelles  de  la 
Russie  s'inscrivent  à  600,  contre  6  >5 ;  Etablissements 
Decauville  197  50,  en  moins-value  del  fr.  ;  Société  d'In- 
candescence par  le  Gaz  (Bec  Auer)  toujours  ferme  à 
1.081  fr.  On  dit  que  la  solution  de  l'incandescence  par 
le  pétrole  paraît  définitivement  acquise,  et  on  peut  au- 
gurer des  avantages  que  la  Société  peut  récolter  sur 
ce  nouveau  et  vaste  champ  d'action. 

L'action  de  la  Société  Française  pour  l'exploitation 
des  procédés  Thomson-Houston,  est  à  1.090,  contre 
1..10O.  M  mes  de  Malfidano  demandées  à  1.020  fr. 

ir  i(  Les  Fonds  d'Etats  étrangers  ont  été  vivement 
agités  dans  ces  dernier»  jours. 

Subissant  l'influence  des  autres  valeurs,  les  obliga- 
tions Argentines  5  0/0  1886  sont  à  393  contre  409.  On 
se  plaint  des  tergiversations  du  Gouvernement  Argen- 
tin dans  l'exécution  de  ses  plans  financiers. 

Dans  un  article  que  nous  consacrons  plus  haut  à  la 
Crise  au  Brésil,  nous  faisons  l'historique  des  faits  qui 
se  sont  passés  depuis  notre  dernière  Revue  hebdoma- 
daire. Nous  n'avons  pas  à  y  revenir.  Bornons-nous  à 


constater  que  nous  ne  restons  pas  aux  plus  lias  cours 
faits;  que  le  /  /  2  0/0  1888,  qui  restait  a  75  fr.,  s'ins- 
crit à  72  r|  qu'enfin  le  /  1/2  O/O  ISS!),  que  nous  lais- 
sions à  70  fr.,  cole  actuellement  66  à  terme,  et  6ti  50  au 
comptant. 

La  Rente  Chinoise  4  0/0  or  est,  elle  aussi,  un  peu 
moins  bien  tenue  à  104  50,  en  moins-vulue  de  0,50  cen- 
times. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  que  nous  laissions 
en  reprise  vendredi  dernier  à  60  40,  a  été  encore  éprou- 
vée sur  des  nouvelles  pessimistes  ayant  trait  à.  l'insur- 
rection aux  Philippines.  Elle  a  un  moment  coté  .7.)  t',5 
en  liquidation  du  15  octobre.  Pourtant  elle  se  relève  à 
60  fr.,  (in  courant,  avec  un  report  de  8  el  10  centimes. 

La  Rente  Italienne  a  flécha  aussi,  entraînée  par  le 
reste  de  la  cote.  De  88  90,  elle  est  revenue  à  88  05  en 
liquidation,  mais  reprend  à  88  35  fin  du  mois.  Le  report 
sur  ce  fonds  a  été  de  15  centimes. 

La  Rente  Roumaine  I  0/0  amortissable  1896  ne 
s'est  pas  ressentie  du  malaise  à  peu  près  général  que 
nous  signalons.  Elle  conserve  facilement  fon  courr. 
précédent  de  87  25.  Faisons  remarquer  que  les  petites 
coupures  sont  même  demandées  à  87  50. 

Les  Fonds  Russes  sont  mieux  tenus.  Le  Russe  4  0/0 
1867-1809  esta  103  75,  regagnant  1  fr.  45:  Consolidés 
ire  et  2e  séries  101  50  et  101  15,  contre  101  45;  Inté- 
rieure 4  0/0,  66  40  au  comptant,  et  60  20  à  terme,  con- 
tre 66  20  et  66  05  v<  ndredi  dernier .  Russe  3  1/2  0/0 
98  50  à  terme  en  avance  de  26  centimes,  et  même 
98  75  au  comptant  ;  par  contre,  Russe  3  0/0  1896 
90  70,  contre  91  40. 

La  Rente  Serbe  amortissable  est  à  64  40  au  comp- 
tant. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  plus  lourdes  en  raison 
des  faux  bruits  mis  en  circulation  sur  la  Hanque  Otto- 
mane, et  dont  nous  parlons  plus  loin.  Le  Turc  C  re- 
vient de  20  10  à  19  15;  Turc  I)  18  92  1/?,  en  recul  de 
67  1/2  centimes;  Obligations  de  Priorité  410,  contre 
418  et  420  la  semaine  dernière;  Obligations  Ottomanes 
5  0/0  1896  410,  en  moins-value  de  8  francs. 

•fc  *  La.  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens,  que 
nous  laissions  à  541  à  terme  et  à  5i5  au  comptant, 
s'inscrit  à  535  et  a  537.  Banque  Impériale  Ottomane 
515  50,  contre  530.  On  a  répandu  le  bruit  que  cette 
institution  allait  faire  un  appel  de  125  fr.  par  action. 
Cette  nouvelle  était  complètement  fausse  ;  malheureu- 
sement, l'état  du  marché  n'a  pas  permis  de  recon- 
quérir les  cours  perdus. 

Le  Rio-Tinto  est  à  58S,  en  recul  de  26  francs.  Actions 
Wagons-Lits  565,  très  ferme,  et  même  en  légère  avance. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  du  21  au  30  septembre, 
s'élèvent  à  239.387  fr.,  contre  215.093  fr.  en  1895.  Du 
1er  janvier  au  30  septembre,  les  recettes  sont  en  plus- 
value  de  639.658  fr.,  sur  la  période  correspondante  de 
1895. 

Les  Nitrate  Railways  sont  à  174:  Logunas  51. 

Se  conformant  à  la  tenue  des  autres  Valeurs  Otto- 
manes, le  groupe  des  Oblligations  Ottomanes  garan- 
ties de  Chemins  de  fer  sont  plus  lourdes,  bien  qu'avec 
un  marché  actif.  Les  Obligations  3  0/0  Jonclion-Sa- 
lonique-Constantinople  s'inscrivent  à  256  50,  contre 
261.  Obligations  4  0/0  de  la  Société  Smyrne-Cassaba 
et  Prolongements  série  1895  280,  contre  297;  Obliga- 
tions 4  0/0  série  1894  380  50,  en  recul  de  9  fr.  50, 
mais  demandées  ainsi. 

L'exercice  en  cours  s'annonce  dans  de  bonnes  condi- 
tions pour  la  Société  des  Gisements  de  Houille  de 
Tkwibouly.  Déjà  le  chiffre  de  la  production  actuelle 
permet  d'entrevoir  des  bénéfices  rémunérateurs.  Mais, 
cette  production  va  se  trouver  sensiblement  augmentée 
par  la  prochaine  mise  en  marche  d'une  seconde  presse 
Biétrix.  On  est  en  droit  d'espérer  qu'en  dehors  de  ses 
fournitures  à  l'Etat,  la  Société,  qui  vient  d'obtenir  à 
l'Exposition  de  Nijni  Novgorod  une  médaille  d'or  de 
première  classse,  attestant  la  supériorité  de  ses  pro- 
duits, arrivera  bientôt  à  grouper  autour  d'elle  une  nom- 
breuse clientèle. 
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Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital  RENTES 

BOHI.       A  PAYER 


Elliou 
15201 

3936 
6789 


Francs 

456.122.742 
118.094.730 
237.639.132 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES 


Q  0/ 
o  70 


25929  81 1.856.654 
393.736  obl.de 500Ir. 
919  500  obl.de lOOfr. 


Hombre  |  Val.  Somm 
de  titres   nom.!  fers. 


12.451 
485.702 
379.144 
1133910 
» 

466.541 
241.598 
691.950 

588.235 
» 

174.434 


874. S  46 

1583444 
879.750 
1785663 
989.930 

986.723 
999.468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179101 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


1500 
(500 
500 
5!  ii  i 
"nu 
500 
Km 
400 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


îi  in 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
125 
31  25 
400 


Il  KKl 

500 
250 
500 
500 
250 
250 
500 
12; 
400 
250 
100 
500 
500 
500 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 
65.202 
160.218 
49.790 
505.379 
527.687 
56.313 
2015709 
1883127 
156.078 
800.000 
817.160 

4438397 
1971:173 
200.000 
240. 117 
2628029 
479.902 
510.850 
3119093 
123.901 
» 

414.404 


600 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
5(10 
500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
500 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 

51  «  i 

500 

5()0 

5oo 

500 

5oo 

500 

500 

500 

500 

loi 

500 

500 

5001 

500j 

501. 


%  Amortissable 

%  %  1894  (anc.4y2)! 


FRANÇAISES 

j  Terme. 

 (  Compt. 

Terme. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


DIVIDENDE  ou  INTÉRÊT  distribué  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891     1892     1893     1894  1S95 


3  .. 

3  .. 

4  50 


Tunis  3%  1892(gar.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(Rar.  France)  Ternie. 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1886  3  %  

—  quarts  

1892  %  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  comptant) 

Communales  1879  3  %  — 

—  titres  estamp. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 
Foncières  1883  3  %  

1885  3  %  

Communales  1891  3  %  — 

—  1892  3,20  %  lib. 

Foncières  189  5  2.80  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 
Crédit  Algérien 
Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 
Banque  Parisienne.. 
Banque  de  l'Algérie 

CH. 

(AC 

Act. 
Obi. 

ACt. 
Obi. 


Act 
Obi 
Act 


Obi.  — 


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

12 


15 


165  . 
45  . 
15  . 
27  50 
10 
20 
12  50 
60 
15  57 
30 
12  95 


3  .. 

3  ... 

4  50 


12 


15 


74  58  64 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


DE  FER  FRANÇAIS 

!.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  

•>   70  ■  •  •  • 

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titres  rouj 
Economiques  3  %.. 
Est-Algérien  

Est  

de  jouiss  

-      3  %  

—        —       3  %  nouv. . 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 
Lyon  

—  3  %  1855  

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv. . 
2  %  %  


Midi 


3  %  

—      —     3  %  nouv. 


Act. 
Obi. 


Act. 


Nord. 


—  3  %  

—  3  %  nouv  

—  S  %  %  j. avril  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %.. 
Orléans  


5« 


30  .. 
15  .  . 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15 

58  50 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15  .. 


50 


15  . 


15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


15  . 
15  . 


3 
3 

3  50 

15 


15 
80 
12 
12 

3 
80 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


58 


50 


25 
25 
17  53 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  . . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
66  .. 
15  .. 
15  .. 


15 
58  50 


22 


30 
15 
17  50 
15 
L5 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  .. 
15 
15 
15 


3  . 
3  . 

3  50 

15  . 


15 

80 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


15  . 

13  . 
15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 

14  . 


50 


107  29 
20  (à) 
6  25à 
12  50à 
12  50à 
12  50a 
5  (à) 
15  (à) 
5  (à) 
14  (à 
12  50 


10 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
64  .. 
15  .. 
15  .. 


15 
58  50 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


12  50à 
25 


1893 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
Ô  75 
430 
421  25 


538  75 
540  .. 
418  75 


SUS  75 


473  75 


170 
470 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


525 
418  75 


3900 
630 
391 
471 

m 

si  10 
422. 
982 
585 
762 
465 


1894      1895  j  1896 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375  . 
410  ! 


493  75 


492  50 

493  75 
455 
490 


395 
501  25 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


1550 

565 
432  50 
420 


565  . 
565  . 
415  . 


382  50 
i  10 


502  50 
488  75 
500  . 
500  . 
467  50 
500 


396  8! 
507  50 
490 

75 

72  KO 
5S5  .. 
465 


430 
370 


32  04  1075 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  (à) 
15  .. 
20  (à) 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
20  (à) 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15 
53  50 


40  (à 
15  ., 
15  .. 
28  (à 
15  . 
15  . 


700 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 


455 
•456  25 
461  25 
1505 

461  25 

462  50 
460  .. 


25 


3575 
822 
420 
545 
597 
900 
117 
900 

560 

822 
495 


472 
385 
710 


50 


670 
446  25 
600 
413  75 
416  25 
415 
582  50 
427  50 
933  75 


1345 
466  25 
462  50 

1902  50 
475 


15  . .    457  50 
53  50  1581 
1 


457  50 
455  . 
465  . 

1370  . 
461  25 
465 

458  75 


5o 


50 


50 


50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


18sept.  25  sept.  2  oct 


100  85 
99  90 
104  50 1 


498 

90  50 


640 

580 
439 


584 
584 
418 


386 
411 


504 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
500 
482 
69 
60 
555 
465 


572 
430 
735 


50 


3600 
850 
405 
607 
584 

422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
444 


102  05 
102 
101  15 
101  .. 

105  57 
105  45 

502 
91 


570  50 
437  .. 
420  .. 
112  .. 
5S5  .. 
584  .. 
408  .. 
102  25 
395 
100 
411  50 


506  . 

490  50 

506 

502 

461 

505 

105 

408 

508 

486 
65  S0 
54  50 

561 

156 


3030  . 
826  . 


715 
470 
645 
445 
447 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1485 
472 
475 
471 


50 


50 


25 


1125  . .  1317  50 
451  25  472  50 


446  25 
1837  50 
483  75 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
4,76 
476 
1557 


482 
477 


1318 

480 
476 


470 
1847  50  1834 
487  50  489 
487  50  489 


460  ..  477  50 
1447  5C  1580 


574 
670 
430 
610 
580 
790 
514 
124 
004 
410 
610 


101  80 
101  60 
101  20 
101 
105  40 
105  05 

501  .. 
90  50 


620 
571  50 
439 
420 
111 
583 
584 
406 
102  25 
395 
100 
412 


101  82 
101  60 
100  45 
100  15 
105  10 
105  10 


oct.  16  oct. 


101  67 
101  55 

iÔ6  35 
105  35 
105  30 


502  ..  498  .. 
90  ..     91  . 


626  .. 

568  .. 
437  .. 
418  75 
112  50 
585  .. 
583  75 
405  .. 
102  .  . 
395  50 
100  .. 
411  75 


508  50 
492  . 
504  . 

502  . 
461  . 
506  . 
104  . 
408  .. 

503  .. 
485  25 

65  .. 

55  50 
562  .. 
457  50 


3600  .. 
814  .. 


655 
572 


475 
1602 


754 
409 
672 
465 
465 
462 
679 
457 
9S1 
438 
482 
479 
480 

1588 
1^2 
479 
482 
458 

1290 
476 
482 

1805 
483 
490 
459 
4SI 

1635 


450 
638 
585 
765 
514  50 
120 
600 
i  40 
605 


505 
4S7  50 
504  50 
501  .. 
463  .. 

504  . 
105  .. 
407  .. 

505  .. 
485  .. 

(•4  50 

55 
564 
455  50 


3600 


:w5 


43S 
610 
582 
771 
516 
120 
600 
430 
605 


754 
468 
672 
465  50 
461 
464 
667 
456 
977  50 
437 

480  50 
479  .. 
479  75 

1597  .. 

481  .. 
479  . 

482  25 
452 

1294 
476  25 
4SI  50 

1800 
483 

459 
4S0  25 
1634 


50 


746 
46S 
672 

463  .. 

463  .. 

464  .. 
675  . . 
459  .. 
977  .. 
43?  .. 
480  ., 
480  ., 

1603  .' 


630 
568  50 
435 
419 
111  75 
589 
58S  75 
405 
102 
395  50 
100  7 
412  . 


50 


101  40 
101  32 
100  30 
100  20 
105  27 
105  20 

499  75 
91  . 


626 
570 
430 
417  50 
111 
579 
579 
404 
102 
395 
100  25 
411 


502  50 
4*6 
50 
500 
462  . 
497  . 
102  .. 
399  .. 
506  50 
487  .. 

64  .. 

55  . . 
562  .. 
456  .. 


503 
4S7  50 
506 
502 
463 
500 
103 
403 
508  50 
485 

62 

54 
564 
455  25 


3600  . .  3610 
806  ..  783 


672  50 
570  50 


438 
610 
585 
766 
509 
113 

410 

032 


479 
482 
454 

1300 
474 
478 

1800 
481 
492 
459 
480 

1630 


50 


735 

465 

670 

454 

450 

462 

677 

459 

980 

436 

481 

479 

473  i 
1610 

472  ! 

480 

475  ! 

453  ! 
1295 

474 

472 
1S09 

481  : 

488 

474 
1015 


680 
565 


438 
652 
583 
753 
509 
106 
573 
110 
600 


50 


710 
465 

452 

454 

463 

675 

457  25 

984  . 

439  . 

480  . 

479  . 

17:!  2 
1605 

473  2 

479 

47  4  50 

454  50 
1291 

176  50 

473 
1809 

483 

490 

453 

473 
1608 


I/KCONOMISTK  EU 


R(  IPÉEN 


lovbn 

M. 

loua 

de  litres 

■  m. 

ton 

81.761 

R 



Q  [9Q3  |  g 

500 

■ 

IB00500 

500 

500 

85  864 

500 

500 

866  81  1 

.'.00 

500 

867.832 

500 

500 

3487013 

500 

500 

1086869 

500 

500 

600 

500 

185.675 

500 

500 

151 . 158 

500 

500 

19  797 

500 

500 

848.551 

500 

500 

75.911 

500 

500 

60.000 

500 

500 

75.375 

500 

500 

160.885 

250 

250 

it:.. 7?:. 

H 

n 

80.000 

500 

500 

120  000 

500 

500 

18.8711  500 

500 

15.129 

» 

» 

32.629 

500 

500 

26.160 

250 

250 

83  810 

» 

)) 

125.000 

100 

100 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

600.000 

500 

500 

511.107 

400 

105 

391.772 

500 

500 

100.000 

» 

» 

39.600 

500 

500 

84.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

ou 

^  1= 

Nombre  de 

litres 

s  ™ 

523717.715  £ 

» 

161S25.000  f. 

1924 

521306.20011. 

5769.100  £ 

19122.300  £ 

» 

400000.000  t. 

1932 

HSS.225ob 

1987 

35000.000  f. 

166109.000  f. 

1399395500  f. 

1941 

73  4839.5001'. 

» 

1194.500 ob 

» 

1936 

613.400 ob 

1910 

40207.1451'. 

1919 

63.353 ob 

1922 

208.320 ob 

1921 

266.390 ob 

1962 

682000.000  n* 

« 

8406196129  li 

» 

3165.610  £ 

1905 

2188.000  £ 

1944 

70381.920  £ 

» 

470. 

20  ob 

1925 

27632.000  f. 

1955 

29000.0001. 

» 

866228.5001". 

1923 

118971.5001. 

1939 

1068.16'iob 

1951 

14 1770. 125 r. 

1901 

S93812.5Ô0f. 

1970 

652787 . î 

.oo  r. 

1971 

S0812.500f. 

1950 

177587.5001. 

1975 

153237. 500  f. 

1975 

1920017000  f. 

1970 

660300.000  f. 

1973 

399550.000  1. 

1976 

107000.000  f. 

1967 

25000.000  f. 

1950 

1  15454  100  f. 

1930 

69333.(iiin  f. 

» 

9306.31 

I5£T 

» 

32 424. 888  £T 

>> 

17018.911  £T 

» 

106657.500  f. 

1931 

181868.500  f. 

1931 

131219.500  t. 

6188.920  £ 

1950 

22015.000  f. 

1931 

39711.5001. 

195s 

8172. 

80  £ 

1988 

20500.000  £ 

» 

DKSIGN  M  U>N  l'KN  VAI.KUKS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  Kf  OUI..  Al)  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.        —      3  %  

_         _      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Ouest- Algérien  

-  3%... 
Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %. 


Act 
Obi 


Act 

Obi 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  Gi»  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 
O-  Gi«  Transatlantique.. 
Messageries  Maritimes. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss. 

Voitures  à  Paris. .'  

Maludano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.'lC'ef  ") 

Métaux  (O  l's«  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mèrid  

Canal  interoc.  (C'«  du)enliq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Télégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.rtxe25(20) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch .  fi  xe  2  f .  50) 
Brésil  i  'A  %  1S88  

—  4  %  18S9  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) . . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure.... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4 

%  °r  

Italie  5  %  (1  t'r.  nets)  

Norvège  3  %  18S8  

—  3  Vi  %  1394  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  :.. 

—  4  %  amort.  1891. 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —     1890  (2e  et3e émis.) 

—  —     1890(1»  émis.).... 

—  —     1893  (5e  émis.).... 

—  —     1891(6»  émis.).... 

—  Consolidé  1%  (l"et2esér.) 

—  3%orlS91et2»émis.l891. 

—  3  %  %  1891  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  Yt  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C. . . . 

—  série  D. . . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  % . . 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1*91  

—  4  %  Tombac  ^93.. 

—  «  %  1891  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


IIIVIUI  \m  ou  nittltlT  distribue  en 


1891  |  1892     1893  I  1891 


43  50 
15 
15 


15 

38  50 

15 

15 

25 

15 

15 
25 
15 


80 


112  43 
49  09 
25  .. 


2  75 
5 
1 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 

38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15  .. 


25  .. 
27  50 
60 
72 
59  50 
20 
85 
40 
15 
35 
65 
52  50 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5 
4 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
3S  50 
15 
15 
25 
15 

15 
15 
15 


25  .. 
27  50 
62  .. 
61  .. 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
40  .. 


37  50 


25 


97  09 
40  61 


2  75 
5 
4 
4  50 


4  .. 

4  .. 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3  50 

15  .. 
5  .. 


4  .. 

4  34 
3  .. 
3  50 
1  .. 
22  50 


4  .. 


3  . 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
85 
15 

15 
13 
15 


20 
27  50 
63 
62  50 
50  . 
15  . 
25  . 


15 
27  50 
44 
31  50 


96  65 
40  36 
25  .. 


2  75 
5 


50 


4 

3  50 

4  . 
6  . 

5  . 
3  50 

15  . 


4 
3 

3  50 
1 

22  50 

3  . 
5  . 

4  . 
4  . 
4  . 


4  . 
4  . 
4  . 
3  . 
3  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 

15 


7  50à 

20  (à) 
61  50 
52  .. 
7  50à 
12  50à 
25  (àl 


12  50Ù 
12  50à 


52  50à 
15  49à 
12  50 


2  75 

5 


4  50 
4 
4 


3  50 


5  .. 
3  50 
15  .. 


3  .. 
3  50 
1  .. 
22  50 
3  .. 


50 


20 

20 
3  50 
3  50 


50 


Cours  do  comp.  connu,  juillet 


1803  |  1891      1895  |  1890 


1132  50 
106  2.". 
460  .. 


15S  75 
1097  .. 
166  25 
460  .. 
617  50 
430  .. 

450  .. 
355  .. 
385  .. 


505 
565 
1990 
1380 
10S0 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690  .. 
1132  50 

455  . . 

110  .. 

400  .. 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


102  25 
101  .. 

96  .. 

63  65 
460  .. 
413  75 
546  25 

232  50 
250  .. 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350  .. 


101  40 

83  50 


97  75 
97  90 


98  .. 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
416  25 
493  75 
98  45 


986  25 
403  75 
462  50 


460  .. 
1082  50 
463  75 
460  .. 
590  .. 
423  75 

453  75 
290  .. 
387  50 


517  50 
572  50 


1097  50 

795  .. 

318  75 

560  .. 

1005  .. 

402  50 

585  .. 

1080  .. 


312  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490  .. 
118  75 
307  50 


101  60 
330 


72  70 
65 


104  35 
102  80 
101  60 
65  40 
460  . . 
405  .. 
586  25 
237  50 
175  .. 
175  .. 
104  25 
79  .. 
89  50 
99  15 
23  10 
397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
8S  95 


99 
38 
26 
24 
438 
476 
511 

431 
433 


34  50,  42 


70 


1125  .. 

475  .. 
472  50 


475  . . 
1095  .. 

475  .. 
472  50 
620  .. 
455  .. 

472  50 
270  .. 
425  .. 


(85 
587 


50 


1088 

son 
315 
617 
1080 
502 
575 
910 
650 
133 
272 


50 


50 


1 13  75 
3272  50 
1330  .. 

585  .. 
97  50 

295  .. 


107  65 
310  .. 
103  50 

80  .. 

76  25 


97  50 

98  .. 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440  .. 
400  .. 
617  50 
212  50 
165  .. 
175  .. 
104  60 

90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470  . . 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101  .. 
101  .. 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 

101  .. 

102  90 
93  30 

98  30 

97  75 


102  .. 
41  50 
28  20 
25  90 

477  50 
490  .. 
515  .. 

103  20 
467  50 
487  50 

99  .. 
49  .. 


1130 
182 
480 
442 
478 

Il  03 
480 
478 
625 
460 

475 
232 
437 


390 
590 

1950 

1080 
805 
321 
660 

12S0 
683 
574 

1010 
710 
1 10 
530 

630 


117 
3500 
1305 

537 
82 

140 


1 13 

128 
101  75 

78  50 

73  75 
106  40 

84 

98  50 

103  60 

104  75 
103 

65  30 
371 
312 


232 
158 
177 

105  60 

89  85 

105 

26  95 
489  . 

92  . 
102  . 

89  2. 

89  10 
102  65 

102  75 
103 

103  75 
101  80 

106  .. 
105  85 
103  90 

91  80 

101  75 
70  70 

102  .. 

103  95 

104  25 
36  50 
21  20 
20  6l 

380  .. 

450  .. 

488  .. 

102  .. 

373  .. 

431  . 
96  75 
50  50 


Cours  do  elotllro  des  5  '1er  ne  le  ,  en. 


ISsopt.  25 sept.  2  oct.  |  9  ocl.  10 


1154 
179 
487 
15S 
480 

lllli 
47!) 
188 
030 
10  1 


221 
112 


50 


407 
595 

1902 

1125 
S  10 
323 
679 

1288 
675 
589 

1010 
725 
146 
517 


611  50 
5  75 
143 
3303 
1330 
508 
70  50 
73 


109  50 


106  30 

72  30 
105 

81 

99  25 
105  85 
105  65 
103  90 

61  80 
359 
302 


220 
155 
162 
101  90 

88  40 
99  15 

26  95 
498  75 

92  10 

104  .. 
88  .. 
88  .. 

103  20 
103  10 
loi  80 
103  50 

103  65 
101  85 

105  75 

104  40 

93  85 

100  56 
67  10 

101  .. 
101  50 
103  Kl' 

31  25 
19  25 
19  17 

353  .. 

415  .. 

460  .. 


1150 
480 
187 
451 
470 

1119 
479 
485 
633 
458 


220 
4  12  50 


405  .. 

593  .. 
1900  .. 
1120  .. 

835  .. 

325  .. 

680  .. 
1275  50 

675 

589  50 
1010  .. 

710  .. 

146  .. 

557  . . 

605  .. 

5  25 
1 12  50 
3338  . 
1320  . 
497  . 
71  . 


110  40 


106  20 

78 

72  10 
101  50 

81 

99  20 
105  80 
105  50 
103  30 

63  90 
354  50 
301 


325 
395 


225 
156 
163 
104  45 


105  25 
26  55 
498  .. 

92  .. 

101  25 
87  50 
87  25 

103  45 
103  30 

102  35 

103  05 
105  10 

101  65 
105  50 
103  20 

93  35 
100  50 

66  60 

i6i  15 

102  75 
3i  .. 
19  20 
19  05 

344  . 
410  . 


315 
a95 


1150  .. 

478  50 
481 
450 
476 
1119 
479 
481 
631 
457 

472  50 
222  .. 
41C  75 


110 

599  50 
1899 
1121 

833 

326 

679 
1289 

680 

535 
1020 

720 

146 

560 

607 

1 13 
3305 
1324 

497 
73 


111  50 


106  25 
7S  10 
72  35 

104  70 
79  50 
98  80 

105  50 
105  90 
103  50 

63  65 
359 
300 
620 
210 


101  50 
88  S5 
99  .. 

101  50 
26  10 

493  .. 
90  30 

101  75 
87  90 
83  05 

103  .. 

103  60 

102  50 

102  75 
101  .. 

104  50 

105  75 

103  90 
93  50 

100  65 
66  .. 

101  30 


32 
20 
19 

356 
420 
565 


312 

406  75 

96  .. 

1  25|    50  45 


1150 

479 
478 
451 
474 
1090 
478 
476 
630 
458 

467  50 
221 
4i3 


105  50 

595 
1890 
1105 

831 

326 

681  50 
1290 

692 

533 
1015 

720 

137 

558 

605 

5  25 
110 
33  16 
1325 
490 
70  50 


110  10 


103 

69  60 
105 

79 

99 
105  85 
105 
103 

60  50 
311  .. 
290  .. 


226 
152  50 


104  15 
SS  9( 
99  70 

101  80 
20  25 

479  .. 
90  85 

102  75 
87  75 
87  25 

103  30 

103  50 
102  60 
102  30 

104  15 
101  50 

101  30 

102  10 
92  35 
99  30 
61  90 

101  50 

103  15 
103  20 
-31  80 

20  10 
19  (iû 

355  . . 

420  . . 

457  .. 


309  50 
405  . . 


50 


1150 

478  ! 
482  ' 
450 
476 
1092 
479 
476 
630 
460 


468  50 
218 
435  50 


402  50 

597  . 
1890  . 
1090  . 

830  . 

322  . 

692  50 
1320 

681 

590 
1020 

712 

130 

543 

600 

5  25 
136 
3298 
1310 
480 
66 


109  10 

103  25 
72 

66  . . 

101  25 
75  . . 
97  75 

105  20 
105 

102  60 
60 

312  50 
290 


222 
152  50 
160 
104 

8S  35 

101  60 
25  50 

479 
91  50 
102 

87  25 

88  50 
103 
103  80 
103  20 

102  90 

103  45 
101  10 

101  30 

102  30 
91  10 
98  50 
63  5ii 

101  20 

102  50 
102  95  | 

30 
19  15 
18  92 

319 

408 

454 


300  .. 

400  .. 
94  80' 
50  30 


51 12 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Koabre  |  Tal.  Somm 
de  titres 


200.000 
,100.000 
200.000 
500.000 
,711.000 
ISOvOOO 
,160.000 
100.000 
95.000 
|  60.000 
2S5.056 
,  90.009 
526 . 135 
670.871 
1 17 .  lo:s 
iss. 

396.712 
'118.868 
30.529 
31505S7 

:?90.03J 

1411.930 
91.719 
190.000 
616.230 
250.552 
47.311 
47.675 
96  562 
'200.623 
216.671 
236.631 
I  95.487 
57.718 
100.000 
|  70.000 
535.994 
I  69.788 
320.000 
33.932 
1140290 
,111.190 
68.671 
113.025 
jllO.OOO 
95.816 
|  42.131 
325.000 
420.000 
,110.000 
200.000 
40.000 
100.000 


500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£j 


500 
20li 
201 
250 
101 
300 
12." 
25( 

501 

500 

500 

500 

.".[  m 

500 

500 

500 

."ii  m 

500 

500 

500 

500 

lo. 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

soo 

500 
5oo 
50U 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 

5£ 

5£ 


200  200 
500  500 
500 j  500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


DIVIN™  on  ISTEI1ET  dislri.up  eo 


1891     1S92     1S93     1894  1895 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  l»"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.    —    3  %  1«  à  8* émis. 

—  — ■    —   9»  émis. . . . 

—  —     —  10=  émis. . . . 

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —  3%  

—  —  —  série  X. 
Act.  Méridionaux  

-   Nitrates  Railways  G)  H 
Nord  de  l'Espagne. . . . 


Obi. 


Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc 


3  %  lr'  série. 

—  2=  série. 

—  3»  série. 

—  i«  série, 

—  5e  série. 
Pampclune...  . 

Barcelone  

Asturies  1"  bvp. 

-  2e  hyp. 

—  3«  hyp. 


—  Salon'que-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 
Obi.         -         3  %  1"  hyp. 

—  -  -    2«  hyp. 

—  —  —    3e  hj  p. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  91 
    4  iv  95 

—  Suddel'Esp.3%l»hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


11  fl. 

15  p. 
20  32 

17  50 

32  50 
5 

18  50 

20 
15  .. 
15  .. 
25 
15  .-. 
15  . 
15  . 
15  . 


15  .. 
15  . . 
36  .. 
20  .. 
5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . . 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


13  a. 

15  p 
18  56 
17  50 

35 

5 
19 

3  25 
20 
15 
15 
22 
15 
15 
15 
15 
15 

3 
15 
15 
36 
20 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


14  fl 

15  p. 
17  30 
17  50 

37  50 

5  .. 

20  .. 

2  .. 

5  .. 

15  .. 

15  .. 

28  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

4  . . 

15  . 

15  .. 
33 
20 


16  fl. 
15  p 
15  75 
20 

37  50 
5 
21 


25 


15  ■. 
12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  . 
15  . 
15  . 


15 
17  50 
17  60 


10  .. 

20  .. 
40  .. 

11  40 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 

40  10 


15 


7  50 
7  50 

10  05 
9  .. 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


11  fl 

9  48  i 
6  48  1 
20  . 
5  1 

5  '. 

24  . 

5  ! 

15  . 

15  . 

12  50A 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

15  ! 
15  . 

25  l.A 
29  25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


12  58J 


6  101 
12  A 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


Cours  Je  clôture  des  5  dernières  sem 


1893 

1894 

1895 

1896 

'8sept. 

25sept. 

2  oct. 

9  oct. 

16  ocl. 

512  50 

507  50 

600 

536 

O  lo    .  . 



5  ±0   .  . 

O  41 

535 

465 

500 

499 

480  .  . 

510 

552  50 

580 

568 

573 

57"> 

57  4 

577 

585  . . 

635 

725 

572  '.  '. 

535 

535 

541 

538 

515 

153  .  '. 

141 

138 

1 4-> 

130 

118 

1190  '.  '. 

1258  75 

1 490 

1266 

1260 

1266 

1  4 

1257 

1210 

455  . . 

453  75 

462  50 

479  '. . 

480 

477  50 

48"> 

481 

480 

682  50 

730 

850 

80 

58  75 

62  50 

60 

55 

54  • 

55 

52 

50 

50 

325 

176  25 

160 

136  . . 

128  !  '. 

118 

12*-* 

1&0 

118 

311  25 

253  75 

250 

266 

263 

255 

255  '.  ' 

251  50 

253 

50 

306  25 

252  50 

248  75 

255  .  ! 

242  50 

2  4.2 

239 

235 

232 

50 

6  45 

705 

937  50 

775 

785 

788 

786 

778 

77S 

423  75 

445 

472  50 

475  . . 

474 

470  . . 

470  .  . 

47  0  50 

170 

408  75 

430 

461  25 

467 

463 

462 

462  50 

462  75 

402 

50 

400 

422  50 

459 

454  50 

igi  ; 

453 

407  50 

431  25 

461  25 

468 

467 

466 

466 

466  50 

461 

305 

301  25 

300 

304 

291 

289 

2v0 

292 

28S 

222  50 

222  5C 

242  50 

225  '.  '. 

230 

230  .  '. 

227 

230 

230 

■  ■ 

330 

316  25 

365 

36  4  . . 

365  .  ] 

365 

367 

366 

365 

50 

328  75 

312  50 

362  50 

360 

370 

370  25 

369  50 

362 

362 

25 

640 

545 

657  50 

634 

595 

596 

601 

60 1 

594 

450 

200 

166 

172  50 

181 

172 

174 

1 45 

100 

87  50 

115 

113 

110 

113 

109 

106 

330 

266  25 

227  50 

253  .  ! 

258 

253 

257 

2 10 

237 

2o 

290  . . 

226  25 

207  . . 

240 

211  .. 

235  . . 

235  . . 

223  50 

219 

277  50 

223  75 

200 

244 

234 

234 

225 

^23 

257  50 

212  50 

195 

239 

232 

229  50 

228  '. . 

Ï20 

222 

2  40 

210 

195 

236 

234 

228 

229  '.  '. 

22i 

Q4<! 

312  50 

258  75 

225 

248 

238  50 

236 

235 

23 1 

OOû 
c4S 

316  25 

260 

235 

254  .  '. 

247 

247 

246 

212 

238 

291  25 

228  75 

223  75 

249 

2  46 

246 

235  '. . 

234 

265 

210 

197  50 

235 

233 

230 

232  ', 

21S 

210 

245 

206  25 

197  50 

235 

2 10 

234 

234  . . 

221 

216 

550  . . 

517  50 

73  75 

43  75 

65 

63 

111  25 

121  25 

123  75 

130 

131 

128 

129 

130  50 

m 

110 

120 

122  50 

130 

1 32 

129 

129 

129 

'318  75 

320 

280 

262 

258 

266 

263 

255 

183  75 

1 46  25 

132  50 

178 

171 

164 

166 

159 

152 

325  . . 

283  75 

295  . . 

328  . . 

316  . . 

31 4  . . 

31/  .. 

313 

310 

306  25 

275  . . 

285  . . 

325  . . 

312  25 

310  . . 

307  50 

305  . . 

301 

268  75 

253  75 

278  75 

320 

308 

301 

3C2 

297 

297 

51  1 

440  .. 

418 

377  50 

365 

393  " 

380 

50 

362 

302  . 

290  .. 

306  . 

297  '. 

ïSO 

133  75 

82  50 

85  .. 

118  '.  . 

113  .. 

HO  .. 

115  .. 

108  .  ! 

218  75 

140  .. 

150  .. 

143  .. 

127  .. 

126  .. 

125  50 

125  .. 

127 

50 

325  .. 

400  .. 

610  .. 

597  .. 

603  .. 

616  .. 

613  .. 

587 

1 45 

142  50 

76  .. 

67  .. 

60  .. 

61  .. 

58  .. 

50 

190  .. 

160  .. 

145  .. 

152  .. 

148  .. 

115 

496  25 

354  .. 

347  .. 

330  .. 

339  50 

335 

322 

670  .. 

670  .. 

670  .. 

685  .. 

610  .. 

575  . . 

530  .. 

575  .. 

565 

410  . . 

447  50 

535  .. 

580  .. 

570  .. 

573  .. 

565  . . 

565  .. 

560 

VALEURS   FRANÇAISES   ET   ETRANGERES  SE   TRAITANT   AU  COMPTANT 


Hombre 

Tal. 

Sororo. 

de  titres 

nom. 

rers. 

8.935 

» 

» 

13.377 

28.612 

» 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

r  

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

24.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

» 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

30.000 

500 

500 

23.200 

» 

)) 

32.600 

500 

500 

25 .  '.  Il  i 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

500 

500 

21.000 

500 

500 

24.000 

500 

Mil  • 

40.000 

500 

500 j 

20.000 

500 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

500 

5.000 

500 

500 

14.000 

500 

500 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

500 

24.006 

500 

:  

10.000 

500 

506 

1  Nombre 

Tal. 

Somm. 

i  de  titres 

aom. 

ters. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.317 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

294.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

13.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.061 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

97.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  "VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jimi-s  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C>°  G'»  F^)  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (Ci»  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (.Mines  de  cui v.) 

Aguilas  (C'°  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H»'-F.,  For.  et  Acier,  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.et  civ.iO  Gie) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  Cie. 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 

Derniers 


9  oet.    16  oct.' 


682  50 
1344  .. 

593  .. 

495  .. 
1000  .. 

925  .. 

7S5  .. 

530  .. 

7  45  50 

505  . . 
1875  .. 
1175 
1350  .. 

565  . . 

165  .. 

113  .. 
1109  .. 

650  . . 

160  .. 

535  . . 

800  .. 

545 

515  .. 

794  .. 
1015  .. 

915  .. 
740  . . 
1420  .. 

517  50 
3400  . 

380  . 

1395  . 

805  . 

258  . 
1250  . 


682 
1325 
591 


1330 
5Î0 
165 


655 
170 
510 


780 
1018 

945 
710 
1415 

520 
3320 


260 


6S2 
593 


500 


505 
165 
112 
1100 
654 
165 
540 
785 
547 


794 
1015 


740 
1420 

515 
33,-5 

180 
33">5 

790 

260 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %., 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %... 
Cie  Gle  Fse  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  I20f  5  % 
—  obi.  de  350  f 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc- 
—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Cie  Parisienne  du  Gaz  4  % 
Aciéries  de  France  4  % . . . 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  » 
Fives-Lille  6  %  1"  et  2»  émis 
Métaux  iCio  F")  obi.  hyp.  4  <) 
Messageries  Marit.  3  %  % 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

Cio  Transatlantique  3  %... 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  Gle  de  Laiterie  5  %... 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1"  série  

—  —    2e  série  


FONDS  D'ETATS  ETRAN, 

Cordoba  7  %  1883  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894... 
Madagascar  6  %  1887  


''.OURS  DE  CLOTURE 


VAL.  ÉTRANG.  (act.  etoblig.) 

Act.  Charb.,  Mines  et  Usines 

de  Eosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  et  sér. 


Derniers 
cours  cotes 

9  oct. 

16  oct. 

275  . . 

290  .. 

284  .. 

125  .. 

120  .. 

521 

520  .. 

227 

226 

230  .. 

191  25 

192  .. 

415  50 

411 

445  50 

44  4 

502  .. 

503  .. 

503  .. 

512  .. 

511  .. 

512  50 

500  . 

500  .. 

190  .. 

489  .  '. 

490  .. 

490  . 

485  . 

m  .. 

496  .. 

497  50 

4i<i  . . 

508  . 

515  . . 

512  .. 

515  . . 

515  .. 

515  50 

511  .. 

510  .. 

345  . . 

316  .': 

315  .. 

4 15 

445 

i  K)  .. 

3(  0  .  . 

303  .. 

623  .. 

623  .. 

623 

662  .. 

665  .. 

662  .. 

490  50 

493  50 

192  . . 

488  . . 

490  .. 

488  50 

i48  .. 

156  .. 

117  .. 

205  .. 

209  .. 

380  .. 

388 

380  .. 

537  .. 

535  .. 

810  .. 

812  50 

810  .. 

529 

561  .. 

564  .. 

565  .. 

517  . 

L'ÉCONOMISTE  KUKOPfîKN 


—  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Berlin.  15  octobre  18%. 


UH''\ notant  du 
-  l.e  ftèglemeii  I 
la  Bourse.  —  Emissions. 


Le  Voyags  impérial  en  Franco.  —  La  Conversion, 
taux  de  l'escompte.  —  Hausse  du  prix  '1rs  Fers 
do  la  Bourse  de  Berlin.  -  Le  Registre  il < 
—  hors  Auer  —  Les  Fidéicommis. 

Le  vovage  des  Souverains  russes  en  France  est  tou- 
jours l'événement  dominant  de  la  situation  politique. 
La  presse  se  perd  en  commentaires.  Généralement,  elle 
s'efforce  de  diminuer  la  portée  politique  de  l'entente 
franco-russe  ;  elle  se  démène  si  fort  à  ce  sujet,  qu'il  est 
permis  de  tenir  son  dédain  en  suspicion.  La  Gazelle  de 
Cologne  se  distingue,  naturellement,  dans  cette  cam- 
pagne. Elle  s'efforce  surtout  de  prouver  que  la  France 
est  la  dupe  du  la  Russie,  l'accord  franco  russe  ayant 
pour  base  la  reconnaissance  du  traité  de  Francfort. 

La  conversion  est  un  autre  sujet  de  discussion. 
Comme  la  question  a  été  traitée  à  plusieurs  reprises, 
on  ne  peut  rien  dire  de  nouveau  à  ce  sujet.  La  raréfac- 
tion de  l'argent  modifie  bien  quelque  peu  la  situation  ; 
mais  comme  le  3  0/0  prussien  ou  allemand  reste  bien 
rapproché  du  pair,  le  relèvement  du  taux  de  l'escompte 
n'empêchera  pas  le  Gouvernement  prussien  de  se  faire 
autoriser  par  le  Landtag  à  agir,  quand  il  jugera  l'opé- 
ra Ion  opportune.  C'est  dans  ce  but  qu'il  a  rapproché  la 
date  de  convocation  de  la  Diète  prussienne.  La  Prusse 
a,  du  reste,  besoin  de  ressources,  car  elle  se  dispose  à 
relever  le  traitement  de  ses  fonctionnaires  jusqu'à  con- 
currence d'environ  25  millions  de  il/. 

La  raréfaction  de  l'argent  sur  le  marché,  la  diminu- 
tion du  stock  d'or,  qui  avait  baissé  d'environ  100  mil- 
lions à  la  fin  du  troisième  trimestre,  relativement  à 
l'année  1805,  le  lar^e  dépassement  de  la  limite  d'émis- 
sion ont  décidé  le  Directeur  de  la  Banque  de  l'Empire 
à  relever  encore  de  1  0/0  le  taux  de  l'escompte,  qui  est 
maintenant  de  5  0/0.  Peu  de  voix  se  sont  élevées  en 
faveur  d'une  augmentation  limitée  à  1/2  0/0.  Le 
Dr  Koch  a  fait  remarquer  que  cette  restriction  produi- 
rait la  même  impr  ssion  sur  le  marché,  sans  présenter 
les  mêmes  avantages. 

D'ailleurs,  le  dernier  trimestre  a  toujours  de  grands 
besoins.  L'indu>trie  est  exigeante  à  cette  époque  de 
l'année  :  la  Banque  a  fait  déjà  de  très  fortes  avances 
sur  titres,  et  elle  devra  continuer  à  en  faire  pour  suffire 
aux  demandes  du  marché  au  comptant  sur  les  valeurs 
industrielles.  Ce  dernier  point  est  encore  l'un  des  ré- 
sultats de  la  loi  sur  les  Bourses. 

On  s'en  o:cupe  toujours,  soit  à  l'occasion  du  règle- 
ment d'administration  publique  relatif  au  Registre  de 
la  Bourse,  soit  à  l'occasion  du  projet  de  règlement  de 
la  Bourse  de  Ber  in,  arrêté  par  le  Collège  des  Anciens. 

Ce  projet  de  règlement  a  déjà  obtenu,  suivant  une 
note  d'allure  oflicieuse,  publiée  par  la  Post,  l'approba- 
tion du  Gouvernement.  Mais,  naturellement,  il  y  aune 
exception.  L'Administration  ne  peut  voir  d'un  bon 
œil  l'exclusion  des  délégués  de  l'agriculture,  qui  ne 
sont  pas  représentés  dans  le  Bureau  et  ne  doivent  pas 
collaborer  à  la  détermination  des  cours. 

«  Nous  ne  croyons  pas,  dit  la  Post,  que  le  Gouverne- 
ment prussien,  dont  ressort  la  Bourse  de  Berlin,  puisse 
accepter  cette  solution  qui  est  déjà  réglée  par  la  loi. 
L'article  2  de  la  loi  sur  les  Chambres  d'agriculture  éta- 
blit en  tenues  exprès  :  «  Il  appartient  aux  Chambres 
d'agriculture  de  coopérer  à  l'administration  et  à  l'enre- 
gistrement des  Bourses  de  denrées  et  des  Marchés,  par- 
ticulièrement pour  les  marchés  aux  bestiaux,  en  raison 
des  règlements  à  édioter  pour  les  Bourses  et  Marchés.  » 

«  A  notre  avis,  les  Anciens  du  Commerce  n'ont  pas 
le  droit  de  négliger  la  représentation  de  l'agriculture 
dans  le  Bureau  et  sa  participation  à  la  fixation  des 
cours  des  grains  et  autres  denrées.  Aussi,  pensons-nous 
que  le  Ministie  prussien  du  commerce  exigera  sur  ce 
point  une  modification  du  projet  de  règlement.  » 

On  vient  de  publier  les  conditions  d'application  du 


registre  de  la  Bourse  et  de  la  publication  de  la  liste  gé- 
nérale. Files  contiennent  bien  peu  de  dispositions 
digne8  d'êtfe  relevée**.  <  le  sont  bien  les  Tribunaux,  déjà 
chargés  de  la  tenue  des  registres  de  commerce,  qui  au- 
ront à  s'occuper  des  regisln  s  de  la  Bourse.  On  remarque 
qui;  les  actes  devront  être  gardés  pendant  trente  années 
après  la  BUppre8SiÔn  des  inscriptions. 

La  Société  anonyme  du  Crédit  foncier  central  de 
Prusse  émet  aujourd'hui  des  lettres  de  gage  .'>  1/2  0/0. 
Sur  la  lira  série,  représentant  80  millions  de  marks,  on 
ouvre  la  souscription  à  une  fraction  de  15  millions  de 
marks  à  100  50  0/0,  non  convertible  avant  I9'l6. 

La  Nouvelle  Société  Berlinoise  des  Omnibus  a  ap- 
prouvé, à  l'unanimité,  le  contrat  d'achat  conclu  avec  la 
Grande  Société  Berlinoise  des  Omnibus  et  a  résolu 
d'élever  son  capital  social  de  1.100.000  M . 

Il  paraît  exact  que  La  Banque  de  Berlin  avait  entamé, 
par  l'intermédiaire  du  Président  de  son  Conseil  d'admi- 
nistration, quelques  pourparlers  avec  plusieurs  Maisons 
de  banque  secondaires  de  la  place;  mais  aucune  Banque 
étrangère  n'entrait  dans  la  combinaison,  qui  a  du  reste 
échoué.  En  même  temps  tombe  le  bruit  d'une  prochaine 
augmentation  du  capital  social. 

Les  Syndicats  restent  à  la  mode.  Ainsi,  les  grandes 
briqueteries  de  Manheitn,  de  Ludwigshafen  et  de  Spire, 
redoutant  une  nouvelle  baisse  des  prix,  se  sont  enten- 
dues pour  établir  un  prix  minimum.  On  créera  un 
bureau  central  de  vente,  qui  réglera  les  prix,  obliga- 
toires pour  toutes  les  maisons  adhérentes. 

Il  s'est  formé  un  grand  Syndicat  des  fers  bruts.  Le 
prix  des  produits  métallurgiques  tend,  d'ailleurs,  à  se 
relever  et  la  hausse  s'étend  peu  à  peu  aux  produits 
mi-ouvrés. 

A  la  dernière  assemblée  générale'  de  la  Société  alle- 
mande d  Incandescence  par  le  Gaz,  le  Président  a 
donné  un  compte  rendu  favorable  de  l'état,  des  procès 
entamés  par  la  Société.  La  vente  des  brûleurs  et  des 
machines  s'est  développée  depuis  plusieurs  mois  au- 
dessus  de  toute  attente. 

Sous  la  pression  des  agrariens,  le  Gouvernement 
prussien  propose  de  développer  le  système  des  fidéi- 
commis. 

La  loi  actuelle  sur  les  fidéicommis  n'en  autorise 
la  création  que  pour  les  domaines,  dont  le  revenu  net 
annuel  est  de  7.500  M.  ou.  pour  les  capitaux  en  espè- 
ces, d'au  moins  3O.000  M.  Sous  le  régime  des  fidéicom- 
mis, les  fruits  seuls  sont  la  garantie  des  dettes  des 
fidéicommissaires.  Pour  les  dettes  personnelles,  les 
fruits  ne  sont  même  réservés  que  pendant  la  vie  des 
débiteurs. 


et  fi 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billet?  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


7  oct. 


804. J90 
20.060 
11  09i 
761  987 
14/. 945 
5.223 


îlf.SOsept. 


—  11  3.56 
+  60 
+  2.181 

—  37  52u 

-aeo 

4-  61d 


1895 


Dif.30sept. 


49.70b  +•  372 


120.000 

30.000 
1.207.(93 
423- 350 
19.761 


non  mod. 
non  mod. 

—  50  325 

—  18.303 
+  5:91 


900. 3'0 
19  708  j  — 
10.806,-)- 
701  887  — 
I2'>.6î>i  — 
0.759  -4- 
56.702 


14  214 
370 
2  132 
31.256 
25  24  4 
1.044 
131 


120.000  non  mod. 
30.0001  non  mod 
.21  i  933  —  :<7.831 
412.106  —  33.432 
13.168,+  486 
1 


Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 
1894  1895 


30  sept... 
7  oct  

15  —  .. 
23    —  .. 

31  —  .. 


919,1 
9o9,t 
928,9 
8*8,9 
971,6 


9i  4,5 

91  0,3 
9"°,7 
928,3 
913,8 


1896 

815,5 
804.1 


Lettres  de  change  et  prêts  sur  tities 
1894     1895  1896 


30  sept. 
7  oct. . 

15  — 
23  — 

31  — 


719,2 
681,1 
844.8 
831,4 
651,1 


882.4 
825,9 
767,6 
7M.6 
785,1 


970,1 


50i 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Angleterre 


Circulation 

Kés< 

>rve  de  1) 

illets 

1891  1895 

1896 

1894 

1895 

30  sept.. 

..    U?6.4  1282,7 

1257.4 

30  sept  

H7,9 

» 

7  ort... 

..    1118,9  1211.9 

1807,11 

7  ort  

119,3 

15    —  . 

. .    U58,9  1176.7 

15   —  ... 

197,3 

3,6 

23    —  . 

..    1030.9  1H8,7 

23   —  ... 

219.2 

50,8 

?1    —  . 

..    1073,8  1192,0 

31    —  ... 

221,7 

» 

Les  Pensions  ouvrières.  —  Les  trente  et  un  Etablis- 
sements d'assurances  et  les  neuf  Caisses  spéciales  char- 
gées de  servir  les  pensions  de  retraite  ou  d'invalidité 
ont  servi,  en  1895,  pour  42.100.000  M.  de  pënsions. 
L'Empire  a  fourni,  pour  sa  part,  16.800.000  M.  (21  mil- 
lions de  francs),  les  Etablissements  et  les  Caisses  spé- 
ciales 25.300.000  M.  (31. 62"). 000  francs).  Cette  dernière 
somme  se  répartit,  comme  suit,  par  Etat  : 


Prusse  

Bavière  

Saxe  

Alsace-Lorraine  . . . 

Wurtemberg  

Bade  

Mecklembourg 
Etats  de  Thuringe. 
Hesse  


16.400.000  marks 

2.300.000  — 

1.400.000  — 

700.000  — 

000.000  — 

500.000  — 

500.000  — 

400.000  — 

300.000  — 


Le  gros  contingent  du  Royaume  de  Prusse  se  répartit 
ainsi  entre  les  provinces  : 

Silésie  

Rhin  

Brandebourg  

Prusse  orientale  

Saxe  prussienne  

Hanovre  ......  

La  Posnanie  

Slesvig-HoLtein  

Poméranie  

Prusse  occidentale.... 

Hesse-Nassau  

Berlin  


2.700.000  marks 

2.000.000  — 

1.700.000  — 

1.600.000  — 

1.400.000  — 

1.400.000  — 

1.000.000  — 

i,.  000. 000  — 

800.000  — 

800.000  — 

600.000  — 

400.000  — 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  15  octobre  1896. 

Marché  lourd  sur  les  avis  défavorables  des  Bourses 
de  Paris  et  de  Londres.  La  situation  internationale  in- 
quiète la  spéculation.  Le  Wurtemberg  convertit  sa 
Dette  4  0/0  en  3  1/2  0/0  avec  garantie  de  non  conver- 
sion pendant  dix  ans.  Les  fonds  des  pensions  conser- 
vent l'intérêt  actuel. 

Le  taux  de  l'escompte  se  maintient  sans  changement 
à  4  1/4  0/0. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


Londres,  15  octobre  1896. 
La  Démission  de  Lord  Rosebery,  '.e  clief  du  Parti  libéral.  —  Le  Com- 
merce extérieur  eD  septembre.  —  Rapports  commerciaux  avec  les 
Etats-Uni-;. 

Ce  n'est  pas  sans  une  réelle  émotion  que  l'on  a  appris 
la  décision  prise,  par  lord  Rosebery,  d'abandonner  la 
direction  du  parti  libéral.  En  fait,  cette  démission 
était  décidée  depuis  les  dernières  élections  générales. 
On  en  avait  simplement  différé  la  publication  afin  de 
choisir  l'heure  où  le  parti  pourrait  le  moins  en  souffrir. 
Lord  Rosebery  a  choisi,  pour  rendre  cette  démission 
publique,  le  moment  où,  par  suite  d'un  acte  de  généro- 
sité de  M.  Gladstone,  le  parti  libéral  allait  peut-être  se 
trouver  entraîné  dans  une  agitation  stérile  qui  aurait 
pu  déchaîner  Les  pires  catastrophes. 

Tout  en  restant  très  dévoué  à  son  ancien  chef, 
lord  Rosebery  a  montré  les  conséquences  inévitables 
d'une  coercition  isolée,  le  danger  que  pourrait  pré- 
senter le  détrônement  du  Sultan  ou  un  démembrement 
de  l'Empire  ottoman.  Cette  démission  aura  donc  eu 
pour  conséquences  de  faire  cesser  un  mouvement  dont 


on  ne  pouvait  voir  toutes  les  conséquences.  S'il  faut 
maintenant  indiquer  les  causes  principales  de  la  dé- 
termination du  chef  du  parti  libéral,  on  doit  peut-être 
les  rechercher  dans  les  divisions  ayant  existé  entre 
les  divers  membres  de  ce  parti.  Comme  nous  l'avons 
signalé  bien  des  fois,  la  démission  de  M.  Gladstone  a 
été  funeste  à  son  parti,  car  nul  n'a  pu  prendre  la  suc- 
cession du  Grand  Old  Man. 

Il  s'agit  maintenant  de  trouver  un  remplaçant  à 
lord  Rosebery,  mais  ce  choix  lui-même  a  soulevé  de 
grosses  difficultés. 

Le  successeur  indiqué  était  sir  William  Harcourt  : 
or,  lord  Rosebery  a  voulu  diriger  les  votes  de  son  parti 
vers  M.  Asquith.  Le  meeting  du  Comité  de  la  Fédéra- 
tion nationale  libérale  a  agi  sagement,  hier,  en  décidant 
d'attendre  les  événements  et  de  ne  pas  prendre  aussitôt 
une  détermination.  La  faction  de  lord  Rosebery  est 
numériquement,  an  effet,  aussi  grande,  si  elle  e»t  moins 
brillante  que  celle  de  sir  William  Harcourt.  En  choi- 
sissant entre  les  deux,  on  courait  le  risque  de  provo- 
quer une  scission  fatale  pour  le  parti.  Mieux  valait 
donc  attendre. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur,  pour  le  mois  de 
septembre,  montrent  une  augmentation  importante 
dans  les  importations.  Elles  ont  atteint  33.111.156  liv. 
au  lieu  de  30.618.854  liv.  st.  pendant  le  mois  de  sep- 
tembre 1895  ;  il  y  a  donc  une  augmentation  de  2  mil- 
lions 492.302  liv.  st.,  soit  8,2  0/0.  Il  y  a  eu  également 
amélioration  dans  le  chiffre  des  exportations,  mais 
l'avance  est  ici  moins  importante:  le  total  est  de  19  mil- 
lions 797.080  liv.  st.,  dépassant  de  345.140  liv.  st.  le 
chiffre  de  septembre  1895,  soit:  1,7  0/0. 

Ce  chiffre,  peu  important,  obtenu  pour  les  exporta- 
tions doit  être  d'autant  plus  signalé  que  septembre 
1896  a  eu  un  jour  ouvrable  de  plus  que  septembre 
1895.  Si  l'on  tient  compte  de  ce  fait,  les  exportations 
ont  réellement  subit  des  diminutions.  Si  l'on  se  sou- 
vient qu'en  juillet  1896  elles  bénéficièrent,  par  rap- 
port à  juillet  1894,  d'une  plus-value  de  2.500. 000  livres 
sterling,  on  reconnaîtra  que  la  tendance  est  vers  une 
sensible  diminution.  Les  Etats-Unis  sont  presque  en- 
tièrement responsables  de  cette  nouvelle  contraction 
subie  par  le  commerce  extérieur.  Non  seulement  leurs 
achats,  en  Angleterre,  ont  sensiblement  diminué,  mais 
aussi  leur  demande,  dans  les  autres  pays  et  le 
Royaume-Uni,  souffre  de  la  diminution  du  chiffre  du 
commerce  des  autres  contrées.  En  septembre,  les  ex- 
portations anglaises  aux  Etats-Unis  n'ont  été  que  de 
855.000  liv.  st.;  elles  avaient  été  de  1 .789.000  uv.  st. 
en  septembre  1895.  C'est  donc,  d'une  année  à  l'autre, 
une  diminution  de  près  de  1  million  de  livres. 

C'est  également  aux  Etats-Unis,  dont  les  envois  ont 
été  très  importants,  qu'il  faut  attribueiT'augmentation 
que  nous  venons  de  constater  plus  haut  dans  les  im- 
portations. 

La  plus-value  provient  de  ce  fait,  que  les  Etats- 
Unis  ont  envoyé  le  plus  d'articles  qu'ils  ont  pu,  afin 
de  réaliser  les  sommes  dont  ils  avaient  besoin. 

On  voit  quelle  importance  ont  eue  les  achats  et 
les  envois  de  i' Amérique  pendant  le  mois  qui  vient  de 
s'écouler.  Cette  situation  ressort  parfaitement  dans  le 
tableau  que  nous  produisons  ci-dessous  et  qui  met  en 
présence  le  chiffre  des  importations  et  des  exportations 
américaines  en  septembre  1895  et  septembre  1896.  Dans 
les  chiffres  de  ce  tableau,  il  a  été  tenu  compte  du  jour 
ouvrable  dont  nous  avons  bénéficié  en  1896  ;  cela  afin 
de  rendre  la  comparaison  plus  exacte. 

Importations 

Àug.  ou  dim. 
1898  1895  en  1896 

Liv.  st.        Liv.  st.        Liv.  si. 

Autres  pays   27.019.000   27.409.000   —  3!'0.nn0 

Etats-Unis   4.819.000     8.210.000  -f-l.ti09.0uG 

Total   31.838.000   30.619.000  -fl. 219. 000 

Exportation?, 

Autres  pays   18.214.000   17.673.000  +  541.000 

Etats-Unis   822.000     1.789.000  —  967  0(0 

Total   19.036.000   19.462.000   —  426.000 
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Neuf  mois  de  l'année  présente  sont  actuellement 
écoulés.  Jusqu'ici,  on  avait  constaté  une  grande  expan- 
sion du  commerce  extérieur;  mais  il  est  ii  craindre  que 
la  situation  aux  Etats-Unis  et  aux  Indes  ne  provoque 
une  nouvelle  contraction.  A.vec  l'incertitude  qui  existe 
au  sujet  du  résultat  des  élections  américaines,  avec  la 
nécessité  dans  laquelle  se  trouvent  les  acheteurs  amé- 
ricains et  les  vendeurs  anglais  de  prendre  les  plus 
grandes  précautions  jusqu'à  ce  (pie  ces  résultats  soient 
connus,  il  est  à  craindre  que  les  états  commerciaux 
entre  les  deux  pays  soient  jusqu'à  décembre  exclusive- 
ment restreints.  Les  achats  des  autres  contrées  seront 
indirectement  affectés  par  les  mêmes  causes.  C'est  ainsi 
que  la  Chine  et  le  Japon  souffrent  du  peu  d'étendue 
des  demandes  de  soie  faites  par  l'Amérique  et  que 
l'Australie  voit  diminuer  son  commerce  de  laines. 

1  >e  plus,  la  perspective  vis-à-vis  de  l'Inde  nous  fait 
craindre  une  diminution  des  demandes  en  articles 
anglais  à  cause  du  mauvais  état  des  récoltes  et  de  l'élé- 
vation conséquente  des  prix.  Ce  sont  là  des  causes  pas- 
sagères qui  pourront  ne  pas  exercer  longtemps  leurs 
effets,  mais  qui  devront  forcément  avoir  leur  influence 
snr  les  états  commerciaux  de  l'année  actuelle. 


Informations  ftoHomips  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

14  Octobre  1896 
Déparlement  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
58.315.050 


Total   52.315.050 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11  015.100 

5.784.000 
35  515  050 


Total   52.315  050 


Département  des  opérations  de  banque 
PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.132.079 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5.420  991 

Comptes  particuliers..    47.706  184 

Billets  àsept  jours,etc.  129.863 


Total   70.942.117 


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   16. 185.047 

Portefeuille  et  avance'  27.986  077 

Billets  en  réserve   24  689  500 

Or  et  argentmonnayés  2.081.493 


Total   70.942.117 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

1   Or  monnayé 

et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsi7jours; 

DÉPOTS 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

RÉSERVE 

8 

47 

893 

27.615 

63  158 

44  097 

37.077 

15 

48 

187 

27.387 

63.400 

43.820 

37.599 

22 

18 

310 

27.295 

63.37) 

4L632 

37.755 

29 

47 

880 

27  422 

62  619 

43.391 

37.257 

47 

)43 

27.820 

61.552 

43  526 

36.122 

12 

4? 

138 

27.476 

61  909 

43.52* 

36  462 

19 

47 

475 

27.335 

62.540 

43.695 

36.939 

26 

iô 

372 

27.279 

61.076 

43  277 

35.892 

2 

il 

C44 

27.522 

58  355 

43.389 

33.321 

9 

il 

721 

27.141 

37.365 

43  3U 

32.379 

16 

42 

U6 

26  835 

57  077 

43.292 

32.110 

23 

»   

M 

155 

26.862 

56.210 

43.373 

31.292 

30 

40 

386 

28.033 

55.782 

44.976 

29  152 

7 

39 

513 

28.169 

55.379 

45.076 

28.144 

14 

37 

596 

27.625 

53.127 

44.171 

26.770 

œ  2  « 

a  3« 

O  aj 

O    «  Q 

Taux 

S3  >  " 

t*    fc.  © 

do 

o  «  tio 

l'es- 

Prop 
la  res 
enga 

% 

58  % 

2 

59  % 
b9% 
59  % 

» 
» 
» 

58  y* 

» 

583/; 

» 

59 

58% 

57 

S>6% 

» 

B6& 

*% 

55  J4 

n 

52  % 

50% 
50>i 

» 

» 

Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  1er  au  7  octobre 

Jeudi  8  oct  £     19  159.000  I  Lundi  12  oct   £  21.40n.G00 

Vendredi  9  oct   20.9u0.00u    Mardi  13  oct   19.129  000 

Samedi  10  oct.   21.076.000  |  Mercredi  14  oct   22.873.000 

Total  £  124.537.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £  169.409.000. 


Le  Commerce  extérieur  on  Septembre.  —  Nous  pu- 
blions ci-dessous  notre  tableau  mensuel  des  Importa- 
tions et  Exportations  anglaises  : 

IMPORTATIONS  EN  ANGLETERRE 

(Septembre  1896) 


DÉSIGNATION 

Sept. 
1896 

Comparais*' 
avec  Sept. 
1895 

9  mois 
do  1896 

Comj 
1896 

maison 
litre 
et  1895 

£ 

£ 

£ 

£ 

Animaux  vivants. . . 

910 

897 

1.789 

8.150 

871 

+ 

i 

.707.202 

Objets  d'alimentat. 

u 

218 

704 

+ 

425.715 

103  720 

718 

4- 

335.423 

2.282 

855 

183.398 

17.0S2 

488 

302.240 

413 

763 

t 

21  105 

3.157 

850 

+ 

6Î4  137 

1 

61  i 

578 

+ 

169.714 

15.330 

567 

•f 

i 

588  376 

Prod.chimiq.,  coul. . 

450 

451 

4- 

30.483 

5  563 

262 

+ 

413.108 

676 

216 

79  635 

0.043 

767 

+ 

863.007 

Mat.  premier"  textil. 

586 

666 

t 

563.230 

49.435 

29.8 

i 

.396.607 

Mat.  première»  autr« 

I 

541 

461 

221.793 

35.257 

181 

3 

229.592 

Objets  fabriqués. . . 

7 

C62 

867 

+ 
+ 

656  323 

61  172 

4  il 

ï 

5 

536.072 

1 

155 

708 

1 4. 74.9 

10  623 

920 

311  370 

496 

990 

+ 

127.861 

850 

077 

+ 

103.317 

Totaux  

33.111 

156 

+ 

2  492  302 
=  8-2  % 

316.368 

471 

12.432.757 
=    4-1  % 

EXPORTATIONS  DE  L'ANGLETERRE 

(Septembre  1896) 


DÉSIGNATION 


Animaux  vivants. . . 
Objets  d'alimentat. 
Matières  premières. 
Obj.fabr.ou  en  parti» 

Fiis  et  tissus  

Met.  et  ouvrages  en 
mét.(sauf  les  mach.) 

Machines  

Confections  

Prod.chim.etpharm. 

Divers  

Colis  postaux  


Sept. 
1896 


£ 

1C9.F9I 
1.139.596 
1.461.989 

S  522.890 

2.780.378 
1.362  463 
962.187 
639.278 
2.670.516 
148.192 


rotauxdtsprod.angl.  19.797  080 
.301.511 


Réexportation  deu 
marchandises  imp. 


Total  des  exportât. . 


23.098.591 


Comparais»' 
avec  Sept. 
1895 


+ 


£ 

13.044 
25  454 
170.292 

18.611 

300.281 
H8.202 
92.825 
10.428 
25.632 
41.235 


33V 140 

=  i-7  % 
606.325 
=15.5  % 


271.185 
=  1.1  % 


9  mois 
de  1896 


£ 

663.504 
8  059.185 
13.236.G3l 

80.882.889 

24.899.924 
12.473  637 
7.935.765 
6  269  942 
24.827.775 
1  187.501 


Comparaison 

entre 
1896  et  1S95 


£ 

92.254 

259.365 
565. 557 

5.233.907 

4.291.686 
1.498  278 
1.148  341 
88.614 
1.502.082 
263.746 


180.436.153 
41.714.276 


222.150.429 


,113.815.716 
+}=   8  3  % 
i  3  404.567 
1=    7-5  % 


,  ;:o.4ii.349 

H-    4.9  % 


Les  Accidents  des  Chemins  de  fer  en  1895.  — 

D'après  le  rapport  général  que  vient  de  publier  le  Board 
of  Trade,  les  accidents  de  chemins  de  fer,  pendant 
l'année  1895,  ont  causé  la  mort  de  5 passagers  et  en  ont 
blessé  399.  Ces  chiffres  donnent  une  diminution  pour 
le  chiffre  des  morts  et  une  augmentation  pour  celui  des 
blessés,  par  rapport  aux  chiffres  de  l'année  1894. 

La  proportion  des  décès  est  de  1  pour  185.954.182 
voyageurs,  et  celle  des  blessés  de  lpour  2.330.253  voya- 
geurs. 

Parmi  les  employés,  les  accidents  de  chemins  de  fer 
proprement  dits  ont  fait  12  morts  et  88  blessés  ;  les  au- 
tres accidents  ont  fait  430  morts  et  2.566  blessés. 

La  proportion  des  morts  est  de  1  pour  1.052,  et  celle 
des  blessés  de  1  pour  175.  Cette  proportion  est  la  plus 
faible  que  l'on  ait  constatée  depuis  vingt  ans. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  16  octobre  1896. 

Le  marché  a  fait  preuve  de  nervosité  cette  semaine  ; 
on  a  craint  un  relèvement  du  taux  officiel  de  l'es- 
compte de  la  Banque  d'Angleterre  ;  mais  le  Conseil  de 
cet  Etablissement  s'est  borné  à  faire  vendre  des  Conso- 
lidés et  n'a  pas  cru  nécessaire  de  prendre  une  mesure 
de  défense  plus  rigoureuse  contre  le  drainage  de 
l'or. 

Les  Chemins  américains  sont  assez  fermes  ;  par 
contre,  les  valeurs  internationales  sont  négligées. 
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AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  7  octobre  1896. 
Ces  Pette-;  de  l'État  autrichien.  —  Subventions  et  dotations. 
L'industrie  vélocipédique  en  Autruche. 

Pendant  que  les  débats  budgétaires  se  poursuivent 
au  Parlement  cisleithanien,  il  me  paraît  intéressant 
d'examiner  la  situation  actuelle  des .  dettes  de  l' Au- 
triche. 

Il  résulte  de  l'exposé  budgétaire  de  1897,  que  les 
sommes  nécessaires  au  service  des  intérêts  et  de  l'amor- 
tissement en  18'J7  s'élèvent  à  un  lotal  de  168  millions 
180  mille  florins,  contre  1(57  millions  760  mille  florins 
en  1896.  Ce  chiffre  se  décompose  en  :  85  millions 
700  milles  florins  pour  les  intérêts,  et  en  10  millions 
710  mille  florins  pour  l'amortissement  de  la  Dette 
commune  de  l'Etat  ;  à  cette  somme  viennent  s'ajouter 
le  service  des  dettes  des  pays  représentés  au  Reichs- 
rath,  soit  66  millions  600  mille  florins  pour  les  intérêts 
et  4  millions  980  mille  florins  pour  l'amortissement. 

Pour  faire  face  à  ces  besoins,  le  Ministre  des  finances 
dispose  d'une  couverture  inférieure  de  6  millions  1/2 
de  florins  à  celle  qu'il  a  pour  1896,  parce  qu'il  veut  re- 
noncer à  l'émission  de  titre  de  rente  amortissable,  en 
se  bornant  à  recourir  aux  recettes  courantes  de  l'Etat. 

La  Dette  commune  de  l'Etat  consiste  :  1°  en  dettes 
anciennes  consolidées  ;  2°  en  dette  nouvelle  consolidée 
(dont  les  intérêts  sont  payables  partie  en  billets,  partie 
en  argent)  ;  3°  en  nouvelle  dette  consolidée,  mais  non 
encore  amortie  ;  4°  en  dette  flottante  ;  5»  en  rentes 
d'indemnité,  et  6°  en  paiements  à  des  Gouvernements 
étrangers. 

L'espace  me  manque  pour  m'étendre  sur  ces  divers 
facteurs;  je  me  bornerai  à  donner  quelques  chiffres 
totaux  : 

Les  anciennes  dettes  consolidées  représentent  un 
capital  de  3  millions  600  mille  florins.  La  nouvelle 
dette  consolidée  s'élevait,  à  la  fin  de  1895,  à  1  mil- 
liard 1/2  de  florins:  cette  dette  a  subi,  en  1896,  une 
augmentation  de  9  millions  180  mille  florins,  montant 
couvert  par  l'émission  de  rente  amortissable.  Le  total 
de  la  dette,  dont  les  intérêts  sont  payables  en  argent, 
ressort  à  1  milliard  007  millions  de  florins.  La  nouvelle 
dette  consolidée,  non  convertible,  à  laquelle  viennent 
s'ajouter  les  lots  de  l'Etat  de  1854  et  1860  (dont  3  mil- 
lions 700  mille  florins  ont  été  remboursés  en  1896),  re- 
présente un  total  de  176  millions  de  florins.  Enfin,  les 
paiements  aux  Gouvernements  étr  mgers  constituent 
une  annuité  de  29  millions  620  mille  florins. 

Dans  le  projet  de  budget  pour  1897,  il  y  a  lieu  de  re- 
lever un  autre  chapitre  assez  intéressant  :  celui  des 
«  subventions  et  dotations  ». 

Ce  chapitre  prévoit  pour  la  Société  du  Lloycl  Autri- 
chien :  î°  2.910.000  fl.  d'indemnité  pour  le  nombre  de 
milles  parcourus;  2"  une  subvention  non  remboursable 
de  250.000  florins,  et  3»  une  avance  remboursable  de 
250.000  florins. 

Pour  la  Nordwestbalm  autrichienne,  le  Ministre  ne 
prévoit  plus  de  prévision  de  garantie;  au  contraire,  cette 
Compagnie  devra  rembourser  une  somme  de  150.000  11. 
en  1896. 

Pour  la  Ligne  de  raccordement  Sud-Nord  allemande, 
la  subvention  prévue  à  titre  de  garantie  d'intérêts 
s'élëve  à  822.000  fl.,  dont  48.000  fl.  d'arriéré  de  1895.  Je 
citerai  encore  :  524.000  11.  (soit  93.000  fl.  de  plus  qu'en 
É896)  pour  le  prolongement  du  réseau  de  la  Staalsbalm, 
et  environ  310.000  fl.  pour  diverses  lignes  secondaires. 

D'après  Les  récents  rapports  publiés  par  la  Chambre 
de  Commerce  viennoise,  l'industrie  vélocipédique 
s'est  largement  développée  depuis  un  an  et,  sui- 
vant les  perspectives,  elle  conlinuera  à  se  déve- 
lopper dans  un  avenir  prochain.  En  ne  tenant  pas 
compte  des  maisons  de  moindre  importance,  il  y  a 


actuellement  vingt  grandes  usines  fabricant  des  bicy- 
cles ou  des  tricycles  et  produisant  de  25.000  à  30.000 
machines.  La  valeur  totale  des  bicycles  vendus  par  les 
grands  fabricants  est  évaluée  à  4  millions  et  demi  de 
florins.  Par  contre  on  a  constaté  que  l'importation  des 
machines  de  fabrication  étrangère  a  considérablement 
diminué,  tandis  que  l'exportation  des  machines  de 
fabrication  étrangère  s'est  accrue.  Malgré  la  situation 
satisfaisante  de  l'industrie,  il  a  été  constaté  que  nombre 
de  fabricants  tirent  les  pièces  détachées  d'autres  pays 
et  notamment  de  l'Angleterre;  ces  pièces  détachées  ne 
paient,  en  bloc,  que  4  il.  d'entrée,  alors  que  les  droits 
d'importation  d'une  machine  finie  s'élèvent  à  24  fl. 


et 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  Austro-Hon- 
grois. —  Pendant  le  mois  d'août  dernier,  les  recettes 
des  chemins  de  fer  autrichiens  ont  accusé  une  dimi- 
nution de  3.2  0/0  par  rapport  au  mois  d'août  1896. 
Mais,  pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  il  y  a 
encore  une  plus-value  de  2.4  0/0,  ainsi  que  cela  res- 
sort du  tableau  suivant  : 

1896  Différence 
—       sur  !895 
Florins  0/0 

Chemins  de  fer  de  l'Etat  ou  exploités 

par  l'Etat   11.633   +  5.7 

Sudbahn  (Chemins  lombards),  réseau 
principal  et  lignes  locales  autri- 
chiennes  24.077 

Nordbahn  (réseau  principal)   33.026 

Société  des  Ch.  de  ter  de  l'Etat   18.577 

Nordwestbahn  (Nord  Ouest)   16.628 

Chemin  de  fer  de  Buschtierad   20.756 

—        —    d'Aussig-Teplitz   60.666 


Kaschau-Oderbergj  ^Jon^r' 


—     de  Bushtiehrad . 


réseau  A. 
—  B. 


35. Mil 
11.940 
18.864 
24.190 


+  1.9 
+  4.1 
4.0 
4-  6.7 
3.1 
4.0 
4.7 
9.1 
1.1 
1.9 
9.7 


Ch.  de  fer  de  l'Etat  hongrois   11 .243 

D'après  ces  données,  la  recette  moyenne  kilométrique 
de  l'année  ressortirait  à  11.490  fl.,  contre  11.223  fl.  en 
1895.   

Recettes  du  Trésor  pendant  les  huit  premiers 

mois.  —  Les  contributions  directes  et  indirectes  ont 
rendu  dans  les  huit  premiers  mois  de  1896  net  247  mil- 
lions 754.497  florins,  soit  1.468.207  florins  de  plus  qu'en 
1895. 

1  e  rendement  net  des  contributions  directes  a  été  de 
73.770.340  florins,  soit  444.804  florins  de  plus  qu'en  1895. 

Les  contributions  indirectes  ont  donné  173.984.457 
florins,  soit  1.022.403  florins  de  plus  qu'en  1895. 

Presque  tous  les  chapiires  participent  à  ce  dernier, 
surtout  le  sel  et  le  bière  ;  seuls,  le  sucre  et  le  tabac  ont 
produit  des  moins-values,  savoir  :  le  sucre  2.889.293 
florins,  le  tsbac  2.649  555  florins. 

La  baisse  de  l'agio  de  l'or  a  amené  la  diminution  du 
rendement  des  droits  d'importation. 


Courrier  de  la,  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  16  octobre  1896. 

Notre  Marché  paraît  être  décidément  orienté  à  la 
hausse  et  les  transactions  sont  devenues  un  peu  plus 
actives  Bien  que.  l'argent  ait  une  tendance  à  se  raréfier 
il  n'y  a  pas,  pour  l'instant,  d'embarras  monétaire  à  re- 
douter en  Autriche. 

Sur  le  marché  de  l'escompte,  les  premières  accepta- 
tions en  Banque  se  traitent  à  3  15/16  0/0. 

Il  est  toujours  question  de  l'émission  de  la  nouvelle 
rente  autrichienne  3  1/2  0/0,  mais  la  date  ne  pourra  en- 
être  fixée  qu'après  le  vote  du  budget. 


LÎÉGONOMISÏB  EUROPE 


EN  —  Bolgique  et  Bulgarie 


BELGIQUE 


Léo  Recettes  des  Chemins  de  fer  belges  en  juin 

1896.  —  Le  Moniteur  belge  vient,  de  publier  Le  ta- 
bleau du  mouvement  et  des  recettes  des  chemins  de 
fer,  etc.,  de  l'Ktat,  du  mois  de  juin  1896.  Nous  en 
extrayons  les  données  suivantes: 

Les  recettes  brutes  (Ktat  et  Sociétés  concessionnaires) 
du  mois  de  juin  1896,  s'élevaient  à  12.938.423  fr.  30, 
contre  L2.605.475  fr.  90  pour  Le  même  mois  de  L895, 
soit  une  augmentation  de  332.94?  fr.  40. 

Les  recettes  nettes  s'élevaient  pour  juin  1896  à 
12.518.557  fr.  33,  contre  12.173.T2S  fr.  28  pour  la  même 
période  de  l'année  précédente,  soit  une  augmentation 
de  844. 829  fo.  05. 

Les  recettes  de  l'Etat  et  des  Sociétés  concessionnaires 
ont  produit,  pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année 
1896,  73.825.623  fr.  77,  contre  71.181.255  fr.  81  pour  la 
période  correspondante  de  1895,  soit  une  augmentation 
pour  1896  de  2.644.367  fr.  96. 

Les  recettes  au  profit  du  Trésor  seul  ont  été  arrêtées, 
pour  ces  mêmes  mois  de  1896,  à  71.384.468  fr.  99, 
contre  68.830.849  fr.  84  pendant  les  mêmes  mois  de 

1895,  soit  une  différence  en  plus,  pour  l'année  1896,  de 
2.553.619  fr.  15. 

Les  Postes  et  les  Télégraphes  belges  en  juin 

1896.  —  Voici  les  recettes  de  service  des  Postes  effec- 
tuées pour  compte  de  l'Etat  : 

Juin  1896   Fr.    1.509.903  82 

Juin  1895    1.361.885  79 

En  plus  en  1896. . .  Fr.       148.018  03 

Produits  des  six  premiers 

mois  de  1896   Fr.  9.884.137  74 

Produits  des  six  premiers 

mois  de  1895   9 . 474 . 883  23 

En  plus  en  1890...  Fr.      409.254  41 

Les  recettes  des  Télégraphes  ont  été  comme  suit  : 

Juin  1896   Fr.      333.117  55 

Juin  1895   317.457  94 

Différence  en  faveur  de 

1896   Fr.        15.659  61 

soit  une  augmentation  de  4  93  0/0  pour  juin  1896. 

Voici,  enfin,  les  rentrées  du  service  des  Téléphones  : 

Juin  1896   Fr.        99.427  20 

Juin  1895   85.801  46 

En  plus  en  1896. . .  Fr.        13.625  74 
soit  une  augmentation  de  15  88  0/0  pour  juin  1896. 

Le  produit  des  six  premiers  mois  de  1896,  pour  les 
télégraphes  et  les  téléphones'  réunis,  s'est  élevé  à 
3.101.282  fr.  48,  contre  3.053.220  fr.  97  pour  1895,  soit 
une  différence  en  plus,  pour  1896,  de  48.061  fr.  51  ou 
1  57  0/0. 


Caisse  Générale  d'Epargne  et  de  Retraite  de  la 

Belgique.  —  Pendant  le  mois  de  juillet  dernier,  le 
nombre  des  versements  s'est  élevé  au  chiffre  de  193.492, 
ayant  porté  sur  une  somme  totale  de  21.908.466  fr.  13. 
Pendant  le  même  mois,  le  chiffre  des  remboursements 
était  de  49.251.  ayant  porté  sur  la  somme  de  18  mil- 
lions 972.767  fr.  36.  Les  versements  ont  donc,  pendant 
le  mois  qui  nous  occupe,  dépassé  les  remboursements 
de  2.935.698  fr.  77.  Le  nombre  des  livrets  ouverts,  tou- 
jours pendant  le  même  mois,  s'élève  à  12.014;  celui 
des  livrets  soldés,  à  6.239;  il  reste  donc  un  excédent  de 
0.775  du  côté  des  livrets  ouverts. 

Le  montant  total  des  versements  effectués  depuis  le 
1er  janvier  jusqu'au  31  juillet  1896  s'élève  à  149  mil- 
lions 03.350  fr.  89,  se  répartissant  sur  un  nombre  de 
versements  de  1.469.910.  Le  nombre  des  rembourse- 
ments faits  pendant  la  même  période,  s'élève  à  408.119, 
représentant  une  somme  de  141.698.442  fr.  49.  Le 


nombre  des  versements  a  par  conséquent  dépassé,  pen- 
dant  les  six  premiers  mois  de  1896,  de  t. 061. 791  celui 

des  r  hmirseinents,  p,t  l'import  de  cet  excédent  est  de 

7.864.908  fr.40. 

Le  solde  resté  an  31  décembre  1895  étant  de  466  mil- 
lions 360.868  fr.  08,  le  chiffre  total  du  solde,  au  31  juil- 
let dernier  s'élève  donc  à  173.725.771  fr.  43,  se  répar- 
tissant sur  un  nombre  de  livrets  ouverts  de  1.208.156. 


BULGARIE 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Bulgarie  pendant  le 
1er  semestre  1896.  —  L'importation  était,  durant  le 
mois  de  juin  de  1895.  de  5.279.152  fr.  ;  pendant  le  même 
mois  de  l'année  1896.  elle  atteignait  4.790.032  fr.  ;  soit 
une  diminution  de  488.120  ou  9  0/0  en  moins. 

L'exportation  était,  durant  le  mois  de  juin  de  1895, 
de  5. 153  727  fr.  ;  pour  le  mois  de  juin  1896,  elle  se  chif- 
fre par  5.431.925  fr.  ;  soit  une  augmentation  de  270.198 
ou  5  0/0  en  plus . 

Pend  nt  les  six  premiers  mois  de  l'année  1895,  l'im- 
portation était  de  29.156.851  fr.  ;  pendant  la  même 
période  de  1896,  elle  s'est  élevée  à  32.140.140  fr.  :  soit 
une  augmentation  de  2.983.889  fr.  ou  10  0/0  eu  plus. 

Pendant  les  six  premiers  mois  de  l'année  1895  l'ex- 
portation était  de  31  255.150  fr.  :  pendant  la  période  cor- 
respondante de  1896,  elle  a  atteint  44.930.620  fr.;  soit 
une  augmentation  de  13.675.470,  ou  43  0/0  en  plus. 


Les  Recettes  de  l'Etat  Bulgare  en  1895.  —  Pen- 
dant toute  l'année  1895,  les  receltes  de  l'Etat  bulgare 
pour  les  douanes  accises  et  taxes  des  ports  se  sont  éle- 
vées à  17.635.052  fr.,  en  plus-value  de  2.784.861  fr.  sur 
1894. 

Ces  recettes  se  décompensent  comme  suit  :  douanes, 
10.250.762  fr.  (+293.042  fr.),  accises,  5.227.399  fr. 
(+3.364. «64  fr.),  autres  impôts  indirects  2.156.890  fr., 
(—873.045  fr.). 

Si  on  compare  ces  données  aux  prévisions  budgétai- 
res, les  recettes  effectives  de  Tannés  1895  accusent  un 
déficit  de  6.170.948  fr.,  dont  2.170  777  fr.  s'appliquent 
aux  douanes  4.705.706  fr.  aux  accises  et  9.466  fr.  50 
aux  taxes  des  ports. 

Le  Mouvement  des  marchandises  en  Bulgarie.  — 

Pendant  le  mois  de  juin  1896,  le  mouvement  des  mar- 
chandises en  Bulgarie,  dans  la  direction  de  l'Ouest  à 
l'Est,  a  porté  sur  4.305  tonnes,  855  en  diminut  on  de 
60  tonnes,  676  sur  le  mouvement  de  la  direction  Est- 
Ouest. 

Les  Transports  de  Charbon,  pendant  le  mois  de 
septembre,  en  Bulgarie.  —  Pendant  le  mois  de  sep- 
tembre 1896,  les  mines  de  charbon  de  Pernik  ont  fait 
les  expéditions  suivantes  : 


Destination 


Nombre  de 
Wagons  Tonnes 


Gorna  Banja  

Sofia  

Kostinbrod  

Drag  man  

Novo-Selzi  

Philippopel  

Haskowo  

Nova  Zagora  

Jamboly  

Straldscha  

Soit  au  total  

Quantité  à  laquelle  il  convient  d'ajouter  un  wagon 
de  10  tonnes  de  briquettes  pour  Sofia.  La  moyenne  par 
jour  est  de  10  wagons  et  de  138  tonnes. 


10 

120 

231 

3.020 

1 

10 

1 

10 

19 

285 

17 

225 

9 

105 

2 

20 

18 

315 

4 

40 

305 

4.150 

508 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Espagne  et  Italie 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 


Madrid,  14  octobre  1896 

A  .Manille  et  à  Cuba.  —  Encore  l'Emprunt.  —  Le  Mouvement  Com- 
mercial entre  Cuba  et  les  Etats-Unis. 

D'après  un  récent  télégramme  de  Manille  les  troupes 
de  renfort  expédiées  de  la  péninsule  ont  débarqué  le 
12  octobre  dans  ce  port;  le  général  Blanco  va  donc  pou- 
voir mettre  à  exécution,  sans  plus  tarder,  les  disposi- 
tions prises. 

De  Cuba,  aucune  nouvelle  saillante  ;  la  situation  reste 
toujours  à  peu  près  la  même. 

Ici,  l'emprunt  continue  à  constituer  la  grosse  question 
du  jour  et  à  donner  lieu  à  d'interminables  controverses; 
aussi  bien  on  se  rend  compte,  aujourd'hui,  de  l'étendue 
du  mal  qu'ont  fait  au  pays  les  obstructionnistes 
intransigeants  de  la  Chambre,  en  exigeant  comme  con- 
dition sine  qud  non  de  la  prorogation  des  concessions 
de  Chemins  de  fer,  l'engagement  formel  de  trouver  un 
milliard  ! 

A  aucune  époque  il  n'est  facile  de  réaliser  une  opéra- 
tion de  cette  envergure,  mais  les  choses  eussent  pu, 
sans  doute,  s'arranger  plus  facilement  si  on  n'avait  pas 
perdu,  en  discussions  stériles,  un  temps  fort  précieux. 
Les  tergiversations  ont  eu  pour  conséquence  d'acculer 
le  Gouvernement  dans  une  impasse  dont  il  sortira  diffi- 
cilement. Voilà  le  résultat  auquel  sont  arrivés  ces  soi- 
disant  patriotes  qui  font  de  la  politique  de  personnes 
au  détriment  des  intérêts  supérieurs  du  pays.  Il  est  bon 
que  ces  vérités  soient  proclamées  pour  le  jour  où  il 
faudra  établir  les  responsabilités. 

Il  est  intéresant,  en  l'état  actuel,  de  constater  l'im- 
portance du  mouvement  commercial  entre  Cuba  et 
les  Etats-Unis.  Au  cours  de  l'année  fiscale  qui  s'est  ter- 
minée le  30  juin  dernier,  les  exportations  de  la  Grande 
Antille  à  destination  des  Etats-Unis  se  sont  élevées  à 
39  969.653  piastres;  c'est  là,  par  rapport  au  chiffre  de 

1894-  95,  une  moins-value  de  12.901.606  piastres. 
Les  importations  américaines  représentent,  pour  ledit 

exercice  une  valeur  de  7.530.880  dollars,  soit  5.276.781 
dollars  de  moins  qu'en  1894  95. 

En  ce  qui  concerne  le  sucre  qui,  vous  le  savez,  cons 
titue  le  principal  élément  des  exportations  cubéennes  à 
destination  de  l'Amérique,  la  valeur  des  envois  est  des 
cendue  de  40.141.919  dollars  en  1894-95  à  21.456.377  en 

1895- 96  ;  par  contre  les  envois  de  tabac  ont  progressé 
de  7.162.523  à  10.503.775  dollars. 

J'ajoute  que  les  principaux  produits  américains 
importés  aux  Etats-Unis  consistent  en  machines,  pro- 
duits alimentaires  et  houille  ;  la  diminution  a  été  assez 
sensible.  En  ce  qui  concerne  la  houille,  la  valeur  des 
importations  s'est  réduite  de  1.091.812  piastres  en  1894' 
95,  à  613.411  piastres  en  1895-96. 


Informations  Economies  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  ier  janvier  au  22  septembre  1896  (38  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

10.474.128 

11.225.761 

U  117.229 

11.424.650 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.) 

41.607.078 

12  715  041 

38.926  839 

42  2o3  551 

8  880.174 

9.583.462 

9.745.012 

10.601  068 

Lérida-Keus  (103  kil.) 

962.50! 

875.775 

865  550 

810.717 

Almansa-Valence  (460  kil.) 

7  729.571 

7.866  578 

7  378  268 

S. 269  338 

Saragosse           (2672  kil.) 

36.703.328 

37.346.598 

37.226  922 

41  569.181 

En  juin,  les  douanes  de  Porto-Rico  ont  produis 
320.745  piastres,  contre  310.467  piastres  pour  le  mois 
correspondant  de  1895,  soit  une  plus-value  de  10.278 
piastres  en  en  juin  dernier. 

Enfin,  pendant  ledit  mois  de  juin,  les  douanes  de 
Cuba  ont  produit  900.267  piastres,  soit  290.100  piastres 
de  moins  qu'en  juin  1895. 


Les  Dettes  de  l'Etat  espagnol.  —  Voici,  d'après  le 
Tiempo,  le  détail  de  toutes  les  dettes  actuelles  de  l'Es- 
pagne 

ueue  péninsulaire 

Intérêts 


Dette  péninsulaire 

Capital 


aux  Etats-Unis 


Les  Recettes  d'outre-mer  en  Espagne.  —  D'après 
VEconomisla,  les  recettes  douanières  ont  produit,  en 
mai  dernier,  aux  Philippines,  394.974  piastres,  contre 
312.243  piastres  pendant  le  mois  correspondant  de  1895, 
soit  une  plus-value  de  82.030  piastres  pour  mai  1896. 


Consolidée 
0/0  reconnue 

(1834)  

Perpétuelle  4  0/0  extérieure  

—       4  0/0  intérieure  

En  faveur  du  clergé  pour  ses 

biens  

Titres  et  résidus  de  la  dette  pro- 
venant du  personnel  


(En  pesetas) 

3.000.000  payés  à  Cuba 
1  971  154.000  78.846.040 
2.273.279.000  94.032.332 

350.174.914  » 

1.308.003  » 


4.598.915.917  172.878.372 


Amortissable  : 

4  0/0   1.654.995.000 

Actions  de  travaux  publics   oïo'^nn 

Actions  de  transports    212. jOO 

6.254.549.417 

Du  Trésor  : 

Dette  flottante   *<H??^ 

Contrat  d'Almaden   .i0i.344.88rf 

Avances  Je  la  Compagnie  des 

Tabacs  

Avances  de  la  Banque  (loi  de  1891) 


60.000.000 
150.000.000 


64.224.050 
10.750 
4.600 

237.117.772 

18.539.870 
5.172.244 

3.000.000 
1.266.300 


Prêt  de  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas  


50.000.000 


Totaux . 


7.075.894.300  265.096.186 


Dette  de  Cuba 
5  0/0  reconnue  aux  Etats-Unis. .  » 

Amortissable  1  0/0   „ 

  6  0/0  (1886)   870.000.000 

_         5  0/0  (1892)   632.500.000 

1.505.500.000 

Dû  au  Trésor  de  la  Péninsule. . .  250.000.000 


142.500 

52.200.000 
31.625.000 

83.967.500 


Totaux. 


1.755.500.000  83.967.500 


Résumé 

Dette  péninsulaire   7.075.894  300 

Dette  cubéenne   1 .  7o5 . 500 . 000 

Totaux   8.831.394.300 


265.096.186 
83.967.500 

349.063.686 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 

Madrid,  16  octobre  1896. 
La  Bourse  de  Madrid  a  fait  preuve  d'hésitation  ;  cela 
tient  à  l'incertitude  où  l'on  est  relativement  a  1  em- 
prunt. On  annonce  que  la  Banque  d'Espagne  vient  de 
mettre  à  la  disposition  du  Ministre  d'outre-mer  oO  mil- 
lions de  pesetas  contre  des  pagarès  avalises  par  le 
Ministre  des  finances.  ' 


ITALIE 

LA  SITUATION 

Rome,  14  octobre  1896. 
Les  Projets  pour  la  Sardaigne.  -  Les  Recettes  Italiennes  en  Sep- 
tembre. -  Les  Finances  Communales.  -  La  Convocation  du  1  ar- 
lement. 

Je  vous  entretenais,  dans  ma  dernière  lettre  des  pro- 
têts élaborés  pour  améliorer  les  conditions  économiques 
de  la  Sicile.  Simultanément,  on  continue  a  se  préoccu- 
per, en  haut  lieu,  de  la  Sardaigne,  et  °Qan7™e  qu  a 
la  réouverture  de  la  session  parlementaire  les  Minis- 
tres de  l'agriculture,  des  finances  et  de  1  mténeur  pré- 
senteront un  projet  d'ensemble  comportant  une  série  de 


L'KCONOMISTE  RUUOPKKN  —  Portugal 


réformes  liscales  et  administratives;  Tandis  <|uo  la 
Commission  constituée  ad  hoc  poursuit  L'examen  des 
propositions  du  député  l'aïs,  un  dos  membres  du  Cabi- 
net a  émis  l'idée  d'abandonner  pendant  un  certain 
nombre  d'années  L'impôt  foncier,  qui  ne  produit  pas 
plus  d'un  million,  en  Sardaigne. 

Cette  idée  a  plu,  au  premier  abord,  en  raison  dosa  sim- 
plicité; la  mesure  proposée  permettait,  en  elïet,  d'offrir 
aux  populations  si  éprouvées  un  soulagement  immé- 
diat, sans  causer  un  trop  grand  préjudice  au  Trésor. 
Mais,  réllexion  faite,  on  a  craint  de  créer  un  précédent 
dont  se  prévaudraient  d'autres  régions  du  Royaume. 

Pendant  le  mois  de  septembre,  les  taxes  de  fabrica- 
tion ont  accusé  une  diminution  de  105.403  lire  par  rap- 
porta septembre  L895.  Pendant  le  premier  trimestre  de 
L896,  ces  taxes  ont  donné  une  augmentation  de  577.925 
lire,  due  aux  alcools,  aux  allumettes,  au  gaz  d'éclai- 
rage et  à  la  force  électrique.  L'amélioration  eût  été  plus 
sensible  sans  la  diminution  de  rendement  de  la  taxe 
sur  le  sucre  indigène,  diminution  qui  a  atteint  400.000 
lire. 

Pour  les  douanes,  la  diminution  a  été  de  030.560  lire 
en  septembre  ;  par  contre,  il  y  a  encore,  pour  tout  le 
trimestre,  une  plus-value  de  104.121  lire,  provenant  en 
majeure  partie  des  pétroles  et  des  denrées  coloniales. 

Les  droits  de  consommation  accusent,  pour  le  tri- 
mestre, une  moins-value  de  57.730  lire  à  Naple  et  de 
235.510  lire  à  Rome.  Cette  dernière  diminution  est  at- 
tribuée à  la  mauvaise  récolte  du  vin  l'an  dernier  ;  mais 
il  convient  de  tenir  compte  des  recettes  extraordinaires 
faites  en  septembre  1805,  à  l'occasion  des  fêtes  du  25e 
anniversaire  de  l'entrée  des  troupes  italiennes  à  Rome, 
fêtes  qui  avaient  attiré  un  grand  nombre  d'étrangers 
dans  la  capitale. 

Toutes  les  autres  taxes  sont  en  augmentation. 

Notre  excellent  confrère,  le  Sole,  de  Milan,  qui  suit 
toujours  avec  la  plus  grande  attention  les  questions 
économiques  et  financières  du  pays,  continue  à  s'occu- 
per des  finances  communales.  Il  nous  signale  à  nouveau 
le  manque  de  surveillance  des  administrations  munici- 
pales. C'est  ainsi  que  la  municipalité  de  Ferrare  — 
ville,  dont  la  population  s'élève  à  30.000  habitants  — 
est  obligée  de  préparer  un  emprunt  de  2.316.500  lire 
pour  assurer  le  service  des  pensions  pour  les  employés 
municipaux,  service  qui  pèse  très  lourdement  sur  le 
budget  local. 

Notre  confrère  nous  cite  encore  la  commune  de  Cal- 
sanisetta  —  qui  compte  également  une  trentaine  de 
mille  d'habitants  —  et  qui,  après  avoir  contracté  pour 
neuf  millions  de  dettes  et  après  suspendu  ses  paie- 
ments pendant  plusieurs  années,  se  trouve  de  nouveau 
à  la  veille  de  faire  faillite.  Cette  commune  est  écrasée 
par  les  frais  d'administration  et  par  les  chargés  du 
personnel  qui  dépassent  300.000  lire  par  an. 

Contrairement  à  la  nouvelle  publiée  par  plusieurs  de 
nos  confrères,  la  date  de  convocation  du  Parlement  n'a 
pas  encore  été  fixée;  cette  date  dépend  surtout  des  nou- 
velles que  le  Gouvernement  attend  d'Afrique,  du  major 
Nerazzini  et  qui  ne  pourront  parvenir  ici  avant  les 
premiers  jours  de  novembre. 


Informations  Écoiiips  et  Financières 


L'Epargne  aux  Caisses  postales.  —  Les  versements 
effectués  aux  Caisses  postales,  pendant  les  sept  pre- 
miers mois  de  l'année  courante,  se  sont  élevés  à 
170.006.611  lire;  les  remboursements  effectifs  effectués 
pendant  cette  période  ont  atteint  le  chiffre  de  170.650.058 
lire.  En  acquisitions  de  rentes  et  en  versements  à  la 
Caisse  des  dépôts,  pour  compte  des  déposants,  ont  été 
placés  10.227.726  lire. 

Par  conséquent,  pendant  les  sept  premiers  mois, 
l'excédent  des  retraits  sur  les  versements  a  été  de 
872.074  lire. 

Au  31  juillet  1806,  le  crédit  des  déposants  aux  Cais- 
ses d'épargne  postales  s:élevait  à  461.587.912  lire,  ré- 
parties en  2.024.250  livrets. 


Les  Industries  sujettes  à  la  taxe  de  fabrication.  — 

Pendant  l'exercice  1805  oi>  qui  s'est  terminé  Le  30  juin, 
La  production  des  Industries  italiennes  sujettes  à  la  taxe 
de  fabrication,  a  été  la  suivante  : 

La  quantité  d'alcool,  réduit  à  100  degrés,  a  été  de 
16.586.730  litres,  en  diminution  de  413.051  litres  sur 
l'exercice  précédent.  Cette  diminution  provient  unique- 
ment de  l'alcool  de  deuxième  catégorie  dont  la  produc- 
tion a  été  en  moins-value  de  1.687.488  litres  tandis  que 
celle  de  l'alcool  de  première  catégorie  était  en  augmen- 
tation de  1.332.026  litres. 

La  production  de  la  bière  a  été  de  11.487.307  litres, 
en  augmentation  de  1.037.582  litres;  celle  de  l'eau  ga- 
zeuse, de  12.450.224  litres,  en  augmentation  de 500.627 
litres. 

Le  total  de  la  chicorée  est  de  2.446.181  kilogrammes 
en  augmentation  de  563.642  ;  celui  de  la  glucose,  de 
3.088.972  kilogrammes,  en  augmentation  de  536.262; 
celle  du  sucre,  de  2.647.466  kilos,  en  augmentation  de 
557.684  ;  celui  de  la  poudre  à  feu  et  autres  explosifs,  de 
1.084.807  kilos,  en  diminution  de  80.632. 

Viennent  ensuite  les  autres  industries  sujettes  à  la 
taxe  seulement  depuis  le  commencement  de  l'exercice 
1805-96  ou  qui  ne  le  furent  que  pendant  quelques  mois 
de  1894-1805. 

Les  fabriques  de  rectifications  d'huiles  minérales  et 
d'extraction  d'huiles  de  résine  ont  donné  une  produc- 
tion de  3.871.611  kilos. 

La  production  des  fabriques  d'allumettes  a  été  de 
43.784.775  milliers  de  pièces,  ce  qui,  avec  le  résultat 
de  l'exercice  antérieur,  conne  un  total  de  45.033.405. 
Sur  ce  total,  34.130.178  milliers  ont  servi  à  la  consom- 
mation et  8.610.847  ont  été  expédiées  à  l'étranger. 

Les  usines  à  gaz  ont  produit  74.568.789  mètres  cubes 
de  gaz  d'éclairage  et  les  usines  électriques  102.469.045 
hecto-watt-heures  d'énergie  électrique. 

Les  taxes  prélevées  sur  tous  ces  produits,  pendant 
l'exercice  1805-06,  ont  donné  43.176.448  lire  soit  une 
augmentation  de  7.747.171  sur  l'exercice  1894-95.  Sur 
cette  augmentation,  2.174.654  proviennent  des  taxes 
sur  le  gaz  d'éclairage  et  sur  l'électricité  qui  n'existaient 
pas  pour  l'exercice  précédent.  Un  peu  plus  de  4  mil- 
lions proviennent  de  la  taxe  sur  les  allumettes  qui  n'a 
été  en  vigueur  que  pendant  un  semestre  de  1894-95. 


Courrier  de  la,  Bourse  de  Rome 

Rome,  16  octobre  1896. 

Le  Marché  italien  bénéficie  des  meilleures  nouvelles 
reçues  de  l'étranger  et  la  semaine  clôture  bien  mieux 
qu'elle  n'a  commencé.  On  augure  bien,  dans  les  mi- 
lieux financiers,  des  projets  du  Gouvernement  destinés 
à  raffermir  la  situation  budgétaire  et  à  assainir  la  cir- 
culation. 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 


Lisbonne,  le  12  octobre  1896. 

Résultats  budgétaires  do  l'année  lS'ô-SG.  —  Les  Récoltes.  —  Les. 
Roupies  indiennes  à  Mozambique.  —  Chemins  de  fer  du  Zambèze. 
—  Emprunt  de  3.000  contos. 

Les  comptes  provisoires  du  Trésor,  pour  l'exercice 
1895-1896,  se  soldent  de  la  manière  suivante  : 


Recettes  : 

Ordinaires   52.620 

Extraordinaires   1.100 

53.729 

Dépenses  : 

Ordinaires   49 . 491 

Extraordinaires   :i.484 

Expéditions  d'Afrique  et  de  l'Inde. . . .  2.413 

55.388 


On  voit  par  ces  chiffres  qu'après  avoir  servi  à  payer 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  -  Russi 


toutes  les  dépenses  ordinaires  et  extraordinaires,  le 
total  des  recettes  conserve  encore  un  solde  de  754  con- 
tos,  qui  compense  d'autant  les  frais  des  expéditions  en 
Afrique  et  dans  l'Inde. 

Eu  faisant  entrer  ces  frais  en  ligne  de  compte,  les 
dépenses  ne  dépassent  les  recettes  que  de  1.659  contos  ; 
en  1894-95  l'excédent  des  dépenses  s'élevait  à.  2.353 
contos  et  il  n'y  avait  pas  des  frais  de  guerre. 

Ce  sont  là  des  indications  favorables  qui  prouvent 
bien  que  la  situation  du  pays  continue  à  s'améliorer. 

Un  t'ait  qui  doit  avoir  une  grande  influence,  sur  les 
résultats  économiques  de  l'exercice  courant,  c'est  le  bon 
état  des  récoltes.  L'année  vinicole  se  présente  à  ce  point 
favorable,  que  certains  viticulteurs  ont  même  trouvé 
moyen  de  s'en  plaindre. 

Les  récoltes,  en  général,  dépassent  du  reste  notable- 
ment toutes  les  prévisions,  car  elles  sont  supérieures  à 
celles  des  cinq  dernières  années. 

On  supposait  que  le  blé  ne  suffirait  même  pas  aux 
nécessites  de  la  consommation  d'un  mois.  On  est  cer- 
tain aujourd'hui  qu'il  y  en  aura  assez  jusqu'en  décem- 
bre sans  revenir  à  l'exportation  des  blés  exotiques. 

Nous  sommes  donc  loin  de  la  disette  et  de  la  famine 
prédites  au  commencemeat  de  l'année  à  cause  du  man- 
que d'eau. 

Le  Jornal  do  Co?nmercio  nous  compte  la  mésaven- 
ture éprouvée  par  le  Gouvernement  de  la  province  de 
Mozambique  avec  les  roupies  de  l'Inde  anglaise  en  cir- 
culation dans  cette  province.  Pour  empêcher  l'exporta- 
tion de  cette  monnaie,  le  Gouvernement  avait  décidé  delà 
poinçonner.  Les  pièces  subissaient  ainsi  une  forte 
dépréciation  quand  elles  sortaient  de  la  colonie,  où  le 
poinçon  leur  donnait  le  cours  légal  de  380  reis.  Cette 
mesure  retint  en  effet,  dans  la  province  de  Mozambi- 
que, une  bonne  partie  de  l'argent  anglais  en  circula- 
tion. On  voulut  cependant  trop  bien  faire  et,  dans  le 
but  de  généraliser  le  poinçon  de  l'argent,  la  taxa  offi- 
cielle de  la  roupie  poinçonnée  fut  élevée  en  1892  à  450 
reis  tandis,  que  la  valeur  officielle  de  celle  qui  n'avait 
pas  été  soumise  au  poinçonnage  était  réduite  à  250 
reis.  Qu'arriva-t-il  ?  l'importation  des  roupies  de  l'Inde 
anglaise  et  même  de  Zanzibar  atteignit  des  proportions 
fabuleuses. 

Cette  monnaie  qui  pouvait  revenir  au  Mozambique  à 
300  reis  environ  atteignait  le  prix  de  450  reis  dès  que  le 
poinçon  l'avait  marqué  et  cette  opération  pouvait,  pa- 
rait-il se  faire  par  le  premier  venu,  tellement  la  marque 
du  poinçon  officiel  était  primitive. 

La  spéculation  était  tentante  et  voici,  d'après  le 
Jornal  do  Commercio,  ce  que  l'on  vient  de  découvrir  : 
«  Le  nombre  de  roupies  régulièrement  poinçonnées  par 
le  Gouvernement  est  de  823.856,  ce  qui  représente  à  450 
reis  une  valeur  totale  de  371  contos.  Or,  il  y  en  a  en  cir- 
culation pour  environ  2.000  contos;  c'est-à-dire  qu'il 
existe  près  de  1.700  contos  de  pièces  poinçonnées  frau- 
duleusement. On  a  bien  interdit  l'importation  de  toute 
la  monnaie  anglaise,  mais  il  est  nécessaire  que  le  Gou- 
vernement prenne  des  mesures  plus  énergiques,  sinon 
ce  sera  le  Trésor  qui  tôt  ou  tard  devra  payer. 

Puisque  nous  nous  occupons  des  colonies,  annonçons 
que  le  journal  officiel  vient  de  publier  un  décret  auto- 
îisant  ia  Compagnie  du  chemin  de  fer  du  Zambèze  à 
construire  la  ligne  de  Ouilomane  au  Ruo.  La  Compa- 
gnie pourra  émettre  1.400.000  livres  d'obligations,  va- 
leur nominale,  amortissables  en  65  ans,  et  ce  n'est  que 
pendant  cette  période  que  l'Etait  abandonnera  à  l'entre- 
prise le  produit  de  l'impôt  du  transit  qu'il  a  le  droit  de 
prélever  sur  les  marchandises.  La  Compagnie  donne  à 
L'Etat  10  0/0  des  actions  émises  ;  son  Conseil  d'admi- 
nistration compte  trois  membres  nommés  par  le  Gou- 
vernement :  il  y  aura  de  plus  un  commissaire  royal  et 
un  commissaire  technique  ad  joint  à  l'exploitation  et  à 
la  construction  du  chemin  de  fer. 

Je  vous  parlais,  dans  ma  dernière  lettre,  des  démar- 
ches faites  par  le  Gouvernement  pour  emprunter  3.000 
eontos  nécessaires  à  l'acquisision  des  navires  de  guerre. 
Il  paraît  que  ces  pourparlers  ont  abouti  et  que  l'em- 
prunt a  pu,  être  contracté  dans  des  conditions  favo- 
rables. 


RUSSIE 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  pendant  le  premier 
semestre  de  l'Exercice  1896.  —  Suivant  les  états 
provisoires  que  le  Ministère  des  finances  a  reçus  des 
caisses  de  son  ressort  et  de  ses  correspondants  étran- 
gers, il  résulte  que,  pendant  les  six  premiers  mois  de 
1896,  les  recettes  et  les  dépenses  publiques  se  sont  ré- 
sumées comme  suit  : 

1896  1895 


(En  milliers 

Contributions  directes   40.704 

—          indirectes ........  260  .877 

Droits   d'enregistrement   et  de 

timbre  et  autres  taxes   37.261 

Droits  régaliens  ,  28.916 

Domaine  de  l'Etat  (chemins  "de 

fer,  postes,  etc)   137.490 

Aliénations  du  Domaine   268 

Annuités  de  rachat   23.790 

Recouvrement  de  débours  effec- 
tués par  le  Trésor   34.004 

Recettes  diverses  .'.  3.447 

Recettes  ordinaires   566.757 

Recettes  extraordinaires  ..  4.391 


de  roubles) 

41.864 
254.190 

35.404 
26.231 

96.804 
279 
28.896 

33.850 
fi.  052 

522.570 
139.291 


571.148  661.861 

Les  receltes  ordinaires  des  six  premiers  mois  de 
l'année  courante  sont  supérieures  de  44.187.000  rou- 
bles à  celles  de  l'année  précédente. 

L'augmentation  générale  provient,  en  grande  partie, 
des  recettes  de  chemins  de  fer,  comprises  dans  les  pro- 
duits du  Domaine  (112.977.000  roubles,  contre  73  mil- 
lions 18.000  roubles).  Cette  augmentation  a  pour  cause 
essentielle  le  rachat  des  chemins  de  fer  du  Sud-Ouest. 
Elle  n'aurait  donc  aucune  signification;  mais  d'autres 
chapitres,  notamment  les  douanes  (90.940.000  roubles 
en  1896,  contre  80.8 Ll .000  roubles  en  1895),  sont  en 
excédent. 

Les  dépenses  générales  effectuées  sur  les  crédits  de 
1896,  et,  pour  la  Dette,  sur  ceux  des  exercices  antérieurs 
se  sont  élevées  à  422.155.000  roubles  pour  le  budget 
ordinaire.  Supérieures  de  53.921.000  roubles  à  celles 
du  premier  semestre  de  1895,  elles  laissent  aux  recettes 
ordinaires  un  excédent  de  144.602.000  roubles.  Cet  ex- 
cédent se  réduit  à  26.068.000  roubles,  après  déduction 
des  dépenses  pour  le  compte  de  la  Dette  publique. 

Les  dépenses  extraordinaires  effectuées  au  compte  du 
budget  en  cours,  se  sont  élevées  à  120.190.000  roubles, 
en  diminution  de  132.783.000  roubles  sur  celles  de  l'an 
dernier. 

Déduction  faite  des  recettes  extraordinaires,  le  dé- 
couvert actuel  et  provisoire  du  budget  extraordinaire 
est  tle  115.799.000  roubles  et  se  réduit  à  89.731.000 
roubles,  en  tenant  compte  des  excédents  de  recettes 
ordinaires. 

Comme  indices  de  la  situation  économique  de  l'Em- 
pire, les  plus-values  réalisées  sur  les  recettes  douaniè- 
res et  les  patentes,  etc.,  sont  des  symptômes  favo- 
rables: mais  il  y  a  des  moins-values  appréciables  dans 
le  montant  des  droits  sur  les  sucres,  des  annuités  de 
rachat  et  de  l'impôt  foncier.  On  les  explique,  pour  les 
sucres,  par  le  progrès  des  exportations,  dont  le  drau- 
back  est  payé  en  quittances  spéciales,  servant  à  acquit- 
ter le  droit  d'accise  sur  la  fabrication  ultérieure,  peur 
les  annuités  de  rachat,  par  l'attente  des  délais  de 
paiement  acecordés  à  l'occasion  du  couronnement. 

La  situation  générale  de  l'exercice  est  résumée  dans 
les  tableaux  suivants  : 

Budget  ordinaire 
1896        1895  Différence 

(En  milliers  de  roubles) 

Recettes  ordinaires   566 . 757   522 . 570  -f  14.187 

Dépenses  ordinaires   540. 68! >   506.359  -j-  34.330 

Excédent  des  recettes. .  -f26.068  +16.211  —  9.857 


L  ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Serbie 


Minitel  extraordinaire 

lSiiu        18Hô  Différence 

(En  milliers  de  roubles) 

Dépenses   120.  M  H)  252.973  —  l;î2.?8:ï 

Recettes   4.891  139.291  — 134.900 

Excédent  des  dépenses .  115 . 799  110.682  -f  2.117 

A  déduire  : 
Excédent   dos  recettes 

ordinaires   26.068  16.211  -f  9.857 

Découvert   89.781     97.471  —  7.740 

Grâce  à  l'énorme  réduction  des  dépenses  extraordi- 
naires, le  découvert  du  Trésor,  du  chef  de  l'exercice 
1  s;  H  ; .  n'est  plus  que  de  89. 731.000  roubles,  en  diminu- 
tion de  7. "740. 000  roubles  sur  le  découvert  noté  au 
1er  juillet  1805.   


Le  Budget  Finlandais  de  1895.  —  Le  si  ihslicl; 
Arsboek  (Annuaire  statistique  finlandais)  publie  l'état 
du  budget  du  (irand-Duché  pour  l'année  1895  : 

Recettes  : 

Marcs  ou  Francs 


Domaines  (terres  de  la  Couronne,  forêts 

chemins  de  fer),  revenu  net   8.662.181  311 

Impôts  divers   5.807.620  » 

Impôts  indirects  : 

Douanes   17.550.000  » 

Droits  sur  l'eau-de-vie   4.000.000  » 

Droits  sur  la  bière   788.000  » 

Droits  sur  les  cartes  à  jouer   27.000  » 

Timbre   1.680.000  » 

Autres  impôts   515.000  » 

Postes   2.100.000  » 

Phares,  droits  de  tonnage,  hôpitaux  et 

écoles   1.180.000  » 

Recettes  diverses  et  revenus  accidentels  3.394.754  33 

Emprunt  extérieur   17.550.000  » 

Boni  présumé  de  l'année  1894   4.385.618  37 


Total  des  recettes   67.635.1/4  01 

Dépenses  : 

Fonds  à  la  disposition  de  l'Empereur 

Grand  Duc  „   250.600  » 

Gouvernement  général  et  Secrétariat 

d'Etat  de  Finlande   447.900  » 

Sénat  de  Finlande   1.236.660  » 

Administration  delà  justice   1.356.725  89 

Préfecture  et  greniers  publics   1.836.576  31 

Postes   1.927.035  32 

Douanes   1.609.225  56 

Instruction  publique   6.955.955  22 

Hygiène  publique   1 . 992 . 533  90 

Prisons   1 . 454 . 503  » 

Travaux  publics  et  agriculture   3.385.518  90 

Constructions  de  chemins  de  fer   7.072.187  » 

Pensions  civiles   1.775.180  02 

Administration  et  dépenses  militaires. .  7.102.239  11 

Dette  publique   8.722.160  » 

Dépenses  diverses   6.587.311  49 

Excédent  disponible   13.923.462  29 

Total  des  dépenses   67.635.174  01 


Nouvelle  ligne  de  Saint-Pétersbourg  à  Kiew.  — 

Les  Nouvelles  annoncent  pour  un  avenir  prochain 
l'établissement  de  communications  directes  par  chemin 
de  fer  entre  Saint-Pétersbourg  et  Kiew  par  Vitebsk.  Il 
existe  deux  projets,  dont  l'un  propose  de  relier  Vitebsk 
à  Saint-Pétersbourg  par  Louga  et  l'autre  par  Staraïa- 
Roussa-Tchoudovo. 


SERBIE 

LA  SITUATION 

Belgrade,  12  octobre  W)(i. 
Le  Traité  de  Commerce  avec  la  Bulgarie  —  I-u  roseau  ferré.  —  Une 

mise  an  point 

Les  négociations  récemment  engagées  en  vue  de  la 
conclusion  d'un  traité  de  commerce  avec  la  lîu/ga- 
rie  paraissent,  en  très  bonne  voie;  déjà  on  escompte 
le  bénéfice  à  retirer  de  l'ouverture  du  marché  voisin, 
fermé  jusqu'à  présent.  Malheureusement,  la  Serbie 
n'est  pas  libre  de  ses  mouvements  :  en  vertu  des  traités 
qui  la  lient  vis-à-vis  de  l'Autriche-lIongrie,  il  lui  est 
interdit  d'accorder,  sans  l'autorisation  de  cette  der- 
nière, le  transit  du  gros  bétail  étranger,  et  c'est  là  une 
grosse  pierre  d'achoppement,  Ouoi  qu'il  en  soit,  on 
M] u  n)  arriver  à  une  entente  définitive,  qui  resserrera 
les  liens  d'amitié  entre  les  deux  peuples  slaves. 

Simultanément,  les  pourparlers  engagés  avec  le  Gou- 
vernement roumain  pour  la  construction  de  la  ligne  de 
la  vallée  de  Timok  viennent  d'aboutir;  cette  ligne  re- 
liera le  réseau  serbe  au  réseau  roumain  à  Kladowo,  et 
suivant  toutes  les  prévisions,  les  travaux  seront  com- 
mencés incessamment. 

Certains  correspondants  de  journaux  allemands  et 
français  s'amusent  à  télégraphier,  de  temps  en  temps, 
de  Belgrada,  les  nouvelles  alarmistes  les  plus  fantai- 
sistes. Nous  en  avons  rencontré  souvent  des  échos 
dans  la  presse  française.  Il  paraît  que  ces  procédés  peu 
patriotiques  sont  le  fait  de  personnalités  séries  n'ap- 
partenant pas  au  parti  actuellement  au  pouvoir,  et  qui 
trouvent  bon  de  se  venger  ainsi  du  dépit  qu'ils  éprou- 
vent de  ne  pas  mener  à  leur  guise  les  affaires  politiques 
et  linancières  de  leur  pays.  Le  Moniteur  officiel  de 
Belgrade  dit  leur  fait  comme  il  convient,  c'est-à-dire 
sévèrement,  à  ces  journalistes  d'occasion  et  mal  inten- 
tionnés. Voici,  en  effet,  ce  qu'an  lit  dans  un  récent  nu- 
méro de  ce  journal  : 

«  Il  existe  à  Belgrade  de  singuliers  correspondants 
«  de  journaux  qui,  de  parti  pris,  portent  atteinte  au 
«  crédit  de  leur  pays  auprès  des  Bourses  de  l'Europe 
«  occidentale.  Ces  correspondants  adressent  sans  cesse 
«  aux  journaux  étrangers  des  appréciations  défavo- 
«  rables  et  mensongères  sur  l'état  de  nos  finances. 
«  Tantôt  ils  télégraphient  que  les  impôts  ne  rentrent 
«  pas,  tantôt  que  les  recettes  prévues  par  le  budget 
«  sont  insuffisantes  pour  couvrir  les  dépenses  de  l'Etat  ; 
«  un  autre  jour,  ils  affirment  que  les  paiements  sont 
«  arrêtés  et  que,  depuis  trois  mois,  les  fonctionnaires 
«  du  Gouvernement  n'ont  pas  touché  leurs  appointe- 
«  ments,  ou,  enfin,  ils  télégraphient  qu'on  procède  à 
«  une  enquête  sur  une  conspiration  découverte  dans  les 
«  hautes  sphères  de  la  Cour  et  parmi  les  notabilités 
«  militaires  du  pays. 

«  En  Serbie,  où  tout  le  monde  sait  combien  ces  nou- 
«  velles  sont  fausses,  aucune  personne  sérieuse  n'y 
«  prête  attention;  mais,  à  l'étranger,  elles  inquiètent  les 
«  esprits  et  représentent  notre  patrie  sous  l'aspect  d'un 
«  pays  de  désordre  et  manquant  de  sécurité  morale. 
«  C'est  précisément  cette  impression  que  veulent  faire 
■  naître  ceux  qui  répandent  ces  nouvelles,  et  cela  pour 
«  des  motifs  qui  ne  sont  que  trop  connus. 

«  Cette  manière  d'agir,  déjà  déprimante  en  elle- 
«  même,  coïncide  malheureusement  avec  d'autres  cau- 
«  ses  qui  tendent  à  abaisser  le  cours  des  valeurs  serbes, 
«  causes  qu'il  ne  faut  pas  chercher  en  Serbie  même, 
«  mais  dans  les  pays  voisins,  où  s'agite  ce  qu'on  ap- 
«  pelle  la  question  d'Orient.  Profitant  de  ces  circons- 
«  tances,  ces  mêmes  personnes  ou  leurs  amis  continuent 
«  le  même  jeu  en  sens  inverse.  Ils  répandent  alors  leurs 
«  mensonges,  non  plus  seulement  à  l'étranger,  mais 
«  dans  toute  la  Serbie,  en  affirmant  que  le  crédit  du 
<i  pays  est  abaissé  au  dehors,  que  les  Banques  avec  les- 
«  quelles  l'Emprunt  est  contracté  ont  refusé  l'exécution 
«  promise  —  bien  que  cette  nouvelle  n'ait,  aucun  fonde- 
«  ment  —  que  l'impôt  rentre  difficilement,  qu'il  est  in- 
«  suffisant  et,  enfin,  que  le  pays  se  trouve  humilié. 
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«  Nous  nous  contentons  d'appeler  l'attention  de  notre 
«  public  sur  ce  jeu,  qui  dure  depuis  longtemps  déjà,  et 
«  laissons  à  chacun  le  soin,  pour  le  présent  et  pour  l'a- 
«  venir,  de  juger  ce  qu'il  y  a  de  vrai  dans  ces  racontars 
«  de  mauvaise  foi.  » 

Voici,  en  terminant,  un  communiqué  officiel,  paru  le 
le  mois  dernier,  rectifiant  certaines  appréciations  erro- 
nées émises  par  un  confrère,  relativement  au  solde  de 
l'Emprunt  de  Conversion  : 

«  Pour  16.000.000  de  fr.  —  nominaux  en  or  «  fixe  » 
pris  ferme,  au  cours  de  66  0/0,  les  Banques  contrac- 
tantes ont  compté  au  Ministère  des  Fnances  dinars 

effectifs   10. 560.000  » 

plus  intérêts   43.555  55 

soit  ensemble  dinars  or  effectifs  nets...    10-603.555  55 
Sur  cette  somme  effective,  les  Banques  contractantes 
ont  gai  dé  pour  règlement  des  dépenses  d'une  partie  de 

la  Conversion  Dinars.     1.630.000  » 

et  pour  le  reglèment  du  compte  courant 

ouvert  à  la  Lamderbank  de  Vienne   770.000  » 

Total  Dinars     2.400.000  » 

et  les  dinars  restants   8.20J.555  55 

ont  été  versés  à  la  Direction  de  Dette  Publique  pour  le 
com  ote  de  la  Caisse  Principale  de  l'Etat,  par  l'entre- 
mise de  la  Banque  Nationale  Privilégiée  et  par  la  Ban- 
que de  Crédit  Serbe,  en  napoléons  d'or. 

De  cette  somme  reçue,  la  Direction  de  la  Dette  Pu- 
blique a  payé  pour  le  compte  de  la  Caisse  Principale  de 
l'Etat  : 

a)  diverses  notes  de  caisse  avec  inté- 
rêts, de  différentes  années  Dinars.     2.426.147  99 

b)  diverses  obligations  dans  le  pays 

des  années  précédentes   800.000  » 

c)  à  l'Administration  Autonome  des 
Monopoles,  pour  fonds  de  réserve   300.000  » 

Total  Dinars.     3.526.147  99 

et  le  restant  Dinars.     4.677.407  56 

elle  les  a  remis  à  la  Caisse  Princip  de  de  l'Etat  pour 
paiement  de  diverses  autres  obligations  dans  le  pays. 

Il  ressort  de  cet  exposé  que  les  Banques  contractantes 
ont  gardé  en  tout  2.400.000  dinars  or  et  que  le  solde, 
soit  8.203.555  din.  55,  est  rentré  dans  le  pays. 

En  effet,  sur  ce  solde  on  a  remis  à  la  Banque  Natio- 
nale de  Serbie,  du  24  avril  au  1er  mai  de  cette  année, 
2.500.000  dinars  et  à  la  Banque  de  Crédit  Serbe,  du  24 
avril  au  8  mai  de  cette  année  5.703.555  55,  soit  au  to- 
tal :  8.203.555  dinars  55. 


Le  Mouvement  commercial  de  la  Serbie  en  1895. 

—  Le  commerce  extérieur  du  royaume  de  Serbie,  ex- 
portation et  importation,  a  porté,  pendant  l'exercice 
1895,  sur  une  somme  totale  do  00. 499. 058  fr.  Ce  total 
se  répartit  comme  il  suit  : 

Importation   Fr.  28.239.715 

Exportation   43.390.451 

Transit   24.868.872 

Si  nous  comparons  ces  chiffres  aux  chiffres  de  l'année 
1894,  nous  trouvons  que  la  valeur  totale  du  commerce 
extérieur  a  diminué  de  2.442.747  fr.,  et  que  cette  dimi- 
nution concerne  en  même  temps  le  commerce  d'impor- 
tation (pour  6.<>41.458  fr.)  et  le  commerce  d'exportation 
(pour  2.632.798  fr.),  tandis  que  le  commerce  de  transit 
a  augmenté  de  6.831.509  fr. 

Voici  le  tableau  des  principaux  articles  sur  lesquels 
a  porté  le  commerce  extérieur  de  la  Serbie  en  1895, 
avec  leur  valeur  correspondante  en  1894  : 

1895  1895        1894  1894 

En  mille   En  mille    En  mille    En  mille 
kilogr.      dinars      kilogr.  dinars 

Blé   62.325  6.556  52.741  5.497 

Prunemx   28.803  6.565  22.483  2.726 

Avoine   11.074  1.152  10.698  1.041 

Fruits  frais   7.899  451  4.005  278 

Marmelade  de 

prunes  confites  6.734  2.021  1.915  388 
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Si  l'on  considère 

le  mouvement  du 

commei 

ce  exté- 

rieur  du  royaume  par  rapport  aux  différents  pays,  on 
trouve  que  i'Autriche  y  est  entrée,  en  1895,  pour  la  plus 
grande  part;  on  a  importé  de  cet  Etat,  en  Serbie,  pour 
16.624.000  fr.  ;  on  y  a  exporté  de  Serbie  38.745.520  fr.  ; 
enfin,  le  commerce  de  transit  a  porté  sur  20.391 .490  fr. 
Le  commerce  avec  le  Monténégro  a  fait  de  grands  pro- 
grès. 

Quant  aux  Douanes,  c'est  Je  bureau  de  Belgrade  qui 
continue  à  être  le  plus  important,  à  la  fois  pour  l'im- 
portation, l'exportation  et  le  transit;  puis  vient  celui 
de  Schabatz,  ceux  de  Nich,  Semendria,  etc.  ;  celui  de 
Pirot  a  enregistré  64  0/0  du  commerce  total  pour  le 
transit. 

En  ce  qui  concerne  les  revenus  de  douanes,  si  l'on 
compare  tous  les  revenus  de  l'Etat  perçus  aux  bureaux 
de  douane,  dans  ces  dernières  deux  années,  on  obtient 
les  résultats  suivants  :  En  1894,  10.343.590  fr.  18;  en 
1895,  8.210.629  fr.  91,  soit  une  diminution  de  2  mil- 
lions 132.960  fr.  27. 

Pour  chaque  espèce  de  revenu,  les  résultats  ont  été 
les  suivants  : 

Droits  de  douane;  1894   Fr.    5.300.8(53  03 

—  —       18»5    3.978.512  72 

soit  une  diminution  de  1.322.350  fr.  31. 

Taxes  d'octroi,  1894    Fr.    1.899.569  04 

—  1895   2.058.340  07 

soit  une  augmentation  de  168.771  fr.  03. 

Taxes  accessoires,  1894    Fr.      328.182  22 

—  1895   273.176  48 

soit  une  diminution  de  55.005  fr.  74. 

Revenu  extraordinaire,  1894. .. .  Fr.       417.349  » 

—  —  1895   77  .547  97 

soit  une  diminution  de  339.801  fr.  03. 

Revenu  de  l'impôt  d'Obrt,  1894.  Fr.    2.379.378  12 

_  —  1895   1,794.208  73 

soit  une  diminution  de  585.169  fr.  39. 

Eu  outre,  on  a  perçu  aux  bureaux  de  douane,  pour 
le  compte  de  certaines  communes,  516.307  fr.  en  1895, 
contre  442.586  fr.  34  en  1894. 

En  tenant  compte  de  tous  les  chiffres  ci-dessus,  on  a 
perçu,  dans  tous  les  bureaux  de  douane,  au  profit  de 
l'Etat  et  des  communes,  les  revenus  suivants  : 

En  l'année  1894. . .  Fr.    10.869.897  42 

—       1895   8.653.210  25 

soit  une  diminution  générale  de  2.216.681  fr.  17. 

Quant  aux  dépenses  totales  pour  la  perception  de 
ces"  revenus,  elles  se  sont  montées,  en  1894,  à  609.908 
francs  15  et,  en  1895,  à  611.091  fr.  52,  soit  une  augmen- 
tation de  1.183  fr.  37. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 


pal?i5.  _  Impim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Or 

Argent 

Total 

©  ! 

"° 

-£  £0  O 
O  «  — 

O.O  o 

°"5  « 

M  »  — 


189  5  24  oct.. 
1896  8  oct.. 
1896  15  oct.. 
1896  22  oct.. 


FRANCE. 

1.966.3 
1.963.1 
1.948.6 
1.943.0 


1895  15  oct.. 

1896  30  sept. 
1896  7  oct.. 
1896  15  oct.. 


—  Banque  de  France 

1.233.6  3.199.9  3.482.2 
1.237.6  3.200.7  3.586  2 
1.233.4  3.182.0  3.651.4 
1.231.4  3.174.4  3.618.9 

Banque  Impériale 

818.9  318.4  1.137.3  1.470.9 
682.5  336.2  1.018.7  1.311.0 
670.3  334.9  1.005.2  1.508  9 
686.1      338.0  1.024.1  1.423.0 


ALLEMAGNE. 


92 
89 
87 


77 
64 
66 
71 


*  3 

S  9  « 

«T3  ^ 


ANGLETERRE.  —  Banque  d'Angleterre 

189  5  24  oct..  I  1.038.1  »  1.038.1  652  6  159 
1896  8  oct..  987.8  »  987.8  704  2  151 
1896  15  oct  .i  939.9  »  939.9  690.6  136 
1896  22  oct.. |     901.2        »       901.2      674.5  133 


ANGLETERRE. 


1895  15  juill. 

1896  16  mai. 
1896  13  juin. 
1896  11  juill. 


125.5 
121.4 
130.4 
136.5 


ANGLETERRE. 


1895  15  juill. 

1896  16  mai. 
1896  13  juin. 
1896  11  juill. 


72.5 
69.2 
68.2 
65.4 


—  Bunques  d'Ecosse 

15.0     140.5      177.5  79 

22.2     143.6      168.8  85 

20.5     150.9      183.8  82 

11.0     147.5      192.5  77 

—  Banques  d'Irlande 

10.0      82.5      147.5  62 

10.0      79.2      160.1  49 

10.0      78.2      167.1  49 

9.6      75.0      155.0  70 


1895  15  oct.. 

1896  30  sept. 
896  7  oct.. 
896  15  oct.. 


AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


461.2  272.5  733.7  1.229  5  59 

611.3  268.0  879.3  1.326  6  66 
645.8  267.1  912.9  1.339.4  68 
643.0  206.5  909.5  1.335.8  67 


Dates 


Encaisse  métallique 

Argent  Total 


1-e 


Circula- 
tion 


3  O 


1595  17  oct.. 
1896  1«  oct.. 
1896  8  oct,. 
1896  15  oct.. 


BELGIQUE. 

87.8 

87.3 
85.2 
85.3 

BULGARIE.  — 


1895  7  sept. 

1896  ?2  août. 
1896  31  août. 
1896    7  sept. 


1.8 
1.9 
1.5 
2.5 

DANEMARK, 

1895  30  sept.  79.3 

1896  31  juill.  78.7 
1896  31  août.  73.1 
1896  30  sept.  78.7 

ESPAGNE. 

1895  19  oct..  I  200.1 

1896  3  oct..  213.2 
1896  10  oct..  213.2 
1896  17  oct..|  213.2 

GRÈCE.  - 

1.9 
1.7 
1.7 
1.8 

HOLLANDE.  - 


1895  31  août. 

1896  30  juin. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 


1895  19  oct.. 

1896  3  oct.. 
1896  10  oct.. 
1896  17  oct.. 

189  5  30  sept. 
1896  10  sept. 
189  6  20  sepl. 
1896  30  sept. 

1895  20  sept. 

1896  31  août. 
1896  10  sept. 
1896  20  sept. 


1895  20  sept. 

1896  31  août. 
1896  10  sept. 
1896  20  sept. 


1895  31  août. 

1896  30  juin. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 


107.7 
66.4 
66.4 
66.4 

ITALIE. 

298.2 
307.8 
305.5 
305.5 

ITALIE.  - 

105.6 
105.6 
•  105.6 
105.6 

ITALIE. 

35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE. 

38.1 
34.2 
41.8 
41.9 

PORTUGAL. 


1895  16  oct.. 

1896  30  sept. 
1896  7  oct.. 
1896  14  oct.. 


1895 


oct. 


1896  26  sept. 
1896  3  oct.. 
1896  10  oct.. 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 

ROUMANIE. 

63.4 
64.4 
64.0 
65.0 


-  Banque  Nationale 

22.0  109.8  433  4 
14.2  101.5  443.1 
13.9  99.1  443.0 
13.9      99.2  444.0 

Banque  Nationale 

2.9       4.2        2  4 

6.4  8.3  2*7 
5.3  6.8  2'.9 
7.6      10.1  3.2 

-  Banque  Nationale 

»  79.3  112.0 
»  78.7  112.1 
»  73.1  108  4 
»         78.7  113.8 

-  Banque  d'Espagne 
281.2     481.3      984  3 

259.5  472.7  1066  0 
252.7  465.9  1077  6 
254.1     467.3  1072> 

-  Banque  Nationale 

»         1.9  108.2 

1.7  101.1 

»         1.7  102.0 

»         1.8  106.8 

-  Banque  des  Pays-Bas 
171.0  278.7  442  7 
170.9     237.3  4212 

169.6  236.0  424 '4 
169.4     235.8  430.'3 

-  Banque  d'Italie 
50.7     348.9      798  8 

61.2  369.0      749  1 

62.3  367.8  749*3 

64.7  370.2  780."5 

-  Banque  de  Naples 

10.5  116.1  238.7 

10.5  116.1  230  6 

10.5  116.1  233  2 

10.6  116.2  232.6 

-  Banque  de  Sicile 

1.5  36.7  49.2 
1.5  36.7  61  7 
1.5  36.7  60.3 
1.5  36.7  59.4 

-  Banque  de  Norvège 

»  38.1  73.1 

»  34.2  79  6 

»  41.8  76.6 

»  41.9  74.9 

-  Banque  de  Portugal 

41.6      68.3  306.7 

48.8  75.5  319  4 
48.8  75.5  321  3 
48.8      75.5  321.1 

—  Banque  Nationale 

2.8  66.2  Î43  8 
1.8  60.2  149  3 
1.5  SG.5  152.9 
1.3      66.3      156  5 


26 
2:) 
22 
22 


175 
307 
235 
314 


70 
70 
68 
69 


49 
44 
43 
43 

2 
2 
2 
2 

63 
56 
55 
55 

43 
49 
49 
47 

49 
50 
50 
50 

75 
60 
61 
61 

52 
42 
54 
56 

22 
24 
24 
24 


46 
44 
43 
42 


31/ 
8 
3 
3 


3% 
3v2 

4 


5 
5 


6>£ 


2% 

3 

3 

2% 


4 
4 
4 
4 

6 

5% 
1% 


en 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Dates 


Encaisse  métallique 
Or        Argent  Total 


Circula- 
tion 


*»  a)  t> 
t.  -- . 

B.o'8 

o;  —  -m 


1895  l"ocl.. 

1896  1"  sept. 
1896  16  sept. 
1896  l"oet.. 


1895  30  sept. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 


189  5  30  sept. 
1896  8  sept. 
1896  2â  sept. 
189  6  30  sept. 


1895  31  août. 
189  6  30  juin. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 


1895  31  août. 
189  6  30  juin. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 


1895  19  oct.. 

1896  3  oct., 
1896  10  oct.. 
1896  17  oct.. 


RUSSIE.  —  Banque  Impériale 

1.943.5  23.0  1.96(5.5  4.438.7 

2.218.4  36.7  2.255.1  4.236.8 

2.229.1  33.0  2.262.1  4.285.0 

2.247.4  29.0  2.276.4  4.372.0 

RUSSIE.  —  Banque  de  Finlande 

21.9  8.5  25.4  55.5 

22.4  2.7  25.1  59.5 

22.8  2.6  25.4  60.9 

22.0  3.1  25.1  62.4 

SERBIE.  —  Banque  Nationale 

6.1  4.7  10.8  26.9 

5.7  o.O  10.7  22.8 

6.0  5.0  11.0  23.5 

6.0  5.0  11.0  24.2 

SUÉDE. 


34.0 
33.9 
34.6 
33.6 

SUÉDE. 

10.7 
10.5 

10.6 
10.6 

SUISSE.  - 

81.8 
86.4 
86.3 
87.2 


—  Banque  Royale 

4.3  38.3 

3.9  37.8 

3.8  38.4 

3.6  37.2 


71.3 

78.7 
76.4 
75.7 


-  Banques  Privées 

15.7  26.4  80.9 

16.6  27.1  90.5 

16.9  27.5  86.0 

15.3  25.9  90.5 

Banques  d'Emission 

10.5  92.3  186.7 
8.4      94.8  194.0 

11.3      97.6  193.6 

11.6  98.8  195.0 


44 
53 
53 
52 


45 
42 
42 
40 


40 
47 
47 
45 


54 
46 
50 
49 


33 
29 
32 
29 


49 
48 
50 
51 


S  <D  S 
«  T3  O 


5% 
4% 
4^ 


4 

S'A 
sy2 


4^ 
5 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  24  oct.. 

1896  8  oct.. 
1896  15  oct.. 
189  6  22  oct.. 


7  625,8 
7  S63,4 
7  820,6 
7  808,8 


2  495,4 
2  506,3 
2  495,4 
2  497,0 


10  121.2 
10  369,7 
10  316,0 
10  305,8 


15  713,0 

16  012,6 
16  O.V/.l 
16  015,3 


«4% 
64 
64  ' 
64 


TOTAUX  au  31  décembre 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


5  642,7  2  571,5    8  214,2  14  015,6  58% 

6  207,1  2  495,1  8  702,2  14  805,5  58 
6  116,5  2  493,1  8  609,6  15  264,1  56 

6  952,0  2  603,7    9  555,7  15  359,5  62 

7  863,4  2  506,3  10  102,6  I  16  072,6  63 

(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  particuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  datas  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur  : 


18sept. 

25  sept 

2  oct. 

9  oct. 

16  oct. 

23  oct. 

Amsterdam  

48 

65 

48 

48 

02 

47 

97 

47 

97 

47 

97 

100 

12 

10(1 

16 

100 

21 

100 

20 

100 

{9 

100 

20 

176 

50 

176 

50 

173 

50 

173 

171 

171 

Barcelone  

30 

20 

30 

90 

21 

70 

22 

30 

25 

55 

80 

91 

80 

90 

80 

90 

80 

«0 

80 

85 

80 

70 

Bruxelles  

100 

12 

100 

14 

100 

17 

100 

17 

100 

20 

100 

17 

Bucharest  

100 

95 

100 

100 

100 

99 

95 

100 

Cou»..aiitinople  

22 

90 

22 

92 

23 

05 

23 

02 

23 

07 

23 

io 

Francfort  

80 

90 

80 

88 

80 

93 

80 

95 

80 

80 

80 

73 

Gênes  

107 

15 

10? 

32 

107 

10 

106 

65 

106 

92 

10G 

87 

Genève  

100 

25 

100 

12 

100 

10 

100 

100 

99 

63 

"Lisbonne  

706 

37 

707 

712 

711 

716 

716 

Londres  

85 

35 

25 

;6 

25 

33 

25 

33 

25 

35 

2S 

40 

19 

12 

19 

6n 

21 

05 

21 

80 

22 

50 

25 

80 

Rom"  

107 

27 

107 

30 

107 

07 

106 

75 

107 

106 

87 

Saint-Pétersbourg 

37 

Ml 

37 

22 

37 

22 

37 

22 

37 

20 

37 

12 

Vienne  (à  vu»)  

47 

55 

47 

<>') 

47 

67 

47 

80 

47 

65 

47 

60 

—       (à  3  moisi. . . . 

« 

50 

17 

60 

47 

62 

47 

53 

47 

80 

47 

55  J 

Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  pi?,  e««rt 

Allemagne. .  — 

Vienne-Tr..  — 

Barcelone  . .  — 

Madrid   — 

Lisb. -Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vue 

Londres   — 


2  % 

2  % 
2  %  % 

5  % 

3  % 
2  Vt  % 


au  pair 

3437  » 
218  89 


—  • ....  ch.  «sort 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York  ! 

Matières  d'or  el  d'argeut 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.   (le  kil.).  „ 
Quadruples  espagnols.. 
—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis.... 

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916») 

—  —  (nouv.  titre:  900") 
1/2-       -(        -  - 
Couronnes  de  Suède  


25  sept. 

2  oct. 

9  oct. 

16  oct. 

23  oct. 

205  75 

205  75 

205  87 

—  — 
206  » 

20<5  i  2 

122  3 1 

122 

19 

1 C  -  40 

a  oy  3*7 
lcc  o  1 

208  » 

207  75 

208  » 

208  » 

20S  25 

412  » 

408 

n 

405  >» 

403  » 

orO    .  . 

412  » 

4u8 

» 

405  » 

403  » 

396 

417  » 

420 

» 

420  » 

415  » 

415  *» 

264  50 

264  50 

2ti  i  50 

264  50 

26.S  50 

25  16 

25  15 

zb  1  i  % 

25  17% 

25  2*>  v2 

25  1 8 

25  17 

25  1  d 

25  16% 

«5  i  i  % 

0  1 9  p 

u  19 

P- 

0  i9  p. 

0  22p. 

0  19  p. 

6  S7p 

6  75 

p. 

a  ^' 

6  62  p . 

6  02  p. 

0  1 9  p 

0  19 

P- 

U  v  <J  p . 

poil* 

r  air 

517  » 

516 

516  » 

516  » 

517  » 

3445  57 

3442 

15 

3442  15 

3443  86 

31 !5  57 

111  08 

111 

OS 

108  90 

109  55 

110  43 

80  50 

80 

50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80 

50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  67 

2 

07 

2  67 

2  17 

2  57 

25  13 

25 

12 

25  12 

25  15 

25  18 

25  13 

25 

13 

25  14 

25  16 

25  18 

25  80 

25 

80 

25  80 

25  80 

25  80 

24  55 

24 

:>5 

24  55 

24  55 

24  55 

20  60 

20 

60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  » 

40 

» 

40  » 

40  » 

40  » 

20  * 

20 

20  » 

20  » 

20  » 

27  50 

27 

50 

27  E0 

27  50 

27  50 

PAYS  EX"!"RA-EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doit.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répuo.Arg.jpeso  pap.j 
Chili  (peso  papier)  . . . 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Cbme(Slangtiiï)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeui 

•s  en  francs  au  change  i 

u  jour 

2isept. 

1"  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

22  oét. 

5  18 

F.  17 

5  16 

5  16 

S  16 

5  17 

5  4< 

2  67 

2  6? 

2  67 

2  57 

2  57 

5  » 

\  79 

i  77 

1  79 

1  7S 

1  79 

5  » 

1  83 

1  81 

1  8i 

i  83 

1  83 

2  60 

0  PI 

0  91 

0  91 

0  90 

0  86 

2  38 

1  49 

1  49 

1  48 

)  48 

1  51 

5  39 

2  73 

2  74 

i  '2 

2  72 

2  75 

7  47 

3  76 

3  79 

3  76 

3  76 

3  80 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  23  octobre  1896 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   99  79 

En  Angleterre   99  99 

En  Autr. -Hongrie...  .    99  85 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   125  03 

En  Grèce   171  .. 

En  Hollande   100  80 

En  Italie   107  08 

Eu  Portugal   133  62 

En  Russie   149  16 

En  Suisse   100 

Aux  Etats-Unis   100  19 

Au  Mexique   210  87 

En  Rép.  Argentine. .  278  . . 

Au  Chili   273  22 

Au  Brésil   302  32 

Aux  Indes   157  61 

Au  Japon   196  . . 

En  Chine   196  57 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands....  100  2! 

—  Anglais   100  01 

—  Austro-Hongr.  100  15 

—  Belges  :    99  81 

—  Espagnols   80  . 

—  Grecs   18  47 

—  Hollandais....    99  20 

—  Italiens   93  38 

—  Portugais   74  84 

—  Russes   67  03 

—  Suisses   100  . . 

Pièces  des  Etats-  Unis .    99  81 

—  du  Mexique  ...  47  \ 2 
Bill"1'  Rép.  Argentine.    35  96 

—  du  Chili   36  60 

—  du  Brésil   83  33 

Pièces  des  Indes   63  44 

—  du  Japon   51  02 

—  de  la  Chine          50  87 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  23  octobre  1896. 

Le  ehangs  se  tend  de  nouveau  :  le  papier  hollandais 
est  à  20G  12,  c'est-à-dire  à  peu  près  au  pair;  la  devise 
allemande  à  122  50  ou  de  0  fr.  27  au-dessus  du  pair; 
cette  hausse  est  naturelle  avec  un  écart  de  3  0/0  entre 
l'escompte  allemand  et  l'escompte  français.  La  Valuta 
à  20S  2o  est  au-dessus  du  pair.  Le  papier  espagnol  est 
encore  lourdement  tombé  :  il  est  à  396,  soit  25  03  0/0 
de  perte  ;  il  est  à  craindre  que  les  événements  auxquels 
elle  fait  face  n'excèdent  la  puissance  économique  de 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  -  Statistique  générale 


L'Espagne  et  qu'elle  no  soit  obligée  do  prendre  des  me- 
sures Sont  ses  créanciers  pourraient  avoir  à  souffrir. 
Nous  renvoyons,  sur  ce  sujet,  à  L'étude  de  M.  Edmond 
Théry,  publiée  dans  une  autre,  partie  du  journal. 

Le  papier  portugais  reste  t\  415:  le  rouble  gagne  un 
point  et  est  au-dessus  du  nouveau  pair. 

La  différence  entre  le  taux  anglais  et  le  taux  français, 
qui  est  maintenant  de  2  OA),  a  relevé  sensiblement  le 
Londres;  nous  laissons  le  chèque  à  25  22  1/2.  Le  pa- 
pier belge  perd  0.1!)  0/0  ;  le  papier  italien  reste  au  môme 
cours  que  la  semaine  dernière  ;  le  change  avec  la  Suisse 
conserve  le  pair;  le  dollar  est  à  517,  c'est-à-dire  presque 
au  pair. 

D'une  manière  générale,  celte  hausse  est  sous  la  dé- 
pendance de  Londres  et  Berlin  et  provient  des  arbitra- 
ges entre  les  diverses  places,  qui  cherchent  à  tirer  le 
meilleur  parti  possible  de  la  reprise. 

CHANGES  DE  LONDRES  :  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Valeurs  à  4  mois 

Sisqit. 

1"  (,ft. 

S  art. 

15  < 

KCt. 

22  o<  t. 

2/1  1/4 

2/10  3/4 

2/1 

1/2 

2/1  3/S 

2/1 

3/8 

2/1 

5/8 

2/11 

1/S 

2/10  7/8 
2/1  1/4 

2/10  7/8 

2/11 
2/1 

1/3 

2/1  1/4 

2/1 

3/S 

a/i 

3/16 

7/16 

Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

2/1  3/8 

2/1 

9/16 
3/16 

2/1  5/18 

2/1 

7  '16 

2/1 

7/16 

1/2  5/32 

1/2 

1/2  5/32 

1/2 

3/16 

1/2 

7/16 

1/2  3/1(1 
8  11/16 

1/2 
8 

7/32 
3/4 

1/2  5/32 
8  3/4 

1/2 

3 

3/16 
5/8 

1/2 

3 

7/16 
1/4 

Rio-Janeiro. 

17  1/2 

17 

9/lG 

17  9/16 

17 

1/2 

17 

7/16 

Buenos  -  Avrcs  , 

prime  de  l'or. 

179  /. 

131 

■/ 

179  ./. 

180 

3/1 

178 

•/• 

Argent  eu  barre' 

30  5/16 

30 

5/16 

30  ./. 

29 

7/8 

30 

1/8 

L'argent  s'étant  relevé  de  1/4  d.  à  Londres,  le  papier- 
sur  l'Extrême-Orient  est  plus  ferme  ;  le  Hong-Kong,  le 
Shanghaï  et  le  Yokohama  gagnent  respectivement  1/4  ; 
le  singapoure  n'a  pas  changé. 

Malgré  la  mauvaise  récolte  de  l'Inde  et  la  disette  me- 
naçante, la  roupie  a  sensiblement  haussé  :  elle  gagne 
1/4  dans  la  semaine. 

La  Banque  d'Angleterre  a  mis  en  vente,  mercredi, 
40  laks,  il  a  été  demandé  349  laks  en  bills  et  105  laks 
en  transferts. 

Les  prix  minimum  ont  été  1/2  17/32  pour  les  bills 
et  1/2  9/16  pour  les  transferts.  Les  souscripteurs  à  ces 
cours  ont  reçu  environ  5  0/0  de  leurs  demandes. 

Le  R'o  baisse  de  3/8  et  le  Valparaiso  de  1/16;  la 
prime  de  l'or  à  Buenos-Ayres  est  de  178  0  0,  en  baisse 
de  2  points. 

La  prime  sur  l'or  s'est  un  peu  tendue  à  Paris  ;  le  kilo 
de  métal  pur  est  à  3.445  57  :  il  vaut,  par  conséquent, 
8  fr.  57  de  plus  que  n'en  donne  la  Monnaie.  A  Londres, 
le  lingot  est  entre  77  10  1/2  et  78  .  L'argent  métal  s'est 
un  peu  raffermi  sur  les  deux  places. 

La  haws-e  de  l'escompte  de  la  Banque  cl' 'Angleterre 
à  4  0/0  était  prévue,  elle  n'a  causé  aucune  surprise;  on 
dit  que  la  raison  dominante  a  été  la  hausse  du  prix  du 
blé  et  la  crainte  de  nouvelles  exporlalions  d'or  pour 
solder  les  céréales;  les  directeurs  de  la  Banque  es- 
pèrent, par  une  forte  hausse  de  l'escompte,  détourner 
les  demandes  sur  la  Banque  de  France.  Quel  que  soit 
le  motif,  on  doit  féliciter  la  Banque  d'Angleterre  de 
ne  pas  s'être  arrêtée  à  des  demi-mesures  et  d'avoir 
adopté  un  taux  qu'elle  n'aura  probablement  plus  à  mo- 
difier, au  lieu  d'inquiéter  ls  Marché  par  des  relève- 
ments successifs. 

La  Banque  de  Norvège  a  porté  son  escompte  de  4 
à  4  1/2. 

Les  Banques  Suisses  viennent  d"adopter  le  taux 
de  5  0/0.   

Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

La  Banque  de  France  a  perdu,  cette  semaine,  5  mil- 
lions 564.U0O  fr.  d'or.  Il  est  sorti  pour  6.367.000  fr.  de 
matières  et  il  a  été  expédié  800.000  fr.  à  Smyrne.  La 
circulation  a  rendu  653. 0U0  fr.  à  Paris,  655.000  francs 
dans  les  succursales  et  il  est  venu  2/5.000  fr.  de  Bel- 
gique et  50.000  fr.  île  Tunisie. 

L'argent  a  diminué  de  1. 985.000  fr.  ;  la  circulation  a 


rendu  2.205.000  fr.  à  Paris  et  pris  100.000  fr.  dans  les 
succursales  ;  u  est '  orti  600.000  fr.  pour  Madagascar, 
3  millions  pour  ia  Belgique  et  590.000  fr.  pour  la  Suisse. 

La  circulation  des  billets  a  baissé  de  32.500.0(10  fr. 

Il  est  rentré  L8. 900.000  fr.  de  métal  à  la  Banque 
d'Allemagne,  dont  la  circulation  fiduciaire  a.  baissé  de 
85.900.000 ;  ces  mouvements  proviennent  d'une  dimi- 
nution du  portefeuille  commercial,  de  celui  des  avan- 
ces et  d'une  augmentation  des  comptes  courants  s'éle- 
vant  à  102.400.000  fr.  Toutes  ces  modifications  sont  la 
conséquence  de  la  hausse  de  l'escompte. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  un  excédent  de  sorties 
de 42.750.000  fr  La  circulation  ayant  rendu  1.050.000fr., 
la  diminution  de  l'encaisse  est  de  38.700.000  fr. 

Voici  le  détail  des  entrées  et  sorties  : 

Sorties 

Etats-Unis.  |  439.000 

Egypte   hio.ooo 


Entrées 
15oet.  Continent.  .£ 
16  —  Portugal .... 
19  —  — 
21—  — 


2:5.000 
10.000 
fi  ooo 
y.ooc 


Excédent  des  sorties  1.710.000 


16oet 

16  - 

17  — 


20 
21 


Etats-Unis  . . 

Turquie  

Etats-Unis  . . 

Egypte  

Etats-Unis  . . 


170.000 
50.000 
yoo.ooo 
65.000 
50.000 


Total  égal .  1.758.000 


Total  des  sorties  1.758.000 


La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  perdu,  cette  se- 
maine, 2.800.000  fr.  d'or;  l'argent  et  la  circulation  des 
billets  n'ont  pas  changé  :  après  examen,  elle  n'a  pas 
jugé  à  propos  de  relever  le  taux  de  son  escompte. 

Pas  de  changement  non  plus  à  la  Banque  de  Belgique. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  n'accuse 
que  des  variations  insignifiantes.  Elle  vient  encore  de 
mettre  50  millions  de  pesetas  à  la  disposition  de  l'Etat 
pour  les  frais  de  la  guerre  à  Cuba  et  aux  Philippines. 
Il  est  à  craindre  que  ces  avances  exorbitantes  n'aient 
un  triste  lendemain. 

Le  dernier  bilan  de  la  Banque  de  Russie  accuse  uue 
augmentation  de  18.300.000  fr.  pour  l'or,  une  diminu- 
tion de  4  millions  pour  l'argent  et  une  augmentation 
de  87  millions  dans  la  circulation  des  billets. 

Voici  la  situation  complète  de  l'or  dans  cet  Etablis- 
sement, à  la  date  du  fw/fô  octobre: 

Encaisse  et  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit  Fr.  2.247. 't00. 000 

Or  à  l'étranger   20.200.000 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   485.  200.000 

Total    2.752.800.000 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 


LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neio-Yorh 

(Kn  dollars) 


EXPORTATIONS 

du  27  sept.  depuis 

OR  au  a'oet.      le  l»rjanv. 

Grande-Bretagne  »  12.080.2G0 

France   »  8.857.541 

Allemagne   »  27.002.006 

Autres  pays....  0.500   3. 504. «75 

Total  1896. . .  9 . 500  50 . 053 . 242 

—  1895...  3-26.009  69.781.38â 

—  1 894. . .  .  5 . 6 50  8  4 . 292 . 946 
ARGENT 

Grande-Bretagne  018.000  30.053.945 

France  ,\..  118.935  3.576.125 

Allemagne   »  84.846 

Autres  pays ... .  »  489.153 

Total  1896 ...  1 . 036.936  40.204.069 

—  1895...  OS  1.909  28.808.27* 

—  1894...  823.368  25.764.85'j 


IMPORTATIONS 

du  27  sept.  depuis 
au  3  oct.    la  1»'  janv. 

3.105.766  32.270.008 
1.987.988  7.590.9S2 
1.977.900  13.930.244 
■     30.073  0.344.127 


7.102.727  00.135.301 
20.53  )  23.436.948 
22.557  14.310.030 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Chronique  monétaire 


Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 


1895   19  oct...  61.900.000  dollars 

1896   3  oct...  5 5. 800. 000  — 

1896   10  oct...  58.500.000  — 

1896   17  oct...  59.100.000  — 


Les  importations  d'or  à  New- York  continuent  et 
piles  surpassent  de  10  millions  de  dollars  les  exporta- 
tions. Ce  résultat  serait  fort  beau  s'il  n'était  artificiel. 
Nous  croyons  qu'après  l'élection  du  Président  la  situa- 
tion va  se  retourner  et  que  l'or  va  reprendre  le  chemin 
de  l'Europe. 

L'encaisse  des  Banques  de  New-York  se  renforce 
lentement.  La  position  du  Trésor  est  bonne. 

Voici  les  comptes  de  l'encaisse  et  de  la  circulation  au 
30  septembre  1896  : 

Or  :  Barres   $  40.998.600 

Monnaies   121.773.000 

  162.771.000 

Argent  :  Barres   114.830.000 

Dollars   380.689.000 

Monnaies   15. 126.000 

  510.C45.000 


Total  de  l'encaisse   673.416.600 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   289.500.000 

Certilicats  d'or   38.700.000 

Certificats  d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890    443.400.000 


Total  de  la  circulation   771.600.000 

Réserve  d'or   100.000.000 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Rapport  annuel 
de  l'Administration  française  des  Monnaies 

Les  monométallistes-or  ont  soutenu  —  contre  l'évi- 
dence des  faits  —  que  la  France  avait  limité  la  frappe 
libre  de  l'argent  en  1873,  parce  que  la  surproduction  des 
mines  en  avait  fait  baisser  considérablement  le  prix. 

Nous  avons  répondu,  en  produisant  un  tableau  don- 
nant le  rapport  commercial  de  l'or  et  de  l'argent  sur  le 
marché  de  Londres,  pendant  la  période  1795-1895,  que, 
jusqu'en  1873,  le  prix  en  or  de  l'argent  s'était  maintenu 
dans  les  environs  de  son  pair  bimétallique  du  15  1/2, 
malgré  les  variations  les  plus  extraordinaires  de  la  pro- 
duction respective  des  deux  métaux  précieux. 

Le  rapport  de  M.  de  Foville  donne  les  cours  moyens 
mensuels  de  l'argent  à  Londres,  depuis  183M  jusqu'en 
1895,  mais  le  graphique  qui  accompagne  ce  tableau,  et 
dont  les  variations  sont  expliquées  par  de  brèves  indi- 
cations, telles  que  :  Cours  forcé  aux  Etals-Unis  ;  Cours 
■'orcé  en  Italie;  Conférence  monétaire  de  Paris,  etc., 
oublie  de  mentionner,  en  regard  de  l'année  1873  :  Limi- 
tation DE  LA  FRAPPE  LIBRE  DE  L'ARGENT  EN  FRANCE  ! 

Cette  lacune  est  d'autant  plus  regrettable  que  c'est 
réellement  à  partir  du  O  septembre  1873,  date  de  la  limi- 
tation, que  le  régime  bimétallique  créé  par  la  loi  de 
ventôse  an  XI  a  pris  fin. 

En  reportant  à  l'année  1874  l'indication  :  Limitation 
des  frappes  d'argent  de  l'Union  latine,  il  justifie,  in- 
volontairement sans  doute,  la  thèse  des  monométal- 
listes-or; mais  son  tableau  des  cours  de  l'or  et  de  l'argent 
k  Paris,  de  1821  à  1895,  apporte  une  preuve  décisive  de 
i'exactilude  des  affirmations  bimétallistes  : 


Ccurs  moyen  annuel  di  l'or  et  de  l'argent  à  Paris 
depuis  1821  : 


(Prime  ou  perte  (1)  par  1.000  francs) 


An- 
nées 

<  Vu 

Argent 

An- 
nées 

Ur 

Argent 

An- 
nées 

(Jr 

Argent 

te.  c. 

te  .  c . 

l'r.  c 

l'r. 

c. 

fr.  c. 

fr.    c . 

1821. 

7  88 

2  30 

1846. 

14.01 

2 

09 

1871 

7  17 

*C'J .  4o 

1822. 

4  41 

2.12 

1847! 

11  '85 

2 

86 

1872. 

10  26 

1Q  OQ 
10 .  OO 

1823. 

7!  48 

3.04 

1848! 

1831 

2 

40 

1873. 

10  62 

k  1fi 
*± .  LO 

1824. 

4~51 

4.85 

1849. 

9  38 

1 

93 

1874. 

3  12 

1  o. 1  o 

1825. 

1.75 

6.25 

1850. 

10!37 

3 

30 

1875. 

0  26 

1826. 

7 '75 

5*88 

1851. 

1.30 

6 

36 

1876. 

0  005 

/)')  09 

1  1  ~  .*J & 

1827. 

3^34 

4!  80 

1852! 

1 .89 

9 

72 

1877. 

0  17 

00.00 

1828. 

4.42 

3  '40 

1853. 

1.17 

9 

18 

1878. 

0  44 

1829. 

loi  94 

3  30 

1854. 

3.07 

12 

76 

1879. 

1  86 

183o! 

»  .35 

2.32 

1855. 

1.54 

13 

87 

I880! 

3  81 

1  25.  95 

183L 

6Ï29 

2.50 

1856. 

5.94 

21 

01 

1881. 

4  3(5 

131. 68 

1832! 

13!  63 

1857! 

6.50 

30 

85 

1882. 

0  '.!  13 

133. 82 

1833* 

17  00 

5  48 

îsôé! 

0.02 

14 

12 

1883. 

0  79 

154.38 

1834 '. 

fi!  84 

5il3 

1859! 

pair 

23 

72 

1884! 

L39 

15  1.1  .S 

1835. 

».19 

4.52 

1860. 

0.0.3 

20 

11 

1885. 

1.95 

185.30 

1836. 

11.50 

6.19 

1861. 

2.25 

17 

28 

1886. 

1.83 

239.89 

1837. 

9.39 

5.34 

1862. 

1.12 

20 

00 

1887. 

4.50 

250.70 

1838. 

8.89 

5.47 

18t>3. 

1.56 

22 

72 

1888. 

4.12 

281.07 

183». 

8.42 

5.80 

1864. 

3.55 

24 

42 

1889. 

2.13 

287.  08 

1840. 

7.03 

7.05 

1865. 

2.47 

12 

35 

1890. 

2.41 

202. 93 

1841. 

6.21 

4.82 

1866. 

0.53 

23 

27 

1891. 

3.74 

246. 34 

1842. 

8.48 

1.46 

1867. 

0.73 

13 

19 

1892. 

0.82 

335.14 

1843. 

12.23 

0.76 

18G8. 

0.34 

9 

18 

1893. 

1.70 

408.30 

1844. 

Kt.70 

1.61 

1869. 

0.57 

9 

74 

1894. 

0.13 

517.31 

1845. 

13.59 

1.75 

1870. 

1.06 

10 

37 

1895. 

0.03 

503.08 

Ce  tableau  des  moyennes  annuelles  démontre  qu'en 
1873  le  cours  moyen  de  l'argent  à  Paris  s'est  encore 
traduit  par  une  prime  de  4,16  0/00  alors,  il  est  vrai, 
qu'en  1872  cette  même  prime  atteignait  18,83  0/00. 

Mais  le  tableau  ci-dessous  donnant  le  cours  moyen 
mensuel  va  mieux  préciser  la  question  : 


Cours  moyen  mensuel  de  l'argent  à  Paris 
de  1869  à  1876  : 


1869 

1870 

1871 

1872 

1873 

1874 

1875 

1876 

fr.  Ci 

fr.  c. 

fr.  c. 

t'r.  c. 

fr.  0. 

fr.  c. 

fr.  c 

fr.  c. 

Janvier .. 

9.92 

11.08 

35.03 

14.  34 

12.00 

38.85 

67.96 

Février  . . 

10.00 

11.50 

» 

30.04 

13.  39 

12.00 

40.00 

77.00 

Mars  

10.00 

12.24 

» 

18.40 

10.  00 

9.65 

lo.OO 

115.00 

Avril .... 

10.00 

10.50 

» 

13.50 

10.  00 

7.00 

38.08 

W7.10 

Mai 

10. 00 

10.40 

11.27 

10.  00 

7.00 

43.07 

108.51 

10.00 

9.50 

16?00 

13.50 

9.  40 

14.76 

64.80 

129.23 

•Juillet . . . 

10.00 

11.96 

16.50 

13.78 

8.  50 

19.00 

58.12 

179.71 

Août  

10.00 

9.43 

17  75 

13.12 

8.  50 

19.00 

62.40 

136.53 

Septembre 

9.07 

6.75 

19.00 

19.70 

1.98 

19.00 

55.00 

133.26 

Octobre. . 

8. 50 

» 

32.55 

22.50 

7.79 

19.00 

48.07 

125.74 

Novemb™ 

9.34 

40.22 

20.18 

12.37 

19.00 

49.04 

109.80 

Déeembrc 

10.13 

» 

36.00 

15.10 

12.00 

36. 78 

53.00 

59.30 

Moyenne 

de  l'année 

9.74 

10.37 

25.43 

18.83 

4.  16 

16.18 

49.20 

112.32 

Plus  haut 

10.50 

12.50 

41.50 

36.00 

14.  50 

7.00 

37.50 

40.00 

Plus  bas. 

8.50 

6.75 

10.011 

11.00 

13.50 

37.50 

77.50 

220.00 

Voilà  donc  la  légende  de  la  baisse  considérable  de 
l'argent  avant  1873,  irrémédiablement  démolie  par  la 
cote  officielle. 

En  1872,  la  moyenne  annuelle  s'est  traduite  par  une 
prime  de  18,13  0/00  :  Donc  l'argent  n'était  pas  en 
baisse  puisqu'il  valait  1,81  0/0  de  plus  que  son  pair  du 
15  1/2.  Pendant  les  huit  premiers  mois  de  18731a  prime 
moyenne  est  encore  de  10,51  0/00  supérieure  à  la 
moyenne  des  années  1869  et  1870.  Pour  le  mois  d'août 
nous  trouvons  encore  l'argent  à  8,50  0/00  au-dessus  de 
son  pair,  puis,  brusquement,  une  première  perte  de 
1,98  0/00  apparaît  en  septembre. . .  et  depuis  ce  moment 
I  elle  ne  cesse  plus  de  s'élever  :  16,18  0/00  de  perte  en 
j  1874;  49,20  0/00  en  1875;  112,32  0/00  en  1876,  etc  

Or,  nous  le  répétons  encore  :  c'est  leO  septembre  1873 
que  la  frappe  libre  de  l'argent  a  été  limitée  en  France, 
et  que  le  bimétallisme  français  est  mort. 

E.  T. 


(1)  Les  chiffres  en  romains  ordinaires  (7  fr.  88)  sont  des 
primes  par  1.000  fr.  ;  les  chiffres  en  italiques  (1  fr.  30)  sont 
des  pertes  par  1.000  fr. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Chroniquo  monétaire 


La  Question  Monétaire  aux  États  Unis 

Dans  trois  semaines,  les  Klats-Unis  auront  choisi 
les  membres  du  collège  électoral,  dont  les  votes  place- 
ront .M.  Bryan  ou  M.  Mac-lvinley  à  la  tôle  du  Gouver- 
nement. 

Leur  activité,  à  l'un  et. à  l'autre,  ne  se  dément  pas  un 
instant  :  les  foules  accourent  à  Canton  (Ohio)  pour  en- 
tendre le  candidat  républicain,  qui,  sans  qui  lier  le 
/tome,  prononce  chaque  jour  plusieurs  grands  dis- 
cours :  tslle9  se  pressent  autour  de  Bryan,  dont  la  tour- 
née dans  l'ouest  et  le  sud  a  été  très  brillante. 

Un  grand  appoint  est  venu,  d'ailleurs,  ces  derniers 
jours,  aux  démocrates  partisans  de  l'argent,  qui  se 
sont  ralliés,  comme  on  sait,  aux  populistes.  Le  Comité 
national  populiste  a  décidéde  retirer  le  nom  de  M.  Wat- 
son  de  sou  ticket  définitif,  et  a  publié  un  appel,  répandu 
à  profusion,  en  faveur  de  lTnion,  sous  son  égide,  de 
toutes  les  forces  argcntistes. 

Depuis,  les  membres  de  ce  Comité  se  sont  entendus 
avec  le  président  du  Comité  démocrate,  le  sénateur  Jo- 
nes, pour  que  la  fusion  se  fasse  complète  dans  tous  les 
«  Congressional  Districts  ».  M.  Jones  est  persuadé  que, 
parmi  les  Etats  considérés  comme  douteux  par  le  sé- 
nateur Quary,  il  n'y  en  a  plus  que  deux  :  la  Virginie  et 
le  Tennessee,  où  la  fusion  des  divers  partis  argentistes 
ne  soit  pas  complète  ;  dans  tous  les  autres  Etats,  grâce 
à  cette  parfaite  entente,  M.  Bryan  serait  sûr,  d'après 
lui,  de  réunir  îi79  voix  électorales. 

Le  World,  de  New- York,  affirme  qu'avec  tous  les  Etats 
au  sud  de  l'Ohio  et  à  l'ouest  du  Mississipi,  étant  as- 
surés à  M.  Bryan,  il  ne  lui  faudrait  plus  conquérir  que 
11  voix  supplémentaires,  qu'il  trouvera  facilement 
dans  le  Minnesota,  l'Iowa,  Delaware,  Maryland,  Illi- 
nois et  Indiana. 

*** 

600.000  électeurs  environ  ont  été  enregistrés  du  13 
au  18  octobre,  sur  les  rôles  de  New- York  City  et  de 
Brooklyn,  le  nombre  le  plus  éleve*qu'on  ait  jamais  vu. 
Rien  que  dans  la  ville  même  de  New-York,  les  regis- 
tres ont  constaté  21.500  voix  d'augmentation  par  rap- 
port à  1893  ;  pour  l'ensemble,  il  y  aura  50.000  voix  de 
plus  que  lors  delà  dernière  élection  présidentielle.  Cet 
accroissement  considérable  est  regardé  par  les  deux 
partis  comme  éminemment  favorable  à  leur  cause.  Le 
gouverneur  Altgeld,  de  l'IUinois.  bien  connu  en  Amé- 
rique depuis  qu'il  a  gracié  des  socialistes  condamnés, 
dirige  les  opérations  électorales  pour  les  démocrates 
dans  l'Etat  de  New- York  ;  il  est  incontestablement 
populaire  parmi  les  travailleurs  ;  un  discours  qu'il 
vient  de  prononcer  à  Gooper  Institute,  devant  un  audi- 
toire ouvrier,  a  suscité  un  grand  enthousiasme. 

M.  Hanna  «  manager  »  général  de  la  campagne  Mac 
Kinleyiste,  vient  de  publier  un  mémoire  distribué  à  la 
foule  et  à  tous  les  électeurs,  dans  lequel  il  croit  pouvoir 
établir  qu'un  nombre  suffisant  d'Etats  sont  acquis  aux 
Républicains,  soit  une  vingtaine.  Le  meilleur  appoint 
qui  doit  servir  aux  Mackinleyistes,  c'est,  sans  doute, 
que  le  prix  du  blé  continue  à  monter  sensiblement  par 
suite  des  demandes  Européennes  provoquées  paf  la 
perte  presque  complète  de  la  récolte  de  l'Inde. 

Les  grains  et  les  cotons  ont  fait,  à  New-York,  des 
bonds  considérables  ;  le  mouvement  a  commencé  par 
un  boom  d'options  prises  au  début  du  mois  ;  de  nou- 
veaux achats  ont  tout  récemment  fait  monter  encore 
les  prix.  Les  principales  spéculations  auxquelles  est 
attribuable  l'origine  de  la  hausse  sont  parties  de  Liver- 
pool  et  de  Berlin;  Chicago  a  beaucoup  racheté  ces  temps 
derniers.  Le  prix  du  blé  a  acquis  une  prime  de  24  cents 
depuis  le  début.  Plus  de  50  millions  de  boisseaux 
(bushels),  soit  la  moitié  au  moins  de  la  réserve  exis- 
tant aux  Etats-Unis,  ont  été  expédiés;  le  reste  s'écoule 
rapidement.  La  hausse  peut  s'évaluer  à  une  valeur  to- 
tale d'un  million  de  dollars  au  moins.  Les  actions  de 
Chemins  de  fer  ont  bientôt  suivi  le  mouvement,  quoi- 
que leurs  autres  recettes  ne  soient  pas  en  hausse. 

Les  républicains  se  servent  actuellement  de  la  hausse 
comme  d'un  argument  en  faveur  de  leur  programme 


et  du  maintien  du  Statu  '/ko  monétaire.  D'ailleurs, 
ceux-ci  sont  décidés  à  mener  campagne,  concurrem- 
ment 'avec  leurs  adversaires,  dans  le  Fur- West,  pour 
lequel  sont  partis  de  nombreux  orateurs  et  agenls. 
dont  l'attention  a  été  surtout  attirée  sur  le  Xebraska 
et  le  Kansas. 

11  paraît  probable,  en  définitive,  que  —  d'après  les 
appréciations  et  les  évaluations  les  plus  impartiales  — 
Bryan  sera  élu  dans  un  plus  ;;rand  nombre  d'Etats 
que  son  concurrent:  tout  dépendra  du  nombre  de  voix 
électorales  que  comportent  ces  Ktata. 


Le  Mexique  et  l'Etalon  d'argent 

La  situation  du  Mexique  est  une  preuve  de  l'heureuse  in- 
fluence que  peut  exercer  l'étalon  d'argent  sur  les  progrès  de 
l'industrie  nationale  et,  à  ce  titre,  eu  pays  attire  plus  que  ja- 
mais l'attention  au  moment  le  plus  décisif  des  luttes  moné- 
taires et  politiques  aux  Etats-Unis.  Le  Mexique  est  l'Etat 
«  argentiste  »  par  excellence;  il  a  produit,  l'année  dernière. 
50.8y0.267  piastres  d'argent,  c'est-à-dire  5  millions  de  dollars 
de  plus  que  les  Etats-Unis  ;  la  circulation  y  est,  par  tète,  de 
4  piastres  54  d'argent  et  de  41  cents  seulement  d'or,  tandis 
qu'aux  Etats-Unis  la  circulation  est  de  8  dollars  41  d'or  et  de 
8  dollars  77  d'argent. 

Un  pays  peut-il  être  prospère  avec  5  millions  d'or  seulement 
en  circulation?  Les  républicains  américains  vont  jusqu'à  le 
nier  ;  mais  on  va  voir  que  les  démocrates-argentistes  sont  bien 
fondés  à  tirer  un  argument  décisif  en  leur  faveur  de  l'état 
de  prospérité  d'une  ïiepublique  toute  voisine  au  régime  de 
l'argent,  qui  contraste  avec  la  dépression  actuelle  des  Etats- 
Unis  au  régime  de  l'er. 

D'après  les  plus  récentes  statistiques,  les  importations  et 
les  exportations  témoignent  d'un  développement  rapide  des 
affaires  mexicaines,  résultat  direct  de  l'augmentation  de  pro- 
duction. Voici  les  rendements  des  douanes  pendant  les  cUux 
derniers  semestres  : 

Importations  (Valeur  en  or) 
2°  semestre  1895  1er  semestre  1896 

1G. 625. 773  dollars  18. 870. £8}  dollars 

L'augmentation  d'un  semestre  à  l'autre  a  donc  été  de 
2.244.607  dollars  ou  de  13  0/0.  Pendant  l'année  fiscale  entière, 
terminée  le  30  juin  1895,  les  droits  d'importation  avaint  dé- 
passé de  3.500.000  dollars  ceux  de  l'année  1894-95. 

Exportations  ^Valeur  en  argent) 
2e  semestre  1895  1"  semestre  1896 

39.298.644  dollars  49.692.988  dollars 

Augmentation  :  10.394.344  dollars  ou  2l>  0/0.  Il  est  à  remar- 
quer que  la  majeure  partie  des  droits  de  douanes  acquittés  à 
l'entrée  du  Mexique  sont  dûs  à  l'importation  des  machines  et 
de  l'outillage  industriel,  symptôme  d'un  important  développe- 
ment agricole  et  manufacturier. 

Les  revenus  publics  subissent  un  accroissement  au  moins 
relatif,  s'il  n'est  absolument  proportionnel  ;  il  vient  d'être 
établi  par  le  message  du  Président  Diaz  à  la  S"  session  du 
Congrès  mexicain,  que  l'excédent  des  recettes  sur  les  dé- 
penses s'élevait  à  5.500.000  dollars,  surplus  que  le  Gouver- 
nement a  mis  en  dépôt  à  la  Banque  Nationale  du  Mexique  ; 
et  cet  excédeat  considérable  n'est  pas  dû  seulement  à  la  ré- 
duction des  dépenses,  mais  à  l'accroissement  des  recettes. 
Le  produit  de  l'impôt  du  timbre  a  dépassé  18  millions  de 
dollars  et  les  receltes  totales  de  l'exercice  ont  été  de  50  mil- 
lions de  dollars. 

Le  Mexique  a  pourtant  à  subir  une  forte  perte  au  change, 
mentionnée  au  budget  pour  7.165.000  dollars,  le  change  cal- 
culé à  24  pence  par  dollar.  Le  service  de  la  dette  a  absorbé 
40  0/0,  ou  18.296.000  dollars,  des  dépenses,  qui  se  sont  mon- 
tées à  46.069.413  dollars  72  au  total  :  mais  la  section  de  liqui- 
dation du  Trésor  général  a  terminé  la  liquidation  et  la  con- 
version de  la  dette  intérieure,  elle  a  clôturé  le  30  juin  1896 
l'émission  des  bons  intérieurs  3  0/0  consolidés  et  annulé  les 
bons  qui  n'étaient  pas  émis  à  cette  date.  Le  Gouvernement  a 
eu  à  pourvoir  aux  frais  d'un  certain  nombre  d'entreprises 
nationales.  La  ville  de  Mexico  n'était,  tout  récemment  encore, 
reliée  aux  Etats-Unis  par  aucun  chemin  de  fer  ;  elle  est  deve- 
nue aujourd'hui  le  point  de  rayonnement  d'une  dizaine  de 
voies  ferrées,  sans  compter  une  ligne  de  ceinture  qui  les  re- 
liera très  prochainement  et  qui  réalisera  une  grande  économie 
pour  la  majeure  partie  des  transports.  De  nouvelles  voies 
terrées  sont  à  l'étude,  quelques-unes  déjà  concédées.  Le  réseau 
atteint  11.469  kilomètres  exploités. 

Si  la  situation  financière  ne  se  trouve  pas  affectée  par  une 
nouvelle  hause  du  change,  le  Gouvernement  sera  bientôt  à 
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même  d'entr  'prendre  de  nouveaux  travaux  pu))lics  :  chemins 
de  fer,  routes,  canaux,  télégraphes,  —  ies  lignes  existantes 
atteignent  déjà  45.000 Kilomètres,  —  ports  —  Yera-Cruz,  Tam- 
pico, Mazatlau,  —  adductions  d'eau,  etc.,  qui  activeront  le 
dévelopijement  du  pays  ;  en  même  temps  il  compte  alléger  les 
charges  des  contribuables,  spécialement  celles  imposées  aux 
employés.  L'octroi  est  déjà  aboli  sur  tout  le  territoire  de  la 
République  et  l'application  des  taxes  indirectes,  destinées  à 
le  remplacer,  n'a  pas  rencontré  de  difficultés,  car  maigre  cetle 
réforme  hardie,  les  recettes  fédérales  en  juillet  et  août,  loin 
d'il  voir  souffert,  ont  marqué  une  tendance  continue  à  se  déve- 
lopper. 

II 

La  situation  florissante  du  Mexique  est  une  preuve  de  l'im- 
pulsion «pie  peut  donner  aux  industries  d'un  pays  la  baisse 
du  change  aux  dépens  de  l'importation. 

Le  Mexique  est.  on  le  sait,  un  pays  ouvert  à  la  frappe  libre 
de  l'argent,-  depuis  plus  d'un  siècle,  l'argent  est  l'étalon  mo- 
nétaire, et  le  Mexique  le  plus  grand  producteur  d'argent  du 
monde.  Il  a  toujours  et  naturellement  conservé  l'étalon  d'ar- 
gent, parce  que  ses  exportations  n'ont  jamais  été  assez  consi- 
dérables jusqu'ici  pour  lui  permettre  d'acheter  l'or  dont  il  au- 
rait eu  besoin  pour  se  mettre  au  régime  de  l'or.  Les  Etats- 
Unis  ont  eu  jusqu'ici  une  supériorité  incontestable  surle  Mexi- 
que en  ce  qui  concerne  les  progrès  matériels,  le  commerce, 
l'industrie,  l'agriculture,  les  salaires,  l'éducation,  la  richesse  et 
le  développement  de  la  Banque;  mais,  depuis  que  l'on  est  en- 
tré dans  la  crise  financière,  le  Mexique  s'est  trouvé,  grâce  à 
l'étalon  d'argent,  avec  la  dépréciation  de  la  roupie  et  la  montée 
du  cours  des  changes  étrangers,  dans  une  situation  beaucoup 
plus  avantageuse.  Le  coût  des  produits  ou  des  récoltes  y  est 
aujourd'hui  sensiblement  inférieur  à  celui  des  articles  simi- 
laires produits  ou  récoltés  dans  les  pays  à  unique  étalon  d'or: 
vendus  sur  ces  marchés  à  étalon  d'or,  ces  produits  obtiennent 
des  prix  très  rémunérateurs,  par  leur  conversion  en  argent  à 
un  taux  de  change  très  élevé. 

D'autre  part,  le  fait  que  les  marchandises  étrangères  de- 
vraient être  payées  en  or,  en  rend  le  prix  si  élevé,  qu'il  agit 
comme  un  droit  protecteur  vis-à-vis  d'elles.  En  un  mot,  l'éta- 
lon argent  est  actuellement,  au  Mexique,  un  puissant  stimu- 
lant pour  le  développement  de  l'agriculture  et  de  l'industrie 
nationales. 

La  richesse  naturelle  du  sol  mexicain  favorise  la  culture  du 
café,  de  la  canne  à  sucre,  du  tabac  et  du  coton.  L'accroisse- 
ment considérable  des  surfaces  cultivées,  dont  les  statistiques 
sont  encore  incertaines,  a  fait  baisser  considérablement  les 
frais  de  leur  production.  Pour  le  café,  le  coût  moyen  de  la 
production  est  descendu  tous  frais  compris,  d'après  M.  Ro- 
mero,  à  10  cents  la  livre  et  se  vend,  en  or,  20  cents  sur  les 
marchés  étrangers.  La  culture  de  la  canne  à  sucre  donne  un 
produit  moyen  de  7.000  livres  anglaises  à  l'acre,  et  ne  revient 
qu'à  1  cent  la  livre,  tandis  qu'elle  se  vend  à  l'étranger  3  à  5 
cents  la  livre. 

Le  tabac,  qui  est  produit  à  raison  de  30  quintaux  à  l'acre, 
ne  coûte  la  livre  que  2  cents  1/2  et  se  vend  en  or  6  à  10  cents. 
Quant  au  coton,  d'après  notre  confrère  américain  «  The  Bi- 
metallist  ».  il  rend  en  moyenne  à  l'acre  400  livres,  dont  le 
prix  de  revient  est  de  8  cents  la  livre  et  le  prix  de  vente  en  or 
à  l'étranger,  de  14  à  16  cents.  On  peut  induire  des  statistiques, 
que  la  récolte  moyenne  des  céréales  a  atteint  l'année  dernière 
sur  le  sol  mexicain,  33  quintaux  par  acre,  d'un  prix  de  revient 
ne  dépassant  pas  1/4  de  cent  à  1/2  cent,  tandis  qu'il  se  vend 
à  l'exportation  1.  à  54  cents. 

[A  suiore.)  Louis  de  Touuvillk. 


Les  Frappes  de  Monnaies  en  Russie 

On  nous  écrit  de  Saint-Pétersbourg  que  3.200  puds  (soit 
52.416  kilos)  d'or  et  d'argent  vont  être  transformés  en  :  100 
millions  de  roubles-or  ;  25  millions  de  roubles-argent  et  un 
million  de  roubles  en  monnaies  divisionnaires. 


Les  Achats  d'or  de  la  Banque  impériale  russe 

La  Banque  impériale  annonce  que  ses  comptoirs  de  Saint- 
Pétersbourg,  Moscou,  Varsovie,  Odessa,  Kielf,  llostofl',  Don 
et  Riga,  ainsi  que  les  succursales  de  LibauetLadz,  achèteront 
l'or  d'après  le  tarif  suivant  : 

Or  en  barres  :  352  roubles-or  26.446  par  livre  russe,  ou 
3  roubles-or  G6.9'i2  par  solotnik  (un  solotnik  =  4  gr.  266) 
sous  déduction  d'un  rouble  pour  les  frais  d'essayage. 

Souverains  :  322  roubles-or  81.515  par  livre  russe,  ou 
3  roubles-or  36.266  par  solotnik. 

Monnaies  d'or  françaises,  belges  et  suisses,  dénommées 
francs,  lire  italiennes,  llorins  et  couronnes  d'Autriche,  marks 
allemands  et  dollars  des  Etats-Unis:  316  roubles-or  94.995 
par  livre  russe,  ou  3  roubles-or  30.156  par  Solotnik. 

En  outre,  la  Banque  fait  savoir  que  l'or  sera  accepté  aux 
mêmes  prix  contre  des  certificats  d'or  délivrés  pour  des  mon- 
naies d'or. 
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France.  —  La  semaine  finit  mieux  qu'on  ne  l'aurait 
cru,  avec  l'élévation  de  1  0/0  du  taux  de  l'escompte  à 
la  Banque  d'Angleterre.  Il  est  vrai  que  cette  éventua- 
lité était  attendue  depuis  la  semaine  précédente  ;  aussi, 
lorsque  la  nouvelle  en  est  parvenue,  ne  s'est-on  montré 
nullement  surpris.  Au  contraire,  on  a  considéré  la  me- 
sure prise  comme  la  dernière,  et  on  compte  mainte- 
nant qu'à  bref  délai,  la  situation  se  modifiant,  la 
Banque  d'Angleterre  prendra  la  résolution  d'une  ré- 
duction même  légère. 

Les  cours,  sur  certaines  valeurs,  ont  été  agités.  La 
Rente  Extérieure  Espagnole,  surtout,  a  été  tort  mou- 
vementée. Rentes  Françaises,  fermes. 

Bien  que  s'annom;ant  comme  un  peu  plus  serré,  et 
l'escompte  hors  banque  n'existant  plus,  la  liquidation 
de  fin  de  mois  ne  paraît  pas  devoir  être  difficile. 

Allemagne.  —  Le  Marché  allemand  s'est  sensible- 
ment raffermi  en  fin  de  semaine,  malgré  les  réalisations 
provoquées  à  la  suite  de  l'élévation  du  taux  de  l'es- 
compte à  la  Banque  d'Angleterre.  Cette  mesure  était, 
du  reste,  prévue  depuis  plusieurs  jours. 

L'escompte,  pour  fin  courant,  s'obtient  à  4 1/2  0/0,  sur 
le  marché  libre,  mais  la  Seehandlung  prête  à  5  1/4  0/0. 

Toutefois,  le  monde  de  la  Bourse  commence  à  se 
préoccuper  des  conséquences  de  la  loi  interdisant  les 
opérations  à  terme  sur  les  affaires  à  petit  capital.  Des 
mesures  vont  être  prises  pour  en  atténuer  les  effets. 

Angleterre.  —  Après  plusieurs  séances  de  lourdeur, 
justifiée  par  les  appréhensions  que  provoquait  l'éléva- 
tion prévue  du  taux  d'escompte  de  la  Banque,  la  ten- 
dance du  Stock-Exchange  reste  bonne.  On  a  surtout 
acheté  des  Chemins  américains,  qui  clôturent  au-dessus 
des  plus  hauts  prix. 

Au  surplus,  si  les  escomptes  ne  s'effectuaient  plus, 
ces  jours  derniers,  au-dessus  du  taux  officiel,  les  prêts 
à  vue  et  à  court  jour  se  traitaient  à  1  1/2  0/0. 

Autriche-Hongrie.  —  La  hausse  des  céréales  et  les 
meilleures  dispositions  des  places  étrangères  ont  favo- 
rablement impressionné  la  Bourse  de  Vienne:  Si  la 
grande  spéculation  continue  à  se  tenir  sur  la  réserve, 
l'épargne  se  porte  sur  les  rentes;  à  signaler  aussi  des 
achats  de  valeurs  des  Etablis?  ements  de  crédit. 

Cette  situation  est  très  rassurante;  elle  permet  de 
préparer  l'émission,  assez  prochaine  sans  doute,  des 
nouveaux  titres  de  rente-couronnes  autrichienne 
3  1/2  0/0. 

Espagne.  —  Depuis  deux  jours,  une  tendance  à  la 
reprise  se  manifeste  sur  le  Marché  espagnol;  on  peut 
l'attribuer,  en  partie,  à  la  rectification  officielle  des 
déclarations  prêtées  au  Président  du  Conseil. 

Au  surplus,  un  examen  attentif  de  la  situation  per- 
met de  constater  que  le  Gouvernement  dispose,  pour 
quelque  temps  au  moins,  de  ressources  suffisantes 
pour  faire  face  à  ses  besoins.  En  conséquence,  la 
baisse  de  l'Extérieure  sur  les  Marchés  étrangers  n  était 
pas  justifiée. 

Hollande.  —  De  l'historique  des  finances  néerlan- 
daises que  nous  publions  plus  loin  il  résulte  que,  pen- 
dant la  période  1849  à  1890,  les  recettes  ordinaires  au- 
raient couvert  à  73  millions  de  llorins  près  la  somme 
des  dépenses  ordinaires.  Avec  l'appoint  des  contribu- 
tions coloniales,  et  d'autres  recettes  extraordinaires, 
la  Hollande  a  payé  ses  dépenses  extraordinaires,  cons- 
truit ses  chemins  de  fer  et  réduit  sa  dette  de  104.711.000 
florins . 

En  outre,  les  arrérages  de  la  dette  publique,  qui  re- 
présentaient, en  1819,  environ  62  1/2.0/0  des  recettes 
ordinaires,  n'équivalaient  plus,  en  1894,  qu'à  23  80/0 
des  mêmes  receWes. 

La  proportion  descendra  même,  l'an  prochain,  à 
28  8  0/0. 

La  charge  moyenne  de  la  population,  du  fait  de  la 


L'ÉCONOMJ  ST  K  BUROP  B  KN 


—  Franco 


dette  publique,  est  ainsi  tombée  de  !l  El.  s,  en  1849,  a 

B  a.  8. 

Ces  résultats  surprenants  ont  été  acquis  malgré  de 
larges  réformes  fiscales,  qui  ont  sensiblement  amélioré 
la  répartition  des  impôts  et  contribué  au  développe- 
ment économique  du  pays. 

Italie.  —  Les  préoccupations  financières  ayant  dimi- 
nué, le  Marché  italien  se  raffermit  et  reflète  l'attitude 
de  la  rente.  Au  reste,  il  est  bon  de  constater  que  la  fai- 
blesse du  début  de  la  semaine  était  due,  non  à  des 
réalisations  suivies,  mais  au  manque  d'affaires. 

On  annonce  que,  parmi  les  projets  du  Gouvernement, 
ligure  celui  relatif  à  la  diminution  graduelle  de  la  taxe 
sur  les  bibets  de  Manque  d'émission,  au  fur  et  à  me- 
sure de  l'épuration  de  la  circulation. 

Roumanie.  —  On  constate  une  augmentation  dans 
les  dépôts  de  caisses  d'épargne,  en  Roumanie,  pù  la 
crise  agricole  semble  prendre  tin.  L'élévation  du  prix 
des  céréales  fait  espérer  que  les  exportations  de  1896 
dépasseront  de  cent  millions,  environ,  les  chiffres  de 
1891  et  de  1895. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais  (ch.f.  25  fr.  20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50)... 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). . 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erd'un)  . .. 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

Italie  i  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?5  fr.  20).... 

Portugal  3  %  (1  fr.  uet)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 
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FRANGE 


La  Politique.  —  La  Politique  ministérielle.  —  La  Commission  du 
budget  —  Les  Acquits  à  caution. 

M.  Barth  u  a  suivi  la  tradition  de  ses  prédécesseurs 
et  il  a  fait  connaître  devant  ses  électeurs  l'orientation 
de  la  politique  ministérielle. 

Ce  qu'il  y  a  à  retenir  surtout  dans  ce  discours,  c'est 
la  déclaration  qu'il  faut  prendre  parti  pour  ou  contre 
le  socialisme,  qui  tend  à  nous  ramener  au  système  des 
civilisations  primitives.  Il  faut  qu'on  dise  si  l'on  est  ou 
si  l'on  n'est  pas  internationaliste,  si  l'on  admet  ou  re- 
pousse l'idée  de  patrie.  M.  Barthou  condamne  toute 
transaction,  toute  complaisance  à  l'égard  de  ces  enne- 
mis de  l'organisation  sociale,  parce  qu'en  pareil  cas, 
transiger  c'est  abdiquer. 

Le  Ministre  de  l'intérieur  a  terminé  son  discours  en 
énumérant  les  principaux  projets  que  le  Gouvernement 
va  présenter,  pour  la  création  de  l'armée  coloniale,  sur 
la  réforme  du  régime  hypothécaire,  sur  la  réorganisa- 
tion judiciaire,  sur  les  canaux  du  Midi  ;  quelques  lois 
de  décentralisation  élargissant  les  attributions  des 
Conseils  généraux  et  municipaux  ;  enfin  la  suppression 
des  Conseils  de  préfecture,  qui  feraient  place  à  dix-huit 
grands  Conseils  régionaux. 

Les  Chambres  vont  rentrer  en  session  mardi  pro- 
chain ;  c'est  à  elles  d'utiliser  de  leur  mieux  le  peu  de 
jours  restant  à  s'écouler  jusqu'à  la  fin  de  l'année. 


-»~v  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  17  octobre,  :'i  IFlysé'. 
sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure.  Kl.m  nt  absent»  : 
MM.  Boucher,  ministre  du  commerce  el  l'amiral  lksnard. 
ministre  de  la  marine,  indisposé»;  MM.  Ilnnolaux,  ministre 
des  allai  res  étrangères  et  liarliiou,  ministre  de  I  intérieur, 
absents  du  Paris;  M.  Itambaiid,  ministre  de  l'instruction  pu- 
blique, retenu  aux  obsèques  de  M.  Dyonis  Ordinaire,  hou  col- 
lègue du  Doubs. 

Le  Président  de  la  République  a  signé  un  décret  convo- 
quant les  Chambres  pour  le  27  oclobre  prochain. 

M.  Gochery,  minisire  des  tinanecs,  a  entretenu  le  Conseil 
dos  diverses  mesures  destinées  à  assurer  tant  l'équilibre  du 
budget  de  1897  que  la  réforme  des  contributions  directes. 

•>~v  La  Commission  du  Budget,  dans  sa  séance  des  17  et 
19.  a  examiné  le  budget  cl  u  Ministère  de  la  guerre. 

-wv  Le  "20,  les  Ministres  se  sont  réunis,  à  l'Elysée,  sous  la 
présidence  de  M.  Félix  Faure.  M.  Bartbou.  ministre  de  l'in- 
térieur, absent  de  Paris,  n'assistait  pas  à  la  délibération. 

Le  Conseil  s'est  principalement  entretenu  dos  déclarations 
([Lie  les  Ministres  de  la  guerre  et  des  finances  doivent  faire  à 
la  Commission  du  Budget. 

Sur  la  proposition  du  Minisire  du  commerce,  le  Conseil  a 
décidé  qu'une  conférence  entre  les  Déparlements  du  com- 
merce, de  l'agriculture  et  des  finances  réglera  aujourd'hui  les 
ditlicultés  soulevées  par  l'Administration  des  douanes  relati- 
vement à  l'apurement  des  acquits  à  caution  des  droits  sur 
les  blés  durs  el  les  blés  tendres. 

Le  Ministre  des  finances  a  fait  connaître  qu'il  préparait 
un  projet  de  loi  tendant  à  édicter  immédiatement  des  mesures 
ayant  pour  but  de  renforcer  le  contrôle  de  l'Etat  sur  la  circu- 
lation des  alcools  au  point  de  vue  hygiénique  et  au  point  de 
vue  fiscal. 

D'autre  part,  M.  Cochery  va  constituer  une  Commission 
extraparlementaire  qui  étudiera  les  diverses  questions  se  rat- 
tachant à  la  législation  sur  la  taxe  militaire. 

Enfin,  le  Minisire  du  commerce  a  fait  signer  un  décret 
constituant  la  Commission  supérieure  de  l'Exposition  de 
Bruxelles  de  1897. 

wv  Le  21,  la  Commission  du  budget  a  terminé  l'examen 
du  budget  de  la  guerre  dans  sa  séance  du  matin. 

Elle  s'est  réunie  l'après-midi  pour  entendre  le  Ministre  des 
finances  au  sujet  de  l'équilibre  du  budget. 

M.  Cochery  a  rappelé  que  le  Gouvernement  el  la  Commis- 
sion du  budget  étaient  d'accord  sur  la  nécessité  du  vote  défi- 
nitif du  budget  avant  la  fin  de  l'année.  La  loi  du  budget  doit 
donc  être  examinée  en  elle-même.  Quant  à  la  réforme  fiscale, 
elle  reste  en  dehors  du  budget  de  1897,  conformément  au 
vote  de  la  dernière  session. 

Le  Gouvernement  et  la  Commission  considèrent  que  la 
Chambre  en  demeure  saisie,  et  le  Minisire  des  finances  sera 
prochainement  entendu  sur  les  modifications  qu'il  croit  pos- 
sible d'apporter  au  projet  présenté  à  la  session  ordinaire. 

Le  projet  de  budget  rectifié,  déposé  le  25  juin  1896  par  le 
Cabinet  actuel,  fixait  les  dépenses  à  3.387. 17 M  647  fi*.  Mais  le 
Gouvernement,  pour  faire  face  à  des  insuffisances  de  prévi- 
sions du  budget  primitif,  a  dû  depuis  demander  des  relève- 
ments de  crédils  s'élevant  à  5.393.323  fr.  D'autre  part,  le 
Gouvernement  a  accepté  ou  proposé  des  économies  montant 
à  (sur  les  chiffres  du  projet  de  budget  rectifié).  10. 90'?.  191  fr. 

Le  Ministre  des  finances  apporte,  en  outre,  aujourd'hui, 
sur  le  budget  de  son  département,  de  nouvelles  économies 
pour  la  somme  de  3.1:00.291  fr. 

En  sorte  que  le  chiffre  total  des  dépenses  se  réduit  à 
3.378.264.488  fr.,  inférieur  de  8.909.159  fr.  aux  prévisions  du 
budget  rectifié;  de  13.962.821  fr.  au  budget  déposé  par  le  Ca- 
binet précédent,  malgré  la  nécessité  où  on  a  été  de  relever 
un  certain  nombre  de  crédits  qui  y  étaient  insuffisamment 
dotés;  et  de  14.924.593  fr.  au  budget  voté  de  1896.  L'écart 
serait  supérieur  à  33.000.000,  si  l'on  ne  tenait  pas  compte  du 
crédit  nouveau  de  18.0(10. 000,  inscrit  au  budget  de  1897,  pour 
l'amortissement  de  la  Dette  publique. 

D'autre  part,  les  recettes  ont  été  évaluées,  dans  le  projet  de 
budget  rectifié  du  Cabinet  actuel,  à  3.387.302.197  fr. 

Mais  depuis,  il  a  fallu  tenir  compte  d'un  certain  nombre 
de  remaniements  dans  les  évaluations. 

Les  recettes  prévues  ont  donc  été  réduites  de  2.050.064  fr. 
et  fixées  à  3.385.252.133  fr. 

Par  suite,  le  Budget  de  1897,  tel  qu'il  résulte  du  chiffre  du 
Gouvernement,  présenterait  un  excédent  de  receltes  de  6.987.645 
francs. 

M.  Georges  Cochery  propose  d'afTecler  celte  disponibilité, 
jusqu'à  concurrence  de  6.950.000  fr.,  au  remboursement  des 
obligations  sexennaires  échéant  en  1897. 

Le  crédit  total  du  chapitre  de  l'amortissement  se  trouvera 
ainsi  porté  à  25.800.000  fr.  et  l'excédent  final  est  de  31.645  fr. 

Il  convient,  en  outre,  de  tenir  compte  de  ce  fait  que  cer- 
taines Compagnies  de  chemins  de  fer,  au  lieu  de  faire  appel 
à  la  garantie  d'intérêts,  rembourseront  au  contraire,  en  1897, 
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une  somm»  rie  4  à  5.000.000  que  le  Ministre  se  propose 
d'attribuer  à  la  dette  llottanle,  qui  a  supporlé  d'importants 
découverte,  en  raison  des  avances  faites  pour  le  paiement  de 

la  garantie. 

Km  faisant  élat  de  ces  5  millions,  l'amortissement  total  à 
effectuer  en  1  »'J 7  sera  voisin  de  10U  millions,  c'est  à-dire  dé- 
passera de  prés  de  12  millions  les  dépenses  extra-budgétaires 
sur  fonds  d'emprunt.  L'exercice  1897  apportera  donc  un 
amoitissemènt  effectif. 

En  ci;  qui  concerne  les  dépenses  de  l'Exposition,  elles  seront 
assurées  au  moyen  des  deux  annuités  de  la  subvention  de  la 
Ville  de  Paris  de  1890  et  1897,  un  crédit  de  100.000'  fr.  est  ou- 
vert au  Budget  du  Ministère  du  commerce  pour  permettre  le 
rattachement  de  cette  subvention. 

Le  Ministre  des  finances  estime,  d'après  les  précédents  de 
1878  et  de  1889.  qu'elle  suffira  largement  à  couvrir  les  dépen- 
ses à  payer  en  1897,  et  que  c'est  en  1898  qu'il  sera  utile  d'ins- 
crire la  première  annuité  de  la  subvention  de  l'Etat.  Si,  con- 
tre toute  attente,  ces  prévisions  étaient  dépassées,  il  serait 
fait  emploi  des  avances  consenties  par  la  Banque  de  France, 
conformément  à  la  loi  du  17  juin  1890.  Cette  solution  com- 
porte, au  point  de  vue  du  service  de  trésorerie,  une  économie 
assez  importante. 

-wv  Le  Journal  officiel  a  publié  un  décret  complétant  les 
dispositions  du  décret  du  29  juillet  189b'  modifiant  le  régime 
des  admissions  temporaires  des  blés.  En  voici  le  texte  : 

«  Les  dispositions  de  l'article  3  du  décret  du  29  juillet 
1896  sont  complétées  ainsi  qu'il  suit  : 

«  Les  farines  de  froment  aux  taux  d'extraction  de  60,  70  et 
80  0/0  sont  admises  à  la  décharge  des  comptes  d'admission 
temporaire  de  blés,  sous  la  condition  qu'elles  sont  conformes 
au  type  correspondant  au  taux  d'extraction  déclaré. 

«  Les  intéressés  sont  tenus  de  déclarer  s'il  s'agit  de  farines 
de  blé  dur  ou  de  blé  tendre,  afin  de  permettre  d'établir 
l'exacte  concordance  des  produits  avec  le  type  officiel.  ». 

•v~-  Le  22.  la  Commission  du  budget  s'est  réunie  pour  en- 
tendre l'exposé  de  M.  Krantz,  rapporteur  général,  qui  s'est 
excusé  d'abord  excusé  du  retard  apporté,  mais  il  avait  cons- 
taté un  écart  sensible  entre  les  chiffres  du  Ministère  des 
finances  et  ceux  arrêtés  par  la  Commission. 

Il  a  dû  s'attacher  à  faire  les  rectifications  nécessaires  qui, 
jointes  aux  explications  fournies  par  le  Ministre  des  finances, 
et  aux  modifications  apportées  par  M.  Cochery  à  l'évaluation 
des  recettes  et  des  dépenses,  font  ressortir  un  excédent  de 
recettes  de  96.905  fr.  au  lieu  de  31.645  fr.,  chiffre  donné 
le  20,  tout  en  consacrant  6.756.000  fr.  à  l'amortissement  des 
obligations  sexennaires. 

Les  réductions  proposées  par  la  Commission  et  acceptées 
par  le  Gouvernement  s'élèvent  à  8.964.489  fr.  Il  faut  y  ajou- 
ter les  économies  réalisées  par  la  Commission,  soit  1  million 
755.680  fr..  ce  qui  élève  ce  chiffre  des  réductions  à  10  millions 
720.169  francs. 

C'est  ce  chiffre  qui  servira  de  base  à  l'établissement  de 
l'équilibre  budgétaire. 

En  conséquence,  le  chiffre  total  des  dépenses  pour  le  bud- 
get de  1897  se  trouve  ramené  à  3.376.451.503  fr.  au  lieu  de 
3.387. 173. 647  fr.,  chiffre  primitivement  proposé  par  le  Gou- 
vernement. 

Ces  dépenses  se  décomposent  ainsi  : 

Finances   1.501.387.771  francs 

•Justice   34.956.033  » 

Cultes  ,   43.092.553  » 

Affair  s  étrangères   15.009.800  » 

Intérieur   76.121.262  » 

Guerre   621.069.297  » 

Manne   258.082.273  » 

Instruction  publique   197.6U7.183  » 

Beaux  Arts   13. 318.099  » 

Commerce,  Postes   et  Té- 
légraphes  202.147.913  » 

Agriculture   41;54"4.il8  » 

Colonies   83.728.S40  » 

Travaux  publics   217.ti47.405  » 

Algérie   70.524.515  » 

Ouant  aux  recettes,  le  projet  rectifié  les  évaluait  à  3  mil- 
liards 387.3u2.197  fr.  A  ce  chiffre,  le  Ministre  des  finances 
propose  des  diminutions  montant  au  total  de  3.818.382  fr., 
dont  1 .38*2.802  fr..  provenant  de  l'application  de  la  loi  des 
contributions  directes,  et  2.340.000  fr.  provenant  de  la  dimi- 
nution de  la  Dette  flottante,  par  suite  de  l'aliénation  de  80  mil- 
lions d'obligations  terminables  en  1923. 

Mais  il  convient  d'augmenter  ces  recettes  de  2.281 . 150  fr., 
suivant  certaines  majorations. 

Le  chiffre  primitif  des  recettes  (3.387.302. 197 fr.)  doit  donc 
'"■tre  diminué  de  3.818  382  fr.  et  augmenté  de  2.280.150  fr., 
ce  qui  donne  comme  chiffre  définitif  :  3.385.764.965  fr. 

L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  est,  par  suite,  de 
9.818.462 fr.  que  la  Commission  décide  d'affecter  au  rembour- 


sement partiel  des  obligations  sexennaires  jusqu'à  concur- 
rence de  9  millions. 

La  Commission,  ayant  terminé  l'examen  du  budget, 
s'est  ajournée  laissant  à  son  Président  le  soin  de  la  réunir 
lorsqu'il  y  aura  lieu. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


LA  SITUATION  FINANCIÈRE  DE  L'ESPAGNE 


Sous  ce  même  titre  nous  écrivions  le  15  août 
dernier  : 

Dans  la  situation  actuelle  de  l'Espagne  on  pensait 
que  le  parti  libéral  —  qui  est  moralement  responsable 
de  l'insurrection  de  Cuba  —  se  ferait  un  devoir  patrio- 
tique d'aider  le  Gouvernement  conservateur  à  relever 
le  crédit  des  finances  espagnoles. 

On  croyait  que  les  amis  de  M.  Sagasta  ne  se  laisse- 
raient point  guider  par  de  mesquines. . .  nous  devrions 
dire  de  coupables  considérations  d'inlérêt  personnel  et 
ne  songeraient  qu'aux  intérêts  supérieurs  de  ieurpays! 
On  se  trompait,  mais  l'opposition  féroce  que  le  Cabinet 
Canovas  a  rencontrée  de  la  part  de  certains  libéraux 
(plus  sagastiles  que  M.  Sagasta  lui-même),  à  cette 
heure  suprême  où  tous  les  Espagnols,  sans  distinction- 
de  nuance  politique,  devraient  être  unis,  prouve  déci- 
dément à  l'Europe  que  si  les  chets  du  parti  libéral  sont 
des  hommes  d'Etat  dignes  de  ce  nom,  leurs  lieutenants 
et  leurs  soldats  sont  les  plus  dangereux  ennemis  de  la 
grandeur  de  l'Espagne. 

Hélas!  nous  ne  croyions  pas  si  bien  dire:  Le 
Gouvernement  espagnol  avait  conclu  avec  la  mai- 
son Rothschild,  de  Londres,  un  contrat  éventuel 
portant  prorogation,  pour  trente  années,  de  la 
concession  des  mines  de  mercure  d'Almaden,  et, 
en  échange  duquel,  la  maison  Rothschild  avançait 
au  Trésor  de  la  péninsule  3.562.000  liv.  st. 

Le  retard  de  quatre  mois,  apporté  par  les  Cortàs 
à  la  ratification  de  ce  contrat,  n'a  pas  permis  aux 
concessionnaires,  eu  égard  à  l'état  du  marché  de 
Londres  dans  la  seconde  quinzaine  de  septembre, 
d'en  accepter  les  risques.  Ils  se  sont  dégagés  et 
cette  retraite  a  privé  le  Trésor  espagnol  deb  89  mil- 
lions 809.260  fr.  en  or  que  les  3.562.000  liv.  st.,  au 
cours  du  change  actuel,  représenteraient. 

Or.  dans  le  budget  extraordinaire  que  M.  Na- 
varro  Reverter  avait  présenté  aux  Cortès.,  nous 
voyons  figurer  :  Armement  et  matériel  de  guerre  : 
58.000.000  de  pesetas  ;  Constructions  et  matériel 
naval:  71.175.678  pesetas.  Soit  129.175.678  pe- 
setas de  dépenses  urgentes  pour  l'expédition  de 
Cuba,  que  ce  premier  accident  compromet  ir  rémé- 
diablement. 

La  retraite  des  Rothschild,  de  Londres,  a,  d'au- 
tre part,  rendu  impossible  la  constitution  du  Syn- 
dicat de  garantie  pour  l'Emprunt  de  300  millions 
de  francs  destiné  aux  marchés  étrangers, parce  que 
les  intéressés  se  sont  dit,  avec  raison  que.  si  les 
Rothschild  n'avaient  pas  eu  le  courage  dans  le 
courant  de  septembre  —  alors  que  l'Extérieure 
valait  encore  64  et  65  fr.  —  d'accepter  ley  risques 
d'une  avance  de  3.562.000  liv.  st.  sur  cette  mer- 
veilleuse garantie  des  mines  d'Almaden  ;  il  serait 
doublement  dangereux  —  avec  l'Extérieure  au- 
dessous  de  60  —  de  prendre  la  responsabilité  d'un 
emprunt  trois  fois  et  demi  plus  important,  bien 
que  cet  emprunt  eût  pour  base  la  redevance  de  la 
Compagnie  des  Tabacs,  c'est-à-dire  un  gage  de 
'  premier  ordre. 
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Enfin,  l'amendement  MonteroRios  ayant  subor- 
donne l'approbation  des  nouvelles  Conventions 
avec  les  Compagnies  de  Chemins  de  fer  espagnoles 
au  concours  que  celles-ci  donneraient  à  un  Eni- 
prunt  de  /  milliard,  il  est  clair —  ainsi  que  M.  Ca- 
novas l'a  expliqué  Lui-même —  que  ces  Conven- 
tions deviennent  caduques,  puisque  l'Emprunt  qui 
devait  les  rendre  définitives  est  désormais  impra- 
ticable. 

C'est  évidemment  l'opposition  libérale  qui  a  em- 
pêché le  Gouvernement  de  consolider  les  S'iS  mil- 
lions de  pesetas  de  la  Dette  llottante  (518  millions 
applicables  à  la  péninsule  et  330  millions  au  Trésor 
de  Cuba)  ;  d'améliorer  les  changes  en  prorogeant 
l'amortissement  des  Compagnies  de  Chemins  de 
fer;  enfin,  de  trouver  à  l'étranger  les  ressources 
nécessaires  pour  solder  les  achats  extérieurs  rela- 
tifs à  la  guerre. 

11  est  doue  intéressant  de  rechercher  comment 
l'Espagne  —  réduite  aujourd'hui  à  ses  seuls 
moyens  financiers  —  pourra  faire  face  aux  dé- 
penses extraordinaires  des  expéditions  de  Cuba  et 
des  Philippines. 

*** 

Les  budgets  espagnols  se  soldent  régulièrement 
par  des  déficits  :  la  Dette  flottante  actuelle  a  pour 
origine  les  déficits  de  la  période  1887-1895,  mais  il 
est  juste  de  constater  que,  depuis  quelques  années, 
des  efforts  très  sérieux  ont  été  faits  pour  revenir 
à  l'équilibre  budgétaire,  et  que  les  déficits  sont 
successivement  tombés  de  141.420.000  pesetas  en 
] 888-89,  à  82.262.000  pesetas  en  1889-90,  à 
/  i.n'lô.OOO  pesetas  en  1891-92,  à  54.013.000  pesetas 
en  1893-94,  à  25.2i9.000  pesetas  en  1894-95  et, 
enfin,  à  environ  22  millions  de  pesetas  pour  le 
dernier  exercice  1895-96. 

M.  Navarro  Beverter  avait  donc  le  droit  d'affir- 
mer que,  sans  l'insurrection  de  Cuba,  le  crédit  de 
l'Espagne  pourrait  être,  aujourd'hui,  presque  au 
niveau  du  crédit  des  pays  riches  de  l'Europe. 
Malheureusement,  la.  guerre  de  Cuba  dure  depuis 
déjà  20  mois  et,  du  train  où  vont  les  choses,  il  est 
à  présumer  qu'elle  durera  longtemps  encore. 

D'après  les  évaluations  les  plus  sérieuses,  les 
frais  de  l'expédition,  qui  s'élevaient  à  25  millions 
de  pesetas  par  mois  avec  le  maréchal  Campos, 
atteignent  maintenant  45  millions.  Et  si  à  ces  der- 
niers on  ajoute  5  ou  10  millions  pour  les  Philip- 
pines, on  arrive  à  une  dépense  extraordinaire  de 
ô0  à  55  millions  par  mois,  dont  le  Trésor  espagnol 
doit,  seul,  supporter  la  charge. 

Contrairement  à  ce  que  l'on  pouvait  craindre, 
l'expédition  de  Cuba  n'a  nullement  porté  atteinte 
à  la  situation  économique  de  l'Espagne;  il  suffit, 
pour  s'en  rendre  compte,  de  comparer,  d'une  part, 
les  recettes  de  ses  six  grandes  Compagnies  de  Che- 
mins de  fer,  qui  ont  donné,  pour  les  39  premières 
semaines  de  1896,  118.479.065  pesetas,  contre 
108.542.780  pesetas  pour  la  même  période  de 
1895,  et,  d'autre  part,  les' résultats  de  son  com- 
merce extérieur. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  1895,  les  impor- 
tations espagnoles  atteignaient  466.721.240  pesetas 
et  les  exportations  U4.736.989  pesetas,  soit  un 
commerce  extérieur  total  de  881.458.229  pesetas. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  1896,  ce  même 
commerce  se  présente  avec  490.523.867  pesetas  aux 
importations  et  547.857.026  aux  exportations,  soit 
un  total  de  1.038.380.893  pesetas. 

L'augmentation  des  importations  et  exportations 


réunies,  pour  1.896,  se  traduit  par  157  millions  ;  mais 
ce  qui  est  très  caractéristique,  c'est  que,  6ur  ce 
dernier  chillïe,  les  exportations  ligurent  pour  138 
millions,  et  que  le  déficit  commercial  qui  s'élevait 
à  52  millions  en  IN95,  s'est  transformé  en  un  excé- 
dent d'exportations  de  57  millions  en  1896. 

L'expédition  de  Cuba  ne  peut  être  invoquée  pour 
justifier  l'amélioration  de  la  balance  commerciale 
et  l'augmentation  considérable  survenue  dans  les 
exportations  espagnoles  de  1896,  parce  que  sur  les 
133  millions  d'augmentation  constatée,  les  miné- 
raux, céramiques,  métaux  et  leurs  dérivés  entrent 
pour  73  millions  de  ]ieselas  et  l'exportation  des 
vins  en  France,  à  elle  seule,  pour  46  millions. 

Enfin,  si  nous  considérons  les  recettes  budgé- 
taires, nous  constatons  que  les  résultats  de  l'exer- 
cice 1895-96,  se  terminant  au  30  juin  dernier, 
avaient  ramené  le  déficit  de  25  millions  de  pesetas 
à  22  millions,  et  que  les  deux  premiers  mois  de 
l'exercice  1896-97  ont  donné  1 16.455.996  pesetas, 
contre  111.234.023  pesetas,  pour  la  période  corres- 
pondante du  précédent  exercice. 

Donc,  et  il  n'y  a  aucun  doute  à  cet  égard,  la  si- 
tuation économique  de  l'Espagne,  abstraction  faite 
de  cette  plaie  virulente  qui  s'appelle  Cuba,  est  aussi 
bonne  aujourd'hui  qu'elle  l'était  en  octobre  1895  et 
même  en  octobre  1894,  alors  que  l'Extérieure  co- 
tait 71  fr.  à  Paris,  et  que  la  perte  au  change  n'était 
que  de  17  0/0  à  Madrid. 

*** 

Pour  bien  apprécier  la  résistance  que  les  finan- 
ces de  l'Espagne  peuvent  opposer  aux  dépenses 
extraordinaires  de  l'expédition  de  Cuba,  il  est  in- 
dispensable de  connaître,  aussi  exactement  que 
possible,  le  capital  de  sa  Dette  publique  et  les 
charges  réelles  qui  en  découlent  pour  les  contri- 
buables de  la  péninsule. 

A  l'heure  actuelle,  et  d'après  les  éléments  que 
nous  possédons,  nous  pouvons  évaluer  cette  Dette 
de  la  manière  suivante  : 

Capital  Intérêts 
Péninsule  :  Pesetas  Pesetas 

Perpétuelle  Intér.  2.624.761.917  94.0:52.332 

—  Extér.  1.971.154.000  78.846.040 
(En  ajoutant  la  perte 

au  change  du  jour)  »  18.900.000 

Amortissable ......  1.655.633.500  64.239.400 

Dette  flottante   458.000.000  18.539.870 

Avance  de  la  Banque 

d'Espagne   150.000.000  1.266.300 

Avance  des  Banques 

étrangères   50.000.000  3.000.000 

(En  ajoutant  la  perte 

au  change  du  jour)  »  720.000 

Solde  des  Tabacs. . .  28 . 929 . 768  1 . 446 . 500 

—  Almaden   15.991.198  800.000 

Total  Pc ninsule.    6.951.470.383  281.790.442 

Cuba  : 

Billets  6  0/0  1886. .  870.000.000  52.200.000 

—  5  l  ),/  0  189V . .  632 . 500 . 000  31 . 625 .  i  i0O 
Aux  Etats-Unis. .. .  3.000.000  142.500 
(En  ajoutantperteau 

change  environ)..  »  18.000.000 
Dette  flottante  (due 
à  la  Banque  d'Es- 
pagne)  250.000.000  10.000.000 

Total  Cuba   1.755.500.000  111.967.500 
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Récapitulation  : 
Dette  Péninsule. ...    6. 9S i .  470 . 383    383 . 790 . 443 
_    Cuba   1. 755 .500 .000  111.967.500 

Total  général...    8.709.970.383  393.737.943 

Ce  tableau  est  significatif  :  l'Espagne  étant  res- 
ponsable de  la  Dette  cubaine  actuelle,  et  de  tous 
les  emprunts  qu'elle  devra  contracter  encore  pour 
combattre  l'insurrection,  possède  une  Dette  très 
lourde,  qui  lui  absorbe  51  0/0  de  ses  recettes  bud- 
gétaires totales. 

Avant  l'insurrection,  l'ile  cu-baine  supportait 
plus  ou  moins  les  charges  de  sa  Dette  ;  mais  dans 
l'état  actuel  des  choses,  le  contribuable  espagnol 
doit  prendre  la  place  du  contribuable  cubain...,  et 
il  en  sera  longtemps  ainsi,  même  après  la  fin  de 
l'insurrection. 

L'Espagne  pourra  cependant  réaliser,  sans  trop 
de  difficultés  et  par  le  seul  ititermédraire  des  ban- 
quiers indigènes,  l'emprunt  de300  millions  depc.se- 
tas  dont  M.  Canovas  a  parlé  au  Conseil  des  Minis- 
tres du  31  courant,  avec  la  garantie  des  recettes  de 
douanes.  Ce  nouvel  emprunt  permettra  au  Gou- 
vernement d'attendre  les  résultats  de  l'effort  su- 
prême que  le  général  Weyler  va  tenter  en  personne 
contre  Maceo  :  mais,  de  l'aveu  du  Président  du 
Conseil  lui-môme,  la  campagne  peut  durer  jus- 
qu'en mars  1897...,  et  alors,  un  second  Emprunt 
intérieur  sera  nécessaire,  car,  en  admettant  l'hy- 
pothèse la  plus  favorable,  ce  n'est  pas  du  jour  au 
lendemain  que  l'armée  espagnole  pourra  évacuer 
la  perle  des  Antilles. 

Les  dépenses  annuelles  de  la  Dette  publique 
péninsulaire  et  cubaine  s'élèveront,  à  la  fin  de 
1897,  à  près  de  435  millions  de  pesetas  —  soit 
55  0/0  des  recettes  totales  du  budget  espagnol,  en 
supposant  que  le  change  ne  devienne  pas  plus 
mauvais  d'ici-là  —  et,  pendant  de  longues  années, 
la  péninsule  seule  devra  supporter  le  poids  de 
cette  effroyable  charge. 

M.  Canovas  a  dit  —  et,  comme  lui,  tous  les  chefs 
du  parti  libéral  —  :  «  L'Espagne  donnera  son  der- 
nier enfant  et  sa  dernière  peseta  pour  conserver 
Cuba  !  »  Ces  paroles  sont  conformes  au  sentiment 
du  peuple  espagnol,  qui  supporte,  sans  murmure, 
les  plus  grands  sacrifices.  Mais  nous  sommes  mal- 
heureusement payés  pour  savoir  que  le  stoïcisme 
•l'un  peuple  Hst>quelquefois  impuissant  contre  la 
force  et,  à  Cuba,  la  force  s'appelle:  la  fièvre  jaune, 
les  forêts  impénétrables,  les  montagnes  inacces- 
sibles... et,  surtout,  l'intervention  américaine! 

Ce  serait  pur  enfantillage  que  de  dire  au  jourd'hui 
aux  Espagnols  :  —  Abandonnez  Cuba  I  Reconnais- 
se/son indépendance!  Et  pourtant,  que  feront-ils 
.si  Mac-Kinley  est  élu  président  des  Etats-Unis  et 
si,  en  mars  1897,  l'iinurrection  cubaine  n'est  pas 
irrémédiablement  vaincue  ? 

Edmond  Théry. 


Recottes  du  transit  chi  Canal  de  Suez. 

1896  1895 


Du  1er  janvier  au  30  sept.. . 

Du      ail  io  octobre  

Du  11  au  20  octobre  

Des  21  et  22  octobre  


G0. 870. 000  50. J 15.000 

1.980.000  1.890.000 

1.850.000  2.180.000 

480  000  380. 0Û0 


Du  1"  janvier  au  22 octobre.     (55. 180. 000     63.515  000  | 
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DE  CRÉDIT  ET  DE  DÉPOTS 


Le  mois  d'août  est  toujours  une  époque  de  morte- 
saison  ;  aussi  n'y  a  t-il  pas  de  grands  changements  par 
rapport  aux  mois  précédents. 

CEÉDIT  FONCIER 


(Millions  de  francs) 


31  août 
1894 

31  août 

tS!» 

31  mai 
1896 

30  juin 
1*196 

31  juU. 

31  août 

189S 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

4 

1 

27 

3 

14 

3 

10 

16 

2 

4.1 

Effets  et  valeurs  di- 

verses   

209 

5 

188 

8 

155 

9 

178 

9 

210 

1 

178.9 

Avances   

18 

3 

17 

8 

16 

9 

17 

1 

16 

1 

16.1 

Comptes  courants  et 

80 

5 

78 

9 

78 

0 

81 

5 

81 

8 

85.5 

Prêts  hypothécaires. 

1826 

3 

1765 

7 

1755 

0 

17&5 

8 

1747 

9 

1748.5 

Prêts  communaux. . . 

1189 

2 

1253 

1 

1282 

2 

1286 

6 

1288 

9 

1299.1 

Prêts  réalisés  avec  des 

lions  à  lots,  avec  le 

capital  et  les  réser- 

100 

2 

99 

9 

99 

9 

100 

0 

99 

7 

99.6 

Oblig.  en  circulation  : 

Foncières  

1696 

7 

1648 

6 

1799 

7 

1800 

2 

1710 

S 

1726.6 

1176 

1 

1181 

2 

1296 

7 

1800 

4 

loOti 

2 

1303.1 

25 

9 

26 

2 

26 

6 

26 

7 

26 

7 

26.6 

Le  Crédit  Foncier  a  perdu  31.200.000  fr.  sur  son  por- 
tefeuille, mais  il  ne  s'agit  pas  là  seulement  d'effets  de 
commerce,  desorte  que  cette  indication  ne  signilie  pas 
grand'cbose.  i^es  avances  sont  stalionnaires.  les  dé- 
pôts de  fonds  ont  augmenté  d'un  cbilïre  insignifiant. 

Les  prêts  hypothécaires  se  maintiennent  péniblement 
et  il  en  sera  ainsi  tant  que  le  capital  ne  se  montrera 
pas  exigeant. 

Les  prêts  communaux  se  développent,  ils  ont  pro- 
gressé de  plus  de  11  millions  dans  le  mois  d'août,  mal- 
heureusement, c'est  la  branche  la  moins  lucrative  des 
opérations  du  Crédit  Foncier. 

CRÉDIT  LYONNAIS 


(Millions  de  francs) 


31  août 

31  août 

31  mai 

30  juin 
1896 

31  juil. 

31  août 

1894 

1895 

1896 

1890 

1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

96.5 

108.7 

101.9 

106.9 

139.9 

129.1 

Portefeuille  commer- 

cial  

6' 9  2 

529.7 

620.9 

627.6 

589.9 

596.6 

Reports  

128.7 

229.1 

120.0 

148.4 

154.0 

152.5 

Avances  sur  nantis- 

sements  

77.7 

117.8 

96.7 

92.7 

97.9 

100.7 

Dépôts  et  comptes  à 

824.5 

892.3 

810.3 

863.8 

874.5 

870.1 

131.1 

100.6 

90.6 

87.7 

88.0 

8.-..1 

Acceptations  

104.7 

157.9 

128.9 

126.5 

123.2 

117.6 

Portefeuille  valeurs  et 

participations  

12.4 

22.7 

17.6 

16.5 

17.1 

18.9 

L'encaisse  du  Crédit  Lyonnais  a  baissé  de  10  mil- 
lions, son  portefeuille  commercial  s'est  accru  de  7  mil- 
lions. Les  reports  sont,  à  deux  millions  près,  au  chiffre 
de  juillet.  Légère  augmentation  des  avances  sur  titres, 
les  dépôts  de  fonds  à  vue  et  à  terme  n'ont  éprouvé  que 
des  fluctuations  sans  importance,  les  acceptations  ont 
baissé  d:un  peu  plus  de  5  millions. 

COMPTOIR  D'ESCOMPTE 


(Millions  de  francs) 


31  août 

3!  août 

31  mai 

30  juin 

31  juil. 

31  août 

1894 

1895 

1895 

1890 

1896 

1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Ban q ue  

33.5 

36.0 

38.7 

34.0 

33.5 

32.4 

Portefeuille  commer- 

cial  

198.2 

238.3 

226.6 

218.6 

224.3 

218.9 

Reports  

35.9 

50.7 

30.3 

36.4 

44.  S 

44.0 

Avances  sur  nantis- 

sements   

90.3 

97.3 

83.1 

98.1 

88.7 

89.2 

Dépsts  et  comptes  à 

292.3 

335.0 

296.6 

295.9 

315.8 

310.2 

» 

37.3 

39.0 

35.2 

36.2 

37.2 

Acceptations  

78.9 

S0.8 

76.5 

80.4 

74.9 

78.8 

Porte  feuille-valeurs 

et  participations. . . 

12.3 

18.3 

17.1 

18.7 

19.1 

19.1 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  — 


Franco 


Au  Comptoir  d'Escompte,  on  remarque  une  baisse  de 
6.400.000  francs  dans  le  portefeuille,  Les  Reports  res- 
tent au  chiffre  du  mois  précédent  ainsi  que  les  avances. 
Les  dépôts  à  vue  ont  baissé  de  5.000  000  l'r.,  les  dépôts 
à  terme  ont  augmenté  d'un  million  et  Iiïs  acceptations 
de  3.1)00.001)  l'r. 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


:tt  août 
lsm 

:il  août 

IS'X) 

1)1  mai 
1896 

31  juin 
1898 

31  iml. 
1898 

il  août 
1898 

Espèces  en  caisse  et 

en  Italique  

34.0 

31.6 

35.2 

48.1 

39.6 

38.2 

Portefeuille  commer- 

141.8 

185.8 

177.9 

175.1 

171.4 

166.5 

Reports  

27.8 

33.1 

15.7 

15.5 

15.3 

13.1 

Avances  sur  nantis- 

sements   

G7.5 

83.5 

82.4 

82.» 

81.4 

87.0 

Dépôts  et  comptes  à 

1*9.0 

180.2 

16S.4 

168.4 

177.9 

170.6 

94.7 

y  7.i 

103.1 

l():i. 4 

104.5 

107.1 

25.4 

51.9 

43.2 

41. <J 

38.2 

41.5 

Portefeuille-valeurs 

ut  participations.. . 

65.7 

145.0 

125.0 

123.6 

122.3 

131.4 

Le  portefeuille  commercial  de  la  Société  Générale  a 
diminué  de  4.900.00)  fr.,  les  reports  de  2.200.000  fri- 
mais les  avances  ont  gagné  2.61)0.000  fr.;  les  dépôts  à 
vue  n'ont,  pour  ;iinsi  dire,  pas  changé,  tandis  que  les 
dépôts  à  terme  gagnent  2.000.000  fr.  et  les  acceptations 
8.300.000  fr. 

CRÉDIT   INDUSTRIEL   ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


3!  août 

31  août 

31  mai 

30  juin 

31  jnil. 

31  août 

1894 

1895 

189(5 

1890 

1896 

1SW3 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

17.8 

8.0 

13.4 

14.2 

23.5 

14.8 

Portefeuille  coiumei- 

66.8 

67.8 

70.6 

76.6 

63.2 

73.1 

3.6 

16.3 

5.0 

5.3 

6.6 

6.4 

Avauces  sur  nantisse- 

10.5 

9.9 

10.1 

12.2 

11.5 

12.1 

Dépôts  et  comptes  à 

vue  

90.5 

98.1 

92.6 

99.5 

102.0 

98.2 

Dépôts  à  terme  

.14.  i 

17.9 

12.4 

13.2 

11.7 

14.5 

Acceptations  

12.9 

10.0 

7.9 

7.6 

6.6 

6.2 

Portefeuille- va  leurs 

et  participations.. . 

» 

3.4 

5.1 

4.4 

3.4 

3.4 

Le  Crédit  Industriel  et  Commercial  accuse,  dans  son 
portefeuille,  une  plus-value  d9  9.900.000  fr.;  les  som- 
mes employées  en  reports  n'ont  pas  changé;  il  y  a  une 
baisse  de  3. 800.000  fr.  dans  les  dépôts  à  vue,  compen- 
sée par  une  augmentation  de  2.800.000  fr.  dans  les  dé- 
pôts à  terme. 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

(Millions  de  francs) 


31  août 
1894 

31  anût 

1895 

31  mai 

1896 

30  inin 
1896 

31  iuil. 

189(5 

31  août 
1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

4.» 

3.7 

2.1 

1.1 

2.5 

1.9 

Portefeuille  cominer- 

25.2 

23.4 

21.9 

26.3 

27.1 

24.4 

)) 

1.2 

1.4 

1.3 

1.2 

Avances  sur  nantisse- 

30.7 

31.0 

27.5 

20.2 

26.3 

19.5 

Dépôts  et  comptes  à 

vue  

35.1 

30.7 

30.6 

30.1 

81.2 

30.7 

Dépôts  à  terme  

» 

>> 

» 

» 

14.4 

15.8 

10.1 

16.7 

16.1 

16.3 

Portefeuille-valeurs 

et  participations. . . 

7.7 

8.6 

11.5 

11.3 

11.7 

11.5 

La  Société  Marseillaise  a perdu2.700.000  fr.  d'effets 
de  commères,  et  ses  avances  ont  rétrogradé  de  0  mil- 
lions 800.000  fr.  Ses  autres  comptes  n'ont  pas  varié. 

En  résumé,  les  opérations  commerciales  de  nos 
grandes  Sociétés  de  crédit  sont  restées  stationnaires 
dans  le  courant  du  mois  d'août.  Les  reports,  qu'on  les 
accusait  de  vouloir  restreindre,  conservent  le  chiffre 
des  mois  précédents,  et  dans  l'ensemble  des  bilans,  il 
est  impossible  de  voir  soit  les  symptômes  d'une  crise, 
soit  une  situation  trop  chargée. 


RECAPITULATION 
(non  compris  le  (ir.'dit  Foncier) 

(Millions  de  /'noies) 


31  BOQI 

3t  août 

31  mai 

30  juin 

31  iml. 

31  août 

MU 

1895 

IS'.Mi 

IS'.Mi 

1806 

IH'M 

Kspères  en  caisse  et 

186.7 

186.0 

191.3 

204.3 

239.0 

216.4 

Portefeuille  commer- 

cial  

Reports  

1051 .2 

1015.0 

1117.9 

1124  2 

1075.9 

1079.5 

196.0 

H39.2 

172.2 

207.0 

222.0 

217.2 

Avances  sur  nantis- 

276.7 

339.5 

299.8 

806.1 

308.8 

308.5 

Dépôts  et  comptes  a 

vue  

1421.4 

1586.8 

1398.5 

W57." 

1501  À 

1485.8 

Dépôts  à  terme  

339.9 

2*5. 1 

8S9.5 

238.4 

243.9 

Acceptations  

236.3 

316.4 

272.6 

273.8 

259.0 

220.4 

Portcl'euille-v a  leurs 

et  participations.. 

98.1 

198.0 

175.7 

174.5 

173.6 

177.3 

Le  passif  exigible  comprenant  : 

Les  dépôts  à  vue   1.485.800.000 

Les  acceptations   220.400.0(10 

Au  total   i  .700.200.000 

est  couvert  par  : 

L'encaisse   216.400.000 

Le  portefeuille   J  .079,500.000 

Les  reports   217.200.000 

Les  avances   8118.500.000 


Soit  en  tout 


1.821,600.000 

ce  qui  laisse,  non  compris  le  portefeuille  des  valeurs, 
une  marge  de  115.400.000  fr. 

Edmond  Théry. 


Le  Congrès  des  Chambres  Syndicales 

Le  quatrième  Congrès  des  Chambres  syndicales, 
commerciales  et  industrielles  de  France  se  tient  actuel- 
lement au  Conservatoire  national  des  Arts-et-Métiers. 
A  la  première  séance  plénière  du  19  courant,  il  a  été 
procédé  à  Ja  constitution  des  bureaux  et  des  sections, 
et  M.  A.  Muzet,  président  de  la  Délégation  permanente, 
a  été  appelé  à  nouveau  à  diriger  les  travaux. 

Nous  ne  pouvons  qu'applaudir  à  ce  choix  :  en  effet, 
M  A.  Muzet  estl'àme  de  cette  puissante  organisation, 
si  féconde  en  résultats,  et  c'est  grâce  à  sa  persévérante 
énergie  qu'on  a  pu  grouper,  dans  une  action  commune, 
les  professions  les  plus  diverses  et  étudier  les  moyens 
de  résoudre  les  questions  d'intérêt  général. 

Dans  son  discours  d'ouverture,  le  Président  du  Con- 
grès a  rappelé  le  but  poursuivi  :  une  plus  grande  équité 
dans  la  répartition  des  charges,  la  disparition  des  en- 
traves au  développement  du  commerce  et  de  l'indus- 
trie. Et,  après  avoir  constaté  l'étendue  du  chemin  par- 
couru, il  a  rendu  hommage  aux  membres  du  Parlement 
et  de  la  Presse  qui  n'ont  pas  marchandé  leur  appui. 

Déjà  le  premier  Congrès  des  Chambres  syndicales 
tenu  il  y  a  dix  ans  (novembre  1886),  avait  eu  un  grand 
retentissement  :  de  tous  les  points  de  la  France,  les  dé- 
légués avaient  répondu  à  l'appel  des  organisateurs  et, 
à  la  suite  du  vœu  émis  par  l'assemblée  plénière,  on 
procéda  à  l'étude  d'une  Commission  permanente. 

De  1887  à  1889,  année  où  eut  lieu  le  troisième  Con- 
grès, un  certain  nombre  de  réformes  furent  obtenues; 
aussi  M.  Méline,  alors  président  de  la  Chambre  et  au- 
jourd'hui président  du  Conseil  des  Ministres,  n'hésitait- 
il  pas  à  déclarer  que  l'Œuvre  était  des  plus  utiles  à  l'a- 
venir du  pays. 

Voici,  au  surplus,  un  extrait  du  rapport  présenté  par 
la  Délégation  permanente  au  troisième  Congrès  : 

Malgré  toutes  les  difficultés,  parmi  lesquelles  il  y  en  a 
beaucoup  que  nous  ne  pouvons  vaincre  puisqu'elles  sont  inhé- 
rentes au  régime  parlementaire  et  surtout  à  son  application, 
incertain  nombre  de  nos  vœux  ont  obtenu  satisfaction,  d'au- 
tres un  commencement  de  satisfaction,  ce  qui  peut  nous  don- 
ner un  nouveau  courage  pour  travailler  à  en  faire  aboutir 
d'autres,  car  il  serait  téméraire  de  penser  que  nous  pouvons 
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obtenir  tout  ce  que  nous  demandons,  quoi  que  ce  soit  un 
minimum. 

La  question  si  grosse  de  li  réforme  des  impôts  sur  les 
boissons  est  à  l'ordre  du  jour  des  Chambres  depuis  longtemps. 
On  peut  dire  que  cette  question,  liée  à  celle  des  bouilleurs  de 
cru,  a  occupé  beaucoup  nos  législateurs,  parfois  avec  une 
véritable  passion.  Il  est  permis  de  penser  que  cette  question 
si  grosse,  si  complexe,  qui  touche  à  tant  d'intérêts  si  divers, 
qui  a  un  coté  hygiénique  et  un  coté  social,  a  fait  un  grand 
pas  et  on  peut  espérer  qu'à  notre  prochain  Congrès  elle  aura 
été  résolue  de  manière  à  satisfaire  les  divers  intérêts  en  pré- 
sence. 

Cependant,  la  question  de  l'alcool  qui  menace  de  se  grell'er 
sur  la  précédente,  et  dans  laquelle  les  uns  voient  un  moyeu 
de  diminuer  l'impôt  sur  les  boissons,  de  le  supprimer  tout  à 
fait  sur  les  boissons  hygiéniques,  les  autres  un  moyeu  d'équi- 
librer facilement  le  budget,  est  entré  dans  une  phase  nou- 
velle. 

Vous  avez  émis  le  vœu  qu'il  ne  soit  établi  aucun  monopole 
de  l'alcool.  Entrant  dans  vos  vue-î,  les  amateurs  de  monopoles 
—  nous  en  avons  déjà  tant  —  ne  songent  plus  au  monopole 
proprement  dit,  maie  au  monopole  de  la  rectification.  Vous 
éludiez,  messieurs,  cette  forme  nouvelle  en  tenant  compte  de  la 
santé  publique,  sur  laquelle  d'ailleurs  les  médecins  eux- 
mêmes  varient  d'opinion,  à  propos  de  l'alcool  au  moins. 

La  grosse  question  des  octrois  a  fait  aussi  un  pas  impor- 
tant. La  suppression  est  généralement  réclamée,  et  la  ques- 
tion serait  déjà  résol'ie  s'il  s'agissait  de  supprimer  sans  rem- 
placer. Il  s'agit  de  savoir  où  on  prendra  l'impôt  de  remplace- 
ment. 

La  Banque  de  France  va  voir  expirer  son  privilège  à  la  lin 
de  L'année  prochaine.  Après  plusieurs  tentatives  de  renou- 
vellement que  nous  avons  approuvés  en  réclamant  de  plus 
grandes  facilités  d'escompte  pour  le  commerce,  nous  atten- 
dons la  présentation  d'un  projet  prochain  du  Ministre  des 
linances.  Notre  grand  Etablissement  national  doit  subsister 
et  être  misa  même  de  rendre  de  plus  grands  services.  Nous 
avons  cru  devoir  ajouter  à  votre  programme  :  une  question 
nouvelle  sera  posée  devant  vous,  celle  du  bimétallisme. 

Au  point  de  vue  des  transports,  vous  aurez  certainement  à 
renouveler  la  plupart  de  vos  anciens  vœux.  Une  grande  di- 
minution a  été  accordée,  il  est  vrai,  en  1892.  sur  le  prix  du 
transport  des  personnes  et  cette  diminution,  à  laquelle  on  est 
maintenant  habitué,  n'en  a  pas  moins  été  avantageuse  pour 
les  commerçants  auxquels  elle  permet  des  voyages  plus  fré- 
quents; mais  il  reste  encore  à  obtenir,  au  point  de  vue  des 
facilités  aux  voyageurs  de  commerce  et  sur  un  assez  grand 
nombre  d'autres  points.  Vous  aurez  aussi  à  vous  occuper  de 
la  récente  convention  de  Berne,  au  point  de^ue  des  transports 
internationaux. 

Nous  avons  réclamé  avec  succès  contre  les  ventes  de  li- 
quides dans  les  gares. 

Le  Congrès  de  1889  avait  confié  à  son  Bureau  la  mis- 
sion de  poursuivre  prés  des  Pouvoirs  publics  la  réalisa- 
tion de  ses  vu'ux;  il  lui  avait  laissé  également  le  soin 
de  fixer  la  date  du  4«  Congrès.  Les  Expositions  inter- 
nationales de  1893  à  Chicago,  de  1894  à  Anvers,  de  1895 
h  Amsterdam,  ainsi  que  les  Expositions  exclusivement 
françaises  de  Lyon,  Bordeaux  et  Rouen,  ayant  accaparé 
l'attention  de  nos  industriels, on  dut  forcément  retarder 
la  convocation  projetée.  Mais  les  grosses  questions  sou- 
levées l'an  dernier  —  parmi  lesquelles  nous  citerons 
entre  autres  :  le  projet  d'impôt  sur  les  revenus  et  le 
projet  du  monopole  des  alcools,  dont  le  troisième  Con* 
grès  s'était  déjà  occupé  —  réclamaient  une  solution. 
Dès  le  mois  de  mai  dernier,  on  dressa  un  programme  et 
le  10  septembre,  la  Délégation,  qui  avait  déjà  reçu  de 
nombreuses  demandes  d'adhésion,  envoyait  une  circu- 
laire de.  rappel.  C'est  ainsi  qu'on  a  pu  réunir  plus  de 
400  représentants  de  Syndicats,  Groupes,  Chambre  de 
commerce  et  Associations,  dont  le  chiffre  de  transac- 
tions se  chiffre  par  milliards. 

Les  améliorations  introduites  dans  le  service  consu- 
laire doivent  être  attribuées  en  majeure  partie  aux 
démarches  réitérées  de  la  Délégation  permanente  : 
aujourd'hui,  nos  Consuls  se  préoccupent  davantage  de 
se  rendre  utiles  à  l'industrie  nationale  en  cherchant  à 
lui  créer  des  nébouchés.  C'est  là,  on  ne  saurait  le  nier, 
un  progrès  considérable. 

Nous  ne  pouvons  donner  aujourd'hui  le  résumé  des 
travaux  du  V'  Congrès,  mais  nous  constaterons  que  la 
première  section  s'est  occupée  de  la  question  moné- 
taire. Après  avoir  entendu  la  lecture  d'un  rapport,  très 
détaillé  présenté  par  notre  Rédacteur  en  chef,  M.  Ed- 


mond Théry,  la  section  a  arrêté  les  termes  du  vœu  sui- 
vant à  soumettre  au  Congrès  : 

Le  Congrès  : 

Emet  le  vœu  qu'il  est  désirable  devoir  s'établir  entre  toutes 
les  nations  commerçantes  une  entente  internationale  au  point 
de  vue  de  la  stabilité  de  la  valeur  des  monnaies. 

Ajoutons,  enfin,  que  les  Chambres  syndicales  sont 
appelées  à  jouer  un  grand  rôle  à  l'Expositioi  de  1900, 
eu  fournissant  le  principal  contingent  de  membres  des 
divers  Comités  ainsi  que  des  Jurys. 

Telles  sont  les  grandes  lignes  de  l'œuvre  à  laquelle 
se  sont  consacrés  les  organisateurs  du  quatrième  Con- 
grès, qui  achèvera  ses  travaux  cette  semaine.  Une 
semblable  réunion  d'hommes  de  travail  et  d'expérience 
doit  nécessairement  faire  une  besogne  utile  :  elle  conti- 
nuera sans  aucun  doute  à  développer  le  bien  être  géné- 
ral et  à  assurer  la  prospérité  du  pays  en  créant  ce  que 
le  Président  du  Congrès  appelait  si  justement  :  les 
Cahiers  du  Commerce  et  de  l'Industrie  de  la  France. 

C.-R.  Wehrung. 


COMPAGNIE  HAVRAISE  PENINSULAIRE 

de  Navigation  à  Vapeur 


A  la  date  du  4  août  1894,  nous  avons  publié  l'histo- 
rique de  cette  entreprise  et  rappelé  les  difficultés  par 
lesquelles  elle  avait  dû  passer.  A  ce  moment,  ces  dilïi- 
cultés  s'aplanissaient,  puisque,  après  une  année  défa- 
vorable (1892),  qui  n'avait  permis  de  répartir  aucun 
dividende  aux  actionnaires,  on  avait  pu,  pour  1893, 
distribuer  15  fr.  par  action,  bien  que  ce  dernier  exer- 
cice ait  été  encore,  pour  l'industrie  maritime.  cLss  plus 
défavorables. 

Pour  1894,  c'est  encore  le  même  dividende  qui  fut 
distribué,  bien  que,  au  cours  de  cet  exercice,  la  Com- 
pagnie ait  eu  à  compter  avec  un  nouveau  sinistre  —  en 
1893,  la  Compagnie  avait  déjà  eu  à  déplorer  la  dispari- 
tiondeson  navire  la  Ville-de  -'Jadix.  —  Ce  nouveau  sinis- 
tre avait  encore  affecté  son  compte  d'assurances,  lar- 
gement doté  il  est  vrai  :  nous  voulons  parler  de  la 
perte  de  YOboch,  coulé  dans  la  Manche  pendant  le  mois 
de  juin  delà  même  année.  Mais,  pour  1895,  nous  avons 
à  constater  un  progrès  sensible,  qui  se  traduit  par  une 
répartition  de  30  fr.  par  action,  c'est-à-dire  le  double 
des  deux  précédents  exercices.  La  situation  s'est  donc 
considérablement  améliorée,  en  raison  des  efforts  que 
fait  la  Compagnie  pour  remédier  —  par  des  économies 
continuelles  et  par  l'activité  de  sa  navigation  —  à  la 
baisse  du  taux  du  fret,  dont  l'amélioration  ne  peut  en- 
core s'effectuer,  par  suite  des  nombreuses  concurrences 
qui  surgissent  constamment  de  divers  côtés. 

Les  produits  de  toute  nature,  obtenus  au  cours  de 
l'exercice,  se  chiffrent  par  7.884.204  fr.  Il  y  a  là  une 
avance  de  79.000  fr.  en  chiffre  rond,  sur  l'exercice  pré- 
cédent. D'un  autre  côté,  les  dépenses  d'exploitation  ne 
se  sont  élevées  qu'à  6.770.636  fr.,  en  diminution  de 
247. 0Û0  fr.  sur  1894.  De  sorte  que  l'excédent  des  re- 
cettes atteint  1.113.568  fr.,  contre  787.930  fr.,  en  chif- 
fres ronds,  l'année  dernière.  Comme  les  frais  généraux, 
les  amortissements  et  la  réserve  statutaire  ont  absorbt 
584.865  fr.,  le  bénéfice  net  ressort  encore  à  528.702  fr., 
en  plus-value  de  313.817  fr.  d'un  exercice  à  l'autre. 

Si,  au  susdit  montant  de  528.702  fr.,  on  ajoute  le  re- 
port de  1894,  soit  110.678  fr.,  on  arrive  à  un  total 
disponible  de  639.380  fr.,  qui  a  reçu  l'affectation  sui- 
vante : 

Francs 

Dividende  aux  actionnaires  à  raison  de  :!0  francs 


par  action   30O.00C 

Tantième  du  Conseil  d'administration   ;27.87(- 

Fonds  de  prévoyance   200. 000 

lieport  à  nouveau.   111.510 

|  G39.3SU 
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Ouanl  au  bilan,  que  nous  rapprochons  de  celui  <le 
1894.  il  8'établit  ain^-i  : 

1894  1895 

Emplois  —  — 

—  Francs  Francs 
Immobilisations  : 

Matériel  muai   8. 726. OU  8.864.229 

Matériel  fixe   170.091       200. 330 

Actif  réalisable  : 

Approvisionnements  divers   205.648  904.298 

Mobilier   14.838  1 

Actif  disponib'e  : 

Caisse,  portefeuille,  banquiers. . .  451.268  880.148 

Déliilours   722.679  2.153.454 

Total   10. 355.  £60  11.802.454 

1X94  1895 
Rkssources  —  — 

—  Franc?  Francs 
Ressources  propres  : 

Capital   5.000.000  5.000.000 

Réserve  statutaire   220.978  254.804 

Fonds  do  prévoyance   859.944  72.034 

Fonds  d'assurance   1.075.474  1.148.963 

Passif  exigible  : 

Effets  à  payer   147.362  110.458 

Vovages  en  cours   00.547  95.160 

Créditeurs  divers   115.404  1.218.377 

Amortissements   3.109.113  3.363.188 

Profits  et  pertes   260.678  539.380 

Total  égal   lU.35o.50U  11.802.454 

Des  chiffres  ci-dessus  il  ressort,  tout  d'abord,  que  le 
«  fonds  de  prévoyance  »  reçoit  de  nouvelles  dota- 
tions. 11  s'élevait,  au  31  décembre  1892.  à  625.602  fr.  :  à 
489.202  fr.  au  31  décembre  1893,  et  à  359.944  fr.  an  31 
décembre  1894.  Enfin,  au  31  décembre  1895,  il  n'était 
plusque  de  72.034  fr.  Des  dépenses  degrossesréparations 
qui  atteignaient  196.172  fr.  et  une  perte  de  91.738  fr. 
sur  la  vente  par  la  Compagnie  du  steamer  Ville-de-Ma- 
laga,  dont  la  réfection  des  chaadières  et  du  pont  s'im- 
posait, avait  été  imputées  à  ce  compte,  qui  s'élève  désor- 
mais à  272.034fr.,  si  l'on  tient  compte  de  l'affectation  de 
200.000  fr.,  qui  lui  a  été  réservée  dans  les  profits  de 
l'année. 

Le  «  matériel  naval  »  a  augmenté  par  suite  de  l'ac- 
quisition d'un  autre  navire  :  le  Pérou,  d'un  tonnage  de 
4.200  tonnes,  de  première  cote  et  d'une  bonne  marche. 
Le  coût  de  ce  navire  se  chiffre  par  524.158  fr.  ;  il  est 
vrai  que,  par  contre,  il  y  a  eu  à  déduire  du  susdit 
«  matériel  naval  »  385.970  fr.,  valeur  pour  laquelle  le 
steamer  Ville-de-Malmga,  dont  il  a  été  parlé  plus  haut, 
figurait  à  ce  compte. 

Pendant  l'exercice  1895,  les  services  de  la  Compagnie 
sur  l'Algérie,  le  Portugal  et  l'Espagne  ont  fonctionné 
sans  relâche.  De  son  côté,  la  ligne  sur  Maurice,  la  Réu- 
nion et  Madagascar  a  pris  un  grand  développement  que 
l'expédition  française  explique  ;mais  ce  développement 
n'a  pas  donné  tout  le  rendement  que  l'on  était  en  droit 
d'espérer,  à  cause  de  la  concurrence  étrangère  qui,  tou- 
tefois, n'a  pu  entamer  la  ligne  de  l'Océan  indien. 

En  résumé,  la  Compagnie,  avec  un  matériel  naval 
amorti  de  plus  d'un  tiers,  avec  un  matériel  fixe,  amorti 
des  trois  quarts,  et  un  mobilier  qui  ne  figure  plus  que 
pour  1  fr.,  a  une  situation  très  favorable.  Son  actif  so- 
cial est  libre  de  toutes  dettes,  sa  Hotte  a  de  réelles  qua- 
lités commerciales,  et  l'activité  de  son  Conseil  d'admi- 
nistration laissent  espérer  pour  l'avenir,  c'est-à-dire 
pour  le  jour,  où  une  amélioration  se  produira  dans  l'in- 
dustrie des  transports  maritimes,  des  résultats  encore 
plus  appréciables  que  ceux  obtenus  en  1895. 

A.  Lechenet. 
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L'exercice  de  cette  Société,  pour  l'année  1895,  n'a  pas 
été  tout  à  fait  aussi  favorable  que  le  précédent.  Les  re- 
cettes, en  effet,  ne  se  sont  élevées  qu'à  507  .618  fr.  55, 
alors  qu'en  1894  elles  atteignaient  535.962  fr.  45.  Il  y  a 
là  une  diminution  de  28.343  fr.  90  qui,  à  la  vérité,  se 


trouve  compensée  en  partie  par  des  économies,  ainsi 
qu'il  résulte  de  l'état  ci-dessous  : 

1893       1894  1895 
iiccettes  —  —  — 

Francs    Francs  Francs 

Entrées   424.375  427. 939  403.042 

Cabinet  fantastique   :  0.909  32.123  XB.768 

Catalogues   24.886  21.2s}  20.040 

Locations  (bar  et  vestiaire;   14.049  13.525  8.371 

Fonds  placés    24.457  24.943  31.233 

Autres  recettes   7.552  16.081  11.123 

Report  de  l'exercice  précédent   145  64  57 

Totaux   532.373  ~535.962  507.619 

1893        1894  1895 
Dépenses  —         —  — 

—  Francs    Francs  Francs 

Assistance  publique   42.026  41.915  39.799 

Frais   283.664  285.998  271.944 

Installations  diverses   7.110  6.052  7.018 

Amortissements   40.800  35.000  •  35.000 

Bénéfices   150.473  160.997  153.858 

Sommes  égales   532.378   535.902  507.019 

De  ce  qui  précède,  il  résulte  que  les  dépenses  ayant 
été  moins  élevées,  et  en  dépit  de  la  diminution  sur  les 
entrées,  les  bénéfices  n'ont  été  inférieurs  que  de  13.139 
francs  (exactement  13.139  fr.  10)  à  ceux  de  1894,  de 
5.715  fr.  à  ceux  de  1893  et  de  1.196  fr.  seulement  à 
ceux  de  1892. 

Cette  diminution,  le  Conseil  d'administralion  l'attri- 
bue avec  raison  à  deux  accidents  de  température  tout  à 
fait  exceptionnels  :  d'un  côté,  au  froid  excessif  qui  a 
sévi  à  la  fin  de  l'hiver,  et,  de  l'autre  côté,  à  la  chaleur 
anormale  que  l'on  a  eu  à  constater  à  la  fin  de  l'été 
1895,  au  moment  des  vacances,  époque  qui  est  ordinai- 
rement fructueuse  pour  la  Société.  Il  n'y  a,  en  effet, 
qu'à  consulter  l'état  des  recettes  des  mois  d'août  et  de 
septembre  de  l'année  dernière  pour  constater  une 
moins-value  de  25.000  francs,  en  chiffre  rond,  sur 
l'ensemble  des  recettes,  qui,  depuis,  sont  revenues  à 
leur  niveaa  habituel.  | 

En  ce  qui  regarde  le  bilan,  il  s'établit  de  la  façon 
suivante.  A  remarquer  que  nous  le  rapprochons  de 
celui  de  l'exercice  précédent  : 

1894  1895  , 

Actif  —  —  • 

—  Francs  Francs 

Compte  de  premier  établissement   229.853  204.853 

Mobiliers  et  sujets   209.000  200.000 

Avances  de  loyers,  gaz,  électricité   50.086  56.686 

Installation  de >  l'éclairage  électrique. . .        05.000  55.000 

Débiteurs  divers   7.822  .6.383 

Crédit  Lyonnais,  titres  en  dépôts   614.226  555.476 

—  tonds  disponibles. .. .        37.759  8.259 

Bertaux  (agent  de  change)   »  97.2C6 

Société  française  de  reports  et  de  dé- 
pôts  69.914  96.597 

Caisse   7.742   314 

Totaux   1.^89.002  1.280.776 

1894  1895 

Passif  —  — 

—  Francs  Francs 

Capital  social   1.000.000  1.000.000 

Réserve  statutaire   88.052  96.402 

Coupons  restant  à  payer   5.796  4.2-.9 

Amortissement  des  actions   3S0  1.274 

Créanciers  divers   27.767  24.883 

Profits  et  pertes   106.997  153.838 

Totaux   1.-89.002  1.280.776 

En  résumé,  le  bénéfice  net  n'a  permis  de  procéder 
qu'à  des  répartitions  un  peu  inférieures  à  celles  de  1894. 
mais  qui,  cependant,  sont  égales  à  celles  de  1893,  ainsi 
qu'il  résulte  du  tableau  ci-dessous  : 

Actions       Actions    5mcs  de  parts  80""sIeparl* 
de  capital  de  jouissance    bénefic.     de  fondât. 

1893..         43  P5  18  65  89  35  16  70 

1894..  45  05  20  05  96  05  17  95 

1895. . .         43  65  18  65  89  35  16  70 

Ici,  il  n'est  peut-être  pas  sans  intérêt  de  rappeler  que 
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l'année  1893  avait,  sur  1892,  présenté  les  augmentations 

suivantes  de  répartition  : 

o  fr.  90  pour  les  actions  de  capital  ; 

0  fr.  HO  pour  les  actions  de  jouissance  : 

4  fr.  20  pour  les  5"lcs  de  parts  bénéficiaires  ; 

0  fr.  8J  pour  les  80m"  de  parts  de  fondateur. 

En  fait,  et  à  l'heure  actuelle,  l'Exposition  Univer- 
selle de  1500  paraît  être  la  préoccupation  constante  du 
Conseil  d'administration  de  la  Société.  Dans  un.  précé- 
dent rapport,  il  ne  cachait  pas  les  espérances  que  lui 
faisait  concevoir  cet  événement,  et  ce  sont  ces  espé- 
rances qui  l'ont  fait  s'intéresser,  jusqu'à  concurrence 
de  100.000  francs  dans  le  syndicat  de  garantie,  et  qui 
l'ont  poussé  à  étudier  l'établissement  éventuel  d'une 
galerie  annexe  dans  le  local  même  de  l'Exposition. 

En  attendant,  une  économie  notable  a  été  réalisée  sur 
le  loyer  dont  les  baux,  qui  expiraient  en  1901,  viennent 
d'être  renouvelés  pour  toute  la  durée  delà  Société,  avec 
une  diminution  annuelle  de  11.500  fr.  Cette  circonstance, 
disent  les  administrateurs,  permettra  de  supprimer,  à 
partir  de  l'année  prochaine,  une  grande  partie  des 
amortissements  qui  grevaient  si  lourdement,  jusqu'à 
présent,  le  compte  de  profits  et  pertes.  Ajoutons  aussi 
que  les  fêtes  qui  viennent  d'avoir  lieu  à  l'occasion  de 
la  venue  de  l'Empereur  et  de  l'Impératrice  de  Russie, 
vont  certainement  procurer  au  Musée  Grévin  des  mo- 
tifs d' «  attraction  »  autrement  puissants  encore  que 
ceux  que  lui  avaient  fournis,  anciennement,  la  visite 
de  la  Hotte  française  à  Cronstadt,  dont  il  saura  tirer 
profit. 

P.  B. 


Ancian  Comptoir  d'Escompte 

La  Société  de  Reprise  du  Solde  de  l'actif  de  l'An- 
cien Comptoir  d'Escompte  vieDt  d'adresser  aux  intéres- 
sés une  circulaire  suivant  laquelle  il  annnonce  la  mise 
en  paiement  d'une  nouvelle  répartition  de  50  francs  par 
action. 

Jusqu'ici,  l'actionnaire  de  l'Ancien  Comptoir  d'Es- 
compte a  touché  sept  répartitions,  à  savoir  : 

1°  Le  15  juin  lf  91. . .     1C0  fr.,  plus  1/4  part  de  fondateur  du 
Comptoir  National  d' Escompte  ; 
2°  Le  1"  fév.  1892....    25  fr.  ; 
3»  Le  16  août  1892....    25  fr.  ; 

4°  Le  10  fév.  1893          1/5  action  O  Franç.  des  Métaux; 

1  6  obligation       —  — 
5»  Le  28  fév.  1893. ...    20  fr.; 
6°  Le  20  nov.  1893. ...    12  fr.  50; 
7»  Le  20  nov.  1895.. . .    10  fr; 

Ainsi,  en  comprenant  la  nouvelle  somme  de  50  fr., 
qui  sera  mise  en  paiement  au  Comptoir  National  d'Es- 
compte le  18  novembre  prochain,  les  porteurs  auront 
reçu,  en  espèces,  242  fr.  50.  A  joutons  qu'à  cette  même 
date,  et  en  échange  des  160.000  actions  anciennes  du 
Comptoir  d'Escompte,  le  Comptoir  National  remettra 
les  1(30.000  titres  qui  représentent  l'apport  de  l'actif  à 
la  Société  de  Reprise.  Ces  titres  porteront  la  mention 
du  paiement  de  la  susdite  répartition. 

11  n'est  pas  maintenant  sans  intérêt  de  résumer  la 
circulaire  à  laquelle  nous  avons  fait  allusion  plus  haut. 

La  clôture  de  la  liquidation  judiciaire  de  la  Société 
Industrielle  des  Métaux,  de  même  que  le  règlement 
des  princioales  créances,  a  simplifié  l'œuvre  de  la&o- 
ciéle  de  Reprise.  Elle  n'aura  plus,  maintenant,  qu'à 
encaisser  au  fur  et  à  mesure  de  leurs  échéances,  à 
moins  qu'elle  ne  trouve  à  les  escompter  favorablement, 
les  engagements  qu'elle  a  consentis  pour  certains  re- 
couvrements à  effectuer  (Syndicat  de  Chine  et  de  la 
Turbie).  Il  lui  restera  aussi  à  procéder  à  quelques  ren- 
trées, qui  consistent:  1«  dans  le  résidu  de  toutes  les 
créances  non  encore  recouvrées  et  qui  peuvent  être 
évaluées  à  790.000  fr.;  2o  dans  plusieurs  polices  d'as- 
surances sur  la  vie,  remises  en  gage  à  l'Ancien  Comp- 
toir, et  dans  des  terrains  à  Passy  et  à  Chaville.  dont 
on  peut  bien  augurer  de  la  réalisation  ;  3"  dans  les  va- 
leurs ayant  fait  partie  du  portefeuille  de  l'Ancien 


Comptoir  —  notamment  dans  les  G. 2i7  titres  de  l'An- 
cienne Compagnie  du  Canal  de  Corinthe  --  et  qui 
n'ont  pu  être  encore  réalisées.  L'évaluation  de  ces  va- 
leurs pourrait  atteindre  —  très  approximativement  il 
est  vrai  —  2.375.000  fr.  A  ce  montant  s'ajouteraient 
les  encaissements  du  Syndicat  de  Chine  et  des  terrains 
de  la  Turbie,  soit  1.025.000  fr.  On  arriverait  ainsi  à 
3.400.000  fr.,  dont  il  faudrait  déduire  la  charge  d'un 
solde  de  passif  éventuel.  Ce  passif  éventuel  consiste 
dans  une  série  d'anciens  comptes  qui  n'ont  pas  été  sol- 
dés et  passés  à  profits  et  pertes  sur  les  livres  sociaux 
avant  la  mise  en  liquidation  du  Comptoir.  Ces  comptes, 
dont  quelques-uns  remontent  jusqu'à  l'origine  même 
de  la  Société,  en  1848,  paraissent,  pour  le  plus  grand 
nombre,  ne  pouvoir  être  l'objet  d'aucune  réclamation 
utilb,  à  raison,  .-oit  de  leur  nature,  soit  de  leur  date 
éloignée  et  des  moyens  qui  leur  sont  opposables,  no- 
tamment par  suite  des  prescriptions  acquises  à  ce  jour 
ou  de  celles  en  cours. 

Mais  si  ces  comptes,  dont  le  nombre  et  le  chiffre  pa- 
raissent nominalement  importants,  ne  représentent  pas 
de  charge  sérieuse  et  susceptible  d'une  estimation  pré- 
cise, ils  n'en  constituent  pas  moins  un  embarras  pour 
l'ordonnancement  de  la  dernière  répartition  du  solde 
net  de  l'actif,  lorsqu'il  aura  pu  être  réalisé. 

On  sera  donc  amené,  pour  pouvoir  faire  une  dernière 
répartition  dans  une  période  de  temps  assez  courte,  à 
traiter  avec  une  grande  Société  de  crédit,  pour  la  ces- 
sion globale  de  la  partie  de  l'actif  qui  ne  serait  pas 
réalisée  à  une  date  déterminée,  soit,  par  exemple,  dans 
le  délai  d'une  année.  Cette  Société  reprendrait  l'actif 
alors  existant,  moyennant  un  prix  d'acquisition  à  arrê- 
ter, en  tenant  compte,  dans  la  fixation  de  son  prix, 
d'un  chiffre  représentant  la  charge  qu'elle  prendrait  de 
ce  passif  éventuel,  en  même  temps  que  des  archives.  Le 
prix  serait  établi  par  un  accord  amiable  ou  par  voie 
d'arbitrage. 

La  Société  qui  semble  désignée  pour  cett»  opération 
est  le  Comptoir  National  d' Escompte,  qui  a  déjà  faci- 
lité à  plusieurs  reprises  quelques-uns  des  accords  de  la 
liquidation  et  a  repris  d'elle  également  certaines  par- 
ties importantes  d'actif.  Il  aurait  ainsi,  le  cas  échéant, 
bien  mérité  des  actionnaires  de  l'Ancien  Comptoir  — 
qui  sont  devenus  les  siens  depuis  1889  —  en  leur  faci- 
litant le  paiement  à  une  échéance  rapprochée  du  mon- 
tant de  la  dernière  répartition. 

Ajoutons  à  ce  qui  précède  qu'une  fois  la  répartition 
effectuée  de  50  fr.  par  action  de  V Ancien  Comptoir 
d'Escompte,  il  restera,  à  la  Société  de  Reprise,  un 
solde  en  caisse  de  488. 9%  fr.,  qui  sera  reporté  jus- 
qu'à la  dernière  répartition. 

J.  M. 


Informations  Écoimipes  et  Financé 
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Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  19  octobre  présent  mois,  les  45.000  obliga- 
tions de  500  fr.  4  0/0  nouvelles  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Câbles  Télégraphiques  sont  admises  aux  né- 
gociations de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  l'e  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  une  rubrique  distincte  de  celle  affectée  aux 
obligations  4  0/0  anciennes. 

45.000  obligations  de  500  fr.  4  0/0,  émises  à  47-j  fr., 
entièrement  libérées  et  au  porteur;  remboursables  au 
pair  par  tirages  au  sort  semestriels,  en  30  ans,  de  1897 
à  1920. 

Intérêt  annuel  :  20  fr.  payables  par  moitié  les  !«>'  fé- 
vrier et  1er  août  de  chaque,  année. 

Jouissance  courante  :  l**  août  1890. 

Lesdites  obligations  ne  sont  négociables  qu'en  titres 
définitifs. 

Service  des  titres  et  des  coupons  :  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas.  Banque  Internationale  de  P  uis. 
Comptoir  National  d'Escompte,  Crédit  Industriel  et 
Commercial  et  Société  Générale. 
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Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SU<:CUUSAUÎS 


ACTIF 

Sncaisss  dti  la  Knnqn»  : 

15  OOtODre         23  nctoliro 

Or   1. «48.806. 302    :  013.041  73! 

Argent...    1.233.301.067    !  Vil.  377. 405 

3.181.967  370  ~3~k74TTia  2ïi 

Effets  échus  mer  à  recevoir  ce  jour  

Portefeuille  Paris  j  gS*^":: 

Bods  du  Trésor  

Portefeuilles  îles  succursales  

Avauces  sur  lingots  à  l'aris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avauces  sur  titres  À  l'aris  

Avances  sur  titres  daus  les  succursales 

Avauces  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    l  Loi  <iu  17  mal  1834 
_"v;i:j  "    {  Kx-banques  département, 
mobilières  |  Loj  du  g  juin  ^  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris    

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


15  octobre 


3. 1  SI  967.370 


13  oct  obre 


8.385 

67 

613 

o6S.097.8y6 

34l 

672 

119 

» 

» 

» 

» 

413.08S.181 

431 

915 

614.000 

679 

00" 

!  93. 600 

193 

bOO 

lty.93i.004 

168 

f  52 

955 

193.674.103 

191 

271 

522 

140.00O.C00 

140 

000 

000 

10.000.000 

10 

000 

000 

S. 980. 750 

2 

980 

750 

99.611  752 

99 

614 

752 

100.000.000 

100 

000 

000 

4.000.000 

4 

000 

000 

15.119  697 

15 

152 

462 

4  216.793 

4 

404 

C93 

8.407.444 

g 

407 

444 

36.543.452 

3S 

781 

934 

4.748.504.430 

4 

734 

789 

C02 

182.500.000 

182 

500 

000 

8.002.313 

8 

002 

313 

10.000.000 

10 

000 

OOC 

2. 980-.  750 

2 

980 

75C 

9.125.000 

9 

125 

000 

4.000.000 

4 

000 

000 

8.407.444 

8 

407 

444 

3.651.380.505 

3 

618 

966 

070 

22.577.3SO 

21 

784 

60C 

19.239  «99 

19 

3)9 

Ut 

2C3.69i.839 

294 

102 

S66 

465.408  969 

459 

280 

103 

62.850.465 

65 

006 

616 

2  177.826 

2 

076 

£04 

5.655.258 

6 

195 

718 

863.5/5 

863 

575 

29  638.402 

22 

279 

413 

4.743.504.430 

4.734 

789.502 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


27  oct. 

26  oct. 

25  oct. 

24  oct. 

22  oct. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  , 

3.213.4 

3  470.9 

3.453  C 

3.482.1 

3  61S.9 

■i  954.7 

2.967.4 

3.136  4 

3.199  8 

3.174  4 

537  0 

609.3 

446.9 

577.1 

773  2 

Avances  aux  partie. 

297  5 

237.7 

286  0 

335.0 

363.6 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

367.3 

172.7 

190.9 

251.3 

291  1 

—  part... 

352  7 

351.0 

363.4 

515.1 

524  2 

Taux  d'Escompte 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

2  '.,  0/00 

3  0/00 

'pair 

1  %  0/f0 

2  '.  0/00 

Bénéfices  nets  

1.145.0 

2  059.6 

718. S 

1  235.6 

1.690.7 

Manufactures  de  Liancourt.  —  La  première  assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  de  la  Société 
des  Manufactures  de  Liancourt  a  eu  lieu  le  14  octobre. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Con- 
seil et  des  commissaires  des  comptes,  elle  a,  à  l'unani- 
mité, voté  les  résolutions  suivantes  : 

i°  Sont  approuvés,  les  comptes,  les  inventaires,  le 
bilan  et  le  compte  profits  et  pertes  présentés  par  le  Con- 
seil d'administratiion  pour  l'exercice  1895-18'J6  compre- 
nant sept  mois  seulement  ; 

2"  Le  dividende  de  l'exercice  1895-1896  est  fixé  à 
3  fr.  39  par  action,  payable  sous  déduction  de  l'impôt, 
à  partir  du  20  octobre  courant,  au  siège  social,  à  Lian- 
court, et  au  siège  administratif,  11,  rue  Tiquetonne, 
Paris,  contre  remise  du  coupon  n<>  1  ; 

3»  La  démission  de  M.  Liévin  Coppin  de  ses  fonctions 
d'administrateur,  est  acceptée; 

4»  M.  F.  Bourdeaux,  négociant,  commissaire  sortant, 
est  nommé  commissaire  pour  l'exercice  189(5-1897. 


Les  Monopoles  en  Serbie.  —  Los  recettes  brutes  il" 
l'Administration  autonome  des  monopoles  en  Serbie 
se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  septembre  18110,  à  : 

Tabacs  Fr.  812.307 

Sel  ,   287.704 

Pétrole   225.357 

Douanes   46t. 455 

Obrt   228.740 

Timbre   210. O'JO 

Chemins  de  fer   7O.OO0 

Ensemble  Fr.  2 . 295 . 053 

En  y  ajoutant  les  encaissements  des  mois- 
précédents,  soit  : 

Janvier   1.523.430  I 

Février   1.638.352 

Mars   1.656.729 

Avril   1.719.038 

Mai  •.  2.398.169 

Juin   1,590.893 

Juillet   1.821.U15 

Août   2.162.805 

  U.  51 1.331 

On  obtient  pour  les  neuf  premiers  mois  de 

1896  un  total  de  recettes  brutes  de   16 7806; 984 

chiffre  auquel  il  faut  ajouter  la  rentrée  de 
recettes  diverses,  s'appliquant  à  différents 
mois,  soit   721.675 

Ensemble   16 . 528 . 659 

Si  l'on  déduit  de  ce  montant  les  frais  gé- 
néraux et  débours  pour  achat  de  matières 
premières,  s'élevant  à   i  .974.405 

il  ressort  pour  les  neuf  premiers  mois  de 

1896  un  chiffre  de  recettes  nettes  de   12.554.254 


Le  Pris  du  Blé  et  du  Pain.  —  Voici  le  tableau 
indiquant  le  prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux 
marchés  de  France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du 
9  octobre  1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 

Différences 

des  Droits 

prix  actuels  de  douane 

Marchés      Cours         par  par 

Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 


Paris  

18 

10 

18  35 

» 

7  » 

Lvon  

18 

75 

18  75 

+■  0  40 

7  » 

Rouen   

16 

65 

16  70 

—  1  65 

7  » 

Toulouse. . . . 

17 

35 

17  35 

—  1  » 

7  » 

Nancy  

18 

10 

18  10 

—  0  25 

•7  » 

Dijon  

17 

25 

17  25 

—  1  10 

7  » 

Chartres 

16 

50 

16  70 

—  1  65 

7  » 

Bergues  

17 

75 

18  10 

—  0  25 

7  » 

(     6  25 

19 

30 

19  45 

+  1  10 

) (Tarif  gén.) 
)     4  75 
((Tar.conv.) 

Vienne  

15 

55 

16  10 

—  2  25 

3  75 

Londres  

15 

» 

15  » 

—  3  35 

»  » 

Bruxelles  . . . 

14 

60  - 

15  » 

—  3  85 

»  » 

New- York  . . 

12 

85 

13  60 

—  4  75 

4  89 

Chicago  

11 

80 

12  55 

—  5  80 

4  89 

Evaluation  officieuse  du  prix  du  pain  pour  la  l'«  quin- 
zaine de  novembre  1896,  calculée  d'après  la  valeur  des 
farines  dans  la  quinzaine  précédente  et  les  frais  de  pani- 
fication : 

Prix  du  quintal  de  farine   27  fr.  115 

.  Frais  de  panification   12  223 

Total   39fr.338 

Le  rendement  étant  de  130  kilog.  de  pain  par  100  ki- 
logrammes de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  l^  qua- 
lité revient  à  0  fr.  3020,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  6052, 
soit  à  0  fr.  61. 
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La  Production  de  la  Soie  dans  le  monde  en  1895. 

—  Le  Syndicat  'le  l'Union  des  marchands  de  soie  de 
Lyon  a  publié  dernièrement  la  statistique  de  la  pro- 
duction de  la  soie  dans  le  monde  en  1895;  il  s'agit  de 
la  part  des  récoltes  soyeuses  qui  concourent  à  l'appro- 
visionnement des  fabriques  de  soieries  européennes  et 
américaines,  indépendamment  de  la  production  retenue 
par  les  tissages  indigènes  de  la  Chine,  du  Japon,  des 
Indes  et  de  l'Asie  centrale. 
Voici  le  résumé  de  ce  travail  : 

1891     1892     1893     189.4  1895 

Europe  Occidentale  :  (En  milliers  de  kilog.) 

France    566      640      852      896  780 

Italie   3.210   2.965   3.984   3.449  3.132 

Espagne   90       72       77        90  100 

Autriche-Hongrie   281  220  243   266   275 

Totaux   4.147  3.897  5.156  4.701  4.287 

Levant  et  Asie  centrale  : 

Anatolie  (Brousse)   135  206  328  355  300 

Syrie   290  350  520  466  375 

Salonique,  Andrinople ...  190  220  250  185  155 

Balkans  :  Bulgarie   »  »  »  25  36 

Grèce   30  35  45  38  42 

Caucase   190  180  200  175  185 

Perse   »  »  »  »  30 

Totaux   835  991  1.343   1.244  1.123 

Extrême-Orient  : 

Chine  :  Exp.  de  Shanghaï .  3.834  4.066  4.215   3.787  4.246 

—      —    de  Canton...  1.201  1.476  1.286   1.354  1.550 

Japon:  —    de  Yokohama  2.994  2.858  2.685   3.084  3.410 

Indes  :  —    de  Calcutta  . .  229  250      287   199  340 

Totaux   8.258   8.650   8.473   «.424  9.546 

Totaux  généraux....  13.240  13.538  14.972  14.369  14.956 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Voici  le  Tableau 
des  opérations  de  la  Caisse  Nationale  d'Epargne  effec- 
tuées pendant  le  mois  de  septembre  1896  : 

Versements  reçus  de  192.533  déposants,  dont  29.341 


nouveaux  

Remboursements   à  107.108  dépo- 
sants,  dont  19.926 
pour  solde   26.461.428  86  \ 

Rentes  achetées  à  / 
655  déposants,  pour  C 
un  capital  de   559.872  01  ) 


Excédent  de  recettes. 


23.814.226  71 


27.021.300  87 


3.207.074  16 


Nombre  de  comptes  existant  au  30  septembre  1896 
2.642.105. 


Crédit  Industriel  et  Commercial.  —  Le  Crédit  In- 
dustriel et  Commercial  vient  d'ouvrir  un  nouveau 
bureau  de  quartier  dans  Paris.  Ce  bureau,  qui  porte 
la  lettre  G,  est  situé,  47,  avenue  Marceau. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  30  sept,  au  6  oct.  189  6  (40»  semaine) 


(En  mil 

iers  c 

e  fran 

es) 

£  -S 

Reo.  br.  de 

Rec.  br 

depuis 

Désignation  des 

11 

la  semaine 

le  l"j 

anvier 

Différence 

lignes 

1896 

S  g1 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2. 791 

1.018 

943 

33.342 

31.354 

- 

J.S87 

Paris-Lyon-Méditer. 

8.647 

8.808 

8.293 

287.037 

282.709 

t 

4.927 

—  Rtioneau  Mont-Cenis 

133 

97 

99 

3  577 

3.531 

+ 

49 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

167 

1M 

5.817 

6.508 

690 

3.745 

4.695 

4.172 

151.755 

148  428 

3.327 

5.514 

4.055 

3.545 

125  502 

120.718 

•4.784 

G.  775 

4.452 

4.051 

143.807 

139. S57 

3.949 

3  837 

3.443 

121.800 

117.  169 

4.331 

Midi  

3.204 

2. 280 

£.237 

75.094 

76.69.8 

1.604 

898 

3.801 

4.417 

556 

Bône-Guelmavoiolarg. 

607 

m 

iié 

3.482 

S  630 

147 

—         voie  étroite 

251 

29 

20 

993 

718 

+ 

275 

Ouest- Algérien  

296 

68 

62 

2.148 

2.252 

94 

Arzew  à  Kralfallab . . 

214 

29 

35 

Liai 

i.HS 

45 

101 

21 

26 

1  028 

90C 

+ 

68 

Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  11  au 
20  octobre  1896  : 

Dépôts  de  fonds   2.250.917  86 

Retraits  de  fonds   9.015.032  77 

Excédent  de  retraits   6.764.114  91 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  20  octobre 
1896:  92.262.314  fr.  98. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  11  au 
20  octobre  1896  pour  le  compte  des  déposants  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  :  289.659  fr.  89. 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  l'emploi  des  fonds  des 
mêmes  caisses  :  Néant. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 


Au  début  de  la  semaine,  le  Marché  parisien  semblait 
manquer  d'orientation.  On  attendait  toujours  de  savoir 
la  décision  que  prendrait  la  Banque  d'Angleterre  au 
sujet  de  son  taux  d'escompte.  Cet  état  du  Marché  a  été 
plutôt  favorable,  en  ce  sens  qu'aussitôt  que  l'on  a  su 
que  le  susdit  Etablissement  avait  élevé  son  escompte 
de  3  à  4  0/0  l'an,  on  n'a  plus  considéré  que  le  fait  ac- 
compli, et  on  a  pensé  qu'il  y  avait  désormais  unique- 
ment lieu  de  compter  avec  la  situation  de  place.  On 
croit  en  effet,  maintenant,  que  la  Banque  d'Angleterre 
a  voulu  en  finir,  une  bonne  fois,  avec  les  retraits  d'or, 
et  qu'elle  ne  tera  plus  appelée  à  avoir  recours  à  de  nou- 
velles mesures  préservatrices.  Au  contraire,  on  espère 
la  voir,  et  peut-être  dans  un  temps  rapproché,  amenée 
à  réduire  ce  même  taux  d'escompte,  dont  on  s'effrayait 
il  y  a  quelque  temps,  et  qui  a  produit,  cette  semaine, 
une  impression  plutôt  favorable. 

Nous  venons  de  dire  que  l'influence  produite  par  la 
détermination  de  la  Banque  d'ADgleterre  avait  été 
plutôt  favorable.  Cette  impression  s'est  traduite  par 
une  grande  fermeté  des  cours,  qui  ne  se  maintient  pas 
tout  à  fait  en  fin  de  semaine,  à  cause  de  quelques  réa- 
lisations. Nous  avons,  en  effet,  à  enregistrer,  non  pas 
un  recul,  mais  simplement  un  petit  tassement  des 
cours,  qui  est  dû  aussi  à  l'étroitesse  persistante  du 
marché. 

Le  marché  de  nos  Refîtes  françaises  a  été  très 
soutenu  dans  ces  derniers  jours.  Il  faut  reconnaître 
que  le  comptant  a  aidé  le  terme  en  la  circonstance. 
Aussi  le  3  0/0  perpétuel,  qui  restait  à  101  40,  s'inscrit 
maintenant  à  101  55,  en  bénéfice  de  15  centimes  pour 
la  semaine.  Rente  3  1/2  0/0  105  55  à  terme  et  au 
comptant,  contre  105  27  1/2  et  105  20  vendredi  der- 
nier. Amortissable  100  30,  sans  changement. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892,  qui  res- 
taient à  498  fr.,  s'avancent  de  1  fr.  50  à  499  50.  Em- 
prunt 2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonliin  91  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

•jç  -fc  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont 
été  l'objet  de  très  vives  demandes.  Les  Obliga- 
tions 1855-60  regagnent  4  fr.,  à  630  fr.  ;  Obligations 
4  0/0  186  5  574  fr.,  également  en  plus-value  de  4  fr.  : 
Obligations  3  0/0  1869  433  contre  430  fr.  ;  Obligations 
3  0/0  1871  418  25,  en  bénéfice  de  75  centimes  ;  Quarts 
111  75,  sans  changement. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  remontent  de  579  fr.  à 
590  ;  Obligations  4  0/0  1876  590  contre  579  ;  Obliga- 
tions 3  0/0  1  88  6  404  fr.,  sans  variation  ;  Obligations 
2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160  francs  395  20.  con- 
tre 395  25;  Quarts  100  25,  sans  changement  appréciable  ; 
Obligations  entièrement  libérées  398  contre  398  50; 
Quarts  libérés  101  75. 

■fc  La  Banque  de  France  a  monté  de  3.610  francs 
à  3.650  francs,  sur  la  tension  de  l'argent.  Les  bénéfices 
de  notre  première  Institution  financière  ont  atteint, 
pour  les  dix-sept  premières  semaines  du  semestre  en 
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cours,  la  somme  de  1 .090.619  fr.,  contre  892. 825  fr.  en 
1895,  168.498  fr.  en  1894,  1 . 789.800  fr.  en  1898, 1  mil- 
lion 180.134  fr.  en  1892,  et  3.574.086  frimes  en  189L 

if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  que 
nous  laissions,  il  y  a  huit  jours,  à  659  fr..  se  sont  éle- 
vées un  moment  à  672  francs  et  clôturent,  en  lin  de 
semaine,  à  658  fr.  Plusieurs  de  nos  confrères  ont  cru 
pouvoir  annoncer  que  le  dividende,  que  répartirait  à  ses 
actionnaires  le  Conseil  d'administration  de  notre  grand 
Etablissement  hypothécaire,  pour  l'exercice  en  cours, 
s'élèverait  à  30  fr.  Nous  croyons,  pour  notre  part,  cette 
nouvelle  plus  qui;  prématurée.  11  est  à  présumer,  en 
effet,  que  le  dividende  de  1  Sî >t >  ne  dépassera  pas  celui 
de  l'année  dernière  qui  était,  comme  on  s'en  souvient, 
Ûi  26  fr. 

LA  marché  des  Obligations  Foncières  et  Commu- 
nales, est  très  ferme,  et  à  voir  l'attitude  du  public  et 
les  demandes  qui  ne  cessent  d'allluer,  on  est  en  droit 
de  croire  que  les  cours  actuels  progresseront  encore 
sensiblement.  Il  est  certain  que  cas  titres,  avec  la 
garantie  dont  ils  jouissent,  ont  la  valeur  de  la  Rente 
Française  et  des  Obligations  de  Chemins  de  fer.  Et,  à 
ce  sujet,  une  comparaison  est  à  établir. 

Aux  cours  actuels,  la  Rente  3  O/O  perpétuelle  rap- 
porte 2  95  0/0  l'an,  tandis  que  les  Obligations  Fon- 
cières et  Communales  1879,  qui  se  tiennent  toutes 
deux  à  506  fr.  donnent,  par  an  2  88  0/0.  Leur  rende- 
ment est  donc  le  même  que  celui  de  notre  grand  fonds 
national,  à  quelques  centimes  près,  Mais,  en  dehors 
de  l'intérêt  que  nous  venons  de  dire,  ces  obligations 
oll'rent  aussi  des  chances  de  lots.  Elles  participent,  la 
Foncière  et  la  Communale,  chacune  six  fois  par  an 
à  dffs  tirages  qui  comprennent  des  lots  de  100.000 fr.,  de 
35.000  fr.,  de  10.000  fr.,  de  5.000?fr.  et  de  1.000  fr.  On 
se  rend  donc  compte  des  avantages  qu'elles  offrent 
aux  porteurs  de  ces  deux  catégories  de  valeurs  qui 
participent  ainsi,  chaque  mois  (les  Foncïi-res  et  les 
Communales  alternant),  à  des  tirages  véritablement 
séduisants. 

Les  Obligations  Foncières  1895  sont  à  490  fr.,  titres 
entièrement  libérés,  et  à  485  fr.,  titres  libérés  de  190  fr. 
seulement.  Nous  croyons  devoir  rappeler  que  les  por- 
teurs de  ces  dernières  ont,  provisoirement,  la  faculté 
de  les  libérer  entièrement.  Les  cours  auxquels  s'ins- 
crivent les  obligations  «  tout  payé  »  leur  prouvent 
l'avantage  qu'ils  ont  à  profiter  de  cette  faculté.  Ajou- 
tons que  ces  titres  s'avancent  peu  à  peu  vers  le  pair, 
qu'ils  "rapportent,  eux  aussi,  presque  autant  que  la 
Rente  française  et,  qu'en  outre,  ils  donnent  droit  à  des 
chances  de  lots,  qui  varient  de  1.000  à  100.000  fr. 

Les  Obligations  3  O/O  Communales  1880  sont  à  501 
contre  502;  Foncières  3  O/O  1883  463,  sans  change- 
ment; Foncières  3  O/O  1885  499  75,  en  plus-value  de 
2  fr.  75;  Cinquièmes  102  50,  contre  103. 

Les  Obligations  Communales  3  0/0  1891,  qui  clô- 
turaient à  403,  conservent  facilement  ce  cours;  Com- 
munales 3  2  0  0/0  1  892  506,  conrre  508  50. 

if  i(  Le  groupe  des  actions  de  nos  Grandes  Sociétés 
de  Crédit  a  été  encore  mouvementé.  Mais,  au  dernier 
moment,  on  est  très  bien  tenu,  et  généralement  en 
avance  sensible. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  reprend,  en  fin 
de  compte,  de  783  fr.  à  791.  Comptoir  National  d'Es- 
compte de  Paris  567,  contre  565  fr.  Dans  son  bilan  au 
30  septembre  dernier,  cette  Société  accuse,  à  l'actif, 
une  augmentation  de  5  1/2  millions  en  chiffres  ronds, 
dans  le  portefeuille,  de  2  millions  dans  les  comptes 
courants  débiteurs,  de  7  millions  dans  les  agences  hors 
d'Europe:  de  1  1/2  million  de  francs  dans  les  avances 
garanties,  de  1  million  dans  les  participations  finan- 
cières et  de  4  1/2  millions  dans  les  débiteurs  par  ac- 
ceptations et  les  crédits  par  acceptations  garanties.  Au 
passif,  les  comptes  de  chèques  ont  diminué  d'un  peu 
moins  de  8  millions,  tandis  que  les  comptes  courants 
créditeurs  ont  bénéficié  d'une  plus-value  de  11  millions. 

Le  Crédit  Lyonnais  qui  clôturait  à  753  à  terme  et 
760  au  comptant,  remonte,  sur  le  premier  de  ces  deux 
marchés,  à  760,  et,  sur  le  second,  à  762  ;  Société  Gé-  I 


nérale  510,  en  léger  bénéfice  de  1  fr.;  Crédit  Industriel 
et  Commercial  580  francs.  Cet  Ktabliasement  vient 
d'ouvrir  un  nouveau  bureau  de  quartier  dans  Paris, 
ce  bureau  porte  la  leltre  G,  et  est  situé  :  47,  avenue 
Marceau. 

La  Banque  Français''  de  l'Afrique  du  Sud  est  re- 
venue un  moment  de  106  a  05  francs,  par  suite  des 
ventes  spéculatives  que  l'on  ne  s'explique  aucune- 
ment. Elle  finit  à  105  à  terme  et  à  107  50  au  comptant. 
Sur  ce  dernier  marché,  il  règne  une  grande  activité, 
ce  qui  prouve  l'intérêt  que  le  véritable  public  porte 
à  cet  Etablissement.  Ajoutons  que  la  Banque  Fran- 
çaise de  l'Afrique  du,  Sud  se  met,  sans  frais,  à  la  dis- 
position des  actionnaires  de  VEast  Rand  Proprietaiy 
pour  les  représenter  à  l'assemblée  générale  extraordi- 
naire, qui  aura  lieu  le  9  décembre  prochain.  L'ordre 
du  jour  porte  :  projet  d'augmentation  du  capital.  Il 
s'agit  donc,  pour  les  intéressés,  d'envoyer  à  celte  So- 
ciété, aussitôt  que  possible,  et  revêtues  de  leur  signa- 
ture, les  formules  de  pouvoir  qu'ils  ont  dû  recevoir 
de  la  Compagnie. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  restait  à 
573  francs  à  terme  et  à  580  francs  au  comptant,  s'ins- 
crit, maintenant  à  582  et  à  584.  Banque  Parisienne 
415,  gagnant  5  francs. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  sans  variation  à  600  fr. 
Actions  de  la  Société  des  Immeubles,  délaissées  ;  Obli- 
gations nouvelles  de  475  fr.,  au  môme  cours  de  148; 
Obligations  de  400  fr.,  129,  en  légère  moins-value  de 
1  franc. 

La  Rente  Foncière  est  en  plus-value  de  3  fr.  à  249; 
Crédit  Mobilier,  51,  contre  52. 

•fr  jf  Pour  la  41e  semaine  de  1896,  les  recettes  de  nos 
Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  accusent,  sur 
la  période  correspondante  de  1895,  uue  augmentation 
de  1.853.281  fr.  A  remarquer  que  la  Compagnie  de 
l'Ouest,  dont  les  recettes  ne  sont  pas  encore  publiées, 
ne  ligure  pas  dans  ce  montant.  A  l'heure  actuelle,  les 
recettes  depuis  le  leï  janvier  1896,  sont  en  plus-value 
de  16.706.746  fr.  sur  celles  de  1895. 

Les  actions  de  ces  Compagnies  sont,  comme  précé- 
demment, recherchées  par  l'épargne.  Elles  ne  clôturent 
pourtant  pas  à  leurs  plus  hauts  cours.  L'Est  est  à  983, 
contre  984  ;  le  Lyon  cote  1 . 605  comme  il  y  a  huit  jours  ; 
Nord  est  en  moins-value  de  2  fr.  à  1.807  ;  Ouest,  1.092, 
contre  1.092  fr.  50;  Orléans  1.605  au  comptant  et  1.602. 
à  terme,  contre  1.604  et  1.608  il  y  a  huit  jours. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  sont  immobiles  à 
218;  Obligations  3  0/0  437  en  bénéfice  de  1  fr.  50. 

-ic  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Entreprises  Indus- 
trielles et  Commerciales  ont  été  assez  animées. 

Les  Entrepôts  et  Magas  ins  Généraux  de  Paris  s'ins- 
crivent à  595,  contre  597  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz  1.080  au  comptant,  contre  1.090. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à 
320  fr.  50,  en  léger  recul  de  1  fr.  50.  La  Chambre  de 
commerce  de  Grenoble  vient  d'adresser  à  M.  le  Minis- 
tre du  commerce  une  lettre  dans  laquelle  elle  parle 
des  conséquences  fâcheuses  qu'entraîne,  pour  le  com- 
merce en  général,  et  spécialement  en  ce  qui  concerne  la 
région,  pour  l'industrie  si  considérable  de  la  ganterie 
et  pour  le  commerce  des  noix,  l'échéance  trop  rappro- 
chée des  conventions  intervenues  entre  l'Etat  et  la 
Compagnie  Générale  Transatlantique .  Cette  dernière 
ne  peut,  en  effet,  songer  à  transformer  son  matériel,  ni 
améliorer  ses  services  avant  desavoir  si  elle  peut  comp- 
ter sur  la  prorogation  des  contrats  postaux  de  l'Algérie. 
Aussi  la  Chambre  de  commerce  de  Grenoble  s'associe- 
t-elle  aux  vœux  déjà  émis  par  les  Chambres  de  Bor- 
deaux, de  Lyon  et  de  Marseille,  et  qui  tendent  à  obte- 
nir du  Gouvernement  qu'il  fasse  procéder  au  plus  tôt  à 
l'étude  des  propositions  faites  par  la  Compagnie.  Messa- 
geries Maritimes  705,  en  bénéfice  de  12  fr.  50;  Char- 
geurs-Réunis  1.415,  contre  1.420. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
sont  en  avance  de  11  fr.  à  terme  et  de  19  fr.  au 
comptant.  On  commence  à  escompter  les  intéressantes 
explications  que  donnera  certainement,  sur  la  marche 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  France 


de  l'entreprise,  le  Conseil  d'administration,  à  l'assem- 
blée générale  qui  a  lieu  aujourd'hui.  En  attendant  de 
connaître  ces  explications,  nous  reportons  nos  lecteurs 
à  l'article  que  consacrait  à  cette  Société  notre  rédac- 
teur en  chef,  M.  Edmond  Théry,  dans  l'Economiste 
Eitropëe?i  de  samedi  dernier. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  sans  changement  à 
1 .320.  On  parle  de  diverses  moditications  de  traction 
que  cette  Compagnie  serait  en  train  d'étudier  en  ce 
moment.  Ajoutons  que  les  recettes  de  cette  entreprise, 
pour  la  41e  s.  mainedel89G,se  chiffrent  par 953. 826  fr.  30, 
contre  829.409  fr.  75  pour  la  même  semaine  de  1895. 
Du  1er  janvier  au  13  octobre  1890,  les  recettes  ie 
chiffrent  par  34.830.029  fr.  35,  contre  32.113.176  fr.  05 
pour  la  période  correspondante  de  1895,  soit  une  aug- 
mentation de  2.716.853  fr.  30  en  faveur  de  l'exercice 
en  cours.  Faisons  remarquer  que  l'augmentation  que 
nous  venons  de  signaler  provient  en  partie  des  fêtes 
russes  à  Paris.  Voitures  à  Paris,  599,  en  avance  de 
9  fr.  Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  première 
quinzaine  d'octobre  1896  ont  été  de  874.043  fr.  44, 
contre  754.905  fr.  09  pour  la  même  quinzaine  de  1895. 
Du  1er  janvier  au  15  octobre  1896,  les  recettes  se 
chiffrent  par  15.622.371  fr.  28,  contre  15.577.703  fr.  55 
pour  la  période  correspondante  de  1895. 

Les  actions  de  la  Compagnie  de  Suez  ont  sensible- 
ment progressé  de  3.300  au  comptant,  et  de  3.298  à 
tei  me,  à  3.345  et  à  3.339.  Le.  bulletin  décadaire  de  cette 
Compagnie  mentionne  que,  pendant  la  période  1892-95, 
le  mouvement  spécial  d'échanges  avec  les  pays  au  delà 
de  Suez  n'a  pas  toujours  subi  les  mêmes  fluctuations 
que  le  commerce  général.  En  effet,  en  1893,  par 
exemple,  les  échanges  totaux  de  la  France  rétrogra- 
daient de  358  millions,  tandis  que  les  opérations  avec 
l'Extrême-Orient  progressaient  de  24  millions.  En 
1894,  la  diminution  générale  de  358  millions  a  eu  son 
contre-coup  sur  le  commerce  oriental,  qui  a  reculé  de 
'i0  millions.  Quant  à  l'année  1895,  le  relèvement  géné- 
ral du  commerce  s'élève  à  6  60  0/0,  celui  des  échanges 
spéciaux  s'en  rapprochait  à  5  96  0/0,  et,  le  mouvement  | 
maritime  avec  les  pays  au  delà  de  Suez,  en  1895,  a 
suivi  alors  la  marche  ascendante  du  commerce.  Parts 
Civiles.  2.230,  en  bénéfice  de  10  fr. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  naturelles  de  la  Rus- 
sie reviennent  de,  600  à  595;  Etablissements  Decauville 
196,  en  moins-value  de  1  fr.  50;  Société  d'Incandes- 
cence par  le  Gaz  (Bec  Auer)  1.081,  sans  changement. 

L'action  de  la  Société  Française  pour  V Exploitation 
des  procédés  Thomson-Eouston,  1.075  contre  1.090. 
Malfidano  très  ferme,  mais  sans  changement,  à  1.020 
francs. 

fr  -fr  Les  Fonds  d'Etats  étrangers  ont  été  en  général 
agités. 

'S'ir  les  Argentines  ,5  0/0  1896,  il  y  a  signaler  une 
reprise  de  6  fr.  à  399.  C'est  le  comptant  qui  les  recher- 
che de  nouveau. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  encore  discutés,  bien  que 
l'on  sache  maintenant  positivement  combien  étaient 
faux  les  bruits  répandus  dans  ces  derniers  lemps. 
Rente  4  1/2  0/0  188  70  50,  en  perte  de  1  fr.  50; 
Rente  4  0/0  1889  65  20  à  terme,  mais  65  65  au  comp- 
tant, contre  66  et  66  50  vendredi  dernier. 

La  Rente  Chinoise  4  0/0  or  conserve  son  cours  pré- 
cédent d<-  104  50. 

Beaucoup  de  nouvelles  sont  mises  en  circulation,  au 
sujet  du  nouvel  emprunt  Espagnol,  dont  on  parle  depuis 
longtemps.  La  vérité  est  que  Ton  ne  sait  rien,  que  les 
pourparlers  engagés  continuent  toujours,  mais  qu'il  est 
difficile  de  préciser  quand  a-t  comment  ils  aboutiront. 
La  spéculation  met  à  profit  ces  atermoiements;  aussi 
la  Renie  Extérieure  Espagnole  est-elle  su  jette  chaque 
jour  à  des  variations  importantes.  Elle  clôture  à  58  35 
en  perte,  pour  la  semaine,  de  1  65.  A  regarder  ce  qui  se 
passe  sur  le  marché,  il  y  aurait  lieu  de  croire  qu'un 
important  découvert  s'est  formé  sur  cette  valeur. 

La  Rente  Italienne  est,  elle  aussi,  hésitante.  Elle 
cotait  88  35  vendredi  dernier,  et  elle  clôture  à  87  92  1/2, 
bien  que  la  situation  du  pays  s'améliore  continuelle- 
ment. 


La  Rente  Roumaine  4  0/0  Amortissable  189G  est  à 
87  35,  en  bénéfice  de  10  centimes.  Ce  titre  est  tout  à 
fait  à  l'abri  des  fluctuations  du  marché. 

Les  Fonds  Russes  sont  en  nouvelle  avance.  Le  Russe 
4  0/0  1867-1869  s'avance  de  103  75  à  104  20:  Conso- 
lidés 1  re  et  i?e  séries  102  francs  au  comptant,  et  à  terme  ; 
Intérieure  4  0/0  66  50,  gagnant  10  centimes  au  comp- 
tant, et  30  centimes  à  terme;  Russe  3  1/2  0/0  98  85, 
contre  98  50  ;  Russe  3  0/0  1  896  91  55,  en  progrès  de 
85  centimes. 

La  Rente  4  0/0  Serbe  Amortissable  est  à  63  50.  Nous 
nous  reportons  aux  receltes  des  monopoles,  que  nous 
publions  aujourd'hui  dans  nos  «  Informations  Finan- 
cières » . 

Les  Valeurs  Ottomanes  n'ont  pas  pu  conserver  les 
hauts  cours  qu'elles  avaient  reconquis.  Elles  sont 
pouitant  bien  tenues.  Le  Turc  C  est  à  19  10.  contre 
1915;  Tutc  D  18  90,  sans  changement  appréciable; 

Obligations  de  Priorité  416,  gagnant  6  francs. 

■fr  -fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
à  539,  en  léger  bénéfice  sur  vendredi  dernier.  Banque 
Ottomane,  520  à  terme  et  523  au  comptant,  contre 
515  fr.  50. 

Le  Rio-Tinlo,  sur  les  bonnes  nouvelles  concernant  le 
cuivre  métal,  s'avance  vivement  de  588  francs  à  619.  Les 
actions  Wagons-Lits  sont  très  fermes  à  562.  L'état 
comparatif  des  recettes  de  cette  Compagnie  du  l"  au 
10  octobre  courant  accuse  209.773  francs,  contre 
186.074  francs  pour  la  période  correspondante  de  1895. 
Du  1er  janvier  au  10  octobre  1896,  les  recettes  s'élè- 
vent à  5.928.854  fr.,  en  augmentation  de  663.357  fr. 
sur  1895. 

Les  Nitrate  Railways  sont  à  175,  contre  174,  et  la 
Lagunas  à  55,  en  bénéfice  de  4  francs.  On  constate  que 
les  arrifages  de  nitrate,  en  Europe,  pour  la  première 
quinzaine  d'octobre,  se  sont  élevés  à  21.000  tonnes.  On 
évalue  à  112.000  tonnes  les  chargements  pour  l'Europe 
pendant  le  mois  d'octobre  entier.  Ajoutons  que  la  pro- 
duction du  trimestre  dernier  n'a  atteint  que  180.000 
tonnes,  contre  500.000  tonnes  le  trimestre  précédent. 

Le  groupe  des  Obligations  Ottomanes  garanties  de 
Chemins  de  fer  est  fermement  tenu.  Les  Ooligations 
3  0/0  Jonction-Salonique-Constantinople  cotent  pré- 
sentement 252  fr.,  pendant  que  les  Obligations  4  0/0 
Nouvelles  (série  1895)  de  la  Société  Smyrne-Cassaba 
et  prolongement  s'échangent  à  286,  contre  280.  Quant 
aux  Obligations  4  0/0  anciennes  (série  1894),  de 
cette  dernière  entreprise,  elles  sont  demandées  à  395, 
en  reprise  de  14  fr.  50. 

En  ce  qui  regarde  ces  derniers  titres,  mentionnons 
que  les  recettes  brutes  du  réseau,  pendant  le  troisième 
trimestre  de  1896,  se  sont  élevées  à  1.135.261  fr.  92.  La 
part  de  50  0/0,  qui  revient  au  Gouvernement  ottoman 
sur  ce  montant,  représente  donc  567.630  fr.  qui  cou- 
vrent, à  9.870  fr.  près,  le  trimestre  correspondant  de 
l'annuité  de  2.310.000  fr.,  garantie  par  lui,  soit  577.500 
francs.  Ces  chiffres,  qui  seront  lus  avec  intérêt  par  les 
obligataires,  réduisent  à  néant  les  faux,  bruits  mis  ré- 
cemment en  circulation. 

En  ce  qui  regarde  les  Charbonnages  de  TJnvibouly, 
disons  que  si,  en  matière  industrielle,  une  situation 
topographique  favorable  et  des  conditions  privilégiées 
faites  aux  produits  sont  une  garantie  certaine  de  suc- 
cès, cette  entreprise  ne  paraît  avoir  rien  à  envier. 
Placée  à  mi-chemin,  entre  la  Caspienne  et  la  mer 
Noire,  au  milieu  d'une  région  riche  en  métaux  de 
toute  sorte,  et  sans  concurrents  dans  leur  spécialité  : 
les  briquettes,  elle  est  appelée  à  être  le  fournisseur, 
pour  ainsi  dire  nécessaire,  de  toutes  les  industries  déjà 
établies  ou  qui  s'établiront  dans  le  pays.  La  situation 
de  cette  Société  paraît  donc  destinée  à  devenir  prépon- 
dérante dans  la  région.  Il  ne  serait  même  pas  étonnant 
qu'elle  vînt  concurrencer  les  autres  charbonnages  sur 
leur  propre  terrain  d'écoulement,  d'autant  plus  que  sa 
réputation  est  sûrement  établie  depuis  qu'elle  a  été 
distinguée  par  une  médaille  d'or  de  première  classe  à 
l'exposition  de  Nijni-Novgorod. 
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1891      1S92     1893     1895  1805 


25929  Sli.S56.05t 
393.736  obi.fr  50oir 
919  500  obl.dr  tOOfr 


Honltre  fil.  Squid 
ie  litrfs  nom. 


12.  i.M 
185.708 
379.155 
1133010 
» 

166 .541 
841.598 
691.950 
a 

588.235 
171. 43  S 


871.810 

158351 4 
9.750 
1785(503 
£89.930 

.» 

9S6.723 
999.468 
199.832 
225.392 
148.909 
117950  5 
187.465 


182.500 
135.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
311.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


MO  .un 
500  50t 
moi  km 

400 1  10( 
100  10U 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 

65.202 
160. 21 S 

49.75)0 
505 . 379 

'27.687 

56.313 
8015709 
1883127 
156.078 
800.000 
217.1(5(1 
443S397 
4971373 
200. u 00 
240. 117 
8828029 
9.902 
510.850 
3119093 
123.901 
» 

144.4041 


(500 

[500 

500 
5oe 
500 
500 
100 
400 
500 
500 
200 
200 
I00U 
500 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
5U0 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

H 

500 
500 
500 
500 
500 
300 
500 
500 
500 
500 
500 
5(10 
5Ô0 
500 
500 
500 


500 
500 
100 
100 
125 
.11  S5 
400 


1000 
500 
250 
500 
500 
250 
250 
500 
12. 
400 
250 
100 
500 
50( 
500 


500 
500 
250 
500 

500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
50C 
500 
5no 
500 
500 
500 
ion 
500 
500 
500, 
5C0. 
500! 


RENTES  FRANÇAISES 

o  o/  I  Tonne. 

3  % |  Compt. 
3  %  Amortissable  g™;) 

Tunis  3%  l892(gar.France)Cp 
Aonam  el  Tonlsin  2  I  t  0  0 

'par.  France)  Terme 


3 
3 

4  50 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  

1865  i  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

—  3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1886  3  %   

—  quarts  

1892  2  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  3 

—  titres  estanîfi 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 

Foncières  1883  3  %  

—         1885  3  %  


Communales  1891  3  %. 

—  1892  3.2o  %  ui>. 
Foncières  1895  2,80  %  . . . 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne . . . 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud. 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obi.,  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.        —       3  %  litres  bleus 
—     3  %  titres  rouges 

Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  _         3  %  

Act.  Est  

de  jouiss  

Obi.   _        _      3  %  

—  —        —      3  %  nouv. . 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 
Act.  Lyon  

3  %  1855  ,'. 

3  %  fusion  anc  

3  %  fusion  nouv. . 


12 


3  . 

3  . 

4  50 


15  .. 

20  .. 

12  .. 

12  .. 

3  .. 

20  .. 

20  .. 

12  .. 

3  .. 


3  . 

3  . 

4  50 

15  . 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15  . 


50 


165 
45 
15 

27  50 
10 
20 
12  50 
60  .. 
15  57 
30  .. 
12  95 


30  .. 
15  .. 
74  58 


15  .. 
15 

15  .. 
15  .. 

15  .. 
3  .. 

12  .. 

16  .. 


15  . 
15  . 


135  .. 
30  .. 
12  50 
27  50 
12  50 
27  50 

12  50 
50 
15  62 
30 

13  02 


3  . 

3  . 

3  50 

15 


20  . 
20  . 
65  17 


Obi. 


Act.  Midi  . 
Obi.  — 

Act.  Nord. 
Obi.  — 


3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  —     2  %  %j  .avril  et  oet. 

—  Nord-Est  franç.  3  %.. 
A:>  Orléans^  


30  . 
15  . 
17  50 
15 
15 
15  .. 
25 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 

50  '. 
15  . 
15  . 
70  . 
15  .., 
15  . 


30  . 
15  . 

17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15 
15  .. 
15  .. 
55 
15 
15 
15 

50 
15 
15 
66 
15 
15 


129 
30 
12  50 
27  50 
25 
27  50 
12  50 
45  . . 
14  58 
30 
12  50 


25 
25 
53  22 


15  ..  15 

53  5C1  58  50 


lima 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

50 

15  .. 
15  .. 
64  .. 
15  .. 
15  .. 

15 

58  50 


117  70 

35 
12  50 
30 
25 
27  50 
12  50 
44  .. 
12  50 
30  50 
12  50 


30 
25 
40  10 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

50 

15  .. 
15  .. 
62  .. 
15  .. 
15  .. 

15 

53  £C 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12 


15  . 
15  . 


107  29 
20  (à) 
6  25à 
12  50à 
12  50à 
12  50 
5  (à) 
15  (à) 
5  (à) 
14  (à) 
12  50 


12  50à 
25  . 
32  0 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  (à) 
15  .. 
20  (à 

15  '. 
15  . 
15  .. 
20  (à) 
15 
15 
15 

40  (à) 
15  .. 
15  .. 
28  (à) 
15  .. 
15  ,. 


Cours  do  ramp.  eomm.  juillet 


Lsoa 


1895 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


566  2! 


430 
421  25 


538 
550 
418  75 


408 


473  75 

470 
470 
418 
463  75 


396  25 
491  25 


418  75 


3900 
630 
391  25 
471  25 
483  75 
800 
422  50 
9S2  50 
585  .. 
702  50 
465  .. 


430 
370 
1075 


1895 


101  65 
100  50 


100  85 
99  90 


107  60   104  50 


502  50 


573 
517 
430 
122  50 


558 
558  75 
417  50 


375 


410 


493  7! 

492  50 

493  75 
455 
490 


395 
501  25 


530 
450 


3930 
650 
38*0 
475 
506  25 
815 
395 
950 
547  50 
737  50 
457  50 


650 
505 


420 


565 
5(55 
115 


382 
410 


50 


Cours  do  clôture  des  5  dernières  sem 


ipt.J  2  "Cl.  |  !)  net.    16   pCt.|8J    01  I 


198  . 

90  50 


650  . 
580 
139 
428 


584 
584 
418  . 


386  . 


511 


502 
488 
500 
500 
407 
500 


50 


396 
507 
490 
75 
72 
585 
465 


472  50 
385 
710 


700 
452  50 
575 
116  25 

417  50 
416 
007  50 
30  .. 
950  .. 

455  . . 

456  25 
561  25 

1505  .. 

461  25 

462  50 


460  .. 

1315 
106  25 
402  50 

1902  50 
475  .. 


670 
4  56 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 

457 
455 
465 
1370 
161 
465 


50 


3575  . . 
822  50 
420  .. 
545 
597  50 
000  .. 
417  50 
900  .. 
560  . . 
822  50 
495  . . 


50  4 
476 
501 
502 
405 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3600 
851 
405 
607 
584 


572  50 
430  .. 


422 
670 
5(56 
780 
50!) 
120 
633 
444 


458  75 

1125 
451  25 
4  56  25 

1837  50 
483  75 


15  ..  457  50  460  ..  477  501  475 
IZ  50  1531   5'14«7  5C  1580  . . 1602 


715  . 
470  . 
655  . 
445  . 
4  47  50 
440 
612  50 
457  50 
960 
425 
470 
470 
477  50 
1485 
472 
475 
471 


730 
473 

675 
451 
452 
119 
650 
461 
957 

474  . 
476  , 

476  . 
1557  . 

482  '. 

477  . 


1317  50  1318 
472  50  480 
470  .'.  476 

1857  50  1S34 
4S7  50  j  489 
4S7  50  489 


loi  80 
loi  60 

101  20 
101 
105  lo 
105  05 

501  . 

90  50 


626  .. 
571  50 

139  .. 

420  . . 
111  25 

583  .. 

584  .. 
406  .. 
102  25 
395  . 
100  . 
412  . 


101  SSi 
101  60 

1(10 

100  55 

105  40 

105  10 

502 
90 


508  50 
45)2  .. 

501  .. 

502  .. 
461  .. 
506  . . 
104  .. 
408  .. 

503  .. 
485  25 

65 

55  50 
562 
457  50 


3600  .. 
814  .. 


655 
572 


550  . 
638  . 
585  . 
765  . 
514  50 
)2o 
600 
1 40 
005 


626 
568 
137 
418 
112 
5S5 
583 
405 
102 
395 
100 
41 1 


505  .. 
187  50 
504  50 
501  ... 
463  . . 
504 
105 
407 
508 
485 

M  50 

55 
564 
455  50 


101  07 
101  55 

100  35 
105  35 
105  30 


101  50 
101  32 
100  30 

100  20 
105  27 
105  20 


498  ..  490 
91  ..  91 


030 
56S 
135 
419 
111 
589 

5SN 

405 
102 
395 
100 
412 


3600 
825 
305 


toi  . . 
46S  .. 
672  .. 
405  50 
461  .. 
464  . 
(567  .. 
456  . . 
977  50 
537  ..! 
130  50 
479 
179  75 
1597 
4SI 
479 

4  82  25 
452  .. 

1294  .. 
476  25 
481  50 

1S00  .. 
483  .. 


459  .. 
5  ISO  25 
1634  .. 


438 
650 
582 
771 
516 
120 
600 
430 
605 


756 
468 
672 
463 
463 
1(5  5 
675 
45'.) 
977 
43? 
480 
480 

1603 
478 
479 
482 
45  i 

1300 
475 

1800 
481 
492 
459 
480 

1030 


502  50 
l»6 
50  5  50 
500 
502 
497 
102 
399 
500 
487 

64 

55 
562 
456 


62C 
570 
430 
417 
111 
579 
579 
40  4 
102 
395 
100 
411 


101 

101  40 

loo  30 

loo  :;o 

105  50 
105  50 

590  50 
91 


75 


630 
574 
433 
418 
111 
590 
590 
404 

loi 

395 
100 
410 


25 


50 


503 

487  50 

506  . 

502  . 

463  . 

500  . 

103  . 

403  . 

508  5 

485  . 
62  2 
54  75 

564 

455  25 


3600  .  .'3610 
800  ..  783 


672  50 
570  50 


438 
610 
5S5 
706 
509 
113 

4iÔ 
632 


50 


735 
405 
070 
554 
450 
562 
077 
459 
980 
430 
481 
579 


KilO 
472 
480 
475 
453 
1295 
474 
472 
..11809 
50    4s  1 
50  48S 

."  474 
..1015 


5o 


50 


50 


680 
565 


438 
652 
5S3 
753 
509 
106 
573 
110 
600 


506  . 
Iss 
506 
501 
503 
499 
102  5o 
403 
506 
5S5 

62 

54  50 
565 
457  50 


3650 
791 
391 
670 
567 


435 
658 
580 
700 
510 
105 
584 
410 
600 


750 
465 

452 
454 
463 
675 
457 
981 
439 
480 
470 
473 

1605 
473 
479 
471 
45  4 

129  4 
570 
473 

1809 
483 
490 
453 
473 

1608 


25 


740  50 


453 

454 

464  50 

666 

45(5 

983 

510 

480  50 

478  50 

476  50 
1605 

475 

480  50 

470  . 

455  . 
1284  50 

476  25 

474 
1807 

483 

4S7 

453 

475 
1005 


532 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Sombre 

M. 

Somtn. 

de  titres 

■  ■. 

'ers 


81.761 

» 

» 

3490312 

500 

500 

1    M  11 

500 

25.S64 

500 

500 

266. 27S 

500 

500 

267 . S32 

500 

500 

3127043 

500 

500 

lOMiSOO 

500 

500 

33. 102 

600 

500 

1S5.675 

500 

501) 

151.158 

500 

500 

49.797 

^° 

500 

242.554 

500 

500 

75.911 

500 

500 

60.000 

500 

500 

75.375 

500 

500 

160.225 

250 

250 

175.775 

» 

» 

80.000 

500 

500 

120.000 

500 

500 

18.871i  500 

500 

15.120 

» 

32.629 

500 

500 

26.160 

250 

250 

23.S10 

» 

125.000 

100 

100 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

600.000 

500 

500 

511.107 

400 

105 

391.772 

500 

500 

100.000 

» 

» 

39.600 

500 

500 

84.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

ou 

Sombre  de  titres 

\s  S 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


23717.714  £ 
164825.000  t\ 

24306.20011. 
5760.100  £ 

19122.300  £ 
400000.000  t. 
1488.225 ob 

35000.000  t'. 
165100.000  t'. 
1300305500  f. 

34839.5001'. 

1194.500  ob 
613.400 ob 
40207.145  f 
63.353 ob 
208.320 ob 
266.390 ob 
S82000.000  il 
8406196129  li 
3465.640  £ 
2188.000  £ 
70381.920  £ 
470. 420  ob 
27632.000  f. 
20000.000  t' 
266228.500  f 
118971.500  t' 
1068.164ob 
1  4  4770. 125  r. 
193812.5001'. 
652787.500  f. 
10812.500  f. 


7587.5001. 

3237.500  f. 

120017000  f. 
660300.000  f. 
$99550.000 f 
1070HO.OOO f 


192 


L932 
19S 


10  il 


1936 
1010 
1049 
1022 
1921 
L962 


1965 
194 

» 

192 
1955 
» 
1023 
1939 
1051 
19*31 
1970 
1071 
1050 
197 
1075 
1070 
19' 
1976 
196' 


25000.000  f.  1950 


1 1515  4400  f. 

09333.  ooo  f. 

9306. 335  £T 
32421.K88£T 
17018.911  £T 
100657.500  f. 
181868. 5(/0f.|19 
1:11210.5(1(1  !. 
01X8.020  £  io: 

22015.000  f.!l93 

39711.500  f.  19i 
8172.180  f|l988 

20500.000  £ 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  3  %  1881  

  2  %  %  \ 895 .... 

Grand  Central  3  %  1855 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  3  %  nouv  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %... 

—   Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3%. 

SOC.  INDTJSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  Gie  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

■ —  —  jouiss. 

Cic  G1»  Transatlantique — 
Messageries  Maritimes... 

Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

i/oitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.'(CJ«f«) 

Métaux  (O  fs°  desi  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C'«  duienliq. 

—  Bons  à  lots  18S9 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  tond. 
Dynamite  (Soc.  Gentr.  de)..  . 
Telégr.  Paris  à  New-Yorb 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.fixe25i20i 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50 

Brésil  4  %  %  1888  

-     4  %  1839  

Chine  4  %  or  1S95  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanleh  4  %)  . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  18 '5  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1888  

-  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4%  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

_  -     1800  (2eet3eéinis. 

—  —     1890  (1«  émis.).... 

—  —     1893  (ô«  émis.).. . 

—  —     1891  (6«  émis.).. . . 

—  Consolidé  4%  (lroet2°sér.) 

—  3%orl891et2»émis.l891. 

—  *%%  1891  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  do  fer). 
Dette  Ottomane  série  Iî  

—  série  C  

—  série  D  

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  i  %  1891  


D1T1DUII  ou  INTÉRÊT  distribu*  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891  I  1892    1893  I  1894  1895 


43  50  43  50 
15  ..  15  .. 
15  ..   15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
25  .. 
15  .. 


26 
27  50 
59  . 

74  50 
62  . 
30  . 
30  . 
45  . 
20  . 
35  . 

75  . 
62  50 


20 


112  43 
49  09 
25 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15  .. 


25  . 
27  50 
60  . 
72  . 
59  50 
20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
35  .. 
65  .. 
52  50 


99  16 
41  72 
12  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 

38  50 

15  .. 

15  .. 

25  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 


25  . 
27  50 
62 
64 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
40 


37  50 


25 


97  09 
40  61 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 


4  .. 
4  .. 
3  50 


5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  34 
3  .. 
3  50 
3  .. 


2  75 
5  .. 


4  50 
4 


4  .. 

3  .. 


—  3  %  %  1891. 
Uruguay  3  %  %  1891 


3 
1 
1 
1 

20 
20 
25 
4  . . 
20  . 
20  . 


3  50 


4  . 
4  . 
3  50 


5 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  34 
3  .. 
3  50 
3 

22  50 


5  .. 
4  .. 


43  50 
15  . 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
13  .. 
15  .. 


20 
27  50 
63 
62  50 
50 
15 
25 
10 
15 
27  50 
44  .. 
31  50 


12 


85 


96  65 
40  36 
25 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 

15 


7  50à 

20  (à) 
64  50 
52 
7  50à 
12  50a 
25  (à) 


12  50à 
12  50à 


52  50a 
15  49; 
12  50 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 


50 


4  .. 
4  .. 

3  50 

4  .. 
6 
5 
3 

15 
5 
4 
4 

4  34 
3 

3  50 
1 

22  50 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 
4 


3  50 
4 
6 
5 

3  50 
15 


50 


3  .. 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


3  50 


4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 


3 
1 
1 
1 

20 
20 

25  .. 
4 

20 
20 


4 
4 
3 
3 
1 

22  50 
3 
5 
4 


4 
4 
3 

3  50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


1893  |   1894   |   1895  |  1S96 


1132  50 
466  25 
460  .. 


458  75 
1097  .. 
466  25 
460  .. 
617  50 
430  .. 

450  .. 
355  .. 
385  .. 


460  .. 
1082  50 
463  75 
460  .. 
590  .. 
423  75 

453  75 
290  .. 
387  50 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455  . . 

110 

400 


2  75 
5 
4 
4  50 
4 


3 
4 
4 

3  50 

4  . 
6  . 

5  . 
3  50 

15 


3  . 
3  50 
1 

22  50 
3  . 
5  . 


4  . 


3  . 

3  50 


3  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 

3  50 
3  50 


3 

3  50 

3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 

3  50 
3  50 


986  25 
463  75 
462  50 


517  50 
572  50 


1097  50 

795 

318  75 

560  . 
1005  . 

402  50 

585 
1080 


342  50 


1S  75 
113  75 

2872  50 

1156 
490 
118  75 
307  50 


1125 

475 
172 


5(1 


475 
1095 
475 
172 
620 
455 


50 


472  50 
270  .. 
425  .. 


1130 
482 
480 
412 
478 

1103 
480 
478 
525 
460 

475 
232 
437 


485 
587 


50 


1082 
800 
345 
617 

1080 
502 
575 
910 
650 
133 
272 


50 


511 


5(1 


50 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


102  25 
101  .. 

96  .. 

63  65 
460  .. 
413  75 
546  25 

232  50 
250 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350 


101 

83  50 


97  75 
97  90 
98 
98 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
9S  45 


101 

330 
98 
72  70 
65  80 


8  75 
143  75 
3272  50 
1330 
585 
97  50 
295 


107  65 
340 
103  50 

80 

76  25 


104  35 
102  80 
101  60 
65  40 
460  .. 
405  .. 
586  25 
237  50 
175  .. 
175  .. 
104  25 
79  .. 
89  50 
99  15 
23  10 
397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  00 
24  50 
438  T. 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


1150 

480  25 
4S7  .. 

454  .. 
470  75 

1119 
470 

455  50 
633 
458 


220  .. 
412  50 


390 
500 

1050 

1080 
805 
32  4 
660 

1280 
683 
574 

1010 
740 
110 
530 

630 

147 

3500 
1365 

537 
82 

140 


405 

593 
1900 
1120 

835 

325 

680 
1275  50 

675  . 

589  50 
1040 

710 

146 

557 

605 

5  25 
142  50 
3338  . 
1320  .. 
497  .. 
71 


97  50 

98  .. 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440 
400 
617  50 
242  50 
165 
175 
104  60 

90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470  .. 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101  .. 
101  .. 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 
104 
102  90 

93  30 

98  30 

97  75 


113 

428 
101  75 

78  50 

73  75 
106  40 

81 

98  50 
103  Ou 
10  4  75 
103 

65  30 
371 
312 


...  \ 
34  50,    42  70 


102 
44  50 
28  20 
25  90 

477  50 

400 

515 

103  20 

467  50 

487  50 
99  ..I 
49  .. 


232 
158 
177 
105  60 
89  85 


105 

26  95 
489  . 

92  . 
102  . 

89  25 

89  40 

102  65 
102 
103 

103  75 
101  80 
106 
105  85 
103  90 

94  80 
101  75 

70 
102 

103  95 

104  25 
36  50 
21  20 
20  00 

380 

450 

4SS 

102 

373 

131 
96  75 
50  50 


Dsept.i  2  oct.  |  9  oct.  |16  oct. '23  oct, 


1150  .. 

475  50 
484  .. 

456  .. 

476  50 
1119  .. 

479  .. 
484  .. 
634  .. 

457  .. 

472  50 
222  . 


1150 

479 

478 

451 

471 
1000 

478 

4'6 

630 

458 

467  50 
221 
113 


410 

599  50 
1809 
1121 

833 

326 

679 
1289 

680 

535 
1020 

720 

146 

560 

607 

143 
3365 
1324 

497 
73 


1150  .. 

478  50 
482  75 
450  50 
470  75 

1002  50 

479  .. 
476  .. 
630  .. 
460  .. 

46S  50 
218 
435  50 


1146 

479 
483 
452 
476  50 
1092 
479 
476  50 
635 
460 

471 
218 
437 


405  50 

595  . 
1S90  . 
1105  . 

834  . 

326  . 

681  50 
1290  .. 

6^2  .. 

5?3  .. 
1015  .. 

720  .. 

137  . 

558  .. 

605  .. 

5  25 
140 
3346 
1325 
400 
70  50 


110  40 


106  20 

78  .. 

72  10 
10  4  50 

81 

99  20 
105  80 
105  50 
103  30 

63  90 
354  50 
301  .. 


111  50 


225  .. 
156  . . 
163  75 
104  45 


105  25 
26  55 
498  .. 

92  .. 

104  25 
87  50 
87  2! 

103  45 
103  30 
102 

103  05 

105  10 

104  05 

105  50 

103  20 

93  3 
100  50 

66  60 

104  15 
102  75 

31 
10  20 
19  05 

314 

410 

445  .. 

315  .. 
395  .. 

94  75 
51  25 


106  25 

78  10 
72  35 

104  70 

79  50 
98  80 

105  50 
105  00 
103  50 

63  65 
359 
300 
620 
210 


104  50 

88  S5 
93 

104  50 
26  40 

493 
90  30 

101  75 
87  90 
S8  05 

103 

103  60 

102  50 

102  75 
104 

104  50 

105  75 

103  90 
93  50 

100  65 
66 

101  30 


32 

20 

19  70 
356 
426 
465 


402  50 

597  . 
1890  . 
1090  . 

S30  . 

322  . 

692  50 
1320  .. 

681 

590 
1020 

712 

130 

513  .. 

600  . 
5  25 

136  .. 
3298 
1310  .. 

180  .. 


110  10 


103  75 

75 

09  60 
105 

79 

99 
105  85 
105  75 
103 

60  50 
311 
290 


410  .. 

595  .. 
1SS5  .. 
1080  .. 

821  .. 

320  50 

705  . 
1320  . 

685  . 

599  . 
1020  . 

710  . 

135  . 

col  . 

595  . 
5  25 

139  . 
3339  . 
1330  . 

4S0  . 

'67  . 


100  10 


312  .. 

400  75 
96  .. 
50  45 


220  .. 
152  50 

iôi  i5 

88  9(> 

99  7o 
104  80 

26  25 
479  .. 

90  85 

102  75 
87  75 
87  25 

103  30 
1o:i  :.o 
102  60 

102  30 

104  15 

103  50 

104  30 

102  10 
92  35 
99  30 
61  90 

101  50 

103  15 
103  20 

31  S0 
20  10 
19  60 

355  . . 

120 

45"3 


103  25 
72  . 
{0  . 

104  2 
75  . 
97  75 

105  20 
105  55 
102  60 

60 
342  50 
290 


109  35 


222 
152  50 
160 
101 

88  35 

104  00 
25  50 

479 
91  50 

102  . 

87  2 

88  50 

103  75 
103  80 
103  20 

102  90 

103  45 

104  40 
10  4  30 
102  30 

91  40 
98  50 
63  50 

101  20 

102  50 
102  95 

30  .. 
10  15 
.18  92 

349  .. 

408  .. 

454  .. 


300  50  300 
405  .. 


50 


103  70 
70  50 
05  20 

104  50 
76 
93 

103  70 

105  75 
101  45 

58  35 
335 
285 
622 
220 
152  50 

iôi  20 

87  92 

103  25 

26 
470 

91 
101  50 

88  25 
87 

101  20 
101 
103 
103  15 

103  55 
105  40 

104  60 
102 

92  20 
9S  85 
63  57 
100  25 

102  50 
102  50 

30 
19  30 
18  80 

345 

416 

441 


304  .. 
100  ..    402  .. 

94  80  93  75 
5C  30  49 


L'ÉCONOMISTE  Klilîol'KKN 


Nombre 
de  litres 


800.000 
[100.000 
200.000 
500.000 
,711.000 
120.000 
160.000 
100  000 
|  95.000 

60.000 
285.056 
I  99.009 
526. 135 
'670.871 
1117.103 
188. 152 
396.742 
1 18.868 
,736.529 
31505S7 
?90.03J 
411.930 

91.749 

iOO.000 
616.230 
250.512 
I  47.311 

47.675 

96  562 
200.623 
'216.671 
236.631 
I  95.187 

57.718 
100.000 

70.000 
535.991 
I  69.788 
320.000 

35.932 
1110290 
141.190 

68.671 
113.025 
140.000 

95.816 

42.131 
[325.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 


ïjl.  8mHi 
nom.  ters. 


500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 
» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
2oo 
500 
500 


500 

eoo 

200 
250 
100 
200 
18E 
250 

» 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


liKSHi.N ATION  DUS  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. . 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robiuson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Ad.  Andalous  

Obi.         —         3  %  lr°  série. 

—  —  —  2»  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.   —  3%1«  à  8'éniis. 

—  —     —   9»  émis  

—  —     —  10»  émis. . . . 

—  nouv.  —    séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.  3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —  —  série  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  G)  H 

—  Nord  de  l'Espagne  — 
Obi.  —  3  %  1" série. 

—  —  —  2«  série. 

—  —  —  3»  série. 

—  —  —  4«  série. 

—  —  —  5»  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  —  —       2»  hyp. 

—  —        —      3°  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

—  anc  

,     —         7"  série  

Salon'que-Constant . . 
Madrid  à  Saragosse.. 

—  3  %  hyp. 

-  -     2»  hyp. 

—  —  —     3e  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  94 

—  -  4%95 

—  Suddel'Esp.3%  l^'hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  hd  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines. . . 
Tabacs  du  Portugal  


Obi. 


Act. 
Obi. 


D11IDM0!  eu  IHTIMI  distribué 


1S01      1S92     1S93     1891  ISO 


11  II. 

15  p. 

20  32 

17  50 

32  50 

18  50 
20 

15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4  .. 

15  .. 

15  .. 

36  .. 

20  .. 

5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . . 
15  . . 
25  .. 


13  il. 

15  p. 

18  56 
17  50 

35 
5  .. 

19  .. 
3  25 

20 
15 
15 
22 
15 
15 
15 
15 
15 
3 
15 
15 
36 
20 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
26 


4  25 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15 
12 
17  50 


12  10 


ii  a. 

15  p. 
17  30 
17  50 

37  50 
5  .. 
20  .. 


15  .. 
15  .. 
28  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
20  .. 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

25  .. 


7  50 


15 
17  50 
17  60 


10  . 
20  . 


11  40 


16  rt. 

15  p. 
15  75 
80  .. 

37  50 
5  .. 
24  .. 


15  . 
15  . 
33  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
4  . 
15  . 
15  . 
33  . 
40  10 

15 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  . . 

15  .. 

15  . . 

16  .. 


15 


7  50 
7  50 

10  05 
9 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


11  11. 

9  48  * 
6  18  A 
20  .. 
5  * 


21  .. 

5  .. 

15  .. 

15  .. 
12  501 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 
25  l.A 
29  25 

15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 


12  58.1 


6  10  1 
12  A 


Cours  do  oomp.  connu,  julllst 


l  B93 


512  50 


ISO 

5S5 


1190 

455 
682 
80 
325 
311 
306 
615 
423 
408 
400 
407 
305 
222 
330 
328 
610 


50 


50 


75 


1 15 
330 
290 
277 
257 
210 
312 
316 
291 
265 
215 


73 
111 
110 

183 
325 
306 
268 


25 


75 


133 
218 


670 
410 


1X9! 


507 
465 
510 

635 


50 


1258 
453 
730 
58 
176 
253 
252 
705 
4 15 
i30 
182 

31 1 1 
222 
316 
312 
5 15 


100 
266 
226 
223 
212 
210 
258 
260 
228 
210 
206 
550 
45 
121 
120 
318 
116 
283 
275 
253 


25 


82 
140 
325 
115 


50 


670 
417 


50 


1895 


600 
500 
552 
725 


1190  .. 

462  50 
850  .. 

62  50 
160  . . 
250  .. 
218 
937 
472 
461 
455 
461 
300 
212 
365 
362 
657 
450 

87 
227 
21 17 
200 
195 
195 
225 
235 
223 
197 
197 
517 

43 

m 

122 
320 
132 
295 
285 
278 
440 


50 


50 


85 
150 
400 
142 
190 
496 
670 
535 


25 


1806 


5:  :o 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


60  . 
136 
266 
255 
775 
475 
467 
459 
468 
301 
225 
364 
300 
634 
200 
115 
253 
210 
244 
239 
236 
24S 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


Cours  ci 

o  clôture  dos  5 

terni 

H  soin . 

es>ept. 

2  OOl 

9  oût. 

16  00l. 

5 lit  .  . 

5  46  . . 

5'i') 

■  ■     ■  * 

573  . . 

575  .  . 

57 1  . . 

577 

535  -  . 

511  . . 

538  . . 

515 

5'->i  » 

r  w 

142  . . 

130  .. 

US 

117 

1266  ■ • 

1261  .. 

1257  .. 

12111 

12(8 

Ml  50 

482  . . 

4SI  . 

180 

476 

O  f 

55  .. 

52  .. 

50  50 

50  50 

lis 

IZ2  . . 

120  .  . 

118 

109 

356  . . 

255  .  . 

251  50 

253 

50 

248  25 

"à  i  i  . . 

239  .  . 

235  .  . 

232 

50 

233 

788  . . 

786  .  . 

778  .  . 

778 

£70  . . 

470  . . 

170  50 

170 

469 

402  . . 

462  50 

462  75 

'«62 

50 

■161  25 

45  i  50 

453  75 

456  . 

453 

466  . . 

466  . . 

466  50 

161 

165)  75 

"r^i*!  ■  ■ 

2h0  . . 

292  .. 

288 

290 

230  . . 

230 

230 

305  . . 

367  . . 

366  .. 

365  50 

367 

370  25 

309  50 

362  . 

362 

25 

365 

601  . . 

601  .. 

594 

595 

1  i£  OU 

181  .. 

172  .. 

174 

175 

110 

113  .. 

109  . 

106 

102  . .  ' 

25  o  . . 

257  . . 

2  40 

237 

25 

230 

2ôD  .. 

235  . . 

223  50 

219 

214 

831  .. 

225  . . 

223 

215  .. 

2^9  50 

228  . . 

220  .. 

222 

9  l 'i 

SiO    .  . 

220  .  . 

22i  .. 

218 

9j  5 

23o  . . 

235  . . 

231  .. 

228 

2  47 

246  . . 

212  .. 

238 

232 

2ï6  . . 

235  . . 

23  4 

227 

230  . . 

232  .  . 

21S  .. 

210 

910 

23i  . . 

231  . . 

221  .. 

216 

213 

63 

62 

A  OO    '  " 
12o    .  . 

129  .  . 

130  50 

130 

50 

130 

A  9Q 

129  . . 

129  .. 

130 

2o8  . . 

266  . . 

263  .. 

255 

252 

1  O  t    .  . 

166  .. 

159  .. 

152 

1 47 

3 1  i 

317  .. 

313  .. 

310 

305 

310  . . 

307  50 

305  .. 

301 

9px 

OUI    .  . 

302  .. 

297  .. 

297 

50 

290 

50 

385 

290  .. 

306  .. 

297  .. 

280 

284 

110 

115  .. 

108  .. 

103  50 

126  .. 

125  50 

125  .. 

127 

rÔ 

122  .. 

603  .. 

616  .. 

613  .. 

5W7 

615  .. 

60  .. 

61  .. 

5S  .. 

50 

53  .. 

152  .. 

148  .. 

115 

145  .. 

330  .. 

339  50 

335 

322 

325  .. 

575  . . 

590  .. 

575  . . 

565 

555  . . 

573  .. 

565  . . 

565  .. 

560 

550  .. 

VALEURS  FRANÇAISES  ET  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


Sombre 
de  tilres 


Tal. 
[i  o  m 


Somm. 

UTS. 


8.935 
13.377 
28.612 
20.400 
6.000 
1.200 
6.000 
6.000 
24.000 
20.000 
2.900 
3.100 
26.000 
12.000 
20.000 
30.000 
23.200 
32.600 
25.440 
20.000 
40.000 
20.000 
6.500 
24.000 
24.000 
40.000 

20.000 
25.000 
10.000 

5.000 
14.000 

9.023 
12.000 
24.000 
10.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 
5o0 
5oo 
5oo 
5oo 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
5oo 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


500 
500 
500 
500 
500 
125 
.500 
500 

)) 
500 
500 
500 
500 

» 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

50Cl 

500] 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (Cie  Gie  F«)  

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  .... 

—  de  la  Martinique 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss.... 

Gaz  (Cie  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de).. 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (Ci=  d')  

Carmaux  (Mines  de).  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  .... 
Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. 
B>-F.j  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C'»Havr.-Péninsul.  de  Nav 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (Ci»  G'«) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Bistill.  Cusenier  et  Ce 
Gr.  Moulins  de  Corbeil — 
Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 

Derniers  , 

ld  oct.  23  oct. 


087  50 
1310  .. 

589  .. 

495  .. 
1000  .. 

925  .. 

785  .. 

530  .. 

750  . . 

505  .. 
1860  .. 
1200  .. 
1350  .. 

565  .. 

162  .. 

113  .. 
11 10  . . 

65u  . . 

155  . . 

5  45 

790  .. 

556  . . 

515  .. 

.-  M  .. 
1015  .. 

970  .. 
7  40  .. 
1405  .. 

520  .. 

3:-75  .. 

380  .. 

3275  .. 

800  .. 

281  50 
1250 


6S2 
593 


500 


565 
165 
112 
1100 
654 
165 
540 
785 
547 


794 
1015 


710 
1420 


515 
33^5 

380 
33'5 

790 

260 


594 
497 


760 
510 
186C 
1200 
1350 
540 

iiô 


799 
509 


795 
1029 

967 

1415 

520 


3270 
315 


J 

Nombre 

Tal. 

Soium. 

de  titres 

nom. 

rers. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

31.706 

600 

600 

250.061 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

97.7S0 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

31.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %  

Cie  G'e  F"  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  120f  5  % 
—  obi.  de  350  f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. . 

—  3%  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C^  Parisienne  du  Gaz  4  %. 

Aciéries  de  France  4  %  

Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  lreet2e  »mis 
Métaux  (Cie  F«e>  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  J4  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

Cie  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  Glc  de  Laiterie  5  %  — 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1«  série  

—  —   2e  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894...  , 
Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  et  oblig.) 

Act.  Charb.,  Mines  et  Usines 

de  Sosnowi.ce  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits   

Obi.        —       4  %  Ire  el  sér. 


OOURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotés 


287  .. 
122  75 
525  .. 
225  .. 
186  .. 
41S  .. 
445 
505  . 
512  .. 
500  . 
490  .. 
490  . 
499  .. 
510  .. 
516  50 
512  50 
315  . . 
434  50 
3(  3  . . 
615  50 
661  .. 
490  25 
488  .. 


209 
375 
539 


805  .. 
529  .. 
563  .. 
512  50 


16  oct. 


281 
120 
520 
230 


414  .. 

503  .. 
512  50 
500  .. 
490  .. 
490  . . 

512 
515  50 
510  .. 
345  .. 
440  .. 


623  .. 
662  .. 
492  .. 
488  50 


147 

209 
380 


S10 


565  .. 


23  oct 


287 
127  50 


•lis 
503 
511  50 
500 


490 
49.-* 
510 

;.i5  50; 

513  50. 
346  .. 


661  . 
492  . 


146  50 
211 
379 
535 


805 
529 
563 


531 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin.  22  octobre  1896. 

I  n  peu  de  Politique.  — Conversion  'Wurtembergeoise.  — Inscriptions 
au  Registre  de  la  Bourse. —  Transformation  cles  Affaires  au  Comp- 
tant en  Atl'aires  à  Terme.  —  Les  Marchés  à  Terme  sur  les  Céréales. 
La  Situation  de  la  Rampe  de  I  Empire.  —  Le  Congrès  Commercial. 
—  AL  de  Richthot'eu.  directeur  des  Colonies.  —  Admission  à  ta 
Cote  des  Obligations  des  Chemins  Portugais. 

La  situation  politique  est  assez  calme.  On  se  lasse 
îles  commentaires  sur  l'accord  entre  la  France  et  la 
Russie.  La  question  intérieure,  qui  se  rattache  au  "diffé- 
rend sur  la  publicité  des  séances  de  Conseils  de  guerre 
est  ou  parait  être  résolue  par  le  dépôt  d'un  projet  de  loi 
au  Conseil  fédéral.  Reste  à  savoir  ce  qu'il  y  a  dedans. 

La  nouvelle  de  la  conversion  de  la  Dette  wurtem- 
bergeoise  annoncée  dans  notre  dernier  Courrier  de  la 
Bourse  s'applique  au  dépôt  d'un  projet  de  loi  relatif  à 
la  conversion  en  titres  3  1/2  0/0  des  emprunts  1  0/0 
émis  de  1875 à  1887.  Le  montant  de  ces  emprunts  est  de 
315  millions  de  M.,  soit  environ  394  millions  de  francs. 

Les  titres  seront  estampillés  et  l'on  changera  les 
feuilles  de  coupons  La  conversion  sera  tacite,  c'est-à- 
dire  obligatoire  pour  les  porteurs,  qui  ne  réclameront 
pas  le  remboursement  en  espèces.  On  garantira  les 
titres  estampillés  pendant  dix  ans  contre  toute  réduc- 
tion d'intérêts.  Les  rentes  appartenant  au  fonds  des 
Pensions  ne  subissent  aucune  réduction  d'intérêts. 

Les  grands  Etablissements  financiers  et  les  Banques 
de  Berlin  sont  tombés  d'accord  pour  se  soumettre  à 
l'inscription  sur  le  Registre  de  la  Bourse.  Il  leur  aurait 
peut-être  été  difficile  de  se  soustraire  à  cette  obligation, 
qui  devient  applicable  le  1er  novembre. 

Le  1er  janvier  approche  et  c'est  alors  que  la  Bourse 
subira  toutes  les  conséquences  de  la  loi  sur  les  Bourses. 
Le  gros  point,  c'est  l'interdiction  des  affaires  à  terme 
sur  les  valeurs  de  Sociétés  industrielles  à  petit  capital. 
Dès  à  présent,  on  s'occupe  fort  des  mesures  de  transi- 
tion nécessaires.  Les  Banques  des  courtiers  berlinois  et 
l'Union  du  Commerce  de  la  Bourse  y  travaillent.  Elles 
n'ont  pas  encore  arrêté  leur  plan.  Il  est  question  d'aug- 
menter leur  capital,  de  manière  à  ce  qu'elles  puissent 
transformer  leurs  affaires  à  terme  en  opérations  au 
comptant.  Le  Berliner-Bœrsen  Courier  avait  indiqué, 
il  y  a  huit  jours,  un  autre  système  :  l'inscription  au 
dénit  et  au' crédit  de  chaque  client  de  la  valeur  des 
titres  otferls  ou  demandés.  Mais  il  ne  me  paraît  pas  cer- 
tain que  l'Administration  accepte  ce  mode  d'opération. 

Comme  exemple  des  mauvais  résultats  de  l'interdic- 
tion des  marchés  à  terme  sur  les  denrées  agricoles,  on 
cite  le  détour  employé  par  les  grandes  entreprises  de 
transport  de  Berlin.  Pour  assurer  leurs  approvisionne- 
ments de  fourrages  jusqu'à  fin  septembre  1807,  elles  ont 
bien  traité  avec  les  négociants  en  grains  de  la  ville  ; 
mais  ceux-ci  ont  été  obligés  de  se  couvrir  dans  les  Bour- 
ses étrangères.  Les  bénéfices  de  ces  affaires  reviendront 
aux  spéculateurs  de  l'étranger  et  l'Etat  y  perdra  le 
montant  des  droits  de  timbre  et  autres. 

Les  rentrées  à  la  Banque  d'Allemagne  des  valeurs 
échues  au  15  octobre  ont  été  considérables  ;  mais, 
comme  les  encaissements  effectifs  ont  eu  lieu  en  partie 
le  J5,  le  bilan  de  la  Banque  ne  donne  pas  un  état  fidèle 
de  la  situation  actuelle.  Un  suppose  que  la  limite  de 
l'émission  libre  d'impôt  est  dépassée  dans  une  larye 
mesure. 

Jusqu'à  présent,  l'élévation  du  taux  de  l'escompte 
n'a  pas  attiré  d'or  de  l'étranger. 

C'est  le  15  octobre  que  s'est  réuni  le  Congrès  com- 
mercial allemand.  M.  Nieberding,  secrétaire  d'Etat,  re- 
présentant M.  de  Bcetticher,  ministre  de  l'intérieur,  as- 
Mistait  à  l'ouverture.  Au  banquet,  le  nouveau  ministre 
du  commerce,  M.  Brefeld,  a  pris  la  parole  avec  succès. 
Le  docteur  Koeh  a  naturellement  l'ait  l'éloge  de  l'étalon 
d'or.  L'activité  du  Congrès  est  absorbée  par  l'étude  du 
Code  commercial. 


Le  D>'  Koch  a  constaté  la  prospérité  de  l'industrie  et  du 
commerce  en  exprimant  la  conviction  que  ct-tte  pros- 
périté allait  se  prolonger.  Comme  preuve,  il  a  cité 
l'ensemble  des  opérations  de  la  Bourse,  qui  a  atteint 
73  milliards  de  M. 

M.  de  Richthofen  remplace  le  D1'  Kaysér  à  la  Direc- 
tion des  colonies.  Il  avait  été  question  d'admettre  en 
franchise  certains  produits  des  colonies  allemandes;  le 
projet  a  été  écarté.  Mais  le  Conseil  Fédéral  a  accepté 
le  projet  du  Ministre  de  la  guerre  sur  l'introduction  du 
service  obligatoire  dans  les  colonies. 

En  vertu  de  l'accord  (convenio)  conclu  le  1  mai  entre 
la  Société  Royale  des  Chemins  de  fer  Portugais  et  ses 
créanciers,  ont  été  admis  à  la  cote  de  Berlin  (partie 
inofficielle)  et  aux  négociations,  les  litres  suivants  : 

Nos  l  à  8504  des  obligations  timbrées  1839,  4  1/2  0/0 
première  hypolhèque  à  intérêt  fixe. 

N»*  1  à  17011  des  mêmes  obligations,  deuxième  hypo- 
thèque à  intérêt  variable.  Ces  dernières  sont  négocia- 
bles nettes  d'intérêt. 

Les  deux  espèces  de  titres  restent  exemptes  du  second 
paiement  du  droit  de  timbre,  malgré  leur  estampillage. 

Ils  sont  également  inscrits  dans  la  même  forme  à  la 
Bourse  de  Francfort. 


loues  et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billot?  d'autres  banques.... 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


15  oc  t.    Dit.  7  oct. 


1895 


15  oct.    Kit.  7  oct. 


8'9.2S1  +  15  091 
21.161  +  1.101 
il  8 12  -j-       7i8 ! 
741  3t7  —  2J  680 
103.736  —  ii.s.03 
5.618  +-  395 
48.213  —  1.492 


120.000 
30.000 
1.138.557 

410.403 
22.198 


909.787  +  9.477 
20  601;+  65Î 
10.72-ï!—  80 

5-,K  8.<3  _  22.384 
88. 752  j  —  3-5. 9j3 
7.973  +  1  214 
54.6j8—  2.014 


non  mod. 
non  mod. 
—  68.536  1 
4-  17.053 
+  2.437 


120.000]  non  mod 
30.000  non  mod 
176  735  —  68.198 
429.5Dtj+  17.411 
15.154:+  1.8S6 


I 


Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 
1894  1895 


30  sept. 
7  oct.. 

15  — 
23  — 

31  — 


30  sept. 
7  oct.. 

la  — 
23  — 

31  — 


919,1 
909,1 
928,0 
952,9 
971,6 


914,5 
900,3 
909,7 
928,3 
913,8 


Circulation 

1894  1895 

1126,4  1282,7 

1US,9  12!4,9 

U5S,9  1176,7 

1030.9  111  *.7 

lu73,8  1192,0 


1896 

815,5 
804.1 
819.2 


1896 

1257,4 

1207,0 
113<.5 


Lettres  do  change  et  prêts  sur  tities 
1894     1895  1896 


30  sept.. 
7  oct. . . 

15  —  . 
23   —  . 

31  —  . 


719,2 
68  M 
841,8 
631,4 
651,1 


882.4 
825,9 
767,6 
751,6 
785,1 


Réserve  de  billets 
1894  1895 


97M 
9Û9> 
8iô,0 


1896 


30  sept . 
7  oct.. 
15  — 
23  — 
3J  — 


117,9 
U9.3 
197,3 
219,2 
2*1,7 


3.6 
50,8 


Les  Salaires  moyens  des  Agents  de  Chemins  de 
fer.  —  Suivant  la  Gazette  populaire  de  Leipzig,  les 
salaires  moyens  des  employés  de  chemins  de  fer  alle- 
mands s'échelonnent  comme  suit  sur  les  principaux 

réseaux  : 

Marks  Marks 

Haute-Hesse   1. 168 

Saxe   1.152 

Oldembourg   1.061 

Mecklembourg  . . .  946 
Weimar-Berka- 

1.233         Blankenbourg. .  8-77 


Bavière   1.515 

Main-Neckar   1.195 

Bade   1 

Alsace-Lorraine . .  1 


469 
:;s3 


Wurtemberg   1.253 

Prusse  


C'est  dans  l'Allemagne  du  Sud  que  les  agents  sont 
les  mieux  payés.  Il  »st  surprenant  que  ceux  de  la 
Prusse  le  soient  moins,  étant  donnée  la  situation  pros- 
père du  réseau  prussien. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Angleterre 


L'Exportation  allemande  aux  Etats-Unis.  —  Le 

( lonsul  général  «les  Etats-Unis  publie  le  montant  de  l'ex- 
portation du  district  consulaire  de  Francfort  en  Amé- 
rique. Elle  s'établit  comme  suit  pour  les  principaux 
centres  industriels  de  la  circonscription  pendant  le  S8 
trimestre  1896  : 

18'.'5  189t'»  Différences 

(En  dollars) 

Francfort-sM...  1.253.149  67  830.411  18  -  402.788  40 
Aix-la-Chapelle.        431.704  81      895. 6u3  14   —  86.100  67 

Barinen   1.746.444  72  1. 852. 764  an   -893.0:10  43 

Cologne   650.974  47      614.620  6<    —   oG.o.">:i  Su 

Crefeld   1.156.045  19      777.793  03  —  378.352  16 

Dusseldorf   207.066  63      179.594  04   —  174.0*1  10 

Pttrth   734.924  80      559  763  82   —  l7.").l(ii  98 

Kehl   211.662  52      192.289  28   —    I9.B73  24 

Manheim   1.091.493  b2      665.721  64   —  425.772  18 

Munich   250.212  90      232.5)7  20   —    17.655  70 

Nuremberg   876.887  26      866.249  68   —   10.137  58 

Mayenoe   5U8.186  15     392.646  71   —  110.539  44 

Stuttgard   351.429  27      294.602  02   —  56.837  25 

Pribourg   195.696  65      158.  ."iOS   «   —   37.128  65 

Bamberg   15'J.3ii>  01      1Ô7.219  33   +     6.873  37 

Weimar   238.059X3      304.238  06  —   66.178  23 

Sonneberg   1.131.376  06   1.275.800  99   +  143.924  93 

Totaux   10.6S0.159  76   8.769.943  12   —1910.216  6i 

L'exportation  n'a  pas  été  aussi  brillante  que  l'an 
passé,  puisqu'il  s'est  produit  une  diminution  de 
1.910.216  doll.  Mais  il  faut  tenir  compte  de  ce  fait  que 
le  tarit'  Mac  Kinley  a  été  précisément  abaissé  le  l*r  août 
et  qu'il  y  avait  eu  alors,  pendant  deux  mois,  un  essor 
extraordinaire  des  importations  aux  Etats-l'nis. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  23  octobre  1896. 

La  Bourse  est  assez  active.  On  achète  de  préférence 
les  valeurs  américaines  de  railways  et  de  Sociétés  de 
navigation  allemandes  sur  le  bruit  de  la  reprise  des 
affaires  aux  Elats-l;nis.  L'Italien  est  bien  tenu  sur  des 
achats  attribués  à  la  Disconto. 

La  Commission  financière  du  Conseil  d'administra- 
tion de  la  Dortmunder  Union  propose  de  renoncer  à 
l'appel  de  fonds  de  20  0/ii  sur  les  actions  à  réunir. 
Par  contre,  on  échangerait  seulement  deux  actions  de 
préférence  pour  cinq  titres  anciens. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londces.  22  octobre  1896. 
Iye  taux  (le  l'Escompte  de  ta  Banque.  —  Le  marché  monétaire  et  les 
retraits  d'or.  —  Le  commerce  du  coton.  —  La  manifestation  de 
Trat'algar. 

On  avait  été  fort  surpris,  la  semaine  dernière,  en  ap» 
prenant  que  la  Banque  d'Angleterre  n'avait  pas  élevé 
le  taux  de  son  escompte.  11  existait  en  effet  de  sérieuses 
raisons  pour  motiver  l'adoption  de  cette  mesure.  Les 
retraits  pour  le  compte  de  l'Amérique  avaient  continué, 
et  la  Banque  d'Allemagne  s'était  trouvée  dans  la  néces- 
sité de  recourir,  elle  aussi,  à  cette  mesureafin  de  lutter 
contre  la  pression  exercée  sur  son  encaisse. 

Si  une  raison  a  pu  déterminer  la  décision  pris5!  par 
la  Banque,  c'est  la  crainte  qu'étant  donnée  l'abondance 
actuelle  de.  l'argent,  le  marché  ne  suivit  pas  le  mouve- 
ment ascensionnel  de  l'escompte  officiel.  Dans  ce  cas, 
en  effet,  les  changes  ne  pourraient  subir  que  des  varia- 
tions peu  importantes,  tandis  qu'un  taux  d'escompte 
purement  fictif  serait  néanmoins  onéreux  pour  les  per- 
sonnes obligées  à  payer  en  raison  de  ce  taux.  Les  ad- 
ministrateurs de  la  Banque  ont  donc  agi  sagement  en 
retardant  toute  décision  nouvelle. 

Le  drainage  de  l'or  ayant  continué,  la  question  s'est 
de  nouveau  posée  cette  semaine.  Dans  la  journée  de 
mardi,  on  constatait  que  depuis  la  publication  du  der- 
nier bilan,  les  retraits  s'étaient  élevés  à  1.604.000  livres; 


on  crut  aussitôt  à  une  élévation  certaine  du  taux,  mais 
un  incident  vint  augmenter  l'incertitude:  la  demande 
d'or  pour  le  compte  de  la  Russie,  avait  presque  entière- 
ment cessé  sur  le  marché  libre.  D'autre  pari,  dans  lu 
journée  d'hier,  on  parlait  d'un  envoi  important  de  métal 

jaune  îles  Indes.  Néanmoins,  aujourd'hui,  la  Banque  a 
procédé  à  l'élévation  de  son  escompte,  en  portant  son 
taux  de  8  à  4  0/0. 

On  voit  que  la  situation  du  marché  monétaire  provo- 
que toujours  de  vives  inquiétudes  et  forme,  la  princi- 
pale préoccupation  de  la  place.  On  ne  peut  malheureu- 
sement s'attendre,  à  ce  (piécette  situation  s'éclaiivisse 
rapidement.  L'état  de  choses  régnant  aux  Etats-l'nis 
est  beaucoup  trop  instable  pour  qu'on  puisse  émettre 
des  appréciations  sûres. 

Los  Banques  de  ce  pays  et  les  Institutions  financières 
continuent  à  exiger  des  prix  fort  élevés  pour  leurs 
prêts.  Il  s'ensuit  que  les  exportations  se  trouvent  forte- 
ment stimulées,  tandis  que  les  importations  s'arrêtent, 
et  ce  fait  met  artificiellement  la  balance  commerciale 
en  faveur  des  Etats-Unis.  De  plus,  les  diflicultés  éprou- 
vées par  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  elles  entre- 
prises commerciales  pour  obienir  les  fonds  nécessaires 
à  leurs  besoins  courants,  sont  des  plus  grandes,  et  elles 
ont  pour  conséquence  des  emprunts  faits  à  Londres" 
au  taux  relativement  moins  élevés  existant  sur  cette 
place.  Cependant  les  réserves  sont  encore  fortes,  et  il 
n'existe  qu'une  prime  sur  l'or  peu  élevée.  Par  consé- 
quent, le  change  à  New-York  est  assez  bas  et  donne 
un  profit  considérable  aux  envois  d'or.  Tandis  que  les 
perspectives  sont  ainsi  en  faveur  de  nouvelles  expédi- 
tions en  Amérique,  on  doit  s'attendre  à  d'importants 
retraits  pour  la  Bussie,  par  voie  allemande. 

On  se  souvient  que  le  Gouvernement  russe  a  placé 
en  juillet  dernier,  sur  le  continent,  un  emprunt  3  0/0. 
o0  0/0  de  cet  emprunt  a  été  payé  en  juillet,  un  se- 
cond versement  de  32  30  0/0  est  venu  à  échéance  le  10 
octobre.  Les  agents  du  Gouvernement  russe  ont  donc 
reçu  récemment  environ  5.000.000  de  livres,  et  le  Gou- 
vernement peut  disposer  de  cette  somme  pour  solder 
diverses  fournitures.  En  même  temps,  la  balance  com- 
merciale est  en  faveur  de  la  Bussie. 

Ce  pays  a,  par  conséquent,  retiré  de  l'or  d'Allemagne, 
et  c'est  ce  qui  a  provoqué  la  dernière  élévation  du  taux 
de  l'escompte  de  la  Banque  de  l'Empire.  Ces  retraits, 
qui  exercent  forcément  leur  influence  sur  notre  place, 
ne  sont  pas  encore  terminés. 

En  plus  de  ces  demandes,  il  y  a  encore  à  se  préoccu- 
per des  retraits  qui  doivent  provenir  d'Egypte.  Sans 
doute,  cet  or  nous  reviendra  dès  que  les  récoltes  seront 
faites,  mais  il  manquera  pendant  quelque  temps  à  nos 
réserves. 

On  voit,  par  l'exposé  que  je  viens  de  faire,  que  les 
retraits  d'or  sont  loin  de  devoir  cesser,  et  que  l'hésita- 
tion manifestée  par  les  Administrateurs  de  la  Banque 
à  relever  le  taux  de  l'escompte  ne  provenait  pas  de 
la  perspective  de  leur  cessation. 

Je  vous  ai  communiqué,  la  semaine  dernière,  les  ré- 
sultats du  commerce  extérieur  pendant  le  mois  de  sep- 
tembre. Je  crois  devoir  revenir  sur  les  résultats  don- 
nés par  un  commerce  particulier,  celui  du  coton. 
Voici  quels  ont  été  les  chiffres  des  exportations  an- 
glaises pendant  les  trois  dernières  années  : 

Neuf  mois  finissant 
Septembre  au  30  septembre 

Yards  Yards 

1894   425.846.200  3.945.401.900 

1895   414.475.500  3.761.514.300 

1890   447.190.000  3.972.020.300 

En  étudiant  les  chiffres  de  l'importation  et  de  l'expor- 
tation des  divers  pavs,  on  remarque  que  le  commerce 
du  coton  avec  la  Turquie  et  l'Egypte  a  sensiblement 
diminué.  Le  commerce  dte  la  Chine  et  du  Japon  a,  au 
contraire,  bénéficié  d'une  augmentation  sensible.  Si 
les  manufactures  du  Lancashire  ont  encore  fourni  un 
travail  très  important,  c'est,  qu'elles  ont  eu  à  exécuter 
d'anciens  contrats.  Cette  situation  est  appelée  à  se  mo- 
dilier. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Angleterre 


On  a  fait  quelque  bruit  autour  d'une  manifestation 
que  la  Ligue  de  la  Marine  a  organisée  hier  pour  fêter 
1  anniversaire  de  la  victoire  de  Trafalgar.  Malgré  un 
pétitionnement  fort  important,  l'Etat  n'a  pas  voulu 
prendre  part  à  cette  manifestation,  et  la  cérémonie,  à 
laquelle  il  ne  faut  attacher  aucune  signification  de  po- 
litique internationale,  a  simplement  consisté  en  défilés 
devant  le  monument  de  Nelson. 

La  moralité  de  cet  événement  sera  peut-être  simple- 
ment dans  ses  conséquences;  la  plupart  des  journaux 
ont  profité,  en  effet,  de  cet  anniversaire  pour  encoura- 
ger l'Angleterre  à  augmenter  sa  (lotte.  Le  Times,  rap- 
pelant que  le  Chancelier  de  l'Echiquier  a  annoncé,  pour 
l'année  prochaine,  une  réduction  des  crédits  de  la  ma- 
rine, réduction  provenant  d'une  diminution  dans  la 
construction  des  navires,  demande  au  premier  lord  de 
L'Amirauté  de  se  souvenir  de  Trafalgar.  «  L'Angleterre, 
dit  l'organe  de  la  Cité,  doit  prendre  à  cœur  la  leçon  qui 
se  dégage  de  cette  victoire,  maintenant  qu'elle  voit 
l'Europe  divisée  eu  deux  alliances  fortement  armées.  » 


Informations  Écoiips  et  Fiuaucières 


BILAN 


DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

21  Octobre  1896 
Département  des  opérations  d'émission 

PASSIF 


Billets  créés. 


Total. 


Liv.  st. 

bd. 834  575 


50.SJS  575 


ACTIF 

Liv.  st. 

Dette  fixe  de  l'Etat...  11  015.100 
Rentes  immobilisées. .  5.784.900 
Or  monnayé  et  lingots    34  03 1  575 

Total   52.315  050 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

LT7.  St. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.157.Ô23 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5.334  369 

Comptes  particuliers. .  45.806  726 

Billetsàsept jours, etc.  12?  451 

Total   "687979  160 


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14.6d2.360 

Portefeuille  et  avance"  28.397.251 

Billets  en  réserve   23.854  955 

Or  et  argentmonnayés  2.064.603 


Total 


.97.M69 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetsà7jours) 

DÉPOTS 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

RÉSERVE 

Proportion  de 
la  reserve  aux 
engagements 

Taux 

du 
l'es- 

% 

48.187 

27 . 387 

63.400 

43.820 

37.569 

59  y. 

2 

22  »   

48.310 

27.295 

63.37) 

43.632 

37.755 

59  % 

» 

29  »   

47.880 

27  422 

62  619 

43.301 

37.257 

59)4 

» 

47.143 

27.820 

61.552 

43.526 

36.122 

58  % 

12  »   

47  138 

27.476 

61  909 

43.523 

35.462 

58% 

» 

47  475 

8Ï.3SÎ 

62.540 

43.695 

36.939 

59 

» 

26  »   

46  372 

27.279 

61.076 

43.277 

35.892 

58% 

» 

-t  sept  

41.04  i 

27.522 

58  355 

43.389 

33.321 

57 

9  »   

42.721 

27.141 

37.365 

43  3U 

32.379 

56% 

» 

16  »   

42.116 

26  Mo 

57  077 

43.292 

32.110 

56% 

2% 

23  »   

M.  155 

26.e62 

56.210 

43.373 

31.292 

55'/, 

m 

30  »   

40.3É6 

28.033 

55.782 

41.976 

29.152 

58$ 

7  oct   

39.513 

28.169 

55.379 

45.076 

2S.144 

50% 

50y4 

)) 

37.596 

27.625 

53.127 

41.171 

26.770 

» 

21  »   

35.099 

26.979 

51.141 

;3.059 

25.919 

50  % 

4 

Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  15  au  21  octobre 


Jeudi  15  pot 
Vendredi  16  oct. 
Samedi  17  oÂ.  . 


48  177.000 
26. 059.00k 
24  728.000 


Lundi  19  oct  

Mardi  20  oct.... 
Mercredi  21  oct. 


£  24.742.000 
. .  20  Olt.OCO 
..  22.P75.0C0 


Total  £  167.59J.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £  103. 3>3.000. 


La  Production  minière  du  Royaume-Uni.  —  Le 

Livre  Bleu  annuel,  contenant  la  statistique  minière  du 


ltoyaume-Uni,  vient  de  paraître.  Nous  en  extrayons  le 
résumé  suivant  : 

1895   ^  1894 

Minéraux 


Bauxite  

Alun  

Arsenic  

l'yriles  d'arse. 

Barytes  .  ... 

Bog  

Craie  

Cristal  

Argile  

Charbon   

Min.  de  cuivre 

Cuivre  précip. 

Fluor   

Minerai  d'or. . 

Granil  

Gravier  ,  

Gypse  

Minerai  de  fer 

Pyrites  de  fer. 

■lais  Liv. 

Minerai  de 
plomb. .  Ton. 

Lignite  

Calcaire  

Minerai  de 
manganèse  . . 

Ocre  

Huile  minér.. . 

Pétrole  

Phosphate  de 
chaux  

Plomb  

Quartz  

Sel  

Grès  

Scories  

Ardoise  

Pierre  ponce.  . 

Pierres  

Suif,  de  stron- 
tium   

Miner,  d'étain. 

Uranium  

Basalte  

Miner,  de  zinc. 


Totaux. 


Quantités 

Valeur 

Quantités 

Valeur 

Tonnes 

Liv.  st. 

Tonnes 

— 
Liv.  st. 

10 

408 

2.506 

7.970 

5.618 

o 

083 

258 

3.972 

496 

4 

798 

52.11 13 

4.801 

48.614 

2 

951 

2.785 

3.288 

3.823 

21 

170 

23.059 

20.656 

21.410 

5 

652 

1.413 

7.803 

1.951 

2 . 924 

235 

153.864 

» 

» 

94 

787 

16.661 

» 

9.796 

08  ; 

1.839.607 

3.363.768 

823.701 

189.661 

362  57.231.213  188.277,525 

DO .  lO*J  .  1  / 

7 

531 

21.912 

5.752 

13.909 

260 

2  855 

241 

2.313 

36 

54 

126 

60 

13 

266 

16.584 

6.603 

1 .667 

766 

547.939 

>i 

» 

1.014 

477 

81.107 

>, 

» 

177 

892 

71.835 

153.450 

(16.355 

12.615 

414 

2.865.709 

12.367'7i::s 

3.190.647 

9 

04S 

£.114 

15  523 

168 

16 

479 

48 

38 

412 

273.392 

40.599 

266.995 

Nil 

334 

83 

9.525.039 

1.205.261 

» 

» 

1 

.273 

681 

1.8D9 

740 

7.625 

16.989 

8.516 

14.040 

2.246.865 

561.716 

1.986.385 

496.536 

15 

28 

49 

92 

500 

875 

700 

1.277 

40 

100 

» 

» 

724 

550 

» 

2.173.253 

709.751 

2. 235*912 

763.629 

4.230.526 

1.306.596 

» 

134.882 

5.888 

>, 

581 

76:) 

1.274.146 

461.673 

1.171.366 

Nil' 

» 

10 

45 

3 

) 

» 

» 

7.695.716 

6.823 

1.962 

12.273 

3.529 

12.910 

487.523 

10.612 

370.53D 

40 

2.071 

19 

815 

1.728.350 

352.382 

17.47X 

49.430 

21.821 

6*7.311 

69.129.664 

77.898.93S 

Il  y  a  eu,  par  rapport  à  1894,  une  diminution  totale 
de  8. 769.000  liv.  st.,  soit  plus  de  11  i/4  0/0.  Cette 
moins-value  est  due  principalement  an  charbon.  Sà 
valeur  totale  a  été  inférieure  de  5.500.009  liv.  st.  à 
celle  de  1894,  bien  que  la  production  ait  augmenté  de 
1.800.000  tonnes.  La  diminution  provient  donc  de  la 
baisse  des  prix.  Voici,  en  effet,  quelle  a  été  la  valeur 
moyenne  de  la  tonne  pendant  les  deux  années  : 


1895 


1894 


si] 


Angleterre  

Pays  de  Galles. 
Ecosse  


Par  tonne 

d.       sh.  d. 

5   11        8  7 

7    2      ;  (i 

5     4        5  9 


1 


Royaume-Uni. . . . 

Le  tableau  suivant  nous  montrera  la  part  contribu- 
tive de  chacune  des  parties  du  royaume  dans  lu  pro- 
duction minière  totale  : 

1895  1894  1895 


Angleterre 
Pays  de  Galles. 

Ecosse  

Irlande  

Ile  de  Man  


Liv.  st. 
47.653.272 
11.686.228 
9.539.282 
196.083 
54.799 


Liv.  st. 
56.954.496 
12.299.750 
S. 419. 510 
174.312 
50.87(1 


Liv.  st. 
49.992.042 
11.212.528 
9.327.085 
170.396 
65.600 


69.129.664   77.898.938  70.767.651 
Le,  tableau  suivant  nous  donne  les  métaux  obtenus 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Autriche-Hongrie 


en  traitant  les  divers  minerais  indiqués  dans  la  précé- 
dente statistique  : 

IS'.c,  1888 


Métaux 

Quantité 

Pr,  moyen 

Quantité  l'r.  moyen 

Liv.  st. 

Liv.  st. 

Cuivre  .... 

Connes 

579 

27JJ68 

148 

19.482 

Or  

Onces 

6.G00 

18.520 

4.386 

14.811 

For  

...T. 

4.814.987 

10.534.825 

4.047.472 

9.999.186 

Plomb 

T. 

29.ui  io 

8U8.784 

29.687 

284.621 

Argent 

0. 

280.484 

84.908 

275.696 

88.818 

Etaio 

T. 

6.648 

&6.780 

8.327 

6(<4.500 

T. 

6.654 

101.693 

8.130 

! 31.029 

Total 

11.472.235 

11.086.945 

Courrier  de  la,  Bourse  de  Londres* 

Londres,  23  octobre  1896. 

Au  début  de  la  semaine,  notre  Marche  s'est  ressenti 
des  nouveaux  retraits  d'or  effectués  à  la  Banque  d'An- 
gleterre. Pourtant  il  n'était  que  lourd,  les  ordres  de 
vente  pour  compte  du  continent  n'arrivant  plus  comme 
dans  ces  derniers  temps,  et  la  fermeté  des  Chemins 
américains  causant  une  impression  favorable.  Par 
contre,  régnait  une  certaine  appréhension  au  sujet  de 
l'élévation  du  taux  de  l'escompte  à  la  Banque,  et  c'est 
cette  appréhension  qui  a  fait  qu'au  dernier  moment, 
lorsque  l'on  a  connu  la  mesure  adoptée  par  cet  Eta- 
blissement, on  s'est  complètement  repris.  On  estime, 
en  effet,  au  Stock-Exchange,  qu'il  n'y  a  plus  rien  à 
craindre  désormais,  et,  qu'au  contraire,  au  premier 
moment,  la  Banque  procédera  à  une  diminution  même 
légère. 

Les  Consolidés,  d'abord  faibles,  ont  sensiblement  re- 
pris. Les  valeurs  coloniales  sont  fermes.  Valeurs  inter- 
nationales mouvementées,  surtout  la  Rente  Extérieure 
Espagnole,  mais  maintenant  bien  soutenues. 

Les  Chemins  anglais  sont  un  peu  hésitants.  Marché 
minier  plus  ferme. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  21  octobre  1896 
Les  Discours-Programme  du  D1'  Lukacs  et  du  Baron  Bantt'v.  —  Le 
Projet  de  Loi  relatif  à  l'organisation  «les  Syndicats  d'Agr.culture. 

J'ai  à  vous  signaler  un  important  discours-pro- 
gramme prononcé  à  Erlau,  dans  une  réunion  électo- 
rale, par  le  Ministre  des  finances  hongrois,  Dr  Lukacs. 
Le  Ministre  a  déclaré  qu'il  serait  très  préjudiciable  à 
la  Hongrie  de  toucher  au  compromis  de  1867,  une 
scission  de  l'union  douanière,  devant  être  des  plus 
désastreuse  pour  les  deux  parties  de  la  monarchie. 
«  C'est  à  tort  —  a  ajouté  en  substance  M.  Lukacs  — 
que  l'opposition  prétend  que  l'industrie  hongroise  ne 
saurait  *e  développer  sousle  régime  de  l'union  douanière. 

Quant  à  la  question  de  la  quote-part,  elle  va  être 
tranchée  parles  Commissions  parlementaires  et,  il  y  a 
lieu  d'espérer  qu'on  trouvera  un  terrain  d'entente. 

Le  Ministre  a  critiqué  aussi  l'idée  de  création  d'une 
Banque  autonome  pour  la  Hongrie.  Sans  doute,  la 
Hongrie  a  le  droit  incontestable  de  procéder  à  cette 
création,  mais  le  nouvel  Institut  d'émission  ne  pour- 
rait, avant  longtemps,  prendre  rang  parmi  les  autres 
grands  Etablissements  similaires  de  l'Europe  ;  les 
billets  hongrois  seraient  cotés  à  perte  et  il  en  résulterait 
un  discrédit  pour  1  Etal.  En  conséquence,  le  maintien 
d'une  seule  Banque  pour  les  deux  parties  de  la  Monar- 
chie s'impose,  sons  réserve  qu'on  donne  satisfaction 
aux  demandes  de  crédit  formulées  en  Hongrie. 

Enfin,  en  ce  qui  concerne  la  régularisation  de  la  va- 
luta,  M.  Lukacs  a  annoncé  qu'après  le  remboursement 
total  des  billets  d'un  florin,  les  deux  Gouvernements 
présenteraient  à  leurs  Parlements  respectifs  un  projet 
ayant  trait  aux  paiements  en  espèces. 

Des  déclarations  analogues  ont  été  faites  le  18  cou- 
rant à  Szilagy-Somlyo  par  le  Président  du  Conseil 
transleithanien,  baron  Banil'y,  qui  a,  lui  aussi,  prétenté 


r  à  ses  électeurs  un  Long  programme  politique  et  finan- 
cier. Pourtant,  le  baron  Banffy,  tout  en  préconisant 
une  entente,  s'est  énergiquement  prononcé  contre  une 
élévation  de  ia  quote-part  hongroise  dans  les  dépenses 
communes  de  la  Monarchie,  et  il  a  ajouté  que  l'Empe- 
reur-roi  ne  serait  pas  amené  à  se  prononcer. 

Ces  deux  discours  ont  été  chaleureusement  applau- 
dis ;  mais,  en  somme,  ils  ne  nous  apprennent  pas 
grand'chose  de  nouveau. 

Le  Parlement  hongrois  est  saisi  du  projet  du  Gouver- 
nement, relatif  à  l'organisation  des  syndicats  profes- 
sionnels d'agriculture.  Le  but  de  la  nouvelle  organisa- 
tiou  est  d'améliorer  la  situation  des  agriculteurs,  en 
développant  la  mutualité  et  en  augmentant  les  liens  de 
solidarité. 

Les  syndicats  créeront  des  magasins  et  dépôts  pour  les 
produits  agricoles,  ainsi  que  des  abattoirs,  des  bou- 
langeries, etc.;  ils  achèteront  les  produits  des  membres 
associés  et  se  chargeront  de  la  revente.  Dans  un  autre 
ordre  d'idées  les  syndicats  prêteront  une  assistance 
constante  à  leurs  adhérents  pour  la  rédac  tion  des  con- 
trats et  pour  le  règlement  des  constestations. 

Le  Ministre  de  l'agriculture  se  réserve  le  droit  de  nom- 
mer, au  sein  des  syndicats,  deux  délégués  qui  pourront 
être  choisis  comme  Présidents  et  jouiront,  dans  tous  les 
cas,  des  mêmes  prérogatives  que  les  autres  membres. 

J'ajoute  en  terminant,  car  l'espace  me  manque  pour 
analyser  plus  longuement  le  projet  de  loi  dont  il  s'agit, 
que  les  syndicats  seront  dégrevés  de  certaines  taxes, 
notamment  des  droits  de  timbre  pour  la  rédaction  dt'S 
contrats  et  de  l'impôt  sur  la  fortune  mobilière. 


îÉiiatioiis  Écoiips  et  Financières 

Situation  de  la'  Dette  flottante  de  l'Autriche.  — A 

la  fin  de  septembre  1896,  la  circulation  comportait, 
d'après  les  états  de  la  Commission  de  contrôla  de  la 
Dette  publique  : 

a)  En  obligations  partielles  hypothécaires  :  sans  in- 
térêt, 14.900  fl.  ;  à  3  0/0,  six  mois  :  800  fl.:  à  3  1/2  0,  0, 
six  mois  :  44.471.200  fi.  ;  à  3  0/0,  trois  mois  :  2.910.550 
florins.  Ensemble:  47.403.45011. 

b)  En  billets  d'Etat  émis  en  vertu  de  l'autorisation 
commune  des  deux  Commissions  de  contrôle  :  Billets 
de  1  fl.  764.936  fl.  ;  de  5  fl.  108.267.750  fl.  et  de  50  fl. 
36.314.100  fi.  Ensemble,  145.346.786  fl.  Soit  au  total  : 
192.750.23611. 


Le  Paiement  des  Impôts  au  moyen  de  la  Caisse 
d'Epargne.  —  La  Caisse  d'épargne  postale  autrichienne 
a  inauguré  pendant  l'année  courante  une  organisation 
dont  les  résultats  ont  été  excellents,  qui  rend  faculta- 
tive aux  titulaires  de  livrets  de  Caisse  a'épargne  le  paie- 
ment de  leurs  impôts  au  moyen  de  cett  caisse.  Celle-ci 
se  charge  de  régler  directement,  par  une  simple  opéra- 
tion de  comptabilité,  la  situation  de  l'imposé  vis-à-vis 
du  Trésor.  Pendant  la  période  de  mai  à  Septembre  de 
cette  année,  10.000  acquittements  d'impôts  se  sont  effec- 
tués de  la  sorte,  représentant  un  paiement  total  pour 
une  somme  del  million  1/2  de  florins  en  chiffres  ronds. 


La  Caisse  d'Epargne  postale  Autrichienne  et  le 
Commerce  de  l'Autriche  avec  la  Hongrie.  —  Les 

mouvements  réciproques  d'échanges  effectués  entre  la 
Caisse  d'épargne  d'Autriche  et  celle  de  Hongrie  témoi- 
gnent d'une  augmentation  importante,  bien  que  ces 
mouvements  n'aient  pris  naissance  qu'au  mois  d'août 
de  l'année  dernière.  Ces  opérations  s'éfiectuent  d'ail- 
leurs avec  la  plus  grande  simplicité.  Les  mouvements 
de  fonds  entre  les  deux  Etablissements  centraux  s'élè- 
vent déjà  à  plusieurs  millions  de  florins  par  mois.  L'ac- 
cueil favorable  fait  par  le  public  à  cette  nouvelle  orga- 
nisation porte  à  croire  que  les  mouvements  de  fonds 
entre  l'Autriche  et  la  Hongrie  tendront  à  s'effectuer  de 
plus  en  plus  par  compensation  et  au  moyen  des  clea- 
rings, ce  qui  serait  d'autant  plus  satisfaisant  que  l'éco- 
nomie qui  en  résultera  sera  d'un  grand  secours  pour 
i  la  régularisation  de  la  valuta. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Belgique 


La  Société  des  Tramways  de  Vienne.  —  Le  Mi- 
nistre de  l'intérieur  autrichien  a  accepté  la  modification 
des  statuts  votée  par  l'assemblée  générale  des  action- 
naires de  la  Société  des  Tramways  de  Vienne.  11  s'agit 
de  l'élévation  du  capital  social  à  1.196.400  florins. 

La  réserve  constituée  dans  ce  but,  ayant  atteint,  à 
fin  1895,  la  somme  de  1  million  400  mille  florins,  sera 
appliquée  au  bénéfice  des  actions  de  bons  de  jouis- 
sance de  la  première  émission,  de  telle  façon  que  cha- 
que action  entière  reçoit  30  fi.  71  kr.  et  chaque  1/2  ac- 
tion 15  11.  35  1/2  kr. 


Courrier  de  la.  Bourse  de  "VSeniae 


Vienne,  23  octobre  1896. 

Notre  Marché  a  fait  preuve,  pendant  une  partie  delà 
semaine,  d'une  très  grande  réserve;  les  cours  ont  été 
nominaux  pour  la  plupart  des  valeurs,  et,  si  les  taux 
des  reports  sont  relativement  bas,  ceia  tient  à  un  ac- 
cord tacite  entre  acheteurs  et  vendeurs.  Cette  situation 
est  plutôt  satisfaisante,  considérant  qu'il  est  nécessaire 
de  préparer  une  base  solide  pour  la  prochaine  émis- 
sion des  nouveaux,  titres  de  rente-couronnes  3  1/2  0/0. 

Eu  clôture,  les  achats  augmentent,  à  la  suite  de  la 
hausse  des  cérénles. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  22  octobre  1896. 
La  Situation  du  marché. 

La  pluie  des  fausses  et  alarmantes  nouvelles  que  la 
presse  anglaise,  coutumière.du  fait,  s'est  plu  à  répandre 
a  provoqué  une  débâcle  dont  toutes  les  valeurs  ont 
été  cruellement  frappées.  La  panique  s'est  maintenue  à 
un  degré  tel  que  l'on  pouvait  supposer  qu'on  était  à  la 
veille  d'un  grave  événement  politique,  pour  que  chacun 
voulût  devancer  son  voisin  afin  de  se  dégager  de  ses 
engagements  et  ne  pas  être  exposé  à  se  voir  liquidé 
d'office. 

Delà,  la  dégringolade  folle,  sans  interruption,  rap- 
pelant les  époques  sombres  que  les  Bourses  ont  eu  sou- 
vent à  traverser. 

Ce  qui  est  déplorable,  c'est  que  les  grands  Etablisse- 
ments financiers  laissent  aller  les  marchés  à  la  dérive 
et  que,  pour  les  relever,  ils  auront  à  vaincre  de  plus 
grandes  difficultés,  la  confiance  ayant  déserté  tous  les 
marchés. 

La  baisse  a  atteint  des  proportions  exagérées  sur  les 
Fonds  espagnols,  tandis  qu'elle  a  sévi  avec  moins  de 
violence  sur  les  Valeurs  turques. 

Voici  le  tableau  des  cours  cotés  : 

L'Extérieure  4  0/0  a  fait  au  plus  bas  :  50  1/8  ;  le 
Saragosse,  140;  la  Rente  Brésilienne  4  0/0,  Ci;  le 
Turc  série  I),  17  90. 

Et  l'on  finit  : 

L' Extérieure  4  0/0,  à  57  7/16;  le  Saragosse,  à  145; 
la  Rente  Brésilienne  4  0/0,  à  04  5/8. 

Ce  que  nous  voulons  constater,  c'est  que  la  baisse  a 
été  exagérée  et  qu'aussitôt  les  esprits  calmés  et  qu'une 
lessive  salutaire  aura  été  opérée,  les  valeurs  regagne- 
ront une  partie  du  terrain  perdu. 

Dans  ces  conditions,  le  comptant  ne  pouvait  avoir 
une  attitude  bien  brillante  ;  les  transactions  se  sont 
concentrées  sur  quelques  valeurs  do  placement,  telles 
que  les  rentes  et  les  obligations  diverses. 


lÊiiatiiïi  Écoiiac  et  Imite 


Société  anonyme  Belge  de  Tramways.  —  La  So- 
ciété anonyme  belge  de  Tramways  a  été  constituée 
par  actes  passés  devant  M>:  Van  Halteren.  Son  capital 


est  de  1.000.000  de  fra  .es,  divisé  en  10.000  actions  pri- 
vilégiées de  100  francs  chacune  et  en  10. 000  actions 
ordinaires.  Le  capital-actions  est  entièrement  libéré. 

Le  but  social  est  défini  par  l'article  3  des  statuts  : 

«  La  Société  a  pour  objet  la  recherche,  l'obtention 
ou  l'acquisition  de  concessions  de  tramways;  la  cons- 
truction et  l'exploitation  de  ceux-ci  ;  elle  peut  prendre 
et  donner  à  bail  de  telles  exploitations,  s'intéresser 
dans  toutes  entreprises  du  même  genre;  fusionner 
avec  des  Sociétés  analogues  ou  similaires  et  faire  toutes 
opérations  commerciales,  industrielles  ou  financières 
se  rattachant  directement  ou  indirectement  à  tout  ou 
partie  de  son  objet.  » 

La  Société  a  créé  un  capital-obligations  de  2.000.000 
de  francs,  soit  ï.000  obligations  4  0/0  de  500  francs 
chacune  et  amortissables  en  une  période  de  cinquante 
années;  la  charge  qui  en  résulte,  pour  l'intérêt  et  l'a- 
mortissement>est  de  90.000  fr.  environ. 

Dès  ses  débuts,  la  Société  a  obtenu  la  concession 
d'un  tramway  électrique,  à  Naples  et  dans  la  banlieue, 
appelée  a  desservir  une  population  de  plus  de  700.000 
habitants;  ce  sont  là  d'heureux  commencements,  d'ex- 
cellent augure  pour  1'a.venir. 

Le  réseau  dont  la  Société  anonyme  belge  de  Tram- 
ways a  obtenu  la  concession  en  juillet  dernier,  et  dont 
la  construction  n'absorbera  qu'une  partie,  rte  ses  res- 
sources, pourra  produire,  d'après  le  rapport  des  ingé- 
nieurs spécialistes  chargés  de  l'examen  sur  place,  un 
bénéfice  estimé  à  110.000  fr.  environ,  soit  une  somme 
de  beaucoup  supérieure  à  la  charge  totale  du  capital- 
obligation. 

Il  ne  sera  pas  inutile  de  constater  que  la  Société 
anonyme  belge  de  Tramways  s'est  attachée  à  conclure 
ses  contrats  avec  des  firmes  belges  et  notamment  avec 
la  Société  Electricité  et  Hydraulique  de  Chavleroi 
pour  ses  installations  électriquees  et  son  matéri-1  ;  Pi- 
chefet  frères,  pour  la  construction  de  s»s  voies.  Ce 
n'est  point  là  une  considération  sans  importance,  car 
il  convient  de  mettre  à  profit  la  réputation  exeption- 
nelle  que  la  Belgique  s'est  faite  partout  en  Europe 
pour  la  construction  et  l'exploitation  des  chemins  de 
fer  et  tramways  à  vapeur,  électriques  et  autres.  Le 
titre  même  de  l'a  Société  anonyme  belge  de  Tramways 
met  intentionnellement  sa  nationalité  en  vedette  et  lui 
a  déjà  valu  des  facilités  particulières  à  l'étranger.  La 
Russie  et  la  France,  la  Hollande  et  l'Allemagne,  l'Es- 
pagne et  l'Autriche,  l'Italie  et  l'Orient  doivent  à  l'ini- 
tiative belge  leurs  meilleures  lignes  de  tramways  et  de 
chemins  de  fer  vicinaux.  L'idée  de  donner  comme 
appui  à  l'activité  de  la  Société  nouvelle  le  pavillon  de 
sa  nationalité  devait  donc  être  féconde,  l'a  été  déjà  et 
ne  cessera  de  l'être;  nul  doute  que  l'avenir  ne  con- 
firme largement  l'exactitude  de  cette  prévision. 

Quant  aux  participations  que  la  Société  anonyme 
belge  de  Tramways  a  prises  et  est  appelée  à  prendre 
encore  dans  des  entreprises  de  transport,  la  compé- 
tence toute  spéciale  de  son  Conseil  d'administration 
est  un  sûr  garant  de  ce  que  les  ressources  sociales  ne 
seront  engagées  qu'à  bon  escient.  Tout  concourt  donc 
à  donner  aux  obligations  de  la  Société  anonyme  belge 
de  Tramways  le  caractère  d'un  placement  sérieux  et 
de  toute  sécurité. 

Le  paiement  des  coupons  et  le  remboursement  des 
obligations  sorties  aux  tirages  se  feront  à  la  Banque 
auxiliaire  de  la  Bourse,  à  Bruxelles. 


Admissions  à  la  Cote  officielle.  —  Depuis  le  10 
courant  : 

Les  obligations  de  100  fr.  2  0/0  libérées  et  les  obliga- 
tions libérées  de  21  fr.  de  l'emprunt  1895  de  la  Ville  de 
Gand  ; 

Les  obligations  des  emprunts  1868,  1880  et  1883  de  la 
Ville  de  Gand  seront  cotées  sous  deux  rubriques:  la 
première  comprenant  les  titres  estampillés,  la  seconde 
les  titres  non  estampillés. 

0.000  actions  de  500  francs  et  8.000  obligations  de 
500  francs,  4  1/2  0/0,  de  la  Compagnie  Houillère  et 
Métallurgique  du  Nord-Est  du  Donetz. 


L'ÉCONOMISTB  EUROPÉEN  —  Espagne  et  Hollando 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 

Madrid,  'il  octobre  1X96 

l"iu'   Réponse  à  M.    Morot.  —    l."s  DeVlaralinns  du  Président  du 
(lullsoil 

La  Epoca  relève,  comme  il  convient,  le  discours  pro- 
noncé par  M.  Moret,  au  Cercle  fusionnisle  deSaragosse, 
devant  une  assemblée  composée  en  majeure  partie  de 
curieux. 

«  Il  est  tout  à  fait  inexact  —  dit  en  substence  notre 
confrère  —  que  le  Gouvernement  décline  des  responsa- 
bilités et  veuille  les  laisser  retomber  sur  la  Monarchie. 
On  ne  saurait  donner  une  interprétation  plus  absurde 
et  plus  mal  intentionnée  à  une  phrase  attribuée  à  tort  ù 
M.  Canovas;  la  signification  de  cette  phrase  était  la 
suivante  :  le  Gouvernement  ayant  préparé  tous  les 
moyens  et  éléments  pour  la  guerre  il  appartient  aux 
généraux  d'en  tirer  parti.  » 

La  Epoca  établit  également  que  le  Cabinet  conserva- 
teur n'a  jamais  dissimulé  au  pays  la  gravité  de  la 
situation  à  Cuba;  n'est  on  pas  allé  jusqu'à  accuser 
M.  Canovas  de  pessimisme  ?  Cette  insinuation  émanant 
delà  part  de  M.  Moret  est  an  moins  étrange  :  car  ce 
sont  précisément  les  libéraux  qui  ont  laissé  entendre 
qu'on  se  trouvait  seulement  en  face  d'une  poignée  de 
bandits. 

Nous  avons  là  une  nouvelle  preuve  du  mauvais 
esprit  qui  anime  certains  membres  de  l'opposition; 
aussi  bien,  pour  remettre  les  choses  au  point,  il  me 
parait  intéressant  de  donner  le  texte  même  des  paroles 
prononcées  par  le  Président  du  Conseil,  texte  qu'il  a 
reconnu  être  le  seul  exact  : 

«  Nous  n'avons  pas  abandonné,  a  dit  M.  Canovas, 
les  négociations  qui  sont  menées  avec  la  plus  grande 
loyauté  et  le  plus  grand  désir  de  faire  l'emprunt. 

«  Mais  lorsque  les  Cortès  approuvèrent  l'amende- 
ment de  M.  Montero  Rios  relatif  au  projet  d'emprunt 
des  chemins  de  fer,  il  y  avait  deux  points  qui  me  frap- 
paient :  1°  Qu'il  s'agissait  d'une  opération  trop  considé- 
rable (dépassant  en  importance  celles  réalisées  par  les 
autres  pays  depuis  plusieurs  années)  pour  pouvoir  être 
menée  à  bien  sans  de  grandes  difficultés  ;  2°  que  le  pro- 
jet tendant  à  venir  en  aide  aux  Compagnies  de  che- 
mins de  fer  en  unifiant  la  durée  des  concessions  s'il 
était  considéré  par  les  unes  comme  sauvegardant  leurs 
intérêts,  n'enthousiasmait  guère  les  autres. 

«  On  a  vu  plus  tard  qu'une  partie  de  ces  Sociétés  a 
donné  son  concours  au  Gouvernement  pour  réaliser 
l'emprunt  de  mille  millions  de  pesetas,  alors  que  d'au- 
tres n'ont  pas  prêté  l'appui  nécessaire. 

«  Je  répète  que  je  n'ai  pas  abandonné  ma  propositiou 
loyale  tendant  à  contracter  l'emprunt  et  que  je  pour- 
suivrai mes  négociations  avec  le  marché  extérieur 
tant  qu'il  y  aura  une  chance  de  réussite.  1 

«  Quand  j'aurai  épuisé  tous  les  moyens,  sans  avoir 
obtenu  de  résultat,  je  reviendrai  à  mon  idée  première 
consistant  à  rechercher  les  ressources  nécessaires  dans 
le  pays  même,  et  je  crois  que  le  patriotisme  de  tous 
permettra  au  Gouvernement  de  se  procurer  les  élé- 
ments nécessaires  pour  vaincre  les  insurrections  de 
Cuba  et  des  Philippines.  » 

En  ce  qui  concerne  la  dépréciation  des  valeurs  espa- 
gnoles suc  les  Marchés  étrangers,  le  Président  du  Con- 
seil estime  qu'elle  n'est  justifiée  en  aucune  façon. 

Eu  résumé,  il  est  difficile  de  prévoir  ce  qui  va  sortir 
de  cet  imbroglio,  mais  je  ne  peux  me  dispenser  de 
rappeler  combien  j'avais  prévu  ce  qui  arrive,  quand  je 
blâmais,  jadis,  les  agissements  des  obstructionnistes. 

Ceux-ci  ont  endossé  une  grave  responsabilité  en  em- 
pêchant le  Cabinet  conservateur  de  régulariser  la  situa- 
tion du  Trésor  pendant  qu'il  en  était  temps  et  de  se 
procurer,  à  des  conditions  relativement  favorables,  les 
ressources  nécessaires. 


Informations  temps  et  Fiantes 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  i"  iattvier  au  30  Septembre  1896  {39  semaines) 


18*3 

1894 

1895 

1896 

P 

esc tas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

10 

831 . 186 

11.621.65» 

11  iid.fUS 

1 1 . 8Z4 . 278 

Nord  de  L'Espagne  (1959  k.l 

13 

021.962 

il  071.483 

10.211  575 

a  «19.911 

0 

161.308 

9.878.1)2 

10.077.060 

10.918  6» 

Lérida-Retis  (103  kil.i 

991 .8<1 

897.315 

89l  921 

831.997 

Almansa-Valence  (460  kit.i 

7 

91»  607 

M. 066  856 

7  511  7i.'0 

S.  159  229 

37 

918.752 

38.. ■.69.491 

38.271.499 

12  79i.i69 

La  Dette  flottante  Espagnole.  —  A  la  date  du  1er  oc- 
tobre dernier,  la  dette  flottante  espagnole  s'élevait  à 
457.3461000  pesetas,  sans  changement  sur  le  mois  de 
septembre. 


Les  Avances  de  la  Banque  d'Espagne.  —  Nous 
lisons  dans  la  Esta/ela  : 

«  Beaucoup  de  personnes  croient  que  l'avance  de 
50  millions,  faite  par  la  Banque  d'Espagne  au  Trésor 
d'outremer,  constituait  un  nouveau  prêt  ou  bien  la 
seconde  partie  d'une  avance  de  100  millions. 

«  Il  n'en  est  rien.  La  Banque  d'Espagne  n'a  fait  ces 
jours-ci  qu'une  avance  de  50  millions,  à  rembourser 
avec  l'emprunt  qui  doit  être  réalisé  ». 


Production  de  la  soie  en  Espagne  en  1898  — 

Le  tableau  suivant  donne,  par  zone  séricicole,  le  total 
de  la  production  de  la  soie  en  Espagne  pendant  l'année 
1896  : 


Zones 

Kilos 

Murcie  

550.000 

Valence  

450.000 

Saragosse-Tortone: 

30.000 

Grenade  

25.000 

Tolède-Cacérès  

10.000 

Séville  

5.000 

Mallorca  

2.000 

Lérida-Barbastro  

2.000 

Cordoue    

1.000 

Total  

1.075.000 

Courrier  d«  Sa,  ttSosarwe  de  Madrid 


Madrid,  23  octobre  1896. 
La  faiblesse  a  été,  cette  semaine,  la  note  dominante 
du  Marché.  Il  n'y  a  là  rien  qui  puisse  surprendre, 
étant  donné  l'importance  des  ventes  de  Bente  extérieure 
constatée  sur  les  places  étrangères.  Les  nouvelles  de 
Paris  avaient  jeté  la  perturbation  sur  notre  place,  mais 
celle-ci  commence  à  se  ressaisir  et  la  clôturé  se  fait  en 
hausse  marquée. 


HOLLANDE 


LA  SITUATION 

Amsterdam,  17  octobre  1896. 
Les  Finances  des  Pays-Bas  depuis  1819. 

Pour  compléter  les  informations  sur  le  s  finances  de 
Pays-Bas.  contenues  dans  ma  correspombui  ce  du  8  oc 
tobre,  et  afin  que  les  lecteurs  de  l'Econom  iste  Euro- 
péen puissent  bien  se  rendre  compte  de  l'état  de  c  hoses 
actuel,  il  sera  utile  de  jeter  un  coup  d'oeil  rétrospectif 
sur.  l'histoire  financière  du  pays  dans  les  derniers 
temps. 

Quand  je  dis  «  les  derniers  temps  »  je  prends  ees 
mots  dans  une  signification  asjsez  large,  car  c'est  à 
l'année  1849  que  je  désire  remonter.  Mais,  pour  agir 
ainsi,  il  y  a  une  très  bonne  raison.  C'e^t  que  de  1849 
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date  une  ère  de  réformes  fiscales  et  financières  qui,  du 
moins  pour  le  côté  fiscal,  n'a  trouvé  son  couronnement 
que  dans  les  toutes  dernières  années,  sous  le  ministère 
de  M.  Pierson. 

Ce  fut  à  la  suite  de  la  revision  de  la  Constitution  de 
1818,  qui  fut  le  Reform  bill  hollandais,  que  commença 
cette  période  de  réformes.  Elle  était,  du  reste,  dans  la 
logique  des  choses,  parce  que  l'opposition  contre  le 
régime  financier  antérieur  avait  joué  un  grand  rôle 
dans  le  mouvement  d'où  sortit  cette  revision  de  la 
Constitution. 

Or,  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  remarquer  que,  dès 
1849,  le  Ministre  des  finances  d'alors,  M.  Van  Bosse, 
se  guidant  sur  le  programme  du  parti  libéral,  qui  se 
trouva  amené  au  pouvoir,  présenta  aux  Etats-Généraux 
un  projet  d'itnpôisur  les  revenus,  lequel  cependant  ne 
fut  pas  adopté.  Toutefois,  ce  ne  fut  pas  le  principe  de 
l'impôt,  qui  ne  put  trouver  grâce  auprès  de  la  majorité 
de  la  Chambre,  mais  l'application,  qui  y  avait  été 
donnée  dans  le  projet  du  Ministre.  Depuis  lors,  à  plu- 
sieurs reprises  et  sous  différents  Ministres,  on  revint 
sur  la  chose  ;  mais,  jamais  l'accord  sur  la  matière  ne 
put  s'établir  entre  le  Gouvernement  et  les  Etats-Géné- 
raux, jusqu'à  ce  qu'enfin  M.  Pierson,  par  l'impôt  sur  la 
fortune  (loi  du  27  septembre  1892)  et  l'impôt  sur  les 
revenus  professionnels  'loi  du  2  octobre  1893)  sût  sur- 
monter toutes  les  difficultés  et  rallier  la  majorité  dans 
les  deux  Chambres  à  l'exécution  de  cette  reforme  fis- 
cale qui,  je  le  répète,  faisait  déjà  partie  du  programme 
libéral  depuis  1849. 

Ceci  dit  en  guise  d'introduction  et.  bien  entendu, 
sansm'arrêter  à  des  détails  qui,  ici,  ne  seraient  point  à 
leur  place,  ne  fût-ce  que  parce  qu'ils  demanderaient  un 
développement  auquel  les  colonnes  de  ce  journal  ne 
pourraient  suffire (1),  j'entre  dans  le  vif  de  mon  sujet. 

Or,  donc,  je  fais  suivre  maintenant  en  premier  lieu 
un  tableau  où  se  trouvent  annotés,  année  par  année, 
pour  la  période  de  1849  à  1894;  a)  le  total  des  recettes 
ordinaires;  b)  le  total  des  dépenses  ordinaires  à  l'ex- 
ception des  intérêts  et  de  l'amortissement  de  la  dette 
publique  ;  c)  les  intérêts  de  la  dette. 
Recettes  et  Dépenses  de  l'Etat  en  milliers  de  florins 

Total 

Recettes    des  Intérêts 
An-     ordi-  dépenses  delà 
nées  naires    ordincs  Dette 


Total 

Recettes    des  Intérêts 
An-     ordi-  dépenses  de  la 
nées  naires   ordincs  Dette 


1849. 

1850. 

1851. 

1852. 

1853. 

1854. 

1855. 

1856. 

1857. 

1858. 

1859. 

1860. 

1861 

1862. 

1863. 

L864. 

1865. 

1866. 

1867. 

1868. 

1869. 

1870. 

1871. 


57.533 
58.983 
59.013 
58.841 
00.167 
61.598 
63.319 
58.919 
59.975 
61.805 
60.471 
62.402 
63.260 
63.681 
65.103 
67.788 
67.132 
71.596 
74.331 
74.099 
77.233 
78.587 
81.367 


33.481 
32.199 
31.940 
33.298 
34.066 
35.585 
38  809 
38.171 
37.557 
38.870 
39. 517 
41.278 
43.026 
44.398 
45.201 
44.975 
45.223 
51.018 
58.825 
53.704 
54.314 
55.139 
55.976 


36.025 
36.015 
35.838 
35.487 
34.761 
34.097 
33.696 
33.010 
32.339 
31.413 
30.569 
29.044 
29.381 
29.168 
28.900 
28.161 
27.692 
27.223 
27.101 
27  091 
27.056 
27.033 
27.017 


1872. 
1873. 
1874. 
1875. 
1876. 
1.S77. 
1878. 
1879. 
1880. 
18S1. 
1882. 
1883. 
1884. 
1885. 
1886 
1SS7. 
1888. 
1889. 
1890. 
1891. 
1892. 
1893. 
1894. 


86.646 
89.769 
93.745 
96  225 
100.609 
99.723 
100.848 
103.503 
107.619 
111.179 
111.854 
112.187 
113.490 
115.513 
117.551 
118.401 
120.435 
122.780 
124.487 
129.450 
131.116 
126.537 
131.555 


57.377 
57.984 
61.025 
63.929 
67.705 
70.592 
70.609 
71.009 
71.958 
75.142 
79.907 
82.715 
82.473 
76.643 
78.041 
77.600 
78.548 
80.027 
81.186 
86.268 
89.036 
91.255 
90.819 


26.726 
26.478 
26.105 
25.911 
25.623 
25  594 
26.541 
27.2U4 
27.207 
27.393 
28.056 
29.313 
30.732 
31.900 
31.077 
30.525 
30.437 
30.340 
31 . 485 
31.239 
31.519 
31.462 
31  386 


En  étudiant  les  chiffres  contenus  dans  ce  tableau  on 
sera  sans  doute  frappé  par  un  fait  qui,  à  première  vue, 
peut  sembler  étrange  et  qui,  eu  effet,  demande  une  ex- 
plication :  à  savoir,  qu'en  additionnant  le  total  des 
dépenses  ordinaires  et  les  intérêts  payés  sur  la  Dette 

(l)Pour  (iui  voudrait  étudier  la  Réforme  fiscale  des  Pays-Bas 


publique,  on  trouve  jusqu'à  l'année  1872  un  total  gé- 
néral qui  dépasse,  et  qui  même  pendant  bien  des  an- 
nées a  largement  dépassé  le  total  des  recettes  ordi- 
naires. Cependant  on  voit  en  même  temps  diminuer 
d'année  en  année  les  arrérages  de  la  dette,  ce  dont  il 
résulte  que  ce  n'est  pas  en  augmentant  celle-ci  qu'il  a 
été  fait  face  auxdits  déficits,  mais  que,  bien  au  con- 
traire, elle  a  dû  être  —  et  elle  fut  en  réalité  —  l'objet 
d'un  amortissement  régulier  et  important. 

L'explication  de  cet  état  de  choses  est  toutefois  bien 
simple.  Le  fait  est  que,  pendant  toute  cette  période  de 
1849  à  1871,  et  cela  a  duré  jusqu'en  1875,  le  budget  des 
recettes  a  été  alimenté  par  un  boni  extraordinaire  pro- 
venant du  budget  des  colonies  et  notamment  des  Indes 
orientales. 

On  pourra  différer  d'opinion  sur  la  question  de 
l'équité  de  la  politique  financière,  qui  faisait  servir  les 
colonies  à  fournir  des  ressources  au  budget  de  la  mère 
patrie,  et  en  effet,  pendant  de  longues  années,  cette  po- 
litique a  été  vivement  attaquée  jusqu'à  ce  qu'enfin  elle 
fut  définitivement  condamnée  et  abandonnée.  Ce  que, 
toutefois,  il  ne  faut  pas  oublier,  c'est  que  pour  une 
bonne  partie,  ces  bonis  coloniaux  ne  représentaient  que 
le  remboursement  des  sommes  que  précédemment  la 
Hollande  avait  eu  à  payer  pour  subvenir  aux  besoins 
de  ses  colonies,  dépenses  encore  qui  n'avaient  pas  peu 
contribué  à  porter  le  désarroi  dans  ses  finances  et  à 
augmenter  la  Dette  publique.  Mais,  quoiqu'il  en  soit,  et 
si,  en  vérité,  il  y  eut  là  pendant  un  certain  temps  une 
politique  financière  qui  ne  >aurait  être  approuvée,  de- 
puis plus  de  vingt,  ans  on  est  revenu  à  une  politique 
financière  plus  large  et  pluslibérale  envers  les  colonies. 
Actuellement,  c'est  plutôt  le  budget  de  la  mère-patrie 
qui  se  trouve  grevé  de  dépenses  en  faveur  des  colonies 
que  le  contraire. 

Et  ce  qui,  en  tout  cas,  est  certain,  c'est  que  lesdits 
bonis  ont  été  un  puissant  auxiliaire  pour  remettre  les 
finances  de  la  mère  patrie  en  bon  état. 

Leur  importance  ressortira  de  suite  d'un  résumé  de 
la  totalité  des  recettes  et  des  dépenses  des  Pays-Bas 
pour  la  période  de  1849  à  1890.  Si  ce  résumé  ne  va  pas 
plus  loin  que  1890,  c'est  parce  que  ce  n'est  qu'à  cette 
époque  que  les  comptes  des  services  annuels  ont  été 
définitivement  réglés. 

Donc  de  1849  à  1890,  le  total  des  recettes  a  été  comme 
suit  : 

Recettes  ordinaires  fi.    3.553.788.352  36 

Contributions  des  Indes  orientales.      608.458.635  24 

Recettes  provenant  de  la  vente  de 
biens  domaniaux   23.850.362  50_ 

Recettes  diverses  (extraordinaires)        63.812.606  285 

Produits  de  divers  nouveaux  em- 
prunts  154.924.588  07 

Total  fi.    4.404.834.544  455 

Les  dépenses  qui  ont  été  couvertes  par  le  total  de  ces 
recettes  ont  été  les  suivantes  : 

Déficit  de  l'année  1848  fl.  8.624.829  08 

Service  général  des  différents  dé- 
partements gouvernementaux. . .  2.371.063.196  245 
A  rrérages  de  la  Dette  publique ....  1.247. 890 . 049  931 
Amortissement  de  la  Dette  publique  ~59 .  '  135 . 653  41 

Construction  de  chemins  de  fer   301.718.000  » 

Diverses  dépenses  extraordinaires.  216.396.815  785 

Total  fl.  4. 404". 834. 544  455 

Il  appert  de  ce  tableau  que,  toutes  les  recettes  et  les 
dépenses  de  la  période  1849-1890  prises  dans  leur  en- 
semble, les  recettes  ordinaires  auraient  couvert  à 
73  3/10  millions  près  les  dépenses  ordinaires,  y  compris 
le  paiement  des  intérêts  de  la  Dette.  En  supposant  que 
ces  73  3/10  millions  auraient  été  pris  sur  les  bonis  co- 
loniaux, il  resterait  : 

En  milliers 
de  florins 
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t|ui  auraient  servis  à  défrayer  : 

Construction  de  chemins  de  fer   301.7  L8 

Autres  dépenses  extraordinaires   216. 896 

Amortissement  de  la  Dette   259.6  i 

A  déduire,  nouveaux  emprunts.  154.924 

Soit  par  solde     10'i.Tll 


Ensemble   622.825 


Mais,  historiquement,  la  marche  des  choses  a  été  dif- 
férente. Dans  les  premiers  temps,  les  bonis  coloniaux 
ont  dû  servir  à  combler  les  déficits  des  dépenses  et  re- 
cettes ordinaire?  et  pour  autant  que  cela  ne  fut  pas 
nécessaire  on  s'en  est  servi,  comme  aussi  des  autres 
recettes  extraordinaires,  d'abord  pour  procéder  à  des 
amortissements  extraordinaires  de  la  Dette  publique 
et  plus  tard  pour  la  construction  de  chemins  de  fer  et 
pour  travaux  divers  d'utilité  publique,  et  encore  pour 
l'aire  face  aux  autres  dépenses  extraordinaires.  Puis,  en 
dernier  lieu,  c'est-à-dire  depuis  1876,  les  bonis  coloniaux 
n'étant  plus  perçus  et  les  dépenses  pour  la  construction 
de  chemins  de  fer  et  les  autres  dépenses  extraordi- 
naires dépassant  l'excédent  des  recettes  et  dépenses  or- 
dinaires plus  les  recettes  extraordinaires,  il  fallut  de 
nouveau  avoir  recours  au  moyen  d'emprunt  pour  sub- 
venir en  partie  aux  diverses  dépenses  extraordinaires. 

Mais  toujours  est-il  qu'au  bout  du  compte  nous  trou- 
vons 259  millions  de  dépenses  pour  amortissement  de 
la  Dette, 

301  millions  de  dépenses  pour  constructions  de 

chemins  de  fer  et 
210  millions  d'autres  dépenses  extraordinaires. 

Soit  :  770  millions  déboursés  en  sus  des  dépenses  or- 
dinaires et,  par  contre,  seulement  154  millions  obtenus 
par  l'augmentation  de  la  Dette  publique. 

En  outre  il  seia  bon  de  remarquer  que  les  154.000-000 
obtenus  par  le  moyen  d'emprunts  ont  été  perçus  dans 
la  période  qui  date  de  1870,  alors  que  les  contributions 
coloniales  avaient  pris  fin  et  que,  rien  que  pour  cette 
période,  c'est-à-dire  de  1876  à  1890,  les  dépenses  pour 
construction  de  chemins  de  fer  montèrent  à  plus  de 
148.000.000,  tandis  que  les  autres  dépenses  extraordi- 
naires de  ces  15  années  comprirent  64.000.000  et  demi 
employés  à  d'autres  travaux  d'utilité  publique  (cons- 
tructions de  canaux  et  améliorations  d'autres  voies 
d'eau),  soit  un  total  de  213.000.000  de  dépenses  pour 
lesquelles  il  avait  été  convenu,  en  principe,  qu'elles 
auraient  pu  être  couvertes  au  moyen  d'emprunts.  Ce 
fut  donc,  uniquement  de  ces  deux  chefs,  une  dépense 
extraordinaire  de  59.000.000  qui  a  été  couverte  par  les 
recettes  extraordinaires,  tandis  qu'il  en  fut  de  même 
pour  le  montant  total  des  autres  dépenses  extraordi- 
naires, y  comprises  de  fortes  sommes  déboursées  pour 
l'achèvement  de  tout  un  nouveau  système  de  fortifica- 
tions et  pour  l'amélioration  de  la  marine. 

Dans  ma  correspondance-  du  8  octobre,  l'observation 
a  déjà  été  faite  que,  pour  les  toutes  dernières  années 
aussi,  les  dépenses  extraordinaires  ont  continué  d'être 
couvertes  en  grande  partie  par  les  recettes  ordinaires. 

De  tout  ceci  il  résulte  clairement  que  la  différence 
entre  la  situation  financière  au  début  de  l'époque  qui 
nous  occupe  et.  la  situation  présente  est  réellement 
('norme. 

En  1849  les  dépenses  ordinaires  dépassant  largement 
les  recettes  ordinaires,  et  l'équilibre  rétabli  seulement 
grâce  à  de  fortes  contributions  coloniales.  Actuellement, 
et  cela  depuis  plus  de  vingt  ans,  plus  de  contributions 
coloniales  du  tout  et  cependant  les  dépenses  ordinaires 
amplement  couvertes  par  les  recettes  ordinaires,  et 
celles-ci  suffisant  même  pour  couvrir  dans  de  fortes 
proportions  les  charges  provenant  de  divers  travaux 
d'utilité  publique,  bien  qu'il  s'agisse  là  en  grande  partie 
de  dépenses  directement  productives. 

Et  quand  au  fardeau  de  la  dette  publique,  voici  en 
quelques  chiffres  la  situation  exacte. 

En  1849  les  recettes  ordinaires  étaient  absorbées  pour 
62  0/10  0/0  par  le  paiement  des  arrérages  de  la  dette  ; 
en  1894  ce  n'est  que  28  8/10  0/0  des  recettes  ordinaires 
qu'il  faut  pour  suffire  à  ce  paiement;  et  en  1897,  grâce 


à  la  conversion  de  la  dette  .'!  1/2  0/0  en  8  0/O  qui  a  été 
faite  dans  les  premiers  jours  de  l'année  courante,  ce  ne 
sera  mémo  pas  plus  que  28  8/10  0/0  des  recettes  ordi- 
naires qui  seront  absorbés  par  cette  charge. 

Autre  comparaison  :  en  1849  les  intérêts  do  la  dette 
publique  s'élevaient  à  11  8/10  11.  par  tête  de  la  popula- 
tion, en  1897  cette  charge  sera  tombée  à  5  8/10  II.  Et 
entre-temps  les  recettes  ordinaires  ont  plus  (pie  double. 

Cependant  des  réformes  fiscales  ont  été  entamées  et 
poursuivies  consécutivement  sur  de  très  larges  bases,  qui 
toutes  ont  contribué  dans  de  fortes  mesures  à  mieux 
diviser  la  charge  des  impôts  et,  en  premier  lieu,  à  dégre- 
ver les  classes  laborieuses  et  à  faciliter  le  commerce  et 
l'industrie,  tandis  qu'aussi  un  vaste  réseau  de  chemins 
de  fer  de  l'Etat  était  construit  et  qu'encore  d'autres  tra- 
vaux d'utilité  publique  de  grande  importance  s'accom- 
plissaient.   

Informations  Écoiioips  et  Fmaucières 


Le  Budget  des  Indes  Néerlandaises.  —  Le  Minis- 
tre des  colonies  présentera  incessamment  à  li  seconde 
Chambre  le  budget  des  Indes  orientales  pour  1897. 

Nous  remarquons  que,  dans  ce  budget,  les  dépenses 
pour  la  construction  de  chemins  de  fer  aux  Indes  sont 
portées  à  4.718.000  florins,  et  celles  pour  l'exploitation 
des  chemins  de  fer  de  l'Etat  à  5.959.000  florins,  en 
regard  d'un  produit  de  9.087.000  florins. 

Pour  compléter  l'armement  de  l'armée  coloniale  par 
le  nouveau  fusil  de  0.5  millimètres,  une  somme  de 
1.750.000  florins  est  portée  au  budget  ainsi  qu'une 
somme  de  500.000  florins  pour  l'achat  de  12  canons 
en  acier  de  12  centimètres  avec  accessoires. 

Le  Gouvernement  néerlandais  se  propose,  en  outre, 
de  réorganiser  la  flotte  de  guerre  aux  Indes,  de  ma- 
nière à  ce  qu'elle  soit  composée  comme  suit  : 

lo  Dix  grands  navires  de  guerre  avec  un  équipage 
de  270  Européens  et  indigènes  ; 

2»  Quinze  navires  de  guerre  plus  petits  comprenant 
chacun  un  équipage  de  68  Européens  et  29  indigènes  ; 

3»  Le  nombre  nécessaire,  qui  ne  peut  pas  encore 
être  fixé,  de  navires  pour  la  défense  des  ports  ou  rades 
aux  Indes  : 

4°  Deux  stationnaires  ayant  un  équipage  de  241 
Européens  et  80  indigènes  ; 

5°  Deux  avisos  portant  chacun  un  éqeipage  de  22 
Européens  et  59  indigènes. 

Le  total  de  l'équipage,  y  compris  les  officiers,  sera 
de  2.700  Européens  et  940  indigènes. 

Par  suite  de  cette  réorganisation  de  la  flotte,  la  force 
de  la  marine  de  guerre  aux  Indes  sera  doublée. 


Traité  de  Commerce  avec  le  Portugal.  —  En  at- 
tendant la  conclusion  d'un  traité  de  commerce  et  de 
navigation  entre  les  deux  pays,  une  déclaration  échan- 
gée entre  les  deux  pays  fixe  les  points  suivants  : 

Les  tarifs  portugais  sont  consolidés  pour  les  impor- 
tations de  divers  produits  hollandais,  notamment  les 
tissus  de  jute,  les  sucres,  les  fromages,  etc.  ; 

Les  produits  hollandais  désignés  dans  un  certain 
nombre  de  numéros  du  tarif  portugais  jouiront  de  la 
clause  de  la  nation  la  plus  favorisée  ; 

Les  produits  portugais  participeront  en  Hollande  au 
bénéfice  des  tarifs  les  plus  réduits  ; 

La  déclaration  est  applicable  aux  îles  Madère,  Porto- 
Santo  et  aux  Açores.  Elle  est  valable  pour  la  durée 
d'un  an,  à  dater  du  8  juin  1896,  et  un  an  après  sa  dé- 
nonciation ;  mais  le  Portugal  se  réserve  le  droit  de  la 
dénoncer  si  la  limite  actuelle  de  la  richesse  alcoolique 
des  vins  importés  en  Hollande  était  abaissée.  Dans  ce 
cas,  la  déclaration  ne  resterait  plus  en  vigueur  que 
pendant  la  durée  de  trois  mois. 

Les  concessions  spéciales  accordées  par  le  Portugal 
au  Brésil  et  à  l'Espagne,  par  la  Hollande  aux  répu- 
bliques d'Orange  et  Sud-Africaine  restent  en  dehors  de 
l'accord  commercial. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Italie 


Ouverture  d'un  Port  sur  la  Côte  d'Atchin.  —  Le 

port  de  S  ibangbay.  dans  l'ile  de  Weh,  située  dans  la 
colonie  d'Atchin  et  dépendances  (Indes  néerlandaises), 
sera  désormais  ouvert  aux  opérations  du  commerce 
libre.  C'est  une  preuve  des  progrès  de  la  pacification. 


Tarification  douanière  aux  Indes  Néerlandaises. 

—  L'évaluation  olli.-ielle  <jui  sert  de  base  au  calcul  des 
droits  de  douane  a  été  modifiée  pour  les  sels  de  soude, 
certains  tissus  de  coton,  etc. 


Société  Générale  Néerlandaise.  —  Cette  Société, 
vient  de  publier  son  rapport  présenté  le  2  juin  dernier 
à  l'assemblée  annuelle  de  ses  actionnaires. 

Il  ressort  de  ce  document  que  l'exercice  1805  a  été  en 
augmentation  très  sérieuse  sur  l'année  précédente. 

En  elïet,  le  31  décembre  1895.  le  chiffre  des  assurances 
proposées  s'élevait  à  11.283.927  11.  SU  de  capitaux  et  à 
122  '1130  11.  20  de  rentes.  Le  lloiin  hollandais  vaut 
2  fr.  10. 

Sur  ces  chiffres,  il  a  été  réalisé  0.290.029  fl.  80  de  ca- 
pitaux et  116.064  fl.  21  de  rentes,  soit  1.160.080  I. M 
et  40.221  11.  15  de  plus  que  l'année  précédente 

L'augmentation  nette  est  de  0.0G0.009  11.  95  de  capi- 
taux et  de  99.188  fl.  57  de  rentes,  contre  5.303.185  tl.  08 
et  55.679  fl.  10  en  1894. 

La  recette  totale  des  primes  s'élève  à  2.709.060  fl.  72, 
alors  que  h-  chiffre  des  primes  annuelles  atteint  2  mil- 
lions 124.769  11.,  soit  271.318  fl.  44  de  plus  que  l'année 
précédente. 

La  réserve  pour  risques  en  cours  est  augmentée  de 
1. 155.579  U.  47,  soit  plus  de  48,7  0/0  du  revenu  total  et 
arrive  ainsi  à  7.257.035  fl.  71,  déduction  faite  des  réas- 
surances. 

L'assemblée  générale  a  ratifié  toutes  les  propositions 
de  son  Conseil  d'administration. 

Elle  a  prélevé  sur  le  solde  du  compte  de  profits  et 
pertes,  après  paiement  de  5  0/0  sur  les  versements 
obligatoires  et  de  4  0/0  sur  les  versements  libres  des 
actionnaires  : 

Aux  actionnaires,  15  fl.  en  plus  par  action, 

Et  aux  assurés  avec  participation,  1  1/2  0/0  du  total 
des  primes  annuelles  payées  par  eux  à  la  Société  jus- 
qu'au 31  décembre  1895. 


ITALIE 


LA  SSTUATION 


Rome,  21  octobre  1896. 


Le  Mariage  'lu  Prime  de  N'aple 
—  Le  Crrilitu  Ilalinno. 


—  La  Six  iéti'-  Immobilière  Italienne. 

-  Le  Risanamento  (le  Naples. 

La  capitale,  italienne  est  en  fête,  depuis  la  rentrée 
des  Souverains  qui  vont  recevoir  demain  le  prince  de 
Xaples  et  la  princesse  Hélène.  La  cérémonie  de  l'ab- 
juration a  eu  lieu  ce  matin,  à  Bari  ;  mais,  contraire- 
ment à  ce  qu'on  avait  annoncé,  la  princesse  Hélène 
n'était  pas  accompagnée  par  sa  mère  ;  seuls  le  prince 
Xikita,  son  père,  et  le  prince  Mirko,  son  frère,  l'assis- 
taient. 

Nous  avons  eu,  samedi  dernier,  une  arrestation  sen- 
sationnelle :  celle  du  commandeur  Giuseppe  Giaco- 
melli,  ex-administrateur-délégué  de  la  Société  Immo- 
bilière, déclarée  en  faillite  le  18  juin  dernier.  Depuis 
quelque  temps  déjà,  le  commandeur  Giacomelli  était 
l'objet  d'une  surveillance  spéciale;  il  est  prévenu  de 
banqueroute  frauduleuse. 

La  situation  de  la  Société  Immobilière  vous  est 
connue;  depuis  plusieurs  années  elle  était  engagée 
dans  la  crise  édilitaire  qui  a  fait  tant  dé  victimes  à 
Home.  Toutefois,  la  situation  ne  semblait  pas  déses- 
pérée, du  moins  en  ce  qui  concerne  l'avoir  des  obliga- 
taires, quand  une  scission  se  produisit  parmi  ces  der- 
niers :  un  groupe  d'obligataires  allemands  lit  une  vive 


opposition  à  l'administration  du  commandeur  Giaco- 
melli qui  refusa  de  se  retirer. 

Après  la  déclaration  de  faillite  on  nomma  une  dé- 
légation de  surveillance  qui.  d'accord  avec  le  curateur, 
dressa  un  bilan  définitif  de  la  Société,  bilan  dont  voici 
le  résumé  :  actif,  80  millions,  —  passif,  9S  millions. 
Mais  le  rapport  présenté  à  l'appui  de  ce  Jrlan  conte- 
nait des  réticences  et  des  réserves  pour  certains  points 
qu'on  n'avait  pu  contrôler,  et  ce  sont  précisément  ces 
réserves  qui  ont  amené  l'arrestation  de  l'administra- 
teur-délégué. 

La  crise  directoriale  du  Crédite-  Ilaliano  n'a  pas 
encore  eu  de  solution;  ou  annonce  que  le  successeur 
de  M.  de  Gonzenbacti  serait  l'ancien  directeur  de  la 
Banca  Générale,  commandeur  Rava.  mais  il  se  pour- 
rait aussi  que  le  poste  reste  vacant. 

Il  a  été  aussi  b -aucoup  question  ces  jours-ci  du 
Risana/»ento  de  Naples,  Etablissement  qui,  après 
avoir  traversé  plusieurs  crises, p  arait  se  heurter  à  de 
sérieuses  difficultés.  Une  conférence  a  eu  lieu,  récem- 
ment, à  ce  propos,  entre  les  délégués  du  Gouverne- 
ment, de  la  municipalité  napolitaine  et  des  principaux 
créanciers  du  Risanamento,  et,  à  la  suite  d'une  lon- 
gue discussion,  on  a  élaboré  le  projet  suivant  : 

«  Les  créanciers  renonceraient,  pendant  une  période 
de  huit  années,  au  service  des  intérêts  et  de  l'amortisse- 
ment: de  son  côté,  la  Ville  de  Naples  rendrait  le  cau- 
tionnement de  3  millions  de  lire.  Quant  au  Gouverne- 
meat,  il  s'engagerait  à  ne  pas  faire  payer  pour  les  nou- 
veaux immeubles  à  construire  des  taxes  plus  élevées 
que  celles  appliquées  aux  baraquements  provisoires. 
J'ajoute  que,  pour  achever  son  programme  de  construc- 
tion, le  Risanamento  a  encore  besoin  de  46  millions 
de  lire  qu'il  parait  être  en  mesure  de  se  procurer  à  la 
suite  de  l'accord  ci-dessus.  Mais  l'avoir  des  actionnaires 
n'en  est  pas  moins  très  compromis. 


et 


Les  Recettes  ordinaires  du  Trésor  Italien.  —  Pen- 
dant les  deux  premiers  mois  de  l'exercice  1895-96,  les 
recettes  ordinaires  ordinaires  du  Trésor  se  sont  décom- 
posées comme  suit,  par  rapport  à  la  période  correspon- 
dante de  1894-95  : 

DifT.  sur 


1896-97 

Impôts  directs  : 
fonds  rustiques  et 

objets  fabriqués. .  31  .697.810 

Richesse  mobilière..  32.941.089 

Taxes  sur  les  affaires: 

Admin.  des  financés  .  54.360.262 

Mouv.  des  Ch.  de  fer.  4.600.557 

Légations  et  consulats  146.411 

Impôts  de  consommation  : 

Taxe  de  fabrication. .  9.620.853 

Douanes  et  droits  ma- 
ritimes  59.Î44.276 

Droits  de  consomma- 
tion,  à  l'exclusion 

de  Naples  et  Rome.  12.625.3S2 

Droits  de  consomma- 
tion de  Naples..  ..  2.960.082 

Droits  de  consomma- 
tion de  Rome   3.097.011 

Monopoles  : 

Tabacs  

Sel  

Loteries  


1895-96 
En  Lire 


1895-96 


;i3.108.-  un  —  1.410.489 
35.102.4*5  —  2.101.336 


49.013.178  -f  4.747.08i 
4.726.372  —  125.815 
169.333  —  22.921 

8.393.960  +  1.226.893 
59.075.801  -f-  668.475 


12.534.394  + 
3.015.388  — 
3.306.149  — 


90.988 
55.226 
20S.238 


Services  publics 

Postes  

Télégraphes  

Services  divers  


46  406.727 
13.402.307 
13. 8 97. 982 

12.635.173 
St. 11 1. 858 
3.675.167 


46.137.594  +  289.133 
17.091.397  +  310.010 
14.687.614  —  739.632 


11.905.704  +  759.378 
3.068.092  +  43.766 
3.741.781  —  66.614 


Pendant  la  même  période,  les  revenus  patrimoniaux 


de  l*Etat  ont  produit  24.310. 
lire  en  1895-90. 


i'i  lire  contre  £8.577.983 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Roumanie 


La  Situation  du  Trésor  Italien.  —  Voici  le  rêsuraâ 
de  lu  situa  lion  du  Trésor  italien  au  30  septembre.  -1  m i  : 

Compté  de  caisse  :  Komis  disponibles  à  lu  clôture  île 
l'exercice  1805-96,  lire  818.513.875.  liecetles  du 
Trtaor  du  juillet  au  SU  septembre  1896  ;  par  entrées 
du  budget,  S66.'881.004  lire;  par  débits  et  crédits  de 
trésorerie,  598.562.293  lire.  —  soit  un  total  de  1  mil- 
lion 363.483.059  lire.  —  Paiements  pour  dépenses  bud- 
gétaires 287.318.580  lire,  par  débits  et  crédits  de  tré- 
sorerie SU). 890. 291  lire,  —  soit  un  total  de  1  million 
597.714.818  lire. 

En  conséquence,  les  fonds  en  caisse  à  la  date  du 
30  septembre  1896  s'élevaient  à  265.723.242  lire. 

À  cette  même  date,  il  y  avait  311.937.188  lire  de 
crédits  et  667 .948.707  lire  de  débits  de  trésorerie. 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Italiens.  —  Les  re- 
receltes  des  chemins  de  fer  iltaliens,  pour  tout  l'exer- 
cice, c'est-à-dire  du  l1'1'  juillet  1890  au  30  juin  1896,  se 
sont  élevées  aux  chiffres  suivants  pour  ies  différentes 
lignes  : 

Longueur  Produits  Produit 
moyenne         bruts  kiloinét. 

Kilomètres  Lire  Lire 

Réseau  Méditerranéen .  5.709  12S.8iG.947  22.569 

»     de  l'Adriatique.  5.601  103. 517.224  18.481 

»     de  la  Sicile   1.093  9.865.468  9.026 

Ghem.  de  fer  de  l'Etat 
exploités  par  la  So- 
ciété vénitienne   140  1. 090.600  7.790 

Chem.  Sardes,  Compa- 
gnie royale   411  1.667.660       't. 052 

Chemins  Sardes,  Société 

secondaire   594  786.304  1.323 

Lignes  diverses   1.827  12.362.367  6.762 

Différence  en  comparaison  de  l'exercice  précédent  : 

Réseau  Méditerranéen .  -j-  205   +  7.369.096   +  497 

»     de  l'Adriatique,  -f  594   +  1.002.001    —  123 

»     de  la  Sicile          +  55   +     475.608   —  20 

Ch.  de  fer  de  l'Etat  ex- 
ploités par  la  Société 

vénitienne   =     —      10.667    —  76 

Ch.  de  fer  Sardes,  Cie 

royale   =     +      54.052    +  126 

Ch.  de  fer  Sardes,  Soc. 

secondaire   =     +      33.813   +  57 

Lignes  diverses   +   99   +     7 j 5. 724   +■  50 

Il  résulte  de  ces  données  que  les  chiffres  approxima- 
tifs du  trafic  se  sont  élfcvés,  au  tolal,  à  258.136.570  lire, 
en  augmentation  de  9.693.287  lire  sur  les  résultats  ob- 
tenus pendant  l'exercice  antérieur. 

Au  30  juin  dernier,  la  longueur  moyenne  des  lignes 
en  exploitation  ressortait  à  15.376  kilom.,  en  augmen- 
tation de  447  kilom.  ;  le  produit  kilométrique  s'élevait 
à  16.788  lire,  en  plus-value  de  147  lire  sur  1894-95. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 

Rome,  23  octobre  1896. 
Les  bonnes  dispositions  de  la  semaine  dernière  ne  se 
sont  pas  continuées  pendant,  la  première  période  de  la 
huitaine  qui  vient  de  s'écouler  ;  toutefois,  la  faiblesse 
provenait  plutôt  du  manque  d'affaires  que  des  réalisa- 
tions suivies.  Depuis  deux  jours  les  cours  se  raffer- 
missent, les  préoccupations  financières  étant  moins 
grandes. 

ROUMANIE 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Roumanie  en  1895. 

—  La  Curierul  Financiar  publie  un  tableau  détaillé, 
relevant  le  mouvement  commercial  de  la  Roumanie 
avec  les  divers  pays  de  1886  à  1895.  D'après  ce  tableau, 
les  impo-lations  se  sont  élevées  de  296.497.302  francs 


en  ISSU,  à  J86  millions  en  L891,  pour  retomber  en  1895 
a  •'  50  i- .  57  4 . 5 1 7  I  ra  i  h-  s . 

«  Il  faut  encore  observer  —  ajoute  notre  confrère  — 
«que  jusqu'à  1891  les  importations  dfl  plusieurs  pays 
«  sont  allées  croissant.  A  partir  de  1891  nous  reniar- 
«  quoris  que  les  importations  de  L'Allemagne  qui,  en 
«  1891,  atteignaient  le  chiffre  de.  139.608.052  francs,  se 
«  sont  réduites  en  1895  à  80.811 .950  francs.  Celles  de 
«  l'Angleterre  de  même:  de  114.704.592  francs  qu'elles 
«  étaienteu  1891, elle  sont  tombées  en  1895  à  58.98J.998 
«  francs. 

«  Parmi  les  plus  grands  pays,  seules  l'Alriche-IIon- 
«  grie  et  la  Russie  ont  maintenu  avec  de  légères  diffé- 
«  renées  la  situation  de  leurs  importations.  La  place 
«  laissée  vide  par  la  diminution  (les  importations  de 
«  l'Allemagne  et  de  l'Angleterre  a  été  prise  par  l'ac- 
«  croissemement  des  importations  de  France  et  d'autres 
«  petits  Etats,  de  même  que  par  les  productions  indi- 
«  gènes  des  industries  qui  se  sont  créées  chaque  an- 
ci  née.  » 

En  ce  iiui  concerne  les  exportai  ion  s  :  de  255:547.263 
francs  en  1886,  elles  se  sont  élevées  jusqu'à  370  mil- 
lions de  francs  en  1893,  pour  s'arrêter,  pendant  les  an- 
nées de  crise  agricole  de  1894  et  1895,  à  294  millions  et 
tomber  ensuite  à  26  j  millions. 

Pendant  les  dix  dernières  années,  le  commerce  d'ex- 
portation a  augmenté  avec  certains  Etats  et  a  diminué 
avec  d'autres. 

C'est  ainsi  que  pour  l'Autriche-Hongrie  il  a  passé  de 
34  millions  de  francs  en  chiffre  rond  en  1886  à  42  mil- 
lions en  1895;  pour  la  Belgique  de  15  millions  en  1886 
à  75  millions  en  1895  et  pour  l'Allemagne  de  2.018.000 
francs  à  27.154.176  fr. 

Les  pays  à  destination  desquels  l'exportation  a  di- 
minué en  1894  et  1895,  sont  :  la  Bulgarie,  de  5.300.000 
francs  en  1886  à  3.899.932  fr,  en  1895;  l'Angleterre,  de 
116  millions  en  1886  à  75  millions  en  189o;  la  France, 
de  29  millions  à  5.682.000  fr.:  la  Grèce,  de  2.713.000 fr. 
à  507.499  fr.;  l'Italie,  de  16  millions  à  10  millions;  la 
Hollande,  de  5.508.000  fr.  à  4. 170.000  fr.;  la  Russie, 
de  12  millions  à  9  millions  ;  la  Turquie  enfin,  de  11  mil. 
lions  522.000  fr.  en  1886  à  10.267.000  fr.  en  1895. 

«  Cette  diminution  est  due  —  observe  le  Curierul 
Financiar  —  en  majeure  partie,  aux  récolles  des  der- 
nières années.  » 

«  Pour  l'année  1896  —  ajoute  notre  confrère  —  les 
«  récoltes  étant  abondantes  et  les  prix  plus  élevés  que 
«  l'an  passé,  notre  exportation  de  céréales  pourra  dépas- 
«  ser  d'environ  cent  millions  l'exportation  de  1894  et 
«  1895.  D'où  il  résulte  que  la  crise  agricole  a  été  pas- 
ce  sagère  et  que  nos  exportations  sont  rentrées  dan  s  la 
«  voie  normale.  » 

Caisses  d'épargne  de  l'Etat  roumain.  —  La  situa- 
tion des  caisses  d'épargne  de  l'Etat  au  1er  septembre 
1896,  était  la  suivante  : 

Livrets  Francs 

Au  1er  août  on  comptait   96.984  pour  23.873.083 
Dépôts  faits  pendant  le 
mois  d'août   1.602    »  1.093.569 


Total  

Retraits  

Solde  au  1er  sept.  1896. 


98.586 
1.601 

96.985 


24.967.252 
978.432 

"23.988.820 


Comme  on  le  voit,  les  épargnes  pendant  le  mois 
d'août  ont  augmenté  de  115.137  fr. 


Résultats  de  la  Récolte  en  Roumanie.  —  D'après 
les  évaluations  provisoires  dressées  au  Ministère  de 
l'agriculture,  la  surface  emblavée  et  le  rendement  re- 
présentaient les  sommes  suivantes  : 


Seigle. . . 
Froment 
Orge.... 
Avoine  . 


Emblavenients 
en  hectares 

243.000 
1.505.000 
607.000 
281.000 


Récolte 
en  hectolitres 

4.305.100 
25.088.700 
11.201.700 

5.187.300 
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Le  rendement  du  maïs,  base  de  la  nourriture  des  po- 
pulations rurales,  n'est  pas  encore  établi,  mais  on  pré- 
voit qu'il  sera  sensiblement  inférieur  à  celui  de  l'an 
dernier. 


Le  Revenu  des  Ports  Roumains.  —  Durant  le  mois 
d'août  1806,  le  revenu  des  ports  a  produit  la  somme 
totale  de  494.209  fr.  70  c. 

Cette  somme  se  décompose  comme  suit  : 

Taxe  de  1/2  pour  cent  Fr.    450.814  40 

dont  45.565  fr.  40  aux  importations 

et  405.249  fr.  aux  exportations. 

Taxe  de  quayage   43.322  90 

Différences  provenant  des  taxes 

erronées  du  mois  précédent   '  72  40 

494.209  70 

Par  rapport  au  mois  correspondant  de  1895,  il  v  a 
une  plus-value  de  91.830  fr.  60. 

Dans  la  somme  totale  des  revenus,  le  port  de  Braïla 
figure  pour  167.148  fr.  75  et  avec  39.821  fr.  05  en  plue, 
par  rapport  au  mois  d'août  1895,  et  le  port  de  Galatz 
pour  38.541  fr.  60  avec  2.212  fr.  55  en  moins  par  rap- 
port au  même  mois. 


SUISSE 


Les  Recettes  des  Douanes  suisses.  —  Les  recettes 
des  douanes  ont  présenté,  en  septembre  1896,  un  excé- 
dent de  372.386  fr.  32  sur  le  mois  de  septembre  1895. 
Du  janvier  afin  septembre  1896,  elles  présentent  un 
excédent  de  1.632.589  fr.  97  sur  la  période  correspon- 
dante de  1895. 


La  Caisse  d'Epargne  en  Suisse.  —  Mouvement  du 
compte  des  déposants.  —  Il  avait  été  fait  du  1er  janvier 
au  31  août  1895,  au  total,  37.729  dépôts,  représentant 
5.757.3Ô0  fr.  42,  et  14.597  remboursements,  montant  à 
4.339.015  fr.  52. 

Cette  année,  à  pareille  date,  il  a  été  fait  39.044  dépôts 
représentant  5.674.904  fr.  43  et  15.931  remboursements 
montant  à  4.847.394  fr.  94.  Les  dépôts  de  1896  ont  donc 
été  de  1.315  supérieurs  à  ceux  de  1895,  tandis  que  la 
somme  versée  a  été  inférieure  de  83.000  fr.  Quant  aux 
remboursements,  ils  se  trouvent  cette  année  supérieurs 
comme  nombre  de  1.834  et  comme  capital  de  508.000 
francs.  Il  est  juste  de  dire  que  cette  réduction  dans  la 
somme  versée  et  cette  augmentation  dans  celle  rem- 
boursée doivent  être  attribuées  à  la  diminution  de 
1/4  0/0  faite  sur  le  taux  d'intérêt  bonifié  depuis  le  1er 
janvier  1896.  Il  est  donc  permis  de  conclure  que  ces 
données  n'indiquent  pas  une  influence  fâcheuse  de 
l'Exposition  sur  l'épargne. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Suisses.  —  Les  re- 
cettes du  Nord-Est,  en  août  18y6,  se  sont  élevées  à 
2.397.000  fr.  et  les  dépenses  cà  1.057.000  fr.  L'excédent 
des  recettes  est  de  1. 340.000  fr.  contre  1.395.000  fr.  en 
août  1895.  Pour  les  huit  premiers  mois  de  1895,  il  y  a 
un  excédent  de  recettes  de  7. 327.000  contre  7.221.215 
en  août. 

Les  recettes  d'août  1896,  de  l'Union  Suisse,  sont  de 
1.002.400  fr.  contre  1.012.276  en  août  1895.  Les  dépen- 
ses sont  de  480.700  fr.  contre  430.034  en  août  1896. 
L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  s'élève,  pour 
les  huit  premiers  mois  de  l'année,  à  521.700  fr.  contre 
582.742  fr.  en  août  1895. 

Les  recettes  du  Jura-Simplon  se  sont  élevées,  en  août 
1896,  à  3.458.000  fr.  contre  3.151.400  fr.  en  août  1895. 
Pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  les  receltes  sont 
de  20.823.267  fr.  contre  18.676.233  pour  les  huit  pre- 
miers mois  de  1895,  et  les  dépenses  de  10.928.322  fr. 
contre  10. 329. 807.  L'excédent  des  recettes  sur  les  dé- 
penses jusqu'à  lin  août  est  de  9.894.944  fr.,  soit  1  mil- 


lion 554.518  fr.  de  plus"  que  pour  la  même  période  de 
1895. 

Les  recettes  de  la  ligne  du  chemin  de  fer  du  lac  de 
Thoune  ont  atteint,  en  août  1896,  68.222  francs  contre 
57.700  en  août  1895.  Pour  les  huit  premiers  mois  de 
1896,  les  recettes  totales  sont  de  228.555  francs  contre 
200.860  en  août  1895. 

Le  chemin  de  fer  Arth-Righi  a  transporté,  en  août, 
13.763  personnes  contre  18.470  en  août  1895.  Les  recet- 
tes, pour  le  même  mois,  se  sont  élevées  à  63.445  fr. 
contre  81.687  en  août  1895.  Pour  l'année,  jusqu'au  31 
août,  les  recettes  totales  sont  de  167.425  fr.,  soit  24.857 
francs  de  moins  que  pour  la  même  période  de  1895. 


La  Question  des  Chemins  de  fer  en  Smsse.  — 

L'assemblée  de  la  Volkspartei  bernoise,  qui  a  eu  lieu  le 
27  septembre,  à  Cherbourg,  a  voté  à  l'unanimité  les 
résolutions  suivantes  : 

«  Nous  repoussons  la  loi  sur  le  commerce  du  bétail 
parce  que  nous  sommes  satisfaits  des  règlements  can- 
tonaux actuels  et  que  nous  ne  désirons  pas  l'immixtion 
de  la  Confédération  dans  ce  domaine. 

«  Nous  rejetons  la  loi  sur  la  comptabilité  : 
«  1°  Parce  qu'elle  a  ouvertement  pour  but  d'augmen- 
ter la  bureaucratie  fédérale  en  élevant  de  plusieurs 
milliers  le  nombre  des  fonctionnaires.  Nous  voulons 
une  réduction  et  non  une  extension  de  la  bureaucratie; 

«  2°  Parce  que  la  nationalisation  des  chemins  de  fer 
chargerait  la  Confédération  d'une  dette  de  plus  d'un 
milliard  et  mettrait  la  patrie  sous  la  dépendance  de 
créanciers  étrangers,  qui  pourraient  la  précipiter  dans 
des  dangers  politiques.  » 


Conversion  des  obligations  Nord-Est-Suisse.  — 

Cette  conversion  n'a  pas  été  favorablement  accueillie  par 
les  Banques  suisses.  On  a  exprimé  le  regret  que  la  Com- 
pagnie n'ait  pas  créé  pour  ses  diverses  émissions  et  con- 
versions récentes,  un  type  d'emprunt  unique  qui  aurait 
offert  l'avantage  d'avoir  un  grand  marché  ;  l'emprunt 
3  1/2  0/0  1894,  jouissance  28  février  et  31  août,  est 
remboursable  de  1904  à  1924  ;  l'emprunt  3  1/2  0/0  1895, 
jouissance  15  juin  et  15  décembre,  est  remboursable  de 
1905  à  1925  ;  les  emprunts  3  1/2  0/0  1896,  jouissance  28 
février  et  31  août,  sont  remboursables  de  1912  à  1927. 
Créer  trois  emprunts  en  trois  ans  de  trois  types  différents, 
c'est,  dit  le  Journal  de  Genève,  fatiguer  à  plaisir  capi- 
talistes et  intermédiaires.  Ajoutons  que  l'émission  a 
été  entièrement  couverte. 


Les  Suisses  à  l'étranger.  —  Le  rapporteur,  M. 
Schmid,  de  Zurich,  a  constaté  que  si  le  chiffre  de  l'é- 
migration suisse  à  l'étranger  est  considérable,  celui 
de  l'immigration  des  ressortissants  d'autres  pays  sur 
le  territoire  de  la  Confédération  est  presque  équivalent. 

En  1890  on  comptait  40.017  citoyens  suisses  en  Alle- 
magne, 7.813  en  Autriche-Hongrie,  83.117  en  France, 
etc.,  etc.  En  revanche,  d'après  les  chiffres  de  l'année 
1895,  il  y  avait  dans  la  Suisse  allemande  :  83.028  res- 
sortissants allemands,  principalement  à  Bâle,  Zurich, 
Saint-Gall;  8.832  français,  10.594  autrichiens  et  hon- 
grois; 9.705  italiens.  Alors  que  sur  le  territoire  helvé- 
tique le  nombre  total  des  citoyens  suisses  était  en  1895 
de  2.668.104,  celui  des  étrangers  était  de  229.650. 
Quant  au  chiffre  des  citoyens  suisses  à  l'étranger,  il 
était  alors  de  260.000. 

On  voit  donc  que  près  d'un  dixième  de  la  nation 
suisse  réside  hors  du  pays,  et  que,  d'un  autre  côté,  la 
colonie  étrangère  forme  sur  le  territoire  helvétique  la 
treizième  partie  de  la  population.  Dans  certaines  villes, 
la  proportion  est  particulièrement  forte;  à  Zurich  no- 
tamment, sur  cinq  habitants  on  compte  un  ressortis- 
sant de  l'empire  d'Allemagne. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

)ort  dell 
caisse  1 
circul. 1 

a 

%. 

* 

3  •  « 

«-°  O 

Or 

Argent 

Total 

«  o  — 

H  «• 

1 

1895  31  ocl.. 

1896  15  oct.. 
1896  22  cet. 
1896  29  oct.. 


FRANCE.  - 

1.961.5  1 

1.948.6  1 
1.943.0  J 

1.938.7  1 

ALLEMAGNE 


-  Banque  de  France 

231.0  3.192.5  3.627.4 
233.4  3.182.0  3.651.4 
,231.4  3.174.4  3.618.9 
230.6  3.169.3  3.625.3 


87 


Banque  Impériale 

1895  22  oct..      835.5      324.9  1.160.4   1.435.9  81 

1896  7  oct..  670.3  334.9  1.005.2  1.508.9  66 
1896  15  ocl..  686.1  338.0  1.024.1  1.423.0  71 
1896  22  oct..      704.7      347.2  1.051.9   1.369.5  77 

ANGLETERRE.  —  Banque  d'Angleterre 

1895  31  oct.. I  1.042.5         »     1.042.5      655.0  159 

1896  15  oct..  939.9  »  939.9  690.6  136 
1896  22  ocL.i  901.2  »  901.2  674.5  133 
1896  29  oct.. |     904.5        »        904.5      667.7  135 


ANGLETERRE.  —  Bfnques  d'Ecosse 

1895  10  août.      117.5       15.0     132.5  172.5 

1896  13  juin.  130.4  20.5  150.9  183.8 
1896  11  juill.  136.5  11.0  147  5  192.5 
1896   8  août.      132.8        9.7     142.5  182.5 

ANGLETERRE 


76 
82 
77 
77 


1895  10  août. 

1896  13  juin. 
1896  11  juill. 
1896   8  août. 


1895  22  oct.. 

1896  7  oct.. 
1896  15  oct.. 
189  6  22  oct.. 


Banques  d'Irlande 

70.0       10.0      80.0      147.5  54  » 

68.2       10.0      7S.2      167.1  49  » 

65.4        9.6      75.0      155.0  70  » 

65.4        9.6      75.0      147.2  51  ■ 

AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

477.3      270.7     748.0  1.242.8  60  5 

645.8      266.5    912.9  1.339.4  68  4 

643.0      265.9     909.5  1.335.8  67  4 

639.5      265.9     905.4  1.344.2  67  4 


Encaisse  métallique 
Or        Argent  Total 


Cire  ula- 
tion 


3  » 


BELGIQUE. 

—  Banque  Nationale 

85.6 

21.5     107.1  436.9 

24 

85.2 

13.9      99.1  443.0 

22 

3 

85.3 

13.9      99.2  4.4.0 

22 

3 

8d.0 

14.0     100.0  440.7 

23 

3 

189  5  24  oct.. 
1896  8  oct.. 
1896  15  oct,. 
1896  22  oct.. 

BULGARIE.  —  Banque  Nationale 

1895  7  sept.         1.3  2.9       4.2        2.4  175 

1896  r2  août.  1.9  6.4  8.3  2.7  307 
1896  31  août.  1.5  5.3  6.8  2.9  235 
1896    7  sept.         2.5  7.6      10.1        3.2  314 

DANEMARK.  —  Banque  Nationale 


1895  30  sept. 

79  3 

79.3 

112.0 

70 

1896  31  juill. 

78.7 

78.7 

1J2.1 

70 

1896  31  août. 

73.1 

73.1 

108  4 

68 

1896  30  sept. 

78.7 

» 

78.7 

113.8 

69 

ESPAGNE. 

—  Banque  d'Espagne 

1895  26  oct.. 

200.1 

277.3 

477.4 

980.9 

48 

1896  10  oct.. 

213.2 

252.7 

465.9 

1077.6 

43 

1896  17  oct.. 

213.2 

254.1 

467.3 

1072.7 

43 

1896  24  oct.. 

213.2 

248.5 

461.7 

1073.2 

43 

GRECE. 

—  Banque  Nationale 

1:89  5  30  sept. 

1.9 

» 

1.9 

113.3 

2 

1896  31  juill. 

1.7 

m 

1.7 

102.0 

2 

1896  31  août. 

1.8 

» 

1.8 

106.8 

2 

1896  30  sept. 

1.8 

1.8 

111.4 

2 

HOLLANDE. 

—  Banque  des  Pays-Bas 

1895  26  oct.. 

107.5 

171.2 

278.7 

441.6 

63 

1896  10  oct.. 

66.4 

169.6 

236.0 

424.4 

55 

1896  17  oct.. 

66.4 

169.4 

235.8 

430.3 

55 

1896  24  oct.. 

66.4 

169.8 

236.2 

427.4 

55 

1895  10  oct.. 

1896  20  sept. 
1896  30  sept. 
1896  10  oct.. 


ITALIE.  —  Banque  d'Italie 

298.3  50.8  349.1  803.4 
305.5  62.3  367.8  749.3 
305.5       64.7     370.2  780.5 

305.4  64.8     370.2  790.9 


ITALIE.  — 

105.6 
105.6 
105.6 
105.6 

ITALIE.  - 

35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE.  - 

1895  30  sept. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 

PORTUGAL 


1895  10  oct.. 

1896  10  sept. 
1896  20  sept. 
1896  10  oct.. 


1895  10  oct.. 

1896  10  sept. 
1896  20  sept. 
1896  10  oct.. 


Banque  de  Naplee 

10.5     116.1  239.2 

10.5  116.1  233.2 

10.6  116.2  232.6 
10.5     116.1  236.6 

Banque  de  Sicile 

1.5  36.7  50.6 
1.5  36.7  60.3 
1.5  36.7  59.4 
1.5      36.7  59.5 

Banque  de  Norvège 


43 
49 
47 
46 

48 
50 
50 
49 

72 
61 
61 
61 


1895  23  oct.. 

1896  7  oct.. 
1896  14  oct.. 
1896  21  oct.. 

1895  19  oct.. 

1896  3  oct.. 
1896  10  oct. 
1896  17  oct. 


3^ 

3>; 

4 


4* 
5 
5 
5 


6% 

(\y3 


zy2 

3 

SU 
3û 


42.0 

42.0 

71.9 

57 

4 

41:8 

» 

41.8 

76.6 

54 

4 

41.9 

» 

41.9 

74.9 

56 

4 

37.0 

37.0 

74.3 

49 

4 

Banque  de  Portugal 

26.7       41.6      68.3      305.9  22  6 

26.7       48.8      75.5      321.3  24  5% 

26.7       48.8      75.5      321.1  24  5k 

26.7       48.8      75.5      322.2  24  5>£ 

ROUMANIE.  —  Banque  Nationale 

65.2  2.7      67.9      Î43.0  46  5 
64. Û        1.5      66.5      152.9  42 
65.0        1.3      S6.3      156.5  43  5 

65.3  1.2      66.5      157.4  42  5 


540 
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Encaisse  métallique 
Or        Argent  I  Total 


Circula- 
tion 


o  8-h 


RUSSIE. 

1895  b'oet.l  1.943.Ô 

1896  1"  sept. 
1896  36  sept. 
1896  l"oct.. 1 


2.218.4 
2.229.1 
2.247.4 


1895  PO  sept. 

1896  ::i  jmll. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 


1895  8  oct.. 

1896  22  sept. 
1896  30  sept, 
i  8  oct.. 


1895  PO  sept. 

1896  31  jui'll, 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 


1895  FO  sept. 

1896  30  sept. 
1896  SI  juill. 
1896  31  août. 


RUSSIE.  - 

21.9 

22.4 
22.8 
22.0 

SERBIE. 


-  Banque  Impériale 

28.0  1.966.5  4.438.7. 

«6.7  2.255.1  4.236.8 

33.0  2.262.1  4.2S5.0 

29.0  2.276.4  4.372.0 

Banque  de  Finlande 


44 
53 
53 
52 


3  œ  c 
fl-O  o 

H  o 


5% 
4  V" 


3.5 

25.4 

55.5 

45 

2.7 

25.1 

59.5 

42 

II 

2.6 

25.4 

60.9 

42 

» 

3.1 

25.1 

62.4 

40 

* 

Banque  Nationale 


6.1 

4.7  10.8 

26.9 

40 

6 

6.0 

o.O  11.0 

23.5 

47 

6 

6.0 

5.0  11.0 

24.2 

45 

6 

6.3 

5.0  11.3 

25.0 

45 

6 

SUÉDE. 

—  Banque  Royale 

34.0 

4.1  38.1 

75.9 

50 

4 

34.6 

3.8  38.4 

76.4 

50 

33.6 

3.6  37.2 

75.7 

49 

33.5 

3.4  36.9 

83.7 

44 

SUÈDE.  —  Banques  Privées 

10.5  14.9  25.4  89.8 

10.6  16.9  27.5  96.0 
10.6  15.3  25.9  80.5 
10.8  15.7  26.5  95.9 


28 
32 
29 
27 


SUISSE.  —  Banques  d'Emission 


1895  26  oct.. 

82.1 

11.2 

93.3 

186.8 

50 

4 

1896  10  oct.. 

86.3 

11.3 

97.6 

193.6 

50 

1896  17  oct.. 

87.2 

11.6 

98  8 

195.0 

51 

1896  'i'i  oct.. 

87.9 

11.5 

99.4 

195.6 

51 

5 

TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 

7  651,6  2  493,0  10  144.6  15  863,8 

7  8  0,6  2  495,4  10  316,0  16  057.1 

7  808.8  2  497,0  10  3i  5,8  16  015,3 

7  817.3  2  497,4  10  314,7  15  981,6 


1895  31  oct., 

1896  15  oct., 
1896  22  oct., 
1896  29  oct.. 


64% 
64 
64 
64 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  d.^c. 

1894  :-il  déc. 

1895  bl  déc. 

(1)  I.a  décomi 
des  bilans  îles  1 

Les  totaux  ci 
rentes,  ne  son 
s'écartent,  d'ail 


TOTAUX  au  31  décembre 

14  015,6 


5  652,7 

6  207.1 
6  116,5 

6  952,0 

7  863,4 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  506,3 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


58% 

58 

56 

62 

63 


losition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
ianques,  soit  de  nos  renseignements  pal  ticuliers. 
dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
t  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
leurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


25 sept 

2  oct. 

9  oct. 

16  oct. 

23  oct. 

30  n 

et. 

Amsterdam  

48  . 

48  02 

47  97 

47  97 

47  97 

47 

97 

Anvers  

100  16 

100  21 

100  20 

100  19 

100  20 

100 

13 

Athènes  

176  50 

173  50 

173  . 

171  .. 

171  .. 

168 

50 

Barcelone  

20  . 

20  90 

21  70 

22  30 

25  55 

25 

30 

Berlin  

80  on 

80  9  ) 

80  'M 

80  85 

S0  70 

80 

S0 

ICO  14 

100  17 

100  17 

100  20 

100  17 

100 

12 

Bucharesi 

100  . 

100  .. 

100  . 

99  95 

100  .. 

P9 

95 

Coii;î, antinomie  .  . . 

2Sî  9> 

2*  05 

23  02 

23  07 

23  10 

23 

25 

80  83 

80  9<i 

80  S>5 

80  80 

80  73 

80 

81 

r»i  32 

107  10 

106  65 

106  92 

106  87 

10=! 

92 

ii)o  «2 

100  10 

100  . 

100  .. 

99  63 

99 

b3 

707  .. 

712  . 

711 

716  . 

716  . 

729 

Londres   

25  ■  6 

25  33 

25  33 

25  35 

2i  40 

25 

37 

Madrid  

19  0" 

21  05 

21  80 

22  fiO 

2b  80 

25 

80 

Rom»  

107  :<o 

107  07 

100  75 

107  . 

106  87 

106 

87 

Sfiin?-Pf-tcrsbourg 

37  M 

37  2ï 

37  22 

37  20 

37  12 

37 

17 

Vienne  ià  »  hH  

il  65 

47  07 

47  «0 

47  65 

47  60 

47 

60 

—       <â  -!  moisi.. . . 

17  60 

47  62 

47  55 

47  60 

47  55 

47 

52 

CHANGE  OE  PARIS  :  cour»  moyens  du 

Valeurs  à  trois  mois 


samedi,  île  Pans  sur  : 


Amsterdam.  pp.  ««t 

Allemagne. .  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone . .  — 

Madrid   — 

Lisb.-Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  me 
Londres   — 

—  .....  e^.  ctvrt 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York  

Salières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  de  kil.). 
Argent  id.   (le  kil.). 
Quadruples  espagnols.. 
—  mexicains... 

Piastres   

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916») 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2-       -(  - 
Couronnes  de  Suède  


Pin* 


2  % 

2  % 

2  K  % 
5  % 

3  % 

3  %  % 
au  pair 
3437  o 

218  89 


«et.  I  »  oct.  Il6  OC  t.  i  21  oet.!30  oct. 


205  75    205  87 ,  206 


122  19 
207  75 
408  n 
4<i8  » 
420  » 
264  50 


25  15 
25  17 


182  25 
208  » 
405  » 
<05  a 
420  » 
201  50 


25  ii% 

25  16'/, 


O  19  p.  0  19  p. 
6  75  p.  6  E.0  p 
0  19  p.  0  06  p 


516 

3442  15 
111  08 
80  50 
80  50 
2  67 
25  12 
25  13 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
80  » 
27  50 


516  » 

3442  P. 
108  90 
80  50 
80  50 
2  67 
25  12 
25  14 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


122  37 
208  » 
403  » 
403  » 
415  » 
Ï61  50 


25  17^ 

25  IS^ 
0  22p" 
6  62p. 
pair 
516  » 

3443  86 
109  55 
80  50 
80  50 
2  17 
25  15 
25  16 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  « 
«7  50 


203  12 
122  hû 
2f8  25 
8(6  .. 
396  .. 
415  » 
26  i  50 


2C6  12 
122  44 
208  25 
391  » 
391  » 
410  » 
265  50 


25  20  i/s  25  20^ 

85  *2 %  25  2'  K 

0  19  p.  0  16  p" 

6  62  p .  6  62  p . 
lair  pair 

517    »  517  » 


3415  57 
110  43 
80  50 
80  50 
2  57 
25  18 
25  18 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  n 
27  50 1 


34  H  88 
199  99 
80  50 
80  50 
2  57 
25  17 
25  18 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
80  » 
27  50 


NOMS  DES  PAYS 


PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Ri'puh.Arg.fpeso  pap.) 
Chili  (peso  papier)  . . . 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  arpent), 
Japon  (yen  argent)... 
Qhme(S*«jlnl)(taëlarg.) 


t«  oct. 

8  oct. 

15  oct. 

21  oct. 

29  oct. 

5  18 

5  lô 

5  16 

S  16 

5  17 

5  17 

5  4< 

2  67 

2  67 

2  57 

2  57 

2  57 

h  » 

1  77 

1  79 

1  7X 

1  '9 

1  78 

5  » 

1  84 

1  81 

i  83 

1  83 

1  83 

2  60 

0  91 

0  91 

0  90 

0  86 

0  >•* 

2  38 

1  49 

1  48 

1  48 

1  51 

1  54 

5  39 

2  74 

2  72 

2  72 

2  75 

2  75 

7  47 

3  79 

3  76 

3  76 

3  80 

3  80 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  30  octobre  1896 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   99  83 

En  Angleterre   100  01 

En  Autr. -Hongrie... .  99  85 

En  Belgique   100  1(5 

En  Espaone   126  (il 

En  Grèce   168  50 

En  Hollande   100  80 

En  Italie   10?  08 

En  Portugal   135  23 

En  Russie   149  16 

En  Suisse   100 

Aux  Etats-Unis   100  19 

Au  Mexique   210  87 

En  Rép.  Argentine. .  279  87 

Au  Chili   273  22 

Au  Brésil   323  07 

Aux  Indes   154  54 

Au  Japon   106 

En  Chine   196  57 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   100  17 

—  Anglais   99  99 

—  Austro-Hongr.  100  15 

—  Belges   99  84 

—  Espagnols  ....  78  98 

—  Grecs   59  33 

—  Hollandais....  99  20 

—  Italiens   93  38 

—  Portugais   73  94 

—  Russes   67  03 

—  Suisses   100 

Pièces  des  Etats-  Unis .    99  81 

—  du  Mexique ...  47  42 
Bill'u  Rép.  Argentine.    35  72 

—  du  Chili   36  60 

—  du  Brésil   30  95 

Pièces  des  Indes   64  70 

—  du  Japon   51  02 

—  de  la  Chine          50  87 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 

Paris,  le  30  octobre  1896. 

Malgré  reffondrement  qui  vient  de  se  produire  à  la 
lïourse,  les  changes  ont  peu  changé  :  la  devise  hollan- 
daise reste  à  206  12  comme  la  semaine  dernière:  la  de- 
vise allemande  baisse  deO  fr.  06,  mais  le  papier  espa- 
gnol s'affaisse  encore  :  nous  le  laissons  à  391  tel  quel, 
soit  26  0/0  de  perte  à  vue.  Nous  ne  reviendrons  pas  sur 
les  causes  si  souvent  exposées  de  cette  malheureuse  si- 
tuation, mais  on  ne  peut  se  défendre  d'éprouver  de 
l'irritation  contre  l'inertie  du  ministère  Sagasta  qui, 
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ayant  eu  la  chance  inespérée  et  imméritée  do  voir  le 
change  revenir  à  îles  conditions  raisonnables,  n'a  su 
rion  iaira  «le  cette  dernière  faveur  do  la  fortune.  On  no 
Battrait  aussi  trop  vivement  blâmer  l'obstruction  inin- 
telligente et  malhonnête  que  les  Libéraux  n'ont  cessé  de 
faire  a  la  solution  de  la  question  des  Chemins  de  fer. 
Ils  ont  trouve  bon  de  s'opposer  à  tout  projet  sauvegar- 
dant équi  laidement  les  droits  des  créanciers  étrangers 
qui  après  avoir  doté  l'Espagne  du  beau  réseau  qui  lui 
est  si  utile,  ont  bien  droit  à  quelques  égards.  Cette  con- 
duite a  porté  atteinte  à  la  fois  au  bon  renom  de  l'Es- 
pagne et  a  ses  intérêts  les  plus  évidents. 

Le  ministère  Canovas,  qui  a  recueilli  cette  déplorable 
succession,  se  débat  contre  des  difficultés  qu'il  n'a  pas 
créées  et  que  ses  adversaires  l'empêchent  de  résoudre. 

Le  papier  portugais  est  tombé  à  HO,  il  perd  35  0/0. 

Le  rouble  est  toujours  à  2G5  50. 

Le  Londres  se  tient  à  peu  près  au  pair.  Le  papier 
belge  s'est  amélioré  de  0,03  0/0  ;  la  devise  suisse  est  au 
pair  et  la  devise  italienne  reste  à  G  62  0/0  au-dessous 
du  pair. 

Le  dollar  est  ferme  à  5  17. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi.de  Londres  sur 


Valeurs  à  4  mois  1 


Hong-Kong  

Shanghaï  

Yokohama  

Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Rio-Janeiro. 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or.. 
Argent  en  barre> 


2/t  1/2 
2/11  i/s 

2/1  3/8 


8  oct. 


2/1  3/8 
2/10  7/8 
2/1  1/4 


2/1  9/16  2/1  ES/16 
1/2    3/16  1/2  5/32 


1/2  7/32 

8  3/4 

17  9/16 

181  ./ 

30  5/16 


1/2  3/3Ï 
8  3/4 
17  9/16 


179 
30 


2/1  3/8 
2/10  7/8 
2/1  3/16 


2/1  7/16 

1/2  3/16 

1/2  3/16 

8  5/8 

17  1/2 

180  3/4 

29  7/8 


22  oct. 


20  oct. 


2/1  5/8  2/1  5/8 
2/11  1/8  2/11  1/4 
a/1    7/16  2/1  1/2 


2/1  7/16 

1/2  7/16 

1/2  7/16 

8  1/4 

17  7/16 

178  ./. 

30  1/8 


2/1  5/8 
1/2  11/16 
1/2  3/4 

8  ./. 
17  7/16 

179  7/8 
29  13/16 


Malgré  la  mauvaise  tenue  de  l'argent-métal  à  Lon- 
dres, le  papier  de  l'Extrême-Orient  est  très  ferme  et  on 
constate  même  une  certaine  hausse.  La  roupie  continue 
à  monter  malgré  la  famine  qui  sévit  dans  l'Inde,  peut- 
être  même  à  cause  de  cette  famine,  qui  exige  des 
secours  de  la  métropole. 

La.  Banque  d'Angleterre  a  mis  en  vente  mercredi  40 
laks  de  roupies  en  bills  et  transferts:  les  demandes  se 
sont  élevées  à  53  laks  pour  les  bills  et  à  18  pour  les 
transferts. 

Le  prix  minimum  atteint  par  les  premiers  a  été  de 
1/2  13/16  et  par  les  seconds  1/2  7/8  ;  les  souscripteurs 
à  ce  prix  ont  reçu  89  0/0  de  leurs  demandes,  les  sous- 
cripteurs à  des  cours  plus  élevés  ont  été  intégralement 
servis. 

Le  papier  brésilien  est  tombé  à  8  d.  ;  la  baisse  du 
prix  du  café  s'oppose  à  toute  amélioration  du  change. 
Le  Valparaiso  est  toujours  à  17  7/16.  A  Buenos-Ayres, 
la  prime  sur  l'or  s'est  légèrement  relevée,  malgré  une 
bonne  campagne  d'exportation. 

L'argent-métal  a  baissé  à  Londres  et  à  Paris  ;  chez 
nous  la  prime  de  l'or  s'est  un  peu  détendue. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine,  de  modifications  de 
l'escompte  dans  les  Banques  d'émission.  Du  reste,  il 
n'y  a  plus  de  hausse  à  attendre  en  Allemagne  et  en 
Angleterre. 

Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

Les  sorties  d'or  ont  notablement  diminué  cette  se- 
maine ;  la  Banque  de  France  n'a  perdu  que  4.342.000 
francs  de  métal  jaune.  La  circulation  a  prélevé  1  mil- 
lion 21.000  fr.  à  Paris  et  rendu  650.000  fr.  dans  les  suc- 
cursales; les  mouvements  de  matière  se  traduisent  par 
une  sortie  de  717.000  fr.  et  une  entrée  de  516  000  fr.  ; 
il  a  été  expédié  3.030.000  fr.  à  Constantinople,  630.000 
francs  à  Smyrne,  200.000  fr.  à  Bombay  et  il  est  revenu 
90.000  fr.  de'Tunisie. 

L'argent  a  baissé  de  782.000  fr. 

La  circulation  a  rendu  1.878.000  francs  à  Paris  et 


960.000  fr.  dans  les  succursales  ;  il  a  été  expédié  :.'  mil- 
lions en  Belgique  et  1 .620.1101)  fr.  on  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  n'a  pas  varié. 

La  hausse  de  l'escompte  à  5  (1  Oa  dégonllé  le  porte- 
feuille do  la  Banque  d'Allemagne  :  le  erédil  des  comp- 
tes courants  a  augmenté  et  ces  mouvements  ont  ra- 
mené 27,800.000  fr.  de  métal  dans  les  caisses  et  fait 
rentrer  53.500.000  fr.  de  billets. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  ri' Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  un  excédent  dé  sorties 
de  8.475.000  fr  La  circulation  ayant  rendu  6.775.000  fr., 
l'augmentation  do  l'encaisse  est  de  3.300.000  fr. 


Voici  le  détail  des  entrées  et  sorties  : 


Entrées 

26oct.  Portugal.. .£  5.000 

27  —      —      ....  0.000 

Excédent  des  sorties  1:19.000 


Sorties 

23  oct.  Etals-Unis.  £ 
26  —  — 


102.000 
48.000 


Total  égal .  150.000 


Total  des  sorties  150.000 


On  voit,  par  la  situation  de  ces  trois  Banques,  qui 
sont  les  grands  réservoirs  d'or  du  monde,  que  le  drai- 
nage américain  tire  à  salin,  et  que  ce  mouvement  a  eu 
purement  et  simplement  pour  cause  une  combinaison 
destinée  à  empêcher  l'émission  d'un  nouvel  emprunt 
pendant  que  s'agitait  l'élection  présidentielle. 

La  Banque  d'Autriche-Hongrie  a  perdu  3.500.000  fr. 
d'or  et  augmenté  sa  circulation  de  8.400.000  fr. 

La  Banque  d'Espagne  a  perdu  5. 600.000  pesetas 
d'argent;  la  circulation  n'a  presque  pas  changé. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 

LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

du  3  depuis  du  3  depuis 

OR  auîOoct.    le  terjanv.     au  10  oct.    le  l«j.Tiiv. 

Grande-Bretagne         »  12.089.260  775.364  33.015.372 

France                        »  8.357.541  59(5.370  8.187.352 

Allemagne                   »  27.002.066  123.950  14.054.194 

Autres  pays....  3.040  3.507.415  717. G12  7.091.739 

Total  1896. . .         3 . 040  50 . 956 .282   2 . 213 . 296  62 . 348 . 657 

—  1895...       126.710  69.908.093      143.648  23.580.590 

—  1894...        11.000  84.303.946      249.421  14.565.451 

ARGENT 

Grande-Bretagne  890.200  3G. 944. 145  »  13.277 

France   »        3.576.125  »  6.176 

Allemagne   »            84.846  »  8.659 

Autres  pays....  »          489.153  58.387  2.309.013 

Total  1896...  "~89ÔT200  41.094.269       58.387   2  &7.125 

—  1895...       624.835  29.433.113       19.341  1.494.807 

—  1894...      770.152  27.535.008       25.803  1.399.435 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895.....'  26  oct...  63.200.000  dollars 

1896   10  oct...  58.500.000  — 

1896   17  oct...  59.100.000  — 

1896    84  oct...  60.200.000  — 

Tout  en  restant  considérables,  les  importations  d'or 
des  Etats-Unis  se  ralentissent,  on  sent  que  l'on  arrive 
au  terme  de  l'opération  ;  nous  pensons  qu'avant  la  fin 
de  l'année  le  courant  se  renversera. 

Bien  que  le  succès  de  IL  Bryan  soit  très  improbable, 
le  public  prend  ses  précautions  et  fait  provision  de 
métal  jaune,  en  échangeant  ses  billets  au  Trésor  et 
dans  les  Banques;  c'est  ce  qui  explique  que,  malgré 
l'énorme  afflux  monétaire  de  cès  derniers  temps,  le  ni- 
veau de  l'encaisse  des  Banques  associées  de  Netr-York 
soit  resté  aussi  bas. 
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La  Monnaie  de  Billon  en  France 

Nous  avons  signalé,  à  maintes  reprises,  les  lacunes 
existant  dans  notre  législation  en  ce  qui  concerne  la 
circulation  des  monnaies  de  billon  en  France.  Les  ré- 
centes ciises  qui  se  sont  produites  dans  de  grandes 
villes  du  Midi  et  du  Centre,  telles  que  :  Bordeaux, 
Marseille,  Lyon,  etc.,  ont  démontré,  en  effet,  que  si  on 
peut  saisir  les  sous  étrangers  introduits  frauduleuse- 
ment dans  notre  pays,  il  n'est  pas  possible  de  pour- 
suivre les  détenteurs  de  cette  monnaie  de  contrebande. 

.Mais  le  Gouvernement  s'est  ému  de  cette  situation  et 
M.  le  Ministre  des  finances  vient  de  déposer  sur  le 
bureau  de  la  Chambre  un  projet  de  loi  complétant  le 
décret-loi  du  11  mai  1807  relatif  à  la  prohibition  des 
monnaies  de  billon  étrangères. 

Nous  publierons,  dans  notre  prochain  numéro,  le 
texte  de  ce  projet. 


La  Question  Monétaire  en  Russie 

Le  correspondant  du  Times,  à  Saint-Pétersbourg,  a 
télégraphié  à  son  journal  que  le  projet  de  réforme  mo- 
nétaire,  que  M.  de  Witte,  ministre  des  finances,  devait 
présenter  au  Conseil  d'Etat  dans  le  courant  de  l'automne, 
a  été  ajourné  sur  l'initiative  personnelle  de  l'Empereur 
Nicolas  IL 

Cette  nouvelle  doit  être  exacte,  car  nous  croyons  sa- 
voir en  effet  —  par  les  renseignements  que  nous  avons 
reçus  de  Russie  —  que  le  projet  de  M.  de  Witte  ten- 
dant à  régulariser  la  Valuta  russe  sur  la  base  de  l'or 
rencontre  une  grande  opposition  à  la  Cour,  dans  les 
cercles  de  la  noblesse,  des  grands  propriétaires  fonciers 
et  du  monde  commercial. 

L'Empereur,  frappé  de  la  gravité  de  la  réforme  et  se 
rendant  nettement  compte  des  conséquences  qu'elle 
pourrait  avoir  pour  l'agriculture  russe,  voudrait  l'étu- 
dier par  lui-même  :  Nous  croyons  même  savoir  que 
c'est  l'une  des  premières  questions  auxquelles  il  se  con- 
sacrera, dès  son  retour  en  Russie. 


La  position  de  la  Question  monétaire  aux  États-Unis 

Nous  touchons  au  moment  décisif  de  la  lutte  pour  la 
présidence  aux  Etats  Unis,  qui,  depuis  plus  de  six  mois, 
se  prépare  avec  une  fiévreuse  activité,  sur  un  terrain 
exclusivement  monétaire.  Nos  lecteurs,  que  nous  avons 
eu  soiu  de  tenir  au  courant  des  moindres  péripéties, 
ont  pu  voir  qu'il  ne  restait  pour  ainsi  dire  plus  des 
anciens  parlis  politiques,  que  leur  étiquette  tradition- 
nelle de  démocrates  et  de  républicains. 

La  question  monétaire  primant  désormais  toutes  les 
autres,  il  est  intéressant  de  bien  mettre  en  lumière  le 
programme  monétaire  que  s'est  tracé  chacun  des  deux 
groupes  en  présence.  On  se  rappelle  que  c'est  lors  des 
Conventions  préparatoires  tenues  à  Chicago  et  à  Saint- 
Louis  au  mois  de  juillet,  qu'ils  se  sont  imposés  l'un  et 
l'autre  une  ligne  de  conduite. 

Il  semble  utile  de  rappeler  et  d'analyser  à  nouveau 
leurs  déclarations,  à  la  veille  même  de  l'élection  et  au 
moment  où  une  campagne  vigoureusement  menée  a,  de 
part  et  d'autre,  assis  les  positions;  de  la  comparaison 
des  deux  plaie  formes,  vieilles  déjà  de  quatre  mois, 
éclairées  aujourd'hui  à  la  lumière  des  dernières  décla- 
rations électorales,  il  est  possible  en  effet  de  dégager  les 
engagements  formels  et  les  intentions  probables,  tant 
des  démocrates  silvérites,  dont  le  succès  ne  semble  pas 
s'affirmer  au  moment  décisif,  malgré  l'éloquence  de 
M.  Bryan,  —  que  des  républicains,  dont  les  chances 
au  contraire,  paraissent  à  l'heure  actuelle  des  plus 
sérieuses. 

+** 

Nous  rappellerons  donc  les  points  essentiels  des 
deux  programmes.  Les  démocrates  argentisles,  dans  la 
plate  forme  de  Chicago,  votée  par  eux  le  jour  même  où 


ils  firent  choix  de  M.  Bryan  pour  leur  candidat  à  la 
présidence,  disaient  : 

Nous  demanrlons  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'or  aussi 
bien  que  de  l'argent  au  taux  légal  actuel  de  16  pour  1,  et  cela 
sans  attendis  l'aide  ou  le  consentement  d'uucune  autre 
nation.  Nous  demandons  que  le  dollar  d'argent  soit  déclaré 
monnaie  légale,  au  même  titre  que  l'or,  pour  le  paiement  de 
toutes  les  dettes  publiques  ou  privées,  et  nous  sommes  en 
faveur  de  telle  mesure  législative  par  laquelle  on  empêchera, 
à  l'avenir,  la  démonétisation  d'aucune  monnaie  légale  par 
voie  de  contrats  privés. 

Nous  sommes  opposés  à  la  politique  et  à  la  pratique 
d'abandonner  aux  détenteurs  d'obligations  des  Etats-Unis  la 
faculté  réservée  par  la  loi,  au  Gouvernement,  de  décider  si 
lesdites  obligations  seront  remboursées  en  argent  ou  en  or. 

Nous  sommes  opposés  à  l'émission,  en  temps  de  paix, 
d'obligations  des  Etats-Unis  portant  intérêt,  et  nous  condam- 
nons le  marchandage  avec  les  Syndicats  financiers  qui,  en 
échange  d'obligations  qui  leur  sont  attribuées  avec  un  profit 
énorme  pour  eux.  fournissent  au  Trésor  fédéral  l'or  qui  lui 
est  nécessaire  pour  maintenir  la  politique  du  monométal- 
lisme basée  sur  l'or. 

De  cette  déclaration,  nettement  bimétalliste,  il  res- 
sort que  les  Bryanistes  sont,  avant  tout,  décidés  à  agir 
immédiatement  —  et  sans  attendre  aucun  concours 
—  pour  faire  du  dollar-argent  un  étaLn  légal  sur  le 
même  pied  que  le  dollar -or.  Ce  sont  des  bimélallistes 
nationaux. 

Ainsi,  le  succès  du  National  Silver  Parly  signi- 
fierait: action  immédiate,  indépendamment  de  toute 
intervention  européenne  ;  frappe  libre  et  illimitée  de 
l'argent  dans  le  rapport  de  16  à  1  ;  maintien  de  la 
frappe  libre  et  illimitée  de  l'or  dans  le  même  rapport; 
en  un  mot,  régime  du  double  étalon  avec  toutes  ses 
conséquences. 

La  première  de  ces  conséquences  serait  inévitable- 
ment une  prime  sur  l'or  en  Amérique  ;  cette  prime 
amènerait-elle,  de  fait,  le  régime  du  monométallisme 
argent?  On  parait  maintenant  le  redouter.  Il  semble, 
en  effet,  de  prime  abord  du  moins,  que  ce  puisse  être 
là  l'écueil  d'un  bimétallisme  purement  national. 

Etant  données  pourtant  la  puissance  économique  et 
la  force  d'expansion  commerciale  extérieure  des  Etats- 
Unis  qui,  même  avec- un  bimétallisme  indépendant, 
auraient  besoin  de  beaucoup  moins  d'or  qu'avec  leur 
régime  monétaire  actuel,  il  est  probable  que  l'or  se 
maintiendrait  dans  la  circulation  intérieure.  Ou  plutôt 
l'or  américain,  que  la  spéculation  exporterait  des  Etats- 
Unis  en  Europe,  au  début  de  la  frappe  libre  de  l'ar- 
gent, serait  rapidement  restitué  par  l'Europe  —  comme 
l'a  si  lumineusement  expliqué  notre  rédacteur  en  chef, 
M.  Elmond  Théry  —  non  plus,  cette  fois,  sous  forme 
d'emprunt,  ain^i  que  cela  s'est  pratiqué  pendant  les 
trois  dernières  années,  mais  au  moyen  d'à -hais  plus 
importants  par  l'Europe  (qui  les  paie  en  or)  des  pro- 
duits de  l'industrie  américaine,  favorisée  et  protégée 
par  la  prime  sur  le  métal  jaune. 

Quoi  qu'il  en  soit,  et  bien  que  ces  conséquences  pa- 
raissent probables,  il  semble  qu'une  partie  tout  au 
moirs  de  l'opinion  démocrate  américaine,  après  six 
mois  d'hésitation,  se  prenne  à  redouter  aujourd  hui  de 
faire  l'expérience  d'une  action  bimétallique  indépen- 
dante et  isolée.  C'est  l'impression  que  donnent  les  der- 
niers comptes  rendus  de  Ja  campagne  électorale,  d'a- 
près lesquels  les  chances  de  Bryan  ne  seraient  plus  que 
deux  ou  trois  fois  moindres  que  celles  de  son  concur- 
rent Mac-Kinley. 

*** 

L'examen  des  doctrines  monétaires  du  parti  Mac- 
/  kinleyste  s'impose  donc  plus  que  jamais  ;  on  y  donne 
î  aujourd'hui  la  plus  grande  attention,  et  l'on  constate 
j  qu'il  est  également  partisan  du  Bimétallisme,  mais  — 
et  c'est  ce  qui  le  sépare  essentiellement  de  ses  adver- 
saires —  du  Bimétallisme  international  tel  que  l'en- 
tend la  Ligue  bimétallique  française. 

A  la  Convention  de  Saint-Louis,  où  fut  rédigée  la 
plate-forme  du  parti  républicain,  voici  les  déclarations 
monétaires  qui  y  furent  insérées  : 
Nous  sommes  opposés  à  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'ar- 
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gcnt,  sauf  par  une  entoile  internationale  entre  les  principales 
nations  commerciales  du  monde,  i/ae  nous  nous  engageons 
à  faire  progresser;  jusqu'à  ce  qu'un  accord  de  ce  genre  soit 
obtenu,  il  faut  conserver  l'étalon-or  existant  et  maintenir  à 
une  parité  avec  l'or  toute  noire  monnaie  d'argent  ou  do 
papier. 

On  le  voit,  les  républicains,  défenseurs  de  «  la  saine 
monnaie  »,  sont  bien  décidés  à  conserver  l'étalon  d'or,- 
mais  ils  ne  disent  pas  l'étalon  unique  d'or;  seulement, 
ils  ne  croient  pas  que  les  Etats-Unis  puissent  ou  doi- 
vent prendre  isolément  l'initiative  de  la  frappe  libre 
et  illimitée  de  l'argent  à  un  rapport  fixe  avec  l'or  ;  ils 
croient,  au  contraire,  à  la  nécessité  d'une  entente  in- 
ternationale pour  assurer  ce  rapport,  puisqu'ils  s'en- 
gagent, en  propres  termes,  à  faire  progresser  pour  leur 
part  l'accord  entre  les  principales  nations  commer- 
ciales du  monde. 

En  définitive,  des  deux  partis  américains,  l'un  vou- 
drait résoudre  de  suite  la  question  du  Bimétallisme, 
quitta  à  en  risquer  toutes  les  conséquences,  tandis  que 
l'antre,  p  us  prudent,  voudrait  obtenir  la  même  solu- 
tion par  une  entente  internationale. 

Quant  aux  avantages  que  procurerait  aux  Etats- 
Unis,  aussi  bien  qu'à  nous-mêmes,  le  Bimé'allisme 
ainsi  entendu,  ils  ont  été  trop  bien  mis  en  lumière  par 
les  études  magistrales  de  M.  Edmond  Théry  pour  que 
nous  y  insistions  ici. 

Louis  de  Touryille. 


Déclaration  du  sénateur  Chandler 

Pour  donner  une  idée  bien  nette  des  intentions'  des 
Républicains  s'ils  sortent  victorieux  de  la  lutte,  il  nous 
suffira  de  reproduire  ici  les  déclarations  suivantes  pu- 
bliées, le  16  octobre  dernier,  par  l'organe  officiel  du 
sénateur  Chandler,  un  des  principaux  leader  du  parti 
Mackinlyste  : 

Pour  la  réhabilitation  de  l'argent  après  la  défaite  de 
Bryan;  le  sénateur  Sherman  doit  prendre  la  question  en 
main  : 

«  Heureusement,  la  défaite  de  Bryan  et  la  libre  frappe  immé- 
diate de  l'argent  —  qui  est  l'inflation,  un  déplacement  de  la 
base  monétaire  et  une  répudiation  partielle  —  est  si  certaine 
que  nous  pouvons,  des  à  présent,  commencer  à  envisager  la 
réhabilitation  de  l'argent  par  les  Etats-Unis,  en  procédant 
avec  des  méthodes  honnêtes,  avec  des  mesures  sages  et  bien 
pesées,  et  en  tenant  compte  de  l'honneur  national. 

«  Dans  cette  grande  lutte  contre  le  système  de  l'adhésion  per- 
manente à  l'unique  étalon-or,  le  sénateur  John  Sherman  sera 
notre  plus  sérieux  «  leader  »,  ainsi  que  cela  ressort  de  ses 
déclarations  publiques,  de  son  discours  au  Sénat. 

«  Adopter  l'unique  étalon-or  et  démonétiser  l'argent  priverait 
les  pauvres  gens  du  monde  de  la  seule  monnaie  qui  mesure  la 
valeur  de  leurs  produits  et  leur  travail   L'or  seul  ne  con- 
vient pas  pour  une  circulation  monétaire,  parce  qu'il  ne  me- 
sure pas  les  besoins  quotidiens  de  la  grande  masse  de  l'hu- 
manilé.  » 

«  La  grande  ruine  qui  résulterait  pour  l'humanité,  spé- 
cialement pour  les  nations  les  plus  pauvres,  de  l'entière  dé- 
monéiisation  de  l'argent,  échappe  à  toute  estimation  de  notre 
part  Enlevez  la  moitié  de  la  monnaie  solide  du  monde,  enle- 
vez l'unique  étalon  de  plus  des  deux  tiers  de  la  race  hu- 
maine, réduisez-le  à  une  base  métallique,  et  alors  l'effet  sur 
le  commerce  du  inonde  serait  incalculable.  On  ne  peut  faire 
cela  et  cela  ne  sera  pas.  Il  n'y  a  aucun  danger  à  cela.  Ces 
deux  métaux,  l'or  et  l'argent,  ont  voyagé  côte  à  côte  depuis 
le  commencement  des  siècles;  les  souvenirs  de  l'histoire  hu- 
maine ne  vont  pas  au  delà.  Ils  ont  varié,  tantôt  l'un,  tantôt 
l'autre  étant  pins  haut,  mais  ils  ont  cheminé,  l'or  étant  la 
monnaie  du  riche,  et  l'argent  la  monnaie  du  pauvre  ;  l'un 
mesurant  la  richesse  acquise  et  l'autre  les  nécessités  quoti- 
diennes de  la  vie.  Aucune  loi  parlementaire,  bien  qu'elle  soit 
capable  de  jeter  une  perturbation  passagère  dans  le  rapport 
de  ces  doux  métaux,  l'un  vis-à-vis  de  l'autre,  —  rien,  sauf 
une  mesure  divine,  n'est  capable  de  détruire  l'usage  des 
deux  métaux  parmi  les  nations  de  l'univers.  » 

Parlant  ensuite  de  la  démonétisation  de  l'aigent  par  l'Alle- 
magne, il  ajoutait  : 

«  Il  y  aura  aussitôt  une  lut  te  pour  la  possession  de  l'or 
entre  les  grandes  nations  du  monde,  parce  que  chacun  pourra 
se  rendre  compte  que  si  vous  démonétisez  S  2il0.U00.UU0  de 
dollars  de  monnaie  d'argent,  et  si  vous  faites  pour  3  mil- 
liards 500.000.000  de  dollars  d'or,  le  seul  étalon  des  transac- 


tions du  monde,  cela  ajouterait  énormément  à  la  valeur  do 
l'or. 

«  C'est  pour  cela  que  nous  avons  observé  récomment  que 
l'inévitable  ell'i'l  d'une  démonétisation  de  toute  la  masse  de 
l'argent  no  serait  pas  tant  une  baisse  de  l'argent  qu'une 
hausse  de  l'or.  » 


La  Lutte  pour  la  Présidence  aux  États-Unis 

Il  est  de  plus  en  plus  difficile  de  se  former  une  opi- 
nion exacte  sur  les  résultats  probables  de  l'élection 
présidentielle  américaine,  au  milieu  d'un  fatras  d'argu- 
ments et  d'assertions  de  toute  nature.  Quelques  jours 
nous  séparent  encore  de  la  lutte  décisive  et  dès  à  pré- 
sent les  partisans  de  M.  Bryan  aussi  bien  que  ceux 
de  M.  Mac  Kinley  se  déclarent  à  l'envi  sûrs  du  succès; 
il  serait  présomptueux  de  vouloir  préjuger,  de  ce  côté 
de  l'Atlantique,  si  la  victoire  favorisera  les  démocrates 
ou  les  républicains. 

Nous  ne  parlons  pas  du  troisième  terme  offert  au 
choix  des  citoyens  américains,  celui  des  snund  money 
democrats,  qui  ne  se  sont  jamais  crus  eux-mêmes 
aucune  chance  et  ne  sont,  plus  que  jamais,  qu'un  parti 
intermédiaire  intéressé  seulement  à  diviser  les  voix  et  à 
amener  un  appoint  plus  ou  moins  considérable  de 
dissidents  ou  d'hésitants  vers  le  candidat,  de  la  saine 
monnaie.  Il  est  vrai  que  ce  parti  est  le  seul  qui  repré- 
sente encore  la  démocratie  historique,  et  qui  ait  con- 
servé les  traditions  de  Jei'ferson  et  de  Jackson  ;  c'est  là, 
au  fond,  sa  seule  raison  d'être.  Mais  on  doute  que  les 
démocrates,  partisans  de  la  saine  monnaie,  obtiennent 
les  suffrages  d'un  st-ul  Etat;  les  noms  de  Palmer  et 
Buckner  ne  parviendraient  ainsi  même  pas  à  être  en 
compétition  avec  ceux  de  Mac  Kinley  et  de  Bryan, 
dons  le  collège  électoral. 


Pour  être  qualifié  électeur,  aux  Etats-Unis,  il  suffit 
d'être  citoyen  et  d'avoir  habité  une  année  au  moins 
dans  un  des  Etats.  Il  est,  de  plus,  habituellement 
exigé  une  résidence  effective  de  60-  jours  dans  le 
«  county  »  et  de  30  jours  dans  la  circonscription  où  l'on 
vote.  En  pratique,  c'est  le  suffrage  universels  peu  près 
sans  restriction.  Dans  quelques  Etats,  on  pratique,  il 
est  vrai,  le  système  un  peu  plus  rigoureux  de  l'enre- 
gistrement; dans  quelques  autres,  le  «  ballot  Sys- 
tem »  d'Australie  est  en  vigueur;  mais  dans  la  grande 
majorité  des  Etats,  aucune  inscription  n'est  requise.  Le 
calcul  de  la  majorité,  la  forme  matérielle  du  vote  va- 
rient, d'ailleurs,  d'ur.  Etat  à  l'autre,  selon  l'usage  local 
en  vigueur  pour  l'élection  des  «  State  Officers  ».  On 
sait  que  le  suffrage  universel  ne  se  prononce  pas  sur  la 
personne  même  du  président  futur,  mais  que  son  choix 
se  borne  à  désigner  la  liste  d'  «électeurs  présidentiels  » 
qu'il  préfère,  c'est-à-dire  celle  que  le  Comité  de  son 
parti,  selon  qu'il  est  démocrate  ou  républicain,  a  élue 
d'avance  pour  la  Convention  d'Etat.  Chaque  Etat  a 
droit,  de  par  la  loi,  à  la  nomination  d'autant  d'élec- 
teurs qu'il  envoie  de  membres  au  Congrès;  la  liste  en 
est  préparée  d'avance  par  les  divers  Comités.  S'il  n'y  a 
que  deux  listes,  la  majorité  absolue  des  suffrages 
exprimés  est  nécessaire  ;  quand  il  y  en  a  trois  ou 
davantage,  la  majorité  relative  des  voix  suffit.  La 
réunion  de  toua  l»s  électeurs  d'Etat  ainsi  désignés, 
constitue  le  Collège  électoral  qui  élit  définitivement  le 
Président. 

On  voit  qu'avec  un  tel  système,  le  Président  qui  en- 
trera en  fonctions  dans  quatre  mois  pourra  fort  bien  être 
l'élu  d'une  minorité  des  électeurs. 

Lorsqu'il  va  —  comme  c'est  le  cas  aujourd'hui  — 
plus  de  deux  partis  en  présence,  les  candidats  n'ont  pas 
besoin  d'un  nombre  considérable  de  suffrages.  Ainsi, 
dans  l'Etat  de  New- York,  qui  a  droit  à  36  voix,  mais 
où  il  y  a  toujours  4  à  5  «  tickets  »  en  concurrence,  au 
lieu  de  la  moitié  plus  un  des  600.000  électeurs  new- 
yorkais,  la  majorité,  toute  relative,  pourra  de  fait  être 
fort  minime.  D'un  autre  côté,  si  un  parti  l'emporte 
dans  un  certain  nombre  d'Etats  à  forte  population  et, 
dans  chacun  d'eux,  à  une  grande  majorité,  il  pourra 
néanmoins  être  battu  définitivement  au  Congrès  même 
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s'il  a  réuni  la  majorité  absolue  des  votes  de  tous  les 
Etats-Unis;  ce  fut  le  cas  pour  Tilden  et  son  parti  en 
187(J. 

*** 

Nous  ne  saurions  énumérer  ici  toutes  les  circons- 
tances dernières  de  la  campagne  électorale,  de  plus  en 
plus  vivement  menée  de  chaque  côté  à  mesure  que 
s'approche  la  date  du  4  novembre.  M.  Bryan  vient 
d'arriver  à  Chicago  ;  c'est  sur  .cette  ville,  là  métropole 
de  l'Ouest,  le  centre,  par  conséquent,  de  l'agitation  ar- 
gentiste,  que  se  concentreront  les  suprêmes  efforts  des 
silvérites.  Chicago  est  aujourd'hui  la  plus  peuplée, 
après  New-York,  des  agglomérations  américaines  ;  son 
influence  est  prépondérante  sur  les  24  voix  électorales 
de  l'important  Etat  d'illinois,  où  le  succès  de  M.  Bryan 
pourrait  être  un  appoint  décisif.  Après  avoir  si  bien 
réussi  à  démontrer  aux  «  farmers  »  de  l'Ouest  l'avan- 
tage qu'ils  tireraient  d'une  restauration  de  l'argent  et 
de  la  ■«  cheap  money  »,  son  éloquence  ne  manquera 
sans  doute  pas  d'amener  à  lui  la  population  quelque 
peu  cosmopolite  de  Chicago,  où  dominent  les  émi- 
gracts  et  les  travailleurs  peu  fortunés,  sur  lesquels  les 
mots  de  «  denunciation  of  the  classes  »  semblent  pro- 
duire un  effet  magique.  On  se  souvient,  involontaire- 
ment du  -mot  historique  de  Gladstone  :  «  The  classes 
against  the  masses.  » 

D'ailleurs  M.  Bryan  s'est  fort  habilement  fait  prépa- 
rer le  terrain  par  le  gouverneur  Altgeld,  incontestable- 
ment populaire,  et  le  célèbre  pamphlétaire  Debs.  Lui- 
mêmè  est  infatigable.  Durant  la  dernière  semaine,  il 
n'a  pas  harangué  moins  d'un  million  d'auditeurs,  et  en 
audience  particulière  a  reçu  en  moyenne  plus  de 
100.000  personnes  par  jour  ! 

De  son  côté  Mac-Kinley  ne  reste  pas  inactif.  De  sa 
résidence  de  Canton  (Olîio),  le  candidat  républicain 
dirige  personnellement  la  campagne,  que  mène  pour  lui 
M.  Hanna  dans  tous  les  Etats  douteux.  Il  donne  des 
audiences  en  nombre  incroyable  chaque  jour  et  pro- 
nonce plus  de  1U0  discours  par  jour  aux  visiteurs,  qui 
ne  cessent  d'affluer  par  les  trains  spéciaux  qu'organi- 
sent les  délégations  républicaines  de  l'Est  et  du  Sud. 
L'ex-président  Harrison  est  lui-même  entré  dans  la 
lutte  du  côté  des  républicains  ;  il  vient  de  quitter  India- 
nopolis  pour  faire  une  campagne  vigoureuse  dans  l'Etat 
d'Indiana,  un  des  Etats  les  plus  réellement  «  douteux  » 
où  son  action  est  restée  puissante. 


Les  énumérations  anticipées  des  Etats  où  l'un  ou 
l'autre  parti  se  promettent  de  vaincre,  ne  sont  guère 
faciles  à  accorder.  Voici,  néanmoins,  l'impression  qui  se 
dégage  de  l'accueil  fait  aux  candidats  pendant  la  cam- 
pagne, et  de  l'état  antérieur  de  l'opinion  dans  les  divers 
Etats  de  l'Union  :  on  arrive  à  classer  ceux-ci  en  trois 
catégories:  Mackinleyistes,  Bryanistes,  et  douteux 
(doubtful  states).  Sur  447  voix  électorales,  il  y  en  aurait 
150  assurées  à  Mac-Kinley,  représentant  au  moins  une 
douzaine  d'Etats,  parmi  lesquels  compte  son  «  propre 
Etat  »  l'Ohio,  qui  a  droit  à  lui  seul  à  23  voix,  et 
quelques  autres  grands  Etats  donnant  de  nombreuses 
voix  :  —  et  130  environ  probables  pour  Bryan,  mais 
réparties  sur  un  plus  grand  nombre  d'Etats,  ce  qui  dimi- 
nuerait, semble  t-il,  ses  chances.  Il  est  vrai  que  les  Etats 
douteux  restent  jusqu'au  4  novembre  l'enjeu  du  plus 
habile. 


Le  Cours  du  change  au  Brésil 

La  situation  du  marché,  dont  on  avait  signalé,  au  milieu 
d'aoï'it,  la  gêne  anormale  et  les  tendances  lourdes,  s'est  encore 
aggravée.  De  9  pence  5/10  (1.024  reis  par  franc)  dans  les  pre- 
miers jours  du  mois,  la  valeur  du  milreis  n'a  cessé  de  lléchir 
presque  constamment,  pour  tomber  à  8  9/10  et  8  11/10,  en  fin 
«le  mois,  soit  1.105  et  1.113  reis  par  franc;  en  réalité,  le 
clian;  e  au  pair  étant  27  pence,  soit  800  reis  par  franc,  on  peut 
évaluer  actuellement  à  plus  de  200  0/0  l'agio  de  l'or  sur  la 
monnaie  brésilienne. 

;  «  La  persislanco  dans  un  moment  précisément  où  il  devrait 
n'améliorer  normalement  —  dit  M.  Georges  Ritl.  consul  de 
France,  dans  son  dernier  rapport  consulaire  —  cause  aux 


affaires  et  à  l'ensemble  des  transactions  commerciales  les 
plus  fâcheux  préjudices.  Cette  dépréciation  du  papier-mon- 
naie coïncide,  d'autre  part,  avec  la  dépréciation  du  café,  dont 
les  cours  ont,  ainsi  qu'on  l'a  signalé,  éprouvé  un  fléchisse- 
ment énorme. 

«  Les  propriétaires  paulistes  ayant  jusqu'à  ce  jour  sacrifié 
à  l'exclusivisme  d'une  seule  culture  toutes  les  autres  richesses 
naturelles  de  l'Etat,  et  le  café  constituant  en  quelque  sorte 
l'unique  facteur  de  la  prospérité  générale,  c'est  cette  prospérité 
même  qui  se  trouve  atteinte  par  la  dépréciation  du  produit, 
aggravée  par  la  dépression  du  change.  En  se  basant  sur  les 
dernières  cotes  du  café  à  Santos,  qui  se  traînent  péniblement 
aujourd'hui  entre  11  g  reis  et9g  800  reis  les  10  kilog.,  alors 
qu'elles  dépassaient  autrefois  15$  000,  il  n'est  pas  téméraire 
d'évaluer  à  35  0/0  la  diminution  de  la  fortune  publique  et  pri- 
vée de  Sao-Paulo. 

En  conséquence  de  cette  réduction  si  notable  des  reve- 
nus, les  dépenses  se  restreignent,  l'argent  se  fait  de  plus  en 
plus  rare,  la  méfiance  maîtresse  du  marché  entraîne  de  toutes 
parts,  le  «  relrahimento  dos  capitoes  »  et  le  commerce  d'im- 
portation, déjà  si  durement  frappé  par  la  baisse  anormale  du 
change  et  par  l'élévation  excessive  des  droits  de  douane,  lan- 
guit et  se  plaint  amèrement  des  transactions  nulles  et  des 
rentrées  difficiles. 

«  La  crise,  de  l'avis  de  toutes  les  personnalités  compétentes 
qui  jugent  impartialement  et  ne  se  laissent  pas  entraîner  à 
un  pessimisme  exagéré,  est,  toutefois,  plutôt  superficielle  et 
ne  saurait  se  prolonger,  eu  égard  aux  ressources  naturelles 
de  l'Etat.  » 

Aussi  la  grande  préoccupation  du  moment  est-elle,  à  Sao- 
Paulo,  de  rechercher  à  remédier  à  l'effet  de  la  crise  des  cafés. 
Un  congrès  agricole,  qui  doit  s'y  ouvrir  le  30  de  ce  mois, 
a  été  convoqué  à  cet  effet,  et  les  diverses  associations  de  pro- 
priétaires-fazendeiros  et  cultivateurs  de  l'intérieur  ont  déjà 
nommés  leurs  représentants  à  ce  Congrès,  qui  a  inscrit  à 
son  programme  la  revision  des  tarifs  de  transport  et  l'étude 
de  toutes  les  mesures  gouvernementales  propres  à  assurer 
autant  que  possible,  une  plus  grande  stabilité  de  l'a  situation 
générale  et  eu  particulier  de  l'industrie  agricole. 


La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Le  Bureau  des  statistiques  des  Etats-Unis  de  l'Amérique 
du  Nord  nous  adresse  les  tableaux  relatifs  aux  monnaies 
d'or  et  d'argent,  certificats,  billets  de  l'Etat  et  de  la  Banque 
Nationale,  en  circulation  au  1er  septembre  1890. 

Voici  les  chiffres  à  cette  date  : 

Montant  Dans 
total  frappé     les  caisses        Dans  la 
ou  émis       du  Trésor  circulation 

En  dollars 


Monnaies  d'or   57u.557.083  100  501.114  408. 995.909 

Dollars  argent   434.502.041  381.050.100  53.445.881 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  75.009.208  15.909.801  59.699.467 

Billets  des  Etats- 
Unis   346.681.016  114.710.282  231 .90 l. 734 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   126.741.280  35.478.756  SI.  262. 524 

Billets  des  Banques 

Nationales   229.613.896  13.815.370  215.798.526 

Certificats  d'or   40.486.189  1.618.550  38.807.039 

—       d'argent.  357.204.504  11.404.610  345.739.894 

Certificats  monétai- 
res  39.225.000  830.000  38.395.000 

Totaux              2.220.620.277  681.450.043  1.539.109.034 


La  population  des  Etats-Unis,  au  1er  septembre  1896,  étant 
évaluée  à  71.645.000  habitants,  la  circulation  par  tête  d'ha- 
bitant ressort  à  21  dollars  48  ;  au  1er  septembre  1895,  la  po- 
pulation était  évaluée  à  70.127.000  habitants;  la  circula- 
tion ressortait,  à  cette  date,  à  22  dollars  87  par  tête. 

Voici  les  changements  survenus  dans  la  circulation  en 
juillet  1896  : 

1"  août  1C1  sept.  Différence  au 

1890  1890  l°f  sept.  90 

En  dollars   


Monnaies  d'or   445.293.944  403.995.969  -f 18. 702.025 

Dollars  argent   51.999.797  53.445.881  -f-  1.440.084 

Monnaies  division- 
naires d'argent . .  59.603.501  59.699.467  +  35.900 

Billets  des  Etats- 
Unis   237.410.538  231.964.734  —  5.445.804 
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1"  août  1"  sept.  DhTàraoaftftu 

ls%  I89tj  l"sept.  96 

'  Kn   (ii> Mars 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

18901                      93.948.5:«  91.a62.5K4  —  2.08(1.008 

Billets  des  Banques 

Nationales             814.096.620  2 1  "> .  708 .  r>?6  -f  1.701.966 

Certificats  d'or  ....     89.298.479  88.867.689  —  425.840 

—  d'argent.  331.050.071  S46.789.894  -f-24.098.aB3 
Certificats  nionélai- 

res                         41.540.000  38.395.a)()  —  3.145.000 

Totaux  1.514.903.142  1.589.109.034  +24.200.492 


France.  —  La  semaine  a  été  mauvaise  pour  nombre 
de  valeurs.  Nos  Rentes  Françaises,  pourtant,  nos 
Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  et  nos 
grandes  Valeurs  Industrielles  et  Commerciales  ont 
été  tei.ues  à  l'abri  de  la  tourmente.  Nous  sommes  heu- 
reux de  le  constater. 

La  liquidation  de  fin  de  mois  peut  encore  réserver 
quelques  surprises  et  amener  de  nouvelles  réalisations 
forcées.  Il  est  diflicile  de  se  prononcer  à  ce  sujet,  et  il 
convient  d'attendre  quelques  jours,  avant  de  se  faire 
une  idée  sur  ce  qui  se  passera  ensuite.  Faisons,  toute- 
fois, observer  qu'un  découvert  sur  certaines  catégories 
de  titres  a  dû  encore  se  former  dans  ces  dernières 
séances. 

Allemagne.  —  Le  marché  allemand,  influencé  parles 
questions  de  politique  intérieure  et  aussi  par  les  nou- 
velles du  dehors,  a  fait  preuve  d'un  peu  de  lourdeur 
coïncidant  avec  un  léger  resserrement  monétaire. 

Constatons,  cependant,  que  la  liquidation  s'est  effec- 
tuée d'une  façon  normale,  avec  des  engagements  rela- 
tivement peu  importants. 

Cnc  autre  cause  de  lourdeur  est  l'incertitude  dans  la- 
quelle on  se  trouve  au  sujet  de  l'application  de  la  loi 
sur  les  Bourses  :  cette  importante  question  n'a  ras  en- 
core été  réglée  entre  les  délégués  de  la  Bourse  et  le  Mi- 
nistre de  l'intérieur. 

Angleterre.  —  La  situation  a  été  assez  peu  satisfai- 
sante cette  semaine,  à  Londres,  à  cause  du  marché  des 
mines  d'or.  On  a  beaucoup  parlé  des  difficultés  de  plu- 
sieurs Maisons  de  la  place  ;  mais  ces  difficultés  semblent 
peu  sérieuses,  en  dépit  des  mouvements  qui  se  sont 
produits. 

Les  dispostions  de  la  place  sont  plutôt  incertaines. 
Quant  à  l'argent,  il  n'a  pas  été  exigeant  pour  les  rè- 
glements :  l'escompte  privé  a  été  facile  entre  3  1/4  et 
3  1/2  0/0  l'an. 

Autriche-Hongrie.  —  Après  plusieurs  séances  assez 
mouvementées,  la  Bourse  de  Vienne  reste  assez  faible; 
la  liquidation  ne  s'est  pas  terminée,  sans  quelques  diffi- 
cultés pour  une  certaine  catégorie  de  spéculateurs. 
Pourtant,  les  capitaux  ne  manquent  pas  et  les  taux  des 
reports  ont  été  relativement  modérés. 

On  annonce  que,  les  négociations  relatives  au  renou- 
vellement du  privilège  de  la  Banque  d'Autriche-Hon- 
grie seront  officiellement  reprises  dans  le  courant  de 
novembre. 

Danemark.  —  Les  comptes  du  budget  de  1S95-96,  qui 
viennent  d'être  publiés,  accusent  un  excédent  de  4  mil- 
lions 581  .U98  couronnes.  Au  1"  avril  1896,  c'est-à-dire 
à  la  lin  du  dernier  exercice,  les  disponibilités  du  Trésor 
danois  s'élevaient  à  26.625.030  couroanes,  soit  plus  de 
37  millions  de  francs. 

Espagne.  —  L'annonce  de  la  conclusion  d'une  en- 
tente entre  le  Gouvernement  et  la  haute  Banque  espa- 
gnole, au  sujet  d'un  emprunt  intérieur  de  300  millions 
de  pesetas,  a  relevé  le  marché  espagnol.  On  annonce 
que  cet  emprunt  serait  du  type  5  0/0,  amortissable  en 
16  ans,  avec  garantie  d'une  délégation  sur  les  douanes. 


(Jne  première  émission  aurait  lieu  le  ifi*  décembre, 
et  on  procéderait  par  opérations  successives. 

Italie.  —  La  tension  dos  reports  a  enrayé,  dans  une 
certaine  mesure,  les  bonnes  dispositions  du  rnarclié  ita- 
lien, où  les  1 1  ansactions  sont  toujours  restreintes.  Dans 
les  milif.iix  financiers,  on  est  bien  impressionné  par  la 
marche  progressive  des  recettes  du  Trésor  et  aussi  par 
les  mesures  préparées  par  M.  Luzzalti  pour  ta  liquida 
lion  des  immobilisations  des  Banques  et  pour  le  règle- 
ment de  la  circulation  fiduciaire. 

Portugal.  —  Les  statistiques  douanières  du  premier 
semestre  1896,  comparées  à  celles  de  la  période  corres- 
pondante de  1895,  accusent  une  augmentation  assez 
sensible.  Cette  augmentation  porte  aussi  bien  sur  les 
importations  que  sur  les  exportations. 

Turquie.  —  Les  recettes  de  la  Dette  publique  otto- 
mane pour  les  six  premiers  mois  de  l'exercice  financier 
en  cours,  accusent  une  diminution  apparente  de 
4L.894.liY.  t.  Mais,  les  versements  du  tribut  roumé- 
liote  n'étant  pas  compris  dans  ces  recettes,  il  y  a,  en 


réalité,  une 
de  1896. 


différence  de  21.453  liv.  t.    en  faveur 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  a  la  Bourse  de  Part*. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


français  3  %  (perpétuel)  

Oonsolidés  anglais  (ch. f.  25  fr.  20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2 fr.  M).. . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  .. 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erdrtm)  ... 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  '2  fr.  50).. 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  25  fr.  20)  

Portugal  3  %  (1  fr.  aet)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  t.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussie-  3  %  à  Berlin) 
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FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Budget  de  1897.  —  La  Rentrée  dos  Chambres. 
—  Les  Discours  des  Présidents.  —  Les  Réponses  du  Gouverne- 
ment. —  Mort  do  M.  Challeinel-Lacour. 

M.  Krantz,  rapporteur  général  du  budget  de  1897,  a 
donné  lecture  de  son  rapport  à  la  Commission  le  28  oc- 
tobre. 

L'équilibre  budgétaire  s'établit  comme  il  suit  : 

Recettes  Fr.    3.332.773.351  pour  la  France. 

52.597.194  pour  l'Algérie. 
Dépenses  Fr.   3. 314. 37 7.142  pour  la  France. 

70.832.4U1  pour  l'Algérie. 
Excédents  de  recettes  :  161.002  fr. 

Il  convient  d'y  ajouter  les  9.056.000  fr.  que  la  Com- 
mission a  inscrits  au  chapitre  de  l'amortissement  pour 
le  remboursement  partiel  des  obligations  sexennairesà 
échéance  en  1897. 

Le  rapporteur  général  a  soumis  à  la  Commission  du 
budget  diverses  modifications  apportées  à  la  loi  de 
finances  au  sujet  de  l'article  3. 

La  Commission,  conformément  à  l'avis  du  Gouver- 
nement, accorde  exemption  de  l'impôt  pendant  trente 
ans  au  lieu  de  quinze  pour  terrains  nouvellement  re- 
boisés. L'article  15  attritue  aux  Ministères,  à  partir 
du  1er  juillet  1897,  la  faculté  de  commander  leurs  im- 
pressions soit  à  l'Imprimerie  Nationale,  soit  à  l'indus- 
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trie  privée.  Le  rapporteur  a  exposé  ensuite  les  modifi- 
cations introduites  au  budget  de  l'instruction  punique, 
à  savoir  :  1°  Seront  supprimées  et  réunies  aux  écoles 
des  départements  limitrophes,  à  partir  du  1er  oc- 
tobre 1897,  les  écoles  d'instituteurs  et  institutrices  qui 
compteront  moins  de  10  élèves.  Cet  article  règle  en 
même  temps  les  conditions  dans  lesquelles  se  feront 
ces  suppressions  :  2°  un  autre  article  modifie  les  con- 
ditions du  clas>ement  des  insiituteurs  et  fait  la  répar- 
tition des  crédits  qui  seront  affectés  à  cet  usage.  La 
Commission  a  autorisé  le  rapporteur  général  à  donner 
le  bon  à  tirer  de  son  rapport  et  chargé  son  Président 
de  s'entendre  avec  le  Gouvernement  pour  la  fixation 
de  la  discussion. 


-w».  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  24  octobre,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure.  Tous  les  membres  du 
Cabinet  étaient  présents. 

Le  Conseil  a  décidé  de  confier  à  M.  Bruwaert.  consul  géné- 
ral de  France  à  New-York,  une  mission  spéciale  à  l'effet  d'é- 
tudier la  situation  monétaire  internationale,  notamment  aux 
Etats-Unis. 

M.  Darlan,  garde  des  sceaux,  a  donné  connaissance  au 
Conseil  d'un  projet  de  loi  portant  réorganisation  des  Cours 
d'appel,  Tribunaux  de  première  instance  et  Justices  de  paix, 
ainsi  que  d'un  projet  de  loi  réglementant  l'admission  des 
candidats  au  notariat. 

Le  Ministre  du  commerce  a  soumis  au  Conseil  un  projet  de 
loi  sur  1rs  -sucres. 

M.  Hanotaux  a  fait  savoir  au  Conseil  que  le  Gouverne- 
ment italien  et  le  Gouvernement  français  s'occupaient  en  ce 
moment,  d'un  commun  accord,  des  mesures  à  prendre  pour 
la  reprise  des  relations  maritimes  entre  les  deux  pays  par 
l'abolition  des  surtaxes  frappant  actuellement  la  navigation. 
Ainsi  qu'il  a  été  arrêté  dans  l'accord  intervenu  le  1"  octobre, 
la  reprise  des  relations  doit  avoir  lieu  à  partir  du  1er  no- 
vembre. 

Le  Ministre  des  affaires  étrangères  a  fait  connaître,  en 
outre,  qu'il  a  reçu  de  M.  Riffaut,  chargé  d'affaires  de  France 
au  Maroc,  un  télégramme  annonçant  que  le  capitaine  Aube, 
capitaine  du  vaisseau  marchand  le  Prosper-Corin,  a  été  re- 
mis en  liberté  sans  rançon,  ni  échange.  La  question  de  l'in- 
demnité sera  probablement  résolue  à  bref  délai. 

Le  25  octobre  le  Président  de  la  République  est  rentré 
définitivement  à  Paris. 

-vw  M.  Challemel  Lacour,  ancien  président  du  Sénat,  séna- 
teur des  Bouches-du-Rhône,  est  décédé  à  Paris  le  26  octobre. 

-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  27  octobre  en  Conseil, 
sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure.  M.  l'amiral  Besuard, 
indisposé,  n'assistait  pas  au  Conseil. 

M  Méline,  pré>ident  du  Conseil,  a  soumis  à  la  signature  ds 
M.  le  Président  de  la  République  un  projet  de  loi  réglemen- 
tant le  régime  des  forêts  en  Algérie. 

M.  Barthou,  ministre  de  l'intérieur,  a  fait  approuver  par  le 
Conseil  quatre  projets  de  loi  qu'il  a  déposé  le  jour  même  sur 
le  bureau  de  la  Chambre.  Les  trois  premiers  ont  pour  objet 
de  réaliser  les  mesures  de  décentralisation  préparées  par  la 
Commission  extraparlementaire.  Ils  modifient  les  articles  40 
et  41  de  la  Joi  du  10  août  1871  sur  les  Conseils  généraux,  la 
loi  du  5  avril  1884  sur  l'organisation  communale  dans  un 
grand  nombre  de  ses  dispositions,  et  enfin  les  lois  relatives 
aux  travaux  publics  à  la  charge  des  départements  et  des 
communes. 

Le  quatrième  projet  a  pour  objet  l'organisation  de  dix-huit 
Conseils  de  préfecture  régionaux,  substitués  aux  Conseils 
départementaux  actuels. 

Le  Conseil  s'est  occupé  de  la  fixation  de  l'ordre  du  jour  des 
Chambres  et  des  diverses  interpellations  annoncées.  Il  a 
arrêté  ses  résolutions  définitives  sur  les  lois  relatives  aux 
vins  artificiels  et  nu  régime  des  sucres. 

Le  .Ministre  des  finances  a  fait  approuver  par  le  Conseil 
son  projet  sur  le  contnMe  hygiénique  et  fiscal  de  l'alcool  et  la 
constitution  de  la  Commission  extraparlementaire  chargée 
d'examiner  le  monopole  de  l'alcool. 

Le  Gouvernement  a  décidé  de  déposer  sur  le  bureau  de  la 
Chambre  un  projet  do  loi  portant  organisation  de  l'armée 
coloniale.  Deux  régiments  de  la  légion  étrangère  sont  ratta- 
chés aux  troupes  d'infanterie  d'artillerie  de  la  marine  et  aux 
corps  indigènes  entretenus  aux  colonies  pourforrner  la  réserve 
de  l'armée  coloniale  ;  il  est  créé,  en  outre,  une  catégorie  de 
disponibles  qui,  moyennant  une  prime  spéciale,  seront  appe- 
lés, en  cas  d  •  besoin,  à  renforcer  les  effectifs  des  régiments 
d'infanterie  coloniale  pour  une  expédition  déterminée.  L'armée 
coloniale,  placée  sous  le  commandement  du  Ministre  de  la 
marine,  sera  administrée  dans  nos  possessions  lointaines  par  j 
les  services  coloniaux,  aux  conditions  actuellement  en  vigueur.  | 


-w».  Les  Chambres  ont  repris  le  cours  de  leurs  séances  le 
27  octobre. 

Au  Sénat,  M.  Loubet  a  prononcé  l'allocution  suivante  : 

Messieurs,  la  visite  faite  à  la  France  par  LL.  MM. 
l'Empereur  et  l'Impératrice  de  Russie  a  donné  au  pays 
l'occasion  de  manifester  des  sympathies  déjà  fondées 
sur  une  communauté  de  sentiments,  d'aspirations  et 
d'intérêts. 

Les  réceptions  enlhousiastes  faites  à  nos  marins  à 
Cronstadt  et  aux  marins  russes  à  Toulon  avaient  mar- 
qué l'amitié  des  deux  peuples. 

Les  acclamations  unanimes  qui  ont  salué  les  hôtes 
augustes  de  la  France  ont  affirmé  la  persistance  de  ces 
sympathies.  (Vive  approbation.) 

Les  paroles  prononcées  à  Cherbourg,  à  Paris  et  à 
Chàlons  on  donné  une  consécration  définitive  aux  liens 
qui  unissent  les  deux  grandes  nations.  (Applaudisse- 
ments.) 

Cette  union  a. déjà  exercé  une  action  bienfaisante  et 
pacifique,  elle  donne  les  plus  sérieuses  espérances  pour 
le  développement  de  l'influence  française  dans  le 
monde.  C'est  l'honneur  du  Gouvernement  de  la  Répu- 
blique et  du  Parlement  d'avoir,  par  un  constant  souci 
du  relèvement  de  la  patrie,  par  la  prudence,  la  sagesse, 
l'esprit  de  suite  apportés  à  l'étude  et  à  la  discussion 
des  questions  de  politique  extérieure,  rendu  possibles 
les  événements  qui  viennent  de  s'accomplir.  (Applau- 
dissements.) 

Le  pays  tout  entier  a  manifesté  sa  joie  en  constatant 
les  résultats  déjà  acquis.  Le  Sénat,  par  son  bureau  et 
par  un  grand  nombre  de  ses  membres  présents  à  Paris, 
s'est  associé  à  ces  manifestations  patriotiques. 

Nous  adressons  à  S.  M.  l'Empereur  de  Russie  les 
vœux  que  nous  formons  pour  la  gloire  de  son  règne,  le 
bonheur  de  la  famille  impériale  et  la  prospérité  de  la 
Russie.  (Très  bien.'  Très  bien!  — Applaudissements 
prolongés). 

M.  Darlan,  garde  des  sceaux,  a  répondu  : 

Messieurs,  au  nom  du  Gouvernement,  je  remercie 
M.  le  Président  du  Sénat  des  éloquentes  et  patriotiques 
paroles  qu'il  vient  de  prononcer.  En  s'y  associa  t  par 
ses  applaudissements  unanimes,  le  Sénat  a  donné 
toute  sa  valeur  au  grand  événement  auquel  nous  avons 
assisté  ;  il  en  a  marqué  toute  la  signification.  (Très 
bien  !  très  bien  !) 

Une  manifestation  identique  est  faite  en  ce  moment 
à  la  Chambre  des  députés.  Cet  accord  éclatant  des  pou- 
voirs publics  unis  et  comme  confondus  dans  un 
même  sentiment  ne  peut  que  fortifier  la  politique  exté- 
rieure du  Gouvernement  ;  le  pays  y  applaudira  et  nous 
vous  en  sommes  profondément  reconnaissants. 

Après  le  règlement  de  l'ordre  du  jour,  la  séance  a  été  levée 
en  signe  de  deuil  en  1  honneur  de  M.  Ghallemel-Lacour. 

■w»,  A  la  Chambre  des  députés,  M.  Brisson  a  prononcé 
l'allocution  suivante  : 

Déjà,  messieurs,  au  lendemain  delà  belle  revue  na- 
vale de  Cherbourg,  à  la  veille  de  l'inoubliable  fête  mili- 
taire de  Cbàlons,  un  graDd  nombre  d'entre  vous  avaient 
entendu,  le  7  octobre,  S.  M.  l'Empereur  de  Russie,  ré- 
pondant à  M.  le  Président  de  la  République,  lui  dire  : 
«  Je  suis  heureux  de  voir  la  représentation  nationale 
de  France.  »  (Appla.udissements  unanimes  et  prolon- 
gés). 

La  Chambre  des  députés  qui,  dès  1S81,  sous  la  prési- 
dence de  Gambetta,  manifestait  solennellement  les 
sympathies  de  la  France  pour  la  Russie,  voudra  sans 
doute,  en  ouvrant  sa  session,  rendre  le  salut  à  m  tre 
auguste  visiteur  et  lui  adresser,  ainsi  qu'à  S.  M.  l'Im- 
pératrice, ses  souhaits  pour  la  gloire  de  leur  règne  et  la 
prospérité  de  leur  empire.  (Vifs  applaudissements). 

Après  la  réception  des  marins  français  à  Cronstadt. 
à  Moscou,  à  Saint-Pétersbourg,  après  la  visite  des  ma- 
rins russes  à  Toulon  et  à  Paris,  les  journées  du  4  au  9 
octobre  1896  ont  vu  se  resserrer  l'amitié  de  deux  nations 
grandes  et  fières.  (Très  bien!  très  bien!) 
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Les  poètes,  les  artistes,  la  presse,  le  peuple  entier, 
ont  célébré  oet  accord.  La  démocratie  française  a  té- 
moigné que  nos  Institutions  sont  loin  d'exclure  l'esprit 
de  suite...  (Applaudissements  et  acclamations.)  La 
démocratie  française  a  témoigné  que  nos  Institutions 
sont  loin  d'exclure  l'esprit  de  suite, la  constance,  L'unité, 
l'unanimité  dans  les  desseins.  (Applaudissements  ré- 
pétés.) 

En  cet  aimable  et  glorieux  Paris,  dont  les  souverains 
amis  ont  si  profondément  senti,  si  délicatement  ex- 
primé la  grandeur  et  le  charme,  dans  ce  Paris,  où  le 
peuple  français  était  accouru  de  toutes  parts,  les  foules 
mêmes  ont  montré,  malgré  tout  ce  que  l'on  a  pu  dire 
de  leur  mobilité,  qu'elles  savent  avoir,  qu'elles  ont  — 
l'image  de  la  Patrie  planant  au-dessus  d'elles  —  un 
même  coeur  et  une  seule  volonté.  (Applaudissements 
prolongés.) 

Quel  spectacle,  messieurs!  Quel  enseignement!  Quel 
motif  de  confiance  et  d'espérance.  {Applaudissements 
sur  tous  les  ban-:s  et  acclamations.) 

M.  Méline,  président  du  Conseil,  a  répondu  : 

Messieurs,  au  nom  du  Gouvernement,  je  remercie 
M.  le  Président  de  la  Chambre  des  paroles  si  éloquentes 
et  si  vibrantes  de  patriotisme  qu'il  vient  de  prononcer. 

La  Chambre,  en  s'associant  à  ces  paroles  par  d'una- 
nimes applaudissements,  a  voulu  donner  —  et  elle  a 
donné  —  toute  sa  valeur,  toute  sa  signification  au 
grand  événement  qui  vient  de  s'accomplir. 

Cette  manifestation  éclatante  et  imposante  des  pou- 
voirs publics,  unis  et  confondus  dans  un  même  senti- 
ment, ne  peut  que  grandir  la  situation  de  la  France  à 
l'extérieur  (Très  bien!  tris  bien.'  au  centre),  en  même 
temps  qu'elle  donne  au  Gouvernement  toute  la  force 
et  toute  l'autorité  nécessaires. . .  (Interruptions  à  l'ex- 
trême gauche.  —  Applaudissements  au  centre  et  sur 
divers  bancs  adroite)...  toute  la  force  et  toute  l'au- 
torité nécessaires  pour  parler  en  son  nom.  Je  suis  con- 
vaincu que  le  pays  tout  entier  y  applaudira,  comme  la 
Chambre  qui  est  assise  sur  ces  bancs.  (Applaudisse- 
ments.) 


-vw  Le  29  octobre,  A  la  Chambre  des  députés,  M.  Isambert 
a  été  élu  vice-président  par  186  voix,  sur  352  votants. 

M.  Jaurès  a  demandé  à  interpeller  le  Ministre  de  l'intérieur 
sur  l'action  gouvernementale  à  Carmauxdans  la  journée  et  la 
soirée  du  26  octobre.  Cette  interpellation  a  été  renvoyée  à  la 
semaine~prochaine;  puis,  l'urgence  a  été  déclarée  par  361  voix 
contre  15;i  pour  la  proposition  de  loi  ayant  pour  but  d'inter- 
dire la  fabrication,  la  circulation  et  la  vente  des  vins  artifi- 
ciels. La  prochaine  séance  aura  lieu  aujourd'hui. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


L'Élection  présidentielle  Américaine 


Pour  bien  saisir  les  conséquences  économiques 
et  financières  de  l'élection  présidentielle  qui  va 
avoir  lieu  aux  Etats-Unis,  le  4  novembre  prochain, 
il  faut  connaître  )e  régime  monétaire  qui  fonc- 
tionne actuellement  dans  ce  pays. 

Le  régime  monétaire  américain  a  une  grande 
analogie  avec  le  système  français.  Il  est  assis  sur 
une  circulation  métallique  d'environ  1.340  mil- 
lions de  dollars  comprenant,  d'après  les  dernières 
statistiques,  618  millions  d'or  et  022  millions  d'ar- 
gent ;  mais,  depuis  1873,  la  frappe  libre  de  l'argent 
est  suspendue  et  tous  les  paiements  intérieurs  et 
extérieurs  s'effectuent  sur  la  base  du  dollar  d'or, 
valant  5  fr.  18  en  monnaie  française. 

Au  30  septembre  dernier,  il  existait  dans  la  cir- 
culation monétaire  américaine  771.000.000  dollars 
de  billets  d'Etat,  dont  289.500.000  en  greenbacks, 
papier-monnaie  proprement  dit,  38.700.000  en 


certificats  dior  et  i43.400.000  en  certificats  d'ar- 
gent ou  billets  du  Trésor  de  1890,  émis  contre 
achat  d'argent.  Pour  gager  cette  énorme  circula- 
tion, le  'Trésor  avait  en  caisse,  à  la  même  date  : 
t62f.771.600  dollars  d'or  et  510.645.000  dollars 
d'argent,  soit,  au  total,  673.41,6.600  dollars. 

Gomme  les  Etats-Unis  sont  un  pays  débiteur  de 
l'étranger,  comme  la  balance  annuelle  de  leurs 
paiements  extérieurs  se  solde  par  un  déficit  va- 
riantentre  100  millions  et  200  millions  de  dollars, 
les  greenbacks  elles  billets  gagés  par  l'argent 
auraient  subi  une  forte  dépréciation  par  rapport  à 
l'or,  si  le  Trésor  n'avait  pris  pour  règle  absolue 
de  rembourser  à  vue,  en  or  et  au  pair  de  leur  va- 
leur nominale,  tous  les  billets  présentés  à  ses 
caisses,  qu'ils  fussent  gagés  par  de  l'or,  par  de  l'ar- 
gent, ou  simplement  par  le  crédit  de  l'Etat. 

De  plus,  l'Etat  paie  en  or  les  intérêts  et  l'amor- 
tissement de  sa  Dette  particulière,  bien  que  la  loi 
américaine  lui  permette  d'effectuer  ce  paiement 
soit  en  dollars, d'or,  soit  en  dollars  d'argent,  à  son 
choix.  Mais  pour  conserver  aux  dollars  d'argent 
une  valeur  équivalente  à  celle  des  dollars  d'or,  il 
n'use  jamais  de  l'option. 

C'est  donc  le  Trésor  lui-même  qui  maintient, 
grâce  à  cette  disposition  spéciale,  toute  la  circula- 
tion des  billets  de  l'Etat,  et  des  dollars  d'argent 
eux-mêmes,  au  pair  de  l'or. 

lien  résulte  que  lorsqu'un  banquier,  un  chan- 
geur ou  un  commerçant  des  Etats-Unis  a  besoin, 
par  exemple,  de  1 .000  dollars  d'or  pour  effectuer 
un  paiement  à  l'extérieur:  il  obtient  ces  1 .000  dol- 
lars par  le  Trésor,  contre  la  simple  remise  de  1 .000 
dollars  en  greenbacks,  en  certificats  d'argent  ou  en 
certificats  d'or,  ces  derniers  n'ayant  pour  le  Trésor 
qu'une  valeur  nominale  égale  à  celle  des  autres 
billets. 

En  d'autres  termes,  le  Trésor  a  la  charge  de 
tous  les  frais  de  conversion  en  or  des  771.000.000 
dollars  de  certificats  ou  billets  d'Etat  qui  circulaient 
sur  le  territoire  des  Etats-Unis,  à  la  date  du  30 
septembre  dernier. 

En  Erance,  dans  la  circulation  monétaire,  il 
n'existe  pas  de  billets  d'Etat,  mais  seulement  des 
billets  de  la  Banque  de  France.  Ces  billets  sont 
acceptés  partout  au  pair  de  l'or,  c'est-à-dire  que 
1 .000  francs  en  billets  valent  1 .000  francs  en  or,  et 
cependant  les  3.619  millions  de  francs  de  billets 
de  banque,  qui  étaient  en  circulation  à  la  date  du 
22  octobre  dernier,  ne  sont  gagés,  en  outre  du  por- 
tefeuille et  du  capital  de  la  Banque,  que  par  1 .943 
millions  de  francs  d'or  et  1 .231  millions  d'argent. 

L'or  figure  dans  l'encaisse  de  la  Banque  de 
France  pour  seulement  53  0/0  de  la  circulation 
fiduciaire  totale  et,  de  plus,  la  Banque  peut  payer 
les  billets  présentés  contre  remboursement,  en  écus 
d'argent  si  elle  estime  qu'il  est  nécessaire  de  dé- 
fendre l'encaisse  d'or. 

Contrairement  à  ce  qui  se  passe  aux  Etats-Unis, 
ni  la  Banque  de  France  ni  l'Etat,  ne  sont  responsa- 
bles de  la  convertibilité  en  or  des  billets  de  banque 
ou  des  écus  d'argent  qui  entrent  dans  la  circula- 
tion monétaire  française  et,  malgré  cela,  ces  billets 
et  ces  écus  valent  le  pair  de  l'or. 

L'argent-métal  ayant  perdu  50  0/0  de  son 
ancienne  valeur  en  or,  quelles  sont  les  causes 
réelles  de  cette  parité  d'or  des  écus  d'argent  fran- 
çais et  des  billets  de  banque?  Elles  sont  au  nombre 
de  trois  :  1°  le  cours  forcé  que  la  loi  donne  aux 
.  écus  français  ;  2°  le  crédit  de  l'Etat  français  et  celui 
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de  la  Banque  de  France;  3°  la  position  de  pays 
créditeur  que  la  France  occupe  par  rapport  à 
l'étranger. 

Le  solde  des  sommes  que  nous  recevons  de 
l'étranger,  déduction  faite  de  toutes  nos  dépenses 
d'ordre  extérieur,  est  évalué  annuellement  à  7  ou 
800  millions  de  francs.  Dans  ces  conditions,  les 
changes  nous  sont  toujours  favorables  et  For  entre 
sur  notre  territoire  et  se  maintient  dans  notre  cir- 
culation, sans  que  l'Etat  ou  la  Banque  ait  à  inter- 
venir. 

Les  Etats-Unis  sont,  au  contraire,  débiteurs  de 
l'étranger  pour  un  solde  annuel  variant  entre  500 
millions  et  un  milliard  de  francs;  l'encaisse-or  du 
Trésor,  responsable  de  la  convertibilité  en  or  des 
certificats  et  des  billets  d'Etat,  est  constamment 
mise  à  contribution  par  tous  ceux  qui  ont  à  faire 
des  paiements  extérieurs  et,  pour  la  maintenir  à 
un  niveau  rassurant,  l'Etat  se  trouve  périodique- 
ment dans  la  nécessité  de  contracter  des  emprunts 
en  or.  Ces  emprunts  successifs  ont  eu,  pour  con- 
séquence de  créer  à  ce  pays  qui  n'avait  plus,  pour 
ainsi  dire,  de  dette  d'Etat  une  nouvelle  dette  à  in- 
térêts supérieure  à  4  milliards  de  francs,  qui  s'aug- 
mentera d'une  manière  automatique  si  le  régime 
monétaire  des  Etats-Unis  n'est  pas  modifié. 

Mac-Kinley  étant  élu  à  la  présidence  —  et  j'ai  la 
conviction  qu'il  le  sera  —  les  choses  resteront  en 
l'état.  Si  Bryan  triomphait  et  si  la  majorité  de  la 
future  Chambre  se  rangeait  à  son  avis,  le  Sénat 
étant  déjà  silvérite,  la  frappe  libre  du  dollar- 
argent  serait  rétablie  avant  le  l,er  juillet  1897, 
comme  avant  1873.  Le  Trésor  abandonnerait  le 
système  de  la  conversion  en  or  de  tous  les  billets 
présentés  à  ses  caisses,  rembourserait  en  dollars 
d'or  ses  certificats  d'or  et  en  dollars  d'argent  ses 
greenbachs,  ses  certificats  d'argent  et  ses  bons  de 
1890.  Enfin,  il  réglerait  en  dollars  d'argent  les 
intérêts  et  l'amortissement  de  sa  dette  particulière. 

Les  billets  d'Etat,  autres  que  les  certificats  d'or, 
se  déprécieraient  nécessairement  par  rapport  à  l'or 
dans  une  proportion  impossible  à  calculer  d'avance, 
mais  qui  aurait  pour  limite  extrême  la  déprécia- 
tion actuelle  de  l'argent.  Ce  qui  revient  à  dire 
qu'une  prime  sur  l'or,  dont  l'importance  ne  peut 
être  déterminée,  s'établirait  aux  Etats-Unis. 

La  conséquence  de  ce  nouveau  régime  monétaire 
serait  désastreuse  pour  les  capitalistes  anglais,  qui 
possèdent  aujourd'hui  10  ou  12  milliards  de  francs 
en  valeurs  américaines  :  fonds  d'Etat,  obligations 
■et  actions  de  Chemins  de  fer,  etc.,  car,  il  est  à 
supposer,  en  effet,  que,  si  l'Etat  américain  rend  au 
dollHr  d'argent,  librement  frappé,  son  ancienne 
puissance  libératoire  :  toutes  les  transactions  inté- 
rieures s'effectueront  sur  la  base  de  l'argent,  et 
les  Compagnies  américaines,  ayant  contracté  sur 
le  marché  de  Londres  des  emprunts  payables  en 
or,  ne  pouvant  plus  désormais  se  procurer  de  l'or 
sans  payer  une  forte  prime,  seraient  réduites  :  soit 
à  déposer  leur  bilan,  soit  —  ce  qui  est  plus  pro- 
bable —  à  régler  leurs  intérêts  et  amortissements 
en  dollars  d'argent. 

Ce  dernier  cas  constituerait  une  faillite  partielle, 
dont  la  force  majeure  serait  le  prétexte,  parce  que 
s'il  est  vrai  que  l'Etat  américain  s'est  réservé  l'op- 
tion de  payer  les  arrérages  et  l'amortissement  de  sa 
Dette  particulière  soit  en  or,  soit  en  argent  :  lesdites 
Compagnies  se  sont  bel  et  bien  engagées  à  régler 
en  or,  et  seulement  en  or,  tous  les  emprunts 
qu'elles  ont  contractés  en  Angleterre. 


Au  point  de  vue  économique,  la  prime  sur  l'or 
aux  Etats-Unis,  qui  serait  le  corollaire  inévitable 
de  leur  passage  à  la  frappe  libre  de  l'argent,  aurait 
pour  conséquence  d'y  entraver  l'importation  des 
marchandises  européennes  et  de  faciliter,  au  con- 
traire, l'exportation  en  Europe  des  produits  amé- 
ricains. C'est  pour  cela  que  le  programme  de  Chi- 
cago, auquel  Bryan  s'est  rallié,  se  déclare  contre 
tout  relèvement  de  tarifs  douaniers  tant  que  la 
question  monétaire  ne  sera  pas  réglée. 

Mais  la  prime  sur  l'or,  aux  Etats-Unis,  diminue- 
rait avec  la  hausse  en  or  du  métal  argent,  et  il. 
n'est  pas  douteux  que  la  frappe  libre  du  dollar  ar- 
gent, au  rapport  de  16  à  1,  dans  un  pays  de  la 
puissance  économique  des  Etats-Unis,  aurait  pour 
effet  de  relever  rapidement  la  valeur  en  or  du  mé- 
tal argent  et  de  réduire  ainsi  le  double  effet  de  la 
prime.  L'Europe  pourrait  même  supprimer  com- 
plètement ce  double  effet  en  passant  au  Bimétal- 
lisme international...,  et  il  convient  de  constater 
ici  que  la  hausse  de  l'argent  simplifierait  considé- 
rablement le  problème. 

Avec  le  programme  de  Saint-Louis,  accepté  par 
Mac-Kinley,  le  Trésor  américain  continuera,  pro- 
visoirement, à  fournir  l'or  nécessaire  au  solde  des 
paiements  extérieurs  des  Etats-Unis  ;  mais  le  Gou- 
vernement s'efforcera  de  réduire  ce  solde  en  oppo- 
sant des  tarifs  douaniers  presque  prohibitifs  à 
l'importation  des  marchandises  étrangères. 

Ce  régime  sera,  certes,' beaucoup  plus  avanta- 
geux, pour  les  capitalistes  anglais,  que  celui  pré- 
conisé par  le  programme  de  Chicago.  Mais,  au 
point  de  vue  économique  proprement  dit,  il  aura 
peut-être  des  effets  plus  fâcheux  pour  l'Europe,  en 
ce  sens  qu'il  sera  permanent  et  qu'il  y  déterminera 
fatalement  une  recrudescence  de  protectionnisme. 

Heureusement  que  l'élection  Mac-Kinley  ne  se 
présente  pas  comme  une  condamnation  irrémé- 
diable de  l'argent.  Tous  les  partis,  aux  Etats-Unis, 
se  déclarent  pour  la  réintégration  de  l'argent  dans 
sa  fonction  monétaire  internationale,  et  la  seule 
différence  qui  existe  entre  les  mackinleystes  et  les 
bryannistes  c'est  que  ceux-ci  veulent  donner  im- 
médiatement à  l'argent  le  privilège  de  la  frappe 
libre  et  illimitée,  comme  à  l'or,  sans  se  préoccuper 
de  l'Europe,  tandis  que  ceux-là  ont  dit  dans  leur 
programme  de  Saint-Louis  :  «  Nous  sommes  oppo- 
«  sés  à  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent,  sauf 
«  par  une  entente  internationale  entre  les  princi- 
«  pales  nations  commerciales  du  monde,  entente 
«  que  nous  nous  engageons  à  faire  progresser. 
«  Jusqu'à  ce  qu'un  accord  de  ce  genre  soit  obtenu, 
«  il  faut  conserver  l'étalon  d'or  existant  et  main- 
«  tenir  à  la  parité  de  l'or  toute  notre  monnaie  d'ar- 
ec gent  ou  de  papier.  » 

C'est  exactement  le  programme  des  bimétallistes 
internationaux  de  l'Europe.  Dans  quelle  mesure 
le  nouveau  président  des  Etats-Unis  s'efforcera-t-il 
d'en  faciliter  la  réalisation?  C'est  le  nombie  de 
voix  obtenues  par  Bryan  qui  nous  l'indiquera. 

Edmond  Théhy. 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez 


Du  l«r  janvier  au  30  sept.. . 

Du  Iv  au  10  octobre  

Du  11  au  20  octobre  

Du  21  au  29  octobre  


1896  1895 

60.870.000  59.115.000 

1.980  Oi'O  1. 890. 000 

1.850.000  2.130.000 

2.060  000  1.930.000 


Du  le'  janvier  au  29 octobre.     66.  / 60. 000     65.065  000 
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LE  COMMERCE  EXTERIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  NKVV  l'UKMIERS   MOIS  DE  189(3 


RÉSUME  comparatif  des  Importations  el  Exportations  par 
catégories  pendant  les  neuf  premiers  mois  des  dix  der- 
nières années  (1887-1896). 

IMPORTATIONS  Commerce»  spécial  (en  milliers  de  francs) 


Années 

Matières 

Objets 

Objets 

Total  des 

Or,  arg. 

premières 

fabriqués 

d'al  a. 

import. 

et  jillon 

1896 

l  613.207 

463  308 

784.  130 

2.890.915 

384.143 

1895 

1  536  748 

»2=>.090 

71P.  186 

2.681.C21 

312.817 

1894 

1.615. 911 

403  C73 

900.419 

2  922.41.3 

333.401 

1893 

1  656.484 

412.104 

735.P62 

2  80*. 550 

386.69» 

1892 

1.610.202 

470  901 

1  123  617 

3.231.720 

438  242 

1891 

1.854.793 

478  3ï7 

1  135.336 

3  463  456 

442.133 

1890 

1.815.207 

418.968 

1.0-.8  740 

3.312.91b 

192  (  89 

1889 

1.702.155 

432.CS» 

1.058  725 

3.192.S-6» 

395. 756 

1888 

1.556.875 

401  053 

1.CS3  601 

3  041.520 

204.456 

1887 

1.5C5.811 

413  172 

1.008.115 

2.927.098 

219.029 

EXPORTATIONS  Commerco  spécial  (en  milliers  de  francs) 


Années 

Matières 

Objets 

Objets 

Colis 

Total  des 

Or,  arg. 

prei.i. 

fabriqués 

d'alimen. 

postaux 

export. 

et  billon 

1896 

610.487 

1.341.083 

448  136 

105.911 

2.505.616 

257. 7" 7 

1895 

645.431 

1  271.247 

405  384 

79.772 

2.4(2.334 

153  958 

1894 

552  291 

1.133.756 

454.807 

51  741 

2.195.598 

163.157 

1893 

591.882 

1  293.848 

502.632 

52.7r'ô 

2.142  J27 

200.817 

1892 

600  847 

1  329.364 

551.461 

39.438 

2.521.110 

157.253 

1891 

59J.910 

1  377  118 

535.971 

44  156 

2  557  185 

272  ICI 

1890 

662.722 

1.410.011 

598.775 

31.298 

2.732.806 

184.893 

1889 

677.272 

1  381.718 

567.040 

29.398 

2.655.488 

136  259 

1888 

587 . 700 

1  221.614 

492.216 

25.8»! 

2  327. 401 

211.103 

1887 

572  912 

1.240.312 

493.101 

21.987 

8.328.34S 

252.461 

Résumé  des  échanges  avec  les  principaux  pays 

(En  milliers  de  francs) 


ÉTATS 


9  premiers  mois  1896 
Ditfér. 


Importât. 


+371.58! 
4-  18.721 
+  145 
+  77. 


Russie   131.413  16.936 

Angleterre  ..  376.381  747.964 

Allemagne   228.037  246.757 

Belgique   2lû.c80  356.034 

Suisse   56.785  134.011 

Italie   95.305   82  977 

Espagne   235.412  76.929 

Turquie   61.320  29.953 

Etats-Unis   224. '.'97  186.934 

Brésil   69.488  58.804 

Républ.  Argentine  182.662  43.321 

Voici,  par  pays,  à  l'importation  et 
différences  par  rapport  à  1895  : 


Eiportat. 


p'  l'exp. 


114.477 

83 
80 

276 
—  12.328 
158.483 
31.367 
33.063 
10  684 
139.341 


Importai 


Septembre  1896 

Différé 
pr  l'exp. 


14.337 
34  018 
25.049 
25.027 
6.236 
9.918 
15.938 
8.526 
15.775 
8  704 
6.15C 


Eiportat. 


3  234 
8!  264 
21.991 

33.136;  + 


+ 


14.573 
8.602 

12  942 
1.471 

26.708 
9.288 
5.308 


+ 


11.153 
47.246 
3  058 
8.109 
8.337 
1 . 316 
2  99o 
4.055 
10  933 
£81 
842 


à  l'exportation,  les 
Importations 


Belgique. 
Suisse . . . 


Turquie  

Etats-Unis  

Brésil  

République  Argentine 


Belgique. 


Italie  , 

Espagne . . 
Turquie. . . 
Etats-Unis 
Brésil  


Augment. 

Dimin. 

Milliers  de  francs 

16.741 

» 

8.054 

» 
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» 

9.355 

'  » 

14.942 

» 

102.848 

» 

993 

8.915 

» 

9.451 

» 

35.035 

» 

Exportations 

Augment. 

Dimin. 

41.919 

» 

24.593 

10.326 

24.990 

» 

» 

11.616 

» 

2.314 

» 

9.316 

35.030 

3.399 

» 

10.644 

» 

Le  mouvement  de  notre  commerce  intérieur,  pendant 
le  mois  de  septembre,  a  continué  à  être  satisfai- 
sant. 


Lee  importations  sont  de  5.309.000  fr.  au-deS80Ufl  de 
celles  de  septembre  1895,  ht  différence  perte  en  entier 
sur  les  matières  premières;  quand  aux  exportations, 
elles  présentent  une  plus-value  de  84.783.000 fr.  sur  le 
mois  correspondant  de  18!)5  et  le  plus  gros  chiffre  con- 
cerne les  objets  fabriquée.  Nous  nous  rapprochons  dos 
résultats  des  années  antérieures  à  rétablissement  du 
nouveau  tarif  douanier. 

Voici,  pour  les  neuf  premiers  mois,  les  principales 

variations  à  l'importation  : 
1"  Objets  d'alimentation,  augmentations  : 
Vins  94  millions,  sucre  5  millions,  café  5  millions, 

graines  4  millions. 

liiminutions  :  céréales,  grains  et  farines.  22  mil- 
lions ;  bestiaux,  18  millions  ;  viandes, 5  millions. 

2°  Matières  premières ,  augmentations  :  Peaux 
brutes,  9  millions;  laines,  5i  millions;  plumes  de  pa- 
rure, 5  millions;  lin,  6  millions;  nitrates,  6  millions; 
fourrages,  6  millions;  huiles  de  graines,  6  millions  , 
caoutchouc,  8  millions;  bois  de  construction,  7  mil- 
lions; merrains,  4  millions;  bois  de  teinture,  4  mil- 
lions; minerais,  12 millions;  cuivre,  6  millions;  plomb, 
6  millions;  indigo,  3  millions. 

Diminutions  :  Soies,  20  millions;  coton,  29  millions; 
graines  oléagineuses,  6  millions. 

Objets  fabriqués,  augmentations  :  Produits  chimi- 
ques, 7  millions  ;  soieries,  4  millions;  papier,  4  mil- 
lions; machines,  4  millions;  navires,  4  millions. 

Diminutions  :  Fils  de  poils  de  chèvre,  5  millions; 
poteries,  3  millions. 

•  A  l'exportation,  nous  trouvons  : 

Objets  fabriqués,  augmentations  :  tissus  de  coton, 

6  millions  ;  ouvrages  en  cuir,  10  millions  ;  machines, 

7  millions  ;  ouvrages  en  métaux,  17  millions  ;  carros- 
serie, 3  millions  ;  tabletterie,  Il  millions  ;  modes,  9  mil- 
lions ;  confections  pour  femmes,  8  millions. 

Diminutions  :  Tissus  de  soie,  5  millions;  tissus  de 
laine,  12  millions;  peaux  préparées,  12  millions. 

Objets  d'alimentation,  augmentations  :  Vins,  19  mil- 
lions ;  sucre  brut,  5  millions  ;  poissons,  7  millions  ; 
œufs,  5  millions.  Il  n'y  a  aucune  diminution  impor- 
tante. 

Matières  premières,  augmentations  :  fonte,  fers, 
aciers,  5  millions  ;  cuivre  battu  et  laminé,  9  millions; 
graines  à  ensemencer,  4  millions;  plumes  de  parure 
10  millions. 

Diminutions  :  Huile  de  palme,  4  millions;  peaux 
brutes,  21  millions;  soies,  21  millions;  coton  en  laine, 
6  millions. 

«ÉTAUX  PRÉCIEUX.  —  Importations  et  Exportations  des 
Métaux  précieux  pendant  les  neuf  premiers  mois  des  an- 
nées 1894-1895-189(3  (Valeur  en  milliers  de  francs)  : 


Matières 

IHPORTiTlOIS  (milliers  de  lr.) 

EIP0RT4TI0\S  (millier!  It  lr.) 

1896 

1895 

1894 

1896 

1895 

1894 

Or  monnayé  

Argent  en  lingots. . . . 

Argent  monnayé  

Monnaia  de  biilon  

Totaux  

123.318 
140.7U 
37.873 
82.452 

.  87 

63  402 
159. 567 
21  6S3 
6  5 . 1 1 1 
52 

86.77» 
169.315 
18  077 
57.773 
1.463 

15  283 
174  257 
3.13? 
61.572 
229 

7.021 
99 .i  63 

6  266 
39  c27 

1  877 

4.846 
61.9)9 

5.186 
87.7=8 
416 

381.443 

312  817 

333. 1Û3 

257  776 

113.957 

163.156 

Pendant  les  neuf  premiers  mois  de  189G,  les  sorties 
de  métal  jaune  se  sont  élevées  à  189.540.000  francs 
contre  une  entrée  de  264.029.000  fr.,  soit  une  plus-value 
d'entrées  de  74.489.00U  fr.  Pour  le  mois  d'août,  con- 
sidéré séparément,  les  sorties  ont  été  supérieures  au* 
entrées  de  95.829.000  fr.  Cet  or  a  été  expédié  en  grande 
partie  aux  Etats-Unis. 

Pour  les  neuf  premiers  mois  de  1896,  l'entrée  du 
métal  blanc  a  été  de  120.325.000  fr.,  contre  une  sortie 
de  68.005.000  fr.  L'augmentation  des  entrées  sur  les 
sorties  des  neuf  premiers  mois  est  donc  de  52.320.009 
francs. 
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Billon.  —  Pendant  les  neufs  premiers  mois  de  189G, 
les  sorties  se  soût  élevées  à  229.500  fr.  conlre  une  en- 
trée de  87 .300  fr.   

RÉSUMÉ  des  perceptions  opérées  par  le  service  des 
douanes  et  le  service  des  contributions  indirectes  pendant 
les  neuf  premiers  mois  des  années  1894,  1895  et  1896  : 

DESIGNATION 


Service  des  Douanes  : 

Droits  de  douanes  à  l'importation... 

—  de  statist.que  

—  de  navigation  

—  et  produits  divers  de  douanes. 
Taxe  de  consommation  des  sels  


Total  

Service  des  contribut.  indirectes: 

Boissons  et  droit  de  fabr.  des  bières.... 

Sels  

Sucre  indigène  (droit  de  fabrication)... 

Droits  divers  et  rec.  à  ditf.  titres  

Vçnte  des  tabacs   

—  des  poudres  

—  des  allumettes  


1896 

1895 

1894 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

312.725 

281 .240 

347  460 

4'86S 

4  950 

5.063 

5.708 

5.673 

6.236 

4  Oid 

3  905 

4  089 

16  760 

1 4.772 

14.140 

343.107 

310.540 

378  988 

343.089 

336  990 

332.179 

6.890 

6.958 

7.037 

ÎC'0.533 

106  974 

100.729 

89  578 

85.733 

81  390 

291.550 

280  259 

277  072 

8  017 

8.350 

7.629 

20.332 

18.864 

18  944 

86Q.094 

844.128 

827 . 930 

1203.201 

!  154.668 

1204.968 

474 

483 

423 

12j2.727 

1154. 1^2 

1204.545 

Total  

Total  général  des  perceptions.. 
K  dé<3.  les  dép  p  primes  ou  drawbacks. 

Ri--t»  acquis  an  Trésor  

Les  perceptions  opérées  par  le  service  des  douanes, 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1896  ont  été  supé- 
rieures à  celles  de  la  même  période  de  1895  de  32  mil- 
lions 567.000  francs.  L'augmentation  la  plus  forte  pro- 
vient de  l'importation  des  vins,  dont  les  droits  se  sont 
élevés,  en  1890,  à  40.721.000  fr.,  contre  18.854.000  fr. 
en  1895. 

Four  les  contributions  indirectes,  la  perception  des 
droits  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1896  est  en  plus- 
value  de  15.966.000  francs  sur  la  même  période  de 
l'année  précédente.  Les  boissons  sont  en  augmentation 
de  6.099.000  francs.  Notons  aussi  l'augmentation  résul- 
tant de  la  vente  des  tabacs,  se  chiffrant  par  11.391.000 
francs. 


RÉSUMÉ  de  la  navigation  de  la  France  pendant  les  neuf 
premiers  mois  des  années  1895  et  1895  (navires  chargés)  : 


Avec  colonies  et  pos-l' 

sessions  fiança 
Grande  pèche. . . 

Etranger  : 


—    hors  d'Europe.1 
Total  j 

Navires  étrang. 

Avec  colonies  et  pos- 
sessions françaises  ; 

Etranger  : 


hors  d'Europe. 
Total  


ENTRÉE 

SORTIE 

1896 

1S95 

18 

36 

1895 

Nomb 

Nomb 

Nomb 

Nomb 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

navir. 

navi  r. 

navir. 

navir. 

(nilt.) 

(mil  t.) 

(milt.) 

(milt.) 

1.555 

1.129 

1.572 

1.099 

1.675 

1.220 

1.692 

1.248 

403 

30 

379 

29 

Ï57 

56 

547 

57 

3.419 

1.249 

2  833 

1 .044 

3.180 

1  134 

3.543 

1.192 

412 

667 

450 

666 

366 

571 

37S 

553 

5  819 

O76 

5.234 

2.8:.» 

&.77S» 

2.983 

6.160 

3.051 

173 

102 

123 

78 

112 

41 

79 

40 

11.610 

5.316 

10  153 

4  325 

8.706 

3  701 

9.021 

3.035 

1  136 

1.813 

1  033 

1.607 

413 

774 

372 

585 

tf!.91fl 

7.261 

ÏT73Ï2 

6.011 

9  266 

4.524 

9.475 

3.661 

18  768 

103H 

16.516 

8  851 

15.C15 

7.707 

15.635 

6.713 

Pendant  las  neuf  premiers  mois  de  1896  les  entrées  de 
navires  dans  les  ports  français  ont  été  supérieures  de 
2.222  à  celles  de  la  même  période  de  1895;  le  tonnage 
a  augmenté  de  1.490  milliers  de  tonneaux.  A  la  sortie, 
le  nombre  des  navires  est  en  diminution  de  596  et 
le  tonnage  en  augmentation  de  794  milliers  de  ton- 
neaux. 


l'ourles  neuf  premiers  mois,  le  tonnage  a  été  supérieur 
à  celui  de  la  même  période  de  1895  de  2.284.290  ton- 
neaux ou  14.67  0/0.  Le  Havre  seul  ne  profite  pas  de 
cette  plus-value.  Comparée  avec  les  neuf  premiers  mois 
de  189  i,  la  dernière  période  est  en  augmentation  de 
1 .003  .j'.i't  tonneaux  ou  5.95  0/0. 


TONNAGE  des  navires  chargés,  français  et  étrangers,  pen- 
dant les  neuf  premiers  mois  des  années  1894,  1895  et  1896 
(entrées  et  sorties  réunies)  : 

En  tonneaux 


Dunkerque 

Calais  

Boulogne  

Rouen   

Dieppe  

Le  Havre  

Nantes. ....... 

Saint-Nazaire. . 
La  Rochelle. . . 

Bordeaux  

Bayonne   

Cette  

Marseille  

Nice  

Autres  ports.. . 


Tous  les  ports..  16.S15  539  15.564.843 


Différence 

1896 

P 

a 

r  rapport  à  1895 

Totale 

70 

1  230.421 

+ 

100.089 

S. 85 

824.313 

+ 

157  8p8 

23.68 

1.023  310 

H 

77.910 

8  24 

7S0.471 

109.590 

17  36 

506  027 

: 

8  101 

1.62 

2  505  36' 

56  553 

2.20 

136.793 

+ 

10  468 

8.28 

5i2.o05 

20.422 

4.14 

461.827 

29.503 

6.77 

l.z9i  515 

11)  112 

9.42 

2  .9.632 

17.179 

7. OS 

855.163 

229  410 

36  65 

5.074  141 

35S  910 

7.61 

112  481 

32  071 

39.  SS 

2.313.713 

1.075  213  86  82 

l 

17.849.133 

+  2.284  290  14.67 

P.  E. 


Les  Actions  de  vingt-cinq  Francs 


Nous  avons  tenu  nos  lecteurs  au  courant  des  efforts 
tentés  en  vue  de  hâter  la  solution  du  problème  que 
nous  avons  exposé  à  plusieurs  reprises  dans  YEcono- 
misle  Européen  (I).  Aussi  sommes-nous  heureux  de 
constater  que  la  question  a  fait  un  grand  pas,  par 
suite  de  la  distribution  aux  membres  du  Parlement 
du  rapport  fait  au  nom  de  la  Commission  chargée 
d'examiner  la  proposition  de  loi  de  M.  Georges  Graux, 
député  du  Pas-de  Calais,  loi  ayantpour  objet  d'autori- 
ser la  création  d'actions  de  vingt  cinq  francs. 

Ce  remarquable  document  constitue  un  exposé  très 
clair  de  la  question  posée  depuis  1891  devant  les  Cham- 
bres; il  démontre,  en  retraçant  l'histoire  de  notre  mar- 
ché financier  depuis  trois  ans,  que  la  loi  du  1er  août 
1893  —  dont  M.  Georges  Graux  et  plusieurs  de  ses 
collègues  poursuivent  la  modification  —  est  incom- 
plète. 

Notre  cadre  restreint  ne  nous  permet  pas  d'analyser 
tout  au  long  le  travail  si  minutieux  établi  par  la  Com- 
mission, dont  la  majorité  s'est  ralliée  aux  idées  de  l'ho- 
norable député  du  Pas-de-Calais.  Mais  nous  devons 
constater  qu'il  expose,  en  les  réfutant,  les  objections 
formulées  par  les  notabilités  appelées  à  donner  leur 
avis. 

Parmi  les  points  à  signaler,  nous  citerons  le  passage 
relatif  à  la  crise  des  mois  d'octobre  et  novembre  1895, 
crise  qui  a  pu  être  conjurée  grâce  à  la  prudence  du 
parquet  des  agents  de  change  et  de  l'intervention  de  la 
haute  Banque  : 

La  création  des  actions  de  25  fr.  n'empêchera  pas  le  retour 
de  semblables  crises. 

Mais  c'est  l'état  actuel  du  marché  financier  ;  c'est  la  consta- 
tation d'une  situation  indiscutable  ;  c'est  la  présence  en  France 
d'un  capital  d'actions  de  mines  d'or  de  25  fr.  évalué  à  1  mil- 
liard par  M.  le  Ministre  des  finances,  par  M.  de  Verneuil, 
syndic  des  agents  de  change  de  Paris,  et  par  M.  Edmond 
Théry,  directeur  de  Y  Economiste  Européen  ;  de  1.200  à 
1.500  millions,  par  M.  Leroy-Beaulieu  :  à  1.500  millions!,  par 
le  Président  du  Syndicat  du  marché  libre  ;  c'est  la  création 
quotidienne  de  nouvelles  Sociétés  étrangères,  ayant  les  objec- 
tifs les  plus  variés,  qui  rend  maintenant  nécessaire,  indis- 
pensable même,  l'existence  légale  des  actions  de  25  fr. 

Ailleurs,  le  rapport  consacre  des  pages  fort  intéres- 
santes à  l'organisation  de  notre  marché  financier  et 
s'occupe  des  introductions  dont  nous  avons  parlé  ici 
même  à  maintes  reprises  et  qui  échappent  à  toute  sur- 
veillance : 

Les  opérations  sur  les  litres  au  porteur  étaient  faites  par  le 
marché  libre,  soit  à  la  suite  d'introductions  de  valeurs  ac- 


(1)  Economiste  Européen  n°  169,  du  6  avril  1895;  n°  178, 
du  8  juin  1895,  et  n»  200,  du  9  novembre  1895. 
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quises  par  uno  maison  de  Coulisse  qui  les  avaient  achetées 
Si  ftkit  convertir,  soit  par  la  remise  d'un  simple  récépissé 
Constatant  l'acquisition  opérée  par  la  souscription  d'un  titre, 
que  le  coulissier  se  chargeait  de  mettre  au  porteur. 

Le  mari bé  libre  a  lui-même  reconnu  les  dangers  de  ces 
introductions  à  la  fois  trop  répétées  el  souvent  opérées  sans 
aucun  contrôle  préalable.  I,e  Syndicat  de  ce  marché  a  adressé 
à  ses  membres  différentes  circulaires  conseillant  plus  de  ré- 
serve dans  les  opérations  sur' lus  valeurs  étrangères,  et 
a  même,  en  octobre  1895.  interdit  toute  introduction  du  titres 
nouveaux,  qui  ne  serait  pas  faite  par  des  Sociétés  de  crédit 
de  premier  ordre. 

Le  Syndicat  prétend  que  ses  instructions  sont  exécutées  par 
tous  les  eoulîssiers  inscrits  à  la  feuille,  c'est-à-dire  par  ceux 
qui  ont  adopté  un  règlement  auquel  ils  se  soumettent  sous 
peine  d'être  rayés  de  la  feuille.  Cette  radiation  équivaut,  pour 
ceux  qui  en  sont  frappés,  a  l'exclusion  du  marché'.  Quant 
aux  coulissiers  non  inscrits  à  la  feuille,  ils  auraient,  suivant 
la  déposition  du  Président  du  Syndical  du  marché  libre,  trop 
peu  d'importance  pour  pouvoir  introduire  une  valeur  quel- 
conque en  France. 

On  a  objecté,  avec  raison,  que  ce  prétendu  contrôle  qu'exerce 
sur  lui-même  le  marché'  libre  n'offre  aucune  garantie  pour  le 
souscripteur.  Le  marché  libre  n'a,  en  effet,  aucune  exis- 
tence légale.  La  loi  ne  peut  donc  sanctionner  l'exécution  de 
ses  engagements  ;  elle  ne  peut  que  réprimer  les  délits  de  droit 
commun  qui  seraient  commis  par  l'un  de  ses  membres. 

D'autre  part,  eu  interdisant,  à  un  moment  donné,  l'intro- 
duction d'actions  nouvelles,  le  Syndicat  du  marché  libre  a, 
volontairement  ou  involontairement,  fait  croire  au  publie  que 
les  valeurs  introduites  avant  cette  prohibition  méritaient 
toute  confiance.  Or,  les  premières  introductions  n'avaient  été 
soumises  à  aucun  contrôle  et  avaient  préparé  la  débâcle. 
C'est  à  la  veille  du  désastre  qu'est  intervenue  une  mesure 
tardive.  La  circulaire  du  Comité  du  marché  libre  n'a  été  que 
la  préface  du  krach. 

On  a  reproché  au  marché  libre,  non  seulement  d'avoir 
donné  au  public  l'apparence  de  garanties  qui  ne  sont  qu'un 
leurre,  mais  aussi  d'avoir  commis  une  réelle  usurpation  en 
prétendant  n'admettre  que  certaines  valeurs  à  une  cote  qui 
n'est  pas  soumise  aux  prescriptions  delà  loi. 

Son  Syndicat  n'a-t-il  pas  voulu  constituer  la  Coulisse  à  l'état 
de  corps  oiganisé  et  officiel  ;  instituer  un  Parquet  semi  -régulier 
à  côté  du  Parquet  légal  des  Agents  de  change,  avoir  sa  cote 
pseudo-officielle  faisant  le  pendant  de  la  cote  prévue  et  régle- 
mentée par  la  loi  ?  N'est-ce  pas  une  violation  détournée, 
sinon  flagrante,  de  la  législation  qui  organise  notre  marché 
financier"?  Qu'est-ce,  en  effet,  qu'un  marché  libre,  qui  n'admet 
pas  la  liberté  d'introduire  toutes  les  valeurs?  Lorsque  la  loi 
détermine  le  fonctionnement  de  la  cote  de  la  Bourse,  de  quel 
droit  des  hommes  sans  fonction  reconnue  et  sans  mandat 
régulier  viennent-ils  préalablement  constituer  une  cote  où  ne 
peuvent  figurer  que  des  valeurs  par  eux  agréées  ?  Le  marché 
libre  ne  peut  avoir  le  double  avantage  d'échapper  à  la  sur- 
veillance de  la  loi  et  de  se  présenter  au  public  comme  un 
organe  légalement  constitué. 

Voici,  pour  conclure,  le  texte  du  projet  de  loi  : 

PROPOSITION  DE  LOI 

Article  premier.  —  Les  paragraphes  1  et  2  de  l'article  pre- 
mier de  la  loi  du  1er  août  1893  sont  modifiés  comme  suit  : 

«  |  1er.  —  Les  Sociétés  en  commandite,  quel  que  .-oit  leur 
capital,  pourront  le  diviser  en  actions  ou  coupures  d'actions 
de  vingt-cinq  francs  au  moins. 

«  §2. —  Elles  ne  pourront  être  définitivement  constituées 
qu'après  la  souscription  de  la  totalité  du  capital  et  le  verse- 
ment en  espèces,  par  chaque  actionnaire,  du  montant  des 
actions  ou  coupures  d'actions  souscrites  par  lui,  lorsqu'elles 
n'excèdent  pas  vingt-cinq  francs,  et  du  quart  au  moins  des 
actions  lorsqu'elles  excèdent  ce  cbifïre,  sans  qu'en  aucun  cas 
la  somme  versée  sur  chaque  action  ou  coupure  d'action  puisse 
être  inférieure  à  v  ngt  cinq  francs. 

Art.  2.  —  Le  paragraphe  5  de  l'article  1er,  l'article  2,  le  para- 
graphe 1"  de  l'article  14  et  le  paragraphe  2,  n°  1,  de  l'arti- 
cle 55  de  la  loi  du  24  juillet  1867  sont  modifiés  comme  il  suit: 

Article  f"  §5.  —  L'acte  sous  seing  privé,  quel  que  soit  le 
nombre  des  associés,  sera  fait  en  double  original,  dont  l'un 
sera  annexé,  comme  il  est  dit  au  paragraphe  qui  précède,  à 
la  déclaration  de  souscription  du  capital  et  de  versement, 
soit  de  l'intégralité  du  capital  soit  du  quart,  selon  la  dis- 
tinction et  dans  les  conditions  prévues  dans  le  paragra- 
phe 2  ci-dessus,  et  l'autre  restera  déposé  au  siège  social. 

Art.  2. —  Les  actions  ou  coupures  d'actions  sont  négocia- 
bles après  le  versement  de  l'intégrité  du  capital  ou  du  quart 
selon  la  distinction  et  dans  les  conditions  prévues  dans  le 
paragraphe  2  de  l'article  1er. 

Art.  14  |  1er.  —  La  négociation  d'ations  ou  de  coupures 
d'actions,  dont  la  valeur  ou  la  forme  serait  contraire  aux 
«Ujfjositions   des  articles  1,  2  et  3  de  la  présente  loi,  ou 


pour  lesquelles  le  versement  do  l'intci/a/rilé  ou  quart  n'au- 
rait pas  été  effectue  conformément  :i  l'article  2  ci-dessus  est 
punie  d'une  amende  de  500  à  LO.ÛOO  francs. 

Art.  55-2  n"  l,  —  t'ne  expédition  do  l'acte  notarié  consta- 
tant la  souscription  du  capital  social  et  le  versement  de  l'in- 
tégralité du  capital  ou  du  quart,  selotf  I"  di  ttinction  <•/  dàtl  I 
les  conditions  prévues  dans  le  paragraphe  l>  de  l'article  1"  ». 

Art.  3.  —  Dans  les  articles  13  el  50  de  la  même  loi,  sont 
Substitués,  aux  mots  coupons  d'actions,  lus  mots  coupures 
d'actions. 

Art.  4,  —  Au  Si  8  de  l'article  2  delà  loi  du  1"  août  1893  est 
ajouté  le  paragraphe  suivant  : 

«  Cette  disposition  n'est  pas  applicable  lorsque  l'apport  est 
fait  à  une  Société  préexistante  ». 

Art.  5.  —  Un  décret  rendu  en  la  forme  de  règlement  d'ad- 
minislration  publique,  déterminera  les  conditions  de  négocia- 
tions en  France  des  valeurs  étrangères. 

On  remarquera  que  ce  texte  tient  compte  de  l'amen- 
dement de  M.  Naquet,  député  de  Vaucluse,  tendant  à 
atténuer  les  rigueurs  de  la  loi  du  1er  août  1893  relatives 
aux  actions  d'apport.  Pour  mettre  un  terme  aux  abus 
auxquels  ont  donné  lieu  les  actions  d'apport,  le  légis- 
lateur avait  agi  sagement  en  obligeant  les  propriétaires 
de  ces  titres  à  les  laisser  à  la  souche  pendant  deux 
ans  ;  mais  cette  prescription  devient  inutile  dès  l'ins- 
tant où  l'actionnaire  connaît  la  situation  et  a,  pour  le 
défendre,  les  administrateurs  qu'il  a  choisis. 

En  résumé,  le  rapport  déposé  au  nom  de  la  Commis- 
sion est  de  nature  à  donner  satisfaction  à  ceux  qui, 
comme  nous,  estimaient  qu'il  y  avait  une  lacune  à 
combler.  Aussi  espérons-nous  que  ses  conclusions  se- 
ront adoptées  par  le  Parlement. 

G.-R.  Wehrung. 


Compagnie  Française  des  Métaux 


A  la  date  du  17  courant,  et  dans  un  article  spécial, 
notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry,  examinait 
les  résultats  obtenus  par  la  Compagnie  française  des 
Métaux  au  30  juin  dernier  et,  en  attendant  les  expli- 
cations complémentaires  que  le  Conseil  d'administra- 
tion ne  pouvait  manquer  de  donner  à  l'assemblée 
générale  ordidaire  du  24  courant,  il  avançait  que  le 
dividende  de  30  fr.  par  action  était  largement,  très  lar- 
gement justifié  par  la  situation  actuelle  de  l'entre- 
prise. 

Ces  explications,  nous  les  avons  trouvées  dans  le 
rapport  même,  et  nous  allons  les  résumer. 

ÏJàctif  de  la  Société  comprend  les  chapitres  suivants, 
le  tout  indiqué  en  chiffres  ronds  : 

Francs 


Immobilisations   23.952.000 

Approvisionnements   17.764.000 

Débiteurs  divers   4.702,000 

Disponibilités   2.951.000 

Ensemble   49.369.000 

Ouant  au  passif,  il  s'établit  comme  suit  : 

Francs 

Capital-actions  et  obligations....  41.586.000 

Amortissements  et  réserves   2.693.000 

Provisions   1. 180.000 

Créanciers  divers   1.393.000 


Total   46.852.000 


Ces  deux  tableaux  accusent  une  différence  de  2  mil- 
lions 517.000  francs  —  exactement  2.517.032  fr.  62  — 
qui  représente  le  bénéfice  net  au  30  juin  1896.  A  re- 
marquer que,  dans  ce  montant,  2.300.000  fr.  provien- 
nent île  l'exercice  1895-96. 

Plusieurs  des  chapi'res  sus  mentionnés  ont  subi,  au 
cours  de  l'exercice,  des  modifications  importantes. 
C'est  ainsi  que  les  immobilisations  nouvelles  ont  pro- 
gressé de  916.000  francs,  par  suite  :  1°  de  l'acquisition 
faite  dans  des  conditions  exceptionnellement  favorables, 
de  divers  terrains  à  Givet,  et  de  l'inmeuble  de  la 
rue  Yieille-du-Temple  à  Paris,  où  se  trouve  une  des 
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usines  de  la  Société  ;  2<>  de  l'achat  de  deux  clientèles 
d'industries  similaires  à  celle  de  la  Compagnie  Fran- 
çaise des  Métaux  qui,  par  leur  annexion,  ont  déjà 
donné  une  augmentation  très  appréciable  dans  les  de- 
mandes courantes;  3°  enûn,  en  raison  de  la  création 
de  deux  nouveaux  ateliers  à  Givet,  et  de  l'installa- 
tion, dans  toutes  les  usines,  d'outils  perfectionnés 
destinés  à  orienter  sans  cesse  les  fabrications  dans  la 
direction  ce  la  demande.  Ajoutons  qu'en  dehors  des 
nouvelles  installations  qui  augmentent  l'outillage  de 
la  Compagnie  et  permettent  de  développer  plusieurs 
fabrications  lucratives  dont  les  résultats  ne  se  feront 
sentir  que  dans  l'exercice  en  cours  et  les  suivants  —  les 
travaux  étant  à  peine  terminés  —  il  a  été  dépensé  une 
somme  de  500  OOd  fr.  pour  l'entretien  et  l'amélioration 
des  bâtiments  et  de  l'outillage  primitifs.  Cette  somme 
n'apparaît  pas  dans  le  compie  de  Profits  et  Pertes  ; 
elle  a  été  comprise  dans  les  frais  généraux  d'ateliers,  a, 
par  suite,  figuré  dans  les  prix  de  revient  et  diminué 
d'autant  le  bénéfice  brut  des  usines. 

Comme  précédemment,  la  question  des  stocks  qui 
comprennent  :  marchandises  en  route  ou  dans  les  usines 
et  dépôts  chez  les  dépositaires,  présentait  un  intérêt 
particulier.  Ces  approvisionnements  atteignent  la  somme 
de  17.763.753  fr.  b\  contre  11.828.408  fr.  97  au  30  juin 
1895.  C'psi  une  augmentation  de  5.935.354  fr.  55  qui 
provient  de  l'accroissement  considérable  du  chiffre  des 
affaires  de  la  S-ciété,  et  de  l'élévation  des  cours  des 
métaux  pendant  le  dernier  semestre.  A  noter  que  les 
prix  de  base  appliqués  aux  diverses  parties  de  ces  ap- 
provisionnements sont  ceux  d'achat  des  métaux,  et  non 
les  cours  moyens  du  mois  de  juin.  Ces  derniers,  tous 
supérieurs  aux  prix  d'achat,  auraient  —  s'ils  avaient 
été  pris  comme  base,  —  fait  figureraubilanlestock  pour 
une  somme  de  600  000  fr.  supérieure  à  celle  qui  est  ins- 
crite dans  les  comptes.  Il  y  a  donc  là  déjà  une  mesure 
de  prudence  à  laquelle  on  ne  peut  qu'applaudir.  Toute- 
fois, cette  mesure  n'a  pas  encore  paru  suffisante  au 
Conseil  qui  a  tenu  à  se  trouver  supérieurement  préparé 
pour  conjurer  les  effets  possibles  d'une  baisse  dans  les 
métaux. 

L'ensemble  du  stock  actuel  peut  être  considéré 
comme  étant  composé  de  deux  parties  :  l'une,  repré- 
sentant, aussi  exactement  que  possible,  les  existences 
au  30  juin  1895;  l'autre,  le  supplément  de  métaux  qu'il 
a  fallu  acheter  pour  faire  face  à  l'accroissement  des 
commandes.  Or,  le  cours  des  métaux  s'étant  conti- 
nuellement élevé  pendant  les  derniers  mois  de  l'exer- 
cice, il  en  est  résulté  que  la  valeur  de  la  première 
partie  du  stock  a  augmenté  de  759.000  francs  sur  les 
prix  figurant  au  bilan  précédent.  Cette  somme  est 
venue  s'ajouter  aux  bénéfices  de  fabrication  ;  mais, 
comme  la  baisse  peut  succéder  à  la  hausse,  cette  plus- 
value  de  759.000  fr.  a  été  entièrement  retirée  des  résul- 
tats obtenus  en  fin  d'exercice  et  portée  en  provision. 

D'un  autre  côté,  la  deuxième  partie  du  stock  était, 
par  suite  des  commandes  et  des  marchés  en  cours 
d'exécution,  entièrement  vendue  au  30  juin  dernier, 
sur  des  bases  correspondantes  aux  prix  d'achat.  Il  n'y 
avait  plus  aucun  risque  â  courir  de  ce  chef,  et  le  cours 
des  métaux  pouvait  baisser,  même  dans  de  très  fortes 
proportions,  sans  apporter  aucune  réduction  aux  béné- 
,fices  résultant  des  travaux  effectués.  Et  pourtant  le 
Conseil,  par  mesure  de  précaution,  a  constitué  une  pro- 
vision supplémentaire  de  150.000  fr.  prise  sur  les  béné- 
fices industriels  de  l'exercice  et  destinée  à  diminuer 
encore  le  prix  de  base  des  approvisionnements  de  la 
Compagnie:  Nous  voici  donc  en  présence  d'une  provi- 
sion totale  de  9' 9.000  fr.,  telle  qu'elle  figure  au  bilan. 
Cependant,  si  l'on  veut  bien  connaître  la  provision  glo- 
bale que  possède  la  Société  pour  faire  face  à  une  baisse 
des  cours,  il  .conviendrait  d'ajouter  aux  susdits 
909.000  francs  les  600:000  francs  de  plus-value  qu'au- 
rait produite  l'application  des  cours  de  juin  sur  le 
stock,  plus-value  qui  était  réellement  acquise  en  fin 
d'exercice.  vAi  résumé,  c'est  donc  un  montant  supérieur 
à  un  million  et  demi  de  francs  que  l'exercice  1895  96 
cède  aux  exercices  futurs  pour  les  préserver  des  effets 
de  Ja  baisse  du  cours  des  métaux. 


En  dehors  de  ce  qui  vient  d'être  dit,  les  provisions 
comprennent  encore  une  somme  de  250.000  francs 
environ  plus  que  suffisante,  pour  faire  face  à  tous  les 
aléas  de  valeurs  en  portefeuille  et  de  la  liquidation  du 
compte  débiteur  divers.  Quant  aux  amortissements,  ils 
appellent  particulièrement  l'attention. 

Ce  chapitre  est,  on  ne  l'jgnore  pas,  un  des  plus  im- 
portants dans  une  Société  industrielle,  et  c'est  pourquoi, 
l'année  dernière,  le  Conseil  avait  proposé  de  le  doter 
du  million  provenant  d'une  réserve  spéciale  inutilisée 
et  des  703.628  francs  restitués  par  l'enregistrement  sur 
le  montant  des  droits  indûment  perçus  lors  de  l'adjudi- 
cation des  usines.  A  cette  somme,  il  a  été  ajouté 
75.000  francs  faisant  partie  des  apports  et  provenant 
de  la  réalisation  d'une  commandite  de  même  somme. 
De  sorte  que  l'ensemble  des  amortissements  s'établit 
ainsi  aujourd'hui  : 

Sur  obligations  remboursées   Fr.  222.500 

Sur  frais  de  constitution  et  d  émission  d'obligations,  103.700 
Sur  apports  sociaux  : 

Provenant  de  remboursements    778.000 

Provenant  des  bénéfices   1.450.000 

Total   Fr.  2.554.200 

Si  on  met  cette  somme  en  regard  des  accroissements 
de  matériel,  qui  ont  atteint  1.207.000  fr.,  et  si  on  tient 
compte  des  dépenses  considérables  faites  pour  mainte- 
nir l'ensemble  de  l'outillage  et  des  bâtiments  en  parfait 
état  d'entretien,  un  supplément  d'amortissement  n'était 
pas  nécessaire;  néanmoins,  le  Conseil  a  cru  bon  de 
demander  de  prélever,  sur  les  bénéfices,  une  somme  de 
625.000  fr.,  qui  constitue  un  amortissement  global 
atteignant,  dès  maintenant,  c'est-à-dire  au  début  du 
5e  exercice,  plus  de  3  millions  de  francs. 

Et  maintenant  revenons  aux  bénéfices  réalisés  et  à 
l'emploi  qui  en  a  été  fait  : 

Le  solde  créditeur  du  compte  de  Profits  et  Pertes 

est  de   Fr.    2.306.426  91 

A  ajouter  : 

Solde  créditeur  du  compte  Liquidation  des 
exercices  clos   33.152  49 

Total   Fr.    2.339.579  40 

Sur  ce  montant,  les  prélèvements  sui- 
vants sont  à  effectuer  : 

1°  Pour  amortissement  des  immeubles  et  du 
fonds  de  commerce   Fr.  600.000 

2e  Pour  amortissement  des  frais  de 

constitution   25.000 

  625.000  » 

Fr.  1.714.579  40 

Dont  il  faut  déduire  : 

5  0/0  pour  la  réserve  légale   85  723  97 

.     Eeste                     Fr.  1.628.850  43 

Ajoutons  à  ce  montant  : 

Reliquat  du  compte  de  Profits  et  Pertes  de 
l'exercice  1894-95   177.453  22 

Pieste  comme  solde  disponible          Fr.  1.806.303  65 

Ce  solde  a  reçu  l'affectation  suivante  : 

5  0/0  du  capital,  soit  25  fr.  à  fournir  aux  actions  1.250.000  » 

Complément  de  dividende  de  5  fr.  aux  actions.  250.000  » 

Au  Conseil  d'administration     44.117  65 

Solde  à  reporter  à  nouveau   262.186  » 

Somme  égale  ,  Fr.    1 .806.303  65 

L'assemblée  générale  a  naturellement  donné  son 
approbation  aux  comptes  qui  lui  étaient  présentés  et  a 
ratifié,  à  l'unanimité,  la  proposition  du  Conseil  dont 
voici  le  texte  : 

1°  L'assemblée  générale,  après  avoir  entendu  le  rapport  du 
Conseil  d'administration  et  celui  des  commissaires,  approuve 
les  comptes  de  l'exercice  1895-1896,  tels  qu'ils  sont  présentés 
par  le  Conseil  d'administration; 

2»  L'assemblée  générale  fixe  à  30  fr.  (sous  déduction  des 
impôts  établis  par  les  lois  de  finances)  le  dividende  de  cha- 
cune des  actions  ; 

3°  L'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'article  21  des 
statuts,  ratifie  la  nomination,  faite  provisoirement  par  le' 
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Conseil,  et  nomme  administrateur,  pour  Ni\  uns.  M.  Alexis 
Drouin ,  ingénieur->himiste ,  directeur  d'exploitations  m i- 
nières  ; 

4°  L'assemblée  nomme  administrateurs  pour  six  ans 
MM.  Llippolyte  Fontaine,  Jules  Mesureur,  Edouard  Melon, 
Ernest  koubaud.  administrateurs  sortants  ; 

5"  1 , 'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'article  89  des  sta- 
tuts, nomme  commissaires,  pour  l'exercice  1896-1897,  MM.  lo 
l'ointe  Petiton,  G.  Chaulin  et  H.  Baulant  et  fixe  à  1.500  fr.  la 
rémunération  à  allouer  il  chacun  d'eux; 

6°  L'assemblée  générale,  en  exécution  de  l'article  40  de  la 
loi  du  24  juillet  18ti7,  autorise,  en  tant  (|ue  de  besoin,  les  admi- 
nistrateurs it  conclure  telles  affaires  et  passer  tels  traités  qu'il 
y  aura  lieu  avec  la  Compagnie  française  des  Métaux. 

Avant  le  vote,  l'honorable  M.  Fontaine,  président  du 
Conseil  d'administration  et  président  de  l'assemblée, 
avait  donné  la  parole  aux  actionnaires  qui  désiraient 
présenter  des  observations.  En  réponse  à  l'un  d'entre 
eux,  M.  Fontaine  a  assuré  qu'à  L'heure  actuelle,  les  bé- 
néfices de  la  Compagnie  sont  au  moins  égaux  à  ceux 
de  l'exercice  écoulé,  date  pour  date.  Puis,  ensuite,  M.  le 
vice-président  .Mesureur  a  parlé  au  sujet  du  dividende  de 
30  fr.,  et  ses  explications  ont  été  unanimement  applau- 
dies. Ce  qui  est  évident,  c'est  que  la  marche  normale 
des  usines  étant  entin  assurée,  il  était  équitable, 
comme,  du  reste,  le  faisait  remarquer  le  rapport  du 
Conseil,  de  donner  aux  fidèles  aciionuaires  de  la  So- 
ciété, que  rien  n'a  découragés  jusqu'à  ce  jour,  un  petit 
dédommagement  du  très  faible  dividende  de  l'année 
passée  et  de  l'absence  absolue  de  toute  distribution 
en  1894. 

A.  LlïCHENET. 


ATELIERS  ET  CHANTIERS  DE  LA  LOIRE 


Les  actionnaires  de  la  Société  anonyme  des  Ateliers 
et  Chantiers  de  la  Loire  vont  se  réunir  en  assemblée 
générale  ordinaire  le  14  novembre  prochain.  Avant 
d'avoir  connaissance  du  rapport  du  Conseil  d'adminis- 
tration, nous  croyons  intéressant  d'examiner  le  bilan 
de  cette  Société,  établi  au  30  juin,  et  que  nous  rappro- 
chons de  celui  dressé  au  30  juin  1895  : 

30  juin  1895  30  juin  1896 
Actif                            —  — 

—  Francs  Francs 
Compte  de  premier  établisse- 
ment (amortissem.  déduits)..    16.348.529  87  16.211.275  61 

Dépenses  sur  travaux  en  cours.  21.559.243  82  24.731.006  77 

Approvisionnements   916.010  04  844.674  37 

Disponibilités  en  caisse  ou  en 

banque   1.981.990  61  3.111.707  52 

Débiteurs  divers   3.034.332  25  1.320.781  22 

43.840.712  59   46.219.445  49 

30  juin. 1895     30  juin  1896 

Passif  —  — 

—  Francs  Francs 

Capital   10.000.000  »    10.000.000  » 

Obligations  4  0/0   8.113.250  »     8.013.650  » 

Compte   obligations  hypothé- 
caires '.   480.000  »        480.000  » 

Eéserve  statutaire   118.327  73  215.699  93 

Compte  d'amortissement   200.000    »  » 

Réserve  spéciale   »  1.000.000  » 

Provision    pour    travaux  en 

cours   980.461  83  1.166.764  33 

Acomptes  sur  travaux  en  cours.  20.432.000  10  22.207.373  23 

Créanciers  divers   1.080.707  7  4  1.407.265  46 

Profits  et  pertes  : 

Report  de  l'exercice  précédent.  458.521  29  523.592  99 

Bénéfices  de  l'exercice   1.947.443  90  1.205.099  55 

437840.712  59   46.219.445  49 

Des  chiffres  mentionnés  ci-dessus,  il  ressort  que  les 
bénéfices  de  l'exercice  sont  en  diminution  de  742  mille 
343  fr.  35.  Mais  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue  que  le 
total  des  profits  de  l'exercice  1893-1894  ne  s'était  élevé 
qu'à  700.287  fr.  97,  ce  qui  constitue  encore  sur  cet 
exercice,  et  pour  l'année  sociale  dont  il  va  être  rendu 
compte,  un  excédent  de  504.811  fr.  58.  Au  reste,  l'aug- 
mentation considérable,  qui  s'était  produite  en  1894-95, 


avait  été  mise  spécialement  m  profit  par  le  Conseil  d'ad- 
ministration, qui  avait  jugé  l'occasion  favorable  pour 
renforcer  ses  réserves  et  qui  avait  alors  proposé  la 
création  d'une  réserve  spéciale  de  un  million  de  francs. 
11  s'ensuit  que,  en  dépit  de  la  diminution  dont  il  vient 
d'être  parlé,  et  en  prenant  en  considération  que  le  solde 
disponible  —  y  compris  le  report  de  l'exercice  précé- 
dent —  s'élève  à  1.728.092  fr.  64,  un  dividende  de 
32  fr.  50  peut  encore  être  réparti  aux  actionnaires, 
après  les  attributions  diverses  à  la  réserve  légale,  etc. 
il  restera  encore  un  montant  de  930.000  fr.,  en  chiffre 
rond,  qui  sera  reporté  à  nouveau. 

Faisons  ici  remarquer  que  le  dividende  sus  men- 
tionné de  32  fr.  50  est  le  même  que  celui  qui  a  été  ré- 
parti pour  l'exercice  1894-1895,  et  que  l'augmentation 
de  3. 171 .7^52  fr.  95  dans  le  chapitre  «  dépenses  sur  tra- 
vaux en  cours  »  témoigne  toujours  d'un  mouvement 
industriel  très  actif.  Quant  aux  autres  comptes,  ils  ac- 
cusent'des  différences  que  nous  allons  examiner. 

A  Y  actif,  par  exemple,  le  Compte  de  premier  éta- 
blissement est  en  diminution  de  137.254  fr.  26  sur  ce- 
lui de  l'exercice  1894-95.  Les  amortissements  et  dépré- 
ciations ont  atteint,  en  effet,  223.065  fr.  16,  alors  que 
les  augmentations  ne  se  chiffrent  que  par  85.<S10  fr.  90. 

Les  approvisionnements  ont  diminué  de  71.941  fr.  67, 
et  tes  débiteurs  divers  de  1.713.551  fr.  03. 

Au  passif,  le  compte  obligations  4  0/0  est  ramené  à 
8.013.650  francs,  par  suite  de  l'amortissement  de  240 
obligations,  pendant  que  les  acomptes  sur  travaux  en 
cours  sont  en  plus-value  de  1.725.373  fr.  13,  et  que  la 
provision  pour  affaires  et  Iravau.r  en  cours  gagne 
206.302  fr.  50.  Enfin,  il  a  été  fait  emploi  des  200.000  fr. 
qui  avaient  été  portés  au  compte  d'amortissement, 
compte  qui  n'existe  plus  désormais. 

Parmi  les  chiffres  qui  viennent  d'être  reproduits,  il  en 
est  qui  attirent  particulièrement  l'attention  :  nous  vou- 
lons parler  de  ceux  qui  représentent  les  réserves  et  les 
provisions. 

D'après  le  bilan,  ces  chapitres,  au  30  juin  1896,  s'éta- 
blissent comme  suit  : 

Réserve  statutaire   215.699  93 

Réserve  spéciale   1.000.000  » 

Provision   1.166  764  33 

Ensemble   2.382.464  26 

Mais,  à  ce  total,  il  convient  d'ajouter  la  réserve  sta- 
tutaire à  provenir  du  Compte  de  profits  et  pertes  pour 
l'exercice  1895-1896,  en  chiffre  rond,  60.000  francs, 
plus  le  report  à  nouveau  de  853.000.  Il  s'ensuit  que  les 
montants  en  réserve  atteignent  3.395.000  fr.,  soit  plus 
du  tiers  du  capital  social,  Ce  qui  équivaudrait  à  dire 
que  l'action  de  la  Société  anonyme  des  Ateliers  et 
Chantiers  de  la  Loire  vaut,  intrinsèquement,  plus  de 
650  francs. 

En  tout  cas,  et  en  se  reportant  aux  comptes  que  les 
actionnaires  auront  à  approuver,  il  apparaît  que  la  si- 
tuation de  la  Société  est  toujours  des  plus  favorables. 
Quant  à  la  faveur  dont  elle  jouit  auprès  du  véritable 
public,  elle  est  attestée  par  le  cours  de  ses  obligations 
4  0/0,  qui  s'approchent  de  plus  en  plus  du  pair  et  qui 
restent  les  valeurs  de  placement  solides  que  l'on  sait. 

J.  M. 


Emprunt  de  la  Ville  de  Paris.  —  La  Commission 
des  emprunts  de  18*2  et  1894  s'est  occupée  de  l'émis- 
sion de  la  partie  de  l'emprunt  de  117  millions  autorisée 
pour  les  années  1895  et  1896  :  27  millions  pour  1895  et 
20  millions  pour  1896,  soit  47  millions  de  francs. 

Conformément  aux  décisions  prises  par  le  Conseil 
municipal,  approuvées  par  le  Ministre  de  l'intérieur, 
ces  obligations  seront  offertes  aux  caisses  de  la  Ville, 
jusqu'au  31  décembre,  au  taux  qui  sera  fixé  par  la 
Commission,  d'après  les  indications  que  lui  fournira  le 
préfet  de  la  Seine. 


■"GO 
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Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

23  octobre 

Or   1. 9)3.041. 72-) 

Argent...    1.231. 377. 495 


29  octobre 


3  174.419.224    3.169  294.184 


Portefeuille  Paris 


Effets  Paris. 


Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales. 
Avances  sur  lingots  à  Paris.  . 
Avances  sur  lingots  dans  les  su 
Avances  sur  titres  à  Paris.  


Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques) 

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  , 

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  , 


Total. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Rése  ves    (        du  17  mal  1834 
mobilière*  1  Ex-baIlques  département. 
moDuieres  i  Lq.  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers   

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers   


23  octobre 

29  octobre 

3.174.41.1.224 

3.169.294.184 

i 

67.613 

38  215 

341.672.119 

o63.852.287 

» 

» 

» 

» 

43i.f>9i  945 

467  786.854 

679.00i' 

494  000 

193.600 

208.600 

16S.F52  955 

«65.510.518 

191.271.522 

192.083  428 

14u.OUU.000 

À  t.  A    AAA  AAA 

140.000.000 

Â A    AAA  AAA 

10.000.000 

1  f,    AAA  AAA 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.614  752 

99.614  752 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

15.1;.2  462 

15.162.519 

4  843.437 

5 . 407 . 444 

8.407.444 

ob.loi  .  v)s4 

o8.07o.osy 

4.734.789  502 

4.782.352.680 

1QQ    CAA  AAA 

182.500.000 

182.500.000 

Q    AAO  0*0 

4f\    AAA  AAfî 

1U . UUU . UUf 

A  i\    AAA  AAA 

i  0 . 000 . 000 

O   AOA  TE/> 

iî.y80.75(f 

AOA  "*rEA 

2.980.750 

A    4 n!  AAA 

9. 12o.  000 

r\    j  cïk  AAA 

9. 125.000 

L    AAA  AAA 

4 . UUU . UUU 

/    AAA  AAA 

4  000 . 000 

O    Â AT    t  £  L 

5.4U7 . 444 

O     ZAT     A L L 

8.407.444 

o   o i o   nûJ  a^a 

•ï.olo.ybo  070 

3.62s>.3(4  140 

21.784  606 

19.249. 176 

19  319. US 

19.1)5  748 

294.102  S66 

3'4  314  15! 

459  280.103 

478.267  837 

65  006.616 

69.761.106 

2.076  804 

i.9/7 ,6t6 

6.194  718 

6. 464.. 305 

863.5751 

863.575 

22.279.418 

22  009.525 

Total . . 


4.734.789.5031  4. 782. 352. 630 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


3  nov. 

2  nov. 

2  nov. 

31  oct. 

29  oct. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.303  7 

3  544.3 

3.528  7 

3.6Ï7.3 

3  625.3 

2  950.1 

2.967  4 

3.192  4 

3.192  5 

3.169  2 

Portefeuille  

636  3 

708.9 

br,3.1 

772.3 

831  6 

Avances  aux  partie. 

313  3 

293  9 

292  4 

340.0 

358.2 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

360.4 

177  8 

207.4 

262  0 

314  3 

—  part... 

349  4 

361.1 

364.8 

529  5 

548  0 

Taux  d'Escompte 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

2  0/00 

3  0/00 

pair 

1  0/00 

2  0/00 

Bénéfices  nets  

1.061.8 

1.764.4 

290.8 

1.2C0.3 

1.62G.8 

Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  29  octobre  présent  mois,  les  obligations  de 
l'Emprunt  Roumain  4<»/0  amortissable  189ri  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  définitifs. 

En  liquidation  du  31  octobre,  les  livraisons  s'effec- 
tueront en  titres  déûnitifs. 


Docks  de  Haïphong.  —  Les  actionnaires  se  sont 
réunis  en  assemblées  générales  ordinaire  et  extraordi- 
naire, le  jeudi  15  courant,  au  siège  social,  à  Lyon. 

Il  résulte  du  rapport  du  Conseil  d'administration  que 
toutes  les  opérations  de  la  Société  sont  terminées.  En 
conséquence,  l'assemblée  a  voté  la  mise  en  liquidation 
de  la  Société  ;  elle  a  nommé  liquidateur  M.  Ulysse  Pila, 
avec  les  pouvoirs  les  plus  étendus.  Elle  a  décidé  la 
mise  en  distribution,  à  partir  du  20  octobre  1896,  d'une 
somme  de  G. 400  fr.  par  action,  net  d'impôt. 


Le  solde  de  l'actif  sera  réparti  au  fur  et  à  mesure  des 
rentrées  des  loyers  dus  à  la  Société  par  l'Administra- 
tion. 


Recettes  et  Dépenses  de  la  Ville  de  Paris.  — 

Situation  sommaire  à  la  fin  du  mois  de  septembre!896  : 

Depuis  le  com- 

Nature                 Pendant  le  mencement 

des  recettes                  mois  de  l'exercice 

I.  — Recettes  constatées  : 
Ordinaires  : 

Octroi                        12.091.549  98  109.643.152  77 

Autres  recettes             6.773.233  37  87.043.727  87 

Extraordinaires  : 

Fonds  généraux....           7.105   »  12.560.350  27 

Fonds  spéciaux                 15.000   »  153.519.321  54 

Totaux              18.886.888  35  362 . 766 . 552  45 

II.  —  Dépenses  ordon- 

nancées : 
Ordinaires  : 

Dette  municipale  (Ire 

section)                          7.306.400   »  95.238.002  28 

Autres  dépenses          14.875.833  60  124.399.108  74 

Extraordinaires  : 

Fonds  généraux....        602.067  84  6.605.988  73 

Fonds  spéciaux  . . . .     3.538.661  57  65.510.430  90 

Totaux              26.322.063  01  291.753.530  65 


Le  Prix  du  Blé.  —  Voici  le  tableau  indiquant  le 
prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux  marchés  de 
France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du  16  oc- 
tobre 1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 

Différences 

des  Droits 

prix  actuels  de  douane 

Marchés      Cours         par  par 

Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 

Paris   18  35  19    »         »  7  » 

Lvon   18  75  18  75  —  0  25  7  » 

Rouen   16  70  17  15  —  1  85  7  » 

Toulouse....  17  35  17  35  —  1  65  7  ,, 

Nancy   18  10  18  10  —  0  90  7  » 

Dijon   17  25  17  75  —  1  25  7  » 

Chartres  ....  16  70  17  20  —  1  80  7  » 

Bergues   18  10  18  35  —  0  65  7  » 

(  6.25 

Berlin   19  45      19  50     +  0  50  J^TaJi^én,) 

(  (Tar.  conv.) 

Vienne   16  10      16  25     —  2  75       3  75 

Londres   15   »       15    »     —  4    »        »  » 

Bruxelles  ...  15  »  16  »  —  3  »  »  » 
New-York  . .  13  60  13  90  —  5  10  4  89 
Chicago   12  55      12  75     —  6  25        4  89 


Un  Musée  commercial  français  à  Kharkoff .  —  Le 

voyage  des  souverains  russes  en  France  aura-t-il  des 
résultats  commerciaux  d'une  importance  comparable  à 
celle  des  conséquences  politiques  sur  lesquelles  t>ut  le 
monde  est  aujourd'hui  d'accord  en  Europe?  Il  est  per- 
mis de  le  supposer  en  présence  de  l'évolution  qui  s'ac- 
centue chaque  jour  davantage  dans  le  développement 
des  rapports  industriels  et  commerciaux  entre  la  France 
et  la  Russie. 

Parmi  les  nombreuses  entreprises  déjà  réalisées  ou- 
en  voie  de  réalisation,  il  en  est  une  qui  intéresse  tout 
particulièrement  le  commerce  français.  Il  s'agit  de  la 
création  d'un  musée  com  mercial  français  à  Kharkoff, 
que  signale  l'information  suivante  de  Y  Agence  natio- 
nale : 

«  On  signale  l'arrivée  à  Paris  d'un  des  principaux 
banquiers  de  Kharkoff,  M.  J.-A.  Rubinstein,  en  vue  d'y 
réunir  les  éléments  d'un  musée  commercial  exclusive- 
ment composé  d'articles  français,  qu'il  se  propose  d'où- 
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vrir  à  KhurkofT,  le  contre  le  plus  important,  du  bassin 
du  Donetz. 

Lee  articles  de  luxe  etles  objets  d'art  figureront  seuls 
dans  ce  musée,  qui  constituait  une  sorte  d'exposition 
permanente  de  produits  français.  La  valeur  des  échan- 
tillons achetas  jusqu'à  ce  jour  pur  M.  Kubinstein  ne 
s'élève  pas  a  moins  de  500  01  H)  fr. 

Il  n'est  pas  douteux  qu'une  pareille  tentative,  entre- 
prise dans  les  circonstances  actuelles,  n'ait  pour  effet 
de  créer  au  commerce  et  à  l'industrie  de  notre  pays  des 
débouchés  dans  une  région  riche,  où  les  Belges  et  les 
Allemands  ont  été  jusqu'ici  les  maîtres  du  marché.  » 

Des  renseignements  que  nous  avons  pu  recueillir  sur 
la  création  de  ce  musée,  il  résulte  qu'elle  est  due  uni- 
quement à  l'initiative  privée  de  M. J.-A.  Rubinstein,  qui 
en  fait  tous  les  frais  sans  recevoir,  ni  du  Gouvernement 
russe,  ni  du  Gouvernement  français,  aucune  espèce  de 
subside. 

Cette  manière  de  donner  une  sanction  pratique  à  ses 
sentiments  de  sympathie  pour  notre  pays  où,  il  compte 
d'ailleurs  des  attaches  de  famille,  sera  certes  suivie 
avec  le  «lus  vif  intérêt  par  tous  ceux  qui  se  préoccupent 
du  développement  de  notre  commerce  d'exportation. 


Hauts  Fourneaux  de   Monceau  sur-Sambre.  — 

L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  a  eu 
lieu  le  12  octobre  courant.  Après  avoir  entendu  la  lec 
ture  des  rapports,  elle  a  approuvé  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1895-1896  qui,  défalcation  faite  des  20.000  fr.  attri- 
bués aux  administrateurs  et  aux  commissaires  et  des 
amortissements  nécessaires,  soit.  130.801  fr.  56,  présen- 
tent un  profit  net  de  370.592  fr.  98. 
Cette  somme  a  été  répartie  comme  suit  : 

5  0/0  au  fonds  d'amortissement  des  ac- 
tions Fr.     18.529  65 

6  0/0  ou  30  fr.  à  chacune  des  6.000  ac- 
tions de  capital   180.000  » 

Sur  le  surplus,  soit  172.063 fr.  33  : 

50  0/0  au  fonds  d'amortissement  des  ac- 
tions   86.031  67 

3o  0/0  ou  10  fr.  pour  second  dividende 
aux  6.000  actions   60.000  » 

15  0/0  aux  parts  de  fondateurs  (soit 
25  fr.  80  par  part  ou  4  fr.  30 par  1/6  départ 

Solde  à  nouveau  


25.800  » 
231  66 


Total  égal  Fr.    370.592  98 


Société  Française  des  Charbonnages  du  Tonkin 

(Hongay).  —  Les  produits  de  cette  Société  trouvent, 
sur  les  marchés  de  l'Extrême-Orient,  des  débouchés  de 
plus  en  plus  importants  et  les  nouveaux  contrats  en 
cours  permettent  de  compter  qu'ils  prendront,  l'année 
prochaine,  une  extension  encore  plus  grande. 

Voici  le  relevé  des  ventes  effectuées  par  l'agence  de 
Hong-Kong,  sans  compter  celles  effectuées  au  Tonkin  : 

1895  1896 

Janvier  Tonnes  5.836  6.633 

Février   2.584  5.787 

Mars  :   2.969  10.033 

Avril   3.408  7.583 

Mai   4.968  11.279 

Juin   6.069  7.154 

Juillet   9  888  13.275 

Août   10.395  12.650 

Septembre   3.261  11.000 

Total   49.398'  85.397 

Soit  une  augmentation  de  35.999  tonnes  pour  les 
neuf  premiers  mois  de  l'exercice. 

La  Société  vient  de  créer  un  dépôt  à  Saigon,  où  le 
premier  chargement  a  été  vendu  avant  sa  mise  à  terre. 
Elle  vi-nt  d'expédier  des  chargements  à  Singapore  et 
dans  différents  ports  chinois,  où  elle  n'avait  pas  encore 
de  débouchés . 

M.  Ghau  mier,  administrateur  délégué,  va  repartir  le 


mois  prochain;  le  Conseil  espère  que  ce  troisième 
voyage  aura  pour  conséquence  de  donner  une  nouvelle 
impulsion  aux  affaires  du  la  Société. 


Forges  et  Fonderies  de  Montataire.  —  Cette  So- 
ciété convoque  ses  actionnaires  en  assemblées  générales 
ordinaire  et  extraordinaire. 

L'ordre  du  jour  de  celte  dernière  réunion  est  le  sui- 
vant : 

Emprunt  autorisé  pur  décision  de  l'assemblée  géné- 
rale extraordinaire  en  dale  du  15  décembre  1986  et  mo- 
difié par  voie  de  novation  et  avec  réduction  de  chiffre 
par  décision  de  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
15  octobre  1892  ; 

Autorisation  de  rétablir  cet  emprunt,  sur  lequel  cer- 
tains remboursements  ont  été  opérés  depuis  l'année 
1893,  tel  qu'il  a  été  autorisé  par  la  décision  de  l'assem- 
blée générale  extraordinaire  du  15  octobre  1892. 


Usines  franco-russes  anciens  établissements  Baird. 

—  Les  actionnaires  de  cette  Société  ont  tenu  leur  assem- 
blée à  Paris  le  28  septembre. 

Du  rapport  qui  leur  a  été  présenté,  il  ressort  que  le 
dernier  exercice,  sans  être  encore  satisfaisant,  accuse 
cependant  une  amélioration  réelle  sur  l'année  précé- 
dente, qui  avait  été  clôturée  avec  une  perte  d'environ 
200.000  fr.,  à  peine  couverte  par  l'abandon  de  la  créance 
des  Aciéries  de  la  Marine.  Le  dernier  exercice  laisse, 
au  contraire,  un  bénéfice  de  227.000  fr.,  dont  la  moitié 
(110.647  fr.  67),  il  est  vrai,  a  dû  servir  à  apurer  d'an- 
ciens comptes,  et  dont  l'autre  moitié  est  venue  en 
atténuation  des  déficits  antérieurs  s'élevant  à  3.468.048 
rancs. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  7  au  13  oct.  1896  (4t«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  br.  depuis 
le  i"janvier 

Différence 
pr  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2.791 

917 

956 

34.259 

32.311 

1 .948 

Paris-Lyon-Méditer . 

8.647 

7.996 

7  944 

295  633 

290.253 

4.979 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

133 

88 

93 

3  663 

3  624 

42 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

166 

172 

5.983 

6.680 

696 

3.745 

4  323,4.259 

156  078 

152  187 

3.391 

5.5'4 

3.595 

3  450 

129  097 

124.168 

4.929 

6.775 

4.257 

4  080 

148.065 

143. 9Î8 

4.126 

125.476 

120.793 

4.683 

Midi  

3.204 

2.159 

2.142 

77.253 

78.840 

1.587 

Est-Algérien  

89S 

121 

1/6 

4.107 

4.695 

587 

Bône-Guelma  voie  larg. 

607 

99 

140 

3.582 

3  771 

188 

■  —         voie  étroite 

251 

28, 

23 

1  022 

742 

+ 

280 

Ouest- Algérien  

296 

60 

67 

2  208 

2.310 

102 

Arze  w  à  Kralfallab . . 

214 

34 

37 

l.!37 

1.185 

48 

101 

31 1 

28 

1.060' 

988 

+ 

71 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 


En  fin  de  semaine,  le  marché  financier  se  trouve 
désemparé.  Il  y  a,  en  effet,  à  constater,  sur  un  grand 
nombre  de  valeurs,  des  nouvelles  dépréciations  prove- 
nant de  liquidations  forcées  de  positions  et  aussi,  cer- 
tainement, de  ventes  à  la  baisse  dites  «  de  précaution  ». 

Au  fond,  ce  sont  les  valeurs  du  Marché  Libre  qui 
ont  eu  surtout  à  souffrir  dans  ces  derniers  temps.  On 
n'a  qu'à  jeter  un  coup  d'œil  sur  la  Cote  pour  se,  rendre 
compte  que  nos  Rentes  Françaises  et  nos  autres  gran- 
des valeurs  ont  été  relati  vement  à  l'abri  de  la  bourras- 
que. Bien  plus  même,  sur  la  plupart  des  titres  de  nos 
chemins  français,  il  y  a  à  constater  une  avance. 

C'est  donc  bien  d'une  crise  de  spéculation  que  nous 
subissons  les  derniers  effets,  et  le  public,  celui  qui  a 
ses  titres  en  portefeuille,  ne  doit  pas  se  préoccuper  de 
la  situation. 
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La  liquidation  nous  réserve  peut-être  encore  des  sur- 
prises. 11  est  difticile  de  prévoir  ce  qui  peut  encore  se 
passer.  Quant  aux  reports,  ils  feront  probablement  peu 
parler  d'eux. 

if  if  Le  marché  des  Refîtes  françaises,  d'abord  très 
soutenu  pendant  les  premières  séances  de  la  semaine, 
s'alourdit  en  dernier  lieu,  sur  la  tenue  générale  du 
marché.  Le  3  0/0  perpétuel,  qui  restait  à  101  55  ven- 
dredi dernier,  passe  d'abord  à  101  80,  mais  recule  à 
101  52  1/2  pour  rester  à  101  17  1/2.  Rente  .3  1/2  0/0 
105  50  à  terme,  et  105  60  au  comptant,  contre  105  55  sur 
ces  deux  marchés  vendredi  dernier.  Rente  3  0/0  Amor- 
tissable 1U5  35,  en  légère  avance  de  5  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892,  qui  res- 
taient à  498,  montent  à  499  50;  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin  91  francs, 
sans  changement. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  sont  un 
peu  plus  lourdes.  Les  Obligatio?is  1855-60,  que  nous 
laissions  à  630  fr.,  s'inscrivent  à  628  fr.;  Obligations 
4  0/0  1865,  570  50,  perdant.  3  fr.  50;  Obligations  3  0/0 
1869,  432,  en  moins-value  de  1  fr.;  Obligations  3  0/0 
1871,  418  25,  sans  variation  appréciable;  Quarts,  111, 
contre  111  75. 

Les  Obligations  4  0/0  1875,  qui  restaient,  il  y  a 
huit  jours,  à  590,  clôturent  à  580;  Obligations  4  0/0 
1876,  403  25,  contre  404  :  ces  deux  dernières  valeurs 
ont  leurs  tirages  respectivement  le  5  et  le  10  novembre 
prochain;  Obligations  2  1/2  O/O  1892,  libérées  de  460 
francs,  394  25;  Quarts,  99  fr.;  Obligations  entièrement 
libérées,  398,  sans  changement;  Quarts  libérés,  101,  en 
réaction  de  75  centimes. 

if  if  La  Banque  de  France  cotait  3.650  fr.;  elle  finit 
à  3.620.  Les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts 
divers  des  dix- huit  premières  semaines  du  deuxième 
semestre  en  cours  s'élèvent  à  1.620.868  fr.,  contre 
1.235.591  fr.  en  1895  ;  718.819  fr.  en  1894:  2.059.559  fr. 
en  1893;  1.  445.045  fr.  en  1892  et  3.740.127  fr.  en  1891. 

"Ar  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  ont 
fait  preuve  d'une  très  grande  fermeté.  Elles  restaient  à 
658  francs  vendredi  dernier,  et  nous  les  retrouvons 
encore  au  même  cours. 

En  ce  qui  regarde  les  Obligations  Foncières  et  Com- 
munales, disons  que  ces  titres  continuent  à  avoir  un 
marché  très  actif  et  qu'elles  ne  cessent  d'être  en  faveur 
auprès  du  vrai  public. 

Les  Obligations  3  O/O  Communales  1S80  gagnent 
4  francs,  à  505 fr.;  Foncières  3  O/O  1883  462  50,  con- 
tre 403  fr.  ;  Foncières  3  O/O  1885  501  fr.,  en  bénéfice 
de  1  fr.  25;  Cinquièmes  103,  contre  102  50. 

Lf  s  Foncières  3  0/0  1879  et  les  Communales  3  0/0 
1879  qui  se  tenaient  toutes  deux  à  506  fr.  sont,  les 
premières,  à  505,  et  les  secondes,  à  506  50;  Obligatiojis 
Communales  3  O/O  1891  402  50,  en  léger  recul  de 
50  centimes;  par  contre,  Communales  3  20  0/0  1892 
507  francs,  en  plus-value  de  1  franc  ;  Obligations  Fon- 
cières 1 895,  sans  changement,  à  490,  pour  les  titres 
entièrement  libérés,  et  à  485  comme  il  y  a  huit  jours, 
pour  les  titres  libérés  de  199  francs.  Au  sujet  de  ces 
dernières  obligations,  rappelons  que  le  Crédit  Foncier, 
ainsi  que  nous  le  mentionnions  il  y  a  huit  jours,  a 
autorisé  provisoirement  la  faculté  de  libérer  entière- 
ment ces  titres,  par  anticipation.  Mentionnons,  à  ce 
sujet,  que  cette  faculté  ne  pourra  toutefois  être  exercée 
que  jusqu'au  20  novembre  seulement. 

if  if  Le  groupe  des  actions  de  nos  grandes  Sociétés 
de  '  redit  s'est  ressenti  de  la  faiblesse  générale. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  perd  à  terme 
19  fr.  à  11:1  ;  au  comptant,  ce  titre  s'inscrit  au  dernier 
moment  à  7«0.  Le  Comptoir  National  d'Escompte,  que 
nous  laissions  à  567,  revient  à  563  au  comptant  et  à 
terme.  Disons  ici  que  la  deuxième  assemblée  constitu- 
tive de  la  Manque  Française  du,  Brésil  a  eu  lieu,  le  23 
courant,  en  l'hôtel  du  Comptoir  National.  Cette  assem- 
blée a  approuvé  le  rapport  du  commissaire  nommé  par 
l'assemblée  constitutive  précédente.  Ensuite,  elle  a  ap- 
pelé aux  fonctions  d'administrateurs  :  MM.Denorman 


die,  le  baron  Hély  d'Oissel,  Dorizon,  Le  Bègue,  Car^ 
raby,  Arthur  Aron,  de  Frandeville,  Teixera  Suarez,  O. 
Faletti  et  Al.  Schmoll.  Comme  commissaires  des  comp- 
tes, elle  a  désigné  :  MM.  Abel  Juge  et  "Wœhrlé. 

Le  Crédit  Lyonnais  est  peu  mouvementé.  Au  comp- 
tant, nous  le  retrouvons  à  760,  en  perte  seulement  de 
2  francs  et  à  terme,  à  761,  en  avance  de  1  franc  pour  la 
semaine;  Société  Générale  508  50,  contre  510;  Crédit 
Industriel  et  Commercial  583,  en  bénéfice  de  3  francs. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  à 
91  50  à  terme  et  à  92  50  au  comptant.  Nous  croyons  sa- 
voir que  cette  Société  n'a  qu'une  très  petite  portion  de 
son  capital  employée  en  valeurs  de  mines  d'or,  et  que 
les  cours  actuels  de  ces  mêmes  valeurs  sont  encore  su- 
périeurs à  ceux  de  l'achat.  Quant  au  reste  du  capital, 
il  est  absolument  liquide,  et  rien  ne  justifie  la  faiblesse 
que  nous  avons  à  constater  présentement.  Au  reste,  la 
haute  honorabilité  des  personnalités  qui  dirigent- cet 
Etablissement  est  un  gage  de  confiance  pour  les  action- 
naires. Mentionnons  que  ladite  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud  se  met  à  la  disposition  des  action- 
naires de  la  New  Chimes  pour  les  représenter  à  l'as- 
semblée générale  semestrielle,  qui  aura  lieu  le  11  dé- 
cembre prochain  à  Johannesburg.  A  cet  effet,  elle  les 
prie  de  bien  vouloir  lui  envoyer  au  plus  tôt  les  pouvoirs 
nécessaires. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  est  à  570  au 
comptant,  contre  580;  Banque  Parisienne  415,  sans 
changement. 

La  Banque  de  l'Algérie  est  à  600  fr.,  comme  ven- 
dredi dernier  ;  actions  de  la  Société  des  Immeubles 
calmes  entre  25  25  et  25  50;  Obligations  nouvelles  de 
475  fr.,  147  50  contre  148;  Obligations  de  400  fr., 
128,  perdant  1  fr. 

La  Rente  Foncière,  qui  restait  à  249  fr.,  cote  actuel- 
lement 248  au  comptant  et  250  à  terme. 

if  ii  Pour  la  42e  semaine  de  1896,  les  recettes  de 
nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  fran- 
çais accusent,  sur  la  période  correspondante  de  1895, 
une  augmentation  de  798.004  francs.  Toutes  les  lignes 
y  participent.  A  l'heure  actuelle,  les  recettes,  depuis  le 
1er  janvier,  sont  en  augmentation,  sur  l'année  dernière, 
de  19.867.909  francs. 

A  remarquer  la  grande  fermeté  des  actions  de  ces 
Compagnies,  en  dépit  des  mouvements  brusques  im- 
primés aux  autres  compartiments  de  la  cote. 

L'Est  gagne  7  francs  à  990  fr.  ;  le  Lyon,  qui  restait  à 
1.605  fr.,  monte  à  1.619  fr.  50  au  comptant  et  1.620  fr. 
à  terme  ;  Nord,  1.810,  en  plus-value  de  3  fr.  :  Ouest, 
1.099  fr.  contre  1.092;  par  contre,  Orléans,  1.600  fr. 
au  comptant  et  à  terme,  perdant  5  fr.  sur  le  premier  de 
ces  deux  marchés  et  2  fr.  sur  le  second. 

Au  sujet  de  cette  dernière  Compagnie,  mentionnons 
quë  le  Conseil  municipal  de  Paris,  dans  sa  séance  du 
26  courant,  a  reçu  communication  d'une  lettre  que  son 
Président  avait  adressée  le  7  septembre  au  Ministre  des 
travaux  publics.  Cette  lettre  demandait  que  le  projet 
de  prolongement  dudit  chemin  de  fer  jusqu'à  l'ancienne 
Cour  des  comptes  fût  soumis  aux  délibérations  du 
Conseil  municipal.  La  réponse  faite  par  le  Ministre 
mentionne  qu'il  a  toujours  eu  l'intention  de  provoquer, 
sur  ce  projet,  l'avis  du  Conseil  municipal  de  Paris,  et 
que,  bien  qu'il  soit  tenu  à  faire  quelques  réserves  au 
sujet  de  certaines  observations  qui  lui  sont  présentées, 
il  a  le  désir  d'obtenir  le  concours  de  nos  édiles,  avec 
lesquels  il  voudrait  agir  d'accord. 

Le  Midi,  un  peu  mou  aussi,  s'échange  entre  1.288  et 
1.290.  Le  Ministre  des  finances  examine  actuellement 
le  projet  de  rachat  des  Canaux  du  Midi,  projet  que  le 
Ministre  des  travaux  publics  a  prépare  au  cours  des 
dernières  vacances.  Ce  projet  sera  déposé  prochaine- 
ment sur  le  bureau  de  la  Chambre,  et  nous  croyons 
bon  de  donner  à  son  sujet  quelques  détails. 

Le  but  visé  est  le  rachat,  pour  le  compte  de  l'Etat, 
du  Canal  du  Midi  et  du  Canal  latéral  à  la  Garonne 
pour  les  livrer  à  la  circulation  gratuite  à  partir  du 
1er  janvier  1898. 

Le  Canal  du  Midi  appartient  à  une  Société  privée 
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qui  L'a  affermé  à  la  Compagnie  des  Chemins  du  Midi 
pour  une  durée  allant  jusqu'à  la  fin  de  sa  concession. 

Quant  au  Canal  latéral,  il  appartient  à  l'Etat,  mais 
l'exploitation  a  été  concédée  à  lu  môme  Compagnie  du 
Midi  jusqu'à  la  lin  de  sa  concession  propre  également. 

Le  rachat  porle  donc,  d'une  part,  sur  la  double  con- 
cession de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi, 
quant  à  l'exploitation  des  deux  canaux,  et,  d'autre 
part,  sur  la  propriété  même  du  Canal  du  Midi. 

Le  Ministre  des  travaux  publics  a  passé  avec  la 
Compagnie  du  Canal  latéral  et  avec  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  du  Midi  des  conventions  que  le  projet 
de  loi  a  pour  but  de  soumettre  à  la  ratification  parle- 
mentaire. Le  rachat  n'imposera  aucune  charge  au 
budget  annuel.  L'indemnité  à  laquelle  la  Compagnie 
des  Chemins  de  fer  du  Midi  aura  droit  pour  la  renon- 
ciation à  iVxploitation  du  canal  viendra  en  défalcation 
des  sommes  que  cette  Compagnie  doit  à  1  Etat  au  titre 
de  la  garantie  d'intérêts.  Ajoutons  que  l'opération 
financière  concernant  la  Compagnie  du  Canal  du  Midi 
est  fondée  sur  une  combinaison  du  même  genre. 

L'ouverture  des  canaux  du  Midi  à  la  circulation  sans 
droit  de  péage  sur  les  454  kilomètres  de  longueur  que 
représentent  les  canaux  équivaut  à  un  dégrèvement 
de  10  millions. 

■fr  fr  Les  actions  de  nos  grandes  Entreprises  In- 
dustrielles et  Commerciales  ont  été  très  soutenues,  à 
quelques  rares  exceptions  près. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
gagnent  cependant  4  francs  à  599;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  1 .080  au  comptant,  sans  changement 
sur  la  semaine  précédente. 

La  Compagnie  Générale   Transatlantique  gagne 

1  fr.  50,  à  322  fr.,  se  rétablissant  ainsi  à  son  cours  d'il 
y  a  quinze  jours.  Messageries  Maritimes,  710,  en  béné- 
fice de  5  fr.;  le  développement  des  exportations  fran- 
çaises dans  rindo-Chine,  développement  qui  s'est  tra- 
duit, en  1895,  par  un  accroissement  de  28  millions 
de  francs,  doit  profiter  considérablement  à  cette  Com- 
pagnie  ;  Chargeur s-Reunis,  1 .419,  en  avance  de  4  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
sont  à  548  au  comptant  et  à  terme.  Nous  nous  repor- 
tons à  l'article  spécial  que  nous  consacrons  plus  haut 
à  cette  entreprise. 

Les  actions  Om  nibus  de  .Paris  ont  reculé  de  1.320  à 
1.295.  Pour  la  42e  semaine  de  1896,  les  recettes  de 
cette  Compagnie  s'élèvent  à  853.842  fr.  \50,  contre 
82o.839  fr.  en  1895.  Depuis  le  lei  janvier  dernier,  l'aug- 
mentation sur  1895  s'élève  à  2.741.856  fr.  55.  Ajoutons 
qu'en  ce  moment,  cette  entreprise  profite  de  la  clientèle 
des  Bateaux-Parisiens,  dont  le  service  vient  d'être 
entravé  par  la  crue  de  la  Seine.  Toitures  à  Paris,  595, 
en  recul  de  4  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  de  Suez  reviennent  de 
3.345  à  3.315  au  comptant,  et  de  3.339  à  3.30G  à  terme. 
Parts  Civiles,  2.220,  reperdant  l'avance  de  10  fr.  con- 
quise précédemment. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  naturelles  de  la  Russie 
sont  fermes  à  599,  en  plus-value  de  4  fr.  ;  actions 
Decauville  195,  contre  196.  On  dit  cependant  que  cette 
Société  ne  peut  su  frire  à  toutes  les  demandes  qui  lui 
sont  adressées  en  ce  moment  en  voies  ferrées  de  0  m.  40 
ou  deOm.  50,  voies  que  l'on  cherche  à  utiliser  beau- 
coup pour  le  transport  des  betteraves  sur  les  terrains 
détrempés;  Société  d'Incandescence  par  le  Gaz  (Bec 
Auer)  1.076  contre  1.081. 

L'action  de  la  Société  Française  pour  TExploila- 
tion  des  procédés  Thomson- Houston  s'échange  entre 
1.067  et  1.075. 

•fr  -fr  La  semaine  a  été  défavorable  pour  la  plupart 
des  Fonds  d'Etats  Etrangers. 

L'Argentine  5  0/0  1896,  néanmoins,  est  excessive- 
ment ferme.  Les  demandes  qui  se  produisent  au 
comptant  la  font  passer  de  399  à  401  50. 

Par  contre,  les  Fort  ds  Brésiliens  ont  eu  vivement  encore 
à  souffrir.  Le  4  1/2  0/0  1888,  qui  restait  à  70  50,  perd 

2  50  à  68;  Rente  4  0/0  1889.  61  50  à  terme  et  62  40  au 
comptant  contre  C5  20el  65  65  la  semaine  dernière. 
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La  Rente  Chinoise  4  O/O  or  est  en  progrés.  Bile 
s'inscrit  à  104-  80,  gagnant  pour  la  semaine  !i0  centimes. 

En  ce  qui  regarde  les  affaires  Espagnoles,  nous  nous 
reportons  à  ce  que  nous  écrit  notre  correspondant  de 
Madrid.  Ajoutons  qu'en  Bourse,  on  disait  aujourd'hui 
(pie  le  nouvel  emprunt  intérieur,  auquel  s'était  arrêté  le 
Gouvernement,  s'élèverait  à  400  millions  de  pesetas  et 
serait  en  titres  40/0  amortissables  dans  un  délai  rap- 
proché d'années.  Cette  nouvelle  n'a  pas  profité  à  la 
Rente  Extérieure  Espagnole  qui,  à  57  70,  perd  encore 
65  centimes  pour  la  semaine. 

La  Rente  Italienne,  qui  avait  repris  au-dessus  de  xx. 
revient  à  87  90,  sans  changement  appréciable  pour  la 
semaine.  Les  Recettes  du  Trésor  Italien  pendant  le  pre- 
mier trimestre  de  l'exercice  en  cours  sont^naugmenta- 
tion  de  8.400.000  lire  sur  l'exercice  précédent,  et  en 
plus-value  de  3.100.000  lire  sur  les  évaluations  budgé- 
taires. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  amortissable  1890  est 
très  ferme  à  son  cours  précédent  de  87  35.  Les  Fonds 
Russes  sont  tous  fermes.  Le  Russe  1867-1809  cepen- 
dant, qui  restait  à  lOi  20  gagne  10  centimes  à  104  30  ; 
Consolidés  ire  et  2°  séries  102  25,  en  bénéfice  de  25 
centimes;  Russe  3  1/2  0/0  98  80,  presque  sans  chan- 
gement; Russe  3  0/0  1896  un  peu  plus  mou,  91  30, 
en  moins-value  de  25  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  amortissable  est  en  reprise 
de  30  centimes  à  63  80.  La  situation  économique  du 
pays  se  présente,  cette  année,  sous  un  jour  des  plus 
favorables.  L'année  dernière,  les  difficultés  qui  s'é- 
taient élevées  entre  ce  pays  et  la  Hongrie  à  propos  de 
l'importation  sur  le  marché  de  Budapesth,  des  porcs 
et  du  bétail  serbes,  avaient  occasionné  un  déficit  dans 
l'exportation  de  plus  de  neuf  millions  de  francs.  Ces 
difficultés  ont  été  définitivement  aplanies  et  les  der- 
nières nouvelles  de  Belgrade  signalent  une  exportati  on 
extrêmement  active  de  tous  les  produits  du  pays,  porcs, 
bétail,  blé,  etc....,  car  l'année  a  été  excessivement 
favorable,  tant  au  point  de  vue  de  l'élevage  qu'à  celui 
de  la  production  des  céréales. 

Comme,  d'autre  part,  les  prix  sont  fort  élevés,  les 
résultats  de  la  campagne  de  1896  dépassent  toutes  les 
espérances.  L'or  afflue  dans  le  pays,  et  comme  con- 
séquence, l'agio  est  de  5  0/0  inférieur  à  l'agio  de 
l'année  dernière  à  pareille  époque. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  de  nouveau  faibles.  On 
annonce  pourtant  que,  pendant  le  mois  de  septembre, 
les  recettes  de'  la  Caisse  de  la  Dette  publique  se  sont 
élevée»  à  301.383  liv.  t.,  contre.  299.993  liv.  t.  pour  le 
mois  correspondant  de  1895.  Il  y  a  donc  là,  en  faveur 
de  l'exercice  encours,  une  augmentation  de  1.390  liv.  t. 

Le  Turc  C  est  à  18  30  environ,  contre  19  10;  Turc  D 
18  10,  en  recul  de  80  centimes;  Obligations  de  Priorité 
402,  perdant  14  francs. 

Les  Obligations  5  0/0  1894  de  l'Etat  de  Espirito- 
Santo  sont  à  375.  Les  douanes  de  l'Etat  ont  pris  un 
grand  développement  pendant  les  dix  dernières  années. 
Les  perceptions  effectuées  à  ces  douanes  pendant  la 
période  1890  1896  ont  atteint:  en  1890,  371.550  MR. 
723:  en  1891,  536.541  MR.  184;  en  1892,  81!). 724  MR. 
547  ;  en  1893,  591.558  MR,  780;  en  189 i,  1.544.836  MR. 
659;  en  1895,  1.233.750  MR.  460,  et  en  1896,  pour  le 
premier  semestre  seulement,  840.308 MR.  234. 

■fr  fr  La  Banque  I.  R.  P,  des  Pays- Autrichiens  est  à 
534  au  comptant,  en  parte  de  5  fr.;  Banque  Ottomane 
507,  en  recul  de  13  fr. 

Le  Rio  Tinto  est  à  618,  contre  619;  Wagons-Lits 
564  50,  en  avance  de  2  fr.  50. 

Les  Nitrate  Raiway s  sont  à  166;  Lagunas  55  fr., 
sans  changement. 

Le  groupe  des  Obligations  Ottomanes  garanties  de 
Chemins  de  fer  s'est  ressenti  de  la  faiblesse  des  autres 
Valeurs  Ottomanes.  L'obligation  .S  0/0  Jonction-Salo- 
nique-Constanlinople  est  à  230  fr.;  Obligations  4  0/0 
Nouvelles  (série  1895)  et  Anciennes  (série  1894)  delà 
Société  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  274  et  390 
francs. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 
nom. 


lilliois 

15201 
3936 
6789 


25929  Sll.S56.65i 
393.736  obl.dc 500 Ir. 
919.500  obl.de  i 00 fr. 


RENTES 
A  PAYER 


Francs 
456.122.742 
11S. 091. 730 
237.639.132 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES 


3  % 


Nombre 

de  titres 

12.451 
485.702 
379 .14  4 
1133yiO 
» 

466.541 
241.598 
691.950 

» 

588.235 
» 

174.434 


874.846 

1583444 
879.750 
1785663 
989.930 
» 

986.723 
999.468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179404 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


Ta  I .  Sorom 
nom.  Ters. 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 
65.202 
160.218 
49.790 
505.379 
527.687 
56.313 
2015709 
1883127 
156.078 
800.000 
217.100 
143S307 
4971373 
200.000 
210.417 
202S020 
479.902 
510. S50 
3119093 
123.901 
» 

144.404 
51 S  236 


j  500 
(500 
500 
500 
500 
500 
100 
400 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
125 

31  Î5 

400 


100(1 
500 
250 
500 
500 
250 
250 
500 
125 
400 
250 
100 
500 
500 
500 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

n 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

:ou 
500 
500 
5001 
100 
500 
500 
500 
500 

500 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
500 


FRANÇAISES 

j  Terme. 
Compt. 
Ternie. 
Compt. 
Terme. 
Compt. 


IVIIiraiK  ou  IHEItET  distribué  en 


1891     1892    1893    1894  I  1895 


%  Amortissable 

%  %  1894  (anc. 


3  .. 

3  .. 

4  50 


Tunis  3%  l892(gar.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(gar.  France)  Ternie. 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 

1855-1860  3  %  

1865  i  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  3  %  quarts  

1875  4  %   

1876  4  %   

1886  3  %   

—  quarts  

1892  2  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  3  %  — 

—  titres  estamp. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.... 

Foncières  1883  3  %  

—        1885  3  %  


5mc 


Communales  1891  3  %.... 

—         189  2  3.20  %  lib. 

Foncières  1895  2.S0  %  

Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

_  _  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom — 
B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne... 
Compt.  Nat. d'Esc,  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriqdu  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie — 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBI..  AU  COMPTANT) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.        —      3  %  titres  bleus 

—  —     3  %  titres  rouges 

—  Economiques  3  %... 

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %.... 
Act.  Est  

—  —    de  jouiss  

Obi.   —       —      3  %  ' 

—  —        —      3  %  non v 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 
Act.  Lyon  

3  %  1855  

3  %  fusion  anc. 
3  %  fusion  nouv 
2  %  %  


Obi.  — 


Act.  Midi 
Obi.  — 


3  %  

3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.    —    3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  -     2  %  «f.  j. avril  et  ocl 

—  Nord-Est  franç.  3  %. 
Act  Orléans  


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

12 


15 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
3  . 
12  . 


15  . 
15  . 


165 
Î5 
15 
27  50 
10 
20 
12  50 
60 
15  57 
30 
12  95 


30  . 
15  . 

74  58 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
25 
15  .. 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


50  . 
15  . 
15  . 
70  . 
15  . 
15  . 


3  .. 

3  .. 

4  50 


12 


20 
20 

64  17 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15  . 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15 
55 
15  .. 
15 
15 


50 


15  .. 


15 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


15 


15  .. 
15  .. 


58 


50 


22 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
66  .. 
15  .. 
15  .. 


15  ..  15 

53  5C  58  50 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15 
27  50 
15  . 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


3  .. 

3  .. 

3  50 

15  .. 


50 


117  70 

35 
12  50 
30  . 
25  . 
27  50 
12  50 
44  . . 
12  50 
30  50 
12  50 


30 
25 
40  10 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
64  .. 
15  .. 
15  .. 


15  . 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55  .. 
15 
15 
15 


3  . 

3  . 

3  50 

15  . 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12  . 


Cours  de  comp.  comm.  juilletlCours  de  clôture  des  5  dernières  : 


1893 


1894 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 


430  .. 
421  25 


538  75 
540 
418 


408  75 


473  75 


470 
470 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


107  29 
20  (à) 
6  25à 
12  50à 
12  50à 
12  50à 
5  (à) 
15  (à) 
5  (àl 

11  (à) 

12  50 


3900 
630 
391 
471 
483 
sou 
422 
982 
585 
762 
105 


12  50à 
25  . 
32  0 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
15  (à) 
15 
20  (à) 


15  . 

15  .. 
15  . 
20  (à 
15  .. 
15 
15 


50  .. 
15  .. 
15  . 
62  . 
15  . 
15  . 


15 
53  5C 


10  (;i) 

15  .. 
15  . 
28  (à 
15  . 
15  . 


525 
418  75 


430  .. 
370 
1075 


700 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
050 


455 

456  25 

461  25 
1505 

461  25 

462  50 
400  .. 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430  .■ 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375 


410 


493  75 


492  50 
493 
455 
190 


395  .. 
501  25 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


25 


472 
385 
710 


50 


670 
446 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 


457 
455 
465 
1370 
461 
465 
458 


50 


25 


75 


1895 


1896     2  oct. 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650  .. 
565  .. 
432  50 
420  .. 


565 
565 
415 


382  50 
410 


502  50 
488  75 
500  .. 
500  .. 
467  50 
500  .. 


396 
507  50 
490 

75 

72  Kl 
585 
465 


3575 
822 
420 
545 
597 
900 
417 
900 
560 
S22 
495 


50 


50 


572 
430 
735 


50 


50 


50 


715 
470 
645 
445 
447 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1485 
472 
175 
471 


50 


50 


25 


1345  ..  1125 
66  25  451  25 
462  50|  446  25 


1902  50 
475 


1837  50 
483  75 


15  . .  457  50  460  . . 
53  50  1531   5|i447  5£ 


100  85! 
99  90  ! 


104  50. 


90  50 


640 

580 
439 
42S 


584 
584 
418 


386 

-iii 


504 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3600 
850 
405 
607 
584 


422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
44  4 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


1317  50  1318 

472  50  480 


470  .. 
1847  50 
487  50 
487  50 


477  50 
1580 


476 
1834 
489 
489 


475 
1602 


101  82 
101  60 
100  45 
100  45 
105  40 
105  10 

502  .. 
90  .. 


oct.  16  oct.  23  oct.  30  oct. 


626  .. 
56S  . . 
437  .. 
418  75 
112  50 
585  . . 
583  75 
405  .. 
102  . 
395  50 
100  .. 
411  75 


505 

487  50 

504  50 

501  . 

463  . 

504  . 

105  . 

407  . 

508  . 

485  . 
(■4  50 
55  .. 

564  .. 

455  50 


3600 
S25 
395 

572 


43S 
640 
5S2 
771 
516 
120 
600 
430 
605 


746 
468  75 
672  50 
463  . 

463  . 

464  . 
675  . 
459  . 
977  . 
437  . 
480  . 
480  . 

1603  . 

478  .. 

479  .. 
Ï88  50 


101  67 
101  55 

100  35 
105  35 
105  30 

49S  .. 
91  .. 


630 
56S  50 
435  .. 
419  .. 
111  75 
589 
588  75 
405 
102 
395  50 
100  75 
412 


502  50 
4?6 
504  50 
500 
462 
107 
102 
399 
506  50 
487 

64 

55 
562 
456 


101  40 
101  32 
100  30 
100  20 
105  27 
105  20 


62C 
570 
430 
417  50 
111  75 
579 
579 
404 
102  75 
395  25 
100  25 
411 


503 
487  50 
506 
502 
463 
500 
103 
403 
508  50 
485  .. 

62  25 

54 
564 
455  25 


3600  . .  3610 
806  ..  783 


672  50 
570  50 


438 
640 
585 
766 
509 
113 

410 
032 


1300 
47  4  50 
178  50 

1800  .. 
4SI  50 
492  50 
459  . 
480  . 

1030  . 


735 
465 
670  50 
454 

450  25 
462 
677 
459  50 
980  . 
436  . 

451  . 

479  . 
473  50 

1610 
472  25 

480  .. 
475  50 
453  50 

1295  .. 

471  .. 

472  .. 
1809  .. 

481  25 
488  50 

474 
1015 


680 
565 


438 
652 
5S3 
753 
509 
106 
573 
410 
600 


101  55 
101  40 
100  30 
100  30 
105  50 
105  50 

499  50 
91  . 


630 
574 
433 
418 
Ul 
500 
590 
40  4 
101  25 
395  5u 
100  50 
410 


506  .. 

488  .. 
506  .. 
501  .. 
103  .. 
499  75 
102  5o 
403 
5(lo 
485 

62 

5 
505 
457 


50 


3650  .. 
791 
391 
670 
567 


435  . 
65S  . 
580  : 
760  .. 
510  . 
105  . 
584  . 
410  . 
600  .. 


740 
465 

452 
454 
463 
675 
457  25 
9S4  .. 
439  .. 
480  .. 
479  .. 
473  25 
1605 

473  25 
479 

474  50 
454  50 

1294  50 
170  50 
473  . 

1809  . 
483  . 
490  . 
453  . 
473  . 

îeos  . 


101  51 
101  60 
100  35 

100  2: 
105  50 
105  60 

499  50 
91 


628 
570  50 
432 
418  50 
111 
580 
581 
403  25 
101  25 
394 
99 
loo 


505 
487 
506  50 
502 
462  50 
501 
103 
402  50 
507 
485  .. 

63  50 

54 
569 
45S 


3620 
772 
391 
660 
563 


j  10 

658 
5S3 
761 
508  50 

91  50 
570 

115 
600 


740  50 
466  . 
6(j4  . 
453  . 
454 
464  50 
666 
456 
983 
410  .. 
4S0  50 
478  50 
476  50 
1605  .. 

475  .. 
480  50 
476 
455 

1284  50 

476  25 

474  . 
1807  . 

4S3  , 
4S7  . 
453  . 

475  S 
1605  . 


7  11 

466 
002 
456 
ibti 
464 
665 
457  50 
990  . 
440  . 
483  . 

479  . 
478  . 

1620  . 
477  7o 

480  50 
477  75 
455 

1288 

476 

173 
1810 

4S3  75 

4S7 

453 

474 
1600 


L'ÉCONOMISTE  KUliol'KWN 


Inbn 

fil. 

Snmin 

de  Ulrps 

■  H. 

81.761 

» 

3199312 

500 

500 

1200600 

500 

500 

23  st'ii 

500 

500 

2(56.27» 

500 

500 

267.832 

500 

500 

31271»  (3 

500 

500 

1086869 

500 

500 

33 .  198 

6uO 

500 

185.675 

500 

500 

151 .158 

500 

500 

18.7.97 

500 

500 

212.551 

500 

500 

75.911 

500 

500 

60.000 

500 

500 

75.375 

500 

500 

160. 2. '5 

250 

250 

175.715 

» 

» 

80.000 

500 

500 

120  000 

500 

500 

1S.S71 

500 

500 

15.1ï9 

n 

» 

32.629 

500 

500 

26.160 

250 

250 

23 . S 10 

» 

125.000 

100 

100 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

600.000 

500 

500 

511  107 

100 

105 

391.772 

500 

500 

100.000 

» 

39.600 

500 

51  ii  « 

81.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

on 

■S  - 

Nombre  de 

tllf'S 

.=  S 

523717.711  £ 

„ 

161825.000  f. 

1921 

521306. 200  rl. 

5769.100  £ 

» 

19122.300  £ 

n 

10011(10.000  f. 

1932 

1 188 .  ; 

36  ob 

1987 

35000.000  f. 

» 

166109.0001'. 

139939550Ôf. 

1911 

731839.5001'. 

)) 

1191.500  ob 

» 

1936 

613.400  ob 

1910 

40207.115  t. 

1949 

63.353 ob 

1922 

208.320 ob 

1921 

266.390 ob 

1902 

682000 . 000  il 

« 

8106196129  li 

3165.610  £ 

1965 

2188.000  £ 

1911 

70381.920  £ 

'.70.  I20ob 

1925 

27632.000  f. 

1955 

29000.000  f. 

266228.5001'. 

1923 

118971. 500  f. 

1939 

1068. 164  ob 

1951 

1 44770. 125r. 

1961 

493812.500  f. 

1970 

652787.5001'. 

1971 

10812.500  f. 

1950 

177587.5001. 

1975 

453237.500  f. 

1975 

1920017000  f. 

1970 

660300. 000  f. 

1973 

399550.000  f. 

1976 

107000.000  f. 

1967 

25000.0001'. 

1950 

145151100  f. 

1930 

69333.000  f. 

9306. 335  £T 

32 121. 888  £T 

» 

17018. 911  £T 

» 

106657.500  f. 

1931 

181868.500  f. 

1931 

131219.500  f. 

6188.920  £ 

1950 

22015. 

300  f. 

1931 

3971 1 . 

300  f. 

195S 

8172. 

180  £ 

1988 

20500.000  £ 

» 

.  juillet 

Coin 

■  d 

o  clô 

turo  des  5 

tarai 

ores  Horn . 

1890 

t  01 

t. 

9  or 

t. 

10  ont. 

23  bct. 

30  Oft. 

1130 

1150 

1150 

1150 

1110 

1 1  i  1 

4X2 

478  50 

479 

478 

50 

479 

4X1  '. 

480 

481 

478 

482  75 

1X3 

1x1  .. 

112 

456 

131 

450  50 

152 

150  .. 

178 

176  50 

471 

476 

75 

176 

50 

478 

1103 

1119 

1090 

1092 

50 

1092 

1099  .. 

18() 

479 

478 

179 

470 

481  .. 

478 

181 

476 

476 

476 

50 

479  . . 

625 

634 

630 

630 

635 

635  . . 

160 

457 

458 

400 

460 

402  . . 

175 

472  50 

167  50 

408  50 

171 

472  . . 

2:12 

222 

221 

218 

218 

210  . . 

437 

«S 

75 

4i3 

435 

50 

437 

435  . . 

390 

410 

405 

50 

102 

50 

410 

406  . . 

590 

599  50 

595 

597 

595 

599  . . 

1950 

1899 

1890 

1890 

1S85 

1885  .. 

1080 

1121 

1105 

1090 

1080 

1080  .. 

805 

833 

831 

S30 

821 

818  . . 

321 

320 

326 

322 

320 

50 

322  . . 

000 

679 

681 

50 

692 

50 

705 

71C 

1280 

12S9 

1290 

1320 

1320 

1295  . . 

683 

680 

692 

6S1 

685 

684 

571 

5S5 

533 

590 

599 

595  . . 

1010 

1020 

1015 

1020 

1020 

1025 

710 

720 

720 

712 

710 

705  Y. 

110 

1 16 

137 

130 

135 

125  .. 

530 

560 

558 

513 

c51 

548  .. 

630 

607 

605 

600 

595 

599  .. 

25 

25 

5 

25 

5  .. 

1  17 

113 

110 

136 

139 

139  . . 

3500 

3365 

33 16 

3298 

3.139 

3306  . . 

1365 

1321 

1325 

1310 

1330 

1328  .. 

537 

497 

190 

180 

180 

481 

82 

73 

70 

50 

06 

67 

66  50 

110 

75 

76 

113 

111 

50 

1 10 

iO 

109 

lu 

109 

35 

109  50 

42S 

101 

75 

106 

25 

103 

75 

103 

25 

103 

70 

103  5C 

78 

50 

78 

10 

75 

72 

70 

50 

58  . . 

73 

72 

35 

69 

60 

66 

20 

61  50 

106 

40 

101 

70 

105 

104 

25 

104 

50 

101  81 

84 

79 

50 

79 

75 

70 

77  51 

98 

50 

98 

80 

99 

97 

75 

98 

98  . . 

103 

60 

105 

50 

105 

85 

105 

20 

103 

70 

103  40 

101 

75 

105 

90 

105 

75 

105 

55 

105 

75 

105  25 

103 

103 

50 

103 

102 

60 

101 

45 

100  65 

65 

30 

63 

65 

60 

50 

60 

58 

35 

57  7C 

371 

359 

314 

312 

50 

335 

330 

312 

300 

290 

290 

2*5 

284  . . 

620 

622 

232 

216 

22(3 

222 

220 

187  5C 

158 

152 

50 

152 

50 

152 

50 

151 

177 

160 

105 

60 

101 

50 

101 

45 

101 

104 

20 

101  10 

89 

85 

88 

85 

88 

91 

88 

35 

87 

92 

87  9C 

99 

99 

70 

99  65 

105 

101 

50 

101 

80 

101 

60 

103 

25 

26 

95 

26 

10 

26 

25 

25 

50 

26 

25  10 

489 

493 

479 

479 

479 

478 

92 

90 

30 

90 

85 

91 

50 

91 

90  85 

102 

101 

75 

102 

75 

102 

101 

50 

101  5C 

89 

25 

87 

90 

87 

75 

87 

25 

88 

25 

88  SC 

89 

40 

88 

05 

87 

25 

88 

50 

87 

88  75 

102 

65 

103 

103 

30 

103 

75 

104 

20 

101  3t 

102 

75 

103 

60 

103 

50 

103 

80 

101 

101  3C 

103 

102 

50 

102 

60 

103 

20 

103 

103  Iz 

103 

75 

102 

75 

102 

30 

102 

90 

103 

15 

103  85 

101 

80 

101 

104 

15 

103 

45 

103 

55 

103  3C 

106 

104 

50 

ion 

50 

101 

40 

105 

40 

105 

105 

85 

103 

75 

101 

30 

101 

30 

104 

60 

105  20 

103 

90 

103 

90 

102 

10 

102 

30 

102 

102  15 

91 

80 

93 

50 

92 

35 

91 

40 

92 

20 

91  75 

101 

75 

100 

65 

99 

30 

98 

50 

98 

85 

98  95 

70 

70 

60 

61 

90 

63 

50 

63 

57 

63  80 

102 

101 

30 

101 

50 

101 

20 

100 

25 

100  25 

103 

95 

103 

15 

102 

50 

102 

50 

102  45 

101 

25 

103 

20 

102 

95 

102 

50 

102  65 

36 

50 

32 

31 

80 

30 

30 

27  .. 

21 

20 

20 

20 

10 

19 

15 

19 

30 

18  40 

20 

60 

19 

70 

19 

60 

18 

92 

18 

80 

18  10 

380 

356 

355 

319 

315 

310  .. 

450 

120 

420 

408 

416 

400  .. 

488 

165 

457 

451 

411 

420  .. 

102 

100  .. 

373 

312 

309  50 

300 

301 

280  .. 

1  431 

406  75 

405 

400 

102 

392  .. 

!  96 

75 

96 

91 

80 

93 

75 

94  50 

50 

50 

50 

45 

50 

5C 

30 

49 

50 

DESIGNATION  DES  VAI.KUUS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ICI  OBL.   AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  —      3  %  1881  

—  -      2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Art.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Art.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %... 

—  Réunion  (Ch.  do  fer  et 

PôjTt  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3  %. 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  Gfi»  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

O"  G'«  Transatlantique  

Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.  |G'«  f") 

Métaux  (Gin  fs«  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C>«  du)  en  lier. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez . . 

— ■  parts  <le  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  3£  %  (ch.fixe25î2u) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) . . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  18S6  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1838  

-  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2eet3eémis.) 

—  —  1890  (le  émis.).... 

—  —  1893  (5«  émis.).... 

—  —  1891  (6e  émis.).... 

—  Consolidé  1%  (lreet2eFé<\) 

—  3  %  01-1891  et  2e  émis.  i£9«. 
3  %  %  1891 


Serbie  I  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  G. . . . 

—  série  D  

Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  li>93. . 

—  4  %  1891  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


IHVIIHiMIH  ou  IMKIIKT  ■   en 


1891  |  1892     1893     1891  1895 


13  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
25  .. 
15  .. 


20 


112  43 
19  09 
25  .. 


2  75 
5 


4  50 
4 


1 
4 
3  50 


50 


4 

4  34 
3 

3  50 


3  50 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15  .. 


25  .. 
27  50 
60 
72 
59  50 
20 
25 
40 
15 
35 
65 
52  50 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5 


4  50 
4 


3  50 


50 


4  34 
3 
3  50 
3 

22  50 


3  50 


43  50 
15  . 
15  . 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
15  . 
15  . 


25 
27  50 
62 
61 

51  50 
20 
85 
40 
15 
21  55 

52  50 


37  50 


25  . 


97  09 
40  61 


2  75 
5 
4 
4  50 
4 


4 

3  50 


50 


4 
4 
3 
3  50 
1 

22  50 


3  50 


43  50 
15  . 
15  .. 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
13  . 
15  . 


20  . 

27  50 
63 
62  50 
50  . 
15  . 
25  . 
W  . 
15  . 
27  50 
11 
31  50 


96  65 
40  36 
25 


2  75 
5 
4 

4  50 


3  . 


3  50 

4  . 
6  . 

5  . 
3  50 

15  . 


3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 


3 

3  50 


3  . 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 

3  50 
3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 


15 


7  50à 

20  (à) 
64  50 
52  .. 
7  50à 
12  50à 
25  (à) 

12  50a 
12  50à 


52  50à 
15  49à 
12  50 


2  75 
5  . 
4  . 
4  50 


4 

3  50 


5 

3  50 
15 


4 
4 
3 

3  50 
1 

22  50 
3  . 
5  . 


50 


20 

20 
3  50 
3  50 


50 


Goura  de  comp.  connu,  juillet 


1132  50 
166  25 
160  .. 


458  75 
1097  .. 
166  25 
160  .. 
617  50 
430  . 

450  . 
355  . 
385  . 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455 

110 

400 


98  75 
363  75 
97  10 
69 
61  50 


102  25 
101  .... 

96  .. 

63  65 
460 
413  75 
516  25 

232  50 
250 

103  90 
91  40 


22  55 
350 


101  40 
83  50 


97  75 
97  90 


97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
98  45 


986  25 
163  75 
462  50 


100  . . 
1082  50 
463  75 
160  . . 
590  .. 
423  75 

453  75 
290  .. 
387  50 


517  50 
572  50 

1097  50 

795  .. 

318  75 

560 
1005 

102  50 

585 
1080 


312  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


101  60 

330 
98  80 
72  70 
65  80 


104  35 

102 

101  60 
65  40 

460  . 

405  . 

586  25 

237  50 

175  . 

175  . 

101  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
21  50 
438  7? 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 

\ 

34  50  ,   42  70 


1X93 


1125  .. 

475  .. 
172  50 


175  .. 
1095  .. 
475  .. 
472  50 
620  .. 
455  .. 

172  50 
270  .. 
425  .. 


485 
587 

1082 
800 
315 
617 

1080 
502 
575 
910 
650 
133 
272 


30 


50 


30 


8  75 
1 13  75 
3272  50 
1330 
585 
97  50 
295  . 


107  65 
340 
103  50 

80  .. 

76  25 


97  50 

98  .. 
101  10 

101  70 

102  70 
67  75 

440 

400 

617  50 

212  50 

165  . 

175  . 

101  60 
90  90 
97  50 

100  75 
26  20 

470 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101  .. 
101  .. 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 
10 
102  90 

93  30 
9S  30 

97 


102  . 
41  50 
28  20 
25  90 

477  50 
490  . 
515  . 

103  20 
467  50 
487  50 

99 


560 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Sombre 

u\. 

Somm 

de  titres 

Bon. 

îtn. 



— 

200.000 

500 

500 

500 

200 

- 

500 

500.000 

500 

a:><t 

7  i  1.000 

100 

ion 

500 

200 

160.000 

500 

125 

100.000 

500 

250 

95.000 

» 

" 

60.000 

500 

300 

289.  «6 

500 

5uu 

99.009 

500 

;.i  h  i 

526. 133 

500 

500 

500 

300 

147. 403 

500 

500 

- 

500 

500 

396.7  12 

500 

500 

118.868 

500 

jJl  ii 

730. 52'.! 

500 

500 

3150587 

500 

500 

Î590. OOJ 

500 

500 

411 .930 

500 

500 

9  i .  7  49 

lOf 

iO£ 

490.000 

500 

500 

(616.230 

500 

500 

250.542 

500 

500 

47.311 

500 

500 

47 . 675 

500 

500 

96.562 

500 

500 

200.623 

500 

500 

216.671 

500 

500 

236.634 

500 

500 

95 . 487 

500 

500 

57.748 

500 

306 

100.000 

500 

400 

70.000 

500 

500 

535.994 

500 

500 

69.788 

500 

500 

320.000 

500 

500 

35.932 

500 

500 

1 1 40290 

500 

500 

141.190 

500 

500 

68.671 

500 

500 

113.025 

500 

500 

140.000 

500 

5(  il  i 

95.816 

500 

500 

42.134 

500 

500 

325 . 000 

10£ 

10£ 

Il  20. 000 

5£ 

5±- 

110.000 

5£ 

5f 

200.000 

200 

200 

40.000 

500 

500 

100.000 

500 

500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr, 
Banque  hyp.  d'Espagne.. 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Aet.  Andalous  

Obi.         —        3  %  W  série. 

—  — :  —  2»  série. . 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.    —   3  %  1"  à  8' émis. 

—  —     —    9»  émis. . . . 

—  —     —  10»  émis  

—  nouv.  —   séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —  3%  

—  —  —  série  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  Ci  N 

—  Nord  de  l'Espagne  .  . . 
Obi.         —         3  %  l"série. 

—  —  —  2'  série. 

—  —  —  3«  série. 

—  —  —  4«  série. 

—  —  —  5«  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  1"  hyp. 

—  —  —       2e  hyp. 

—  —  —       3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7«  série  

—  Salonique-Constant . . 
Act.  Madrid  à  Saragosse.. 

Obi.  —  3  %   Ire  hyp. 

_  2.  hyp. 

—  —  —     3«  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  94 

—  -  4%  95 

—  Suddel'Esp.3%lrehyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


DITIDEJM  ou  INTERET  distribue  en 


1891     1892    1893    1894  1895 


11  fl 

15  p 
20  32 
17  50 


32  50 
5 

18  50 

20 
15 
15 
25 
15 
15 
15 
15 


15  . 
15  . 
15  . 


13  fl. 
15  p 
18  56 
17  50 


25 


4  25 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  -. 
12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


14  fl 

15  p 
17  30 
17  50 


37  50 

5  . 
20  . 

2  . 

5  . 
15  . 
15  . 
28  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

4  . 
15  . 
15  . 
33  . 
20  . 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


16  fl 
15  p 
15  75 
20  . 


37  50 
5 
21 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 

40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


15  . 
15  . 
15  . 


15  .. 
17  50 
17  60 


15 


15  . 

15  . 
15  . 


7  50 

7  50 
10  05 


18  30 
20  50 
42  50 
11  85 


14  fl. 
9  48  A 
6  48  1 
20  . 

5  A 

5  '. 

24  .. 

5 
15 
15 
12  50i 

15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15 

15  .. 

25  I.i 
29  25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


12  5st 


6  10, 
12  A 


Cours  de  comp.  comm.  juilletlCours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


1893  1891 


1S95 


1896     2  oct.    9  oct.  16  oct.  23  oct.i30  oct 


512  50 


480 
585 


1190  .. 
455  .. 
682  50 
80 
325 
311  25 
306  25 
615 
423  75 
408  75 
400 
407  50 
305 
222  50 
330 
328  75 
640 


145  .. 
330  .. 

290  .. 
277  50 
257  50 
240  .. 
312  50 
316  25 

291  25 
265  .. 
245  .. 


73  75 
111  25 
110  .. 

183  75 

325  .. 
306  25 
268  75 


133  75 
218  75 


670  .. 
410  .. 


507  50 
465 
510 
035 


1258  75 
453  75 
730 
58  75 
176  25 
253  7: 
252  50 
705 
445 
430 
422  50 
431  25 
301  25 
222  5C 
316  25 
312  50 
545 


100  .. 

266  25 
226  25 
223  75 
212  50 
210  .. 
258  75 
260  .. 
228  75- 
210  .. 
206  25 
550  .. 
45  .. 
121  25 
120  .. 
318  75 
146  25 
283  75 
275  .. 
253  75 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670  .. 
447  50 


600  . 

500  . 
552  50 
725 


1490 
462  50 
850 

62  50 
160  .. 
250  .. 
218  75 
937  50 
472  50 
461  25 
455 
461  25 
300 
242  50 
365 
362  50 
657  50 
450 

87  50 
227  50 
207  .. 
200  .  . 
195  .. 
195  .. 
225  .. 
235  .. 
223  75 
197  50 
197  50 
517  50 

43  75 
123  75 
122  50 
320  .. 
132  50 
295  .. 
285  .. 
278  75 
410  .. 


85  .. 
150  .. 
400  .. 
1 42  50 
190  .. 
496  25 
670  .. 
535  .. 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


60 
136 
266 
255 
775 
475 
467 
459 
468 
30  S 
225 
364 
360 
631 
200 
115 
253 
240 
244 
239 
236 
24S 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
113 
610 

76 
160 
354 
685 
5S0 


546  . 


575  .. 

541  .. 

142  .. 

1264  .. 

482  .. 


55  .. 
122  .. 
255  .. 
239  .. 
786  .. 
470  .. 
462  50 
453  75 
466  .. 
290  .. 
227  .. 
367  .. 
369  50 
601  .. 
181  .. 
113  .. 
257  .. 
235  .. 

228 
229  .. 
235  .. 
246  .. 

232  V. 
234  .. 


129  .. 
129  .. 
266  .. 

166  .. 
317  .. 
307  50 
302  .. 
393  .. 
306  .. 
115  .. 
125  50 
616  .. 
61  .. 
148  .. 
339  50 
590  .. 
565  . . 


541 


574  .. 
538  .. 
130  .. 
1207  .. 
481  . 


52 
120 
251  50 
235  . 
778  . 
470  50 
462  75 
456 
466  50 
292  .. 

230  .. 
366  .. 
362  . 
601  .. 
172  .. 
109  . 
240  .. 
223  50 
225  .. 

220  .. 

221  .. 

231  .. 
242  .. 
235  .. 
218  .. 
221  .. 


130  50 
129  .. 
263  .. 
159  .. 
313  .. 
305  .. 
297  .. 

297 

108  .. 

125  .. 

613  .. 

58  .. 

335 
575  . . 
565  .. 


535 


577  . 

515  . 

118  . 

1210  . 

480  . 


50  50 
118 
253  50 
232  50 
778 
470 
462  50 
453 
461  .. 
288  .. 
230  .. 
365  50 
362  25 
594  .. 
174  .. 
106  . 

237  25 
219  .. 
223  .. 
222  .. 
218  .. 
228  .. 

238  .. 
234  .. 
210  .. 
216  .. 


63  .. 
130  50 


256  .. 
152  .. 
310  .. 
301  .. 

297  50 
380  50 
2S0  .. 

127  50 
587  .. 
50  .. 
115  .. 
322  .. 
565  .. 
560  . 


539 


575  . . 

520  .. 

117  .. 

1212  .. 

476  .. 


50  50 

109  .  . 

248  25 

233  . . 

783  .. 

160  .. 

101  25 
454  . . 
465  75 
290  .. 
230  .. 
367  .. 
365  .. 
595  .. 
175  .. 

102  .. 
230  .. 

214  .. 

215  .. 
213  .. 
215  .. 
219  .. 
232  .. 
227  .. 
210  .. 
213  .. 


62  .. 
130  .. 
130  .. 
252  .. 

m  .. 

30ô  .. 

a«8  .. 

290  .. 
385  .. 
284  .. 
103  50 
122  .. 
615  .. 
53  .. 
115  .. 
325  .. 
555  . . 
550  .. 


534  .. 


575 
507 
113 


479 


15  . 

106  . 
232  . 
220  . 
773  . 
470  . 
461  25 
453  25 
466 
291 
828 
367 
364 
597 
166 
99 
219 

201  50 
204  .. 

202  .. 

206  .. 
210  .. 
216  . 

207  .. 
200  .. 

203  ., 


130  . 

130  25 

230  .. 

138  .. 

295  .. 

285  .. 

278  75 

35)0  .. 

275  .. 

100  .. 

120  .. 

613  .. 

54  .. 

143  .. 

317  .. 

550  .. 

545  .. 


VALEURS  FRANÇAISES   ET   ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


nombre 

Tal. 

Somro. 

de  titres 

n  o  m. 

fers. 

8.935 

» 

13.377 

» 

28.612 

» 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

24.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

» 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

30.000 

500 

500 

ï:î  .  200 

» 

32.600 

500 

500 

25.410 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

£0.000 

5110 

500 

6.500 

500 

500 

21.000 

500 

500 

24.000 

500 

50C 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

500 

5.000 

500 

500 

14.000 

500 

5(  il) 

9.023 

500 

soo 

12.000 

500 

500 

21.000 

500 

500 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  joniss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (O  Gie  F«=)  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (O  centrale)  

Dombrowa  l Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (O  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H'— F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C'"Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bonéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  iO»  G'«) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C'«. 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotes 


I 


683 
1350 
595 
522 
1000 
925 
785 
530 
775 
505 
1860 
1200 
1300 
510 
160 
115 
1105 
6  lu 
160 
565 
800 
565 
515 
799 
1012 

962 
740 
1420 

525 
3100 

382 
3200 

800 

300 
1240 


5(1 


30 


23  oct. 


594 
497 


760 
510 

iy6C 

1201) 
1350 
540 


115 


158 
545 
799 
569 


795 
1029 


967 
1115 


520 


3270 
313 


30  oct. 


1351 
591 
520 


1360 
560 


115 


0  to 
155 

565 

565 


.700 

1012 

965 
738 
1419 


3220 
*00 
300 

1210 


Nombre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

rers. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.317 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.1» 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.717 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.66Q 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

31.700 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

57.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

86.  S58 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  % . . 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %... 
O  G'8  ¥'<•  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  I20f  5  % 
—  obi.  de  350  f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  :  

Cic  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  Ire  et  2«  émis 
Métaux  (O  F")  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  J£  %■ 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  1  %  

C'°  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  G1»  de  Laiterie  5  %  — 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  i«  série  

—  —   2»  série  


FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN, 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894... 
Madagascar  6  %  1887  


VAL.  ÉTRAN  G.  (act.  et  oblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  et  sér. 


''.OURS  DE  CLOTURE 


Derniers 

cours  cotes 

23  oct. 

30  oct. 

289  .. 

287  .. 

287  50 

127  .. 

127  50 

125  .. 

522  .. 

522  .. 

521  .. 

225  .. 

225  . 

192 

451  .. 

148  .. 

452  50 

502  . 

503  .. 

511  .. 

511  50 

513 

502  5u 

500  .. 

502  50 

490  50 

491  .. 

490  .. 

490  . 

490  .. 

498  . 

19'J  .. 

499  .. 

510  . 

510  .. 

508  .. 

515  50 

515  50 

315  50 

514  .. 

513  50 

514  .. 

318  .. 

316  .. 

319  50 

415  .. 

438  .. 

3(0  .  . 

620  .. 

oif  50 

665  .. 

664  .. 

663  .. 

492  .. 

492  .. 

491  .. 

488  50 

489  .. 

147  .. 

146  50 

145  .. 

212  .. 

211  .. 

380  .. 

379  .. 

375 

538  .. 

535  .. 

538  .  . 

795  .. 

805  .. 

800  .. 

525  .. 

529  .. 

526  .. 

563  .. 

563  .. 

563  .. 

510  .. 

L'NUONOMIKTK  BOROPÊffN  —  Allomagno 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin.  29  octobre  18%. 

Les  Révélations  du  prince  de  Bismarck.  —  Le  Marché  hypothécaire. 
—  Syndicat  dos  sucres.  —  Augmentation  du  nombre  des  Agents  de 
change  à  la  Bourse  de  Berlin. —  Les  Gouvernements  ot  l'applica- 
tion do  la  loi  sur  les  Bourses.  —  La  Liquidation. 

L'article  publie  par  l'organe  officieux  de  l'ancien 
Chancelier  de  l'Empire,  sur  l'aceord  secret  entre  la 
Russie  et  l'Allemagne  a  vivement  occupé  les  sphères 
officielles  tout  autant  que  le  public  européen.  Le 
Reichsameiger  a  dû  parler,  non  pour  rectifier  les 
assertions  émises  pour  le  compte  du  prince  de  Iîis- 
marck.  mais  pour  affirmer  la  fidélité  de  l'Empire  â  la 
Triple  Alliance. 

La  Bourse  reste  toujours  préoccupée  de  l'application 
prochaine  de  toutes  les  dispositions  de  la  loi  sur  les 
Bourses.  Le  Commissaire  de  la  Bourse  est  -déjà  dé- 
signé. 

La  hausse  du  prix  de  l'argent  et  du  taux  de  l'es- 
compte n'est  pas  encore  considérée  comme  absolument 
définitive.  Déjà,  la  situation  de  la  Banque  de  l'Empire 
s'est  sensiblement  améliorée.  La  réserve  de  billets  est 
considérable  ;  mais,  avec  l'escompte  à  50/0,  la  position 
du  marché  n'est  pas  sûre.  Les  valeurs  hypothécaires, 
lettres  de  gages  et  obligations,  trouvent  difficilement 
preneurs  au  taux  de  3  1/2  0/0.  Déjà  une  Banque  a 
lancé  une  émission  au  taux  de  4  0/0.  Cette  catégorie 
du  marché  est,  d'ailleurs,  dans  une  position  assez 
tendue.  Les  Banques  qui  émettent  ces  titres  ont  l'habi- 
tude d'en  soutenir  le  cours  et  de  les  racheter  hors 
Bourse,  lorsqu'elles  doivent  être  mises  sur  le  marché 
en  quantités  appréciables.  On  a  été  fort  surpris  d'ap- 
pren  tretout  récemment  qu'une  Banque  de  l'Allemagne 
du  Sud  refusait  d'acheter  un  lot  de  150.000  M.  de  titres 
fonciers  émis  par  elle. 

Elle  a  répondu  que  ses  titres  dépassaient  encore  leur 
"taux  d'émission  (102  30  0/0),  quoique  la  moitié  de  la 
période  de  garantie  contre  la  conversion  fût  déjà  écou- 
lée et  qu'elle  ne  tenait  nullement  à  créer  un  cours  fac- 
tice. Autre  détail  typique  sur  les  usages  du  marché 
hypothécaire  :  les  Banques  accordent  une  remise  de 
1  0/0  à  ceux  de  leurs  correspondants,  qui  acquièrent 
des  obligations  hypothécaires,  à  condition  de  les  garder 
pendant  un  an  après  l'émission. 

La  crise  sucrière  continue,  en  dépit  delà  loi  nouvelle. 
Pour  y  remédier,  un  Syndicat  s'est  formé  sous  le  pa- 
tronage de  la  Deutsche  Ban/;. 

Son  but  est  de  relever  artificiellement  le  cours  des 
sucres  à  l'intérieur.  A  cet  effet,  il  offre  à  tous  les  fabri- 
cants de  sucre  une  prime  de  2  M.  (2  fr.  50)  par  100  kilos 
de  sucre,  à  la  seule  condition  de  ne  vendre  pour  l'inté- 
rieur qu'à  des  raffineries  agrégées  au  Syndicat.  Pour 
l'exportation,  les  fabricants  restent  libres  de  leurs 
actions.  Naturellement,  les  détenteurs  de  sucres  raf- 
finés ou  propres  à  la  consommation  directe  feront 
monter  les  prix  à  l'abri  des  droits  dédouane  :  ils  recou- 
vreront ainsi  la  prime  de  2  M.  et  sauront  se  ménager 
leur  part  de  bénéfices. 

Le  Syndicat  doit'  fonctionner  sur  la  base  du  contin- 
gent légal  ;  il  ne  commencera  ses  opérations  que  s'il 
obtient  l'adhésion  des  neuf-dixièmes  des  producteurs. 
Aux  dernières  nouvelles,  on  a  démenti  que  la  Deutsche 
Bank  fût  l'auteur  de  ce  plan  :  mais  elle  acceptera  la 
gestion  financière  de  l'entreprise. 

Le  Président  supérieur  de  la  province  de  Brande- 
bourg a  demandé  au  Collège  des  Anciens  quel  serait 
le  nombre  des  agents  de  change  nécessaires  à  la  bonne 
marche  des  opérations  de  la  Bourse.  Les  Anciens  ont 
répondu  qu'il  en  fallait  90.  Comme  les  courtiers  asser- 
mentés sont  64,  il  y  aura  lieu  de  procéder  à  la  nomina- 
tion de  25  nouveaux  agents  de  change. 

Les  représentants  des  Gouvernements  prussiens  des 
villes  hanséatiques  et  de  l'Allemagne  du  Sud  réunis  au 
Ministère  de  l'intérieur,  ont  discuté  le  mode  d'applica- 


tion de  la  nouvelle  loi  sur  les  Bourses  Le  but  pour 
suivi  est  d'aniverà  l'établissement  du  ptaÏM  uniformes 
dans  l'application  des  mesures,  qui  hou!  laissée  par  l;i 
loi  à  la  compétence  des  I  iouvernementH.  Mais  L  BCCOf  d 
ne  s'est  pas  encore  établi  et  la  Bourse  n'est  p:, s  satis- 
faite de  ces  discussions,  dont  elle  attend  la  fin  avec  une 
impatience  naturelle. 

La  liquidation  d'octobre  s'opère  d'autant  plus  aisé- 
ment que  la  somme  des  transactions  a  été  limitée.  .Mais 
on  a  constaté  aujourd'hui  un  certain  resserrement  mo- 
nétaire. 


et  M 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  ,. 

Billets  du  Trésor  

Billet?  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers   


1896 


23  oct. 

5il.  15  oct. 

84)  539 

+  22  258 

21.3)8 

f  1^7 

12  205 

+  368 

703  072 

—  38  235 

96.103 

—    7  633 

5.615 

+  98 

48.494 

+  281 

120.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod. 

1.C95.621 

—  4.4  936 

461.489 

+  21.186 

21.237 

—  961 

1895 


23  «et. 


M.  15  oct. 


92S.309  -f  18.522 
21.277'  + 
9  915 1  — 
672  415'  — 
79.  '209 1  — 
*.914'-|- 
52  120— 


616 
811 
6.438 
9.543 
941 
2.538 


120.0001  non  mod. 
30.0001  non  mod 
1.148  707'—  J8.028 
459.22d.-I-       67 4 
14.2571—  897 
1 


Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 


1894 

1895 

1896 

30  sept.. 

.  919,1 

914,5 

815.5 

900,3 

804.1 

15   —  .. 

.  928,9 

909,7 

819.2 

23    —  .. 

952,9 

928.3 

811.5 

31    —  .. 

.  971,6 

913,8 

Circulation 

1894 

1895 

1896 

30  sept... 

.  1126,4 

1282.7 

1257,4 

7  oct 

.  1118,9 

1244,9 

1207,0 

15   —  .. 

.  1058,9 

1176,7 

1138,5 

23   —  .. 

.  1030,9 

1148,7 

1095,6 

31   —  .. 

.  1073,8 

1192,0 

Lettres  de  change  et  prêts  sur  tities 

1894  1895  1896 

30  sept   719,2  882  4 

7  oct   681,1  825,9 

15   —    ...      841,8  767,6 

23    —    ...      631,4  7S1.6 

31  —    ...     651,1  785,1 


970.1 
9Û9.9 
815,0 
799,1 


Réserve  de  billets 


30  sept. 
7  oct.. 

15  — 
23  — 

31  — 


1894      1895  1896 

in,9      »  » 

119.?.        »  » 
197.3 
249,2 
221,7 


3,6 
50,8 


322.8 


L'Émigration  allemande.  —  Le  mouvement  de 
l'émigration  est  considéré  comme  un  excellent  baro- 
mètre de  la  marche  des  affaires  depuis-  un  quart  de 
siècle.  Ainsi,  en  1871  é migrèrent  75.912  Allemands:  en 
1872  :  128.152;  en  1873  :  110.488.  De  1874  à  1879,  l'émi- 
gration fut  beaucoup  plus  limitée  en  raison  du  rapide 
développement  de  l'industrie  ;  les  sommes  varient  entre 
22.898  en  1877  et  47.671  en  1874. 

En  moyenne,  les  cinq-sixièmes  des  émigrants  passè- 
rent aux  Etats-Unis  d'Amérique. 

A  dater  de  1880  commence  un  nouvel  accroissement, 
qui  atteignit  son  point  culminant  en  1881  avec  220.902 
émigrants,  presque  5  pour  mille  habitants  de  l'Empire. 
Leur  nombre  fléchit  lentement,  de  1882  à  1886,  jusqu'à 
83.225,  et  depuis  lors,  jusqu'en  1892,  il  a  oscillé  autour 
de  100.000.  A  partir  de  1893,  le  Gouvernement  améri- 
cain prit  des  mesures  spéciales  pour  diminuer  l'afflux 
des  immigrants  étrangers,  de  sorte  que  le  nombre  des 
Allemands  émigrés  en  1895  s'élevait  seulement  à  37.498, 
le  nombre  le  plus  bas,  qui  ait  été  observé  depuis  vingt- 
cinq  ans. 

Parmi  les  différentes  parties  de  l'Allemagne,  ce  sont 
les  provinces  de  Posen  et  de  la  Prusse  orientale,  qui 
fournissent  le  plus  gros  contingent  de  l'émigration  : 
un  dixième  de  l'ensemble.  Les  salaires  y  sont  trop 
faibles.  La  Poméranie  n'en  fournit  guère  moins  pour  le 
même  motif.  Le  Hanovre  suit,  puis  le  Brandebourg 
avec  Berlin,  toujours  avec  5  0/0. 


Les  Participations  à  la  production  du  Syndicat 
des  Charbons.  —  Pour  indiquer  les  changements 
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survenus  dans  la  production  des  charbons,  le  Syndicat 
houiller  rhénano-westphalien  publie  l'état  suivant  des 
extractions  mensuelles,  susceptibles  d'être  autorisées, 
pendant  les  trois  années  1895,  1896  et  1897  : 

(En  milliers  de  tonnes) 


Jan\ier  Février 

Mars 

Avril 

Mai 

Juin 

1897  ., 
1896  . 
1895  . . . 

3.501 
3.461 
..  3.295 

3.359 
3.452 
2.953 

3.784 
3  501 
3.223 

3.581 
3.348 
3.105 

3.727 
3.358 
3.375 

3.495 
3.481 
2.934 

Juillet 

Août 

Sept" 

Oct" 

Nov» 

Dec" 

1897 
1896  . . . 
1895  . . . 

4.026 
..  3.810 
..  3.560 

3.877 
3.686 
3.566 

3.870 
3.688 
3.345 

3.960 
3.857 
•3.606 

3.688 
3.426 
3.263 

3.851 
3.462 
3.252 

La  production  totale  annuelle  a  été  de  39.481.398 
tonnes  en  1895,  elle  sera  de  42.536.059  en  1896  et  de 
44.724.888  tonnes  en  1897. 

Ces  chiffres  représentent  du  tiers  à  la  moitié  de 
l'ensemble  de  la  production  houillère  allemande. 

Sur  ces  sommes,  la  réduction  proportionnelle  a  été, 
en  1896,  de  11  26  0/0  en  janvier,  de  11  04  0/0  en  février, 
de  11  33  0/0  en  mars,  de  11  74  0/0  en  avril,  de  10  85  0/0 
en  mai,  de  11  31  0/0  en  juin,  de  11  26  0/0  en  juillet,  de 
10  20  0/0  en  août,  de  8  21  0/0  en  septembre.  Elle  sera 
de  8  86  0/0  en  octobre,  de  8  78  0/0  en  novembre  et  de 

8  79  0/0  en  décembre. 

Pour  l'année  18%,  la  réduction   totale   sera  de 

9  71  0/0;  en  1895  elle  a  été  de  10  45  0/0. 


Courrier  de  Ha  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  30  octobre  1896. 

Les  incertitudes  sur  l'application  de  la  loi  sur  les 
Bourses  pèsent  toujours  sur  le  Marché,  qui  est  lourd, 
malgré  l'heureuse  issue  de  la  liquidation. 

Une  délégation  de  cinq  agents  de  change  de  la  Bourse 
des  valeurs  et  de  deux  courtiers  de  la  Bourse  des  mar- 
chandises est  convoquée  au  Ministère  de  l'intérieur. 
Elle  traitera  des  futurs  règlements  du  Marché  et  de 
la  diminution  des  cours.  M.  Wendelsttedt,  futur  com- 
missaire de  la  Bourse  de  Berlin,  recevra  leurs  dépo- 
sitions. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  29  octobre  1896. 

Le  Taux  de  l'escompte  île  la  Banque.  ; —  Le  Marché.  —  Statistique 
du  Ban'ker's  Magazine.  —  Question  d'Egypte. 

La  décision  prise  la  semaine  dernière  par  la  Banque 
d'Angleterre  a  produit  un  bon  effet  sur  le  marché.  Les 
directeurs  qui  avaient  résisté  de  leur  mieux  aux  in- 
lluences  du  dehors,  n'ont  plus  eu,  après  les  mouve- 
ments de  fonds  qui  se  sont  produits,  le  choix  des 
moyens  à  prendre.  Ils  n'ont  pas  eu  de  peine  à  se  con- 
vaincre qu'il  était  impossible  de  résister  une  semaine 
de  plus  au  courant  qui  venait  du  dehors.  Ils  ont  pensé 
qu'une  hausse  d'un  point  créerait  une  diversion  suffi- 
sante, et  permettrait  aux  autres  places  de  contribuer 
à  l'alimentation  en  or  des  Etats-Unis. 

Le  marché  s'était  habitué  depuis  longtemps  à  des 
circonstances  exceptionnelles  ;  il  se  retrouve  mainte- 
nant dans  des  conditions  normales.  Fait  assez  rare,  la 
Banque  et  la  place  se  trouvent  presque  en  harmonie, 
et  le  jeu  de  bascule  qui  avait  été  troublé  par  excès  de 
ressources,  a  des  chances  de  reprendre  avec  régularité. 
C'est  en  lui  que  la  Banque  d'Angleterre  trouvera  la 
sauvegarde  de  sa  prépondérance. 

La  brusquerie  avec  laquelle  nous  sommes  revenus  à 
une  situation  normale  ne  peut  cependant  ne  pas  pro- 
duire de  secousses.  On  s'était  habitué  trop  longtemps 
au  régime  du  2  0/0,  et  l'on  connaît  les  abus  de  spécu- 
lation qui  en  avaient  été  la  conséquence.  L'établisse- 


ment du  taux  de  4  0/0  doit  gêner  bien  des  opérateurs, 
mais  les  affaires  qu'il  entrave  sont  d'une  telle  nature 
qu'on  ne  peut  les  regretter. 

Bien  que  la  dépréciation  des  valeurs  mobilières  ait 
été  moins  importante  en  octobre  qu'en  septembre,  il  y 
a  eu  encore  pendant  ce  mois  une  perte  considérable. 
D'après  le  Bunkers'  Magazine,  la  valeur  totale  des 
325  titres  que  ce  journal  étudie  a  diminué  de  45  mil- 
lions de  liv.  st.,  depuis  le  19  septembre,  ce  qui,  ajouté 
à  la  baisse  de  70  millions  de  liv.  st.  constatée  pendant 
le  mois  précédent,  donne  une  perte  totale  de  115  mil- 
lions de  Uv.  st.  depuis  la  fin  août.  Notre  confrère  re- 
marque que  la  totalité  de  l'avance  obtenue  pendant 
l'année  présente  est  maintenant  perdue.  La  baisse  la 
plus  forte  a  été  encore  supportée  par  les  Consolidés 
et  autres  valeurs  de  première  classe  qui  ont  plus  souf- 
fert que  tous  les  autres  titres  des  fortes  exportations 
d'or. 

Parmi  les  valeurs  spéculatives,  on  remarque  que  la 
dépréciation  des  valeurs  minières  s'est  élevée  jusqu'à 
16  0/0  ;  les  fonds  étrangers  ont  subi  également  une 
forte  baisse.  Ce  dernier  mouvement  est  une  consé- 
quence de  la  situation  de  la  Bourse  de  Paris,  où  les 
ventes  nombreuses  de  titres  espagnols  ont  é;é  le  fait 
saillant  du  mois.  Les  nouvelles  défavorables  publ  ies 
sur  la  situation  financière  du  Brésil  ont  également 
contribué  à  la  baisse  du  marché  des  fonds  étrangers. 
Les  a  lions  des  Banques  sont  également  en  rnoins- 
value,  mais  la  baisse  est  plus  sensible  pour  celles  des 
Sociétés  australiennes  où,  elle  a  atteint  5  0/0.  Le  seul 
fait  favorable  à  noter  est  une  progression  des  valeurs 
de  chemins  de  fer  américains. 

La  question  d'Egypte,  qui  a  toujours  provoqué  tant 
de  discussions  dans  la  presse  anglaise  défraie,  en  ce 
moment,  plus  que  jamais  la  polémique  des  journaux  à 
cause  des  discours  que  vient  de  prononcer  lord  Charles 
Beresford  au  Constitutional-Club.  L'orateur  n'y  est  pas 
allé  par  quatre  chemins.  Il  a  déclaré  que  l'altitude  la 
plus  sage  et  la  moins  dangereuse  consisterait  à  annuncer 
qu'en  présence  de  la  situation  survenue,  l'Angleterre 
n'évacuera  pns  l'Egypte. 

«  A  la  fin  du  siècle  dernier,  a-t-il  dit,  c'était  la  France 
qui  occupait  l'Egypte  dans  un  esprit  d'hostilité  envers 
l'Angleterre;  aujourd'hui,  ce  sont  les  Anglais  qui  occu- 
pent le  pays  sans  intention  hostile  pour  la  France. 
L'Angleterre  protège,  en  ce  moment,  les  capitalistes  et 
les  intérêts  français.  Elle  reste  en  Egypte  par  suite  de 
la  nécessité  des  réformes.  » 

Ce  langage  est  loin  de  se  rapprocher  de  celui  tenu 
récemment  par  M.  Goschen,  et  de  vives  discussions  se 
sont  produites  aussitôt  dans  la  presse.  Tandis  que  le 
Daily  Chronicle  critique  vivement  le  discours  de  lord 
Beresford  et  reppelle  les  promesses  d'évacuation  faites 
par  les  différents  ministères,  le  Morning  Post  et  les 
journaux  de  même  opinion  ne  marchandent  pas  leur 
approbation. 

Il  paraît  de  plus  en  plus  évident  qu'on  espérait  ici 
une  toute  autre  issue  à  l'agitation  arménienne  et  que 
bien  des  politiciens  ont  rêvé  le  partage  violent  de  la 
Turquie  avec  attribution  de  l'Egypte  à  l'Angleterre. 


Informations  Écosoips  et  Financières 


Les  Sociétés  par  Actions  en  Angleterre.  —  Il  ré- 
sulte du  livre  bleu  parlementaire,  qui  vient  d'être 
publié  à  Londres,  au  sujet  des  Compagnies  par  actions, 
que  le  nombre  total  de  Compagnies  au  capital  entière- 
ment libéré,  en  activité  au  mois  d'avril  18!'6,  s'élevait 
à  21.223,  représentant  un  capital  total  de  1.145.402  993 
lives  sterling  Sur  ce  chiffre,  une  somme  de  1.035  mil- 
lions 442.852  liv.  st.  est  représentée  par  18.514  Compa- 
gnies enregistrées  à  Londres,  82.508.88:2  liv.  st  par 
1 .804  Compagnies  enregistrées  à  Edimbourg,  27.342  368 
livres  sterling  par  895  Compagnies  enregistrées  à 
Dublin  et  108.891  liv.  st.  par  10  Compagnies  enregis- 
trées dans  les  Stannaries  (Mines  d'étain). 

Le  chiffre  de  1.145.402.993  liv.  st.  est  le  plus  consi- 
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dérable  qui  nit  jamais  été]  atteint,  durant  les  douze 
dernières  années,  et  accuse  une  plus  value,  sur  le  capi- 
tal investi  en  avril  1X9'»,  de  (iti'.).SM  .61)8  liv.  st.  Depuis 
1884,  le  capital  placé  dans  les  Compagnies  d'action- 
naires a  commencé  à  progresser,  et  la  progression  s'est 
accentuée  à  partir  de  1892. 

Kn  180'?.  le  total  du  capital  investi  s'élevait  à 
989.28S.634  liv.  st.  En  avril  de  l'année  suivante,  le  ca- 
pital total  s'élevait  h  1.013.119  350  liv.  st.  En  1894,  il 
s'élevait  à  1.035. 029. 8:ir>  liv.  st.,  en  181)5  à  1.002.733.821 
livres  sterling,  en  1890  à  1.145.402.993  liv.  st.  (28  mil- 
liards 635.074.825  francs). 


BILAN 


DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

28  Octobre  1896 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Total. 


Liv.  st. 
bO. 714. 615  I 


10. 741.615 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 

Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11  015  100 

5.784  000 
33  '.m. 615 


Total   50.741.615 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

ÏAv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 
pertes   3.165.28$ 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5.747  899 

Comptes  particuliers.,  43.607.339 

Billetsàsept  jours,etc.  129.533 

Total   67  203.059 


ACTIF 

Liv.  st 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   14. 

Portefeuille  et  avance»  26 

Billets  en  réserve....  24 

Or  et  argentmonnayés  2. 


047  214 
882.432 
03"i  915 
«7.458 


Total   67.2C3.059 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


22  juillet. 
29  »  ... 
5  août... 
12  »  ... 
19  » 

26    »  ... 

a  sept... 


16  » 

23  » 

30  » 

7  oct 

14  » 

21  » 

28  » 


monnayé 
et 

lingots 

culation 
cepté  les 
tsà7jours) 

ÉPOTS 

on.  du  dép. 
opérationi- 
Banque 

^SERVE 

portion  de 
serve  aux 
agements 

Taux 

do 
l'es- 

.2  H  a> 

a 

p.  o 

2 

o  2  60 

O 

O 

fr  a 

% 

48  310 

27.295 

63.371 

4i.632 

37.755 

~K 

2 

47.880 

27  422 

62  619 

43.391 

37.257 

5954 

» 

47.143 

27  820 

61 .552 

43  526 

36.122 

58'/, 

» 

47  138 

27.476 

61  909 

43.523 

36  462 

58% 

» 

47  475 

27 .33  S 

62.510 

43.695 

36.939 

58 

» 

d6  372 

27.279 

61.076 

43  277 

35.8S2 

58  % 

44  C41 

27.522 

53  355 

43.3*9 

33.3?t 

57 

» 

42.721 

27  141 

37.3b5 

43  3*4 

3Ï.379 

56% 

» 

42.116 

26  8<5 

57  077 

43.292 

32  110 

E6'/8 

» 

'il.  155 

26.e62 

56.2(0 

43.373 

31  2v2 

55 

«54 

40.3Ê6 

28.033 

55.782 

44.979 

29  152 

W% 

39  513 

28.169 

55.379 

45.076 

2"!  114 

50% 

37.596 

27.625 

53.127 

44.171 

26.770 

50  y4 

» 

Sa  099 

26.979 

51.141 

43  059 

25.919 

50-4 

4 

36.182 

26.708 

49.355 

4t.ï)29 

26.2Î3 

53 

» 

Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  22  ait  2S  octobre 

Jeudi  22  oct  £     19.50S  000  I  Lundi  26  oct   £     23  685.000 

Vendredi  23  oct   23. 400. OOu    Mardi  27  oc t   19  423  000 

Samedi  24  oct    21.712.000  j  Mercredi  28  oct   24.008.000 

Total  £  131.735.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £  173.3(30.000. 

La  Production  de  l'Acier  en  Angleterre.  —  La 

Briiisli  Iron  Trade  Association  vient  de  publier  la 
statistique  de  la  production  de  l'acier  dans  le  Royaume- 
Uni  pendant  le  premier  semestre  de  l'année  courante. 
Cette  statistique  nous  fournit  une  preuve  de  l'habileté 
avec  laquelle  ceux  qui  sont  engagés  dans  cette  indus- 
trie luttent  contre  la  concurrence  étrangère.  La  pro- 
duction de  l'acier,  pendant  le  semestre,  a  atteint 
1.969.320  tonnes,  ce  qui  donnerait,  pour  l'année  en- 
tière, un  total  de  3.938.040  tonnes,  chiffre  qui  dépasse 
de  beaucoup  ceux  qui  ont  pu  être  obtenus  par  les 
autres  pays  européens. 

La  plus  forte  augmentation  de  production  a  été  four- 
nie par  l'acier  Siemens,  qui  donne  maintenant  plus  de 
2.100.000  tonnes  par  an  :  le  développement  de  cette 
industrie  se  manifestant  principalement  dans  le  nord 


de  l'Angleterre.  La  production  île  cet  acier  est  indiquée 
dans  le  tableau  suivant,  où  les  chiffres  du  premier  se- 
mestre 1890  sont  rapprochés  de  ceux  de  la  période  cor- 
respondante de  1895  : 

Aunm. 

Districts  1898         J895       en  1895. 

Tonnes  Tonnes  Tonnes 

Ecosse  .  .    292.782  239  893  2.889 

Côte  Nord-Est   404.145  831  828  82,522 

Pavs  de  dalles   158.802  186.448  22.354 

Shètïield  el  Leeds   57.614  56. 2*3  1.391 

Lancashire  et  Cumberland. . .  03. «06  39.449  24.517 

Staflbrdshire   86.489  44.164  42.325 

Totaux   1.003.798     887.800  175.998 

Sur  la  production  totale  de  l'acier  Siemens  pendant 
le  premier  semestre  1890,  960.014  tonnes  ont  été  pro- 
duites par  le  procédé  à  l'acide,  qui  a  été  principalement 
adopté  dans  le  Staffordshire,  le  Lincolnshire  et  le 
Yorkshire ;  97.784  tonnes  seulement  ont  été  obtenues 
par  le  procédé  basique  employé  principalement  en 
Ecosse,  à  Gleveland  et  dans  le  Pays  de  Galles. 

Le  tableau  suivant  indique  le  résultat  de  la  produc- 
tion de  l'acier  Bessemer  : 

1er  sem.    1"  sem.  Augm. 
Districts  1896         1895        en  1896 

Tonnes  Tonnes  Tonnes 

Pays  de  Galles   209.405  192.152  17.253 

Cle'veland   186.217  174.359  11.858 

Cumberland   176.745  162. 6Î0  14.075 

Lancashire  et  Cheshire   111.154  .1.619  49.535 

Sheffieid,  Leeds,  etc   162.592  159.071  3.521 

Staffordshire,  Ecosse,  etc   50  409  51.989  7.420 

Totaux   905.522     801.860  103.662 

Dans  la  production  de  l'acier  Bessemer,  le  procédé  à 
l'acide  l'a  également  emporté.  Il  entre  pour  les  deux 
tiers  dans  le  total. 

Le  tableau  suivant  indique  la  quantité  de  rails  en 
acier  Bessemer  fabriqués  dans  le  Royaume-Uni  : 

1er  sein.    1er  sem.  Augm. 
Districts  1896         1895       en  1896 

Tonnes  Tonnes  Tonnes 

Pays  de  Galles   80.342  60.464  19.918 

Gleveland   109.823  94.214  15.609 

Cumberland   116.854  85.411  31.443 

Lancashire  et  Cheshire   72.069  35.123  36.946 

Shellieid,  Leeds,  etc   65.2%  37.102  28.234 

Staffordshire,  Ecosse,  etc   5.600  »  5.600 

Totaux   449.924     312.314  137.610 

Les  statistiques  que  nous  venons  de  reproduire  mon- 
trent la  curieuse  transformation  industrielle  qui  s'est 
produite  en  faisant  passer  l'acier  Siemens  au-dessus  de 
l'acier  Bessemer.  En  1887  seulement,  la  production  de 
l'acier  Bessemer  était  de  deux  fois  plus  importante  que 
celle  de  son  concurrent  ;  elle  est  maintenant  de  oOO.UOO 
tonnes  au-dessous. 

Courrier  de  la.  Bourse  de  Londres 

Londres,  30  octobre  1896. 

Toute  l'attention  de  notre  Marché  a  été  absorbée 
cette  semaine  par  la  liquidation  et  par  les  grosses  fluc- 
tuations du  marché  des  mines  d'or.  En  ce  qui  regarde 
la  liquidation  en  elle-même,  pour  les  valeurs  locales, 
internationales  et  américaines,  il  y  a  à  signaler  le 
déport  pratiqué  sur  l'Extérieure  Espagnole,  déport  qui 
s'est  élevé  jusqu'à  5/16.  Sur  l'Egyptienne  3  1/2  et  le 
Hongrois,  on  a  fait,  en  moyenne,  1/2  0/0  ;  2  0/0  sur  le 
Russe  4  0/0  1896.  Quant  aux  autres  valeurs,  leur  taux 
moyen  de  report  s'établit  de  3  1/2  à  4  3/4  0/0  environ. 

En  général,  la  tenue  du  marché  est  incertaine,  après 
un  moment  de  grande  fermeté.  Consolidés  très  soute- 
nus, pourtant;  par  contre,  Chemins  anglais  lourds,  de 
môme  que  les  Chemins  américains.  En  ce  qui  regarde 
ces  derniers,  ce  sont  les  Milwaukee,  les  Louisville,  les 
Lahe  Shore  qui  ont  été  le  plus  frappés. 

L'escompte  hors  banque  est  à  3  1/4  0/0. 

Notre  Bourse  restera  fermée  le  2  novembre. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  —  Autriche-Hongrie 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  28  octobre  1896. 

Les  Travaûx  parlementaires.  —  Les  Recettes  de  Chemins  de  fer  et 
le  mouvement  du  commerce  extérieur.  —  Les  Négociations  relatives 
au  renouvellement  du  privilège  de  la  Banque  d'Autriche-IIongrie. 

On  pense  que  la  Chambre  autrichienne  terminera 
cette  semaine  la  discussion  sur  la  loi  de  naturalisation, 
qui  a  fait  l'objet  d'un  débat  spécial.  Entre  temps,  la  sous- 
Commission  budgétaire  s'est  mise  d'accord  avec  le  Gou- 
vernement relativement  au  projet  d'émission  d'une 
rente  non  amortissable.  Ce  projet  va  être  soumis  à  la 
Commission  plénière. 

L'accroissement  des  exportations  des  céréales,  des 
farines  et  du  sucre  se  traduit  par  une  amélioration  des 
recettes  de  chemins  de  fer.  C'est  ainsi  que  la  Sudbahn 
(Chemins  lombards)  a  un  exercice  exceptionnellement 
favorable;  les  plus-values  de  recettes  se  chiffrent  déjà 
par  830.000  flor.,  et  il  arrive  fréquemment  que  les  re- 
cettes de  la  semaine  dépassent  un  million  de  florins. 
Mais  ce  sont  surtout  les  lignes  de  la  Bohême  qui  pros- 
pèrent de  plus  en  plus,  grâce  au  développement  de  la 
production  du  charbon. 

Cette  production  est  de  plus  de  15  millions  de  tonnes 
par  an.  Les  Compagnies  de  chemins  de  fer  sont  à  la 
t'ois  transporteurs  et  consommateurs. 

Comme  vous  avez  pu  vous  en  rendre  compte  par  les 
statistiques  mensuelles  que  je  vous  envoie,  en  dépit,  des 
perturbations  survenues  dans  les  services  à  la  suite  des 
inondations  près  de  Brux,  les  chemins  de  fer  d'Aussig- 
Teplitz  ont  enregistré,  en  septembre,  une  plus-value  de 
recettes  de  37.000  fl.,  et  la  Compagnie  du  Buschtehrad 
une  plus-value  de  43.000  fl. 

Pour  les  huit  premiers  mois  de  1896,  les  lignes  autri- 
chiennes ont  encaissé  162  millions  de  florins,  ce  qui  re- 
présente environ  7  millions  ou  4  0/0  de  plus  qu'en  1805. 

Par  contre,  le  Lloyd  autrichien  a  souffert  < les  événe- 
ments d'Orient;  ses  recettes  sont  restées  de  330.0.  0  tl. 
(soit  5  1/2  0/0)  inférieures  à  celles  des  huit  premiers 
mois  de  1895. 

Des  contrats  très  importants  ont  été  passés  en  Hon- 
grie pour  diverses  quantités  de  farines  à  expédier  en 
Angleterre  pour  le  printemps,  et  les  magasins  de  la 
Société  de  navigation  à  vapeur  du  Danube  sont  bondés 
de  céréales  provenant  du  sud-est;  cette  Société  a 
encaissé,  en  septembre  dernier,  28  0/0  de  plus  qu'en 
septembre  1895. 

Quant  au  sucre,  dont  la  production  des  deux  pre- 
miers mois  de  la  campagne  en  cours  accuse  une  aug- 
mentation de  G4.000  quintaux  métriques  ou  de 
43  0/94;  on  en  a  exporté  265.000  quiniaux  de  plus 
(soit  53  0/0  ).  Une  partie  de  ce  sucre  a  été  embarquée  à 
destination  des  raffineries  de  l'Amérique  du  Nord  qui 
ne  peuvent  plus  se  procurer  à  Cuba  les  quantités  dont 
elles  ont  besoin.  J'ajoute,  que  le  transport  est  effectué, 
viâ  Trieste,  par  les  bateaux  des  lignes  austro-améri- 
caines, récemment  créées. 

Les  statistiques  commerciales  des  neuf  premiers  mois, 
qui  viennent  d'être  publiées,  continuent  à  être  très 
satisfaisants.  En  effet,  pendant  ladite  période,  les 
importations  se  sont  élevées  à  538.800.000  fl.,  et  les 
exportations  à  562.700.000  11.  C'est  là  une  plus-value 
de  24  millions  de  fl.  en  faveur  de  ces  dernières,  qui, 
cette  fois  encore,  provient  en  majeure  partie  des  su- 
cres et  des  céréales 

Il  ne  semble  décidément  pas  qu'on  se  soit  mis  d'ac- 
cord sur  cette  fameuse  question  du  renouvellement  du 
privilège  de  la  Banque  d'Autriche-IIongrie.  Voici,  en 
effet,  la  note  oflicieuse  publiée,  à  ce  propos,  dans  le 
Fremdenblalt  : 

«  On  sait  qu'au  cours  des  négociations  sur  lesquelles 
reposaient  les  notes  échangées  en  septembre  entre  les 
deux  Gouvernements  et  la  Banque,  on  avait  ré.solu  de 
se  mettre  le  plus  tôt  possible  d'accord  sur  l'organisa- 
tion et  les  détails  financiers  du  nouveau  contrat.  La 
réponse  de  la  Banque  d'Autriche-IIongrie,  en  date  du 


|  15  septembre,  soulevait  une  série  de  vues  dont  la  na- 
ture était  telle  qu'il  ne  paraissait  pas  opportun  de 
pousser  plus  loin  les  négociations  avant  que  les  deux 
Ministres  des  finances  eussent  pris  position  et  se 
soient  mis  d'accord  sur  tous  les  détails.  En  raison  des 
élections  hongroises  il  semble  qu'on  soit  à  peine  prêt, 
aujourd'hui,  à  étudier  la  question.  Ce  n'est  que  lorsque 
ce  point  préliminaire  sera  réglé  que  les  négociations 
avec  la  Banque  pourront  être  reprises.  La  réponse  de 
la  Banque  parait  avoir  soulevé  plusieurs  objections, 
visant,  entre  autres,  le  droit  de  veto  du  Commissaire 
du  Gouvernement  et  l'extension  du  cercle  d'action  des 
deux  directions.  » 

Au  fond,  cette  note  ne  nous  apprend  pas  grand'- 
chose;  elle  prouve  simplement  que  la  question  est 
moins  avancée  qu'on  le  croit  en  général. 


Le  Commerce  extérieur  de  l' Autriche-Hongrie. 

—  Pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1896  le  mouve- 
ment du  commerce  extérieur  de  la  Monarchie  a  été  le 
suivant,  par  rapport  à  la  période  correspondante  de 

1895  : 

Janvier  à  septembre 

(Millions  de  florins) 

Importations   538.8  f>34.5 

Exportations   562.7  534.5 

Totaux   1.101.5  1.069.0 

Il  résulte  de  ces  données  que,  cette  année,  l'excédent 
des  exportations  sur  les  importations  s'élève  à  23  mil- 
lions 900  mille  florins,  alors  que,  l'an  dernier,  les  deux 
facteurs  se  balançaient. 

Si  on  considère  les  quantités,  les  importations  des 
neufs  premiers  mois  de  1896  se  sont  élevées  à  64  millions 
100  mille  quintaux  métriques  et  les  exportations  à  106 
millions  500  mille,  so>.t  un  excédent  de  42  millions  400 
mille  quintaux  métriques  en  faveur  de  ces  dernières. 

Voici,  en  millions  de  florins,  la  valeur  du  mouve- 
ment pour  les  principaux  articles  pendant  ladite  pé- 
riode : 

Importations  :  denrées  coloniales  29  millions  700 
mille  florins  (-j- 0,5  par  rapport  à  1895);  céréales  9,6 
(_  6,4);  charbons  et  cokes,  26,2  (-)-  2,2);  coton,  40,4 
(—  0,6)  ;  filés  coton,  9,5  (—  2,6) ,  chanvre,  lin,  jute,  etc. 
12,1  (—  2,5)  ;  laine  de  mouton  peignée,  etc.,  32  (-f-  1)  ; 
soie  et  soieries,  26,4  (-f-  0,4-)  :  fers  et  dérivés,  13,6  (+ 
0,5)  ;  machines  et  outils,  16.3  (—0,8). 

Exportations  :  sucre  50,7  (-{-  10)  ;  céréales,  36,9 
(-J-  4,3)  ;  animaux  de  trait  et  de  boucherie,  37  (—  11,2); 
produits  d'animaux,  55  (—  1,7)  ;  boissons,  14,9  (-f-  1)  ; 
bois,  56,9  (+  7,6)  ;  charbon  et  cokes,  23  (+  1,5)  ;  coton- 
nades. 5,3  (-f- 1),  etc.,  etc. 

Pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1896  la  valeur 
des  exportations  de  produits  fabriqués  a  augmenté  de 
27  millions  100  mille  florins  et  celle  des  produits  à  demi 
fabriqués  de  8  millions  de  florins.  Par  contre,  la  valeur 
des  matières  brutes  exportées  a  diminué  de  7  millions 
10J  mille  florins. 


Courrier  de  la  SSompsc  de  Vienne 


Vienne,  30  octobre  1896. 

Le  Marché  viennois  a  été  assez  agité  cette  semaine 
et  la  tendance  générale  reste  irréRulière.  Cette  situation 
est  assez  anormale,  considérant  l'amélioration  évidente 
de  la  situation  économique  du  pays  et  l'abondance  des 
capitaux.  Le.  taux  des  reports  varie  actuellement  entre 
5  et  5  1/2  0/0. 

On  compte  sur  une  reprise  dès  que  les  places  étran- 
gères feront,  preuve  de  meilleure*  dispositions  ;  en 
attendant,  la  liquidation  s'est  effectuée  avec  quelques 
difficultés  pour  certains  spéculateur-*. 

Les  négociations  relatives  au  renouvellement  du  pri- 
vilège delà  Banque  d'Autriche-Hongrie  seront  reprises 
dans  le  courant  de  novembre. 


I,' ECONOMISTE  EUROPEEN    -  Bolgique 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxelles,  29  octobre  1896. 
I.a  Situation  du  marché. 

Démentant  le  proverbe,  en  Bourse  les  jours  se  sui- 
vent et  se  ressemblent,  ce  qui,  au  point  de  vue  de  la 
physionomie  des  marchés,  n'est  pas  le  moins  du  monde 
réjouissant.  C'est  une  série  noire  qui  se  prolonge  au- 
delà  des  habitudes  normales,  attendu  que  régulière- 
ment après  quelques  unités  do  baisse,  on  pouvait  tou- 
jours s'attendre  a  une  réaction  d'une  durée  de  quelques 
jours  au  moins.  L'incertitude  règne  en  maîtresse  sur 
toutes  les  places  et  nul  initié  aux  opérations  de  Bourse 
ne  peut  prédire  en  entrant  en  Bourse  quelle  sera  la  ten- 
dance du  jour. 

De  la  Turquie,  rien  de  bien  rassurant  ne  transpire 
encore  et  les  apparences  de  pacification  s'éloignent  de 
jour  en  jour  par  la  lenteur  qu'on  apporte  à  appliquer 
les  remèdes  conseillés.  Au  Brésil,  politiquement  parlant, 
la  situation  reste  la  m  Ame,  le  change  seul  empire  de 
jour  en  jour,  sans  qu'on  sache  à  quoi  en  attribuer  la 
cause.  Il  n'en  a  pas  fallu  davantage  pour  faire  rétro- 
grader les  cours  du  4  0/0  jusqu'à  03  5/8. 

Le  Lot  dit  Congo  a  repris  de  deux  unités  à  78  fr.  50. 
Voici  les  fluctuations  de  la  semaine  : 

\J  Extérieure  Espac/nole,  de  57  1/2  à  58  1/8:  la  Sa- 
ragosse,  146  1/2  à  142  3/4  ;  Turc  D,  de  19  0/0  à  18  30; 
Brésilien  4  0/0,  de  £5  1/8  à  .63  5/8;  Lois  Turcs,  de 
91  50  à  88  ;  Lots  Congo,  de  76  50  à  78  50. 

Bien  que  les  affaires  soient  toujours  très  limitées 
au  marché  du  comptant,  les  cours  se  sont  maintenus 
assez  facilement  à  leur  niveau. 

Les  Bentes  belges,  les  obligations  Industrielles  et 
Lots  de  Ville  continuent  à  entretenir  des  titres  et 
achats. 


Informations  Ecomips  et  Financières 


Compagnie  Mutuelle  Eau-Gaz-Electricité.  —  La 

CompagniH  Mutuelle  Eau-Gaz-Electricité  a  été  créée, 
comme  son  nom  l'indique  d'ailleurs,  pour  faire  fructi- 
fier des  capitaux  en  s'occupant  spécialement  de  la  mise 
en  valeur  d'entreprises  d'eau,  de  gaz  et  d'électricité. 

Le  champ  d'action  d'une  semblable  entreprise  est 
des  plus  vastes  ;  il  est  également  très  rémunérateur. 

Cette  affirmation  n'a  pas  besoin,  pour  être  admise,  de 
bien  longues  démonstrations. 

L'histoire  de  l'industrie  belge  est  pleine  d'exemples 
de  Sociétés  ayant  pour  base  un  des  trois  éléments  que 
nous  venons  d'énumérer  et  qui  jouissent  d'une  très 
grande  prospérité. 

La  cote  officielle  de  la  Bourse  de  Bruxelles  compte 
beaucoup  de  titres  d'entreprises  de  ces  trois  catégories; 
tous  ont  donné  la  plus  grande  satisfaction  aux  porteurs 
et  ont  été  la  source  de  revenus  importants. 

Quelques  exemples  suffiront  à  édifier  le  public. 

En  matière  d'Eau,  on  peut  citer  la  Compagnie  des 
Eaux  d'Utreclil,  qui  distribue  8  40  0/0  à  ses  action- 
naires; la  Compagnie  des  conduites  d'Eau  de  Liège, 
qui  répartit  9  0/0. 

Parmi  les  entreprises  de  Gaz,  citons  la  Société  d'Eclai- 
rage et  Chauffage  par  le  Gaz,  qui  donne  8  1/2  0/0;  la 
Société  d' Eclairage  du  Centre,  dont  le  dernier  divi- 
dende a  été  de  50  0/0. 

Enfin,  deux  affaires  d'Electricité,  cotées  à  notre 
Bourse  distribuent  :  l'une,  la  Société  d' Electricité  et 
Hydraiiltijiw,  6  40  0/0;  l'autre,  la  Compagnie  inter- 
nationale d'Electricité,  11  0/0  en  seize  mois,  soit  plus 
de  8  Os/0  annuellement. 

De  pareils  exemples  justifient  pleinement  l'existence 
de  la  Compagnie  Mutuelle  Eau-Gaz-Electricité;  celle-ci 
a  d'autant  plus  de  raison  d'être  que  les  affaires  d'Eau 
et  de  Gaz  qui  restent  à  édifier  ou  à  mettre  en  valeur 


sont  nombreuses  et  que  l'industrie  électrique  n'en  est 
qu'à  ses  débuts. 

Conformément  aux  dispositions  do  ses  statuts,  ]a 
Compagnie  Mutuelle-Eau-Gaz-Electrici'té  a  décidé  la 
création  de  4  millions  d'obligations  de  500  francs,  rap- 
portant 4  0/0,  et  amortissable  en  cinquante  années  à 
partir  de  l'.Kll. 

L'intérêt  annuel  est  de  20  fr.,  payables  à  Bruxelles,  à 
la  Banque  auxiliaire  de  la  Bourse,  en  deux  coupons  se- 
mestriels de  10  fr.,  les  15  février  et  15  août  de  chaque 
année. 

Ces  obligations  sont  inscrites  depuis  un  certain  temps 
déjà  à  la  cote  officielle  au  prix  de  489  environ. 

Si  on  se  reporte  aux  entreprises  qui  ont  servi  plus 
haut  de  point  de  comparaison  et  si  on  choisit  celles  qui 
ont  des  obligations  4  0/0,  on  trouve  : 


Conduites  d'eau  4  0/0   505 

Eaux  d'Utrecht  4  0/0   506 

Eclairage  et  chauffage  par  le  gaz  4  0/0. .  517 

Eclairage  du  Centre  4  0/0   500 

Compagnie  mutuelle  Eau-Gaz-Electricité 

4  0/0   489 


Ce  court  tableau  suffit  pour  établir  que  les  obligations 
4  0/0  Compagnie  Mutuelle  Eau-(iaz  Electricité  consti- 
tuent un  placement  avantageux  au  point  de  vue  de  la. 
sécurité  d'abord,  au  point  de  vue  du  bon  marché 
ensuite,  puisque  tous  les  titres  similaires  sont  cotés  au 
pair  et  même  bien  au  delà. 


Compagnie  des  Railways  à  voie  étroite.  —  Les 

actionnaires  se  sont  réunis  le  21  octobre,  à  Bruxelles, 
en  assemblée  générale.  Les  rapports  du  Conseil  d'ad- 
ministration et  du  Commissaire  ont  été  adoptés  à 
l'unanimité. 

Voici  quelques  détails  sur  les  entreprises  patronnées 
par  la  Compagnie. 

Les  lignes  exploitées  ont  une  longueur  de  267  kilo- 
mètres, dont  voici  le  détail  : 


Béseau  de  Valenciennes  Kil.  59 

—  de  la  Haute-Savoie   03.850 

—  de  l'Isère   84.347 

—  de  Lens-Frévent   52.700 

—  d'Armentières-Frelinghien. . .  6 


Total  Kil.  266.897 


et  il  y  a  en  construction  69  kil.  500,  sur  lesquels 
26  kiL  (Armentières-Halluin)  seront  terminés  à  la  fin 
de  l'année,  et  il  restera  alors  à  construire  120  kil.  500. 

Toutes  ces  lignes  jouissent  de  garanties  d'intérêt 
limitées  à  un  maximum,  sauf  celles  du  réseau  de  Va- 
lenciennes, dont  voici  l'état  comparatif  des  recettes  : 

Bénéfice 

Années         Recettes        Dépenses  d'exploitation 

1892....  611.996  02  306.655  75  305.342  27 

1893....  643.579  95  309.595  05  333.984  90 

1894  ... .  685.547  97  317.044  96  368.408  02 

1895....  687.061  38  292.653  37  394.408  01 

Pour  l'exploitation  de  ce  réseau,  le  î  apport  de  la  dé- 
pense à  la  recette  est  de  42  60  0/0  :  ce  résultat  est  très 
satisfaisant.  La  dépense  par  train-kilomètre  s'est  élevée 
à  0  fr.  43  seulement. 

Les  autres  entreprises  de  la  Compagnie  sont  en  pro- 
grès constant. 

La  Compagnie  des  Railways  à.  voie  étroite  a  fiussi 
des  intérêts  plus  ou  moins  directs  daus  l'entreprise  des 
Tramwags  de  Boulogne-sur -Mer,  qui  comporte  actuel- 
lement trois  b.gnes  nouvellement  réfectionnées,  dont 
deux  sont  en  exploitation  depuis  la  fin  du  mois  de  mai, 
et  la  troisième  en  partie;  dans  celle  du  Chemins  de  fer 
Central  Sud- Américain,  dans  l'affaire  des  Tramways 
de  Lille  et  a  de  grands  intérêts  dans  l'affaire  des  Tram- 
ways de  Kischinew. 
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Danemark  et  Espagne 


DANEMARK 


LA  SITUATION 


Copenhague,  le  22  octobre  1896. 

Réunion  du  Rigsdag.  —  Les  Partis  et  leurs  forces  respectives.  — 
Les  Compte-;  ilu  budget  de  :  895/1896.  —  L'Encaisse  du  Trésor.  — 
Budget  de  1890/1897.  —  Un  marché  à  terme  pour  les  céréales.  — La 
Ligue  agraire.  —  La  Neutralité  danoise.  —  Attitude- conciliante  du 
Ministère. 

C'est  le  le  lundi  d'octobre,  comme  le  prpserit  la 
Constitution,  qu'a  commencé  la  session  du  Rigsdag. 

Après  le  service  religieux,  où  les  députés  démocrates- 
socialistes  s'étaient  abstenus  de  paraître,  le  Président 
du  Conseil  a  lu,  dans  la  salle  des  fête  de  l'Université, 
le  droit  royal,  qui  l'autorise  à  ouvrir  la  session. 

Le  Landsthing  (Chambre  haute)  et  le  Folkething 
(Chambre  des  députés)  ont  ensuite  procédé  aux  éhc- 
tions  présidentielles. 

Au  Landsthing,  le  professeur  Matsen  a  été  nommé 
président  par  35  voix  sur  53  suffrages  émis  ;  MM.  Sehes- 
tedt  et  Stephensen  ont  été  nommés  vice-présidents,  de 
sorte  que  la  droite  est  seule  représentée  à  la  présidence. 

Au  Folkething,  c'est  exactement  la  tendance  con- 
traire qui  a  prévalu.  Le  président,  M.  Hogsbro,  et  le 
premier  vice  président,  M.  Christensen  Stadil,  sont 
tous  deux  radicaux  et  le  second  vice-président  est  un 
démocrate-socialiste,  M.  Trier,  tant  s'est  fortifié  le  so- 
cialisme dans  ce  royaume  presque  insulaire,  mais  trop 
voisin  de  l'Allemagne  impériale  ! 

Ces  choix  indiquent  déjà  la  situation  parlementaire  ; 
mais  je  puis  en  rendre  un  compte  plus  exact  en  vous 
énumérant  les  partis  avec  leur  nombre  respectif  d'adhé- 
rents : 

Au  Landsthing,  on  compte  46  membres  de  droite, 
9  députés  de  la  gauche  transigeante,  9  membres  de  la 
gauche  radicale  et  même  2  démocrates-socialistes. 

Au  Folkething,  la  gauche  radicale  est  représentée 
par  55  membres,  la  gauche  transigeante  par  26,  le  parti 
démocratique-socialiste  par  9.  Il  n'y  a  que  24  députés 
de  droite.  On  voit  que  la  gauche  radicale,  avec  l'ap- 
point des  socialistes,  est  maîtresse  de  la  situation.  .  par- 
lementaire, car  le  Folkething  au  complet  ne  comprend 
que  114  sièges;  je  dis  qu'elle  dispose  de  la  situation 
parlementaire,  mais  non  de  la  situation  générale,  caria 
longue  lutte  de  M.  Estrup  contre  le  Folkething  a  prouvé 
que  la  Couronne  savait,  au  besoin,  se  passer  du  con- 
cours de  la  seconde  Chambre. 

Avant  le  dépôt  du  projet  de  budget  pour  l'exercice 
1897-98,  le  Minisire  des  finances  a  fait  publier  le  compte 
du  budget  de  1895-96,  déjà  approuvé  par  le  Pouvoir 
royal.  Les  recettes  y  figurent  pour  79.051.735  couron- 
nes, les  dépenses  pour  74.470.636  couronnes,  de  sorte 
que  l'excédent  monte  à  4.581.098  couronnes.  , 

Comme  les  comptes  du  budget  précédent  portaient  à 
22.083.931  couronnes  le  montant  en  caisse  à  la  clôture 
de  l'exercice,  le  Trésor  disposait,  au  1er  avril,  fin  du 
dernier  exercice  échu,  la  somme  respectable  de  26  mil- 
lions 625.030  couronnes,  soit  plus  de  37  millions  de 
francs,  pour  un  pays  qui  n'a  pas  2.300. 0')0  habitants. 

Le  projet  de  budget  pour  l'exercice  1897-98  porte  les 
dépenses  a  65  millions  de  couronnes  et  les  recettes  à  66 
millions  et  demi  de  couronnes.  L'excédent  prévu  est 
donc  d'un  million  et  demi  de  couronnes. 

A  l'exemple  de  l'Allemagne,  nous  voulons  avoir 
aussi  notre  recensement  industriel.  Un  projet  de  loi  a 
été  déposé  en  ce  sens.  Le  recensement  s'appliquera 
surtout  à  la  grande  et  à  la  petite  industrie.  Il  doit 
avoir  lieu  en  1897. 

Nos  grands  négociants  voudraient  bien  profiter  de 
l'interdiction,  qui  frappe  les  opérations  à  terme  sur  les 
céréales,  .lans  les  Bourses  allemandes,  pour  créer  ici  un 
marché  à  terme. 

L'Union  des  négociants  en  gros  s'est  occupée  de  la 
question.  Elle  n'a  pris  aucune  résolution  à  cet  égard, 
car  les  négociants  danois  ne  sont  pas  habitués  à  ce 
genre  d'affaires.  Toutefois,  la  plupart  d'entre  eux  se 


sont  montrés  favorables  à  l'institution  d'un  marché  à 
terme  sur  les  grains,  à  l'exception  d'un  négociant  assez 
connu,  M.  Moses  Melchior,  qui  s'en  est  déclaré  l'adver- 
saire. 

Nous  avons  aussi  une  ligue  agraire.  A  la  réunion  du 
12  courant,  le  Bureau  a  résolu  de  demander  au  Gouver- 
nement de  poursuivre  la  conversion  de  la  Dette  pu- 
blique. Le  but  visé  par  nos  agrariens  est  l'abaissement 
à  3  0/0  du  taux  de  l'intérêt  dans  les  campagnes. 

La  direction  de  la  Ligue  s'intéresse  aussi  aux  nou- 
velles installations  hygiéniques  pour  l'importation  des 
bestiaux,  du  foin,  de  la  paille,  du  lait,  etc.,  etc. 

Ici,  la  population  a  presque  manqué  de  pain,  par 
suite  de  la  grève  des  boulangers  en  pain  noir.  Les  ou- 
vriers demandaient  une  augmentation  de  salaires,  re- 
fusée par  les  patrons.  Ceux-ci  se  sont  déclarés  soli- 
daires et  se  sont  engagés  à  ne  pas  produire  de  pain  que 
pour  leur  clientèle  ordinaire,  car  la  grève  n'était  pas 
générale. 

Au  point  de  vue  politique,  je  dois  vous  faire  part 
d'une  tendance  très  marquée  de  la  population  rurale  et 
des  radicaux  en  faveur  de  la  neutralisation  du  pays.  Le 
courant  est  si  fort  que  dans  la  séance  du  17  octobre,  le 
président  du  Conseil,  le  baron  de  Reedtz-Thott,  a  dé- 
claré au  Folkething  qu'il  était  partisan  d'une  politique 
de  neutralité,  qui  permettrait  au  Danemark  de  rester 
étranger  à  toutes  les  complications  européennes. 

Le  Ministère  actuel  est  du  reste  enclin  à  s'entendre 
avec  le  Parlement.  Ainsi,  sur  la  demande  d'un  député 
du  Folkething,  M  Hage,  il  a  déclaré  en  termes  formels 
qu'il  renoncerait  à  sa  mission  plutôt  que  de  promul- 
guer une  loi  financière  provisoire,  comme  l'a  fait 
M.  Estrup  pendant  près  de  vingt  années. 


La  Landmannsbank.  —  La  Landmannsbank  (Ban- 
que du  paysan)  a  célébré  son  25e  anniversaire.  Fondée 
le  5  octobre  1871  par  le  banquier  Gedalia,  avec  le 
concours  de  deux  maisons  de  banque  de  Berlin  et  de 
Hambourg,  elle  a  été  la  première  à  s'adjoindre  une 
Caisse  d'épargne.  Les  dépôts  s'y  élèvent  maintenant  à 
près  de  50  millions  de  couronnes  (69.400.0u0  fr.). 

Son  Directeur  principal,  le  conseiller  d'Etat  Gliïck- 
stadt,  a  travaillé  depuis  la  fondation  à  la  prospérité  de 
cette  Institution. 

A  l'occasion  de  ce  jubilé,  chaque  employé  de  la  Ban- 
que a  reçu  une  police  d'assurances  sur  la  vie. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 

Madrid,  29  octobre  1896 

Les  Négociations  financières.  —  Les  Recettes  du  Trésor  espagnol.  — 
A  Cuba  et  à  Manille. 

La  situation  en  est  toujours  au  même  point.  De 
nombreuses  conférences  ont  eu  lieu,  cette  semaine, 
entre  les  membres  du  Gouvernement  et  les  représen- 
tants de  la  haute  finance  espagnole,  mais  il  ne  semble 
pas  que,  jusqu'à  présent,  on  ait  abouti  à  une  solution. 
Les  nombreux  articles  publiés,  à  cet  égard,  par  les 
journaux  madrilènes,  ne  contiennent  que  des  deside- 
rata ou  des  critiques  :  espérons  qu'on  finira  par  pou- 
voir enregistrer  autre  chose. 

En  attendant,  vous  constaterez,  d'après  le  tableau 
des  recettes  du  Trésor,  espagnol,  ayant  trait  au  pre- 
mier trimestre  de  l'exercice  en  cours,  que  les  recettes 
continuent  à  être  très  satisfaisantes.  Du  1er  juillet  à 
fin  septembre  1896,  le  rendement  total  a  dépassé  de 
20.153.820  pesetas  celui  de  la  période  correspondante 
de  1895  et  de  7.660.256  pesetas  les  prévisions  budgé 
taires. 

Si  nous  analysons  de  près  ces  chiffres,  nous  remar- 
quons que  la  plupart  des  chapitres  sont  en  augmenta- 
tion :  il  convient  de  citer  notamment  la  contribution 
immobilière,  dont  la  plus-value  est  d'autant  plus  re- 
marquable que  nous  avons  traversé  une  longue  pé- 
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riode  de  sécheresse  désastreuse  pour  la  terre.  Cfrlfl 
prouve  une  t'ois  de  plus  combien  les  rentrées  sont  fa- 
ciles en  ce  pays  :  le  contribuable  paie  tant  qu'il  peut 
paypr.  quelle  que  soit  la  modicité  de  ses  ressources. 

Le  gros  facteur  de  L'augmentation  89t  l'exemption  du 
servi.  ,'  militaire,  représentant  à  elle  seule  12  millions 
il  >'>.  _'  0  pesetas;  pour  les  autres  chapitres,  la  plus- 
value  est  de  7.494.570  pesetas. 

Cette  constatation  est  rassurante:  elle  démontre  la 
vitalité  du  pays  et  prouve  que  les  forces  contributives 
sont  loin  d'être  épuisées. 

Les  nouvelles  de  Cuba  sont  plus  satisfaisantes  :  le 
général  Weyler  a  très  bon  espoir,  la  saison  des  pluies 
étant  terminée,  de  refouler  les  bandes  de  Maceo  en 
dehors  de  la  province  de  Pinar  del  llio.  Aussi  des  télé- 
grammes sont  venus  continuer,  ces  jours-ci,  Ips  pro- 
nostics, en  nous  apprenant  un  nouvel  échec  de  Maceo, 
qui  se  trouve  actuellement  dans  les  montagnes  entre  la 
Troeha  Mariel  et  Morna.  Le  plan  du  commandant  en 
chef  semble  être  conçu  très  méthodiquement  :  il  veut, 
tout  d'abord,  pacifier  la  province  de  Pinar  del  Rio,  puis 
il  fera  la  tache  d'huile  dans  les  provinces  de  la 
Havane,  Matanzas  et  Santa-Clara.  Malheureusement, 
l'attitude  des  Etats-Unis  ne  cesse  de  stimuler  les  re- 
belles. 

Des  Philippines,  on  ne  signale  rien  de  saillant  :  le 
général  Blanco  poursuit  ses  opérations  et  on  se  dispose 
à  lui  envoyer  de  nouveaux  renforts  qui  seront  embar- 
qués le  7  novembre  à  Barcelone. 


tirais 


el 


Recettes  du  Trésor  espagnol  en  juillet-septem- 
bre 1896.  —  La  Gacela  vient  de  publier  l'état  des 
recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  la  période  de 
juillet  à  septembre  l'S96.  Le  total  s'élève  à  199.681.821 
pesetas,  contre  179.628.001  en  juillet-septembre  1895. 

Voici,  du  reste,  le  tableau  détaillé  pendant  juillet- 
septembre  1896,  comparé  à  la  pério'de  correspondante 
de  1895  • 

Nature  des  recettes  1895-96  1896-97 

—  (En  pesetas) 

Contributions  immob   29.207.863  31.555.710 

Contributions  industr....  7.434.224  7.452.201 
Impôt  : 

des  droits  royaux   6.297.051  6.025.427 

des  cédules  personnelles  1.789.181  2.423.196 

sur  appointements   3.699.113  3.456.404 

sur  paiements  de  l'Etat  238.317  899.296 

sur  voitures  de  luxe.. . .  93.249  86.529 

Contributions  des  provin- 
ces Basques  et  de  la  Na- 
varre  20.000  26.226 

Droits  de  Douanes   25.760.538  27.541.973 

—   des  Consulats   435.370  429.348 

Impôt  : 

de  consommation   15.300.090  15.099.126 

spécial  sur  les  alcools. .  304.014  397.318 

sur  le  sucre   3 . 742 . 692         2 . 261 . 569 

spécial  sur  les  articles 

des  colonies   2.240.996  2.528.333 

sur  tari  f s  de  ch .  de  f er . .  2 . 553 . 456         2 . 420 . 660 

Timbre  d'Etat   11.885.294  9.843.644 

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 

explosives   300.967  307.837 

Tabacs   22.493.366  23.750.000 

Allunvîttes   1.239.583  1.238.497 

Loteries   3.715.128  3.496.743 

Mines  de  Linarès.   »  » 

Produit  des  canaux   329.872  310.164 

Rente  de  Cruzada   »  » 

Rachat  du  service  milit...  3.119.750  15.779.000 

Autres  ressources   5.282.578  11.4'>8.078 

Résultat  des  exercices  de 

1850  à  1895-96    32.339.299  31.424.532 

Total   179.628.001  199.681.821 


celtes  des  douanes  espagnoles  se  sontélevées  à  mil- 
lions 216.999  pesetas,  en  plus-value  de  20.559.459  pe- 
setas sur  la  période  correspondante  de  1895-1896. 

Simultanément,  les  dépenses  se  sont  élevées  à  159 
millions  799.914  pesetas,  en  plus  value  de  80.100.125 
pesetas. 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  i"  janvier,  au  G  octobre  1896  (  K)  semaines) 


Les  Recettes  des  Douanes  espagnoles.  —  Pendant 
les  trois  premiers  mois  de  l'exercice  1896-1897,  les  re- 


1893 

1S94 

1895 

1896 

1  Vsetnn 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous           (1067  kil.) 

12  1*3.958 

11  957.492 

•1  849.396 

12  155.680 

Nord  de  l'Espagne  (1959  k.  i 

il. 334  772 

15  3 13  &58 

11  462  388 

11  973  217 

9  415  537 

10. 147  Ô15 

10.396  460 

11  309  109 

Lérida-Reus  ....  (103  kil.) 

1  018  213 

918.670 

920.207 

853.273 

Almansa-Valence  (4(30  kil.) 

8  143  673 

8.271  754 

7  71  i  422 

S  067.716 

39.020  223 

39.678.316 

39.381  565 

43  921.237 

Le  Commerce  de  la  Farine  aux  Philippines.  — 

D'après  la  dernière  statistique  publiée  par  l'intendance 
des  finances  des  îles  Philippines,  la  quantité  totale  de 
farine  de  blé  importée  dans  cette  colonie,  pendant  l'an- 
née 1894,  s'est  élevée  à  8.669.011  kilos,  ayant  une  va- 
leur de  936.261  pesos.  \\  est  entré,  par  la  douane  de 
Manille,  8.119.892  kilos. 

Cette  importation  provient  des  pays  ci -dessous  : 

Espagne   1.910  kilos. 

Australie   18.1211  — 

Chine   6.310.118  — 

Etals-Unis   2.3'>9.849  — 

Japon   29.101  — 

Total   8.669.011  kilos. 


Courrier  de  Sa  Itonrse  de  Madrid 


Madrid,  30  octobre  1896. 

La  tendance  du  Marché  espagnol  n'a  pas  été  mau- 
vaise cette  semaine  :  la  vigoureuse  entrée  en  campagne 
du  général  Weyler,  contre  les  bandes  de  Maceo,  a  pro- 
duit un  bon  effet. 

En  outre,  on  annonce  que  l'emprunt  intérieur  de  300 
millions  de  pesetas  5  0/0,  amortissable  en  16  années^ 
a  été  conclu  avec  la  Haute  Banque  espagnole.  Une  pre- 
mière émission  aurait  lieu  au  commencement  de  dé- 
cembre. Cette  nouvelle  a  relevé  le  Marché. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  28  octobre  1896. 
Les  Fêtes  du  mariage  du  prince  de  Naples.  —  Décrets  d'amnistie.  — 
Les  Relations  économiques  entre  la  France  et  l'Italie.  —  Une  heu- 
reuse mesure  de  M.  Luzzatti.  —  Les  Chemins  de  fer  de  la  Médi- 
terranée. 

Les  fêtes  en  l'honneur  du  mariage  du  prince  de  Na- 
ples se  poursuivent  sans  interruption  :  la  série  n'est  pas 
près  d'être  épuisée,  car  le  programme  des  réjouissances 
arrêté  pour  Florence  est  au  moins  aussi  chargé  que  ce- 
lui de  la  capitale. 

C'est  demain  que  les  époux  princiers  partent  pour 
Florence. 

Parmi  les  faveurs  souveraines  accordées  figurent  les 
décrets  d'aministie  financière,  c'est  à-dire  la  remise  des 
amendes  du  fisc  dans  de  nombreux  cas  ;  cette  mesure 
coïncide  avec  l'amnistie  accordée  aux  condamnés  poli- 
tiques de  la  Sicile  et  de  Lunigiana. 

J'ai  à  vous  rendre  compte  d'une  importante  réunion 
qui  a  eu  lieu,  la  semaine  dernière-,  au  «  Cercle  des  Inté- 
rêts industriels,  commerciaux  et  agricoles  »  de  Milan,, 
pour  discuter  la  question  des  relations  économiques  en- 
tre la  France  et  l'Italie.  De  nombreuses  Associations 
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étaient  représentées  à  ce  meeting,  où  il  a  été  donné  lec- 
ture d'un  rapport  dont  voici  la  conclusion  : 

«  Il  y  a  quelques  jours  à  peine  qu'a  été  conclu  le 
traité  italo-tunisien,  sur  lequel  les  Ministrpi  de  France 
<-t  d'Italie  unt  apposé  leurs  signatures,  réveillant  l'écho 
d'une  ancienne  amitié.  Tandis  que  cet  écho  résonne 
encore,  il  est  digne,  opoortun,  et  il  est  de  notre  devoir 
de  ne  pas  le  laisser  s'affaiblir.  Nous  autres,  de  la  Haute- 
Italie,  nous  devons  être  les  premiers  A  renouveler  les 
vn'iix  :  à  nous  de  veiller  à  ce  que  les  relations  ancien- 
nes, honorables  et  chères  avec  la  France  soient  re- 
nouées, et  de  donner  à  notre  tour  une  preuve  de  soli- 
darité aux  provinces  méridionales  et  aux  îles.  Nous 
manquerions  à  nos  obligations  si,  en  ce  moment,  nous 
ne  nous  faisions  pas  les  interprètes  de  leurs  besoins,  de 
leurs  aspirations.  » 

A  la  suite  de  la  lecturede  cerapportet  d'une  allocu- 
tion très  applaudie  de  M.  Pisa,  président  de  la  Chambre 
de  commerce  de  Milan,  le  vœu  suivant  a  été  adopté,  à 
l'unanimité  : 

«  L'assemblée,  heureuse  de  constater  une  tendance 
meilleure  entre  les  Gouvernements  de  l'Italie  et  de  la 
France  pour  aboutir  à  un  accord  commercial  —  ap- 
puyant les  vœux  jadis  exprimés  par  les  Chambres  de 
commerce  et  les  Associations  des  deux  pays,  ainsi  que 
par  les  Congrès  économiques  —  espère  qu'à  ces  vœux 
renouvelés  répondra  une  action  tendant  au  rétablisse- 
ment d'un  régime  conventionnel  entre  l'Italie  et  la 
France.  » 

On  annonce  que  M.  Luzzatti,  miniftre  du  Trésor,  a  si- 
gné avec  les  Directeurs  de  la  Banque  d'Italie  et  de  la 
Banque  de  Naples  une  conveution  ayant  pour  but  de 
faciliter  à  ces  Etablissements  les  moyens  de  mettre  le 
plus  rapidement  possible  en  circulation  les  sommes 
immobilisées  à  la  sube  de  la  crise  édilitaire.  Le  projet 
dont  il  s'agit  consisterait  à  créer  un  Etablissement 
spécial  chargé  de  liquider  les  immobilisations,  en 
accordant  à  la  Banque  une  forte  réduction  s-ur  la  taxe 
de  circulation.  Je  me  réserve  d'y  revenir  quand  les 
détails  seront  connus. 

L'assemblée  générale  ordinaire  et  extraordinaire  des 
actionnaires  des  Chemins  de  fer  de  la  Méditerranée  est 
fixée  au  25  novembre  prochain  ;  parmi  les  propositions 
arrêtées  p^rle  Conseil  d'administration,  figure  celle  de 
la  distribution  d'un  dividende  de  25  lire  pour  l'exer- 
cice 1895-90.  Le  comte  Sanseverino  Vimercati,  sénateur 
du  Royaume  et  Président  de  la  Banque  commerciale 
italienne,  a  été  nommé  Président  en  remplacement  du 
commandeur  Marsaglia,  que  des  raisons  de  santé  ont 
obligé  à  donner  sa  démission. 


Informations  Économiques  et  Financières 


L'Epargne  à  la  fin  de  1895  en  Italie.  —  D'après 
les  statistiques  officielles  des  Caisses  d'épargne  en  Ita- 
lie, le  total  des  dépôts  s'élevait,  à  la  fin  de  1895,  à 
1.313. 723.104  lire,  en  augmentation  de  12.140.189  lire 
sur  la  situation  arrêtée  au  30  juin  de  la  même  année. 
Le  nombre  des  livrets  était  de  1.588.412,  en  augmenta- 
tion de  11.132  pendant  le  semestre. 

Les  régions  où  le  nombre  des  déposants  s'est  accru 

sont  les  suivantes  : 

Dépôts  au  Augmentation 
31  déc.  1895    pend,  le  sem. 

En  lire 

Lombardie   556. 8B&  619  13.278.459 

Vénétie   106 . 376 . 120  1 . 23r> .  907 

Toscane   150.885.944  272.149 

Laz  io   93 . 1 1 9 . 979  661 . 61 1 

Campanie   40.694.553  707.091 

Basilicate   516.834  1.651 

Calabre   6.021.448  140.603 

Sicile   17.259.320  391.776 

Sardaigne   7.349.513  1-5.917 


Par  contre,  il  y  a  eu  diminution  dans  les  régions 
suivantes  : 

Dénôts  au  Diminution 

31  déc.  1895  pend,  le  sem. 
En  lire 

Piémont                     10i.G60.374  621.131 

Ligurie                        30. 2s;.  409  599.295 

Emilie                       150.507.308  1.355.438 

Umbrie                        15.765.232  241.198 

Marche                       50. 197 . 376  1 . 583 . 212 

AbbruzzesetMolise        7.9o9.935  124;  084 

Pouilles                        5.367.927  40.317 

En  somme,  si  l'augmentation  générale  est  peu  con- 
séquente et  dénote  que  la  situation  laisse  à  désirer 
encore,  le  fait  qu'il  n'y  a  pas  eu  diminution  dans  le 
mouvement  de  l'épargne  permet  de  bien  augurer  de 
l'avenir. 


Les  Caisses  d'épargne  postales  en  Italie.  —  Pen- 
dant les  huit  premiers  mois  de  1896,  les  versements 
effectués,  à  titre  de  dépôt,  aux  Caisses  d'épargne  pos- 
tales, se  sont  élevés  à  191.881.015  lire  et  les  retraits  à 
181.103.010  lire,  soit  un  excédent  de  10.781.005  lire  en 
faveur  des  versements.  On  a  appliqué  11.279.675  lire 
en  achats  de  rentes  pour  le  compte  des  déposants. 

Au  31  août  1896,  le  crédit  des  déposants  aux  Caisses 
d'épargne  postales  s'élevait  à  461.961.316  lire  pour 
2.928.516  livrets. 

Le  Crédit  Foncier  de  la  Banque  du  Saint-Esprit. 

—  Les  obligataires  de  la  Banque  du  Saint-Esprit  se 
sont  réunis,  le  16  octobre,  au  Tribunal  de  Rome  à 
l'effet  d'examiner  le  nouveau  concordat  proposé  par  la 
Commission  royale  et  par  la  Commission  nommée  par 
les  porteurs  de  titres  fonciers. 

Le  nouveau  concordat  comporte  l'augmentation  de 
100.000  lire  sur  la  somme  à  verser  à  l'hôpital  du  Saint- 
Esprit  pour  racheter  la  dette  foncière  existante. 

Le  concordat  a  été  légèrement  modifié  au  point  de 
vue  du  fonctionnement  administratif. 

Une  nouvelle  assemblée  des  obligataires  est  convo- 
quée pour  le  17  janvier  1897. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  30  octobre  lSGt>. 
Si  les  affaires  ont  été  restreintes,  cette  semaine,  la 
tendance  générale  du  Marché  n'est  pas  mauvaise.  Sans 
une  certaine  tension  dans  les  rapports,  les  dispositions 
s'amélioreraient.  Le  monde  financier  se  montre  très 
favorable  aux  mesures  préparées  par  M.  Luzzatti,  no- 
tamment en  ce  qui  concerne  la  circulation,  et  on  est 
bien  impressionné  aussi  par  la  marche  progressive 
des  recettes  du  Trésor.  Ces  recettes  présentent,  pour  le 
premier  trimestre  de  l'exercice  en  cours,  une  augmen- 
tation de  8.400.0Û0  livres,  comparativement  à  la  pé- 
riode correspondante  de  1895-1896,  et  une  plus-value 
de  3 . 100 . 000  livres  par  rapport  aux  évaluations  bud- 
gétaires. 


PORTUGAL 

LA  SITUATION 


Lisbonne,  le  20  octobre  1896. 

La  Crise  Brésilienne.  —  Les  Changes.  —  Statistique  Douanière  pour 
le  1«  semestre  de  1805.  —  Le  Commerce  des  vins. 

On  a  été  très  sérieusement  affecté  ici  par  la  publica- 
tion de  la  dépêche  du  Times  annonçant  une  crise  au 
Brésil.  Les  rapports  existant  entre  les  deux  pays  sont 
trop  importants  pour  qu'une  pareille  nouvelle  n'ait  pas 
eu  un  effet  immédiat.  C'est  avec  anxiété  qu'on  a  at- 
tendu une  confirmation  ou  un  démenti. 

Fort  heureusement,  les  bruits  de  la  première  heure 
ont  été  fortement  atténués,  et  l'on  sait  aujourd'hui  à 
quoi  s'en  tenir  sur  les  causes  de  la  crise.  Le  Ministre 
de?  finances  du  Brésil,  s'étant  refusé  à  contracter  l'em- 
prunt e  xtérieur,  qui  lui  avait  été  proposé  sous  différentes 
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formes,  l'amélioration  dos  changes  n'a  pu  9e  pro- 
duire, 

D'autre  part  la  récolte  du  café.Mir  laquelle  on  comp- 
tait beaucoup,  a  donné  en  quantité  ce  qu'on  avait  cal- 
culé, mais  les  prix  ont  été  inférieurs  de  '(()  0/0  à  ceux 
de  IféS  :  cela,  aussi  bien  sur  les  marchés  de  l'Amérique 
du  Nord  que  sur  ceux  de  l'Europe.  Il  en  est  résulté 
qu'une  récolte  ayant  été  évaluée  à  Mb'  millions  de  livres 
ne  pourra  donner  que  22  millions. 

Il  y  a  plus.  On  estime  à  plus  de  12  millions  de  sac9 
la  consommation  du  café  ;  comme  la  production  a  at- 
teint 16  millions  de  sacs,  il  en  reste  4  millions  de  dis- 
ponibles ;  c'est  une  circonstance  qui  pourrait  influer 
sur  le  maintien  de  la  baisse  de  ce.tte  marchandise.  A 
côté  de  la  surproduction  du  café,  il  y  a  eu  la  surpro- 
duction du  sucre:  les  magasins  de  Pernambuco  en  re- 
gorgent. 

L'exagération  de  ces  récolles  a  contribué,  on  Je  com- 
prendra, à  produire  une  crise  spéciale  au  milieu  de  la- 
quelle on  ne  pourrait  espérer  une  amélioration  des 
changes,  puisque  la  baisse  constante  des  prix  dimi- 
nuait les  crédits  à  l'étranger. 

D'autre  part,  les  planteurs  qui  avaient  basé  leurs 
calculs  sui  les  prix  de  l'année  dernière,  ont  usé  large- 
ment du  créuit  et  e mployé  des  capitaux  considérables, 
et  les  maisons  qui  ont.  ft.it  des  avances  de  fonds  ou  ont 
acheté  par  anticipation  se  trouvent  en  présence  de  dif- 
ficultés sérieuses. 

On  voit  que  si  les  premières  nouvelles  du  Times 
étaient  exagérées,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  là  si- 
tuation au  lîrésil  est  tendue  et  c'est  plus  qu'il  n'en  faut 
pour  inspirer  des  inquiétudes. 

À  coté  de  la  situation  commerciale  qui  laisse  à  dési- 
rer, la  situation  financière  n'est  pas  non  plus  fort  bril- 
lante, et  en  présence  d'un  pareil  concours  de  circons- 
tances, il  est  peu  probable  que  le  change  brésilien 
puisse  se  relever.  Cela  n'est  pas  fait  pour  favoriser  le 
nôtre. 

Le  Brésil  cependant  a  des  ressources  excessives.  On 
sait  que  les  divers  Etats  ne  participent  pas  aux  ;h;\rges 
de  l'Union  et  c'est  ce  qui  produit  cette  anomalie  :  ces 
Etats  peuvent  être  en  pleine  prospérité  quand  le  pays 
lui  même  se  trouve  en  lutte  avec  les  plus  sérieux  em- 
barras financiers.  En  demandant  leur  concours,  on  ar- 
riverait vite  à  créer  des  ressources  suffisantes.  C'est 
dans  ce  ?ens  que  devront  se  faire  les  grandes  réformes 
administratives  que  la  situation  parait  exiger. 

On  vient  de  publier  la  statistique  douanière  des  six 
premiers  mois  de  l'année  civile  actuelle.  En  voici  le  ré- 
sumé comparé  aux  chiffres  de  1895  : 

Importations  (en  contos  dereis) 
6  mois 

18?5        1896    Difif;  en  1896 

Animaux  vivants   870  1.227  -f  357 

Matières  premières   7.295  7.713  -f- 

Fils,  textiles   2.647  2.753  +  106 

Alimentation   6.743  6.974  +  S31 

Machines   759  774  -j-  15 

Articles  manufacturés.  1.298  1.444  -j-  146 

Emballages   56  45  —  11 

Total   19.668   20.930   -f  1.262 

Métaux  précieux   1.065        817   —  248 

Total   20.733   21.747   +  1.014 

Exportation  nationale  (en  contos  de  reis) 

1895        1896   DilL  en  1896 

Animaux  vivants   1.139  1.092  —  47 

Matières  premières....  2.804  2.934  -f  130 

Fils,  textiles   ±62  008  +  i4tJ 

Produits  alimentaires. .  7.434  7.663  -f-  229 

Machines   50  47  —  3 

Produits  manufacturés.  828  771  —  57 

Total   12.717   13.115   -f  398~ 

Métaux  précieux   1.135     J.5Q!>    -f     37  4 

Total   13.852   M.  624   +  772 


Transit  (en  coiiIoh  de  reis) 

189Ô        1896  DilV.en  1896 

Marchand,  étrangères..        790     1.741  -f  945 

—        coloniales. .        260  79  —  187 

1.002     1.820  -f  758 
Réexportation 

Ktrangère                        1.309     1.246  —  124 

Coloniale                         3.548     3.321  —  227 

4.917     4.566  —  3»l 
Transit  et  réexportation 

Métaux  précieux                   »         970  -f-  970 

A  l'exclusion  des  Métaux  précieux 

1895        1896  Dilf.  en  1X96 

Exportation  nationale.    12.717   13.115  -f  398 

Réexportât,  coloniale..     3.548     3.321  —  227 

16.265   16.436  +  ÏtT 

Importations                  19.068   20.930  -f  1.262 

Déficit  commercial...     3.'j03     4.494  -f- 1.091 

L'exportation  des  vins  a  donné  les  résultats  sui- 
vants : 

Quantités  (hectolitres) 

Qualités                    1895       1896  Dilf.  en  1893 

Porto                            126.503  136.955  +10.392 

Madère                          12.384   12.430  -f  46 

Liqueurs                          1.168     1.476  -f  308 

Communs  : 

Rouges                      198.697  221.320  -f-22.623 

Planes                          8.871    11.706  -j-  2-835 

347.683  383.887  +36.204 
Valeurs  (contos) 

Porto                              2.913     3.090  +  177 

Madère                               395        39  i  —  1 

Liqueurs                              '16         45  —  1 

Communs  : 

Rouges                         2.206     2.215  +  9 

Blancs                              64         76  -f  12 

4.624     5.820  +  Ï96~ 

On  voit  que  tous  ces  chiffres  indiquent  une  sensible 
augmentation. 

SUÈDE 


LA  SITUATION 

Stockholm,  21  octobre  1896. 

Les  élections  à  la  seconde  Ch.mihre.  —  Réduction  de  la  majorité 
libre-échangiste.  —  i.c  premier  député  socialist».  — -  Projets  d'ar- 
mement. —  Traité  do  commerce  avec  la  Norvège. 

Quoique  la  lutte  électorale  ait  été  très  vive,  la  situa- 
tion respective  des  partis  n'est  pas  modifiée  par  les 
dernières  élections.  Le  parti  des  paysans  conserve  la 
major  M.  Sur  les  150  sièges  vacants,  il  en  a  gardé  127, 
tandis  que  les  80  circonscriptions  urbaines  sont  repré- 
sentées pour  la  plupart  par  les  trois  partis  formés,  â  la 
suite  de  la  décomposition  de  l'ancien  Centre. 

On  distingue  maintenant  le  nouveau  Centre,  qui  est 
protectionniste  et  compte  25  membres  ;  le  Centre  libre- 
échangiste,  qui  occupe  25  sièges,  le  parti  d  ;mocratique 
avec  32  membres.  Cette  dernière  fraction  se  recrute 
aussi  dans  les  campagnes. 

On  fait  ligurer  dans  son  eôectif  le  premier  député  dé- 
mocrate socialiste  qui  soit  mtré  à  la  Diète;  c'est  un 
ancien  étudiant  qui  a  longtemps  vécu  en  Allemagne  : 
il  se  nomme  II  j  aimai1  Branting.  C'est  le  principal  ré- 
dacteur du  Social- Democral  suédois  et  l'un  des  22  dé- 
putés de  Stockholm.  On  lui  attribue  de  grandes  qualités 
d'organisation  et  des  connaissances  étendues  en  écono- 
mie politique. 
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Cette  fois,  Stockholm  n'a  pas  élu  un  seul  député  pro- 
tectionniste, mais  les  libre-échangistes  ont  perdu  du 
terrain  dans  le  pays  :  ils  sont  réduits  à  128  sièges  et, 
comme  leurs  adversaires  sont  au  nombre  de  102,  la 
majorité  libre-échangiste  est  réduite  à  26  voix.  D'ail- 
leurs la  politique  économique  de  la  Suède  ne  sera  pas 
moditiée  par  le  résultat  des  élections  de  septembre. 
Malgré  les  élections  complémentaires,  la  Ire  Chambre 
de  la  Diète  reste  fidèle  au  S3'stème  protectionniste.  La 
prépondérance  des  défenseurs  de  la  protection  reste  si 
marquée  dans  la  Jre  Chambre  qu'ils  conservent  tou- 
jours la  majorité  dans  les  votes  communs  de  la  Diète. 

Les  119  protectionnistes  de  la  première  Chambre, 
réunis  à  leurs  102  alliés  de  la  seconde  Chambre,  op- 
posent 221  voix  aux  159  suffrages  libres-échangistes 
îles  deux  Chambres. 

Au  point  de  vue  politique,  il  y  a  aussi  27  sauvages. 
En  France,  on  dirait  indépendants  ;  mais  ils  ne  le  sont 
pas  dans  les  questions  économiques. 

Les  résultats  des  élections  ne  sont  pas  définitifs,  car 
il  y  a  beaucoup  d'élections  contestées  ;  d'ailleurs  les 
nouvelles  élections,  s'il  y  en  a,  ne  changeront  guère 
ia  proportion  des  partis  politiques  et  économiques. 

A  l'ouverture  de  la  session  législative,  le  Gouverne- 
ment a  l'intention  de  réclamer  des  crédits  militaires 
considérables  pour  ce  pays  :  10  millions  de  couronnes 
pour  la  construction  d'un  grand  cuirassé,  des  sommes 
assez  importantes  pour  des  croiseurs  et  des  torpilleurs, 
enfin  6  millions  de  couronnes  pour  commencer  la  cons- 
truction d'une  grande  place  forte  dans  la  Bothnie  sep- 
tentrionale, probablement  sur  le  Torneo,  c'est-à-dire  à 
la  frontière  russo-finlandaise. 

Le  conflit  avec  la  Norvège  tend  à  s'apaiser.  Les 
membres  suédois  et  norvégiens,  chargés  d'élaborer  un 
nouveau  traité  de  commerce  entre  les  deux  pays  sont 
d'accord  sur  la  nécessité  de  ce  traité. 

L'entente  n'est  pas  encore  complète  sur  le  détail. 
Suivant  le  projet  provisoire,  la  franchise  de  droits  se- 
rait la  base  du  futur  régime  commercial.  Mais  on  éta- 
blirait des  dro  ts  sur  certains  produits  agricoles  et  sur 
les  produits  industriels. 


SUISSE 


Le  Budget  suisse  pour  1897.  —  Le  Conseil  fédéral 
suisse  vient  d'arrêter  le  budget  de  la  Confédération  qui 
sera  soumis  à  l'assemblée  fédérale  pour  la  session  de 
l'hiver  qui  s'ouvre  le  7  décembre.  L'exercice  de  1897 
accuse  8i.970.(:00  francs  en  recettes,  et  83.905.000  fr. 
en  dépenses,  il  y  aurait  donc  un  excédent  de  1  million 
65.0U0  francs.  Il  est  probable  que  cet  excédent  sera 
beaucoup  plus  considérable,  grâce  à  l'augmentation 
constante  des  douanes.  L'an  dernier,  il  avait  été  prévu 
une  recette  douanière  de  40  millions;  cette  année,  elle 
sera  de  43  ou  44  millions. 

En  somme,  le  budget  de  la  Confédération  pouf  l'an- 
née 1897  accuse  une  situation  financière  très  satisfai- 
sante. 

Recettes  des  Chemins  de  fer.  —  Les  recettes  du 
Jura-simplon  en  septembre  1896  se  sont  élevées  à 
3.198.000  fr.,  contre  3.012.450  francs  en  septembre 
1895.  Les  dépenses  ont  été  de  1.540.000  fr.,  contre 
1.327.323  en  septembre  1895.  L'excédent  des  recettes 
sur  les  dépenses  est,  pour  le  mois  de  septembre  der- 
nier, de  1.658.0U0  fr.,  contre  1.6i?5.126  en  septembre 
1895. 

Pour  les  neuf  premiers  mois  de  l'année  courante,  les 
recettes  se  sont  élevées  à  24.042.000  fr.,  contre  21  mil- 
lions 682.683  fr.  95  pour  les  neuf  premiers  mois  de 

1895,  et  les  dépenses  à  12.469.404  francs,  contre  11  mil- 
lions 657.131  fr.  pour  1895,  ce  qui  fait  en  faveur  de 

1896,  comparativement  à  1895,  une  augmentation  de 
recettes  de  2.359.377  fr.  et  une  augmentation  de  dé- 
penses de  812.203  fr. 

L'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  pour  les 


neuf  premiers  mois  de  1896  est  de  11.572.655  fr.,  con- 
tre 10.025.552  fr.  pour  la  période  correspondante  de 
1895,  ce  qui  constitue,  en  faveur  de  1896,  une  augmen- 
tation de  1.547.103  fr. 

Lef  recettes  du  Nord-Est  se  sont  élevées  en  septem- 
bre 1896  à  2.298.000  fr-.,  contre  1.119.000  en  septembre 
1895.  Du  1er  janvier  à  fin  septembre  1896,  les  recettes 
ont  été  de  18.370.000  fr.  et  les  dépenses  de  9.814.060. 
L'excédent  des  recettes  s'élève  en  1896  à  8.555.00U  fr., 
contre  8.465.000  dans  la  période  correspondante  de 
1896. 

Les  recettes  de  septembre  de  la  ligne  Righi-Virnau 
sont  de  57.733  fr.,  contre  74.719  fr.  pour  le  mois  cor- 
respondant de  1895.  Du  1er  janvier  à  fin  septembre  de 
cette  année,  les  recettes  ont  atteint  un  total  de  297.503 
francs,  contre  356.236  fr.  pour  la  période  correspon- 
dante de  1895. 


TURQUIE 


Les  Recettes  de  la  Dette.  —  Les  recettes  de  la 
Dette  publique  Ottomane,  pour  le  mois  d'août  1896, 
sont  représentées  par  les  chiffres  suivants  : 


Août 
1896 


Total  Total 
au31aoùt96  au31aoùt95 


(Livres  turques) 

Revenus  concédés. .. .  109.597  562.344  534.104 

Régie  des  tabacs   »  375.000  375.000 

Tribut  de  la  Bulgarie.  8.149  45.934  52.726 
Redevance  de  la  Rou- 

mélie  orientale   »  »  63.344 

Divers   76.293  76.298  76.298 

Total   194.045     1.059.577  1.101.467 

Le  tableau  des  recettes  de  l'Administration  de  la  Dette 
publique,  pour  le  mois  terminé  le  12  septembre  dernier, 
accuse  un  total  de  recettes  nettes  de  194.045  liv.  t.  09, 
contre  200.635  liv.  t.  99  pour  le  mois  correspondant  de 
l'année  dernière,  soit  une  diminution  de  5  59  )  liv.  t.  90. 
Les  recettes  des  six  premiers  mois  de  l'année  finan- 
cière courante  s'élèvent  au  chiffre  de  1.059.577  liv.  t.  05, 
contre  1.101.467  liv.  t.  92  pour  les  six  premiers  mois 
de  l'exercice  1895,  en  diminution  apparente  de  41.890 
livres  turques  87.  Mais,  en  réalité,  les  six  mois  don- 
nent une  différence  de  21.453  liv.  t.  53  en  faveur  de 
1896,  car  le  tableau  de  l'année  dernière  comprenait  le 
versement  du  tribut  rouméliote  (63.344  liv.  t.  30), 
tandis  que  cette  année  les  versements  n'ont  pas  encore 
été  faits. 

Recettes  du  Chemin  de  fer  Smyrne-Aïdin.  — 

Ler  recettes  du  trafic  du  chemin  de  fer  de  Smyrne  à 
Aïdin  se  sont  élevées,  pour  la  semaine  finissant  le 
3  octobre  1896,  à  1.126.070  piastres  argent,  contre 
1.118.232  piastres  argent,  chiffres  de  ces  recettes  du- 
rant la  période  correspondante  de  1895.  La  recette 
moyenne  pour  les  quatorze  dernières  semaines  a  été  de 
795.  lt>5  piastres  argent,  contre  891.795  durant  la  pé- 
riode de  1895.  Les  recettes  du  trafic  du  chemin  de  fer 
de  Smyrne-Aïdin  se  sont  élevées,  pour  la  semaine  finis- 
sant le  10  octobre  1896,  à  1 .367.676  piastres  argent, 
contre  1.150.220  piastres,  chiffre  de  ces  recettes  durant 
la  période  correspondante  de  1895.  La  recette  moyenne 
pour  les  quinze  dernières  semaines  a  été  de  833.332 
piastres  argent,  contre  909.022  piastres  durant  la  pé- 
riode correspondante  de  1895.  Les  recettes  du  trafic  du 
chemin  de  fer  de  Smyrne-Cassaba  et  prolongement,  de 
la  décade  du  1er  au  10  octobre  1896  inclus,  se  sont  éle- 
vées à  589.252.75  piastres  or,  et  le  total  des  recettes 
pour  les  vingt-huit  décades  finissant  à  la  même  date 
est  de  9.937.337  37  piastres  or. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Pari    —  Imprira.  de  la  Presse,  16,  me  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 

jort del 

caisse 

circul. 

9 

+> 

fit 

3  •  B 

Or 

Argent 

Total 

tion 

«  »  — 

H  i 

1895  7  nov. 

1896  28  oct.. 
1896  29  oct  . 
1896   5  nov. 


FRANCE.  —  Banque  de  France 

1.947.6  1.230.9  3.178  5  3.518.9 
1.943.0  1.231.4  '1174.4  3.618.9 

1.938.7  1.230.6  3.169  3  3.625.3 
1.930.4   1.229.3  3.159.7  3.675.7 


ALLEMAGNE. 

1895  31  oct..  822.2 

1896  15  oct..  686.1 
1896  22  oct..  704.7 
1896  31  oct..  693.9 

ANGLETERRE. 

1895  7  nov.  1.022.6 

1896  22  oct  .  901.2 
1896  29  oct..  |  904.5 
1896  5   nov.!  895.2 

ANGLETERRE, 

sept.,  120.0 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


7 

11  juill.j  136.5 

8  août. I  132.8 

5  sept.1,  132.5 


—  Banque  Impériale 

319.8  1.143.0  1.490.0 
338.0  l.02'..l  1.423.0 
347.2  1.051.9  1.369.5 
341.8  1.035.7  1.411.4 

—  Banque  d'Angleterre 

»  1.022.6  655.9 
»  901.2  674.5 
»  904.5  667.7 
»       895.2  678.4 

,  —  Banques  d'Ecosse 

15.0     135.0  175.0 
11.0     147  5  192.5 
9.7     142.5  182.5 
15.0     147.5  180.0 


ANGLETERRE. 

7  sept.,  72.5 
11  juill.  65.4 

8  août.  65.4 
7  septJ  67.5 


—  Banques  d' 

10.0  82.5 
9.6  75.0 
9.6  75.0 

10.0  77.5 


rlande 

147.5 
155.0 
147.2 
147.5 


90 
88 
87 
86 

76 
71 
77 
73 

158 
133 
135 
132 

77 
77 
77 
82 


56 
70 
51 
52 


AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

31  oct..,  479.6  270.5  750.1  1.302.8  58 
15  oct..  843.0  265.9  909.5  1.335.8  67 
22  oct.  639.5  265.9  905.4  1.344.2  67 
31  oct..!     638.0      264.4     9U2.4  1.402.8  64 


1895  31  oct.. 

1896  15  oct., 
1896  22  oct,. 
1896  29  oct., 


1895  92  sept. 

1896  31  août. 
1896  7  sept. 
189  6  22  sept. 

1895  31  oct, . 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
1896  31  oct.. 


BELGIQUE. 

83.1 

85.3 
8n.O 
85.6 

BULGARIE. 

1.4 
1.5 
2.5 
2.1 


—  Banque  Nationale 

22  1  105.2  454.9 
13.9  99.2  4 '.4.0 
14.0  100.0  440.7 
13.9      99.5  448.9 


Banque  Nationale 

3.2  4.6  2.5 

5.3  6.8  2.9 
7.6      10.1  3.2 

6.3       8.4  3.4 

DANEMARK.  —  Banque  Nationale 

84  7  »  84.7  115.8 
73.1  »  73.1  108  4 
78.7  »  78.7  113.8 
82.9         »         82.9  119.8 


ESPAGNE. 

1895  2  nov.|  200.1 

1896  17  oct..  213.2 
1896  24  oct..  213.2 
1896  31  oct.l  213.2 

GRÈCE. 

1.9 
1.7 
1.8 
1.8 


t895  30  sept. 
1896  31  jallL. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 

HOLLANDE 


1895  2  nov. 

1896  17  oct.. 
1896  24  oct.. 
1896  31  oct.. 

1895  20  oct. 

1896  30  sept. 
1896  10  oct.. 
1896  20  oct.. 


1895  20  oct.. 
189  6  20  sept. 

1896  10  oct.. 
1896  20  oct.. 


1895  20  oct.. 

1896  20  sept. 
1896  10  oct.. 
1896  20  oct.. 


1895  30  sept. 

1896  31  juïll. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 


107.7 
66.4 
66.4 
66.4 

ITALIE. 

298.7 
305.5 
305.4 
307.7 

ITALIE.  - 

105.6 
105.6 
105.6 
105.6 

ITALIE. 

35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE. 

42.0 
41.8 
41.9 
37.0 


PORTUGAL. 


1895  30  oct.. 

1896  14  oct.. 
1896  21  oct.. 
1896  28  oct.. 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 

ROUKANIE 


1895  26  oct.. 

1896  10  oct.. 
1896  17  oct. 
189  6  24  oct.. 


65.8 
65.0 
65.3 
66.2 


-  Banque  d'Espagne 

277.1  477.2  983.5 
254.1  467.3  1072.7 
248  5  461.7  1073.2 
249.4     462.6  1076.9 

Banque  Nationale 

»         1.9  113.3 
1.7  102.0 
»         1.8      106  8 
»         1.8  111.4 

Banque  des  Pays-Bas 

170.6  278.3  456.3 
169.4  235.8  430.3 
169.8     236.2  427.4 

169.7  236.1  440.2 

-  Banque  d'Italie 

50.8  349.5  791.3 

04.7  370.2  780.5 
C>4.8     370.2  790.9 

64.9  372.6  782.6 

Banque  de  Naples 

10.5  116.1  239.2 

10.6  116.2  232.6 
10.5  116.1  236.6 
10.5     116.1  236.6 

-  Banque  de  Sicile 

1.5  36.7  50.6 
1.5  36.7  59.4 
1.5      36.7  59.5 

1.5  36.7  59.5 

-  Banque  de  Norvège 

42.0  73.9 
»  41.8  76.6 
»  41.9  74.9 
»        37.0  74.3 

-  Banque  de  Portugal 

41. G      68.3  306.3 

48.8  75.5  321.1 
48.8  75.5  322.2 
48.8      75.5  322.7 

—  Banque  Nationale 

2.6  68.4  Î43.7 
1.3  S6.3  156.5 
1.2  66.5  157.4 
1.2      67.4  160.9 


23 
22 
23 
22 

184 
235 
314 

247 

73 
68 
69 
69 

48 
43 
43 
43 

2 
2 
2 
2 

61 

55 
55 
54 

44 
47 
46 
47 

48 
50 
49 
49 

72 
61 
61 
61 

57 
54 
56 
49 

22 
24 
24 
24 

47 
43 
42 
42 


3  ■ 

3 

3 

8 

8 
8 


sy2 

3>2 

4 


5 
5 


6% 
6^ 

ay2 


3K 


roYs 

b 
5 
5 
5 


578 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Datea 


Encaisse  métallique 


Or 

Argent 

Total 

1895  1G  oct.. 

1896  16  sept. 
1896  l"oct.. 
1896  16  oct.. 


1895  30  sept. 

1896  31  jmlt, 
1896  31  août. 
189  6  30  sept. 


1895  15  oct.. 

1896  30  sept. 
1896  8  oct.. 
1896  15  oct.. 


1895  30  sept. 

1896  31  juill, 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 


189  5  80  sept. 
1896  30  sept. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 


1895  2  nov. 

1896  17  oct.. 
1896  24  oct.. 
1896  31  oct.. 


RUSSIE. 

1.940.7 
2.229.1 
2.247.4 
2.254.6 

RUSSIE.  - 

21.9 

22.4 
22.8 
22.0 

SERBIE. 


—  Banque  Impériale 

20.3  1.961.0  4.426.5  44 

33.0  2.262.1   4.285.0  53 

29.0  2.276.4  4.372.0  52 

28.3  2.282.9  4.388.2  52 

—  Banque  de  Finlande 

3.5  25.4  55.5  45 
2.7      25.1      59.5  42 

2.6  25.4  60.9  42 
3.1      25.1      62.4  40 

—  Banque  Nationale 


6% 


6.2 

4.7      10.9  26.4 

41 

6 

6.0 

o.O      11.0  24.2 

45 

6 

6.3 

5.0      11.3  25.0 

45 

8 

6.3 

5.0      11.3  25.1 

45 

6 

SUÉDE 

—  Banque  Royale 

34.0 

4.1      38.1  75.9 

50 

h 

34.6 

3.8      38.4  76.4 

50 

3  % 

33.6 

3.6      37.2  75.7 

49 

33.5 

3.4      36.9  83.7 

44 

SUÉDE. 

—  Banques  Privées 

10.5 

14.9      25.4  89.8 

28 

» 

10.6 

16.9      27.5  96.0 

32 

a 

10.6 

15.3      25.9  80.5 

29 

10.8 

15.7      26.5  95.9 

27 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 

82.3  10.9  93.2  188.3  49 
87.2  11.6  98  8  195.0  51 
87.9       11.5      99.4      195.6  51 

88.4  11.2      99.6      197.3  50 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  7  nov. 

1896  22  oct.. 
1896  29  oct.. 
1896   5  nov. 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


7  613,0 
7  808,8 
7  817,3 
7  803,5 


2  484,6 
2  497,0 
2  497,4 
2  493,4 


10  C97  6 
10  3I'5,8 
10  314,7 
10  296,9 


15  883,8 

16  015,3 
16  981,6 
16  185,6 


TOTAUX  au  31  décembre 


5  642,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  863,4 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  506,3 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


63% 
64 
64 
63 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paiticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnes  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


Amsterdam  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  .  . .   

Bruxelles  

Bucharest  

Cons^antinople  

Francfort.   

Gênes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois)  


2  oct. 

9  oct. 

16  oct. 

23  oct. 

30  oct. 

6  nov. 

48  02 

47  97 

47  97 

47  97 

47  97 

47  95 

100  21 

100  20 

100  19 

100  20 

100  13 

100  19 

173  50 

173  . 

171  .. 

171  .. 

168  50 

170  . 

20  90 

21  70 

22  30 

25  55 

25  30 

27  30 

80  91 

80  »0 

80  85 

80  70 

80  80 

80  85 

100  17 

100  17 

100  20 

100  17 

100  12 

100  17 

100  .. 

100  .. 

99  95 

100  . 

P9  95 

100  15 

33  0e. 

23  02 

23  07 

23  10 

23  2,!. 

23  10 

80  93 

80  95 

80  80 

80  73 

80  81 

80  83 

107  10 

106  65 

106  92 

106  87 

10<  92 

106  77 

100  10 

100  .. 

100  . 

99  6H 

99  »3 

100  01 

712  . 

711  . 

716  . 

716  . 

729  .. 

724  .. 

25  33 

25  33 

25  35 

25  40 

2t  37 

25  '6 

21  05 

21  80 

22  r.ù 

25  80 

25  80 

»6  77 

107  07 

106  75 

107  . 

106  87 

106  87 

106  75 

37  22 

37  22 

37  20 

37  12 

37  17 

37  17 

47  07 

47  60 

47  65 

47  60 

47  00 

47  55 

47  62 

47  55 

47  60 

47  55| 

47  52 

47  50 

CHANGE  DE  PARIS  :  cours  moyens  du  samedi,  de  Pans  sur: 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.  t»t-  °"rt 

Allemagne..  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone..  — 

Madrid   — 

Lisb.-Porto.  — 

8t-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vua 
Londres   — 

—  .....  «k.  e«rt 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

iVew-Yorli  

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.   (le  kil.). 
Quadruples  espagnols. 
—         mexicains . . . 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Qmllaume  (20  marks)  

impér.  Russie  (titre  :  916») 

—  —  (nouv.  titre  :  900») 
1/2-        -(  - 
Couronnes  de  Suède  


2  % 

2  % 
2  'À  % 

5  t 

3  % 
2  K  % 
au  pair 
3437  » 

218  89 


9  oct.  ji6  oct.  23  oct. '30  oct.!  6  nov. 


205  S7 
122  25 
2>'8  » 
405  » 
405  » 
420  » 
264  50 


25  11% 
25  16% 
0  19  p. 
6  60  p. 
0  06  p. 
516  n 

3442  15 
108  90 
80  50 
80  50 
2  67 
25  12 
25  14 
2b  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


206  » 
122  37 
208  » 
403  » 
403  » 
415  » 
264  50 


85  17  % 

25  19  J4 
0  22p 
6  62p. 

pair 
516  » 

3443  86 
109  55 
80  50 
80  50 
2  17 
25  15 
25  16 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


203  12 
122  bO 
2(8  25 
3S6  .. 
396  .. 
415  » 
265  50 


206  12 
122  41 
208  25 
391  » 
391  » 
410  » 
265  50 


206  25 
122  37 
2.8  25 
388  » 
388  » 
41C  » 
265  .. 


25  20i/a  25  2014  25  1P% 
25  22  %  25  2 <  %  25  21  % 
0  19  p.  0  ifi  p".  ,0  19  i>~. 
~~  p    6  62  p. '6  62  p. 

0  lo  p. 
516  » 


3443  86 
I0S  45 
80  50 
80  50 
2  62 
25  17 
25  19 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


;  air 

pair 

517  » 

517  » 

3415  57 

344S  86 

110  13 

169  99 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  57 

2  57 

25  18 

25  17 

25  18 

25  18 

25  80 

25  80 

24  55 

24  55 

20  60 

20  60 

40  » 

40  » 

20  » 

20  » 

27  50 

27  50 

PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 


1-îCMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or) 
Mexique  (piastre  arg.) 
Képiin.Arg.(peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)  . . . 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent) 
Japon  (yen  argent)... 
Cliine(Sliau3liaï)(taclarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

8  oct. 

15  oct. 

22  ,,et. 

29  oct. 

5  nov. 

5  18 

5  16 

5  16 

5  17 

5  17 

5  16 

5  41 

2  67 

2  57 

2  57 

2  57 

2  62 

5  » 

1  79 

1  78 

1  79 

1  78 

1  78 

5  » 

1  8i 

1  83 

1  83 

1  Sî 

1  81 

2  60 

0  91 

0  90 

0  86 

0  84 

0  84 

2  38 

1  48 

J  48 

1  51 

1  51 

1  54 

5  39 

2  72 

2  72 

2  75 

2  75 

2  77 

7  47 

3  70 

3  76 

3  80 

3  80 

3  SI 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  6  novembre  1896 


100  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   99  89 

En  Angleterre   100  01 

En  Autr .-Hongrie   99  *5 

En  Belgique/.   100  19 

En  Espagne  ,  127  59 

En  Grèce'   170  .. 

En  Hollande   100  78 

En  Italie   107  08 

En  Portugal   135  23 

En  Russie   149  44 

En  Suisse   100  10 

Aux  Etats-Unis   100  29 

Au  Mexique   2<i6  85 

En  Rép.  Argentine. .  280  .. 

Au  Chili   273  22 

Au  Brésil   323  07 

Aux  Indes   154  54 

Au  Japon   194  58 

En  Chine   196  06 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   100  11 

—  Anglais   99  99 

—  Austro-Hongr.  100  15 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   78  37 

—  Grecs   58  82 

—  Hollandais   99  22 

—  Italiens   93  38 

—  Portugais   73  94 

—  Russes   66  91 

—  Suisses   99  70 

Pièces  des  Etats-  Unis .  99  71 

—  du  Mexique  ...  48  34 
Bill'11  Rép.  Argentine.  35  71 

—  du  Chili   36  60 

—  du  Brésil   30  95 

Pièces  des  Indes   64  70 

—  du  Japon   51  39 

—  de  la  Chine   51  . . 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  6  novembre  1896. 
La  cote  des  changes  des  pays  à  monnaie  saine  con- 
serve toujours  la  même  physionomie  ;  les  fluctuations 
de  la  semaine  ont  été  insignifiantes.  Le  papier  hollan- 
dais gagne  quelques  centimes,  le  papier  allemand  perd 
une  fraction  insignifiante;  la  Valula  reste  à  208  25, 
mais  la  peseta  faiblit  encore  :  nous  la  laissons  à  388, 
soit  presque  28  0/0  de  perte.  Cette  situation  est  au  plus 
haut  point  préoccupante;  elle  impose  à  l'Espagne  un 
surcroit  énorme  de  charges  pour  le  paiement  des  cou- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Statistique  générale 


pons  do  l'Extérieure  et,  pour  certaines  Compagnies  de 
chenvns  de  ter  qui  continuent  à  payer  on  or  l<s  intérêts 
de  leurs  obligations,  la  limite  de  la  /ouo  de  sûretô  est 
bien  prés  d'être  dépassée. 

Eu  Portugal,  la  hausse  du  change  a  produit  une  véri- 
table panique.  L'agio  sur  l'or  a  atteint  cette  semaine 
des  proportions  qui  dépassent  celles  qu'on  a  pu  cons- 
tater au  plus  fort  de  la  crise  dans  laquelle  le  pays  se 
débat  depuis  1891. 

Le  chèque  sur  Paris  vaut  actuellement  730  rois  pour 
3fr.;  l'agio  sur  la  livre  sterling  est  de  1.560  rois,  soit 
presque  35  0/0.  L'agio  sur  l'or  portugais  est  de 
32  1  2  0  0. 

Le  change  de  I ïio  sur  Londres  n'a  pas  même  pu  se 
maintenir  à  8  5/8  et  a  dégringolé  à  8  1/16,  sans  qu'on 
puisse  espérer  un  relèvement  daus  les  circonstances 
actuelles. 

Le  marché  financier  est  désorienté. 

Pour  contrebalancer  cette  hausse  néfaste,  il  y  aurait 
bien  cette  année  les  vins  très  abondants  et  d'une  qua- 
lité exceptionnelle  ;  mais,  comme  le  fait  reraar  juer  no- 
tre confrère  le  Jornal  do  Commercio,  il  faudrait  leur 
trouver  des  débouchés.  Un  régime  protectionniste  à 
outrance  ayant  été  adopté  parle  Portugal,  lui  a  valu 
des  représailles  ;  ses  vins  sont  frappés  en  France,  en 
Allemagne  et  ailleurs  de  droits  plus  élevés  que  les  vins 
d'autres  provenances,  qui  ne  peuvent  plus  être  concur- 
rencés dans  ces  .conditions  d'infériorité. 

Le  rouble  est  un  peu  moins  ferme,  nous  le  laissons  à 
2(55  au  lieu  de  205  .r)0. 

Le  Londres  reste  au  même  niveau  que  la  semaine 
dernière,  il  ne  parait  pas  y  avoir  de  mouvement  bien 
important  de  valeurs  entre  les  deux  places. 

La  perte  du  papier  belge  est  de  0,19  contre  0.16  la 
semaine  dernière,  celle  du  papier  italien  se  fixe  à 
0,02  (1/0  et  le  papier  suisse  qui,  depuis  plusieurs  semai- 
nes, se  tenait  au  pair  perd  0,10  0/0.  Le  dollar  réagit 
d'un  point,  nous  trouvons  le  New-York  à  516,  ce  qui 
indique  un  ralentissement  dans  les  expéditions  d'or  aux 
Etats-Unis. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 
Valeurs  à  4  mois     8  oct.       15  oct.      22  oi  t.      29  oct.      5  nov. 


Hong-Kong.  ... 

Shanghai  

Yokohama  

Valeurs  a  vue 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta   

Rio-Janeiro, 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or., 
Argent  en  barre 


2/1  3/8 
2/10  7/8 

a/i  i/4 


2/1  5/16 

1/2  5/32 

1/2  5/32 

8  3/4 

17  9/16 


179 
30 


2/1  3/8 
2/10  7/8 
2/1  3/16 


2/1  5/8  2/1  5/8 
2/U  1/8  2/11  1/4 
2/1    7/16  2/1  1/2 


2/1  7/16  2/1  7/16 
1/2   3/16  1/2  7/i6 


1/2  3/16 

8  5/8 

17  1/2 

180  3/4 

29  7/8 


1/2  7/16 

8  1/4 

17  7/16 

178  ./. 

30  1/8 


2/»  3/4 
2/11  1/4 
2/1  5/8 


2/1    5/8  2/1  3/1 

1/2  ll/lô  1/2  21/32 

1/2    3/4  I  1/2  25/32 

8    ./.  8  ./. 

17   7/16  17  7/16 

179  7/8  180  ./ 

29  lî/16;  29  lb/16 


Les  devises  de  l'Extrême-Orient  sont  plus  fermes  à 
la  suite  d'une  hausse  de  1/8  de  l'argent  en  barres.  La 
roupie  continue  à  hausser. 

La  Banque  d'Angleterre  a  mis  en  vente  mercredi  40 
laks  en  bills  et  transferts  télégraphiques.  Les  deman- 
des ont  été  de  3(5  laks  pour  les  bills  et  de  20  laks  poul- 
ies transferts. 

Les  prix  les  plus  bas  ont  été  1/2  13/16;  pour  les  bills, 
les  souscripteurs  ont  reçu  l'intégralité  de  leurs  soumis- 
sions. 

Les  traites  vendues  du  i»  avril  au  .'!  novembre  ont 
produit  10.883.889 liv.  st. 

Le  Rio  est  toujours  faible  à  8,  le  Valparaiso  se  tient 
à  17  7/10.  La  prime  de  l'or  à  Buenos-Ayres  n'a  pas 
varié. 

L'or  fait  à  Paris  une  prime  de  2  0/00;  à  Londres,  il 
se  tient  entre  77/10  1/2  et  78,  l'argent  est  un  peu  plus 
ferme. 

En  Europe  il  n'y  a  pas  eu  de  modifications  au  taux 
de  l'escompte;  contrairement  aux  bruits  qui  avaient 
couru,  la  Banque  cl' Autriche-Hongrie  ne  paraît  pas 
devoir  relever  le  sien. 


La  Banque  du  Bengale  a  porté 
ses  avances  à  8  0/0. 


■ion  escompte  à  7  et 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

La  Banque  de  France  a  perdu  8.300.000  fr.  d'or  pré- 
levés par  la  circu  alion  et  expédiés  a  l'etranuer;  l'en- 
caisse argent  a  également  diminué  de  1.800  000  fr.,  la 
circulation  fiduciaire  a  grossi  de  50.400.0  0  fr. 

L  encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  baissé,  de 
16.200.000  fr.  et  la  circulation  des  billets  s'est  en  liée  de 
11.900.000  fr.,  par  suite  des  besoins  de  fin  de  mois. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d' Angleterre 
s'est  soldé,  ceite  semaine,  par  un  excédent  de  sorties 
de  10.775.000  fr  La  circulation  ayant  rendu  1  À 75.000  fr., 
la  diminution  de  l'encaisse  est  de  il. 300. 000  fr. 

Voici  le  détail  des  entrées  et  sorties  : 


Entrées 
30 oct.  Ain.  du  Sud.£ 
3nov. Australie  


Excédent  des  sorties 


50.000 
60.000 


31.000 


Sorties 

20 oct. Etats-Unis.  £  40.000 

49  —  Egypte   200  000 

30  —  Etats-Unis..  ]0'.00O 

31—      —       ....  61.000 

3nov.    —       ....  52.000 

3  —      —       ...  5^.000 

Total  égal.     511.000        Total  des  sorties  511.000 

La  Banque  d' Autriche-Hongrie  a  eu  une  sortie  d'or 
de  1.500  000  fr.  et  une  sortie  d'argent  de  pareille  impor- 
tance ;  la  circulation  a  augmenté  de  58.600.000  fr.  Il 
serait  très  utile  que  cet  Etablissement,  après  le  renou- 
vellement de  son  privilège,  songeât  à  développer  ses 
comptes  courants,  pour  éviter  de  grossir  sa  circulation. 

Aucun  mouvement  à  la  Banque  de  Belgique. 

La  Banque  d'Espagne  a  eu  une  entrée  de  !J00  000 
pesetas  d'argent  et.  sa  circu 'ation  a  augmenté  de  3  mil- 
lions 700. OuO  fr.  La  triste  situation  du  change  montre 
combien  il  est  dangereux  pour  une  Banque  d'émission 
de  se  livrer  à  1  Etat. 

A  la  Banque  des  Pays-Bas,  l'échéance  d'octobre  a 
produit  une  augmentatien  de  12.800.000  fr.  dans  la  cir- 
culation. 

La  Banque  d'Italie  a  gagné  2.300.000  fr.  d'or;  on 
s'occupe  sérieusement  de  réorganiser  cet  Etablissement 
et  surtout  de  le  dégager  des  énormes  immobilisations 
que  lui  a  léguées  le  passé. 

La  Banque  de  Russie  a  augmenté  son  encaisse-or 
de  7.200.(00  fr. 

Voici  la  situation  complète  de  l'or  dans  cet  Etablis- 
sement, à  la  date  du  16/28  octobre: 

Encaisse  et  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit  Fr.  2.251.600.000 

Or  à  l'étranger   27 . 100 . 000 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   480.500.000 

Total    2.708.200.000 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 

La  hausse  de  l'e  compte  a  ramené  un  peu  d'or  aux 
Banques  Suisses,  la  circulation  a  peu  varié. 


LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieuse  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


OR 

Grande-Bretagne 

France  

Allemagne.  

Autres  pays  

Total  1896. . , 

—  1895... 

—  1894. 


du  11  depuis  du  11  depuis 

au  ISocl.    le  lorjanv.     au  IS  ocl.    la  lfjanv. 


»  12.089.260 
»  8.357.541 
»  27.002.066 
20.000  3.527.415 


484.762  33.530.134 
8.187.352 
993.950  15.048.144 
257.199  7.318.938 


20.000  50.976.282    1.735.911  64  084.568 
934.476  70.892.569    1.161.680  24  745.276 
1.011.400  85.315.316      330.582  14.896.033 


580 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Chronique  monétaire 


ARGENT 

Grande- Bretagne  980.891  37.925.036          »  13.2^ 

France   155.504   3.731.689          »  6.176 

Allemagne                   »            84.846          »  8.659 

Autres  pays....           »          489.153  109.817  2.418.830 

Tctal  1896...    1.136.455  42.230.724      109.817  2.446.942 

—  1895...      777.540  30.207.653         5.660  1.500.527 

—  1894...       594.500  28.129.508        41.052  1.440.487 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895    2  nov..     6i.200.fi00  dollars 

1896   17  oct...     59.100.000  — 

1896    24  oct...     60.200.000  — 

1896   31  oct...     62.800.000  — 

Les  importations  d'or  à  New- York  diminuent  de  se- 
maine en  semaine  et  bientôt  elles  auront  entièrement 

eessé. 

Il  est  possible  que  le  succès  de  M.  Mac-Kinley  fasse 
sortir  l'or  de  ses  cachettes  et  que  les  Banques  éprou- 
vent un  peu  plus  d'aisance.  Toutefois,  les  Américains 
auraient  tort  de  croire  qu'ils  sont  au  terme  de  leur  dif- 
ficultés, elles  vont  redevenir  aussi  grandes  que  jamais. 
Pour  le  tuoment,  la  réserve  d'or  du  Trésor  est  de  117 
millions  de  dollars. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


L'Élection  présidentielle  et  la  Question  monétaire 
aux  Etats-Unis 

«  Ce  n'est  pas  la  victoire  d'un  parti,  c'est  une  victoire 
nationale  :  «  not  a  parl.y  victory,  but  an  American  vic- 
tory  »,  tel  est  le  cri  qui  nous  arrive  de  l'autre  côté  de 
l'Ailantique;  les  élans  de  patriotique  gratitude  qui  ont 
sa  ué  l'élection  de  Mac-Kinley  prouvent  l'importance 
que  l'opinion  publique  attache  à  la  question  monétaire, 
lonj.et  réel  de  cette  grande  consultation  nationale.  Le 
triomphe  de  Mac-Kinley  est  assuré  et  la  majorité  qu'il 
obtient  dépasse  les  espérances  de  ses  partisans.  Sur 
417  électeurs  à  mandat  impératif,  264,  c'est-à  dire40de 
plus  qu'il  n'en  fallait  pour  assurer  son  élection,  sont 
acquis  au  candidat  républicain.  Les  m  jorités obtenues 
par  le  parti  de  la  saine  monnaie  dans  certains  Etats 
sont  considérables;  elles  sont  respectivement  de  300.000 
voix  pour  l'Etat  de  New-York,  de.  120.»  00  voix  pour  le 
Massachussets,  de  80.000  pour  ITowa,  qui  était  pour- 
tant considéré  comme  un  Etat  douteux,  de  100.000 pour 
l'Illinois  et  Chicago.  L'Est  tout  entier,  la  plupart  des 
Etats  «  douteux»  du  Centre  et  du  Centre-Ouest,  un  grand 
nombre  de  ceux  du  Sud  même,  qui  semblaient  acquis 
d'avance  à  M.  Bryan  —  notamment  la  propre  circons- 
cription où  celui-ci  réside  et  où  il  a  voté,  le  comté  de 
de  Lincoln  —  se  sont  nettement  prononcés  pour  Mac- 
Kinley.  D'ailleurs,  les  neuf  dixièmes  au  moins  des 
électeurs  semblent  avoir  voté;  l'enthousiasme  étaitgé- 
néral;  il  n'yaeu  toutefois  de  troubles  séri  eux  que  dans 
le  Delaware,  mais  les  scrutins  ont  été  partout  fo  rt  agités. 
Le  bulletin  de  vote  qui  était  remis  à  chaque  citoyen 
américain  portait  inscrits  sur  une  seule  feuille  et  côte 
à'  côte  les  six  tickets  des  six  partis  en  présence.  En  tête 
du  ticket  était  l'emblème  du  parti  ;  au-dessous  un  cercle 
où  l'électeur  faisait  une  croix  indiquant  que  les  can- 
didats pr^si  lentiel  et  vice-présidentiel  désignés  au  bas 
du  ticket  étaient  ceux  de  son  choix.  Le  ticket  républi- 
cain, qui  a  pour  emblème  un  soleil  sur  lequel  se  dé- 
tnche  un  aigle,  portait  les  noms  de  Mac-Kinley  et 
Hobart. 

M .  Bryan  aura  donc  en  vain,  pendant  plus  de  q  uatre 
mois,  fait  une  moyenne  de  cinq  cents  kilomètres  par 
jour,  cl  débité  quotidiennement  environ  dix  discours! 
H  n'entrera  pas  a  la  Maison  Blanche.  Son  concurrent 
Mac-Kinley  a  préféré,  sûr  qu'il  était  du  succès,  rester 
chez  lui  dans  l'Ohio,  et  haranguer,  pendant  toute  la 
période  électorale,  ceux  qui  venaient  l'interroger,  ceux 


surtout  que  ses  Comités  électoraux  lui  amenaient  de 
toutes  parts  :  et  ils  étaient  nombreux,  jusqu'à  un  mil- 
lion par  semaine  dans  ces  derniers  temps!  Le  nouvel 
élu  a  incontestablement  témoigné  d'une  grande  adresse 
politique;  bien  qu'il  ait  été  accusé  dans  le  passé  de 
n'avoir  pas  toujours  fait  preuve  d'une  habileté  incon- 
testable, il  a  eu  celle  de  n'être  pas  très  assuré  des 
limites  de  son  programme,  au  point  qu'il  a  attendu  le 
Congrès  qui  l'a  choisi  pour  en  arrêter  les  termes. 


Il  sera  bon  de  se  rappeler,  quand  M.  Mac-Kinley 
prendra,  dans  quatre  mois,  les  rênes  du  pouvoir,  qu'il 
a  surtout  su  habilement  tirer  profit  des  c  rconstauces 
en  promettant  satisfaction  à  tous  les  partis  modérés, 
et  notamment  en  se  ralliant  en  principe  aux  bimétal- 
listes  internationaux.  Il  ne  faut  pas  oublier  que  ce 
succès  lui  est  acquis  parce  qu'en  opposition  aux  aspi- 
rations des  démocra'es-populistes  Mac  Kinley  repré- 
sentait, pour  les  intérêts  capitalistes  surtout,  un  prin- 
cipe sain  :  celui  du  respect  des  contrats  et  des  engage- 
ments pris.  Si  le  dollar  argent,  comme  le  voulait 
M.  Bxyan,  était  devenu  la  monnaie  de  compte  des 
Etats-Unis,  c'est-à-dire  si  l'Amérique  du  Nord  avait, 
sans  se  préoccuper  de  ce  que  feraient  les  autres  pays, 
donné  à  ses  dollars  d'argent,  librement  frappés,  force 
libératoire  comme  aux  dollars  d'or,  dans  l'ancien  rap- 
port de  16  à  1,  ses  créanciers  couraient  de  gros  risques 
immédiats,  notamment  ses  créanciers  anglais,  dont  les 
revenus  ont,  depuis  1870,  considérablement  augmenté, 
par  suite  de  la  disqualification  de  l'argent  qui  a  débar- 
rassé la  livre  sterling  de  toute  concurrence  et  relevé  sa 
puissance  d'achat.  Nous  n'avons  cessé  de  signaler  à  ce 
su  jet,  depuis  le  début  de  la  campagne  américaine,  l'ar- 
deur combative  des  journaux  anglais,  qui  comprenant 
que  la  suprématie  financière  de  l'Angleterre  était  en 
jeu,  n'ont  pas  hésité  à  appuyer  Mac  Kinley  de  toutes 
leurs  forces,  bien  qu'il  eût  proclamé  la  nécessité  des 
tarifs  douaniers  protecteurs,  et  que  Bryan,  au  con- 
traire, fût  partisan  de  la  liberté  commercial^;  la  Grande- 
Bretagne  qui  possède  une  douzaine  de  milliards  de  va- 
leurs américaines,  a  dû  faire,  cette  fois,  passer  ses  in- 
térêts financiers  avant  ceux  de  son  commerce  et  de  son 
industrie. 

Le  même  antagonisme  d'intérêts  séparaient,  d'ail- 
leurs, l'Est  et  l'Ouest  des  Etats-Unis.  D*ns  les  villes 
anciennes  et  riches  de  l'Est  :  New- York,  Boston,  Phila- 
delphie, qui  ont  prêté  leurs  capitaux  à  l'Ouest  pour 
monter  ses  grandes  exploitations  agricoles,  les  soutiens 
les  plus  précieux  de  Mac-Kinley  ont  été  les  banqui  rs 
qui  veulent  continuer  à  toucher  les  intérêts  et  1*  rem- 
boursement de  leurs  prêts  en  la  même  monnaie  que 
celle  avancée  jadis  par  eux  aux  débiteurs,  tandis  que 
ceux-ci  désiraient  l'adoption  légale  d'une  monnaie  nou- 
velle qui  leur  coûterait  juste  moitié  moins  cher  à  ob- 
tenir :  c'est,  du  moins,  ce  que  leur  promettait  M.  Bryan. 


En  réalité,  l'élection  de  Mac-Kinley  —  ainsi  que  le 
Times  lui-même  le  reconnaît  —  aura  pour  effet  de 
redresser  les  opinions  les  plus  vulgaires  au  sujet  du 
bimétallisme.  Elle  a  jeté  un  peu  de  lumière  sur  la  na- 
ture complexe  des  moyens  employés  pour  attirer  la 
masse  des  électeurs  ;  elle  fait  mieux  distinguer  déjà 
l'agitition  bimétallique  purement  intérieure,  qui,  lan- 
cée par  l'ambition  des  propriétaires  de  mines  d'argent, 
n'a  servi  qu'à  masquer  le  désir  de  frustrer  les  créan- 
ciers des  Etats-Unis,  —  et  le  mouvement  bimétallique 
international,  dont  les  motifs  sont  les  plus  honnêtes 
et  les  plus  plausibles  qui  soient,  ceux  du  relèvement 
de  l'argent  et  de  sa  réintégration,  par  un  accord  entre 
les  diverses  parties  du  monde  civilisé,  dans  sa  fonction 
monétaire  normale.  L'élection  de  Mac-Kinley  indique 
nettement  —  comme  l'a  dit  M.  Bibot  —  que  les  ques- 
tions monétaires  ne  peuvent  être  résolues  que  par  un 
accord  international. 

Les  éléments  de  mécontentement  dont  avait  cru  pou- 
voir profiter  M.  Bryan  ne  lui  ont  pas  assuré  le  succès, 
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mais  ils  n'en  existent  pas  moins  et  grandissent  même 
cliat|iie  jour.  Son  alliance  avec  les  parti-  extrêmes  lui 
a  retiré  bien  oVs  suffrages,  tandis  que  l'élasticité  du 
programme  de  Mac-Kinley  les  ralliait  à  celui-ci.  En 
donnant  la  seule  satisfaction  raisonnable  à  tous  ceux 
qui  réclamant  la  réhabilitation  de  l'argent,  le  nouveau 
Président  affirmera  la  puissance  de  son  parti  et  permet- 
tra enlin  à  son  pays  de  sortir  des  diflicultés  intermina- 
bles que  lui  créerait  le  maintien  du  système  monétaire 
actuel,  qui  force  le  Trésor  des  Etats  Unis  à  se  charger, 
au  moyen  d'emprunts  formidahles,  de  la  conversion  en 
or,  à  la  fois  de  la  circulation  fiduciaire  et-de  la  monnaie 
d'argent,  et  à  tenir  en  or  des  engagements  dont  ce  métal 
n'a  pas  été  le  point  de  départ. 

Louis  de  Toukville. 


Conséquences  de  la  victoire  de  Mac-Kinley 

La  suprématie  financière  de  l'Angleterre  était  l'un 
des  enjeux  de,  la  grande  partie  qui  se  jouait  aux  Etais- 
Unis,  et  qui  vient  de  se  terminer  par  la  victoire  écra- 
sante de  Mac  Kinley.  Les  grands  journaux  anglais  l'ont 
compris  dès  le  premier  jour  de  la  lutte,  car,  entre 'a 
plate-forme  républicaine  de  Saint-Louis,  proclamant  la 
nécessité  de  tarifs  douaniers  protecteurs,  et  la  plate- 
forme démocratique  de  Chicago,  se  réclamant  (te  la 
liberté  commerciale,  ils  ont  donné  ouvertement  leurs 
sympathies  au  programme  de  Saint-Louis. 

Pourquoi  cette  contradiction^conomique  ?  Parce  que 
la  frappe  libre  de  l'argent,  inscrite  au  programme  de 
Chicago,  constituait  une  révolution  monétaire  extrê- 
mement dangereuse  pour  les  créances  anglaises  sur 
l'étranger  —  pour  les  journaux  en  question  —  les  inté- 
rêts financiers  de  la  Grande  Bretagne  doivent  passer 
aujourd'hui  avant  les  intérêts  de  son  commerce  et  de 
son  industrie,  comme  ces  derniers  passent,  depuis  déjà 
longtemps,  avant  les  intérêts  de  l'agriculture  anglaise. 

L'Angleterre  a  prêté  plus  de  50  milliards  de  francs 
aux  autres  nations;  presque  tous  les  pays  de  l'univers 
sont  aciuellement  ses  débitmrs  et  c'est  en  or,  et  en  or 
seulement,  que  les  intérêts  d^  cette  dette  formidable 
lui  sont  payés.  La  réhabilitation  de  l'argent  aux  Etats- 
Unis  eût  été  une  très  grave  atteinte  à  la  puissance  sou- 
veraine de  la  livre  sterling. 

Avant  la  disqualification  de  l'argent  comme  monnaie 
in  ernalionale,  le  monde  civilisé  avait  à  sa  disposition 
un  stock  monétaire  d'environ  40  milliards  de  rrancs, 
représentés  par  20  millards  en  m  >nnaies  d'or  et  20  mil- 
liards en  monnaies  d'argent.  L'Angleterre  a  commencé, 
la  première,  à  répudier  l'argent;  après  la  guerre  1870- 
1871,  l'Allemagne  a  imité  son  exemple,  puis  les  Etats- 
Unis  et  la  France  ont  suivi  le  mouvement  et,  par  la 
force  des  choses,  tous  les  pays  débiteurs  ont  du  subir 
ensuite  la  loi  de  l'étalon  d'or  anglais. 

Mais  la  disqualification  de  l'argent,  ayant  débarrassé 
l'or  de  toute  concurrence,  a  eu  pour  conséquence  de 
relever  l'ancienne  puissance  d'achat  de  la  livre  sterling 
et,  par  voie  de  répercussion,  d'augmenter  considérable- 
ment la  valeur  des  revenus  des  créances  anglaises  sur 
l'étranger. 

Le  fait  a  été  constaté  le  17  mars  dernier  à  la  Cham- 
bre des  Communes  où  sir  William  Harcourt,  ex-chan- 
celier de  l'Echiquier  dans  le  cabin-t  Rosebery,  combat- 
tant, au  nom  les  intérêts  financiers  anglais,  une  motion 
bimétalliste  présentée  par  les  représentants  de  Man- 
ch'e-ter,  a  dit  en  substance  : 

«  Les  intérêts  de  nos  prêts  extérieurs  ne  nous  sont 
«  pas  payés  en  or,  mais  en  ob|<-ts  de  consommation  ; 
«  les  bimétallistes  -voudraient  nous  obliger,  nous  qui 
«  avons  prèié  de  l'or  au  monde  entier,  à  recevoir,  pour 
«  cet  or,  une  valeur  inférieure  d'objets  en  nature  !  Est-il 
«  possible  de  rien  concevoir  de  moins  sensé?  » 

M.  Balfour,  actuellement  premier  lord  de  la  Tréso- 
rerie anglaise,  a  formellement  reconnu  que,  grâce  à  la 
baus  e  «le  l'or  survenue  depuis  la  disqualification  de 
l'argent,  l'Angleterre,  créditeur  d'or,  recevait  aujour- 
d'hui une  proportion  beaucoup  plus  considérable  de 
marchandises  qu'elle  n'avait  le  droit  d'en  recevoir 


d'après  la  valeur  première  en  or  de  ces  mêmes  mar- 
chandises. Il  a  regret  é  un  état  de  choses  qui  fait  payer 
aux  débiteurs  de  l'Angleterre  plus  qu'ils  ne  doivent  en 
toute  équité...  Mais  il  a  ajouté)  qu'en  présence  de  l'op- 
position que  les  banquiers  de  la  Cité  font  au  bimétal- 
lisme, le  Gouvernement  anglais  ne  pouvait  rien  I 

Il  était  nécessaire  de  rappeler  cette  fameuse  discus- 
sion pour  donner  à  la  campagne  présidentielle  améri- 
caine sa  véritable  physionomie. 

La  frappe  libre  de  l'argent  aux  Etats-Unis  aurait  été 
beaucoup  plus  désastreuse  pour  les  capitalistes  anglais 
que  pour  tous  les  autres  capitalistes  de  l'Europe  réunis, 
car  l'Angleterre  possè  le  11)  ou  12  milliards  de  francs  en 
valeurs  américaines,  et  il  était  à  supposer  que,  le  dol- 
lar d'argent  devenant  la  monnaie  de  compte  aux  Etats- 
Unis,  tous  les  emprunts  contractés  en  Angleterre  par 
l'Etat  et  par  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  améri- 
caines fussent,  dans  un  avenir  plus  ou  moins  éloigné, 
réglés  sur  la  base  de  ce  dollar  d'argent.  D'où  une  perte 
énorme  pour  les  valeurs  américaines  stipulées  en  or. 

On  s'explique  aisément  l'anxiété  avec  laquelle  les 
prêteurs*d'or  de  Lombard  street  ont  suivi  les  péripéties 
de  la  grande  lutte  qui  vient  de  se  terminer  par  la  dé- 
faite du  parti  argeniiste  américain. 

La  suprématie  de  l'étalon  d'or  anglais  reste  intacte; 
le  Trésor  américain  continuera,  comme  par  le  passé,  à 
supporter  les  frais  de  la  conversion  en  or  de  tout  le 
papier-monaie  de  l'Eiat  et  à  fournir  ainsi,  au  pair,  la 
somme  de  dollars  d'or  nécessaire  au  solde  annuel  des 
paiements  extérieurs  des  Etats-Unis.  Mais,  pour  réduire 
ce  solde,  le  nouveau  Gouvernement  relèvera  ses  tarife 
douaniers  et  l'importation  des  marchandisses  étrangè- 
res, qui  s'est  élevée  4  3.900  millions  de  francs  p  ndant 
l'année  1895-96,  diminuera  du  quart  ou  du  tiers,  au 
grand  préjudice  de  l'rndustrie  européenne. 

Voilà  le  triple  fait  qui  se  dégage  tout  d'abord  de  la 
victoire  de  Mac-Kinley.  Cette  victoire  se  présente  t-pRe 
aussi  comme  la  condamnation  irrémédiable  de  l'argent 
aux  Etats-Unis  ?  C'est  un  autre  côté  de  la  question  qui 
mérite  d'être  examiné. 

Contrairement  à  ce  qu'on  croit  généralement  en 
France,  il  n[y  a  pas,  aux  Etats-Unis,  un  parti  monomé- 
talliste-or  comme  il  en  existe  en  Angleterre  et  en  A  le- 
magne.  Du  texte  des  plates-formes  de  Saint-Louis  et  de 
Chicago,  et  de  tontes  les  déclarations  faites  au  cours 
de  la  campagne  au  nom  des  républicains  goldistes  et 
des  démocrates  silveristes,  il  résulte  en  effet  que  les 
deux  partis  voulaient  la  réintégration  de  l'argent  dans 
son  ancienne  fonction  d'instrument  d'échange  interna- 
tional ;  mais  ils  se  séparaient  sur  la  formule  d'applica- 
tion. 

Les  bryannistes  soutenaient  que  les  Etats-Unis 
devaient  avoir  une  politique  monétaire  nationale,  indé- 
pendante de  la  politique  anglaise  ou  européenne,  et  que 
les  intérêts  économiques  des  Etats-Unis  exigeaient  que 
l'Etat,  sans  se  préoccuper  de  ce  que  les  autres  nations 
du  monde  feraient  ou  ne  feraient  pas,  donnât  aux  dol- 
lars d'argent  librement  frappés  puissance  libératoire 
comme  aux  dollars  d'or,  dans  l'ancien  rapport  améri- 
cain de  16  à  ti 

Les  mac-kinleystes  répudiaient  cette  formule  en 
disant  qu'elle  constituait  une  violation  des  engagements 
pris  par  l'Etat,  et  le  programme  de  Sainte-Louis  ajou- 
tait :  «  Nous  sommes  opposés  à  la  frappe  libre  et  ilU- 
«  mitée  de  l'argent,  sauf  par  une  entente  internationale 
«  entre  les  principales  nations  commerciales  du  monde, 
«  entente  que  nons  nous  engageons  à  faire  progresser; 
«  jusqu'à  ce  qu'un  accord  de  ce  genre  soit  obtenu,  il 
«  faut  conserver  l'étalon  d'or  existant  et  maintenir  à 
\  «  une  parité  avec  l'or  toute  notre  monnaie  d'argent  ou 
«  de  papier. 

Quelques  jours  même  avant  l'élection,  le  sénateur 
Chandler,  un  des  principaux  leaders  du  parti  mae-ki«- 
leyste,  écrivait  dans  son  journal  : 

«  Heureusement  la  défaite  de  Bryan  et  de  la  libre 
«  frappe  immédiate  de  l'argent  —  qui  est  l'inflation,  un 
«  déplacement  de  la  base  monétaire  et  une  répudiation 
«  partielle  —  est  si  certaine  que  nous  pouvons  dès  à 
«  présent,  commencer  à  envisager  la  réhabilitation  de 
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«  l'argent  par  les  Etats-Unis,  en  procédant  avec  des 
«  méthodes  honnêtes,  avec  des  mesures  sages  et  bien 
i   p  afies,  et  en  tenant  compte  de  l'honneur  national.  » 

Donc,  et  il  n'y  a  pas  de  doute  possible  à  cet  égard, 
les  niiic-kinl'-ystes  sont  des  bimelallisies  internatio- 
naux, et  ont  exactement  le  même  programme  moné- 
taire que  les  ligues  bimétalliques  qui  fonctionnent  en 
France,  en  Angleterre  et  en  Allemagne. 

Le  triomphe  de  Bryan,  c'est  à-dire  le  passage  immé- 
diat des  Etats-Unis  à  la  frappe  libre  et  illimitée  de  l'ar- 
gent, ayant  pour  ell'et  certain  le  relèvement  du  prix  en 
br  de  l'argent  en  barre,  aurait  probablement  facilité, 
par  répercussion,  le  succès  >lu  bimétallisme  en  Europe; 
nous  saurons  dans  quelques  jours  —  puisque  le  Gou- 
vernement français  a  chargé  M.  Bruwaurt,  notre  con- 
sul général  à  New  York,  de  faire  une  enquête  sur  ce 
point  —  si  le  parti  républicain  victorieux  est  réelle- 
ment décidé  à  soutenir  la  partie  monétaire  du  pro- 
gramme de  Saint-Louis. 

Edmond  Théry. 


L'article  ci-dessus  a  paru  dans  le  Matin  du  5  novembre  : 
Le  même  jour,  la  Ligue  Bimétallique  Anglaise  se  réunissait 
à  Londres  et.  après  un  examen  approfondi  des  circonstances 
dans  le  quelles  la  campagne  présidentielle  avait  été  conduite 
aux  Eiats-Ums,  les  honorables  Présidents  de  cette  grande 
Association  ont  arrêté  les  termes  du  Manifeste  suivant,  qui 
pose  admirablement  la  question  du  Bimétallisme  interna- 
tional sur  son  véritable  terrain  : 


Manifeste  de  la  Ligue  Bimétallique  Anglaise  sur  les 
résultats  de  l'élection  présidentielle  aux  Etats-Unis. 

La  campagne  présidentielle  aux  Etats-Unis  a,  en  ce 
qui  concerne  la  question  monétaire,  abouti  à  une  vic- 
toire pour  le  Bimétallisme  international,  opposé  au 
Bimélillisme  national. 

Les  «  plate  formes  »  officielles  de  chacun  des  grands 
partis  ont  affirmé  la  nécessité  du  Bimétallisme;  la 
politique  de  la  «  saine  monnaie  »,  adoptée  par  le  parti 
républicain,  à  Saint-Louis,  au  mois  de  juillet  dernier, 
acceptée  sans  réserve  par  M.  Mac-Kinley,  et  sur  la- 
quelle il  a  été  élu,  a  été  ainsi  formulée  : 

«  Nous  sommes  fermement  (uoalterably)  opposés  à 
toute  mesure  destinée  à  modifier  la  base  de  notre  cir- 
culation monétaire,  ou  à  diminuer  le  crédit  le  notre 
pays.  Nous  sommes,  en  conséquence,  opposés  à  la 
frappe  libre  et  illimitée  de  l'argent,  sauf  par  une  en- 
tente internationale  entre  les  principales  nations  com- 
merciales du  monde,  que  nous  nous  engageons  à  faire 
progresser  ». 

Cette  déclaration  constitue  une  ferme  adhésion  en 
faveur  du  Bimétallisme  international,  plus  ferme  que 
celle  qu'a  jamais  faite  aucun  parti  politique  lors  des 
précédentes  campagnes  présidentielles  ;  elle  est  entiè- 
rement en  accord  avec  la  politique  que  la  Ligue  Bimé- 
tallique a  constamment  suivie. 

Dans  ces  circonstances,  en  présence  de  l'agitation 
profonde  aux  Etats-Unis  au-ujet  du  Free  Silver  (c'est- 
à-dire  du  Bimétallisme  national),  étant  donné  que 
cette  agitation  doit  se  développer  et  se  propager,  —  un 
effort  déterminé  et  spontané  de  la  part  du  Gouverne- 
ment doit  être  attendu  dans  le  but  d'amener  une 
entente  bimétallique  internationale  pour  l'ouverture 
des  monnaies  des  différents  pays  à  l'argent  aussi  bien 
qu'à  l'or. 

La  lutte  pour  la  présidence  a  fait  mieux  ressortir, 
chez  nous,  l'importance  vita  e  delà  question  monétaire, 
et  les  graves  dang-rs  qui  menaceront  les  intérêts  indus- 
triels, commerciaux  et  financiers  de  la  Grande-Breta- 
gne, aussi  longtemps  que  la  question  n'aura  pas  reçu 
de  solution  sur  des  bases  internationales. 

L'attitude  si  peu  raisonnée  de  l'Angleterre  en  face 
des  efforts  déjà  faits  dans  le  passé  pour  le  règlement 
international  des  questions  monétaires,  est,  en  grande 
partie,  cause  de  ce  que  les  Etats-Unis  aient  voulu 
tenter,  en  dernier  lieu,  d'agir  de  leur  propre  et  seule 
initiative,  sans  prendre  garde  aux  troubles  qui  au- 
raient pu  s'ensuivre  dans  les  cercles  commerciaux  et 
financiers. 


Il  est  donc  instamment  à  souhaiter  que  l'Angleterre 
et  les  autres  grandes  puissances  européennes  coopèrent 
en  toute  cordialité  avec  les  Etats-Unis,  dans  leurs 
efforts  pour  placer  la  monnaie  métallique  du  monde 
sur  une  base  permanente,  saine  et  scientifique. 

Lord  Aldenham,  président;  H.  R  Grenfell,  pré- 
sident du  Conseil  général;  Robert  Barclay .  pré- 
sident du  Conseil  exécutif;  Herbert  C.  Gibbs. 
vice-président  du  Conseil  exécutif;  Henry  Mae 
Niel,  secrétaire  général  de  la  «  Ligue  anglaise.  » 
5  novembre  1896. 


Le  Manchester  Guardian,  qui  est  l'organe  des  grandes 
industries  du  Lancashire,  publiait,  le  5  novembre,  île  compte 
rendu  suivant  d'une  discussion  sur  le  Bimétallisme  inter- 
national qui  avait  eu  lieu,  la  veille,  au  «  National  Libéral 
Club  »  : 

Le  résultat  de  l'élection  présidentielle  en  Amérique 
a  donné  un  intérêt  tout  particulier  au  29e  dîner  trimes- 
triel du  Cercle  d'Economie  politique  du  Naiional  Libé- 
ral Club,  le  4  novembre.  Le  sujet,  qui  devait  y  être 
traité  par  M.  Dunning  Macleod  et  discuta  ensuite  par 
les  membres  du  Cercle,  était  la  question  du  Bimétal- 
lisme. 

Dans  son  travail,  qui  était  en  somme  une  étude  sur 
la  loi  de  Gresham,  il  a  prétendu  démontrer  que  cette 
loi  constituait  par  elle-même  une  réponse  complète  et 
décisive  aux  arguments  bimétallistes. 

Ce  travail,  très  laborieux,  mais  qui  n'a  pu  satisfaire 
les  auditeurs,  a  donné  lieu  à  une  discussion  animée  et 
intéressante,  à  laquelle  ont  pris  part  plusieurs  membres 
du  cercle,  notamment  MM.  Foxwell,  professeur  d'éco- 
nomie politique  à  l'Université  de  Londres,  et  M  H.  R. 
Grenfell,  président  du  Conseil  général  de  la  Ligue  bimé- 
tallique anglaise,  qui  se  sen  empressés,  en  réponse  à  ces 
attaques  contre  le  Bimétallisme,  d',  démontrer  .que  la 
loi  Gresham,  au  contraire,  est  l'un  des  meilleurs  argu- 
ment à  l'appui  des  démonstrations  bimétalliques.  Le 
professeur  Foxwell  a  très  vigoureusement  interprété, 
entre  autres,  l'un  des  meilleurs  arguments  tir^s  par 
l'économiste  américain  Walker  de  l'élection  américaine, 
en  faveur  du  Bimétallisme  international  :  «  Il  est  fa- 
cile de  discourir,  a  dit  31.  Walker,  sur  le  dollar  à 
50  cents,  mais  que  dire  du  dollar  à  150  cents  ?  » 
Ces  développements  ont  paru  frapper  profondément  les 
membres  présents  à  la  réunion. 

M.  H.  R.  Grenfell  a  ensuite  fait  ressortir  que  la  vic- 
toire de  Mac-Kinley  était  favorable  au  bimétallisme,  et 
rappelant  les  déclarations  du  programme  républicain 
de  Saint-Louis  à  ce  sujet,  a  montré  que  celui-ci  préco- 
nisait l'adoption  du  Bimétallisme  international,  et  que 
le  parti  s'était  engagé,  dès  à  présent,  à  faire  progresser 
l'entente  entre  les  principales  nations  commerçantes 
du  monde,  en  vue  du  rétablissement  de  la  frappe  libre 
et  illimitée  de  l'or  et  de  l'argent. 

La  réunion  n'a  pris  fin  que  fort  tard  dans  la  soirée, 
après  une  nouvelle  et  brillante  défense  du  Bimétal- 
lisme, présentée  par  M.  R.  C.  Richards  et  le  Dr  Clark, 
membre  du  Parlement. 


D'autre  part,  le  Times,  qui  avait  toujours  énergiquement 
conibatlu  le  Bimétallisme  international,  a  publié,  hier  matin, 
un  article  dont  notre  grand  confrère  le  Matin  donne  le  ré- 
sumé suivant  : 

Le  Times,  commentant  l'élection  des  Etats-Unis, 
dit  que  l  un  de  ses  effets  sera  de  redresser  quelques 
opinions  vu'gaires  au  sujet  du  bimétallis'ue 

L'élection  a  jeté  un  peu  de  lumière  sur  la  nature  des 
moyens  employés  pour  lancer  cette  agitntion  bimé- 
talliste  Le  Times  dit  qu'il  faut  distinguer  ertre  l'agi- 
tation bimétall  ste  internationale  et  l'agitation  bimé- 
talliste  de  bryanistes  appliquée  aux  Etats-Unis. 

«  Cette  dernière  a  été  lancée  par  l'ambition  des  pro- 
priétaires de  mines  d'argent  et  n'a  servi  qu'à  masquer 
le  désir  de  voler  les  créanciers  des  Etats-Unis.  Quant 
aux  bimétallistes  internationaux,  leurs  motifs  sont- 
honnêtes  et  leurs  raisons  plausibles.  » 


L'ÉCONOMISTE  EUKOPEEN  —  Situation  financière  généralo 


Notre  confrère  la  tlmin  public  également  la  dépêche  sui- 
vante île  Londres,  <|ni  mérite  d'être  signalée  : 

LoNnm>,  5  novembre.  —  Par  /il  spécial:  -  Au 
cours  d'une  entrevue  avec  le  conespondimt  américain 
de  l'Association  de  la  presse  à  Paris,  M.  Ri  bot  a  dit: 

Va\  ce  qui  concerne  les  questions  monétaires,  l'élec- 
tion de  M.  Mac  Kinlev  indique,  de  la  façon  la  plus 
claire,  qu'elles  ne  peuvent  être  résolues  que  par  un  ac- 
cord international. 

»  J'ai  plusieurs  raisons  de  croire,  a  dit  M.  Hibot,  que 
le  Gouvernement  français  ne  se  désintéresse  pas  de  la 
question  et  que  maintenant  que  la  crise  présidentielle 
est  terminée  nous  pouvons,  sans  aucun  doute,  nous  at- 
tendre à  quelque  initiative  de  la  part  de  la  France.  » 

Nous  devons  rappeler  ici  que  M.  Ribot  est  l'un  des  pre- 
miers hommes  d'Etat  français s'étant  ralliés  au  Bimétallisme 
international.  Ce  sont  les  déclarations,  qu'il  fit  à  la  tribune 
de  la  Chambre  des  dépotés  le  9  février  IN;  5.  alors  qu'il  était 
président  du  Conseil  des  Ministres,  qui  ont  le  plus  contribué 
à  faire  connaître  à  l'Europe  le  désir  qu'avait  la  France  de 
régler  sagement  et  honnêtement  cette  grave  question  de  la 
relation  des  deux  étalons  monétaires  que  les  nations  intéres- 
sées finiront  certainement  par  régler  un  jour. 


La  Monnaie  de  billon  en  France 

Voici  le  texte  du  projet  relatif  à  la  prohibition  en 
France  îles  monnaies  de  billon  étrangères  dont  nous 
avons  parlé  dans  notre  dernier  numéro  : 

«  L'article  1er  du décret-loi  du  limai  1S07  est  com- 
plété comme  suit: 

«  Les  confiscations  et  amendes  édictées  par  les  lois 
visées  au  paragraphe  pré  :édent  seront  seules  appli- 
quées lorsque  les  monnaies  prohibées  auront  été  trou- 
vées circulant  en  dehors  des  douanes  sans  une  expédi- 
tion délivrée  par  le  service  des  douanes  ou  des  contri- 
butions indirectes. 

«  La  réexpédition  à  l'étranger  des  monnaies  prohi- 
bées existant  en  dehors  dudit  rayon  s'effectuera  au 
moyen  d  un  acquit  à  caution  délivré  par  le  bureau  des 
contributions  indirectes  le  plus  voisin  du  lieu  de  l'en- 
lèvement, sous  les  garanties  prescrites  par  l'article  6  de 
la  loi  du  9  février  1833.  » 

Il  y  a  urgence  à  ce  que  ce  projet  de  loi  soit  voté  le 
plus  rapidement  possible. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.f.25fr.20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). ... 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erd.-im)  ... 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  8  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?ô  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suéde  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

-       Priorité  4  %  1890  

Oousolidé  Prussien  3  %  i  Berlin) 


30  octobre 


6  novembre 


Situation  Huancière  aénéraîe 


France.  —  La  liquidation  de  fin  octobre,  que  l'on  ne 
voyait  pas  s'approcher  sans  craintes,  s'est  bien  passée. 
L'argent  a  été  facile  ;  au  reste,  les  positions  qui  res- 


taient a  se.  faire  reporter  n'étaient  plus  que  de  minime 
importance. 

L'annonce  que  le  Ministère  abandonnait  son  projet 
d'impôt  sur  les  Renies  françaises  a  prolité  a  nos  fonds 
nationaux,  qui  ont  progressé.  Les  action*  de  nos  Gran- 
des Compagnie*  de  Chemins  de  fer  sont  toujours  ftrés 
fermes,  ei  nos  Sociétés  de  Crédit  accusent  de  bien  oueil- 
lctires  tendances. 

Dans  le  compartiment  des  Fonds  d'Etats,  ce  sont  les 
Valeurs  Ottomanes  qui  ont  particulière  tuent  attiré 
l'attention.  Leur  reprise  est,  sensible.  Quant  aux  dispo- 
sitions générales,  elle''  sont  bien  meilleures,  et  la  con- 
fiance renaît  visiblement. 

Allemagne.  —  La  Bourse  languit  toujours;  elle  ne 
s'est  pas  remise  encore  des  effets  de  la  loi  sur  les 
Bourses.  Mais,  grâce  à  l'activité  des  affaires  indus- 
trielles, les  budgets  de  l'Empire  et  de  la  Prusse  se  sol- 
dent en  excédents,  qui  grossiront  d'autant  l'amortisse- 
ment des  Dettes  publiques. 

Angleterre.  —  La  semaine  a  été  agitée,  en  raison  de 
l'élection  américaine.  La  nomination  de  M.  Mac- 
Kinley  a  provoqué  un  fort  mouvement  de  reprise  qui 
n'a  été,  toutefois,  que  momentané.  Les  Chemins  amé- 
ricains sont  calmes  maintenant,  de  même  les  Chemins 
anglais. 

Au  Stock  Exchange  les  valeurs  internationales  sont 
plutôt  négligées.  Quant  à  l'argent,  «il  est  toujours  très 
faible  pour  les  prêts  «  on  càll.  »  Par  contre,  l'escompte 
est  peu  être  un  peu  tendu  à  3  1/2  0/0. 

Quant  à  la  tendance,  pour  certains  groupes  de  va- 
leurs, comme  les  valeurs  minières,  elle  dépend  beau- 
coup des  Bourses  continentales. 

Autriche-Hongrie.  —  Le  succès  du  Gouvernement 
hongrois  dans  les  élections  générales  va  favoriser  le 
renouvellement  du  compromis  austro-hongrois  et 
hâter  la  prorogation  du  privilège  de  la  Banque  d'Au- 
triche-Hongrie. 

La  tendance  est  meilleure  à  la  Bourse  de  Vienne. 

Bulgarie.  —  Les  embarquements  de  céréales  conti- 
nuent de  giossir  l'exportation.  On  porte  à  40  millions 
de  fr.  l'excédent  des  exporiations  de  l'année  courante 
sur  celles  de  l'an  dernier. 

Un  état  d'origine  officielle  porte  à  36.720  000  fr.  la 
somme  de  l'actif  à  la  disposition  du  gouvernement 
pour  la  construction  du  chemin  de  fer  de  Sofia-Cboumla 
et  des  ports  de  Varna,  de  Bourgas.  Il  reste  encore  un 
solde  de  36  millions  pour  les  frais  d'établissement  de 
nouvelles  voies  ferrées. 

Espaq?ie.  —  Les  meilleures  nouvelles  de  Cuba  et 
aussi  l'amélioration  évidenie  de  la  situation  économi- 
que expliquent  la  bonne  attitude  du  marché  espagnol. 
Dans  ces  conditions  la  réussite  de  l'emprunt  intérieur 
paraît  être  assurée. 

Italie.  —  Le  tableau  du  mouvement  commercial  ren- 
dant les  trois  premier*  trimestres  indique  une.  progres- 
sion supérieure  à  30/0,  soit  près  de  54  million- de  lire. 

Les  recettes  douanières  ont  dépassé  de  li.o08.000  lire 
celles  de  l'année  précédente. 

Russie.  —  Les  résultats  définitifs  du  budget  de  1895 
qui  viennent  d'être  publiés  portent  l'excédent  prévu  de 
2&.862.6H8'  roubles  à  la  somme  plus  respectable  de 
05.146.765  roubles  crédit. 

Le  dépassement  des  dépenses  extraordinaires  s'est 
ainsi  réduit  de  221.734.279  roubles-crédit  à  126.597.514 
roubles-crédit. 

Les  résultats  définitifs  du  budget  de  1895  sont  donc 
beaucoup  plus  avantageux  que  ceux  du  budget  de  pré- 
vision. 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 


Du  1er  janvier  au  31  oct. 
Du  ler  au  5  novembre  . . 


1896 
67.090.000 
930  0n0 


1895 
65.530.000 
690.000 


Du  le  janvier  au  5 nov   68.020.000     66.220  000 
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FRANGE 


La  Politique.  —  Le  Budget  de  1897.  —  Le  Privilège  de  la  Banque 
de  France.  —  Les  Affaires  d'Arménie.  —  Les  Incidents  de  Carmaux. 

Le  Rapport  général  de  M.  Krantz  sur  le  Budget  de 
189/  a  été  distribué  le  31  octobre  aux  membres  delà 
Chambre  des  députés. 

Voici,  en  dernière  analyse,  comment  se  présente  le 
budget  de  1*97  : 

Recettes   3.385.380.845 

Dépenses   3 .555. 029 .840 

Excédent  des  recettes. .        30.341 .0U3 

La  Commission  propose  de  faire  de  cet  excédent 
l'emploi  suivant  : 

Remboursement  de  partie  des  obligations  à  court 
ter  ne,  échéant  en  1897   27.900.000 

Amortissement  du  compte  de  Madagascar 

etdeSiam   2.279.701 

Somme  portée  à  titre  d'excédent  de  recettes  161.302 

Total  égal   30.341.003 

En  dépit  de  l'énorraité  de  son  chiffre  total,  le  budget 
de  la  France  est  loin,  aujourd'hui,  de  se  prêter  à  des 
réductions  comme  celles  dont  on  parle  parfois,  d'ail- 
leurs bien  a  la  légère.  Le  rapport  général  analyse 
toutes  nos  dépenses  publiques;  il  décompose  cette 
masse  formidable.  Avec  toute  la  prudence  voulue  et 
toutes  les  réserves  nécessaires,  M.  Krantz  présente  la 
classification  suivante  : 

On  peut,  dit-il,  avec  une  suffisante  exactitude  et  en  arron- 
dissant les  chiffres,  grouper,  d'après  leur  objet,  les  dépenses 
publiques  de  la  manière  suivante  : 

Dépenses  de  la  dette  (Dette  consolidée  et  an- 
nuités diverses)                                    Fr.  1.105. 000. 000 

Dépenses  militaires  :  guerre  et  marine,  pen- 
sions de  la  guerre  et  de  la  marine,  etc   1.101.000.000 

Frais  de  régie,  de  perception  et  d'exploitation, 

des  impots  et  revenus  publics   359.000.000 

Dépenses  d'administration  générale   241.000.0n0 

Pensions  civiles   25.001». 000 

Dépenses  civiles  :  Assistance  et  solidarité   25.n0n.000 

—  Education,  instruction  publique  190.0  0.000 

—  Outillage   232.000. 000 

Remboursements,  non-valeurs  et  primes   41.0u0.000 

Comme  on  peut  s'en  rendre  compte,  sur  ce  chiffre 
énorme  de  3  3  >5  millions  de  dépenses,  les  frais  d'admi- 
nrslratiou  n'entrent  que  pour  241  millions.  On  peut  affir- 
mer qu'il  n'y  a  en  Europe  aucun  pays  dont  les  frais 
soient  aussi  réduits. 

La  politique  des  écoromies,  si  résolument  adoptée, 
trouve  ainsi  une  nouvelle  confirmation,  en  même  temps 
qu'est  affirmée  une  politique  qui  en  est  comme  le  corol- 
laire, celle  de  l'amortissement. 


Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  31  octobre,  à 
l'Elisée,  sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure 

Il  s'est  occupé  des  diverses  interpellations  qui  doivent 
venir  à  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre. 

Le  Conseil  a  autorisé  le  Ministre  des  finances  à  déposer  sur 
le  bureau  de  la  Chambre  le  projet  de  loi  relatif  au  renouvel- 
lement du  privilège  de  la  Banque  de  Fiance,  qui-  expire,  on 
le  sait,  le  3i  décembre  1897.  Nous  renvoyons  nos  lecteurs  à 
l'article  que  notre  rédacteur  en  chef,  M.  Edmond  Théry, 
publie  plus  loin  sur  ce  sujet. 

•wv  La  Chambre  a  tenu  séance  le  31  octobre.  On  a  discuté 
la  proposition  de  loi  ayant  pour  bu  t  d'interdire  la  fabrication, 
la  circulation  et  la  vente  des  vins  artificiels,  dont  l'urgence 
avait  été  déclarée.  A  la  suite  de  l'adoption  d'un  amendement 
de  M.  Marcel  Hubert,  le  projet  a  été  renvoyé  à  la  Commis- 
sion. La  discussion  en  sera  reprise  dans  une  séance  ulté- 
rieure. 

Le  3  novembre  on  a  discuté  à  la  Chambre  des  députés 
l'interpellation  sur  les  affaires  d'Arménie;  MM.  Denys  Co- 
cbin.  comte  de  Mun  et  Jaurès  ont  prononcé  des  discours 
auxquels  M.  Hanotaux  a  répondu. 

L'ordre  du  jour  suivant  a  été  voté  par  384  voix  sur  470  vo- 
tants : 


«  La  Chambre,  approuvant  les  déclarations  du  Gouverne- 
ment, passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

•wv  Au  Sénat,  une  interpellation  de  M.  L°  Provost  de  Lau- 
r.ay  sur  Madagascar  s'est  terminée  par  l'adoption  de  l'ordre 
du  jour  pur  et  simple  réclamé  par  le  Gouvernement. 

"v-v~  Le  5  novembre,  la  Chambre  des  députés  a  discuté  l'in- 
terpellation de  M.  Jaurès  relative  aux  événements  de  Car- 
maux. 

Un  ordre  du  jour  approuvant  l'attitude  du  Gouvernement  a 
été  adopté  par  308  voix  sur  500  votants. 

-wv  Au  Sénat  on  a  commencé  la  discussion  du  projet  de  loi 
concernant  la  réforme  de  l'impôt  des  boissons. 

Hier,  6  novembre,  le  Sénat  a  continué  la  discussion 
du  régime  des  boissons. 

A  la  Chambre  des  députés,  on  s'est  occupé  de  la  proposi- 
tion ayant  pour  but  d'interdire  la  fabrication,  la  circulation 
et  la  vente  des  vins  artiticiels. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Le  Privilège  de  la  Banque  de  France 

Samedi  dernier,  M.  Georges  Cochery,  ministre 
des  finances,  a  déposé,  au  nom  du  Gouvernement, 
sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  députés,  un  pro- 
jet de  loi  portant  prorogation  pour  vingt-trois  an- 
nées, à  partir  du  1er  janvier  1898,  du  privilège  de 
la  Banque  de  France. 

Voici  le  texte  du  projet  de  loi  : 

Article  premier.  —  Le  privilège  concédé  à  la  Banque  de 
France  par  les  lois  des  24  germinal  an  XI,  22  avril  1806,  30 
juin  1840  et  9  juin  18Ô7,  dont  la  durée  expirait  le  31  décembre 
1897,  est  proroge  de  vingt  trois  ans  et  ne  prendra  fin  que  le 
31  décembre  \9-c0. 

Art.  2.  —  Le  1°  de  l'article  9  des  statuts  fondamentaux  de 
la  Banque  de  Franee  établis  par  le  décret  du  16  janvier  1808. 
ainsi  conçu  : 

«  Les  opérations  de  la  Banque  consistent  : 

«  1°  A  escompter,  à  toutes  personnes,  des  lettres  de  change 
«  et  autres  effets  de  commerce  à  ordre,  à  des  échéances  dé- 
«  terminées  qui  ne  pourront  excéder  trois  mois,  et  souscrits 
«  par  des  commerçants  et  autres  personnes  notoirement  sol- 
«  vables.  » 

Sera  complété  par  la  disposition  suivante  : 

«  A  escompter,  dans  les  mêmes  conditions,  les  lettr°s  de 
change  et  autres  effets  de  commerce  à  ordre  qui  seront  pré- 
sentés par  des  Associations  syndicales,  agricoles  et  autres, 
notoirement  sohables  » 

Art.  3.  —  A  partir  du  premier  jour  du  semestre  dans  le- 
quel la  présente  loi  aura  été  promulguée,  et  jusques  et  y 
compris  l'année  1920,  la  Banque  versera  à  l'Etat,  chaque  an- 
née, et  par  semestre,  une  redevance  égale  au  produit  du  hui- 
tième du  taux  de  l'escompte  par  le  chiffré  de  la  circulation 
productive. 

Pour  la  fixation  de  cette  redevance,  la  moyenne  annuelle  de 
la  circulation  productive  sera  calculée  telle  qu'elle  est  déter- 
minée pour  l'application  de  la  loi  du  13  juin  1878. 

Le  premier  paiement  semestriel  sera  exigible  quinze  jours 
après  l'expiration  du  semestre  dans  lequel  la  loi  aura  été  pro- 
mulguée. Les  autres  paiements  s'effectueront  le  15  janvier  et 
le  15  juillet  de  chaque  année,  le  dernier  devant  avoir  lieu  le 
15  janvier  1921. 

Art.  4.  —  L'avance  de  60  millions,  consentie  par  la  Banque 
à  l'Etat,  en  vertu  du  traité  du  10  juin  1857,  moyennant  un 
intérêt  de  3  0/0,  et  l'avance  de  80  millions,  consentie  par  la 
Banque  à  l'Etat,  en  vertu  du  traité  du  29  mars  1878,  approuvé 
par  la  loi  du  13  juin  1878,  moyennant  un  intérêt  de  1  0/0, 
cesseront  de  porter  iutérèt  à  partir  du  1er  janvier  1896. 

La  Banque  ne  pourra  réclamer  le  remboursement  de  tout 
ou  pai tiède  ces  avances  pendant  toute  la  durée  de  son  pri- 
vilège. 

Art.  5.  —  Est  approuvée  la  convention  du  31  octobre  1896,  en 
vertu  de  laquelle,  indépendamment  des  140  millions  spécifiés 
à  l'article  4,  la  Banque  de  France  s'engage  à  mettre  à  la  dis- 
position de  l'Etat,  sans  intérêt,  et  pour  toute  la  durée  de  son 
privilège,  une  nouvelle  avance  de  40  millions  dont  la  réalisa- 
tion sera  subordonnée  aux  autorisations  législatives  à  inter- 
venir. 
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Coltn  convontion  e-d  dispensée  des  droits  d<;  timbre  et  d'en- 
(egislreuieni. 

Art.  6.  —  La  Baiiqtio  paiera  gratuitement,  concurremment 
avec  1rs  caisses  publiques,  pour  le  complu  du  Trésor,  1rs  cou 
ponS  au  porteur  des  Kentes  françaises  el  dos  valeurs  du  Tré- 
sor français  q  ti  seront  présentés  :\  sus  guichets,  tant  a  Pans 
que  dans  ses  succursales  ou  bureaux  auxiliaires. 

Art.  7.  —  La  Banque  devra,  sur  la  demande  «lu  Ministre 
•  les  finances,  ouvrir  gratuitement  ses  guichets  à  rémission 
des  Rentes  françaises  et  valeurs  du  Trésor  français. 

Art.  8.  —  Los  comptables  du  Trésor  pourront  opérer,  dans 
les  bureaux  auxiliaires,  comme  dans  les  succursales,  dus  ver- 
sements ou  des  prélèvements  au  compte  courant  du  Trésor. 

Dans  les  vill.is  rattachées,  la  Banque  devra  faire  opérer 
gratuitement,  à  toutes  les  échéances,  le  recouvrement  des  traites 
tirées  sur  les  comptables  du  Tiésor  par  d'autres  comptables 
du  Trésor  ou  des  traites  des  redevables  de  revenus  publics, 
à  l'ordre  des  comptables  du  Trésor. 

Ait.  9.  —  Dans  un  délai  de  deux  ans,  à  partir  de  la  promul- 
gation de  la  présente  loi,  le  nombre  des  succursales  sera  porté 
de- quatre  vingt-quatorze  à  cent-douze  par  la  transformation 
de  ilixlmil  bureaux  auxiliaires  en  suceur sal  s. 

Eu  outre,  il  sera  créé  une  succursale  dans  chacun  des  chefs- 
lieux  de  département  qui  n'en  possèdent  pas. 

Les  bureaux  auxiliaires  non  transformés  en  succursales 
seront  maintenus. 

En  outre,  il  sera  créé  trente  nouveaux  bureaux  auxiliaires. 

Les  établissements,  et  les  services  institués  parle  présent 
article  fonctionneront  dans  le  délai  maximum  de  deux  ans,  à 
dater  de  la  promulgation  de  la  présente  loi. 

Indep  ndatnment  des  créations  stipulées  ci-dessus,  la  Ban- 
que créera,  à  partir  de  1900  et  jusqu'à  1915,  au  inoins  quinze 
bureaux  auxiliaires  nouveaux.  Les  localités  dans  lesquelles 
ces  bureaux  oevront  être  établis  seront  déterminées,  d'un 
commun  accord,  par  le  Ministre  des  finances  et  la  Banque  de 
France. 

Art.  10.  —  Lorsque  les  circonstances  exigeront  l'élévation 
du  taux  de  l'escompte  ou  de  l'intérêt  des  avances  au  dessus 
de  5  0/0,  1rs  produits  qui  en  résulteront  pour  la  Banqueseront 
déduits  des  >oinmes  annuellement  partageables  entre  les 
actionnaire  et  ajoutés  au  fonds  social. 

Art.  11.  —  Le  chiffres  des  émissions  des  billets  de  la  Banque 
de  France  et  de  ses  succursales,  fixé  au  maximum  de  4  mil- 
liards, est  élevé  a.  5  milliards. 

Art.  12.  —  Le  cours  légal  d'un  type  déterminé  de  billets 
pourra,  sur  la  demande  de  la  Banque,  être  supprimé  par 
décret,  la  Banque  restant,  d'ailleurs,  toujours  tenue  d'en  opérer 
le  remboursement  à  vue  et  en  espèces,  tant  à  son  siège  central 
à  Paris  que  dans  ses  succursales  et  bureaux  auxiliaires. 

En  detiors  des  conditions  prévues  par  le  paragraphe  1er  du 
présent  article,  le  cours  légal  des  billets  ne  peutètre  supprimé 
que  par  une  loi. 

Art.  13.  —  La  Banque  de  France  versera  au  Trésor  public, 
dans  le  mois  qui  suivra  la  promulgation  de  la  présente  loi, 
une  somme  représentant  la  valeur  des  billets  de  Banque  de 
tous  1rs  anciens  types,  à  impression  noire,  qui  n'auront  pas 
été  présentés  au  rrmboursement. 

Ces  billets  seront,  en  conséquence,  retranchés  du  montant 
de  la  circulation,  le  Trésor  prenant  à  s-a  charge  le  rembourse- 
ment desdils  billets  qui  pourraient  être  ultérieurement  pré- 
sentés aux  guichets  de  la  Banque. 

Jusqu'à  l'expiration  de  son  privilège,  ou  tout  au  inoins 
jusqu'à  une  prorogation  nouvelle,  si  elle  intervient  avant  19^0 
la  B  nique  restera  en  possession  du  montant  des  billets  autres 
que  reux  cpii  sont  menlionnés  au  paragraphe  précédent  et 
dont  le  remboursement  ne  lui  aura  pas  été  demandé. 

Art  14.  —  La  Banque  sera  tenue  de  trébucher,  dans  les 
encaisses  de  ses  succursales  et  bureaux  auxiliaires,  et  de 
transporter,  à  ses  frais,  à  l'Hôtel  des  Monnaies,  les  pièces 
d'or  légères  dont  le  Ministre  aura  prescrit  la  réfection.  Les 
pièces  neuves  seront  remises  à  la  Banque,  à  son  siège  social. 

Art.  lô.  —  Est  approuvée  la  convention  du  31  octobre  1896 
réglant  les  rapports  de  l'Etat  et  delà  Banque  de  France  en 
ce  qui  concerne  l'exécution  de  la  convention  monétaire  con- 
clu", les  (i  et  1 1  décembre  1885,  entre  la  France,  la  Belgique, 
la  Grèce,  l'Italie  et  la  Suisse. 

■  Ce  nouveau  projet  diffère  du  projet  présenté  à 
là  précédente  Chambre,  et  que  M.  Burdeau  avait 
rapporté,  par  de  nouveaux  avantages  qu»  l'Etat 
obtient  de  la  Banque  à  son  propre  profit  et  au 
profit  des  particuliers. 

Mais  a  va  ni  il 'examiner  l'importance  de  ces  avan- 
tages, il  convient  de  bien  préciser  les  profits  que 
la  Banque  de  France  retire  du  privilège  d'émis- 
sion que  l'Etat  lui  confère  :  la  circulation  totale 


des  billets  de  la.  Banque  de  France  atteint  aujour- 
d'hui la  somme  de  3.675.735.235  If.  Beaucoup  de 
personnes,  peu  familières  avec  le  mécanisme  de 
l'émission,  s'imaginent  que  la  Banque  rétire  de 
petto  circulation  un  bénéfice  proportionnel  an  taux 
de  son  escompte  et  de  ses  avances  sur  titres.  Il 
n'en  est  pas  ainsi,  car  ta  fonction  de  réqulatrice 
de  la  circulation  monétaire  l'ranraJse  que  la 
Banque  de  France  exerce  en  dehors  de  ses  opéra- 
tions d'escompte  et  d'avances,  n'est  pas  nettement 
comprise  par  le  public,. 

Les  billets  au  porteur  remboursables  à  vue,  que 
la  Banque  de  France  émet  en  exécution  de  son 
privilège,  remplissent  la  double  fonction  de  certi- 
ficats d'espè'tes  métalliques  et  de  billets  de  banque 
destinés  à  l'escompte  ou  aux  avances  sur  titres. 

La  première  fonction  ne  rapporte  aucun  profit 
à  la  Banque,  mais  est  d'une  extrême  utilité  pour 
le  public,  puisqu'elle  lui  pern:et  d'employer  la 
monnaie  sous  un  volume  des  plus  réduits. 

Un  particulier  qui  aurait  à  payer  une  somme  de 
10.000  fr.  par  exemple,  devrait  se  charger  de 
3  kilog.  220  gr.  de  monnaies  s'il  voulait  régler 
ladite  somme  en  or,  et  de  50  kilog.  s'il  ne  possé- 
dait que  des  écus.  Dix  bille  s  de  banque  de  1.000  fr. 
ne  pèsent  exactement  que  16  gr.  6  et  peuvent  se 
loger  dans  un  portefeuille  tout  petit. 

Les  3. 160  millions  de  francs  en  espèces  métal- 
liques (1.931  millions  en  or  et  1.229  millions  en 
écus)  que  la  Banque  de  France  possédait  à  la 
date  du  5  novembre  courant,  sont  donc  remplacés 
dans  la  circulation  par  une  égale  somme  de  billets 
remboursables  à  vue.  Le  public  s'est  ainsi  allégé 
d'un  stock  de  monnaies  d'or  pesant  622.903  kilog. 
et  d'un  stock  de  monnaies  d'argent  de  6.145.0d0fcil. 
que  la  Banque  lui  conserve  dans  ses  caves  et  qu'il 
peut  retirer  à  tout  moment. 

Les  billets  que  la  Banque  a  ainsi  délivrés  au 
public  —  en  échange  de  ces  6.768  tonnes  d'espèces 
métalliques  —  loin  d'être  pour  elle  une  source  de 
bénéfice  quelconque,  sont,  au  contraire,  un  de  ses 
plus  sérieux  éléments  de  dépenses. 

D'après  les  comptes  de  l'exercice  189i  que  nous 
avons  sous  les  yeux,  les  frais  de  fabrication  et  de 
timbre,  au  profit  de  l'Etat,  se  sont  élevés  à 
2  206.910  fr.,  et,  comme  la  Banque  est,  en  outre, 
obligée  de  régulariser  la  circulation  monétaire  de 
la  France,  c'est  à-dire  de  répartir,  selon  les  besoins 
locaux,  les  espèces  métalliques,  à  ses  frais,  sur 
tous  les  points  du  territoire,  et  d'entretenir  des 
em ployés  spéciaux  pour  le  se<  vice  des  billets,  la 
dépense  ci-dessus  se  majore  d'une  nouvelle  somme 
que  nous  pouvons  évaluer  approximativement  à 
500.0i  )0  fr. 

Voilà  ce  que  la  circulation  fiduciaire  a  coûté  à  la 
Banque:  2. 70!). 000  fr.  La  circulation  moyenne  de 
1894  ayant  été  de  2.479  millions  de  francs,  c'est 
pour  la  Banque  une  dépense  approximative  de  775 
francs  par  million  de  francs  circulant  dans  le  pu- 
blic sous  la  forme  de  billets  de  banque. 

La  partie  de  la  circulation  des  billets  de  la  Ban- 
que non  couverte  par  l'encaisse  métallique  rem- 
plit les  fonctions  de  biliets  de  banque  dans  la 
véritable  acception  du  mot.  Ce  sont  ces  billets  qui, 
se  substituant  aux  effets  de  commerce  présentés  à 
l'escompte  ou  aux  titres  consignés  en  garanties 
d'avances,  rendent  immédiatement  disponible  la 
valeur  de  ces  effets  et  titres  et  augmentent  d'autant 
le  stock  monétaire  du  pays. 

La  Banque  d'émission  qui  remet  à  un  particulier 
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un  billet  de  1.000  fr.  en  lui  escomptant  une  lettre 
de  change  (que  le  particulier  devra  rembourser  au 
bout  de  trois  mois  avec  les  intérêts  convenus  en 
plus;,  bénéficie  de  l'escompte.  Danscecas,  le  privi- 
lège d'émission  constitue  un  profit  réel  pour  la 
Banque  puisqu'elle  retire  un  intérêt  déterminé  du 
billet  au  porteur  qu'elle  crée,  et  que  le  public 
accepte  comme  monnaie. 

.Mais  lorsqu'un  particulier  verse  à  la  Banque 
d'émission  1.000  fr.  en  espèces  pour  avoir  Un  billet 
de  même  valeur  :  le  billet  de  banque  qu'il  reçoit  ne 
procure  aucun  bénéfice  à  Y  Etablissement  d'émis- 
sion —  il  constitue,  au  contraire,  une  perte  sèche  de 
0  fr.  77,  —  puisque  les  1.000  fr.  d'espèces  restent 
dans  ses  caisses  sans  emploi  productif,  comme 
d'ailleurs  toute  l'encaisse  métallique  de  la  Banque. 

Il  est  indispensable  de  bien  saisir  le  mécanisme 
de  cette  double  fonction  du  billet  de  banque,  si  l'on 
veut  apprécier  sainement  les  avantages  que  l'Etat 
donne  à  un  Etablissement  privé  en  lui  conférant  le 
privilège  d'émission. 

Le  privilège  d'émission  n'est  pas  nécessaire  à  la 
Banque  de  France  pour  toutes  ses  opérations  d'es- 
compte et  d'avances  sur  titres.  Le  Crédit  Lyon- 
nais, le  Comptoir  à.' Escompte,  la  Société  Géné- 
rale et  le  Crédit  Industriel  n'ont  pas  le  droit 
d'émettre  des  billets  de  banque  et  ils  font  pourtant 
des  opérations  d'escompte  et  d'avances  pour  un 
total  bien  supérieur  à  celui  de  la  Banque  de 
France . 

Voici,  par  exemple,  un  petit  tableau  qui  mérite 
d'être  examiné  : 

Escomptes  :  Portefeuilles  réunis  du  Crédit  Lyonnais, 
du  Comptoir,  a" Escompte,  de  la  Société  Générale  et  du 
Crédit  Industriel  et  Portefeudl«  de  la  Banque  de  France 
à  la  dernière  situation  de  chaque  année  : 


(Millions  de  francs) 


Total 

Banque 

Proportion 

Total 

Années 

des 

de 

Les 

La 

4  Sociétés 

France 

général 

4  Sociétés 
réunies 

Banque 
de  France 

1881.... 

451 

1.414 

1.8-5 

/o 
2o 

% 
75 

1882.... 

412 

1.146 

1.558 

27 

73 

1883.... 

470 

1.259 

1.729 

28 

72 

1884.... 

451 

1.051 

1.502 

30 

70 

1885. . . . 

558 

762 

1.320 

42 

58 

188H  

544 

710 

1.254 

43 

57 

1887  

5H2 

700 

1.262 

45 

55 

2888  

695 

7H8 

1.483 

47 

53 

728 

872 

1.600 

46 

54 

1890  . . . 

822 

994 

1.716 

42 

58 

1891.... 

874 

810 

1.684 

52 

48 

1892..., 

846 

712 

1.558 

55 

45 

863 

738 

1.600 

54 

46 

1894. . . . 

955 

559 

1.514 

63 

37 

1895. . . . 

929 

626 

1.555 

60 

40 

Donc,  la  Banque  de  France  qui,  en  1881,  effec- 
tuait 75  0/0  des  opérations  d'escompte  en  France, 
a  vu  son  portefeuille  diminuer  progressivement 
d'année  en  année  :  nous  le  trouvons  à  40  0/0,  de 
l'ensemble,  à  la  tin  de  1895. 

Gomment  les  Sociétés  de  crédit  procèdent-elles 
pour  réaliser  leurs  opérations?  Elles  reçoivent  des 
fonds  en  dépôts  ou  comptes  courants  à  vue,  et 
pratiquent  l'escompte  et  les  avances  à  l'aide  de  ces 
fonds. 

L'état  suivant,  établi  d'après  les  bilans  du  31 
décembre  18!).">  des  quatre  grandes  Sociétés  de  Dé- 


pôts, explique  le  mécanisme  de  leurs  opérations 

Millions 


Actif  réalisable  — 

Porteuille  commercial   929 

Avances  sur  nantissement   300 

Reports   J31 

Espèces  en  caisse   îvtl 

Total   1.551 

Passif  exigible 

Dépôts  et  comptes  courants  à  vue. .  1.253 

Acceptations   281 

Total   1.534 


Par  conséquent,  les  grandes  Sociétés  de  dépôts 
avaient,  au  31  décembre  dernier,  1.360  millions 
d'opérations  d'escompte,  d'avances  et  de  reports 
engagés  à  l'aide  de  leurs  dépôts  et  comptes  cou- 
rants à  vue.  Elles  avaient  prêté  aux  uns  ce  que 
les  autres  laissaient  disponibles  dans  leurs  caisses. 

La  Banque  de  France  procède,  d'ailleurs,  de 
la  même  façon  avec  ses  comptes  courants.  En 
apparence,  ce  sont  les  billets  de  banque  —  c'est-à- 
dire  sa  faculté  d'émission  —  qui  effectuent  toutes 
ses  opérations  d'escompte  ou  d'avances  sur  titres  ; 
en  '-éalité,  c'est  le  solde  de  ses  comptes  courants 
créditeurs  qui  fournit  la  majeure  partie  des  som- 
mes employées  à  l'escompte  ou  aux  avances  ;  le 
surplus  es1  donné  par  la  circulation  fiduciaire 
non  couverte  par  l'encaisse  métallique. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LA  NITRATE  RAILWAYS 


La  formation  du  Comité  français  de  défense  de  la 
«  Nitrate  Railways  »,  dont  nous  avons  rendu  compte 
dans  notie  numé  o  du  17  octobre  dernier  (u<>  249),  a  eu 
pour  effet  de  réveiller  les  actionnaires  de  la  Compagnie 
et  d'émouvoir  son  Conseil  d'administration.  Le  Wdlway 
Times,  dans  sou  numéro  du  24  octobre,  et  le  South 
American  Journal  ont  dit  à  ce  sujet  : 

A  propos  du  mouvement  qui  s'est  produit  à  Paris  en  fa- 
veur d'une  enquête  minutieuse  sur  les  affaires  de  la  Compa- 
gnie, nous  apprenons  qu'un  Comité  a  été  formé  sous  l'initia- 
tive de  M.  Edmond  Théry,  directeur  de  YEconomite  Euro- 
péen. Le  but  du  Comité  est  d'obtenir  des  explications  pré- 
cises du  Conseil  d'administration  de  Londres,  quant  à  la 
situation  de  la  Compagnie;  d'obtenir  des  informations  détail- 
lées sur  l'exploitation  de  la  ligne  pendant  les  annéps  1893, 
1894  et  1895  et  les  six  premiers  mois  de  1896  ;  de  rechercher 
la  raison  actuelle  de  la  lourde  baisse  dont  ont  souffert  les 
actions  entre  le  lor  juillet  1895  et  le  1er  juillet  189d;  de  de- 
mander au  Conseil  d'administration  l'adoption  de  mesures 
de  sauvegarde  poor  les  intérêts  des  porteurs  français,  qui 
ont  trop  perdu  dans  cette  malheureuse  Compagnie.  Les 
Français  déclarent  qu'ils  ne  pensent  pas  que  la  situation  des 
affaires  puisse  expliquer  une  baisse  aussi  lourde.  Ils  ont  dé- 
cidé de  s'en  rendre  compte  par  eux-mêmes. 

Notre  initiative  a  été  immédiatement  suivie  à  Lon- 
dres et  à  Bruxelles,  où  des  groupes  d'actionnaires  ont 
résolu  de  demander  aux  administrateurs  de  la  Compa- 
gnie la  convocation  d'une  assemblée  générale  spéciale 
chargée  de  nommer  un  Comité,  pris  en  dehors  du  Con- 
seil, avec  la  mission  de  faire  une  enquête  approfondie 
sur  l  administration  passée  et  présente  et  exam  iner 
les  mesures  à  prendre  pour  arrêter  la  baisse  des  titres 
et  relever  le  crédit  de  la  Compagnie. 

C'est,  en  substance,  le  programme  du  Comité  fran- 
çais. 

Le  Conseil  d'administration  a  fini  par  s'émouvoir  du 
mouvement  qui  »e  dessinait  en  Angleterre  et  sur  le 
h  continent.  Notre  Comité  avait  écrit  à  M.  Ilarvey,  nrési- 
j  dent  du  Conseil,  pour  l'informer  du  mandat  qu'il  avait 
j  reçu  des  actionnaires  français  adhérents  et  lui  deman- 
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der  s'il  voulait  nous  fournir  les  moyens  d'effectuer  no- 
tre enquête  en  communiquant  d'abord  aux  délégués 
que  iioih  enverrions  la  comptabilité  détaillée  dos  i  \er- 
cices  1MK».  1S9'i  1895  et  du  l''r  semestre  1896,  et  en  leur 
expliquant  ensuite  les  mesures  de  sauvegarde  sociale 
que  Le  Conseil  d'administration  comptait  prendre  pour 
porter  remède  à  la  situation  actuelle  île  la  Compagnie. 

A  cette  lettre,  M.  J.  M.  Gowper,  secrétaire  général  de 
la  Compagnie,  a  immédiatement  répondu  que  le  Prési- 
dent du  Conseil  était  en  ce  moment  absent  de  Londres, 
qu'il  lui  communiquerait  La  lettre  le  plus  vite  possible 
et  que,  sans  aucun  doute,  le  Président  la  soumettrait 
au  Conseil  dans  sa  séance  du  10  courant. 

Mais,  en  même  temps  que  sa  réponse,  M.  J.  M.  Cow- 
per  nous  adressait  la  convocation  suivante  : 

The  Nitrate  Railways  Company,  Limited  . 

Notice  est  donnée  par  les  présentes  qu'une  assemblée  gé- 
nérale extraordinaire  des  actionnaires  du  Nitrate  Railways 
Company, Limited,  aura  lieu  à  Winchester  IIou»e,  Old  Broad 
Street,  E.  G.,  le  jeudi  19  novembre  1896,  à  deux  heures  de 
l'après-midi,  à  l'effet  d'entendre  un  Rapport  spécial  du  Con- 
seil d'administration,  concernant  la  position  et  les  projets  de 
la  Compagnie. 

Par  ordre  du  Conseil, 

J.  M.  Cowi'Elt, 
Secrétaire. 

Il  est  indispensable  que  tous  les  actionnaires  fran- 
çais adhérents  à  notre  Comité  de  défense  soient  repré- 
sentés à  celte  assemblée,  dans  laquelle  le  Conseil  s'est 
engagé  à  répondre  à  toutes  les  questions  qui  lui  se- 
raient posées  par  les  intéressés. 

Une  circulaire,  que  nous  adresserons  directement 
aux  adhérents,  leur  indiquera  la  procédure  à  suivre  en 
ce  qui  concerne  les  pouvoirs,  le  dépôt  de  leurs  actions 
et  les  pouvoirs  à  donner  au  Comité  en  vue  de  ladite 
assemblée  extraordinaire. 

Dans  une  réunion  tenue  le  31  octobre  dernier,  le 
Conseil  du  Comité  s'est  constitué  comme  suit  : 

MM.  Charles  Herbault,  administrateur  de  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud,  président  ; 

Nagelmackers,  ingénieur,  directeur  général  de  la 
Compagnie  Internationale  des  Wagons-Lits, 
vice-président  ; 

Edmond  Théry,  directeur  de  l'Economiste  Euro- 
péen, délégué  ; 

A.  Bory,  ingénieur,  adtninist  ateur  de  la  Compa- 
gnie Française  des  M  taux; 

Lacombe,  avocat  à  la  Cour,  avocat-conseil  de  la 
Chambre  syndicale  des  Agents  de  change  de 
Paris  ; 

De  VVandre,  ingénieur,  administrateur  des  Che- 
mins de  fer  vicinaux  français  ; 

Tony  Chauvin,  secrétaire  gênerai  du  Comité  de 
défense  des  obligataires  du  Nord  de  l'E.-pagne, 
secrétaire. 

Conseils  judiciaires  :  MM.  Eugène  Lacombe,  avocat, 
docteur  en  droit,  Georges  Lebel  et  Albert  Montel,  avo- 
cats à  la  Cour. 

T.  C. 


FORGES  ET  ACIÉRIES  DU  NORD  ET  DE  L'EST 


Les  actionnaires  de  cette  Société  étaient  convoqués 
en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le  29  octobre  der- 
nier. En  raison  du  nombre  insuffisant  de  titres  déposés, 
cette  assemblée  n'a  pas  pu  se  tenir  et  a  été  reportée  au 
13  novembre,  avec  l'ordre  du  jour  suivant  : 

Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administration  sur 
les  opérations  et  la  situation  générale  de  la  Société,  et 
sur  les  comptes  et  le  bilan  au  30  juin  1896  ;  lecture  du 
rapport  des  commissaires;  approbation  des  comptes  et 
fixation  du  dividende  ;  nomination  d'un  administra- 
teur ,  nomination  de  commissaires  pour  l'exercice  1896- 
1897. 

Ce  qui  se  passe  actuellement  est  le  renouvellement 
de  ce  qui  s'est  passé  il  y  a  un  an,  et  il  y  a  là  une  indif- 


férence de  la  part  des  actionnaires,  contre  laquelle  on 
ne  saurait  assez  s'élever,  les  intéressés  devant;  en  effet, 
tenir  toujours  à  être  mis  aussitôt  que  possible  au  cou- 
rant th s  opérations  de  leur  Société. 

En  ce  qui  regarde  l'année  qui  a  pris  lin  le  30  juin 
dernier,  nous  ne  pouvons  donc,  pour  le  moment,  que 
l'examiner  d'après  le  rapport  dps  commissaires,  et  les 
résultats  qui  sont  acmsés  ne  différent  que  peu  de  ceux 
de  l'exercice  précédent.  En  elîet,  les  profits  nets,  qui 
s'élevaient  en  1894-1895  M. 408. 473  fr;  03,  se  chiffrent 
actuellement  par  1.453.839  t'r.  5$,  soit  une  diminution 
minime  de  44.633  fr.  45,  ainsi  qu'il  résulte  du  bilan 
ci-dessous,  que  nous  rapprochons  de  celui  au  '■'>{)  juin 
L895  : 

1895  1898 
Actif  —  — 

—  Francs  Francs 
Immeubles,  machines,  matériel, 

outils   et    meubles,  moins 

amortissement   8.203. 1G1  29     7.479.811  02 

Approvisionnements,  matières 

et  marchandises   3.514.128  71     2.405.93G  77 

Espèces   en  caisse,   chez  les 

banquiers,   effets  en  porte- 

femlle  et  fonds  publies   6.334.433  88     8.109.236  94 

Débiteurs  divers   1.782.566  04     2. 198. 128  54 

19.834.289  92   20.193.113  27 

1895  1896 

Passif                           —  — 

—  Francs  Francs 
Capital   :   24.000  actions  de 

ôuOfr   12.000.000    »  12.000.000  » 

Réserve  légale  5  0/0   630.785  45  705.709  10 

Fonds  de  prévoyance   2.000.000   »  2.000.000  » 

Réserve  pour  fourniture  avec 
garantie;  provision  pour  ré- 
fection des  hauts  fourneaux: 
réserve  pour  réfection  des 
usines  :    fonds  d'assurance 

contre  l'incendie   1.150.533  44  1.165.886  78 

Fonds  de  secours  de  la  Société 

au  personnel   163.086  86  190.655  41 

Caisse  d'épargne  au  personnel.  241.549  14  246.980  03 

Salaires  dûs  au  30  juin   180.588  95  1X8.201  » 

Créditeurs  divers   1.551.444  36  1.813.111  75 

Report  de  l'exercice  précédent.  417.828  69  428; 729  62 

Profils  et  pertes   1.498.473  03  1.453.839  58 

19.834.289  92   20.193.113  27 

Par  suite,  le  compte  de  Profils  et  Pertes  s'établit 
ainsi,  sans  tenir  compte  des  reliquats  des  exercices 
antérieurs  : 

1894-95  1895-96 
Avoir  —  — 

Francs  Francs 
Produits  divers   1.907.323  02     1.876.103  S5 

Doit 

Abonnement  au  timbre,  impôts 

et  contributions   74.386  91  74.826  31 

Allocation  au  Conseil  d'admi- 
nistration  60.000   »  60.000  » 

Frais  généraux   134.463  08  147.438  06 

Tantièmes  et  gratifications   140.000    »  140.000  » 

Solde  du  bénéfice  mentionné 

au  bilan  général   1.498.473  03  1.453.839  58 

1.907.323  02     1.876.103  95 

Comme  on  le  voit,  et  en  prenant  en  considération 
que  les  frais  généraux  ont  augmenté  de  12.974  fr.  98, 
il  s'ensuit  que  la  diminution  sur  les  produits  divers  de 
l'entreprise  n'est,  en  fait,  que  de  31.000  francs  en 
chiffres  ronds.  Aussi,  le  dividende  peut-il  être  maintenu 
à  45  francs,  comme  pour  l'exercice  précédent,  ainsi  que 
les  comptes  qui  suivent  rétablissent  : 

Répartition  des  bénéfices  proposés  par  le  Conseil 

1894-95  1895-96 

Francs  Francs 

Réserve  légale                                74.923  65  72,691  95 

Première   répartition  :  5  0/0 

du  capital  versé                         600.000   »  600.000  » 

A  reporter   674.923  65       6/2.671  95 
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Report   674. 9 >3  65  672.691  95 

Conseil  d'administration:  7  0/0.  57.648  45  54.680  36 
Réserve    pour    réfection  des 

usine*..'   250.000   »  250.000  » 

Dotation  au  fonds  de  secours 

de  la  Société  au  personnel. .  2o.000   »  2o.n00  » 

1.007.572  10     1.002.372  al 

Soldes   490. y00  93       451.467  27 

A  ajouter  : 
Soldes   répartis  de  l'exercice 
précédent   417.828  69       428.729  62 

908.729  62       880.195  89 

A  déduire  : 
Deuxième  répartition,  à  raison 
de  20  francs  par  action   480.000   »        480.000  » 

A  reporter  à  nouveau. ..        428.729  62       400.196  89 

Lorsqu'à  la  date  du  23  novembre  1895,  et  en  exami- 
nant la  situation  de  cette  Société,  nous  avancions  que, 
tout  en  taisant  entrer  en  ligne  de  compte  la  diminution 
des  profits  signalée  en  fin  d'année  sociale  1891-95  — 
comparativement  à  l'exercice  antérieur —  cette  même 
situation  paraissait  toujours  aussi  solide.  L^s  chiffres 
que  nous  avons  reproduits  pins  haut  attestent  qu'au- 
jourd'hui rien  n'est  à  changer  à  notre  appréciation  an- 
cienne, et  si  l'entreprise  a  eu  à  subir,  au  cours  du  pre- 
mier semestre  de  l'exercice  dernier,  quelques  mé- 
comptes, le  second  semestre  lui  a  servi  de  compensa- 
tion. 

Un  chapitre  intéressant  à  consulter,  dès  à  présent, 
est  celui  des  disponibilités.  Aussi  l'établissons-nous. 
Ces  disponibilités  comprennent  : 

30  juin  1895     30  juin  1896 

Les  espèces  en  caisse  Fr.        53.856  66  80.549  09 

—      chez  les  banquiers.  2.517.988  37  3.425.648  91 

Les  effets  en  po-tefeuille                 679.386  30  52«.^46  69 

Portefeuille  titres   3.083.202  65  4. 074. 002  25 

Fr.    6.334.433  98     8.109.236  9* 

Naturellement,  les  comptes  débiteurs  ne  figurent  pas 
ici;  autrement,  on  obtiendrait  un  chiffre  total  de  dis- 
ponibilités de  10.307.365  fr.  48,  contre  8.116.999  fr.  92 
au  30  juin  1895,  e.t  alors  que  les  exigibilités  n'atteignent, 
en  chiffre  rond,  que  2  1/2  millions  de  francs. 

Quant  aux  amortissements  effectués,  ils  s'élevaient, 
au  30  juin,  à  8.924.937  fr.  81,  soit  plus  de  la  moitié  des 
immeubles,  machines,  matériel,  etc.,  et  alors  que  les 
diverses  provisions  et  réserves  sont  représentées  par 
4.519.561  fr.  10,  ainsi  que  l'accuse  le  tableau  suivant  : 

Fonds  de  prévoyance   Fr.   2.000.000  » 

Réserve  lé^al«  au  30  juin   Fr.    630.78)  45 

Réserve  légale  suivant  bilan  nouv.     72.691  98 

Réserve  pour  fourniture  avec  ga- 
rantie  541.166  » 

Provision  pour  réfection  des  hauts 
fourneaux   370.265  88 

Réserve  pour  réfeclion  des  usines.    144.485  30 

Même  réserve  suivant  bilan  au  30 
juin   250.000  » 

Fonds  d'assurance  contre  l'incendie   109.968  60 

  2.119.36't  21 

Report  à  l'exercice  nouveau,   400.196.89 

Fr.    4.519.561  10 

Il  convient  de  dire  que  le  rapport  de  la  Société  ser'a 
certainement  des  plus  intéressants  à  consulter;  mais, 
en  attendant,  et  comme  suite  à  ce  que  nous  venons  de 
dire,  mentionnons  la  composition  du  portefeuille,  qui 
se  monte  à  4.074.092  fr.  25  : 

Rentes  françaises   Fr.    1.880.000  » 

Fonds  russes,  anglais,  hollandais  et  suisses...    1.677.000  » 

Emprunts  de  villes   26*. 297  25 

Obligations  de  Chemins  de  fer   248.795  » 

Fr.    4.0)4.002  25 

Il  est  certain  que  la  Société  des  Aciéries  du  Nord  et 
de  l'Est  fortifie  sa  situation  d'année  en  année.  Son  ad- 
ministration est  toujours  aussi  prudente  et  sait  utiliser 


quand  même  avec  profit  les  moments  difficiles.  Les  ac- 
tionnaires sont  donc  en  droit  d'esp  rer  qu'aussitôt  les 
temps  devenus  meilleurs,  les  dividendes  se  rapproche- 
ront de  ceux  de  1893-1894  et  de  1892-1893,  qui  s'éle- 
vaient à  55  francs. 

A.  Leghenet. 


L'Emprunt  de  la  Ville  de  Paris 

C'est  le  4  courant  que  les  obligations  de  l'Emprunt 
nouveau  2  1/2  0/0  de  la  Ville  de  Paris  1894  1896  entiè- 
rement libérées,  ont  figuré  pour  la  première  fois  i  la 
cote  officielle  de  la  Bourse  de  Paris.  Cet  emprunt,  au- 
torisé par  les  lois  des  10  juillet  1894  et  22  juillet  1896, 
et  destiné  à  des  travaux  d'édilité,  est  amortissable  en 
75  ans,  à  partir  de  l'année  1898.  Il  est  à  réaliser  au 
moyen  de  l'émission  de  448.000  obligations  au  capital 
nominal  de  400  francs  et  p  oduisant  un  intérêt  fixe  de 

10  francs  par  an  payable  par  moitié  les  It  mai  et 
1er  novembre  de  chaque  année. 

Les  448.000  obligations  dont  il  vient  d'être  question 
sont  divisées  ainsi  que  suit  :  403.200  obligations  entiè- 
res, et  44.800  obligations  sous  forme  de  quarts  d'obli- 
gations. 

Ces  titres,  en  dehors  de  leur  intérêt  et  de  leur  rem- 
boursement au  pair,  participent  à  des  tirages  de  lots  qui 
ont  lieu  trimestriellement  les  5  janvier,  5  avril,  5  juil- 
let et  5  octobre  de  chaque  année.  Chacun  de  ces  tirages 
comprend  :  1  lot  de  100  000  fr.  ;  1  lot  de  20.000  fr.  : 
2  lots  de  10.000  fr.  ;  3  lots  de  2.500  fr.  ;  et  14  lots  de 
1.000  fr.  ;  soit  2L  lots  par  trimestre,  d'une  valeur  de 
161.500  f  >•.  A  noter  qu'à  partir  de  1904,  la  Ville  de  Paris 
se  réserve  la  faculté  de  rembourser,  par  anticipation  et 
avec  préavis  de  trois  mois,  la  portion  non  amortie  de 
l'emprunt.  Dans  le  cas  où  elle  userait  de  cette  faculté, 

11  n'y  aurait  plus  lieu  à  aucun  tirage. 

L'Emprunt  dont  il  s'agit  sera  réalisé  dans  une  pé- 
riode de  sept  années  et  dans  les  limites  ci-dessous 
fixées  : 

Francs 

Année  1895    25.000.000 

—  1896   22.750.000 

—  18:i7   22.750  000 

—  1898   22.750.000 

—  189»   22.750  000 

—  1900   22.750.000 

—  1901.   22.750.000 

Total   161.5UO.000 

Quant  aux  obligations  représentant  l'emprunt  susdit, 
elles  pourront,  au  gré  de  la  Ville  de  Paris,  être  déli- 
vrées, soit  sous  forme  de  titre  intégralement  libérés, 
soit  sous  forme  de  titres  provisoires  comportant  des 
verseme  its  successifs.  Dans  ce  dernier  cas,  et  pendant 
la  période  des  versements,  les  porteurs  de  titres  non 
libérés  recevront,  sur  le  montant  des  termes  échus,  un 
intérêt  de  3  0/0  par  an.  Le  montant  de  cet  intérêt  sera 
appliqué  en  déduction  des  versements  successivement 
exigibles.  On  a  vu  plus  haut  que  les  titres  actuellement 
négociés  à  notre  Bourse  sont  intégralement  libérés. 

L'Emprunt  en  question  a  été  offert  en  souscription 
au  public,  à  partir  du  4  courant.  Les  demandes  ont  été 
reçues  et  continueront  à  ê*re  reçues  sans  frais  autres 
que  ceux  du  timbre  de  quittance,  à  la  Caisse  munici- 
pale (Hôtel  de  Ville)  et  dans  les  mairies  des  vingt  ar- 
rondissements de  Paris.  Les  mêmes  demandes  p-nvent 
être  déposées  dans  les  bureaux  de  Paris  du  Crédit 
Lyonnais  ;  de  la  Société  Générale  pour  le  déve/oppe- 
meM du  commerce  et  de  V Industrie  en  France:  dix 
Comptoir  national  d'Escompte  ;  et  de  la  Société  Géné- 
rale du  Crédit  Industriel  et  Commercial. 

Le  cours  auquel  les  susdites  obligations  ont  été  déli- 
vrées au  public  le  premier  jour  de  leur  émission  avait 
été  fixé  à  386  fr.,  jonis-ance  lor  novembre  courant.  A 
l'heure  actuelle  elles  se  négocient  en  Bourse  à  330  fr..  en 
avance  de  4  fr.  sur  les  premiers  cours  cotés  officielle- 
ment, et  en  marche  vers  le  pair. 

J.  M. 
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LA  COMPAGNIE  GÉNÉRALE  FRANÇAISE 
D'ÉLECTRICITÉ  ET  DE  FORCE 


L'expérience  démontre  tous  Les  jours  la  prédilection 
marquée  des  capitalistes  pour  les  entreprises  qui  repo- 
sent sur  des  concessions  municipales,  fl  est  évident 
que  l'épargne  intimidée  p>ir  les  bouleversements  et 
les  agitations  du  marché,  découragée  par  les  pertes 
qu'elle  a  subies  depuis  un  an,  a  raison  de  fixer  ainsi 
son  choix  sur  des  placements  tranquilles. 

Qui  dit  concession  municipale  dit,  en  effet,  entre- 
prise d'utilité  générale,  et,  par  conséquent,  affaire  sé- 
rieuse, bien  étudiée,  préalablement,  discutée,  et  qui 
repose  sur  îles  bases  solides. 

Quand  ces  entreprises  ont  pour  but  de  pourvoir  à  un 
besoin  de  première  nécessité  comme  la  distribution  de 
l'eau  et  de  la  lumière,  soit  par  le  gaz,  soit  par  l'élec 
trieité,  on  peut  être  certain  que  les  recettes  iront 
toujours  en  augmentant.  L  accroissement  sera  d'au- 
tant -plus  important  et  plus  rapide,  qu'il  s'agira  de 
desservir  une  grande  agglomération  et  de  satisfaire  à 
des  besoins  plus  nombreux. 

En  se  plaçant  à  ces  divers  points  de  vue  on  s'expli- 
que très  bien  l'accueil  que  l'épargne  vient  de  faire  aux 
Délégations  Unifiées  créées  par  la  «  Compagnie  Géné- 
rale Française  d'Electricité  et  de  Force.  » 

(  li  s  Délégations  rapportent  12  francs  net,  sont  rem- 
boursables à  400  francs  en  soixante-quinze  ans,  et  ne 
peuvent  pas  être  converties  par  anticipation. 

Cette  So  iété,  par  traité  avec  la  Ville  de  Paris,  a  le 
droit  de  poser  ses  tuyaux  de  distribution  dans  les  égouts 
ou  eu  tranchées  sous  la  voie  publique,  à  l'exclusion  rie 
tout  autre  permissionnaire  pendant  une  durée  de  qua- 
rante ans  à  dater  de  1887.  A  Levallois-Perret,  ville  de 
60.000  habitants  et  qui  en  aura  probablement  lnO.OdO 
avant  la  fin  du  siècle,  la  Société  est  propriétaire  de  la 
concession  de  l'éclairage  public  et  privé  par  l'électri- 
cité, et,  de  ce  chef,  une  redevam-e  de  60.000  fr.  qui  sera 
bientôt  portée  à  72.000  fr.  lui  est  assurée,  cela,  sans 
compter  les  recettes  provenant  de  l'éclairage  particulier 
et  qui  sont  déjà  fort  importantes.  Pour  desservir  ces 
deux  concessions  elle  a  fait  l'acquisition,  à  Paris  et  à 
Levallois-Perret,  de  trois  immeubles  d'une  grande 
valeur  par  la  situation  centrale  qu'ils  occupent  dans 
ces  deux  vides  ;  elle  possède  en  outre,  plusieurs  stations 
électriques,  avec  leur  matériel  et  usines. 
'  Les  porteurs  de  délégations  font  partie  de  droit  d'une 
Société  civile  chargée  de  prendre  et  de  conserver  à  leur 
profit,  une  hypothèque  sur  les  immeubles  sociaux. 
Voilà  pour  la  garantie  du  capitnl. 

La  même  Société  encaissera  sur  l'ensemble  des  pro- 
duits sociaux  des  recettes  qui  lui  sont  spécialement 
déléguées  ;  voilà  pour  la  garantie  désintérêts,  en  dehors 
la  garantie  générale  résultant  d'une  exploitation  pros- 
père et  en  plein  développement. 

L'épargne  voit  aussi  dans  ce  titre  d'autres  avantages; 
les  coupons  semestriels,  de6fr.  chacun,  sont  affra  nchis 
de  tout  impôt  présent  et  futur,  la  Compagnie  en  ayant 
pris  l'acquittement  à  sa  charge.  De  la  sorte,  la  déléga- 
tion unifiée  rapporte,  au  cours  actuel  de  305  fr,  presque 
4  0/0  net,  et  la  prime  d'amortissement  représente  près 
de  100  fr.  G.  P. 


et  Fi 


A. vis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  4  novembre,  les  obligations  de  l'Emprunt 
2  1/2  0/0  1894-1896  de  la  Ville  de  Paris  sont  admises 
aux  négoriations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à  terme. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  panie  du  Bulle- 
tin de  la  Cote. 

Ledit  Emprunt,  au  capital  de  161. 500. 000  fr.  à  réaliser 
par  fractions  successives  jusqu'en  1901,  est  représenté 


par  448.000  obligations  de  400  fr.  remboursables  soit 
au  pair,  soit  avec  lois,  en  75  ans,  par  voie  de  tirages  au 
sort  trimestriels  devant  avoir  limi  les  5  janvier,  5  avril, 
5  juillet  et  5  octobre  (ier  tirage  :  5  janvier  1897). 

Jusqu'en  189«,  le»  tirages  no  comporteront  que  des 
lots.  Le  premier  tirage  d'amortissement  sera  fait  lâ 
5  octobre  1898. 

Les  lots  attribués  par  le  sort  aux  obligations  non 
émises  demeureront  la  propriété  de  la  Ville  de  l'.nis. 

Intérêt  annuel  :  10  francs  payables  par  moitié  les 
1er  mai  et  lfir  novembre  de  chaque  année. 

Jouissance  courante  :  1er  novembre  1S96. 

Lesdites  148.000  obligations  seront  divisées  et  numé- 
rotées ainsi  qu'il  suit  : 

«  403.200  obligations  entires,  numéros  1  à  403200, 

Et  44.800  obligations  émises  sous  forme  de  quarts 
d'obligations,  portant  les  numéros  403201  à  448000,  dis- 
tinguées par  Ire,  ^mc,  3me  et  4mft  coupure,  et  formant 
ainsi  179  200  titres. 

Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

(Encaisse  de  la  Banque  : 

29  octobre  5  novembre 

>r                1.S3S.70H  353  1  93o.^c9.  67 

Argent...    t. 230  593  831  ! .229  289  243 

3.169  291  184    3~ït9  698. 8U 

Sffets  échus  nier  â  recevoir  ce  jour. . . . 

Portateun.e  Paris  [|^/E^nger;;:: 

tiors  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  i 

Bénéfices  en  addition  au  capital  .' 

Réserves    \  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières     fx-banques  département. 

(  Loi  du  9  juin  18o7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  '.  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris    

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  paver  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


29  octobre    j  5  novembre 


3.169  294.184 


38  215 
363. 852.287 


467  786  854 
494  000 
208  6n0 
165  510.518 
192  083  128 
140.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.614  752 
100.000.000 
4.000.000 
15.162  519 

4  843.437 
8.407.444 
38.075.689 


3.159.698.811 


61.525 
362.849.428 
» 
» 

413.103  841 
366.00e 
215  700 
167.860  319 
2C2.012.203 
140.000.000 
10.000.000 
2.980.750 
99.6U  75-J 
100.000.000 
4.000.000 
15. 16;..  524 

5.436.687 
8.407.444 
52  014  141 

4.782  352  680  4.773.817.128 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.75G 
9.125.000 
4.000.000 
8.407.444 
3.675  735  225 
24.420.245 
18  481  395 
2C3  i2G  292 
471  236  437 
d3.85*.905 
1  930.360 
7  237.H47 
863.575 
21 .8)0  135 

4.782.352.680.  a. 773. 817. 128 


182.500.000 
8.002.313 
10.000.000 
2.980.750 
9.125.000 
4  000.000 
8.407.444 
.62014  140 
19.249  !76! 
19. M5  748 
3'4  314  1ô':  I 
478.267  837 j 
69.76t.t06 
i  9)7.6.6 
6.464  305 
86<  5/51 
22  0(19.525 


mparaison  avec  les  années  précédentes 


10  nov. 

9  nov. 

8  nov. 

7  nov. 

5  nov. 

1692 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3  247  6 

3  488  1 

3.491  0 

3  531  9 

3  67*. 7 

2  948.5 

2.965.1 

3.166.6 

3  if8  0 

3.159  6 

531.6 

614  2 

46S  8 

677.4 

8"5.S» 

Avances  aux  partie. 

313  5 

297.6 

297  r. 

3f9  8 

370.4 

—      à  l'Etat.... 

140  0 

140.0 

140.0 

140.  C 

140.0 

Gompt.  cour.  Trésor 

310.5 

14S.  S 

175  0 

228  7 

263  2 

—  part... 

351  8 

370  5 

394.3 

6i£  9 

535.0 

Taux  d'Escompte 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

2  0/00 

3  0/00 

pair 

lÂ  0/(0 

2  0/00 

Bénéfices  nets  

1.531.0 

2.203.9 

587.7 

1.183.4 

1.800.3 
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Le  Rendement  des  impôts  en  octobre  1896.  — 

L'a  uiuui  tiartion  des  finances  vient  de  publier  le  rende- 
ment des  impôts  et  revenus  indirects  ainsi  que  des  mo- 
nopoles de  11  Etat  pendant  le  mois  d'octobre  1896. 

Lesré-ultats  accusent  une  plus-value  de  15  800  fr. 
par  ■  apport  aux  évaluations  budgétaires  et  une  aug- 
mentation de  2  019.400  fr.  par  rapport  à  la  période  cor- 
respondante-le  1895. 

Par  support  aux  évaluations  budgétaires,  il  y  a  plus- 
value  sur  :  les  contributions  indirectes,  120.400  fr.;  les 
sucres,  1  887.000;  h-s  contributions  indirectes  (monopo- 
les), 1.131.000;  les  télégrapbes,  215.000;  les  téléphones, 
935.100. 

Les  moins-values  portent  sur  :  l'enregistrement, 
632.500  fr.;  le  timbre,  2.022.000;  l'impôt  de  4  0/0  sur 
les  va  eurs  mobilières,  275.000  :  les  douanes,  1.208. 000  ; 
les  sels,  104.000;  les  postes,  31.400. 

Par  rapport  au  mois  d'o  dobre  1895,  il  y  a  augmenta- 
tion sur  :  l'enregistrement,  2.104.500;  l'impôt,  de  4  0/0 
sur  les  valeurs  mobilières,  615.000;  les  se  s,  51.000  ;  les 
sucres,  1  056  000;  les  contributions  indirectes  (monopo- 
les). 574.000:  les  postes,  182.800;  les  télégraphes, 
651.200  ;  le-  téléphones.  897  900. 

Il  y  a  diminution  sur  :  le  timbre,  9S5.000;  les  doua- 
nes, 1.432. 000;  les  contributions  indirectes,  1.466.000. 


31  octobre  1896  pour  le  compte  des  déposants  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  :  386.698  fr.  74, 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  l'emploi  des  fonds  des 
mêmes  caisses  :  Néant. 


Le  Prix  du  Blé  et  du  Pain.  —  Voici  le  tableau 
in  tiquant  le  prix  du  quintal  de  blé  sur  hs  principaux 
marchés  de  France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du 
23  octobre  1896  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 
Différences 


des 

Droits 

prix  actuels 

de  douane 

Marchés 

Cours 

par 

par 

Villes 

précédents 

actuel 

rapp.  à  Paris 

quint,  de  blé 

Paris  

19  » 

20  35 

» 

7  » 

Lvon  

18  75 

18  75 

—  1  60 

7  » 

Rouen   

17  15 

17  35 

—  3  » 

7  » 

Toulouse. . . 

.     17  35 

18  10 

—  2  25 

7  » 

18  10 

18  60 

—  1  7o 

7  » 

17  75 

18  35 

—  2  » 

7  » 

Chartr-  s  . . . 

.     17  20 

18  » 

—  2  35 

'7  » 

Bergues , ,  . 

18  35 

19  15 

—  1  20 

7  » 

6  25 

19  50 

20  55 

+  0  20  < 

(Tarif  gén.) 
4  75 

(Tar.  conv.) 

Vienne  

lfi  25 

16  75 

—  3  60 

3  75 

15  » 

15  » 

—  5  35 

»  » 

Bruxelles  . . 

.     16  » 

17  » 

—  3  35 

»    »  » 

New- York  . 

.     13  90 

15  25 

—  5  10 

4  89 

Chicago.  .  .  . 

12  75 

13  80 

—  6  55 

4  89 

Evaluation  officieuse  du  prix  du  pain  pour  la  2«  quin- 
zaine de  novembre  1896,  calculée  d'après  la  valeur  des 
farines  dans  la  quinzaine  précédente  et  les  frais  de  pani- 
fication : 

Prix  du  quintal  de  farine   28  fr.  259 

Frais  de  panification   12  223 

Total   41  fr.082 

Le  rendement  étant  de  130  kdog.  de.  pain  par  100  ki- 
logrammes de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  De  qua- 
lité revient  à  0  fr.  3160,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  0  fr.  6320, 
soit  à  0  fr.  63. 

Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  21  au 
31  octobre  1896: 

Dépôts  de  fonds   2.389.392  27 

Retraits  de  fonds   7.498.854  53 

Excédent  de  retraits   5.109.462  26 

Excédent  de  retraits  du  lef  janvier  au  31  octobie 
1896  :  97.371.777  fr.  24. 
Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  21  au 


Les  Intérêts  de  l'Emprunt  de  Madagascar.  —  Le 

service  de  l'emprunt  de  Madagascar,  comme  on  sait,  a 
donné  lieu  à  des  réclamations  des  porteurs,  relatives 
au  fonctionnement  du  remboursement. 

Les  titres  sortis  au  tirage  n'ont  été,  en  effet,  rem- 
boursés que  plusieurs  mois  après  l'époque  où  ils  au- 
raient dû  l'être  normalement.  Or,  les  obligations  ces- 
sent d'avoir  droit  au  coupon,  à  partir  du  jour  où  le 
sort  les  a  désignées  au  tirage.  D'où,  pour  ies  obliga- 
taires, une  perte  d'intéiêts  pendant  la  période  écoulée 
entre  le  tirage  et  le  remboursement  retardé  pendant 
un  temps  plus  ou  moins  long. 

Les  protestations  des  obligataires,  réclamant  une 
indemnité  d'intérêts,  à  raison  de  ce  retard,  est  légitime 
et  parfaitement  fondée. 

On  annonce,  à  ce  sujet,  que  le  Comptoir  National 
d'Escompte  s'est  préoccupé  de  cette  siiuation  et  a  de- 
mandé au  Gouvernement  de  tenir  compte,  dans  la 
fixation  du  montant  du  prochain  emprunt  de  conver- 
sion, des  intéi  êts  dont  les  porteurs  ont  été  privés  et 
auxquels  ils  avaient  droit.  Le  Ministre  des  finances 
serait  assez  disposé  à  admettre  le  principe  de  cette 
réclamation,  tout  porte  à  croire  qu'il  y  fera  droit,  au 
moins  en  ce  qui  concerne  les  obligations  sorties  aux 
tirages. 

Société  Générale  des  Téléphones.  —  Une  assem- 
blée générale  de  cette  Société,  en  liquidation,  s'est 
réunie  le  5  octobre.  Elle  avait  pour  but  de  recevoir  les 
comptes  du  Comité  d>j  liquidation. 

Cette  liquidation  touche  maintenant  presque  à  sa 
fin.  Depuis  le  15  octobre  est  mise  en  paiement  la  répar- 
tition de  70  fr.  par  action,  et  le  comité  de  liquidai  ion 
procède  à  l'échange  des  actions  contre  des  Bons  de  liqui- 
dation. 

Le  rapport  des  bquidateurs,  qui  a  été  lu  à  l'assem- 
blée générale  donne  des  détails  très  précis  et  très  com- 
plets sur  les  différentes  instances  qu'ils  ont  dû  en- 
gager et  qui  se  trouvent  terminées  à  l'heure  actuelle, 
à  l'exception  de  deux  ou  rois  sans  grand  intérêt.  Il 
reste  le  procès  avec  la  Ville  de  Paris,  qui  porte  sur  une 
somme  de  1.100.000  fr.  La  liquidation  a  succombé  en 
première  instance  et  l'affaire  est  en  ce  moment  devant 
la  Cour  d'appel.  Le  gain  de  ce  procès  apporterait  un 
élément  appréciable  de  répartition  nouvelle;  mais, 
aioute  le  rapport,  sa  perte  n'entraînera  aucun  débours 
pour  la  liquidation. 

Voici  le  bilan  de  la  liquidation  à  la  date  du 5  octobre: 

ACTIF 

Francs 

Espèces  en  caisse  et  en  banque.    3.824.854  43 

Mobilier   5.580  50 

Débiteurs  divers   106.726  09 

Capital  nouveau  sur  actions  .  . .  125  » 

Total   3.937.286  02' 

PASSIF 

Créanciers  divers   36.118  40 

Coupons  non  réclamés   4.470  S2 

Première  répartition   3.544  11 

Denxièrne  répartition   9.981  13 

Jetons  de  présence   0.897  56 

Total   61.012  W 

Excédent  d'actif   3.876.274  » 

La  répartition  de  70  fr.  par  action  absorbera  3  mil- 
lions 500.000  fr.,  et  il  restera  un  solde  d«  376.274  fr., 
lequel  permettrait  de  distribuer  encore  6  fr.  par  Bon 
de  liquidation  :  c'est  la  valeur  approximative  de  ce  qui 
peut  revenir  à  ces  Bons,  à  moins  que  la  liquidation 
ne  gagne  son  procès  contre  la  Ville  de  Paris,  auquel  cas 
le  reliquat  à  distribuer  serait  d'environ  24  fr. 
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Houillères  de  Dombrowa.  —  On  annonce  que  le 
Conseil  d'adininislration  «le  lu  Société  Houillères  de 
Dombrowa  a  décidé  de  proposer  a  l'assemblée  des 
actionnaires,  qui  se  tiendra  à  Taris  dans  le  courant  de 
novembre,  la  distribution  d'un  dividende  de  12  fr.  50 
pour  l'exercice  1895-96, lequel  serait  payable  en  janvier 
prochain. 

Les  bénéfices  de  l'année,  bien  que  se  ressentant  des 
conditions  particulièrement  difficiles  de  l'exploitation, 
permettent  cependant  d'effectuer  une  répartition  aux 
actions,  tout  en  faisant  large  part  aux  amortissements, 
qui  seront  dotés  d'une  somme  de  350. 0U0  fr.  environ. 


Canal  de  Suez.  —  Le  Gouseil  d'administration  de  la 
Compagnie  du  Canal  de  Suez,  dans  sa  séance  de  ce 
jour,  a  fixé,  ainsi  qu'il  suit,  le  montant  des  coupons 
divers  à  l'échéance  du  1"  janvier  1897  : 

Brut  Net 

Actions  de  capital   40   »  36  50 

—     ch.  jouissance.. .     27  50  24  843 

Parts  de  fondateurs   15  492  14  lb2 

Ces  coupons  soront  escomptés,  à  partir  du  4  no- 
vembre courant,  à  raison  de  2  0/0  l'an,  à  la  Caisse 
centrale. 


Compagnie  Générale  du  Gaz  pour  la  France  et 
l'Etranger.  —  L'assemblée  annuelle  de  cette  Société  a 
eu  lieu  le  31  octobre. 

Les  actionnaires  ont  pu  constater,  une  fois  de  plus, 
que  la  situation  socia'e,  tant  au  point  de  vue  industriel 
qu'au  point  de  vu*-  financier,  se  présente  dans  les  meil- 
leures conditions  d'un  succès  progressif. 

Si  le  déve'oppement  industriel,  en  effet,  ne  laisse 
rien  à  désirer,  la  situation  financière,  de  son  côté,  est 
constamment  améliorée  par  des  mesures  de  pré- 
voyance. 

Dans  cet  ordre  d'idées,  nous  devons  signaler,  pour 
l'exercice  1895  96,  l'attribution  de  150.000  fr.  au  compte 
de  prévoyance  et  le  report  à  nouveau  de  290.000  fr., 
sans  parler  d'importants  amortissements  et  de  provi- 
sions diverses.  En  résumé,  les  comptes  de  l'exercice 
1895-96  ont  été  approuvés  et  le  dividende  de  cet  exercice 
fixé  à  32  fr.  50,  sur  lequel  10  fr.  ont  déjà  été  payés.  Le 
solde  de  22  fr.  50  sera  mis  en  paiement  le  9  novembre. 

Le  comte  de  Gamondo,  administrateur  sortant,  a  été 
réélu.  Les  pouvoirs  des  commissaires  des  comptes, 
MM.  Level  et  Sarchi,  ont  été  renouvelés.  Toutes  ces 
résolutions  ont  été,  comme  d'usage,  votées  sans  discus- 
sion et  à  l'unanimité. 


L'Union  des  Gaz.  —  L'assemblée  générale  annuelle 
des  actionnaires  a  eu  lieu  le  26  octobre. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Con- 
seil d'administration  et  des  commissaires,  elle  a  ap- 
prouvé dans  toutes  leurs  parties  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1895-1896  et  fixé  le  dividende  y  afférent  à  80  fr. 
tant  pour  les  actions  de  priorité  que  pour  celles  de 
2e  série,  comme  pour  l'exercice  précédent. 


Mines  de  Béthune  (Bully-Grenay). —  L'assemblée 
générale  ordinaire  des  porteurs  de  parts  a  eu  lieu  le  18 
octobre. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Con- 
seil et  des  commissaires,  les  porteurs  ont  approuvé, 
tels  qu'ils  leur  étaient  présentés,  les  comptes  de  l'exer- 
cice 1895  96  et  fixé  le  dividende  y  afférent  à  50  fr.  par 
part,  comme  pour  l'exercice  précédent. 


Aciéries  de  Saint-Etienne.  —  L'assemblée  générale 
annuelle  a  eu  lieu  à  Lyon  le  14  octobre. 

Il  résulte,  du  rapport  des  commissaires,  que  le  chiffre 
d'affaires  de  l'exercice  1895  1896  s'e-t  élevé  à  8.411.749 
francs  b0,  en  plus-value  de  317.174  fr.  21  sur  celui  de 
l'année  précédente. 


Malgré  cette  progression,  les  bénéfices  n'onl  été  que 
de  8o:L8ii7  fr.  80,  contre  981 .831  fr.50an  1604  1895,  par 
suite  de  la  baisse  des  prix  île  vente  dont  a  parliculn  i i - 
mont  souffert  le  dernier  exercice. 

Par  contre,  la  somme  dépensée  en  travaux  neufs  est 
beaucoup  moindre  que  dans  les  années  précédentes.  Il 
ne  reste  à  amortir  sur  ce  chapitre  que  7.256  fr.  75,  un 
prélèvunent  de  102.680  fr.  ayant  été  effectué  à  cet  effet 
en  1895  pour  amortir  les  travaux  neufs  engagés  pen- 
dant lVxercice. 

L'assemblée  a  voté  le  maintien  du  dividende  à  60  fr. 
par  action. 

Octroi  de  Paris.  —  Les  produits  de  l'octroi  de  Paris 
se  sont  élevés,  pendant  le  mois  d'octobre  1896,  à 
14.380.153  fr.,  en  diminution  de  895.137  francs,  sur 
les  produits  d'octobre  1895,  et  en  augmentation  de 
380.658  fr.  sur  les  évaluations  budgétaires  correspon- 
dantes. 

Les  produits,  depuis  le  Jjef  janvier  1896,  se  sont  élevés 
à  124.023.306  fr.,  en  augmentation  de  298.044  francs 
sur  l'année  1895  et  de  2.755.506  fr.  comparativement  aux 
évaluations  budgétaires. 


Forges  et  Laminoirs  de  Saint-Fiacre.  —  L'assem- 
blée générale  annuelle  des  actionnaires  a  eu  lieu  le 
25  septembre,  à  Monceau-sur-Sambre. 

Il  résulte  du  bilan  clôturé  au  28  juin  dernier  que  le 
solde  du  compte  profits  et  pertes  s'élève  à  312.836  fr,  52, 
en  augmentation  de  plus  de  100.000  francs  sur  le 
chiffre  de  1895,  ainsi  que  de  celui  de  1894,  après  amor- 
tissement, par  prix  surrevient  pour  en l  retien  et  renou 
velle  uent  de  matériel,  etc.,  de  51.177  fr.  72. 

Sur  le  chiffre  de  312.836  fr.  52  précité,  112.836  fr.  52 
sont  consacrés  à  des  amortissements  industriels;  il 
reste  donc  200.000  fr.  à  répartir  en  réserves,  tantièmes 
et  dividendes  s'atutaires. 

Cette  répartition,  suivant  les  statuts,  se  faisant 
comme  suit  :  13  0/0  à  la  réserve.  12  0/0  à  l'adminis- 
trateur délégué,  au  Conseil  et  aux  comrni  saires  et 
75  0/0  aux  actions,  il  revient  donc  à  chacun  de  ces 
postes  respectivement  26.000  fr,,  24.000  fr-  et  150.000 
francs. 

Ce  dernier  chiffre  est  à  partager  entre  les  400  actions 
privilégiées  et  les  2.600  actions  ordinaires,  soit  pour 
chaque  titre  de  chaque  catégorie  50  fr.,  tandis  que 
35  fr.  seulement  avaient  été  distribués  en  1895  et  le 
même  chiffre  en  1894. 

Cette  année,  les  deux  genres  de  titres  toucheront 
donc  le  même  dividende. 


Compagnie  Nouvelle  des  Tramways  de  Roubaix 
et  Tourcoing.  —  Les  actionnaires  réunis  le  26  août, 
en  assemblée  générale  extraordinaire,  avaient  décidé  de 
porter  le  capital  s  >cial  de  deux  millions  à  trois  millions 
de  francs,  par  l'émission  au  pair  de  2  000  actions  nou- 
velles de  500  fr.  chacune  et  a  chargé  le  Conseil  d'admi- 
nistration de  l'émission  desJites  2.000  actions  nou- 
velles. 

Une  seconde  assemblée  générale  extraordinaire  de 
tous  les  actionnaires  am  iens  et  nouveaux  de  la  Compa- 
gnie a  eu  lieu  le  17  septembre.  Elle  a.  1°  reconnu  la  sin- 
cérité et  l'exactitude  de  la  déclaration  de  souscription 
et  de  versement  faite  par  le  M.  Président  du  Conseil  d'ad- 
ministration de  la  Société;  2»  décidé  que,  par  suite  de 
l'augmentation  du  capital,  la  rédaction  de  l'article  5  des 
statuts  est  modifiée  ainsi  qu'il  suit  : 

Article  5. — Le  capital  social  est  fixé  à  3.000.000 
de  francs. 

«  //  est  représenté  par  6.000  actions  de  500  f  rancs 
chacune.  « 


Aciéries  de  la  Marine  et  des  Chemins  de  fer.  — 

L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  a  été 
tenue  à  Lyon  le  12  octobre,  sous  la  présidence  de 
M.  Deniére,  président  du  Conseil. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du  Con 
seil  et  des  Commissaires,  elle  a,  à  l'unanimité,  approuv 
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les  comptes  de  l'exercice  1895-96,  dont  nous  avons 
publié  le  résumé  dans  un  précédent  numéro  et  fixé  le 
dividende  y  afférent  à  4u  fr.  par  action,  comme  pour 
l'exercice  précédent. 

Ce  dividende  sera,  comme  d'ordinaire,  payable  par 
moitié  au  30  novembre  et  au  31  mai  proch  iin. 


Compagnie  Meusierne  de  Chemins  de  fer.  —  Les 

actionnaires  réunis  le  29  août,  en  assemblée  générale 
ordinaire,  à  Bar  le.-Duc,  ont  donné  à  l'unanimité  leur 
approbation  aux  comptes  de  l'exercice  1895  et  fixé  le 
dividende  de  cet  exercice  à  23  fr.  par  action,  impôts 
compris,  même  chiffre  que  pour  l'exercice  précédent. 

L'assemblée  a  fixé  à  5.0H0  fr.  la  somme  à  affecter  à 
l'amortis -einent  des  travaux  de  réfection  de  la  1  gne 
d'Hairouville  à  Triancourt  et  à  6.159  fr.  81  la  somme 
à  verser  au  fonds  spécial  dit  de  prévoyance  et  d'ainor- 
tisiement  du  matériel  et  du  mobilier  d'exploitation. 
Approbation  a  également  été  donnée  aux  ressources  à 
créer  pour  l'agrandissement  de  la  gare  de  Bar-le-Duc 
et  diverses  améliorations. 


Forges  de  Vireux-Molhain.  —  Les  actionnaires 
se  sont  réunis  en  assemblée  générale  ordinaire  le 
13  octobre  écoulé. 

Le  rapport  qui  y  a  été.  lu  constate  que  les  bénéfices 
de  l'entreprise  ont  été  inférieurs,  pour  189.>96,  à  ceux 
de  l'année  précédente.  Ils  s'élèvent  à  100.024  fr.  76, 
auxqu>  ls  il  faut  ajouter  le  reliquat  de  6.251  fr.  80  de 
l'exercice  précédent. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  de  ce  rapport  ainsi 
que  de  celui  des  commissaires,  l'assemblée  a  voté  les 
résolutions  suivantes  : 

1°  L'assemblée  approuve  le  bilan  et  le  compte  de 
profits  et  pertes  qui  lui  sont  soumis  par  le  Conseil 
d'administration  ; 

2°  Elle  approuve  les  opérations  faites  avec  la  Société 
des  Hauts  Fourneaux  de  La  Chiers  ; 

3°  Elle  nomme  définitivement  M.  Gu-tave  Latour, 
administrateur,  en  remplacement  de  M.  V.  Piérart, 
décédé  ; 

4°  MM.  Alfred  Piérart  et  Paulin  Brasseur  sont  nom- 
més commissaires  de  surveillance  pour  1896-97  ; 

5°  Elle  décide  que  le  dividende  de  15  francs  par 
action,  net  d'impôt,  sera  payable  à  partir  du  31  oc- 
tobre 1896  contre  remise  du  coupon  n°  3. 


La  Production  des  Alcools  en  1895-1896.  —  Le 

Journal  officiel  a  publié  les  résultats  de  la  campagne 
des  alcools  en  1895-1896. 

Les  vins  n'ont  douné  que  39.398.006  hectolitres  chez 
les  bouilleurs  de  profession;  les  cidres,  2.636;  les 
marcs  et  lies,  8.522.  C'est  en  moins,  fur  la  campagne 
1891-1895,  respectivement  1.617  hectolitres,  522  et  6.917. 

Le  même  tableau  indique  la  production  des  bouil- 
leurs de  cru  «  par  approximation  »  dit  il. 

En  1894  1895,  il  évaluait  leur  production  à  157.894 
hectolitres.  Cette  année,  il  l'a  réduite  à  116  552. 

Le  produit  des  substances  farineuses  est  en  augmen- 
tation de  27.600  hectolitres;  412.797  au  lieu  de  385.197. 

Celui  de  beiteraves  est  de  689.241  hectolitres,  en 
diminution  de  88.723  sur  l'année  dernière. 

Celui  des  mélasses  de  838. 329,  en  diminution  de  31.620. 

La  diminution  totale  de  la  producibm  des  bouilleurs 
et  distillateurs  de  profession  est  de  103.110;  cette  pro- 
duction se  monte  à  1.992.262  hectolilres. 

Si  on  y  ajoute  la  production  approximative  des  bouil- 
leurs du  cru  on  arrive  à  2.108.ÎS14  hectolitres. 

Le^  importations  ont  été  de  126. 162  hectolitres. 

Les  reprises  au  stock  général  du  30  septembre  1895 
étaient  de  86.195  he  toiiires.  Les  ressources  générales 
étaient  donc  de  3.096.171  hectolitres. 
_  Les  exportations  constatées  ont  été  de328.202  hecto- 
litres. La  différence  entre  les  ressources  et  les  exporta- 
tions est  donc  de  2.767.969  hectolitres. 

Le  stock,  à  la  fin  du  mois  de  septembre  1896,  était  de 


749  085  hectolitree,  y  compris  112.579  hectolitres  par 
approximation  chez  les  bouilleurs  de  cru. 

Les  livraisons  d'alcool  au  commerce  intérieur  ont 
donc  été  de  2  018.884  hectolitres.  C'est,  à  300  hectolitres 
près,  exactement  le  même  chiffre  que  celui  de  la  cam- 
pagne 1895-1896. 


Fonderies  de  cuivre  de  Lyon  et  Mâcon  (Thévenin 
frères  et  Cie).  —  L'assemblée  générale  annuelle  des 
actionnaires  a  eu  lieu  à  Lyon  le  30  octobre. 

Après  avir  entendu  la  lecture  des  rapports  de  la 
Gérance  et  du  Conseil  de  surveillance,  elle  a  upprouvé 
les  comptes  de  l'exercice  1895-96,  se  soldant  par  un  bé- 
néfice net  de  58.2?1  fr.  31,  qui  a  permis  de  disiribuer 
un  dividende  de  12  fr.  50  par  action,  tout  en  reportant 
à  nouveau  un  reliquat  de  8.221  fr.  31. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  14  au  20  oct.  1896  (42«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
la  semaine 

Rec.  br.  depuis 
le  l»rjanvier 

Différence 
p'  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

2.791 

904 

35  113 

33  215 

1  897 

Paris-Lyon-Méditer. 

8.647 

7.708,7  8C5i  303  311 

298  45B 

- 

4.885 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

133 

82 

90 

3  748 

3  714 

- 

- 

34 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

179 

206 

6  '62 

6.887 

724 

Nord  

3.745 

4  288  4.315 

160  3o6  157  01)2 

3.364 

Ouest  

5.5<4 

3.290 

3  372 

132  388 

127. t40 

4.847 

6.775 

1.072 

4  066 

152  1X7 

148  >05 

4  !31 

3.154 

3  2  (4 

128  630 

124  027 

4  603 

Vtidi  

3.204 

2.079 

2.232 

19.332 

81.073 

1.740 

Est- Algérien  

89S 

126 

163 

4.233 

4.858 

624 

Bône-Guelma  voie  larg. 

607 

114 

127 

3.696 

3  »98 

2C1 

—         voie  étroite 

251 

28 

25 

1  0M) 

767  + 

282 

Ouest- Algérien  

296 

64 

65 

2  273 

2  376 

103 

Axzew  à  Kralfallab . . 

214 

36 

33 

1  !73 

1.2:9 

45 

101 

26 

27 

1  (86 

1  015  + 

70 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 

La  liquidation  de  fin  octobre  s'est  passée  dans  des 
conditions  normales,  avec  cette  circonstance  que  les 
reports  ont  été  peu  nombreux,  ce  qui  témoigne  que  les 
allégements  de  place  ont  été,  pendant  le  mois  d'octobre, 
plu-  que  suffisants.  Par  suite,  l'argent  a  trouvé  peu  à 
s'employer,  et  on  l'a  même  offert,  sur  beaucoup  de 
valeurs,  au  taux  de  2  0/0  l'an. 

Néanmoins  la.  Bourse,  en  général,  a  encore  affecté  des 
disposiiions  hésitantes,  peut-être  à  cause  du  mouve- 
ment de  hausse  signalé  de  Londres  à  la  suite  du  vote 
en  faveur  cle  Mac-Kinley,  mouvement  suivi  immédiate- 
ment d'une  réaction  provoquée  par  des  réalisations, 
mais  aussi  et  surtout  par  suite  de  tentatives  nouvelles, 
à  Paris  et  à  Londres,  ayant  pour  but,  comme  précédem- 
ment, la  dépréciation  des  cours. 

En  fin  de  semaine,  cependant,  on  se  montre  mieux 
sur  toute  la  ligne,  et  il  est  à  croire  que  nous  n'allons 
plus  maintenant  penser  qu'à  consolider  la  situation 
actuelle  pour  l'améliorer  au  fur  et  à  mesure  que  les 
jours  s'écouleront. 

i(  Nos  Rentes  Françaises  ont  progressé  sensi- 
blement sur  l'annonce  que  le  Ministère  abandonnait 
décidément  son  projet  d'imposer  nos  fonds  naiion^ux-. 
La  Rente  3  0/0  perpétuelle,  qui  restait  à  101  57  1/2 
fin  octobre,  il  y  a  huit  jours,  a  progressé  à  102  62  1/2 
fin  novembre,  reperdu,  depuis,  quelques  centimes,  puis 
remonté  à  102  65.  En  tenant  compte  du  cours  moyen 
du  report,  qui  a  été  de  21  centimes,  l'avance,  d'une  se- 
maine à  l'autre,  est  de  86  1/2  cenlimes. 

Le  3  1/2  0/0  restait  à  105  50  à  terme  et  à  î 05  60  au 
comptant.  Il  a  détaché,  le  2  courant,  son  coupon  tri- 
mestriel d-  87  1/2  centimes  et  clôture  à  105  30  à  terme. 
C'est,  :ivecle  coupon  etlereport  en  liquidation  (22  cen- 
times cours  moyen),  une  plus-value  de  50  1/2  cen- 
times. 
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Lo  report  sur  la  Rente  3  0/0  Amortissable  a  été  do 
20  et  <M  centimes.  Ce  fonds  que  nous  laissions  à  1Û0  -'55, 
fin  octobre,  cote,  présentement,  100  ï)0.  tin  novembre. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  189'J  s'échangent 
à  5( i0  fr.  contre  499  ou  ;  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Ton/un  91  francs, 
sans  changement. 

i(  i(  Le  groupe  des  Obligations  de  la  Ville  de 
Paris  a,  cette  semaine,  attiré  l'attention  d'une  façon 
Spéciale,  en  raison  de  l'émission,  à  partir  du  4  cou- 
rant, 'les  nouvelles  obligations  2  1/2  0/0  de  l'Emprunt 
1894-1896,  dont  nous  avons  parlé  plus  haut.  Aussi, 
la  olupart  des  anciennes  obligations  sont-elles  en 
avance  sur  la  clôture  de  vendredi  dernier. 

Les  Obligations  1855-00,  que  nous  laissions  à  030, 
sont  pourtant  calmes  à  020  ;  par  contre,  Obligations 
4  O/O  1865,  f  îmes  à  571  25,  en  avance  de  75  cen- 
times; Obligations  3  0/0  1869,  toi  fr.,  perdant  1  fr.  ; 
Obligations  3  0/0  1871,  418  5  >  contre  418  25;  Quarts, 
112  50,  en  amélioration  de  1  fr.  50. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  restaient  à  500  avec 
tirage  il  y  a  huit  jours.  En  raison  du  tirage  du  5  cou- 
rant, elles  ne  s'échangent  qu'a  579  50  ;  les  Obligations 
4  0/0  1876,  qui  restaient  à  403  25,  sont  à  403,  ex-droit 
au  tiiage  du  10  courant;  Otligalions  2  1/2  0/0  1892, 
libérées  de  160  francs,  392,  contre  394  25;  Quarts, 
99  fr.,  en  recul  de  2  fr.  ;  Obligations  entièrement  libé- 
rées, 395,  en  moins-value  de  3  fr.  ;  Quarts  libères, 
100,  contre  lui.  A  remarquer  que  ces  titres  ont  leur 
coupon  qui  vient  à  échéance  le  15  courant. 

Quant  aux  Obligations  noucelles  1894-1896,  d'abord 
cotées  e  1  courant  à  386  fr.,  elles  se  sont  élevées  à  390 
et  restent  ainsi. 

if  i(  Le  dépôt  du  projet  de  loi  relatif  au  renouvelle- 
ment du  privilège  de  la  Banque  de  France  et  dont 
parle  plus  haut,  dans  un  article  spécial,  notre  rédac- 
teur en  chef,  M.  Edmond  Théry,  a  profité  aux  actions 
de  notre  premier  Etablissement  de  crédit,  qui  de  3.650 
francs,  montent  à  3.740  pour  clôturer  à  ce  prix.  Les  bé- 
néfices nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  des  dix- 
neuf  premières  semaines  du  second  semestre  de  l'exer- 
cice en  cours  s'élèvent  à  1.800.360  fr.,  contre  1.200.300 
francs  en  1895  ;  230.833  fr.  en  1894;  1.764.451  fr.  en 
1893;  1.664.869  fr.  en  1892  et  4.067.887  fr.  en  1891. 

ir  L°s  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  que 
nous  laissions  à  658  fr.  après  avoir  été  un  peu  plus 
lourdes,  gagnent  un  franc  à  659.  Nous  nous  reportons 
à  ce  que  nous  disions  ici  même  à  la  d*te  du  24  octobre 
dernier,  pour  prémunir  le  public  contre  les  bruits  fan- 
taisistes que  l'on  essayait  de  lancer  et  qui  se  rappor- 
taient au  dividende  de  ces  titres  pour  l'exercice  1896. 
Dans  le  bilan  de  cet  Etablissement  au  30  septembre, 
nous  voyons  qu'à  cette  date  les  bénéfices  s'élèvent  à 
9.717.724  fr.  57  contre  8.565.326  fr.  48  en  août.  Par 
contre,  les  dépenses  atteignent  3.138.458  fr.  42  contre 
2.782.938  fr.  37. 

Sur  le  groupe  des  Obligations  Foncières  et  Commu- 
nales c'est  toujours  les  mêmes  bonnes  demandes  de 
l'épargne  que  nous  avons  à  signaler. 

Les  Obligations  3  O/O  Communales  1880  s'échan- 
gent à  501  fr.;  les  Foncières  3  O/O  1883  Drogressent 
de  1  franc  à  463  fr.  50;  Foncières  3  O/O  1885  501  fr., 
ex-tirage  du  5  courant,  sans  changement;  Cinquièmes 
103,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Les  Foncières  3  0/0  1879  de  506  fr.,  avec  tirage  au 
5  novembre,  reviennent  à  497  ex -tirage  et  ex-coupon  ; 
Communales  3  0/0  187  9  505  50 contre  506  fr.;  Obliga- 
tions Communales  3  0/0  1891  402  fr..  perdant  50  cen- 
times; Communales  3  2  0  0/0  1  892  506  50  contre 
507  francs;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0  en- 
tièrement libérées  490  fr.,  sans  variation  ;  Titres  libérés 
de  190  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

Rappelons,  comme  nous  le  disions  dans  notre  der- 
nière Revue  hebdomadaire,  que  la  libération  par  anti- 
cipation d«  ces  obligations  ne  peut  être  effectuée  que 
jusqu'au  20  novembre  prochain.  Après  cette  date,  les 
porteurs  ne  pourront  plus  jouir  de  cette  faculté. 


■jf  -jf  Los  actions  de  nos  grandes  Sociétés  «le  crédit 
ont  plutôt  paru  hésitantes.  Cependant  elles  reprennent 
dons  les  dernières  séances. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays  lias  qui  clôturait  à 
772  à  terme,  et  à  780  au  comptant,  et  qui  était  d'abord 
hésitante,  remonte  vivement  sur  ces  deux  marchés  à 
792  et  795;  Comptoir  National  d'Escompte  507,  contre 
563  la  semaine  dernière. 

Lo  Crédit  Lyonnais  de  760  au  comptant  et  de  701  â 
ternie  moule  à  770  et  à  772.  l)ms  le  bilan  de  cet  Eta- 
blissement au  30  septembre  dernier,  nous  voyons,  dans 
l'ensemble,  une  diminution  de  10  millions  de  francs 
sur  le  bilan  au  31  août.  A  l'actif,  l'encaisse  a  diminué 
de  18  millions  ;  par  contre,  les  reports  gagnent  6  1/2 
millions:  les  comptes  courants,  2  1/2  millions;  les 
aaances,  9  millions  et  les  actions,  bons,  obligations  et 
rentes,  2  1/2  millions.  Au  passif,  les  dépôts  à  vue  sont 
en  légère  augmentation,  il  y  a  aussi  augmentation  : 
.le  'i  millions  sur  les  acceptations  et  diminution   de  : 

9  millions  dans  les  comptes  courants,  et  de  1  million 
dans  les  dépôts  et  bons  a  échéance  fixe  Crédit  Indus- 
triel et  Commercial  578,  ex-coupon  de  5  fr  ,con(re  583. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  dit  Sud,  qui,  in- 
justement dépréciée,  s'inscrivait  a  91  50  à  terme  et  à 
92  50  au  comptant,  cote  96  fr.  Au  sujet  du  nouveau  ser- 
vice que  cette  Société  vient  d'organiser  dans  ses  bu- 
reaux, nous  renvoyons  nos  lecteurs  à  notre  numéro  vert 
de  ce  jour,  réservé  aux  Mines  d'or. 

En  ce  qui  regarde  la  Société  Française  du  Commerce 
Sud- Africain  à  la  formation  de  laquelle,  comme  on 
sait,  la  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud  a  par- 
ticipé, disons  qu'elle  vient  d'installer,  à  son  comptoir 
de  Delagoa  Bay,  un  service  spécial  qui  s'occupera  prin- 
cipalement d'affaires  maritimes,  telles  que  :  déOni-que- 
ment,  consignation  et  transports  de  mar  chandises,  etc. 
La  direction  en  a  été  confiée  à  M.  Andreson,  qui  pos- 
sède une  grande  expérience  des  affaires,  surtout  au 
point  de  vue  maritime. 

On  sait  que  les  récentes  améliorations  apportées  au 
port  de  Delagoa  Bay  écartent,  à  présent,  toutes  diffi- 
cultés dans  les  opérations  de  débarquement  tt  lui  per- 
mettent de  lutter  favorablement  avec  les  ports  du  Sud. 

Par  suite  de  la  construction  de  vastes  hangars,  la 
Société  Française  du  Commerce  Sud-Africain  pourra 
désormais  entreprendre  la  consignation  des  marchan- 
dises à  des  tarifs  très  réduits.  Il  en  résultera  ainsi  une 
grande  économie  pour  les  importateurs  qui,  jusqu'ici, 
subissaient  les  droits  de  garde  assez  élevés  ét  ibhs  par 
les  Gouvernements  portugais  et  transvaalien. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  progresse  de 

10  fr.  à  580  ;  la  Banque  Parisienne  est  sans  change- 
ment à  415  fr. 

La  Banque  de  l'Algérie,  qui  convoque  ses  action- 
naires en  assemblée  générale  annuelle  pour  le  26  cou- 
rant, se  maintient  à  600  fr.;  actions  de  la  Société  des 
Immeubles  un  peu  plus  lourdes  à  24  fr  ;  Obligations 
Nouvelles  de  475  fr.  142  ex  coupon,  contre  147  50; 
Obligations  de  400  fr.  125  fr.,  également  ex-coupon, 
contre  128.  Ce  coupon,  qui  porte  le  n°  2  a  été  mis  en 
paiement  le  2  courant  aux  caisses  du  Crédit  Foncier  de 
France,  à  raison  de  3  fr.  pour  les  obligations  de400fr., 
et  de  3  fr.  50  pour  les  obligations  de  475  fr.,  les  deux 
sous  déduction  des  impôts. 

La  Rente  Foncière,  que  nous  laissions  à  248  f  r.  au 
comptant  et  à  2L0  fr.  à  terme,  est  à  250  et  252  fr. 

-fc  if  Pour  la  43e  semaine  de  1896,  les  recettes  «le  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  français 
accusent,  sur  la  période  correspondante  de  1895,  une 
diminution  de  466.291  fr.  L'Orléans  s.  ul  est  en  plus- 
value.  A  l'heure  actuelle  les  recettes,  depuis  le  1er  jan- 
vier, sont  en  augmentation,  sur  l'année  dernière,  de 
19.401.618  fr. 

La  fermeté  des  actions  des  susdites  Compagnies  ne 
s'est  pas  démentie.  L'Est,  qui  a  détaché  20  fr.,  s'échange 
à  967  fr.,  contre  9'M  avec  coupon  vendredi  dernier;  le 
Lyon,  qui  a  aussi  détaché  20  fr.,  est  à  1.613,  alors  qu'il 
clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  1.620  avec  coupon;  le  Nord 
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passe  de  1.810  à  1.815;  l'Ouest  1.101,  en  bénéfice  de  2 
fr.;  Orl>>ans.  1.615  au  comptant  et  1.617  à  terme,  contre 
1.000;  Midi  1.297  et  1.300  au  comptant  et  à  terme,  en 
plus-value  de  7  et  de  10  fr. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  ont  toujours  un 
marché  peu  animé  et  s'échangent  à  207;  Obligations 
3  0/0  436  50. 

•fc  Sur  nos  grandes  Entreprises  Industrielles 
et  commerciales  la  tendance  est  tonne. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
reperdent  à  5^5,  les  4  fr.  qu'ils  avaient  gagnés  la  se- 
maine précédente  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz 
1.099  au  comptant  en  progrès  de  19  fr.,  et  1.098  à 
terme.  Il  est  certain  que  les  recettes  de  la  Compagnie 
sont  une  invitation  à  la  grande  fermeté  de  ces  titres. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  est  à  321, 
contre  522;  Messageries  Maritimes  710,  sans  variation 
mais  fermes  :  Chargeurs-Réunis,  1.420  fr.  50,  contre 
1.419.  On  sait  que,  depuis  le  15  juillet  dernier,  cette 
Compagnie  a  créé  un  service  de  navigation  français 
desservant  le  Transvaal.  Momentanément,  le  service 
est  fait  par  des  vapeurs  transportant  des  marchan- 
dises et  confortablement  aménagés  pour  recevoir  des 
passagers  entrant  dans  la  catégorie  des  contremaitres 
et  ouvriers.  Chaque  vapeur  emporte  nombre  de  pas- 
sagers de  cette  nature,  grâce  au  bon  marché  des  larifs 
établis  par  la  Compagnie.  Cependant,  nous  croyons 
pouvoir  annoncer  que  la  Compagnie  des  Chargeurs- 
Réunis  a  mis  à  l'étude  la  construction  de  navires  ra- 
pides comportant  les  aménagements  les  plus  modernes 
pour  passagers  de  toutes  classes.  Ajoutons  encore  que 
la  Compagnie  dont  il  s'agit  est  devenue,  depuis  peu  de 
temps,  l'ayent  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer 
Néerlandais  qui  relie  Lourenço  Marqués  au  Trans- 
vaal et,  à  la  suite  d'une  entente  spéciale,  elle  se  trouve 
en  situation  de  faire  parvenir  directement  à  destination 
les  marchandises  pour  Johannesburg,  Pretoria  et  au- 
tres stations  desservies  par  la  Compagnie  de  Chemins 
de  fer  désignée  plus  haut. 

Les  aciions  de  la  Compagnie  Française  des  Mé- 
taux ont  repris  de  548  à  560  francs,  gagnant  ainsi 
12  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  ont  repris  de  1.295  à  1.310. 
Pour  la  44e  semaine  de  1896,  les  recettes  de  cette  Com- 
pagnie ont  atteint  891.107  fr.  55,  contre  809.872  fr.  80 
pour  la  période  correspondante  de  1895.  Depuis  le 
1er  janvier  1896,  les  recettes  se  chiffrent  par  36  mil- 
lions 574.979  fr.  40,  en  augmentation  de  2.826.091  fr.  30 
sur  l'année  dernière.  Voitures  à  Paris  595,  sans  chan- 
gement. - 

Les  actions  de  la  Compagnie  de  Suez  sont  à  3.355  au 
comptant,  et  à  3.362  à  terme,  gagnant  40  fr.  sur  le  pre- 
mier de  ces  deux  marchés,  et  56  francs  sur  le  second. 
Le  coupon  qui  sera  payé  sur  ces  titres,  à  l'échéance  du 
1er  janvier,  s'élève  à  40  fr.  bruts  et  à  36  fr.  50  nets. 
Parts  Civiles,  2.260,  en  plus-value  de  40  fr. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  naturelles  de  la  Russie 
Méridionale  perdent  4  fr.,  à  595;  Société  d' Incandes- 
cence par  le  Gaz  (Bec  Auer)  1.060,  contre  1.076; 
Etablissements  Lecauville  195,  sans  changement.  Ac- 
tions de  la  Société  Française  pour  l'Exploitation  des 
Procédés  Thomson-Houston  1.070  ferme.  Les  actions 
Malfidano  sont  recherchées  à  1.025  fr. 

i(  Les  Fonds  Etrange)  s,  à  peu  d'exceptions  près, 
sont  beaucoup  mieux  qu'il  y  a  huit  jours. 

L'Argentine  .5  0/0  1896  est  de  nouveau  en  avance  et 
gagne  4  fr.  à  405  50. 

I  .es  Fonds  Brésiliens  sont  mieux  tenus.  Le4  1  /2  0/0 
1888,  qui  clôturait  à  68,  gagne  1  fr.  15  à  69  15.  pendant 
que  le  4  0/0  1889,  que  nous  laissions  à  61  50  à  terme, 
et  à  62  'i0  au  comptant,  s'inscrit,  sur  ces  deux  marchés, 
à  64  55  et  à  65. 

La  henle  Chinoise  4  0/0  or  passe  de  104  80 à  105  25. 

La  Renie  Extérieure  Espagnole  est  encore  revenueen 
arrière  et  perd  90  centimes  à  50  80.  Au  sujet  du  nou- 
vel emprunt  espagnol,  nous  nous  reportons  à  la  lettre 
que  nous  publions  aujourd'hui  de  notre  correspondant 
de  Madrid. 


La  Rente  Italienne  que  nous  laissions  à  87  90,  après 
être  restée  longtemps  aux  environs  de  88  25,  monte  à 
88  60,  gagnant  pour  la  semaine  70  centimes.  On  disait 
hier,  en  Bourse,  que  l'envoyé  du  Gouvernement  italien 
à  Ménélick,  négus  d'Ethiopie,  avait  été  nés  bien  reçu, 
et  qu'il  y  avait  lieu  d'espérer  que  la  paix  serait  défini- 
tivement conclue  à  bref  délai. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  amortissable  1896  est  à 
86  20  ex-counon,  contre  87  35  avec  coupon.  D'après  la 
dernière  brochure  que  vient  de  publier  le  Ministre  des 
finances  de  Roumanie,  le  Trésor  aurait  déjà  payé  par 
anticipation  3  millions  de  bons,  à  valoir  sur  ceux  en 
circulation,  et  dont  l'échéance  ne  venait  pourtant  que 
du  12  au  30  novembre.  Le  total  de  ces  Bons  en  circula- 
tion au  31  août  dernier  était  de  20  368.080  fr.  De  ces 
chiffres  il  ressort  que  la  situation  financière  de  1896  97 
est  de  plus  en  plus  satisfaisante. 

Les  Fonds  Russes  sont  de  nouveau  très  demandés  et 
en  hausse.  Le  Russe  1867-1869  est  à  102  75  ex-coupon 
de2fr.,  contre  104  30  vendredi  dernier;  Consolidés 
ire  et  2e  séries  102  75,  en  plus  value  de  0  fr.  50; 
Russe  3  1/2  0/0_99  35,  gagnant  55  centimes;  Russe 
3  0/0  1896  92  2a,  en  reprise  de  95  centimes. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  amortissable  est  très  ferme 
et  monte  de  63  80  à  64  90,  en  plus-value  de  1  fr.  10. 

Sur  les  Valeurs  Ottomanes  un  bon  mouvement 
d'affaires  est  à  signaler,  qui  les  fait  reprendre  vive- 
ment. Le  Turc  C  passe  de  18  30  à  19  75,  en  bénéfice  de 
1  fr.  45;  Turc  D  19  47  1/2,  contre  18  10;  Obligations 
de  Priorité  415,  en  avance  de  13  francs. 

■j(  ic  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- Autrichiens 
progresse  de  .^34  à  538.  Banque  Impériale  Ottomane 
529,  en  avance  de  22  fr.  pour  la  semaine.  On  commence 
à  apprécier  comme  il  convient  les  déclarations  faites 
récemment  à  Vienne,  par  Sir  E  Igar  Vincent,  et  dans 
lesquelles  il  dit  que  jamais  la  quest'on  d  un  appel  de 
fonds  sur  les  actions  de  la  Banque  n'est  venue  en  dis- 
cussion. 

Le  Rio-Tinlo,  qui  restait  à  618,  a  progressé  aux  en- 
virons de  GH0.  Il  revient  à  625  ex-dividende  de  22  fr.  63. 
On  parle  d'un  projet  de  division  des  325.0)0  aciions 
actuelles  de  10  dv.  st.  en  650.000  actions  de  5  liv.  st., 
la  moitié  en  actions  de  préférence  avec  6  O/0  d'intérêt 
et  l'autre  moitié  en  actions  ordinaires.  Wagons  Lits 
564,  sans  changement  appréciable,  mais  très  deman- 
dés. Les  recettes  de  cette  Compagnie  du  11  au  20  oc- 
tobre, se  sont  élevées  à  225.135  fr.,  contre  189. 636  fr. 
en  1895.  Du  1er  janvier  au  20  octobre  1896,  les  recettes 
sont  en  plus-value  de  698.806  francs. 

Les  Nitrate  Railioays  sont  à  155.  Au  sujet  de  cette 
Compagnie,  nous  nous  reportons  à  l'article  que  nous 
lui  consacrons  plus  haut.  Lagunas  64  fr.  Conformé- 
ment à  la  circulaire  du  Comité  permanent  des  Nitrates, 
les  exportations  pour  l'Europe  se  sont  élevées,  en  octo- 
bre, à  2.632.000  quintaux.  Au  le-1  novembre,  1.862.000 
quintaux  étaient  en  chargement.  Les  arrivages  en  Eu- 
rope se  chiffrent  par  50. 29i>  tonnes,  et  les  délivraisons 
par  33.585  tonnes.  Le  stock  visible  en  Europe,  au  1er 
novembre,  s'élevait  à  550.860  tonnes. 

Le  groupe  des  obligations  ottomanes  garanties  de 
chemins  de  fer  est  mieux  tenu.  Les  Obligations  3  0/0 
Jonction-Salonique-Constantinople  sont  à  255.  Quant 
aux  0i>ligalions4  0/0  Anciennes  (série  1894),  et  4  0/0 
Nouvelles  (série  1895)  de  la  Société  Smyrne-Cassaba 
et  prolongement,  elles  sont  à  391  et  à  308,  les  premières 
attestant  de  demandes  très  suivies. 

Sans  revenir  sur  les  recettes  de  l'ancien  réseau  de 
cette  Compagnie,  mentionnons  que  les  travaux  effec- 
tués sur  le  prolongement  de  la  ligne  sont  poussés  acti- 
vement, et  que  l'on  compte  livrer  au  trafic,  avant  le 
terme  assigné,  quelques  sections  importantes,  telle  que 
celle  d'Alvandar  que  l'on  se  propose  d'ouvrir  au  plus 
tard  le  ler  septembre  1897.  Deux  mois  après,  viendra 
l'ouverture  de  la  stction  d'Ouchak,  et  peu  après  celle 
d'Afioun  Karahissar.  On  voit  que,  d'ici  quelques  mois, 
la  ligne  entière  profitera  de  nouveaux  débouchés  im- 
portants qui  modifieront  encore  et  considérablement,  la 
situation  déjà  si  favorable  de  la  Société. 
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MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et 


Etrangères 


négociées 


à  la  Bourse  (Je  Paris 


Capital 
nom. 


15201 

3936 


6789 


RENTES 
à  PAYBB 


156.122.712 
118.091.730 


237.639.13i 


85929  811.856.651 
393.736  rtl.li600Ir. 
919  500  obl.ile  lOOfr. 


Nombre  Val.  Somm 
de  litres   nom.'  Ters. 


12. 151 
485.702 
379.111 
1133010 
» 

466.511 
241.598 
691.950 

588.235 

» 

174. 434 


874.816 

1583111 

879.750 
1785663 
989.930 
» 

986.723 
999. 46S 
499.832 
225.392 
148.909 
1179101 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
41.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500  000 
50.000 
40.000 
40.000 


60.000 
366.793 

60.000 

52.528 

65.202 
160.218 

49.790 
505.379 
527.687 

56.313 
2015709 
1883427 
156.078 
800.000 
217.160 

438397 
4971373 
200.000 
240.417 
2628029 
91902 
510; 850 
3119093 
123.901 
» 

144. 10 1 
51V  236 


51 10 
500 
400 

no 

100 
500 
500 
ion 
100 
400 
100 

km 


:soo 

1500 
500 
500 
500 
500 
100 
100 
500 
500 
860 
200 
1000 
500 


1000 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


5U0 
500 
401 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
125 
:ti  ss 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
Km 
501 
90 
100 
100 
500 
500 


DESIGNATION  DKS  VAl.KUHS 


RENTES  FRANÇAISES 


IIIVIIIMIIK  ou  IMÏIttT  ilclnliuo  «n 


n,  l  Ternie. 

70 (  Coin  pl. 

"o  Amortissable;  *£™;J 


4  50 


Tunis  3"  ,  l892(gar.France)Cpt 
Anna  m  et  Tonkin  2  1/2  O/O 

(gar.  France)  Ter; 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  

1865  1  %   

1869  3  %  

1871  3  %   

—  3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1886  3  %  

—  quarts  

1893  2  yt  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  4 


1000 

500 
250 
500 
500 
250 
250 
500 
125 
100 
250 
loo 
500 
500 
500 


600  500 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
£00 
500 
500 
:  

400 

500 1  500 
500 |  500 
500  500 
500,  500 
5C01  500 


500 
250 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
5oo 
500 
500 
500 

500 
400 


OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  3  %... 

—  titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—  1885  3  %  

—  5">«  

Communales  1891  3  %  

—  1892  3.20  %  lib. 

Foncières  189  5  2,80  %  

Bons  de  100  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne . . . 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç .  de  l'Afriq.du  Sud . 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.        —       3  %  titres  bleus 

—  —     3  °„  titres  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  3  %  

Act.  Est  

—  —    de  jouiss  

Obi.    -        -       3  %  

—  —        —      3\%  nouv. 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3 

Act.  Lyon  

Obi. 


12  . 


1892     1S93  1891 


3  . 

3  . 

4  50 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15  . 


15 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
3  . 
12  . 


165  .. 

45  . . 
15  .. 
27  50 
10 
20 
12  50 
60  . 
15  5 
30  . 
12  95 


15 


15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


15 

20 
12 
12 

3 
20 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


15 


15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15 


15  < 

20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12 


1895 


3 
3 
3  5C 

lï 


50 


15  . 
15  . 


30 
15 
74  58 


Act.  Midi 
Obi.  — 


3  %  1855.  

3  %  fusion  anc. 

3  %  fusion  noui 

2  %  %  


3  %  

3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -  3%  

—  3  %  nouv  

—  2%  %  j. avril  et  oct. 
Nord-Est  franc.  3  %.. 

Act,  Orléans..  


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


135 
30 
12  50 
27  50 
12  50 
27  50 

12  50 
50 
15  62 
30 

13  02 


20 
20 
61  17 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


129 

30 
12  50 
27  50 
25 
27  50 
12  50 
45 
14  58 
30 
12  50 


25  . 
25  . 
53  22 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
66  .. 
15  .. 
15  .. 


15  ..  15 
58  5C  58  50 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


117  70 
35  .. 
12  50 
30  .. 
25  .. 
27  50 
12  50 
44  . . 
12  50 
30  50 
12  50 


30  .. 
25  .. 
40  10 


107  29 
20  (ai 

6  25à 
12  50à 
12  50à 
12  50à 

5  ,a) 
15  (àl 

5  (àl 
14  (à) 

12  50 


12  50à 
25 
32  04 


Cours  do  corn  p.  comm.  juillet 


1893 


97  50  100  45 
97  30)  99  70 
106  35   107  1 


481  15 


566  25 


430 
421  25 


538  75 
540 
418  75 


iOS  75 


473  75 


470  .. 
470  .. 
418  75 
163  75 


492  50 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375  .. 
410 


493  75 


492  50 

493  75 
455  . . 
490  .. 


396  25  395  . . 
491  25  501  25 


525 
418  75 


15  .. 

58  50 


30  . 
15  . 
17  50 
15 
15 
15  .. 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


30  . 
15  . 
17  50 
15 
15  .. 
15 
15  (à) 
15  ., 
20  (à 


15 
15 
15 
20  (à) 
15 
15 
15 


40  (à) 
15  .. 
15  .. 
28  (à) 
15  .. 
15  .. 


3900 
630 
391 
471 
483 
800 
422 
982 
585 
762 
465 

430 
370 
1075 


530  . 
450  . 


1805  1890. 


101  65 
100  50 
107  60 


100  85 
09  90 
104  50 


Cours  ilo  clôture  0os  5  ilernicn.'X  sein 


9  oct.  il6  ont.  21  oct.  3    «  et.  6  imv 


502  50  198 

90  50 


650  .. 
565  . . 
432  50 
420  .. 


565  ., 
565  . 
415  . 


3S2  50 

iiô  '. 


610 
580 
439 
428 


584 
418 


502  50 
488  75 
500  .. 
500  .. 
467  50 
500 


396  25 
507  50 
490  . 

75  . 

72  *Q 
585 
(95 


700  . 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430  .. 
950  .. 


155  .. 
456  25 
461  25 
1505  .. 

461  25 

462  50 
460  .. 


3930 
650 
380 
475 
506  25 
815 
395 
950 
547  50 
737  50 
457  50 

472  50 
385  .. 
710  .. 


670 
446 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 


3575  .. 
822  50 
420  .. 
545 
597  50 
900  .. 
417  50 
900  .. 
560  .. 
822  50 
495  .. 

572  50 
430 
735 


386 
41 1 


501 
476 
501 

502 
465 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3600 
850 
105 
607 
584 


1345  .. 
466  25 
462  50 


457 
455 
465 
1370 
461 
465 


50 


25 


1125  .. 
451  25 
416  25 


1902  50  1837  50 
475  . .    483  75 


15  . .  457  50 
53  50  1531  5 


715 

470 
545 
445 
447 
440 
612 
157 
000 

425 
470 
170 
477 
1185 
472 
475 
471 


50 


50 


25 


422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482  . 
177 


1317  50  1318 
472  50]  480 
470  . .  476 

1817  50  1831 
4S7  50  4S9 
487  50  489 


460  . .  477  50 
1447  5C  1580  . . 


475 
1602 


101  07 
101  55 

100  35 
105  35 
105  30 

498 
91 


630 
568  50 
135  . 
119  . 
111  75 
589 
588  75 
105 
102 
395  50 
100 
112 


50 


502  50 
4*6 
50 
500  .. 
462  . 
497  . 
102  .. 
399  .. 
506  50 
487  .. 

64  .. 

55  . . 
562  . 
456  . 


loi  10 
lot  82 
100  30 
100  20 
105  27 
105  20 

499  75 
9)  .. 


626 
570 
430 
417  50 
111  7 
579  . 
579  . 

101  . 

102  75 
395  25 
100  25 
411  .. 


101  55 
101  1(1 
100  30 
10(i  80 
to;,  50 
105  50 

199  50 
91 


503  .. 

487  50 

506  .. 

502  .. 

463 

5oo 

103 

403 

50S 

485 
62  25 
54  75 

561 

455  25 


630  . 
574  . 
433  . 
418  25 
1  I  I  75 
590 
590 
404 
101  25 
395  5u 
100  50 
410 


3600  ..  3610 
806  . .  783 


672  50 
570  50 


43S 
610 
585 
766 
509 
113 


410 
032 


735  .. 
465  .. 
670  50 
454  . 
450  25 
402 
677 
459  50 
980  . 
436  . 
ixi  . 
479  . 

473  50 
1610 

172  25 
480 
475  50 
453  50 
1295  .. 

474  .. 
472  .. 

1809  .. 
isl  25 
488  50 


680 
565 


438 
652 
5S3 
753 
509 
106 
573 
410 
600 


506  .. 
488  .. 
506  .. 
501  .. 
463  .. 
499  75 
102  5ii 
403  .. 
506  .. 
485  .. 

62  .. 

54  50 
565  . . 
457  50 


101  51 

loi  00 
100  35 
1U) 

105  50 

105  00 

199  50 

91  .. 


028  .. 
570  50 
432  .. 
418  50 
111  .. 
5S0  .. 
581 
403  25 
101  25 
39!  2 
99  . 
409  . 


102  65 
102 

100  00 

101  . 
105  35 
105 

500 
91 


505 

1S7 

506  50 

502 

462  50 

501 

103 

402  50 

507 

485 
63  50 
54  . . 

509  75 

458  . 


3650 
701 
391 
670 
567 


435 
65S 
580 
760 
510 
105 
584 
410 
600 


710 
465 


16!5  . 


153 
454 
463 
675 
457 
984 
439 
4SC 
479 
473 

1605 
473 
479 
474 
454 

1291 
476 
473 

1809 
4S3 
490 
453 
473 

1C0S 


75 


25 


710 
466 
664 
453 
454 
164 
666 
456 
983 
llo 
480 
478 
476 

1605 
475 
480 
476 
155 

1281 
17(i 
474 

1S07 
4S3 
487 
453 
475 

1605 


50 


50 


50 


3620 
112 
391 
660 
563 


410 
058 
583 
761 
50S  50 
91  50 
570  . 
115  . 
600  . 


629 
571 
131 

118  50 
112  50 
579 
580 
103 
101  50 
302 
99 
410  50 


505  50 
487 
197  . 
501 
403  50 
501 
103 
402 
500  50 
485  . 

61  . 

52  25 
570 
457  50 


3710 
792 
391 
070 
567 


714 
100 
662 
450 
456 
464 
665 
457 
990 
440 
483 
479 
47S 
1620 
477 
480 
477 
455 
12B8 
476 
473 
1810 
4S3 
487 
453 
474 
1600 


50 


75 


450 
659 
578 
772 
509 
96 
580 
415 
600 


712  50 
469 
662 
457  50 
Ï66 
449 
665 
459  .. 
967  . 
448  . 
486  . 
486  . 
480  . 
1613  . 

477  50 
483 .25 
480 
450 

1300 

479 

478 
1815 

486  50 

489  .. 

453  .. 

478  .. 
1617  .. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Xonbre 

M. 

Somœ. 

te  litres 

■  a. 

ters 


84.764 

__ 

n 

» 

3499312 

500 

500 

120050(1 

500 

500 

25.861 

500 

500 

266.271 

500 

500 

267.832 

500 

500 

3 127»  13 

500 

500 

1086869 

500 

500 

33. 492 

6o0 

500 

185.675 

500 

500 

151.158 

500 

500 

49.797 

500 

500 

212.551 

500 

500 

75.911 

500 

500 

60.000 

500 

500 

75.375 

500 

;,l  -i 

160.2.'5 

250 

250 

175. 7:5 

n 

» 

80.000 

500 

500 

120  000 

500 

500 

18.871 

500 

500 

15.129 

n 

n 

32.629 

500 

500 

26.160 

250 

250 

23.810 

» 

125.000 

100 

100 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

500 

500 

511.107 

100 

105 

391 .772 

500 

500 

100.000 

» 

39.600 

500 

500 

81.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

00 

Sombre  dt 

litres 

523717.711  £ 
161825.0001'. 
524306.20011. 
5769.100  £ 

19122.300  £ 
iOOOOO.OOOt. 
1188.225  ob 

35000.000  t". 
166109.0001'. 
1399395500  f. 

31S39.500I'. 


192 


1932 
1987 


19  il 


1930 
1910 
1919 


1955 
n 

1923 
193£ 
1951 
1961 
1970 
19- 


1191.500 ob 
613. 100  ob 
40207.1 15  l. 

63.353  ob  1922 
208.320  ob  1921 
266.390  ob  1962 
882000,000  d  <> 
8106196129  b  » 

3165.610  £  196; 

2188.000  £|l9ii 
703M.920£ 

470. 120  ob!  1925 
27632.0001'. 

29000.000  t'. 
260228.500  f. 
118971.5001'. 

1068. 16  lob 
144770.125 1. 
193812.5001'. 
652787.500  f. 

40812.500  f. Il 950 
177587.500 1.  Il975 
453237.500  f.|l975 
1920017000  f.  ,1970 
660300.000  f  19 
399550. 000  f. il 976 
107000  0O0t'.il96' 

25000.000  f.|1950 

115151100  f.  1930 

69333.000  !'. 

9306. 335  £T 
32124.X88£T 
17018.911  £T 
106657.500  f.|l931 
181868.500  U1931 
131219.5001. 
6188.920  £  1950 

22015  .000  '193 

39711. 500  f.  1951 
8172. 180  £  1988 

20500.000  £ 


KSIGNATJON  DES  VALEURS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  ObL.  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.        —      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  3  %  nouv  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %... 

Réunion  iCh.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3  %. 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(ACTIONS  AU  COMPTANT) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (G'<=  G'e  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

Cic  G's  Transatlantique  

Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

"Voitures  à  Paris  

Malfidano  i-Miues  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.(C'ef"> 

Métaux  (O  fs-  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C>  du)enliq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  lién.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  3'4  %(ch.fixe»5iioi 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50 

Brésil  4  %  %  1888  

—     4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  18.88  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sari  eh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure. 
Cuba  6  %  18*6  

  5  0  1390 

Finlande  3  %  ' %  Ï889  .... 

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—  4  %  1887  

Hongrie  1  %  or  

Italie  5  %  (1  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  i%  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1891. 
Russie  4  %  1867-1869   


%  1830 

—  4  %  or  1889  

—  —     1890  (2'et3eémis 

—  —     1890  (1«  émis.)... 

—  —     1893  (5«  émis.).. . 

—  —     1891  (6e  émis.)... 

—  Consolidé  1%  (l™et2»*ér 

—  3%orl891et2«émis.U«,. 

—  3  %  70  1894   

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

-     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  1er) 
Dette  Ottomane  série  B... 

—  série  C. . . 

—  série  D.. . 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  5  %. 
Ottoman  4  %  1x91  

—  4  %  Tombac  11-93. 

—  1  %  1891  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


DITWEJIU  00  INTERET  distribue  en 


Cours  de  comp  comm.  juillet 


1891     1892    1893    1894  1895 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
25  .. 
15  .. 


43  50 
15  .. 
15  .. 


26  .. 

27  50 
59  .. 

74  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
15  . . 
20  .. 
35  .. 

75  . . 
62  50 


20  . 


112  43 

49  09 
25 


2  75 
5  . 


4  50 
4 


15  .. 
38  50 
15  .'. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15  .. 


43  50 
15  .. 
15  .. 


25  .. 
27  50 
60  .. 
72  .. 
59  50 
20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
35  .. 
65  .. 
52  50 


25  . 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5 


4  50 


3  50 
4 


50 


4  34 
3  .. 
3  50 
3  .. 


4 
4 
3  50 
4 
6 
5 
3 
15 
5 


50 


4 
4 
3 
3 
3 

22  50 


5  . 
4  . 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
15 
15 


43  50 
15  . 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
13  .. 
15  .. 


25 
27  50 
62 
64 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
40  .. 


37  50 
25 


97  09 
40  61 


2  75 
5 
4 

4  50 
4 


4 
4 

3  50 


5 
3  50 
15  .. 
5 


4 

4  34 
3 

3  50 
1 

22  50 


20 

27  50 
63 
62  50 
50 
15 
25 
40 
15 
27  50 
44  . . 
31  50 


96  65 
40  36 
25 


50 


3  . 

4  . 
4  . 
3  50 


5  . 
3  50 
15 


43  50 
15 
15 


1132  50 
466  25 
460  .. 


15  . 

38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 


15 


458  75 
1097  .. 
466  25 
460  .. 
617  50 
30  .. 

450  .. 
355  . . 
385  .. 


7  50à 

20  (ài 
61  50 
52 
7  50à 
12  50à 
25  (ai 


12  50à 
12  50à 


505 
565 
1990 
13S0 
1US0 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


52  50â 
15  49à 
12  50 


2690 
132  50 
455  . 
110  . 
400  . 


2  7 
5  . 
4  . 
4  50 
4 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


4 
4 

3  .. 
3  50 
1 

22  50 
3 


4  .. 
4  . 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
3  .. 
3  50 


3  50!    3  50;    3  50 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 

20  ..I 
20  ..| 
3  50 
3  50 


3  50 
4 
6 
5 
3  50 
15 


3 

3  50 
1  .. 
22  50 

3  . 
5  . 

4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 


4  . 

4  . 
4  . 
3  . 

3  50 


3 

3  50 
3 
1 
1 
1 

20 
20 
25 
4 

20 

20 
3  50 
3  50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sera. 


1893  1  1894  ,  1895  1896 


986  25  1125 
463  75  475  . . 
462  50  472  50 


60  .. 
1082  50 
463  75 
460  .. 
590  .. 
423  75 

453  75 
290  .. 
387  50 


76  25 


17  50 


363 
97  10 


64  50 


475  .. 
1095  .. 
475  . . 
472  50 
620  .. 
455  .. 

472  50 
270  .. 
425  .. 


517  50 
572  50 


1097  50 
795  .. 
318  75 
560 

1005 
402  50 
585  .. 

10S0  .. 


3  42  50 


18 

113  75 
2872  50 
1156  25 

490 

118  75 

307  50 


185 
587 


50 


1130 
482 
480 
442 
478 

1103 
480 
478 
625 
460 

475 
232 
437 


150  . 

479  . 

478  . 

151  . 
174  . 

1090  . 

478  . 

4*6  . 

630  . 

458  . 

467  50 
221 
U3 


10S2 

soo 

315 
617 
1080 
502 
575 
910 
650 
133 
272 


5o 


5(i 


50 


143 

3272  50 
1330 

585 
97  50 

295 


101  60 
330  .. 


72  70 
65  80 


102  25 
101  .. 

96  .. 

63  65 
460 
413  75 
546  25 

232  50 
250  r. 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350  .. 


101  10 

83  50 


97 
97  90 


98  . 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
98  45 


104 

35 

102 

80 

101 

60 

65 

40 

460 

405 

586 

237 

5i> 

175 

175 

101 

25 

79 

89 

50 

99 

15 

23 

10 

397 

50 

99  50 
86  65 


107  65 
340 
103  50 

80 

76  25 


390 

590 
1950 
1080 

805 

324 

660 
1280 

683 

574 
10  40 

740 

1 10 

530 

630  .. 

117 

3500 
1365 

537 
82 

140 


405  50 

595  .. 
1890  .. 

105  .. 

834  .. 

326  .. 

684  50 

290  .. 

692  .. 

5S3  .. 
1015  .. 

720  .. 

137  . 

558  .. 

605  .. 

5  25 
140 
33 16 
1325 
490 
70  50 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
24  50 
438  75 
476  25 
511  25 

..  ..I  431  25 
. .    .  j  438  75 

31  50  4 


97  50 
98 

101  10 
104  70 

102  70 
67 

440 
400 
617  50 
242  50 
165  .. 
175  .. 
101  60 
90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470  .. 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101 
101 
101 

102  35 

102  25 

103  05 
104 
102  90 

93  30 

98  30 

97  75 


102 
41  50 
28  20 
25  90 
477  50 
490  .. 
515  . . 
103  20 
467  50 
487  50 
99  .. 
49  .. 


113 

428 
104 

7S  50 

73 
106  40 

84 

98  50 
103  6u 
10  4  75 
103 

65  30 
371  . 
312  . 

232  '. 
158  . 
177  . 
105  60 

89  85 

105 

26  95 
489 

92 
102 

89  2r 

89  40 

102  65 
102 
103 

103  75 

104  80 
106 

105  8! 
103  90 

94  8( 
101  75 

70  70 
102 
103  95 
104 

36  50 

21  20 

20  ai 

380 
450 
488 
102 
373 
431 

96 

50  50 


9  oct.  16  oct.  23  oct.  30  oct.  6  ne 


1150 

478 
482 
450 
476 
1092 
479 
476 
630 
460 


16S  50 
218 
435  50 


110  10 

103  75 

75  '. . 

69  30 
105  .. 

79  .. 

99  .. 
105  8ï 
105  7E 

103  .. 

60  50 
311 
290 

226 
152  50 

101  K 
88  91 
99  70 

104  80 
26 
479 

90  85 

102  75 
87 
87  25 

103  30 

103  50 
102  60 

102  30 

104  15 

103  50 

104  30 

102  10 
92  35 
99  30 

61  90 
101  50 

103  15 
103  20 

31  80 
20  10 
19  60 

355 
120 

457 

309  50 
405 

50 


50 


50 


102 
597 

1890 

1090 
830 
322 
692 

1320 
681 
590 

1020 
712 
130 
543 


600  .. 

5  25 
136  .. 
3298  .. 
1310  .. 
480  .. 
66  .. 
76  .. 


1146  .. 

479  .. 
483  .. 
452  .. 
476  50 
1092  .. 
479  .. 
470  50 
635 
460 

471 
218 

437 


1141  .. 

481  .. 

4SI  .. 

450  . 

473  . 

1099  . 

481  . 

479  . 

635  . 

462  . 

472  . 

210  . 

435  . 


410  . 

595  . 
1885  . 
1080  . 

821  . 

320  5 

705  . 
1320  . 

685  . 

599  . 
1020  . 

710  . 

135  . 

c54  . 

595  . 

5  25 
139 
3339 
1330 
480 
67 


109  10 


103  25 
72  . 
66  . 

104  2 
75  . 
97  75 

105  20 
105 
102  60 

60 
342  50 
290 

222 
152  50 
160 
104  .. 

88  35 


101  60 
25  50 

479 
91  50 

102  . 

87  2! 

88  50 
103 

103  80 
103  20 

102  90 

103  15 

104  40 
104  30 
102  30 

91  40 
98  50 
63  50 

101  20 

102  50 
102  95 

30  .. 
19  15 
18  92 

319  .. 

408  .. 

454 


109  35 


103  70 
70  50 
05  20 

101  50 
76 
98 

103 

105  75 

101  45 
58  35 

335 

285 

622 

220 

152  50 


1149 
484 
4M  .. 

452 
430 
1101 

483  50 
481  . 
638  . 
459  .. 

471  .. 

207  .. 
436  50 


406  .. 

599  .. 
1885  .. 
1080  .. 

818  .. 

322  .. 

710  .. 
1295  .. 

684  .. 

595  .. 
1025  .. 

705  . . 

125  .. 

548  .. 

599  . 

5  . . 

139  .. 

3306  .. 

1328  .. 

481  .. 

66  50 


40S  50 

595  .. 
1880  .. 
109? 

835  .. 

321  .. 

710 
1310 

699 

599 
1025  .. 

709  .. 

134  .. 
560  .. 

595 
5  25 

135  25 
3362 
1331 

477 


109  50 


103  50 
6S 
61  50 

104  80 
77  50 
98 

103  40 

105  25 
100  65 

57  70 
330 
284 

187  50 
151 


101  20 

87  92 

103  25 
26  .. 
479  .. 

91  .. 
101  50 

88  25 
87  .. 

101  20 
101  .  . 
103  .. 
103  15 
103  55 
105  10 

101  60 
102 

92  20 
98  85 
63  57 

100  25 

102  50 
102  50 

30  .. 
19  30 
1S  SO 

315  .. 

416  .. 

441  .. 


110 


300  ..  304  .. 

400  ..I  102  .. 

04  80  93  75 

5C  30  49  .. 


104  10 

87  90 

99  65 

25  10 
478 

90  85 
101  50 

8S  50 

88  75 
101  30 

101  30 
103  75 
103  85 
103  30 

105  .. 
105  20 
10.'  15 

91 
98  35 
63  80 

100  25 

102  45 
102  65 

27 

1*  40 

1S  10 

310  .. 

400  .. 

420  .. 

100  .. 

280  .. 

d92  .. 

94  50 

50  .. 


104  35 
69  15 
61  55 

105  20 
77  75 

98  50 

103  15 
101 
101 

56  80 
332 
277  50 

215 

151  25 

104  75 
88  60 

103 

25  60 
478  .. 

91  10 
102 

87  25 

88  90 
102  75 

101  60 
104  20 
104  60 
104  90 
105 
106 
102 

93  10  ] 

99  35 
64  90 

100  25 

102  15 

103  10 
29  95 
19 
19 

337 
414  .. 
4  45 
100  10 
313 
405 

93  50 

51 


L'ECONOMISTE  EUROP  É  El  N 


Sombre 

fil. 

Uni 

de  lllm 

200.000 

f,i ':  j 

500 

100.000 

500 

800 

800.000 

500 

20d 

:<im  uoo 

500 

250 

711.  000 

100 

100 

120.000 

500 

200 

1 GO. 000 

500 

125 

100.000 

500 

250 

•.):•.  ooo 

60.000 

500 

500 

285.056 

500 

500 

99.000 

500 

500 

526. 135 

500 

500 

670.871 

500 

5oo 

1 17 . 103 

500 

500 

188. 152 

500 

500 

39o.7l2 

."■110 

500 

l l S  868 

500 

500 

736.529 

500 

500 

3150581 

500 

50(1 

?«'J.03J 

500 

500 

411 .930 

500 

5oo 

91.719 

10£ 

10£ 

190.000 

500 

500 

616.230 

500 

500 

250.512 

5(  il  I 

501 1 

17.311 

500 

500 

17.675 

500 

500 

96  562 

500 

500 

200.623 

500 

500 

216.671 

500 

500 

236.631 

500 

500 

,  95. 187 

500 

500 

'  57.718 

500 

500 

100.000 

500 

100 

70.000 

500 

500 

535.991 

500 

500 

;  69.7S8 

500 

500 

320.000 

500 

500 

[  35.932 

500 

500 

11 10200 

500 

500 

111.190 

500 

500 

|  68.671 

500 

500 

113.025 

500 

500 

lit».  000 

500 

500 

95.816 

5001  500 

12.131 

500 

500 

325.000 

10£ 

10£ 

120.000 

5£ 

5£ 

110.000 

5£ 

5£ 

200.000 

200'  200 

10.000 

500  500 

100.000 

500  500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


Obi. 


Act 
Obi 


Act 
Obi 


Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne... 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  joins 
Ad.  Andalous  

—  3  %  l"  série. 

—  —  2«  série.. 
Ch.  Autrich.-Hongr... 
anc.   —   3%  i"  à  8a omis. 

—    —   9«  émis  

—  —     —  10»  émis. . . . 

—  nouv.  —   série  A  

Obi.  Bey r.-Dam  -Haur. 3% 

Lombards  

3  %  

—  —    série  X. 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  CJ  ld 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  °0  l'-série. 

—  —  2'  série. 

—  —  —  3«  série. 

—  —  —  1«  série. 

—  —  —  5e  série. 

—  —     Pampelnne.. .  . 

—  —  Barcelone  

—  —    Asturies  1"  hy  p. 

—  -         -      2«  hyp. 

—  —         —       3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc   

—  —         7»  série  

—  Salon :  que-Cqnstant . 
Act.  Madcid  à  Saragosse. 
Obi.         —         3  %  1«  hyp 

—  -  -     2.  hyp 

—  —  —     3»  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  9 

—  -  4%95 

—  Suddel'Esp.3%l«hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs -Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


IITmCtl  ou  OTKIlltT  de   ... 


Court  île  comp.  connu,  juillet 


1S01      1892     1893     1891      I  SIC 


11  11. 

15  p. 
20  32 
17  50 


32  50 
5  . . 
1S  50 

20 
15 
15 
25 
15 
15 
15 
15 

*4 
15 
15 
36 
20 
5 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
15 
25 


13  11. 
15  p. 
18  56 
17  50 


35  .. 
5  .. 

19  .. 
3  25 

20  .. 
15  .. 
15  .. 
22  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

3  .. 
15  .. 
15  .. 

36  .. 
20  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15 
12 
17  50 


5  . 
19  . 


12  10 


Il  II. 

15  p. 
17  30 
17  50 


37  50 

5  .. 
20  .. 

2  .. 

5  .. 
15  .. 
15  .. 
28  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4  . . 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
20  .. 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
17  50 
17 


10 
80 
40 
11  40 


16  11. 
15  p. 
15  75 
20  .. 


37  50 
5  . 
21  . 


15  .. 
15  .. 
33  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15 

15  .. 
33  .. 
10  10 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

15  . 

16  . 


15 


7  50 
7  50 
10  05 


18  30 
20  50 
42  50 
11  85 


11  11. 

0  18  ( 
6  is  i 
20  .. 
5  i 


21  .. 
5 

15  .. 

15  .. 
12  50A 

15  .. 

15  .. 

15  .  . 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 
25  l.â 

29  25 


15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  .. 


12  581 


6  10  1 
12  1 


1893       1891       1895  1896 


512  50 


180 

585 


1190 
155 
6*2 
80 
325 
311 
306 
615 
423 
108 
100 
107 
305 
888 
330 
328 
610 


50 


50 


75 


115 

330 
290 
277 
257 
210 
312 
316 
891 
265 
215 


50 


25 


73 
111 
110 

183 
325 
306 
268 


75 


133 
218 


75 


670 
110 


507 

165 

510 

635 


50 


1258 
153 
730 
58 
176 
853 
252 
705 
115 
430 
188 
431 
301 
222 
316 
312 
5 15 


100 

266 
226 
223 
212 
210 
258 
260 
22S 
210 
206 
550 
45 
121 
120 
318 
116 
283 
275 
253 


82  50 
110 
325 
145 


670 
447 


50 


600 
5oo 
552 
725 


50 


1 190 
102 

850 

68 
160 
250 
218 
937 
472 
461 
455 
161 
300 
212 
369 
362 
657 
450 

87 
227 
807 
800 
195 
195 
885 
835 
223 
197 
197 
517 

43 
123 
122 
320 
132 
295 
285 
278 

1 10 


50 


85 
150 
400 
142 
190 
196 
670 
535 


50 


25 


53(1 
199 
580 
572 
153 
12(1(1 
179 


60  , 
136  , 
266 
255 
775 
475 
167 
459 
468 
301 
225 
364 
360 
631 
200 
115 
253 
210 
211 
239 
236 
248 
251 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


Court  'lo  clôture  dos  5  dernières  Hem 


9  oct.   16  orl.  23  ocl.  30  m  i  l  (1  mu 


511 


571 
538 
130 
257 
181 


52 
120 
251  50 
235 
778 
170  50 
162  75 
156 
166  50 
292  . 
230  . 
366  . 
362 
601  . 
172  . 
109 
210  . 
223  50 
225 
220 
221 
231 
812 
235 
818 
221 


130  50 
129 
263 
159 
313 
305 
297 


297 
10S 
125 
613 

58 

335 
575 
565 


535  .. 


577 
515 
118 
1210 

480 


575 
52o 
117 
1212 
476 


50  50 
118  .. 
253  50 
232  50 
778 
470 
102  50 
453 
461  .. 
288  .. 
230  .. 
365  5( 
362  25 
594 
171 
106 
237 
219 
223 
222 
21S 
228 
238 
231 
210 
216 


63 
130  50 

255 
152 
310 
301 
297  50 
380  50 
2S0 

127  50 
587  . 
50  . 
145  . 
322  . 
565  . 
560  . 


539  .. 


50  50 

109  .  . 

24  s  25 

233  .. 

783  .. 

469  .. 

161  25 

454  . . 

465  75 

290  . . 

230  .. 

367  .. 

365  .. 

595  .. 

175  .. 

102  .. 

230  .. 

214  .. 

215  .. 
213  .. 
215  .. 
219  .. 
232  .. 
227  .. 
210  .. 
213  .. 


62 
130 
130 
252 
147 
305 
29S 
290 
385 
284 
103  50 
122  . 
615  . 

53  . 
115  . 
325  . 
555  . 
550  . 


531  . 


575  .. 
507  .. 
113  .. 

479  .. 


106 

232  .. 

220  .. 

77  <  .. 

170  .. 

461  2" 

153  25 

166  .. 

291  .. 

228  .. 

367  .. 

361  .. 

597  . 

166  .. 

99  .. 

219  .. 

201  50 
201 
202 
20o 
210 
816 
207 
200  .. 
205 


130  .  . 
130  25 
230  .. 
138  .. 
295  .. 
2S5  .. 
278  75 
390  .. 
275  .. 
100  .. 
(20  .. 
613  .. 
51  .. 
143  .. 
317  .. 
550  .. 
545  . . 


570 
528 
123 

489 

45 
108  75 
225  . 
215  . 
772  . 
172  . 
161  . 
154  . 
167  75 
289 
227 
369 
365  50 
605 
155 

97 
221 
201 

20: 

205 
208 
212  50 
222 
211  50 
203  . 
205  . 


58 
128  50 
128  50 
255  .. 
llo  .. 
297  .. 
283  .. 
273  50 
3S9 
308 

95 
120 
622 

60  50 
142  .. 
322  .. 
535  .. 
550  .. 


VALEURS   FRANÇAISES   ET  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


COURS  DE  CLOTURE 

Derniers 
cours  cotes 

30  oct. 

6  nov. 

280  .. 

287  50 

280  .. 

121  50 

125  .. 

522  .. 

521  .. 

522  .  . 

230  . . 

225  .. 

190  . . 

150  .. 

446  . 

146  .. 

452  50 

445  50 

508  . 

505  .. 

511  .. 

513 

511  .. 

505  .. 

502  50 

!:: 

186  50 

491  .. 

491  50 

490  .. 

491  50 

49S  . 

499  .. 

499  . 

512  ,. 

508  .. 

;08  50 

517  .. 

515  50 

516  .. 

511  .. 

514  ... 

350  .. 

3  49  50 

350 

445  . . 

438  .. 

410  .. 

3(  0  .. 

312  .. 

611  .. 

617  50 

611  .. 

665  .. 

663  .. 

660  .. 

492  .. 

491  .. 

488  .  . 

48'9  .. 

4S9  75 

H5  . . 

145  .. 

145  .. 

210  . 

370  .. 

375  .. 

371  .. 

537  .. 

53S  . 

510  .. 

800  .. 

800  .. 

8G0  .. 

519  .. 

526  .. 

560  .. 

563  .. 

564 

505  . 

Nombre 
de  ti.res 


Val 
!.  0  0 


Su  m  m. 
rer$. 


8.935 
13.377 
28.612 
20.400 

6.000 

I.  200 
6.000 
6.000 

21.000 
20.000 
2.900 
?  400 
26 . 000 
12.000 
20.000 
30.000 
23.200 
32.600 
25. 410 
20 . 000 
40.000 
20.000 
6.500 
21.0110 

m  m  m 

4^  001 1 

20.000 
25.00J 
10.000 

5.000 

II.  000 
9.023 

12.000 
24.000 
10.000 


5oo 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


500 
500 
500 
500 
500 
125 
500 
5oo 

500 
500 
500 
500 
i> 
500 
5oo 
500 
500 
500 

500 
500 
5oi 
500; 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  {&«  Gi«  F«)  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (C'«  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (G»  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H'»-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C'°Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... . 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (C'*  Gi«) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C". 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Héritiers 
cours  cotes 

30  oct. 

a  1 

6  nov. 

690 

1360  .. 

1351 

597  .. 

591  .. 

515 

520  .. 

525  . . 

1000  .. 

925  .. 

150  . 

530  , 

775  . 

510 

1860 

1865  .. 

1200 

1355  .. 

1360  .. 

1359  .. 

515 

560  .. 

150  . . 

150  " 

117  .. 

iis  !. 

1105  .. 

650  . . 

645 

'652 

160  .  . 

155  . . 

160  .. 

560  .. 

565  .. 

575  .. 

Soû  .. 

800  .. 

570  .. 

565  . . 

570  .. 

515  . . 

8o0  . . 

m 

800 

1035  .. 

1012  .. 

1010  .. 

980  . . 

965  .. 

977  .. 

711  .. 

738  .. 

730  .. 

1 120  . . 

1419  .. 

1450  .. 

527  .. 

527  .. 

529  . 

3275  . 

3375  . . 

3300  . . 

3220 

T39  . 

oOO  .. 

795  .. 

290  .. 

300  .. 

297  .. 

1848  .. 

1210 

Nombre 

Val. 

Somra. 

de  litres 

nom. 

vers. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

10.313 

500 

500 

36.317 

420 

» 

14.303 

350 

» 

25.000 

500 

500 

19.000 

500 

500 

31.709 

500 

51  ii  i 

291.700 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.7  47 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

31.706 

600 

600 

250.061 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

97.780 

500 

500 

19 . 232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.151 

500 

500 

31.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25. 158 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %  

C'e  Gle  F«  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  l2ol  5  % 
—  obi.  de  3501'. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

O  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  % 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  1"  et  2°  -mis 
Métaux  lC>«  F!CI  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  1  %  

Cie  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  Gle  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  i  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1"  série  

—  —   2°  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1S88  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894... 
Madagascar  6  %  1SS7  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  etoblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %       —   i  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  et  sér. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 

Berlin,  5  novembre  1896. 

L'amollissement  en  Prusse.  —  Emploi  des  excédents  prussiens.  — 
Les  recettes  de  l'Empire  pendant  le  1"  semestre.  —  Nouveaux 
excédents  au  profit  des  Etats. 

En  fuit  de  politique,  on  se  perd  toujours  en  discus- 
sions sur  les  révélations  bismarckiennes,  dont  je  n':ii 
pas  à  ni'occuper.  Ce  qui  est  plus  sûr,  c'est  la  convoca- 
tion du  Landtag  prussien  fixée  au  20  novemb  e.  Il  aura 
particulièrement  à  s'occuper  de  l'augmentation  des 
salaires  des  fonctionnaires  et  à  régler  l'emploi  des 
superbes  résultats  de  l'exercice  budgétaire. 

Aus-i,  le  Gouvernement  profite  de  l'occasion  pour 
régler  définitivement  la  question  de  l'amortissement 
Le  oeutsches  Wochenblatt  a  publié,  à  ce  sujet,  une 
étude  fort  intéressante  qui  expose  fort  bien  l'état  de  la 
question. 

La  Prusse  suit  un  plan  régulier  d'amortissement  de 
sa  Dette.  Le  budget  distingue  à  cet  égard  deux  amor- 
tissements :  l'amortissement  ordinaire,  c'est-à-dire  le 
remboursement  auquel  est  astreint  l'Etat  d'après  la  loi 
de  consolidation  de  la  Dette  publique,  et  l'amortisse- 
ment extraordinaire.  Ce  dernier  comprend  l'emploi  des 
économies  sur  le  taux  d'amortissement,  obtenues  par 
la  conversion  en  consolidés  d  une  grande  partie  des 
obligations  de  priorité  des  Chemins  de  fer  rachetés  par 
l'Etat.  Lors  de  cette  consolidation,  i'  a  été  convenu 
tacitement,  entre  le  Gouvernement  et  le  Landtag,  que 
l'amortissement  normal  serait  continué,  tout  en  ayant 
perdu  son  caractère  obligatoire.  En  fait,  cet  amortisse- 
ment a  été  continué  dans  les  mêmes  proportions.  L'Ad- 
ministration de  la  Dette  le  comprend  dans  l'amortis- 
sement extraordinaire. 

Au  budget  en  cours  de  1896  1897,  un  crédit  d'environ 
neuf  millions  de  M.  est  affecté  à  l'amortissement  ordi- 
naire, et  l'amortissement  extraordinaire  s'élève  à  2  mil- 
lions m.ooo  M. 

Le  premier  baisse  et  le  second  monte.  D'un  exercice 
à  l'autre*  l'amortissement  ordinaire  s'élevait  de  5  mil- 
lions 300.000  M.,  tandis  que  les  besoins  de  l'extraor- 
dinaire s'élevaient  de  2.000.000  M.  Cette  divergeuc3 
s'explique  aisément  :  les  amortissements  réguliers  en- 
tament constamment  le  capital  des  emprunts  qui  en 
bénéficient  et  l'économie  des  intérêts  sur  les  emprunts 
privilégiés  doivent  accroître  le  montant  des  crédits 
affectés  à  l'amortissement  des  anciens  emprunts  des 
Chemins  de  fer. 

Il  y  a,  en  outre,  un  véritable  amortissement  extraor- 
dinaire, lorsque  l'excédent  des  recettes  du  dernier 
budget  réglé  dépasse  l'amortissement  de  3/4  0/0  sur  le 
capital  d'établissement  des  Chemins  de  fer,  tel  qu'il  a 
été  fixé  par  la  loi  de  garantie  des  Chemins  de  fer. 

La  même  loi  prévoit  aussi  l'amortissement  des  dettes 
de  l'Etat  en  dehors  du  budget.  Elle  décide  que  si  le 
budget  n'a  pu  prévoir  l'amortissement  prescrit  de 
3/4  0/0,  tout  excédent  est  légalement  applicable  à  l'exé- 
cution de  cette  amortissement  obligatoire. 

Il  est  maintenant  question  de  modifier  les  règles  qui 
président  à  l'amortissement.  Cette  modification  s'appli- 
querait seulement  à  l'amortissement  facultatif  en  droit 
des  Chemins  de  fer.  Il  deviendrait  légalement  obliga- 
toire et  devrait  être  inscrit  d'office  au  budget,  sans-  que 
la  Chambra  des  députés  ni  le  Gouvernement  fussent 
autorisés  à  refuser  ou  à  changer  le  crédit.  Il  faudrait 
l'intervention  des  trois  pouvoirs  constitutionnels  pour 
suspendre  cet  amortissement. 

Grâce  à  l'excédent  de  recettes  disponibles,  ce  plan 
sera  réalisé  dans  de  belles  conditions.  Si  les  informa- 
tions publiées  par  l'officieuse  Posl  sont  exactes,  un  cré- 
dit de  40  millions  de  M.  y  sera  atl'ecté.  Dans  le  budget 
de  l'exercice  prochain,  l'amortissement  de  la  Dette  pu- 
blique prussienne  s'élèvera  à  75  millions  de  M.,  somme 
équivalant  à  1  1/6  0/0  du  capital  nominal. 

On  vient  de  publier  l'état  des  recettes  de  l'Empire 


pendant  le  1er  semestre  de  l'exercice  en  cours.  Relati- 
vement à  l'année  précédente,  il  y  a  amélioration  de 
32.288.207  M.  sur  les  contributions  indirectes,  douanes 
incluses,  et  de  7.756.668  M.  sur  les  revenus  des  Chemins 
de  ter  et  des  télégraphes. 

On  relève,  par  contre,  une  réduction  de  1.924.000  M. 
sur  le  produit  du  timbre.  C'est  le  résultat  de  la  lan- 
gueur des  affaires  de  Bourse. 

Si  le  timbre  sur  les  émissions  a  produit  encore  1  mil- 
lion 28.000  M.  d'augmentation,  le  rendement  du  droit 
de  timbre  sur  les  transactions  est  en  diminution  de 
3.486.089  M.,  preuve  de  la  réduction  extraordinaire 
des  affaires  financières. 

Ce  développement  des  ressources  de  l'Empire  exer- 
cera une  influence  favorable  sur  les  finances  de  tous 
les  Eiats  allemands. 

Pour  l'Empire,  les  résultats  actuels  permettent  de 
prévoir  que  l'amortissement  de  la  Dette  sera  d'une 
quinzaine  de  millions  ;  pour  les  Etats,  il  y  aura  sup- 
pression virtuelle  des  contributions  matriculaires  et 
un  revenant  bon  d'importance  égale.  Pour  sa  part,  la 
Prusse  bénéficiera  d'une  dizaine  de  millions  de  M. 


et 


La  Ligne  de  l'Afrique  orientale.  —  La  Société  de 
Navigation  de  l'Afrique  orientale,  qui  est  subventionnée 
par  l'Empire,  a  été  créée  en  1890  pour  le  service  des  co- 
lonies allemandes  de  l'Afrique  orientale.  On  ne  savait 
alors  si  ce  serait  une  ligne  à  passagers  ou  une  1  gne  de 
cargo  boats.  C'est  cependant  dans  le  premier  sens 
qu'elle  s'est  développée.  Elle  a.  en  effet,  transporté  : 
En  1893   1.740  passagers 

—  1894   1.840    "  — 

—  1895   3.156  — 

Le  transport  des  marchandises  est  aussi  en  progrès, 
mais  il  ne  se  développe  pas  avec  assez  de  rapidité  pour 
qu'on  puisse  le  comparer  à  celui  des  voyageurs. 

On  a  expédié  de  Hambourg  dans  l'Afrique  orientale  : 
en  1893,  5.200  tonnes;  en  1894,  9.320  tonnes;  en  1895, 
13.239  tonnes  et,  au  retour,  respectivement,  16.539 
tonnes,  21.6^8  et  21.436  tonnes  de  marchandises,  sans 
compter  15.839,  21.533  et  25.439  mètres  cubes  au  dé- 
part de  Hambourg  et  1.837,  916  et  1.610  mètres  cubes 
au  retour. 

Il  est  douteux  que  ce  mouvement  continue,  aussi  ra- 
pidement du  moins. 

La  Compagnie  allemande  relâchait  à  Marseille,  où 
elle  trouvait  du  fret;  mais  la  Compagnie  Française 
des  Messageries  Maritimes  organise,  dans  ce  port,  un 
service  sur  l'Afrique  orientale  et  elle  enlèvera  à  la 
Deutsche  Ost  Africa-Linie  une  bonne  partie  de  son 
fret. 

BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billet?  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 
Capital  social  


Réserve . 

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue. 
Divers   


1896 


31  oct.  lùil.  23oct. 


828  558 1—  12  981 
20.8S9i  —  429 
\ I  075  —  1.J3C 
7]1  157  +    8  085 
lit.  130  +  17  027 
d. 2H»  t  +•  565 
58  660  -f  10.166 

120.000|non  mod. 

30.0001  non  mod. 
1.129  1 12*4-  33  521 
448.587  —  13.002 

82.Û21  +  784 


1895 


31  oct. 


Dit.  23  oct. 


913. 8rS  —  14  451 

20.180.—  847 

9  7651—  1j0 

6H6  8>2  +  1 1  Ml 

9K.32S  +  19.114 

il. 132  +  2  2i8 

53.550  4-  1-430 


120.000|non  mod 
30.0001  non  med 
1.192  093  +  13. 3*6 

437.218  —  XI  977 
14.569  +  312 


Comparaison  avec  1895  et  1894 


30  sept. . 
7  oct. . . 

15  —  . 
2i   —  . 

31  —  . 


Stock  métallique 
1894  1895 

914,5 

900,3 
909,7 
928.3 
913,8 


919,1 
9u9,l 
928,9 
952,9 
971,6 


1896 

815,5 
804.1 
819,2 
811.5 
828.5 


Lettres  de  change  et  prêts  sur  tities 


30  sept. 
7  out.. 

15  — 
23  — 

31  — 


1894 

1895 

1*96 

719,2 

882,4 

821.2 

681,1 

825,9 

909.9 

641,8 

767,6 

815,0 

631,4 

751,6 

799.1 

651,1 

785,1 

821,2 
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Circulation 
189»  1895 


30  Bept....  uï«.< 

7  oi  t   11IS.D 

15    —    ...  U;>S.9 

13  —    ...  1080,9 

31  —    ...  Iu73,8 


twe;7 

1 1 7rt,7 
1I1H,7 
1192.0 


!',.■■<."  v«  d«  billets 

1898 

1894 

1895 

1896 

1857,1 

30 

sept   117,9 

» 

tao?,o 

7 

uct  H9.S 

M8à,6 

15 

  ...  107,3 

3,6 

» 

lOUi.ti 

23 

—  819,2 

50,8 

3S8.8 

1IS!»,1 

31 

—    ...  221,7 

29S.5 

275.S 

Commerce  de  l'Allemagne  pendant  les  neuf 
premiers  mois  —  Principales  classas  dont  la  râleur 
annuelle  atteint  ou  dépassa,  à  l' importation  ou  à 
l'exportation,  80  millions  de  marks  ou  100  millions 
de  francs  : 

Importât.  Exportât. 

Classes                                              (Quantités  en  quintaux 

  métriques) 

2.  Cotons  et  cotonnades                      2.346.765  716.032 

5    Drogueries,    médicaments,  cou- 
leurs                                       8.30 '1.322  4.711.355 

6.  Fers  et  produits  métallurgiques .     2. 061). 502  11.566.199 

7  Terres,  minerais,   métaux  pré- 

cieux                                   88.742.493  31.315.560 

8  Lin  et  autres  textiles  végétaux, 

coton  excepté                            1.7 '6.979  488.320 

9  Céréales  et  denrées  agricoles....    42.043. 50'3  2.388.265 

12.  Peaux  et  pelleteries                           832.270  269.712 

13    Bois,  matières  à  tailler  et  leurs 

produit-                                  27. 631.244  4.103.430 

15   Instruments,  machinés  et  véhi- 
cule-                                          460.918  1.341.548 

18   Vêtements,  linge  et  articles  de  pa- 
rure                                               2.774  74.655 

20.  Quineailierie                                        5.430  229.407 

81    Cuir  et  objets  en  cuir                         78.823  108.034 

2'*.  Objets  d'art  et  de  littérature                88?  4*9  116. «99 

25.  Drogues,  épicerie  et  confiserie  . .     7.002.077  11.725.352 

26  Huiles  uon  dénommées etgraisses     3.731.102  1.001.425 

27  Papiers  et  cartons                              234.690  1.421.909 

30.  Soie  et  soieries                                44.993  47.085 

34.  Combustibles  minéraux                100. 949. 633  101 . 447. 419 

37   Produits  animaux  non  dénommés     1.121.038  57.967 

89.  Bestiaux                                    1.306  318  102.556 

41.  Laine  et  lainages  ,               1  .923.224  62s. 9^8 

Somme  générale  en  1896  204.osl.x87  187.059.495 

—             1895           2'. 4. 632. 089  171.100.953 

Augmentations                        29.749.878  15.958.542 


Valeurs  du  .commerce  de  l'Allemagne  pendant 
les  trois  premiers  trimestres.  —  Principales  classes 
dont  la  valeur  annuelle  atteint  ou  dépasse,  à  l'im- 
portation ou  à  l'exportation,  80  millions  de  marks  ou 
100  millions  de  francs  : 

Importations 


Classes 

2.  Cotons  et  cotonnades  

5.  Drogueries,   médicaments,  cou- 

leurs   

6.  Fers  et  produits  métallurgiques. 

7.  Terres,   minerais,   métaux  pré- 

cieux  

8.  Lin  et  autres  textiles  végétaux, 

coton  excepté  

9.  Céréales  et  denrées  agricoles  

12.  Peaux  et  pelleteries.  

13.  Bois,  matières  à  tailler  et  leurs 

produits  

15.  Instruments,  machines  et  véhi- 
cules  

18.  Vêtements,  linge  et  articles  de  pa- 
rure  

21.  Cuir  et  objets  en  cuir  

24.  Objets  d'art  et  de  littérature. . . . 

25.  Drogues,  épicerie  et  confiserie... 

26.  Huiles  non  dénommées  et  graisses 

27.  Papiers  et  cartons  

30.  Soie  et  soieries  

34.  Combustibles  minéraux  

37.  Pi  oduils  animaux  non  dénommés 

39.  Bestiaux  

41.  Laine  et  lainages  

Totaux  (sans  les  métaux  précieux) . . 


Milliers  de  marks 


1896 
205.976 

19  î.  407 
32.401 

300.970 

69.531 
474.786 
133.598 

176.049 

30.209 

7.862 
42.815 
27.129 
442.430 
101.325 
9.020 
111.601 
86.728 
103.920 
116.019 
337.012 


Importations 


Classes 

2.  Cotons  ot  colonnades  

5.  Drogueries,  médicaments,  cou- 

leurs   

6.  Fers  et  produite  métallurgiq«B£f, 

7.  Terres,    minerais,  métaux  pré- 

cieux  

8.  Lin  et  autres  textiles  végétaux, 
coton  excepté  

Céréales  «4  denrées  agricoles. . . . 

Peaux  et  pelleteries  

Bois,  matières  a.  tailler  et  leurs 

produits  

Instruments,  machines  et  véhi- 
cules  

Vêtements,  finge  et  articles  de  pa- 
rure  

Cuir  et  objets  en  cuir.  

<  tbjets  d'ai'1  et  de  littérature  .... 
Dr  'gnes,  épicerie  et  confiserie  . . 
!  tuiles  non  dénommées  et  graisses 

Papiers  et  carions  

Soies  et  so  eries  

Coin  bus  ti  Pies  minéraux  

Produits  animaux  non  dénommés 

Bestiaux  

Laine  et  lainages  

Totaux  (sans  les  métaux  précieux) . . 


1895 
227.330 

180.380 
22.025 

15a. 260 

79.712 
409  250 
148.045 

155.927 

26.439 

7.212 
25.0. '3 
40.746 

421.263 
98  «  7 
7.304 

120.714 
79.157 
99.747 

154  459 

350.857 


M  1 1 1  H  «us 

d<;  ni;irks 

1896 

1895 

173.781 

173.287 

233.861 

213.028 

246.388 

217.594 

192.028 

103.407 

24.061 

26  272 

49  303 

53.763 

55.348 

66.219 

70.486 

69.931 

114.372 

113.897 

91.207 

73.765 

11 l  928 

122  716 

79  !  674 

73.823 

247.334 

230.027 

19.214 

17.932 

75.540 

74.887 

121.840 

125.343 

113.785 

102.575 

7.350 

6.446 

16.427 

18.129 

251.504 

252.546 

2.688.492  2.476.460 


Courrier  de  Ist  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  6  novembre  1896. 

La  réaction  sur  l'animation  des  affaires,  provoquée 
par  le  succès  de,  Mac-Kinley,  à  la  Bourse  d'hier,  a  été 
fort  vive.  Sauf  sur  les  valeurs  industrielles,  la  tendance 
élait  lourde. 

D'accord  avec  le  Ministre  du  commerce,  le  Collège 
des  Anciens  a  approuvé  et  fait  afficher  les  conditions 
de  Berlin  pour  les  affaires  en  alcool,  fûts  compris  avec 
70  Ai",  de  droits  «le  consommation,  sur  livraison  dans  le 
délai  de  deux  mois  du  calendrier  et  dans  le  délai  d'un 
mois  pour  l'huile  de  navet.  Les  règlements  s'appliquent 
aux  affaires  qui  devaient  être  exécutées  après  le  1er  jan- 
vier 1897. 


ANGLETERRE 

LA  SITUATION 


3.361.378  3.121.339 


Londres,  4  novembre  1896. 

L'élection  de  M.  Mac  Kinley'  —  L'impression  au  S tock-Ex change.  — 
Le  marche  monétaire.  —  La  circulation  des  Banques. 

Qui  aurait  pu  prévoir,  il  y  a  quelques  années,  que 
le  succès  rempoté  mardi  par  M.  Mac  Kinley  provoque- 
rait la  joie  du  marché  anglais  etserait  accueilli  comme 
une  délivrance  ?  Depuis  plusieurs  semaines,  cette  grave 
question  de  l'éleciion  américaine  était  devenu  la  prin- 
cipale préoccupation  du  Stock  Exchange;  elle  arrêtait 
les  affaires;  elle  était,  la  cause  déterminante  des  faibles 
transactions  qui  pouvait  encore  se  produire.  L'élection 
de  M.  Bryan  eût  été  considérée  comme  un  désastre  et 
tous  les  espoirs  des  hommes  d'affaires  étaient  tournés 
vers  M.  Mac  Kinley. 

C'est  que  l'Anglais,  entre  deux  maux, sait  choisir  le 
moindre.  M.  Mac  Kinley  a  proclamé  la  nécessité  des 
tarifs  douaniers  protecteurs,  tandis  que  M.  Bryan  se 
réclamait  de  la  liberté  commerciale.  C'est  cependant 
vers  le  chef  du  parti  républicain  que  l'Angleterre  s'est 
tournée,  parce  que  celui-ci  est  partisan  dumain'ien  du 
système- monétaire  actuel,  qu'il  a  été  élu  en  oppos  tion 
à  une  révolution  monétaire  qui  eût  été  excessivement 
dangereuse  pour  les  finances  anglfùses  et  que  les  inté- 
rêts financiers  de  la  Grande  Bretagne  passent  aujour- 
d  nui  avant  ses  intérêts  industriels  et  commerciaux. 

Il  n'est  pas  de  journal,  qui  ne  manifeste  aujourd'hui 
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un  sentiment  de  grande  satisfaction.  De  tour,  côtés, 
sont  adressées  des  félicitations  à  la  nation  américaine 
pour  la  preuve  de  loyauté  et  d'honneur  national  qu'elle 
vient  de  donner.  On  oublie  un  peu,  dans  ces  con  ditions, 
que  si  l'élection  de  M.  Mac  Kinley  est  le  triomphe  de 
la  bonne  foi,  c'est  aussi  le  triomphe  du  protectionnisme 
et  d'une  guerre  de  tarifs  dunt  le  commerce  anglais  doit, 
être  le  premier  à  subir  les  conséquences. 

En  attentant,  tout  est  à  la  joie,  les  demandes  ont 
recommencé  à  se  produire  sur  le  marché  et  l'activité  a 
gagné  tous  les  groupes.  Il  faut  dire,  d'ailleurs,  que  de- 
puis quelques  jours,  les  tendances  étaient  plus  favora- 
bles :  les  opérations  de  la  Banque  sur  les  Consolidés 
avaient  produit  une  excellente  impression  au  point  de 
vue  du  Stock  Exchange  et  il  en  était  résulté  une  m  il- 
lettré tendance  des  fonds  d'Etats  en  général. En  rendant 
confiance  au  public,  l'élection  amAricaine  peut  entrete- 
nir p-ndant  quelque  temps  l'activité  des  échanges  :  elle 
aura  ainsi  une  bonne  influence  sur  le  marché  des  va- 
leurs. 

Il  n'en  sera  pas  de  même  sur  le  marché  moné- 
taire où  l'on  peut  s'attendre  encore,  pour  les  misons 
que  nous  avons  déjà  eu  l'occasion  d  indiquer,  à  de 
graves  demandes  de  métal  pour  les  Etats-Unis. 

Le  Bankei's  Magazine  vient  de  publier  le  tableau 
de  la  circulation  des  Banques  privées  et  des  Joint  Stock 
d'Angleterre  et  du  pays  de  Galles  pendant  les  quatre 
semaines  terminées  au  3  octobre  dernier.  Ces  chiffres, 
rapprochés  de  ceux  de  la  circulation  des  Banques  écos- 
saises et  irlandaises  pour  les  quatre  semaines  termi- 
nées au  5  septembre  et  de  ceux  de  la  Banque  d'Angle- 
terre pour  les  quatre  semaines  terminées  au  7  octobre, 
donnent  les  résultats  suivants  pour  la  circulation  des 
billets  dans  le  Iloyaume-Uni  : 

Aug.  ou 

Sept.  Oct.  dimin. 

Liv.  st.  Liv.  st.      Liv.  st. 

Banque  d'Angleterre           27.319.711  27.425.407  +  105. ô96 

Banques  privées                     422.370  430.623  +  8.253 

Joint  Stock  Banks                  967.257  985.247  +  17.990 

Total  en  Angleterre. .    28.709.338   28.841.277  +  131.939 

Ecosse   7.222.321     7.184.900  —  37.421 

Irlande   41.863.521   41.967.792  -f  104.271 

En  comparant  ces  chiffres  à  ceux  de  la  période  cor- 
respondante de  1803,  nous  constatons  une  augmenta- 
tion de  627  022  liv.  dans  la  circulation  des  billets  en 
Angleterre  et  de  804.919  liv.  dans  la  circulation  du 
Royaume-Uni. 


FMiofls  ÉGOîioiiiiaiies  et  ïïmcîœ 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

4  Novembre  1896 


Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Total. 


Liv.  st. 
bO. 134.460 


lù.  131.460 


ACTIF 


Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 

Total  "5ûvF34.460 


Liv.  st. 
11  015  100 

5  784  900 
3?  331.460 


Département  des  opérations  de  banque 

ACTIF 


PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.162  567 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5.054  971 

Comptes  particuliers..  43.825.670 

Billets  à  sept  jours, etc.  130  916 

Total   ~66~727.157 


Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)  

Porte  léu  il  le  et  avance1 

Billets  en  réserve  

Or  et  argent  monnayés 


Liv.  st. 

13.6*7  254 
27  6(19.116 
22  99S  010 
2.472  717 


Total   66  727.157 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

 Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


29  juillet. 
5  août. . . 
12  » 
19  » 

26  »  .. 
SS  se; 


» 


oct 


16 
23 
30 
7 

14  »   

21  »   

28  »   

4  novembre. 


a 

a 
c 

CQ 
O 

•  0 

g  «  9 

&  ° 

«3  h? 

OTS 

dudé 
ratio 
aque 

H 
> 

Eh 

1 

u 

J 

•« 
Q 

9 

O  O 

ai 
3 

o 

.3 

^  M  * 

es 

17 

880 

27  4ï2 

62  619 

43.391 

37.257 

47 

■  43 

27  820 

61 .552 

43.526 

36.122 

47 

138 

27.476 

6l  209 

43.523 

36  462 

47 

475 

27.33. 

62.510 

43.695 

36.939 

'■6 

372 

27  279 

61  076 

43  277 

35. 8.-2 

i  1 

(4i 

27.522 

53  355 

43.389 

33.3  il 

12 

721 

27  141 

37.365 

43  3H 

32.379 

12 

U6 

26  S  5 

57  077 

43.292 

32  110 

\  1 

155 

26  662 

56.310 

43.373 

31  292 

>6 

28t.  n33 

55.782 

44.979 

29  152 

39 

513 

28  169 

55.379 

45.076 

2-i  1  U 

37 

596 

27.625 

53.127 

44. t7l 

26.770 

9S 

u99 

26.979 

51.141 

43  059 

25  «19 

36 

18S 

26.708 

49.355 

41.92H 

26.273 

35 

807 

27.136 

48.880 

41.256 

25.470 

«  a 


Taux 

do 


•2?  S 


59  '4 

58^ 
58% 
59 

58% 

57 

56% 

H% 

55'/, 

62» 

50% 

50  V4 

50  * 

53 

52 


2/, 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  29  oct.  au  4  novembre 

Lundi  2  uov  £     2-,  795.000 

Mardi  3  nov  ..    22  6i2  000 

Mercredi  4  nov   22  998.000 

Total  £    169.892  000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £  157.102.000. 


Jeudi  29  oct  £     46. 3" 6  000 

Vendredi  3iy  oct   26  18?  OOu 

Samedi  31  oct    23  949  000 


Les  Joint  Stock  Banks  métropolitaines.  —  L'Ego- 

nomist  vient  de  publier  son  étude  semestrielle  sur  les 
Joint  Stock  Banks  métropolitaines.  Nous  résumons, 
comme  de  coutume,  cette  étude  qui  poite  sur  la  période 
du  1er  janvier  au  30  juin  1896. 

Ce  travail  comprend  18  Etablissements,  dont  8  fonc- 
tionnant exclusivement  à  Londres  et  10  ayant  des  suc- 
cursales en  province. 

Voici  quel  était  le  montant  des  dépôts,  tant  à  intérêt 
qu'en  compte  courant,  à  la  fin  des  derniers  semestres  : 

Banques  purement         1895  1895  1894 

métropolitaines:  30  juin  31.  déc.    30  juin  3i  déc. 

(Par  mille  £) 

London  and  Westminster  28.453  28  843     26.152  2t  386 

London  Joint  Stock   18.191  16.760     16.051  14  444 

Union   17.2-26  16.100     15.505  14.120 

Glvn,  Mills,  Currie  and  C»  13.152  12.325     13.406  12.027 

City                                  8.253  7.806      7.102  6.647 

London  and  South- West.     8.161  7.369      6.750  6.510 

Consolidated                          »  3.884      3  6X1      3  4^1 

Martin's                             2.403  2.107      2.013  1.894 

Totaux. ..  95.859  95.194  90.700  85.449 

Banques  avec  succursales  : 

National  Provincial  ....  46.600  45.696  44.124  42.792 

London  and  Countv   40.686  38.203  37  628  36.075 

Lloyds  "   31.661  28:786  28.638  25.410 

Barclay  and  0   26.170         »  >>  » 

Parr's  aid  Alliance   2O.308  17.065  14.924  13.179 

Capital  and  Counties   15.369  14.168  13.453  12.1.40 

London  and  Midland.  . . .  14.181  13.117  12. «08  12  167 

WilliamsandMan.andSal  13.106  11.394  11.511  11.041 

London  and  Provincial..  8.058  7.652  7.359  7.106 

Prescott,  Dimsdale   4.631  4.742  4.367  3.831 

Totaux...  220.770   180.823   174.812  164.241 

L'augmentation  des  dépôts,  déjà  si  importante  dans 
les  dernières  années,  n'a  jamais  été  aussi  considéra  Ole 
que  pondant  les  douze  mois  écoulés  du  30  juin  1895  au 
30  juin  1896:  Cela  lient  en  partie  à  une  nouvelle  appa- 
rition parmi  les  Jouit  Stock  Bank  Métropolitaines  :  la 
Barcklay  and  O,  foiinée  par  la  fusion  de  plusieurs 
banques.  L'augmenation  provenant  de  ce.  fdt  ne  forme 
cependant  que  la  moitié  de  l'augmentation  to'ale.  Parmi 
les  banques  purement  métropolitaines,  les  dépôts  sont 
de  5  millions  de  livres  supérieurs  à  ce  qu'ils  étaient  au 
30  juin  1895.  Parmi  les  banques  avec  succursales,  cha- 
que Société  bénéficie  d'une  augmentation. 

Le  tableau  suivant  donne  le  montant  du  capital  versé 
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et  des  réserves,  y  compris  lus  versements  à  ce  dernier 
compte  proposés  à  la  présentation  des  bilans: 


is.k; 

18!).r) 

1894 

Banques  purement 

80  juin 

«>l  <HC 

30  1 1 1 1 1 1 

81  déc. 

métropolitaines 

(Par 

mille  g) 

Londi.ii  and  Westminter,  L.. 

4.400 

1.400 

4.400 

4.400 

IuOniloD  Joint-Stock,  Limited 

•i  9  .3 

2.968 

3.968 

Union,  Limited   

2  r>.">5 

8.555 

g.  655, 

2.555 

Glyn,  Mills,  Currio  et  G0.... 

L.500 

1 .500 

1.500 

1.500 

Ciiv,  Limited  

1.50(1 

1.600 

1.500 

1  J500 

London  and  South-West.,  L. 

860 

880 

850 

851 1 

Conaolidaled,  Limited  

1.007 

1.006 

1.065 

Martine,  Limited  

668 

561 

571 

569 

14 '.841 

15.408 

15  4'  >5 

15.403 

Banques  avec  succursales 

National  Provincial,  Limited  5.000 

London  and  County,  Limited  8.000 

Lloyds,  Limited.;.   2.780 

Barclay  and  G»   3.000 

Parr'sand  Alliance.  Limited  2.040 

Capital  and  Gounties,  Lim...  1.655 

London  and  Midland,  Lim...  1.083 

Williams  andMan.andSaL.L  1.460 

London  and  Provincial,  Lim.  1.415 

Prescott,  Dimsdale,  Limited  611 


5.000 

li.OOO 

2.780 

1.900 
1.655 

1.680 

1 . 460 
1.407 
611 


5.000  5.000 
8  000  3.000 
2.780  2.780 


1.900 
1  655 
1.683 
1.410 
1.211 
611 


1.900 
1.655 
1 .683 
1.440 
1.100 
611 


Totaux   23.244   19.496   19.280  19.169 

Il  n'y  a  de  différences  à  signaler  au  compte  capital 
que  exiles  résultant  du  capital  de  la  Barchlay  and  C° 
pour  3  millions  de  livres  sterling  et  la  i'u-i  >n  de  la 
Consolidated  avec  la  Parr's,  dont  le  capital  et  les  ré- 
serve*, atteignant  2.977.000  liv.,  ont  été  réduits  à 
2.640.000  liv.,  partagées  également  entre  le  capital  et 
les  réserves. 

Les  acceptations  totales  sont  en  augmentation  d'un 
million  et  demi  de  livres  sur  le  chiffre  au  30  juin  18!)5, 
mais  en  diminution  sur  le  chiffre  au  31  d-  cambre  1895. 

En  même  temps  que  les  dépôts  et  le  capital  augmen- 
taient de  53»  millions,  l'encaisse  augmentait  de  7  mil- 
lions de  livres,  le  papier  à  vue  de  9  millions  1/2,  les 
placements  de  11  millions  1/2,  les  avances  et  escomptes 
de  25  millions. 

Le  total  des  ressources  des  Banques  des  deux  grou- 
pes se  répartit  comme  suit  : 

0/0 

  12.0 

  12.9 

  21.4 

  52.7 

  1.0 


Encaisse  

Papier  court  

Investnients  

Avancés  et  escompte . 
Immeubles  


100.0 

En  considérant  les  avances  et  escomptes,  la  situation 
pour  dix  de  ces  Sociétés  est  la  suivante  : 

Liv.  st. 

Avances   65.925.000 

Escomptes  ,   31.284.000 

ce  qui  représente  respectivement  67.8  et  32.2  0/0. 
Les  bénéfices  ont  été  les  suivants  : 

31  déc.  .30  juin    31  déc. 
1895       1895  1894 


Banques  purement 
métropolitaines 


30  .juin 
1896 


Liv.  st. 

London  and  Westminster  149.900 

Union   85.900 

London  Joint-Stock   89.600 

City   40.200 

London  and  South- West.  51 . 100 

Consolidated   » 

Martin's   15.200 


Liv.  st. 

162.300 
81.500 
88.600 
43.700 
41.900 
33.500 
12.200 


Liv  st. 
138.200 
78.800 
92.100 
41.200 
37.100 
33.300 
13.500 


Liv.  st. 

116.800 
72.500 
81.300 
39.700 
40.600 
35.400 
14.300 


431.930 
Banques  avec  succursales  : 

National  Provincial   » 

London  and  Coimty   217.300 

Llovds   » 

Capital  and  Gounties..,. .  158.200 
Williams  andMunch.  and  » 

Sa  1  lord  

London  and  Midland  . . .  89.700 

Parr's  and  Alliance   136.400 

London  and  Provincial..  62.100 


433.700   434.200  400.600 


515. 000 
218.000 
261.000 

152.000 

87.  W0 
101.400 
56.200 


200.900 
152.000 


82.200 
97.100 
50.700 


496. C00 
193.900 
269.600 

» 

152.000 

86.900 
100.400 
53.400 


Voici  enfin  le  tableau  îles  dividendes  distribués.  Le 
pourcentage  est  calculé  par  an  : 

Banques  purement       80  juin  31  déc.  30  juin  31  déc. 
métropolitaines  1800 


1805       1895  189'» 


L 


London  ;md  Westminster 

Londun  Joint-Stock  

Union  

City  

London  and  South- W«*st. 

i  lonsolidated  

Martin's  

Banques  avec  succursales 

National  Provincial  

London  and  County   

Lloyds  

Parr's  and  Alliance  

Capital  and  Gounties  

London  and  Midland.... 
Williams  and  Mùnch.  and 

Salford  

London  and  Provincial.. 


— 

iv.  st. 

— 
Liv.  si. 

Liv. 

st. 

— 
Liv.  st. 

10 

10 

10 

9 

9 

9 

9 

9 

1  A 
10 

.) 

y 

o  1/4 

8 

8 

8 

8 

10 

10 

10 

10 

» 

8 

8 

8  1/2 

5 

5 

5 

5 

17 

16 

17 

16 

20 

20 

20 

20 

14 

14 

12 

1/2 

15 

19 

19 

19 

19 

16 

16 

16 

16 

15 

151 

15 

15 

12  1/2  12  1/2 

12 

1/2 

12  1/2 

17 

17 

17 

17 

f  ourrier  de  la  ffiour*»e  de  Londres 


Londres,  6  novembre  1896. 

( )n  peut  dire  que  toute  l'attention  de  notre  Marché 
était  concentrée  sur  l'élection  présidentielle  américaine. 
Aussi  dés  que  les  résultats  ont  été  connus,  a-t-oo  repris 
sur  toute  la  ligne.  Ce  sont,  naturellement,  les  val.  urs 
américaines  qui  ont  le  plus  profité  au  premier  moment. 
Toutefois,  l'effervescence  s'est  calmée  depuis,  par  suite 
de  réali-ations  importantes. 

Les  Consolidés  anglais,  qui  avaient  tout  d'abord  pro- 
gressé à  109  3/4,  n'ont  pu  conserver  ce  cours.  Ils  sont 
toutefois  tiès  soutenus.  Quant  aux  valeurs  internatio- 
nales, elles  sont  fermes,  en  général. 

Le  Rio-Tinto  a,  cette  semaine,  détaché  son  dividende. 
Les  mines  d'or  ont  éié  encore  agitées,  par  suite  de 
nouvelles  dépêches  à  sensation  naturellement  fausses. 

L'argent  est  facile.  L'escompte  hors  banque  est 
à  31/2  0/0. 


A  UT  H  J  C  H  Fr  HQN  G  H 1 E 

LA  SITUATION 

Vienne,  4  novembre  1896. 
Les  révélations  du  Prince  île  Bismarck.  —  Le  type  de  l'emprunt  des 
lnvestitions. —  Hausse  des  Fonds  Austro-Hongrois  depuis  1887. — 
Les  Elections  Hongroises  et  la  Banque.  —  La  direction  du  Sud- 
Bahn. —  Les  Valeurs  Minières  à  Vienne. 

La  presse  officieuse  a  accueilli  avec  calme  les  surpre- 
nantes révélations  de  Friederiehsruhe  sur  la  coexistence 
de  la  Triple  Alliance  et  d'un  traité  de  l'Allemagne  avec 
la  Russie.  Tout  naturellement,  elle  rappelle  que  ce 
traité  a  cessé  d'être  en  vigueur  et  n'est  plus  qu'un 
souvenir  historique.  Mois,  je  ne  dois  pas  ^ous  cacher 
que  l'impression  a  été  vive,  sinon  ici,  du  moins  à 
Budapest,  où  l'indifférence  politique  n'est  pas  considé- 
rée comme  le  devoir  d'un  bon  citoyen.  Les  Hongrois 
ont  éprouvé  une  cruelle  déception  et  leurs  journaux  ne 
l'ont  pas  dissimulée,  car,  à  leurs  yeux,  la  Triple- 
Alliance  n'a  pas  raison  d'être,  si  l'Allemagne  ne  doit 
pas  les  protéger  contre  une  nouvelle  invasion  russe. 

Nous  sommes  en  pleine  période  électorale,  pour  le 
renouvellement  des  D.ètes  provinciales;  mais  les  dé- 
bats du  Parlement  sont  assez  calmes.  Après  la  grande 
discussion  sur  le  Dispositions  fonds  (fonds  secrets)  qui 
remplace  ici  les  imerpellations,  le  comte  Badeni  a  ob- 
tenu aisément  l'étude  de  son  budget  et  de  son  plan 
financier.  Les  financiers,  aussi  bien  ceux  du  Reichsiath 
que  de  la  Bourse  s'intéressent  surtout  à  l'emprunt  des 
Investirions,  dont  je  vous  ai  indiqué  le  caractère  et  le 
but  dans  une  précédente  correspondance.  Quel  sera  le 
montant  de  ces  travaux  extraordinaires  ?  Quel  sera  le 
type  de  l'emprunt1?  voilà  les  deux  points  essentiels. 
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Le  Gouvernement  a  déjà  fait  connaître  ses  intentions 
et  ses  préférences.  Mais  il  n'est  pas  absolument  certain 
qu'il  obtienne  gain  de  cause  sur  ions  les  points. 

Pour  mu  paît,  j'estime  qu'il  a  imposé  une  limite 
très  raisonnable  aux  emprunts  d'Invesliti'  ns  et  que  le 
type  de  S  1/2  0/0  perpétuel  est  bien  choisi.  Mais,  rien  ne 
serait  perdu,  si  l'on  y  subsiituait  un  type  de  rente 
amortissable  par  annuités,  libellé  en  couronnes. 

Actuellement,  les  capitalistes  sérieux,  ceux  qui 
n'achètent  de  la  Rente  que  pour  la  garder  en  porte- 
feuille, en  se  contentant  d'un  intérêt  raisonnable,  pré- 
fèrent de  beaucoup  les  rentes  perpétuelles. 

A  cet  égard,  l'épargne  autrichienne  partage  les  sen- 
timents des  capitalistes  européens.  On  a  même  dressé 
ici  certain  tableau  comparatif  des  cours  de  1896  et  de 
1887,  pour  faire  ressortir  cette  préférence.  Certaines 
obligations  de  chemins  de  fer  de  premier  ordre  ont  réa- 
lisé de  moins  fortes  plus-values  que  les  Rentes.  Cette 
différence  s'expliquerait,  à  la  rigueur,  par  ce  fait  que 
les  obligations  sont  amorties  régulièrement. 

Mais  le  tableau  est  en  lui-même  assez  intéressant 
pour  que  je  le  reproduise  : 

Cours  Cours 
en  1887   en  1896  Différ. 


Rente  de  mai  (papier)  4  %   82  60 

Rente  autrichienne  or  4  %   113  10 

Rente  hongroise  or  4  %     104  45 

Priorités  4  %  or  exemptes  d'im- 
pôt de  l'Elisabelhbalm   124  » 

Obligations  de  l'E'at  du  Chemin 

de  fer  de  Pilsen  à  Priesen  4  %.  92  » 
Priorités   4   %  du   Chemin  de 

fer  FraDçois-Joseph   96  » 


101  10 

122  » 
121  60 

121  » 

99  10 

99  60 


+  18  50 
+  7  90 
+  17  15 


—  3 


■f 
+ 


7  10 

3  60 


En  l'espace  de  dix  années,  les  porteurs  de  rente  ont 
obten:;,  outre  la  jouissance  d'un  intérêt  assez  élevé,  des 
plus  values  variant  de  8  0/0  à  18  0/0. 

Tel  est  le  chemin  parcouru  par  le  crédit  des  deux 
parties  de  la  Monarchie.  Il  sera  encore  consolidé  lors- 
que la  Diète  hongroise  aura  renouvelé  pour  la  troisième 
fois  le  compromis  de  1x67. 

A  cet  égard,  les  élections  générales  hongroises  vont 
apporter  la  solution.  Presque  toutes  les  fractions  de 
l'opposition  reviennent  amoindries  au  Parlement  de 
Pest.  La  Chambre  des  Députés  connue  413  membres.  Le 
baron  de  Banffy  y  dispos  *it  d'une  masse  compacte  de 
244  députés  libéraux,  et,  sur  407  résultats  connus,  le 
Gouvernement  avait  déjà  fait  élire  276  de  ses  partisans. 
Le  parti  libéral  a  gagné  81  sièges  et  n'en  a  perdu  que  17. 
Parmi  les  groupes  de  l'opposition,  la  fraction  Kossuih 
a  seule  résisté  à  l'orage.  Elle  a  gardé  48  sièges  ;  la  frac- 
tion Ugron  n'en  a  plus  que  6.  Le  grand  parti  national, 
mené  à  l'assaut  par  le  comte  Apponyi.  n'a  plus  que  37 
membres  au  lieu  de  62.  Le  ^arti  populaire  en  compte  21. 

Cet  éclatant  succès  du  parti  libéral  est  d'un  bon  au- 
gure pour  la  conclusion  de  l'accord  avec  la  Banque 
d'Autriche- Hongrie.  M  de  Lukacs,  le  ministre  des  fi- 
nances hongrois,  a  très  nettement  fait  ressortir  à  ses 
électeurs  les  défauts  et  les  faiblesses  d'une  Banque 
autonome  hongroise.  Le  triomphe  du  Gouvernement 
écarte  donc  complètement  toute  chance  de  formation 
d'une  Banque  d'Etat,  rivale  de  celle  de  Vienne. 

Malgré  cette  disparition  d'un  élément  d'incertitude 
politique  et  financière,  le  marché  viennois  est  atone. 
La  spéculalion  est  pour  ainsi  dire  morte.  On  a  noté 
avec  découragement  qu'une  seule  vente  de  25  titres 
suflisait  à  déprimer  le  cours  d'une  des  valeurs  favorites 
du  marché. 

Lu  place  de  Vienne  subit  trop  directement  l'influence 
des  Bourses  occidentales,  même  lorsque  les  valeurs 
ébranlées  n'ont  ici  qu'un  marché  nul  ou  très  restreint. 

La  suppression  du  bureau  technique  du  Credit-Ans- 
lalt,  qui  présidait  aux  travaux  de  chemins  de  fer,  a 
aussi  .'té  accueillie  avec  peu  de  satisfaction.  C'est  ce- 
pendant le  résultat  naturel  de  l'achèvement  de  notre 
grand  réseau  ferré. 

On  désignait  le  prince  Coronini  comme  successeur  du 
feu  prince  de  Hohenlohe  à  la  présidence  du  Conseil 
d'administration  des  chemins  de  fer  Lombards.  Mais,  le 


comte  Coronini  aurait  refusé,  dit-on,  d'accepter  ce 
poste  pjur  diverses  raisons.  Il  craindrait  que  son 
prédécesseur  ne  se  fût  trop  engagé  vis-à-vis  du 
Gouvernement.  En  outre,  il  sera  difficile  d'expliquer, 
sans  le  désavouer,  dans  l'assemblée  des  actionnaires 
l'échec  des  espérances  que  faisait  miroiter  l'ancien  pré- 
sident. 

Ainsi  la  conversion  des  Priorités  5  0/0,  étudiée  de- 
puis longtemps,  est  encore  bien  éloiguée.  Sans  doute, 
le  Gouvernement  a  approuvé,  en  principe  l'opéra- 
tion, mais  en  faisant  dépendre  son  approbation  ex- 
presse de  négociations  verbales,  qui  n'ont  pas  été  solli- 
citées. 

Elles  seraient  cependant  bien  nécessaires;  vous  savez 
que  cette  question  est  assez  délicate,  la  question  étant 
susceptible  d'être  réglée  adininistrativement  ou  d'être 
portée  devant  le  Reichsratb. 

Sur  la  concurrence  de  la  ligne  du  Tauern,  on  s'abu- 
sait, la  considérant  seulement  comme  une  source  de 
trafic  nouveau,  tandis  qu'elle  en  enlèvera  aussi  à  la 
ligne  principale. 

Le  choix  d'un  nouveau  président  sera  donc  assez 
difficile  D'ailleurs,  les  recuites  des  Lombards  se  sont 
sensiblement  accrues,  de  sorte  que  la  situation  finan- 
cière est  devenue  bien  meilleure. 

Dans  sa  prochaine  séance,  le  Conseil  d'administration 
de  la  même  Compagnie  s'occupera  de  la  nomination 
d'un  directeur  général.  Il  est  question  d'élever  à  ce  poste 
le  directeur  du  Nord-Ouest,  le  Dr  Alexandre  Eger.  C'est 
un  spécialiste  de  grand  talent,  doué  de  toutes  les  fa- 
cultés nécessaires  à  l'exercice  des  hautes  fonctions 
longtemps  remplies  par  M.  Schuler. 

Le  Ministre  de  l'agriculture  a  résolu  de  nommer  une 
Commis-ion  d'enquête  qui  serait  chargée  de  reviser  la 
loi  sur  les  mines. 

Depuis  quelques  jours,  notre  agence  Havas,  le  Cor- 
respondent-Bureau,  se  fait  télégraphier_de  Paris  les 
cours  des  principales  actions  de  mines  d'or.  L'innova- 
tion a  été  fort  bien  accueillie  à  la  Bourse,  qui  subit  si 
durement  le  contre-coup  des  opérations  sur  les  mines. 
Elle  Unira  peut-être  par  s'y  intéresser  plus  activement. 


et 


Commerce  Extérieur  pendant  les  trois  premiers 
trimestres.  —  Valeurs  des  groupes  de  maroftandises 
représentant,  par  année,  environ  40  millions  de  florins, 
soit  à  l'importation,  soit  à  l'exportation  : 

Importation  Exportation 

1895      1896      1895  1896 

(Milliers  de  florins) 

I.  Déniées  coloniales.  29.158  29.658  »  » 

IV  Sucre                 .  40  116  40.685  50.706 

VL  Céréales"'..'.'.'   23.485  15.948  36.693  40.154 

VIII.  Animaux   13.212  7.971  51.155  37.012 

X.  Matières  animales..  31.428  33.377  56.687  55.036 

XV.  Combustibles   27.672  30.466  71.101  80.162 

XXII   Coton    59.628  54.903  6.601  7.350 

XXIV  Laine   60.328  58  561  21.441  23.871 

XXXII.  Cuir  et  objets  cuir. .  14.615  15.753  26.702  32.369 

Totaux  (tontes  marchand.).  534.436  538  776  534.532  562.762 
Métaux  précieux    43.649   60.991    19.081  23.724 


Courrier  de  Sa  Bourse  (Se  Vienne 


Vienne,  6  novembre  1896. 

La  semaine  finit  en  hausse  et  il  semble  que  l'ère* 
d'activité  financière,  prévue  depuis  'ongtemps,  soit  à  la 
veille  de  s'ouvrir.  Au  surplus  la  reprise  est  facilitée 
par  l'abondance  des  capitaux.  A  signaler  la  bonne  atti- 
tude des  valeurs  des  Etablissements  de  crédit. 

Ou  annonce  que  le  Gouvernement  va  pousser  la  ques- 
tion des  rachats  de  Chemins  de  fer. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  Belgique 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 

Bruxellois,  5  novembre  1896. 
La  Situation  du  marché. 

L'élection  présidentielle  aux  Etats-Unis  a  tenu  les 
affaires  en  suspens,  et  maintenant  que  le  résultat  est 
connu  en  faveur  de  M.  Mac-Kinley,  cela  reudra-t-il  aux 
marchés  financiers  la  confiance  qui  leur  a  fait  défaut 
depuis  l'agit.lion  dont  cette  élection  a  été  entourée  ? 
That  is  t ho  question  :'  Pour  notre  part,  il  est  à  craindre 
que  les  partisans  de  son  concumnt  ne  subiront  pas 
sou  échec  sans  murmures  et  que  d'ici  au  mois  de  mars 

Eroehain,  époque  de  son  entrée  au  pouvoir,  bien  des 
à  tons  lui  seront  placés  sur  sa  route,  car  le  peuple 
américain  n'est  pas  d'une  docilité  telle  qu'il  a  oublié  le 
lendemain  sa  défaite  de  la  veille.  Espérons  que  cette 
fois  la  sagesse  des  nations  l'emportera  en  acceptant  les 
faits  accomplis. 

Contrairement  aux  traditions  de  tout  temps,  quand 
un  Etat  contracte  un  emprunt  la  hausse  se  produit  sur 
ce  fonds  d'Etat:  cette  fois,  une  baisse  s'est  produite  sur 
l'Ex'éri^ure  espagnole  sur  la  nouvelle  qu'au  Conseil 
des  Ministres,  un  emprunt  de  400.000.0U0  de  pesetas 
en  dette  intérieure  5  0/0,  venait  d'être  décidé.  11  est 
vrai  de  dire  qu'on  a  interprété  dans  un  sens  défavorable 
cette  èm  ssion,  la  jugeant  néfaste  pour  le  cours  du 
•hangu.  qui  a  atteint  te  prix  de  26  1/2.  En  opposition 
à  ce  résultat,  les  fonds  turcs  se  sont  élevés  sur  le  bruit 
qu'un  remaniement  allait  s'opérer  sur  tous  les  types 
de  li  dette  en  circulation,  sans  qu'une  nouvelle  officielle 
soit  venue  la  confirmer. 

Les  fonds  Brésiliens  ont  rattrapé  3  unités  qu'on 
avait  détachées  sans  motif,  pour  reprendre  peu  à  peu 
le  chemin  perdu.  Les  lots  du  Congo  ont  pris  racine  à 
78  25.  La  tenue  du  marché  au  comptant  s'est  un  peu 
améliorée,  par  suite  du  remploi  des  fonds  provenant 
du  détachement  des  nombreux  coupons  échas  le  1er 
novembre. 


Informations  Éconoips  et  Financières 


La  Biscuiterie  Nationale  Belge.  —  L'industrie  qui 
a  pour  but  la  fabrication  des  produits  sucrés,  biscuits 
genre  anglais,  pains  d'épices,  etc.,  voit  sa  prospérité 
s'accroître  de  jour  en  jour  dans  divers  pays,  taudis 
qu'en  Belgique  elle  est  pour  ainsi  dire  sans  impor- 
tance. 

Cette  situation  a  amené  l'ancienne  firme  Van  Cans- 
berghe-Juminie,  propriétaire  des  ateliers  mécaniques 
de  la  rue  de  Flandre,  51,  pour  la  fabrication  du  pain 
d'épices,  desserts,  etc.,  à  concourir  à  la  formation  d'une 
Société  anonyme  qui  agrandira  ses  installations  et  ad- 
joindra à  sa  fabrication  celle  des  biscuits  et  bonbons 
secs,  du  chocolat,  des  pra  ines,  etc. 

Il  importe  de  considérer  qu'il  ne  s'agit  pas  d'une  en- 
treprise nouvelle  à  créer  :  on  se  trouve  en  présence 
d'une  fabrique  montée  et  outillée,  en  plein  travail  et 
prospérité,  et  dont  les  bénéfices  nets  s'élèvent  depuis 
plusieurs  années  à  un  chiffre  suffisant  pour  donner  un 
intérêt  de  5  0/0  au  capital  de  la  nouvelle  Société. 

Le  perfectionnement  et  l'extension  des  moyens  de 
production  permettront  d'accroître  énormément  le 
chiff  re  d'affaires  actuel,  et,  en  présence  du  résultat  dés 
maintenant  acquis,  il  est  permis  de  prévoir  à  très  bref 
délai  un  brillant  avenir  pour  les  actions  de  la  Société 
nouvelle. 

En  effet,  celle-ci  est  entrée  immédiatement  en  posses- 
sion des  ateliers  mécaniques  Van  Gansberghe-Juminie, 
apportés  en  plein  fonctionnement;  ils  fabriquent  et 
vendent  annuellement  250.000  kilos  de  pain  d'épices, 
coûques,  biscuits  et  desserts;  la  direction  de  la  fabri- 
cation re>te  confiée  à  M.  Van  Gansberghe,  dont  la  So- 
ciété s'est  assurée  le  concours  par  contrat.  Dès  le  pre- 


mier exercice,  les  installations  nouvelles  seront  snlli- 
sanlrs  pont  doubler  hi  fabrication  du  pain  d'épices  et 
produire,  300.000  Kilos  de  divers  produit Ë  sucrés  (bis- 
cuits anglais,  bonbons  sers,  chocolats,  pralines,  etc.). 
En  raison  de  cet  accroissement  de  production,  les  pré- 
visions de  bénélices  les  plus  modérées  autorisent  à  pré- 
voir pour  les  actions  un  dividende  de  10 0/0  après  avoir 
préalablement  consacré  à  leur  amortissement  20  0/0 
des  bénéfices  nets. 

Quelque  satisfaisante  que  paraisse  cette  perspective, 
on  peut  espérer  pour  les  exercices  suivants  une  pro- 
gression considérable  ;  lorsque,  sur  un  vaste  terrain 
appartenant  à  la  Société  et  raccordé  au  chemin  île  fer  à 
Ber-hem-Sainte-Agathe,  les  nouvelles  fabriques,  dont 
la  construction  est"  assurée  par  traité  dans  les  délais 
fixés,  seront  com  lèternent  terminées  et  munies  de 
leurs  machmes  perfectionnées,,  lorsqu'elles  pourront 
aillai  produire  les  quantités  en  rapport  avec  les  besoins 
de  la  consommation,  la  Biscuiterie  Nationale  pourra 
donner  de  supeibes  résultats. 

Il  est  à  noter  que  tous  les  produits  que  fabriquera  la 
Biscuiterie  Nationale  sont  protégés  par  des  droits  d'en- 
trée en  Belgique  qui  varient  de  12  à  50  fr.  les  100  kilos 
(loi  du  20  juillet  1895);  néanmoins  l'importance  de  ces 
produits  (biscuits,  desserts,  chocolats),  s'élève  à  plus 
de  2,000  000  de  kilos  annuellement.  (Tableau  général 
de  commerce  avec  les  pays  étrangers,  publication  offi- 
cielle d'août  1595.) 

Le  pays  absorbera  facilement  à  lui  seul  toute  la  pro- 
duction de  la  Société  nouvelle;  toutefois,  les  besoins 
considérables  de  l'exportation  lui  offriront  un  large 
débouché  supp'émentaire.  Le  drawback  dont  tous  ses 
produits  profileront  à  la  sortie  lui  permet  d'aborder  les 
marchés  étrangers  avec  une  supériorité  marquée  sur 
ses  concurrents;  il  existe  du  reste,  dès  maintenant,  des 
propositions  pour  des  marchés  importants  à  l'étranger 
à  des  prix  très  rémunérateurs. 

Il  est  donc  certain  que  la  production  de  la  Biscuiterie 
Nationale  sera  absorbée  aussi  bien  par  la  vente  en  Bel- 
gique que  par  l'exportation,  et  il  même  à  prévoir  qu'elle 
deviendra  insuffisante  ;  ce  qui  ne  devrait  pas  surprendre 
car  il  est  notoire  que  les  maisons  françaises,  Scapini, 
à  Paris;  Olibet,  à  Nantes,  et  les  maisons  anglaises: 
Hunllev  et  Palmers,  National  Biscuitery,  etc.,  qui 
fabriquent  les  mêmes  pro  luits,  ne  cessent  de  s'agrandir 
chaque  année  tant  la  consommation  suit  une  progres- 
sion constante. 

Suivant  les  prévisions  les  plus  modérées,  l'action  de 
capital  rapportera  10  fr.  et  l'action  de  jouissance  5  fr. 
dès  le  premier  exercice,  et  ce  ne  serait  là  qu'un  achemi- 
nement ver-  des  dividendes  infiniment  plus  élevés;  tout 
porte  donc  à  croire  que  le  cours  de  125  fr.  auquel  les 
actions  de  capital  Biscuiterie  Nationale  Belge  ont  fait 
leur  apparition  à  la  Cote  officielle  de  la  Bourse  sera 
largement  dépassé  à  bref  délai. 

Société  anonyme  La  Majolique.  —  Les  actionnaires 
de  La  Majolique  ont  tenu  leur  assemblée  générale  le 
26  octobre  dernier.  Voici  un  extrait  des  déclarations 
faites  par  le  Conseil  d'administration  relativement  à  la 
situation  financière  de  la  Société  : 

«  Nous  n'avons  pas  encore  fait  de  nouvel  appel  de 
fonds  outre  les  50  0/0  qui  ont  été  versés  sur  la  partie  de 
notre  capital  libéré  en  numéraire.  Les  prévisions  en  vue 
de  l'extension  prochaine  et  probable  de  notre  industrie, 
ainsi  que  la  nécessité  de  constituer  en  hiver  les  stocks 
à  livrer  au  moment  où  reprend  la  construction,  nous 
feront  augmenter  nos  ressources  financières  sans 
demander  de  sacrifices  à  nos  actionnaires. 

«  Voilà,  Messieurs,  le  chemin  parcouru  depuis  six 
mois  et  nous  pouvons  être  heureux  et  tiers  du  résultat, 
car  nous  avons  une  usine,  prête  à  travailler  industriel- 
lement. 

«  Le  Conseil  d'administration  était  réduit  à  trois 
membres. 

«  M.  Pierre  Duslin,  qui  nous  avait  promis  le  con- 
cours de  son  expérience,  a  été  enlevé  par  une  maladie 
qui  ne  lui  a  pas  permis  de  prendre  part  à  une  seule  de 
nos  séances. 
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«  M.  Nestor  Wilmart,  qui  représentait  au  Conseil 
l'ancienne  Société  des  produits  réfractaires  du  Condroz, 
a  démissionné,  par  suite  du  conflit  qui  s'est  élevé  au 
sujet  de  la  liquidation  des  comptes  avec  l'ancienne 

Société. 

«  Nous  vous  proposons  de  nous  adjoindre  comme 
administrateurs,  MM.  Pius  Ryffranck,  conseiller  com- 
munal à  Eecloo;  Charles  Kerremans,  agent  de  change, 
à  Bruvelies;  Oscar-François  Rolland,  architecte,  à 
Bruxelles  et  Hector  Adam,  avocat,  à  Dinant  ;  et  de 
nommer,  en  qualité  de  commissaires,  MM.  le  chevalier 
van  den  Brandende  Reet  et  le  vicomte  Goupy  de  Beau- 
voie  rs.  » 

L'assemblée  générale  a  approuvé  le  rapport  et  les 
nominations  ci  dessus. 

Le  Conseil  général  de  la  Société  anonyme  «  La  Majo- 
lique  »  est  donc  composé  comme  suit  : 

Administrateurs  :  MM.  Eugène  Carmouche,  Liévin 
Coppin,  Charldes  Guelders,  François  Rolland,  Hector 
Adam,  Charles  Kerremans,  P.  Bylïranck. 

Commissaires  :  Armand  Lepère,  E.  Carlier,  H.  Col- 
lard,  chevalier  van  den  Branden  de  Beeth,  vicomte 
Goupy  de  Beauvolers. 


BULGARIE 


LA  SITUATION 


Sofia,  29  octobre  1896. 

Détente  politique.  —  Les  Elections  générales.  —  Progrés  économi- 
ques. —  Recettes  douanières.  —  Le  Vin  et  la  Bière. 

La  dissolution  de  la  Sobranyé,  et  surtout  les  pro- 
messes du  Ministère  de  laisser  librement  s'opérer  les 
élections  générales  ont  amené  une  détente  sensible 
dans  la  situation  politique.  Les  quatre  chefs  de  l'oppo- 
sition :  MM.  Karavelov,  Zankov,  Grecov  et  Radoslavov 
espèrent  bien  profiter  de  cette  liberté,  bien  nouvelle  en 
ce  pays,  pour  faire  triompher  leurs  partis.  Mais  comme 
la  lutte  est  toujours  difficile  contre  le  parti  au  pouvoir, 
vers  lequel  se  tournent  instinctivement  nos  poi  ulations 
rurales,  les  quatre  chefs  de  l'opposition  ont  résolu  d'agir 
d'un  commun  accord  et  d'appuyer  mutuellement  les 
candidat  ures  de  leurs  adhérents. 

Mais,  ils  se  devaient  à  eux  mêmes  de  ne  pas  témoi- 
gner une  confiance  trop  entière  aux  membres  de  l'Ad- 
ministration actuelle.  Ils  ont  cru  nécessaire  de  deman- 
der au  prince  une  audience  particulière  dans  le  but  de 
lui  demander  une  confirmation  des  promesses  mi- 
nistérielles. Certains  prétendent  que  les  coalisés  deman- 
deront même  la  formation  d'un  Cabinet  de  conciliation, 
seul  moyen  d'assurer  la  liberté  éb  ctorale. 

Seul  l'organe  des  stamboulovistes,  le  Sooboda  combat 
avec  le  même  acharnement  le  Ministère  actuel. 

En  dehors  des  partis,  le  pays  travaille  et  s'apprête  à 
recueillir  le  fruit  d'une  excellente  récolte.  Elle  est  telle, 
qu'étant  donnés  les  prix  actuels  de  céréales,  la  Bulga- 
rie recevra  de  l'étranger  environ  40  millions  de  plus 
que  l'an  dernier. 

C'est  vous  dire  que  la  situation  économique  du  pays 
ne  correspond  guère  aux  tableaux  désavantageux  qu'en 
présentaient  certains  financiers  berlinois  et  anglais. 

Commerit->nt  les  bruits  défavorables  répandus  sur  la 
situation  financière  de  la  Principauté,  le  correspondant 
de  VEconomist,  de  Londres,  s'attachait  à  démomrer 
l'insuffisance  des  moyens  dont  dispose  le  Gouverne- 
ment pour  arriver  à  construire  les  lignes  de  chemin  de 
fer  Sofia- Romlan-Choumla,  et  les  deux  ports  de  Varna 
et  Bourgas,  lignes  et  ports  qui  servent  de  garantie 
hypothécaire  au  grand  emprunt  de  142  millions  con- 
tracté en  1892. 

Cette,  ass  ition  qui  sert  de  base  et  de  point  de  départ 
à  toutes  les  attaques  contre  le  crédit  bulgare,  est  en- 
tièrement erronée. 

Nos  lecteurs  s'en  convaincront  immédiatement  en 


parcourant  le  bilan  ci-dessous  de  la  véritable  situation 
financière  de  la  Bulgarie  au  1/13  septembre  dernier. 
Ce  bilan  nous  l'empruntons  à  la  publication  officielle 
qui  paraîtra  la  semaine  prochaine  dans  le  Journal 
officiel  de  la  Principauté. 

Actif 

Francs 


Arriérés  des  années  1879-1894   11.832.077  85 

—      de  l'exercice  de  l'année  95  7.118.337  98 

Impôts  à  percevoir  pour  le  compte 

de  1896   53.372.453  25 

Avances  faites  à  la  ville  de  Sofia. .  575. 00C  » 

—              —       Varna.  100.000  » 

Achat  de  1.250  actions  de  la  So- 
ciété Maritime  de  Varna.. .   500.000  » 

Avances  faites  à  la  population.. . .  530.475  43 

Reste  des  options  de  l'emprunt 

de  1892    53.072.655  » 

Fonds  d'amortissement   1.035.223  80 

Encaisse  métallique   9.076.408  86 


Total   137.212.632  17 

Passif 

Mandats  émis  de  l'exercice  de  1895 

et  non  payés  au  31  août  1896. . .  29.133  48 

Mandats  émis  de  l'exercice  de  1896 

et  non  payés  au3L  août  1896  . . .  21.157.188  51 

Dépenses  à  faire  pour  compte  de 
l'exercice  1896,  jusqu'à  la  fin  de 

cet  exercice....'.   23.396.317  97 

Dépôts,  cautionnements,  etc   20.813.423  41 

Construction  des  lignes  des  Che- 
mins de  fer  Solia-Choumla  et 

des  ports  de  Varna  et  Bourgas..  36.270.332  54 

Total   101.666.395  91 

Il  ressort  de  ce  bilan  : 


1°  Que  la  construction  de  la  ligne  Sofia- Chounila, 
ainsi  que  celle  de  ports  de  Varna  et  de  Bourras,  pour 
lesquelles  l'emprunt  de  1892  fut  conclu,  et  qui  sont 
affectées  à  sa  garantie,  sont  amplement  assurées  ; 

2°  Qu'il  reste  un  excédent  de  36  millions  à  affecter  à 
la  constrnet  on  des  nouvelles  lignes  Roustchouk-Nova- 
Zagora  et  Nova  Zagora  Sarambey. 

Nous  espérons  que  ceux  de  nos  confrères  français, 
dont  la  bonne  foi  a  été  surprise,  reviendront  sur  leurs 
dernières  affirmations  et  les  rectifieront  conformément 
aux  règles  de  l'équité. 

Nous  avons  déjà  publié  le  mouvement  commercial 
de  la  Bulgarie  pendant  le  premier  semestre  de  I  année 
courante.  Pendant  le  mois  de,  juillet  les  résultats  ne 
sont  pas  moins  favorabl  s  :  l'importation  s'est  élevée 
à  5.896.112  fr.,  soit  6  0/0  de  plus  que  l'an  dernier:  pour 
l'exportation,  dont  le  montant  a  été  de  4  937.421  fr., 
l'augmentation  est  presque  double  avec  une  proportion 
de  11  0/0. 

Les  recettes  douanières  ont  naturellement  obéi  au 
même  mouvement  :  elles  ont  produit  5.728.218  fr.,  soit 
668.117  fr.  de  plus  qu'en  1895;  pour  les  droits  d'accise 
imposés  aux  spiritueux  étrangers  et  aux  denrées  colo- 
niales, l'augmentation  est  de  228.368  fr.  et  le  revenu 
de  cette  somme  a  représenté  1.539.711  fr. 

Les  négociations  commerciales  avec  l'Austro-Hon- 
grie  sont  en  bonne  voie.  Il  paraît  même  que  les  règle- 
ments annexes  seront  rédigés  dans  un  sens  conforme 
aux  vœux  de  la  population  bulgare. 

Il  s'est  déjà  créé  assez  de  brasseries  pour  qu'on  ait  pu 
réunir  un  Congrès  de  brasseurs.  Ils  ont  présenté  les 
vœux  de  leur  Congrès  à  M.  Guéchov,  le  ministre  des 
finances.  Tout  en  le  félicitant  de  leur  activité,  M.  Gué- 
chov leur  a  fait  remarquer  que  la  Bulgarie,  était  un 
pays  viticole  qui  récoltait  6  millions  d  hectol.  de  vin. 
Ces  mes-ieursne  sont  pas  restés  à  court:  ils  s'en  sont 
pris  à  la  fabrication  des  limonades  gazeuses,  qui  pro- 
duit deux  fois  que  les  44.000  hectol.  de  bière  brassés 
dans  le  pays. 

Je  vous  envoie  le  comple  rendu  de  l'exploitation  des 
chemins  do  fer  peniant  l'année  1895. 
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Cornu  erce  Extérieur  pendant  les  sept  premiers 
mois.  —  L'importation  s',  st  élevée  à  S8.08o.269  fr». 
en  augmentation  de  8.338.799  fr.;  l'exportation  à 
49.394.028  fr.,  avec  un  excédent  de  14.126.332  fr.,  soit 
40  0/0  sur  les  résultats  de  l'année  précédente.  Le  com- 
merce se  répartit  comme  suit  entre  les  divers  pays  : 

Impor-      Dilï.         Ëxpor-  Difï. 
Etats  (ations     sur  95        lations     sur  95 


Autriche-HoDgrie  .  11.197  +  4^2 

Angleterre   9.378  -f-  l-f>68 

Belgique   1.380  -f  4H3 

Allemagne   'i.045  —  100 

Grèce   205  —  121 

Italie   1.457  +  428 

Roumanie   1. 185  -f  122 

Russie   1.144  —  84 

Etats-Unis   169  +  47 

Serbie   755  +  98 

Turquie   4.946  -f  1<S 

France   1.674  +  18S 

Hollande   N20  +  5 

Suisse   384  -f  95 

Suède  et  Norvège..  25+  4 

Autres  pays   55  —  18 

Totaux   38.036  +  3.338 


En  milliers  de  francs 

1.5nl  —  421 
14.161  +  9.039 
4. 417  +  2.353 
8.948  +  2.284 
205  +  176 
1.6i6  +  1.286 
213  —  101 
24  -  1 
9  -  13 
49  +  14 
9.333  —  862 
7.021  +  701 
330  +  336 
»  —  2 


1.427   _» 

49.394  +14.126 


Mouvement  des  Ports  bulgares  pendant  les  sept 
premiers  mois 

Tonnes  de  Tonnes  de 

Ports  Entrées  marchand.  Sorties  marchand. 

Anchialo   242  9.799  239  15.812 

Baltchik   179  14.951  166  31.312 

Bourgas   612  102.304  609  143.426 

Varna   450  103,467  444  121.124 

Kavarna   34  899  34  7.316 

Mesembria...  38  137  38  2.355 

Sozopol   115  621  111  2.811 

Total   1.670  232.118  1.641  324.157 

Viddin   363  17.550  363~  la.  272 

Lom-Palanka  374  1  0.377  374  8.744 

Nicopolis   386  74.0)8  386  100.796 

Rahowo   362  7.521  362  29.951 

Roustschok..  459  9.918  460.  7.945 

Sistov   425  18.516  44  2  31.490 

Silistrie   489  45.878  469  50.037 

Toutrakan . . .  259  7.3  0  260  14.319 

Danube   3.117  191.124  3.116  260.554 

Total   4.787  423.242  4.757  584.712" 


Le  Rendement  des  Impôts  en  Bulgarie.  —  Pen- 
dant le  mois  de  juillet  1896.  le  rendement  des  impôts 
directs  a  été  de  1.796.377  fr.  55,  dont  991.352  fr.  25 
s'appliquent  à  l'exercice  courant,  727.796  fr.  aux  exer- 
cices 1892  95  et  77  229  fr.  aux  reliquats  de  1877-91. 

Au  1er  août,  il  y  avait,  38.288.516  fr.  de  reliquats, 
dont  9.420.471  s'appliquaient  aux  années  1877-91. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 


Madrid,  5  novembre  1896 
I/Emuiunt  Intérieur.  —  La  Situation  Kconomique  à  Cuba 
et  à  Manille. 

Vous  connaissez  déjà  les  conditions  dans  lesquelles 
doit  avoir  lieu  l'émission  des  800.000  obligations  5  0/0 
de  500  pesetas;  le  Gouvernement  a  fixé  l'amortisse- 
ment à  huit  années,  ce  qui  est,  il  faut  en  convenir,  un 
délai  très  court.  D'ailleurs,  le  fait  de  n'avoir  garanti 
cet  emprunt  que  sur  les  douanes  prouve  qu'il  s'agit 


seulement  d'une  mesure  provisoire,  en  attendant  que 
la  ait  atioti  d<  s  marchés  extérieurs  permette  du  réali- 
ser  la  grosse  Opération  loul,  pour  les  raisons  exposées 
ici  môme,  il  B  fallu  ajourner  la  réalisation.  Au  cours 
de  92  0/0,  auquel  la  Banque  d'Espagne,  chargée  de 
l'émission,  délivrera  les  obligations  à  ses  guichets,  et 

en  tenant  compte  du  délai  d'à  rtissement,  c'est  là,  en 

réalité,  un  placement,  i  6  1/2  0/0.  Le  Cabinet  est  arrivé 
à  cette  solution,  grâce  à  l'entente  intervenue  avec  les 
grandes  Banques  de  la  péninsule  ;  j'ajoute  qu'elle,  per- 
me  t,ra  le  remboursement  des  sommes  dues  a  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays-Bas,  à  la  Banque  d'Espagne  et  à 
la  Compagnie  Transatlantique. 

Malheureusement,  la  contre-partie  d'une  opération 
de  ce  genre,  c'est  la  hausse  des  devises  ;  le  Gouverne- 
ment se  trouvant  obligé,  de  constituer  des  provisions 
pour  ses  échéances  du  dehors,  d'ici  à  la  fin  de  l'année, 
il  faut  s'attendre  à  de  nouvelles  élévations  de  l'agio 
sur  l'or. 

En  somme,  la  situation  économique  de  l'Espagne 
est  de  nature  à  justifier  la  confiance  du  public  :  la  ba- 
lance commerciale  s'améliore  d'une  façon  progressive. 
Pour  les  neuf  premiers  mois  de  1896,  le--  importa  lions 
se  sont  élevées  à  543.810.141  pesetas  et  les  eoeporta- 
tions  à  621 .610.355  pesetas  ;  les  chiffres  de  la  période 
correspondante  de  1895  étaient  respectivement  de 
511 .821 .567  et  de  574  472.799  pesetas.  Le  progrès,  vous 
le  voyez,  est  sensible,  puisque  le  mouvement  général 
a  augmenté  de  157  millions  et  que  l'excédent  des  expor- 
tations ressort  à  57  millions. 

Cette  constatation  et  aussi  la  réussite  de  l'emprunt 
intérieur  portera  un  coup  à  l'insurrection  de  Cuba.  Si  le 
général  Weylèr  semble  avoir  réussi,  enfin,  à  serrer  de 
près  l'insaisissable  Maceo,  grâce  à  un  plan  de  cam- 
pagne très  méthodique,  les  Comités  de  flibustiers  à 
Cuba  et  à  l'Etranger  comptaient  beaucoup  sur  les  diffi- 
cultés financières  de  la  métropole:  c'est  là  un  atout  qui 
leur  échappe. 

Il  se  confirme,  du  reste,  que  l'anarchie  la  p'us  com- 
plète régne  dans  les  rangs  des  insurgés,  très  éprouvés 
par  les  pertes  nombreuses  subies  depuis  quelques 
mois.  Les  défections  sont  de  plus  en  plus  nombreuses, 
et  U  s  malades  manquent  des  soins  les  plus  élémentaires. 
Il  semblerait  que  ce  soit  le  commencement  de  la  fin! 

On  ne  s'e-t  guère  ému  ici  des  télégrammes  sensation- 
nels expédiés  de  Hongkong,  lelativement  à  la  situation 
à  Manille  ;  tout  semble,  au  contraire,  aller  normale- 
là  bas  et,  cette  fois  encore,  les  lanceurs  de  fausses  nou- 
velles en  seront  pour  leurs  frais. 

Les  recettes  des  douanes,  pour  les  trois  premiers  mois 
de  l'exprcice  actuel,  s'élèvent  à  30.239  854  peseias,  soit 
une  diminuti  n  de  760.145  pesetas  sur  le  montant  des 
évaluations  budgétaires. 

Les  impôts  spéciaux  ont  produit  5.315.334  pesetas. 


Informations  ftoiips  et  Financières 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  ior  janvier  au  13  octobre  1896  {41  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous  (1067  kil.l 

tl  406.172 

12.216.10t 

2  195.142 

12  470.312 

Nord  de  l'Espagne  (2070  k.  i 

45.630  467 

16  657  £94 

12.725. 46» 

46  349.207 

9  664  2>6 

10.414.131 

10.727.191 

H  650  141 

Lérida-Reus  .  .    (103  lui.) 

1  047  609 

941.479 

9b)  127 

877  645 

Almausa-Valence  (499  kil.) 

8  349  66C 

8.481.498 

7  899  521 

S. 878. 469 

Saragosse  (2927  lui.) 

40.193.569 

40  f  l2.1o'8 

40.540  599 

45  125.668 

Les  Recettes  d'outre-mer  en  Espagne.  —  D'après 
VEconomisla,  les  recettes  douanières  de  Cuba  se  sont 
élevées,  pendant  le  mois  de  juillet,  premier  mois  de 
l'exercice  courant,  à  1.032.766  piastres,  contre  1.247.015 
piastres  pendaut  le  mois  correspondant  de  1895,  ce  qui 
représente  une  moins  value  de  214.249  piastres. 

A  Porto-Bico,  les  recettes  douanières  du  mois  d'août 
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ont  été  de  306.2'i8  piastres,  contre  280.039  piastres 
pendant  le  moi*  correspondant  du  l'année  antérieure, 
soit  une  diminution  de  26.209  piastres. 

Les  recettes  douanières  des  Philippines  ont  été  de 
365.870  piastres  en  juillet,  ce  qui  représente  une  moins- 
value  rie  89.629  piastres. 

Les  douanes  rie  l'archipel  ont  reçu  en  juillet  406. G93 
piastres,  soit  50.013  piastres  de  plus  que  pour  le  mois 
correspondant  de  iSit.j.  et  1S.806  piastres  de  moins  que 
le  chillre  porté  dans  les  évaluations  budgétaires. 


La  Récolte  des  Vins.  —  On  estime  que  la  récolte 
des  vins  est  inférieure  d'un  tiers  à  celle  des  années 
normales.  On  évalue,  en  effet,  à  30  millions  d'hecto 
litres  une  récolte  moyenne,  et  celle  de  l'année  présente 
ne  dépassera  pas  20  millions  d'hectolitres.  Si  le  raisin  a 
été  récollé  en  moins  grande  quantité,  c'est  à  cause  des 
pluies  qui  ne  lui  ont  pas  permis  d'arriver  à  maturité. 

Le  mauvais  résultat  de  la  récolte  est  dû  également  à  ce 
fait  que  lien  des  viticulteurs  ont  renoncé  à  leur  récolte, 
les  prix  de  vente  ne  couvrant  pas  h  s  frais  de  culture. 
La  mauvaise  récolte  constatée  en  France  fait  cepen- 
dant espérer  une  hausse  des  prix. 


Commerce  entre  Cuba  et  les  Etats-Unis.  —  Le  total 
des  exportations  de  Cuba  aux  Etats-Unis,  pendant  l'an- 
née fiscale  qui  s'est  achevée  le  30  juin,  s'est  élevé  à 
39.969.653  piastres  ce  qui  représente  une  diminution 
de  12.il0l.606  piastres,  par  rapport  aux  exportations  de 
1894  95. 

Les  importations  américaines  se  sont  élevées  à 
7.530.880  dollars,  soit  5.276.781  dollars  de  moins  que 
pendant  l'exercice  antérieur. 

La  valeur  des  sucres  envoyés  aux  Etats-Unis,  qui 
était  rie  40.141 .919  dollars  en  1894  95,  n'a  été  que  de 
21.456.277  dollars  en  1895-96  à  cause  de  la  baisse  des 
prix  sur  le  marché  de  ce  cette  marchandise. 

Les  exportations  de  tabacs,  au  contraire,  ont  béné- 
ficié d'une  augmentation  :  elles  ont  été  rie  10.501.775 
piastres  au  lieu  de  7.162  523  piastres  en  1894  95. 

On  sait  que  les  principaux  produits  américains 
envoyés  à  Cuba  sont,  les  machines,les  fersetles  appro- 
visionnements. 

La  diminution  subie  par  ces  branches  de  commerce 
pendant  le  dernier  exercice  a  été  sensible;  il  en  a  été  rie 
même  pour  l'importation  du  charbon  de  terre,  qui 
avait  été  rie  1.091.812  dollars  en  1894-95  et  n'a  été  que 
de  612.411  piastres  en  1895-96. 


Courrier  de  Sa  ISourse  de  Madrid 


Madrid,  6  novembre  1896. 

Le  Marché  espagnol  fait  preuve  d'excellentes  disposi- 
tions, continuant  à  absorber  les  paquets  d'Extérieure 
qui  lui  sont  envoyés  de  l'étranger.  Ces  dispositions  per- 
mettent d'assurer  le  succès  de  l'emprunt  intérieur,  qui 
constitue,  du  re-1e.  un  placement  très  avantageux  pour 
la  souscription  indigène. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  4  novembre  1896. 

Les  événements  d^Bfythrée.  —  Convocation  des  Chambres.  —  Le 
Commerce  extérieur  des  9  premiers  mois  de  ISl'S.  —  L'émigration 
pendant  le  l«r  semestre. 

Les  fêtes  sont  maintenant  terminées;  mais  l'impres- 
sion qu'elles  ont  laissée  est  tenace.  On  continue  à  dis- 
cuter leurs  conséquences;  on  approuve  généralement 
l'amnistie  accordée,  mais  cependant  la  trêve  que  l'on 
avait  pu  constater  dans  les  querelles  des  parties,  est 
bien  près  de  finir,  et  l'on  sent  déjà  que  l'opposition  est 


décidée  à  mener  rudement  la  campagne  contre  le  Gou- 
vernement. 

Nous  en  avons  déjà  eu  la  preuve  dans  les  fausses 
nouvelles  que  l'on  a  recommencé  à  mettre  en  circula- 
tion au  sujet  de  l'Afrique.  On  annonçait  ces  jours-ci 
qu'une  rencontre  avait  eu  lieu  avec  le  ras  Mangascia  à 
Adi-Caïé,  et  tout  en  annonçant  une  victoire,  la  Tri- 
buna  ajoutait  :  «  La  situation  est  peu  favorable  parce 
que  nous  avons  aux  avant-postes,  près  du  lac  T.-cian- 
ghi.  une  armée  choane  forte  de  30.010  hommes.  Il  est 
nécessaire  d'envoyer  d'autres  renforts,  ou  nous  serons 
tous  tués.  »  Une  note  officieuse  a  démenti  formellement 
cette  nouvelle  en  assurant  que  pendant  tout  le  mois 
(Voctobre,  il  n'y  a  pas  eu  la  moindre  rencontre,  et  le 
ISoctobre,  lendemain  du jourdu  prétendu  engagement,  le 
général  Baldissera  a  télégraphié  au  Gouverneur  que  la 
situation  était  très  tranquille.  Cela  ne  signifie  pas  que 
le  Gouvernement  n'ait  pas  à  se  mettre  en  garde  contre 
des  surprises  possibles  et  que  la  situation  en  Erythrée 
ne  soit  pas  difficile.  Il  ne  faudrait  pas  cependant  que 
l'opposition  continuât  à  profiter  de  cette  situation  pour 
entretenir  l'agitation  dans  le  pays. 

Le  Ministère  le  comprend  parfaitement  :  aussi,  a-t-il 
décidé  de  hâter  la  convocation  de  la  Chambre  pour 
combaitre  avec  plus  d'efficacité  les  menées  de  l'opposi- 
tion. Quant  la  Chambre  est  en  session,  le  Gouvernement 
se  trouve,  en  effet,  beaucoup  plus  foit,  et  il  lui  est  facile 
de  démentir  à  la  tribune  les  fausses  nouvelles  que  la 
presse  est  tentée  de  mettre  en  circulation.  Les  démentis 
officieux  produisent  bien  moins  d'effets. 

L'ensemble  des  échanges  commerciaux  entre  l'Italie 
et  les  pays  étrangers  s'est  élevé,  pendant  les  neuf  pre- 
miers mois  de  l'année  courante,  déduction  faite  des  mé- 
taux précieux,  à  1.632.638.547  lire,  ce  qui  représente 
une  augmentation  de  53.973.938  lire,  par  lapport  à  la 
période  correspondante  de  1895.  La  principale  partie  de 
cette  augmentation,  soit  46  millions,  est  due  aux  expor- 
tations, comme  l'indique  le  tableau  suivant  : 

Janv.  à  sept.  1896   Différ.  sur  1895 

Importations  L.      855.124.474   -f  7.803.575 

Exportations   777.514.073   -f-  46. 170.413 

Totol  L.    1.632.648.547   -f-  53.973.988 

L'augmentation  d'environ  8  millions  parmi  les  im- 
portations provient  de  diverses  variations  dont  nous 
signalons  les  principales.  La  plus  forte  augmentation 
a  été  constatée  dans  les  importations  de  blé  pour 
27  millions  1/2:  il  y  a  eu  également  une  augmenta- 
lion  de  10  millions  dans  les  entrées  d'animaux  vivants 
principalement  sur  les  chevaux  et  mulets 

Nous  remarquons  aussi  une  augmentation  d'environ 
3  millions  1/2  dans  le  chapitre  des  denrées  coloniales 
et  tabacs.  Il  y  a  enfin  plus-value  daus  les  entrées  d'ar- 
ticles textiles,  de  minéraux  et  de  métaux. 

Parmi  les  diminutions  les  plus  importantes  qui 
compen  ent  les  plus-values,  nous  constatons  une  baisse 
de  18  millions  dans  les  importations  de  soieries;  une 
riim  nution  de  9  millions  dans  celles  de  la  laine;  de 
8  millions  dans  celles  ries  produits  chimiques,  et  de 
7  millions  dans  celles  du  coton.  A  propos  de  cette  der- 
nière diminution,  constatons  qu'elle  ne  concerne  que 
les  tissus  de  coton  ;  il  y  a  eu,  au  contr  aire,  augmenta- 
tion dans  le  chiffre  des  importations  de  matières  pre- 
mières. 

En  ce  qui  concerne  les  exportations,  nous  devons 
constater  que  presque  tous  les  chapitres  ont  contribué 
à  l'augmentation.  11  n'y  a  exception  que  pour  les  pro- 
duis chin  iques,  en  moins-value  de  645.000  lires,  et 
pour  les  peaux,  en  moins-value  de  3  millions. 

Parmi  les  augmentations  les  plus  importantes,  il  faut 
citer  celle  des  boissons,  liqueurs  et  huiles,  qui  s'est 
élevée  à  9  millions  1/3.  Elle  est  due  principalement 
aux  exportations  d'huiles  d'olive.  L'augmentation  des 
végétaux  divers  et  principalement  des  légumes  et 
fruits  a  atteint  8  millions. 

Ii  faut  citer  également  une  augmentation  de  6  mil- 
lions dans  les  exportations  de  soieries,  et  une  aug- 
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mentation  do  7  milliona  dans  les  envois  de  produits  de 
laitfrie. 

On  vient  de  publier  les  chiffres  de  l'ônïigrtftion 
italienne  pendant  le  premier  semestre  .de  l'année  cou- 
rante. Ces  chilïres  nous  montrent  que  105.925  indi- 
vi'lus  ont  quitté  le  royaume,  ce  qui  représente  une 
augmentation^de  81.714  par  rapport  au  premier  tri- 
mestre de  1895. 

La  principale  partie  de  cette  augmentation  est  due 
principalement  à  L'émigration  permanente,  quia  été  de 
98.5)20  individus  contre  (19.447  en  1895. L'émigration 
temporaire  a  passé  de  94.764  à  102.005  individus. 


Moiitiîions  Écomips  et  Hmcièm 

Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1896  : 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 
Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire 
Dul"janv.    Diflfér.  Du  lerjanv.  Différ. 
catégories               au  3  i  sept,    sur  1895  au  3  sept,  sur  1895 

—                         1896           —  1896  — 

Spiritueux,  boissons  et  huiles  2U.712  —  298  87  427  +  9.533 
Denrées   coloniales,  drogues 

et  tabacs                               16.850  +   3.i91  5.338  +  779 

Produits  chimiques,  articles 
médicinaux,  résines  et  par- 
fumeries                                32  133  —    7.814  28.517  —  654 

Couleurs  et  articles  pour  tein- 
ture et  tannerie                       21.118  +       355  9.520  +  14 

Chanvre,  lin,  jute,  etc               19.933  +   3.542  40.161  +  2.093 

Coton                                         91.931  —    6  921  21  103  +   4  665 

Laine,  crin,  poils                       48  861  —    S. 997  9  824  +  94 

Soie                                        79  016  —  18  079  255.812  +  6.16i 

Bois  et  paille                              31.763  —    1295  32  135  +  3.199 

Papier  et  livres                           9  813  +    1.634  6.900  +  1.553 

Peaux                                      38.9:8  -f-      750  20  622  —  3.316 

Minéraux,    métaux   et  leurs 

dérivés                                103.150  +   3.622  2C.630  +  1.405 

Pierres,  terres,  poteries,  ver- 
res et  cristaux                         80.545  —       391  3S.528  +  2.893 

Céréales,  farines,  pâtes,  etc. .  133.910  +  27.506  78.011  +  8.701 
Animaux,     produits    et  dé- 
pouilles d'animaux                 74.6<>7  +  10.168  107.637  +  7.009 

Objets  divers                               11.531  + 5tf  14  987  +    2  043 

Totaux  855.124  +    7.803  777.514  +  46.170 

Métaux  précieux                        8  483  +    3  014  13.801  +  226 

Total  général   S63.607    +  10.817     791.315    +  46.393 

Déduction  faite  des  métaux  précieux,  l'ensemble  des 
échanges  se  résume  comme  suit  : 

Neuf  l"'s  mois  93   Diff.  sur  1895 

(En  lire) 

Importations...  855.124.474  +  7.803.575 
Exportations...     77 7. 514.073   -f  40. 170.413 

Total....  1.632.6 38. 517    +  53.973.08S 


Les  Recettes  des  douanes  italiennes.  —  Voici  le 
détail  des  recettes  douanières  des  neuf  premiers  mois 
de  1896  comparées  avec  celles  de  la  période  correspon- 
dante de  1895  : 

1er  janv.  au  30  sept. 

"Î895     ~  1896~ 
En  lire 

Droits  d'importation ....  164 . 706 . 643   178 . 170 . 283 
Droits  d'exportation. ...     3.405.201  3.514.615 
Surtaxes  de  fabrication. .      1.926.571  2.017.609 
Droits  de  statistique  (de- 
puis le  26  juillet  1896).  »  308.556 

Droits  de  timbre  ...        733.532  779.049 

Droits  maritimes   4.376.795  4.731.542 

Recettes  diverses   539.919  475.015 

Totaux   175.088.661  189.996.669 

La  plus-value,  pour  les  neuf  premiers  mois  de  1896, 
ressort  ainsi  à  14.308.008  lire. 


Pensions  civiles  et  militaires.  —  Voici  le  Chiffre 
des  pensions  civiles  et  militaires  inscrites  au  hudgel  de 
1896-97,  comparées  à  celles  existant  au  1*  juillet  1896  : 

Pensions  Pensions 

existant  au  existant  au 

1"  juillet  [896  1"  OOt.  1890 
En  lire 

Ministères  : 

Du  Trésor                            2.877.261  2.888.723 

Des  finances                         13.88». 900  12.594.488 

1   De  la  justice                         0.961  73L  6.975.577 

Des  affaires  étrangères...          292.152  .  287.885 

De  l'instruction  publique.      2.467.923  3.458.564 

De  l'intérieur                        7.274.166  7.313.716 

Des  travaux  publics               2.105  027  2.090.093 

Des  postes  et  télégraphes.      3.372.706  3  387.785 

De  la  guerre                        33.2.S7.199  38.339.885 

De  la  marine                        4.716.413  4. 728. «19 

De  l'agriculture  et  com- 
merce                                 644.866  629.863 

Extraordinaires                    2.  «80.783  2.024.735 

Total   78.640.191  78.720.129 

La  charge  la  plus  forte  est  supportée  par  le  Ministère 
de  la  guerre,  quia  40.156  pensionnés,  pour  une  somme 
totale  de  33.339.885  lire.  Vient  ensuite  le  Ministère  des 
finances,  avec  16. 158 pensionnés,  pour  12.594.478  lire  ; 
puis  le  Ministère  e  l'intérieur,  avec  9.64 1  pensionnés, 
recevant  7.313.716  lire. 

Le  mouvement  va  sans  cesse  en  augmentant  :  pen- 
dant le  premier  trimestre  de  l'exercice  eu  cours,  il  a  été 
concède  192.659  lire  de  pensions  nouvelles. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  6  novembre  1896. 

La  tendance  est  un  peu  meilleure;  les  affaires  sont 
assez  actives  et  la  rente  en  reprise. 


RUSSIE- 


Le  Budget  définitif  de  l'exercice  1895.  —  Le  con- 
trôle de  l'Empire  vient  de  présenterai!  Conseil  de  l'Em- 
pire le  compte  rendu  définitif  des  recettes  et  des  dépen- 
ses de  l'exercice  1895.  Aujourd'hui  que  des  rapports 
étroits  unissent  la  France  à  la  Russie,  nous  avons  plus 
de  raison  que  jamais  d'observer  avec  soin  la  situation 
financière  (te  ce  .vaste  empire.  C'est  même  un  devoir 
étroit  pour  l'Economiste  Européen,  depuis  que  les  ca- 
pitalistes français  ont  placé  plusieurs  milliards  dans 
les  valeurs  russes.  L'étude  du  budget  est  le  meilleur 
moyen  d'apprécier  à  leur  source  les  éléments  de  la  puis- 
sance économique  de  l'Etat  allié.  En  même  temps,  l'im- 
portance des  intérêts  de  l'épargne  française  nous  oblige 
à  faire  preuve  de  clairvoyance  sans  nous  laisser  aveu- 
gler par  aucune  illusion. 

D'après  les  états,  qui  ont  été  livrés  à  l'appréciation 
publique,  les  résultats  du  budget  définitif  de  l'année 
1895  sont  les  suivants  : 

Budget  ordinaire 

Evaluations     Réalisations  Augmentation 

(En  roubles-crédit) 
Recettes.....'.    1.142.957.006   1.255  818.781    +  112.861  775 
Dépenses   1.120.094.938   1.137.809.948    +  17.715.010 

Excédentdere- 

cettes   22.862.668      118.008.833    +  95.146.765 

L'écart  considérable,  qui  sépare  les  recettes  ordinaires 
réalisées  de  celles  qui  avaient  été  inscrites  en  prévision 
est  tout  à  l'honneur  du  Ministère  des  finances.  Mais, 
comme  il  est  facile  d'obtenir  de  belles  plus-values  en 
évaluant  trop  bas  le  montant  des  recettes,  nous  loue- 
rons davantage  M.  Witte  d'avoir  exactement  limité  la 


608 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Russie 


somme  des  dépenses.  C'est  ainsi  que  l'excédent  réel 
dps  recettf  s  sur  les  dépens-  s  a  pu  s'élever  de  23  mil- 
lions à  118  mil  ions  de  roubles-crédit. 

En  analysant  par  titres,  les  éléments  du  budget  or- 
dinaire de  1805,  on  remarqua  qu'ils  ont  tous  fourni  des 
plus-values  à  l'exception  d'un  seul,  celui  des  aliéna- 
tions de  domaines;  c'est  du  re-tele  pins  faible  des  neuf 
titres  qui  composent  les  recettes;  aussi  la  moins-val ue 
est  elle  négligeable.  En  poussant  plus  loin  l'analyse  on 
reconnaît  que  8  chapitres  sur  34  ont  seuls  causé  quel- 
ques mécomptes. 

Tous  les  autres  indiquant  des  plus-values,  dont  les 
principales  portent  sur  les  dounnes,  30  millions  1/2  de 
roubles;  les  boissons,  20  millions  1/4;  les  chemins  de 
fer,  14.856.000  roubles,  ou  (dus  exactement  7.454.000; 
les  annuités  de  rachat,  13.521. 000 roubles,  etc..  etc. 

Pur  titres,  le,  plus  fort  contingent  est  fourni  parles 
contributions  indirectes  (66  millions  de  roubles),  parle 
domaine  de  l'Etat  (19  millions  de  rouble^),  qui  com- 
prend les  chemins  de  fer,  parles  droits  (8  millions  et 
demi).  La  plus-value  des  contributions  directes  est 
encore  appréciable,  car  elle  se  chiffre  par  4  millions  et 
demi  de  roubles. 

Les  dépenses  prévues  n'ont  été  dépassées  que  de 
17.715.010  roubles  Encore.de  cetie  somme,  faudrait-il 
retrancher  au  profit  du  Trésor  et  de  l'excédent  budgé- 
taire des  annulations  de  crédits  des  années  antérieures 
montant  à  12.620.879  roubles. 

Ainsi  s'explique  la  plus  forte  majoration  de  dépenses 
par  départements  ministériels,  celle  du  Ministère  de' la 
guerre,  qui  a  été  supérieure  de  14.282  259  rou- 
bles aux  prévisions  et  n'a  réellement  dépassé  les  crédits 
de  1895  que  de  1.661.380  r.  En  Angleterre  on  blâmerait 
cetie  largesse  des  budgets  antérieurs  à  l'égard  du 
Ministère  de  la  guerre,  puisqu'elle,  lui  a  permis  d'ac- 
croître  en  un  an  ses  dépenses  d-.  46.308  000  roubles, 
soit  plus  de  iOO  millions  de  francs.  Mais  ce  n'est  pas  à 
la  France  de  s'en  plaindre. 

Enfin  nous  devons  noter  une  nouvelle  augmentation 
du  service  de  la  Dette  publique.  11  s'élève  maintenant 
à  28i.898.447  roubles  et,  en  1895,  il  a  dépassé  les  pré- 
visions de  7.491.433  roubles. 

Le  budget  exti  aordinaire,  tel  qu'il  s'est  réalisé,  diffère 
dans  une  mesure  beaucoup  plus  sensible  des  prévisions 
arrêtées. 

En  voici  le  résumé  suivant  les  prévisions  ainsi  que 
d'après  les  résultats  définitifs  : 


Budget  extraordinaire 

Prévisions  Réalisations 


Différences 


(En  roubles-crédit) 

Dépenses   94.283.092   383.009.223    +  288.726.131 

Recettes   2.000.003    162.274.914   +  160.274.vM4 

Excéd.  de  dépenses.    92.283.092   221. 744. 279   +  129.451.187 

Nous  le  commenterons  prochainement  en  même 
temps  que  la  situation  générale  de  l'exercice  1895. 


Le  Budget  ordinaire  définitif  de  1895.  —  La  ré- 
partition par  titres  de  receites  et  par  divisions  géné- 
rales des  dépenses  s'établit  comme  suit,  d'après  le  Con- 
trôle de  l'Empire  : 

Recettes 

Titres  Prévisions  Réalisations 

1»  Contributions  directes   101.557.788  105.924.604 

2°  Contributions  indirectes   520. 588. 041  586.3d8.955 

3°  Droits  (timbre,  enregistre- 
ment, transports,  etc.)   68.68-2.700  72.072.353 

4°  Droits  régaliens   42.297.106  43.228.823 

5»  Domaine  de  l'Etal   247.893.586  266.977.779 

6»  Aliénation  de  propriétés  do- 
maniales  819.310  724.966 

7°  Annuités  de  rachat   87.776.325  101.297.346 

f>  Recouvrements    de  débours 

effectués   71.328.827  71.986.861 

9»  Recettes  diverses   7.113.323  7.267.0.i4 

totaux   1.142.957.006  1.255.818.781 


De  PB71SGS 

1°  Dette  publique   277.407.014  284  898  447 

2°  Grands  corps  de  l'Etat   2.368  873  2  463  937 

3°  St-Synode  et  culte  orthodoxe.  13  648  893  13  «08  712 

4°  Maison  de  l'Empereur   11.769.264  1  2  67  X  056 

5°  Allaires  étrangères   4  895  749  5  lnô  807 

6°  Guerre   271.161.313  285  443  572 

7°  Marine   54.923.509  57  154  822 

8°  Finances   144.346.392  140. «49. 468 

9°  Agriculture  et  domaines   31.409  318  29  932  834 

10°  Intérieur   86.782.'l46  86.193  124 

11°  Instruction  publique    23.600  125  2  (.573  321 

12°  Voies  et  communications....  152.745.292  162  949  6' '9 

13°  Justice   26.148.870  26/097  091 

14°  Contrôle  de  l'Empire.   5.386.928  5  340  211 

15°  Haras   1.501.129  l>ib0.877 

Dépenses  imprévues  pouvant  ré- 

sulferdebesoinsextraordinaircs  12.000  000  » 

Totaux   1.120.094.948  1.137.809.948 

Le  Commerce  extérieur  du  premier  semestre 
1896.  — ■  Les  recettes  douanières  effectuées  pendant  les 
6  premiers  mois  de  1896  se  chiffrent  rar  63.573.000  r.  or, 
contre  56. 108.000  r.  or  en  1895  et  53.680.000  r.  or  en 
1894, 

Quant  au  mouvement  des  exportations  et  des  impor- 
tations, il  se  résume  comme  suit  : 

lerianv.  au  1er juillet 

1896  1895  Différence 

(En  milliers  de  r.  créd.) 

Exportation  : 

Objets  d'alimentation....    183.595   194.585  —10.990 
Matières  nécessaires  à  l'in- 
dustrie  107.290   111.153   —  3.863 

Animaux   6.798      6.158   +  6'<0 

Objets  fabriqués  _     4.984      4.080   +  904 

Total   302. 6o7   315.976  —13.309 

Métaux  précieux  (or  et  ar- 
gent en  lingots  et  mon- 
nayé)   28          28  » 

Importation  : 

Objets  d'alimentation   26.171     22.404   +  3.767 

M  atières  nécessaires  à  l'in- 
dustrie  150.146   136.890  +13.256 

Animaux   1.223      1.435   —  212 

Objets  fabriqués   77.020     60.890  +10.130 

Total   254.560    221.619  +32.941 

Métaux  précieux   4-1 .079      7 . 488   +33 . 591 

Le  Chemin  de  fer  Sibérien  et  les  Tarifs  russes. 

—  En  dehors  des  transformations  profondes  que  pro- 
voquera sûrement  l'ouverture  du  grand  chemin  de  fer 
à  travers  la  Sibérie,  elle  a  déjà  ce  résultat  de  préparer 
une  refonte  de  la  tarification  de  nos  chemins  de  fer. 
Jusqu'ici  les  tarifs  différentiels  en  vigueur  t-ur  les 
lignes  du  réseau  entier  de  nos  chemins  de  fer  n'avaient 
en  vue  qu'une  distance  maxirna  de  4.000  verstes  (4.268 
kilomètres).  Avec  l'ouverture  du  chemin  de  fer  de.  Si- 
bérie, ces  distances  pourront  atteindre  dix  à  onze  mille 
kilomètres  (il  y  a.  10.535  kilom.  de  Saint-Pétersbourg  à 
Vladivostok).  On  prendra  ces  distances  en  considéra- 
tion, en  fixant  les  réductions  applicables  à  la  nouvelle 
voie.  Jusqu'ici  on  ne  s'en  est  tenu  cependant  pour  la 
voie  sibérienne  qu'à  la  distance  de  7.000  verstes (7.467 
kilom.)  et  le  tarif  entrant  en  vigueur  le  15  octobre  sera 
établi  sur  cette  base.  De  fortes  réductions  sont  accor- 
dées aux  marchandises  des  cinq  premières  classes, 
c'est-à-dire  de  valeur,  aussi  bien  pour  les  commuuica- 
tions  avec  la  Sibérie  que  pour  les  chemins  de,  fer  de 
l'Oural  et  de  Samara-Zlatooust,  avec  l'embranchement 
d'Orenbourg.  La  ligne  de  Tchéliabinsk-Catherinebourg 
est  incorporée  A  la  ligne  de  l'Oural,  tandis  que  les  bu- 
reaux d'expédition  du  chemin  de  fer  de  Sannara-ZIa- 
tooust,  qui  fonctionnent  encore  à  Tchéliabinsk,  à  Ca- 
iherinebourg,  à  Kourgane,  à  Pétropavlovsk  et  dans 
quelques  autres  localités,  sont  sur  le  point  d'être  sup- 
primées. 

Le  Propriètaire-tierant  :  Jui.es  Monthl 
Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 


Encaisse  métallique 
Or        Argent  Total 


I 


Circula- 
tion 


«  «  — 


1895  14  nov. 

1896  29  oct. 
1896  5  nov. 
1896  12  nov. 


FRANCE. 

1.947.6 
1.938.7 
1.930.4 
1.927.5 


1895  7  nov. 

1896  22  ocl.. 
1896  31  oct.. 
1896   7  nov. 


—  Banque  de  France 

1.230.9  3.178.5  3.518.9 
1.230.6  3.169.3  3.625.3 
1.229.3  3.159.7  3.675  7 
1.228.5  3.156.0  3.636.3 

Banque  Impériale 

820.7  319.1  1.139.8  1.451.9 
704.7  347.2  1.051.9  1.369  5 
693.9  341.8  1.035  7  1.411  4 
693.1      347.3  1.040.4  1.380.1 


ALLEMAGNE 


90 
87 
86 
87 


77 
73 
75 


ANGLETERRE.  —  Banque  d'Angleterre 

1895  14  nov. ,  1.023.7         »     1.023.7      647.7  159 

1896  29  oct..  904.5  »  904.5  667  7  135 
1896  5  nov.t  895.2  »  895  2  678.4  132 
1896  12  nov.  I     836.6         »        886.6      663.6  133 


s  e 

ce  13 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


ANGLETERRE. 

5  oct. .  |  122.5 
8  août.  132.8 
5  sept.l  132.5 
3  oct..|  130.0 

ANGLETERRE. 


5  oct.. 
8  août. 
7  sept. 
3  oct.. 


72.5 
65.4 
67.5 
70.0 


—  Banques  d'Ecosse 

15.0     137  5      177.5  76 

9.7     142.5      182.5  77 

15.0     147.5      180.0  82 

15.0     145.0      177.5  78 

—  Banques  d'Irlande 

10.0      82.5      157.5  52 

9.6      75.0      147.2  51 

10.0      77.5      147.5  52 

10.0      80.0      155.0  52 


1895  7  nov. 

1896  22  oct.. 
1896  31  oct.. 
1896   7  nov. 


AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 


476.5  270.7  747.2  1.290.4  58 

639.5  265.9  905.4  1.344.2  67 
638.0  264.4  902.4  1.402.8  64 

638.6  264.2  902.8  1.400.3  64 


Or 

Argent 

Total 

i  Circula 
tion 


sis 

ù  a  ° 
«„•- 

W  —  -a 


M  f 

nia  5 


1S95  6  nov. 
189  6  22  oct.. 
1896  29  oct.. 
1896   5 nov. 


1895  22  sept. 

1896  31  août. 
1896  7  sept. 
189  6  22  sept. 

1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
189  6  30  sept. 
1896  31  oct.. 


1895  9  nov. 

1896  24  oct.. 
1896  31  oct.. 
1896   7  nov. 


BELGIQUE. 

86.6 
86.0 
85.6 
89.0 

BULGARIE. 

1.4 
1.5 
2.5 
2.1 

DANEMARK. 

84.7 
73.1 
78.7 
82.9 

ESPAGNE. 

200.1 
213.2 
213.2 
213.2 

GRÈCE. 


—  Banque  Nationale 

21.6     108.2      445.8  24 

14.0     ÎUO.O      440.7  23 

13.9      99.5      448.9  22 

14.5     103.5      433.2  23 

—  Banque  Nationale 

3.2  4.6        2.5  184 

5.3  6.8  2.9  235 
7.6      10.1         3.2  314 

6.3       8.4        3.4  247 

—  Banque  Nationale 

84.7 
»  73.1 
»  78.7 
»  82.9 

—  Banque  d'Espagne 

273.2     473.3      093.4  47 

248  5     461.7     1073.2  43 

249.4  462.6    1076.9  43 

245.5  458.7    1087.8  42 

—  Banque  Nationale 


115 

8 

73 

108 

4  ' 

68 

113 

8 

69 

119 

8 

69 

t895  30  sept. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 

HOLLANDE. 


1.9 

»  - 

1 

9 

113 

3 

2 

1.7 

1 

7 

102 

0 

2 

1.8 

» 

1 

8 

106 

8 

2 

1.8 

1 

8 

111 

4 

2 

1895  9  nov. 
189  6  24  oct.. 

1896  31  oct.. 
1896   7  nov. 


1895  31  oct.. 

1896  10  oct.. 
189  6  20  oct.. 
1896  31  oct.. 

ITALIE. 

105.6 
105.6 
105.6 
105.6 

ITALIE. 

35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE 

1895  30  sept. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 

PORTUGAL 


1895  20  oct.. 
189  6  20  sept. 

1896  10  oct.. 
1896  20  oct.. 

1895  20  oct.. 

1896  20  sept. 
1896  10  oct.. 
1896  20  oct.. 


Banque  des  Pays-Bas 

107.9      169.5     277.4      452.3  61 

66.4      169.8     236.2      427.4  55 

66.4      169.7     236.1      440.2  54 

66.4      168.8     235.2      440.8  53 

ITALIE.  —  Banque  d'Italie 

297.5       51.4     348.9      792  9  44 

305.4       64.8     370.2      790.9  46 

307.7  64.9     372.6      782.6  47 

301.8  65.0     366.8      784.2  46 

—  Banque  de  Naples 

10.5  116.1      239.2  48 

10.6  116.2  232  6  50 
10.5  116.1  236.6  49 
10.5     116.1      236.6  49 

—  Banque  de  Sicile 

1.5      36.7       50.6  72 

1.5      36.7       59.4  61 

1.5      36.7       59.5  61 

1.5      36.7       59.5  61 

—  Banque  de  Norvège 


1895  6  nov. 

1896  21  oct.. 
1896  28  oct.. 
1896   4  nov. 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 


ROUMANIE. 

1895  2  nov.|  67.3 

1896  17  oct..|  65.3 
189  6  24  oct..  66.2 
1896  31  oct..  I  66.0 


31/ 
3  2 
3 
3 


3>a 

4 
4 


i* 

5 
5 


6^ 

6% 


2y2 


42.0 

42.0 

73.9 

57 

4 

41.8 

41.8 

76.6 

54 

4 

41.9 

» 

41.9 

74.9 

56 

4 

37.0 

» 

37.0 

74.3 

49 

4 

-  Banque  de  Portugal 

41.6      68.3      307.4  22  6 

48.8      75.5      322.2  24  5% 

48.8      75.5      322.7  2  4  5^ 

48.8      75.5      324.8  24  5% 

—  Banque  Nationale 

2.5      69.8      Î54.4  45  5 

1.2      S6.5      157.4  42  e 

1.2      67.4      160.9  42  5 

1.2      67.2      161.1  42  5 
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Encaisse  métallique 
Or        Argent  Total 


tion 


0.0  «  «  -o  O 
Se  „  H 

es-  «  — 


1895  16  ocL. 

1896  16  sept. 
1896  1"  oct.. 
1896  16  oct.. 


1895  30  sept. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 


RUSSIE. 

1.940.7 
2.2-29.1 
2.247.4 
2.254.6 

RUSSIE.  - 

21.9 
22.4 
22.8 
22.0 


-  Banque  Impériale 

20.3  1.961.0  4.426.5 

33.0  2.262.1  4.2&3.0. 

29.0  2.276.4  4.372.0 

28.3  2.282.9  4.388.2 

Banque  de  Finlande 

3.5  25.4  55.5 
2.7  35.1  59.5 

2.6  25.4  6U. 9 
3.1  25.1  62.4 


44 
53 
52 
52 


45 
42 
42 
40 


6% 
4% 


SERBIE.  —  Banque  Nationale 


189  5  22  oct.. 

6.4 

4.7 

11.1 

26.6 

42 

6 

1896   8  oct.. 

6.3 

o.O 

11.3 

24.0 

45 

6 

1896  15  oct.. 

6.3 

5.0 

11.3 

25.1 

45 

8 

1896  22  oct.. 

6.1 

5.0 

11.1 

25.0 

44 

6 

1895  30  sept. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 


1895  F0  sept. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 


1895  9  nov. 

1896  24  oct.. 
1896  31  oct.. 
1896   7  nov. 


SUÈDE.  — 

34.0 
34.6 
33.6 
33.5 


Banque  Royale 

4.1  38.1 

3.8  38.4 

3.6  37.2 

3.4  36.9 


75.9 
76.4 
75.7 
83.7 


SUEDE.  —  Banques  Privées 

10.5  14.9      25.4       89  8 

10.6  15.3      25.9  80.5 

10.8  15.7  26.5  95.9 
10.6       16.9      27.5  96.0 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 

82.1  10.5  92.6  189.2 

87.9  11.5  99.4  195.6 
88.4  11.2  99.6  197.3 
88.9  11.2  10J.1  198.4 


50 
50 
49 
44 


28 
29 
27 
32 


49 
51 
51 
50 


sy2 
3y2 


\% 

5 
5 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  14  nov. 

1896  29  oct.. 
1896  5  nov. 
1896  12  nov. 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  d^c. 


7  614,7 

2  478,1 

10  092  8 

7  817,3 

2  497,4 

10  314,7 

7  803,5 

2  49H.4 

10  29ij,9 

7  788,9 

2  493,8 

10  282,7 

15  834,8 

16  981,6 
16  185.6 
16  097,2 


TOTAUX  au  31  décembre 


5  642,7 

2  571,5 

8  214,2 

6  207,1 

2  495,1 

8  702,2 

6  116,5 

2  493,1 

8  609,6 

6  952,0 

2  603,7 

9  555,7 

7  863,4 

2  506,3 

10  102,6 

14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


63^ 
64 
63 
63 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paitiouliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnes  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :   Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


9  oct. 

16  oct. 

23  oct. 

30  oct. 

6  nov. 

13  nov. 

47 

9Î 

47 

97 

47 

97 

47 

97 

47 

95 

47  90 

100 

20 

100 

19 

100 

20 

100 

13 

100 

19 

100  17 

173 

171 

171 

168 

50 

170 

163  75 

ai 

70 

22 

30 

25 

55 

25 

30 

27 

30 

26  oO 

80 

M 

80 

85 

80 

70 

80 

80 

80 

85 

80  80 

100 

17 

100 

20 

100 

17 

100 

12 

100 

17 

100  15 

Bucharest  

100 

99 

91) 

100 

09 

95 

'.00 

15 

100  15 

Cous  -antinople  

23 

0-i 

23 

07 

23 

io 

23 

25 

23 

10 

22  87 

Francfort  

80 

m 

80 

80 

80 

73 

80 

81 

80 

8* 

80  75 

Gênes  

106 

65 

106 

92 

106 

87 

10* 

9* 

106 

77 

105  77 

Genève  

100 

100 

99 

V6 

99 

»3 

100 

01 

100  06 

711 

716 

716 

729 

724 

723  50 

Londres  

25 

33 

25 

35 

a , 

40 

25 

37 

25 

'6 

25  33 

Madrid  

21 

S(> 

22 

ci0 

25 

XO 

25 

80 

26 

77 

2ô  70 

Rome  

106 

7fi 

107 

106 

87 

106 

S  7 

1G6 

7:. 

106  72 

Saint-Pétersbourg 

37 

'ii 

37 

20 

37 

\-> 

37 

17 

37 

17 

37  12 

Vienne  (à  vue)  

M 

se 

47 

65 

47 

60 

47 

on 

47 

F  5 

47  60 

—      (à  3  mois)  

M 

as 

47 

60 

47 

55 

47 

o2 

47 

50 

47  55 

CHANGE  DE  PARIS  :  cours  moyens  du  samedi,  de  Pans  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.  p>r  mri 
Allemagne. . 
Vienne -Tr.. 
Barcelone  . . 

Madrid  

Lisb. -Porto. 
8t-Pétersb. .  - 

Valeurs  à  vnt 

Londres   —       2  % 

—   ek.  »irt     2  % 

Belgique —     —     2  %  % 

Italie   —       5  9> 

Suisse   —        3  % 

New- York   2  y,  % 

Matières  d'or  et  d'argent  au  pair 
Or  en  barre  (le  kil.).  3437 
Argent  id.  (le  kil.).  218  89 
Quadruples  espagnols .... 

—         mexicains . . . 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Suillaume  (20  marks)  

[mpér.  Russie  (titre  :  916») 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2—       -(        _  _ 
Couronnes  de  Suède  


16  oct.  23  o<  t.  '30  oct.  i  6  nov.  13nor. 


206  » 
122  37 
208  » 
403  » 
403  » 
415  « 
264  50 


25  i7% 

25  i9% 
0  22pî 
6  6-ip. 
pair 
516  » 

3443  86 
109  55 
80  50 
80  50 
2  17 
25  15 
25  16 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


203  12 
122  ho 
208  25 
3S-6  .. 
396  .. 
415  » 
265  50 


25  20^ 
25  22^ 
0  19  p. 
6  62  p. 

f  air 
517  » 

3445  57 
110  43 
80  50 
80  50 
2  57 
25  18 
25  1» 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


206  12 
122  44 
208  25 
391  » 
391  » 
410  », 
285  50, 


206  25 
122  37 
2i  8  25 
388  » 
388  » 
410  » 
265  .. 


2C6  62 
122  44 
208  » 
3  9  50 
389  50 
397  » 
tt>5  50 


25  20  %  25  1P^  25  21% 
25  2i;/s  25  21  VS! 25  23% 
0  16  p.  0  19  p.  0  19  p. 
6  62  p. |6  62  p. :6  37  p. 
pair  0  lu  p.  0  i2  p. 
517    »    516    »    516  » 


3443  86 
109  99 
80  50 
80  50 
2  57 
25  17 
25  18 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


3443  36 
I0S  45 
80  50 
80  50 
2  62 
25  17 
25  19 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


3419  02 
107  80 
80  50 
80  50 
2  62 
25  21 
25  21 
25  80 
24  50 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 


i-IOMS  DES  PAYS 


États-Unis  (doll.  or) 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)... 
Brésil  (milreis  papier) 
Inc;es  (roupie  argent) 
Japon  (yen  argent)... 
Cl>  ine(Sliani|  liai  )(taelai'g.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 

15  oct. 

îi  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

5  18 

5  16 

5  17 

5  17 

5  16 

5  16 

5  4« 

2  57 

2  57 

2  57 

2  62 

2  62 

5  » 

1  78 

1  79 

1  78 

î  78 

1  76 

5  » 

i  83 

1  83 

1  83 

1  Si 

1  84 

2  60 

0  90 

0  80 

0  84 

0  8i 

0  83 

2  38 

f  48 

1  51 

1  54 

1  54 

1  64 

5  39 

2  72 

2  75 

2  75 

2  77 

2  ',8 

7  47 

3  76 

3  80 

3  80 

3  81 

3  82 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  13  novembre  1866 

ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 


En  Allemagne   99  83 

En  Angleterre   99  95 

En  Autr. -Hongrie. .. .  99  97 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   127  10 

En  Grèce   1G9  75 

En  Hollande   100  62 

En  Italie   106  80 

En  Portugal   139  69 

En  Russie   149  1'» 

Ed  Suisse   100  12 

Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   206  85 

En  Rép.  Argentine. .  283  . . 

Au  Chili   271  73 

Au  Brésil   319  23 

Aux  Indes   145  12 

Au  Japon   193  88 

En  Chine   195  54 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands   100  17 

—  Anglais   100  05 

—  Austro-Hongr.  100  03 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols  ....  78  67 

—  Qrecs   58  55 

—  Hollandais   99  37 

—  Italiens   93  63 

—  Portugais   71  60 

—  Russes   67  03 

—  Suisses   99  88 

Pièces  des  Etats-  Unis .  99  62 

—  du  Mexique  ...  48  34 
BU!'11  Rép.  Argentine.  35  32 

—  du  Chili   36  80 

—  du  Brésil   31  32 

Pièces  des  Indes   68  90 

—  du  Japon   51  57 

—  de  la  Chine   51  13 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 

Paris,  le  13  novembre  1896. 

Le  papier  hollandais  se  raffermit  beaucoup,  le  florin 
est  au-dessus  du  pair,  mais  encore  assez  éloigné  du 
gold  point;  la  devise  allemande  est  en  hausse  à  122  4i, 
et  se  trouve  également  au-dessus  du  pair.  Par  contre, 
la  valuta  autrichienne  recule  de  0,25,  elle  est  exacte- 
mont  au  pair. 

La  peseta  a  légèrement  haussé  ;  nous  la  laissons  à 
389  50,  soit  393  39  à  vue  ou  27  0/0  de  perte  ;  la  situation 
paraît  s'améliorer  aux  Philippines,  mais  on  est  loin 
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d'être  sur  ce  qui  se  passe  à  Cuba.  La  Manque 
d'Espagne  s'approvisionne  de  change  et  en  trouve 
autant  qu'elle  en  veut  dans  les  cours  actuels.  Le  pa- 
pier sur  Lisbonne  se  déprécie  d'une  manière  etïr;iyante, 
nous  le  trouvons  à  397,  c'est-à-dire  39,69  0/0  de  perte. 

Le  rouble  remonte  un  peu,  il  est  a  203  50. 

Le  Londres  arrive  au  pair,  le  chèque  le  dépasse  un 
peu  sans  autre  motif  que  l'écart  de  2  0/0  entre  le  taux 
de  Londres  et  celui  de  Paris. 

Le  papier  belge  est  au  même  niveau  que  celui  de  la 
semaine  dernière;  le  papier  italien  se  relève  légèrement, 
la  perte  est  de  6,37  0/0  au  lieu  de  6,62.  Le  papier  suisse 
perd  0,12  0/0  au  lieu  de  0,16,  le  New-York  s'est  arrêté 
à  546. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Hong-Kong. 
Shanghai  . 
Yokohuma.. 


Valeurs  à  vue 

Singapoure  

Bomba»  

Calcutta 
Rio-Janeiro 
Valp8raiso  .   . . 
Buenos  -  Ayres 
prime  de  l'or. 


2/1  7/16 
1/2  3/16 


1/2   3/16,  1/2  7/16 
8  1/4 
17  7/16 


8  5/8 
17  1/2 


180  3/1 

Ar'freut  en  barre»'    29  7/8 


178  ./. 
30  1/8 


29  oct. 

5  D 

ov. 

12  nov. 

8/1  5/R 
2/11  1/4 
2/1  1/2 

'2/1 
2/11 
2/1 

3/4 
1/1 
5/8 

2/1  3/4 
2/11  3/8 
2/1  11/16 

2/1  5/8 
1/2  ll/lô 
1/2  3/4 
8  ./. 
17  7/13 

8/1  3/4 
1/2  21/32 
1/2  25/32 
8  ./. 
•7  7/16 

2/1  13/16 
1/3  11/16 
1/3  5/8 
7  15  1  •> 
17  1/2 

179  7/8 
29  13/16 

180 
29 

15/16 

183  ./. 
29  13/16 

Une  baisse  de  1/8  sur  l'argent  en  barres  n'a  amené 
aucune  dépression  sur  les  devises  de  l'Extrême-Orient. 
Bien  au  contraire,  la  hausse  domine.  Le  Hong  Kong 
reste  au  cours  de  la  semaine  dernière  ;  le  Shanghai 
gagne  1/8  et  le  Yokshama  1/16  ;  la  raison  en  est  proba- 
blement à  un  réveil  du  marché  des  soies  en  Chine  et 
au  Japon,  à  la  suite  de  l'élection  de  M.  Mac-Kinley  qui 
a  ranimé  la  demande  américaine. 

Le  Singapour  gagoe  1/16. 

Nous  irouvons  la  Russie  à  1/3  11/16  et  à  1/3  5/8, 
c'est-à-dire  à  peu  près  au  nouveau  pair  légal.  L'effet 
que  nous  n'avons  cessé  de  prévoir  et  d'annoncer  est  pro- 
duit; à  !a  fin  de  l'année,  nous  aurons  probablement  à 
enregistrer  le  cours  de  10  d.  Il  est  certain  qu'en  limi- 
tant la  monnaie  on  en  fait  hausser  le  prix  et  à  la  suite 
de  la  fermeture  des  monnaies  indiennes,  la  conquête  du 
pair  n'était  qu'une  simple^ uestion  de  temps. 

La  Banque  d'Angleterre  a  offert,  mercredi,  30  laks  ; 
4  laks  1/4  en  bills  et  58  laks  en  transferts  télégraphi- 
ques ont  été  demandés  ;  les  soumissions  à  1/3  27/32 
pour  les  transferts  ont  été  intégralement  servis. 

Le  Rio  est  de  plus  en  plus  mauvais;  il  perd  1/16 
dans  la  semaine  ;  la  baisse  du  café,  due  à  une  augmen- 
tation très  importante  de  la  production,  pèse  sur  les 
cours.  Les  fazendeiras  et  commissionnaires,  qui  avaient 
tablé  sur  des  cours  bien  supérieurs,  hésitent  à  vendre 
et  ne  s'y  décident  que  contraints  et  forcés  par  la  crainte 
d'une  bais-e  encore  plus  grande;  aussi  il  n'est  pas  pos- 
sible de  compter  sur  les  exportations  pour  améliorer 
les  changes. 

Le  Valparaiso  gagne  1/16  à  17  1/2.  A  Buenos-Ayres, 
l'or  est  à  183  0/0  au-dessus  du  pair. 

A  Paris,  la  prime  de  l'or  est  de  31/2  0/00;  à  Londres, 
le  métal  jaune  se  tient  entre  77  10  1/2  et  78  l'once 
standard. 

L'argent  métal  se  retrouve  au  cours  du  29  octobre, 
c'est  à-dire  à  29  18/16.  On  pouvait  craindre  que  l'élec- 
tion de  M.  Mac-Kinley,  en  faisant  évanouir  l'espoir  de 
voir  les  Eiats-Unis  arriver  à  la  frappe  libre  de  l'argent, 
amènerait  une  chute  du  méial  blanc  comparable  à  celle 
qui  a  suivi  la  fermeture  des  Monnaies  indiennes,  il 
n'en  a  rien  été.  Le  maintien  des  cours  s'explique  par 
l'absence  de  stock.  Les  mines  placent  facilement  leur 
production  ;  les  demandes  de  la  Russie  pour  sa  nou- 
velle monnaie  et  celles  de  quelques  autres  pays  forment 
un  chiffre   important;    d'ailleurs,  l'importation  en 


Orient  se  maintient,  comme  le  montre  le  tableau  sui- 
vunt  : 

Exportations  d'argent  de  Londres 


Années 

Inde, 

Chine 

Détroits 

Total 

£ 

£ 

£ 

£ 

1886.. . . 

4.348.010 

868.588 

59'i.  2  80 

5.30).  888 

1887. . . . 

4.008  389 

298.2*6 

508.570 

4.930.125 

1883.... 

4.848. 529 

819.131 

001.527 

5.889477 

1889 

5  834.834 

355.874 

1 .681.114 

7.871.332 

1890. . . . 

7. 380.856 

268.947 

912.606 

8.506.909 

1891.... 

4.402.754 

241.983 

2.209.966 

6.914.705 

1892.... 

7.2*9.199 

147.x8i 

8. 888 .781 

11. '203.820 

1898..  . 

7. 052. '271 

2.390  960 

1.01-4.513 

11.055.758 

1864.. . . 

5,012.098 

2. 728.771 

1.283.446 

8^974.31® 

1895.... 

8.624.496 

1.652.528 

758.883 

0. 03o. 902 

18  6. . . . 

3.850.9:8 

098. 2i6 

567.986 

5.117.210 

Nous  savons  par  les  recherches  de  M.  Kimball,  an- 
cien directeur  de  la  Monnaie  des  Etats-Unis,  que  le 
prix  de  revient  moyen  de  l'argent  dnns  les  mines 
américaines  est  de  25  d.  1/2  l'once  standard,  ce  qui 
veut  dire  que  dans  les  grandes  mines  il  est  beaucoup 
moins  élevé.  Par  conséquent,  même  aux  conditions  du 
jour,  il  y  a  encore  une  marge  aux  bénéfices  pour  les 
mines  moyennes,  et  à  plus  forte  raison,  pour  les  en- 
treprises de  premier  ordre;  il  n'y  a  donc  p*s  de  dimi- 
nution à  prévoir  dans  la  production,  nous  serions 
plutôt  disposé  à  croire  à  ane  augmentation,  justifiée 
par  le  désir  d'abaisser  le  coùi  de  l'exportation. 

Aucun  changement  dans  les  taux  d'escompte  offi- 
ciels. 

Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  France  a  baissé  de 
2.882.000  fr.  La  circuUtion  a  prélevé  21.000  fr.  à  Pa- 
ris et  1 .045.000  fr.  dans  les  succursale»;  il  est  sorti 
21.000  de  matières;  il  a  été  expédié  1 . 045 . 000  f r.  à 
Bombay  et  à  Alexandrie,  mais  il  est  venu  330.000  fr. 
de  Tunisie. 

L'argent  a  diminué  de  803.000  fr.  :  la  circulation  a 
rendu  1.047.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  1.4  0.000  fr. 
dans  les  succursales;  il  est  sorli  460.000  fr.  pour  la 
Suisse  et  il  est  revenu  40.000  fr.  de  Tunis. 

La  circulation  des  billets  a  baissé  de  39.400.000  fr. 

A  la  Banque  d' Allemagne,  on  retrouve  le  mouve- 
ment qui  suit  les  èebéances  de  fin  de  mois  ;  l'encaisse 
a  yagné  4.700.000  fr.  et  la  circulation  a  baissé  de 
31.300.000  fr. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  celte  semaine,  par  un  excédent  de  sorties 
de  5.700.000  fr  La  circulation  ayant  repris  2  900.000  fr., 
la  diminution  de  l'encaisse  e*t  de  8.600.000  fr. 


Voici  le  détail  des  entrées  et  sorties  : 

Sorties 

15.000    5  nov.  Egypte  £ 

13.000 
50.001) 
14.000 
228.000 


Entrées 
5nov. Portugal. .  .£ 

9  »  »   

9  »  Australie  

Il  »    Portugal. . . . 

Excédent  des  sorties 


Malte  

Alexandrie. 


150.000 
20.000 

1U0.000 
50.000 


Total  égal.  320.000 


Total  des  sorties  320.000 


Comme  on  le  voit,  ni  la  Banque  de  France,  ni  la 
Banque  d'Angleterre  n'expédient  plus  d'or  aux  Etats- 
Unis,  très  certainement  la  Banque  d'Allemagne  n'en  a 
pas  non  plus  envoyé,  de  sorte  que  nous  pouvons  con- 
sidérer les  exportations  comme  terminées  de  ce  coté. 
L'Orient,  au  contraire,  demande  des  sommes  assez  im- 
portantes pour  le  paiement  des  cotons. 

On  ne  remarque  aucun  changement  à  la  Banque 
d' Autriche-Hongrie;  selon  toute  apparence  la  question 
de  la  prorogation  du  privilège  va  être  tranchée  à  bref 
délai . 

La  Banque  de  Belgique  a  augmenté  sa  réserve  mé- 
tallique de  4  millions,  sa  circulation  a  baissé  de 
15.\7ÔO.O00  fr. 

A  la  Banque  d'Espagne  on  constate  une  diminution 
de  3.90O.Oo(3  pesetas  d'argent  et  très  malheureusement 
un  accroissement  de  10.900.000  pesetas  dans  la  circu- 
lation. 
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Pas  de  changement  à  la  Banque  des  Pays  Bas.  De- 
puis longtemps  l'encaisse  or  est  stationnaire  à  6G  400.000 
francs;  on  ne  s'explique  pas  cette  immobilité  dans  un 
pars  où  l'or  est  au  pair. 

La  Banque  d'Italie  a  perdu  5.900.000  fr  d'or  qui  ont 
été,  selon  toute  apparence,  versés  au  Gouvernement.  Les 
autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  observation. 

Il  est  probable  que  les  Banques  européennes  fini- 
ront l'année  avec  une  encaisse  or  et  une  circulation 
globales  à  peu  près  égales  à  celles  de  1895,  mais  le  der- 
nier mot  de  l'accumulation  de  l'or  n'est  certainement 
pas  dit  :  une  partie  de  la  production  des  mines  ira  se 
réfugier  dans  les  Banques  qui  seront  dans  la  nécessité 
de  s'occuper  très  sérieusement  de  disséminer  l'or  sous 
peine  d'arriver  à  une  iofl  ttion  dont  les  conséquences 
pourraient  être  désastreuses. 

LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


du  17  depuis  du  17  depuis 

OR  au24oct.    le  l"janv.     au  24  oct.  lel»janv. 

Grande-Bretagne  s      12.089.260  2.375.980  35.906.114 

France   »        8.357.541      496.975  8.684.327 

Allemagne   »      27.002.066  2.507.944  17.556.088 

Autres  pays....        16.000   3.543.415      406.143  7.725.081 


Total  1896...  16.000  50.992.282  5.787.042  69.871.610 

—  1895...  20.000  70.912.569  188.055  24.933.331 

—  1894...  3.000  85.318.346  313.307  15.209.340 

ARGENT 

Grande-Bretagne  847.250  38.772.286  »  13.277 

France   »        3.731.689  »  6.176 

Allemagne   »            84.846  »  8.676 

A.utres  pays....  636      489.789  21.615  2.440.428 


Total  1896...      847.886  43.078.610        21.615  2.468.557 

—  1895...       658.304  30.865.957       35.273  1.535.800 

—  1894...       575.660  28.705.168         4.698  1.445.185 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895   9  nov..     64.400.000  dollars 

1896    24  oct...     60.200.000  — 

1896   31  oct...     6-2.800.000  — 

1896   nov..     63.700.000  — 


Le  tableau  précédent,  qui  date  déjà  de  20  jours,  nous 
montre  que  les  exportations  d'or  aux  Etats-Unis  ont 
encore  été  considérables,  mais,  comme  nous  avons  pu  le 
constater  plus  haut,  les  grandes  Banques  européennes 
ont  cessé  d'être  mises  à  contribution.  D'ailleurs  les 
effets  de  change  doivent  commencer  à  se  raréfier  aux 
Etats-Unis,  car  le  rapatriement  de  l'or  est  surtout  dû  à 
des  traites  créées  par  anticipation,  et  à  payer  sur  la 
récolte  des  blés  et  des  cotons.  Il  faut  espérer  que  les 
exportations  américaines  seront,  suftisantes  pour  fer- 
mer l'opération,  sinon,  les  Etats-Unis  se  trouveraient 
dans  un  grand  embarras  :  il  leur  faudrait  expédier  de 
l'or  pour  payer  les  tirages,  sans  préjudice  de  celui  que 
la  loi  de  Gresham  fera  sortir  du  pays. 

L'encaisse  des  Banques  associées  de  New-York  est 
en  bonne  situation. 
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La  Ligue  Bimétallique  Française 

Dans  sa  séance  du  12  novembre,  le  Conseil  général  de  la 
Ligue  Bimétallique  Française  a  pris  connaissance  de  tous 
les  documents  qui  lui  sont  parvenus  de  l'étranger,  relative- 
ment à  l'élection  présidentielle  américaine. 

L'Economiste  Européen  a  déjà  donné  le  Manifeste  que  la 
Ligue  Bimétallique  Anglaise  a  publié  dès  le  5  novembre 
dernier.  I.e  Conseil  général  de  la  Ligue  Française  a  ap- 
prouvé tous  les  termes  de  ce  Manifeste,  absolument  confor- 


mes aux  principes  qu'il  s'est  toujours  efforcé  de  faire  préva- 
loir eu  France,  et  lui  a  donné  son  entière  adhésion. 

Le  savant  professeur  Suesz,  dont  ies  remarquables  tra- 
vaux ont  provoqué  en  Autriche-Hougne  un  mouvement  en 
faveur  du  Bimétallisme  International,  dont  le  récent  Con- 
grès international  d'agriculture  de  Budapest  nous  a  révélé 
toute  l'importance,  a  fait  parvenir  à  la  Ligue  Française  le 
texte  de  la  lettre  suivante  qu'il  a  publiée  le  8  décembre  der- 
nier, dans  le  Neues  Wiener  Tagblatt  : 

UN  AVERTISSEMENT  A  LA  DIPLOMATIE  EUROPÉENNE 

Monsieur  le  Rédacteur, 

Vous  demandez  mon  opinion  sur  l'élection  présiden- 
tielle aux  Etats-Unis  :  je  crois  que  la  Ligue  bimétal- 
lique de  l'Angleterre  a  trouvé  une  définition  exacte  de 
la  situation,  dans  le  manifeste  qu'elle  a  publ  é  à  cette 
occasion,  en  représentant  l'élection  de  Mac-Kinley 
comme  une  victoire  du  Bimétallisme  international  sur 
le  Bimétallisme  national.  Je  considère  la  défaite  de 
Bryan  comme  un  bonheur  pour  les  Etats-Unis  aussi 
bien  que  pour  le  commerce  du  monde  en  général. 

La  libre  frappe  de  l'argent  aurait  chassé  tout  l'or  de 
l'Amérique;  on  aurait  avec  raison  oayè  en  argent 
toutes  les  obligations  courantes  exprimées  en  coin, 
c'est-à-dire  en  «  espèces  sonnantes  »  et  plus  tar  1,  peut- 
être  aussi  toutes  les  autres.  Une  crise  écomxni  iue  au- 
rait éclaté  aux  Etats-Unis  sous  la  pression  d'un  mou- 
vement des  prix  et  d'un  mouvement  plus  tardif  des 
salaires.  Mais  tout  cela  est  d'ordre  secondaire,  eu  égard 
à  la  situation  , créée  par  l'introduction  du  pur  régime 
de  l'étalon  d'argent  aux  Etats-Unis,  et  il  aurait  f<llu 
sûrement  y  arriver.  Alors  le  commerce  de  la  terre 
entière  aurait  été  divisé,  pour  un  laps  de  temps  indé- 
terminé, en  deux  zones  économiques  séparées  et  pour- 
suivant leur  développement  avec  plus  ou  moins  d'indé- 
pendance, savoir:  une  vaste  zone  d'argent  (toute  l'Amé- 
rique et  toute  l'Asie)  et  une  zone  d'or  (l'Europe,  partie 
de  l'Afrique  et  l'Australie).  En  outre,  l'Europe  aurait 
seule  compté  dans  la  seconde  zone  et  la  plus  grande  • 
force  d'expansion  économique  eût  été  conceutrée  dans 
le  cercle  d'action  de  l'argent  au  détriment  de  la  puis- 
sance économique  de  l'humanité  entière. 

C'est  la  preuve  d'une  conception  des  choses  vérita- 
blement puérile  que  d'apprécier,  des  problèmes  de  cette 
nature,  au  point  de  vue  des  bénéfices  téalLés,  ou  des 
pertes  subies,  par  les  propriétaires  de  mines. 

Il  est  permis  d'en  dire  autant  de  ceux  qui  veulent 
croire  que  l'élection  présidentielle  a  résolu  le  problème 
monétaire  en  Amérique  ou  dans  le  monde  entier.  C'est 
tout  le  contraire.  Les  derniers  événements  ont  prouvé 
que  la  conscience  des  injustes  avantages  assuiés  aux 
créanciers  parle  régime  monétaire  a^tU'd  pénètre  dans 
des  cercles  de  plus  en  plus  éloignés.  M^me  en  Europe, 
nous  voyons  que  le  mouvement  bimétalliste  croît  sans 
cesse  en  force  et  en  étendue. 

Au  cours  de  ces  derniers  temps,  l'étalon  d'or  nous  a 
amnés  deux  fois  au  seuil  d'une  crise  universelle. 

La  première  fois,  c'était  il  y  a  sept  ans,  lorsque  la 
production  de  l'or  était  immobile.  La  découverte  des 
1  riches  gisements  aurifères  de  l'Afrique  anstrule  est  sur- 
venue au  moment  opportun.  Lorsque  l'Afrique  du  Sud  ' 
contribuait  pour  plus  de  2  millions  d'once  dans  la  pro- 
duction universelle  de  l'année  1894  (8.700.000  onces), 
lorsque  902  Sociétés  minières  étaient  installées  dans  le 
seul  district  du  Witwatersrand,  avec  un  capital  d'un 
demi-mdliard  de  florins,  et  que  les  spécialistes  établis- 
saient les  calculs  les  plus  démesurés  sur  la  production 
future  des  veines  profondes  dans  ce  district,  lorsqu'en 
1895  la  même  région  livra  près  de  2  millions  et  demi 
d'onces  (sur  une  production  universelle  de  10  millions 
d'onces),  on  raillait  ceux  qui  avaient  prédit  la  pénurie 
de  l'or. 

On  oubliait  ainsi  deux  points.  Tout  d'abord,  l'incerti- 
tude relative  aux  résultats  des  veines  profondes  dans 
l'Afrique  australe.  Les  déceptions  commencent  déjà  à 
paraître.  Plusieurs  des  «  deep  levels  »  n  ont  pas  donné 
les  résultats  attendus.  Pour  un  maigre  dividende,  on 
n'enfouit  pas  de  grands  capitaux  dans  des  entreprises  - 
aussi  lointaines  et  soumises  à  tant  de  vicissitudes. 
L'agression  de  Jameson  a  causé  bien  des  anxiétés.  En 
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comparant  les  cours  îles  principales  mines  A  la  Bourse 
do  Paris  du  l1''-  octobre  1895,  avec  ceux  d'aujourd'hui, 
on  voit  «] ne  la  Bu/f\lsdnavn  est  tombée  de  2H0  fr.  à 
51  fr.  50;  le  Champ  d'Or,  de  80  à  81;  la  Durban  Rpo- 
àepoort,  de  1Û0  a  98;  l'Hast  Ranci,  de  82")  à  127;  la 
«tende  Société  de  la  Consolidated  Goldfields,  de  105  à 
236,  etc..  etc.  Cette  baisse  a  été  si  générale  et  si  con- 
tinue qu'elle  ne  peut  être  exclusivement  attribuée  a  dos 
intrigues  ou  à  des  manœuvres  de  Bourse. 

La  seconde  circonstance,  qui  a  passe  inaperçue,  est 
le  progrès  continuel  du  bien-être  général  et  du  trafic, 
qui,  malgré  les  institutions  de  compensation  et  autres 
semblables,  exige  néanmoins  des  quantités  toujours 
croissantes  d'or  métallique.  De  Launay  assure  que  le 
diamant  ne  subit  aucune  usure  et,  cependant,  sur  la 
somme  des  diamants  nouvellement  extraits,  le  dévelop- 
pement du  luxe  dans  les  diverses  nations  absorbe  pour 
100  millions  de  francs.  (  )n  peut  juger,  par  cet  exemple, 
quelle  quantité  d'or  delà  production  annuelle desmines 
est  employée  par  le  luxe  et  par  l'industrie. 

Relativement  aux  besoins  des  échangea,  le  fait  que  le 
taux  de  l'escompte  à  Londres  s'est  de  nouveau  élevé 
à  4  0/0  devrait  paraître  suffisant.  Je  me  bornerai  à 
citer  deux  observations  particulières  :  d'abord  l'aug- 
mentation des  salaires  faitentrer  les  pièces  delO  francs 
et  de  10  marks  plus  fréquemment  que  jadis  dans  le 
paiement  des  salaires  de  la  semaine;  en  second  lieu, 
comme  Bagehot  l'avait  prédit  depuis  longtemps,  l'im- 
portance plus  grande  des  dépôts  isolés,  par  exemple, 
celui  du  Japon  à  Londres,  exige  la  conservation  clans 
les  Banques  des  réserves  relativement  plus  considé- 
rables qu'une  somme  non  moins  élevée,  mais  qui  serait 
formée  de  petits  dépôts. 

La  seconde  crise  universelle  que  faillit  nous  amener 
l'étalon  d'or  a  été  la  crise  Bryan.  Jamais  le  peuple 
américain  ne  comprendra  qu'il  est  obligé  de  subir  une 
plus  grande  charge  au  profit  de  ses  créanciers  anglais, 
parce  qu'il  a  plu  à  l'Allemagne  le  modifier,  en  1873.  son 
régime  monétaire,  ou  parce  que  le  Japon  exige  de  la 
Chine  une  indemnité  de  guerre  payable  en  or,  ou 
parce  que  les  mines  de  l'Afrique  australe  menacent  de 
ne  pas  livrer  la  production  d'or  que  l'on  en  attendait. 
L'injustice  est  si  éclatante  que  toutes  les  digues  de  la 
réflexion  ont  été  submergées  par  le  sentiment  des 
masses  populaires. 

En  face  de  ce  mouvement  du  peuple,  l'Europe  n'a 
pas  joué  un  très  beau  rôle.  Que  n'a  pas  souffert  l'Eu- 
rope! Que  n'ont  pas  souffert,  notamment,  les  faubourgs 
de  Vienne,  sous  le  régime  douanier  Mac-Kinley  !  Qui 
aurait  cru  alors  que,  si  peu  de  temps  après,  l'élection 
de  Mac-Kinley  à  la  présidence  aurait  été  déclarée 
comme  une  délivrance?  Gela  démontre  la  grandeur  des 
embarras  que  l'on  se  prépare  à  soi-même. 

Il  appartient  maintenant  aux  hommes  d'Etat  euro- 
péens de  chercher  les  leçons  qui  se  dégagent  des 
événements  d'Amérique.  Ils  ont  à  se  demander  si  le 
devoir  ne  les  oblige  pas  à  affranchir  le  monde  d'une 
situation  aussi  féconde  en  périls  de  toute  sorte. 

Recevez  l'assurance  de  ma  considération  la  plus 
complète. 

Ed.  Suksz. 

Vienne,  7  novembre  1896. 


De  son  coté,  la  Ligue  Bimétallique  Allemande  a  adressé 
à  la  Ligue  Française  la  lettre  ci-après,  résumant  l'apprécia- 
tion des  Bimétallistes  allemands  sur  les  conséquences  de 
l'élection  présidentielle  américaine  : 

Berlin,  10  novembre  1896. 

Messieurs, 

Nous  vous  adressons  un  article  qui  vous  prouve  que 
la  Ligue  Bimétallique  allemande  est  absolument  d'ac- 
cord, quant  aux  conséquences  de  la  victoire  de  M.  Mac- 
Kinley,  avec  l'opinion  des  bimétallistes  français  et 
avec  les  termes  du  Manifeste  de  la  Ligue  Bimétallique 
anglaise. 

Nos  adversaires  triomphent  ou  font  semblant  de 
triompher  de  la  défaite  de  M.  Bryan  ;  ils  se  gardent  bien 
•de  constater  que  la  plate-l'orme  de  Saint-Louis,  adoptée 


par  les  Républicains,  St  par  M.  Mac-Kinley,  contient 
tous  les  principes  du  Bimétallisme  international  et  que 
les  deux  candidats,  avec  des  méthodes  différentes  d'ap- 
plication, étaient  l'un  et  l'autre  pour  le  rétablissement 
de  l'argent  dans  son  rôle  de  monnaie  internationale. 

Loin  d'être  découragés,  comme  certains  journaux 
anglais  l'ont  annonce,  les  bimétallistes  allemands 
espèrent  que  l'élection  américaine  leur  fera  gagner 
beaucoup  de  terrain,  parce  que  la  campagne  qui  a  pré- 
cédé cette  éleclion  a  montré,  à  tout  le  inonde,  les  grands 
inconvénients  économiques,  agricoles  et  financiers  de 
la  rivalité  des  deux  étalons. 

Nous  sommes  sûrs,  maintenant,  que  le  triomphe  de 
nos  idées  n'est  plus  qu'une  question  de  temps,  car  on 
se  rend  mieux  compte  que  le  Bimétallisme  interna- 
tional est  une  nécessité  absolue. 

Nous  aurons  une  séance  de  la  Ligue  Bimétallique 
le  20  novembre  courant  et  nous  vous  ferons  parvenir 
aussitôt  le  résultat  de  notre  délibération. 

Agréez,  etc. 

Dr  Otto  Arkxdt. 


De  tous  ces  documents,  il  résulte  que  tous  les  bimétallistes 
internationaux  de  l'Europe  sont  unanimes  à  considérei  l'élec- 
tion de  M.  Mac-Kinley  comme  très  heureuse  pour  le  succès  de 
leur  doctrine. 

Quelques  journaux  ayant  annoncé  que  la  réforme  monétaire 
projetée  en  Russie  avait  été  ajournée,  M.  Edmond  Thery,  se- 
crétaire général  de  la  Ligue,  à  la  demande  du  Conseil,  a 
expliqué  la  situation  monétaire  actuelle  de  la  Russie  et  les 
bases  de  la  réforme  que  préparait  M.  de  Witte,  ministre  des 
finances  russes. 

A  ce  sujet,  le  Secrétaire  général  a  communiqué  au  Conseil 
la  dépèche  suivante  de  l'Agence  Fournier  : 

Berlin,  11  novembre  1896. 

Un  mande  de  Saint-Pétersbourg,  d'une  source  abso- 
lument digne  de  foi,  que  le  projet  des  réformes  moné- 
taires du  Ministre  des  finances  aurait  été  ajourné  et 
que  l'établissement  de  l'étalon  d'or,  en  Russie,  serait 
provisoirement  abandonné. 

La  Gazette  de  Silésie  prétend  que  les  bimétallistes 
français  auraient  influencé  le  Tsar  dans  ce  sens,  lors 
de  son  voyage  en  France. 

M.  Fougeirol,  président  du  Conseil  de  la  Ligue,  dit  qu'il 
ignore  ce  qu'il  y  a  de  fondé  dans  cette  nouvelle,  mais  il  ajoute 
qu'il  croit  s-avoir  que  S.  M.  l'Empereur  de  Russie  se  préoc- 
cupe vivement  de  cette  grande  question  et  que  la  réforme 
projetée  par  M.  de  Witte  (passage  de  la  Russie  à  l'étalon 
d'or)  sera  très  sérieusement  étudiée  par  le  Souverain  en 
personne. 


Une  Réponse  au  «  Temps  »        restée  sans  Réponse 

Notre  confrère  le  Temps,  dont  les  attaques  contre  les 
bimétallistes  français  sont  toujours  malveillantes  et 
entachées  d'erreurs  volontaires  ou  involontaires,  pro- 
fite de  l'élection  Mac-Kinley  pour  reproduire  la  légende 
qu'il  a  lui-même  créée  et  qu'il  réédite  à  tout  propos, 
malgré  les  démentis  qui  lui  ont  déjà  été  donnés. 

Il  s'est  constitué  en  France  —  dit  notre  confrère  —  un  paili 
qui,  sous  prétexte  de  ramener  la  hausse  des  marchandises, 
vise  à  rétablir  la  frappe  libre  de  l'argent  d'après  l'ancien  rap- 
port de  1  à  15  1/2.  Ce  parti,  auquel  s'est  promptement  uni« 
la  masse  des  protectionnistes,  avait  conçu  l'ambition  d'arriver 
à  celte  frappe  libre  par  la  seule  initiative  et  avec  les  seules 
ressources  de  la  France.  C'était  une  chimère  et  il  semble  y 
avoir  renoncé.  Il  a  maintenant  pour  programme  le  retour  à 
la  frappe  libre  de  l'argent  par  un  accord  international. 

La  Ligue  bimétallique  française  n'a  jamais  eu 
l'ambition  d'arriver  à  la  frappe  libre  de  l'argent  par  la 
seule  initiative  et  avec  les  seules  ressources  de  la 
France.  Son  programme,  ses  publications  et  tous  ses 
travaux  démontrent,  au  contraire,  qu'elle  a  toujours 
envisagé  la  solutiondu  problème  monétaire  par  une  qp- 
tente  internationale  avec  les  principales  nations  créan- 
cières de  l'Europ3  et  les  Etats-Unis  d'Amérique. 

Et  le  programme  de  la  Ligue  n'est  lui-même  que 
l'expression  des  délibérations  prises  en  février  1895 
par  les  trois  grandes  Associations  françaises  (Société 
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des  Agriculteurs  de  France,  Association  de  l'Indus- 
trie et  de  l'Agriculture  françaises  et  Société  nationale 
d 'Enrouvaenient  à  l'Agriculture)  qui  1  ont  fondée  le 
23  mars  18ki.  ' 

Le  Temps  tiendra-t-il  compte  de  cette  nouvelle  recti- 
fication ?  Nous  n'osons  l'espérer. 

Nous  «levons,  néanmoins,  nous  féliciter  de  ses  com- 
mentaires sur  l'élection  Mac  Kinley,  car  ils  justifient 
(sans  le  vouloir  assurément)  la  théorie  des  bimétallistes 
relativement  à  l'inlluence  funeste  que  la  monnaie  dé- 
préciée exerce  sur  le  comm  m-e  extérieur  des  pays  ayant, 
comme  la  France,  l'étalon  d'or  en  fait. 

Avec  M.  Mac-Kinley  —  dit  le  Temps  —  on  peut  appré- 
hender, il  est  vrai,  une  aggravation  des  tarifs  douaniers  ap- 
pliqués aux  Etats-Unis.  Mais  quelque  regrettable  que  soit 
celle  éventualité,  elle  n'est  rien  auprès  de  celle  d'une  alté- 
ration de  In  monnaie.  Les  futurs  tarifs  Mac  Kinley  pourront 
entraver  les  exportations  aux  Etats-Unis,  mais  l'adoption 
d'une,  fausse  monnaie  les  eût  taries  dans  leur  source.  De  mau- 
vais tarifs  douaniers  sont  à  craindre,  mais  le  commerce  a 
une  telle  souplesse  qu'il  finit  par  s'accommoder  de  tarifs  dé- 
fectueux, s'il  a,  par  contre,  une  entière  sécurité  pour  L'établis- 
ment  de  ses  p^ix  de  vente  et  d'achat  ;  mais,  sans  cette  sécu- 
rité, il  n'a  plus  qu'à  s'abstenir  de  toute  affaire,  à  moins 
de  se  lance)-  dans  des  entrepri  ses  de  pure  spéculation .  La 
saine  monnaie  est  la  condition  essentielle  de  toute  affaire 
saine  elle-même,  c'est-à-dire  reposant  sur  des  calculs  raison- 
nés.  Un  commerçant  peut  calculer  les  conséquences  d'un  mpu- 
vais  tarif  douanier.  Les  conséquences  d'une  monnaie  mal- 
saine sont  incalculables  ! 

Le  passage  des  Etats-Unis  à  la  libre  frappe  de  l'argent, 
sans  entente  internationale  avec  les  grandes  nations 
commerciales  du  monde,  —  et  surtout  les  nations 
créancières  —  aurait  eu  incontestablement  pour  résultat 
de  déprécier  le  dollar  américain. 

Le  Temps  reconnaît  aujourd'hui  que  cette  déprécia- 
tion aurj.it  produit  les  effets  les  plus  fune-tes  sur  notre 
commerce.  «  Un  commerçant  peut  calculer  les  consé- 
«  quences  d'un  mauvais  tarif  douanier.  Les  consè- 
«  quences  d'une  monnaie  malsaine  sont  iwalc'ila- 
«  blés!  »  Mais  si  cela  e-t  vrai  pour  les  Etats-Unis 
n'est-ce  pas  vrai  également  pour  tous  les  autres  pays 
du  monde  d<mt  les  étalons  monétaires  sont  dépréciés 
par  rapport  à  l'étalon  d'or? 

Or,  au  moment  même  où  nous  écrivons  ces  lignes,  il 
existe  de  par  le  monde  civilisé  21  nations  qui  ont  une 
monnaie  dépréciée  par  rapport  à  l'or.  D'après  le  récent 
rapport  de  M.  de  Foville,  sur  les  1.500  millions  d'indi- 
vidus qui  composent  la  population  terrestre,  seulement 
338  millions,  soit  24  0/0  de  cette  population,  se  servent 
de  monnaie  saine  dans  le  sens  que  le  Temps  donne  à 
ce  qualificatif,  c'est-à  dire  de  l'étalon  d'or.  Il  en  résulte 
donc  que  76  0/0  de  la  population  terrestre  pratiquent 
aujourd'hui  des  échanges  avec  les  pays  à  étalon  d'or 
dans  des  conditions  absolument  désastreuses  pour  ces 
derniers  pays. 

Le  Temps  constate  maintenant  que  le  protectio- 
nisme  est  moins  dangereux  que  l'altération  des  mon- 
naies :  mais  c'est  justement  ce  que  soutiennent  les  bi- 
métallistes internationaux,  et  c'est  ce  qui  a  été  lumi- 
neusement indiqué  dans  l'exposé  des  motifs  du  projet 
de  résolution  que  M.  J.  Méline  a  déposé  le  17  mars  der- 
nier sur  le  bureau  de  la  Chambre,  revêtu  de  la  signature 
de  348  députés. 

Que  l'on  nous  permette  de  reproduire  ici  un  passage 
de  cet  exposé  : 

«  Les  rapports  des  consuls  européens  en  résidence  en 
Extrême  Orient,  au  Mexique  et  dans  l'Amérique  du 
Sud,  prouvent,  en  effet,  que  la  prime  de  l'or  existant 
aujourd'hui  dans  ces  divers  pays  —  et  dont  la  disqua- 
lification de  l'argent  comme  instrument  d'échange  in- 
ternational est  la  cause  principale  —  constitue  pour 
eux  : 

«  1°  Une  protection  formidable  en  faveurde  leur  pro- 
duction indigène  (agricole  ou  industrielle),  à  l'abri  de 
laquelle  celle-ci  se  développe  sûrement  et  rapidement, 
parce  qu'elle  rend  très  difficile  l'importation  dans  ces 
pays  des  marchandises  provenant  des  nations  à  étalon 
d'or  comme  la  F'rance; 

«  %Q  Une  prime  énorme  d'exportation  pour  les  pro- 


duits indigènes,  qui  les  incite  à  aller  s'offrir  de  préfé- 
rence sur  les  marchés  des  pays  à  étalon  d'or,  à  des 
conditions  absolument  ruineuses  pour  les  producteurs 
(agriculteurs  ou  industriel!-)  de  ces  derniers  pays. 

«  Pour  faire  cesser  l'anarchie  monétaire  dont  les  na- 
tions soumises  â  la  loi  de  l'étalon  d'or  souffrent  si 
cruellement  aujourd'hui;  pour  permettre  aux  produc- 
teurs de  ces  nations  de  lutter,  au  moins  à  armes 
égales,  sur  le  terrain  des  échanges,  contre  la  concur- 
rence des  pays  nouveaux,  déjà  si  favorisés  par  de 
nombreux  avantages  naturels  :  il  est  indispei  sabled'as- 
signer  un  rapport  fixe  de  valeur  entre  l'étalon  d'or  et 
l'étalon  d'argent. 

«  Ce  rapport  fixe  de  valeur  peut  être  assuré  parle 
Bimétallisme  international ',  c'esi-à-dire  par  une  en- 
tente intervenant  entre  les  principales  nations  acuelle- 
ment  régies  par  l'étalon  d'or,  et  aux  termes  de  laquelle 
la  frappe  libre  et  le  pouvoir  libératoire  intégral  seraient 
accordés  à  l'argent  comme  à  l'or,  avec  la  même  parité 
et  les  mêmes  conditions  de  traitement.  » 

Les  bimétallistes  internationaux  sont  donc  des  parti- 
sans beaucoup  plus  logiques  de  la  monnaie  saine  que 
les  monométallistes-or,  parce  qu'avec  le  rapport  fixe  de 
valeur  qu'ils  veulent  assigner  —  par  une  entente  inter- 
nationale avec  les  grandes  nations  commerçantes  — 
aux  deux  étalons  monétaires  que  le  monde  s'est  don- 
nés :  l'argent  redeviendra  monnaie  saine  comme  l'or. 

L'univers  possè  le  environ  20  milliards  de  monnaies 
d'or,  et  20  milliards  de  monnaies  d'argent.  Il  est  im- 
possible d'exiger  de  l'Asie  et  des  nations  de  l'Amérique 
du  Sud,  qui  n'ont  que  de  l'argent  comme  monnaies,  de 
supprimer  ces  monnaies  pour  la  plus  grande  satisfac- 
tion des  monométallistes-or.  Donc  le  monométallisme- 
or  condamne,  sans  espoir  de  retour,  les  nations  qui  le 
subissent  aux  conséqiienc-s  économiques  funestes 
dont  parle  le  Temps  à  propos  des  Etais-Unis,  et,  par 
voie  de  répercussion,  au  protectionnisme  qui  en  est  le 
résultat  fatal. 

C'est  ce  qu'il  était  bon  de  constater  aujourd'hui. 

Edmond  Théry. 


Taxe  sur  les  articles  d'argent  à  la  Martinique 

Un  arrêté  du  12  septembre  fixe  à  17  0/0  le  montant  de  la 
prima  additionnelle  à  percevoir  sur  la  valeur  des  mandats 
d'articles  d'argent  émis  dans  la  colonie  de  la  Martinique. 


Les  Frappes  de  Monnaies  en  Russie  en  1894  et  1895 

Voici,  d'après  le  Vietsnik  finançoff,  quels  ont  été  les  résul- 
tats du  monnayage  en  Russie  pendant  les  années  1894  et 
1895  : 

1894  1895 

Nombre      Valeur       Nombre  Valeur 
de  pièces    nominale    de  pièces  nominale 

Roubles  Roubles 
Monnaies  d'or  (au  titre  de  900/1000) 


Impériales..  ..  1.007  10.070  5.000.038  50.000.380 
Demi-impériales      598.007  2.990.035  36  180 


Total  des  mon- 
naies d'or  ....      599.014  3.000.105     5.000.074  50.000.560 


Monnaies  d'argent  (au  titre  de  900/1000) 

1  rouble    ...         3.007       3.007     1.240.034  1.240.034 

50copecs   »  »>        5.4(10  038  2.700.013 

25  copecs   »  »        2.660.026  665.006 

Total   3.007       3.007     9.300.086  4.605.053 


(Au  titre  de  50U/1000) 

Pièces  de  : 

20  copecs   »  »  »  » 

15  copecs     . .  y  »  660.000  99.000 

10  copecs   4. 000. 007     400.000     1.000  006  100.000 

5  copecs   »  k   »  ^_ 


Total   4.000.007     400.000     1.660.«'06  199.000 


'Total  des  mon- 
naies d'argent.    4.003.014     403.007   10.960.092  4.804.054 
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Mon, unes  de  bronze 


Pièces  de  : 
y  copeos  

2  oopecs  

1  copee  

1/2  ropec  

1/4  copec. . . . 


4.803.341 

8.600. 007 
15.4fl0.007 
2.800.00; 


144. 100 
17^.'  m  10 
l.v,  900 
U.OH0 


5.410.073 
«.).  122.607 
18.200  ..007 
B. 982. 009 

H2.007 


101,600 
L82  160 
184.000 
tt.980 
156 


Total  dis  mon- 
Baies de bronze  31.698.a6-j:     485,000   35  793.203  542.065 

Total  général 
[or,  argent  et 

bronze)   86.395.890  3.888.113   51.753.36a  55. 340. «79 

Le  montant  total  des  fabrications  de  1895  rassort  à  55  mil- 
lions 846.629  roubles,  contre  8.838.113  roubles  en  1894  et 
6. 7! >1. 288  en  1893. 


Nouveaux  Billets  de  Banque  Russes 

La  fabrique  de  papiers  d'Etat  a  fait  parvenir  à  la  Banque 
d'Etat  des  billets  d-  cinq  roubles  d'un  nouveau  modèle  el  qui 
seront  livrés  a  la  circulation  dès  janvier  prochain. 


Le  Mexique  et  l'Etalon  d'argent 

(Suite)  (1) 
III 

Le  Mexique  ne  pouvait  pas  devenir  un  pays  manufacturier 
tant  que  son  agriculture  ne  s'était  pas  d'abord  développée. 
Ce  développement  a,  nous  l'avons  montré,  coïncidé  avec 
rétablissement  du  réseau  des  chemins  de  fer,  qui  date  des 
vingt  dernières  années  de  paix  et  d'ordre.  Les  seuls  articles 
mexicains  d'exportation  étaient,  jusque-là,  les  dollars  d'or  et 
d'argent,  la  frappe  étant  alors  obligatoire  de  par  la  loi  et 
aucun  autre  produit  ne  pouvant  supporter  les  frais  élevés  de 
transport.  Exportant  presque  toute  sa  production  d'argent 
pour  solder  ses  importations,  il  ne  restait  à  ce  pays  qu'une 
très  petite  quantité  de  métaux  précieux  pour  sa  propre  circu- 
lation: il  sou  lirai  I  alors  d'une  contraction  monétaire  cons- 
tante, la  monnaie  étant  chère  et  le  prix  des  salaires  très  bas. 
Manquant  de  moyens  de  communication,  l'agriculture  man- 
quait aussi  de  capitaux  et  de  bras,  et  demeurait  dans  l'état 
d'abandon  où  l'avait  laissée  la  ûn  du  régime  colonial  espa- 
gnol. 

Après  le  grand  mouvement  qui  les  créa,  les  chemins  de  fer, 
qui  ont  à  payer  les  intérêts  de  leurs  bons  et  une  partie  de 
leurs  frais  d'exploitation  en  or,  taudis  que  leurs  recettes  sont 
en  argent,  on1  d'abord  souffert  de  la  dépréciation  du  métal 
blanc;  niais  le  développement  de  l'industrie  et  de  l'agricul- 
ture, consécutif  à  l'accroissement  même  du  rèspau.  a  eu 
bientôt  l'ait,  grâce  à  la  fois  au  trafic  local  et  à  l'exportation, 
de  compenser  eus  pertes  dans  des  proportions  dépassant  la 
réduction  causée  par  la  diminution  des  importations.  D'une 
semaine  sur  l'autre,  les  recettes  des  divers  réseaux  présentent 
aujoiudhui  de  remarquables  augmentations.  P  ur  le  «  Mexi 
can  Railway  »,  la  plus  ancienne  des  lignes  ferrées,  l'accrois- 
sement pour  les  quinze  dernières  semaines  d'exploitation  a 
été  de  18  0  0  sur  la  période  correspondante  de  l'année  1895  ; 
le  produit  moyen  par  ruilie  exploité  est  actuellement  de 
61iv.  st.  17  sh.  8  d.  chaque  semaine.  Les  titres  de  première 
préférence  valent  actue  lement  prés  de  75  sh.  à  Londres,  au 
lieu  de  05  qu'ils  cotaient  au  commencement  du  présent  se- 
mestre; quant  au  «pool  »  que  la  Compagnie  s'occupa  de  con- 
clure avec  les  voies  des  Eiats-Unis,  on  croit  qu'elle  y  ob- 
tiendra d'y  figurer  au  partage  pour  45  0/0. 

Il  n'y  a  pas  de  meilleure  preuve  que  nous  assistons,  au  Mexi- 
que, à  l'aurore  d'une  période  de  production  industrielle  consi- 
dérable faisant  suite  au  développement  agricole  et  le  complé- 
tant. 

Aujourd'hui  que  l'exploitation  du  sol  a  fait  des  progrès  re- 
marquables on  est  arrivé  déjà  à  une  production  de  coton  et  de 
laine  qui  dépasse  notablement  la  consommation  intérieure  ; 
produisant  beaucoup  et  à  bon  marché,  le  Mexique  ne  se  con- 
tente plus  d'exporter  des  matières  premières,  il  sVst  lancé 
dans  la  fabrication,  en  première  ligue,  des  articles  de  laine  et 
de  c  oton  pour  l'étranger. 

Dès  l'année  dernière,  98  fabriques  de  tissus  de  c*ton  et 
23  fabriques  de  tissus  de  laine,  d'une  valeur  de  17  mil- 
lions de  dollars  en  édifices  et  machines  et  comprenant 
370  000  broches  et  12.000  métiers,  employaient  22.000  ou- 
vriers et  utilisaient  par  an  21  millions  de  kilos  de  co- 
ton et  2.500.000  kilos  de  laine.  L'industrie  mexicaine  produit 
en  cotonnades  les  pièces  de  ma«ta(ti6su  blanc  ordinaire  pour 
les  vêtements. de  dessus),  des  percales,  indiennes  et  cotonna- 
des de  toutes  sortes,  ainsi  que  des  zarapes  pour  les  eouver- 

(1)  Voir  l'Économiste  Européen,  n 05  250,  p.  517. 


turcs,  pour  les  lapis,  et  en  lainages  tous  les  arlicles  de  prix 
liioven. 

Depuis  le  dernier  exercice  l'industrie  textile  a  fait  de  nou- 
veaux et  importants  progrès;  elle  fournil    presque  exclusive 

ment  nqj  d'hui  les  étoiles  pour  les    habillements-  de  sept 

millions  d'Indiens  et  delà  plusgrande  partie  de  la  population 
mexicaine. 

Ne  pouvant  encore  donner  des  chiffres  généraux,  nous  cite- 
rons les  fabriques  3e  coton  de  lxokolapau.  qui  étaient  à 
vendre  il  y  a  quelqu  s  années  pour  250.000  dollar*  sans  trou- 
ver preneur,  et  que  ta  Compagnie  industrielle  d'Ori/.aba  a 
vainement  offert,  tout  récemment,  de  payer  I  million  de 
dollars  La  demande  d'articles  fabriqués  augmente  rapidement  ; 
les  années  l.XO'i  1)5  ont  donné  aux  propriétaires  des  colonnié- 
res  de  Tlahualilo  Mexican  Estât  s  un  bénéfice  net  de  110.000 
livres  sterling,  qu'ils  n'ont  pas  hésite  d'ailleurs  à  ajoutera 
leur  capital  d'exploitation  :  celui-ci  a  depuis  été  doublé  en 
commandite. 

D'autres  industries  naissent  de  tous  côtés  dans  ce  pays  : 
une  grande  fabriqué  de  jute,  établie  à  Orizaba  avec  des  capi- 
taux considi'rabli  s  ;  des  usines  à  pipier,  des  fabriques  de 
sucre,  d'alcool  de  fruits,  grains  et  plantes,  etc.  Quant  à  la  ma- 
nufacture de  tabacs,  e  le  a  pris  un  grand  essor  dans  ces  der- 
nières années  et  exporte  ses  produits  sur  une  large  échelle, 
Nous  ne  parlons  pas  de  l'industrie  minière.  Pour  étudier  les 
richesses  métalliques  du  Mexique  et  leur  exportation,  il  fau- 
drait une  étude  spéciale.  Nous  nous  bornerons  à  l'ai iv  remar- 
quer, comme  l'a  démontré  M.  F.  Bulnes,  professeur  à  l'Ecole 
des  mines  de  Mexico,  que  la  dépréciation  de  l'argent  n'a  pro- 
duit aucune  perturbation  en  raison  de  la  baisse  progressive 
du  prix  de  revient  de  la  piastre,  dans  l'industrie  des  mines, 
possédée  par  des  capitaux  mexicains. 

IV 

Il  est  remarquable  que  l'intervention  officielle  n'a  pas  été 
nécessaire  pour  acclimater  ces  industries.  Ce  progrès  n'a  pa^ 
élé  l'œuvie  des  tarifs  douaniers,  car  ceux-ci,  loin  de  stimuler 
.par  La  concurrence  la  production  nationale,  lui  ont  accordé 
une  protection  si  démesurée  que  les  résultlats  ont  été  con- 
traires à  ceux  qu'on  attendait.  Des  droits  d'importation  très 
élevés  sur  les  cotonnades  ne  prohibent  pas  l'entrée  des  arti- 
cles de  luxe,  ni  même  les  arlicles  dils  «  soignés  »  ;  mais,  trop 
élevés  pour  laisser  entrer  les  articles  à  bas  prix,  ils  rendent 
peu  chaque  année,  9  0.0u0  dollars  environ,  dont  la  cinquième 
parlie  seulement  a  été  consacrée  à  aider  l'industrie  nationale. 

Ces  tarifs  sont  donc  inefficaces  à  donner  des  ressources  au 
Gouvernement  et  gênent  le  commerce,  tandis  que  l'industrie 
cotonnière  est  surtout  stimulée  par  la  surcharge  dans  le  coût 
des  articles  importés,  eu  égard  à  la  dépréciation  du  métal  blanc, 
qui  constitue  pour  l'industrie  nationale  une  prime  d'autant 
plus  sûre  qu'elle  ne  peut  pas  être  éludée  par  les  importateurs, 
comme  le  sont  ordinairement  par  la  contrebande  les  droits 
dédouane  excessifs.  Néanmoins,  si  l'on  s'en  rapporte  aux  ré- 
centes déclarations  de  M.  José  Limanïour.  ministre  d  s  finan- 
ces à  la  Chambre  des  députés,  le  Gouvernement  ne  serait  pas 
disposé  à  mod  lier  les  tarifs  tant  que  le  change  sur  l'extérieur 
n'acquerra  pas  une  stabilité  qui  permette  de  calculer  sur  des 
bases  plus  solides  les  droits  à  imposer  aux  article»  étrangers 
ayant  un  marché  dans  le  pays. 

Quant  aux  produits  cultivés  en  vue  de  l'exportation  à 
l'état  brut  destinés  à  être  consommes  à  l'étranger,  et 
dont  l'exportation  a  pris  dans  ces  derniers  temps  un  grand 
développement,  tels  que  le  café,  les  cuirs  et  peaux,  le  bois 
de  (pinture,  les  bois  d'ébénisterie,  les  aciers,  l'agave,  la 
vanille,  etc.,  le  Gouvernement  a  pu  réussir,  par  ses  tarifs,  à 
grever  la  prime  de  l'or  dont  bénéficiaient  sans  effort  person- 
nel les  exportateurs;  afin  de  bien  établir  le  caractère  spécial 
de  ces  impôts,  qui  sont  perçus  en  vertu  de  la  La  de  budget, 
le  Gouvernement  est  autorisé  à  abroger  ou  à  réduire,  parla 
même  loi,  la  contribution,  chaque  fois  que  la  prime  de  l'or 
baisse  à  un  certain  taux.  D'ailleurs,  bien  qu'atteignant  leur 
but.  les  tarifs  ne  mettent  pas  obstacle  à  l'exportation  du 
café,  qui,  malgré  l'élévation  constante  du  droit  d'exporta- 
tion, a  plus  que  triplé  depuis  1884. 

Voici  quelques  chiffres  : 

Prix 

Exercices  Kilogrammes  par  kil. 

1884-1885   5.824.275  20 

PH80-1X87    8  326  214  31 

1888-1*89    0.243.091  42 

1890-1891   14.6"  6.777  41 

1892-1893   14.514.649  60 

1894-1895   »  » 

On  voit  que  malgré  les  bas  prix  de  l'argent  dans  les  pays 
d'outre-mer,  le  Mexique  parvient  à  retirer  un  bénéfice  de 
l'exportation  de  l'argent  et  de  la  plupart  de  ses  productions 
naturel  Ds.  tandis  que  la  valeur  intérieure  du  métal  blanc, 
comme  le  fait  remarquer  M.  Bomero  «  y  augmente  son  ren- 
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demenl  dans  toutes  les  industries  »  :  aussi  exploite-t  il  main- 
tenant ses  propres  produits  agricoles  pour  payer  ses  impor- 
tations et  ses  obligations  contractées  en  or,  en  conservant  son 
arpent  :  sa  circulation  s'accroît,  ses  Banques  détiennent  déjà 
un  gros  stock  de  monnaie  considérable,  stimulant  la  pro- 
duction et  maintenant  le  niveau  du  pris,  en  même  temps  que 
s'augmentent  les  besoins  de  main-d'oeuvre. 

En  ce  qui  concerne  la  prospérité  des  Etablissements  finan- 
ciers, les  récents  rapports  l  is  en  assembl  'e  générale  par  les 
prési  lents  de  la  Banque  Nationale  du  Mexique,  de  la  Banque 
de  Londres  et  du  Mexique,  les  rapports  d'autres  banquiers 
et  commerçants  notables  du  Mexique,  les  rapports  consulaires 
rédigés, à  VeraOuz,  viennent  de  la  constater  à  l'envi. 

En  ce  qui  regarde  son  développement  intérieur,  la  prospé- 
rité du  Mexique  paraît  donc  bien  réelle;  l'avenir  semble  pour 
lui  fort  encourageant,  et  il  est  facile  de  constater,  comme 
nous  le  disions  tout  à  l'heure,  que  l'étalon  d'argent  y  est  un 
puissant  stimulait  pour  le  développement  de  l'industrie  in- 
digène. 

Louis  de  Tourville. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Gtlcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTAT8 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.f.25fr.20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  f'J). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.eraVim)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  't  fr.  50). . 

Italie  i  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f,  ?5  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D. 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3%  à  Berlin) 


6  novembre 

13  novembre 

102  65 

34  21 

2  92 

102  60 

31  20 

2  92 

110  .. 

40  . 

2  50 

1(0  50 

40  1S 

2  48 

101  3'i 

26  08 

3  83 

104  .. 

26  .. 

3  81 

101  90 

33  96 

2  94 

101  20 

33  73 

2  96 

56  80 

14  20 

7  04 

57  82 

14  4b 

6  91 

151  .. 

150  50 

99  .. 

33  33 

3  03 

98  62 

32  87 

3  04 

104  75 

26  18 
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26  21 

3  81 

88  60 

22  15 
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4  51 
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3  . 

99  75 
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25  25 

25  25 

3  96 
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20  50 

4  87 

93  10 

31  (.3 

3  22 

93  20 

31  06 

3  21 

6i  90 

16  22 

6  10 
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16  29 

6  13 
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89  27 

3  41 

102  .. 

29  14 

3  4( 

103  4U 

34  46 

2  90 

103  .. 

34  33 

2  91 

19  47 

19  47 

5  13 

20  15 

20  15 

4  96 

414  .. 

20  70 

4  83 

429 

21  45 

4  64 

98  70 

32  90 

3  03 

98  50 

32  83 

3  04 

France.  —  Au  point  de  vue  des  affaires,  la  semaine 
a  été  excessivement  calme.  Pourtant  les  grandes  va- 
leurs ont  encore,  pour  la  plupart,  pris  de  l'avance,  et 
nombre  de  titres  attaqués  dans  ces  derniers  temps, 
comme  les  Valeurs  Ottomanes,  sont  en  reprise  sen- 
sible. 

Au  fond,  la  tendance  du  Marché  est  loin  d'être  défa- 
vorable. Le  compartiment  des  Mines  d'or  seul  est 
faible  encore.  Quant  à  l'argent,  il  ne  semble  nullement 
avoir  tendance  à  se  resserrer. 

Allemagne.  —  Les  tendances  générales  du  marché 
sont  affectées  par  un  resserrement  de  l'argent  que  l'on 
estime  devoir  s'accentuer  à  l'approche  de  la  lin  de  l'an- 
née. Les  valeurs  sont,  en  conséquence,  généralement 
faibles  ;  les  acheteurs  cherchent  à  liquider,  tandis  que 
les  vendeurs  attendent  encore  dans  l'espoir  d'augmenter 
leurs  bénéfices. 

La  question  du  relèvement  des  courtages  préoccupe 
toujours  la  Bourse  de  Berlin,  mais  une  solution  paraît 
prochaine  :  un  procès-verbal  spécifiant  les  détails  d'un 
arrangement  entre  les  Maisons  a  été  dressé  ;  il  a  reçu 
l'approbation  de  la  grande  majorité. 

A  n<jlelerre.  —  Le  Stock-Exchange  a  été  bien  impres- 
sionné par  le  discours  de  lord  Salisbury  annonçant 
l'entente  des  puissances  européennes,  y  compris  l'An- 
gleterre, a  l'égard  des  affaires  d'Orient.  Les  Consolidés 
ont  aussitôt  repris,  donnant  du  ton  à  la  cote. 

Ces  dispositions  ne  se  sont  pas  maintenues,  sans  que 
l'on  puisse  dire  que  l'orientation  du  marché  soit  deve- 


nue plus  mauvaise;  mais  on  est  influencé  par  un  res- 
serrement de  l'argent,  qui  menace  de  s'accentuer. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  pour  le  mois  d'oc- 
tobre sont  passables. 

On  remarque  une  activité  considérable  dans  les  cen- 
tres industriels  de  l'Ecosse. 

Autriche-Hongrie.  —  Malgré  la  prospérité  générale 
des  affaires  industrielles  et  le  surcroît  de  re.-  sources 
procuré  à  la  Hongrie  par  les  cours  du  blé,  le  marché  de 
Vienne  est  toujours  peu  animé. 

Le  projet  de  loi  sur  le  rachat  des  chemins  de  fer  in- 
quiète quelque  peu  le  monde  de  la  finance.  Cependant, 
d'après  les  renseignements  publiés  jusqu'à  ce  jour,  ni 
la  Société  des  Chemins  autrichiens  ni  celle  des  Che- 
mins lombards  ne  sont  directement  et  immédiatement 
visées  par  la  loi.  Il  s'agit  seulement  des  réseaux  suscep- 
tibles d'être  rachetés  d'après  les  termes  de  la  conces- 
sion. 

Espagyie.  —  La  situation  s'est  considérablement 
améliorée  pendant  cette  semaine.  Les  nouvelles  de  Cuba 
et  des  Philippines  font  espérer  une  solution  beaucoup 
plus  prompte  et  l'on  attend  un  gros  succès  pour  l'émis- 
sion de  l'emprunt  intérieur. 

La  première  souscription,  qui  a  lieu  aujourd'hui, 
porte  sur  250  millions  de  pes.  ;  elle  est  faite  au  taux  de 
93  0/0.  Cette  souscription  a  pris  aussitôt  un  caractère 
national. 

Le  change  est  en  voie  d'amélioration,  et  cette  reprise 
facilite  l'exportation  des  vins. 

Hollande.  —  Le  rendement  des  impôts  néerlandais 
est  très  favorable.  Pendant  les  neuf  premiers  mois  de 
1896,  il  a  été  perçu  en  tout  87.562.532  fi.,  contre 
83. 538. 727  fl.  pendant  la  même  période  de  1895,  c'est-à- 
dire  une  plus-value  de  4  millions  ou  d'environ  5  0/0.  Ce 
résultat  a  été  obtenu,  sans  que  rien  ait  été  changé  dans 
l'assiette  des  impôts. 

Italie.  —  L'ouverture  des  Chambres  aura  probable- 
ment lieu  le  2  décembre.  La  discussion  budgétaire 
commencera  aussitôt.  Ce  sera  à  la  même  époque  que 
l'on  pourra  connaître  le  résultat  des  négociations  enga- 
gées avec  Ménélick. 

La  Direction  générale  du  Trésor  vient  de  publier  la 
situation  de  la  Dette  de  l'Etat  au  1er  août.  Le  total  de 
la  dette  était  alors  de  12.946.833.426  lire. 

Portugal.  —  La  question  des  changes  est  celle  qui 
occupe  principalement  l'attention.  L'agio  sur  l'or  a 
atteint  des  proportions  inconnues  et  des  mesures  ont 
dû  être  prises.  Ces  mesures  se  résument  à  établir  une 
limite  au-dessus  de  laquelle  les  Banques  ne  vendront 
plus  du  chèque  et  au-dessous  de  laquelle  elles  n'en 
achèteront  plus. 

Les  résultats  des  recettes  douanières,  en  octobre,  ont 
été  favorables. 

Turquie.  —  Le  tableau  des  recettes  de  l'Administra- 
tion de  la  Dette  publique,  pour  le  mois  terminé  le 
12  octobre  dernier,  accuse  un  total  de  recettes  nettes  de 
301.383  liv.  t.,  contre  299.993  liv.  t.  pour  le  mois  cor- 
respondant de  l'année  dernière,  soit  une  augmentation 
de  1.390  liv.  t. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Les  Interpellations  sur  l'Algérie.  —  Le  Renou- 
vellement du  Sénat.  —  La  Question  arménienne.  —  L'Interpellation 
Mitinan. 

L'interpellation  de  M.  Mirman  a  été  discutée  jeudi  à 
la  Chambre  et  le  Ministère  est  sorti  victorieux  de  la 
discussion.  L'ordre  du  jour  proposé  par  MM.  Jules  Le- 
grand,  Poincaré  et  Dev'elle,  et  accepté  par  Je  Gouver- 
nement, a  été  adopté  par  324  voix  contre  225.  C'est  une 
approbation  explicite  des  déclarations  portées  à  la  tri- 
bune par  MM  Méline,  Bambaud,  Darlan,  et  une  décla- 
ration de  confiance  dans  leur  fermeté  pour  faire  respec- 
ter les  droits  de  l'Etat.  Immédiatement  avant  ce  vote, 
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la  Chambre  avait  repoussé  par  807  voix  contre  229  la 
priorité  en  faveur  de  l'ordre  du  jour  Isauibert,  qui  par- 
lait de  «  reprendre,  par  une  politique  exclusivement 
républicaine,  la  défense  des  droits  de  l'Etat  actuelle- 
ment méconnus.  »  La  majorité,  reconnaissait  ainsi  qne 
la  jiolitique  du  Ministère  est  aussi  républicaine  que 
possible  et  que  les  droits  de  l'Etat  sont  parfaitement 
détendus  par  lui. 

Tels  sont  les  résultats  de  cette  séance  que  les  adver- 
saires du  Cabinet  annonçaient  devoir  être  mortelle 
pour  celui-ci,  surtout  après  le  votede  surprise  de  mardi 
sur  le  projet  concernant  le  mode  d'élection  des  séna- 
teurs. 

Et  maintenant,  nous  croyons  qu'il  est  temps  de  s'oc- 
cuper du  budget  et  de  tâcher  de  ratrapper  le  temps 
perdu. 


•vw  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  7  novembre,  en  Con- 
seil à  l'Elysée,  sous  les  présidence  de  M.  Félix  Faure.  Le 
Conseil  s'est  occupé  de  l'interpellation  sur  l'Algérie  inscrite 
à  l'ordre  du  jour  de  la  Chambre. 

Le  Ministre  de  la  jusiiee  a  entretenu  le  Conseil  des  inci- 
dents qui  se  sont  produits  devant  la  Cour  d'assises  de  Ver- 
sailles, et  lui  a  communiqué  la  lettre  adressée  par  Arton  à 
M.  le  Procureur  général.  Le  Conseil  a  décidé  qu'en  porlant 
cette  lettre  à  la  connaissance  du  (iouvernement  anglais,  M.  le 
Ministre  des  affaires  étrangères  lui  fera  connaitre  qu'Alton 
ayartt  volont  airement  renoncé  au  bénéfice  du  traité  d'extradi- 
tion, le  Garde  des  sceaux  se- propose  de  le  faire  comparaître 
devant  la  Cour  d'assises  de  la  Seine  pour  y  purger  sa  contu- 
mace et  y  être  jugé  à  nouveau  du  chef  de  corruption  de  fonc- 
tionnaire public. 

Sur  la  proposition  du  Ministre  de  la  guerre,  le  général 
Giovaninelli,  commandant  le  3e  corps  d'armée,  a  été  maintenu 
pour  trois  ans  dans  l'exercice  de  son  commandement. 

M.  Turrel,  ministre  des  travaux  publics,  a  soumis  à  la 
signature  do  M.  je  Président  de  la  République  le  projet  de 
loi  ayant  pour  objet  le  rachat  par  l'Etat  du  Canal  du  Midi  et 
du  Canal  latéral  de  la  Garonne. 

»»~v  La  Chambre  des  députés  a  commencé,  le  7  novembre, 
la  discussion  des  interpellations  sur  l'Algérie.  Au  début  de  la 
séance,  une  question  relative  à  la  circulation  du  bidon  étran- 
ger a  été  transformée  en  interpellation.  L'ordre  du  jour  pur 
et  simple,  accepté  par  le  Gouvernement,  a  été  adopté. 

-v-.v  Deux  élections  législatives  ont  eu  lieu  le  8  novembre. 
A  Bordeaux,  il  y  a  eu  ba'lottage  et,  à  Nantes,  M.  de  La  Bil- 
liais,  conservateur,  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  de  Caze- 
nove  de  Pradines,  décédé. 

~w  Le  Journal  Officiel,  du  9  novembre,  a  publié  un  dé- 
cret convoquant  les  Conseils  municipaux  pour  le  29  novembre 
à  l'effet  de  nommer  leurs  délégués  et  suppléants  eu  vue  de 
l'élection  des  sénateurs  à  renouveler. 

Les  élections  se  feront  le  3  janvier  1897. 

La  Chambre  des  députés,  dans  sa  séance  du  9  novem- 
bre, a  continué  la  discussion  des  interpellations  sur  l'Algérie. 

<»~«,  Le  Sénat  a  continué  la  discussion  du  projet  de  loi  con- 
cernant la  réforme  de  l'impôt  des  boissons. 

•wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  9,  en  Conseil, à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure.  Le  Conseil  s'est  occupé 
de  la  discussion  du  l'interpellation  de  M.  Mirman.  Il  a  arrêté 
le  sens  des  déclarations  qui  seront  laites,  au  nom  du  Gouver- 
nement, par  le  Ministre  de  l'instruction  publique  et  par  le 
Garde  des  Sceaux,  Ministre  des  cultes. 

Le  Minisire  de  l'intérieur  a  entretenu  le  Conseil  de  deux 
questions  qui  doivent  lui  être  posées  au  Sénat  :  l'une  par 
M.  Deaudreis  sur  le  retard  subi  par  les  pourvois  adressés  au 
Conseil  d'Etat  en  matière  d'élections  municipales  dans  les 
départements  soumis  au  renouvellement  sénatorial,  l'autre 
par  M.  Joseph  Fabre  sur  l'immixion  de  l'Administration  dans 
une  all'aire  financière  (sanatorium  d'Aubrac). 

A  la  Chambre  des  députés,  le  10  novembre,  après  un 
discours  de  M.  Cambon,  venu  comme  commissaire  du  Gou- 
vernement défendre  lui-même  sa  politique  en  Algérie,  un 
ordre  du  jour  a  été  voté  invitant  le  Gouvernement  à  rapporter 
immédiatement  le  décret  des  rattachements,  et  à  réorganiser 
la  haute  administration  de  l'Algérie.  —  La  Chambre  a  voté 
ensuite  un  ordre  du  jour  de  M.  Saint-Germain  «  demandant 
de  faire  cesser  les  agissements  des  missionnaires  étrangers 
en  Algérie  ».  —  Enfin,  il  a  été  décidé  que  lundi  viendrait  en 
discussion  la  proposition  de  M.  Guillemet  relative  au  mode 
d'élection  du  Sénat. 

 Le  Sénat,  après  avoir  voté  le  crédit  de  1  million,  se- 
cours pour  les  inondations,  a  continué  de  discuter  le  projeL 
de  loi  sur  les  boissons. 


Les  Ministres  se  sont  n'unis,  lo  12,  en  Conseil  de  ca- 
binet, au  Ministère  de  l'agriculture,  sous  la.  présidence  de 
M.  Méline.  Le  Conseil  s'est  occupé  de  l'interpellation  de 
M.  Mirman  et  a  arrêté  les  déclarations  que  le  Cabinet  appor- 
tera devant  la  Chambre, 

M.  Ilanolaux  a  informé  le  Conseil  que,  à  son  audienee.  ,ii 
plomatique,  l'ambassadeur  de  Turquie  lui  avait  donné  com- 
munication par  écrit  des  mesures  d'exéculion  prises  et  des 
premiers  résultats  obtenus  a  la  suite  des  engagements  de  la 
Porte  dans  la  question  arménienne. 

Iles  1.9U0  individus  musulmans  et  non  musulmans  qui 
avaient  été  arrêtés  lors  des  derniers  troubles  de  Constantino- 
ple,  1.800  ont  été  remis  en  liberté,  (iO  ont  passé  devanl  les  tri- 
bunaux et  ont  été  condamnés  à  des  peines  diverses  ;  40,  qui 
restent  encore  en  prison,  passeront  devanl  les  tribunaux  avant 
lundi.  On  fera  connaitre  incessamment  à  M .  Hanotaux  les 
résultats  pour  les  provinces. 

Le  vali  de  Diarbekir,   révoqué,  est  remplacé  par  Haled 
bey.  premier  président  de  la  Cour  arménienne  de  Constanti- 
nople. 

On  procède  en  ce  moment  à  l'élection  du  patriarche  armé- 
nien, qui  sera  terminée  samedi  prochain. 

Communication  a  été  donnée  à  M.  Hanotaux  du  texte  des 
instructions  envoyées  aux  valis  des  provinces,  pour  éviter  à 
l'avenir  le  retour  des  violences  et  rendre  les  fonctionnaires 
de  tout  ordre  responsables.  La  police  de  Constantinople  va 
être  réorganisée  à  l'européenne. 

M.  Hanotaux  a,  en  ouire,  informé  le  Conseil  que  les  pour- 
parlers se  continuent  avec  la  plus  grande  activité  entre  les 
Gabinets  européens  et  à  Constantinople,  en  vue  do  poursuivre 
l'application  des  réformes  déjà  obtenues  ou  d'obtenir  d'autres 
réformes  paraissant  indispensables  dans  le  système  adminis- 
tratif et  tinancier. 

-»~v  Le  Sénat,  dans  sa  séance  du  12  novembre,  a  terminé 
la  discussion  du  projet  de  loi  concernant  la  réforme  de 
l'impôt  des  boissons.  L'ensemble  du  projet  de  loi  a  ét j  adopté 
par  149  voix  contre  78. 

•w-  A  la  Chambre  des  députés,  M.  Mirman  a  interpellé  le 
Ministère  sur  la.  liberté  d'association  des  fonctionnaires 
civils  et  en  particulier  des  membres  do  l'enseignement.  Après 
une  longue  discussion  à  laquelle  ont  pris  part  MM.  Mirman, 
Rambaud,  ministre  de  l'instruction  publique;  Darlan,  mi- 
nistre de  la  justice  et  des  cultes:  Lemire,  Léon  Bourgeois, 
Jules  Lpgrand,  Mébne,  président  du  Conseil'  et  Millerand, 
l'ordre  du  jour  suivant  a  été  adopté  par  306  voix  contie219: 

«  La  Chambre,  approuvant  les  déclarations  du  Gouverne- 
ment et  comptant  sur  sa  fermeté  pour  faire  respecter  les 
droits  de  l'Etat,  passe  à  l'ordre  du  jour.  » 

Une  disposition  additionnelle  de  M.  Mirman  a  été  repoussée 
par  292  voix  contre  173. 

En  fin  de  séance,  M  Cochery,  ministre  des  finances,  a 
déposé  sur  le  bureau  de  la  Chambre  le  projet  de  loi,  adopté 
avec  modifications  par  le  Sénat,  concernant  la  réforme  de 
l'impôt  des  boissons. 

Ce  projet  sera  renvoyé  à  la  Commission  précédemment 
saisie. 

«vw  Hier,  13  novembre,  la  Chambre  a  repris  la  discussion 
de  la  loi  sur  les  vins  artificiels. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


L'AVENIR  EST  AU  BlIVIÉTALLiSiVIE 

INTERNATIONAL 


La  campagne  présidentielle  américaine  a  été  clô- 
turée par  le  télégramme  de  M.  Bryan,  félicitant 
M.  Mac-Kinley  de  sa  victoire  :  «  Nous  avons  sou- 
j  mis  le  débat  au  peuple  américain  :  sa  volonté  est 
une  loi  I  »  a  ajouté  le  leader  du  parti  démocrate- 
silveriste.  C'était  à  la  fois  reconnaître,  la  victoire  du 
parti  républicain  goldiste  et  la  validité  des  élec- 
tions. 

Mais  si  la  volonté  du  peuple  américain  fait  loi  en 
18!)ti,  elle  fera  également  loi  en  1900,  et  le  mani- 
feste que  le  vaincu  d'aujourd'hui  vient  de  lancer  à 
son  parti,  prouve  assez  l'espérance  qu'il  a  de  sortir 
vainqueur  de  la  prochaine  bataille. 

Ce  manifeste  démontre  d'abord,  comme  nous 
l'avions  expliqué  ici  môme,  que  les  bryannistes 
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entendent  bien  le  bimétallisme  dans  le  sens  natio- 
nal, c'est-à-dire  qu'il  réclament  la  frappe  libre  des 
deux  métaux  précieux,  à  l'ancien  rapport  améri- 
cain de  L6  à  l,  par  les  Etats-Unis  seulement,  sans 
le  concours  d'aucune  puissance  étrangère  ;  tandis 
que  les  démocrates  goldistes  veulent  le  bimétal- 
lisme international  dans  les  mêmes  conditions 
que  les  bimétallistes  internationaux  français, 
anglais  et  allemands. 

C'est  un  fait  capital  que  le  programme  respectif 
des  deux  partis  et  les  péripéties  de  la  lutte  ont  mis 
en  relief,  et  que  le  manifeste  de  M.  Bryan  place 
bors  de  toute  contestation  : 

Les  paitisans  du  bimétallisme  —  dit  ce  manifeste — ne 
sont  pas  vaincus.  Jusqu'à  ce  qu'il  leur  soit  prouvé  qu'ils  sont 
dans  l'erreur,  ils  continueront  à  lutter  contre  l'étalon  d'or. 

Les  démocrates  goldistes  ont  publiquement  appuyé  l'élec- 
tion du  ticket  d'Indiana  polis,  mais  ils  ont  secrètement  voté 
pour  les  candidats  républicains.  La  perte  de  quelques  Eiats 
par  de  très  petites  majorités  a  causé  la  défaite  momentanée 
du  bimétallisme,  mais  il  sort  de  la  lutte  plus  for  t  qu'il  y  a 
quatre  mois. 

L'année  1900  n'est  pas  loin.  D'ici  là  l'illustion  du  Bimé- 
tallisme international  se  seia  évanouie.  Les  démocrates  par- 
tisams  de  l'or  deviendront  bimétallistes  et  seront  avec  nous, 
car  les  républicains  sont  nos  ennemis  déclarés.  Le  peuple 
américain  sera  prêt  alors  à  demander  la  frappe  libre  et  illi- 
mitée de  l'or  et  de  l'argent  dans  le  rapport  du  1(5  à  î,  sans 
attendre  l'aide  ou  le  consentement  d'aucune  autre  nation. 

Ce  manifeste  n'est-il  qu'une  simple  fiche  de  con- 
solation adresée  à  un  parti  vaincu,  ou  représente- 
t-il  ta  situation  politique  américaine  sons  son  vrai 
jour?  Nous  ne  saurions  nous  prononcer  encore, 
mais  nous  devons  cependant  reconnaître  que  les 
impressions  de  la  presse  anglaise  —  bien  placée 
pour  sav*oir  la  vérité  —  se  sont  singulièrement 
modifiées  depuis  que  des  faits  plus  précis  lui  sont 
parvenus  des  divers  Etats  de  l'Amérique  du  Nord. 

*** 

Il  ne  s'agit  plus,  maintenant,  des  312  voix  que 
le  Neiv-York  Herald  annonçait  comme  définitive- 
ment acquises  à  M.  Mac-Kinley,  dès  le  4  novem- 
bre au  matin.  C'est  280  voix  qui  sont  finalement 
attribuées  au  leader  du  parti  républicain,  soit  une 
majorité  qu'un  déplacement  de  57  voix  aurait  pu 
changer  en  minorité,  puisqu'il  fallait  au  vainqueur 
au  moins  224  suffrages,  pour  triompher  de  son  con- 
current. 

Le  correspondant  de  New- York  du  Patl  Mail 
(Ucctte,  pour  ne  citer  que  celui-là,  vient  de  télé- 
graphier à  sou  journal  des  observations  qui  méri- 
tent d'être  retenues  : 

Bien  que  cette  ma  jorité  paraisse  fort  importante,  dit  ce 
correspondant,  une  analyse  attentive  des  résultats  montre 
qu'on  a  échappé  de  bien  peu  à  la  catastrophe  du  libre  mon- 
nayage de  l'urgent.  Neuf  Etais,  représentant  60  votes,  sont 
allés  à  M.  Mac  Kinley  par  des  majorités  variant  (ntre  tOOet 
20.000  voix,  et  la  somme  totale  des  majorités  de  ces  neuf 
Etats  a  été  inférieure  à  50.000;  un  déplacement  de  n  oins  de 
25.600  voix  aurait  donc  assuré  l'élection  de  M.  Bryan  ! 

Le  S/a' ist,  l'un  des  meilleurs  organes  financiers 
de  la  Cilé,  appréciant  les  résultats  de  l'élection 
Mac-Kinley,  dit  que  ceux  qui  se  livrent  à  la  spécu- 
lation sur  les  valeurs  américaines  courent  de 
grands  risques,  les  dangers  de  la  question  moné- 
taire étant  loin  d'être  passés. 

Celle  opinion  du  Slatist  est  confirmée  par  la  dé- 
pêche suivante  que  le  Daily  Telegraph  a  reçue  de 
son  correspondant  de  New-York  : 

Il  parait  probable  que  M.  Bryan  va  prendre,  dés  mainte- 


nant, une  part  active  et  influente  dans  les  débats  politiques. 
Ses  amis  espèrent  que.  par  suite  de  la  retraite  du  sénateur 
TTnuton,  de  Nebraska,  M.  Bryan  pourra  entrer  au  Sénat  des 
Etats-Unis  et  qu'il  entreprendra  une  lutte  agressive  contre  le 
pouvoir  de  l'or. 

Les  journaux  mackinleystes  soutiennent  que 
le  parti  républicain  aura  huit  voix  de  majorité  au 
Sénat  ;  les  journaux  bryannistes  affirment,  au  con- 
traire, que  les  silveristes  l'emporteront  de  deux 
voix.  Quoi  qu'il  en  soit,  la  SaturJay  Reïiew,  de 
Londres,  a  raison  de  dire  qu'avec  ses  six  millions 
d'électeurs,  M.  Bryan  occupera  aux  Etats-Unis 
une  situation  unique  dans  l'opposition. 

Dans  cet  état  de  choses,  est-il  à  supposer  que  le 
parti  républicain  puisse  abandonner  le  programme 
monétaire  de  Saint-Louis?  Est-il  admissible  que 
M.  Mac  Kinley,  qui  a  été  lui-même  un  partisan 
résolu  de  la  réhabilitation  monétaire  de  l'argent, 
laisse  à  son  redoutable  adversaire  le  bénéfice  de  ce 
programme?  Non,  évidemment,  car  un  relève- 
ment des  tarifs  douaniers  américains,  en  admet- 
tant même  que  ce  relèvement  soit  excessif,  ne 
pourra  jamais  modifier  la  balance  des  paiements 
extérieurs  des  Etats-Unis  au  point  de  rendre  ce 
pays  créditeur  de  l'Europe. 

Bien  mieux,  le  relèvement  des  tarifs  douaniers 
américains  déterminera  nécessairement,  en  Eu- 
rope, une  recrudescence  du  protectionnisme.  La 
production  indigène  américaine  sera  mieux  défen- 
due contre  l'importation  étrangère  ;  mais  n'est-il 
pas  naturel  de  supposer  que  les  nations  atteintes 
parce  relèvement  se  défendront,  à  leur  tour,  contre 
la  concurrence  des  produits  américains  ? 

Il  peut  donc  se  faire  que  la  ba'ance  des  paie- 
ments extérieurs  des  Etats-Unis  s'aggrave  au  lieu 
de  s'améliorer,  et  que  leur  déplorab  e  régime  mo- 
nétaire, qui  obligeait  le  Gouvernement  de  M.  Cle- 
veland  à  emprunter  un  milliard  de  francs  chaque 
année  pour  soutenir  la  parité  d'or  des  billets  d'Etat 
et  des  dollars  d'argent,  donne  de  pires  obligations 
au  Gouvernement  de  M.  Mac-Kinley. 

*** 

Non,  non  !  la  question  monétaire  américaine  n'a 
pas  été  réglée  par  l'élection  du  3  novembre!  Elle 
pourrait  l'être  rapidement  si  le  parti  républicain 
s'attachait  énergiquement  à  la  réalisation  du  Bi- 
métallisme international,  système  monétaire  qui 
peut  seul  assurer  aux  Etats-Unis  la  stabilité  de 
change  de  leur  circulation  fiduciaire  et  des  dol- 
lais  d'argent,  sans  présenter,  pour  l'Europe,  les 
dangers  du  monométallisme  argent...  Les  décla- 
rations queM.Hanna  (le  président  du  Comité  répu- 
blicain, l'homme  à  qui  Mac-Kinley  doit  certaine- 
ment sa  victoire)  vient  de  faire  à  Denver  permet- 
tent de  croire  qu'il  en  sera  ainsi  : 

Le  président  Hanna  est  arrivé  hier  dans  cette  ville  —  dit  le 
télégramme  de  l&Pall  Mail  Gazette,  dont  nous  avons  déjà  cité 
un  extrait,  et  il  a  déclaré  entre  autres  choses  :  «Si  nous  avons 
«  déployé  autant  d'activité  dans  les  Elat^  du  Centre  et  de 
«  l'Ouest,  c'est  parce  que  les  fermiers  et  les  agriculteurs  de 
«  ces  Etats  y  ont  été  particulièrement  mal  informés  au  sujet 
«  de  nos  internions.  La  plupart  d'entre  eux  s'imaginent  que 
«  le  parti  républicain  est  en  faveur  du  mononn  lallisnie-or,  et 
«  que  si  Mac  Kinley  était  élu,  l'argent  disparaîtrait  de  la  cir- 
«  culation.  Nous  leur  avons  expliqué  que  nous  nous  en  te- 
«  nions  aux  termes  de  la  plate-forme  de  Sainl- Louis,  qui  sou- 
«  fient  le  Bimétallisme  avec  une  entente  ifternatwna^e,  et 
«  que  nous  ne  sommes  pas  des  monometalliste<-or  !  Le  ré- 
«  sullat  de  notre  campagne  se  voit  dans  les  votes  do  tous  les 
«  Etats  de  l'Ouest,  » 
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Si  ces  paroles  ont  élé  réellement  prononcées  par 
M.  Hanna,  elles  constituent  pour  Le  parti  républi- 
caiin/engagement  formel  de  faire  aboutir  le  pro- 
gramme monétaire  de  Saint-Louis. 

On  peut  répondre  —  ainsi  que  l'a  déjà  fait  un 
de  nos  confrères  monométal lisl es-or  —  qu'il  s'agit 
là  d'une  simple  promesse  électorale  que  le  parti 
républicain  oubliera  au  lendemain  de  ses  sucré-. 
Ou  encore  «pie  les  républicains  se  sont  retranchés 
derrière  le  bimétallisme  international,  parce 
qu'ils  savent  fort  bien  qu'une  entente  monétaire 
entre  les  grandes  puissances  commerçantes  du 
monde  est  un  problème  insoluble,  et  qu'à  l'impos- 
sible nul  n'est  tenu  ! 

L'une  ou  l'autre  des  deux  éventualités  donne- 
rait au  manifeste  de  M.  Bryan  la  valeur  d'une 
prophétie!  «  L'année  Ï900  n'est  pas  loin.  D'ici  là, 
«  l'illusion  du  bimétallisme  internationales  sers. 

«  évanouie!        Le  peuple  américain  sera  prêt 

«  alors  à  demander  la  frappe  libre  illimitée  de  l'or 
«  et  de  l'argent  dans  le  rapport  de  lb  à  1,  sans 
«  attendre  t'aide  ou  le  consentement  d'aucune 
«  autre  nation.  » 

Et  alors  tous  les  dangers  de  crises  financières  et 
économiques,  dont  le  Temps  menaçait  si  juste- 
ment l'Europe  au  cas  du  triomphe  des  silveristes. 
—  dangers  très  réels,  nous  l'avons  plusieurs  fois 
démoniré,  —  apparaîtront  à  nouveau. 

Le  Times,  commentant  l'élection  présidentielle 
des  Etats  Unis,  disait  l'autre  jour  que  l'un  de  ses 
efi'ets  serait  de  redresser  quelques  opinions  vul- 
gaires au  sujet  du  bimétallisme;  et,  après  avoir 
l'ait  le  provès  des  silveristes  ou  bimétallistes  na- 
tionaux américains,  le  journal  de  la  Cité  voulait 
bien  reconnaître  que  «  quant  aux  bimétallistes  in- 
ternationaux leurs  motifs  sont  honnêtes  et  leurs 
raisons  plausibles  ». 

Nous  dirons,  à  notre  tour,  que  l'élection  améri- 
caine aura,  un  effet  beaucoup  plus  considérable  : 
celui  de  faire  entrevoir  à  l'Europe  l'impasse  dan- 
gereuse dans  laquelle  le  monométallisme-or  an- 
glais l'a  engagée. 

Edmond  Théry. 
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Sous  ce  titre,  notre  distingué  confrère  M.  Emmanuel 
Vidal,  directeur  de  la  Cote  de  la  Bourse  et  de  la  Ban- 
que, vient  de  publier  une  très  iatéres^ante  brochure, 
que  tous  les  journalistes  financiers  devront  lire  et  con- 
server dans  leur  bibliothèque. 

L'ouvrage  est  divisé  en  cinq  parties  : 

La  première  pose  la  question  de  l'impôt  sur  le  re- 
venu ou  les  revenus,  telle  qu'elle  se  dégageait  des  ordres 
du  jour  votés  par  la  Chambre  le  26  mars  1896.  286  dé- 
putés s'étaient  ralliés  au  proiet  de  M.  Doutner  :  imp)l 
général  sur  le  revenu;  272  avaient  préféré  la  formule 
tendant  à  l'établissement  de  l'impôt  sur  le  revenu; 
mais  5o8  députés,  c'est-à-dire  la  presque  unanimité  de 
la  Chambra,  réclamaient  une  réforme  de  nos  contribu- 
tions directes. 

Le  projet  de  budget  de  M.  Cochery,  ayant  pour  objet 
de  réaliser  la  somme  des  deux,  formules,  voulait  appli- 
quer aux  rentes  françaises,  aux  fonds  d'Etats  étrangers 
et  aux  valeurs  étrangères  non  ao  mnées  au  timbre, 
l'impôt  de  4  0/0  sur  le  revenu,  qui  frappe  aujourd'hui 
les  autres  valeurs  mobilières,  taux  qui  était  même 
porté  à  4  50  0/0  pour  mettre  cet  impôt  en  parité  avec 
l'impôt  sur  les  propriétés  bâties. 

La  deuxième  partie  de  l'ouvrage  examine  le  principe 


de  l'impôt  sur  la  Kente  et,  par  des  citations  caractérig 
tiques  et  des  rapprochements  de  texte*  concluant^,  elle 
établit  que,  la  reforma  tes  impôts  directs  ne  peut  justi- 
lier  l'impôt  sur  la  Rente. 

La  troisième  partie  pose  la  question  de  droit.  Après 
avoir  l'ail  un  rapide  examen  de  '  l'état  du  créd  l  public, 
français  en  1/8!),  (tes  déclarations  de  I  Assemblée  natio- 
nale, de  l'article  3  de  la  loi  du  24  août  L79S,  de  La  loi 
du  9  vendémiaire  au  VI  et  dégagé  les  Considérations  de- 
droit  qui  résultent  de  ces  actes,  M.  Emmanuel  Vidal 
arrive  à  cette  conclusion  rationnelle  : 

Dés  lors,  il  y  a  eu  contint  entre  l'Etat  et  les  prêteurs. 

(>  contr  at  prend  ses  bases  dans  l'article  08  île  la  loi  du  9 
vendémiaire  an  VI,  dans  l'exécution  par  l'Etat  des  clauses  de 
ce  contrai  primitif,  à  la  suite  des  emprunts  successifs  ;  dans 
les  déclarations  réitérées  des  Minisires  des  nuances  et  dans 
l'exonération  de  la  rente  maintenue  par  l'Eiat,  dans  son 
propre  intérêt,  en  1872. 

Les  guides  juridiques  pour  retrouver  ces  bases,  parmi  les 
faits,  sont  les  articles  1134,  1185  et  1150  du  Code  civil. 

/L'Etat  républicain  doit  être  soumis  au  respect  de  ses 
contrats,  comme  un  simple  particulier. 

La  quatrième  partie  traite  la  question  au  triple  point 
de  vue  :  financier,  politique  et  social.  C'est  peut  être  la 
plus  intéressante  de  l'ouvrage,  mais  nous  y  relevons 
une  erreur  commise  par  M.  Cucheval  Glarignv,  dans 
ses  Finances  de  la  France  de  1870  à  1890,  dont 
M.  Vidal  cite  un  extrait  : 

«  Les  économistes  les  plus  compétents  évaluaient  à 
cinq  ou  six  milliards  la  totalité  des  espèces  d'or  et 
d'argent  qui  circulaient  en  France  (en  1870  71)  ;  la  ran- 
çon fut  fixée  à  cinq  milliards,  plus  les  intérêts  pendant 
la  durée  des  paiements,  et  elle  dut  être  payée  en  nu- 
méraire. » 

C'est  une  erreur  de  fait.  L'indemnité  de  guerre,  in- 
térêts compris,  a  nécessité  le  paiement  d'une  somme 
totale  de  5  315.758.853  fr.  29,  dont  il  a  été  d'abord 
déduit  3?5.098.4<i0  fr.  pour  la  reprise  des  ligues  de 
l'Est  situées  en  territoire  annexé. 

Les  4. 990. 660. 453  fr.  29  pour  solde  ont  été  réglés  de 
la  manière  suivante  : 

Billets  de  banque  français,  monnaies 

all-mandes,  or  et  argent  français 

pour  Fr.  742.. °3 4. 079  03 

Lettres  de  change  sur  l'éi ranger        4.248.X2  >.3î4  26 

Total  égal  Fr.  4. 990. Mil). 45  i  29 

La  première  de  ces  deux  sommes  se  décompose  de  la 
manière  suivante  : 

Billets  de  la  Banque  de  France   125.000.000  » 

Monnaies  et  billets  allemands   105.089;  14?.  18 

Montiaies  d'or  françaises    273. (KM. 058  10 

Monnaies  d'argent  françaises   239.891.875  75 

Total  égal  Fr.  742.334.0/J  03 

La  seconde  : 

Valeurs  allemandes   2.799.513.183  72 

Valeurs  diverses   1.448.8)3.190  54 

Total  égal  Fr.  4.248.326  374  26 

Ce  sont  ces  4.240.326.374  fr.  26  de  lettres  de  change 
sur  l'étranger  qui  vont  être  transformées  en  tbalers, 
livres  sterling,  marks  banco,  francs  belge-,  florins  de 
Hollande,  florins  de  Francfort  et  reick  marks,  acceptés 
comme  monnaies  libératrices  par  le  Gouvernement 
allemand,  au  même,  litre  que  les  monnaies  françaises. 

Mais  l'or  et  l'argent  français  proprement  dit  —  et 
contrairement  à  l'esprit  de  la  phrase  de  M.  Cucheval- 
Glarigny  —  ne  sont  entrés  dans  le  règlement  de  l'in- 
demnité de  guerre  que  pour  une  somme  totale  d3 
512.294.833  fr.,  soit  à  peine  le  dixième  du  chiffre 
total. 

Quelle  a  été  l'origine  réelle  de  ces  lettres  de  change 
qui  ont  permis  à  la  France  de  se  libérer  vis-à-\is  de 
l'Allemagne  sans  amoindrir  sensiblement  son  stock  de 
I  numéraire,  métallique  ?  Les  dix  ou  douze  milliards  de 
|  francs  en  fonds  d'Etats  étrangers  ou  valeurs  mobilières 
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étrangères  que  les  portefeuil'es  français  possédaient  à 
cette  époque. 

Les  grands  Emprunts  de  libération  du  territoire 
ayant  été  émis  à  un  taux  très  avantageux  (6  0/0  envi- 
ron), nos  compatriotes  ont  réalisé  une  partie  de  leurs 
titres  étrangers  pour  prendre  des  Rentes  françaises. 
Cet  arbitrage  leur  a  été  profitable,  en  ce  sens  que  le 
cours  de  nos  Rentes  s'est  rapidement  relevé,  et  il  a  mer- 
veilleusement consolidé  le  crédit  de  la  France  puisque, 
dès  là  fin  de  l'année  1874,  presque  toutes  les  Rentes 
françaises  souscrites  par  les  étrangers  au  moment  des 
grands  Emprunts  de  1871  et  1872  étaient  revenues  se 
classer  dans  les  portefeuilles  français,  et  qu'à  partir  de 
cette  date,  les  changes  extérieurs  nous  sont  redevenus 
favorables. 

J'ai  relevé  l'erreur  commise  par  M.  Cucheval-Cla- 
rigny  parce  que  la  vérité  est  encore  plus  favorable  à  la 
thèse  que  M.  Vidal  développe  dans  la  cinquième  partie 
de  son  ouvrage,  consacrée  aux  valeurs  mobilières  et 
fonds  d'Etat  étrangers. 

En  effet,  le  mécanisme  delà  conversion,  en  monnaies 
libératrices,  de  l'indemnité  de  guerre  de  5  milliards 
payée  par  la  France  à  l'Allemagne  prouve  les  immenses 
services  que  les  valeurs  et  fonds  d  Etat  étrangers  peu- 
vent rendre  au  pays  qui  les  possède. 

M.  Emmanuel  Vidal  a  donc  raison  de  dire  qu'une 
taxe  fiscale  exagérée  sur  ces  valeurs  et  fonds  d'Etat 
étrangers  porterait  atteinte  à  rotre  bonne  situation 
monétaire,  et  à  la  prospérité  du  marché  financier  fran- 
çais. 

Edmond  Théry. 


LA  NITRATE  RAILWAYS 


Il  est  bien  difficile,  pour  ne  pas  dire  plus,  de  défendre  les 
intéiêts  des  porteurs  français  engagés  dans  une  entreprise 
étrangère.  Le  Conseil  d'administration  de  la  Nitrate  Rail- 
ways,  qui  a  convoqué  pour  le  19  novembre  prochain  une  as- 
semblée générale  extraordinaire  à  l'effet  d'entendre  un  rapport 
sur  la  situation  actuelle  de  la  Compagnie,  et  qui  a  écrit  au 
Comitt''  français  de  défense  qu'il  était  disposé  à  lui  fournir 
les  moyens  de  procéder  à  son  enquête,  suscite  aujourd'hui  de 
telles  difficultés  aux  porteurs  français  qu'il  sera  matérielle- 
ment impossible  au  Comité  de  représenter,  à  l'assemblée  du 
19,  ceux  de  ces  actionnaires  habitant  la  province  ou  l'étranger. 

Le  Conseil  du  Comité  français  a  énergiquement  protesté 
contre  les  procédés  du  Conseil  d'administration  anglais  qui 
ne  sont  justifiés  ni  par  la  loi  anglaise,  ni  par  les  statuts  so- 
ciaux. 

Voici  la  lettre  de  protestation  que  le  Conseil  a  adressée, 
hier  soir,  à  M.  llarvêy,  président  : 

Paris,  le  13  novembre  1896. 

Monsieur  le  Président, 
Dans  votre  lettre  du  0  courant,  en  réponse  à  notre  de- 
mande d'enquête,  vous  nous  avez  dit  que  votre  Conseil 
était  tout  disposé  à  faciliter  aux  délégués  des  action- 
naires français  l'exécution  de  leur  mandat.  Or,  vous 
avez  donné  à  la  Maison  de  Neuflize  et  Gie,  banquiers, 
31,  rue  Lafayette,  Paris,  qui  a  été  chargée  par  vous  de 
recevoir  le  dépôt  des  actions  Nitrate  Railways,  en 
vue  de  l'Assemblée  extraordinaire  du  19,  des  instruc- 
tions telles  qu'il  sera  matériellement  impossible  à  nos 
délégués  de  représenter,  à  cette  Assemblée,  les  action- 
naires français  habitant  la  province  et  l'étranger,  et, 
probablement  aussi,  les  actionnaires  parisiens  eux- 
mêmes. 

Vous  avez,  en  effet,  prescrit  que  chaque  actionnaire 
français  devait  signer,  en  effectuant  son  dépôt  de 
titres,  une  feuille  spéciale  qui  vous  serait  transmise  à 
Londres,  afin  de  vérifier  les  signatures  données  à  Paris 
avec  celles  données  à  Londres.  C'est  exiger  que  chaque 
porteur  vienne  faire,  en  personne,  son  dépôt  à  Paris  et 
assiste,  en  personne  également,  à  l'Assemblée  de  Lon- 
dres :  disposition  que  les  statuts  de  la  Société  ne  pré- 
voient |  as,  et  qui  constitue  un  obstacle  absolu  au  pou- 
voir de  représentation  que  chaque  actionnaire,  confor- 


mément aux  articles  74,  78  et  79,  a  le  droit  de  donner 
à  un  autre  actionnaire  de  la  Compagnie. 

Mais  ceci  n'est  encore  que  la  moindre  des  difficultés 
que  vous  créez  aux  actionnaires  français.  Dans  les 
instructions  données  à  MM.  de  Neuflize  et  Cie,  vous 
avez  dit  que  les  pouvoirs  des  actionnaires  français  ne 
seraient  admis  à  ladite  Assemblée  que  s'ils  étaient 
établis  sur  des  imprimés  anglais  timbrés,  que  vous 
alliez  adresser  de  Londres  à  la  Maison  de  Neuflize,  en 
ajoutant  que  les  dépôts  ne  seraient  admis  que  jusqu'au 
14  novembre  et  que,  conformément  aux  statuts,  les 
pouvoirs  devaient  être  remis  au  Conseil  au  moins  qua- 
rante-huit heures  avant  le  jour  de  l'Assemblée,  c'est  à- 
dire  le  17  au  matin. 

Or,  la  convocation  de  l'Assemblée  a  été  faite  le  3  no- 
vembre ;  nous  en  avons  été  avisés  seulement  le  5.  Ce 
même  jour,  la  Maison  Neuflize,  n'ayant  reçu  aucune 
instruction  pour  les  dépôts,  vous  a  —  sur  notre  réclama- 
tion —  demandé  par  télégramme  ce  qu'elle  devait  faire..., 
et  aujourd'hui,  13  novembre  au  soir,  les  imprimés  an- 
glais timbrés,  sans  lesquels,  leur  avez  vous  écrit,  les 
pouvoirs  des  actionnaires  français  ne  seront  pas  admis 
à  l'Assemblée,  ne  lui  sont  même  pas  encore  parvenus. 

Vous  avez  donc  rendu  impossible  l'exécution  de  notre 
mandat  et  nous  aurons  l'honneur  de  saisir  l'Assemblée 
elle-même  de  la  protestation  énergique  que  nous  vous 
adressons. 

En  regrettant  ce  premier  incident,  si  complètement 
en  désaccord  avec  les  termes  de  votre  lettre  du  6  no- 
vembre, nous  vous  prions  d'agréer  notre  considération 
très  distinguée. 

Le  Délégué  du  Comité, 
Ed.  Théry. 


LES  CHEMINS  DE  FER  AMÉRICAINS 


Les  événements  qui  viennent  de  se  succéder  aux 
Etats-Unis  ont  beaucoup  attiré  l'attention  du  public 
sur  les  valeurs  de  chemins  de  fer  américains.  On  con- 
naît, en  effet,  les  graves  conséquences  que  mouvait 
avoir  pour  ces  titres  l'issue  de  la  campagne  présiden- 
tielle. Quoique  peu  engagé  sur  ces  valeurs,  notre 
marché  devait  se  préoccuper  de  leurs  variations,  car 
tontes  les  places  européennes  sont  solidaires,  et  Lon- 
dres est  trop  intéressé  dans  les  entreprises  de  chemins 
de  fer  américains  pour  que  les  fluctuations  de  ces  titres 
n'aient  pas  leur  contre-coup  sur  notre  propre  place. 

L'intérêt  présenté  ainsi  par  ces  valeurs  donne  une 
plus  grande  actualité  au  Poor's  Manual,  qui  vient 
d'être  publié  pour  la  vingt-neuvième  fois,  en  donnant 
les  renseignements  les  plus  complets  sur  les  lignes 
américaines. 

Quelle  que  soit  l'opinion  que  l'on  ait  sur  l'avenir 
financier  de  ces  entreprises,  on  ne  peut  qu'être  sur- 
pris de  l'étendue  et  du  développement  du  système  des 
chemins  de  fer  aux  Etats-Unis. 

En  1895,  l'accroissement  du  réseau  a  été  le  plus  faible 
que  l'on  ait  pu  constater  depuis  1865.  Il  a  encore  atteint 
cependant  1.628  milles;  ce  qui  a  porté  à  181.021  milles 
le  développement  total  des  lignes  et,  malgré  cette 
énorme  étendue,  ce  réseau  comporte  encore  bien  des 
lacunes,  surtout  dans  le  Sud  et  l'Ouest,  lacune  qui 
serait  vite  comblée  si  les  entreprises  de  Chemins  de  fer 
retrouvaient  la  prospérité  qu'elles  méritent  et  que  les 
exigences  irraisonnées  des  Etats,  autant  qu'une  concur- 
rence effrénée,  leur  ont  fait  perdre. 

Le  capital-actions  des  entreprises  américaines  de  Che- 
mins de  fer  s'élevait,  à  la  fin  de  1895,  à  5.231.374.000 
dollars,  la  dette  consolidée  était  de  5.71  J.OÔ2.000  dol- 
lars et  la  dette  flottante  à  419.558.000  dollais,  soit  un 
total  général  de  11.302.985.000  dollars.  Pendant  la 
même  année,  les  recettes  brutes  ont  été  de  1.105.284.000 
dollars.  Il  faut  cependant  constater  que,  pour  les  Com- 
pagnies américaines,  la  proportion  des  recettes  nettes 
aux  recettes  brutes  est  bien  moins  importante  que 
pour  les  Compagnies  européennes:  pour  1.100.000.000 
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île  dollars  de  recettes  brutes,  il  n'y  a  eu,  en  1895,  que 
337. 000.000  de  dollars  de  recettes  nettes,  et  connue 
l'Intérêt  des  dettes  flottantes  et  consolidées  a  absorbé 
251.000.000  de  dollars,  il  n'a  été  payé  que  83.000.000 
de  dollars  en  dividendes. 

Le  nombre  des  voyageurs  pendant  l'année  1895  a  été 
de  543  974.000  et  le  nombre  des  tonnes  transportées  de 
703.800.000. 

Comme  nous  l'indiquons  plus  haut,  les  Compagnies 
de  Chemins  de  fer  américains  ont  déjà  connu  leurs  plus 
belles  années  de  prospérité.  Elles  subissent,  depuis 
quelque  temps,  l'influence  delà  situation  troublée  dans 
laquelle  se  sont  trouvés  les  Etats-Unis  et  elles  ont  dû 
payer  les  erreurs  d'une  trop  forte  spéculation 

Le  tableau  suivant,  que  nous  empruntons  au  Poor's 
Manual,  établit  une  comparaison  intéressante  entre  les 
années  1891  et  1895.  Les  chiffres  qu'il  renferme  ne  con- 
cernent que  les  principales  lignes,  c'est-à-dire  65  en 
1891  et  59  en  1894.  Cette  diminution  provientseulement 
de  la  consolidation  ou  de  la  fusion  de  plusieurs  Com- 
pagnies : 

1891  1895 

Milles  de  lignes  en  service. . .  71.015  77.269 

Capital  dollars  2.307.169.000  2.4H8.8&UIUO 

Dette  consolidée               —  2.532.617.0(10  2.730.876.000 

Voyageurs  transportés   399.564.000  386.625.000 

Recettes  des  vov.  geurs.  dollars  222.217.000  195.226.000 

Tonnes  de  marchandises   413.985.000  458.549.000 

Recettes  des      —        dollars  582.400.000  560.947.000 

Recettes  nettes                —  278.485.000  251.148.000 

Intérêt  pavé                   —  '  120.634  Ono  133.621  000 

Dividendes  pavés             —  56.672.000  40.588.000 

0/0  du  dividende              —  2  46  1  95 

Ces  chiffres  montrent  clairement  qu'il  y  a  eu  une  di- 
minution assez  importante  dans  la  progression  des 
Compagnies,  diminution  peu  encourageante  pour  les 
porteurs  de  titres. 

Les  réseaux  ont  augmenté,  le  chiffre  du  capital  et 
des  dettes  s'est  également  accru,  mais  le  nombre  des 
voyageurs  a  diminué,  de  même  que  le  chiffre  des  re- 
cettes brutes  et  des  recettes  nettes,  ainsi  que  la  moyenne 
des  dividendes.  Si  le  transit  est  en  augmentation,  ses 
pro  b.its  ont  subi  une  baisse  considérable,  et  ce  fait  est 
à  noter,  car  il  indique  une  diminution  progressive  des 
tarifs. 

En  1891,  sur  les  lignes  que  nous  considérons,  les  re- 
cettes des  voyageurs  étaient  de  2.087  dollars  par  rnilie; 
en  1895.  ce  chiffre  est  tombé  à  1.794  dollars. 

Pendant  la  même  période,  les  recettes  du  transit  par 
mide  sont  revenues  de  5.471  à  5.098  dollars  ;  les  recet- 
tes brutes,  de  8.140  à  7.431  dollars,  et  les  recettes 
nettes  de.  2.015  à  2.28:2  dollars. 

Les  chemins  de  fer  américains  reverronl-ils  jamais 
les  brilla  ts  résultats  obtenus  en  1882  et  en  1883  :' 

Pendant  1h  première  de  ces  années,  bs  Compagnies 
avaient  payé  en  dividendes  102  millions  de  dollars  à 
un  capital  de  3.500.000.000;  en  1895,  elles  n'ont  plus 
payé  que  83  millions  d'intérêts  à  un  capital  de  5  mil- 
liards 231  millions  de  dollars. 

La  diminution  des  dividendes  a  commencé  à  se  ma- 
nife>ter  en  1884,  tandis  que  le  capital  ne  cessait  de 
progresser.  Ils  se  sont  tenus  constamment  depuis  cette 
épo  (ue  à  une  moyenne  de  80  millions  à  90  millions  de 
dollars. 

Comme  nul  ne  l'ignore,  une  augmentation  de  capital 
dans  les  Compagnies  américaines  n'implique  pas  for- 
cément le  placement  de  la  somme  correspondante  dans 
l'industrie  elle  même.  Le  vrai  critérium  de  l'étendue  du 
développement  des  lignes  peut  être  cherché  dans  l'aug- 
ment-Uion  des  dettes  flottante  et  consolidée.  Si  une  telle 
augmentation  est  un  signe  de  prospérité,  nous  avons  de 
nombreux  exemples  d'un  caractère  encourageant.  De- 
puis 1882,  la  dette  consolidée  a  progressé  de  3  mil- 
liards 2  (0.513.000  dollars  à  5.712.052.000  dollars,  et  la 
dette  flottante  de  270.171.000  à  419.559.000  dollars; 
depuis  1877,  la  longueur  des  lignes  a  plus  que. doublé  : 
les  recettes  du  trafic  ont  augmenté  de  150  0/0  et  les 
recettes  ne  tes  ont  bénéficié  de  la  même  progression. 
L'intérêt  payé  aux  obligations  pendant  la  même  période 


a  progressé  d'environ  150  0/0,  tandis  que  les  dividendes 
payés  :;ux  actionnaires  n'ont  subi  qu'une  progression 
de '45  0/0. 

Ces  chiffres  sont  intéressants  à  consulter  pour  tous 
ceux  qui  détiennent  des  titres  de  Compagnies  améri- 
caines. Il  serait  utile,  à  ce  sujet,  de  connaître  la  pro- 
portion exacte  dans  laquelle  sont  réparties  ces  valeurs 
dans  les  portefeuilles  européens.  On  comprendra  cepen- 
dant qu'il  est  diflicile  d'avoir  à  ce  sujet  des  indications 
précises.  Les  acheteurs  européens  Se  portent  de  préfé- 
rence vers  les  obligations,  car  les  actions  ont  été  consi- 
dérées sur  le  marché  américain  connue  d'excellentes 
valeurs  Je  spéculation  et  la  raison  des  mouvements 
qu'elles  subissent  échappe  trop  souvent  à  ceux  qui 
vivent  loin  de  \\';ill  street.  Ce  que  nous  venons  de  «lire, 
fera  comprendre  quelles  ont  pu  être  les  appréhensions 
du  marché  anglais,  détenteur  d'une  grande  quantité 
d'obligations  des  chemins  de  fer  américains,  lorsque  la 
perspective  de  l'élection  de  M.  Bryan  a  fait  craindre 
que  l'intérêt  de  ces  valeurs,  considérées  comme  des 
placements,  ne  fût  plus  payé  qu'en  argent. 

Georges  Boubgarel. 


RÉGIE  COINTËRESSÉE  DES  TABACS  OTTOMANS 


A  la  date  du  16/28  octobre  dernier,  la  Régie  coïnte- 
ressée  des  Tabacs  de  l'Empire  ottoman  a  tenu,  à  son 
siège  social  de  Constantinople,  son  assemblée  générale 
annuelle.  En  l'absence  d~  sir  Edgar  Vincent,  vice-pré- 
sident du  Conseil  d'administration,  l'assemblée  a  été 
présidée  par  M.  le  chevalier  Princing  de  Herwalt, 
doyen  des  membres  du  Conseil  d'administration. 

Du  rapport  communiqué  aux  actionnaires  et  des 
comptes  présentés,  il  ressort  que  les  bénéfices  nets  de 
l'exercice  1895-96,  clos  au  29  février/12  mars,  se  sont 
élevés  à  28^.199  liv.  t.,  soit  en  diminution  de  63.808 
livres  turques  sur  l'exercice  précédent.  Par  suite,  le  di- 
vidende n'a  été  fixé  qu'à  19  fr.,  en  diminution  de 
1  fr.  50  sur  les  années  1893-94  et  1891-95.  Rappelons 
que  ce  même  dividende  avait  été  de  20  fr.  en  1892-93; 
de  19  fr.  en  1891-92  ;  de  17  fr.  en  1890-91  ;  de  14  fr.  en 
1889-90  et  de  13  fr.  en  1888-89.  Pour  les  quatre  premiers 
exercices  de  la  Société  (1884-85,  1885  86,  1886-87  et 
1887-88)  il  n'avait  été  rien  distribué. 

Au  début  de  l'exercice  dont  nous  parlons,  l'exploi- 
tation avait  commencé  sous  des  auspices  très  favo- 
rables, puisque  le  principal  chapitre  des  recettes  —  qui 
est  celui  des  ventes  pour  la  consommation  intérieure 
—  présentait,  pour  les  six  premiers  mois,  un  excédent 
de  56.610  liv.  t.  sur  la  période  correspondante  de 
l'exercice  précédent.  Malheureusement,  cette  exploita- 
tion s'est  trouvée  brusquement  entravée  dans  ses  pro- 
grès par  la  crise  financière  qui  a  sévi  à  partir  du  mois 
de  septembre  1895.  11  s'en  est  suivi,  pour  le  second  se- 
mestre, une  diminution  de  117.470  liv.  t.  dans  les 
ventes,  de  sorte  que  l'ensemble  du  douzième  exercice 
présente,  sur  ce  chapitre,  une  moius-value  de  60.860 
livres  turques. 

Cette  diminution,  ainsi  que  l'a  exposé  l'honorable 
Président  de  l'assemblée,  est  due  à  cette  circonstance 
que  la  crise  que  nous  venons  de  rappeler  a  atteint  dans 
leur  fortune,  soit  directement,  soit  indirectement,  tou- 
tes les  cla- ses  de  la  population.  Par  suite,  le  public, 
habitué  jusqu'alors  aux  qualités  supérieures  de  tabacs, 
s'est  porté,  sans  oser  l'avouer,  sur  les  qualités  ordi- 
naires, alors  que  le  consommateur  pauvre  recherchait, 
de  son  côté,  et  par  économie,  les  produits  de  la  contre- 
bande, favorisée  en  sous-main  par  les  cultivateurs  dé- 
sireux d'écouler,  par  son  entremise,  le  produit  de  leurs 
cultures  illicites. 

Au  sujet  de  ces  cultures  illicites,  le  Président  a  men- 
tionné qu'il  avait  été  impossible  de  les  combattre 
efficacement.  Certainement,  la  Société  a  bien  fortifié 
son  corps  de  surveillance  et  de  contrôle,  mais  il  lui 
aurait  fallu  procéder  au  déracinement  et  ce  déra- 
cinement a  rencontré  des  difficultés  qu'il  n'a  pas  été 
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possib'o  'le  surmonter  partout.  Pour  faire  respecter 
ses  droits,  la  Régie  aurait  dû  recourir  à  la  contrainte, 
mais  ellj.  a  jugé  préférable  de  ne  pas  entrer  dans  cette 
voie.  Cela  ne  l'a  pas  empêch*  e  de  signaler  au  Gouver- 
nement l'état  d>s  choses,  et  elle  espère  que  son  attitude 
et  ses  sacrifices  ne  seront  pas  méconnus.  Elle  pense,  au 
contraire,  que,  tenant  compte  de  la  situation  et  pour 
dédommagpr  la  Société  des  mécomptes  qu'elle  a  éprou- 
vés, le  Gouvernement  ottoman  accueillera  favorable- 
ment Ips  demandes  qui  lui  ont  été  adressées  en  vue  de 
consolider  le  fonctionnement  du  monopole 

Parmi  ces  demandes,  il  en  est  une  particulièrement 
intéressante,  dont  la  légitimité  a  été  reconnue  pur  les 
jurisconsultes  et  les  économistes  les  plus  éminents  de 
l'Euro  >e,  qui  ont  été  consultés  à  ce  sujet.  Il  s'agit  de 
la  question  de  savoir  si  la  Régie,  aux  termes  de  son 
cahier  des  charges,  est  tenue,  en  droit  et  en  fait, 
d'acheter  au  delà  de  ses  besoins. 

L'idée  affirmative  qui  régnait  sur  ce  point  chez  nom- 
bre de  cultivateurs,  a  été  habilement  exploitée  et  a  eu 
des  conséquences  déplorables  au  point  de  vue  de  la 
qualité  de  la  pioduction.  Se  considérant  assurés  de 
trouver  toujours  un  placement  rémunérateur  de  leurs 
produits,  les  cultivateurs  négligeaient  leurs  plantations 
et,  devant  la  résistance  qu'opposaient  à  leurs  préten- 
tions les  agents  de  la  Régie,  ils  se  croyaient  autorisés 
à  se  soustraire  à  toutes  les  obligations  qui  leur  incom- 
baient. Il  faut  donc  qu'une  interprétation  claire  et  pré- 
cise des  clauses  de  l'acte  de  concession  mette  fin  aux 
discus-ions  qui  se  sont  élevées  à  ce  propos  et  amènent, 
avec  le  te'iips  —  en  enrayant  une  surproduction  qui 
sert  de  principal  aliment  à  la  fraude —  la  production  à 
se  régler  sur  les  demandes  du  commerce. 

Eu  ce  qui  regarde  les  recettes  et  les  dépenses  de  l'ex- 
ploitation, elles  s'établissent  comme  suit  :  nous  les  rap- 
prochons de  celles  de  l'exercice  précédent: 


1894-95  1805-96 

Produits  :                            —  — 

liv.  turq.  liv.  turq. 

Vente  de  tabacs  manufacturés  .  J            2.232.2/6  2.171 .416 

Permis  de  vente                                         15.925  15.660 

Droits  d'importation  et  d'exportation..       123  359  120.999 

Revenus  de  Bagdad                                  64.116  49.631 

Intérêts                                                      524  610 

Recettes  diverses                                      15.085  24.8y2 


Total  des  produits   2.451.285  2.383.209 

1894-95  *  1895-96 

Dépenses  :  —  — 

liv.  turq.  liv.  turq. 

Redevance  annuelle   750.000  750.000 

Goût  de  revient  des  tabacs  vendus   596.501  550.098 

Tra.tement  du  personnel   130.821  127.493 

Service  de  la  surveillance   143.483  154.057 

Remise  sur  ventes   314.929  318.481 

Fra  s  sur  tabacs   1K.895  15.653 

Service  de  la  culture   29.044  32.721 

Dépenses  diverses   115.604  82.582 

Perte  sur  la  vente  des  stocks   »  63.924 


Total  des  dépenses   2.099.277  2.095.009 

Rappel  des  produits   2. 451.285  2.383.209 


Bénéfices  nets   352.008  288.200 


Sur  ce  montant,  de  288.200  liv.  t.,  il  a  d'abord  été 
pré  evé  19:3.294  liv.  t.  pour  l'intérêt  de  8  0/0  sur  le  ca- 
pital, le  dividende  des  partâ  de  fondateur,  les  rembour- 
sements d'avances  de  la  Dette  publique  pour  intérêts 
arriérés  et  extinction  complète  de  ce  compte  ;  et  sur  le 
solde,  de  94.906  liv.  t.,  il  a  été  réparti  35  0/0  aux  ac- 
tionnaires, soit  33.217  liv.  t.,  ce  qui  a  permis,  après 
déduction  de  la  part  revenant  à  la  réserve  et  au  Conseil, 
de  distribuer  un  dividende  qui,  y  compris  l'intérêt  de 
8  0/0  sur  le  capital  yersé,  a  port-3  à  19  francs  le  mon- 
tant total  revenant  à  chaque  action. 

Comme  supplément  à  ce  qui  précède,  disons  que  le 
bilan,  par  raoport  au  précédent,  accuse  une  diminu- 
tion de  52.516  liv.  t.  dans  les  disponibilités  et,  par 
contre,  une  augmentation  de  46.305  liv.  t.  dans  les 
avances  aux  cultivateurs.  Quant  au  chapitre  des  inté- 


rêts arriérés,  qui  s'élevait,  antérieurement,  à  17.118 
liv.  t.,  il  a  été  complètement  amorti. 

Il  fnut  noter  qu'en  présence  de  la  baisse  de  la  vente, 
la  Régie  coïntéressée  s'est  appliquée  à  réduire  ses  dé- 
penses. Il  s'ensuit  que  son  prix  de  revient  des  tabacs 
vendus,  qui  représentait,  dans  l'exercice  précédent,  les 
26  72  0/0  du  prix  de  vente,  a  été  graduellement  réduit 
jusqu'à  la  fin  de  l'exercice  à  23  0/0,  et  ne  représente 
plus,  en  moyenne,  pour  l'ensemble  du  même  exercice, 
que  25  23  0/0.  D'un  autre  côté,  il  est  vrai,  il  y  a  à 
enregistrer  une  perte  de  63.924  liv.  t.  provenant  de  la 
liquidation  des  am-iens  stocks  de  tabacs 'en  feuilles  ac- 
quis à  des  prix  fixés  par  une  expertise,  sans  qu'il  fut 
tenu  compte  des  besoins  limités  de  l'exploitation,  et  qui 
faisaient  partie  des  stocks  dont  le  Gouvernement  avait 
imposé  l'achat. 

Envisageant  l'avenir,  M.  le  chevalier  Princing  de 
Hprwalt  a  dit  qu'il  ne  fallait  pas  se  dissimuler  que  les 
effets  de  la  crise  à  laquelle  nous  avons  déjà  fait  allu- 
sion, se  faisaient  encore  malheureusement  sentir,  mais 
que  la  Régie  cnïntéressée  des  Tabacs  Ottomans  s'atta- 
cherait à  en  atténuer  les  conséquences  par  un  redou- 
blement d'économ  e  dans  ses  frais  généraux,  et  par  les 
améliorations  qu'elle  avait  réussi  à  introduire  dans  sa 
fabrication . 

A.  Lechenet. 


Pour  Remplacer  l'Impôt  sur  le  Revenu 


M.  Cochery,  ministre  des  finances,  a  exposé  vendredi 
dernier,  à  la  Commission  du  budget,  les  moyens  par 
lesquels  il  comptait  remplacer  limpqt  sur  les  Rentes 
françaises,  décidément  abandonné  par  le  Gouverne- 
ment. 

Cet  abandon,  défalcation  faite  de  diverses  plus-values, 
nécessite  23. 282.000  fr.  de  recettes  nouvelles  ;  pour  les 
obtenir,  le  Ministre  a  indiqué  les  moyens  suivants  : 

Application  de  l'impôt  aux  revenus  des  créances  chirogra- 
phaires.  9.0('0.000  de  francs; 

Elévation  de  0  fr.  20  à  0  fr.  25  du  droit  de  transmission  des 
valeurs  au  porteur,  9.825.000  francs  ; 

Elévation  de  0  fr.  50  à  0  ff .  60  du  droit  de  transfert  des 
val  uis  nominatives,  1.31C.000  francs; 

Fixation  à  0  fr.  10  du  droit  sur  les  opérations  de  Bourse 
(les  opérations  de  report  et  les  opérations  sur  les  rentes  res- 
tant taxées  au  taux  actuel),  4.U00.000  de  francs. 

Soit  15.135.000  francs  demandés  aux  valeurs  mobi- 
lières. Les  calculs  auxquels  nous  nous  sommes  livré 
font  re- sortir  ce  nouveau  prélèvement  de  0.90  0/0  du 
capital  des  valeurs  mobilières.  Et  cette  aggravation 
d'impôt  de  90  centimes  par  100  francs  de  revenu  vient 
s'ajouter,  ne  l'oublions  pas,  aux  impôts  déjà  lourds 
dont  ces  valeurs  sont  frappées. 

Ainsi,  il  n'est  pas  encore  bien  certain  que  M.  Cochery 
maintienne  ce  nouveau  projet.  Voici,  en  effet,  ce  que 
le  correspondant  du  Petit  Marseillais  —  qui  est  géné- 
ralement très  bien  infoimé  pour  tout  ce  qui  passe  à  la 
Commission  du  bu  Iget  et  au  Ministère  des  finances  — 
télégraphiait  avant-hier  soir  à  son  journal  : 

L'Administration  des  finances  vient  de  dresser  le  tableau  de 
rendement  des  impôts  et  revenus  indirects  pour  les  dix  pre- 
miers mois  de  1M46.  Comme  au  nombre  des  modifications  au 
projet  de  réforme  fiscale  destinées  à  compenser  l'abandon  de 
l'impôt  sur  la  Rente  figurent  l'augmentation  du  droit  si  r  les 
valeurs  mobilières  et  l'augmentation  de  l'impôt  sur  les  opéra- 
tions de  Bourse,  Rente  française  exceptée,  il  n'est  pas  sans 
intérêt  de  connaître  les  résultats  que  ces  deux  impôts  ont 
donnés  cette  année.  Il  en  résulte  les  chiffres  suivants  : 

L'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse  a  donné,  pour  cette 
période  de  dix  mois,  un  produit  de  4.145.500  fr.  soit  moins  de 
la  moitié  de  l'évaluation  budgétaire,  qui  était,  pour  cette  pé- 
riode, de8.Hl4.000  fr.  La  prévision  pour  l'année  entière  a  été 
fixée  au  chiU're  de  10  millions  1/2;  or,  à  en  juger  par  la  mar- 
che décroissante  de  l'impôt,  on  n'atteindra  pas  la  moitié  de 
celte  prévision. 

L'impôt  des  valeurs  mobilières,  quoique  ayant  donné  des 
résultats  moins  défavorables,  a  également  un  produit  inté- 
rieur aux  prévisions  budgétaires.  Sur  les  dix  mois  écoulés  de 
1896,  cet  impôt  a  donné  3.593.000  fr.  de  moins  que  les  prévi- 
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sions  l)mlj»ét  iin>s.  La  moins-v;due,  en  lin  d  exercice,  variera 
ontro  4  el  5  millions. 

En  c<  i  état,  la 'Commission  du  budget  se  montre  très  oppo- 
sée aux  moyens  de  compensation  proposés,  par  celte  double 
raison  qu'ils  ne  fourniront  certainement  pas  les  ressources 
complémentaires  qu'on  en  attend,  et  qu'ils  risqueront  d'aggra- 
ver la  hituntion  du  marché  de  l'aris,  déjà  dès  atteinte. 

Il  er*t  à  présumer  que.  dans  ces  conciliions,  le  Ministre  des 
finances  ne  persistera  pas  dans  ses  propositions.  Jl  n'avait 
fait,  jusqu'ici,  à  La  Commission,  qu'une  communication  ver» 

baie  et  il  n'avait  pas  donné  à  sa  proposition  la  forme  d'un 
texte  législatif  arrêté  et  coordonné.  Depuis  son  entrevue  avec 
la  Commission,  te  Ministre  n'a  pas  complété  sa  communica- 
tion, ce  qni  autorise  à  penser  qu'il  ne  persistera  dans  ses  in- 
tentions primitives. 


et  Fl 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  KT  SUCCURSALES 


ACTIF 
Encaissa  de  la  Ratiqti» 

5  novembre 

Or   i  Ô3i).4<>9.  >67 

Arg«nt...    L.W  289  843 

S.&9  698"sîî 


12  novembre 
1.S27.Ô47  295 
'..228  487  271 

3.156  014~567 


Effets  échus  nier  a  recevoir  ce  jour.  

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers  


Total. . . 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières     fx:b,an§ues  département. 

(  Loi  du  9  juin  18o7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  a  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total . 


5  novembre  i  12  novembre 


1   4  KO  ROQ 

Du 
.  SI  1 

3 

.156.014.567 

6t 

.  525 

63.086 

362  849 

.  428 

340.493.355 

» 
■ 

» 

413. 103 

841 

460  971.376 

366 

00e 

21  000 

215 

700 

215  700 

167.8611 

319 

161 

365.783 

202.0 

203 

195 

.909.021 

140.000 

000 

140.000.000 

10.000 

000 

10.000.000 

2.980 

750 

2. 980. '50 

99.614 

752 

99 

626.320 

100.000 

000 

100.000.000 

4.000 

000 

4.000.000 

15. 16;. 

524 

15 

108  722 

5.436 

687 

5.474.033 

8.407 

444 

8 

407.444 

52.014 

141 

36  812  299 

4.773.817 

128 

4  737.463  459 

182.500 

000 

182 

500.000 

8.002 

313 

8 

002.313 

10.000 

OOC 

10 

000.000 

2.980 

750 

2 

980.750 

9.125 

000 

9 

125.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

8.407 

444 

8 

407.444 

3.675  735 

225 

3 

636 

272. 030 

24  420 

245 

20 

359  120 

18  481 

39.^ 

18 

221.997 

U£S  229 

292 

290 

7î8  302 

471  236 

437 

442 

082  086 

63.851 

905 

63 

838.2.  9 

1  930 

360 

1 

841.186 

7  237 

H47 

7 

602.461 

863 

575 

863.5/5 

21.810 

135 

30 

6U5.981 

-i.773.817 

128 

4 

737 

463.459 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


17  nov. 

16  nov. 

15  nov. 

14  nov. 

12  nov. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.244.9 

3  485.0 

3.506.9 

3.518  9 

3  636.2 

i  952.1 

2.967.9 

3.181.4 

3.178.5 

3.156  0 

536.6 

620.0 

463  8 

669.1 

8'1  4 

Avances  aux  partie. 

304.9 

294.0 

290.4 

358.6 

357  5 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

350.8 

159.5 

199  4 

214.0 

290  7 

—  part... 

334.7 

363.2 

363.2 

6i  6  9 

505.9 

Taux  d'Escompte 

2  %  0/0 

2  %  .0/0 

2  %  0/0 

8  0/0 

2  0/0 

1  %  0/00 

2  0/00 

pair 

V%  0/co 

2  %  0/00 

Bénéfices  nets  

1.895.5 

2.599.2 

9u2.4 

1  567.4 

2.128.1 

Le  Rendement  des  Impôts.  —  L'Administration 
des  finances  vient  de  publier  le  rendement  des  impôts 
et  revenus  indirects  ainsi  que  des  monopoles  de  l'Etat 
pendant  le  mois  d'octobre  189(3. 

Les  résultats  accusent  une  plus-value  de  2. 391.000  fr. 


par  rapport,  aux  évaluations  budgétaires  et  une  au^' 
meniation  de  3.810.706  lï.  par  rapport  à  octobre  1865 

Pour  les  dix  premiers  mois  de  l'année,  il  y  a  aug- 
mentation d«  5.245,000  fr.  sur  la  période  budgétaire, 
et  de  37. Q46.400  l'r.  sur  la  période  correspondante  de 
1895. 

BUDGET  DE  L'ÉTAT  (France  et  Algérie) 

RECOUVREMENTS  du  mois  doetohi-o  1SU6 


Désignation 


Recouvrements  (Milliers  de  francs) 


des 
produits 

Kecouv. 
d'oct. 

1896 

Evaluât, 
budgé- 
taires. 

Diflerên««' 
par  rapp. 

aux 
évaluât, 
baugetair. 

Différente! 
par 
rapport 

à  1895 

FRANCE  (1S96) 

» 

» 

» 

» 

I  ..Al    /  /i/O 

14 

231 

f  4.5'  9 

— 

275 

+ 

615 

48 

739 

49  422 

— 

612 

+ 

2 

104 

18 

379 

20.101 

g 

002 

985 

33 

903 

35  111 

1 

308 

- 

1 

432 

50 

630 

50 .5(9 

12(1 

1 

466 

2 

80* 

2  9 1  '£ 

101 

+ 

51 

21 

863 

19.976 

+ 

1 

887 

+ 

1 

056 

33 

676 

32  42  î 

+ 

1 

219 

+ 

608 

3 

46  i 

3.572 

111 

s  37 

Postes, Télégr.  et  Téléphones. 

19 

201 

18  083 

+ 

1 

Il9 

1 

731 

1 

509 

2  014 

505 

132 

16 

421 

14  195 

+ 

2 

228 

1 

256 

917 

1.123 

206 

206 

Ressources  exceptionnelles.. 

» 

» 

» 

» 

4 

616 

3  765 

851 

876 

Totaux  pour  la  France.. 

27(i 

416 

268.  ('24 

+ 

391 

+ 

810 

ALGÉRIE  (sept.  1896) 

Impôt  4  0/0  

4 

890 

4  776 

+ 

111 

202 

» 

1 

Timbre  

237 

235 

2 

3 

315 

299 

+ 

16 

4- 

2 

862 

918 

56 

+ 

2? 

52(i 

552 

32 

+ 

127 

22 

27 

4 

» 

78 

80 

2 

+ 

2 

Postes, Télégr.  et  Téléphones. 

3«4 

348 

+ 

16 

+ 

21 

223 

26  i 

41 

+• 

12 

155 

105 

+ 

50 

+ 

79 

103 

52 

+- 

50 

+ 

50 

241 

22  ( 

20 

+ 

29 

Totaux  pour  l'Algérie  

8.014 

7.881 

132 

+ 

136 

BUDGET  DE  L'ÉTAT  (France  et  Algérie) 

RECOUVREMENTS  des  dix  premiers  mois  de  l'année  1806 


Recouvrements  (Milliers  de  francs) 


des 
produits 

Recouv. 
'0 

le  s  mois 
1896 

Evaluât, 
budgé- 
taires. 

Différences 
par  rapp. 

aux 
évaluât, 
budgétair. 

Différence! 
par 
rapport 
à  1895 

FRANCE  (10  le"  mois  1896) 

Impôt  4  0/0  

» 

» 

14  234 

1  Ô09 

275 

2.138 

48.789 

49.4?2 

3i 

20.641 

Timbre  

18  379 

20.401 

2 

1102 

+ 

4.604 

33  90? 

35  111 

1 

208 

+ 

27.035 

483.297 

469  379 

+ 

13 

9.7 

+ 

8.478 

Sels  

25.458 

21.182 

1 

275 

+ 

971 

149.90.. 

151  268 

1 

368 

2.268 

32V  26 

310. 878 

i 

15 

048 

+ 
+ 

11  999 

33.252 

32  236 

16 

841 

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

178  460 

168.529 

+ 

0 

931 

2  721 

1.H.218 

12  703 

+ 

512 

ï 

609 

21.678 

20  817 

+ 

831 

3.558 

1(1  856 

10  2ui 

+ 

65  i 

4- 

654 

Ressources  exceptionnelles.. 

n 

» 

» 

Recettes  d'ordre  

3:i  300 

32.621 

+ 

078 

928 

Totaux  pour  la  France... 

2246.308 

2211.063 

+ 

5 

945 

+ 

37.015 

ALGÉRIE  (9  1er*  mois  (896) 

Impôt  1  0/0  

6.019 

5.768 

+ 

281 

76 

142 

152 

10 

24 

Enregistrement  

2.494 

2  671 

177 

169 

2  92} 

2.998 

77 

53 

7  743 

9  87S 

8 

131 

+ 
+ 

219 

Contributions  diverses  

4  933 

3.915 

+ 

1 

0!8 

2.491 

241 

275 

31 

17 

486 

45P 

35 

+ 

5 

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

3. 064 

3  028 

+ 

36 

2 

1.608 

1  313 

+ 

265 

+ 
+ 

366 

361 

265 

+ 
4- 

99 

54 

721 

548 

176 

+ 

176 

2  323 

2  159 

+ 

164 

164 

Totaux  pour  l'Algérie  

33.096 

33.450 

354 

+ 

3.432 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  France 


Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

L'assemblée  générale  extraordinaire  de  la  Providence, 
Compagnie  d'assurances  sur  la  vie,  en  date  du  5  décem- 
bre 1894,  a  voté  la  réduction  du  capital  de  12  millions 
à  G  millions  de  francs,  et  l'échange  de  12.000  actions 
de  1.000  francs  libérées  de  250  francs  contre  12.000  ac- 
tions de  500  francs  libérées  de  125  fr.,  sous  réserve  des 
dispositions  spéciales  résultant  de  l'article  19  des  sta- 
tuts. ' 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décide  qu  à 
no-tir  du  11  novembre  présent  mois,  les  12.000  actions 
nouvelles  de  500  francs,  libérées  de  125  francs  et  nomi- 
natives de  ladite  Société,  seront  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant,  en  remplacement  des 
12.000  actions  anciennes  de  1.000  francs. 

Les  titres  nouveaux  portent  une  estampille  rouge 
mentionnant  leur  situation  spéciale  à  l'égard  des  tiers 
ayant  contracté  avec  la  Compagnie  avant  la  réduction 
du  capital  social.   

La  Société  de  Reprise  du  solde  de  l'actif  de  l'ancien 
Comptoir  d'Escompte  va  procéder,  à  partir  du  18  no- 
vembre, à  une  répartition  de  50  francs  par  titre. 

Cette  répartition  sera  faite  contre  remise  des  actions 
anciennes  du  Comptoir  d'Escompte  qui  seront  échan- 
gées, titre  pour  titre,  contre  des  parts  de  la  Société  de 
Reprise. 

Par  suite,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  que  les  ac- 
tions du  Comptoir  d'Escompte  (en  liquidation)  cesse- 
ront d'être  négociables  à  la  Bourse  de  Paris,  à  partir  du 
19  novembre  présent  mois. 


Un  versement  de  50  fr.  (48  fr.  90  net,  après  déduction 
d'un  coupon  de  1  fr.  10)  est  appelé  du  10  au  20  novem- 
bre sur  les  obligations  Foncières  2  80  0/0  1895  non 
libérées. 

En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé 
qu'à  partir  du  14  novembre,  lesdites  obligations  ne 
seront  plus  négociables  qu'en  titres  libérés  de  240  fr. 

Jusqu'au  20  novembre,  il  pourra  être  traité  suivant 
conventions  particulières  en  titres  libérés  de  190  fr. 

En  liquidation  du  30  novembre,  les  livraisons  de- 
vront s'effectuer  en  titres  libérés  de  240  fr. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER  FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  21  au  27  oct.  1896  (43«  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  dea 
lignes 


Etat  

Paris-Ly  on-Méditer . 

—  Rhône  au  Mont-Genis 

—  Chemins  Algériens.. 

Itord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Kst-Algérien  

Bône-CJuelma  voie  larg. 

—  voie  étroite 

Ouest- Algérien  

Arzew  à  Kralfallab . . 
Médoo  


1  S" 

2  • 


Rec.  br.  de 
la  semaine 


1896  1895 


2.79 
8.647 
133 
513, 
3.74V 
5.5'4 
6.775 
4.333 
3.201 
898 
607 
251 
296 
214 
101 


831 
.649 

32 
190 
372.4 
,281i3 
.2i0  4 
.209|3 
003  2 
152 
100. 
18! 
69, 
30; 

28; 


Rec.  br.  depuis 
le  le'janvier 


1896 


1895 


33S  13h 
'79'156 
128  131 
213 |  81 
154 

96' 

25 1 

63 


944  34 
990,306. 
831  3. 
352  7, 
738  161 
805,130 
348  ;  152 
839  127 
336!  83 


Différence 
pr  1896 


29, 


386, 
?97i 
069: 
342 
201 
,114, 


047 

007 
798 
075 
327 
879 
184 
155 
286 

013;— 

9941— 

440  — 
849  — 
045  + 


1  .896 
4.983 
32 
722 
3.411 
4.926 
4.163 
4.684 
1.949 
626 
197 
276 
97 
44 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez 


Du  1er  janvier  au  31  oct.. 
Du  1er  au  10  novembre  . . 
Des  11  et  12  novembre. . . 

Du  1'-'  janvier  au  12  nov. . 


1896 
w  .0!  10. 000 
2.010  000 

410.000 


1895 
05.530.000 
1.930.000 
330.000 


69.510.000     07.790  000 


Secteur  de  la  PJace  Clichy.  —  Les  actionnaires  se 
sont  réunis,  le  29  octobre  dernier,  en  assemblée  générale 
ordinaire. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du 
Conseil  et  des  commissaires,  ils  ont  approuvé  tels  qu'ils 
leur  étaient  présentés  les  comptes  de  l'exercice  1895  96, 
et  ont  fixé  le  dividende  y  afférent  à  5  0/0  du  capital, 
soit  25  fr.  par  action. 

Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  sous  déduction 
des  impôts,  à  partir  du  1er  décembre  prochain. 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 


La  semaine,  pour  la  plupart  des  valeurs  au  moins, 
aura  été  ferme,  mais  avec  des  affaires  très  limitées. 
Il  est  indéniable  que  le  public  ne  revient  pas  encore  à 
la.  Bourse  comme  il  le  faudiait.  Toutefois,  et  grâce  à  la 
stabilité  des  cours,  on  peut  croire  que  le  temps  aura 
bientôt  raison  des  hésitations  que  l'on  témoigne  encore. 

Quand  nous  parlons  d'hésitations,  nous  ne  voulons 
pas  dire  par  là  que  les  capitalistes  s'ab>tiennent  com- 
plètement. Il  n'en  est  pas  ainsi,  heureusement,  et  pour 
s'en  assurer,  il  n'y  a  qu'à  considérer  ce  qui  se  passe  au 
comptant  sur  les  grandes  valeurs,  et  notamment  sur 
les  actions  de  nos  grandes  Compagnies  de  chemins  de 
fer.  C'est  là  un  facteur  important  et  avec  lequel  il  fau-  - 
dra  compter  un  jour,  car  les  portefeuilles  ne  sont  cer- 
tainement pas  disposés  à  rendre  de  sitôt  ce  qu'ils  pren- 
nent en  ce  moment. 

■fr  £  Les  Renies,  Françaises,  un  instant  hésitantes 
en  raison  des  interpellations  que  l'on  annonçait  à  la 
Chambre  des  députés,  sont  fermes.  Au  fond,  on  ne 
prévoyait  pas  le  renversement  du  Ministère,  et  c'est 
cette  raison  qui  a  fait  que,  le  vote  étant  connu,  nos 
Rentes  nationales  n'ont  pas  plus  progressé.  En  tout 
cas,  cette  fixité  des  cours,  en  ce  moment,  n'a  rien  qui 
doive  déplaire. 

La  Rente  3  0/0  perpétuelle,  qui  clôturait  vendredi 
dernier  à  102  65,  c<>te  102  60  après  quelques  variations 
insignifiantes.  Rente  3  1/2  0/0  105  25  à  terme  et 
105  20  au  comptant,  contre  105  50  et  105  60  il  y  a  huit 
jours.  Rente  3  0/0  amortissable  sans  changement 
à  100  90. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892,  qui  clôtu- 
raient à  500  francs  conservent  ce  cours  ;  Emprunt 
2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
92  fr.,  en  bénéfice  de  1  franc. 

fr  fr  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ne  per- 
dent rien  de  leur  fermeté  antérieure.  Quelques-unes 
môme  sont  en  avance  sensible. 

Les  Obligations  1855-60,  qui  restaient  à  029  francs, 
gagnent  6  fr.  à  035  fr.  Obligations  4  0/0  1865  574  fr., 
contre  571  25;  Obligations  3  0/0  1  869  431  50,  contre 
431  francs;  Obligations  3  0/0  1871  km  fr..  gagnant 
1  fr.  50  ;  par  contrs,  Quarts  112  fr.,  contre  112  50. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  sont  à  580  75;  Obliga- 
tions 4  0/0  1  876  578  50;  Obligations  4  0/0  1886,  en 
bénéfice  de  1  franc  à  403  fr.  ;  Obligations  2  1/2  G/0 
1892,  libérées  de  160  francs,  392  50,  contre  392; 
£>i<aWs, sans  variation,  à  99  francs;  Obligations  entiè- 
rement libérées  395,  comme  il  y  a  huit  jours  ;  Quarts 
libérés,  98  fr.  50. 

Les  Obligations  nouvelles  1894-1896  offertes,  comme 
on  sait,  en  ce  moment  au  public,  aux  guichets  de  la 
Ville  de  Paris  et  de  nos  grands  Etablissements  de  cré- 
dit, sont  au  même  cours  de  390  fr.  Rappelons  que  leur 
premier  cours  d'émission  a  été  fixé  à  380  fr. 

fr  fr  La  Banque  de  France  n'a  pas  conservé  ses 
hauts  cours  précédents,  et  elle  revient  de  3.740  à  3.670. 
Les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  intérêts  divers  des 
vingt  premières  semaines  du  deuxième  semestre  en 
cours  s'élèvent  à  2.128.428  fr.,  contre  1.183  498  fr.  en 
1894,  587.729  fr.  en  1894,  2.203.779 fr.  en  1893,  l.o31.060 
francs  en  1892  et  4.633.050  fr.  en  1891. 
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if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
clôturaient  à  059  fr.,  s'inscrivent  présentement  à  657 
au  comptant  et  a  656  à  terme.  Les  bénéfices  de  notre 
grand  Établissement  hypothécaire  au  80  septembre 
dernier  se  chiffrent,  conformément  au  bilan,  par  Ci  mil- 
lions 579.266  fr.  15,  ce  qui  représente  H)  fr.  par  action. 
Or,  il  reste  encore  un  trimestre  de  l'année  à  parcourir, 
pendant  lequel  les  bénéfices  seront,  en  moyenne,  au 
moins  égaux  a  ceux  des  autres  trimestres.  On  pourrait 
donc  conclure  de  ce  qui  précède  que  le  dividende  de 
20  francs  distribué  en  1895  est  dès  maintenant  acquis 
pour  l'exercice  en  cours. 

Les  échanges  sur  les  Obligations  Communales  et 
Foncières  sout  toujours  très  actives;  pourtant  il  y  a 
un  peu  de  tassement  à  signaler  sur  quelques-unes. 

Les  Obligations  3  0/0  Communales  1879  sont  à 
503  50,  contre  505  50;  Foncières  3  0/0  1879  500  fr., 
contre  500;  par  contre,  Obligations  3  O/O  Commu- 
nales 1880  en  bénéfice  de  2  fr.  50  à  503  50  :  Foncières 
3  O/O  1883  402  fr.  50,  contre  463  50  ;  Foncières  5  O/O 
1885  500 fr.,  en  léger  recul  de  1  fr.;  Cinquièmes  10250, 
sans  variation  appréciable. 

Les  Communales  3  0/0  1891  conservent  leur  cours 
de  402  francs;  Communales  3  20  0/0  1892  509  75, 
en  bénéfice  de  2  fr.  75;  Obligations  Foncières  1895 
2  80  0/0  entièrement  libérées  490  fr.,  comme  vendredi 
dernier;  Titres  libérés  de  190  francs,  485  50. 

if  if  hs.  tendance  sur  les  titres  de  nos  grandes  So- 
ciétés de  Crédit  est  favorable. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  que  nous 
laissions  à  792  au  comptant,  et  à  795  à  ternie,  s'inscrit 
respectivement  à  790  et  à  793.  On  se  montre  très  satis- 
fait du  remboursement,  par  le  Gouvernement  espa- 
gnol, de  l'avance  de  50  millions  de  francs  qui  lui  avait 
été  consentie  précédemment  par  cette  Institution,  qui  se 
trouve  quand  même  encore  intéressée  aux  affaires  de 
l'Espagne,  à  ses  chemins  de  fer,  par  exemple.  Comptoir 
National  d'Escompte  de  Paris  507,  sans  changement. 
La  part  qu'a  prise,  avec  la  Société  Générale,  le  Comp- 
toir'National  dans  la  formation  de  la  nouvelle  Banque 
Française  du  Brésil,  laisse  entrevoir  qu'il  va  encore 
étendre  son  champ  d'action. 

Le  Crédit  Lyonnais  a  été  un  peu  mouvementé  dans  le 
courant  de  la  semaine,  mais  il  reste  très  ferme  à  774  fr. 
au  comptant  en  avance  de  4  fr.,  et,  à  terme,  à  771 
contre  772.  Société  Générale  509.  Dans  le  bilan  de  cet 
Etablissement,  au  31  octobre,  nous  relevons  dans  le 
chiffre  global  des  opérations  une  augmentation  de  16 
millions  de  francs  en  chiffres  ronds.  A  l'actif,  cette 
augmentation  porte  pour  10  millions  sur  les  comptes 
de  Banque  à  l'étranger  et  les  comptes  courants  divers  ; 
pour  4  millions  1/2  sur  les  avances  sur  garanties,  et 
pour  1  million  sur  le  portefeuille  titres.  Par  contre,  il 
y  a  diminution  de  3  millions  1/2  dans  l'encaisse,  de 
i. 800.000  fr.  dans  le  portefeuille  commercial,  et  de 
OUU.GOu  fiance  ^»ns  les  coupons  à  encaisser.  Au  passif, 
les  effets  à  payer  progressent  de  6  millions,  et  les 
comptes  de  Banque  à  l'Etranger  et  comptes  courants 
divers  de  4  millions.  Les  bénéfices  du  mois,  tous  frais 
généraux  à  paru,  se  chiffrent  par  311.000  fr.  Crédit 
Industriel  et  Commercial  à  son  même  cours  de  578. 
Dans  le  bilan  de  cet  Etablissement,  au  31  octobre,  nous 
trouvons  une  diminution  globale,  sur  le  bilan  au  30 
septembre,  d'une  somme  de  3  millions  de  francs  en 
chiffres  ronds.  Comme  variations  les  plus  sensibles, 
nous  voyons  une  diminution  de  4  millions  1/2  dans 
les  effets  à  recevoir,  mais,  par  contre,  une  augmenta- 
tion de  4  millions  dans  les  reports.  Au  passif,  les* 
comptes  de  chèques  à  1/2  0/0  l'an  ont  fléchi  de  2  mil- 
lions, et  les  comptes  de  dépôts  à  préavis  de  un  million. 
Les  bénéfices  s'établissent,  au  31  octobre,  à  2  mil- 
lions 157.411  fr.  61,  en  augmentation  sur  le  mois  pré- 
cédent de  330.31)4  fr.  06.  Les  effets  à  échoir  en  porte- 
feuille s'élèvent  à  71.893.034  fr.  51,  contre  70  mil- 
lions 521.032  fr.  63,  et  les  effets  en  circulation  avec 
l'endos  de  la  Société  à  17.440.700  fr.,  contre  15.083.900 
francs. 


La  liant/ne  Française  de  l' Afrique  du  Sud  revient 
de  96  fr.  à  94  fr.  Notons  ici  que  les  actionnaires  de  la 
Société  Française  du  Commerce  Sud- Africain  sont 
convoqués  en  assemblé»!  générale  extraordinaire  pour 
le  jeudi  17  décembre  1890,  au  siège  social,  à  Paris,  à 
l'effet  de  se  prononcer  sur  l'augmentation  du  capital 
social  proposée  par  le  Conseil  d'administration.  Les  ac- 
tionnaires qui  désirent  assister  à  cette  assemblée  sont 
priés  de  bien  vouloir  déposer  leurs  titres,  avant  le 
lundi  30  novembre  18015,  à  la  Banque  Française  de 
V Afrique  du  Sud. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  restait  à 
580  fr.,  gagne  2  fr.  au  comptant,  à  582  fr.  Banque  Pa- 
risienne 415,  comme  vendredi  dernier. 

La  Banque  d'Algérie,  de600fr.,  revient  à  595;  ac- 
tions de  la  Société  des  Immeubles  23  francs,  contre  24  ; 
Obligations  nouvelles  de  47 5  francs  143  50,  en  avance 
de  1  fr.  50;  Obligations  de  400  francs  120  25,  gagnant 
1  fr.  25.  La  Rente  Foncière,  qui  restait  à  250  au  comp- 
tant et  à  252  à  terme,  s'inscrit  à  207  et  200. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  encore  été  l'objet  de  demandes 
suivies,  qui  les  ont  fait  progresser  pour  la  plupart. 

h'Fst,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  967,  passe  à 
908  fr.  Le  Lyon,  que  nous  laissions  à  1.(513,  s'avance 
de  7  fr.,  au  comptant,  à  1.020  et  de  12  fr.,  à  terme,  à 
1.625;  Nord,  1.828,  en  plus-value  de  13  fr.;  Ouest, 
ferme  à  son  cours  précédent  de  1.101;  Orléans,  1.025 
au  comptant,  gagnant  10  fr.,  et  au  même  prix  à  terme, 
en  bénéfice  de  8  fr.;  le  Midi,  1.305  au  comptant  et  à 
terme,  contre  1.297  et.  1.300  il  y  a  huit  jours. 

Au  sujet  de  cette  d  rnière  Compagnie,  mentionnons 
que,  mardi  dernier,  M.  Turrel,  ministre  des  finances, 
a  déposé,  sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  députés,  le 
projet  de,  loi  ayant  pour  objet  le  rachat,  par  l'Etat,  du 
canal  du  Midi  et  du  canal  latéral  à  la  Garonne,  exploi- 
tés jusqu'à  présent  par  la  Compagnie  des  (Jhemins  de 
fer  du  Midi. 

Ce  rachat  permettra  aux  transports  de  s'effectuer  par 
ces  canaux,  sans  aucun  droit,  ainsi,  du  reste,  que  cela 
se  pratique  sur  tous  les  autres  canaux  de  France.  L'in- 
demnité de  rachat  à  accorder  à  la  Compagnie  des  Che- 
mins de  fer  dit  Midi  sera  déterminée  par  une  Com- 
mission arbitrale  et  viendra  en  déduction  des  sommes 
dues  à  l'Etat  par  cette  Compagnie,  en  vertu  des  Con- 
ventions de  1883. 

Ce  rachat  va  donner  satisfaction  à  vingt  départe- 
ments qui,  depuis  plus  de  trente  ans,  ont  subi,  de  l'état 
de  choses  actnei,  un  préjudice  que  le  Ministre  évalue  à 
environ  350  millions.  Quant  à  la  concurrence  née  de  ce 
transport,  pour  la  Compagnie  du  Midi,  elle  va  amener 
cette  entreprise  à  abaisser  ses  prix  de  transport  par 
voie  ferrée  de  60  0/0,  de  telle  façon  qu'une  tonne  allant 
de  Bordeaux  à  Cette  ne  paiera  plus  que  10  fr.  25,  au 
lieu  de  27  fr.  50.  Mais  la  Compagnie  trouvera  une  com- 
pensation à  la  situation  qui  lui  est  faite  :  d'un  côté, 
dans  la  réduction  —  à  partir  de  la  cession  du  canal  — 
de  4  0/0  à  3  0/0  du  taux  des  intérêts  à  capitaliser,  in- 
térêts provenant  de  la  dette  de  la  Compagnie  envers 
l'Etat,  et,  d'un  autre  côté,  dans  le  mouvement  com- 
mercial qui  ne  peut  manquer  de  s'accroître  considéra- 
blement dans  la  région  méridionale,  après  la  mise  en 
vigueur  des  nouveaux  tarifs  par  voie  ferrée. 

Pour  la  44e  semaine  de  l'année  en  cours,  les  recettes 
de  nos  six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer 
accusent,  sur  la  période  correspondante  de  1895,  une 
légère  moins  value  de  8.895  fr.  Depuis  le  1er  janvier 
1896,  les  recettes  sont  en  augmentation  de  19.392.723  fr. 
sur'l'annôe  précédente.  Faisons  remarquer  ici  que,. dans 
le  budget  1897,  le  crédit  inscrit  au  compte  «  garanties 
d'intérêts  »  a  pu  être  ramené  à  60  millions  de  francs 
contre  78  millions  en  1896.  Bappelons  que  l'on  présume 
qu'en  1897,  la  Compagnie  de  Paris  à  Lyon  et  à  la 
Méditerranée  sera  en  mesure  de  commencer  à  rem- 
bourser sa  dette  de  garantie. 

■jf  if  II  y  a  peu  d'échanges  dans  ces  derniers  jours 
sur  les  titres  de  nos  grandes  Entreprises  Industrielles 
et  Commerciales  qui,  pourtant,  sont  fermes  en  général. 
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Los  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
reprennent  de  595  à  600  te.  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz  plus  lourde  à  1.085. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  monte  de 
321  -à  345;  Messageries  Maritimes  >ans  changement  à 
710.  L'acompte  du  dividende  pour  l'année  1890  a  été  fixé 
à  12  fr.  50  par  action.  Le  coupon  sera  à  détacher  le 
lor  décembre.  Chargeurs  Reunis  1.449  50,  en  plus- 
value  de  29  fr. 

Le>  actions  de  la  Compagnie  Française-  des  Métaux 
qui  restaient  à  500  fr.  sont  à  558  au  comptant  et  à 
terme. 

Le»  Omnibus  de  Paris,  qui  restaient  à  1.310,  perdent 
5  francs  à  1.305.  On  s'est  beaucoup  entretenu,  dans  ces 
derniers  jours,  du  débat  récemment  soulevé  au  Conseil 
municipal  de  Paris,  relatif  „  ce  que  l'on  a  appelé 
«  1  inexécution  »,  par  la  Compagnie  des  Omnibus,  des 
délibéiations  antérieures  concernant  la  création  de 
nouvelles  lignes  d'omnibus  et  de  tramways.  A  ce  sujet, 
l'honorable  président  de  la  Compagnie  a  fourni  des  ex- 
plications,desquelles  il  ressort  auela  responsabilité  des 
retards  à  signaler  en  ce  qui  concerne  l'établissement  de 
la  ligne  de  tramways  de  la  porte  d'Orléans  à  Saint- 
Philippe-du  Pioule,  déclaré  d'uiilité  publique  par  décret 
de  iûhkç  1896,  revient  à  la  nature  de  l'affaire,  qui 
présentait  de  nombreuses  complications  qui  ne  pou- 
vaient trouver  une  solution  immédiate.  Voitures  à 
Paris,  6u0  contre  595  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pour  La  deuxième  quinzaine  d'ociobre,  se  sont  élevées  à 
8/3.011  fr.  61,  contre  824.491  fr.  53  pour  la  période 
correspondante  de  1895.  Du  1er  janvier  au  31  octobre 
1896.  les  recettes  s'élèvent  à  15.495.382  fr.  «9,  contre 
16.402.195  fr.  08  en  1895.  soit  une  augmentation,  pour 
l'exercice  en  cours,  de  93.187  fr  81. 

Les  actions  de  la  Compagnie  de  Suez  ont  un  peu 
reperdu  de  l'avance  qu'elles  avaient  prise  dans  ces  der- 
niers temps.  De  3.355  au  comptant  et  de  3.362  à  terme, 
elles  reviennent  à  3.347  et  à  3.345.  Parts  Civiles  2.250, 
contre  2  260. 

Les  Sels  gemmes  et  Hou illes  naturelles  de  la  Russie 
Méridionale  sont  au  même  cours  de  595  francs. 

Société  d'Incandescence  par  le  Gaz  {Bec  Auer)  en 
plus-vnlue  de  15  francs  à  1.075;  Etablissements  De- 
cauville  196,  gagne  1  franc;  actions  de  la  Société 
Française  pour  l'exportation  des  Procédés  Thomson- 
Houston  1.075,  contre  1.070;  actions  Malfidano  très 
demandées  à  1.037  en  bénéfice,  d'une  semaine  à  l'autre, 
de  12  francs. 

i(  -k  Les  Fonds  Etrangers  ont  eu  aussi  des  varia- 
tions, quelques-unes  importantes. 

L'Argentine  5  0/0  1896  est  plus  lourde  et  cote  395; 
c'est  une  variation  de  10 fr.  50  sur  vendredi. 

Les  Fonds  Brésiliens,  après  avoir  repris  sensible- 
ment, reement  ensuite  et  restent  :  le  4  1/2  0/0  1888, 
à  67  45  au  comptant,  en  moins-value  de  1  fr.  70,  et  le 
4  0/0  1889  à  63  90,  perdant  0  65  centimes.  D'après 
les  dépêches  reçues,  la  Chambre  des  députés  a  voté 
une  loi  autorisant  la  perception  en  or  de  40  0/0  des 
droits  de  douane,  et  accordant  une  réduction  équitable 
de  ces  droits.  Le  commerce,  ajoute-t-on,  proteste  contre 
ce  nouveau  règlement. 

La  Rente  Chinoise  4  0/0  or  passe  de  105  25  à  105  40. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  s'inscrit  à  57  82  1/2. 
Les  nouvelles  des  Philippines  sont  favorables;-  par 
contre,  celles  de  Cuba  sont  contradictoires.  Nous  nous 
reportons,  au  sujet  de  ce  fonds,  à  la  lettre  que  nous 
adresse  notre  correspondant  de  Madrid  et  que  nous  re- 
produisons plus  loin.  , 

La  Rente  Italienne  est  à  88-50,  accusant  seulement 
une  moins-value  de  10  centimes  sur  la  clôture  d'il  y  a 
huit  jours.  On  télégraphie  de  Rome  que  les  impôts 
directs  ont  produit,  pour  les  premiers  quatre  mois  de 
l'année  budgétaire  189C-1897  (juillet,  août,  septembre, 
octobre),  126.295,000  fr.,  soit  une  augmentation  de' 
293.00  »  fr.  sur  la  période  correspondante  1895-1896, 
mais  une  diminution  de  3.425.900  tr.  sur  les  prévisions. 
Les  impôts  indirects  (douanes,  octrois,  tabacs,  sels, 
loterie,  impôts  de  fabrication;,  donnent  un  produit  de 


226  994  000  fr.,  soit  une  diminution  de  1.356.000  fr.  sur 
la  période  correspondante  de  l'année  budgéiaire  1895- 
1896,  et  de  1.025  000  fr.  sur  les  prévisions.  Les  impôts 
sur  les  affaires  donnent  71.818.000  fr.,  soit,  respective- 
ment, une  augmentation  de  5.709.000  fr.  et  de 7.054.000 
francs. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  amortissable  1896  est 
toujours  recherchée  et  s'inscrit  à  86  25  contre  86  20. 

Grande  fermeté  des  Fonds  Russes,  que  le  comptant 
continue  à  rechercher.  Russe  1867-1869  102  65  contre 
102  75  ;  Consolidés  ire  et  £e  séries  103,  en  bénéfice  de 
0.25  centimes  ;  Russe  3  1/2  0/0  99  85,  en  plus-vulue 
de  0,50  centimes;  Russe  3  0/0  1  896  92  35  contre 
92  25. 

La  Rente  Serbe  4  0/0  Amortissable  est  à  65  20,  ga- 
gnant 0,30  centimes. 

Le  marché  des  Valeurs  Ottomanes  a  été  favorable- 
ment impressionné  par  les  déclarations  faites  à  notre 
Ministre  des  affaires  étrangères  par  l'Ambassadeur  de 
Turquie  à  Paris,  au  sujet  des  mtsures  d'exécution  pri- 
ses et  des  premiers  résultats  obtenus  à  la  suite  des  en- 
gagements pris  par  la  Porte  ont  causé  une  impression 
très  favorable.  D'un  autre  côté  on  sait,  d'aprèo  les  in- 
formations communiquées  jeudi  par  M.  Hanotaux  au 
Conseil  des  Ministres,  que  les  pourparlers  se  conti- 
nuent avec  la  plus  grande  activité  entre  les  Cabinets 
européens  et  le  Gouvernement  ottoman,  en  vue  de 
poursuivre  l'application  des  réformes  déjà  obtenues  ou 
d'autres  réformes  paraissant  indispensables  dans  le 
système  administratif  et  financier  de  la  Turquie.  En- 
fin, le  bruit  court  que  M.  Maximoff,  drogman  d«  l'am- 
bassade russe  à  Coustantinople,  sera  désigné  pour  faire 
partie  du  Conseil  de  la  Dette  publique  ottomane. 

Turc  C,  20  65.  en  reprise  de  0,90  centimes  ;  Turc  D, 
20  15,  gagnant  0,67  1/2  centin  es;  Oblinalions  Priori- 
tés Ottomanes,  430,  en  plus-value  de  15  fr. 

•fc  -j(  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  esta 
538,  sans  changement.  Banque  Ottomane  534,  con- 
tre 529. 

Le  Rio-Tinto  est  à  628,  gagnant  10  fr.  sur  vendredi 
dernier.  Les  actionnaires  de  cette  Compagnie  sont  con- 
voqués en  assemblée  extraordinaire  pour  le  19  courant. 
Il  leur  sera  présenté  une  proposition  tendant  à  dédou- 
bler les  325.000  actions  en  650.000,  dont  325.000  privilé- 
giées, portant  intérêt  à  6  0/0,  et  325  000  ordinaires, 
jouissant  des  mêmes  prérogatives  que  les  anciennes  ac- 
tions. Toutefois,  cette  proposition  sera  discutée  ulté- 
rieurement, la  réunion  du  19  ayant  seulement  pour  but 
l'adjonction  aux  statuts,  d'un  article  autorisant  cette 
modification. 

Les  Wagons-Lits  sont  à  564,  très  fermes.  Les  recettes 
de  cette  Compagnie  du  1er  janvier  au  20  octobre,  se 
sont  élevées  à  5.651.783  fr.  en  plus-value  sur  1896,  de 
714.326  fr. 

Les  Nitrate  Raib.cays  sont  à  153  ;  nous  nous  repor- 
portons  à  la  protestation  que  nous  publions  plus  haut. 
Lagunas  69,  gagnant  5  fr. 

Après  avoir  été  lourdes  un  moment,  les  Obligations 
Ottomanes  garanties  de  Chemins  de  fer  reprennent  en 
fin  de  semaine.  Les  Obligations  3  0/0  J  onction- Saloni- 
que-Constantinople,  sont  à  260,  en  avance  de  5  francs. 
Obligations  anciennes  4  0/0  (série  1894)  et  Nouvelles 
4  0/0  (série  1895)  de  la  Société  Smyrne-Cassaba  et 
prolongement,  très  fermes  à  406  fr.  et  304,  la  première 
gagnant  9  fr. 

La  Délégation  Unifiée  de  la  «  Compagnie  Générale 
Française  d'Electricité  et  de  Force»,  dont  nous  avons 
parlé  dans  le  numéro  précédent,  a  eu  toute  la  semaine 
un  bon  courant  de  demandes  à  305  fr.  Au  cours  actuel, 
ce  titre  rapporte  près  de  4  0/0  net,  tandis  que  le  revenu 
des  valeurs  similaires  ressort  à  peine  à  3  0/0.  11  est  af- 
franchi de  tout  impôt  présent  et  futur  :  les  aggrava- 
tions des  charges  fiscales  ne  l'atteindront  pas.  Il  est  in- 
convertible, c'est  à- dire  que  même  au-dessous  du  pair 
de  400  fr.,  il  ne  saurait  être  ni  remboursé,  ni  converti, 
la  Compagnie  ne  pouvant  s'écarter  du  plan  d'amortis- 
sement qu'elle  a  adopté. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères 


oêgociées 


à  la  Bourse  de  Paris 


Clpllll 
nom. 


1580» 
3936 


6788 


RENTES 

A  l'A  Y  Ml 


156. 122.7 42 
118.094. 730 


237.639. 132 


25929  8U.S56.65i 
393.736  obl.o>500tr 
919  500  obi. de  lOOIr 


Hombrr  Fat.  Soram 
fl>  lilrwt    nom.  ïcrs 


12. Ï51 
485.702 
379.11 
1133910 
» 

466.511 
241.598 
691.950 

588.235 

•  n 
174.431 


874.816 

15S3111 
879.750 
1785663 
989.930 
» 

986.723 
999. 468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179  îOÎ 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500  000 
50.000 
40.000 
40.000 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 
65.202 
160.218 
49.790 
505.379 
527.687 
56.313 
2015709 
1883127 
156. 07S 
800.000 
217.160 
4438397 
4971373 
200.000 
240.417 
2628029 
479.902 
510.850 
3119093 
123.901 
» 

144.404] 
51*5.236  I 


oOO  501 
500  500 
400 i  tOl 


400 

ioe 

500 
500 
400 
100 
|00 
100 
[00 


'500 
1500 
500 
500 
500 
500 
100 
100 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


100 
100 
501) 
500 
100 
100 
125 
SI  s; 
400 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 

il  m 
51X 

90 
100 

1(111 

500 
500 


ÎOOO'IOOO 


60i  i 
500 
506 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 

506 
500 
500 
500 
500 
506 
500 
500 
500 
500 


500 
250 
500 
500 
250 
250 
500 
125 
Km 
250 
100 
500 
500 
500 


500 
500 
250 
500 
500 
500 
506 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


HKSKiN ATION  HKS  YAl.KUHN 


RENTES  FRANÇAISES 


(y  l  Tonne 

70 |  Compt 

%  Amortissablej 


m  uni  Mu  ou  m  m  H  dlslnbiio  ni 


1S91      1S92     1893     1891  189." 


3 
3 
4  50 


Tunis  3%  1892(gar.Franco  Cf 
Annam  et  Tonkin  2  i  SI) 

fjrar.  France)..  ..Tenue 


500  500 


400 
500 


500 |  500 
500  500 
500  500 
500  50C! 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  

1865  1  %   

1869  3  %   

1871  3  %   

—  3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1886  3  %  

—  quarts  

1892  2  Ks  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  » 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  comptant) 

Communales  1879  3  %... 

—  titres  estami 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3 
Foncières  1883  3  %  

1885  3  %  

Communales  1891  3  '%... 

—  1892  3,20  %  lib 
Foncières  1895  2,80  %  . . 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887  ... 

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l' Afriq.du  Sud . 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %  

Act.  Départementaux  

Obi.        —       3  %  titres  bleus 

—  —     3  %  titres  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  _  3  %  

Act.  Est  

—  —    de  jouiss  

Obi.    -        -       3  %  

—  —        —       3  %  nouv. . 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 
Act.  Lyon  

Obi.     —     3  %  1855  .  : 

—  —     3  %  fusion  anc  

—  —     3  %  fusion  nouv.. 
*%  %  


Act.  Midi 
Obi.  — 


Act.  Nord 
Obi.  — 


3  %. 


3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  —     2  %  %j. avril  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  %.. 
Act,  Orléans  


15  .. 

15 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

20  .. 

20 

20  .. 

20 

12  .. 

12 

3  .. 

3 

12 


15 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
3  .. 
12  .. 


3 
3 
4  50 


12  . 


L5 


15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


3 
3 
4  50 

15 


3  . 
3  . 
3  50 

15  . 


15 
20  .. 
12 
12 

3 
80 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


15 


165 
45 
15 

27  50 
10  .. 
20  .. 
12  50 
60 
15  57 
30 
12  95 


30 
15 
74  58 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


135 
30 
12  50 
27  50 
12  50 
27  50 

12  50 
50 
15  62 
30 

13  02 


20  .. 
20  .. 
64  17 


15  . 
15  . 


129  .. 
30  .. 
12  50 
27  50 
25 
27  50 
12  50 
45 
14  58 
30 
12  50 


15  .. 

20  .. 
12  .. 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
12  .. 

3  .. 
10  .. 

2  50 
12  .. 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15  .. 


15  .. 
20 
12 
12 

3 
20 
20 
13 

3 
10 

2  50 
12  . 


25 
25 
53  22 


30 
15  .. 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .i. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
58  5C 


50  . 
15  . 
15  . 
66  . 
15  . 
15  ., 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  .. 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


117  70 
35  .. 
12  50 
30 
25 
27  50 
12  50 
14  . . 
12  50 
30  50 
12  50 


15  . 

13  . 
15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 

14  . 


Cours  île  comp.  connu,  juillet 


1893 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


1894 


566  25 
i  75 
430 
121  25 


538  75 
540 
418  75 


408  75 


473  75 

470 
170 
118  75 
163  75 


396  25 
191  25 


15  . 
15  . 


30 
25 
40  10 


15  .. 
58  50 


50  .. 

15  .. 

15  .. 

64  .. 

15  .. 

15  .. 


15  .. 
58  50 


30  .. 
15  .. 

17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


107  29 
20  lii 
6  25à 
12  50à 
12  50n 
12  50 
5  ià 
15  (à 
5  (à 
14  (à 
12  50 


525  .. 
418  75 


100  45 

99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
517  50 
430 
422  50 


548  75 
518  75 
417  50 


375 


410  .. 


493  75 

492  50 

493  75 
455 
S90 


1895  1890 


101  65 

100  50 


100  85 

99  90 


107  60   101  50 

502  5û!  498  . 

90  50 


Cours  île  clôture  des  5  derinéres  sctn 


Kl  oct.  23  oct.  3  i 


et.  6  nov.  13  nov 


650 
565 
132  50 
420 


565 
565 
415 


3S2  50 


410 


395 
501  25 


530  . 
450  . 


12  50à 
25 
32  04 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
15  (à 
15  . 
20  (à 


15  . 
15  . 
15  . 
20  (à) 
15 
15 
15  .. 


40  (à) 
15 
15 
28  (à) 
15 
15 


3900 
630 
391  25 
471  25 
483 
800 
422  50 
982  50 
585 
762  50 
465 


430 
370 
1075 


700 
452 
575 
416 
417 
416 
607 
430 
950 


456 
461 
1505 
461 
162 
400 


3930  . 
650  . 
380  . 
475  . 
506  25 
815 
395 
950 
517  50 
737  50 
457  50 


472  50 
385 
710 


670 
446 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 


502  50 
488  75 
500 
500 
467  50 
500 


396  25 
507  50 
490 

75 

72  ^0 
585 
465 


3575 
822  50 
420 
545 
597  50 
900  .. 
417  50 
900  .. 
560  .. 
822  50 
495  .. 


040 
580 
439 
428 


584  . 
581  . 
418  . 


3ï<6 


111 


504 
176 
501 
502 
165 
500 


399 
506 
i82 
09 
60 
555 
465 


3600 
850 
105 
607 
581 


101  10 
101  32 

100  30 
100  20 
105 

105  2j0 

499  75 
91  .. 


826 
570 
i30 
117  50 
111  75 
579  . 
579  . 

101  . 

102  75 
395  25 
100  25 
411  .. 


101  55  101  51 
101  10  101  00 
100  30   100  35 


100  30 
105  50 
105  50 

199  50 
91 


503  .. 

187  50 

506  .. 

562  .. 

463  . 

500  . 

103  . 

403  . 

508  50 

485 
62  25 
54  75 

501 

455  25 


030  . 
574  . 
433  . 
418  2i 

tti  r. 

590  . 
590  . 
40  1  . 
101  25 
395  5o 
100  50 
410 


572  50 
430 
735 


457 
455 
465 
1370 
461 
50  465 
458 


1345  .. 
466  25 
462  50 

1902  50 
475  .. 


50 


25 


1125 

451 
446  25 
1837  50 
483  75 


15  . .    457  50i  460  . .    477  50 
>3  50  1531    5 '1447  5C  1580  .. 
I         1  ! 


715 
470 
645 
415 
417 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1485 
472 
475 
471 


50 


r.o 


25 


422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
444 


730 
473 
675 
451 
452 
4 19 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482  . 
477  . 


3610 
783 


680 

565 


438 
652 
583 
753 
509 
106 
573 
110 
600 


506  . 
488  . 
506  . 
501  . 
463  . 
499  75 
102  5o 
403 
506 
485 

62 

54  50 
565 
457  50 


100  25 
105  50 
105  60 

199  50 
91  .. 


102  05 
102  50 

100  90 

101  . 

105  3i 
105  . 

500  . 
91  . 


628 
570  50 
132 
418  50 
111  . 

580  . 

581  . 
403  2! 
101  25 
391  25 

99 
409 


3050 
791 
391 
670 
567 


1317  50  1318 
472  50  480 
470  ..  476 

1847  50  1834 
487  50  489 
487  50  489 


475 
1602 


740 
465 

452 
454 
163 
675 
457 
981 
439 
480 
479 
473 

1605 
473 
170 
474 
454 

1294 
476 
473 

1809 
4S3 
490 
453 
473 

1608 


75 


25 


435 
658 
580 
760 
510 
105 
581 
110 
600 


505 
487 
506  50 
502 
162  50 
501 
103 
102  50 
507 

TS3  5C 

54 
569  75 
458 


3620 
772 
391 
660 
503 


i  40 

658 
583 
761 
508  50 
91  50 
570 
415 

oui  i 


629 
571  25 
S31 
118  50 
112*50 

579  50 

580  .. 
403 
101  50 
392 

99 
410  50 


505  50 
487 
197 
501 
163  50 
501 
103 
402 

506  50 
485  . 

61  . 

52  2i 
570  . 
457  50 


3740 
792 
391 
670 
567 


102  60 
102  50 
100  90 
100  85 
105  25 
105  20 

500 
92 


635  . 
574  . 
431  50 
420 
112 
580  75 
57  8  50 
404 
101  25 
392  50 
99 
411 


503  50 

487 

500 

502 

462  50 

500  . 

102  50 

402 

509  75 

485  50 
63  25 
52  50 

570 

456  25 


740 
466 
664 
453 
454 
464 
666 
456 
983 
W0 
4S0 
478 
476 

1605 
475 
480 
476 
455 

1284 
476 
474 

1807 
483 
487 
453 
475 

1605 


50 


50 


50 


25 


711 

466 
662 
456 
456 
464 
665 
457 
990 
410 
483 
479 
478 
1620 
477 
480 
477 
455 
1288 
476 
473 
1810 
483 
487 
453 
474 
1600 


50 


75 


75 


450 
659 
578 
772 
509 
96 
580 
415 
600 


742 
469 
662 
457 
456 
419 
665 
459 
967 
418 
486 
486 
480 

1613 
477 
483 
1S0 
450 

1300 
479 
478 

1X15 
486 
489 
453 
478 

1617 


50 


50 


3670 
793 
331 
670 
567 


656 
578 
771 
509 
94 
580 
415 
595 


50 


745  .. 
469  50 

455 

456 

453 

670 

460 

968 

4 15 

483 

479 

478 
1625 

478  , 

483  .. 

478  .. 

449  50 
130; 

478  25 

476 
1828 

4s6  25 

488  50 

453 

478 
1625 


628 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Jomtirr 
de  litres 


84.761 
3190312 

I20u5oo 

25.S61 
266.27! I 
267.8321 
3127043 
1086869 | 

33.192 
185.675 

151. 15S 
19.797 
212.551 


75.911 
60.000 
75.375 

160.225 

175.775 
80.000 

120.000 
18.871 t 
15.129 
32.629 
26.160 
23.810 

125.000 
50.000 

40.000 
600.000 
511.107 
391.772 
100.000 
39.600 
81.000 
50.000 


Til  Somm 


500  500 
500]  500 
500  500 
500 1  500 
500 j  500 
500 i  500 
500,  500 
ôuO'  5U0 
500,  500 

600  500 
500  500 
600,  500 


500  500 

500  500 

500  500 

250  250 

»  » 

500  500 

500  500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


500 


500 
250 


500 
250 


100 


100 

500]  500 

500  500 

500,  500 

•100]  105 

500  500 

„  |  ., 

500  500 

500  500 

500  500 


Capital  on  - 
Nombre  de  litres  ^ 


523717.711  £ 
161825.000  f. 
521306.20011. 
5709.1 00  £ 

19122.300  £ 
100000.000  f. 
1188.225 ob 

35000.000  t. 
166109.000  f. 
1399395500  f. 
731839.5001'. 

1191.500  ob 
613. 100  ob 
40207.115 f 
63.353 ob 
208.320 ob 
266.390 ob 
682000.000  rl 
8106196129  li 
3165.610  £ 
2188.000  £ 
70381.920  £ 
470.  120  ob 
27632.0001'. 
29000.000  f. 
266228.500  f. 
118971.500 f 
1008.161ob 
1  1  1770. 125  r. 

)3812.500  f. 
052787 . 500  t". 

1OS12.500  f. 
177587.500  t. 
153237.500  f. 
1920017000  f. 
660300.000 f 
550. 000  f. 


192'. 


1032 
1987 


1911 


1936 
1910 
1919 
192: 
1921 
1902 


1905 
194 
» 

192! 
195; 
» 

1923 
1939 
1951 
1961 
1970 
1971 
1950 
197E 
1975 
1970 
1973 
19 


107000.000  1'.  101 

25000.000  t.,  1050 

145151100  f.  1930 

69333.000  f. 

9306. 335  ±Tl 
32421. 888 £T 
47018.911  £T 
106667.500  f". 
181668.5001. 
131219.5001. 
61  SX. <J20  £ 

22015.0001' 

89711.500  f.]1958 
8172.180  £.1988 

20500.000  £ 

P..  


1931 
19.il 


1950 
193 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895.... 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Ouest-Algérien  

Obi.  —  3  %... 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3  %. 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  Gte  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

Cic  G1»  Transatlantique  

Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.'lOf") 

Métaux  (O  1'*=  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C>-  du)énliçr. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  tond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.ljîeî5t!ô) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1S89  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894   

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) . . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  18X6  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (1  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1888  

-  3  %  %  1891  

Portugal  3  %  

—  4  l/t  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  <>,,  1891  

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amnrt.  1891. 
Russie  4  %  1867-1869  

—  4  %  1880  

—  4  %  or  1889  

—  —  18y0  (2»et3eémis. 

—  —  1890  (le  émis.).. . 

—  —  1893  (5«  émis.)..':! 

—  —  1891  (6e  émis.)... 

—  Consolidé  t%  (l«etS«sér. 

—  3  %  orl891  et2«émis.1£9. 

—  3  %  %  1891  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  1er) 
Dette  Ottomane  série  B... 

—  série  C. . . 

—  série  D. . . 
Consolidation  Ottom.  1  % 
Priorités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


IIITIUBDE  oo  INTERET  distribué  en 


Cours  de  comp  conim.  juillet 


1891  |  1892    1893  I  1894  1895 


43  50  43  50 
15  ..  15  .. 
15  ..   15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
25  .. 
15  .. 


27  50 
59  .. 
71  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
45  . . 
20  .. 
35  .. 
75  . . 
62  50 


20 


112  13 
19  09 
25 


2  75 
5  . 


50 


4 
4 

3  50 
4 
6 
5 

3  50 
15 


4  3 
3  . 
3  50 
3  . 


5  . 


15  .. 

38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15  .. 


25  .. 
27  50 
60  .. 
72  .. 
59  50 
20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
35  .. 
65  .. 
52  50 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5  . 


50 


43  50 
15 
15 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 


25 
27  50 
62  . 
64  . 

51  50 
20 
25 
S0 
15 
21  55 

52  50 
40 


37  50 


25 


97  09 
40  61 


43  50 
15  . 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
13  .. 
15  .. 


20  .. 
27  50 
63  .. 
62  50 
50  . 
15  . 
25  . 
40  . 
15  . 
27  50 
44 
31  50 


12 


25 


90  65 
40  36 
25 


2  75 
5  .. 


4  50 
4  .. 


3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  34 
3  .. 
3  50 
3 

22  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


4  .. 
4  .. 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3  50 

15  .. 
5  .. 


4  .. 
4  34 
3  .. 
3  50 
1 

22  50 


5  . 


2  75 
5  .. 


4  50 
4  . 


50 


6 
5  .. 
3  50 
15  .. 


43  50 
15  . 
15  . 


1132  50 

466  25 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 


15 


458  75 
1097  .. 
466  25 
460  .. 
617  50 
430  .. 

450  .. 
355  .. 
385  .. 


7  50à 

20  (à) 
64  50 
52  .. 
7  50à 
12  50à 
25  (à) 


12  50à 
12  50à 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


50à 
15  49à 
12  50 


2690 
1132  50 

455 

110 

400 


2  75 
5  . 


50 


50 


3  50 


3  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  ., 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


4 
4 
3 
3 
1  .. 
22  50 
3  .. 
5  .. 


4  .. 
4  . 
4  .. 


3 

3  50 


3  . 


3  50 


3 
1 
1 
1 

20 

20  .. 

25  .. 
4 

20 

20 
3  50 
3  50 


3  50 


•  5 
3  50 
15 


4 
3 
3  50 
1 

22  50 
3  . 
5  . 


50 


50 


20 

20 
3  50 
3  50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem, 


1893  |  1894  |  1895  1896 


16  oct. '23  oct.  30  oct.  6  no".  13  nov 


176  25 


17  50 


986  25 
463  75 
462  50 


1125 

475 
172 


460  .  . 
1082  50 
463  75 
460  .. 
590  .. 
423  75 

453  75 
290  .. 
387  50 


475 
1095 
475 
172 
020 
455 


517  50 
572  50 


1097  50 

795 

318  75 

560 
1005 

402  50 

585 
1080 


312  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


102  25 
101  .. 

96  .. 

63  65 
460  .. 
413  75 
516  25 

232  50 
250 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350 


101  40 
83  50 


97  75 
97  90 
98 
98 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
98  45 


101  60 

330 
98  80 
72  70 
65  80 


50 


50 


472  50 
270  .. 
425  .. 


1130 
482 
480 
442 
478 

1103 
480 
178 
625 


475 
232 
437 


Ï85 
587 


50 


10S2 
800 
345 
617 

1080 
502 
575 
940 
650 
133 
272 


50 


50 


50 


8  75 
143  75 
3272  50 
1330 
585 
97  50 
295 


107  65 
340 
103  50 

80 

76  25 


104  35 
102  80 
101  60 
65  40 
460  .. 
405  .. 
586  25 
237  50 
175  .. 
175  .. 
104  25 
79  .. 
89  50 
99  15 
23  10 
397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


1150  .. 

475  50 
482  75 
450  50 

476  75 
1092  50 

79  .. 
476  .. 
630  .. 
460  . . 

468  50 
218 
435  50 


390 
590 

1950 

1080 
805 
321 
660 

12S0 
683 
574 

1010 
740 
1 40 
530 

630 

1  17 

3500 
1365 

537 
82 

140 


102  50 

597 
l!S90 
1090 

830 

322 

692  50 
1320 

681 

590 
1020 

712 

130 

543 


97  50 

98 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440 
400 
617  50 
212  50 
165  . 
175  . 
104  60 

90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470  .. 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101  .. 
101  .. 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 

104  .. 
102  90 

93  30 

98  30 

97  75 


113 

428 
104  75 

78  50 

73  75 
106  40 

84 

98  50 
103  60 
101  75 
103 

65  30 
371 
312 


99  75 
38  75 
26  90 
24  50 
438  75 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


34  50!    42  70 


102  .. 

44  50 
28  20 
25  90 
477  50 
490  .. 
515  .. 

103  20 
467  50 
487  50 

99  .. 
49  .. 


232 
158 
177 
105  60 
89  85 

105 

26  95 
489 

92 
102 

89  2r 

89  40 
102  65 

102  75 
103 

103  75 

104  80 
106 

105  85 
103  90 

91  80 

101  75 
70  70 

102 

103  95 

101  25 
36  50 
21  20 
20  60 

380 

450 

488 

102 

373 

431 
96  75 
50  50 


1116 

479 
483 
452 
476  50 
1092 
479 
476  50 
635  . 
460  . 

471  . 
218  . 
437  . 


ci  m 

5 

136 
3298 
1310 
480 
66 
76 


25 


109  10 


103  25 
72  .  . 
66  .. 

101  21 
75  .. 
97  75 

105  20 
105  5î 

102  60 
60 

342  50 
290  . 


1111 

481 
481 
450 
478 
1099 
481 
479 
635 
462 

472 
210 

435 


50 


S10 

595 
1885 
10S0 

821 

320 

705 
1320 

685 

599 
1020 

710 

135 

55  4 

595 

5  25 
139 
3339 
1330 
480 
67 


109  35 


1149 
484 
481 
152 
430 

1101 

483  50 
481 
638 
459 

471 

207 
436  50 


106 

599 
1885 
10S0 

818 

322 

710 
1295 

684 

595 
1025 

705 

125 

548 

599 
5 
139 
3306 
1328 
481  .. 
66  50 


1155 

483  25 

480 

451  50 

481 
1101 

482  50 

4SI  .. 

612  .. 

460  .. 

473  .. 
210  50 
435 


408  50 

595 
18S0 
1098 

835 

321 

710 
1310 

699 

599 
1025 

709 

131 

560 

595 

5  25 
135  25 
3362 
133  4 
177 
75 


222 
152  50 
160 
101 

88  35 


101  60 
25  50 

479 
91  50 
102 

87  25 

88  50 
103  75 
103  80 
103  20 

102  90 

103  45 
101  40 

101  30 

102  30 
91  40 
98  50 
63  50 

101  20 

102  50 
102  95 

30  .. 
lo  L5 
18  92 

319  .. 

408  .. 

454  .. 


103  70 
70  50 
65  20 

104  50 
76  .. 
98  .. 

103  70 

105  75 
101  45 

58  35 
335  .. 
285  .. 
622  .. 
220  .. 
152  50 


104  20 

87  92 

103  25 
26 

479 
91 
101  50 

88  25 
87 

101  20 

104  . 
103  . 
103  15 
103  55 

105  10 

101  60 
102 

92  20 
98  85 
63  57 
100  251 

102  50 
102  50 

30  .. 
19  30 
18  80 

315  .. 

416  .. 

411  .. 


109  50 


103  50 

68 

61  50 
101  80 

77  50 

98 
103  40 
105  25 
100  65 

57  70 
330 
284 


187  50 
151 


110 


104  35 
69  15 
61  55 

105  20 
77  75 
98  50 

103  15 
101 
101 
56  80 
332 
277  50 


400  . 

600  . 
1890  . 
1>*85  . 

825  . 

345  . 

710  . 
1305  . 

695  . 

600  . 
1037  . 

745  . 

133 

558  . 

595  . 

5  25 
13S 
3345 
1331  50 
471 
68  50 


110  50 

395 


300 
100 


5C  30 


304  .. 

102  .. 
93  75 
49  .. 


loi  îo 

8;  90 

99  65 

25  10 
478 

90  85 
101  50 

88  50 
88  75 
101  30 

101  30 
103  75 
103  85 
103  30 
105  . . 
105  20 
103  15 

91 
9S  95 
63  80 

100  25 

102  15 
102  65 

27 
18  10 
18  10 
310 
100 

120 

100 

280 
592  .. 

91  50 
E0  .. 


101 

oo  80 

03  10 
105  25 

78  50 

99 
103  40 
101  15 
101  30 

57  82 
312 
286  50 


215 

151  25 
101  75 

88  60 

103 

25  60 
478 

91  10 
102 

87  25 

S8  90 
10.'  75 
101  60 

104  20 
101  60 

101  90 

105  .. 

106  .. 

102  75 
93  10 
99  35 
61  90 

100  25 

102 

•103  10 
29  95] 
19  75! 
19  47 

337  .. 

414  .. 

415  .. 
Uio  1,1 
313  .. 
405  . . 

93  50 
51  .. 


210 
150  50 
160 

101  85 
88  50 

99  75 

102  50 
25  25 

480  50 

102  50 

88  60 

89  95 
102  65 
102  25 
104 
101  30 
104  50 
101  60 
10-i  10 
lo::  15 
93  20 
99  85 
65  17 

100  75 
102 
103 

31 

20  65 

20  15 
360 
429 
465  .. 
.  99  75. 
330  .. 
410  .. 

93  40 


I/KC.ONOMISTK  KUItOPKKN 


620 


ol 

CourH  c 

o  olotm 

!(;rni 

ért 

H)  on. 

2-t  oot« 

30  OCt 

ru 

535  . . 

530  . . 

534  .. 

538 

538  . . 

577  .. 

575  .. 

575  .. 

570 

573  .. 

5i5  . . 

580  . . 

507  . . 

528 

534 

118 

117 

113 

128 

i  1 1 

1210  . . 

1212  .  . 

".11  " 

■  *  ■  • 

480  .  ■ 

476  . . 

4*9  . . 

480 

" toi     '  ' 

481  .  . 

50  50 

50  50 

i.)  . . 

45 

•  •  ■  *  ■ 

19  50 

lis 

109  . . 

400 

lus 

75 

105  . . 

253  50 

248  25 

2^2  . . 

225 

23o  . . 

232  50 

233  . . 

220  . . 

215 

225  .  . 

778  . . 

783  . . 

77  *  . . 

nz 

709 

170  . . 

469  . . 

470  . . 

472 

572  50 

102  50 

461  25 

'S- 

501 

401  75 

153 

451  . . 

453  25 

45  4 

451  75 

161  .. 

465  75 

ili!)  .  . 

407 

7a 

467  25 

288  . . 

290  . . 

201 

289 

291  . . 

230  .  . 

230  . . 

228  . . 

227 

*  •  •  *  * 

3(15  5(> 

367  . . 

307  . . 

309 

*  * 

370  50 

302  25 

365  . . 

36  i 

365 

50 

367  50 

595  . . 

597  . 

005 

009  . . 

174 

175  . . 

106  . . 

1 55 

153  . . 

106 

102  . . 

99  . . 

97 

99  . 

237  25 

230  . . 

219 

221 

220  . . 

219  . . 

211  . . 

201  50 

20  1 

210  . . 

223  . . 

215  . . 

20  i  . . 

207 

21 1 

222  . . 

213  . . 

202  . . 

205 

211  50 

318  .. 

215  .. 

30d  . 

208 

212  25 

228  .. 

219  . . 

210  .. 

212 

50 

217  50 

23S  . . 

232  . . 

2t0 

222 

•  • 

220  . . 

231  . . 

227  . . 

£07 

21  4 

50 

217  . . 

210  . . 

210  . . 

200  . . 

2o3 

208  50 

216  . . 

213  . . 

205  . . 

205 

210  . . 

63  . . 

62  t. 

•  • 

58 

60  . . 

130  50 

130  . . 

130  •  - 

128 

50 

130  .  . 

130  . . 

130  25 

128 

50 

130 

255  . . 

252  . . 

230  . . 

255 

260  . . 

152  . . 

1 47  - . 

138 

1  iO 

143 

310  . . 

305  . . 

295  . . 

297 

305  . . 

301  . . 

' " 

285  . . 

283 

291  50 

297  50 

290  . . 

27S  75 

273 

y- 
50 

285  . . 

380  50 

385  . . 

390  . . 

389 

390  . . 

2S0  . . 

285 

275  . . 

308 

305  . . 

103  50 

100  . . 

95 

95  . . 

127  50 

122  . . 

l20 

120 

587  '. . 

015  .. 

613  .. 

622 

631  \. 

50... 

53  .. 

5i  . . 

60 

50 

65  .. 

115  .. 

145  .. 

143  .. 

142 

145  . 

322  .. 

325  .. 

317  .. 

382 

327  .. 

565  .. 

555  . . 

550 

535 

550  .. 

560  .. 

550  .. 

545  . . 

550 

54;< 

1 

' 

Tut 

Simili 

île  t ides 

nom. 

•  'l  11  1    Ml  h 

500 

5011 

1UU .  UUU 

Oi  Ut  1  il  II  ) 

ïUU .  UUU 

500 

800 

•  K'U  ■  UVv 

500 

850 

711  000 

î?9 

1  ■  >l  i  I  II  II  i 

1 ïU . uuu 

21  ii  i 

i  i  ii  i  i  u  u  i 

1 ou . uuu 

"îùo 

1 25 

1 1  ii  i  i  w  ii  i 

1UU . uuu 

- 

DUO 

* .  n 1 

95  000 

i  U  i  i  n  il  i 
ou . uuu 

500 

500 

285  056 

500 

,">i  k  I 

99  009 

500 

5°6  135 

1>00 

•m 

670  871 

,U  II 

1 47  103 

500 

L  1 

1  §8  152 

? 

39ô  7 12 

118  868 

rrjj 

'i!  lu 

730  529 

500 

500 

3 1 5058^ 

;>00 

500 

^90  0JJ 

411  930 

;>00 

")im 

g  i  7  ji) 

10£ 

lui 

'.■',1  ni  ut 
v«»u .  uuu 

■'!«! 

616 .230 

250  54*-* 

"M  Kl 

5  ii  i 

47  31 1 

">i  K  i 

47.675 

500 

5011 

96  562 

"k  H  i 

£UU  • 

500 

216  671 

?99 

Si 

95  487 

« 

1  57  7  48 

500 

500 

lin)  OOn 

1UU . UUU 

500 

KHI 

70  000 

535  994 

500 

"il  kl  1 

1  69  7S8 

500 

O9o  noo 

o4U . UUU 

500 

nîll 

|  OE  QQg 

500 

■ 

1  1  tUii'U 

141  190 

5U0 

"nu 

68  671 

500 

"lui 

113  0^5 

jjnn 

51 10 

t  ii i  mut 
1  tu .  UUU 

Mil  i 

95  816 

5(11) 

dOO 

42!l3i 

500 

500 

325.000 

10£ 

10£ 

120.000 

5£ 

5£ 

110.000 

5£ 

5£ 

200.000 

200 

200 

40.000 

500 

500 

100.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

H.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne... 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Art.  Andalous  

Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2«  série.. 
Aet.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.    —    3%  t™  à  S" émis. 

—  —    —   9"  émis. . . . 

—  —    —  10"  émis. . . . 

—  nouv.  —    séri6  A  


Obi 

Act 
Obi. 


Beyr.-Dam .  -Haur.  3% 
Lombards  


—  3 


Aet. 


Obi. 


—  —    série  X. 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  O  H 
Nord  de  l'Espagne. . . . 

—  3  %  I™ série. 

—  —  2«  série. 

—  —  —  3»  série. 

—  —  —  4«  s^rie. 

—  —  —  5"  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  l"hyp. 

—  —         —      2»  hyp. 

—  —      —    »  hyp- 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7e  série  

—  Salonique-Constant . . 
Act.  Madrid  a  Saragosse.. 
Obi.         —         3  %  1"  hyp. 

—  -  -     2»  hyp. 

—  —  —     3e  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba4%91 

—  —  4%95 

—  Suddel'Esp.3%l"=hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gaz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


IIIVIDKSIIK  ou  immiii  diNlrlIiuo  rn 


1S91      1892     1893     IS'.I  i  IS'.i 


u  a. 

15  p. 
20  32 
17  50 


32  50 
5  . . 
18  50 

20 

15  .. 

15  .. 

25  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

4 

15  .. 
15  .. 
36  .. 
20  .. 
5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


13  H. 

15  p. 
18  56 
17  50 


25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  • 
12  . 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


u  a. 

15  p. 
17  30 
17  50 


37  50 

5  .. 
20  .. 

2  .. 

5  .. 
15  .. 
15  .. 
28  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
20  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  . 
15  . 
15  . 


15 
17  50 
17  60 


10  .. 

20  .. 
40  .. 

11  40 


16  H. 
15  p. 

15  75 
20  .. 


37  50 
5  . . 
21  .. 


15 
15 
33 
15 
15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 
40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


15 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


7  50 
7  50 

10  05 
9 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


Il  11 . 
'.)  is  i 
r,  18  i 
20  .. 
5  i 


21  .. 
5 

15  .. 

15  .. 
12  50* 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15 

15  .. 
25  l.A 
29  25 


12  581 


6  10  A 
12  A 


Cours  do  comp.  connu.  juilN 


1891 


512  50 


180 

585 


1190 

155 
682 

80 
325 
iill 
306 
645 
123 

lus 
il  m 
107 
305 
222 
330 
328 
640 


Ml 


50 


50 


75 


115 
330 
290 
277 
257 
210 
312 
316 
291 
265 
215 


73 
111 
110 

1S3 
325 
306 
268 


75 


133 
218 


670 
410 


507 
405 
510 

635 


1258 
453 
730 
58 
176 
253 
252 
705 
i',:, 
430 
422 
431 
301 
222 
air, 
312 
5 15 


100 
266 
226 
223 
212 
210 
258 
260 
228 
210 
206 
550 
45 
121 
120 
318 
116 
283 
275 
253 


25 


82 
110 
325 
115 


50 


670 
447 


50 


IS95 


600 
500 
552 
725 


Ml 


I  190 
162 
850 

62 
160 
250 
248 
937 
472 
461 
455 
161 
300 
212 
365 
362 
657 
450 

87 
227 
207 
200 
195 
195 
225 
235 
223 
197 
197 
517 

43 
123 
122 
320 
132 
295 
285 
278 
410 


50 


85 
150 
400 
112 
190 
496 
670 
535 


50 


536 

199 
580 
572 
153 
1266 
179 


60 
136 
266 
255 
775 
175 
467 
459 
168 
301 
225 
361 
360 
63  i 
200 
115 
253 
210 
214 
239 
236 
248 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
118 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


VALEURS   FRANÇAISES  ET  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


1 

1  Nombre 

M. 

Somm. 

1  do  litres 

nom. 

Ters. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

120 

)> 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

294.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

13. 126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

.600 

600 

250.061 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

57.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

■  500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

Sombre 
de  lilres 


8.935 
13.377 
28.612 
20.400 
6.000 
1.200 
6.000 
6.000 
21.000 
20.000 
2.900 
3.100 
26.000 
12.000 
20.000 
30.000 
23.200 
32.600 
25.140 
20.000 
40.000 
20.000 
6.500 
21.000 
84.000 
40  000 

20.000 
25.000 
10.000 

5.000 
14.000 

9.023 
12.000 
34.000 
10.000 


Tal. 
n  y  ni 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50(1 

500 
5l  il) 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Siimm. 
lers. 


500 

500 

500 

500 

500 

125 

500 

500 

» 

500 

500 

500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50C 
500  [ 

r 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 

500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (Ci"  G'e  Fae)  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (O  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (G'o  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H's-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci«Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... . 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (O  G'») 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C'«. 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotes 

6  nov. 

13  nov. 

6S9  .. 

689  .. 

13  45 

593  .. 

596  50 

520  . . 

525  .. 

1000  .. 

925 

450 

530 

775  .. 

775  .. 

512  .. 

515  .. 

1865  .. 

1865 

1865 

1250  .. 

1*49  .. 

1350  .. 

1359 

1350  .. 

515  50 

540  .. 

155  .. 

150  .  '. 

165  .. 

117  .. 

118  . . 

1090 

1105  .. 

650  . . 

652  .. 

165  .  . 

loO  .. 

170 

67.0  . . 

575  . . 

660  .. 

365  . . 

800  .. 

550  .. 

570  .. 

550 

515  .. 

799  .. 

800 

795 

1055  .. 

1040  .. 

1000  .. 

985  .. 

977  .. 

730  .. 

730  .. 

725  .. 

1  i  49  50 

1150  .. 

1419  50 

540  .. 

529  .. 

535  .. 

3100  .. 

3375 

380  . . 

382  50 

3240 

3250  .. 

7^5  . . 

795  .. 

7Po  .. 

290  ,  - 

297  .. 

299  .. 

1250 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  (Ch.  de  1er)  5  %  

O  Gle  Fs«  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  l2Qf5  % 
—  obi.  de  350  f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Cie  Parisienne  du  Gaz  i  % 
Aciéries  de  France  i  % .... 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  0  %  l"  et  2«  émis 
Métaux  (G'«  Ks«|  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  l/t  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

Cie  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  G10  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1«  série  

—  —   2»  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  '894...  . 
Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  etoblig.) 

Act.  Charb.,  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %       —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —        4  %  l">  el  sér. 


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
i-ours  cotes 

6  nov. 

13  nov. 

298  .. 

280  .. 

300  .. 

127  .. 

125  .. 

525  .. 

522  Y. 

227  .. 

225  .. 

225 

187  50 

185  .. 

446  .. 

446  . 

4  45  . . 

445  50 

416 

SOS  . 

505  .. 

514  .. 

514  .. 

515 

510  .. 

502  .. 

512  .. 

485  50 

485  .. 

485  50 

500  . 

491  50 

497  50 

498  .. 

499  . 

496  .. 

509  .. 

50S  50 

510  .. 

519  50 

516  .. 

522  .. 

515  .. 

515  .. 

347  . . 

350 

3  49  50 

440  .. 

440  .. 

440  .. 

312  .. 

312  .. 

311  .. 

608  .. 

611  .. 

608  .. 

667  .. 

660  .. 

667  50 

493  .. 

492  75 

489  . 

489  75 

489  .. 

i  15 

145  .. 

145  .. 

207  .. 

20S  .. 

371  .. 

371 

379  .. 

540  .. 

510  .. 

540  .  . 

800  . 

800  .. 

805  .. 

534  25 

530  25 

56S  .. 

564 

56S  .. 

630 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 

LA  SITUATION 


Berlin.  12  novembre  1896. 

La  Conversion  v  urtembergvoise  —  Le  Relèvement  des  provisions  à 
la  Bourse  de  Berlin.  —  Là  Suppression  des  Affaires  à  terme  et  les 
Baraques  de  courtage.  —  Les  Négociations  à  propos  du  Tarif  gé 
néral  tunisien. 

A  l'exemple  de  la  Ba~ière.  le  Wurtemberg  proche  à 
la  conversion  de  sa  Dettî.  Je  vous  en  ai  déjà  averti  la 
semaine  dernière;  mais  le  projet  de  loi  y  relatif  vient 
de  paraître.  Comme  on  1*  sait  déjà  par  les  déclarations 
de  plusieurs  Ministres  allemands,  les  Gouvernements 
se  contentent  de  la  réduction  eu  3  1/2  0/0  pour  atté- 
nuer les  sacrifices  imposas  aux  porteurs  de  Rente 
4  0/0.  Le  cours  du  3  0/0  aurait  cependant  permis  la  ré- 
duction à  ce  taux. 

Pour  faciliter  l'opération  et  éviter  les  pertes  de  temps, 
on  ne  changera  pas  les  titres,  on  se  contentera  de  les 
estampiller. 

Les  porteurs  de  Rente  convertie  seront  garantis,  jus- 
qu'en 1907,  contre  toute  réduction  d'intérêts. 

L'opération  arrive  à  propos  pour  couvrir  le  déficit  de 
l'exer  i<-e  1896  97.  On  évalue  les  économies  de  la  con- 
version à  433.755  M.  pour  l'exercice  1X97-98  et  à  1  mil- 
lion 574.535  M.  pour  l'exercice  1898-99. 

La  t;i'o>se  question  du  relèvement  des  courtages  à  la 
Bourse  oc-upe  toujours  notre,  Bourse. 

Par  suite  de  la  concurrence,  ils  sont  tombés  à  un 
taux  ruineux,  surtout  pour  les  petites  maisons.  La  so- 
lution paraît  |>r  chaîne.  Déjà  un  procès-verbal  spéci- 
fiant les  détails  a  élé  dressé.  Il  va  être  remis  aux  mai- 
sons intéressées.  Toutes  les  grandes  maisons  de  la  place 
ont  donné  leur  adhésion  à  l'exception  d  une  seule,  mais 
son  concours  est  assuré  :  il  n'y  a  qu'une  question  de 
forme  à  régler.  Les  maisons  d'importance  moyenne 
sont  d'accord  avec  les  gran  les  à  une  exception  près  à 
laquelle  on  ne  saurait  attacher  d'importance.  La  plu- 
part des  maisons  de  coulisse  sont  très  satisfaites  du 
projet.  EU^s  y  trouvent  une  garantie  de  salut  pour  les 
petites  maisons,  dont  l'existence  est  utile  au  marché. 

Re-«te  à  savoir  l'avis  du  public  et  de  la  clientèle,  que 
la  nouvelle  législation  écarte  déjà  de  la  Bourse. 

Pour  sauver  une  partie  du  trafic  menacé  par  l'inter- 
diction d' s  affaires  à  terme,  les  banques  de  courtiers 
veulent  les  transformer  en  affaires  au  comptant.  A  cet 
effet,  la  Beriiner-Bœrsen-Verein  et  d'autres  Maisons 
similaires  ont  résolu  d'accrcître  leur  capital.  Elles  fonc- 
tionnent comme  banques  de  report,  pour  faciliter  les 
transitions  jusqu'au  1er  janvhr. 

Ce  serait  évidemment  la  meilleure  solution;  mais 
elle  augmente  sensiblement  les  risques  et  justifie  le 
relèvement  des  courtages. 

Si  les  transformations  projetées  aboutissent,  la 
Bourse  conservera  I  un  des  meilleurs  éléments  de  ses 
transactions:  les  affaires  eu  valeurs  minières. 

Toujours  dans  le  but  de  parer  aux  inconvénients  de 
la  loi  sur  les  Bourses,  il  est  question  de  former  un 
Comité  provisoire,  qui  serait  formé  d e  trente  membres. 
Il  entrerait  en  fonctions  dans  le  plus  bref  délai  pos- 
sible. 

he<  négociants  allemands,  qui  exportent  en  Tunisie, 
se  sont  fort  inquiétés  de  l'établis-ement  d'un  tarif 
général  douanier.  Le  Collège  des  Anciens,  saisi  de  leurs 
réclamations,  s'est  adressé  au  Ministre  des  affaires 

étrangères. 

L'aff  iire  est,  paraît-il,  arrangée  en  ce  sens  que  les 
produits  allemands  jouiront  du  traitement  assuré  aux 
marchandises  italiennes. 


Momattons  Écoiiipes  et  Financières 

Rec-ttes  de  l'Empire  pendant  le  1"  semestre  de 
l'Exercice  1896  97.  —  Depuis  le  IV  avril  1896  jus- 


qu'au 30  septembre  1896,  l'Empire  a  réalisé  les  recettes 
suivantes  : 

Recettes  Différences 

En  Marks 

Douanes   213.021.291  +  18.557.825 

Impôt  sur  le  tabac.   4.606.738  —  50.397 

—  de  consommation  sur  le 

sucre   48.526.841  +     9  484  908 

—  sur  le  sel   21.176. t02  -f-        482. u80 

Eaù-de-vie  (fabrication;    294.623  —     1  242  3.^9 

(consommation)   60.037.719  -+-  3.8V7.784 

Brùlerip    681.362  -f       341  386 

Brassage   14. 371.984  -f  385.006 

Taxe  transitoire   1.840.148  -j-  4u.0i4 

Contributions  indirectes. . .  363.968.062  -f-  32.286.207 

Timbre  des  effets   8.178.435  -f-  1027.943 

—  desallaires   6.793.788  —  3.486  089 

—  des  loteries  privées   2.735.000  -f-  735.354 

—  des  loteries  d'Etat   6.000.954  —  527.136 

—  des  cartes  à  jouer   597. 3">6  -f-  57.978 

—  des  lettres  de  change  .. .  4.465.493  -f-  267.030 

Totaux   33.771.026   —  1.92'i.^0 

Postes  et  télégraphes   142.462.920   -f  6.381.668 

Chemins  de  fer   36  029.000    -\-  1.375.000 

Transports   178.491.920   +  7.756.668 

L'ensemble  des  recettes  du  1er  seme-tre  est  de 
576.231.008  M.  Il  dépasse  de  38.117.955  .1/.  les  recou- 
vrements du  1er  semestre  de  l'exercice  antérieur. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


1896 


1895 


7  nov. 

ï». 

31  oct. 

7  nov. 

Dit. 

3!  oct. 

ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots   . 

832 

258 

+ 

3.700 

911.885 

1.973 

20 

S45 

— 

44 

2U.565 

+ 

135 

Billet?  d'autres  banques  

9 

512 

1.533 

In.  i„i 

+ 

636 

671 

ils 

40  043 

65».  loi 

27  690 

103 

737 

4  393 

9i  936 

i  M7 

6 

454 

+ 

173 

1 1 . 6*5 

+ 

553 

56 

870 

1.79Û 

53.591 

+ 

41 

PASSIF  (milliers  de  marks) 

120 

000 

non  mod. 

120.000 

non  mod. 

30 

000 

non  mod. 

30.000 

non  mcd 

Circulation  de  billets  

I.l'Ji 

2  ■  999 

1.1(51  Î30 

30  563 

Autres  engagements  à  vue... 

429 

475 

19.1'2 

436  674 

571 

22 

203 

183 

15.021 

4o2 

Comparaison  avec  1895  et  1894 


31  oct. 
7  nov 
15  — 
23  — 
30  — 


Stock  métallique 

1894  1895 

...  971,(5 

....  997.3 

...  1040,8 

...  l<-7\6 

...  1074,? 

Circulation 

1894  1895 


91 3,8 
9H,8 
912,5 
9l9,6 
902,9 


31  oct   1078,9 

7  nov   1062,7 

1b    —    ...  -152,8 

23    —    ...  1U36.5 

30    —    ...  11,61,6 


1192,1 
1161,5 
1141,6 
1117,6 
1148,7 


1896 

828,5 
832.2 


1896 

1129,1 
li04,t 


Lettres  de  change  et  prêts  sur  tities 
1894     1895  1896 


31  oct   651,1 

7  nov   626,7 

15    —    ...  817,9 

23    —    ...  614,1 

30    —    ...  613,8 


785,1 
755,0 
784,0 
744,1 
766,4 

Réserve  de  billets 


X24.2 
779.8 


1894 

31  oct   221,6 

7  nov   259.7 

15  —  ...  315,8 
23  —  ...  ?6o,8 
30   —    ...  339,6 


1895 

296.1 
■ït  ',8 
316,7 
367,4 
3i9.0 


1896 

275,8 
3  3.0 


Les  Provinciaux  à  Berlin.  —  Berlin  partage  le  sort 
de  beaucoup  de  capitales.  Le  nombre  de  ses  habitants 
se  compose  de  plus  d'étrangers  que  d'indigènes.  Sur 
1.000  individus  592  sont  étrangers  à  la  ville  et  408  seu- 
lement sont  nés  à  Berlin  même.  Comme  ouvriers,  la 
capitale  comp  3  127.452  hommes  et  60.498  femmes  qui 
ont  vu  le  jour  à  Berlin.  Surl.OuO  ouvriers,  3.'0  hommes 
et  242,7  femmes  seulement  sont  natifs  de  la  ville  ;  parmi 
les  hommes  et  femmes  qui,  par  leur  génie  et  leur  tra- 
vail, ont  fait  la  grandeur  et  la  beauté  de  Berlin,  il  y  en  a 
environ  les3/4  qui  soient  originaires  des  provinces.  Il  y 
a  seulement  2U6  magistra's,  186  professeurs,  156  méde- 
cins, 96  offi  -iers  de  terre  et  de  mer  nés  dans  la  capitale. 
Quant  aux.  gens  employés  dans  la  construction,  dans 
1  industrie  des  aliments,  de  l'habi  lementet  tout  le  com- 
merce actif,  moins  de  la  cinquième  partie  est  née  dans 
la  capitale. 


L'ECONOMISTE  EUKOI'EEN  —  ADgdeterre 
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('ourri^r  <l«t  la  lïourse  «le  llerlln 


Berlin.  18  novembre  1896 
Le  prix  de  l'argent  devient  plus  tondu,  car  le  taux  de 
l'escompte  privé  est  à  4  1/2  0/0 et  or,  redoute  un  resser- 
rement des  capitaux  pour  les  besoins  de  la  lin  d'année» 
An>si,  les  valeurs  sont  faibles;  les  acheteurs  cherchent 
à  liquider,  tandis  que  les  vendeurs  a  découvert  atten- 
dent encore  dans  l'espoir  d'augmenter  leurs  bénéfices. 

Les  actions  de  la  Kégie  des  Tabacs  turcs  sont  négo- 
ciables iei  à  dater  du  12  novembre,  coupon  m>  12  du 
l'w  mars  1896  détaché. 


ANGLETERRE 


LA  SITUAT30W 


Londres,  13  novembre  1896. 
Le  Discours  de  ton!  Salisbury.   —    I.a  Reprise  des  affaires.  —  La 
Marché  monétaire.  —  Le  Mouvement  des  affaires  en  Bcosse-.  —  Le 
Commerce  extérieur . 

On  attendait  avec  la  plus  vive  impatience  les  décla- 
rations que  lord  Salisbury  devait  faire  au  banquet  du 
lor  l-maire.  On  sait,  en  effet,  que  tous  les  ans,  à  la  même 
époque,  et  pour  la  même  circonstance,  le  premier  Mi- 
nistre prononce  un  grand  discours  politique.  Les  der- 
niers événements  donnaient,  cette  année,  un  intérêt 
particulier  aux  paroles  du  Premier,  car,  après  les  dé- 
clarations faites  par  les  diverses  puissances  sur  la 
question  d'Orient,  il  était  nécessaire  de  connaître  la 
pen&ée  du  Gouvernement  anglais. 

Le  brait  avait  couru,  de  divers  côtés,  que  le  langage 
de  1  >rd  Salisbury  eerait  fort  énergique.  Celte  opinion 
était  ha-ée  sur  ce  fait  que,  l'année  dernière,  à  pareille 
époque,  il  avait  prononcé  un  véhément  réquisitoire 
co  Ire  le  Sultan.  Mais  lord  Salisbury  ne  s'est  pas 
embarrassé  de  ses  anciennes  déclarations.  Tout  en  ét  mt 
ferme  de  ton,  son  discours  a  été  pacifique  ;  il  a  affirmé 
une  fois  de  plus  le  maintien  loyal  du  concert  euro- 
péen, 

(l'était  là  ce  qui  intéressait  surtout  le  monde  des 
affaires.  Il  a  été  si  lontemps  gêné  par  les  craintes  de 
enrap  licat  ons  politiques  et  l'incertitude  de  la  situa- 
tion eu  Orient,  que  les  déclarations  pacifiques  devaient 
produire  la  meilleure  impression.  On  a  dès  lors  né- 
gig1  les  au  te  s  parties  du  discours  de  l'orateur  de 
Guildhall  pour  ne  s'attacher  qu'à  la  question  armé- 
nienne. Os  autres  déclarations,  susceptibles  d'avoir  un 
retentissement  à  l'étranger,  étaient,  du  reste,  faites  pour 
satistaire  l'opinion  anglaise.  On  est  toujours  disposé 
ici  à  applaudir  un  chef  de  Gouvernement  qui  déclare 
ne  vouloir  abandonner  aucun  pouce  du  territoire  oc- 
cupé ptr  l'A.ngl«terre,  même  quand  cette  occupation 
est  d>-s  plus  discutables. 

Les  déclarations  de  lord  Salisbury  nous  permettent 
de  croire  que  nous  serons  pendant  quelque  temps  à 
l'abri  d-<  toute  complication  politique.  Le  monde  des 
affaires  en  pro6tera-t-il  pour  s'occuper  activement? 
N  >us  l'espérons  d'autant  plus  qu'après  ces  longs  mois 
d'm  ictiori  il  existe  un  besoin  évident  de  reprise  et  que 
l'Amériq  ie,  qui  fut  pendant  longtemps  la  cause  de 
tout,  le  mal,  fait  preuve  en  ce  moment  d'une  activité 
exceptionnelle  et  montre  des  dispositions  susceptibles 
d'entr  îner  notre  marché. 

L impression  laissée  par  le  succès  de  M.  Mac-Kinley 
est  toujours  aussi  forte.  Lesenvois  d'or  aux  Etats-Unis 
n'ont  pas  encore  réussi  à  détruire  le  bon  effet  produit. 
M  us  il  faut  constater  que,  depuis  quelques  jours,  les  re- 
traits ont  pris  une  assez  grande  importance  pour  in- 
quiéter la  place  et  faire  revivre  les  craintes  d'un  resser- 
rement de  l'argent.  Il  est  inutile  d'insister  sur  les  con- 
sé  imnces  que  peuvent  avoir  ces  craintes  pour  la  bonne 
tenu  du  marché  des  valeurs.  C'est  à  elles  qu'il  faut  at- 
t  ibu^r  l'hésitation  témoignée  en  dernier  lieu  par  le 
Marché. 

Eu  dehors  des  variations  des  valeurs  mobilières  il 


est  intéressant  de  voir  les  conséquences  que  le  succès 
de  M.  Mac-Kinley  a  déjà  eues  pour  les  affaires  du 
pays. 

Les  effets  de  ce  succès  se  font  principalement  sentir 
pour  le  inoinent  en  Eco- se.  où  l'on  remarque  dans  les 
centres  industriels  une  activité  qui  rappelle  le  laineux 
boom  de  l.S/2-73. 

Les  commandée  reçues  par  l'industrie  métallurgique 
sont  di  j  i  suffisantes  pour  remplir  les  ab -liera  pendant 
six  mois. 

Les  f  ihricants  d'acier  refusent  les  ordres  et  le  prix 
des  plaque.s  d'acier  atteint  un  nivau  qui  n'avait  pas  été 
constaté  depuis  plusieurs  années;  cela  à  cause  de  l'ac- 
tivité existant  dans  les  chantiers  de  construction  de 
navires. 

Cette  prospérité  suscite  quelques  craintes  au  sujet  de 
la  question  du  travail.  Il  y  a  déjà  des  dissentiments 
entre  patrons  et  ouvriers  et  nous  souhaitons  que  les 
Associations  de  ces  derniers  sachent  éviter  de  profiter 
d'une  situation  exceptionnelle  pour  émettre  des  préten- 
tions déraisonnables. 

Les  chiffres  du  commerce  extérieur  qui  viennent 
d'être  put  liés  pour  le  mois  d'octobre  sont  d'autant  plus 
satisfaisants  qu'ils  portant  sur  une  période  qui  aurait 
pu  être  atbctée  par  la  contraction  survenue  à  la  veille 
des  élections  américaines.  Les  importations  se  sont  éle- 
vées à  39:576.290  liv.  st.  soit,  par  rapport  au  mois  cor- 
respondant de  l'année  précédente,  une  augmentation  de 
2  716  422  liv.  st.  ou  7,3  0/0.  Les  exportations  de  mar- 
chandées anglaises  ont  été  de20.654  997  liv.  st.,  ce  qui 
représente  une  diminution  de  173.869  liv.  st.,  soit 
0,8  0/0. 

Les  exportations  de  marchandises  étrangères  et  colo- 
niales se  sont  élevées  à  4.759.026  liv.  st., soit  une  dimi- 
nution de  701.378  liv.  st.  Cette  forte  diminution  est  due 
principalement  aux  réexpéditions  moins  importantes  de 
laines  étrangères  et  coloniales.  On  doit  se  souvenir 
d'ailleurs  qu'en  octobre  1895  les  exportations  de  pro- 
duits anglais  avaient  dépassé  celles  de  l'année  précé- 
dente dans  des  proportions  considérables  et  il  est  satis- 
faisant de  constater  que  les  importations  d'octobre  1896 
ne  sont  inférieures  que  de  173.869  liv.  st.  à  celles  de 
ce  mois.  Elles  dépassent,  en  réalité,  de  1.507.000  liv.  st. 
celles  d'octobre  1894'. 


luformations  Éconoiiiips  et  FiMires 


Le  Commerce  extérieur  de  l'Inde.  —  Les  chiffres 
du  commerce  de  l'Inde  pour  le  premier  trimestre  de 
l'année  fiscale  courante,  montrent  un  mouvement  con- 
traire à  celui  qui  a  été  constaté  pendant  les  précédentes 
nnnées  :  Les  importations  augmentant  sensiblement, 
tandis  que  la  valeur  des  exportations  est  en  baisse. 

Pour  le  trimestre,  les  importations  se  sont  élevées  à 
13.362.000  rx  au  lieu  de  16.511.000  rx  pour  la  pé- 
riode correspondante  de  1895-96,  l'augmentation  est 
donc  de  1.852.000  rx,  ou  11.2  0/0  Les  exportations 
des  produits  indiens  ont  été  de  26.462.000  rx,  au 
lieu  de  26.779.000  rx,  soit  une  diminution  de  317.000 
roupies  ou  1.2  0/0  Les  résultats  du  premier  trimestre, 
y  compris  les  importations  et  exportations  de  métaux 
précieux,  pendant  le  premier  trimestre  des  trois  der- 
nières années  ssnt  résumées  dans  le  tableau  suivant  : 


Trimestre  Unissant  le  30  juin 


Importations 

1896 

1895 

1894 

Rx. 

Rx. 

Rx.. 

Marchandises  . . 

18 

362.800 

16. 

510.701 

17 

2W2 

■200 

Or  

2 

429.700 

1. 

882.300 

5 

îtvT 

700 

Argent  

1 

6.'.8.100 

1. 

716.300 

1 

-M5. 

500 

21 

450.100 

19. 

609. 3U0 

23 

941. 

400 

Exportations 

Marchandises  . . 

26 

461.700 

26. 

779  000 

2K 

781. 

000 

Or  

515.01  "O 

633.000 

2 

4:5. 

500 

773.900 

:  (99. 000 

514. 

300 

27 

.780.600 

27 

811.900 

31 

730. 

800 

\ 


632 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Autriche-Hongrie 


Il  y  a  eu  une  forte  diminution  dans  l'importation  dn 
sucre  raffiné  venant  d'Allemagne,  soit  Rx.  11.250  au 
lieu  de  Rx.  557.7 U0  pendant  le  trimestre  1895  finissant 
le  30  juin;  la  quantité  dhuile  de  Kérosine  venant  de 
Russie  a  diminué  de  moitié.  Ces  diminutions  ont  été 
compensées  par  de  fortes  augmentations  dans  les  im- 
portations d'articles  de  coton,  de  machines,  de  matériel 
de  chemins  de  fer  envoyé  du  Royaume-Uni.  La  faible 
diminution  des  exportations  provient  de  la  viande,  de 
l'opium  et  des  huiles  de  graines. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

11  Novembre  1896 


Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
19.731. 855 


Total. 


3.73".  855 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingoU 


Liv.  st. 
11  015  100 

5  781  900 
32  931.855 


Total   49. 73t. 855 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.171.366 

Trésor  et  administra- 
tion publique   5.393.9:37 

Comptes  particuliers..  43.509.131 

Billetsàsept  jours, etc.  178.813 

Total   ~66~80â.l30 


ACTIF 

Liv.  st. 

îlentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13.758  066 

Portefeuille  et  avance»  27  329  611 

Billets  en  réserve   23  185  330 

Or  et  argentmonnayés  2.533.140 


Total 


180 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


5  août  

12  »   

19  »   

26  »   

2  sept  

9  ;>   

16  »   

23    »  "  

30  »   

7  oct   

14    »   , 

21  »   

28  »   

4  novembre 
11  »   


□  nayé 

GO 
O 

ation 
té  les 
7jours; 

OTS 

du  dép. 
rations 
uque 

:rve 

o 
S 

s  à0 

S  g- 

Eh 
■H 

•'S  « 

o  o  ^ 

u 

.£  x  v 

Q 

a.  « 

o 

o 

...  <D 
Q-o 

47 

>43 

27.820 

61 .552 

43  o26 

36.122 

47. 

138 

27.476 

01  909 

43.523 

65  462 

47 

475 

27.33-, 

62.510 

43.695 

36.939 

tô 

372 

27  279 

61.076 

43  277 

35.8*2 

41 

C4i 

27.522 

53  355 

43.389 

33.321 

42 

7*1 

27.141 

37.365 

43  311 

32.379 

12 

U6 

25  S '5 

57  .,77 

43.292 

32  110 

M 

155 

26.662 

56.210 

13.373 

31.292 

40 

3>6 

28.033 

55.782 

4  i . 979 

29.152 

39 

513 

28.169 

55.379 

45.076 

28.144 

37 

596 

27.625 

53.127 

41.171 

26.770 

95 

099 

26.979 

51.141 

43  059 

25.919 

36 

18& 

26.70S 

49.355 

41  929 

26.273 

35 

807 

27.136 

48.880 

41  256 

25.470 

35 

165 

26.546 

18.903 

41.087 

25.718 

»  2  m 
l  »  « 

Tanz 

■2  g  H 
"E  u  ® 

do 

o  a>  ùo 
prc  « 

o  £  60 

l'es- 

% 

2  ' 

58% 

» 

5S 

» 

58%  !  » 

57 

» 

56% 

56  % 

« 

Sb% 

M'Â 

50% 

60  ^ 

» 

50  K 

4 

53 

» 

52 

,  » 

52% 

» 

Le  Commerce  extérieur  en  Octobre.  —  Nous  pu- 
blions ci-dessous  notre  tableau  mensuel  des  Importa- 
tions et  Exportations  anglaises  : 

IMPORTATIONS  EN  ANGLETERRE 

(Octobre  1896) 


DÉSIGNATION 


Animaux  vivants. . . 
Objets  d'alimentat. 

Exempts  

Taxés  

Tabacs  

Métaux  

Prod.chimiq.,  coul.. 

Huiles  

Mat.  premié"'  textil. 
Mat.  premier" autfl 
Objets  fabriqués-: . . 

Divers  

•Colis  postaux  


Octobra 
1896 


Tota 


£ 

87 t  450 

13.631.415 

2. 29 5.672 
135  032 
1.708  863 
404  570 
7' 9  391 
E.lOr  9'H 
4.5*6  I  91 
7.321.867 
1.335.402 
91.510 


39.575.290 


Comparais»' 
avec  Oct. 
1895 


£ 

—  91.087 
+1.219  604 

+  462. 7 J2 

4-  137  179 
-t-     60  899 

—  52  772 

—  1g  332 
+  1  130  452 
+      19  272 

—  303  201 
+  131  107 
-(-  14.582 


+ 


2  716  12» 

(=ô.8<5  % 


10  mois 
de  1896 


£ 

9.025  321 
117  352  163 

20  343  160 
3  589  882 
17.039.i30 
5  967.832 
6.753.131 
51.6)3. 292 
89.8'i5  272 
08  491.  %9 
12  009.322 
943.017 


355.926.761 


Comparaison 

entre 
1896  et  1S95 


£ 

1.616.115 

1.555  027 


+ 


+  173 
-t-  793. 
+    1  649 

360 
250. 
254. 
-j-  3  248 
+  5.23?.. 
+ 
+ 


117 


316 
27S 
336 
675 
l-MS 
«61 
.86X 
177 
803 


j_jl5.174.J79 
~H=  4.26  % 


EXPORTATIONS  DE 

(Octobre 


L'ANGLETERRE 

1896) 


DÉSIGNATION 

Octobre 
1896 

Comparais»" 
avec  Oct. 
1895 

10  mois 
de  1896 

Comparaison 

entre 
1896  et  1S95 

Animaux  vivants. . . 
Objets  d'alimentat. 
Matières  premières. 
Ohj.fabr.ou  en  partie 

Fils  et  tissus  

Met.  et  ouvrages  en 
mét.(sauf  les  mach.) 

MsDhines  

Confections  

P.-od.chim.etpiiarm. 
Divers  

Totaux  

£ 

97 . 575 
1.217.159 
1.516  948 

8  139.223 

3.139.132 
1.63S  503 
897.803 
651.412 

160.653 

£ 

+  12.444 

—  Iu.t39 

—  139.616 

—  0S3.363 

+  374.549 
4-  46.529 
4-  23.619 

—  55  301 
-1-  215.214 
4-  22.097 

£ 

761.079 
9  276.344 
14  782.979 

89.022.112 

28.039.156 
14. (12  lift 
8.833  56-* 
6  921  .354 
'47.991  359 
1  318.151 

£ 

+      104  693 

+  249.323 
—  705.172 

+  4.570.544 

+  4.669.235 
+    1  541  817 
4-    1-171  «60 
4-         33  310 
+  1.717.296 
4-  285.843 

20. 65 S  £97 

j  173  869 
1=0.84  % 

201. 091. 150 jj*»-8*7 

Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  5  au  11  novembre 

Jeudi  5  nov  £     29.  i'.7  000  |  Lundi  9  nov   £     21  «54  000 

Vendredi  6  nov   23  241  OOo  j  Mardi  10  nov   iO  629  000 

Samedi  7  nov   21  046  000  j  Mercredi  11  nov   28  4^3.000 

Total  £  139.910.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £132.405.000. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  13  novembre  1896. 

Le  Stock-Exchange  a  été  favorablement  influencé  par 
le  discours  de  lord  Salisbury,  annonçant  l'entente  des 
puissances  européennes,  y  compris*  l'Angleterre,  à 
l'égard  des  affaires  d'Orient.  Les  Consolidés  ont  aussitôt 
repris,  donnant  du  ton  à  la  cote  et  les  Fonds  ottomans 
out  montré  des  tendances  plus  fermes. 

Ces  dispositions  ne  se  sont  pas  maintenues,  sans  que 
nous  puissions  dire  que  l'orientation  du  Marché  soit 
devenue  mauvaise.  On  est  seulement  influencé  par  les 
retraits  d'or  continus,  faisant  craindre  un  nouveau  res- 
serrement de  l'argent. 

Les  Chemins  américains  subissent  des  réalisations 
bien  compréhensibles  après  leur  forte  hausse. 

Le  Rio  et  la  De  Beers  entretiennent  toujours  un  cou- 
rant actif  de  transactions. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 

Vienne,  11  novembre  1896. 

Le  Mariage  de  l'archiduchesse  Marie-Dorôthée.  —  Les  Elections  de 
la  Basse-Autriche.  —  La  Dissolution  de  la  Gauche  Unie.  —  Les 
Invcstilions  à  la  Commission  du  budget.  —  Projets  de  loi  sur  le 
rachat  des  Chemins  de  fer  et  sur  les  lots  non  réclamés.  —  Clôture 
de  l'Exposition  du  millénaire  —  Les  Négociations  avec  la  Banque 
d'A uslro-llongrie   —  Situation  générale  du  Marché. 

.Malgré  le  caractère  exclusivement  économique  et 
financier  de  cette  correspondance,  je  ne  puis  omettre 
l'importante  cérémonie  de  famille  qui  a  uni  l'une  des 
archiduchesses  au  lils  aîné  du  comte  de  Paris.  Les  fêtes 
du  mariage  ont  attiré  plusieurs  Majestés  ou  Altesses 
princières  apparentées  à  la  Maison  d'Orléans.  Le 
Reichsrath  a  même  suspendu  ses  séances  pendant  un 
jour.  Mais,  comme  l'a  déclaré  l'officieux  Frcmdenblalt, 
ce  n'est  qu'une  fête  de  famille,  à  laquelle  le  Reichs- 
rath a  cru  devoir  s'associer  par  respect  pour  La  .Maison 
impériale. 

Je  n'énumèrerai  pas  les  nombreuses  persormilités 
princières  et  aristocratiques,  qui  ont  pris  part  aux  l'êtes 
du  mariage.  Plusieurs  familles  françaises,  attachées 
au  prétendant,  ont  assisté  au  banquet.  Ici,  la  présence 
de  plusieurs  roturiers,  qui  n'étaient  certes  pas /io///Wid<7, 
a  été  fort  remarquée. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


—  Autricho-Hongrie 


Connue  il  était  permis  de  le  prévoir,  les  élections  à  la 
Diète  il«  lu  Basse-Autriche  ont  tourne  nu  profit  d»*s 
oh nsto-socialist-s,  qui  ont  acquis  16  sièges.  Les  1  i  1  <<■- 
nniN  ont  été  battus.  Leur  parti  n'existi  plus  à  la  Diète, 
du  inoins  en  ce  qui  concerne  la  représentation  popu- 
laire. Ils  sont  remplacés  pur  dix  progressistes  et  par 
trois  social-politisch  ;  on  dirait  chez  nous  radicaux- 
socialistes. 

Le  corps  électoral  se  détache  des  libéraux  allemands. 
C'est  pour  cette  raison  que  les  députés  allemands  de 
la  Bohême  ont  cru  devoir  quitter  le  club  des  gauches- 
unies.  Ils  feront  désonnais  bande  à  part,  sous  le  nom 
•de  progressistes.  Vingt-sept  députés  ont  adressé  leur 
démission  motivée  au  président  du  club,  le  comte 
Kuenbourg.  Evidemment,  ces  progressistes  espèrent 
recruter  leur  parti  lors  des  élections  générales  de  la 
quatrième  curée. 

Au  Parlement,  la  lutte  des  langues  ou  des  nationali- 
tés absorbe  toujours  les  partis.  Le  Gouvernement  s'en 
désintéresse  et  cherche  sagement  à  maintenir  la  partie 
égale  entre  les  combattants  tchèques  et  allemands,  au 
grand  mécontentement  de  ces  derniers. 

Dans  l'ordre  économique,  c'est  à  la  Commission  du 
budget  que  se  livre  la  lutte  parlementaire.  A  vrai  dire, 
elle  n'a  été  vive  que  sur  le  budget  des  Investitions. 
L'opposition  allemande  a  critiqué  l'inscription  dans  ce 
budget  extraordinaire  des  petites  sommes  de  50.0U0  fl. 
ou  de  80.000  fl. 

Elle  regrette  aussi  le  choix  d'un  type  de  rente  perpé- 
tuelle, sans  amortissement  spécial.  Enfin,  un  député, 
M.  Bsernreither;  eût  préféré  l'émission  d'un  grand  em- 
prunt unique. 

Le  ministre  des  finances,  M.  de  Bilinski,  a  vigoureu- 
sement combattu  ces  objections  et  ce  projet.  L'amortis- 
sement n'est  pas  négligé,  puisque  le  budget  ordinaire 
ouvre  un  crédit  de  11  millions  de  florins  pour  l'amor- 
tissement de  la  Dette  commune  et  un  autre  crédit  de 
5  millions  de  florins  pour  l'amortissement  de  la  Dette 
cisleithanienne,  soit  près  de  3i  millions  de  fr.  En  outre, 
l'art.  8  de  la  loi  de  finances  affecte  les  excédents  budgé- 
taires à  l'amortissement  de  la  Dette  publique. 

On  a  considéré  ces  excédents  comme  de  pures  chi- 
mèrps  ;  mais,  de  1889  à  1895,  ils  ont  atteint  136  mil- 
lions de  florins.  Pour  l'exercice  1895,  ils  se  sont  élevés 
à  la  respectable  somme  de  32  millions  de  florins.  Il  y  a 
du  reste  dans  les  budgets  autrichiens  une  réserve 
latente,  le  calcul  des  recettes  prévues  sur  celles  de 
l'antépénultième  année,  qui  équivaut  à  7  1/2  0/0  de  la 
somme  des  recettes  ordinaires.  C'est  à  cette  source  que 
s'alimenteront  les  excédents. 

Au  projet  d'emprunt  unique,  le  Ministre  des  finances 
n'a  opposé  qu'un  argument,  mais  il  est  topique.  Il  fau- 
drait demander  à  la  fois  au  public  800  millions  de  flo- 
rins :  soit  1.680  millions  de  fr.  Evidemment,  quelle  que 
soit  la  va'eur  du  crédit  de  la  Cisleithanie,  ce  serait  une 
preuve  de  légèreté  que  de  tenter  l'entreprise  en  l'état 
actuel  des  marchés. 

La  Commission  du  budget  s'est  empressée  d'accorder 
son  approbation  au  projet  du  Gouvernement.  Si  le 
Reichsrath  accepte  les  conclusions  de  ses  élus,  la  cote 
de  la  Bourse  de  Vienne  et  des  grands  Marchés  euro- 
péens s'enrichira  d'une  nouvelle  rubrique  :  le  3  1/2  0/0 
perpétuel  autrichien,  libellé  en  couronnes. 

La  Commission  du  budget  a  étudié  assez  paisible- 
ment les  budgets  des  Ministères.  Je  ne  puis  y  relever 
qu'un  point. 

Pendant  la  discussion  du  budget  de  l'agriculture,  le 
comte  Ledebur  a  été  amené  à  émettre  son  avis  sur  la 
reprise,  par  l'Etat  des  usines  de  la  Société  des  Alpines, 
situées  en  Carinthie.  Il  a  admis  en  principe  que  l'Etat 
pouvait  essayer  de  porter  remède  à  l'appauvrissement 
d'un  canton,  causé  par  l'abandon  d'exploitations  indus- 
trielles. Mais  il  a  protesté  contre  les  attaques  dirigées 
par  la  Société,  qui  a  bien  le  droit  de  renoncer  à  une 
affaire  onéreuse  pour  concentrer  son  activité  sur  d'au- 
tres points  de  la  Monarchie. 

Le  projet  de  la  loi  sur  le  rachat  des  Chemins  de  fer 
inquiète  quelque  peu  le  monde  de  la  finance.  Cepen- 
dant, d'après  les  renseignements  publiés  jusqu'à  ce 


jour,  je  peux  vous  dire  que  ni  la  Société  des  Chemins 
de  fer  autrichiens,  ni  les  Lombards  ne  sont  directement 
et  immédiatement  visés  par  la  loi.  Jl  s'agit  seulememit 
des  réseaux  susceptibles  d'être  rachetés  d'après  les 
termes  de  leur  concession.  Le.  projet  de  loi  a  pour  but 
d'établir  une  interprétation  authentique  de  certaines 
situations  et  notions  juridiques  litigieuses  qui  reparais- 
sent régulièrement  dans  les  concessions.  En  cas  de 
protestation  de  la  part  des  Compagnies,  celles-ci  con- 
serveraient le  droit  d'en  appeller  à  un  tribunal  spécial 
à  créer. 

La  disposition  la  plus  grave  est  celle  qui  investit  le 
Gouvernement  d'une  autorisation  générale  des  réseaux 
sans  autorisation  spéciale  du  Parlement. 

Un  autre  projet  de  loi  attribue  à  la  Caisse  d'épargne 
la  gestion  des  lots  et  valeurs  remboursés  par  voie  de 
tirage,  non  réclamés  après  tirage  au  sort.  Ce  droit  de 
gestion  ne  s'ouvrirait  que  dans  un  délai  de  trois  ans. 
Le  montant  de  ces  valeurs  serait  ensuite  acquis  à  l'Etat 
en  vertu  de  la  prescription  trentenaire. 

La  question  est  délicate,  pour  les  lots  des  Sociétés 
qui  paient  leurs  coupons  et  remboursent,  par  suite,  les 
valeurs  à  l'étranger. 

Eu  Hongrie,  l'exposition  du  millénaire  de  l'invasion 
d'Arpad,  à  Budapest,  a  été  close  le  3  novembre,  en  pré- 
sence de  tous  les  Ministres  hongrois,  des  Ministres 
communs  de  la  guerre  et  des  finances,  ainsi  que  des 
autorités  civiles  et  militaires  et  d'un  nombreux  public. 
La  clôture  oflicielle  a  été  proclamée  par  le  Ministre  du 
commerce,  M.  Daniel. 

Pour  récompenser  la  part  qu'a  prise  M.  Daniel  à 
l'organisation  de  l'exposition,  l'Empereur  lui  a  conféré 
la  noblesse  et  lui  a  accordé  un  siège  héréditaire  à  la 
Chambre  des  Magnats. 

Le  Gouvernement  hongrois  procède  à  une  enquête 
sur  la  Bourse.  Elle  doit  se  faire  au  mois  de  décembre 
et  porter  sur  7  questions  principales.  On  étudiera  la 
situation  delà  Bourse  vis  à-vis  de  l'Etat,  sa  direction,  sa 
composition,  ses  agents,  les  commissionnaires,  la  disci- 
pline, les  marchés  à  terme,  le  règlement  des  affaires, 
le  tribunal  d'arbitrage  et  les  impôts  de  Bourse. 

Les  négociations  entre  les  deux  Ministres  desfinances  : 
MM.  de  Bilinski  et  Lukacs,  et  les  représentants  de  la  Bar- 
que d'Autriche-Hongrie  ne  sont  pas  encore  achevées. 

L'accord  est  cependant  complet  sur  les  points  essen- 
tiels. Mais,  suivant  le  rapport  du  Gouverneur,  le 
Dr  Kautz,  an  Comité  de  négociations  de  la  Banque, 
l'entente  n'est  pas  encore  acquise  sur  les  attributions 
des  commissaires  des  Gouvernements,  basées  sur  l'in- 
térêt général  de  l'Etat  ni  sur  le  mode  d'évaluation  des 
biens  immeubles  de  la  Banque.  Les  rapporteurs  tech- 
niques seront  chargés  de  découvrir  les  moyens  d'un 
rapprochement  entre  les  deux  parties. 

Malgré  la  prospérité  générale  des  affaires  indus- 
trielles et  le  surcroît  de  ressources  procuré  à  la  Hon- 
grie par  les  cours  du  blé,  le  marché  de  Vienne  est  tou- 
jours peu  animé.  Sur  l'élection  présidentielle  des  Etats- 
Unis,  on  a  haussé,  puis  baissé.  Les  Alpines,  les  Che- 
mins autrichiens  et  Lombards  ont  subi  l'influence  des 
projets  législatifs  que  j'ai  mentionnés  plus  haut. 

Demain  se  réunit  le  Conseil  d'administration  du 
Ferdinandbahn.  Il  nommera  probablement  directeur 
le  Dr  Eaer. 


et 


Mouvement  des  Caisses  d'épargne  en  Autriche. 

—  Les  459  caisses  d'épargne  existant  en  Cisleithanie 
ont  reçu  et  versé  les  sommes  suivantes  : 

Excédents 


Versements 

1890   3i4.173.3G4  34o.935>o3 

1891   345.351.608  342.412.44'. 

1892    374.182.486  355.850.353 

1893    876.371.156  375.659.467 

1894   338.304.963  375.292.910 

Totaux.  1.828.393.577  1.795.151.032   1.762.489  34.995.034 


Retraits     de  retraits  deversein1 
(En  llorius) 


1.762.489  2.939.159 

18.332  188 
711.681) 
13.012.053 


034 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Belgique 


La  somme  des  capitaux  ne  s'est  ainsi  accrue  que  de 
33.242.545 florins ;  mais  la  capitali>ation  des  intérêts 
s'est  élevée,  pendant  ces  cinq  an  'ées,  à  201.937.529 
florins. 

11  faut  noter  que  les  Caisses  d'épargne  autrichiennes 
sont  autorisées  à  prêter  sur  hypothèque  et  à  faire  des 
avances  sur  titres. 


Nord-Bahn  autrichien.  —  Le  Gouvernement  a  in- 
vité l'administration  du  Chemin  de  fer  Ferdinand  à  lui 
présenter  un  ]  rojet  relatif  à  l'abaissement  de  certains 
tarifs.  La  demande  est  motivée  sur  le  fait  que. le  béné- 
fice net  du  réseau  d'intérêt  général  de  la  Compagnie 
s'e>t  déjà  élevé,  l'année  dernière,  à  100  florins  par 
action. 


Chemins  de  fer  du  Nord  Ouest  Autrichien.  —  Les 

Tecettes  de  la  troisième  décade  d'octobre  se  sont  élevées 
à  378.879  florins  (-)-  15.726  florins)  et,  depuis  le  i&  jan- 
vier, à  9.069.136  florins  (+  605.343  florins). 


Chemin  de  fer  Bozen-Meranero.  —  Pour  le  mois 
d'octobre  1896,  les  recettes  s'élèvent  à  38.023  florins 
( — 3.6'>5  florins)  et,  depuis  le  commencement  de  l'an- 
née, à  287.467  florins,  contre  272.147  florins  pendant  la 
même  période  de  l'année  précédente,  c'est-à-dire  15.320 
llorins  en  plus. 


Banque  Agraire  Hongroise.  —  On  assume  que  la 
Union  Bank  aurait  l'intention  d'introduire  très  pro- 
chainement, à  la  Bourse  de  Berlin,  les  titres  de  la 
Banque  Agraire  Hongroise  ;  il  paraît  que  l'émission 
n'aura  pas  lieu  cette  année  et  qu'elle  ne  sera  faite, 
pour  le  moment,  que  sur  les  marchés  viennois. 


Les  Transports  en  commun  à  Budapest  et  à 
Vienne.  —  La  merveilleuse  organisation  du  système 
des  transports  urbains  à  Budapest  est  appréciée  dans 
toute  l'Europe.  Voici,  à  cet  égard,  quelques  données 
comparative-  sur  l'importance  et  sur  l'intensité  du  tra- 
fic des  voyageurs  dans  la  capitale  hongroise  et  dans  la 
métropole  autrichienne.  La  comparaison  n'est  pas  à 
l'avantage  de  Vienne,  malgré  la  supériorité  de  sa  popu- 
lation : 

Budapest  :  506.000  habitants 

Longueur  Nombre  de 
kilométr.  voyageurs 


Chemin  de  fer  local  de  Budapest.       47  2.522.801 

Chemin  de  fer  à  voie  étroite  de 

Budapest  à  St-Lœrinez   8  652.474 

Chemin  de  fer  électrique  souter- 
rain (ouvert  cette  année)   3.4  » 

Chemin  de  fer  urbain  à  exploita- 
tion électrique   22.8  17.212.653 

Tramway  électrique  de  Budapest- 
Ljpest-Rakospalota  (ouvert  en 
1896)   »  » 

Tramwav  de  Budapest  à  traction 

animale  en  partie   48  23.487.000 

Tramway  de  Budapest-Ujpest- 
liakos  à  traction  animale   »  23.712 

Totaux   129.2  43.808.640 


Vienne  :'  1 .365 .000  habitants 

Longueur  Nombre  de 
kilométr.  voyageurs 


Société  des  Chemins  de  fer  locaux 

viennois   18  547.210 

Tramway  à  vapeur   42  2.050.633 

Nouveaux  tramways  viennois  à 

traction  à  vapeur  et  animale. .  30.1  11.087.950 
Tramways  viennois  à  traction 

animaïe   80.4  56.S11.543 


Sommes   170.5  70.497.336 


En  résumé,  on  compte,  à  Budapest,  2  kilomètres  et 
demi  de  voie  par  10.000  habitants,  à  Vienne  seulement 
1  kil.  2. 

La  fréquence  des  voyageurs  est,  à  Vienne,  de  52  par 
habitant,  à  Budapest  de  87  par  tête. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  12  novembre  1896. 

Le  Marché  est  lourd,  faute  de  renseignements  sérieux 
sur  les  affaires  ottomanes. 

On  dément  le  bruit  de  la  création  d'une  fabrique  de 
munitions  par  la  Société  de  la  Fabrique  d'armes  autri- 
chienne. 


BELGIQUE 


Douanes  belges.  —  Les  recettes  des  douanes  belges 
se  sont  élevées,  pendant  les  neuf  premiers  mois  de 
1896,  à  35.067.042  fr.  Pour  les  neuf  premiers  mois  de 
1895  et  1894.  ces  recettes  ont  été  respectivement  de 
26.950.776  et  de  26.080  221  fr. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Belges.  —  Le  Moniteur 
Belge  vient  de  publier  le  tableau  du  mouvement  et  des 
recettes  des  chemins  de  fer,  etc. ,  de  l'Etat,  du  mois  de 
juillet  1896.  Nous  en  extrayons  les  données  sui- 
vantes : 

Les  recettes  brutes  (E'at  et  Sociétés  concessionnaires) 
du  mois  de  iuilletl836,  s'élevaient  à  13.83S.995  fr.  76, 
contre  14.109.489  fr.  94  pour  le  même  mois  de  189o, 
so  tune  diminution  de  273.494  fr.  18. 

Les  recettes  nettes  s'élevaient  pour  juillet  1896  à 
13  400.022  fr.  45,  contre  13.659.559  fr.  70  pour  la  même 
période  de  l'année  précédente,  soit  une  diminution  de 
259.537  fr.  25. 

Les  recettes  de  l'Etat  et  des  Sociétés  concession- 
naires ont  produit,  pendant  les  sept  «premiers  mois  de 
l'année  1896,  87.661.619  fr.  53  contre  85.290.745  fr.  75 
pour  la  période  correspondante  de  1895,  soit  une  aug- 
mentation pour  1896  de  2. 37» t. 873  fr.  78. 

Les  recettes  au  profit  du  Trésor  seul  ont  été  ar- 
rê  ées,  pour  ces  mêmes  mois  de  1896,  à  84  millions 
784.491  fr.  44,  contre  82  490.409  fr.  54  pendant  les 
mêmes  mois  de  1895,  soit  une  différence  en  plus,  pour 
l'année  1896,  de  2.294.081  fr.  90. 


Société  anonyme  de*  pétroles  de  Ropianka-Bar- 

winck. —  Les  annexes  au  Moniteur  belge  du  iO  de  ce  mois 
publient  l'acte  de  constitution  d'une  Société  anonyme 
sous  la  dénomination  de  Société  anonyme  ties  pétroles 
de  Ropinnha  Barwinch  (Galicie).  établie  à  Bruxelles . 
Le  capital  social  a  été  fixé  à  2.500.000  fr.  Divisé  en 
5.000  actions  de  500  fr.  chacune;  1.000  actions  ont  été 
souscrites. 

L'article  36  des  statuts  fixe  comme  suit  la  répartition 

des  bénéfices  : 

•  5  0/0  à  la  formation  d'un  fonds  de  réserve; 

5  0/0  du  montant  dont  sont  libérées  les  actions. 

11  est  ensuite  prélevé  sur  l'excédent. 

10  0/0  au  Conseil  d'administration  et  au  Collège  des 
commissaires  ; 

Le  surplus  sera  réparti  également,  à  titre  de  second 
dividende,  entre  les  actions.  Une  partie  du  surplus  des 
bénéfices  pourra  toutefois,  sur  la  proposition  du  Con- 
seil d'administration,  être  affectée  à  la  dotation  d'un 
fonds  de  prévoyance  et  de  reconstitution  du  capital. 

Le  Conseil  d  administration  est  composé  pour  la  pre- 
mière fois  comme  suit  :  MM.  H. de  Lorme,  à  Paris, 
F.  Harnard,  à  Paris,  J.  Noth,  à  Barwïnck;  P.  Papon  de 
Lameigné,  à  Paris:  J.  Ropsy-Chaudron,  à  Bruxelles,  et 
P.  Tsikos,  à  Sanok  (Galicie). 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Espagne 


Timbres  poste  de  l'Exposition  del897.— Un  arrêté 
du  2  octobre  autorise  la  création  do  timbres-poste  qui 
seront  omis  à  l'occasion  do  l'Exposition  internationale 
de  Unix.  Iles  en  1897. 

Ces  timbres  porteront  l'inscription  :  «  Bruxelles  1897, 
Brussel.  Postes.  Posterijen.  » 

Ils  seront  pourvus  d'un  talon  portant  la  légende  :  «  Ne 
pas  livrer  le  dimanche.  Niet  beste  lion  op  Xondag.  » 

Les  valeurs  et  les  couleurs  de  ces  timbres  sont  fixées 
comme  il  suit  :  5  centimes,  violet  ;  10  centimes,  brun. 

Os  timbres  seront  débités  jusqu'au  ol  décembre 
1807  ;  ils  seront  employés  dans  les  mêmes  conditions  que 
les  timbres-poste  ordinaires,  pendant  la  durée  de  leur 
validité,  qui  prendra  fin  le  30  juin  1898.  Les  timbres  à 
10  centimes  ont  été  émis  le  |ô  octobre  dernier,  et  ceux 
à  5  centimes  le  seront  le  15  novembre  courant. 


Emprunt  de  Bruges.  —  Un  arrêté  royal,  paru  au 
Moniteur  du  31  octobre,  autorise  la  Ville  de  Bruges  à 
émettre  un  emprunt  d'un  capital  effectif  do  12.079.200 
francs  au  moyn  de  l'émission,  ù  un  taux  moyen  de 
86  28  0/0,  de  28.000  obligations  de  500  fr.,  au  taux  d'in- 
térêt de  2  1/2  0/0. 

Cet  emprunt  devra  recevoir  les  destinations  sui- 
vantes : 

Conversion  de  7.981  titres,  représentant  un  capital 
de  3.990.5(10  fr.,  restant  dû  de  l'emprunt  communal  de 
4.051.000  fr.  de  1888;  paiement  de  la  part  d'interven- 
tion de  la  Ville  dans  les  frais  à  résulter  de  la  création 
C installations  maritimes  locales  et  le  creusement  d'un 
canal  reliant  ces  installations  avec  le  pont  à  la  côte. 

L'amortissement  de  ces  titres  se  fera  en  quatre-vingt- 
dix  années,  et  le  service  des  coupons  et  de  l'amortisse- 
ment nécessitera  une  annuité  de  392.533  fr.  26. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 


Madrid,  11  novembre  1896 

La  Situation  à  Cuba  et  aux  Philippines.  —  L'Emprunt  intérieur.  — 
Amélioration  du  change.  —  L'Exportation  des  vins  — Les  pluies. 

La  situation  s'est  considérablement  améliorée  pen- 
dant cette  semaine  et  les  perpectives  d'avenir  sont  beau- 
coup plus  favorables.  Touchons-nous  à  la  fin  de  cette 
longue  lutte  soutenue  à  Cuba  qui  a  déjà  coûté  si  cher 
à  l'Kspagne  ?  A  en  croire  les  dernières  dépêches,  nous 
ne  sommes  pas  loin  d'un  dénouement  et  les  insurgés, 
habilement  entourés,  après  avoir  été  poussés  dans  le 
voisinage  de  la  ligne  stratégique  de  Trocha  sont  sur  le 
point  d'être  obligés  d'accepter  une  grande  et  décisive 
bataille. 

Ce  mouvement  a  été  conduit  avec  la  plus  grande  ha- 
bileté par  le  général  Weyler.  Ayant  lancé  4n.000  hom- 
mes à  la  poursuite  de  Maceo,  dans  la  province  de  Pi- 
nar  del  Rio,  il  s'est  emparé  de  toutes  les  positions  for- 
tes et  stratégiques  tout  en  isolant  les  insurgés  de  la 
mer. 

D'après  les  dernières  nouvelles,  nos  troupes  sont  sur 
le  point  de  prendre  contact  avec  l'ennemi  et  le  princi- 
pal chef  des  insurgés  va  être  forcé  de  se  jeter  sur  la 
Trocha  afin  de  se  frayer  un  passage.  C'est  là,  vousai-je 
dit,  que  le  général  Weyler  l'attend. 

On  comprendra  la  satisfaction  que  ces  nouvelles  ont 
produites  dans  tout  le  pays.  La  joie  a  été  d'autant  plus 
vive  que  les  dépêches  des  Philippines  font  concevoir 
aussi  d'heureuses  espérances.  Le  maréchal  Blanco 
vient,  en  effet,  de  télégraphier  qu'avec  trais  mille  hom- 
mes de  la  brigade  Bios,  divisée  en  deux  colonnes  et 
appuyée  par  des  bâtiments  de  l'escadre,  il  a  attaqué  les 
positions  retranchées  de  Cavité,  Viejo  et  Noveleta,  dé- 
fendues par  plus  de  10.000  rebelles.  Le  maréchal  s'est 
en>  paré  de  l'isthme  de  Noveleta,  de  la  redoute  et  du 
vill  ge  de  Bincayan  qu'il  a  détruit,  et  de  la  jonction  du 
chemin  de  You  qu'il  est  en  train  de  fortifier. 

En  présence  de  cette  situation,  les  baissiers  agiront 


sagement  en  cessant  leurs  attaques,  car  un  revirement 
pourrait  no  pas  tarder  a  se  produire  sur  le  marché  des 
l'omis  espagnols 

Voici,  d'ailleurs,  que  l'emprunt  intérieur  «'annonce 
comme  devant  rencontrer  un  succès  fort  important. 
C'est  samedi  prochain  qu'aura  lien  la  pnmib  Ce  sous- 
cription :  elle  ne  portera  que  sur  250  millions  de  peso- 
tas,  bien  que  le  <  iouvernemont  se  réserve  le  droit  de 
donner  la  totalité,  r'est  i-dire  400  millions.  Il  estime 
cependant  n'avoir  besoin,  quant  à  présent,  que  du 
montant  de  la  souscription  actuelle.  Le  tauxd'émis- 
siona  été  fixé  i  93  0/0. 

On  comprendra  l'acileinenlquedans  les  circonstances 
où  nous  nous  trouvons,  cet  emprunUepiésentedans  des 
conditions  tout  à  fait  exceptionnelles.  L'Espagne  a  fait 
jnsquici  assez  d  efforts  en  hommes  et  en  argent  pour 
qu'on  ne  doute  ni  do  sa  vitalité  ni  de  son  patriotisme. 
Elle  considère  la  souscription  comme  une  oeuvre  natio 
nale  et,  du  plus  grand  jusqu'au  plus  petit,  tous  vou- 
dront apporter  leur  contribution  au  succès  des  armes 
espagnoles  dans  les  colonies.  Pour  vous  montrer  le 
caractère  national  pris,  dès  le  début,  par  cette  opération, 
je  dois  vous  signaler  que,  sur  la  demande  du  public,  le 
Gouvernement  a  dû  décider  de  publier  les  noms  des 
souscripteurs.  Si  cette  mesure  vous  surprend,  je  ferai 
ob-erver  qu'elle  n'est  pas  nouvelle.  C'est  une  ancienne 
habitude  reprise  ;  on  l'a  déjà  mise  en  pratique  autrefois 
pour  nombre  d'emprunts  et,  notamment,  d'emprun's 
cubains.  Elle  doit  avoir  une  influence  évidente  sur  le 
succès  de  l'emprunt. 

La  réussite  certaine  de  l'émission  aura  probablement 
un  très  grand  effet  et  une  hausse  pourra  s'ensuivre  sur 
les  valeurs  espagno'es.  Si  ce  succès  était  accompagné 
ou  suivi  de  la  nouvelle  attendue  de  victoires  décisives 
à  Cuba  et  aux  Philippines,  la  reprise  devrait  prendre 
de  sérieuses  proportions. 

La  situation  ne  présente  pas,  d'ailleurs,  que  ces  seuls 
éléments  favorables. 

Je  vous  disais,  la  semaine  dernière,  que  la  contre- 
partie de  l'emprunt  et  des  remboursements  qu'il  en- 
traîne serait  la  hausse  des  devises.  Or,  la  B  mque  d'Es- 
pagne qui  cherche  du  change  pour  faire  face  au  rem- 
boursement des  sommes  dues  à  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  trouve  tout  ce  qu'elle  veut  et  il  ne  fau- 
drait qu'un  léger  courant  d'achats  de  Rente  Extérieure 
à  l'étranger  pour  relever  davantage  le  change  qui  est 
déjà  en  voie  d'amélioration. 

Cet  te  reprise  du  change  a  eu  pour  première  consé- 
quence de  favoriser  l'exportation  des  vins  et  c'e>t  là 
un  fait  très  satisfaisant,  étant  donné  l'importance  de 
la  récolte. 

Je  termine  ma  lettre  en  vous  disant  que  les  pluies 
abondantes  qui  ne  cessent  de  tomber  font  la  satisfaction 
des  agriculteurs,  car  elles  favorisent  grandement  les 
semailles. 


Mes  eî 


Commerce  extérieur  d'Espagne 

TABLEAU  COMPARATIF  des  importations  et  exportations 
pendant  les  neuf  premiers  mois  des  années  1894, 189ôetl896: 

IMPORTATIONS 


Articles 
du  tarif  d'importation 

Pierres,  terres,  minéraux,  elc. 
Métaux  et  leurs  dérivés  . . . 
Drogueries  et  produits  chim. 

Coton  et  ses  dérivés  

Autres  textiles  et  leurs  dériv. 
Laine,  poils  et  leurs  dérivés 

Soie  et  dérivés  

Papier  et  ses  applications. . 

Bois  et  ses  dérivés  

Animaux  et  dépouilles  

Ma  ch.,  voitures  et  embarc... 

Produits  alimentaires  

Produits  divers  

Or  et  argent   

Importations  spéciales  

Totaux   


1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

53.5S0.712 

51.397.8*5 

46  539.499 

16  673.515 

16. 39». 777 

17  999  359 

42  C-i3  m 

46  583  856 

45  079. 5C4 

73  873.976 

6»  8  f.  764 

53  880.905 

19  025.183 

21.040.9.9 

17.926  888 

24  359  932 

21.130.554 

17  439.261 

15  586.206 

17.217  286 

14  293.133 

7.104  031 

7  206  ¥85 

6.804.485 

3?  891. iTZ 

33.9i5.34fi 

30  431.947 

36.917  2)3 

52  317  (US 

fO  773.303 

24.731.596 

21  52i  416 

18  691.119 

136  042.321 

102  416. 9;9 

104  723  787 

3.766.068 

5.39*  360 

4.6:->2.799 

15  ^39  58i 

12.0  3  9  2 

87.991.403 

27.S31  419 

2S  386.610 

26  852.749 

529.129.687 

511 .821.567 

543. S 10. 141 

036 
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EXPORTATIONS 


Articles 
de  la  table  de  valeurs 


Minéraux,  céramique,  etc.. 

Métaux  et  leurs  dérivés  

Droguerieset  produits  chim, 
Articles  en  coton  manuiact. 
Art.desautres  textiles  manu. 

Laine  et  ses  dérivés  

Soies  et  ses  dérivés  

Papier  et  ses  applications. . 

Bois  

Animaux  et  dépouilles  

Machines   

Produits  alimentaires  

Divers   

Or  et  argent   


Totaux 


1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

67  2;7  C83 

61  560.804 

82 

103  628 

57  166  1*2 

6'  .716  bri 

63 

970  608 

16  795  635 

16  076. 23: ■ 

15 

819.059 

36.522  ï^* 

32  S  16  6  5 

37 

788.665 

3.390  1  63 

2  702  6  6 

.  3 

5'4  f06 

10. Î3S  571 

12.050  735 

10 

/oo  /Os 

4  080  170 

3.631  624 

3 

111  590 

7  952  433 

8!oi7  578 

g 

7'1  373 

22.088.6X5 

21  217  8i l 

24 

705  7..2 

33.f97  773 

45  211  988 

44 

579  779 

469.540 

417  678' 

444.  oSo 

151  979  276 

188  '38  099 

237 

027.(30 

1  670  921 

1  3-12 . 7  Î9 

2 

480  495 

3.3S5.777 

16.661  7  6 

81 

224.508 

417.054  718 

474.472.S00 

621 

610  355 

Et  voici  les  chiffres  comparatifs  des  exportations  de 
vins  ordinaires  pendant  les  neuf  premiers  mois  des 
années  : 


1891 

1895 

1896 

France  Hect. 

1 

747.220 

1 

970.818 

4.366.008 

—   Pes. 

27 

955.520  39 

416.360  87.320.197 

Angleterre. . . .  Hect. 

75.022 

80.989 

99.830 

—  Pes. 

1 

209.920 

1 

619.780 

1.937.717 

Europe  etAfriq.  Hect. 

182.921 

174.842 

186.077 

..Pes. 

2 

.926.730 

3 

496.840 

3.722.578 

Antilles  Hect. 

411.745 

402.084 

300. 4*6 

—   Pes. 

6.587.920 

8 

041.680 

6.0-9.721 

Amérique  Hect. 

404.001 

475 . 577 

350.007 

—  Pes. 

6 

465.024 

9 

511.540 

7.000.131 

AsieetOcéanie  Hect. 

27.082 

22.185 

25.734 

—  Pes. 

433.312 

443.700 

514.677 

Totaux. .  Hect. 

2 

848.652 

3.126.495 

5.328.202 

—  Pes. 

45 

5Î8.432  62 

529.900  106.505.101 

Les  importations  de  céréales  ont  donné  les  résultats 
suivants  : 


1894 

1895 

1896 

Etats-Unis  . 

.Kil. 

32.761.618 

1.158.563 

3.870.209 

.Pes. 

5.241.854 

185.367 

619.231 

Kil. 

17.524.744 

8.384.946 

2.443.819 

Pes. 

2.803.954 

1.341.588 

390.392 

Russie  

Kil. 

190.366.997 

116.132.685 

88.777.900 

Pps. 

30.458.715 

18.581.225 

15.804.460 

Kil. 

15.846.255 

19.798.218 

2. 7:  <9.265 

Pes. 

2.508.319 

3.167.713 

438.280 

Autres  pays 

.Kil. 

91.504.168 

30.101.314 

21.111.656 

Pes. 

14.64o.662 

4.816.205 

3.377.860 

Totaux 

.Kil. 

348.003.782 

175 . 575 . 726  118 . 942 . 849 

.Pes. 

55.653.504 

28.092.098 

20.630.823 

Comme  on  le  voit  par  ces  tableaux,  la  valeur  totale 
du  commerce  extérieur  pendant  le  mois  de  septembre 
s'est  élevéeà  133.48  millionsde  pesetas.  Dans  ce  chiffre, 
les  importations  entrent  pour  73.75  millions  et  les  ex- 
portations pour  59.73  millions.  Ils  avaient  été  respec- 
tivement de  57.32  millions  et  45.1  millions  pendant  le 
mois  correspondant  de  l'année  1895.  Il  y  a  donc  une 
amélioration  ssnsible  dans  la  situation  du  commerce. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  ier  janvier  au  20  octobre  1896  {42  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous  (1067  kil.) 

II. 770. 818 

12  462.615 

'2  522  352 

12  777  402 

Nord  de  l'Espagne  (2o7ûk.) 

16.928.135 

17  870  225 

43.906.56o 

47  704  262 

9.930.350 

10  687.819 

11.067  421 

12  017  432 

Lérida-Reus  (103  kil.) 

1  076  870 

963.561 

985  591 

904  191 

Almaosa-Valence  (499  kil.) 

8  543  895 

8.682.318 

8  088.045 

9.101.101 

8iragosse           (2927  kil.) 

41.378  064 

11  898.413 

il  6^3.700 

46  316  29 i 

Le  Commerce  des  Vins  espagnols  avec  la  France. 

-  Le  tableau  suivant  indique  les  quantités  de  vins  or- 


dinaires espagnols  expédiées  en  France  pendant  les 
dix  dernières  années  : 

Hectolitres 

1886   -  6.3K4.617 

1887   7.244.647 

1888   7.904.701 

18S9    7.008.629 

1890    7.824.733 

1891    9.702.451 

1892    5.667,871 

1893    4.007.420 

1894   2.767.525 

1895    3.216.181 

En  comparant  les  chiffres  de  l'exportation  de  1895 
avec  ceux  de  1894,  nous  trouvons  une  différence  de 
448.656  hectolitres  en  faveur  de  l'année  1896.  Il  existe 
cependant  une  grande  différence  contre  elles,  si  l'on 
établit  la  comparaison  avec  les  années  antérieures. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  13  novembre  1896. 

Le  marché  présente  des  tendances  beaucoup  plus 
favorables  grâce  aux  nouvelles  meilleures  de  Cuba  et 
des  Philippines  et  des  perspectives  excellentes  données 
par  l'émission  de  l'emprunt  intérieur. 

Le  change  est  en  voie  d'amélioration. 


HOLLANDE 


LA  SITUATION 


Amsterdam,  12  novembre  1896. 

Les  effets  de  l'Election  Mac-Kimley.  —  Les  Hollandais  sont  tous  des 
Bimétallistes  internationaux.  —  Rapport  l'avorable  delà  Commis- 
sion du  Budget.  —  Le  Marché  Financier  et  les  Rentes  Néerlandai- 
ses. —  Les  Recettes  Budgétaires  et  les  Droits  de  Douanes.  • —  La 
Réforme  de  M.  Sprenger  van  Eyk. 

Pour  notre  place,  plus  peut-être  que  pour  aucune 
des  autres  p'aces  continentales,  l'élection  présidentielle 
aux  Etats-Unis  a  été  le  très  grand  événement  de  la 
semaine  passée. 

Ce  n'est,  du  reste,  pas  étonnant,  ne  fût-ce  que  parce 
que  les  valeurs  américaines  prennent  une  très  grande 
place  parmi  les  fonds  étrangers  retenus  chez  nous. 
Mai-,  en  outre,  on  était  sous  l'impression  profonde  de 
l'importance  majeure  de  ladite  élection,  au  point  de  vue 
des  intérêts  généraux.  Personne  ne  doutait  iri  que 
la  victoire  de  M.  Bryan  n'eût  causé  un  bouleversement 
commercial  et  financier  dont  les  suites  eussent  été  incal- 
culables. 

Aussi,  ce  fût  comme  la  délivrance  d'un  cauchemar, 
quand  on  apprit  que  réellement  la  victoire  de  M.  Mac- 
Kinley  était  assurée.  Enfin,  on  respirait  de  nouveau  à 
l'aise  et  on  entrevoyait  pour  les  affaires  un  avenir 
mieux  assuré. 

N'y  avait  il  aucune  ombre  à  ce  tableau?  Il  est  bien 
connu  que  chez  nous  tout  le  monde,  ou  à  peu  près,  est 
bimétalliste  international.  Mais  personne  ici  n'a  iden- 
tifié, quelque  peu  que  ce  fût,  la  cause  de  M.  Bryan  avec 
celle  du  Bimélatlisme  international.  Bien  au  contraire, 
on  a  toujours  considéré  qu'entre  la  réouverture  des 
Hôtels  de  Monnaie  américains  à  la  frappe  libre  de  l'ar- 
gent et  le  Bimétallisme  international,  tel  qu'on  l'entend 
chez  nous,  il  y  avait  plutôt  antagonisme  qu'identité  de 
vues.  Et  par  contre,  on  savait  que,  le  jour  où  l'Angle- 
terre discontinuerait  de  barrer  le  chemin  à  une  entente 
internationale,  on  pourrait  toujours  compter  sur  le 
parti  Mac-Kinley.  Et  quant  au  protectionnisme  de  M. 
Mac  Kinley  avec  tout  ce  qui  s'ensuit,  appui  direct  ou 
indirect  donné  aux  Trusts  et  autres  exploiteurs  de 
monopoles,  etc.,  certes  ce  n'est  pas  là  la  partie  de  son 
programme  qui  puisse  lui  rallier,  chez  nous,  des  sym- 
pathies. Mais  on  se  flatte  de  ce  que,  se  rendant  compte 
des  dangers  auxquels  cette  politique  a  exposé  le  parti 
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républicain,  il  comprendra  devoir  revenir  à  une  poli- 
tique plus  modérée  et  mieux  t'a i to  pour  lui  assurer  tous 
les  suffrages. 

Je  disais  plus  haut  que  chez,  nous  tout  le  monde,  pour 
ainsi  dire  au  moins,  est  bimétalliste  international. 
Nous  venons  d'en  avoir  encore  une.  preuve  éclatante. 
Dans  le  rapport  des  sections  de  la  seconde  Chambre 
sur  le  budget  de  L897,  à  propos  des  mesures  que  le 
Gouvernement  pourrait  prendre  en  faveur  de  l'agricul- 
ture et  des  intérêts  qui  en  dépendent  :  on  a  tout  parti- 
culièrement insisté  pour  que  le  Gouvernement  fasse 
tout  ce  qui  est  en  son  pouvoir  pour  obtenir  une  en-, 
tente  internationale. qui  aurait  pour  but  le  rétablisse- 
ment du  bimétallisme.  Or,  s'adresser  de  la  sorte  au 
Gouvernement,  c'est  vraiment  enfoncer  une  porte  ou- 
verte ;  car  ses  sympathies,  et  notamment  celles  de  no- 
tre Ministre  des  finances  actuel,  M.  Sprenger  van  Eyk, 
pour  la  cause  du  Bimétallisme  international  ne  font 
pas  ombre  de  doute.  Mais  il  est  important  de  constater 
que,  du  côté  de  notre  Chambre  des  députés,  on  ne 
laisse  jamais  passer  une  occasion  pour  se  prononcer  en 
faveur  de  cette  grande  cause. 

Revenons  à  la  Bourse.  Nous  disions  que  la  victoire 
de  M.  Mac-Kinley  y  a  été  accueillie  avec  une  joie  sans 
partage. 

Cependant  les  tout  premiers  jours,  si  les  prix  des  va- 
leurs américaines  suivirent  l'impulsion  en  hausse  don- 
née par  les  marchés  de  New-York  et  de  Londres,  ce  ne 
fùl  pas  parce  qu'ici  aussi  tout  le  monde  devint  tout 
de  suite  acheteur.  Bien  au  contraire,  on  vit  au  premier 
moment  de  nombreuses  réalisations  provoquées  par  la 
hausse  des  cours.  D'aucuns,  quelle  que  fût  l'incerti- 
tude du  résultat  de  l'élection,  s'étaient  aventurés  à  es- 
compter une  heureuse  issue  et  avaient  fait  de  plus  ou 
moins  gros  achats,  soit  ferme,  soit  à  prime,  et  mainte- 
nant réalisaient  leurs  profits.  D'autres  encore,  ache- 
teurs de  longue  date  et  qui  avaient  vu  entre  temps  des 
cours  bien  plus  bas,  étaient  bien  aises  de  pouvoir  re- 
vendre enfin  sans  perte. 

Inutile  d'ajouter  que  toutes  les  valeurs  ainsi  offertes 
trouvaient  facilement  acheteurs  du  côté  des  arbitra- 
gisles.  Toutefois,  petit  à  petit,  les  réalisations  devin- 
rent moins  nombreuses  et  des  achats  locaux  commen: 
cèrent  à  se  produire  aussi.  Hier  tout  particulièrement 
notre  marché  semblait  vouloir  se  mettre  carrément  à  la 
hausse,  et  surtout  c'étaient  de  nombreuses  demandes 
d'obligations  de  Chemins  de  fer  pour  placements  qu'on 
remarquait. 

Relèvement  des  cours  à  signaler  aussi  pour  les  fonds 
hollandais  pendant  ces  derniers  cours. 

Sous  l'influence  de  l'élévation  du  taux  de  l'escompte 
à  Londres  et  ici  même,  on  était  tombé  un  moment  au- 
dessous  de  89  pour  le  2  1/2  0/0  et  de  98  pour  le  3  0/0. 
Il  y  avait  eu  quelques  ventes  pour  compte  anglais  et 
comme  justement,  dans  ces  jours,  l'argent  était  très  de- 
mandé chez  nous  —  on  paya  les  reports  à  1  mois  jus- 
qu'à 5  1/2  0/0  —  elles  n'avaient  trouvé  de  contre- 
partie qu'avec  un  sacrifice  sur  les  cours. 

Mais  hier  on  était  revenu  déjà  à  90  pour  le  2  1/2  0/0 
et  à  99  pour  le  3  0/0,  tandis  que  pour  les  reports,  l'ar- 
gent était  plutôt  offert  que  demandé  à  3  1/2  0/0. 

Tout  porte  à  croire  que  bientôt  nous  reverrons  le 
3  0/0  au  pair,  sinon  au-dessus,  et  si  ce  n'est  pas  déjà 
dans  les  premiers  jours,  ce  sera  certainement  au  début 
do  l'année  prochaine,  quand  il  y  a  toujours  de  nom- 
breuses demandes  pour  des  placements  pour  compte  de 
mineurs  et  de  diverses  administrations.  Tout  ceci  en 
attendant  qu'on  revienne  au  cours  de  102  pour  le  3  0/0, 
ainsi  qu'il  était  coté  avant  la  conversion  du  3  1/2  0/0 
et  des  déclassements  occasionnés  parcelle-ci. 

Ce  dont  il  faut  toujours  tenir  compte  pour  juger  des 
perspectives  des  cours  des  fonds  hollandais  c'est  que, 
dans  la  marche  ordinaire  dûs  choses,  les  achats  pour 
diverses  administrations,  joints  à  ceux  qui  résultent 
du  fonctionnement  régulier  de  l'amortissement  de  la 
Dette  publique,  sont  plus  importants  que  les  ventes 
journalières,  à  moins  naturellement  d'événements  par- 
ticuliers. Il  en  résulte  que  généralement  les  cours  ont 
une  tendance  très  prononcée  à  s'élever.  C'est  ce  qu'on 


a  bien  vu  pendant  les  dernières  années  avant  la  con- 
version susmentionnée.  Maintenant,  en  suite  du  dé- 
classement de  fonds  qui  accompagne  toujours  ces  opé- 
rations, quelle  que  soit  leur  réussite,  il  y  a  eu  un 
arrêt  dans  ce  procès  et  cet  arrêt  est  devenu  temporai- 
rement un  revirement  sous  L'influence  du  renchérisse- 
ment de  l'argent  ces  derniers  temps,  mais  rien  ne  sem- 
ble indiquer  qu'il  y  aura  14  un  mouvement  durable. 
Et  comme  le  stock  du  3  0/0,  qui  est  venu  peser  sur  le 
marché  à  la  suite  de  la  conversion,  avait  déjà  notable- 
ment diminué  pendant  les  premiers  six  ou  sept  mois 
de  l'année,  tout  fait  croire  qu'avant  peu  le  Marché 
reprendra  son  assiette  accoutumée. 

Ce  qui  est  à  noter,  c'est  que  le  rendement  des  impôts 
néerlandais  a  de  nouveau  été  très  favorable  jusqu'ici 
pour  le  service  courant.  Pendant  les  neuf  premiers 
mois  de  189G  il  a  été  perçu  en  tout  87.562.532  fl.,  contre 
83.53K.727 11.  pendant  la  même  période  de  1895  :  c'est-à- 
dire  une  plus-value  de  4  millions  ou  d'environ  5  0/0, 
et  sans  que  rien  n'ait  été  changé  dans  l'assiette  des  im- 
pôts. Aussi  cette  amélioration  de  recettes  est-elle  à  peu 
près  également  partagée  sur  les  différents  impôts. 

11  n'y  a  qu'un  service  pour  lequel  l'amélioraiion  est 
sensiblement  plus  forte  que  la  moyenne  :  ce  sont  les 
receltes  des  droits  de  douane.  Il  y  a  là,  pour  lesdits 
neuf  mois,  une  plus-value  de  1.500.000  fl.  Il  s<-ra  peut- 
être  intéressant  d'en  mentionner  la  cause.  Elle  n'est 
pas  dans  une  surélévation  de  ces  droits:  ils  sont  restés 
ce  qu'ils  étaient.  Rappelons,  à  cette  occasion,  que  le 
tarif  néerlandais  est  un  tarif  purement  fiscal.  Il  n'y  a 
pas  trace  de  protectionnisme.  Mais  depuis  de  longues 
années,  nos  Ministres  des  finances  ont  eu  en  vue  une 
réforme  des  formalités  qui  accompagnaient  le  paie- 
ment des  droits  de  douanes.  Il  était  apparent  que  le 
commerce  d'importation  et  surtout  les  expéditeurs  qui 
étaient  chargés  des  formalités  exigées  pour  la  déclara- 
tion des  marchandises,  parvenaient  à  se  soustraire  pour 
une  part  importante  au  paiement  des  droits  légaux.  Ce 
fut  en  premier  lieu  en  1889,  le  ministre  des  finances 
d'alors,  M.  Godin  de  Beaufort,  qui  voulut  remédier  à 
cet  état  de  choses  ;  mais  le  moyen  qu'il  proposa  à  cet 
effet  fut  généralement  désapprouvé.  Après  lui,  M.Pier- 
son  s'occupa  de  la  chose,  mais  le  Ministère  dont  il  fai- 
sait partie  tomba  avant  qu'il  n'eût  pu  faire  accepter 
par  les  Etats  Généraux  son  projet  de  loi  s'y  rapportant. 
Le  ministre  actuel,  M.  Sprenger  van  Eyk,  tepnt  le  pro- 
jet Pierscn  en  le  modifiant  quelque  peu  et,  plus  heu- 
reux que  ses  devanciers,  c  est  lui  qui  mena  la  réforme 
à  bonne  fin.  Avant  la  réforme  —  réforme  qui,  nous  le 
répétons,  n'a  rien  changé  au  tarif,  mais  qui  se  rapporte 
seulement  aux  formalités  de  la  déclaration  des  mar- 
chandises —  les  droits  de  douane  ne  rapportaient  pas 
tout  à  fait  6  millions;  au  budget  de  prévision  pour 
1897,  ils  paraissent  pour  8.200.000  fl.,  et  il  est  à  pré- 
voir que  ce  chiffre  aura  déjà  été  dépassé  cette  année. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Kome,  11  novembre  1896. 
La  Rentrée  des  Chambres.  —  L'Opposition.  —  Le  Budget.  —  Les. 
Epurations.  —  Société  Immobilière  —  Banque  de  Naples.  —  L'en- 
caisse de  la  Banque  d'Italie.  —  La  Dette  Publique. 

La  date  de  la  rentrée  des  Chambres  n'est  pas  encore 
fixée  mais  le  décret  ne  peut  tarder  à  paraître,  et  on  es- 
time que  cette  date  ne  dépassera  pas  la  première 
semaine  de  décembre.  En  attendant,  le  Conseil  des 
Ministres  se  réunit  fréquemment  pour  discuter  les  pro- 
jets qu'il  doit  soumettre  â  l'approbation  du  Parlement. 
C'est  naturellement  le  projet  de  budget  qui  est  le  prin- 
cipal objet  des  débats  ministériels.  On  annonce  aujour- 
d'hui que  M.  Luzzatti  lira  son  exposé  au  cours  d'une 
des  premières  séances  de  la  session  ;  il  paraît  que  ce. 
n'est  pas  sans  difficulté  qu'il  est  parvenu  à  établir  les 
prévisions  pour  l'exercice  futur  et  qu'il  y  a  eu  quelques 
dissentiments  entre  le  Ministre  des  finances  et  le  Pré- 
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sident  du  Conseil.  On  croit,  car  il  est  difficile  d'avoir  à 
•ce  sujet  des  informations  fort  préciser,  que  les  dépenses 
générales  dépassaient  d'un  chiffre  as^ez  important 
celles  de  l'exercice  1890-97  et,  d'après  l'hypothèse  le 
plus  en  cours,  le  déséquilibre  aurait  été  provoqué  par 
une  augmentation  dins  le  budget  de  la  marire,  aug- 
mentât on  due  à  de  crédits  nouveaux  pour  la  >  onstruc- 
tion  des  navires.  Il  faut  croire  que  l'entente'  est  faite 
aujourd'hui,  car  on  annonce  que  le  budget  de  prévision 
est  définitivement  arrêté.  Voici  même  les  différences 
qu'il  présenterait  dans  les  dépenses  comparativement 
au  budget  <le  lexercicecourant.il  y  aurait  diminution 
dans  les  budgets  des  Ministères  suivante  :  Travaux 
publics,  8  millions  de  lire;  Trésor,  600.000  lire  ;  Finan- 
ces, 500.000  lire;  Affaires  étrangères,  150  000 lire;  Inté- 
rieur, 200.000  lire.  Il  y  aurait,  par  contre,  augmenta- 
tion dans  les  budgets  des  Ministères  suivants:  Guerre, 
7  millions  de  lire;  Marine.  5  millions  de  lire  ;  Postes  et 
Télégraphes,  350.000  lire';  Agriculture,  000  000  lire.  Il 
n'y  aurait  pas  de  modification  pour  les  Ministères  de  la 
Justice  et  de  l'Instruction  publique.  En  ré&uiné,  il  y 
aurait  une  diminution  de  dépenses  de  y. 450.000  lire, 
contre  une  augmentation  de  12.950. 000  lire. 

L'activité  q  ,e  le  Gouvernement  déploie  pour  se  pré- 
senter devant  les  Chambres  avec  tous  les  projets  de 
réforme  qui  ont  été  annoncés  nous  permet  d'ajouter  peu 
de  foi  au  bruit,  mis  depuis  quelque  temps  en  circula- 
tion, d'après  lequel  M.  di  Rudini  serait  disposé  à  dissou- 
dre la  Chambre  età  faire  aussitôt  de  i  ouvell-s  élections. 
La  dissolution  serait  demandée  par  M.  Cavallotti  et  ses 
partisans,  qui  espéreraient  bénéficier  de  la  pression 
officielle  et  trouver  ainsi  dans  la  future  Chambre  un 
nombre  de  sièges  plus  important.  C'était  peut  être  le 
désir  de  M.  Cavallotti,  mais  à  la  suite  de  plusieurs  en- 
trevues qu'il  vient  d'avoir  avec  lui,  le  Président  du 
Conseil  l'a  converti  à  une  manière  die  voir  moins  intran- 
sigeante, et  le  chef  de  l'Extrême-Gauche  aurait  promis 
son  appui  a  i  Cabinet.  En  même  temps  que  M.  di  Ru- 
dini  s'assurait  au  moins  la  neulra  ité  de  M.  Cavallotti, 
M.  Guicciardini,  ministre  du  commerce,  obtenait  de 
M.  Zanardelli  la  promesse  d'ai'ier  le  Cabinet,  et 
M.  Gianturco,  miuistre  de  l'instruction  publique,  rece- 
vait de  M.  Giolitti  des  promesses  semblables.  Aurons- 
nous  ainsi  une  session  très  calme  où  1  Oppos  tion  lais- 
sera le  Gouvernement  accomplir  une  œ  ivre  vraiment 
utile  ?  Tout  semble  nous  le  faire  espérer,  mais  il  ne  faut 
pas  trop  compter  avec  les  promesses  des  chef,  de  parti 
et  c'est  surtout  dans  les  choses  politiques  qu'il  y  a  loin 
de  la  coupe  aux  lèvres. 

En  attendant,  1s  Gouvernement  poursuit  l'œuvre 
d'épura'ion  et  d'assainissement  moral  qu'il  a  en' re- 
prise. Au  lendemain  des  fêtes  du  mariage  royal,  il  a 
décidé  l'arrestation  du  comte  Colronchi,  investi  par  le 
Gouvernement  des  pleins  pou  voit?  de  commissaire 
civil  à  Palerme,  ce  qui  équivaut  à  une  sorte  de  vice- 
royauté  en  Sicile.  En  même  temps  se  poursuivait  l'en- 
quête de  la  Société  Immobilière,  dont  je  vous  ai  déjà 
entretenus.  Le  juge  d'instruciiou  vient  de  citer  tous  les 
administrateur»  de  la  Société  qui  ont  été  en  fonctions 
depuis  l'émission  des  obligations,  qui  a  eu  lieu  en  dé- 
cembre 1891. 

D'autre  part,  l'affaire  de  la  Banque  de  Naples  prend 
de  graves  proportions.  L'enquête  faite  dans  les  éta- 
blissements de  cette  Banque,  et  notamment  au  siège  de 
Bologne,  a  montré  de  telles  irrégularités  que  le  com- 
mandeur Favilln,  ex-direcleur  de  la  succursale,  a  été 
arrêta  sur  une  plainte  portée  contre  lui  par  le  directeur 
général  de  la  Banque,  d'accord  avec  le  Ministre  du 
Trésor.  D'aucuns  prétendent  que  les  arrestations  ne 
s'arrêteront  pas  là  et  que  de  plus  hautes  personnalités 
se  trouvent  compromises. 

Puisque  je  parle  de  banques,  mais  dans  un  autre 
ordre  d'idées,  je  vous  annonce  que  le  Conseil  supérieur 
de  la  H  nique  d'Italie  doit  se  réunir  le  16  courant.  Cette 
réunion  décidera  la  date  de  la  convocation  de  l'assem- 
blée générale  des  actionnaires  où  seront  soumis  les  ac- 
cords intervenus  avec  le  Gou  ve>  nement. 

La  Direction  générale  du  Trésor  vient  de  publier  la 
situation  de  la  Dette  de  l'Etat  au  1«'  octobre. 


A  cette  date,  le  total  de  la  Dette  administrée  par  la 
Direction  générale  de  la  Dette  publique  s'élevait  à 
11.755.045  878  L.  Le  total  de  la  Dette  administrée  par 
la  Direction  du  Trésor  s'élevait  à  1.191.787.547  L. 

Au  lot  octobre,  le  montant  total  de  la  Dette  publique 
du  royaume  était  donc  de  12.940  833.426  L.,  portant 
une  charge  annuelle  de  582.882.457  L. 
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La  Dette  publique  Italienne.  —  Il  ressort,  de  la 
situation  au  30  septembre  1896,  que  la  Dette  publique 
totale  de  l'Italie  (perpétuelle  et  amortissable)  est  de 
582.882.457  lire  de  rente  annuelle  correspondant  à  un 
capital  de  12.916.833.426  lire.  Ces  totaux  se  répar- 
tissent comme  suit  entre  les  différentes  dettes  : 

Chapitres  administrés  par  la  Direction  générale 
de  la  Dette  publique 

Rente  Capital 

Grand-Livre                       L.  465.409.238  9. 517. 532. 124 

Rentes  à  transcrire  au  Gr.-Liv.  341.156  6.K2:-t.500 

Rentes  du  Saint-Siège  •  3.225.000  64.500.000 

Dettes  rachetables 

Dettes  inscrites  séparément.. .  13.474.961  320.866.993 

Comptabilités  diverses   83.380.779  1. 845. 32a.  261 

545.8dl.134     11. 7u5. 045.879 

Chapitres  administrés  par  la  Direction  générale  du  Trésor 
Dettes  amortissables 

Emprunt  anglais  3  0/0    342.145  11.404.829 

Rons  des  personnes  avant  subi 

des  dommages  en  Sicile   246.615  4.932.300 

Annuité  de  rachat  du  Chemin 

de  fer  de  la  Haute-Italie. . . .  27.200.366  995.450.418 
Rons    du    Trésor    à  longue 

échéance   9 . 262 . 1 98  1 80 . 000 .  (  >00 

Totaux   L.     582.882.458  12.916.833.426 


Les  Caisses  d'épargne  italiennes  pendant  le  pre- 
mier semestre  1896.  —  Nous  avons  donné  dernière- 
ment la  situation  des  Caisses  d'épargne  ordinaires 
italiennes  à  la  fin  de  1895.  Le  bulletin  semestriel  de  ces 
Etablissements  vient  de  paraître  qui  donne  les  résul- 
tats obtenus  au  30  juin  1896. 

D'après  ce  document,  le  crédit  des  déposants,  qui 
s'était  augmenté  de  12  millions  de  lire  du  1er  juillet  au 
31  décembre  1895,  a  diminué  de  10  millions  pendant  le 
premier  semestre  1896,  ce  qui  ramène  le  chiffre  total 
aux  environs  de  celui  au  30  juin  1895. 

Voici  quel  a  été  le  mouvement  comparatif  : 

Nombre  Crédit 

des  des  déposants 
livrets  — 

—  Lire 

Dépôts  au  31  déc.  1895   1.590.643  1.343.981.685 

Dépôts  au  30  juin  1896   1.587.512  11333.971.613 

Différence   —  3.131    —  10.010.072 

Les  opérations  du  semestre  se  résument  ainsi  : 

Lire 

Versements   235.192.754 

Remboursements   245. 202.826 

Différence  en  faveur  des  rem- 
boursements  10.010.072 

Pendant  la  même  période,  le  mouvement  des  Caisses 
d'épargne  postales  a  été  le  suivant  : 

Nombre  Crédit 

des  des  déposants 
livrets  — 

—  Li  re 

Dépôts  au  31  déc .  1895   2 . 896 . 768     448 . 622 . 323 

Dépôts  au  30  juin  1896    2.916.030     149. 852. 923 

Différence   -f  19.262   +  1.230.600 
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KKN  —  Portugal  et  Suisso 


Kn  réunissant  ces  chiffres,  l'épargne  nationale  a 


donné  les  résultats  suivants  : 

Lire 

M  déo.  1895   1.7$©.  604. 008 

80  juin  1» ni   1.783.824.586 


Ce  qui  représente  une  diminution  de  8.779.472 ïiire 
au  30  juin  1896. 

Il  reste  à  établir  comment  se  sont  repartis  les  mou- 
vements des  Caisses  d'épargne  ordinaires  dans  les  di- 
verses régions. 

Il  y  a  en  augmentation  des  dépôts  dans  les  qnatre 
régions  suivantes  : 

x  Dépôts  Dépots  Ditf.enplns 

au31  déc .  1895  au 30 juin  1896      en  1*90 


Lombardie   556.24fl.583  558.823.768  2.(134.230 

VénAtie   106.376.119  107.436.954  t. 060.835 

Lazio   93.780.580  95.032.037  1.251.448 

Toscane   150.885.943  151.035.944  150.001 


Il  y  a  eu  diminution  du  crédit  des  déposants  dans 
les  régions  suivantes  : 

Dépôts  Dépôts       Ditr.en  plus 

auSldéc.  1805  au30  juin  1096      en  1896 


Piémont   104. ''90. 374  102.225.010  1.834.764 

Ligurie   30.287. 408  29.0(»4  014  1.282.794 

Emilie   150.507.308  140.320.110  4.187.198 

Ombrie   15.705.232  15.470.503  288.729 

Marche   50.874.406  45.10l.476  5.772.990 

Abruzzes   7.959.93 't  7.091.649  268.285 

Camnanie   40  094.553  40.014.517  080.036 

Fouilles   5.307.920  5.012.495  355.431 

Basilicata   510.833  403.705  53.008 

Galabre   6.102. 051  5.891.130  270.915 

Sicile   17.259.319  17.146.939  112.380 


Courrier  de  la.  K ourse  de  Rome 


Rome,  13  novembre  1896. 

Le  marché  a  des  tendances  calmes.  L'ouverture  des 
Chambres  aura  probablement  lieu  le  2  décembre  et  le 
budget  sera  aussitôt  discuté. 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 


Lisbonne,  le  9  novembre  1896. 
l.a  Crise  da  Change.  —  Ses  consécpuences.  —  Ses  causes.  —  Mesures 
prises  par  les  Banques  de  Lisbonne.  —  Recettes  douanières  en 
octobre. 

La  question  des  changes  est  celle  qui  a  principale- 
ment occupé  l'attention  du  public  pendant  cette  quin- 
zaine. L'agio  sur  l'or  vient  d'atteindre,  en  effet,  des 
proportions  inconnues.jusqu'ici,  dépassant  même  celles 
qu'on  a  pu  constater  pendant  la  crise  de  1891. 

Cette  hausse  a  naturellement  des  conséquences  dé- 
sastreuses ptnir  le  pays;  le  Trésor  voit,  en  effet,  grandir, 
dai.s  de  fortes  proportions,  ses  charges  pour  la  dette 
extérieure,  et  l'on  se  rendra  compte  des  conséquences 
que  peut  avoir  cette  situation,  au  point  de  vue  écono- 
mique, quand  nous  aurons  dit  que  l'importation  du 
premier  semestre  a  atteint  le  chiffre  de  20.929  contos  et 
qu'on  est  sur  le  point  d'importer  environ  150  millions 
de  kilogrammes  de  blé  pour  faire  face  au  déficit  de 
l'année  agricole. 

Il  y  a  cependant,  à  ce  triste  état  de  choses,  une  cer- 
taine compensation,  car  l'élévation  des  changes  favo- 
rise l'exportation,  et,  comme  le  fait  remarquer  avec 
raison  le  Jornal  do  Commercio,  grâce  aux  cours  ac- 
tuels, il  ne  serait  peut-être  pas  impossible  d'introduire 
les  vins  portugais  en  France,  où,  en  dépit  des  droits 
d'entrée  existant  contre  nous,  ils  pourraient  soutenir 
avantageusement  la  concurrence  faite  par  les  vins  es- 


pagnols. La  journal  cjufrje  viras  de  citer  ajoute  qu'on 
est  justement  assez  inquiet  à  propos  du  problème  de 
l'exporlation  des  grandes  quantités  de  vi  <\\\\  ont  été 
le  résultat  des  dén  ié  es  vendanges,  et  l'éventualité  de 
trouver  pour  eux  nu  débouche"  sur  les  man-liés  français 
serait  déjà  une  compensation  aux  pertes  que  le  change 
provoque  d'un  autre  côté. 

Quelles  sont  les  causes  de  cette  hausse  des  changes? 
Bien  des  explications  ont  été  données,  mais  toutes  ne 
sont  pas  plausibles.  Il  faut  peut-être  voir  dans  ce 
mouvement  la  conséquence  de  la  petite  crise  qui  vient 
de  se  produire  sur  les  divers  marchés  avec  lesquels  le 
Portugal  est  en  relation  commerciale  ;  il  faut  y  voir 
surtout  la  conséquence  de  la  disette  de  papier-or  du 
Brésil,  disette  provenant  des  embarras  que  l'on  con- 
naît. On  peut  enfin  attribuer  la  hausse  à  la  diminution 
de  l'exportation  des  produits  coloniaux  qui  entraîne 
une  diminution  des  ressources  en  or. 

Je  voudrais  faire  prévoir  la  lin  prochaine  d'un  état 
de  choses  dont  tout  le  monde  souffre,  mais,  malheu- 
reusement, quelles  que  soient  les  améliorations  passa- 
gères qui  pourront  se  produire,  je  dois  reconnaître  que 
les  perspectives  d'avenir  sont  bien  peu  favorables. 
Voici  que  des  paiements  importants  vont  avoir  heu  à 
l'étranger:  paiement  du  coupon  de  la  dette  extérieure, 
paiement  des  intérêts  des  obligations  de  la  Co  npagnie 
royale,  paiement  des  intérêts  des  titres  de  plusieurs  au- 
tres Compagnies.  Il  y  a  aussi  à  prévoir  l'importation 
des  blés  exotiques.  On  voit  qu'il  faudra  faire  preuve 
de  beaucoup  de  prudence,  prendre  de  sages  m.-sures 
pour  arrêter  le  mouvement  de  hausse,  et  nous  compre- 
nons parfaitement  que  le  Gouvernement  ait  cru  devoir 
réunir  les  directeurs  des  principales  Banques  de  Lis- 
bonne pour  convenir  avec  eux  des  moyens  les  plus 
propres  à  combattre  la  crise.  Ces  moyens  paraissent  se 
résumer  pour  le  moment  à  établir  une  limite  au-dessus 
de  laquelle  les  banquiers  ne  vendront  plus  du  chèque, 
et  au-dessous  de  laquelle  ils  n'en  aehèleront  plus.  Cette 
limite  serait  respect  vement  de  720  et  722.  reis  pour 
3  fr.  On  sait  que  le  taux  le  plus  élevé  a  été  74£  reis. 

Les  résultats  des  recettes  douanières  continuent  à 
être  favorables,  bien  que  l'augmentation  constatée 
pendant  le  mois  dernier  n'ait  pas  été  fort  importante. 
Voici,  en  effet,  d'après  le  Jornal  do  Commercio,  quel 
a  été,  en  contos  de  reis,  le  chiffre  des  recettes  pendant 
le  mois  qui  vient  de  s'écouler  : 

Lisbonne  : 


Générales   004 

Céréales   38 

Octroi   172 

874 

Porto  : 

Générales   573 

Céréales   » 


1.447 


Pendant  le  mois  d'octobre  1895,  les  recettes  du  port 
de  Lisbonne  avaient  été  de  831  contos  et  celles  du  port 
de  Porto  de  009  contos.  L'augmentation  pour  1890  est 
donc  de  7  contos. 


SUISSE 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Snisse  en  1895.  — 

Le  Département  fédéral  des  douanes  vient  de  publier 
son  rapport  sur  le  commerce  suisse  en  1895;  nous  en 
détachons  les  passages  suivants  : 

«  Les  achats  de  l'Allemagne  et  de  l'Angleterre  en 
Suisse  se  sont  montés  en  1895  à  164  millions  de  francs 
pour  l'Allemagne  et  à  130  pour  la  Grande  Bretagne, 
c'?st-à-dire  à  une  vingtaine  de  millions  de  plus  qu'en 
1894. 

«  Le  total  des  exportations  de  1895  étant  de  603  mil- 
lions (42  millions  de  plus  qu'en  1894),  on  voit,  que 
l'Allemagne  absorbe  environ  le  quart  de  l'exportation 
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totale  et  l'Angleterre  le  cinquième.  Le  troisième  rang 
appartient  aux  Etats  Unis,  avec  90  millions  (13  0/0  de 
l'exportation  totale),  et  le  quatrième  à  la  Fi  ance,  dont 
la  consommation  de  produits  suisses  reste  stationnaire 
à  74  millions  (il  0/0»,  c'est-à-dire  à  peu  près  au  niveau 
où  elle  était  tombée  durant  la  guerre  de  tarifs.  » 

Après  avoir  constaté  le  peu  d'importance  des  résul- 
tats positifs  que  l'exportation  suisse  a  tiré  de  l'entente 
commerciale  avec  la  France,  le  rapport  du  département 
des  douanes  ajoute  : 

«Pour  l'année  courante  (1896),  les  chiffres  des  tableaux 
mensuels  français  sont,  il  est  vrai,  un  peu  plu?,  favo- 
rables pour  l'exportation  suisse;  toutefois  il  faut  se 
garder  de  les  accepter  sans  examen.  C  est  ainsi  que  sur 
l'augmentation  totale  de  8.814.000  francs  ou  de 
20,4  0/0  pendant  les  sept  premiers  mois  de  189.6,  1  1/2 
million  de  francs  porteraient,  d'après  la  statistique 
comni>  rciale  française,  sur  le  fromage.  La  statistique 
suisse  n'accuse  sur  cet  article  qu'une  augmentation  de 
5.072.000  à  6.260.000  francs,  soit  de  588.000  francs  en 
valeur  déclarée. 

«Le  résultat  beaucoup  plus  favorable  de  la  statistique 
française  résulte  en  grande  pirtié  (pour  610.200  fr.)  de 
ce  que  l'on  a  attribué  aux  quantités  importées  une 
plus  forte  valeur  moyenne  en  1896  qu'en  1895,  soit 
1.540  au  lieu  de  1.381  francs  par  quintal  métrique.  Cela 
peut  être  exact  pour  le  fromage  de  Hollande,  dont  le 
chiffre  d'importation  est  à  peu  près  le  même  que  celui 
du  fromage  suisse,  mais,  pour  ce  dernier,  cette  évalua- 
tion est  en  contradiction  directe  avec  les  faits.  On  sait, 
en  effet,  que  dans  la  campagne  de  septembre  1895  à 
août  1896,  le  prix  du  fromage  suisse  a  été  d'environ  10 
francs  par  quintal  inférieur  à  celui  de  1894  95.  Le  ré- 
sultat de  l'entente  commerciale  franco-suisse  apparaît 
doDC,  dans  la  statistique  française,  comme  plus  favo- 
rable à  la  Suisse  qu'il  ne  l'est  en  réalité.» 

A  ce  sujet  la  Gazette  de  Lausanne  dit  que  cette  dé- 
claration réjouira  les  adversaires  de  l'entente  avec  la 
France.  «  Toutefois,  ajoute-t-elle,  ils  auront  beau  repré- 
senter que  les  Français  ont  le  plus  grand  tort  de  ne 
pas  apprécier  davantage  nos  produits,  il  n'en  résultera 
pas  la  preuve  que  nous  ayons  eu  quelque  chose  à  ga- 
gner à  la  prolongation  du  désaccord.  Et,  si  les  74  mil- 
lions que  nous  ont  valus  les  commandes  franc,  ises  en 
1895  paraissent  insuffisants  aux  protectionnistes  suis- 
ses, que  faudrait-il  penser  de  la  réduction  de  ce  chiffre, 
laquelle  eût  été  inévitab'e  sans  le  rétablissement  de 
relations  commerciales  régulières? 

«  On  objectera  que  l'importation  de  la  France  en  Suisse 
a  bien  passé  à  138  millions  en  1895,  alors  qu'elle  n'était 
que  de  110  millions  l'année  précédente,  mais  cela 
prouve  simplement  que  la  République  voisine  fait  avec 
nous  d'assez  bonnes  affaires  pour  que  son  intérêt  la  lie 
à  nous  autant  que  son  amitié.  Au  surplus,  il  est  pro- 
bable que  nous  recherchons  les  marchandises  fran- 
çaises encore  plus  pour  notre  avantage  que  pour  celui 
du  vendeur. 

«La  France  nous  fournit  le  15  0/0  de  notre  importa- 
tion totale,  tandis  qu'elle  ne  compte  dans  notre  expor- 
tation que  pour  le  11  0/0.  Si  ce  rapport  réussit  à  irriter 
les  adeptes  de  la  fameuse  balance  commerciale,  que 
penseront-ils  de  l'Italie,  qui  nous  vend  pour  157  millions 
de  marchandises  et  se  borne  à  nous  en  acheter  pour 
39  millions?» 


Le  Traité  de  Commerce  entre  la  Suisse  et  le 
Japon.  —  Le  nouveau  traité  de  commerce,  d'établisse- 
ment et  d'amitié  entre  la  Suisse  et  le  Japon,  a  été  signé 
le  10  novembre,  par  le  représentant  du  Conseil  fédéral, 
M.  Deucher,  et  le  délègue  japonais  Comte  Takanika. 
Le  traité  concorde  d'une  manière  générale  avec  les 
nouveaux  traités  conclus  par  le  Japon,  depuis  l'année 
1894,  avec  l'Angleterre.  l'Italie,  les  Etats-Unis,  la  Rus- 
sie, l'Allemagne,  la  Belgique,  la  France  et  quelques 
autres  Etats.  Les  bases  principales  du  traité  sont:  d'un 
côté,  l'élévation  des  tarifs  douaniers  du  Japon  en  vue 
d'améliorer  la  situation  financière  de  ce  pays,  et  la  sup- 
pression de  la  juridiction  consulaire  étrangère;  d'un 
autre  côté,  l'ouverture  de  tout  le  territoire  japonais  au 


commerce  étranger,  et  l'accession  de  cet  empire  à  la 
convention  internationale  pour  la  protection  de  la  pro- 
priété intellectuelle.  En  ce  qui  concerne  les  douanes, 
comme  sur  d'autres  points,  le  traité  stipule  le  traite- 
ment de  la  nation  la  plus  favorisée.  Le  traité  est  con- 
clu pour  12  ans. 

Les  nouveaux  droits  de  douane  japonais  entreront  en 
vigueur  six  mois  après  l'échange  des  ratifications,  à 
condition  que  l'ancien  tarif  japonais  ne  sera  plus  en 
vigueur  avec  aucun  autre  Etat. 

Le  Japon  obtient  aussi  la  proteclion  de  la  propriété 
intellectuelle,  abstraction  faite  de  la  propriété  artistique 
et  littéraire. 

En  ce  qui  concerne  les  autres  points,  le  traité  ne  doit 
pas  entrer  en  vigueur  avant  le  17  juillet  1899. 


TURQUIE 


Les  Recettes  de  la  Dette.  —  Les  recettes  de  la 
Dette  publique  Ottomane,  pour  le  mois  de  septembre 
1896,  sont  représentées  par  les  chiffres  suivant»  : 

Septembre     Total  Total 
189(5    au30 sept.  96  au  30  sept.  95 


(Livres  turques) 


Revenus  concédés. . . . 

93.685 

656.031 

625.424 

187.500 

562.500 

562.500 

Tribut  de  la  Bulgarie. 

7.527 

53.462 

61.225 

Redevance  de  la  Rou- 

12.668 

12.668 

76.013 

» 

76.298 

76.298 

301,383 

1.360.960 

1.401.461 

Le  tableau  des  recettes  de  l'Administration  de  la  Dette 
publique,  pour  le  mois  terminé  le  12  octobre  dernier, 
accuse  un  total  de  recettes  nettes  de  301.383  liv.  t.  44, 
contre  299.993  liv.  t.  35  pour  le  mois  correspondant  de 
l'année  dernière,  soit  une  augmentation  de  1.390 nv.  t.  09. 
Les  recettes  des  sept  premiers  mois  de  l'année  finan- 
cière courante  s'élèvent  au  chiffre  de  1.360.960  liv.  t.  49, 
contre  1.401.461  liv.  t.  27  pour  les  sept  premiers  mois 
de  l'exercice  1895,  en  diminution  apparente  de  40.500 
livres  turques  78.  Mais,  en  réalité,  les  sept  mois  don- 
nent une  différence  de  22.843  liv.  t.  52  en  faveur  de 
1896,  car  le  tableau  de  l'année  dernière  comprenait  le 
versement  du  tribut  rouméliote  (76.013  liv.  t.  16), 
tandis  que  cette  année  les  versements  n'ont  fait  que 
pour  12.668  liv.  st.  86.   


L'Emprunt  Crétois.  —  Il  paraît  certain  que  l'em- 
prunt de  100.000  liv.  t.  voté  par  l'assemblée  générale 
pour  les  besoins  de  l'île  sera  entrepris  par  la  Banque 
de  Paris  et  des  Pays  Bas.  Les  négociations  ont  été 
poursuivies  par  télégraphe  et  paraissent  avoir  abouti  à 
un  résultat  favorable,  ju'emprunt  sera  gagé  sur  le  droit 
de  douane  additionnel  de  3  0/0;  l'intérêt  sera  de 
5  1/2  0/0.  S.  E.  G.  Bérovitch  pacha  a  déjà  répondu  à  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  qu'il  acceptait  les 
conditions  posées  et  demandait  l'envoi  d'us  fondé  de 
pouvoirs  pour  l'échange  des  signatures. 

On  annonce  aussi  que  le  droit  additionnel  de  3  0/0 
sur  les  importations  a  commencé  à  être  perçu. 


Une  Bourse  des  Céréales  à  Constantinople.  —  Sur 

l'avis  de  la  Chambre  de  Commerce  de  Constantinople, 
que  le,  meilleur  moyen  de  réglementer  les  fluctuations 
des  prix  des  céréales,  serait  de  créer  une  Bourse  des 
céréales,  on  annonce  que  le  Ministère  des  travaux  pu- 
blics travaille  à  l'élaboration  du  règlement  de  cette 
Bourse,  qui  serait  dirigée  par  la  Chambre  de  com- 
merce. 

Le  Propriètaire-Oerant  :  Jules  Montel 
Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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—  AUTRICHE-HONGRIE  :  Pages  665  à  667.  —  BELGIQUE  :  Page 
667.  —  BULGARIE  :  Page  668.  —  ESPAGNE  :  Pages  668  st  669.  — 
ITALIE  :  Pages  669  à  671.  —  ROUMANIE  :  Pages  671  et  672.  — 
RUSSIE  :  Page  672. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Dort  de  1 
caisse  1 
circul.(| 

e 

%. 
3  o  g 

Or 

Argent 

Total 

Rap] 
l'en 
à  la 

H  oê 

1895  21  nov. 

1896  5  nov. 
1896  12  nov. 
1896  19  nov. 


FRANCE.  —  Banque  de  France 

1.954.5  1.232.1  3.186.6  3.493.6 

1.930.4  1.229.3  3.159.7  3.675.7 

1.927.5  1.228.5  3.156.0  3.636.3 
1.931.5  1.231.2  3.162.7  3.612  5 


91 

86 
87 
79 


ALLEMAGNE.  —  Banque  Impériale 


1895  15  nov. 

821.2 

319.4 

1.140.0 

1.427.0 

79 

1896  31  oct.. 

693.9 

341.8 

1.035.7 

1.411.4 

73 

1896   7  nov. 

693.1 

347.3 

1.040.4 

1.380.1 

75 

1896  15  nov. 

706.8 

348.2 

1.055.0 

1.354.5 

78 

ANGLETERRE. 

—  Banque  d'Angleterre 

1895  21  nov. 

1.038.5 

» 

1.038.5 

636.7 

163 

1896  5  nov. 

895.2 

895.2 

678.4 

132 

1896  12  nov. 

886.6 

» 

886.6 

663.6 

133 

1896  19  nov. 

891.9 

» 

891.9 

656.2 

136 

ANGLETERRE. 

—  Banques  d'Ecosse 

1895   5  oct.. 

122.5 

15.0 

137.5 

177.5 

76 

1896   8  août. 

132.8 

9.7 

142.5 

182.5 

77 

1896   5  sept. 

132.5 

15.0 

147.5 

180.0 

82 

1896   3  oct.. 

130.0 

15.0 

145.0 

177.5 

78 

ANGLETERRE.  —  Banques  d 

'Irlande 

1895   5  oct.. 

72.5 

10.0 

82.5 

157.5 

52 

1896   8  août. 

65.4 

9.6 

75.0 

147.2 

51 

1896   7  sept. 

67.5 

10.0 

77.5 

147.5 

52 

1896    3  cet.. 

70.0 

10.0 

80.0 

155.0 

52 

AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

1895  15  nov. \     477.3      270.5     747.8  1.275.7  58 

1896  31  oct..  638.0  SGi.4  932  4  1  4<>2  R  C4 
1896  7  nov.  838.6  264.2  902.8  1.400.3  Si 
1896  15  nov. I     640.3      264.0     904.3  1.380.8  65 


Dates 

Encaisse  métallique 


Circula- 

Sji 

9 

"  I 

Or 

Argent 

Total 

tion 

a  a  ° 

§■•- 
«-.« 

H  i 

J 

1895  14  nov. 

1896  29  oct.. 
1896  5  nov. 
1896  12  nov. 


1895  22  sept. 

1896  31  août. 
1896  7  sept. 
1896  22  sept. 


BELGIQUE.  —  Banque  Nationale 

81.3       21.6     102.9  451.9 

85.6  13.9  99.5  448.9 
89.0       14.5     103.5  433.2 

85.7  14.0      99.7  450.1 

BULGARIE.  —  Banque  Nationale 

1.4  3.2       4.6  2.5 

1.5  5.3  6.8  2.9 
2.5  7.6  10.1  3.2 
2.1  6.3       8.4  3.4 

DANEMARK.  —  Banque  Nationale 


23 
22 
23 
21 

184 

235 
314 

247 


1895  31  oct.. 

84.7 

» 

84.7 

115.8 

73 

1896  31  août. 

73.1 

» 

73.1 

108  4 

68 

1896  30  sept. 

78.7 

78.7 

113.8 

69 

1896  31  oct.. 

82.9 

» 

82.9 

119.8 

69 

1895  16  nov. 

1896  31  oct.. 
1896  7  nov. 
1896  14  nov. 


ESPAGNE.  —  Banque  d'Espagne 

200.1  270.8     470.9      997.0  45 

213.2  249.4  462.6  1076.9  43 
213.2  245.5  458.7  1087.8  42 
213.2      241.3     454  5    1092.3  41 

GRÈCE.  —  Banque  Nationale 


1895  30  sept. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 

HOLLANDE. 


1 

9 

1.9 

113 

3 

2 

1 

7 

» 

1.7 

102 

0 

2 

1 

8 

» 

1.8 

106 

8 

2 

1 

8 

1.8 

111 

4 

2 

1895  16  nov. 

1896  31  oct.. 
1896  7  nov. 
1896  14  nov. 


—  Banque  des  Pays-Bas 

105.0      170.7.    275.7      446.4  62 

66.4      169.7     236.1      440.2  54 

66.4      168.8     235.2      440.8  53 

66.3      169.5     235.8      437.9  54 


PORTUGAL. 


1895  13  nov. 

1896  28  oct.. 
1896  4  nov. 
1896  11  nov. 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 


ROUMANIE. 

1895  8  nov.l  67.0 

1896  24  oct..|  66.2 
1896  31  oct..  66.0 
182G   6  nov.1  65.7 


01/ 

3 
3 


zy2 

4 


5 
5 
5 


6^ 

6)4 
6y2 


2% 
3  S 


ITALIE.  - 

-  Banque  d'Halle 

1895  31  oct.. 

297.5 

51.4     348.9  792.9 

44 

5 

1896  10  oct.. 

305.4 

64.8     370.2  790.9 

46 

5 

1896  20  oct.. 

307.7 

64.9     372.6  782.6 

47 

5 

1896  31  oct.. 

301.8 

65.0     366.8  784.2 

46 

5 

ITALIE.  — 

Banque  de  Naples 

1895  20  oct.. 

105.6 

10.5     116.1  239.2 

48 

5 

1896  20  sept. 

105.6 

10.6     116.2  232.6 

50 

5 

1896  10  oct.. 

105.6 

10.5     116.1  236.6 

49 

5 

1896  20  oct.. 

105.6 

10.5     116.1  236.6 

49 

5 

ITALIE.  — 

Banque  de  Sicile 

1895  20  oct.. 

35.2 

1.5      36.7  50.6 

72 

5 

1896  20  sept. 

35.2 

1.5      36.7  59.4 

61 

5 

1896  10  oct.. 

35.2 

1.5      36.7  59.5 

61 

5 

1896  20  oct.. 

35.2 

1.5      36.7  59.5 

61 

5 

NORVEGE.  - 

Banque  de  Norvège 

1895  30  sept. 

42.0 

»        42.0  73.9 

57 

4 

1896  31  juill. 

41.8 

»       41.8  76.6 

54 

4 

1896  31  août. 

41.9 

»        41.9  74.9 

56 

4 

1896  30  sept. 

37.0 

»        37.0  74.3 

49 

4 

-  Banque  de  Portugal 

41.6      68.3      307.4  22  6 

48.8      75.5      322.7  24  h% 

48.8      75.5      324.8  24  5% 

48.8      75.5      327.8  23  5% 

—  Banque  Nationale 

2.4      69.4      j54.1  45  5 

1.2      67.4      160. 9  42  5 

1.2      67.2      161.1  42  5 

1.1      S6.8      161.5  41  5 


<U2 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Pâtes 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

0 

°  M  P 
fc.  - 

o 

O.U  ° 

h  e* 

9«Ê 
«■o  o 

Or 

Argent 

Total 

°-S  « 

H  « 

1895  16  oct.. 

1896  16  sept. 
1896  l«oct.. 
1896  16  oct.. 


1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
1896  31  oct.. 


1895  31  oct.. 

1896  15  oct.. 
189  6  22  oct.. 
1896  31  oct.. 


189  5  30  sept. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 


1895  £0  sept. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 
1896  30  sept. 


1895 
1896 
1896 
1896 


16  nov. 
31  oct.. 
7  nov. 
14  nov. 


RUSSIE.  —  Banque  Impériale 

1.940.7  20.3  1.961.0  4.426.5 

2.229.1  33.0  2.262.1  4.285.0 

2.247.4  29.0  2.276.4  4.372.0 

2.254.6  28.3  2.282.9  4.388.2 

RUSSIE.  —  Banque  de  Finlande 

21.7  3.0      24.7  58.3 

22.8  2.6  25.4  60.9 
22.0  3.1      25.1  62.4 

22.7  3.4      26.1  66.7 

SERBIE.  —  Banque  Nationale 

6.1  4.7      10.8  26.5 

6.3  o.O      11.3  25.1 

6.1  5.0      11.1  25.0 

6.7  5.0      11.7  25.2 

SUEDE.  —  Banque  Royale 

34.0  4.1      38.1  75.9 

34.6  3.8      38.4  76.4 

33.6  3.6      37.2  75.7 

.    33.5  3.4      36.9  83.7 

SUEDE.  —  Banques  Privées 

10.5  14.9      25.4  89.8 

10.6  15.3      25.9  80.5 

10.8  15.7  26.5  95.9 
10.6  16.9      27.5  96.0 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 

82.6  11,6      94.2  189.1 

88.4  11.2      99.6  197.3 

88.9  11.2  100.1  198.4 
88.9  10.9      99.8  198.8 


44 
53 
52 
52 


41 
42 
40 
39 


41 

45 
44 
46 


50 
50 
49 
44 


28 
29 
27 
32 


50 
51 
50 
50 


6% 


4 

3% 


VA 

5 
5 


1895  21  nov. 

1896  5  nov. 
1896  12  nov. 
1896  19  nov. 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


7  630,5 

2  479,3 

10  109.8 

7  803,5 

.2  493,4 

10  296,9 

7  788,9 

2  493,8 

10  282,7 

7  811,5 

2  498,3 

10  309,8 

15  779,6 

16  185.6 
16  097,2 
16  053,9 


TOTAUX  au  31  décembre 


5  642,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  863,4 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  506,3 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


64% 
63 
63 
64 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paiticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 


( 

jhan 

ge 

3  sur  P 

aris, 

de  : 

16  oct. 

23  oct. 

30  o 

et. 

6  nov. 

13  n< 

)V. 

20  nov. 

47 

97 

47  97 

47 

97 

47 

95 

47 

90 

47 

87 

100 

19 

100  20 

100 

13 

100 

19 

100 

17 

100 

17 

Athènes  

171 

171  .. 

168 

bO 

170 

169 

75 

169 

75 

Barcelone  

22 

30 

25  55 

25 

3C 

27 

30 

26 

d0 

26 

40 

Berlin  

80 

85 

80  70 

80 

80 

80 

85 

80 

80 

80 

7.i 

100 

20 

100  17 

100 

12 

100 

17 

100 

15 

100 

15 

Bucharest  

99 

95 

100  .. 

99 

95 

100 

15 

100 

15 

100 

25 

Coiia.antinople  

23 

07 

23  10 

23 

25 

23 

10 

22 

87 

22 

87 

Francfort  

80 

M 

80  73 

Su 

81 

80 

83 

80 

75 

80 

75 

Gênes  

106 

92 

106  87 

10£. 

02 

106 

77 

105 

77 

105 

37 

100 

99  93 

99 

53 

1C0 

01 

100 

06 

100 

12 

716 

716  . 

729 

724 

723 

5(1 

742 

Londres  

25 

35 

25  40 

25 

37 

25 

?6 

25 

33 

25 

il 

22 

50 

25  80 

25 

80 

26 

77 

26 

70 

26 

25 

107 

106  87 

106 

S7 

106 

78 

106 

72 

105 

35 

Saint-Pétersbourg 

37 

20 

37  12 

37 

17 

37 

17 

37 

18 

37 

12 

Vienne  (à  vue)  

47 

47  60 

47 

60 

47 

f.f, 

47 

60 

47 

57 

—      (à  3  mois).. . . 

17 

30 

47  55 

47 

52 

47 

50 

47 

55 

47 

52 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Pans  sur: 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs)  | 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.  p|.  e»rt 

Allemagne..  — 

Vienne-Tr..  — 

Barcelone..  — 

Madrid   — 

Lisb.-Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vne 
Londres   — 


Pin»    23  oct.  30  oct.!  6  nov.!  13  nov.  30  nov 


2  % 

2  % 

v%  % 

5  % 

3  96 

y,  % 


au  pair 

3437  » 
218  89 


Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York  

Matières  d'or  el  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.   (le  kil.).  . 
Quadruples  espagnols 

—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916») 
—        —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2-        -(        _  - 
Couronnes  de  Suède  


.         1  C 

2C6  12 

206  25 



206  62 

122  ho 

122  41 

122  37 

122  44 

208  25 

208  25 

208  25 

208  » 

3P6  .. 

391  » 

388  » 

3<9  50 

396  .. 

391  » 

388  « 

389  50 

415  » 

410  i> 

41C  » 

397  » 

265  50 

265  50 

265  . . 

265  50 

25  20% 

25  20% 

25  19% 

25  21  % 

25  22% 

25  21  % 

25  21% 

25  23% 

0  19  p , 

0  16  p. 

0  19  p. 

0  19  p. 

6  62  p . 

6  62  p. 

6  62  p. 

6  37  p. 

pair 

pair 

0  lu  p. 

0  12  p. 

517  » 

517  » 

516  » 

516  » 

3415  57 

3443  86 

3443  36 

3449  02 

110  43 

109  99 

108  45 

107  80 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50- 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  57 

2  57 

2  62 

2  62 

25  18 

25  17 

25  17 

25  21 

25  18 

25  18 

25  19|    25  21 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

24  55 

24  55 

24  55 

24  50 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

27  50- 

27  50 

27  50 

27  50 

206  62 
122  62 
208  25 
392  » 
392  » 
405  » 
265  50 


25  23 
25  25 

0  19p. 

5  »p. 

0  19p. 

516  » 

3450  74 
109  55 
80  50 
80  50 
2  6i 
25  21 
25  22 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


NOMS  DES  PAYS 


PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 

Valeurs  en  francs  au  change  du  joui- 


États-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 
Chili  (jieso  papier)... 
Brésil  (milreis  papier) 
Inoes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Ghine(SliaDgbjïj(taëIarg.) 


^  a  a 

88  oct. 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

19  nov. 

5  18 

5  17 

5  17 

5  16 

5  16- 

5  16 

5  43 

2  57 

2  57 

2  62 

2  62 

2  64 

5  » 

1  79 

1  78 

1  78 

1  76 

1  76 

5  » 

1  83 

1  83 

1  8} 

1  8i 

i  84 

2  60 

0  86 

0  84 

0  84 

0  83 

G  86 

2  38 

1  51 

1  54 

1  54 

1  64 

1  63 

5  39 

2  75 

2  75 

2  77 

2  78 

2  79 

7  47 

3  80 

3  80 

3  81 

3  82 

3  84 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  20  novembre  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  A  llemagne   99  69 

En  Angleterre   99  89 

En  Autr. -Hongrie         99  85 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   126  28 

En  Grèce   169  75 

En  Hollande   100  62 

En  Italie   105  26 

En  Portugal   137  12 

En  Russie   149  17 

En  Suisse   100  19 

Aux  Etats-  Unis   100  38 

Au  Mexique   205  29 

En  Rép.  Argentine. .  283  75 

Au  Chili   271  73 

Au  Brésil   302  32 

Aux  Indes   146  01 

Au  Japon   193  18 

En  Chine   194  53 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   100  31 

—  Anglais   100  11 

—  Austro-Hongr.  100  15 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   79  18 

—  Grecs   58  55 

—  Hollandais....  99  37 

—  Italiens   95  . 

—  Portugais   73  01 

—  Russes   67  03 

—  Suisses   99  81 

Pièces  des  Etats-  Unis .    99  62 

—  du  Mexique  ...  48  71 
Biil'1' Rép.  Argentine.    35  24 

—  du  Chili   36  80 

—  du  Brésil   32  07 

Pièces  des  Indes   68  48 

—  du  Japon   51  78 

—  de  la  Chine          51  40 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  20  novembre  1896. 

On  remarque  une  hausse  générale  du  change  à  Paris; 
le  papier  hollandais  est  ferme  à  206  62.  Le  papier  alle- 
mand est  à  122  62  tel  quel,  soit  à  vue  à  Ô  fr.  39  au-des- 
sus du  pair  ;  la  valuta  est  au-dessus  du  pair. /Le  papier 
espagnol  s'est  un  peu  relevé.  L'emprunt  intérieur  a  été 
un  succès  considérable,  c'est  ce  qui  a  relevé  la  devise. 
Les  porteurs  d'Extérieure  dont,  Ja  créance  est  garantie 
par  les  contributions  directes  n'ont  pas  à  redouter  de 
voir  leur  gage  diminué  par  l'aliénation  temporaire  des 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  -  Statistique  générale 


recettes  dos  douanes;  on  trouvera  plus  loin  un  article 
de  M.  Edmond  Théry  à  ce  sujet;  cette  situation  est 
encore  mal  connue,  aussi  on  n'a  pas  observé  d'achats 
d'Extérieure  à  Madrid  et  à  Barcelone  pour  compte 
étranger,  par  conséquent  la  hausse  actuelle  de  la 
devise  est  toute  de  sentiment.  Le  papier  portugais  à 
gagné  8  points  dans  la  semaine;  cette  amélioration  pro- 
vient des  nouvelles  un  peu  plus  satisfaisantes  du  Brésil 
qui  parait  se  préoccuper  de  la  devise.  Cependant  la  si- 
tuation est  toujours  mauvaise  en  Portugal  où  la  récolte 
de  blé  présente  un  important  déficit  et  où  les  vins  qui 
constituent  un  des  principaux  articles  d'importation  ne 
se  vendent  pas. 

Le  rouble  reste  à  265  50,  un  peu  au-dessus  du  pair. 

Le  Londres  a  beaucoup  haussé,  à  la  suite  de  gros 
achats  pour  le  compte  de  la  Russie,  qui  augmente  sa 
provision  d'or  et  du  Gouvernement  japonais,  qui  veut 
toucher  une  partie  de  l'indemnité  de  guerre. 

l'as  de  changement  sur  le  papier  belge  ;  le  papier 
suisse  est  plus  faible  qu'il  y  a  huit  jours.  La  devise 
italienne  a  profité  des  bonnes  dispositions  du  marché 
pour  la  Rente  italienne.  La  paix  enfin  conclue  avec  Mé- 
nélick,  la  cessation  des  dépenses  exorbitantes  causées 
parles  folies  africaines  de  M.  Crispi,  et  enfin  la  détente 
très  marquée  des  relations  franco-italiennes  sont  les 
principaux  facteurs  de  l'amélioration  du  change. 

Le  dollar  reste  à  510. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Hong-Kong. 
Shanghai  . . 
Yokohama.. 


Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta   

Rio- J  a  n  e  i  ro  . 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres . 

prime  de  l'or. . 
Argent  en  barre' 


8/1  5/8 
8/11  1/8 
g/i  7/16 


2/1  7/16 

1/2  7/16 

1/2  7/16 

8  1/4 

17  7/16 

178  ./. 

30  1/8 


29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

19  nov. 

2/1  5/8 
2/11  1/4 
2/1  1/2 

2/1  3/4 
2/11  1/4 
2/1  5/8 

2/1  3/4 
2/11  3/8 
2/î  11/16 

2/1  1/2 
2/11  1/2 
2/1  3/4 

2/1  5/8 
1/2  11/16 
1/2  3/4 

8  ./. 
17  7/13 

2/1  3/4 
1/2  23/32 
1/2  25/32 
8  ./. 
17  7/16 

2/1  13/16 
1/3  11/16 
1/3  5/8 
7  15/H 
17  1/2 

2/1  15/16 
1/3  1/2 
1/3  15/32 
8  3/16 
17  9/16 

179  7/8 
29  13/16 

lîO  ./. 
29  15/16 

183  ./. 
29  13/16 

183  3/4 
29  7/8 

Les  devises  de  l'Extrême-Orient  sont  en  légère  réac- 
tion à  l'exception  du  papier  japonais,  qui  est  en  hausse 
par  suite  d^s  retraits  de  numéraire  effectués  en  Europe 
par  le  Gouvernement  du  Japon. 

Le  Singapoure  est  en  reprise  de  1/8  d.  La  roupie  est 
un  peu  plus  faible  que  la  semaine  dernière,  mais  elle 
va  fatalement  atteindre  le  pair  et  peut-être  le  dépasser; 
ce  jour-là  l'Inde  deviendra  un  nouveau  centre  d'attrac- 
tion pour  l'or  et  nous  ne  serions  pas  surpris  que  dans 
un  avenir  peu  éloigné,  la  Banque  d'Angleterre  et  par 
répercussion  les  Banques  européennes  eussent  à  comp- 
ter avec  la  demande  indienne.  Ce  jour-là  les  emprunts 
roupie  deviendront  réellement  des  emprunts  or. 

La  Banque  d'Angleterre,  a  offert,  mercredi,  30  laks 
en  bills  et  transferts  télégraphiques  ;  les  demandes  se 
sont  élevées  à  30  laks  pour  les  bills  et  22  pour  les 
transferts  ;  les  prix  minima  d'adjudication  ont  été  de 
1/3  11/10,  les  soumissions  à  ce  cours  ont  été  intégrale- 
ment sprvies. 

Le  Rio  gagne  1/4  dans  la  semaine.  La  Chambre  des 
députés  a  adopté  un  projet  tendant  à  faire  ouvrir  à  la 
Banque  de  la  République  à  l'étranger  un  crédit  de 
40.000  contos,  garantis  par  les  dépôts  effectués  au 
Trésor  par  les  Banques  d'émission;  le  Gouverne- 
ment disposerait  de  ces  fonds  suivant  ses  besoins.  Un 
second  projet  a  pour  but  de  convertir  100.000  contos 
de  bons  industriels  en  billets  au  porteur  non  produc- 
tifs d'intérêts  ;  les  emprunteurs  par  bons  industriels 
continueraient  à  payer  7  0/0  d'intérêt,  3  0/0  seraient 
attribués  à  la  Banque  et  4  0/0  serviraient  à  racheter 
le  papier-monnaie.  En  outre,  40  0/0  des  droits  de 
douane  seraient  à  l'avenir  acquittés  en  or. 

Le  Valparaiso  gagne  1/10  d.  ;  le  Gouvernement  chi- 
lien est  décidé  à  ne  pas  augmenter  la  circulation  du 
papier-monnaie.  Il  faut  toutefois  observer  que  tout  le 
capital  placé  au  Chili  est  d'origine  étrangère  et  que  le 


paiement  des  revenus  est  une  cause  constante  de  hausse 
du  change. 

A  Buenos  Ayres,  la  prime  de  l'or  est  à  18  5  :\/\  ;  cette 
cherté,  au  moment  où  les  exportations  de  laine  battent 
leur  plein,  serait  extraordinaire  et  inexplicable  si  on  no 
savait  que  la  planche  aux  assignats  continue  à  fonc- 
tionner. 

L'argent-métal  est  en  reprise  à  Londres  et  à  Paris; 
l'or  est  à  4  0/00  de  prime  à  Paris  et  au-dessus  de 
77111/2  à  Londres;  les  demandes  des  Etats-Unis  ont 
cessé,  mais  elles  sont  remplacées  par  celles  de  l'Egypte 
et  de  la  Syrie. 

Les  Banques  suisses  ont  réduit  aujourd'hui  le  taux: 
de  leur  escompte  de  5  à  4  1/2. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 
La  Banque  de  France  a  ga»né,  cette  semaine,  3  mil- 
lions 978.000  fr.  d'or,  la  circulation  a  îendu  00!). 000  fr. 
à  Paris,  3.487.000  fr.  dans  les  succursales;  il  est  entré 
144.000  fr.  de  matières  er  il  est  venu  55.000  fr.  de 
Belgique. 

Les  sorties  comprennent  22.000  fr.  expédiés  à  Bey- 
routh et  295.000  fr.  de  matières  vendues. 

L'argent  a  augmenté  de  2. 274. 000  fr. 

La  circulation  a  rendu  2.103.000  fr.  à  Paris,  1  mil- 
lion 517.000  fr.  dans  les  succursales  et  il  est  venu  19.000 
francs  du  Sénégal. 

Les  sorties  ont  été  de  500.000  fr.  pour  Madagascar, 
440.000  fr,  pour  la  Suisse  et  35.000  fr.  pour  la  Réunion. 
La  circulation  fiduciaire  a  baissé  de  76.200.000  fr. 

La  Banque  d' Allemagne  a  gagné  14.000.0d0  fr.  d'or 
et  d'argent,  ses  billets  ont  baissé  de -25. 000. 000  fr. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque  d'Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  une  sortie  tetale  de 
6.2oO.OOO  francs.  Il  ne  s'est  produit  aucune  entrée.  La 
circulation  avant  rendu  11 .550.000  fr.,  l'augmentation 
de  l'encaisse  est  de  5.300.000  fr. 

Voici  le  détail  des  sorties  : 

Sorties 

13  nov.  Alexandrie   €  20.000 

16   —   Egypte   100.000 

18   —   Alexandrie   130.000 

Total  des  sorties..  £  250.000 

L'encaisse  tr  de  la  Banque  d' Autriche-Hongrie  a 
augmenté  de  1. 700.000  fr.,  l'argent  n'a  pas  varié,  la 
circulation  a  diminué  de  20.500.000  fr. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  est  en  nouvelle 
diminution  de  3.800.000  fr.,  tandis  que  sa  circulation 
a  augmenté  de  16.900.000.  Cette  Banque,  rançonnée 
par  l'Etat,  est  obligée  de  tirer  parti  de  toutes  ses  res- 
sources et  d'employer  en  papier  étranger  l'or  de  ses 
encaisses,  mais  l'on  peut  se  demander  s'il  est  bien  pru- 
dent d'avoir  un  stock  métallique  qui  n'atteint  guère 
que  le  cinquième  de  la  circulation. 

A  la  Banque  d'Espagne  l'encaisse  argent  a  diminué 
de  4.200.000  pesetas,  la  circulation  des  billets  a  crossi 
de  4.500.000  pesetas. 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 

LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

du  24  depuis  du  24  depuis 

OR  au  :!1  oct.    le  l"janv.     au  31  oct.    la  1« janv. 

Grande-Bretagne  »      12.089.260  5.362.512  41.268.626 

France   »        8.357.541  242.371  8.926.698 

Allemagne  ,  »      27.002.066  1.993.465  19.549  553 

Autres  pays....  38.000   3.581.415  387.778  8.112.859 

Total  1896. . .        38 . 000  51 . 030 . 282   7.986.126  77  857  736 

—  1895...       129.355  71.041.924         8.845  24  942  176 

—  1894. . .        26 . 920  85 . 345 .266        16 . 555  15 . 225 . 895 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Chronique  monétaire 


ARGENT 

Grande-Bretagne  942.008  39.714.294          »  13.277 

France   »        3.731.689          »  6.176 

Allemagne   »            84.846          »  8.676 

Autres  pays....  »          489.789  9.755  2.450.183 


Total  1896...       942.008  44.020.618         9.755  2.478.312 

—  1895...       877.900  31.743.857        47.100  1.582.900 

—  1894...       573.072  29.278.240        73:982  1.519.567 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895   16  nov..     65.700.000  dollars 

1896    31  oct...     62.800.000  — 

1896   7  nov..     63.700.000  — 

1896   14  nov..     72.000.000  — 


11  est  probable  que  nous  avons  ici  les  dernières  im- 
portations d*or  sérieuses  à  New- York.  L'élection  de  M. 
Mac-Kinley  a  fait  sortir  l'or  de  ses  cachettes,  l'encaisse 
des  Banques  de  Neic-York  s'en  est  ressentie,  elle  gagne 
8.300.000  dol.  dans  la  semaine. 

La  situation  du  Trésor  reste  satisfaisante. 

Comme  le  montre  le  tableau  ci-après,  l'or  disponible 
s'élève  à  117.127.000  dollars. 

Voici  les  comptes  de  l'encaisse  et 'de  la  circulation  au 
31  octobre  1896  : 

Or  :  Barres   $  47.617.000 

Monnaies   107.707.000 

  155.324.000 

Argent  :  Barres   113.064.000 

Dollars   381.361.000 

Monnaies   14.633.000 


  509.058.000 

Total  de  l'encaisse   664.382.000 

Circulation  : 

Greenbacks  et  autres  billets   295.145.000 

Certificats  d'or   38 . 197 . 000 

Certificats  d'argent  et  billets  du  Trésor 

de  1890    441.737.000 

Total  de  la  circulation   779.079.000 

Réserve  d'or   100.000.000 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Mouvement  monétaire  en  Chine 

Un  mouvement  monétaire  s'annonce,  en  Chine,  qui 
semble  devoir,  s'il  aboutit  comme  c'est  probable,  créer 
une  demande  considérable  de  métal  argent  de  la  part 
de  ce  grand  pays.  Voici  ce  que  nous  apprend,  à  ce 
sujet,  le  London  and  China  Express  du  4  octobre  : 

Il  paraît  probable,  —  dit  notre  estimé  confrère,  —  que  la 
rareté  relative  de  la  monnaie  de  cuivre  en  Chine,  souvent 
signalée,  et  les  inconvénients  qui  en  résultent,  auront  pour 
effet  d'amener  l'établissement  d'une  circulation  régulière  de 
métal  argent  en  Chine,  sur  la  base  du  dollar.  Le  Manchester 
Guardian  nous  faisait  connaître,  ces  jours  derniers,  que  le 
vice  roi  de  la  province  du  Chihli  avait  récemment  présenté 
au  Gouvernement  chinois  un  Mémoire  tendant  à  la  création, 
ùï'ientsin,  d'un  Hôtel  des  Monnaies  destiné  à  la  frappe  libre 
des  dollars  d'argent.  Actuellement  la  monnaie  de  cuivre 
(copper  cash)  s'y  frappe  dans  l'Arsenal  ;  le  Mémoire  propose 
que  les  machines  et  le  matériel  nécessaires  y  soient  créés 
pour  la  frappe  des  dollars  d'argent,  et  subsidiairement  d'au- 
tres pièces  de  métal  précieux.  Un  des  censeurs.  Chen  Hsi- 
Chang,  a  approuvé  la  proposition  et  recommande  que  toutes 
k  s  provinces  qui  ne  sont  pris  encore  outillées  pour  frapper 
des  dollars  soient  mises  en  mesure  de  le  faire.  On  a  même 
su  qu'un  Edit  Impérial  avait  été  signé  dans  ce  sens;  mais, 
pour  des  raisons  qu'on  no  connaît  pas  encore,  il  n'a  pas  été 
publié  pir  la  Gazette  de  Pékin. 

Le  Vice-Roi  du  Chihli  s'est  tout  récemment  occupé  de  la 
réalisation  de  son  plan,  après  avoir  officiellement  pris  soin 
d'en  expliquer  l'opportunité  en  constatant  «  la  rareté  du  nu- 
méraire, le  bas  prix  de  l'argent,  et  la  difficulté  que  les  com- 
merçants «'prouvent  à  effectuer  leurs  transactions.  »  11 
;i joute  que  la  frappe  et  la  mise  en  circulation,  dans  tout 
l'Empire  du  Milieu,  de  dollars  ou  fractions  de  dollars  serait 


grandement  profitable  à  la  population  en  général  autant 
qu'aux  marchands  en  particulier. 

Il  y  a  quelques  années,  deux  commissaires  avaient  été 
envoyés  au  Japon  et  aux  Etals-Unis,  par  le  Gouvernement 
chinois,  auquel  il  s'adressèrent  au  retour  un  Rapport  sur  les 
systèmes  de  frappe  usités  dans  ces  deux  pavs  ;  et  l'un  d'eux, 
Fu  \uon-Lung,  qui  est  maintenant  préposé  à  la  frappe  des 
monnaies  de  cuivre  à  la  Monnaie  de  l'Arsenal  de  Tientsin. 
s'est  fait  l'apôtre  d'un  dollar  chinois  universel  et  de  monnaies 
divisionnaires;  il  a  fourni  les  estimations  détaillées  du  coût  du 
matériel  nécessaire.  Les  pièces  à  frapper  seraient  d'un  dollar, 
de  50  cents.,  de  20  et  de  10  cents.  Depuis,  le  matériel  en  ques- 
tion a  été  commandé  à  Birmingham  ;  il  reviendra  à  a. 500 
livres  sterling.  D'autre  part,  on  annonce  qu'un  Hôtel  des 
Monnaies  similaire  serait  établi  également  à  Nankin. 

Il  existe,  d'ailleurs,  depuis  quelque  temps  déjà,  à 
Hupeh  et  à  Kuantung,  des  Hôtels  des  monnaies,  qui 
ont  frappé  un  certain  nombre  de  dollars  d'argent,  mais 
jusqu'ici  dans  beaucoup  de  provinces,  telles  que  le 
Yunnan,  le  Kueichou,  le  Hunan,  le  Shensi,  le  Kansou 
et  la  Ssetchouen,  les  pièces  en  question  ne  sont  considé- 
rées que  comme  des  objets  rares  ou  même  des  «  curio- 
riosités  »,  et  n'y  sont  pas  acceptées  à  titre  de  monnaie 
de  valeur  libératoire. 

Les  fonctionnaires  du  Ssetchouen  s'appliquent  pourtant, 
c'est  ce  que  l'on  annonce  du  moins  —  dit  à  ce  sujet  notre 
confrère  The  American  de  Philadelphie  —  à  encourager  la 
circulation  officielle  des  nouveaux  dollars  frappés  dans  les 
deux  provinces  précitées,  ainsi  que  des  pièces  divisionnaires  ; 
une  proclamation  en  ce  sens  a  même  été  publiée  par  le  Taotaï 
de  Ghungking,  en  exécution,  il  est  vrai,  des  instructions  du 
Vice-Roi,  lequel  a  officiellement  donné  «avis  au  peuple  chi- 
nois, que  l'Empereur  avait  sanctionné  l'émission  des  nou- 
velles monnaies  d'argent  tt  leur  avait  conféré  la  valeur 
libératoire  .  et  la  qualité  d'étalon  légal  dans  toute  l'éten- 
due du  Céleste-Empire,  ordonnant  aux  populations  des 
Ssetchouen,  tout  comme  aux  habitants  des  autres  provinces, 
d'accepter  ces  monnaies  en  exécution  de  tous  paiements.  » 
Depuis,  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Hupeh  a  envoyé  à  Chung- 
king  15.000  dollars  environ,  qui  ont  été  répartis  entre  les  dif- 
férentes Banques  locales.  On  espère  que  la  commodité  et  la 
belle  frappe  des  nouvelles  pièces  d'argent  contribueront  à  leur 
faire  prendre  la  place  des  innombrables  et  pesantes  mon- 
naies de  cuivre  ;  à  cet  effet,  des  pièces  subdivisionnaires  ont 
tont  récemment  été  introduites  à  Soochow. 

On  sait  que,  jusqu'ici,  les  Banques  locales  et  les  grandes 
maisons  de  commerce  «  émettaient  »  des  morceaux  de  bam- 
bou, marqués  au  fer  rouge  par  les  émetteurs,  lesquelles  don- 
naient droit  au  porteur  de  recevoir,  en  échange,  cent,  deux 
cents,  cinq  cents  monnaies  de  cuivre  (cash).  Lors  de  l'intro- 
duction des  pièces  d'argent,  ces  «  chèques  de  bois  »  ont  été 
prohibés  par  les  autorités.  Il  résulte  d'un  rapport  officiel  que 
331.750  dollars  d'argent,  29.055.900  pièces  de  vingt  cents,  et 
14.159.600  pièces  de  dix  cents  ont  été  émis  l'année  dernière 
par  l'Hôtel  des  Monnaies  de  Kuangtung  ;  quant  à  celui  de 
Hupeh,  l'émission  n'en  est  pas  connue.  Il  est  toutefois  prouvé 
que  la  circulation  des  pièces  d'argent  prend  une  extension  de 
jour  en  jour  plus  considérable  ;  c'est  pourquoi  le  Gouverne- 
ment Central  Chinois  a  récemment  ordonné  à  tous  les  Vice- 
Rois  et  Gouverneurs  de  Provinces  d'établir  des  Hôtels  des 
Monnaies  dans  leurs  capitales  respectives,  ceux  de  Hupeh  et 
de  Kuangtung  étant  désormais  incapables  de  suffire  à  la  de- 
mande toujouis  croissante  des  pièces  nouvelles  ». 

Toutes  les  transactions  portant  sur  une  valeur  dé- 
passant celle  de  quelques  dollars  se  font  actuellement, 
en  Chine,  au  moyen  de  lingots  d'argent,  appelés  sycees, 
dont  il  faut  en  principe  à  chaque  transaction  évaluer 
la  finesse  et  déterminer  le  poids,  —  tandis  que  les  paie- 
ments d'un  très  faible  montant  s'exécutent  au  moyen 
d'une  petite  pièce  de  cuivre-alliage  (cash),  dont  il  ne 
faut  pas  moins  d'un  millier  pour  équivaloir  à  un  dol- 
lar. Ces  piécettes  de  cuivre  sont  presque  la  seule  mon- 
naie que  connaissent  les  classes  pauvres;  la  quantité 
en  usage  journalier  dans  l'Empire  chinois  en  doit  mon- 
ter à  un  chiffre  énorme.  L'or  n'est  pas  usité  dans  la  cir- 
culation chinoise,  l'argent  y  était  lui-même  jusqu'ici 
peu  commun,  excepté  aux  alentours  des  ports  ouverts 
au  commerce  étranger,  où  circulent  des  dollars  mexi- 
cains, en  petite  quantité,  simultanément  avec  les  lin- 
gots ou  sycee,  dont  ils  subissent  les  fluctuations  et 
toutes  les  conditions.  Pour  diverses  causes,  mais  sur- 
tout en  raison  du  prix  relativement  élevé  du  cuivre,  la 
frappe  de  celui-ci  (cash)  a  beaucoup  diminué  dans  ces 
dernières  années;  un  tel  resserrement  s'est  produit 
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dans  cette  monnaie  dont  se  servent  principalement  les 
classes  les  plus  pauvres,  que  celles-ci  en  ont  cruellement 
souffert  dans  ces  derniers  temps.  C'est  pour  atténuer, 
supprimer  s'il  est  possible  cet  état  de  choses,  que  le 
Gouvernement  cherche  à  créer  de  la  monnaie  nouvelle 
et  à  substituer,  autant  que  le  permettront  les  mœurs 
et  les  moyens  de  la  population  en  Chine,  des  dol- 
lars et  des  pièces  divisionnaires  d'argent  à  la  monnaie 
de  cuivie  qui  est  si  encombrante,  mais  dont  le  nombre 
actuellement  en  circulation  dans  toutes  les  provinces 
est  si  énorme  même,  après  le  resserrement  signalé  ci- 
dessus,  qu'il  faudra  pour  la  remplacer  avec  le  temps 
des  quantités  colossales  d'argent. 

Louis  de  Toujville. 


Adresse  de  M.  Bryan  sur  le  Bimétallisme 

Voici  le  texte  in  exténso  du  manifeste  adressé  par 
M.  Bryan  à  ses  partisans  : 

«  Persuadé  que  des  milliers  de  cœurs  loyaux  sont 
attristés  par  ma  défaite  temporaire,  je  leur  adresse  une 
parole  d'espérance  et  d'encouragement. 

«  Aucune  cause  n'a  eu  des  partisans  aussi  courageux, 
ardents  et  dévoués  que  ceux  qui  ont  épousé  la  cause 
du  bimétallisme.  Ils  ont  combattu  avec  conviction  et 
avec  tout  le  zèle  que  les  convictions  inspirent.  Les  évé- 
nements prouveront  s'ils  ont  eu  tort  ou  raison.  Ayant 
fait  tout  leur  devoir,  ils  n'ont  rien  à  regretter. 

«  Le  candidat  républicain  a  été  proclamé  comme  un 
agent  de  prospérité.  Si  sa  politique  apporte  à  l'Améri- 
que une  réelle  prospérité,  ses  adversaires  partageront 
cette  prospérité  ;  si,  au  contraire,  sa  politique  est  fâ- 
cheuse pour  le  pays  en  général,  ceux  de  ses  partisans 
qui  n'appartiennent  pas  à  la  classe  des  fonctionnaires 
ou  à  la  classe  privilégiée,  souffriront  en  commun  avec 
ses  adversaires.  Les  amis  du  bimétallisme  n'ont  pas 
été  vaincus,  ils  ont  été  simplement  dépassés.  Ils  pen- 
sent que  l'etalon-or  est  une  conspiration  des  changeurs 
de  monnaie  contre  le  bien-être  de  la  race  humaine  et, 
jusqu'à  ce  qu'ils  soient  convaincus  de  leur  erreur,  ils 
continueront  à  le  combattre. 

«  La  lutte  a  été  engagée,  cette  année,  au  milieu  de 
grands  embarras  et  contre  de  grands  avantages.  Pour 
la  première  fois,  dans  la  génération  actuelle,  l'atten- 
tion publique  a  été  concentrée  sur  la  question  moné- 
taire comme  sur  la  question  primordiale,  et  cela  a  été 
fait  en  dépit  de  tous  les  efforts  mis  en  œuvre  par  nos 
adversaires  pour  l'empêcher. 

«  La  convention  républicaine  a  poursuivi  l'espoir 
trompeur  du  bimétallisme  international,  tandis  que  les 
chefs  du  parti  républicain  travaillent  maintenant  pour 
le  monométallisme-or.  Les  démocrates  partisans  de 
l'étalon-or  ont  publiquement  appuyé  l'élection  du  ticket 
d'Indianapolis  tandis  qu'ils  travaillaient  pour  l'élection 
du  ticket  républicain. 

«  Les  trusts  et  corporations  ont  essayé  d'exciter  la 
crainte  du  régime  de  l'illégalité  tandis  qu'eux-mêmes 
ils  défiaient  la  loi,  et  les  financiers  américains  se  sont 
vantés  d'être  les  gardiens  de  l'honneur  national  tan- 
dis qu'ils  trafiquent  secrètement  de  l'indépendance  fi- 
nancière de  la  nation.  Mais,  en  dépit  des  efforts  de 
l'Administration  et  de  ses  défenseurs;  en  dépit  des  me- 
naces des  prêteurs  d'argent  à  l'intérieur  et  à  l'exté- 
rieur; en  dépit  de  la  coercition  pratiquée  par  les  em- 
ployés syndiqués;  en  dépit  des  trusts  et  des  Syndicats  ; 
en  dépit  des  capitaux  énormes  employés  pour  la  cam- 
pagne républicaine  ;  en  dépit  de  l'influence  d'une  presse 
quotidienne  hostile,  le  bimétallisme  a  presque  triom- 
phé dans  sa  première  grande  .bataille. 

«  La  perte  de  quelques  Etats,  et  cela  par  de  très 
petites  majorités,  a  mis  en  échec  le  bimétallisme  pour 
le  présent,  mais  le  bimétellisme  sort  de  la  lutte  plus 
fort  qu'il  y  a  quatre  mois. 

«  Je  désire  applaudir  au  travail  des  trois  Comités 
nationaux  qui  se  sont  unis  pour  l'organisation  de  cette 
campagne.  La  coopération  entre  membres  d'organisa- 
tions politiques  distinctes  est  toujours  difficile,  mais 
elle  l'a  moins  été,  cette  année,  que  de  coutume.  L'in- 


térêt dans  uno  cause  commune  de  grande  importance 
a  réduit  au  minimum  les  difficultés  de  cette  nature, 
•l'exprime  ici  ma  gratitude  personnelle  aux  membres 
individuels  aussi  bien  qu'aux  chefs  du  Comité  na- 
tional des  partis  démocratique,  populiste  et  ailveriste, 
pour  leurs  travaux  efficaces,  infatigables  et  désin- 
téressés. 

«  Ils  ont  édifié  les  fondations  d'un  succès  futur  et 
seront  considérés  comme  les  pionniers  de  la  prochaine 
victoire. 

«  Mes  amis  personnels  ou  politiques  ne  doivent  pas 
s'affliger  de  ma  défaite.  Mon  ambition  a  été  d'assurer 
une  législation  immédiate  plutôt  que  de  jouir  des  hon- 
neurs de  l'emploi;  par  conséquent,  la  défaite  ne  me 
donne  aucune  pensée  de  porte  personnelle.  Parlant 
pour  la  femme  qui  a  aidé  mes  travaux  aussi  bien  que 
pour  mof,  je  tiens  à  déclarer  que  nous  avons  été  am- 
plement payés  de  tout  ce  que  nous  avons  fait  :  dans 
l'affection,  si  bien  exprimée,  des  millions  de  nos  conci- 
toyens; dans  les  connaissances  acquises  par  un  contact 
personnel  avec  le  peuple  ;  dans  les  si  nombreuses  sym- 
pathies, nous  trouvons  une  compensation  complète 
pour  tous  les  efforts  que  nous  avons  faits.  Nos  cœurs 
ont  été  touchés  du  dévouement  de  nos  amis  et  nos 
actes  montreront  combien  nous  apprécions  l'affection 
du  vrai  peuple,  affection  qui  est  la  plus  riche  récom- 
pense de  cette  campagne. 

«  En  face  d'un  ennemi  qui  se  réjouit  de  sa  victoire, 
donnons-nous  rendez-vous  à  la  prochaine  lutte  et  invi- 
tons les  amis  du  bimétallisme  à  renouveler  leur  appui 
à  la  cause.  Si  nous  avons  raison,  comme  nous  le  croyons, 
nous  triompherons.  Jusqu'à  ce  qu'il  soit  convaincu  de 
son  erreur,  que  chaque  avocat  du  bimétallisme  conti- 
nue son  œuvre.  Que  tous  les  clubs  silveristes  conser- 
vent leur  organisation,  tiennent  des  réunions  régulières, 
publient  leurs  travaux.  Nos  adversaires  ont  réussi 
dans  cette  campagne  et  doivent  appliquer  leurs  théo- 
ries. Au  lieu  de  parler  mystérieusement  de  «  monnaie 
saine  »  et  de  «  dollar  honnête  »,  ils  doivent  élaborer  et 
défendre  un  système  financier. 

«  Tout  pas  fait  par  eux  devra  être  étudié  publique- 
ment par  les  clubs.  Notre  cause  a  surtout  fait  des  pro- 
grès là  où  la  question  monétaire  a  été  le  plus  longue- 
ment discutée  en  public.  Pendant  les  quatre  années  qui 
vont  suivre,  cette  question  devra  être  étudiée  dans  tout 
le  pays  plus  qu'elle  ne  l'a  été  dans  le  passé. 

«  L'année  1900  n'est  pas  loin.  Avant  que  cette  der- 
nière arrive,  le  Bimétallisme  international  cessera  de 
tromper  ;  avant  que  cette  année  arrive,  ceux  qui  se  sont 
appelés  démocrates  partisans  de  l'étalon-or,  seront  de- 
venus bimétallistes  et  seront  avec  nous,  ou  républi- 
cains et  seront  nos  ennemis  déclarés  ;  avant  que  cette 
année  arrive,  les  trusts  auront  convaincu  encore  plus 
le  public  qu'un  trust  est  une  menace  pour  le  bien-être 
privé  et  la  sécurité  publique  ;  avant  que  cette  année 
arrive,  les  mauvais  effets  de  l'étalon-or  seront  encore 
plus  évidents  qu'ils  ne  le  sont  aujourd'hui  et  le  peuple 
sera  prêt  à  demander  une  politique  financière  améri- 
caine, car  le  peuple  américain  se  joindra  à  nous  pour 
accomplir  l'immédiate  restauration  de  la  frappe  libre 
et  illimitée  de  l'or  et  de  l'argent,  dans  le  rapport  de 
16  pour  1,  sans  attendre  l'aide  ou  le  consentement 
d'une  autre  nation.  » 

W.-J.  Bryan. 


Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  les  index-numbers  cal- 
culés sur  45  catégories  de  marchandises  pour  octobre  1896. 
La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100,  voici 
les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 


1873. 
1880. 
1889. 
1894. 
1895. 


111 

88 
72 
63 
62 


Déc.  1895... 
Janvier  1896. 
Mars  1896. . . 

Avril  

Mai  


61.6  Juin   59,3 

61,4  Juillet   59,2 

60.7  Août   59,7 

60,3  Septembre..  61,3 

60,1  Octobre   62,6 


Les  prix  et  index-numbers  de  l'argent  ressortent  comme 
lit  (60  d.  84  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour 


suit  (60  cl.  84  l'once  rep 
15  1/2  d'argeDt  =  100)  : 
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Fin  décembre  1893.  31  3/4  d.  =  52,2  ;  fin  décembre  1894, 
27  1/4  d  =  44.8  :  fin  décembre  1895,  30  9/16  =  50,2  (movenne 
pour  1895  :  29  2/8  d.  =  49,1);  fin  janvier  1896,  30  3/4  d.=50,5; 
fin  février  1896,  31  3/16  d.  =  51,3;  fin  mars  1896,  31  1/4 
=  51.4  ;  lin  avril  1896,  31  1/16  d.  =  51,1  ;  fin  mai  1896. 
31  S/16d.  =51.3;  fin  juin  1896,  31  1/2  d.  ==  51,8;  fin  juillet 
1896.  31  3/8  d.  =  51,6:  fin  août  1896,  30  11/16  d.  =  50,4  ;  fin 
septembre  1896,  30  5/16  d.  =  49.8,  et  fin  octobre  1896,  30  d. 
=  49,3. 

Le  mouvement  des  objets  de  consommation  et  des  articles 
divers  s'établit  comme  suit  : 

1895  1896 


Fév.  Sept.  Déc.    Août  Sept.  Oct. 


Objets  de  consomm  

Articles  divers  


63.8  64.3 
57.0  62.9 


60.4 
61.8 


60.3 
59.2 


62.4 
60.5 


64.7 
61.1 


Les  principaux  objets  de  consommation  (nourriture)  se  sont 
élevés  de  5  points  3:  cette  élévation  équivaut  à  9  0/0  par 
rapport  au  point  le  plus  bas;  elle  est  principalement  due  à 
la  grande  amélioration  qui  s'est  produite  sur  le  grain,  la 
farine,  l'orge  et  le  riz.  Quant  aux  matières  premières,  l'avance 
est  moins  importante  :  4  1/4  0/0  seulement  pour  le  total  de- 
puis juillet  dernier.  On  espère,  toutefois,  que  le  résultat  de 
l'élection  américaine  causera  une  amélioration  dans  les  allai- 
res  commerciales  et,  par  suite,  dans  le  prix  des  matières 
premières. 

Le  Bimétallisme  en  Hongrie 

Un  des  jeunes  économistes  les  mieux  doués  de  la  Hongrie, 
M.  Elemer  Almasi-Balogh,  vient  de  faire  paraître  une  étude 
très  instructive  et  d'un  grand  intérêt  général  sur  «  le  Rôle  de 
la  Valuta  dans  les  crises  économiques  ».  L'auteur  est  un  bi- 
mëtalliste  résolu  et  il  lutte  pour  la  diffusion  de  cette  doctrine 
en  Hongrie,  où  sous  les  auspices  du  comte  Alexander  Karolyi 
et  d'Aurel  Dessewfl'y,  s'est  formé  un  Comité  bimétalliste  éner- 
gique. Tout  récemment  le  Comité  Emeric  Szechenyi  junior  a 
publié  une  brochure  dans  le  même  sens. 

L'auteur  déclare,  du  reste,  qu'il  n'a  pas  l'intention  de  con- 
damner l'établissement  de  l'étalon  d'or  en  Hongrie,  «  étant 
données  les  circonstances  actuelles  »;  mais  cette  raison  ne 
suffit  pas  à  l'empêcher  de  combattre  «  le  système  monétaire 
actuellement  en  vigueur  en  Europe  et  qui  est  si  nuisible  à 
la  situation  économique  de  la  Hongrie  ». 

Il  réclame  l'établissement  du  bimétallisme  international  et 
souhaite  que  la  Hongrie  jette  sa  voix  dans  la  balance.  Cette 
brochure,  extrêmement  remarquable,  est  écrite  en  langue  hon- 
groise et  dédiée  à  M.  le  chevalier  François  de  Regenhart- 
Zapori. 


France.  —  La  semaine  a  été  favorable.  Tout  d'abord, 
la  liquidation  de  quinzaine  s'est  effectuée  tranquille- 
ment, et  les  reports  ont  été  bon  marché.  Ensuite,  plu- 
sieurs questions  politiques  ont  été  résolues  de  la  ma- 
nière la  plus  satisfaisante.  Aussi  notre  Marché,  que 
nos  grandes  valeurs  avaient  toujours  soutenu,  du 
reste,  a-t-il  pris  une  bonne  allure.  On  a  tenté,  hier,  de 
le  casser  de  nouveau  à  l'aide  d'une  fausse  nouvelle 
concernant  un  de  nos  plus  grands  financiers,  mais 
l'alerte  n'a  pas  duré.  En  tout  cas,  il  faut  espérer  que 
c'est  la  dernière  tentative  des  baissiers  que  nous  au- 
rons à  enregistrer. 

Sauf  sur  les  Mines  où,  toutefois,  on  est  un  peu  plus 
rasséréné,  nous  sommes  excessivement  fermes. 

Allemagne.  —  En  ouvrant  ses  séances,  le  Reichstag 
vient  de  trouver  préparée  sa  besogne  essentielle,  c'est- 
à-dire  le  projet  de  budget  pour  l'exercice  1897-98.  Il  se 
balance,  en  recettes  et  en  dépenses,  par  1.328.301.824  m., 
mais  l'équilibre  n'est  établi  que  par  un  appel  au  crédit 
pour  couvrir  le  budget  extraordinaire,  qui  monte  à 
!Ï7.G03.747  m. 

Sur  le  Marché,  la  situation  favorable  des  valeurs  mé- 
tallurgiques maintient  très  fermes  les  valeurs  indus- 
trielles. 

Angleterre.  —  Les  tendances  générales  du  Marché 
sont  peu  actives.  La  liquidation  s'est  effectuée  dans  des 
conditions  favorables  ;  mais  la  mauvaise  tenue  du 
groupe  des  Mines  d'or  a  affecté  les  dispositions  du 
Stock-Exchange. 


On  a  pané  d'une  nouvelle  élévation  du  taux  d'es- 
compte de  la  Banque.  Ce  fait  ne  s'est  pas  produit,  mais 
la  question  a  été  débattue,  car  la  réserve  se  trouve  de 
nouveau  menacée  et  les  services  de  la  fin  d'année  sont 
de  nature  à  augmenter  le  resserrement  monétaire. 

Autriche-Hongrie.  —  Le  budget  autrichien  de  1897 
est  toujours  soumis  à  la  Commission,  qui  n'a  discuté 
encore  que  le  budget  des  recettes. 

Les  inquiétudes  provoquées  dansles  cercles  financiers 
par  le  projet  de  loi  du  rachat  des  chemins  de  fer  ont 
décidé  l'ajournement.  Il  ne  sera  pas  soumis  au  Reichstag 
en  cette  session . 

La  fermeté  des  marchés  occidentaux  a  produit  son 
effet  habituel  sur  la  Bourse  de  Vienne. 

Espagne.  —  La  souscription  à  l'Emprunt  intérieur  a 
donné  lieu  à  une  manifestation  patriotique,  qui  a  dé- 
passé en  importance  tout  ce  qu'on  avait  prévu.  Le  Gou- 
vernement demandait  250  millions  ;  600  millions  ont  été 
offerts  par  toutes  les  bourses.  Cette  manifestation 
pourra  avoir  un  effet  sur  les  affaires  de  Cuba  en  mon- 
trant aux  insurgés  que  l'Espagne  est  disposée  à  pous- 
ser jusqu'au  bout  la  résistance. 

Elle  a  déjà  eu  une  heureuse  influence  sur  les  Marchés 
espagnols. 

Italie.  —  La  nouvelle  de  la  signature  du  traité  de 
paix  avec  Ménélik  a  provoqué  dans  toute  l'Italie  la 
plus  vive  sensation.  Le  peuple,  qui  considérait  princi- 
palement la  question  de  la  libération  des  prisonniers, 
n'a  pas  ménagé  ses  témoignages  d'approbation  et  l'on 
estime  que  le  Ministère  trouvera  dans  les  Chambres  la 
majorité,  qui  lui  est  nécessaire  pour  faire  aboutir  les 
divers  projets  de  réforme  financière  qu'il  a  préparés. 

Tout  en  étant  avantageux  pour  Ménélik,  le  traité  de 
paix  ménage  d'ailleurs  les  intérêts  et  les  susceptibilités 
de  l'Italie. 

Roumanie.  —  La  deuxième  session  ordinaire  des 
Chambres  ne  va  pas  tarder  à  s'ouvrir  et  l'on  attend 
avec  impatience  la  lecture  du  Message,  qui  fait  con- 
naître les  projets  de  loi  devant  être  soumis  à  cette  ses- 
sion. 

Dans  le  domaine  financier,  en  dehors  du  budget,  qui 
est  en  préparation  dans  chaque  Ministère,  afin  qu'on 
puisse  le  déposer  dès  la  première  séance,  il  y  a  plusieurs 
projets  de  loi  à  l'étude,  qui  font  prévoir  que  la  session 
aura  une  grande  importance. 

FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais (ch.f.  25 fr.  20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). . 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erd/im)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. 

[talie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f,  25  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 


13  novembre 


20  novembre 


1  ° 

m 

»  <5 

m  m. 

102  60 

31  20 

2  92 

102  60 

34  20 

2  9SJ 

110  50 

40  18 

2  48 

111  .. 

40  36 

2  47 

104  .. 

26  .. 

3  84 

104  70 

26  17 

3  82 

101  20 

33  73 

2  96 

101  75 

33  91 

2  94 

57  82 

14  45 

6  91 

58  65 

14  66 

6  82 

150  50 

151  .. 

3  03 

98  62 

32  87 

3  04 

98  75 

32  91 

104  Sn 

26  21 

3  81 

105  10. 

26  27 

3  80 

88  50 

22  12 

4  51 

91  40 

22  85 

4  37 

99  75 

33  25 

3  .. 

100  .. 

33  33 

3  .. 

25  25 

25  25 

3  96 

85  35 

25  35 

3  94 

102  50 

20  50 

4  87 

102  50 

20  50 

4  87 

93  20 

31  06 

3  21 

93  20 

31  0613  21 

65  17 

16  29 

6  13 

65  97 

16  49 

6  06 

102  .. 

29  14 

3  43 

102  50 

29  28 

3  41 

103  .. 

34  33 

2  91 

104  Hi 

34  70 

2  88 

20  15 

20  15 

4  96 

20  25 

20  25 

4  93 

429  .. 

21  4514  64 

432  .. 

21  50 

4  62 

98  50 

32  83  3  04 

98  30 

32  76  3  Us 

FRANCE 


—  La  Paix. 


La  Politique.  —  Le  Budget.  —  Les  Vins  artificiels, 
entre  l'Italie  et  l'Ethiopie.  —  Les  Elections  sénatoriales.  —  L'Arran- 
gement commercial  entre  l'Allemagne  et  la  Tunisie. 

Le  Gouvernement  est  sorti  vainqueur  des  interpella- 
tions qui  lui  ont  été  adressées  depuis  la  rentrée  des 
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Chambres,  l.u  dernière  on  date,  colin  do  M.  Gastnlin, 
s'est  terminée  par  un  vote  do  confiance  ol  lu  Chambre, 
comprenant  qu'il  était  temps  de  penser  aux  affaires  du 
pays,  a  repris  la  discussion  du  Budget.  L'année  der- 
nière, la  discussion  du  Budget,  commencée  le  28  no- 
vembre, a  pris  tin  le  23  décembre.  Or,  cette  année,  la 
Chambre  a  terminé  la  discussion  générale  du  Budget 
le  18  novembre  et  le  1!)  elle  a  commencé  la  discussion 
des  budgets  particuliers  :  elle  est  donc,  comparative- 
ment à  l'année  dernière,  en  avance  de  plusieurs  jours. 

Nous  espérons  que  rien  ne  viendra  l'arrêter  dans 
cette  discussion  et  qu'elle  accomplira  en  temps  la 
grande  tâche  qui  lui  incombe. 


v»  La  Chambre  a  terminé,  le  18  novembre,  la  discussion 
du  projet  de  loi  concernant  l'interdiction  de  la  fabrication  et 
de  la  circulation  des  vins  artificiels.  Voici  le  texte  adopté  par 
la  Chambre  par  312  voix  contre  168: 

Article  premier.  —  La  fabrication  industrielle,  la  circula- 
lion  et  la  vente  des  vins  de  raisins  secs  ou  autres  vins  artifi- 
ciels, à  l'exception  des  vins  de  liqueurs  et  mousseux,  et  des 
vins  de  sucre  et  de  marc  régi::  par  l'article  3,  sont  exclues  du 
régime  fiscal  des  vins  et  soumises  au  droit  et  régime  de  l'al- 
cool pour, leur  richesse  alcoolique  totale  acquise  ou  en  puis- 
sance. 

Art.  2.  —  Les  raisins  secs  à  boisson  ne  pourront  circuler 
qu'en  vertu  d'acquits-à  caution  garantissant  le  paiement  du 
droit  général  de  consommation,  à  raison  de  30  litres  d'alcool 
par  100  kilos,  s'ils  sont  à  destination  des  fabricants,  et  le 
paiement  des  droits  de  circulation  à  raison  de  6  francs  par 

100  kilos  s'ils  sont  à  destination  des  particuliers  pour  leur 
consommation  de  famille. 

Art.  3.  —  La  fabrication  et  la  circulation  en  vue  de  la 
vente  des  vins  de  marc  et  des  vins  de  sucre  sont  interdites. 

Cette  interdiction  est  applicable  aux  cidres  et  poirés  pro- 
duits autrement  que  par  la  fermentation  des  pommes  et 
poires  fraîches,  avec  ou  sans  sucrage. 

La  détention  à  un  titre  quelconque  de  ces  vins,  cidres  et 
poirés  est  interdite  à  tout  négociant,  entrepositaire  ou  débi- 
tant de  liquides. 

Les  boissons  de  cidre  d'un  degré  alcoolique  inférieur  à 
3  degrés  ne  seront  pas  comprises  dans  cette  interdiction. 

La  détention  visée  par  le  paragraphe  3  du  présent  article 
n'est  pas  interdite  lorsqu'elle  n'a  pas  lieu  en  vue  de  la  vente. 

Art.  4.  —  Sont  punies  de  peines  portées  à  l'article  1er  de  la 

101  du  28  février  1872  : 

1°  Toute  infraction  aux  dispositions  des  articles  1,  2  et  3 
de  la  présente  loi; 

2°  Toute  déclaration  d'enlèvement  de  boissons  faite  sous  un 
nom  supposé,  ou  sous  le  nom  d'un  tiers,  sans  son  consente- 
ment, et  toute  déclaration  ayant  pour  but  ds  simuler  un  en- 
lèvement de  boissons  non  effectivement  réalisé. 

Art.  5.  —  Les  dispositions  de  l'article  463  du  Code  pénal 
sont  applicables  aux  infractions  à  la  présente  loi. 

Art.  6.  —  La  présente  loi  est  applicable  en  Algérie  et  dans 
les  colonies. 

Elle  n'entrera  en  vigueur  que  six  mois  après  sa  promulga- 
tion au  Journal  officiel*. 

w  Lps  Ministres  se  sont  réunis,  le  14  novembre,  en  Con- 
seil à  l'Elysée,  sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure. 

Le  Conseil  s'est  occupé  des  propositions  de  loi  mises  à 
l'ordre  du  jour  de  la  Chambre  et  modifiant  le  mode  d'élection 
du  Sénat. 

M.  Barthou,  ministre  de  l'intérieur,  a  été  chargé  d'interve- 
nir dans  le  débat  pour  faire  connaître  l'opinion  du  Gouverne- 
ment. 

Le  Ministre  des  finances  a  entretenu  le  Conseil  de  la  dis- 
cussion du  budget  de  1897. 

-w».  Le  Chambre  des  députés  a  commencé  la  discussion  du 
Budget,  le  14  novembre.  MM.  Guillement,  Plichon  et  Du- 
faure  ont  été  entendus  pour  la  discussion  générale. 

~w  A  la  suite  de  la  conclusion  de  la  paix  avec  l'Italie,  le 
négus  a  adressé,  à  la  date  du  26  octobre  (jour  de  la  signature 
des  préliminaires  de  paix),  le  télégramme  suivant  au  Pré- 
sident de  la  République  : 

«  Excellence, 

«  Dieu  ayant  permis  que  nous  rendions  la  paix  à  notre 
peuple  en  signant  aujourd'hui  le  traité  de  paix  avec  le  pléni- 
potentiaire de  S.  M.  le  roi  d'Italie,  nous  sommes  heureux  que 
nos  amis  s'ei.i  réjouissent  avec  nous. 

«  Ménélik,  empereur.  » 

M.  Félix  Faure  a  répondu  par  le  télégramme  suivant  : 

«  Très  sensible  à  l'empressement  avec  lequel  Votre  Majesté 
a  tenu  à  m'annoncer  que  la  paix  était  rétablie,  je  la  félicite 


cordialement  d'un  si  heureux  résultat,  et  ]<■  m'en  réjoui  uvei 
ello.  comme  voisin  et  comme  ami. 

«  Félix  Faubb,  » 

•vw  Le  16  novembre,  la  Chambre  des  députés  a  Interrompu 
la  discussion  du  Budget  pour  discuter  la  proposition  du  loi 
relative  à  l'élection  des  sénateurs  dont,  l'urgence  avait  été 
déclarée.  l,o  (iouvern'unent,  tout  en  se  déchirant  contre  la  pro- 
position, a  laissé  la  Chambre  entièrement  libre  d'apprécier  le 
sort  qu'elle  doit  réserver  aux  propositions  de  la  Commission! 
Une  demande  de  renvoi  à  la  Commission  a  été  repoussée  et  le 
passage  à  la  discussion  des  articles  a  été  voté. 

Les  Ministres  so  sont  réunis  le  17,  à  l'Elysée,  sous  la 
présidence  de  M.  Félix  Faure.  M.  Darlan,  garde  des  sceaux, 
a  entretenu  le  Conseil  do  la  discussion  de  la  proposition  de 
loi  sur  les  justices  de  paix. 

Le  Ministre  des  travaux  publics  a  indiqué  le  sens  de  sa  ré- 
ponse à  la  question  que  M.  de  Montfort  doit  lui  poser  à  la 
Chambre  au  sujet  de  l'insuffisance  des  moyens  de  transports 
mis  à  la  disposition  des  agriculteurs  par  la  Compagnie  de 
l'Ouest. 

M.  Turrel  a  ensuite  fait  connaître  la  situation  de  la  grève 
de  La  Jasse. 

ha  Chambre  des  députés,  dans  sa  séance  du  17  no- 
vembre, a  adopté  la  loi  sur  la  réforme  électorale  du  Sénat. 
A  la  suite  de  cette  adoption,  M.  Jourdan,  député  du  Var,  a 
demandé  à  interpeller  le  Gouvernement  sur  l'attitude  qu'il 
compte  prendre  devant  le  Sénat  à  l'occasion  de  la  réforme 
sénatoriale.  La  discussion  immédiate  a  été  ordonnée. 

Le  Président  du  Conseil,  s'appuyant  sur  un  article  de 
M.  Ranc  paru  dans  le  Matin,  a  démontré  l'inanité  de  la  réforme 
préconisée  par  M.  Trouillot.  «  Le  Gouvernement,  quoi  qu'il 
en  soit,  a-t  il  dit,  fera  son  devoir.  Il  donnera  des  explications 
au  Sénat  sur  le  vote  de  la  Chambre.  Mais  il  ne  saurait  ac- 
cepter sur  ce  point  une  injonction  quelconque  ;  il  ne  serait 
plus  alors  le  Gouvernement.»  (  Vifs  applaudissements  sur  un 
grand  nombre  de  bancs  au  centre,  à  gauche  el  à  droite.) 

L'ordre  du  jour  pur  et  simple,  réciamé  par  le  Gouverne- 
ment, a  été  voté  par  295  voix  sur  235. 

"vw  Le  18,  à  la  Chambre,  M.  Castelin  a  développé  une  in- 
terpellation .>ur  les  incidents  concernant  l'ex-capitaine  Drey- 
fus ;  un  ordre  du  jour  confiant  au  Gouvernement  le  soin  de 
rechercher  les  responsabilités  et  poursuivre  les  coupables, 
s'il  y  a  lieu,  a  été  voté  à  mairs  levées.  —  La  Chambre  a  re- 
pris ensuite  et  terminé  la  discussion  générale  du  Budget. 

-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  19,  en  Conseil  de  ca- 
binet, au  Ministère  de  l'agriculture,  sous  la  présidence  de 
M.  Méline.  Le  Conseil  s'est  occupé  de  la  discussion  du  Bud- 
get et  des  amendements  déposés  sur  les  divers  budgets  spé- 
ciaux de  dépenses. 

M.  Hanotaux  a  informé  le  Conseil  que  le  marquis  de 
Noailles  a  signé,  le  18.  avec  le  baron  de  Marschall,  un  arran- 
gement commercial  relatif  à  la  Tunisie.  Cet  arrangement 
comporte  la  renonciation,  de  la  part  de  l'Allemagne,  à  tout 
traité  particulier  et  nommément  aux  capitulations. 

Au  point  de  vue  commercial,  l'Allemagne  jouira,  en  Tu- 
nisie, du  traitement  de  la  nation  la  plus  favorisée,  la  France 
exceptée,  et  les  produits  tunisiens  seront  également  soumis 
en  Allemagne  au  régime  de  la  nation  la  plus  favorisée.  Ce  sys- 
tème est  conforme  à  celui  qui  a  déjà  été  établi  avec  l'Autri- 
che-IIongrie,  avec  la  Russie,  la  Suisse  et  qui  est  l'objet  de 
pourparlers  engagés  avec  d'autres  puissances.  L'arrangement 
du  18  novembre  sera  prochainement  complété  par  une  con- 
vention d'extradition. 

-w-  Le  19  novembre,  le  Sénat  a  refusé  d'accorder  l'urgence 
au  projet  de  loi  relatif  à  l'élection  des  sénateurs. 

A  la  Chambre  des  députés,  une  demande  d'interpella- 
tion de  M.  le  comte  d'Hugues  a  été  renvoyée  à  un  mois.  On  a 
commencé  ensuite  la  discussion  du  Budget  du  Ministère  de 
l'intérieur. 

Hier,  20  novembre,  la  Chambre  a  continué  l'examen 
du  Budget  de  l'intérieur. 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896  1895 

Du  1er  janvier  au  31  oct... .     67.090.000  65.530.000 

Du  1er  au  10  novembre  ....       2.010.000  1.930.. 000 

Des  il  au  19  novembre  ....       1.670.000  1.600.000 

Du  1er  janvier  au  19nov.. . .     70.770.000     69.060  000 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


L'Extérieure  Espagnole  4  0/0 


Le  grand  succès  que  l'Emprunt  intérieur  espa- 
gnol vient  d'obtenir  devait  logiquement  provoquer 
la  hausse  de  l'Extérieure  4  O/O,  car,  contraire- 
ment à  ce  que  les  journaux  anglais  et  allemands 
ont  affirmé,  et  à  ce  que  l'on  peut  supposer  :  le  nou- 
vel Emprunt,  loin  d'affaiblir  la  garantie  particu- 
lière dont  l'Extérieure  est  dotée,  consolide  indi- 
rectement ce  fonds  d'Etat. 

En  effet,  sur  quel  gage  l'emprunt  intérieur  est-il 
assis?  Sur  les  recettes  des  douanes.  La  Banque 
d'Espagne,  en  exécution  de  l'article  2  du  décret 
royal  créant  les  nouvelles  obligations  5  0/0,  amor- 
tissables en  huit  années,  qui  porteront  le  nom 
d'  «  Obligations  des  Douanes  »,  stipule  qu'elle 
sera  chargée  du  paiement  des  intérêts  et  de  l'amor- 
tissement de  ces  obligations  et  que,  dans  ce  but, 
elle  retiendra,  chaque  trimestre,  sur  les  recettes 
des  douanes,  dont  elle  fait  l'encaissement,  la 
somme  nécessaire  pour  le  service  de  l'Emprunt. 

Or,  quelle  est  la  garantie  que  la  loi  espagnole  du 
29  mai  1882  a  affectée  à  la  Dette  perpétuelle  4  0/0 
intérieure  et  extérieure?  Les  contributions  direc- 
tes, c'est-à-dire  les  meilleures  recettes  fiscales  de 
l'Espagne. 

En  effet,  nous  étonnerons  beaucoup  de  porteurs 
de  l'Extérieure  4  O/O  en  leur  disant  que  la  loi 
espagnole  du  29  mai  1882,  décidant  la  conversion  de 
la  Dette  intérieure  3  0/0  et  des  obligations  de  l'Etat 
pour  chemins  de  fer,  a  créé  la  Dette  perpétuelle 
4  0/0  intérieure  et  extérieure  en  approbation 
d'une  convention  antérieurement  passée  entre 
l'Etat  et  les  porteurs  des  deux  fonds  cenmrtis. 

Or  cette  loi,  qui  constitue  un  véritable  contrat 
bilatéral  entre  l'Etat  espagnol  et  les  porteurs  ac- 
tuels de  l'Extérieure,  dit  par  son  article  4  : 

Le  service  du  paiement  des  intérêts  de  la  Dette  per- 
pétuelle 4  0/0  sera  confié  à  la  Banque  d'Espagne, 
qui  retiendra,  en  temps  utile,  sur  les  contributions  di- 
rectes, la  somme  nécessaire  pour  faire  face  à  ce  paie- 
ment. 

Si  la  Banque  cessait  d'être  chargée  du  recouvrement, 
le  ou  les  receveurs  retiendront,  à  leur  tour,  les  fonds 
nécessaires  pour  les  remettre  directement  audit  Etablis- 
sement, et  le  Ministre  des  finances  et  la  Banque,  d'un 
commun  accord,  désigneront  la  somme  que  chaque 
receveur  devra  retenir,  dans  le  cas  où  les  chargés  du 
recouvrement  seraient  plusieurs. 

Comme  on  le  voit,  c'est  exactement  le  même 
principe  qui  a  été  appliqué  au  nouvel  Emprunt 
intérieur  50/0;  et,  comme  cet  Emprunt  vient  d'être 
souscrit  par  la  nation  toute  entière,  dans  des  cir- 
constances inoubliables  pour  l'Espagne;  qu'il  cons- 
titue un  emprunt  de  défense  nationale  dans  le 
vrai  sens  du  mot  :  on  peut  affirmer  que  jamais  au- 
cun gouvernement  —  même  un  G-ouvernement  ré- 
volutionnaire—  ne  violera  le  principe  sur  lequel 
il  est  établi. 

Dès  lors,  si  le  principe  est  respecté  pour  cet  Em- 
prunt intérieur,  comment  pourrait-il  ne  pas  l'être 
pour  l'Extérieure  4  O/O  qui  est  gagée  d'une  ma- 
nière absolument  identique  et  dont  une  convention 
spéciale,  passée  entre  l'Etat  et  les  intéressés  et 
approuvée  par  les  Cortès,  a  motivé  la  création? 
Poser  la  question,  c'est  la  résoudre.  ■  I 


Mais  il  y  a  encore  un  fait  que  les  porteurs  fran- 
çais d'Extérieure  4  0/0  ignorent  généralement  et 
qui  a  cependant  une  extrême  importance  :  c'est  que 
ce  fonds  d'Etat  est  exempt  de  tout  impôt  espagnol. 

Le  30  juin  1882,  le  marquis  de  Casa  Jimenez 
posa  au  Sénat  espagnol  la  question  suivante  au 
Gouvernement  : 

El  Impartial  publie  une  dépêche  de  Londres  ainsi 
conçue  :  «  Hier  une  déclaration  a  été  signée  entre  le 
«  ministre  d'Espagne  à  Londres  (Casa-Laiglesia)  et  le 
«  Président  du  Comité  des  porteurs  anglais,  d'après 
«  laquelle  les  conditions  de  la  loi  de  conversion  du 
«  29  mai  dernier  sont  acceptées  dans  leur  totalité  par 
«  ceux-ci,  et  le  Ministre  d'Espagne  a  déclaré  que  les 
«  coupons  de  la  nouvelle  dette  seront  exempts  d'im- 
«  pôts.  »  Je  demande  si  la  dépêche  était  authentique  et 
si,  dans  ce  cas,  l'exemption  des  impôts  s'étendrait  aux 
porteurs  de  la  dette  intérieure. 

Le  Ministre  des  finances,  M.  Camacho,  qui 
venait  de  faire  l'arrangement  avec  les  Comités  de 
Bondholders,  répondit  affirmativement  à  cette 
question  en  disant  : 

Je  n'ai  pas  officiellement  connaissance  de  la  dépêche, 
mais  je  suppose  que  le  fait  y  affirmé  est  certain,  car 
elle  répond  à  des  instructions  et  à  des  autorisations 
données  par  le  Gouvernement  à  son  représentant  à 
Londres. 

Tout  le  monde  sait  bien  qu'à  l'occasion  du  meeting 
tenu  à  Londres,  dans  le  but  d'accepter  la  loi  et  la  dis- 
position du  décret  royal,  pour  les  mettre  en  exécution, 
le  Conseil  des  porteurs  étrangers  et  le  Comité  des  por- 
teurs de  la  Dette  espagnole  exigèrent  la  certitude  que 
les  coupons  de  la  Dette  4  0/0  seraient  exempts  d'impôts. 

Cette  indication,  cette  exigence  n'est  point  nouvelle  : 
c'est  un  fait  formulé  pendant  la  première  période  des 
négociations,  c'est-à-dire  avant  le  dépôt  du  projet  du 
20  mars,  devenu  aujourd'hui  la  loi  du  29  mai  dernier. 

Je  répondis  alors  qu'en  effet  ils  étaient  exempts 
d'impôts  par  le  fait  d'être  exceptés  dans  l'article  4  de 
la  loi  de  règlement  de  la  Dette  de  1876,  qui  n'a  pas 
été  abrogée  et,  par  conséquent,  reste  en  vigueur. 

Il  est  indiscutable  que  cette  loi,  qui  fut  faite  pour 
l'extérieur  et  pour  l'intérieur,  est  applicable  aux  uns 
et  aux  autres  et  le  Gouvernement  n'a  fait  que  confir- 
mer un  fait  certain  et  évident,  c'est-à-dire  que  les  lois 
les  exemptent  du  paiement  de  l'impôt. 

De  ce  qui  précède,  nous  n'avons  nullement  l'in- 
tention de  déduire  que  les  finances  de  l'Espagne 
sont  désormais  à  l'abri  de  tout  aléa.  Nos  lecteurs 
n'ont,  à  ce  sujet,  qu'à  se  reporter  à  notre  étude  du 
24  octobre  dernier.  Nous  avons  simplement  voulu 
démontrer  qu'il  était  inexact  de  dire  —  comme 
certains  journaux  anglais  et  allemands  l'ont  fait 
ces  jours  derniers  —  que  le  gage  donné  au  nouvel 
Emprunt  intérieur  5  0/0  aurait  pour  conséquence 
de  diminuer  la  valeur  intrinsèque  de  l'Extérieure 
4  O/O. 

Edmond  Théry. 


Statistique  des  principales  Sociétés  Françaises 

DE  CRÉDIT  ET  DE  DÉPOTS 


Le  Crédit  Foncier  semble  restreindre  ses  opérations 
de  banque.  Le  compte  «  effets  et  valeurs  diverses  »  a 
baissé  de  15.800.000  fr.  d'un  mois  à  l'autre  et  de  47  mil- 
lions depuis  la  fin  de  juillet,  les  avances  n'ont  que  lé- 
gèrement lléchi;  cette  diminution  attire  cependant  l'at- 
tention, car  l'importance  de  ce  poste  ne  cesse  d'aller  en 
décroissant. 

Les  comptes  courants  et  bons  à  terme  sont  à  peu  près 
stationnaires  ;  le  Crédit  Foncier  a  une  nombreuse 
clientèle  de  déposants  qui  lui  restent  fidèles. 


L'EGONOMISTK  KUKOI'fiKN  —  France 
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CRÉDIT  FONCIER 

(Millions  de  francs) 


30  sept. 
1894 

30  sept. 

1895 

30  juin 
1896 

31  juil. 
1886 

31  am'it 

1893 

30  sept. 
1898 

V  t  îï     CM    *  .1  I  >.m  l>l 

Vil     I-MtlllJ  lit!  

5.1 

4.0 

10.2 

16.2 

6  1 

4  6 

i  iin  is    <  i    >«u  uio  m 

202 . ÎJ 

198.1 

178  9 

210. 1 

178.9 

168  1 

A  TfO  nAAI 

18  .'S 

17  .(> 

17. 1 

16!  1 

Lô!  1 

15Ï5 

VuLHUUlUa    LA' 111  UI1  lo  L/l 

hitnc     i  li'fiMi' 

81)  0 

81 .5 

81  8 

85.5 

84.0 

T^i*ot  «  1 1  a'  1 1 1 1 1 1 1 1  >("i  i  ri'^j 

[825  '.i 

L761  9 

1755  8 

1747  9 

1748  5 

17. M)  0 

Prêts  communaux. . . 

125471 

12811 

L288i9 

L299J 

130 1'.  6 

Prêts  rénlisi's;i\  ce  d«s 

bons  il  lots,  avec  le 

capital  et  les  réser- 

100.1 

100.0 

100.0 

99.7 

99.6 

99.6 

Oblig.  en  circulation  : 

1695.1 

1647.1 

1800.2 

1710.8 

1726.6 

1747.0 

1177.4 

1180.7 

1300.4 

1306.2 

1303.1 

1302.6 

25.9 

26.3 

26.7 

26.7 

26.6 

26.7 

Depuis  trois  mois,  on  constate  un  léger  relèvement 
des  prêts  hypothécaires  ;  cependant  ils  restent  bien  au- 
dessous  des  chiffres  atteints  précédemment. 

L'année  1889  marque  le  point  culminant  de  ces  opé- 
rations ;  voici,  du  reste,  la  marche  qu'elles  ont  suivie  : 


Prêts  en  cours 
au  31  décembre 

Millions 

1889   2.053 

1890   2.002 

1891   1.999 

1892   1.900 


Prêts  en  cours 
au  31  décembre 

Millions 

1893   1.862 

1894   1.817 

1895   1.752 

30  sept.  1896.  1.750 


Au  contraire,  les  prêts  communaux  sont  en  voie  de 
développement  continu,  comme  le  montre  la  statistique 
suivante  : 

Prêts  en  cours  Prêts  en  cours 

au  31  décembre  au  31  décembre 


Millions 

1889   1.001 

1893   1.138 

1891   1.157 

1892   1.151 


Millions 

1893   1.176 

1894   1.223 

1895   1.267 

30  sept.  1896.  1.288 


Mais  les  prêts  communaux  sont  une  brandie  acces- 
soire de  l'industrie  du  Crédit  Foncier,  institué  spécia- 
lement pour  permettre  à  la  propriété  immobilière  de  se 
dégager  de  l'hypothèque  par  le  jeu  automatique  de 
l'amortissement. 

La  concurrence  que  font  aujourd'hui  les  capitaux 
privés  au  Crédit  Foncier,  malgré  la  facilité  d'emprunt 
que  lui  donnent  les  obligations  à  lots,  montrent  qu'il 
lui  faut  étudier  de  nouvelles  combinaisons. 


CREDIT 

(Million 


LYONNAIS 

s  de  francs) 


3 'sept. 
1 89  1 

30  sept. 
1895 

30  juin 
1896 

31  juil. 
1896 

31  août 
1896 

30  sept. 
1896 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

96.3 

96.6 

106.9 

139.9 

129.1 

111.8 

Portefeuille  commer- 

cial  

594.7 

527.4 

627.6 

589.9 

596.6 

596.0 

Reports  

146.8 

225.6 

148.4 

154.0 

152.5 

159.1 

Avances  sur  nantis- 

sements  

83.7 

117.8 

92.7 

97.9 

100.7 

109.8 

Dépôts  et  comptes  à 

831.3 

871.2 

863.8 

874.5 

870.1 

862.1 

128.5 

97.8 

87.7 

86.0 

85.1 

84.0 

Acceptations  

104.9 

157.0 

126.5 

123.2 

117.6 

121.6 

Portefeuille  valeurs  et 

participations  

13.  G 

24.0 

16.5 

17.1 

18.9 

21.5 

La  situation  du  Crédit  Lyonnais  n'a  pas  sensible- 
ment changé  d'un  mois  à  l'autre  :  on  remarque  une  di- 
minution de  17.800.000  fr.  dans  l'encaisse,  une  aug- 
mentation de  6.660.000  fr.  dans  les  reports,  qui  répond 
à  tous  les  bruits  que  l'on  avait  fait  courir,  à  la  fin  de 
septembre,  sur  le  prétendu  resserrement  des  capitaux 
par  le  Crédit  Lyonnais  ;  les  avances  ont  progressé  de 
9.100.000  fr. ,  tandis  que  le  portefeuille  effets  de  com- 


merce est  resté  stationnaire  à  un  niveau  que  l'on  peut 
considérer  comme  moyen. 

Les  dépôts  et  comptes  courants  ont  baissé  de  s  rail 
lions,  chiffre  absolument  insignifiant  sur  un  ensemble 
de  plus  de  N<;2  millions  ;  les  acceptations  ont  augmenté 
de  4  millions,  et  le  portefeuille  valeurs  de  2.600. 000 
frants. 

COMPTOIR  D'ESCOMPTE 

(Millions  de  francs) 


30  sept 

189! 

30  sept. 
t895 

30  juin 
1S9U 

31  juil. 
1898 

81  aoutl3Qseut. 
1898  1898 

Espèces  en  caisse  et 

en  Banque  

28.6 

26.8 

34.0 

33.5 

32.4 

25.7 

Portefeuille  commer- 

cial  

188.6 

235.5 

218.6 

224.3 

218.9 

224.4 

Reports. . . .   

41.7 

55.1 

36.4 

44.8 

44.0 

43.7 

Avances  sur  nantis- 

sements   

89.8 

100.4 

98.1 

88.7 

89.2 

94.5 

Dépôts  et  comptes  à 

291.7 

331.1 

295.9 

315.8 

310.2 

313.5 

» 

37.4 

35.2 

36.2 

37.2 

38.8 

Acceptations  

80.3 

82.8 

80.4 

74.9 

78.8 

83.0 

Portefeuille-valeurs 

et  participations... 

12.7 

18.7 

18.7 

19.1 

19.1 

20.1 

Le  Comptoir  d'Escompte  a  subi  les  mêmes  influences 
que  le  Crédit  Lyonnais  :  l'encaisse  a  diminué  de  6  mil- 
lions T'OO. 000  fr.;  le  portefeuille  commercial  s'est  accru 
de  5.500.000  fr.,  les  reports  n'ont  pas  changé,  les  avan- 
ces ont  gagné  5.300.000  fr.,  les  dépôts  et  comptes  cou1 
rants  ont  gagné  3.300.000  fr.,  les  acceptations  4:200.000 
francs  et  le  portefeuille  valeurs  a  grossi  de  1  million. 

SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

(Millions  de  francs) 


30  sept. 
1891 

30  sept. 
1S95 

30  juin 
1896 

31  juil. 
1896 

31  août 
189(5 

âf  Sept» 
1896 

Espèces  en  caisse  et 

t»  

en  Banque  

32.3 

37.0 

48.1 

39.6 

35.4 

38.2 

Portefeuilte  commer- 

126.1 

163.9 

175.1 

171.4 

173.4 

166.5 

Reports  

33.2 

33.3 

15.5 

15.3 

14.2 

13.1 

Avances  sur  nantis- 

sements   

69.7 

84.2 

82.9 

84.4 

84.4 

87.0 

Dépôts  et  comptes  à 

178.2 

175.2 

168.4 

177.9 

177.1 

176.6 

94.3 

97.4 

103.4 

104.5 

106.1 

107.1 

25.5 

,48.9 

41.9 

38.2 

37.9 

41.5 

Portefeuille-valeu  rs 

et  participations.. . 

66.0 

136.9 

123.6 

123.3 

120.7 

124.4 

A  la  Société  Générale,  on  remarque,  au  contraire, 
une  augmentation  de  2.800.000  fr.  dans  l'encaisse,  une 
diminution  de  6.900.000  fr.  dans  le  portefeuille,  de 
1.100.000  fr.  dans  les  reports  et  une  augmentation  de 
2.600.000  fr.  dans  les  avances;  les  dépôts  à  vue  et  à 
terme  sont  stationnaires  ;  les  acceptations  sont  en  pro- 
grès de  3. 600.000  fr.  et  le  portefeuille  valeurs  a  gagné 
3.700.000  fr. 

CRÉDIT   INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

(Millions  de  francs) 


30  sept. 
1891 

30sept. 
1895 

30  juin 
1896 

31  juil. 
1896 

31  août 
1896 

3£sept. 
1896 

12.4 

5.9 

14.2 

'23.5 

14.8 

l»  

13.7 

75.7 
5.5 

68.4 
17.5 

76.6 
5.3 

63.2 
6.6 

73.1 

6.4 

76.6 
7.4 

10.3 

11.6 

12.2 

11.5 

12.1 

12.3 

92.8 
9.7 
11.7 

98.7 
16.6 
9.3 

99.5 
13.2 
7.6 

102.0 
11.7 

6.6 

98.2 
14.5 
6.2 

105.6 
12.8 
6.2 

15.8 

3.3 

4.4 

3.4 

3.4 

3.2 

Espèces  en  caisse  et 
en  Banque  

Portefeuille  commer- 
cial   

Reports  

Avances  sur  nantisse- 
ments  

Dépôts  et  comptes  à 
vue  

Dépôts  à  terme  

Acceptations  

Portefeuille-valeurs 
et  participations.. 

L'encaisse,  au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  a 
diminué  de  1.100.000  fr.;  le  portefeuille  a  gagné  3  mil- 
lions 500.000  fr.,  les  reports  1  million;  les  avances  sur 
nantissements,  contrairement  à  ce  qui  a  lieu  pour  les 
Sociétés  précédentes,  n'ont  pas  changé-  Les  dépôts  et 
comptes  courants  ont  augmenté  de  7.400.000  fr.:  les 
dépôts  à  terme,  ont  baissé  de  1.700.000  fr.;.  les  accep- 
tations et  le  portefeuille  valeurs  sont  immobiles. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  -  France 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 

{Millions  de  francs) 


30  sept. 
1894 

30  s(»p  t. 

30  juin 

31  iuil. 

31  août 

30  sept. 

ls<X>  ' 

1S96 

1896 

1890  ' 

Espèces  en  caisse  et 

1  o 

î.i 

y.o 

1  Q 

Portefeuille  commer- 

40.  0 

40.0 

49  .4 

)> 

)) 

1  /. 

1.4 

1  o 

1  o 

A  O 
O.O 

Avances  sur  nantisse- 

33:8 

29.3 

20.2 

26.3 

27.2 

27.3 

Dépôts  et  comptes  à 

35.0 

30.1 

30.1 

31.2 

30.7 

28.9 

» 

» 

» 

» 

» 

15.3 

15.9 

16.7 

16.1 

16.3 

15.0 

Portefeuille-v  al  e  u  r  s 

et  participations.. . 

7.6 

8.8 

11.3 

11.7 

I  11.5 

10.7 

Le  bilan  du  mois  de  septembre  de  la  Société  Marseil- 
laise se  distingue  par  l'immobilité  des  principaux 
comptes.  Encaisse,  portefeuille,  reports,  avances  sont, 
ii  une  fraction  près,  les  mêmes  qu'au' mois  d'août.  Les 
dépôts  et  comptes  courants  ont  baissé  de  1.800.000  fr., 
les  acceptations  de  1.300.000  fr.  et  le  portefeuille-va- 
lenrs  de  «SOO.'OOO  fr. 


EÉGAPITULATION 
(non  compris  le  Crédit  Foncier) 
(Millions  de  francs) 


30  sept. 
1894 

30  sept. 
1895 

30  juin 
1896 

31  juil. 
1896 

31  août 
189t> 

30  sept. 
1S96 

Espèces  en  caisse  et. 

en  Banque  

172.0 

168.1 

204.3 

239.0 

216.4 

190.8 

Portefeuille  commer- 

cial  

1011.6 

1021.5 

1124.2 

1075.9 

1079.5 

1087.5 

Reports  

227.2 

331.5 

207.0 

222.0 

217.2 

224.1 

Avances  sur  nantis- 

287.3 

343.3 

306.1 

308.8 

308.5 

330.9 

Dépôts  et  comptes  à 

vue  

1432.0 

1506.3 

1457.7 

1501.4 

1485.8 

1486.7 

232.5 

249.2 

239.5 

238.4 

243.9 

242.2 

237.7 

313.9 

273.8 

259.0 

220.4 

267.3 

Portefeuille-v  aie  u  r  s 

et  participations.. 

115.7 

191.5 

174.5 

173.6 

177.3 

179.9 

Dans  l'ensemble,  le  mois  de  septembre  marque,  pour 
nos  Sociétés  de  crédit  et  de  dépôts,  un  accroissement 
d'activité  ;  le  portefeuille  commercial,  les  reports  et 
surtout  les  avances  et  les  acceptations  sont  en  progrès 
marqué.  Comme  les  ressources  fournies  par  le  public 
sous  forme  de  dépôts  à  vue  et  à  terme  et  de  comptes 
courants  n'ont  pas  augmenté,  ce  sont  les  encaisses 


qui  ont  diminué. 
Le  passif  exigible  comprenant  : 

Dépôts  et  comptes  à  vue   1.486.700.000 

Acceptations   267 . 300 . 000 

Ensemble   1.754.000.000 

est  couvert  par  les  disponibilités  suivantes  : 

Espèces  en  caisse  et  en  banque  190.800.000 

Portefeuille  commercial   1 .087.500.000 

Reports   224.100.000 

Avances  sur  nantissements  . .  330.900.000 

Ensemble   1.833.300.000 


La  marge  entre  les  dettes  et  les  ressources  est  donc 
de  79.300.000  fr. 

Edmond  Théry. 


LA  NITRATE  RAiLWAYS 


Nos  lecteurs  sont  au  courant  des  difficultés  suscitées 
aux  porteurs  français  par  le  Conseil  d'administration 
de  la  Nitrate  Rnilivays  Company,  en  rendant  matériel- 
lement impossible  leur  complète  représentation  à  l'As- 
semblée générale.  Les  pouvoirs  ne  sont  parvenus  à 
Paris  que  le  15  courant,  jour  férié,  et  n'ont  pu  être 
utilisés,  par  conséquent,  que  le  lendemain,  16  novem- 
bre. Or,  d'après  les  statuts  et  d'après  la  formule  impri- 
mée en  tête  des  pouvoirs  eux-mêmes,  ces  pièces  de- 


vaient être  remises  au  Conseil  d'administration,  à  Lon- 
dres, le  16  au  soir,  avant  minuit. 

Dans  ces  conditions,  il  était  impossible  au  Comité 
français  de  les  faire  remplir  par  ses  adhérents  de  pro- 
vince et  même  par  ceux  de  Paris.  Malgré  ce  fait,  le 
Comité  a  pu.  envoyer  à  Londres  23  pouvoirs,  repré- 
sentant 3.275  actions  nominatives  et  3.369  actions  au 
porteur;  déplus,  MM.  Edmond  Théry,  Nagelmackers 
et  Rory  disposant  eux-mêmes  de  3.600  actions  au  por- 
teur, sont  allés  assister  en  personne  à  l'Assemblée  du 
19  novembre. 

En  dépit  du  mauvais  vouloir  montré  par  le  Conseil 
d'administration  et  les  difficultés  accumulées  par  lui, 
le  Comité  français  a  donc  disposé  à  cette  Assemblée  de 
10.244  actions  et  nous  pouvons  dire,  dès  maintenant, 
que  les  prévisions  de  M.  Edmond  Théry  se  sont  exac- 
tement réalisées,  car  c'est  l'appoint  des  voix  françaises 
et  belges  qui  a  dominé  la  situation  et  obligé  le  Conseil 
d'accepter  l'enquête  réclamée  par  le  Comité  français. 


Nous  n'avons  pas  besoin  de  rappeler  à  la  suite  de 
quels  incidents  le  Conseil  d'administration  de  la  Ni- 
trate Railicays  Company  a  reconnu  la  nécessité  de  con- 
voquer cette  Assemblée.  D'après  la  formule  de  convo- 
cation, le  but  de  la  réunion  était  de  faire  entendre 
aux  actionnaires  un  «  Rapport  spécial  du  Conseil  d'admi- 
nistration concernant  la  position  et  les  projets  de  la 
Compagnie.  » 

Ce  Rapport,  communiqué  aux  actionnaires  en  même 
temps  que  les  pouvoirs,  n'est  en  somme,  qu'une  ré- 
ponse aux  questions  principales  posées  depuis  quelque 
temps  sur  la  situation  de  la  Compagnie. 

Ces  questions,  d'après  le  Rapport,  sont  au  nombre  de 
trois  : 

1°  Les  causes  de  la  diminution  des  recette",  les  con- 
séquences de  la  concurrence  d'autres  lignes  et  le  rabais 
des  tarifs  de  la  Compagnie; 

2°  L'avenir  et  les  bénéfices  possibles  de  la  ligne  des- 
servant le  district  de  Lagunas; 

3°  L'approvisionnement  de  l'eau. 

D'après  le  R  apport,  la  diminution  des  recettes  est  due 
à  l'acte  arbitraire  du  Gouvernement  chilien,  qui  annula 
des  privilèges  appartenant  à  la  Compagnie.  La  consé- 
quence de  cet  acte  arbitraire  fut  la  construction  des 
lignes  concurrentes;  par  conséquent,  la  perte  gra- 
duelle d'une  partie  considérable  du  trafic,  et  la  nécessité 
inévitable  d'abaisser  les  tarifs. 

La  Compagnie  a  atteint  l'apogée  de  sa  prospérité  en 
l'année  1890.  Elle  possédait  alors  le  monopole  des  trans- 
ports de  la  province  de  Tarapaca.  Le  trafic  total  des 
chemins  de  fer  fut,  en  cette  année,  de  23.900.000  quin- 
taux, avec  des  recettes  brutes  de  986.000  liv.  st. 

Depuis  la  perte  de  ces  privilèges  par  le  fait  du  Gou- 
vernement chilien,  le  chiffre  du  transport  est  tombé  :ï 
18.336  000  quintaux  en  1895,  avec  une  recette  brute  de 
675.000  liv.  st.  Ce  fait,  d'après  le  Rapport,  explique 
pleinement  la  situation  actuelle  et  c'est  là  qu'il  faudrait 
chercher  la  cause  principale  de  la  diminution  des 
bénéfices. 

Ilya  une  autre  cause  de  la  diminution  actuelle  des 
recettes  ;  c'est  la  limitation  de  la  production  convenue 
pendant  un  certain  temps  par  les  producteurs  de  ni- 
trates. Cette  mesure  est  la  conséquence  inévitable 
d'une  période  de  surproduction,  mais  le  Conseil  d'ad- 
ministration est  d'avis  «  qu'après  une  période  de  béné- 
fices réduits,  l'accroissement  régulier  de  la  consomma- 
tion des  nitrates  et  le  développement  des  nouveaux 
terrains  nitratiers  dans  la  région  desservie  par  son 
réseau,  doivent  sûrement  rendre  à  l'entreprise  une 
grande  partie  de  son  ancienne  prospérité.  » 

En  ce  qui  concerne  le  prolongement  de  la  ligne  dans 
le  district  de  Lagunas,  le  Rapport  prétend  que  la  Com- 
pagnie en  a  bénéficié,  car  si  ce  district  n'avait  pas  été 
exploité,  la  situation  de  la  Compagnie,  durant  les  deux 
années  écoulées,  eût  été  fort  critique.  Voici  les  chiffres 
publiés  à  l'appui  de  ce  dire  : 

«  En  1894,   la  Nitrate  Railicays   Cy  transporta 
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13.700.931  quintaux  de  nitrates,  dont  le  district  de  La- 
gunas  produisit  1.401. 021  ou  environ  10.2  0/0  de  tout  le 
tralic  de  descente.  En  1895,  le  transport  total  de  ni- 
trates fut  de  14.00i.3H3  quintaux,  dont  le  district  de 
Lagunas  donna  31.55  0/0  du  tralic  total  de  descente. 
Le  district  de  Lagunas  a  payé  en  recettes,  depuis  l'ou- 
verture de  la  ligne  du  Sud  en  1894,  jusqu'au  30  juin  de 
l'année  actuelle,  les  sommes  suivantes  : 

Lagunas  Nitrate  Company  et  Lagunaa 

Syndicale  '.                   Liv.  st.  241.800 

Ruona  Ventura  Syndicate   63.700 

La  Granja   53.500 

Total   Liv.  st.  350.001) 

Avant  la  fin  de  l'année  actuelle,  la  ligne  de  Lagunas 
aura  payé  en  recettes  brutes  environ  trois  fois  le  coût 
de  sa  construction,  qui  fut  de  155.000  liv.  st.  » 

En  ce  qui  concerne  l'approvisionnement  d'eau,  — 
troisième  question  à  laquelle  le  Rapport  s'était  proposé 
de  répondre  —  le  Conseil  déclare  que  l'expérience  de  bien 
des  années  a  fait  qu'il  se  félicite  de  l'avantage  que  lui 
a  procuré  le  contrat  passé  avec  la  Compagnie  des  Eaux 
de  Tarapaca  ;  la  Nitrate  Railways  dépend,  pour  le 
gros  de  sa  consommation,  de  cette  Compagnie  même  ; 
sans  le  contrat  existant,  elle  se  trouverait  à  la  merci 
du  monopole  effectif  qu'elle  possède. 

Il  restait  à  répondre  à  certaines  insinuations  ou  atta- 
ques faites  contre  les  membres  du  Conseil  d'adminis- 
tration. Le  Rapport  n'a  pas  manqué  de  le  faire  ;  mais 
nous  n'avons  pas  à  le  suivre  sur  ce  terrain,  et  nous 
nous  contenterons  de  relever  que,  d'après  le  Rapport, 
l'exploitation  de  l'année  en  cours  donnera  des  bénéfices 
considérables  ;  mais  les  administrateurs  ne  sont  pas  à 
même,  aujourd'hui,  ni  de  présenter  le  chiffre  exact  de 
ce  bénéfice,  ni  de  donner  un  avis  sur  la  façon  dont  on 
le  distribuera.  Le  Rapport  a  ajouté,  au  sujet  de  certaines 
prévisions  émises  sur  l'exploitation  de  la  Compagnie 
en  1897,  que  c'est  une  erreur  de  croire  que  les  frais 
pour  14  millions  de  quintaux  seront  à  peu  près  les 
mêmes  que  pour  18  millions;  il  faut  aussi  tenir  compte 
des  recettes  diverses  qui,  l'année  dernière,  ont  dépassé 
80.000  liv.  st. 

Après  avoir  répondu  à  quelques  questions  person- 
nelles, le  Rapport  a  conclu  en  disant  que  :  «  L'examen 
le  plus  minutieux  ne  révélera  aucune  irrégularité  dans 
les  contrats  et  qu'un  examen  impartial  prouverait  à 
l'évidence  que  la  Nitrate  Railways  a  été  administrée 
avec  habileté  et  avec  succès  durant  la  période  adminis- 
trative inaugurée  par  feu  son  Président,  comme  parai- 
trait  l'indiquer  le  fait  d'avoir,  en  huit  ans  ,  distribué 
plus  de  150  0/0  en  dividendes  argent.  » 


Nous  avons  tenu  à  résumer  d'abord,  aussi  complète- 
ment que  possible,  les  explications  contenues  dans  le 
Rapport  du  Conseil  d'administration.  Nos  lecteurs  ont 
ainsi,  entre  les  mains,  toutes  les  pièces  du  débat. 

L'Assemblée  a  eu  lieu  à  deux  heures,  à  Winchester- 
House  sous  la  présidence  de  M.  Harvey.  Après  la  cons- 
titution du  bureau,  M.  Harvey  a  déclaré  qu'en  présence 
de  l'agitation  provoquée  par  les  accusations  de  M.  Al- 
len, directeur  du  Railiray-Times  et  les  demandes  des 
représentants  des  actionnaires  étrangers,  de  qui  dé- 
pendait la  majorité,  le  Conseil  avait  accepté  la  consti- 
tution d'un  Comité  d'enquête  et  qu'il  ne  s'opposait  pas 
au  vote  par  l'Assemblée  de  la  résolution  suivante  : 

L'Assemblée  décide  : 

A.  La  nomination  d'un  Comité  ayant  pour  mission  de  con- 
férer avec  le  Conseil  au  sujet  de  l'administration  antérieure 
de  la  Compagnie,  de  sa  situation  actuelle  et  des  perspectives 
d'avenir.  Ledit  Comité  sera  chargé  de  présenter  un  Rapport 
sur  ces  questions  dans  une  assemblée  ultérieure. 

Le  Bapport  du  Comité  portera  spécialement  : 

1°  Sur  les  nouvelles  économies  à  réaliser  dans  l'exploitation; 

2°  Sûr  une  modification  des  statuts. 

B.  Et  pour  l'accomplissement  de  son  programme  le  Comité 
aura  tout  pouvoir  de  s'assurer  la  collaboration  d'experts  com- 
pétents, d'interroger  le  personnel  de  la  Compagnie  :  enfin,  le 


Comité  aura  La  libre  disposition  de  tous  les  livres  et  docu- 
ments de  la  <  lompagnle. 

Nous  ferons  remarquer,  en  passant,  que  c'est  exac- 
tement le  programme  que  M.  Edmond  Théry  a  formulé 
dans  la  première  circulaire  qu'il  a  adressée  aux  action- 
naires français  le  21  août  dernier  et  que  le  Comité 
de  défense  a  adopté  dans  sa  réunion  constituée  du 
14  octobre. 

M.  Harvey  déclare  qu'il  accepte,  dans  ces  termes,  la 
constitution  du  Comité  d'enquête. 

Dans  la  matinée,  les  délégués  des  actionnaires  fran- 
çais et  belges  :  MM.  Edmond  l'héry,  Nagelmackers, 
A.  Rory  et  Buysschaert,  avaient  eu|une  enuvvuc  avec 
le  Président  du  Conseil  et  plusieurs  administrateurs 
pour  protester  contre  le  retard  d'envoi  des  pouvoirs 
anglais,  retard  qui  avait  empêché  un  grand  nombre 
d'actionnaires  français  d'être  représentés  à  l'assemblée; 
pour  établir  la  procédure  à  suivre  dans  l'avenir  et,  en- 
fin, pour  formuler  contre  le  Rapport  envoyé  aux  ac- 
tionnaires, les  critiques  que  son  étude  attentive  leur 
avait  suggérées. 

*** 

Voici  les  principales  de  ces  critiques  : 

En  ce  qui  concerne  les  effets  de  la  concurrence  des  lignes 
rivales  dont  parle  le  Rapport,  les  délégués  des  actionnaires 
français  et  belges  ont  le  pénible  devoir  de  constater  que  ces 
aclionnaires  ont  été  absolument  trompés  sur  la  véritable  si- 
tualionde  la  Compagnie  par  les  Rapports  du  Conseil,  relatifs 
aux  exercices  1893,  1K94  et  1895,  et  par  les  déclarations  offi- 
cielles faites  par  le  colonel  Norlh,  aux  assemblées  générales 
de  1894  et  1895. 

Le  nouveau  Rapport  que  nous  venons  de  lire  ne  contient  — 
comme  les  précédents  —  que  des  affirmations.  Malgré  l'étude 
consciencieuse  que  nous  en  avons  faite,  il  nous  laisse  abso- 
lument incertains  sur  la  situation  présente  delà  Nitrate  Rail- 
toays       et  surtout  sur  son  avenir. 

C'est  pourquoi,  nous  réclamons  une  enquête  immédiate  sur 
la  gestion  du  Conseil  d'administration  et,  remontant  jusqu'à 
l'année  1892,  nous  voulons,  en  tous  cas,  poser,  aujourd'hui 
même,  à  M.  le  Président  du  Conseil  trois  simples  questions 
auxquelles  il  pourra  répondre  très  certainement  puisqu'il  ap- 
partient au  Conseil  depuis  de  longues  années. 

1"  question 

Les  deux  faits  capitaux  du  Rapport  actuel  c'est,  d'une  part, 
la  réduction  générale  à  partir  du  1er  janvier  1K97  du  tarif  des 
transports  du  nitrate  de  8  d.  à  6  d.  par  quintal  à  la  limite  de 
40  milles;  et,  d'autre  part,  la  diminution  du  trafic  que  le  rap- 
port lu  à  l'assemblée  du  3  mai  dernier,  estimait  à  1/3  environ 
du  trafic  de  1895. 

Voilà  deux  éléments  précis  :  sur  les  recettes  provenant  du 
transport  des  nitrates  pendant  l'exercice  1897,  et  comparati- 
vement à  l'exercice  1895,  la  Compagnie  n'encaissera  plus  que 
75  0/0  du  chef  de  la  diminution  du  trafic,  et  ces  75  0/0  se 
réduiront  eux-mêmes  à  56,25  0/0  par  suite  du  passage  au  tarif 
de  6  d. 

Nous  sommes  donc  menacés  d'une  réduction  éventuelle  de 
43,75  0/0  sur  les  recettes  du  transport  nitratier  :  voilà  le  fait 
qui  se  dégage  du  rapport.  M  J.  M.  Gowper,  le  signataire  de 
ce  document  nous  déclare  «  que  le  Conseil  est  convaincu  que 
«  tout  ce  que  les  circonstances  exigeaient  pour  réduire  la 
«  portée  de  ces  événements  à  son  minimum  a  été  fait.  »  C'est 
malheureusement  une  conviction  qu'une  lecture  dudit  rapport 
ne  fera  point  passer  dans  l'esprit  des  actionnaires. 

En  etl'et,  le  document  est  absolument  muet  sur  les  réformes 
d'exploitation  qu'il  est  indispensable  de  réaliser  pour  parer  à 
la  diminution  éventuelle  des  recettes!  Quand  une  Société 
industrielle  se  trouve  dans  la  situation  de  la  Nitrate  Rail- 
ways  et  que  des  circonstances  nouvelles  —  dont  le  Conseil 
d'administration  est  au  moins  moralement  responsable  — 
provoque  une  telle  émotion  parmi  les  actionnaires  que  la 
valeur  de  leurs  titres  se  déprécie  de  plus  de  70  0/0  en  dix-huit 
mois  :  des  affirmations  ne  suffisent  plus  et  ce  sont  des  faits 
précis  qu'il  faut  signaler  à  ces  actionnaires  pour  regagner 
leur  confiance. 

Le  devoir  du  Conseil,  après  avoir  expliqué  la  nécessité  de 
la  réduction  des  tarifs  à  6  d.,  était  donc  de  dégager  claire- 
ment, par  des  chiffres  précis,  les  conséquences  de  cette  réduc- 
tion sur  l'exploitation  de  la  Compagnie  et  d'indiquer,  par  des 
chiffres  également  précis,  la  diminution  de  dépenses  —  por- 
tant à  la  fois  sur  l'exploitation  proprement  dite,  sur  les  frais 
généraux  de  direction  et  d'administration  au  Chili  et  à  Lon- 
dres et  sur  tous  les  détails  de  l'entreprise  —  que  le  Conseil 
allait  réaliser  pour  porter  remède  à  la  situation  nouvelle. 

Puisqu'il  ne  l'a  pas  fait  dans  son  rapport,  et  qu'il  s'est 
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engagé  à  répondre  à  toutes  les  questions  qu'on  lui  poserait  à 
l'assemblée  :  les  délégués  des  actionnaires  français  ou  belges 
lui  demandent  de  s'expliquer  nettement  sur  ce  point. 

2e  OUESTION 

A  l'Assemblée  du  28  mai  1895,  le  colonel  Norlh  a  annoncé 
que  le  moment  était  venu,  pour  la  Compagnie,  de  procéder  à 
la  conversion  des  obligations  5  0/0  en  obligations  4  0/0;  il 
a  ajouté  que  cette  opération  ne  pouvait  rencontrer  aucune 
difficulté  et  que  les.  négociations  étaient  déjà  engagées  en 
Tue  d'en  assurer  l'exécution. 

Il  avait  indiqué,  de  ce  chef,  une  économie  annuelle  de 
20.000  liv.  st..  soit  environ  2  sh.  1/2  par  action. 

Pourquoi  cette  conversion  n'a-t-elle  pas  été  réalisée  en  temps 
utile?  Pourquoi  le  Conseil,  à  l'Assemblée  du  3  juin,  et  dans 
son  Rapport  d'aujourd'hui,  a-t-il  oublié  de  parler  de  cette 
opération  que  le. colonel  North  avait,  en  1895,  annoncée  comme 
absolument  certaine^. 

Nous  lui  demandons  de  s'expliquer  sur  ce  point. 

3e  QUESTION 

Dans  son  Rapport  sur  l'exercice  1894,  le  Conseil  laissait 
espérer  que,  grâce  à  la  récente  loi  monétaire  du  Chili,  la 
Compagnie  arriverait  à  supprimer,  ou  à  peu  près,  les  dé- 
penses de  change.  Pour  l'exercice  1895,  ces  dépenses  s'élè- 
vent encore  à  plus  de  10.000  liv.  st.  et  nous  ne  croyons  pas 
que  le  cours  du  change  entre  le  Chili  et  Londres,  pendant 
cette  année-là,  justifie  cette  perte. 

M.  Harvey  a  bien  déclaré,  le  3  juin  1896,  «  que  la  Compa- 
«  gnie  a  maintenant  adapté  un  système  qui  écartera,  à  l'ave- 
«  nir,  de  semblables  mécomptes  ».  Mais  il  ne  s'est  pas  expli- 
qué sur  ce  système  et  le  Rapport  d'aujourd'hui  n'en  parle  pas 
non  plus. 

Nous  posons  donc  au  Conseil  la  dernière  question  que 
voici  : 

«  Quels  seront  les  résultats  pratiques  de  votre  système  ?  En 
1896,  la  Compagnie  aura-t-elle  à  supporter  des  frais  de  change 
et  dans  quelle  proportion,  par  rapport  à  l'exercice  1895  ?  » 


Les  administrateurs  ont  déclaré  qu'ils  ne  pouvaient 
répondre  publiquement  à  ces  questions,  mais  que  le 
Conseil,  acceptant  la  formation  d'un  Comité  d'enquête 
avec  les  pouvoirs  le»  plus  étendus,  ce  Comité  aurait  la 
faculté  d'étudier,  avec  les  documents  à  l'appui,  toutes 
les  objections  soulevées  par  les  délégués  français  et 
belges. 

*** 

Le  Comité  devait  comprendre  5  membres  :  4  anglais 
et  un  représentant  des  actionnaires  étrangers.  A  la 
demande  des  délégués  français  et  belges,  le  nombre  des 
membres  du  Comité  a  été  porté  à  6,  dont  4  anglais  et 
deux  représentants  des  actionnaires  français  et  belges. 

A  l'Assemblée,  le  Président,  après  avoir  fait  connaître 
la  liste  du  Comité,  a  donné  la  parole  à  M.  AlleD,  qui  a 
formé  à  Londres  un  Comité  analogue  à  celui  qui  fonc- 
tionne à  Paris  et  qui  a  d'abord  parlé  pour  s'excuser 
d'une  erreur  qu'il  avait  commise  en  accusant  plu- 
sieurs membres  du  Conseil  de  s'être  approprié  des 
actions  qui  ne  leur  appartenaient  pas.  Les  administra- 
teurs visés  poursuivent  M.  Allen  devant  les  tribunaux. 

M.  Allen  a  ensuite  discuté,  point  par  point,  les  termes 
du  Rapport  présenté  par  le  Conseil  et  démontré,  notam- 
ment, les  contradictions  qui  existaient  entre  les  décla- 
rations du  colonel  North  et  du  Conseil  en  1894  et  1895, 
et  la  situation  de  la  Compagnie  telle  qu'elle  est  révélée 
par  le  nouveau  Rapport.  Il  conteste  formellement  les 
arguments  du  Conseil  et  propose  à  l'assemblée  de  re- 
jeter le  Rapport. 

Il  demande  en  outre,  à  l'assemblée,  de  voter  la  résolu- 
tion pour  la  formation  du  Comité  d'enquête  en  disant 
qu'il  était  l'auteur  de  cette  proposition.  Mais  il  s'oppose 
à  ce  que  les  actionnaires  français  et  belges  aient  deux 
représentants  dans  le  Comité,  un  pour  chaque  pays. 

Il  estime  que  la  grosse  majorité  des  titres  est  en 
Angleterre  et  qu'un  seul  membre  pour  les  actionnaires 
étrangers  en  bloc,  est  suffisant. 

MM.  A.  Rory  et  Ruysschaert,  au  nom  des  délégués 
français  et  étrangers,  protestent  contre  cette  manière 
de  voir;  ils  expliquent  qu'ils  n'ont  pas  la  prétention 
d'obtenir  la  majorité  dans  ce  Comité,  mais  qu'il  est 
indispensable  que  le  groupe  des  actionnaires  français 
et  le  groupe  des  actionnaires  belges  puissent,  chacun 


de  leur  côté,  suivre  les  travaux  du  Comité  et  être  ren- 
seignés par  un  mandataire  national. 

L'assemblée  approuve  chaleureusement  la  protesta- 
tion des  délégués  français  et  belges  ;  malgré  une  inter- 
vention de  M.  Philipps,  un  ami  de  M.  Allen,  la  liste 
suivante,  mise  aux  voix,  est  adoptée  à  la  presque 
unanimité  de  l'assemblée  : 

SirW.HumphreyRart,  K.  C.  R.  anglais;  M.W.Mat- 
tinson,  Q,  C,  anglais;  M.  Symons,  esq.,  anglais; 
M.  A.  Rory,  françai"  ;  M.  de  Wandre,  français,  repré- 
sentant les  actionnaires  belges  et  français. 

Le  Comité  entrera  en  fonctions  immédiatement,  et  il 
pourra  se  compléter  à  sept  membres,  en  désignant 
deux  autres  actionnaires  pour  prendre  part  à  ses  tra- 
vaux. 

Rref,  c'est  une  première  victoire  que  le  Comité  fran- 
çais a  remportée  puisque,  d'une  part,  c'est  son  pro- 
gramme qui  triomphe...  .  et  que,  d'autre  part,  leslO.244 
voix  qu'il  représente  en  ce  moment,  ajoutées  aux 
16.180  voix  des  délégués  belges,  assurent  indiscutable- 
ment la  majorité  à  celui  des  deux  partis  anglais  en 
présence,  vers  lequel  ces  26.424  voix  se  porteront. 

Les  actionnaires  français  n'ont  plus  maintenant  qu'à 
attendre  les  résultats  de  l'enquête  :  ils  peuvent  avoir  la 
certitude  qu'ils  seront  bien  défendus  et  bien  renseignés 
par  MM.  A.  Rory  et  de  Wandre,  tous  les  deux  membres 
du  Comité  français. 

Georges  Rourgarel. 


Société  Commerciale  Française  au  Chili 


Dans  son  numéro  du  7  décembre  1895,  l'Economiste 
Européen  a  étudié  la  situation  de  la  Société  Commer- 
ciale Française  au  Chili,  après  la  elôture  de  son 
deuxième  exercice  social.  Le  rapport  du  Conseil  d'ad- 
ministration de  cette  Société,  qui  a  été  communiqué  aux 
actionnaires  à  l'assemblée  générale  annuelle,  qui  s'est 
tenue  le  14  courant  au  siège  social,  dans  l'hôtel  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  nous  donne  les  ré- 
sultats obtenus  au  30  juin  dernier,  et  qui  se  rapportent 
à  l'année  sociale  1895-1896,  c'est-à-dire  au  troisième 
exercice. 

Tout  d'abord,  reportons-nous  au  bilan  général  qu« 
nous  comparons  au  bilan  précédent  : 

30  juin  1895     30  juin  1896 
Actif  —  — 

—  Francs  Francs 
Espèces  en  caisse  et  dans  les 

Banques  ,   255.067  87      156.093  42 

Effets  à  recevoir   515.540  97      145.371  81 

Affaires  à  régler,  remises  en  cours 
déroute   »  612.058  60 

Reports   »  1.888.785  50 

Titres  divers,  actions  et  obliga- 
tions '   350.812  02      764.920  03 

Titres  divers  vendus  et  livrables 
après  le  30  juin   »  98.299  18 

Marchandises  non  encore  vendues  »  508.552  05 

Marchandises  vendues  et  livra- 
bles après  le  30  juin   »  2.006.618  70 

Agence  de  Valparaiso   680.674  83  » 

Comptes  débiteurs  garantis   252.000    n    1.469.944  86 

—  non  garantis.        11.419  40      136.670  25 

Mobilier,  à  Paris  et  à  Valparaiso.  1   »  2  83 

Actionnaires  (capital  non  versé).    1.250.000    »    1.250.000  » 

3.315.516  09   9.037.323  23 

30  juin  1895  30  juin  189$ 

Passif  —  — 

—  Francs  Francs 

Capital   2.500.000    >»  2.500.000  » 

Réserve  légale  5  0/0   8.040  75  26.194  68 

Comptes  créditeurs   3.124  36  4.256.326  15 

Effets  à  payer   402.926  37  15.607  60 

Affaires  à  payer,  tirages  en  cours 

déroute   »  1.279.347  86 

Divers   31.352  60  65.074  54 

Comptes  d'ordre   »  352.227  85 

Profits  et  pertes  (report  de  l'exer- 
cice précédent)   6.993  26  169.031  48 

Profits  et  pertes  de  l'exercice. . . .  363.078  75  373.510  07 

3.315.516  09   9.037.323  23 
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Ainsi  qu'il  ressort  des  chiffres  que  nous  venons  d'ex 

Sioser,  les  bénéfices  nets  de  l'année  sociale  1895-1S96  ne 
liftèrent  que  peu  de  ceux  réalisés  en  189i-  1895.  A  ce 
sujet,  il  est  bon  de  noter  que  deux  laits  saillants  ont 
amené,  pendant  l'exercice  dont  il  est  question,  un  ra- 
lentissement général  des  affaires  au  Chili  :  l'un  d'ordre 
économique  :  la  reprise  des  paiements  en  espèces  à 

Partir  du  L«  janvier  1895,  et  l'autre  d'ordre  politique  : 
élection  d'un  nouveau  Président  de  la  République. 
Toutefois,  d'un  côté,  les  dillicultés  avec  lesquelles  il  a 
fallu  compter  pour  la  mise  à  exécution  de  la  susdite 
réforme  monétaire  ont  été  sensiblement  atténuées 
grâce  aux  mesures  prévoyantes  du  Gouvernement,  et, 
d'un  autre  côté,  l'élection  présidentielle  a  eu  lieu  dans 
le  .  aime  le  plus  complet,  malgré  l'ardeur  de  la  lutte, 
et  la  transmission  de  pouvoirs  s'est  effectuée  sans  inci- 
dent, ce  qui  est  d'un  bon  augure  pour  l'avenir. 

Comme  nous  l'avons  mentionné  plus  haut,  les  profits 
nets  de  l'exercice  atteignent  373.510  fr.  07,  les  bénéfices 
bruts  s'étant  élevés  à  602.703  fr.  42,  contre  633.920  fr.  08 
en  1894-95,  et  les  frais  généraux  et  amortissement  du 
mobilier  à  229.193  fr.  35,  en  diminution  d'une  année  à 
l'autre  de  41.467  fr.  98.  Ce  solde  a  reçu  la  destination 
suivante,  que  nous  rapprochons  de  la  répartition  à 
laquelle  il  avait  été  procédé  l'année  dernière  : 

1894-95  1895-96 

Francs  Francs 

Bénéfices  nets                                  363.078  75  373.510  07 

Moins  : 

Réserve  légale                                    18.153  93  18.675  50 

344.924  82  354.834  57 

6.993  26   169.034  48 


A  Ajouter  : 
Solde  reporté  de  l'exercice  précédent. 

351.018  08  523.869  05 

A  déduire  : 
Intérêts  à  5  0/0  l'an  sur  le  capital 

versé                                             62.500    »  62.500  » 


289.418  08   461.369  05 
20  0/0  au  Conseil  d'administration. . . .     57.883  60  » 
—                  —  sur 
les  bénéfices,  déduction  faite  de  la 
réserve  et  des  intérêts  sur  le  ca- 
pital  «  58.466  91 

231.534  48    402.902  14 

Deuxième  dividende  à  raison  de  5  0/0 
l'an  sur  le  capital  versé   62.500   »     62.500  » 

Solde  à  reporter  à  l'exercice  suivant.    169.034  48   340.402  14 

Il  est  facile  de  voir  que  le  dividende,  qui  représente,  à 
raison  de  25  fr.  par  action,  10  0/0  du  capital  versé, 
aurait  pu  être  de  beaucoup  supérieur.  Mais  le  Conseil 
a  jugé  qu'il  convenait  mieux  de  reporter,  à  nouveau, 
une  somme  importante  de  façon  à  réserver,  comme  il 
avait  déjà  été  fait  précédemment,  la  répartition  des 
dividendes  aux  exercices  futurs.  Une  telle  mesure,  qui 
porte  à  31  0/0  du  capital  versé  les  réserves  ordinaires 
et  extraordinaires  delà  Société,  n'est  qu'à  approuver. 

Avant  de  terminer,  reportons  nous  à  deux  articles 
du  bilan  :  Titres  divers  et  marchandises. 

Les  titres  encore  en  portefeuille  nu  30  juin  dernier, 
et  qui  atteignent  le  montant  de  764.920  fr.  03,  ont  été 
évalués,  selon  la  règle  adoptée  par  la  Société,  d'après 
les  cours  pratiqués  à  la  susdite  date.  Depuis,  la  baisse 
qui  s'est  produite  sur  tous  les  marchés  leur  a  fait  subir 
une  moins-value.  Mais,  pour  éviter  les  effets  de  pareil- 
les surprises  qui  peuvent  se  produire  entre  la  date  de  la 
clôture  de  l'exercice  et  le  jour  où  le  bilan  est  arrêté,  le 
Conseil  a  ouvert  un  compte  prévisions  qui  a  été  large- 
ment doté.  Quant  aux  marchandises  non  encore  ven- 
dues, et  qui  se  chiffrent  par  508.552  fr.  06,  elles  ont  été 
estimées  dans  des  conditions  rendant  tout  mécompte 
impossible. 

Nous  avons  à  peine  besoin  d'ajouter  que  les  comptes 
présentés  et  les  résolutions  proposées  par  le  Conseil  et 
qui  se  rapportaient  à  la  fixation  du  dividende  à  2c  fr., 
ont  été  approuvés  à  l'unanimité  par  les  actionnaires 
qui,  à  l'unanimité  aussi,  ont  nommé  M.  Ch.  G.  Dumaine 
commissaire  des  comptes  pour  l'exercice  1896-97.  Ter- 
minons enfin  en  disant  que  plus  nous  allons  et  plus  la 


Société  Commerciale  Française  au  Chili,  secondée  du 
reste  activement  par  ses  administrateurs-délégués  à 
Valparaiso,  et  par  un  personnel  zélé,  se  rend  utile  au 
commerce!  français  qui  sait  apprécier,  dés  maintenant, 
les  avantages  que  lui  réserve  son  intervention  dans 
toutes  les  affaires  commerciales  engagées  ou  à  engager 
avec  le  Chili. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTERIEUR  DE  LA  FRANCE 


EX  OCTOBHE  1890 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse  le 
volume  des  Documents  statistiques  publiés  par  l'Admi- 
nistration des  Douanes  sur  le  commerce  de  la  France 
pendant  les  dix  premiers  mois  de  l'année  189(5. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au  31 
octobre,  à  3.188.979.000  fr.,  et  les  exportations  à 
2.815.561.000  francs. 

Ces  chiffres  se  décomposent  comme  suit  pour  le  mois 
d'octobre  : 

1896  1895 
importations  en  francs 

Objets  d'alimentation  85.386.000  91.381.000—  5.995.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   161.707.000   159.883.000+   1.82*. 000 

Objets  fabriqués   50.941.000     48.994.000+  1.947.000 

Totaux   298.034.000   300.258.000—  2.224.000 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation  66.668.000  60.291.000+  6.377.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   65.773.000  72.034.000—  6.261.000 

Objets  fabriqués   165.585.000  167.133.000—  1.548.000 

Colis  postaux   11.889.000  4.888.000+  7.001.000 

Totaux   309.915.000   304.346.000+  5.669.000 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1"  janvier  au  31 
octobre  1896,  le  mouvement  du  commerce  extérieur 
comparé  à  celui  des  dix  premiers  mois  de  1895  : 

importations  1896  1895        Dif.  en  1896 

Objets  d'alimentation  869.816.000  810.567.000+  59.249.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   1804.914.000  1696.631.000+108.283.000 

Objets  fabriqués   514.249.000   474.084.000+  40.165.000 

Totaux   3188 . 979 . 000  2981 . 282 . 000+207 . 697 . 000 

exportations 

Objets  d'alimentation  514. 801.000  466.175.000+  48.629.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   676.260.000   717.465.000—  41.205.000 

Objets  fabriqués....  1506.667.000  1438.380.000+  68.287.000 
Colis  postaux   117.830.000     84.660.000+  33.170.000 

Totaux   281 5 . 561 . 000  2706 . 680 . 000+108 . 881 . 000 

Les  valeurs  mentionnées  au  présent  tableau  ont  été 
établies  d'après  les  taux  fixés  pour  l'année  1895  par  la 
Commission  permanente,  des  valeurs  de  douane. 


LE  PROJET  DE  RENOUVELLEMENT 

du  Privilège  de  la  Banque  de  France 

Nous  avions  l'intention  de  continuer  l'étude  com- 
mencée dans  notre  numéro  du  7  novembre  sur  les 
avantages  pour  le  crédit  de  l'Etat,  pour  le  public  et  le 
Trésor  du  projet  de  renouvellement  du  privilège  de  la 
Banque  de  France,  dont  nous  avons  publié  le  texte..... 
mais  l'exposé  des  motifs  —  dont  M.  Cochery  a  fait  pré- 
céder ce  projet  —  est  si  concluant,  si  parfaitement 
démonstratif,  qu'il  nous  semble  plus  intéressant  de  le 
donner  in  extenso  à  nos  Lecteurs  que  d'en  affaiblir 
l'éloquence  par  des  commentaires  quelconques. 

E.  T. 

EXPOSÉ  DES  MOTIFS 
Messieurs, 

Le  privilège  concédé  à  la  Banque  de  France  expire  le 
31  décembre  1897. 
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Quatorze  mois  seulement  nous  séparent  de  cette  échéance, 
et  en  raison  du  rôle  puissant,  éminemment  régulateur,  de 
cette  grande  institution,  l'Etat  et  le  public  ont  un  égal  intérêt 
à  voir  résoudre  sans  tarder  la  question  du  renouvellement. 

Lorsqu'en  1891  le  Gouvernement  saisit  le  Parlement  d'un 
projet  de  prorogation,  l'opportunité  en  fut  contestée  par  les 
adversaires  du  projet,  sous  le  prétex}o  qu'à  une  époque  de 
transformation  économique  il  fallait  attendre  le  plus  long- 
temps possible  avant  de  s'engager  à  nouveau.  Depuis  lors, 
prés  de  six  ans  se  sont  écoulés,  et  les  services  rendus  par  la 
Banque  de  France  au  commerce  et  à  l'industrie  sont  devenus 
encore  plus  manifestes.  Actuellement,  le  taux  de  l'escompte 
est  de  5  0  0  à  Berlin,  de  5  0/0  à  Gsnève,  de  4  0/0  à  Londres 
et  à  Vienne,  tandis  qu'à  la  Banque  de  France  il  reste  à  2  0/0, 
immuable  depuis  un  an  et  demi. 

L'une  de  nos  premières  préoccupations  a  donc  été  de  ne 
pas  laisser  plus  longtemps  en  suspens  cette  importante 
question. 

Entre  le  système  actuel  perfectionné  et  complété,  et  celui 
d'une  Banque  d'Etat,  notre  choix  ne  pouvait  être  douteux.  Il 
nous  a  paru  que  ce  serait  une  grave  imprudence  de  renoncer 
à  la  double  garantie  qu'offre  un  établissement  autonome, 
placé  sous  la  surveillance  de  l'Etat,  pour  attribuer  à  l'Etat 
lui-même,  avec  toutes  les  responsabilités  qui  en  résultent,  le 
privilège  de  l'émission  et  la  dispensation  du  crédit. 

Ce  n'est  pas  seulement  parce  qu'une  Administration  d'Etat 
n'aurait  pas  la  souplesse  nécessaire  pour  apprécier  des  solva- 
bilités commerciales  et  pour  adapter  les  conditions  du  crédit 
à  la  situation  du  marché  ;  c'est  surtout  parce  qu'elle  se  verrait 
assaillie  de  demandes  et  de  propositions  de  toutes  sortes, 
tendant  à  la  faire  sortir  des  règles  de  prudence  que  doit 
observer  une  Banque  d'émission.  Sollicité  d'accorder  le  con- 
cours de  son  crédit  aux  entreprises  privées,  exposé  à  la  ten- 
tation permanente  de  couvrir  les  déficits  budgétaires  par  des 
suppléments  d'émission,  l'Etat  courrait  le  risque  de  trans- 
former peu  à  peu  le  billet  de  banque  en  papier-monnaie  et  de 
laisser  s'échapper  vers  l'étranger  les  réserves  métalliques  qui 
constituent  une  des  bases  de  notre  crédit  et  de  la  puissance 
nationale. 

Malgré  les  assurances  qui  pourraient  être  données  qu'en 
fait  l'Etat  ne  serait  pas  conduit  à  ces  extrémités,  le  danger 
n'en  existe  pas  moins.  Nous  ne  pouvions  mettre  en  balance 
un  système  comportant  de  pareilles  éventualités  avec  une 
organisation  éprouvée  par  près  d'un  siècle  de  gestion  pru- 
dente, à  laquelle  n'ont  pas  manqué  les  plus  graves  et  les 
plus  difficiles  épreuves. 

Les  vœux  exprimés  par  l'opinion  publique  et  tout  particu- 
lièrement par  nos  Chambres  de  commerce  contribuaient  en- 
core à  fortifier  en  ce  sens  nos  résolutions,  et  c'est  dans  cette 
pensée  que  nous  avons  entrepris  avec  la  Banque  de  France 
des  négociations,  nécessairement  longues  et  laborieuses,  mais 
qui  ont  été  facilitées,  de  la  part  du  Conseil  général  de  la 
Banque,  par  un  vif  souci  des  intérêts  généraux  et  de  la  pros- 
périté du  pays. 

Les  résultats  nous  en  ont  paru  de  nature  à  répondre  aux 
intérêts  du  public  et  du  Trésor,  et  à  sauvegarder  les  droits 
de  l'Etat. 

En  même  temps,  le  contrat  nouveau  conserve  toute  sa 
puissance  et  sa  sécurité  au  crédit  de  la  Banque,  qui  est  la 
base  même  des  afiaires  commerciales  de  ce  pays. 

11  maintient  l'instrument  qui  a  fait  ses  preuves,  qui  a  rendu 
de  grands  services  dans  les  circonstances  les  plus  diverses; 
mais  il  le  complète,  il  l'améliore. 

Le  projet  que  nous  vous  apportons  comprend  : 

1°  Un  projet  de  loi  dont  les  termes  ont  été  acceptés  par  le 
Conseil  général  de  la  Banque  et  qui  a  un  véritable  caractère 
contractuel  ; 

2°  Deux  conventions  et  une  lettre  annexe. 

Les  améliorations  qu'apporteront  ces  accords  se  résument 
ainsi  : 

.  1°  au  profit  de  l'état 

Redevance  proportionnelle  au  taux  de  l'escompte  et  au 
montant  de  la  circulation  productive. 

Abandon  des  intérêts  sur  les  avances  de  140  millions  faites 
au  Trésor. 

Nouvelle  avance  au  Trésor,  sans  intérêt,  de  40  millions. 

Versement  au  Trésor  de  7  millions  environ,  représentant 
la  valeur  des  bilhts  (anciens  types)  non  réclamés. 

Paiement  gratuit,  concurremment  avec  les  Caisses  publiques, 
des  coupons  de  rentes  et  de  valeurs  du  Trésor. 

émission  gratuite  des  rentes  et  des  valeurs  du  Trésor. 

Prélèvements  et  versements  par  les  comptables  du  Trésor 
dans  les  bureaux  auxiliaires  comme  dans  les  succursales. 

Encaissement  à  toutes  les  échéances,  dans  les  villes  ratta- 
chées, des  traites  tirées  par  les  comptables  du  Trésor  sur 
d'autres  comptables  du  Trésor,  ainsi  que  des  traites  des  re- 
devables de  revenus  publics. 

Trébuchage  et  transport  des  pièces  d'or  légères  dont  la 
Monnaie  aura  à  opérer  la  réfection. 


Engagement  relatif  aux  écus  de  l'Union  latine. 

Stipulations  de  délais  pour  le  remboursement  de  ces  écus 
en  cas  de  dissolution  de  l'Union  latine. 

Approvisionnement  des  caisses  des  comptables  en  mon- 
naies divisionnaires. 

2°  AU  PROFIT  DU  PUBLIC. 

Admission  à  l'escompte  du  papier  des  Associations  syn- 
dicales, agricoles  et  autres,  dans  les  mêmes  conditions  que  les 
effets  de  commerce. 

Admission  d'un  représentant  des  intérêts  agricoles  dans 
les  mêmes  Conseils  d'administration  des  succursales. 

Création,  dans  un  délai  de  deux  ans,  de  : 

18  succursales  (transformation  de  bureaux  auxiliaires  en 
succursales)  ; 

11  succursales  dans  les  chefs-lieux  de  département  qui  en 
sont  dépourvus  ; 
30  nouveaux  bureaux  auxiliaires. 

Création,  de  1900  à  1915,  de  15  nouveaux  bureaux  auxiliai- 
res dans  des  localités  qui  seront  désignées  d'un  commun 
accord  par  le  Ministre  des  finances  et  la  Banque  de  France. 

Création  de  60  villes  rattachées  nouvelles. 

Escompte  quotidien  dans  toutes  les  succursales. 

Recouvrements  quotidiens  dans  les  villes  rattachées. 

Augmentation  du  délai  pour  la  délivrance  des  virements 
gratuits . 

Réduction  de  moitié  de  la  commission  de  virement. 

Abaissement  du  minimum  des  effets  admis  à  l'escompte  (5  fr. 
sur  place,  10  fr.  de  place  à  place). 

Augmentation  de  la  proportion  d'effets  à  deux  signatures 
admis  à  l'escompte  contre  un  dépôt  de  titres  en  garantie. 

Accumulation  des  arrérages  de  rentes  au  profit  des  dépo- 
sants qui  en  feront  la  demande. 

Réception  des  dépôts  de  titres  dans  toutes  les  succursales. 

Une  partie  de  ces  améliorations  avaient  déjà  été  obtenues 
en  1891  et  1892  par  le  Gouvernement  et  la  Commission.  Un 
grand  nombre  sont  nouvelles  et  viennent  s'ajouter  à  celles 
qui  figuraient  dans  le  rapport  du  regretté  M.  Burdeau. 

Nous  donnerons  rapidement  les  explications  que  compor- 
tent les  principales  de  ces  dispositions. 

Examen   des  Dispositions  nouvelles 

AMÉLIORATIONS  AU  PROFIT  DE  L'ÉTAT 

Redevance  à  payer  »par  la  Banque 

Actuellement,  en  dehors  des  impôts  généraux,  la  Banque 
de  France  ne  paye  à  l'Etat  d'autre  redevance  que  le  droit  de 
timbre  sur  les  billets  en  circulation  (964.470  fr.  en  1895). 

On  avait  reconnu,  dès  1891,  que  le  renouvellement  du  pri- 
vilège, impliquait  pour  la  Banque  l'obligation  d'un  sacrifice 
pécuniaire  spécial,  en  dehors  du  droit  de  timbre  sur  les  bil- 
lets, et  le  projet  de  loi  présenté  par  le  Gouvernement  à  cette 
époque  imposait  à  la  Banque  une  contribution  annuelle  de 
deux  millions  et  demi. 

Mais  si  le  principe  d'une  redevance  fixe  avait  l'avantage 
de  faire  entrer  dans  les  prévisions  budgétaires  une  ressource 
constante,  exempte  de  tout  aléa,  il  présentait,  par  contre,  l'in- 
convénient de  ne  pas  tenir  compte  des  variations  considéra- 
bles que  les  changements  du  taux  de  l'escompte  ou  l'impor- 
tance des  opérations  déterminent  dans  les  bénéfices  de  la 
Banque. 

Il  nous  a  semblé  préférable  d'établir  une  redevance  variable 
qui  augmenterait  automatiquement  dans  les  années  où  le 
resserrement  du  crédit  et  le  renchérissement  de  l'argent  don- 
neraient un  prix  tout  particulier  au  prhilège  de  l'émission. 
Cette  redevance  serait  proportionnelle  au  taux  de  l'escompte 
et  au  montant  de  la  circulation  productive  telle  qu'elle  a  été 
déterminée  pour  l'assiette  du  droit  de  timbre  de  billets,  en 
exécution  de  la  loi  du  13  juin  1878  (1). 

Cette  combinaison  a  l'avantage  d'être  simple,  le  chiffre  de 
la  redevance  annuelle  résultant  du  produit  de  la  moyenne  de 
la  circulation  productive  par  une  fraction,  fixée  au  huitième 
du  taux  de  l'escompte. 

Le  tableau  suivant  permet  de  se  rendre  comple  de  ce  qu'au- 
rait rapporté  au  Trésor,  pendant  les  vingt-trois  dernières  an- 


(1)  Aux  termes  de  l'arrêté  du  24  juin  1878,  la  moyenne  an- 
nuelle de  la  circulation  productive  est  déterminée  de  la  ma- 
nière suivante  : 

On  relève,  pour  chaque  jour  de  travail,  tant  à  Paris  que 
dans  les  succursales,  le  solde  débiteur  des  comptes  :  porte- 
feuille, avances  sur  titres  et  sur  matières  d'or  et  d'argent  ;  bil- 
lets à  ordre  en  circulation. 

Le  total  de  ce  relevé,  divisé  par  le  nombre  de  jours  de  tra- 
vail, présente  la  moyenne,  pour  cette  même  année,  des  opé- 
rations productives  de  la  Banque. 

Les  avances  au  Trésor  (140  millions)  ne  figurent  dans  la 
moyenne  des  opérations  productives  de  la  Banque  qu'autant 
que  ces  avances  portent  intérêts  au  profit  de  la  Banque  et 
seulement  pour  la  portion  productive  d'intérêts. 
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■nées,  c'est-à-dire  pendant  une  période  égale  à  colle  de  la  pro- 
rogation quo  nous  vous  demandons  de  voter,  la  redevance 
calculée  comme  il  vient  d'être  dit.  La  comparaison  de  cette 
redevance  avec  la  contriliulion  lixe  de  2  iiOO.OOo  francs  que 
le  Gouvernement  avait  proposée  en  1891  t'ait  ressortir,  en  la- 
veur du  nouveau  système  et  à  l'avantage  du  Trésor,  une  diffé- 
rence île  plus  de  ;{7  millions. 

L'ancien  calcul  aboutissait  à  une  redevance  totale  de  57 
millions  1/2;  le  nouveau  à  94  millions  '.I  0.000  fr. 

Cet  avantage  considérable  n'est  d'ailleurs  pas  le  seul  gui 
résulte  de  la  proportionnalité  de  la  redevance.  En  atteignant 
plus  fortement  les  années  prospères,  en  ménageant  au  con- 
traire les  années  médiocres,  elle  réçrle  les  sacrifices  imposées 
aux  actionnaires  d'après  l'importance  des  bénéfices  mis  en 
distribution  ;  elle  tend  donc  à  régulariser  le  dividende  et  à 
prévenir  des  écarts  susceptibles  de  déterminer  de  brusques 
variations  de  cours. 

TUiLEAU  COMPARATIF  OIÎS  RÉSULTATS  : 

1"  Dans  le  système  de  la  redevance  fixe  : 

2°  Dans  le  système  de  la  redevance  proportionnelle  propo- 
sée par  le  Gouvernement  (produit  de  la  cirtfilation  productive 
par  le  huitième  du  taux  de  l'escompte). 

Redevance 
calculée  d'après 
le  système 
Taux        Rede-  proposé 
Circulation  de  vance       par  le 

Années     productive     l'escompte       fixe  Gouvernement 


Millions 

/o 

Millions 

Millions 

1874.... 

1.881  0 

5  4  1/2  4 

2  5 

10  1 

1875... . 

1.407  0 

4 

2  5 

7  » 

1876.... 

999  8 

4  3 

2  5 

4  2 

1877.... 

916  7 

3  2 

2  5 

2  6 

1878.... 

905  3 

2  3 

2  5 

2  5 

1879. . . . 

719  3 

3  2 

2  5 

2  3 

1880.... 

924  3 

3  2  1/2  3  1/2 

2  5 

2  2 

1881.... 

1.446  9 

8  1/2  4  5 

2  5 

6  9 

1882.... 

1.505  1 

5  4  1/2  4 

2  5 

7  l 

3  1/2 

1883.... 

1.365  3 

3  1/2  3 

2  5 

5  2 

1884.... 

1.323  9 

3 

2  5 

4  9 

1885.... 

1.091  6 

3 

2  5 

4  » 

1886. . . . 

915  1 

3 

2  5 

3  4 

1887.... 

854  4 

3 

2  5 

3  2 

1888.... 

891  9 

2  1/2  3  3  1/2 

2  5 

3  4 

4  1/2 

1889.... 

1.020  2 

4  3 

2  5 

4  »  - 

1890.... 

951  9 

3 

2  5 

3  5 

1891 .... 

1.082  4 

3 

2  5 

4  » 

1892. . . . 

880  6 

3  2  1/2 

2  5 

2  9 

1893.... 

916  5 

2  1/2 

2  5 

2  8 

1894.../ 

870  2 

2  1/2 

2  5 

2  7 

1895. . . . 

862  3 

2  1/2  2 

2  5 

2  3 

1896  (1). 

1.095  4 

2 

2  5 

2  7  (1) 

Totaux. . . 

24.827  1 

57  5 

94  9 

Nouvelle  avance  de  40  millions 

Le  Gouvernement  avait  demandé  à  la  Banque,  en  1891, 
l'engagement  de  mettre  à  la  disposition  de  l'Etat  une  nouvelle 
avance  de  40  millions. 

Sur  l'avis  défavorable  exprimé  par  la  Commission  chargée 
d'examiner  le  projet  de  loi,  le  Gouvernement  avait  renoncé  à 
maintenir  cette  disposition. 

Après  mûr  examen,  nous  n'avons  pas  pensé  qu'elle  eût,  en 
réalité,  d'inconvénients.  Elle  offre,  au  contraire,  des  avantages 
qui  nous  ont  paru  décisifs. 

Les  avances  faites  par  la  Banque  de  France  à  l'Etat,  avan- 
ces autorisées  par  les  lois  du  10  juin  1857  et  du  13  juin  1878 
et  dont  le  total  actuel  est  de  140  millions,  n'ont  pas  le  carac- 
tère d'un  véritable  prêt.  Elles  ne  représentent  que  l'un  des 
deux  éléments  de  la  situation  réciproque  du  Trésor  et  de  la 
Banque.  L'autre  élément  est  le  compte  courant  que  le  Trésor 
entretient  à  la  Banque,  et  dont  le  solde,  toujours  créditeur, 
représente  une  créance  à  vue  du  Trésor  sur  la  Banque.  Pour 
savoir  quelle  est  la  situation  réelle  du  Trésor  vis-à-vis  de  notre 
grand  établissement  de  crédit,  il  faut  donc  compenser,  jusqu'à 
due  concurrence,  le  chiffre  immuable  des  avances  (140  mil- 
lions) avec  le  chiffre  sans  cesse  variable  du  compte  courant, 
et  c'est  seulement  lorsque  le  compte  courant  descend  au-des- 
sous de  140  millions  que  la  différence  constitue  une  dette 
réelle  à  la  charge  de  l'Etat.  Or,  si  l'on  prend,  pour  les  dix 
dernières  années,  la  moyenne  du  compte  courant  du  Trésor, 
on  trouve  qu'elle  est  de  210  millions,  c'est-à-dire  qu'elle  dé- 
passe de  70  millions  l'avance  actuelle  de  140  millions  et  qu'elle 
aurait  dépassé  de  30  millions  une  avance  de  "80  millions. 


Dans  ces  conditions,  on  ne  saurait  prétendre  (pie  les  avances 
constituent,  pour  le  Trésor,  un  expédient  financier  contraire 
aux  règles  d'une  bonne  administration;  pour  la  Manque,  une 
immobilisation  contraire  aux  principes  qui  doivent  régir  une 
lianquo  d'émission,  Loin  de  là,  c'est  le  Trésor,  comme  on 
vient  de  le  voir,  qui  so  trouve  généralement  le  créancier  de  la 
Banque.  Il  n'en  est  autrement  que  dans  les  cas  exceptionnels 
où,  par  suite  de  nécessités  transitoires  du  service  de  trésorerie, 
lé  compte  courant  s'abaisse  au-dessousdu  chiffre  des  avances. 

Il  est  bien  entendu,  d'ailleurs,  que  la  convention  dont  la 
ratification  vous  est  demandée  n'a  pour  but  que  de  consacrer 
l'engagement  de  la  Banque;  le  Gouvernement  ne  pourra  en 
réclamer  l'exécution  que  lorsque  le  Parlement  l'aura  spécia- 
lement autorisé  à  cet  effet. 

Dès  à  présent,  et  sans  vouloir  lier  cette  question  à  celle  du 
renouvellement,  nous  croyons  devoir  indiquer  que  dans  notre 
pensée  l'emploi  tout  désigné  de  cette  ressource  nouvelle  con- 
sisterait dans  la  réduction  de  la  dette  flottante  portant  intérêt. 
Les  avances  n'étant  remboursables  qu'à  l'expiration  du  privi- 
lège, cette  combinaison  aurait  l'avantage  de  substituer  à  des 
créances  presque  immédiatement  exigibles  une  dette  dont 
l'échéance  serait  reportée  en  1920.  A  un  autre  point  de  vue,  en 
raison  de  la  corrélation  qui  existe  entre  les  avarices  et  le 
compte  courant  du  Trésor,  il  est  naturel  d'employer  cette 
avance.de  40  millions  qui,  comme  on  va  le  voir,  ne  portera 
pas  intérêt,  à  réduire  la  charge  incombant  au  budget  du  fait 
des  bons  du  Trésor  qu'il  est  nécessaire  d'émettre  pour  main- 
tenir à  un  chiffre  suffisamment  élevé  notre  compte  courant  à 
la  Banque. 

Abandon  par  la  Banque  des  intérêts  sur  les  avances 

D'après  les  conventions  en  vigueur  entre  l'Etat  et  la  Banque, 
celle-ci  ne  peut  réclamer  d'intérêts  sur  les  avances  que  lors- 
qu'elles sont  effectives,  c'est-à-dire  lorsqne  le  courant  du 
Trésor  descend  au-desssous  de  140  millions. 

Les  intérêts  payés  de  ce  chef  à  la  Banque  ont  représenté,  à 
un  certain  moment,  un  chiffre  assez  élevé  et  ils  ont  atteint 
243.000  fr.  en  1893.  S'ils  se  sor:t  notablement  réduits  pendant 
ces  dernières  années  (70.183  fr.  pour  1894  et  26  128  fr.  pour 
1895;  en  1896,  le  compte  courant  du  Trésor  est  même  resté 
jusqu'à  ce  jour  constamment  supérieur  au  montant  de 
l'avance),  nous  n'en  devons  pas  moins  prévoir  le  cas  où  ils 
reprendraient  accidentellement  de  l'importance.  L'occasion 
nous  a  semblé  favorable  pour  faire  disparaître  le  principe 
même  de  la  rémunération  sur  les  180  millions  d'avance. 

Versement  au  Trésor  du  montant  des  billets  à 
impression  noire 

Tous  les  anciens  types  de  billets  à  impression  noire  actuel- 
lement en  circulation  s'élèvent  à  la  somme  de  6.800.000  fr. 
environ.  Il  en  rentre  chaque  année  quelques-uns,  mais  pour 
une  valeur  de  plus  en  plus  faible  (34.500  fr.  en  1894  et  28.300 
francs  en  1895). 

Il  est  donc  probable  que  la  plus  grande  partie  des  billets 
non  rentrés  est  détruite  et  il  paraît  rationnel  de  les  détruire 
du  montant  de  la  circulation.  La  Banque,  au  passif  de  la- 
quelle ces  billets  cesseraient  de  figurer,  en  verserait  le  mon- 
tant à  l'Etat  sous  la  réserve  que  le  Trésor  assurerait,  par  son 
intermédiaire,  le  remboursement  des  billets  qui  continueront 
à  venir  à  présentation. 

Un  crédit  serait  d'autre  part,  ouvert  chaque  année  au 
budget  du  Ministère  des  finances  pour  permettre  de  tenir 
compte  à  la  Banque  du  montant  des  anciens  types  qu'elle  jus- 
tifierait avoir  remboursés. 

Retrait  de  la  circulation  d'un  type  déterminé  de  billets 

A  cet  te  disposition  se  rattache  celle  de  l'article  12,  qui  au- 
torise le  Gouvernement  à  supprimer  par  décret,  sur  la  de- 
mande de  la  Banque,  le  cours  légal  d'un  type  déterminé  de 
billets.  On  se  propose  par  là  de  faciliter  la  rentrée,  dans  les 
caisses  de  la  Banque,  des  billets  dont  le  retrait  serait  jugé 
nécessaire. 

[A  suivre) 
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Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  1G  novembre  présent  mois,  les  obligations 
Foncières  2  80  0/0  1895  entièrement  libérées  ne  sont 
plus  négociables  qu'en  titres  définitifs. 


(1)  Calculée  d'après  la  moyenne  de  la  circulation  produc- 
tive et  le  taux  de  l'escompte  des  dix  premiers  mois. 


Depuis  le  1G  novembre  présent  mois,  les  obligations 
intégralement  libérées  (unités  et  quarts)  de  l'Emprunt 
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de  la  Ville  de  Paris  2  1/2  0/0  1892  ne  sont  plus  négo- 
ciables qu'en  titres  définitifs,  jouissance  15  novem- 
bre 1896.   

Depuis  le  17  novembre  présent  mois,  les  4.000  obli- 
gations de  500  francs  3  0/0  nouvelles,  numéros  64001  à 
68000,  de  la  Compagnie  Générale  des  Eaux  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bul- 
letin de  la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  64.000 
obligations  3  0/0  anciennes  de  ladite  Société. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  obligations  3  0/0  négo- 
iables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  64.000 
c  68.000. 


Depuis  le  17  novembre  présent  mois,  les  obligations 
privilégiées  de  premier  et  de  second  rang  3  0/0  et  4  0/0 
de  la  Compagnie  Royale  des  Chemins  de  fer  portugais, 
créées  en  conformité  de  la  .convention  du  4  mai  1894, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  savoir  : 
les  obligations  3  0/0,  au  comptant  et  à  terme,  et  les 
obligations  4  0/0,  au  comptant  seulement. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulle- 
tin de  La  Cote. 

I.  —  381.751  obligations  de  500  fr.  3  0/0  privilégiées 
de  premier  rang,  à  revenu  fixe,  numéros  1283  à  383033, 
produisant  un  intérêt  annuel  de  15  francs  or,  payables 
par  moitié  les  l«r  janvier  et  1«>  juillet  de  chaque  année: 

Jouissance  courante  :  1er  juillet  1896. 

II.  —  371.379  obligations  de  500  fr.  3  0/0  privilégiées 
de  deuxième  rang,  à  revenu  variable  à  partir  de  1898, 
numérotées  de  1  à  371379  et  représentées  par  les  titres 
anciens  qui  ont  été  estampillés  et  munis  d'une  nouvelle 
feuille  de  coupons.  Le  numéro  du  titre  a  été  rayé  et 
remplacé  par  le  numéro  du  talon. 

III.  —  32.599  obligations  de  500  francs  4  0/0  privilé- 
giées de  premier  rang,  à  revenu  fixe,  numéros  1  à  32599, 
produisant  un  intérêt  annuel  de  20  fr.  or,  payables  par 
moitié  les  1er  janvier  et  1er  juillet  de  chaque  année. 

Jouissance  courante  :  1er  juillet  1896. 

IV.  —  65.198  obligations  de  500  francs  4  0/0  privilé- 
giées de  deuxième  rang,  à  revenu  variable  à  partir  de 
1898,  numérotées  de  1  à  65198  et  représentées  par  les 
titres  anciens  qui  ont  été  estampillés  et  munis  d'une 
nouvelle  feuille  de  coupon.  Le  numéro  du  titre  a  été 
rayé  et  remplacé  par  le  numéro  du  talon. 

Toutes  ces  obligations  privilégiées  de  premier  et  de 
deuxième  rang  sont  amortissables  en  75  ans  au  plus,  à 
compter  du  1er  juillet  1898,  par  voie  de  tirage  au  sort 
avec  remboursement  au  pair  en  or,  ou  par  voie  de  rachat 
au  choix  de  la  Compagnie,  conformément  à  l'article  61 
des  statuts  reproduit  au  verso  des  titres. 

Jusqu'à  nouvel  ordre,  les  obligations  3  0/0  et  4  0/0 
anciennes  de  ladite  Société  continueront  à  pouvoir  se 
négocier  au  comptant. 

Depuis  le  19  novembre  présent  mois,  les  actions  et 
les  parts  de  la  Société  de  Reprise  du  solde  de  l'actif  de 
l'ancien  Comptoir  d'Escompte  sont  admises  aux  négocia- 
tions de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits,  savoir  :  les  actions,  à  la 
deuxième  partie  du  Bulletin  de  la  Cote,  et  les  parts,  à 
la  première  partie  dudit  Bulletin. 

300  actions  de  100  francs,  entièrement  libérées  et  au 
porteur,  jouissance  18  novembre  1896  ; 

Et  160.000  parts  représentées  par  des  titres  au  porteur 
munis  de  l'estampille  suivante  .  «  18  novembre  1896. 
Payé  1"'  répartition  de  50  francs  par  part  ». 

Siège  social  :  rue  de  Provence,  59. 


Bénédictine  de  l'Abbaye  de  Fécamp.  —  L'assem- 
blée générale  semestrielle  des  actionnaires  a  eu  lieu  le 
10  novembre. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports,  les  ac- 
tionnaires ont  approuvé  les  comptes  du  premier  se- 
mestre de  l'exercice  1896,  tels  qu'ils  leur  étaient  pré- 
sentés et  autorisé  le  Conseil,  comme  les  années  précé- 
dentes, à  prélever  sur  les  bénéfices  nets  réalisés  au 


30  juin  dernier,  une  somme  de  95.000  fr.  nécessaire 
pour  servir  3  0/0  d'intérêt  au  capital,  soit  15  fr.  par 
action,  qui  sont  mis  en  paiement  depuis  hier,  et  à  re- 
porter au  semestre  en  cours  ie  surplus  de  ces  béné- 
fices. 

Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

12  novembre 

Or   1.927.587.295 

Argent...  1.228.487.27! 


19  novembre 
1.931.505.043 
1.231. 210. 676 


3.156.014.567  3.162.715.719 
Effets  échus  nier  à  recevoir  ce  jour.... 

Porte1euineParis[  Songer:::: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  '.  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  maI  1834 
™„v,;i;a..„„  l  Ex-banques  département, 
mobilières  f  Loi  du  3  juin  4&7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  , 

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  , 

Divers  , 


12  novembre     19  novembre 


3.156.014.567 

3. 162. 715.711) 

63.086 

79.352 

340.493.355 

346.468.010 

» 

» 

» 

» 

460.971.376 

435.073.298 

31 .00*) 

* 

215.700 

230. 70i' 

161.365.783 

164  223.362 

195.909.021 

195  437.217 

140.000.000 

140.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.626.320 

99.6Ï6.320 

100.000.000 

100.Ô00.000 

4 . 000 . 000 

4 . 000 . 000 

15. 108^ 722 

15]08i!334 

5.474.033 

5.495.394 

8.407.444 

8.407.444 

36.812.299 

41.840.724 

4.737.463.459 

4.731.662.627 

182.500.000 

182.500.000 

8.002.313 

8.002.313 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.75G 

9.125.000 

9.125.000 

4.000.000 

4.000.000 

8.407.444 

8.407.444 

3.636.272.030 

3.613.503.775 

20.359.120 

21.781.856 

18.221.997 

18  689.062 

290.758.302 

282.763,238 

442.082  086 

474. 32a  649 

63.838.209 

63.378.988 

i. 844. 186 

1  791.388 

7.602.461 

8.036.499 

863.575 

863.575 

30.605.981 

22.515.287 

4.737.463.459 

i. 731. 662. 627 

Total . 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


24  nov. 

23  nov. 

22  nov. 

21  nov. 

19  noT. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulation  

3.207.3 

3.452.3 

3.459.4 

3.493.5 

3.613.5 

Encaisse  

2.960.4 

2.975.7 

3.206.5 

3.186.5 

3.162.7 

499.8 

600.3 

430.2 

653.3 

781.5 

Avances  aux  partie. 

300.7 

291.1 

285.2 

260.5 

359.8 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

367.1 

158.7 

202.9 

214.8 

282.7 

—  part... 

338.3 

387.3 

401.2 

640.8 

537.7 

Taux  d'Escompte,  . 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

1  0/00 

2  0/00 

pair 

%  0/00 

3  1/2 

Bénéfices  nets  

1.233.4 

2.9G9.0 

1.134.6 

1.966.0 

2.541.1 

Mouvement  des  Caisses  d'Epargne.  —  Opérations 
concernant  les  Caisses  d'épargne  ordinaires  du  l«r  au 
10  novembre  1896  : 

Dépôts  de  fonds   3.389.864  37 

Be traits  de  fonds   9.283.724  76 

Excédent  de  retraits   5.893.860  39 

Excédent  de  retraits  du  1er  janvier  au  10  novembre 
1896:  103.265.637  fr.  63. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au 
10  novembre  1896  pour  le  compte  des  déposants  des 
Caisses  d'épargne  ordinaires  :  227.157  fr.  04. 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes 
du  portefeuille  provenant  de  remploi  des  fonds  des 
mêmes  caisses  :  Néant. 
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Le  Prix  du  Blé  et  du  Pain.  —  Voici  le  tableau 
indiquant  le  prix  du  quintal  de  blé  sur  les  principaux 
marchés  de  France  et  de  l'étranger,  arrêté  à  la  date  du 
<>  novembre  1890  : 

(75  kilogrammes  par  hectolitre  de  blé) 

Différences 

des  Droits 

prix  actuels  de  douane 

Marchés      Cours         par  par 

Villes        précédents    actuel  rapp.  à  Paris  quint,  de  blé 


Paris  

Lyon  

Rouen  . . . 
Toulouse. 
Nancy . . . 
Dijon.  . . . 
Chartres  . 
Bergues . . 


Berlin. 


Vienne  

Londres. . . 
Bruxelles  . 
New- York 
Chicago. . . 


19 

85 

20  50 

» 

7  » 

19 

50 

1!»  75 

—  0  75 

7  » 

L8 

05 

18  10 

—  2  40 

7  » 

18 

30 

18  30 

—  2  20 

7  » 

L9 

» 

19  » 

—  1  50 

7  » 

18 

75 

18  75 

—  1  75 

7  » 

18 

95 

18  95 

—  1  55 

7  » 

20 

» 

19  80 

—  0  70 

7  » 
6  25 

20 

85 

20  80 

+  0  30  • 

((Tarif  gén.) 
)     4  75 
(Tar.  conv.) 

17 

40 

» 

3  75 

16 

30 

16  "55 

—  3  95 

»  » 

19 

» 

18  50 

—  2  » 

»  » 

14 

45 

15  20 

—  5  30 

4  89 

13 

» 

14  » 

—  6  50 

4  89 

Evaluation  officieuse  du  prix  du  pain  pour  la  Ire  quin- 
zaine de  décembre  1896,  calculée  d'après  la  valeur  des 
farines  dans  la  quinzaine  précédente  et  les  frais  de  pani- 
fication : 

Prix  du  quintal  de  farine   29  fr.  854 

Frais  de  panification   12  223 

Total   42fr.077 

Le  rendement  étant  de  130  kilog.  de  pain  par  100  ki- 
logrammes de  farine,  le  kilogramme  de  pain  de  Ire  qua- 
lité revient  à  0  fr.  3237,  et  le  pain  de  2  kilogr.  à  Ofr.  6474, 
soit  à  0  fr.  65. 

Les  Monopoles  en  Serbie.  —  Les  recettes  brutes  de 
l'Administration  autonome  des  monopoles  en  Serbie 
se  sont  élevées,  pendant  le  mois  d'octobre  1896,  à  : 

Tabacs  Fr.  860.974 

Sel    379.897 

Pétrole   303.302 

Douanes   610.275 

Obrt   265.377 

Timbre   255.088 

Chemins  de  fer   100.000 

Ensemble  Fr.   2 . 7  74 . 913 

En  y  ajoutant  les  encaissements  des  mois 
précédents,  soit  : 

Janvier   1.523.430 

Février   1.638.352 

Mars   1.656.729 

Avril   1.719.038 

Mai   2.39S.169 

Juin   1.590.893 

Juillet   1.821.915 

Août   2.162.805 

Septembre   2.295.653 

 —  16.806.984 

On  obtient  pour  les  dix  premiers  mois  de 

1896  un  total  de  recettes  brutes  de   19.581.897 

chiffre  auquel  il  faut  ajouter  la  rentrée  de 
recettes  diverses  s'appliquant  à  différents 
mois,  soit   721.675 

Ensemble   20.303.572 

Si  l'on  déduit  de  ce  montant  les  frais  gé- 
néraux et  débours  pour  achat  de  matières 

premières,  s'élevant  à   5.555.987 

il  ressort  pour  les  dix  premiers  mois  de 

1896  un  chiffre  de  recettes  nettes  de   14.747.605 


Recettes  et  Dépenses  do  la  Ville  de  Paris. 

Situation  sommaire  à  la  lin  du  mois  d'octobre  1896  : 

Pendant  Depuis  le 

Pendant  les  mois  commencement 
le  mois  antérieurs        de  l'exercice 


Nature 

dos 
recettes 

(  Ordinaires  : 


Octroi   14.380.  153  :!() 

Autres  recettes   G. 879. 019  98 

Kxtraordin.  : 
Fonds  : 
Généraux...      667.789  06 
Spéciaux...      291.723  06 


Recettes  constatées 

109.643.152  77 
87.0W.727  87 


12.500.350  27 
158.519.321  54 


124.023.806  0', 
93.922.747  85 


13.228.139  33 
153.811.044  60 


Totaux  

Ordinaires 

Dette  munici- 
pale (lrosect.)  » 

Aut»*  dépenses  13.999.965  29 
Extraordin.  : 

Fonds  : 
Généraux...      244.353  94 
Spéciaux...    2.373.810  72 

Totaux. . , 


22.218.685  m   362.766.552  45   384.985.237  85 


Dépeintes  ordonnancées 


95.238.002  28 
124.399.108  74 


95.238.002  28 
138.399.074  03 


6.605.988  73 
65.510.430  90 


6.850.342  67 
67.884.241  62 

16.618.129  95   291.763.530  65   308.371.660  60 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER  FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  28  oct.  au  3  nov.  1896  (4i«  semaine) 

(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Stat  

Paris-Lyon-Méditer. 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

—  Chemins  Algériens.. 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône  Guelma  voie  larg. 

—         voie  étroite 

Ouest- Algérien  

Arzew  à  Kralfallab . . 
Médoc  


■h 

Rec.  br.  de 

Rec.  br.  depuis 

la  semaine 

le  l«janvier 

Différence 

1896 

^  % 

3  • 

1896 

1805 

1896 

1895 

2.791 

828 

810 

36.772 

34.888 

1.884 

8.654 

7.(590 

7.643 

318.680 

313.651 

5.029 

133 

84 

88 

3.915 

3.887 

; 

28 

513 

176 

304 

6.529 

7  279 

749 

3.745 

4.447 

4. «76 

169.185 

165.603 

3.582 

5.5)4 

3.222|3.848 

139.027 

134.128 

4.899 

6.775 

3. 862 

3.843 

160  210 

156.028 

4.182 

3.217 

3  113 

135  056 

130.268 

4.788 

3.204 

2.012 

1.943 

83.339 

85.229 

1.8S9 

898 

142 

195 

4.529 

5.149 

619 

607 

86 

101 

3.883 

4  096 

212 

251 

16 

25 

1  086 

818 

+ 

267 

296 

61 

71 

2  404 

2.511 

107 

214 

35 

95 

1.239 

1.284 

44 

101 

32 

«S 

1.147 

1.071 

+ 

75 

REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 


Nous  ne  nous  avancions  pas  trop,  il  y  a  huit  jours, 
en  disant  que  les  capitalistes  sérieux  ne  s'abstenaient 
pas  complètement,  en  dépit  des  allures  du  marché.  Les 
cours  de  la  plupart  des  valeurs  nous  l'ont  prouvé  de- 
puis. Et  ce  qui  s'est  passé  encore  sur  nos  grandes  va- 
leurs françaises  et  même  sur  nombre  de  fonds  d'Etats 
étrangers,  a  été  un  spectacle  des  plus  réconfortants. 
Certes,  la  place  n'a  pas  perdu  la  notion  des  choses,  et 
aucun  «  emballement  »,  dans  le  vrai  sens  du  mot,  ne 
s'est  produit.  Néanmoins,  la  fermeté  que  l'on  a  eu  à 
constater  est  de  bon  augure. 

Et  pourtant,  cette  fermeté  a  été  encore  troublée,  hier, 
par  une  nouvelle  à  sensation,  lancée  dans  le  but  que 
l'on  doit  comprendre.  Il  a  été  annoncé,  en  effet,  en 
Bourse,  que  l'un  de  nos  plus  grands  financiers  venait 
de  mourir  subitement.  Immédiatement  le  Marché  est 
allé  à  la  dérive.  Heureusement,  le  démenti  ne  s'est  pas 
fait  attendre,  le  financier  dont  il  était  question  n'étant 
même  pas  malade.  Aussi,  en  un  instant,  la  place 
a-t-elle  repris  une  toute  autre  allure,  et  la  clôture  s'est- 
elle  effectuée  dans  d'excellenteB  conditions.  IL  ne  reste 
plus,  maintenant,  beaucoup  de  ressources  aux  baissiers 
de  profession,  car  toutes  les  nouvelles  défavorables 
que  l'on  se  plaira  à  répandre  désormais,  ne  seront  — 
il  faut  l'espérer  du  moins  —  acceptées  que  sous  les 
plus  expresses  réserves. 

En  résumé,  la  fin  de  semaîae  est  bonne,  et  on  ne 
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peut  qu'espérer  beaucoup  de  l'attitude  actuelle  de  notre 
public,  petit  et  grand. 

En  ce  qui  regarde  la  liquidation  de  quinzaine,  disons 
qu'elle  s'est  passée  tranquillement,  avec  des  taux  de 
reports  d'environ  2  à  2  1/2  0/0  l'an. 

iç  ^  Les  Rentes  Françaises  ont  été  peu  mouve- 
mentées cette  semaine.  Leurs  variations  n'ont  été  que 
de  quelques  centimes,  et  la  Rente  3  0/0  perpétuelle, 
qui  restait  à  102  65  vendredi  dernier;  ne  perd  que 
5  centimes  à  102  60.  Quant  à  la  Rente  3  1/2  0/0,  elle 
est  à  105  15  au  comptant  et  105  20  à  terme,  contre 
105  20  et  105  25  il  y  a  huit  jours. 

La  Rente  3  0/0  amortissable  est  sans  variation  à 
100  francs  90. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892,  qui  res- 
taient à  500  fr.,  conservent  facilement  de  ce  cours.  Em- 
prunt 2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonkin  également  sans  variation  à  92  fr. 

-jjr  1t  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  été 
actives  ;  pourtant,  leurs  cours  sont,  en  général,  un  peu 
plus  lias  que  la  semaine  précédente. 

Les  Obligations  1855-60,  que  nous  laissions  à  635, 
reviennent  à  627;  Obligations  4  0/0  1865  572  fr.,  en 
moins-value  de  2  fr.;  par  contre,  Obligations  3  0/0 
1869  432  fr.,  en  légère  avance;  Obligations  3  0/0 
1871  420  50,  également  en  légère  plus-value;  Quarts, 
110  75  contre  112, 

Les  Obligations  4  0/0  1875  reculent  de  2  fr.  25  à 
578  50;  Obligations  4  0/0  1876,  sans  changement  à 
578  50;  Obligations  4  0/0  1  886  407  fr.,  en  avance  de 
4  francs;  Obligations  2  1/2  G/0  1892,  libérées  de 
160  francs  393  75,  gagnant  1  fr.  25  ;  Quarts  100  francs 
contre  99  francs  ;  Obligations  entièrement  libérées  396, 
en  plus-value  de  1  franc;  Quarts  libérés,  98  fr.  50, 
comme  vendredi. 

Les  Obligations  nouvelles  1894-1896  sont  à  389  75, 
sans  changement  appréciable.  Quarts,  98  50. 

ic  if  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  restait 
à  3.670,  revient  à  3.649.  Les  bénéfices  nets  des  es- 
comptes et  intérêts  divers  des  vingt  et  une  premières 
semaines  du  deuxième  semestre  de  l'exercice  en  cours 
s'élèvent  à  2.541.105  fr.,  contre  1.567.430  fr.  en  1895, 
902.411  fr.  en  1894,  2.599.293  fr.  en  1893,  1.795.512  fr. 
en  1892  et  5.242.560  fr.  en  1891. 

•fc  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
restaient  à  656  à  terme  et  à  657  au  comptant,  s'inscri- 
vent respectivement  à  657  et  655.  On  croit  que  cet  Eta- 
blissement étudie,  en  ce  moment,  plusieurs  projets  de 
conversions.  C'est,  du  reste,  ce  que  laissait  prévoir  le 
Gouverneur  de  cet  Etablissement  dans  son  rapport  du 
1er  avril  dernier. 

En  ce  qui  regarde  les  Obligations  Foncières  et  Com- 
munales, disons  qu'elles  sont  toujours  excessivement 
fermes.  Les  Obligations  3  0/0  Communales  1879 
sont  en  avance  de  2  fr.  50  à  506,  pendant  que  les  Fon- 
cières 3  O/O  1 879  passent  de  500  à  500  50  ;  par  contre, 
Obligations  3  O/O  Communales  1880  502,  en  légère 
moins-value  de  1  fr.  50;  Foncières  3  O/O  1883  463, 
contre  462  50;  Foncières  3  0/0  1  885  499,  perdant 
1  fr.  ;  Cinquièmes  102,  contre  102  50. 

Les  Communales  3  O/O  1891  sont  au  même  cours 
de  402;  Obligations  Communales  3  20  0/0  1892  1,08, 
contre  509  75;  Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0 
entièrement  libérées  489  50;  Titres  libérés  de  240 
francs,  484,  ex-coupon. 

Au  sujet  de  cette  dernière  catégorie  d'obligations, 
disons  que  les  porteurs  ont  usé  avec  empressement  de 
la  faculté  qui  leur  est  accordée  de  libérer  leurs  titres 
par  anticipation. 

Le  marché  de  ces  obligations  entièrement  libérées  est 
dès  maintenant  très  large.  On  prévoit  qu'elles  attein- 
dront promptement  le  pair  de  500  fr.  Les  cours  actuels 
laissent  encore  subsister  une  marge  de  hausse  bonne  à 
saisir. 

Rappelons  que  ces  titres  produisent  un  intérêt  an- 
nuel de  14  fr.,  soit  140  fr.  pour  dix  titres,  coûtant  en- 
semble 4.900  fr.,  alors  que  le  même  intérêt  de  140  fr. 


ne  s'obtient  qu'avec  quatorze  obligations  de  l'emprun 
1892  de  la  Ville  de  Paris,  qui,  à  392  fr.  l'une,  coûtent 
ensemble  5.488  fr. 

Des  chances  de  lots  étant  attachées  aux  unes  et  aux 
autres,  on  voit,  par  le  rapprochement  qui  précède, 
combien  sont  fondées  les  prévisions  de  hausse. 

-fc  -fc  Le  marché  des  actions  de  nos  grandes  So- 
ciétés de  crédit  a  été  plutôt  calme. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  est  cependant 
très  ferme  et  passe,  au  comptant,  de  796  à  798,  et,  à 
terme,  de  793  à  799.  Comptoir  National  d'Escompte 
568  50,  en  avance  de  1  fr.  50.  Cet  Etablissement  vient 
de  publier  son  bilan  au  31  octobre  1896. 

La  comparaison  avec  l'état  de  la  situation  dû  mois 
précédent  fait  ressortir  au  total  des  opérations  de  la 
Société  une  nouvelle  augmentation,  qui  dépasse  22  mil- 
lions. 

A  l'actif,  nous  constatons  que  les  reports  ont  dimi- 
nué de  8  millions  et  les  avances  garanties  de  3  mil- 
lions. Mais,  en  revanche,  l'eucaisse  s'est  accrue  de 
9  millions,  le  portefeuille  commercial  de  8  millions  et 
de  7  millions  les  débiteurs  par  acceptation. 

Du  côté  du  passif,  une  seule  diminution  à  signaler, 
qui  porte  pour  5.300.000  f  r.  sur  les  coupons  à  payer. 
Nous  trouvons  une  preuve  nouvelle  de  l'activité  so- 
ciale et  de  la  faveur  dont  jouit  la  Société  auprès  de  sa 
clientèle  dans  les  plus-values  suivantes  :  les  comptes 
de  chèque  sont  augmenté  de  10  millions,  les  comptes 
courants  créditeurs  de  6  millions  et  les  acceptations 
pour  compte  de  tiers  de  8  millions. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'inscrit  à  770  au  comptant  et 
à  terme,  contre  774  et  771  il  y  a  huit  jours.  Société  Gé- 
nérale 507,  sans  variation.  Pendant  le  3e  trimestre  de 
l'année  en  cours,  cet  Etablissement  a  encore  augmenté 
ses  nombreux  guichets  de  11  nouvelles  succursales  à 
Auray,  Beaune,  Ghoisy-le-Roi,  Laigle,  Mantes,  Meaux, 
Meulan,  Meursault,  Pézénas,  Vannes  et  Vierzon.  Cré- 
dit Industriel  et  Commercial  575,  contre  578. 

La  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud  avait 
fléchi  un  moment  de  94  à  82  ;  mais  elle  reprend  à  93  et 
reste  ainsi  demandée  au  comptant  et  à  terme. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  est  ferme  à  581; 
Banque  Parisienne  432  à  terme  et  435  au  comptant, 
contre  415  la  semaine  dernière. 

Les  actions  de  la  Société  des  Immeubles  s'avancent 
de  3  fr.  à  26  fr.;  Obligations  nouvelles  de  475  francs 
153,  en  plus-value  de  9  fr.  50;  Obligabions  de  400  fr. 
134  fr.,  gagnant  7  fr.  75.  Rente  Foncière  en  nouvelle 
avance  à  288,  gagnant,  au  comptant,  21  fr. 

if  ir  Le  mouvement  en  avant  sur  les  actions  de  nos 

Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  français  ne 
se  ralentit  pas. 

UEst,  que  nous  laissions  à  968,  progresse  à  977  50  : 
le  Li/on  conserve  facilement  son  cours  de  1.620  au 
comptant.  A  terme,  nous  le  retrouvons  à  1.621;  Nord 
1.835  au  comptant  et  à  terme  en  avance  de  7  francs  ; 
Ouest  1.107  50,  contre  1.101  ;  Orléans  1.640-  au  comp- 
tant, en  bénéfice  de  15  fr.,  et  1.644  à  terme,  en  progrès 
de  19  fr.  ;  Midi  1.310  au  comptant  et  1.315  à  terme, 
contre  1.305  il  y  a  huit  jours. 

Disons  ici  que  les  recettes  de  nos  six  grandes  Com- 
pagnies présentent,  pour  la  45e  semaine  de  1896,  une 
augmentation  de  341.773  fr.  sur  la  période  correspon- 
dante de  1895.  L Ouest  seul  est  en  diminution.  Depuis 
le  1er  janvier  1896,  les  recettes  sont  en  plus-value,  sur 
l'année  précédente  de  19.731.496  fr. 

Les  actions  Sud  de  la  France  sont  fermes  à  212  ; 
Obligations  3  0/0  435  50  et  436  25. 

if  ^  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  Commer- 
ciales et  Industrielles  sont  très  fermes. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux- de  Paris  ga- 
gnent 15  fr.  à  615  fr.  ;  Compagnie  Parisienne  du  Gaz 
1.099,  en  reprise  de  14  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  a  conti- 
nué de  progresser  et  remonte  de  345  à  362  50  au  comp- 
tant, et  à  365  à  terme.  On  penehe  à  croire  que  l'acompte 
de  dividende  de  l'exercice  prenant  fin  le  31  décembre 
prochain  sera,  .fixé  à  10  fr.,  au  lieu  de  7  fr.  50.  D'autre 
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part,  on  constate  une  reprise  assez  importante  dans  le 
trafic  de  la  ligne  de  New- York.  Enfin  on  espère  que  la 
Compagnie  tombera  d'accord  avec  l'Administration  pu- 
blique pour  toutes  les  questions  pendantes,  et  qu'elle 
pourra  alors  réaliser  la  réorganisation  de  ses  lignes  de 
l'Atlantique.  Messageries  Maritimes  710,  sans  chan- 
gement; Chargeur s-Réunis  1.409.  ex-coupon  de  40  fr. 
détaché  hier.  L'assemblée  générale  des  actionnaires, 
sur  laquelle  nous  reviendrons,  a  eu  lieu  le  16  courant. 
Elle  a  fixé  le  dividende  de  l'exercice  écoulé  à  00  fr.  par 
action,  et  à  11  fr.  66  par  part  de  fondateur.  Le  divi- 
dende susdit  est  le  môme  que  celui  qui  a  été  distribué 
pour  les  huit  exercices  précédents,  et  ce,  en  dépit  de 
circonstances  diverses.  L'explication  de  ce  fait  réside 
dans  la  bonne  conduite  de  l'entreprise  et  sans  les  im- 
portants amortissements  qui  ont  toujours  été  opérés  et 
qui  out  pu,  à  de  certains  moments,  combattre  l'in- 
constance des  résultats  bénéficiaires. 

Les  Omnibus  de  Paris  sont  sans  variations  à  1.304. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie  pour  la  45e  semaine  de 
189G  ont  été  de  890.518  fr.  95,  contre  859.233  fr.  95  pour 
la  même  semaine  de  1895.  Du  1er  janvier  au  10  no- 
vembre 1896,  les  recettes  se  chiffrent  par  38.403.429  fr. 
95  cent.,  contre  35.453.912  fr.  55  pour  la  même  période 
de  1895,  soit  une  augmentation  de  2.949.519  fr.  40  en 
faveur  de  l'exercice  en  cours.  Le  prochain  tirage 
d'amortissement  imputable  à  l'exercice  1896,  compre- 
nant 963  actions  et  7.250  obligations,  aura  le  7  dé- 
cembre prochain.  Voitures  à  Paris  598,  en  recul  de  2 
francs.  Les  recettes  de  cette  Compagnie  du  1"  au  15 
novembre  s'élèvent  à  827.005  fr.  65,  contre  794.720  fr. 
87  cent.,  en  1895.  Du  l«r  janvier  au  15  novembre,  les 
recettes  ont  atteint  17.322.387  fr.  04,  en  augmentation 
sur  l'année  dernière  de  125.471  fr.  09. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
s'inscrivent  à  534,  ex-dividende  de  30  fr.,  contre  560  la 
semaine  dernière. 

Le  Suez  a  été  plus  demandé  et  s'avance,  au  comp- 
tant, de  3.347  à  3.355,  et  à  terme,  de  3.345  à  3.357. 
Parts  Civiles  2.245,  contre  2.250. 

Les  Si  ls  Gemmes  et  Houilles  Naturelles  de  la  Russie 
Méridionale  ont  été  très  recherchées,  et  passent  de 
595  à  628,  en  plus-value  de  33  fr.  Société  d' Incandes- 
cence par  le  Gaz  (Bec  Auer)  1.050;  Etablissements 
Decauville  210,  en  reprise  de  14  fr.;  Actions  Malfidano 
1.029  fr. 

■k  Les  Fonds  Etrangers  ont  été  en  général  très 
recherchés,  en  raison  des  nouvelles  favorables  reçues. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1886  ont  repris 
sensiblement  et  passent  de  395  à  407  et  402  au  comptant. 

Sur  les  Fonds  Brésiliens,  l'amélioration  est  sen- 
sible. Le  4  1/2  0/0  1888  passe  de  67  45  au  comptant 
à  68  50  ;  4  0/0  1889  65  50  au  comptant  et  65  35  à 
terme,  contre  63  90  vendredi  dernier.  Le  remplace- 
ment du  Ministre  des  finances  et  les  économies  que  l'on 
parait  résolu  à  pratiquer  dans  ce  pays  ont  causé  une 
impression  excessivement  favorable. 

La  Rente  Chinoise  or  4  0/0  à  105  45  ne  s'écarte  pas 
beaucoup  de  son  cours  précédent. 

Le  succès  du  nouvel  Emprunt  Espagnol  Intérieur  a 
profité  à  la  Rente  Extérieure  Espagnole,  bien  que  l'on 
se  soit  plu  encore  à  lancer,  au  sujet  de  Cuba,  des  nou- 
velles fantaisistes.  Ce  fonds  reste  très  ferme  à  58  65, 
gagnant,  d'une  semaine  à  l'autre,  89  1/2  centimes. 

La  conclusion  définitive  de  la  paix  entre  l'Italie  et 
Ménélik  a  été  mise  à  profit  sur  la  Rente  Italienne,  qui 
s'enlève  de  88  50  à  91  40,  en  dépit  des  ventes  d'allége- 
ment de  Berlin. 

La  Rente  Roumaine  Amortissable  1896  est  ferme  à 
86  25,  comme  vendredi  dernier. 

Les  Fonds  Russes  sont  très  fermes,  mais  plutôt 
calmes.  Le  Russe  1867-1869  est  à  102  67  1/2,  contre 
102  65;  Consolidés  Pe  et  2e  séries  103,  sans  change- 
ment ;  Russe  3  1/2  0/0  99  95,  gagnant  10  centimes  ; 
par  contre,  Russe  3  0/0  1  896  92  25,  en  recul  de  même 
montant. 

Le  Serbe  4  0/0  Amortissable  1895  monte  de  65  20  à 
66.  Les  recettes  nettes  de  l'Administration  autonome 


des  monopoles  de  Serbie,  pendant  le  mois  d'octobre 
1896,  se  sont  élevées  à  2.193.351  fr.  L'ensemble  des  re- 
cettes à  ce  jour  couvre,  dès  à  présent,  à  très  peu  de 
chose  près,  la  provision  nécessaire  pour  l'é„chéance  de 
janvier  1897  de  la  Rente  Serbe  'i  0/0  Unifiée  1895. 

Il  y  aura,  selon  toute  vraisemblance,  en  fin  de  se- 
mestre, un  excédent  important  qui  sera  appliqué  sui- 
vant les  prévisions  de  contrat. 

La  progression  des  recettes  a  été  constante  pendant 
le  deuxième  semestre  de  1896;  et  en  comparant  les  re- 
cettes brutes  de  l'Administration  autonome  des  mono- 
poles pendant  le  mois  d'octobre  de  cette  année  avec 
celles  du  mois  correspondant  de  l'année  dernière,  on 
constate  une  augmentation  de  79.977  fr.  64,  en  faveur 
d'octobre  1896.  Quant  à  la  situation  au  31  octobre,  on 
remarque  que  l'ensemble  des  sommes  remises  aux 
Etablissements  chargés  du  paiement  des  coupons,  et 
applicables  à  l'échéance"  de  janvier  prochain,  s'élève 
à  5.802.7o6  fr.  68,  dépassant  ainsi  de  1.404.544  fr.  85  lé 
montant  qui  était  disponible  l'année  dernière  à  la  même 
époque. 

L'importance  des  encaissements  du  mois  d'octobre 
fait  prévoir  que,  dans  le  courant  de  novembre,  l'Admi- 
nistration des  monopoles  aura  remis  le  complément  de 
l'échéance  de  janvier;  le  solde  des  recettes  jusqu'à  fin 
décembre  sera  appliqué  à  compléter  le  fonds  de  réserve 
prévu  par  la  loi  de  la  conversion. 

Ajoutons  qu'il  ressort  des  correspondances  reçues 
de  Belgrade,  que  l'exportation  des  produits  agricoles 
reste  active  à  des  prix  continuellement  en  hausse  ;  le 
cours  de  l'agio  se  maintient  ainsi  aux  environs  de 
7  0/0,  soit  6  0/0  au-dessous  du  cours  de  l'année  der- 
nière. En  résumé,  le  relèvement  des  prix  de  l'ex- 
portation a  suffi,  à  lui  seul,  à  produire  une  sérieuse 
amélioration  dans  l'état  économique  du  pays. 

Les  Valeurs  Ottomanes  ne  s'écartent  pas  beaucoup 
des  cours  précédents.  Turc  C,  20  75,  gagnant  10  cen- 
times ;  Turc  D,  également  en  même  avance  à  20  25; 
Obligations  Priorités  Ottomanes,  432,  en  plus-value 
de  2  fr.  ■ 

-fr  fr  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens  est 
à  537,  contre  538.  Banque  Ottomane,  534  au  comptant, 
sans  variation. 

Le  Rio-Tinto  monte  de  628  à  636.  L'assemblée 
extraordinaire  des  actionnaires  a  eu  lieu  jeudi.  Lne 
seconde  assemblée  aura  lieu  dans  quinze  jours  à 
laquelle  les  projets  du  Conseil  seront  expliqués.  En 
attendant,  l'assemblée  a  autorisé  l'adjonction  d'un 
nouvel  article  aux  statuts. 

Les  actions  Wagons-Lits,  que  nous  laissions  à  564, 
s'inscrivent  à  565  au  comptant.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  du  21  au  31  octobre,  se  sont  élevées  à 
202  120  fr.,  contre  196.600  fr.  pour  la  décade  correspon- 
dante de  1895.  Du  1er  janvier  au  31  octobre,  les  re- 
cettes atteignent  le  montant  de  6.356  109  fr.,  en  plus- 
value  de  3.051.783  fr.  sur  1895.  Nitrate  Railicays,  150, 
contre  153.  Nous  nous  reportons  au  compte  rendu  de 
l'assemblée  générale  qui  a  eu  lieu  jeudi  dernier,  et 
que  nous  publions  plus  haut. 

Les  Obligations  Ottomanes  garanties  des  Chemins 
de  fer  sont  bien  tenues.  Les  Obligations  3  0/0  Jonction 
Salonique-Constanlinople  sont  à  256;  Obligations  an- 
ciennes 4  0/0  (série  1894)  et  nouvelles  4  0/0  (série 
1895)  de  la  Société  Smgrne-Cassaba,  393  50  les  pre- 
mières, et  295  les  secondes, 

La  Délégation  Unifiée  de  la  Compagnie  Générale 
Française  d'Electricité  et  de  Force,  qui  se  traite  à 
306  fr. ,  n'a  pas  à  redouter  de  conversion,  puisque  la 
Société  est  obligée  de  se  conformer  à  son  plan  d'amor- 
tissement. Elle  est  exempte  d'impôts  puisque  la  So- 
ciété les  a  pris  entièrement  à  sa  charge  ;  non  plus  à 
craindre  les  atteintes  de  la  spéculation  et  de  la  poli- 
tique, son  caractère  bien  tranquille  et  municipal  la 
tenant  à  l'abri  des  agitations  de  la  Bourse. 

On  sait  que  ces  titres  jouissent  d'un  intérêt  d'envi- 
ron 4  0/0  net  et,  aux  cours  actuels  d'une  prime  de 
remboursement  de  94  fr. 
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Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


lilliois 

1520! 
3936 
6789 


35929  8M.S56.65i 
393.736  obl.de 500 Ir. 
919.500  obl.de lOOIr. 


RENTES 

A  PAYER 


PratiM 
456.122.742 
118.091.730 
237.639.132 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 


Nombre  i  Ta!.  Soram 
de  litres   nom.  rers. 


12.451 
485.702 
379.144 
1133910 
» 

166.541 
241.598 
691.950 

588.235 
» 

174.434 


874.846 

1583144 
879.750 
1785663 
.930 
» 

986.723 
999.468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179404 
187.464 


:5oo 

500 
500 
500 

:  

500 

100 

îoo 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


500 
500 
(00 
400 
100 
500 
500 
400 

100 

125 
31  25 
400 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


60.000 

600 

500 

366.793 

500 

500 

60.000 

500 

250 

52.528 

500 

500 

65.202 

500 

500 

160.218 

500 

500 

49.790 

500 

500 

505.379 

500 

500 

527.687 

500 

500 

56.313 

» 

2015709 

600 

500 

1883127 

500 

500 

156.078 

500 

500 

800.000 

500 

500 

217.160 

500 

500 

4438397 

500 

500 

4971373 

500 

500 

200.000 

500 

500 

240.417 

500 

500 

2628029 

500 

500 

479.902 

500 

500 

510.  s:, o 

400 

400 

3119093 

500 

500 

123.901 

500 

500 

» 

500 

500 

144.404 

500 

500 

51V  236 

50C 

500 

1000 
500 
850 
500 
500 
350 
250 

:  

125 

',110 

250 
100 
500 
500 
500 


3  %  ; 

3  %  Amortissable 

3  %  %  1S94  (anc.  4  %)\ 


Terme 
Compt 
Terme. 
Compt. 
Terme 
Compt. 


[IITIIIESIIE  ou  INTERET  distribué  en 


Cours  de  comp.  comm.  juilletlCours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


1891  I  1S92 


3  .. 

3  .. 

4  50 


Tunis  3%  1892(gar.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(gar.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 
1855-1860  3  %  


quarts  . 


1865  i 
1869  3 
1871  3 

—  3 

1875  4 

1876  4  %   

1886  3  %  

—  quarts  

1892  2  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIGAT.  FONCIERES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  3  %  

—  titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—        1885  3  %  


Communales  1891  3  %  

—  189  2  3,20  %  lib. 

Foncières  189  5  2,80  %  

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie — 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Act.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.        —      3  %  titres  bleus 

—  —     3  %  titres  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %  

Act.  Est  

—  —  dejouiss  

Obi.   —        —      3  %  

—  —        —      3  %  nouv. 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 
Act.  Lyon  

—  3  %  1855  

—  3  %  l'usion  anc. 

—  3  %  fusion  nouv 

—  2  %  %  


Obi. 


g:  


Act.  Midi 

Obi.     —     3  %  

—      —     3  %  nouv. 

Act.  Nord  

Obi. 


3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  —     2  %  %  j. avril  et  oct 

—  Nord-Est  franç.  3  %.. 
Act.  Orléans  


12 


15  . 


15  .. 
15  . . 
15  .. 
15  . . 
3  .. 
12  .. 


15  . 
15  . 


165 
15 
15 
27  50 
10 
20 
12  50 
60  .. 
15  57 
30  .. 
12  95 


3  .. 

3  .. 

4  50 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 


12 


15 


15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


15  . 
15  . 


135 
30 
12  50 
27  50 
12  50 
27  50 

12  50 
50 
15  62 
30 

13  02 


30 
15 
74  58 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
70  .. 
15  .. 
15 


20 
20 
64  17 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  .. 


1893  1S94 


3  .. 

.3  .. 

4  50 

15  .. 


15 
80 
12 
12 

3 
80 
20 
12 

3 
10 

2  50 
12 


15 


3  .. 

3  .. 
3  50 

15  .. 


15  . 
13  . 
15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


15  . 
15  . 


22 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15  .. 
15  .. 


50  .. 
15  .. 
15  .. 
66  .. 
15  .. 
15  .. 


15  ..  15  .. 
58  5C  58  50 


1895 


3  .. 
3  .. 

3  50 

15  . 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12 


117  70 

35 
12  50 
30 
25 
27  50 
12  50 
44  .. 
12  50 
30  50 
12  50 


107  29 
20  (à) 
6  25â 
12  50à 
12  50à 
12  50à 
5  (à) 
15  (à) 
5  (à) 

11  (à 

12  50 


30  . 
25  . 
40  10 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


15 

58  50 


50  . 
15  .. 
15 
62  .. 
15  .. 
15 


12  50à 
25 
32  04 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
15  (à) 
15 
20  (à 


15  . 
15  . 
15  . 
20  (à 
15  . 
15  . 
15  . 


15 
53  5C 


40  (à 
15  . 
15  . 
28  (à 
15  . 
15  . 


1S93 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
;  75 
430 
421  25 


538  75 
540 
418  75 


1S94 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430  . 
422  50 


408  75 


473  75 


470  .. 

470  .. 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


525 
418  75 


3900 
630 
391 
'.71 

483 
son 

Î22 
982 
585 
762 
405 


430 
370 
1075 


700  .. 

452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 


455 
456  25 
461  25 
1505 

461  25 

462  50 
460  .. 


548  75 
548  75 
417  50 


375  .. 
410 


493  75 


492  50 

493  75 
455 
490 


395 
501  25 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
305 
950 
547 
1M 
457 


25 


1895  |  1896    23  oct.  30  oct.i  6  nov.|13  nov.  20  nov 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650 
565 
432  50 
420 


565  . 
565  . 
415  . 


382  50 
■410 


100  85j 
99  90j 
104  50! 

498  .. 

90  50 


650 
580 
439 
428 


584 
584 
418 


386 
411 


502  50 
488  75 
500  .. 
500  .. 
467  50 
500  .. 


396  25 
507  50 
490  .. 

75  .. 

72  £0 
585  .. 
465  .. 


3575 
822 
420 
545 
597 
900 
417 
900 
560 
S22 
495 


50 


50 


472 
385 
710 


50 


670 
446  25 
600 
413  75 
416  25 
415 
582  50 
427  50 
933  75 


1345 
466  25 
462  50 

1902  50 
475 


15  . .  457  50 
53  50  1581 


457  50 
455  . 
465  . 

1370  . 
461  25 
465 

458  75 


1125 
451  25 
446  25 

1837  50 
483  75 


50 


50 


572 
430 
735 


50 


715 
170 
6 15 
i  15 
117 
440 
612 
457 
960 
425 
170 
170 
477 
1485 
472 
175 
171 


50 


50 


25 


504 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3600 
850 
405 
607 
584 


422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
444 


730 
473 
675 
451 
452 
449 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


1317  50 
472  50 
470  .. 

1847  50 
487  50 
487  50 


1447  50 


477  50 
1580 


101  55 
101  40 

100  30 
100  30 
105  50 
105  50 

499  50 
91  .. 


630 
574 
433 
418  25 
111  75 
590 
590 
404 
101  25 
395  50 
100  50 
410 


506 
488 
506 
501 
463 
499  7  5 
102  50 
403  . 
506  . 
485  . 

62  . 

54  50 
565  .. 
457  50 


101  51 
101  60 

100  35 
100  25 
105  50 
105  60 

499  50 
91  .. 


628  .. 
570  50 
432  .. 
418  50 
111  .. 

580  .. 

581  .. 
403  25 
101  25 
391  25 

99  .. 
409  .. 


3650 
791 
391 
670 
567 


3620 
772 
391 
660 
563 


435 
658 
580 
760 
510 
105 
584 
410 
600 


50 


1318  . 

480  . 

476  . 
1834  . 

489  . 

489  . 


475 
1602 


740  50 
466 
664 
453 
454 
46 
666 
456 
983 
449 
480  50 
478  50 
476  50 
1605  . 

475  . 
480  50 
476 
455 

1284  50 

476  25 

474  .. 
1807  .. 

483  .. 
487  .. 
453  .. 

475  25 
160b 


507, 
487 
506  50 
502 
462  50 
501 
103 
402  50 
507 
485 

63  50 

54 
569  75 
458 


410  . . 

658 
583 
7Ô1 
508  50 
91  50 
570 
415 
000 


741 

466 
662 
456 
456 
464 
665 
457 
990 
440 
483 
479 
478 

1620 
477 
480 
477 
455 

12S8 
476 
473 

1810 
483 
487 
453 
474 

1600 


50 


75 


75 


102  05 
102  50 
100  90 
101 
105  35 
105  .. 

500  .. 
91  .. 


629  . 
571  25 
431 
418  50 
112  50 
579  50 
5S0 
403 
101  50 
392  . 
99  . 
410  50 


505  50 
487  . 
497  . 
501  . 
463  50 
501 
103 
402 

506  50 
485 

61 

52 
570 
457  50 


3740 
792 
391 
670 
567 


102  60 
102  50 
100  90 
100  85 
105  25 
105  20 

500  .. 
92  .. 


102  60 
102  50 
100  90 
100 
105  20 
105  15 

500 
92 


635  . 
57  4  .. 
431  50 
420  .. 
112  .. 
580  75 
578  50 
401  .. 
101  25 
392  50 
99 
411 


503  50 
487 
500 

502 

462  50 

500 

102  50 

402 

509  75 

485  50 
63  25 
52  50 

570  .. 

456  25 


450 
659 
578 
772 
509 
96 
580 
415 
600 


3670  . 
793  . 
391  . 
670  .. 
567 


742  50 


662 
457 
456 
449 
665 
459 
967 
448 
486 
486 
480 

1613 
477 
483 
480 
450 

1300 
479 
478 

1815 
486 
489 
453 
478 

1617 


50 


50 


50 


656 
578 
771 
509 
94 
580 
415 
595 


627  .. 

572  .. 
432  .. 
420  50 
110  75 

573  50 
578  50 
407 
102 
393 
100 
410 


500 

487 

500  50 

502  .. 

463  .. 

499  .. 

102  .. 

402  .. 

508  .. 

484  .. 
62  25 
52  25 

575  50 

457  50 


3649 
799 
393 
669  50 
56S  50 


745 
469 


50 


455 
456 
453 
670 
460 
968 
445 
483 
479 
478 

1625 
478 
483 
478 
419 

1305 
473 
476 

1828 
486 
488 
453 
478 

1625 


50 


25 


44D 
657 
575 
770 
509 
93 
5SI 
432 


59  50 


744 
473 
672 
459 
458 
460 
670 
458 
977 
447 
4S5 
480 
478 

1621 
477 
4S4 
479 
450 

1315 
478 
477 

1835 
487 
489 

477 
1044 


50 


L'ÉCONOMISTE  KHi;<  H'KKN 


8 1 . 76 1 
3199312 
1(00500 

25.861 
266.271 
267.832 
3127013 
1080809 

33 .  192 
185.675 

151.158 
49.797 
212.551 


75.911 
60.000 
75.3/5 

160.225 

175.775 
80.0011 

120.000 
18.871 
15.129 
32.629 
26.160 
23.840 

125.000 
50.000 

40.000 
600.000 
511.107 
391.772 
100.000 
39.600 
84.000 
50.000 


Capital  ou 
Sombre  de  titres 


lomtirf 
it  titres 


500 
500 
500 
250 

» 
5110 
500 
500 

» 

500 
250 
» 

100 
500 

500 
500 
100 
500 
» 

500 
500 
500 


Un 

iprs 


» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50H 

500 
500 
500 


500 
500 
500 
250 

500 
500 
500 
h 

500 
250 

100 

500 

500 
500 
105 
500 
» 

500 
500, 
5O0 


523717.714  £ 
164825.000  f. 
52  4306. 20011. 
5769.100  £ 

19122.300  £ 
400000.000 f. 
1488.225  ob 

35000.000  f. 
166109.000  f. 
1399395500  f. 
734839.5001". 

1194.500  ob 
613. 400 ob 
40207.145  f. 
63.353  eb 
208.320 ob 
266.390  ob 
682000.000  rl 
8406196129  li 
3465.640  £ 
2188.000  £ 
70381.920  £ 
470. 420 ob 
27632.0001. 
29000.0001'. 
266228.500  f. 
118971.5001'. 

1068.164ob 
144770. 125r. 
493812.500  f. 
652787. 500  f. 
40812.500  f. 
177587.5001. 
453237.500  f. 
1920017000  f. 
660300. 000  f. 
399550.0001. 
107000.0001'. 
25000.000  f. 
145454400  f. 
69333.000  1'. 
9306. 335  £T 
3242  4. 888  £T 
47018.911  £T 
106057.500  f. 
184868.500  t. 
134219.5001. 

6188.920  £ 
22015.0001'. 
39711.500  f. 
8172.180  £ 
20500.000  £ 


192  4 


1932 
1987 


1941 


1936 
1940 
1949 
1922 
1921 
1962 


1905 
19 

1925 
1955 
» 

1923 
1939 
1951 
1961 
1970 
1971 
1950 
1975 
1975 
1970 
1973 
1976 
1967 
1950 
1930 


1931 
1931 

1950 
1934 
1958 


DESIGNA  riON  DES  \  ALEURS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(\CT.  HT  OUI..  AU  COMl'l'ANT) 

(Suite) 

Aot.  Orléans  jouiss  

Obi.       —      3  %  

—  -      3  %  1884  

—  -      2  '/,  %  1895... 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Act.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Ouest- Algérien  

Obi.  3  % 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  île  la)  

Act.  Sud  de  la  France  — 
Obi  —  3  % 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (Ci«  Gl«  ries)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz. 

—  —  jouiss. 

Ci»  G1"  Transatlantique  

Messageries  Maritimes... 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss... 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss. 

Mines  d'or  et  d'expl.'(Ci«fs") 

Métaux  (Ci»  f»e  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C«  du)enliq. 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez.. 

—  parts  de  fond. 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de)... 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des). . 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  23i%  (ch.fixeîsiso) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %). 

Espagne  4  %  Extérieure  

Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (1  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1888  

—  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  iYi  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  i  %  amort.  1894. 
Russie  4  %  1867-1869   

—  4  %  1830  

—  4  %  or  1889  

—  —  1890  (2«et3« émis.) 

—  —  1890(4"  émis.).... 

—  —  1893  (5«  émis.).... 

—  —  1891  (6«  émis.).... 

—  Consolidé  1%  (I"'»  et2»sér.) 

—  3%orl89let2»émis.l£91. 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  1er). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C  

—  série  D. . . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  % . . 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893. . 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


IIIVIIIMIIK  ou  I5TKH&T  distribue  en 


1891     1892     1893     1891  189: 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
25 
15 


20 


112  43 
49  09 
25  .. 


2  75 
5 
4 
4  50 
4 


4  .. 
4  .. 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  34 
3  .. 
3  50 
3  .. 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
ir. 
25 
15 

15 

22  50 
15 


25 

27  50 
60 
72 
59 
80 
25 
io 
15 
35 
65 
52 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 
4 


4 

3  50 
4 
6 
5 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  34 
3 
3  50 
3 

22  50 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
15 
15 


25 
27  50 
62 
64 

51  50 
20 
25 

10 

15 

21  55 

52  50 
40 


37  50 
25  . 


97  09 
40  61 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 
4 


4  .. 

4  .. 

3  50 
4 
6 
5 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 


4  34 
3  . 
3  50 
i 

22  50 


3  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
13  . 
15  . 


20 

27  50 
63 
62  50 
50 
îr. 
25 
10 
15 
27  50 
44 

31  50 


12 


25 


96  65 
40  36 


2  75 
5 
4 
4  50 
4 


50 


50 


4  .. 

4  .. 

3  .. 
3  50 
1 

22  50 

3  .. 

5  ,. 

4  .. 
4  .  . 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  . 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
3  .. 
3  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 

3  50 
3  50 


43  50 
15  . 
15  . 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 


15 


7  50à 

20  (à) 
64  50 
52 
7  50à 
12  50à 
25  (à) 


12  50â 
12  50à 


52  50à 
15  49à 
12  50 


2  75 
5  . 


50 


50 


50 


4 
4 

3 
3  50 
1 

22  50 

3  . 
5  . 

4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
3  . 
3  50 


3  .. 
3  50 

3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 

3  50 
3  50 


Cours  de  comp.  connu,  juilli 


1893   |  1891 


1132  50 

400  25 
460 


458  7: 
1097  . 
406  25 
460 
617  50 
430 

450 
355 
385 


505 
565 
1990 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


476  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455 

110 

400 


98  75 
363  75 
97  10 
69 
64  50 


102  25 
101 

96 

63  65 
460 
413  75 
546  25 

232  50 
250 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350 


101  40 
83  50 


97  75 
97  90 


97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
98  45 


986  25 
463  75 
462  50 


460 
1082  50 
463  75 
460 
590 
423  75 

453  75 
290 
387  50 


517  50 
572  50 


1097  50 

795  . 

318  75 

560 
1005 

402  50 

585 
10S0 


312  50 


18  75 
113  75 
2872  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


101  60 

330 


72  70 
65  80 


104  35 

102  80 

101 
65  40 

460 

405 

586  25 

237  50 

175 

175 

104  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
21  50 
438  75 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


34  50,   42  70 


1125  .. 
4>5  . 


475  .. 
1095  .. 
475  .. 
472  50 
620  .. 
455  .. 


270  .. 
425 


485 
587 


50 


1082 
800 
345 
617 

1080 
502 
575 
940 
650 
133 
272 


50 


50 


50 


50 


1330 
585 


295 


340 


80 


98 


67  75 
440 
400 
617  50 
242  50 
165 
175 
104  60 

90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101 
101 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 
104 
102  90 

93  30 

98  30 

97.  75 


102 
44  50 
28  20 
25  90 
477  50 
490  .. 
515  .. 
103  20 
467  50 
487  50 
99 
49 


.  juillet 

Cours  i 

o  clôture  dos  5 

dernJér 

|  1800 

ft3  oct. 

30  oct. 

0  DO**, 

13  DOV. 

1 130 

11  iT> 

1141  .. 

1149 

—  

110.)    .  . 

iS2 

479 

4SI  .. 

484  .. 

î  Sill  ■> \ 
IM    - .  ) 

480  V. 

483 

481  . . 

4SI  , . 

4SI)  .. 

442  .. 

452 

4.»0  .  . 

452  . . 

451  50 

i78 

no 

478  .. 

430  .. 

*81   .  . 

1 103 

1092 

1099  .. 

1101 

1101 

480  !! 

479 

481 

4S3  50 

482  50 

478  .. 

476 

479  .. 

481  . 

481  . . 

625  . . 

635 

635  .. 

63S  . . 

642  . . 

460 

460 

■iOC    .  . 

459  . . 

460  .. 

475 

471 

4/2  . . 

47 1  . , 

473 

218 

.  . 

207 

210  50 

437 

437 

435  . . 

430  50 

435 

390 

410 

iUt)   .  . 

40  S  50 

400 

590 

595 

eon 

oyy  . . 

595  . . 

600 

1950 

1885 

1885  . . 

1880  . . 

1890 

1080 

loso 

1080  . . 

109"  . . 

1085 

805 

821 

818  .. 

835 

825 

32 1 

320 

50 

322  .. 

321 

345 

660 

705 

/ 10  . . 

710  .  . 

710  !! 

1280  .. 

1320 

A  OOK 

i*yo  . . 

1310  . . 

1305  .. 

683 

685 

6S  i 

699  . . 

6^5 

\JI  i     .  . 

599 

595  . . 

599  . . 

600 

1040 

1020 

1025  . . 

1025  . . 

1037 

/tu 

710 

705  . . 

709  . , 

715 

135 

125  . . 

134  .. 

A  9.°. 
loo 

530 

554 

548  .. 

560  .. 

OOo    .  . 

630  .. 

595 

599  . 

595 

595 

5 

25 

5  .. 

5  25 

5  25 

1*17 

139 

139  .. 

135  25 

13S  . 

3500  .. 

3339 

3306  .. 

3362  .. 

3345  .. 

1365  .. 

1330 

a  o.oq 

1334 

1334  50 

537  .. 

180 

477  . . 

471 

82 

67 

.66  5C 

75  . . 

68  50 

1 40 

. . 

113 

109  35 

A  ag  en 
llty  ou 

110  .  . 

110  50 

4°8 

■  *  ■  *  " 

395 

104  75 

103 

70 

A  flQ  en 
lUo  OU 

10 t  oo 

104 

78  50 

70 

50 

oo  . . 

69  15 

66  80 

73  75 

65 

20 

61  50 

61  55 

63  40 

106  40 

104 

50 

104  80 

105  20 

105  25 

84 

76 

i  i  OU 

77  75 

78  50 

98  50 

98 

GQ 

ye  . . 

98  50 

99 

103  60 

103 

70 

103  40 

103  15 

103  40 

104  75 

105 

75 

105  25 

104  .  . 

10  i  15 

103  . . 

101 

45 

a  nn  fie 

101  .  . 

101  30 

65  30 

5S 

35 

5/  70 

56  80 

57  82 

371 

335 

àoU   .  . 

332  . . 

342 

312 

285 

ont 

coi  .  . 

277  50 

OC  fi  E.A 
CoO  0\J 

622 

232 

220 

187  ou 

21o  . . 

210 

158 

152 

50 

151  . . 

150  50 

177 

•  *  '  'i 
15:  25 

160 

105  60 

104 

20 

1 0  i  10 

104  75 

89  85 

87 

92 

87  90 

88  60 

99  65 

*  •  •  * 

90  75 

105 

103 

25 

103  . . 

i  ao  En 
\\}C  ou 

9fi  Ge 
CO  iJO 

26 

'  A-    A  A 
2o  10 

25  60 

CD  CD 

489 

479 

478  . . 

478  . . 

480  50 

92 

91 

90  85 

91  10 

102 

101 

50 

101  50 

102  . . 

102  50 

89  25 

88 

25 

87  25 

fiiï 
DU 

89  40 

87 

88  75 

88  90 

89  95 

102  65 

101 

20 

101  30 

102  75 

102  65 

102  75 

104 

A  A  î  -»A 

101  60 

102  25 

103 

103 

103  75 

104  20 

104 

103  75 

103 

15 

103  85 

104  60 

104  30 

104  80 

103 

55 

103  30 

104  90 

104  50 

106 

105 

10 

105  . . 

105  . . 

104  60 

105  85 

101 

60 

105  20 

106  . . 

10ô  10 

103  90 

102 

102  15 

102  75 

4  AO 

1  Uo   1 0 

94  80 

92 

20 

91  75 

93  10 

93  20 

101  75 

98 

85 

98  95 

99  35 

99  85 

70  70 

63 

57 

63  80 

64  90 

65  17 

102 

100 

25 

100  25 

100  25 

Af)ft  7  e 

103  95 

102 

50 

102  45 

102  45 

102 

104  25 

102 

50 

102  6o 

103  40 

103 

36  50 

30 

ci  . . 

29  95 

31 

21  20 

19 

30 

18  40 

19  75 

20  65 

20  60 

18 

80 

18  10 

19  u 

20  1 5 

380  .. 

345 

310  .. 

337 

300  .. 

450  . . 

416 

400  .. 

414 

429  . . 

488 

441 

420  .. 

445  .. 

465  .. 

102  .. 

100  .. 

100  10 

99  75 

373  .. 

301 

280  .. 

313 

330  .. 

431  .. 

402 

392  .. 

405  .. 

410  .. 

96  75 

93 

91  50 

93  50 

93  40 

50  50 

49 

50.. 

51 

1105 

4S5 

482 

450  50 

480 
1107  50 

482 

479  25 

650 

402  50 

473  .. 
212  . 
430  25 


404  . 

615  . 
1900  . 
109!)  . 

827  . 

365  . 

710  . 
1304  . 

695  . 

598  . 
1029  . 

710  . 

128  . 

531  . 

626  ., 
5  50 
137  .. 
3357  .. 
1320  .. 
470  .. 
75  .. 


111 

101  70 
68  50 
65  3ï 

105  50 
83  50 
99  ..! 

103  70 

104 

101 
58  65 

346  . 

292  . 


215  .. 
151  .. 
159  .. 
105  10 
91  40 

100  . 
102  90 

25  35 
480 

102  50 
98  70 
89  50 

102  67 

102  Ml 

103  75 

104  60 

105  50 

104  90 

105  75 
104 

93  20 

101  50 
65  97 

101  25 

102  50 
104  10 

32  60 
20  75 
20  15 

355  .. 

432  . 

470  50 

100  . 

320  . 

420  . 
93  . 
48  2 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Sombre  Tal.  &jmro 
de  litres  do  m.'  nn 


200.000 
J 100.000 
I  200.000 
1  500.000 
(744.000 
120.000 
160.000 
1 100.000 
I  95.000 
60.000 
1)885.056 
I  99.009 
I  520. 135 
670.871 
147.403 
188.452 
396.742 
118. 86S 
736.529 
3150587 
i590.00J 
I  411.930 
94.749 
I  490.000 
616.230 
1,250.552 
.311 
.675 
96.562 
I '200. 623 
'216.671 
1,236.634 
95.487 
57.748 

H100.000 

70.000 
|  535.994 
!  69.788 
|  320.000 
35.932 
I  1140290 
I  141.190 
68.671 
I  113.025 
1,140.000 
!  95.816 
42. 131 
325.000 
120.000 
1110.000 
1*200.000 
40.000 
I  100.000 


500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
a  iu 
500 
500 


500 
200 
200 
250 
100 
200 
12 
250 
» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5(111 
500 
500 
5(«i 
10£ 
Uni 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
iOO 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5(1(1 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
2iHi 
500 
500 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


Act. 


Obi. 


VALEURS  ETRANGERES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr 
Banque  hyp.  d'Espagne 
Banque  nat.  du  Mexique 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  l"  série 

—  —  —  2"  série 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr. 
Obi.  anc.    —   3%  lre  à  S^émis 

—  —     —   9«  émis. . 

—  —    —  10e  émis. . 

—  nouv.  —   séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —    série  X 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  O  l1 
Nord  de  l'Espagne. . . 

—  3  %  lr,série 

—  —  2e  série, 

—  —  3«  série. 

—  .         —  4»  série 

—  —  5°  série 

—  Pampelune. . . . 

—  Barcelone  

—  Asturies  l"hyp. 

—  —       2e  hyp 

—  —       3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—         7»  série  

Salonique-Constant . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. 
Obi.        —        3  %  1"  hyp 

—  -  2.  hyp 
—  -     3=  hyp 

Smyrne-Cassaba  4  %  94 

  4  %  95 

Sud  de  l'Esp.3  %  1"  hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gàz. 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines... 
Tabacs  du  Portugal  


Mil»  VI  ou  ] \TKItKT  distribue  en 


1891     1892     1893     1894  1895 


15  . 
12  . 
25  . 


17 


13  fl 
15  p 
18  56 
17  50 


25 


14  fl 

15  p 
17  30 
17  50 


37  50 

5 
20 

2  .. 

5 
15 
15 
28 
15 
15 
15 
15 
15 

4 
15 
15 
33 
20 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25 


16  fl. 
15  p 
15  75 
20 


37  50 
5  .. 
24  .. 


15  . 

15  .. 

33  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

4  .. 

15  .. 

15  .. 

33  .. 

40  10 


4  25 
15  . 
15  . 
15  . 


15  ■. 
12  .. 

17  50 


5  .. 
19  .. 


12  10 


7  50 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
17  50 
17  60 


10  .. 
20  .. 
40  .. 

11  40 


14  fl 

9  48 
6  48 
20 
5  1 

5  '. 

24  . 

5 
15 
15 

12  501 

15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 

15  '. 
15  . 

25  1.1 

29  25 


15  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


7  50 
7  50 
10  05 


15  . 
15  . 
15  .. 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 
15  . 


15  . 
15  . 
15  . 


15  .. 
15 
15 

20 
20 


18  30 
20  50 
42  50 
11  85 


12  5S1 


6  10  1 
12  1 


Cours  de  comp.  comm.  juille 


t  Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


^  ça*} 

xovo 

1  iûft. 

189* 

189o 

1896 

23  oct 

30  oct 

6  DOV 

13  nov 

20  nov. 

512  5( 

1  507  5C 

600  . 

536  . 

539 

534 

538 

538 

537 

465  . . 

500  . 

499 

480  '.. 

510  .. 

552  5C 

580'.. 

575  . . 

575 

570 

573 

576  . . 

585  .. 

635  .. 

725  .. 

572  .. 

520  .. 

507  .  . 

528  . . 

534  '. . 

532  .. 

153  .. 

117  .. 

113  .. 

123  '.  '. 

111 

113  . . 

1190  .. 

1258  75 

1490  .. 

1266  .. 

1242 

1240  . . 

455  . . 

453  75 

462  50 

479  . . 

476  .. 

479  .. 

489 

481 

480  .  • 

682  50 

730  .. 

850 

80  .. 

58  75 

62  50 

60  .. 

50  50 

45  .. 

45 

49  5C 

49 

325  .. 

176  25 

160  .. 

136  .. 

109  .. 

106  . 

108  75 

105 

109  . . 

311  25 

253  75 

250  .. 

266  .. 

248  25 

232  .. 

225 

236 

232 

306  25 

252  50 

248  75 

255  .. 

233  . . 

220  .. 

215  .. 

225  ] 

227  . 

645  . . 

705  . . 

937  50 

775  .. 

783  .. 

773  .. 

772  .. 

769  . 

423  75 

472  5C 

469 

470 

472 

tic  OL 

4/3  OU 

408  75 

430 

461  25 

467  .  . 

461  25 

461  25 

461 

461  75 

462  50 

400  .. 

422  50 

455  . . 

459  .. 

454  .. 

453  25 

454 

45  i  75 

454  75 

407  50 

431  25 

461  25 

468  .. 

465  75 

466  .. 

467  75 

467  25 

467  25 

305  .. 

301  25 

300  .. 

304  .. 

290  .. 

291  .. 

289  .. 

294  . . 

297  50 

222  50 

222  5C 

242  50 

225  .. 

230  .. 

228  .. 

227  .. 

220  . . 

330  .. 

316  25 

365  .. 

364  .. 

367  .. 

367  .. 

369  .. 

370  50 

373  .. 

328  75 

312  50 

362  50 

360  .. 

365  .. 

364  . . 

365  50 

367  50 

37u  . . 

640  .. 

545  . . 

657  50 

634  . . 

595  .. 

597  .. 

605  .. 

609  . . 

626  .. 

450  . . 

200  . . 

175  .. 

166  .. 

155  .. 

153  . . 

1 47 

145  .. 

iôô  .. 

87  50 

115  .. 

102  .. 

99  .. 

97  .. 

99  . 

99  .. 

330  .. 

266  25 

227  50 

253  .. 

230  .. 

219  .. 

221  .. 

226  .. 

233  . . 

290  .. 

226  25 

207  .. 

240  .. 

214  .. 

201  50 

201  .. 

210  .. 

214  .. 

277  50 

223  75 

200  . . 

244  .. 

215  .. 

204  .. 

20:  .. 

211  .. 

217  .. 

257  50 

212  50 

195  .. 

239  .. 

213  .. 

202  .. 

205  .. 

211  50 

215  . . 

240  .. 

210 

195 

236 

215 

206 

208 

21 2  25 

217 

312  50 

258  75 

225 

248 

219  . . 

210 

212  50 

217  50 

219  .  '. 

316  25 

260  .. 

235  .. 

254  . . 

232  .. 

216  . 

222  .. 

220  .. 

229  75 

291  25 

228  75 

223  75 

249  .. 

22J  .. 

207  .. 

214  50 

217  . . 

223  50 

265  .. 

210  .. 

197  50 

235  .. 

210  . . 

200  .. 

203  .. 

208  50 

210  .. 

245  . . 

206  25 

197  50 

235  . . 

213  .. 

205  .. 

205  .. 

210  .. 

212  .. 

550 

517  50 

483 

73  75 

43  75 

65 

62 

58 

60 

111  25 

121  25 

123  75 

130  .  . 

130 

130  .  . 

128  50 

130  . . 

110  .. 

120  .. 

122  50 

130  .. 

130  .. 

130  25 

128  50 

130 

318  75 

320  . . 

280  .. 

252  .. 

230  .. 

255  .. 

260  .. 

256  .. 

183  75 

146  25 

132  50 

178  . . 

147  .. 

138  .. 

140  .. 

143  .. 

1  i(i 

325 

283  75 

295 

328 

305 

295 

297 

305 

315 

306  25 

275 

285 

325 

298 

2S5 

2S3 

291  50 

302 

268  75 

253  75 

278  75 

320 

290 

278  75 

273  50 

285  .. 

295  .  '. 

440  .. 

418  .. 

385  .. 

390  :. 

3S9  .. 

390  .. 

393  50 

362 

284 

275 

308 

305 

295 

133  75 

82  50 

85  .. 

118 

103  50 

100 

95 

95 

92  50 

218  75 

140  .. 

150  .. 

143  .. 

122  .. 

120  .. 

120  .. 

124  .. 

325  .. 

400  .. 

610  .. 

615  .. 

613  .. 

622  .. 

631 

635  .. 

145  .. 

142  50 

76  .. 

53  .. 

54  .. 

60  50 

65  .. 

03  50 

190  .. 

160  .. 

145  .. 

143  .. 

142  .. 

145  .. 

496  25 

354  . . 

325  .. 

317  .. 

322  .. 

327  .. 

326 

670  .. 

670  .. 

670  .. 

685  .. 

555  .. 

550  .. 

535  . . 

550  .. 

560  .. 

410  .. 

447  50 

535  .. 

580  .. 

550  .. 

545  .. 

550  .. 

543  .. 

5  40  . . 

VALEURS   FRANÇAISES   ET  ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


I 

Nombre 

toi. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

ïers. 

112.000 

500 

500 

105.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

n 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

294.760 

500 

500 

9.705 

500 

5ou 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

57.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

Kombre 
de  titres 


8.935 
13.377 
28.612 
20.400 
.000 
1.200 
6.000 
6.000 
24.000 
20.000 
2.900 
3.100 
26.000 
12.000 
20.000 
30.000 
23.2(10 
32.600 
25.440 
20.000 
40.000 
20.000 
.500 
24.000 
24.0110 

40  non 

20.000 
25.000 
10.000 

5.000 
14.000 

9.023 
12.000 
84.000 
10.000 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 

)) 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
50J 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Somm 
rers. 


DESIGNATION  DES  VaLEURS 


500 
500 
500 
500 
500 
125 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50C 
500} 

500 
500 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C'«  Gi«  F«)  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (C'e  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (C'«  d')  

Carmaux  (Mines  de)... 
Laurium  (Mines  du)... 

Le  Nickel  

Aciéries  de  France.. 
Aciéries  de  Longwy . 
Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
Efi^-K.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci«Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (Ci»  G'») 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C*». 

Gr.  Moulins  de  Corbeil  

Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotes 


704  . 
1385  ., 

590  . , 

505  .. 
1000  .. 

915  .. 

450  .. 

530  .. 
775  .. 
540  . . 

1880  .. 
1250  .. 
1345  .. 
555  .. 
155  .. 
121  .. 
1090  .. 
660  .. 
162  .. 
625  .. 
805  .. 
550  .. 
514  .. 
790  .. 
1080  .. 

985  .. 
725  .. 
1450  .. 

531  .. 
3385  .. 

390  .. 
230  .. 
790  .. 
317  50 
1250  .. 


13  nov. 


689  .. 
596  50 


20  nov 


696  .. 
1385  .. 
597  . 
517  50 


775  . 

515  . 
1865  .. 
1*49  .. 
1350  ., 

510  .. 

165  .. 

118  .. 
1105  .. 

170  .'. 
660  .. 

550 


795 
1000 


720  .  . 
1449  50 


535  .. 


382 
3250 
79o 
299 


535  .. 


1345  .. 
121  5o' 


670 
luO  50 
620  . 

550  . 


792  . 
1080  . 


995  . 
1409  ï 


3230 
790 
385 

1218 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  % 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %. 
O  oie  F*»  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  I20t'5  % 
—  obi.  de  350  f 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc . . 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Cie  Parisienne  du  Gaz  4 
Aciéries  de  France  4  %. 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  0  %  1"  et  2=  émis 
Métaux  (C'e  F")  obi.  hyp.  4  9; 
Messageries  Marit.  3  %  % 

Omnibus  4  %  ?.. 

Voitures  à  Paris  4  %  

Ci»  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 
Soc.  Gle  de  Laiterie  5  %. 

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1"  série  

—  —   2'  série  


FONDS  D'ETATS  ETRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894. . 
Madagascar  6  %  1887  


VAL.  ETRANG.  (act.  etoblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Soénowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1"  el  sér. 


TOURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotes 

13  nov 

20  nov. 

298  .. 

300  .. 

302  .. 

124  .. 

125  .. 

123  .. 

52  i 

229  .. 

225  .. 

227  50 

185  .. 

185  ... 

418  25 

445  . . 

446  .. 

445  .. 

506  . 

506  50 

514  .. 

515 

515  .. 

500  .. 

512  .. 

500  .. 

484  75 

4S5  50 

485  .. 

485  .. 

497  50 

1S5  .  . 

498  .. 

496  .. 

495  .. 

510  .. 

510  .. 

508  50 

522  .. 

522  .. 

522  .. 

513  .. 

515  . . 

357  .. 

3  49  50 

356  50 

4Î0  .. 

4  40  .. 

440  .. 

307  50 

311  .. 

311  .. 

613  .. 

608  .. 

615  .. 

66S  .. 

667  50 

670  .. 

491  50 

492  75 

491  75 

488  . 

489  .. 

488  .. 

113  .. 

145  .. 

145  .. 

204  .. 

20S  .. 

377  50 

379  .. 

379 

543  .. 

540  . 

810  .. 

805  .. 

825  .. 

535  .. 

530  25 

535  .. 

565  .. 

568  .. 

562  .. 

505  . . 

505  .. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 

Berlin.  19  novembre  189(5. 
L'Interpellation  Ilompesch  sur  1<<  Traité  russo-allemand.  —  Lo  Budget 
da  l'Empire.  — Comité  provisoire  do  ht  Bourse    —  Inscription  au 
Registre  ilo  la  Bourse.  —  Relèvement  du  taux  dos  Provisions. 

Le  sujet  politique  à  l'ordre  du  jour,  é'est  toujours  les 
révélations  du  prince  de  Bismarck  sur  le  traité  de  1890 
avec  la  Russie.  Le  Centre  a  saisi  l'occasion  de  satis- 
faire sa  vieille  aversion  contre  le  promoteur  du  Ivultur- 
kampf.  Il  a  provoqué  l'interpellation  llonipesch  sur  le 
traité  russo-allemand.  Mais  on  prétend  qu'nne  inter- 
vention supérieure  a  pesé  sur  les  orateurs  du  Centre. 
Austii,  se  sont-ils  montrés  beaucoup  plus  réservés  qu'on 
ne  pouvait  l'attendre  des  promoteurs  de  l'interpellation. 
Mais  ni  les  démocrates-socialistes,  ni  les  libéraux 
n'étaient  soumis  à  cette  influence  supérieure.  Aussi, 
n'ont-ils  pas  ménagé  leur  vieil  adversaire. 

Le  Gouvernement  était  fort  embarrassé.  Il  n'osait  qua- 
lifier comme  elle  le  mérite  l'attitude  du  fondateur  de 
l'Empire  allemand,  et,  par  suite,  justifier  l'évolution 
de  la  politique  allemande.  D'autre  part,  M.  deMarschall, 
le  ministre  des  affaires  étrangères,  a  déclaré  nettement 
qu'il  ne  pouvait  rien  dire,  les  deux  alliés  de  1890  s'étant 
mutuellement  engagés  au  secret.  Quant  à  M.  de  Bis- 
marck, ses  révélations  n'avaient  d'autre  but  que  la 
satisfaction  de  son  animosité  contre  les  «  attaches  an- 
glaises »  de  la  Cour  de  Prusse. 

En  ouvrant  ses  séances,  le  Reichstag  a  trouvé  toute 
préparée  sa  besogne  essentielle:  je  veux  dire  le  projet 
de  budget  pour  l'exercice  1897-981  II  se  balance,  en  re- 
cettes et  en  dépenses,  par  1.328.301.824  M.  (1  milliard 
660.377.230  f  r.)  Mais  l'équilibre  n'est  établi  que  par  un 
appel  au  crédit  pour  couvrir  le  budget  extraordinaire, 
qui  monte  à  57.603.747  M.  En  défalquant  les  comptes 
d'ordre  et  les  dépenses  extraordinaires,  les  dépenses 
régulières  et  semi-extraordinaires  se  chiffrent  par 
838.137.580  M.;  elles  dépassent  de  24.209.238  M.  celles 
de  l'an  dernier,  et  les  dépenses  régulières  entrent  pour 
16.326.376  M.  Dans  cet  accroissement,  les  dépenses 
ordinaires  de  l'armée  comntent  pour  6.935.571  M.,  celles 
de  la  marine  pour  3  542.871  M.,  en  dehors  de  6  mil- 
lions 704.127  M.  de  dépenses  transitoires;  le  budget  des 
pensions  prélève  pour  sa  part  2.024.911  M.  et  celui  de 
l'assurance  ouvrière  3.331.500  M. 

Le  progrès  des  dépenses  ordinaires  est  presque  cou- 
vert par  l'augmentation  des  recettes  de  l'Administra- 
tion des  postes  et  télégraphes  (7.338.621  M.)  et  par  un 
excédent  de  l'exercice  antérieur,  montant  à  4.662.457 
marks.  Quant  au  solde  et  aux  dépenses  transi- 
toires ou  semi-extraordinaires,  M.  de  Posadowski  fait 
appel,  pour  les  balancer,  aux  contributions  matricu- 
laires,  cette  ressource  toujours  disponible  des  budgets 
impériaux.  Elle  figure  au  budget  des  recettes  pour  la 
somme  respectable  de  425.302.747  M.;  mais  ce  n'est 
qu'un  jeu  de  comptabilité,  car  l'Empire  reverse  à  ses 
confédérés  405.056.000  M.,  soit  16.584.000  M.  de  plus 
qu'en  1896/97.  Les  Etats  ne  doivent  donc  pa3'er  effec- 
tivement à  l'Empire  que  20.246.000  M.  en  1897-1898. 

[1  est  d'ailleurs  douteux  que  les  versements  nets  des 
Etats  deviennent  réels.  On  a  tout  lieu  de.  compter  sur 
des  recîttes  supérieures  aux  évaluations.  Par  contre, 
les  financiers  et  plus  encore  le  public  regrettent  que  le 
relèvement  des  traitements  des  fonctionnaires  et  des 
soldes  des  officiers  n'ait  pas  été  prévu  dans  le  projet 
soumis  au  Reichstag.  C'est  un  supplément  de  dépenses 
à  peu  près  inévitable  de  dix  millions  et  demi  de  M. 

Quant  aux  dépenses  extraordinaires,  elles  se  répar- 
tissent comme  suit  : 

Marks 

Armée   14.270.400 

Associations  fiscales   38.683.341 

Chemins  de  fer   4.650.000 

Total   57.603.7'i  7 


C'est  le  crédit  qui  doit  fournir  cette  somme,  mais  il 
est  fort  vraisemblable  qu'une  partie  seulement  de  l'em- 
prunt sera  effectivement  émise,  comme  le  fait  s'est 
déjà  produit  l'an  dernier  par  suite  des  excédents  de  re- 
cettes. 

Les  financiers. ne  sont  pas  très  disposés  à  l'égard  de 
ce  budget.  Ils  regrettent  que  la  conversion  du  \  0/0  en 
3  1/2  0,  0  n'y  soit  pas  prévue. 

A  l'approche  de  la  date  fatale  où  la  loi  sur  la  réforme 
des  Bourses  entrera  intégralement  en  vigueur,  la 
Bourse  commence  à  s'émouvoir.  Elle  a  déjà  nommé  un 
Comité  provisoire  de  30  membres,  qui  s'essaye  à  rem- 
plir les  attributions,  dévolues  au  Comité  par  la  législa- 
tion nouvelle. 

Deux  Associations  distinctes  :  l'Union  du  Timbre, 
qui  est  composée  des  Directeurs  des  grands  Etablisse- 
ments financiers  et  des  grosses  banques  privées,  et 
V  Union  des  Intérêts  de  la  Bourse  des  Valeurs,  formée 
de  boursiers,  ont  résolu,  dans  un  sens  opposé,  la  grosse 
question  de  l'inscription  dans  le  Registre  de  la  Bourse. 
La  première  a  adhéré  à  l'inscription,  la  seconde  s'y  est 
déclarée  foncièrement  hostile  et  invite  l'Union  du 
Timbre  à  s'associer  à  ses  protestations.  Voici  l'état 
actuel  de  la  question  qui  passionne  fort  le  monde  de  la 
Bourse. 

Les  membres  de  l'Association  du  Timbre  ont  exa- 
miné la  proposition  de  l'Union  des  Intérêts  de  la  Bourse 
des  Valeurs.  Après  une  longue  délibération,  ils  ont 
résolu  de  maintenir  à  titre  provisoire  leur  point  de  vue 
primitif.  Cependant,  l'Association  a  nommé  une  Com- 
mission qui  sera  chargée  de  se  mettre  en  rapports  avec 
la  Commission  élue  par  l'autre  Association,  afin  d'exa- 
miner si  des  raisons  particulières  ne  militaient  pas 
contre  sa  première  résolution. 

Elle  n'a  pas  non  plus  pris  de  décision  dans  l'affaire 
du  relèvement  des  taux  de  provisions,  d'autant  plus 
qu'il  lui  paraît  nécessaire  de  soumettre  quelques  obser- 
vations relatives  au  projet  présenté  par  {'Union  des  In- 
térêts de  la  Bourse  des  Valeurs. 


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billet?,  d'autres  banques... 

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  


PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers   


1896 


11 


314.039 
21.070 
10.870 


«il.  7 


+  11.731 
+  225 
+  1.328 


674  677  +   8  î>62 


100  529 
ô.:!ô4 
51.344 


120.000 
30.000 
1.0*3  6lj 

452.070 
22.573 


—  8.208 
90 
5.526 


non  mod. 
non  mod. 
—  2  )  498 
+  23.195 
-(-  375 


1895 


H 


912.548 
21.291 
9J74 

700. 9<2 
83.140 
11.901 
48.425 


Dil.  7  nov. 


+  663 
+  726 

—  1.227 
+  il. 770 

—  12.796 
+  213 

—  5.166 


120.000  non  mod. 

30.000  non  mod. 
.141  619  —  19.911 
480.015,-4-  43.311 

15.747,+  726 


Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 
1894  1895 


31  oct   971,6 

997,3 
1040,8 
1075,6 
1074,3 


7  nov. 
15  — 
23  — 
30  — 


913,8 
911,8 

912,5 
919,6 
902,9 


31  oct   1078,9 

7  nov   1062,7 

15   — ,  ...  1152,8 

23    —    ...  1036.5 

30    —    ...  1061,6 


Circulation 
1894  1895 


1 192,1 
1161,5 
1141,6 
1117,6 
1148,7 


1896 

828,5 
832.2 
844.0 


1896 

1129,1 
lt01,t 
1083,3 


Lettres  de  change  et  prêts  sur 
1894  1895 


31  oct.. 
7  nov. 
15  — 
23  — 
30  — 


651,1 
626,7 
817,9 
614,1 
613,8 


785,1 
755,0 
781,0 
744,1 

766,4 


Réserve  de  billets 
1894  1895 


31  oct   221,6 

7  nov   259.7 

15    —    ...  315,8 

23    —    ...  ?66,8 

30    —    ...  339,6 


296,5 
325,8 
336,7 
367,4 
319,0 


titres 

1896 

824,2 
779,8 
775,2 


1896 

275.S 
303.0 
336.8 


Recettes  des  Chemins  de  fer  et  des  Postes  en  Ba- 
vière en  1895.  —  Les  recettes  brutes  des  Chemins  de 
fer  bavarois  se  sont  élevées,  en  1895,  à  124.058.577  3/. 
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les  dépenses  brutes  à 81. 156. 462  M.  L'excédent  des  re- 
cettes sur  les  dépenses  monte  ainsi  à  42.102.114  M.  Il 
dépasse  de  "-i.650.274  M.  les  prévisions  budgétaires. 

L'Administration  des  postes  et  des  télégraphes  a 
perçu,  pendant  la  même  période,  25.622.551  M.,  et 
dépensé  23.239. 648  Af.  Le  produit  net  ressort  ainsi 
à  2.382.903  M.  et  surpasse  de  473.446  M.  l'excédent 
inscrit  au  budget  de  l'année. 


Courrier  d©  1a  Bourse  de  Berlin 

Berlin,  20  novembre  1896. 

La  situation  favorable  du  marché  métallurgique 
maintient  très  ferme»  les  valeurs  industrielles;  les 
fonds  d'Etat  ottomans,  russes  et  italiens  sont  très 
fermes  et  même  en  hausse,  en  conformité  avec  le 
Marché  de  Londres. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  19  novembre  1896. 

J.e  Marché  monétaire.  —  Les  Retraits  d'or.  —  Les  besoins  du  Japon. 
La  Situation  de  l'Inde. 

L'agitation  causée  par  l'élection  américaine  n'est  pas 
encore  calmée,  et  l'on  persiste  à  croire  que  l'équilibre 
ne  pourra  se  rétablir  de  si  tôt,  bien  des  facteurs  devant 
retarder  le  moment  où  l'or  exporté  au  Nouveau- 
Monde  reviendra  en  Europe.  Il  est  évident  que  les 
Etats-Unis  bénéficient,  en  ce  moment,  d'une  forte  re- 
prise d'atïaires  ;  mais,  ce  mouvement  n'est  encore  qu'à 
son  début,  et  personne  ne  sait  quel  sera  la  nature  des 
propositions  qui  pourront  être  faites  devant  les  Chambres 
américaines  pour  asseoir  le  système  monétaire  du  pays 
sur  des  bases  solides.  Ou  ignore  aussi  les  difficultés 
que  rencontrera  la  mise  à  exécution  de  ces  mesures.  Il 
reste  encore  à  résoudre  une  question  :  celle  de  savoir 
si  l'or  accaparé  par  les  Etats-Unis  pendant  ces  derniers 
mois  sera  rendu  à  la  circulation,  ou  si  de  nouveaux 
retraits  seront  nécessaires  pour  faire  face  aux  traites 
tirées  en  remboursement  des  exportations  de  produits 
américains. 

C'est  à  ce  fait  qu'il  faut  attribuer  le  maintien  du  taux 
de  l'argent.  Quelques-uns  sont  cependant  d'avis  que 
les  importations  d'or  ne  tarderont  pas  à  remplacer  les 
exportations.  Ils  basent  leurs  raisonnements  sur  ce  fait 
que  les  forts  achats  opérés  par  les  Etats  Unis  à  l'étran- 
ger sont  sur  le  point  de  mettre  contre  eux  la  balance 
commerciale.  Ils  rappellent,  également,  que  le  paie- 
ment prochain  des  coupons  et  dividendes  va  permettre 
à  bon  nombre  de  Maisons  américaines  de  rembourser 
les  emprunts  contractés  dernièrement  en  Europe. 

Si  les  retraits  d'or,  pour  l'Amérique,  doivent  s'arrêter, 
ils  seront  remplacés,  dans  une  certaine  mesure,  par 
des  expéditions  vers  d'autres  pays.  Les  demandes  d'or, 
à  destination  de  l' Autriche  et  de  la  Russie,  n'ont  pas 
une  importance  telle,  qu'il  soit  nécessaire  d'avoir  re- 
cours à  la  Banque  d'Angleterre  mais  on  doit  les  signaler; 
les  causes  des  expéditions,  en  Egypte,  sont  connues.  On 
craint,  enfin,  un  retrait  assez  important  de  la  part  du 
Japon.  On  se  souvient  qu'après  les  divers  emprunts  chi- 
nois, 10  millionc  de  lirfee,  environ  ont  été  déposés  à  la 
Banque  d'Angleterre  au  crédit  du  Japon.  Le  budget  de 
ce  pays  a  été  affaibli,  depuis  lors,  par  les  fortes  dépenses 
qu'il  a  dû  effectuer  et  1«  Trésor  va  se  trouver  dans  la  né- 
cessité d'avoir  recours  au  dehors.  Il  s'adressera,  natu- 
rellement, à  la  Banque  d'Angleterre,  où  il  a  des  réserves. 
Trois  millions  de  livres  ont  déjà  été  demandés  pour 
le  milieu  de  décembre  ;  reste  à  savoir  si  eette  somme 
suffira.  Son  paiement  coïncidera  avec  l'époque  de  la 
grande  liquidation  de  l'année,  et  la  Banque  courra 
le  risque  d'être  vivement  sollicitée.  On  comprend  donc 
que  les  administrateurs  de  la  Banque  d'Angleterre 
aientdiscuté  l'éventualité  d'une  nouvelle  augmentation 
du  taux  officiel  de  l'escompte. 


La  situation  de  l'Inde  ne  laisse  pas  d'être  inquiétante. 
Plusieurs  Banques  ont  dû  relever  leur  taux  dans  de 
fortes  proportions  ;  ce  renchérissement  de  l'argent  pro- 
vient des  mauvaises  récoltes  qui  ont  causé  un  drainage 
considérable  pour  l'intérieur  du  pays.  Le  Gouverne- 
ment, par  suite  de  la  disette,  se  trouvant  dans  l'impos- 
sibilité d'activer  le  recouvrement  des  impôts,  il  s'en  est 
suivi  une  forte  diminution  dans  la  caisse  de  l'Etat, 
comme  dans  celle  des  Banques,  et  si  le  solde  du  Tré- 
sor continue  à  diminuer  dans  d'aussi  fortes  propor- 
tions, le  Gouvernement  des  Indes  va  se  trouver  dans 
l'obligation  d'acheter  de  l'argent  pour  battre  monnaie, 
cela  avant  que  la  panique  s'empare  du  pays.  Cette 
crise  de  l'Inde  a  eu  une  conséquence  curieuse  sur  le 
marché  monétaire.  Le  prix  de  la  roupie  s'est  sensible- 
ment relevé  et  a  dépassé  le  cours  arbitraire  qui  lui  a 
été  assigné  en  1893.  La  famine  a  fait  sortir  l'argent  dis- 
ponible ;  le  taux  de  l'escompte  s'est  relevé  ;  l'Indian 
Office  a  restreint  l'émission  de  ses  traites,  et  sous  cette 
influence,  la  monnaie  indienne  a  bénéficié  d'une  pro- 
gression. Comme  le  Gouvernement  ne  peut  donner  des 
roupies  contre  de  l'or  qu'au  change  de  1  sh.  4  d.,  il  y 
aurait  plus  d'avantages,  si  ce  taux  était  dépassé,  à  en- 
voyer de  l'or  dans  l'Inde,  que  d'acheter  les  traites 
tirées  d'Angleterre.  Voilà  une  nouvelle  menace  pour 
le  stock  d'or  de  la  Banque. 
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BILAN   DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

18  Novembre  1896 
Département  des  opérations  d'émission 
PASSIF  ACTIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 

49.593.015 


Total   49.993.015 


Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11  015.100 

5.784.900 
33  193.015 


Total   49.993.015 


Département  des  opérations  de  banque 

ACTIF 


PASSIF 

Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.193  910 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.389  201 

Comptes  particuliers..  43  397.817 

Billetsàsept  jours, etc.  «143.784 

Total   67  677.712 


Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13.753  066 

Portefeuille  et  avance"   27  693. 534 

Billets  en  réserve          23  745  190 

Or  et  argentmonnayés     2.485  92! 


Total   67.677.7J2 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 

Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billets  a,  7jours) 

DÉPOTS 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

RÉSERVE 

12 

47  138 

27.476 

61.209 

43.523 

36.462 

19 

47  475 

27.335 

62.540 

43.695 

36.939 

2G 

46  372 

27.279 

61.076 

43.277 

35.892 

2 

44.044 

27.522 

58.355 

43.389 

33.321 

9 

42.721 

27.141 

37.365 

43  334 

32.379 

16 

42.146 

26  835 

57  077 

43.292 

32.110 

23 

41.155 

26.662 

56.210 

43.373 

31.292 

30 

40.3S6 

28.033 

55.782 

44.979 

29.152 

7 

39.513 

28.169 

55.379 

45.076 

28.144 

14 

37.596 

27.625 

53.127 

44.171 

26.770 

21 

36.099 

26.979 

51.141 

43.059 

25.919 

28 

»   

36  182 

26.708 

49.355 

41.929 

26.273 

35  807 

27.136 

48.880 

41 .256 

25.470 

II 

35 . 465 

26.546 

48.903 

41.087 

25.718 

18 

35.678 

26.247 

49.787 

41 .446 

26.231 

«  2  M 
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Le  Commerce  des  métaux  en  1895.  —  La  South 
Wales  Invcslment  Circula)'  publie  des  renseignements 
intéressants  sur  le  commerce  des  métaux  dans  le 
Boyaume-Uni  en  1895.  Ces  renseignements  complètent 
la  statistique  que  nous  avons  publiée  récemment. 

Pendant  cette  année,  la  valeur  de  la  production  mi- 


L'ËCONOM IS TE  EUROPEEN 


—  Autricho-Hongrie 


nérale  do  l'Angleterre  a  été  de  47.658.272  liv.  st.  ;  celle 
de  l'Ecosse,  de  9.500.000  liv.  st.  et  celle  du  pays  de 
dalles,  de  11.500.000  liv.  st. 

Le  montant  du  minerai  de  fer  n'a  pas  subi  pendant 
l'année  de  variai  ion  sensible  :  il  a  été-  en  1895  comme  en 
L894,  d'environ  3.000.000 de  livres.  En  ce  qui  concerne 
les  entrées  de  charbon,  Middlesbrough  n'a  pas  importé 
moins  de  1.273.843  tonnes.  Le  nombre  des  hauts  four- 
neaux en  activité  a  singulièrement  diminuée  pendant 
l'année  dernière,  mais  leur  pouvoir  de  production  a 
doublé. 

Ce  fait  est  attesté  par  une  statistique  qui  montre  que 
le  nombredes  hauts  fourneaux  qui  était  de  083  en  1873, 
n  était  plus  que  de  344  en  1895;  mais  en  même  temps, 
on  a  employé  1.494.015  de  tonnes  de  moins  pour  pro- 
duire plus  de  fer.  La  valeur  de  la  tonne  de  fer  a  une 
tendance  à  baisser,  comme  le  prouve  le  tableau  sui- 
vant : 

Tonnes  Valeur 

1873   15.577.490  £  7.073.676 

1894   12.367.308  3.190.647 

1895   12.615.414  2.365.709 

Il  y  a  peu  de  chance  pour  que  le  prix  de  la  tonne 
puisse  reprendre  encore  les  mêmes  cours  qu'en  1873. 
L'Angleterre  a  aujourd'hui  trop  de  concurrents  bien 
outillés,  tels  que  l'Allemagne,  la  Hollande  et  la  Bel- 
gique.   

Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  12  au  18  novembre 


Jeudi  12  nov  , 

Vendredi  13  nov. 
Samedi  |4  nov. 


47. m  000 
2o.7(9  OOu 
22. 7^2.000 


Lundi  1o  nov.  , 
Mardi  17  nov. 
Mercredi  18  n< 


25  4<8.G0O 
19  99b  000 
23.4jl.000 


Totar  £  165.118.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £195.398.000. 


fourrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  20  novembre  1896. 

Les  tendances  générales  du  Marché  sont  peu  actives. 
La  liquidation  s'est  effectuée  dans  des  conditions  favo- 
rables, mais  la  profonde  démoralisation  du  groupe 
des  Mines  d'or  a  affecté  les  dispositions  du  Stock-Ex- 
change. 

Le  Consolidé  anglais  est  ferme. 

Le  Marché  des  fonds  d'Etats  européens  est  bien  in- 
iluencé  par  la  reprise  de  l'Italien  et  de  l'Extérieure. 

Les  fonds  Sud-Américains  sont  peu  animés,  leur  ten- 
dance est  cependant  meilleure. 

Les  bonnes  recettes  des  Chemins  de  fer  anglais  en- 
tretiennent un  certain  courant  de  demandes. 

Les  Chemins  américains  ont  subi  quelque  réac- 
tion. On  remarque,  d'ailleurs,  que  les  dispositions  à 
leur  égard  sont  un  peu  moins  bonnes  à  New- York. 

Le  Rio  et  la  De  Reers,  après  quelques  alternatives  de 
hausse  et  de  baisse,  restent  très  soutenus. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 


Vienne,  18  novembre  1896. 

Rapports  avec  la  Hongrie.  —  Libéraux  hongrois  et  antisémites  au" 
trichions.  —  Le  Traité  de  douanes  et  de  commerce.  —  Les  .N'égo- 
ciations  avec  la  Banque  d'Autriehe-Hongrie.  —  Discussion  du  budget. 

—  Les  Primes  sur  les  sucres.  —  Crédit  pour  l'Exposition  de  Paris. 

—  Projet  de  monopole  et  d'obligation  des  assurances  sur  l'incendie. 

—  La  Loi  sur  le  rachat  des  Chemins  de  fer.  —  Fausse  alerte  au 
sujet  des  Chemins  Autrichiens  —  Le  D'  Eger,  directeur  général 
des  Chemins  de  fer  du  Sud.  —  Les  Dépots  de  titres. 

La  presse  officieuse,  et  c'est  à  elle  seule  que  l'on  peut 
demander  des  renseignements  sur  la  politique  exté- 
rieure du  Gouvernement,  observe  le  silence  le  plus 


complet  sur  les  affaires  d'Orient.  Elle  a  déjà  indiqué 
les  sentiments  ollicirls  de  Ballplatz,  ainsi  que  je  vous 
l'ai  mandé  dans  une  précédente  correspondance,  au 
sujet  des  révélations  de  M.  «le  Bismarck.  Vous  (-avez 
que  nos  journaux,  la  Nette  Freie  Presse  et  le  Neues 
Wiener  Tayblntt,  ont  eu  ou  prétendent  avoir  eu  leur 
part  des  confidences  bismarckiennes.  Il  ne  faut  pas  en 
demander  davantage. 

Nous  avons  aussi  une  sorte  de  politique  internatio- 
nale dans  l'intérieur  de  la  Monarchie.  L'opposition  des 
tendances  entre  les  deu\  fractions  de  l  Empire  s'est 
traduite  par  une  petite  guerre  de  plume  et  de  voix.  (In 
journal  hongrois,  le  Nemzet,  qui  liasse  pour  relléter  l'opi- 
nion du  parti  gouvernemental, s'était  hasardé  àdépeindre 
l'état  de  la  Cisleithanie  sous  un  jour  assez  sombre.  Il  la 
j  voyait  à  l'état  chaotique,  presque  déchirée  entre  les 
catholiques  féodaux  ou  antisémites,  les  jeunes  Tchèques 
et  les  Allemands  nationaux  ou  prussophiles.  Le  Frem- 
clenblatt  a  doucement  rappelé  à  l'ordre  la  feuille  libé- 
rale. Le  chef  du  Cabinet  hongrois,  le  baron  Banffy  a, 
du  reste,  fait  savoir  qu'il  était  resté  étranger  à  l'article 
du  Nemzet. 

L'incident  semblait  clos,  mais  les  christo-socialistes 
ont  saisi  cette  occasion  de  déverser  leur  bile  sur  la 
Hongrie  libérale.  M.  Pattai,  l'un  des  leurs,  et  plus 
vivement  encore  le  fameux  D1'  Lueger,  ont  réclamé  la 
dénonciation  immédiate  du  traité  de  douane  et  de  com- 
merce avec  la  Hongrie.  Il  doit  être  dénoncé  cette  année 
sinon,  comme  le  savez,  aux  termes  du  pacte  qui  unit 
la  Hongrie  et  l'Autriche,  il  restera  encore  en  vigueur 
pendant  dix  années  consécutives.  La  demande  des 
christo-socialistes  était  bien  inutile;  le  ministre  du 
commerce,  M.  de  Glanz,  s'était  engagé  depuis  longtemps 
à  dénoncer  le  traité.  Mais  il  est  inutile  de  s'alarmer  à 
ce  sujet.  Personne  n'ignore  que  la  dénonciation  du  com- 
promis douanier  est  une  question  de  pure  forme.  Il 
sera  négocié  à  nouveau  et  conclu  sans  obstacles.  Un 
seul  point  est  à  débattre  :  l'augmentation  des  droits  sur 
la  bière.  La  Hongrie  en  demande  le  relèvement  des 
droits  :  cela  lui  est  plus  facile  qu'à  notre  Gouverne- 
ment, car  c'est  la  Cisleithanie  qui  supportera  la  plus 
forte  partie  de  la  surtaxe. 

Autre  nouvelle  internationale  plus  sérieuse  :  les 
négociations  entre  la  Banque  d'Autriche-Hongrie  et  les 
deux  Gouvernements  subissent  un  temps  d'arrêt.  Sui- 
vant un  avis  de  Pesth,  le  gouverneur  de  la  Eanque,  le 
docteur  Kautz,  aurait  adressé  une  lettre  à  nos  deux 
Ministres  des  finances,  dans  laquelle  il  leur  rap- 
porte l'impression  produite  par  ses  communications 
au  Comité  de  négociations  de  la  Banque  sur  le  résultat 
des  dernières  conférences;  en  même  temps,  il  y  expri- 
merait les  regrets  du  Comité  à  propos  de  l'insuccès  des 
négociations  sur  les  divergences,  qui  n'ont  pas  encore 
été  aplanies,  tant  sur  la  question  de  l'organisation  que 
sur  celle  de  l'estimation  des  biens  immobiliers  de  l'Eta- 
blissement. Finalement,  le  Gouverneur  prierait  les 
Ministres  d'adresser  une  réponse  favorable  à  la  der- 
nière note,  envoyée  par  la  Banque  le  15  septembre 
dernier. 

Le  budget  de  1897  est  toujours  soumis  à  la  Commis- 
sion du  budget.  Elle  a  discuté,  jeudi,  le  budget  des  re- 
cettes. Au  sujet  des  douanes,  le  D1'  Menger,  rapporteur, 
demandait  que  les  prévisions  de  recettes  fussent  basées 
sur  la  moyenne  des  trois  dernières  années.  M.  de  Ri- 
linski,  le  ministre  des  finances,  a  répondu  que  l'affaire 
était  du  ressort  des  Délégations  et  plus  topiquement 
encore  que  les  plus-values  de  recettes  appartenant  à  la 
Caisse  commune,  il  n'y  avait  pas  lieu  de  les  diminuer. 

Sur  les  contributions  indirectes,  le  rapporteur  a 
constaté  l'essor  visible  et  constant  de  leur  produit. 
Néanmoins,  il  proposait  de  soumettre  à  la  juridiction 
de  droit  commun  les  délits  dolosifs  commis  en  matière 
de  contributions  indirectes.  A  cette  proposition,  le 
Gouvernement  a  répondu  en  annonçant  le  dépôt  d'un 
projet  de  loi  conçu  dans  ce  sens.  Comme  il  s'agit  des 
sucres,  de  l'alcool  et  de  la  bière,  les  effets  de  la  loi  ne 
sont  pas  dénués  d'intérêt  au  point  de  vue  interna- 
tional. 

En  effet,  la  question  internationale  est  revenue  sur  le 
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tapis  à  propos  des  sucres.  Le  Gouvernement  proposait  i 
une  recette  de  33.065.000  florins,  6  millions  de  plus 
qu'en  1890  ;  le  rapporteur  une  diminution;  un  autre 
député,  une  majoration  sur  la  demande  du  Gouverne- 
ment. Le  Ministre  des  finances  a  défendu  ses  chiffres 
en  expliquant  qu'il  fallait  tenir  compte  de  l'augmenta- 
tion de  2  fl.  sur  le  droit  de  consommation.  Elle  sera, 
du  reste,  absorbée  var  les  primes  d'exportation  accor- 
dées à  l'imita  lion  de  l'Allemagne.  La  mesure  est,  on  le 
sait,  applicable  jusqu'au  31  juillet  1897  seulement. 

D'ailleurs,  le  Ministre  a  fait  dépendre  son  maintien 
de  l'attitude  et  du  concours  des  producteurs  de  sucre 
dans  l'affaire  du  cartel  et  le  Ministre  des  affaires  étran- 
gères va  négocier  avec  l'Allemagne  la  suppression  des 
primes  d'exportation  sur  Jes  sucres. 

Malgré  une  vive  opposition,  le  Gouvernement  a 
maintenu  et  fait  triompher  le  relèvement  des  impôts 
sur  la  bière  et  sur  l'alcool,  indispensables,  a  dit 
M.  de  Bilinski,  au  succès  des  négociations  avec  la 
Hongrie  pour  le  renouvellement  de  VAusgleich. 

Un  projet  de  loi,  déposé  à  la  Chambre  des  députés, 
prévoit  la  participation  de  l'Autriche  à  l'Exposition 
universelle  de  Paris  en  1900. 

Un  crédit  maximum  de  1.200.000  florins  (2.520  000  fr.) 
sera  ouvert  au  Gouvernement.  Une  somme  de  100.000 fl. 
(210.000  fr.)  pourra  être  employée  dès  l'année  1897. 
Le  Gouvernement,  désireux  de  commencer  les  travaux 
préparatoires  avant  la  fin  de  l'année,  insistera  pour  un 
vote  prochain.  Je  suis  heureux  de  vous  transmettre 
celte  nouvelle. 

Il  est  probable  que   le   Gouvernement  hongrois 
imitera  cet  exemple. 

Le  comte  Wurmbrand  a  déposé  une  motion  insti- 
tuant l'assurance  obligatoire  contre  les  incendies.  Le 
comte  n'a,  du  reste,  insisté  que  sur  l'adoption  par  le 
Gouvernement  du  principe  du  monopole.  Combattu 
par  les  uns,  attaqué  par  les  autres,  au  nom  de  la  li- 
berté des  transactions  et  de  l'individu,  le  système  du 
monopole  et  de  l'obligation  est  encore  en  suspens. 

Les  inquiétudes  provoquées  dans  les  cercles  finan- 
ciers par  le  projet  de  loi  de  rachat  des  chemins  de  fer, 
ont  décidé  le  Gouvernement  à  ne  pas  le  soumettre  au 
Reichstag  en  cette  session.  Du  reste,  comme  l'a  fait  re- 
marquer le  député  Kaizl,  à  propos  du  rachat  du  che- 
min de  fer  du  Nord-Ouest,  il  s'en  faut  de  beaucoup 
que  l'Etat  dût  y  gagner.  La  juridiction  spéciale  qui, 
d'après  le  projet  de  loi,  devait,  servir  entre  les  parties, 
serait,  suivant  le  Fremdenblatt,  la  Cour  de  cassation. 

Un  groupe  de  spéculateurs  à  la  baisse  a  lancé  la  nou- 
velle d'un  ordre  ministériel  invitant  la  Société  des  Che- 
mins de  fer  Autrichiens  à  modifier  sa  comptabilité.  Il 
s'agissait  seulement  d'un  avis  du  chevalier  de  Guttem- 
berg,  notre  ministre  des  chemins  de  fer,  engageant  la 
Compagnie  à  ne  pas  dépasser  les  crédits  inscrits  au 
budget.  Les  comptes  de  la  Compagnie  et  par  suite  la 
valeur  de  ses  titres  ne  sont  nullement  mis  en  ques- 
tion. 

Comme  je  vous  l'avais  annoncé,  c'est  bien  le  docteur 
Alexandre  Eger,  conseiller  de  cour,  directeur  du  Che- 
min de  fer  du  Nord-Ouest,  qui  a  été  nommé  directeur 
général  de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Midi 
(Lombards).  Il  remplace  immédiatement  le  chevalier 
de  Pfeiffer,  le  suppléant  du  directeur  général  M.  Schu- 
ler,  notre  ancien  compatriote,  dont  les  talents  et  le  ca- 
ractère étaient  si  hautement  appréciés  ici.  Le  D1'  Eger 
n'a  que  cinquante-deux  ans.  C'est  un  Viennois,  fils  d'un 
employé  de  la  Compagnie  de  la  navigation  à  vapeur  du 
Danube.  D'abord  fonctionnaire  diï  l'Etat  au  Ministère 
de  l'agriculture,  il  entra  en  1870  au  bureau  de?  tarifs 
du  nouveau  Chemin  de  fer  du  Nord-Ouest,  alors  res- 
treint à  une  longueur  de  4  kilomètres.  Il  passa  ensuite 
au  Secrétariat;  grâce  à  son  application  et  à  son  zèle,  il 
en  était  le  chef  après  deux  ans  de  service.  En  cette 
qualité  il  participa  à  la  réorganisation  du  réseau.  Se- 
crétaire général  et  directeur  du  service  général  admi- 
nistratif en  1885.  Depu;s  cette  époque  le  Dr  Eger  a  été 
la  cheville  ouvrière  de  l'Administration  du  Nord-Ouest- 
Bahn;  il  en  a  fait  un  réseau  modèle  aussi  bien  au 
point  de  vue  technique  qu'au  point  de  vue  économique 


et  financier.  Personne  ne  saurait  mettre  en  doute  l'im- 
portance du  choix  fait  par  le  Conseil  d'administration 
en  la  perîonne  du  Dr  Eger  dont  les  hautes  capacités  ont 
toujours  été  fort  appréciées  aussi  bien  pour  les  fonc- 
tionnaires de  l'Etat  que  par  les  membres  les  plus  dis- 
tingués du  monde  des  chemins  de  fer. 

Les  Etablisse  -nents  de  banque  de  Berlin  et  de  notre 
place  ont  conclu  un  accord  relatif  à  un  dépôt  de 
titres,  dans  le  sens  de  la  loi  allemande  suf  ks  dépôts 
de  cette  sorte. 

Le  Crédit  Institut  offre  à  sa  clientèle  des  obligations 
4  0/0  des  Chemins  de  fer  locaux,  avec  garantie  de  l'Etat, 
au  capital  de  15  millions  de  florins. 

Sur  la  proposition  du  député  Kaizl,  la  Chambre  a 
voté  l'urgence  sur  le  rachat  immédiat  du  réseau  du 
Nord-Ouest  et  du  Sud-Nord  allemand  jonction.  Le  Mi- 
nistre des  Chemins  de  fer  a  déclaré  qu'il  engageait  de 
nouvelles  négociations. 

«  On  peut,  néanmoins,  considérer  comme  certain, 
dit,  en  fort  justes  termes  la  Correspondance  austro- 
hongroise,  que  les  négociations  relatives  au  l'achat  du 
JSord-Ouest  Autrichien  par  l'Etat  ne  seront  pas  re- 
prises de  sitôt.  Cela  se  comprend  d'autant  mieux  que, 
dans  l'état  actuel  des  choses,  de  telles  négociations  ne 
pourraient  guère  amener  un  résultat  utile.  Les  délé- 
gués du  Gouvernement  n'ayant  pu  naguère  qu'à  grand'- 
peine  amener  les  administrateurs  de  la  Compagnie  à 
faire  des  concessions  de  quelque  importance,  et  ces  con- 
cessions ayant  été  trouvées  insuffisantes  par  la  Chambre 
des  députés,  la  situation  se  présente  aujourd'hui,  pour 
l'Etat,  sous  des  couleurs  beaucoup  moins  riantes  qu'au- 
trefois. Il  semble  évident  que  la  Compagnie  ne  consen- 
tirait plus  à  accorder  en  ce  moment  les  mêmes  avan- 
tages que  précédemment.  Les  recettes  du  Nord-Ouest, 
du  1er  janvier  à  fin  octobre,  présentent  une  plus-value 
considérable  que  l'on  peut  évaluer,  pour  l'année  en- 
tière, à  plus  d'un  million  de  florins.  Ce  résultat  ne 
saurait  rendre  la  Compagnie  accessible  à  l'idée  de  se 
montrer  conciliante.  Le  Ministre  des  Chemins  de  fer 
ne  jugera  pas  opportun,  selon  toute  apparence,  de 
reprendre  les  pourparlers  avant  que  la  date  du  rachat 
ne  soit  venue  pour  le  réseau  tout  entier.  » 


Informations  Éconiiipes  et  Financières 


Situation  du  Trésor  hongrois  (3e  trimestre).  —  Le 

règlement  du  2e  trimestre  avait  montré  un  découvert  de 
5  millions  de  florins  ;  il  en  est  de  même  pour  le  3e  tri- 
mestre, qui  se  règle  par  un  déccouvert  de  8.37  millions. 
Cependant  les  recettes  ont  dépassé  de  6.31  millions 
celles  de  l'année  dernière,  mais  les  dépenses  se  sont 
accrues  de  14.69  millions.  Ci-dessous  un  aperçu  des 
résultats  obtenus  : 

Recettes  Dépenses  Différence 

(En  millions  de  florins) 
1"-  trimestre.    107.47  +  3.08   ]  33.67  +  3.06   26.20  —  0.03 
2'        -      .    112.42  +  7.89   115.75  +12.94     2.67  +  5.05 
3°       —      .    130.74  +  6.31    138.11  +14.69     7.37  +  8.37 

Totaux..    350.63  +17.28   387.54  +30.69   36.91  +13.41 

L'année  dernière,  il  y  avait  eu  un  excédent  de  recet- 
tes sur  les  dépenses  de  1.72  million  pour  le  deuxième  tri- 
mestre et  de  1  million  pour  le  troisième.  Les  résultats 
moins  favorables  de  cette  année  s'expliquent  par  les 
travaux  extraordinaires  et  spécialement  par  la  cons- 
truction des  chemins  Spekler  et  du  chemin  de  fer  Ro- 
thenthurmpasz,  qui  ont  entraîné  des  dépenses  respec- 
tives de  3.01  et  2.61  millions.  Le  Ministère  du  commerce 
a  participé  aux  dépenses  pour  5.29  mdlions  et  les  inves- 
tirions des  chemins  de  fer  d'Etat  pour  1.99  million. 

Des  journaux  de  Budapest  croient  voir  dans  ce  ré- 
sultat plus  défavorable  la  preuve  que  l'on  ne  pourra 
pas  faire  rentrer  toutes  ces  dépenses  extraordinaires 
dans  les  limites  du  budget  régulier  et  qu'elles  ne  pour- 
ront être  couvertes  que  par  l'emprunt  des  investitions. 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  —  Belgique 
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La  mauvaise  situation  agricole  de  la  Hongrie  se 
reflète  dans  l'état  du  Trésor,  et  cette  mauvaise  si- 
tuation est  due  principalement  à  ta  diminution  de 
l'exportation  des  céréales  dans  ces  dernières  années. 
La  campagne  des  exportations  se  présente  comme  de- 
vant être  meilleure  cette  année.  D'ailleurs,  il  faut  se 
rappeler  que  les  déficits  des  trois  premiers  semestres 
ont  quelquefois  été  plus  ou  moins  compensés  par  l'ex- 
cédent du  quatrième. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien. 

—  Les  recettes,  réalisées  par  les  chemins  de  fer  de 
l'Etat  autrichien  ou  exploités  pour  son  compte  pendant 
le  mois  de  septembre  écoulé,  accusent,  par  rapport  à 
septembre  1895,  une  diminution  de  443.491  voyageurs 
et  une  réduction  de  421 .459  florins.  Pour  les  marchan- 
dises, il  y  a  eu  augmentation  de  285.427  tonnes  et  une 
plus-value  de  recettes  de  762.054  florins. 

Les  recettes  totales  de  toutes  les  lignes  de  l'Etat  et 
celles  des  lignes  particulières  exploitées  par  lui,  font 
ressortir,  pour  le  mois  de  septembre  1896,  une  diminution 
de.41 1.979  voyageurs;  par  contre  il  ya  eu,  pour  les  mar- 
chandises, une  augmentation  de  300.071  tonnes,  avec 
une  augmentation  de  recettes  de  780.777  florins;  soit, 
ensemble,  une  plus-value  des  recettes  de  370.146  fl. 

Depuis  le  1er  janvier  dernier  jusqu'à  la  fin  de  sep- 
tembre, la  plus-value  totale,  par  rapport  à  la  période 
correspondante  de  l'année  dernière,  s'élève  à  3.951.194 
llorins. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  20  novembre  1896. 

La  fermeté  des  Marchés  occidentaux  a  produit  son 
effet  habituel  sur  notre  Bourse.  La  tendance,  indécise 
au  début,  s'est  ensuite  affermie.  Les  valeurs  sont  bien 
tenues  ainsi  que  les  Chemins  Autrichiens  et  les  Alpi  nés. 


BELGIQUE 


Tramway  Ixelles-Boenvael.  —  Voici  la  notice  qui 
accompagne  le  prospectus  d'émission  des  obligations 
que  cette  Compagnie  vient  de  créer.  On  trouvera  sur 
notre  couverture  les  conditions  de  l'émission  publique  : 

«  Cette  émission  d'obligations  est  destinée  à  réaliser 
l'installation  de  la  traction  électrique  surtout  le  réseau 
actuellement  concédé  à  la  Société.  Ce  réseau  comprend  : 

A.  —  La  ligne  de  la  porte  de  Namur  au  Bois  de  la 
Cambre,  à  Boendael  et  à  l'hippodrome  de  Boitsfort  par 
la  chaussée  d  Ixelles. 

B.  —  La  ligne  de  la  porte  de  Namur  à  la  place  Sainte- 
Croix  par  la  chaussée  de  Wavre  et  la  rue  Malibran. 

Ces  deux  lignes  sont  construites  depuis  dix  ans  et 
exploitées  au  moyen  de  locomotives  vicinales.  Ce  mode 
de  traction  sera  transformé  par  l'application  de  l'élec- 
tricité par  fil  aérien;  les  installations  nouvelles  per- 
mettront d'assurer,  aux  jours  d'affluence,  un  service  de 
départ  toutes  les  deux  minutes,  tant  pour  le  Bois  de  la 
Cambre  que  pour  l'hippodrome  de  Boitsfort. 

C.  —  La  ligne  de  la  porte  de  Namur  aux  casernes  de 
cavalerie  et  à  la  Petite-Suisse,  par  l'avenue  de  la  Cou- 
ronne et  le  boulevard  Militaire,  concédée  le  23  août  1896 
pour  une  durée  de  36  années. 

I).  —  La  ligne  de  la  porte  de  Namur  à  Etterbeek  et 
au  parc  du  Cinquantenaire,  concédée  pour  50  années 
par  arrêté  royal  du  23  août  1896. 

E.  —  La  ligne  de  la  porte  de  Louvain  (Bodega  :  coin 
de  la  rue  Royale  et  de  la  rue  de  Louvain)  au  square 
Marie-Louise  et  au  Parc  du  Cinquantenaire,  par  la  rue 
de  Louvain,  le  boulevard  du  Régent,  la  rue  Joseph  II 
et  le  quartier  Nord-Est,  concédée  pour  cinquante  an- 
nées par  la  députation  permanente;  l'arrêté  royal  de 
concession  paraîtra  dans  peu  de  jours. 

Les  installations  électriques  de  ces  trois  lignes  per- 
mettront éventuellement  d'assurer  un  service  de  3  en 
3  minutes. 


F,  —  La  ligne  du  parc  du  (  linquantenairo  au  parc  de 
Tervueren  par  l'avenue  do  Tervueren,  concédée  pour 
cinquante  années.  Les  installations  électriques  permet- 
tront d'effectuer  un  service  de  10  minutes  en  10  minutes 
dans  chaque  sens. 

Toutes  ces  lignes  ont  une  longueur  d'environ  30  kilo- 
mètres. Elles  sont  ou  seront  construites  à  double  voie, 
avec  rails  de  42  kilog.  pour  les  parties  en  pavage  et  de 
30  kilog.  pour  les  parties  établies  sur  les  trottoirs. 

Outre  ces  lignes,  installées  à  l'électricité  par  fils 
aériens,  la  Société  continuera  à  exploiter,  par  locomo- 
tives vicinales,  les  lignes  de  la  Société  Nationale  des 
Chemins  de  fer  vicinaux  qu'elle  a  affermées  il  y  a  quel- 
ques années. 

Ces  lignes  se  décomposent  comme  suit  :  G.  —  De 
l'église  Sainte-Marie  à  llaecht;  —  H.  —  De  Sainte- 
Marie  à  la  place  Sainte-Croix  ;  —  I.  —  De  la  place 
Saint-Josse  à  Sterrebeek. 

Les  lignes  A,  B,  G,  H,  I  ont  donné  les  recettes  sui- 
vantes :  exercice  1893-94,  515.066  fr.  ;  1891-95,  550.831 
francs;  1895-96,  570.010  fr. 


Douanes  belges.  —  Les  recettes  des  douanes  belges 
se  sont  élevées,  pendant  les  dix  premiers  mois  de  1896, 
à  39.196.883  fr.  Pour  les  dix  premiers  mois  de  1895  et 
de  1894,  ces  recettes  avaient  été  respectivement  de 
30.996.961  fr.  et  de  29. 14b. 317  fr. 


Mouvement  de  la  Navigation  maritime  en  Belgique 

Période  du  1m  janvier  au  31  octobre 

Nombre  de  navires    Tonnage   


Entrées  1896  1895  1896  1895 

Anvers   4.042  3.860  4.812.115  4.428.285 

Bruges   83  114  23.063  35.629 

Bruxelles   122  91  21.010  17.234 

Gand   772  679  464.725  403.113 

Louvain   4  10  430  1.348 

Nieuport   37  35  8.723  9.102 

Ostende,  paqueb.*  936  905  695.183  665.881 

—    autres  nav.  457  321  199.671  145.410 

Selzaete   43  48  8.279  12.739 

Termonde   10  2  1.201  210 


6.506  6/065  6.234.400  5.718.951 

Sorties 

Anvers   4.139  3.886  4.907.202  4.419.059 

Bruges   84  110  23.312  34.623 

Bruxelles   122  86  20.994  16.618 

Gand   678  622  390.052  360.610 

Louvain   4  6  430  855 

Nieuport....   37  35  8.723  9.102 

Ostende,  paqueb..  935  906  694.549  666.451 

—   autres  nav.  449  3u5  194.034  136.817 

Selzaete   42  45  7.592  11.602 

Termonde   10  »  1.271  » 


6.500   6.001    6.248.159  5.655.737 
*  Faisant  le  service  entre  Douvres  et  Ostende. 


Admissions  à  la  Cote  officielle.  —  A  partir  du  19 
courant  : 

2.600  actions  de  500  francs  de  la  Société  anonyme 
des  Forges  et  Tôleries  liégeoises,  à  Jupille-les-Liège. 
Ces  titres  se  traiteront  coupon  n"  15,  exercice  1896-97, 
attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Banque  de  Bruxelles,  à  Bruxelles. 

20.000  actions  de  100  pesos  or,  de  la  Compagnie 
sucrière  de  Tucuman.  Ces  titres  se  traiteront  coupon 
n°  2,  exercice  1890-97,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la 
Société  Générale  pour  favoriser  l'Industrie  nationale,  à 
Bruxelles. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Bulgarie  et  Espagne 


BULGARIE 


La  Dette  de  la  Bulgarie  au  ler  Novembre  1896. 

—  Suivant  une  publication  officielle  tout  récemment 
publiée,  la  Dette  publique  comprenait,  à  la  date  du 
1er  novembre  : 

Emprunt  6  0/0  1888  *u  montant  primitif  de  46  mil- 
lions 777.500  francs,  contracté  pour  l'achat  de  la  ligne 
Roustchouk-Varna,  subsiste  encore  avec  un  capital  de 
42.063.000  fr.; 

Emprunt  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  de  1890,  au 
taux  de  6  0/0,  émis  au  capital  de  30  millions;  il  reste 
en  circulation  pour  27.440.000  fr.; 

Emprunt  hypothécaire  de  l'Etat  1852,  compté  pour  142 
millions  780.000  francs,  dont  on  a  émis  une  somme  de 
73.141.000  fr.; 

De  la  dette  contractée  à  la  suite  de  l'occupation 
russe,  il  reste  encore  à  payer  11. 9i8. OOOfr.; 

De  la  dette  de  la  Roumélie  orientale  à  l'Empire  ot- 
toman, sur  10.934  .OOOfr.,  il  y  a  encore  à  payer  4.785.000 
francs. 

L'ensemble  de  ces  emprunts  ou  dettes  porte  à  161 
millions  318.009  fr.  le  capital  de  la  Dette  consolidée. 

Il  n'y  a  pas  de  Dette  flottante,  car,  depuis  1893,  les 
derniers  bons  du  Trésor,  montant  à  3.495.000  fr.,  ont 
été  remboursés,  et  la  dernière  partie  de  la  Dette  de  la 
Roumélie  orientale  à  la  Banque  Ottomane  a  été  liqui- 
dée par  le  versement  de  2.806.000  fr.  Par  contre,  il 
faut  tenir  compte  d'une  avance  de  10  millions  reçue 
par  le  Gouvernement  au  mois  d'août  de  l'année  en 
cours.  Comme  contre  valeur,  il  reste  à  réaliser  69  mil- 
lions 230.000  fr.  sur  l'emprunt  de  1892. 

L'exposé  officiel  ne  comprend  pas  l'emprunt  agraire, 
de  30  millions,  dont  l'Etat  n'a  été  que  l'intermédiaire 
et  le  garant. 

Récolte  du  Froment.  —  Le  journal  agricole  VOralo 
évalue  à  19.400.000  hectolitres  la  récolte  du  blé  en  1896. 
Elle  était  de  17.900.000  hectolitres  en  1895.  On  évalue 
l'exportation  de  la  campagne  prochaine  à  5. 400.000 
hectolitres. 

Les  Données  d'exploitation  du  Réseau  ferré  bul- 
gare. —  Une  publication  officielle  expose  les  condi- 
tions d'exploitation  des  chemins  de  fer  bulgares  depuis  la 
création  du  réseau  en  1888.  Le  tableau  suivant  pré- 
sente, sous  une  forme  résumée,  les  éléments  essentiels 
de  l'exploitation  financière.  Les  sommes  sont  exprimées 
en  lews  ou  francs,  unité  monétaire  bulgare  : 

1892         1893  1894  1895 

Longueur  kilomét..  493          528           528  551 

Recettes  totales....  3.348.853  3.612.538  3.818.070  4.120.455 

—  kilomét...  6.785  6.838  7.227  7.471 
Dépenses   3.531.867  3.183.763  3.272  371  3.368.107 

—  kilomét...  7.157        6.027       6.194  6.105 

Recettes  nettes   »          428.775     545.699  753.347 

Déficits   1841.614         »             »  » 

Excédent'-|-)  ou  dé- 

ficit(-)parkilom.  —  371  -f  811  +  1.032  +  1.365 
Capital  d'établiss. 

(en  milliers  de  fr.)  84.252  87.793       90.254  92.368 

Intér.  du  capital 0/0            »  0.49          0.60  0.82 

Pour  apprécier  ces  résultats  à  leur  juste  valeur,  il 
faut  savoir  que  le  réseau  se  compose  plutôt  d'amorces 
que  de  ligne  complètes.  Néanmoins,  le  progrès  est  sen- 
sible, car,  dans  les  premières  années,  les  dépenses 
d'exploitation  dépassaient  les  recettes.  La  construction 
des  lignes  nouvelles  améliorera,  dans  des  proportions 
sensibles,  le  rendement  actuel,  contrairement  à  ce  qui 
se  passe  actuellement  daes  les  autres  pays. 


Chemin  de  fer  de  Roustchouk-Tirnovo.  —  L'adju- 
dication définitive  doi  travaux  de  construction  du 
chemin  de  fer  de  Roustchouk-Tirnovo-Novazagora, 
d'une  longueur  de  240  kilomètres,  a  eu  lieu  le  24  octobre. 
Les  travaux  ont  été  adjugés  à  M.  Hadiénow,  qui  cons- 


truit actuellement  la  ligne  de  Sophia-Roman,  et  qui 
s'est  engagé  à  construire  la  nouvelle  ligne  au  prix  de 
24.900.000  francs. 


Budget  municipal  de  Sofia.  —  «  Dans  sa  séance  du 
11  octobre,  le  Conseil  municipal  de  Sofia  a  procédé,  dit 
la  Bulgarie,  à  l'examen  du  budget  de  la  Ville.  M.Tzat- 
chev  a  lu  son  rapport  aux  termes  duquel  le  budget  se 
décomposerait  ainsi  : 

Recettes  ordinaires  Fr.  1.672.272 

—  extraordinaires   2.927.700 

Total  Fr.  4.599.972 

Dépenses  ordinaires  Fr.  2.291.359 

—  extraordinaires   2.302.242 

Total  Fr.  4.593.601 


ESPAGNE 


LA  SITUATION 


Madrid,  18  novembre  1896 

Souscription  à  l'Emprunt  intérieur.  —  L'Enthousiasme  populaire.  — 
Le  Gage  de  l'Emprunt.  —  Les  Garanties  des  dettes  espagnoles. 
—  L'Insurrection  à  Cuba  et  aux  Philippines. 

Nous  venons  d'assister  à  l'un  des  spectacles  les  plus 
réconfortants  qu'il  nous  ait  été  donné  de  voir.  La 
souscription  à  l'emprunt  intérieur  a  obtenu  un  succès 
qui  a  dépassé  toutes  les  prévisions  et  qui  justifie 
toutes  les  espérances. 

Comme  nous  l'avons  dit,  dès  le  premier  jour,  il  ne 
s'agissait  pas  seulement  d'une  opération  financière 
mais  d'ùne  œuvre  nationale,  car  la  destination  des 
fonds  était  toute  patriotique.  Il  s'agissait  de  fournir  les 
capitaux  nécessaires  à  l'achat  des  armes  et  des  muni- 
tions pour  combattre  les  insurgés  de  Cuba  et  des  Phi- 
lippines ;  d'acquérir  les  subsistances  des  soldats  en- 
voyés à  la  défense  de  la  patrie;  de  montrer  à  l'Europe 
que  la  vitalité  de  l'Espagne  est  si  grande,  que  sa  ré- 
solution de  réduire  l'insurrection  est  si  forte,  qu'elle 
peut,  sans  secours  étranger,  avec  ses  seules  ressources, 
envoyer  aux  colonies  une  armée  de  250.000  hommes 
et  fournir  au  Gouvernement  les  ressources  nécessaires 
à  la  campagne. 

On  ne  s'étonnera  plus,  dès  lors,  de  l'enthousiasme 
avec  lequel  les  Espagnols  ont  apporté  leurs  souscrip- 
tions. 

Le  Ministère  Canovas  avait,  par  prudence,  limité  sa 
demande  à  250  millions  ;  c'est  600  millions  qu'on  lui  a 
apporté,  et  cet  argent  e£t  venu  de  toutes  les  bourses; 
les  plus  grands  noms  en  effet,  se  trouvent,  sur  les 
li&tes  de  souscription  à  côté  des  plus  humbles,  et  les 
versements  très  importants  des  banquiers  accompa- 
gnent les  46.50  pesetas  apportés  par  l'ouvrier  pour  sa 
souscription  à  une  obligation. 

Chacun  a  voulu  réaliser  tout  ce  qu'il  pouvait  pour 
prendre  part  à  l'opération  nationale  :  et  je  pourrais 
donner  des  exemples  touchants  de  cet  enthousiasme 
montré  par  un  peuple  disposé  à  tout  donner  pour 
assurer  la  fin  de  la  campagne.  Une  telle  manifestation 
est  de  nature  à  faire  réfléchir  ceux  qui  attaquent  le 
crédit  du  pays  ;  elle  doit  surtout  inspirer  de  salutaires 
pensées  aux  insurgés  qui  ont  cru  parvenir  à  lasser 
l'énergie  et  la  bonne  volonté  de  l'Espagne. 

Sur  le  chiffre  de  600  millions  offert,  chiffre  oui 
n'est  pas  encore  définitif,  250  millions  ont  été  souscrits 
avec  des  bons  du  Trésor  à  échéance  courte.  C'est  un 
bien  pour  le  Trésor,  qui  se  voit  débarrassé  du  souci 
du  remboursement  de  ces  bons.  Par  le  fait  de  la  sous- 
cription, il  les  échange  en  quelque  sorte  contre  de  nou- 
veaux bons  à  huit  ans  d'échéance  et  d'ici  là,  les  af- 
faires de  Cuba  ayant  reçu  leur  solution,  le  Gouverne- 
ment aura  pu  procéder  à  la  conversion  de  l'empruut 
intérieur  et  se  réserver  des  conditions  d'amortissement 
plus  favorables. 
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Il  est  certain,  en  effet,  qu'au  point  de  vue  de  l'intérêt, 
les  nouveaux  titres  présentent  des  avantages  réels  et 
ceux  qui  voudront  nier  L'abnégation  patriotique  dont  les 
Kspa^nols  viennent  de  faire  preuve  ne  manqueront  pas 
d'insister  sur  le  côté  avantageux  de  l'opération. 

Le  taux  de  93  0  0  auquel  ont  été  émises  les  nouvelles 
obligations  représente,  en  elïet,  un  intérêt  annuel  de 
5  37  et,  en  tenant  compte  du  coefficient  de  1  19  d'amor- 
tissement, le  rendement  net  est  de  6  56  0/0.  Un  tel  re- 
venu est  tentant,  surtout  quand  le  titre  qui  le  présente 
est  aussi  solidement  garanti  que  le  titre  actuel,  gagé 
par  les  recettes  des  Douanes. 

llàtons-nous  de  dire  que  ce  n'est  pas  à  ces  considé- 
rations que  les  souscripteurs  ont  obéi. 

Toutes  les  dettes  espagnoles  se  trouvent,  d'ailleurs, 
dans  la  môme  situation  que  le  nouvel  emprunt  inté- 
rieur; ce  sont,  en  effet,  les  contributions  directes  qui 
forment  la  garantie  des  rentes  perpétuelles  et  de  la 
rente  Consolidée  4  0/0. 

On  prétendra,  peut-être,  que  cette  garantie  est  plus 
nominale  que  certaine.  C'est  une  erreur.  Nous  voyons, 
en  effet,  dans  le  budget  courant  que  le  service  de  ces 
dettes  s'établit  comme  suit  : 

Dette  perpétuelle  4  0/0  Extérieure .     78 . 846 . 040 

—  Intérieure   94.032.332 

Dette  amortissable  4  0/0   64 . 224 . 050 

Amortissement  de  cette  dette   37.230.000 

274.332.422 

Dans  les  évaluations  des  recettes,  pour  le  même 
exercice,  les  contributions  directes  sont  calculées  pour 
les  sommes  suivantes  : 

Don  de  S.  M   1.000.000 

Don  du  clergé   3.410.000 

Contribution  territoriale   160.000.000 

industr.  et  commerc.  45.000.000 

des  droits  royaux. ...  34 . 500 . 000 

des  mines   3.500.000 

—  des  titres  de  noblesse.  600.000 
des  cédules   7.600.000 

—  sur  les  appointements  24.000.000 

—  sur  les  paiements. .. .  5.500.000 

—  sur  les  ports  francs. .  480.000 

—  sur  les  voitures   750.000 

—  sur  la  Biscaïe  et  la 

Navarre   9.600.800 

Total   295.940.800 

Ainsi,  en  admettant  qu'à  cause  des  paiements  à  faire 
à  l'étranger,  le  service  de  la  dette  coûte  chaque  année 
un  supplément  de  19  à  20  millions  (en  calculant  le 
change  de  25  à  26  0/0)  tout  le  service  se  trouve  couvert 
dar  les  impôts  directs. 

Le  retentissement  de  la  grande  manifestation  qui 
vient  de  se  produire  pourra  avoir  un  effet  sur  les  affaires 
de  Cuba  en  montrant  aux  insurgés  que  le  pays  est  dé- 
cidé à  pousser  jusqu'au  bout  la  résistance.  Il  est  pro- 
bable cependant  qu'une  victoire  décisive  ne  tardera  pas 
à  mettre  fin  à  la  lutte. 

Dans  les  Philippines,  le  maréchal  Blanco  se  dispose  à 
attaquer  les  insurgés  à  Cavité  et  il  est  permis  de  croire 
que  les  opérations  se  borneront  à  la  prise  de  cette  for- 
teresse, où  les  rebelles  se  trouvent  presque  tous  concen- 
trés. La  situation  continue  donc  à  s'annoncer  meilleure, 
le  Gouvernement  est  disposé,  du  reste,  à  faire  pousser 
activement  les  choses  et  à  mettre  fin  aux  deux  insur- 
rections. 


et 


L'Influence  de  l'Insurrection  sur  le  Commerce 
extérieur  de  Cuba.  —  UEconomista,  de  Madrid,  re- 
produit, d'après  les  données  officielles,  le  résumé  des 
statistiques  du  commerce  extérieur  de  Cuba  pendant  le 
premier  trimestre  de  1896,  et  analyse  les  conséquences 
de  la  formidable  insurrection  qui  désole  la  grande  An- 
tille  au  point  de  vue  de  son  commerce  extérieur. 

Voici  les  chiffres  comparatifs  pour  les  premiers  tri- 


mestres des  deux  dernières  années  et  de  l'année  en 
cours  : 

Janvier-Mars      [importations    Exportations  Recettes 
—  —  —  douanières 

En  piastres  — 

1894   24.136.042     08.170.714     3.924  215 

1895   18.975.497     35.303.000  3.224.844 

1896   15.327.706     24.728.096  2.582.854 

On  constate,  d'après  ces  données,  que  pendant  le  pre- 
mier trimestre  1895,  s'il  y  a  déjà  eu,  par  rapport  à  1894, 
une  diminution  de  5.160.545 piastres  aux  importations, 
de  2.867.114  piastres  aux  exportations  et  de  699.371 
piastres  aux  recettes  douanières. 

En  1896,  les  diminutions,  par  rapport  à  1894,  ont  été 
les  suivantes  :  importations,  —  8.808.336  piastres  ; 
exportations,  —  13.442.628;  recettes  douanières,  —  641 
mille  990  piastres. 

L'excédent  des  exportations  sur  les  importations  a 
passé  de  14.034.672  piastres  en  1894  à  16.328.303  pias- 
tres en  1895,  pour  retomber  à  9.600.390  piastres  en  1896. 

Pendant  le  premier  trimestre  de  1895,  la  Péninsule  a 
exporté,  à  Cuba,  pour  une  valeur  d«  8  531.681  piastres  ; 
pendant  le  premier  trimestre  1896,  la  valeur  a  baissé  à 
7.505.521  piastre.  En  1895,  les  importations  des  prove- 
nances de  Cuba  dans  la  Péninsule  se  sont  élevées  à 
5.549.265  piastres;  en  1896,  elles  ont  baissé  à  4.064.253 
piastres. 

En  résumé,  le  total  du  mouvement  commercial  res- 
sort à  :  62.306.756  piastres  pour  le  premier  trimestre 

1894,  à  54.279.097  piastres  pendant  le  premier  trimestre 

1895,  et  à  40.055.802  piastres  pendant  le  premier  tri- 
mestre 1896.  La  comparaison  de  ces  chiffres  fait  ressor- 
tir une  diminution  ue  8.057.669  piastres  en  1895  et  de 
22.250.954  piastres  en  1896. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  ier  janvier  au  27  octobre  1896  (43  semâmes) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

12.C69.270 

12.801.481 

12.835.968 

13.089.391 

Nord  de  l'Espagne  (2u70k.) 

48.161.943 

49.011.948 

45.069.177 

48  955. 442- 

10  182.222 

10.983.461 

11.398.337 

12.374  425 

Lérida-Reus  (103  kit.) 

1.108.555 

888.192 

1.C19.H1 

927.161 

Almansa-Valence  (499  kil.) 

8  747. 235 

8.883.235 

8.268.356 

9.310.879 

Saragosse          (2927  kil.) 

42  456.869 

42.921.397 

42.730.620 

47  402  681 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  20  novembre  1896. 
La  grande  manifestation  patriotique  à  laquelle  vient 
de  donner  lieu  la  souscription  â  1  emprunt  intérieur, 
devait  avoir  une  conséquence  sur  les  lluctuations  du 
Marché.  La  nécessité  de  créer  des  disponibilités  pour 
la  souscription  a  fait  vendre  des  paquets  de  Rentes  in- 
térieure et  extérieure,  mais  ces  ventes  n'ont  pas  eu 
d'inlluence  fâcheuse  sur  les  cours,  et  les  tendances  res- 
tent orientées  vers  la  hausse. 


ITALIE 

LA  SITUATION 


Home,  18  novembre  1896. 
Le  Traité  de  paix  avec  Méléiiick.  —  L  Impression  en  Italie.  —  L'Op- 
position. —  La  Convocation  des  Chambres. 

La  nouvelle  de  la  conclusion  de  l'accord  avec  le 
Négus,  connue  ici  dans  la  soirée  de  dimanche,  a  pro- 
voqué dans  toute  l'Italie  la  plus  vive  sensation.  Vous 
savez  que  si  des  groupes  politiques  et  le  parti  militaire 
étaient  partisans  de  la  continuation  des  hostilités,  le 
pays  demandait  une  prompte  solution  pacifique  et  ré- 
clamait à  grands  cris  la  libération  des  soldats,  prison- 
niers de  Ménélick.  Cette  dernière  question  était  même 
passée  peu  à  peu  au  premier  plan  et  la  masse  aurait 
consenti  à  accepter  les  conditions  de  paix  les  plus 
dures  au  prix  de  la  liberté  des  vaincus  d'Adua. 
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Tel  n'est  pas  cependant  le  cas.  Les  conditions  qui 
viennent  de  faire  la  base  de  l'accord  sont  certaine- 
ment très  favorables  pour  le  Négus,  mais  elles  n'ont 
rien  d'humiliant  pour  l'Italie  et  l'on  doit  féliciter  le 
ministère  Rudini  d'avoir  réalisé  ainsi,  à  l'honneur  du 
pays,  l'article  principal  du  programme  avec  lequel  il 
avait  recueilli  la  succession  de  M.  Grispi. 

Bien  que  vous  ayez  déjà  dû  avoir  connaissance  du 
texte  du  traité  par  les  journaux  quotidiens,  je  crois 
devoir  reproduire  ce  document  en  raison  de  son  im- 
portance : 

Voici  donc  les  articles  du  traité  : 

«  Article  premier.  —  Cessation  de  l'état  de  guerre.  Il 
existera  entre  les  deux  pays  une  amitié  et  une  paix 
perpétuelles. 

Art.  2.  —  Le  traité  d'Ucciali  est  aboli. 

Art.  3.  —  L'indépendance  absolue  de  l'Ethiopie  est 
reconnue. 

Art.  4.  —  Les  parties  contractantes  n'étant  pas  d'ac- 
cord sur  la  délimitation  définitive  des  frontières,  et 
étant  désireuses  de  ne  pas  interrompre  pour  cette  diver- 
gence les  négociations  de  paix,  il  reste  convenu  que, 
dans  le  délai  d'un  an  depuis  la  date  du  traité,  les  délé- 
gués spéciaux  des  deux  Gouvernements  fixeront  la 
frontière  d'un  commun  accord.  En  attendant,  le  statu 
quo  ante  sera  respecté  et  la  frontière  sera  Mareb- 
Belesa-Muna. 

Art.  5.  —  Jusqu'à  délimitation  définitive  de  la  fron- 
tière, le  Gouvernement  italien  s'engage  à  ne  pas  céder 
de  territoire  à  une  autre  puissance,  et,  s'il  voulait 
abandonner  spontanément  une  portion  quelconque  du 
territoire,  celle-ci  rentrerait  sous  la  domination  de 
l'Ethiopie. 

Art.  6.  Pour  favoriser  les  rapports  commerciaux  et 
industriels,  un  accord  ultérieur  pourra  être  conclu. 

Art.  7.  Le  présent  traité  sera  communiqué  aux  puis- 
sances par  les  parties  contractantes. 

Art.  8.  Le  traité  sera  ratifié  dans  le  délai  d'un  mois 
depuis  la  date  de  la  convention. 

Pour  la  libération  des  prisonniers,  le  traité  stipule  : 

Les  prisonniers  sont  déclarés  libres.  Ménélik  les  ren- 
verra tous  du  Harrar  pour  les  faire  partir  pour  Zeila 
aussitôt  la  ratification  du  traité  reçue  par  télégramme. 

La  Croix-Rouge  italienne  pourra  envoyer  sa  section 
jusqu'à  Gildessa  (Djaldessa),  pour  aller  à  la  rencontre 
des  prisonniers. 

Le  plénipotentiaire  italien  ayant  spontanément  re- 
connu les  fortes  dépenses  faites  par  le  Gouvernement 
éthiopien  pour  l'entretien  et  la  concentration  des  pri- 
sonniers, il  est  convenu  que  le  remboursement  en  est 
dû  au  Gouvernement  abyssin. 

L'Empereur  déclare  qu'il  n'en  établit  pas  la  somme, 
s'en  remettant  entièrement  à  l'équité  du  Gouvernement 
italien.  » 

En  même  temps  que  le  major  Nerrazzini  communi- 
quait ce  traité,  Ménélik  envoyait  au  roi  Humbert  un 
télégramme  qui  a  produit  la  plus  heureuse  impression. 
L'échange  de  dépêches  qui  a  eu  lieu,  en  même  temps, 
entre  le  Négus  et  le  Président  Félix  Faure  a  fait  com- 
prendre que  la  diplomatie  française  n'était  pas  étran- 
gère à  la  signature  de  la  paix. 

Cette  solution,  attendue  parle  Ministère  pour  convo- 
quer les  Chambres,  a  permis  de  fixer  au  30  novembre 
l'ouverture  de  la  session  et  l'on  espère  que  la  majorité 
ministérielle  sera  puissamment  renforcée  par  l'heureux 
î  eux  événement  qui  vient  de  mettre  fin  à  cette  fâcheuse 
campagne  d'Afrique. 

Il  ne  faut  pas,  cependant,  se  dissimuler  que  l'opposition 
ne  mettra  pas  bas  les  armes.  Ses  organes  ne  ménagent 
pas  leurs  critiques;  ils  déclarent  que  tous  les  avan- 
tages sont  pour  Ménélik  et  attaquent  le  Gouvernement 
avec  la  plus  grande  vivacité.  Toutes  les  prétentions 
de  Ménélik,  déclarent-ils,  se  trouvent  salisfailes  :  le 
traité  d'Ucciali  est  aboli,  l'indépendance  absolue  de 
l'Ethiopie  est  reconnue  et  la  délimitation  des  frontiè- 
res, qui  était  la  question  principale,  unique  même, 
celle  qui  avait  été  cause  de  la  campagne,  n'est  nulle- 
ment réglée.  Ils  en  concluent  que  nous  allons  nous 


trouver  en  présence  d'une  année  d'incertitudes  et  de 
discussions  irritantes  dont  il  est  difficile  de  prévoir  les 
conséquences. 

Il  y  a  une  exagération  évidente  dans  de  telles  appré- 
ciations. Cette  question  de  délimit?tion  ne  donnera 
lieu  à  aucune  difficulté,  puisqu'on  est  d'accord  sur  la 
ligne  générale  de  Mareb-Belessa  et  que  le  Gouverne- 
ment n'a  nullement  l'intention  de  chercher  à  faire 
naître  des  difficultés  à  ce  sujet. 

Il  faudrait,  du  reste,  se  souvenir  des  conditions  dans 
lesquelles  M.  di  Rudini  a  pris  en  mains  les  affaires  et 
dans  quelle  position  se  trouvait  l'Italie  au  moment  où 
il  a  entrepris  les  négociations. 

Il  lui  a  fallu  un  véritable  courage,  alors  qu'il  était 
tout  à  fait  étranger  aux  événements  qui  ont  néces- 
sité la  paix,  pour  braver  les  accusations  dont  il  va  être 
l'objet  et  consentir  en  quelque  sorte  à  payer  les  fautes 
des  autres.  Il  est  à  souhaiter  qu'en  présence  d'un  fait 
accompli,  étant  donné  que  les  intérêts  et  même  les 
susceptibilités  de  l'Italie  ont  été  ménagés,  la  nation 
saura  repousser  les  inspirations  d'un  orgueil  déplacé 
et  d'une  opposition  injuste. 

Les  débats  qui  vont  s'ouvrir  devant  la  Chambre  n'en 
seront  pas  moins  très  vifs,  et  l'on  doit  comprendre  à 
quel  sentiment  obéissent  les  amis  du  Ministère  en  lui 
conseillant  de  dissoudre  la  Chambre  et  de  faire  les 
élections  sur  cette  question  du  traité  de  paix,  qui  lui 
assurerait  dans  le  pays  une  grande  majorité. 


La  Décomposition  de  l'Emigration  italienne.  — 

Pour  compléter  nos  précédentes  informations,  il  est  in- 
téressant d'examiner  la  décomposition  des  émigrants 
italiens,  que  nous  relevons  dans  un  récent  rapport  du 
commandeur  Bodio. 

Voici  les  données  pour  la  période  triennale  de 
1893-1895  : 

Emigration  permanente 
Sexe 


Au-dessous 

Années 

Masculin    Féminin  Totaux 

de  14  ans 

1893.... 

86.839  37.473 

124.312 

24.095 

1894.... 

;  1.354  34.101 

105.455 

22,307 

1895.... 

111.688  57.825 

169.513 

40.598 

Emigration  temporaire 

1893.... 

107.526  -14.913 

122.439 

9.503 

1894.... 

107.385  12.483 

119.368 

9.680 

1895.... 

108.491  15.177 

123.668 

10.687 

Quant  au 

classement  par 

profession, 

il  s'établit 

comme  suit  : 

Emigration  permanente 


1893 

1894 

1895 

54.535 

55.485  ' 

90.369 

17.286 

11.855 

16.476 

6.486 

4.077 

4.588 

8.374 

4.827 

7.175 

2.856 

1.718 

1.947 

1.185 

691 

947 

2.225 

983 

1.163 

975 

267 

489 

424 

245 

264 

342 

227 

544 

Professions  variées  

3.575 

1.959 

3.203 

1.891 

814 

1.740 

Totaux  

100.217 

83.148 

128.915 

Emigration 

temporaire 

27.816 

41.302 

32.045 

37.914 

40.627 

38.721 

19.473 

28.110 

28.483 

7.318 

6.622 

6.731 

1.417 

2.030 

1.363 

783 

837 

301 

Domestiques  

1.436 

1.236 

1.241 

1.170 

609 

669 

589 

442 

470 

280 

60 

445 

1.337 

1.085 

1.186 

915 

714 

726 

112. 93S 

110.188 

112.981 
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En  réunissant  les  deux  formes  d'émigration,  perma- 
nente et  temporaire,  en  1895,  on  constate  que  02.85  0/0 
de  la  totalité  des  émigrants,  hommes  et  femmes,  est 
au-dessus  de  l 'i  ans. 

Le  tableau  suivant  met  en  opposition  les  chiffres  du 
premier  semestre  1800  avec  ceux  du  premier  semestre 
1895  : 

Emigration  Emigration 
1"  semestre       permanente    temporaire  Total 


60. 447 
93.920 


94.764 
L02.005 


164.211 
195.925 


1895   

1806   

Différence..    +  24.473    +  7.241     +  31.714 
Voici  dans  quelle  proportion  les  diverses  provinces 


ont  participé  à  l'émigration  permanente 


1895 


1896 


Différence 
en  1896 


Piémont   10. 

Ligurie   1 

Lombardie  '  8 

Vénétie   82 

Emilie   5 

Toscane   7 

Marche   1 

O  m  brie  

Lazie  

Abruzzes   8 

Campante   17 

Pouilles....   2 

Basilique   5 

Calabre   9 

Sicile   4 

Sardaijme  


.673 

11 

292 

619 

.841 

2 

205 

364 

.637 

22 

075 

3 

438 

.697 

87 

162 

4 

465 

.  129 

8 

ni 

3 

282 

.079 

7 

462 

383 

.330 

4 

207 

2 

877 

132 

479 

347 

150 

580 

430 

.300 

13 

245 

4 

939 

.257 

21 

8i7 

4 

590 

.379 

3 

918 

1 

.539 

.020 

o 

802 

782 

.182 

9 

513 

331 

.363 

7 

1(16 

2 

743 

36 

621 

585 

164.211    195.925   +  31.714 

On  voit  que  l'augmentation  existe  pour  toutes  les 
parties  du  royaume. 

Nous  complétons  ces  renseignements  par  la  statis- 
tique des  émigrants  italiens  arrivés  dans  les  princi- 
paux centres  américains  pendant  les  trois  dernières 
années  : 

1893         1894  1895 

Etats-Unis   70.570  30.827  44.003 

Républ.  Argentine  37.977  37.699  41.203 

Uruguay   2.894  4.255  3.557 

Brésil   58.552  «34.852  97.344 

C'est,  on  le  voit,  le  Brésil  qui  reçoit  le  plus  fort  con- 
tingent d'émigrants  italiens. 


Courrier  de  la.  Bourse  de  Rome 

Rome,  20  novembre  1896. 

La  nouvelle  de  la  signature  du  traité  de  paix  a  pro- 
duit une  meilleure  impression  sur  le  Marché,  et  la  re- 
prise a  été  d'autant  plus  vive,  que  nos  fonds  ont  sensi- 
blement progressé  sur  les  diverses  places  étrangères. 

On  espère  que  le  Ministère  trouvera  devant  les 
Chambres  la  majorité  qui  lui  est  nécessaire  pour  faire 
aboutir  les  divers  projets  de  réforme  financière  qu'il  a 
préparés. 

ROUMANIE 


LA  SITUATION 

Bucharest.  3/15  novembre  1896. 
La  Session  Parlementaire.  —  Projets  do  lois  Financières.  —  Revenus 
des  Accises.  —  Le  Revanu  des  Ports.  —  Les  Caisses  d'Épargne. 

La  deuxième  session  ordinaire  des  Chambres  rou- 
maines ne  va  pas  tarder  à  s'ouvrir,  et  l'on  attend  avec 
impatience  la  lecture  du  Message  qui  fera  connaître 
les  projets  de  loi  devant  être  soumis  à  cette  session. 


Dans  le  domaine  financier,  en  dehors  du  budget  qui 
est  en  préparation  dans  chaque  Ministère  afin  qu'on 
puisse  le  déposer  dès  la  première  séance,  il  y  a  plu- 
sieurs projets  de  loi  à  l'étude  et  les  Chambres  pourront 
s'en  occuper  dès  leur  réunion. 

Le  Curierul  Finânciar  donne  des  renseignements 
intéressants  au  sujet  de  ces  divers  projets. 

D'après  notre  confrère,  M.  Cantacuzino,  ministre 
des  linances,  qui  vient  de  rentrer  de  l'étranger,  s'oc- 
cupe de  l'élaboration  d'un  projet  de  loi  modifiant  la 
législation  des  patentes  et  des  timbres.  Il  élabore 
également  un  projet  de  loi  pour  la  réorganisation 
intérieure  et  extérieure  de  son  Ministère. 

Tout  ce  que  l'on  peut  dire  à  ce  sujet,  c'est  que,  dans 
l'organisation  qu'il  prépare,  le  Ministre  des  finances 
a  décidé  que  les  crédits  agricoles  et  les  entrepôts  de 
tabacs  et  sel  de  chaque  département  dépendent  de 
l'administration  des  caissiers  généraux. 

Les  fonctions  des  administrateurs  des  crédits  agri- 
coles et  celles  des  chefs  d'entrepôts  de  la  Bégie  seront 
supprimées.  On  attachera  au  caissier  des  aides  en 
nombre  suffisant  afin  de  pouvoir  conduire  facilement 
les  affaires.  De  cette  façon,  on  réalisera  de  sensibles 
économies  dans  les  budgets  et  on  centralisera  dans 
une  seule  main  tous  les  intérêts  du  Ministère  des 
finances. 

Au  Ministère  des  Domaines,  on  élabore  le  projet  de 
loi  pour  la  réorganisation  de  Bourses  et  un  autre 
projet  pour  le  commerce  ambulant. 

La  Direction  des  chemins  de  fer  a  déjà  établi  son 
budget  pour  1897  ;  il  sera  déposé,  dès  l'ouverture,  sur 
le  bureau  de  la  Chambre  afin  de  pouvoir  être  voté  à 
temps,  vu  qu'il  entre  en  vigueur  le  1er  janvier. 

On  voit  que  la  session  qui  va  s'ouvrir  aura  une 
certaine  importance  au  point  de  vue  financier  ;  il 
faut  souhaiter  que,  sénateurs  et  députés  s'uniront 
pour  ne  mettre  aucun  retard  à  donner  au  pnys  les 
lois  qui  lui  permettront  de  poursuivre  un  développe- 
ment. 

La  situation  générale  est,  d'ailleurs,  très  favorable  : 
la  récolte  a  été  des  plus  satisfaisantes  et  l'activité  com- 
merciale a  pris  un  grand  essor. 

Pendant  le  mois  d'octobre,  les  revenus  des  accises 
de  Bucharest  ont  continué  à  donner  des  plus-values 
importantes.  Voici  quelle  était  la  situation  de  ces  reve- 
nus au  1er  novembre  1896  : 

Du  1er  avril  1896  au  31  octobre  de  la  même  année,  il  a 
été  encaissé,  sur  les  revenus  des  accises, 
la  somme  de   Fr.    4.681.347  58 

Pendant  la  période  correspondante  de 
1895,  les  recettes  avaient  été  de   4.208.797  38 

Il  y  a  donc,  en  faveur  du  présent  exer- 
cice, une  plus-value,  pour  les  six  pre- 
miers mois  seulement,  de   472.550  20 

Pendant  le  mois  de  septembre,  le  revenu  des  18  ports 
de  la  Roumanie  a  atteint  le  chiffre  de  408.372  francs, 
contre  352.724  fr.  pendant  le  mois  correspondant  de 
1895. 

Ces  revenus  se  décomposent  comme  suit  : 

Francs 

Taxe  de  1/2  0/0  pour  l'importation   50.633  55 

—  pour  l'exportation   319.432  25 

Taxe  de  quayage   38.211  80 

Différences   95  30 

Total   408.372  90 

De  ces  chiffres  résulte  une  différence  de  55.684  fr.  en 
faveur  du  mois  de  septembre  1896. 

Les  ports  qui  ont  le  plus  contribué  à  cette  augmenta- 
tion de  revenus  sont  ceux  de  :  Braila,  pour  36.823  fr.  ; 
Constantza,  pour  23.758  fr.,  et  Galatz,  pour  9.265  fr. 

Les  ports  qui  ont  donné  les  différences  en  moins  les 
plus  sensibles  sont  ceux  de  Corabia  (14.636  fr.  de 
moins)  et  Turnu-Magurele  (10.539  fr.  de  moins), 

Le  Progrès  nous  donne  les  renseignements  suivants 
sur  la  situation  de  l'épargne  en  Roumanie  au  1er  octo- 
bre. A  cette  date,  le  total  des  livrets  de  dépôt  délivrés 
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par  les  caisses  d'épargne  de  tous  les  dictricts  s'élevait 
au  chiffre  de  97.001,  représentant  lasomnie  de24.157.616 
francs. 

La  caisse  centrale  de  Bucharest  compte  à  elle  seule, 
dans  ces  chiffres,  pour  23.104  livrets,  représentant 
8.617.626  fr. 

Les  districts  où  les  dépôts  sont  les  plus  nombreux  et 
les  plus  élevés  sont  ceux  de  :  Braila,  5.632  livrets,  pour 
1.478.206  fr.  ;  Ilfov,  4.823  livrets,  représentant  511.516 
francs;  Dolj,  4.782  livrets,  pour  1.302.825  fr.  ;  Iassy, 
4.210  livrets,  représentant  729.679 fr.;  Govurlui,  4.081 
livrets,  pour  1.100.371;  Ialomitza,  3.494  livrets,  pour 
739,378  fr.  ;  Dàmbovitza,  3.423  livrets,  représentant 
598.631  fr. 

Les  autres  districts  ont  moins  de  3.000  livrets.  Ceux 
qui  en  possèdent  le  moins  sont,  par  ordre  descendant, 
Tecuciu,  Yaslui,  Falciu  et  Rômnic-Sarat,  criin'enaque 

626. 


RUSSIE 


Le  Budget  extraordinaire  de  1895.  —  Les  recettes 
extraordinaires  de  1895  n'avaient  été  portées  en  prévi- 
sion qu'à  2  millions  de  roubles-crédit  (dépôts  perpétuels 
à  la  Banque  de  Russie.  Comme  les  travaux  extraordi- 
naires de  constructions  de  Chemins  de  fer  devaient 
absorber  94.283.(192  roubles,  le  découvert  prévu  devait 
être  de  92.283.092.  Il  ne  devait  être  qu'en  partie  couvert 
par  l'excédent  de  recettes  du  budget  ordinaire  suivant 
les  prévisions.  En  fait,  si  les  prévisions  de  dépenses 
extraordinaires,  n'avaient  pas  été  grossies  par  de  nou- 
veaux besoins  et  par  de  nouvelles  entreprises,  l'exercice 
1895  aurait  pu  être  marqué  d'une  pierre  blanche  dans 
l'histoire  financière  de  la  Russie. 

L'Etat  aurait  consacré  52  millions  de  roubles  à  la 
construction  du  Chemin  de  fer  sibérien,  42.300.000 
roubles  au  développement  du  réseau  ferré  russe  et  il 
aurait  pu  grossir  son  encaisse  de  24  243.265  roubles  :  et 
réduire  d'une  égale  somme  la  circulation  du  papier- 
monnaie.  Ce  beau  rêve  ne  s'est  pas  réalisé.  Le  budget 
des  dépenses  extraordinaires  a  été  plus  que  quadruplé  : 
il  a  atteint  la  somme  de  383.009.223  roubles,  neuf  cent 
cinquante-sept  millions  et  demi  de  francs  au  change  de 
160  copecks  papier  par  rouble  or,  autant  dire  un  mil- 
liard. 

Hâtons-nous  d'ajouter  qu'il  faut  immédiatement 
défalquer  de  ce  milliard  de  francs  157.573.452  roubles 
crédit,  dont  la  contre  valeur  en  a  été  déposée  à  la  Ban- 
que de  Russie  pour  être  affectée  au  fonds  d'échange  qui 
sert  de  garantie  au  papier-monnaie  (98.483  407  roubles 
or  ou  393 . 933 . 628  fr.)  en  vertu  de  l'ukase  du  3  mars 
1895. 

C'était,  en  somme,  une  sorte  de  consolidation  de 
la  Dette  flottante,  mais  pas  dans  le  sens  ordinaire  de 
cette  expression.  La  circulation  fiduciaire  était  consoli- 
dée par  cette  opération  légitime.  Aussi  n'est-il  pas  sur- 
prenant que  les  ressources  nécessaires  aient  été  deman- 
dées au  produit  de  l'emprunt'3  1/2  0/0  1894.  Mais  il 
faut  voir  aussi  dans  cette  opération  —  nous  écartons 
les  interprétations  malveillantes  —  la  mise  à  exécution 
d'une  des  deux  grandes  idées  de  M.  Yitte  :  l'achemine- 
ment à  l'introduction  de  l'étalon  d'or. 

Le  Ministre  des  finances  russes  poursuit  encore  un 
autre  but,  le  rachat  de  tous  les  chemins  de  fer,  et  c'est 
l'exécution  de  cette  autre  partie  de  sa  politique,  qui 
effraie  par  l'amplitude  des  efforts  nécessaires. 

Une  somme  de  129.165.437  roubles-crédit  a  été  affec- 
tée au  rachat  des  chemins  de  fer,  et  cette  mesure  a  mis 
en  déficit  le  budget  général  de  l'exercice  1895,  puisqu'il 
ne  s'est  réglé  qu'au  prix  d'un  prélèvement  de  77.344.625 
roubles  sur  l'encaisse  disponible  du  Trésor. 

Malgré  un  excédent  de  recettes  merveilleux,  malgré 
l'augmentatisn  de  la  Dette  publique,  le  Trésor  public, 
nous  ne  disons  pas  l'Etat,  —  était  moins  riche  au 
31  décembre  1895  qu'au  31  décembre  1894. 

M.  Vitte  a  des  idées  grandioses.  Il  poursuit  à  la  fois 
le  développement  du  réseau  ferré  de  l'Empire  dans  de 


gigantesques  proportions,  le  rachat  des  chemins  de 
1er,  la  conversion  et  la  simplification  delà  Dette  publique, 
la  suppression  du  papier-monnaie  et  l'établissement 
de  l'étalon  d'or. 

S'il  réussit,  ce  sera  un  des  plus  grands  financiers  de 
l'histoire:  s'il  échoue,  il  sera  sans  doute  considéré 
comme  un  homme  d'Etat  léger  et  dépourvu  de  pru- 
dence 


Les  Recettes  et  les  Dépenses  pendant  les  sept 
premiers  mois.  —  Suivant  les  états  provisoires  que  le 
Ministère  des  finances  a  reçus  des  caisses  de  son  res- 
sort et  de  ses  correspondants  étrangers,  il  résulte  que, 
pendant  les  sept  premiers  mois  de  1896,  les  recettes  et 
les  dépenses  publiques  ont  atteint  les  chiffres  ci-après  : 


Budget  ordinaire  Milliers 

r.-crédit 

Recouvrements  effectués  -.   669.861 

Dépenses  payées  —  à  imputer  sur  les  crédits 
de  1896  et,  en  ce  qui  concerne  le  service  de 
la  dette  publique,  sur  les  crédits  de  1896  et 

ceux  des  exercices  antérieurs   630.839 

Excédent  des  recouvrements   39.022 

Budget  extraordinaire 
Dépenses  payées  —  à  imputer  sur  les  crédits 

de  1896   128.888 

Recouvrements  effectués   4.641 

Excédents  des  dépenses   124.247 


Les  résultats  respectifs  des  deux  années  1896  et  1895, 
pour  les  sept  premiers  mois,  se  présentent  comme 
suit  : 

Budget  ordinaire 

1896         1895  Différences 

(En  milliers  de  roubles-crédit) 

Recouvrements   C69.861   609.650   +  60.211 

Dépenses   630.839    582.930   -f  47.909 

Excédents  de  recettes     39.022     26.720  -f  12.302 
Budget  extraordinaire 

Dépenses   128.888   275.466  —  146.578 

Recettes   4.641   139.412  —  134.771 

Excédent  de  dépenses   124.247   135.054   —  11.807 

D'après  les  états  actuels,  la  situation  des  finances 
russes  paraît  meilleure  qu'à  la  même  époque  de  l'an 
dernier.  Les  recettes  et  les  dépenses  ordinaires  se  sont 
accrues  simultanément,  mais  dans  une  mesure  inégale, 
de  sorte  que  l'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses 
dépasse  de  12  millions  de  roubles  celui  de  1895.  De 
même,  au  budget  extraordinaire,  le  déficit  est  moindre 
de  11. 807.000  roubles.  Mais,  en  somme,  le  Trésor  a  dû 
pourvoir,  au  détriment  de  son  encaisse,  au  découvert 
du  budget  extraordinaire  jusqu'à  concurrence  de  85  mil- 
lions 225.000  roubles-crédit.  Il  y  a  d*ux  mois  il  était  de 
95.257.000  roubles  et  de  89.731.000  roubles  à  la  fin  du 
premier  semestre. 

Les  plus-values  sont  dues  presque  exclusivement  aux 
chemins  de  fer  (54.622.000  roubles-crédit  et  aux  douanes 
(10.596.000  roubles  crédit).  Les  moins-values  des  an- 
nuités de  rachat  et  de  l'impôt  foncier  indiquent  le  ma- 
laise de  la  population  rurale. 

Aussi  n'a-t-elle  fourni  en  contribution  foncière  et  en 
impôt  personnel  que  37  7  0/0  des  évaluations  budgé- 
taires de  1896  au  lieu  de  38  4  0/0,  en  annuités  de  rachat 
que  29  1  0/0  au  lieu  de  35  2  0/0. 

La  situation  des  classes  commerciales  est  meilleure, 
comme  le  prouve  une  sensible  amélioration  dans  le 
rendement  des  droits  sur  les  transports  en  grande  vi- 
tesse et  des  patentes  ;  mais  les  campagnes  jouent  un 
bien  plus  grand  rôle  dans  la  vie  économique  de  la 
Russie  que  dans  celle  des  Etats  occidentaux. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 


Encaisse  métallique 
Or        Argent  Total 


Circula- 
tion 


•°  Sa 
«.S  g 
o  «  - 

^-s  « 

ce  ®  — . 
PS--* 


1895  28  nov. 

1896  12  nov. 
1896  19  nov. 
1896  26  nov. 


FRANCE.  —  Banque  de  France 

1.956.7  1.235.3  3.192.0  3.503.9  88 

1.927.5  1.228.5  3.156.0  3.636.3  87 

1.931.5  1.231.2  3.162.7  3.612.5  79 

1.932.1   1.231.9  3.164.0  3.601.8  87 


ALLEMAGNE. 

189  5  23  nov.!  827.6 


1896  7  nov. 
1896  15  nov. 
1896  23  nov. 


693.1 
706.8 
727.6 


—  Banque  Impériale 

321.9  1.149  5  1.397.0 
347.3  1.040.4  1.380.1 
348.2  1.055.0  1.354.5 
358.5  1.086.1  1.315.6 


82 
75 
78 
82 


3  »  5 

a  T3  s 

£  O 

H  4 


ANGLETERRE.  —  Banque  d'Angleterre 


189  5  28  nov. 

1.065.1 

» 

1.065.1 

637.4 

168 

2 

1896  12  nov. 

836.6 

» 

886.6 

663.6 

133 

4 

1896 

19  nov. 

891.9 

» 

891.9 

656.2 

136 

4 

1896  26  nov. 

901.3 

» 

901.3 

651.7 

138 

4 

ANGLETERRE.  —  Banques  d'Ecosse 

1895 

5  oct.. 

122.5 

15.0 

137.5 

177.5 

76 

» 

1896 

8  août. 

132.8 

9.7 

142.5 

182.5 

77 

1896 

5  sept. 

132.5 

15.0 

147.5 

180.0 

82 

» 

1896 

3  oct.. 

130.0 

15.0 

145.0 

177.5 

78 

» 

ANGLETERRE.  —  Banques  d'Irlande 

1895 

5  oct.. 

72.5 

10.0 

82.5 

157.5 

52 

1896 

8  août. 

65.4 

9.6 

75.0 

147.2 

51 

» 

1896 

7  sept. 

67.5 

10.0 

77.5 

147.5 

52 

» 

1896 

3  oct.. 

70.0 

10.0 

80.0 

155.0 

52 

» 

AUTRICHE.  — 

Banque  d'Autriche-Hongrie 

1895  15  nov. 

477.3 

270.5 

747.8 

1.275.7 

58 

5 

1896  31  oct.. 

638.0 

264.4 

902.4 

1.402.8 

64 

4 

1896 

7  nov. 

638.6 

264.2 

902.8 

1.400.3 

64 

4 

1896  15  nov. 

640.3 

264.0 

904.3 

1.380.8 

65 

4 

Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Sg- 

• 

"  f 

3  •  ? 

«•O  \ 

Or      j  Argent 

Total 

A  ~~  ■« 

H  % 

1895  21  nov. 

1896  5  nov. 
1896  12  nov. 
1896  19  nov. 


1895  22  sept. 

1896  31  août. 
1896  7  sept. 
189  6  22  sept. 


BELGIQUE.  —  Banque  Nationale 

82.1       21.8     103.9  445.2 

89.0  14.5  103.5  433.2 
85.7       14.0      99.7  450.1 

87.1  14.2     101.3  446.5 

BULGARIE.  —  Banque  Nationale 

1.4  3.2       4.6  2.5 

1.5  5.3  6.8  2.9 
2.5  7.6  10.1  3.2 
2.1  6.3       8.4  3.4 

DANEMARK.  —  Banque  Nationale 


23 
23 
21 
22 


184 
235 
314 

247 


1895  31  oct.. 

84.7 

84.7 

115.8 

73 

1896  31  août. 

73.1 

» 

73.1 

108  4 

68 

1896  30  sept. 

78.7 

n 

78.7 

113.8 

69 

1896  31  oct.. 

82.9 

» 

82.9 

119.8 

69 

ESPAGNE.  - 

-  Banque  d'Espagne 

1895  23  nov.l 

200.1 

270.5 

470.6 

992.2 

A7 

1896   7 nov. 

213.2 

245.5 

458.7 

1087.8 

42 

1896  14  nov. 

213.2 

241.3 

454  5 

1092.3 

41 

1896  21  nov. 

213.2 

249.2 

462.4 

1076.2 

43 

GRÈCE.  — 

Banque  Nationale 

1895  31  oct.. 

1.8 

» 

1.8 

114.6 

o 

1896  31  août. 

1.8 

» 

1.8 

106.8 

2 

1896  30  sept. 

1.8 

1.8 

111.4 

2 

1896  31  oct.. 

1.8 

» 

1.8 

111.9 

2 

HOLLANDE.  — 

Banque  des  Pays-Bas 

1895  23  nov. 

101.2 

172.0 

273.2 

440.9 

62 

1896   7  nov. 

66.4 

168.8 

235.2 

440  8 

53 

1896  14  nov. 

66.3 

169.5 

235.8 

437.9 

54 

1896  21  nov. 

66.4 

170.3 

236.7 

432.6 

55 

ITALIE. 

—  Banque  d'Italie 

1895  10  nov. 

298  0 

51.4 

349.4 

779.8 

45 

1896  20  oct.. 

307.7 

64.9 

372.6 

782.6 

47 

1896  31  oct.. 

301.8 

65.0 

366.8 

784.2 

46 

1896  10  nov. 

299.6 

62.7 

362.3 

772.7 

47 

ITALIE.  — 

Banque  de  Naples 

1895  31  oct.. 

105.6 

10.4 

116.0 

241.8 

48 

1896  10  oct. 

105.6 

10.5 

116.1 

236.6 

49 

1896  20  oct.. 

105.6 

10.5 

116.1 

236.6 

49 

1896  31  oct.. 

105.6 

10.5 

116.1 

237.9 

48 

ITALIE.  - 

■  Banque  de  Sicile 

1895  31  oct.. 

35.2 

1.5 

36.7 

53.6 

69 

1896  10  oct.. 

35.2 

1.5 

36.7 

59.5 

61 

1896  20  oct.. 

35.2 

1.5 

36.7 

59.5 

61 

1896  31  oct.. 

35.2 

1.5 

36.7 

64.8 

56 

NORVEGE.  - 

-  Banque  de  Norvège 

1895  31  oct.. 

41.2 

» 

41.2 

74.0 

55 

1896  31  août. 

41.9 

» 

41.9 

74.9 

56 

1896  30  sept. 

37.0 

■ 

37.0 

74.3 

49 

1896  31  oct.. 

38.8 

» 

38.8 

74.5 

51 

PORTUGAL.  - 

-  Banque  de  Portugal 

1895  20  nov. 

26.7 

41.6 

68.3 

309.0 

22 

1896   4  nov. 

26.7 

48.8 

75.5 

324.8 

24 

1896  11  nov. 

26.7 

48.8 

75.5 

327.8 

23 

1896  18  nov. 

26.7 

48.8 

75.5 

328.7 

23 

ROUMANIE. 

—  Banque  Nationale 

1895  16  nov. 

1  67.1 

2.3 

69.4 

154.3 

45 

1896  31  oct.. 

66.0 

1.2 

67.2 

161.1 

42 

1896   6  nov. 

|  65.7 

1.1 

•6.8 

161.5 

41 

1896  14  nov. 

1  65.3 

1.2 

66.5 

161.8 

41 

3 
3 


3>2 

4 


4^ 
5  " 

5 
5 


ay3 

6>i 
6v2 

3% 


4 
4 
4 

6 
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Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Rapport  de 
l'encaisse 
à  la  circul. 

aux 
de 

ompt9 

Or 

Argent 

Total 

1895  1" nov. 

1896  l»oct.. 
1896  16  oct.. 
1896  l"nov. 


1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
1896  31  oct.. 


1895  8  nov. 
189  6  22  oct.. 

1896  31  oct.. 
1896   8  nov. 


189  5  30  sept. 
1896  31  juill. 
1896  31  août. 
189  6  30  sept. 


1895  S0  sept. 

1896  31  juill. 
1896  31  août. 
189  6  30  sept. 


Banque  Impériale 

10.2  1.951.2  4.405.2 
2.276.4 
2.282.9 
2.323.1 


29.0 
28.3 
27.8 


4.372.0 
4.388.2 
4.372.5 


RUSSIE. 

1.332.0 
2.247.4 
2.254.6 
2.295.3 

RUSSIE.  - 

21.7 
22.8 
22.0 
22.7 

SERBIE.  - 

6.1 
6.1 
6.7 
7.0 

SUËDE. 

34.0 
34.6 
33.6 
33.5 

SUÈDE.  - 

10.5 
10.6 
10.8 
10.6 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 


Banque  de  Finlande 

3.0  24.7  58.3 

2.6  25.4  60.9 

3.1  25.1  62.4 
3.4  26.1  66.7 

-  Banque  Nationale 

4.7  10.8  26.4 
o.O  11.1  25.0 
5.0  11.7  25.2 
4.9  11.9  25.3 


Banque  Royale 

4.1  38.1 

3.8  38.4 

3.6  37.2 

3.4  36.9 


75.9 
76.4 
75.7 
83.7 


Banques  Privées 

14.9  25.4  89.8 

15.3  25.9  80.5 

15.7  26.5  95.9 

16.9  27.5  96.0 


44 
52 
52 
53 


41 

42 
40 
39 


41 

44 
46 
47 


50 
50 
49 
44 


28 
29 
27 
32 


6% 

m 
1% 


4 

3% 

sy2 


1895  23  nov. 

83.0 

13.2 

96.2 

188.1 

51 

1896   7  nov. 

88.9 

11.2 

100  1 

198.4 

50 

1896  14  nov. 

88.9 

11.9 

99.8 

198.8 

50 

5 

1896  21  nov. 

88.9 

11.6 

100.5 

197.8 

51 

TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


189  5  28  nov. 
1896  12  nov. 
1896  19  nov. 
189  6  26  nov. 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


7  654,1 
7  788,9 
7  811,5 
7  884,0 


2  486,5 
2  493,8 
2  498,3 
2  512,1 


10  140.6 
10  282,7 
10  309,8 
10  396.1 


15  719,4 

16  097,2 
16  053,9 
15  955,2 


TOTAUX  au  31  décembre 


5  642,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  863,4 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  506,3 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


64% 
63 
64 
65 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paiticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


23  oct. 

30  o 

et. 

6  nov. 

13  nov. 

20  nov. 

27  nov. 

Amsterdam  

47 

97 

47 

97 

47 

95 

4 

90 

47 

87 

47 

87 

Anvers  

100 

20 

100 

13 

100 

19 

100 

17 

100 

17 

100 

17 

17) 

168 

50 

170 

169 

75 

169 

75 

169 

50 

Barcelone  

25 

55 

25 

30 

27 

30 

26 

60 

26 

40 

24 

50 

80 

7U 

80 

80 

80 

85 

80 

SO 

80 

70 

80 

7  5 

Bruxelles   .... 

100 

17 

100 

12 

100 

17 

100 

IS 

100 

15 

100 

12 

Bucharest  

100 

P9 

95 

100 

15 

100 

15 

100 

23 

100 

50 

Cous  van tinople  — 

23 

io 

23 

26 

23 

10 

22 

87 

22 

■s  7 

22 

90 

80 

73 

80 

SI 

80 

86 

80 

75 

80 

75 

80 

69 

106 

87 

10e- 

ôi 

106 

77 

105 

77 

105 

37 

105 

15 

99 

93 

99 

»a 

ICO 

01 

100 

06 

100 

12 

100 

28 

716 

729 

724 

723 

50 

742 

746 

Londres  

25 

SO 

25 

37 

25 

R6 

25 

33 

25 

il 

25 

io 

25 

80 

25 

80 

26 

77 

26 

70 

26 

85 

24 

10 

Rome  

106 

ai 

106 

87 

106 

75 

106 

72 

105 

35 

105 

22 

Saint-Pétersbourg 

37 

12 

37 

17 

37 

17 

37 

12 

37 

12 

37 

r, 

Vienne  (à  vue)  

47 

30 

47 

60 

47 

55 

47 

60 

47 

57 

47 

55 

—      (à  3  mois)  

47 

55 

47 

52 

47 

50 

47 

55 

47 

52 

47 

50 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur: 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam.  MF-  ">rt 

Allemagne..  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone  . .  — 

Madrid   — 

Lisb.-Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 


a  vue 


Valeurs 

Londres   — 

—  .....  ek.  et»rt 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York  

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.   (le  kil.).  _ 
Quadruples  espagnols 

—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Bânknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916-) 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2—       _(        -  _ 
Couronnes  de  Suède  


PhlR 


moins 

2  % 

2  % 
2  %  % 

5  % 

3  % 
2  X  % 
au  pair 
3437  » 

218  89 


30  oct. 

6  nov. 

13  nov. 

20  nov. 

27  nov. 

2C6  12 

206  25 

206  62 

206  62 

203  bO 

122  44 

122  37 

122  44 

122  62 

122  r,6 

208  25 

208  25 

208  » 

208  25 

208  25 

391  » 

388  n 

3<9  50 

392  » 

398 

391  » 

388  » 

3S9  50 

392  » 

398  .'. 

410  » 

4t0  » 

397  » 

405  » 

400  » 

265  50 

265  50 

261  cO 

25  20% 

25  19% 

25  21  % 

25  23 

25  21  % 

25  2\% 

25  21  >2 

25  23  y, 

25  25 

25  ïi% 

0  16  p. 

O  19  p. 

0  19  p. 

0  19p. 

0  19  p. 

6  62  p. 

6  62  p. 

6  37  p. 

5  »p. 

4  87  p. 

pair 

0  lu  p. 

0  12  p. 

0  19p. 

0  37  p . 

517  » 

516  » 

516  » 

516  » 

516  » 

3443  86 

3443  36 

3449  02 

3450  74 

3449  (2 

199  99 

108  45 

107  80 

109  55 

110  » 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  57 

2  62 

2  62 

2  61 

2  6i 

25  17 

25  17 

25  21 

25  2i 

25  20 

25  18 

25  19 

25  21 

25  22 

25  21 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

24  55 

24  55 

24  50 

24  55 

24  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

40  n 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 


NOMS  DES  PAYS 


Etats-Unis  (doit.  or). . 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub. Arg. (peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)  . . . 
Brésil  (milreis  papier) 
Inoes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Chine(Stiangtiaî)(taëlarg.) 


.  Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeui 

•s  en  francs  au  change  du  jour 

29  oct. 

5  nov. 

12  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

5  18 

5  17 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  43 

2  57 

2  62 

2  62 

2  64 

2  64 

5  » 

1  78 

1  78 

1  76 

1  76 

1  76 

5  » 

1  83 

I  8* 

1  84 

i  84 

1  8i 

2  60 

0  84 

0  84 

0  83 

C  86 

0  85 

2  38 

1  54 

1  54 

1  64 

J  63 

1  58 

5  39 

2  75 

2  77 

2  78 

2  79 

2  79 

7  47 

3  80 

3  81 

3  82 

3  84 

3  84 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  27  novembre  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   99  74 

En  Angleterre   99  95 

En  Autr. -Hongrie         99  85 

En  Belgique   100  19 

En  Espagne   124  38 

En  Grèce   169  50 

En  Hollande   100  69 

En  Italie   105  11 

En  Portugal   138  61 

En  Russie   149  73 

Ed  Suisse   100  37 

Aux  Etats-Unis   100  38 

Au  Mexique   205  29 

En  Rép.  Argentine. .  283  50 

Au  Chili   271  73 

Au  Brésil   305  88 

Aux  Indes   150  63 

Au  Japon   193  18 

En  Chine   194  53 


100  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands        100  26 

—  Anglais   100  05 

—  Austro-Hongr.  100  15 

—  Belges   99  81 

—  Espagnols   80  39 

—  Grecs   58  99 

—  Hollandais         99  31 

—  Italiens   95  13 

—  Portugais   72  14 

—  Russes   66  78 

—  Suisses   99  63 

Pièces  des  Etats-Unis.    99  62 

—  du  Mexique  ...  48  71 
Billetl  Rép.  Argentine.    35  28 

—  du  Chili   36  80 

—  du  Brésil   32  69 

Pièces  des  Indes   66  38 

—  du  Japon   51  78 

—  de  la  Chine. ...    51  40 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  27  novembre  1896. 

Les  devises  hollandaises  et  allemandes  ont  légère- 
ment Laissé  ;  la  valuta  est  restée  au  même  niveau  que 
la  semaine  dernière,  mais  le  papier  espagnol  est  beau- 
coup mieux:  il  gagne  6  points  dans  la  semaine  sur  le 
grand  succès  de  l'emprunt  intérieur.  Il  ne  faudrait  pas 
cependant  que  le  peuple  espagnol  se  laissât  griser  par 
cet  heureux  événement. 

Un  emprunt  intérieur  ne  peut  avoir  qu'une  répercus- 
sion lointaine  sur  les  changes  simplement  en  raffer- 
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missant  lo  crédit  du  pays  et  en  favorisant  los  achats 
d'Extérieure  à  l'étranger.  En  réalité,  cet  emprunt  n'on- 
ricliit  pus  l'Espagne,  qui  perd  le  montant  de  l'emprunt, 
puisqu'il  est  consacré  à  des  dépenses  de  guerre  indis- 
pensables il  est  vrai,  mais  improductives. 

Les  journaux  espagnols  ont  tort  de  demander  ce 
que  les  usuriers  français  pensent  de  l'entrain  des 
souscripteurs.  Les  usuriers  français  ont  perdu  une  no- 
table partie  de  ce  qu'ils  ont  prêté  à  l'Espagne  qui  a  eu 
à  leurs  frais  dos  chemins  de  1er,  des  ports,  des  routes, 
etc.,  et  qui,  en  contrepartie,  touchent  peu  ou  point  de 
revenus.  Ces  mêmes  usuriers  français  seront  sollicités 
prochainement  et  il  est  au  moins  inutile  et  complètement 
malséant  de  préluder  par  des  injures  à  des  demandes 
d'argent. 

Le  Lisbonne  de  405  recule  400  ;  nos  lecteurs  trouve- 
ront, dans  une  autre  partie  du  journal,  un  important 
article  sur  la  crise  que  traverse  le  Portugal. 

Le  rouble  est  à  204  50,  en  réaction  d'un  point. 

Le  Londres  a  un  peu  baissé,  les  achats  de  ti'Bites 
pour  le  compte  de  la  Russie  se  sont  ralenties.  Le  pa- 
pier belge  n'a  pas  varié.  La  rente  italienne  bénéficie 
d'un  regain  de  faveur  sur  le  marché  de  Paris,  les 
achats  français  ont  amené  une  détente  sérieuse  du 
change;  si  l'Italie  reste  dans  la  voie  où  l'a  engagée  le 
Ministère  Rudini,  on  peut  espérer  que  sa  devise  s'a- 
cheminera vers  la  pais. 

Les  Banques  suisses  se  sont  un  peu  pressées  d'abais- 
ser leur  escompte,  le  papier  helvétique  a  baissé  à  un 
taux  qui  sollicite  les  exportations  d'or. 

La  New-York  reste  à  516. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi, de  Londres  sur 
Valeurs  à  4  mois!   29  oct. 


Hong-Kong.  . . . 

Shanghai  

Yokohama  


Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta   

Rio-J  a  neiro  . 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. 
Argent  en  barre» 


2/1  5/8 
2/11  1/4 
2/1  1/2 


2/1  5/8 
1/3  1 1/16 
1/2  3/4 
8  ./. 
17  7/13 

179  7/8 
29  13/16 


5  nov. 

12  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

2/1  3/1 
2/11  1/4 
2/1  5/8 

2/1  3/4 
2/11  3/8 
2/1  11/16 

2/1  1/2 
2/11  1/2 
2/1  3/4 

2/1  3/4 
2/11  1/2 
2/1  13/16 

2/1  3/4 

1/2  23/32 
1/2  25/32 
8  ./. 
17  7/16 

2/1  13/16 
1/3  11/16 
1/3  5/8 
7  15/H 
17  1/2 

2/1  15/16 
1/3  1/2 
1/3  15/32 
8  3/16 
17  9/16 

2/1  15/16 
1/3  ■/ 
1/3  t/32 
8  1/8 
17  9/16 

180  ./. 
29  15/16 

J83  ./. 
29  13/16 

183  3/1 
29  7/8 

183  1/2 
30  ./. 

Il  n'y  a  pas  eu,  cette  semaine, 
le  taux  de  l'escompte  officiel. 


le  changement  dans 


Les  changes  de  l'Extrême-Orient  sont  fermes.  L'Amé- 
rique ayant  acheté  des  quantités  assez  importantes  de 
soie  au  Japon  et  en  Chine,  contribue  au  relèvement  de 
la  devise. 

La  roupie  a  rétrogradé,  elle  montre  une  certaine 
hésitation  à  atteindre  le  pair,  mais  elle  y  arrivera 
fatalement,  comme  nous  l'avons  plusieurs  fois  expliqué. 

Une  émission  de  30  lacks  de  roupies  sur  les  Indes  a 
eu  lieu,  mercredi,  à  la  Banque  d'Angleterre.  Il  n'a  été 
accepté  que  les  soumissions  à  Rs  5.10.000  de  traites 
sur  Calcutta  et  Rs  10.000  sur  Bombay.  Taux  de  sous- 
cription minimum,  15  pence  3/32.  Les  souscriptions  à 
10  lacks  en  transferts  ont  été  refusées.  Mercredi  pro- 
chain, nouvelle  émission  de  30  lacks.  Depuis  le 
1er  avril,  il  a  été  vendu  pour  11.323.006  liv.  st.  en 
traites  et  transferts  sur  les  Indes. 

Le  Rio  perd  1/16.  La  situation  du  pays  laisse  tou- 
jours beaucoup  à  désirer  et  les  hommes  qui  dirigent 
les  affaires  n'ont  pas  le  courage  de  reconnaître  la  vérité 
et  de  prendre  les  mesures  nécessaires  pour  enrayer  le 
mal,  qui  consisteraient  tout  simplement  à  comprimer, 
coûte  que  coûte,  les  dépenses  publiques  et  à  retirer  le 
papier-monnaie. 

Le  Valparaiso  est  à  17  9/16,  sans  changement. 

A  Buenos-Ayres,  l'agio  de  l'or  est  à  183  1/2  0/0. 
Comme  au  Brésil,  l'Argentine  souffre  d'une  majoration 
de  dépenses  qui  sont  soldées  par  du  papier-monnaie  ; 
c'est  la  vieille  politique  des  assignats. 

L'or,  à  Paris,  fait  3  1/2  0/00  de  prime,  à  Londres  il  se 
tient  toujours  entre  77  11  1/2  et  78.  L'argent-métal  est 
un  peu  mieux  tenu  à  30  d. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

La  Banque  de  France  a  gagné  cette  semaine, 
009.000  fr.  d'or  :  par  la  circulation  206.000  fr.  à 
Paris  et  450  000  fr.  dans  les  succursales,  210.000  fr. 
sont  venus  de  Tunisie,  et  il  est  sorti  347.000  fr.  de 
matières. 

L'encaisse  argent  a  grossi  de  G33.000  fr.  La  circula- 
tion a  rendu  2.073.000  fr.  à  Paris  et  prélevé  420.000  fr. 
dans  les  succursales.  La  Belgique  a  pris  1  million. 

La  circulation  des  billets  a  baissé  d'une  somme  insi- 
gnifiante. 

L'encaisse  de  la  Banque  d'Allemagne  a  augmenté  de 
31.100.000  francs  ;  les  billets  ont  diminué  de  3S.OUO.000 
francs. 

Le  mouvement  de  l'or  à  la  Banque .  d'Angleterre 
s'est  soldé,  cette  semaine,  par  une  entrée  totale  de 
675.000  francs.  Il  ne  s'est  produit  aucune  éortie.  La 
circulation  ayant  rendu  8.725.000  fr.,  l'augmentation 
de  l'encaisse  est  de  9.  400.000  fr. 

t 

Voici  le  détail  des  entrées  : 

Entrées  ' 

19  nov.  Portugal  £  7.000 

20  —         »    5.000 

21  —         »    5.000 

23   —         »    10.000 

Total  des  entrées..  £  27.000 

La  stagnation  de  l'encaisse  et  de  la  circulation  est 
complète  à  la  Banque  de  Belgique. 

Il  est  rentré  à  la  Banque  d' Espagne  7 .900 .000  pesetas 
d'argent  et  16.100.000  pesetas  de  billets  par  suite  des 
opérations  de  l'emprunt. 

La  Banque  de  Grèce,  qui  vient  de  publier  son  bilan 
au  31  octobre,  n'accuse  aucun  changement  dans  l'en- 
caisse et  la  circulation,  mais  les  comptes  courants 
étrangers  actifs  ont  monté  de  4.952.115  drachmes  au 
31  août,  à  9.167.240  drachmes  au  31  septembre,  les 
disponibilités  du  Gouvernement  à  la  maison  Rothschild 
de  Paris  sont  passées  de  1.483.570au  31  août  à  3.799.536 
au  31  octobre.  La  Banque  et  le  Gouvernement  sont 
donc  approvisionnés  de  change;  la  récolte  de  blé  étant 
bonne,  il  n'y  aura  pas  d'achats  extraordinaires  de  cé- 
réales et  on  peut  espérer  une  certaine  détente  du  change 
si  on  s'abstient  toutefois  de  nouvelles  émissions  de  pa- 
pier-monnaie. 

La  Banque  d'Italie  a  perdu  2.200.000  fr.  d'or, 
2.300.000  fr.  d'argent  et  a  réduit  sa  circulation  de 
11.500.000  fr. 

On  prétend  que  la  situation  de  la  Banque  de  Naples 
est  très  menacée. 

Pas  de  changement  à  la  Banque  de  Sicile. 

Les  trois  Banques  vont  fonder  un  établissement  pour 
se  dégager  des  immobilisations  que  leur  ont  léguées  les 
anciens  Instituts  d'émission.  Son  capital  sera  de  50 
millions.  30  millions  seront  fournis  par  la  Banque 
d'Italie,  12  millions  par  la  Banque  de  Naples,  8  mil- 
lions par  la  Banque  de  Sicile.  Nous  étudierons  ce  pro- 
jet lorsque  nous  en  connaîtrons  les  détails. 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  Russie  a  augmenté  de 
40.700.000  fr. 

Voici  la  situation  complète  de  For  dans  cet  Etablis- 
sement, à  la  date  du  1/13  novembre  : 

Encaisse  et  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit  Fr .  2 . 295 . 300 . 000 

Or  à  l'étranger   22.700.000 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   467.500.000 

Total    2.785.500.000 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 
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LA  SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


du  1"          depuis  du  l"  depuis 

OR                au  7  nov.    le  l"janv.  au  7  nov.  lel"janv. 

Grande-Bretagne          »      12.089.260  940.356  42.208.982 

France                        »        8.357.541  15.800  8.942.498 

Allemagne                   »      27.002.066  97.330  19.646.883 

Autres  pays....       32.600  3.614.015  966.546  9.079.405 


Total  1896. . .  32 . 6u0  51 . 062 . 882   2 . 020 . 032  79 . 877 . 768 

—  1895...  46.370  71.088.294  13.444  24.955.616 

—  1894...  115.186  85.460.452  33.285  15.259.180 

ARGENT 

Grande-Bretagne  875.500  40.589.794  »  13.277 

France   »        3.731.689  437  6.613 

Allemagne   »            84.847  772  9.448 

Autres  pays....  »          489.789  48.101  2.498.284 


Total  1896...       875.500  44.896.118        49.310  2.527.622 

—  1895...       803  265  32.547.122        40.463  1.623.363 

—  1894...       455.200  29.733.440       24.633  1.543.800 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895   23  nov..     66.300.000  dollars 

1896   7  nov..     63.700.000  — 

1896   14  nov..     72.000.000  — 

1896    21  nov..     76.200.000  — 


Les  importations  d'or  aux  Etats-Unis  ont  encore  été 
importantes  du  1«  au  7  novembre,  mais  ce  sont  les 
derniers  envois  qui  sont  partis  d'Europe  à  la  fin  d'oc- 
tobre. Il  est  donc  probable  que  la  prochaine  situation 
n'accusera  qu'un  mouvement  d'or  restreint. 

Depuis  l'élection  de  M.  Mac-Kinley,  l'or  retourne 
aux  Banques  :  du  7  au  21  novembre,  l'augmentation  de 
l'encaisse  des  Banques  associées  de  Netc-Yorh  a  été  de 
12.500.000  dollars. 
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Le  Programme  de  la  Ligue  Française  Bimétallique 

Le  Temps  du  29  novembre  dernier  publiait  l'article  suivant  : 

Sous  le  titre  de  Une  réponse  au  Temps....  restée 
sans  réponse.  M.  Edmond  Théry  a  publié  les  lignes 
suivantes  dans  Y  Economiste  Européen  du  14  novem- 
bre : 

Notre  confrère  le  Temps,  dont  les  attaques  contre  les  bimé- 
tallismes français  sont  toujours  malveillantes  et  entachées 
d'erreurs  volontaires  ou  involontaires,  profite  de  l'élection 
Mac-Kinley  pour  reproduire  la  légende  qu'il  a  lui-même  créée 
et  qu'il  réédile  à  tout  propos,  malgré  les  démentis  qui  lui  ont 
déjà  été  donnés. 

Voici  les  lignes  auxquelles  M.  Théry  fait  allusion  : 

Ii  s'est  constitué  en  Fiance  un  parti  qui,  sous  prétexte  de 
ramener  la  hausse  des  marchandises,  vise  à  rétablir  la 
frappe  libre  de  l'argent  d'après  l'ancien  rapport  de  1  à  15  1/2. 
Ce  parti,  auquel  s'est  promptement  unie  la  niasse  des  protec- 
tionnistes, avait  conçu  l'ambition  d'arriver  à  cette  frappe  libre 
par  la  seule  initiative  et  avec  les  seules  ressources  de  la 
France.  C'était  une  chimère  et  il  semble  y  avoir  renoncé.  Il 
a  maintenant  pour  programme  le  retour  à  la  frappe  libre  de 
l'argent  par  un  accord  international. 

A  cela  M.  Théry  répond  : 

La  Ligue  Bimétallique  Française  n'a  jamais  eu  l'ambi- 
tion d'arriver  à  la  frappe  libre  de  L'argent  par  la  seule  initia- 
tive et  avec  les  seules  ressources  de  la  France.  Son  pro- 
gramme, ses  publications  et  tous  ses  travaux  démontrent,  au 
contraire,  qu'elle  a  toujours  envisagé  la  solution  du  problème 
monétaire  par  une  entente  internationale  avec  les  principales 
nat  ions  créancières  de  l'Europe  et  les  Etals-Unis  dAmérique. 

Et  le.  pro;. ranime  de.  la  Ligue  n'est  lui-même  que  l'expres- 
sion des  délibérations  prises  on  février  1895  par  les  trois 
grandes  Associations  françaises  (Société  des  Agriculteiws  de 


France,  Association  de  l'Industrie  et  de  l'Agriculture 
françaises  et  Société  nationale  d' Encouragement  à  l'Agri- 
culture) qui  l'ont  fondée  le  23  mars  1895. 

Le  Temps  tiendra-t-il  compte  de  nouvelle  cette  rectification  J 
Nous  n'osons  l'espérer. 

En  effet,  il  y  a  peu  d'espoir  que  le  Temps  mette  en 
doute  le  Bulletin  officiel  de  la  Ligue  nationale  bimé- 
tallique lui-même.  Voici  ce  que  contenait  le  numéro 
du  15  avril  1895,  en  première  page  : 

Dans  la  séance  du  14  février  1895.  l'assemblée  générale  de 
la  Société  des  Agriculteurs  de  France,  sur  le  rapport  de 
M.  Edmond  Théry  (présenté  au  nom  de  la  section  des  rela- 
tions internationales  et  de  la  Commission  monétaire  perma- 
nente de  la  Société),  et  aprè*  une  intéressante  discussion  à 
laquelle  prirent  part  MM.  Edmond  Théry,  Sénart,  Teisson- 
nière,  René  Lavollée,  E.  Duport  et  Méline.  après  avoir  émis 
un  vœu  de  remerciement  aux  promoteurs  de  la  Ligue  natio- 
nale bimétallique,  décide  : 

1°  De  donner  son  patronage  à  la  Ligue  nationale  bimétal- 
lique actuellement  en  formation  ; 

2"  D'inviter  le  Gouvernement  français  à  entrer  en  négocia- 
tions avec  l'Angleterre,  l'Allemagne,  les  Etats-Unis,  les  Pays- 
Bas  et  le  groupe  des  nations  de  l'Union  latine,  pour  établir 
entre  la  France  et  ces  Etats  ou  quelques  uns  d'entre  eux,  une 
entente  internationale  destinée  à  rendre  à  l'argent  son  an- 
cienne fonction  d'instrument  d'échange  international  ; 

3°  Et,  au  cas  où  cette  entente  internationale  serait  re- 
connue impossible,  d'inviter  le  Gouvernement  français  à 
faire  étudier  quelles  pourraient  être  pour  les  intérêts  éco- 
nomiques de  la  France  les  conséquences  du  retour  pur  et 
simple  à  la  frappe  libre  de  l'argent. 

Le  Bulletin  officiel  de  la  Ligue  nationale  bimétal- 
lique du  18  janvier  1896  donne  le  compte  rendu  d'une 
séance  de  la  conférence  Molé-Tocqueville  à  laquelle 
assistait  le  distingué  secrétaire  général  de  la  Ligue,  et 
au  cours  de  laquelle  il  a  pris  la  parole.  Une  résolution 
analogue  à  la  précédente  y  fut  prise  sur  l'initiative  de 
M.  Gheguillaume.. 

Ainsi,  la  Ligue  bimétallique  française  n'eût-elle  pas 
l'idée,  à  sesdébuts, d'envisager, àl'exemple  de  M.  Btyan, 
en  Amérique,  la  frappe  libre  de  l'argent  avec  les  seules 
ressources  de  la  France?  Les  textes  que  nous  venonsde 
citer  ne  répondent-ils  pas  clairement  à  cette  question  ? 

Les  bimétallistes  ont  abandonné  ce  projet;  ils  l'ont 
proclamé  depuis,  ils  le  déclarent  encore  aujourd'hui  ;. 
nous  les  en  félicitons;  mais  le  Temps,  un  peu  suroris 
du  cri  de  victoire  poussé  par  eux  à  la  nouvelle  de  la 
défaite  du  champion  américain  de  la  réhabilitation  de 
l'argent,  n'était-il  pas  en  droit  de  leur  rappeler  qu'il  y 
a  peu  de  mois  encore,  ils  ne  repoussaient  pas  en  prin 
cipela  doctrine  de  M.  Bryan? 


Nous  remercions  le  Temps  d'avoir  communiqué  à  ses  lec- 
teurs l'extrait  précédent  du  premier  numéro  du  Bulletin 
officiel  de  la  Ligue.  Cet  extrait  prouve,  en  effet,  que  le  pro- 
gramme initial  de  la  Ligue  Française  est  franchement  bimé- 
talliste  international.  Le  dernier  paragraphe  démontre,  en 
outre,  que  les  fondateurs  de  cette  Ligue  ont  rédigé  leur  pro- 
gramme avec  une  extrême  circonspection,  puisqu'ils  ont  ad- 
mis —  dans  le  cas  où  l'entente  internationale  serait  reconnue 
impossible,  et,  avant  même  d'aborder  l'examen  de  toute  autre 
solution  du  problème  monétaire  —  la  nécessité  de  faire  étu- 
dier par  le  Gouvernement  quelles  pourraient  être,  pour  les 
intérêts  économiques  de  la  France,  les  conséquences  du 
retour  pur  et  simple  à  la  frappe  libre  de  l'argent. 

Ce  paragraphe,  que  les  monométallistes-or  ont  cherché  à 
exploiter  contre  nous,  n'est-il  pas,  au  contraire,  une  preuve 
décisive  de  notre  prudence  et  de  notre  loyauté? 

E.  T. 


La  Nouvelle  loi  sur  le  billon  étranger 

La  Chambre  des  députés  a  voté,  hier  par  418  voix 
contre  5,  la  nouvelle  loi  sur  le  billon  étranger,  dont 
voici  le  texte  : 

Article  premier.  —  Le  décret  du  11  mai  1807  est  complété 
ainsi  qu'il  suit  : 

«  L'article  135  du  Code  pénal  est  applicable  à  la  circula- 
tion, en  dehors  du  rayon  frontière,  sans  une  expédition  déli- 
vrée par  le  service  des  douanes  ou  des  contributions  indi- 
rectes, des  monnaies  de  billon  n'ayant  pas  cours  légal  en 
France. 

«  Dans  tous  les  cas,  la  monnaie  saisie  sera  confisquée. 
«  L'article  463  du  Code  pénal  est  applicable  à  la  présente 
loi.  » 
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Art.  2.  —  La  réexpédition  à  l'étranger  des  monnaies  prohi- 
bées existant  en  dehors  dudit  rayon,  s'effectuera  au  moyen 
d'un  acquit  à  caution  délivré  par  le  bureau  des  contributions 
indirectes  le  plus  voisin  du  lieu  do  l'enlèvement,  sous  les  ga- 
ranties prescrites  par  l'article  (>  delà  loi  du  9  février  1S;(2. 

Art.  8.  —  Les  employés  des  contributions  indirectes, 
concurremment  avec  les  olliciers  de  police  judiciaire,  sont 
autorisés  a  constater,  par  des  procès-verbaux,  l'infraction  à 
l'article  1"  et  à  saisir  la  monnaie  étrangère  circulant  sans 
expédition  régulière. 

M.  Bouge  avait  demandé  que,  pendant  un  délai  de  48 
heures,  les  caisses  publiques  soient  autorisées  à  rece- 
voir la  monnaie  de  billon  étrangère  actuellement  aux 
mains  de  tout  détenteur.  MM.  Carnaud  et  Antide  Boyer 
avaient  également  présenté  un  article  additionnel  ten- 
dant à  nommer  dans  certaines  villes  une  Commission 
chargée  de  rechercher  les  sommes  en  monnaies  de  billon 
étrangère  actuellement  possédées  par  le  petit  commerce 
et  par  les  ouvriers  ;  ces  sommes  pourraient,  pendant 
quinze  jours  être  échangées  aux  caisses  publiques. 

M.  Cochery  a  prié  la  Chambre  de  repousser  les  deux 
articles  additionnels  qui  lui  étaient  présentés. 

Si  l'on  permettait  aux  caisses  publiques  de  recevoir, 
pendant  un  délai  plus  ou  moins  long,  la  monnaie  de 
billon  étrangère,  ce  serait  ouvrir  la  porte  à  la  spécula- 
tion et  favoriser  un  nouvel  envahissement  de  ces  mon- 
naies. 

Cette  loi  était  d'autant  plu3  nécessaire  que,  hier 
môme,  la  Chambre  criminelle  de  la  Cour  de  cassation, 
conformément  aux  conclusions  du  conseiller  rapporteur, 
M.  Paul  Dupré,  et  de  l'avocat  général  Melcot,  a  décidé 
—  comme  l'avait  fait  la  Cour  de  Lyon  —  que  la  mise 
en  circulation  de  la  monnaie  de  billon  étrangère  n'était 
délictueuse  que  lorsque  l'auteur  de  la  mise  en  circula- 
tion ou  le  détenteur  a  introduit  en  fraude,  comme 
marchandise  de  contrebande,  cette  monnaie,  ou  agit 
comme  complice,  la  loi  ne  punissant  que  cette  intro- 
duction frauduleuse. 


Le  Bimétallisme  aux  États-Unis 

République  Française  du  26  novembre. 

Sous  ce  titre  :  «  la  Victoire  de  M.  Mac-Kinley  »,  le 
Deulsches  Wochenbla.il  de  Berlin,  dirigé  par  M.  Otto 
Arendt,  député  au  Reichstag,  a  publié  un  article  sur 
l'élection  présidentielle  aux  Etats-Unis,  au  point  de  vue 
monétaire,  article  qui  mérite  d'attirer  l'attention, 
M.  Arendt,  dont  le  dévouement  à  la  cause  bimétalliste 
est  connu,  prouve  une  fois  de  plus  que  le  bimétallisme 
n'a  pas  été  vaincu  le  3  novembre  dans  la  personne  de 
M..  Bryan.  Le  programme  de  M.  Mac-Kinley  était,  en 
effet,  absolument  bimétalliste  et  ne  différait  de  celui 
de  son  adversaire  qu'en  ce  qu'il  tenait  pour  le  bimé- 
tallisme international  contre  le  bimétallisme  national. 
Et  la  preu  ve  en  est  que  les  bimétallistes  les  plus  consi- 
dérables des  Etats-Unis,  M.Walcott,  le  sénateur  Alison, 
le  sénateur  Chandler  et  M.  Walker,  président  de  la 
Ligue  bimétalliste  américaine,  s'étaient  rangés  du  côté 
de  M.  Mac-Kinley. 

Dans  cet  ordre  d'idées,  la  Ligue  bimétalliste  anglaise 
a  considéré  la  victoire  de  M.  Mac-Kinley  comme  le 
signal  de  la  reprise  de  la  campagne  monétaire  en 
Angleterre  et  dans  un  manifeste  récent,  elle  a  engagé 
formellement  tous  ses  adhérents  àcoopérer  à  la  poussée 
qui  doit  amener  la  convention  bimétalliste  internatio- 
nale. Comme  le  fait  remarquer,  d'ailleurs,  M.  Arendt, 
des  monométallistes  aussi  appréciés  dans  leur  camp  que 
le  professeur  Suess,  de  l'Université  de  Vienne,  et  les 
collaborateurs  de  la  Chronique  financière,  de  Londres, 
n'ont-ils  pas  eux-mêmes  avoué  que  la  victoire  de 
M.  Mac-Kinley  ne  signifierait  rien  moins  que  la  vic- 
toire de  l'or.  M.  Suess,  notamment,  a  établi  par  des 
chiffres  que  la  production  de  l'or  ne  répond  nullement 
aux  besoins. 

Il  nous  faut  encore  signaler  la  conclusion  de 
M.  Arendt : 

«  M.  Bryan  nous  aurait  apporté  la  solution  immé- 
diate de  la  question  monétaire  ;  M.  Mac-Kinley  nous 
apporte  la  solution  médiate.  La  question  est  mûre; 
l'étincelle  électrique  que  M.  Méline  attend  doit  jaillir.  » 


La  Question  de  la  «  saine  monnaie  » 

Le  sénateur  Chandler  adresse  au  Concord  h'veniny 
Monilor  la  lettre  suivante,  qui  apprécie  la  situation 
actuelle  aux  Etats-Unis  : 

L'élection  de  Mac-Kinley  et  de  Hobart  par  l'énorme  majorité 
de  tous  les  partisans  de  la  «  saine  monnaie  »,  tant  républi- 
cains que  démocrates,  a  pour  premier  résultat  que  tous  se 
demandent:  «  Qu'est-ce  que  la  saine  monnaie?  »  C'est  la 
question  actuelle  au  premier  chef. 

Le  peuple  américain  a  pris  une  seule  niais  capitale  déci- 
sion au  sujet  de  la  monnaie,  lors  de  l'élection  du  S  novembre  : 
il  a  rejeté  le  monométallisme-argent  comme  ne  pouvant  lui 
donner  la  saine  monnaie.  Le  peu  file  s'est  prononcé;  il  a 
déclaré  qu'amener  d'un  seul  coup  une  prime  considérable  sur 
l'or,  changer  la  base  de  la  circulation  monétaire  du  pays, 
répudier  les  dettes  publiques  et  privées,  ce  serait  faire  acte 
national  de  malhonnêteté,  acte  qui  ne  serait  pas  tolérable  en 
1896.  C'est,  d'ailleurs,  là  tout  ce  que  le  peuple  a  entendu 
déclarer,  et  l'on  ne  saurait  prétendre  qu'il  se  soit  prononcé 
sur  autre  chose. 

On  sait  donc  ce  que  c'est  que  la  monnaie  malsaine,  mal- 
honnête, puisqu'on  n'en  veut  pas.  Mais  qu'est-ce,  au  con- 
traire, que  la  saine  monnaie  ? 

Certainement,  ce  n'est  pas  le  monométallisme,  en  tant  que 
système  monétaire  permanent.  Le  parti  républicain  a  tou  jours 
déclaré  qu'il  ne  tolérerait  «  l'étalon  d'or  existant  actuellement  » 
que  jusqu'au  jour  où  il  pourra  obtenir  le  bimétallisme: 
frappe  libre  de  l'argent  et  de  l'or  à  un  rapport  convenu, 
comme  étant  la  seule  vraie  monnaie,  la  seule  monnaie  réelle- 
ment libératoire  et  dont  la  qualité  existante  dans  le  monde 
entier  constitue  la  mesure  véritable  de  la  valeur  et  du  prix 
des  richesses  du  monde  entier. 

Cette  frappe  libre  des  deux  métaux  est  à  obtenir  le  plus  tôt 
possible,  soit  par  un  arrangement  international,  soit  par  une 
législation  qui  puisse  réellement  maintenir  la  parité  des  deux 
métaux  dans  la  monnaie-espèces  du  pays.  Ce  bimétallisme 
doit  être  obtenu  afin  d'assurer  l'avenir  des  Etats-Unis  et,  s'il 
est  possible,  du  monde  entier,  en  leur  épargnant  les  maux 
qui  résultent  d'un  étalon  unique  d'or.  Le  peuple  ne  s'est  pas 
plus  décidé  en  faveur  du  monométallisme-or,  comme  système 
monétaire  permanent,  que  pour  l'étalon  unique  d'argent.  Il  a 
déclaré  qu'il  ne  voulait  point  adopter  ce  dernier  aux  dépens 
de  son  honneur  national:  il  a.  de  même,  déclaré  qu'il  ne  con- 
servera plus  l'étalon  d'or  existant,  mais  qu'il  retournera  au 
vrai  bimétallisme  aussitôt  que  cela  lui  sera  possible,  en 
préservant  son  honneur  national. 

Ç'a  été  une  doctrine  nouvelle  que  celle  exposée,  pour  la  pre- 
mière fois,  le  28  septembre  dernier,  à  Bar  Harbor  :  que  toute 
la  monnaie  d'argent  du  pays  est,  de  par  la  loi,  remboursable 
en  dollars  d'or,  qu'elle  n'a,  comme  le  papier-monnaie  et  le 
chèque,  sa  pleine  valeur  que  si  elle  est  ainsi  remboursable. 
S'il  en  est  ainsi  et  s'il  devait  en  être  ainsi  à  l'avenir,  nous 
serions  en  vérité  sous  le  régime  du  monométallisme-or;  nous 
serions  liés  à  lui  avec  tous  les  maux  qui  s'ensuivent,  avec  un 
volume  de  monnaie  réelle  équivalant  à  la  moitié  seulement  de 
ce  qu'il  a  été  depuis  des  siècles. 

Les  discussions  prochaines  ne  tarderont  pas  à  mettre  en 
lumière  tous  les  maux  qui  résultent  de  cette  situation  et  qui 
nous  menaceraient  si  l'élection  de  Mac-Kinley  signifiait  l'adhé- 
sion à  l'étalon  d'or  unique.  Si  telle  était  la  signification  de 
cette  élection,  ce  serait  alors  l'exclusion  complète  de  l'argent. 
Du  papier-monnaie  remboursable,  à  première  demande,  en 
or,  n'a  ni  plus  ni  moins  de  valeur  que  de  la  monnaie  d'argent 
également  remboursable,  à  première  demande,  en  or;  c'est 
perdre,  «  gâcher  »  l'argent  —  s'il  n'est  pas  en  définitive  de  la 
monnaie  par  lui-même  —  que  de  s'en  servir  comme  monnaie 
de  valeur  purement  représentative:  il  vaudrait  encore  mieux 
une  circulation  de  monnaies  subdivisionnaires  que  de  petites 
monnaies  d'argent. 

Le  réel  mérite  du  Bimétallisme,  en  tant  qu'établissant  véri- 
tablement la  «  saino  monnaie  »,  n'a  pas,  semble-t-il,  été 
suffisamment  compris  jusqu'ici  en  Amérique.  Les  très  justes 
et  légitimes  plaintes  formulées  au  nom  de  l'argent,  qui  ré- 
clame sa  place  dans  la  circulation  monétaire  du  monde, 
comme  monnaie  de  véritable  valeur  libératoire  et  comme  co- 
associé de  l'or  en  tant  que  mesure-étalon  des  richesses  du 
monde  —  ces  plaintes  n'avaient  point  été  entendues  avant 
que  MM.  Bryan,  Altgeld  et  Tillmann  aient  réclamé  la 
frappe  libre  et  immédiate,  simultanément  avec  toutes  leurs 
autres  revendications  et  leurs  attaques  contre  le  Gouverne- 
ment, la  Cour  suprême  et  les  lois  de  protection  nationale. 

Mais-il  se  trouvera  dans  le  parti  républicain  des  bimétal- 
listes qui  lui  demanderont  de  justifier  les  déclarations  faites 
et  de  remplir  les  engagements  pris  par  ce  parti  en  faveur 
du  Bimétallisme  ;  ils  s'appliqueront  à  démontrer  que.  l'argent 
mérite  réellement  d'être  employé  comme  monnaie  sur  le  pied 
d'égalité  avecl'or  ;  ils  rappelleront  que  le  système  monétaire, 
existant  avant  1873  doit  être  rétabli  de  nouveau  par  les 
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prudents  moyens  et  les  continuels  efforts  compatibles  avec 
l'honneur  public  ou  privé.  L'opinion  publique  se  prononcera 
alors  en  faveur  du  Bimétallisme,  comme  le  système  perma- 
nent nécessaire  pour  donner  au  pays  la  «  saine  monnaie  » 
que  souhaite  le  peuple  des  Etats-Unis. 

Il  ne  serait  ni  sage  ni  patriotique  de  douter  un  instant  que 
la  nation,  aux  élections  congressistes  de  1898,  ne  prononce 
définitivement  la  condamnation  de  la  politique  républicaine 
d'adhésion  au  monométallisme-or  comme  système  monétaire 
permanent. 

Les  Opérations  de  la  Monnaie  Japonaise 

Voici  les  indications  les  plus  intéressantes  données  par  le 
rapport  du  Directeur  de  la  Monnaie  Impériale  du  Japon  pour 
l'année  fiscale  terminée  au  31  mars  1896. 

Bien  que,  pendant  cette  année,  les  travaux  de  la  Monnaie 
aient  été  moins  importants  que  pendant  l'exercice  précédent, 
ils  ont  été  plus  considérables  que  de  coutume.  Afin  de  parfaire 
les  opérations  nécessaires,  il  a  fallu,  au  commencement  de 
l'année,  travailler  15  heures  par  jour  y  compris  le  dimanche. 
A  partir  de  fin  avril,  on  a  travaillé  16  heures  par  jour;  au  mi- 
lieu de  juin  la  journée  de  travail  a  été  ramenée  à  14  heures 
avec  arrêts  le  dimanche.  Ce  n'est  qu'à  fin  juillet  qu'on  a  ré- 
tabli la  journée  de  8  heures,  mais  le  mois  suivant  on  a  dû 
élever  le  travail  à  10  heures  par  jour. 

La  frappe  des  médailles  a  été  fort  importante  à  cause  des 
commandes  reçues  pour  la  4e  Exposition  nationale,  pour  la 
Société  de  la  Croix-Rouge  et  pour  les  récompenses  après  la 
guerre. 

La  frappe  des  médailles  de  la  guerre  a  pris  surtout  beau- 
coup de  temps;  53  canons  pris  sur  l'ennemi  ont  fourni  le  mé- 
tal nécessaire  ;  150  ouvriers  ont  été  employés  à  leur  fabrica- 
tion. 

Le  montant  total  des  métaux  importés  pendant  l'année  finan- 
cière a  été  le  suivant  :  or,  617.598,25  momme  (1)  (à  900  standard)  ; 
argent,  34.680.826,52  momme  (à  900  standard),  et  18.251.589,65 
momme  (à  800  standard);  et  il  n'y  a  pas  eu  d'achat  de  nickel, 

La  frappe  total  de  l'or,  de  l'argent  et  du  nickel  pendant  l'an- 
née financière  a  été  37.823.400  pièces,  d'une  valeur  totale  ou 
nominale  de  20.462.935  yen.  En  voici  le  détail  : 

Valeur 

Dénomination  Pièces  — 

—  —  Yen 

Or,  5  yen   282.000  1.410.000 

Argent,  1  yen   16.500.000  16.500.000 

20  sen   5.003.010  1.000.602 

10  sen   15.008.270  1.500.827 

36.511.280  19.001.429 
Nickel,  5  sen   1.030.120  51.506 

Total   37.823.400  20.462.935 

La  frappe  de  l'année  terminée  au  31  mars  1896,  comparée 
à  celle  de  l'année  précédente,  montre  une  diminution  de 
270.000  yen  de  pièces  d'or,  de  10.800.290,90  yen  de  pièces  en 
argent  et  de  298.530  yen  de  pièces  de  nickel. 


France.  —  Le  Marché  a  été  peu  animé  dans  les  pre- 
miers jours  de  la  semaine.  Au  cours  des  dernières 
séances,  cependant,  on  se  montre  plus  actif,  et  on 
semble  désireux  de  faire  la  liquidation  de  fin  novembre 
en  hausse.  On  n'a  pas  encore  parlé  des  reports  qui 
pourront  être  pratiqués,  mais  les  capitaux  ne  devront 
pas  être  exigeants,  vu  les  engagements  peu  importants 
qui  existent. 

Les  Rentes  Française*  sont  très  fermes;  l'Italien  a 
progressé  de  nouveau;  Rente  Extérieure  Espagnole 
discutée  malgré  la  grande  amélioration  du  change  es- 
pagnol. 

Nos  Etablissements  de  Crédit  sont  fermes.  Sur  nos 
Chemins  de  fer  français,  des  réalisations  ont  été  si- 
gnalées. 

Sur  les  Mines  d'Or,  on  est  un  peu  mieux  que  la  se- 
maine dernière. 

Allemagne.  —  Les  tendances  sont  meilleures;  les 
affaires  un  peu  plus  suivies  ;  l'argent  pour  les  reports 
a  valu  5 1/2  0/0,  mais,  à  ce  taux,  le  marché  n'en  man- 
quait pas. 

(1)  Le  momme  égale  1  gramme  750. 


Le  public  s'intéresse  aux  débats  du  Landtag  prussien 
qui  traite  deux  grosses  questions  financières  :  la  con- 
version du  4  0/0  prussien  et  l'amortissement  obligatoire 
de  la  dette. 

Le  grand  mouvement  de  protestation  contre  l'inscrip- 
tion au  registre  de  la  Bourse  s'étend  dans  toute  l'Alle- 
magne à  certaines  Bourses,  il  est  sérieusement  ques- 
tion de  ne  pas  se  faire  inscrire. 

Angleterre.  —  La  liquidation  s'est  effectuée  avec 
d'autant  plus  de  facilités  que  les  engagements  étaient 
relativement  restreints  et  le  terrain  monétaire  moins 
fort.  Les  taux  des  reports  ont  été  un  peu  plus  bas.  Après 
la  liquidation,  les  tendances  sont  redevenues  fermes, 
tout  en  restant  peu  animées. 

L'horizon  politique  paraît  s'être  complètement  dé- 
gagé ;  la  situation  extérieure  ne  présente  pas  de  source 
d'inquiétudes,  et,  en  attendant  l'ouverture  du  Parlement 
qui  aura  probablement  lieu  le  19  janvier,  il  y  a,  à  l'in- 
térieur, pénurie  de  nouvelles  intéressantes. 

Autriche-Hongrie.  —  La  Commission  du  Budget 
continue  f  es  travaux  avec  activité.  Le  Gouvernement 
espère  qu'ils  seront  terminés  au  cours  de  la  semaine, 
ce  qui  permettrait  au  Reichsrath  de  commencer  la  dis- 
cussion du  budget  vers  le  mois  de  décembre. 

Le  Ministre  des  finances  d'Autriche  s'est  déclaré 
opposé  à  la  conversion  du  4  1/2  0/0.  Cette  opération 
ramènerait  les  rentes  placées  à  l'étranger  et  compro- 
mettrait le  succès  de  la  reprise  des  paiements  en  espèces. 
Elle  ne  sera  possible  qu'à  l'époque,  où  Ihs  titres,  rappor- 
tant un  intérêt  inférieur,  auront  atteint  le  pair  et  où  le 
4  1/2  0/0  sera  coté  beaucoup  plus  haut. 

Espagne.  —  Le  Marché  reste  sous  la  bonne  impression 
produite  par  le  grand  succès  de  l'emprunt  intérieur. 
Les  commentaires  intéressés  publiés  à  propos  des  der- 
nières dépêches  de  Cuba  n'ont  pas  trompé  la  population, 
qui  ne  modifiera  pas  ses  sentiments  au  sujet  de  la  co- 
lonie. Les  motifs  du  retour  à  la  Havane  du  général 
Weyler  ont  été  parfaitement  compris. 

Le  second  versement  des  nouvelles  obligations  a 
commencé  à  s'effectuer  mercredi.  La  plupart  des  sous- 
cripteurs se  libèrent  complètement  et  les  ventes  de  titres 
étrangers  que  cette  opération  provoque  à  l'extérieur 
doivent  contribuer  à  améliorer  le  change. 

Hollande.  —  Le  marché  est  redevenu  languissant. 
La  cherté  de  l'argent  empêche  encore  les  fonds  hollan- 
dais de  remonter.  On  s'attend,  du  reste,  à  ce  que  le 
consortium  de  la  conversion  soit  dissous  avant  la  fin 
de  l'année  et  qu'il  en  résulte  quelques  réalisations  de 
sous-participants,  qui  ne  voudront  pas  garder  en  por- 
tefeuille les  titres  qui  leur  reviendront. 

Italie.  —  Le  traité  de  paix  avec  Ménélik  fait  encore 
l'objet  des  principales  préoccupations  du  pays  et  va 
fournir  le  sujet  des  premières  discussions  de  ia  Cham- 
bre, dont  l'ouverture  aura  lieu  lundi. 

Les  débats  ne  s'étendront  probablement  pas  trop  sur 
cette  question,  car  la  situation  financière  exige  que  les 
projets  de  réforme  présentés  par  le  Ministère  soient 
examinés  sans  retard. 

Le  Ministre  du  Trésor  a  décidé  de  remettre,  dès  la 
première  séance,  le  projet  de  budget  et  de  demander  de 
fixer  au  6  décembre  la  discussien  de  son  exposé 
financier. 

Portugal.  —  L'accord  entre  les  banquiers,  pour 
limiter  les  cours  du  change,  n'a  pas  été  maintenu.  Les 
nécessités  les  plus  urgentes  du  commerce  ayant  été 
satisfaites  et  l'entente  étant  arrivée  à  ne  plus  faire 
que  le  jeu  des  spéculateurs,  on  a  mis  fin  à  un  état  de 
choses  que  l'amélioration  de  la  situation  du  Brésil 
rendait  moins  nécessaire. 

Amérique.  —  Le  mouvement  d'affaires  qui  s'était 
manifesté  aux  Etats-Unis,  au  lendemain  de  l'élection 
Mac  Kinley,  est  toujours  assez  actif  ;  mais  beaucoup 
attendent,  pour  s'engager  davantage,  de  connaître  les 
intentions  du  nouveau  Président.  La  question  du  tarif 
est  celle  qui  soulève  en  ce  moment  le  plus  de  discus- 
sions; mais  on  croit  que  M.  Mac  Kinley  ne  songe  qu'à 
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augmenter  le  tarif  dans  lu  proportion  nécessaire  pour 
rétablir  l'équilibre  du  budget. 

Au  Rrésil,  la  crise  ministérielle  provoquéo  par  la  re- 
traite momentanée  du  président  de  Mornes  a  reçu  sa 
solution,  et  la  politique  Gnarciére  adoptée  aussitôt  par 
le  vice-préfcident  Pereira  a  produit  le  meilleur  effet. 
C'est  dans  l'économie  bien  comprise  qu'il  va  chercher 
le  remède  aux  maux  du  paye  et  non  dans  des  expé- 
dients ou  dans  des  opérations  hasardeuses  de  crédit. 

Dans  la  République  Argentine,  le  Dr  Pellegrinin  t'ait 
voter  par  le  Sénat  une  motion  invitant  le  Gouverne- 
ment à  demander  au  Congrès  de  prendre  une  décision 
déûnitive  relativement  à  son  projet  financier,  faisant 
reprendre  au  l»1' janvier  le  service  intégral  de  la  Dette 
nationale.  Nos  lecteurs  trouveront  plus  loin  le  dévelop- 
pement de  ce  projet  (p.  703). 

Asie.  —  La  famine,  qui  sévit  aux  Indes  anglaises 

firovoque  de  vives  inquiétudes.  En  dehors  des  souf- 
rances  endurées  par  des  milliers  d'individus,  le  fléau 
est  funeste  pour  la  situation  économique  et  financière 
de  l'Inde.  Le  prochain  budget  sera  difûcile  à  équili- 
brer :  les  dépenses  devront  être  augmentées,  tandis  que 
les  sources  ordinaires  de  revenus  rendront  moins.  La 
hausse  inattendue  du  change  apporte  heureusement 
aux  finances  de  l'Inde  un  avantage  sur  lequel  on  ne 
comptait  pas.   

FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  a  la  Bourse  de  Paris.. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 
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FRANCE 


La   Politique.   —  Le   Budget.  —  L'Entente  franco-russe  à  la 
Chambre.  —  La  Laïcisation.  —  Mort  de  M   Emmanuel  Arago 

L'opposition  profite  de  tous  les  incidents  pour  cher- 
cher à  mettre  le  Ministère  en  minorité.  Cette  semaine 
encore,  au  cours  de  la  discussion  du  budget  de  l'Ins- 
truction publique,  une  bataille  s'est  engagée  sur  la 
question  de  la  laïcisation.  Le  Gouvernement  est  sorti 
vainqueur  de  la  lutte  grâce  à  l'énergie  de  M.  Méline. 
D'autre  part,  les  interpellations  renvoyées  à  un  mois 
ont  été  renvoyées  de  nouveau  après  la  discussion  du 
budget  des  dépenses  :  il  se  pourrait  donc  que  le  budget 
arrive  au  Sénat  assez  à  temps  pour  que  le  vote  final 
soit  acquis  avant  la  fin  de  l'année.  La  Commission  des 
finances  du  Sénat  s'occupe  officieusement  d'étudier  le 
budget  et  la  Chambre  haute  est  décidée  à  voter  le  bud- 
get avant  de  partir  pour  les  élections  du  3  janvier;  le 
délai  peut  sembler  bien  court  pour  l'examen  de  la  loi 
de  finances.  Cependant,  il  est  suffisant,  car  le  budget 
de  1897  ne  présente  cette  année  aucune  question  liti- 
gieuse, les  réformes  fiscales  étant  en  dehors  et  faisant 
l'objet  d'un  projet  de  loi  particulier. 

L'œuvre  d'examen  de  la  Commission  sénatoriale  des 
finances  pourrait  s'accomplir  en  cinq  jours  et  la  délibé- 
ration publique  pourrait  s'effectuer  dans  un  délai  égal, 


ce  qui  permettrait  de  rendre  le  vole  final  le  20  décem- 
bre, au  cas  où  la  Chambre  aurait  terminé  Le  10  décem- 
bre. Il  est  question,  pour  cela,  de  tenir  deux  séance» 
par  jour  ano  de  hâter  l'achèvement  du  débat. 

Au  cas  où  le  budget  serait  ainsi  voté  le  20  décembre 
par  les  deux  Assemblées,  la  Clôture  de  la  session  serait 
prononcée  le  lendemain  par  décret  et  les  sénateurs  re- 
nouvelables auraient  de  cette  façon  toute  liberté  pour 
se  rendre  dans  leurs  départements  respectifs  et  profiter 
ainsi  de  près  de  deux  semaines  de  période  électorale 
pour  défendre  leurs  intérêts. 


-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  21,  à  l'Elysée,  sous  la 
présidence  de  M.  Félix  Faure.  MM.  Darlan,  ministre  de  la 
justice,  et  Barthou,  ministre  de  l'intérieur,  ont  fait  signer  un 
décret  instituant  une  Commission  chargée  de  procéder  à  la 
revision  de  la  loi  du  2  juillet  1850  relative  aux  mauvais  trai- 
tements exercés  contre  les  animaux  domestiques. 

Le  Conseil  s'est  occupé  de  la  discussion  du  budget  qui  se 
poursuit  devant  la  Chambre. 

Le  Ministre  des  affaires  étrangères  a  fait  connaître  le  sens 
général  des  déclarations  qu'il  compte  faire  au  cours  de  l'exa- 
men du  budget  de  son  département. 

Le  Ministre  de  la  marine  a  avisé  le  Conseil  que  la  coque 
du  torpilleur  coulé  près  le  cap  La  Chèvre  a  été  retrouvée  : 
les  travaux  de  sauvetage  ont  été  entrepris  avec  es[  oir  de 
succès. 

-wv  Le  21  novembre,  la  Chambre  des  députés,  continuant 
la  discussion  du  budget  de  1897,  a  adopté  le  budget  du  Minis- 
tère des  affaires  étrangères.  M.  Millerand,  au  cours  de  la 
discussion,  a  demandé  au  Minisire  d'exposer  la  situation  de 
l'entente  franco  russe.  Voici  la  réponse  de  M.  Hanoiaux  : 

«  M.  Hanotaux,  ministre  des  affaires  étrangères .  Les 
différents  ministères  qui  se  sont  succédé  depuis  plusieurs 
années  déjà  sont  restés  tous  fidèles,  dans  nos  relations  avec 
la  Russie,  à  une  ligne  de  conduite  politique  qui,  non  seule- 
ment, a  été  arrêtée  par  la  conception  réfléchie  des  hommes 
d'Etat,  mais  au-devant  de  laquelle  s'était  porté  spontanément 
le  sentiment  populaire.  (Très  bien  !  très  bien  !) 

«  Récemment,  au  cours  du  voyage  où  de  jeunes  souverains 
visitaient  les  chefs  des  principaux  Etats  de  t'Europe,  ils  sont 
venus  en  France,  saluer  le  Gouvernement  d'une  nation  amie. 
Non  seulement  la  France  a  pratiqué,  envers  ses  illustres  luîtes, 
les  lois  les  plus  naturelles  de  l'hospitalité  ;  mais  elle  a  mis,  dans 
son  accueil,  quelque  chose  de  si  cordial  à  la  fois  et  de  si 
digne,  qu'on  a  senti,  dans  le  monde  entier,  qu'un  acte  solen- 
nel venait  de  s'accompfir  par  la  rencontre  d'un  grand  souve- 
rain et  d'un  grand  peupie.  (Applaudissements.)  Depuis  le  Pré- 
sident de  la  République  et  les  élus  de  la  nation  jusqu'au  plus 
humble  des  citoyens,  tout  le  monde  a  concouru  à  l'éclat  de 
ces  fêtes,  et  l'on  a  vu  réuni  dans  un  même  sentiment  de  joie 
et  de  confiance  tout  ce  qui  se  rattache  au  passé,  tout  ce  qui 
regarde  l'avenir.  (Très  bien  I  très  bien  !) 

«  On  nous  interroge  aujourd'hui  et  on  nous  demande  sur 
la  ligne  politique  que  nous  suivons  des  explications  qui  n'ont 
pas  été  demandées  à  nos  prédécesseurs. 

«  Je  n'ai  qu'un  mot  à  répondre  à  M.  Millerand. 

«  Ce  qui  peut  et  doit  être  exprimé  en  public  l'a  été,  en 
termes  mesurés,  concertés  et  précis,  par  S.  M.  l'Empereur  de 
Russie  et  par  M.  le  Président  de  la  Republique:  à  Cherbourg, 
devant  les  officiers  de  l'armée  de  mer  ;  à  Paris,  devant  les 
représentants  du  Gouvernement  et  de  la  nation;  à  Chàlons, 
devant  les  chefs  et  les  officiers  des  armées  de  terre.  (Très 
bien  !  très  bien.) 

«  Le  Ministre  des  affaires  étrangères  s'en  tient  à  ces  décla- 
rations. La  fonction  qu'il  remplit,  un  intérêt  supérieur  que  la 
Chambre  comprendra,  lui  font  uu  devoir  de  ne  rien  ajouter 
au  sujet  d'une  entente  que  personne  ne  songe  plus  à  nier  ou 
à  mettre  en  doute  aujourd'hui.  (Applaudissements). 

•wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  24,  à  l'Elysée,  sous  la 
présidence  de  M.  Félix  Faure.  Le  Ministre  des  travaux  pu- 
blics a  fait  connaître  l'état  des  grèves  du  bassin  du  Gard. 

Le  Ministre  de  l'instruction  publique  a  indiqué  le  sens  dé 
ses  réponses,  lors  de  la  discussion,  des  divers  amendements 
concernant  son  budget. 

M.  Hanotaux  a  entretenu  le  Conseil  de  la  situation  en 
Orient.  Les  réformes  administratives  intéressant  les  éléments 
ottomans  aussi  bien  que  les  éléments  chrétiens  commencent 
à  être  appliquées  dans  les  provinces.  Des  renseignements,  à 
ce  sujet,  ont  été  communiqués  aux  ambassades.  Il  s'agit  no- 
tamment de  la  reconstitution  des  municipalités  mixtes  et  des 
dispositions  prises  pour  l'affermage  de  la  dime  par  voie 
d'adjudication  aux  populations  mêmes. 

Enfin,  M.  Darlan,  garde  des  sceaux,  a  fait  signer  un  mou- 
vement judiciaire. 

La  Chambre  des  Députés,  dans  ses  séances  des  24  et 
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25  novembre,  s'est  occupée  du  budget  du  Ministère  de  l'ins- 
truction publique. 

•w*  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  26  en  Conseil  de  cabinet, 
au  Ministère  de  l'agriculture,  sous  la  présidence  de  M.  Mé- 
line. 

M.  Barthou.  ministre  de  l'Intérieur,  a  rendu  compte  des 
incidents  qui  se  sont  produits  à  Lyon,  à  l'occasion  du  Congrès 
de  la  démocratie  chrétienne. 

Les  Ministres  de  la  guerre,  de  la  marine  et  des  colonies 
ont  fait  part  au  Conseil  de  l'entrevue  qu'ils  ont  eue  avec  la 
Commission  de  l'armée  de  la  Chambre,  au  sujet  du  projet  de 
loi  relatif  à  la  création  d'une  armée  coloniale. 

Les  Ministres  sa  sont  occupés  ensuite  du  budget  de  l'ins- 
truction publique  et  à  l'issue  du  Conseil,  M.  Méline  s'est  rendu 
à  la  Commission  du  budget  pour  lui  faire  connaître  l'avis  du 
Gouvernement  sur  les  amendements  et  résolutions  dont  elle 
avait  été  saisie  par  le  vote  de  la  Chambre. 

Le  26,  au  cours  de  la  discussion  du  budget  de  l'instruc- 
tion publique,  on  a  traité  la  question  de  laïcisation.  Le  déliât 
s'est  terminé  par  un  ordre  du  jour  en  faveur  du  Ministère. 

-wv  M.  Arago  est  mort  le  26  novembre.  Dès  que  cette  nou- 
velle lui  a  élé  connue,  M.  le  Président  du  Conseil  a  adressé 
à  la  famille  la  dépèche  suivante  : 

«  Le  Gouvernement  exprime  à  la  famille  de  M.  Emmanuel 
Arago  la  part  bien  vive  qu'il  prend  à  son  deuil  :  il  sera  le 
deuil  de  toute  la  France  républicaine. 

M.  Arago  a  été  un  des  fondateurs  de  la  République,  un  de 
ses  plus  énergiques  défenseurs,  un  de  ceux  qui  l'ont  le  plus 
honoré  en  ajoutant  à  l'éclat  du  grand  nom  qu'il  portait  celui 
des  services  qu'il  a  rendus  à  son  pays. 

«  Jules  Méline.  » 

Hier,  la  Chambre  a  voté  la  loi  sur  le  billon  étranger, 
dont  nous  parlons  dans  notre  Chronique  monétaire. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


L'fiTolution  Industrielle  et  Commerciale 


M.  Maurice  Schwob,  directeur  du  Phare  de  la 
Loire,  vient  de  publier  à  la  librairie  Léon  Ghailley, 
sous  le  titre  :  Le  Danger  Allemand,  une  brochure 
suggestive  que  tout  le  monde  en  France  devra  lire, 
car  elle  remet  à  l'ordre  du  jour  les  deux  graves 
questions  de  l'évolution  industrielle  et  commer- 
ciale et  la  concurrence  allemande. 

J'ai  moi-même  écrit  un  livre  sur  ces  deux  ques- 
tions, voilà  plus  de  dix  années  (1),  et  je  demande 
la  permission  de  résumer  ici  mes  observations  de 
1885,  parce  que  l'œuvre  de  M.  Maurice  Schwob  est 
la  conlirmation  rigoureuse  de  mes  observations 
d'alors. 

Après  avoir  étudié  les  conditions  nouvelles  dans 
lesquelles  la  baisse  générale  des  prix  de  vente  des 
produits  manufacturés  plaçait,  désormais,  l'indus- 
trie française,  et  déterminé  l'importance  de  cette 
baisse  pour  un  certain  nombre  de  marchandises, 
j'écrivais  : 

Nous  pourrions  multiplier,  à  l'infini,  ces  exemples  de 
haïsse  de  prix,  qui  s'accentue  chaque  jour  davantage, 
et  qui  s'étend  d'une  manière  générale  à  tous  les  objets 
manufacturés. 

Il  est  évident  que  cette  baisse  —  excessivement  profi- 
table aux  consommateurs,  nous  en  convenons  —  porte 
un  grand  préjudice  aux  fabricants  français,  qui  se  trou- 
vent ainsi  dans  la  nécessité  de  réduire  leurs  prix  de 
revient,  proportionnellement  à  la  baisse  des  prix  de 
vente,  de  produire  beaucoup  plus,  de  doubler  en  quel- 
que sorte  leurs  chiffres  d'affaires  pour  réaliser  des  béné- 
fices bien  moindres. 

Mais,  nous  l'avons  démontré  d'autre  part,  de  cette 
site  de  produire  beaucoup,  est  résulté  un  énorme 


(1)  l.o.-<  Réformes  économiques  nécessaires  :  Edmond  Théry,  1  vol. 
3  fr.  —  Librairie  J,  Lévy. 


développement  de  l'outillage  de  production,  qui  a  jeté 
sur  notre  marché  des  stocks  de  marchandises  hors  de 
proportion  avec  la  consommation,  lesquels  stocks  ont 
de  nouveau  pesé  sur  les  cours  déjà  si  fortement  dé- 
préciés. 

Si,  à  cela,  on  ajoute  que  presque  toutes  les  nations  du 
monde  sont  entrées  dans  la  même  voie  (on  verra  plus 
loin  que  l'Allemagne  a  pris  la  tête  du  mouvement)  et 
se  sont  mises  à  fabriquer  sur  une  large  échelle  des 
produits  à  bon  marché,  on  aura  les  deux  causes  princi- 
pales de  ce  qu'on  nomme  improprement  la  crise  indus- 
trielle et  commerciale. 

Non  !  et  il  faut  avoir  le  courage  de  le  dire  à  nos  indus- 
triels :  ce  qu'ils  appellent  la  Crise  n'est  pas  un  de  ces 
accidents  périodiques  dont  l'histoire  du  commerce  fait 
si  souvent  mention.  C'est  une  véritable  Révolution  qui 
s'accomplit  dans  le  monde  économique  :  les  conditions 
de  la  production  subissent  l'influence  de  la  vapeur,  de 
l'électricité  et  se  transforment,  voilà  la  vérité  ! 

Passant  en  revue  les  divers  pays  du  monde  dans 
lesquels  nos  exportations  étaient  en  recul  (période 
1869  à  1884)  je  disais  plus  loin  : 

La  situation  de  notre  commerce  aux  Etats-Unis  n'est 
pas  mauvaise.  Malheureusement  depuis  deux  ans  les 
exportations  françaises  ont  à  subir  sur  les  marchés 
américains  la  concurrence  de  l'Allemagne,  que  nous 
rencontrerons  désormais  partout  :  En  Asie,  dans 
l'Océanie,  en  Afrique,  mais  surtout  en  Europe,  où  se 
trouve  véritablement  notre  grand  commerce  interna- 
tional. 

En  étudiant  nos  relations  avec  l'Europe  nous  avons 
le  regret  de  constater  que,  depuis  1875,  nos  exportations 
y  ont  diminué  de  630  millions,  tandis  que  les  impor- 
tations européennes  en  France  ont,  au  contraire,  aug- 
menté de  544  millions.  C'est  une  véritable  catastrophe 
économique  pour  la  France.  Mais,  avant  d'en  définir 
les  causes,  cherchons  quels  sont  les  pays  où  ce  cou- 
rant s'est  le  plus  accentué. 

En  parcourant  les  documents  statistiques  de  l'Admi- 
nistration des  douanes,  nous  constatons  qu'il  faut 
placer  en  première  ligne  l'Allemagne  et  l'Italie  : 

Leurs  chiffres  sont  caractéristiques.  Nos  exporta- 
tions en  Allemagne,  qui  étaient  de  409.600.000  fr. 
en  1872,  ont  diminué  de-81 .700.000  fr.  en  188^,  tandis 
qu'aux  mêmes  dates,  les  importations  des  produits 
allemands  en  France  ont  augmenté  de  la  formidable 
somme  de  205.300.000  francs. 

Nous  p.riïvons  ici  à  la  véritable  cause  de  notre  déca- 
dence industrielle  et  nous  allons  voir  que  la  guerre 
économique  que  nous  fait  l'industrie  allemande  (guerre 
cent  fois  plus  terrible  que  celle  de  1870),  n'a  pas  seu- 
lement d'effet  en  France.  Nos  producteurs  en  subis- 
sent les  conséquences  dans  tous  leurs  échanges  exté- 
rieurs. 

Et,  après  avoir  établi,  par  les  statistiques  du 
commerce  extérieur  de  la  France  et  de  l'Alle- 
magne, que  les  produits  allemands  étaient  entrain 
de  prendre  la  place  des  produits  français  en  Italie, 
en  Hollande  et  en  Russie,  j'ajoutais  : 

Ces  trois  exemples  sont  absolument  concluants  :  ils 
prouvent  que  les  producteurs  allemands  ont  prévu  la 
Révolution  économique  dont  nous  parlions  au  com- 
mencement de  cette  étude,  qu'ils  ont  transformé  à 
point  leur  exploitation  et  leur  outillage,  et  que  leur 
industrie  est  maintenant  à  la  hauteur  des  nouvelles  exi- 
gences de  la  consommation. 

En  examinant  la  situation  de  la  production  fran- 
çaise, nous  aurons  l'occasion  d'étudier  à  fond  l'organi- 
sation économique  de  l'Allemagne.  On  verra  la  diffé- 
rence, et  alors  on  finira  peut-être  par  comprendre  que 
la  crise  dont  la  France  se  plaint  n'est  pas  une  crise 
dans  le  sens  du  mot,  mais  bien  un  déplacement  formi- 
dable des  anciens  courants  commerciaux  au  profit  de 
l'Empire  allemand. 

Les  lignes  qui  précèdent  furent  écrites  vers  la  fin 
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de  l'année  18S.">  et,  pour  accentuer  le  cri  d'alarme, 
je  donnais  les  chiffres  de  l'exportation  (Commerce 
spécial)  des  trois  grands  pays  exportateurs  du  l'iïu- 
ropo,  c 'es1  -à -dire  de  la  France,  de  l'Angleterre  et 
de  l'Allemagne,  pour  la  période  1872  1884  : 

Exportations  de  la  France,  de  l'Angleterre  et  de 
V Allemagne  (Commerce  spécial): 


AUllcco 

K  ru  ii  ce 

Angleterre 

Allemagne 

— 

M  [liions  de  lr. 

Millions  d6  ti'. 

.HIUIOIIS  (le  11  . 

1872  

3.702 

6.457 

2.991 

1873  

3.787 

O.W0 

2.677 

1874  

3.701 

6.026 

2.900 

3.873 

5.631 

2.941 

187c;  

3.570 

5.056 

3.118 

1877  

8.486 

'i.912 

3.185 

1878  

3.180 

'i.859 

3.452 

1879  

3.232 

'..820. 

3.608 

1880  

3.468 

5,621 

3.395 

1881  

3.502 

5.897 

3.018 

3.57  \ 

0.084 

3.710 

1883  

3.452 

6.043 

3.987 

1884  

3.232 

5.869 

'1.108 

Ainsi  donc  le  Danger  Allemand,  dont  l'œuvre 
de  M.  Maurice  Schwob  fait  si  lumineusement  res- 
sortir l'importance,  a  commencé  dès  l'année  1876, 
il  y  a  juste  vingt  ans  !  Le  mal  dont  notre  com- 
merce d'exportation  souffre  aujourd'hui  était  déjà 
fait  eu  ISSi  et  le  tableau  suivant,  donnant  les  ex- 
portations des  mêmes  pays  pour  la  période  1885- 
1895,  prouve,  d'une  manière  irréfutable,  que  l'Alle- 
magne a  simplement  conservé  l'avance  acquise 
pendant  la  période  qui  a  immédiatement  suivi  la 
guerre  de  1870-71  : 

Exportations  de  la  France,  de  V Angleterre  et  de 
V Allemagne,  période  1885-1895  : 


Années 

France 

Angleterre 

Allemagne 

Millions  de  fr. 

Millions  de  fr. 

Millions  de  fr. 

1885  

3.088 

5.327 

3.574 

1880  

3.2'i8 

5.317 

3.731 

1887   

3.246 

5.547 

3.917 

1888  

3.247 

•  5.862  • 

'i.004 

1889  

3.704 

0.222 

.  3.950 

1890  

3.753 

6.587  ^ 

4.158 

1891  

3.570 

0.180 

3.969 

1892  

3.'i00 

5 . 077 

3.092 

1893  

3.230 

5.452 

3.805 

1894  

3.078 

5:405 

8.701 

3.373 

5.054 

4.138 

Les  missions  économiques  que  j'ai  été  rem- 
plir en  Allemagne,  en  Angleterre,  en  Suisse,  en 
Belgique  et  en  Italie  m'ont  permis,  depuis  1885, 
d'apprécier  de  visu  ce  que  les  rapports  de  nos  con- 
suls révélaient  déjà  à  cette  époque  : 

L'industrie  française  a  toujours  été  à  la  tète  du  pro- 
grès—  disais-je  en  1885.  —  Elle  s'est  transformée,  à 
trois  reprises,  depuis  le  commencement  du  siècle  et 
s'est  constamment  montrée  à  la  hauteur  des  circons- 
tances. Nos  industriels  ont  un  esprit  inventif  et  une 
intelligence  qui  font  l'envie  des  autres  nations.  Il  faut 
profiter  de  ces  qualités  natives  et  les  pousser  en  avant. 
Ce  qui  leur  manque  surtout,  c'est  l'esprit  du  négoce 
international  :  11  faut  leur  donner  le  moyen  pratique  de 
perfectionner  cet  esprit  sans  lequel  l'habilité  profes- 
sionnelle ne  sert  à  rien  ; 

Elever  le  niveau  de  l'instruction  commerciale  et  in- 
dustrielle; poussera  l'enseignement  des  langues  étran- 
gères et  encourager  les  voyages  des  jeunes  gens  à 
l'étranger; 

Réorganiser  nos  consulats  :  D  Pour  donner  à  nos 


producteurs  nationaux  les  renseignements  commer- 
ciaux qui  leur  manquent  ;  21»  pour  les  tenir  au  courant 
do  tous  les  progrès  accomplis  dans  le  monde  entier; 
3°  pour  leur  faciliter  la  création  de  débouchés  nou- 
veaux ; 

Etablir  des  Chambres  de  commerce  françaises  dans 
toutes  les  villes  de  l'étranger  où  existent  un  certain 
nombre  de  résidents  français;  < 

Gréer  en  France,  dans  chaque  centre  industriel,  des 
musées  commerciaux  où  les  commerçants  pourront 
trouver  tous  les  modèles,  toutes  les  inventions,  tous 
les  renseignements  désirables; 

Modifier  les  impôts  qui  pèsent  sur  l'industrie  et  abais- 
ser les  tarifs  de  transports  des  marchandises  d'expor- 
tation. 

Voilà  la  voie  où  il  faut  nous  engager  hardiment  si 
nous  voulons  que  notre  pays  reprenne  le  rang  qu'il  oc- 
cupait jadis  dans  le  monde  commercial. 

Dans  un  article  intitulée  :  L'Instruction  profes- 
sionnelle, j'avais  essayé  de  mettre  en  relief  les 
qualités  que  les  Allemands  possèdent  à  un  suprême 
degré  et  qui  font  absolument  défaut  à  nos  compa- 
triotes : 

«  Nous  n'avons  pas  peur  de  vous,  — nous  disait  der- 
nièrement un  grand  industriel  anglais.  —  Nous  n'avons 
pas  peur  de  vous,  Français,  parce  que  vous  faites  trop 
le  commerce  en  fantaisistes.  » 

Cet  Anglais  avait  mis  le  doigt  sur  notre  véritable 
faibles&e:  nous  sommes  trop  fantaisistes,  trop  artistes! 

Nous  pourrions  apporter  dans  l'industrie,  et  dans  le 
commerce,  des  qualités  de  premier  ordre,  qui  nous  ren- 
draient les  maîtres  du  monde.  Malheureusement,  tout 
ce  qui  touche  à  l'industrie  et  au  commerce  nous  ennuie. 

Nous  nous  passionnons  pour  des  idées  politiques, 
littéraires  ou  artistiques,  mais  les  questions  écono- 
miques nous  laissent  froids.  Nous  adorons  l'argent  pour 

les  plaisirs  qu'il  procure  mais  nous  tenons  en  mince 

estime  le  travail  qui  le  fait  gagner. 

La  conséquence  de  cette  tendance,  c'est  que  les  bril- 
lantes facultés  intellectuelles  de  notre  esprit  national 
se  reportent  toutes  vers  les  arts,  et  que  l'industrie  et  le 
commerce  —  considérés  un  peu  trop  comme  des  car- 
rières inférieures —  ne  recrutent  leur  état-major  que 
parmi  les  mauvais  élèves  de  nos  collèges,  et  sont  en 
défaveur  dans  ce  qu'on  appelle  le  monde  des  idées. 

On  n'apporte  pas  aux  questions  économiques  le 
goût,  l'énergie,  la  passion  nécessaires  pour  les  faire 
aboutir.  D'une  manière  générale,  on  s'en  désintéresse 
trop  et,  en  réalité,  on  ne  fait  du  commerce  et  de  l'in- 
dustrie que  parce  qu'il  faut  gagner  sa  vie  d'une  façon 
quelconque. 

Dans  aucun  pays,  on  ne  se  plaint  aussi  volontiers 
que  chez  nous  du  mauvais  état  des  affaires  :  et,  comme 
c'est  dans  le  caractère  humain  de  trouver  des  excuses 
à  ses  propres  fautes,  on  aime  assez  à  rejeter  la  res- 
ponsabilité des  crises  sur  le  Gouvernement. 
I  Gertes,  la  majeure  partie  des  réclamations  des  in- 
dustries en  souffrance  sont  fondées  (nous  le  démon- 
trerons plus  loin),  mais,  à  côté  des  réformes  que  la 
Révolution  économique  rend  immédiatement  néces- 
saires, il  en  est  une  —  la  plus  importante  de  toutes  — 
qui  dépend  essentiellement  de  l'initiative  individuelle. 
Nous  voulons  parler  de  l'instruction  professionnelle 
qui  fait  totalement  défaut  à  la  généralité  des  produc- 
teurs français. 

Le  Gouvernement  et  les  Chambres  de  commerce  au- 
ront beau  ouvrir  des  écoles  commerciales  et  indus- 
trielles, créer  des  cours,  fonder  des  bourses,  publier  d?s 
brochures,  des  journaux,  des  rapports,  etc. . .  Si  le 
public  ne  veut  pas  en  profiter,  c'est  absolument  comme 
ai  l'on  n'avait  rien  fait. 

La  vapeur,  l'électricité  et  la  presse,  en  effaçant  les 
distances  et  en  propageant  les  idées  et  les  découvertes 
avec  la  rapidité  de  l'éclair,  ont  placé  toutes  les  nations 
sur  un  pied  d'égalité  presque  absolu. 

Les  anciennes  conditions  de  la  production  ont  été 
radicalement  bouleversées  et  transformées.  La  science 
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a  créé  au  monde  industriel  un  régime  économique 
nouveau.  Ce  sont  les  lois  de  ce  régime  qu'il  faut  s'em- 
presser d'étudier  et  de  connaître. 

L'industrie  de  l'avenir  ne  sera  jamais  plus  station- 
naire  :  elle  réalisera  incessamment  des  progrès,  tou- 
jours plus  nombreux,  toujours  plus  rapides.  En  un 
mot,  l'industrie  de  l'avenir,  c'est  l'industrie  scienti- 
fique dans  toute  l'acception  du  mot,  et  malheur  aux 
nations  insouciantes  qui  resteront  au-dessous  de  la 
situation  '  nouvelle  :  elles  seront  dévorées  par  leurs 
rivales  ! 

Eh  bien  !  Il  faut  avoir  le  courage  de  le  constater  et 
de  le  dire  :  Notre  industrie  et  notre  commerce  se  sont 
laissé  surprendre  par  la  Révolution  économique  : 
parce  que  nous  sommes  restés  de  profonds  ignorants 
en  toute  espèce  de  matières  économiques,  alors  que  le 
niveau  de  la  même  instruction  s'est  considérablement 
élevé  chez  les  peuples  voisins. 

Nous  pourrions  —  si  nous  ne  craignions  pas  de 
rendre  notre  étude  trop  longue  —  expliquer  les  causes 
de  cette  ignorance  en  établissant,  par  exemple,  un 
parallèle  entre  la  presse  de  l'Angleterre,  de  l'Allemagne 
et  de  la  France  depuis  le  commencement  du  siècle. 

Nous  pourrions  démontrer  que  les  journaux  de  nos 
deux  voisines,  ayant  toujours  traité  avec  détails,  mé- 
thode et  régularité,  toutes  les  questions  de  nature  à 
intéresser  le  commerce  et  l'industrie,  ont,  peu  à  peu, 
élevé  chez  leurs  lecteurs  le  degré  des  connaissances 
économiques  et  donné  à  la  masse  l'esprit  du  négocu 
international...,  tandis  que  nos  journaux  nationaux, 
si  littéraires,  si  amusants,  si  spirituels  —  mais  si 
complètement  fermés  aux  questions  économiques  — 
ont  surtout  élevé  le  niveau  artistique  des  Français  et 
poussé  le  goût  des  masses  vers  les  arts. 

Le  fait  est  évident  :  Faut-il  s'en  plaindre  avec  les 
économistes  ?  Faut  il  s'en  réjouir  avec  les  artistes  ? 
Cela  importe  peu  !  Ce  qu'il  faut,  c'est  reconnaître  notre 
ignorance  et  tâcher  d'y  remédier  pour  l'avenir. 

Ah,  parbleu  !  si  un  peuple  pouvait  vivre  de  musique, 
de  peinture,  de  littérature  et  de  poésie  :  il  ne  serait  pas 
nécessaire  de  discuter  un  seul  instant.  Mais,  avec  l'état 
de  nos  sociétés  modernes,  avec  l'importance  capitale 
que  toutes  les  questions  matérielles  ont  prise  dans 
l'existence  des  nations,  les  arts  ne  sont  plus  des  armes 
suffisantes  pour  soutenir  le  grand  combat  de  la  vie. 

C'est  là  du  prosaïsme,  nous  en  convenons:  mais 
pourrions-nous  vivre,  si  nous  ne  commettions  chaque 
jour  l'acte  prosaïque  de  manger  et  si  notre  corps  sus- 
pendait les  fonctions  prosaïques  qui  l'attachent  bruta- 
lement à  la  réalité? 

N'en  est-il  pas  de  même  pour  la  vie  des  peuples  ? 
A  côté  des  jouissances  intellectuelles  qui  embellissent 
son  existence,  une  nation  pourrait-elle  lutter  pour  la 
vie  si,  par  insouciance  paresse,  ou  ignorance,  elle  lais- 
sait affaiblir  ses  organes  vitaux  ? 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


LE  CHANGE  PORTUGAIS 


Le  Portugal  vient  de  subir  une  petite  crise  du  change 
qui  a  provoqué  une  véritable  panique  et  fait  craindre 
que  l'on  revoie  les  plus  mauvais  jours  de  1891. 

.La  principale  cause  de  ce  mouvement  a  été,  cette  fois 
encore,  la  crise  que  vient  de  subir  le  Brésil  et  qui  a 
provoqué  en  Portugal  une  disette  de  papier-or.  En 
même  temps,  la  diminution  importante  de  l'importa- 
tion des  produits  coloniaux  a  entr.ùné  une  diminution 
correspondante  des  ressources  en  or;  enfin,  le  resser- 
rement monétaire  constaté  au  commencement  du  mois 
sur  les  marchés  anglais,  français  et  allemands,  a  con- 
tribué:'! augmenter  les  embarras  du  Portugal. 

La  crise  pouvait  avoir  des  conséquences  immédiates 
désastreuses  pour  les  finances  et  le  commerce  du  pays. 
Le  Trésor  voyait,  en  effet,  grandir  dans  des  propor- 
tions effrayantes  ses  charges  pour  le  service  de  la  dette 
extérieure  et,  si  l'on  veut  se  rendre  compte  des  fâcheux 


effets  que  la  hausse  de  l'agio  sur  l'or  avait  sur  le  com- 
merce, il  nous  suffira  de  dire  que  l'importation  pendant 
le  premier  semestre  de  l'exercice  atteint  le  chiffre  de 
20.929  contos  de  reis  et  qu'on  se  trouve  à  la  veille  de 
devoir  importer  150  millions  de  kilogrammes  de  blé 
pour  suppléer  au  déficit  de  l'année  agricole. 

Les  demandes  d'or  ne  pouvaient  donc  que  s'accen- 
tuer tandis  que  l'offre  était  devenue  nulle.  Il  est  inutile 
de  dire  que  la  spéculation  cambiste  ne  manquait  pas 
de  mettre  cette  situation  à  profit. 

Cet  état  de  choses  avait  bien  son  bon  côté.  Comme 
l'a  fait  observer  le  Jornal  do  Commercio,  les  changes 
élevés  favorisaient  l'exportation  et  l'on  espérait  qu'il 
ne  serait  pas  impossible  d'introduire,  par  exemple,  les 
vins  portugais  en  France  et  d'y  soutenir  avantageuse- 
ment la  concurrence  des  vins  espagnols,  en  dépit  de  la 
différence  des  droits  d'entrée  existant  contre  le  Por- 
tugal. 

Ce  n'était  là  cependant  qu'une  compensation  d»nt 
les  effets  ne  se  seraient  fait  sentir  qu'à  la  longue.  Il 
fallait,  par  contre,  trouver  des  mesures  immédiates  qui 
fissent  cesser  une  aggravation  dont  le  dang-r  était  de 
jour  en  jour  plus  grand. 

Le  gouverneur  de  la  Banque  de  Portugal  prit  alors 
l'initiative  de  convoquer  les  directeurs  de  banques  et 
les  banquiers  de  Lisbonne  afin  d'examiner  Ls  inten- 
tions et  de  trouver  un  terrain  d'entente.  Après  avoir 
reconnu  que  la  panique  avait  été  exagérée,  les  ban- 
quiers dédièrent  de  prêter  un  concours  désintéressé 
pour  enrayer  la  spéculation  et  acceptèrent  un  arran- 
gement consistant  à  limiter  les  prix  d'achat  et  de  vente 
du  papier  sur  l'étranger,  arrangement  auquel  voulurent 
participer  aussi  les  banquiers  de  Porto. 

Ils  convinrent  de  ne  pas  vendre  des  chèques 
au-dessus  de  89  3/8  et  de  ne  pas  en  acheter  au- 
dessous  de  39  1/2  sur  Londres,  taux  correspondant  res- 
pectivement à  environ  726  et  722  reis  pour  3  fr.  sur 
Paris,  alors  que  le  change  le  plus  élevé  avait  atteint 
745  reis  pour  3  fr. 

Cet  accord  devait  subsister  jusqu'au  31  mars,  mais, 
au  bout  de  dix  jours,  les  banquiers  avaient  déjà  fourni 
pour  300.000  liv.  st.  et  l'on  comprend  qu'il  eût  été  diffi- 
cile de  prolonger  plus  longtemps  une  pareille  situation. 
On  s'était  aperçu,  du  reste,  que  si  les  nécessités  urgen- 
tes du  Trésor  et  du  commerce  avaient  pu  être  satisfai- 
tes grâce  à  cette  entente,  les  cambistes  avaient  su  la 
mettre  aussitôt  à  profit  pour  réaliser,  sur  le  dos  des 
banquiers,  des  bénéfices  importants. 

Tandis  que,  d'un  côté,  les  banques  ayant  adhéré  à 
la  combinaison  vendaient  du  chèque  à  Londres  à 
39  3/8,  d'autre  part  on  faisait  des  transactions  à  un 
taux  bien  plus  élevé  et,  sous  l'empire  de  la  peur,  on 
allait  jusqu'à  offrir  40  1/2  0/0  d'agio  pour  l'or  que  l'on 
voulait  s'assurer  à  tout  prix.  On  voit  quel  vaste  champ 
était  offert  à  la  spéculation  par  de  pardi  es  tendances. 

Un  fait  qui  nous  prouve  surabondamment  l'action 
des  cambistes  c'est  que,  dès  le  lendemain  de  la  cessa- 
tion de  l'accord,  l'ardeur  des  acheteurs  ce^sa  aussitôt, 
l'affluence  aux  banques  disparut  et  le  marché  retomba 
au  calme  plat. 

Les  livraisons  des  banquiers  avaient  eu,  du  moins, 
l'heureuse  conséquence  de  permettre  au  Trésor  de  faire 
ses  provisions  pour  ses  paiements  immédiats  et  aux 
propriétaires  de  moulins  à  farine  d'opérer  activement 
sur  le  marché  en  prévision  de  leurs  prochaines  impor- 
tations de  blé  exotique. 

Le  Marché  s'est  trouvé  ainsi  débarrassé  des  deux 
plus  fortes  craintes  de  demandes  d'or  qui  pouvaient 
agir  sur  lui  et,  comme  la  crise  brésilienne  se  trouvait 
atténuée,  que  les  places  européennes  présentaient  des 
tendances  meilleures,  on  a  pu  dire  que  tout  danger  se 
trouvait  écarté  pour  le  moment. 

Il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  la  situation  reste  fort 
précaire,  et  si  les  mesures  énergiques  prises  par  les 
Banques  ont  assuré  le  présent,  elles  ne  pouvaient  garan- 
tir l'avenir. 

Quels  sont,  en  effet,  les  besoins  de  la  place?  Nous 
avons  déjà  parlé  de  l'importation  de  150  millions  de 
kilogrammes  de  blés  exotiques.  Cette  importation  néces- 
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siteru  une  dépense  d'environ  6.000  contos  en  or.  D? 
plus,  déclare  le  Popular,  il  y  aura  à  effectuer  en  janvier 
le  paiement  des  coupons  de  la  Dette  et  de  la  Chambre 
municipale  de  Lisbonne,  soit  environ  1.500  contos.  Au 
commencement  d'avril,  vient  l'échéance  d'un  nouveau 
coupon,  soit  600  contos.  11  y  aura  aussi  à  effectuer, 
d'ici  à  cette  date,  le  paiement  du  coupon  des  Tabacs 
qui,  avec  le  nouvel  emprunt,  s'élève  à  1.350  contos. 
Parmi  les  paiements  prochains  en  perspective,  il  faut 
compter,  en  outre,  l'indemnité  des  Chemins  de  fer  de 
Lourenco-Marquês,  qui  s'élèvera  environ  à  3.600  contos. 
Les  charges,  que  l'on  peut  considérer  comme  certaines, 
s'élèvent  donc  à  13  ou  l'i. 000  contos  en  or.  En  admet- 
tant que  le  Gouvernement  ait  déjà  en  caisse  les  ressour- 
ces nécessaires  pour  le  paiement  du  coupon  de  jan- 
vier, il  reste  une  somme  de  11.800  contos. 

L'admission  des  obligations  de  la  Compagnie  Royale 
à  la  cote  des  agents  de  change  de  Paris  va  avoir,  cepen- 
dant, cette  conséquence  favorable  de  permettre  à  quel- 
ques Etablissements  de  disposer  de  130.000  obligations, 
dont  la  réalisation  donnerait  environ  5.800  contos  ; 
mais  cette  réalisation  ne  peut  que  se  faire  lentement  et 
elle  laisse  un  découvert  de  0.000  contos.  La  conclusion 
de  l'emprunt  de  3.000  contos  pourrait  diminuer  de  moi- 
tié ce  découvert;  mais  la  destination  de  cet  emprunt  est 
nettement  définie  et  les  fonds  qui  en  proviennent  ne 
peuvent  sortir  de  la  Junla  do  Credilo  Publico  que  pour 
solder  l'achat  des  navires  de  guerre. 

On  voit  que  la  situation  est  difficile  et  nous  avons 
omis,  cependant,  de  parler  des  besoins  du  commerce  ; 
nons  avons  supposé  aussi  que  les  relations  avec  les 
places  étrangères  ne  souffriront  pas  de  nouveaux  em- 
barras. 

Cette  situation  a  cependant  une  conséquence  heu- 
reuse, conséquence  qu'avait  déjà  entraînée  la  crise  de 
1891.  M.  Edmond  Théry  constatait,  en  effet,  dans  son 
ouvrage  sur  la  Crise  des  changes,  que  la  hausse  de 
l'agio  avait  favorisé,  à  cette  époque,  l'industrie  portu- 
gaise, de  même  qu'elle  avait  facilité  l'exportation  de 
quelques  articles  importants  de  la  production  indigène 
et  qu'elle  avait  développé  d'une  manière  extraordinaire 
les  relations  commerciales  entre  Lisbonne  et  les  colo- 
nies. 

-  Que  se  passe-t-il  aujourd'hui  ? 

Le  problème  de  l'exportation  agricole  et  industrielle 
est  considéré  avec  une  plus  grande  attention  et  le  pu- 
blic comprend  que  sa  solutiou  est  le  véritable  remède 
qui  doit  apporter  un  soulagement  aux  maux  qui  tour- 
mentent la  situation  économique  et  financière. 

Les  premiers  intéressés,  nous  annonce  le  Jornal  do 
Commercio,  c'est-à-dire  les  industriels  et  les  négociants, 
se  décident  à  abandonner  l'expectative  pour  mettre  e\ix- 
mêmes  la  main  à  la  pâte,  ce  qui  est  le  meilleur  moyen 
d'atteindre  le  but.  Des  réunions  ont  été  tenues  à  Lis- 
bonne et  à  Porto  pour  resserrer  le  courant  des  échanges 
avec  le  Brésil  et,  l'élan  une  fois  donné,  on  semble  dis- 
posé à  continuer  dans  la  voie  pratique  qu'on  avait 
abandonnée  depuis  longtemps. 

On  cherche  ainsi  à  conjurer  la  crise  actuelle  en  déve- 
loppant l'exportation.  On  va  chercher  à  s'assurer  des 
débouchés  nouvéaux  pour  les  vins  avec  les  marchés 
du  Brésil  et  les  colonies  africaines,  en  envoyant  dans 
ces  pays  •  des  représentants  aptes  à  offrir  les  pro- 
duits et  à  faire  la  propagande,  en  établissant  un  type 
défini  pour  le  vin  ordinaira.  Les  mêmes  tentatives 
seront  faites  pour  l'huile  d'olive  et  l'on  modifiera  les 
procédés  d'extraction  afin  de  pouvoir  lutter  contre  la 
concurrence  des  huiles  de  Nice  et  d'Italie.  On  s'occupe 
aussi  de  l'industrie  indigène,  qui  a  fait  depuis  plusieurs 
années  de  réels  progrès . 

S'il  est  réellement  donné  suite  à  ces  projets,  il  sera 
intéressant  de  suivre  les  efforts  que  va  faire  l'initiative 
privée  pour  tirer  avantage  de  la  situation  créée  par  la 
hausse  des  changes.  Il  nous  reste  à  souhaiter  que  les 
bésoins  immédiats  aient  été  satisfaits  dans  une  mesure 
suffisante  pour  écarter  une  nouvelle  accentuation  de 
la  crise. 

Georges  Bourgarel. 


GAZ  POUR  LA  FRANCE  ET  L'ETRANGER 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  t'ompti 
gnic  Générale  du  Gaz  pour  la  France  el  l'Etranger 
s'est  tenue  le  29  octobre  dernier  pour  entendre  la  lec- 
ture du  rapport  du  Conseil  d'administration  sur  les 
comptes  et  les  résultats  de  l'exercice  qui  a  pris  lin  le 
30  juin  1800.  Ces  comptes,  que  nous  rapprochons  des 
deux  exercices  précédents,  s'établissent  comme  suit,  en 
milliers  de  francs  : 

30juin9'i  80jum9580juin96 
Actif  —  —  — 

—  Francs    Francs  Francs 
Premier  établissement  :  usines, 

titres  el  participations   35.381     34.044  36.281 

Obligations  en  portefeuille   3.152      3.112  3.092 

Obligations  en  portefeuille  amor- 
ties  115         155  175 

Frais  d'émission  et  prime  de  rem- 
boursement  2.590      2.501  2.591 

Marchandises   860         785  1.030 

Mobilier,  caisse  et  banques  et  dé- 
biteurs  8.223     10.137  8.56!) 

50.321     51.424  51.738 

30juin94  30juin95  30juin96 
Passif  — 

—  Francs 

Capital-actions   20.000 

Obligations   23.706 

Obligations  amorties  

Remboursement  sur  titres  et  par- 
ticipations  

Réserve  

Bénéfices  réservés  (fonds  de  pré- 


Francs 
20.000 
23.544 


Francs 
20.000 
23.375 


Créanciers 


1.294 

1.456 

1.625 

537 

605 

676 

.845 

968 

1.091 

1.150 

2.000 

2.850 

174 

221 

211 

2.615 

2.630 

1.910 

50.321     51.424  51.738 

Il  semble,  tout  d'abord,  que  les  bénéfices,  en  1895- 
189G,  soient  en  diminution  sensible  sur  ceux  des  deux 
exercices  précédents;  mais  un  court  retour  sur  ce  qui 
s'est  passé  précédemment  nous  fournit  l'explication  de 
cette  moins-value,  explication  à  laquelle  nous  avions 
déjà  fait  allusion  dans  l'article  consacré  à  cette  Société 
et  publié  dans  Y  Economiste  Européen  du  24  novembre 
1894. 

En  1893-94  et  en  1894-95,  la  Compagnie  Générale  du 
Gaz  pour  la  France  et  l'étranger  a  procédé  à  la  vente 
des  actions  de  la  Société  Autrichienne  du  Gaz  qu'elle 
possédait.  Cette  opération  a  produit,  pour  le  premier 
de  ces  deux  exercices,  un  profit  de  736.948  fr.,  et  pour 
le  second,  un  bénéfice  de  778.912  fr.  Mais  le  caractère 
exceptionnel  de  ces  plus-values  n'avait  pas  été  perdu 
de  vue;  aussile  Conseil  avait-il  largement  doté  le  compte 
de  bénéfices  réservés,  se  contentaut  de  distribuer  aux 
actions  un  dividende  de  32  50  qui  est  encore  celui  de 
cette  année.  En  tout  cas,  la  moins-value  qui  apparaît 
en  1895-96  n'est  que  fictive,  et  on  peut  s'en  rendre 
compte  en  se  reportant  aux  profits  réalisés  par  la  Com- 
pagnie au  cours  de  ces  dernières  années  : 

Bénéfices  sur 
Bénéfices  participations 
Années  d'exploitation   et  intérêts 

Francs  Francs 

1890-  91   831.239  1.986.949 

1891-  92   790.329  1.849.197 

1892-  93   852 . 805  1 . 920 . 355 

1893-  94   803.939  2.751.951 

1894-  95   825.138  2.738.191 

1895-  96    834.024  2.014.152 

Qu'en  présence  de  ces  chiffres  on  tienne  compte  des 
plus-values  spéciales  dont  nous  avons  parlé  plus  haut, 
et  on  constatera  que  la  Compagnie  Généra  Le  du  Gaz 
pour  la  France  et  l'étranger  a,  en  1895-96,  profité 
davantage  encore  que  précédemment,  puisqu'en  fait  le 
produit  de  l'exercice  1394-95  serait  ramené  à  2.784.385 
francs,  ce  qui  laisserait  pour  la  dernière  année  sociale 
écoulée  une  augmentation  de  63.791  fr.  La  situation 
continue  donc  à  être  satisfaisante  malgré  la  concur- 
rence que  font  l'électricité  et  l'emploi  croissant  de  becs 
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de  gaz  économiques.  De  plus,  il  faut  noter  que  la  tem- 
pérature de  l'hiver  dernier  a  rendu  beaucoup  plus  dilli- 
cile  l'écoulement  des  stocks. 

En  résumé  les  résultats  complets  de  l'exercice  189a- 
1896  se  chitïrent  par  2.848.176  fr.  59,  qui  doivent,  être 
diminués:  1°  des  frais  généraux,  158.904  fr.  54,  et  de 
la  somme  de  963.300  fr.  nécessitée  par  le  service  des 
obligations. 

11  reste  alors,  comme  solde  net   1.725.972  05 

Dont  il  faut  déduire  : 

R-serve  statutaire  5  0/0....  Fr.        86.298  60 

5  0/0  sur  le  capital   1.000.000  » 

'  1   1.086.298  60 

Restent  Fr.      639.673  45 

Moins  : 

10  0  0  au  Conseil  d'administra- 
tion  Fr.       63.967  34 

Parts  de  fondateur.  3  0/0   19.190  20 

 .        83.157  54 

Solde   Fr.       556.515  91 

Auquel  il  faut  ajouter  le  report  de  l'exercice 

précédent  !   183.501  07 

Fr.      740.016  98 
Sur  lesquels,  d'accord  avec  les  action- 
naires, le  Conseil  a  prélevé  : 
Pour  être  réparti  aux  actionnai- 
res à  raison  de  7  fr.  50  par  action.       3.10.  COO  » 
Pour  être  porté  au  compte  de 

prévovance   IS'.OiO  » 

 450.000  » 

Solde  à  reporter  à  nouveau   Fr.      ^u.olb  »8 

En  ce  qui  regarde  les  entreprises  auxquelles  est  in- 
téressée la  Compagnie,  disons  que,  malgré  la  difficulté 
de  la  vente  du  coke,  les  résultats  de  l'exercice,  pour  la 
Compagnie  du  Gaz  de  Bucarest,  sont  sensiblement 
supérieurs  à  ceux  de  l'année  dernière,  aussi  le  divi- 
dende et  l'allocation  aux  parts  de  fondateur,  ont-ils  été 
plu3  élevés. 

La  prospérité  croissante  de  la  Compagnie  Anonyme 
du  Gaz  de  Saint-Josse-ten  Noude  se  consolide;  les 
dépréciations  d'actif  continuent  à  être  opérées  dans 
une  très  large  mesure,  et  l'amortissement  des  actions 
s'effectue  régulièrement.  Par  contre,  les  mauvais  résul- 
tats accusés  l'année  précédente  par  la  Compagnie 
d'Eclairage  de  la  Ville  de  Tours  par  le  Gaz  se  sont 
encore  accentués.  Mais  les  derniers  mois  de  l'exercice 
accusent  une  reprise  sensible. 

La  Compagnie  d'Eclairage  et  de  Chauffage  par  le 
Gaz  de  la  Ville  de  Péri  gueux  a  réparti  un  dividende 
plus  élevé  que  celui  de  l'année  dernière  ;  les  progrès 
réalisés  antérieurement  par  la  Société  Hellénique  du 
Gaz  d'Athènes  se  sont  encore  largement  développés,,  et 
si  le  dividende  sur  les  titres  de  cette  Société  n'a  pas  été 
augmenté,  c'est  parce  que  d'importants  amortissements 
ont  été  opérés.  Enfin,  les  opérations  de  la  Compagnie 
Internationale  du  Gaz  ont  permis  de  répartir  un  divi- 
dende plus  élevé  que  pour  l'exercice  précédent;  mais  la 
situation  économique  de  la  Grèce  gêne  l'essor  de  cette 
entreprise. 

Mentionnons  ici  que,  par  suite  du  vote  de  l'Assem- 
blée approuvant  les  résolutions  du  Conseil,  les  réserves 
de  la  Compagnie  se  décomposent  actuellement  ainsi  : 

Francs 

Réserve  statutaire   1.177.037  25 

Bénéfices  réservés   2.850.000  » 

Compte  de  prévoyance   150.000  » 

i  Ibligationa  amorties  figurant  toujours  au  passif  1.625.000  » 
Remboursements  sur  titres  et  participa  lions 

figurant  toujours  au  passif   676.500  >• 

Report  à  nouveau   290.016  98 

Total   6.768.554  23 

Il  y  a  là,  d'un  exercice  à  l'autre,  une  augmentation 
dans  les  réserves  de  583.314  fr.  51,  ce  qui  atteste  que 
la  situation  de  la  Compagnie  continue  à  s'affirmer 
davantage  chaque  année  et  que  les  prévisions  favo- 
rables que  l'on  concevait  sur  la  marche  de  cette  entre- 
prise ne  se  trouvent  nullement  controuvées. 

A.  Lechenet. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  DIX  PREMIERS  MOIS  DE  1896 


RÉSUME  COMPARATIF  des  Importations  et  Exportations  par 
catégories  pendant  les  dix  premiers  mois  des  dix  der- 
nières années  (1887-1896). 

IMPORTATIONS  Commerce  spécial  (en  milliers  de  francs) 


Années 

Matières 

Objets 

Objets 

Total  des 

Or,  arg. 

premières 

fabriqués 

d'alimen. 

import. 

et  jillon 

1896 

t  804. 9U 

544.249 

869.816 

3  188.979 

411.523 

1895 

1  696  631 

474.084 

810.567 

2.981  282 

335. \'z% 

1894 

1.750.096 

452  420 

992.811 

3.205.327 

367  566 

1893 

1.888.643 

432. C67 

831.270 

3  121.980 

430.031 

1892 

1. 803.055 

5U  904 

1.202.532 

3.517.4Ç»l 

453  068 

1891 

2.(46.756 

533  910 

1  311.654 

3  895  350 

468.119 

1890 

1.997.860 

498  383 

1.171  183 

3.667  726 

207  715 

1889 

1.883. 28$ 

466.367 

1.177  797 

3.527.447 

411.881 

1888 

1.731.171 

439  822 

1.213  822 

3  38i  8)5 

223.551 

1887 

1. 660. 521 

455.374 

1.127.725 

3.243  620 

234  655 

EXPORTATIONS  Commerce  spécial  (en  milliers  de  francs) 


Années 

Matières 

Objets 

Objets 

Colis 

Total  des 

Ot,  arg. 

prem. 

fabriqués 

d'alimen. 

postaux 

export. 

et  billon 

1896 

676.260 

1.506.667 

514.804 

117.830 

2.815.561 

322.346 

1895 

717.465 

1  438.380 

466  175 

84.660 

2.706.680 

231  328 

1894 

619  433 

1.259.585 

525.748 

59.160 

2  463.926 

178.606 

1893 

650.015 

1  396  616 

569. 407 

56.730 

2.672  763 

«10.847 

1892 

666  352 

1.487.178 

616. '".49 

42  673 

2.812  657 

174.828 

1891 

672.681 

1 .545  561 

619.965 

48.9t)l 

2  887.198 

318  674 

1890 

735.024 

1  616  511 

674.932 

35.488 

3.061 .9S5 

239.105 

1889 

752.950 

1  510.78! 

617.934 

32.271 

2.973.936 

163  663 

1888 

663  464 

1  376.441 

563.187 

29.236 

2  637.378 

251.015 

1887 

643.795 

1  383  321 

559.455 

24.981 

2.612  052 

289 . 107 

Résumé  des  échanges  avec  les  principaux  pays 

(En  milliers  de  francs) 
10  premiers  mois  1896 

ïïfféT 
pr  l'esp 


ÉTATS 


Russie  

Angleterre  

Allemagne  

Belgique  

Suisse  

Italie  

Espagne   

Turquie  

Etats-Unis  

Brésil  

Républ.  Argentine 


Importât. 


Eiporlat. 


20.26! 
842.194 
275. 158 
404.581 
14';).  525 
95  531 
87.133 
31. 251 
198.54'J 
58.4H4 
47  621 


—123.152 
+421  :20 
-I-  19  300 
-f-170  515 

-Y  85.963 
—  10  750 
—166.495 


Importai. 


Octobre  1896 

^"DitrérT 
p'  l'exp. 


12.000 
44  C9.3 
27.521 
23.3rô 
6  827 
10.976 
18.216 
9.464 


—  36.530 

—  46.355  |  19.900 

—  19  160  | 
—143.535  1    8  514 


Eiportat. 


3  325 
94  230 
23  40' 
48.547 
15.514 
12  554 
10.201 

1.301 
11.608 

4  3b0 


—  7.675 
+  50.137 
4-  880 
+  2=-. 191 
-4-  3  687 
4-    1  578 

—  8  012 

—  5.163 

—  8.292 

»> 

-  4.244 


Voici,  par  pays,  à  l'importation  et  à  l'exportation,  les 
différences  par  rapport  à  1895  : 


Importations 


Exportations 


Augment.  Dimin.  Augment.  Dimin. 
(En  milliers  de  francs) 

Angleterre   18.269 

Allemagne                    6.967  » 

Belgique                          »  3.146 

Suisse                         8.908  » 

Italie                         15.183  » 

Espagne                     98.535  » 

Turquie                        1.042  » 

Etats-Unis                  14.913  » 

Brésil                        10.316  » 

République  Argent..    33.866  » 


42.439 

18.794 

10.336 

21.942 

» 

5.559 

» 

1.179 

» 

9.468 

45.815 

3.320 

13.349 

MÉTAUX  PRÉCIEUX.  —  Importations  et  Exportations  des 
Métaux  précieux  pendant  les  dix  premiers  mois  des  an- 
nées 1894-1895-1896  (Valeur  en  milliers  de  francs)  : 


Matières 

MronTiTlOiVS  (milliers  de  Ir.) 

EIPORTmoXS  (milliers  <»  tr.) 

1896 

1895 

1894 

1896 

1895 

1894 

Argent  en  lingots  

Argent  monnayé  

Monnaia  de  billon  

Totaux  

127.245 
14  4  889 
41.1*04 
95.278 
104 

69  395 
164. 113 
30.719 
69  207 
57 

92  275 
191.137 
20.371 
58  850 
1.481 

17  5S7 
216  273 
3.710 
S3  920 
374 

8.661 
163  292 
6  972 
50  467 
1  934 

5.438 
71.432 

5.718 
95.570 
4*5 

111.522 

333  563 

367.566 

322  345 

231  327 

178  605 
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RÉSUME  des  perceptions  opérées  par  le  service  îles 
douanes  et  le  service  des  contributions  indirectes  pendant 
les  dix  premiers  mois  des  années  1894,  1895  et  181K>  : 

DESIGNATION 


Service  des  Douanes  : 

Droits  <lo  douanas  à  l'importation  

—  do  statistique  

—  de  navigation  . . 

—  et  produits  divers  de  douanes.. 
Taxe  de  consommation  des  sols  


Total  

Service  des  contribut.  indirectes  : 

Boissons  et  droit  de  fabr.  des  bières  

Sels  

Sucre  indigène  (droit  de  fabrication)... 

Droits  divers  et  roc.  à  diti'.  titres  

Vente  des  tabacs   

—  des  poudres  

—  des  allumettes  


Total  

Total  général  des  perceptions.. 
A.  déd.  les  dép.  p  primes  ou  drawbacks. 

Ro--te  acqm»  au  Trésor  


1896 

1895 

1894 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

348.857 

318.  uni 

382  758 

5.413 

S.fSJ 

ÎS.709 

6.314 

6.360 

6.943 

4  715 

4  991 

4  666 

17.753 

16.697 

16  089 

382. 012 

351.830 

416.165 

380  026 

374  683 

368  425 

7.705 

7.790 

8. 000 

118  792 

12!  751 

116  ^21 

103.271 

100. 136 

98  561 

325  326 

3! 3  327 

309  526 

9  193 

9.613 

8.881 

22.5b9 

21.221 

21.096 

966.855 

950  52 i 

951.253 

1349.437 

!  302. 351 

1347.418 

514 

514 

489 

1348.953 

1301  837 

1346.929 

RÉSUMÉ  de  la  navigation  de  la  France  pendant  les  dix 
premiers  mois  des  années  1895  et  1896  (navires  chargés)  : 


Navires  français 

Avec  colonies  et  pos 
sessions  françaises 
Grande  pèche  

Etranger  : 
Pays  d'Europe  

—  hors  d'Europe. 

Total  

Navires  étrang. 

Avec  colonies  et  pos- 
sessions françaises 

Etranger  : 
Pays  d'Europe  

—  hors  d  Europe 

Total  

Total  gênerai  


ENTRÉE 

SORTIE 

1896 

1895 

1896 

1895 

Nomb 

Nomb 

Nomb 

Nomb 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

de 

Ton. 

navir. 

navir. 

navir. 

navir. 

ii  

(mil  t.) 

(mil  t.) 

(œil  t.) 

1.746 

1  .27/ 

1.756 

1.208 

1.859 

t.  373 

1.895 

1.399 

509 

43 

49b 

47 

t29 

60 

E;.J 

57 

3.491 

1.379 

3.140 

1.167 

3.418 

1  257 

3  405 

1.174 

487 

739 

505 

746 

413 

618 

414 

616 

6.233 

5.897 

:i.l7C 

6.229 

3.334 

6.265 

3.217 

174 

103 

127 

83 

180 

47 

90 

40 

13  t45 

6  074 

11.594 

5.125 

10.650 

i  213 

10.067 

3.373 

1.247 

2.005 

1  139 

1.716 

513 

92.' 

431 

6b8 

14  566 

8  181 

12~86Ô 

6.965 

il. 883 

5.183 

10.588 

4.079 

20.799 

116«4|18.757 

1013  . 

17  bii 

8  516 

16  853 

7  326 

TONNAGE  des  navires  chargés,  français  et  étrangers,  pen- 
dant les  dix  premiers  mois  des  années  1894,  1895  et  1896 
(entrées  et  sorties  réunies)  : 

En  tonneaux 

Différence 
par  rapport  à  1895 


Dunkerque  

Calais  

Boulogne  

Rouen  

Dieppe  

Le  Havre  

Nantes  

Saint-Nazaire. . . 

La  Rochelle  

Bordeaux  

Bayonne   

Cette  

Marseille  

Nice  

Autres  ports  

Tous  les  ports 


1894 

1895 

1896 

1.373.197 

1 

258.493 

1 

333.195 

721.696 

750.661 

910  116 

l.i13.27û 

1 

051^91 

1 

185  603 

847.183 

720  990 

827.539 

626.081 

566  819 

566  386 

3.C71.581 

2.866.966 

2  797  558 

150. 907 

208.287 

211.062 

596  333 

548  S.75 

585.19s 

258  650 

483 . 800 

529.272 

1.486  583 

1 

324  811 

1 

441.063 

286.585 

869.269 

284.216 

504  442 

708.762 

951 . 492 

5.229.691 

5.880  473 

5 

.717  0  >2 

102  129 

91.120 

117  061 

2.066  805 

1 

.314.129 

2.704.033 

18.736  474 

17 

.462.810 

20 

.140.859 

Totale 


80 
189 

83 
106 


—  63 
+ 
+ 


+ 


36 
45 
116 
14 
842 
436 
25 
1.359 


7C2 
485 
912 
5 19 
463 
408 
775 
683 
172 
222 
977 
73C 
529 
.914 
904 


% 


6  44 

25  H 
7.97 

14  77 
0  08 
2.42 
4  33 
6.67 
9.39 
8  77 
5.56 

31  24 
8.26 

88.47 
!0H7 


LE  PROJET  DE  RENOUVELLEMENT 

du  Privilège  de  la  Banque  de  France 


NOMINATION  DE  LA  COMMISSION 

La  Chambre,  réunie  dans  ses  bureaux,  a  procédé 
jeudi  dernier  à  l'élection  d'une  Commission  de  22  mem- 
bres, pour  examiner  le  projet  de  renouvellement  du 


privilège  de  la  Banque  de  France,  déposé  par  M.  G. 
Cochery,  ministre  des  finances. 

Ont  été  élus  :  MM.  Jean  Coiet,  Bertrand,  Maurice 
Lebon,  Brincard,  Baxille,  Laeombe,  Bibot,  Adam,  Ber- 
ger, Jumel,  Joseph  Jotirdan,  Siegfried,  Bouvier,  ( loi- 
rand,  Gacon,  l'hilipon,  Vallé,  Laroche-.loubo.rt,  Firino, 
Grnet,  Quintaa  et  Deshayes. 

Tous  Lee  commissaires  sont  favorables. 

MM.  Quintaa  et  Deshayes  font  des  réserves  en  ce  qui 
concerne  l'escompte  agricole. 

Voici  maintenant  des  renseignements  sur  les  condi- 
tions dans  lesquelles  s'est  effectuée  la  nomination  des 
commissaires. 

M.  Bouvier  a  été  élu  à  l'unanimité  dans  son  bureau, 
ainsi  que  M.  Bibot. 

Dans  le  2«  bureau,  M.  Viviani  a  soutenu  le  principe 
d'une  banque  d'Etat  ;  de  même  M.  Vaillant  dans  le 
10e  bureau. 

Dans  son  bureau,  M.  Bibot  a  émis  l'avis  qu'il  fallait 
aller  le  plus  vile  possible.  Il  est  d'avis  de  laisser  une 
grande  indépendance  à  la  Banque  afin  de  laisser  aux 
billets  toute  leur  valeur. 

Dans  le  5e  bureau,  M.  Dutreix  avait  demandé  quel- 
ques modifications  de  détail  au  proj>t. 

Dans  le  8«,  M.  Philipon  a  insisté  pour  que  la  Banque 
fasse  l'escompte  du  papier  agricole  et  fasse  le  service 
des  Trésoreries  générales,  qu'on  supprimerait. 

Dans  le  9e,  M.  Vallé  a  demandé  que  le  nombre  d'ac- 
lions  pouvant  se  faire  représenter  aux  assemblées  ne 
soit  pas  aussi  élevé. 

Dans  ce  bureau,  M.  Doumer  a  déclaré  qu'il  trouvait 
excessif  le  délai  de  vingt-trois  ans.  Il  a  ensuite  dit  qu'il 
fallait  prendre  des  garanties  vis-à-vis  de  la  Banque  de 
France,  afin  que  celle-ci  ne  traite  d'égal  à  égal  avec 
l'Etat. 

Dons  son  bureau,  M.  Rouvier  a  déclaré  qu'il  aurait 
préféré  une  redevance  fixe  à  un  tant  pour  cent  ;  cepen- 
dant il  votera  le  projet. 

M.  Millerand,  dans  le  ler  bureau,  a  soutenu  le  prin- 
cipe d'une  banque  d'Etat. 

Dans  le  lie  bureau,  M.  Deshayes  a  été  élu  au  bénéfice 
de  l'âge  contre  M.  Jaurès. 

En  résumé,  la  Commission  se  compose  de  22  mem- 
bres favorables  au  principe  du  renouvellement,  et  dans 
ce  nombre  il  y  a  10  républicains,  8  radicaux,  2  ralliés 
et  2  conservateurs. 

Dans  les  bureaux  il  y  a  eu  3o0  voix  favorables  au 
principe. 

La  Commission  de  la  Banque  s'est  réunie,  hier  ven- 
dredi, pour.se  constituer.  Elle  a  nommé,  à  l'unanimité, 
M.  Ribot,  président  et  M.  Siegfried,  vice-président.  Le 
plus  jeune  membre,  M.  Firino,  a  été  nommé  secrétaire. 

Après  avoir  entendu,  suivant  l'usage,  l'exposé  de 
l'opinion  de  ses  memb.ies,la  Commission  de  la  Banque 
s'est  ajournée  à  mercredi  prochain. 

D'ici  là,  elle  demandera  au  Ministre  des  finances 
communication  de  divers  documents  nécessaires  à  ses 
délibérations. 

EXPOSÉ  DES  MOTIFS  (Suite). 
'    Réfection  des  monnaies  d'or  en  circulation 

Conformément  aux  intentions  manifestées  par  le  Parlement 
en  1889,  la  réfection  progressive  de  nos  monnaies  d'or  se 
poursuit,  depuis  cette  époque,  au  moyen  d'un  crédit  annuel 
inscrit  au  budget  spécial  de  l'Administration  des  Monnaies. 

La  principale  difficulté  que  rencontre  la  Monnaie  consiste 
dans  la  sélection  des  pièces  légères.  Jusqu'à  présent,  la  re- 
fonte des  monnaies  d'or  a  été  à  peu  prés  bornée  aux  pièces 
prélevées  au  siège  central  de  la  Banque.  Par  suite,  la  circu- 
lation étant  maintenant  rétablie  au  poids  droit  dans  le  rayon 
de  Paris,  presque  toutes  les  pièces  qui  rentrent  tant  à  la 
caisse  principale  de  la  Banque  qu'à  la  caisse  centrale  du 
Trésor,  ont  déjà  passé  à  la  Monnaie. 

Pour  compléter  l'œuvre  de  réfection  voulue  par  le  Parle- 
ment, il  faut  se  préoccuper  maintenant  de  la  nécessité  d'en- 
voyer des  agents  spéciaux  dans  les  succursales  de  la  Banque 
pour  procéder  au  trébachage  et  au  tri  des  pièces  légères, 
puis  de  transporter  à  Paris  les  pièces  triées.  C'est  ce  service 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  254. 
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que  nous  avons  demandé  à  la  Banque  d'exécuter  désormais, 
à  ses  frais  mais  pour  notre  couipte.  L'Etat  obtiendra,  grâce 
à  cet  intermédiaire,  une  économie  de  temps  et  d'argent;  il 
pourra  adopter,  en  même  temps,  pour  la  perfection  de  la 
circulation-or,  un  plan  d'ensemble  que  les  conditions  ac- 
tuelles rendaient  difficile  à  réaliser. 

Alimentation  des  caisses  du  Trésor  en  monnaies 
d i v is io i inaires  d'argent 

Dans  le  même  ordre  d'idées,  il  a  été  convenu  que  la  Banque 
se  chargerait  du  transport  des  monnaies  divisionnaires. 

Actuellement,  la  Banque  met  à  la  disposition  du  Trésor 
les  billets  et  les  espèces  d'or  et  d argent  qui  sont  nécessaires 
aux  comptables  pour  effectuer  leurs  paiements.  Toutefois,  le 
Trésor  reste  chargé  du  soin  d'approvisionner  ses  agents  de 
monnaies  d'appoint.  La  Baaque  effectuera  désormais  à  ses 
frais  le  transport  des  monnaies  divisionnaires  d'argent  d'un 
point  à  l'autre  du  territoire,  d'après  les  instructions  du  Mi- 
nistre des  finances. 

Réception,  par  les  caisses  de  la  Banque,  des  pièces 
de  5  francs  de  l'Union  latine 

Aux  termes  d'une  lettre  du  2  novembre  1885  annexée  aux 
conventions  monétaires  intervenues  les  6  novembre  et  12  dé- 
cembre 1885  entre  la  France,  la  Belgique,  la  Grèce,  l'Italie  et 
la  Suisse,  la  Banque  de  France  s'est  engagée  à  recevoir  dans 
ses  caisses,  jusqu'à  l'expiration  des  conventions,  c'est-à-dire 
jusqu'au  31  décembre  1890,  les  pièces  de  5  francs  frappées 
par  les  Etats  contractants. 

D'autre  part,  d'après  le  dernier  paragraphe  de  l'article  3 
de  la  convention  du  6  novembre,  le  Gouvernement  français 
doit  faire  connaître  aux  Etats  de  l'Union,  deux  mois  avant 
l'échéance  du  terme  assigné  pour  la  dénonciation,  si  la 
Banque  est  dans  l'intention  de  continuer  ou  de  cesser  d'exé- 
cuter cet  engagement. 

Depuis  le  31  décembre  1890,  les  conventions  des  6  no- 
vembre et  la  décembre  1885  ont  été  prorogées  par  tacite  re- 
conduction, conformément  à  la  faculté  que  les  puissances 
s'étaient  ménagée  dans  l'article  13.  Mais  l'engagement  de  la 
Banque  n'étant  pas  soumis  à  cette  clause,  le  Gouvernement 
français  s'est  vu  dans  la  nécessité,  chaque  année,  de  s'assu- 
rer que  la  Banque  consentait  à  le  proroger. 

Aux  termes  de  l'article  15,  cet  Etablissement  s'est  engagé 
vis-à-vis  de  nous  à  le  prolonger  pendant  une  période  de  cinq 
ans  à  partir  du  1er  janvier  1898. 

Délai  de  remboursement,  en  cas  de  dissolution  de  l'Union 
latine,  des  pièces  de  5  francs  étrangères  détenues  par 
la  Banque  pour  le  compte  du  Trésor. 

La  convention,  qui  consacre  la  modification  précédente,  a 
en  même  temps  pour  but  d'alléger  les  charges  qu'imposerait 
au  Trésor,  le  cas  échéant,  la  dissolution  de  l'Union  latine. 

C'est,  en  effet,  pour  le  compte  du  Trésor  que  la  Banque 
délient  les  pièces  de  5  francs  qu'elle  a  dans  ses  caisses,  et, 
en  cas  de  dissolution  de  l'Union,  le  Trésor  doit,  par  suite, 
lui  en  rembourser  le  montant  Si,  par  exemple,  la  convention 
monétaire  avait  été  dénoncée  avant  le  1er  novembre  1896,  la 
Banque  aurait  pu,  dès  le  1er  janvier  1898,  demander  au  Tré- 
sor le  remboursement  des  469  millions  d'écus  étrangers 
qu'elle  possède  actuellement. 

L'Etat  ne  pourrait  évidemment  s'acquitter  de  cette  obliga- 
tion qu'en  émettant  un  emprunt  et  il  serait  particulièrement 
fâcheux  que,  par  suite  d'un  événement  peut-être  indépendant 
de  sa  volonté,  il  fût  contraint  de  faire,  à  jour  fixe,  une  opé- 
ration de  crédit.  Cette  opération  se  comprendrait  d'autant 
moins  que  la  plus  grande  partie  des  sommes  que  le  Trésor 
rembourserait  ainsi  à  la  Banque  lui  seraient  restituées  à  lui- 
même  dans  un  délai  de  cinq  ans,  conformément  à  la  conven- 
tion de  1885,  par  les  Etats  contractants.  Pour  parer  aux  in- 
convénients de  cette  situation,  il  a  été  convenu  que,  pendant 
la  période  de  liquidation  de  l'Union,  Je  Trésor  ne  rembour- 
serait à  la  Banque  que  les  sommes  qu'il  aurait  lui-même  re- 
çues des  Etats  contractants.  Si  les  versements  à  effectuer  par 
ces  Etats  éprouvent  des  retards,  la  Banque  ne  pourra  donc 
demander  au  Trésor  le  remboursement  de  sa  créance  qu'à 
l'expiration  du  délai  de  cinq  ans.  C'est  seulement  alors, 
d'autre  part,  qu'elle  pourra  réclamer  au  Trésor  la  contre- 
valeur  des  pièces  de  5  fr.,  dont  le  remboursement  n'incombe 
pas  en  principe  aux  Etats  contractants  et  qui  ne  doivent  être 
rapatriées  que  par  la  voie  naturelle  des  échanges  (articles  4  et 
5  de  l'acte  additionnel  du  12  décembre  1885  â  la  convention 
monétaire  du  t>  novembre). 

Une  autre  modification  a  été  apportée  aux  dispositions  an- 
térieurement en  vigueur.  La  Banque  aurait  été  en  droit,  aux 
termes  des  accords  existants,  de  fermer  ses  caisses  aux  pièces 
de  5  fr.  étrangères  dès  le  1er  janvier  de  l'année  pendant  la- 
quelle le  retrait  devrait  être  opéré,  c'est-à-dire,  dans  l'exemple 
cité  plus  haut,  dès  le  1"  janvier  1898.  Comme,  de  son  côté, 
le  Trésor  doit  recevoir  du  public  jusqu'au  1er  octobre  (article 
4  de  l'arrangement  monétaire  annexé  à  la  convention  du  6  no- 


vembre) les  pièces  étrangères  en  circulation,  ce  défaut  de 
concordance  aurait  immobilisé  au  Trésor  toutes  les  sommes 
retirées  par  les  caisses  publiques  du  1er  janvier  au  1"  octobre. 
Il  importait  évidemment  de  rendre  à  l'Etat  la  faculté  de  verser 
a  la  Banque  l'intégralité  des  pièces  étrangères  retirées  et  nous 
ayons,  en  conséquence,  demandé  à  la  Banque  que  le  délai 
d'acceptation  fût  reculé,  de  sa  part  au  1er  octobre. 

(A  suivre.) 
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PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

19  novembre 

Or   t.93l.E0i.043 

Argent...    1.231.210  676 


26  novembre 
-1.938  114.153 
1.231.864.003 


3.162  7 15  719  3.103.978.156 
Effets  échus  bier  à  recevoir  ce  jour. . . . 

Bons  du  Trésor  

portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve   

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total  


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

n  .  (  Loi  du  17  mai  1834   

mobUières  Ex"ba°ques  département, 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  1857  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  ....  :  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  .   


19  novembre  <  26  novembre 


3.162.715 

.719 

3.163.978.156 

79.352 

542.941 

346.458 

.010 

357.496.582 

» 

»  ' 

435.073.298 

454  903. 607 

830.701' 

230  700 

164  223  362 

159 

537  273 

195  437 

.217 

191 

.181.409 

140.000.000 

140.000.000 

10.000.000 

10.000.000 

2.980.750 

2.980.750 

99.626 

.320 

99 

.626.320 

100.000.000 

100.000.000 

4.000.000 

4.000.000 

15.084.334 

15.062.652 

5. 49?..  394 

5 

517.984 

8.407 

444 

8 

407.444 

41.840.724 

36 

4Ô2.776 

4.731  662.627 

4.750.218  599 

182.500 

000 

182 

500.000 

8.002 

313 

8 

002.313 

10.000 

OOP 

10 

000.000 

2.980 

75G 

2 

980.750 

9.125 

000 

9 

125.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

8.407 

444 

8 

407.444 

3.613.503 

775 

3.601 

815.465 

21.7X1 

856 

18 

708  763 

18  689 

062 

18 

286  063 

282.763 

2?8 

312 

370.743 

474.322 

649 

472 

696  977 

63.378 

988 

65 

902.069 

1  791 

388 

1 

738.85) 

8.036 

499 

8 

392.844 

863 

575 

863.575 

22.515 

287 

21 

427.732 

-i.  7  31. 662. 627 

4.750.218.599 

Total  

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  part... 
Taux  d'Escompte 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


W  déc. 

30  îiov. 

29  nov. 

28  nov. 

26  nov. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.271.3 

3  558.5 

3.500.4 

3.506  9 

3.601.8 

i  964  2 

2.975  4 

3.225.6 

3.192.0 

3. 163. 9 

546  8 

739.8 

530.8 

735.9 

812.4 

311.8 

293.2 

282.2 

353.7 

35t.2 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

349  8 

174.0 

217  3 

230.0 

312.3 

363  2 

392  9 

449.5 

673.6 

538.5 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

1  0/00 
1.813.8 

2  0/00 

pair 

K  0/CO 

4  0/00 

2.972.2 

1.014.8 

1.8*1.0 

2>74.9 

A. vis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  23  novembre  présent  mois,  les  obligations  libé- 
rées do  322  fr.  50  de  la  Compagnie  du  Canal  Interocéanique 
de  Panama  (en  liquidation)  ont  cessé  d'être  négociables  à  la 
Bourse  de  Paris. 

Depuis  le  24  novembre  présent  mois,  les  34.000  actions  an- 
ciennes de  la  Société  des  Charbonnages,  Mines  et  Usines  de 
Sosnowice.  qui  étaient  déjà  inscrites  à  la  Cote  officielle  au 
comptant,  sont  admises  aux  négociations  à  terme  ; 
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Et  les  18.000  actions  nomcllcs  de  ôOO  IVancs,  entièrement 
libérées  et  au  porteur,  numéros  84001  à  53000,  de  la  Société, 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant  et  à 
tonne. 

fies  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  ta  même  rubrique  (pie  les  84000  actions  an- 
ciennes. 

Par  suite,  le  nombre  desdites  actions  négociables  sur  notre 
marché  se  trouve  porté  de  ,'14.000  à  53.000. 


Depuis  le  24  novembre  présent  mois,  les  obligations  de 
l'Emprunt  de  la  Ville  de  Blois  4  14  0  0  1879,  appelées  au 
remboursement,  ont  cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse  de 
Paris. 

Dette  publique  Ottomane.  —  Sir  Vincent  Caillard 
délégué  britannique  au  Conseil  d'administration  de  la 
Dette  Ottomane  vient  de  publier,  en  même  temps  que  le 
rapport  du  Conseil,  un  rapport  spécial  pour  l'exercice 
1895-96,  soit  du  13  mars  1895  au  12  mars  1896.  Les  re- 
cettes brutes  de  l'année  se  sont  élevées  à2.500.9761iv.  1. 11 
contre  2.547.257  liv.  t.  (!G  en  1894-95,  en  diminution  de 
46.281  liv.  t.  55.  Les  dépenses  totales  d'administration 
se  sont  élevées  à  348.659  liv.  t.  25  contre  363.048 
liv.  t.  90,  soit  une  réduction  de  14.380  liv.  t.  65  Le  re- 
venu net  est  donc  de  2.152.316  liv.  t.  86  contre  2.184.208 
liv.  t.  76,  en  moins-value  de  31.891  liv.  t.  86.  Après 
déduction  du  solde  à  nouveau  de  la  somme  aitectée  à 
la  réserve  spéciale  d'augmentation  de  l'intérêt  et  de  la 
somme  représentant  l'intérêt  additionnel  des  titres  amor- 
tis, le  montant  net  disponible  pour  le  service  de  la  Dette 
s'est  élevé  à  2.218.108  liv.  t.  17  contre2.203.0511iv.t.72. 
Il  reste,  comme  aiïectation  au  fonds  d'amortissement, 
après  paiement  des  intérêts  pour  le  service  de  la  Dette, 
une  somme  de  616.798  liv.  t.  59  contre  601.742  liv.  1. 14, 
soit  une  augmentation  de  15.056  liv.  t.  45. 

Il  a  été  amorti  durant  l'aunée,  y  compris  les  tirages 
des  Lots  Turcs,  1.265.044  1.  t.,  contre  1.304.772  1. 1. en 
1894-95.  Il  ne  reste  plus  à  amortir  que  1.001. 7611iv.st. 
de  la  série  A. 

Durant  les  quatorze  années  d'administration  du  Con- 
seil, la  Dette  publique  a  diminué  de  11.163.337  liv.  st., 
soit  10.57  0/0  du  total.  Le  fonds  de  réserve  spécial 
pour  l'augmentation  des  intérêts  a  été  porté  à  415.526 
livres  turques  par  l'addition  de  67.876  1.  t.  durant 
l'année.  Le  montant  de  la  réserve  représente  0,43  0/0 
sur  le  total  des  quatre  groupes  de  Turc. 

En  ce  qui  concerne  la  situation  générale  de  la  Tur- 
quie, Sir  Vincent  Caillard  ne  cache  pas  le  fait  que  les 
garanties  aux  chemins  de  fer  sont  un  obstacle  à  la 
prospérité  du  Trésor  ottoman.  Il  a  été  construit,  durant 
l'exercice,  plus  de  350  kilomètres  de  voies  nouvelles. 
Le  Gouvernement  a  payé  en  garanties,  en  1895  96, 
487.993  1.  t.,  contre  297.370  1. 1.  Pour  l'année  courante 
ce  chiffre  atteindrait  750.000  1.  t.,  et  lorsque  l'exten- 
sion de  la  ligne  de  Cassaba  sera  terminée,  850.000  1. 1. 
Sir  Vincent  Gaillard  espère  qu'un  pareil  système  ces- 
sera, car  se  sont  les  seules  Compagnies  qui  ne  font  pour 
ainsi  dire  aucune  exploitation,  qui  peuvent  distribuer 
ainsi  les  dividendes  les  plus  élevés. 


Société  Commerciale  Française  au  Chili.  —  L'as- 
semblée générale  ordinaire  des  actionnaires  a  eu  lieu 
le  14  novembre,  au  siège  social,  sous  la  présidence  de 
M.  Chevran. 

Les  bénéfices  nets  de  l'exercice  1895-98,  clos  le  30 
juin  dernier,  se  sont  élevés  à  373.510  fr.  07.  Ce  mon- 
tant, auquel  il  faut  ajouter  le  report  de  l'exercice  pré- 
cédent, soit  169.034  f* .  48,  et  après  défalcation  de  la 
réserve  légale  et  de  l'attribution  au  Conseil  d'adminis- 
tration, a  permis  de  répartir  un  dividende  de  10  0/0 
sur  le  capital  versé,  soit  25  fr.  (sous  déduction  des  im- 
pôts) par  action,  et  de  reporter  à  l'exercice  1896-97, 
340.402  fr.  14. 

L'assemblée  générale,  à  l'unanimité,  a  approuvé  le 
rapport  et  les  comptes,  et  nommé  M.  Ch. -G.  Dumaine 
commissaire  des  comptes  pour  l'exercice  1896-97. 


Compagnie  Généralo  do  Chomins  de  fer 

Paranaguart  Surityba 

(111  kilom  )  (1)  18% 
Francs 

Recettes  du  mois  d'octobre   401  .808 

Recettes  des  mois  antérieurs. . .  4.145.676 

Recettes  totales  des  mois  écoulés 

de  l'exercice   4.487.484 

Recettes  kilométriques  annuelles 

du  mois  d'octobre   52. Mil 

Recettes  kilométriques  annuelles 

des  mois  écoulés  de  l'exercice  50.135 

Prolongements 
(Longueur  actuelle  306  kil.  150)  (2) 

Recettes  du  mois  d'octobre.,. . . .  390.113 

Recettes  des  mois  antérieurs. . .  3.375.360 

Recettes  totales  des  mois  écoulés 

de  l'exercice   3.765.473 

Recettes  kilométriques  annuelles 

du  mois  d'octobre   15.044 

Recettes  kilométriques  annuelles 

des  mois  écoulés  de  l'exercice  14.759 


brésiliens 

1805 
Francs 

471.587 
3.357.179 


.'5.828.766 
50.023 
41.415 


315.800 
2.578.633 


2.894.433 
12.143 
11.515 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 

Compagnies)  du  4  au  10  novembre  1896  (45*  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  

Paris-Ly  on-Mé  diter . 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

—  Chemins  Algériens.. 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est-Algérien  

Bône-Guelma  voie  larg. 

—         voie  étroite 

Ouest- Algérien  

Arzew  à  Kralfallab. . 
Médoc  


4)  5 

Rec.  br.  de 

Rec.  br.  depuis 

la  semaine 

le  l"janvier 

Différence 

si 

1896 

-2  S" 

S  ® 

1896 

1895 

1896 

1895 

2.791 

841 

8S5 

37.614 

35.733 

la 

1 .880 

8.697 

7.929 

7.654 

326.610 

321.305 

5.304 

133 

82 

87 

3.997 

3.974 

+ 

22 

513 

159 

181 

6.689 

7  161 

771 

3.745 

4  319 

4.198 

173  504 

169  801 

3.703 

5.514 

3.143 

3.173 

142.170 

137  30i 

4.869 

6.775 

3.677  3.673 

163  888 '159. 701 

4.186 

4.333 

3.161 

3  130 

138  220 

133  398 

4.822 

3.204 

1.904 

2.014 

85.244 

87  243 

1.999 

89» 

t37 

16o 

4.666 

5.315 

649 

607 

87 

134 

3.971 

4  230 

259 

251 

19 

20 

1  105 

839 

+ 

266 

296 

53 

63 

2  458 

2.575 

117 

214 

25 

31 

1.265 

1.315 

49 

101 

25 

23 

1.180 

1.10! 

+ 

79 

Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez. 

1896  1895 


Du  1er  janvier  au  31  oct. 
Du  1er  au  10  novembre  . 
Du  11  au  20  novembre. . 
Du  21  au  26  novembre.. 


67.090.000 
2.010.000 
1.830.000 
1.350.000 


65.530.000 
1.930.000 
1.900.000 
1.380.000 


Du  le'  janvier  au  26  nov. 


72.280.000     70.740  000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 


•La  semaine  n'a  pas  été  excessivement  animée.  Pour- 
tant, les  dispositions  générales  du  marché  sont  favora- 
bles. En  fin  de  semaine,  on  s'anime  un  peu,  et  les 
transactions  sont  plus  nombreuses. 

Nous  approchons  à  grands  pas  de  la  liquidation,  qui 
commencera  lundi  par  la  réponse  des  primes.  11  semble 
que  l'on  soit  disposé  à  faire  cette  liquidation  en  hausse. 
Il  est  certain  que,  sur  un  certain  nombre  de  valeurs,  il 
doit  exister  du  découvert,  qui  a  attendu  jusqu'à  main- 
tent  avant  de  songer  à  se  liquider  et  qui,  par  ses  ra- 
chats, pourra  aider  au  mouvement  qui  se  dessine  dés 
maintenant. 

Jusqu'à  ce  jour,  on  n'a  pas  encore  parlé  des  reports. 
Il  ne  semble  pas  que  le  taux  qui  sera  demandé  aux 
acheteurs  puisse  être  élevé,  le  mois  ne  s'étant  signalé 
que  par  des  échanges  restreints  et  les  positions  ancien- 

(1)  Garantie  par  kilomètre   20.608  fr. 

(2)  —  —         5.084  fr. 
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ciennes  ayant  été,  comme  on  sait,  considérablement 
allégées  dans  toutes  ces  dernières  semaines. 

if  if  Le  marché  de  nos  Fonds  Nationaux  a  été  très 
calme  cette  semaine  et,  par  suite,  les  variations  de  cours 
sont  sans  importance.  La  réponse  des  primes  est  là, 
pourtant;  mais,  jusqu'à  présent,  on  ne  s'en  est  en  au- 
cune façon  préoccupé.  Il  faudrait  donc  en  conclure  que 
les  prix  actuels  ne  causent  aucune  gêne  aux  échelliers. 
Néanmoins,  la  journée  d'aujourd'hui  samedi  peut 
amener  quelque  changement  dans  la  tenue  du  marché, 
et  surtout  dans  la  tenue  de  notre  Rente  3  0/0  perpé- 
tuelle, d'autant  plus  que  le  comptant,  ces  derniers 
jours,  s'est  montré  actif  sur  ce  fonds,  en  prévision  cer- 
tainement du  coupon  trimestriel  que  l'on  va  détacher 
le  10  du  mois  prochain.  En  résumé,  le  3  0/0  restait,  il 
y  a  huit  jours,  à  102  60,  et  nous  le  retrouvons  à  102  70 
au  comptant  et  à  terme.  Rente  3  1/2  0/0,  105  12  1/2 
à  terme,  contre  105  15  et  105  20  vendredi  dernier. 

La  Rente  3  0/0  amortissable  qui  marche,  elle  aussi, 
sur  son  coupon  trimestriel  qui  sera  à  détacher  le 
2  janvier  prochain,  reste  à  100  97  1/2,  en  avance  de 
7  1/2  centimes. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  conser- 
vent facilement  leurs  cours  de  500  francs.  Emprunt 

2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonkin 
92  francs,  sans  changement. 

1r  ir  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  en- 
core été  plutôt  négligées  cette  semaine. 

Les  Obligations  1855-60,  qui  clôturaient  à  G27  fr., 
progressent  de  5  fr.  50;  Obligations  4  0/0  1865  avec 
un  tirage  au  15  décembre,  572  fr.  comme  en  clôture 
précédente;  Obligations  3  0/0  1869  432  75  contre  432; 
Obligations  3  0/0  1  871  426  francs,  presque  sans  varia- 
tion; Quarts,  111  25,  en  bénéfice  de  50  centimes. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  restaient  à  578  50,  clô- 
turent à  578  francs  ;  Obligations  4  0/0  1876,  au  même 
cours  de  558  fr.  contre  578  50;  par  contre,  Obligations 
4  0/0  1  88  6  405  50,  en  recul  de  1  fr.  50.  Le  prochain 
tirage  de  ce  titre  aura  lieu  le  5  du  mois  prochain  :  Obli- 
gations 2  1/2  G/0  1892,  libérées  de  160  francs  392  25 
contre  393  75  ;  Quarts,  99  75;  Obligations  entièrement 
libérées  392,  perdant  4  francs  ;  Quarts  libérés  101  50, 
en  plus-value  de  3  francs.  Quant  aux  nouvelles  Obli- 
gations 1894-1896,  et  que  nous  laissions  à  389  75, 
elles  clôturent  à  390  fr.  Quarts  98  fr.  50,  comme  il  y  a 
huit  jours. 

if  ir  L'action  de  la  Banque  de  France,  qui  avait 
fléchi  la  semaine  dernière  à  3.649,  remonte  à  3.675. 
Les  bureaux  de  la  Chambre  des  députés  se  sont  réu- 
nis, avant-hier,  pour  nommer  la  Commission  chargée 
d'examiner  le  projet  de  renouvellement  du  privilège  de 
notre  premier  Etablissement  de  crédit.  Les  vingt-deiax 
commissaires  élus  acceptent  tous  le  principe  du  renou- 
vellement du  privilège  et  les  grandes  lignes  du  projet. 
Ouinze  d'entre  eux  l'adoptent  tel  qu'il  est  présenté  et 
les  sept  autres  demandent  seulement  quelques  modifi- 
cations de  détail. 

Notons  que  les  bénéfices  nets  des  escomptes  et  inté- 
rêts divers  des  vingt-deux  premières  semaines  du 
second  semestre  en  cours  s'élèvent  à  2.874.860  fr.,. 
contre  1.966.088  fr.  en  1895.  1.134.680  fr.  en  1894, 
2.909.086  fr.  en  1893,  2.233.464  fr.  en  1892  et  5.686.465 
francs  en  1891. 

if  +  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
s'inscrivaient  à  657  à  terme  et  à  655  au  comptant,  sont 
à  655  sur  ces  deux  marchés. 

En  ce  qui  regarde  1ns  Obligations  Foncières  et  Com- 
munales, mentionnons  qu'elles  jouissent  toujours  d'un 
courant  très  suivi  d'affaires  et  se  tiennent  très  fermes. 

Les  Obligations  3  0/0  Communales  1879,  dont  le 
tirage  a  lieu  le  5  décembre,  s'inscrivent  à  504  75,  contre 
500,  pendant  que  les  Foncières  3  0/0  1819  qui  res- 
taient à  500  50,  s'échangent  encore  au  même  cours; 
<  >i >lt galions  Communales  3  0/0  1880  503,  contre  502, 
avec  un  tirage  égalemement  le  5  décembre;  Foncières 

3  0/0  1883  464  fr.,  en  bénéfice  de  1  fr.;  Foncières 
3  O/O  1885  499  50,  en  léger  bénéfice  de  0,50  centimes  ; 
Cinquièmes  101  75,  contre  102. 


Les  Communales  3  0/0  1891,  avec  leur  tirage  du  5 
du  mois  prochain,  se  négocient  à  401,  perdant  1  franc  ;. 
Obligations  Communales  3  20  0/0  1892  510.  gagnant 

2  fr.;  le  tirage  sur  ces  titres  sera  effectué  le  22  décem- 
bre; Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0  entière- 
ment libérées,  492,  gagnant  2  fr.  50:  Titres  libérés 
de  240  francs,  485,  en  plus-value  de  1  fr. 

if  if  Plutôt  calme,  cette  semaine,  le  marché  des  ac- 
tions de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  au 
comptant  à  798,  et  à  terme  à  799,  s'est  élevée  un  mo- 
ment à  806.  Nous  la  retrouvons  respectivement  à  800 
et  à  804  encore  en  bénéfice  de  2  et  de  5  fr.  Comptoir 
National  d'Escompte  567  au  comptant  et  568  à  terme, 
contre  568  50. 

Le  Crédit  Lyonnais  s'inscrit  à  765  au  comptant  et  à 
764  à  terme,  contre  770  sur  ces  deux  marchés  vendredi 
dernier.  Dans  le  but  de  faciliter  les  dépôts  d'argent,  cet 
Etablissement  a  décidé  d'accepter  ceux  à  six  mois  de 
date,  à  1  1/3  0/0  l'an.  Société  Générale,  en  avance  de 
1  fr.  ;  Crédit  Industriel  et  Commercial  580,  gagnant  5 
francs. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  qui  clô- 
turait à  93  fr.,  cote,.en  fin  de  semaine,  91  fr.  au  comp- 
tant et  à  terme. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  passe  de  581 
à  589  en  très  bonne  tendance  ;  Banque  Parisienne 
440  au  comptant  et  439  à  terme,  contre  435  et  432  ven- 
dredi dernier. 

Les  actions  de  la  Soeiété  des  Immeubles,  qui  clôtu- 
raient à  26  fr.  progressent  à  30  fr.;  Obligations  nou- 
velles de  475  francs  162,  en  plus-value  de  9  francs; 
Obligations  de  400  francs  140  fr.,  en  avance  de  6  fr. 
On  escompte  le  résultat  du  procès  intenté  à  la  faillite 
de  la  Banque  d' Escompte.  Dans  le  cas  où  la  nullité 
de  réduction  du  capital  de  cette  Société  serait  pro- 
noncée, les  actionnaires  de  la  Banque  d'Escompte  se 
trouveraient  débiteurs  de  plusieurs  millions  qui  vien- 
draient augmenter  le  montant  à  répartir  aux  créan- 
éiers.  Or,  à  la  tête  de  ces  créanciers,  figure  la  Société 
des  Immeubles  ;  Rente  Foncière  toujours  très  recher- 
chée :  elle  monte  de  288  à  309  à  terme,  et  à  810  au 
comptant.  On  dit  que  d'importantes  économies  ont 
été  réalisées,  et  que  l'on  a  tout  lieu  de  croire  que  la 
prolongation  du  bail  du  Grand-Hôtel  aboutira  en  un 
système  qui  donnera  satisfaction  aux  deux  parties, 

La  Banque  de  l'A  Igérie  est  lourde  à  545  francs. 

■jf  if  Nous  avons  assité,  cette  semaine,  à  quelques 
réalisations  de  bénéfices  sur  les  actions  de  nos  Grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  français.  Pourtant, 
leur  tenue,  en  dernière  heure,  n'en  est  pas  moins  satis- 
faisante. 

UEst,  qui  clôtuiait  à  977  50  revient  à  971;  le  Lyon, 
qui  cotait  1.620  au  comptant  et  1.621  à  terme,  est  à 
1.614  et  à  1.612;  le  Nord,  que  nous  laissions  à  1.835 
au  comptant  et  à  terme  cote  1.827  et  1.828  ;  Ouest,  pres- 
que sans  changement  à  1.107  contre  1.107  50  ;  Orléans 
1.638  au  comptant,  en  perte  de  2  fr.  ;  ;  Midi  1.313, 
gagnant  3  fr.  au  comptant,  mais  perdant  5  f r.  à  terme. 

Les  recettes  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins 
de  fer,  pour  la  46«  semaine  de  1896,  présentent,  sur  la 
période  correspondante  de  1895,  une  augmentation  de 
266.889  fr.  Par  suite,  les  recettes,  depuis  le  1er  janvier 
1896,  sont  en  plus-value  de  20.001.385  fr.  sur  celles  de 
1895. 

Les  actions  Sud  de  la  France  ,  qui  clôturaient  à  212 
francs  s'avancent  à  219,  pendant  que  les  Obligations 

3  0/0  qui  restaient  entre  435  50,  et  436  25  sont  demandées 
à  437  fr. 

if  if  Les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  Indus- 
trielles et  Commerciales  continuent  à  attirer  l'atten- 
tion du  public. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
passent  de  615  à  619  50  ;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz  ferme  à  1.099.  Les  recettes  de  cette  Compagnie, 
pendant  le  mois  d'octobre,  ont  accusé,  à  7.959.752  fr.  86>. 
une  augmentation  de  455.185  fr.  50  sur  le  mois  d'octo- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Frauce 


bre  1895.  Par  suite,  les  recettes  dos  dix  premiers  mois  j 
de  l'année  s'inscrivent  à  62.438.531  fr.  96,  en  plus-  | 
value  de  2.394.278  fr.  75  sur  l'année  dernière. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  clôtu- 
rait à  862  50  au  comptant  et  à  365  à  terme  vendredi 
dernier,  s'inscrit,  sur  ces  deux  marchés,  à  376  francs. 
On  dit  que  les  pourparlers  engagés  entre  cette  Com- 
pagnie et  l'Etat,  pour  le  renouvellement  de  ses  subven- 
tions seraient  en  bonne  voie.  D'un  autre  côté,  les  tribu- 
naux américains,  ainsi  qu'il  résulte  d'une  dépêche 
reçue  de  New- York  cette  semaine,  ont  débouté  de  leur 
plainte  les  armateurs  de  VA  Usa,  que  la  Bourgogne 
avait  abordé  antérieurement  dans  la  baie.  Le  jugement 
est  fondé  sur  ce  fait:  à  savoir  que  VAilsa  avait  jeté 
l'ancre  en  dehors  de  l'endroit  spécial  réservé  aux 
mouillages  et  négligé  de  laisser  filer  sa  chaîne  d'ancre 
à  l'approche  du  transatlantique.  Messageries  Mari- 
times 729,  gagnant  19  fr.  Chargeurs- Réunis  très  ferme 
à  1  424  fr. .  en  bénéfice  de  151'r. 

Les  Omnibus  de  Paris  reviennent  de  1.304  à  1.295. 
Les  recettes  de  la  Compagnie,  pour  la  46e  semaine  de 
l'exercice  en  cours,  se  sont  élevées  à  863.772  fr.  40, 
contre  849.713  fr.  45  pour  la  semaine  correspondante 
de  1895.  Du  l1'1'  janvier  an  17  novembre  1896,  les  re- 
cettes accusent,  à  39.207.202  fr.  35,  une  augmentation 
de  2.963.5/ 0  fr.  35  sur  1895.  On  s'est  beaucoup  entretenu, 
dans  ces  derniers  jours,  d'un  nouveau  malentendu  qui 
serait  né  entre  le  Conseil  municipal  de  Paris  et  la  Com- 
pagnie des  Omnibus.  Il  n'est  guère  possible  que  l'on  ne 
finisse  pas  par  se  mettre  d'accord,  les  intérêts  delà 
population  parisienne  étant  en  jeu..  Voitures  à  Paris 
très  ferme  à  622  50,  contre  598. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux, 
qui  restaient  à  534  fr.,  finissent  à  548  à  terme  et  550 
au  comptant,  encore  en  avance  sensible  pour  la  se- 
maine, et  regagnant  ainsi  une  grande  partie  du  coupon 
de  30  fr.  récemment  détaché. 

Le  Suez,  bien  que  ne  restant  pas  aux  plus  hauts 
cours  faits,  gagne  encore,  sur  la  clôture  de  vendredi 
dernier,  15  fr.  au  comptant  à  3.370,  et  13  fr.  à  terme  à 
3.370.  Parts  Civiles  2.246,  gagnant  1  fr.  En  dépit  de  la 
disette  aux  Indes,  les  recettes  de  la  Compagnie  sont 
toujours  satisfaisantes,  en  raison  vraisemblablement 
du  développement  que  prennent  les  transactions  avec 
l'Extrême-Orient  et  l'Afrique  australe. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  Naturelles  de  la 
Russie  Méridionale  reviennent  de  628  à  620  fr.  Société 
d' Incandescence  par  le  Gaz  (Bec  Auer)  1.084,  en  plus- 
value  de  34  fr. 

Il  est  certain  que  les  grands  avantages  d'éclairage  et 
d'économie  qu'offre  l'emploi  du  Bec  Auer  ne  peuvent 
que  considérablement  développer  les  affaires  de  l'en- 
treprise. Ajoutons  que  la  Société  Française  d'Incan- 
descence par  le  Gaz  vient,  une  fois  de  plus,  de  triom- 
pher de  la  contrefaçon.  Uu  jugement,  en  effet,  a  été 
rendu  à  Lille,  à  la  date  du  25  courant,  qui  confirme  la  ju- 
risprudence établie  par  l'arrêt  rendu  antérieurement  en 
faveur  de  la  Société  par  la  Cour  de  Douai  et  consacre 
la  validité  du  brevet  Auer.  Etablissements  Decauville, 
204,  en  recul  de  210;  Actions  Malfidano,  1.015. 

i(  i(  Les  demandes  qui  s'étaient  produites  la  se- 
maine dernière  sur  les  Fonds  d'Etats  Etrangers  ont 
continué  cette  semaine. 

La  Rente  Italienne,  qui  restait  à  91  40,  passe  à  92  10 
et  reste  à  91  95.  On  prétend  que  des  vendeurs  se  sont 
rachetés.  D'un  autre  côté,  on  penche  à  croire  qu'en 
liquidation,  on  aura  à  compter  avec  des  livraisons  de 
titres  pour  compte  de  l'Allemagne. 

En  ce  qui  regarde  les  Fonds  Argentins,  mention- 
nons qu'en  raison  d'un  vote  récent  du  Sénat  Argentin, 
le  projet  d'unification  du  D1'  Romero,  ministre  des 
finances,  semble  écarté  pour  le  moment.  Le  Sénat  a, 
en  effet,  approuvé  une  motion  ancienne  du  Dr  Pelle- 
grini,  ancien  vice-président  du  Sénat,  qui  tend  à 
l'adoption  de  mesures  assurant  le  paiement  intégral 
des  dettes  de  l'Etat. 

Cette  modification  n'a  pas  nui  à  la  bonne  tenue  des 
Obligations  Argentines  5  0/0  1886,  qui  s'échangeaient 


h  407  cl  à  402  au  comptant  et  qui  sont  demandées  main- 
tenant à  412  50.  Obligation*  è  0/0  1891,  404  fr. 

Les  Fonds  Brésiliens,  qui  avaient  été  très  recherchés 
dans  ces  derniers  jours,  sur  les  mesures  prises  par  les 
Pouvoirs  publics  du  Brésil,  en  ce  qui  regarde,  notam- 
ment, le  paiement  de  4  0/0  des  droiis  de  douane  en  or, 
et  sur  le  désir  que  l'on  manifeste  de  travailler  active- 
ment à  l'amélioration  du  change,  deviennent  un  peu. 
plus  mous.  Cependant,  le  4  1/2  0/0  1888  passe  de 
08  50  au  comptant  à  69  25  ;  par  contre,  le  4  0/0  1889, 
qui  restait  à  65  50  au  comptant  et  à  65  35  à  terme,  re- 
vient a  64  80  et  à  64  40. 

La  Rente  Chinoise-or  4  0/0  gagne  30  centimes  en 
passant  à  105  75. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole  a  été  encore  très 
discutée  cette  semaine,  en  raison  des  dépêches  contra- 
dictoires mises  en  circulation  au  sujet  des  événements 
de  Cuba.  Néanmoins,  elle  finit  à  58  40,  ne  subissant 
ainsi  qu'une  réaction  de 25  centimes.  Il  convient,  main- 
tenant, de  voir  quelle  situation  de  place  va  révéler  la 
liquidation.  Mentionnons  qu'au  cours  de  la  liquida- 
tion de  Londres,  qui  a  eu  lieu  cette  semaine,  les  ven- 
deurs ont  dû,  pour  pouvoir  reporter  leur  position,  payer 
un  déport  qui  a  atteint  les  environs  de  5/16.  Il  y  a 
aussi  à  prendre  en  considération  la  grande  améliora- 
tion que  l'on  constate  dans  le  change  espagnol. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  Amortissable  1896  est  à 
8b  40  à  terme  et  à  86  50  au  comptant,  en  nouveau  pro- 
grès et  en  excellente  tendance. 

Les  Fonds  Russes  ont  été  encore  très  respectés  :  le 
Russe  1867-1869  pourtant  est  calme  et  cote  102  75, 
contre  102  67  1/2;  Consolidés  ife  et  2e  séries,  104  45, 
en  progrés  de  1  fr.  40;  Russe  3  1/2  0/0  100  30,  au 
comptant  et  100  15,  à  terme,  contre  99  95  ;  Russe 
3  0/0  1896,  92  25  sans  changement. 

Le  Serbe  4  0/0  amortissable  1895  a  pris  une  avance 
considérable;  il  ne  conserve  pas  tout  à  fait  ses  plus 
hauts  cours,  mais  la  différence  d'une  semaine  à  l'autre 
n'en  est  pas  moins  très  importante.  En  effet,  nous  le 
laissions,  il  y  a  huit  jours,  à  66  fr.,  et  il  clôture  à  68  20 
au  comptant  et  à  terme. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  un  peu  indécises.  Le 
Turc  C  revient  de  20  75  à  20  40;  Turc  D,  20  15,  contre 
20  25;  Obligations  Priorités  Ottomanes,  422  fr. 

j(  La  Banque  I.  R.  R.  des  Pays  Autrichiens, 
s'avanee  de  537  à  540;  Banque  Impériale  Ottomane, 
531  au  comptant,  contre  534. 

Le  Rio-Tmlo  est  revenu  de  636  à  625. 

C'est  le  4  décembre  prochain  que  les  actionnaires  de 
cette  Compagnie  se  réuniront  à  titre  extraordinaire 
pour  statuer  sur  les  propositions  du  Conseil  relatives  à 
la  division  des  actions  actuelles  de  10  liv.  st.  en  deux 
aclions  de  5  liv.  st.  chacune,  la  première  :  action  de 
préférence,  ayant  droit  à  un  intérêt  de  6  0/0  —  (ou 
même  5  0/0  seulement  d'intérêt  et  1  0/0  appliqué  à  un 
fonds  d'amortissement  de  cette  catégorie  d'actions)  — 
et  la  seconde  :  action  ordinaire,  jouissant  d'un  revenu 
variable  fourni  par  l'excédent  du  bénéfice  après  paie- 
ment de  l'intérêt  aux  actions  de  préférence. 

Les  actions  Wagons-Lits  s'avancent  de  564  à  570  au 
comptant.  Les  recettes  du  1er  au  10  novembre  1896  se 
sont  élevées  à  187. 02E  fr.,  contre  160.797  fr.  pour  la 
même  décade  de  1895.  Du  1er  janvier  au  10  novembre 
1896,  J  es  recettes  se  chiffrent  par  6.543.134  fr.,  contre 
5.812.580  fr.  pour  la  période  correspondante  de  1895. 
Niirate  Railways  151,  contre  150. 

Lé  groupe  dés  Obligations  Ottomanes  garanties  de 
Chemins  de  fer  est  calme.  Les  Obligations  3  O/O 
Jonction  Salonique-Constanlinople  se  négocient  entre 
251  et  254,  contre  256  ;  Obligations  anciennes  4  O/O 
(série  1894)  et  nouvelles  4  0/0  (série  1895)  de  la 
Société  Smyrne-Cassaba  395  et  290. 

On  traite  entre  305  et  307  les  Délégations  Unifiées 
de  la  Compagnie  Générale  Française  d'Electricité  et 
de  force  continue.  On  sait,  qu'à  ces  titres,  il  a  été  af- 
fecté une  hypothèque  sur  les  immeubles  et  le  matériel 
de  la  Compagnie  ;  il  rapportent  12  fr.  net  de  tout  impôt, 
ce  qui  représente  au  cours  actuel  environ  4  0/0. 
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Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 
nom. 


15204 


3936 
6789 


25929  811.Sb6.654 
393.736  obl.de  500  fr. 
919.500  obi.de lOOfr. 


12.451 
85.702 
379.144 
1133910 
» 

466.541 
241.598 
691.950 

588.235 
» 

174.434 


RENTES 

A  PAYER 


456.122.742 
118.094.730 


237.639.132 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


3  % 


Nombre  i  Val.  Somm. 
de  titres  'nom.  rers. 

~0 

500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
125 
.1)  25 
400 


874.846 

1583444 
879.750 
1785663 
989.930 
» 

986.723 
999.468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179  404 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


Î500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
îdll 
500 
500 
800 
200 

1000 
500 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


1000 
500 
250 
500 
500 
250 
250 
500 
125 
iOÔ 
850 
100 
500 
500 
500 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 
65.202 
160.218 
49.790 
505.379 
527.687 
56.313 
2015709 
1883127 
156.078 
800.000 
217.160 
38397 
4971373 
200.000 
240.417 
2628029 
'9.902 
510.850 

311900:; 

123.901 

n 

14  4.  il)  1 

51V  236 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


500 
500 

250 
500 
50o 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 


500  500 

500  500 

500  500 

400  101 

500  500 

500  500 

500  500 

500i  500 

500  50C 


RENTES  FRANÇAISES 

Terme 
Gompt, 
Terme. 
Gompt 
Terme 
Gompt. 


Amortissable 


3  %  %  1894  (anc.4K) 


1H ï I DEMIE  ou  INTIRE:  distribue  en 


1891     1S92     1S93     1894  1895 


3  . 

3  . 

4  50 


Tunis  3%  1892(gar.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(car.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 

1855-1860  3  %  

1865  1  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1886  3  %  

—  guarts  

1892  2  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  3  %  

—  titres  estamp. 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %  

Foncières  1883  3  %  

—        1885  3  %  


Communales  1891  3  %  

—  18  9  2  3.20  %  lib. 

Foncières  189  5  2,80  %  

Bons  de  IOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique. 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(act.  et  obl.  au  comptant) 

Aet.  Bône-Guelma  

Obi.  —  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.        —      3  %  titres  bleus 

—  —     3  %  titres  rouges 

—  Economiques  3  %.. 

Art.  Est-Algérien  

Obi.  —  3  %... 
Act.  Est  

—  —   de  jouiss  

Obi.    —        —      3  %  

—  —        —      3  %  nouv. . 

—  Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 

Act.  Lyon    

Obi.     —     3  %  1855  

—  —     3  %  fusion  anc... 

—  —     3  %  fusion  nouv. 

—  -     2  %  %  

Act.  Midi  

Obi.     -    3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Nord  

Obi.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  —     2  %  %j. avril  etoct 

—  Nord-Est  franç.  3  %.. 
Act  Orléans  


12 


15  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
3  .. 
12  .. 


105 
45 
15 
27  50 
10 
20 
12  50 
60 
15  57 
30 
12  95 


3  .. 

3  .. 

4  50 


15  . 
20  . 
12  . 
12  i 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 


18 


15 


30 
15 
74  58 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
25 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15  .. 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15  .. 


50 


15. 


15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


15 

15  .. 


20 
20 

64  17 


50  .. 

15  .. 

15  .. 

70  .. 

15  .. 

15  .. 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15  .. 
15 


58 


50 


22 


3  .. 

3  .. 
3  50 

15  .. 


50 


3  .. 
3  .. 

3  50 

15  .. 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1893      1894      1S95  1896 


97  50 
97  30 

106  35 

481  15 


15  .. 

20  .. 

12  .. 

12  .. 

3  .. 

20  .. 

20  .. 

12  .. 

3  .. 

10  .. 

2  50 
12 


15  .. 
13  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 
3  .. 

12  .. 

16  .. 
11  .. 


117  70 
35 
12  50 
30 
25 
27  50 
12  50 
44  .. 
12  50 
30  50 
12  50 


107  29 
40 
12  50 
31 
25 
27  50 
12  50 
26 
12  50 
34 
12  50 


30  . 
25  . 
40  10 


30 
15  .. 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  ..  15 
58  5C  58  50 


15 
58  50 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  .. 
55 
15 
15 
15 


35  .. 

25 
32  04 


30  . 
15  . 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


15 

53  50 


566  25 


430 
421  25 


53S  75 
540  .. 
418  75 


408  75 


473  75 


470 
470 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


525 
418  75 


3900 
630 
391  25 
471  25 
483  75 
800 
422  50 
982  50 
585  .. 
762  50 
465  .. 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375  .. 
410 


493  75 


492  50 

493  75 
455  . 
490  . 


395 
501  25 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
1)50 
5  47 
737 
457 


430  .. 
370  .. 
1075  .. 


700 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
050 


455 
456  25 
461  25 
1505 

461  25 

462  50 
400  .. 


25 


472 
385 
710 


50 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650 
565 
432  50 
420  .. 


30  oct.l  6  nov.  13  nov.  20  nov.  27  nov 


100  85 
99  90 
104  50 

498  .. 
90  50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


565 
565 
415 


382  50 


410 


502  50 
488  75 
500  .. 
500  .. 
467  50 
500  .. 


396  25 
507  50 
490  .. 

75  .. 

72  M 
585  .. 
465  .. 


3575 
822 
420 
545 
597 
900 
417 

ooo 

500 
822 
495 


50 


50 


50 


50 


572 
430 
735 


50 


446  25 


457 
455 
465 
1370 
461 


50 


25 


1345  .. 
466  25 
462  50 

1902  50 
475  .. 


457  50 
1591 


458  75 


1125 
451  25 

446  25 
1837  50 
483  75 


460 
1447 


715 
470 
645 
445 
447 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1485 
472 
475 
471 


640 
580 
439 
428 


584 
584 
418 


386 


411 


504 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3600 
850 
405 
607 
584 


422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
444 


50 


50 


25 


1317  50 
472  50 
470 

1847  50 
487  50 
487  50 


477  50 
1580 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


1318 

480 
476 
1831 
489 


475 
1602 


101  51 

102  65 

101  60 

102  50 

100  35 

100  90 

100  25 

101  .. 

105  50 

105  35 

105  60 

105  .. 

499  50 

500  .. 

91  .. 


62S 
570  50 
432 
418  50 
111 
580 
581 
403  25 
101  25 
394  25 
99  .. 
409  .. 


505  . 
487  . 

506  50 
502 
462  50 
501 
103 
402  50 
507 
485 

63  50 

54 
569  75 
458 


3020 
772 
391 

660  .. 
563  .. 


440  . 

658  . 
583  . 
761  . 
508  50 
91  50 
570  . 
415  . 
600  . 


91  . 


620 
571 
431 
418  50 
112  50 
579  50 
580 
403 
101  50 
392 
99 
410  50 


505  50 
487 
497 
501 
463  50 
501 
103 
402 

506  50 
485  . 

61  . 

52  25 
570 
457  50 


3740 
792 
391 
670 
567 


102  60 
102  50 
fûQ  9o 
100  85 
105  25 
105  20 

500 
92 


102  60 
102  50 
100  90 
100  75 
105  20 
105  15 

500 
92 


635 
574  .. 
431  50 
420  .. 
112  . . 
580  75 
578  50 
404  .. 
101  25 
392  50 
99  .. 
411  .. 


503  50 

487 

500 

502 

462  50 

500 

102  50 

402 

509  75 

485  50 
63  25 
52  50 

570  .. 

456  25 


7)1  . 
466  . 
662  . 
456  . 

456  . 
464  . 
665  . 

457  50 
990  .. 
440  .. 
483  .. 

479  .. 
478  .. 

1620  .. 
477  75 

480  50 
477  75 
455 
1888 

476  75 

473 
1810 

483 

4S7 

453 

474 
1000 


450 
659 
578 
772 
509 
96 
580 
415 
600 


742  50 

469 


457 
456 
449 
665 
459 
967 
448 
486 
486 
480 

1613 
477 
-483 
480 
450 

1300 
479 
478 

1815 
486 
489 
453 
478 

1617 


50 


3670 
793 
391 
670 
567 


656 
578 
771 
509 
94 
580 
415 
595 


102  70 
102  70 
100  97 
101 
105  22 
105  12 

500 
92 


627 
572 
432 
420  50 
110  75 
573  50 
578  50 
407  .. 
102  .. 
393  75 
100  .. 
410  .. 


506  .. 

487  .. 

500  50 

502  .. 

463  .. 

490  .  . 

102  .. 

102  .. 

508  .. 

484  .. 
62  25 
52  25 

575  50 

457  50 


3619 
799 
393 
669  50 
568  50 


445 
657 
575 
770 
509 

93 
581 

132 


50 


50 


745 

469  50 

455 
456 
453 
670 
460 
968 
445 
483 
479 
478 
1625 


483 
478 
449 

1305 
478 
476 

1828 
4s6 
488 
453 
478 

1625 


50 


25 


78  50 


744 
473 
072 
459 
458 
460 
670 
458 
977 
447 
185 
480 
478 

1621 
477 
484 
479 
450 

1315 
478 
477 

1835 
48? 
489 

477 
1644 


50 


632  50 
572  . 
432  75 
420  .. 
111  25 
578 
578 
405  50 
102 
392  25 
99  75 
409 


504  75 

487 

500  50 

503 

464 

499  50 

101  75 

401 

510 

485 
62  50 
53  .. 

459 


3675 
804 
395 
669 
568 


445 
665 
580 
764 
508 
91 
589 
439 


50 


740 

473 

675 

464 

464  50 

458  50 

670 

458 

971 

448  .. 

485 

480  .. 

481 
10i2  .. 

4S0  50 

486 

482 

446 
1310 

47  9  50 

477  50 
1828 

487  50 

488  1 
453  .. 
477  50 

1638 


r/KOONOMISTK  Kl  1  ROI'KKN 


891 


Nomtirf 

Val 

1 

S.iiiiui 

de  litres 

.  lers. 
.   

84  764 

» 

n 

)  500 

1  -'l  H  l!  Ut  r 

50 

)  500 

85  861 

50 

i  5oo 

50 

1  500 

50 

1  500 

342704  : 

50 

)  500 

1086869 

50 

>  500 

(ki 

l  500 

185  61 

501 

)  500 

151. 158 

501 

)  500 

504 

i  500 

50( 

)  500 

75.911 

50C 

500 

60.(10(1 

501 

500 

75.375 

50( 

500 

160.225 

251 

250 

175 .775 

i> 

» 

80.000 

50C 

500 

120.000 

50( 

500 

L8.87ii  50C 

500 

n 

38.689 

500 

500 

250 

250 

83  840 

» 

» 

125.000 

100 

100 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

600. 000 

500 

500 

511.107 

400 

105 

391.772 

500 

500 

100.000 

» 

» 

39.600 

500 

500 

81.000 

500 

500 

50.000 

500 

500 

Capital 

f| 

Ilombre  de 

titres 

523717.7 

14  £ 

164825.000  f. 

1924 

524306.20011. 

» 

5769.100  £ 

19183.300  £ 

» 

400000.0001. 

1932 

1488.225 ob 

1987 

35000.000  f. 

» 

166109.000  f. 

» 

1399395500  f. 

1941 

734839.5001'. 

» 

1194.500 ob 

» 

1936 

613.400 ob 

1910 

40207.145  f. 

1949  ] 

63.353 ob 

1022 

208.320 ob 

1921  ] 

266.390 ob 

1962 

682000.000  à 

«  ] 

8406196129  li 

»  ] 

3165.610  £ 

1965  ] 

218S.000£ 

1914 

70381.920  £ 

»  ] 

470 . 420  ob 

1925 

27632.000  f. 

1955  ( 

29000.0001'. 

»  1 

886828.500  f. 

1923 

118971.5001'. 

1939 

1068. 16  lob 

1951  1 

14 1770. 125  r. 

1961 

493812.5001'. 

1970 

652787.5001'. 

1971 

40812.500  f. 

1950 

177587.500  t. 

1975 

453237.5001'. 

1975 

1920017000  f. 

970 

660300.000  f. 

973 

399550.000  f. 

976 

107000.0001'. 

967  S 

25000.000  f. 

950  S 

1 45 151 400  f. 

930 

69333.0001'. 

»  £ 

9306. 335  £T 

»  I 

32  42  4. 888  £T 

)i 

47018.911  £T 

'» 

106657.500  f.  1 

931  C 

184868.5001.  1 

931  I 

434249.5001. 

»  I 

6188.920  £  1 

950  C 

22015.000  f.  1 

934 

39711. 500  f.  1 

958 

8472.180  £|1 

988 

80500.000  £-1 

»  L 

DUSIUNATION  MCS  YALKl'HS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OBI»  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiss  

Obi.       -      &  %  

—  —      3  %  4884  

—  -      2  %  %  1895.. 

—  Grand  Central  3  %  1855 

Ad.  Ouest  

Obi.     —     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Art.  Ouest- Algérien — 
Obi.  —  3  ; 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France... 
Obi  —  3  9i 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (Ci»  G'»  Oes)  .'. 

Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
O  G'-  Transatlantique.. 
Messageries  Maritimes. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss. 

Voitures  à  Paris  

Malûdano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d'or  et  d'expl.iC'ef 

Métaux  (C'°  f«  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (©«  du)enliq, 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez. 

—  parts  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de).. 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  \  %  (ch.fixe25(20) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 

Brésil  4  %  %  1888  

4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

imark  3  %  1894  


;ypte  U>aïra-San;eh  4  %).. 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 


—   5  %  1890. 
inlande  3  % 
aïti  5  %  1875. 


1889  . 


1881. 
1S87. 


4 

:  %  or  

(4  fr.  nets). 
I  %  1888.... 
!  lA  %  1894. 


4  %  %  1891  (Tabacs) 
I  %  1894  


—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 
Sie  4  %  1867-1869  

4  %  1880  

4  %  or  1889  

—  1890  (2«et3eémis.) 

—  1890  (4e  émis.)... 

—  1893  (5*  émis.).. . 

—  1894  (6e  émis.)... 
Consolidé 4%  (Ire et2<1  «ér. 
3  %  or  1891  et  2«  émis.  1691 
3  %  %  1894  

>ie  4  %  1895  


-  3  yt 
lisse  3  % 


%  1895  

1890  (ch.  de  1er). 


série  C  

série  D  

•ttom.  4  %. 


HIVIIIMIIK  ou  INTWtflT  iliulribue  en 


1891  I  4892     4893     4894  189; 


43  50 
15 
15  .. 


45 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 

25  .. 
15  .. 


26  .. 

27  50 
59  .. 

74  50 
62  . 
30  . 
30  . 
45  . 
20  . 
35  . 

75  . 
62  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
22  50 
15 


20 


112  43 

49  09 
25 


2  75 
5  .. 


4  50 
4  .. 


25  .. 
27  50 
60  .. 
72  .. 
59  50 
80  .. 
25 
40  .. 
15 
35 
65 
52  50 


43  50 
15 
15 


15 

38  50 

15 

15 

25 

15 

15 
15 
15 


25  . 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5  .. 


4  50 
4  .. 


4  ., 
4  .. 
3  50 
4 
6 
5 
3  50 
15 
5 


4 

4  34 
3 

3  50 
3 


25 
27  50 
62  .. 
64  .. 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
40 


43  50 
15 
15 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15 
25 
15 

15  .. 
13 
15 


43  50 
15 

15 


37  50 
25 


97  09 
40  61 


2  75 
5  .. 


50 


4  .. 
4  .. 
3  50 


5 

3  50 
15 
5 


4  3 
3  . 

3  50 
3 

22  50 


5  . 


4  . 


20 
27  50 
63 
62  50 
50  . 
15  . 
25  . 
40  . 
15  . 
27  50 
44  . . 
31  50 


12  .. 
25  .. 


96  65 
40  36 
85 


15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 


15  . 


18 
13  75à 
64  50 
64  50 
52 
15 
30 
45 
20 
28  50 
40 
27  50 

7 
30 


2  75 
5  . 


4  50 


3  50 
4 
6 
5 
3  50 
15 
5 


4  3 
3  . 
3  50 
1 

22  50 


4  %  Tombai;  1693. 

4  %  1894  

3  %  %  1894... 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  .-, 
20  . 
20  . 


3  50 


3  . 
1  . 
1  . 
1  . 

20  . 
20  . 
25  . 

4  . 
20  . 
20  . 


3  50 


3  50 

4  . 
6  . 

5  . 
3  50 

15 


4  .. 
3  .. 
3  50 
1 

22  50 
3 


4  .. 


99  19 
41  96 
12  50 


Cours  ilo  comp  romin.  juillet 


1898   |  1894 


1132  50 
llil!  25 
460 


458  75 
1097  .. 
406  25 
460  .. 
617  50 
430  .. 

450  .. 
355  .. 
385 


986  25 
463  75 
462  50 


505  .. 

565  . . 
1990  .. 
1380  .. 
1080  .. 

505  .. 

630  .. 
1030  .. 

405  .. 

635  .. 
1105  .. 


470  25 


17  50 


2690 
1132  50 

455  . . 

110  .. 

400  .. 


2  75 
5 


4  50 
4  . 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


3 
4 
4 

3  50 

4  . 
6  . 

5  . 

3  50 
15 


4 
4 
3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 


50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 

3  50 
3  50 


4 

4  .. 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 


50 


3  50 

3 

1 

1 

1 
20 
20 
25 

2o 

20 
3  50 
3  50 


363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


460 
1082  50 
463  75 
460 
590 
423  75 

453  75 
290 
387  50 


547 

572 


318 
560 

1005 
402 
585 

loso 


50 


312  50 


IS'.)5 


1891  i 


4125  .. 

475  .. 
472  50 


475  .. 

1095  .. 

475  .. 

472  50 

620  .. 

455  .. 

472  50 

270  .. 

425  .. 


Court  d«  clôture  dei  5  derniérai  «om 


10  00t.  '>  aOV.  13  iiov.  20  nov.  27  n 


1130 

482 
480 
412 

478 
1103 

4S0 
478 
625 
460 

475 
232 
437 


485 
587 

1082 
800 
345 
617 

1080- 
502 
575 
940 
650 
133 
272 


50 


50 


50 


18 

113 
2872 
1156  2 

490 

1 18 

307 


101  60 
330  . 

98  80 
72  70 
65  80 


102  25 
101 

96 

63  65 
460 
413  75 
546  25 

232  50 

250 

403  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350  .. 


101  40 
83  50 


104  35 

102  80 

101  60 
65  40 

460 

405 

586  25 

237  50 

175 

175 

101  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
86  65 


97  75 
97  90 
98 
98 
97  95 


99  35 
78  80 


100  20 
99  85 

100  30 
100 

99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


96  45 

33  10 
23  05 
21  80 

391  25 
446  25 
493  75 
98  45 

..  \ 

34  5a,   42  70l  49 


99  75 
38  75 
26  90 
24  50 
438  75 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


8  75 
143  75 
3272  50 
1330  .. 
585  . . 
97  50 
295  .. 


107  65 
340 
103  50 

80 

76  25 


390 
590 

1050 

1080 
805 
324 
660 

12S0 
683 
574 

10  40 
740 
140 
530 

630 


1  17 

3500 
1365 

537 
82 

140 


97  50 

98  .. 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440 
400 
617  50 
242  50 
165 
175 
104  60 

90  90 

97  50 
400  75 

26  20 
470 

89  30 
101  50 

90  25 
89  40 

101  .. 
101  .. 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 
10  4  .. 
102  90 

93  30 

98  30 


1 1 3 

428 
104  75 

78  50 

73  75 
406  40 

84 

98  50 
403  60 
104  75 
103 

65  30 
371 
312 


97  75 


102 
44  50 
28  20 
25  90 
477  50 
490  .. 
545  .. 
103  20 
467  50 
487  50 


232 
158 
177 

105  60 

89  85 

105 

26  95 
489  . 

92  . 
102  . 

89  2! 

89  40 
102  65 

102  75 
103 

103  75 

104  80 
106 

105  85 
103  90 

94  80 

101  75 
70  70 

102 

103  95 

104  25 
36  50 
21  20 
20  60 

380  .. 

450  .. 

488  .. 

102  .. 
373  .. 
431  ... 

96  75 
50  50 


1111 

181 
481 

450  .. 

478  . 
1000  . 

481  . 

479  .. 
635 
462 

472  .. 
210  .. 
435 


400  . 

599  . 

1885  . 

4080  . 

818  . 

322  . 

710  . 

1295  . 

681  . 

595  . 

1025  . 

705  . 

125  . 

548  . 

599  . 

5  . 

139  . 

3306  . 

1328  .. 

481  .., 

66  50 


109  50 


103  50 

68 

61  50 

104  80 
77  50 
98  .. 

103  40 

105  25 
100  65 

57  70 
330 
284 


1149 

484 
481 
452  .. 
430 
1101 

483  50 
'.si 

638 
459 

471 

207 
436  50 


108  50 

595  .. 
1880  . . 
109?  .. 

835  .. 

321  .. 

710  .. 
1310  .. 

699  .. 

599  .. 
1025  .. 

709  .. 

134  .. 
560  .. 

595  .. 
5  25 

135  25 
3362  .. 
1334 

477 


1155 

483  25 
480 
151  50 
481 

1101 

4K2 
481 
612 
160 

473 
210  50 
435  . 


110 


187  50 
151 

104  10 

87  90 
99  65 

25  10 
i78  .. 

90  85 

101  50 

88  50 
88  75 

104  30 

104  30 
103  75 
103  85 
103  30 
105 

105  20 

102  15 

91  75 
98  95 
63  80 

100  25 

102  45 

102  65 
27  .. 
18  40 
18  10 

310 

400 

420 

100 

280 

092 


104  35 
69  15 
61 

105  20 
77  75 
98  50 

103  15 
104 
101 
56  80 
332  .. 
277  50 


50 


215  .. 

15!  25 
104  75 

88  60 

103  "! 
25  60 

478  .. 
91  10 

102 
87  25 
S8  90 

102  75 

101  60 

104  20 
104  60 
104  90 
105 
106 

102  75 
93  10 
99  35 
64  90 

100 

102  45 

103  40 
29  95 
19  75 
19  47 

337  .. 

414  .. 

445  .. 

100  10 

8*3  .. 

405  .. 
93  50 
51  ..J 


100 

000 
1890 
10*5 

825 

345 

710 
1305 

6S-5 

600 
1037 

715 

133 

558 

595 

5  25 
138  . 
3345  . 
1331  50 
171 
68  50 


1165 
485 
SS2 
450 

480 

1107 
1x2 
470 
650 

102 


473  .. 
212  . 
(86  25 


110  50 
395 
104 

66  S0 

63  40 
105  25 

78  50 

99 

103  40 

104  15 
101  30 

57  82 
342  .. 
286  50 


210  .. 
150  50 
160  .. 
104  85 

88  5( 
99  75 

102  50 
25  25 

480  50 

102  50 
88  00 
■  89  95 
102  65 

102  25 
104 
104  30 
104  50 
101  60 
106  10 

103  15 
93  20 
99  85 
65  17 

100  75 
102 
103 

31 

20  65 

20  15 
360 
429 
465 

99  75 
330 
416 

93  40 


404 

615 
1000 
1099 

827 

365 

710 
1304 

695 

598 
1029 

710 

128 

53i 

626 

5  50 
137  . 
3357  . 
1320  . 
170  . 
75  . 


1166 

485 
484 
450 
4ê3 
UCT, 
HM 
482 
650 
463  25 

472 
219 
437 


111 

104  70 
68  50 
65  35 

105  50 
83  50 
99  .. 

103  70 

104  .. 
101  .. 

58  65 
316 
202 


403  50 

619  50 
1930  . 
1100  . 

832  . 

376  . 

729  . 
1295  . 

677  50 

022  50 
1015 

716 

133 

548 

620  . 
5  50 

135  75 
3370 
1325 

495 


10 


215  . 
151  . 
159  . 
105  10 

91  40 
100 
102  90 

25  35 
480  . 

102  50 
98  70 
89  50 

102  67 

102  80 

103  75 

104  60 

105  50 

104  90 

105  75 
104  .. 

93  20 
101  50 
65  97 

101  25 

102  50 
104  10 

32  60 
20  75 
20  15 

355  . . 

432  .. 

470  50 

100  .. 

320  .. 

420  .. 
93  .. 
48  25 


111  05 
4( 

104  75 
69  25 
64  40 

105  65 
83  50 
99 

103  50 

103  20 

101  10 
58 

319  . 
291  . 
634  . 
240  . 
150  . 
158  . 
105  . 

91  95 
100 
103 

25  20 
481  75 

91  7î 

102  50 
89  15 
89  50 

102  65 
102  35 

104  60 
105 

105  25 
105  25 
105  90 
104  30 

93  20 
100  15 

68  20 
100  75 
102  50 
10  4  10 

32 

20  10 

20  15 
344 
422 
170 

305 
412 

94  50 
46  05 


692 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


lombre 

de  Km 


200.000 
100.000 
£00.000 
500.000 
f744.ÛOO 
180.000 
160.000 
100.000 

95.000 

60.000 
285.056 

99.009 
586.435 
'670.871 
147.403 
188.452 
396.712 
118. SOS 
,736.529 
3150587 
690.O0O 
411.930 

94.749 
490.000 
616.230 
250.512 

47.311 

47.675 

96  502 
200.623 
216.671 
236.635 

95.487 

57.718 
100.000 

70.000 
535.991 

69.788 
320.000 

35.932 
1140290 
141.190 

68.671 
113.025 
140.000 

95.816 

42.131 
325.000 
120.000 
110.000 
800.000 

40.000 
100.000 


Tjl .  Somm 
Du  ui. 


500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

10£ 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

5001  501. 

500  500 

10£  lOf 
5£  5£ 
5£i  5£ 

200  200 

500 |  500 

500,  500 


500 
200 
SOI 
850 
100 
800 
185 
250 

» 
500 
500 
500 
51  «  I 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
501 
500 
500 

il  m 
500 
500 
50C 
500 
501 
500 
500 
500 
500 
501 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne... 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  !»■  série. 

—  —  —  2e  série.. 
Art.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.    —    3%1"  à  8»émis. 

—  —     —    9«  émis. . . . 

—  —     —  10«  émis. . . . 

—  nouv.  —    séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

—  —  —  série  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  G)  ld 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.         —        3  %  l"série. 

—  —  —  2«  série. 

—  —  —  3e  série. 

—  —  —  4«  série. 

—  —  —  5e  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  lfehyp. 

—  -  -       2e  hyp. 

—  —  —       3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7»  série  

—  Salon 'que-Constant . . 
Act.  Madrid  a  Saragosse.. 
Obi.  3  %  1"  hyp. 

—  -  -    2.  hyp. 

—  —  -     3e  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  91 
    4  %  95 

—  Suddel'Esp.3%l.ehyp 
Comp.  Madrilène  du  Gaz 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


DIVIDENDE  ou  INTÉRÊT  distribue  CD 


1S91     1892     1893     1891  1895 


11  fl. 
15  p. 
20  32 
17  50 


32  50 

18  50 

20  Y. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4 

15  .. 
15  .. 
36  .. 
80  .. 
5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


13  fl. 
15  p. 
18  56 
17  50 


35  .. 
5  .. 

19  .. 
3  25 

20  .. 
15  .. 
15  .. 
22  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

3  .. 

15  .. 

15  .. 

36  .. 
20  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15 
15 
15 


15 
12 
17  50 


5  . 
19  . 
40  . 
12  10 


li  fl. 
15  p. 
17  30 
17  50 


37  50 

5  .. 
20  .. 

2  .. 

5  .. 
15  .. 
15  .. 
28  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
20  .. 


7  50 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
17  50 
17 


1(1 
80 
40 
11  40 


16  fl. 
15  p. 
15  75 
80  .. 


37  50 
5 
21 


15  .. 
15  .. 
33  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


15 


7  50 
7  50 

10  05 
9 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


27  65 


11 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1893      1891      1895  1896 


512  50 


180 

5S5 


1190 

455 
682 
80 
325 
311 
3Q6 
li  15 
123 
lus 
100 
407 
305 
222 
330 
388 
610 


511 


5(i 


511 


145 

330 
290 
277 
257 
240 
312 
316 
291 
265 
245 

■73 
111 
110 

183 

325 
306 
268 


75 


133 
218 


670 
410 


507 
165 
510 
635 


50 


1258 
453 
730 
58 
176 
253 
258 
705 
1 15 
430 
122 

r.u 

2.U1 
222 
316 
312 
5  15 


100 

266 
226 
223 
212 
210 
258 
260 
228 
210 
206 
550 
45 
121 
120 
318 
146 
283 
275 
253 


82 
140 
325 
145 


50 


670 
447 


50 


600 
50(1 
552 
725 


50 


1190 
462 
850 

62 
160 
25(1 
248 
937 
172 
S61 
455 
461 
300 
212 
365 
362 
657 
15(1 

87 
227 
207 
200 
1U5 
195 
225 
235 
823 
197 
197 
517 

43 
123 
122 
320 
132 
295 
285 
27S 
410 


50 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


50 


75 


85 
150 
400 
142 
190 
496 
670 
535 


60  . 
136 
266 
255 
775 
475 
467 
459 
468 
304 
225 
364 
360 
634 
200 
115 
253 
240 
214 
239 
236 
248 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


30  oct.  6  dov.  13  novJ2()  nov.  27  no 


534  . 


575 
507 
113 


479  . 


45  .. 
106  .. 
832  . . 
220  .. 
773  .. 
470  .. 
461  25 
453  25 
466  .. 
291  .. 
228  .. 
367  .. 
364  .. 
597  .. 
166  .. 

99  .. 
219  .. 

201  50 

204  .. 

202  .. 

206  .. 
210  .. 
216  . 

207  .. 
200  .. 

205  .. 


130 
130  25 
230  .. 
138  .. 
295  .. 
285  .. 
278  75 
390  .. 
275  .. 
100  .. 
(20  .. 
613  .. 
54 

143  .. 
317  .. 

550  .. 
545 


538 


570 
528 
123 


480 


45 
108 
225 
215 
77, 
472 
1UI 
454 
467  75 
289 
227 
369 
365  50 
605  .. 
155  .. 

97  .. 
221  .. 
201  .. 
20r  .. 
205  .. 
208  .. 
212  50 
222 
214  50 
203 
205 


58 
128  50 
128  50 
855 
Ho 
297 
283 
273  50 
389  . 
308  . 

95  . 
120  . 
622  . 

60  50 
142 
388 
535 
550 


53S 


573 
534 
111 


481 


49  50 
105  .. 
836  .. 
825  .  . 
769  . 
472  50 
461  75 
454  75 
467  25 
295 

370  50 
367  50 
609 
153 
99 
220 
210 
211 

211  50 

212  25 
217  50 
220 
217 
208  50 
210 


00 
130 
130 
200 
1  13 
305 
291  50 
285  . 
390  . 
305  . 

95  . 

631  '. 
65  . 
145  . 
327  . 
550  . 
543  . 


537 


576 
532 
113 
1240 
480 


49 

100 

838 

227 

756 
473  50 
462  50 
454  75 
467  85 
297  5( 
2Z0  .. 
373  .. 
37o  .. 
626  .. 
147  .. 
99  .. 
233  .. 

214  .. 
217  .. 

215  .. 
217  .. 
219  .. 
229  7: 
223  50 
210 
212 


250 
110 
315 

302 
295 
393  50 
295  .. 

92 
121 
635 

63  50 

326  i! 
560  . 
540  . 


510 
490 
580 
530 
116 
1248 
480 


48  50 
103 
23,0 
221 

760 
170 
463 
456  25 
468  50 
3>0 
221 
373 
370 
630 
151 
98 
230 

213  50 

216  .. 

214  .. 
212  50 

217  75 
230 
221 
212 
212  50 


5S  25 


251  .. 
155  .. 
310  75 
898 
200 
395 
290 

93  75 
120  50 
65*5  .. 

61  .. 
150  .. 
321  .. 
550  .. 
545  . . 


VALEURS   FRANÇAISES   ET   ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


Kombre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

non. 

rers. 



8.935 

» 

» 

13.377 

28.612 

» 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

24.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

» 

» 

86.000 

500 

500 

18.000 

500 

500 

80.000 

500 

500 

30.000 

500 

500 

83.200 

» 

» 

32.600 

500 

500 

25.450 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

5(  il  i 

20.000 

500 

500 

6.500 

500 

500 

24.000 

500 

500 

21.000 

500 

50C 

40  000 

500 

500 j 

20.000 

500 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

500 

5.000 

500 

500 

14.000 

500 

500 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

500 

21.000 

i  500 

500 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  "VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (O  G'e  F«e)  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  PIndo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (Cie  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (C^  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
Ho-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci"Havr.-Péninsul.  de  Nav 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (C'e  Gte) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C 
Gr.  Moulins  de  Corbeil... 
Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  coins 


697  .. 
1385  .. 

593  .. 

515  . . 
1000  .. 

925  . . 

450  .. 

530  .. 

775  .. 

539  .. 
1895  .. 
1225  .. 
1360  .. 

550  .. 

160  .. 

131  50 
1100  .. 

670  .. 

100  30 

660  .. 

890  .. 

530  .. 

515 

791  50 
1090  .. 

1029  .. 
730  .. 
1407  50 

525  .. 

3125  .. 

390  .. 

3229  .. 

765  .. 

345  .. 

1215  .. 


1385  .. 
597  . 
517  50 


535  .. 


1345  .. 


121  50 


070  .. 
169  50 
620  .. 

550  Y. 

792 

1080  .. 
995  .. 
1409  Y. 


3230 
790 
385 

1218 


697  . 


598 
52o 


510 


1225 
1370 

540 

160 

131 
1090 

669 

168 

660 

S90 

530 

795 
1095 

1020 
740 
1424 

525  .. 


3205 
755 
360 


Nombre 

Tal. 

Somm. 

de  litres 

nom. 

fers. 

112'.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

57.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 
Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5 
Cie  (jie  F"  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420f  5  % 
—  obi.  de  350  f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. . 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Cie  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  1"  et  2e  émis. 
Métaux  (Ci»  F*e)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

Cie  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  Glc  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1">  série  

—  —   2e  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894...  . 
Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  etoblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  l'«  et  sér. 


OOURS  DE  CLOTURE 


Derniers- 
cours  cotés 

20  nov. 

27  nov. 

301  .. 

302  .. 

300  .. 

135  .. 

123  .. 

125  .. 

522  .. 

523  .. 

230  .. 

227  50 

229  75 

188  .. 

190  .. 

456 

415  .. 

445  .. 

445  . . 

507  . 

506  50 

507  .. 

518  50 

515  .. 

518  50 

509  50 

500  .. 

507  .. 

485  .. 

485  .. 

484  50 

491  .. 

485  .. 

499  .. 

495  . 

499 

509  75 

508  50 

511  .. 

523  .. 

522  .. 

522  .. 

514  50 

512  50 

355  .. 

356  50 

355  .. 

415  .. 

410  .. 

311  .. 

311  .. 

611  .. 

615  .. 

670  .. 

670  .. 

670  Y 

491  75 

491  75 

488  . 

488  .. 

489  50 

144  50 

145  .. 

145  .. 

378  75 

379  .. 

379  .. 

544  .. 

515  .  . 

850  .. 

825  .. 

846  .. 

532  .. 

535  .. 

530  .. 

570  .. 

562  .. 

570  .. 

506  .. 

505  .. 
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ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin.  'M  novembre  1896. 
La  Conversion  prussienne.. —  L'Amortissement  obligatoire  'le  la  Dotto 
des  Chemins  de  for.  —  Lo  Komis  de  compensation  —  L'Kmploi 
des  excédents  do  recettes  et  ^Administration  des  Chemins  de  fer 
de  l'Etat  —  L'Agitation  contre  l'inscription  au  Registre  do  la 
Bourse  et  ses  conséquences. 

Le  Landtag  prussien  a  ouvert  sa  session,  le  20  no- 
vembre. On  a  remarqué  que  le  discours  du  Trône  ne 
faisait  aucune  mention  des  affaires  étrangères.  A  vrai 
dire,  cela  n'a  aucune  importance,  puisque  le  royaume 
de  Prusse  n'est  qu'une  partie  intégrante  de  l'Empire. 

Le  public,  et  particulièrement  le  monde  financier, 
s'intéresse  plus  aux  débats  du  Landtag  prussien  qu'à 
ceux  du  Reichstag.  Cela  se  conçoit  aisément,  car  le 
premier  Parlement  allemand  ne  discute  que  la  ré- 
forme de  la  procédure  criminelle,  tandis  que  le  Land- 
tag doit  traiter  deux  grosses  questions  financières:  la 
conversion  du  4  0/0  prussien  et  l'amortissement  obli- 
gatoiie  r!e  la  Dette. 

M.  Miquel,  le  ministre  des  finances  prussiennes  avait 
denx  beaux  su;ets  à  présenter.  Il  a  montré  une  fois  de 
plus  sa  connaissance  des  questions  financières. 

Msis  que  dire  de  nouveau  sur  ce  sujet  tant  de  fois 
débattu  et  développé  par  le  Ministre  lui-même  ?  Il  est 
évident  et  je  ne  fais  que  résumer  des  réponses  anté- 
rieures, qu'il  y  a  toujours  des  intérêts  lésés  en  cas  de 
conversion,  ceux  des  petils  porteurs  de  titres  et  des 
Institution?,  de  bienfaisance. 

On  sait  d'après  les  inscriptions  au  Grand  Livre  de  la 
Detie  prussienne,  que  les  titres  sont  surtout  possédés 
par  de  grands  capitalistes  et  que  les  rentes  placées  à 
l'étranger  ne  représentent  pas  une  portion  considérable 
de  la  Dette.  Le  seul  changement  dans  la  situation  ré- 
sulte de  la  conversion  même.  Dans  ses  déclarations 
antérieures,  M.  Miquel  doutait  jadis  de  la  stabilité  de 
la  réduction  de  l'intérêt. 

Il  ne  professe  plus  le  même  scepticisme  à  cet  égard, 
évolution  déjà  dessinée  dans  les  déclarations  qu'il 
avait  été  amené  à  émettre.  Donc,  le  projet  de  conver- 
sion a  été  renvoyé  à  la  Commission  du  Budget;  je  vous 
en  ai  déjà  indiqué  l'économie,  mais  je  dois  ajouter  que 
les  rentiers  qui  accepteront  la  conversion,  ou  plutôt 
ceux  qui  ne  la  refuseront  par  une  déclaration  spéciale, 
seront  garantis  contre  toute  conversion  ultérieure  jus- 
qu'en 1905.  Un  député  a  même  demandé  que  le  délai  de 
garantie  fût  réduit  à  5  ans.  L'autorisation  de  conver- 
sion sollicitée  par  le  Gouvernement  prussien  est  vala- 
ble jusqu'au  1er  septembre  1897.  Il  reste  seul  juge  du 
moment  où  la  conversion  sera  effectuée.  Je  vous  ai 
déjà  transmis  un  état  précis  des  Consolidés  4  0/0  prus- 
siens dans  l' Economiste  Européen  du  12  septembre. 

L'autre  plan  financier  soutenu  par  le  ministre  prus- 
sien a  trait  à  l'amortissement  obligatoire  de  la  Dette 
publique.  J'ai  déjà  traité  cette  question  avec  tout  le 
développement  qu'elle  comporte.  Aussi  je  me  bornerai 
a  en  rappeler  le  caractère,  et  le  but  essentiel. 

Il  s'agit  d'enlever  au  Parlement  et  aux  Ministres  la 
faculté  de  réduire  l'amortissement  de  la  Dette  des  Che- 
mins de  fer  en  inscrivant  cet  amollissement  dans  les 
dépenses  ordinaires.  Le  Gouvernement  poursuit  aussi 
un  autre  objectif  :  celui  de  rivaliser  avec  la  France  qui, 
vers  1955,  disposera  en  toute  propriété  de  ses  chemins 
de  fer,  libres  de  toutes  charges.  Pour  le  reste,  nos  lec- 
teurs peuvent  se  reporter  à  ma  correspondance  du 
5  novembre  (1). 

Le  fonds  de  compensation  qui  doit  être,  créé,  et  qui 
fonctionnera  en  même  temps  que  l'amortissement  fixe, 
a  pour  but  de  former  une  réserve  où  s'alimentera 
l'amortissement  obligatoire,  si  les  recettes  du  trafic 
d'un  exercice  sont  instruisantes  à  fournir  la  quote-part 
d'amortissement   désormais  arrêtée.   Les  excédents, 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  251. 


môme,  qui  no  seront  pas  absorbés  par  ces  charges,  nou- 
velles soin  affectés  à  l'amortissement  de  la  De. tic  pu- 
blique on  général.  Par  suite,  l'Adu  inistration  des  che- 
mins de  1er  sera  fort  en  peine  pour  améliorer  son 
exploitation  et  pour  accorder  au  commerce  et  à  l'indus- 
trie les  abaissements  de  tarifs  qu'ils  sollicitent  toujours. 

Le  grand  mouvement  de  protestation  contre  l'ins- 
cription au  Registre  d'infamie,  comme  on  appelle  le 
Registre  de  la  Bourse,  s'étend  dans  toute  l'Allemagne. 
Il  n'est  cependant  pas  général.  Mais,  à  certaines 
Bourses,  il  est  sérieusement  question  de  ne  pas  se  faire 
inscrire.  L'affaire  est  grave,  car  la  loi  sur  la  réforme 
autorise  en  termes  très  clairs  les  personnes  non  ins- 
crites à  invoquer  l'exception  du  jeu  dans  les  affaires  à 
terme.  Pour  échapper  aux  inconvénients  de  cette  situa- 
lion,  il  faudra  recourir  à  de  nouvelles  formes  de  con- 
trats, et,  dans  tous  les  cas,  les  risques  courus  par  les 
commissionnaires  ou  coulissiers  seront  plus  forts  que 
par  le  passé.   


et 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  , 

Billets  du  Trésor  

Billet?  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


1895 


23  nov. 

Dit. 14  nov. 

23  nov. 

Dil.lô  nov. 

868.913 

+  24.874 

919.602 

+    7  054 

21.973 

+  9»3 

20.9-3 

—  338 

12.632 

+  1.76? 

M.  182 

+    2  008 

66Î.7I8 

—  10.959 

664.548 

—  36.384 

100  1.94 

—  m 

"9  620 

—    3  5Û0 

5.615 

—  719 

11.711 

—  190 

50.680 

—  664 

46.779 

—  1.646 

120.000 

non  mod. 

120.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod. 

30.000 

non  mod 

1.052  M2 

—  31.133 

1.117  608 

—  24.011 

4°-?. 074 

+  44.4i>4 

470.726 

—    9.3  9 

24.36914-  1.791 

16.061 

+  3U 

Comparaison  avec  1895  et  1894 


31  oct. 
7  nov. 
15  — 
23  — 
30  — 


Stock  métallique 
1894  1895 
...     971,6     913,8  828,5 


997,3  911,8 

1040,8  912,5 

1075,6  919,6 

1074,3  902,9 

Circulation 


Lettres  de  change  et  prêts  sur  tities 
1894  1895  1896 
651,1     785,1  X24.2 


1896 

828,5 

31 

832.2 

7 

nov 

841,0 

15 

868.9 

23 

30 

1894 

31  oct   1078,9 

7  nov   1062,7 

15  —  ...  «058,8 
23  —  ...  1036,5 
30    —    ...  1061,6 


1895  1896 


1192,1 
1161,5 
1141,6 
1117,6 
1148,7 


1129,1 
1104,1 

1083,3 
1052,5 


5,7  755,0 

...     817,9  784,0 

...     614,1  744,1 

...     613,8  766,4 

Réserve  de  billets 

1894  1895 


31  oct   221,6 

259,7 
315,8 
?66,8 
339,6 


7  nov. 
15  — 
23  — 
30  — 


296,5 
Ï2S,8 
336.7 
3J8,6 
319.0 


779.x 
775,2 
761.1 


1896 

275,8 
303.0 
336.8 


Les  Assurances  de  Transport.  —  Cette  branche  do 
l'industrie  des  assurances  a  donné  des  résultats  d'en- 
semble bien  peu  favorables  dans  l'année  1895.  Pour  66 
Sociétés  continentales,  les  recettes  brutes  provenant 
des  primes  s'élèvent,  en  1895,  à  108. 505. 158  marks, 
dont  41.741.860  marks  =  38,45  0/0  produits  par  les 
réassurances;  il  réste  donc  une  recette  nette  de  66  mil- 
lions 823.298  marks.  Les  dépenses  ont  été  les  suivantes  : 

Marks  0/0 

Sinistres  payés  ou  réservés   53.546.089  =  80 

Provisions  et  frais   13.349. 194  =  19.98 

Différence  de  reports  de  la  réserve 
à  la  charge  de  l'année  1895. ...        679.518  =    1 .0:2 

Total   07.575.101 

Il  en  résulte  donc  une  perte  de        751.803  =  1.13 

Comme  comparaison  avec,  l'année  1894,  l'année  1895 
a  montré  un  accroissement  de  recettes  brutes,  provenant 
des  primes,  de  5.171.260  marks  et  un  accroissement  de 
recettes  nettes  de  2.861. 1.59  marks.  En  somme.  les  So- 
ciétés des  villes  maritimes  ont  obtenu  un  résultat  plus 
favorable  que  les  Sociétés  de  l'intérieur.  Les  21  So- 
ciétés des  villes  maritimes  ont  eu  une  recette  brute 
provenant  des  primes  de  31.909.134  marks  et  ont  eu  à 
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supporter  un  paiement  d'indemnités  de  15.927.896 
marks  ;  par  suite,  elles  ont  à  enregistrer  un  bénéfice 
net  de  77.  418  marks.  Les  45  Sociétés  ayant  leur  siège 
à  l'intérieur  ont  eu  une  recette  brute  de  76.656.024 
marks  et  ont  pavé  une  somme  de  37.618  213  marks 
pour  indemnités.  En  somme,  elles  ont  subi  une  perte 
de  829.221  marks. 

Les  vingt  Sociétés  continentales  de  réassurance  ont 
eu  une  recette  brute,  provenant  des  prim  s,  s' élevant 
à  12.162.560  marks.  11  faut  en  déduire  une  somme  de 
2.995.712  marks  =  24.63  0/0,  vu  que  les  recettes  nettes 
pour  réassurances  ne  se  sont  élevées  qu'à  9.166.848 
marks. 

Elles  ont  distribué  pour  : 

Marks  0/0 
Indemnités  payées  et  réservées. .     7.410.597  =  80.84 

Provisions  et  frais   1.635.288  —  17.84 

Différence  de  reports  de  réserve 
à  la  charge  de  l'année  1895  . . .        287.963  =  3.14 

Total   9.333.8iS 

Il  en  résulte  une  perte  de   167.000  =  1.82 

Comme  comparaison  avec  1894,  les  Sociétés  de  réas- 
surances ont  eu  un  accroissement  de  recettes,  provenant 
des  primes,  de  1.475.195  marks  et  un  accroissement  net 
de  1.429.811  marks. 

Le  Comité  provisoire  de  la  Bourse.  —  Parmi  les 
trente  meinbrfs  du  Comité  de  la  Bourse  de  Berlin,  qui  s'est 
réuni,  pour  la  première  fois,  le  19  novembre,  nous  relevons 
les  noms  suivants  : 

Comte  d'Arnim.  propriétaire  de  la  seigneurie  de  Muskau  ; 

Gamp,  ancien  Président  supérieur  de  province  : 

Herz,  conseiller  intime  de  commerce,  président  du  Collège 
des  Anciens  de  Berlin  ; 

Edouard  Jaunez,  de  Sarreguemines,  propriétaire  et  indus- 
triel, président  du  Conseil  d'agriculture  d'Alsace-Lorraine; 

Kaempf,  vice-président  du  Conseil  des  Anciens; 

Comte  de  Kanitz,  propriétaire  d'un  bien  équestre; 

Dr  Lexis.  professeur  à  Gœltingue  ; 

Ernst  Félix  de  Mendelssohn-Bartholdy,  de  Berlin. 

La  plupart  des  Etats  allemands  sont  également  représentés 
dans  le  Comité  par  des  personnalités  distinguées  du  monde 
des  affaires,  de  l'industrie  et  de  l'agriculture.  La  plupart  se 
retrouveront  au  Comité  définitif. 


Courrier  de  Sa  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  27  novembre  1896. 

La  tendance  est  meilleure  ;  mais,  malgré  la  conversion,  les 
Consolidés  prussiens  sont  négligés. 

L'argent  pour  les  reports  s'est  élevé  à  5  1/2  0/0;  mais  le 
Marché  n'en  manquait 'pas  à  ce  taux.  On  attribue  la  hausse 
des  Mexicains  à  un  bruit  erroné  relatif  à  la  conversion  du 
6  0/0.  qui  est  inexécutable  avant  1898.  Le  Marché  des  valeurs 
industrielles  est  animé,  la  tendance  soutenue. 

L'Union  du  Timbre  a  résolu  de  traiter  même  avec  les 
personnes  non  inscrites  sur  le  Registre  de  la  Bourse,  contrai- 
rement à  l'avis  de  la  Dresdner  Bank. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  26  novembre  1896. 

Situation  politique.  —  Le  Marché  monétaire.  —  La  Situation  aux 
Indes  et  aux  Etats-Unis.  —  Le  Mouvement  gréviste. 

L'horizon  politique  parait  s'être  complètement  dégagé, 
la  situation  extérieure  ne  présente  pas  de  source  d  in- 
quiétude et,  en  attendant  la  réouverture  du  Parlement 
qui  aura  probablement  lieu  le  19  janvier,  il  y  a,  à  l'in- 
térieur, pénurie  de  nouvelles  intéressantes. 

Les  craintes  que  donnait  la  famine  des  Indes  ont  un 
peu  diminué  sur  la  réception  des  dépêches,  annonçant 
l'apparition  des  pluies  dans  une  partie  des  provinces 
menacées. 

D'autre  part,  la  position  des  Banques  de  Bombay  et 
du  Bengale  s'est  améliorée  et  le  change  sur  l'Inde  a 
momentanément  baissé.  Espérons  qu'il  y  aura  une  atté- 


nuation des  maux  delà  grande  colonie,  et  que  les  effort 
faits  par  le  Gouvernement,  auront  quelques  résultats 
.  pratiques. 

Il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  les  conséquences  de 
l'état  de  choses  actuel  seront  graves,  et  l'on  se  demande 
comment  pourra  être  réglé  le  prochain  budget.  Nous 
n'insisterons  pas  davantage  sur  l'effet  que  la  hausse  du 
change  indien  pourrait  avoir,  sur  les  réserves  de  la 
Banque;  nous  nous  sommes  complètement  expliqués  à 
ce  sujet,  la  semaine  dernière. 

Cette  crainte  n'a  pas  eu,  d'ailleurs,  beaucoup  d'in- 
fluence, jusqu'à  ce  jour,  sur  notre  marché  monétaire, 
dont  la  situation  reste  à  peu  près  la  même.  Les  besoins 
de  la  liquidation  ont  raffermi  les  taux  et  on  ne  prévoit 
pas,  pour  l'instant,  de  modifications  importantes.  La 
question  est  toujours  intimement  liée  avec  celle  du 
retour  du  métal  jaune  des  Etats-Unis,  et  l'on  croit  au- 
jourd'hui que  ce  pays  ne  se  dessaisira  pas  de  son  or  tant 
qu'on  ne  connaîtra  pas  les  intentions  de  la  nouvelle 
administration,  en  ce  qui  concerne  les  tarifs  et  la  ques- 
tion monétaire. 

Le  bruit  a  couru  ces  jours-ci  qu'un  Syndicat  de  chan- 
geurs se  serait  formé  à  New-York,  afin  d'acheter  des 
traites  sur  Londres,  pour  empêcher  les  exportations 
d'or  avant  le  commencement  de  l'année  prochaine. 

Le  Statist  estime  que  cette  nouvelle  est  dénuée  de 
foudement.  Le  Syndicat  constitué  récemment  a  été  dis- 
sous et  il  est  difficile  d'admettre  que  les  Banques  amé- 
ricaines soient  disposées  à  payer  les  taux  d'escompte 
qui  ont  actuellement  cours  à  Londres,  quand  elles  sont 
susceptibles  de  recevoir  plus  d'argent  qu'elles  n'en 
pourraient  employer. 

Le  Board  of  Trade  vient  de  publier  son  rapport  sur 
les  grèves  et  chômages.  D'après  ce  document,  le  mou- 
vement gréviste,  qui  semblait  très  menaçant  dans  les 
les  premiers  mois  de  l'année,  s'est  considérablement 
ralenti  et  l'on  constate  une  sensible  amélioration  par 
rapport  aux  deux  années  précédentes.  Pendant  les  pre- 
miers mois  de  1896,  le  nombre  des  ouvriers  sans  tra- 
vail, par  suite  de  grève  ou  de  chômage  forcé,  s'était 
élevé  à  8  0/0;  il  s'est,  maintenant,  réduit  à  4  0/0  envi- 
ron et  l'on  constate  que  les  rapports  entre  ouvriers  et 
patrons  sont  meilleurs.  On  ignore  encore  les  pertes  pro- 
voquées, pendant  l'année,  par  les  grèves  et  chômages  ; 
mais,  en  1895,  on  sait  que  les  conflits  entre  le  travail 
et  le  capital  ont  fait  perdre  aux  ouvriers  anglais  des 
journées  de  travail  représentant  une  somme  totale  de 
1.120.000  liv.  st.,  et,  en  1894,  2.000.000  de  liv.  st. 

A  Liverpool,  on  constate  une  grande  extension  des 
ventes  de  coton  et,  en  même  temps,  une  baisse  des 
prix.  Les  arrivages  augmentent  et  si  la  récolte  aux 
Etats-Unis  a  réellement  l'importance  qu'on  lui  prête, 
la  tendance  restera  mauvaise. 


Informations  Économipes  et  Financières 

BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

25  Novembre  1896 


Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
50.238.905 


Total   50.268  905 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11  015.100 
5.784  900 
33  468.905 


Total   50.259.905 


Département  des  opérations  de  banque 


PASSIF 

L>>.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.19Û.9S9 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.8ÏS  61  ; 

Comptes  particuliers..  43.018.370 

Billetsàsept  jours, etc.  135.361, 

Total   67  756.331 


ACTIF 

Liv.  st. 

Rentes  disponibles  (à 

la  Banque)   13.753  066 

Portefeuille  et  avance"  27  222. 840 

Billets  en  réserve   24  19S  485 

Oret  argentmonnayés  2.581.943 


Total   67.756.334 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  dé  liv.  Ht.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 

Lingots 

Circulation 
(excepté  les 
billetB»7jours; 

DÉPOTS 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

> 
flS 
H 

m 

"S 

Proportion  de 
la  reserve  aux 
engagements 

Taux 

de 
l'es- 

% 


47  475 

27.33'. 

62.510 

43.695 

36.939 

59 

» 

46  372 

27.279 

61 .076 

43  277 

35.892 

58% 

» 

41  04i 

27.522 

58.355 

43.389 

33.321 

57 

27.141 

37.365 

13  331 

32.379 

56% 

42.1Î6 

26.835 

57  077 

43.292 

32  110 

56  y. 

» 

tts  »   

M.  135 

26.662 

56.310 

13.373 

31 .292 

55% 

*% 

40.HS6 

28.033 

55.782 

44.979 

29  152 

52  % 

39  513 

28.169 

55.379 

45.076 

28  144 

50% 

37.598 

27.625 

53.127 

41.171 

26.770 

50  y4 

» 

21  »   

M  099 

26.979 

51.141 

43  059 

25.919 

50  ^ 

4 

28  »   

36  i8k 

26.70S 

49.355 

41.929 

26.273 

53 

» 

35  807 

27.136 

48.880 

41 .256 

25.470 

52 

» 

35.465 

26.546 

48.903 

41.087 

25.718 

52% 

n 

18  »   

35.678 

26  217 

49.787 

41  .M6 

26  231 

52% 

25  »   

36.050 

26.070 

49  876 

40.975 

26.780 

53% 

l  2 

Exportation  des  produits  sidérurgiques.  —  Voici 
le  tableau  comparatif  des  exportations  pour  les  pro- 
duits sidérurgiques  de  l'Angleterre  pendant  les  huit 
premiers  mois  des  années  1896  et  1895  : 

Produits  1896  1895 

Tonnes 

Fonte  brute   647.501  585.069 

Fers  en  barres,  fers  ronds,  cornières      151 .758  92.416 

Rails.    417.869  253.958 

Matériel  de  voie   117.743  41.322 

Fils  galvanisés  ou  non   35.612  26.675 

FeuiUards,  tôles,  blindages   81.480  68.827 

Tôles  galvanisées   168.717  132.140 

Fer-blanc   184.305  243.257 

Ouviages  en  fer  ou  en  fonte   240.463  188.303 

Riblons  de  fer  et  d'acier   94.551  62.932 

Acier  brut   186.818  122.808 

Tôles  noires  pour  étamage   31.288  21.769 

Ouvrages  en  acier  ou  en  fer  et  acier.        25.784  10.490 

Totaux   2.347.889  1.855.966 

On  voit  que  les  huit  premiers  mois  de  l'année  cou- 
rante font  ressortir,  par  rapport  à  l'année  dernière,  un 
progrès  de  491.923  tonnes,  ou  26,50  0/0. 


qu'après  le  paiement  du  dividende  final  de  ÎN'.IO,  vers  I 
1"  mai. 

La  Compagnie  devient  inaintenanl  une  entreprise  indus- 
trielle. Il  y  a,  prêtes  a  èlre  extraites,  133  millions  de  lonnes 
de  minerai,  quantité  suffisante  pour  maintenir  la  production 
au  niveau  le  plus  élevé  pendant  70  ans.  11  est  actuellement 
produit  30.(100  tonnes  qui  permettent  de  réaliser  de  beaux 
bénéfices. 

Le  Président  a  déclaré  enfin  qu'il  ne  prévoyait  pas  de 
baisse  immédiate  dans  le  prix  du  cuivre,  mais  que  même  si 
ce  prix  baissait  de  10  livres,  la  Compagnie  pourrait  encore 
payer  des  dividendes. 

Les  actionnaires  ont  adopté  à  l'unanimité  la  résolution 
d'addition  aux  statuts. 

Clearing-House 

Résultai  des  compensations  du  1!)  au  25  novembre 


Jeudi  19  nov  £     19.719  000 

Vendredi  20  nov.  ...  20  325  OOu 
Samedi  2)  nov   20  S-'â.OOO 


Les  Forces  britanniques.  —  Le  rapport  récent  du 
Ministère  de  la  guerre  établit  comme  suit  le  chiffre  ac- 
tuel de  la  distribution  des  forces  britanniques  au  1er 
janvier  1896.  Le  grand  total  des  troupes  européennes 
est  de  232.194,  dont  106.100  dans  le  Royaume-Uni. 
4.407  en  Egypte,  78.043  aux  Indes  et  38.644  dans  les 
autres  colonies.  Elles  comptent  19.536  hommes  de  ca- 
valerie, 37.124  d'artillerie  (dont  3.823  à  cheval,  14.427 
d'artillerie  de  campagne,  1.409  d'artillerie  de  montagne 
et  17.465  de  garnison),  7.664  hommes  du  génie,  5.905 
d'Infanterie  de  la  garde,  137.233  d'infanterie  de  ligne, 
5.099  de  troupes  coloniales  et  2.541  hommes  attachés 
au  service  mélical.  La  récente  campagne,  des  forces 
britanniques  dans  les  montagnes  de  Chitral  et  de 
l'Hindoukouch  avait  provoqué  l'établissement  de  deux 
dispensaires  ;  mais  les  sauvages  montagnards  étant 
venus  par  milliers  réclamer  les  secours  de  leurs  enne- 
mis et  vainqueurs  de  la  veille,  le  maintien  des  dispen- 
saires a  été  décidé  même  après  la  retraite  des  troupes 
expéditionnaires. 

Assemblée  du  Rio-Tinto.  —  Une  assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  de  la  Compagnie  Rio-Tinto 
a  eu  lieu  vndredi  dernier.  Cette  assemblée  était  convoquée 
pour  autoriser  l'adjonction  d'un  nouvel  article  aux  statuts. 
Une  nouvelle  assemblée  aura  lieu  vendredi  prochain  à  la- 
quelle seront  expliqués  les  projets  du  Conseil  d'administration. 

D'après  les  déclarations  du  Président,  il  s'agit  de  diviser 
les  actions  actuelles  de  10  liv.  st.  en  deux  actions  de  5  liv.  st., 
dont  l'une  portera  un  dividende  flxe  d'un  taux  à  déterminer 
et  l'autre  sera  une  action  ordinaire.  D'après  le  Président,  un 
dividende  semblable  à  l'intérimaire  sera  réparti,  soit  en  tout 
18  0/0  ou  585.000  liv.  st.  Les  actions  privilégiées  5  0/0  rece- 
vraient 81.250  liv.  st.  et  les  actions  ordinaires  503.750  liv.  st. 

La  conversion  des  actions  actuelles  ne  pourra  s'effectuer 


Lundi  23  nov  £     20  3PS.GC0 

Mardi  24  nov   19  50"  000 

Mercredi  25  nov   22  99/. 000 


Total  £    123  M12.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £118.753.000. 


Courrier  de  la,  Bourse  de  Londres 


Londres,  27  novembre  1896. 

La  liquidation  s'est  effectuée  avec  d'autant  plus  de  facilité 
que  les  engagements  étaient  relativement  restreints  et  la  ten- 
sion monétaire  moins  forte.  Les  taux  des  reports  ont  été  un 
peu  plus  bas.  Après  la  liquidation,  les  tendances  sont  rede- 
venues fermes,  tout  en  restant  peu  animées. 

Les  fonds  internationaux  conservent  des  dispositions  assez 
favorables. 

Les  fonds  Sud-américains  montrent  de  l'activité.  Les  Ar- 
gentins sont  fermes  :  on  a  cependant  accepté  avec  une  cer- 
taine réserve  les  projets  de  M.  Peilegrini. 

Les  déclarations  faites  par  le  Vice-président  de  la  Répu- 
blique du  Brésil  ont  bien  influencé  les  cours  des  fonds  de  ce 
pays. 

Les  Chemins  américains  bénéficient  d'une  amélioration 
partie  de  New-York.  Le  Rio  est  soutenu. 


AUTRICHE-HONGRIE 

LA  SITUATION 


Vienne,  18  novembre  1896. 
A  la  Commission  du  Budget.  —  Les  Canaux  et  le  Rachat  des  Che- 
mins de  fer.  —  L'Accord  aveo  la  France.  —  Les  Projets  de  con- 
version. —  L'Amortissement  obligatoire.  —  Notes  identiques  à  la 
Banque  d'Autriehe-IIongrie.  —  Les  Lombards.  —  Lus  Primes  sur 
les  sucres. 

La  Commission  du  budget  continue  ses  travaux  avec 
activité.  Aussi  le  Gouvernement  espère  qu'ils  seront 
terminés  au  cours  de  cette  semaine.  Gela  permettrait  au 
Reichsrath  de  commencer  la  discussion  du  budget  vers 
le  1er  décembre. 

Pendant  les  débats  sur  le  budget  du  Ministère  du 
commerce  plusieurs  orateurs  ont  insisté  sur  la  question 
de  la  construction  des  canaux.  Le  but  poursuivi  est 
double  :  il  s'agit  à  la  fois  de  stimuler  le  mouvement 
industriel  en  permettant  le  transport  à  prix  réduit  des 
matières  premières  encombrantes.  Gomme  en  France 
les  orateurs  entendent  réagir,  par  ce  moyen,  sur  les 
tarifs  de  chemins  de  fer;  mais  ils  comptent  tirer  parti 
de  cet  abaissement  forcé  des  tarifs  pour  diminuer  le 
revenu  net  des  Compagnie  de  chemins  de  fer,  et  faci- 
liter par  là  leur  rachat  au  profit  de  l'Etat. 

Ii  y  a  surtout  deux  plans  de  canaux  à  l'ordre  du  jour  : 
celui  du  Danube  à  l'Elbe  par  la  Moldau  en  Bohême  et 
celui  du  Danube  à  l'Oder.  Celui  ci  est  le  plus  impor- 
tant. Il  est  fort  soutenu  en  Hongrie,  à  ce  point  que 
l'Etat  accepterait  de  concourir  à  son  établissement  en 
accordant  une  forte  subvention,  quoique  le  canal  ne 
toucherait  qu'une  faible  partie  du  sol  hongrois,  mais  il 
exigerait  un  tracé  direct,  le  plus  court  possible. 

En  Gisleithanie,  au  contraire,  les  Viennois  réclament 
avant  tout  un  tracé,  qui  touche  leur  port  sur  le  Danube. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Autriche-Hongrie 


Si  le  projet  du  canal  prenait  tournure,  il  présenterait 
une  grande  importance  au  point  de  vue  financier.  En 
■effet,  ses  frais  de  construction  sont  évalués  à  95  mil- 
lions de  florins,  soit  plus  de  200  millions  de  francs.  De 
plus,  il  entrerait  en  concurrence  directe  avec  le  réseau 
du  chemin  de  fer  dit  Ferdinand,  si  directement  visé 
par  les  partisans  du  rachat. 

La  grosse  question  des  cartels  ou  Syndicats  indus- 
triels pour  limiter  la  production  et  fixer  les  prix,  a 
aussi  été  agitée.  Le  Ministre  du  commerce,  M.  deGlanz, 
a  dû  intervenir:  à  son  avis,  il  y  a  des  cartels  utiles  et 
louables  et  il  y  en  a  de  blâmables  et  de  nuisibles;  la 
différence  matérielle  à  établir  entre  ces  deux  expèces 
est  fort  difficile.  Ce  langage  a  dû  plaire  aux  défenseurs 
de  la  liberté  économique,  comme  aussi  l'assertion  de 
M.  deGlanz  que  le  moyen  le  plus  efficace  de  combattre 
les  cartels,  c'est  d'en  former  d'autres  ;  et  tout  naturel- 
lement le  Ministère  n'a  pu  en  dire  davantage. 

Il  a  rassuré  plusieurs  députés,  inquiets  de  l'état  des 
entrepôts  de  Trieste,  que  compromet  la  stagnation  des 
affaires  en  Orient.  La  subvention  de  l'Etat  permettra  à 
cette  entreprise  de  se  soutenir. 

L'accord  avec  la  France  a  fait  l'objet  d'un  incident 
que  je  me  plais  à  noter.  Un  député,  le  Dr  Haase,  s'est 
plaint  du  traité  relatif  à  la  Tunisie.  Le  nouveau  tarif 
douanier  tunisien  va  fort  gêner  les  industriels  de  Biala- 
Bielitz.  Ils  exportaient,  je  crois,  en  Tunisie,  des  fez  à 
l'usage  des  indigènes.  M.  Haase  regrette  qu'on  ait  sa- 
crifié les  tisseurs  de  Silésie  aux  vignerons  de  l'Au- 
triche. 

Des  débats  plus  importants  et  fort  intéressants  se 
sont  déroulés  mardi  à  la  Commission.au  sujet  de  la 
conversion  de  la  Dette  publique  et  de  l'amortissement. 

Le  député  Mauthner,  chargé  du  rapport  sur  la  Dette 
publique  a  rappelé  qu'elle  s'élevait  à  4.191.317.597  flo- 
rins. C'était  l'occasion  de  traiter  à  fond  la  question  de 
la  conversion.  Il  n'en  est  plus  partisan  en  ce  qui  tou- 
che la  Rente  5  0/0  papier,  qui  est,  à  vrai  dire,  du  4,2  0/0 
en  tenant  compte  de  l'impôt.  A  son  avis,  il  y  aurait  pé- 
ril à  mobiliser  un  capital  de  2.800.000.000  de  fl.  au  mo- 
ment de  la  transformation  de  la  Valula,  lorsque  le 
taux  de  l'intérêt  n'est  pas  encore  consolidé  et  qu'on  at- 
tend encore  la  reprise  des  paiements  en  espèces.  Ce 
n'est  pas  moi  qui  le  démentirai  en  l'état  actuel  du 
marché  viennois. 

Un  député  a  proposé  une  conversion  :  celle  de  l'em- 
prunt 5  0/0  de  la  Sudbahn  pour  réduire  la  part  des  in- 
térêts à  la  charge  de  l'Etat  ;  mais  cette  proposition  n'a 
trouvé  aucun  appui. 

M.  Kaizl,  adversaire  de  la  convérsion  générale,  ad- 
mettrait une  conversion  partielle  avec  garantie  pendant 
cinq  ou  dix  années  contre  toute  conversion  ultérieure. 
Il  a  ainsi  décidé  le  Ministre  des  finances,  M.  de  Bi- 
linski  a  prendre  la  parole. 

Le  Ministre  a  tout  d'abord  pris  la  défense  de  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  méridionaux  contre 
M.  Steinwerder,  en  récusant  le  droit  de  l'Etat  à  inter- 
venir dans  les  affaires  de  la  Sudbahn.  Il  a  déclaré  en 
même  temps  que  la  question  du  Kaufschilling  (solde 
du  remboursement  de  la  ligne  de  Vienne  à  Trieste)  ne 
présentait  aucun  caractère  d'actualité. 

Sur  la  conversion  de  la  Rente,  l'opinion  du  Ministre 
est  d'accord  avec  le  rapport.  Ce  ne  peut  être  qu'un  su- 
jet de  discussion  académique.  La  conversion  ramène- 
rait les  Rentes  placées  à  l'étranger  et  compromettrait  le 
succès  de  la  reprise  des  paiements  en  espèces.  Il  ne  se 
fait  pas  l'idée  d'une  conversion  partielle.  L'opération 
ne  sera  possible  qu'à  l'époque  où  les  litres,  rapportant 
le  moins  d'intérêt,  auront  atteint  le  pair  et  oû  le 
4,2  0/0  serait  coté  beaucoup  plus  haut  qu'aujourd'hui. 

Le  moment  n'est  donc  pas  venu  encore  et  il  n'y  a 
pas  lieu  de  penser,  pour  le  présent,  à  cette  opération. 

Je  vous  passe  les  observations  usuelles  de  M.  Menger, 
favorable,  du  Dr  Fuchs,  hostile  à  la  conversion.  Mais 
le  Ministre  a  dû  revenir  à  la  charge,  démentir  qu'il  eût 
fait  allusion  à  la  perspective  d'une  conversion  en 
•'!  1  2  •!  M  et  maintenir  que  la  réduction  à  4  0/0  de  la 
rente  4,2  0/0  était  actuellement  irréalisable.  Bref,  le 
chapitre  de  la  Dette  publique  a  été  adopté. 


Le  rapporteur  Szezepanovski,  dans  son  rapport  gé- 
néral, a  soudainement  proposé  une  rédaction  nouvelle 
du  fameux  article  VIII  du  projet  du  Gouvernement.  Il 
a  demandé  qu'il  fût  remplacé  par  la  disposition  sui- 
vante de  l'article  VII  :  «  Tous  les  excédents  de  l'année 
1897  sont  affectés  en  premier  lieu  à  l'amortissement 
des  obligations  de  rente  de  la  Dette  générale  et  à  incor- 
porer dans  un  fond  d'amortissement  correspondant  à 
1  0/0  du  montant  du  capital  de  l'emprunt  d'Investi- 
tions  à  émettre  au  cours  de  cette  année  »  ;  le  reste, 
comme  dans  le  projet  gouvernemental.  Les  partisans 
de  l'amortissement  ont  alors  pris  feu. 

Le  D''  Kaizl  a  proposé  d'inscrire  un  trentième  dû  ca- 
pital nominal  des  emprunts  d'Investitions  dans  les  dé- 
penses du  budget  ordinaire,  à  dater  de  1898,  pour  en 
affecter  le  produit  à  l'amortissement  des  Investirons. 

Le  Dr  Menger,  renchérissant  sur  les  propositions  du 
rapporteur,  a  demandé  l'introduction  d'un  amortisse- 
ment obligatoire  supérieur  à  1  0/0.  Cet  amortissement 
serait  compté  dans  les  dépenses  ordinaires,  tandis  que 
les  excédents  auraient  pour  emploi  naturel  le  soulage- 
ment des  contribuables. 

M.  Mauthner  a  proposé  2  0/0  d'amortissement  à 
partir  de  1898,  afin  de  faire  disparaître  les  nouvelles 
dettes  dans  un  délai  de  cinquante  ans.  Finalement,  un 
projet  Rutowski,  rendant  obligatoire  l'amortissement 
annuel  de  2  0/0  du  montant  nominal  des  rentes  d'In- 
vestitions émises  l'année  précédente,  à  dater  de  l'année 
1898,  a  été  inséré  dans  la  loi  sur  les  Investitions. 

La  loi  sur  le  budget  de  1897  a  aussi  été  adoptée  avec 
le  titre  primitif  du  fameux  article  VIII,  sans  modifica- 
tion des  chiffres  proposés  par  le  rapporteur. 

La  parole  est  maintenant  au  Reichsrath. 

A  la  suite  de  la  dernière  lettre  du  gouverneur  de  la 
Banque  d'Autriche-Hongrie,  les  délégués  des  Gouver- 
nements cisleithanien  et  hongrois  se  sont  réunis  au  Mi- 
nistère des  finances.  Ils  ont  délibéré  sur  les  termes 
de  la  réponse  que  doit  recevoir  la  Banque  d'Autriche- 
Ilongrie.  Le  texte  des  deux  réponses  identiques  adres- 
sées au  Conseil  de  la  Banque  n'était  pas  encore  connu 
au  moment  où  je  termine  cette  correspondance.  On  as- 
sure, cependant,  que  l'Etat  maintient  ses  prétentions 
dans  la  question  du  renouvellement  du  privilège.  La 
réponse  laisserait  seulement  entrevoir  une  renonciation 
conditionnelle  au  droit  de  veto  en  cas  d'augmentation 
du  taux  de  l'escompte. 

Les  Bourses  de  Vienne  et  de  Berlin  se  sont  fort 
émues,  il  y  a  quelques  jours,  des  faux  bruits  répandus 
au  sujet  de  la  Compagnie  du  Midi  (Lombards).  Le  Gou- 
vernement allait,  disait-on,  rentrer  en  négociations 
avec  la  Compagnie  pour  obtenir  le  paiement  de  la  ligne 
de  Trieste  à  Vienne.  Ce  bruit,  lancé  par  les  spécula- 
teurs à  la  baisse,  était  controuvé.  Un  communiqué  of- 
ficiel de  l'Administration  des  Lombards  y  oppose  un 
démenti  formel  et  le  ramène  à  sa  vraie  cause.  Le  dé- 
menti s'applique  également  aux  travaux  extraordinai- 
res, dont  il  avait  été  question  et  que  le  Gouvernement 
devait  imposer  à  la  Compagnie. 

La  question  des  sucres  est  plus  que  jamais  à  l'ordre 
du  jour.  Il  paraît  que  les  Gouvernements  autrichien  et 
allemand  s'en  occupent  de  nouveau.  La  base  d'un  ac- 
cord serait  la  suppression  des  primes;  mais  le  Frein- 
denblatl  fait  remarquer,  avec  raison,  que  le  régime 
allemand  du  contingent  constitue  aussi  une  sorte  de 
prime.  Pour  que  la  solution  soit  obtenue,  il  faudra  que 
la  France  et  les  autres  Etats  producteurs  adhèrent  au 
régime  proposé. 


luformatloiis  ÉceMips  et  FiiMcières 


La  Dette  flottante.  —  Etat  de  la  dette  llottante 
autrichienne  fin  octobre  1896  :  192.740.160  florins,  dont 
147.032  960  en  billets  d'Etat. 

Les  Lombards  et  le  Gouvernement  Autrichien. 

—  D'après  le  Reichsioehr,  de  Vienne,  la  question  du  prix 
de  rachat  de  ces  chemins  est  encore  en  suspens.  Pou- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  Bolgiquo 


tant  la  solution  de  cette  question  semble  devoir  être, 
sous  peu.  serrée  de  plus  près. 

En  1880,  le  Gouvernement  avait  invite  la  Société  des 
Lombards  a  payer  le  prix  de  la  ligne  de  Trieste  à 
Vienne,  se  montant  à  .'il)  millions  de  llorins,  suivant  le 
mode  de  calcul  qu'il  avait  reconnu  exact.  Comme  la 
Société  n'a  pas  obéi  à  cette  invitation,  qu'elle  ne  consi- 
dérait pas  comme  compatible  avec  ses  droits,  confor- 
mément aux  tonnes  de  la  concession,  on  provoqua  l'ar- 
rêt il  un  tribunal  arbitral  et,  à  l'instigation  des  arbitres 
du  Gouvernement,  on  proposa  un  projet  d'arrange- 
ment. 

En  1889,  le  revenu  brut  s'est  élevé  si  haut  que,  de 
l'avis  de  la  Société,  il  y  eut  lieu  de  payer  à  l'Adminis- 
tration de  l'Etat  un  nouvel  acompte  à  porter  en  déduc- 
tion du  solde  de  sa  dette.  Mais  la  caisse  centrale  de 
l'Etat  n'a  voulu  en  tenir  compte  qu'en  déduction  des 
intérêts  à  0  0/0  échus  depuis  1880,  et  non  en  acquit  des 
ternies  à  payer  et  venus  à  échéance.  La  Société  a  fait 
d'expresses  réserves  au  sujet  de  cette  interprétation. 


Emprunt  Municipal  de  Pesth.  —  Les  établisse- 
ments financiers  de  Vienne  ayant  refusé  d'émettre  l'Em- 
prunt municipal  de  Pesth  de' 50  millions  de  florins,  les 
institutions  de  crédit  d-3  Budapest  se  sont  réunies  et 
ont  émis  une  fraction  de  l'Emprunt  se  montant  à 
15  millions  de  florins. 


Fabrique  d'Armes  Autrichienne.  —  Un  accord  a 
été  conclu  entre  la  Fabrique  d'armes  autrichienne 
(<  1  Morreichische  Wafl'en  Fabrik)  et  la  Société  des  Con- 
duites d'Eau  et  des  Installations  de  Chauffage  et 
d'Eclairage.  En  vertu  de  cette  entente  la  Société  des 
Conduites  d'Eau  entreprendra  le  fabrication  des  bicy- 
clettes du  système  Swift.  Eu  même  temps  la  licence 
pour  la  Hongrie  et  les  pays  limitrophes  sera  accordée  à 
cette  dernière  Société. 


Société  Générale  Hongroise  de  Charbonnages.  — 

L'assemblée  générale  qui  vient  d'avoir  lieu  a  résolu 
d'émettre  12.000  actions  nouvelles  de  100  florins  Les 
actionnaires  recevront  pour  chaque  lot  de  11  actions 
anciennes,  3  actions  nouvelles  au  taux  de  11  florins. 


Les  Primes  sur  lec  Sucres.  —  Les  fabricants  de 
sucre  de  la  Bohême  ont  adressé,  au  Ministre  des 
finances,  une  pétition  pour  prier  le  Gouvernement  d'in- 
tervenir auprès  de  l'Empire  allemand.  Us  pensent,  en 
principe,  que  Je  salut  de  l'industrie  est  dans  la  dimi- 
nution de  la  production.  Dans  ce  but,  il  importerait  de 
faire  abaisser  à  14  millions  de  quintaux  le  contingent 
allemand,  qui  a  été  porté  à  17  millions  de  quintaux. 


Chemin  de  fer  de  l'Etat  Austro-Hongrois.  —  Les 

recettes  du  mois  d'octobre  s'élèvent  à  2.704.180  florins 
(+  73.060  florins).  Le  règlement  définitif  des  recettes 
du  mois  de  juin  donne  une  plus-value  de  25.221  florins. 


Wiener-Saldirung-Verein.  —  Cette  association  de 
liquidation  des  lettres  de  change,  chèques  et  mandats 
a  effectué  les  opérations  suivantes,  pendant  la  semaine 
du  16  au  23  octobre  : 

1896  1895 

Le  16  octobre   832.130  1.244.844 

—  17  —    1.515.939  1.244.716 

—  18  —    Dimanche  1.080.909 

—  19  -    1.092.604  1.072.645 

—  20  —    1.626.204  Dimanche 

—  21  —    714.763  1.375.617 

—  22  —    1.631.006  908.455 

—  23  —    770.910  450.460 

8.183.559  7.377.649 


s'est  élevée  à  310.043.477  11.,  contre  281.726.354  fi.  en 
1895.  L'augmentation  a  donc  été  de  28. 316. 1-2  11.  ou  de 
10  0/0. 


Kaiser  Ferdinands-Nordbahn.  —  Les  recettes  du 
réseau  principal  du  Kaiser  iïerdinands  Xordbahn  si? 
sont  élevées,  pendant  le  mois  d'octobre  1890,  à  3.520.365 
lloriiis  (-)-  |/i5.111  florins)  et,  depuis  le  1'"'  janvier,  à 
29,657.488  florins  (+  1.278.551  llorins). 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  27  novembre  1896. 
Tendance  meilleure,  sans  fortes  variations,  sur  les  avis  de 
Londres. 

On  prétend  que  cette  amélioration  est  due  aux  radiais  du 
découvert.  Le  cartel  du  fer  est  dissous.  Il  sera  reformé  sur 
de  nouvelles  bases. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  12  novembre  1896. 
La  Situation  du  marché. 

La  liquidation  de  la  lin  du  mois  à  Londres,  qui  a 
commencé  le  24  courant,  s'est  effectuée  aussi  facilement 
que  possible  avec  une  détente  marquée  sur  le  taux  du 
loyer  d'argent. 

Une  des  causes  principales  de  cet  abaissement  ré- 
side en  partie  sur  le  découvert  qui  s'est  formé  sur 
plusieurs  valeurs,  particulièrement  sur  la  Renie  Exté- 
rieure espagnole,  sur  laquelle  on  a  payé  même  1/2  0/0 
de  déport  jusqu'à  la  prochaine  liquidation.  A  la  Bourse 
de  Paris,  ce  même  fait  se  produit  avec  moins  d'inten- 
sité, mais,  néanmoins,  on  recherche  déjà  dès  mainte- 
nant cette  valeur  contre  argent  pour  un  mois  plein. 

Ces  positions  de  place  devraient  donner  à  réfléchir 
aux  baissiers,  car  si  une  bonne  nouvelle  du  théâtre  de 
la  guerre  était  officiellement  annoncée,  à  quelle  course 
au  clocher  n'assisterions-nous  pas  de  la  part  de  ceux 
qui  ont  racheté  et  qui  en  précipiteront  le  mouvement 
ascensionnel!  En  attendant,  ce  fonds  voltige  de  58  à 
58  1/2.  La  Saragosse  qui,  depuis  fort  longtemps,  nous 
avait  habitué  à  des  augmentations  de  recettes,  nous  en 
a  apporté  cette  fois  une  en  diminution  de  22.000  fr. 
C'est  peu  de  chose,  il  est  vrai,  mais  il  n'en  a  pas  fallu 
davantage  pour  faire  retomber  le  cours  de  147  à  143. 

De  la  Turquie,  politiquement  et  financièrement  par- 
lant, peu  de  changemeni,  on  soutient  les  cours  qui  ont 
une  tendance  à  lâcher  pied.  Il  est  vrai  que  ce  fonds 
est  à  sa  valeur  et  laisse  peu  de  marge  à  la  hausse.  La 
Série  D,  de  20  35  est  retombée  à  20  fr.  et  le  Lot,  de 
104  fr.,  se  trouve  réduit  à  100  fr. 

La  Rente  Brésilienne  4  0/0,  après  avoir  franchi  le 
cours  de  65  1/4  0/0,  est  retombée  à  64  5/8. 

Le  feu  sacré,  pour  le  Lot  du  Congo,  s'est  vite  éteint; 
de  85  fr.  il  est  retombé  à  82  75. 

Les  transactions  au  comptant  ont  repris  une  certaine 
animation,  et  les  cours  se  maintiennent  assez  solide- 
ment à  leur  niveau;  pour  quelques  valeurs  même,  il 
faut  constater  une  certaine  plus-value. 

Les  Renies  belges  reconquièrent  leurs  cours  nor- 
maux. 

Les  obligations  des  Sociétés  industrielles  ont,  comme 
d'habitude,  un  bon  courant  d'affaires:  on  demande 
particulièrement  les  Mutuelle  de  Tramways,  les  Voie 
étroite,  les  Obligations  4  0/0  Eau-Gaz-Electricité. 

Les  actions  des  Banques  se-  tiennent  fermes. 

Les  valeurs  sidérurgiques  et  de  charbonnages  ont  un 
marché  actif  et  les  cours  se  présentent  en  hausse  assez 
sensible. 


La  somme  des  livraisons  depuis  le  2  janvier  1896 


eus 
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Monnations  Économips  et  Financières 


Le  Projet  de  Budget  belge  pour  1897.  —  M.  de  Smet 
de  Naeyer,  ministre  des  finances  de  Belgique,  a  déposé  le  18 
novembre,  sur  le  bureau  de  la  Chambre  des  représentants, 
un  arrêté  royal  retirant  le  projet  de  budget  des  voies  et 
moyens  pour  1897,  déposé  au  mois  de  février  dernier;  il  a 
présenté  un  nouveau  projet  de  budget  des  voies  et  moyens 
pour  le  même  exercice  et  déposé,  en  outre,  une  série  d'amen- 
dements aux  budgets  des  dépenses  pour  l'exercice  1897. 

D'après  l'exposé  du  nouveau  budget  des  voies  et  moyens, 
les  évaluations  de  recettes  s'élèvent  à  Fr.    386.923.170  40 

Les  prévisions  de  dépenses  sont  arrêtées 
au  chiffre  de   386.295.841  93 

Soit  un  excédent  de  recettes  de.....Fr.         627.336  47 


Demandes  d'admission  à  la  Cote  offiicielle.  —  Les 

obligations  de  1.000  fr.,  500  fr.  et  100  fr.  de  l'emprunt 
de  1.500.000  fr.  4  0/0  de  l'Etat  indépendant  du  Congo. 

2.000  actions  de  500  fr.  de  la  Société  anonyme  des 
Verreries  des  Hamendes,  à  Jumet. 

20.000  actions  privilégiées  de  50  fr.  et  20.000  actions 
ordinaires  de  la  Société  anonyme  «  la  Maiolique  ». 

A  partir  de  la  même  date,  les  actions  de  la  Compa- 
gnie des  Lits  militaires  n>3  seront  plus  livrables  sans 
être  munies  de  leur  nouvelle  feuille  de  coupons. 

A  partir  de  lundi  16  courant,  les  actions  Acétylène 
Gaston  Ragot  ne  seront  plus  livrables  que  sous  forme 
de  titres  définitifs. 


ESPAGNE 


LA  SITUAT90M 


Madrid,  25  novembre  1896 

A  Cuba,  —  Le  général  YVeyler.  —  La  Situation  ne  s'est  pas  modifiée. 
—  L'Emprunt  intérieur.  —  Les  Souscriptions.  —  Le  second'  Ver- 
sement. 

Je  n'ai  jamais  cessé  de  vous  mettre  en  garde  contre 
les  informations  intéressées  publiées  au  sujet  de  Cuba. 
Tantôt  les  nouvelles  sont  fausses,  tantôt  elles  déna- 
turent les  faits  et  montrent  sous  le  jour  le  plus  noir 
les  événements  les  plus  simples  et  les  plus  naturels. 

Je  vous  ai  tenu  au  courant  de  la  marche  agressive 
du  général  Weyler  dans  la  province  de  Pinar  del  Rio 
et  vous  savez  que  la  série  de  combats  qui  ont  été  livrés 
ont  été  finalement  à  l'avantage  des  Espagnols.  Aujour- 
d'hui, ayant  dispersé  les  bandes  de  Maceo  et  se  trou- 
vant momentanément  arrêté  par  les  pluies,  le  général, 
qui  est  gouverneur  de  Cuba,  reconnaît  que  sa  présence 
est  moins  nécessaire  dans  le  centre  de  l'île,  et  afin  de 
pourvoir  à  des  affaires  urgentes,  revient  à  la  Havane. 
On  fait  aussitôt  courir  les  bruits  les  plus  défavorables 
sur  le  successeur  du  maréchal  Campos,  on  annonce  sa 
disgrâce  prochaine  et  l'on  donne  déjà  le  nom  de  son 
remplaçant. 

M.  Canovas  a  jugé  bon,  pour  cette  fois,  de  démentir 
dans  une  interview  des  bruits  aussi  mensongers.  Il  a 
déclaré  très  nettement  que  le  Gouvernement  acceptait 
la  responsabilité,  tout  entière  des  actes  du  général 
Weyler  et  jugeait  indispensable  de  soutenir,  en  face  de 
l'ennemi,  son  prestige  et  son  autorité.  A  ceux  qui  pré- 
tendent que  le  plan  du  général  a  échoué,  le  Ministre  a 
répondu  que  lorsqu'il  arriva  à  la  Havane,  des  incendies 
éclataient  nombreux  dans  la  province  et,  depuis  le  jour 
où  il  a  pris  le  commandement,  il  n'y  a  plus  eu  dans 
cette  partie  de  l'île  que  quelques  groupes  d'insurgés 
poursuivis  constamment  par  la  cavalerie. 

En  ce  qui  concerne  les  derniers  événements,  le  gé- 
néral Weyler  a  reconnu  lui-même  que,  pour  calmer 
les  impatiences  du  public,  il  avait  dû  avancer  les  opé- 
rations ;  malgré  ces  circonstances  défectueuses,  il  a 


battu  les  rebelles,  et  les  a  obligés  à  abandonner  les  mon- 
tagnes. 

C'est  cette  même  impatience  de  la  population  qui 
fait  que  l'on  accorde  quelque  crédit  aux  informations 
les  plus  fantaisistes  et  que  les  bruits  les  plus  invrai- 
semblable peuvent  prendre  naissance.  Un  fait  rassu- 
rant doit  cependant  être  constaté  :  c'est  que,  quelles  que 
soient  les  nouvelles  intéressées  qui  pourront  être  pu- 
bliées, elles  ne  réussiront  pas  à  modifier  le  sentiment 
des  Espagnols  au  sujet  de  Cuba. 

L'Espagne  consacrera  toute  sa  bravoure,  toutes  ses 
forces,  et  toutes  ses  ressources,  si  c'est  nécessaire,  pour 
conserver  l'île  qui  lui  appartient,  et  ce  n'est  pas  au  mo- 
ment où  elle  vient  de  donner  une  preuve  si  manifeste 
de  son  patriotisme  et  de  sa  vitalité  que  l'on  peut  douter 
de  ses  dispositions. 

L'enthousiasme  provoqué  par  la  souscription  de 
l'emprunt  national  n'a  pas,  en  effet,  diminué,  et  les  in- 
formations nouvelles  publiées  sur  les  conditions  dans 
lesquelles  s'est  effectuée  l'opération  ne  sont  pas  de  na- 
ture à  diminuer  la  vive  impression  ressentie.  Le  nou- 
veau titre  a  obtenu,  d'ailleurs,  aussitôt  la  plus  grande 
faveur  et  fait  déjà  1  0/0  de  prime. 

L'emprunt  de  400  millions  était  divisé  en  800.000 
obligations  de  500  pesetas.  Il  a  été  souscrit  exactement 
1.189.383  obligations.  Un  décret  royal  vient  de  fixer  les 
conditions  de  la  répartition. 

D'après  ce  document,  les  souscripteurs  de  l  à  5  obli- 
gations seront  servis  complètement  ;  les  sou-cripteurs 
de  6  obligations  en  recevtont  5  et,  au  delà  de  0;  ils 
auront  droit  au  6G  0/0  de  leur  souscription. 

Le  plus  fort  contingent  de  souscription  a  été  obtenu 
par  Madrid,  où  le  chiffre  de  305.489.000  pesetas  a  été 
atteint. 

Viennent  ensuite  Rarcelone,  avec 77.805.500  pesetas  ; 
Vizcaya,  avec  37.677.000;  Séville,  avec  14.575.500; 
Santander,  avec  13  441.000;  Oviedo,  avec  10.962.000; 
Valence,  avec  10.675.500,  etc.,  et  partout  on  a  pu  cons- 
tater l'importance  des  petites  souscriptions,  ce  qui 
montre  bien  le  caractère  populaire  et  national  de  l'é- 
mission 

Les  opérations  du  second  versement  commencent  au- 
jourd'hui et  s'achèveront  le  28.  On  prévoit  qu'une  très 
grande  partie  des  souscripteurs  libérera  entièrement 
ses  titres.  Cela  peut  avoir  pour  conséquence  de  faire 
baisser  le  change,  car  beaucoup  d'Espagnols  vendent 
à  l'extérieur  des  valeurs  étrangères  pour  cette  libération. 

Madrid,  27  novembre.  —  Comme  je  vous  le  faisais 
prévoir,  la  grande  majorité  des  souscripteurs  libèrent 
complètement  leurs  titres.  Ici,  sur  6.000  souscripteurs, 
5.400  ont  versé  le  montant  intégral  de  leur  souscription. 


Monnations  Écioinips  et  Financières 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Bu  ier  janvier  au  3  novembre  1896  (44  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

12.402.174 

13.179.316 

'3  180.012 

13  186  980 

Nord  de  l'Espagne  (2070  k.  ) 

49.273.497 

50  057.605 

46.149.388 

M)  113.141 

Asturies   (784  kit.) 

10  435.813 

11.278.552 

11.730.787 

12  725  783 

Lérida-Reus  ....  (103  kit.) 

1.136.376 

1.010.513 

1  C51  399 

955.574 

Almansa-Valence  (499  kit.) 

8  929  619 

9.174.847 

8  151.179 

9  525.413 

Saragosse           (2927  kil.) 

43.427.198 

43.931.323 

43  788.471 

48  480  505 

L'Épargne  Espagnole.  —  L'examen  du  dernier  bilan  de 
la  Banque  d'Espagne  nous  montre  que  la  souscription  à 
l'emprunt  intérieur  n'a  pas  nécessité  des  prêts  sur  titres  fort 
importants  et  comme  l'on  sait,  d'autre  part,  que  les  réalisa- 
tions sur  le  marché  n'ont  pas  atteint  un  chiffre  élevé,  il  faut 
en  conclure  que  les  ressources  de  l'épargne  espagnole  sont 
plus  grandes  qu'on  ne  croit. 

Dans  le  bilan  au  31  octobre,  le  chiffre  de  l'escompte  à  la 
Banque  d'Espagne  s'élevait  à  316.50U.000  pes.  ;  celui  des  prêts 
sur  titres,  à  212.700.000  ;  celui  du  portefeuille  d'obligations 
du  Trésor,  à  197.400.000. 


L'fiCONOMISTK  KUROPÉKN  —  Hollando  et  Italie 


Hans  le  )>ilan  du  xi  1  novembre,  le  chapitre  do  l'escompte 
S'élève  à  360.760.000,  celui  des  prêta  sur  titres  a  98S.660.U00 
et  celui  du  portefeuille  don  obligations  du  Trésor,  :\  MA  mil- 
lions 820.000.  La  Banque  n'a  donc  avancé  que  70  millions  aux 
souscripteurs. 


Témoignage  de  satisfaction.  —  A  la  suite  du  grand 
succès  de  remprunt  intérieur,  le  Ministre  des  finances  a 
adressé  a  tous  les  Gouverneurs  de  province  le  télégramme 
suivant  : 

«  Le  brillant  résultai  de  la  souscription  à  l'emprunt  conti- 
nental est  un  motif  de  légitime  satisfaction  pour  tous  les  Es- 
pagnols. Provinces,  villes  et  particuliers  ont  rivalisé  noble- 
ment d'émulation  pour  l'amour  de  la  patrie  et  tous  méritent 
des  félicitations.  Que  V.  S.  reçoive  un  témoignage  de  ma  re- 
connaissance pour  le  concours  efficace  qu'elle  m'a  prêté  dans 
cette  œuvre  de  restauration  du  crédit  national  et  je  la  prie  de 
présenter  à  la  presse,  aux  autorités  et  a  tous  ceux  oui  ont 
contribué  à  l'heureux  résultat  de  l'opération  les  sentiments 
de  gratitude  du  Gouvernement.  » 


Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  27  novembre  1896. 

On  est  encore  sous  l'impression  produite  par  le  grand  suc- 
cès de  l'emprunt  intérieur,  et  l'empressement  avec  leqnel  les 
souscripteurs  ont  libéré  complètement  leurs  titres  est  de  na- 
ture à  entretenir  la  confiance. 

Pour  cette  libération,  ii  a  été  vendu  à  l'étranger  une  cer- 
taine quantité  de  litres,  ce  qui  doit  améliorer  les  changes. 

Le  Marché  ne  s'est  pas  laissé  impressionner  par  les  com- 
mentaires intéressés  faits  à  propos  des  dernières  nouvelles 
de  Cuba. 


HOLLANDE 


LA  SITUATION 


Amsterdam,  24  novembre  1896. 
Le  Bimétallisme  international  en  Hollande.  —  Le  Marché  financier. 

Voici  la  réponse  donnée  par  le  ministre  des  linances, 
M.  Sprenger  van  Eyk,  au  paragraphe  du  rapport  des 
sections  de  la  seconde  Chambre,  dont  je  fis  mention 
dans  ma  correspondance  du  12  courant  : 

«  Déjà,  à  l'occasion  du  budget  de  1895.  le  Gouverne- 
ment s'est  déclaré  prêt,  tout  comme  le  firent  les  précé- 
dents Ministères,  à  faire  tout  ce  qui  dépendra  de  lui 
pour  contribuer  à  la  réussite  d'une  conférence  interna- 
tionale qui  aurait  pour  but  une  entente  au  sujet  du 
bimétallisme.  Il  lui  semble  impossible  de  donner  un 
témoignage  plus  efficace  de  l'intérêt  que  la  question 
monétaire  lui  inspire.  Des  démarches  inopportunes  de 
sa  part,  en  vue  élu  but  qu'il  désirerait  voir  atteint, 
c'est-à-dire  d'une  entente  internationale  sur  un  terrain 
étendu,  seraient  sans  utilité  et  pourraient  facilement 
faire  plus  de  mal  que  de  bien.  » 

On  verra  que  cette  réponse  confirme  pleinement  ce 
que  je  disais.  Le  Gouvernement  néerlandais  est  pro- 
fondément convaincu  de  l'utilité  d'une  entente  bimé- 
tallique internationale  et,  aussitôt  que  les  circonstances 
le  permettront,  il  fera  tout  ce  qui  sera  en  son  pouvoir 
pour  aider  à  la  conclusion  d'un  pareil  arrangement 
sur  des  bases  solides  et  sérieuses.  Mais  ce  n'est  pas  de 
lui  qu'il  dépend  de  prendre  l'initiative  d'une  nouvelle 
conférence  ou  de  nouvelles  négociations  en  vue  du  but 
à  atteindre. 

La  question  monétaire  est,  du  reste,  actuellement 
de  nouveau  le  sujet  des  plus  vives  préoccupations 
chez  nous.  On  est,  notamment,  très  curieux  d'ap- 
prendre ce  que  fera  le  Gouvernement  anglais  si  le 
change  sur  l'Inde  continue  à  s'élever.  S'il  monte  à  1/4, 
laissera- t-on  l'or  s'écouler  aux  Indes,  ou  bien  se  résou- 
dra-t-on  alors  à  faire  de  nouvelles  frappes  d'argent 
pour  le  compte  du  Gouvernement  ?  On  rit  un  peu  sous 
cape  de  voir  ledit  Gouvernement  placé  devant  ce 
dilemme,  belle  conséquence  des  mesures  prises  par  ses 
prédécesseurs,  qui  disaient  bien  haut  avoir  en  horreur 
tout  «  tinkering  with  the  currency  »,  mais  dont  les 
actes  ont  été  bien  peu  conformes  à  ce  principe. 


D'autre,  part  on  se  rend  parfaitement  compte  do  ce 
que  l'échec,  si  heureusement  subi  par  M.  Bryan  et  868 
partisans,  a  bien  écarté —  provisoirement  du  moins  — 
la  solution  révolutionnaire  de  la  question  monétaire 
aux  Etats-Unie  que  ce  parti  préconisait,  mais  que  tout 
reste  en  état  et  que  la  vraie  solution  est  encore  à 
trouver. 

Notre  Marché  est  redevenu  languissant.  Il  y  a  long- 
temps que  les  fonds  espagnols,  précédeir. ment  une  des 
grandes  valeurs  de  spéculation  de  notre  place,  sont 
presque  entièrement  abandonnés,  et  les  fonds  italiens 
n'ont  jamais  fait  l'objet  de  transactions  bien  vives  chez 
nous.  En  conséquence,  les  dernières  fluctuations  des 
prix  de  ces  deux  valeurs  ont  passé  à  peu  près  inaper- 
çues chez  nous.  Quant  aux  valeurs  américaines,  le  peu 
d'entrain  que  Londres  a  montré  pour  les  pousser  à  la 
hausse  a  désappointé  la  spéculation  chez  nous  et  les 
transactions  se  sont  sensiblement  ralenties;  même  pour 
quelques  valeurs,  les  vendeurs  ont  repris  le  dessus.  Et 
pour  ce  qui  en  est  des  fonds  hollandais,  il  y  a,  d'abord, 
que  la  cherté  de  l'argent  —  reports  toujours  'à  1/2  à 
4  0/0  —  empêche  encore  les  prix  de  remonter  et,  secon- 
dement, on  s'attend  à  ce  que  le  consortium  de  la  con- 
version sera  dissous  avant  la  fin  de  l'année  et  qu'il  en 
résultera  quelques  réalisations  de  sous-participants, 
qui  ne  voudront  pas  garder  en  portefeuille  les  titres  qui 
leur  reviendront.  Mais  cela  serait,  qu'il  n'y  aurait  pas 
là  une  raison  de  s'inquiéter;  au  contraire,  une  fois  le 
consortium  dissous  le  marché  rentrera  dans  son  assiette 
ordinaire  et  si  à  cette  occasion  il  faut  encore  passer 
par  une  petite  baisse  ce  sera  probablement  pour  remon- 
ter d'autant  plus  après. 


ITALIE 


LA  SITUATION 

Rome,  25  novembre  1896. 
Ouverture  des  Chambres.  —  Le  Traité  de  paix.  —  La  Colonie  afri- 
caine. —  Le  Budget.  —  Exposé  financier  de  M.  Luzzatti. 

Le  traité  de  paix  va  être  le  sujet  des  premiers  débats 
de  la  Chambre,  dont  la  réouverture  aura  lieu  lundi 
prochain.  Le  traité  lui-même  et  la  convention  pour  la 
libération  des  prisonniers  ne  nécessitent  pas,  il  est  vrai, 
l'assentiment  clu  Parlement,  mais  le  Ministère  ne  peut 
éviter  une  discussion  que  tout  le  monde  attend  et  sur 
un  sujet  qui  tient  au  cœur  de  tous. 

Plus  on  approche  de  l'ouverture  de  la  session,  plus 
on  reconnaît  que  la  signature  de  la  paix,  voulue  et 
désirée  par  l'ensemble  du  pays,  a  renforcé  la  majorité  du 
Gouvernement.  Une  question  reste  intimement  liée  à 
celle  du  traité  et  sa  solution  sera  plus  difficile  :  c'est 
celle  qui  a  trait  à  l'abandon  définitif  de  l'Erythrée. 
D'aucuns  sont  d'avis  que  mieux  vaudrait  reconnaître 
aussitôt  toute  la  faute  commise  et  renoncer  à  entretenir 
une  possession  africaine  coûteuse  et  sans  avenir. 

Le  duc  de  Sermoneta,  ancien  ministre  des  affaires 
étrangères,  fait  une  campagne  en  ce  sens  dans  les  cou- 
loirs de  la  Chambre.  D'autres  font  remarquer  que  c'est 
demander  là  un  sacrifice  trop  fort  à  l'orgueil  national 
et  conseillent  de  conserver  Massaouah  et  tout  le  district 
environnant,  qui  pourrait  être  aisément  défendu  et  n'im- 
poserait à  l'Italie  aucune  charge  au-dessus  de  ses 
moyens.  Il  semble  que  ce  soit  à  l'avis  de  ces  derniers 
que  la  majorité  se  range  :  le  Gouvernement  cherche  à 
satisfaire  à  la  fois  l'opinion  du  Midi,  qui  n'a  aucune 
sympathie  pour  les  possessions  africaines,  et  celle  du 
Centre,  qui  ne  voudrait  pas  que  tant  de  sacrifices  aient 
été  faits  en  pure  perte. 

Il  est  probable,  dans  ces  conditions,  que  la  solution 
sera  réservée. 

11  importe,  en  effet,  que  les  discussions  parlementaires 
ne  soient  pas  arrêtées  dès  le  début  par  des  questions 
trop  longues  à  débattre.  La  situation  financière  exige 
que  les  projets  de  réforme  proposés  par  le  Ministère 
soient  soumis  aussitôt  à  l'examen  du  Parlement. 

Le  Ministre  du  Trésor  a,  d'ailleurs,  décidé  de  présen- 


700 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Portugal 


ter,  dès  la  première  séance,  les  documents  budgétaires 
ayant  trait  aux  comptes  arrêtés  de  l'exercice  1895-96,  à 
l'exercice  courant  et  aux  prévisions  pour  1897-98.  M. 
Luzzatti  demandera  ensuite  que  la  Chambre  fixe  au  6 
décembre  la  discu-sion  de  l'exposé  financier. 

Cet  exposé  se  divisera  en  trois  parties.  Dans  la  pre- 
mière, le  Ministre  indiquera  les  résultats  financiers  et, 
annoncera  le  parfait  équilibre  du  budget  de  1897-98, 
montrant  que  c'est  la  première  fois,  depuis  de  nom- 
breuses années,  que  le  budget  se  présente  sans  émis- 
sion d'aucun  titre  ni  pour  las  chemins  de.  fer,  ni  pour 
toute  autre  dépense  de  l'État. 

Dans  la  seconde  partie,  M.  Luzzatti  exposera  la  situa- 
tion des  Institutions  du  crédit  et  expliquera  ses  projets 
pour  améliorer  aussitôt  la  situation  et  restaurer  le 
crédit. 

Dans  la  troisième  partie,  M.  Luzzatti  exposera  des 
projets  d'un  intérêt  moins  capital  relatifs  à  la  Sicile  et 
à  laSardaigne.  projets  d'un  caractère  social  et  destiné  à 
venir  en  aide  à  l'économie  nationale. 

On  voit  que  l'exposé  financier  sera  important.  La 
partie  la  plus  intéressante  sera  certainement  celle  ayant 
trait  à  la  question  des  banques  et  à  la  circulation. 


Les  Caisses  d'Epargne  postales  en  Italie.  —  Situation 
au  31  août  1896  : 

Livrets  en  cours  à  la  fin  de  juillet   2.924.250 

—  délivrés  en  août   24.984 

Total   2.949.234 

—  soldés  en  août   20.718 

Restent   2.928.516 

Versements  à  la  fin  de  juillet. .  .L.    461.587.911  82 
en  août   21.877.403  83 

Total  L.    483.465.315  65 

Remboursements  en  août   21.f;04.000  09 

Existences  au  31  août  L.    461.961.315  56 


Les  Recettes  du  Trésor  Italien.  —  Voici  le  détail 
complet  des  recettes  du  Trésor  italien  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  l'exercice  (1er  juillet  au  31  oc- 
tobre 1896),  comparé  à  celles  des  mois  correspondants 
de  l'exercice  précédent  : 

1896-97  1895-96  Différence 

Impôts  directs  :  En  Lire 

Fonds  rustiques....     35.444.959  35.485.260  —  40.801 

Fabrications                 29.542.771  29.899.063  —  356.2^2 

Richesse  mobilière..     50.975.626  48.320.183  +  2.655.443 

Retenues                     10.330.914  12.297.176  —  1.968.262 

126.294.270  126.001.682+  292.588 
Taxes  sur  les  affaires: 

Successions                  13.983.899  12.982.715  +  1.001.184 

Mainmorte                    3. 021. 802  3  059.926  —  38.124 

Enregistrement             20.754.496  18.276.704  +  2.477.792 

Timbre                       23.985.318  23.520.848  +  464.470 

Surtaxe                        4.996.492  3.678.105  +  1.318.387 

Taxes  hypotliécair..      2.240.568  1.650.408  +     590.1  H0 

Ooncess.du  Gouvern.      2.836.081  2.940.669  —  104.588 

Total                  71.818.656  66.109.375  +  5.709.281 

Impôts  de  consommation  : 

Taxe  de  fabrication..    13. 012.041  12.053.238  +  958.803 

Droits  de  douanes...    78.794.137  82.679.153  —  3.885.016 

Droits  maritimes....     2.184.707  1.848.067  +  336.640 
Droits  de  consomma- 
tion,  à  l'exclusion 

de  Naples  et  lîome.    16.717.706  16.623  194  +  94.512 

Droits  de  consomma- 
tion de  Naples..  ..     4.087.779  4. 180  821  —  99.042 

Droits  de  consomma- 
tion de  Rome              4.450.168  4.599.896  —  149.728 

Total                 119.246.538  121.990.369  —  2.743.83L 

Monopoles  : 

Tabacs                        62.464.916  62.787.896  —  322.980 

Sel                             23 . 482 . 80  4  23 . 1 61 . 970  +     320 . 834 

Loteries                      21.799.318  20.409.994  +  1.389.324 

Total                 107.747.03»  106.359  860  +  1.387.178 


Ces  résultats  doivent  être  considérés  comme  satis- 
faisants. On  remarque,  en  effet,  une  augmentation  sur 
la  plupart  des  chapitres. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  27  novembre  1896. 
Dans  l'attente  de  la  lecture  de  l'Exposé  financier  de  M.  Luz- 
zatti, les  tendances  restent  très  calmes.  11  semble,  d'ailleurs, 
que  la  situation  du  Gouvernement  se  soit  consolidée,  et,  ce 
fait,  est  de  nature  à  entretenir  de  bonnes  tendances. 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 


Lisbonne,  le  16  novembre  1896. 

Les  Changes.  —  Obligations  des  Chemins  de  fer  Portugais.  —  Em- 
prunt de  3.000  contos.  — Commerce  extérieur.  —  L'Exposition  des 
vins. 

L'accord  entre  les  banquiers,  dont  je  vous  parlais 
dans  ma  dernière  lettre,  n'a  pas  été  maintenu.  Vous 
vous  souvenez  que  cet  accord  avait  pour  but  de  fixer 
des  limites  aux  prix  du  chèque  sur  l'étranger  et,  par 
conséquent,  d'arrêter  la  crise  du  change.  Or,  les  néces- 
sités les  plus  urgentes  du  commerce  ayant  été  satisfaites 
et  l'entente  des  banquiers  étant  arrivée  à  ne  plus  faire 
que  le  jeu  des  spéculateurs,  on  a  mis  fin  à  un  état  de 
choses  que  l'amélioration  de  la  situation  du  Brésil  ren- 
dait, du  reste,  moins  nécessaire. 

Il  faut,  d'ailleurs,  reconnaître  que  le  Trésor  a  fait  ses 
provisions  pour  les  paiements  à  effectuer  à  l'étranger  et 
que  les  propriétaires  de  moulins  à  farine  ont  opéré  active- 
ment en  prévision  de  leurs  prochaines  importations  de 
blés  exotiques.  Le  marché  se  trouve  donc  débarrassé  des 
plus  fortes  demandes  d'or  qui  le  menaçaient  immédia- 
tement. 

Deux  faits  ont  été  accueillis  très  favorablement,  pen- 
dant cette  quinzaine,  et  ont  été  considérés  par  le  mar- 
ché comme  un  indice  du  relèvement  du  crédit  du 
pays.  C'est  d'abord  l'admission  à  la  cote  officielle  des 
agents  de  change  de  Paris  des  obligations  privilégiées 
de  premier  et  de  second  rang  3  0/0  et  4  0/0  de  la  Compa- 
gnie Royale  des  Chemins  de  fer. 

Ce  résultat,  qui  était  désiré  depuis  de  longs  mois, 
a  été  accueilli  le  plus  favorablement  ;  la  Compagnie, 
dont  la  prospérité  est  accusée  par  l'accroissement  suc- 
cessif de  ses  recettes,  entre  ainsi  définitivement  dans 
une  période  financière  régulière  et  consolide  son  crédit. 

Le  second  fait,  auquel  je  viens  de  faire  allusion,  est 
la  signature  du  contrat  d'emprunt  de  3.000  contos  pour 
l'acquisition  de  navires  de  guerre,  emprunt  dont  je 
vous  ai  déjà  parlé.  Gomme  on  le  sait,  cet  emprunt  est  uni- 
quement et  exclusivement  affecté  à  la  destination  que 
je  viens  d'indiquer.  Les  fonds  seront  remis  à  la  Junta 
do  Credito  Publico,  qui  ne  pourra  s'en  dessaisir  pour 
un  autre  motif. 

L'Administration  générale  des  Douanes  vient  de 
faire  paraître  son  bulletin  statistique  relatif  au  mouve- 
ment des  marchandises  et  des  métaux  précieux  de  jan- 
vier à  fin  juillet  1896.  En  voici  le  résumé  : 

Importations  (en  contos  de  reis) 
7  mois 


1895 

1896 

Diff.  en  1896 

Animaux  vivants  

1.015 

1.420 

+  405 

Matières  premières.... 

8.612 

9.022 

+  410 

3.068 

3.161 

+  % 

8.064 

7.969 

—  95 

944 

935 

—  9 

Articles  manufacturés. 

1.550 

1.698 

+  148 

Emballages  

44 

77' 

+  33 

Total  

23.297 

24.282 

+  985 

Métaux  précieux  

1.074 

l.lOi) 

+  26 

Total  

24.371 

25.382 

+  1.011 
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Exportation  nationale  (en  contos  do  rois) 

1895        1896    DiIV.cn  1896 

Animaux  vivants   1.377  1.457  +  80 

Matières  premières....  3.440  3.366  —  74 

Fils,  textiles   572  698  +  126 

Produits  alimentaires..  S. 794  9.015  +  -21 

Machines   58  56  —  2 

Produits  manufacturés.  982  916  —  66 

Total   15.223   15.508   +  285" 

Métaux  précieux   1.387     1.860    j-  473 

Total   16.610   17.368   -f  758~ 

Transit  (en  contos  de  reis) 

1895        1896  Diff.enl896 

Marchand,  étrangères..        929     1.883    +  954 
coloniales..        297         79   —  218 

1.226  1.962  +  736 
Réexportation 

Etrangère                       1.632  1.439  —  193 

Coloniale                         4.019  3.842  —  177 

5.651     5.281    —  370 
Transit  et  réexportation 

Métaux  précieux   »         970   -f-  970 

A  l'exclusion  des  Métaux  précieux 

1895        1896     Diff.  en  1896 

Exportation  nationale.  15.223  15.508  +  285 
Réexportât,  coloniale..     4.019     S. 842   —  177 

19.242    19.350   +  108 

Importations   23.297   24.282   +  985 

Déficit  commercial . . .     4.055     4.932   +  877 

On  voit  que  le  mouvement  commercial  augmente, 
mais  la  progression  est  plus  importante  dans  l'impor- 
tation des  produits  indispensables  pour  les  diverses 
industries  nationales. 

L'exportation  des  vins  est  en  augmentation  pour  les 
sept  mois,  comme  le  montre  le  tableau  suivant  : 

Quantités  (hectolitres) 
Qualités  1895       1896     DiS.  en  1898 

Porto   146.709  157.260  +10.551 

Madère   13.858   13.441  —  417 

Liqueurs   1.351     1.750  +  399 

Communs  : 

Rouges   23L. 837  267.752  +35.915 

Blancs   10.475   13.339  +  2.864 

404.230  453.542  +49.312 

Valeurs  (contos) 

Porto   3.376     3.546  +  170 

Madère   447        419  —  28 

Liqueurs   53         56  +  3 

Communs  : 

Rouges   2.577     2.607  +  30 

Blancs   76         87  +  11 

6.529     6.715   +  186* 

Par  rapport  aux  chiffres  de  la  même  période  de  1894, 
il  y  a  eu,  en  1895,  augmentation  de  32.320  hectolitres 
et  de  699  contos  et,  en  1896,  de  75.637  hectolitres  et  de 
855  contos. 


RUSSIE 


Le  Crédit  Foncier  et  les  charges  hypothécaires. 

—  Le  Comité  des  congrès  des  représentants  des  institu- 
tions russes  de  crédit  foncier  vient  de  publier  un  relevé 
des  dettes  qui,  en  1895,  grevaient  la  propriété  foncière 
privée. 


En  1S95,  la  somme  due  par  la  propriété  foncière  pri- 
vée montait  à  1.286.620.825  roubles.  Le  nombre  des 
biens  hypothéqués  était  de  113.480,  d'une  superficie  de 
48.488.383  déciatines,  soit  42  0/0  de  la  superficie  totale 
(116.817.648  déciatines)  des  biens  fonciers  «le  propriété 
privée.  La  majeure  partie  des  terres  sont  hypothéquées 
dans  les  Banques  d'actionnaires  (15  0/0  du  total); 
viennent  ensuite;  la  Banque  de  la  noblesse  (9  0/0)  et 
l'ancienne  Banque  foncière  de  crédit  mutuel  (5  0/0). 

I  >'après  le  degré  de  leur  endettement,  les  différentes 
provinces  se  groupent  comme  suit:  1»  l'Esthonie,  la 
Livonie  et  le  Gouvernement  de  Kherson,  où  de  70  à 
90  0/0  des  biens  sont  engagés  :  2°  un  groupe  de  19  pro- 
vinces, pour  la  plupart  du  Midi  et  du  Centre,  avec  51  à 
67  0/0  de  biens  engagés  ;  3°  11  provinces,  pour  la  plu- 
part de  la  région  nord-est  de  l'Empire,  avec  40  à  49  0/0  ; 
4°  13  provinces  avec  38  à  39  0/0  ;  5°  8  provinces,  avec 
21  à  29  0/0;  6°  7  provinces,  avec  12  à  18  0/0;  enfin, 
7°  2  provinces  du  Nord  et  3  du  Transcaucase,  dans  les- 
quelles la  proportion  n'est  que  de  1  à  8  0/0. 

Les  différentes  Banques  ne  font  pas  d'avances  d'ar- 
gent dans  la  même  proportion  sur  l'estimation  des  biens 
hypothéqués  ;  ainsi  la  Banque  de  la  noblesse  accorde 
à  ses  emprunteurs  70  0/0  et  au  delà,  les  Banques  d'ac- 
tionnaires et  les  Banques  du  Caucase  jusqu'à  60  0/0. 
les  Institutions  de  Crédit  foncier  des  provinces  balti- 
ques  pas  plus  de  50  0/0,  etc.  Il  en  résulte  que  les  char- 
ges des  biens  hypothéqués  diffèrent  selon  les  Banques 
dans  lesquelles  ils  sont  hypothéqués.  D'après  les 
régions,  les  charges  sont  les  plus  fortes  dans  les  pro- 
vinces du  Centre  et  du  bassin  du  Volga,  ainsi  qu'en 
Petite-Russie  ;  tandis  que  les  biens  les  moins  grevés 
sont  dans  le  Nord,  dans  la  région  industrielle  du  Centre, 
dans  la  Russie-Blanche  et  en  Lithuanie. 

C'est  en  1859  que  les  anciennes  Institutions  de  crédit 
foncier  de  l'Etat  ont  cessé  de  prendre  des  biens  en  hypo- 
thèque. A  cette  date,  la  dette  hypothécaire  des  proprié- 
taires fonciers  de  45  provinces  était  de  425  millions  de 
roubles  ;  en  1895.  celle-ci  montait,  dans  59  provinces  et 
territoires  de  l'Empire,  à  environ  1.050  millions  de 
roubles.  En  trente- six  ans,  la  dette  a  augmenté  de  625 
millions.  A  vrai  dire,  tout  le  milliard  dû  en  ce  moment 
a  été  pris  par  nos  propriétaires  fonciers  après  1859, 
puisque  la  dette  antérieure  avait  été  amortie  au  moyen 
de  l'opération  du  rachat  des  terres  pour  les  paysans 
émancipés. 

La  nouvelle  ère  du  crédit  foncier  a  commencé  en 
1864  par  la  fondation  de  la  Banque  de  Kherson;  la 
Société  du  Crédit  foncier  mutuel  fut  créée  en  1866;  les 
opérations  hypothécaires  prirent  un  plus  grand  essor 
encore  à  partir  de  1872,  date  où  fut  autorisée  la  fonda- 
tion des  Banques  foncières  d'actionnaires,  et  surtout 
avec  l'Institution  de  la  Banque  foncière  de  la  noblese. 
Bien  des  emprunteurs  des  Banques  privées  ont  passé  à 
celle  ci,  ce  qui  n'a  pas  fait  diminuer  l'endettement  des 
propriétaires  ;  au  contraire,  la  dette  a  augmenté  de  120 
millions  de  roubles. 

Mouvement  des  Caisses  d'épargne  en  juin  1896 

Entrées  Sorties 

Roubles  crédit 

Caisses  d'épargne  de  la  Banque 
de  l'Etat  : 

A  Saint-Pétersbourg   1.292.290  901.666 

A  Moscou   1.516.397  935.882 

Dans  le»  autres  villes   7.068.661  6.118.166 

Caisses  municipales   22.166  12.603 

Trésoreries  provinciales  et  de 

district   8.6/4.078  7.310.339 

Douanes   111.151  67.339 

Caisses  d'épargne  postales   3.018.571  2.520.445 

A  la  fin  du  mois,  les  dépôts  dans  ces  caisses  s'éle- 
vaient à  390.913.976  r.  57  c.  (capital  de  2.004,689  livrets). 
L'augmentation  depuis  le  l^''  janvier  1896  est  de  22  mil- 
lions 748.024  r.  94  c.  (118.238  livrets). 
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BRÉSIL 


La  Situation  au  Brésil.  —  On  sait  que  l'état  de  santé 
du  Président  de  la  République  du  Brésil,  M.  Prudente 
de  Moraes  a  exigé  son  éloignement  momentané  des  af- 
faires et  ses  pouvoirs  ont  été  remis,  par  intérim,  à  son 
remplaçant  légal,  M.  Manoel  Victorino  Pereira,  vice- 
président  de  la  République. 

Cette  transmission  de  pouvoirs,  se  produisant  à  un 
moment  difficile,  aurait  pu  avoir  des  suites  fâcheuses. 
Fort  heureusement,  il  n'en  a  rien  été;  on  a  pu  même 
espérer  qu'elle  ne  provoquerait  pas  de  crise  ministé- 
rielle; mais  sur  ce  point,  les  avis  ont  été  trop  opti- 
mistes. Il  y  a  eu  crise  partielle.  Les  membres  du  Cabi- 
net les  plus  attachés  personnellement  à  M.  Prudente  de 
Moraes  se  sont  retirés,  ce  sont  :  MM.  Rodrigues  Alves, 
ministre  des  finances:  l'amiral  E.Barbosa,  ministre  de 
la  marine  ;  Antonio  Olyntho,  ministre  de  l'industrie. 

La  crise  n'a  pas  été  de  longue  durée  :  M.  Alves  Bar- 
bosa  a  reçu  le  portefeuille  de  la  marine;  M.  Joaquim 
Murtinho,  ex-président  de  l'Etat  de  Matto  Grosso,  le 
portefeuille  de  l'industrie  et  le  sénateur  Bernardino  de 
Campos  celui  des  finances  :  ce  dernier,  est  l'ancien 
président  de  l'Etat  de  Sào  Paulo  où  son  administration 
a  été  remarquée. 

On  sait  que  la  principale  question  qui  devait  attirer 
l'attention  du  Gouvernement  était  la  question  finan- 
cière. M.  Pereira  l'a  compris  et  s'est  empressé  de  faire 
appel  au  Congrès  afin  de  l'aider  à  protéger  le  crédit  na- 
tional. 

Cet  appel  a  été  entendu.  Les  Chambres  ont  décidé 
d'ajourner  tous  les  travaux  qui  ne  sont  pas  d'une  im- 
périeuse nécessité,  de  rendre  plus  effectif  le  recouvre- 
ment des  recettes  de  l'Union  et  de  réduire  les  dépenses 
au  strict  nécessaire. 

Les  travaux  publics  actuellement  en  construction  et 
les  nouvelles  commandes  à  l'étranger  seront  momen- 
tanément arrêtés;  les  appointements  des  fonctionnaires 
subiront  de  notables  réductions.  On  calcule  qu'au 
change  actuel  ces  économies  atteindront  60  millions  de 
francs,  ce  qui  permettrait  d'établir  le  budget  avec  un 
excédent  de  10  millions. 

M.  Pereira  a  proposé  en  outre  d'affermer  les  Chemins 
de  fer  de  l'Etat,  projet  qui  est  déjà  soumis  au  Congrès, 
de  percevoir  les  droits  d'importation  en  or,  de  trans- 
férer au  Trésor  la  responsabilité  de  toutes  les  émis- 
sions de  papier,  au  rachat  desquelles  les  excédents 
budgétaires  seraient  destinés. 

L'impression  produite  par  le  développement  de  ce 
programme  a  été  excellente.  Ou  a  vu  avec  satisfaction 
que  c'est  dans  l'économie  bien  comprise  que  le  vice- 
président  est  résolu  à  chercher  le  remède  aux  maux  du 
pays  et  non  dans  des  expédients  comme  les  émissions 
de  papier-monnaie  ni  dans  les  opérations  hasardeuses 
et  aléatoires  de  crédit. 


Recettes  douanières  des  Etats  Brésiliens.  —  Voici  les 
recettes  de  quelques  douanes  des  Etats  du  Brésil  pendant  le 
mois  de  septembre  dernier  : 

Geara.  —  427  contos,  contre  354  contos  en  1895. 

Pernambouc.  —  Importation:  1.737  contos,  contre  1.394 
conlos  en  1895;  exportation  :  547  contos,  contre  545  contos  à 
pareil  mois  de  l'année  derniière. 

Bahia.  —  2.008  contos,  contre  1.451  contos  de  reis  en  sep- 
tembre 1895. 

Rio-Grande.  —  679  contos.  contre  579  contos. 

Porto  Alegve  —  821  contos,  ou  lit!  contos  de  moins  qu'à 
pareil  mois  de  1895. 

Penedo.  —  10  contos,  contre  6  contos  622  milreis  en  septem- 
bre 1895. 


L'Immigration  au  Brésil.  —  Pendant  le  premier  semes- 
tre de  l'année  courante,  il  est  entré'  dans  le  port  de  Rio- 
.Janeiro  00.:  08  immigrants,  dont:  500  Allemands,  4.157  Au- 
trichiens, 4  Belges,  5.470  Espagnols,  116  Français,  1  Hollan- 
dais, 45  Anglais,  39.774  Italiens.  13.313  Portugais,  254  Rus- 
ses, 2  Danois,  25  Suisses  et  447  de  diverses  nationalités. 


Par  professions,  ou  comptait  :  57.976  agriculteurs,  717  arti- 
sans et  ouvriers,  et  1615  sans  métier  défini. 

Les  ports  de  provenance  étaient:  Barcelone,  519;  Malaga, 
2.699;  Hambourg.  891  ;  Brème,  1.504;  Lisbonne,  5.090;  Vigo, 
1.802;  La  Gorogne,  100  :  Bordeaux,  418  ;  Marseille,  2  044- 
Gènes,  31.111  ;  Naples,  5.336:  La  Plala,  308:  Montevideo, 
•  >6;  Havre,  674;  Leixoes,  3.935;  Liverpool.  30;  divers  ports, 


ÉTATS-UNIS 


La  Question  des  Tarifs  aux  Etats-Unis.  —  M.  Mac- 
Kinley  n'a  pas  quitté  sa  résidence  de  Canton,  où  il  est 
resté  pendant  toute  la  campagne  électorale  et,  comme 
aucune  déclaration  n'a  encore  été  faite  par  lui,  on 
cherche  à  deviner  ses  intentionsj  et  à  connaître  ses 
vues. 

En  dehors  de  la  question  monétaire  dont  il  a  tant  été 
parlé  pendant  la  période  électorale  et  sur  laquelle  la 
lutte  n'est  pas  près  définir,  le  nouveau  président  devra, 
d'ici  au  4  mars,  trouver  la  solution  de  deux  problèmes 
d'une  importance  capitale. 

Le  premier  est  la  formation  de  son  cabinet.  Dans  un 
pays  comme  les  Etats-Unis,  le  choix  du  Président  n'est 
pas  facilité,  en  effet,  par  la  désignation  préalable  d'une 
majorité  reconnaissant  des  chefs  et  c'est  une  lourde 
tâche,  que  de  savoir  désigner  ceux  qui  pourront,  sans 
l'effacer,  aider  le  Président  dans  sa  tache. 

Si  l'on  savait  sur  quelles  personnes  se  portera  le 
choix  de  M.  Mac-Kinley,  on  pourrait  avoir  déjà  des 
indications  utiles  sur  la  solution  du  second  problème 
qui  se  présente  à  lui,  c'est-à-dire  celui  des  tarifs. 

On  se  demande,  en  effet,  si,  ayant  été  candidat  du 
parti  républicain  et  ayant  été  le  chef  du  protection- 
nisme, i).  obéira  à  ses  anciens  coreligionnaires  pour 
profiter  d'une  campagne  remportée  sur  un  autre  ter- 
rain et  procéder  à  une  refonte  du  tarif. 

A  en  croire  une  dépêche  envoyée  de  Washington  au 
Daily  Chronicle,  M.  Mac-Kinley  aurait  l'intention  de 
confier  les  fonctions  de  secrétaire  du  Trésor  à  M.  Din- 
gley. Si  cette  information  est  exacte,  nous  avons  une 
indication  sur  les  intentions  du  Président.  M.  Dingley 
est,  en  effet,  l'auteur  du  bill  du  tarif  qui  porte  son  nom 
et  qui,  voté  par  la  Chambre  des  représentants,  fut  re- 
poussé l'année  dernière  par  le  Sénat.  • 

Ce  bill  avait  pour  but  «  d'augmenter  provisoire- 
ment le  revenu  afin  de  faire  face  aux  dépenses  du  Gou- 
vernement et  d'éviter  un  déficit  ».  On  sait  que  le  bud- 
get est  en  déficit  d'environ  30  millions  de  dollars.  Le 
bill  Dingley  proposait  donc  une  augmentation  de  150/0 
du  droit  des  tarifs  Wilson  ;  il  maintenait  seulement  la 
taxe  actuelle  pour  les  sucres  et  retirait  la  laine  et  les 
lainages  des  articles  entrant  en  franchise  pour  les  sou- 
mettre à  un  droit  de  40  0/0  ad  valorem. 

L'entrée  de  M.  Dingley  dans  le  cabinet  signifierait 
donc  que  M.  Mac  Kinley  ne  songe  qu'à  augmenter  le 
tarif  dans  la  proportion  nécessaire  pour  rétablir  l'équi- 
libre du  budget. 

Il  serait  d'autant  plus  à  souhaiter  de  voir  adopter  ces 
vues  modérées  que  le  tarif  actuel  a  été  plus  profitable 
au  Trésor  que  le  bill  Mac-Kinley.  Le  tarif  Wilson  a 
été  appliqué,  en  effet,  en  août  1894.  L'année  fiscale  pré- 
cédente terminée  en  juin  avait  donné  comme  valeur 
des  importations  des  articles  taxés.  257.645.702  dol.  79 
et  comme  droits  payés,  128.881.868  dol.  53. 

L'année  suivante,  pendant  laquelle  le  tarif  Wilson  a 
été  appliqué,  a  vuda  valeur  des  importations  des  mêmes 
articles  s'élever  à  354.271.990  dol.  45  et  les  droit  payés 
à  147.901.218  dol.  29. 

Pendant  la  dernière  année  fiscale,  terminée  le  30  juin 
1896,  nous  avons  trouvé  encore  une  augmentation  :  les 
importations,  en  effet,  ont  été  de  390.796.561  dol.  12  et 
les  droits,  de  156.104.598  dol.  81. 


Le  Marché  Financier  de  New- York 


New-York,  23  novembre  1896. 

Le  marché  monétaire  est  facile.  L'argent  est  offert  à  3  1/2 
et  4  0/0  pour  toutes  dates  et  vaut  2  1/2  à  3  0/0  au  jour  le 
jour. 
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Les  U'iiilances  du  marché  des  videurs  ont  été  lissez  irrégu- 
Uètres.  La  forte  x'eprise  provoquée  par  l'éleciion  présidentielle 
a  ou  pour  conséquence  d'amener  des  réalisations  et  co  cou- 
rant s'est  un  peu  accentué  aujourd'hui  par  co  l'ait  que  la 
liourse  srra  fermée  demain. 

Les  transactions  totales  pour  la  semaine  dernière  avaient 
porté  sur  980.000  titres  ;  elles  ont  porté  sur  4D0.0O0  titres 
pour  les  trois  premiers  jours  do  cette  semaine. 


RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 


La  Dette  argentine.  —  La  question  du  règlement  de 
la  dette  argentine  vient  d'entrer  dans  une  nouvelle  voie. 

On  se  souvient  qu'il  y  a  environ  un  an,  le  Dr  Romero, 
ministre  des  finances  de  la  République  Argentine,  éta- 
blit son  fameux,  projet  d'unification  de  la  dette.  En 
octobre  dernier,  le  Gouvernement  adressa  un  message 
aux  Chambres  en  leur  proposant,  d'après  ce  projet,  la 
conversion  et  l'unification  des  dettes  étrangères  du  pays 
et  des  provinces  et  la  consolidation  des  obligations  de 
Chemins  de  fer  garanties. 

Le  montant  total  sur  lequel  devait  porter  l'opération 
était  de  391 .792. 881  dollars  et  le  Gouvernement  pen- 
sait pouvoir  le  consolider  en  bons  s'élevant  à  380  mil- 
lions de  dollars  avec  4  0/0  d'intérêt  et  1  0/0  d'amortis- 
sement. La  conversion  ne  devait  pas  être  obligatoire 
pour  le  créancier. 

Sans  entrer  dans  tous  les  détails  du  projet,  nous 
croyons  devoir  rappeler  l'affectation  qui  était  donnée  à 
ces  380.000.000  de  dollars-or  :  230  millions  devaient 
servir  à  la  conversion  de  222.531.022  dollars-or,  cons- 
tituant la  dette  publique  du  pays;  35  millions  devaient 
être  employés  à  assurer  la  garantie  des  chemins  de  fer; 
85  millions'  étaient  destinés  à  la  conservation  des  em- 
prunts provinciaux  et  au  paiement  des  intérêts  en 
retard  ;  30  millions  devaient  enfin  garantir  la  circula- 
tion-papier. 

Ce  projet  fut  accueilli,  d'abord,  avec  beaucoup  de 
faveur  et  l'approbation  fut  tellement  forte  dans  le  pays 
que  l'opposition  crut  inutile  de  chercher  à  attaquer  le 
plan  Romero.  Un  revirement  ne  tarda  pas  cependant 
à  se  produire.  Un  journal  de  Buenos-Ayres  commença 
à  faire  observer  que,  dans  son  calcul  des  dettes  provin- 
ciales, le  Ministre  avait  commis  une  erreur  de  10  mil- 
lions de  dollars  ;  M.  Uriburu,  prédécesseur  du  Dr  Ro- 
mero aux  finances,  publia  ensuite  une  série  d'anicles 
attaquant  le  projet;  le  bill  fut  discuté  en  séance  secrète 
et  finalement  le  Comité  des  finances  du  Sénat  mit  en 
avant  un  nouveau  projet  que  le  Dr  Pellegrini,  malade, 
voulut  venir  soutenir.  Ce  n'est  plus  un  secret  pour  per- 
sonne qu'il  était  l'auteur  du  nouveau  projet.  Il  vient  de 
faire  adopter  par  le  Sénat  une  motion  invitant  le  Gou- 
vernement à  demander  au  Congrès  de  prendre  uue 
décision  définitive  relativement  à  ce  projet,  afin  de  pou- 
voir assurer,  avant  le  1^  janvier  1897,  le  service  inté- 
gral de  la  dette  nationale. 

Ce  qui  distingue  le  projet  Pellegrini  du  projet  Romero 
c'est  que  le  premier  demande  que  le  service  complet  de 
la  dette  nationale  soit  repris  au  commencement  de 
l'année  prochaine  avec  cette  stipulation  que  le  princi- 
pal de  la  dette  sera  remboursé  au  1er  janvier  1935.  De 
plus,  le  Pouvoir  exécutif  transmettra  aux  Gouverne- 
ments provinciaux  le  montant  des  nouveaux  bons  natio- 
naux 4  0/0,  nécessaires  pour  faire  face  aux  arrange- 
ments que  ces  Gouvernements  pourront  conclure  avec 
leurs  créanciers.  Le  plan  Pellegrini  a  donc  pour  consé- 
quence de  faire  disparaître  les  dettes  provinciales  et, 
en  retour,  les  provinces  donneront  à  l'Etat  certaines 
garanties  telles  que  la  cession  de  perception  des  taxes 
permettant  d'assurer  le  service  des  bons  nationaux.  Le 
Pouvoir  exécutif  sera  autorisé  à  émettre  135  millions  de 
dollars-or  4  0/0,  exclusivement  destinés  à  l'arrange- 
ment définitif  et  au  paiement  des  garanties  ou  achats 
de  chpmins  de  fer  et  à  être  donnés  aux  Gouvernements 
provinciaux,  en  échange  de  leur  dette  étrangère.  Ces 
bons  devront  être  remboursés  dans  un  délai  de  qua- 
rante ans. 

A  proprement  parler,  le  plan  Romero  ne  diffère  sen- 
siblement du  plan  Pellegrini  qu'en  ce  qui  concerne  le 


paiement  île  la  Dette  nationale.  A  l'heure  actuelle,  sans 
le  fond  d'amortissement,  cet  intérêt,  qui  doit  recom- 
mencer à  fonctionner  en  juillet  1898,  d'après  l'arrange- 
ment Rothschild  de  1893,  s'élève  au  total  à  11.150.000 
dollars-or  (55.750.000  fr.)  C'est  ce  montant  que  le 
D1'  Pellegrini  propose  de  payer  à  partir  du  1er  janvier, 
sans  attendre  l'expiration  de  la  période  déterminée  par 
l'arrangement  de  1893.  D'aprésle  plan  Romero,  le  Capi- 
tal de  la  Dette  nationale  serait  élevé  de  222.531 .022 
dollars  à  230.000.000;  l'intérêt  de  4  0/0,  sans  prendre 
le  fonda  d'amortissement  en  considération,  atteindrait 
seulement  9.200.000  dollars-or  (46  millions  de  francs), 
ce  qui  représenterait  une  économie  annuelle  de  1.950.000 
dollars-or  (9.750.000  fr.) 

Il  est  inutile  de  faire  remarquer  que  les  porteurs 
étrangers  sont  plus  intéressés  à  la  réussite  du  plan 
Pellegrini,  qui  leur  assure  le  paiement  immédiat  de  la 
totalité  des  intérêts.  Reste  à  savoir  si  le  Dr  Pellegrini 
n'a  pas  fait  preuve  d'un  optimisme  exagéré  et  s'il  n'a 
pas  trop  préjugé  des  forces  de  son  pays. 

Dans  le  discours  qu'il  a  prononcé  pour  soutenir  son 
projet,  il  a  affirmé  sa  confiance  dans  la  prospérité  de  la 
République  Argentine  ;  il  a  montré  la  nécessité  de  faire 
honneur  à  tous  les  engagements  extérieurs  ;  il  a  montré 
que  la  richesse  du  pays  s'est  sensiblement  accrue  depuis 
la  crise  de  1880  et  celle  de  1893;  il  s'est  déclaré  per- 
suadé que  l'amélioration  de  la  situation  ne  cessera  de 
se  manifester  ;  il  a  conclu  en  disant  que  si  l'on  a 
mis  jusqu'ici  les  charges  de  la  Dette  extérieure  à  la 
fin  du  budget  des  dépenses,  il  faut  maintenant  les 
mettre  en  tête  de  ce  budget  et  commencer  par  y  pourvoir. 

Le  Dr  Romero  a  répondu  en  déclarant  que  ces  appré- 
ciations sont  beaucoup  trop  optimistes  et  que  le  pays 
ne  sera  pas  encore  capable  de  supporter  des  charges 
aussi  importantes.  «  En  1892,  a-t-il  dit,  les  recettes  se 
sont  élevées  à  28.200.000  dollars-or  et  17.500.000  dol- 
lars-papier; en  1893,  elles  ont  été  de  31 .300.000  dol- 
lars-or et  22.500.000  dollars-papier  ;  en  1894,  de  28  mil- 
lions 150.000  dollars-or  et  27.000.000  dollars-papier; 
en  1895,  de  30.000.000  dollars- or  et  24.000.000  dol- 
lars-papier. La  moyenne  des  quatre  années  a  donc 
été  de  29.440.000  dollars-or  et  23.700.000  dollars-papier. 
Comme  nous  l'avons  dit  plus  haut,  l'intérêt  total  de  la 
Dette  nationale,  sans  le  fonds  d'amortissement,  est  de 
11.500.000  dollars-or  (55.750.000  fr.)  Si  l'on  y  ajoute  les 
affectations  au  fonds  d'amortissement  et  le  service  des 
bons  à  donner  pour  les  garanties  des  chemins  de  fer  et 
les  emprunts  provinciaux,  il  reste  moins  de  la  moitié 
du  revenu  total  du  pays  pour  faire  face  aux  frais  d'ad- 
ministration et  aux  autres  dépenses  publiques.  C'est 
fort  peu. 

Mais,  devons-nous  trouver  cette  répartition  insuf- 
fisante quand  les  législateurs  de  la  République  Argen- 
tine sont  d'une  opinion  contraire  et  se  déclarent  prêts 
à  de  nouveaux  sacrifices  pour  satisfaire  aux  engage- 
ments de  leur  pays  ? 

Le  Budget  Argentin  de  1895.—  Les  chiffres  définitifs 
du  budget  de  1895  viennent  d'être  publiés  : 

D'après  ces  chiffres  officiels,  les  recettes  de  la  nation  se  sont 
élevées,  pendant  cette  année,  à  29.805.001  dollars-or  et  28  mil- 
lions 958.460  dollars-papier.  Par  rapport  aux  évaluations 
budgétaires,  en  chiffres,  il  y  a  1.267.749  dollars-or  de  moins 
el  4.298.460 dollars- papier  de  plus. 

Les  dépenses  se  sont  élevées  à  72.984.735  dollars-papier  et 
14.419.385  dollars-or;  les  deux  chiffres  sont  un  peu  inférieurs 
aux  évaluations. 

En  calculant  les  dollars-or  à  une  moyenne  annuelle  de 
344  0/(1,  les  recettes  ont  porté  sur  131.489.899  dollars-papier, 
tandis  que  les  dépenses  n'ont  été  que  de  122.587.419  dollars- 
papier.  Il  y  donc  eu  une  plus-value  de  9  millions  de  dollars- 
papier  ;  mais  on  a  dépensé  par  décrets  spéciaux  10.948.652 
dollars  papier  et  9.745.854  dollars-or,  ce  qui,  au  même  cours 
de  344  0/0  représente  près  de  44  1/2  millions  de  dollars-pa- 
pier. La  plus  value  se  transforme  donc  au  total  en  une  moins- 
value  de  35  millions  de  dollars-pnpier. 

Au  31  décembre  1895,  la  dette  ilottante  avait  diminué  d'en- 
viron 6  millions  de  dollars-or.  On  avait  payé  sur  les  dettes 
flottantes  des  années  précédentes,  8,68  millions  de.  dollars- 
papier  et  6,77  millions  de  dollars-or,  mais  il  restait  encore 
comme  dettes  flottantes  9,02  millions  de  dollars-papier  et  1,37 
millions  de  dollars-or.  L'année  1895  y  contribuait  pour  7,26 
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millions  de  dollars-papier  et  O.Si  millions  de  dollars-or.  Au 
31  mars  18V)6,  on  avait  déjà  payé  cependant  les  trois  quarts 
environ  de  ce  montant.  Nous  ignorons  quelles  sommes  ont 
é;é  employées  à  cet  effet. 


ASIE 

CHINE 

Les  Droits  d'importation  en  Chine.  —  La  Chambre  de 
commerce  de  Blackburn  a  remis  à  lord  Salisbury,  sur  sa 
demande,  un  aperçu  de  la  situalton  du  Lancashire  par  rap- 
port au  changement  projeté  dans  le  taux  des  droits  à  appli- 
quer dans  les  ports  de  Chine.  D'après  ce  document,  la  plus 
forte  partie  des  recettes  des  Douanes  de  la  Chine  provient 
des  articles  de  coton;  l'augmentation  des  droits  de  douane  est 
donc  d'une  importance  très  grande  pour  le  Lancashire,  sur- 
tout quand  on  la  rapproche  de  la  politique  fiscale  des  pays 
continentaux  et  des  Etats-Unis,  qui  ne  laissent  que  peu  de 
développement  au  commerce  du  Lancashire.  La  Chambre  de 
commerce  s'est  déclarée  en  faveur  d'une  augmentation  du 
droit  de  10  0/0,  en  plus  des  21/2  0/0  du  droit  de  transit.  Ces 
taxes  supplémentaires  couvriraient  le  lekin,  les  droits  de 
transit,  taxes,  impôts  de  toutes  sortes  laissant  les  articles  sur 
lesquels  ils  auraient  été  payés  francs  dans  toute  partie  de 
la  Chine. 

La  Chambre  demande  qu'une  garantie  satisfaisante  soit 
demandée  pour  assurer  que  l'accord  ne  deviendra  pas  lettre 
morte,  car  une  augmentation  de  tarif  non  accompagnée  de 
l'abolition  du  lekin  serait  préjudiciables  aux  intérêts  anglais. 
Le  rapport  fait  d'ailleurs  remarquer  qu'actuellement  les 
marchandises  sont  soumises  au  lekin  à  toutes  les  barrières 
et  que  le  total  des  taxes  définitivement  rapportées  par  elles 
les  rendent  presque  inachetables.  La  Chambre  conclut  que 
si  le  total  complet  des  charges  était  définitivement  fixé,  il  y 
aurait  un  avantage  réel  pour  le  commerce  en  général. 


Le  Capital  américain  employé  en  Chine.  —  Les  jour- 
naux des  Etats-Unis  sont  d'avis  que  le  capital  américain 
prendra  une  part  prépondérante  dans  le  développement  de  la 
Chine.  Ils  annoncent  qu'un  Syndicat  américain  a  fait  une 
soumission  pour  la  construction  d'un  chemin  de  fer  de  Soo- 
chow  à  Chinkiang  et  celle  d'un  tramway  électrique  dans  les 
concessions  étrangères  de  Shanghaï.  Ce  Syndicat  a  un  repré- 
sentant à  Pékin,  chargé  de  lui  assurer  des  contrats  pour  la 
construction  des  chemins  de  fer  des  entreprises  minières  et 
autres.  Ce  Syndicat  a  déjà  organisé  une  Compagnie  appelée 
«  American  China  Development  Company  »  et  enregistrée 
sous  le  régime  des  lois  de  New  Jersey. 


Construction  d'un  Chemin  de  fer  en  Chine.  —  Le 

Times  vient  de  publier  le  texte  d'un  contrat  passé  entre  le 
Gouvernement  chinois  et  la  Compagnie  française  de  Fives- 
Lille  pour  la  construction  d'un  chemin  de  fer  entre  la  fron- 
tière du  Chen-NanetLung-Chan,  dans  la  province  de  Kwang- 
Si.  C'est  pour  le  compte  et  sous  la  surveillance  de  l' Ad- 
ministration chinoise  que  cette  ligne  devra  être  construite, 
dans  un  délai  maximum  de  trois  ans. 


INDE  ANGLAISE 


La  Famine  aux  Indes.  —  La  fâcheuse  situation 
créée  par  la  famine  qui  sévit  aux  Indes  s'est  sensible- 
ment aggravée,  malgré  tous  les  efforts  mis  en  œuvre 
par  l'Administration  anglaise  pour  atténuer  les  terri- 
bles effets  du  fléau.  On  comprend,  en  effet,  combien  il 
est  difficile  de  porter  secours  à  des  millions  d'individus 
habitués  à  ne  demander  à  la  terre  que  le  strict  néces- 
saire pour  leur  subsb  tance  journalière  et  qui  n'ont 
jamais  songé  à  prévoir  la  disette. 

L'histoire  de  ce  pays  est  cependant  remplie  du  retour 
périodique  de  ces  épouvantables  famines  qui  ont  dé 
citné  la  population,  l'ont  portée  aux  pires  excès  et  ont 
laissé  de  si  tristes  souvenirs.  Depuis  qu'elle  a  établi  sa 
domination  sur  la  péninsule  asiatique,  l'Angleterre  a 
fait  Loué  Bes  efforts  pour  atténuer  les  effets  de  ces  ca- 
tastrophes t|ue  les  conditions  climatériques  deli'ndous- 
tan  rendent  inévitables  :  elle  s'est  attachée  à  pousser 
les  agriculteurs  à  une  culture  plus  intensive;  elle  a  fait 
percer  de  nombreux  puits  et  construire  des  canaux.;  des 
chemins  de  fer  ont  été  multipliés,  qui  apportent  des  se- 
cours aux  indigents  ;  des  travaux  publics  ont  occupé 
des  milliers  de  bras  et  ont  permis  de  distribuer  des  sa- 


laires. Ces  mesures  ont  réduit  dans  une  certaine  pro- 
portion la  fréquence  des  famines  mais  n'ont  pu  parvenir 
à  les  empêcher. 

La  sécheresse  a  particulièrement  sévi,  cette  année, 
dans  les  provinces  du  Nord-Ouest  et  le  Radjpoutana. 
La  première  région  où  s'est  manifesté  le  manque  de 
récolte  couvre  une  étendue  de  25.000  milles  carrés,  avec- 
une  population  de  13  millions  d'âmes.  La  deuxième 
région,  où  la  disette  est  moins  forte,  couvre  une  éten- 
due de  30.000  milles  carrés,  avec  une  population  de  14 
millions  d'âmes.  La  troisième  ré  g  on  a  une  étendue  de 
25.000  milles  carrés,  avec  12  millions  d'à  mes.  Ce  sont 
naturellement  les  provinces  les  plus  riches  en  canaux 
et  dépendant  le  moins  de  la  récolte  du  riz  qui  ont  eu  le 
moins  à  souffrir. 

Nous  n'avons  pas  à  entrer  ici  dans  l'examen  des 
mesures  prises  pour  améliorer  cette  triste  situation  ni 
à  parler  du  mouvement  philanthropique  qui  s'est  mani- 
festé aussitôt  pour  secourir  les  victimes  de  la  famine. 

En  dehors  des  souffrances  de  millions  d'individus, 
le  fléau  est  funeste  pour  la  situation  économique  et 
financière  de  l'Inde  et  nous  aurons  souvent  à  enregis- 
trer les  graves  conséquences  qu'elle  aura  entraînées. 


La  Récolte  du  Riz  dans  l'Inde  anglaise.  —  Bien  que 
les  perspectives  données  par  la  récolte  du  riz  de  Burma 
soient  bonnes,  il  ne  paraît  pas  que  la  récolte  totale  de  l'Inde 
puisse  être  favorable.  La  surface  normale  consacrée  à  la  cul- 
ture du  riz  est  évaluée  à  environ  68.00C.000  d'acres,  dont  40 
millions  dans  le  Bengale,  6.400.000  à  Madras  et  6.100.000  à 
Burma. 

Pendant  une  année  moyenne,  la  production  totale  de  l'Inde 
britannique  «st  de  23.000.000  de  tonnes  de  riz.  La  plus  forte 
proportion  est  donnée  par  la  récolte  d'hiver.  Au  Bengale,  la 
surface  ensemencée  en  riz.  l'année  dernière,  était  de  7.128.500- 
acres,  soit  environ  78.000  acres  de  plus  que  l'année  précé- 
dente, mais  310.000  acres  au-dessous  de  la  moyenne. 

La  surface  ensemencée  en  riz  d'hiver,  au  Bengale,  est  éva- 
luée à  29.597.000  acres,  contre  30.402.500  acres  en  1895,  alors 
que  la  moyenne  est  de  32  034.100  acres.  La  récolte  de  cette 
année  était  évaluée,  à  fin  d'octobre,  comme  devant  atteindre 
les  trois  quarts  d'une  récolte  moyenne.  Les  résultats,  à  cause 
de  la  sécheresse,  paraissent  devoir  être  au-dessous  de  ces 
prévisions.  A  Madras,  la  surface  ensemencée  est  au-dessus  de 
la  moyenne  et  la  récolte  s'annonce  bien,  quoique,  en  plusieurs 
endroits,  le  manque  d'eau  se  fasse  sentir. 

A  Burma,  la  surface  ensemencée  était,  à  fin  septembre,  de 
5.191.000  acres,  ce  qui  représentait  une  augmentation  de 
100.000  acres  sur  l'année  précédente. 

La  pluie,  dans  cette  partie  de  l'Inde,  a  été  suffisante  et  la 
récolte  s'annonce  comme  devant  être  favorable.  Malgré  celte 
bonne  situation,  la  récolte  totale  de  l'Inde  sera  mauvaise,  car 
le  Bengale  compte  pour  60  0/0  dans  le  total. 


Le  Nouveau  Ministère  Persan.  —  Une  dépêche  de  Té- 
héran nous  apprend  que  le  premier  Ministre  ayant  démis- 
sionné, le  Ministère  persan  a  été  reconstitué  comme  suit  : 

M.  Mushireddowleh,  affaires  étrangères;  M.  Mukhbered- 
dowleh,  intérieur;  M.  Muzreteddowleh,  guerre;  M.  Abbas 
Mirza  Mulkara,  justice. 


JAPON 


Le  Budget  Japonais.  —  La  situation  budgétaire  pré- 
sente actuellement  quelques  difficultés.  D'après  le  Japan 
Mail,  les  évaluations  présentées  par  les  différents  Ministè- 
res, tandis  que  le  Cabinet  Ito  était  au  pouvoir,  montraient  un 
déficit  de  25  millions  de  yen  ;  les  recettes  s'élevant  à  220  mil- 
lions et  les  dépenses  à  245  millions  de  yen.  L'intention  du 
Cabinet  était  d'arriver  à  l'équilibre  par  des  réductions. 

Le  nouvfau  Ministère  n'a  pratiqué  qu'une  diminution  de 
dépenses  de  30  millions  de  yen,  ce  qui  prouve  que  son  budget 
diffère  peu  de  celui  du  Cabinet  précédent. 


Les  Banques  au  Japon.  —  D'après  une  statistique  pu- 
bliée par  le  Ministère  des  finances  du  Japon,  le  nombre  des 
banques  existant  dans  ce  pays,  à  la  fin  de  septembre,  était 
de  1.258.  Le  capital  total  de  ces  établissements  s'élevait  à 
228.706.044  yen.  Ces  chiffres,  comparés  à  ceux  au  31  août, 
montrent  qu'il  y  a  eu  pendant  le  mois  une  augmentation  de  9 
banques  et  de  5.206.000  yen  de  capital. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 


des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 

port de 
caisse 
circul. 

3  O  » 

«-O  g 

Or 

Argent 

Total 

tion 

Rap] 
l'en 
à  la 

FRANCE.  —  Banque  de  France 


1895 

5  déc. 

1.959.9 

1.233.6  3.193.5 

3.504.4 

91 

2 

1896  19  nov. 

1.931.5 

1.231.2  3.162.7 

3.612.5 

79 

2 

1896  26  nov. 

1.932.1 

1.231.9  3.164.0 

3.601.8 

87 

2 

1896 

3  déc. 

1.931.5 

1.233.8  3.165.3 

3.690.2 

86 

2 

ALLEMAGNE.  —  Banque  Impériale 

189  5  30  nov. 

812.6 

316.0  1.128.6 

1.436.0 

79 

4 

1896 

15  nov. 

706.8 

348.2  1.055.0 

1.354.5 

78 

5 

1896  23  nov. 

727.6 

358.5  1.086  1 

1.315.6 

82 

5 

1896  30  nov. 

718.3 

353.8  1.072.1 

1.331.8 

81 

5 

ANGLETERRE.  —  Banque  d'Angleterre 

1895 

5  déc. 

1.108.4 

»  1.108.4 

645.5 

172 

2 

1896 

19  nov. 

891.9 

.  891.9 

656.2 

136 

4 

1896  26  nov. 

901.3 

»  901.3 

651.7 

138 

4 

1896 

3  déc. 

839.5 

»  889.5 

653.9 

137 

4 

ANGLETERRE.  —  Banques  d'Ecosse 

1895 

5  oct  . 

122.5 

15.0  137.5 

177.5 

76 

» 

1896 

8  août. 

132.8 

9.7  142.5 

182.5 

77 

» 

1896 

5  sept. 

132.5 

15.0  147.5 

180.0 

82 

» 

1896 

3  oct.. 

130.0 

15.0  145.0 

177.5 

78 

» 

ANGLETERRE.  —  Banques  d'Irlande 

1895 

5  oct.. 

72.5 

10.0  82.5 

157.5 

52 

» 

1896 

8  août. 

65:4 

9.6  75.0 

147.2 

51 

a 

1896 

7  sept. 

67.5 

10.0  77.5 

147.5 

52 

» 

1896 

3  oct.. 

70.0 

10.0  80.0 

155.0 

52 

» 

AUTRICHE.  — 

Banque  d'Autriche-Hongrie 

1895 

23  nov. 

492.2 

270.9  763.1 

1.250.6 

61 

5 

1896 

7  nov. 

638.6 

264.2  902.8 

1.400.3 

64 

4 

1896  15  nov. 

640.3 

264.0  904.3 

1.380.8 

65 

4 

1896  23  nov. 

643.0 

264.4  9U7.4 

1.341.9 

67 

4 

Encaisse  métallique 

•SS-S 

s 

«  t 

Dates 

Circula- 
tion 

5  =  § 

Or 

Argent 

Total 

es  &  -2 

«  | 

BELGIQUE. 

—  Banque  n  a  1 1  o  na  >s 

189  5  28  nov. 

82.2 

20 . fa     102 . 8      4r>0 . 5 

23 

%X 

1896  12  nov. 

85.7 

14.0      99./  450.1 

21 

3 

1896  19  nov. 

87.1 

14. 2     101.3  446.5 

22 

3 

189  6  26  nov. 

85.5 

lu,  'J            Ï/Ï7  .  *±            Li'J-C  ,  O 

OO 

q 

BULGARIE. 

—  Banque  National© 

1895  14  oct.. 

1.4 

or»            f.   f*             ci  *y 

o.2        4. fa  2.6 

200 

8 

1896    7  août. 

2.5 

7.0       10.1  3.2 

314 

8 

189  6  22  sept. 

2.1 

6.3        8.4  3.4 

247 

8 

1896  14  oct.. 

1.5 

4  6        6  1         3  3 

185 

o 
o 

DANEMARK. 

  RanniiA   niât Innalû 

189  5  30  nov. 

93.8 

»             y.J.O  111.7 

84 

sys 

1896  30  sept. 

78.7 

»          78.7  118.8 

69 

4 

1896  31  oct.. 

82.9 

»          82.9  119.8 

69 

4 

1896  30  nov. 

88.2 

»          88  2      115  4 

77 

A 
fi 

ESPAGNE.  - 

—  Banque  d'Espagne 

1895  30  nov. 

200.1 

270.1     470.2  987.7 

47 

4>£ 

1896  14  nov. 

213.2 

241.3     4o4  o  1092.3 

41 

5 

1896  21  nov. 

213.2 

249.2     462.4  1076.2 

43 

5 

1896  28  nov. 

213.2 

958  à      171  fi     1099  ^ 

fie* 

é; 
O 

GRÈCE.  - 

■  Banque  Nationale 

1895  31  oct.. 

1.8 

»         1.8  114.6 

2 

1896  31  août. 

1.8 

»         1.8  106.8 

2 

1896  30  sept. 

1.8 

»         1.8  111.4 

2 

% 

1896  31  oct.. 

1.8 

«            IX        1 1 1  Q 

*                 A  .  O  X11.Ï7 

0 

*>  72 

HOLLANDE.  - 

-  Banque  des  Pays-Bas 

1895  30  nov. 

93.9 

171.7     265.6  438.1 

60 

s* 

1896  14  nov. 

66.3 

169.5     235.8  437.9 

54 

1896  21  nov; 

66.4 

170.3     236.7  432.6 

55 

su 

1896  28  nov. 

66.4 

1  *70  Cl        OQ"7  O          /.on  u 

ce 

00 

O  1  " 

O  2 

ITALIE. 

—  Banque  d'Italie 

1895  20  nov. 

298.4 

52.5     350.9  769.8 

46 

5 

1896  31  oct.. 

301.8 

65.0     366.8  784.2 

46 

5 

1896  10  nov. 

299.6 

62.7     362.3  772.7 

47 

5 

1896  20  nov. 

299.2 

i'Cl    O         OPfl    A            r-v>r?  -t 

62.»     362.0  /67.1 

47 

5 

ITALIE.  — 

Banque  de  Naples 

1895  31  oct.. 

105.6 

10.4     116.0  241.8 

48 

5 

1896  10  oct.. 

105.6 

10.5     116.1  236.6 

49 

5 

1896  20  oct.. 

105.6 

10.5     116.1  236.6 

49 

5 

1896  31  oct.. 

105.6 

10.5     116.1  237.9 

48 

5 

ITALIE.  - 

-  Banque  de  Sicile 

1895  31  oct.. 

35.2 

1.5      36.7  53.6 

69 

5 

1896  10  oct.. 

35.2 

1.5      36.7  59.5 

61 

5 

1896  20  oct.. 

35.2 

1.5      36.7  59.5 

61 

5 

1896  31  oct.. 

35.2 

1.5      36.7  64.8 

56 

5 

NORVEGE.  - 

-  Banque  de  Norvège 

1895  31  oct.. 

41.2 

»        41.2  74.0 

55 

4 

1896  31  août. 

41.9 

»        41.9  74.9 

56 

4 

1896  30  sept. 

37.0 

»        37.0  74.3 

49 

4 

1896  31  oct.. 

38.8 

»        38.8  74.5 

51 

*X 

PORTUGAL. 

—  Banque  de  Portugal 

1895  27  nov. 

26.7 

41.6      68.3  308.3 

22 

6 

1896  11  nov. 

26.7 

48.8      75.5  327.8 

23 

5% 

1896  18  nov. 

26.7 

48.8      75.5  328.7 

23 

hx 

1896  25  nov. 

26.7 

48.8      75.5  330.4 

23 

SX 

ROUMANIE. 

—  Banque  Nationale 

1895  23  nov. 

|  67.8 

2.3      70.1  Î53.0 

45 

5 

1896   6  nov. 

1  65.7 

1.1      S6.8  161.5 

41 

5 

1896  14  nov. 

65.3 

1.2      66.5  161.8 

41 

5 

1896  21  nov. 

!  65.7 

1.2      66.9  159.7 

42 

5 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Encaisse  métallique 

«Sa 

M 

o, 

Dates 

Circula- 

a o 

S 

tion 

O 

Or 

Argent  j  Total 

m 
,<s> 

1 

1895  lfi  nov. 

1896  lu  net.. 
1896  1er  nov. 
1896  16  nov. 


1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
189  6  30  sept. 
1896  31  oct.. 


1895  15  nov. 

1896  31  oct.. 
1896  8  nov. 
1896  15  nov. 


1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
1 896  30  sept. 
1896  31  oct.. 


1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
189  6  30  sept. 
1896  31  oct.. 


1895  30  nov. 

1896  14  nov. 
1896  21  nov. 
189  6  28  nov. 


RUSSIE. 

1.030.5 
2.254.6 
2.295.3 
2.311.0 

RUSSIE,  - 

21.7 
22.8 
22.0 
22.7 

SERBIE.  - 

6.2 
6.7 
7.0 
7.0 

SUÉDE. 

34.0 

33.6 
33.5 
33.3 


-  Banque  Impériale 

10.0  1.949.5  4.352.0 

28.3  2.282.9  4.388.2 

27.8  2.323.1  4.372.5 

29.2  2.340.2  4.381.5 

Banque  de  Finlande 

3.0  24.7  58.3 

2.6  25.4  60.9 

3.1  25.1  62.4 
3.4      26.1  66.7 

-  Banque  Nationale 

4.7  10.9  26.0 
o.O  11.7  25.2 
4.9  11.9  25.3 
4.9  11.9  25.1 

-  Banque  Royale 

3,4  37.4  76.2 

3.6  37.2  75.7 

3.4  36.9  83.7 

2.4  35.7  84.6 


45 
52 
53 
53 


41 

42 
40 
39 


42 
46 
47 
47 


49 
49 
44 
42 


6% 
Wz 


4 

zy2 


SUÉDE.  —  Banques  Privées 


CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Paris  sur: 


moins 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  m.  enrt 

Allemagne. .  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone . .  — 

Madrid   — 

Lisb. -Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres   — 

—  •  e«ort 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New- York  

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.  (le  kil.). 
Quadruples  espagnols 

—  mexicains... 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

împér.  Russie  (titre  :  916") 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2-       -(        -  _ 
Couronnes  de  Suède  


Pl>m 


2  % 

2  % 
2  Vt  % 

5  % 

3  % 
2  K  % 
au  pair 
3437  » 

218  89 


6  nov 


206  25 
122  37 
208  25 
388  » 
388  » 
41C  » 
265  .. 


25  19'{, 
25  21  % 
O  19  p! 
6  62  p. 
0  lu  p. 
516  » 


3443  86 
108  45 
80  50 
80  50 
2  62 
25  17 
25  19 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


13  nov.  120  nov.  27  nov.  '  4  déc 


206  62 
122  44 
208  » 
3S9  50 
389  50 
397  » 
265  50 


25  21  % 
25  23  % 
0  19  p. 
'6  37  p. 
0  12  p. 
516  » 

3449  02 
107  80 
80  50 
80  50 
2  62 
25  21 
25  21 
25  80 
24  50 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


206  62 
122  62 
208  25 
392  » 
392  >> 
405  » 
265  50 


25  23 
25  25 

0  19p. 

5  »p. 

0  19p. 

516  » 

3450  74 
109  55 
80  50 
80  50 
2  64 
25  21 
25  22 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


203  bO 
122  56 
208  25 
398  .. 
398  .. 
4f,0  » 
261  50 


25  21  % 
25  23  y, 
0  19  pT 
4  87  p. 
0  37  p. 
516  » 

3149  02 
110  » 
80  50 
80  50 
2  64 
25  20 
25  21 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


2C6  50 
122  56 
208  25 
398  » 
396  » 
395  » 
264  50 


25  21 
25  23 

0  16  p. 

1  50  p. 
0  50  p. 

516  » 

3445  55 

tes  90 

80  50 
80  50 
2  62 
25  20 
25  20 
25  80 
24  55 
20  60 
40  » 
20  » 
27  50 


10.5 

15.8 

26.3 

84.8 

31 

10.8 

15.7 

26.5 

95.9 

27 

» 

10.6 

16.9 

27.5 

96.0 

32 

10.6 

15.0 

25.6 

93.8 

27 

NOMS  DES 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 

83.1       12.8      95.9      187.4  51 

88.9       11.9      99.8      198.8  50 

88.9       11.6     100.5      197.8  51 

88.4       11.8     100.2      197.4  51 


4/^ 
4>2 


PAYS    EXTRA- EUROPÉENS 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 

15  661,6 

16  053.9 
15  955,2 
15  979,0 


1895  5 déc. 

1896  19  nov. 
1896  26  nov. 
1896   3  déc. 


7  702,6 
7  811,5 
7  884,0 
7  883,1 


2  477,7 
2  498,3 
2  512,1 
2  516,0 


10  180.3 
10  309,8 
10  396,1 
10  399,1 


65% 

64 
65 
65 


TOTAUX  au  31  décembre 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


5  642,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  863,4 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  506,3 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paiticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnes  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  ciôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


Amsterdam.  

Anvers  

Athènes  

Barcelone  

Berlin  

Bruxelles  

Bucharest  

Coiim vantinople. . . . 

Francfort  

Gênes  

Genève  

Lisbonne  

Londres  

Madrid  

Rome  

Saint-Pétersbourg 

Vienne  (à  vue)  

—      (à  3  mois)  


30  oct. 

6  nov. 

13  nov. 

20  nov. 

27  nov. 

4  .1 

éc. 

47 

97 

47 

95 

4 

90 

47 

87 

47  87 

47 

90 

100 

13 

100 

19 

100 

17 

100 

17 

ioo  :i 

100 

15 

168 

50 

170 

163 

75 

169 

75 

169  50 

169 

50 

25 

30 

27 

30 

26 

60 

26 

40 

24  50 

24 

50 

80 

S(i 

80 

85 

80 

S0 

80 

70 

80  75 

SO 

7L> 

100 

12 

100 

17 

100 

15 

100 

15 

100  12 

100 

12 

99, 

95 

100 

15 

100 

15 

100 

25 

100  50 

100 

50 

23 

25 

23 

10 

22 

87 

22 

87 

£2  90 

22 

87 

80 

81 

80 

86 

80 

75 

80 

75 

80  6T 

80 

72 

10?. 

32 

106 

77 

10S 

77 

105 

37 

105  il 

104 

70 

99 

Sft 

ICO 

01 

100 

06 

100 

12 

100  28 

100 

34 

729 

724 

723 

50 

742 

746  .  . 

753 

25 

37 

25 

:'r, 

25 

33 

25 

41 

25  10 

25 

40 

25 

80 

26 

77 

26 

70 

26 

25 

24.  10 

21 

37 

106 

Sï 

106 

75 

106 

72 

105 

>,b 

105  ?2 

104 

75 

37 

1? 

37 

17 

37 

12 

37 

12 

37  17 

37 

22 

47 

Ml 

47 

55 

47 

60 

47 

57 

47  55 

47 

t'iO 

47 

52 

47 

90 

47 

55 

47 

52 

47  50 

47 

55 

Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.  Arg.(peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)  . . . 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Chine(Sbingbal)(taélarg.) 


t.  u  a 
G)  cl,  y 

>s  = 

o 

Valeui 

■s  en  francs  au  change  du  jour 

5  nov. 

12  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  43 

2  62 

2  62 

2  61 

2  64 

2  64 

5  » 

i  78 

1  76 

1  76 

1  76 

1  73 

5  » 

1  83 

1  84 

i  84 

1  84 

1  84 

2  60 

0  84 

0  83 

C  S'6 

0  85 

0  C6 

2  38 

1  54 

1  64 

1  63 

1  68 

1  *i 

5  39 

2  77 

2  78 

2  79 

2  79 

2  79 

7  47 

3  81 

3  82 

3  84 

3  81 

3  84 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  4  décembre  1896 


IOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   99  74 

En  Angleterre   99  97 

En  Autr .-Hongrie         99  85 

En  Belgique   100  16 

En  Espagne  „  125  . . 

En  Grèce   169  50 

En  Hollande   100  69 

En  Italie   104  71 

En  Portugal   140  36 

En  Russie   149  73 

Ed  Suisse   100  oO 

Aux  Etats-  Unis   100  38 

Au  Mexique   205  29 

En  Rép.  Argentine. .  283  50 

Au  Chili   271  73 

Au  Brésil   302  32 

Aux  Indes   148  75 

Au  Japon   193  18 

En  Chine   194  53 


IOO  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 

Billets  Allemands   100  26 

—  Anglais   100  03 

—  Austro-Hongr.  100  15 

—  Belges   99  84 

—  Espagnols   80  .. 

—  Grecs   58  99 

—  Hollandais....  99  31 

—  Italiens   95  50 

—  Portugais   71  24 

—  Russes   66  78 

—  Suisses   100  50 

Pièces  des  Etats-Unis.    99  62 

—  du  Mexique  ...  48  71 
Billetl  Rép.  Argentine .    35  28 

—  du  Chili   36  80 

—  du  Brésil   33  07 

Pièces  des  Indes   67  22 

—  du  Japon   51  78 

—  de  la  Chine         51  40 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  4  décembre  1896. 
Les  devises  belge,  allemande,  autrichienne  n'ont  pas 
varié.  Le  papier  espagnol  perd  deux  points  et  finit  à 
396  tel  quel,  soit  25  0/0  de  perte.  Dans  notre  dernier 
numéro,  nous  avons  expliqué  pourquoi  l'emprunt  in- 
térieur ne  pouvait  guère  améliorer  le  change;  peut-être 
baissera-t-il  un  peu,  si  la  situation  de  la  Banque  s'as- 
sainit et  si  l'énorme  portefeuille  de  valeurs  de  l'Etat  se 
dégonfle  ;  mais  la  hausse  de  la  devise  espagnole  ne 
peut  être  que  le  résultat  d'un  emprunt  extérieur  corn- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Statistique  générale 


707 


biné  avec  un  système  d'économies  bien  difficiles  à  pra- 
tiquer en  ce  moment. 

Le  papier  portugais  s'est  encore  affaissé;  la  perte  est 
de  W  88  0/0. 

Le  rouble  reste  à  264  ">0. 

Peu  de  changement  sur  le  Londres,  «a  fermeté  s'ex- 
plique par  l'écart  du  taux  de  l'escompte  en  France  et 
en  Angleterre. 

Le  papier  belge  est  un  peu  mieux  ainsi  que  le  pa- 
pier italien;  le  papier  suisse  est  très  mal  tenu,  il  est 
tombé  à  Paris  au  gold  point  d'importation,  les  Ban- 
ques perdront  de  l'or  ou  hausseront  l'escompte.  Le 
New-York  resta  à  510. 

CHANGES  DE  LONDRES  :  Cours  moyens  du  jeudi.de  Londres  sur 
Valeurs  à  4  mois    5  nov.       12  nov.       19  nov.      20  nov.      3  d< 


Honp-Kong  

Shanghai  

Yokohama  


Valeurs  à  vue: 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Rio-J  aneiro . 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Argent  en  barre' 


S/l  Mi 
2/11  1/4 
2/1  5/8 


2/1  3/4 

1/2  23/32 
1/2  25/32 
S  ./. 
17  7/16 

130  ./ 
29  15/16 


2/1  3/4 
2/11  3/8 
2/1  11/16 


2/1  13/16 
1/3  11/16 
1/3  5/8 
7  15/  lô 
17  1/2 

183  ./. 
29  13/16 


2/1  1/2 
2/(1  1/2 
2/1  3/4 


2/1  15/16 
1/3  1/2 
1/3  15/32 
3  3/16 
17  9/16 

183  3/4 
29  7/8 


2/1    3/4     2/1  13/10 
9/11  1/2     2/11  1/2 
2/1  13/16  2/1  3/< 


2/1  15/16 
1/3  ■/ 
1/3  1/32 
8  1/8 
17  9/16 


183 

30 


1/2 
•/• 


2/1 
1/3 
1/3 

8 

17 

1S3 


3/4 

7/32 

3/10 

1/4 

6/13 

1/2 

7/8 


Les  devises  de  l'Extrême-Orient  ne  présentent  que 
d'insignifiantes  variations  ;  la  roupie,  sans  retrouver 
ses  plus  hauts  cours,  s'est  relevée.  La  Banque  d'An- 
gleterre a  offert  mercredi  -30  laks,  les  demandes  n'ont 
été  que  de  10  laks  45,  adjugés  entre  3  3/16  et  3  9/32. 

Le  Rio  gagne  1/8  à  8  1/4,  le  Valparaiso  n'a  pas  varié; 
la  prime  de  l'or  à  Buenos-Ayres  reste  à  183  1/2  0/0. 

L'or  est  coté  à  Londres  entre  77  10  1/2  et  78  ;  à  Pa- 
ris, la  prime  est  de  2  1/2  0/00,  il  n'y  a  pas  de  demande 
importante  sur  notre  place. 

L'argent,  à  Londres,  perd  18  dans  la  semaine  et 
tombe  à  108  fr.  2o  le  kilo  à  Paris. 

Il  n'y  a  pas  eu  cette  semaine  de  changement  dans 
l'escompte  officiel. 

Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

La  Banque  de  France  a  perdu  cette  semaine  636.000 
francs  d'or. 

La  circulation  a  pris  3.654.000  fr.  à  Paris  et  rendu 
3.060.000  fr.  dans  les  succursales;  il  est  sorti  42.000  fr. 
de  matières. 

L'argent  a  augmenté  de  1.955.000  fr.,  la  circulation  a 
rendu  645.000  fr.  à  Paris,  1.690.000  fr.  dans  les  succur- 
sales et  il  a  été  expédié  380.000  fr.  pour  la  Suisse;  les 
besoins  de  fin  de  mois  ont  amené  une  sortie  de  <S8  mil- 
lions 400.000  fr.  de  billets. 

L'encaisse  de  la  Banque  d' Allemagne  a  perdu  14 
millions;  la  circulation  fiduciaire  a  augmenté  de  16 
millions  200.000  fr. 

Les  mouvements  d'or,  à  la  Banque  d'Angleterre, 
se  bornent  à  une  sortie  de  100.000  liv.  st.  pour 
l'Egypte,  et  à  une  entrée  de  11.000  liv.  st.  venant  de 
Lisbonne,  soit  une  perte  de  2.250.000  fr.;  la  circula- 
tion ayant  prélevé  9.550.000  fr.,  la  diminution  est  de 
11.800.000  fr.  pour  la  semaine. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie,  au  30  no- 
vembre, ne  nous  est  pas  encore  parvenu  ;  le  bilan  au 
23  novembre  fait  ressortir  une  augmentation  de 
2.700.000  fr.  dans  l'encaisse-or,  et  une  diminution  de 
38.900.000  fr.  dans  la  circulation. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  varie  depuis 
longtemps  de  2  à  3  millions,  en  plus  et  en  moins,  par 
semaine.  Cet  Etablissement,  par  son  portefeuille  étran- 
ger, agit  habilement  sur  le  change,  mais  il  a  bien  peu 
de  métal  pour  une  circulation  de  452  millions. 

Le  bilan  de  la  Banque  d'Espagne  porte  la  trace 
du  dernier  emprunt;  l'or  est  resté  stationnaire,  car 
personne  ne  veut  verser  au  pair  celui  qu'il  possède, 
mais  l'argent  a  augmenté  de  9.200.000  pesetas,  et  la 
circulation  a  baissé  de  46.900,000  fr. 


La  Banque  de  Portugal  ne  présente  pas  de  change- 
ment, mais  il  n'est  pas  inutile  'le  remarquer  que  de- 
puis un  an  elle  a  gagné  7.200.000  fr.  d'argent,  tandis 
que  la  circulation  a  grossi  de  22.100.000  IV.  La  dispro- 
portion entre  l'encaisse  et  la  circulation  est  pour  quel- 
que chose  dans  la  recrudescence  de  la  crise  du  change. 
L'encaisse  de  la  Banque  de  Hussi'1  a  gagné  15.700.000 
francs  d'or  et  1. 400.000  fr.  d'argent. 

Voici  la  situation  complète  de  l'or  dans  cet  Etablis- 
sement, à  la  date  du  16/28  novembre  : 

Encaisse  et  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit  Fr.   2.311. 000. 00J 

Or  à  l'étranger   19,300-.  000 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   481.800.000 

Total    2.812.100.000 

Les  autres  Banques  ne  donnent  lien  à  aucune  obser- 
vation. 


LA   SITUATION  MONÉTAIRE   AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

du  7  depuis  du  7  depuis 

OR  au  1  i  nov.    le  l"janv.    an  14  nov.    le  l°'janv. 

Grande-Bretagne  »      12.089.260  1.470.195  43.679.177 

France   »        8.357.541  »  8.942.498 

Allemagne   »      27.002.066  345.035  19. '191.918 

Autres  pays....  106.985   3.721.000  264.637  9.344.042 

Total  1896...       106.1*85  51.169.867   2.079.867  81. 957. 635 

—  1895...    3.273.600  74.361.894  175.598.25.131.214 

—  1894...        16.022  85.476.474         6.484  15.365.684 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.002.5)0  41.592.304  »  13.277 

France   »       3.731.689  >>  6.613 

Allemagne   »            84.846  »  9.935 

Autres  pays....  »          489.790  61.432  2.559.259 

Total  1896...    1.002.510  457898.629       61.432  2^5897084 

—  1895...    1  096.902  33.644.024         6.1">7  1.629.520 

—  1894...       469.581  30. 203. 021        12.808  1.556.608 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895    30  nov..     66.200.000  dollars 

1896   14  nov..     72.000.000  — 

1896    21  nov..     76.200.000  — 

1896    28  nov..     76.600.000  — 

D'après  la  Nev-Yorh  Chronicle,  il  ne  faut  pas  s'at- 
tendre à  des  exportations  immédiates  d'or  des  Etats- 
Unis.  Les  exportations  de  marchandises  durant  les  dix 
premiers  mois  de  l'année  ont  dépassé  les  importations 
de  41.000.000  de  liv.  st.  dont  20.000.000  de  liv.  st.  repré- 
sentent l'excédent  pour  les  quatre  derniers  mois  de  la 
période  en  question. 

Si  l'on  ne  tient  aucun  compte  des  titres  absorbés  par 
l'Amérique,  ni  des  paiements  d'intérêt  échéant  en  jan- 
vier, cet  énorme  excédent  d'exportations  semblerait 
suffisant  pour  prévenir  toute  réexpédition  du  métal 
précieux  avant  encore  quelque  temps  —  surtout  si  l'on 
considère  que  cet  état  de  choses  s'est  non  seulement 
continué  en  novembre,  mais  que  d'après  les  dernières  : 
nouvelles,  il  progresse  plus  que  jamais. 

Si  le  mouvement  d'or  pour  les  Etats-Unis  reprend,  les 
chances  d'une  facilité  prolongée  de  l'argent  à  Londres 
seront  encore  plus  réduites. 

Nous  ne  partageons  nullement,  pour  notre  compte, 
l'opinion  de  notre  confrère  américain  et  nous  croyons  à 
une  prochaine  reprise  des  exportations  d'or. 
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La  Ligue  Bimétallique  Allemande 

Le  Comité  de  la  Ligue  bimétallique  allemande,  dans  sa 
séance  du  20  novembre  1896,  a  fait  la  déclaration  suivante  : 

«  L'élection  de  M.  Mac-Kinley,  comme  président  des 
Etats-Unis,  est  considérée  par  les  partisans  de  l'or 
comme  une  victoire  de  la  monnaie  d'or  sur  le  bimétal- 
lisme et  la  défaite  de  Bryan  comme  une  défaite  du 
bimétallisme. 

«  Aussi,  une  partie  des  bimétallistes  était-elle  d'avis 
qu'une  victoire  de  Bryan  eût  montré  sur-le-champ,  aux 
Etats  européens,  le  danger  dont  ils  étaient  menacés  par 
l'établissement  de  la  frappe  libre  de  l'argent  en  Amé- 
rique, et  que  pour  amener  une  entente  internationale 
sur  la  question  monétaire,  la  pression  exercée  aurait 
été  plus  forte  que  par  l'élection  de  Mac-Kinley.  Mais  il 
se  trouve  précisément  que  Mac-Kinley  a  été  élu  d'après 
un  programme  qui  contient  le  passage  suivant  : 

«  Xous  sommes  opposés  à  la  frappe  libre  et  illimi- 
«  tèe  de  l'argent,  sauf  par  une  entente  internationale 
«  entre  les  principales  nations  commerciales  du 
«  monde,  entente  que  nous  nous  engageons  à  faire 
«  progresser.  » 

«  Il  ne  faut  pas  négliger  que  le  parti  de  la  frappe 
libre  de  l'argent  a  montré  une  très  grande  force,  et  que 
l'agitation  silveriste  se  développera  d'une  manière 
croissante  dans  les  années  qui  vont  suivre.  On  doit 
considérer  que  Mac-Kinley  comptera  avec  ce  mouve- 
ment et  fera  tous  ses  efforts  pour  arriver  à  une  entente 
monétaire  internationale. 

«  De  son  côté  la  Ligue  bimétallique  allemande, 
d'accord  avec  les  Ligues  française  et  anglaise  et  le 
programme  de  Mac  Kinley,  a  toujours  regardé  comme 
but  à  atteindre  une  entente  monétaire  internationale. 
Kile  continuera  à  poursuivre  la  réalisation  de  ce  pro- 
blème par  tous  les  moyens  possibles. 

«  Nous  rappellerons  avec  satisfaction  que  le  prince 
de  Bismark  s'est  manifestement  déclaré  pour  le  bimé- 
tallisme par  les  paroles  contenues  dans  la  lettre  récem- 
ment adressée  au  Gouverneur  du  Texas  :  «  C'est  un  acte 
recommandable  de  travailler  à  la  conclusion  d'une 
entente  entre  les  Etats  les  plus  intéressés  au  commerce 
du  monde  dans  le  sens  de  l'établissement  du  double 
étalon.  » 

«  Nos  idées,  que  nous  avons  si  souvent  exposées  aux 
agriculteurs  allemands  en  leur  disant  que  la  funeste 
baisse  des  prix  des  produits  agricoles  était  purement 
la  conséquence  directe  de  la  concurrence  des  pays  à 
étalon  d'argent  et  à  circulation  fiduciaire  dépréciée,  ont 
reçu  une  nouvelle  confirmation  par  la  hausse  du  prix 
des  céréales,  hausse  qui  s'est  précisément  produite  au 
moment  où  la  République  Argentine,  par  suite  du  mou- 
vement de  l'agio  de  l'or,  et  où  l'Inde,  pays  à  étalon 
d'argent,  par  suite  d'une  famine  étendue  sur  de  vastes 
espaces,  ont  cessé  de  pouvoir  exporter  du  blé.  Mais 
cette  hausse  des  prix  n'est  qu'un  phénomène  transi- 
toire. 

«  L'élévation  du  prix  des  céréales  à  un  niveau  nor- 
mal ne  sera  durable  que  par  le  rétablissement  du  métal 
argent  dans  le  rôle  de  métal  monétaire.  Cette  réhabili- 
tation permettra  seule  de  protéger  notre  industrie  contre 
les  dangers  de  la  concurrence  si  redoutable  des  pays  à 
étalon  d'argent  (Inde,  Mexique,  Chine,  Japon).  Seule 
elle  permettra,  enfin,  de  donner  a!i  commerce  interna- 
tional et  au  trafic  intérieur  la  large  base  métallique  qui 
offre  la  plus  sûre  des  garanties  contre  les  crises  et  les 
meilleures  conditions  pour  la  continuité  du  progrès  et 
pour  le  développement  de  la  civilisation. 

«  Les  Parlements  des  quatre  principales  nations 
commerciales  du  monde  ont  reconnu,  à  de  fortes  majo- 
rités, la  nécessité  d'une  entente  internationale  sur  la 
question  monétaire  ;  le  triomphe  de  nos  idées  pourra 
être  retardé  :  il  ne  peut  plus  être  arrêté.  » 


Une  Lettre  de  M.  Bryan 

M.  Boutmy,  d'Odessa,  l'auteur  d'une  remarquable  étude 
sur  la  crise  agricole  en  Russie,  avait  adressé  à  M.  Bryan  un 
exemplaire  de  son  ouvrage.  La  veille  de  son  élection, 
M.  Bryan  a  répondu  à  l'envoi  de  M.  Boutmv  par  la  lettre 
suivante  : 

W.-J.  Bryan. 

Lincoln,  Nebraska,  2  novembre  1896. 
Cher  Monsieur, 
Je  vous  prie  de  recevoir  mes  sincères  remerciements 
pour  votre  ouvrage  sur  la  Crise  Agricole,  qui  m'est 
parvenu  aujourd'hui  par  l'intermédiaire  de  M.  Moreton 
Frewen. 

Je  suis  très  heureux  de  constater  que  vous  en  Russie, 
et  en  Europe  plus  généralement  tous  nos  amis  bimé- 
tallistes, cherchent  à  parer  au  péril  que  court  l'agricul- 
ture par  l'effet  de  la  baisse  des  prix.  L'expérience,, 
faite  par  l'époque  contemporaine,  de  demander  à  un 
seul  métal  le  travail  auquel  les  deux  métaux  précieux 
peuvent  à  peine  suffire,  est  désormais  concluante  : 
c'est  un  échec.  Il  est  temps  de  reprendre  la  voie  nor- 
male, et  c'est  pour  moi  une  grande  satisfaction  de 
savoir  que  dans  nos  efforts,  nous  sommes  assurés  de 
la  coopération  des  classes  agricoles  dans  toute  l'Eu- 
rope. 

Votre  bien  dévoué, 

W.-J.  Bryan. 


La  Hausse  du  Blé  et  la  baisse  de  l'Argent 

Nous  avons  signalé  ici  même  la  récente  coïncidence 
entre  la  hausse  des  prix  du  blé  et  la  baisse  de  l'argent. 
A  ce  propos,  nous  croyons  devoir  présenter  à  nos  lec- 
teurs les  réflexions  que  cette  situation  inspire  à  notre 
distingué  confrère,  le  Manchester  Guardian  : 

Les  partisans  delà  frappe  libre  de  l'argent  ont  démontrt 
aux  agriculteurs  que  la  baisse  des  prix  de  leurs  produits  esé 
une  conséquence  directe  de  la  baisse  de  l'argent.  L'argent 
ayant  baissé  de  valeur,  le  blé  a  suivi  le  même  mouvement  ; 
et,  l'argent  a  baissé  de  valeur  parce  que  les  Monnaies  ont  été 
fermées  à  sa  frappe  libre.  Il  s'ensuit  que  jusqu'à  ce  que  les 
Monnaies  soient  rouvertes  à  la  frappe  libre  et  jusqu'à  ce  que 
l'argent  se  relève,  le  blé  devra  continuer  à  baisser. 

La  baisse  générale  des  prix  est  due,  en  eflet,  à  la  contrac- 
tion du  volume  de  la  monnaie  internationale  par  l'effet  de  la 
démonétisation  de  l'argent. 

Ceux  qui  défendent  cette  idée  ne  nient  point,  toutefois,  que, 
malgré  cette  contraction,  le  prix  de  tel  article  de  consomma- 
tion en  particulier  ne  puisse  s'élever  —  mais  temporaire- 
ment —  sous  l'influence  de  causes  toutes  particulières,  ou 
locales,  telles  par  exemple  que  la  rareté  de  la  monnaie  ou 
même  les  opérations  spéciales  d'un  Syndicat.  Il  a  été  prouvé 
et  mis  hors  de  doute  que  le  prix  d'un  article  de  consomma- 
tion donné,  tel  que  le  blé,  se  trouve  toujours  sous  l'influence 
directe  et  primordiale  des  variations  de  valeur  de  l'argent; 
niais  il  a  été  tout  aussi  clairement  et  incontestablement  dé- 
montré que  cette  influence,  pour  ainsi  dire  spécifique,  ne 
s'exerce  qu'à  travers  les  diverses  variations  des  changes. 

La  baisse  des  prix  en  or  de  l'argent,  en  faisant  des- 
cendre les  changes  indiens,  a  permis  à  l'Inde,  pendant 
un  certain  temps,  de  devenir  un  concurrent  sérieux 
pour  la  vente  du  blé  ;  l'Inde  a  pu  apporter  ce  grain 
sur  les  marchés  du  monde  à  des  prix  en  or  de  plus  en 
plus  bas,  sans  que  les  producteurs  y  perdissent, 
Jusqu'à  une  date  récente,  les  exportateurs  de  grain  de 
l'Inde  ont  pratiquement  profité  de  l'avantage  que  leur 
créait  l'existence  d'une  prime  toujours  croissante  sur 
l'or  mesuré  à  leur  propre  étalon  monétaire,  la  roupie. 

Mais  à  un  moment  donné —  continue  le  Manchester  Guar- 
dian —  l'Argentine  a  fait  son  entrée  dans  la  lutte,  avec 
l'avantage  d'une  prime  sur  l'or  mesurée  en  dollars-papier  Ar- 
gentins, bien  plus  considérable  que  celle  de  l'or  par  rapport 
à  la  roupie  ;  les  exportations  argentines,  ainsi  favorisées,  ont 
pris  de  suiie  une  grande  extension,  tandis  que  les  exporta- 
tions indiennes  se  sont  mises  à  décliner  à  la  suite  de  cette 
baisse  toujours  plus  accentuée  des  prix  en  or.  En  d'autres 
termes,  la  puissance  de  concurrence  du  dollar-papier  Ar- 
gentin déprécié  a  laissé  loin  derrière  elle  celle  de  la  roupie 
dépréciée  de  l'Inde,  en  ce  qui  concerne  le  blé;  cette  puissance 
do  concurrence  a  acquis  alors  une  inlluence  prépondérante 
sur  le  marché  des  céréales. 
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Mais  il  faut  tenir  compte  <lu  fait  que  la  baisse  consi- 
dérable de  la  prime  sur  l'or  dans  l'Argentine  a  pour- 
tant été  suivie,  depuis,  d'une  hausse  des  céréales  sur  le 
marché,  en  étudiant  les  variations  que  les  changes 
monétaires  imposent  au  prix  de  tel  ou  tel  objet  do  con- 
sommation en  particulier. 

Si  la  valeur  en  or  du  dollar-papier  Argentin  s'améliore  de 
nouveau  d'ici  à  quelque  temps  ut  si  la  valeur  en  or  de  la 
roupie  recommence  en  même  temps  à  décliner,  un  jour  vien- 
dra où  les  changes  indiens  exerceront  de  nouveau  sur  les  prix 
du  marché  des  céréales  une  influence  prépondérante,  si  l'Inde 
a  pour  l'exportation  un  surplus  de  grains  disponibles.  Jusqu'à 
ce  que  ces  conditions  se  trouvent  rétablies  et  jusqu'à  ce  que 
la  famine  indienne  ait  été  contrebalancée  par  une  quantité 
suffisante  de  céréales,  l'inlluence  do  la  roupie  et  des  changes- 
argent  sur  les  prix  du  grain  ne  sera  pas  sensible.  Mais, 
d'autre  part,  si  le  prix  de  l'argent  continue  à  baisser,  la 
demande  d'articles  de  coton  manufacturé  daus  l'Inde  et  les 
pays  au  régime  de  l'argent,  se  fera  de  plus  en  plus  faible, 
si  ce  n'est  à  des  prix-or  fort  réduits  ;  cela  pourrait  même  ap- 
prendre au  producteur  de  coton  américain  qu'une  baisse  du 
prix  de  l'argent  tend  bien  à  réduire  le  prix  de  vente  d'une 
marchandise  en  particulier. 

En  considérant  le  côté  exclusivement  pratique  de  la 
question,  le  Manchester  Guardian  se  demande  si  le 
fermier  américain  a  jusqu'ici  retiré  un  bénéfice  quel- 
conque de  la  hausse  récente  des  prix  du  grain. 

On  peut  croire  que  la  récente  et  vigoureuse  poussée  donnée 
à  l'exportation  du  blé  et  du  coton  des  Etats-Unis  a  été  don- 
née dans  le  but  de  faire  prendre  au  change  une  tournure 
favorable  aux  Etats-Unis,  au  moment  de  renforcer  la  réserve 
du  Trésor  par  des  importations  d'or.  Mais  il  parait  non 
moins  probable  que  le  bénéfice  du  mouvement  de  hausse  des 
prix  est  acquis  d'avance  aux  banquiers  et  aux  diverses  caté- 
gories d'opérateurs  intéressés  et  auteurs  du  mouvement, 
beaucoup  plus  qu'aux  agriculteurs  eux-mêmes.  On  a  remar- 
qué à  ce  sujet  que  les  banquiers  ont  commencé  à  restreindre 
les  avances  à  leurs  clients,  et  que  les  tarifs  des  chemins  de 
fer  ont  été  précisément  réduits  au  moment  où  la  poussée  éner- 
gique à  imprimer  au  mouvement  d'exportation  outre-mer, 
des  produits  américains,  s'est  trouvée  nécessaire  pour  assu- 
rer le  succès  et  amener  un  renversement  du  mouvement 
de  l'or. 

En  ce  qui  concerne  la  baisse  du  prix  de  l'argent,  les  obser- 
vations et  les  études  faites  jusqu'ici  prouvent  que  les  ventes 
de  métal  blanc  n'ont  pas  besoin  d'être  bien  importantes  pour 
produire  momentanément,  sur  les  intérêts  liés  à  l'argent,  des 
effets  très  considérables  qui  ne  concordent  pas  avec  les  résultats 
généraux  qu'accusent  les  statistiques  :  ici  encore  les  Banques 
disposent  de  moyens  efficaces  pour  opérer  une  pression  sur 
les  détenteurs  de  ce  métal  aux  Etats  Unis. 

Il  ne  faut  pas  oublier  que  la  famine  qui  menace  à  la 
fois  l'Inde  et  l'Australie,  et  la  médiocrité  des  récoltes  en 
Europe  semblent  justifier  suffisamment  une  nouvelle 
avance  dans  les  prix  du  grain,  et  que  la  demande  d'ar- 
gent de  la  part  de  l'Inde  a  tout  récemment  subi  une 
très  forte  réduction .  Louis  de  Tourvimje. 

La  Circulation  aux  Etats-Unis 

Le  Bureau  des  statistiques  des  Etats-Unis  de  l'Amérique 
du  Nord  nous  adresse  les  tableaux  relatifs  aux  monnaies 

d'or  et  d'argent,  certificats,  billets  de  l'Etat  et  de  la  Banque 
Nationale,  en  circulation  au  lsr  octobre  1896. 
Voici  les  chiffres  à  cette  date  : 

Montant  Dans 
total  frappé     les  caisses  Dans  la 
ou  émis       du  Trésor  circulation 
 En  dollars  

Monnaies  d'or   60u.544.227  "Ï21 . 77277:37  *478  771  490 

Dollars  argent   437.202.141  380.688.963  56.513.178 

Monnaies  division- 
naires d'argent..  75.354.781  15.126.483  60.228.298 

Billets  des  Etats- 
Unis   346.681.016  97.133.716  249.547.300 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   125.004.280  36.040.233  88.364.047 

Billets  des  Banques 

Nationales   233.639.357  12.834.494  220  804  863 

Certificats  d'or   40.328.539  1  591.900  38  736  639 

—      d'argent.  364.476.504  10.045.030  354.431.474 

Certificats  monétai- 
res  34.715.000  410.000  34.305. 000 

Totaux   2.257.945.845   675.643.556  1.582.302.289 


La  population  des  iïlals-l'nis,  au  1"'  octobre  1896,  étant 
évaluée  à  71.774.000  habitants,  la  circulation  par  tête  d'ha- 
bitant ressort  à  22  dollars  05  ;  au  1"  octobre  1895,  la  po- 
pulation était  évaluée  à  70.253.000  habitants;  la  circula- 
tion ressortait,  à  cette  date,  à  22  dollars 57 par  tète. 

Voici  les  changements  survenus  dans  la  circulation  en 
septembre  1896  : 

lor  sept.        1er  oct.     1  différence  au 
1896  1896  1»  oct.  96 

 E  n  dollar  s  

Monnaies  d'or   463.01)5.969  478.771.490  + 14. 775. 521 

Dollars  argent   53.445.881  56.513.178  ■+■  3.067.297 

Monnaies  division- 
naires d'argent . .  59.699.467  60.228.298  +  528.831 

Billets  des  Etals- 
Unis   231.964.734  249. 547. 300  -fl7.583.566 

Billets  du  Trésor 
(loi  du  14  juillet 

1890)   91.262.524  88.964.047  —  2.298.477 

Billets  des  Banques 

Nationales   215.798.526  220.804.863  -f  5.006.337 

Certificats  d'or  ... .  38.807.639  38.736.639  —  131.000 

—  d'argent.  345.739.894  354.431.474  +  8.691.580 
Certificats  monétai- 

•  res   38.395.000  34.305.000  -  4.090.000 

Totaux             1.539.169.634  1582.302.289  +43.132.655 


Sir  John  Lubbock  et  le  Bimétallisme 

La  Gold  Standard  Defence  Association  ayant  publié 
dernièrement  une  brochure  de  sir  John  Lubbock  sur  le 
bimétallisme,  la  Ligue  Bimétallique  Anglaise  vient  de 
faire  paraître  une  réponse  fort  complète  de  l'IIon.  Her- 
bert O.  Gibbs,  où  sont  réfutés,  avec  la  plus  grande 
clarté,  les  arguments  monométallistes.  Nous  sommes 
heureux  de  reproduire  in  extenso  la  traduction  de  cet 
intéressant  document  : 

LES  BANQUIERS  ET  LE  BIMÉTALLISME 

Sir  John  Lubbock,  dont  je  dois  analyser  l'étude  sur  le 
bimétallisme,  donne  beaucoup  de  raisons  pour  expliquer 
combien  le  problème  monétaire  l'intéresse;  cela,  pense-je, 
afin  de  montrer  qu'il  est  tont  à  fait  qualifié  pour  traiter  ce 
sujet.  Il  est  d'abord  banquier;  il  a  été,  de  plus,  président  du 
Comité  nommé  pour  choisir  les  dessins  de  nos  nouvelles 
monnaies.  Nous  ne  pensons  pas  que  des  marchands  de  fusils 
soient  en  mesure  de  parler  avec  autorité  de  tactique  mili- 
taire, mais  nous  savons,  par  contre,  que  ceux  qui  ont  à 
manier  des  monnaies  ou  s'occupent  de  monnayage  sont  sou- 
vent considérés  comme  experts  en  science  monétaire. 

Les  titres  que  peut  avoir  sir  John  Lubbock,  pour  être 
écouté  sur  un  pareil  sujet,  consistent,  d'après  moi,  dans  son 
habileté  reconnue  et  je  suis  persuadé  que  si  ses  nombreuses 
occupations  lui  avaient  permis  d'étudier  à  fond  le  bimétal- 
lisme, son  opinion  serait  des  plu3  appréciables. 

Pour  ma  part,  je  n'aborde  pas  ce  sujet  au  même  point  de 
vue  que  sir  John  Lubbock.  Je  ne  suis  pas  un  artiste  en 
monnaies  et  bien  que  je  sois  banquier,  je  trouve  que  cette 
partie  de  mes  allai  res  ne  m'apprend  presque  rien  sur  la 
science  monétaire.  Les  affaires  d'un  banquier  consistent  à 
recevoir  l'argent  du  pays,  à  le  placer  en  valeurs  basées  sur 
la  même  monnaie;  le  banquier  n'est  affecté  qu'indirectement 
par  la  législation  monétaire,  qu'autant  que  cette  législation 
affecte  le  commerce  et  par  conséquent  diminue  ou  augmente  le 
taux  de  l'intérêt.  La  raison  pour  laquelle  les  banquiers  —  en 
tant  que  classe  —  s'opposent  à  tout  changement  dans  notre 
législation  monétaire,  parait  être  la  suivante  :  leur  propre 
capital  doit,  comme  réserve,  être  placé  en  or  ou  en  titres 
payables  en  or,  et  ils  sont  très  heureux  de  voir  l'augmenta- 
tion substantielle  annuelle,  non  gagnée  par  le  travail,  dont 
bénéficie  ce  capital  à  cause  de  l'accroissement  du  pouvoir 
d'achat  de  l'or. 

Ce  bénéfice  empêche  bien  des  banquiers  de  voir  un  fait 
d'une  importance  capitale  pour  eux,  fait  que  comme  hommes 
pratiques  il  ne  devraient  pas  perdre  de  vue  :  à  savoir  qu'au 
fur  et  à  mesure  que  le  pouvoir  d'achat  de  l'or  augmente,  le 
commerce  diminue  par  suite  de  la  baisse  des  prix;  par  con- 
séquent, les  demandes  d'emprunt  faites  aux  banquiers  se  ra- 
lentissent et  le  taux  d'escompte  baisse  ;  il  s'ensuit  que  les 
banquiers  se  trouvent  en  présence  des  plus  grandes  diffi- 
cultés et  que  leurs  bénéfices  diminuent.  Bien  des  banquiers 
s'imaginent  actuellement  que  la  contraction  monétaire  les 
conduit  directement  à  un  renchérissement  de  l'argent.  C'est  là 
une  confusion  dans  laquelle  la  Presse  de  Londres  elle-même 
ne  tombe  pas  souvent. 
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OCELLE  EST  LA  CAUSE  DE  LA  HAUSSE  DE  L'OR? 

D'autre  part,  ceux  qui  sont  engagés  dans  les  affaires  finan- 
cières, commerciales  et  manufacturières  avec  d'autres  nations 
et  dont  le  capital  est  placé  dans  des  entreprises  pour  la  pro- 
duction directe  ou  indirecte  des  marchandises  sont  naturelle- 
ment désespérés  de  voir  l'or,  seul  parmi  les  autre  choses  que 
11-  inonde  produit,  augmenter  de  valeur  et  ils  se  demandent 
quelle  peut-être  la  cause  de  ce  curieux  phénomène.  Sir  John 
a  été  «  irrésistiblement  amené  à  cette  conclusion  »  que  la 
hausse  est  due  «  à  la  reprise  qui  s'est  manifestée  dans  les 
manufactures,  à  la  plus  grandes  facilité  des  moyens  de  trans- 
port, etc.  »  de  sorte  que  «  le  changment  des  prix  est  dû  prin- 
cipalement à  la  diminution  de  valeur  des  autres  marchan- 
dises et  non  à  la  hausse  de  l'or  ».  Les  bimétallistes,  cepen- 
dant, peuvent  s'opposer  à  cette  conclusion  pour  la  très 
simple  raison  que  la  multiplication  des  moyens  de  transport, 
etc.,  se  manifestait  avant  1873  quand  les  prix  progressaient, 
aussi  bien  qu'après  1873,  quand  les  prix  ont  baissé.  Les 
bimétallistes  peuvent  aussi  faire  observer  que  cette  théorie 
implique  que  l'or,  par  quelque  raison  cachée,  est  la  seule 
marchandise  du  monde  qui  ne  participe  pas  au  bénéfice  des 
améliorations  scientifiques  dont  ont  bénéficié  les  transports, 
les  machines  et  les  méthodes  de  production.  La  combinaison 
de  sir  John  étant  ainsi  plus  faible  qu'irrésistible,  nous  en 
revenons  à  notre  vieille  théorie  de  «  l'offre  et  de  la  demande» 
pour  expliquer  la  cause  du  changement  de  valeur,  et  comme 
ce  changement  est  survenu  en  1873,  nous  nous  demandons 
naturellement  s'il  n'y  a  pas  eu  à  cette  époque  une  modifica- 
tion dans  le  rapport  entre  l'offre  et  la  demande  de  l'or;  nous 
trouvons  que,  tandis  qu'avant  1873,  30.000.000  d'individus 
avaient  l'or  comme  seul  étalon  monétaire;  après  1873, 
200.000.000  d'individus  se  trouvent  dans  ce  cas  et,  depuis 
1873,  ce  nombre  s'est  encore  accru. 

Nous  prétendons,  par  conséquent,  que  l'augmentation  de  la 
demande  de  l'or  a  accru  sa  valeur.  Et  les  bimétallistes  ne 
sont  pas  seuls  de  cette  opinion.  Le  Dr  Giffen,  dans  son 
ouvrage  sur  la  «  comparaison  entre  les  derniers  changements 
des  prix  et  des  revenus  »,  fait  remarquer  qu'avant  1873,'  la 
quantitédes  marchandises  augmentait  autant  qu'elle  l'a  fait  de- 
puis 1873,  mais  que  les  prix  «  étaient  maintenus  parles  continuel- 
les additions  au  stock  monétaire...  Vers  1873,  il  y  eutun  change- 
ment, mais  d'après  les  observations  les  plus  sûres,  le  mou- 
vement des  marchandises  continua  à  être  ce  qu'il  avait  été, 
les  quantités  augmentant  dans  une  proportion  aussi  grande 
mais  non  pas  plus  grande  que  pendant  la  période  précé- 
dente. La  conséquence  parait  donc  être  concluante  :  après 
1873,  le  changement  dans  le  mouvement  économique  est  sur- 
venu dans  la  monnaie  et  c'est  à  cela  qu'il  faut  attribuer  le 
changement  des  prix...  Nous  pouvons  dire  positivement  que 
la  récente  modification  qui  a  ramené  les  prix  d'un  niveau 
élevé  à  un  niveau  bas  est  due  à  un  changement  monétaire.  » 

(A  suivre.) 
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France.  —  La  liquidation  s'est  passée  d'une  manière 
favorable  et  le  taux  des  reports  s'est  établi  sur  tout  à 
très  bon  marché.  L'abondance  des  capitaux  a  été  tout 
à  fait  remarquable,  surtout  pour  une  fin  d'année;  mais, 
sur  les  mines  d'or,  elle  n'a  produit  aucun  effet.  Par 
contre,  presque  tous  les  fonds  d'Etats  sont  en  plus- 
value,  et  le  marché  a  été  très  actif. 

Nos  Rentes  Françaises  sont  demandées  aussi  bien 
au  comptant  qu'à  terme.  La  Rente  Italienne  a  été  vi- 
vement poussée,  et,  dans  ces  derniers  jours,  l'Italie 
semble  avoir  acheté. 

Nos  Chu //uns  de  fer  sont  un  peu  moins  actifs  mais, 
cependant,  presque  tous  sont  encore  en  hausse. 

En  résumé,  la  tendance  générale  est  très  bonne,  sauf 
de  nouveau,  et  comme  nous  le  disions  plus  liaut,  sur 
les  Mines  d'or. 

Mlemagne.  —  Le  Reichstag  a  commencé  lundi  les 
débats  sur  le  budget  impérial  de  1896  97.  En  faisant 
l'exposé  de  la  situation  financière,  le  Secrétaire  du 
Trésor  a  constaté  l'état  prospère  du  commerce  exté- 
rieur. Actuellement,  la  politique  financière  de  l'Empire 
doit  avoir  pour  objectif  la  protection  des  Etats  contre 
les  exigences  de  la  Confédération  et  l'amortissement  de 
la  Dette  dans  la  mesure  des  revenus  impériaux.  Les 
résultats  de  l'année  courante  sont,  du  reste,  fort  encou- 
rageants à  cet  égard,  car  l'excédent  des  recettes  sur  les 


'  dépenses  est  de  24  millions  de  marks,  dont  9  millions 
seulement  sont  absorbés  par  les  crédits  supplémen- 
taires. 

Angleterre.  —  Favorisé  par  les  meilleures  tendances 
du  marché  monétaire,  le  Stock-Exchange  conserve  de 
bonnes  dispositions,  mais  l'activité  n'a  pas  recom- 
mencé à  se  faire  beaucoup  sentir. 

La  décision  de  la  Cour  du  Caire  dans  l'affaire  de  la 
Caisse  de  la  Dette  a  provoqué  un  certain  mécontente- 
ment, mais  la  presse  a  vite  conclu  que  si  le  Gouverne- 
ment anglais  doit  fournir  les  fonds  de  l'expédition,  il 
consolidera  ainsi  sa  situation  en  Egypte. 

Le  Parlement  est  convoqué  pour  le  19  janvier. 

Autriche- Hong  rie.  —  Les  chiffres  du  budget  ont  été 
bien  peu  modifiés  par  la  Commission,  mais  on  doute 
que  le  vote  puisse  avoir  lieu  avant  la  fin  de  l'année. 

En  attendant,  le  Reichsrath  a  accepté  l'inscription 
à  l'ordre  du  jour  d'un  projet  d'impôt  sur  la  Rourse. 
Cette  décision  a  provoqué  une  vive  émotion  sur  le  mar- 
ché. Le  Gouvernement  serait  assez  mal  disposé  à  l'égard 
du  projet. 

Les  dernières  opérations  qu'a  dû  entreprendre  la 
Ranque  pour  soutenir  la  Valida  ont  sensiblement  ré- 
duit le  fonds  spécial  de  devises  qu'elle  avait  réuni.  Fixé 
d'abord  à  5  millions  de  florins,  il  a  atteint  momenta- 
nément 20  millions;  il  serait  tombé  à  8  millions, 
somme  dont  la  moitié  est  actuellement  disponible. 

Bulgarie.  —  La  situation  économique  de  la  Rulgarie 
ne  cesse  de  donner  des  indices  favorables. 

Les  exportations  accusent  pour  les  six  premiers  mois 
de  l'année  un  total  de  44.930.620  fr.,  soit  une  plus-value 
de  13.675.470  fr.  sur  la  période  correspondante  de  1895. 

Notre  correspondant  donne  des  renseignements  très 
complets  sur  la  gestion  financière  du  Gouvernement. 

Espagne.  —  Le  Marché  espagnol  n'a  cessé  d'être  fa- 
J  vorablement  influencé  par  les  résultats  inattendus  du 
premier  versement  de  l'emprunt.  La  presque  totalité 
J  de  la  somme  souscrite  a  été  aussitôt  versée  et  ce  résul- 
tat a  été  obtenu  sans  que  l'on  ait  constaté  des  ventes 
nombreuses  d'autres  titres. 

Les  recettes  du  Trésor  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  l'exercice  fournissent  une  nouvelle  preuve  de 
l'amélioration  de  la  situation.  Elles  dépassent  de  12  mil- 
lions les  évaluations  et  de  10  millions  les  résultats  de 
l'exercice  antérieur. 

Hollande.  —  La  liquidation  du  consortium  de  la 
conversion  a  provoqué  un  recul  assez  sensible  des  fonds 
hollandais.  Mais  aux  prix  actuels,  de  nombreux  ache- 
teurs se  sont  présentés  et  la  cote  a  pu  se  soutenir, 
depuis  lors,  au-dessus  des  plus  mauvais  cours.  Les 
ordres  d'achat  sont  venus  tant  de  l'intérieur  que  de 
l'étranger.  Pour  peu  que  ces  demandes  continuent,  la 
réaction  en  hausse  sera  bientôt  dans  la  logique  des 
choses. 

Notre  correspondant  analyse  d'une  façon  très  déve- 
loppée la  dette  des  Pays-Ras. 

Italie.  —  Le  Parlement  a  repris  ses  travaux  et  la 
question  africaine  est  venue  aussitôt  à  l'ordre  du  jour. 
Le  Ministère  a  remporté  à  ce  sujet  un  succès  complet. 
Il  a  fait  ajourner  indéfiniment  la  discussion  de  toutes 
motions  relatives  à  cette  question. 

La  Chambre  va  entreprendre  aussitôt  l'examen  des 
réformes  économiques  financières  et  administratives. 

La  nouvelle  du  massacre  de  Madagoxo  a  produit  une 
pénible  impression,  mais  il  n'en  résultera  pas  une 
j  nouvelle  expédition. 

Roumanie.  —  Le  message  lu  à  la  réouverture  des 
Chambres  contient  un  vaste  programme  de  réformes 
dont  on  trouvera  plus  loin  le  résumé.  Il  reste  à  souhai- 
ter que  la  crise  ministérielle  qui  vient  d'éclater  n'em- 
pêche pas  la  réalisation  de  ces  réformes.  La  question 
de  la  réinstallation  du  Métropolite  déposé  a  provoqué, 
en  effet  la  démission  de  M.  Stoulza.  M.  Aurelian  a  été 
chargé  de  former  un  nouveau  Cabinet. 

Turquie.  —  Les  recettes  de  la  Caisse  publique  de  la 
Dette  ottomane  pour  le  mois  d'octobre  se  sont  élevées  à 
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100.211  Uv.  t.,  contre  168.933  liv.  t.  ;  an  octobre  ft899  le 
tribut  rouméliote  tigurait  pour  12.(368  liv.  t..  tandis 
qu'en  octobre  1896  il  n'a  rien  été  versé.  La  plus-value 
d'octobre  ISlHi  est  -loue  exactement  de  12.946'Jiv.  t. 

Amérique. —  A  la  Bourse  de  New  York  les  ten- 
dances ont  été  calmes  pendant  la  plus  grande  partie 
de  la  semaine,  à  cause  des  craintes  émises  au  sujet  du 
Message  du  Président  Cleveland.  On  sait  aujourd'hui 
que  le  ton  de  cette  communication  sera  très  tempéré 
et  ne  pourra  éveiller  les  susceptibilités  d'aucun  pays. 
Les  tendances  se  sont  aussitôt  améliorées. 

La  question  du  tarit' est  toujours  l'objet  des  princi- 
cipales  préoccupations.  La  tendance  sur  la  modéra- 
tion est  manifeste,  môme  chez  les  partisans  les  plus 
avérés  du  protectionnisme. 

Au  Brésil,  la  Commission  parlementaire  chargée 
d'examiner  les  amendements  proposés  au  budget  des 
recettes  vient  de  se  prononcer  pour  le  paiement  en  or 
de  'i0  0/0  des  droits  d'importation.  Elle  a  accepté 
aussi  un  projet  d'emprunt  extérieur  dont  le,  montant 
sera  ultérieurement  fixé. 

Au  Chili,  le  rapport  de  l'ancien  Ministre  des  finances 
sur  le  budget  de  1896  vient  de  paraître.  Il  évalue  un 
surplus  de  20.101 .700  Î£.,  mais  ses  calculs  ont  été  faits 
d'après  une  amélioration  constatée  pendant  les  pre- 
miers mois  de  l'année,  et  cette  amélioration  ne  s'est 
pas  maintenue.  La  question  de  la  conversion  pro- 
voque de  nombreuses  difficultés. 

Asie.  —  L'Extrême-Orient,  profitant  de  la  situation 
monétaire,  s'organise  industriellement  et  son  déve- 
loppement se  poursuit  à  grands  pas.  Au  Japon,  on 
constate  la  création  de  plusieurs  lignes  nouvelles  de 
paquebots;  la  construction  de .  nouveaux  ports  se 
poursuit  également  avec  une  grande  activité. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  a  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.f.25fr. 20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50) . . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erdnm)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  23  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  t.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 


27  novembre 
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21  .. 

4  76 

1  98  30 

32  76 

3  05 

1  98  50 

32  83 

3  04 

FRANGE 


La  Politique.  —  Le  Budget  de  1897.  —  Les  Affaires  d'Orient.  — 
La  Conversion  de  la  Dette  de  Madagascar.  —  L'Election  des  sé- 
nateurs. 

La  Chambre  des  députés,  après  avoir  décidé  de  siéger 
deux  fois  par  jour,  comme  nous  le  faisions  prévoir  la 
semaine  dernière,  a  dû  renoncer  à  la  séance  du  matin, 
grâce  au  peu  d'empressement  montré  par  les  députés 
et  aussi  au  système  d'obstruction  de  l'opposition,  qui 
cherche  à  empêcher,  par  tous  les  moyens  en  son  pouvoir, 
le  vote  du  budget  avant  la  fin  de  l'année. 

Nous  voici  au  5  décembre  et  il  reste  à  voter  les  bud- 
gets de  l'Agriculture,  de  la  Guerre  et  des  Finances. 

Le  vote  de  douzièmes  provisoires  ne  changerait  rien 
à  la  situation  du  Ministère  ;  on  peut  espérer  que  l'oppo- 
sition le  reconnaîtra  et  qu'elle  tiendra  à  terminer  en 


temps  le  vote  du  budget  ainsi  que  le  lit,  l'année  der- 
nière, le  parti  modéré  vis-à-vis  du  Cabinet  lîourgeols. 


■wv  L:i  Chambre  des  députés,  dans  sa  .séance  du  27  no- 
vembre, a  terminé  La  discussion  du  budget  de  l'Instruction 
publique. 

■wv  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  28,  à  L'Elysée,  sous  la 
présidence  de  M.  Félix  Katire. 

MM.  Rambaud  et  Turrel,  indisposés,  et  M.  André  Lebon, 
absent  de  Paris,  n'assistaient  pas  au  Conseil. 

Le  Ministre  des  finances  a  entretenu  ses  collègues  de  la 
suite  de  la  discussion  du  Budget  de  1897. 

M.  Hanolaux  a  entretenu  ensuite  le  Conseil  des  affaires 
d'Orient.  Les  ambassades  continuent  à  agir  énergiquemont  et 
en  parfait  accord  à  Gornstantinople.  Elles  s'emploient  notam- 
ment à  la  surveillance  de  la  procédure  de  la  cour  criminelle. 
Les  commissaires  européens  pour  la  réorganisation  de  la  gen- 
darmerie et  de  la  justice  sont  partis  le  2  décembre. 

"w  Le  28  novembre,  la  Chambre  a  consacré  sa  séance  à 
la  discussion  du  budget  des  ISeaux-Arts. 

~ —  Le  -'i0  novembre,  le  Sénat,  après  avoir  déclaré  l'urgence, 
a  adopté  le  projet  de  loi  relatif  aux  monnaies  de  billon  étran- 
gères. 

Cette  loi,  publiée  dans  notre  dernier  numéro,  a  été  insérée 
dans  le  Journal  officiel  du  1er  décembre. 

Le  Sénat  au  cours  de  la  même  séance  a  adopté,  après  décla- 
ration d'urgence,  le  projet  de  loi  relatif  à  l'inscription  maritime. 

 La  Chambre  des  députés,  dans  sa  séance  du  30  novem- 
bre, a  voté  la  mise  en  liberté  immédiate  de  M.  Chauvin, 
député  de  la  Seine,  arrêté  la  veille  à  Carmaux,  à  la  suite  des 
désordres  occasionnés  dans  cette  ville.  La  Chambre  a  voté 
ensuite  les  budgets  de  la  Justice  et  des  Cultes.  La  Chambre 
a  ensuite  décidé  de  siéger  le  matin  à  partir  du  lendemain. 

Comme  elle  l'avait  décidé  la  veille,  la  Chambre  des 
députés  a  tenu  deux  séances  le  1"  décembre.  A  la  séance  du 
matin  le  budget  de  la  Légion  d'honneur  a  été  voté,  et  celui  du 
Commerce  a  été  discuté  dans  la  séance  de  l'après-midi. 

Le  2  décembre,  la  Chambre  n'a  tenu  qu'une  séance,  au 
cours  de  laquelle  les  budgets  des  postes  et  télégraphes.  Caisse 
d'épargne  postale  et  École  centrale  des  arts  et  manufactures 
ont  été  votés. 

•wv  Le  8  décembre,  la  Chambre  des  députés,  après  avoir 
adopté  le  budget  de  l'Imprimerie  Nationale,  a  commencé  la 
discussion  du  budget  du  Ministère  des  travaux  publics. 

■wv  Le  3,  la  Commission  du  budget  a  statué  sur  le  projet 
de  loi  relatif  à  fa  conversion  de  la  dette  de  Madagascar. 

Elle  a  approuvé  ce  projet,  sous  réserve  d'une  entente  avec 
le  Ministre  des  colonies  pour  la  rédaction  définitive  du  texte. 

La  Commission  a  approuvé  le  principe  de  l'opération,  qui 
consiste,  on  le  sait,  a  substituer  aux  obligations  actuelles  à 
6  0/0  des  obligations  nouvelles  amortissables  en  soixante  ans. 

La  Commission  s'est  prononcée  pour  le  taux  de  2  1/2  0/0, 
et  a  émis  le  vœu  que  le  taux  de  capitalisation  fut  supérieur 
à  celui  du  récent  emprunt  de  80  millions  contracté  par  le  pro- 
tectorat du  Jonkin  avec  la  garantie  de  l'Etat.  Ce  dernier  em- 
prunt avait  été  émis  a  ;87  francs. 

La  Commission  a  décidé  d'insérer  dans  la  loi  une  disposi- 
tion pour  régler,  d'une  manière  précise,  l'emploi  de  la  soulte 
de  12  à  13  millions  que  la  conversion  rendra  disponible. 

Cette  disposition  prescrira  que  cette  soulte  ne  pourra  être 
employée  qu'à  des  travaux  publics,  routes,  blockhaus,  etc., 
dont  le  programme  d'ensemble  devra  être  dressé  par  le  Gou- 
vernement, et  qui,  en  outre,  feront  l'objet  de  projets  de  loi 
particuliers  devant  être  votés  parle  Parlement. 

La  question  des  chemins  de  1er  à  créer  dans  l'île  sera 
séparée  de  celle  des  autres  travaux  publics.  Cette  question 
devra  être  réglée  par  des  projets  de  loi  spéciaux.  Une  près* 
cription  en  ce  sens  sera  insérée  dans  le  projet  de  conversion, 
par  analogie  avec  ce  qui  a  été  l'ait  dans  la  loi  qui  a  autorisé 
l'emprunt  du  Tonkin. 

Le  rapporteur,  M.  Siegfried,  va  conférer  avec  le  Ministre 
des  colonies,  en  vue  de  mettre  le  texte  du  projet  de  foi  en 
harmonie  avec  ces  diverses  décisions. 

-w».  Hier,  4  décembre,  la  Chambre  des  députés  a  continué 
l'examen  du  budget  des  Travaux  publics. 

~w  Au  Sénat,  la  Commission  relative  à  l'élection  des  séna- 
teurs, estimant  que  le  débat  ne  pouvait  pas  s'ouvrir  utile- 
ment ce  mois-ci  et  que  même  il  serait  peu  séant,  au  moment 
d'un  renouvellement  triennal  du  Sénat,  a  renvoyé  la  suite  de 
la  discussion  au  mois  de  janvier,  après  avoir  confié  à  chacun 
de  ses  membres  l'examen  de  tel  ou  tel  détail  particulier  de 
la  loi. 
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QUESTIONS  DU  JOUR 


L'Évolution  Industrielle  et  Commerciale 


(deuxième  article) 

Dans  son  très  remarquable  Rapport  sur  le  bud- 
get du  commerce  et  de  l'industrie,  M.  Charles- 
Roux,  député  de  Marseille,  a  fait,  en  trente  pages, 
une  étude  magistrale  de  notre  marine  marchande. 

Jamais  la  question  n'a  été  traitée  avec  une  pa- 
reille compétence  et  la  situation  précaire  de  cette 
marine,  que  M.  Charles  Roux  décrit  d'une  ma- 
nière saisissante,  mérite  une  attention  toute  par- 
ticulière : 

Nous  tenons  à  jeter  un  coup  d'œil  sur  l'état  actuel 
de  notre  marine  marchande  —  dit  le  Rapport  —  et 
nous  devons  faire  l'aveu  pénible  qu'il  n'est  pas 
brillant. 

Les  encouragements  qu'on  a  tenté  de  lui  donner, 
sous  la  forme  de  primes  à  la  navigation,  n'ont  pas  eu 
l'effet  qu'on  en  espérait  ;  ils  ne  lui  ont  pas  rendu  le 
rang  qu'elle  occupait  jadis.  Rien  au  contraire,  la  déca- 
dence qui  la  menace  va  chaque  jour  s'accélérant,  et,  si 
l'on  n'y  prend  garde,  il  est  à  craindre  que,  devant  la 
formidable  concurrence  étrangère  qui  l'écrase,  notre 
marine  marchande  ne  tombe,  à  bref  délai,  dans  une 
ruine  complète. 

Ce  serait,  hàtons-nous  de  le  dire,  un  désastre  na- 
tional. L'industrie  maritime  est  peur  notre  pays  une 
source  de  richesses  et  de  puissance.... 

En  1887,  la  marine  commerciale  à  vapeur,  en  ne 
tenant  compte  que  des  navires  de  plus  de  1.000  ton- 
neaux de  jauge  brute,  comprenait  pour  l'Angleterre, 
la  France,  l'Allemagne  et  la  Norvège  les  chiffres  sui- 
vants : 

Anglete-rp   6.592.496  tonneaux. 

France   722. 252      —  ' 

AÛemagrré '. . . .  !   628.296  — 

Norvège   150.689  — 

Nous  occupions  alors,  —  bien  loin,  il  est  vrai,  de 
l'Angleterre,  —  le  deuxième  rang. 
En  1895,  la  situation  est  la  suivante  : 

Angleterre   9.984 .280  tonneaux. 

Allemagne   1.3Ô6.771  — 

France.   864.598  — 

Norvège   455.317  — 

C'est-à-dire  que,  tandis  que  nous  gagnions  142.346 
tonneaux,  l'Anyleterre  en  gagnait  3.391.784,  l'Alle- 
magne 678.475  et  la  Norvège  304.628;  ou,  en  d'autres 
termes,  tandis  que  nous  augmentions  noire  marine 
marchande  à  vapeur  de  19,71  0/0,  l'Angleterre,  l'Alle- 
magne et  la  Norvège  augmentaient  leur  flotte  de 
51,44  0/0,  108  0/0  et  202,27  0/0!  

M.  Charles-Roux  montre  ensuite  qu'en  1895  la 
France  n'a  construit  que  35.825  tonneaux,  dont 
14.000  pour  navires  à  vapeur,  tandis  que  la  pro- 
duction des  Etats  Unis  a  été  de  84.877  tonneaux; 
celle  des  chantiers  allemands,  de  101. 402 tonneaux; 
celle  des  chantiers  anglais,  de  1.13i). 544  tonneaux, 
dont  994.292  pour  la  marine  marchande.  La  France 
n'arrive  ainsi  qu'au  quatrième  rang,  avec  une  pro- 
duction inférieure  de  plus  de  100  0/0  à  la  produc- 
tion américaine,  de  300  0/0  à  la  production  alle- 
mande et  de  3.000  0/0  à  la  production  anglaise. 

«  L'état  où  se  trouve  notre  marine  marchande  est 
donc  inquiétant,  et  il  résulte,  des  chiffres  cités  par 
M.  Lourlelet,  président  de  la  Société  des  industriels  et 
commerçants  de  Fi  ance,  dans  son  rapport  à  la  Chambre 
de  commerce  de  Paris,  que,   sur  une  quantité  de 


16.100.670  tonneaux  représentant  le  mouvement  mari- 
time entre  la  France  et  les  pays  d'outre-mer,  nous 
n'avons  pas  exporté,  sous  pavillon  français,  plus  de 
4.082.000  tonnes  ;  le  reste,  soit  près  des  trois  quarts,  a 
été  chargé  sur  des  navires  étrangers.  Il  faut  donc  rega- 
gner notre  propre  fret,  le  reconquérir,  pour  ainsi  dire, 
avant  de  songer  à  prendre  celui  de  nos  rivaux  ;  ce 
simple  trait  indique,  avec  une  douloureuse  précision, 
l'étendue  du  mal  dont  souffre  notre  industrie  mari- 
time. 

«  Existe-t-il  des  remèdes  à  cet  état  de  choses  ?  Est-il 
possible  de  rendre  à  notre  marine  marchande  un  peu 
de  sa  prospérité  première,  ou  tout  au  moins  de  la  sou- 
tenir dans  sa  lutte  contre  la  concurrence  de  l'étranger? 
Oui,  assurément  ;  et  si  les  Pouvoirs  publics  veulent 
bien  écouter  ses  doléances  et  les  satisfaire,  il  n'est  pas 
de  doute  que  nous  n'arrivions  à  sortir  d'embarras. 
Nous  n'avons  pas  à  répéter  de  quelle  capitale  impor- 
tance est  pour  une  nation  la  possession  d'une  puissante 
flotte  marchande  ;  notre  pays  est  profondément  inté- 
ressé à  ce  que  les  vestiges  de  notre  ancienne  splendeur 
maritime  ne  disparaissent  pas  ;  il  appartient  au  Gou- 
vernement de  la  ranimer  et  de  lui  donner  une  nouvelle 
vie.  » 

L'honorable  député  de  Marseille  passe  en  revue 
les  lignes  nouvelles'que  les  Allemands  et  les  Belges, 
associés  aux  Américains,  ont  récemment  créées 
pour  détourner  de  la  marine  marchande  française, 
et  de  nos  ports  de  commerce,  le  trafic  de  l' Atlanti- 
que, qui  menace  de  passer  entièrement  aux  mains 
de  nos  rivaux  : 

«  \J  American  Line,  ou  International  navigation  C<> 
(ancienne  Inman  Line),  a  un  service  régulier  hebdoma- 
daire entre  New- York  et  Southampton.  Sa  flotte  com- 
prend quatre  bateaux  de  premier  ordre,  New-York, 
Paris,  Saint-Louis  et  Saint-Paul,  de  construction  ré- 
cente (les  deux  derniers  datent  de  1894),  d'une  force  de 
20.000  chevaux  et  filant  20  nœuds.  La  Compagnie  est 
concessionnaire  du  service  postal  des  Etats-Unis,  pour 
une  période  de  dix  ans  comptés  à  partir  du  1er  octobre 
1895;  elle  touche,  de  ce  fait,  une  somme  de  70.000  fr. 
par  voyage.  D'autre  part,  en  raison  d'une  entente  avec 
la  Pennsylvania  Rail  Road  C<\  une  des  plus  puissantes 
Compagnies  de  chemins  de  fer  des  Etats-Unis,  dont 
elle  est  le  correspondant  maritime,  elle  est  en  mesure 
de  faire  profiter  ses  clients  de  conditions  exceptionnel- 
lement avantageuses  de  transport  sur  cette  voie  ferrée 
et,  par  suite,  de  s'attirer  un  trafic  considérable.  » 

Cette  Compagnie  américaine  fait  une  concurrence 
terrible  à  notre  marine  transatlantique  en  accep- 
tant, pour  la  France,  des  passagers  à  prix  réduits 
et  des  diminutions  de  tarif,  pour  le  fret,  qui  des- 
cendent quelquefois  jusqu'à  50  0/0. 

La  Red  Star  Line,  quoique  naviguant  souspavil- 
lon  belge,  est  également  dans  les  mains  des  Améri- 
cains. Son  port  d'atlache  est  Anvers  tt  elle  peut 
faire  une  guerre  de  tarifs  ruineuse  pour  notre 
marine  parce  que  ses  paquebots,  marchant  à 
vitesse  restreinte,  ont  beaucoup  moins  de  frais 
à  supporter  que  ceux  de  la  Compagnie  Française 
Transatlantique,  et  que  les  tarifs  spéciaux  consen- 
tis par  les  chemins  de  fer  suisses,  allemands  et 
belges  pour  les  transports  à  destination  d'Anvers 
lui  assurent  un  fret  considérable. 

Cette  double  concurrence,  maritime  et  terrestre, 
assure  à  la  Red  Star  Line  le  trafic  entre  l'Europe 
centrale,  les  Etats-Unis  et  le  Mexique  et  détourne 
même  une  grande  partie  des  marchandises  fran- 
çaises provenant  de'notre  région  du  Nord,  ainsi  que 
les  gros  produits  de  la  vallée  du  Rhône  et  de  Lyon, 
les  Vins  de  Champagne,  etc.. 

La  Netherland  Line,  Compagnie  hollandaise, 
qui  fait  escale  à'  Roulogne-sur-Mer,  bénéficie  des 
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mômes  avantages  que  la  précédente  ;  mais  la  con- 
ninvnce  la  plus  sérieuse  est  faite  par  les  deux 
lignes  allemandes,  au  sujel  desquelles  M.  Charles- 
Houx  donne  les  renseignements  suivants  : 

La  Compagnie  allemande  Hamburg-Ameriha  a  un 
service  régulier  entre  New -York  et  Hambourg  pendant 
l'été;  durant  l'hiver,  ses  navires  retour  d'Amérique 
vont  jusqu'à  Gènes.  Les  causes  qui  lui  permettent  de 
faire  à  la  Compagnie  française  une  redoutable  concur- 
rence sont  les  suivantes: 

(a)  Des  DO  bateaux  qui  composent  sa  Hotte,  4  sont 
des  steamers  très  puissants,  doués  d'une  vitesse  supé- 
rieure à  celle  des  navires  français,  19  nœuds  à  l'heure. 
Ce  sont:  la  Columbia,  YAugusta-Victoria,  la  Norma- 
nia  et  le  Fursî-Bi&marcJi  : 

(b)  Au  retour  de  Hambourg  à  New-York,  ses  navires 
s'arrêtent  à  Cherbourg;  un  train  spécial  fait  le  trajet 
de  Paris  à  Cherbourg  en  six  heures  ; 

(c)  Elle  peut  offrir  des  tarifs  de  fret  et  de  transport 
considérablement  plus  réduits  que  ceux  de  la  Compa- 
gnie française.  En  effet,  en  vertu  d'un  traité  existant 
entre  les  Gouvernements  allemand  et  américain,  les 
bateaux  allemands  venant  d'un  port  allemand  sont,  à 
leur  arrivée  dans  les  eaux  américaines,  exempts  de  droit 
de  tonnage,  même  si,  au  cours  de  leur  voyage,  ils  font 
escale  dans  un  port  étranger.  Ce  traitement  de  faveur 
(en  dehors  des  navires  allemands,  il  n'est  appliqué 
qu'aux  navires  hollandais)  met  la  Compagnie  Ham- 
burg-Ameriha en -mesure  d'abaisser  très  sensiblement 
ses  prix  de  passage  et  de  fret; 

(d)  Le  service  de  Gênes,  durant  l'hiver,  enlève  à  la 
Compagnie  française  ceux  de  ses  clients  américains 
qui  avaient  coutume  de  se  rendre,  durant  cette  saison, 
dans  le  midi  de  la  France  et  le  nord  de  l'Italie,  vid  le 
Havre  et  Paris.  Ce  service  est  également  utilisé  par  les 
émigrants  ou  immigrants  italiens  qui,  d'ordinaire,  em- 
pruntaient la  voie  du  Havre. 

La  North  German  Lloyd  C°,  de  Brème,  placée  dans 
les  mêmes  conditions  que  la  Hamburg-Ameriha  et 
combinant  ses  services  avec  ceux  de  cette  Compagnie, 
bénéficie  des  mêmes  avantages.  . 

L'honorable  député  de  Marseille  dit,  en  matière 
de  conclusion  : 

On  laisse  nos  rivaux  étrangers  prendre  toutes  les 
bonnes  places  commerciales.  Ils  les  inondent  de  leurs 
marchandises,  qui,  portées  sur  des  navires  de  leur  natio- 
nalité; y  arrivent  dans  de  meilleures  conditions  que  les 
nôtres,  obligés  que  nous  sommes  de  nous  servir  de  ces 
mêmes  navires,  etc.,  etc.  et,  au  bout  de  quinze  ans,  on 
est  effrayé  de  constater  l'insuffisance  de  nos  moyens 
d'action,  les  pertes  sérieuses  que  nous  éprouvons  déjà 
vet  celles  plus  considérables  encore  que  nous  devons  ap- 
préhender. 

La  lecture  du  rapport  de  M.  Charles-Roux  laisse 
cette  impression  qu'il  faut  à  tout  prix  relever  no- 
.tre  marine  marchande;  mais  l'honorable  député 
de  Marseille  est  un  libre-échangiste  trop  convaincu 
pour  parler  de  protection!  Il  ne  croit  pas  qu'il 
suffise  de  réformer  la  loi  de  1893  (primes  à  la  marine 
marchande)  pour  rendre  à  cette  marine  sa  prospé- 
rité d'autrefois,  mais  il  estime  qu'il  est  indispen- 
sable de  refondre  l'ensemble  de 'la  législation  qui 
régit  actuellement  la  matière. 

«  Cette  organisation  surannée  — dit-il  —  impose 
à  l'armement  français  des  charges  qui  le  placent 
dans  un  état  d'infériorité  manifeste  vis-à-vis  des 
marines  concurrentes,  et  il  ne  serait  possible  de 
rétablir  l'équilibre,  en  la  conservant,  qu'au  prix 
d'un  relèvement  considérable  des  primes  et  des 
subventions.  Or,  notre  situation  budgétaire  ne 
saurait  comporter  un  pareil  effort  !  » 


(A  suivre.) 


Edmond  Théry. 


LA  DETTE  OTTOMANE 


Au  moment  ou  l'on  discute  la  question  des  réforme  s 
à  apporter  en  Turquie,  il  ne  pouvait  être  fait  de  publi- 
cations plus  utiles  que  celle  du  rapport  de  sir  Vincent 
Gaillard,  sur  la  situation  économique  de  ce  paye,  et 
particulièrement  sur  l'état  des  sources  de  revenus 
cédés  aux  créanciers.  Ce  rapport,  qui  analyse  les 
opérations  de  l'exercice  1895-96,  confirme  l'opinion  que 
l'expérience  a  permis  de  se  faire  sur  l'action  bienfai- 
sante du  Conseil  d'administration  de  la  dette  publique, 
qui  soigne  avec  tant  de  sollicitude  non  seulement  les 
gages  des  créanciers  de  la  Turquie,  mais  aussi  les 
intérêts  économiques  du  pays.  Il  montre  que  si  le 
Trésor  ottoman  se  trouve  aux  prises  avec  des  diffi- 
cultés, les  porteurs  de  titres,  dont  le  service  est  con- 
trôlé par  l'administration  de  la  I  )ette,  ne  doivent 
avoir  aucune  émotion.  Leurs  intérêts  sont  d'autant 
moins  en  péril  que  les  recettes  qui  leur  sont  affectées 
n'ont  subi  aucune  diminution  sensible  du  chef  des 
événements  politiques  survenus  pendant  le  dernier 
exercice. 

C'est,  en  effet,  le  fait  principal  qui  ressort  du  rap- 
port de  sir  Vincent  Caillard.  Au  milieu  de  l'exercice 
qu'il  considère  éclata  la  crise  dont  la  Turquie  ne  s'est 
pas  encore  relevée  et  cependant  les  recettes  n'ont  subi 
qu'une  diminution  de  40.281  livres  sterling,  diminu- 
tion qui  a  même  été  ramenée  à  31.891  liv.  t.  par 
suite  d'une  réduction  dans  les  dépenses,  l'elles  qu'elles 
sont,  les  recettes  atteignent  le  chiffre  de  283.786  liv.  t., 
ce  qui  les  laisse  supérieures  de  11.34  0/0  à  la  moyenne 
obtenue  pendant  les  dix  premières  années  de  l'adminis- 
tration de  la  Dette  publique. 

Comme  nous  venons  de  l'indiquer,  les  dépenses  d'ad- 
ministration, de  perception  et  d'exploitation  ont  pu  être 
réduites  de  7  .953  liv.  t.  Il  est  possible  qu'on  réussisse  à 
les  diminuer  encore,  la  concentration  des  différents 
services  de  l'administration  centrale  dans  un  même 
local  a  déjà  permis  de  supprimer  un  certain  nombro 
d'emplois  et  comme  la  réorganisation  se  poursuit,  on 
pourra  vraisemblablement  elîectuer  de  nouvelles  éco- 
nomies. En  tout  cas,  il  importe  de  constater  que,  pour 
le  dernier  exercice,  les  dépenses  de  l'administration 
n'ont  absorbé  que  11.74  0/0  des  recettes. 


En  réunissant  les  soldes  antérieurs  forts  importants, 
l'intérêt  des  obligations  rachetées  et  les  recettes  effec- 
tuées, le  service  de  la  Dette  a  pu  disposer  d'une  somme 
de  2.218.108  liv.  t.  en  augmentation  de  15.0.16  liv.  t.  sur 
l'exercice  antérieur.  Après  avoir  assuré  le  service  des 
priorités,  le  service  des  1  0/0  d'intérêt  aux  séries  A,  Ii, 
C,  D  et  lots,  le  service  spécial  des  emprunts  1863-6'j. 
1865  et  1873,  il  est  resté  un  solde  disponible  de  616.798 
liv.  t.  pour  le  fonds  d'amortissement. 

Sans  vouloir  entrer  dans  le  détail  des  affectations 
données  au  fonds  d'amortissement  ordinaire  et  extra- 
ordinaire, nous  devons  insister  sur  l'importance  et  la 
régularité  de  ces  opérations.  L'amortissement  y  com- 
pris les  tirages  des  lots  a  porté  en  1895-96  sur  1.265.044 
liv.  t.  contre  1.304.772  liv.  t.  l'année  précédente;  la 
somme  employée  à  cet  effet  a  été  respectivement  de 
703.523  liv.  t.  eU>96.760  liv.  t.  et  le  prix  moyen  d'achat 
pour  les  quatre  séries  de  46.9  liv.  t.  et  39.5  liv.  t. 

Sous  l'action  combinée  du  fonds  d'amortissement 
ordinaire  et  extraordinaire,  85  93  0/0  de  la  série  A  et 
18  8(5  0/0  de  la  série  B  ont  déjà  été  amortis.  Le  capital 
nominal  de  la  première  n'était  plus  à  la  fin  de  l'exercice 
que  de  1.001.761  liv.  t.  et  celui  de  la  seconde  de 
8.150.305  liv.  t.  Pendant  les  quatorze  années  de  son 
administration,  le  Conseil  a  ainsi  réduit  de  11.163.337 
liv.  t.  ou  10  57  0/0  le  capital  nominal  de  la  Dette. 
Sir  Vincent  Caillard  fait  observer  à  ce  sujet  que,  tandis 
que  la  somme  employée  au  fonds  d'amortissement  était 
plus  forte  et  que  le  prix  moyen  des  valeurs  turques 
avait  considérablement  baissé,  le  montant  nominal  des 
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titres  rachetés  a  été  moins  important  en  1895-96  qu'en 
1894-95. 

Ce  résultat  est  dû  à  l'ancien  système  des  achats  par 
anticipation,  qui  avait  été  adopté  quand  les  valeurs  ot- 
tomanes étaient  emportées  par  une  hausse  apparem- 
ment sans  fin.  Les  achats  ont  donc  été  faits  au  com- 
mencement de  1895,  avant  le  début  delà  crise,  et  le  con- 
seil n'a  pas  pu,  par  conséquent,  profiter  de  la  lourde 
baisse  qui  est  ensuite  survenue. 

Ce  système  a  été  abandonné  et  ne  sera  pas  repris. 
En  tout  cas,  nous  pouvons  nous  attendre  à  trouver  à  la 
lin  de  l'exercice  financier  actuel  une  augmentation  sen- 
sible du  montant  nominal  de  la  dette  rachetée,  car,  en 
dépit  de  la  récente  reprise,  les  fonds  turcs  n'ont  pas 
encore  retrouvé  les  cours  cotés  au  commencement  de 
l'exercice  1895-96. 

Avant  de  laisser  ces  chiffres,  nous  devons  mention- 
ner que  le  fonds  de  réserve  pour  l'augmentation  de 
l'intérêt  a  reçu  l'année  dernière  67.870  liv.  t.,  ce  qui  l'a 
porté  à  415.526  liv.  t.  Ce  montant  est  égal  à  7/16  0/0  de 
la  totalité  des  quatre  séries.  Vu  les  circonstances  ac- 
tuelles, on  ne  saurait  trop  approuver  le  Conseil  d'admi- 
nistration d'avoir  renoncé  à  dépenser  ce  fonds  en  divi- 
dendes extraordinaires. 

*** 

Les  principales  diminutions  de  recettes  ont  été  cons- 
tatées dans  les  revenus  du  tabac,  des  timbres  et  de  la 
soie.  Mais  les  conditions  défavorables  qui  ont  affecté 
ces  recettes  ne  sont  pas  de  nature  à  se  manifester  conti- 
nuellement. Nous  devons  même  constater  que  la  récolte 
de  la  soie  pour  l'année  courante  est  si  favorable  que  les 
dîmes  déjà  perçues  dépassent  le  revenu  donné  pendant 
la  totalité  de  l'exercice  1895-96.  A  propos  de  cette 
industrie,  sir  Vincent  Caillard  donne  des  détails  fort 
intéressants  sur  les  importations  de  la  soie  brute  en 
France,  en  Angleterre,  aux  Etats-Unis  et  au  Japon;  il 
fait  ressortir  ce  fait  curieux  que  la  Syrie,  qui  devrait 
exporter  ce  produit,  l'importe  actuellement  de  Chine. 
La  Turquie  occupe  le  second  rang  parmi  les  nations 
européennes  productrices  de  soie  ;  sa  production  a  été, 
en  1894,  de  1.031.000  kil.  L'Italie  occupe  le  premier  rang 
avec  3.449.000  kil. 

Nous  ne  pouvons  entrer  dans  le  détail  de  l'examen 
fait  par  le  rapport  de  sir  Vincent  Caillard  de  l'état  des 
sources  de  revenus  cédés  aux  créanciers  de  la  Turquie. 
C'est  une  étude  très  développée,  dont  l'analyse  nous 
entraînerait  trop  loin.  Les  faits  les  plus  intéressants 
sont  ceux  qui  concernent  la  situation  générale  de  la 
Dette  ottomane  et  les  chiffres  que  nous  avons  cités  suf- 
fisent pour  montrer  cette  situation  et  faire  ressortir  les 
conditions  parfaites  de  l'administration.  Il  nous  reste 
cependant  à  signaler,  d'après  les  tableaux  publiés  avec 
le  rapport,  l'état  de  la  Dette  extérieure  de  l'Empire. 
Ces  derniers  chiffres  ont  été  arrêtés  au  1er  août  1896  et 
comprennent,  par  conséquent,  le  dernier  emprunt  con- 
tracté en  mars  1890  par  le  groupe  de  la  Banque  Impé- 
riale Ottomane,  au  taux  de  85  0/0,  pour  un  capital  de 
3.272.720  liv.  t. 

D'après  ces  documents,  le  capital  nominal  d'origine 
des  séries  de  la  dette  convertie  est  de  101.448  410  liv. 
turques,  les  annuités  pour  leur  service  s'élèvent  à 
1.014.484  liv.  t.;  le  capital  restant  à  rembourser  est 
de  89.337.938  liv.  t.  Les  obligations  et  lots-  ont  un 
capital  nominal  d'origine  de  43.424.690  liv.  t.;  les 
annuités  pour  leur  service  sont  de  1.648.857  et  le  capi- 
tal restant  à  rembourser  au  1er  août  de  40.278.069  liv.  t. 
Telles  sont,  avec  les  garanties  de  chemins  de  fer,  les 
charges  d'Intérêts  et  d'amortissements  auxquelles  le 
i  louvernement  turc  doit  faire  face.  Ces  chiffres  ne 
comprennent  pas,  bien  entendu,  ce  que  l'on  appelle  les 
emprunts  turcs  gagés  sur  le  tribut  égyptien  et  l'emprunt 
garanti  de  1855. 

Cet  aperçu  de  la  situation  est  de  nature  à  donner 
pleinement  confiance  aux  créanciers  de  la  Turquie.  Ce 
pays  vient  de  traverser  les  pires  épreuves  :  crise  éco- 
nomique, crise  financière,  crise  politique.  En  dépit  de 
cette  situation,  non  seulement  le  service  de  la  Dette 
n'a  subi  aucune  interruption,  mais  les  recettes  ont 


continué  à  rentrer,  comme  par  le  passé  ;  les  revenus 
de  l'exercice  en  cours  ont  même  bénéficié  d'une  pro- 
gression, l'amortissement  a  suivi  sa  marche  régulière 
et  le  Conseil  de  la  Dette  s'est  efforcé,  avec  une  plus 
grande  sollicitude,  d'encourager  l'industrie  et  de  proté- 
ger les  intérêts  économiques  du  pays.  Les  créanciers 
n'ont  pas  besoin  d'une  plus  grande  protection  matérielle. 

Georgks  Bourgarel. 


La  Question  Égyptienne 


C'est  le  2  courant  que  la  Cour  d'appel  d'Alexandrie  a 
rendu  son  arrêt  dans  l'affaire  de  la  Dette  égyptienne, 
ou  plutôt  du  prélèvement  effectué  sur  le  fonds  de  ré- 
serve de  la  caisse  de  la  Dette,  pour  l'expédition  de 
Dongola. 

Rappelons ,  en  quelques  mots,  l'historique  de  la 
question. 

A  la  suite  du' sanglant  échec  subi  à  Adoua  parles 
Italiens,  le  Gouvernement  anglais  déclara  avoir  été 
prévenu  par  ses  agents  que  les  madhistes,  après  trois 
ans  d'apaisement  à  peu  près  complet,  se  préparaient  à 
entrer  de  nouveau  en  campagne,  et  qu'ils  menaçaient 
le  puits  de  Mourad,  Tokar,  Kassula  et,  partant,  l'Egypte 
elle-même.  Une  expédition  anglo-égyptienne  fut  donc 
organisée  par  le  Gouvernement  britannique ,  et  la 
marche  de  Wady-Halfa  vers  le  Soudan  résolue.  Wady 
Halfa  est  la  frontière  définie  à  l'Egypte,  après  les 
efforts  infructueux  du  général  sir  Garnet  Wolseley 
pour  rétablir  la  souveraineté  du  Khédive  à  Berber,  à 
Dongola,  à  Khartoum  et  dans  Darfour. 

En  même  temps  que  le  Gouvernement  anglais  notifiait 
aux  puissances  le  projet  de  l'expédition  de  Dongola, 
il  demandait  à  celles  qui  participent  au  contrôle  de 
l'Administration  de  la  Dette  égyptienne,  de  l'autoriser 
à  affecter  à  cette  opération  militaire  une  partie  du  fonds 
de  réserve  constituée  avec  les  économies  de  l'Egypte,  en 
vertu  du  décret  du  12  juillet  1888. 

La  demande  du  Gouvernement  anglais  vint  devant 
le  Conseil  de  la  caisse  de  la  Dette,  au  Caire.  Les  com- 
missaires français  et  russe,  MM.  G.  Louis  et  Yonine, 
demandèrent  d'en  ajourner  l'examen,  la  question,  selon 
eux,  dépassant  la  compétence  de  la  Commission.  Leur 
protestation  n'ayant  pas  été  admise,  ils  se  retirèrent, 
après  avoir  fait  opposition  au  vote,  et,  après  leur  dé- 
part, les  quatre  autres  commissaires  —  anglais,  alle- 
mand, autrichien  et  italien  —  donnèrent  leur  approba- 
tion à  la  prétention  de  l'Angleterre,  en  consentant  une 
avance  immédiate  de  200  liv.  st.  (5  millions  de  francs) 
sur  la  somme  globale  de  500.000  liv.  st.  que  l'Angle- 
terre demandait. 

Dès  que  cette  décision  fut  connue,  le  Comité  du  Syn- 
dicat français  des  porteurs  de  titres  égyptiens,  présidé 
par  M.  N.  Herbault,  assigna,  par  huissier,  Mustapha- 
Pehmy-Pacha,  président  du  Conseil  égyptien  et  les 
quatre  commissaires  anglais,  autrichien,  allemand  et 
italien,  devant  le  Tribunal  de  première  instance  mixte 
du  Caire  «  pour  entendre  déclarer  nulle  et  non  avenue 
la  décision  de  la  Commission  de  la  Dette.  » 

Cette  assignation,  à  laquelle  vint  se  joindre  l'action 
des  commissaires  français  et  russe,  n'empêcha  pas  de 
nouveaux  prélèvements. 

Or,  suivant  le>  prévisions  que  l'on  concevait  en 
France,  la  doctrine  si  fermement  soutenue  par  la 
France  et  la  Russie  triompha;  et  le  Tribunal  mixte, 
composé  de  quatre  juges  étrangers  et  de  trois  juges  in- 
digènes, rendit,  le  8  juin,  contre  le  Gouvernement 
Egyptien,  aussi  bien  que  contre  MM.  Money,  baron  de 
Richtofen,  Morana  et  comte  Zaluski  (c'est-à-dire  les 
commissaires  anglais,  allemand,  italien  et  austro-hon- 
grois) un  jugement  dont  voici  le  résumé  : 

Le  Tribunal  estime  que  l'avance  sur  le  fonds  de  réserve  a 
été  faite  en  violation  de  tous  les  décrets  existants  ;  il  con- 
damne le  Gouvernement  à  rembourser  la  somme  de  350.000 
livres  égyptiennes  f8.96B.500  francs)  et  toutes  autres  sommes 
prélevées,  avec  intérêt  au  taux  de  5  0/0  l'an,  et  enjoint  aux 
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quatre  commissaires  de  s'a  bstiMi  i  r  de  Imites  nouvelles 
avances  sur  le.  tonds  do  réserve.  Ce  jugement  est  exécutoire 
par  les  membres  fiançais  et  russe  du  Conseil  de  la  Caisse  de 
la  Dette,  séparément  ou  conjointement,  et  le  Couvornement 
est  condamne  ;V  supporter  tous  les  frais,  sauf  ceux  du  Syn- 
dicat égyptien. 

De  plus,  et  en  reconnaissant  au  Gouvernement  égyptien  le 
droit  de  déclarer  la  guerre  ou  de  défendre  la  frontière,  le 
Tribunal  déclare  qu'on  ne  peut  prélever  des  fonds  dans  ce 
but  sur  la  réserve  de  la  Caisse  de  l'Etat.  Et,  même  dans  le 
cas  où  les  membres  du  Conseil  de  la  Caisse  de  la  Dette  eus- 
sent accordé,  à  l'unanimité,  la  somme  demandée,  celte  auto- 
risation eût  dû  être  considérée  comme  ultra  cires  (c'est-à-dire 
comme  échappant  à  la  compétence  du  Conseil)  et  la  sanction 
de  toutes  les  puissances  représentant  les  porteurs  de  titres 
eut  été  nécessaire. 

Appel  de  ce  jugement  fut  interjeté  ;  les  prélèvements 
continuèrent,  et  c'est  la  première  Chambre  de  la  Cour 
d'appel  d'Alexandrie  qui  l'ut  appelée  à  statuer,  comme 
nous  l'avons  dit  plus  haut.  Le  télégraphe  nous  a  appris 
quel  avait  été  son  arrêt. 

La  Cour  a  admis  la  compétence  des  tribunaux 
mixtes,  compétence  que  déniaient  les  quatre  commis- 
saires de  la  Dette  mis  en  cause  et  le  Gouvernement 
égyptien  lui-même.  Elle  a  admis  la  recevabilité  de 
l'action  intentée  par  les  commissaires  français  et 
russe,  c'est-à-dire  par  la  minorité  de  la  Commission  de  la 
Dette  publique  ;  mais  elle  a  rejeté  l'intervention  de 
MM.  N.  Herbault  et  consorts,  porteurs  de  valeurs 
égyptiennes.  Voici,  au  reste,  à  peu  près  le  texte  du 
jugement  rendu  : 

La  Cour  d'appel  confirme  l'arrêt  du  Tribunal  de  première 
instance,  rejette  la  plaidoirie  d'incompéteDce,  admet  le  bien- 
fondé  de  l'action  intentée  par  les  membres  français  ei  russe 
de  la  Caisse  de  la  Dette  ; 

Au  contraire,  la  Cour  déclare  que  l'action  des  plaignants  et 
des  Syndicats  adverses  de  porteurs  égyptiens,  de  même  que 
celle  de  M.  Boutron  et  d'autres  contrôleurs,  n'ont  pas  de  rai- 
son d'être. 

La  Cour  déclare  que  le  Tribunal  de  première  instance  n'a 
pas  le  droit  de  charger  les  délégués  russe  et  français  de 
l'exécution  du  jugement  et  déclare  que  les  membres  italiens, 
allemands,  anglais  ou  autrichiens  ne  possèdent  aucun  pouvoir 
ou  autorité  pour  autoriser  le  Gouvernement  à  puiser  dans  la 
caisse  de  la  Dette  un  demi-million  de  livres  sterling  pour  sub- 
venir aux  irais  de  l'expédition  de  Dongola. 

La  Cour,  en  conséquence,  condamne  le  Gouvernement  à 
restituer  au  fonds  de  réserve  ledit  demi-million  avec  les  in- 
térêts. » 

Cette  décision  a  causé  la  meilleure  impression  dans 
notre  public  et  il  ne  s'agit  plus  que  de  savoir,  mainte- 
nant, comment  s'effectuera  le  remboursement  des 
500.000  liv.  st.  dont  il  s'agit.  Est-ce  l'Egypte  elle-même 
qui  paiera,  ou  sera-ce  l'Angleterre  ? 

En  attendant,  on  se  plaît  à  reconnaître  que  l'initia- 
tive prise  par  M.  N.  Herbault,  dès  la  première  heure, 
en  engageant  le  procès,  a  servi  merveilleusement  les 
intérêts  français;  et  cette  initiative,  en  dépit  de  la  dé- 
cision du  Tribunal  à  l'égard  de  MM.  N.  Herbault  et 
consorts,  n'a  pas  été  certainement  sans  encourager  les 
Gouvernements  français  et  russe  à  maintenir  haut  et 
ferme  le  droit  qui  leur  était  dénié,  et  à  persister  dans 
leur  juste  opposition. 

A.  Lechenet. 


CHARGEURS-RÉUNIS 


C'est  le  16  novembre  que  les  actionnaires  de  la  Société 
anonyme  des  Chargeurs- Réunis  {Compagnie  Fran- 
çaise de  Navigation  à  Vapeur)  se  sont  réunis  en  assem- 
blée générale  ordinaire  pour  approuver  les  comptes  du 
24e  exercice  de  la  Société  (1895-1896). 

Cet  exercice,  grâce  à  l'activité  imprimée  par  la  Com- 
pagnie à  ses  différents  services,  a  donné  des  résultats 
satisfaisants  qui  se  sont  traduits  par  une  augmentation 
de  2 . 899 . 080  f r.  dans  les  recettes  brutes  qui  s'établis- 
sent à  19.513.727,  contre  16.614.647  fr.  en  1894-1895, 
alors  que  les  dépenses  d'exploitation  (14.659.623  fr.), 
l'amortissement  du  matériel  naval  (1.748.658 fr.)  et  les 


frais  généraux  (314.682),  ne,  sont  —  ilff.722.963  fr.  - 
supérieurs  que  de  1. 987.456  fr.  à  ceux  de  l'exercice  pré- 
cédent. Il  y  a  la  un  excédent  de  1  million  de  francs  en 
chiffras  ronds,  peut-être  un  peu  exceptionnel,  et  que  le 
Conseil  d'administration,  pour  cette  raison,  n'a  pas  cru 
devoir  employer  à  une  augmentation  du  dividende.  Ce 
dividende  reste  donc  fixé,  comme  l'année  dernière,  a 
60  fr.  et  les  parts  fondateurs  reçoivent  encore  1 1  fr.  66 
par  part.  Au  reste,  la  répartition  ressort  delà  situation 
ci-dessous  : 

Francs 

Recettes  do  toutes  natures  effectuées  pendant 

l'exercice   19.513.727  89 

Moins  : 

Dépenses  d'exploitation   14. 650. 022  8.'i 

Amortissement  du  matériel  na- 
val  1.748.657  91 

Frais  généraux   314.682  68   16.722  963  42 

2.790.764  47 

Dont  il  faut  déduire  : 

Réserve  spéciale  pour  renou- 
vellement de  chaudières  et 
grosses  réparations   1.000.000  » 

Réserve  statutaire   33.325  09     1.033.325  09 

Reste   1.757.439  38 

Si,  à  ce  montant,  on  ajoute  le  reliquat  de  l'exercice 
1894-95,  qui  s'élevait  à  383.756  fr.  45,  on  obtient  un 
total  de  2.141.195  fr.  83,  qui  a  reçu  l'attribution  sui- 
vante : 

Francs 


Aux  actionnaires  :    5  0/0  du  capital   625  000  » 

—  75  0/0  sur  1.166.666  fr.  66, 

excédent  des  intérêts  5  0/0    875.000  » 

1.5D0.O0O  » 

soit  un  dividende  de  60  fr.  par  action. 

Aux  fondateurs  :  16  0/0  sur  1.166.666  fr.  66. . .  186.666  66 
soit  11  fr.  66  par  part. 

Au  Conseil  d'administration  :  9  0/0  sur  1  mil- 
lion 166.666  fr.  66   105.000  » 

Report  à  l'exercice  1896-97    349.529  17 

Somme  égale   2.141,195  83 


Sans  nous  appesantir  sur  le  bilan  entier,  nous  pou- 
vons au  moins  relever  certains  chapitres,  tels  que  :  les 
Valeurs  immobilières,  les  Réserves  et  les  Amortis- 
sements qui,  rapproches  des  bilans  précédents,  s'éta- 
blissent ainsi,  en  milliers  de  francs  : 

 Au  30  juin 


1894 

1895 

1896 

Valeurs  immobilières  : 

Matériel  naval  

35.037 

34.524 

36.206 

Navires  en  construction  

» 

458 

» 

Matériel  naval  auxUiaire  

210 

175 

161 

Approvisionnements  

649 

1.036 

1.010 

Mobilier  et  immeubles  

500 

500 

520 

36.396 

36.693 

37.897 

Réserves  et  Amortissements  : 

Réserve  statutaire  

1.028 

1.217 

1.250 

Réserve  spéciale  pour  renouvelle- 

ment de  chaudières  

;î.H9 

2.531 

2.171 

Amortissement  du  matériel  naval. 

15.092 

16.043 

15.332 

3  600 

3.600 

3.600 

4.602 

4.831 

4.809 

27.441 

28.222 

27.162 

Quelques  variations  importantes  sont  à  signaler.  Le 
matériel  naval,  par  exemple,  et  ainsi  qu'il  avait  été 
prévu  il  y  a  un  an,  s'est  vu  augmenté  du  coût  des 
steamers  Campinas  et  Cordilleras  —  lancés,  le  pre- 
mier, le  18  octobre  et,  le  second,  le  16  novembre  1895, 
et  dont  il  avait  été  parlé  à  la  précédente  assemblée 
générale  ordinaire  —  et  de  partie  du  coût  de  la  trans- 
formation des  deux  steamers  postaux  de  la  ligne  de  la 
côte  occidentale  d'Afrique  :  «  Ville  de  Maranhao  et 
Ville  de  Maceio  soit,  au  total  :  4.383.334  fr.  Par  contre, 
il  a  été  diminué  de  2.701.168  fr.,  représentant  le  coût 
primitif  des  steamers  Ville  de  Ceara  et  Portena,  ven- 
dus dans  le  courant  de  l'exercice  et  celui  d'un  bateau 
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annexe  de  la  côte  d'Afrique.  D'un  autre  côté,  la  réserve 
spéciale  revient  de  2.530.867  fr.  à  2.171.417  fr.,  par 
suite  des  travaux  effectués  sur  les  steamers  Ville  de 
Maranhao,  Ville  de  Maceio,  dont  la  marche  a  été 
rendue  plus  rapide  ;  sur  le  Paraguay,  Y Entre-Rios  et 
le  Colo?iia,  travaux  qui  ont  coûté  1.359.450  francs.  Il 
est  vrai  que,  par  contre,  il  y  a  à  ajouter  le  montant  de 
1.000.000  de  francs  prélevé  sur  les  profits  de  l'exercice  ; 
toutefois,  ce  compte  reste  encore  inférieur  de  359.450 
francs  à  son  montant  de  l'année  dernière,  et  il  aura  à 
faire  face,  sous  peu,  à  de  nouvelles  réparations  et 
améliorations.  Mais,  dans  une  flotte  comme  celle  des 
Chargeurs-Réunis ,  ces  réparations  et  améliorations 
sont  toujours  à  prévoir. 

Comme  changements  apportés  dans  la  flotte,  dont 
nous  donnions  le  détail  dans  le  numéro  de  l'Econo- 
miste Européen  du  16  mai  dernier,  il  faut  signaler, 
en  raison  de  ce  qui  précède,  la  disparition  de  deux  an- 
ciens steamers  de  la  Compagnie,  qui  ne  répondaient 
plus  aux  besoins  actuels  et  qui  ont  été  vendus  dans 
des  conditions  satisfaisantes.  Par  contre,  il  faut  noter 
l'apparition  prochaine  d'un  petit  steamer  de  rivière  : 
l'Avant-Garde,  qui  sera  livré  sous  peu.  Ce  nouveau 
vapeur  est  construit  sur  les  mîmes  plans  que  YEclai- 
reur  et  viendra  doubler  le  service  de  ce  dernier  sur 
l'Ogoué  (Congo  français). 

Aucune  perte  de  navires  n'a  été  subie  pendant  l'an- 
née ;  mais  il  y  a  eu  à  inscrire  aux  Fonda  d' Assurances 
diverses  avaries,  dont  la  plus  importante  a  été  celle 
survenue  au  Colonia,  en  rade  de  Montevideo.  Le  même 
compte  a  été  débité  d'une  provision  élevée,  442.786  fr., 
pour  l'avarie  du  Santa-Fé,  incendié  dans  le  port  de 
Pernambuco  en  août  1892,  et  dont  le  règlement  va 
avoir  lieu  incessamment. 

Pendant  l'année,  la  Compagnie  a  effectué  92  voyages, 
contre  88  en  1895.  Elle  a  transporté  19.756  passagers  et 
émigrants  —  soit  une  augmentation  de  8.268  —  et 
516.800  mètres  cubes  de  marchandises,  alors  qu'elle  ne 
comptait  que  450.456  mètres  cubes  en  1894-1895.  Enfin, 
son  parcours  d'ensemble  a  passé  de  347.999  lieues  ma- 
rines à  394.052  lieues. 

Pendant  l'exercice  dont  il  est  rendu  compte,  les  taux 
de  fret  sur  le  Brésil  et  la  Plata  ne  se  sont  guère  re- 
levés, et  l'animation  commerciale  entre  ces  pays  et  la 
France  n'ont  pas  repris  comme  on  l'espérait  ;  aussi  la 
Compagnie  a-t-elle  jugé  profitable  de  mettre  en  ligne 
plusieurs  de  ses  steamers  pour  coopérer  au  transport 
de  nos  troupes  à  Madagascar.  Or,  les  vapeurs  qui  ont 
fait  ces  voyages  ont  trouvé,  à  leur  retour  dans  la  Mé- 
diterranéej  des  frets  d'aller  pour  le  Brésil  et  la  Plata, 
et  ils  ont  pu,  ainsi,  rallier  ces  ports  avec  des  éléments 
nouveaux  de  recettes.  C'est  grâce  à  ces  circonstances 
que  le  nombre  de  milles  parcouru  dans  l'année  a  été 
augmenté  et  que  les  recettes  ont  profité  dans  la  pro- 
portion signalée  au  début  de  cet  article. 

Ajoutons  ici  que,  de  plus  en  plus  désireux  d'élargir 
son  rayon  d'action,  la  Compagnie  des  Chargeurs- 
Réunis  —  ainsi  que  nous  l'avons  mentionné  dans  ces 
derniers  temps  et  à  diverses  reprises  dans  notre  Revue 
Hebdomadaire  du  Marché  Financier  de  Paris  —  a 
inauguré,  cette  année,  une  nouvelle  ligne  desservant 
le  Transvaal  et  Madagascar,  via  Cap  de  Bonne-Espé- 
rance, avec  escales  sur  la  côte  occidentale  d'Afrique. 
La  Compagnie  estime  que  le  grand  mouvement  com- 
merciale, qui  s'accentue  tous  les  jours  au  Transvaal  et 
dont  l'industrie  française  commence  à  prendre  sa  part, 
lui  assure  un  bon  courant  d'affaires  pour  le  port  de 
Lourenço-Marquès,  port  le  plus  rapproché  des  gise- 
ments miniers.  Le  bon  accueil  fait  à  la  nouvelle  ligne, 
tant  p&r  le  commerce  français  que  par  le  Gouverne- 
ment lui-même,  laisse  espérer  que  le  pavillon  des 
'.'l' u rgeurs-Réunis,  si  apprécié  dans  les  mers  de  l'Amé- 
rique du  Sud,  ne  le  sera  pas  moins  dans  les  eaux  de  ce 
nouvel  hémisphère. 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  du  16  no- 
vembre dernier  a  approuvé  toutes  les  résolutions  du 
Conseil,  notamment  celle  qui  limite,  jusqu'à  décision 
nouvelle,  le  montant  de  la  Réserve  statutaire  à 
1. 250.000  fr.,  soit  au  dixième  du  capital  social.  Elle  a 


renommé,  comme  administrateurs  :  MM.  P.  Mirabaud 
et  E.  de  Sinçay,  dont  le  mandat  était  arrivé  à  son- 
terme  statutaire,  et  comme  commissaires:  MM.  H.  Bram- 
ma  et  de  Falloy,  qui  étaient  déjà  en  fonctions  pendant 
le  dernier  exercice. 

J.  M. 


L'Industrie  Séricicole  en  1896 


Le  Journal  Officiel  a  publié,  le  16  novembre,  un 
tableau,  émanant  du  Ministère  de  l'agriculture,  sur 
l'industrie  séricicole  en  1896.  Voici  quelques  chiffres 
intéresbants  extraits  de  ce  tableau  : 


1896 
1895. 
1894. 
1893. 
1892. 
1891. 
1890. 
1889. 


Nombre 

de 
Sérici- 
culteurs 


145.310 
139.996 
154.733 
148.971 
141.487 
139.480 
142.556 
141.101 
Les  onces  so 


Quantité 

de 
graines 

de 
diverses 

races 
mises  en 
incubation 

Onces 
221.743 
212.427 
240.796 
225.012 
227.156 
235.631 
253.915 
254. L65 
nt  de  25  en 


Production 
totale 

en 

cocons  frais 
obtenue 
de 

ces  graines 


Kilogr. 

9.318.765 
9.300.727 
10.584.491 
9.987.110 
7.680.169 
6.883.587 
7.799.423 
7.409.830 


Rende- 
ment 
moyen 
en  cocons 
frais 
de 
1  once 

de 
graines 

Kil.  gr. 
42,025 
43,783 
43,956 
44,384 
33,810 
29.213 
30,716 
29,153 


Cocons 
mis  à  graines 
par  le  producteur 

5 

o  » 
a.  W 


On,  „ 


û  -  - 

c*  Si 


Kilogr. 

286.490 
307.846 
261.736 
176.091 
252.481 
349.980 
304.172 
272.586 


Onces 
713.544 
1103.129 
700.959 
472.853 
663.877 
998.796 
876.996 
972.024 


Cette  année,  le  nombre  des  sériciculteurs  a  augmenté 
de  5.314,  soit  3,75  0/0.  Ce  chiffre  est  moins  élevé  que 
ceux  des  années  1893  et  1894,  mais  il  indique  une  forte 
reprise  sur  1895. 

La  quantité  de  graines  mises  en  incubation  est  en 
augmentation  de  9.310  onces,  ou  4,38  0/0.  La  produc- 
tion totale  en  cocons  frais  ne  s'est  élevée  que  de  18.018 
kilogs,  ou  0,19  0/0.  Le  rendement  moyen  d'une  once 
de  graines,  qui  était  de  43  kil.  783  en  1895,  s'est  abaissé, 
cette  année,  à  42  kil.  025,  résultat  qui  n'est,  certes,  pas 
favorable. 

D'autre  part,  les  quantités  de  cocons  mis  à  graines 
ont  subi  de  fortes  réductions. 

Quant  aux  prix  de  vente,  on  remarquera,  dans  le 
tableau  ci-dessous,  une  baisse  de  27  centimes  pour  les 
races  françaises.  Par  contre,  le  prix  des  races  japo- 
naises a  augmenté  de  23  centimes  et  celui  des  races 
japonaises  reproduites  de  17  centimes.  Les  autres  pro- 
venances ont  vu  leur  prix  s'abaisser  de  61  centimes  : 


Prix  de  vente  d'une 'once 
(25  gr.  de  graines) 


1896... 
1895. . . 
1894... 
1893... 
1892... 
1891 . . . 
1890. . . 
1889... 


Fr.  - 

8  94 

9  21 
9  83 

10  41 
10  » 
10  11 
10  82 


01  » 

s  i 
*  1 

P'11 

=»  a 
r  a 

-S  G 

> 

g 

■5  :^ 

0O(fi 

<x>  et, 

>  s 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

Fr. 

8  83 

9  51 

8  52 

2  56 

8  60 

9  34 

9  13 

2  71 

9  84 

9  98 

9  64 

2  64 

11  21 

9  53 

9  40 

4  59 

14  50 

9  48 

9  01 

3  25 

10  38 

9  11 

9  15 

2  90 

9  93 

11  35 

10  97 

4  10 

11  95 

10  60 

9  86 

3  62 

Prix  du  kilogramme 
de  cocons  frais 

60 

i  h  a 


Fr. 
3  37 
3  51 

3  81 
5  29 

4  25 
4  08 
4  51 
4  48 


Le  prix  des  cocons  frais  pour  le  filage  s'est  de  nou- 
veau abaissé  en  1896.  A  2  fr.  50,  c'est  le  prix  le  plus 
bas  que  l'on  ait  atteint.  De  même  pour  les  cocons  frais 
vendus  pour  le  grainage  ;  au  prix  de  2  fr.  37,  c'est  en- 
core une  baisse  de  14  centimes  sur  1895. 

P.  B. 
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LK  PROJET  DE  H  EN  (  )  I'  V  ELLEMENT 

du  Privilège  de  la  Banque  de  France 


Les  Travaux  de  la  Commission 

La  Commission  delà  Banque  a  commencé  mardi  der- 
nier la  discussion  générale.  Le  président,  M.  Ribot,  à 
indiqué  un  plan  de  travail  qui  a  été  adopté.  Ce  plan 
consiste  à  examiner  : 

1»  Le  principe  du  renouvellement  du  privilège; 

2»  L'organisation  delà  Banque,  en  vue  de  rechercher 
s'il  y  aurait  Lieu  de  demander  quelques  modifications 
aux  statuts  de  cette  assemblée  ; 

3°  Les  conditions  de  fonctionnement  de  la  Banque  au 
point  de  vue  dos  intérêts  de  l'Etat; 

4»  Les  conditions  au  point  de  vue  des  intérêts  du 
public  : 

.>  La  dorée  du  privilège. 

Après  un  court  débat,  La  Commission  s'est  prononcée 
à  l'unanimité  pour  le  renouvellement  du  privilège  et 
contre  l'institution  d'une  banque  d'Etat. 

—  Une  longue  discussion  s'est  engagée  ensuite  sur 
les  statuts  fixant  l'organisation  de  la  Banque.  Une  mo- 
tion de  M.  Siegfried,  tendant  à  étendre  l'accès  des  as- 
semblées générales  à  un  plus  grand  nombre  d'action- 
naires a  ('dé  adoptée.  La  Commission,  par  contre,  a 
rejeté  deux  autres  motions  dont  le  but  était  de  limiter 
le  chiffre  des  billets  à  émettre  à  l'encaisse  et  d'élever  le 
capital  delà  Banque  en  y  adjoignant  le  fonds  de  ré- 
serve. 

Examinant  la  question  des  rapports  de  notre  grand 
établissement  financier  avec  l'Etat,  plusieurs  commis- 
saires ont  demandé  que  le  service  de  trésorerie  fût  fait 
par  la  Banque  qui  deviendrait  ainsi,  en  quelque  sorte, 
le  caissier  de  l'Etat.  Sans  prendre  à  cet  égard  de  déci- 
sion ferme,  la  Commission  a  semblé  d'avis  de  se  con- 
tenter des  quelques  améliorations  contenues  dans  le 
projet  du  Gouvernement. 

Le  système  d'après  lequel  la  Banque  devrait  payer 
annuellement  à  l'Etat  une  redevance  fixe  n'a  pas  été 
accepté  ;  la  Commission  s'est  ralliée  sur  ce  point  au 
projet,  en  décidant,  toutefois,  qu'un  minimum  serait 
fixé  pour  cette  redevance,  minimum  qui  serait  déter- 
mine d'après  le  produit  de  l'escompte. 

En  ce  qui  concerne  spécialement  la  question  du  Cré- 
dit agricole,  plusieurs  membres  de  la  Commission  se- 
raient d'avis  que  la  Banque  de  France  doit  prendre 
elle-même  l'initiative  de  La  création  d'une  Banque  de 
Crédit  agricole,  mais  la  question  n'a  pas  encore  été  dis- 
cutée au  fond. 

Dans  sa  prochaine  séance,  la  Commission  se  préoccu- 
pera des  rapports  de  la  Banque  avec  le  public.  Elle 
discutera  ensuite  la  durée  du  privilège  que  le  Gouver- 
nement propose  de  porter  à  vingt-trois  ans.  M.  Co- 
chery,  ministre  des  finances,  sera  entendu  dans  une 
séance  ultérieure. 

*  EXPOSÉ  DES  MOTIFS 
(Suite)  U> 

Concours  de  la  Banque  dans  le  service  de  Trésorerie 

Le  projet  s'applique,  en  outre,  à  (''tendre  le  concours 
donné  par  la  Banque  aux  opérations  du  Trésor. 

Il  n'est  entré  à  aucun  moment  dans  notre  pensée  de  conlier 
à  la  Banque  de  Erance,  pas  plus  qu'à  aucune  autre  institu- 
tion, l'exécution  du  service  du  recouvrement  des  impôts  ou  du 
paiement  des  dépenses.  C'est  là  un  service  qui  doit  appar- 
tenir à  l'Etat.  Assurer  la  rentrée  des  impôts  aux  époques  dé- 
terminées par  la  loi,  presser  les  contribuai  des  retardataires, 
ou  bien,  le  cas  échéant,  leur  accorder  des  délais,  vérifier  les 
pièces  produites  par  les  créanciers  de  l'Etat  pour  justifier  de 
leurs  droits,  tenir  les  comptes  de  recettes  et  de  dépenses, 
donner  enfin  aux  agents  chargés  de  ces  opérations  multiples 
les  instructions  dérivant  des  lois  en  vigueur,  ce  n'est  évidem- 
ment pas  là  une  mission  qui  puisse  être  confiée  à  un  Etablis- 
sement privé. 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  254  et  255. 


Ainsi  que  le  faisait  remarquer  le  regretté  M.  lîurdeau, 
l'Etiit  y  perdrait  une  part  de  sa  puissance  et  de  son  inlluence 
financière  au  profit  d'un  Klablissement  qui  est  déjà  Suffisam- 
ment considérable  par  Lui-même. 

Mais  tout  en  respectant  l'attribution  essentielle  de  l'Etat,  il 
a  semblé  possible  de  faire  appel  encore  plus  largement  que 
par  le  passé  au  concours  de  la  Banque. 

A  l'heure  actuelle,  elle  a  déjà  toute  la  charge  des  mouve- 
ments do  tonds.  C'est  dans  ses  caisses  que  viennent  se  con 
tondre,  au  compte  courant  unique  du  Trésor,  tous  les  excé- 
dents de  recèdes  disponibles  journellement  sur  tous  les  points 
du  territoire.  C'est  à  sos  caisses  également  que  sont  prélevées 
toutes  les  sommes  nécessaires  pour  subvenir  à  L'insuffisance 
dos  encaissements  à  un  jour  ou  sur  un  point  déterminé. 

Nous  lui  demandons  plus  encore. 

Paiement  gratuit  des  arrérages  de  rentes  et  de  valeurs 
du  Trésor  (art.  6);  émission  gratuite  des  rentes  et  va- 
leurs du  Trésor  (art.  7). 

Ainsi,  elle  paiera  gratuitement,  concurremment  avec  les 
caisf-es  publiques,  pour  le  compte  du  Trésor,  les  coupons  au 
porteur  de  rentes  françaises  et  de  valeurs  du  Trésor  français 
qui  seront  présentés  à  ses  guichets.  Elle  prend  l'engagement 
d'ouvrir  gratuitement  ses  guichets,  sur  la  demande  du  Mi- 
nistre des  finances,  à  l'émission  des  rentes  françaises  et 
autres  valeurs  du  Trésor. 

En  augmentant  les  facilités  déjà  offertes  aux  porteurs  et 
aux  souscripteurs  de  rentes  françaises  et  de  valeurs  du 
Trésor,  ces  dispositions  ne  peuvent  être  que  favorables  au 
crédit  de  l'Etat. 

Service  de  trésorerie.  —  Prélèvements  et  versements  par 
les  comptables  du  Trésor  dans  les  bureaux  auxiliaires 
(art.  8). 

L'article  8  autorise  les  comptables  à  opérer  des  versements 
ou  des  retraits  de  fonds  dans  les  bureaux  auxiliaires  de  la 
Banque  aussi  bien  qu'aux  succursales.  Cette  disposition  aura 
pour  effet  de  faciliter  la  centralisation  des  recettes  et  le  paie- 
ment des  dépenses,  de  mettre  plus  rapidement  le  produit  de 
l'impôt  a  la  disposition  du  Trésor  et  d'éviter  ainsi,  dans  les 
caisses  des  comptables,  des  immobilisations  temporaires  de 
fonds  onéreuses  pour  fe  budget.  Elle  aura  en  même  temps 
l'avantage,  pour  les  comptables,  de  restreindre  les  pertes  de 
temps. 

Encaissement  dans  les  villes  rattachées,  à  toutes  les 
échéances,  des  traites  remises  par  les  comptables  du  Trésor 

Dans  le  même  esprit,  on  a  ajouté  à  cet  article  un  second 
paragraphe  disposant  que  dans  les  villes  rattachées,  la  Ban- 
que devra  faire  opérer  gratuitement,  à  toutes  les  échéances,  le 
recouvrement  des  traites  tirées  sur  les  comptables  du  Trésor 
par  d'autres  comptables  du  Trésor,  ainsi  que  celui  des  traites 
émises  par  les  redevables  de  revenus  publics  à  l'ordre  des 
comptables  du  Trésor. 

Indépendamment  des  villes  où  la  Banque  a.  soit  des  suc- 
cursales, soit  des  bureaux  auxiliaires,  il  existe,  en  effet,  un 
certain  nombre  de  places,  dites  villa  rattachées,  dans  les- 
quelles la  Banque  fait  encaisser  les  5,  10,  15,  20,  25  et  der- 
nier jour  de  chaque  mois  et  fera  encaisser  dorénavant,  tous 
les  iours  ouvrables,  les  effets  payables  sur  les  places  dont 
il  s'agit. 

A  l'heure  actuelle,  les  divers  comptables  résidant  dans  ces 
localités  transmettent  leurs  recettes  aux  caisses  des  receveurs 
des  finances  ou  des  trésoriers  payeurs  généraux.  Désormais, 
la  Banque  se  chargera  du  recouvrement  gratuit  des  traites 
tirées  sur  eux;  cette  combinaison  permettra  de  diminuer  les 
frais  et  les  risque*  qu'entraînent  de  fréquents  versements  et 
les  déplacements  qui  en  sont  la  conséquence. 

En  acceptant  également  de  recouvrer  sans  frais,  à  toutes 
les  échéances,  les  traites  émises  à  l'ordre  des  comptables  du 
Trésor  par  les  redevables  de  revenus  publics  (contributions 
indirectes,  douanes),  la  Banque  rendra  plus  facile  l'exécution 
de  cette  partie  du  service. 

Il  est  à  jeine  besoin  de  faire  remarquer  que  le  concours 
de  la  Banque  à  l'exécution  des  services  de  la  Trésorerie  et 
de  ht  Deitte  a  d'autant  plus  d'importance  que  la  Banque,  en 
même  temps,  augmente  le  nombre  de  ses  succursales,  de  ses 
bureaux  auxiliaires  et  des  villes  rattachées,  c'est-à-dire  des 
places  où  seront  exécutés  les  services  nouveaux  qu'elle 
s'impose. 

Améliorations  au  profit  du  public 

Le  Gouvernement  ne  s'est  pas  seulement  préoccupé  de 
l'Etat. 

La  Banque  de  Erance  a  été  instituée  dans  l'intérêt  des 
forces  productives  du  pays,  et  si  elle  a  rendu  à  l'Etat  des 
services  considérables;  si,  grâce  à  la  puissance croissanée  de 
son  crédit,  elle  est  en  mesure  de  lui  en  rendre  de  plus  consi- 
dérables, encore,  nous  n'avons  garde  d'oublier  que  c'est  le 
public  qui  a  droit,  en  première  ligne,  à  toutes  les  améliorations 
des  services. 
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A  vrai  dire,  dans  cet  ordre  d'idées,  la  Banque  n'a  pas 
attendu  l'appel  du  Gouvernement;  elle  a,  au  contraire,  réalisé 
spontanément  un  assez  grand  nombre  d'améliorations. 

C'est  ainsi  que  depuis  la  dernière  prorogation  de  son  pri- 
vilège,  elle  a  porté  le  nombre  de  ses  succursales  à  un  chiffre 
supérieur  de  quatre  unités  à  celui  qui  avait  été  fixé  par  la  loi. 

Ellë  a  créé  un  rouage  nouveau,  les  bureaux  auxiliaires, 
actuellement  au  nombre  de  38. 

Elle  a  organisé  un  service  d'encaissement  dans  105  villes 
rattachées  et  a  créé  à  Paris  des  bureaux  de  recettes  dont  pro- 
fitent largement  les  commerçants  des  quartiers' excentriques. 

En  même  temps,  elle  accordait,  dans  l'intérêt  du  public,  la 
prolongation  de  la  durée  des  avances  sur  titres  ; 

L'élévation  du  quantum  des  prêts  sur  certaines  valeurs  de 
premier  ordre  ; 

L'augmentation  de  la  liste  des  valeurs  admises  aux  avances  ; 

L'abaissement  du  minimum  des  avances  ; 

La  création  de  billets  à  ordre  de  succursale  à  succursale, 
de  chèques  endossables,  de  virements  gratuits,  de  comptes 
courants  extérieurs,  de  comptes  de  dépôts  de  fonds,  de  dépôts 
de  titres  avec  encaissement  d'arrérages  ; 

L'extension  de  la  faculté  d'escompte  aux  chèques  de  place  à 
place  : 

La  réduction  de  dix  à  cinq  jours  du  délai  minimum  d'es- 
compte. 

L'importance  de  ces  améliorations  apportées  par  la  Banque 
au  fonctionnement  de  ses  services  est  incontestable  ;  mais  le 
Gouvernement  ne  pouvait  les  considérer  comme  suffisantes, 
et  il  a  obtenu  de  la  Banque  un  ensemble  d'engagements  qui 
nous  semblent  compléter  heureusement  l'organisation  ac- 
tuelle. 

  (A  suivre.) 


Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  30  novembre,  les  20.000  actions  nouvelles  de  500 
francs,  émises  à  750  francs,  250  francs  restant  à  verser,  de 
la  Compagnie  française  pour  l'exploitation  des  Procédés 
Thomson-Houston,  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  une  rubrique  distincte  de  celle  affectée  aux  ac- 
tions anciennes. 

Par  suite,  le  nombre  des  actions  de  ladite  Société,  négocia- 
bles sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  10.000  à  30.000. 

Les  actions  anciennes,  numéros  1  à  10000,  ne  sont  négocia- 
bles qu'en  titres  munis  de  l'estampille  suivante  :  «  Capital 
porté  à  quinze  millions  par  décision  de  l'assemblée  générale 
extraordinaire  du  14  septembre  1896  ». 

Les  actions  nouvelles,  numéros  10001  à  30000,  sont  actuelle- 
ment représentées  par  des  certificats  provisoires  nominatifs 
à  échanger,  après  leur  libération,  contre  des  titres  définitifs 
au  porteur. 

Depuis  le  30  novembre,  les  3.000  obligations  nouvelles  de 
500  francs  4  0/0,  numéros  40001  à  43000,  de  la  Compagnie  des 
Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  sont  admises  aux 
négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote  sous  la  même  rubrique  que  les  40.000  actions  an- 
ciennes.- 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  de  ladite  Sociéié,  né- 
gociables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de40.000  à  43.000. 


Depuis  le  30  novembre,  les  7.626  obligations  de  300  francs 
4  0/0,  numéros  1  à  7626,  de  la  Compagnie  Générale  des  Ba- 
teaux Parisiens,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse, 
au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à  la  première  partie  du  Bulletin  de 
la  Cote. 

7.626  obligations  ('mises  à  300  francs,  entièrement  libérées 
et  au  porteur,  faisant  partie  d'une  émission  de  8.842  obliga- 
tions de  300  francs  4  0/0,  remboursables  au  pair,  par  tirages 
au  sort  annuels,  en  40  ans  au  maximum,  de  1897  à  1936. 

Intérêt  annuel  :  12  francs,  payables  semestriellement  les 
15  janvier  et  15  juillet. 

Jouissance  courante  :  15  juillet  1896. 


Depuis  le  1»»  décembre,  les  1.800  actions  de500fr.,  numéros 
1  à  fcOO  et  2401  à  3400,  de  la  Société  des  Carrières  et  Scieries 
de  Bourgogne  (Renard,  Fèvre  et  Cic),  sont  admises  aux  né- 
gociations de  la  Bourse,  au  comptant,  à  la  deuxième  partie 
du  Bulletin  do  la  Cote. 


1.800  actions  de  500  fr.  entièrement  libérées  et  au  porteur, 
faisant  partie  des  3.400  actions  composant  le  capital  de  ladite 
Société. 

Jouissance  courante  :  25  septembre  1896. 
Siège  social:  rue  Lafayette,  237. 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
26  novembre 

Or   1.932  114.153 

Argent...  1.231.864.003 


3  décembre 
! .931.477  875 
1.233  819  142 


3.103.978.156  3.165.297.018 
Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour. . . . 

Porteteuil.eParis[S^SDger-^ 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  


Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  , 

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  , 

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  , 

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  , 

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  mai  1834 
mobilières     Ex-banques  département, 
momneres  (  Loi  du  g  juin  185?  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  , 

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  , 

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers   


Total . . . 


26  novembre 


3  décembre 


3.163 

978. 

156 

3.165.297.018 

542 

941 

127.860 

.  357 

496 

582 

346.317.230 

» 

» 

» 

» 

454 

9C3 

'307 

541.887.884 

»  l 
230 

700 

» 

116.701' 

159 

537 

213 

170  714.446 

191 

481 

4«9 

194  846.122 

140 

000 

0P0 

140.000.000 

10 

000 

000 

10.000.000 

2 

980 

750 

2.980.750 

99 

656 

320 

99.626.320 

100 

000 

000 

100.000.000 

4 

000 

000 

4.000.000 

15 

062 

652 

14.939.211 

5 

517 

984 

6.416.143 

8 

407 

4S4 

8.407.444 

36 

452 

776 

37.718.232 

4.750.218 

599 

4.843  395,.  363 

182 

500 

000 

182.500.000 

8 

002 

313 

8.002.313 

10 

000 

000 

40. 000. OOP 

2 

980 

750 

2.980.750 

9 

125 

000 

9.125.000 

4 

000 

000 

4.000.000 

8 

407 

444 

8.407.444 

3.601 

815 

465 

3.690  233  835 

18 

708 

763 

19  455  76 t 

18 

286 

068 

18  113.466 

312 

370 

743 

1      297  648.112 

472 

696 

97  7 

|      425.695  085 

65 

9ù2 

069 

79.932  867 

1 

738 

851 

I        1  701.368 

8 

392 

844 

9.02&.077 

863 

575 

863.575 

24 

.427 

732 

|  75.706.705 

4.750.2)8.599.      843. 395. 363 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


9  déc. 

7  déc. 

6  déc. 

f  déc. 

3  déc. 

1&92 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.238  9 

3.457.6 

3.476.5 

3.504.3 

3.690.2 

2.961  2 

2.981.8 

3.245.5 

3.193.4 

3.165.2 

491  0 

554.1 

402.6 

6«7.5 

888.2 

Avances  aux  partie. 

315.5 

300.1 

291.4 

371.2 

365.6 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

297  7 

126.8 

171.4 

206.9 

297.6 

—  part... 

391  5 

379.7 

426.1 

641.3 

505.6 

Taux  d'Escompte 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  0/0 

I  0/00 

2  0/00 

pair 

pair 

2  %  0/00 

Bénéfices  nets  

2.157.7 

2.898.4 

825.6 

1.877.8 

2.612.9 

Cie  Générale  Française   d'Électricité  et  de  Force. 

—  Les  Délégations  unifiées  de  la  «  Compagnie  Générale 
Française  d'Electricité  et  do.  Force  »  peuvent-elles  prétendre 
à  la  même  destinée  que  les  obligations  des  Compagnies  d'eaux, 
de  gaz  ou  d'électricité  ?  Telle  est  la  question  qui  nous  a  été 
posée  de  divers  côtés. 

A  cela,  on  peut  répondre  d'une  manière  générale  que  si  les 
Délégations  mil  de  solides  garanties  et  si  elles  sont,  d'autre 
part,  plus  avantageuses  au  point  de  vue.  du  revenu,  il  n'y  a 
aucune  raison  pour  que  leurs  cours  ne  se  nivellent,  pas  rapi- 
dement avi'c  ceux  des  valeurs  similaires. 

Les  garanties  des  Délégations  unifiées  consistent  en  immeu- 
bles d'une  valeur  certaine,  déjà  considérable,  et  qui  ne  peut 
qu'augmenter.  Vient  ensuite  tout  le  matériel  des  usines,  sta- 
tions, ateliers  de  Paris,  de  Levallois-Perret  et  de  l'uleaux, 
avec  les  concessions  y  afférentes. 

Resté  à  considérer  ce  que  rapportent  les  Délégations  uni- 
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fléis,  Au  cours  de  310  fr,,  le  placement  ressort  exactement  à 
3.81  %;  mais  ce  placement  esl  nel  de  tout  impôt,  tandis  que 
l'obligation  similaire,  qui  ne  rapporte  pas  autant  d'abord,  a 
son  revenu  amoindri  par  L'impôt  qui  frappe  les  valeurs  mobi 
lierez.  De  plus,  la  Délégation  unifiée  offre,  au  cours  actuel  de 
;!10  IV.,  une  primo  de  90  IV.:  enfin,  elle  n'est  pas  convertible. 


Société  française  de  Fabrication  de  Corps  creux 
(Système  Ehrhardt).  —  La  première  assemblée  générale 
statutaire  a  eu  lieu  le  28  novembre. 

Etaient  présents  ou  représentés  :  98  actionnaires  porteurs 
ensemble  de  27.869  actions. 

L'approbation  des  comptes  et  toutes  les  résolutions  propo- 
sées, par  le  Conseil  d'administration  ont  été  approuvées  à 
l'unanimité  et  sans  aucune  observation. 

Le  Président  du  Conseil  d'administration  a  annoncé  for- 
mellement que  la  mise  en  marche  des  usines  aurait  lieu  le 
20  décembre  prochain. 

Production  des  vins  en  1896.  —  La  Direction  générale 
des  contributions  indirectes  publie  les  renseignements  sui- 
vants sur  la  récolte  de  1896: 

Pour  1896,  la  récolte  des  vins  en  France  est  évaluée  à 
44.656.000  hectolitres,  soit  une  augmentation  de  17.968.000 
hectolitres  par  rapporta  la  récolte  de  1895  et  de  14.139.000 
hectolitres  sur  la  moyenne  des  dix  dernières  années. 

En  comptant  encore  4. 050. 000  hectolitres  pour  l'Algérie, 
selon  les  estimations  provisoires  qui  ont  déjà  été  transmises 
à  l'Administration,  et  environ  300.000  hectolitres  pour  la 
Corse,  on  arrive  à  une  production  totale  de  49  millions  d'hec- 
tolitres. 

Des  augmentations  apparaissent  dans  79  départements.  La 
reconstitution  du  vignoble  y  a  contribué  pour  un  chiffre  im- 
portant. D'autre  part,  la  vigne  avait  généralement  échappé 
aux  gelées  tardives,  et  la  floraison  s'était  faite  dans  de 
bonnes  conditions.  A  la  fin  du  mois  de  juillet  la  situation 
était  presque  partout  remarquablement  belle.  Malheureuse- 
ment, une  longue  suite  d'intempéries  a  nui  à  la  maturation 
parfaite  du  raisin  et  a  favorisé  la  propagation  des  maladies 
cryptogamiques.  La  récolte  en  a  été  all'ectée  d'abord,  au  point 
de  vue  de  la  quantité,  bien  que  sept  départements  seulement 
restent  au-dessous  de  leur  production  de  l'année  dernière,  et, 
en  outre,  au  point  de  vue  de  la  qualité  qui,  dans  plusieurs 
régions,  n'a  pas  répondu  aux  espérances  que  l'on  avait  pu 
concevoir. 

D'après  les  indications  recueillies  sur  la  force  alcoolique 
des  vins  de  1896,  la  récolte  se  subdiviserait  comme  suit  : 


41.952.000  hectolitres. 
1.457.000  — 
1.247.000  — 


Vins  titrant  moins  de  11° 

Vins  titrant  11°  

Vins  titrant  plus  de  11°. .. 

Enfin,  suivant  les  estimations  faites  dans  chaque  départe- 
ment en  tablant  sur  les  divers  prix  locaux  de  venle  chez  les 
récoltants,  la  valeur  de  la  récolte  de  1896  s'élèverait  à  1.174 
millions  de  francs.  Dans  ce  total,  les  vins  de  qualité  supé- 
rieure (et  par  là  il  faut  entendre  seulement  les  vins  dont  le 
prix  de  vente  chez  le  récoltant  dépasse  50  fr.  l'hectolitre,  sans 
les  droits)  sont  compris  pour  86  millions  de  francs,  corres- 
pondant a  une  quantité  de  1.313.000  hectolitres  et  les  vins  de 
qualité  ordinaire  pour  1.088  millions  de  francs  correspondant 
à  une  quantité  de  43.343.000  hectolitres. 


Les  Mandats-Poste.  —  Comme  complément  à  la 
mesure  qui  a  réduit  le  tarif  des  bons  de  poste  et  créé  de 
nouevlles  coupures  de  6,  7,  8  et  9  francs,  M .  Henry 
Boucher,  ministre  du  commerce,  de  l'industrie,  des 
postes  et  télégraphes,  a  déposé  sur  le  bureau  de  la 
Chambre  des  députés,  un  projet  de  loi  portant  réduc- 
tion du  droit  appliqué  aux  envois  d'argent  par  man- 
dats-poste. 

Ce  projet  de  loi  substitue  au  droit  proportionnel  de 
1  0/0  un  tarif  dégressif  fixé  de  la  manière  suivante  : 

0.05  par  5  francs  ou  fraction  de  5  fr.,  jusqu'à  20  fr.; 
0.25  de  20  fr.  01  à  50  fr.  ;  0.50  de  50  fr.  01  à  100  fr.  ; 
0.75  de  100  fr.  01  à  300  fr.  ;  1  fr.  de  300  fr.  01  à  500  fr. 

Au-dessus  de  500  fr.,  1  franc  pour  les  premiers  500  fr. 
et  0.25  en  sus  par 500  fr.  ou  fraction  de 500  fr.  excédant. 

Sans  modification  sensible  pour  tous  les  envois  infé- 
rieurs à  25  francs  qui  bénéficient  déjà  d'un  tarif  extraor- 
dinairement  réduit  et  pour  lesquels  on  pourra  désor- 
mais utiliser  avec  avantage  les  bons  de  poste,  ce  mode 
de  tarification  comporte  une  réduction  considérable 
pour  tous  les  envois  de  sommes  supérieures  : 

0.25  au  lieu  de  0.50  pour  les  mandats  de  50  francs; 

0.75  au  lieu  de  3  francs  pour  ceux  de  300  francs; 


1  franc  au  lieu  de  5  francs  pour  ceux  de  500  francs; 

1  fr.  25  au  liéu  de  10  francs  pour  ceux  de  1.000  IV. 

Une  réduction  aussi  importante  aura  certainement 
pour  résultat  d'augmenter  le  trafic  des  mandats-poste 
et  d'accroître  la  valeur  des  envois  d'argent  <|iii  est  au- 
jourd'hui stationnaire  par  suite  de  la  cherté  du  tarif. 

La  mesure  sera  donc  profitable  au  Trésor  en  même 
temps  qu'elle  donnera  une  très  large  satisfaction  aux 
besoins  du  public. 

L'exemple  de  l'étranger  en  est  la  preuve  : 

En  Allemagne,  le  nombre  des  mandats  a  atteint  plus 
de  91  millions  et  leur  valeur  6.729.000.000,  c'est-à-dire 
presque  six  milliards  de  plus  qu'en  France  où  le  nombre 
des  mandats  ne  s'est  d'ailleurs  élevé  qu'à  29  millions. 

En  Italie,  malgré  la  crise  économique,  la  valeur  des 
mandats  a  été  de  059 millions,  c'est-à-dire  à  peu  près  la 
valeur  des  mandats  émis  en  France,  pour  un  nombre 
inférieur  de  20  millions  au  nôtre. 

Nul  doute  qu'avec  des  facilités  analogues,  la  préfé- 
rence du  public  français  ne  se  porte  également  sUr  un 
mode  d'envoi  d'argent  aussi  pratique  et  aussi  sûr. 


Caisse  Nationale  d'Epargne.  —  Voici  le  Tableau 
des  opérations  de  la  Caisse  Nationale  d'Epargne  effec- 
tuées pendant  le  mois  d'octobre  1896  : 

Versements  reçus  de  202.009  déposants,  dont  31.487 
nouveaux   26.429.766  50 

Remboursements   à- 117.104  dépo- 
sants,  dont  20.781 
pour  solde   28.948.951  90  \ 

Rentes  achetées  à 
551  déposants,  pour 
un  capital  de   538.276  15 


29.487.228  05 


Excédent  de  dénenses 


3.057.461  55 


Nombre  de  comptes  existant  au  31  octobre  1896  : 
2.652.811. 


RECETTES    DES  CHEMINS  DE   FER   FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  11  au  17  novembre  1896  (46«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 

Kilomètres 
exploités 

Rec.  br.  de 
lasemaine 

Rec.  br.  depuis 
le  l«rjanvier 

Différence 
p»  1896 

1896 

1895 

1896 

1895 

Etat  

2.791 

839 

832 

38  453 

36.565 

1.S88 

Paris-Lyon-Méditer. 

8.697 

7.749 

7.408 

334.359 

328.714 

1 

5.615 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

133 

32 

86 

4.080 

4.061 

- 

19 

—  Chemins  Algériens.. 

513 

,178 

201 

6.867 

7  663 

795 

3.745 

4.498 

4.255 

178  002 

174  056 

3.946 

5.514 

» 

» 

142.170 

137.301 

4.869 

6.775 

3. 816  3.811 

167  704 

163.513 

4.191 

Est  

4.333 

3.262 

3  135 

141  482 

130  533 

4.919 

Midi  

3.204 

1.963 

2.015 

87.207 

89.259 

2.051 

898 

139 

140 

4.806 

b.456 

650 

Bône-Gruelma  voie  larg. 

607 

126 

123 

4.097 

4  353 

256 

—         voie  étroite 

251 

19 

22 

1  125 

862 

+ 

262 

Ouest- Algérien  

296 

99 

70 

2  557 

2.646 

+ 

83 

Arzew  à  Kralfallab . . 

214 

33 

33 

1.299 

1.318 

49 

Médoo  

101 

|  28 

21 

1.209 

1.123 

+ 

86 

Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez 

1896 
72.800.000 
670.000 


Du  1er  janvier  au  30  nov. . . 
Du  1er  au  3  décembre  


1895 
71.450.000 
780.000 


Du  le'  janvier  au  3  déc  


73.470.000     72.230  000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 


On  était  dans  le  vrai,  il  y  a  huit  jours,  en  supposant 
que  la  liquidation  se  ferait  en  hausse.  C'est,  en  effet, 
la  hausse  qui  a  prévalu. 

Tous  les  compartiments  de  la  cote  n'ont  pourtant 
pas  profité.  C'est  ainsi  que  les  Mines  d'or  ont  encore 
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souffert.  Mais  la  dépréciation  nouvelle  de  cette  caté- 
gorie de  titres  n'a  pas  inlluencé  autrement  le  reste  du 
marché.  On  s'attache,  maintenant,  à  ne  plus  rendre 
solidaire  les  unes  des  autres  les  valeurs  qui  se  traitent 
sur  notre  place,  et,  ce  faisant,  on  sert  les  intérêts  du 
public. 

En  dépit  des  besoins  de  fin  d'année  et  des  coupons 
divers  dont  le  paiement  a  lieu  dès  les  premiers  jours 
de  janvier,  l'argent  a  été  excessivement  bon  marché  en 
liquidation  et  de  grandes  quantités  de  capitaux  n'ont 
pas  pu  s'employer  utilement.  Il  faut  reconnaître  que 
les  positions  en  spéculation  sont  excessivement  res- 
treintes. Mais  ce  que  l'on  est  amené  quand  même  à 
prendre  en  considération,  c'est  l'empressement  des  re- 
porteurs qui  ont  dû,  au  fur  et  à  mesure,  réduire  consi- 
dérablement leurs  prétentions  premières. 

Les  affaires,  dans  ces  derniers  jours,  ont  été 
beaucoup  plus  actives,  surtout  en  fonds  d'Etats  étran- 
gers, et  la  tendance,  en  dernière  heure,  est  très  bonne. 
Quelques  rares  valeurs  ont  cependant  reperdu  une 
partie  de  l'avance  conquise,  et  un  petit  arrêt  est  à 
signaler  sur  beaucoup  d'autres. 

-fa  Nos  Fonds  Nationaux  ont  été  actifs,  et  leur 
tenue  vraiment  remarquable.  Notre  3  0/0  perpétuel 
a  surtout  profité.  Ainsi  que  nous  le  laissions  prévoir  la 
semaine  dernière,  le  marché  de  ce  fonds  s'est  sensible- 
ment modifié.  A  terme  et  au  comptant,  les  demandes 
ont  continué,  et  on  arrive  maintenant  à  penser  que  le 
détachement  du  coupon  aidera  encore  à  la  hausse. 
Pour  le  moment,  mentionnons  que  ce  fonds,  que  nous 
laissions  à  102  70,  a  passé  à  103  32  1/2  pour  clôturer  à 
103  22  1/2.  En  tenant  compte  du  cours  moyen  du  report 
qui  s'est  établi  à  19  1/2  centimes,  l'avance,  pour  la  se- 
maine, est  de  33  centimes. 

Le  3  1/2  0/0  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  105  12 1/2. 
Nous  le  retrouvons  à  105  50.  Le  report  a  été,  cours 
moyen,  de  20  centimes.  C'est  donc,  depuis  vendredi 
dernier,  une  plus-value  de  17  1/2  centimes.  Quant  au 
3  0/0  Amortissable,  il  passe  de  100  97  1/2  à  101  45  avec 
un  cours  moyen  de  report  de  19  1/2  centimes,  ce  qui 
constitue  un  gain  de  28  centimes  sur  la  précédente 
clôture. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  ont  passé, 
un  instant,  de  500  à  502.  Elles  restent  à  499  75.  Em- 
prunt 2  1/2  0/0  du  Protectorat  de  l'Annam  et  du 
Tonhin  sans  changement,  à  92. 

if  if  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  ont  été 
recherchées,  mais  les  cours  s'écartent  peu  de  ceux  cotés 
précédemment. 

Les  Obligations  1855-60  restaient  à  632  50,  elles 
sont  maintenant  à  630  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1865 
573  75,  contre  572  fr.  :  Obligations  3  0/0  1869  432  fr., 
contre  'i32  75;  Obligations  3  0/0  1  871  420  25;  Quarts 
112  50,  en  avance  de  1  fr.  25. 

Les  Obligations  4  0/0  1875  passent  de  578  fr.  à 
57  9  75;  Obligations  4  0/0  1876  578  50,  en  bénéfice  de 
0.50  centimes;  Obligations  4  0/0  1  88  6  406  fr.,  contre 
405  50:  Obligations  2  1/2  G/0  1892,  libérées  de  160 
francs  393  fr.,  gagnant  0,75  centimes  ;  Quarts  100  fr., 
contre  99  75;  Obligations  entièrement  libérées  394  fr., 
en  bénéfice  de  2  francs;  Quarts  libérés  101  50,  sans 
changement;  nouvelles  Obligations  1894-189  6  389  50, 
très  fermes;  Quarts  98  50,  comme  il  y  a  huit  jours. 

t  if  L'action  de  la  Banque  de  France  a  progressé 
de  3.675  à  3.700,  avec  un  report  de  15  et  de  22  fr.  La 
Commission  dont  nous  annoncions  la  nomination  ven- 
dredi dernier  s'est,  depuis,  prononcée  à  l'unanimité 
pour  le  renouvellement  du  privilège  et  contre  l'institu- 
tion d'une  Banque  d'Etat.  A  ce  sujet,  nous  nous  repor- 
tons à  l'article  spécial  que  nous  publions  plus  haut. 

Pour  les  vingt-trois  premières  semaines  du  second 
semestre  de  l'exercice  en  cours,  les  bénéfices  nets  des 
escomptes  et  des  intérêts  divers  se  sont  élevés,  pour 
notre  premier  Etablissement  de  crédit  à  2.612.934  fr., 
contre  1.841.032  fr.  en  1395,  1.014.821  fr.  en  1894, 
2.978.272  fr.  en  1893.  1.813.319  fr.  en  1892  et  5.492.384 
francs  en  1891. 


if  if  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France,  qui 
clôturaient  à  655,  cotent  654  avec  un  report  de  5  fr.  50, 
cours  moyen.  A  remarquer  que,  dans  le  bilan  au  31 
octobre  de  notre  grand  Etablissement  hypothécaire,  les 
opérations  en  prêts  hypothécaires  ont  bénéficié  d'une 
avance  de  7  millions  de  francs;  quant  aux  prêts  com- 
munaux, ils  gagnent,  sur  le  mois  de  septembre,  1  mil- 
lion 700.000  fr.  en  chiffres  ronds.  Comme  bénéfices 
bruts,  le  mois  d'octobre  accuse  1.016.966  fr.  et  le  mon- 
tant actuel  des  bénéfices  nets  atteint  le  chiffre  de 
7.245.000  fr.  En  tenant  compte  qu'il  reste  deux  mois  à 
parcourir,  les  bénéfices  nets,  pour  l'année  entière  pour- 
raient donc  s'élever  à  8  1/2  millions  de  francs  environ 
et,  par  suite,  le  Crédit  Foncier  pourrait,  sans  opérer 
aucun  prélèvement  sur  le  solde  reporté  de  l'exercice 
précédent,  procéder  à  une  répartition  de  25  fr.  environ 
par  action. 

En  leur  qualité  de  titres  représentant  une  créance 
hypothécaire,  les  Obligations  Foncières  et  Commu- 
nales sont  toujours  l'objet  de  l'attention  des  porte- 
feuilles. Au  reste  leur  rendement  est  égal  à  celui  de 
nos  fonds  français,  et,  de  plus,  elles  jouissent  de  tirages 
à  lots  fréquents  et  importants. 

Les  Obligations  3  0/0  Communales  1879,  dont  le 
tirage  a  eu  lieu  hier,  sont  à  506  50,  contre  504  75;  Fon- 
cières 3  0/0  1879  presque  sans  changement  à  500  fr.  ; 
les  Obligations  Communales  3  0/0  1880,  dont  le  ti- 
rage a  eu  lieu  également  le  5  courant,  gagnent  1  fr.  à 
504;  Foncières  3  0/0  1883  467  50,  en  plus-value  de 
3  fr.  50;  Foncières  3  0/0  1  88  5  499  50,  comme  il  y  a 
huit  jours;  Cinquièmes  102  50  contre  101  75. 

Les  Communales  3  0/0  1891  sont  à  401  50,  contre 
401.  Leur  tirage  a  été  effectué  hier.  Obligations  Com- 
munales 3  20  0/0  1892  511,  en  plus-value  de  1  fr.  ; 
Obligations  Foncières  1895  2  80  0/0  entièrement 
libérées,  494  25,  en  avance  de  2  fr.  25  ;  Titres  libérés 
de  240  francs,  485,  sans  variation. 

if  Les  demandes  ont  été  suivies  sur  les  actions 
de  nos  Grandes  Sociétés  de  Crédit.  Il  est  certain  que 
la  tendance  qu'affecte  la  plupart  des  Fonds  d'Etats  doit 
leur  être  profitable. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  restait  à  800 
aucomptant  et  à  804  à  terme,  clôture  respectivement  à 
805  et  à  804.  Comptoir  National  d'Escompte  569  50 
au  comptant,  contre  568. 

Le  Crédit  Lyonnais  qui  restait  à  765  au  comptant  et 
à  764  à  terme,  gagne  4  fr.  au  comptant  et  à  terme  à 
768.  On  annonce  que  cet  Etablissement  a  résolu  de 
créer  plusieurs  succursales  en  Italie.  La  première,  qui 
s'ouvrira  bientôt,  du  reste,  sera  établie  à  Milan.  Société 
Générale,  ferme  à  509;  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial 579,  contre  580. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  recule 
de  91  au  comptant  à  79,  bien  qu'à  terme,  elle  s'inscrive 
à  81  fr.  On  a  semblé  croire  que  cette  Société  avait  à 
souffrir  de  la  baisse  de  YEast  Rand.  Or,  dans  l'assem- 
blée préparatoire  des  actionnaires  de  YEast  Rand  Pro- 
prietary,  qui  a  eu  lieu  le  30  novembre,  l'honorable 
M.  Henrotte,  vice-président  de  la  Banque  française  a 
nettement  déclaré  que  vu  le  petit  nombre  de  titres  dont 
la  Banque  est  détenteur,  elle  n'a  aucun  motif  de  s'im- 
miscer dans  les  agissements  du  Conseil  de  YEast  Rand. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  revient  de  589 
à  583.  On  parle  toujours  d'une  importante  affaire  de 
métallurgie  en  Russie,  dans  laquelle  cette.  Société  an- 
rait  pris  des  intérêts.  Banque  Parisienne  435,  contre 
440,  il  y  a  huit  jours.  On  dit,  d'un  côté,  que  cette  Ban- 
que s'occupe  maintenant  sérieusement  d'affaires  in- 
dustrielles. De  l'autre,  on  avance  qu'elle  s'est  intéres- 
sée à  la  réussite  du  projet  Berlier,  pour  la  construction 
du  Chemin  de  fer  tubulaire  que  l'on  avait  proposé  au 
Conseil  municipal  de  Paris,  et  qui  devait  relier  les  bois 
deLoulogneetdeVincennes.Ce  projet,  disons-le,  est 
différé,  au  moins  pour  l'instant. 

Les  actions  de  la  Société  des  Immeubles,  qui  sont  à 
leurs  cours  précédent  de  30  fr.;  Obligations  nouvelles 
de  475  francs  159  75,  reperdant  1  fr.  25  ;  Obligations 
de  400  fr.  136,  en  moins-value  de  4  fr.  On  a  auysi 
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beaucoup  demandé  les  Dons  de  li</uidution  do  cotte  So- 
ciété, qui  se  sont  échangés  entre  21  f>0  et  25. 

Toutefois,  il  ne  semble  pas  que  l'on  puisse  espérer, 
avant  un  certain  temps,  une  répartition  quelconque  sur 
ces  bons.  Rente  Foncière,  en  nouvelle  haussse  à 
381  fr.  à  terme,  contre  309,  et  à  385  au  comptant,  en 
plus-value  de  75  fr.  On  a  fait,  sur  ce  titre,  de  nom- 
breuses primes  en  liquidation  du  15  décembre. 

^  On  s'est  un  peu  moins  occupé  des  actions  de 
nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer.  Après 
la  hausse  continue  que  l'on  a  eue  à  enregistrer  dans 
ces  derniers  temps,  un  moment  d'arrêt  s'explique  faci- 
lement. Les  cours,  cependant,  sont  la  plupart  encore 
en  bénéfice. 

l/Est  gagne  5  fr.  à  970  francs  ;  le  Lyon  s'inscrit  à 
1.610  au  comptant  et  à  terme,  contre  1.614,  et  1.612. 
Le  Nord,  qui  clôturait  respectivement  à  1.827  et  1.828 
au  comptant  et  à  terme  s  inscrit  à  1 .830  et  1 .833.  Or- 
léans L.645  au  comptant,  contre  1.638.  Au  sujet  de 
cette  Compagnie,  disons  que  la  Commission  instituée 
par  le  Préfet  de  la  Seine,  avec  mission  d'examiner  les 
résultats  de  l'enquête  ouverte  sur  le  projet  de  trans- 
fert de  la  gare  d'Orléans  sur  l'emplacement  de  l'an 
cienne  Cour  des  Comptes,  s'est  réunie  à  l'Hôtel  de  Ville, 
samedi  dernier,  sous  la  présidence  de  M.  Poirrier, 
sénateur  de  la  Seine,  et  ancien  président  de  la  Cham- 
bre de  commerce  de  Paris.  Ladite  Commission  a  émis 
un  avis  favorable  au  projet  qji  lui  était  soumis,  sous 
la  réserve,  acceptée  du  reste,  par  la  Compagnie  elle- 
même,  de  la  création  d'une  station  intermédiaire  à  la 
place  Saint  Mi  -bel. 

Le  Midi  est  à  1.315,  contre  1.313  il  y  a  huit  jours. 

Pour  la  47e  semaine  de  1896,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présenteut, 
sur  la  période  correspondante  de  1895,  une  augmen- 
tation de  631.093  fr.  Par  suite,  les  recettes,  depuis  le 
ler'janvier  1896,  sont  en  plus-value  de  20.632.478  fr. 
sur  celles  de  1895. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France,  que  nous  laissions 
à  219  fr.,  conservent  facilement  ce  cours;  Obligations 

3  0/0  436,  en  légère  moins-value  de  1  franc. 

iç  i(  Le  courant  est  toujours  très  favorable  sur  les 
actions  de  nos  grandes  Sociétés  industrielles  et  com- 
merciales. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  sont 
à  615,  conlre  619.50  ;  Compagnie-  Parisienne  duGaz 
très  demandéeà  1.130,  à  terme,  et  à  1.132  au  comptant, 
contre  1.099.  On  penche  de  plus  en  plus  à  croire  à  une 
augmentation  du  dividende. 

jua  Compagnie  Transatlantique  qui  avait  progressé, 
précédemment,  à  376  francs,  cote,  actuellement,  374  fr. 
On  dit  couramment  que  l'acompte  de  dividende  que 
distribuera  cette  Société  en  janvier  sera  de  10  fr.  au 
lieu  de 7  fr.  50.  On  pourrait  donc  en  conclure  que  le 
dividende  entier  de  l'exercice  serait  de  5  fr.  supérieur 
à  celui  de  l'exercice  1895.  Mentionnons  que  dans  sa 
réunion  du  1er  courant,  le  Conseil  d'administration  de 
la  Compagnie  a  décidé,  à  l'unanimité,  de  proposer, 
comme  administrateur,  à  la  prochaine  assemblée  géné- 
rale des  actionnaires,  M.  le  baron  Hély  d'Oissel,  vice- 
président  de  la  Société  Générale  et  de  la  Compagnie  de 
l'Ouest. 

Les  Messageries  Maritimes  sont  revenues  de  729  à 
725;  Chargeurs  Réunis  1.450  contre  1.424  francs. 

Les  Omnibus  de  Paris  reviennent  de  1.295  à  1.283  fr. 
Pour  la  47e  semaine  de  1895,  les  recettes  de  la  Compagnie 
se  sont  élevées  à  835.151  fr.  95,  contre  801. 207  fr.  50  pour 
la  semaine  correspondante  de  1895.  En  raison  de  ce  qui 
vient  d'être  dit,  les  recettes,  à  partir  du  1er  janvier 
jusqu'au  24  novembre  1896  se  chiffrent  par  40.102.354  f .  30 
en  augmentation  de  2.997.520  f.  80  sur  1895.  Voitures  à 
Paris  630,  gagnant  7  fr.  50.  Un  acompte  de  12  fr.  50 
bruts  par  action  sera  payé  sur  ces  actions  à  partir  du 

4  janvier  prochain. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
qui  clôturaient  à  548  à  terme  et,  à  550  au  comptant, 
sont  respectivement  à  554  et  à  541. 

Le  Suez  que  nous  laissions  à  3.370  fléchit  de  18  francs 


à  .'5.352  francs.  Les  recettes  de  ces  derniers  jours  ont 
été  plutôt  moins  favorables.  Le  report  sur  cette  valeur 
a  été  de  'i  fr.  50  et  de  7  fr.,  niais  il  y  a  un  tirage  d'amor- 
tissement sur  ces  titres  le  16  courant.  Parts  Civiles 
0.245  sans  changement  appréciable. 

Les  Sels  gemmes  et  Houilles  de  ta  Russie  Méridio- 
nale sont  à  610  contre  620.  Société  d' 'Incandescence par 
le  Gaz  (bec  Auer)  1.045. 

Les  actions  des  Etablissements  Deeauville  fléchissent 
de  4  francs  à  200  francs  ;  Al  lions  Malfidano  1.015  fr. 
cours  de  clôture  de  vendredi  dernier. 

iç  Les  demandes  en  Fonds  d'Etats  Etrangers,  que 
nous  signalions  la  semaine  dernière,  se  sont  encore 
accentuées  depuis  samedi  dernier. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1886,  qui  restaient 
à  407  et  à  402,  s'avancent  à  420  fr.  11  semble  que  le 
D1'  Romero,  ministre  des  finances,  et  le  D*  Pellegrini 
soient  maintenant  d'accord  au  sujet  des  mesures  à  pren- 
dre pour  les  dettes  de  l'Etat. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  en  reprise  et  fermes. 
Le  4  0/0  1889,  qui  clôturait  à  64  80  au  comptant  et  à 
64  40  à  terme  gagne,  d'un  côté  75  centimes,  et  de  l'au- 
tre 1  fr.  10  à  65  55  et  65  50. 

La  Rente  Chinoise-or  4  0/0  est  à  105  95,  en  béné- 
fice de  20  centimes. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  qui  avait  large- 
ment dépassé  le  cours  de  59  fr  ,  revient  à  58  30,  toujours 
sur  des  bruits  relatifs  à  Cuba  et  aux  Philippines.  Le 
change,  qui  s'était  un  moment  amélioré,  se  déprécie  de 
nouveau. 

La  Rente  Italienne  a  bondi  de  91  95  à  93  22  1/2.  On 
n'a  pas  eu  à  compter  avec  les  livraisons  de  titres  que 
l'on  appréhendait,  et  le  report,  sur  ce  titre  n'est  que 
de  11  centimes.  Beaucoup  prétendent  que  ces  livraisons 
ont  été  différées  pour  ne  pas  gêner  le  mouvement  de 
hausse  commencé. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  Amortissable  1896  est  à 
8b  55  au  comptant,  en  bénéfice  de  5  centimes,  et  à 
86  57  1/2  à  terme,  en  bénéfice  de  17  1/2  centimes. 
L'activité  que  l'on  constate  sur  ces  fonds,  leur  attirent 
une  clientèle  qui  les  avait,  jusqu'à  présent,  négligés. 

Les  Fonds  Russes,  d'abord  hésitants,  sont,  quelques- 
uns  du  moins,  en  plus-value  sensible  et  très  recher- 
chés :  le  Russe  1867-1869  garde  faiblement  son  cours 
de  102  75;  Consolidés  ire  et  2e  séries,  103  25;  Russe 
31/2  0/0,  100  40  au  comptant,  gagnant  10  centimes, 
100  50  à  terme,  en  plus-value  de  35  centimes;  Russe 
3  0/0  1891-1894,  en  hausse  à  93  75;  Russe  3  O/0 
1896,  92  65,  en  avance  de  40  centimes. 

Le  Serbe  4  0/0  Amortissable  1895  ne  s'écarte  pas 
beaucoup  des  cours  précédents  et  reste  à  68.  Le  budget 
serbe  pour  1897  vient  d'être  soumis  par  le  Ministre  des 
finances  à  la  Commission  du  budget  :  quant  à  l'exer- 
cice en  cours,  d'après  les  renseignements  que  l'on  pos- 
sède, il  se  signalerait  par  une  plus-value  des  recettes, 
qui  auraient  considérablement  dépassé  les  évalua- 
tions. 

Les  Fonds  Ottomans  sont  soutenus,  mais  calmes.  Le 
Turc  C  cote  20  52  1/2  contre  20  40;  Turc  D,  20  10  con- 
tre 20  15  ;  Priorités  Ottomanes,  420,  en  moins-value 
de  2  fr. 

il  -jf  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens 
garde  son  cours  antérieur  de  540  ;  Banque  Impériale 
Ottomane,  527  au  comptant  contre  531. 

Le  Rio-Tinto  est  plus  faible  à  615,  perdant  10  francs. 

Actions  Wagons-Lits,  565.  Les  recettes  de  cette 
Compagnie,  du  11  au  20  novembre,  se  sont  élevées  à 
180.826  fr.,  contre  168.356  fr.  en  1895.  Du  1er  janvier 
au  20  novembre,  les  recettes  totales  atteignent  6  mil- 
lions 723.960  fr.,  en  augmentation  de  743.024  francs 
sur  1895. 

Les  Obligations  Ottomanes  garanties  de  Chemins  de 
fer  donnent  lieu  à  d'intéressantes  transactions.  Les 
Obligations  3  0/0  Jonction  Salonique-Constantinople 
sont  à  242;  Obligations  4  O/O  anciennes  (série  1894) 
et  nouvelles  (série  1895)  de  la  Société  Smyrne-Cas- 
saba  et  Prolongement  395  et  290. 
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Capital 
nom 


lilliois 
1520  î 
3936 
6789 


12.451 
85.702 
379.144 
1133910 
i) 

466.541 
241.598 
691.950 

588.235 
» 

174.434 


RENTES 

A  PAYER 


Francs 
456.122.742 
118.094.730 
237.639.132 


25929  811.856.654 
393.736  obl.de  500  Ir. 
919.500  okl.de lOOfr. 


Hombre  i  Val.  Somm 
de  titres  'nom.  ters. 

EÔÔ 
500 
400 
400 
100 
500 
500 
400 
100 
125 
31  25 
400 


874.846 

1583444 
879.750 
1785663 
989.930 

» 

9S6.723 
999.468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179404 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 
65.202 
160.218 
49.790 
505.379 
527.687 
56.313 
2015709 
1883127 
156.078 
800.000 
217.160 
4438397 
4971373 
200.000 
240.417 
262S029 
479.902 
510.850 
3119093 
123.901 

144.404 
515.236 


!500 
(500 
500 
500 
500 
500 
100 
i(  m 
500 
500 
200 
200 
1000 
500 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
Uni 
500 
500 
500 


600 
500 

:  

500 
500 
500 
500 
500 
500 
» 

500 
500 
500 
500 
500 
5U0 

500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
500 


1000 
500 
250 
500 
50C 
25(1 
250 
500 
125 
400 
250 
100 
500 
500 
500 


500 
500 
850 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
5(10 
500 
500 
508 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES 


70 


3  %  Amortissable 

3  %  %  1894  (anc.4%)! 


FRANÇAISES 

(  Terme. 
Gompt. 
Terme . 
Gompt. 
Terme . 
Gompt, 


M  ï IDESDE  ou  IMERKT  distribué  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891 


3  .. 

3  .. 

4  50 


Tunis  3%  1892(gar.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(par.  France)  Ternie. 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %   

1886  3  %  

—  quarts  

1892  2  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AU  COMPTANT) 

Communales  1879  3  %... 
— ■  titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %.. 

Foncières  1883  3  %  

—        1885  3  %  


Communales  1891  3  %. 

—  189  2  3,20  %1 
Foncières  1895  2.80  %... 
Bons  de  ÎOO  fr.  1887  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(ACTIONS  A  TERME) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne... 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud. 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  

CH. 

(ac 
Act. 
Obi. 
Act. 
Obi. 


Act 
Obi 
Act 

Obi 


Act 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act. 


DE  FER  FRANÇAIS 

T.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  

o  70 . . . . 

Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titres  rouges 

Economiques  3  %  

Est- Algérien  

Est  

—  de  jouiss  

    0  0/ 

—        »  70  

—  —  3  %  nouv. . 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 

Lyon  

—  3  %  1855  

—  3  %  fusion  anc  

—  3  %  fusion  nouv. . 

—  2  %  %  


Midi 


Nord. 


3  %  

3  %  nouv. 


%■ 


3 

—  3  %  nouv  

—  2  %  %  j. avril  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  %.. 
Orléans  


12  . 


15 


165  .. 
45  . . 

15  .. 
27  50 
10 
20 
12  50 
60 
15  57 
30 
12  95 


30  .. 
15  .. 
74  58 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
15 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  . 
15  . 


50 
15 
15 

70  .. 

15 

15 


1892  I  1893    1894  I  1895 


3  .. 

3  .. 

4  50 


15  .. 
20  .. 
12  .. 
12  .. 

3  .. 
20  .. 
20  .. 
12  .. 

3  .. 


12 


15 


02 


20 
20 

64  17 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  ..  15 

58  5C  58  50 


3  . 

3  . 

4  50 

15  .. 


50 


15 


58 


50 


22 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 

15 
15 


15 

58  50 


3  .. 

3  .. 
3  50 

15  .. 


15  . 

20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12  .. 


15  . 
15  . 


70 


50 


10 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


3  .. 
3  .. 

3  50 

15  . 


50 


20 


50 


50 


50 


30  . 
15  . 
17  50 
15 
15 
15 
2' 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


15 
53  50 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem. 


1893  |  1894 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
i  75 
430  .. 
421  25 


538  75 
540  .. 
418  75 


408  75 


473  75 


470  .. 
470  .. 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


525 
418  75 


3900 
630 
391 
471 
483 
800 
Igg 

982 
585 
762 
465 


430 
370 
1075 


700 
452 
575 
416 
417 
416 
607 
430 
950 


455 
456 
461 
1505 
461 

462  50]  465 
460 


25 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375  . 
410  ! 


493  75 


492  50 

493  75 
455 
490 


395 
501 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
050 
547 
737 
157 


25 


472 
385 
710 


50 


670 
446 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 


25 


457 
455 
465 
1370 
461 


50 


25 


1345  .. 
466  25 
462  50 

1902  50 


457  50 
1551 


1895  I  1896 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650 
565 
432 
420 


565 
565 
415 


382 
410 


502  50 
488  75 
500  . 
500  . 
467  50 
500 


396  25 
507  50 
490  . 

75  . 

72 
585 


3575 
822 
420 
5 15 
597 
900 
417 
900 
500 
822 
495 


50 


50 


50 


50 


572 
430 
735 


50 


715 
470 
645 
445 
447 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1485 
472 
475 
471 


50 


50 


25 


100  85 
99  90 
104  50 

498 
90  50 


640 
580 
439 
428 


584 
584 
418 


386 
411 


504 
476 
501 
503 
465 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3600 
850 
405 
607 
5S4 


422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
444 


730 
473 
675 
451 
452 
449 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


1125  ..  1317  50 
451  25  472  50 


446  25 
1837  50 
483  75 


460 
1447 


470  .. 
1847  50 
487  50 
487  50 


477  50 
1580  .. 


1318 

480 
476 
1834 
489 
489 


475 
1602 


6  nov.113  nov.  20  nov.  27  nov.   4  déc 


102  65 
102  50 
100  90 
101 
105  35 
105  .. 

500  .. 
91  .. 


629  .. 

571  25 
431  .. 
418  50 
112  50 
579  50 
580 
403 
101  50 
392 
99 
410  50 


505  50 
487 
497 
501 
463  50 
501 
103 
402 

506  50 
485 

61 

52  25 
570 
457  50 


3740 
792 
391 
670 
567 


102  60 
102  50 
100  90 
100  85 
105  25 
105  20 

500  .. 
92  .. 


635  .. 
574  .. 
431  50 
420  .. 
112  .. 
580  75 
578  50 
404  .. 
101  25 
392  50 
99  .. 
411  .. 


503  50 

487 

500 

502 

462  50 

500 

102  50 

402 

509 

485  50 
63  25 
52  50 

570 

456  25 


450 
659 
578 
772 
509 
96 
5S0 
415 
600 


742  50 


662 
457 
456 
449 
665 
459 
967 
448 
4S6 
486 
480 

1613 
477 
483 
4S0 
450 

1300 
479 
478 

1815 
486 
489 
453 
478 

1617 


50 


50 


50 


3670 
793 
331 
670 
567 


656 
578 
771 
509 
94 
580 
415 
595 


745 
469 


50 


455 
456 
453 
670 
460 
968 
445 
483 
479 
478 

1625 
478 
483 
478 
449. 

1305 
478 
476 

1828 
4a6 
48S 
453 
478 

1625 


102  60 
102  50 
100  90 
100  75 
105  20 
105  15 

500  .. 
92  .. 


627 
572 
432 
420  50 
110  75 
578  50 
578  50 
407 
102 
393  75 
100  . 
410  . 


506  . 

487  . 

500  50 

502 

463 

499 

102 

402 

508 

484 
62  25 
52  25 

575  50 

457  50 


3610 
799 
393 
669  50 
568  50 


445 
657 
575 
770 
509 
93 
581 
432 


744 
473 
672 
459 
458 
460 
670 
458 
977 
447 
485 
480 
478 

1021 
477 
4S4 
479 
450 

1315 
478 
477 

1835 
487 
489 

477 
1644 


50 


50 


50 


5o 


102  70 
102  70 

100  97 

101  .. 
105  22 
105  12 

500  .. 

/ 

92  .. 


632  50 
572 
432  75 
420 
111  25 
578 
578 
405  50 
102 
392  25 
99  7 
409  . 


501 

487 

500  50 

503 

464 

499  50 

101  7 

401  . 

510  . 

485  . 
62  50 
53  . 

459  ! 


3675 
804 
395 
669 
568 


445  . 

655  . 

580  . 

764  . 

508  . 

91  . 

5S9  . 

439  . 

545  . 


740 
473 
675 
464 
464 
458 
670 
458 
971 
448 
4S5 
480 
481 

16ï2 
4S0 
486 
482 
446 

1310 
479 
477 

1828 
487 
488 
453 
477 

10.  ;s 


50 


50 


50 


467 
463 
457 
665 
461 
976 
447 
482 
479 
480 

1616 
47S 
484 
479 
445 

1315 
479 
476 

1833 
487 
487 
453 
480 

1645 


I/KCONOMISTE  KÏJROPKKN 


7!23 


Nombre 
de  Mm 


M. 781 
3199312 
1200500 

85  sr.  i 

260.274 
867.832 
3127043 
1080809 
33.492 
[185.675 

151.158 
,49.797 
842.554 


75.911 

60.000 
75.375 

160.225 

175.775 
80.000 

120.000 
18.871 
15.129 
32.629 
26.160 
23.840 

125.000 
50.000 

40.000 
600.000 
511.107 
391.772 
100.000 
39.600 
84.000 
50.000 


Vil. 
•  n. 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
Otill 
500 


Sumin 
leM 


500 


500 


500  500 
500  500 
500  500 


500 
500 
500 
250 

500 
500 
500 

500 
250 
» 

100 
500 

500 
500 
400 
500 
» 

500 
500 

500j 


700 


100 
500 

500 
500 
105 
500 
» 
500 
500 
500 


Capital  on 
Sombre  de  titres 


523717.714  £ 
164825.0001'. 
524306. 200fl. 
5769.100  £ 

19122.300  £ 
(00000.000  f. 
1488.225 ob 

35000.000  f. 
166109.000  f. 
1399395500  f. 
734839.5001'. 


1194.500  ob  1936 


613.400 ob 
40207.1451' 
63.353 ob 
208.320 ob 
266.390  oL 
682000.000  ri 
8406196129  li 
3465.610  £ 
2188.000  £ 
70381.920  £ 
470. 420 ob 
27632.0001'. 
29000.0001'. 
266228.5001'. 
118971. 500  f. 

1068. 16  lob 
144770. 125 r. 
493812.5001'. 
652787.500  f. 
40812.5001'. 
177587.5001. 
453237.5001'. 
1920017000  f. 
660300.0001'. 
399550. 000  f. 
107000.0001'. 
25000.000  f. 
145454400  f. 
69333.000  t". 
9306. 335  £T 
3242  4. 888  £T 
17018.911  £T 
106657.500  f. 
184868.5001. 
134219.500  f. 

6188.920  £ 
22015.0001'. 
39711. 500  f. 

8172. 180  £ 
20500.000  £ 


1924 


1932 
1987 


1941 


1940 

1949 

192: 

192 

1962 

» 

1965 
194 

»' 
192! 
1955 

» 
192 
1939 
1951 
1961 
1970 
1971 
1950 
1975 
1975 
19 
1973 
107  fi 
196 
1950 
1930 

» 

» 


1931 
1931 

1950 
1931 
1958 
1988 
» 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


CH. 

(AC 


Act, 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Obi. 


Act. 
Obi 


DE  FER  FRANÇAIS 

r.  KT  OBL.  AU  COMPTANT) 

(Suite) 
Orléans  jouiss  

-  3  %  

-  3  %  1884  

-  8  %  .%  1895... 
Grand  Central  3  %  1855 
Ouest  

—  3  %  

—  3  %  nouv  

Ouest- Algérien  

3  %... 

Réunion  (Ch.  de  fer  et 

l'oit  île  la)  

Sud  de  la  France  

-  3  %. 


SOC.  INDUSTR.  FRANÇ. 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (Ci»  Gie  îles)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
Ci»  G'«  Transatlantique. . . 
Messageries  Maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Voitures  à  Paris  

Malfldano  (Alines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d'or  et  d'expl.'iOf 

Métaux  (O  fs«  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid.. 
Canal  interoc.  (O  du)enliq 

—  Bous  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—  parts  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Gentr.  de). 
Télégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des) 


MVIMMIK  nu  ISTF.niT  itKtribue  en 


1891      1892     1893     1891  189" 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
25  .. 
15  .. 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
22  50 
15 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  %  (ch.fixe25I20) 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  4  %  or  (ch.  fi  xe  2  f .  50) 

Brésil  4  %  %  1888  

—     4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure.. 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889  

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (4  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1888  

-  3  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894   

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894. 
Russie  4  %  1867-1869   

•    4  %  1880  

■   4  %  or  1889  

—  1890  (2» et3e émis.' 

—  1890  (4e  émis.)....' 

—  1893  (  5=  émis.).... 

—  1894  (6e  émis.).... 
Consolidél%  (Ire  et  2e  sér.) 
3%orl891et2eémis.l89l. 
3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  G  

—  série  D.. . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  % . . 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  y%  %  1891  


50 


20 


13 


25  .. 

27  50 
60  .. 
72  .. 
59  50 
20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  . 
35  . 
65  . 
52  50 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
15  .. 
15  .. 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5  . 
4  . 
4  50 
4  .. 


4  .. 
4  .. 
3  50 


5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 
4 
4 

4  34 
3  . 
3  50 
3 


2  75 
5 


4  50 


27 
27  50 
62  .. 
64  .. 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
40 


43  50 
15 
15  .. 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
13  .. 
15  .. 


37  50 
25  .. 


97  09 
40  61 


2  75 
5 
4  .. 
4  50 
4 


4  . 


3  50 


3  50 


5 

3  50 
15  .. 

5 
4 
4 

4  34 
3 

3  50 
3  . 
22  50 


5 

4  .. 


3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  34 
3  .. 
3  50 
1  . 

22  50 


20 

27  50 
63 
62  50 
50  .. 
15  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
27  50 
44  . 
31  50 


43  50 
15 
15 


15  . 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 

15  ! 


96  65 
40  36 
25 


2  75 
5  .. 


50 


3  . 


50 


50 


4  . 
4  . 


4  .. 
4  .. 


3  . 


3  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


4  .. 

4  .. 
3  .. 
3  50 
1  .. 

22  50 
3  . 

5  . 


4 
3 

3  50 


3  .. 


18 

13  75a 
64  50 
61  50 


30 
15 
20 
28  50 
40 
27  50 

7 
30 


2.) 


99 
41  96 
12  50 


Cours  de  coinp.  cumin,  juillc 


t  Cours  do  clôture  dos  5  dcrni>TOs  Hem 


1803 


1132  50 

iee  2:> 

460 


>8 

1097 
466  25 
4(10 
617  50 
430  .. 

450  .. 
355  .. 
385  .. 


505  . 

565  . 
1990  . 
1380  . 
1080  . 

505  . 

630  . 
1030  . 

405  . 

635  . 
1105  . 


476  25 


17  50 


2690  .. 
1132  50 

455  . . 

110  .. 

400  .. 


1891 


986  2! 
463  75 
462  50 


60 
1082  50 
463  75 
460 
590 
423  75 

453  75 
290 
387  50 


517 
572 

1097 
795 
318 
560 

1005 
402 
585 

1080 


50 


75 


50 


342  50 


18 

113  75 
2872  50 
1156  25 

490  . . 

118  75 

307  50 


2  75 
5  . 


50 


50 


50 


50 


3 
3 
1 

22  50 
3 
5 


50 


3 

3  50 

3 

1 

1 

1 
20 
20 
25 

4 
20 
20 

3  50 

3  50 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


101  60 
330  .. 

98  80 
72  70 
65  80 


1 805 


1125 

475 
472  50 


170 
1095 
475 
472  50 
620 
455 

472  50 
270  . 
425  . 


Î85 
587 

4082 
800 
345 
017 

1080 
502 
575 
910 
650 
133 
27  2 


50 


r.o 


50 


50 


8  75 
143  75 
3272  50 
1330 
585 
97  50 
295 


1800 


1130 
482 
480 
442 
478 

1103 
180 
478 
025 
460 

475 
2152 
437 


102  25 
101  . 

96  . 

63  65 
460 
413  75 
546  25 

232  50 
250 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350 


101 

83  50 


97  75 
97  90 


97  95 
99  35 


104  35 

102  80 

101  60 
65  40 

460  . 

405  . 

586  25 

237  50 

175 

175 

104  25 
79  .. 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  8; 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


96  45 

99  75 

33  10 

38  75 

23  05 

26  90 

21  80 

24  50 

391  25 

438  75 

446  25 

476  25 

493  75 

511  25 

98  45 

431  25 

438  75 

34  50, 

42  70 

107  65 
310  . 
103  50 

80 

76  25 


97  50 

98  .. 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440  .. 
400  .. 
617  50 
242  50 
165  .. 
175  .. 
104  60 

90  90 

97  50 
100 

26  20 
470 

89  30 
101  50 

90  25 
89 

lui 
101 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 
104 
102  90 

93  30 

98  30 

97  75 


390 
590 

1950 

1080 
805 
324 
660 

1280 
683 
574 

10  40 
740 
140 
530 

630 

147 

3500 
1365 

537 
82 

140 


102  .. 
44  50 
28  20 
25  90 

477  50 
490  .. 
515  .. 

103  20 
467  50 
487  50 

99  .. 


113 
428 
104 

78  50 

73  75 
106  40 

84 

98  50 

103  60 

104  75 
103 

65  30 
371  . 
312  . 

232  ; 
158  . 
177  . 

105  60 
89  85 

105 

26  95 
489 

92 
102 

89  25 

89  40 
102  65 

102  75 
103 

103  75 

104  80 
106 

105  85 
103  90 

94  80 
101  75 

70  70 
102 

103  95 

104  25 
36  50 
21  20 
20  60 

380 

i50 

488 

102 

373 

431 
96  75 
50  50 


1119 

181 

481 

452 

430 
1101 

483 

481 

638 

459 

471 

207 
436  50 


108  50 

595 
1880 
1098 

835 

321 

710 
1310 

699 

599 
1025 

709 

131 

560 

595 
5  25 

135  25 
3362  . 
1334  . 

477  . 


110  . 


104  35 
69  15 
64  55 

105  20 

77  75 
98  50 

103  15 
104 
101 

56  80 
332 
277  50 

215 

151  25 

104  75 
60 

103 
25  60 

78  . . 
91  10 

102  .. 

87  25 

88  90 
102  75 
101  60 
104  20 
104  60 

101  90 
105 
106 

102  75 
93  10 
99  35 
64  90 

100  25 

102  45 

103  40 
29  95 
19  75 
19  47 

337 

111 

445 

100  10 
13  .. 

405  .. 
93  50 
51  .. 


13  ihiv.i20  imv.  87  iiov.l  4  d 


1155 

483  •> 

480 

451 

481 
1101 

182 

ixl 

642 

460 

473 
210 
435 


400 

600 
1890 
10S5 

825 

315 

710 
1305 

695 

600 
1037 

745 

133 

558 

595  . 

5  25 
138 
3345 
1334  50 
1 

8  50 


110  50 

395 

101 
66  80 
03  10 

105  25 
78  50 


103  40 
101  15 
101 

57  82 
312 
286  50 

210 
150  50 
160 

101  85 
88  5d 
99  75 

102  50 
25  25 

480  50 

102  50 
88  60 
89 

102  65 

102  25 

104  .. 
101  30 
104  50 
104  60 
106  10 

103  15 
93  20 
99  85 
65  17 

100  75 
102 
103 

31 

20  65 

20  15 
360  . 
429  . 
465  . 

99  75 
330  .. 
416  .. 

93  40 


1165  .. 

485  . . 
482  .. 
451)  50 
480  .  . 
1107  50 
482  .. 
479  25 
050  .. 
462  50 

173  .. 
212  . 
436  27 


404 

615 
101  m 
1(100 

827 

365 

710 
13111 

695 

598 
1029 

740 

128 

534 

626 

5  50 
137  .. 
3357  .. 
1320  .. 
470  .. 
75  . . 


111  .. 


10  i  70 
6S  50 
65  35 

105  50 
S3  50 
99 

103  70 

104 

101 
58  65 

346 

292 

215 
151 
159 
105  10 

91  40 
100 
102  90 

25  35 
480 

102  50 
98  70 
89  50 

102  67 
402  80 

103  75 
04  60 

105  50 

104  90 

105  75 
104  . . 

93  20 
401  50 
65  97 

101  25 

102  50 
104  10 

32  60 
20  75 
20  15 

355 

432 

470  50 

100  .. 

320  .. 

420  .. 
93  . . 
48  25 


1166 

485  .. 
484 

47,0 

1107 
4SI 
1X8 
650 
463  25 

472 
219 
437 


403  50 

010  50 
1930 
1100 

832 

376  .. 

729  . 
1295  . 

677  50 

022  50 
1015 

716 

133 

518 


620 
5 
135 
3370 
1325 
95 
68 


50 


1108 

481 

481  .. 

451 

481  50 
1110  . 

483  50 

1X1 

655 
403 

474 
219 
436 


403 
615 

1010 

1130 
840 
379 
725 

1283 
640 
635 

1015 
725 
124 
541 

610 
5 
134 
3354 
1315 
505 
74 


85 


111  0c 

111  75 

404  .. 

104  75 

104  95 

69  25 

64  40 

65  5C 

105  65 

105  95 

83  50 

S3  75 

99  .. 

99  .. 

103  50 

103  50 

103  20 

104  .. 

101  10 

100  70 

58  40 

58  30 

319  .. 

318  .. 

291  .. 

295  .. 

634  .. 

628  50 

210  .. 

215  .. 

150  . . 

151  .. 

158 

105  . . 

104  90 

91  95 

93  22 

100  .. 

103  .. 

103  '.  . 

25  20 

21  80 

481  75 

477  .. 

91  75 

92  .. 

102  50 

101  75 

89  15 

89  50 

89  50 

89  45 

102  65 

102  75 

102  35 

103  .. 

104  60 

101  30 

105  .. 

104  75 

105  25 

104  75 

105  25 

105  50 

105  90 

106  30 

104  30 

104  60 

93  20 

93  75 

100  15 

100  50 

68  20 

67  60 

100  75 

100  25 

102  50 

103  .. 

104  10 

104  25 

32  .. 

32  .. 

20  40 

20  52 

20  15 

20  10 

344  .. 

342  .. 

422  .. 

420  .. 

470  .. 

472  .. 

305  .. 

304  .. 

412  .. 

412  .. 

91  50 

94  25 

46  05 

16  .. 

724 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Rombre  Tal.  Soram 
de  litres   nom.  I  ren. 


200.000 
100.000 
200.0HO 
500.000 
74 i. 000 
120.000 
160.000 

400.000 

95.000 
60.000 
585.056 
99.009 
526.435 
670.871 
147.403 
188.452 
396.7  12 
118.868 
736.529 
3150587 
590.030 
411.930 
94.719 
490.000 
616.230 
250.512 
47.311 
47.675 
96.562 
'200.623 
216.671 
236.634 
95.487 
57.748 
100.000 
70.000 
'535.994 
|  69.788 
320.000 
I  35.932 
1110290 
141.190 
!  68.671 
113.025 
140.000 
|  95.816 
I  42.131 
325.000 
120.000 
110.000 
200.000 
I  40.000 
100.000 


500 
500 
5(Hi 
5(ni 

loo 
500 
500 
500 
» 
500 
501 1 
500 
501 1 
5(iO 
500 
500 
500 
ôoo 
500 
500 
500 
5oo 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
5oo 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

:  

500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


500 
200 
800 
250 
100 
200 
1 25 
250 
» 

51 0 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
Mio 
5(  10 
500 
500 
loo 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne... 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.         —         3  %  1"  série. 

—  —  —  2«  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.    —   3  %  lre  à  8*  émis. 

—  —    —   9»  émis. . . . 

—  —    —  10e  émis.... 

—  nouv.  —   séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 
Act.  Lombards  

  Q  0/ 

—  »  70  

—  —    série  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  RailwaysGJ  H 

—  Nord  de  l'Espagne  

Obi.  —  3  %  1" série. 

—  —  —  2»  série. 

—  —  —  3e  série. 

—  —  —  4«  série. 

—  —  —  5*  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  l"hyp. 

—  —         —      2»  byp. 

—  —         —      3«  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc  

—  —         7«  série  

—  Salonique-Constant . . 
Act.  Madrid  â  Saragosse.. 

Obi.  -  3  %   lre  hyp. 

—  -         -    2«  hyp. 

—  --  -    3e  hyp. 

—  Smyrne-Cassaba  1  %  94 

—  -  4»/095 

—  Suddel'Esp.3%lrehyp 
Comp.  Madrilène  du  Gaz 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


DIYllitiW  ou  ISIïRÊI  distribut  en 


1891     1892     1893     1S9S  189 


11  fl. 
15  p. 
20  32 
17  50 


32  50 
5  .. 
18  50 

20  !! 

15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4  .. 
15  .. 
15  .. 
36  .. 
20  .. 

5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


13  fl. 
15  p. 
18  56 
17  50 


25 


4  25 
15  . 
15  . 
15  . 


14  fl. 

15  p. 
17  30 
17  50 


37  50 

5  .. 
20  .. 

2  .. 

5  .. 
15  .. 
15  .. 
28  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
20  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  . 
15  .. 
15 


15  •. 
12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


15 

17  50 
17  60 


10 

20 
40 
11  40 


16  fl. 
15  p. 

15  75 
20  .. 


37  50 
5  .. 
24  .. 


15  .. 
15  .. 
33  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


15 


7  50 
7  50 

10  05 

9 

18  30 
20  50 
42  50 

11  85 


50 


27  65 


14 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1893  1894 


512  50 


5S5  .. 


1190 

455 
682 
80 
325 
311 
306 
645 
423 
408 
400 
107 
305 
222 
330 
328 
640 


50 


50 


50 


1258 
453 
730 
58 
176 
253 
252 
705 

i  Ï5 
130 
422 
431 
301 
222 
316 
312 
545 


145 

330 
290 
277 
257 
240 
312 
316 
291 
265 
245 

'73 
111 
110 

183 
325 
306 


25 


133 
218 


670 
410 


507 
465 
510 
635 


50 


75 


100 

266 
226 
223 
212 
210 
258 
260 
228 
210 
206 
550 
45 
121 
120 
318 
146 
283 
275 
253 


25 


25 


25 


75 


1895 


50 


1190 
462 
850 
62 
160 
250 
248 
937 
472 
461 
455 
161 
300 
212 
365 
362 
657 
450 
87 
227 
207 
200 
195 
195 
225 
235 
223 
107 
107 
517 
43 
123 
122 
320 
132 
295 
285 
278 
4  40 


50 


50 


75 


82 
140 
325 
145 


50 


670 
447 


50 


85 
150 
400 
142 
190 
496 
670 
535 


50 


25 


juillet 

Cours  de  clotur 

e  des  5 

dernières  sem. 

1896 

6  nov 

13  nov. 

20  nov. 

4  déc 

536  .. 

538  . . 

538  .. 

537  .. 

540  .. 

540  .. 

/oo 

ton 

570  . . 

573  .. 

576  . . 

580  .. 

580  .. 

\>IC    .  . 

52.S  . . 

534  . . 

532  .. 

53ù  .. 

528  . . 

153  . . 

123  . . 

111  .. 

113  . . 

116  .. 

104  .. 

1240  . . 
480  .  ■ 

1248  .. 

1239  .. 

479  . . 

480  . . 

481  . . 

4S0  .. 

4SI  .. 

60  . . 

45  . . 

49  50 

49  . . 

48  50 

48  .. 

136 

108  75 

105  . . 

109  . . 

103  .. 

98  . . 

266  . . 

225  . . 

23o  . . 

232  . . 

230  . . 

220  . . 

coo  .  . 

215  . . 

225  .  . 

227  . 

224  .. 

212  . . 

775  . . 

772  . . 

769  . 

756  . . 

760  . . 

768  . . 

475  . . 

472  . . 

472  50 

473  50 

476  . . 

480  . . 

467  . . 

461  . . 

461  75 

462  50 

463  . . 

465  . . 

459  . . 

454  . . 

454  75 

451  75 

456  25 

457  . . 

468  . . 

467  75 

467  25 

467  25 

468  50 

468  50 

304 

289  . . 

294  . . 

297  50 

3(  0  .. 

300  . . 

225  . . 

227  . . 

220  . . 

224  . . 

221  . . 

364 

369  . . 

370  50 

373  . . 

373  . . 

372  50 

360  . . 

365  50 

367  50 

37o 

370  . . 

368  50 

634  . . 

605  . . 

609  . . 

626  . . 

630  . . 

634  .. 

200  . . 

155  . . 

153  . . 

147 

151  . . 

1 48 

115  . . 

97  . . 

99  . 

99  . . 

98  . . 

96  50 

253  . . 

221  . . 

226  . . 

233  . . 

230  . . 

227  50 

240 

201 

210  . . 

21 4 

213  50 

210  . . 

244  , . 

207  . . 

211  . . 

217 

216  . . 

217  50 

239  . . 

205  .. 

211  50 

215  . . 

214  .. 

210  .. 

236  . . 

208  . . 

212  25 

217  . . 

212  50 

215  . . 

248  .. 

212  50 

217  50 

219  .. 

217  75 

216  . . 

254  . . 

222  . . 

220  . . 

229  75 

230  . . 

227  50 

249  . . 

214  50 

217  . . 

223  50 

221  . . 

216  . . 

235  . . 

203  . . 

208  50 

210  . . 

212  . . 

207  . . 

235  . . 

205  . . 

210  . . 

212  . . 

212  50 

210  . . 

65  . . 

58  .. 

60  . . 

58  25 

58  . . 

130  . . 

128  5C 

130  . . 

130  . . 

128  50 

280  . . 

255  . . 

260  . . 

2d6  . . 

251  . . 

242  . . 

178  . . 

140  . . 

143 

146 

145  . . 

1 42  . . 

328  . . 

297  . . 

305  . . 

315 

310  75 

309  . . 

325  . . 

283  . . 

291  50 

302  . . 

298  . . 

295  . . 

320  . . 

273  50 

285  . . 

295  . . 

290  . . 

287  . . 

418  . . 

389  .. 

390  .. 

393  50 

395  .. 

395  .. 

362  . . 

308 

305 

295  . . 

290 

285 

118  .. 

95 

95 

92  50 

93  75 

94  . . 

143 

120  .. 

124  . . 

120  50 

610 

622  .. 

631 

635  .. 

625  .. 

618  !  '. 

76  .. 

60  50 

65  .. 

63  50 

61  .. 

61  .. 

160  .. 

142  .. 

145  .. 

150  .. 

354  .. 

322  .. 

327  .. 

326 

321  .. 

309  " 

685  .. 

535  . . 

550  .. 

560  . 

550  .. 

550  . 

580  .. 

550  .. 

543  .. 

540  . 

545  . . 

531  . 

VALEURS   FRANÇAISES   ET   ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


Nombre 

Tal. 

Somm. 

de  ti  1res 

d  o  m. 

rers. 

8.935 

» 

» 

13.377 

n 

28.612 

» 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

■  6.000 

500 

500 

!  24.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

» 

» 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

30.000 

500 

500 

23.200 

» 

32.600 

500 

500 

25.440 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

500 

500 

24.000 

500 

500 

21.000 

500 

51  IL 

40  000 

500 

500 J 

20.000 

500 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

500 

5.000 

500 

500 

14.000 

5oo 

500 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

500 

24.000 

!  500 

500 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C>«  G'"  F")  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (Cie  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (Qi«  d')  

Carmaux  (Mines  de).... 
Laurium  (Mines  du).... 

Le  Nickel  

Aciéries  de  France... 
Aciéries  de  Longwy . 
Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. 
H' '-F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci'Havr.-Péninsul.  de  Nav 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (Ci»  Gt«) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C 
Gr.  Moulins  de  Corbeil... 
Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


DerDiers 
cours  cotes 


697 
1385 
598 
515 
1000 
925 
150 
530 


537  . 
1907 
1250 
1370 

565 

151 

129 
1100 

608 

163 

655 

8S5 

559 

514 

785 
1065 

995 
740 
1450 

530 
3500 

380 
3230 

775 

343 
1235 


697  .. 

598 
52o  .. 


510 


1225 
1370 
540 
160 
131 
1090 
669 
168 
660 
890 
530 


795  .. 
1095  .. 

1020  .. 
740  .. 
1424  .. 

525  .. 


3205 
755 
360 


déc. 


700 
602 


540 
1910 


138L 

140 
129 
1100 


650 
881 
560 


793 
1070 

990 
745 
1450 

530 


3230 
774 
357 
1240 


50 


Nombre 
le  titres 


Tal. 
h  ii  m 


Somm. 
Ters. 


112.000 

165.000 
40.313 
36.347 
14.303 
25.000 
49.000 
31.709 

291.760 
9.705 
19.550 
10.144 
43.126 
65.747 

139.173 
28.808 

291.660 
6.903 
5.337 
34.706 

250.064 
0.291 

218.900 


97.780 
49.232 
35.000 
25.154 


34.000 

38.739 
25.458 
13.742 


500 
500 
500 
S20 
350 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
450 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
600 
500 
500 
500 


500 

500 
500 
500 


5oo 
5oo 
500 

500 
500 
500 

m 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
300 
600 
500 
500 
500 


500 
500 
500 
5UO 


500 

500 
500 
500 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %  

O  oie  FSE  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420f  5  % 
—  obi.  de  350 f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Ci»  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  1"  et  2»  émis 
Métaux  (Ci«  F»o)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

Cie  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  G1»  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  1"  série  

—  —   2e  série  


FONDS  D'ETATS  ETRAN 


Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888.. 
Espirito-Santo  5  %  18! 
Madagascar  6  %  1887. 


VAL.  ÉTRANG.  (act.  etoblig.) 

Act.  Charb.,  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %       -  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  1«  el  sér. 


OOURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotes 


299  50 
127  50 
522  .. 
230  .. 
190  .. 
456  . . 
442  .. 

507  . 
517  50 

502  . 
482  25 
4y7  .. 

503  .. 

508  .. 
521  .. 
514  .. 
364  .. 


311 
61) 

667 
490 
488 


i  47 
210 
379 
545 


825 
531 
570 
506 


300  .. 
125  .. 
523  .. 
229  75 
190  .. 


445 
507  .. 
518  50 
507  .. 
484  50 

499 

511  .. 
522  .. 

512  50 
355 


670 
4S9  50 


145 


379 
545 


846 
530 
570 


déc 


298 
125 
521 
230 
195 


443 
507 
510 
502 

500 
501 

508 
522 

361 


667 
490 
4S7 


146 


375 


830 
531 
566 
509 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Allemagno 


ALLEMAGNE 


LA  S/TL'AT/O.X 


Berlin,  S  décembre  1N96 

Diisciissiiiii  générale  tlu  lîmlgot  impérial  de  IS'.iI-'.js.  I,n  Conversion 
prussienne.  Grève  do  Hambourg.  L'inscription  an  Registre  de 
la  Itoursc.  —  Le  nombre  dos  Agents  de  change.  •  La  vente  des 
vins  en  détail. 

Samedi,  le  Reichstao  avait  achnvé  la  discussion  sur 
la  réforme  de  la  procédure  civile.  11  a  commencé  lundi 
les  débuts  sur  le  budget  impérial  de  1890-1897. 

En  faisant  l'exposé  de  la  situation  financière,  le  Se- 
crétaire du  Trésor,  M.  de  Posadow  ski,  a  constaté  l'élat 
prospère  du  commerce  extérieur.  Actuellement,  la  poli- 
tique financière  de  l'Empire  doit  avoir  pour  objectif  la 
protection  des  Etats  contre  les  exigences  de  la  Confédé- 
ratisn  et  l'amortissement  de  la  Dette  dans  la  mesure 
des  revenus  impériaux.  Les  résultats  de  l'année  cou- 
rante sont,  du  reste,  fort  encourageants  à  cet  égard, 
car  l'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  est  de 
2i. 750. 000  M.,  dont  9  millions  seulement  seront  ab- 
sorbés par  les  crédits  supplémentaires. 

La  Commission  du  Budget  du  Landtag  a  adopté  sans 
changement  le  projet  de  conversion.  Le  délai  de  huit 
ans,  pendant  lequel  l'Etat  renonce  à  réduire  l'intérêt 
de  3  1/â  0/0,  a  été  combattu  sans  succès  par  quelqups 
membres,  qui  voulaient  le  réduire  à  cinq  ans.  Comme 
l'ancien  3  1/2  0/0  dépasse  le  pair,  le  succès  de  la  con- 
version ne  paraît  pas  douteux.  Mais  il  faut  modifier  le 
régime  du  Grand  Livre  de  la  Dette  publique.  Aussi,  le 
projet  relatif  à  la  conversion  autorise  l'inscription  de 
deux  comptes  distincts  pour  le  même  titulaire  :  l'un 
pour  l'ancien  3  1/2  0/0  susceptible  de  réduction  nou- 
velle ;  l'autre  pour  la  nouvelle  rente  3  1/2,  protégée  par- 
la loi  contre  une  conversion  prochaine. 

Pour  la  première  fois  depuis  1875,  le  budget  de  l'Em- 
pire se  solde  en  véritable  équilibre. 

L'emprunt  projeté  de  26  millions  et  demi  a,  en  effet, 
pour  contre-partie  un  amortissement  d'importance 
égale.  Je  dois  ajouter  que,  suivant  une  opinion  assez 
répandue,  il  ne  serait  pas  nécessaire  de  réaliser  l'em- 
prunt annoncé,  car  les  recettes  paraissent  calculées 
avec  trop  de  parcimonie. 

Le  centre  et  le  parti  libéral  ont  naturellement  attaqué 
le  projet  gouvernemental.  M.  Fritzen,  orateur  catho- 
lique, n'a  pas  trouvé  la  situation  financière  aussi 
belle.  L  e  nouveau  régime  des  Bourses  va  réduire  les 
émissions  et  diminuer  les  affaires  à  terme  au  détriment 
du  Trésor.  On  dépense  trop  pour  la  marine,  on  met 
trop  d'officiers  à  la  retraite.  Le  Centre  «  ne  veut  pas 
laisser  l'Allemagne  s'épuiser  jusqu'au  sang  dans  la 
poursuite  d'un  fantôme  de  politique  mondiale  qui.  une 
fois  déjà,  conduisit  à  la  ruine  l'ancien  Empire  alle- 
mand. » 

Le  Centre  a  évidemment  quelque  chose  à  demander 
et  il  montre  les  dents. 

^  Avec  son  esprit  ordinaire,  M.  Richter,  le  chef  de 
l'Union  libérale,  a  parlé  un  peu  de  tout  :  contre  la  poli- 
tique des  emprunts,  contre  le  régime  des  sucres  qui  a 
fait  fiasco,  contre  les  colonies,  qui  ne  servent  à  rien, 
contre  le  cabinet  militaire,  cause  de  la  démission  de 
M.  Bronsart  de  Schellendorff.  L'amortissement  auto- 
matique ne  lui  dit  rien  qui  vaille  ;  mieux  vaudrait 
accroître  les  reversements  aux  Etats. 

Bref,  je  ne  puis  vous  exposer  les  plaintes  et  les  récri- 
minations de  tous  les  partis.  En  Allemagne,  comme 
dans  la  plupart  des  contrées  civilisées,  la  discussion 
générale  du  budget  provoque  le  développement,  sous 
toutes  les  faces,  des  problèmes  économiques  et  politi- 
ques. 

La  grève  inattendue  des  ouvriers  du  port  de  Ham- 
bourg est  en  voie  d'apaisement.  Les  chefs  du  mouve- 
ment ont  accepté  les  propositions  des  autorités,  relatives 
à  la  constitution  d'un  tribunal  arbitral.  Le  mouvement 
avait  pris  une  gravité  exceptionnelle.  Toutes  les  bran- 
ches du  travail  du  port  avaient  suivi  l'exemple  des 


arrimeurs.  Ce  qui  est  plus  grave  encore,  c'est  que  les 
Ouvriers  et  les  matelots  hambourgeois  prenaient  aussi 
parti.  Enfin,  pour  empêcher  le  déplacement  des  expé- 
ditions et  des  débarquements  de  marchandises  et 
acculer  les  armateurs,  les  ouvriers  des  ports  de  lirême, 
de  Slettin,  de  Stockholm  même,  avaient  fait  grève  ou 
mis  en  quarantaine  les  navires  en  provenance  et  à 
destination  de  Hambourg. 

Un  agitateur  anglais,  Tom  Mann,  a  joué  un  certain 
rôle  dans  cette  grève.  Venu  à  Hambourg,  il  y  a  quelque 
temps  pour  exciter  les  ouvriers  des  ports,  il  avait  été 
brutalement  expulsé  à  l'instigation  des  armateurs.  La 
grève  n'en  a  pas  moins  éclaté.  Si  elle  se  prolongeait, 
l'industrie  allemande  serait  exposée  à  un  arrêt  partiel 
des  travaux. 

Certains  prétendent  ici  que  la  grève  est  directement 
fomentée  parles  intéressés  anglais.  Mais  la  misère  des 
ouvriers  du  port  su  11  i t  à  expliquer  leur  soulèvement,  car 
leur  travail,  sans  être  mal  payé,  est  trop  intermittent. 

Le  monde  de  la  Bourse  et  de  la  Banque  est  toujours 
très  divisé  sur  la  question  de  l'inscription  au  Registre 
de  la  Bourse. 

U  Union  du  Timbre,  à  deux  exceptions  près,  a  ac- 
cepté l'inscription .  Ses  adhérents  continueraient  à  traiter 
avec  les  non-inscrits  ;  mais,  à  cet  égard,  ils  ne  s'enga- 
gent pas  pour  1  avenir. 

Le  Conseil  des  Anciens  maintient  contre  le  Président 
supérieur  de  la  province  qu'il  y  a  lieu  de  porter  à  90  le 
nombre  des  agents  de  change.  Mais  il  admet  la  réduc- 
tion du  nombre  des  courtiers  de  commerce. 

Le  Conseil  fédéral  est  saisi  d'un  projet  de  règlement 
pour  l'admission  des  titres  aux  négociations  de  Bourse. 

Il  est  définitivement  admis  que,  malgré  la  loi  sur  le 
colportage,  l'offre  des  vins  à  la  clientèle  bourgeoiss 
restera  licite.  La  mesure  sera  aussi  bien  accueillie  à 
Hambourg  qu'à  Bordeaux  et  à  Francfort. 


Informations  Économiaues  et  Financières 


Recettes  de  l'Empire  pendant  les  sept  premiers 
mois  de  l'Exercice  1896-97.  —  Depuis  le  1"  avril  1896 
jusqu'au  31  octobre  1896,  l'Empire  a  réalisé  les  recettes  sui- 
vantes : 


Recettes 

Différences 

En  Marks 

Douanes  

264.866.450 

26.765.066 

Impôt  sur  le  tabac.  

5.558.359 

212.887 

—     de  consommation  sur 

le 

sucre  

57.273.750 

+ 

9.771.933 

—     sur  le  sel  

25.666.504 

+ 

624.396 

Eau-de-vie  (fabrication^)   

482.093 

1.577.124 

—  (consommation) 

72.490.845 

+ 

3.963.355 

608.215 

271.256 

Brassage  

17.254.132 

+ 

490.091 

Taxe  transitoire  sur  la  bière  . 

..  2.159.853 

+ 

48.103 

Contributions  indirectes. 

..  445.396.015 

+ 

40.144.189 

Timbre  des  effets   

9.087.322 

+ 

243.670 

7.838.599 

4.729.535 

—     des  loteries  privées 

3.101.503 

+ 

690.738 

—     des  loteries  d'Etat 

7.707.722 

535.340 

—     des  cartes  à  jouer. . . . 

750.527 

+ 

56.529 

—     des  lettres  de  change  . 

..  5.315.375 

+ 

298.237 

33.801.048 

3.975.701 

Postes  et  télégraphes  

172.002.799 

+ 

7.;160.694 

Chemins  de  fer  

..  42.805.000 

+ 

2.132.000 

+ 

10.092.694 

Les  contributions  indirectes  sont  en  plus-value  sensible: 
mais  le  produit  du  timbre  est  toujours  intluencé  par  l'arrêt 
des  affaires  de  Bourse.  La  nouvelle  loi  sur  la  Bourse  a  amen  \ 
la  seule  tnoins-value  sérieuse  des  revenus  impériaux. 

Le  développement  des  affaires  commerciales  et  indus- 
trielles est  bien  démontré  par  l'accroissement  des  recettes  de-i 
administrations  des  postes  et  des  télégraphes  et  des  chemins 
de  fer. 

Du  reste,  la  situation  de  l'exercice  financier  1896  97  est  très 
avantageuse,  caria  somme  des  recettes  a  passé  de  647  millions 
743.680  M.  à  691.884.862  M. 

La  plus-value  dépasse  46  millions  de  M,  pour  le~,  sept 
mois  écoulés. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Angleterre 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 
Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billet?  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


30  nov.  |Bil.23nov. 


S57  ti73j  —  11.210 
21.289 


1895 


30  nov. 


lit.  23  nov. 


681 

10.163,—  2.469. 
6S4  539 M-  20  82U 
110  K.8M-  9  7(iil 
5.74*1+  99 

51.835  +  1 


120.000 

30.000 
.065  453 


noc  mod. 
non  mod. 
+  12  941 
D'il. 909'+  4.835 
24.039  —  "330 


902.931  —  16  671 
2û.793|—  160 
13.499  4-    2  317 

675.518  -f  11-000 
90  92»j-i-  îl  3C9 
12.532|+  821 
47.685!+  906 


120.000  non  mod. 

30.000  non  mod 
1.14S  7'5'+  31.147 
44;<.6So!  —  22.046 

16.4S2+  421 


Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 
1891  1895 


31  oct.. 
7  nov. 
15  — 
23  — 
30  — 


971.6 
997,3 
1040,8 
1075,6 
1074. i 


913.8 
911.8 
912.5 
919.6 
902.9 


Circulation 
1891  1895 


Si  oct   1078,9 

7  nov   1052.7 

15    —    ...  H52.S 

23   —    ...  1036.5 

30   —    ...  1061,6 


1192.1 
1161.5 
1141.6 
1117.6 
1148.7 


1896 

828.5 
832.2 
844.0 
8HX.9 
857.6 


1896 

1129,1 
1-04.1 

1083.3 
1052.5 
1065,4 


Lettres  de  change  et  prêts  sur  titi  es 
1891     1895  1896 


31  oct.. 
7  nov.. 
15  — 
23  — 
30  — 


651.1 
626,7 
617,9 
614,1 
613,8 


785.1 
755,0 
?S4,0 
744,1 
766,4 


Réserve  de  billets 
1894  1895 


31  oct.. 
7  nov. 
15  — 
23  — 
30  — 


221.6 
259.7 
315,8 
?66,8 
339,6 


296.5 
325.8 
336.7 
378,6 
319.0 


X2Î.2 
779.!* 
775,2 
761.1 
794,6 


1896 

275,S 
3C3.0 
336.8 
395.5 
369.2 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  3  décembre  1896. 

Les  avis  favorables  sur  la  marche  des  affaires  en  charbons 
et  en  métaux  ont  provoqué  une  demande  active  de  valeurs 
industrielles.  Les  valeurs  italiennes  et  mexicaines  sont  aussi 
très  demandées. 

Les  actions,  dont  l'exercice  se  termine  au  31  décembre  et 
qui  ne  peuvent  être  négociées  à  terme  à  partir  du  1er  janvier 
seront  négociées  ex-dividende  1896,  avec  intérêt  à  dater  du 
l'r  janvier  1897.  Pour  les  affaires  à  liquidation  plus  tardive, 
le  coupon  de  dividende  ne  sera  pas  détaché. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATIOX 


Londres,  3  décembre  1896. 


ha  Convocation  du  Parlement.  —  Le  Marché  monétaire. 
Emissions.  —  Les  Caisses  d'épargne. 


Les 


La  Gazette  vient  de  publier  la  proclamation  de  la 
Reine  invitant  le  Parlement  à  reprendre  ses  séances 
le  19  janvier.  La  session  qui  va  s'ouvrir  ne  paraît  pas 
devoir  provoquer  de  nombreux  incidents,  au  moins  en 
ce  qui  concerne  les  questions  intérieures.  Il  est  plus 
difficile  de  prévoir  ce  qui  pourra  se  produire  à  propos 
des  affaires  extérieures,  mais  il  n'y  a  pas  de  raison 
pour  croire  que  la  Chambre  des  Communes  se  départira 
de  ce  principe  que,  pendant  le  cours  des  négociations, 
il  est  peu  sage  d'intervenir  dans  les  questions  que 
traite  le  Ministre. 

Les  tendances  générales  du  marché  monétaire  se 
sont  améliorées.  Les  craintes  de  nouvelles  exportations 
d'or  aux  Indes  ont  complètement  disparu,  tandis  que 
l'élévation  du  change,  à  New-York,  doit  empêcher 
de  nouveaux  retraits  de  métal  jaune  pour  les  Etats- 
Unis,  y 

Il  est  possible,  cependant,  que  le  mois  de  décembre 
voie  un  renchérissement  momentané  de  l'argent.  Les 
espèces  liquides  se  répandent  à  cette  époque  dans  le  pays, 
et  l'on  peut  s'attendre  à  voir  se  manifester  de  grands  be- 
soins vers  la  fin  du  mois;  à  moins  que  la  Banque  ne 
rembourse  les  emprunts  contractés  sur  le  marché,  l'ar- 
gent ne  peut  que  se  raréfier. 

Cette  situation  se  modifiera  rapidement  en  janvier. 
Par  suite  du  paiement  des  dividendes,  des  rembourse- 


ments de  la  Banque,  du  retour  possible  d'une  certaine 
quantité  d'or  des  Etats-Unis,  on  peut  s'attendre  à  une 
amélioration  sensible  de  la  situation.  Les  banquiers 
ont  donc  intérêt  à  se  procurer,  en  ce  moment,  des 
tr.ùtes  à  longues  échéances. 

Pendant  le  mois  qui  vient  de  s'écouler,  les  appels 
aux  capitaux  ont  été  assez  fréquents  ;  mais  si,  l'année 
dernière,  nous  constations  presque  uniquement  des 
formations  de  Sociétés  minières,  nous  n'avons  presque 
à  relever  aujourd'hui  que  des  formations  de  Sociétés 
commerciales  ou  inuustrielles.  Cela  serait  pour  le 
mieux  dans  l'intérêt  du  pays  si,  dans  bien  des  cas,  cette 
mise  en  Sociétés  d'entreprises  déjà  existantes,  n'était 
faite  avec  des  majorations  qui  rendent  les  bénéfices 
impossibles.  En  novembre,  o5  émissions  ont  eu  lieu, 
qui  ont  porté  sur  un  capital  total  de  13.852.20ti  livres  : 
en  octobre,  il  y  avait  eu  47  émissions,  pour  14.905.724 
livres. 

Dans  les  chiffres  du  mois  dernier,  les  Compagnies 
commerciales,  entrent  pour  34  avec  un  capital  total  de 
10.505.600  liv.;  viennent  ensuite  les  Compagnies 
minières,  au  nombre  de  12,  pour  un  capital  de  2.042.500 
livres:  les  emprunts  publics,  au  nombre  de  5,  pour  un 
capital  de  493.100  liv. 

Il  y  a  eu  3  nouvelles  émissions  de  ComDagnies  déjà 
existantes  qui  ont  porté  sur  340.000  liv.  Une  Compa- 
gnie financière  a  été  formée  qui  a  demandé  211.000  liv. 

Les  dépôts  aux  Caisses  d'épargne  augmentent  dans 
une  forte  proportion.  En  novembre  1895,  ils  atteignaient 
142. 167  .100  liv.  ;  au  milieu  du  mois  de  novembre  1896, 
ils  s'élevaient  à  151.018.000  liv.  soit  une  augmentation  de 
12.000.000  de  liv.  environ  ou  8  1/2  0/0.  Jamais,  pendant 
les  années  précédentes,  la  progression  n'avait  été  aussi 
forte.  Il  y  a  dix  ans,  les  dépôts  aux  Caisses  d'épargne 
atteignaient  97.728.000  liv.  et  à  la  fin  de  décsmbre  1895, 
ils  étaient  de  143.181.000  liv.,  soit  une  progression 
annuelle  moyenne  de  5.050.000  liv.  En  1894,  l'augmen- 
tation a  été  de  9  millions  de  livres  :  en  1895,  de  10.500.000 
livres  ;  elle  sera  pour  l'année  actuelle  de  plus  de  12.000.000 
de  livres.  Cette  grande  accumulation  de  capitaux  est  la 
conséquence  du  haut  prix  des  Consolidés.  Quand  les 
déposants  peuvent  obtenir  2  1/2  0/0  aux  Caisses  d'épar- 
gne, ils  n'ont  aucun  intérêt  à  acheter  des  Consolidés  à 
110,  avec  risque  d'une  dépréciation  de  cours. 


T, 


et 


La  Construction  des  Navires.  —  Une  grande  animation 
règne  dans  les  chantiers  de  construction  de  navires.  Au 
1er  octobre,  il  n'y  avait  en  construction,  en  Angleterre,  que 
355  navires,  jaugeant  659.641  tonneaux,  ce  qui  représentait 
une  diminution  par  rapport  à  l'année  dernière.  Cette  situa- 
tion s'est,  depuis,  transformée  ;  on  évalue  à  200.000  tonneaux 
le  jaugeage  des  navires  commandés  en  octobre  à  des  prix  très 
en  hausse,  la  moyenne  des  navires  jaugeant  de  5.000  à 
6.000  tonneaux. 


BILAN  DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

2  Décembre  1896 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
49. 85». 615 


Total   49.858  3!5 


ACTIF 

Dette  rixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


Liv.  st. 
11  015.100 

5.784.900 
33  058.615 


Total   i9.8i8.615 


Département  des  opérations  de  banque 
|  ACTIF 


PASSIF 

XAv.  st. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.147.260 

Trésor  et  administra- 
tion publique   6.133  581". 

Comptes  particuliers..  42.448.987 

Billetsàsept  jours, etc.  146  832 

Total   65. 123.cSl 


Liv.  st. 

Rentes  dispo_<bles  (à 

la  Banque)   13.752  969 

Portefeuilleet avance"   26  451.442 

Billets  en  réserve   23  702  380 

Oret  argent  monnayés     2.522  S93 


Total   6d.42J.68i 
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STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 
et 
Lingots 

-  »  £ 
.2-  o 

«  ^£  h-* 
q"* 

H  ® 

O  .£.— 

DÉPOTS 

Dispon.  dudép. 
des  opérations 
de  Banque 

RÉSERVE 

Proportion  de 
la  reserve  aux 
engagements 

Taox 

de 
l'es- 

% 

86  août  

•!(>  372 

Ci .CiV 

61.076 

43.277 

35.892 

E>8% 

2 

4  1. Oit 

27.522 

58.355 

43.389 

33.321 

57 

» 

9  »   

42.721 

27  1 1 1 

37.365 

43.331 

32.379 

&6% 

» 

16  »   

12.116 

26.835 

57  077 

43.292 

32.110 

n 

W.155 

26.662 

56.210 

13.373 

31.292 

55', 

2  y, 

30  »   

10.386 

28.033 

55.782 

44.979 

29.152 

5a& 

7  oct   

39.  M  3 

28.169 

55.379 

45.076 

2*. 144 

o 

14  »   

37.598 

27.625 

53.127 

41.171 

26.770 

» 

35  099 

26.979 

51.141 

43.059 

25.919 

50  V» 

4 

Î8  »   

36  182 

26.708 

49.355 

41  ■{:• 

26.873 

53 

» 

35  807 

27.136 

48.880 

41.256 

25.470 

52 

» 

26.546 

48.903 

41.087 

25.718 

62  V 

» 

35.678 

26.247 

49.787 

41 .446 

26  231 

52  £ 

25  »   

36.050 

26.070 

49  876 

40.975 

26.780 

63% 

» 

2  décembre .... 

35  581 

26.156 

48.582 

40.204 

26.225 

55% 

1  » 

Clearing-House 

Résultai  des  compensations  du  26  nov.  au  2  déc. 

Jeudi  26  nov  £     47.3:0  000  I  Lundi  30  nov  £  22.976.000 

Vendredi  27  nov            81.36SS.00u    Mardi  !<•'■  déc   27  089  000 

Samedi  28  nov              23.340.000  |  Mercredi  2  déc   23  9S8.000 

Total  £  166.125.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £  i70.59tJ.000. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  4  décembre  1896. 

Favorisé  par  les  meilleurs  tendances  du  marché  monétaire, 
le  Stock-Exchange  conserve  de  bonnes  dispositions,  mais 
l'activité  n'a  pas  recommencé  à  se  faire  beaucoup  sentir. 

Les  Consolidés  et  les  grandes  valeurs  de  placements  gardent 
leur  clientèle. 

Les  Fonds  internationaux  bénéficient  d'une  certaine  ani- 
mation el  les  rachats  du  découvert  sur  les  fonds  espagnols  et 
italiens  ont  contribué  >k  relever  les  cours. 

Parmi  les  Fonds  sud-américains,  les  Argentins  ont  subi 
quelques  réali:~ations  ;  les  Brésiliens  ont  entretenu  un  certain 
courant  de  demandes  ;  l'Uruguayen  a  repris  après  avoir  été 
entraîné  sur  la  nouvelle  relative  à  un  mouvement  insurrec- 
tionnel. 

Les  Chemins  anglais  sont  hésitants  à  cause  des  bruits  de 
grève. 

Les  Chemins  américains,  un  peu  Influencés  ces  jours-ci 
par  les  craintes  émises  au  sujet  des  déclarations  que  M.  Cle- 
veland  va  faire  au  Congrès,  sont  en  meilleure  allure. 

Le  Rio  est  plus  lourd. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  2  décembre  1896. 
Le  projet  do  budget  ci-deithanien.  —  L'augmentation  des  traitements. 
L'impôt  sur  les  opérations  do  Bourse.  —  Les  lots  non  réclamés.  — 
Le  renouvellement  du  privilège  d'émission.  —  Refus  opposé  par 
la  Banque.  —  Nouvelles  de  Hongrie. 

Je  crois  vous  avoir  transmis  une  analyse  complète 
des  discussions  de  la  Commission  du  budget  sur  le 
projet  de  loi  financière  présenté  par  M.  de  Bilinski.  Les 
placements  de  capitaux  français  en  rentes  austro-hon- 
groises et  en  titres  de  chemins  de  fer  sont  si  impor- 
tants que  la  situation  financière  de  la  Monarchie  pré- 
sente un  vif  intérêt  pour  nos  compatriotes.  Il  est  dou- 
teux qu'il  y  ait  du  nouveau,  lorsque  la  Chambre  des 
députés  du  Reichsrath  cisleithanien  aura  à  se  pro- 
noncer, en  séance  plénière,  sur  le  projet  de  budget.  Les 
chiffres  ont  été  bien  peu  modifiés  par  la  Commission  : 
Ils  comprennent,  pour  l'ensemble  des  recettes,  689  mil- 
lions 115.139  florins,  et  pour  les  dépenses,  G88  mil- 
lions 39.803  florins.    L'excédent  est  ainsi  porté  à 


1.115.271!  11.  'QnaUt  au  bud;;el  des  Investitions  ou 'Ira- 
vaux  extraordinaires,  il  se  balancera  en  dépenses  et  en 
recettes  par  iS'.574.486  il. 

Jusqu'à  présent,  on  doute  fort  que  le  budget  soit 
voté  avant  la  lin  de  l'année.  Il  faudra  probablement 
attendre  le  mois  de  janvier  avant  que  le  budget  ait 
reçu  la  sanction  impériale.  Ce  sera  donc  en  février  ou 
en  mars  que  les  financiers  auront  la  charge  de  pro- 
céder à  l'émission  de  l'emprunt  des  Investirons  en 
rentes  perpétuelles. 

Le  Reichstag  a  étudié,  en  attendant  le  projet  de  loi 
relatif  à  l'amélioration  des  traitements  des  fonction- 
naires. 

Il  s'agit  de  10  à  11  millions  de  llorins.  La  dépense 
serait  forte  ;  aussi,  le  Ministre  des  finances  s  est-il 
énergiquement  élevé  contre  l'application  de  la  loi  à 
partir  du  1er  juillet,  qui  était  demandée  par  la  Com- 
mission. La  réforme  des  impôts  et  l'abaissement  de  la 
quote-part  cisleithanienne  de  consommation  dans  les 
dépenses  communes  fourniront  peut-être  les  res- 
sources nécessaires.  Malgré  une  vive  opposition,  le 
Gouvernement  l'a  emporté  :  la  loi  sur  l'augmentation 
des  traitements  n'entrera  en  vigueur  qu'au  jour  de  la 
promulgation,  c'est-à-dire  à  la  date  qui  sera  fixée  par  le 
Pouvoir  exécutif. 

Après  une  belle  discussion  sur  l'importance  morale 
des  hautes  études  universitaires,  dans  laquelle  s'est 
distingué  le  vénérable  docteur  Suess,  qui  soutient  avec 
tant  de  talent  et  de  science  la  cause  bimétalliste,  la 
Chambre  des  députés  en  est  revenue  aux  questions 
financières.  A  propos  du  règlement  de  l'ordre  du  jour, 
un  député  M.  Kaiser,  a  réclamé  l'inscription  du  projet 
d'impôt  sur  la  Bourse.  A  la  majorité  de  82 voix  contre 
65,  l'inscription  du  projet  à  la  fin  de  l'ordre  du  jour  a 
été  adoptée. 

Vous  pouvez  deviner  quelle  indignation  a  provoqué 
cet  incident  dans  le  monde  de  la  Bourse.  En  l'état  d'ato- 
nie où  se  trouve  le  marché,  cette  indignation  est  bien 
naturelle.  Aussi  quoique  le  Gouvernement  soit  assez 
mal  disposé  à  l'égard  de  ce  projet,  le  succès  obtenu  par 
les  adversaires  de  la  finance  a  largement  contribué  à  la 
baisse  de  samedi. 

Je  ne  dois  pas  oublier  que  la  Commission  du  budget 
a  décidé  vendredi  que  le  projet  de  loi  sur  le  montant  d.3s 
valeurs  non  réclamées  après  tirage  au  sort  serait  ren- 
voyé à  une  sous-Commission  de  cinq  membres. 

Les  renseignements  que  je  vous  avais  transmis  dans 
ma  dernière  correspondance  sur  le  sens  de  la  note 
commune  adressée  à  la  Banque  d'Autriche-Hongrie 
semblent  se  confirmer.  Le  Gouvernement  maintient  ses 
droitsd'intervention  dans  les  affaires  de  la  Banque  et. 
ne  paraît  disposé  à  fléchir  que  sur  la  question  du  veto 
en  cas  de  relèvement  du  taux  de  l'escompte. 

Sans  contester  en  principe  les  droits  supérieurs  de 
l'Administration,  le  Conseil  général  ne  les  admet  pas 
dans  ses  rapports  avec  ses  agents,  afin  de  conservei  son 
autorité  sur  le  personnel.  II  refuse  d'aliéner  sa  liberté 
dans  la  question  du  rapport  qu'il  est  tenu  de  faire  à 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  et  maintient  son 
droit  à  fixer  le  taux  de  l'escompte.  Il  ne  saurait  se 
résigner  à  étendre  encore  l'autonomie  des  directions  au 
détriment  d'une  unité  d'action  toujours  nécessaire. 
Quant  aux  concessions  financières,  la  Banque  déclaiv 
qu'elle  a  atteint  la  limite  des  sacrifices  nécessaires, 
c'est-à-dire  qu'elle  conservera  la  valeur  réelle  de  ses 
immeubles,  sans  les  céder  au  prix  inscrit  au  bilan. 
Naturellement  le  Conseil  général  se,  déclare  toujours 
prêt  à  de  nouvelles  conférences  avec  les  rapporteurs 
des  ministères.  On  assure,  du  reste,  que  les  conférences 
vont  reprendre  prochainement.  Elles  aboutiront  sans 
doute  à  un  accord,  ne  serait-ce  que  pour  une  raison 
bien  topique  :  le  Gouvernement  n'a  plus  le  temps  de 
créer  une  autre  banque  d'émission.  Mais  les  deux  par- 
tis n'en  viendront  pas  à  cette  extrémité. 

Les  dernières  opérations  qu'a  dû  entreprendre  la 
'  Banque  pour  soutenir  la  valutaont  sensiblement  réduit 
1  le  fonds  spécial  de  devises  qu'elle  avait  réuni.  Primiti- 
vement fixé  à  5  millions  de  florins,  il  atteignit  momen- 
J  tanément  20  millions.  Il  serait  tombé  à  8  millions  de 
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.florins,  somme  dont  la  moitié  est  actuellement  dispo- 
nible. 

Le  Ministre  hongrois  du  commerce  a  pris  les  devants 
pour  dénoncer  l'Union  commerciale  et  douanière,  qui 
unit  la  Hongrie  à  l'Autriche.  Mais  la  presse  officieuse 
ne  doute  pas  de  la  conclusion  d'un  nouvel  accord. 
Seulement  le  Fremdenblalt  regrette  que  la  nécessité 
de  voter  le  budget  hongrois  de  1897  et  le  budget  provi- 
soire pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'année  pro- 
chaine retarde  encore  l'ouverture  des  négociations.  La 
discussion  sera  peut-être  longue  entre  les  Gouverne- 
ments ;  elle  sera  passionnée  à  la  Diète  hongroise.  Mais 
la  majorité  réunie  par  la  poigne  du  baron  Banffy  est 
si  écrasante  que  la  défaite  des  adversaires  hongrois  de 
V Ausgleich  est  inévitable. 

L'e9pace  me  manque  pour  vous  narrer  ce  qui  se  passe 
en  Hongrie.  Jevousrésumerairapidementles  nouvelles. 
Une  Commission  d'enquête  se  réunira  le  19  décembre 
au  Ministère  du  commerce  ;  elle  s'occupera  de  l'Expo- 
sition universelle  de  Paris.  Les  études  sur  la  réforme 
de  la  Bourse  commenceront  le  21  de  ce  mois.  Faute  de 
trafic  la  Société  des  Omnibus  de  Budapest  va  entrer 
en  liquidation.  L'assemblée  générale  est  convoquée  à 
cet  effet  pour  le  14  décembre. 


La  Quote-part  et  l'Emprunt  hongrois.  —  Un  homme 
d'Etat  hongrois  très  autorisé  aurait  déciaié,  à  un  journal  de 
Vienne,  que  l'augmentation  de  la  quote-part  hongroise  dans 
les  dépenses  communes  atteindra  tout  au  plus  3  0/0  ou  4  0/0 
net. 

L'emprunt  hongrois  des  travaux  publics  (Investitions)  ne 
serait  pas  émis  avant  le  mois  de  mars  1897;  il  ne  sera  pas 
amortissable. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  3  décembre  1896. 
Le  marché  est  en  meilleure  disposition,  et  les  Chemins  au- 
trichiens en  reprise.  Les  baissiers  se  rachètent.  Il  y  a  aussi 
des  demandes  pour  l'extérieur.  L'entrevue  du  Président  de  la 
Chambre  des  députés  avec  M.  Albert  de  Kothschild,  au  sujet 
de  l'impôt  sur  les  opérations  de  Bourse,  a  quelque  peu  ras- 
suré le  marché. 


BELGIQUE 


LA  SITUATION 


Bruxelles,  4  décembre  1896. 

La  Situation  du  marché. 

Bien  que  les  transactions  soient  peu  actives,  une  fer- 
meté relative  a  favorisé  plusieurs  fonds  internationaux. 
Cette  tenue  des  cours  est  plutôt  due  aux  découverts 
persistants  qu'à  la  politique,  qui  continue  à  rester  dans 
le  statu  quo. 

L'Extérieure  4  0/0  s'est  élevée  jusqu'à  89  5/16,  pour 
retomber  à  58  5/8,  et  la  Saragosse,  paralysée  par  des 
positions  assez  chargées,  continue  à  stationner  autour 
du  cours  de  144. 

Les  Fonds  Turcs  se  rétrouvent  à  peu  près  aux 
mêmes  cours  :  la  Série  D  se  cote,  en  dernier  lieu,  à 
20  25  0/0. 

Le  Lot  tourne  autour  du  cours  de  100  fr. 
La  Renie  Brésilienne  4  0/0,  après  un  mouvement 
de  recul  très  prononcé,  est  revenue  à  son  cours  de 

05  0/0. 

Le  Loi  du  Congo  se  maintient  à  84  fr. 

Les  Varsovie-Vienne  sont  cotées,  pour  mémoire  :  la 
capital  à  G'i4  et  la  jouissance  à  433. 

Sur  le  marché  du  comptant,  les  affaires  ont  repris 
une  animation  remarquable.  Les  valeurs  industrielles 
et  charbonnières  ont  été  plus  particulièrement  l'objet 
d'échanges  suivis.  La  hausse  quelque  peu  exagérée  qui 
s'est  produite  sur  ces  valeurs  a  naturellement  amené 
des  réalisations  et  une  réaction  des  cours;  malgré  cela, 
l'avance  reste  encore  sensible. 

Les  obligations  de  villesjet  industrielles  sont  toujours 


demandées  par  l'épargne  soucieuse  de  s'assurer  de  bons 
placements.  C'est  ainsi  qu'on  recherche  les  Kischeneur 
a  493  50,  les  Tramways  Belges  ;  les  Gaz  et  Electricité  à 
491  75. 

Les  valeurs  de  tramways  sont  plus  calmes.  Les 
actions  des  Banques  sont  en  reprise. 

Le  Mining  Trust  se  maintient  à  peu  près  aux  mêmes 
cours. 

On  cherche  à  introduire  sur  notre  marché,  sans  grand 
succès,  l'Anaconda,  une  nouvelle  importation  anglaise. 


Obligations  41/2  O/O  de  la  Société  anonyme  «  l'En- 
treprise ».  —  La  Société  anonyme  «  l'Entreprise  »  a  conquis 
d'emblée  une  place  marquante  dans  le  monde  de  l'industrie  et 
des  affaires  :  la  division  et  la  variété  de  son  programme  et 
l'étendue  de  son  champ  d'opérations  ont  permis  à  ses  promo- 
teurs de  diriger  dès  le  début  les  affaires  de  la  Société  dans  la 
voie  la  plus  favorable  et  la  plus  pratique  pour  assurer  à  son 
capital  un  rendement  rémunérateur. 

Fondée  en  1895,  au  capital  de  1.500.000  fr.,  porté  l'année 
suivante  à  2. 500.000  fr.  par  suite  de  la  rapide  extension  des 
affaires,  la  Société  anonyme  «  l'Entreprise  »  a  clôturé  son 
premier  exercice  d'une  durée  de  treize  mois  par  un  bénéfice 
distribuable  de  2S4.118.00S  fr.  Un  solde  de  111.213.18  fr.  non 
réparti  a  été  reporté  à  l'exercice  suivant. 

Ce^  brillant  succès  est  dû  surtout  aux  participations  que  la 
Société  a  prises  dans  différentes  entreprises,  d'une  marche 
régulièrement  croissante  et  qui  sont  encore  loin  d'avoir  donné 
leur  maximum  de  rendement. 

Dans  ces  conditions,  l'obligation  de  la  Société  «  l'Entre- 
prise »  se  présente  comme  une  valeur  de  portefeuille,  d'un 
revenu  solidement  établi  et  qui  n'a  rien  à  redouter  des  fluc- 
tuations qui  se  produisent  parfois  dans  la  cote  des  valeurs 
industrielles.  Ses  garanties,  que  nous  venons  d'exposer,  sont 
solides  et  multiples.  Le  capital  de  placement  y  trouvera  un 
emploi  avantageux  tant  sous  le  rapport  de  la  sécurité  que 
sous  celui  du  taux  relativement  élevé  de  l'intérêt  servi. 

La  dette  obligations  que  crée  la  Société  «  l'Entreprise  » 
comperte  un  capital  nominal  de  2  millions  500.000  fr.,  repré- 
senté par  5.000  obligations  de  500  fr.  chacune,  rapportant 
4  1/2  0/0  et  amortissables  en  25  années  par  voies  de  tirage  au 
sort  à  partir  de  1897. 

L'intérêt  annuel  est  de  22  fr.  50,  payable  à  la  Caisse  com- 
merciale de  Bruxelles  en  deux  coupons  semestriels  de  11  fr.  25, 
le  1"  mars  et  le  l°r  septembre  de  chaque  année. 

Ces  obligations  sont  inscrites  depuis  quelques  jours  à  la 
cote  officielle,  où  elles  figurent  au  prix  de  485  fr. 


Radiations  à  la  Cote  officielle.  —  A  partir  du  31  dé- 
cembre 1896  : 

Les  actions  de  la  Société  anonyme  J.  Cockerill  n'ayant  pas 
été  présentées  au  remboursement  partiel  de  500  francs. 

Les  obligations  de  500  francs,  estampillées,  de  la  Société 
des  Tramways  à  vapeur  piémontais. 

A  partir  du  1"  mars  1897  : 

Les  obligations  5  0/0  et  6  0/0  de  la  Banque  de  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  de  Santa-Fé. 


BULGARIE 


LA  SITUATION 

Sofia,  30  novembre  189G. 

Les  Emprunts  de  la  Bulgarie.  —  Les  arriérés  d'impôts.  —  Les  Cons- 
tructions de  Chemins  de  fer.  —  Le  Commerce  d'Exportation. 

Il  était  à  espérer  qu'après  les  publications  officielles 
que  je  vous  annonçais  dans  ma  lettre  du  29  octobre 
dernier,  il  était  à  supposer,  dis-je,  que  les  critiques 
auxquelles  ont  s'était  livré  depuis  quatre  mois,  aussi 
bien  en  Allemagne  qu'en  Angleterre,  sur  la  situation 
financière  de  la  Bulgarie,  prendraient  lin.  Certes,  en 
présence  de  chiffres  précis,  il  devenait  difficile  de  discuter, 
et  cependant  il  en  existe  qui  ont  persisté  dans  la  cam- 
pagne ancienne. 

N'attendez  pas  de  moi  que  je  revienne  longuement 
sur  le  compte  du  Trésor  de  la  Principauté,  compte 
dont  je  vous  ai  donné  les  détails  dans  ma  lettre  sus- 
mentionnée ;  mais  j'ai  à  réfuter  certaines  allégations, 
et  c'est  ce  que  je  vais  m'attacher  à  faire. 

Tout  d'abord,  il  faut  reparler  de  l'emprunt  de  1892. 
Cet  emprunt,  qui  avait  été  contracté  pour  la  construc- 
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tion  dé  la  ligne  Kustendil-Soâa-Kaspitchan  et  des  porta 
de  Varna  et  de  Hourgas,  18  millions  seulement,  a-t-on 
prétendu,  auraient  été  affectés  à  cet  objet.  11  s'ensui- 
vrait que  le  reste  de  l'emprunt  se  trouverait  ôtre  sans 
garantie  hypothécaire.  De  plus,  on  a  avancé  qu'en 
1894,  le- Gouvernement  bulgare  avait  contracté  un  nou- 
vel emprunt  de  105  millions,  garanti  par  une  seconde 
li\  pothèque  sur  la  ligne  dont  je  viens  de  parler.  De  ces 
105  millions,  disait-on  encore,  il  ne  restait  do  disponi- 
bles que  45  millions  pour  l'achèvement  des  voies  feirées 
et  des  ports  sus  mentionnés.  Comme  conclusion,  on 
arrivait  à  dire  que  le  Gouvernement  se  trouvait  dans 
la  nécessité  de  contracter,  à  bref  délai,  un  nouvel  em- 
prunt pour  terminer  des  travaux  déjà  grevés  de  deux 
hypothèques;  et  pour  démontrer  que  cette  nécessité 
s'imposait,  on  gontlait,  tout  naturellement,  le  coût  de 
ces  mêmes  travaux. 

Au  fond,  c'est  la  répétition  —  augmentée  pour  les 
besoins  de  la  cause  —  de  ce  que  je  vous  disais  il  y  a 
un  mois  environ.  Et  pour  mettre  fin  décidément  à  la 
légende,  il  ne  s'agit  maintenant  que  de  préciser. 

En  1894,  le  Gouvernement  bulgare  n'a  contracté 
aucun  emprunt.  Et  comme  toutes  les  options  de  l'em- 
prunt 1892  ne  sont  pas  devenues  «  fermes  »,  il  va  de 
soi  que  le  produit  de  ce  même  emprunt  n'a  pu  être  gas- 
pillé. 

S'il  faut  des  chiffres,  je  vais  en  produire  :  sur  ledit 
emprunt  de  1892,  le  Gouvernement  a  encore  à  recevoir 
53.042.665  fr.  Quant  aux  options  «  levées  »,  elles  re- 
présentent un  montant  de  76.030.000  fr.,  sur  lesquels 
2.889.000  fr.  sont  déjà  amortis  ! 

On  voit,  n'est-ce  pas,  que  le  Trésor  a  des  ressources 
qui  lui  permettent  d'achever  les  chemins  de  fer  mis  en 
adjudication,  ainsi  que  les  autres  travaux  engagés, 
sans  avoir  à  recourir  à  une  nouvelle  opération  finan- 
cière. 

Il  est  vrai,  cependant,  que  la  Bulgarie  a  contracté 
cette  année  un  nouvel  emprunt  5  0/0  avec  un  groupe 
français  composé,  notamment,  de  la  Banque  de  Paris  et 
des  Pays-Bas,  de  la  Banque  Internationale  de  Paris,  et 
associé  à  la  Banque  I.  B.  P.  des  Pays-Autrichiens. 
Mais  cette  opération,  d'un  montant  de  30  millions,  a 
une  affectation  spéciale,  puisqu'il  s'agit  uniquement 
d'augmenter  les  ressources  dont  disposent  déjà  les 
Caisses  agricoles  ;  et  il  ne  faut  pas  oublier,  ici,  que  ces 
Caisses  sont  une  véritable  organisation  de  crédit  agri- 
cole que  bien  des  Etats  pourraient  envier  à  notre 
pays! 

Maintenant  je  dois  reconnaître  que  certains  chapitres 
du  bilan  du  Trésor,  arrêté  au  1/13  septembre  dernier, 
demandent  des  explications.  Je  prends,  par  exemple, 
celui  des  «  arriérés  d'impôts  »  des  années  1879  à  1894, 
qui  atteignent  11.832.077  fr.  85.  Ce  montant  est-il  irré- 
couvrable ?  En  aucune  façon,  car.  au  1er  janvier  der- 
nier, ce  même  chapitre  s'élevait  à  13.880.458  fr.  08. 
Ainsi,  depuis  cette  date,  il  est  rentré  2.048.380  fr.  Et 
comme  la  récolte  de  cette  année  est  fort  bonne,  que  les 
prix  des  produits  agricoles  sont  assez  élevés,  une  grande 
partie  de  ces  «  arriérés  »  ne  peut  manquer  d'être 
soldée. 

Sur  les  comptes  de  1895,  il  existe  7.118.387  fr.  98 
d'arriérés  d'impôts  qui  ne  doivent  pas  surprendre. 
L'année  financière  bulgare  ne  clôture,  en  effet,  pour  les 
recettes,  que  le  31  décembre  de  l'année  suivante,  alors 
que,  pour  les  dépenses,  elle  prend  fin  au  31  août  de  la 
même  année.  Par  suite,  et  pendant  les  sept  premiers 
mois  de  l'année  en  cours,  ii  a  été  encaissé  15  millions 
194.523  fr.  24  d'impôts  dus  sur  l'exercice  1895.  Les 
mômes  causes  expliquent,  naturellement,  le  chiffre  im- 
portant d'impôts  à  percevoir  sur  l'année  courante.  En- 
fin, il  faut  toujours  considérer  que  la  Bulgarie  est  un 
pays  agricole,  et  que  les  cultivateurs  ne  peuvent  payer 
leurs  impôts  qu'après  avoir  réalisé  leurs  récoltes. 

Si  on  se  reporte  aux  polémiques  qui  se  sont  enga- 
gées dans  ces  derniers  temps,  on  peut  se  demander 
quelles  circonstances  ont  incité  certains  organes  étran- 
gers à  parler  d'un  emprunt  de  105  millions  de  francs 
contracté  en  1894.  Ce  qui  a  été  dit  à  ce  sujet  s'explique 
ainsi  : 
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Au  cours  de  la  session  do  cette  même  année  de  1894, 
le  Sobranié  avait  décidé  la  construction  d'un  nouveau 
réseau  de  chemins  de  fer  d'une  longueur  de  L248  kilo- 
mètres, et  le  crédit  nécessaire  —  évalué  à  105  millions 
—  devrait  être  mis  à  la  disposition  du  Gouvernement. 
Toutefois  la  construction  de  ces  nouvelles  voies  ferrées 
ne  devait  s'effectuer  qu'au  fur  et  à  mesura  des  ressour- 
ces du  Trésor;  aussi  n'a-t-il  jamais  été  question  d'un 
emprunt  à  réaliser  l'ajouterai  que  des  1.258  kilo- 
mètres que  je  viens  de  mentionner,  348  sont  déjà  en 
construction  et  453  viennent  d'être  adjugés  1 

Faut-il  encore  dire  que  la  dette  de  la  Bulgarie  est  re- 
présentée —  pour  les  trois  quarts  —  par  les  chemins 
de  fer,  dont  le  coût  total  —  pour  les  lignes  exploitées, 
en  cours  de  construction  et  adjugées  — atteindra  108 
millions,  auxquels  il  convient  d'ajouter  9  millions  de 
matériel  roulant. 

Un  autre  point  sur  lequel  fc'est  appesanti  le  corres- 
pondant d'un  journal  étranger,  que  je  crois  inutile  de 
nommer  ici,  est  le  chapitre  des  exportations  de  la  Bul- 
garie. Elles  ont  baissé,  a-t-il  prétendu.  Or,  le  tableau 
suivant  vous  édifiera  suffisamment.  Je  dois  faire  re- 
marquer que  les  totaux  accusés  de  1882  à  1885  ne  com- 
prennent pas  les  exportations  de  la  Boumélie  orien- 
tale : 


Exportations  de  la  Bulgarie 


1882... 

34  252.421 

1889... 

80.581.076 

iS<i... 

46.126.405 

1890. .. 

71.051.123 

188'! . .  . 

35.297.160 

189 1 . . . 

71.065.085 

188')... 

48.874.751 

\  8'  12 . . . 

74.640.854 

1886.. . 

50.404.314 

91.463.653 

1887. . . 

45.747.247 

1894. . . 

72.850.675 

18SS. . . 

68.198.0o'i 

1893, . . 

77.685.546 

Quant  à  l'année  en  cours,  elle  accuse,  pour  les  fix 
premiers  mois,  un  montant  de  44.930.620  fr.,  soit  une 
plus-value  de  13.675.470  fr.  sur  la  période  correspon- 
dante de  1895  ! 

Et,  après  cela,  il  faut  conclure.  La  Bulgarie  donne- 
t-elle  des  signes  de  décadence  ?  Il  faudrait  nier  la 
valeur  des  chiffres  pour  le  prétendre.  Que  nous  devions 
être  prudents,  et  que  nous  ne  nous  lancions  pas  à 
l'aveuglette  dans  les  dépenses  inutiles  et  dans  la  voie 
des  emprunts,  voilà  qui  n'est  que  trop  naturel.  Néan- 
moins, il  faut  reconnaître  que  notre  existence  ne 
remonte  qu'à  vingt  ans  et  que  nous  avons  déjà  réalisé 
des  progrès  surprenants.  Venus  tard,  nous  avons  su 
profiter  de  tout,  parce  que  nous  sommes  des  travail- 
leurs, des  gens  sachant  le  prix  de  l'argent,  et,  par  suite, 
excessivement  économes.  C'est  pourquoi,  nous  con- 
naissant bien,  nous  pouvons  nous  dire  le  peuple  b1 
plus  vivace  de  la  péninsule  des  Balkans  et  la  nation  à 
laquelle  est  réservé,  dans  ces  contrées,  le  plus  bel  et  le 
plus  florissant  avenir. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 


Madrid,  2  décembre  1896/ 
La  Situation  k  Cuba.  —   Le  premier  versement  de  l'Emprunt  inté- 
rieur. —  Répartition  du  produit  de  l'Emprunt.  —  Recettes  publi- 
ques. —  Le  commerce  de  Cuba. 

Comme  je  vous  le  faisais  prévoir  dans  ma  dernière 
lettre,  le  général  Weyler  ne  s'est  pas  attardé  beaucoup 
à  la  Havane.  Après  avoir  mis  ordre  aux-  diverses 
affaires  qu'il  devait  régler  comme  Gouverneur  de  l'île, 
après  avoir  réglé  notamment  la  question  du  cours 
forcé  des  billets  de  banque,  dont  l'émission  ne  dé- 
passera pas  cent  millions  de  piécettes,  qui  seront 
payables  en  argent  seulement,  et  qu'on  admettia  nu 
paiement  de  tous  les  impôts,  sauf  des  droits  de  douane, 
ii  est  allé  reprendre  la  direction  des  opérations  dans  la 
province  de  Pinar  del  Rio.  On  voit  donc,  une  fois  de 
plus,  combien  étaient  erronées  les  appréciations  dont 
je  vous  parlais  la  semaine  dernière  et  qui  ont  pari., 
pendant  quelques  jours,  exercer  une  influence  dépri- 
mante sur  les  fonds  espagnols. 
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Au  lieu  de  se  préoccuper  de  ces  bruits  intéressés, 
mieux  eût  valu  considérer  le  grand  spectacle  de  pa- 
triotique abnégation  que  vient  de  donner  l'Espagne, 
et  reconnaître  l'étendue  des  ressources  dont  l'épargne 
a  prouvé  qu'elle  dispose.  Je  vous  parlais,  la  semaine 
dernière,  des  conditions  dans  lesquelles  s'effectuait  le 
premier  versement  au  nouvel  emprunt,  et  je  constatais 
que  de  nombreux  souscripteurs  demandaient  leur 
libération  complète.  Les  résultais  du  versement  ont 
encore  dépassé  les  prévisions  :  91  0/0  de  la  somme 
totale  souscrite  ont  été  versés;  il  est  inutile  dé  dire  que 
ce  fait  a  été  accueilli  avec  un  grand  enthousiasme  par 
l'opinion  publique.  C'est  là  un  véritable  triomphe  pour 
le  Gouvernement. 

Le  Conseil  des  Ministres  a  chargé  les  Ministres  des 
finances  et  des  colonies  de  décider  la  destination  à 
donner  aux  sommes  versées.  D'après  les  informations 
qui  circulent  ici,  150  millions  seraient  consacrés  au 
remboursement  des  avances  faites  par  la  Banque 
d"Espagne  au  Trésor  de  Cuba  ;  100  millions  seraient 
affectés  à  la  rentrée  des  bons  cubains  donnés  en  ga- 
rantie :  50  millions  au  remboursement  des  avances  de 
la  Banque  de  Paris  ;  31  millions  au  remboursement 
des  avances  de  la  Compagnie  des  Tabacs,  dont  on  a 
fait  usage  pour  la  guerre  à  Cuba;  20  millions  seraient 
appliqués  au  remboursement  des  frais  des  transports 
de  troupes. 

En  opérant  immédiatement  ces  remboursements,  le 
Gouvernement  aurait  pour  but  d'alléger  lo  portefeuille 
de  la  Banque,  afin  de  faciliter,  au  fur  et  à  mesure  des 
besoins,  de  nouvelles  avances  avec  garantie  des  bons 
cubains,  qui  reviennent  au  Ministère  des  colonies. 

Les  chiffres  que  vient  de  publier  la  Gazelle  Officielle 
sur  les  recettes  du  Trésor  pendant  les  quatre  premiers 
mois  de  l'exercice  1896-97,  viennent  de  fournir  une  nou- 
velle preuve  de  l'amélioration  de  la  situation  écono- 
mique. Les  recettes  se  sont  élevées  à  231.685.888  pese- 
tas, contre  211.811.182  pesetas  pendant  la  période  cor- 
respondante de  l'exercice  antérieur,  soit  une  augmen- 
tation de  19.874.706  pesetas. 

Pour  le  mois  d'octobre  seulement,  les  recettes  ont 
atteint  68.162.415  pesetas,  et  si  l'on  considère  que  la 
douzième  partie  des  évaluations  budgétaires  pour 
l'année  est  de  64.107.168  pesetas,  on  trouve  que  les 
résultats  du  mois  ont  dépassé  de  4.055.227  pesetas  les 
évaluations. 

Pour  1rs  quatre  premiers  mois  de  l'exercice,  l'aug- 
mentation s'est  manifestée  sur  les  16  chapitres  princi- 
paux. Les  droits  de  douane,  seuls,  ont  produit  2  mil- 
lions 300.000  pesetas,  et  si  l'on  excepte  le  Timbre,  on 
constate  que  les  rentrées  des  impôts  et  contributions 
ont  été  satisfaisantes.  Une  augmentation  de  12  millions 
sur  les  évaluations  et  de  19  millions  sur  les  recettes  de 
l'exercice  précédent,  tels  sont  les  résultats  des  quatre 
prernires  mois  de  l'exercice.  Ces  chiffres  ont  leur  élo- 
quence. 

Des  chiffres,  également  intéressants  à  consulter,  sont 
ceux  relatifs  au  commerce  extérieur  de  Cuba  pendant 
le  premier  trimestre  de  l'année  courante.  Si  les  impor- 
tations ont  peu  varié,  les  exportations  ont  été  rame- 
nées de  35  millions  de  piastres  à  24  millions.  On  voit 
donc  quels  ont  été  les  effets  de  l'insurrection.  Les  re- 
cettes des  douanes  donnent  une  indication  aussi  défa- 
vorable :  elles  étaient  de  3.924.215  piastres  pour  le 
premier  trimestre  de  1895,  elles  ne  sont  plus  que  de 
2.582.854  piastres  pour  le  premier  trimesire  de  1896. 
Le  commerce  avec  l'Espagne  a  sensiblement  diminué 
et  les  Etats-Unis  n'ont  nullement  profité  de  cette  dé- 
croissance. Il  est  donc  à  souhaiter,  pour  la  prospérité 
de  la  grande  colonie,  que  le  succès  des  armes  espa- 
gnoles mette  bientôt  fin  à  une  situation  aussi  pénible. 

Monnate  teomips  et  Financières 

Les  Recettes  d'outre-mer  en  Espagne.  —  D'après 
l'Economista,  les  recel'es  douanières  de  Cuba  se  sont  éle- 
vées, pendant  le  cours  do  septembre,  à  820.967  piastres,  con- 
tre 1.158.950  piastres  pendant  le  mois  correspondant  de  1895, 
ce  qui  représente  une  moins-value  de  337.982  piastres. 


A  Porto-Rico,  les  recettes  douanières  du  même  mois  ont  été 
de  808.186  piastres,  soit  12.872  de  plus  qu'en  septembre  1895. 

Les  recettes  douanières  des  Philippines  ont  été,  en  août 
1896.  de  420.152  piastres,  total  inférieur  de  77.920  piastres  à 
celui  d'août  1895.  et  de  5.347  piastres  au  douzième  des  prévi- 
sions pour  l'année  entière. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1er  janvier  au  10  novembre  1896  (-15  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous  (1067  kil.) 

12.663  891 

13.516.621 

13.513.698 

13.765.855 

Nord  de  l'Espagne  (2070  k.) 

50.408  259 

51.169.606 

47.272.286 

51  292.234 

10  693.178 

11.56S.53l. 

12.061.928 

13.078.281 

Lérida-Reus        (103  kil.) 

1.158.621 

1 .033.969 

1.090.327 

986.283 

Almansa-Valence  (499  kil.) 

9  099  518 

9.267.602 

8.617.386 

9.755.678 

Saragosse  (2927  kil.) 

44. 423  720 

41.974.101 

44.974.398 

49  652.149 

Courrier  d©  la  ISourse  de  Madrid 


Madrid,  3  décembre  1896. 

Le  marché  n'a  cessé  d'être  favorablement  influencé  par  les 
résultats  inespérés  du  premier  versement,  de  l'emprunt.  La 
presque  totalité  de  la  somme  souscrite  a  été  versée  et  ce  ré- 
sultat a  été  obtenu  sans  que  l'on  ait  constaté  sur  le  marché 
des  ventes  nombreuses. 

Les  réalisations  de  titres  étrangers  sur  les  marchés  du  de- 
hors ont  continué  à  améliorer  le  change  et  cette  circonstance 
a  contribué  à  soutenir  la  tendance  générale. 


GRÈCE 


LA  SITUA  TION 


Athènes,  23  novembre  1896. 

Résumé  des  événements  politiques.  —  La  Question  des  raisins  secs 
et  des  céréales.  —  Le  Cognac  grec.  —  Ouverture  de  la  session 
parlementaire. 

Il  y  a  bien  longtemps  que  je  ne  vous  ai  adressé  de 
correspondance.  Mais,  quelles  nouvelles  économiques 
ou  financières  vous  donner?  La  base  de  notre  richesse 
agricole,  la  viticulture  et  la  préparation  des  raisins 
secs,  est  plus  dépendante  des  législateurs  européens  que 
des  efforts  de  nos  vignerons  et  de  notre  Gouvernement. 

Les  questions  financières?  Il  n'y  en  a  qu'une  :  l'ac- 
cord avec  nos  créanciers,  lié  au  règlement  de  notre 
Dette  publique  ;  mais  il  s'est  discuté,  à  Paris,  à  Lon- 
dres et  à  Berlin,  entre  nos  agents  diplomatiques  et  les 
Comités  de  porteurs  de  titres.  Vous  connaissez  avant 
nous  les  solutions  provisoires  ou  définitives  données 
aux  intérêts  vitaux  de  la  Grèce.  C'est  le  malheur  des 
petits  pays  de  dépendre  exclusivement  de  l'étranger, 
lorsque  leur  Gouvernement  n'est  pas  assez  sage  pour 
amoindrir  l'emprise  de  l'étranger  sur  les  facteurs  prin- 
cipaux delà  vie  économique. 

Je  n'ai  donc  besoin  que  de  vous  rappeler  très  briève- 
ment les  événements  que  vos  lecteurs  connaissent. 

Il  n'y  a  plus  pour  ainsi  dire  de  lutte  politique.  Le 
Cordon  règne  en  maître  avec  son  hégète  M.  Delyannis. 
Il  dispose  à  la  Chambre  d'une  majorité  formidable  ; 
l'opposition  est  divisée  et  ne  peut  lui  livrer  que  d'inu- 
tiles assauts. 

Après  une  lutte  héroïque,  les  Crétois  ont  reconquis 
leurs  institutions  autonomes.  C'est  à  la  France  que  re- 
vient le  mérite  d'en  avoir  arrêté  les  bases.  Les  offi- 
ciers, qui  étaient  allés  offrir  leur  sang  et  leur  épée  pour 
la  défense  de  l'Hellénisme,  n'ont  pas  trouvé  de  juges 
pour  condamner  leur  héroïque  désertion. 

Pour  tenir  en  échec  les  bandes  de  Bulgares  qui  me- 
naçaient la  Macédoine,  métairie,  sortie  de  ses  cendres, 
a  lancé  ses  armatoles  dans  les  vallées  de  la  Yistritza  et 
du  "Vardar. 

Ils  ont  longtemps  tenu  en  échec  les  troupes  ottoma- 
nes. Ici,  les  patriotes  sont  fiers  de  la  discipline  et  de  la 
conduite  irréprochables  des  défenseurs  de  la  grande 
Idée.  Plusieurs  ont  succombé  glorieusement  ;  et,  s'ils 
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ont  livré  inoins  de  combats,  tué  moins  de  soldats  otto- 
mans que  ne  l'annonçaient  nos  journaux,  enthousias- 
més de  leurs  exploits,  du  moins  ils  ont  rappelé  à  l'Eu- 
rope  qu'il  y  avait  encore  des  I  lellènes  dans  la  Macé- 
doine et  que  les  Bulgares  n'étaient  pas  les  seuls  nabi* 
tants  de  la  patrie  d'Alexandre. 

Riais  l'héroïsme  des  volontaires  n'a  pas  amélioré  la 
situation  économique. 

La  Grèce  ne  cultive  pas  assez  de  blé  et  elle  exporte 
trop  de  raisins  secs.  La  baisse  de  ce  produit,  que  la 
France  frappe  de  droits  écrasants  depuis  1892,  ne  per- 
met plus  au  pays  de  payer  ses  importations.  Voilà  la 
cause  essentielle  de  notre  malaise  économique.  On  a 
bien  décrété  la  saisie  de  15  0/0  de  la  récolte  des  rai- 
sins pour  en  provoquer  la  hausse  par  la  diminution 
de  la  demande.  Cette  mesure  draconienne  n'a  pas 
produit  d'effets  bien  sensibles.  Le  commerce  s'en  plaint 
et  ne  tire  que  bien  peu  d'avantages  de  la  loi  sur  les 
magasins  généraux.  Le  Congrès  d'agriculture  a  pro- 
posé d'accroître  le  taux  de  la  retenue,  de  créer  une 
banque  qui  ferait  des  avances  sur  les  raisins  secs. 
Mais  ce  ne  sont  que  des  vœux,  dont  la  réalisation 
même  laisserait  peut-être  des  déceptions  amères.  Moins 
de  vignes  et  plus  de  champs  de  blés,  voilà  ce  qu'il  fau- 
drait à  la  Grèce.  On  se  propose  de  développer  cette 
culture  essentielle  dans  les  terres  grasses  de  la  Thes- 
salie,  où  le  blé  vient  à  merveille  ;  une  Commission 
nommée,  à  cet  effet,  a  proposé  les  mesures  suivantes  : 
1°  la  cession  à  chaque  famille  jusqu'à  concur- 
rence de  10  stremmes  de  terre  labourable  ;  2°  la 
création  d'une  caisse  spéciale;  3°  la  régularisation 
des  rapports  entre  propriétaires  et  laboureurs  ;  4°  l'élé- 
vation du  droit  d'entrée  des  céréales  étrangers  en  vue 
de  protéger  la  production  de  la  province  et  autres  me- 
sures d'intérêt  local  se  rattachant  aux  travaux  hy- 
drauliques de  Thessalie  et  l'expropriation  de  la  totalité 
des  terres  de  Zappa  par  amortissement  annuel. 

On  réglerait  ainsi  la  question  agraire  dans  la  pro- 
vince. Elle  s'y  présente  sous  un  aspect  spécial,  les  an- 
ciens beys  musulmans  possédant  en  Thessalie  de  vastes 
domaines  fort  mal  cultivés,  malgré  la  richesse  du  sol. 

On  comptait  beaucoup,  pour  augmenter  les  ressources 
du  pays,  sur  la  distillerie  des  vins.  Le  cognac  avait 
trouvé  d'excellents  débouchés  en  Egypte  et  en  Turquie 
au  détriment  des  eaux-de-vie  françaises;  mais  les  expé- 
ditieurs  se  sont  laissés  aller  à  de  regrettables  falsifica- 
tions, qui  commencent  à  discréditer  le  cognac  hellé- 
nique. 

Notre  unique  Chambre  s'est  réunie  le  5  novembre. 
L'élection  du  Président  a  permis  de  constater  que  M. 
Delyannis  disposait  toujours  d'une  énorme  majorité. 
Son  candidat,  M.  Zaïmis  a  réuni  110  voix,  contre  13 
données  à  M.  Rhallys.  Il  y  avait  31  bulletins  blancs. 


HOLLANDE 


LA  SITUATION 


Amsterdam,  2  décembre  1896. 
Liquidation  du  Syndicat  de  la  Conversion.  —  État  du  Marché.  — 
La  Dette  des  Pays-Bas. 

La  liquidation  du  consortium  de  la  conversion  que, 
dans  ma  précédente  correspondance,  je  vous  annonçais 
comme  prochaine,  ne  s'est  pas  fait  attendre.  Elle  fut 
avisée  aux  sous-participants  le  27  novembre.  C'est 
10  0/0  du  montant  de  leur  participation  au  consortium 
dont  les  membres  devaient  prendre  livraison.  Or, 
comme  le  consortium  s'était  formé  au  capital  de 
93.747.000  A.,  c'est  donc  à  environ  9.375.000  fl.  que 
s'élèverait  le  stock  du  nouveau  3  0/0  qui  lui  est  resté. 
Le  prix  de  revient  de  ces  titres  a  été  d'environ  95  1/6 
pour  cent  ;  la  commission  allouée  au  consortium  pour 
sa  garantie  du  succès  de  la  conversion  était  de  1/8  0/0 
sur  le  montant  total  de  la  dette  3  1/20/0,  ce  qui  revient 
à  1/2  0/0  sur  le  capital  effectivement  garanti,  et  cela 
fait  bien  5  0/0  sur  le  montant,  qui  est  resté  à  sa  charge, 
lequel  a  donc  dû  coûter,  par  solde,  environ  le  pair.  Il 


n'y  eut  (pie  quelque  chose  comme  1$  millions  dont  le 
remboursement  fut  demandé;  mais,  bien  entendu,  que 
le  consorliui.1  eut  à  acheter  en  Bourse  tout  ce  que,  à 
l'époque  de  la  conversion,  on  lui  offrit. 

L'avis  de  la  dissolution  du  consortium  lil  bomber;  au 
premier  moment,  le  3  0/0  d'à  peu  près  1  0/0.  Le  20,  on 
avait  fait  au  plus  liant  98  1/2  pour  les  obligations  et 
98  1/8  pour  les  certificats  ;  le  27,  on  cote  au  plus  bas 
97  9/16  et  97  1/8.  Mais,  à  ces  prix,  de  nombreux  ache- 
teurs se  présentèrent  et  la  cote  a  pu  se  soutenir,  depuis 
lors,  au-dessus  des  plus  mauvais  cours.  Les  ordres 
d'achat  sont  venus  tant  de  l'intérieur  que  de  l'étranger 
et  notamment  de  Londres.  Pour  peu  que  ces  achats 
continuent,  la  réaction  en  hausse  sera  bientôt  dans  la 
logique  des  choses. 

Rien  de  particulier,  du  reste,  à  vous  signaler  de 
notre  marché. 

Mais  trouvant,  dans  Y  Economiste  Fronçais  du  28 
novembre,  un  article  de  M.  Paul  Leroy-Reaulieu  sur 
les  dettes  et  les  budgets  des  Etats  d'Europe,  je  pense 
qu'il  ne  sera  pas  sans  utilité  de  vous  donner  ici  un 
exposé  de  la  situation  exacte  de  la  dette  des  Pays-Bas. 
Vous  verrez  qu'il  en  résulte  que  c'est  seulement  à  442 
francs  par  tête  de  la  population  que  s'élève  cette  dette 
et  non  pas  à  484  fr.,  comme  le  dit  M.  Leroy-Reaulieu, 
d'après  le  tableau  statistique  du  ministre  espagnol, 
M.  Navarro  Reverter. 

Pour  votre  gouverne,  je  prends  mes  chiffres  au 
budget  de  prévision  pour  1897,  ils  sont  donc  officiels 
et  absolument  corrects. 

Ceci  dit,  entrons  en  matière. 

Il  y  a  d'abord  la  Dette  consolidée,  dont  il  ne  reste 
actuellement  que  deux  types  :  le  2  1/2  et  le  3  0/0.  Ce- 
pendant, il  faut  y  ajouter  fe  solde  d'un  emprunt  6  0/0 
et  celui  d'un  emprunt  5  0/0  de  l'ancienne  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  rhénan  que  l'Etat  a  dû  prendre  à  sa 
charge,  lors  de  la  reprise  dudit  chemin  de  fer,  parce  que, 
lors  de  la  conclusion  de  ces  emprunts,  le  paiement  des 
intérêts  aux  taux  de  6  et  de  5  0/0  en  avait  été  assuré 
pendant  un  certain  nombre  d'années. 

En  second  lieu,  il  y  a  à  ajouter,  au  montant  des  inté- 
rêts de  la  Dette  consolidée,  les  ouvertures  de  crédits 
pour  faire  face  au  paiement  des  intérêts  de  la  Dette 
llottante,  de  ceux  dus  aux  consignataires  de  fonds  à 
la  Caisse  de  consignations  et  de  quelques  autres  charges 
de  peu  d'importance. 

Troisièmement,  il  faut  ajouter  au  capital  de  la  Dette 
le  montant  des  billets  de  monnaie  émis  par  le  Trésor, 
dont  le  capital  a  été  fixé  à  un  maximum  de  15  millions. 
Mais,  par  contre,  il  y  a  à  porter  en  déduction  de  la 
Dette  Consolidée,  tant  pour  Je  capital  que  pour  les  in- 
térêts, ce  qu'on  appelle  le  Fonds,  de  remboursement 
desdits  billets  de  monnaie.  Ce  Fonds  se  compose  no- 
tamment d  un  certain  montant  de  Dette  2  1/2  et  3  0/0, 
qui  a  été  racheté  pour  servir  de  couverture  formelle  à 
l'émission  de  ces  billets,  sans  qu'il  ait  été  procédé  à 
son  amortissement;  bien  au  contraire,  il  fait  toujours 
partie  du  montant  total  de  la  Dette  inscrite  au  paie- 
ment des  arrérages  de  la  quelle  il  est  pourvu  par  les  cré- 
dits ouverts  à  cette  fin  au  budget  de  prévision,  sans 
que  cependant  il  y  ait  jamais  eu  lieu  de  procéder  pour 
autant  au  paiement  réel  de  ces  intérêts. 

Quatrièmement,  il  faut  déduire  de  la  Dette  conso- 
lidée, tant  pour  le  capital  que  pour  les  intérêts,  un  cer- 
tain montant  qui  a  été  négocié  formellement  par  le 
Trésor  hollandais,  mais  réellement  à  la  charge  du  bud- 
get colonial  et  dont  les  arrérages  sont  remboursés  ré- 
gulièrement à  la  mère-patrie. 

Cinquièmement,  il  faut  ajouter  au  montant  du  capi- 
tal de  la  Dette  consolidée,  celui  de  la  Dette  flottante. 
Comme  celle-ci  peut  varier  d'un  jour  à  l'autre,  j'ai  pris 
le  montant  auquel  elle  s'élevait  le  1"  novembre  der- 
nier. Les  intérêts  qu'il  pourra  y  avoir  à  payer  dans  le 
courant  de  l'année  prochaine  sont  compris  dans  le  cré- 
dit au  budget  de  prévision  des  dépenses  mentionné 
plus  haut. 

Sixiémememt'et  en  dernier  lieu,  il  y  a  à  déduire  du 
montant  des  intérêts  de  la  Dette,  celui  des  recettes  du 
Trésor,  qui  lui  reviennent  du  fait  de  ses  placements 
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Sroductifs  et  spécialement  des  terres  domaniales  et 
es  Chemins  de  fer  de  l'Etat.  Selon  l'observation  par- 
faitement juste  de  M.  Leroy-Beaulieu,  il  y  a  là  un  état 
de  choses  dont  il  faut  tenir  compte  pour  connaître  la 
charge  réelle,  qui  résulte  de  la  dette  de  l'Etat.  Les  re- 
cettes que  le  Trésor  hollandais  perçoit  des  Chemins  de 
fer  de  l'Etat  sont  —  il  ne  sera  pas  superflu  d'en  faire 
l'observation  —  des  recettes  nettes.  L'exploitation  des 
Chemins  de  fer  a  été  cédée  à  des  Compagnies  particu- 
lières, qui  supportent  les  frais  d'exploitation  et  qui, 
sur  leurs  bénéfices,  paient  une  redevance  fixe  à  l'Etat. 
Voici  maintenant  les  chiffres  : 

Arrérages 

Capital  annuels 

Fl.    626.008.900   Delte  2  1/2  0/0  PI:  15.650.222  50 

465.593  750      —    3  0/0   13.989.432  50 

.    2.719.693  Obi.  6  0/0  Ch.  de  fer  rhénan  166.6^4  26 

294.000  —  50/0     —         —  14.847  30 

Ensemble  Fl.    29.821.126  56 

Intérêts  de  la  dette  flott.,  etc.        114.119  28 
15.000.000   Billets  de  monnaie 


Fl.  1.109.616.343 


23.131.700 


A  déduire  : 
Fonds   de  remboursement 
des  billets  de  monnaie  : 
Arrér. 

Capital  annuels 
Fl.  18.788.000  2  '.;  %  Fl.  469.700 
4.343.700  3  0/0  130.311 


Fl.    29.935.245  84 


500.011 


Fl.  1.086. 484. 643  Fl.    29.435.234  84 
Dette  coloniale  : 
40.000.000   Montant  approximatif 
  Annuité  du  solde  restant  dù.     1.540.000  » 

Fl.  1.046.484.643  Fl.    27.895.234  84 

14.000.000   A  ajouter  le  montant  de  la 
dette  flott.  au lor novembre. 

Fl.  1.050. 484. 643   Montant  total  du  capital 

A  déduire  des  arrérages 
les  recettes  suivantes  : 
Revenu  net  des  terres  doma- 
niales  Fl.  2.450.000 

Revenunetdes  Ch. 
de  fer  de  l'Etat..  3.885.000 

  6.335.000  » 


Montant  net  des  arrérages  de 
la  dette,  restant  à  la  charge 
des  contribuables  Fl.    21. 560.234  » 

Cela  fait  pour  5  millions  d'habitants,  ce  qui  sera  bien 
le  montant  de  la  population  à  la  tin  de  l'année  courante, 
212  11.,  soit  442  fr.  de  dette  par  tête  et  4fl.  30,  soit  8  fr.  90 
de  charge  annuelle  pour  les  arrérages  de  la  dette. 

Notons,  cependant,  encore  que  l'amortissement  obli- 
gatoire de  la  dette  s'élèvera,  pour  1897,  au  montant  de 
2.108.500  fl.,  soit  0,54  fl.  =  1  fr.  13  par  tête, 

Si  vous  le  voulez  bien,  nous  continuerons,  à  la  pro- 
chaine occasion,  cette  petite  étude  de  la  situation  finan- 
cière actuelle  des  Pays-Bas,  par  un  examen  des  impôts 
de  l'Etat. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  3  décembre  1896. 

I.a  Question  africaine  à  la  Chambre.  —  Projets  économiques  de  M.  di 
Rudini.  —  La  Circulation  des  Banques.  —  Projets  de  M.  Branca. 
—  Le  mouvement  eu  Commerce  extérieur. 

Le  Parlement  a  repris  ses  travaux  et,  comme  je  vous 
l'avais  annoncé,  la  question  africaine  est  venue  aussi- 
tôt à  l'ordre  du  jour.  Vous  savez  qu'un  nombre  im- 
portant de  membres  de  la  Chambre  avaient  résolu 
de  demander  l'abandon  de  l'Erythrée  et  que  le  Gouver- 
nement, peu  partisan  d'une  évacuation  complète,  dési- 
rait réserver  cette  question.  Bien  que  M.  di  Rudini  se 
trouvât  en  présence  d'une  Chambre  qui  n'a  pas  été  élue 
sous  ses  auspices,  il  n'a  pas  eu  beaucoup  de  difficultés 
à  lui  faire  entendre  raison.  11  a  calmé  les  appréhensions 


que  faisait  naître  la  question  de  délimitation  des  fron- 
tières ;  il  a  montré  les  avantages  que  le  traité  réserve  à 
l'Italie  ;  quant  à  l'avenir,  M.  di  Rudini  a  fait  compren- 
dre que  le  moment  n'est  pas  venu  de  prendre  des  réso- 
lutions définitives.  La  paix  a  ramené  le  calme  qui,  seul 
peut  inspirer  des  desseins  virils.  C'est  là  un  premier 
bienfait. 

Les  intentions  du  Gouvernement  sont,  du  reste,  les 
mêmes  qu'il  a  exprimées  en  1891  :  l'Erythrée  constitue 
un  danger  permanent  pour  le  pays  ;  pourtant,  elle  doit 
se  transformer  graduellement  de  colonie  militaire  en 
colonie  civile.  Il  n'est  pas  possible  de  se  restreindre  au 
triangledeMassaouah,Keren  etAsmoraa,  mais  résoudre 
actuellement  les  deux  éléments  du  problème  africain 
qui  concernent  les  frontières,  et  la  dépense  est  une 
chose  difficile.  Mieux  vaut  donc,  dans  l'intérêt  du  pays 
ajourner  indéfiniment  la  discussion  de  toute  motion  re- 
lative à  la  question  africaine. 

Le  Parlement  s'est  rangé  à  l'avis  du  Ministre  et  il  va 
pouvoir  s'occuper  ainsi  immédiatement  du  vaste  pro- 
gramme qui  lui  a  été  soumis. 

Comme  Ministre  de  l'intérieur,  M.  di  Rudini  a,  en 
effet,  les  projets  lés  plus  nombreux  qui  ne  visent  rien 
moins  que  la  réorganisation  complète  de  l'Administra- 
tion actuelle  et  du  système  électoral.  Vous  connaissez 
les  grandes  lignes  du  programme  de  M.  Luzzati  qui  sera 
développé  lundi  prochain  et  sur  lequel  j'aurai,  par 
conséquent,  l'occasion  de  revenir  longuement  la  se- 
maine prochaine.  L'exposé  financier  s'occupera  parti- 
culièrement de  la  question  délicate  de  la  circulation  des 
Banques.  Je  dois  vous  annoncer  à  ce  sujet  que  le  Gou- 
vernement a  résolu  d'appliquer  par  décret  royal  les 
dispositions  relatives  à  cette  circulation  le  jour  même 
où  sera  lu  l'exposé  financier.  Il  évitera  ainsi  toute  in- 
certitude et  toute  fluctuation  sur  les  valeurs  intéressées 
dans  cette  question  telles  que  les  actions  de  la  Banque 
d'Italie,  les  obligations  de  cette  Banque  et  de  la  Banque 
de  Naples. 

Parmi  les  autres  projets  intéressants  qui  seront  sou- 
mis aux  Chambres,  il  faut  signaler  ceux  de  M.  Branca, 
ministre  des  travaux  publics,  relatifs  à  la  réforme  de 
l'impôt  qui  pèse  sur  la  richesse  mobilière.  Le  Ministre 
veut  supprimer  les  entraves  qui  paralysent  toute  nou- 
velle industrie. 

On  voit  que  le  Parlement  a  devant  lui  un  travail  im- 
portant et  qu'il  pourra,  s'il  le  veut,  accomplir  une  œuvre 
utile.  Il  serait  d'autant  plus  à  désirer  que  les  députés 
comprissent  l'utilité  des  réformes  qui  leur  sont  sou- 
mises, que  la  situation  économique  du  pays  continue 
à  montrer  des  indications  meilleures  et  que  les  efforts 
du  Ministère  actuel  tendent  réellement  à  accentuer 
cette  amélioration. 

Les  résultats  du  commerce  extérieur  pendant  le  mois 
d'octobre  présentent  encore  des  données  fort  satis- 
faisantes. L'exportation  a  enregistré  une  augmenta- 
tion de  9  millions  de  lire,  ce  qui  porte  sa  plus-value, 
depuis  le  1er  janvier,  à  55.374.447  lire,  tandis  que  celle 
de  l'importation  est  de  7.719.779  lire.  Ces  chiffres 
dépassent  tous  ceux  qui  avaient  été  obtenus  depuis 
dix  ans  et  se  rapprochent  sensiblement  de  ceux  que 
l'on  relevait  en  1887,  époque  où  était  en  vigueur  le 
traité  de  commerce  avec  la  France,  et  comme  les  prix 
ont  généralement  baissé,  il  y  a  même  une  augmenta- 
tion déjà  importante  des  quantités. 

Rome,  4  dëc.  —  La  nouvelle  du  massacre  de  Mada- 
gaxo  a  produit  une  vive  émotion,  mais  il  n'en  résultera 
pas  une  intervention  militaire  disproportionnée.  Le 
traité  italo-suisse  au  sujet  du  Simplon  a  été  adopté. 


Mouvement  du  Commerce  extérieur  de  l'Italie 
pendant  les  dix  premiers  mois  de  1896  : 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 
Les  sommes  s'entendent  en  milliers  de  lire 
Dul"janv.    Différ.  Du  l"janv.  Différ. 
catégories  auSloct.    sur  1895   au31oct.  surlS95 

—  1896  —  1896  — 

Spiritueux,  boissons  et  huiles   23.331    —      376      66.203   +  10.294 
Denrées  coloniales,  drogues 
et  tabacs   60.643   +   5.150        6.301    +  99 
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dérivés  

113.860 

+  ..916 

22.73b 

+ 

1.501 

Pierres,  terres,  poteries,  ver- 

res et  cristaux  

88.5S1 

—  2.953 

43.808 

+ 

4.09'.) 

Céréales,  farines,  pâtes,  etc.. 

1 12.S33 

+  21.316 

95 . 432 

+  11.974 

Animaux,    produits    et  dé- 

83.204 

+  9.760 

119.653 

+ 

6.853 

12.985 

+  717 

16.621 

+ 

2  276 

956  260 

+  7.719 

883.119 

+  55  374 

8  878 

+  2.841 

15  298 

2  010 

965.139 

+  10.560 

898.418 

+  53.334 

Déduction  fuite  des  métaux  précieux,  l'ensemble  des  échan- 

ges  se  résume  comme  suit  : 

Dix  1««  mois  96   Dilï.  sur  1895 

(En  lire) 

Importations   956.260.745   -f   7. 719. 779 

Exportations   883.119.996   +  55.874.417 

Total   1.839.380.741    +  63.094.226 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Borne,  4  décembre  1896. 

La  hausse  de  la  Rente  italienne  sur  les  Marchés  étrangers 
a  produit  ici  la  meilleure  impression  et  les  tendances  géné- 
rales ont  été  encore  influencées  favorablement  par  le  succès 
remporté  par  le  Ministère  à  la  Chambre. 

On  attend  maintenant  la  discussion  de  l'exposé  financier 
de  M.  Luzzatti  et  l'on  a  la  meilleure  confiance  dans  les  con- 
séquences que  pourront  avoir  les  réformes  proposées. 


ROUMANIE 


LA  SITUATION 


Bucharest.  17/29  novembre  1896. 

Ouverture  des  Chambres.  —  Le  Message.  —  Projets  financiers.  —  Le 
Budget  de  1895-189G. 

La  réouverture  des  Chambres  a  eu  lieu  vendredi  et  le 
roi  Charles  a  lu  lui-même  son  Message,  qui  peut  être 
considéré  comme  l'œuvre  d'un  Gouvernement  aux  vas- 
tes espoirs.  La  réalisation  des  promesses  qu'il  fait  et 
des  réformes  qu'il  annonce  paraît  devoir  dépasser,  en 
effet,  le  cadre  d'une  législature.  Mais  cette  observation 
faite,  on  doit  convenir  que  mieux  vaut  soumettre  un 
trop  grand  ensemble  de  réformes,  quitte  à  n'en  réaliser 
qu'une  partie,  que  négliger  les  besoins  les  plus  pres- 
sants de  la  situation. 

Je  laisserai  de  côté  les  considérations  politiques  par 
lesquelles  le  Message  débute  pour  ne  donner  qu'un  ré- 
sumé des  projets  financiers  du  Gouvernement. 

Ces  projets  sont  : 

La  revision  de  la  loi  de  recrutement  et  de  la  loi  du 
service  sanitaire  de  l'armée  ; 

La  réorganisation  du  Ministère  des  finances  pour  en 
simplifier  les  services  et  y  introduire  un  contrôle  plus 
efficace  ; 

Une  modification  de  la  loi  du  timbre  pour  donner 
une  plus  grande  extension  au  principe  de  la  proportion 
des  taxes  ; 

Une  modification  de  la  loi  de  patentes  qui  doit  être 
mise  d'accord  avec  le  développement  commercial  et  in- 
dustriel du  pays; 

La  fondation  d'une  Caisse  rurale  pour  faciliter  la 


vente  des  grandes  propriétés  par  petits  lots  :  on  vien- 
drait ainsi  en  aide  tant  aux  possesseurs  de  terres 
qu'aux  villageois; 

Une  modification  de  la  loi  des  Mines,  en  prenant 
pour  base  les  lois  existantes  et  simplification  des  me- 
sures prescrites  pour  l'exploitation  des  richesses  de  la 
nature  ; 

Un  projet  de  loi  pour  l'organisation  des  communes 
urbaines  et  rurales  ; 

Un  projet  de  loi  pour  l'enseignement  secondaire, 
spécial,  supérieur  et  privé; 

La  mise  des  juges  de  tribunaux  dans  les  mêmes 
conditions  d'indépendance  que  les  Présidents; 

Enfin  une  modification  de  la  loi  des  chemins  et  de 
celle  des  voies  ferrées  d'intérêt  privé. 

Le  Message  s'est  occupé  ensuite  des  résultats  donnés 
pendant  l'année  qui  s'écoule.  Il  a  constaté  qu'en  1896, 
on  a  mis  en  circulation  200  kilomètres  de  voies  ferrées 
nouvelles  et  qu'on  a  posé  la  pierre  fondamentale  du 
port  de  Gonstantza. 

En  ce  qui  concerne  les  finances,  le  Message  a  déclaré, 
que  non  seulement  l'équilibre  du  budget  courant  est 
assuré  mais  qu'on  espère  même  que  l'exercice  donnera 
un  excédent  de  revenus  assez  sensible. 

Le  Message  a  produit,  dans  son  ensemble,  une  excel- 
lente impression. 

La  série  de  projets  économiques  et  financiers  dont  il 
donne  un  aperçu  montre  que  la  session  aura  une 
grande  importance.  Il  reste  à  souhaiter  que  les  Cham- 
bres s'emploient  activement  à  discuter  ces  projets. 

Le  Curierul  Financiar  nous  donne  les  renseigne- 
ments suivants  sur  les  comptes  définitifs  de  l'exercice 
budgétaire  1895-96  qui  a  pris  fin  le  30  septembre  der- 
nier : 

Les  évaluations  des  revenus  ont  été  fixées  par  le 
budget  de  l'année  1895  96  à  209.800.000  fr. 

Les  encaissements  des  revenus  budgétaires  ont  at- 
teint le  chiffre  de  194.794.868  fr.  et  ceux  des  revenus 
extraordinaires  non  prévus  dans  le  budget  à  3.334.451 
francs.  Au  total  les  encaissements  s'élèvent  à  198.129.320 
francs. 

Les  dépenses  budgétaires  accusent  le  chiffre  de 
211.406.033  fr.  et  les  extraordinaires  et  non  prévues 
dans  le  budget  celui  de  3.334.451  fr.  Au  total  ces  dépen- 
ses donnent  la  somme  de  214.740.484  fr. 

Les  encaissements  étant  de  198.129.320  fr.,  et  les 
dépenses  de  214.740.484  fr.,  l'exercice  1895-96  se  solde 
par  un  déficit  de  16.611.164  fr. 

Ce  déficit  provient  des  revenus  suivants,  qui  ont 
donné  en  moins,  sur  les  prévisions  budgétaires  : 


Contributions  indirectes                      Fr.  7.775.382 

Monopoles  de  l'Etat   1.169.968 

Revenus  du  Ministère  des  Domaines   4.363.897 

Voies  ferrées  et  Travaux  publics   3.128.015 

Revenus  du  Ministère  de  l'Intérieur   185.009 

'  de  la  Guerre   115.912 

—  des  AU'aires  étrangères   62.278 

des  Cultes  et  de  l'Instr.  publ.  190.303 

—  de  la  Justice   894 

Total             Fr.  17.294.658 

En  retranchant  de  cette  somme  les  reve- 
nus qui  ont  donné  en  plus  sur  les  prévi- 
sions budgétaires,  soit                        Fr.  2.289.527 

il  reste  une  moins-valae  de                  Fr.  15.00b.  131 


ce  qui,  avec  les  quelques  augmentations  de  dépenses, 
donne  le  chiffre  cle  16.611.164  fr.  indiqué  plus  haut. 

Pour  couvrir  le  déficit  de  16.611.164  fr.,  le  Trésor 
roumain  dispose  de  6.280.271  fr.  des  excédents  des  an- 
nées précédentes.  Pour  le  reste,  M.  le  Ministre  Canta- 
cuzino  aura  quelques  dificultés  pour  le  couvrir.  En 
tout  cas,  il  ne  recourra  pas  à  de  nouveaux  impôts. 

Bucharest,  3  déc.  —  La  question  de  la  réinstallation 
du  Métropolite  déposé  a  provoqué  la  démission  du 
Ministère  Stoulza.  Le  nouveau  Ministère  est  constitué 
sous  la  présidence  de  M.  Aurelian. 


734 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Amérique 


 — .  t 

et  si  l'Union  remboursait  les  dépenses  laites  par  l'Etat,  e 
qui  incombent  à  la  confédération,  l'Etat  de  Rio-Grande  pour- 
rait amortir  la  totalité  de  sa  dette,  qui  est  d'un  peu  plus  de 
5.000  contos.  1 

Le  projet  de  budget  pour  189?  soumis  à  l'Assemblée  prévoit 
que  la  recette  courante  s'élèvera  à  700  millions  de  réis  de 
moins  qu'en  1895  et  la  dépense  à  7.972  contos.  devant  laisser 
un  excédent  de  649  contos. 

Le  Président  de  l'Etat  n'a  pas  cm  nécessaire  de  demander 
une  modification  du  système  budgétaire  ni  de  lancer  l'impôt 
territorial.  Il  a  proposé  une  augmentation  des  traitements  des 
fonctionnaires  et  demandé  les  crédits  nécessaires  à  la  cons- 
truction des  édifices  publics.  Aucune  modification  aux  taxes 
d'exportation  actuelles  n'a  été  proposée. 


AMÉRIQUE 


BRESIL 


La  Situation  au  Brésil.  —  Le  dernier  courrier  du 

Brésil  ne  nous  a  apporté  que  peu  de  nouvelles  intéree- 
santes  sur  la  situation.  La  maladie  du  président  Pru- 
dente Moraës  paraît  avoir  accaparé  toute  l'attention  du 
public.  Huant  aux  renseignements  relatifs  àladernière 
crise,  les  journaux  brésiliens  sont  plus  désireux  d'ana- 
lyser les  appréciations  de  la  presse  européenne  que  de 
fournir  des  détails  précis  sur  les  événements. 

Les  quelques  informations  économiques  qui  nous 
sont  transmises  sont  cependant  d'une  nature  favorable. 
Elles  ont  trait  à  la  récolte  des  cafés  qui  s'annonce,  dans 
tout  le  pays,  sous  les  meilleures  auspices,  et  aux  re- 
cettes douanières  d'octobre,  qui  montrent  généralement 
une  sensible  plus-value  par  rapport  aux  chiffres  obte- 
nus eu  octobre  1895. 

A  ce  propos,  il  est  à  souhaiter  que  le  nouveau  Mi- 
nistre des  finances  prenne  des  mesures  pour  empêcher 
les  fraudes  commises  aux  dépens  de  la  douane  et  qui 
ont  pris,  en  certains  cas,  de  telles  proportions  assez  fortes 
pour  provoquer  un  meeting  populaire  de  protestation  au 
Ceara.  11  a  été  établi  à  la  tribune  du  Sénat  que  les  rap- 
ports consulaires  accusent  annuellement  des  expédi- 
tions de  marchandises  supérieures  de  250  millions  de 
francs  à  celles  qui  ont  été  déclarées  dans  les  douanes 
brésiliennes.  Si  l'on  tient  compte,  en  outre,  que  les 
factures  de  marchandises,  payant  les  droits  ad  valo- 
rem, accusent  des  prix  inférienrs  à  la  valeur  réelle  de 
ces  marchandises,  on  voit  de  combien  sont  fraudées 
les  recettes  des  douanes. 

Il  faut  rapprocher  de  ce  fait,  qui  intéresse  plus  par- 
ticulièrement l'Etat,  la  découverte  d'une  fausse  émis- 
sion d'obligations  de  la  Compagnie  de  chemins  de  fer 
de  Sorocabana,  qui  s'élève  jusqu'à  présent  à  25.000 
titres.  C'est  la  Compagnie  elle-même,  qui  a  découvert 
la  fraude  en  constatant  qu'il  existait  en  circulation  des 
titres  dont  les  émissions  étaient  les  mêmes  que  ceux 
d'obligations  déjà  amorties.  Une  enquête  a  été  ouverte 
qui  a  fait  découvrir  que  les  titres  auraient  été  écoulés 
aux  Etats-Unis. 

Le  prochain  courrier  nous  apportera  des  renseigne- 
ments détaillés  sur  les  réformes  de  M.  Pereira,  dont 
nous  avons  donné,  la  semaine  dernière,  un  aperçu 
d'après  les  informations  télégraphiques. 


Recettes  douanières.  —  Voici,  d'après  les  statistiques 

publiées  par  les  diverses  douanes,  quelles  ont  été  (en  reis) 
les  recettes  du  mois  d'octobre  1896  comparées  à  celles  d'oc- 
tobre 1895  : 

1896  1895 

Rio  de  Janeiro              9.848. 'i80$321  3.764,872*111 

Santos..                 ..    3.346. 109  801  3.320.324  38.S 

Bahia                          2.207.148  576  1.857.419  075 

Para                            1.680.004  709  1.303.487  758 

Porto  AAegre                 1.017.441  302  1.217.948  417 

Rio  Grande  do  Sul...       704.013  240  557.423  199 

Pelotas                           243.532  017  » 

Uruguayana                     78.487  266  465.730  901 

Victoria                          113.514  724  112.083  667 

Ceara                              246.345  201  » 

Penedo                              1.802  181  14.434  994  ' 

Natal                               29.196  385  26.928  588 

Jaragua                          206.133  516  114.032  591 


L'Etat  de  Rio-Grande  do  Sul.  —  Le  message  lu  à  l'ou- 
verture de  la  session  de  l'Assemblée  de  Rio-Grande  do  Sul 
contient  des  renseignements  officiels  sur  la  situation  écono- 
mique et  financière  de  cette  province. 

I)  après  ce  document,  c'est  à  la  ponctualité  avec  laquelle 
l'Etat  de  Rio-Grande  a  rempli  ses  engagements  et  la  régula- 
rité avec  laquelle  il  a  réduit  constamment  sa  dette  qu'il  faut 
attribuer  la  hausse  de  ses  titres.  La  situation  financière  est, 
d'ailleurs,  prospère;  les  excédents  budgétaires  sont  considé- 
rables et  les  existences  du  Trésor,  soit  3.560  contos,  se  trou- 
vent plus  élevées  que  jamais. 

Du  31  décembre  1894  au  30  juin  1896,  toute  la  dette  flottante 
a  été  payée;  il  a  été  amorti  1.290  conlos  de  delte  consolidée, 


Le  Budget  des  Recettes.  —  La  Commission  parlemen- 
taire chargée  d'examiner  les  amendements  proposés  au  bud- 
get des  recettes  vient  de  se  prononcer  pour  le  paiement  en  or 
de  40  0/0  des  droits  d'importation.  Elle  a  accepté  aussi  un 
projet  d'emprunt  extérieur  dont  le  montant  sera  ultérieure- 
ment fixé  ;  un  projet  de  conversion  des  bons  industriels  en 
papier-monnaie,  et  un  projet  d'utilisation  des  dépots  destinés 
à  garantir  l'émission  des  billets  de  banque.  La  Commission 
s'est  enfin  prononcée  en  faveur  de  l'émission  de  100.000  con- 
tos en  billets  au  porteur  pour  aider  les  Etablissements  de 
crédit. 


CHILI 

La  Situation  financière  du  Chili.  —  On  sait  qu'une 
crise  ministérielle  vient  d'avoir  lieu  au  Chili  et  que  le 
pouvoir  se  trouve  maintenant  aux  mains  des  libéraux. 
Ee  nouveau  ministre  des  iinances,  M.  .1.  Sotomaj'or,  a 
nommé  auâsiiùt  un  Comité  chargé  de  l'éclairer  sur  la 
situation  financière  du  pays,  mais  il  n'a  pas  rencontré 
l'appui  sur  lequel  il  comptait  et  la  plupart  des  membres 
de  cette  Commission  ont  décliné  l'offre  qui  leur  était 
faite.  M.  Sotomayor  s'est  alors  décidé  à  faire  l'enquête 
par  lui-même  et  s'est  adressé  aux  principaux  marchands 
de  Valparaiso .  Il  lui  a  été  répondu  que  les  remèdes  à 
apporter  à  la  situation  actuelle  se  trouvent  dans  des 
réductions  de  dépenses,  dans  l'adoption  de  mesures 
susceptibles  d'empêcher  que  l'année  financière  s'achève 
avec  un  déficit  et  dans  une  adhésion  complète  à  la 
conversion. 

Le  Ministre  a  promis  de  donner  satisfaction  à  ces 
desiderata. 

La  nomination  du  Comité  et  l'enquête  du  Ministre 
ont  cependant  paru  d'autant  plus  inutiles  dans  le  pays 
que  le"  rapport  du  précédent  Ministre  sur  le  bubget 
de  1896  venait  précisément  de  paraître,  donnant  une 
base  pour  des  travaux  ultérieurs. 

D'après  ces  documents  les  estimations  modifiées  de 
recettes  s'élèvent  à  455.050.000  fr.  et  celle  des  dépenses 
à  434.948.290  fr.,  déduction  faite  d'une  économie  de 
38.500.000  fr.  proposée  par  le  Congrès. 

Il  y  aurait  donc  un  surplus,  de  20.101.750  fr.,  mais 
c'est  là  une  évaluation  trop  optimiste,  caries  calculs  ont 
été  faits  d'après  une  amélioration  constatée  pendant  les 
premiers  mois  de  l'année  et  cette  amélioration  ne  s'est 
pas  maintenue. 

De  plus,  les  droits  sur  les  nitrates  étant  supputés 
sur  la  base  des  24  millions  de  quintaux,  tandis  que 
l'exportation  n'excède  pas  23.500.000  quintaux,  il  y  aura 
de  ce  seul  chef  une  déception  de  5  millions  de  pence. 
On  sait,  à  ce  propos,  que  l'exploitation  du  nitrate,  repré- 
sente environ  00  0/0  de  l'exportation  totale  du  Chili. 
Elle  enrichit  bien  l'Etat  par  la  vente  des  terrains  et  la 
perception  des  droits  de  sortie,  mais  elle  est  à  peu  près 
exclusivement  entre  les  mains  des  Sociétés  étrangères, 
anglaises  surtout,  et  les  bénéfices  qu'elle  procure  ne 
sont  pas  dépensés  dans  le  pays. 

Huant  à  l'exercice  1897,  voici  quelles  étaient  les  éva- 
luations du  précédent  Ministre  : 

Francs 

Surplus  estimé  de  1896   30. 101 .750 

'  Recettes   397.250.000 

417.351.750 

Dépenses   395.779.850 

Balance   21.571.900 

Ces  chiffres  seront  forcément  modifiés. 
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Ajoutons  que  la  dette  extérieure  s'élève  à  4î\.,.r>00.000 
francs,  et  que  le  service  de  la  dette  a  atteint  1  G. 900'. 060 
francs  en  1  S!>5  et  23.8ÙO.OO0  fr.  en  1896. 

Les  dettes  des  banques  envers  l'Etat  s'élèvent  à 
68.952.850  fr.  en  dépôts  fiscaux,  et  à  46.984.000  fr.  en 
billets  payés  par  le  Trésor. 


La  Conversion  chilienne.  —  Les  opérations  do  la  con- 
version métallique  se  poursuivent.  Voici  le  dernier  rapport 
publié  par  lo  bureau  de  conversion  : 

Bons  du  Trésor  remboursés  $      8.809.228  58 

Billets  du  Gouvernement  remboursés. .     24.559.657  » 
—     de  Banque  remboursés   85.951.978  » 

$    119.290.863  58 

Moins  billets  de  banque  rachetés   76.206.708  » 

Total  remboursé  au  15  septembre.        43.084. 155  58 

On  sait  que  la  conversion,  décidée  par  la  loi  du  11  fé- 
vrier 1895,  est  entrée  en  vigueur  le  lor  juin  de  la  même 
année.  A  ce  moment,  la  valeur  de  la  piastre  était  de  38 
pence. 

Elle  est  tombée  alors  jusqu'à  12  penpe  environ.  La  loi 
donnait  le  choix  aux  porteurs  de  billets  fiscaux  d'être  rem- 
boursés immédiatement,  à  18  d.,  taux  de  la  monnaie  métal- 
lique nouvelle  ou,  au  81  décembre  1897.  pour  la  valeur,  à  cette 
date  de  25  grammes  d'argent  à  9/10  de  tin,  représentant  la 
quantité  de  métal  lin  contenu  par  l'ancienne  piastre. 

Cette  réforme  a  eu  pour  conséquence  une  baisse  assez 
importante  des  prix,  mais  elle  a  fait  en  même  temps 
diminuer  les  revenus  de  l'agriculture  et  de  l'exploitation  des 
mines  dans  une  proportion  égale  à  l'augmentation  des  béné- 
fices des  salariés. 

La  classe  riche  a  donc  souffert  de  la  conversion.  De  plus, 
dans  la  crainte  d'un  retour  au  papier-monnaie,  les  maisons 
de  commerce  et  les  particuliers  dissimulent  l'or  et  la  pé- 
nurie de  numéraire  a  paralysé  les  transactions.  Il  y  a  eu, 
en  même  temps,  accaparement  des  billets  fiscaux  en  vue  du 
bénéfice  que  présentera,  le  31  décembre  1897,  le  rembourse- 
ment de  ce  papier-monnaie  en  piastres  de  25  grammes 
à  9/10  de  fin. 

La  conversion,  affectant  de  nombreux  intérêts,  a  été  vio- 
lemment attaquée,  et  l'on  ne  sait  si  elle  pourra  être 
maintenue. 


Commerce  Extérieur  du  Chili.  —  Le  commerce  exté- 
rieur du  Chili  s'est  élevé,  en  1895,  à  562.583.800  fr.,  dont 
273.942.600  fiv  pour  l'importation  et  288.641.200  fr.  pour 
l'exportation.  Par  rapport  a  1894,  l'augmentation  des  impor- 
tations a  été  de  55.778.300  fr.  et  celle  des  exportations  de 
3.481.200  fr.  Il  faut,  d'ailleurs,  reconnaître  que  les  chiffres 
de  1894  avaient  été  bien  inférieurs  à  ceux  des  années  pré- 
cédentes. 


ÉTATS-UNIS 

La  Situation  aux  États-Unis.  —  Une  réunion  de 
tous  les  membres  du  Cabinet  vient  d'être  tenue  à 
Washington  pour  discuter  le  Message  du  Président 
Gleveland  qui  sera  lu  le  7  courant  au  Congrès.  Tous  les 
termes  en  avaient  déjà  été  arrêtés,  sauf  en  ce  qui  con- 
cerne le  paragraphe  concernant  les  événements  de 
Cuba.  MM.  Herbert  et  Olney  demandaient  une  interven- 
tion énergique,  mais  M.  Gleveland  a  montré  la  né- 
cessité d'un  délai,  afin  de  laisser  à  M.  Mac  Kinley  la 
responsabilité  de  l'attitude  à  prendre.  Le  Conseil  s'est 
rangé  à  cet  avis  et  il  a  été  décidé  de  ne  prendre  aucune 
résolution  pour  le  moment. 

Ce  n'est  pas,  d'ailleurs,  de  ce  côté  que  se  porte  l'atten- 
tion du  public.  La  question  du  tarif  est  toujours  l'ob- 
jet des  principales  préoccupations.  Les  avis  reçus  de 
Canton  l'ont  croire  à  la  possibilité  de  la  convocation 
d'une  réunion  extraordinaire  après  l'inauguration  de  la 
Présidence  de  M.  Mac  Kinley.  Celui-ci  n'a  pas  encore 
l'ait  connaître  ses  volontés.  Mais  M.  Dingley,  indiqué 
pour  les  fonctions  de  secrétaire  du  Trésor  dans  le  futur 
Cabinet,  a  fait  des  déclarations  très  nettes. 

Bien  qu'il  désire  voir  voter  le  bill  qu'il  présenta  l'hi- 
ver dernier,  bill  dont  nous  avons  parlé  la  semaine  der- 
nière, il  ne  croit  pas  que  le  Sénat  le  vote.  Il  s'efforcera 
donc  de  le  modifier  afin  d'assurer  un  revenu  plus  im- 
portant à  partir  du  lor  juillet.  Il  faut  trouver,  en  effet, 


50  millions  de.  dollars  de  plus.  Il  préférerait  même  70 
millions  avec  la  réserve  or  du  Trésor  (ixée  au  mini- 
mum de  lf)(l  millions  au  lieu  di!  100  millions,  somme 
considérée,  aujourd'hui,  comme  insuffisante.  C'est  -ur 
ces  chiffres  que  M.  Dingley  base  .-es  calculs  pour 
augmenter  le  tarif  et  comme  il  considère  que  le  Congrès 
actuel  ne  volera  aucune  mesure  pour  restaurer  l'équi- 
libre financier,  il  pense  qu'une  réunion  extraordinaire 
doit  être  convoquée  lé  plus  tôt  possible. 

Comme  nous  l'avons  indiqué,  les  vues  de  M.  Dingley 
au  sujet  du  tarif  sont,  jusqu'à  un  certain  point,  conser- 
vatrices. Cette  tendance  vers  la  modération  est  mani- 
feste, môme  chez  les  partisans  les  plus  avérés  du  pro- 
tectionnisme. Quelles  que  soient  les  idées  particu- 
lières de  M.  Mac  Kinley,  il  est  considéré  comme  atté- 
nuant beaucoup  ses  anciens  projets.  Le  mot  d'ordre 
paraît  avoir  été  donné  en  ce  sens  à  Canton.  Dans  le 
parti  opposé,  on  constate  également  un  désir  d'obtenir 
des  recettes  plus  fortes.  M.  Hewitt,  libre-échangiste  et 
démocrate,  déclare  que  le  tarif  doit  être  révisé  en  ce 
sens.  Il  considère  les  Etats-Unis  comme  un  pays  d'ex- 
portation; la  question  financière  est  donc  plus  impor- 
tantes que  celle  du  tarif  et  la  circulation  doit  être 
l'objet  des  préoccupations  principales.  Si  M.  Hewitt 
représente,  comme  on  le  croit,  l'opinion  de  beaucoup 
de  financiers  et  d'industriels,  les  protectionnistes  se 
trouvent  en  présence  d'un  problème  plus  simple  qu'ils 
ne  le  pensent. 

La  Reprise  des  Affaires.  —  Suivant  le  rapport  du  Duns 
Review.  les  affaires  en  Amérique  ont  pris  un  développement 
jusqu'à  présent  non  encore  atteint.  Depuis  l'élection  prési- 
dentielle, 690  entreprises  ont  déjà  commencé  ou  agrandi 
leurs  exploitations.  Pour  la  première  fuis,  la  liquidation 
des  banques  de  la  semaine  passée  montre  une  augmenta- 
tion depuis  1892.  Sauf  pour  un  seul  mois,  les  exportations  du 
mois  d'octobre  se  sont  élevées  à  un  chiffre  que  l'on  n'a  jamais 
atteint  ;  pour  le  mois  de  novembre,  on  constate  déjà  une  aug- 
mentation de  l'exportation  de  21  0/0,  et  une  diminution  de 
25  0/0  sur  les  résultats  comparés  du  mois  correspondant  de 
l'année  précédente.  Les  rapports  du  trafic  des  chemins  de  fer, 
qui  viennent  d'être  publiés,  se  réfèrent  à  une  situation  des 
affaires  encore  bien  troublée  et,  par  le  fait,  exercent  encore 
une  influence  défavorable  sur  les  cours  des  valeurs.  Mais 
cela  changera  vite  en  leur  faveur. 


t,e  Marché  Financier  de  81ew-York 


New- York,  3  décembre  1896. 
Pendant  la  plus  grande  partie  de  la  semaine,  le  marché  a 
montré  une  certaine  réserve  à  cause  des  craintes  émises  au 
sujet  du  message  du  président  Gleveland.  On  sait  aujourd'hui 
que  le  ton  de  cette  communication  sera  très  tempéré  et  ne 
pourra  éveiller  les  susceptibilités  d'aucun  pays.  Les  tendan- 
ces se  sont  aussitôt  améliorées  et  les  cours  ont  montré  plus 
de  fermeté.  Depuis  huit  jours,  les  transactions  ont  porté  sur 
735.000  litres. 

Le  marché  monétaire  n'a  pas  subi  beaucoup  de  variation, 
mais  la  tendance  est  vers  la  hausse.  Les  banques  achètent 
beaucoup  de  lettres  de  change  qu'elles  négocient  ensuite  à 
Londres,  la  différence  entre  les  deux  taux  d'escompte  per- 
mettant ces  opérations.  Pendant  la  semaine  on  estime  qu'il 
en  a  été  acheté  pour  plus  de  20  millions  de  dollars. 

Le  bruit  d'une  réduction  de  salaires  de  la  Compagnie  Ana- 
conda  vient  d'être  démenti. 


ASIE 


CHINE 

Le  Développement  de  l'industrie  en  Extrême- 
Orient.  —  Il  y  a  longtemps  que  nous  attirons  l'atten- 
tion du  public  sur  les  avantages  que  donne  aux  pays 
d'Extrême-Orient  la  situation  monétaire  ;  que  nous 
constatons  qu'ils  s'organisent  pour  la  lutte  commer- 
ciale ;  que  nous  faisons  entrevoir  le  moment  où  la 
concurrence  pour  nous  deviendra  impossible.  Voici  les 
réflexions  auxquelles  se  livre  M.  J.  Schack-Sommer, 
dans  un  journal  de  Manchester.  Il  étudie  la  situation 
au  point  de  vue  des  manufactures  de  coton  du  Lan- 
cashire  et  arrive  aux  mêmes  conclusions  que  nous  : 

«  En  ce  moment,  dit-il,  on  parle  de  la  stagnation  du 
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grand  commerce  du  Lancashire  :  on  nous  dit  que  la 
Chine  et  le  Japon  achètent  peu  et  que  les  métiers 
occupés  autrefois  à  tisser  pour  l'Extrême-Orient  sont 
arrêté»  en  grand  nombre.  En  même  temps,  en  dépit  de 
cett"  diminution  du  commerce,  le  Promélhée,  faisant 
voile  celte  semaine  de  Birkenhead  pour  la  Chine  et  le 
Japon,  a  refusé  1.200  balles  d'articles  en  coton  de 
Manchester  «  parce  que  les  quais  étaient  encombrés 
de  machines  devant  être  expédiées  sans  retard.  »Onme 
dit,  en  même  temps,  qu'il  y  aura  une  quantité  impor- 
tante de  machines  à  livrer  pendant  les  mois  suivants 
tandis  que  les  envois  de  coton  diminueront  encore.  En 
fait,  bien  que  le  commerce  de  Manchester  avec  l'Extrême- 
Orient  subisse  une  crise,  le  fret  a  progressé  à7sh.  6d. 
par  tonne,  cela  à  cause  de  l'augmentation  des  envois 
de  machines  aux  moulins  chinois  et  japonais.  Ces 
moulins,  à  l'avenir,  prendront  la  place  de  ceux  du 
Lancashire  et  comme  les  propriétaires  paieront  les  ou- 
vriers avec  une  monnaie  dépréciée,  la  concurrence  sera 
impossible.  » 

Nous  n'avons  rien  à  ajouter  à  ces  considérations 
basées  sur  des  faits  précis. 


Les  Chemins  de  fer  chinois.  —  Un  édit  vient  d'être 
rendu,  qui  autorise  la  construction  des  lignes  de  chemins  de 
fer  de  Hom-Kéou,  canton  de  Fou-Tchéou.  Le  taotaï  Tchong 
est  nommé  directeur  général  des  chemins  de  fer.  On  prévoit 
des  dépenses  de  200  millions  de  francs  devant  nécessiter 
l'emploi  immédiat  de  100  millions  ;  10  millions  seront  four- 
nis par  voie  d'impôt,  et  le  Tsong-li-Yamen  forunira  10  autres 
millions. 


Le  Commerce  du  Port  de  Chinkiang.  —  D'après  le 
rapport  du  Consul  anglais  à  Chinkiang,  la  valeur  totale  du 
commerce  de  ce  port  en  1895  a  été  de  4.895.193  liv.  st.  au  lieu 
de  3.093.211  liv.  st.  en  1894  et  3.421.782  en  1893,  tandis  que 
les  importations  varient  peu  (2.950.000  liv.  st.  en  1895,  con- 
tre 2.433,256  liv.  st.  en  1894),  les  exportations  d'articles  in- 
digènes profitent  d'une  sensible  augmentation. 

Les  exportations,  qui  n'étaient  que  de  659.955  liv.  st.  en 
1894,  se  sont  élevées  en  1895  à  1.945.185  liv.  st. 


Commission  commerciale  allemande  en  Extrême- 
Orient.  —  Une  Commission  composée  d'experts  pris  unique- 
ment dans  le  monde  des  affaires  est  sur  le  point  d'être  en- 
voyée en  mission  en  Chine  et  au  Japon  pour  une  période  de 
neuf  à  douze  mois.  Le  but  de  cette  mission  est  purement  pra- 
tique: il  s'agit  d'étudier  sur  place  les  besoins  particuliers  et 
les  différences  de  goût  des  diverses  régions  afin  d'accommoder 
l'offre  à  la  demande.  Le  projet  a  été  mis  en  avant  par  les 
Associations  industrielles  allemandes  qui  ont  remarqué  que 
leur  pays  était  distancé  par  l'Angleterre  et  l'Amérique  dans 
la  connaissance  des  conditions  des  marchés  de  cette  partie  du 
monde.  Les  frais  de  la  mission  seront  couverts  par  les  com- 
merçants et  industriels  qui  s'y  trouvent  intéressés,  et  l'on  de- 
mandera probablement  au  Reichstag  une  subvention  de  2.500 
livres  sterling.  Ce  qui  distingue  cette  mission  de  toutes  celles 
qui  peuvent  être  envoyées  en  Extrême-Orient,  c'est  son  côté 
absolument  pratique.  Il  n'y  aura,  en  effet,  parmi  ses  membres, 
aucun  fonctionnaire  ni  bureaucrate,  mais  uniquement  des 
industriels  ou  commerçants  en  relations  avec  les  pays  qu'ils 
devront  étudier. 


INDE  ANGLAISE 

Les  Chemins  de  fer  Indiens.  —  Nous  parlions,  la 
semaine  dernière,  des  améliorations  que  l'Administra- 
tion anglaise  avait  apportées  dans  la  situation  de 
l'Inde,  et  nous  faisions  ressortir  l'importance  donnée 
au  développement  des  voies  ferrées.  La  publication 
d'un  Livre  Bleu  sur  les  chemins  de  fer  indiens  vient 
fort  à  propos  nous  donner  des  renseignements  précis 
sur  cette  question.  Les  statistiques  renfermées  dans  ce 
document  officiel  s'arrêtent  au  31  mars  de  l'année  cou- 
rante. 

A  cette  date,  la  longueur  totale  des  lignes  ouvertes 
ou  autorisées  était  d'environ  23.500  milles,  ce  qui  re- 
présentait, pour  la  dernière  année,  une  augmentation 
de  2.394  milles,  mais,  en  réalité,  la  longueur  des  lignes 
exploitées  n'était  que  de  19.677  milles  et  l'augmenta- 
tion de  822.  La  différence  entre  les  deux  chiffres  que 
nous  venons  de  citer,  soit  3.78'J  milles,  provient  des 
lignes  pour  lesquelles  l'autorisation  a  été  obtenue, 


mais  dont  la  construction  n'a  pas  été  encore  entre- 
prise. 

Etant  donnée  la  surface  'immense  de  l'Inde,  la  lon- 
gueur des  voies  ferrées  devra  être  sensiblement  aug- 
mentée avant  que  l'on  puisse  considérer  le  pays  comme 
suffisamment  développé.  Néanmoins,  le  système  in- 
dien est  déjà  un  facteur  de  la  plus  grande  importance, 
et  ses  revenus  progressent  sensiblement.  En  1895,  les 
recettes  brutes  se  sont  élevées  à  262.369.060  roupies,  ce 
qui  représente  une  augmentation  de  7.280.496  roup. 
sur  l'année  précédente;  les  dépenses  d'exploitation  ont 
atteint  121.198.860  roup.  et  ont  absorbé  46,19  0/0  des 
recettes  brutes,  au  lieu 'de  46,98  0/0  en  1894.  Les  re- 
cettes nettes  se  sont  élevées  à  141. 176.200  roup. 

Le  Livre  Bleu  contient  une  analyse  intéressante  des 
dépenses  de  capital,  au  31  décembre  1895,  des  Che- 
mins de  fer  indiens,  garantis  par  l'Etat  ou  concédés 
par  lui  à  des  Compagnies.  Les  chiffres  ont  été  convertis 
en  livres  sterling  au  taux  du  change  applicable  dans 
chaque  cas  particulier,  et,  pour  les  lignes  acquises  par 
le  Gouvernement  à  des  Compagnies  garanties,  le 
change  a  été  établi  au  taux  de  10  roupies  par  livre 
sterling.  D'après  ces  bases,  le  montant  total  de  capital 
employé  par  les  différentes  Compagnies  garanties  était, 
à  la  fin  de  l'année  dernière,  de  45.913.421  liv.  st.,  et, 
pour  les  lignes  de  l'Etat  concédées  à  des  Compagnies, 
de  25.326.487  liv.  st.,  soit  un  total  de  71.239.908  liv.  st. 
Ces  chiffres  ne  se  rapportent,  bien  entendu,  qu'aux 
Compagnies  dans  lesquelles  le  Gouvernement  indien 
est  intéressé;  la  dépense  totale  en  capital  serait  plus 
importante  si  on  y  ajoutait  les  lignes  indépendantes.  Il 
y  a,  cependant,  un  contraste  curieux  à  établir  entre  ces 
71  millions  de  livres  qu'ont  coûté  les  lignes  de  l'énorme 
colonie  indienne  et  le  milliard  de  livres  qui  constitue 
le  capital  du  système  du  Royaume-Uni. 


JAPON 

Les  Dépenses  du  Gouvernement  japonais  en  Europe. 

—  D'après  le  London  and  China  Telegraph,  la  somme  de 
500.000  liv.  st.  qui  a  été  versée  récemment  à  la  Banque  d'An- 
gleterre par  la  Banque  Impériale  d'Allemagne  pour  être  placée 
au  crédit  du  Japon,  sera  employée  à  payer  les  commandes 
faites  par  ce  pays  en  Angleterre. 

Les  1.500.000  liv.  st.  restant  encore  en  Allemagne  ne  quit- 
teront probablement  pas  ce  pays  et  serviront  à  solder  les  en- 
gagements du  Japon  dans  des  établissements  industriels  alle- 
mands. 


La  Marine  marchande  au  Japon.  —  Le  développement 
de  la  marine  marchande  au  Japon  s'accentue  considérable- 
ment. 

On  se  souvient  que,  pendant  la  guerre  avec  la  Chine,  le 
Gouvernement  impérial  avait  réquisitionné  un  nombre  im- 
portant de  navires  à  vapeur.  Ces  navires, qui  avaient  été  em- 
ployés pour  le  transport  des  troupes,  sont  maintenant  affectés 
aux  besoins  du  commerce.  Une  nouvelle  ligne  de  paquebots 
vient,  en  effet,  d'être  inaugurée  entre  le  Japon  et  les  Etats- 
Unis  et  une  autre  entre  le  Japon  et  l'Australie  Ces  deux 
lignes  sont  sous  la  direction  de  la  Japanese  Mail  Stamship  Cy. 
Une  autre  ligne  va  bientôt  êtrri  établie  entre  Niigata  et 
Vladivostock  ;  une  quatrième  entre  Hakodaté  et  Korsokoff, 
ces  deux  dernières  appartenant  à  des  entreprises  privées.  Les 
départs  des  quatres  lignes  seront  mensuels,  et  l'on  prépare 
l'établissement  de  plusieurs  autres  lignes.  Dans  ce  but,  plu- 
sieurs Compagnies  sont  en  formation  avec  un  capital  variant 
de  1  million  à  10  millions  de  yen.  Si  ces  nombreux  projets 
aboutissent,  il  y  aura  une  diminution  dans  les  recettes  de  la 
navigation  étrangère  avec  le  Japon.  Pour  le  moment,  cepen- 
dant, il  semble  que  les  Compagnies  nouvelles  éprouvent  quel- 
ques difficultés  à  trouver  les  capitaux  nécessaires  et  l'on  doute 
que  le  Gouvernement  soit  en  situation  de  leur  donner  les 
subsides  qu'autorise  la  loi  spéciale  votée  en  faveur  du  déve- 
loppement de  la  navigation  nationale. 

En  attendant,  la  construction  des  docks  se  poursuit  active- 
ment. 

Les  docks  de  Nagasaki  prennent  une  grande  extension.  La 
Compagnie  du  Dock  de  Yokohama  vient  d'augmenter  ses  éta- 
blissements. On  étudie,  en  outre,  plusieurs  plans  relatifs  à  la 
construction  de  nouveaux  ports.  Un  de  ces  plans,  qui  va  être 
bientôt  mis  à  exécution,  concerne  la  ville  d'Osaka;la  cons- 
truction du  port  coûtera  environ  3  millions  de  yen. 

Le  Propriétaire-Gérant  ;  Jules  Montel. 
Paris.  —  lmprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

«•2  2 
o  « 
o,o  o 

V 

*  S 
se» 

CB  TJ  S 

Or 

Argent 

Total 

°-9  i 

«  o  — i 
OS-* 

H  « 

1895  12  déc. 

1896  26  nov. 
1896  3  déc. 
1896  10  déc. 


FRANCE. 

2.030.2 
1.932.1 
1.931.5 
1.928.5 


—  Banque  de  France 

1.254.4  3.284.6  3.360.6 
1.231.9  3.164.0  3.601.8 
1.233.8  3.165.3  3.690  2 
1.230.8  3.159.3  3.623.1 


97 
87 
86 
87 


ALLEMAGNE, 


1895  7  déc. 

1896  23  nov. 
1896  30  nov. 
1896   7  déc. 


809.il 
727.6 
718.3 
716.5 


ANGLETERRE. 

1895  12  déc.l  1.118.6 

1896  26  nov.  901.3 
1896  3  déc.i  839.5 
1896  10  déc.l  892.2 


—  Banque  Impériale 

314.6  1.123.6  1.367.2  82 

358.5  1.086.1   1.315.6  82 

353.8  1.072.1   1.331.8  81 

352.9  1.069.4   1.302.0  82 

—  Banque  d'Angleterre 

»     1.118.6      639.1  176 

»       901.3      651.7  138 

»        889.5      653.9  137 

»        892.2      646.7  130 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 


ANGLETERRE.  —  Banques  d'Ecosse 


5  oct. . 
8  août. 
5  sept. 
3  oct.. 


122.5 
132.8 
132.5 
130.0 


15.0 
9.7 
15.0 
15.0 


137.5 
142.5 
147.5 
145.0 


177.5 
182.5 
180.0 
177.5 


76 
77 
82 
78 


5  oct. 
8  août 
7  sept 
3  oct. 


ANGLETERRE.  —  Banques  d'Irlande 


72.5  10.0  82.5  157.5  52 

65.4  9.6  75.0  147.2  51 

67.5  10.0  77.5  147.5  52 
70.0  10.0  80.0  155.0  52 

AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

189  5  30  nov.      492.7  269.0  761.7  1  246  0  61 

1896  15  nov.      640.3  264.0  904.3  1.380  8  65 

1896  23  nov.      643.0  264.4  907.4  1.341  9  67 

189  6  30  nov.      643.4  264.6  908.0  1.346  9  67 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 

cil 

S 

Or      i  Argent 

Total 

tion 

g-.ee 

H  % 
4 

-     h-  • 

BELGIQUE. 

81.2 
I  8?.l 

|  85.5 
!  89.5 

BULGARIE. 

1.4 
2.5 
2.1 
1.5 
DANEMARK. 
93.8 
78.7 
82.9 
88.2 

ESPAGNE. - 

1895  7  déc.l  200.1 

1896  21  nov.  213.2 
1896  28  nov.  213.2 
1S96   5  déc.l  213.2 

GRÈCE.  - 

1.8 
1.8 
1.8 
1.8 


1895  5  déc. 

1896  19  nov. 
1896  26  nov. 
1896   3  déc. 

1895  14  oct. 

1896  /août. 
1896  22  sept. 
1896  14  oct.. 


1895  30  nov. 

1896  30  sept. 
1896  31  oct.. 
1896  30  nov. 


1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
1896  31  oct. 


HOLLANDE.  — 


1895  7  déc. 

1896  21  nov. 
1896  28  nov. 
1896   5  dec. 


1895  20  nov. 

1896  31  oct.. 
1896  10  nov. 
189  6  20  nov. 


1895  10  nov. 

1896  20  oct.. 
1896  31  oct.. 
1896  10  nov. 

1895  10  nov. 

1896  20  oct. 
1896  31  oct.. 
1896  10  nov. 

1895  31  oct. 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
1896  31  oct. 


93.7 
66.4 
66.4 
66.4 

ITALIE. 

298.4 
301.8 
299.6 
299.2 

ITALIE.  - 

105.6 
105.6 
105.6 
105.6 

ITALIE. 

35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE. 

41.2 
41.9 
37.0 
38.8 

PORTUGAL. 


1895  4  déc. 

1896  18  nov. 
189  6  25  nov. 
1896   2  déc. 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 

ROUMANIE. 


1895  30  nov. 

1896  14  nov. 
1896  21  nov. 
189  6  28  nov. 


66.3 
65.3 
65.7 
65.0 


—  Banque  Nationale 

21  6     102.8      m. H  23 

14.2     101.3      446.5  22 

13.9      99.4      452.5  22 

14.6  104.1      448.2  23 

—  Banque  Nationale 

3.2  4.6  2.3  200 
7.6      10.1        3.2  314 

6.3  8.4  3.4  247 
4.6       6.1        3.3  185 

—  Banque  Nationale 

»         93.8      111.7  84 

»         78.7      113.8  69 

»         82.9      119.8  69 

»         88.2     115.4  77 

—  Banque  d'Espagne 

266.9     467.0      988.6  47 

249.2  462.4  1076.2  43 
258.4  471.6  1029.3  45 
255.0     468  2    1029.0  45 

-  Banque  Nationale 

»         1.8      114.6  2 

1.8      106.8  2 

»         1.8      111. 4  2 

»         1.8      111.9  2 

Banque  des  Pays-Bas 

171.7     265.4      431.6  61 

170.3  236.7  432.6  55 
170.6  237.0  432  8  55 
170.6     237.0      429.2  55 

-  Banque  d'Italie 

52.5     350.9      769.8  46 

65.0     366.8      784.2  46 

62.7  362.3      772.7  47 

62.8  362.0      767.1  47 

Banque  de  Naplee 

10.4  116.0      238.2  49 

10.5  116.1  236.6  49 
10.5     116.1      237.9  48 

10.5  116.1      238.4  48 

Banque  de  Sicile 

1.5      36.7       51.5  70 

1.5      36.7       59.5  61 

1.5      36.7       64.8  56 

1.5      36.7       64.4  57 

-  Banque  de  Norvège 

»        41.2       74.0  55 

»        41.9       74.9  56 

»        37.0       74.3  49 

»        38.8       74.5  51 

-  Banque  de  Portugal 

41.6  68.3  309.7  22 
48.8  75.5  328.7  23 
48.8  75.5  330.4  23 
48.8      75.5      331.6  23 

-  Banque  Nationale 

2.3      68.6      151.4  45 

1.2      66.5      161.8  41 

1.2      66.9      159.7  42 

1.2      «6.2      157.1  42 


3  " 

3 

3 

8 
8 
8 


4 
4 


5 
5 
5 


6/2 


4 
4 
4 

6 

5^ 
5 


L'ECONOMISTE  EUROPE1EN  —  Staiisîique  général». 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 

•S g  3 

*J  te  O 

3  ©  c 
«■d  o 

Or     J  Argent 

Total 

tion 

as  —  .* 

H  « 

1895  16  nov. 

1896  16  oct.. 
1896  1"  nov. 
1896  16  nov. 


RUSSIE. 

1.930.5 
2.254.6 
2.295.3 
2.311.0 

RUSSIE.  - 


1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
1896  31  oct.. 


1895  22  nov. 

1896  8  nov. 
1896  15  nov. 
1896  22  nov. 


1895  31  oct. 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
1896  31  oct.. 


1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
»896  31  oct.. 


1895  7  déc, 

1896  21  nov. 
1896  28  nov. 
1896   o  déc. 


21.7 

22.8 
22.0 
22.7 

SERBIE. 

6.4 
7.0 


.0 
7.2 

SUEDE. 

34.0 
33.6 
33.5 
33.3 

SUÈDE. 

10.5 
10.8 
10.6 
10.6 

SUISSE.  — 

83.1 
88.9 
88.4 
88.1 


—  Banque  Impériale 

19.0  1.949.5  4.352.0 

28.3  2.282.9  4.388.2 
27.8  2.323.1  4.3T2.5 
29.2  2.340.2  4.381.5 

Banque  de  Finlande 

3.0  24.7  58.3 

2.6  25.4  60.9 

3.1  25.1  62.4 
3.4      26.1  66.7 

—  Banque  Nationale 

4.7  11.1  26.6 
4.9  11.9  25.3 
4.9  11.9  25.1 
4.9  12.1  24.9 

—  Banque  Royale 

3.4  37.4  76.2 

3.6  37.2  75.7 

3.4  36.9  83.7 

2.4  35.7  84.6 

—  Banques  Privées 

15.8  26.3  84.8 

15.7  26.5  95.9 

16.9  27.5  96.0 

15.0  25.6  93.8 

Banques  d'Emission 

13.1  96.2  185.7 
il. 6  100.5  197.8 

11.8  100.2  197.4 

11.4  99.5  197.0 


45 

52 
53 
53 


41 

42 
40 

39 


40 
47 
47 
48 


49 
49 
44 
42 


31 

27 
32 
27 


52 
51 
51 
51 


6% 

% 


3y, 

ZÏ2 


4'., 
4# 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895  12  déc. 

1896  26  nov. 
1896  3  déc. 
1896  10  déc. 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


7  777,1 

2  493,7 

10  270.8 

15  431,0 

66% 

7  884,0 

2  512,1 

10  396,1 

15  955.2 

65 

7  883,1 

2  516,0 

10  399,1 

15  979,0 

65 

7  884,6 

2  509,2 

10  393,8 

15  900,2 

66 

TOTAUX  au  31  décembre 


5  642,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  863,4 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  506,3 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
des  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paiticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :   Cours  de  clôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


6  nov. 

13  nov. 

20  nov. 

27  nov. 

4  d 

éc. 

11  déc. 

Amsterdam  

47 

95 

4 

90 

47 

87 

47 

87 

47 

90 

47 

85 

100 

19 

100 

17 

100 

17 

100 

17 

100 

15 

100 

05 

Athènes  

170 

163 

75 

169 

75 

169 

50 

169 

50 

16J 

50 

27 

30 

26 

oU 

26 

40 

24 

50 

24 

50 

24 

70 

80 

85 

80 

80 

80 

70 

80 

75 

80 

70 

80 

70 

100 

17 

100 

15 

100 

!5 

100 

12 

100 

18 

100 

10 

Bucharest  

100 

15 

100 

15 

100 

25 

100 

50 

100 

50 

100 

50 

Cou»  iantinople  — 

23 

10 

22 

87 

22 

87 

22 

9û 

22 

87 

23 

Francfort.  

80 

85 

80 

75 

80 

75 

80 

67 

80 

72 

SÙ 

67 

Gênes  

106 

77 

105 

77 

105 

37 

105 

104 

70 

104 

62 

1C0 

01 

100 

06 

100 

12 

100 

28 

100 

34 

100 

37 

Lisbonne  

724 

723 

5(1 

742 

746 

753 

7?6 

Londres  

25 

S6 

25 

33 

25 

41 

25 

;o 

2d 

40 

25 

io 

Madrid  

26 

77 

26 

70 

26 

as 

24 

10 

24 

37 

24 

55 

Rome  

106 

7:. 

106 

72 

105 

35 

105 

22 

104 

75 

101 

65 

Saint-Pétersbourg 

37 

17 

37 

12 

37 

12 

37 

V, 

37 

22 

37 

15 

Vienne  (à  vue)  

47 

55 

47 

60 

47 

57 

47 

55 

47 

su 

47 

57 

—      (à  3  mois).. . . 

47 

50 

47 

55 

47 

52 

47 

50 

a 

55 

47 

52 

CHANGE  DE  PARIS  :  Cours  moyens  du  samedi,  de  Pans  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  t't  *>«i 

Allemagne..  — 

Vienne -Tr..  — 

Barcelone  . .  — 

Madrid   — 

Lisb. -Porto.  — 

St-Pétersb. .  — 


Plus 


a  vue 

Londres   — 

—  .  .  «k.  enrt 

Belgique   — 

Italie   — 

Suisse   — 

New-York.  

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  en  barre  (le  kil.). 
Argent  id.  (le  kil.). 
Quadruples  espagnols 

—         mexicains . . . 

Piastres  

Souverains  anglais  

Banknotes  

Aigles  des  Etats-Unis  

Guillaume  (20  marks)  

Impér.  Russie  (titre  :  916») 

—  —  (nouv.  titre  :  900") 
1/2-       -(        -  _ 
Couronnes  de  Suède  


2  % 

2  % 
2  %  % 

5  % 

3  % 
2  %  % 
au  pair 
3437  » 

218  89 


13  nov. 

20  nov. 

27  nov. 

4  dec. 

11  deé. 

206  62 

206  62 

203  50 

206  50 

206  50 

122  44 

122  62 

122  56 

122  56 

122  62 

208  » 

208  25 

208  25 

208  25 

208  25 

319  50 

392  » 

398  .. 

39ô  » 

398  50 

3S9  50 

392  » 

oy$  . . 

396  » 

398  50 

397  » 

405  » 

400  » 

395  » 

393  » 

265  50 

265  50 

261  50 

264  50 

265  .. 

25  21% 

25  23 

25  21% 

25  21 

25  22 14. 

25  23% 

25  25 

25  23% 

25  23 

25  24% 

0  19  p. 

0  19p. 

0  19  p. 

0  16  p. 

o  12  p. 

6  37  p. 

5  »p. 

4  87  p. 

4  50  p. 

4  62  p. 

0  12  p. 

0  19p. 

0  37  p. 

0  50  p. 

0  50  p. 

516  » 

516  » 

516  » 

516  » 

516  » 

345y  04 

3450  74 

341°  02 

3445  55 

3449  1.2 

107  80 

109  55 

110  » 

108  90 

108  90 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

2  62 

2  64 

2  6i 

2  62 

2  62 

25  21 

25  21 

25  20 

25  20 

25  21 

25  21 

25  ï2 

25  21 

25  20 

25  22 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

24  50 

24  55 

24  55 

24  55 

24  55 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

40  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

20  » 

27  50 

27  50 

Î7  50 

27  50 

27  50 

PAYS  EXTRA-EUROPÉENS 


NOMS  £>ES  PAYS 


Etats-Unis  (doll.  or).. 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.  Arg.(peso  pap.) 
Chili  (peso  papier) . . . 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (j'en  argent)... 
Chine(SliaBjbaï)(taëlarg.) 


Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeu 

■s  en  francs  au  change  du  jour 

12  nov. 

19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

10  déc. 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  43 

2  62 

2  64 

2  64 

2  64 

2  62 

5  » 

1  76 

1  76 

1  76 

1  73 

1  76 

5  » 

1  84 

i  84 

1  84 

1  84 

1  84 

2  60 

0  83 

C  86 

0  85 

0  86 

0  94 

2  38 

1  64 

1  63 

1  58 

1  60 

1  61 

5  39 

2  78 

2  79 

2  79 

2  79 

2  84 

7  47 

3  82 

3  84 

3  84 

3  84 

3  S6 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  H  décembre  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allemagne   99  69 

En  Angleterre   99  91 

En  Autr .-Hongrie         99  85 

En  Belgique   100  12 

En  Espagne   124  20 

En  Grèce   169  50 

En  Hollande   100  69 

En  Italie   104  34 

En  Portugal   141  08 

En  Russie   149  44 

Ed  Suisse   100  50 

Aux  Etats-Unis   1C0  38 

Au  Mexique   206  85 

En  Rép.  Argentine,.  283  .. 

Au  Chili   271  73 

Au  Brésil   276  59 

Aux  Indes   147  82 

Au  Japon   189  78 

En  Chine   193  52 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France: 

Billets  Allemands        100  31 


100 

09 

Austro-Hongr. 

100 

15 

Belges  

99 

88 

Espagnols  .... 

80 

49 

Grecs  

?? 

99 

Hollandais. . . . 

99 

31 

Italiens  

95 

3S 

Portugais  

70 

88 

Russes  

66 

91 

£9 

50 

Pièces  des  Etats-  Unis .  S9  62 

—  du  Mexique ...  48  32 
Bill6''  Rép.  Argentine.  35  33 

—  du  Chili   36  80 

—  du  Brésil   36  15 

Pièces  des  Indes   67  64 

—  du  Japon   52  59 

—  de  la  Chine   51  67 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRECIEUX 


Paris,  le  11  décembre  1896. 

Les  devises  hollandaises,  allemandes,  autrichiennes 
ne  présentent  aucune  variation  intéressante.  Le  change 
autrichien  paraît  se  consolider  et  il  est  permis  d'espérer 
que  la  reprise  définitive  des  paiements  en  numéraire 
n'est  plus  qu'une  affaire  de  peu  de  temps. 

Ls  papier  espagnol  est  à  398  50  tel  quel,  soit  24  0/0 
de  perte.  Dans  ces  conditions,  il  est  simple  que  les 
Chemins  de  1er  andalous  aient  été  amenés  à  offrir  à 
leurs  obligataires  le  paiement  de  leurs  coupons  en  pe- 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN  -  Statistique  générale 


setas,  la  monuaie  française  est  devenue  trop  chère 
pour  eux.  La  conduite  des  Chemins  de  fer  andaloua 
est,  dtl  reste,  tout  à  fait  correcte  et  contraste  avec  celle 
au'a  tenue  le  Nord- Espagne.  Celui-ci  a  puremont  et 
simplement  décidé  de  payer  ses  créanciers  en  pesetas, 
sans  vouloir  s'engager  à  leur  tenir  compte  de  la  difïé- 
rence  si  les  circonstances  venaient  à  s'améliorer  et  sans 
promettre  de  ne  pas  distribuer  de  dividende  à  ses  ac- 
tionnaires avant  d'avoir  repris  le  paiement  en  or  des 
obligations.  Les  Andalous,  au  contraire,  réservent  les 
droits  ..de  leurs  créanciers  qui  passeront  avant  les  ac- 
tionnaires, ils  donnent  ce  qu'ils  ont  et  ils  n'encourent 
aucun  blâme. 

Il  n'en  est  pas  de  même  de  la  partie  dite  libérale  du 
Parlement,  qui  croit  avoir  sauvé  la  patrie  en  foulant 
aux  pieds  les  droits  des  créanciers  étrangers.  Par  leur 
obstruction  inintelligente  et  leur  mauvaise  foi,  les  li- 
béraux ont  empêché  toutes  les  mesures  favorables  aux 
chemins  de  fer  et  ils  ont  porté  l'atteinte  la  plus  grave 
au  bon  renom  et  à  la  moralité  de  l'Espagne,  sans  pen- 
ser qu'en  agissant  ainsi,  ils  ont  détruit  une  notable 
partie  du  capital  national,  la  plus  difficile  à  restaurer  : 
le  crédit  du  pays  ! 

Le  papier  portugais  continue  à  s'effondrer  :  il  est  à 
393,  soit  41  0/0  de  perte,  la  hausse  du  change  est  beau- 
coup plus  forte  que  pendant  la  grande  crise  de  1891. 

Le  détestable  régime  auquel  est  soumise  la  Banque 
du  Portugal  est  un  coefficient  sérieux  dans  la  question 
du  change. 

Le  Rouble  a  légèrement  haussé,  il  est  au-dessus  du 
nouveau  pair. 

Le  Londres  re3te  très  ferme  par  suite  de  l'écart  de 
l'escompte  en  France  et  en  Angleterre,  qui  incite  les 
capitaux  disponibles  à  rechercher  le  papier  anglais. 

Le  papier  belge  perd  0.12  0/0,  le  papier  italien  est  un 
peu  moins  ferme  à  4.62  0/0  de  perte.  Le  papier  suisse 
perd  0.50  0/0  ce  qui  permet  les  importations  d'or  en 
France.  La  Suisse  a  expédié  cette  semaine  225.000  fr. 
d'or  à  la  Banque  de  France;  le  New- York  reste  à  516 
en  attendant  qu'il  baisse. 

Le  change  baisse  en  Grèce,  malgré  la  mauvaise  situa- 
tion des  affaires  en  Orient. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 
Valeurs  à  4  mois'  12  nov.      19  nov.      2G  nov.      3  déc.        10  dée. 


Hong-Kong  

Shanghai  

Yokohama  

Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

Bombay  

Calcutta  

Rio-Janeiro  . 

Valparaiso  

Buenos  -  Ayres  , 
prime  de  l'or. . 
Argent  en  barre' 


2/1  3/4  2/1  1/2 
2/11  3/8  2/11  1/2 
2/i  11/16  2/1  3/4 


2/1  13/16 
1/3  11/16 
1/3  5/8 
7  15/15 
17  1/2 


2/1  15/16 
1/3  1/2 
1/3  15/32 
8  3/i6 
17  9/16 


183  ./.  183  3/4 
29  13/16     29  7/3 


2/1    3/4     2/1  13/16 
2/11  1/2    2/11  1/2 
2/1  13/16  2/1  3/4 


2/1  15/16 

1/3  ./. 

1/3  t/32 

8  1/8 

17  9/16 

183  1/2 

30  ./. 


2/1  3/4 

1/3  7/32 

1/3  3/16 

8  1/4 

17  9/13 

183  1/2 

29  7/8 


2/1  3/4 
2/11  5/8 
2/1  7/8 


2/1  7/8 
1/3  5/16 
1/3  5/16 
8  15/16 
17  9/16 

183  ./. 
29  15/16 


Le  papier  de  l'Extrême-Orient  est  ferme  sous  l'in- 
fluence d'une  légère  hausse  de  l'argent.  La  roupie  a 
encore  haussé. 

La  Banque  (V Angleterre  n'a  pas  eu  à  vendre,  mer- 
credi, de  councils  drafts. 

Le  Conseil  des  Indes  annonce  une  vente  de  4  laks  en 
bills  sur  Calcutta  à  1/3  1/4. 

Le  Rio  a  sensiblement  monté;  il  gagne  11/16  d.  dans 
la  semaine,  par  suite  d'une  hausse  des  cafés,  mais  il 
faut  qu'à  tout  prix  le  Gouvernement  comprime  la  cir- 
culation du  papier-monnaie. 

Le  "Valparaiso  n'a  pas  varié,  et  la  prime  de  l'or  à 
Buenos- Ayres  reste  à  183. 

L'or  est  à  3  1/2  0/00  de  prime  à  Paris;  à  Londres,  il 
reste  au-dessus  de  77/10  1/2.  L'argent-métal  n'a  pas 
changé  à  Paris  et  a  gagné  i/16  d.  à  Londres. 

Les  banques  d'émission  européennes  n'ont  pas 
modifié  le  taux  de  leur  escompte,  mais  la  Banque  du 
Bengale  a  porté  le  sien  de  8  à  9  0/0. 


Encaisses.  —  Circulation  /iduciaire. 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  diminué  de 
2.934.000  fr.,  la  circulation  a  pris  1.592.000  tï.  & 
Paris.  1.638.000  fr.  dans  les  succursales;  il  est  sorti 
W.000  fr.  de  matières,  et  il  a  été  expédié  2.000  fr.  de 
pièces  de  5  francs  à  Bombay.  11  est  venu,  par  contre, 
115.000  fr.  de  Belgique  et  225.000  fr.  de  Suisse. 

L'argent  a  baissé  de  3.032.000  fr.  ;  les  succursales 
ont  livré  2.590.000  fr.  à  la  circulation  et  envoyé 
780. 000  fr.  en  Suisse;  la  Banque  centrale  a  reçu  à  ses 
guichets  338.000  fr. 

La  circulation  fiduciaire  a  diminué  de  67.10O.000  fr. 

La.  Banque  d' Allemagne  a  perdu  2. 700.000  fr.  d'or 
et  d'argent.  Sa  circulation  a  baissé  de  29.800.000  fr. 

La  Banque  d'Angleterre  a  reçu  : 
le  3 décembre  9.000  liv.  st. 
»      —      54.000  — 


7.000  — 


de  Portugal  ; 
d'Autriche; 
de  Portugal  ; 


Il  n'y 


ensemble  :    70.000  liv.  st.,  soit  1.750.000  fr. 

a  pas  eu  de  sortie. 
La  circulation  ayant  rendu  10.950.000  fr.,  l'augmen- 
tation du  métal  jaiine  a  été  de  12.700.000  fr. 

Pas  de  changement  à  In  Banque  d'Autriche-Hongrie. 
La  Banque  de  Belgique  a  gagné  1.700.000  fr.  d'or  et 
d'argent. 

Rien  à  signaler  dans  la  situation  de  la  Banqne 
d'Espagne,  qu'une  sortie  de  3.400.000  pesetas  d'ar- 
gent. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Portugal  ne  varie  pas, 
mais  la  circulation  augmente  de  plus  d'un  million  par 
semaine,  c'est  le  contraire  qu'il  faudrait  obtenir. 

Depuis  que  le  change  a  haussé  en  Suisse,  l'encaisse 
or  des  Banques  d'émission  diminue,  quoique  très  len- 
tement; les  Banques  seront  probablement  amenées  à 
porter  l'escompte  à  5  0/0. 


LA   SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 

du  li  depuis  du  11  depuis 

OR  au  21  nov.    le  l«janv.    au  21  nov.    ie  l«'janv. 

Grande-Bretagne         »  12.089.260  »  43.679.177 

France                       »  8.357.541  »  8.942.498 

Allemagne                   »  "  27.002.066  »  19.<>91.918 

Autres  pays....  40.700  3.761.700  764.099  10. 108. 141 

Total  1896...        40.700  51.210.567      764.099  82.7-21 .7:"4 

—  1895...    7.593.269  81.955.163        11.805  25.143.019 

—  1894...        53.800  85.530.274        47.817  10.413.481 

ARGENT 

Grande-Bretagne  973.850  42.568.154  »  13.277 

France  ,  »       3.731.689  »  6.613 

Allemagne   »            84.846  »  9.935 

Autres  pays....  »          489.789  35.248  2.594 .507 

Total  1896...       973.850  46. «72. 478       35.248  2.024.332 

—  1895...       / 01. 275  34.405.299         9.878   1.639  398 

—  1894...      354.842  30.557.833        11.123  1.567.731 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895    7  déc...     67.400.000  dollars 

1896    21  nov..     76.200.000  — 

1896   28  nov..     76.600.000  — 

1896    5  déc...     75.700.000  — 

Comme  nous  l'avions  prévu,  les  grandes  importa- 
tions d'or  à  New- York  ont  cessé  après  l'élection  du 
Président;  l'état  d'équilibre  subsistera  quelque  temps, 
et  le  retour  du  métal  jaune  en  Europe  va  recommencer, 
sauf  le  cas  fort  improbable  où  les  Américains  pren- 
draient le  parti  de  régulariser  leur  valuta,  qui  en  a 
grand  besoin. 

L'encaisse  des  banques  associées  de  New- York  a  di- 


L' E  C0N0M1STE  EUROPEEN  — 


Chronique  monétaire 


minué  de  i»00.000  dollars,  soit  4.500.000  fr.  Ces  établis- 
sements ont  actuellement  un  courant  d'affaires  fort 

actif. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Le  Bimétallisme  en  France  ■ 

A  LA  CIIA.MDHE  DES  DÉPUTÉS 

A  propos  de  la  discussion  générale  du  budget  de  l'agricul- 
ture, l'honorable  M.  Joseph  Jour  dan,  député  du  Var,  dans 
la  séance  du  8  décembre,  a  prononcé  un  discours  dont  le 
passage  ci-après  se  rapporte  à  la  question  du  change  : 

M.  Joseph  Jourdan  (Var).  Je  sais  que,  par  suite 
d'une  très  mauvaise  récolte  dans  l'Inde,  le?  blés  ont 
atteint  depuis  des  cours  plus  élevés;  mais  pendant 
toute  la  période  que  je  signale  à  votre  attention,  nous 
avons  assisté  à  ce  phénomène  du  stock  intérieur  des 
blés  français  pesant  sur  les  cours  beaucoup  plus  que  ne 
pouvait  le  faire  le  stock  insignifiant  des  blés  étrangers  ; 
a  telle  enseigne  que  Marseille  recevait  des  farines  ve- 
nant de  l'ouest  et  du  centre  et  ne  pouvait  plus  envoyer 
dans  l'intérieur  de  la  France  des  farines  fabriquées 
avec  les  blés  étrangers. 

Je  sais  bien  que  M',  le  Ministre  de  l'agriculture  croit 
qu'il  y  a  un  autre  facteur  dont  on  parle  quelquefois  et 
que  ce  facteur,  c'est  le  change. 

J'avais  déposé  sur  ce  point,  il  y  a  fort  longtemps, 
une  demande  d'interpellation.  Nous  prendrons  jour 
pour  la  discuter  si  M.  le  Ministre  le  veut  bien.  Mais  je 
ne  pense  pas  que  cette  question  du  change  ait  une  in- 
lluence  bien  considérable  sur  les  cours  de  nos  mar- 
chandises, et  ce  débat  a  déjà  perdu  beaucoup  de  son 
intérêt  étant  données  la  réponse  si  catégorique  du 
<  iouvernement  anglais  et  la  défaite  du  parti  argentiste 
aux  Etats-Unis. 

D'ailleuus,  prenons  un  exemple  frappant.  Est-ce  que 
par  hasard  le  change  a  influé  sur  la  baisse  qui  s'est 
produite  pour  les  sucres  ?  Est-ce  que  les  sucres  ne  sont 
pas  surtout  produits  dans  des  pays  à  monnaie  d'or?  Je 
ne  m'occupe  pas  de  Cuba  pour  le  moment,  car  je  ne 
crois  pas  que  ce  soit  la  production  de  sucre  à  Cuba  qui 
ait  pesé  sur  le  marché  français.  Nous  avons,  cepen- 
dant, assisté  à'une  débâcle  des  cours.  C'est  qu'il  y  a 
eu  surproduction  en  France  même.  C'est  que  nous  ne 
devons  plus  nous  borner,  au  jourd'hui,  au  système  de 
primes  à  la  fabrication,  qui  a  pour  résultat  d'inciter 
les  producteurs  à  fabriquer,  mais  qui  ne  les  pousse 
point  à  exporter.  (Très  bien.'  très  bien!  sur  divers 
bancs). 

Le  lendemain,  9  décembre,  M.  Jules  Méline,  Président  du 
Conseil  et  Ministre  de  l'Agriculture,  a  répondu  en  ces  termes 
aux  observations  de  M.  Joseph  Jourdan: 

M.  Jules  Méline  :  Président  du  Conseil  :  ...A  l'heure 
actuelle,  personne  ne  peut  nier  que  nos  tarifs,  tout  en 
ayant  perdu  une  partie  de  leur  efficacité  — .  je  dirai 
tout  à  l'heure  pourquoi  —  ont  encore  conservé  une 
force  suffisante  pour  que  la  situation  de  l'agriculture 
française  soit  infiniment  moins  malheureuse  que  celle 
de  beaucoup  de  pays  voisins.  Il  n'est  pas  douteux  que 
nos  tarifs  de  douane  protègent  encore  un  grand  nom- 
bre de  nos  produits  agricoles  et  conservent  un  effet 
utile  sur  notre  marché. 

Cependant,  je  le  reconnais,  ils  ont  perdu  une  partie 
de  leur  puissance  protectrice.  Pour  un  certain  nombre 
de  produits,  nos  droits  ne  jouent  plus  qu'en  partie. 

A  quoi  cela  tient-il  ?  L'honorable  M.  Joseph  Jourdan 
vous  disait,  hier,  que  cela  tient  uniquement  à  l'aug- 
mentatien  de  la  production  nationale,  à  la  concurrence 
intérieure.  Assurément,  il  y  a  du  vrai  dans  cette  appré- 
ciation. Elle  est  même  tout  à  fait  vraie  pour  certaines 
productions  ;  mais  elle  n'est  vraie  qu'en  partie  pour 
beaucoup  d'autres.  11  n'est  pas  douteux  que  le  déve- 
loppement de  la  production  intérieure  seule  ne  suffit 
pas  à  justifier  la  baisse  exceptionnelle  des  prix  dont 
souffre  l'agriculture. 


Malgré  nos  droits  de  douane,  qui  sont  des  droits 
compensateurs  et  non  des  droits,  prohibitifs,  il  n'échappe 
à  personne  d'entre  vous,messieurs,  que  nous  sommes  so- 
lidaires.dans  une  certaine  mesure,  de  tous  les  marchés  du 
monde.  Il  n'est  pas  douteux  que  lorsque  les  prix  des  prin- 
cipaux produits  agricoles  viennent  à  baisser  sur  un  point 
quelconque  du  monde  nous  en  subissons  le  contre-coup. 
Quand  il  y  a  baisse,  par  exemple,  sur  le  marché  de 
Londres,  nous  en  ressentons  immédiatement  la  réper- 
cussion inévitable,  et  il  se  produit,  chez  nous,  une 
baisse  proportionnelle.  Si  la  baisse  est  supérieure  au 
droit  de  douane,  il  en  résulte  que  ce  droit  ne  joue  plus 
ou  ne  joue  qu'en  partie. 

Voilà  la  principale  explication  de  l'insuffisance  appa- 
rente de  nos  tarifs  de  douane. 

Depuis  que  nous  les  avons  établis,  les  prix  ne  sont 
pas  restés  les  mêmes  au  dehors,  et  la  baisse  a  continué 
dans  des  proportions  considérables.  Ces  proportions  ont 
été  étudiées  de  très  près  par  les  statisticiens  anglais  et, 
notamment,  par  l'un  d'eux,  très  célèbre  par  sa  haute 
compétence,  M.  Sauerbeck. 

Cet  économiste  éminent  a  étudié  la  marche  des  cours 
pour  quarante-cinq  produits  agricoles  et  industriels, 
pris  parmi  les  grands  produits  de  consommation  inter- 
nationale ;  il  a  suivi  celte  marche  pendant  les  vingt 
dernières  années,  et  il  est  arrivé  à  cette  constatation  que, 
pendant  cette  période,  les  cours  de  ces  quarante-cinq 
produits  ont  subi  une  baisse  progressive  qui  a  varié  de 
30  à  50  p.  1000. 

C'est  un  fait  indéniable  que  personne  aujourd'hui  ne 
peut  contester. 

En  même  temps  que  M.  Sauerbeck  faisait  cette  cons- 
tatation de  la  baisse  générale  des  produits  dans  le 
monde,  les  consuls  anglais  en  faisaient  une  autre  dont 
il  est  nécessaire  que  je  dise  un  mot  pour  répondre  à 
l'observation  apportée  hier  à  la  tribune  par  l'honorable 
M.  Joseph  Jourdan. 

Notre  collègue  nous  disait  :  «  C'est  à  tort  que  l'on 
soutient  que  le  change  monétaire  a  exercé  une  influence 
quelconque  sur  le  prix  des  choses  dansle  monde.  » 

Je  lui  réponds  avec  l'autorité  des  rapports  faits  par 
les  consuls  anglais  sur  les  principaux  points  du  monde. 
Les  consuls  anglais  ont  constaté  que  la  baisse  dont  il 
s'agit  n'existait  pas  dans  les  pays  qui  ont  pour  mesure 
de  la  valeur  du  produit  l'étalon  argent.  Dans  ces  pays, 
la  valeur  des  choses  n'a  pas  changé,  c'est  un  point  qu'il 
faut  retenir,  qui  est  capital  dans  une  discussion  de  ce 
genre.  Aux  Indes,  par  exemole,  il  faut  toujours,  ou  à 
peu  près,  la  même  quantité  de  roupies  pour  acheter  la 
même  quantité  de  blé  ;  par  conséquent,  la  valeur  des 
choses  dans  les  pays  à  étalon  d'argent  n'a  pas  changé, 
ou  très  peu.  Pourquoi  a-t-elle  changé  dans,  les  pays  à 
étalon  d'or  ?  Ce  n'est  pas  parce  que  l'argent  a  diminué 
de  valeur,  c'est  parce  que  l'or  a  haussé  par  rapport  à 
l'argent  et  il  a  haussé  par  une  raison  bien  simple  :  l'or 
seul  a  conservé  ce  privilège  énorme  de  la  frappe  libre 
qui  permet  à  tout  possesseur  d'un  lingot  d'or  de  trou- 
ver un  débouché  assuré  pour  cet  objet  et  de  transformer 
son  lingot  à  un  prix  déterminé  ;  l'argent,  au  contraire, 
ayant  perdu  ce  débouché  et  ce  privilège,  est  devenu  une 
simple  marchandise. 

Il  est  alors  arrivé  ce  qui  était  inévitable  :  c'est  que 
les  pays  à  étalon  d'argent  qui  vendent  leurs  produits 
en  Europe  sur  les  marchés  à  étalon  d'or,  sur  le  marché 
de  Londres,  par  exemple,  peuvent  les  y  vendre  à  moitié 
prix  tout  en  conservant  le  même  bénéfice  qu'il  y  a 
vingt  ans,  par  cela  seul  que  des  produits  sont  payés  en 
cret  qu'un  prix  en  or,  de  moitié  inférieur  à  celui  qui 
lut  était  offert  autrefois,  représente  toujours  pour  le 
producteur  la  même  quantité  d'argent  dans  son  pays. 

Voilà  comment  l'importation  des  pays  à  étalon  d'ar- 
gent a  pu  au  fur  et  à  mesure  de  la  hausse  de  l'or  abais- 
ser insensiblement  le  prix  des  marchandises  similaires 
en  Europe,  et  c'est  là  —  personne  ne  peut  le  nier  —  un 
facteur  important  de  la  baisse  des  marchandises  sur 
les  marchés  à  étalon  d'or.  (Applaudissements .) 

Je  ne  peux  pas,  messieurs,  vous  le  devinez  aisément, 
me  livrer  à  une  plus  longue  discussion  sur  un  sujet 
aussi  complexe  ;  je  m'en  tiens  à  cette  simple  observa- 
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tion,  que  j'ai  cru  nécessaire  pour  no  pas  laisser  l'as- 
sertion de  M.  Jourdan  sans  réponse. 

Vous  savez  aussi  bien  que  moi  combien  la  question 
est  délicate.  Quant  au  remède,  il  est  tout  indiqué  : 
c'est  le  retour  à  un  état  de  choses  qui  a  assuré  jusqu'en 
1873  la  sécurité  des  affaires  :  le  rétablissement  d'un 
rapport  fixe  entre  l'or  et  l'argent. 

M.  Charles  Gruet.  C'est  une  chimère. 

.M.  le  Président  du  Conseil. Non, ce  n'est  pas  une 
•chimère,  puisque,  jusqu'en  1873,  c'est  la  loi  qui  régit  le 
monde. 

Mais,  je  le  reconnais,  c'est  une  question  d'ordre 
international  au  premier  chef:  nous  ne  pouvons  la 
trancher  sans  l'accord  des  dilîérents  pays.  Je  me 
borne,  comme  membre  du  < iouvernement,  à  appeler 
de  tous  mes  vœux  une  conférence  internationale  qui 
règle  la  question,  et  nous  sommes  tous  prêts  à  lui 
faciliter  les  voies. 

M.  Lemire.  11  faut  en  prendre  l'initiative. 

M.  le  Président  du  Coxskil.  Je  ne  veux  pas  m'ap- 
pesantir  davantage  sur  cette  question  si  difficile,  si 
brûlante,  de  la  baisse  générale  des  prix  des  marchan- 
dises agricoles. 

J'arrive  maintenant  aux  différents  remèdes  qui  ont 
été  proposés;  ils  sont  nombreux  et  tous  ont  leur  valeur. 
J'ai  écouté  attentivement  les  orateurs  qui  se  sont  suc- 
cédé. Je  ne  nie  pas  que  l'emploi  des  moyens  proposés 
par  eux  puisse  être  de  nature  à  rendre  de  grands  ser- 
vices à  l'agriculture,  aucun  n'est  à  dédaigner. 

Mais  avant  d'examiner  les  observations  apportées  à 
cette  tribune  et  d'entrer  dans  l'examen  des  systèmes 
proposés,  je  tiens  cependant  à  faire  une  observation 
générale  qui  m'a  été  suggérée  tout  à  l'heure  par  l'hono- 
rable M.  Bascou.  Je  veux  réagir  contre  une  véritable 
exagération  que  j'ai  rencontrée  dans  la  bouche  d'un 
certain  nombre  d'orateurs  qui,  emportés  par  l'ardeur 
de  leur  polémique  et  l'intérêt  qu'ils  portent  à  l'agri- 
culture, sont  venus  affirmer  qu'on  n'avait  rien  fait 
pour  l'agriculture  et  qu'elle  est  dans  le  même  état  qu'il 
y  a  quinze  ans. 

Cela  est  profondément  inexact,  et  il  faut  protester 
énergiquement  contre  une  affirmation  qui  pourrait  ré- 
pandre dans  le  monde  agricole  une  idée  absolument 
fausse.  Ce  qui  est  vrai,  au  contraire,  c'est  que  jamais 
on  n'a  tant  fait  pour  l'agriculture  que  depuis  quinze 
ans,  et  que,  non  seulement  on  a  fait  plus  depuis  quinze 
ans  qu'à  toute  autre  époque,  mais  plus  aussi  en  France 
que  dans  la  plupart  des  pays  voisins.  (Très  bien!  très 
bien  !) 

Ceci  n'est  pas  niable  :  il  me  suffirait  de  vous  rappe- 
ler d'un  mot  toute  l'histoire  des  quinze  dernières  an- 
nées pour  réfuter  l'assertion  contraire. 

Je  commencerai  par  les  lois  économiques  dont  per- 
sonne ne  nie  l'utilité  et  qui,  j'en  ai  la  prétention,  ont 
été  une  grande  œuvre,  une  œuvre  profondément  utile 
à  l'agriculture. 

On  ne  peut  pas  nier  non  plus  les  efforts  considérables 
faits  par  Je  Ministère  de  l'agriculture,  avec  le  concours 
du  Parlement,  pour  développer  l'enseignement  agricole, 
pour  initier  les  agriculteurs,  à  toutes  les  bonnes  mé- 
thodes, et  nous  pouvons  juger  de  la  valeur  de  cet  ensei- 
gnement par  les  résultats  obtenus. 

N'oubliez  pas  que  c'est  la  loi  des  syndicats  qui  a 
permis  aux  agriculteurs,  en  se  groupant,  de  diminuer 
le  prix  de  leur  engrais,  de  leurs  semences  et  de  leurs 
machines. 

Enfin,  le  crédit  agricole  a  été  constitué  récemment. 
L'honorable  M.  Bascou  a  paru  un  peu  ignorer  l'état 
dans  lequel  il  se  trouve.  La  loi  qui  a  été  votée  en  1894 
n'est  pas  restée  lettre  morte.  A  l'heure  qu'il  est,  sur 
tous  les  points  du  territoire  se  consfituent,  à  l'ombre 
des  syndicats,  de  petites  banques  :  il  y  en  a  près  de 
100  en  ce  moment,  ce  qui  est  un  beau  commencement. 
Il  ne  faut  donc  pas  dire  que  la  loi  a  été  inefficace.  Il 
suffirait,  d'ailleurs,  de  rappeler  à  la  Chambre  un  seul 
chiffre  pour  lui  prouver  que  les  sacrifices  de  l'Etat  en 
faveur  de  l'agriculture  ont  été  à  la  hauteur  des  efforts 


qu'il  a  fallu  faire.  En  1869,  le  budget  propre  de  L'agri- 
culture était  de  ;i  millions;  il  est,  maintenant,  de  plus 
de  15  millions. 

Je  dis  tout  cela,  non  pas  que  ce  soit  utile  pour  la 
Chambre,  mais  pour  qu'au  dehors  on  ne  reste  pas  sous 
l'empire  de  cette  idée  que,  si  l'agriculture  est  malheu- 
reuse, c'est  qu'on  n'a  rien  fait  pour  elle.  (  Vifs  applau- 
dissements.) 

Les  paroles  do  M.  le  Président  du  Conseil  ont  une  grande 
portée,  car  elles  indiquent  nettement  que  le  Gouvernement 
français  est  non  seulement  partisan  du  règlement  de  la  ques- 
tion monétaire  par  une  entente  internationale,  comme  le  dé- 
sirent les  Républicains  américains  et  les  bimétallistes  inter- 
nationaux anglais,  allemands  et  hollandais,  niais  qu'il  est,  en 
outre,  absolument  décidé  a  faciliter  la  solution  du  problème. 

Dans  sa  réunion  mensuelle  du  10  décembre,  le  Conseil  gé- 
néral  de  la  Ligue  Bimétallique  Française,  après  avoir  pris 
connaissance  du  discours  de1  M.  le  Président  du  Conseil,  en 
a  approuvé  unanimement  tous  les  termes  et  chargé  son  Prési- 
dent, M.  Fougeirol,  et  son  Secrétaire  général.  M.  Edmond 
Théry,  de  transmettre  à  M.  J.  Méline  et  au  (iouvernement 
les  félicitations  et  les  remerciements  des  bimétallistes  français. 

LA  RÉUNION  DE  CHARTRES 

L'assemblée  générale  de  l'Association  commerciale  et  in- 
dustrielle d'Eure-et-Loir  a  eu  lieu,  le  6  décembre,  sous  la 
présidence  de  M.  Fougeirol,  sénateurde  l'Ardèche  et  président 
de  la  Ligue  Nationale  Bimétallique. 

A  ses  côtés  avaient  pris  place  :  MM.  Vinet.  sénateur;  Lho- 
piteau  et  Milochau,  députés  d'Eure-et-Loir;  Braciet,  président 
de  la  Chambre  de  commerce  et  de  l'Association  ;  Maitrot  de 
Varennes.  préfet  d'Eure-et-Loir  ;  Fessard,  maire  de  Chartres. 

Après  une  allocution  de  M.  Braciet  et  la  lecture  du  rapport, 
présenté  par  le  secrétaire,  M.  Gilbert,  sur  les  travaux  de 
l'Association  pendant  l'exercice  écoulé,  M.  Fougeirol  a  pris 
la  parole  sur  la  question  du  Bimétallisme,  qu'il  a.  exposée 
sous  toutes  ses  faces. 

Le  sympathique  orateur  a  tenu,  pendant  une  heure  et  demie, 
sous  le  charme  de  sa  parole,  la  nombreuse  assemblée  d'agri- 
culteurs, d'industriels  et  de  commerçants  que  l'annonce  de  sa 
visite  avait  réunis. 

Par  sa  connaissance  du  sujet,  par  la  clarté  de  son  exposi- 
tion, l'honorable  sénateur  a  conquis  d'emblée  toutes  les  sym- 
pathies de  la  réunion  qui,  à  diverses  reprises,  les  lui  a  cha- 
leureusement manifestées. 

Dans  une  brillante  péroraison,  il  a  victorieusement  démon- 
tré la  certitude  du  triomphe,  en  1!)  10,  des  bimétallistes  natio- 
naux américains,  par  opposition  aux  bimétallistes  internatio- 
naux actuellement  au  pouvoir,  et.  par  suite,  la  nécessité  qui 
s'impose  à  l'Europe  de  résoudre  la  question  en  pleine  liberté 
d'esprit,  sans  attendre  d'y  être  obligée,  sous  la  pression  des 
événements  et  de  la  crise  financière  qui  serait  la  conséquence 
de  l'adoption,  pnr  les  Etats-Unis  isolément,  d'une  nouvelle 
législation  monétaire. 

Les  Prix  de  Gros 

M.  A.  Sauerbeck  vient  de  publier  les  index-numbers  cal- 
culés sur  45  catégories  de  marchandises  pour  novembre  1896. 
La  moyenne  des  onze  années  de  1867  à  1877  étant  100,  voici 
les  chiffres  indiqués  par  le  savant  statisticien  anglais  : 

1873   111     Déc.  1895...    61,6     Juillet   59,2 

1880   88     Janvier  1896.    61,4     Août   59,7 

1889   72     Mars  1696...    60.7     Septembre..  61.8 

1894    63     Mai   60,1     Octobre   62.6 

1895   62     Juin   59,3     Novembre..  62,6 

Les  prix  et  index-numbers  de  l'argent  ressortent  comme 

suit  (60  d.  84  l'once  représentant  la  parité  de  1  d'or  pour 
15  1/2  d'argent  =  100)  : 

Fin  décembre  1893,  31  3/4  d.  =  52,2  ;  fin  décembre  1894, 
27  1/4  d.  =  44,8  :  fin  décembre  1895,  30  9/16  =  50,2 (moyenne 
pour  1895  :  29  2/8  d.  =  49,1);  fin  janvier  1896,  30  3/4  d.  =50,5; 
fin  février  1896,  31  3/16  d.  =  51.3:  fin  mars  1896,  31  1/4 
=  51.4;  fin  avril  1896,  31  1/16  d'.  =  51,1  :  fin  mai  1896, 
31  3/16  d.  =  51.3;  fin  juin  1896.  31  1/2  d.  =  51.8;  fin  juillet 

1896,  31  3/8  d.  =  51,6:  lin  août  1896,  30  11  16  d.  =  50.4;  fin 
septembre  1896,  30  5/16  d.  =  49.8;  fin  octobre  1896,  30  d. 
—  49,3,  et  lin  novembre  1896,  29  d.  7  8  =  49.1. 

L 'index-numbers  pour  le  mois  dernier  est  resté  sans  chan- 
gement; l'amélioration  sur  un  certain  nombre  d'articles  a  été 
balancée  par  des  diminutions  équivalentes  sur  un  certain 
nombre  d'autres. 


Le  Bimétallisme  aux  États-Unis 

Le  sénateur  Chandler,  un  des  principaux  leader; 
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du  parti  républicain  américain,  bien  connu  de  nos  lec- 
tèurs  pour  ses  remarquables  études  monétaires  et  la 
part  active  qu'il  a  prise  à  l'élection  présidentielle,  publie 
dans  le  National  Review  l'étude  suivante  : 

Les  bimétallistes  européens  ne  paraissent  pas  penser,  en 
général,  que  l'élection  de  Mac  Kinley  et  ùe  Hobart,  par  une 
majorité  pourtant  considérable,  soit  une  raison  de  croire  au 
maintien  indéfini  de  l'étalon  unique  d'or.  On  s'est  rapide- 
ment aperçu  que  ce  que  proposait  M.  Bryan,  c'était  pour  les 
Américains  de  risquer  purement  et  simplement  le  monomé- 
tallisme-argent: c'eût  été  en  réalité  l'abandon  de  toutes  les 
tentatives  laites  jusqu'ici  pour  maintenir  une  parité  entre  l'or 
et  l'argent.  On  peut  à  peine  imaginer,  après  réflexion,  qu'un 
véritable  bimétalliste  puisse  croire  qu'une  telle  action  serve 
la  cause  du  bimétallisme  dans  aucune  contrée  du  monde. 

Il  est  vrai  que  les  Bryanistes  s'appellent  eux  aussi  «  des 
bimétallistes  »,  et  que  M.  Bryan,  dans  ses  récentes  adresses, 
visait  non  pas  les  Démocrates,  ni  les  Populistes,  ni  même  le 
Peuple,  mais  «  les  bimétallistes  ».  Mais  c'était  là  de  sa  part 
une  attention  :  aucun  orateur  ou  écrivain  Bryaniste  n'a  d'ail- 
leurs sérieusement  nié  que  l'adoption  de  la  politique  préco- 
nisée par  le  parti  :  «  l'adoption  immédiate  de  la  frappe  libre 
et  illimitée  de  l'argent  par  les  Etats-Unis  seuls  »  —  causerait 
inévitablement  une  prime  sur  l'or  qui  persisterait  peut-être 
pendant  une  période  indéfinie. 

Ce  serait  là  sûrement  un  monométallisme-argent  ;  or  peut- 
on  démontrer  que  le  monométallisme-argent  soit  préférable  au 
monométallisme-or?  Je  suppose  qu'il  est,  au  contraire,  admis 
parla  généralité  des  bimétallistes  rationnels  que  cette  substitu- 
tion ne  servirait  de  rien  ;  elle  n'aurait  pour  effet  que  de  retarder, 
en  tous  cas,  la  cause  du  bimétallisme  aux  Etats-Unis,  et  de 
déprécier  dans  l'opinion  publique  la  valeur  de  la  réforme  pro- 
posée et  consistant  à  reprendre  la  frappe  libre  de  l'argent. 

D'ailleurs,  en  quoi  peut,  l'élection  récente,  faire  tort  à 
l'avenir  du  bimétallisme''  Les  Etats-Unis  se  sont  seulement 
déclarés  h  opposés  à  la  reprise  immédiate  de  la  frappe  libre  de 
l'argent  ».  Un  pourrait  ne  pas  pousser  plus  loin  la  question  ; 
mais  il  peut  être  utile  d'examiner  plus  en  détail  les  causes  du 
succès  de  M.  Mac- Kinley,  et  de  la  défaite  de  Bryan. 

L'élection  de  celui-ci  aurait  été.  nous  l'avons  dit,  l'acces- 
sion, en  quelque  sorte,  des  Etats-Unis  au  régime  des  nations 
monométallistes-argent,  ce  que  bien  peu  d'Américains  con- 
sentiraient à  adopter  si  on  le  leur  proposait  sous  une  formule 
aussi  nette.  Un  tel  changement  dans  la  politique  monétaire 
du  pays  serait  .m  acte  de  malhonnêteté,  de  «  déshonneur  » 
national,  car  il  causerait,  en  même  temps  qu'une  inflation, 
un  bouleversement  complet  de  la  circulation,  une  répudiation 
.  des  dettes  publiques  et  privées,  stipulées  payables  en  mon- 
naie, répudiation  proportionnelle  à  toute  la  différence  ac- 
quise par  la  montée  de  l'or  au-dessus  du  pair.  Les  lois  de 
1890  et  18'.);'.  obligent  formellement  le  Gouvernement  à  main- 
tenir la  parité  entre  les  deux  métaux;  les  bimétallistes  amé- 
ricains reconnaissent  à  peu  près  sans  exception  qu'il  y  va 
de  l'honneur  du  pays  de  payer  les  dettes  nationales  en  or  ou 
en  son  équivalent .  Le  peuple  américain,  dans  son  ensemble, 
est  radicalement  opposé  à  toute  répudiation  ou  déshonneur. 

Il  faut  ajouter, à  toutes  ces  considération'}  économiques,  les 
raisons  morales  de  l'élection  présidentielle.  Il  ne  faut  pas  se 
dissimuler,  en  effet,  que  l'alliance,  vraie  ou  prétendue,  de 
Bryan.  avec  les  socialistes,  et  môme,  prétendit-on,  les  anar- 
chistes, a  effrayé  un  grand  nombre  de  gens.  Sans  avoir  lu, 
d'ailleurs,  le  programme  du  parti,  on  se  disait  qu'il  faisait 
appel  à  la  violence  et  encourageait  les  fauteurs  de  dé- 
sordre. 

D'un  autre  côté,  la  majorité  du  peuple  américain  est  cer- 
tainement désireuse  de  voir  inaugurer  une  politique  exté- 
rieure plus  énergique  que  celle  pratiquée  jusqu'ici  par  les 
démocrates;  les  questions  de  Turquie,  des  îles  Hawaï,  du 
Venezuela,  ont  provoqué  une  reviviscence  du  patriotisme 
américain  ;  les  atrocités  commises  à  Cuba  en  ont  réveillé  le 
Chauvinisme.  On  a  voulu,  très  généralement,  élire  un  prési- 
dent capable  de  parler  .  net  dans  les  questions  d'indépen- 
dance ou  d'annexion,  et  de  défendre  les  libertés  politiques  et 
sociales  nécessaires,  partout  oû  vont  les  intérêts  ou  les  sym- 
pathies des  Américains. 

La  principale  cause  du  succès  deMac-Kinlcy  n'est-elle  point, 
ensuite,  dans  la  résolution  prise,  par  le  peuple  américain,  de 
revendiquer  le  principe  de  la  défense  des  industries  indigènes, 
par  un  tarif  justement  proportionné  sur  les  produits  de  l'im- 
portation. La  décision  prise  à  ce  sujet,  par  les  Etats- 
Unis,  en  1894,  lors  de  la  précédente  élection,  était  déjà  for- 
melle :  elle  avait,  dès  cette  époque,  changé  une  majorité 
démocrate  de  150  membres  pour  une,  précisément  contraire, 
de  150  républicains. 

Les  bryanistes  n'auraient-ils  pas  été  plus  habiles  en  élu- 
dant la  question  des  tarifs?  Dans  leur  plate-forme,  au  con- 
traire, ils  s  déclaraient  nettement  opposés  aux  bills  Mac- 
Kinlev  de  1^90,  et  prétendirent  qui!  n'y  avait  besoin  d'au- 
Cane  législation  protectrice  jusqu'à  ce  que  la  frappe  libre 


ait  été  adoptée.  Pourtant,  l'on  était  généralement  convaincu 
que  la  protection  était  le  premier  remède  à  appliquer  contre 
la  détresse  présente  :  aussi,  repoussa-t-on  la  reprise  immédiate 
de  la  frappe  libre  pour  adopter  la  protection  ? 

Quand  même  les  circonstances  eussent  été  meilleures  et  la 
lutte  mieux  conduite,  les  bimétallistes  auraient  encore  le  droit 
de  se  tenir  pour  satisfaits  de  ce  que  l'élection  ne  s'est  point 
prononcée  en  définitive,  formellement  «  contre  le  Biméta- 
lisme  ».  On  n'a  fait  que  déclarer  que  l'on  n'entendait  pas  accep- 
ter le  monométallisme-argent  et  provoquer  une  baisse  sur  l'or, 
ni  payer  désormais  les  dettes  en  monnaies  dépréciées,  ni  de  se 
mettre  au  rang  des  nations  monométallistes-argent. 

Autrement,  la  plate-forme  de  Saint-Louis  elle-même  se  décla- 
rait en  faveur  du  bimétallisme,  lorsqu'il  serait  réalisable; 
Mac  Kinley,  dans  sa  lettre  d'acceptation  de  la  candidature.se 
prononçait  dans  le  même  sens.  Ce  n'est  qu'ensuite,  au  plus 
fort  de  la  lutte  que  les  termes  vinrent  à  être  pris  à  côté  de 
leur  vraie  signification  :  on  prit  en  -  quelque  sorte  pour  em- 
blème, les  uns  l'or,  les  antres  l'argent,  comme  si  l'on  s'était, 
pour  se  distinguer,  habillé  les  uns  en  blanc,  les  autres  en 
jaune.  Maintenant  que  le  combat  a  pris  fin,  les  distinctions 
et  les  limitations  reprennent  leur  sens  précis,  et  le  problème 
monétaire  reparaît  dans  toute  sa  complexité. 

Il  est  facile  de  montrer  d'ailleurs  que  les  Etats-Unis  ne 
désirent  point  se  mettre  au  monométallisme-or  :  les  proposi- 
tions qui  seraient  faites  par  suite  d'une  entente  internationale 
pour  réhabiliter  l'argent  et  l'admettre  de  nouveau  à  la  frappe 
libre  au  rapport  de  16  à  1.  recevraient  alors  les  suffrages  de  la 
grande  majorité.  Celle-ci  est  persuadée  déjà  que  la  quantité  de 
monnaie  réelle  et  non  la  quantité  de  monnaie  l'achetable  ne 
quelque  autre  monanie,  constitue  l'élément  déterminant  posi- 
tif du  prix  des  marchandises;  que  la  démonétisation  de  la 
moitié  de  cette  monnaie  réelle  dans  le  monde  a  peu  à  peu 
réduit  les  prix  et  écrasé  les  débiteurs  ;  enfin  que  l'usage  de 
l'or  seul  comme  monnaie  finale  «  final  money  »,  met  l'instru- 
ment principal  des  échanges  du  commerce  sur  une  base  bien 
étroite,  et  que  la  présente  dépression  des  affaires,  si  elle  subit 
toutefois  des  réactions  temporaires,  sera  l'un  des  plus  grands 
maux,  si  l'on  n'y  remédie  —  et  pour  longtemps  — ,  qui  affectent 
la  race  humaine.  La  question  du  Bimétallisme  s'impose  donc  à 
ce  titre.  L,e  fait  que  six  millions  de  votants  sur  treize  mille 
ont  donné  leur  vote  aux  partisans  de  la  frappe  libre  de  l'ar- 
gent, montre  que  cette  question  est  loin  d'être  indifférente  ou 
incomprise.  Les  avocats  du  monométallisme-or,  s'empressent 
de  crier  que  «  la  question  de  l'argent  »  est  enterrée.  Nous 
croyons  quelle  n'a  jamais  été  plus  vivante,  et  que  ce  sera  pour 
M.  Mac  Kinley  lui-même,  la  question  vitale  que  de  poursuivre 
sa  solution. 


Situation  FinanciÈre  générale 


France.  —  On  s'est  encore  occupé  assez  sérieuse- 
ment, cette  semaine,  et  la  tendance  de  notre  marché 
reste  très  satisfaisante.  Les  Fonds  d'Etats  étrangers  ont 
été  de  nouveau  recherchés  ;  les  actions  de  nos  grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  sont  en  hausse  sur  les 
achats  continuels  des  portefeuilles;  enfin,  le  comparti- 
ment des  Mines  d'or  lui-même  est  en  sensible  amélio- 
ration. » 

Parmi  les  valeurs  qui  se  sont  fait  particulièrement 
remarquer,  citons  la  Rente  Extérieure  Espagnole  qui  a 
considérablement  progressé  sur  la  nouvelle  que  le  fa- 
meux chef  des  insurgés  cubains,  Maceo,  venait  d'être 
tué. 

En  résumé,  et  comme  l'argent  est  toujours  facile,  on 
entrevoit  une  fin  d'année  favorable. 

Allemagne.  —  La  suppression  des  marchés  à  terme 
et  l'inscription  au  registre  de  la  Bourse  préoccupent  le 
monde  des  affaires.  Sur  les  valeurs  industrielles  cotées 
à  terme,  favorites  de  la  spéculation  berlinoise,  la  sup- 
pression prochaine  des  négociations  à  terme  a  provo- 
qué une  baisse  sensible  ;  leurs  cours  se  sont  dépréciés 
depuis  un  an  dans  des  proportions,  qui  varient  de  4  à 
23  0/0.  Cette  baisse  est  d'autant  plus  surprenante  qu'elle 
coïncide  avec  la  hausse  des  valeurs  industrielles  négo- 
ciées au  comptant. 

Angleterre.  —  Les  affaires  sont  toujours  peu  actives 
et  cela  ne  doit  pas  surprendre,  étant  donné  la  période  de 
l'année  dans  laquelle  nous  nous  trouvons.  Les  ten- 
dances sont  cependant  fermes  :  la  meilleure  situation 
du  marché  monétaire  contribue  à  entretenir  ces  dispo- 
sitions. 
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Les  statistiques  du  commerce  extérieur  pour  le  mois 
de  novembre  sont  peu  satisfaisantes  :  les  exportations 
ont  diminué  de  fi.12  0  0  et  les  importations  ont  aug- 
menté" de  8.96  0/0. 

Autriche.  —  La  Chambre  des  députés  du  IWehs- 
rath  a  discuté  le  projet  de  loi  relatif  à  l'impôt  sur  la 
Bourse.  On  sait  que  ce  projet  a  soulevé  les  plus  vives 
réclamations,  car  les  affaires  sont  bien  rares  et  la  loi, 
qui  quintuple  le  montant  de  l'impôt  serait  le  coup  de 
grâce  pour  le  marché.  M.  de  Bilinski,  après  avoir  rendu 
hommage  à  l'utilité  et  à  la  nécessité  de  la  lïourse,  a  ob- 
tenu que  la  date  de  l'application  de  la  loi  fût  laissée  au 
choix  du  Gouvernement.  La  nouvelle  taxe,  dont  seront 
exemptes  les  obligations  hypothécaires,  n'entrera  en 
vigueur  que  deux  mois  après  sa  promulgation  et  cette 
promulgation  n'aura  lieu  que  plus  tard,  lorsque  la 
Bourse  sera  en  état  de  supporter  le  nouvel  impôt. 

Espagne. —  Le  marché  espagnol,  qui  avait  été  affecté 
par  la  fâcheuse  impression,  produite  par  le  Message  du 
président  Cleveland,  bénéficie  d'une  vive  reprise  à  la 
nouvelle  de  la  mort  de  Maceo.  Les  vendeurs  étrangers 
n'avaient  pas  cessé  d'attaquer  les  cours,  en  prévision 
de  la  continuation  de  la  lutte  ;  ils  ont  dû  précipiter 
leurs  rachats,  car  la  fin  du  chef  des  rebelles  doit  porter 
le  dernier  coup  à  l'insurrection. 

La  situation  économique  de  l'Espagne  est  toujours 
favorable  :  les  chiffres  du  mouvement  commercial 
d'octobre  viennent  encore  de  le  prouver. 

Grèce.  —  La  discussion  du  budget  et  celle  des  négo- 
ciations avec  les  Comités  des  porteurs  de  'titres  étran- 
gers va  occuper  la  Chambre.  Les  recettes  s'élèveront  à 
95.343.939  drachmes,  et  les  dépenses  à  93.752.560  dr. 
L'excédent  visible  serait  donc  de  1.591.370  dr.,  mais  il 
faudra  en  déduire  les  crédits  supplémentaires  dont  le 
montant  est  déjà  évalué  à  650.000  dr. 

Hollande.  —  Le  Marché  est  ferme,  mais  sans 
grandes  affaires,  à  l'exception,  cependant,  de  ce  qui 
concerne  quelques  valeurs  locales,  parmi  lesquelles  il 
faut  surtout  citer  les  actions  de  diverses  Compagnies 
de  pétrole  qui  sont,  pour  le  moment,  les  favorites  de 
la  place. 

Italie.  —  Le  fait  qui  a  dominé  toutes  les  fluctuations 
du  Marché  est  la  publication  de  l'exposé  financier  de 
M.  Luzzatti,  dont  notre  correspondant  nous  envoie  un 
résumé  complet.  On  en  connaissait  depuis  plusieurs 
jours  les  grandes  lignes,  c'est  ce  qui  explique  que  son 
effet  ait  été  escompté. 

Portugal.  —  Le  décret  royal  autorisant  l'importa- 
tion des  blés  exotiques  vient  de  paraître.  La  quantité 
jugée  nécessaire  jusqu'au  lei' juillet  1897  a  été  fixée  à 
123  millions  1/2  de  kilos.  Comme  le  moment  était  mal 
choisi  pour  effectuer  cette  importation,  on  a  dû  la 
diviser  en  trois  périodes. 

Le  change  a,  de  nouveau,  atteint  le  niveau  élevé,  qui 
avait  nécessité  l'intervention  des  Banques. 

Amérique.  —  Aux  Etats-Unis,  l'événement  de  la  se- 
maine a  été  le  Message  du  Président  Cleveland.  Ce 
document  n'a  pas  provoqué  la  reprise  sur  laquelle 
quelques-uns  comptaient.  D'une  part,  un  parti  assez 
puissant  aurait  désiré  que  l'intervention  des  Etats-Unis 
à  Cuba  fût  décidée  ;  d'autre  part,  on  attendait  de  con- 
naître l'impression  du  marché  anglais.  Or,  le  Stock- 
Exchange  n'a  accueilli  par  aucun  mouvement  la  décla- 
ration présidentielle. 

Au  Brésil,  le  nouveau  Gouvernement  n'apporte  au- 
cun retard  pour  mettre  à  exécution  son  programme  de 
réformes.  Les  tendances  énergiques  de  ce  programme 
contrastent  avec  la  politique  de  laisser-faire,  qui  avait 
prévalu  jusqu'ici. 

En  Colombie,  le  Gouvernement  est  décidé  à  prendre 
un  arrangement  avec  les  créanciers  de  la  Dette  exté- 
rieure, dont  les  intérêts  sont  en  souffrance  depuis  dix- 
aept  ans.  Nos  lecteurs  trouveront  plus  loin  les  condi- 
tions de  cet  arrangement. 

Asie.  —  Nos  lecteurs  trouveront  ailleurs  une  étude 
sur  le  commerce  de  l'Inde  anglaise  en  1895  96.  Les  chif- 


fres publiés  donnent  une  indication  satisfaisante  en  ce 
sons  que  les  exportations  progressent  plus  rapidement 
que  les  importations.  La  situation  si!  complique  cepen- 
dant chaque  année  par  les  questions  relatives  au 
Change  et  à  la  différence  de  valeur  entre  la  roupie  et 
l'argent.   

FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  angiais(ch.f.25fr.20; 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50).. . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.eraVim)  ... 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

ItaUe  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?5  fr.  20)  

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 
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La  Politique.  —  La  Réforme  de  l'Impôt  des  Boissons  hygiéniques. 
—  Madagascar.  —  Un  Télégramme  du  Général  Gallieni.  —  Récep- 
tion de  Sir  Edmund  Monson.  —  Mort  do  M.  Rousseau,  gouverneur 
général  de  l'Indo-Ghine. 

On  a  distribué,  cette  semaine,  aux  sénateurs,  le  rap- 
port de  M.  Bardoux  sur  la  suppression  des  octrois  et 
sur  la  suppression  des  taxes  d'octroi  sur  les  boissons 
hygiéniques.  D'après  ce  rapport,  les  communes  au- 
raient la  faculté  d'abolir  tout  droit  d'octroi  sur  les 
boissons  hygiéniques  :  à  défaut  de  suppression  totale, 
elles  seraient  obligées  d'abaisser  les  droits  existants, 
qui  ne  sauraient  excéder  les  tarifs  suivants  par  hecto- 
litre : 

Commune  de  6.000  âmes  et  au-dessous  :  vins  0  fr.  55, 
cidres,  poirés  et  hydromels  0  fr.  35;  communes  de  6.001,  à 
10.01  »0 :  0  fr.  85  et  0  fr.  50  ;  de  10.001  à  15.000  :  1  fr.  15  et 
0  fr.  60  ;  de  15.001  à  20  000  :  1  fr.  49  et  0  fr.  85  ;  de  20.001  à 
30.000  :  1  fr.  70  et  0  fr.  95  ;  de  30.001  à  50.000  :  2  fr.  et  1  fr.  15; 
au-dessus  de  50.000  :  2  fr.  25  et  1  fr.  25. 

Tous  les  tarifs  d'octroi  seraient  en  conséquence  re- 
visés dans  un  délai  de  trois  ans. 

Pour  remplacer  les  ressources  enlevées  par  la  sup- 
pression ou  la  réduction  des  droits  d'octroi,  les  com- 
munes pourront  porter  les  taxes  sur  l'alcool  au  double 
des  droits  d'entrée  décimes  compris,  établir  à  la  charge 
des  débitants  de  boissons  une  taxe  municipale,  avoir 
recours  aux  centimes  additionnels  sur  les  contribu- 
tions, et,  si  besoin  est,  établir  des  taxes  directes. 

Enfin,  pour  la  ville  de  Paris,  les  droits  seraient  de 
4  fr.  par  hectol.  pour  les  vins  en  cercles;  de  2  fr.  pour 
les  cidres,  poirés,  hydromels  et  de  5  francs  pour  les 
bières. 

Par  contre,  en  dehors  du  droit  principal  actuel  de 
24  fr.,  l'alcool  serait  frappé  de  85  fr.  20  par  hect.  d'al- 
cool pur  contenu  dans  les  eaux-de-vie,  esprit,  absin- 
thes, liqueurs  et  fruits  à  l'eau-de-vie. 

La  Commission  a  aussi  décidé,  qu'à  l'avenir  la  mise 
en  ferme  ou  en  régie  intéressée  des  octrois  serait  in- 
terdite; les  adjudications  en  cours  d'exécution  ne  pour- 
raient être  renouvelées  ;  et,  à  partir  de  la  promulga- 
tion de  la  loi,  il  ne  pourrait  plus  être  établi  de  taxes 
d'octroi  sur  les  vins,  cidres,  poirés  et  hydromels  et  sur 
les  bières,  dans  les  villes  où  il  n'en  existe  pas  aujour- 
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d'hui,  et  ces  taxes,  dans  les  villes  où  elles  existent,  ne 

pourraient  pas  être  relevées. 


-w*.  Dans  sa  séance  du  5  décembre,  la  Chambre  des  députés, 
aprèa  avoir  termine  la  discussion  du  budget  des  travaux 
publics,  a  voté  celui  des  Chemins  de  fer  l'Etat  et  celui  des 
Conventions. 

->~v  Le  7  décembre,  la  Chambre  a  commencé  l'examen  du 
budget  des  colonies.  Au  cours  de  cet  examen  est  venue  la 
discussion  de  l'interpellation  de  M.  Michelin. sur  les  conces- 
sions de  chemins  de  fer  à  Madagascar,  sur  les  causes  du 
rappel  de  M.  Laroche  et  sur  la  manière  dont  le  résident 
général  et  le  Gouvernement  entendent  procéder  à  la  coloni- 
sation et  à  l'administration  de  Madagascar. 

A  la  suite  dos  explications  satisfaisantes  de  M.  André 
Lebon,  ministre  des  colonies,  l'ordre  du  jour  pur  et  simple 
a  été  adopté  par  427  voix  contre  88. 

-w».  Les  Ministres  se  sont  réunis  le  8,  à  l'Elysée,  sous  la 
présidence  de  M.  Félix  Faure.  Le  Conseil  a  consacré  la  plus 
grande  partie  de  sa  séance  à  l'pxamen  du  budget  de  la  marine. 
Il  a  arrêté  le  sens  des  déclarations  qui  seront  faites  devant 
la  Commission  du  budget,  au  nom  du  Gouvernement,  par 
l'amiral  Besnard.  Le  Président  du  Conseil  et  le  Ministre  des 
finances  ont  décidé  de  se  rendre  avec  le  Ministre  de  la  ma- 
rine devant  la  Commission  du  budget. 

L'amiral  Besnard  a  été  autorisé  à  déposer  sur  le  bureau  de  la 
Chambre  un  projet  de  loi  portant  l'ouverture  d'un  crédit  de 
250.000  fr.  pour  secourir  les  victimes  des  dernières  tempêtes 
du  littoral  de  la  Mauche  et  de  l'Océan. 

~~»  Le  8  décembre,  le  Président  de  la  République  a  reçu, 
en  audience  solennelle,  Sir  Edmund  Monson,  ambassadeur 
d'Angleterre,  venu  pour  lui  remettre  les  lettres  par  lesquelles 
S.  M.  la  Reine  d'Angleterre  l'accrédite  en  qualité  d'ambassa- 
deur extraordinaire  et  plénipotentiaire  auprès  du  Gouverne- 
ment de  la  République  française.  L'ambassadeur  a,  dans  une 
allocution,  exprimé  l'espoir  d'une  intimité  franche  et  loyale, 
perpétuelle  entre  les  deux  pays.  Le  Président  de  la  Républi- 
que l'a  remercié  de  ces  paroles  et  l'a  assuré  de  son  concours. 

—  La  Chambre  des  députés  a  terminé,  le  8,  la  discussion 
du  budget  des  colonies  et  a  commencé  l'examen  du  budget  du 
Ministère  de  l'agriculture.  Au  cours  de  la  séance,  le  Ministre 
des  colonies  a  donné  lecture  d'un  télégramme  de  M.  le  général 
Gallieni,  résident  général  à  Madagascar.  Voici  le  texte  de  ce 
télégramme,  daté  du  27  novembre,  et  dont  la  lecture  a  donné 
lieu  à  de  vifs  applaudissements  : 

«  Résident  général  à  colonies.  La  situation  devient  meil- 
leure de  jour  en  jour:  je  compte  occuper,  dans  un  mois,  tout 
l'Emyrae.  L'armement  des  villages  a  donné  de  très  lions 
résultats.  La  province  du  Betsileo  a  été  déclarée  province 
indépendante;  cela  a  produit  un  excellent  effet.  Le  calme 
commence  à  se  rétablir  dans  la  partie  nord  de  l'île.  Aucun 
incident  ne  s'est  produit  sur  la  route  de  Tamatave.  » 

Le  9,  la  Chambre  des  députés  a  continué  la  discussion 
du  budget  de  l'agriculture. 

~"  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  10,  en  Conseil  de  Cabi- 
net, au  Ministère  de  l'agriculture,  sous  la  présidence  de 
M.  Méline. 

Le  Ministre  des  colonies  a  informé  le  Conseil  qu'un  télé- 
gramme d'Hanoï  annonce  que  M.  Rousseau,  gouverneur  géné- 
ral de  l'Indo  Chine,  est  décédé  subitement  le  matin. 

M.  André  Lebon  a  aussitôt  envoyé  au  Secrétaire  générai  de 
l'Indo-Chine  le  télégramme  suivant  : 

«  Je  vous  prie  d'exprimer  à  Mme  Rousseau  les  profondes 
condoléances  du  Gouvernement  de  la  République  dans  le  deuil 
cruel  qui  prive  la  France  d'un  de  ses  meilleurs  serviteurs. 

«  Le  Président  de  la  République  me  charge  d'y  joindre 
l'expression  de  ses  sentiments  personnels  de  douloureuse 
sympathie.  » 

-wv  Le  10,  la  Chambre  des  députés  a  continué  la  discussion 
du  Budget  de  l'Agriculture.  ' 

-w^.  Le  11,  la  Chambre  a  adopté,  après  urgence  déclarée,  le 
projet  de  loi  portant  approbation  d'une  convention  passée 
entre  le  Ministre  des  travaux  publics  et  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  du  Midi  et  du  Canal  latéral  à  la  Garonne, 
pour  les  avances  en  argent  à  fournir  à  l'Etat  par  cette  Com- 
pagnie en  1K97. 

Ensuite  elle  a  repris  la  discussion  du  budget  de  l'agricul- 
ture. 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez 

1896  1895 


Du  l,r  janvier  au  30  novembre. 
Du  1"'  au  10  décembre  


72.800.000  71  450.000 
2.020.000  1.940.000 


Du  l"  janvier  au  10  décembre. .     74.820.000  73.390.000 


QUESTIONS  DU  JOUR 


L'Évolution  Industrielle  et  Commerciale 


(troisième  article) 

Il  n'est  pas  douteux  que  le  relèvement  de  notre 
marine  marchande  et  la  création  de  nouvelles  lignes 
maritimes,  ayant  leur  port  d'attache  en  France, 
auraient  d'excellents  résultats  pour  notre  com- 
merce d'exportation;  mais  cela  ne  suffirait  pas  à 
lui  donner  les  moyens  pratiques  de  lutter  victo- 
rieusement contre  la  concurrence  progressive  de 
nos  rivaux. 

Il  doit  y  avoir  en  effet,  pour  le  développement  du 
commerce  extérieur  d'un  pays,  d'autres  facteurs 
plus  importants  encore  que  le  nombre  de  ses  pa- 
quebots à  vapeur  ;  car  nous  trouvons  des  nations 
en  Europe,  qui,  ne  possédant  qu'une  marine  mar- 
chande très  réduite,  comme  la  Belgique,  ou  n'ayant 
même  ni  marine,  ni  point  de  contact  avec  la  mer, 
ni  colonies,  comme  la  Suisse,  ont  cependant  un 
chiffre  d'exportations  proportionnellement  supé- 
rieur à  celui  de  l'Angleterre,  qui  est  de  beaucoup 
la  nation  la  plus  riche  en  vapeurs  de  commerce 
et  en  colonies. 

Voici,  par  exemple,  un  tableau  qui  va  nous 
donner  une  première  indication  à  ce  sujet  : 

Navires  à  vapeur  et  exportations  de  quelques  nations 
de  ï Europe  pour  Vannée  1895  : 

Moyenne 
de  l'export. 
Expor-  par  tonneau 
tations  brut 


Pays 


Nombre 

de 
navires 


Tonnage 
brut 


Unités     Tonneaux  Millions  fr.  Fr. 


Angleterre....    5.690     10.2'i5.577  5.654 


Allemagne 

France  

Norvège. . . 
Hollande . . 

Grèce  

Belgique.. . 
Suisse  


831 
532 
551 
204 
107 
66 


.360.472 
933.244 
494.612 
320.794 
144.975 
129.399 


4.138 
3.373 

183 
2.340 
71 
1.153 

663 


551 
3.041 
3.614 

368 
7.294 

489 
8.910 


Ainsi,  la  France  tient  le  milieu  des  sept  pays 
maritimes  ci-dessus,  avec  3.614  fr.  d'exportations 
par  tonneau  brut  de  marine  marchande  à  vapeur. 
A  ce  point  de  vue  particulier,  elle  est  en  meilleure 
posture  que  l'Allemagne  et  que  l'Angleterre  elle- 
même,  dont  la  moyenne  n'est  guère  au-dessus  de 
celle  de  la  Grèce. 

Au  contraire,  la  Belgique  se  présente  avec  le 
chiffre  énorme  de  8.910  francs  par  tonneau  brut, 
quinze  fois  supérieur  au  coefficient  anglais.  Cette 
;  simple  comparaison  démontre,  péremptoirement, 
que  si  la  marine  marchande  d'un  pays  quelconque 
est  un  sérieux  auxiliaire  pour  l'exportation  de  ses 
marchandises,  elle  n'est  cependant  point  la  prin- 
cipale cause  de  cette  exportation. 

Examinons  maintenant  les  principaux  pays  in- 
dustriels de  l'Europe,  en  ramenant  leurs  exporta- 
tions à  leur  population  indigène,  et  voyons  les 
résultats  de  cette  nouvelle  comparaison  : 
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Exportations  et  population  (te  quelques  nations 
de  P  Europe  pour  l'année  1895  : 


Moyenne 

Expor-  île  l'export. 

Pays              talions     Population  par  habitant 

Millions  fr.  Habitants  Francs 

Angleterre                     5.654      39.134.1(56  144 

Allemagne                     4.188      52.244.503  79 

France                         3.873      88.848.192  87 

Hollande                      2.340       4.795.646  487 

Belgique                         1.153        6.341.958  181 

Suisse                             663       2.917.754  227 

 ■  ■   Moyenne 

Totaux                17.321     143.777.219  120 


La  population  totale  des  nations  européennes 
étant  d'environ  367. 500. 000  habitants,  et  l'expor- 
tation globale  de  toutes  ces  nations  atteignant  le 
chiffre  annuel  de  85.401  millions  de  francs  (soit 
une  moyenne  de  69  fr.  par  habitant)  :  les  exporta- 
tions des  six  pays  ci-dessus  représentent  68  0/0 
des  exportations  de  toutes  les  nations  de  l'Europe 
réunies,  contre  seulement  39  0/0  de  leur  popula- 
tion totale. 

C'est  la  Hollande  qui  tient  la  tète  des  moyennes 
avec  487  francs  par  habitant,  puis  vient  la  Suisse 
avec  2'27  francs,  chiffre  supérieur  de  57  0/0  à 
celui  de  l'Angleterre,  de  160  0/0  à  celui  de  la 
France  et  de  187  0/0  à  celui  de  l'Allemagne. 

Or,  la  Suisse  est  placée  dans  les  conditions  éco- 
nomiques les  plus  défectueuses  ;  elle  n'a  ni  marine, 
ni  point  d'attache  avec  la  mer,  ni  possessions  colo- 
niales, ni  mines  de  charbon;  elle  demande  à 
l'étranger  toutes  les  matières  premières  nécessaires 
à  son  industrie,  et  ces  matières  premières  doivent 
subir  des  frais  de  transport  souvent  excessifs  pour 
venir  s'y  transformer  en  produits  manufacturés 
destinés  à  l'exportation.  Mais  l'industriel  suisse  a 
su  remédier  à  ce  fâcheux  état  naturel  de  choses 
par  une  science  profonde  du  commerce  interna- 
tional. 

L'industriel  suisse  fait  toutes  ses  affaires  exté- 
rieures lui-môme,  sans  l'aide  de  son  Gouverne- 
ment, sans  le  secours  de  commissionnaires  onéreux. 
Il  s'adresse  directement  à  la  clientèle  étrangère 
par  l'intermédiaire  de  ses  propres  voyageurs,  et  sa 
maison  —  qu'elle  soit  située  à  Zurich,  à  Bàle,  à 
Genève  ou  à  Saint-Gall  —  peut  correspondre  avec 
cette  clientèle  :  soit  en  langue  française,  soit  en 
langue  anglaise,  soit  en  langue  allemande,  soit, 
enfin,  en  langue  espagnole. 

Ce  sont  les  procédés  suisses  que  les  Allemands 
—  ces  habiles  imitateurs  —  ont  surtout  employés 
pour  développer  leur  commerce  extérieur,  car  il  ne 
faut  pas  oublier  que,  si  la  moyenne,  par  habitant, 
des  exportations  allemandes  est  encore  inférieure 
à  la  moyenne  anglaise  et  à  la  moyenne  française, 

11  n'en  est  pas  moins  constant  que,  depuis  1872,  les 
produits  allemands  exportés  à  l'étranger  ont  aug- 
menté de  43  0/0,  tandis  que,  pendant  la  même  pé- 
riode, les  exportations  anglaises  ont  diminué  de 

12  0/0  et  les  exportations  françaises  de  10  0/0. 
Nous  verrons,  plus  loin,  en  analysant  les  rap- 
ports de  nos  Consuls,  que  les  produits  allemands 
font,  sur  tous  les  points  du  globe,  une  concurrence 
désastreuse  aux  produits  d'origine  française  ou 
anglaise.  Les  rapports  des  Consuls  anglais  consta- 
tent le 'même  fait,  et  la  cause  du  succès  de  nos 
rivaux  est  exactement  celle  que  j'avais  déjà  indi- 
quée, en  1885,  dans  les  Réformes  économiques  né- 
cessaires ! 

Que  l'on  me  permette  de  reproduire  ici  quelques 


pages  de  c(!  livre  déjà  '••jeux  de  onze  années  :  Elle  l 
sont  toujours  de  circonstance! 

Nous  demandions  ù  un  grand  négociant  hollandais 
—  un  membre  des  plus  distingués  de  la  Chambre  de 
commerce  de  Itotterdam  —  pourquoi  le  chiffre  des 
affaires  laites  avec  les  Maisons  françaises  diminuait 
chaque  année  à  Rotterdam  : 

«  L'explication  est  très  facile,  répondit  le  Hollandais  : 
«  Les  industries  allemandes  fabriquent  maintenant  sur 
«  une  grande  échelle  et  offrent  leurs  produits  a  des 
«  prix  inférieurs  aux  vûtres.  Kn  outre,  elles  envoient 
«  sur  place  des  commis  voyageurs  très  actifs,  très  ins- 
«  truits  dans  leur  partie,  très  au  courant  des  goûts,  des 
«  habitudes,  des  besoins  du  commerce  local,  connais- 
«  sant  parfaitement  la  langue  hollandaise  et  pouvant 
«  offrir  directement  aux  boutiquiers,  et  sans  intermé- 
«  diaire,  les  marchandises  qu'ils  re) irésentent. 

«  Les  Maisons  françaises  n'ont  pas  voulu  tenir 
«  compte  de  ce  nouvel  état  de  choses.  Gomme  par  le 
«  passé,  elles  conservent  leurs  prix  très  élevés  et  se  font 
«  représenter  par  des  intermédiaires  étrangers  —  la 
«  plupart  du  temps  des  commissionnaires  allemands  — 
«  qui  n'ont  d'autre  préoccupation  que  leur  propre  inté- 
«  rêt  et  qui,  naturellement,  favorisent  les  maisons 
«  d'où  ils  tirent  leurs  plus  gros  bénéfices. 

«  D'autre  part,  lorsque  vous  nous  envoyez  des  com- 
«  mis  voyageurs  pour  rechercher  des  clients  nouveaux, 
«  ces  commis  arrivent  dans  un  pays  dont  ils  ne  con- 
«  naissent  ni  les  usages,  ni  les  mœurs,  ni  les  besoins, 
«  ni  même  la  langue.  Ils  vont  chez  le  Consul  français 
«  qui  leur  donne  bien  quelques  renseignements  utiles, 
«  mais  qui  ne  peut  cependant  leur  servir  d'interprète 
«  auprès  de  tous  les  commerçants. 

«  Le  commis  voyageur  passe  quelques  jours  à  Rot- 
ci  terdam,  fait  quelques  démarches  qui  n'aboutissent 
«  pas  (parce  qu'il  ne  peut  expliquer  clairement  son 
ce  affaire  et  qu'il  ne  connaît  pas  le  terrain  sur  lequel  il 
«  marche);  il  se  décourage,  l'ait  ses  malles  et  quitte  la 
«  ville,  après  avoir  écrit  de  bonne  foi  à  sa  Maison  qu'il 
ce  n'y  a  plus  rien  à  faire  à  Rotterdam. 

«  Conséquence  :  vous  laissez  la  place  libre  à  vos 
«  concurrents  et,  malgré  le  peu  de  sympathie  que  les 
«  Hollandais  ont  pour  les  Allemands,  c'est  avec  eux 
ce  qu'ils  font  toutes  les  affaires  nouvelles.  » 

Autre  anecdote  :  Un  de  nos  compatriotes  était  à  Leipzig  et 
visitait  une  raffinerie  de  sucre,  lorsque  le  Directeur  del'usme. 
qui  ne  parlait  pas  fe  français,  lui  remit  une  circulaire  que  fui 
adressait  une  Maison  parisienne  : 

ce  Vous  seriez  bien  aimai  de  de  me  traduire  en  alle- 
ee  mand  ce  prospectus.  Je  crois  bien  qu'il  est  question 
«  de  vanille,  mais,  ne  connaissant  pas  la  langue  fran- 
cc  çaise,  je  ne  saisis  pas  les  détails  et  je  voudrais 
«  savoir  au  juste  quelles  sont  les  conditions  propo- 
ce  sées.  » 

Notre  compatriote  traduisit  la  circulaire,  et  le  Direc- 
teur de  la  radinerie  trouvant  les  conditions  avanta- 
geuses, fit  immédiatement  une  commande  à  la  maison 
de  Paris. 

Ainsi,  nos  exportateurs  ont  si  peu  l'esprit  du  négoce, 
qu'ils  ne  se  donnent  même  pas  la  peine  d'envoyer  des 
lettres  ou  des  circulaires  écrites  dans  la  langue  des 
pays  auxquels  ils  veulent  s'adresser  :  Etonnez-vcus, 
après  cela,  que  la  publicité  soit  infructueuse  ! 

Si  ces  deux  anecdotes  particulières  ne  suffisaient 
pas,  nous  conseillerions  aux  incrédules  la  lecture  du 
Journal  officiel  du  Commerce  français,  de  la  Feuille 
des  Avis  commerciaux  publiée  par  le  Ministère  du 
commerce,  et  du  Bulletin  consulaire  français.  Ils 
trouveront  là  les  avis,  les  conseils,  les  plaintes'  de  nos 
consuls  à  l'étranger.  Ils  liront,  par  exemple,  ce  passage 
d'un  rapport  du  Consul  français  de  Copenhague  : 

ce  Vos  producteurs  entendent  trop  faire  le  commerce 
ce  en  amateurs  ;  ils  ne  veulent  pas  se  déplacer,  et, 
«  comme  nous  ne  faisons  pas  de  grandes  affaires,  que 
ce  nous  sommes  obligés  de  maintenir  nos  frais  géné- 
ce  raux  dans  un  cadre  restreint,  nous  ne  pouvo  is 
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«  voyager  et  courir  après  la  marchandise  :  ce  n'est,  du 
«  reste,  pas  notre  rôle  ;  dans  ce  cas  particulier,  nous 
«  sommes  acheteurs,  c'est  au  vendeur  à  nous  faire 
«  connaître,  voir  et  apprécier  ses  produits.  La  manière 
«  de  procéder  des  Allemands  nous  est  commode  :  ils 
<(  viennent  à  nous,  sans  jamais  se  lasser,  dix,  quinze, 
«  vingt  fois  s'il  le  faut,  nous  séduisent  par  des  facilités 
«  très  grandes  de  crédit,  nous  présentent  des  articles  à 

«  des  prix  modérés  et        nous  traitons  avec  eux. 

«  Imitez-les,  ayez  des  commis  voyageurs,  et,  de  préfé- 
«  rence,  nous  prendrons  les  produits  français  toutes 
«  les  fois  que  les  prix  seront  en  rapport  avec  les  possi- 
«'  bilités  de  vente.  » 

Et  ce  passage  d'une  correspondance  adressée  en  oc- 
tobre 1885  au  Moniteur  officiel  du  commerce  : 

"«  En  général,  le  négociant  français,  ignorant  les  be- 
'«*  soins  de  l'étranger,  ne  sait,  ou  ne  veut  pas  modifier 
«  son  mode  de  fabrication  pour  satisfaire  aux  be- 
«  soins  actuels.  11  a  vendu,  alors  qu'il  était  seul  pro- 
«  ducteur  et  que  les  acheteurs  étrangers  étaient  dans 
<  une  situation  prospère;  et,  lorsque  ces  conditions 
«sont  changées,  que  les  besoins  ne  sont  plus  les 
«  mêmes,  il  maintient  son  genre  de  fabrication  et  ses 
«  prix,  sans  tenir  compte  ni  des  concurrents  qui  arri- 
c  vent  à  l'imiter,  ni  des  crises  commerciales  qui  peu- 
«  vent  survenir.  De  là,  les  revers  qui  ont  atteint  notre 
«  commerce  d'exportation. 

«  Pour  n'en  citer  qu'un  exemple,  dès  l'ouverture  des 
«  ports  au  Japon,  nos  principaux  articles  d'iinporta- 
k  tion  :  mousseline  de  laine  et  articles  de  Paris,  d'une 
«  fabrication  très  soignée,  et  chers  par  conséquent,  se 
«  vendaient  bien,  parce  que  nous  en  étions  les  seuls 
«  importateurs  et  que  le  Japon  était  riche.  Plus  tard, 
«  et  à  mesure  crue  le  numéraire,  disparaissant  du  pays, 
«  les  besoins  se  modifiaient,  les  Allemands,  voyant 
«  que  nous  maintenions  nos  prix,  ont  imité  nos  fabri- 
«  cations,  mais  en  qualité  inférieure  et  à  bon  marché 
«  et  notre  commerce  d'importation  est  passé  entre  leurs 
«  mains.  » 

Les  observations  qui  précèdent  datent  de  plus 
de  onze  ans.  Or,  en  parcourant  le  Rapport  pré- 
senté au  Ministre  d#s  affaires  étrangères  par  M.  le 
consul  Thiébaut,  Rapport  annexé  à  celui  de 
M.  Alexandre  Flandin  sur  le  budget  des  affaires 
étrangères,  nous  avons  la  douleur  de  constater 
qu'elles  se  trouvent  répétées  dans  nos  Rapports 
consulaires  de  1895  et  1896. 

«  Malgré  les  conseils  incessants  des  consuls  —  écrit  notre 
consul  de  Venise — bien  peu  de  fabricants  consentent,  comme 
leurs  concurrents,  à  sortir  de  chez  eux  et  à  se  mettre  en  rela- 
tions personnelles  avec  les  marchands  du  pays.  Le  temps 
n'est  plus  où  le  consommateur  allait  solliciter  le  producteur  ; 
pour  se  convaincre  de  cette  vérité,  il  suflit  de  voir  comment 
no*  rivaux  procèdent...  Les  voyageurs  de  commerce  français 
semblent,  pour  la  plupart,  ne  pas  avoir  le  temps  d'étudier  un 
marché...  On  les  voit  quelquefois  repartir  le  jour  même  de 
leur  arrivée,  satisfaits,  quand  le  hasard  leur  a  permis  de 
conclure  une  affaire.  Ceux-là  —  il  y  a  des  exceptions  —  n'ont 
naturellement  rien  vu,  rien  remarqué,  rien  appris  dans  leur 
court  arrêt.  Au  moins,  s'ils  venaient  demander  à  l'agent  fran- 
çais de  les  faire  profiter  de  son  expérience  du  pays,  mais,  le 
plus  souvent,  ils  s'abstiennent  de  cette  démarche,  qui  sem- 
blerait pourtant  tout  indiquée...  » 

—  (Venise,  12  mars  1895.) 

«  Nous  pourrions  —  écrit  notre  comsul  de  Bucarest  —  faire 
une  concurrence  sérieuse  à  l'Allemagne  et  à  l'Angleterre  sur 
le  chapitre  des  tissus  grossiers  de  laine  et  de  coton.  Mais  il 
est  à  déplorer  que  les  maisons  d'exportation  françaises  ne 
veuillent  pas  se  résoudre,  comme  le  font  h;s  maisons  étran- 
gères, soit  à  s'assurer  sur  place  des  correspondants  sérieux, 
soit  à  envoyer  dans  ce  pays  des  représentants  actifs  et  capa- 
bles, ("est  le  seul  n-.oyen  efficace  de  développer  notre  expor- 
tation en  Roumanie,  où  on  est  très  disposé,  d'ailleurs,  à  ac- 
corder la  préférence  à  nos  produits.  » 

—  {Bucarest,  7  février  1895.) 

«  Les  produits  de  la  fabrication  parisienne  et  lyonnaise  — 
écrit  notre  consul  à  Fiume  —  ainsi  que  les  articles  de  parfu- 
merie, mercerie,  bijouterie,  pourraient  être  introduits  en  plus 
grandes  quantités  si  nos  voyageurs  de  commerce  venaient  per- 


sonnellement se  créer  une  clientèle...  Ces  voyageurs  devraient 
connaître  l'allemand,  à  défaut  du  hongrois  et  des  idiomes 
slaves.  » 

—  (Fiume,  S  février  1895.) 

«  L'Allemagne,  la  Belgique,  l'Angleterre  détiennent  entre 
leurs  mains  le  commerce  de  ce  pays,  qu'ils  font  parcourir  en 
tous  sens  par  de  nombreux  commis  voyageurs.  Ces  derniers, 
qui  connaissent  les  mœurs,  les  goûts  des  Danois,  étalent  aux 
yeux  des  clients,  qu'ils  vont  chercher  jusque  dans  les  plus 
petites  localités,  des  échantillons  de  toutes  sortes,  bien  pré- 
sentés et  étiquetés,  avec  indication  des  prix   Nos  indus- 
triels, au  contraire,  auxquels  on  donnerait  certainement  ici  la 
préférence  à  prix  égal,  ont  fréquemment  le  tort  d'attendre 
tranquillement  les  commandes  sans  se  donner  la  peine  d'aller 
provoquer  les  acheteurs.  » 

—  (Copenhague,  28  février  1895.) 

«  Le  nombre  des  commis  voyageurs  allemands  qui  passent 
par  Beyrouth  ne  cesse  d'augmenter  ;  les  facilités  de  paiement 
qu'ils  consentent  et  leur  souci  constant  d'approprier  au  goût 
du  pays  les  produits  qu'ils  importent,  accroissent  journelle- 
ment leur  clientèle.  » 

—  (Beyrouth,  12  avril  1895.) 

D'Allemagne,  de  Russie  enfin  viennent  des  conseils  analo- 
gues :  «  Notre  commerce  d'exportation  serait  encore  suscep- 
tible de  développement  à  la  condition  d'envoyer  des  voya- 
geurs parlant  bien  l'allemand,  de  faire  dès  le  début  quelques 
concessions  sur  les  prix  et  surtout  d'accorder  des  délais  de 
paiement  un  peu  long.  » 

—  (Brème,  31  murs  1895.) 

«  Nous  n'arriverons  à  augmenter  nos  exportations  qu'en 
multipliant  l'envoi  de  bons  agents,  connaissant  la  langue,  mu- 
nis d'instructions  larges,  faciles  aux  questions  de  crédit  et 
surveillant  la  concurrence.  » 

—  (Hambourg,  14  février  1895.) 

«  Le  commerce  des  sardines,  fruits  confits,  conserves,  hui- 
les d'olive  —  écrit  notre  consul  de  Dantzig  —  pourrait  aug- 
menter considérablement  si  notre  commerce  se  décidait  à  vi- 
siter la  clientèle  et  à  s'occuper  par  lui-même,  ou  par  de  bons 
agents,  des  relations  commerciales  entre  les  deux  pays.  On 
préfère,  en  France,  vendre,  même  dans  de  mauvaises  condi- 
tions, aux  commissionnaires,  plutôt  que  de  chercher  à  écouler 
directement  des  produits  qui  se  placeraient  avec  facilité  si  la 
vente  était  traitée  entre  le  producteur  et  l'acheteur  en  évitant 
les  intermédiaires.  » 

—  (Dantzig,  6  février  1895.) 

«  L'Allemagne  nous  précède  de  très  loin  sur  le  marché 
russe  ;  il  est  peu  de  branches  où  les  produits  allemands  ne 
l'emportent  sur  les  articles  français,  peu  de  villes  où  les  voya- 
geurs ne  devancent  pas  les  nôtres  et  n'obtiennent  des  com- 
mandes par  leur  manière  plus  souple  de  traiter  les  affaires. 
(Crédits  de  six  à  neuf  mois,  escompte  de  â,  8,  10  0/0)...  Il  ne 
suffit  pas  de  savoir  fa-briquer,  il  faut  savoir  vendre.  » 

—  (Moscou,  15  mars  1S95.) 

«  Les  fabricants  français  font  toutes  leurs  affaires  par 
l'intermédiaire  des  commissionnaires  qui  prélèvent  sur  l'ache- 
teur une  commission  de  3  à  5  0/0  et  obtiennent  des  fabri- 
cants des  remises  de  5  à  20  0/0,  ce  qui  forcément  charge  les 
prix...  Les  fabricants  étrangers  consentent  à  traiter  directe- 
ment avec  les  commerçants  et  leur  envoient  des  voyageurs... 
Ceux-ci  ne  touchent  aucune  commission  de  l'acheteur.  Géné- 
ralement, associés  ou  intéressés  dans  la  fabrique,  ils  se  ren- 
seignent sur  la  solvabilité  des  commerçants  et  leur  donnent, 
s'il  y  a  lieu,  des  facilités  pour  les  paiements.  Ils  se  montrent, 
pour  les  crédits  à  accorder,  moins  timides  que  les  Consuls, 
consultés  par  les  exportateurs  français.  Il  est  naturel,  lors- 
qu'il y  a  doute,  de  ne  pas  vouloir  engager  l'argent  d'autrui  là 
où  l'on  se  hasarderait  peut-être  à  exposer  le  sien  propre.  Si 
le  voyageur  allemand  rencontre  des  difficultés  pour  le  place- 
ment des  produits  de  sa  maison,  il  achète  aux  commerçants 
des  échantillons  des  articles  qui  leur  sont  préférés  et  les  ex- 
pédie à  sa  fabrique  pour  les  faire  reproduire  soit  identique- 
ment, avec  diminution  de  prix  si  possible,  soit  avec  les  mo- 
difications demandées.  » 

—  (Rosario,  2  avril  1895.) 

«  Nos  recommandations  —  écrit  notre  Consul  de  Mexico  — 
deviennent  banales  à  force  d'avoir  été  redites,  mais  elles  sont 
toujours  vraies,  et  on  ne  saurait  trop  les  répéter,  puisque  nos 
industriels  s'obstinent  à  ne  pas  les  suivre.  Persuadés  de  la 
supériorité  de  leurs  produits  (supériorité  incontestable,  il  est 
vrai,  dans  la  plupart  des  cas),  ils  préfèrent  attendre  chez  eux 
l'acheteur  plutôt  que  d'aller  au  devant  de  lui,  de  crainte  de 
se  déprécier.  Dans  certaines  occasions,  d'une  prudence  exa- 
gérée, ils  ne  veulent  pas  traiter  directement  avec  le  détaillant 
ou  le  consommateur;  il  leur  faut  la  garantie  de  commission- 
naires établis  à  Paris  ou  d'agents  au  ducroire.  Ce  sont  au- 
tant d'intermédiaires  et  de  frais  inutiles.  Tout  autre  est  le 
procédé  du  fabricant  allemand  :  par  ses  représentants  établis 
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à  demeure  li\o  ou  par  ses  voyageurs  qu'il  envoie  dans  tous 
1rs  sens,  il  cherche  ù  so  mettre  le  plus  près  possible  du  con- 
somuuitour  cm  s'mlrossant  directement  uu  vendeur  en  détail  ; 
il  s'onquiert  des  {joâts  de  sa  clientèle,  se  soumet  ù  ses  habi- 
tudes: il  n'hésite  pas  à  modilier  ses  modèles  selon  les  indi- 
cations qu'il  reçoit,  sans  se  préoccuper  si  ses  produits  onl  gu- 
jine  ou  perdu  en  qualité.  Les  produits  français  son!  estimés, 
mais  trop  chers  :  le  fabricant  allemand  s'empresse  aussitôt 
do  les  contrefaire  de  façon  à  leur  conserver  un  ceilain  cache! 
et  à  les  mettre  à  La  portée  des  petites  bourses.  » 
—  (Mexico,  25  mars  Î895). 

Bref,  la  cause  réelle  de  la  décadence  de  notre 
commerce  extérieur  provient  de  ce  que  nos  pro- 
ducteurs français  ne  veulent  pas  s'astreindre  à  aller 
traiter  directement  avec  les  acheteurs  étrangers. 

Ils  continuent,  malgré  les  avis  réitérés  de  nos 
Consuls,  à  s'adresser  à  des  commissionnaires 
étrangers  qui  prélèvent  sur  leur  dos  le  plus  clair 
de  leurs  bénéfices;  ils  négligent  l'exemple  des  mai- 
sons allemandes,  suisses,  belges  et  hollandaises, 
qui  font  visiter  les  pays  de  consommation  par  des 
commis  voyageurs  parlant  la  langue  de  ces  pays, 
bien  pourvus  d'échantillons,  ayant  des  pouvoirs 
suffisants  pour  traiter  les  affaires  sur  l'heure,  avec 
des  concessions  plus  ou  moins  larges  sur  les  prix 
de  vente  ou  sur  l'importance  et  le  délai  des  crédits 
à  accorder. 

«  Le  département  des  Affaires  étrangères,  a  dit 
M.  Etienne  Flandin  dans  son  excellent  Rapport  sur 
le  budget  de  ce  Ministère  —  s'est  efforcé  de  mettre 
à  profit,  dans  la  limite  où  elles  étaient  fondées, 
les  critiques  formulées  par  certaines  Chambres  de 
commerce  contre  l'organisation  de  nos  Consulats. 
Il  devra  s'efforcer,  de  plus  en  plus,  d'y  remédier  à 
l'avenir,  mais  il  est  à  souhaiter  qu'en  retour  notre 
commerce  et  notre  industrie  prennent  contact  avec 
le  corps  consulaire,  utilisant  sa  compétence  et  sa 
bonne  volonté. 

«  Il  ne  saurait  s'agir  de  transformer  nos  Con- 
suls, dont  les  attributions  dérivent  de  conventions 
internationales,  en  commis  voyageurs,  ou  en  pla- 
ciers officiels,  de  faire  d'eux  des  commerçants  mi- 
litants ;  mais  il  y  a  à  voir  en  eux  les  guides  désin- 
téressés de  leurs  nationaux,  les  représentants  im- 
partiaux de  tous  les  intérêts  de  leurs  pays,  à  se 
décider  à  utiliser  la  collaboration  de  notre  corps 
consulaire  et  à  suivre  ses  conseils.  Ainsi  que  le  dit 
très  justement  M.  le  consul  Thiébaut,  ces  conseils 
pourraient  se  résumer  ainsi:  Se  servir  des  Consuls 
pour  se  renseigner,  puis  faire  ses  affaires  soi- 
même!  » 

On  ne  saurait  mieux  exposer  la  question,  ni 
mieux  la  placer  sur  son  véritable  terrain.  Or,  un 
problème  bien  posé  est  aux  trois  quarts  résolu. 

(A  suivre.)  Edmond  Théry. 


La  Compagnie  des  Chemins  île  fer  Malous 


Nos  lecteurs  sont  au  courant  des  tentatives  nombreu- 
ses qui  ont  été  faites  pour  obtenir  du  Gouvernement 
espagnol  une  compensation  aux  pertes  énormes  subies 
par  les  Compagnie  de  chemins  de  fer  du  fait  de  la  dé- 
préciation du  change. 

Malheureusement,  on  avait  fait  comprendre  à  l'Op- 
position qu'il  était  impossible  de  faire  appel  au 
crédit  étranger  sans  avoir  réglé  la  question  des  chemins 
de  fer,  celle-ci  renversa  la  question  et  exigea,  comme 
condition  sine  qua  non  de  la  prorogation  des  conces- 
sions, que  les  Compagnies  intervinssent  soit  directe- 
ment, soit  par  leurs  représentants,  soit  par  les  Etablis- 
sements de  crédit  avec  lesquels  elles  sont  en  relations, 


pour  faire  conclure  au  Gouvernement  un  emprunt  d'un 
milliard  de  pesetas  effectives. 

Nous  montrâmes  alors  toute  la  faute  commise  par 
les  obstructionnistes  en  exigeant  une  pareille  clause. 
A.  aucune  époque  il  n'est  facile  de  réaliser  une  opéra- 
tion de  cette  envergure  ;  les  choses  eussent  pu  peut-être 
s'arranger  plus  facilement  si  on  n'avait  pas  perdu  en 
discussions  stériles  un  temps  fort  précieux.  Mais  les 
tergiversations  avaient  eu  pour  conséquence  d'acculer 
le  gouvernement  espagnol  dans  une  impasse  dont  il  lui 
était  désormais  difficile  de  sortir. 

Il  s'en  est  tiré  à  son  honnneur,  on  ce  qui  concerne  ses 
besoins  particuliers,  mais  l'arrangement  relatif  aux 
Compagnies  de  chemins  de  fer  a  dû  être  abandonné,  et 
nous  constatons  aujourd'hui  l'une  des  conséquences 
fâcheuses  que  nous  avions  alors  prévues. 

En  présence  d'une  perte  au  change  de  25  1/2  0/0,  la 
Compagnie  des  Chemins  de  fer  andalous  se  trouve, 
en  effet,  dans  l'impossibilité  de  continuer  à  payer  en  or 
l'intérêt  de  ses  obligations,  et  son  conseil  d'administra- 
tion va  demander  aux  obligataires,  comme  le  lit  il  y  a 
deux  ans  celui  du  Nord  de  l'Espagne,  de  consentir  à 
être  payés  en  pesetas  et  d'autoriser  la  suspension  de 
l'amortissement. 

Cette  détermination  n'a  été  prise  qu'après  que  les 
plus  grands  efforts  ont  été  tentés  pour  combattre  la 
gravité  de  la  situation  et  la  diminution  proposée  aux 
obligations  est  entourée  des  garanties  les  plus  grandes. 
Le  Conseil  a  voulu,  en  effet,  atténuer  de  tout  son  pou- 
voir la  perte  que  cette  mesure  fera  subir  éventuelle- 
ment. Les  obligataires  recevront  des  bons  représentant 
la  perte  au  change  ;  et  tant  que  ces  bons  n'auront  pas 
été  remboursés  à  leur  valeur  par  la  Compagnie,  tant 
que  l'amortissement  n'aura  pas  été  repris,  soit  directe- 
ment, soit  par  voie  de  conversion  :  en  un  mot,  tant  que 
les  créanciers  n'auront  pas  reçu  intégralement  leur  dû, 
les  actions  ne  toucheront  aucun  dividende.  Ajoutons 
que  la  Compagnie,  pour  liquider  sa  dette  flottante  et 
créer  un  fonds  de  réserve  dont  elle  peut  avoir  besoin 
pour  des  travaux  de  réfection  ou  autres,  émettra  des 
obligations  concordataires  qu'elle  placera  en  Espagne 
et  dont  les  intérêts  seront  aussi  payés  en  pesetas. 

Quelles  que  soient  les  garanties  dont  cette  réduction 
se  trouve  entourée,  il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  les 
obligataires  vont  subir  une  perte  passagère  assez  im- 
portante et  cette  perte  doit  particulièrement  affecter  no- 
tre marché  car  c'est  dans  le  portefeuille  français  que  se 
trouve  placée  la  grande  majorité  des  titres  des  Chemins 
de  fer  Andalous. 

*** 

Quelle  sera  l'importance  de  la  réduction?  Au  cours 
actuel  des  changes  espagnols,  environ  1/4  du  coupon 
total. 

Au  1er  janvier  1896,  le  nombre  des  obligations  de  la 
Compagnie,  circulant  dans  le  public,  atteignait  le 
chiffre  de  535.599  titres,  ainsi  répartis  : 

Obligations  3  0/0  l™  série   273.038 

—  —   2«  série   99.009 

Total   372.047 

Ces  372.047  titres,  remboursables  à  500  fr.,  touchaient 
5.580.705  fr.  d'intérêts  annuels;  à  25  0/0  de  réduction 
provisoire,  c'est  donc  une  différence  de  1.395.175  fr. 
que  les  obligations  auront  à  supporter. 

Mais,  en  outie  de  ces  obligations,  inscrites  à  la  Cote 
officielle,  il  existe  trois  séries  d'obligations  de  300  fr. 
dites  Séville-Xérès-Cadix,  qui  ont  été  créées  en  échange 
d'anciennes  obligations  ou  actions  de  la  Compagnie 
primitive  de  Séville-Xérès-Cadix. 

Au  1er  janvier  dernier,  il  restait  en  circulation,  pour 
les  trois  séries  : 

Série  grise   81.471  oblig. 

-  —    rose   7.461  — 

—    jaune   74.617  — 

Total....    163.552  oblig. 

Chaque  obligation  rapportant  10  fr.  d'intérêt  annuel, 


748 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  France 


les  porteurs  de  cette  catégorie  subiront  une  réduction 
provisoire  de  408.880  fr. 

Ce  qui  revient  à  dire  que,  la  peseta  perdant  25  0/0 
par  rapport  à  la  monnaie  française,  la  décision  du 
Conseil  d'administration  des  Andalous  fera  subir  an- 
nuellement une  réduction  provisoire  de  1.804.055  fr.  à 
l'ensemble  des  obligataires  de  la  Compagnie.  Si  la  perte 
du  change  espagnol  s'élève,  la  réduction  sera  propor- 
tionnellement plus  importante  ;  le  contraire  se  produira 
si  le  change  vient  à  s'améliorer. 


L'opposition  espagnole  a  perdu  de  vue  que  ce  sont 
les  capitaux  étrangers  qui  ont  permis  l'établisse- 
ment du  réseau  espagnol  et  qu'il  est  injuste  de  leur 
faire  supporter  les  etfets  d'une  situation  qu'il  n'ont 
nullement  créée. 

L'Espagne  a  donné,  sans  compter,  les  sommes  qui 
lui  ont  été  demandées  pour  faire  face  à  l'insurrection 
cubaine.  Nous  avons  été  les  premiers  à  saluer  la  mani- 
festation patriotique  qui  s'est  alors  pro  luite,  à  recon- 
naître toute  l'étendue  de  l'effort,  à  montrer  jusqu'à 
quel  point  le  succès  de  cet  emprunt  rehausserait  le 
crédit  du  pays.  Cependant,  les  conditions  elles-mêmes 
de  l'opération  nous  permettent  de  dire  que  le  Gouver- 
nement a  envisagé  l'éventualité  prochaine  d'un  appel 
aux  capitaux  étrangers;  le  jour  où  la  question  cubaine 
aura  reçue  la  solution  définitive  que  nous  souhaitons. 

L'opposition  qui  a  empêché  le  projet  des  conventions 
d'aboutir,  pense-t-elle  qu'une  pareille  opération  soit 
possible  après  la  nouvelle  perte  que  vont  subir  les  obli- 
gataires des  chemins  espagnols  ? 

Georges  Bourgarel. 


LA  NITRATE  RAILWAYS  C 


Les  membres  adhérents  du  Comité  français  de  défense  de 
la  «  Nitrate  Railways  »  n'ont  pas  oublié  les  incidents  qui 
ont  précédé  l'Assemblée  extraordinaire  du  19  novembre  der- 
nier, ni  les  protestations  du  Conseil  du  Comité,  relativement 
à  la  procédure  suivie  en  vue  de  ladite  Assemblée.  Un  groupe 
d'actionnaires  anglais,  s'appuyant  sur  les  statuts  de  la  Société, 
a  démontré  que  les  formalités  légales,  pour  la  constitution  de 
cette  Assemblée,  n'avaient  pas  été  strictement  observées  par 
le  Conseil  d'administration  et,  qu'en  conséquence,  la  nomina- 
tion de  la  Commission  d'enquête  pouvait  être  contestée. 

Dans  ces  conditions,  la  Commission  d'enquête  n'a  pas  voulu 
continuer  les  travaux  qu'elle  avait  déjà  commencés  et  elle  a 
décidé  de  donner  sa  démission,  en  demandant  au  Conseil 
d'administration  de  convoquer,  dans  le  plus  bref  délai  pos- 
sible, une  nouvelle  Assemblée  générale  extraordinaire. 

Voici  la  circulaire  que  le  Conseil  nous  adresse  aujourd'hui 
et  la  réponse  du  Comité  français,  qui  est  bien  décidé  —  mal- 
gré les  obstacles  qui  lui  sont  suscités  —  à  poursuivre  éner- 
giquement  la  réalisation  de  son  programme  du  14  octobre  1896  : 


The  Nitrate  Railways  Company 

Monsieur, 

Les  administrateurs  ont  le  regret  d'être  obligés  de 
déranger  les  actionnaires  pour  une  autre  Assemblée  gé- 
nérale extraordinaire. 

Les  actionnaires  se  souviennent  qu'à  la  dernière  As- 
semblée, un  Comité  composé  de  : 

Sir  Williams  H.  Humphrey,  Bart  K.  C.  B., 
M.  W.  Yv\  Mattinson,  Q.  C, 
M.  G.  T.  Svmons, 
M.  de  Waiidre, 
M.  Bory, 

fut  constitué  pour  discuter,  avec  le  Conseil,  l'adminis- 
tration ancienne  de  la  Compagnie,  sa  situation  actuelle, 
3  is  perspectives  d'avenir  et  faire,  à  ce  sujet,  un  rapport 
qui  serait  soumis  à  une  autre  Assemblée. 

Les  noms  des  membres  de  ce  Comité  furent  proposés 
au  Conseil  par  des  actionnaires  indépendants  et  in- 
i  s  ;  ils  furent  presque  unanimement  acceptés  par 
les  membres  présents  à  l'Assemblée. 


Le  Comité  accepta  sa  mission,  nomma  un  secrétaire, 
commença  ses  travaux  et  reçut,  du  Conseil,  tous  les 
renseignements  demandés. 

Il  parait  cependant  qu'une  partie  des  actionnaires  a 
soulevé  des  doutes  sur  la  validité  de  la  nomination  du 
Comité  et  le  Conseil  a  reçu,  le  5  décembre,  la  lettre 
suivante  : 

105,  Winebester  House,  London  E.  C. 
4  décembre  1896, 

«  Nitrate  Raihvay's  Comité  ». 

Monsieur, 

Le  1er  courant,  je  vous  ai  informé  que  M.  Allen,  agissant 
au  nom  du  Comité  provisoire  des  actionnaires  de  la  Ni- 
trate Railways,  avait  manifesté  son  intention  de  s'adresser 
aux  Tribunaux  pour  arrêter  le sî  opération  du  Comité,  se  ba- 
sant sur  ce  motif  que  la  nomination  du  Comité  n'est  pas  va- 
lable, lavis  de  convocation  à  l'Assemblée  générale  extraor- 
dinaire du  19  novembre,  envoyé  par  vous,  n'ayant  pas  spé- 
cifié que  l'élection  d'un  Comité  ferait  partie  des  délibérations 
de  l'Assemblée.  M.  Allen  a  aussi  déclaré  qu'il  se  propose  de 
revenir  à  son  premier  projet  de  convoquer  ultérieurement 
une  Assemblée  extraordinaire  pour  nommer  un  Comilé  d'en- 
quête. 

Mon  Comité  a  eu  soin  d'étudier  la  conduite  qu'il  devait 
tenir  en  ces  circonstances. 

Je  dois  vous  dire,  qu'après  examen,  il  nous  semble  que 
l'avis  de  convocation  à  l'Assemblée  extraordinaire  du  19  no- 
vembre est  entaché  de  l'irrégularité  signalée.  Que  fera  la 
Cour  en  présence  d'une  question  aussi  purement  technique? 
C'est  une  autre  question,  et  le  Comité  ne  pense  pas  qu'il  soit 
nécessaire  d'exprimer,  à  ce  sujet,  une  opinion.  Il  est  plus 
important  de  faire  obsener  que  le  Comité,  par  suite  de  cet 
acte  du  Comité  provisoire  des  actionnaires,  est  obligé  de 
constater  que  l'entente,  grâce  à  laquelle  la  maiorité  des  mem- 
bres qui  la  composent  avait  consenti  à  agir,  n'existe  plus. 

Le  Comité  avait  des  raisons  solides  et  suffisantes  pour  croire 
que  sa  nomination  concilierait,  au  moins  avec  le  temps,  tous 
les  intérêts  et  qu'elle  ferait  cesser  l'agitation  jusqu'au  mo- 
ment où  ses  travaux  seraient  terminés. 

Il  est  évident,  aujourd'hui,  qu'en  pensant  ainsi  le  Comité 
s'est, trompé.  Il  estime  qu'il  lui  est  impossible  d'entreprendre 
une  enquèle  laborieuse  et  attentive  s'il  n'a  pas  la  confiance 
de  tous  les  actionnaire^.  Je  dois  donc  vous  informer,  qu'en 
considération  de  ces  faits,  le  Comité  ne  peut  prendre  la  res- 
ponsabilité de  continuer  son  enquête. 

Je  vous  renverrai  les  divers  documents  que  vous  m'avez 
transmis  pour  le  Comité  et  je  tiens  à  vous  remercier  de  votre 
courtoisie. 

Je  suis,  etc., 

.  J.-W.  Bbett, 

Secrétaire  provisoire  du  Comité. 
À  J.  N.  Cowper,  Esq. 
Secrétaire  de  la  Nitrate  Raihvay's  Cy. 

Dans  ces  conditions,  les  Administrateurs  ne  peuvent 
que  convoquer  une  autre  Assemblée  générale. 

A  cause  des  fêtes  de  Noël,  il  est  difficile  de  fixer  une 
date  rapprochée,  mais  un  avis  sera  envoyé  pour  con- 
voquer cette  Assemblée  des  actionnaires  le  mardi 
5  janvier  1897.  L'avis  donnera,  en  même  temps,  les 
noms  des  membres  du  Comité  proposé  qui  seront  main- 
tenant choisis  par  quelques-uns  des  principaux  action- 
naires de  la  Compagnie,  y  compris  les  actionnaires 
étrangers  et  le  Comité  des  Trust  Companies. 

Par  ordre  du  Conseil, 
J.  N.  Cowper, 

10  décembre  1896.  Secrétaire. 


Le  Comité  français  a  répondu  par  la  lettre  suivante  : 

Paris,  11  décembre  1896. 
A  M.  Harvey,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Nitrate  Railways,  Company. 
Monsieur  le  Président, 
Nous  venons  de  recevoir  votre  circulaire  du  10  dé- 
cembre courant  et  nous  avons  l'honneur,  en  vous  en  ac- 
cusant réception,  de  vous  présenter  les  observations 
suivantes  : 

Le  Comité  français  accepte  la  convocation,  par  les 
soins  du  Conseil  d'administration ,  d'une  nouvelle 
Assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires 
pour  une  date  prochaine  ;  mais  il  demande  formelle- 
ment que  le  Conseil  s'abstienDe  de  désigner,  dans  sa 
convocation,  les  noms  des  actionnaires  qui  seront  pré- 
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ses  à  L'Assemblée  pour  constituer  la  Commission 
snquête. 

Le  Comité  français  estime,  en  effet,  que  la  liberté  la 
us  absolue  doit  être  laissée  à  l' Assemblée  pour  choisir 
s  mandataires  en  dehors  de  toute  initiative  du  Con- 
il  d'administration. 

Selon  nous,  c'est  aux  divers  groupes  d'actionnaires 
fil  appartient  de  6c  mettre  d'accord  sur  le  choix  des 
mmissaires  à  proposer  à  l'Assemblée. 
Le  Comité  français  est  également  d'avis  que  l'ordre 
i  jour  de  la  future  Assemblée  doit  prévoir,  pour  la 
nnmission  d'enquête,  des  attributions  au  moins  aussi 
rges  que  celles  admises  par  la  délibération  de  l'As- 
mblée  du  1!»  novembre  dernier,  et  indiquer  que  les 
lis  de  l'enquête  —  fixés  préalablement  à  un  maximum 
seront  supportés  par  la  Société. 

Veuillez  agréer,  Monsieur  le  Président,  l'assurance 
notre  considération  très  distinguée. 

Le  Comité  français. 


Les  Revenus  de  la  Dette  publique  Ottomane 

Avec  notre  correspondance  de  Constantinople,  nous 
fons  reçu  la  situation,  au  31  octobre  dernier,  de  la 
tisse  de  la  Dette  publique  ottomane. 
Pour  ce  mois,  les  recettes  nettes  des  revenus  concé- 
s  se  sont  exactement  élevées  à  106.339  liv.  t.  47;  et, 
iur  les  huit  premiers  mois  de  l'exercice  en  cours,  les 
êmes  recettes  ont  atteint  1.467.299  liv.  t.  96,  contre 
510.391  liv.  t.  95  pendant  la  période  corre.-pondante 
!  1895. 

A  première  vue,  le  total  des  recettes  en  question 
cuse  donc,  au  31  octobre  1896,  une  diminution  de 

.094  liv.  t.  99,  sur  1895;  mais  il  faut  tenir  compte 
le.  dans  les  chiffres  au  31  octobre  de  l'année  dernière, 

tribut  de  la  Bulgarie  figurait  pour  68.728  liv.  t.  79, 
ors  que,  cette  année,  il  n'a  encore  été  encaissé  que 
1.962  liv.  t.  86,  d'où  une  différence  de  7.766  liv.  t.  43. 
'autre  part,  au  31  octobre  1895,  ou  avait  perçu,  sur 

redevance  de  la  Roumélie  Orientale,  88.682  liv.  t.  02, 
ntre  12.688  liv.  t.  86  en  1896,  soit  une  autre  différence 
i  76.013  liv.  t.  16. 

Comme  le  tribut  de  la  Bulgarie  et  la  redevance  de  la 
oumélie  Orientale  sont  des  revenus  fixes,  la  moins- 
ilue  totale  de  83.779  liv.  t.  59,  que  nous  venons  de 
gnaler,  ne  provient  que  d'un  retard  qui  n'affecte  nul- 
ment  au  fond  les  revenus  concédés.  C'est  pourquoi  il 
mvient  d'ajouter  le  susdit  montant  de  83.779  liv.  t.  59 
i  montant  de  1.467.299  liv.  t.  96,  représentant  les 
scettes  réellement  effectuées.  Par  suite,  les  revenus 
s  chiffrent  par  1.551.079  liv.  t.  55  contre  1.510.394  liv.  t. 
),  ce  qui  représente  effectivement  une  augme  tation 
3  40.684  liv.  t.  60.  En  conséquence,  voici  comment 
3vrait  s'établir  la  situation  au  31  octobre  1895  : 

 Total   

Au31oct.t;6  Audloct.95 
Impôts  —  — 

—  (En  livres  turques) 

rovenant  des  six  contributions  : 
abac  (recouvrements  d'arrié- 
rés), sel,  timbre,  spiritueux, 

pêcherie*  et  soie   754.870  74      714.186  14 

edevanee  de  la  Régie   562.500   »      562.500  » 

ribut  de  la  Bulgarie  remplacé 
jusqu'à  fixation  de  100.000  liv.  t. 

à  prélever  sur  dîmes  des  tabacs.        60.962  36       £8.728  79 
Ixcédent,   revenus   de  Chypre, 
remplacé  p:ir  130.000  liv.  i.  sur 
solde  di  me  des  tabacs  ou  traites 

sur  la  Douane   51.298   »        51.298  » 

iedevance  de  la  Roumélie  orien- 
tale  12.668  86       88.682  02 

)roits  sur  le  Tumbéki  en  traites 
sur  la  Douane   25.000    »        25.000  » 

1.467.299  90    1.510.394  95 

l  rentrer  comme  il  a  été  dit  plus 
haut   83.779  59  » 

1.551.079  55 

)'où  plus-value  pour  1836   »  40.684  60 


Ajoutons  maintenant,  à  ce  qui  précède,  que  l'âttg 
mentation  que  nous  venons  de  signaler  de  40.684  li  v.  i .  <;o, 
provient  des  impôts  provenant  des  six  contributions  et 
qui  ont  passé,  d'une  année  à  l'autre,  de  714.186  liv.  1. 14 
à  754.870  liv.  t.  74. 

A.  Lechenet. 


LE  PROJET  DE  RENOUVELLEMENT 

du  Privilège  de  la  Banque  de  France 


Les  Travaux  de  la  Commission 

La  Commission  de  la  lianque  de  France  a  terminé  le 
4  décembre  la  discussion  générale  du  projet  de  renou- 
vellement du  privilège.  Elle  a  plus  particulièrement 
examiné  trois  questions  :  celles  du  service  de  trésorerie 
exercé  parla  Banque,  du  crédit  agricole  et  de  la  durée 
du  privilège. 

En  ce  qui  concerne  le  service  de  trésorerie,  le  prési- 
dent, M.  Ribot,  a  exposé  le  système  qui  fonctionne  en 
Belgique.  Puis  la  Commission  a  chargé  son  président 
de  demander  au  Gouvernement  de  dresser  un  état  indi- 
quant quelles  économies  on  obtiendrait  en  chargeant 
la  Banque  du  service  de  la  trésorerie. 

Sur  la  question  de  la  durée  du  privilège,  il  n'y  a  eu 
pour  ainsi  dire  qu'un  échange  d'observations.  La  Com- 
mission parait  décidée  à  accepter  le  terme  fixé  par  le 
projet.  Deux  ou  trois  membres,  seulement,  ont  émis 
l'avis  qu'il  conviendrait  de  donner  à  l'Etat  la  faculté 
de  dénoncer  le  contrat  au  bout  de  quinze  ans. 

Le  plus  gros  effort  de  la  discussion  a  porté  sur  la 
manière  dont  on  pourrait  demander  à  la  Banque  de  se 
prêter  à  l'organisation  du  crédit  agricole. 

Deux  systèmes  se  sont  trouvés  en  présence  : 

Les  uns  —  ce  sont  ceux  qui  paraissent  les  plus  nom- 
breux —  voudraient  que  la  Banque  admît  le  papier 
agricole  à  l'escompte  avec  deux  signatures  seulement, 
celle  des  syndicats  pouvant,  selon  eux,  être  considérée 
comme  double,  et  qu'elle  étendît  la  durée  de  l'escompte 
de  3  à  6,  9  et  même  12  mois. 

L'autre  système,  que  M.  Rouvier  a  développé  avec 
une  grande  clarté  el  une  grande  vigueur,  consisterait 
à  créera  côté  de  la  Banque  un  établissement  distinct  de 
crédit  agricole.  On  donnerait  comme  dotation  à  cet 
E  ablissement  la  nouvelle  avance  sans  intérêt  de  40 
millions  consentie  par  la  Banque,  etpour  garantie  d'in- 
térêt tout  ou  partie  de  la  redevance  annuelle  que  la 
Banque  s'engage  à  payer  à  l'Etat  Ce  système  aurait 
l'avantage,  au  cas  où  l'expérience  de  crédit  agricole  ne 
réussirait  pas,  de  ne  pas  compromettre  la  situation  de 
la  Banque. 

Sur  aucun  point  la  Commission  n'a  voté.  Elle  a 
chargé  son  Président  de  convoquer  le  Gouvernement 
pour  le  vendredi  11  décembre. 


EXPOSÉ  DES  MOTIFS 
{Suite)  W 

Création  de  succursales,  de  bureaux  auxiliaires 
et  de  villes  rattachées 

La  Banque  de  France  possède  actuellement  94  succursales, 
38  bureaux  auxiliaires  et  105  villes  rattachées. 

Aux  termes  des  accords  que  nous  vous  soumettons,  elle 
créera  29  succursales  nouvelles  :  18  doivent  remplacer  un 
nombre  égal  de  bureaux  auxiliaires  déjà  existants  ;  11  devront 
être  établies  dans  chacun  des  11  chefsdieux  de  départements 
(Ajaccio,  Albi,  Alençon,  Chàlons  sur-Marne,  Dragnignan, 
Guéret,  Laon,  Melun,  Privas,  Quimper  et  Vannes),  qui  en 
sont  dépourvus.  Les  20  bureaux  auxiliaires  restants  seront 
conservés  ;  il  en  sera,  en  outre,  créé  30  nouveaux. 

Enfin,  la  Banque  organisera  un  service  d'encaissement  dans 
60  villes  nouvelles  à  son  choix. 

Les  nouvelles  succursales,  ainsi  que  les  nouveaux  services, 
deeront  fonctionner  dans  un  délai  maximum  de  deux  ans 
après  la  promulgation  de  la  loi  portant  renouvellement  du 


j      (1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  254  à  256. 
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privilège.  Cette  disposition  évitera  les  retards  qui  se  sont 
produits  dans  l'ouverture  des  succursales,  dont  la  création 
avait  été  prescrite  par  la  loi  de  1857. 

Mais  si  ces  stipulations  paraissent  répondre  suffisamment 
aux  besoins  actuels,  nous  avons  le  devoir  de  nous  réserver 
les  moyens  de  pourvoir  aux- nécessités  qui  pourraient  se  ré- 
véler pendant  la  durée  du  privilège,  par  suite  de  mouvements 
importants  de  population  ou  du  développement  des  affaires 
sur  certains  points  du  territoire.  Le  Gouvernement  a  donc 
tenu  à  ce  que  la  Banque  s'engageât,  en  outre,  à  établir,  le  cas 
échéant,  de  1900  à  1915,  15  nouveaux  bureaux  auxiliaires.  Les 
localités  dans  lesquelles  ces  bureaux  seront  créés  devront  être 
désignées,  d'un  commun  accord,  par  le  Ministre  des  finances 
et  par  la  Banque  de  France. 

L'importance  des  sacrifices  qu'imposera  à  la  Banque  l'en- 
semble des  créations  prévues  par  l'article  9  ne  vous  échap- 
pera certainement  pas  :  les  nouvelles  succursales  et  bureaux 
auxiliaires,  bien  loin  d'être,  clans  les  premières  années  de  leur 
fonctionnement,  une  source  de  bénéfices,  constitueront  le  plus 
souvent  une  charge  onéreuse. 

Escompte  quotidien  dans  toutes  les  succursales 

Jusqu'à  ce  jour,  l'escompte  n'a  eu  lieu,  dans  presque  toutes 
les  succursales,  que  trois  fois  par  semaine.  Pour  donner  sa- 
tisfaction aux  vœux  des  Chambres  de  commerce,  l'escompte 
se  fera  désormais,  chaque  jour,  dans  toutes  les  succursales. 

Service  de  recouvrements  quotidiens  da?is  les  villes 
rattachées 

Les  encaissements  dans  les  villes  rattachées  n'ont  lieu 
qu'aux  principales  échéances,  c'est-à-dire  les  5,  10,  15,  20,  25 
et  dernier  jour  du  mois.  A  l'avenir,  les  encaissements  seront 
opérés  tous  les  jours,  et  la  Banque  acceptera,  par  conséquent, 
sur  les  villes  rattachées,  du  papier  à  toutes  les  échéances. 

Ainsi  que  nous  l'avons  expliqué  plus  haut,  les  mouvements 
de  fonds  du  Trésor  trouveront,  dans  cette  modification,  des 
facilités  appréciables. 

Abaissement  du  minimum  des  effets  admis  à  l'escompte 
Le  minimum  des  effets  admis  à  l'escompte  est  actuellement 
fixé  :  pour  les  effets  sur  place,  au-dessus  de  5  fr.  ;  pour  les 
ellets  de  place  à  place,  à  30  fr.  Plusieurs  Chambres  de  com- 
merce ont  demandé  que  le  minimum  actuel  fût  encore  abaissé 
et  ramené  à  5  fr.  pour  les  effets  sur  place  et  à  10  fr.  pour  les 
effets  de  place  à  place.  Malgré  le  surcroît  de  travail  et,  par 
suite,  de  dépense  qui  doit  en  être  la  conséquence,  satisfaction 
sera  donnée,  sur  ce  point,  aux  vœux  du  commerce.  . 

Augmentation  du  montant  des  effets  à  deux  signatures 
escomptés  contre  un  dépôt  de  titres  en  garantie 
La  Banque  admet  à  l'escompte  des  effets  à  deux  signatures,  " 
à  la  condition  que  la  troisième  signature  soit  remplacée  par 
un  dépôt  de  titres  en  garantie.  Jusqu'à  ce  jour,  le  dépôt  devait 
être  équivalent,  en  valeur,  au  montant  des  effets  présentés  à 
l'escompte. 

La  Banque  a  consenti,  en  principe,  à  augmenter  la  propor- 
tion des  effets  à  escompter. 

La  mesure  dans  laquelle  cette  proportion  sera  augmentée 
variera  nécessairement  suivant  le  degré  de  solvabilité  des 
deux  signataires. 

Augmentation  du  délai  de  délivrance  des  virements  gratuits 
La  Banque  de  France  accorde  aujourd'hui,  à  ses  comptes 
courants,  la  faculté  de  virer  sans  frais  au  crédit  d'un  autre 
compte  courant,  soit  à  Paris,  soii  dans  les  succursales  et 
bureaux  auxiliaires,  le  montant  des  sommes  qu'ils  auront  es- 
comptées à  la  Banque  ou  encaissées  par  son  entremise.  Mais 
cette  faculté  ne  subsiste  que  pendant  cinq  jours,  y  compris 
celui  de  la  présentation  à  l'escompte  ou  de  la  remise  à  l'en- 
caissement. 

Ce  délai  est  généralement  considéré  comme  trop  court  ;  la 
Chambre  du  commerce  de  Paris,  notamment,  a  émis  un  vœu 
demandant  qu'il  fût  augmenté.  Il  sera  porté  à  dix  jours. 

Réduction  de  la  commission  sur  les  virements  déplacés 
Les  virements  opérés  en  dehors  de  la  période  où  ils  peuvent 
être  effectués  gratuitement,  sont  soumis  à  une  commission 
de  0  fr.  50  0/00,  avec  un  minimum  de  0  fr.  50;  diverses 
Chambres  de  commerce  ont  demandé  que  cette  commission 
fût  réduite  de  moitié  et  ramenée  ainsi  à  0  fr.  25  0/00.  La  Ban- 
que donnera  satisfaction  à  cette  demande,  bien  qu'elle  n'éva- 
lue pas  à  moins  de  85.000  fr.  par  an  la  diminution  de  recettes 
qui  résultera  pour  elle  de  l'application  du  nouveau  tarif. 
Accumulation  des  arrérages  de  rentes  au  profit  des 

déposants  qui  en  font  la  demande 
Les  rentiers  qui  déposent  leurs  titres  à  la  Banque  ont  sou- 
vent demandé  que  celle-ci  se  chargeât,  ainsi  que  cela  se 
pratique  en  Angleterre,  d'employer  les  revenus  des  titre»  de 
i'  nii  confiés  à  sa  garde.  Cette  mesure,  qui  ne  peut  qu'être 
bien  accueillie  par  le  public  économe,  sera  appliquée  par  la 
Banque. 

ÇA  suivre.) 


et 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 
3  décembre 

Or   1.931.477  375 

Argent...    1.233  819  142 


10  décembre 
1.92S  544.254 
1.230.786.566 


3. 16>. 297. 018  3.159.330.821 
Effets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour  

Port6feuineParis|  Songer:::: 

Bons  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  , 

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total.... 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  mai  1834 
„„v,;:„f„  \  Ex-banques  département, 
mobilières  |  Loi  du8juinl£7  

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur... 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers   


3  décembre 


10  décembre 


3 

165.297.018 

3 

159 

330 

S21 

127.860 

22 

467 

346.317.230 

345 

357 

936 

» 

» 

» 

a 

541.S87.884 

408 

774 

349 

» 

111 

000 

116.701' 

109 

600 

170  714 

416 

loi 

115 

C36 

194  846 

122 

199 

733 

773 

140.000.000 

140 

000 

000 

10.000.000 

10 

000 

000 

2.980.750 

2 

980 

750 

99.6-J6 

320 

99 

626 

320 

100.000.000 

100 

000 

000 

4.000.000 

4 

000 

000 

14.939.211 

11 

922 

41S 

6.416.143 

6 

453 

880 

8.407.444 

8 

407 

444 

37.718 

232 

44 

4u4 

078 

4.843.395.363 

4.705 

319 

876 

182.500 

000 

182 

500 

000 

8.002 

313 

8 

002 

313 

10.000 

ooe 

10 

000 

000 

2.980 

75G 

2 

980 

750 

9.125 

000 

9 

125 

000 

4.000 

000 

4 

000 

000 

8.407 

444 

8 

407 

444 

3 

690.233 

835 

3 

623 

C83 

715 

19  455 

76 1 

17 

273 

432 

18  113 

466 

17 

607 

786 

297  648 

112 

288 

655 

194 

425.695 

085 

430 

456 

032 

79.932 

£67 

66 

056 

1C9 

1  701 

368 

1 

611 

399 

9.0SS 

077 

9 

501 

.117 

863 

575 

863 

.575 

75.706 

706 

I 

25 

192 

005 

Total   -1.843. 395. 363 1  4.705.349.87 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


16  déc. 

14  déc. 

13  déc. 

12  déc. 

10  déc. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

Circulatipn  

3.262.5 

3.447.9 

3.443  1 

3.472.3 

3.623.0 

2.976  E 

2.982.2 

3.271.6 

3.195.0 

3.159.3 

40*. 6 

542.1 

523.9 

661.6 

754.1 

Avances  aux  partie. 

307.6 

295.5 

370.2 

362.6 

361.0 

—      à  l'Etat.... 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

Compt.  cour.  Trésor 

309  2 

133  5 

153  9 

210.3 

288  6 

—  part... 

362  1 

385.8 

720.0 

662.1 

496.5 

Taux  d'Escompte.  . 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  y,  o/o 

2  0/0 

2  0/0 

1  0/00 

2  0/00 

pair 

pair 

3  %  0/00 

Bénéfices  nets  

2.591.9 

3.201.4 

1.210.6 

2.152.7 

3.047.2 

Nomination   d'un  Agent  de  ohange   à   Lyon.  — 

Par  décret  en  date  du  5  décembre  1896,  rendu  sur  la  propo- 
sition de  M.  le  Ministre  des  finances,  M.  Patras  (Henri- 
Joseph-Léon)  a  été  nommé  agent  de  change  près  la  Bourse  de 
Lyon,  en  remplacement  de  M.  Guigue,  démissionnaire. 


Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  10  décembre  présent  mois,  les  Bons  de  polices 
privilégiées  de  l'Assurance  financière  (en  liquidation)  ont 
cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse  de  Paris. 


Depuis  le  10  décembre  présent  mois,  les  obligations  4  0/0 
de  la  Société  Générale  pour  la  Fabrication  de  la  Dynamite  et 
de  Produits  chimiques  sont  admises  aux  négociations  de  la 
Bourse,  au  comptant,  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de  la 
Cote. 
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2.5'.):>  obligations  do  ."'On  francs  ï  n  D,  émises  :1  489  IV.  50, 
entièrement  libérées  ol  au  porteur,  remboursables  au  pair, 
par  tirages  au  sort  annuels,  en  20  ans,  do  1807  à  1916; 

Intérêt  annuel  :  \!0  francs,  payables  par  moitié  les  1*'  février 
et  1er  aoiU  de  chai  pie  année  ; 

Jouissance  courante  :  l'r  août  1800. 


Depuis  le  i  décembre  présent  mois,  les  actions  do  la  Com- 
pagnie générale  pour  l'Industrie  en  France  et  à  l'étranger 
sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comptant. 

Ces  titres  sont  inscrits  à.  la  1"  partie  du  Bulletin  do  la  Cote. 

24. CDU  actions  de  500  fr.,  libérées  de  250  fr.  et  nominatives, 
jouissance  Hit  juin  18%. 

Siège  social,  à  Paris,  rue  du  Rocher,  28. 


Bourse  de  Toulouse.  —  La  Compagnie  des  Agents  de 
change  près  la  Bourse  de  Toulouse,  réunie  en  assemblée  géné- 
rale le  3  décembre  courant,  a  composé  comme  suit  sa  Cham- 
bre syndicale  pour  l'année  1897  :  MM.  L.  Arrès,  syndic, 
réélu;' F.  Bessery,  l"'  adjoint,  réélu;  Ghabert-Desnots,  2e  ad- 
joint. 

La  Loterie  des  Bons  de  l'Exposition. — Combien  con- 
tait autrefois  un  billet  de  loterie''  Un  franc.  Et  il  fallait  atten- 
dre des  mois  et  des  mois  que  tous  les  billets  fussent  placés 
avant  de  voir  arriver  le  tirage  comportant  un  seul  gros  lot. 

Aujourd'hui,  en  achetant  un  Bon  de  l'Exposition,  on  est 
possesseur  de  25  billets  pour  25  loteries  qui  seront  tirées  d'ici 
1900  à  l'époque  fixée  sans  une  minute  de  retard. 

Et  les  lots?  Les  lots  les  voici  :  4  lots  de  500.000  fr.  ;  21  de 
100.000  fr.;  23 de  10.0U0;  48  de  5.000;  125  de  1.000;  :i.450de 
100  francs.  En  tout  .5  millions  10  mille  francs  de  lots. 

,El  que  coûte  tout  cela?  18  francs  aux  guichets  des  Sociétés 
de  crédit.  Non,  ce  n'est  pas  même  18  francs,  soit  quatorze 
sous  par  loterie,  c'est  beaucoup  moins,  c'est  peut-être  rien 
du  tout  puisque  l'on  obtient,  en  même  temps  qu'un  Bon, 
20  entrées  de  1  franc  à  l'Exposition  et  en  plus  le  droit  à  des 
réductions  sur  le  prix  du  voyage  des  départements  à  Paris,  à 
moins  que  l'on  ne  préfère  avoir  des  entrées  à  prix  réduit  dans 
les  théâtres  ou  autres  endroits  d'exhibition  à  l'intérieur  de 
l'Exposition. 

Le  prochain  tirage  aura  lieu  le  26  décembre  et  comprendra  : 
1  lot  de  100.000  fr.;  2  de  5.000  fr.;  5  de  1.000  fr.;  150  de  100 
francs. 


RECETTES  DES  CHEMINS   DE  FER   FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  18  au  24  novembre  1896  (47«  semaine) 
(En  milliers  de  francs) 


Désignation  de« 
lignes 


Etat  

Paris-Ly  on-Méditer . 

—  Rhône  au  Mont-Genis 

—  Chemins  Algériens.. 

Nord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

8ône-Guelma  voie  1  arg. 

—         voie  étroite 

Ouest-Algérien  

Arzew  à  Kralfallab . . 
Médoo  


Z  •<> 

Rec.  br.  de 

Rec.  br 

depuis 

Ï2 

la  semaine 

le  lsnanvier 

Différence 

1"' 

1896 

3  • 

1896 

1895 

1896 

1895 

2.791 

817 

819 

39  271 

37  386 

+ 

1.8*6 

8.697 

7.515 

7.296 

341.905 

336.011 

+ 

5.894 

133 

79 

85 

4.159 

4.146 

+ 

13 

513 

197 

186 

7.064 

7  849 

784 

3.745 

4.435 

4.150 

182.837 

178.206 

4.631 

5.5'4 

3.027 

3.060 

148.469 

H3.49& 

t 

4.979 

6.775 

3.697 

3.735 

lïl.402 

167.249 

+ 

4.153 

4  S33 

3.085 

2.992 

144.567 

139.525 

+ 

5.042 

1.960 

t  .910 

89.168 

91.170 

2.001 

898 

103 

128 

4.939 

5.585 

646 

607 

103 

82 

4.201 

4.436 

235 

292 

20 

22 

1.145 

885 

259 

296 

69 

61 

2  626 

2.707 

+ 

80 

214 

31 

30 

1.330 

1.379 

48 

101 

27 

21 

1.236 

1.144 

+ 

92 

Mouvement  des  Caisses  d'épargne.  —  Opérations  con- 
cernant les  Caisses  d'épargne,  du  1er  au  10  décembre  1896  : 

  4.012.886  76 

  6.154.883  40 


Dépôts  de  fonds. . 
Retraits  de  fonds. 


Excédent  de  retraits..    2.141.996  64 

Excédent  de  retraits  du  lor  janvier  au  10  décembre  1896  : 
116.117.495  fr.  11. 

Capitaux  employés  en  achats  de  rentes,  du  1er  au  10  dé- 
cembre, pour  le  compte  des  déposants  des  Caisses  d'épargne 
ordinaires  :  36H.559  fr.  66. 

Capitaux  réalisés  en  Bourse  par  la  vente  de  rentes  du  por- 
tefeuille provenant  de  l'emploi  des  fonds  des  mêmes  Caisses  : 
Néant. 


Le  Rendement  des  Impôts  en  novembre  1896.  — 

L'Administration  des  finances  vient  de  publier  le  tableau  de 
la  rentrée  des  impôts  pour  novembre  1890.  Les  recouvrements 


sont  on  moins-valuo  de  8.057.300  francs  sur  les  prévisions 
budgétaires  et  de  3.283.100  francs  sur  les  rentrées  de  novembre 
1805. 

La  période  des  onze  premiers  mois  a  donné'  lieu  a  une  plus- 
value  de  2.  L87.700  francs  sur  les  prévisions  budgétaires  et  ne 
88.763.800  francs  sur  la  période  correspondant''  de  1*05. 

BUDGET  DE  L'ÉTAT  (France  et  Algérie) 

RECOUVREMENTS  du  mois  do  novembre  1S96 


Désignation 
des 
produits 


FRANCE  (1896) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  indirectes  

Sels  

Sucres  

Tabacs  

Allumettes,  poudres,  etc  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones . 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles.. 
Recettes  d'ordre  

Totaux  pour  la  France.. 

ALGÉRIE  (oct.  1896) 

Impôts  directs  , 

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  diverses  

Tahacs  

Poudres  

Postes, Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Recettes  d'ordre  

Totaux  pour  l'Algérie.... 


Recouvrements  (Milliers  de  francs) 


— 

Recou  v, 
do  nov. 
1896 

Bv&lu&ti 

budgé- 
taires. 

Diîî'éi-.'ir" 
par  rapp. 

aux 
évaluât. 

Différen»" 
par 
rapport 
à  1895 

1 M  ;  ; 

air. 

y» 

» 

» 

4- 

162 

451 

38  2*  8 

9Q  QO7 
Q  J  ,  ÏM  / 

1 

-19 

638 

io  lit 

14  047 

600 

+ 

217 

32.245 

39  076 

7 

431 

3.284 

DU ,  Uol  ' 

-f. 

2 

660 



192 

"î  1 1 0 

-I- 

409 

4- 

74 

io,o/u 

if»  536 

+• 

2 

531 

+ 

1.732 

3<£  537 

31  323 

+ 

714 

166 

4  185 

3  370 

+ 

215 

+ 

310 

18  840 

1 7 . 739 

+ 

1 

101 

+ 

365 

i  l5ô 

1  4X9 

283 

26 

2' 787 

4!  231 

1 

414 

2  206 

775 

736 

+ 

39 

+ 

38 

» 

» 

» 

» 

4.579 

3.393 

586 

+ 

611 

221.007 

224.725 

3.057 

3  283 

2j 

52 

31 

69 

41 

+ 

28 

+ 

"32 

30!) 

285 

+ 

23 

12 

405 

415 

10 

+ 

24 

1.090 

1  075 

15 

+ 

112 

438 

472 

34 

+ 

114 

21 

29 

7 

2 

69 

78 

0 

6 

377 

397 

20 

+ 

1S 

235 

277 

42 

+■ 

29 

448 

233 

+ 

215 

+ 

26 

166 

131 

+ 

35 

+ 

35 

253 

285 

32 

32 

3.904 

3.773 

+ 

130 

+ 
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BUDGET  DE  L'ETAT  (France  et  Algérie) 

RECOUVREMENTS  des  onze  premiers  mois  de  l'aimée  1896 


Désignation 
des 
produits 


FRANCE  (11  i««  mois  1S96) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre  

Douanes  

Contributions  indirectes  

Sels  

Sucres  

Tabacs  

Allumettes,  poudres  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Ressources  exceptionnelles.. 
Recettes  d'ordre  

Totaux  pour  la  France... 

ALGÉRIE  (10  i«»  mois  1896) 

Impôts  directs  

Impôt  4  0/0  

Enregistrement  

Timbre.  

Douanes  

Contributions  diverses  

Tabacs.  v  

Poudres  

Postes,  Télégr.  et  Téléphones 

Domaines  

Forêts  

Produits  divers  

Recettes  d'ordre  

Tctaux  pour  l'Algérie  


Recouvrements  (Milliers  de  francs) 


Recouv. 
11 

l"s  mois 
1896 


» 

62.368 
463.250 
162.487 
365. M96 
i-33.977 
28.977 
167.970 
357.863 
36.438 
1&7.301 
11.371 
27.465 
11.631 
» 

37.879 


2467.970 


6.070 
211 
2.803 


325 
8*3 
372 
263 
556 
441 
.813 
812 
890 
.576 


Evaluât, 
budgé- 
taires. 


65.800 
488.237 
170.824 
378.079 
517.399 
27.292 
1 06. 804 
342. lut 
36  206 
186.269 
14  142 
25.078 
10  938 
» 

3o.614 


2165.78S 


5.820 
193 

2.957 

3.443 
10.050 

4.3S7 
304 
529 

3.425 

1  620 
498 
679 

2  444 


37.001 


37.224 


Ditleren" 
par  rapp. 

aux 
évaluât, 
budgétair. 


3.43Ï 
ï4  987 
8.337 
12.083 
16.578 
1.684 
1.165 
15.762 
232 
11.038 
229 
2.386 
693 

)> 

1.261 


Différent" 
par 
rapport 
à  1895 


+ 

+ 
+ 

—  2 
+ 


+ 


2.187 


£30 
18 

153 
87 

116 

984 
41 
26 
1 

222 
3H 
211 
132 


—  223 


2.8S9 
21.279 
4.821 
23.751 
8.286 
1.015 
536 
12.165 
1.151 
3.087 
582 
1.346 
693 


4-  1.539 


+  33.783 


+ 


77 

8 
157 
29 
331 
2.605 
20, 
1 

16 
395 

80 
211 
132 


3.494 


« 
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REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS 


L'activité  relative  que  nous  signalions  il  y  a  huit 
jours  sur  notre  marché,  notamment  dans  le  comparti- 
ment des  fonds  d'Etats  étrangers,  s'est  continuée  encore 
dans  les  premiers  jours  de  cette  semaine.  Pourtant,  en 
dernier  lieu,  on  se  montre  plus  calme,  ce  qui  n'empê- 
che pas,  du  reste,  les  cours  de  se  maintenir  très 
fermes. 

L'annonce  de  la  mort  de  Maceo,  le  principal  chef  des 
insurgés  cubains,  a  provoqué  des  rachats  assez  impor- 
tants sur  la  Rente  Extérieure  Espagnole.  Ce  qui  s'est 
passé  en  cette  circonstance  prouve  bien  quïl  existe  ici, 
sur  certaines  valeurs,  un  découvert  qui  n'a  pas  encore 
songé  à  liquider  complètement  ses  anciennes  posi- 
tions. 

Il  est  à  croire  qu'en  raison  de  la  fin  de  l'année  on 
traitera  fort  peu  dans  les  jours  qui  vont  suivre.  Mais 
on  peut  espérer  que,  malgré  le  manque  de  transactions, 
ia  place  pourra  facilement  conserver  sa  bonne  allure, 
et  que  nous  aborderons  alors,  dans  des  conditions  satis- 
faisantes, l'année  qui  va  commencer. 

ir  i(  Nos  Fonds  nationaux  n'ont  pas  conserve 
toute  l'avance  qu'ils  avaient  conquise  la  semaine  der- 
nière. Le  comptant,  sur  notre  3  0/0  perpétuel,  ayant 
paru  plus  mou,  le  terme  a  reculé,  et  on  a  même,  sur  ce 
dernier  marché,  perdu  un  moment  le  cours  rond  de  103. 
Pourtant  on  reprend  pour  rester  à  103  10  contre 
103  22  1/2  il  y  a  huit  jours.  C'est  le  16  courant  que  se 
détache,  sur  ce  fonds,  le  coupon  trimestriel  de  75  cen- 
times. 

Par  contre,  la  Rente  3  1/2,  que  nous  laissions  à 
105  50,  monte  à  105  60,  en  bénéfice  de  10  centimes. 
Rente  3  0/0  amortissable,  également  mieux  à  101  60, 
en  plus-value  de  15  centimes. 

Les  Obligations  tunisiennes  3  0/0  1892,  qui  clôtu- 
raient à  502,  restent  à  501  50.  Emprunt  2  1/2  0/0  du 
protectorat  de  VAnnam  et  du  Torikin,  sans  change- 
ment à  92. 

i(  -j(  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  donnent 
toujours  lieu  à  un  courant  suivi  d'affaires. 

Les  Obligations  1855-1860  progressent  de  6  fr.,  à 
030  francs;  les  Obligations  4  0/0  1865,  dont  le  tirage 
a  lieu  le  15  courant,  sont  à  572  50  contre  572  fr.  ;  Obli- 
gations 3  0/0  1869  sans  changement,  mais  fermes  à 
432  francs;  Obligations  3  0/0  1871  421  fr.,  gagnant 
75  centimes;  Quarts  113  contre  112  50. 

Les  Obligations  4  0/0  1875,  qui  restaient  à  579  75, 
reviennent  à  578  fr.;  Obligations  4  0/0  1  876  578  fr.,  en 
légère  moins-value  de  50  centimes;  Obligations  4  0/0 
1886,  404  25  contre  406  :  Obligations  2  1/2  O/O  1892, 
libérées  de  160  francs,  392  50,  soutenues;  Quarts 
100  fr.,  comme  la  semaine  dernière;  Obligations  entiè- 
rement libérées  393  50,  sans  variation  appréciables  ; 
Quarts  libérés  101  50. 

Les  nout -elles  Obligations  1894-1896  s'avancent  de 
389  50  à  390  francs,  pendant  que  les  Quarts  se  main- 
tiennent facilement  à  leur  môme  cours  de  98  50. 

iï  -jr  Les  actions  de  la  Banque  de  France  sont  reve- 
nues de  3.700  francs  à  3.650  francs.  Les  bénéfices  des 
escomptes  et  intérêts  divers  des  vingt-quatre  premières 
semaines  du  second  semestre  en  cours  ont  atteint 
3.047 .237  francs,  contre  1.897.821  fr.  en  1895;  825.627 
francs  en  1894  ;  2.898.440  fr.  en  1893;  2.157.717  francs 
en  1892,  et  6.011.990  fr.  en  1891. 

ic  -jt  Le  Crédit  Foncier  de  France  est  ferme  à  656 
francs  au  comptant  et  à  659  à  terme  contre  654  francs. 

Ouant  aux  Obligations  Foncières  et  Communales 
files  sont  toujours  activement  traitées  et  leurs  cours 
se  maintiennent  aux  environs  de  la  clôture  précédente. 

Les  Obligations  3  0/0  Communales  1879  s'inscrivent 
&  504  i'r.  contre  506  50;  Foncières  3  0/0  1879,  «ans 


changement,  à  50U  fr.;  Obligations  Communales  3  0/0 
188  0  504  50,  gagnant  50  centimes  ;  Foncières  3  0/0 
1883  466  francs,  en  moins-value  de  1  fr.  50;  Foncières 
3  0/0  1  88  5  500  fr.,  contre  499  50;  Cinquièmes  103  fr.,. 
en  légère  plus-value. 

Les  Communales  3  0/0  1891,  qui  restaient  à  401  50, 
sont  à  401  fr.;  Obligations  3  2  0  0/0  1  892  509  fr.,  en 
moins-value  de  2  fr.  Le  prochain  tirage  de  ces  titres 
aura  lieu  le  22  courant;  Obligations  Foncières  1895 
2  80  0/0  entièrement  libérées,  avec  tirage  également 
au  22  décembre,  488  fr.  ex-coupon,  contre  494  25,  avec 
coupon;  Titres  libérés  de  240  francs  485  fr.,  comme 
vendredi  dernier. 

-fc  Les  actions  de  nos  Grands  Etablissements  de 
Crédit  ont  été  bien  tenues  en  général. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturait  à 
805  au  comptant  et  à  804  à  tonne,  passe,  respective- 
ment, à  813  et  812.  La  hausse  qui  s'est  produite,  ces 
derniers  jours,  sur  les  valeurs  espagnoles  en  général, 
ne  pouvait  que  lui  être  favorable.  Comptoir  National 
d' 'Escompte,  '570,  contre  569  50.  Cet  Etablissement  vient 
de  créer  une  nouvelle  agence  à  Enghien. 

Le  Crédit  Lyonnais  revient  de  768  au  comptant  et  à 
terme  à  765  et  à  764.  La  nouvelle  mise  en  circulation 
et  qui  mentionnait  que  cet  Etablissement  se  proposait 
d'ouvrir  des  succursales  en  Italie  est  controuvée.  So- 
ciété Générale,  ferme  à  son  cours  précédent  de  509; 
Crédit  Industriel  et  Commercial,  580,  gagnant  1  fr. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  a  pro- 
gressé de  81  fr.  à  89  50.  Au  comptant,  on  l'a  même  de- 
mandée à  90.  Les  achats  sur  ce  titre  ont  été  importants 
hier.  Il  est  vrai  que  les  cours  auxquels  il  est  revenu 
étaient  faits  pour  tenter  les  capitalistes. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  qui  était  re- 
venue précédemment  à  583  fr.,  remonte,  au  comptant 
et  à  terme,  à  587.  Banque  Parisienne,  plus  faible  à 
425,  en  moins-value  de  10  fr.  On  prétend  que  cet  Eta- 
blissement serait  disposé  à  prendre  ferme,  à  la  Société 
du  Grand-Hôtel,  les  obligations  que  cette  dernière 
veut  émettre  prochainement  pour  servir  à  l'acquisition 
du  mobilier  de  l'Hôtel. 

Les  actions  de  la  Société  des  Immeubles  sont  un 
peu  plus  fermes  à  32  fr.,  gagnant  ainsi  2  fr.  ;  par 
contre,  Obligations  Nouvelles  de  475  francs,  en. 
perte  de  5  fr.  75,  à  154;  Obligations  de  400  francs, 
133  50,  en  recul  de  2  fr.  50.  Ces  deux  dernières  catégo- 
ries de  valeurs  ont  à  espérer  une  rentrée  de  fonds  pro- 
venant de  la  liquidation  de  l'ancienne  Banque  d'Es- 
compte, dans  le  cas  où  le  Tribunal  annulerait  la  ré- 
duction de  capital  à  laquelle  avait  procédé  cette  der- 
nière Institution.  Toutefois,  il  est  difficile  de  se  rendre 
compte  de  ce  que  sera  cette  rentrée,  car  l'appel  de 
fonds  qui  serait  alors  adressé  aux  actionnaires  de  la 
Banque  d'Escompte  pourrait  ne  pas  être  entendu  d'un 
certain  nombre. 

Sur  les  actions  de  la  Rente  Foncière,  le  mouvement 
en  avant  n'a  pas  continué  tout  d'abord,  mais  il  re- 
commence de  nouveau  et  nous  trouvons,  à  terme,  le 
cours  de  388,  contre  381,  et,  au  comptant,  celui  de  396», 
soit  un  bénéfice  de  5  francs.  On  discute  beaucoup  au 
sujet  de  ce  titre,  dont  la  spéculation  continue  fortement 
à  s'occuper.  Disons,  à  son  sujet,  que  les  pourparlers 
engagés  par  cette  Société  et  la  Société  du  Grand-Hôtel 
ont,  dit-on,  abouti  à  une  entente.  La  Rente  Foncière 
consent  une  prorogation  de  bail  de  vingt-six  ans,  pou- 
vant être  portée  à  trente-six  ans,  sans  augmentation 
de  prix  de  location,  mais  avec  condition  qu'à  partir  du 
1er  janvier  prochain  elle  participera  dans  les  profits 
nets  du  Grand-Hôtel,  après  défalcation  des  attributions 
statutaires,  à  raison  de  25  0/0  pendant  les  vingt-six 
premières  années,  et  de  30  0/0  pour  les  dix  années  sui- 
vantes. Cet  arrangement  ne  sera  valable  qu'après  le 
vote  des  actionnaires  des  deux  Sociétés. 

M  Les  actions  de  nos  grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été,  de  nouveau,  recherchées  cette 
semaine,  ce  qui  se  traduit  par  une  nouvelle  avance  sur 
quelques-unes  d'entre  elles. 
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UEsl  que  nous  laissions  à  976  fr.,  conserva  ce  cours 
sans  difficulté;  Lyon,  en  hausse  à  1.645  au  comptant 
et  à  1.647  à  ternie,  contre  1.610  il  y  a  huit  jours  sur  ces 
deux  marchés  ;  le  Nord,  qui  clôturait  respectivement  à 
1,830  et  1.833,  au  comptant  et  à  terme,  progresse  à 
1.842  et  à  1.848  ;  Orléans,  1.C50  au  comptant,  contre 
1.645  :  Midi,  1.325,  en  plus-value  de  !»  fr.;  Ouest,  1.115. 

Pour  la  IR«  semaine  de  1893,  les  recettes  de  nos 
six  grandes  Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent, 
sur  la  période  correspondante  de  1895,  une  augmenta- 
tion de  610.198  fr.  Par  suite,  les  recettes,  depuis  le  1er 
janvier  dernier,  sont  en  plus-value  de  21.242.670  fr.  sur 
l'année  courante. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France,  qui  clôturaient  à 
219,  s'inscrivent  à  220;  Obligations  3  0/0,  430  50, 
contre  436. 

-fc  -jr  Sur  les  actions  de  nos  Grandes  Sociétés  Indus- 
trielles et  Commerciales,  le  courant  est  très  hon. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris,  qui 
restaient  à  015,  clôturent  à  614  fr.;  Compagnie  Pari- 
sienne du  Gaz,  1.109  au  comptant,  en  réaction  de  13  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  gagne  3fr. 
à  377.  <  Conformément  à  ce  que  nous  laissions  prévoir, 
il  y  a  huit  jours,  le  Conseil  d'administration  de  cette 
Compagnie  a  décidé,  dans  sa  séance  de  mercredi,  qu'un 
acompte  de  10  fr.  par  action  sera  payé,  à  partir  du  1er 
janvier  prochain,  à  valoir  sur  le  montant  du  dividende 
de  l'exercice  1890.  Messageries  Maritimes,  716,  ex-cou- 
pon de  11  fr.  37  net  au  porteur,  contre  725,  avec  coupon, 
vendredi  dernier;  Chargeurs-Réunis,  1.445,  en  recul 
de  5  fr. 

Les  Omnibus  de  Paris,  qui  étaient  revenus  à  1.283, 
remontent  à  1.295,  regagnant  12  fr.  Pour  la  48e  semaine 
de  1890,  les  recettes  de  cette  Compagnie  se  sont  élevées 
à  792.269  fr.  45,  contre  831.912  fr.  55  pour  la  semaine 
correspondante  de  1895.  En  raison  de  ce  qui  précède, 
les  recettes,  du  1er  janvier  au  31  décembre  1890,  attei- 
gnent le  montant  de  40  894.623  fr.  75,  contre  37  mil- 
lions 936.775  fr.  65  en  1895.  La  plus-value  pour  l'exer- 
cice en  cours  atteint  donc  2.957.848  fr.  20.  Voitures  à 
Paris,  635,  en  bénéfice  de  5  fr.  Pour  la  deuxième  quin- 
zaine de  novembre,  les  recettes  de  cette  Compagnie  se 
chiffrent  par  701.457  fr.  55,  en  diminution  de  533  fr.  27 
sur  celles  de  la  période  correspondante  de  1895.  Du  1er 
janvier  au  30  novembre  de  l'année  en  cours,  les  recettes 
atteignent  18.113.841  fr.  50,  en  augmentation  de  124 
mille  937  fr.  73  sur  l'exercice  précédent. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux, 
que  nous  laissions  à  548  à  terme  et  à  550  au  comptant 
clôturent  réciproquement  à  539  et  à  542,  mais  deman- 
dées ainsi. 

Les  actions  Suez  sont  calmes  mais  plus  soutenues  à 
3.367,  en  rsprise  de  15  fr.  Parts  Civiles,  2.240,  contre 
2.245. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méridio- 
nale, s'avancent  de  2  f  r.  50  à  612  50  ;  Société  d'Incan- 
descence par  le  Gaz  (Bec  Auer)  1.020,  contre  1.045  par 
suite  de  quelques  réalisations,  vite  absorbées  du  reste. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  revien- 
nent de  200  à  198  ;  Actions  Malfidano  1.010,  en  moins- 
value  de  5  francs. 

ic  ic  Les  Fonds  d'Etats  étrangers  ont  été  plutôt 
mouvementés,  en  raison  des  diverses  nouvelles  qui 
nous  sont  parvenues. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1896  ont  non  seu- 
lement conservé  leur  avance  antérieure,  mais  encore 
progressent  de  4  francs  à  423  francs.  Comme  nous  ie 
laissions  prévoir,  le  Ministre  des  Finances,  le  docteur 
Romero  et  le  docteur  Pellegrini  se  sont,  mis  d'accord 
sur  le  plan  définitif  qu'il  conviendrait  d'adopter  pour  le 
règlement  des  dettes  extérieures  du  pays.  La  reprise 
du  paiement  intégral  des  revenus  se  ferait  à  partir  du 
1er  juillet  1897. 

Les  Fonds  Brésiliens,  qui  s'étaient  montrés  tout 
d'abord  indécis  sur  le  bruit  de  troubles  à  la  frontière 
brésilo-urugayenne,  ont  repris  lorsqu'il  a  été  annoncé 
que  le  Gouvernement  de  Montevideo  avait  réprimé  les 
désordres.  Aussi  le  4  0/0  1889,  que  nous  laissions  à 


65  55  au  comptant  et  à  65  50  à  terme,  monte-t-il 
à  08  90,  sur  le  premier  de  ces  deux  marchés,  cl 
à  08  sur  le  second.  Quant  au  4  1/2  0/0  1888,  il 
monte  à  72  10  au  comptant. 

De  nombreuses  demandes  se  sont  produites  sur  la 
Rente  Chinoise  or  4  0/0.  Aussi  la  trouvons-nous  à 
100  00,  en  nouvelle  plus-value  de  65  centimes  pour  la 
semaine. 

La  Rente  Extérieure  Espagnole,  sur  l'annonce  de  la 
mort  de  Maceo,  le  principal  chef  de  l'insurrection  cu- 
baine, s'élève  do  58  30  à  01  30.  Quelques  réalisations 
de  bènélices  la  tont  revenir  à  00  95,  mais  l'avance,  sur 
la  clôture  de  vendredi  dernier,  n'en  est  pas  moins  en- 
core de  2  fr.  65. 

La  Rente  Italienne  est  moins  animée  et  un  peu 
moins  ferme.  Elle  restait  à  93  22 1/2,  et  revient  à  92  95. 

La  Rente  Romaine  4  0/0  Amortissable  1896  est 
toujours  activement  demandée  par  les  petits  porte- 
feuilles. C'est  pourquoi  elle  gagne  encore  20  centimes 
au  comptant,  à  86  75,  et  27  1/2  centimes  à  terme,  à 
86  85. 

Les  Fonds  Russes  sont  plus  calmes.  Le  Russe  1867- 
1869  est  à  102  70,  contre  102  75;  Consolidés  *er  et  2e sé- 
ries 103  15,  en  légère  moins-value  de  0  10  centimes  ; 
Russe  3  0/0  1  891-1894  93  80,  presque  sans  variation  ; 
Russe  3  0/0  1896  92  80,  en  bénéfice  de  0,15  centimes. 

Le  Serbe  4  0/0  Amortissable  1895  est  à  68  30,  ga- 
gnant 0,30  centimes.  Le  Journal  Officiel  du  Royaume 
de  Serbie  annonce  que  l'Administration  autonome  des 
Monopoles  a  remis  aux  divers  Etablissements  chargés, 
à  l'étranger,  du  service  de  l'Emprunt  de  1895,  et,  no- 
tamment, à  la  Banque  Ottomane,  à  Paris,  les  sommes 
nécessaires  au  coupon  de  janvier,  coupon  de  10  francs, 
qui  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  2  du  mois  pro- 
chain. 

Les  Fonds  Ottomans  sont  sans  grande  animation  et 
peu  différents  de  la  clôture  d'il  y  a  huit  jours.  Turc  C, 
20  40  au  comptant  et  20  50  à  terme,  contre  20  52  1/2; 
Turc  D,  19  95  au  comptant  et  20  à  terme,  contre  20  10  ; 
Priorités  Ottomanes  419  au  comptant,  perdant  1  franc. 

•fc      La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays-Autrichiens" 
s'inscrit  au  comptant  et  à  terme  à  537,  en  recul  de 
3  francs  ;  Banque  Impériale  Ottomane  527,  sans  chan- 
gement. 

Le  Rio-Tinlo,  que  nous  laissions  à  615,  reprend  de 
9  francs  à  624.  Actions  ÏS'agons-Lits  très  fermes  à  570, 
soit  en  avance  de  5  fr. 

Les  obligations  Ottomanes  garanties  de  Chemins  de 
fer  ne  s'écartent  pas  beaucoup  de  leurs  cours  précé- 
dents. Obligations  3  0/0  Jonction  Salonique-Cons- 
tantinople  242;  quant  aux  Obligations  4  0/0  An- 
ciennes (série  1894)  et  4  0/0  Nouvelles  (série  1895) 
de  la  Société  Smyrne-Cassaba  et  prolongements,  elles 
s'échangent,  les  premières,  à  380,  et  les  secondes  à  290 
francs . 

En  ce  qui  regarde  cette  dernière  Société,  mention- 
nons crue,  par  suite  des  recettes  provenant  de  son  ex- 
ploitation, qui  suffisent  presque  à  assurer  la  totalité 
des  sommes  nécessaires  au  service  de  ses  obligations, 
elle  n'aura  à  recourir,  à  la  garantie  du  Gouvernement 
Ottoman,  que  pour  une  somme  relativement  peu  élevée 
et  qui,  pour  l'exercice  1896,  peut  être  évaluée  à  environ 
700.000  fr. 

Or,  la  Société  Smyrne-Cassaba  et  prolongements 
vient  de  recevoir  avis  de  l'Administration  de  la  Dette 
publique  ottomane  qu'elle  avait  encaissé,  pour  son 
compte,  et  dès  à  présent,  une  somme  de  40.000  livres 
turques,  soit  environ  900.000  fr. 

Les  Délégations  Unifiées  de  la  Compagnie  Générale 
Française  d'Electricité  et  de  Force  sont  aux  environs 
de  310  fr.  L'épargne  voit  dans  ce  titre  un  placement 
plus  rémunérateur  que  les  placements  sur  la  plupart 
des  autres  valeurs  simil  lires;  ces  dernières  ne  rappor- 
tent, en  effet  qu'environ  3  0/0;  et,  avant  peu,  elles  se 
capitaliseront  peut-être  à  3  1/2  0/0  à  peine,  tandis  que 
la  Délégation  Unifiée,  même  au  pair  de  400  fr.,  rappor- 
tera encore  3  0/0  net. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


Capital 


15201 


3936 
6789 


RENTES 

A  PAYER 


156.122.712 
118.091.730 


237.639.132 


25929  811.856.651 
393.736  obl.de  500  Ir. 
919.500  oM.de lOOIr. 


Nombre 

Til. 

Sorara . 

de  litres 

nom. 

ters. 

12.151 

500 

~5ÔÔ 

185.702 

500 

500 

379.141 

400 

400 

1133910 

400 

400 

» 

100 

100 

166.541 

500 

500 

241.598 

500 

500 

591.950 

400 

400 

n 

100 

100 

588.235 

400 

125 

» 

100 

31  25 

174.434 

400 

400 

874.846 

(500 

500 

,  r>i  h  > 

500 

1583444 

500 

500 

879.750 

non 

500 

1785663 

500 

500 

989.930 

500 

500 

» 

100 

100 

986.723 

400 

400 

999.468 

500 

500 

499.832 

500 

90 

225.392 

200 

100 

148.909 

200 

100 

1170404 

1000 

500 

187.464 

500 

500 

182.500 

1000 

1000 

125.000 

500 

500 

40.000 

500 

250 

30.000 

500 

500 

200.000 

500 

500 

16.000 

500 

250 

60.000 

500 

250 

341.000 

500 

500 

120.000 

500 

125 

400.000 

500 

400 

240.000 

500 

250 

500.000 

100 

1 00 

50.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

40.000 

500 

50u 

60.000 

600 

500 

366.793 

500 

500 

60.000 

500 

250 

52.528 

500 

500 

65.202 

500 

500 

160.218 

500 

500 

49.790 

500 

500 

505.379 

500 

500 

527.687 

500 

500 

56.313 

» 

2015709 

500 

500 

1883127 

500 

500 

156.078 

500 

500 

800.000 

500 

500 

217.160 

500 

500 

4438397 

500 

500 

4971373 

500 

500 

200.000 

500 

500 

210.417 

500 

5011 

2628029 

500 

500 

479.902 

500 

500 

510.850 

400 

100 

3119093 

500 

500 

123.901 

500 

500 

D 

500 

500 

144.404 

500 

500 

pi ^.236 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

o  o'  i  Terme. 

a  70 j  Gompt. 

3  %  Amortissable»  £±£ 


3  % 


j  Compt 


Tunis  3%  1892(gar.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1  /2  0/0 

(gar.  France)  Terme 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 

1855-1860  3  %  

1865  1  %  

%  

%  ,  

%  quarts  


1869  3 
1871  3 

—  3 

1875  4  % 

1876  4  %  

1886  3  %  

—  quarts  

1892  2  %  %  

—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 

OBLIGAT.  FONCIÈRES 

(AH  COMPTANT) 

Communales  1879  3  %  

—  titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  % 
Foncières  1883  3  %. . . . 

—  1885  3  %.  . . . 

—  5">«  

Communales- 1891  3  % 

—  189  2  3.20  %  lib 
Foncières  189  5  2.80  5 
Bons  de  100  fr.  1887 

—  1888 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique 
Compagnie  Algérienne.. 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 
Crédit  Algérien 
Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B.Franç.de  l'Afriq.du  Sud 
Banque  Internat,  de  Paris 
Banque  Parisienne.. 
Banque  de  l'Algérie 

CH 

(AC 
Act. 
Obi. 
ACt. 
Obi. 


Act. 
Obi. 
Act. 

Obi. 


Act 
Obi 


Act. 
Obi. 


Act. 
Obi. 


Act, 


.  DE  FER  FRANÇAIS 

T.  ET  OBL.  AU  COMPTANT) 

Bône-Guelma  

-  3%-... 
Départementaux  

—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titres  rouges 
Economiques  3  %... 
Est- Algérien  



Est  

—  de  jouiss  

—        3  70  

—  —      3  %  nouv 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 

Lyon  

—  3  %  1855  

—  3  %  fusion  anc. 

—  3  %  fusion  nouv 

"  %  %  


Midi 


%  nouv. 


Nord.. 

—  3 

—  3  %  nouv 

—  2  %  %  j. avril  et  oct. 
Nord-Est  franç.  3  % . . 
Orléans  


«milF.MIE  ou  I5TEMT  distribué  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891  I  1S92    1893    1894  1895 


3  .. 

3  .. 

4  50 


12 


15 


165  .. 
45  .. 
15  .. 
27  50 
10  .. 
20  .. 
12  50 
60 
15  57 
30 
12  95 


30 
15 
74  58 


30  .. 
15  .. 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
16 
15 
15 


3  .. 

3  .. 

4  50 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 


12 


15 


135 
30 
12  50 
27  50 
12  50 
27  50 

12  50 
50 
15  62 
30 

13  02 


20  .. 
20  .. 
64  17 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 


15  ..  15 
58  5C  58  50 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15  . 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12 


15 


129 

30 
12  50 
27  50 
25 
27  50 
12  50 
45 
14  58 
30 
12  50 


25 
25 
53  22 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15 
15 


50  .. 
15  . 
15  .. 
64  .. 
15  . 
15  .. 


15  .. 

58  50 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15 


50 


117  70 

35 
12  50 
30  . 
25  . 
27  50 
12  50 
44 
12  50 
30  50 
12  50 


30 
25 
40  10 


30  .. 

15  .. 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


50  . 
15  .. 
15  .. 
62  .. 
15  .. 
15 


15 

58  5C 


3  .. 

3  .. 

3  50 

15  .. 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12 


107  29 
40 
12  50 
31 
25 
27  50 
12  50 
26 
12  50 
34 
12  50 


35 
25 
32  01 


50 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


1893      1894  1S95 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
8  75 
430  .. 
421  25 


538  75 
540  .. 
418  75 


408  75 


473  75 


470  .. 
470  .. 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


525 


3900  .. 
630  .. 
391  25 
471  25 
4S3  75 
800  .. 
422  50 
982  50 
585 
762  50 
465 


430  .. 
370  .. 
1075  .. 


700  .. 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 


455 

456  25 

461  25 

1505  . 

461  25 

462  50 
460 


1345 
466  25 
462  50 

1902  50 
475 


457  50 
0  1581  Z 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
517  50 
430  . 
422  50 


518  75 
548  75 
417  50 


375  . 


410 


493  75 


492  50 

493  75 
455 
S90 


395 
501 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


25 


472 
385 
710 


50 


670 
446  25 
600 
413  75 
416  25 
415 
582  50 
427  50 
933 


457  50 
455 
465 

1370 
461  25 
465 

458  75 


1125 
451  25 
416  25 

1837  50 
483  75 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650 
565 
432  50 
420 


565 
565 
415 


382  50 

iiô 


502  50 
488  75 
500  .. 
500  .. 
467  50 
500  .. 


396  25 
507  50 
490  .. 

75  .. 

72  ?0 
585 
Ï65 


5(1 


3575 
822  50 
420 
545 
597 
900 
'.17 
900 
560 
822 
(95 


50 


50 


572 
430 
735 


50 


715 
470 
645 
445 
447 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1485 
472 
475 
471 


50 


50 


85 


1896 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


13  nov.  20nov.  27  nov.   4  déc.  11  déc 


100  85  ÎSf  gS 


99  90 


104  50 


90  50 


640 
580 
439 
428 


584 
584 
418 


386 

4ii 


504 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3600 
850 
405 
607 
584 


422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
444 


1447  5C 


1317  50 
472  50 
470  .. 

1847  50 
487  50 
487  50 


477  50 
1580  . 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 

482 
477 


1318 
480 
476 

1834 
489 
489 


475 
1602 


100  90 
100  85 
105  25 
105  20 

500 
92 


635  .. 
574  .. 
431  50 
420  . 
112  . 
580  7 
578  50 
404  . 
101  25 
392  50 
99  .. 
411  .. 


503  50 

187  . 

500  . 

502  . 

462  50 

500 

102  50 

402 

509  75 

4S5  50 
63  25 
52  50 

570  . 

156  25 


3670 
793 
391 
670 
£67 


656 
578 
771 
909 
94 
580 
415 
595 


745 

469 

455 
156 
153 
670 
460 
968 
445 
483 
479 
478 
1625 
478 
483 


50 


1305 
478 
476 

1S2S 
486 
48S 
453 
-478 

1025 


102  60 
102  50 
100  00 
100  75 
105  20 
105  15 

500  .. 
92  .. 


627  .. 

572  .. 
432  .. 
420  50 
110  75 
578  50 
57  S  50 
407 
102 
303  T* 
100 
4 10 


506  .. 

487  .. 

500  50 

502  . . 

463  .. 

499  .. 

102  .. 

402  .. 

50S  .. 

484  .. 
62  25 
52  25 

575  50 

457  50 


«49  . 
799  . 
393  . 
669  50 
568  50 


115  . 

657  . 
575  . 
770  . 
509  . 
93  . 
581  . 
432  . 


102  70 
102  70 

100  9 

101  . 
105  22 
105  12 

500  .. 
92  .. 


632  50 
572 
432  75 
420 
111  25 
578 
578 
405  50 
102 
392  25 
99 
409 


504  75 

487 

500  50 

503 

464 

199  59 

101  75 

401  .. 

510  .. 

485  .. 
02  50 
53  . 

459  '. 


3675 
S04 
395 
669 
508 


445 
655 
5S0 
764 
508 
91 
589 
439 
515 


744 
473 
672 
459 
458 
460 
670 
158 
977 
447 
4S5 
180 
478 

1601 
477 
481 
479 
450 

1315 
178 
477 

1835 
487 
489 

177 

ton 


50 


50 


50 


50 


50 


710 
473 
675 
464 
164 
458 
670 
458 
971 
118 
485 
1S0 
481 

1612 
180 
486 
482 
416 

1310 
479 
477 

182S 
487 
488 
453 
477 

1638 


75 


50 


103  22 
103  10 

lÔl  45 
105  50 
105  35 

499  75 


630  .. 
573  75 
432  .. 
420  25 
112  50 
579  75 
578  50 
406  .. 
102  .. 
393  .. 
100  .. 
411  .. 


506  50 
4S7  .. 
500  .. 
504  .. 
467  50 
199  50 
102  50 
401  50 
511  .. 
485  .. 
62  50 
53  50 
571  25 
463  .. 


3,700 
804 


668 
569  50 


450  .. 
654  .. 
579  .. 
768  .. 
509  .. 
81  .. 
585  .. 
435  .. 
547  .. 


739 
472 


467 
163 
457 
665 
461 
976 
447 
Ï8£ 
479 
180 

1016 
478 
484 
479 
445 

1315 
479 
476 

1833 
4S7 
487 
153 
180 

1645 


103  10| 
103 
101  60 
101  75 

105  60 
105  50 

501  50 
92  . 


572  50 
432 
121 
113 
578 
578 
42  i  25 
102 
392  50 
100 
410  50 


504 

487  50| 

500  .. 

504  50 

406 

500 

103 

401  .. 

509 

485 
62  50 
52  50 

570 

463  75 


3650 
812 


570 


460  .. 

659 
580 
704 
509 
89  50 
5S7 
425 
546 


50 


50 


735 

473 

673  . . 

461  .. 

465 

458  .. 

668 

460  25 

976  . 

450  . 

476  . 

481  . 

480  50 
1647 

479 

486 

481 

446 
1325 

481 

477 
1843 

489  50 

487  50 

453 

482 
1050 


I/KC.ONOMISTK  KUlîOI'KKN 


755 


81.761 
8499318 
1200500 

25.861 
266.271 
867.832 
3127013 
1086869 

33. 192 
185. 675 

181.158 
49.797 
212. 554 


75.911 
60.000 
75.375 

160.225 

175.775 
80.000 

120.000 
18.871 
15.129 
32.629 
26.160 
23.S10 

125.000 
50.000 

40.000 
600.000 
511.107 
391.772 
100.000 
39.600 
81.000 
50.000 


500 
500 
500 
250 
» 

500 
500 
500 

B 

500 
250 
» 

100 
500 

500 
500 

ii  m 
500 

» 
500 
500 
.Mm 


Bon 

teM 


500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
500 

» 

500 
250 
» 

100 
500 

500 
500 
105 
500 
» 

500 
500 
500 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


523717.714  £ 
161825.000  f 
521306.200H 
5769.100  £ 
19122.300  £ 
iOOllOU.OOOt 
1488.225 ob 
35000.000  t'. 
166109.000  £ 
1399395500  f. 
734839.5001'. 

1194.500  ob 
613.400 ob 
40207.1451'. 
63.353 ob 
208.320 ob 
266.390 ob 
682000.000  rl 
8406196129  li 
3465.610  £ 
2188.000  £ 
70381.920  £ 
470. 420 ob 
27632.000  f. 
29000.0001'. 
260228.5001'. 
118971.500  f. 

1068. 16  lob 
144770. 125  r. 
193812.5001'. 
652787.5001'. 
40812.5001'. 
177587.500  t. 
453237.500  f. 
1920017000  f. 
660300.0001'. 
399550.0001'. 
107000.000  f. 
25000.000  f. 
1 45  45  4  400  f. 
69333.000  f. 
9306. 335  £T 
32  42  4. 888  £T 
47018.911  £T 
106657.5001'. 
184868.500 f. 
134219.5001. 

6188.920  £ 
22015.000  f. 
39711.500  f. 
8172.180  £ 
20500.000  £ 


1932 
1987 


1911 


1936 
1940 
1949 
1922 
1921 
1902 


1965 
1944 

» 
1925 
1955 
» 

1923 
1939 
1951 
1961 
1970 
1971 
1950 
1975 
1975 
1970 
1973 
1976 
1967 
1950 
1930 


1931 
1931 


DKsrGNATlON  DKS  YAl.KUKS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ART.  ET  OUI..  Al!  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  jouiaa  

Obi.        —       3  %  

—  —      3  %  1884  

—  —      2  %  %  1895.. 

—  Grand  Central  3  "„  1855 

Aot.  Ouest  

Obi.     —    3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Ouest-Algérien — 
Obi.  —  3  9l 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France... 
Obi  —  3  9i 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  Gie  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
Cie  G'«  Transatlantique... 
Messageries  Maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d'or  et  d'expl.'iO  f 

Métaux  (O  f«  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat 

de  la  Russie  mérid.. 
Canal  interoc.  (O  du)  en  lia 

—  Bons  à  lots  1889 
Canal  maritime  de  Suez 

—  parts  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de).. 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 


Angleterre  ! 


,  (ch.fixe25l20) 


1924  Argentine  5  %  1891 

Autriche  1  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 
Brésil  4  %  %  18S8. 

4  %"1889, 
Chine  4  %  or  1895 
Congo  lots  1888. 
Danemark  3  %  1894 
Egypte  (Daïra-Sanieh  4  %) 

(Unifiée  7  %)  

(Privilégiée  3  %  %). 
Espagne  4  %  Extérieure. 
Cuba  6  %  ' 

5  %  1890 
Finlande  3  % 
Haïti  5  %  1875. 
Hellénique  5  %  1881 

—         4  %  1887 
«  -JSongrie  4  %  or 
'Italie  5  %  (4  fr.  nets) 
Norvège  3  %  1888... 

-  Z  %  %  1894 
Portugal  3  % 

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 
Québec  3  %  1894  .... 
Roumanie  5  %  1875 

4  %  1890 
4  %  amort.  1891 
Russie  4  %  1867- 
4  %  1880 
4  %  or  1889 

—     1890  (2«et3eémis. 

—  —     1890  (4e  émis.).. 

—  —     1893  (5«  émis.).. 

—  —     1894  (6=  émis.).. 

—  Consolidé  1%  (lroet2»sér.) 

—  3%orlS91et2»émis.lS9l. 

—  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C  

—  série  D.. . . 
Consolidation  Ottom.  4  %. 
Priorités  Ottomanes  4  % . . 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 

1950  Ottoman  4  %  1891  ... 

1934         —        4  %  Tombac  1893.. 

1958         —        4  %  1894  

1988         —        3  %  %  1894  

Uruguay  3  %  %  1891  


MVIIIKMIK  ou  IMKIldT  distribue  m 


1891     1892    1893     1891  1895 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
25  .. 
15  .. 


13  50 
15 
15 


26 
27  50 
59  .. 

74  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
45  .. 
20  .. 
35  .. 

75  . . 
62  50 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15  .. 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15 
15  .. 
25 
15 

15 
15 
15 


25 
27  50 
60  .. 
72  .. 
59  50 
20  . 
25  . 
40  . 
15  . 
35  . 
65  . 
52  50 


20 


112  43 

49  09 
25 


2  75 


50 


4 

4 
3  50 


5  . 

3  50 

;5 

5  .. 

4  .. 
4  .. 

4  34 
3  .. 
3  50 
3  .. 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5  .. 
4  .. 

4  50 


25 
27  50 
62 
64 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
40  .. 


37  50 


25  .. 


43  50 
15 
15 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 

13 

15 


43  50 
15 
15 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  . 

15  . 


Cours  do  comp.  cniiiiii,  juillet 


1S93 


1132  50 

466  25 
460  . 


20 
27  50 
63 
62  50 
50  . 
15  . 
25  . 
40  . 
15  . 
27  50 
44  . . 
31  50 


97  09 
40  61 


2  75 
5  .. 


50 


4 
3  50 
4 
6 
5  .. 

3  50 
15  . 

5  . 

4  . 
4  . 
4  3 
3  . 
3  50 
3 

22  50 


3  50 


5  . 


4  .. 


4  .  . 

4  .. 
3  50 


5  .. 
3  50 
15  .. 
5 


12  . 


25 


96  65 
40  36 
25 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 


10 


18 

13  75à 
64  50 
64  50 
52 
15 
30 
45 
20  .. 
28  50 
40 
27  50 
7 
30 


09  il' 
41  96 
12  50 


2  75 
5  .. 
4  .. 
4  50 


r.s  7.0 

1097 
466  25 
400 
617  50 
430  .. 

450 
355 
385 


505  . 

565  . 
1990  . 
1380  . 
1080  . 

505  . 

630  . 
1030  . 

405  . 

635  . 
1105  . 


476  25 


17  50 


2690  .. 
1132  50 

455  . . 

110  .. 

100  .. 


1891 


986  2; 
163  75 
462  50 


460 
1(1*2  0(1 
463  75 
460  .. 
590  .. 
423  75 

453  75 
290  .. 
387  50 


0  !  V 

572 


1895  |  1896 


I  120 

475 
172  50 


475 
Il  100 
475 
472  50 
620 
455 

472  50 
270  . 
425  . 


50  485 
50  587 


1097 
795 
318 
560 

1005 
402 
585 

1080 


50 


312  50 


18  75 
113  75 
2S72  50 
1156  25 
490 
118  75 
307  50 


98  75 
363  75 
97  10 
69  .. 
64  50 


3  . 

4  .. 


3  50 


5  .. 
3  50 
15  .. 


4 
4  34 
3 
3  50 
1 

22  50 


4  .. 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


4  . 
4  . 


3 
3  50 
1  . 
22  50 

3  .. 
5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  . 
4  . . 
4 

4 
4 
3 

3  50 


4 
3  50 
4 
6 
5 
3  50 
15 


4 
3 
3  50 
1 

22  50 
3 
5 
4 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 

3  50 
3  50 


4  .. 
4  . . 
4  .. 


4  .. 
4  .. 
3  .. 
3  50 


102  25 
101 

96 

63  65 
460 
413  75 
546  25 

232  50 
250  .. 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350 


101  60 

330 
98  80 
72  70 
65  80 


101  40 
83  50 


97  75 
97  90 


97  95 


99  35 
78  80 


3 

3  50 

3  .. 

1  .. 

t  .. 

1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

20 

20  .. 

3  50 
3  50 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
98  45 


104  35 
102  S0 
101  60 
65  40 
460  .. 
405  .. 
586  25 
237  50 
175  . 
175  . 
104  25 
79  . 
89  50 
99  15 
23  10 
397  50 


50 


1082 
800 
315 
617 

1080 
502 
575 
910 
650 
133 
272 


0(1 


50 


50 


1130 
182 
480 
442 

478 
1103 

480 
478 
625 
460 

475 
232 
437 


8  7o 
1 13  75 
3272  50 
1330  . 
585  . 
97  50 
295  .. 


107  65 
340  . 
103  50 

80  .. 

76  25 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


99  75 
38  75 
26  90 
24  50 
438  75 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 

34  50,    42  70 


97  50 

98  .. 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
410  . 
400  . 
617  50 
212  50 
165 
175 
104  60 

90  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101 
lui 
101 

102  35 

102  25 

103  05 
101 
102  90 

93  30 

98  30 


390 
590 

1950 

1080 
805 
32  î 
660 

1280 
683 
574 

1010 
740 
!  li) 
530 

630 

147 

3500 
1365 

537 
82 

140 


Cours  do  clôture  dos  5  dornioros 


13  ltOV.180  nov.187  DOV.I  1  déo.  Il  dé( 


1155 
483 
480 
451 
481 

1101 
182 
481 
612 
460 


473 
210  50 

435 


400 
600 


97  7; 


102  .. 
44  50 
28  20 
25  90 

477  50 
490  .. 
515  .. 

103  20 
467  50 
487  50 

99  .. 


113 

428 
104  75 

78  50 

73  75 
106  40 

84 

98  50 

103  60 

104  75 
103 

65  30 
371 
312 

232 
158 
177 

105  60 

89  85 

105 

26  95 
489 

92 
102 

89  25 

S9  40 

102  65 
102 
103 

103  75 

104  80 
106 

105  85 
103  90 

94  S0 

101  75 
70  70 

102 

103  95 

104 
36  50 
21  20 
20  60 

380  .. 

450  .. 

488  .. 

102  .. 
373  .. 
431  .. 

96  75 
50  50 


1085  .. 

825 

315 

710  .. 

1305  .. 

695  .. 

600  .. 

1037  .. 

745  .. 

133  . 

558  .. 

595  .. 

5  25 
138  . 
3345  .. 
1334  50 
471 
68  50 


lie.., 

485 
482 
450 
480 
1107 
482 
479 
650 
4Ç2 


473  .. 
212  . 

436  25 


110  50 

395 


10 

66  80 
63  lo 

105  2; 
78  50 
99 

103  40 
101  15 

101  30 
57  82 

3 

286  50 

210 
150  50 
160  . 

104  85 
88  50 
99  75 

102  50 
25  25 

480  50 

102  50 

88  60 

89  95 
102  65 

102  25 
104  .. 
101  30 
104  50 
104  00 

106  10 

103  15 
93  20 
99  85 
65  17 

100  75 
102 
Ki:: 

31 

20  65 

20  15 
360  .. 
429  .. 
465  . . 

99  75 
330  .. 
416  .. 

93  40 


104  . 

615  . 
1900  . 
1099  . 

827  . 

365  . 

710  . 
1301  . 

695  . 

598  . 
1029  . 

740  . 

12S  . 

534  . 

626  . 

5  50 
137 
3357 
1320 
470  .. 
75  . . 


1166  .. 
i8B  . . 
484  .. 
450  .  . 

4;3  .. 
1107  .. 

48 1  . . 

482  .. 
650  .. 
463  25 

472  .. 
219  .. 
437  .. 


1168  .. 
'.SI  .. 

481  .. 
451  .. 
481  50 
1110  .. 

183  00 
481  .. 
655  .. 
403  .. 

474  . . 
219  .. 
436  . . 


111  . 


104  70 
68  50 
65  35 

105  50 
83  50 
99 


103  70 
.104  .'. 

101  .. 

58  65 
346  .. 
292  .. 

215 
151  .. 
159  .. 
105  m 
91  40 
100 

102  90 
25  35 

480 

102  50 
98  70 

59  50 
102  67 

102  80 

103  75 

104  60 

105  Ou 

104  90 

105  75 
101  .. 

93  20 
101  50 
65  97 

101  25 

102  50 
104  10 

32  60 
20  75 
20  15 

355 

432 

470  50 

100  .. 

320  .. 

420  .. 
93  . . 
48  25 


403  50 

619  50 
1930 
1100 

832 

376 

729 
1295 

677 

622  50 
1016  . 

716  . 

133  . 

548  . 

620  . 
5  50 

135  75 
3370 
1325 

495 
08 


111  05 
404 

104  75 
69  25 
64  40 

105  65 
83  50 
99 


103  00 
103  20 

101  10 
58  40 

349  .. 
291  .. 
634  . . 
210  .. 
150  . . 
15S  .. 
105  .. 
91  95 

100  .. 

103  . . 
25  20 

481  7 
91  7 

102  50 
89  15 
89  50 

102  65 
102  35 

101  60 
105  . . 
105  25 
105  25 
105  90 

104  30 
93  20 

100  15 
68  20 

100  75 

102  50 

101  10 
32  .. 
20  40 
20  15 

311  .. 
422  .. 
470  .. 


403 

615 
1910 
1130 

840 

379 

725 
1283 

640 

635 
1015 

725 

124 

541 

610 
5  25 

134  .. 
3354  . . 
1315  .. 

505  .. 


1175 

485  25 
484 
451  75 

481  T. 
1115  . 

485  . 

482  . 
652  .. 
462  . 

476  . 
220  . 
436  50 


111  75 


104  95 

65  50 

105  95 
83  75 
99  .. 


305 
412 


103  50 

104  .. 

100  70 
58  30 

348  .. 
295  .. 
628  50 
215 
154 

104  90 
93  22 

103 
21  80 
477  .. 

92  .. 

101  75 
89  50 
89  45 

102 
103 
104  30 
104  75 

104  75 

105  50 

106  30 
104  60 

93  75 
100  50 

67  60 
100  25 
103 
104  25 

32 

20  52 

20  10 
312 
420 
472 


405 

01 1 
1960 
1119 

810 

375 

716 
1295 

670 

635 
1010 

727 

132 

542 

612  50 
5  50 
130  75 
3367  . 
1325  . 
490  . 
70  . 


112  40 


304  .. 
412  .. 
94  25 
46  05'     15  ..I 


104  75 
72 
68 

106  60 
82  50 
97  60 

103  75 

105 

101  25 
60  95 

365 
311 

220 
150  .. 
15 

105  40 

92  95 
99  7 

103  . 

24  70 
470 

91  50 

102  05 
89  50 
88  45 

102  70 

102  90 

103  15 

103  55 

104  15 

105  80 

106  40 
103  17 

93  80 
101  S5 

67  95 
101 

103  50 

104  30 
31  60 
20  50 
20 

341 
123 
460 


295  . 

409  . 
94  5o 
48  75 


7jti 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Sombre 

de  titres 


200.000 

jlOO.000 

'200.000 
1500.000 
44.000 
120.000 
160.000 
100.000 
95.000 
60.000 
J285.056 
99.009 
[526.435 
670.871 
147.403 
188.452 
396.742 
118.868 
|736.529 
,3150587 
690. OOJ 
411.930 
9  4.7  49 
490.000 
616.230 
'250.542 
47.311 
47.675 
96.562 
200.623 
!216.671 
236. 63  S 
95.487 
57.748 
100.000 
70.000 
535.991 
69.788 
320.000 
35.932 
1140290 
141.190 
68.671 
113.025 
140.000 
95.816 
42.131 
325.000 
120.000 
110.000 
200.000 
i.OOO 
100.000 


TjI.  Sorom 
nom.  'en. 


500  501 

500  200 

500  200 

500  250 

100  100 

500  200 

500  125 
250 


r>OU 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 
500 


500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 
500 


500  j  5 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


01)1. 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne  . . 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  1"  série. 

—  —  —  2«  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.   —   3%1"  à  8<émis. 

—  —    —   9«  émis. . . . 

—  —    —  10"  émis. . . . 

—  nouv.  —   séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dàm.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —        3  %  

— •  —  —  série  X. 
Act.  Méridionaux  

—  Nitrates  Railways  C>  H 
Nord  de  l'Espagne  — 

—  3  %  1" série. 

—  —  —  2'  série. 

—  —  —  3e  série. 

—  —  —  4e  série. 

—  —  —  5«  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —  Asturies  lrohyp. 

—  —  —      2=  hyp. 

—  -  -       3»  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc   

—  —         7»  série  

—  Salonique-Constant . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. 
Obi.  —  3  %  1"  hyp 

—  -  -    2»  hyp 

—  -  -     3=  hyp 

—  Smyrne-Cassaba4%94 

—  -  4%95 

—  Suddel'Esp.3%l"hyp. 
Comp.  Madrilène  du  Gàz 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


DIÏIDEÏôB  ou  1STÉRÈT  distribué  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891     1S92     1893    1894  1895 


H  fl. 
15  p. 
20  32 
17  50 


32  50 
5  ..' 
18  50 

20 

15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4 

15  .. 

15  .. 

36  .. 

20  .. 

5  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

25  .. 


13  fl. 
15  p. 
18  56 
17  50 


35 

5 
19 

3  25 
20 
15 
15 
22 
15 
15 
15 
15 
15 

3 
15 
15 
36 
80 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . 
15  . 
26  . 


4  25 
15  .. 
15 
15  .. 


14  fl. 

15  p. 
17  30 
17  50 


37  50 
5  .. 

20  .. 
2 

5  .. 
15  .. 
15  .. 
28  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
20  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  •. 
12  .. 
17  50 


5  .. 
19  .. 
40  .. 
12  10 


16  fl. 
15  p. 
15  75 
20  .. 


37  50 
5  .. 
24  .. 


15 
15 

33 
15 

15 
15 
15 
15 
4 
15 
15 
33 
40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  . 

16  .. 


15 


15  .. 
17  50 
17  60 


10 
20 
40 
11  40 


50 


25 


1190 
455 
682 
80 
325 
311 
306 
645 
423 
408 
400 
407 
305 
222 
330 
328 
010 


7  50 
7  50 
10  05 


18  30 
20  50 
42  50 
11  85 


27  65 


2o 


14  55 


1893      1894      1895  1896 


512  50 


480 
585 


50 


75 


145 
330 
290 
277 
257 
240 
312 
316 
291 
265 
245 

73 
111 
110 

183 
325 
306 
268 


507 
465 
510 
635 


50 


125S 
453 
730 
58 
176 
253 
252 
705 
415 
430 
422 
431 
301 
222 
316 
312 
545 


600  .. 
500  .. 
552  50 
725  .. 


133 
21S 


670 
410 


100 
266 
226 
223 
212 
210 
258 
260 
228 
210 
206 
550 
45 
121 
120 
318 
146 
283 
275 
253 


25 


1490  .. 
462  50 
850  .. 
62  50 
160  .. 
250  .. 
248  75 
937  50 
472  50 
461  25 
455 
461  25 
300 
242  50 
365 
362  50 
657  50 
450 

87  50 
227  50 
207 
200 
195 
195 
225 
235 
223  75 
197  50 
197  50 
517  50 
43  75 
123  75 
122  50 
320 
132  50 
295  .. 
285 
278  75 
440 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


82 
140 
325 
145 


50 


670 
447 


50 


85 
150  .. 
400  .. 
142  50 
190  .. 
496  25 
670 
535 


60  . 
136  . 

266  . 
255  . 
775  . 
475  . 

467  . 
459  . 

468  . 
304  . 
225  . 
364  . 
360  . 
634  . 
200  . 
115  , 
253  . 
240  . 
244  , 
239 
236 
248 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


Cours  cl 

e  clôture  des  5 

lernières  sem. 

13  nov 

20  nov. 

27  nov. 

4  déc. 

il  déc. 

538  .. 

537 

5 10 

540 

tJO  t    .  . 

490 

573 

576  '.  '. 

580 

5S0 

534  .. 

532  '.  '. 

530 

528 

527 

111  .. 

113  '. . 

116 

104 

114 

1240 

124S 

1239 

1248  50 

'481* 

480  .  ' 

480 

481 

480 

49  50 

49 

48  50 

48 

47  50 

105  .. 

109 

103 

98  '.  '. 

98 

236  .. 

232 

230 

220 

225 

225  .  . 

227 

224 

212 

218 

769  . 

756 

760 

768 

773 

472  50 

473  50 

476 

480 

479 

461  75 

462  50 

463 

465 

465  50 

454  75 

451  75 

456  25 

457 

460 

467  25 

467  25 

468  50 

468  50 

470 

294  .. 

297  5(' 

31  o 

300 

299 

220 

224  .. 

221 

220 

370  50 

373 

373 

372  50 

373  25 

367  50 

37o  . . 

370 

368  50 

369  25 

609  .. 

626 

630 

631 

635 

153  .. 

147 

151 

1 18 

99  . 

99 

98 

96  50 

93 

226  .. 

233 

230 

227  50 

233 

210  .. 

214  ':. 

213  50 

210  .. 

215  '.. 

211  .. 

21 7 

216  . . 

217  50 

217 

211  50 

215 

214 

210 

216 

212  25 

217  . . 

212  50 

215 

216 

217  50 

219 

217  75 

216 

219  50 

220  .. 

229  75 

230 

227  50 

230 

217  .. 

223  50 

221 

216 

223  '.  '. 

208  50 

210  . . 

212 

207 

214 

210  .. 

212 

212  50 

210 

215 

60  .. 

58  25 

58  . . 

10 

130 

130  , 

260  .. 

256 

251 

2  42 

242 

143  .. 

146  . . 

1 45 

1  42 

148 

305  .. 

315 

310  75 

309 

314  50 

291  50 

302 

298 

295 

300 

285  .. 

295  . . 

290  . . 

287  . 

290 

390  .. 

393  5( 

395 

395 

380 

305  .. 

295  .. 

290 

285  Y. 

290 

95  .. 

92  50 

93  75 

94  . . 

95  .. 

124  . . 

120  50 

120  . . 

631 

635  .. 

625  .. 

618  '.. 

624  .. 

65 

63  5C 

61  .. 

61  .. 

62  50 

145  '.  . 

150  . 

327  .. 

326 

321  .. 

309  .. 

310  .. 

550  .. 

560  . 

550  .. 

550  .. 

570  .. 

543  .. 

540  . 

545  .. 

531  .. 

535  . 

VALEURS   FRANÇAISES  ET   ETRANGERES  SE  TRAITANT  AU  COMPTANT 


COURS  DE  CLOTURE 

Derniers 

4  déc. 

11  déc. 

cours  cotes 

298  50 

298  .. 

298  75 

127  50 

125  .. 

523  . . 

521  .. 

230  .. 

230  .. 

232 

192 

195  .. 

456  . . 

4  47  50 

S  12  .  . 

143 

506  . 

507  .. 

505.  50 

518  7b 

519  .. 

519  75 

500  75 

502  .. 

507  75 

484  .. 

484  .. 

500  .. 

500  " 

496  .. 

5UJ  .. 

501  .. 

503  .. 

508  .. 

508  .. 

50S  .. 

521  .. 

522  .. 

518  .. 

511  .. 

514  .. 

364  .. 

361  '.. 

364  .. 

444  .. 

444  .. 

310 

614  .. 

6)4  .. 

663  50 

667 

668  .. 

488  .. 

490  .. 

486  . 

487  .. 

487  75 

145  .. 

1 46  .  . 

202  50 

390  .. 

375  .. 

390  .. 

540  25 

546  . 

810  . 

830  .. 

810  .. 

526  25 

531  .. 

527  50 

570  .. 

566  .. 

570  .. 

510  .. 

509  .. 

511  .. 

Sombre 

Tal . 

Somm. 

1 

de  titres 

nom. 

»ers. 

8.935 

» 

13.377 

0 

28.612 

h 

» 

20.400 

500 

500 

6.000 

500 

500 

1.200 

500 

500 

6.000 

500 

500 

6.000 

500 

500 

24.000 

500 

125 

20.000 

500 

500 

2.900 

500 

500 

3.100 

» 

)) 

26.000 

500 

500 

12.000 

500 

500 

20.000 

5ii() 

500 

30.000 

500 

500 

23.200 

» 

32.600 

500 

500 

25.440 

500 

500 

20.000 

500 

500 

40.000 

500 

500 

20.000 

500 

500 

6.500 

500 

M, M 

24.000 

500 

500 

84.000 

500 

SOC 

40  00(1 

500 

500J 

20.000 

500 

È 

500 

25.000 

500 

500 

10.000 

50J 

500 

5.000 

500 

500 

14.000 

500 

500 

9.023 

500 

500 

12.000 

500 

500 

21.000 

1  500 

500 

10.000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


COURS  DE  CLOTURE 

Derniers 

dec.  11  de< 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (C'«  Gt=  P«)  

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique 

—  de  la  Réunion.... 

—  de  l'Indo-Chine. . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (Cie  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (C'e  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H1— P..  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer. 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci«Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... . 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (O"  G'«) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  Ci 
Gr.  Moulins  de  Corbeil... 
Lits  Militaires  


702  . 
1385  . 

610  . 

5u5  . 
1000  . 

925  . 

450  . 

530  . 

775  . 

540  . 
1910  . 
1275  . 
1365  . 

552  . 

112  . 

121  . 
1100  . 

665  . 

158  . 

640 

885  . 

550 

514 

785 
1010 

1000 
720 
1444 

530 
3535 

380 
3220 

790 

345 
1240 


700  .. 
602  '.' 


540 
1910 


1380 


140 
129 
1100 


650  .. 
881  .. 
560  .. 

793  '.! 
1070  .. 

990  .. 
745  . . 
1450  .. 

530  .. 


702 


603 
515 


115 
122 


3230  .. 

774  .. 

357  50 
1240  .. 


6/0  . 
155  . 
630  . 

560  ! 

770  ! 
1040  . 

1005  . 

1445  ' 

530  . 
3500  . 


3230 
790 
350 

1250 


1 

Rombre 

Tal. 

Sorom. 

de  litres 

nom. 

rers. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

294.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.7  47 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.80S 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.004 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

97.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

1  25.458 

500 

500 

!  13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %  

Cie  <jte  F"  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420f  5  % 
—  obi.  de  350 f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. . 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

Cie  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  Ire  et  2e  émis 
Métaux  (Cie  F")  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

Cie  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  G'e  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  Ire  série  

—  —   2e  série  


FONDS  D'ETATS  ETRAN 

Cordoba  7  %  188S  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894... 
Madagascar  6  %  1887. ...... 


VAL.  ÉTRANG.  (act.  etoblig. 

Act.  Charb.,  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  

Obi.  5  %        -  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  De  et  sér 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Allemagne 
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ALLEMAGNE 


LA  S/TL'A  7VO.V 


Berlin,  10  décembre  1896. 
PrOOèa  do  Tausch.  —  Baisso  di>-;  Valeurs  industrielles.  —  Hausse  dos 
autres  titres.  —  Atlaires  à  terme.  —  Ktl'ot*  do  la  Loi  sur  la  Hé- 
forme  îles  Bourses.  —  Intérêts  sur  les  Valeurs  remboursées  par 
tirage. 

L'Allemagne,  à  son  tour,  a  ses  scandales  politiques. 
Après  les  étranges  révélations  de  Friedericsruhe  sur  le 
traite  secret  russo-allemand,  le  procès  L°cker-Lutzow. 
Insignifiant  dans  les  débuts,  le  procès  de  Breslau  a 
acquis  une  importance  imprévue  par  l'entrée  en  scène 
du  chef  de  la  police  secrète,  M.  de  Tausch.  C'est,  au 
fond,  un  épisode  de  la  lutte  à  mort  entamée  par  le 
prince  de  Bismarck  contre  le  «  nouveau  cours  »  et  parti- 
culièrement contre  ses  anciens  serviteurs,  M.  de  Mars- 
chall,  le  ministre  des  affaires  extérieures,  et  M.  de 
Bcelticher.  Le  second  a  eu  son  compte  et  s'en  est  tiré. 
Le  second  marche  bravement  à  l'ennemi  et  l'a  en 
partie  démasqué. 

Si  la  camanlla  de  cour  n'est  pas  directement  engagée 
dans  l'affaire  de  Tausch,  M.  de  Marschall  et  le  Minis- 
tère de  l'Empire  sortiront  sains  et  saufs.  Dans  le  cas 
contraire,  qui  sait  ? 

Cette  affaire  efface  l'écho  des  débats  du  Reichstag. 

Les  social  démocrates,  en  combattant  les  projets 
d'augmentation  de  la  flotte,  ont  créé  un  nouveau  mot 
comme  pendant  au  militarisme,  celui  de  marinisme. 

À  la  Bourse,  la  suppression  des  marchés  à  terme  et 
l'inscription  au  registre  de  la  Bourse  préoccupent 
davantage  les  habituée.  Sur  les  valeurs  industrielles 
cotées  à  terme,  favorites  de  la  spé  culation  berlinoise, 
la  suppression  prochaine  des  négociations  à  terme  a 
produit  un  elïet  bizarre.  Leurs  cours  se  sont  dépréciés 
depuis  un  an  dans  des  proportions  qui  varient  de 
4  0/0  à  23  0/0.  Cette  baisse  est  d'autant  plus  surpre- 
nante qu'elle  coïncide  avec  la  hausse  des  valeurs  in- 
dustrielles négociées  au  comptant. 

Cette  hausse  est,  du  reste,  la  suite  de  la  transforma- 
tion du  marché  charbonnier  et  industriel.  Peu  à  peu, 
les  contrats  sont  venus  à  expiration;  ils  n'ont  pas  été 
renouvelés  aux  anciennes  conditions,  mais  aux  nou- 
veaux prix  en  hausse,  c'est-à-dire  à  des  cours  très  avan- 
tageux. Le  public  s'en  est  aperçu  et  il  achète  ces  valeurs, 
dont  les  cours  ont  profité  de  cette  faveur. 

L'opposition  grandit,  en  province,  contre  l'inscrip- 
tion au  registre  de  la  Bourse.  L'Union  du  Timbre  n'a 
pas  modifié  sa  résolution  en  faveur  de  l'inscription. 
Mais  la  maison  de  banque  Gebruder  Schickler  s'en  est 
détachée,  pour  ne  pas  se  faire  inscrire. 

Autres  faits  se  rattachant  à  la  promulgation  de  la 
loi:  un  grand  nombre  de  membres  delà  Liquidationsve- 
rein  fur  Zeitgesclwfte  (Union  de  liquidation  pour 
les  affaires  à  terme)  se  sont  séparés  de  l'Union.  Ils 
redoutent  une  diminution  sensible  des  affaires  pour 
l'an  prochain.  Le  Conseil  fédéral  a  reçu  de  plusieurs 
Gouvernements  la  demande  d'être  exempts  de  nommer 
ue  Commissaire  d'Etat  et  des  agents  de  change  clans 
les  conditions  spécifiées  par  la  loi. 

Un  assez  grand  nombre  d'Etablissements  financiers 
s'efforcent  d'atténuer  les  pertes  d'intérêts  subies,  par  les 
encaisseurs  de  coupons  de  titres  remboursés.  Ils  leur 
accordent  un  certain  intérêt  pour  la  valeur  des  titres  : 
1  1/2  à  2  0/0,  en  général,  au  bout  de  un  à  six  mois.  La 
Gazette  de  Francfort  fait  remarquer  avec  raison  que 
les  Etablissements  d'émission  feraient  mieux  de  ne  pas 
payer  les  coupons  de  titres  amortis.  Ce  serait  le  meil- 
leur moyen  d'avertir  les  détenteurs  du  remboursement 
de  leurs  tities. 


et 


Les  Dépenses  de  la  Marine  depuis  1874.  —  Le  dé- 
veloppement exceptionnel  du  budget  de  la  marine  donne  de 


l'intérêt  au  tableau  récapitulatif  < ion  dépenses  do  co  dépar 
temcnt.  Nous  le  donnons  ci-dessous  : 


Semi- 

Extra- 

Ordinaires 

ordinaires 

ordinaires 

Totaux 

(En  marks) 

1874  

16  680 

900 

4. 696.500 

17.443.800 

38 

821 .£00 

1880-81  . . 

2 'i.736 

800 

3.601.500 

11.226  500 

39 

564.800 

i  885-80 . . 

36.660 

000 

3.842.600 

Il  550.2(10 

52 

058 ,8 ou 

1888-89  .  . 

36.856 

800 

2.560.000 

11.632. 100 

51 

048.W  0 

188Q  Q(l 

38.913 

000 

5.225.000 

10.763.800 

54 

901 .800 

1890-91  . . 

40.959 

500 

4  161.900 

26.306.200 

71 

727.L.  0 

1891-92.. 

45.387 

200 

15.270.500 

24.789.300 

85 

397.000 

1892-93 . . 

45.721 

500 

25.399.900 

10.317.800 

90 

439.100 

1893-94  . . 

48.110 

800 

21.003.400 

12.126.700 

81 

240.900 

1894-95.  . 

50.548 

900 

23.641.200 

5.042.800 

77 

532.900 

1895-96 . . 

58.228 

010 

20.612-062 

6.162.984 

84 

OOa.Oôrt 

1896-97 . . 

55.382 

300 

25.027.300 

5.830.800 

86 

240.400 

1897-98 . . 

58.925 

277 

31.750.9ii7 

38.683.341 

129 

359.545 

BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billet?  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue... 
Divers   


1896 


7  déc. 


ùif .  30  nov. 


855  528  —  2.H5 

21.487  +  193 

10.(63  —  100 

651  (13;—  33.526 

107  9.-0  —  2.208 

5.1801—  161 

50.708  —  1  127 


1895 


7  déc. 


120.000 
30.000 
1  041  610 
i8i.58'l 


non  mod. 
non  mod. 

—  23  843 

—  17.329 


26. 139+  2.103 


898.878 
21.025 

9  090 


im,30n 


.  053 

m 

•il'9 


628  333  —  47. ci  ■ 


83.604  — 
12.179  — 
47.2J1  — 


32ô 
S)  3 
45  k 


120.000  non  mort 
30.000  non  med 
.093  731  —  55  08! 
439  841  —  8.8-9 
16.755!+  273 
1 


Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 

1894  1895 

30  nov   1074,3  902,9 

7  déc   1071,2  S98,8 

15    —    ...  1069,4  898,4 

23   —    ...  1047,0  888,1 

3t    —    ...  10)4,2  853,0 

Circulation 

1894  1895 


30  nov   1061,6 

7  déc   1040,9 

15    —    ...  1038,8 

23    —    ...  1079,7 

31  —    ...  1211.2 


1148,7 
1093,7 
1087,8 
1135,1 
1320,0 


1896 

857,6 
855,5 


1896 

1065,4 
1041,6 


Lettresdechangeetprèts  sur  tities 
1894     1895  1896 


30  nov   613,8 

7  déc   593,6 

15    —    ...  592,9 

23   —    ...  813,3 

31  —    ...  703,1 


763,4 
711,9 
715,9 
755,2 
980,2 


794,0 
758,9 


30  nov. 
7  déc. 

15  — 
23  — 

31  — 


Réserve  de  billets 

1894  1895 

339.6  319,0 
356,0  379,7 

857.7  385.0 

291.4  324,9 

123.5  » 


36?,9 
38^,9 


Recettes  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  prussien  pen, 
dant  le  mois  de  septembre.  —  Les  recettes  des  Chemins  de 
1er  de  l'Etat  prussien,  pour  le  mois  de  septembre,  présentent 
encore  une  augmentation  considérable.  Sur  une  longueur  d'ex- 
ploitation de2ù. 707  kilom.  (+400kilom.),  le  transport  des  voya- 
geurs et  des  marchandises  a  produit  une  recette  de  3.316  M. 
(+  239  M.)  par  kilom.  et,  en  considérant  toutes  les  sources 
de  bénéfices,  une  recette  de  3.513  M.  (+  242  M.)  par  kilom. 
Du  commencement  de  l'année  à  la  fin  de  septembre,  les  re- 
cettes totales  ont  produit  une  somme  de  20.212  M.  (+836  M.) 
par  kilomètre. 

Nous  donnons  ci-dessous  le  tableau  des  recettes  de  toutes 
les  branches  d'exploitation  : 

Transports 
Marchan-  extra- 
Vovageurs      dises    ordinaires  Total 


Septembre  

Année  précédente 
l'^avr  il  au  30  sept. 
Année  précédente 


(En  milliers  de  marks) 

27.989  63.192  5.420  96.601 

+   1.659  •+   6.308  +     102  +  8.150 

172.123  350.272  31.825  554.320 

+-  10.056  -+  21.412  +  1.819  +  33.287 


Courrier  de  la  fSour.se  de  Berlin 

Berlin.  11  décembre  1896. 
L'argent  est  un  peu  rare   et  l'escompte  privé  se  cote 
4  3/4  0/0;  mais  les  valeurs  industrielles  traitées  au  comp- 
tant sont  toujours  en  faveur.  Les  actions  du  Crédit  Foncier 
d'Autriche  sont  plus  lourdes  par  suite  des  réalisations.  On 
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achète  encore  de  l'Italien  sur  l'inlluence  du  Marché  de  Paris. 

Un  accord  est  intervenu  entre  la  Société  Générale  d'Elec- 
tricité  et  la  Société  Loew  et  Cle  pour  le  partage  des  bénéfices 
et  la  réunion  commune  des  capitaux  nécessaires  à  la  création 
d'entreprises  nouvelles. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  10  décembre  1896. 

L'Ari'.'t  de  la  Cour  d'Alexandrie.  —  Le  Message  du  Président  Cleve- 
land.  —  Le  Marché  monétaire.  —  Les  Exportations  d'or  d'Améri- 
que. —  Le  Commerce  extérieur  en  novembre.  —  Nouvelles  Com- 
pagnies. 

Deux  événements  extérieurs  ont  attiré  plus  particut 
lièrement,  cette  semaine,  l'attention  du  public  :  c'es- 
d'abord  l'arrêt  de  la  (Jour  d'Alexandrie  confirmant  le 
jugement  du  Tribunal  du  Caire,  ensuite  c'est  le  Mes- 
sage du  président  Cleveland. 

Le  premier  de  ces  événements  a  provoqué,  comme  je 
vous  l'annonçais  dans  ma  dernière  lettre,  une  vive 
émotion,  et  la  presse  n'a  pas  manqué  de  fulminer  con- 
tre un  arrêt  auquel  elle  aurait  dû  s'attendre.  La  thèse 
aussitôt  soutenue  est  que  la  conséquence  du  jugement 
est  de  fortifier  la  situation  de  l'Angleterre  en  Egypte. 
Le  Gouvernement  s- 'est,  du  reste,  employé  aussitôt  à 
faire  accepter  par  le  Khédive  l'avance  qui  doit  être 
réintégrée  dans  la  caisse  de  la  Dette. 

Les  puissances  intéressées  ne  peuvent  faire  bon  ac- 
cueil à  cette  solution,  et  l'on  peut  prévoir  de  ce  côté  toute 
une  série  de  discussions  et  de  difficultés. 

Le  Message  du  président  Cleveland  n'intéressait  le 
marché  anglais  que  de  plus  loin.  On  avait  prétendu 
que  les  termes  de  ce  document  seraient  de  nature  à 
faire  naitre  des  complications  avec  l'Espagne.  On  a 
donc  reconnu  avec  satisfaction  que  le  Président  avait 
évité  d'engager  trop  vivement  la  politique  extérieure 
du  pays  à  propos  de  la  question  cubaine. 

Parmi  les  autres  faits  ayant  eu  quelque  influence  sur 
les  cours,  je  dois  signaler  les  meilleures  nouvelles  trans- 
mises sur  la  situation  des  pays  de  l'Amérique  du  Sud, 
et  notamment  du  Brésil,  qui  ont  eu  pour  conséquence 
de  raffermir  les  tendances  du  groupe. 

Le  marché  monétaire  continue  à  présenter  des  con- 
ditions meilleures.  Cette  reprise  provient  de  la  si- 
uation  aux  Etats-Unis  qui  permet  d'espérer  avant 
peu  la  reprise  des  expéditions  d'or  vers  l'Europe. 
L'argent,  en  Amérique,  est  exceptionnellement  bon 
marché  et  afflue  dans  les  Banques.  D'autre  part,  la 
reprise  des  affaires  sur  laquelle  on  comptait  pour 
l'utilisation  des  capitaux  est  loin  d'atteindre  le 
développement  que  l'on  prévoyait.  En  outre,  la 
croyance,  généralement  accréditée  aux  Etats-Unis, 
qu'après  les  élections  les  capitalistes  anglais  se  lance- 
raient dans  de  gros  achats  de  valeurs  américaines,  ne 
s'est  pas  réalisée  ;  on  paraît,  au  contraire,  plutôt  dis- 
posé à  les  vendre  qu'à  les  acheter,  et  les  chiffres 
tendent  à  prouver  que,  depuis  un  mois,  le  portefeuille 
de  ces  valeurs  a  diminué  de  plusieurs  millions. 

Ces  ventes  ont  eu  pour  effet  de  retourner  la  balance 
commerciale  contre  l'Angleterre,  bien  qu'elle  ne  s'ac- 
centue pas  dans  d'aussi  fortes  proportions  que  précé- 
demment, à  cause  des  moins  fortes  expéditions  de 
blés. 

Ces  considérations  font  prévoir  que  si  les  envois  d'or 
ne  se  produisent  pas  de  suite,  ils  ne  peuvent  manquer 
de  le  faire  au  début  de  l'année  prochaine,  quand  les 
Etats-Unis  se  trouveront  dans  l'obligation  d'effectuer 
le  paiement  de  fortes  sommes  en  Europe. 

Les  statistiques  du  commerce  extérieur  pour  le  mois 
de  novembre  ne  sont  pas  très  satisfaisantes.  Il  y  a  eu, 
pendant  ce  mois,  cinq  dimanches,  au  lieu  de  quatre  en 
novembre  1895,  mais  cela  n'explique  pas  que  les  expor- 
tations aient  baissé  de  5,12  0/0  et  que  les  importations 
aient  augmenté  de  8,00  0/0.  L'augmentation  de  ces 


dernières  a  été  de  3.496.028 '.iv.  st.,  ce  qui  porte  la 
progression  totale  des  onze  mois  à  18.553.717  liv.  st. 
ou  4,88  0/0.  Les  articles  qui  ont  le  plus  contribué  à  la 
plus-value  constatée  en  novembre  sont  les  objets  d'ali- 
mentation exempts  de  droits  (1.427.324  liv.  st.);  les 
matières  premières  pour  l'industries  textile  (2.109.876 
livres  sterling).  Il  est  impossible  de  ne  pas  établir  un 
rapprochement  entre  les  fortes  arrivées  de  blé  et  de 
coton  américains  et  le  mouvement  de  l'or  entre  l'Angle- 
terre et  les  Etats-Unis  et  ainsi,  jusqu'à  un  certain 
point,  la  forte  avance  dans  la  valeur  de  l'importation 
anglaise  est  artificielle. 

Les  exportations  du  mois  ont  baissé  de  1 .000.480  ; 
cette  moins-value  est  due  principalement  aux  fils  de 
coton  (824.745  liv.  st.).  L'exportation  des  produits  chi- 
miques a  diminué  de  145.788  liv.  st.  Il  n'y  a  augmen- 
tation importante  que  dans  les  chapitres  des  métaux 
et  machines. 

En  résumé,  les  importations  du'  mois  on*  atteint 
42.502.569 liv.  st.;  les  exportations  des  produits  bri- 
tanniques, 18.539.853  liv.  st.,  et  celles  des  produits 
étrangers,  4.380.431  liv.  st. 

Je  ne  quitterai  pas  les  statistiques  relatives  au  mois 
de  novembre  sans  constater  que,  pendant  ce  mois,  il  a 
été  enregistré  406  Compagnies  nouvelles  à  Sommerset- 
House.  Leur  capital  global  est  de  18.694.141  liv.  st. 
En  octobre,  le  nombre  des  Compagnies  enregistrées 
avait  été  de  382  et  le  capital  global  de  22.B65.740  liv.  st. 


ti 


et 


BILAN 


DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

9  Décembre  1896 
Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Total. 


Liv.  st. 
50.077.6S 


50.077  S80 


ACTIF 

Dette  fixe  de  l'Etat... 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monuayé  et  lingots 


1.1V.  st. 
11.015.100 
5.784.900 
33  277.680 


Total   50. 077. É 


Département  des  opérations  de  banque 
PASSIF  |  ACTIF 

Liv.  st.  Liv.  st. 

Capital  social   14.553.000    Rentes  disponibles  (à 

Réserve  et  profits  et  la  Banque)   13.752  969 

pertes   3.154.395    Portefeuille  et  avance'   26  549.177 

Trésor  et  administra-  Billets  en  réserve          24  207  455 

tion  publique   6.538  832    Or  et  argentmonnayés     2.  410.532 

Comptes  particuliers. .  42.471.307 
Billets  à  sept  jours, etc.  142.399 


Total   63.919.933 


Total   66.919.933 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 

Or  monnayé 

et 

Lingots 

Cilculation 
(excepté  les 
billets  ;l  "7  jours) 

DÉPOTS 

Dispon.  du  dép. 
des  opérations 
de  Banque 

> 

m 

-H 
P? 

41.444 

27  522 

58.355 

43.389 

33.321 

9 

42.721 

27.141 

37.365 

43.334 

32.379 

1G 

42  146 

26.835 

57  077 

43.292 

32  110 

23 

41  155 

ZS  662 

56.210 

13.373 

31.292 

30 

40  386 

23.033 

55.782 

44.976 

29.152 

7 

39  513 

28.169 

55.379 

45.076 

28.144 

14 

37.596 

27.625 

53.127 

44.171 

26.770 

■.'1 

36  099 

26.979 

51.141 

43 . 059 

25.919 

28 

36  182 

26.7U8 

49.355 

41.tf29 

26.873 

35.807 

27.136 

48.880 

41.256 

25.470 

11 

35.465 

26  546 

48.903 

41.087 

25.718 

18 

35.678 

26.217 

49.787 

41 .446 

26  231 

25 

3d.fc50 

26.070 

49.876 

40.975 

26.780 

35.58! 

2b. 156 

48.582 

40.204 

26.225 

9 

35.688 

25.870 

49.070 

40.302 

26.617 

«  a  a 

o  o  c 

S  «  fcc 

&«  SIî  Œ 

o  2  M 

tf  a 

—  rs  <S 


57 

56% 
56  % 

55Ï4 

50% 

eo  yt 
50  ys 

53 

52 

52% 

52  % 

58% 

53% 

54 


Taux 
de 
l'es. 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  3  au  9  décembre 

Jeudi  3  déc  £     St3. 026. 000  I  Lundi  7  déc  £  22.159.000 

Vendredi  1  déc   2!.4:7.00u    Mardi  8  déc   17. 816.000 

Samedi  5  déc   19.734.000  |  Mercredi  9  déc   21  54;..O0O 

Total  *  124.457.000 
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Pour  lu  semaine  correspondante  de  18!)ô,  le  total  a 
été  de  ï  11C..5V;.000. 


Recettes  et  Dépenses  publiques  du  Royaume-Uni. 

—  Voici  quelles  ont  été  les  recettes  et  dépenses  publiques  du 
Royaume-Uni,  du  l"1  avril  au  28  novembre  1896,  comparées  à 
celles  du  1er  avril  au  30  novembre  185)3  : 


Recettes 
do  l'Echiquier 

KKe.KiTKs  du  1"  avril  à  lin  nov. 

—  1896  1893 

Solde  au  1er  avril  :  Liv.  st.        Liv  st. 

A  la  Banque  d'Angleterre   8.16:5.964  5.516.355 

A  la  Banque  d'Irlande   811.237  784.472 

8.975.201  6.300.827 

Receltes  publiques 

Douanes    13.914.000  13.752.000 

Excise      18.238.000  17.5)89.000 

Taxes  diverses   7.304.000  7.529.000 

Timbres   4.927.000  5.074.000 

Land  tax   '    460.000  450.000 

Income  tax   4.336.000  4.329.0U0 

Postes   7.100.000  6.840.000 

Télégraphes   2.000.000  1.970.000 

Terres  de  la  Couronne   275.000  275.000 

Actions  du  Suez   415.686  395.156 

Divers     1.263.707  987.957 

Recettes   60.233.393  59.591.113 

Total,  v  compris  les  soldes. . . .  69.208.594  65.891.940 

Autres  recettes   1.141.781  1.601.709 

Totaux   70.350.375  67.493.649 

Dépenses  effectuées 
par  l'Echiquier 

dépenses  du  1er  avril  à  lin  nov. 

—  1896  1895 

Dépenses  Liv.  st.        Liv.  st. 

Charge  permanente  de  la  Dette   17.363.931  16.258.266 

Services  des  autres  fonds  consolidés.  1.119.571  1.095.547 

Services  supplémentaires   45.058.817  43.569.033 

Dépenses   63.542.315)  60.922.846 


Autres  paiements 

Avances  pour  monnaie   610. 0C0  545.000 

Besoins  supplémentaires   1.417.700  439.000 

Paiements  d'après  l'Impérial  defence 

act   »  58.000 

—  le  Barracks  act   320.000  500.000 

—  leTelegraph  act  de  1892 .  98.000  85.000 

—  la  Naval  Works  act  de  1895  »  610.000 

—  le  Public  Offices  act  de  95.  55.000  »  , 

—  l'Uganda  Raihvay  act  de  96  180.000  » 
Application  de  la  recette  supplémen- 
taire de  185J5-96,  d'après  le  Naval 

Works  Act  de  1895   712.590  » 


Total   66.935.609  63. 159 .846 

Solde  de  l'Echiquier  : 

Banque  d'Angleterre   2.779.588  3.877.550 

Banque  d'Irlande   635.178  456.253 

Total   3.414.766  4.333.803 

Totaux  généraux   70.350.375  67.493.649 


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  11  décembre  1896. 

Les  affaires  sont  toujours  peu  animées,  et  cela  ne  doit  pas 
surprendre,  étant  donné  la  période  de  l'année  dans  laquelle 
nous  nous  trouvons  ;  les  tendances  sont  cependant  fermes. 
La  bonne  situation  du  Marché  monétaire  est  faite,  d'ailleurs, 
pour  entretenir  ces  dispositions. 

Les  Consolidés  et  les  valeurs  de  premier  ordre  ont  subi 
quelques  réalisations  qui  n'ont  pas  eu  beaucoup  d'effet  sur 
les  cours. 

■  Par  contre,  les  Chemins  anglais  ont  marqué  une  certaine 
dépression  due  à  l'appréhension  de  nouvelles  grèves  et  au 
peu  de  satisfaction  causé  par  la  publication  des  chiffres  du 
commerce  extérieur  en  novembre. 

Les  Ponds  iuternations  sont  fermes  et  assez  animés.  Les 


Ponds  sud-américiiins  bénéficient  des  meilleures  nouvelles 
données  Sur  la  situation  des  pays. 

Les  Chemins  américains  profitent  des  bonnes  dispositions 
de  New-York. 

Le  lîio  a  subi  îles  réalisations. 

La  De  Beers  reste  demandée. 

i    a 

AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  8  décembre  1896. 

Le  Discours  du  Trône  hongrois.  Quatre  projets  do  lois  nouveaux. 
—  Lois  sur  la  Valut  a.  -  Remboursements  de  l'Etat  à  la  Banque. 
Vote  de  crédit  pour  l'Exposition  de  Paris.  —  L'Impôt  sur  la 
Uourse. 

Quoique  la  semaine  écoulée  ait  été  fort  intéressante, 
voire  même  trop  intéressante  pour  le  marché  financier, 
il  me  faut  vous  dire  quelques  mots  sur  ce  qui  passe 
en  Hongrie.  Je  suis  quelque  peu  en  retard  de  ce  côté,  car 
je  ne  vous  ai  pas  encore  fait  mention  du  discours  du 
Trône  prononcé  le  20  novembre  à  l'ouverture  du  Par- 
lement hongrois.  Mais  le  sens  nous  en  était  déjà  coduu 
et  tous  les  lecteurs  qui  suivent  V Economiste  Européen 
auraient  pu  en  écrire  le  texte.  Il  y  est  question  du  pro- 
chain budget,  des  dispositions  à  prendre  au  sujet  de 
l'Union  commerciale  et  douanière  et  de  la  quote-part  de 
la  Hongrie  dans  les  dépenses  communes  de  la  Monar- 
chie. Je  ne  puis  noter  qu'un  point,  spécial  à  la  Hongrie, 
le  renouvellement  de  l'arrangement  financier  entre  la 
Hongrie  et  le  royaume  de  Croatie-Slavonie.  Gomme 
en  Cisleithanie,  S.  M.  le  roi  François-Joseph  (nous 
sommes  en  Hongrie)  demande  une  réforme  opportune 
des  impôts  directs  sans  augmentation  .des  charges  des 
contribuables.  11  exprime  l'espoir  que  ces  mesures  au- 
ront pour  résultat  la  consolidation  durable  de  la  situa- 
tion financière  du  pays,  qui  est  d'ailleurs  absolument 
satisfaisante. 

Tout  naturellement,  la  réforme  de  la  valuta  ou  plutôt 
l'achèvement  de  cette  œuvre  n'est  pas  oubliée  dans  le 
discours  du  Trône. 

A  ce  sujet,  il  y  a  des  nouvelles  ;  les  conférences  tech- 
niques ont  continué  entre  les  deux  Ministres  des 
finances.  Il  a  été  résolu  de  joindre  les  solutions  adop- 
tées aux  débats  sur  l'Ausgleich  austro-hongrois.  Elles 
sont  précisées  dans  quatre  projets  de  loi.  Le  premier 
vise  le  retrait  à  frais  communs  du  solde  des  billets 
d'Etat,  soldé  qui  représente  112  millions  de  florins.  Le 
retrait  doit  continuer  sur  les  bases  actuelles,  le  Gou- 
vernement cisleithanien  déposant  78.400.000  fi.,  le 
Trésor  hongrois  33.600.000  fl.  à  la  Banque  d' Autriche- 
Hongrie.  En  échange,  ils  recevront  de  l'argent  et  des 
billets,  qui  serviront  au  remboursement  des  billets  en- 
core en  circulation.  On  versera  ainsi  dans  la  circula- 
tion 80  millions  de  florins  en  pièces  d'argent  de  5  cou- 
ronnes (5  fr.  25). 

Tout  naturellement  un  projet  de  loi  prévoit  la  créa- 
tion de  billets  de  banque  de  10  couronnes,  un  autre  la 
frappe  et  l'émission  d'écus  d'argent  de  5  couronnes. 
Enfin  le  quatrième  projet  de  loi  déterminera  les  modifi- 
cations et  le  développement  du  traité  monétaire  qui  unit 
les  deux  Etats  et  32  millions  en  billets  de  10  couronnes. 

En  dehors  de  ces  lois  d'intérêt  commun,  le  Ministre 
autrichien  soumettra  au  Reichsrath  un  projet  spécial 
sur  le  retrait  du  solde  des  bons  de  salines,  qui  monte 
à  70  millions  de  florins  et  un  autre  projet  relatif  au 
remboursement  d'une  somme  de  30  millions  de  ilorins 
sur  la  dette  de  l'Etat  à  la  Banque. 

De  son  côté,  le  Ministre  des  finances  présentera  un 
projet  de  loi  analogue  à  la  Diète  hongroise,  au  sujet  de 
la  Dette  à  la  Banque  austro-hongroise,  car  les  accords 
stipulés  entraînent,  paraît-il ,  une  modification  des 
règles  admises  pour  le  remboursement  de  la  quote-part 
hongroise.  Telles  sont  les  lois  proposées  pour  préparer 
la  réforme  de  la  Valuta.  Elle  sera  évidemment  |bierf 
avancée,  lorsqu'il  n'y  aura  plus  de  billets  d'Etat  en  cir- 
culation, mais  la  circulation  ajjstro -hongroise  compren- 
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dra  pour  environ  168  millions  de  petits  billets  de 
10  il.  50. 

Je  ne  sais  comment  notre  directeur,  M.  Théry,  appré- 
ciera cette  création,  que  le  bimétallisme  permettrait  de 
remplacer  par  des  écus  non  remboursables  en  or. 

Entre  temps,  la  Chambre  des  députés  du  Reichrath  a 
voté,  sans  opposition,  le  crédit  ayant  pour  but  d'assu- 
rer la  représentation  de  la  Cisleithanie  à  notre  Expo- 
sition universelle  de  Paris.  Elle  a  aussi  discuté  le  pro- 
jet de  loi  relatif  à  l'impôt  sur  la  Bourse,  si  malencon- 
treusement mis  à  l'ordre  du  jour.  Il  y  eut,  à  la  Bourse, 
un  véritable  toile  d'indignation,  car  les  affaires  sont 
bien  rares  et  la  loi,  qui  quintuple  le  montant  de  l'im- 
pôt, serait  le  coup  de  grâce  pour  le  marché.  Le  Ministre 
des  finances  l'a  fort  bien  reconnu.  Ainsi,  le  produit  de 
l'impôt  actuel,  qui  était  de  708  000  florins,  du  1er  jan- 
vier au  31  octobre  1805,  est  tombé  à '287.000  florins  cette 
année.  A  son  avis,  la  Bourse  de  Vienne  souffre  surtout 
de  la  faiblesse  de  la  Coulisse  et  de  la  nervosité  des 
spéculateurs.  M.  de  Bilinski,  après  avoir  rendu  hom- 
mage, en  d'excellenls  termes,  à  l'utilité  et  à  la  néces- 
sité de  la  Bourse,  a  obtenu  que  la  date  de  l'application 
de  la  loi  fût  laissée  au  choix  du  Gouvernement. 

La  nouvelle  taxe,  dont  seront  exemptes  les  obliga- 
tions hypothécaires,  n'entrera  en  vigueur  que  daux 
mois  après  sa  promulgation  et  cette  promulgation 
n'aura  lieu  que  plus  tard,  lorsque  la  Bourse  sera  en 
mesure  de  supporter  le  nouvel'impôt. 

Cette  discussion  sur  la  Bourse  a  été  moins  véhémente 
qu'on  ne  pouvait  l'espérer.  Elle  semblait  n'avoir  pour 
but  que  de  faire  participer  le  capital  mobile  aux  char- 
ges qui  pèsent  sur  les  autres  formes  de  capitaux  et  de 
travail.  On  a  entendu,  non  sans  surprise,  M.  de  Bilinski 
parler  du  «  pauvre  homme  »  de  la  Bourse,  par  opposi- 
tion au  gros  capitaliste.  Bref,  la  loi  ne  sera  pas  immé- 
diatement appliquée,  c'est  l'essentiel  pour  le  présent. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Autrichiens  en  Oct 
tobre.  —  Pendant  le  mois  d'octobre,  la  Compagnie  des 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  autrichien  a  réalisé  une  recette  de 
9.837.177  florins,  supérieure  de  506.115  flor.  à  celle  du  mois 
d'octobre  1895.  La  meilleure  partie  de  cette  plus-value  vient 
du  trafic  des  marchandises.  Pendant  les  dix  premiers  mois, 
la  recette  totale  a  été  de  83  millions  de  florins.  Elle  dépasse 
de  4.40O.O0O  llor.  celle  de  l'année  1895. 


Courrier  de  la  55 oui" se  de  Vienne 


Vienne,  11  décembre  1896. 

La  tendance  est  un  peu  meilleure  depuis  le  vote  de  la  loi 
sur  l'impôt  dont  la  promulgation  est  encore  lointaine. 

La  Valu  ta  est  ferme.  Les  actions  du  Crédit  Foncier  sont  en 
hausse  sur  le  bruit  d'une  affaire  nouvelle.  La  tendance  géné- 
rale est  bonne  par  suite  des  achats  du  dehors. 


BELGIQUE 

Chemin  de  fer  du  Congo.  —  Nous  publions  sur  notre 
couverture  l'annonce  de  l'émission  de  300.000  obligations  de 
500  francs  4  1/2  0/0  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du 
Congo.  Voici  quelques  détails  sur  cette  Compagnie. 

Le  chemin  de  fer  du  Congo  est,  au  point  de  vue  de  l'indus- 
trie des  transports,  une  conception  qui  tient  plus  du  canal 
que  du  raihvay.  C'est  en  effet  de  ses  extrémités  que  celte 
voie  ferrée,  qui  va  relier  le  Bas-Congo  an  Haut-Congo,  tire 
tout  son  trafic.  Son  point  de  départ  est  Matadi,  port  acces- 
sible aux  plus  forts  navires  de  mer,  son  point  d'arrivée  sera 
au  Stanley-Pool,  où  aboutit  un  admirable  réseau  navigable 
composé  du  Congo  et  de  ses  affluents,  d'une  étendue  de  plus 
de  15.000  kilomètres. 

La  longneur  de  la  ligne  sera  d'environ  400  kilomètres. 

La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Congo  a  été  constituée 
un  capital  de  23  millions  de  francs,  porté  depuis  à  30  mil- 
lions. Elle  a  obtenu  la  concession  du  chemin  de  fer  pardécrel 
du  Roi-Souverain  en  date  du  9  novembre  1889.  Elle  a  émis 
10  raillions  de  francs  d'obligations  3  p.  c,  garanties  par  le 
Gouvernement  belge,  sous  la  date  du  1er  juillet  1S!)6. 

Les  travaux  ont  été  immédiatement  commencés.  Ils  se  sont 
poursuivis"  pendant  les  trois  premières  années  avec  beaucoup 
d'activité,  mais  au  milieu  de  dillicultés  de  toute  nature  prove- 
nant du  terrain,  du  climat,  du  personnel  insuffisant  en  nom- 


bre et  en  expérience.  Au  30  juin  1892,  les  terrassements 
n'étaient  encore  achevés  que  sur  20  kilomètres,  mais  on  avait 
dépassé  enfin  la  zone  difficile  et  à  partir  de  ce  moment  la 
construction  ne  cessa  d'accélérer  son  allure.  Pendant  l'exer- 
cice 1892-93,  les  terrassements  avancent  de  22  kilomètres,  en 
1893-94,  de  33  kilomètres,  en  1894-95  de  42  kilomètres  et  enfin 
en  1895-96  de  92  kilomètres.  Depuis  le  commencement  de  cette 
année,  la  construction  marche  à  l'allure  de  100  kilomètres 
par  an. 

Les  prix  de  revient  de  construction  ont  suivi  naturellement 
les  mêmes  évolutions.  Très  élevés  au  début,  ils  ont  sucessive- 
ment  diminué  pour  descendre  maintenant  en  dessous  de 
100.000  francs  par  kilomètre. 

A.  la  fin  du  mois  de  septembre  1893,  la  locomotive  était  ar- 
rivée au  kilomètre  216,  les  terrassements  étaient  entamés  jus- 
qu'au kilomètre  235,  le  pont  provisoire  sur  l'Inkissi  —  kilo- 
mètre 260  —  était  à  peu  près  achevé,  6.000  travailleurs  noirs 
étaient  au  service  delà  Compagnie,  l'état  sanitaire  était  satis- 
■  faisant. 

De  la  double  constatation  de  la  rapidité  de  construction  et 
du  prix  de  revient  actuels,  il  résulte  que  si  rien  ne  vient  mo- 
difier la  situation,  le  rail  atteindra  le  Stanley-Pool  vers  le 
mois  d'août  1898,  et  la  dépense  sera  à  peu  près  couverte  par 
les  ressources  créées  par  le  présent  emprunt. 

L'exploitation  provisoire  de  la  ligne  a  été  ouverte  sur  les  40 
premiers  kilomètres  en  juillet  1894;  elle  a  rapporté,  jusque 
juillet  1895,  161.020  fr.  66,  ce  qui  correspond  à  4.0'tO  fr.  par 
kilomètre  et  par  an.  Poussée,  en  juillet,  jusqu'au  kilom.  82, 
elle  a  rapporté,  jusqu'en  juillet  1896,  8ii.046  fr.  91,  ce  qui 
correspond  à  une  recette  annuelle  de  10.380  fr.  par  kilomètre. 
En  juillet  1896,  la  ligne  a  été  inaugurée  jusqu'à  Tumba,  au 
kilom.  188.  Pendant  les  quatre  mois  de  juillet,  août,  septem- 
bre et  octobre,  les  recettes  se  sont  élevées  à  810.500  fr.,  ce  qui 
correspond  à  une  recette  annuelle  de  13.000  fr.  par  kilomètre. 
On  conçoit  aisément  que  le  trafic  d'un  semblable  chemin  ne 
cesse  de  croître  à  mesure  que  l'extrémité  de  l'exploitation  se 
rapproche  du  terminus,  but  ou  origine  de  tous  les  transports. 
A  l'heure  actuelle,  tous  les  transpsrts  qui,  logiquement,  doi- 
vent se  faire  par  la  voie  de  Matadi-Stanley-Pool,  sont  loin 
d'être  captés  par  l'exploitation  provisoire.  Des  conventions, 
qui  viennent  d'être  conclues  parla  Compagnie,  sont  de  nature' 
aies  augmenter  dans  denolables  proportions. 

Il  résulte  des  éléments  de  comptabilité  pour  les  mois  de 
juillet,  août  et  septembre  derniers  que,  sur  ces  bases,  les  bé- 
néfices nets  annuels  de  l'exploitation  provisoire  seront  suffi- 
sants, non  seulement  pour  faire  le  service  des  10  millions 
d'obligations  3  0/0  garanties  par  le  Gouvernement  belge,  mais 
également  celui  des  20  millions  d'obligations  que  la  Compa- 
gnie émet  actuellement,  tout  °n  laissant  encore  un  reliquat. 

La  Société  ayant  résolu,  en  vue  d'augment-r  la  sécurité  de 
ses  obligations,  de  leur  donner  la  forme  hypothécaire,  il  a 
paru  sage,  afin  de  parer  aux  imprévus  et  de  faire  face  aux 
dépenses  qu'occesionneront  les  installations  au  Pool,  de  ré- 
server à  la  Compagnie  le  droit  de  mettre  au  même  rang  hy- 
pothécaire un  emprunt  éventuel  de  5  millions  et,  d'autre  part, 
il  fallait  accorder  le  même  privilège  aux  10  millions  d'obliga- 
tions garanties  par  le  Gouvernement  belge  et  déjà  émises. 

Dans  ces  conditions,  la  Compagnie  a  garanti  par  droit  de 
première  et  égale  hypothèque  sur  sa  concession  : 

a)  Les  20.000  obligations  de  500  franés  rapportant  3  0/0 
d'intérêt  et  remboursables  en  66  ans,  créées  sur  la  base  de  la 
loi  du  29  mai  1896; 

6)  Les  40.000  obligations  de  500  francs  chacune,  dont 
30.009  font  l'objet  de  l'émission  en  cours; 

c)  Un  emprunt  éventuel  à  concurrence  de  5  millions  de 
francs. 

Le  service  de  ces  trois  emprunts,  le  dernier  étant  supposé 
conclu  aux  mêmes  conditions  que  celui  qui  fait  l'objet  de  la 
présente  émission,  exigei a  une  somme  de  1.514.700  francs 
représentant,  à  raison  de  400  kilomètres,  une  charge  kilomé- 
trique de  3.780  francs,  tandis  que  les  recettes  brutes  réalisées 
par  l'exploitation  provisoire  pendant  les  mois  de  juillet  à  oc- 
tobre s'élèvent,  dès  maintenant,  comme  nous  l'avons  montré, 
à  13.000  francs  par  kilomètre  et  par  an. 

En  réalité,  les  188  premiers  kilomètres  du  chemin  de  fer 
représentent  un  gage  suffisant  pour  garantir  tout  capital  obli- 
gations qui  existera  après  la  création  de  l'emprunt  actuel  et 
même  après  l'emprunt  éventuel  de  cinq  millions  que  la  Com- 
pagnie s'est  réservé  le  droit  d'émettre  ;  au  delà  de  ces  188  ki- 
lomètres exploités  se  trouvent  déjà  plus  de  40  kilomètres  dont 
la  construction  est  achevée  et  le  produit  de  l'emprunt  tout 
entier  doit  être  consacré  encore  à  augmenter  la  valeur  du 
gage. 

11  n'est  donc  pas  nécessaire  de  supputer  les  récoltes  9e 
l'avenir  pour  affirmer  le  crédit  de  la  Compagnie.  Si  cepen- 
dant on  cherche  à  se  rendre  compte  du  trafic  qui  existera  un 
jour  sur  cette  voie  ferrée,  qui  doit  ouvrir  à  l'aôtivité  du 
monde  tout  un  confinent  doté  du  plus  remarquble  réseau  de 
voies  de  communications  naturelles  qui  existe,  on  acquierl  ta 
conviction  que  ce  mouvement  sera  énorme. 
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Madrid,  9  décembre  1896. 
La  Mossapo  du  Président  Cleveland.  -  La  Mort  de  Macoo.  —  L'Insur- 
rection Cubaine.  —  Le  Mouvement  commercial.  —  Los  Recettes 
douanières. 

Le  message  du  président  Cleveland,  paraissant  au 
lendemain  de  la  manifestation  patriotique  à  laquelle 
la  souscription  à  l'emprunt  intérieur  a  donné  lieu,  a  pro- 
voqué d'abord,  ici,  un  sentiment  de  stupéfaction  suivi 
d'un  vif  mouvement  de  colère.  La  presse  européenne 
moins  intéressée  dans  la  question,  a  pu  considérer  les 
termes  de  ce  document  comme  assez  modérés;  ils  n'en 
renferment  pas  moins  une  menace  à  peine  déguisée 
contre  l'Espagne  et  une  proposition  qu'il  était  vraiment 
inutile  de  faire  car  le  patriotisme  espagnol  a  déjà  ré- 
pondu. Parler  de  vendre  Cuba  aux  Etats-Unis,  alors 
que  l'Espagne  vient  de  manifester  d'une  façon  si 
éloquente  sa  détermination  de  consentir  à  tous  les 
sacrifices  pour  défendre  ses  droits  sur  Cuba,  devait 
porter  au  dernier  degré  le  sentiment  de  réprobation 
qu'excite  ici  la  politique  américaine.  On  doit  être  sur- 
pris qu'on  ne  l'ait  pas  compris  à  Washington. 

Le  mouvement  de  protestation  qui  commençait  à  se 
manifester  a  été  heureusement  arrêté  par  la  nouvelle 
de  la  mort  deMaceo.  Depuis  quelques  jours,  on  publiait 
sur  l'insurrection  les  informations  les  plus  contradic- 
toires :  des  dépêches  avaient  même  annoncé  que  le 
général  Weyler,  blessé,  allait  abandonner  la  lutte. 
L'opinion  publique,  habituée  aux  fausses  nouvelles,  ne 
s'est  heureusement  pas  laissée  émouvoir  par  ces  bruits. 
On  n'a  pas  tardé  à  apprendre  que  le  chef  des  insurgés, 
harcelé  par  les  troupes  espagnoles  et  ne  pouvant  se 
maintenir  dans  la  province  Pinar  del  Rio  avait  fait 
un  effort  désespéré  et  avait  réussi  à  franchir  la  Trocha 
avec  quelques  hommes.  A  peine  entré  dans  la  pro- 
vince de  la  Havane,  il  réunit  quelques  rebelles,  mais  il 
fut  atteint  et  battu  par  la  colonne  du  commandant 
Cirujeda  et  trouva  la  mort  dans  la  lutte. 

Des  dépêches  privées  ont  été  reçues  qui  complètent 
ces  renseignements  et  ne  laissent  aucun  doute  sur  les 
conséquences  de  la  mort  du  chef  des  rebelles. 

On  comprendra  donc  facilement  l'enthousiasme  qui 
s'est  emparé  du  peuple  espagnol  à  la  réception  de  cette 
nouvelle.  Des  manifestations  patriotiques  se  produi- 
sent dans  les  différents  quartiers,  les  journaux  publient 
des  éditions  spécialès  que  l'on  s'arrache;  des  groupes, 
précédés  de  drapeaux,  parcourent  les  rues  et  vont  ma- 
nifester devant  les  salles  de  rédaction  et  les  Ministères; 
on  acclame  l'armée  et,  au  milieu  de  cet  enthousiasme, 
on  oublie  les  protestations  que  le  langage  du  président 
Cleveland  avait  soulevées. 

Que  pourra  faire,  en  effet,  l'insurrection  privée  de  sa 
tête?  On  doit  se  garder  de  toute  exagération,  mais 
quand  on  a  constaté  l'énergie  et  les  ressources  déployées 
par  Maceo  pendant  toute  celte  campagne,  il  faut  re- 
connaître qu'il  était  réellement  l'âme  de  l'insurrection 
et  l'on  peut  croire  que,  comprenant  leur  impuissance, 
les  troupes  de  rebelles  abandonneront  peu  à  peu  la  lutte 
comme  l'a  abandonnée  ce  fils  du  cabecilla  Maximo 
Gomez,  qui  s'est  suicidé  sur  le  corps  de  son  chef. 

Les  événements  politiques  ont  naturellement  leur 
influence  sur  les  marchés  ;  notre  rôle  est  précisément 
de  constater  les  variations  qu'ils  peuvent  imprimer  aux 
cours.  Ayant  montré  les  conséquences  que  l'insurrec- 
tion a  eu  sur  les  finances  du  pays,  nous  n'avons  pas 
besoin  d'insister  sur  l'importance  de  la  reprise  qui  s'est 
aussitôt  produite. 

Les  baissiers  n'avaient  cessé  de  vendre  en  prétextant 
la  longueur  interminable  de  la  lutte  :  ils  ont  dû  se  ra- 
cheter, car  il  est  permis  de  croire,  aujourd'hui,  que  la 
campagne  sera  terminée  au  printemps,  c'est-à-dire  pré- 
cisément à  l'époque  où  le  pouvoir  viendra,  aux  Etats- 
Unis,  aux  mains  de  celui  que  l'on  considère  comme  le 
représentant  avéré  de  la  politique. d'intervention. 

Je  terminerai  cette  lettre  par  des  constatations  satis- 


faisantes d'un  ordre  tout  différent.  Le  mouvement 
commercial  du  mois  d'octobre,  que  la  Oaceta  vient  de 
publier,  indique,  en  effet,  un  progrès  constant. 

Voici  les  chiffres  :  . 

Oct.  1894         Oct.  1895         Oct.  1396 


Exportations. 
Importations. 

En  faveur  des 
exportations. 


Pesetas 
5i.lG0.il6 
59.948.371 


Pesetas 
68.679.606 
61.106.531 


Pesetas 
68.44! .189 

66.354.655 


2.573.07.")  2.086.534 


2.217.045 

Pour  les  dix  premiers  mois,  les  chiffres  sont  plus  sa- 
tisfaisants encore  : 

1891  1895  1890 


Pesetas 
479.215.434 
589.602.893 


Exportations. 
Importations. 

Importé  en 

plus   110.467.759 

Exporté  en 

plus  


Pesetas 
538.142.406 
572.928.098 


Pesetas 
714.325.544 
610.164.796 


34.775.692 


104.160.748 


La  balance  de  110  1/2  millions  en  faveur  des  impor- 
tations a  passé  à  104  millions  en  faveur  des  exporta- 
tions. 

Les  recettes  des  douanes  ont  produit  11.768.766  pese- 
tas en  octobre  1896,  contre  10.829.208  pesetas  en  oc- 
tobre 1895. 

Pour  les  quatre  premiers  mois  de  l'exercice,  les 
recettes  douanières  ont  atteint  42.008.020  pesetas,  au 
lieu  de  38.879.195  pesetas  pour  la  même  période  de 
1895  96. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Bu  1er  janvier  au  17  novembre  1896  (46  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous  (1067  kil.) 

12.931  085 

13.822.149 

13  831.796 

14  069.498 

Nord  de  l'Espagne  (2o7û  k.) 

51.573.741 

52.233.022 

48.393  S40 

52.491.976 

10  9Î5.034 

11.856.484 

12.398.483 

13.415.844 

Lérida-Reus  (103  kil.) 

1.1S5.362 

1  057  210 

1. 133. 676 

1.014.463 

Almansa-Valence  (499  kil.) 

9  2'.)o.29& 

9. 172  319 

8  878  488 

10  019.260 

Saragosse  (2927  kil.) 

45.455.960 

45  975  532 

46.095  017 

50.773  672 

Courrier  de  la.  SSourse  de  Madrid 


Madrid,  11  décembre  1896. 
Le  Marché,  qui  avait  été  affecté  par  la  fâeheuj-e  impression 
produite  par  le  Message  du  Président  Cleveland,  bénéficie 
d'une  vive  reprise  due  à  la  nouvelle  de  la  mort  de  Maceo. 
Les  vendeurs  étrangers  n'avaient  cessé  d'attaquer  les  cours, 
en  prévision  de  la  continuation  de  la  lutte,  ils  ont  dû  préci- 
piter leurs  rachats  et  ces  demandes  sont  accompagnées  par 
les  achats  des  portefeuilles  espagnols. 


GREGE 


LA  SITUA  TIOX 


Athènes,  30  novembre  1896. 
Le  Budget.  —  Fausses  Evaluations  antérieures.  —  Le  Commerce  exté- 
rieur. —  Dette   intérieure  et  Dette  extérieure.  —  Le  véritable 
Objectif  des  gouvernants. 

La  discussion  du  budget  et  celle  des  négociations 
avec  les  Comités  représentant  les  poiteurs  de  titres 
fourniront  une  large  matière  à  l'éloquence  des  orateurs. 
On  sait  déjà  que  les  recettes  s'élèveront  à  95.343.939 
drachmes  et  les  dépenses  à  93.752.569  dr.  L'excédent 
visible  serait  donc  de  1.591.370  dr.  ;  mais  il  faudra 
en  déduire  les  crédits  supplémentaires,  dont  le  montant 
est  déjà  évalué  à  050.000  dr.  et  dépassera  sans  doute 
cette  somme.  M.  Delyannis  espère,  toutefois,  éviter  le 
déficit. 


7o2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Hollande 


Les  crédits  de  la  guerre  ont  été  augmentés  de  345.725 
drachmes;  ceux  de  la  marine  de  1.300.010  dr.,  et  ceux 
de  l'intérieur  de  1.036.195  dr. 

Par  contre,  les  crédits  de  l'instruction  publique  et 
des  affaires  étrangères  ont  été  réduits. 

Ces  évaluations,  sont-elles  conformes  à  la  vérité  ou 
seulement  sincères  ?  11  s'est  produit,  depuis  la  fameuse 
déclaration  de  banqueroute,  une  singulière  évolution 
dans  le  mode  de  préparation  des  budgets  helléniques. 
Avant  la  faillite,  les  recettes  présumées  dépassaient 
toujours  100  millions  (102.270.0u0  dr.  en  1892,  110  mil- 
lions 701.000  dr.  en  1893),  et,  tout  naturellement,  il 
fallait  en  rabattre  à  la  publication  des  comptes  défi- 
nitifs. Depuis  la  faillite,  les  gouvernants  ont,  au  con- 
traire, atténué  les  recettes  et  grossi  les  dépenses  ordi- 
naires. Ils  faisaient  paraître  la  Grèce  plus  pauvre 
qu'elle  ne  l'était  :  tel  un  débiteur  qui  cherche  à  apitoyer 
ses  créanciers. 

Les  Grecs  modernes  sont  les  dignes  descendants  du 
roi  d'Ithaque. 

Du  reste,  la  situation  économique  est  moins  mau- 
vaise qu'il  y  a  trois  ans. 

Je  ne  veux  en  donner  d'autres  preuves  que  le  tableau 
du  commerce  extérieur  : 

Huit  premiers  mois 
Importation     Exportation  d'importation 


1890. 
1895. 
1894. 
1893. 


72.189.526 
62.964.305 
66.207.021 
00.163.724 


41.813.439 
41.298.337 
47.413.443 
43.494.090 


30.376.087 
21.065.968 
18.793.578 
16.669.634 


intransigeance  en  matière  financière  ne  prédispose 
guère  en  leur  faveur  l'esprit  des  diplomates  européens. 
C'est  la  seule  raison  susceptible  de  peser  sur  les  volon- 
tés bien  arrêtées  du  Parlement  et  des  politiciens  ;  mais 
ils  ne  céderont  jamais  sur  la  question  du  contrôle  ;  vous 
devinerez  aisément  les  motifs  secrets  de  cette  inflexibi- 
lité que  l'on  dissimule  sous  les  grands  mots  de  souve- 
raineté et  d'honneur  national. 


Le  taux  du  change  a  fléchi  :  il  n'est  plus  que  de  167. 
L'argent  apporté  par  les  visiteurs  des  jeux  olympiques, 
la  hausse  du  cours  des  raisins  secs  ont  permis  à  la  po- 
pulation d'accroître  sensiblement  ses  achats  au  dehors. 
Vous  savez,  d'ailleurs,  que  les  porteurs  de  la  Dette  in- 
térieure reçoivent  intégralement  le  montant  de  leurs 
coupons.  Plus  favorisés  que  les  créanciers,  ils  ne  sup- 
portent que  la  perte  du  change,  soit  42  0/0  au  maxi- 
mum. Et,  comme  il  y  a  longtemps,  bien  longtemps 
que  le  drachme  n'est  plus  qu'une  expression  synonyme 
du  franc,  comme  les  loyers,  les  fruits,  les  légumes,  les 
vins,  la  viande,  certains  objets  d'habillement  ne  su- 
bissent pas  la  répercussion  de  la  prime  sur  l'or,  la 
perte  subie  par  les  créanciers  grecs  est  bien  inférieure 
à  celle  qu'indique  le  taux  du  change  sur  Paris  ou  sur 
Londres. 

Vous  avez  dû  connaître  avant  nous  le  résultat  des 
négociations  avec  les  Comités  anglais,  allemands  et 
français. 

Dans  son  exposé  financier,  le  premier  Ministre  n'a 
guère  fourni  d'explications  à  cet  égard.  Après  avoir 
promis  une  amélioration  du  service  du  contrôle  de  la 
Dette  publique,  il  a  ajouté  que  les  contre-propositions 
des  Comités  différaient  des  propositions  du  Gouverne- 
ment. Il  est  opposé  au  dépôt  des  documents  ayant 
traita  la  deuxième  période  des  négociations. 

Il  fera  connaître,  cependant,  les  instructions  données 
par  le  Gouvernement  au  Ministre  de  Grèce  à  Paris  et 
le  texte  des  contre-propositions  des  Comités. 

Sans  être  dans  le  secret  des  dieux  ou  des  hégètes,  je 
puis  vous  résumer  la  politique  financière  de  nos  hom- 
mes d'Etat.  Il  ne  veulent  pas  de  contrôle  étranger;  ils 
veulent  conserver  tout  le  bénéfice  de  la  banqueroute  de 
1893  et  contraindre  les  créanciers  à  se  contenter  des 
30  0/0  promis  par  M.  Tricoupis.  Après  l'avoir  livré  à 
l'luton,  ils  ont  suivi  religieusement  son  cercueil  et  sui- 
vent non  moins  religieusement  sa  politique  financière. 

C'est  pour  contraindre  les  créanciers  à  perdre  les 
sept  dixièmes  de  leur  revenu  que  M.  Delyannis  n'offre 
effectivement  que  26  1/2  0/0  du  montant  des  coupons. 

Cependant,  je  dois  noter  une  tendance  nouvelle  qui 
se  dessine  dans  les  sphères  parlementaires  et  dans  les 
conversations  politiques  de  la  rue  d'Hermès.  La  Grèce 
a  besoin  de  la  bienveillance  de  l'Europe,  si  elle  veut 
obtenir  sa  part  des  dépouilles  de  «  l'homme  malade  ». 
Or,  nos  Grecs,  gens  fort  subtils,  comprennent  que  leur 


ut  H 


Recettes  Douanières.  — Les  recettes  douanières  du  mois 
de  septembre  ont  été  de  2.929.822  drachmes,  dont  380.455 
proviennent  des  droits  d'importations  sur  les  céréales.  Elles 
présentent  une  plus-value  de  31.808  drachmes  sur  les  recettes 
du  mois  correspondant  de  l'année  dernière,  qui  ont  été  de 
2.424.230  dr.,  dont  447.116  drachmes  provenant  de  droits  d'im- 
portation sur  les  céréales. 

Commerce  extérieur  de  la  Grèce  pendant  les  huit 
premiers  mois.  —  Le  commerce  extérieur  de  la  Grèce  repré- 
sente en  août  dernier,  dans  le  chapitre  de  l'importation,  ia 
valeur  de  10. 367.097  francs,  contre  10.442.307  fr,  au  même 
mois  de  1895  et  dans  le  chapitre  de  l'exportation  6.011 .480  fr., 
contre  6,740.052  fr.  au  mois  d'août  1895.  L'importation  pen- 
dant les  huit  mois  de  1896.  représente  une  valeur  de  72.189.526 
fiancs.  contre  62.964.305  fr.  pendant  la  période  correspon- 
dante de  1895.  et  l'exportation  41.813.439  fr.  en  1896,  contre 
41.298.337  fr.  en  1895.  Il  y  a  donc  une  différence  en  plus  pour 
1896  dans  l'importation  de  9  518.220  fr.  et  dans  l'exportation 
de  515.092  fr.   

Les  Recettes  des  Monopoles.  —  D'après  les  données 
officielles  sur  les  recettes  provenant  des  articles  monopolisés 
tels  que:  sel,  pétrole,  allumettes  et  cartes  à  jouer,  ces  articles 
ont  produit,  pendant  les  huit  mois  de  l'exercice  en  cours,  la 
somme  de  5.330.259  dr.,  contre  5.397.767  dr.  en  1895  et  5  mil- 
lions 196.027  dr.  en  1894. 

La  Population  de  la  Grèce.  —  Les  résultats  du  récent 
recensement  démontrent  que  la  population  delà  Grèce,  en  de- 
hors des  sujets  grecs  établis  à  l'étranger,  se  monte  à  2.418.000 
habitants,  soit,  depuis  le  recensement  de  1889,  une  augmen- 
tation de  230.000  âmes.  La  population  d'Athènes  est  de  128.0U0 


HOLLANDE 

LA  SITUATION 


Amsterdam,  8  décembre  1896. 
Les  Impôts  de  l'Etat  en  1897.  —  Réforme  de  la  Contribution  person- 
nelle. —  Situation  du  Marché. 

Je  continue  maintenant  mon  étude  des  finances  des 
Pays-Bas  par  un  exposé  des  impôts  de  l'Etat. 

Rappelons  d'abord  que  dans  le  budget  de  prévision 
pour  1897,  les  recettes  sont  évaluées  au  total  de  133  mil- 
lions 924.965  florins,  tandis  qu'elles  couvrent,  et  au 
delà,  toutes  les  dépenses  ordinaires. 

Mais  il  n'y  a  pas  que  les  impôts  qui  figurent  dans  ce 
total  des.  recettes. 

Ainsi,  comme  je  le  disais  dans  ma  précédente  correspon- 
dance, nous  trouvons  en  premier  lieu  : 

L'annuité  qui  est  à  la  charge  du  budget  colo- 
nial pour  intérêts  et  amortissement  de  la  dette 
coloniale,  soit  Ff.  1.540.000 

Le  revenu  net  des  terres  domaniales   2.450.000 

Et  le  revenu  net  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat.  3.885.000 

Soit,  ensemble   7.875.000 

En  second  lieu,  il  y  a  différentes  recettes  qui  forment  ce 
que  vous  appelez  «  Produits  divers  du  budget  »  et  «  Recettes 

d'ordre  »  et  qui  s'élèvent  au  total  de  Pl.  5.112.200 

et  auxquelles  il  faut  ajouter  : 
Pour  produit  de  vente  de  biens  domaniaux...  200.000 
Redevance  due  par  la  Banque  Néerlandaise...  925.000 

Le  bénéfice  de  la  loterie  d'Etat   659. 000 

Produit  des  actes  de  chasse  et  de  pèche   128.000 

Recettes  du  pilotage   1-60L''2c- 

Et  le  droit  sur  les  mines.   o.86o 

Soit,  ensemble  Fl.  8.630.065 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Italie- 


En  troisième  lieu,  il  y  a  le  produit  des  postes  et  télégraphes 
qui  s'élève  : 

Postes  Kl.  8.624;è00 

Télégraphes   1.404.000 

Soit,  ensemble   10.028.000 

En  additionnant  ces  trois  totaux,  nous  trouvons  26.68S-.066 
florins  à  déduire  du  montant  total  des  recettes,  lù  slr  107  mil- 
lions 391.000  Q.  comme  produit  total  des  impôts. 

Ceux-ci  sont  répartis  comme  suit  : 


Contribution  foncière  Fl.  12.160.000 

Contribution  personnelle   11.780.000 

Impôt  sur  la  fortune   0.950.000 

Impôt  sur  les  revenus  professionnels   4.620.000 

Droits  de  succession   12.006.003 

—  de  timbre   3.340.000 

—  d'enregistrement   4.000.000 

—  d'hypothèques   425. 0Û0 

Douanes  :  droits  à  l'importation                   .  8.215.000 

Droits  de  garantie  des  ouvrages  d'or  et  d'ar- 
gent  225.900 

Accises  sur  : 


Le  sucre  Fl.  9.100.000 

Les  vins   1.820.000 

Les  boissons  distillées   20.400.000 

Le  sel   1.500.000 

Les  bières  et  les  vinaigres   1.250.000 

La  viande  de  boucherie   3.000.000 

 43.070.000 

Soit,  ensemble   107.391.900 

Deux  observations  à  faire  encore. 

La  première  c'est  que  la  contribution  foncière  pèse 
autant  sur  les  immeubles  non  bâtis  que  sur  les  im- 
meubles bâtis  :  elle  est  d'à  peu  prés  6  millions  pour  la 
première  catégorie.  Or,  il  peut  être  douteux  jusqu'à 
quel  point  l'impôt  foncier  sur  les  immeubles  bâtis  est 
supporté  par  le  propriétaire  actuel  ou  par  les  locataires, 
mais  l'impôt  foncier  sur  les  propriétés  rurales  ne  pèse, 
en  tout  cas,  aucunement  sur  ceux-ci,  c'est  bien  certai- 
nement un  impôt  amorti.  C'est  donc  d'autant  qu'il  faut 
encore  diminuer  le  total  des  impôts  pour  se  rendre 
bien  compte  du  montant  qui  est  à  la  charge  des  contri- 
buables. 

Secondement,  il  y  a  à  tenir  compte  de  ce  que,  bien 
que  la  contribution  personnelle,  pour  autant  qu'elle 
figure  au  budget  de  l'Etat,  c'est-à-dire  en  dehors  des 
centimes  additionnels  perçus  pour  les  provinces  et  poul- 
ies communes,  est  un  impôt  de  l'Etat;  cependant  le 
produit  a  servi  jusqu'ici,  pour  la  plus  grande  part,  à 
alimenter  les  finances  communales.  Il  y  a  là  un  état 
de  choses,  qui  date  de  l'abolition  des  octrois  commu- 
naux en  1865.  A  cette  occasion,  les  quatre  cinquièmes 
du  produit  de  l'impôt  personnel  furent  cédés  aux  com- 
munes en  dédommagement  de  l'abolition  des  octrois, 
Plus  tard,  en  1885,  cette  répartition  fut  fixée,  et  c'est 
ainsi  que  nous  la  trouvons  encore,  dans  le  projet  du 
budget  des  dépenses  pour  1897,  au  montant  de  8.571.457 
florins  parmi  les  dépenses  du  Ministère  des  finances. 
C'est  encore  une  fois  d'autant  qu'il  faudrait  diminuer 
le  montant  total  des  impôts  de  l'Etat,  puisqu'il  n'y 
a  là,  pour  ainsi  dire,  qu'un  service  de  trésorerie  et 
qu'en  réalité  il  s'agit,  pour  ladite  somme,  d'une  con- 
tribution en  faveur  des  finances  communales. 

Ajoutons,  toutefois,  qu'il  y  a,  en  ceci,  un  état  de 
choses,  qui  va  subir  bientôt  une  modification  radicale. 
En  premier  lieu,  la  contribution  personnelle  elle-même 
sera  réformée;  ceci  est  déjà  une  affaire  décidée.  Ktbien 
qu'il  n'ait  pu  en  être  tenu  compte,  lorsque  le  budget 
de  prévision  fut  présenté  aux  Chambres,  cette  réforme 
va  entrer  en  vigueur  dès  le  1er  janvier  prochain.  Secon- 
dement, la  répartition  financière  aux  communes  devra 
se  faire  par  la  suite  sur  des  bases  entièrement  modifiées. 
Il  y  a,  de  ce  chef,  un  projet  de  loi,  qui  a  été  présenté 
dernièrement  à  la  seconde  Chambre  par  le  Ministre  des 
finances,  mais  qui,  à  l'heure  actuelle,  en  est  encore  à  la 
phase  du  premier  examen. 

Quand  une  fois  tout  ceci  sera  décidé,  je  vous  le  com- 
muniquerai. 

Toujours  est-il  que,  quels  que  soient  les  résultats  de 
cette  réforme  fiscale  pour  les  communes,  au  point  de 
vue  des  recettes  de  l'Etat  et  en  conséquence  aussi  à 


celui  des  Impôts  perçus  pour  faire  face  aux  dépenses 
du  budget  général,  il  y  aura  plutôt  diminution  qu'aug- 
mentation des  charges  publiques.  <  )n  estime,  en  elïet, 
que  l'accroissement  régulier  du  produit  des  impôts 
existants  permettra  de  l'aire  face  à  l'augmentation  des 
subsides  aux  communes,  à  laquelle  on  désire  procéder. 

Rien  de  particulier  à  mentionner  aujourd'hui  au 
sujet  de  la  Bourse.  Le  marché  est  ferme,  mais  sans 
grandes  affaires,  à  l.'oxceptiou,  cependant,  de  ce  qui 
concerne  quelques  valeurs  locales,  parmi  lesquelles  il 
faut  surtout  nommer  les  actions  de  diverses  Compa- 
gnies de  pétrole  qui  sont,  pour  le  moment,  les  favorites 
de  la  place. 

Le  3  0/0  Hollandais  est  assez  bien  soutenu  à  environ 
98  1/2  pour  les  obligations  et  environ  98  pour  les  certi- 
ficats. 

A  noter  une  amélioration  assez  sensible  dans  la  situa- 
tion hebdomadaire  de  la  Banque  Néerlandaise  du  5 
courant.  L'encaisse  disponible  est  en  progression  de 
1.700.000  florins  et,  en  même  temps,  le  portefeuille 
étranger  est  en  augmentation  de  plus  d'un  million.  Le 
portefeuille  commercial  a  diminué  d'à  peu  près  5  mil- 
lions. Il  est  probable  qu'il  s'agit  là.  pour  une  bonne 
part  de  remboursements  sur  la  dette  flottante  du  Trésor. 
Vous  savez  que  c'est  principalement  par  l'escompte  de 
billets  du  Trésor  à  trois  mois  qu'il  est  fait  face  aux 
besoins  de  la  dette  flottante  et,  bien  que  la  Banque  ne 
prenne  pas  ces  billets  directement  du  Trésor  —  il  lui 
faut  une  signature  en  sus  —  dans  les  derniers  temps, 
ces  billets  étaient  régulièrement  venus  se  caser  à  la 
Banque,  où  ils  figurent  parmi  les  valeurs  du  portefeuille 
commercial. 


ITALIE 

LA  SITUATION, 

Rome,  9  décembre  1896. 
L'Expost-  financier  île  M.  Luzzatti. 

Bien  que  l'on  connût  les  lignes  importantes  du  pro- 
gramme du  Ministre  des  finances,  l'exposé  de  M.  Luz- 
zatti était  attendu  avec  la  plus  vive  impatience  et  c'est 
devant  une  foule  énorme  qu'il  a  été  lu  à  Montecitorio. 

On  sait  que  l'exposé  budgétaire  italien  doit  s'occuper 
de  trois  budgets  :  celui  de  l'exercice  précédent,  celui  de 
l'exercice  courant,  celui  de  l'exercice  à  venir.  C'est  ce 
triple  examen  qui  forme  la  première  partie  du  docu- 
ment que  M.  Luzzatti  a  lu  à  la  Chambre  ;  la  seconde 
paitie  est  consacrée  à  l'exposé  des  réformes  propres  à 
relever  l'économie  nationale  ;  la  troisième  partie  à 
l'énumération  des  mesures  nécessaires  pour  garantir  et 
consolider  la  circulation. 

La  première  partie  de  cet  exposé  est  la  plus  impor- 
tante, car  elle  conclut  à  la  consolidation  de  l'assiette 
financière.  Le  Ministre  a  commencé  par  examiner  les 
résultats  de  l'exercice  1895-96.  Il  a  rappelé  que  les  pré- 
visions donnaient  une  augmentation  dans  le  chapitre 
recettes  et  dépenses  effectives  de  25.147.201  lire;  une 
diminution  dans  le  chapitre  constructions  de  chemins 
de  fer  de  31.910.  360  lire;  d'où  résulte  une  diminution 
effective  de  6.703.108  lire  qui,  par  suite  de  l'excédent 
réel  du  chapitre  mouvement  de  capitaux  n'aurait  im- 
posé au  Trésor  qu'une  charge  de  3.654.138  lire. 

Les  affaires  d'Afrique  ont  cependant  troublé  consi- 
dérablement la  situation.  11  en  est  résulté  que  les  pré- 
visions définitives  ont  établi  :  une  diminution  sur  les 
recettes  et  dépenses  effectives  de  68.666.315  lire  ;  une 
autre  diminution  elîective  de  31.910.370  lire  sur  les 
constructions  de  chemins  de  fer  :  soit  en  tout  une  dimi- 
nution effective  de  100.570.685  lire,  couverte  par 
95.983.513  lire  provenant  de  l'excédent  du  chapitre 
mouvement  de  capitaux  avec  les  crédits  de  la  guerre 
dans  la  colonie  d'Erythérée,  d'où  il  résulte  un  déficit  de 
4.593.172  lire  à  la  charge  du  Trésor. 

Les  résultats  du  compte  rendu  ont  été  un  peu  meil- 
leurs que  les  prévisions,  attendu  qu'en  face  d'une  aug- 
mentation de  8  millions  1/2  sur  les  recettes,  on  n'a  eu 
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qu'une  augmentation  de  Ô.GOO.000  lire  sur  les  dépenses. 
De  là  résulte  un  bénéfice  de  2.960.000  lire,  qui  a  réduit 
le  déficit  présumé  du  Trésor  de 4.593.000  lire  à  1.633.000. 

Les  prévisions  de  l'exercice  1896-97  s'annoncent  satis- 
faisantes. Eu  tenant  compte  d^s  modifications  qu'intro- 
duiront dans  ce  budget  les  projets  de  loi  en  cours,  le 
budget  accuse  :  un  déficit  de  lire  5.682.461  entre  les  re- 
cettes et  les  dépenses  effectives;  un  déficit  de  lire 
27.198.282  pour  les  constructions  de  chemins  de  fer, 
soit  au  total  un  déficit  de  lire  32.880.743,  couvert  par 
l'excédent  de  lire  41.195.720  au  chapitre  du  mouvement 
des  capitaux,  notamment  par  i'inscription'de  39.500.000 
lire  sur  les  crédits  accordés  pour  la  guerre  d'A.frique, 
laissant  encore  au  Trésor  un  bénéfice  de  lire  8.314.977. 

En  mettant  hors  de  compte  les  39  millions  1/2,  les 
prévisions  pour  1896-97  donneraient  un  excédent  de 
lire  33.817.539  entre  les  recettes  et  les  dépenses  effecti- 
ves avec  un  déficit  de  lire  27.198.282  pour  les  construc- 
tions de  chemins  de  fer,  soit  un  excédent  effectif  de 
lire  6.019.257,  excédent  qui,  réuni  à  l'excédent  à  l'actif 
de  lire  1.095.720  au  mouvement  des  capitaux,  laisserait 
au  Trésor  un  boni  de  lire  8.314.977,  sans  créer  aucune 
dette  nouvelle. 

Sur  cet  excédent,  7  millions  seront  assignés  au  Mi- 
nistère de  la  marine  pour  l'augmentation  de  la  flotte  de 
guerre.  Dans  les  budgets  successifs,  on  agira  de  même 
si  l'état  des  finances  le  permet. 

Les  prévisions  de  l'exercice  futur  1897-98  ont  été  en- 
suite exposées  par  le  Ministre.  Le  budget  de  la  guerre  a 
été  augmenté  de  plus  de  12  millions  pour  atteindre 
246  millions,  somme  jugée  indispensable  pour  les  be- 
soins de  l'armée.  Ces  prévisions  présentent  des  données 
satisfaisantes  :  lé  Gouvernement  u  pu,  en  effet,  réduire 
dans  des  proportions  notables  les  dépenses  sans  affai- 
blir les  services  publics,  en  faisant  état  d'une  légère 
augmentation  de  recettes  basée  sur  l'expérience  des 
budgets  antérieurs.  Tous  les  Ministères,  sauf  ceux  de 
la  Guerre  et  de  la  Marine,  ont  concouru  aux  économies 
réalisées. 

Le  bilan  de  l'exercice  1897-98,  après  avoir  tenu  compte 
de  toutes  les  prescriptions  législatives  qui  ont  réper- 
cussion sur  les  finances,  présente  un  excédent  de  lire 
26.015.234  au  chapitre  des  recettes  et  des  dépenses  ef- 
fectives. En  en  déduisant  le  déficit  de  lire  23.190.059 
pour  les  constructions  des  chemins  de  fer,  on  a  encore 
un  excédent  effectif.de  lire  2.825.175. 

Mais,  comme  le  chapitre  mouvement  des  capitaux 
présente  une  différence  au  passif  de  lire  3.811.306,  il  y 
aurait  au  total  un  déficit  de  lire  986.131  pour  le  Trésor; 
ce  déficit  disparaîtra  dans  le  courant  du  budget,  puis- 
que 4  millions  environ  sont  normalement  prescrits  sur 
les  intérêts  de  la  Dette  publique.  En  tout  cas,  ce  déficit 
ne  représenterait  nullement  une  nouvelle  dette,  mais 
seulement  une  transformation  d'articles  au  compte 
passif  du  Trésor. 

Le  budget  de  1897-98  pourvoira  donc  par  ses  seules 
forces  vives  à  toutes  les  dépenses  effectives  et  à  celles 
qui  se  rapportent  aux  constructions  de  chemins  de  fer, 
et  ne  laissera  à  découvert  que  le  léger  déficit  du  mouve- 
ment des  capitaux. 

Après  avoir  constaté  que  la  situation  est  satisfaisante 
et  avoir  déclaré  qu'elle  se  main  tiendra  ainsi  pourvu  que 
l'on  continue  à  modérer  les  dépenses  et  à  opposer  aux 
nouvelles  dépenses  indispensables  des  recettes  et  des 
économies  équivalentes,  M.  Luzzattt  s'est  occupé  des 
mesures  à  adopter  pour  relever  l'économie  nationale. 

Cette  paitie  de  son  exposé,  plus  intéressante  pour  le 
pays  que  pour  l'étranger,  est  un  développement  des 
projets  de  réformes  économiques  et  financières  qui  vont 
être  soumis  aux  Chambres  pour  protéger,  renforcer 
et  étendre  la  petite  propriété  foncière.  M.  Luzzatti  a 
annoncé  que  le  Ministre  du  commerce  présentera,  sans 
grever  davantage  le  budget,  un  projet  de  loi  concernant 
la  I  '■  lisse  nationale  des  pensions  pour  les  vétérans  du 
travail,  et  le  Ministre  du  trésor  un  projet  en  faveur 
des  Sociétés  coopératives  de  production. 

On  a  également  l'intention  de  créer  une  caisse  de 
crédit  en  faveur  des  communes  et  des  provinces,  qui 
sera  l'objet  d'un  projet  d»  loi  spécial.  Les  résultats  éco- 


nomiques et  financiers  que  l'on  obtiendra  donneront 
lieu  à  un  allégement  des  annuités  en  faveur  des  com- 
munes, en  particulier  en  Sicile  et  en  Sardaigne. 

Restait  la  question  des  mesures  à  prendre  pour  ga- 
rantir et  consolider  la  circulation,  les  derniers  événe- 
ments donnant  à  cette  partie  de  l'exposé  un  intérêt 
plus  particulier.  Le  programme  développé  par  le  Mi- 
nistre est  celui  que  je  vous  ai  résumé  dans  ma  der- 
nière lettre.  M.  Luzzatti  a  annoncé,  en  effet,  que  le 
Gouvernement  a  pris  des  mesures  concernant  la  Banque 
de  Naples  et  la  Banque  de  Sicile  et  a  conclu  l'accord 
avec  la  Banque  d'Italie,  que  le  Ministre  a  soumis  à  la 
Chambre.  Les  réformes  proposées,  sur  lesquelles  j'aurai 
l'occasion  de  revenir,  ont  surtout  pour  but  de  rendre  la 
garantie  des  billets  aussi  indépendante  que  possible 
des  affaires  des  Banques  et  de  donner  toute  sécurité 
aux  porteurs  des  billets.  Ces  mesures  auront  pour  con- 
séquence de  renforcer  la  confiance  et  de  rehausser  le 
crédit  des  billets  de  banque. 

Comme  je  vous  l'avais  annoncé,  des  décrets-lois  ont 
paru  en  ce  sens  le  jour  même  à  la  Gazette  officielle  et 
le  Ministre  a  démontré  que  leur  nécessité  s'imposait. 

Ces  décrets  concernent  toute  la  circulation  et  donnent 
aux  créanciers  d'environ  un  demi-milliard  de  lires  de 
la  Banque  de  Naples,  une  sécurité  plus  grande  que  celle 
dont  ils  jouissaient  précédemment.  Mais,  si  le  Gouver- 
nement sait  assumer  la  responsabilité,  il  veut  aussi  que 
l'ordre  constitutionnel  soit  respecté. 

C'est  pourquoi  il  a  présenté  à  la  Chambre  un  projet 
de  loi  dans  lequel  il  demande  l'extrême  urgence  et 
réclame  la  faculté  d'appliquer  provisoirement  les  dé- 
crets-lois à  partir  du  1er  janvier  1897. 

L'exposé  s'est  terminé  par  un  court  aperçu  de  la 
situation  de  l'agriculture  italienne  qui  est  en  progrès 
et  de  l'industrie  qui,  réparant  en  partie  les  maux  de  la 
crise  agraire,  a  fait  en  dix  ans  des  progrès  extraordi- 
naires. De  1836  à  1895,  la  production  des  industries 
minières  métallurgiques  et  dynamiques  a  aujmea'é  de 
40  millions,  celle  de  la  soie  de  35  millions,  celle  du 
coton  de  90  millions,  celle  de  la  laine  de  23  millions, 
celle  du  lin,  du  chanvre,  de  la  jute  de  22  millions. 

Cet  exposé  très  complet  de  la  situation  économique 
et  financière  du  pays  s'est  terminé  par  ces  paroles,  qui 
ont  été  vivement  applaudies  :  «  Si  l'on  donne  un  peu  de 
paix  à  notre  nation;  si  elle  est  préservée  des  aventures 
et  des  dépenses  superflues  ;  si  l'on  modère  les  impôts 
inutilement  lourds,  et  si  l'on  garantit  et  assainit  la  cir- 
culation, on  pourra  sans  présomption  compter  sur  des 
ours  meilleurs  ». 


Mes  et  Fi 


La  Flotte  italienne.  —  Voici,  d'après  une  étude  de  l'ami- 
ral de  Amezaga  sur  les  manœuvres  navales  en  1896,  quel 
était  l'état  de  la  Hotte  italienne  au  1er  juillet  1895  et  au  1er  juil- 
let 1895. 

Ne  sont  pas  compris  dans  le  tableau  suivant  les  navires 
auxiliaires  d'usure  local,  les  remorqueurs  et  les  torpilleurs 
au-dessous  de  la  2e  classe  : 

Diff.en 
1835      1896  1896 


Navires  de  guerre  de  1"  classe  (au-des- 
sus de  9.000  tonnes)   10 

Navires  de  guerre  de  2e  classe  (de  9.00!) 
à  6.000  tonnes)   » 

Navires  de  guerre  de  3e  classe  (de  6.000 
à  4.000  tonnes)   6 

Navires  de  guerre  de  4e  classe  (de  4.030 
à  3.000  tonnes)   5 

Navires  de  guerre  de  5e  classe  (de  3.000 
à  2.000  tonnes)   8 

Navires  de  guerre  de  ô°  classe  de  (2.000 
à  500  tonnes)   13 

Navires  de  guerre  de  7e  classe  (au-des- 
sous de  500  tonnes)   2 

Torpilleurs  de  1"'  classe   5 

-         2»     -    _94 
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Les  Finances  des  Communes  italiennes. —  La  Direc- 
tion générale  de  la  Statistique  vient  de  pu I ilior  le  résultat  des 
recettes  et  dos  dépenses  dos  communes  pendant  l'année  18115. 
Le  total  des  entrées  ot  des  sorties  atteint  le  chiffre  de  L.  596 
millions  900,852,  ce  qui  représente  presque  la  moitié  du 
budget  de  l'Etat.  Sur  ce  chiffre,  les  1)0  chefs-lieux  de  province 
entrent  pour  L.  245.088.305. 

Les  recettes  ordinaires  des  communes  ont  atteint  la  somme 
de  L.  404  205.693,  divisée  comme  suit  : 

Lire 

Rentes  patrimoniales   48.893.271 

Impôt  de  consommation  communale..  152.069.884 

Surtaxe  sur  les  terres   129.983.845 

Autres  taxes  et  droits   «0. 878. 419 

Revenus  divers   12.380.274 

Total   404.205.693 

Les  dépenses  obligatoires  ordinaires  de  toutes  les  com- 
munes ont  été  de  L.  319.951.098;  les  dépenses  obligatoires 
extraordinaires  ont  été  de  L.  68.906.607,  et  les  facultatives 
de  L.  53.374.408. 

En  examinant  séparément  le  budget  des  grandes  villes, 
nous  trouvons  que  les  recettes  des  chefs-lieux  se  divisent 
comme  suit  : 

Lire 

Receltes  ordinaires   168.052.791 

Recettes  extraordinaires   7.915.464 

Mouvement  de  fonds   19.704.704 

Résidus  actifs   3.212.433 

Contributions  spéciales   46.202.y09 

Les  recettes  ordinaires  se  divisent  comme  suit  : 

Lire 

Rentes  patrimoniales   10.384.511 

Droits  de  consommation   101.125.797 

Surtaxe  sur  les  terres   32.622.811 

Taxes  et  droits   17.470.549 

Revenus  divers   6.449.123 

Les  dépenses  obligatoires  ordinaires  des  chefs-lieux  se  sont 
élevées  à  L.  135.049.005  ;  les  obligations  extraordinaires  à 
L.  16.321.592,  et  les  obligations  facultatives  à  L.  25.162.535. 

Les  services  pour  lesquels  les  chefs-lieux  dépensent  le  plus 
sont  les  charges  patrimoniales,  pour  L.  46.662.026  ;  les  dé- 
penses générales,  pour  L.  36.24.852;  la  police  locale  et  indi- 
gène, pour  L.  29.338.505,  et  l'instruction  publique,  pour 
L.  25.426.152.   

Conrrler  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  11  décembre  1896. 
Le  fait  qui  a  dominé  toutes  les  tluctuations  du  Marché, 
pendant  cette  semaine,  e=;t  la  publication  de  l'exposé  financier 
de.  M.  Luzzatti.  On  en  connaissait  depuis  plusieurs  jours  les 
grandes  lignes,  c'est  ce  qui  explique  que  son  effet  ait  été  es- 
compté. Il  importe  de  constater  que  les  excellentes  déclara- 
tions qu'il  contient  ont  empêché  que  les  réalisations  effectuées 
sur  le  fait  accompli  aient  eu  une  influence  sur  les  cours. 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 


Lisbonne,  le  7  décembre  1896. 
L'Importation  des  blés  exotiques.  —  La  Hausse  du  change.  —  Le 
Commerce  d'exportation.  —  Recettes  douanières  de  novembre.  — 
Les  Recettes  générales  et  la  participation  des  porteurs  de  la  'detto 
extérieure . 

Le  décret  royal  autorisant  l'importation  des  blés 
exotiques  vient  de  paraître.  Ou  sait  que  l'on  avait 
évalué  à  150  millions  de  kilos  les  besoins  du  marché  ; 
cette  quantité  a  été  réduite  à  123  millions  1/2  et,  comme 
le  moment  était  mal  choisi  pour  effectuer  cette  impor- 
tation, on  a  dû  la  diviser  en  trois  périodes. 

Les  blés  d'Amérique  se  trouvent,  en  effet,  plus  chers 
que  l'an  dernier  ;  le  fret  ayant  également  augmenté  et 
l'agio  sur  l'or  s'étant  encore  accru,  le  moment  était 
mal  choisi  pour  fixer  le  droit  d'entrée.  Le  Gouverne- 
ment s'est  donc  arrêté  à  ce  moyen  terme  et  a  décidé  de 
l'aire  importer  en  trois  fois  la  quantité  totale  de  blé 
dont  on  prévoit  le  besoin  jusqu'au  31  juillet  1897. 
Cette  solution  a  été  mal  accueillie  par  les  propriétaires 
de  moulins  ;  mais  elle  a  l'avantage  de  laisser  au  Gou- 
vernement la  faculté  de  pouvoir  llxer  un  droit  d'entrée 


plus  profitable  au  Trésor  sur  les  deux  derniers  tiers,  à 
condition,  bien  o.ntendu,  que  les  prix  s'améliorent  sur 
les  marchés  producteurs  et  que  l'agio  sur  l'or  se  mo- 
difie. Dans  le  cas  contraire,  les  droits  seraient  encore 
inférieurs  à  celui  de  8  reis  par  kilo,  dont  il  a  fallu  se 
contenter  à  cause  des  conditions  défavorables  que  nous 
venons  d'indiquer. 

Nous  ne  pouvons  savoir  ce  que  l'avenir  nous  ré- 
serve; mais,  pour  le  moment,  les  perspectives  sont  assez 
inquiétantes.  Le  change  a  dè  nouveau  atteint  le  ni- 
veau élevé  qui  avait  nécessité  l'intervention  des  Man- 
ques et  la  situation  ne  permet  pas  d'entrevoir  d'où 
viendra  l'amélioration. 

Les  mesures  décidées  par  l'initiative  privée  pour 
augmenter  le  commerce  d'exportation  ont  déjà  reçu  un 
commencement  d'exécution. 

Le  Jornal  do  Commercio  nous  apprend  que  les  vins 
qui  semblaient  condamnés  à  être  vendus  à  vil  prix 
obtiennent  déjà  des  offres  meilleures,  grâce  à  la  Com- 
mission des  Associations,  qui  a  fait  connaître  sur  les 
marchés  français  certains  types  particulièrement 
propres  à  servir  comme  vins  de  coupage.  Des  tenta- 
tives semblables  sont  faites  en  Melgique  et  à  Ham- 
bourg. Les  manufactures  de  tissage  de  laine,  d'impres- 
sion sur  coton  et  autres  industries  préparent  des  collec- 
tions d'échantillons  de  leurs  produits  pour  les  envoyer 
au  Brésil,  où  des  délégués  spéciaux  doivent  les  pré- 
senter sur  les  marchés  des  Etats  de  Bahia,  Riu-de- 
Janeiro  et  Sao-Paulo.  D'autres  tentatives  sont  faites 
dont  on  peut  attendre  les  meilleurs  résultats,  mais  un 
temps  assez  long  s'écoulera  avant  qu'on  puisse  re- 
cueillir les  effets  du  développement  de  l'exportation 
nationale  et  la  situation  actuelle  nécessiterait  des  effets 
immédiats. 

Les  recettes  douanières  de  Lisbonne  et  de  Porto, 
pendant  le  mois  de  novembre,  ont  donné  les  résultats 
suivants  : 

Lisbonne  : 

Recettes  générales   5i6:016$012 

Céréales   7:7308688 

Octroi   185:8948146 

~~  ~~  739:64Q$846 

Porto: 

Recettes  générales   543:5268930 

Céréales   1:965$146 

545:492$076 
1.285:132$922 

Les  recettes  de  novembre  1895 avaient 
été  comme  suit  : 

Lisbonne   1.176:0918736 

Porto   609:5078871 

1.785:5998607 

Soit  en  moins,  en  novembre  1896   500:466$685 

Comme,  en  novembre  1895,  les  céréales 

avaient  donné   519:6028080 

et  qu'en  novembre  1896 

elles  ont  donné   9:6958831 

la  différence,  dans  ce  groupe,  est  de. . .  509:906§246 

Il  s'ensuit  que  les  recettes  douanières, 
céréales  exceptées,  ont  été,  en  novem- 
bre 1896,  supérieures  à  celles  de  no- 
vembre 1895  de   9:439$561 

Les  recettes  générales,  à  l'augmentation  desquelles 
participent  les  titres  de  la  dette  extérieure,  définitive- 
ment arrêtées  à  fin  octobre,  sont  comme  suit  pour  les 
quatre  premiers  mois  de  l'exercice  actuel  : 
Droits  1894-1895  1895-1896  1896  1297 

Import,.  3.997:256$939  4.715:0268805  4 . 099:342$871 
Export..  108:032$  105      126:168x830  126:636.8074 

4.145:2898044    4.841:1958644  4.225:9788945 

Il  y  a  donc  une  légère  diminution  pour  l'année  cou- 
rante. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Amérique 


AMÉRIQUE 


BRESIL 

Le  Programme  de  réformes.  —  Le  nouveau  Gouver- 
nement, dirigé  par  le  vice  président  Pereira,  n'a  apporté 
aucun  retard  pour  mettre  à  exécution  le  grand  pro- 
gramme de  réformes  qu'il  a  arrêté  pour  combattre  les 
difficultés  de  la  situation  économique  et  financière 
actuelle.  Il  établira  la  responsabilité  directe  de  l'Etat 
pour  toutes  les  émissions  de  papier.  Il  concédera  les 
chemins  de  fer  de  l'Etat,  et  les  bénéfices  qu'il  en  reti- 
rera seront  employés  à  régler  la  circulation  et  à  amor- 
tir graduellement,  la  dette  étrangère.  Afin  de  réduire  les 
dépenses,  les  vacances  qui  se  produiront  dans  le  per- 
sonnel des  administrations  de  l'Etat  ne  seront  pas 
remplies  pour  le  moment.  Les  travaux  publics  ont  été 
arrêtés,  et  toutes  les  commandes  en  Europe  susceptibles 
d'ajournement  seront  suspendues.  Eu  outre,  le  Gouver- 
nement projette  une  opération  de  crédit  extérieure 
d'une  grande  portée,  basée  sur  l'affermage  du  Chemin 
de  fer  Central.  De  plus,  les  droits  d'importation  seront 
payés  40  0/0  en  or. 

Ce  programme  a  déjà  reçu  l'approbation  de  la  Cham- 
bre des  députés  et  Fon  ne  croit  pas  qu'il  rencontre  de 
l'opposition  au  Sénat. 

Commençant  immédiatement  à  mettre  son  plan  à  exé- 
cution, le  vice-Président  a  fait  adresser  par  le  Ministre 
des  finances,  l'avis  suivant  aux  autres  Ministres  : 

«  M.  le  vice-Président  de  la  République  aj^ant  décidé 
de  réduire  les  dépenses  publiques  de  manière  que  les 
revenus  puissent  couvrir  les  dépenses,  je  suis  chargé 
de  vous  communiquer  cette  résolution  et  de  vous  prier 
de  donner  des  ordres  pour  la  suspension  immédiate  de 
tous  travaux  en  cours,  sauf  ceux  nécessaires  à  la  con- 
servation des  travaux  déjà  exécutés. 

«  Obéissant  à  la  même  pensée,  M.  le  vice-Président 
de  la  République  décide  qu'aucun  service  ne  soit  créé, 
ni  qu'aucune  charge  nouvellement  créée  ou  vacante  ne 
soit  pourvue  d'un  titulaire,  si  cette  mesure  peut  être 
ajournée  sans  désorganiser  le  service  respectif. 

«  Ces  mesures  imposées  par  les  nécessités  du  moment 
devront  être  maintenues  jusqu'à  ce  que  les  revenus  se 
développent  de  manière  à  faire  face  à  toutes  les  charges 
de  la  République. 

«  Dans  les  ordres  que  vous  expédierez  aux  chefs  de 
service  de  votre  Ministère  il  conviendra  de  bien  insis- 
ter sur  la  responsabilité  encourue  par  les  fonctionnai- 
res qui  dépenseront  plus  que  les  crédits  attribués.  Les 
dépenses  autorisées  contrairement  aux  vues  du  Gou- 
vernement ne  seront  pas  payées  ». 

Les  tendances  énergiques  du  programme  de  M.  Pereira 
contrastent  heureusement  avec  la  politique  de  laisser 
faire  qui  avait  prévalu  jusqu'ici  ;  nous  ne  sommes  pas 
surpis  qu'elles  aient  eu  un  profond  retentissement  sur 
les  marchés  européens. 

Les  Banques  Régionales  d'émission.  —  Les  Banques 
régionales  d'émission  qui  ont  été  dépossédées  de  leur  droit 
d'émettre  des  billets  ont  intenté  une  action  an  Trésor  pour 
réclamer  une  indemnité  sur  laquelle  le  Gouvernement  n'avait 
pu  se  mettre  d'accord  avec  elle. 

Le  juge  de  section  de  Rio  vient  de  rendre  l'arrêt  suivant 
dans  lu  cas  de  la  Banque  de  Uniâo  de  Sao-Paulo,  et  cet  arrêt 
s'applique  à  toutes  les  anciennes  banques  régionales  d'émis- 
sions : 

«  Considérant  que  la  Banque  Uniâo  de  Sao-'Paulo  a  été  or- 
ganisée légalement  et  régulièrement  ;  que  ses  statuts  ont  été 
approuvés,  qu'elle  a  déposé  au  Trésor  10.001.500  milreis  d'a- 
polices  et  émis  pareille  quantité  ;  qu'il  existe  entre  elle  et  le 
Trésor  un  contrat  synallagmatique  qui  ne  peut  être  modifié 
que  par  l'accord  des  deux  parties;  que  l'Etat  a  décrété  l'extinc- 
tion du  droit  d'émission  delà  Banque  Uniào,  qu'il  l'a  trans- 
féré à  la  Banque  de  la  République,  de  même  que  les  dépôts 
de  garantie  des  (''missions;  que  ces  actes  sont  attentatoires 
aux  droits  et  aux  légitimes  intérêts  de  la  défenderesse  qui  a 
droit  ;'t  une  indemnité  pour  préjudices  et  bénéfices  cessants, 
le  juge  condamne  le  Trésor  à  payer  ï  la  Banque  Uniào  la  va- 
leur de  ces  dépêils  d'apolices  de  garantie,  plus  les  intérêts  I 


échus  ou  à  échoir  jusqu'au  remboursement  effectif,  plus  la 
valeur  des  préjudices  et  bénéfices  cessants  à  la  suite  de  l'ex- 
propriation de  ses  droits,  valeur  qui  sera  liquidée,  moins  le 
montant  de  l'émission  des  billets  de  la  Banque,  soit  10.001 
contos  500  milreis.  » 

Recettes  de  l'Etat  de  Para.  —  La  loi  budgétaire  pour 
l'exercice  1895-1896  avait  estimé  que  les  recettes  provenant 
des  impôts  s'élèveraient  à  la  somme  de  9.410  contos  de  reis, 
alors  que  la  Recebedoria,  à  elle  seule,  encaissa  10.041  contos 
ou  631  contos  de  plus  que  les  jDrévisions. 

Si  l'on  remonte  eu  arrière,  on  voit  qu'en  1888  la  Recebedo- 
ria n'avait  encaissé  que  2.352  contos  de  reis,  puis  2  083  en 
1889  et  2.835  en  1890. 

C'est  à  partir  de  1891  que  l'augmentation  des  recettes  s'est 
fait  plus  particulièrement  sentir. 


Recettes  de  l'Etat  de  Pernambuco.  —  Pendant  le  mois 
d'octobre,  les  droits  d'importation  ont  été  de  1.812  contos 
contre  1.966  en  1895,  et  les  droits  d'exportation  ont  produit 
330  conlos  contre  225  à  pareil  mois  de  l'année  dernière,  soit 
une  augmentation  de  105  contos  de  reis. 


COLOMBIE 


La  Dette  extérieure  de  la  Colombie.  —  La  Colom- 
bie est  sur  le  point  de  prendre  un  arrangement  avec 
ses  créanciers.  On  sait  que  cette  République  est  l'un 
des  Etats  qui  ont  mis  le  plus  de  mauvais  vouloir  à  arri- 
ver à  cette  solution  :  depuis  près  de  17  ans,  les  intérêts 
de  la  dette  extérieure  sont  en  souffrance,  et  la  somme 
due  ainsi  sur  l'emprunt  4  1/2  0/0  1873,  dont  le  montant 
en  capital  est  de  1.9Ï3.500  liv.  st.,  s'élève  à  1.532:700  liv., 
c'est-à-dire  presque  à  un  chiffre  équivalent  au  capi- 
tal lui-même.  La  Colombie  a  subi,  d'ailleurs,  les  consé- 
quences de  sa  conduite.  En  15  ans,  son  réseau  de  che- 
mins de  fer  n'a  augmenté  que  de  47  à  400  milles,  tandis 
que  celui  de  le  République  Argentine  a  progressé  de 
400  à  8.500  mille  :  son  commerce  n'a  augmenté  que  de 
25  0/0,  tandis  que  celui  de  l'Argentine  bénéficiait  d'une 
augmentation  de  160  0/0;  on  pourrait  multiplier  ces 
exemples. 

De  temps  en  temps  quelque  législateur  Colombien, 
avait  bien  proposé  de  s'occuper  du  paiement  des  intérêts 
de  la  dette,  mais  cette  proposition  n'avait  eu  aucun 
écho.  L'année  dernière,  cependant  le  Councilof  foreign 
bondholders  annonçait  qu'il  avait  reçu  un  avis  d'après 
lequel  le  Gouvernement  était  disposé  à  reprendre  les 
négociations,  pour  un  arrangement  avec  les  créanciers 
étrangers.  Les  pourparlers,  engagées  aussitôt,  sont  sur 
le  point  d'aboutir,  et  le  Conseil  vient  de  communiquer 
les  principaux  articles  du  projet  d'arrangement,  qui 
sera  soumis  au  Congrès  de  la  République. 

La  dette  extérieure  sera  convertie  en  titres  nou- 
veaux, portant  un  intérêt  de  1  1/2  0/0  pendant  trois 
ans  à  partir  du  1er  janvier  1897,  et  augmentant  ensuite 
de  1/2  0/0  tous  les  trois  ans,  jusqu'au  taux  maximum 
de  3  0/0.  Il  sera  créé  un  fonds  d'amortissement  fonc- 
tionnant à  raison  de  1/2  0/0  l'an,  à  partir  du  1er  jan- 
vier prochain  et  augmentant  ensuite  de  1/2  0,  0  tous  les 
trois  ans  jusqu'au  taux  maximum  de  1  1/2  0/0.  Les 
porteurs  de  100  liv.  de  bons  anciens,  recevront  143  liv. 
de  bons  nouveaux  aux  lieu  et  place  du  principal,  et  de 
l'intérêt  dû. 

Ces  offres  ne  sont  pas  très  satisfaisantes,  mais  il  est 
probable  que  les  porteurs  s'en  contenteront,  car  mieux 
vaut  accepter  une  pareille  ré  tuction  que  conserver  une 
dette  considérée  jusqu'ici  comme  perdue.  Du  reste  la 
plus  grande  partie  des  anciens  titres  ont  été  ramassés  à 
des  cours  très  lias  sur  le  marché  hollandais  comme  spé- 
culation, et  ce  n'est  pas  de  ce  côté  qu'il  y  aura  des  diffi- 
cultés. 

Il  a  été  stipulé,  que  les  paiements  seront  effectués 
le  premier  de  chaque  mois  à  l'agent  des  créanciers 
étrangers  à  Rogota.  Cette  disposition,  prise  déjà  avec 
l'Uruguay  est  heureuse,  car  elle  offre  plus  de  garantie 
aux  créanciers  et  empêche,  à  cause  du  peu  d'impor- 
tance des  versements,  que  le  Gouvernement  soit  tenté 
de  conserver  les  fonds  recueillis  dans  ce  but. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  -  Asio 


:c,7 


ÉTATS-UNIS 

Le  Message  du  Président  Cloveland.  —  L'Avêae- 
inent  de  la  semaine  est  le  Message  du  Président  Cleve- 
land.  lu  lundi  dernier  à  l'ouverture  do  la  sessiou  linale 
du       Congrès  des  Etats-Unis. 

Les  circonstances  actuelles  donnaient  à  cette  commu- 
nication un  intérêt  particulier.  Dans  un  peu  moins  de 
trois  mois,  le  4  mars  1K97,  M.  Gleveland  cédera,  en 
effet,  le  pouvoir  à.  M.  Mac-Kinley  :  c'était  donc  le  der- 
nier document  de  cette  nature  qu'il  adressait  au  Con- 
grès. G'esl  Ace  fait  qu'il  faut  probablement  attribuer 
les  termes  modérés  dans  lesquels  ont  été  traitées  les 
questions  de  politique  extérieure  sur  lesquelles  on  at- 
tendait avec  impatience  l'opinion  du  Président.  Le  ton 
avec  lequel  il  a"  parlé  des  affaires  arméniennes  et  de 
l'insurrection  cubaine  sont  loin  de  rappeler,  en  effet,  le 
prononciamunto  lancé,  il  y  a  un  an,  à  propos  du  Vene- 
zuela et  qui  faillit  provoquer  une  guerre  avec  l'Angle- 
terre. 

Cette  année,  c'était  la  question  de  Cuba  qui  pouvait 
provoquer  les  susceptibilités  de  l'Europe. 

A  vrai  dire,  le  Message  ne  donne,  sur  ce  point,  satis- 
faction à  peraonne  :  ni  aux  Américains  partisans  de 
l'intervention  ;  ni  à  l'Espagne  qui  ne  peut  accepter  faci- 
lement l'avertissement  à  peine  enveloppé  qui  lui  est 
adressé;  ni  à  l'Europe,  qui  s'inquiète  de  l'extension 
donnée  trop  libéralement  parles  Etats-Unis  à  la  doctrine 
de  Monroë.  On  doit  seulement  se  féliciter  que  M.  Cle- 
veland  se  soit  tenu  dans  une  certaine  réserve  et  ait 
évité  de  compliquer  aussitôt  la  situation  en  engageant 
la  politique  des  Etats-Unis. 

Le  Message  a  même  fait  une  proposition  qui  n'a  pas 
grande  chance  d'être  acceptée  : 

L'achat  de  Cuba  par  les  Etats-Unis,  a-t-il  dit,  serait  peut- 
être  digne  d'être  pris  en  considération,  si  l'on  pouvait  être 
assuré  du  désir  ou  de  la  volonté  de  l'Espagne  d'accueillir  une 
telle  proposition. 

11  semble  que  si  l'Espagne  accordait  à  Cuba  une  autonomie 
véritable,  il  n'y  aurait  aucune  raison  pour  que  la  pacification 
de  l'île  ne  soit  pas  ell'ectuée  sur  une  telle  base. 

Ce  serait  une  solution  qui  laisserait  intacte  la  position  de 
l'Espagne,  sans  toucher  à  son  honneur. 

Le  Gouvernement  américain,  il  y  a  quelques  mois,  a  informé 
l'Espagne  que  si,  comme  mesure  de  satisfaction,  un  projet  de 
Homo  rule  était  offert  aux  insurgés,  et  accepté  par  eux,  et  en 
même  temps  une  garantie  pour  le  présent,  le  pouvoir  exécutif 
des  Etats-Unis  tâcherait  de  fournir  cette  garantie  par  des 
moyens  acceptables  pour  l'Espagne.  Aucune  réponse  définitive 
n'a  encore  été  reçue  ;  comme  il  n'y  a  pas  de  raison  de  croire 
qu'elle  y  ait  été  malvenue,  le  Message  espère  que  des  efforts 
pour  la  réconciliation  de  l'Espagne  et  des  Cubains  pourront 
promptement  aboutir. 

Mais  il  ajoute  que,  quelques  circonslances  qui  puissent  se 
produire,  la  politique  et  les  intérêts  des  Etats-Unis  obligent 
ces  derniers  à  s'opposer  à  l'acquisition  de  l'île  ou  à  l'ingé- 
rence de  toutes  les  autres  puissances  dans  les  affaires  de 
Cuba. 

Il  nous  semble  que  l'attitude  prise,  ces  jours  der- 
niers, par  l'Espagne,  lors  de  la  souscription  à  l'emprunt 
intérieur  pour  les  besoins  de  la  campagne  de  Cuba, 
est  la  meilleure  des  réponses  à  ces  propositions  ;  elle  a 
ainsi  manifesté  nettement  son  intention  de  lutter  jus- 
qu'au bout.  Etant  donné  les  dispositions  du  peuple 
espagnol  nous  nous  demandons  comment  son  patrio- 
tisme acceuillera  l'avertissement  par  lequel  a  terminé 
M.  Gleveland  et  dont  voici  les  propres  termes  : 

Quant  l'impuissance  de  l'Espagne  deviendra  manifeste,  et 
qu'il  sera  démontré  que  l'extinction  par  tous  les  moyens  du 
régime  de  la  souveraineté  espagnole  à  Cuba  n'aboutit  pas,  que 
la  lutte  se  continuera  en  des  sacrifices  inutiles  de  vies  humai- 
nes, le  moment  arrivera  où  les  obligations  des  Etats-Unis 
envers  la  souveraineté  espagnole  seront  remplacées  par  des 
considérations  plus  élevées  que  les  Etats-Unis  sauraient  rem- 
plir. 

Les  autres  questions  traitées  dans  le  Message  pré- 
sentaient un  intérêt  moins  rmmédiat.  M  Cleveland  a 
annoncé  que  l'accord  relatif  au  Venezuela  est  en  bonne 
voie,  que  des  négociations  en  vue  d'établir  un  arbitrage 
général  entre  l'Angleterre  et  les  Etats-Unis  sont  très 
avancées.  Il  a  appelé  l'attention  du  Congrès  sur  la  né- 


cessité (l'une  action  immédiate  dans  le  but  de  protéger 
les  intérêts  du  Gouvernement  dans  l'affaire  des  Che- 
mins de  fer 'du  Pacifique. 

Au  su  jet  des  tarifs,  le  message  n'a  fait  aucune  nou- 
velle recommandation  et  s'est  prononcé  fortement 
contre  le  système  par  lequel  l'Etat  fait  des  affaires  de 
ventes;  il  a  déclaré  que  l'Etat  devrait  se  'borner  à  en- 
caisser l'argent  fourni  parle  peuple. 


Situation  Financière  des  Etats-Unis.  —  Lo  Message 
du  Président  Cleveland  était  accompagne  d'un  rapport  du 
secrétaire  du  Trésor  sur  la  situation  financière. 

D'après  ce  document  officiel,  pendant  l'année  fiscale  ter- 
minée le  30  juin  1896,  les  recettes  provenant  de  toutes  sour- 
ces se  sont  élevées  à  4B6X475.408  dollars  et  les  dépenses  à 
484.678  604  dollars.  Parmi  les  recettes.  160.021.751  dollars 
proviennent  des  Douanes  et  146 .830.61")  dollars  des  revenus 
intérieurs.  La  valeur  des  marchandises  importées  payant  des 
droits  a  été  de  369.757.470  dollars  et  celles  des  marchandises 
exemptes  de  droits  de  409.967. 470  dollars.  L'augmentation 
des  premières  a  été  de  6.523.675  dollars  et  celles  des  se- 
condes de  41.2dl.034  dollars  par  rapport  à  l'année  précé- 
dente. 

Les  exportations  de  marchandises  étrangères  et  nationales 
se  sont  élevées  à  882.606.938  dollars,  soit  une  augmentation 
de  75.068. 573  dollars  sur  l'année  précédente. 

Le  montant  total  do  l'or  exporté  pendant  l'exercice  a  été  de 
112.409.947  dollars  et  celui  de  l'argent  de  60.541.570  dollars, 
soit  une  augmentation  respective  de  45.941.406  dollars  et 
13.246.384  dollars.  Les  importations  d'or  ont  atteint 
33.525.065  dollars  et  celles  d'argent  28.777.186  dollars.  Les 
premières  sont  inférieures  de  2.859.695  dollars  à  celles  de 
l'année  précédente,  et  les  secondes  supérieures  de  8.566.007 
dollars. 

Le  stock  total  de  monnaie  métallique  aux  Etats-Unis  à  la 
fin  de  l'année  fis. 'aie  était  de  1.2^8.326.035  dollars,  dont 
599.597.964  dollars  en  or  et  628.728.071  dollars  en  argent.  Au 
Tr  novembre  1896,  le  stock  monétaire  du  pays  était  de  2  mil- 
lions 285.410.590  dollars,  et  le  montant  de  la  circulation, 
non  compris  l'encaisse  du  Trésor,  -.de  1.627. 055. 641  dollars, 
soit  2.263  par  tète  sur  une  population  évaluée  à  71.902.000 
âmes. 

La  production  des  métaux  précieux  des  Etats-Unis  pen- 
dant l'année  1895  est  évaluée  à  2.254.760  onces  d'or,  d'una 
valeur  totale  de  4ft.6l0.000  dollars,  et  à  55.727.000  onces  d'ar- 
gent, d'une  valeur  commerciale  de  36.445.000  dollars  et  de 
72.051.000  dollars  pour  la  frappe. 

Réforme  des  Banques  Nationales.  —  Le  rapport  an- 
nuel du  contrôleur  Eckels,  qui  vient  de  paraître,  propose  des 
réformes  financières  de  la  plus  grande  importance.  On  attache 
un  très  grand  poids  à  ces  propositions,  en  raison  de  la  haute 
considération  dont  jouit  M.  Eckel,  qui  est  considéré  comme 
l'un  des  premiers  financiers  du  pays.  Il  a  joué  un  rôle  pré- 
pondérant dans  la  dernière  campagne,  et  ses  propositions 
sont  toujours  sûres  d'attirer  une  respectueuse  attention  des 
républicains. 

M.  Eckels  propose  les  amendements  suivants  au  National 
Bank  Act  pour  les  villes  ayant  une  population  inférieure  à 
2.000  âmes  : 

«  Les  Banques  nationales  seront  autorisées,  par  une  ré- 
glementation particulière,  à  s'organiser  avec  un  capital  qui 
ne  sera  pas  inférieur  à  25.000  dollars  et  une  réduction  corres- 
pondante dans  le  montant  des  bons  qui  doivent  être  déposés 
au  Trésor  des  Etats-Unis. 

«  Une  succursale  des  Banques  nationales  sera  autorisée 
également  dans  les  villes  et  villages  où  il  n'y  a  pas  de  Banque 
nationale  et  dont  la  population  n'est  pas  supérieure  à  1.000 
âmes. 

«Ces  banques  auront  le  droit  de  recevoir  des  dépôts  :  prêter, 
escompter,  acheter  et  vendre  des  titres,  mais  elles  ne  pour- 
ront émettre  d'autres  billets  que  ceux  de  la  Banque-mère. 

«Quand  ces  succursales  auront  été  établies,  le  contrôleur  de- 
vra recevoir,  dans  le  rapport  de  la  Banque  Centrale,  un  état 
complet  de  leur  situation.  » 

M.  Eckels  demande  ensuite  que  la  taxe  semestrielle  sur  la 
circulation  soit  réduite  à  1/4  de  1  0/0  et  que  l'émission  des 
billets  au  pair  des  bons  déposés  soit  autorisée  pour  les  suc- 
cursales des  Banques.  Il  prétend  que  ces  succursales  rempli- 
ront le  rôle  d'agences,  au  moyen  desquelles  la  distribution  de 
la  circulation  s'améliorera  sensiblement.  Il  ajoute  que  si  l'ar- 
gent s'accumule  dans  les  grands  centres  financiers,  c'est  parce 
qu'il  manque  de  nouvelles  artères  par  lesquelles  il  puisse 
s'écouler.  Les  problèmes  monétaires  en  présence  desquels  se 
trouve  le  Congrès  doivent  être  résolus  par  le  développement 
des  Banques.  Le  Trésor  ne  doit  pas  gêner  les  affaires  en  ren- 
fermant de  grandes  sommes  ;  il  réussit  ainsi  à  créer  parfois 
un  resserrement  artificiel  de  l'argent  et  parfois  à  créer  une 
pléthore  monétaire. 
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New- York,  3  décembre  1896. 

Les  affaires  avaient  été  fort  restreintes  jusqu'à  l'ouverture 
du  Congrès.  On  connaissait  cependant,  depuis  plusieurs  jours, 
le  sens,  sinon  les  termes  des  déclarations  du  président  de- 
veland  relativement  aux  affaires.cubaines.  La  publication  du 
Message  n'a  pas  provoqué  la  reprise  sur  laquelle  quelques- 
uns  comptaient.  D'une  part,  un  parti  assez  puissant  aurat 
désiré  que  l'intervention  des  Etats-Unis  à  Cuba  fût  décidée  et 
ceux-ci  ont  manifesté  leur  mauvaise  humeur  en  attaquant 
les  cours.  D'autre  part,  on  attendait  de  connaître  l'impression 
du  marché  anglais.  Or,  le  Stock-Exchange  n'a  accueilli  par 
aucun  mouvement  la  déclaration  présidentielle.  Il  s'en  est 
suivi  que  les  achats  anglais  faisant  défaut,  les  tendances  ont 
été  plutct  faibles  :  elles  restent  inactives.  La  moyenne  des 
transactions  a  été  de  12o.000  titres  par  jour. 

Les  variations  de  prix  sont  insignifiantes,  sauf  pour  quel- 
ques spécialités  influencées  par  des  causes  particulières. 

Le  marché  monétaire  est  faible  ;  l'argent  au  jour  le  jour 
vaut  1  0/0.  Les  dépôts  pour  le  compte  de  la  province  affluent 
dans  les  Banques  au  point  que  celles-ci  parlent  de  réduire 
l'intérêt  de  2  à  1  0/0. 


ASIE 


CHINE 

L'Importance  commerciale  de  Tientsin.  —  Le  Consul 
S.  S.  Read  attire  l'attention  de  son  Gouvernement  sur  le  dé- 
veloppement considérable  pris  par  le  commerce  de  Tientsin 
et  sur  l'activité  qui  se  manifeste  autour  des  concessions  étran- 
gères pour  la  construction  de  nouveaux  entrepôts,  d'établis- 
sements industriels  et  de  résidences  privées. 

L'étendue  du  port  a  été  sensiblement  accrue,  et  la  plupart 
des  maisons  étrangères  déjà  existantes  dans  les  autres  ports 
viennent  s'établir  dans  cette  ville  pour  profiter  de  son  dévelop- 
pement commercial. 

D'autre  part,  ceux  qui  cherchent  à  obtenir  des  concessions 
pour  des  mines,  des  constructions  de  chemins  de  fer,  ou  re- 
cherchent des  commandes  de  navires,  viennent  à  Tientsin 
afin  de  s'assurer  l'appui  du  vice-roi.  Cette  ville  est  actuelle- 
ment le  centre  le  plus  important  en  ce  qui  concerne  les  che- 
mins de  fer. 

D'après  le  Consul  américain,  Tientsin  vient  après  Shanghaï 
et  Canton  comme  importance  commerciale  et  immédiatement 
après  Pékin  comme  importance  politique. 


Mission  commerciale  allemande  en  Extrême-Orient. 

—  Nous  annoncions  la  semaine  dernière  qu'il  était  question 
d'envoyer  une  mission  allemande  en  Extrême-Orient,  afin 
d'étudier  les  conditions  économiques  et  industrielles  du  pays. 
La  Gazette  de  Cologne  nous  apprend  que  ce  projet  a  rapide- 
ment abouti.  La  mission  partira  probablement  de  Brème  le  27 
janvier  prochain.  On  a  dû  discuter  le  11  courant,  au  Ministère 
de  l'intérieur,  lu  nature  des  études  que  devront  entreprendre 
les  membres  de  la  missiion. 


INDE  ANGLAISE 


Le  Commerce  de  l'Inde.  —  La  situation  particu- 
lière dans  laquelle  se  trouve,  en  ce  moment,  l'Inde 
anglaise  donne  un  intérêt  particulier  à  la  revue  de 
M.  O'Connor,  sur  le  commerce  de  l'Inde  pendant  l'exer- 
cice 1895  1896.  Cette  étude  s'arrête  à  fin  mars,  mais  il 
est  difficile  d'avoir  des  renseignements  plus  complets  à 
cause  des  difficultés  qui  se  présentent  pour  réunir  toutes 
les  statistiques  concernant  cette  vaste  région. 

La  période  envisagée  dans  l'étude,  dont  nous  venons 
de  parler,  bénéficiait  de  conditions  sensiblement  meil- 
leures à  celles  qui  prévalent  aujourd'hui.  Il  y  avait, 
sur  tous  les  marchés,  une  reprise  commerciale  et  indus- 
trielles :  l'Inde  avait  sa  part  dans  ce  mouvement;  il  n'y 
avait  qu'un  fait  qui  pût  troubler  la  situation  de  son 
commerce  :  l'agitation  entretenue  dans  le  pays  contre 
l'imposition  d'un  droit  sur  les  articles  de  coton  importés. 
Cette  agitation  a,  du  reste,  abouti,  après  diverses  modi- 
fications de  tarifs,  à  un  succès  partiel. 

Les  conséquences  de  l'impôt  se  sont  fait  grandement 
sentir  dans  le  commerce  d'importation.  En  1893  1894, 
les  entrées  d'articleo  en  coton  étaient  fort  importantes; 
en  1894-1895,  elles  se  développaient  encore,  en  prévi- 


sion, précisément,  de  l'augmentation  des  droits.  En 
1895-1896,  par  contre,  elles  subirent  une  diminution  de 
21,1  0/0,  tandis  que  les  importations  des  autres  mar- 
chandises augmentaient  de  16,1  0/0. 

On  ne  peut  pas  dire  malheureusement  que  le  com- 
merce de  l'Inde  bénéficie  d'une  forte  augmentation.  Les 
chiffres  obtenus  sont  très  irréguliers;  on  le  constatera 
dans  le  tableau  suivant,  qui  embrasse  les  cinq  der- 
nières années  fiscales  : 

Total  du 
commerce 

Exercices         Importation    Exportation  ext-rieur 
Roupies  Roupies  Roupies 

1891-  92   81.310.119    111.179.196  192.489.315 

1892-  93   79.614.840   113.464.991    193.079  831 

1893-  94   92.382.213    110.472.327  202.854.540 

1894-  95   79.726.445   116.973.016  196.699.461 

18a5  96   82.675.380   118.495.441  201.170.821 

Ces  chiffres  donnent  une  indication  satisfaisante  en 
ce  sens  que  les  exportations  progressent  plus  rapide- 
ment que  les  importations.  La  situation  se  complique 
cependant  chaque  année  par  des  questions  relatives  au 
change  et  à  la  différence  de  valeur  entre  la  roupie  et 
l'argent.  Laissant  de  côté  les  entrées  et  sorties  d'espèces 
métalliques,  qui  entrent  pour  une  large  part  dans  les 
totaux  que  nous  venons  de  reproduire,  nous  trouvons 
que  le  mouvement  des  marchandises  proprement  dites 
a  été  le  suivant  : 

Exportation 
de  marchandises 
Exercices         Importation  indiennes 

Roupies  Roupies 

1891-92   66.587.457  103.550.831 

1892  93   62 . 605 . 030  101 . 945 . 707 

1893-  94    78.956.957  102.015.615 

1894-  95   70.167.438  103  757.438 

1895-  96   69.316.395  109.545.161 

La  lente  progression  des  importations  tient  à  plu- 
sieurs causes  :  à  l'amélioration  de  l'industrie  indigène, 
à  l'augmentation  des  tarifs  douaniers,  à  la  situation 
monétaire,  aux  variations  dans  la  valeur  relative  de  la 
roupie  et  de  l'argent.  Avant  1893,  la  différence  moyenne 
entre  les  deux  prix  ne  dépassait  pas  1  0/0.  Aussitôt 
après  la  fermeture  des  Monnaies  en  1893,  la  roupie  a 
augmenté  de  7  0/0  et  le  prix  de  l'argent  a  baissé  de 
14  0/0.  Des  variations  nombreuses  se  sont  produites 
depuis  et  voici,  en  mettant  le  taux  du  change  et  le  prix 
du  métal  à  100  au  1er  juin  1893,  quelles  ont  été  les  plus 
fortes  variations  : 

Roupies  Argent 
Plus       Plus       Plus  Plus 
haut        bas        haut  bas 

1892   113  99  114  .101 

■1893   108  99  101  84 

1894   103  85  84  72 

1895   100  85  81  72 

1896  (jusq.  juin;  100  95  83  81 

Ces  chiffres  montrent  toute  l'importance  des  varia- 
tions de  prix  et  font  comprendre  l'influence  qu'elles 
peuvent  avoir  eu  sur  les  transactions. 


JAPON 

Le  Port  de  Kobè.  —  D'après  le  Shogyo  Nippo,  les 
évaluations  de  dépenses  pour  l'extension  d^s  Douanes  de 
Kobé  qui  seront  soumises  à  la  prochaine  Diète,  dépasseront 
considérablement  les  chiffres  demandés  l'année  dernière. 


Brevets  étrangers  au  Japon.  —  Le  nouveau  traité  entre 
l'Allemagne  et  le  Japon  ayant  établi  que  l'Empire  du  Soleil 
Levant  protégerait  les  brevets  pris  pour  les  articles  étrangers, 
de  nombreuses  demandes  ont  été  reçues  par  le  Ministre  de 
l'agriculture  et  du  commerce.  Ces  demandes  de  brevets  sont 
déjà  au  nombre  de  300. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Mqntel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 

o ; 

•°  %  3 

S.2  2 
2  2  5 

• 

3  «  » 

a-a  •> 

Or 

Argent  |  Total 

tion 

Rap] 
l'en' 
à  la 

e-  i 

1 

1895  7  déc. 

1896  23  nov. 
1896  30  nov. 
1896   7  déc 


FRANCE.  —  Banque  de  France 

1895  19  déc.   1.961.2   1.239.5  3.203.7  3  473.2  92 

1896  3  déc.  1.931.5  1.233.8  3.165.3  3.690  2  86 
1896  10  déc.  1.928.5  1.230.8  3.159.3  3  623  1  87 
1896  17  déc  .  1.927.9  1.231.5  3.159.4  3.622.5  87 

ALLEMAGNE.  —  Banque  Impériale 

809.(1      314.6  1.123.6   1.367  2  82 

727.6      3ô8.5  1.086  i   1.315.6  82 

718.3      353.8  1.072.1   1.331.8  81 

716.5      352.9  1.069.4  1.302.0  82 
ANGLETERRE.  —  Banque  d'Angleterre 

1895  19  déc.,  1.114.4         »     1.114.4      639  1  176 

1896  3  déc.  839.5  •  889.5  653  9  137 
1896  10  déc.i  892.2  »  892.2  646  7  130 
1896  17  déc. I     880.6         »       880.6      650.5  135 

ANGLETERRE.  —  Bf  nques  d'Ecosse 

122.5       15.0     137  5      177.5  76 

132.8        9.7     142.5      182.5  77 

132.5       15.0     147.5      180  0  82 

130.0       15.0     145.0      177.5  78 

ANGLETERRE.  —  Banques  d'Irlande 

72.5       10.0      82.5      157.5  52 

65.4  9.6      75.0      147.2  51 

67.5  10.0  77.5  147.5  52 
70.0       10.0      80.0      155.0  52 


1895 
1896 
1896 
1896 

1895 
1896 
1896 
1896 

1895 


5  oct  . 
8  août. 
5  sept. 
3  oct.. 


5  oct.. 
8  août. 
7  sept. 
3  oct.. 


AUTRICHE.  —  Banque  d'Autriche-Hongrie 

7  déc.  495.0  269.0  764.0  1  228  3  62 
1896  23  nov.  643.0  264.4  907  4  1  341  9  67 
1896  30  nov.  643.4  264.6  908.0  1  «46  9  67 
1896   7  déc.      643.2      264.4     907.8  1.330  3  68 


1S95  12  dec. 
1896  26  nov. 
1896  3  déc. 
1896  10  déc. 


1895  14  oct.. 

1896  7  août. 
1896  22  sept. 
1896  14  oct.. 


BELGIQUE. 

80.0 

85.5 
89.5 
87.2 

BULGARIE. 

1.4 

2.5 
2.1 
1.5 

DANEMARK. 


—  Banque  Nationale 

19  9  99.9  444.1 
13.9  99.4  452.5 
14.6  104.1  448.2 
14.2     101.4  453.4 

—  Banque  Nationale 

3.2  4.6  2  3 
7.6      10.1  3.2 

6.3  8.4  3.4 
4.6       6.1  3.3 

—  Banque  Nationale 


23 
22 
23 
22 


200 
314 
247 
185 


1895  14  déc. 

1896  2S  nov. 
1896  5  déc. 
1896  12  déc. 


ESPAGNE.  —  Banque  d'Espagne 

200.1  261.4     461.5      984  2  47 

213.2  258.4  471.6  1029  3  45 
213.2  255  0  468  2  1029  (J  45 
213.2      257.1     470.3    1023.7  46 

GRECE.  —  Banque  Nationale 


t. 895  31  oct.. 

1.8 

» 

1.8 

114.6 

2 

1896  31  août. 

1.8 

» 

1.8 

106.8 

2 

1896  30  sept. 

1.8 

• 

1.8 

111.4 

2 

1896  31  oct.. 

1.8 

» 

1.8 

111.9 

2 

HOLLANDE.  — 


1895  14  déc. 

1896  28  nov. 
1896  5  dec. 
1896  12  déc. 

189  5  20  nov. 
1896  31  oct.. 
1896  10  nov. 
189  6  20  nov. 

1895  20  nov. 

1896  31  oct.. 
1896  10  nov. 
1896  20  nov. 

1895  20  nov. 

1896  31  oct.. 
1896  10  nov. 
1896  20  nov. 


1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
1896  31  oct.. 


93.7 
66.4 
66.4 
66.4 

ITALIE.  - 

298.4 
301.8 
299.6 
299.2 

ITALIE.  — 

105.6 
105.6 
105.6 
105.6 

ITALIE.  - 

35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE. 

41.2 
41.9 
37.0 
38.8 

PORTUGAL 


3anque  des  Pays-Bas 

172.8     266. 5      4S2  4  62 

170.6     237.0      432  8  55 

170.6     237.0      429.2  55 

171.6  238.0  426.7  56 
-  Banque  d'Italie 

52.5     350.9      769  8  46 

65.0     366.8      784.2  46 

62.7  362.3      772  7  47 

62.8  362.0      767.1  47 

Banque  de  Naplee 

10.4  116.0      241  7  48 

10.5  116.1  237.9  48 
10.5  116.1  238.4  48 
10.5     116.1      2S9.9  48 

—  Banque  de  Sicile 

1.5      36.7       52.7  69 

1.5      36.7       59.5  56 

1.5      36.7       64.8  57 

1.5      36.7       63.2  58 

—  Banque  de  Norvège 


1895  11  déc. 

1896  25  nov. 
1896  2  déc. 
1896    9  déc: 

1895  7  déc. 

1896  21  nov. 
1896  28  nov. 
1896   5  déc. 


26.7 
26.7 
26.7 
26.7 

ROUKANIE 

I  64.9 
I  65.7 
65.0 
64.6 


3 
3 


1895  30  nov. 

93  8 

93.8 

111.7 

84 

,* 

1896  30  sept. 

78.7 

» 

78.7 

113.8 

69 

1896  31  oct.. 

82.9 

n 

82.9 

119.8 

69 

4 

1896  30  nov. 

88.2 

» 

88.2 

115.4 

77 

4 

4* 

o 
5 
5 


2% 

sys 

3% 
3  k 


»        41  2  74.0 

55 

4 

»        41.9  74.9 

56 

4 

»        37.0  74.3 

49 

4 

»        38.8  74.5 

51 

4>fi 

—  Banque  de  Portugal 

41.6      68.3      311  9 

22 

6 

48.8      75.5  330.4 

23 

48.8      75.5  331.6 

23 

5% 

48.8      75.5  330.5 

23 

.  —  Banque  Nationale 

2.6      67.5  Î45.6 

46 

5 

1.2      66.9  159.7 

42 

5 

1.2      66.2  157.1 

42 

5 

1.2      S5.8  154.2 

42 

5 

7T0 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 
tion 

Rapport  de 
l'encaisse 
à  la  circul. 

aux 

de 

ompte 

Or      j  Argent 

Total 

H  g 

1895  16  nov. 

1896  16  oct.. 
1896  1er  nov. 
1896  16  nov. 


RUSSIE.  - 

1.930.5 
2.2Ô4.6 
2.295.3 
2.311.0 

RUSSIE.  — 


1895  30  nov. 

1896  30  sept. 
1896  31  oct.. 
1896  30  nov. 


21.7 
22.0 
22.7 
22.1 

SERBIE. 


Banque  Impériale 

19.0  1.949.5  4.352.0 

28.3  2.282.9  4.388.2 

27.8  2.323.1  4.372.5 

29.2  2.340.2  4.381.5 

Banque  de  Finlande 

3.0  24.7  57.5 

3.1  25.1  62.4 
3.4  25.1  66.7 
3.6  25.7  64.6 

Banque  Nationale 


45 
52 
53 


43 
40 

39 


6% 


1895 

22 

nov. 

6.4 

4.7 

11 

1 

26.6 

40 

6 

1896 

8 

nov. 

7.0 

4.9 

11 

9 

25.3 

47 

6 

1896 

15 

nov. 

7.0 

4.9 

11 

9 

25.1 

47 

8 

1896 

22 

nov. 

7.2 

4.9 

12 

1 

24.9 

48 

6 

1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
189  6  30  sept. 
1896  31  oct.. 


1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
i896  31  oct.. 


1895  14  déc. 

1896  28  nov. 
1896  o  déc. 
1896  12  déc. 


SUÈDE. 

34.0 
33.6 
33.5 
33.3 

SUÉDE.  - 

10.5 
10.8 
10.6 
10.6 

SUISSE.  — 

83.5 
88.4 
88.1 
88.0 


Banque  Royale 

3.4  37.4 

3.6  37.2 

3.4  36.9 

2.4  35.7 


76.2 
75.7 
83.7 
84.6 


-  Banques  Privées 

15.8  26.3  84.8 

15.7  26.5  95.9 

16.9  27.5  96.0 

15.0  25.6  93.8 

Banques  d'Emission 

13.1  96.6  184.6 

11.8  100.2  197.4 
11.4      99.5  197.0 

11.9  99.9  196.4 


49 
49 
44 
42 


31 

27 
32 
27 


52 
51 
51 
51 


4 

sy2 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 

10  180.0 
10  399,1 
10  393,8 
10  381,9 


1895  19  déc.. 

1896  S Idée. 
«896  10  déc. 
1896  17  déc. 


7  707,0 
7  883,1 
7  884,6 
7  868,8 


2  473,0 
2  516,0 
2  509,3 
2  513,1 


15  509,5 
15  979,0 
15  900,2 
15  847,4 


66% 
65 
66 
66 


TOTAUX  au  31  décembre 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


5  642,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  863,4 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  506,3 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
es  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  paiticuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnes  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


COURS  ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :    Cours  de  ciôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


13  nov. 

20  nov. 

27  nov. 

4  d 

u  a 

éc. 

18  d 

èc. 

Amsterdam  

4 

90 

47 

87 

47 

87 

47 

90 

47 

85 

47 

87 

Anvers  

100 

17 

100 

17 

100 

!7 

100 

15 

100 

05 

100 

13 

Athènes  

169 

75 

169 

75 

169 

50 

169 

50 

169 

50 

169 

53 

Barcelone  

26 

60 

26 

40 

24 

£0 

24 

50 

2i 

70 

25 

90 

Berlin  

80 

80 

80 

70 

80 

75 

80 

70 

80 

70 

80 

55 

Bruxelles  

100 

15 

100 

15 

100 

12 

100 

12 

100 

10 

100 

07 

Bucharest  

100 

15 

100 

25 

100 

50 

100 

50 

100 

50 

100 

50 

Constantinople  — 

22 

87 

22 

87 

22 

90 

22 

87 

23 

22 

90 

80 

75 

80 

75 

8(1 

6T 

80 

72 

8û 

67 

80 

58 

Gênes  

105 

77 

105 

37 

105 

104 

70 

101 

62 

104 

70 

100 

06 

100 

12 

100 

28 

100 

.'il 

100 

37 

1C0 

40 

Lisbonne  

723 

50 

742 

746 

753 

756 

745 

Londres  

25 

33 

25 

il 

25 

sô 

25 

40 

25 

40 

25 

41 

26 

70 

26 

25 

21 

10 

24 

37 

24 

55 

25 

50 

Rome  

106 

72 

105 

35 

105 

82 

104 

75 

104 

65 

104 

72 

Saint-Pétersbourg 

37 

12 

37 

12 

37 

i  ; 

37 

22 

37 

15 

37 

15 

Vienne  (à  vue)  

47 

<>(> 

47 

57 

47 

55 

47 

60 

47 

57 

47 

60 

—      (à  3  mois)  

47 

55 

47 

52 

47 

50 

47 

55 

47 

52 

47 

55 

CHANGE  DE  PARIS  ;  Cours  moyens  du  Vendredi,  de  Paris  sur  : 


Valeurs  à  trois  mois 

Amsterdam,  pap.  court 

Allemagne..  — 

Vienne-Tr..  — 

Barcelone..  — 

Madrid   — 

Lisb.-Porto.  — 

Sî-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vue 

Lsndres   — 

—  • ....  ch.  court 
Belgique....  — 

I  talie   — 

S  aisse   — 

Naw-York  

Matières  d'or  et  d'argent 
Or  an  barre  (le  kil.j. 
Argent  id.   (le  kil.t. 
Quadruples  espagnols.. 
Aigles  des  Etats-Unis. 
Impér.  Russie  (titre  :  916 

—  —  inouv.  titre  900 
Couronnes  de  Suède   . . 


4.  % 


4  % 
4  % 

moins 


•2  %  % 
5  % 
3  % 

O    1/  0/ 

au  pair 
3437  » 
■218  89 


20  nov. 

27  nov. 

4  déc. 

11  déc. 

1S  déc. 

206  62 

206  50 

206  50 

206  50 

206  50 

122  62 

122  56 

122  50 

122  62 

122  75 

20N  25 

208  25 

20X  25 

208  25 

208  25 

392  . . 

398  .  . 

396  . . 

398  50 

393  .. 

392  .. 

398  .. 

396  .. 

398  50 

393  .. 

105  .  . 

400  .. 

395  .. 

393  .. 

396  . . 

205  50 

264  50 

261  50 

265  . . 

265 

25  23 

25  21  % 

25  21 

25  22% 

25  22  î£ 

25  25 

25  23'/, 

25  23 

25  2-1  % 

25  2i% 

0  19p. 

0  19  p. 

0  16  p. 

0  12  p. 

0  16  p. 

3    .  .p. 

4  87  p 

i  .»0  p . 

1  02  p . 

1  50  p. 

0  19p. 

0  37  p. 

0  50  p. 

0  50  p . 

0  50  p. 

516  .. 

516  . . 

516  .. 

516  .. 

516  .. 

3150  71 

3449  02 

3445  55 

3119  62 

3150  71 

109  55 

110  .. 

108  90 

108  90 

109  55 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .. 

40. . . 

40  .. 

40  .. 

40  .-. 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

27  50 

Valeur  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 


Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 
Angleterre  (liv.  st.  or) 
Autr. -Hongrie  (fi.  or). 
Belgique  (franc  or). 
Espagne  (peset.  pap.} 
Grèce  (drachme  pap.). 

Hollande  (11.  or)  

Italie  (lira  pap.).  . . . 
Portugal  (milreis  pap.) 
Russie  (roubles  cr.). 
Suisse  (franc  or)  .... 

Pays 
Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or). 
Mexique  (piastre  arg.) 
Répub.Arg.(peso  pap.) 
Chili  (peso  papier)... 
Brésil  (milreis  papier) 
Indes  (roupie  argent). 
Japon  (yen  argent)... 
Chine(Stianijb3ï)(taëlarg.) 


Valeurs  en  francs  au  change  du  jour 


>  a  a 

20  nov. 

27  nov. 

1  déc. 

Il  déc. 

18  déc 

1  231 

1  238 

1  237 

1  237 

1  238 

1  246 

25  22 

25  21 

25  20 

25  20 

25  21 

25  22 

2  10 

2  11 

2  11 

2  11 

2  11 

2  1  ! 

1  » 

0  99 

0  '.'9 

0  99 

0  99 

0  99 

1  » 

0  79 

0  80 

0  80 

0  80 

0  79 

1  » 

0  58 

0  58 

0  58 

0  58 

0  58 

2  10 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

2  08 

1  »> 

0  95 

0  95 

0  95 

0  95 

0  95 

5  60 

4  09 

4  04 

3  99 

3  97 

4  » 

2  68 

2  67 

2  67 

2  68 

2  68 

1  » 

0  U9 

0  99 

0  99 

0  99 

0  99 

5  18 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  16 

5  43 

2  64 

2  61 

2  64 

2  62 

2  62 

1  76 

1  76 

I  75 

1  76 

1  77 

5  » 

1  84 

1  84 

1  84 

1  84 

1  84 

2  60 

0  86 

o  85 

0  86 

0  94 

0  95 

2  38 

1  63 

1  58 

1  60 

1  61 

1  59 

5  39 

2  79 

2  79 

2  79 

2  r,o 

2  81 

7  47 

3  84 

2  84 

3  84 

3  86 

3  87 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Vendredi  18  décembre  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  français 
valent  à  l'étranger  : 

En  Allem/iane  

En  Angleterre  

En  Autriche-Hongrie  

En  Belgique  

En  Espagfie  .". . . 

En  Grèce  

En  Hollande  

En  Italie  

En  Portugal  

En  Russie  

En  Suisse  


ÎOO  francs 

cq  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France: 


99  57 

Bill* 

ts  Allemands  

100  43 

99  91 

100  09 

99  85 

Austro-Hongrois. . 

100  15 

ino  io 

Belges  

99  84 

125  99 

Espagnols  

79  38 

109  50 

58  99 

100  09 

Hollandais  

99  31 

loi  71 

95  50 

110  .. 

71  12 

1  19  il 

66  91 

100  50 

99  50 

Aux  Étals-Unis. 


100  38 


Au  Mexique   206  85 


En  Répiibl.  Argentine  . 


281 


Au  Chili    271  73 

Au  Brésil   273  68 

Aux  Indes   1549  '68 

Au  Japon    191  81 

En  Chine   193  02 


Pièces  des  Etats-Unis. .. . 

—  du  Mexique  

Billets  do  la  Rép.  Argent,. 

—  du  Chili  

—  du  Brésil  

Pièces  des  Indes  

—  du  Japon  

—  de  la  Chine  


99  62 
18  32 

35  58 

36  80 
36  53 
66  80 
52  15 
51  80 


NUMERAIRE,  CHANGES  ET  METAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  18  décembre  1896. 

Les  fluctuations  du  change  sur  la  Hollande,  l'Alle- 
magne, l'Autriche,  sont  toujours  restreintes  à  de  très 
étroites  limites  ;  elles  résultent  simplement  de  la  ba- 
lance des  paiements  d'affaires  bien  conduites.  Par 
contre,  le  change  espagnol  a  empiré  :  nous  le  trouvons 
au  plus  lias  eoàrs  ;  la  parité  du  papier  français  à  Ma- 
drid est  de  26  0/0  de  prime. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Statistique  générale 


La  situation  économique  de  l'Espagne  est  plutôt 
lumnc,  les  recettes  des  <  Ihemins  de  fer  en  augmentation 
marquée  sur  celles  do  1895,  indiquent  une  activité  des 
transports  qui  permet  d'induire  une  certaine  prospé- 
rité du  commerce  ;  mais  les  vins  espagnols  pénètrent 
dillicilement  en  France  où  notre  récolte  de  cette  année 
est  abondante  et  un  élément  capital  d'exportation  man- 
que à  la  Péninsule  ;  d'autre  part,  les  expéditions  de 
vivres,  d'approvisionnements  de  toute  sorte  et  de  mu- 
nition; qu'elle  est  obligée  de  faire  à  Cuba  et  aux 
Philippines  sont,  pour  le  Trésor,  une  charge  énorme 
d'autant  plus  que.  toutes  les  denrées  nécessaires  aux 
armées  n'étant  pas  produites  par  l'Espagne,  doivent 
être  payées  en  or.  Il  est  certain  que  l'Espagne  lutte 
avec  un  courage  admirable  contre  l'adversité,  mais  tout 
en  estimant  nos  voisins  à  leur  très  réelle  valeur,  on 
peut  demander  s'ils  ne  sortiront  pas  terriblement  meur- 
tris de  cette  lutte  et  leurs  créanciers  avec  eux. 

Le  papier  portugais  ne  se  relève  pas  de  son  effondre- 
ment. Les  8  points  de  hausse  indiqués  par  la  cote  de 
ce  jour  n'ont  aucune  signification,  comme  dans  tous  les 
pays  où  la  valuta  n'est  plus  sous  le  contrôle  de  l'or. 

Le  rouble  est  au  même  cours  que  la  semaine  der- 
nière. 

Le  Londres  est  ferme  sans  variation;  la  tenue  du 
chèque  au-dessus  du  pair  vient  de  ce  que  les  arbitra- 
gistes  français  font  des  remises  à  Londres  pour  acheter 
du  papier  anglais  plus  rémunérateur  que  le  papier 
français. 

Peu  ou  pas  de  changements  sur  la  devise  belge  et 
suisse.  La  perte  du  papier  italien  s'atténue  lentement, 
mais  d'une  manière  continue.  L'exposé  financier  de 
M.  Luzzatti  a  produit  un  excellent  effet;  nous  aurions 
bien  quelques  réserves  à  faire  sur  les  opinions  de 
l'honorable  Ministre  du  Trésor  en  matière  de  banque, 
mais  le  fonds  de  sa  politique  est  excellent.  Son  lan- 
gage net  et  franc  donne  confiance  et  on  sent  qu'entre 
ses  mains  le  patrimoine  de  l'Italie  ne  périclitera  pas. 

L'amélioration  du  change  est  la  première  récompense 
de  la  sagesse  dn  Ministère  Rudini  et  de  la  fermeté  de 
M.  Luzzatti. 

Le  New-York  est  à  516  ;  on  verra  plus  loin  que  les 
importations  d'or  ont  cessé. 


CHANGESDE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 


Valeurs  à  4  mois 

19  nov. 

26  nov. 

3  déc. 

10 

déc. 

17  déc. 

Hong-Kong.  ... 

2/1  1/2 

2/1  3/4 

2/1  13/16 

2/1 

3/4 

2/1  3/4 

2/11  1/2 

2/11  1/2 

2/11 

1/2 

2/1 

5/8 

2/11  3/i 
2/1  15/16 

2/1  3/4 

2/1  13/16 

2/1 

3/4 

2/1 

7/8 

Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

2/1  15/16 

2/1  15/16 

2/1 

3/4 

2/1 

7/8 

2/1  15/16 

1/3  1/2 
1/3  15/32 

1/3  ./ 
1/3  t/32 

1/3 
1/3 

7/32 
3/)  6 

1/3 
1/3 

5/16  1/3  1/8 
5/16  1/3  1/8 

Calcutta   

Rio-Janeiro. 

8  3/16 

8  1/8 

8 

1/4 

9/13 

8 

15/16 

9  1/15 

Valparaiso  

17  9/16 

17  9/16 

17 

17 

9/i6 

17  9/13 

Buenos  -  Ayres  , 

prime  de  l'or. . 

183  3/4 

183    1 /2 

183 

1/2 

183 

■/ 

181  ./. 

Argent  en  barre' 

29  7/8 

30  ./. 

29 

7/8 

29  15/16 

30  ./. 

Une  petite  hausse  de  l'argent  à  Londres  a  relevé  les 
devises  de  l'Extrême-Orient,  la  roupie  est  plus  faible 
que  la  semaine  dernière.  Les  demandes  de  remises  sur 
l'Inde  sont  peu  importantes.  La  Banque  d'Angleterre 
a  offert  mercredi  20  laks  en  bills  et  transferts,  il  n'a  été 
demandé  que  5  laks  en-  bills  et  rien  en  transferts  ;  le 
prix  atteint  a  été  de  -J/3J  5/16.  La  Banque  a  en  outre 
accepté  aux  mêmes  conditions  la  soumission  de  5  laks 
sur  Bombay  et  de  10.000  roupies  sur  Calcutta. 

Le  montant  des  effets  sur  l'Inde  vendus  du  1"  avril 
au  15  décembre  a  été  de  198.013.597  roupies,  pour 
w739.764  liv.  st. 

Le  Rio  est  un  peu  mieux  à  9  1/16,  par  suite  de  la 
hausse  des  cafés,  le  Valparaiso  ne  varie  pas,  la  prime 
de  l'or  à  Buenos  Ayres  pivote  autour  de  180  0/0. 

A  Paris,  l'or  est  à  4  0/00  au-dessus  du  pair;  à  Lon- 
dres, il  varie  entre  77/10  1/2  et  78  ;  l'argent  est  en  légère 
reprise. 

Il  n'y  a  pas  eu  cette  semaine  de  mo  lifications  dans 
l'escompte  officiel. 


Encaisses.  —  Ctrculation  fiduciaire. 

La  Banque  de  France  a  perdu  601.000  fr.  d'or.  La 
circulation  a  prélevé  77.000  fr.  à  Paris,  320.000  fr.  dans 
les  succursales;  il  a  été  vendu  827.000  fr.  de  matières 
et  il  est  rentré  120.000  fr.  venus  de  Tunis. 

L'argent  a  augmente  de  748.000  fr.,  la  circulation  a 
rendu  1.908,000  fr.  à  Paris  et  prélevé  1.455.000  fr.  dans 
les  succursales;  il  est  venu  500.000  fr.  de  Madagascar, 
35.000  fr.  de  la  Réunion,  00.000  fr.  de  Suisse;  il  a  été 
retourné  80.000  fr.  à  Madagascar,  la  circulation  des 
billets  est  stationnaire. 

La  Banque  d'Angleterre  a  eu,  celte  semaine,  les 
sorties  suivantes  : 

10  décembre  Egypte  £     300 . 000 

12  —  Vente  en  barres  18.000 
15      —      Continent   5.000 

£  323.000 

soit  8.075.000  francs. 
Il  n'y  a  pas  eu  d'entrées. 

La  circulation  ayant  repris  8.025.000  fr.,  la  diminu- 
tion du  métal  jaune  est  de  16.100.000  fr. 

Il  n'y  a  eu  aucun  mouvement  à  la  Banque  d'Autri- 
che-Hongrie du  30  novembre  au  7  décembre. 

L'encaisse  de  la  Banque  de  Belgique  subit,  depuis 
quelque  temps,  une  série  de  soubresauts  assez  curieux, 
varie  avec  une  quasi  régularité  de  3  à  4  millions  d'une 
semaine  à  l'autre  alternativement  en  plus  et  en  moins. 

A  la  Banque  d'Espagne  il  y  a  eu  une  rentrée  de 
2.100.000  pesetas  en  argent.  Le  devoir  le  plus  urgent 
du  Gouvernement  est  de  rembourser  à  la  Banque  une 
partie  des  avances  faites  à  1  Etat,  et  de  lui  rendre  la 
liquidité  de  son  portefeuille.  L'histoire  se  répète  et  celle 
de  la  Banque  de  Saint-Charles  et  de  la  Banque  de 
Saint-Ferdinand,  qui  ont  péri  à  la  suite  de  fautes  sem- 
blables à  celles  d'aujourd'hui,  devraient  montrer  à 
l'Espagne  le  danger  de  gager  une  circulation  finan- 
cière sur  le  papier  d'un  Etat  obéré. 

Les  autres  banques  ne  donnent  lieu  à  aucune  obser- 
vation. 

LA   SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  New-York 

(En  dollars) 
EXPORTATIONS  IMPORTATIONS 


du-.'l           depuis  du -M  depuis 

OR                 au  28  nov.    le  l"janv.  au  28  nov.  lel"janv. 

Grande-Bretagne          »      12.089.260  »  43.079.177 

France                        »        8.357.541  »  8.942.498 

Allemagne                   »      27.002.066  »  19.'.»91.918 

Autres  pays....        32.370  3.794.070  27.89110.136.032 


Total  1896...  32.370  51.242.937  27.89182.749.625 

—  1895...  3. 056.. ",38  85.011.701  6.927  25.149.94c, 

—  1894...  23.000  85.553.274  980.673 16. 394. 154 

ARGENT 

Grande-Bretagne  1.072.570  43.838.724  »  13.277 

France   »       3.731.689  »  6.6i3 

Allemagne   »            85.170  »  9.935 

Autres  pays ... .  6.194      495.659  115.181  2.709.688' 


Total  1896...    1.078.764  47.951.242      115.181  2.739.513 

—  1895...      838.300  35.243.599       28.943  1.6G8.341 

—  1894...      631.330  31.189.163        12.535  1.580.266 

Encaisse  des  Banques  associées 
de  New-York 

1895   14  déc...     67.500.000  dollars 

1896    28  nov..     76.600.000  — 

1896    5  déc...     75.700.000  — 

1896   12  déc...     76.700.000  — 


Le  tableau  précédent  confirme  ce  que  nous  avons 
toujours  dit,  que  les  importations  d'or  des  Etats-Unis 
étaient  purement  artificielles  ,  faites  exclusivement 
dans  un  intérêt  pratique,  et  qu'elles  cesseraient  lors- 
que l'élection  du  Président  serait  un  fait  accompli. 
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Lps  Etats-Uni^  ssnt  arrivés'  a:i  point  où  les  courants 
se  renversent.  La  loi  de  Gresham  va  reprendre  son 
action  et  tout  cet  or  si  péniblement  et  probablement 
si  coûteusement  accumulé,  va  traverser  de  nouveau 
l'Atlantique.  11  n'y  a  pas  de  solution  au  problème  que 
les  Etats-Unis  se  sont  posé  ou  plutôt  à  l'espèce  de 
gageure  qu'ils  soutiennent  de  rembourser  en  or  des 
billels  représentant  de  l'argent. 

L'or  reparaît  dans  les  banques,  mais  il  n'y  restera 
pas  longtemps. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


L'  «  appréciation  »  de  la  Roupie 

La  famine  dont  est  menacée  l'Inde  a  déjà  de  très  re- 
marqnableseffets.  La  hausse  qu'elle  a  provoquée  dans  le 
.prix  du  grain  a  servi  d'argument  électoral  aux  Etats-Unis 
contre  M.  Bryan:  en  Angleterre,  elle  a  fourni  aux  mo- 
nométallistes-or  l'occasion  de  renouveler  leurs  attaques 
contre  le  Bimétallisme.  On  n'a  guère  observé  jusqu'ici 
les  effets  de  la  disette  indienne  sur  la  roupie,  qui  pour- 
tant, a  presque  atteint  la  «  limite  »  qui  lui  a  été  arbi- 
trairement fixée  par  la  Commission  de  1893.  L'argent 
valant  à  très  peu  de  chose  près  50  pence  l'once  actuel- 
lement, la  roupie,  dont  on  peut  estimer  la  valeur  intrin- 
sèque à  11  pence  1/2,  est  maintenant  à  25  0/0  environ 
an-dpssus  de  sa  valeur-métal. 

Nous  croyons  intéressant  de  citer  les  considérations 
crue  cette  situation  suggère  à  notre  excellent  confrère 
The  London  and  China  Telegraph  : 

Le  but  que  l'on  poursuivait,  en  fermant  les  Hôlels  des 
monnaies  indiennes  à  la  frappe  libre  de  l'argent,  est-il  atteint? 
Le  budget  de  l'Inde  a  été  réduit.  Les  fonctionnaires  anglais 
qui  veulent  employer  une  partie  de  leur  salaire  en  Angleterre 
peuvent  aujourd'hui  se  procurer  une  livre  sterling  avec  un 
moins  grand  nombre  de  roupies.  Cet  avantage,  qui  leur  est 
particulier,  n'est  pas  niable,  mais  leur  cas  une  fois  mis  à 
part,  on  aperçoit  très  nettement  combien  les  intérêts  capita- 
listes et  ceux  de  la  classe  productrice  sont  diiï'érents,  en  ce 
qui  touche  la  grande  question  monétaire.  11  paraît  certain  que 
la  hausse  récente  de  la  roupie  est  bien  réellement  due  à  la 
mauvaise  récolte  dans  l'Inde;  cette  disette,  entre  autres  effets, 
a  pour  résultat  de  réduire  les  avantages  dont  jouissait  Bom- 
bav.  tandis  qu'elle  crée  au  contraire  une  situation  privilégiée 
à  la  Chine  et  au  Japon,  tout  au  moins  en  ce  qui  concerne  les 
cultures  et  la  fabrication  des  filés  de  laine  et  de  coton.  Lors- 
que M.  Jamieson  publiait  son  remarquable  rapport  sur  le 
commerce  de  Shanghaï  (1).  il  faisait,  déjà  ressortir  ces  consé- 
quences, et  évaluait  à  16  0/0  l'avantage  créé  par  cette  situa- 
tion. 

L'augmentation  ce  la  demande  pour  les  lainages,  notam- 
ment de  la  part  de  la  Chine,  semble  rendre  possible  le  réta- 
blissement de  l'équilibre  ;  mais  le  Japon  n'est  pas  encore  en 
situation  d'exercer  une  influence  sensible  :  il  ne  produit  pas 
encore  en  quantité  assez  considérable  pour  dépasser  ses  pro- 
pres besoins  intérieurs,  et  ne  sera  qu'un  peu  plus  tard  en 
mesure  de  devenir  un  concurrent  sérieux  pour  l'industrie  eu- 
ropéenne par  le  développement  de  son  outillage.  D'autre  part, 
les  manufactures  fondées  en  Chine  ne  sont  pas  encore  en 
marche.  C'est  pourquoi  Bombay  jouit,  pour  l'instant  d'un 
avantage  qui  lui  a  permis  de  conclure  encore,  cette  année,  des 
marchés  pour  1897. 

Mais,  aujourd'hui  que  la  valeur  de  la  roupie  s'est  élevée 
dans  les  proportions  que  l'on  sait,  la  situation  est  essentiel- 
lement changée. 

lie  prix  de  la  roupie  baissera  de  nouveau,  sans  doute,  dans 
un  temps  donné,  avec  la  valeur  même  du  grain  ;  l'un  et  l'au- 
tre sont  en  connexion.  Le  prix  du  blé  n'a  monté  que  du  jour 
mu  l'Inde  est  devenue  acheteur  de  blé  au  lieu  de  vendeur. 
Mais,  comme  les  Councils  Bills  sont  l'un  des  modes  de 
paiement  pour  les  exportations  indiennes,  on  peut  s'attendre 
a  ce  que  la  demande  sur  ces  traites  et  sur  l'argent  subisse 
une  diminution  proportionnée  à  la  réduction  du  volume  des 
exportations. 

An  contraire,  si  le  Gouvernement  de  l'Inde  se  voit 
,  comme  il  est  probable,  de  consacrer  bien  des 
centaines  de  lakhs  à  des  secours  contre  la  famine,  les 


(1)  Nous  avons  fait  connaître  ce  rapport  à  nos  lecteurs, 
Economiste  Européen,  n°*  242  et  243,  pages  261  et  291 


traites  sur  l'Europe  seront  réduites  d'autant  ;  il  en  sera 
de  même  de  l'argent  épargné  dans  l'Inde  par  les  fonc- 
tionnaires anglais  pour  suffire  à  leurs  dépenses  ou  à 
leurs  charges  sur  le  continent  ;  la  valeur  en  or  de  la 
roupie  peut  augmenter. 

Mais  toute  hausse  de  la  roupie  aura  pour  corollaire 
une  sorte  de  surtaxe,  un  handicap  pour  ainsi  dire,  sur 
les  produits  de  l'Inde,  qui  pourraient  en  être  exportés. 
Cet  état  de  choses  a  pour  première  conséquence,  qu'il 
tend  de  plus  en  plus  à  transférer  à  la  Chine  et  au  Ja- 
pon la  lâche  du  maintien  de  la  valeur  de  l'argent.  L'ar- 
rêt de  la  demande  de  l'argent  et  l'accroissement  consé- 
cutif de  la  demande  de  l'or —  résultats  de  la  ferniPture 
générale  des  Monnaies  au  métal  blanc  —  sont  la  réelle 
cause  de  la  divergence  relative  des  prix.  Une  nouvelle 
réduction  de  la  demande  en  Orient  tendra  infaillible- 
ment à  augmenter  <- ncore  cette  divergence. 

Il  est,  d'autre  part,  curieux  de  constater  que  le  Gou- 
vernement chinois,  an  lieu  de  se  contenter  de  prendre 
avantage  de  la  prospérité  que  peut  créer  à  la  Chine  l'ar- 
gent à  bon  marché  —  s'applique  plutôt  à  contrarier  le 
mouvement  industriel  naissant  en  taxant  très  lourde- 
ment la  fabrication  de  la  soie  et  du  coton. 

LOUIS  DE  TOURVILLE. 


La  Question  Monétaire  aux  États-Unis 

Voici  le  texte  delà  résolution  proposée  par  le  séna- 
teur Wolcott  et  adoptée  par  le  Gaucus  (Comité  directeur) 
des  sénateurs  républicains  : 

«  Un  Comité  spécial  de  cinq  membres  du  Caucus  sera 
nommé  pour  proposer  un  projet  de  loi  à  soumettre  à  la 
session  actuelle  du  Congrès  dans  l'intérêt  de  la  réunion 
d'une  Conférence  internationale  des  principales  nations 
commerciales  du  monde  pour  l'établissement  du  bimé- 
tallisme. » 

M.  Mac-Kinley  a  approuvé  cette  résolution. 

Le  sénateur  Sherman,  d'accord  avec  une  résolution 
l'autorisant  à  nommer  le  Comité,  a  choisi  les  membres 
suivants  :  MM.  les  sénateurs  Hoar,  du  Massachusetts  ; 
Wolcott,  du  Colorado;  Chandler,  de  New  Hamphsire;. 
Corter  (silverite),  de  Montana;  Gear.  de  Montana.  La 
constitution  de  ce  Comité  est  généralement  approuvée. 
Les  promoteurs  du  mouvement  disent  qu'après  un 
pointage  soigné,  ils  pensent  avoir  asspz  de  votes  pour 
assurer  le  succès  d'un  bill  en  faveur  du  bimétallisme 
international. 


Le  Programme  Financier  et  Monétaire  de  Mac-Kinley 

M,  le  docteur  Otto  Arendt,  le  leader  du  bimétallisme  en 
Allemagne,  vient  de  publier  dans  le  Deictches  Wochenblatt 
du  10  décembre,  le  très  remarquable  article  qui  suit  : 

«  La  candidature  et  le  triomphe  de  Mac-Kinley  sont 
incontestablement  l'œuvre  de  Marc  Hanna,  l'infatigable 
président  du  Comité  électoral  républicain.  Marc  Hanna 
était,  à  ce  point,  le  chef  d'état-major  de  Mac-Kinley, 
que  les  plus  violentes  attaques  personnelles  ont  été  di- 
rigées.  non  contre  Mac-Kinley,  mais  contre  lui.  Aussi, 
quand  ce  personnage  déveloope  un  programme  finan- 
cier, peut-on  présumer  qu'il  ne  le  fait  que  d'accord 
avec  Mac-Kinley  et  qu'on  se  trouve  en  présence  du 
plan  du  futur  Gouvernement. 

«  Marc  Hanna  expose  tout  son  programme  en  ces 
brèves  indications. 

«  Pour  consolider  le  crédit  américain,  il  faut  se  dé- 
barrasser de  tout  le  papier  d'Etat,  faire  rentrer,  par 
conséquent,  350  millions  de  dollais  de  greenbacks. 
On  se  procurera  le  montant  intégral  de  cette  somme 
par  une  émission  de  Bons  3  0/0,  à  leurvaleur  nomi- 
nale, à  dix  ou  quinze  ans  d'échéance,  au  maximum. 
Il  sera  ordonné  aux  Banques  nationales  de  donner  en 
échange  des  gages  de  l'Etat,  non  plus  90  0/0,  mais  bien 
100  0/0  de  banknotes. 

«  Comme  ces  banques  acquèreront  les  nouveaux 
bons  à  leur  valeur  nominale  et  qu'en  même  temps,  la 
disparition  des  greenbacks  fera  un  vide  dans  la  circu- 
lation, il  leur  sera  avantageux  de  faire  rentrer  le  plus 
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de  bons  possible,  en  échange  des  hanknotes.  Pour 
qu'il  n'en  résulte  aucune  disette  de  numéraire  ,  on 
achètera  de  l':njj;cnt.  d'après  les  indications  du  Inll 
Sherman,  pour  une  somme  égale  à  celle  des  greenbaeks 
retirés  —  1  milliard  et  demi  île  shillings  environ  —  et 
l'on  créera,  pour  couvrir  cet  achat,  des  bons  sem- 
blables aux  billets  dj  Trésor.  Cet  argent  sera  converti 
en  pièces  et  le  gain  du  monnayage  servira  à  payer  et 
amortir  l'emprunt.  De  celte  façon,  pense  Marc  Hanna, 
on  soutiendra  le  prix  de  l'argent,  on  ramènera  à  soi  les 
républicains  argeutistes  et  l'on  marchera  vers  une  en- 
tente internationale  sur  la  question  de  l'argent,  pro- 
messe qui  avait  été  une  des  plates-formes  des  répu- 
blicains. 

«  Plus  loin,  allant  au-devant  des  allégations  de  la 
presse  monométalliste  de  New-York,  Marc  llanna  re- 
connaît que  cent  mille  des  républicains  qui  ont  voté 
pour  Mac  Kinley  sont  adversaires  de  l'étalon  d'or  et 
que  cent  autres  mille  républicains  sont  pour  le  libre 
monnayage  de  l'argent.  Cette  attitude  de  Marc  Hanna 
nous  donne  l'explication  de  certaines  dépêches  qui 
annonçaient  la  constitution  d'un  nouveau  parti  com- 
posé de  républicains  et  de  démocrates,  tous  également 
partisans  de  l'or. 

«  Mac-Kinley  a  bien  été  encouragé  dans  cette  voie, 
par  de  puissants  appuis  financiers,  presque  tous  venus 
d'Europe,  mais,  en  présence  des  forces  considérables 
dont  disposaient,  aux  élections,  les  argentistes,  il  tient 
pour  prudent  de  tout  mettre  en  œuvre  pour  arriver  à 
une  solution  de  la  question  de  l'argent,  avant  le  pro- 
chain scrutin.  Il  faut  se  rappeler  que  le  parti  argentiste 
a  succombé  avec  six  millions  de  voix  contre  sept,  qu'il 
avait  pour  lui,  la  moitié  des  Etats  et  que,  dans  le 
Centre,  40.000  voix  seulement  ont  décidé  de  la  victoire 
de  Mac-Kinley.  Sans  la  diversité  des  points  de  vue  du 
parti  bimétaliiste,  des  «  centaines  de  mille  »  auraient 
voté  autrement  et  Bryan  aurait  été  élu. 

«  L'essor  économique  va-t-il  subir  un  temps  d'arrêt 
dans  ces  quatre  ans?  en  1900,  le  parti  de  la  frappe 
libre  de  l'argent  triomphera  d'autant  plus  facilement, 
qu'à  New- York,  les  bimétallistes  internationaux  seront 
plus  divisés.  Il  faut  encore  ajouter  qu«  Mac-Kinley  est 
aussi  forcé  de  compter  sur  le  parti  de  l'argent,  à  cause 
de  la  majorité  argentiste  du  Sénat.  Dès  le  début,  les 
banquiers  de  New-York  n'ont  accueilli  la  candidature 
de  Mac  Kinley  qu'avec  méfiance  et  répulsion  ;  mais  ils 
n'avaient  pas  d'autre  moyen  de  battiVles  argentistes. 
Une  alliance  avec  les  protectionnistes  pouvait,  seule, 
les  conduire  à  la  victoire. 

«  Mais  les  protectionnistes  sont  la  plupart,  comme 
Mac-Kinley  lui-même,  d'anciens  bimétallistes;  alors,  se 
reposant  sur  les  dispositions  connues  de  Mac-Kinley 
pour  le  bimétallisme,  ils  n'ont  écouté  que  leurs  préfé- 
férences  protectionnistes  et,  bien  qu'ils  fussent  parti- 
sans de  l'argent,  ont  voté  contre  Bryan. 

«  Le  parti  républicain  aura  fort  à  faire  pour  mainte- 
nir tous  ces  éléments  et  ramener  encore  à  lui  les  «  far- 
mer  »  qui  tiennent  pour  Bryan.  D'autre  part,  les  vrais 
goldistes  sont  presque  tous  libre-échangistes  et  toute 
espèce  d'entente  pour  la  mise  en  pratique  des  tarifs 
douaniers  est  d'ores  et  déjà  impossible  de  ce  côté.  On  va 
donc  voir  éclore  toute  une  série  d'imprévus.  Un  attend, 
notamment,  et  avec  grande  impatience,  que  Mac-Kin- 
ley fasse  connaître,  dans  son  Message,  son  opinion  dé- 
finitive sur  le  bimétallisme. 

«  Quelle  surprise  ça  sera  en  Europe,  pour  nos  pala- 
dins de  l'or,  que  la  candidature  argentiste  de  Bryan  a 
fait  tellement  trembler,  qu'ils  se  sont  pris  pour  les  ar- 
chiprotectionnistes  et  les  bimétallistes  internationaux 
d'un  bel  enthousiasme  qui,  au  dire  de  certaines  feuilles 
américaines,  s'est  manifesté  sous  forme  de  grosses  sub- 
ventions aux  comités  républicains  !  L'agitation  argen- 
tiste n'est  pas  morte  !  Bien  plus,  le  triomphe  de  M.  Mac- 
Kinley,  qui  fut  accueilli  par  les  cris  de  joie  des  mono- 
métallistes,  se  traduira  par  des  achats  d'argent,  par  la 
frappe  de  l'argent  et  des  compromis  internationaux? 
Bryan  n'eut  pas  fait  pis. 

«  Il  est  à  remarquer  que  la  principale  feuille  argen- 
tiste, le  Journal  de  Neio-York,  est  toujours  de  plus  en 


plus  aimable  pour  Mac-Kinley  et  vient  d'assurer  que 
celui-ci  comprend  beaucoup  mieux  la  question  moné- 
taire qu'il  ne  plairait  à  ses  partisans  monométallistes. 

«  Les  rapports  qui  annonçaient  que  l'élection  de 
Mac  Kinley  avait  été  le  signal  d'un  prodigieux  tssor 
Commercial  et  que  les  agences  télégraphiques,  à  sa 
dévotion,  ont  lancés  dans  le  monde  entier,  sont  tenus, 
maintenant,  pour  de  mauvaises  plaisanteries.  Les  ban- 
queroutes et  les  chômages  sont  toujours  à  l'ordre  du 
jour,  et  c'est,  parmi  les  ouvriers,  une  insondable  décep- 
tion de  voir  les  salaires  maintenus  au  tarif  où  ils  étaient 
auparavant. 

«  En  Europe,  l'étonnement  sera  grand  quand  on  verra 
Mac-Kinley  «  l'homme  de  l'or  »  manifester  des  sympa- 
thies et  des  projets  argentistes.  Après  les  déclarations 
de  Marc  Hanna,  la  chose  est  certaine.  » 


La  Frappe  des  Monnaies  en  Italie 

Le  rapport  qui  vient  d'être  publié  sur  les  services  du  Tré- 
sor nous  donne  des  renseignements  intéressants  sur  la  frappe 
des  monnaies  italiennes  de  1892  à  1895. 

Pendant  cette  période,  la  Monnaie  de  Rome  a  frappé 
L.  150.746  50  de  pièces  d'argent,  soit  L.  31.51):!  en  pièces  d'une 
lire  et  L.  119.153  50  en  pièces  de  50  centimes.  Elle  a  employé 
pour  cela,  le  métal  refondu  des  pièces  de  môme  valeur  reti- 
rées de  la  circulation. 

Il  a  été  l'iappé,  en  outre,  L.  824.280  en  pièces  d'or  de  L.  20 
et  l'on  a  employé  les  pièces  non  décimales  retirées  de  la  cir- 
culation. 

Il  a  été  frappé  29.000  lire  de  pièces  d'un  centime. 

La  Monnaie  a  frappé  en  plus,  pendant  ces  trois  années, 
145.319  médailles,  dont  2.344  en  or,  49.704  en  argent  et  93.271 
en  cuivre. 

Pour  les  10  millions  de  pièces  de  10  centimes  dont  la  frappe 
a  été  autorisée  en  1893,  la  Monnaie  italienne  manquait  de 
l'installation  et  de  la  force  motrice  nécessaires  pour  une  frappe 
importante  et  soignée.  La  commande  fut  donc  donnée  à  la 
Monnaie  de  Birmingham  pour  6  millions  ;  à  Rome,  il  fut 
frappé  un  million  et  demi  de  pièces  de  même  valeur  ;  les 
deux  autres  millions  et  demi  furent  représentés  par  des  bil- 
lets et  de  la  monnaie  de  nickel. 

En  1894,  fut  autorisée  l'émission  de  20  millions  de  lire  de 
pièces  de  nickel  de  20  cent.  On  recourut  pour  la  frappe  de 
cette  monnaie  à  l'étranger.  L'offre  la  meilleure  vint  de  la 
maison  Krupp,  de  Berndorf,  qui  ne  fournit  que  15  millions  à 
L.  3  85  le  kilogramme.  Les  autres  5  millions  furent  frappés 
à  la  Monnaie  italienne. 

De  1S92  à  1895  il  a  été  retiré  delà  circulation  la  somme  de 
L.  2.234.806  50,  soit  L.  117.090  en  monnaie  d'or  hors  cours, 
et  L.  2.117.716  50  en  monnaie  d'argent  de  L.  L,  L.  2  et  50 
centimes. 

La  monnaie  des  anciens  Gouvernements  retirée  de  la  cir- 
culation de  1862  à  1895,  en  plus  des  pièces  italiennes  de  20  et 
50  cent,  retirées  pour  être  converties  en  pièces  de  L.  1  et  L.  2, 
a  atteint  le  montant  suivant  : 

Or   41.174.459  48 

Argent  359.521.922  81 

Cuivre   28.340.544  15 

Total   429.036.926  44 

Le  rapport  se  termine  par  une  statistique  des  plus  intéres- 
santes, car  elle  donne  la  quantité  des  monnaies  frappées  par 
par  le  Gouvernement  italien  de  1862  à  1895,  et  qui  se  trouvent 
en  circulation  dans  le  monde  ou  enfermées  dans  les  caisses 
publiques  ou  privées. 

Les  monnaies  atteignent  une  valeur  de  L.  1.09(3.790.635  54 
et  elles  se  répartissent  comme  suit  : 


Monnaie 

Or 

Monnaie 

Argent 

De  L.  100.. 

850.500 

De  L.  5. . 

364.637.025 

')0.. 

288.700 

2.. 

80.000.(100 

20.. 

412.339.000 

1.. 

92.400.00u 

10. . 

9.864.260 

Cent.  50 

30.000.000 

5. . 

3.023.830 

Total .... 

426.336.290 

Total.. 

567.037.025 

Monnaie 

Nickel 

Monnaie 

Bronze 

Cent.  20... 

19.781.200 

Cent.10.. 

53.963.216  20 

» 

5.. 

24.690.444  10 

» 

» 

2.. 

3.059.237  44 

» 

1.. 

1.923.222  80 

Total.... 

19.781.200 

Total.. 

83.636.120  54 
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Voici,  enfin,  quel  était  la  situation  des  espèces  métalliques 
possédées  par  le  Trésor  au  30  juin  1894  et  1895  : 


1894 


1895 


Différence 


Or    57.957.434  80.361.832  -f  22.404.398 

Lingots    1.145.101  1.126.089  —  19.012 

Ec us  d'à rge ni   3 . 280 . 230  6 . 453 . 430  +  3 . 173 . 200 

Argent  divisionnaire  61.253.682  121.296.838  +  60.043.150 

Ecus  erithréeus  . . . .  594.825  310.550  —  284.273 
Monnaie  d"Erithrée 

divisionnaire   5.272.670  3.707.485  —  1.565.185 

Argent  non  décimal.  10.145.713  »       '—  10.145.713 

Lingots   327.310  2.732.273  +  2.404.963 

Total   139.976.965   215.988.497  +  76.011.532 

L'augmentation  de  la  monnaie  divisionnaire  provient,  en 
moyenne  partie,  des  espèces  retirées  de  l'étranger  d'après 
laccord  monétaire. 

Monnaie  de  nickel  en  République  Argentine 

Le  Gouvernement  argentin  vient,  pour  la  première  fois,  de 
mettre  en  circulation  des  pièces  de  monnaie  en  nickel,  desti- 
nées à  remplacer  les  coupures  de  papier  de  5,  10  et  20  cen- 
tavos. 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


Français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais(ch.f.25fr. 20/ 
Autriche  or  4  %  (en.  f.  2  fr.  S0). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  .. 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension). 
Hollande  3  %  (à  Ams'.eràVim)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  ?5  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 
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France.  —  La  semaine  a  été  favorable  et  animée.  La 
liquidation  de  quinzaine  a  été  très  calme,  et  les  reports 
se  sont  effectués  à  bon  marché.  C'est  peut-être  cette 
circonstance,  se  produisant  pendant  le  dernier  mois  de 
l'année,  qui  a  incité  le  public  à  ne  plus  se  montrer 
aussi  indifférent  que  par  le  passé.  En  tous  cas,  les 
dispositions  df  la  place  s'accusent  comme  favorables,  et 
on  ne  doute  plus  maintenant  d'une  bonne  fin  de  mois. 

Les  Renies  Françaises,  qui  avaient  été  hésitantes 
tout  d'abord,  sont  maintenant  très  fermes.  Fonds 
d'Etal  Etrangers  recherchés  à  peu  d'exception  près. 

Parmi  les  Valeurs  Industrielles,  on  remarque  la 
Compagnie  Française  des  Métaux,  qui  monte  sensible- 
ment. Chemins  de  fer  très  fermes,  en  dépit  de  quel- 
ques réalisations.  Mines  d'or,  mieux  en  général. 

Allemagne.  —  Le  marché  s'intéresse  toujours  à  la  loi 
des  Bourses.  A  Berlin,  l'opposition  à  l'inscription  sur 
le  registre  de  la  Bourse  est  encore  aussi  forte.  D'autre 
part,  le  Conseil  fédéral  promulgue  les  règlements  d'ad- 
ministration prévus  par  la  loi. 

Celui  qui  a  trait  à  l'admission  des  valeurs  aux  négo- 
ciations de  Bourse  diffère  quelque  peu  du  projet  pri- 
jet  primitif.  .Meilleur  sur  certains  points,  il  provoque 
sur  d'autres  des  observations  peu  sympathiques. 

Angleterre.  —  La  question  monétaire  fait  toujours 
l'objet  des  préoccupations  du  marché. 


Le  prix  de  l'argent  a  augmenté,  comme  c'est  toujours 
le  cas,  aux  approches  de  la  fin  d'année  et  à  cette  situa- 
tion normale  sont  venues  s'ajouter  les  demandes  d'or 
assez  importantes  pour  le  continent.  Il  s'en  est  suivi  un 
léger  recul  des  Consolidés. 

Grâce  aux  efforts  de  la  Presse  et  du  Board  of  Trade, 
la  grève  des  employés  de  la  Compagnie  du  Chemin  de 
fer  London  and  North  Western  a  pu  être  arrêtée.  L'épo- 
que de  l'année  dans  laquelle  nous  nous  trouvons  aurait 
fait  ressentir  plus  fortement  au  public  les  conséquences 
de  ce  nouveau  conllit  entre  le  capital  et  le  travail. 

Autriche.  —  Les  opérations  relatives  à  la  valida 
continuent.  Le  Ministre  des  finances  a  fait  racheter 
pour  10  millions  de  florins  sur  les  bons  de  salines.  Il 
n'en  reste  plus  que  70  millions  de  florins,  somme  qui 
doit  être  rachetée  entièrement  pendant  l'année  pro- 
chaine. Il  n'en  reste  actuellement  en  circulation  que 
pour  44  millions  de  florins. 

Le  programme  des  travaux  nouveaux  ou  complémen- 
taires à  effectuer  sur  la  réserve  des  Chemins  de  fer 
Lombards  a  été  discuté  entre  l'Administration  et  cette 
Compagnie.  La  discussion  doit  se  poursuivre. 

Espagne.  —  L'excellente  impression  ressentie  à  la 
nouvelle  de  la  mort  de  Maceo  est  toujours  aussi  forte, 
mais  le  marché  est  pins  hésitant  en  présence  de  l'agita- 
tion entretenue  aux  Etats-Unis  par  le  parti  de  l'insur- 
rection. 

Aux  Philippines,  le  général  Polavieja  vient  de  pren- 
dre le  commandement  des  opérations  ;  l'importance  des 
renforts,  qui  lui  sont  envoyés,  permet  de  croire  qu'il 
sera  bientôt  en  mesure  de  i'rapper  un  grand  coup. 

Italie.  —  Le  marché  italien  conserve  de  bonnes  ten- 
dances. L'impression  provoquée  par  l'exposé  financier 
de  M.  Luzzatti  est  toujours  favorable,  et  l'on  a  fait  le 
meilleur  accueil  aux  déclarations  de  M.  A'isconti-Ve- 
nosta  à  propos  de  la  discussion  du  traité  italo-tunisien. 
La  situation  financière  continue,  du  reste,  à  présenter 
les  meilleures  indications,  et  les  recettes  publiques,  de- 
puis le  commencement  du  mois,  sont  en  forte  plus- 
value. 

Roumanie.  —  Le  changement  ministériel  n'a  p  is  eu 
d'influence  sur  le  marché;  il  n'apportera  aucune  mo- 
dification à  l'œuvre  de  réforme  politique  et  économique 
que  M.  Stourdza  avait  entreprise. 

M.  Aurelian  propose  un  projet  de  réforme  des 
Bourses. 

Russie.  —  La  situation  budgétaire,  telle  qu'elle  est 
présentée  par  les  chiffres  que  nous  publions  plus  loin 
pour  les  huit  premiers  mois  de  l'année,  est  toujours 
aussi  favorable. 

Pendant  la  même  période,  les  recettes  douanières  ont 
atteint  85.176.000  roubles-or  contre  76.130.000  roubles- 
or  en  1895  et  73.935.000  roubles-or  en  1894. 

Amérique.  —  Sur  les  marchés  des  Etats-Unis,  les 
transactions  ont  été  influencées  par  l'agitation  que  les 
partisans  de  l'intervention  américaine  dans  les  affaires 
de  Cuba  n'ont  cessé  d'entretenir.  On  estime,  cependant, 
que  l'attitude  de  M.  Mac-Kinley  sera  la  même  que  celle 
du  président  Cleveland. 

Au  Brésil,  le  Vice-Président  poursuit  la  réalisation 
de  son  programme  de  réformes  et  l'énergie  dont  il  fait 
preuve  a  eu  pour  conséquence  cfe  faire  disparaître 
toutes  les  craintes  que  la  brusque  transmission  des 
pouvoirs  avait. suscitées. 

Au  Mexique,  le  budget  pour  1896-97  a  été  fixé  à 
50.521.470  piastres  pour  les  recettes  et  45.070.123 
piastres  pour  les  dépenses.  L'excédent  est  de  5  mil- 
lions 1/2  de  piastres  environ. 

Dans  la  Bépublique  Argentine,  le  Dr  Bomero,  minis- 
tre des  finances,  en  réponse  à  un  questionnaire  du 
Sénat,  vient  de  publier  un  exposé  très  complet  de  la 
situation  financière,  dont  on  trouvera  plus  loin  un 
résumé. 

Le  budget  de  l'Uruguay  prévoit,  pour  1896-97,  une 
plus-value  de  39.213  pesos. 
Asie.  —  Le  Gouvernement  japonais  paraît  rencon- 
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trer  quelques  difficultés  pour  appliquer  le  programme 
de  dépenses,  qui  était  projeté,  afin  de  donner  au  pays 
le  développement  que  comporte  la  situation. 


FRANCE 


La  Politique.  —  La  Budget  ;>  la  Clmnlire.  —  Los  douzièmes  pro- 
visoiros.      l.a  Clôture  do  la  Session. 

Comme  nous  le  supposions,  la  Chambre  des  députés 
n'a  pu  terminer  en  temps  la  discussion  du  budget  et  le 
Gouvernement  s'est  vu  dans  l'obligation  de  recourir  à 
l'expédient  des  douzièmes  provisoires.  Le  10,  le  Minis- 
tre des  finances  a  déposé,  sur  le  bureau  de  laChambre, 
la  demande  d'un  douzième  provisoire  pour  assurer  le 
fonctionnement  des  services  publics  pendant  le  premier 
mois  de  1897,  et  la  Commission  du  budget  a,  de  son 
côté,  saisi  la  Chambre  de  son  rapport  à  la  fin  de  la 
séance  du  même  jour. 

Afin  d'en  terminer  au  plus  tôt,  la  Chambre  a  inter- 
rompu la  discussion  du  budget  de  la  guerre,  et  malgré 
l'opposition  des  socialistes,  le  vote  du  douzième  provi- 
soire a  été  acquis  le  17. 

Le  Sénat,  saisi  du  projet  le  17  au  soir,  l'a  voté  sans 
grande  discussion  hier,  vendredi,  et  la  déclaration  de 
clôture  de  la  session  sera  lue  aux  deux  Assemblées 
aujourd'hui  ou  lundi  au  plus  tard. 

Naturellement,  la  lecture  du  décret  de  clôture  en- 
traînera le  renvoi  à  la  rentrée  des  diverses  interpel- 
lations inscrites  à  l'ordre  du  jour  et  qui  devaient  être 
discutées  après  le  vote  des  budgets  de  dépenses. 


-wv  Le  Conseil  des  Ministres  s'est  réuni  le  12,  à  l'Elysée, 
sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure.  Le  Conseil  s'est  oc- 
cupé de  la  situation  créée  par  la  mort  de  M.  Rousseau:  mais, 
par  sentiment  de  convenance,  le  nouveau  gouverneur  général 
de  l'Indo-Chine  ne  sera  pas  nommé  immédiatement. 

Pour  répondre  aux  vœux  exprimés  à  la  Chambre  au  cours 
de  la  discussion  générale  du  budget,  le  Ministre  des  finances 
a  fait  signer  un  décret  instituant  une  Commission  chargée  de 
reviser  la  liste  des  documents  à  distribuer  aux  membres  du 
Parlement.  Cetle  Commission,  qui  sera  présidée  par  le  Mi- 
nistre des  finances,  comprend  cinq  députés  et  cinq  sénateurs. 
Parmi  les  députés  se  trouvent  MM.  Krantz,  Lechevallier, 
Bozérian  et  Bizarelli.  Les  chefs  de  service  des  Ministères, y 
seront  appelés  avec  voix  consultative.  La  Commission  revi- 
sera les  lois  et  décrets  qui  ont  ordonné  la  distribution  de 
divers  documents  au  Parlement. 

~"  Le  12  décembre,  la  Chambre  des  députés,  après  avoir 
voté  le  budget  de  l'Algérie,  a  discuté  l'interpellation  de 
M.  Gerville-Réache,  sur  le  remplacement  du  général  Dodds. 
L'ordre  du  jour  pur  et  simple,  réclamé  par  le  Gouvernement, 
a  été  adopté  par  284  voix  contre  221.  La  Chambre  a  ensuite 
commencé  la  discussion  du  budget  delà  Marine. 

Le  H  décembre,  la  Chambre  a  continué  la  discussion 
du  budget  de  la  Marine.  La  séance  a  été  prise  entièrement  par 
un  discours  de  M.  Pelletan.  A  l'unanimité,  la  Chambre  a 
adopté  sans  discussion  le  projet  de  loi,  tendant  à  l'ouverture 
d'un  crédit  extraordinaire  df  250.000  fr.,  pour  secourir  les  vic- 
times des  tempêtes  du  4,  5  et  6  décembre  1896. 

Dans  sa  séance  du  15  décembre,  la  Chambre  des  dépu- 
tés a  continué  la  discussion  du  budget  de  la  Marine.  Un 
amendement  de  M.  Lockroy.  demandant  50  millions  pour  la 
réfection  du  matériel  naval  et  constructions  neuves,  a  été 
repoussé  par  319  voix  contre  50. 

La  Chambre,  dans  sa  séance  du  16  décembre,  a  ter- 
miné la  discussion  du  budget  de  la  Marine  et  a  commencé 
celle  du  budget  de  la  Guerre.  M.  Cochery  ministre  des  finan- 
ces, a  déposé  un  projet  de  loi  portant  ouverture,  sur  l'exercice 
1807,  de  crédits  provisoires  applicables  au  mois  de  janvier 
1897  et  s'élevant  à  473.593.196  fr.  La  Chambre  a  décidé  de 
discuter  ce  projet  aussitôt  après  le  budget  de  la  Guerre. 

Le  Sénat,  dans  sa  séance  du  17,  après  avoir  adopté  le 
projet  de  loi  concernant  le  crédit  extraordinaire  pour  secourir 
ies  victimes  des  tempêtes  des  4,  5  et  6  décembre,  a  voté,  en 
première  délibération,  la  proposition  de  loi  ayant  pour  but 
d'interdire  la  fabrication,  la  circulation  et  la  vente  des  vins 
artificiels. 

Le  Ministre  des  finances  a  déposé,  en  fin  de  séance,  le  projet 
de  loi  portant  ouverture,  sur  l'exercice  1897,  de  crédits  provi- 
soires applicables  au  mois  de  janvier  1897. 


Le  17.  la  Chambre  des  députés  a  voté  le  douzième  pro 
visoiiv  demandé  par  le  Gouvernement,  pais  il  a  repris  la  dis- 
cussion du  budget  de  la  guerre. 

•w».  Hier,  18  décembre,  le  Sénat  a  voté  le  douzième  provi- 
soire demandé  par  le  Gouvernement  et  s'est  ajourné  ét  au- 
jourd'hui. 

■wv  La  Chambre  des  députés  a  continué  hier  la  discussion 
du  budget  de  la  guerre. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


L'Évolution  Industrielle  et  Commerciale 


(quatrième  article) 

Nous  avons,  en  France,  une  tendance  marquée 
à  rejeter  sur  autrui  les  fautes  qui  nous  sont  impu- 
tables. Pendant  de  longues  années,  nos  Chambres 
de  commerce  ont  attribué  à.  l'incompétence  ou  à  la 
négligence  de  nos  consuls  h  l'étranger  la  déca- 
dence progressive  de  notre  commerce  d'expor- 
tation. 

Les  plaintes  des  commerçants  français  étaient 
fondées  il  y  a  dix  ou  douze  ans  ;  mais,  depuis,  les 
efforts  les  plus  sérieux  ont  été  faits,  soit  du  côté 
du  Ministère  du  commerce,  soit  du  côté  des  Affaires 
étrangères,  pour  diriger  nos  consuls  dans  la  voie 
des  informations  pratiques. 

M.  Etienne  Flandin  rappelait  à  ce  propos,  dans 
son  Rapport  sur  le  Ministère  des  affaires  étran- 
gères, que  nos  Consuls  sont  tenus,  maintenant, 
d'adresser  au  Ministère  des  rapports  annuels  de- 
vant porter  sur  l'ensemble  de  la  situation  com- 
merciale, industrielle,  agricole,  maritime  du  pays 
où  ils  résident  :  des  rapports  périodiques  devant 
exposer  les  transformations  économiques  qui  peu- 
vent se  produire  sur  les  marchés  de  leur  région  et 
des  rapports  spéciaux  devant  contenir  des  rensei- 
gnements de  nature  à  intéresser  plus  particulière- 
ment tel  ou  tel  commerce,  telle  ou  telle  industrie. 

«  Il  suffit  —  ajoutait  avec  raison  M.  Etienne  Flan- 
din —  de  jeter  les  yeux  sur  les  nombreux  et  inté- 
ressants rapports  publiés  par  le  Moniteur  officiel 
du  Commerce,  rapports  dans  lesquels  nos  consuls 
ont,  de  la  façon  la  plus  complète,  laplusdocumen- 
tée,  répondu  aux  nombreuses  demandes  d'enquête 
qui  leur  ont  été  adressées  sur  une  foule  de  ques- 
tions agricoles,  sociales  et  financières,  pour  se 
convaincre  des  progrès  réalisés  depuis  quelques 
années  et  reconnaître  que  le  reproche  d'incompé- 
tence, d'inertie  qui  a  pu,  non  sans  apparence  de 
raison,  être  adressé  pendant  longtemps  à  notre 
corps  consulaire,  n'est  plus  justifié.  » 

Nous  qui  parcourons  à  peu  près  toutes  les  publi- 
cations spéciales  cte  l'étranger  sur  le  commerce 
international,  nous  pouvons  compléter  les  remar- 
ques de  M.  Etienne  Flandin  en  disant  que  les  rap- 
ports de  nos  consuls,  insérés  au  Moniteur  officiel 
du  Commerce,  sont  généralement  reproduits,  huit 
ou  dix  jours  plus  tard,  parles  organes  spéciaux 
du  commerce  allemand,  anglais,  belge,  hollandais 
et  suisse. 

Donc  nos  consuls  donnent  à  nos  commerçants 
nationaux  tout,  ou  à  peu  près  tout,  ce  qu'on  peut 
rationnellement  exiger  d'eux. 

Un  enquête  toute  récente  va  nous  montrer  le  vé- 
ritable point  faible  de  notre  commerce  d'exporta- 
tion. 

Le  10  décembre  dernier   M.  Henry  Boucher, 
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ministre  du  commerce  et  de  l'industrie,  a  adressé 
aux  présidents  des  Chambres  de  commerce  une 
lettre  dont  voici  le  début: 

Monsieur  le  Président, 

Le  chargé  d'affaires  de  France  à  Berlin,  à  la  suite  de  son 
rapport  sur  la  situation  économique  de  l'Allemagne  en  1895, 
publié  au  Moniteur  officiel  du  Commerce  du  1er  octobre 
dernier,  a  été  invité  par  M.  le  Ministre  des  affaires  étran- 
gères, à  compléter  ce  travail  en  fournissant  des  indications 
sur  les  moyens  auxquels  les  industriels  et  commerçants  fran- 
çais devraient  avoir  recours  pour  développer  leurs  transac- 
tions avec  l'Allemagne. 

M.  Soulange  Budin  vient  de  transmettre  les  rapports  qu'il 
a  demandés  à  ce  siijpf  aux  consuls  généraux  et  consuL  de 
France  à  Leipzig,  à  Hambourg,  à  Francfort,  à  Brème,  à  Dus- 
seldorf,  à  Dantzig  et.  à  Breslau.  et  dans  lesquels  ces  agents 
donnent  des  conseils  d'ordre  pratique  dont,  selon  leur  opi- 
nion, le  commerce  et  l'industrie  française  pourraient  tirer 
parti  dans  leurs  transactions  commerciales  avec  les  circons- 
criptions respectives  de  ces  consulats,  etc.. 

Il  s'agit  de  l'Allemagne,  c'est-à-dire  d'un  pays 
voisin,  avec  lequel  notre  commerce  extérieur  se 
traduil  déjà  par  les  chiffres  suivants  : 

Commerce  spécial  entre  la  France  et  l'Allemagne 
(En  millions  de  francs) 

Importations 
d'Allemagne 
en  France 


Années 


Exportations 

de  France 
en  Allemagne 


Importations 
et  Exportât, 
réunies 


1883    332.6  308.2  640.8 

1889   338.4  341.9  680.3 

1890   351.0  341.6  692.6 

1891   366.3  361.J  730.4 

18>3   337.4  355.4  692.8 

1893   323.1  336. S  659.4 

1894   310.3  324.6  634.9 

1895   310.2  333.8  644.0 

1896(10  mois).  255.8  275.1  {.30.11 

Nous  avons  donc  des  clients  sérieux  en  Ailes 
magne  puisque  nos  exportations,  dans  ce  pays,  ont 
une  tendance  à  se  développer  et  qu'elles  représen- 
tent, actuellement,  environ  les  10  0/0  de  no- 
exportations  totales.  Eh  bien!  nous  venons  de 
parcourir  attentivement  les  rapports  auxquels 
M.  Henry  Boucher  fait  allusion  et  nous  avons  le 
regret  de  constater  que  nos  commerçants  pour- 
raient faire  beaucoup  plus  encore. 

Voici  quelques  extraits  de  ces  rapports  : 
Le  Consul  général  de  Leipzig  : 

Selon  moi,  les  industriels  qui  désirent  entrer  en  relations 
d'affaires  avec  les  maisons  allemandes,  doivent,  à  l'instar  des 
Allemands,  visiter  eux  mêmes,  ou  faire  visiter  fréquemment 
la  place  par  des  voyageurs  de  commerce  connaissant  la 
langue  allemande.  Ceux-ci,  après  s'être  mis  au  courant  des 
goûts  du  pays,  devront  te  munir  de  collections  d'échantillons 
complètes  et  surtout  bien  présentées.  (Les  Allemands  sa- 
vent séduire  leur  clientèle  par  le  soin  tout  particulier  qu'ils 
apportent  à  leurs  collections).  Ces  voyageurs  devront  se 
procurer,  au  moyen  de  livres  d'adresses  qui  seront  mis  à 
leur  disposition  dans  les  Consulats,  la  liste  des  maisons 
qu'ils  ont  l'intention  de  visiter.  Ils  pourront  prendre,  aux 
agences  qni  leur  seraient  indiquées,  des  renseignements 
sur  l'honorabilité  et  la  valeur  commerciale  des  maisons 
avec  lesquelles  ils  voudraient  traiter. 

Le  Consul  général  de  Hambourg  : 

Ce  qui  nous  nuit  partout,  ce  qui  cause  notre  infériorité  sur 
presque  tous  les  marchés,  c'est  la  timidité  de  nos  produc- 
teurs, leur  insuffisante  connaissance  des  langues,  de  la  géo- 
graphie commerciale,  de  ce  qui  se  passe,  de  ce  qui  se  fait 
au  delà  de  la  frontière,  la  routine  de  laquelle  ils  ne  se  sont 
pas  encore  suffisamment  affranchis  ;  en  un  mot,  cette  an- 
cienne  infirmité  française  qui  consiste  à  ignorer  l'étranger. 
Elb'  était  pardonnable  alors  que  nous  étions  à  peu  près  les 
maîtres  du  marché;  aujourd'hui  que  les  temps  ont  cruelle- 
ment changé,  il  faut  nous  en  guérir  à  tout  prix.... 

.Pour  conclura  sur  la  première  question  et  en  résumé  :  de 
l'initiative,  de  l'énergie,  beaucoup  d'agents  et  de  voyageurs. 


ceux  ci  autant  que  possible  les  mêmes  et  surtout  possèdan'. 
parfaitement  la  langue. 

Une  maison  de  truffes  deSarlat  envoie  tous  les  ans,  dans  les 
premières  villes  d'Allemagne  et  d-  Russie,  un  voyageur  qui 
avait  précédemment  passé  plusieurs  années  à  Hambourg  pour 
y  apprendre  l'allemand.  Ce  jeune  homme  a  su  se  créer  des 
relations  si  nombreuses  que,  par  lui,  sa  maison  vend  au- 
jourd'hui pour  100.000  fr.  de  truffes  en  Allemagne,  bon  an 
mal  an. 

Le  Consul  de  Dusseldorf  : 

Je  ne  vois  pas  d'autres  conseils  à  présenter  que  ceux  qui 
n'ont  cessé  d'être  formulés  depuis  vingt  ans  dans  tous  les 
travaux  consulaires  et  qui  se  résument  à  dire  que  les  com- 
merçants et  industriels  qui  veulent  faire  des  affaires  sur  un 
marché  doivent  venir  l'étudier  eux-mêmes  ou  le  faire  étudier 
par  des  agents  capables  et  connaissant  la  langue  du  pays  ; 
établir  ou  laisser  de  tels  agents  qui,  soit  d'une  manière  per- 
manente, soit  comme  voyageurs,  nouent  et  maintiennent  les 
relations  personnelles  sans  lesquelles  il  n'y  a  pas  de  transac- 
tions possibles.  Il  ne  suffit  pas.  en  effet,  qu'une  marchandise 
se  recommande  par  sa  qualité  ou  par  son  prix:  encore  faut-il 
qu'elle  soit  présentée  à  ceux  qui  en  ont  besoin  et  qu'elle  ré- 
ponde aux  conditions  qu'ils  en  exigent. 

C'est  le  système  que  pratiquent  les  Allemands,  nous  ne 
saurions  donc  mieux  faire  que  de  les  imiter  en  employant 
leurs  procédés.  Leur  supériorité  sur  nous  consiste  d'abord 
dans  l'organisation  de  leur  représent-ttion  commerciale.  En 
ce  qui  concerne  la  France,  on  sait  que  c'est  grâce  à  l'intermé- 
diaire de  maisons  de  commission  et  d'agents  à  demeure  fixe 
qu'ils  ont  pu  pénétrer  sur  notre  marché,  s'y  imp'anter  et 
rayonner  même  de  chez  nous  dans  les  pays  hors  d'Europe. 
Ils  se  sont  installés  dans  les  grands  centres  de  production, 
dans  les  grandes  villes  de  France.  C'est  par  eux  que  s'écou- 
lent dans  nos  grands  magasins  une  quantité  de  marchandise-! 
que  le  public  achète  souvent  pour  des  articles  français,  tels 
que  soieries  pour  robes,  cravates,  écharpes,  parapluies,  man- 
teaux de  dames  et  confedions,  etiapeaux  de  feutre,  etc.  C'est 
par  ces  représentants  que  le  commerce  allemand  est  tenu  au 
courant  des  besoins  de  notre  marché,  des  goûts  de  la  clientèle, 
etc.  Ils  ne  fuit  pas  s>  ulement  chez  nous  le  commerce  de  leurs 
produits,  ils  font  aussi  le  commerce  des  nôtres  à  l'étranger. 
On  sait  qu'une  partie  de  nos  vins  de  Bordeaux  et  de  Cham- 
pagne s'écoulent  à  lVtranger  par  des  maisons  allemandes  et 
que  souvent  nos  propres  maisons  sont  obligées  de  les  leur 
racheter  pour  satisfaire  aux  besoins  de  leur  clientèle. 

Dans  cette  mainmise  sur  les  marchés  étrangers,  sur  le 
nôtre  aussi,  le  commerce  et  l'industrie  allemands  sont  puis- 
samment s-condés  par  les  agents  qu'ils  y  envoient  périodi- 
quement, tels  que  dessinateurs,  commis  voyageurs,  ingénieurs 
et  par  les  employés  ou  volontaires  que  nous  acceptons  avec 
trop  de  complaisance. 

Or,  qu'avons-nous  à  opposer,  en  Allemagne,  à  ces  travail- 
leurs infatigables  pour  qui  il  n'y  a  pas  de  petits  profits  ni  de 
petite  clientèle  ?  En  ce  qui  me  concerne,  je  vois  bien  passer 
de  temps  à  autre  des  commis  voyageurs  en  vins  et  cognacs, 
en  parfumerie  et  en  soieries  ;  mais  pas  une  maison  de  com- 
merce, pas  d'agents  à  demeure,  sauf  un  qui  réside  à  Crefeld. 
voyage  de  là  en  Hollande,  en  Belgique,  en  Allemagne  et  qui 
fait  de  bonnes  affaires. 

Le  Consul  de  Brème  : 

Au  lieu  de  rester  chez  eux  et  de  se  borner  à  demander  au 
Consul  de  leur  trouver  des  représentants,  les  négociants  fron- 
çais feraient  bien  mieux  d'envoyer  des  voyageurs  connuissi  nt 
la  langue  allemande  et  les  usages  du  commerce  allemand, 
afin  d'entrer  en  relations  avec  les  négociants  de  ce  pays;  us 
n'auraient,  du  reste,  qu'à  prendre  cesderniers  pour  modèles  ... 

Si  nos  compatriotes  voulaient  bien  se  pénétrer  de  ces  idées, 
que  la  clientèle  veut  être  sollicitée,  qu'il  faut  se  plier  à  ses 
goûts  et  à  ses  caprices,  que  c'est  à  celui  qui  offre  sa  mar- 
chandise à  se  déranger  et  à  venir  l'offrir,  si,  en  un  mot,  ils 
imitaient  leurs  concurrents  de  Brème,  ils  obtiendraient  cer- 
tainement d'aussi  beaux  résultats  que  ces  derniers. 

Le  Consul  de  Francfort  : 

On  ne  peut  que  conseiller  à  nos  négociants,  désireux  d'éta- 
blir leurs  relations  à  l'étranger,  de  confier  leurs  intérêts  à  des 
voyageurs  de  commerce:  les  efforts  tentés  par  nos  produc- 
teurs pour  se  créer  par  correspondance  de  nouveaux  débouches 
à  l'extérieur  ayant  été  jusqu'ici  presque  toujours  infructueux. 

Le  Consul  de  Dantzig  : 

Nos  commerçants  et  nos  industriels  ont  le  grand  tort  de  ne 
vouloir  pas  se  plier  aux  exigences  et  aux  goûts  de  leur  clien- 
tèle étrangère  De  p  us,  ils  ne  peuvent  se  décider  a  envoyer 
ici  des  commis  vovageurs  sachant  l'allemand,  connaissant  les 
usaoes  du  pays,  qui  se  mettraient  directement  en  rapport  avec 
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l'acheteur  et  qui  prendraient  sur  place,  ohftqae  année,  les 
commandes  à  faire  dans  noire  pays.  Us  préfèrent  avoir  recours 
aux  intermédiaires  étrangers,  commissionnaires  ou  agents 
allemand»  étalilis  à  Paris,  pour  traiter  leurs  affaires  avec 
llant/i''  et  KoMiifjsliei'y;,  plutôt  que  de  s'aboucher  directement 
avec  le  client  allemand  par  l'intermédiaire  de  leurs  propres 
agents.  C'est  une  économie  bien  mal  entendue! 

\insi.  voilà  une  grande  enquête  qui  vient  d'être 
faite  sur  les  grands  marchés  de  l'Allemagne  par 
des  hommes  impartiaux,  connaissant  à  tond  la  si- 
tuation de  ces  marchés,  et  qui  aboutit  à 'cette  una- 
1111110  conclusion  : 

•  «  Pour  augmenter  leurs  débouchés  à  l'extérieur, 
ou  simplement  pour  conserver  leur  clientèle  ac- 
tuelle,  nos  commerçants  doivent,  à  tout  prix, 
s'affranchir  des  intermédiaires  étrangers  et  taire 
leurs  atl'airos  eux-mêmes,  en  se  mettant  directe- 
ment en  rapport  avec  les  consommateurs  ou  débi- 
tants étrangers.  » 

Le  conseil  est  excellent  sans  doute,  mais  il  a  été 
donné  à  satiété  à  nos  commerçants  — je  l'ai  dé- 
montré en  reproduisant  plus  haut  des  rapports 
consulaires  déjà  vieux  de  onze  années  —  et  s'ils 
ne  l'ont  pas  encore  suivi,  c'est  qu'apparemment  ils 
ont  quelques  difficultés  à  le  mettre  en  pratique. 

Nos  producteurs  nationaux  ne  .  sont  pas  moins 
intelligents  que  les  producteurs  allemands  ;  on  peut 
même  aftirmer  qu'au  point  de  vue  professionnel 
ils  leur  sont  supérieurs,  puisque  ceux-ci  se  con- 
tentent généralement  de  copier  leurs  modèles. 

S'ils  sont  restés  la  proie  des  intermédiaires 
étrangers  —  malgré  les  avis  réitérés  de  nos  agents 
consulaires  —  c'est  simplement  parce  que  le  mi- 
lieu où  ils  se  trouvent,  les  éléments  naturels  dont 
ils  peuvent  disposer,  ne  leur  ont  point  permis  en- 
core de  s'organiser  pour  le  commerce  de  l'expor- 
tation et  que,  d'autre  part,  grâce  aux  intermédiai- 
res étrangers,  ils  vendent  une  certaine  quantité  de 
marchandises  au  delà  de  nos  frontières. 

Leur  conseiller  d'aller  faire  des  offres  directes  à 
la  clientèle  étrangère,  c'est  bien  !  Mais  leur  don- 
ner le  moyen  pratique  de  le  faire  serait  mieux  en- 
core. < 

Pourquoi  les  Français  émigrent-ils  moins  que 
nos  voisins?  Pour  deux  raisons  :  1°  Parce  que  notre 
pays  offre  toute  sorte  de  ressourcesà  ses  nationaux; 
2°  parce  que  l'accroissement  de  la  population  est 
infiniment  plus  lente  en  France  qu'en  Allema- 
gne, en  Angleterre,  en  Suisse,  en  Belgique  ou  en 
Hollande. 

L'augmentation  .de  la  population  européenne, 
pendant  la  dernière  période  décennale,  a  été  de 
29. 922. 800 habitants,  soit  0,88  0/0  d'augmentation 
annuelle  moyenne.  Pendant  cette  môme  période, 
la  population  française  s'est  accrue  seulement  de 
671.  l'^O  habitants,  soit  une  augmentation  'an- 
nuelle moyenne  de  17  individus  par  10.000  habi- 
tants. C'est,  de  beaucoup,  la  proportion  la  plus 
faible  de  toutes  les  nations  de  l'Europe. 

Cette  tendance  est  véritablement  inquiétante 
pour  l'avenir  de  notre  pays,  car,  en  188"),  la  France 
avec  ses  37.672.000  habitants,  occupait  le  qua- 
trième rang  des  nations  européennes  ;  l'Autriche- 
Hongrie:  37.882.700  habitants,  le  troisième,  et 
l'Angleterre  :  36.681.700  habitants,  le  cinquième. 
En  1893,  l'Autriche-Hongrie  conserve  le  troisième 
rang  avec  41.884.900  habitants;  l'Angleterre  re- 
monte au  quatrième  avec  39. 13i.  100  habitants,  et 
la  France  passe  au  cinquième  avec  38.3i3. 100  ha- 
bitants. 

Pour  donner  une  idée  encore  plus  précise  de  la 


l'ortie  d'expansion  extérieure  que  l'augmentation 
de  la  population  doit  donner  aux  pays  qui  non 
disputent  les  marchés  du  mou  le,  nous  dirons 
qu'on  dix  années  la  population,  en  fiance,  ne 
s'est  accrue  que  de  17. X  individus  par  ï.000  habi- 
tants, alors  qu'elle  a  augmenté  de  25  pour  1 .00(1  en 
Suisse;  de  66  en  Angleterre:  de  !)<;  en  Allemagne 
et  en  Belgique  et  de  120  en  Hollande. 

Cet  état  de  choses  dure,  hélas  !  depuis  plus  d'un 
demi  siècle;  déjà,  au  commencement  du  second 
Empire,  les  économistes  se  plaignaient  vivement 
de  la  diminution  de  la  natalité  et  une  statistique 
de  1865  nous  apprend  qu'à  cette  époque  il  ne 
naissait,  chaque  année  en  France,  que  26,3  enfants 
par  1.000  habitants,  alors  qu'il  en  naissait  31,4  en 
Belgique,  35,4  en  Angleterre,  35,5  en  Suisse, 
35,9  en  Hollande  et  -'!!),  1  en  Prusse. 

Pendant  la  période  décennale  1861-1870,les  nais- 
sances étant  en  France  de  26,3  par  1.000  habitants, 
et  les  décès  de  23,6,  la  population  française  s'ac- 
croissait annuellement,  du  chef  de  la  natalité,  de 
2,7 individus  par  1.000  habitants. 

Malheureusement,  pendant,  la  dernière  période 
quinquennale  1891-1895,  les  naissances  par  LOÛ0 
habitants  sont  tombées  à  22.2  tandis  que  les  décos 
se  sont  maintenus  h  22,6.  De  sorte  qu'au  lifiu 
d'avoir  un  excédent  quelconque  par  la  natalité 
proprement  dite,  c'est  un  déficit  de  0,4  par  1.003 
habitants  que  la  statistique  officielle  constate 
aujourd'hui. 


(A  suivre.) 


Edmond  Théry. 


LES  FINANCES  ÉGYPTIENNES 


Gomme  il  fallait  s'y  attendre,  l'arrêt  de  la  Conr 
d'appel  d'Alexandrie  a  soulevé  en  Angleterre  une  grande 
irritation,  mais  sans  chercher  à  nier  la  victoire  rem- 
portée par  la  France  et  la  Russie,  la  presse  s'est  em- 
pressée de  conclure  que  ce  succès  ne  profiterait  guère,  à 
ces  deux  pays,  puisqu'il  va  conférer  à  l'Angleterre  un 
nouveau  locus  standi.  et  que  la  conséquence  de  l'arrêt 
sera  la  prolongation  de  l'occupation  britannique. 

Cette  thèse,  reprise  par  les  divers  organes  de  tous  les 
partis,  est  basée  sur  l'intervention  de  1  Angleterre  dans 
le  remboursement  de  f>OO.00l)  liv.  st.  que  le  Gouverne- 
ment égyptien  a  été  dans  la  nécessité  de  faire  à  la 
réserve  cb  la  Caisse. 

La  question  s'est  aussitôt  posée,  en  effet,  de  savoir 
comment  s'effectuerait  ce  remboursement.  Si  le  Gou- 
vernement égyptien  avait  eu  à  sa  disposition,  dans  les 
ressources  ordinaires  du  budget,  la  somme  suffisante, 
il  n'aurait  eu  qu'à  la  faire  passer  à  la  réserve  et  la 
question  eût  été  aussitôt  réglée.  Mais  tel  n'était  pas  le 
cas,  et,  à  défaut  des  ressources  ordinaires  du  budget,  il 
fallait  avoir  recours  à  des  ressources  extraordinaires. 

L'Angleterre  aurait  pu  payer  elle-même  et  elle  aurait 
prétendu  alors  avoir  plus  de  droits  que  l'Egypte  sur 
Dongola,  mais  cette  solution  aurait  provoqué  proba- 
blement les  réclamations  des  puissances.  Comme, 
d'autre  part,  les  délégués  français  et  russe  de  la  Caisse 
de  la  Dette  offraient  au  Gouvernement  de  grandes  faci- 
lités de  paiement  pour  lui  fournir  les  ressources  néces- 
saires au  remboursement,  une  pression  violente  a  été 
exercée  par  l'Angleterre  :  le  Gouvernement  a  dû 
accepter  les  avances  anglaises  et,  dans  les  quatre  joui  s, 
a  versé  à  la  Caisse  les  OOO.tJOO  liv.  st.  ainsi  obtenue-. 

Ce  versement  a  été  fait  en  vertu  d'une  combinaison 
proposée  par  lord  Cromer  et  qui  oblige  l'Egypte  à- con- 
tracter, auprès  du  Gouvernement  anglais,  un  emprunt 
direct  de  13  millions  de  francs.  L'Angleterre  a  voulu 
ainsi  créer  un  précédent,  afin  de  mettre  l'Egypte  dans 
la  nécessité  d'accepter  de  grosses  avances  lorsqu'elle 
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devra,  dans  peu  de  mois,  continuer  l'expédition  du  Nil. 

Contrairement  à  ce  que  parait  croire  la  presse 
anglaise,  la  question  ne  se  trouve  pas  résolue  par  le 
fait  de  ce  versement.  Bien  au  contraire,  le  procès  re- 
commence sur  de  nouvelles  bases. 

En  effet,  aucun  emprunt  direct  ou  indirect  ne  peut 
être  effectué  par  le  Gouvernement  égyptien  sans  l'auto- 
risation préalable  et  unanime  de  la  Caisse  de  la  Dette. 
En  contractant,  auprès  du  Gouvernement  britannique, 
un  emprunt  de  13  millions  de  francs,  sous  la  pression 
de  lord  Cromer,  le  Gouvernement  égyptien  a  porté 
atteinte  aux  droits  de  la  Commission  de  la  Dette,  con- 
sacrés par  l'ai  ticle  10  du  décret  du  2  mai  1876,  mainte- 
nus et  confirmés  par  l'article  37  de  la  loi  des  liquida- 
tions. Cet  article  a  le  dispositif  suivant  :  «  Aucun  nouvel 
emprunt,  de  quelque  nature  que  ce  soit,  ne  pourra  être 
émis  par  notre  Gouvernement,  que  sur  l'avis  conforme 
de  la  Commission  de  la  Dette.  » 

La  dernière  partie  de  l'article  ajoute,  il  est  vrai: 
«  Il  sera  loisible,  toutefois,  à  notre  Ministre  des  finan- 
ces de  se  procurer  des  avances  en  compte  courant, 
dans  la  limite  maxima  de  deux  millions  de  livres  égyp- 
tiennes. »  Mais  il  s'agit  de  savoir  comment  ce  para- 
graphe doit  être  interprété  et  si  ces  avances  peuvent 
être  contractées  en  vue  d'expéditions  militaires  d'un 
caractère  politique  indiscutable. 

En  mieux  se  pénétrant  de  l'esprit  de  l'institution  de 
la  Caisse  de  la  Dette,  en  considérant  les  multiples  con- 
ditions que  le  législateur  a  accumulées  pour  assurer  la 
sécurité  des  garanties,  on  voit  l'incorrection  du  prodédé. 
*** 

Ces  événements  ne  peuvent  nullement  inquiéter  les 
porteurs  de  titres  égyptiens.  On  connaît  de  longue 
date  la  prospérité  des  finances  de  ce  pays. 

Leur  situation,  nullement  atteinte  par  les  derniers 
incidents,  est  aussi  llorissante  que  jamais  et  la  publica- 
tion du  projet  de  budget  pour  1897  soumis  aux  Mi- 
nistres par  le  Comité  des  finances  vient  de  nous  per- 
mettre de  le  constater  une  fois  de  plus. 

Ce  projet  contient  une  innovation  dans  l'établisse- 
ment de  la  plus-value  des  recettes  sur  les  dépenses.  Le 
Gouvernement  ne  laisse  plus  figurer,  en  effet,  comme 
excédent  budgétaire  que  la  part  restant  véritablement 
à  sa  libre  disposition,  à  l'exclusion  des  sommes  qui 
sont  versées  au  fonds  de  réserve  générale  ou  qui  appar- 
tiennent aux  économies  de  conversion. 

Ces  sommes  étant  converties  par  la  Caisse  de  la  Dette 
Egyptienne  font  office  d'amortissement  et  il  a  paru 
inutile  de  continuer  à  faire  ressortir  au  budget  des 
excédents,  effectifs  en  réalité,  mais  dont  le  Gouverne- 
ment ne  peut  disposer  librement. 

D'après  ces  nouvelles  bases,  la  plus-value  de  l'exer- 
cice 1897  a  été  évaluée  seulement  à  5.000  liv.  ég.,  soit 
en  réalité  12.000  iiv.  ég.  de  moins  que  pour  l'exercice 
courant.  Pour  cet  exercice,  en  effet,  l'excédent  avait  été 
fixé  à  630.000  liv.  ég.,  mais  après  les  versements  obli- 
gatoires à 'la  réserve  générale  et  les  économies  de  con- 
versions il  ne  restait  à  la  disposition  du  Gouvernement 
que  1.7000  liv.  ég. 

Pour  1897,  les  recettes  ont  été  évaluées  à  10.235.000 
liv.  ég.aulieudel0.260.00Uliv.ég.enl89iJeide  10.5U8.000 
liv.  é£.  en  1895.  Les  douanes,  les  droits  sur  le  tabac,  les 
recettes  des  chemins  de  fer  sont  estimés  comme  devant 
donner  125.000  liv.  ég.  de  plus  que  pendant  l'année 
courante  :  on  s'attend,  d'autre  part,  à  une  diminution 
assez  importante  dans  le  chapitre  de  l'impôt  foncier 
car  jusqu'à  ce  que  l'enquête  sur  la  réforme  de  l'inci- 
dence de  cette  taxe  soit  terminée,  des  concessions 
seront  faites  aux  contribuables  qui  ne  peuvent  payer. 
La  revision  de  la  taxe  n'en  diminuera  pas  l'impor- 
tance, mais  établira  une  plus  juste  répartition. 

Le  projet  de  budget  pour  l'année  prochaine  n'établit 
ainsi  aucun  changement  dans  le  système  de  taxation 
actuel  :  l'Egypte  n'aura  subi  pendant  trois  ans  aucune 
réforme  fiscale  et  on  ne  constate  pas  la  moindre  diffi- 
culté'dans  la  rentrée  des  impôts. 

Les  dépenses  pour  1897  sont  évaluées  à  10.230.000  liv. 
ég.  Mlles  l'avaient  été  à  9.630.000  liv.  ég.  pour  1890  et  à 
9.480.000  liv.  ég.  pour  1895.  Si  les  sommes  appropriées 


à  la  réserve  et  aux  économies  de  conversion  avaient 
été  comprises  dans  les  dépenses  de  ces  deux  dernières 
années,  le  chiffre  de  1895  eût  été  de  10.236.000  liv.  ég. 
et  celui  de  1896  à  10.042.000  liv.  ég.  On  voit  donc  que 
les  chiffres  de  1897  dépassent  de  188.000  liv.  ég.  ceux 
de  l'année  actuelle. 

Dans  ces  prévisions  de  dépenses,  100.000  liv.  ég.  ont 
été  comprises  pour  pourvoir  à  l'insuffisance  de  revenus 
de  la  province  de  Dongola.  Cette  somme  comprend 
60.000  liv.  ég.  pour  dépenses  militaires,  ce  qui  per- 
mettra d'ajouter  à  l'effectif  de  l'armée  quatre  bataillons 
d'infanterie,  deux  escadrons  de  cavalerie  et  une  bat- 
terie d'artillerie.  Elle  comprend,  en  outre,  15-000  liv.  ég. 
pour  les  dépenses  civiles  et  25.000  liv.  ég.  pour  l'exploi- 
tation de  la  voie  ferrée  du  Soudan. 

A  part  les  appropriations  pour  la  province  de  Don- 
gola, l'augmentation  des  dépenses  égyptiennes  est  due 
à  des  charges  plus  élevées  pour  le  service  des  douanes, 
pour  les  tribunaux  mixtes  et  pour  les  travaux  sani- 
taires. 

*** 

De  1882  à  1837,  le  déficit  moyen  annuel  du  budget 
égyptien  a  été  de  442.000  liv.  ég.  De  1888  à  1895  l'excé- 
dent annuel  moyen  s'est  élevé  à  722.000  liv.  ég.  Si  les 
évaluations  du  1896  et  1897  sont  confirmées  par  les  ré- 
sultats, l'excédent  des  recettes  sur  les  dépenses  sera 
encore  en  réalité  de  712.000  liv.  ég. 

Ces  chiffres  sont  assez  éloquents  par  eux-mêmes 
pour  que  mus  n'ayons  pas  à  insister  sur  le  rôle  joué 
par  l'Administration  de  la  Caisse  de  la  Dette. 

Les  porteurs  de  fonds  égyptiens  conserveront,  en 
dépit,  ou  plutôt  à  cause  des  derniers  événements,  une 
confiance  plus  grande  dans  leurs  placements,  car  la  Com- 
mission internationale  chargée  de  veiller  sur  leurs  inté- 
rêts vient  de  prouver,  de  la  façon  la  plus  évidente,  sa 
vitalité  et  son  utilité.  Et  qu'on  n'objecte  pas  que  l'arrêt 
de  la  Cour  d'Alexandrie,  en  obligeant  l'Egypte  à  rem- 
bourser les  sommes  prises  à  la  réserve,  vient  de  créer 
une  situation  inextricable  ! 

L'état  des  finances  égyptiennes  est  assez  prospère 
pour  que  l'on  trouve,  le  jour  où  l'on  aura  su  se  dégager 
de  toute  préoccupation  politique,  une  solution  simple 
et  pratique  que  chacun  entrevoit  et  qui  sauvegardera 
les  intérêts  de  tous. 

Georges  Bourgarel. 


BANQUE  DE  L'ALGERIE 

Nous  avons  sous  les  yeux  le  compte  rendu  que  le 
Conseil  d'administration  de  la  Banque  de  l'Algérie  a. 
présenté  à  ses  actionnaires  à  l'assemblée  générale  an- 
nuelle du  26  novembre,  réunie  pour  examiner  et  ap- 
prouver les  comptes  de  l'exercice  1895-1890  clos  le  31 
octobre  dernier. 

Le  montant  des  bénéfices  nets  accusés  ne  s'est  élevé 
qu'à  741.686  fr.  72,  contre  1.301.346  fr.  68  l'année  pré- 
cédente; soit  une  différence  de  559.659  fr.  96.  De 
sorte  qu'il  n'a  pu  être  distribué  comme  dividende  qae 
10  fr.  38  par  action  nominative,  pour  le  premier  se- 
mestre, et  7  fr.  88  pour  le  second,  ensemble  18  fr.  26, 
alors  que  les  associés  avaient  reçu  :  30  fr.  76  nets  en 
1894-1895,  38  fr.  50  nets  en  1893-1894  et  50  francs  nets 
en  1892  1893.  C'est  une  nouvelle  et  importante  diminu- 
tion dans  la  répartition  effectuée  aux  associés;  mais 
cette  diminution  s'explique  par  les  comptes  ci-dessous 
que  nous  rapprochons  de  ceux  de  l'année  précédente  : 

Ex.  189'i-SJ5     Ex.  1895-96 
Bénéfices  bruts  —  — 

—  Francs  Francs 

Anios  de  l'escompte   4.073.003  82   8.709.100  45 

Commissions  et  intérêts  divers..  408.899  05  378.196  98 
Revenu  de  la  fraction  du  capital 

immobilisé  en  rentes  sur  l'Etat.  896.0C0  »  396.000  » 
Réescomptes  au  31  octobre  et  au 

.•iOavrd   892.271  79      838.517  41 

Vente  d'objets  hors  de  service. . .  154   »  » 

Report  des  profits  et  pertes  du 

précédent  exercice   19.501  08       47.970  63 

5.789.829  74   5.369.785  47 
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La  moins-value,  on  ce  qui  remanie  les  bénéfices  bruts, 
atteint  420. 044  fr.  27;  mais,  par  contre,  le  chapitre  des 

frais  généraux  et  charges  diverses  est  en  amélio- 
ration : 

Ex.  1894-95  Es.  1895-96 

Francs  Francs 

Charges  ordinaires                     889.972  35  878.:!70  88 

Charges  extraordinaires  et  amor- 
tissement des  e  Ilots  en  souf- 
france                                  1.888.794  13  1.355.820  84 

Réescomptes  aux  ;10  avril  et  31 

31  octobre                                   858.372  28  86:!. 907  53 

3.637.138  76  3.098.098  75 

Des  chiffres  ci-dessus,  la  situation  ressortirait  donc 
ainsi  : 

1894-1895  1895-1896 

Francs  Francs 

Bénéfices  bruts                            5.789.829  74  5.:î69.785  47 

Moins  : 

Charges  diverses,  frais  géné- 
raux, etc                                 8.637.138  76  3.098.098  75 


Resterait  comme  soldes.    2.152.690  98   2.271.686  72 

Mais  le  Conseil  d'administration  qui,  en  1894-1895, 
avait  cru  devoir  grossir  la  réserve  extraordinaire  en  la 
dotant  d'un  prélèvement  de  851.344  fr.  30,  ce  qui  ra- 
menait les  profits  nets  à  1.301.346  fr.  68,  a  pensé,  cette 
année,  qu'il  y  avait  avantage,  à  la  veille  de  la  décision 
à  intervenir  pour  le  renouvellement  du  privilège  de  la 
Banque,  à  augmenter  encore  les  provisions  et  à  conso- 
lider la  situation  générale  en  opérant,  sur  les  bénéfices 
bruts  du  premier  semestre,  un  prélèvement  d'une 
somme  de  730.000  francs,  et,  sur  les  mêmes  bénéfices 
du  second  semestre,  une  autre  somme  de  800.000  fr.; 
ensemble,  1.530.000  fr.  Il  s'ensuit  que  les  bénéfices 
nets  se  trouvent  réduits  à  741.686  fr.  72,  chiffre  énoncé 
plus  haut  et  qui  a  servi  à  distribuer  aux  actionnaires  : 

Francs 

Dividende  du  premier  semestre,  à  raison  de  10 
francs  par  action  (impôt  compris),  soit   418.348  56 

Dividende  du  deuxième  semestre,  à  raison  de 
7  fr.  5J  par  action  (impôt  compris),  soit   314.158  93 

Total   732.507  49 

ce  qui  laisse  un  petit  solde  disponible  de  9.179  fr.  23. 

En  fait  donc,  et  si  le  Conseil  d'administration  n'avait 
pas  jugé  qu'il  était  plus  sage  —  étant  donné  les  cir- 
constances actuelles  —  de  renforcer  les  réserves,  les 
bénéfices  obtenus  auraient  pu  autoriser  la  distribution 
d'un  dividende  plus  élevé,  voire  le  paiement  de  l'intérêt 
statutaire.  Faut-il  blâmer  une  telle  prévoyance  ?  Nous 
ne  le  croyons  pas,  en  dépit  des  progrès  réalisés  par 
l'exploitation  du  domaine  et  des  rentrées  opérées  au 
compte  de  liquidation. 

Justement,  et  en  ce  qui  regarde  le  domaine  de  la 
Banque,  qui  figure  au  bilan  pour  10.738.092  fr.  69, 
contre  10.928.819  fr.  87  l'année  dernière,  disons  que 
son  revenu  net  pour  1894-95,  évalué  il  y  a  un  an  à 
400.000  fr.,  s'est  élevé  à  500.000  fr.  Ces  500.000  fr.  ont 
été  affectés,  avec  les  222.466  fr.  05  provenant  des  ré- 
sultats de  l'année  agricole  1893-94,  à  la  réserve  extra- 
ordinaire immobilière,  dont  le  Conseil  avait  décidé 
l'établissement  dans  son  rapport  précédent.  Bappelons 
que  cette  réserve  doit  fonctionner  jusqu'à  complet 
amortissement  du  compte  «  domaines  »  qui  se  trouve 
déjà  doté,  à  l'heure  actuelle,  de  722.466  fr.  05.  Ajoutons 
que,  pour  1895-96,  le  revenu  laisse  prévoir  un  minimum 
de  600.000  fr. 

Si  nous  passons  maintenant  aux  opérations  delà 
Banque,  nous  voyons  qu'au  cours  de  l'année  qui  a 
commencé  le  ler  novembre  1895  et  pris  fin  le  31  octobre 
1896,  les  escomptes,  à  Alger,  Bône,  Constantine,  Oran, 
Philipoeville,  Tlemcen,  fornipnt  un  ensemble  de  855.298 
effets  représentant  436.925.019  fr.  08,  contre  343.249 
effets,  d'une  valeur  de  434.499. 121  fr.  63,  en  1894  95. 
Il  est  vrai  que  les  agios  ont  diminué  de  363.903  fr.  37 
par  suite  du  ralentissement  des  affaires  et  par  les  con- 


ditions spéciales  auxquelles  les  nécessitée  obligent  la 
Banque  à  escompter  le  papier  sur  France.  Quant  à  la 
circulation  fiduciaire,  eue  passait  de  89.290.595fr.au 
31  octobre  18!»5  à  82.629.105  fr.  au  31  octobre  dernier. 

Il  va  de  soi  que  les  actionnaires  ont  approuvé  les 
comptes  qui  leur  étaient  présentés  pour  le.  \W  exercice 
de  la  Banque  et.  voté  toutes  les  résolutions  proposées 
par  le  Conseil  d'administration.  Ilsont.de  plus,  nommé, 
pour  une  période  de  trois  ans,  RI. M.  Maffre,  Tachel  et 
Mercier  comme  administrateurs,  et  RI.  Warot  comme 
censeur. 

A.  LiECHENET. 


LA  NITRATE  RAILWAYS  V 


Le  Conseil  d'administration  de  la  Nitrate  Railways 
vient  d'adresser  la  circulaire  suivante  à  tous  les  action- 
naires de  la  Société  : 

Monsieur  ou  Madame, 

D'accord  avec  la  promesse  faite  dans  la  circulaire  du 
8  décembre  1896,  je  suis  chargé  de  vous  envoyer,  avec 
cette  lettre,  un  avis  formel  convoquant  en  assemblée  géné- 
rale les  actionnaires  de  la  Nitrate  Railways  Cy  pour  le 
mardi  5  janvier  1897,  à  deux  heures. 

La  lettre  suivante  a  été  envoyée  par  M.  Brelt,  secrétaire  de 
l'ancien  Comité,  qui  a  été  en  rapport  avec  quelques-uns  des 
principaux  actionnaires,  y  compris  les  actionnaires  étrangers 
et  le  Comité  des  Trusts. 


105,  Winchester  House,  Old  Broad  Street,  E.  C. 

Décembre  1896. 

RIonsieur, 

Comme  suite  à  ma  lettre  du  9  courant,  j'ai  l'honneur 
de  vous  informer  que  les  personnes  suivantes  ont  con- 
senti à  être  nommées  comme  membres  d'un  Comité 
d'enquête  qui  doit  être  élu  à  la  prochaine  assemblée 
générale  de  votre  Compagnie: 

L'Hon.  Lord  Fan  er,  l'Hon.  Beginald  Algernon  Capel, 
M.  James  Head  et  M.  George  T.  Symcns. 

Ces  quatre  personnes,  cependant,  ne  consentiront 
qu'à  agir  en  union  avec  deux  membres  représentant 
les  intérêts  français  et  belges. 

Les  personnes  susmentionnées  me  demandent  de 
vous  dire  qu'avant  l'envoi  aux  actionnaires  de  la  circu- 
laire convoquant  l'assemblée  générale  extraordinaire, 
elles  désirent  voir  une  copie  des  résolutions  qui  seront 
soumises  à  cette  assemblée.  Je  suis  aussi  chargé  d'atti- 
rer votre  attention  sur  la  nécessité  d'établir  clairement 
dans  vos  résolutions  que  pouvoir  sera  donné  de  pour- 
voir aux  dépenses  encourues  par  le  Comité,  y  compris, 
si  c'est  nécessaire,  celles  provoquées  par  l'envoi  d'un 
agent  au  Chili. 

Je  vous  prie  de  bien  vouloir  me  communiquer  le  plus 
tôt  possible  la  circulaire  et  les  résolutions. 
Je  suis,  etc. 

J.  W.  Brett. 

A  J.  M.  Cowper  Esq. 
Secrétaire  de  la  Nitrate  Railways  Cy, 
3,  Gracechurch  Street,  E.  C. 


D'accord  avec  la  requête  contenue  dans  la  lettre  ci-dessus, 
les  résolutions  ci-après  ont  été  établies. 

S'il  vous  est  impossible  d'assister  en  personne  à  l'assem- 
blée, veuillez  être  assez  bon  de  renvoyer  aux  bureaux  de  la 
Compagnie,  le  ou  avant  le  2  janvier  1897,  le  pouvoir  ci-inclus 
qui  a  été  envoyé  sur  la  demande  des  personnes  susmention- 
nées et  ne  sera  employé  que  pour  appuyer  les  résolutions 
suivantes  ou  toute  modification  qui  sera  acceptée  par  ces  per- 
sonnes. 

RÉSOLUTIONS 

«  Un  Comité,  dont  les  membres  auront  pouvoir  de 
substitution,  sera  nommé  pour  s'enquérir  de  l'adminis- 
tration ancienne  de  la  Compagnie,  de  sa  situation 
actuelle  et  de  son  avenir,  et  devra  faire,  à  ce  sujet,  un 
■  rapport  à  communiquer  à  une  Assemblée  future. 

«  Ce  Comité  devra,  en  particulier,  s'occuper  dans 
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son  rapport  des  économies  à  faire  dans  l'exploitation 
du  Chemin  de  fer  et  de  la  possibilité  d'un  amendement 
à  apporter  aux  articles  d'Association. 

«  Dans  ce  but,  le  Comité  aura  la  faculté  d'obtenir 
l'assistance  d'experts,  soit  en  Angleterre  soitau  Chili, 
pour  examiner  tout  ou  partie  des  actes  des  Administra- 
teurs et  emplo3'és  de  la  Compagnie  et  se  faire  commu- 
niquer tous  les  livres  et  documents  de  la  Compagnie. 

«  Les  dépenses  encourues  par  le  Comité,  y  compris, 
s'il  le  juge  convenable,  les  dépenses  d'envoi  d'un  re- 
présentant bu  agent  au  Chili,  seront,  payées  avec  les 
fonds  de  la  Compagnie. 

<'  Ce  Comité  se  compose  des  membres  suivants  : 

L'Hon.  Lord  Farrar; 

L'Hon.  Reginald  A'gernon  Capel; 

M .  J-mies  Head  ; 

Ai.  George  T.  Symons, 
et  deux  membres  devant  être  désignés  par  les  action- 
n;iires  français  et  belges  et  dont  les  noms  seront  sou- 
mis à  l'A-sHiiibi-ée.  » 

Par  ordre  du  Conseil  d'adminis'ration, 


3,  GracLchureh  Street,  E.  C. 


J.  N.  l'OWPEH, 

Secrétaire. 


Le  Conseil  anglais  a  tenu  compte  des  observations  pré- 
sentées par  les  Comités  français  et  belge  et  par  le  Comité 
des  trusts  anglais.  Il  a,  en  effet,  laisséaux  dits  Comités 
la  liberté  la  plus  absolue  pour  le  choix  des  membres  de- 
vant composer  la  future  Comm'ssion  d'enquête;  quant 
aux  attributious  à  donner  à  cette  Commission,  elles 
ont  été  spécifiées  par  les  Comités  eux-mêmes,  et  le  Con- 
seil, dans  son  avis  de  convocation,  s'est  contenté  de 
transmettre  leur  décision  aux  actionnaires. 

La  nouvelle  assemblée  générale  extraordinaire  aura 
donc  lieu  le  5  janvier  prochain,  à  Londres.  Le  Comité 
français  en  avise  ses  adhérents  par  circulaire  spéciale 
en  les  priant  d'effectuer  le  dépôt  de  leurs  actions  à 
partir  de  lundi  prochain,  chez  MM.  de  Neuflize  et  Ce, 
banquiers.  31,  rue  Lafayette,  à  Paris,  qui  ont  été  dési- 
gnés par  la  Compagnie  pour  recevoir  les  dépôts  en 
France,  en  vue  de  cette  assemblée. 

MM.  de  Neuflize  et  Ge  remettront  à  chaque  porteur, 
en  échange  de  leurs  actions,  un  récépissé  de  dépôt  qui 
leur  permettra  de  retirer  leurs  titres  après  le  5  janvier, 
et  un  pouvoir  leur  donnant  la  faculté  de  se  faire  repré- 
senter à  ladite  assemblée. 

Les  dépôts  seront  reçus  par  ces  Messieurs  jusqu'au 
jeudi  31  décembre,  à  4  heures  de  l'après-midi. 


LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 


EN  NOVEMBRE  1896 


L'Imprimerie  Nationale  vient  de  mettre  sous  presse  le 
volume  des  documents  statistiques  publiés  par  l'Administra- 
tion dès  Douanes  sur  le  commerce  de  la  France  pendant  les 
onze  premiers  mois  de  l'année  180ô. 

Les  importations  se  sont  élevées,  du  1er  janvier  au  30  no- 
vembre, à  3.498.037.800  fr.,  et  les  exportations  à  3  milliards 
122.547.000  fr. 

Ces  chilli  es  r,e  décomposent  comme  suit  pour  le  mois  de 
novembre  : 

1896  1895 
importations  en  francs 

Objets  d'alimentation  95.217.000  107.933.000—  12. 716.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   162.697.000   186.140.000—  23.443.000 

Objets  fabriqués   51.144.000     49.869.000+  1.275.000 

Totaux   309.058.000   343.942.000—  34.884.000 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation  64.430.000  63.658.000+  781.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   78.502.000  75.773.000+  2.729.000 

Objets  fabriquas   152.728.000  180.347.000—  27.619.000 

Coli    postaux   11.317.000  17.074.000—   5.737. 0U0 

.Totau  x   306.986.000   336.832.000—  29. 846.000 

Le  tableau  suivant  donne,  du  1er  janvier  au  30  novembre 


189?>,  le  mouvement  du  commerce  extérieur  comparé  à  celui 
des  onze  premiers  mois  de  1895  : 

importations  1896  1895       Dif.  en  1896 

Objets  d'alimentation  965.033.000  918.500.000+  46.533.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   1967.611.000  1882  771.000+  84.840.000 

Objets  fabriqués   565.393.000   523  953.000+  41.440. 000 

Totaux   3498.037.000  3325. 224. 000+ 172. 81 3. 000 

EXPORTATIONS 

Objets  d'alimentation  579.243.000  529.833.000+  49.510.000 
Matières  nécessaires 

à  l'industrie   754.762.000   793.231000—  38  476.000 

Objets  fabriqués         1659. 335. 000  1618.727.003+  4u  6H8  000 

Colis  postaux   129.147.000   101.714.000+  27.433.000 

Totaux   3122.547.000  3043.512.000+  79.035.000 

Les  valeurs  mentionnées  au  présent  tableau  ont  été  établies 
d'après  le<  1aux  fixés  pour  l'année  par  la  Commission  per- 
manente des  valeurs  de  douane. 


LE  PROJET  DE  RENOUVELLEMENT 

du  Privilège  de  la  Banpe  de  France 

Les  Travaux  de  la  Commission 

Séance  du  14  décembre 

Le  Gouvernement,  dans  la  personne  de  M.  Méline,  prési- 
dent du  Conseil,  et  de  M.  Georges  Cochery,  ministre  des  fi- 
nances, a  été  entendu,  lundi  dernier,  par  la  Commission, 
présidée  par  M.  Ribot. 

M.  Méline,  prenant  la  parole  le  premier,  s'explique  sur  la 
question  du  crédit  agricole. 

La  Banque  France,  dit-il,  fait  déjà  du  crédit  agricole, 
notamment  avec  les  éleveurs  de  la  Nièvre  ;  mais  il  faudrait 
généraliser  cette  pratique.  Quand  un  agriculteur  isoté  se  pré- 
sente à  l'escompte,  il  est  difficile  qu'il  y  soit  accueilli,  mais,  en 
employant  des  intermédiaires,  de  petites  banques  locales  par 
exemple,  la  solution  devient  plus  facile.  C'est  dans  cet  ordre 
d'idées  que  la  loi  votée  en  1894  permet  aux  syndicats  de  ffwre 
des  opérations  de  banque. 

Actuellement,  une  centaine  de  ces  petites  banques  existent 
et  fonctionnent  ;  mais  le  crédit  de  ces  petits  établissements 
est  forcément  limite.  Ce  n'est  pas  un  mal  d'ailleurs.  Il  faut 
d'abord  créer  les  mœurs  nécessaires  au  crédit. 

Voici  comment  ces  banques  fonctionnent  :  un  individu  veut 
acheter  du  bétail,  des  engrais  ou  des  semences  ;  il  fait  un 
billet  à  son  vendeur,  qui  l'endosse  et  le  négocie  à  la  banque 
locale  ;  voilà  les  trois  signatures  réalisées. 

La  première  difficulté  est  ainsi  résolue;  reste  la  seconde  : 
celle  du  délai.  L'opération  agricole  a  besoin  de  plus  de  quatre- 
vingt-dix  jours.  La  Banque  de  France  peut,  en  fait,  accorder 
des  facilités,  consentir  à  un  renouvellement  et  même  à  deux  : 
mais,  elle  ne  peut  pas,  en  croit,  prendre  l'engagement  de  le 
faire.  Elle  ne  saurait  le  faire  sans  porter  atteinte  à  son  propre 
crédit.  Il  faudrait  donc  placer  entre  la  Banque  de  France*  et 
les  petites  banques  locales  un  établissement  intermédiaire. 

C'est  ainsi  que  se  pos<e  la  question  de  savoir  si  l'on  ne 
pourrait  pas  profiter  des  ressources  en  argent  que  la  Banque 
de  France  va  mettre  à  la  disposition  de  l'Etat  pour  créer  un 
ou  plusieurs  Etablissements  de  crédit  agricole. 

Faut-il  instituer  une  banque  centrale  ou  des  banques  régio- 
nales? C'est  une  question  qu'on  ne  peut  trancher  à  cette 
heure;  mais  le  Gouvernement  est  tout  prêt  à  affecter  les  res- 
sources provenant  du  nouveau  contrat  avec  la  Banque  à  la 
création  d'un  ou  plusieurs  Etablissements  de  crédit  agricole. 
Vous  aurez  à  voir,  ajoute  M.  Méline,  s'il  faut  y  affecter  soit 
l'avance  permanente  de  40  millions,  soit  le  paiement  annuel 
d'une  garantie  d'intérêt. 

M.  Méline  dit  que,  quant  à  lui,  il  inclinerait  en  faveur  delà 
garantie  d'intérêt. 

M.  Rouvier  fait  observer  que  la  Banque  de  crédit  agricole 
pourrait,  pour  se  procurer  des  fonds,  émettre  des  obligations 
à  un  an  d'échéance  gagées  sur  la  subvention  de  l'Etat. 

M.  Méline.  —  C'est,  en  effet,  un  des  procédés  auxquels  on 
pourrait  avoir  recours.  Mais  on  réglera  la  question  dans  le 
projet  de  loi  spécial  qui  sera  nécessaire  pour  créer  un  ou  plu- 
sieurs Etablissements  de  crédit  agricole. 

M.  Codet.  —  Ne  serait-il  pas  possible  d'obtenir  de  la  Ban- 
que de  France  qu'elle  accorde  un  délai  de  plus  de  trois  mois 
aa  papier  provenant  des  banques  de  ciédit  agricole? 

M.  Méline  répond  que  la  Banque  peut  le  faire,  mais  s?ns 
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obligation.  Si  ollo  prenait  un  tel  engagement  on  cas  do  crise 
son  crédit  pourrait  être  discuté. 

M.  Goiranà.  — Eu  fait,  dans  l'exemple  cité  par  M.  Mélino, 
il  n'y  a  pas  d'oscompto  do  papier  agricole.  Il  s'agit  seulement 
d'un  agriculteur  qui  a  trouvé  un  vendeur  à  crédit.  C'e  st  l'ex- 
ception et  souvent  l'agriculteur  craindra  do  recourir  à  ce  pro- 
cédé . 

Ce  dont  il  a  besoin,  ce  n'est  pas  do  l'escompte  d'un  billot, 
mais  d'une  avance  d'argent .  Ne  vaudrait-il  pas  mieux  faire 
prendre  le  papier  a,  deux  signatures? 

M.  iL  line.  —  .Mais  il  va  de  soi,  que  la  ou  les  Banques  de 
crédit  agricole  prendront  le  papier  à  deux  signatures. 

Une  discussion  s'engage  ensuite  sur  le  moment  où  le  Gou- 
vernement  compte  saisir  la  Chambre  du  projet  de  crédit  agri- 
cole. 

Plusieurs  membres  insistent  pour  que  ce  proj-t  soit  déposé 
avant  le  vote  du  projet  sur  la  Banque  de  France  pul  la 
Chambre. 

M.  M  Aline  répond  qu'il  y  a  intérêt  à  ne  pas  mêler  les  deux 
questions.  Pour  présenter  un  projet,  il  faut  que  le  Gouverne- 
ment négocie  avec  un  Etablissement  de  crédit;  il  aurait  en- 
suite à  soumettre  à  la  Chambre  la  convention  qui  intervien- 
drait. 

MM.  Rouvier  et  Philipon  proposent  d'insérer  dans  le 
projet  sur  la  Banque  de  France  un  article  stipulant  qu'il  ne 
sera  fait  emploi  ni  des  40  millions  d'avance  permanente,  ni 
du  versement  annuel  de  la  Eanque,  tant  qu'une  loi  n'aura  pas 
institué  un  ou  plusieurs  Etablissements  de  crédit  agricoles. 

M.  Méline  accepte  cette  disposition  additionnelle. 

Le  Président  du  Conseil  se  retire,  et  le  Ministre  des  finances 
reste  pour  répondre  aux  autres  questions  qui  pourraient  être 
soulevées. 


Après  le  départ  du  Président  du  Conseil,  M.  Ccchery,  mi- 
nisire des  finances,  a  examiné  avec  la  Commission  les  autres 
disposions  du  projet  de  renouvellement  : 

M.  Cochery,  ministre  destinâmes.  —  Le  projet  soumis  à 
la  Chambre,  bien  qu'il  ait  la  forme  d'un  projet  de  loi.  est  une 
convention.  Celle-ci  comprend  tous  les  avantages  obtenus  en 
1892  par  M.  Rouvier  et  de  nouveaux  résultats  des  efforts  du 
Gouvernement  actuel. 

On  a  demanda  des  modifications  aux  statuts  intérieurs  de 
la  Banque,  par  exempl-,  que  l'assemblée  générale  fût  ouverte 
à  tout  porteur  de  2u  actions,  au  lieu  de  200  actions,  chiffre 
actuellement  exigé  ;  on  aurait  ainsi  2.OU0  participants  à  l'as- 
semblée généiale. 

La  Banque  de  France  n'est  pas.  une  Société  comme  une 
autre.  Elle  doit  suitout  rendre  des  services  au  public.  Si 
l'assemblée  générale  était  ouverte  à  tous  les  porteurs  de  20 
ou  de  10  actions,  elle  ne  tarderait  pas  à  rechercher  l'augmen- 
tation du  dividende,  au  lieu  de  persévérer  dans  les  traditions 
de  sagesse  et  de  prudence  qui  ont  tant  contribué  au  crédit 
dont  jouit  le  billet  de  banque. 

On  a  critiqué  aussi  l'élévation  à  cinq  milliards  de  la  circu- 
lation dos  billets. 

L'augmentation  de  la  circulation  des  billets  n'est  pas  sti- 
pulée en  faveur  de  la  Banque,  mais  pour  la  plus  grande  faci- 
lité du  public. 

Si  on  avait  réduit  le  maximum  de  la  circulation  permise, 
la  Banque  devrait  payer  en  or  au  grand  détriment  de  notre 
réserve  métallique. 

A  défaut  du  paiement  en  or,  la  Banque  pourrait  encore 
élever  le  taux  de  l'escompte  au  grand  détriment  des  besoins 
du  commerce. 

M.  Ribot,  président  de  la  Commission,  appelle  l'attention 
du  Ministre  sur  la  redevance  annuelle  que  la  Banque  doit 
verser  à  l'Etat. 

La  Commission  paraît  désirer  qu'il  soit  fixé  un  minimum. 
Le  chiffres  de  2.500,000  fr..  accepté  par  la  Banque  en  1892, 
semble  indiqué  comme  minimum. 

M.  Cochery.  —  Le  Gouvernement  a  préféré  une  redevance 
proportionnelle  plutôt  que  fixe  pour  donner  satisfaction  aux 
idées  qui  s'étaient  manifestées  lors  de  la  discussion  du  projet 
de  1892. 

M.  Cochery  dit  qu'il  ne  serait  pas  personnellement  hostile 
à  la  fixation  d'un  minimum,  mais  il  ignore  si  l'on  pourra 
obtenir  de  la  Banque  cette  nouvelle  concession.  Il  le  tentera 
cependant.  , 

On  a  fait  remarquer  que  la  redevance  proportionnelle  a 
pour  hase  le  taux  de  l'escompte,  tandis  que  les  bénéfices  de 
la  Banque  se  composent  de  l'escompte  et  aussi  des  avances 
sur  titres  dont  le  taux  es-t  plus  élevé  que  celui  de  l'escompte; 
mais  il  faut  considérer  que  l'Eiat  n'a  pas  voulu  partager  les 
bénéfices  de  la  Banque,  mais  bien  asseoir  la  redevance  pro- 
portionnelle sur  une  base  simple. 


Au  surplus,  lu  ltanqun  fait  aussi  des  avances  sur  lingots 
et  autres  opérations  à  un  taux  inférieur  à  celui  de  l'escompte*. 

En  prenant  pour  base  le  taux  de  l't  seomplo,  on  adopte  une 
sorte  de  moyenne  outre  Ils  différentes  opérations  productives 
de  la  Banque. 

Il  faut  aussi  tenir  compte  du  coefficient  de  la  part  de  l'Etat. 
La  Banque  ne  voulait  verser  à  l'Etat  que  le  dixième  :  le  Mi- 
nistre a  eu  une  peine  extrême  à  obtenir  un  huitième. 

M.  Rouvier  rappelle  qu'il  avait,  pu  1H!)2,  préféré  la  rede- 
vance fixe  qui  aurait  eu  le  caractère  d'une  sorte  de  patente 
spéciale  plutôt  qu'un  sy-lème  de  participation  qui  poui  déter- 
miner l'intervention  de  l'Etat  et  du  Parlement  dans  les  af- 
fai  res  de  la  Banque. 

11  persiste  dans  son  opinion,  mais  il  n'insiste  pas  pour 
substituer  son  système  à  celui  du  projet  du  Gouvernement,  ne 
voulant  pas  compliquer  les  difficultés  de  la  question. 

M.  Cochery  aborde  ensuite  l'examen  de  la  question  des 
relations  de  ia  Banque  avec  le  Trésor  public  en  ce  qui  touche 
les  opérations  faites  par  les  trésoriers  généraux,  les  receveurs 
particuliers  ou  antres  comptable-?  du  Trésor. 

11  rappelle  l'étendue  et  la  multiplicité  des  opérations  de  ces 
comptables.  Elles  sont  en  tel  nombre  et  de  telle  nature  qu'on 
ne  saurait  les  transférer  toutes  à  un  Etablissement  financier 
quelconque. 

Il  faudra  toujours  un  agent  direct  du  Trésor  pour  les  opé- 
rations autres  que  les  mouvements  de  fonds.  L'Etat  a, 
d'ailleurs,  intérêt  pour  son  propre  crédit  à  avoir  des  agents 
qui  ne  relèvent  que  de  lui. 

Il  ne  faut  pas  oublier  non  plus  que  les  trésoriers  généraux 
et  les  receveurs  particuliers  sont  responsables  de  tous  les 
agents  de  perception  placés  sous  leurs  ordres. 

Si  l'on  donnait  à  la  Banque  l'ensemble  des  services  de  la 
Trésorerie,  l'importance  de  la  Banque,  déjà  grande,  devien- 
drait exorbitante. 

Les  agents  de  contrôle  du  Trésor  seraient  de  bien  petits 
personnages  à  côté  des  agents  de  la  Banque. 

Au  surplus,  l'économie  ne  représenterait  que  900.000  fr. 
pour  les  trésoreries,  1  300.000  pour  les  trésoreries  et  les  re- 
celtes particulières  réunies.  Mais  il  faudrait  que  la  Banque 
créât  elle  même  des  agents  nouveaux. 

Elle  estime  qu'il  faudrait  prévoir  une  dépense  de  700.000  fr. 
que  l'Etat  devrait  rembourser  à  la  Banque.  Celle-ci  réclame- 
rait aussi  une  indemnité  pour  les  risques  nouveaux  qu'elle 
aurait  à  courir.  Il  faudrait  encore  tenir  compte  des  frais  que 
la  Banque  devrait  faire  pour  l'installa  lion  matérielle  des  ser- 
vices et  souvent  le  remaniement  des  immeubles  où  sont  si- 
tuées les  succursales.  On  peut  donc  envisager  qu'en  dernière 
analyse  on  aurait  peut-être  une  augmentation  de  dépense  au 
lieu  d'une  économie. 

M.  Vallé,  de  tous  les  arguinen's  du  Ministre,  ne  veut 
retenir  que  ce  qui  touche  au  développement  excessif  de  l'in- 
fluence de  la  Banque  de  France,  mais  il  ne  peut  pas  admettre 
qu'on  ne  puisse  imposer  à  la  Banque  le  service  de  la  tréso- 
rerie d'Etat  sans  l'indemniser  d'aucune  manière. 

Le  Président.  —  Dans  tous  les  cas,  quelles  que  soient  nos 
vues  sur  la  question,  on  ne  peut  pas  prétendre  qu'elle  pourrait 
être  réglée  sans  de  nouvelles  négociations  avec  la  Banque. 

M.  Cochery. — J'ai  commencé  par  déclarer  que,  même  si 
l'économie  était  réelle,  les  raisons  morales  que  j'ai  indiquées 
suffiraient  pour  ne  pas  supprimer  l'organisme  financier 
propre  à  l'Etat. 

Le  Président. —  Il  reste  une  dernière  question  :  celle  de  la 
durée  de  la  prorogation.  On  a  demandé  qu'une  clause  soit 
introduite  permettant  au  bout  de  douze  ou  de  quinze  ans  de 
dénoncer  par  une  loi  de  contrat. 

M.  Cochery.  —  Je  crains  une  grande  résistance  de  la  part 
de  la  Banque.  Je  pourrai  cependant  tenter,  si  la  Commission 
le  veut. 

M.  Rouvier  dit  qu'il  n'est  point  un  de  ceux  qui  ont  proposé 
cette  clause  :  mais  il  se  demande  s'il  n'est  pas  à  craindre 
qu'une  motion  de  ce  genre  ne  soit  adoptée  par  la  Chambre. 

En  la  débattant  d'avance  avec  la  Banque  on  arrivera  à  une 
meilleure  formule.  La  dénonciation  ne  pouvant  être  faite 
qu'en  vertu  d'une  loi  votée  par  les  deux  Chambres,  semble 
oiî'rir  une  suffisante  garantie  pour  les  intérêts  de  la  Banque 
aulnnt  que  pour  ceux  de  l'Etat. 

M.  Cochery.  —  Quand  la  Commission  aura  émis  des  votes, 
je  tenterai  de  négocier  de  nouveau. 

Le  Président  précise  en  rappelant  qu'il  y  a  deux  points  sur 
lesquels  on  a  particul  èrement  insisté  : 

1°  Un  minimum  de  redevance; 

2°  La  clause  de  dénonciation  facultative  après  quinze  ans. 

Le  Ministre  des  finances,  dont  les  explications  si  com- 
plètes et  si  précises  ont  fait  une  grande  impression  sur  la 
Commission,  s'est  retiré  après  ces  paroles  de  M.  Ribot.  La 
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Commission  s'est  cnsuilo  ajournée  à  mercredi  pour  conti- 
nuer la  discussion. 

Séance  du  16  décembre 

La  Commission  a  discuté  et  adopté  les  articles  de  1  à  7 
du  projet  de  loi.  Elle  a  d'abord  ajouté  à  l'article  1er  un 
paragraphe  additionnel  autorisant  la  dénonciation  avant  l'ex- 
piration du  contrat. 

L'article  1er  du  projet  du  Gouvernement  est  ainsi  conçu  : 

Le  privilège  concédé  à  la  Banque  de.  France,  dont  la 
durée  expirerait  le  31  décembre  1897  est  prorogé  de 
vingt-trois  ans  et  ne  prendra  fin  que  le  31  décembre 
1920. 

Le  paragraphe  additionnel  ajouté  par  la  Commission  est 
ainsi  conçu  : 

Néanmoins,  il  pourra  prendre  fin  ou  être  modifié  le 
31  décembre  1912,  s'il  en  est  ainsi  ordonné  par  une  loi 
votée  par  les  deux  Chambres  avant  le  31  décembre  1911. 

La  décision  a  été  prise  à  l'unanimité. 

La  Commission  a  ensuite  introduit  dans  l'article  2  une  mo- 
dification de  simple  forme,  acceptée  par  le  Gouvernement. 

Le  texte  primitif  rappelant  le  paragraphe  1er  de  l'article  9 
des  statuts  delà  Banque  définissant  lus  conditions  ordinaires 
de  l'escompte,  ajoutait  un  paragraphe  disant  que  la  Banque 
était  autorisée  à  escompter  dans  les  mêmes  conditions  les 
lettres  de  change  et  autres  effets  de  commerce  à  ordre  pré- 
sentés par  des  associations  syndicales,  agricoles  et  autres 
notoirement  solvables. 

La  Commission  a  fondu  ces  deux  paragraphes  en  un  seul 
de  façon  à  faire  disparaître  la  difficulté  d'interprétation  que 
pjuvail  faire  naître  les  mots  «  dans  Ips  mêmes  conditions  ». 

L'article  2  nouveau  ajoute  seulement  les  associations  syn- 
dicales, agricoles  et  autres  à  la  liste  des  personnes  admises 
à  l'escompte  aux  conditions  actuellement  établies. 

Sur  l'article  3  la  Commission  décide  de  maintenir  le  prin- 
cipe de  la  redevance  proportionnelle,  telle  que  l'article  la  dé- 
finit, mais  en  assurant  à  l'Etat  un  minimum  dont  elle  ce 
détermine  pas  le  chiifre  laissant  ainsi  au  Ministre  des  finances 
plus  de  latitude  pour  traiter  avèc  la  Banque  de  France. 

L'article  4  est  adopté  sans  modification.  A  propos  de  l'ar- 
ticle 5  et  relativement  à  la  réserve  acceptée  par  le  Gouverne- 
meut  relativement  à  l'emploi  de  la  redevance  pour  la  création 
d'un  Crédit  agricole,  la  disposition  suivante  est  adoptée  par 
la  Commission  : 

«  Les  sommes  versées  par  la  Banque  par  application 
des  articles  3  et  5  de  la  présente  loi  seront  reversées  et 
portées  à  un  compte  spécial  jusqu'à  ce  qu'une  loi  ait 
établi  les  conditions  de  création  et  de  fonctionnement 
d'un  ou  plusieurs  établissements  de  crédit  agricole  ». 

M.  Rouvier  accepte  cette  modification,  qui  est  con- 
forme aux  idées  qu'il  a  développées. 

Elle  est  adoptée  par  12  voix  contre  4. 

La  Commission  décide  ensuite  que  cette  disposition  devien- 
dra un  article  additionnel. 

Les  articles  5,  6  et  7  sont  ensuite  adoptés  et  la  Commission 
remet  la  suite  de  la  discussion  à  une  prochaine  séance. 

Séance  du  18  décembre 

La  Commission  de  la  Banque  a  repris  la  suite  de  l'examen 
du  projet  par  l'article  8,  qui  autorise  les  comptables  du  Tré- 
sor à  opérer  des  versements  ou  prélèvements  dans  les  suc- 
cursales delà  Banque. 

M.  Jourdan  proposait  d'ajouter  les  mots: 

Si  l'Etat  le  requiert,  la  Banque  recevra  gratuite- 
ment de  toute  personne  les  versements  destinés  aux 
comptables  du  Trésor  et  payera  à  toute  personne 
pour  le  compte  du  Trésor,  sur  pièces  dûment  visées 
par  les  comptables  de  l'Etat  ayant  qualité  à  cet  effet. 

Cet  amendement,  combattu  par  MM.  Rouvier,  Jumel,  La- 
combe,_Goirand,  a  été  repoussé  par  10  voix  contre  4. 

Sur  l'article  3  au  lieu  de  :  «  la  banque  créera,  à  partir  de 
1900  et  jusqfl'à  1915.  au  moins  15  bureaux  auxiliaires  nou- 
veaux »,  la  Commission  a  modifié  ainsi  le  texte  :  «  à  partir 
de  1900  la  banque  créera  au  moins  un  bureau  auxiliaire 
chaque  année  ». 

Les  articles  10,  11,  12  sont  adoptés  sans  modification. 

Les  articles  13,  14  et  15  sont  également  votés. 

L'examen  du  projet  est  terminé. 

M.  Jourdan  demande  par  un  article  additionnel  que  les  por- 
teurs de  30  actions  aient  le  droit  d'assister  à  l'assemblée 

générale. 
L^amendement  est  repoussé. 

L'ensemble  du  projet  est  adopté  par  13  voix  contre  4  abs- 
tentions. 


M.  Maurice  Lebon  est  nommé  rapporteur  par  9  voix  contre 
4  à  M.  Goirand,  2.  à  M.  Jumel,  1,  à  M.  Jourdan  et  1,  à 
M.  Bertrand. 
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PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

10  décembre    J7  décembre 

Or   1.928  541.251    1927. «39  761 

Argent...    1.230. 786. f66    1.231  534  931 

3.159.33o.82l    3.159  474  692 

Effets  échus  Hier  à  recevoir  ce  jour  

PorteteumeParisl^Sger:::: 

Bous  du  Trésor  

Portefeuilles  des  succursales  

Avances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   

Total  

PASSIF 

Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  nlal  1834 
mobilières     Ex-banques  département, 
mobilières  |  Loj  du  g  jujn  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . . 

Comptes  courants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales. 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  

Total  


10  décembre     17  décembre 


3.159 

330 

821 

3 

159 

474.692 

22 

467 

43.289 

345 

357 

936 

339 

655.336 

» 

» 

» 

» 

408 

774 

3i9 

430 

922.061 

111 

000 

109 

600 

109.6C0 

loi 

115 

f-36 

1«4 

891  376 

199 

733 

773 

196 

864.112 

140 

000 

000 

140 

000.000 

10 

000 

000 

10 

000.000 

2 

980 

750 

2 

980.750 

99 

656 

320 

99 

6*6.320 

100 

000 

000 

100 

000.000 

4 

000 

000 

4 

000.000 

11 

922 

418 

14 

816.971 

6 

453 

880 

6 

582  714 

8 

407 

444 

8 

407.444 

44 

4o4 

078 

39 

^01.879 

4.705 

349.876 

4 

717 

876.548 

182 

500 

000 

182.500.000 

8 

002 

313 

8 

002.313 

10 

000 

000 

îo.ooo.ooe 

2 

980 

750 

2.980.75G 

9 

125 

000 

9 

125.000 

4 

000 

000 

4.000.000 

8 

407 

444 

8.407.444 

3.623 

083 

715 

3 

622  M  2  855 

17 

5:73 

432 

16 

502  327 

17 

607 

785 

17  603  097 

288 

656 

194 

299 

439  645 

430 

4=6 

032 

435 

714  381 

66 

056 

li9 

63 

736  615 

1 

641 

399 

1 

591.308 

9 

501 

117 

9 

83^.925 

863 

575 

863.575 

25 

192 

005' 

25  070  310 

4.70  5.349.87  1  -i.  717. 876. 548 


Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  

Avances  aux  partie. 

—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  part... 
Taux  d'Escompte. 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


23  déc. 

21  déc. 

20  déc. 

16  déc. 

17  déc. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.232  3 

3.437.1 

3.455  8 

3.473  2 

3  622.5 

i  980  1 

2.981  9 

3.292.1 

3.203.6 

3.159.4 

487.7 

550.2 

462.8 

607.8 

770.  o 

310.9 

293.8 

295.3 

367  6 

361.8 

140.0 

140.0 

140.0 

140. C 

140.0 

323  0 

if3  8 

168  6 

227.6 

299  4 

388  6 

386.3 

570.7 

6)9.3 

499  4 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 
pair 

2  0/0 

2  0/0 

1  0/00 

2  0/00 

pair 

4  %  0/00 

2.132.7 

3.510.0 

H48.5 

2.398  9 

3.254.2 

Avis  delà  Chambre  Syndicale  des  Agents  de  change 
de  la  Ville  de  Paris 

Depuis  le  14  décembre  présent  mois,  les  actions  et  les  obli- 
gations de  la  Société  Franco-Australienne,  Digeon  et  G'*,  ont 
cessé  d'être  négociables  à  la  Bourse  de  Paris. 


L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires  de  la 
Compagnie  Française  d'Entreprises  militaires  et  civiles,  en 
date  du  12  novembre  1896,  a  voté  le  remboursement  d'une 
somme  de  75  francs  par  action- 
Ce  remboursement  est  constaté  par  une  estampille  apposée 
sur  les  titres  et  ainsi  conçue  :  «  Sur  la  valeur  de  cette  action, 
une  somme  de  75  francs  a  été  remboursée.  Cette  somme  peut 
être  rappelée  sur  simple  décision  du  Conseil  d'administration. 
(Décision  du  Conseil  d'administration  du  12  octobre  1890'.)  — 
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do  l'assemblée  générale  extraordinaire  du  12  novembre 


En  conséquence,  la  Chambre  syndicale  a  décidé  qu'à  partir 
du  15  décembre  présent  mois,  lesdites  actions  ne  seront  plus 
négociables  qu'en  litres  estampillés  de  ce  remboursement. 

Elles  seront  cotées  sous  la  rubrique  :  «  Actions  de  500  fr. 
—  75  francs  remboursés  »  et  avec  la  mention  «  net  à  payer  ». 


Depuis  le  15  décembre  présent  mois,  les  87(5  obligations  de 
500  fr.  3  1  /2  0  0.  numéros  1723  à  2598,  formant  la  3<-  série  de 
l'Emprunt  du  Département  du  Nord  de  2.595.000  fr.  sont  ad- 
mises aux  négociations  de  la  Bourse  au  comptant,  à  la 
deuxième  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

l.esdites  obligations  sont  inunies  d'un  coupon  intérimaire 
de  13  fr.  12  (au  lieu  de  17  fr.  50),  à  l'échéance  du  25  mars  1897, 
et  ne  seront  par  conséquent  assimilées  aux  obligations  an- 
ciennes qu'après  détachement  dudit  coupon. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  dudit  Emprunt,  négo- 
ciables sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  1.722  à  2.598. 


Depuis  le  10  décembre  présent  mois,  les  2. 000  obligations 
de  500  fr.  4  0  0,  numéros  1  à  20J0,  série  verte,  de  la  Société 
des  Chemins  de  fer  Economiques  du  Nord,  qui  étaient  ins-' 
crites  à  la  deuxième  partie  du  Bulletin  de  la  Cote,  sont  ad- 
mises à  la  première  partie  dudit  Bulletin. 

Et  les  6.000  obligations,  numéros  2001  à  8000,  de  la  même 
série,  sont  admises  aux  négociations  de  la  Bourse,  au  comp- 
tant, à  la  première  partie  du  Bulletin  de  la  Cote. 

Par  suite,  le  nombre  des  obligations  4  0/0  de  ladite  Société, 
négociables  sur  notre  marché,  se  trouve  porté  de  12.000  à 
18.000,  comportant  deux  rubriques  distinctes  affetées: 

L'une  aux  8.000  obligations  (teinte  verte),  numéros  1  à  8000, 
remboursables  avant  1944  ; 

Et  l'autre  aux  10.00: >  obligations  (teinte  lilas),  numéros  1  à 
10000,  remboursables  avant  1958. 


Compagnie  Générale  de  Chemins  de  fer  Brésiliens 

Paranagua-Curityba 

(111  kilom  )  (1)  1896  1895 

Francs  Francs 

Recettes  du  mois  de  novembre   458.757  440.980 

Eecettes  des  mois  antérieurs   4.637.421  3.8i!8.767 

Recettes  totales  des  mois  écoulés  de 

l'exercice   5.096.178  4.269.747 

Recettes  kilométriques  annuelles  du 

mois  de  novembre   50.421  48.335 

Recettes  kilométriques  annuelles  des 

mois  écoulés  de  l'exercice   50.160  42.036 

Prolongements 
(Longueur  actuelle  306  kil.  150)  (2) 

Recettes  du  mois  de  novembre   386.723  354.682 

Recettes  des  mois  antérieurs   3.765.674  2.894.433 

Recettes  totales  des  mois  écoulés  de 

l'exercice   4.152.397  3.249.115 

Recettes  kilométriques  annuelles  du 

mois  de  novembre   10.411  14.093 

Recettes  kilométriques  annuelles  des 

mois  écoulés  de  l'exercice   14.818  11.749 


Forges  de  Montataire.  —  L'assemblée  générale 
ordinaire  des  actionnaires  a  eu  lieu  le  30  octobre. 

Après  avoir  entendu  la  lecture  des  rapports  du 
Conseil  et  du  Commissaire  des  comptes,  ils  ont  ap- 
prouvé ces  comptes,  tels  qu'ils  leur  étaient  présentés 
pour  l'exercice  1895-96,  et  lixé  le  dividende  y  afférent  h 
5  fr.  par  action,  qui  sont  mis  en  paiement  depuis  le 
2  novembre. 

L'assemblée  a,  en  outre,  réélu  les  administrateurs 
sortants,  MM  L.  de  G-ossellin  et  le  général  Coudren,  et 
nommé  deux  nouveaux  administrateurs,  MM.  Ernest 
Lehideux  et  Liébaut.  Les  pouvoirs  du  commissaire 
des  comptes,  M.  Picquet,  ont  été  renouvelés  pour 
l'exercice  en  cours. 

Réunis  ensuite  en  assemblée  extraordinaire,  les  ac- 
tionnaires ont  adopté  les  propositions  du  Conseil,  rela- 
tivement à  l'emprunt  voté  par  l'assemblée  extraordi- 
naire de  1886. 

Us  ont  donné  au  Conseil  les  pouvoirs  nécessaires 
pour  rétablir  cet  emprunt  avec  la  réduction  de  chiffre 

(1)  Garantie  par  kilomètre   20.608  fr. 

(2)  —    .  —  5.084  fr. 


Apportée  par  décision  de  l'assemblée  du  15  oc- 
tobre 1892,  chiffre  sur  lequel  certains  remboursements 
ont  été  opérés  depuis  l'année  1893. 


Nomination  d'agent  de  change  à  Reims.  —  Par  décret 
en  date  du  29  novembre  L898,  rendu  sur  le  rapport  du  Ministre 
du  commerce,  de  l'industrie,  des  postes  et  (les  télégraphes, 
M.  Hubert  (Antoine-Krançois-Marie)  est  nommé  agent  do 
change  à  Reims  (Mann),  eu  remplacement  de  M.  Pérard 
(Maxime),  démissionnaire. 


RECETTES   DES  CHEMINS   DE  FER   FRANÇAIS  (Grandes 
Compagnies)  du  25  nov.  au  1"  déc.  1896  (48«  semaine) 
(Eh  milliers  de  francs) 


Désignation  des 
lignes 


Etat  t 

Paris-Lyon-Méditer. 

—  Rhône  au  Mont-Cenis 

—  Chemins  Algériens.. 

Mord  

Ouest  

Orléans  

Est  

Midi  

Est- Algérien  

Bône-Gruelma  voie  larg. 

—         voie  étroite 

Ouest-Algérien  

Arzew  à  Kralfallab . . 
Médoc  


s -s 

Rec.  br.  de 

Kec.  br.  depuis 

si 

lasemaine 

le  l"j 

anvier 
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S  S- 

I" 

1896 

1895 

1896 

1895 

2.791 

795 

808 

40  067 

38  187 

+ 

1.879 

S.  697 

7.210 

7.130 

319.116 

m. \n 

+ 

5.974 

133 

78 

82 
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4  229 

+ 

8 

513 

181 

216 

7  246 
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820 
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4  2SS 
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182  236 

ï 

4.890 

5  5'4 

2.93V 

■2.977 

151  108 

H6  468 
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3.587 

3.597 

174  990 

170.816 

1.113 

i  m 

5.032 

2.951 

i  il  599 

112  176 

+ 

5.123 

3  201 

1.878 

i  .873 
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93  041 

1  996 

m 

133 

144 

5  072 

5.730 
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607 

8» 

8b 

4.280 

4  521 

235 

292 

20 

22 

1  165 

907 

+ 

257 

296 

69 

56 

2  696 

2.763 

66 

214 

1.330 

1.379 

48 

101 

22 

21 

1.259 

1.165 

+ 

93 

Recettes  du  transit  du  Cenal  de  Suez 

1896 
72.800.000 
2.020.000 
1.220.000 


1895 
71  450.000 
1.950.000 
1.320.000 


Du  1er  janvier  au  30  novembre . . 

Du  1er  au  10  décembre  

Du  11  au  17  décembre  

Du  1"  janvier  au  17  décembre....     76.040.000  74.710.000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 


Contrairement  à  ce  que  l'on  pensait  il  y  a  huit  jours, 
les  affaires  ont  été  plus  animées  cette  semaine,  non 
pas  à  cause  de  la  liquidation  de  quinzaine,  qui  s'est 
passée  sans  incident,  mais  bien  par  suite  d'un  certain 
retour  du  public,  qui  paraît  vouloir  profiter  du  mo- 
ment actuel  et  avant  que  les  coupons  de  janvier  ne 
viennent  se  remployer  sur  le  marché. 

Cette  situation  va  certainement  modifier  les  idées 
d'un  certain  clan  de  spéculateurs,  qui  avaient  toujours 
compté  que  les  portefeuilles  songeraient  plutôt  à  s'al- 
léger qu'à  acheter  de  nouveau.  Aussi  pourrait- on  as- 
sister, dans  les  jours  qui  vont  suivre,  à  des  rachats 
suivis,  qui  aideront  considérablement  à  la  consolida- 
tion des  cours. 

■jç  -fc  Nos  Fonds  Nationaux  ont  été  quelque  peu 
hésitants  au  début  de  la  semaine.  Le  3  0/0  Perpétuel, 
qui  restait  à  103  22  1/2  vendredi  dernier,  est  revenu, 
eu  effet,  à  102  12  1/2,  ex-coupon  sur  le  comptant  qui  se 
montrait  moins  actif.  Dans  les  deux  dernières  séances, 
cependant,  il  se  raffermit  à  102  47  1/2  ce  qui,  en  tenant 
compte  du  coupon  trimestriel  détaché,  ne  constitue  au- 
cune variation  sur  vendredi  dernier.  Pour  justifier 
cette  bonne  tenus,  il  faut  prendre  en  considération  les 
remplois  auxquels  le  public  aura  à  procéder  le  mois 
prochain.  Quant  au  bruit  qui  a  couru  concernant  un 
nouvel  emprunt  2  1/2  0/0,  dont  le  produit  serait  des- 
tiné à  la  réfection  de  notre  marine,  disons  qu'il  est  bien 
prématuré.  En  effet,  le  Trésor  pourra  facilement  se 
procurer,  par  l'émission  de  bons  à  terme  plus  ou  moins 
éloigné,  les  ressources  qui  lui  seront  nécessaires,  les 
besoins  ne  pouvant  pas  excéder  60  millions  par  an  en- 
viron. Rente  3  1/2  0/0,  105  72  1/2,  contre  105  60. 
Rente  3  0/0  amortissable,  101  47  1/2,  malgré  l'appro- 
che de  son  coupon. 
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Les  obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892,  qui  clôtu- 
turaient  à  501  50,  reviennent  à  5d0.  Emprunt  2  1/2  0/0 
du  protectorat  de  l'Annam  et  du  Tonhin,  sans  chan- 
gement, à  92  fr. 

•jf  -fc  Les  Obligations  de  la  Ville  de  Paris  conti- 
nuent, comme  antérieurement,  à  donner  lieu  à  des 
échanges  suivis.  Toutefois,  leurs  variations  de  cours 
ne  sont  pas  importantes. 

Les  Obligations  1855-1860,  que  nous  laissions  à 
036  fr.,  gagnent  pourtant  4  fr.  à  040  fr.,  pendant  que 
l'Obligation  4  0/0  1865  s'inscrit  à  573  50,  contre 
57-2  50;  Obligations  3  0/0  1  86  9  431  50,  en  légère 
moins-value  de  0,50  centimes;  Obligations  3  0/0 
1871  421  50,  contre  421;  Quarts  112  75. 

Peu  de  changements  sur  les  Obligations  4  0/0  1875, 
que  nous  retrouvons  à  578  50,  contre  578;  Obligations 
4  0/0  1  876  578  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours;  Obliga- 
tions 4  0/0  1886  403  50,  perdant  0,75  centimes;  Obli. 
galions  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160  francs,  392 
francs;  Quarts  101  fr.,  en  avance  de  1  franc;  Obliga- 
tions entièrement  libérées  392  50,  en  moins-value  de 

1  franc  ;  Quarts  libérés,  à  leur  même  cours  de  101  50. 
Les  Non  relies  Obligations   1894-1896  sont  très 

fermes  à  390  fr.;  Quarts  98  50,  demandés. 

^  -fc-  Sur  les  votes  émis  par  la  Commission  chargée 
d'examiner  le  projet  de  prorogation  de  son  privilège, 
la  Banque  de  France,  qui  clôturait  à  3.650  il  y  a  huit 
jours,  passe  à  3.695.  Les  bénéfices  nets  des  escomptes 
et  intérêts  divers  des  vingt-cinq  premières  semaines  du 
second  semestre  en  cours  se  sont  élevés  à  3.254.211  fr., 
conlre  2.152.737  fr.  en  1895.  1.210.619  fr.  en  1894, 
3.201.472  fr.  en  1893,  2.591.940  fr.  en  1892  et  6.340.354 
francs  en  1891. 

iç  -jç  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  ont 
été  i particulièrement  animées  cette  semaine.  De  656  fr. 
au  comptant  et  de  659  fr.  à  terme,  elles  ont  passé  à  672 
francs.  Nous  les  retrouvons,  au  dernier  moment,  à  667 
à  terene,  sur  les  deux  marchés.  On  semble  commencer 
à  comprendre,  dans  le  public,  que  le  taux  de  capitali- 
sation de  ces  titres  doit  s'établir  plus  bas  qu'il  n'est 
actuellement. 

Dans  le  groupe  des  Obligations  Foncières  et  Commu- 
nales, c'est  toujours  la  fermeté  qui  prédomine,  en 
raison  des  demandes  suivies  des  portefeuilles. 

Les  Obligations  3  0/0  Communales  1879  passent  de 
504  francs  à  505  fr.  et  les  Foncières  3  O/O  1879,  de 
500  fr.  à  501  francs  ;  Obligations  Communales  3  O/O 
188  0  502  50,  un  peu  moins  soutenues  ;  par  contre, 
Foncières  3  O/O  1883.  en  bénéfice  de  3  fr.,  à  469  fr.  : 
Foncières  3  0/0  1885  501  fr.,  gagnant  1  franc;  Cin- 
quièmes 103  fr.,  comme  précédemment. 

Les  Communales  3  0/0  1891  sont  revenues  de 
401  50  à  401  fr.  ;  Obligations  3  20  O/O  1892  510  fr., 
ex-tirage  du  22  décembre  ;  Obligations  Foncières  1895 

2  80  0/0  entièrement  libérées  485  fr.,  également  ex- 
tirage au  22  courant  contre  488  francs  ;  Titres  libérés 
de  240  francs  485  francs,  comme  il  y  a  huit  jours. 

ic  £  L'approche  des  acomptes  de  dividendes  ne 
peut  manquer  d'influencer  nos  grands  Etablissements 

de  Crédit. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  bien  que  ne 
conservant  pas  ses  hauts  cours  précédents,  n'en  est  pas 
moins  très  ferme  à  805  au  comptant  et  à  807  à  terme. 
Son  Conseil  d'administration  a  décidé  de  mettre  en 
paiement,  à  partir  du  2  janvier,  un  acompte  du  divi- 
dende de  l'exercice  qui  prend  fin  le  31  oourant,  de  20  fr. 
par  action.  Cet  acompte  sera  payé  à  raison  de  19  fr.  20 
nets  par  titre  nominatif  et  18  fr.  35  par  titre  au  porteur. 
Comptoir  National  d'Escompte,  569  contre  570.  La  si- 
tuation générale  de  cet  Etablissement  au  30  novembre 
fait  ressortir  un  mouvement  de  619  millions  de  francs, 
soit  une  augmentation  sur  le  mois  précédent  de  près  de 
20  millions  de  francs.  C'est  une  preuve  évidente  de  la 
confiance  qu'il  inspire  et  de  l'activité  qu'il  déploie. 

Le  Crédit  Lyonnais  clôturait  vendredi  dernier  à  765 
au  comptant,  et  à  764  à  terme,  est  à  765  sur  ces  deux 
marchés.  Société  Générale,  508  50  contre  509.  Dans  le 


bilan  de  cet  établissement  au  30  novembre  nous  trou" 
vons,  sur  la  situation  dressée  au  31  octobre,  les  princi- 
pales variations  suivantes  :  Augmentations  :  Porte- 
feuille commercial,  14.536.702  fr.;  avances  sur  garan- 
ties, 3.459.282  fr.;  comptes  courants  débiteurs,  5  mil- 
lions 993.621  fr.;  dépôts  à  échéances  fixes,  1.167.700  fr.; 
comptes  courants  créditeurs,  10.034.904  fr.;  effets  à 
payer,  9.996.777  fr.;  profits  et  pertes,  305. 100  fr.  Dimi- 
nutions :  Espèces  et  banque,  3.221.241  fr.  ;  reports, 
3.905.597  fr.  ;  comptes  de  chèques,  S..545.969  fr.: 
comptes  à  disponibilité,  439.482  fr.  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  578  contre  580.  Les  comptes  de  cette 
Société  établis  au  30  novembre  accusent,  sur  ceux  au 
31  octobre,  les  principales  modifications  que  voici  : 
Augmentations  :  Espèces,  571.572  fr.;  avances,  853.091 
francs;  profits  et  pertes,  290.386  fr.  Diminutions; 
Portefeuille  commercial,  5.698.567  fr.;  reports.  5  mil- 
lions 704.331  fr.;  comptes  courants  débiteurs,  840.085 
francs;  comptes  de  dépôts,  1 .002.677  fr.;  comptes  cou- 
rants créditeurs,  9.433.764  fr. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  qui 
restait  à  89  50,  clôture  à  89  au  comptant.  On  a  appris 
cette  semaine  que  le  comité  du  Stock  Exchange  avait 
décidé  d'admettre  les  actions  de  cette  Institution  à  la 
cote  officielle  de  Londres.  Ajoutons  que  pour  les  assem- 
blées générales  ordinaires  de  la  Robinson  Gold  et  de  la 
Rand  Mines,  qui  auront  lieu  à  Johannesburg  les  8  et 
18  mars  prochain,  la  Banque  Française  de  l'Afrique 
du  Sud  se  met  à  la  disposition  des  actionnaires  poul- 
ies îeprésenter  en  ces  circonstances.  A  cet  effet,  elle  les 
prie  de  bien  vouloir  lui  envoyer  le  plus  tôt  possible  les 
pouvoirs  nécessaires. 

La  Banque  Internationale  de  Paris  bénéficie  de 
3  fr.  à  590  fr.  Le  Conseil  d'administration  a  décidé  de 
mettre  en  paiement,  à  partir  du  2  janvier,  une  somme 
de  12  fr.  50  par  action,  à  titre  d  acompte  sur  le  divi- 
dende de  l'exercice  en  cours.  Banque  Parisienne,  en 
reprise  de  5  fr.  à  430. 

Les  actions  de  la  Société  des  Immeubles,  que  nous 
laissions  à  32  fr.,  cotent  31  ;  Obligations  Nouvelles  de 
475  fr.,  153,  contre  154  ;  Obligations  de  400  fr.,  133  50, 
cours  précédent.  On  fait  observer  avec  raison,  au  sujet 
de  ces  deux  types  d'obligations,  que  le  point  principal 
est  que  le  revenu  soit  assuré  pour  les  années  à  venir. 
11  est  bon  d'ajouter  que  rien,  jusqu'à  présent,  ne  donne 
lieu  de  penser  qu'il  n'en  sera  pas  ainsi. 

De  nouveaux  mouvements  sont  à  signaler  sur  les 
actions  de  la  Rente  Foncière,  qui  de  388  à  terme  et  de 
390  au  comptant,  reviennent  à  385  et  à  390  fr.  Les  oscil- 
lations de  cette  valeur  sont  toujours  diversement  inter- 
prétées. Il  est  à  peine  besoin  de  dire  que  le  Conseil 
d'administration  est  étranger  aux  mouvements  que  l'on 
a  eu  à  enregistrer  clans  tous  ces  derniers  temps,  et  qui 
sembleraient  plutôt  causer  quelque  inquiétude.  Cepen- 
dant, il  faut  bien  mentionner  qu'une  circulaire,  parve- 
nue récemment  aux  actionnaires,  donne  des  détails 
très  intéressants.  C'est  ainsi  que  les  non-valeurs,  qui 
s'élevaient,  au  31  décembre  1895,  à  655.000  fr.,  étaient 
déjà  réduites,  le  mois  dernier,  de  130.000  fr.  D'un  autre 
côté,  l'augmentation  des  produits  des  Etablissements 
industriels  continuait  dans  des  proportions  très  satis- 
faisantes. Tout  cela,  naturellement,  en  dehors  des 
arrangements  intervenus  au  sujet  de  la  prorogation  de 
son  bail  à  la  Société  du  Grand-Hôtel,  arrangement 
dont  nous  avons  parlé,  ici  même,  il  y  a  huit  jours. 

■fc  De  nouveau,  le  marché  de  nos  grandes  Compa- 
gnies de  Chemins  de  fer  est  redevenu  large  et  la  ten- 
dance de  cette  catégorie  de  valeurs  ne  laisse  trop  rien 
à  désirer,  bien  qu'il  y  ait  à  noter  quelques  réalisations. 

L'Est,  qui  restait  à  976  fr.,  gagne  2  fr.,  à  978;  par 
contre,  le  Lyon  revient  de  1.645  au  comptant  et  de 
1.647  à  terme  à  1.638  et  1.642,  pendant  que  le  Nord,  que 
nous  laissions  à  1.842  et  1.843,  au  comptant  et  à  terme, 
monte  à  1.849au  comptant.  Orléans,  1.655  au  comptant 
et  1.656  à  terme,  contre  1.650.  L'enquête  relative  aux 
travaux  de  transfèrement  de  la  gare  d'Austerlitz  au 
quai  d'Orsay  se  poursuit  activement.  La  Compagnie  a 
fourni  les  détails  les  plus  circonstanciés  sur  l'économie 
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générale  du  projet,  et  on  ne  cloute  pas  que  le  rapport 
qùj  sera  déposé  à  cet  effet  ne  conclue  à  son  adoption. 
Ouest  L.112  50,  contre  1.115.  Midi  1.337,  gagnant  2  Fr. 
Le  projet  approuvant  la  convention  préliminaire  passée 
entre  le  Ministre  des  travaux  publics  et  cette  Compa- 
gnie a  été  voté  par  la  Chambre  des  députés. 

Pour  la  49*  semaine  de  1896,  les  recettes  des  grandes 
Compagnies  de  Chemins  de  fer  présentent,  sur  lu 
période  correspondante  de  1895,  une  augmentation  de 
376.021  fr.  A  noter  que  la  Compagnie  de  l'Ouest  ne 
Qgure  pa9  encore  dans  ce  montant.  En  tout  cas,  et  en 
ne  tenant  compte  que  des  chiffres  susmentionnés,  les 
recettes,  depuis  le  1er  janvier  dernier,  sont  en  plus- 
value  de  21.618.697  fr.  sur  l'année  précédeute. 

L<  s  actions  du  Sud  de  la  France  gardent  leur  cours 
de  220  fr.;  Obligations  3  0/0  437,  eu  légère  plus-value. 

if  On  est  toujours  actif  sur  le  groupe  de  nos 
grandes  Valeurs  indus/rielles  et  commerciales,  qui  se 
conserve  excessivement  ferme. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris  con- 
tinuent à  être  recherchés,  et  progressent  de  614  fr.  à 
618  fr.  Compagnie  Parisienne  du  Gaz  recherchée  à 
1.125,  en  plus-value  de  16  fr. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique,  qui  res- 
tait à  377,  s'inscrit  à  375:  Messageries  Maritimes  715, 
coDlre  716.  L'élévation  du  fret  provoquée  par  la  grande 
quantité  de  marchandises  à  expédier  des  ports  de  la 
Turquie,  à  destination  de  Marseille,  doit  proliter  à  cette 
Entreprise.  Chargeicrs  Réunis,  1.445,  sans  change- 
ment. 

Les  Omnibus  de  Paris  gagnent  15  fr.  à  1.310.  Les 
recettes  de  cette  Entreprise,  pour  la  49o  semaine  de 
l'exercice  en  cours,  se  sont  élevées  à  859.536  fr.  75, 
contre  842.117  fr.  35  en  1895.  Par  suite,  et  du  1"  jan- 
vier au  8  décembre,  les  recettes  atteignent  41.754.760 
francs  50,  en  augmentation,  sur  1895,  de  2.975.167  fr.  60. 
Voilures  à  Paris,  630,  contre  635. 

De  fortes  demandes  ont  porté  les  actions  de  la 
Compagnie  Française  des  Métaux  de  539  fr.  à  terme 
et  542  au  comptant,  réciproquement  à  574  et  à  570. 

Cette  avance  est  due  à  la  situation  très  favorable  de 
cette  Société.  On  dit  qu<î  les  bénéfices  réalisés  par  elle, 
pendant  le  premier  semestre  de  l'exercice  en  cours, 
sont  supérieurs  à  ceux  du  semestre  correspondant  de 
l'année  dernière,  et  que  cet  état  de  choses  paraît  devoir 
durer. 

Les  valeurs  de  Suez  sont  plutôt  calmes.  Les  actions 
clôturent  à  3.360,  en  recul  de  7  fr.  Parts  Civiles  2.235 
contre  2.240.  On  annonce  que  le  prince  d'Arenberg, 
président  du  Conseil  d'ado  inistration  de  cette  Com- 
pagnie, est  parti  pour  l'Egypte. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  de  la  Russie  Méri- 
dionale, qui  restaient  à  612  50  revient  à  601.  Société 
à! Incandescence  par  le  Gaz  (BecAuer),  en  bénéfice  de 
5  francs.  Le  Tribunal  de  première  instance  d'Orléans 
a,  le  11  courant,  prononcé  la  condamnation,  par  dé- 
faut, des  contrefacteurs  et  intermédiaires  vendeurs 
que  poursuivait  la  Société.  Ajoutons  que  cette  entre- 
prise vient  de  décider  que  la  nouvelle  lampe  à  pétrole 
sera  mise  en  vente  à  pa.-tir  du  20  au  25  courant,  au 
siège  social  et  dans  les  succursales. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  restent  à 
leur  cours  précédent  de  198  ;  Actions  Malfidano  1.020, 
en  avance  de  10  francs. 

if  i(  Les  Fonds  d'Etats  Etrangers,  ont  été  mouve- 
mentés. La  plupart  d'entre  eux  sont  très  fermes. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1896,  qui  res- 
taient à  423  fr.,  conservent  facilement  ce  cours.  Le  Mi- 
nistre des  finances  ne  s'est  pas  encore  complètement 
mis  d'accord  avec  le  Dr  Pellegrini,  au  sujet  dfs  me- 
sures à  adopter  pour  le  rétablissement  des  finances  du 
pays. 

Les  Fonds  Brésiliens  sont  bien  tenus.  Le  4  0/0  1889, 
qui  clôturait  à  68  90  au  comptant  et  à  68  à  terme  est  à 
68  50  sur  le  premier  de  ces  deux  marchés,  et  à  68  25 
sur  b  second  ;  4  1/2  0/0  1888,  71  95,  contre  72  10.  On 
annonce  que  le  budget  brésilien  vient  d'être  publié. 
Les  recettes  sont  estimées  à  339  millions  de  milreis-pa- 
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pier,  et  les  dépenses  à  313  millions  de  niilrtis.  Ce  dernier 
montant  corn  prend  79  000.000  de  mi  Irei  s  pou  ries  dépenses 
de  l'armée  et  de  la  marine,  et  75.OOO.0OO  de  milreis  poul- 
ie service  de  la  dette  en  or  de  la  République.  En  ce  qui 
regarde  la  question  du  chemin  de  fer  central,  l'affer- 
mage porterait  sur  une  période  de  90  ans,  contre  paie- 
ment d'une  somme  de  8  millions  de  livres  sterling 
comptant,  et  6  millions  1/2  d'ici  un  an.  Les  négocia- 
tions engagées  à  ce  sujet  avec  un  Syndical  européen 
seraient,  dit-on,  fort  avancées. 

Toujours  grande  fermeté  sur  la  Rente  Chinoise 
or  4  0/0,  qui  reste  demandée,  comme  vendredi  der- 
nier, à  106  60. 

Nouveaux  mouvements  à  enregistrer  sur  la  Rente 
Extérieure  Espagnole,  qui  reperd  une  grande  partie 
de  l'avance  de  ces  derniers  temps  en  fléchissant  de  60  95 
à  59  05  pour  rester  en  dernier  lieu  à  59  20,  en  moins- 
value  de  1  fr.  75.  Toutes  sortes  de  bruits  ont  de  nou- 
veau été  lancés.  On  a  parlé  delà  situation  difficile  aux 
Philippines,  et  de  mauvaises  nouvelles  reçues  de  ce 
côté,  nouvelles  nullement  confirmées  du  reste. 

La  Rente  Italienne  est  excessivement  ferme.  Elle 
clôturait  à  92  95  et  monte  à  93  85  pour  rester  à  93  70. 
La  Chambre  italienne  a  voté  à  une  immense  majorité 
le  traité  italo-tunisien  ;  on  croit  que  le  Sénat  approu- 
vera ce  traité  sans  discussion.  D'un  autre  côté,  on  s'en- 
tretient beaucoup  de  la  future  entente  commerciale  en- 
tre la  France  et  l'Italie. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  Amortissable  1896,  est 
recherchée  au  comptant,  où  elle  gagne  20  centimes  à 
86  95.  A  terme,  également  <!0  centimes  de  plus-value 
à  87  fr.  05. 

Les  Fonds  Russes  s'animent  en  fin  de  semaine.  Le 
Russe  1867-1869  est  à  102  95,  contre  102  70  ;  Conso- 
lidés i'e  et  oe  série  103  40,  en  gain  de  0,25  centimes  ; 
Russe  3  0/0  1  891-189  6  93  85,  contre  93  85,  contre 
93  80  ;  Russe  3  0/0  1896  94  85,  contre  92  80. 

Le  Serbe  4  0/0  Amortissable  1895  s'inscrit  à  68, 
contre  68  30.  On  annonce  que  l'Administration  auto- 
nome des  Monopoles,  après  avoir  assuré  son  service 
d'intérêt  et  d'amortissement,  sera  en  mesure  de  verser 
au  Trésor  un  excédent  de  recettes  de  4  à  5  millions.  On 
sait,  que  le  service  d'intérêt  et  d'amortissement  absorbe 
17  3/4  millions  de  dinars.  Or  les  recettes  de  l'Adminis- 
tration des  Monopoles,  pour  les  onze  premiers  mois  de 
1896,  s'élèvent  déià  à  21  1/2  millions. 

Bonne  tendance,  sur  les  Fonds  Ottomans.  Personne 
ne  doute  que  les  puissances  n'arrivent  à  obtenir  satis- 
faction de  la  Turquie  en  ce  qui  regarde  sa  situation 
financière.  Aussi  vovons-nous  le  Turc  C  s'avancer  de 
20  50  à  terme  à  21  ;  Turc  D  20  62  1/2  au  comptant  et 
20  65  à  terme,  contre  19  95  et  20  fr.  Priorités  Ottomanes 
en  reprise  de  13  fr.  à  419. 

if  -jf  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  est  à 
539,  gagnant  2  fr.;  Banque  Impériale  Ottomane  531, 
en  reprise  de  4  fr. 

Le  Rio-Tinto,  que  nous  laissions  à  624  monte  à 
035  50.  Une  deuxième  assemblée  extraordinaire  des 
actionnaires  de  cette  Compagnie,  a  eu  lieu  le  14  décem- 
bre à  Londres,  qui  a  voté  la  division  des 325.000  actions 
existantes  de  10  liv.  st.  de  capital,  en  deux  actions  de 
5  liv.  st.  chacune,  dont  l'une  sera  une  aclion  ordinaire, 
et  l'autre  une  action  de  préférence  portant  5  0/0  par  an 
d'intérêt.  Une  dernière  assemblée  aura  lieu  le  30  cou- 
rant, pour  ratifier  les  divisions  de  l'assemblée  du  14. 

Le  actions  des  Wagons-Lits  clôturent  à  570. 

Le  groupe  des  Obligations  Ottomanes  des  Chemins 
Ottomans  est  en  reprise.  Les  Obligations  3  0/0  Jonc- 
tion Salonique-Constantinople  gagnent  8  fr.  à  250  fr.  ; 
Obligations  Smyrne-Cassaba  et  prolongement  ancien- 
nes (série  1894)  885  en  plus-value  de  380;  Obligations 
nouvelles  (série  1895  )  300  fr.  contre  290. 

Les  Délégations  Unifiées  de  la  Compagnie  Générale 
Française  d'Électricité  et  de  Force  cotent  310  fr.  envi- 
ron et  s'y  tiennent  fermes;  on  sait  que  ces  titres,  aux 
cours  actuels,  rapportent  bien  prés  de  4  0/0  net. 
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Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 
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Fttncs 
456.122.752 
118.095.730 
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DESIGNATION  DES  VALEURS 
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588.235 
» 

174.434 


874.846 

1583115 
879.750 
1785663 
989.930 
» 

986.723 
999.468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179101 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
500.000 
250.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


60.000 
366.793 
60.000 
52.528 
65.202 
160.218 
49.790 
505.379 
527.687 
56.313 
2015709 
18,-3127 
156.078 
800.000 
217.160 
4438397 
5971373 
200.000 
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20280;;'.  1 
179.902 
510.8501 
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»  I 
155.4041 
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5oo 
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500 
500 
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500 
» 

500 
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500 
250 
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500 
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500 
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500 
500 
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RENTES  FRANÇAISES 

,  a.  j  Terme 

'  % j  Compt.) 
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Compt.  ( 

3  V,  %  1894  (anc.4«/2)j  |°™°;] 


Amortissable 


4  50 


Tunis  3%  1892(frar.FrancelCpt 
Annam  et  Tonkin  2  1  /2  0/0 

(car.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(comptant) 

1855-1860  3  %  

1865  4  %  

1869  3  %  

1871  3  %   

—  3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  4  %  

1886  3  %   
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1892  2  %  %  
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OBLIGAT.  FONCIÈRES 
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—  titres  estamp. 

Foncières  1879  3  ';0  

Communales  1880  3  %  
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1885  3  %  

—  5mei  
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—  189  2  3.20  %  Iib. 

Foncières  1895  2.8Ô  %  

Bons  de  100  fr.  1887...  

—  1888  

Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 

SOC.  DE  CRÉDIT  FRANÇ. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  

B.  de  Paris  et  des  Pays  Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne. . . 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 
Crédit  Algérien 
Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  
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Obi. 
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Obi. 
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DE  FER  FRANÇAIS 
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—  6  "/0  
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—  3  %  titres  bleus 

—  3  %  titres  rouges 

Economiques  3  %  
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20 
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12 
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12 
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20 
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3 
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15 


165  . 
45  . 
15  . 
27  50 
10 
20 
12  50 
60 
15  57 
30 
12  95 
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12  50 
27  50 
25 
27  50 
12  50 
45 

14  58 
30 
12  50 


25  . 
25  . 
53  22 


15 
58  50 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15  .. 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  .. 
15  . 

50  ! 
15  .. 
15  .. 
64  .. 
15  .. 
15  .. 


3  .. 

3  .. 
3  50 

15  .. 


5o 


117  70 
35 
12  50 
30 
25 
27  50 
12  50 
44  .. 
12  50 
30  50 
12  50 


30 
25 
40  10 


15  .. 
58  50 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 

50  '.. 

15  .. 

15  .. 

62  .. 

15  .. 

15  .. 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15  .. 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12 


15  .. 

13  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 
3  .. 

12  .. 

16  .. 

14  .. 


29 


50 


01 


30  .. 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15  .. 
15 
15 

50 
15 
15 
62 
15 
15 


1893 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
8  75 
430  .. 
421  25 


538  75 
510  .. 
418  75 


75 


473  75 


470  .. 
470  .. 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


525 
418  75 


3900 
630 
391 
471 
483 
800 

982 
585 
762 
405 


50 


430 
370 
1075 


700 
452 
575 
416 
417 
416 
607 
430 
950 


455 
456 
461 
1505 
461 
462 
460 


1315 
466  25 
462  50 

1902  50 
475 


15  . .    457  50 
!  50  1531 


1894      1895   i  1896 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430  . 
422  50 


558  75 
548  75 
417  50 


375 


410  . 


493  75 


492  50 

493  75 
455 

m 


395 

501  25 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
950 
547 
737 
457 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650 
565 
432  50 
420 


565  .. 
565  .. 
415  .. 


382  50 


410 


502  50 
488 
500 
500 
467  50 
500 


396  25 
507  50 
490  .. 

75  . . 

72  ™) 
585 
465 


25 


3575 
822 
420 
555 
597 
000 
417 
900 
560 
822 
495 


472 
385 
710 


5o 


670 
416 
600 
413 
416 
415 
582 
427 
933 


457  50 
455 
465 
1370 
461 
465 
458 


25 


1125 
451  25 
456  25 

1837  50 
483 


50 


50 


5o 


50 


572 
430 
735 


5o 


715 

470 
615 
415 
417 
440 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1485 
472 
475 
471 


50 


50 


99  90 
101  50 


90  50 


640 
580 
439 
428 


584 
584 
418 


386 
411 


505 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3600 
850 
405 
607 
5S4 


122 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
414 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 


1557 


482 
25  477 


1317  50 
472  50 
470  .. 

1847  50 
487  50 
4S7  50 


460  . .  477  50 
1447  50  1580 


1318 
480 
476 

1834 
489 


475 
1602 


17KG0N(  )M  I ST K  K U I K ) I  ' K KN 


787 


Hombre 
de  Uttll 


81.761 
3400312 
1200500 

25. SOI 
2(50. 27  i 
207.832 
3427043 
1086800 

33.102 
185.675 

151.158 
49.797 
212.551 


75.911 
60.000 
75.375 

160.225 

175.775 
80.000 

120.000 
18.871 
15.129 
32.620 
26.100 
23.810 

125.000 
50.000 

40.000 
600.000 
511.107 
391.772 
100.000 
39.600 
81.000 
50.000 


600 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
060 
600 

500 
500 
500 


500 
500 
500 
250 

» 
500 
500 
500 

» 

500 
250 
» 

100 
500 


Btna 
fers 


500  500 
500  500 
400  105 


500 


500 


500i  500 


Capital  oa 
Nombre  de  tilres 


523717.711  £ 
161825.000  f. 
524306.20011. 
5769.100  £ 

10122.300  £ 
100000. 000  f. 
1188.225  ob 

35000.000  f. 
166109.0001'. 
1390305500  f. 
731839.5001'. 

1104.500 ob 
613.400 ob 
40207.1451'. 
63.353 ob 
208.320 ob 
266.300 ob 
682000.000  rl 
8406106120  li 
3165.640  £ 
2188.000  £ 
70381.920  £ 
470. 420.  _ 
27632.000  f. 
29000.000  t. 
266228.500  f. 
118971.5001' 
1068.161ob 
144770. 125 r. 
493812.5001'. 
652787. 500  f. 
40812.500  f. 
177587.5001. 
453237.500  f. 
1920017000  f. 
660300.000  f. 
390550.0001'. 
107000.0001'. 
25000.000  f. 
1 45  45  4  400  f. 
69333.0001'. 
9306. 335  £T 
32424.888  £T 
47018.911  £T 
100057.500  f. 
184868.500  1. 
134219. 5uOf. 

6188.920  £ 
22015.000  f. 
39711.500  f. 
8172.180  £ 
20500.000  £ 


192 


1032 
108' 


1911 


1036 
1940 
1949 
1922 
1921 
1902 


lOt',;, 


1925 
1955 
» 

1923 

1939 

1951 

1961 

1970 

1971 

1950 

197 

1975 

1970 

1973 

1976 

1967 

1050 

1930 


1031 
1031 

1050 
1931 
1958 
I9SS 


DMSKiNATION  DES  VA1.KUHS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ACT.  HT  OBI..  AU  COMPTANT) 

(Suite) 


Art. 
Obi. 


Orléans  jouiss. 


-  3 


—  —  3  %  1884.. . 
_         _      g  %  %  1895 

—  Grand  Central  3  »„  1855 

Act.  Ouest  

Obi.    —    3  %  

—  —     3  %  nouv  

Aoi.  Ouest-Algérien — 
Obi.  3 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

l'ort  de  la)  

\<-t.  Sud  de  la  France  

Obi  —  3  % 

SOC.  INDUSTR.  FRANC, 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (Ci»  Gi«  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —,  jouiss 
C'°  G1»  Transatlantique... 
Messageries  Maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  — ■  jouiss 
Mines  d'or  et  d'expI.'tCio  f  se 

Métaux  (O  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat 

de  la  Russie  mérid... 
Canal  interoc.  (C>«  du)eoliq 

—  Bons  à  lots  18S9 
Canal  maritime  de  Suez 

—  parts  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de). 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2  %  on  (ch.fixeJSlîO) 
Argentine  5  %  1891 . . 
Autriche  4  %  or  (ch.  fixe  2  f.  50) 

Brésil  4  ys  %  1888  

—     4  %  1889  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-San;eh  4  %) . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (1  fr.  nets)  

Norvège  3  %  1838  

-  3  Yt  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  %  1894  

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1891. 
Russie  4  %  1867-1869  .  

■  4  %  1880  

■  4  %  or  1889  

—  1800  (2«et3eémis.; 

—  1890  (4e  émis.).... 

—  1893  (5«  émis.).... 

—  1894  (6e  émis.)  

■  Consolidé  1%  (1"  et2e?ér.) 

■  3%orl891et2«émis.lS9l. 

■  3  %  %  1894  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—  3  %  %  1805  

Suisse  3  %  1800  (ch.  de  1er). 
Dette  Ottomane  série  B  

—  série  C. . . . 

—  série  D  

Consolidation  Ottom.  4  %. 

"orités  Ottomanes  4  %.. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1893.. 

—  4  %  1894  

—  3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891 . 


IIIVIIIKMIK  ou  ISTKHÉT  distribue  ni 


1891  I  1892     1893     1894  180; 


43  50 
15  .. 
15  .. 


43  50 
15  .. 
15  .. 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
25  .. 
15  .. 


26 
27  50 
59 

74  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
45  .. 
20  .. 
35  .. 

75  . . 
62  50 


15  .. 
38  50 
15  .. 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
22  50 
15 


43  50 
15 
15 


25 
27  50 
60 
72 
59  50 
20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 
35  .. 
65  ... 
52  50 


20  . 


112  43 

49  09 
25 


2  75 
5 
4 

4  50 


3  50 


5  . 
3  50 
15  .. 
5  .. 


4  34 
3 

3  50 
3  .. 


99  16 
41  72 
12  50 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
15 
15 


25  . 

27  50 
62  .. 
64  .. 

51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 
40  .. 


43  50 
15  . 
15  .. 


43  50 
15  . 
15  . 


15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 
13 
15 


37  50 


25 


2  75 
5 
4  .. 
4  50 


4  .. 
4  .. 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


4 
4 

3  50 

4  .. 
6  .. 

5  .. 
3  50 

15 
5 
4 
4 
4 
3 
3  50 
3 

22  50 


31 


97  09 
40  61 


2  75 
5 
4 
4  50 


4  .. 

3  50 

4  .. 


20 
27  50 
63 
62  50 
50  . 
15  . 
25  . 
40  . 
15  . 
27  50 
44 
31  50 


12 


25 


96  65 
40  36 
25  .. 


15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 


15 


18  .. 

13  75a 
64  50 
64  50 


30  .. 
45  .. 
20  .. 
28  50 
40  .. 
27  50 
7  .. 
30 


Cours  do  comp.  comin.  juillet 


IS93 


1132  50 

IliO  25 
160 


458  75 
1097 
466  25 
,60 
617  50 
430 

150 
355 
385 


505 
565 
1900 
1380 
1080 
505 
630 
1030 
405 
635 
1105 


03  10 

11  96 

12  50 


2  75 
5 
4 

4  50 


3  . 


50 


50 


50 


3  .. 


4  34 
3 

3  50 
1 

22  50 


5  .. 
4  .. 


4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50    3  50 


50 


4 
4 
3 
3 
1 

22  50 
3 


4 

4  .. 
4 
4 
4 
4 


3 
3  50 


476  25 


17  50 


2600  .. 
1132  50 

455  . . 

110  .. 

400  .. 


1804 


oso  2: 

463  75 
462  50 


460 
1082  50 
463  75 
460  .. 
500  .. 
423  75 

453  75 
200  .. 
387  50 


1805  1  1890 


I  1 25 

475 
472  50 


475  .. 
1095  .. 
475  .. 
472  50 
620  .. 
455  .. 

472  50 
270  . . 
425  .. 


1130 
482 
480 
442 

478 
1103 

480 
178 
025 
460 

475 
232 
437 


517  50  485 
572  50  587  50 


1007  50 

705  .. 

318  % 

560 
1005 

402  50 

585 
1080 


312  50 


18  75 
113 


2872  50 
1156  25 
400 
118  75 
307  50 


2  75 

5 


50 


50 


3  50 


3  50 

4  . 
6  . 

5  . 
3  50 

15 


3 

3  50 
1 

22  50 
3 
5 


4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
4  .. 
3  .. 
3  50 


08  75 
363  75 
07  10 
69 
64  50 


102  25 
101  .. 

96  .. 

63  65 
460 
413  75 
546  25 

232  50 
250 

103  90 
91 


22  55 
350  .. 


101  40 

83  50 


50 


20  .. 
3  50 
3  50 


97  75 
97  90 
98 
98 
97  95 


99  35 
78  80 


101  60 

330 
98  80 
72 
65 


104  35 
102  80 
loi  60 

65  40 
460  . 
405  . 
586  25 
237  50 
175 
175 
101  25 

79 

89  50 
,09  15 

23  10 
397  50 


99  50 
86  65 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
446  25 
493  75 
98  45 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


1082  50 

800 

345 

617 
10SO 


50 


910 
650 
133  75 
272  50 


8  75 
113 
3272  50 
1330 
585 
97  50 
295 


107  65 
340  .. 
103  50 

80  .. 

70  25 


99  75 

38 

26  90 

24  50 
438  75 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


34  50 1   42  70 


97  50 

98 
104  10 
104  70 
102  70 

67  75 
440  . 
400  . 
617  50 
242  50 
165 
175 
104  60 

«0  90 

97  50 

100  75 
26  20 

470  .. 

89  30 

101  50 

90  25 
89  40 

101  .. 
101  .. 

101  45 

102  35 

102  25 

103  05 

104  .. 
102  90 

93  30 

98  30 


390 
500 
1950 
1080 
805 
324 
660 
1280 


1010 
740 
1 10 

530 

630 

147 

3500 
1305 

537 
82 

110 


Cours  dn  cloturo  dos  5  dernières  sem. 


B0  tiov.  27  110 v.  4  dée.  Il  déc.  Ix  dcc 


1185 
485 
482 

■450 

ISO 
1107 
482 
470 
650 
462 


473 
212 
436  25 


404 
615 

1900 

1099 
827 
365 
710 

130  4 
695 
508 

1020 
740 
128 
53  i 

626 
5 

137 
3357 
1320 

470 


50 


07  75 


102 
44  50 
2S  20 
25  90 
477  50 
490  .. 
515  . . 
103  20 
467  50 
487  50 
99  .. 
49  .. 


113  . 
428  . 

104  75 
78  50 
73  7! 

106  40 

84 

98  SO 
103  00 

101  75 
103 

65  30 
371 
312 

232 
158 
177 

105  60 
89  85 

105 

26  95 
489  .. 

92  .. 

102  .. 
89  2r 
S9  4C 

102  65 

102  75 
103 

103  75 

104  80 
106 

105  85 
103  90 

94  80 

101  75 
70  70 

102  .. 

103  95 

104  25 
36  50 
21  20 
20  60 

380 

150 

488 

102 

373 

431 
96  75 
50  50, 


111  .. 

iÔ4  70 
68  50 
65  35 

105  50 
83  50 
90 

103  70 

104 

101 
58  65 

346  .. 

292  .. 

215 
151  .. 
159  .. 
105  10 

91  40 
100 
102  90 

25  35 
480  .. 

102  50 
98  70 
80  50 

102  67 

102  80 

103  75 

104  00 

105  50 

104  00 

105  75 
104 

93  20 
101  50 
65  97 

101  25 

102  50 
104  10 

32  60 
20  75 
20  15 

355  . . 

432  .. 

470  50 

100  .. 

320  .. 

420  .. 
93  .. 
48  25 


1100 

485 

484 

450 

4ë3 
1107 

4SI 

4*2 

650 

463  25 

472 
219 
437 


403  50 

019  50 
1930  .. 
1100  .. 

832  .. 

376  .. 

729  .. 
1295  .. 


50 


022  50 
1015  .. 
716  .. 
133  .. 
548  . . 

620  . 
5  50 

135  75 
3370  .. 
1325 


1168 

481 

481 
451 
481  50 
1110 
483  50 
481 
655 
463 

474 
219 
436 


111  05 
401 
101  75 

69  25 

04  40 
105 

83  50 

99 
103  50 
103 

101  10 
58  40 

319  .. 
291  .. 
634  .. 
210  .. 
150  . . 
158  .. 
105  .. 
91  95 
100  .. 

103  .. 
25  20 

481  75 
91  75 

102  50 
89  15 
89  50 

102  65 
102  35 

104  60 
105 

105  2 
105  2 
105  90 
104  30 

93  20 
100  15 

68  20 
100 
102  50 
104  10 

32 

20 

20  15 
344 
422 
470 


103 

615 
1940 
1130 
840 
379 
725 
1283 
610 
635 
1015 
725 
124 
541 


010  . 
5  25 

13i  .. 
3354  .. 
1315 


1175  .. 
485  25 

484  .. 
451  75 
4SI  7 

1115  . 

485  . 
1-2  . 
652  . 
462  . 

476  . 
220  . 
430  50 


405 
014 
i960 

1119 

840 
375 


10 
1295 
670 
635 
1010 
727 
132 


dOo 


111  75 


305  .. 
412  .. 

94  5(i 


104  05 

65  50 

105  95 

83 
'99 

103  50 
104 

100  70 
58  30 

348  .. 
295  .. 
62S  50 
215 
154 

101  90 
93  22 

103 
21  80 
477  .. 

92  .. 
101  75 

89  50 

89 
102 
103 

104  30 
101 
loi 

105  50 

106  30 
10  4  HO 

93  75 
11,0  50 

67  60 
100  25 
103 
104  25 

32 

20  52 

20  10 
342 
420  '.  ] 
472  .. 


542 

612  50 
5  50 

130  75 
3307 
1325 


90 


112  40 


1185 
484 
481 
447 
481 

1112 
484 
4X1 
655 
463 


473  50 
220 
437 


405 

018 
193(1 
1128 

830  50 

375  / 

715  . 
1310  . 

670  . 

630  . 
1020  . 

725  . 

128 

574  . 

600  . 
5  50 

132  50 
3360  . 
1325  . 

485  . 


75 


304  .. 
412  .. 
94  25 


104  75 
7» 
68 

106 
82  50 
07  60 

103  75 

105 

101  25 
60  95 

365  .. 
311 

220 
150 
154 

105  40 

92  95 
99  70 

103 

24  70 
470 

91  50 

102  05 
89  50 
88  15 

102  70 

102  90 

103  15 
103  55 
101  15 

105  80 

106  10 
103  17 

93  80 
101  85 

67  95 
101  .. 

103  50 

104  30 
31  60 
20  50 
20  . 

341  . 
423  . 
460  . 


111 


40  05  16 


295  .. 

409  .. 
94  55 
48  75 


104 
71 

6S  25 
106  60 
80  50 
97  50 
101  75 
105  50 

101  50 
59  20 

315  . 
200  . 

226  ! 
148 

105  75 
93  70 

100  . 
103  . 

25  50 
478 

92 
102 

90  10 

89  45 

102  95 

102  75 

103  40 

103  60 

104  85 
106 

106  40 
103  50 

93  90 
100  95 

88 
100  80 
103  75 
104 

32  60 

21 

20  65 
353  .. 
432  .. 


309  50 

413 
95  75 
44  75 


7S8 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Sombre 

Tlf. 

Somm. 

de  titres 

no  m. 

ters. 

200.000 

500 

500 

100.000 

500 

200 

200.000 

500 

200 

500.000 

500 

250 

74 t. 000 

100 

100 

120.000 

500 

200 

160.000 

500 

125 

100.000 

500 

250 

95.000 

» 

60.000 

500 

500 

285.056 

500 

500 

99.003 

500 

500 

526. 435 

500 

500 

670.871 

500 

Min 

1 57 .  103 

500 

500 

18S. 452 

500 

500 

396.742 

500 

500 

118.868 

500 

500 

736.520 

500 

500 

3150587 

500 

500 

590. 00 J 

500 

500 

411.930 

500 

500 

94.749 

10£ 

10£ 

590.000 

500 

500 

616.230 

500 

500 

250.512 

500 

500 

47.311 

500 

500 

47.G75 

500 

500 

Î6  562 

500 

500 

200.023 

500 

500 

'210.071 

500 

500 

'236.63  i 

500 

500 

1  95. 1*7 

500 

500 

57 .7  îs 

500 

500 

100.000 

500 

400 

|  70.0HO 

500 

500 

535.90  4 

500 

500 

1  69.7>s 

500 

500 

'320.  ci  h) 

500 

500 

500 

500 

11IO290 

500 

500 

141.190 

500 

500 

68.07 1 

500 

500 

113.025 

500 

500 

110.000 

500 

500 

95. s  10 

500 

500 

42.13i 

500 

500 

325.  oui 

10£ 

10£ 

120.0(10 

5£ 

5£ 

HO.Oi'O 

5£ 

5£ 

200. 01 'i' 

200 

200 

lO.tKKi 

500 

500 

100 . 000 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. . 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.  —  3  %  lre  série. 
—  —         —   2e  série.. 

Act.  Ch.  Autrich.-Hongr.. . 
Obi.  anc.    —    3%  1"  à  8'einis. 


Obi. 

Act. 
Obi. 

Act. 


1  7o  1 

—  —   9s  émis. . 

—  —  10e  émis. . 
nouv.  —   série  A  


Obi. 


Beyr.-Dam .  -Haur.  3% 
Lombards  

—  3  %  

— ■  —    série  X. 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  G)  M 
Nord  de  l'Espagne. . . . 

—  3  %  l"série. 

—  —  2'  série. 

—  —  —  3=  série. 

—  —  —  4»  se>ie. 

—  —  —  5»  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  1"  hyp. 

—  -         -      2-  hyp. 

—  —  —       3»  hyp. 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.        —  anc   

—  —         7»  série  

—  Salon'que-Constant . 
Act.  Madrid  a  Saragosse. 
Obi.  —  3  %  1»  hyp 

—  —  —     2»  hyp 

—  —  —     3»  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  1  %94 

    4  0/  — 

—  Suddel'Esp.3%l"Oiyp- 
Comp.  Madrilène  du  Gaz 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


DIVIDENDE  ou  1STEHET  distribue,  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891     1892     1S93    1894  1S95 


11  fl. 
15  p. 
20  32 
17  50 


32  50 
5  .. 
18  50 

20 

15  .. 

15  .. 

25  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 

15  .. 


15  .. 
15  .. 
36  .. 
20  .. 
5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . . 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


13  fl. 
15  p. 
18  56 
17  50 


35  . 


25 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


4  25 
15 
15 
15 


14  fl. 

15  p. 
17  30 
17  50 


37  50 
"5  .. 
20  .. 

2  .. 

5  .. 
15  .. 
15  .. 
28  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
20  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


7  50 


15  . 
15  . 
15  . 


15  •. 
12  .. 
17  50 


12  10 


15 

17  50 
17  60 


10  . 

20  . 
40  . 

11  40 


16  fl. 
15  p. 
15  75 
20  .. 


37  50 
5  .. 
21  .. 


15  .. 
15  .. 
33  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
4  .. 
15'.. 
15  .. 
33  .. 
40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

15  .. 

16  .. 


15 


50 


1190 

455 
682 

80 
325 
311 
306 
645 

123 

Î0N 

fOO 
107 

305 
222 
330 
328 
6  40 


7  50 
7  50 
10  05 


18  30 
20  50 
42  50 
11  85 


27  65 


20 


14  55 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


1893 


512  50 


585 


1894 


507  50 
465  .. 
510  .. 
635  .. 


1258 
453 
730 
58 
176 
253 
252 
705 
445 
430 
422 
431 
301 
222 
316 
312 
515 


145 
330 
290 
277 
257 
240 
312 
316 
291 
265 
245 

73 
111 
110 

183 
325 
306 
268 


75 


75 


133 
218 


670 
410 


25 


50 


1(KI 

200 
220 
223 
212 

210 
258 
260 
228 
210 
206 
550 
45 
121 
120 
318 
146 
283 
275 
253 


25 


25 


75 


1895  1896 


20  nov.  27  nov.    4  déc.  11  déc.  18  déc 


600 
500 
552 
725 


50 


1490 
462 
850 
62 
160 
250 
2  48 
937 
172 
401 
455 
401 
300 
242 
365 
302 
657 
150 
87 
227 
207 
200 
195 
195 
225 
235 
223 
197 
107 
517 
43 
123 
122 
320 
132 

205 
285 
278 
410 


50 


82  50 
140  .. 
325  .. 
145  .. 


670 
447  50 


50 


75 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


85 
150 
100 
1 12 
190 
496  25 
670 
535 


50 


60  . 
136  . 

266  . 
255  . 
775  . 
475  . 

467  . 
459  . 

468  . 
304  . 
225  . 
364  . 
360  . 
634  , 
200  , 
115 
253 
240 
244  , 
239 
233 
248 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


537 


576 
532 
113 
1240 

480 


49 
109 
232 
227 
756 
473  50 
462  50 
451 
467  25 
297  5(> 
2z0  .. 
373  .. 
37o  .. 
626  .. 
147  .. 

99  .. 
233  .. 

214  .. 
217  .. 

215  .. 
217  .. 
219  .. 
229  7: 
223  H 
210  .. 
212  ., 


510 

490 
580 
530 
116 
1248 
80 


256  .. 
146  .. 
315  .. 
302  .. 
295  .. 
393  50 
295  .. 

92  P0 
124 
635 

63  50 

326  ! 
560  . 
540  . 


4S  50 
103  .. 
230  .. 
224  .. 
700  .. 
476  . . 
463  .. 
456  25 
468  50 
3  0  . 
224  . 
373  . 
370  . 
630  . 
151  . 

98  .. 
230  .. 

213  50 

216  .. 

214  .. 
212  50 

217  75 
230  .. 
221  .. 
212  .. 
212  50 


540 


5S0 
528 
104 
1239 
481 


5S  ï5 


251 
145 
310  (5 
298  .. 
290  .. 
395  .. 
290  .. 

93  75 
120  50 
625  . 

61  . 
150  . 
321  . 
550  .. 
545 


48  . 

98  . 
220  . 
212  . 
768  . 
480  . 
465  . 
457  . 
468  50 
300 
221 
372  50 
368  50 
63  4 
148 

96  50 
227  50 
210 
217  50 
210  . 

215  . 

216  . 
227  50 
216  . 
207  . 
210  . 


58 


537  . 


527 

ni 

1248  50 
480 

47  50 
98  . 
225  . 

218  . 
773  . 
479  . 
465  50 
460  .. 
470  .. 
299  .. 
220  .. 
373  25 
369  25 
635  .. 

93 
233 
2!5 
217 
216 
216 

219  50 
230 
223 
214 
215 


539 
492  50 
582 
531 
108 
125u 
476 

'46  50 
90  .. 

215  .. 
209  .  . 
774  . 
480  .. 
465  .. 
460  .. 
471  .. 
298  50; 
214  . 
373  50, 
369  50, 
636  .. 
124  . 

94  .. 
220  .. 
208  .. 

211  50 
208  . 

212  . 

213  . 
225  . 

216  75 
205  50 


10 


242 
142 

309 
295 
287 
395 
2s5 


OIS 
01 


300 
550 
531 


242  .. 

148  .. 
314  50 
300  .. 
290  .. 
3S0  .. 
290  .. 

95  .. 
120  .. 
624  .. 

62  50 


310  . 
570  . 
535  . 


55 


250 
144 
302  50 
286 
277  50 
385  . 
300  . 

99  50 
122 
635 

61 


318  .. 

565 
510  .. 


VALEURS   FRANÇAISES   ET  ÉTRANGÈRES  SE  TRAITANT   AU  COMPTANT 


Joindre 
de  ICrei 


Tal. 

nom, 


8.93F 
13.37" 
28.61; 
20.400 
6.000 
1.200 
6.0OH 
6.0UO 
24.000 
20.000 
2.9(10 
3.100 
26.0OO 
12.000 
20.000 
30.000 
23.200 
32.600 
25. 4  40 
20.000 
40.000 
20.000 
6.500 
24.000 
(H» 

in  ftifl 

20.000 
85.000 

10.000 

5.000 
14.01)0 

9.0V3 
12.000 
24.000 
10.000 


500 
500 
500 
500 

500 

500 
500 
500 

» 
500 
500 
500 
500 

» 

500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
50J 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Somm. 
Ters. 


500 
500 
500 
500 
500 
125 
500 
500 
d 

500 
500 
500 
500 
» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
50C1 
500j 
C 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouis>s.  

Ouest  jouiss  

Tramways  (0«  G'e  F«)  

Banque  de  la  Guadeloupe. 

—  de  la  Guyane  

—  de  la  Martinique  . 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  

—  jouiss  

Gaz  (C'"  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de)... 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv.) 

Aguilas  (G'e  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du)  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Ch.  et  Atel.  de  la  Gironde. 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. . 
H*»-ï\,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

C'"Havr.-Péninsul.  de  Nav 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée... 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (G'»  Gle) 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  Ci 
Gr.  Moulins  de  Corbeil... 
Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotés 


705  , 

1385  , 
604  , 
5io  , 

1000 
925  , 
450 
530 
775 
540 

1910 

1295 

1367 
560 
125 
128 

1100 
660 
155 
645 
880 
565 
500 
770 

1072 

995 
735 
1440 

535 
3582 

380 
3228 

798 

349 
1235 


11  déc 


702 


603 
515 


115 
122 


6/0 
155 
630 


560  .. 

505 

770  '.  . 

770 

1010  .. 

1070 

1005  .. 

1000 

735 

1445  .. 

1145 

530  .. 

535 

3500  .. 

35S0 

3230 
790 
350 

1250 


18  déc. 


1385 
60  4 


iO 
1940 
1300 
1308 


115 


670 
160 

650 


3215 
709 
310 


nombre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

Ters. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

294.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.717 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291.660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

57.780 

500 

500 

49.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

34.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DESIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %  

O  Q'e  F"  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420 f  5  % 
—  obi.  de  350 f. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. . 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C'«  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  1«  et  2»  émis 
Métaux  (Ci«  F")  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 

Omnibus  4  %  

Voitures  à  Paris  4  %  

Cie  Transatlantique  3  %  

Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  Gle  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  l"  série  

—  —   2e  série  

FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN. 

Cordoba  7  %  188S  

Corrientes  6  %  1S88  

Espirito-Santo  5  %  1894... 
Madagascar  6  %  1887  

VAL.  ÉTRANG.  (act.  et  oblig.) 

Act.  Charb..  Mines  et  Usines 

de  Sosnowice  . . . 
Obi.  5  %        -  , 
Act.  Wagons-Lits  — 
Obi.        —       4  %  1»  et 


COURS  DE  CLOTURE 


uerniers 
cours  cotés 

11  déc. 

18  déc. 

29S  ,  . 

298  75 

298  .. 

127 

525  .. 

523  .. 

230  .. 

232 

190  .. 

195 

441  .. 

4  47  50 

443  .. 

444 

505  50 

505  50 

520  . 

519  75 

520 

520  .. 

507  75 

518  .. 

484  . 

484  .. 

500  .. 

496  .. 

500 

51t,  .. 

503  .. 

505  .. 

510  .. 

50S  .. 

508  .. 

521  .. 

518  .. 

524 

513  .. 

514  .. 

513  .  '. 

367  .. 

364  .. 

365  .. 

445  .. 

414  .. 

442  .. 

611  50 

6)4  .. 

615  .. 

667  .. 

668  .. 

667  .. 

489  75 

487  50 

487  75 

487  50 

iiî  .. 

140  .. 

199  .. 

200  .  . 

391  50 

390  .. 

391  75 

546  .. 

546  . 

546  . . 

827  50 

810  .. 

835  .. 

527  . 

527  50 

528  .. 

570  .. 

570  .. 

570  .. 

514  .. 

511  .. 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  -  Allemagne* 


ALLEMAGNE 


LÀ  SITUA  TION 


Berlin,  17  décembre  18!>6 

Tondanoes  politiques.  La  Subvention  aux  Compagnies  do  naviga- 
gation,  Les  Agrariens  et  la  loi  sur  los  Bourses.  —  Règlement 
tédéral  sur  l'admission  'les  valeurs  à  la  Cote.  Règlement  prus- 
sien sur  les  agonis  île  change. 

L'attention  politique  n'est  plus  concentrée  sur  les 
débats  du  Reichstag  :  elle  se  porte  plutôt  du  côté  des 
tribunaux,  qui  auront  à  élucider  l'affaire  de  Tauseh,  et 
du  côté  de  la  camarilla  de  la  Cour  et  de  Fiiede- 
richsruhe. 

C'est  là  qu'agissent  les  défenseurs  naturels,  sinon 
avoués  du  Commissaire  de  Tausch. 

Le  Reichstag  a  discuté  cependant  une  question  inté- 
ressante :  celle  de  la  subvention  aux  Compagnies  de 
navigation,  qui  trafiquent  avec  l'Extrê  ne-Orient.  Au- 
ront-elles ou  non  leur  augmentation  de  1.500. 000  M. 
(1.875.000  fr)  pour  établir  quatre  services  par  mois 
au  lieu  de  deux?  Kn  Allemagne,  comme  en  France,  les 
armateurs  reprochent  aux  Compagnies  subventionnées 
d'accaparer  le  fret  et  de  leur  fair  :  une  concurrence 
ruineuse  à  l'aide  de  la  subvention  . 

Les  agrariens  sont  aussi  hostiles  aux  subventions. 
Ils  prétendent  que  c'esî  1  agriculture  qui  les  paie. 
Aussi  a-t-on  renvoyé  le  projet  à  une  Commission.  Cer- 
tains prétendent  que  les  conservateurs  agrariens  vote- 
ront la  subvention,  si  le  Gouvernement  présente  une 
nouvelle  loi  sur  le  commerce  de  la  margarine. 

Le  même  parti  est  mécontent  de  la  façon  dont  se 
prépare  la  mise  en  vigueur  de  la  loi  sçr  la  Bourse.  Ils 
se  plaignent  que  parmi  les  membres  non  financiers  du 
Comité  central  provisoire  de  la  Bourse  de  Berlin,  on 
ait  nommé  des  professeurs  et  des  économistes  aux  lieu 
et  place  d'agriculteurs.  Ils  parlaient  d'interpellation  à 
ce  sujet;  mais  comme  le  Centre  ne  les  suit  pas  dans 
cette  voie,  force  leur  est  de  ronger  leur  frein. 

Le  marché  s'intéresse  toujours  à  la  loi  des  Bourses. 
A  Berlin,  l'opposition  à  l'inscription  sur  le  registre  de 
la  Bourse  est  toujours  aussi  forte.  D'autre  part,  le 
Conseil  fédéral  promulgue  les  règlements  d'adminis- 
tration prévus  par  la  loi. 

Celui  qui  a  trait  à  l'admission  des  valeurs  aux 
négociations  de  Bourse,  diffère  quelque  peu  du  projet 
primitif.  Meilleur  sur  certains  points,  il  provoque  sur 
d'autres  des  observations  peu  sympathiques. 

Le  montant  du  capital  nominal  reste  une  des  condi- 
tions essent'el'ft=  de  l'admission  :  il  est  fixé  à  1  million 
de  M.,  soit  1.250.000  fr.  pour  les  grandes  Bourses  de 
Berlin,  de  Francfort  et  de  Hambourg,  à  500.000  M.  ou 
»3<J5.UuU  fr.  pour  les  autres  Bourses.  Mais  ce  minimum 
s'entend  de  la  partie  des  titres  immédiatement  émise. 
Il  n'est,  pas  exigible  des  valeurs  locales,  sous  réserve  de 
l'autorisation  des  Gouvernements  particulièrement. 

Sous  la  même  réserve,  le  montant  nominal  de  chaque 
action  étrangère  doit  être  de  1.000  M.,  complèlement 
versés,  les  actions  des  Compagnies  d'assurance  restant 
exemptes  de  cette  obligation. 

Pour  les  emprunts  d'Etats  étrangers,  la  réglementa- 
tion reste  aussi  rigoureuse.  Le  dernier  budget  et  les 
résultats  définitifs  des  trois  exercices  précédents  doi- 
vent être  insérés  dans  le  prospectus  ainsi  qu'un  tableau 
de'  la  Dette  publique,  il  en  est  de  môme  pour  les 
emprunts  communaux  de  villes  étrangères.  Un  prévoit 
bien  des  exceptions  à  cette  règle,  mais  elles  sont  bien 
vagues  :  «  Si  la  situation  financière  du  débiteur  est  si 
claire  qu'il  n'y  ait  pas  lieu  de  fournir  au  public  des 
renseignements  complets  ».  Dans  ce  cas,  seulement,  les 
autorité*  chargées  d'autoriser  les  admissions  à  la  cote 
auront  leurs  coudées  franches.  Autant  dire  qu'il  n'y 
aura  pas  d'exception  à  la  règle. 

Le  prospectus  des  obligations  industrielles,  doit  con- 
tenir l'indication  des  droits  conférés  aux  porteurs  vis- 
à-vis  du  débiteur. 

Pour  l'admission  des  actions  à  la  cote,  la  somme  des 


frais  de  constitution  doit  figurer  dans  le  prospecl  ii>. 
Les  diverses  dispositions  qui  précèdent  sont  éli-ndin--. 
aux  obligations  d'une  Société  a  responsabilité  limité) 

Les  obligations  garanties  par  les  Ftals  peuvent  être 
admises,  sans  mention  des  données  obligatoires  sur  la 
situation  financière  de  l'Etat  garanti,  mais  seulement 
à  titre  exceptionnel;  d'où  il  résulte  que,  si  l'autorité 
chargée  de  l'admission  ne  tolère  pas  d'exception,  ces 
indications  doivent  figurer  dans  le  prospectus. 

Le  Minisire  prussien  du  Commerce  et  de  l'Industrie. 
M.  Brefeld,  a  aussi  publié  les  mesures  nouvelles  sur  1  * 
nomination  et  la  révocation  des  agents  de  change. 

Les  gens  d'affaires  regrettent  que  le  Minwtrn  n'ait 
pas  tenu  compte  des  vœux  émis  parle  Collège  des  An 
ciens.  Sous  cette  réserve,  l'ordonnance  correspond  aux 
prévisions  générales.  Les  agents  de  change  sont  nom 
mes  à  Berlin  par  le  président  supérieur  (gouverneur  d-< 
province),  ailleurs,  par  le  président  de  la  Régence  (pré- 
fet), s'il  y  a  lieu  d'eu  nommer. 

On  déduit  aussi  de  certains  articles  de  l'ordonnance 
qu'il  y  aura  des  exceptions  au  mode  de  détermination 
ries  cours  officiels,  non  seulement  dans  les  villes  de  la 
Hanse,  mais  dans  les  Bourses  de  Prusse. 

Avant  la  nomination  des  agents  de  changes,  les  or- 
ganes chargés  de  la  surveillance  des  Bourses  et  la  re- 
présentation des  agents  de  changes  existants,  seront 
consultés. 

L'autorité,  qui  nomme  les  agents,  leur  délivre  un 
brevet.  Elle  peut  le  retirer,  après  avoir  entendu  les 
co-rps  désignés  ci-dessus  : 

«  Si  l'agent  de  change  se  rend  coupable  d'une  viola- 
tion grossière  des  devoirs  qui  lui  incombent  ou  si,  par 
sa  conduite  dans  l'exercice  ou  en  dehors  de  l'exercice  de 
ses  fonctions,  il  se  montre  indigne  de  la  considération, 
de  l'estime  et  de  la  confiance  qu'exige  sa  profession  ou 
s'il  devient  incapable,  à  titre  permanent,  de  remplir  ses 
fonctions.  » 

Les  mêmes  dispositions  sont  applicables  aux  repré- 
sentants, qui  peuvent  être  appelés,  pour  un  temps  fixé 
à  l'avance,  à  exercer  les  fonctions  de  l'agent  de  change 
avec  les  mêmes  attributions  et  les  mêmes  devoirs. 

Lus  agents  de  change  sont  soumis  aux  prescriptions 
de  la  loi  et  du  règlement  de  la  Bourse,  applicables  aux 
boursiers,  notamment  aux  tribunaux  d'honneur,  a 
l'admission  à  la  Bourse  et  à  l'exclusion  des  locaux. 

Finalement,  l'article  7  décide  que  les  devoirs  des 
agents,  l'organisation  de  leur  représentation,  leurs  rap- 
ports avec  les  commissaires  d'Etats  et  les  organes  de 
la  Bourse  seront  déterminés  par  des  règles  particulières 
à  chaque  Bourse. 

L'article  7  règle  aussi  le  mode  de  surveillance  relatif 
à  l'observation  de  l'article  3*2  §  1er  de  la  loi  impériale 
des  Bourses,  article  qui  limite  1  intervention  directe  des 
agents  de  change  dans  la  conclusion  des  affaires  à 
l'exécution  stricte  des  ordres  qui  leur  sont  transmis. 


Les  Fidéicommis.  —  A  l'instigation  du  Ministère  de 
l'agriculture,  des  domaines  et  forêts,  des  renseignements  sur 
les  fidéicommis  en  Prusse  (y  compris  les  fiefs  de  la  couronne) 
ont  été  fournis  par  les  tribunaux  provinciaux  et  centralisés 
au  bureau  des  statistiques.  D'après  les  résultats,  à  la  fin  de 
1895,  les  fidéicommis  comprenaient,  en  Prusse,  2.121.636  hec- 
tares ou  6. CM  0/0  de  la  su  face  totale  de  l'Etat,  et  le  pourcen- 
tage atteignait  : 

dan9  la  Prusse  de  l'est. .    3  40   dansle  Sehleswig-IIols.    7  28 

Prusse  de  l'ouest   3  38  Hanovre    2  13 

Brandebourg...    7  i;5  Westphalie   7  54 

Poméranie   6  64  liesse-Nassau.  .    4  57 

Prov.  de  Posen.    6    »  Prov.  rhénane. .    2  65 

Silésie   13  66  Hokenzollern.  „.  16  32 

Saxe   5  95 

I  A  l'exception  de  la  Silésie,  où  le  district  d'Oppelu  atteint 
le  chiffre  de  18  93  0/0  et  où  les  forêts  des  fidéicommis  cou- 
vrent presque  la  neuvième,  partie  de  l'étendue  de  tout  le  dis- 
trict, le  Hohehzollern  s'élève  considérablement,  au-dessus  de 
la  moyenne  des  attires  Etats.  Il  y  a  en  tout  33  circonscrip- 
tion -i  dans  lesquelles  les  fidéicommis  comprennent  plus  de  la 
cinquième  partie  de  la  surface  totale  :  16  dans  la  Silésie, 
3  dans  la  province  de  Posen,  une  ou  deux  dans  les  autres 
provinces,  à  l'exception  des  provinces  rhénanes,  où  il  n'y  eu  a 
pas.  Les  fidéicommis  couverts  de  forêls  ont,  en  moyenne,  une 
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étendue  à  peu  près  double  de  celle  des  propriétés  forestières 
de  l'Etat  en  général,  c'est-à-dire  45  50  0/0.  Dans  les  contrées 
peu  boisées,  les  fidéicommis  ne  sont  pas  aussi  riches  en 
forêts,  mais  ils  sont  toujours  plus  riches  sous  ce  rapport  que 
les  autres  propiiétés.  Dans  le  Schleswig-Holstein,  les  tidéi- 
commis  ont  une  propriété  forestière  qui  atteint  le  chiffre  de 
18  49  0/0  et  la  province  n'atteint  seulement  que  0  5b  0/0. 
Dansai  circonscriptions,  les  forets  des  fidéicommis  conipren- 
iifiil  plus  delà  moitié  des  forêts  de  la  circonscription. 

L'iulluence  des  fidéicommis  sur  la  conservation  des  forêts 
n'est  presque  pas  contestable.  En  1895,  les  fidéicommis  ont 
gagné  L2.491  hectares  et  en  ont  perdu  700  ;  c'est  donc  un  gain 
de  11.791  hectares. 

La  surface  totale  des  fidéicommis  se  compose  pour  environ 
un  cinquième  de  fiefs  avec  ou  sans  adjonction  d'autres  pro- 
priétés. Environ  deux  cinquièmes  de  cette  surface  deviendront 
la  propriété  des  fidéicommissaires  dans  la  seconde  moitié  de 
ce  siècle. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Berlin 


Berlin,  18  décembre  1896. 

L'argent  est  toujours  assez  cher  et  t<>nd  à  renchérir  davan- 
tage :  mais,  malgré  les  nouvelles  inquiétantes  de  Turquie  et 
des  États-Unis,  les  valeurs  ottomanes  sont  restées  bien  tenues. 
La  tendance  du  marché  est  plutôt  lourde.  L'Italien  est  calme, 
comme  les  Chemins  autrichiens. 

Le  Gouvernement  hellénique  a,  dit-on,  repris  les  négocia- 
ions  avec  le  Comité  des  porteurs  de  titres. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Question  monétaire. 


Londres,  17  décembre  1896. 

-  La  Caisse  d'épargne  postale.  —  La  Grève 
des  Chemins  Je  fer. 


La  question  monétaire  fait  toujours  l'objet  des  prin- 
cipales préoccupations  du  marché.  La  hausse  légère 
qui  s'est  produite  sur  le  cours  de  la  roupie  a  attiré 
l'attention  sur  la  possibilité  de  nouveaux  envois  d'or 
à  destination  des  Indes.  On  espère,  cependant,  que  ces 
envois  trouveront  leur  compensation  dans  les  arrivages 
d'or  de  provenance  américaine  que  l'on  prévoit  devoir 
se  produire  au  commencement  de  l'anriée  prochaine. 

En  attendant,  le  prix  de  l'argent  augmente,  comme 
c'est  toujours  le  cas  aux  approches  de  la  fin  de  l'année 
et  à  cette  situation  normale  s'ajoutent  les  demandes 
d'or  assez  importantes  qui  se  produisent  pour  le  conti- 
nent. Ces  demandes,  qui  se  manifestent  surtout  pour 
l'Allemagne,  ont  eu  une  forte  influence  sur  les  taux  et 
bien  qu'on  n'ait  prévu  à  aucun  moment  la  possibilité 
d'une  nouvelle  élévation  du  taux  de  l'escompte,  on 
estime  que  l'argent  sera  plus  cher  jusqu'à  1897.  C'est 
ce  qui  explique  le  léger  recul  subi  par  les  Consolidés. 

Il  est  probable  que  le  Parlement  aura  à  s'occuper 
pendant  la  prochaine  session  de  la  question  des  dépôts 
à  la  Caisse  d'épargne  postale.  On  sait  que  la  situation 
de  cette  Banque  a  été  complètement  modifiée  par 
l'amendement  de  sir  W.  Harcourt,  qui  a  porté  à 
200  liv.  st.  le  maximum  des  dépôts  individuels.  Cette 
modification  et  le  bon  marché  de  l'argent  ont  provoqué 
un  considérable  accroissement  des  versements.  La 
Caisse  postale  acceptant  de  l'argent  au  taux  de  2 1/2  0/0, 
faisait  ainsi  en  1894  et  1895  des  conditions  meilleures 
que  les  banquiers  ;  aussi  tous  les  capitalistes,  sauf 
ceux  pour  lesquels  elle  a  été  instituée,  se  sont-ils 
adressés  à  elle.  La  question  est  moins  importante 
aujourd'hui  que  les  conditions  ne  sont  plus  aussi 
avantageuses,  puisque  l'escompte  et  les  prêts  à  court 
terme  rapportent  davantage,  mais  on  s'est  demandé 
s'il  ne  serait  pas  convenable  d'étendre  la  sphère  d 'ini> 
tiative  de  la  Banque  d'épargne  postale,  de  lui  per- 
mettre d'acheter  plus  librement  des  titres. 

D'autres  pensent  qu'il  serait  dangereux  d'accorder  de 
trop  grandes  libertés  aux  administrateurs  et  estiment 
que  l'achat  de  valeurs  par  la  Caisse  d'épargne  postale 
équivaudrait  à  la  garantie  formelle  de  ces  valeurs  par 
Le  Gouvernement.  On  cite  l'exemple  de  la  pratique  ob- 


servée en  France  et  en  Belgique  :  on  demande  de  ré- 
duire le  maximum  de  versement...  Il  serait  intéressant 
de  connaître  à  ce  sujet  l'opinion  du  Gouvernement. 

Nous  avons  été  sur  le  point  d'avoir  une  grève  des 
employés  du  chemin  de  fer  de  la  London  and  North 
Western,  pendant  la  période  des  fêtes.  Ils  demandaient 
une  diminution  des  heures  de  travail  et  refusaient  de 
lompre  avec  leur  syndicat.  Grâce  aux  efforts  de  la 
presse  et  du  Board  of  Trade,  ce  nouveau  conflit  entre 
le  capital  et  le  travail  a  pu  être  arrêté.  Les  Compagnies 
ont  accepté  d'examiner  les  demandes  des  grévistes  et 
de  reprendre  les  employés  renvoyés. 

La  question  principale  qui  avait  provoqué  le  mouve- 
ment reste  encore  à  résoudre,  mais  avec  le  temps  on 
arrivera  à  une  solution  donnant  satisfaction  à  tous. 
Le  point  important  était  d'écarter  tout  danger  de  grève 
au  moment  où  cette  suppression  de  travail  aurait  été 
plus  fortement  ressentie.  De  même  que  l'on  avait  féli- 
cité autrefois  lord  Bosebery  d'avoir  réussi  à  arrêter  la 
grève  des  charbonnages,  il  faut  rendre  aujourd'hui  à 
M.  Bitchie  le  mérite  de  l'entente  survenue  entre  les 
employés  de  chemins  de  fer  et  la  Compagnie. 


Informations  Éuonomiauec  et  Financières 


BILAN 


DE  LA  BANQUE  D'ANGLETERRE 

16  Décembre  1896 

Département  des  opérations  d'émission 


PASSIF 


Billets  créés. 


Liv.  st. 
49.874.855 


Total   49.874,855 


ACTIF 

Dette  tiie  de  l'Etat. . . 
Rentes  immobilisées.. 
Or  monnayé  et  lingots 


L.1V.  st. 
11  015.100 
5.784.900 
33  074.855 


Total   49.874.855 


Département  des  opérations  de  banque 

ACTIF 


PASSIF 

IÂV.  St. 

Capital  social   14.553.000 

Réserve  et  profits  et 

pertes   3.1S6  073 

Trésor  et  administra» 

tion  publique   6.886  337 

Comptes  particuliers..  42.213.382 

Billetsàsept jours, etc.  133  353 

Total   "63~892.Hô 


Liv.  st. 


Rentes  disponibles  (a 

la  Banque)   13.752  969 

Portefeuille  et  avance'  27  137.935 

Billets  en  réserve   23  853  005 

Or  et  argentmonnayés  2.118.236 


Total   66.892.145 


STATISTIQUE  relative  aux  divers  chapitres  du  Bilan  de  la 
Banque  d'Angleterre  (Milliers  de  liv.  st.) 


DATE 


sept. . 


7  oct. 


14 
21 
28 

4  i 
11 
18 
25 

■2 

9 
16 


déc. 


a 

_  P.  a 

a>  ïï  «, 

aa 
o 

a  tion 
é  le 
7  joui 

(A 

tn 
O 

du  dé 
ratioi 
aque 

> 
A 

ion  d 
ve  ai 
ment 

Or  moi 

S  g 

d, 
« 

a 

~"S  « 

fl  P*£Q 
O  O  " 

0H  V 

w  m  -ts 
Q-o 

H 

CD 

« 

Proporl 
la  reser 
engage 

ii 

721 

in. m 

37.365 

43  331 

32.379 

56% 

42 

146 

26.835 

57  077 

43.292 

32  110 

56  % 
55% 

51 

155 

2i  662 

56.210 

43  3Î3 

31.292 

40 

386 

■ii  033 

55.782 

44.976 

29.152 

52% 

39 

513 

28.169 

55  379 

45.076 

28.144 

50% 

50  yt 

37 

596 

27  685 

53.127 

41.171 

26.770 

36 

093 

26.979 

51  141 

43  059 

25.919 

50% 

36 

182 

26.71)8 

49.355 

41  .129 

26.273 

53 

35 

807 

27  136 

48.880 

41  256 

25.470 

52 

35 

465 

26  646 

48  903 

41.087 

25.718 

52% 

35 

678 

26.2t7 

49.787 

41 .446 

26  231 

52% 

36 

050 

20.070 

49  876 

40  975 

26  780 

53% 

58! 

2ci.l5d 

48.582 

40  204 

26  225 

53% 

35 

688 

25 . 870 

49.070 

40.3;>2 

20.617 

51 

35 

823 

26.02! 

49  139 

40.890 

26.001 

52% 

Taux 
de. 
l'es. 


2',. 


Clearing-House 

Résultat  des  compensations  du  10  au  16  décembre 

Jeudi  10  déc  £     îs-2.576  000  I  Lundi  14  déc  £     26  414.000 

Vendredi  il  déc.  ...     43. 358  OOu    Mardi  15  déc   22  849  000 

Samedi  12  déc   26.003.000  |  Mercredi  16  déc   24  53;..0Cd 

Total  £  1S5.735.000 

Pour  la  semaine  correspondante  de  1895,  le  total  a 
été  de  £  170.654.000. 
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Le  Commerce  extérieur  en  novembre.  —  Nous  publions 
oi-deasous  notre  tableau  mensuel  dos  Importations  et  Expor- 
tations anglaises  : 

IMPORTATIONS  EN  ANGLETERRE 
(Novembre  ÎS'.HS) 


DÉSIGNATION 


Animaux  vivants. . . 
Objets  d'alimeutat. 

Exempts  

Taxés  

Tabacs  

Métaux  

l'rod.chimiq.,  coul. . 

Huiles  

Mat.  |>remiè"'textil. 
Mat.  pr9mié*"autr«' 
Objets  fabriqués... 

Divers  

Colis  postaux  

Totaux  


N  .)ve  nibre 
1890 

Comparais** 
avoe  Nov. 
1895 

Il  mois 
de  1896 

Comparaison 

entra 
1896  et  1895 

a 

£ 

£ 

£ 

763  ÔI2 

—  118.908 

9.7S*  833 

+ 

1.502.212 

14.085.506 

+1.427  324 

131  437  669 

+ 

2.982  351 

2.870  932 

4-  228.039 

23  192.092 

+ 

382.021 

390.210 

+  141651 

3  970.628 

932. 167 

1.5S1  522 

+     93  287 

18. 6*0.9-2 

1  742  562 

374.377 

—     87  4M 

6  342.200 

272  885 

807  822 

—  8.521 

7.560.983 

+ 
t 

844.151 

9.810  2S8 

+2  109  876 

61  413.510 

1.813.721 

3.914  185 

—    184. 869 

43.719  357 

3  063  905 

d.327.;26 

—  118.358 

74  821.4*5 

t 

5.1Î4  510 

1.466.730 

—     18  416 

13  476.052 

424.031 

110.863 

+  27.102 

959.990 

+ 

50.811 

42.502.969 

.13  496  028 
+  1=8.22  % 

398.303.740 

+ 

18.553  717 
=  4.88  % 

EXPORTATIONS   DE  L'ANGLETERRE 
(Novembre  1896) 


DÉSIGNATION 

Novembre 
1896 

Comparais011 
avec  Nov. 
1895 

il  mois 
de  1896 

Comparaison 

entre 
1896  et  1395 

Animaux  vivants. . . 
Objets  d'alimentat. 
Matières  premières. 
Obj  .t'abr.ou  en  parti" 
F iis  et  tissus  

£ 

83.774 
1.096.577 
1.439.773 

7  623.081 

2.720.569 
1.4C3  755 
723.496 
591.998 
2.682  539 
173.39). 

£ 

+  17.973 

—  28.822 

—  51.124 

—  324.715 

-4-     62  091 
+  77.921 

—  95.772 

—  145.788 

—  57  926 
+  45.712 

£ 

844  853 
10  372.921 
16  222.752 

96.646.093 

30.759.625 
15.515  900 
9. 557.061 
7  513  352 
30.676  898 
1  521.515 

£ 

+      122  671 
+  220.504 

—  756.296 

+  3.745.799 

+  4.731.326 
4-    1-622  728 
4-    1.076  188 

—  112.478 
4-    1.659  370 
+  331.555 

Met.  et  ouvrages  en 
met. (sauf  les  mach.) 

Confections  

P.-od.chim.etpnarm. 

Colis  postaux  

Totaux  

18.539.853 

(1000  480 
(=5.12  % 

219.631.003 

.  (12  641.317 
+  (=  6.11  % 

Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  18  décembre  1896. 

Les  demandes  d'or  ont  provoqué  un  resserrement  sur  le 
marché  monétaire  et  il  en  est  résulté  une  certaine  lourdeur 
des  Consolidés  et  des  grandes  valeurs  de  placement.  Le  reste 
du  marché  a  montré  des  dispositions  fort  peu  actives  :  ce  fait 
ne  doit  pas  surprendre,  étant  donné  les  besoins  de  la  fin 
d'année  et  la  diminution  de  transactions  que  provoque  tou- 
jours l'approche  des  fêtes. 

Les  Chemins  anglais,  mieux  inlluencés  par  l'heureuse  solu- 
tion apportée  à  la  grève  des  employés,  font  preuve  de  tendan- 
ces meilleures. 

Le  groupe  américain  est  influencé  par  les  craintes  de  com- 
plication que  fait  naître  l'agitation  en  faveur  de  Cuba. 

Les  réalisations  ont  atteint  également  les  valeurs  sud-amé- 
ricainps. 

Le  Rio  et  la  De  Beers  entretiennent  un  marché  calme,  mais 
ferme. 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  15  décembre  1896. 
Débats  Parlementaires.  —  Assurances  obligatoires-.  —  Traité  de  Com- 
merce Bulgare.  —  Une  création  du  Crédit  Anstalt.  —  Taux  de 
l'Argent.  —  Futurs  Dividendes  des  Chemins  de  fer.  —  Retrait  des 
Bons  de  Salines. 

Nos  deux  Parlements  sont  occupés  à  la  discussion 
du  Budget,  c'est-à-dire  que  les  députés  discutent  et  pé- 
rorent sur  toutes  les  questions  imaginables,  voire  sur 
les  finances.  A  Pesth,  le  Ministère  a  obtenu  un  bill 
d'indemnité  et  le  vote  des  crédits  nécessaires  à  l'achè- 
vement de  l'exercice  en  cours.  Après  les  accusations 
naturelles  de  l'opposition  contre  les  manœuvres  électo- 


rales de  l'Administration,  on  a  remarque  le  discours 
de  M.  Abranyi,  député  indépendant.  Knivré  par  le  suc- 
cès (?)  de  l' Imposition  du  Millénaire,  il  s'est  hasardé  à 
tenir  pour  admissible  le  relèvement  à  iOU  O  et  même 
à  TiO  0/0  de  la  quote-part  hongroise  dans  les  dépensée 
communes  de  la  Monarchie.  Tout  naturellement,  il  y  a 
eu  un  toile  d'indignation. 

Au  Heicbstag,  la  discussion  générale  a  été  moins 
animée.  Toutes  les  questions  litigieuses  avaient  été 
réglées  à  l'avance  dans  la  discussion  à  la  Commission 
du  budget.  M.  de  Bilinski  a  dû  refaire  ses  discours  en 
faveur  de  son  plan  financier.  Il  a  réussi  à  se  faire  en- 
tendre avec  plaisir  de  ses  auditeurs. 

La  discussion  générale  s'est  close  jeudi.  On  discute 
aujourd'hui  le  budget  de  l'intérieur. 

La  question  de  l'assurance  obligatoire  et  monopolisée 
contre  l'incendie  n'est  pas  enterrée.  La  Commission 
spéciale,  nommée  à  cet  effet,  a  nommé  un  sous-Comité 
qui  a  résolu  de  s'entendre  avec  le  Gouvernement.  11  se 
propose  de  préparer  un  projet  de  loi  basé  autant  que 
possible  sur  le  principe  du  monopole  et  de  l'obligation. 

Les  termes  du  traité  de  commerce  avec  la  Bulgarie, 
dont  on  annonce  depuis  si  longtemps  la  conclusion, 
sont  définitivement  arrêtés. 

Le  dernier  point  en  suspens,  la  date  de  la  mise  en 
vigueur,  a  été  réglé  avant  hier.  Le  traité  sera  valable 
huit  jours  après  l'échange  des  ratifications,  mais  au 
pins  tard  le  13  mai  1897. 

Voilà  seize  mois  qu'on  négociait;  il  était  temps  d'a- 
boutir. 

Tous  savez  que  les  Sociétés  anonymes  sont  soumises 
à  l'autorisation  administrative.  La  Crédit  Anstalt  vient 
de  demander  le  droit  de  créer  une  Société  autrichienne 
de  l'industrie  du  naphle.  Elle  serait  au  capital  de 
3  millions  de  florins.  On  a  déjà  annoncé  qu'elle  pren- 
drait les  gisements  pétrolières  de  la  Société  hon- 
groise d'huile  brûle,  dont  lss  actions  sont  placées 
dans  le  porteftuille  de  la  Société  de  raffinerie  d'huile 
minérale  de  Fiume. 

Le  marché  des  capitaux  est  assez  resserré  ;  il  est 
presque  impossible  d'obtenir  de  l'argent  au-dessous 
du  taux  officiel  de  l'escompte  à  4  0/0. 

A  la  Banque,  on  a  demandé  2  millions  et  demi  de 
florins:  mais  les  échéances  du  jour  sont  supérieures: 
on  les  évalue  à  3  millions  et  demi  de  florins. 

A  l'approche  de  la  fin  de  l'année,  il  est  bon  de  jeter 
un  coup  d'œil  sur  les  résultats  de  l'exploitation  des 
chemins  de  fer.  Quoique  les  capitalistes  français 
n'aient  pas  en  portefeuille  des  titres  de  toutes  nos 
Sociétés,  un  coup  d'œil  d'ensemble  n'est  pas  superflu. 
Il  permet,  d'ailleurs,  de  constater  un  résultat  général 
aussi  satisfaisant  que  l'était  peu  celui  de  l'an  dernier. 

Jusqu'à  la  fin  d'octobre,  les  chemins  de  fer  de  l'Etat 
et  des  Compagnies  ont  réalisé  une  plus-value  de  12  mil- 
lions de  florins,  soit  environ  25  millions  de  francs. 
C'est  un  beau  denier,  quel  que  soit  l'accroissement  si- 
multané des  dépenses.  I+faut,  d'ailleurs,  noter  que  les 
données  définitives  ont  déjà  été  arrêtées  jusqu'au  30 
juin. 

Si  les  recettes  de  décembre  sont  seulement  équiva- 
lentes à  celles  du  mois  correspondant  de  l'an  dernier, 
l'excédent  total  sera  de  13  millions  de  florins. 

Sans  doute,  cette  augmentation  des  recettes  ne  sîera 
affectée  qu'en  partie  à  l'amélioration  des  dividendes 
mais  il  en  restera  une  bonne  part. 

Ce  sera  le  cas  pour  les  chemins  de  fer  autrichiens 
(Staatsbahn),  pour  le  Chemin  de  fer  du  Nord,  les  deux 
lignes  du  N.-O.  et  le  réseau  B  du  chemin  de  fer  de 
Buschtierad.  Bref,  malgré  les  sacrifices  imposés  par 
les  frais  de  l'assurance  sur  les  accidents,  les  action- 
naires des  chemins  de  fer  ont  tout  lieu  d'espérer  des 
dividendes  supérieurs  à  ceux  de  l'an  dernier. 

Le  programme  des  travaux  nouveaux  ou  complé- 
mentaires à  effectuer  sur  le  réseau  des  Lombards  a  été 
de  nouveau  discuté  entre  l' Administration  de  cette  Com- 
pagnie, et  le  Ministère  des  chemins  de  fer.  Il  s'agit  de 
les  fixer  pour  les  3  prochains  exercices.  Comme  res- 
source financières,  la  Compagnie  disposerait  du  solde 
de  son  emprunt  4  0/0  en  marks,  de  1887,  qui  s'élève  à 
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17  millions  de  Si.,  soit  21.230.000  fr.  Lorsque  celte 
question  sera  définitivement  réglée,  il  y  aura  lieu  de 
prenlre  une  décision  au  sujet  de  la  conversion  des 
obligations  de  priorité. 

Les  opérations  relatives  à  la  valu  ta  continuent.  Le 
Ministre  des  finances  a  fait  racheter  pour  10  millions 
de  florins  sur  les  bons  de  salines.  Il  n'en  reste  plus  que 
pour  70  millions  de  florins,  somme  qui  doit  être  ra- 
chetée entièrement  pendant  l'année  prochaine.  Il  ne 
reste  actuellement  eu  circulation  que  pour  4i  millions 
de  florins. 


Informations  Ec»ips  et  Einaucières 

Commerce  extérieur  de  l'Autriche-Hongrie  pendan- 
les  dix  premiers  mois.  —  Valeurs  des  groupes  de  mar- 
chandises représentant,  par  année,  environ  40  millions  de 
florins,  soit  à  l'importation,  soit  à  l'exportation  : 

Importation  Exportation 

(Milliers  de  florins) 

I.  Denrées  coloniales.  32.782  33.761  »  » 

IV  Sucre.            ....  47  171  47.606  57. «30 

VL  Céréales  '       .  ...  24.896  17.291  44.404  52.086 

VIII.  Animaux   15,124  9.882  55.766  41.264 

X.  Matières  animales..  34.541  37.015  6I.0HÏ  60.563 

XV.  Combustibles   30. 9:18  34.515  79.314  88.907 

XXII  Coton               ....  61.595  58.632  7.667  8.662 

XXIV  Laine     '  66  564  64  098  2't.f>81  26.940 

XXXÏI.  Cuir  et  objets  cuir. .  16.358  17.813  30.797  36.480 

Totaux  (tontes  marchand.).  596.998  601.97?.  607.848  644.531 
Métaux  précieux   47.019    63.031    21.020  3i.97« 


Situation  de  la  Dette  flottante  de  l'Autriche.  —  A  la 

fin  de  novembre  1896,  d'après  le  rapport  de  la  Commission 
de  contrôle  de  la  Datte,  il  v  avait  en  circulation  : 

1°  En  mandas  partiels  hypothécaires  y  Sans  intérêt, 
15  700  M.;  à  3  1/2  0/0,  coupons  semestriels,  41.954.950  tl  :  à 
3  0/0  coupons  trimestriels,  2.868.3j0  fl.  Ensemble:  44  mil- 
lions 839.000  fl. 

2°  En  billets  d'Etat,  émis  en  vertu  de  l'autorisation  com- 
mune des  deux  Commissions  de  contrôle:  billets  de  1  florin, 
7CJ  843  11  •  de  5  Q.,  109.494.300  fl.,  et  de  50  fl.  37.652.000  fl. 
Ensemble:  147.897.143  fl.  So  t,  au  total:  192.736.143  fl. 

Comme  comparaison  avec  ia  situation  à  la  tin  d'octobre,  la 
somme  totale  delà  Dette  a  diminué  de  4  017  11.  La  circulation 
des  bons  de  Salines  s'est  réduite  de  868.200  11.:  la  circulation 
des  billets  d'Etat  s'est  accrue  de  846  181  fl.;  celle  des  billets 
de  1  11.  a  diminue  de  4.01?  tl.:  celle  des  billets  de  5  fl.  a  dimi- 
nué de  217.950  11  :  celle  des  billets  de  50  fl.  s'est  accrue  de 
1.086.350  fl.  Des  312  millions  de  florins  à  rembourser  sur  les 
dépenses  générales,  il  avait  été  retiré  de  la  circulation  et 
anéanti,  à  la  fin  d'octobre,  pour  199.25  millions  de  florins  en 
billets  de  1  fl.,  5  fl.  et  50  fl'  Il  restait  donc  à  rembourser 
112.75  millions  de  florins.  Depuis  le  24  juillet  1894,  57.13  mil- 
lions de  florins,  en  billets  d.;  1  11  ,  ont  été  retirés  de  la  circu- 
lation et  anéantis,  de  telle  sorte  qu'à  la  fin  de  novembre  il  ne 
reste  plus  en  cours  que  750.843  fl.  de  billets  de  1  fl. 

La  circulation  des  bons  de  Salines,  maintenant  que  20  mil- 
lions de  florins  de  ces  bons  ont  été  retirés  des  caisses  du 
Ministère  des  finances  autrichien  et  anéantis,  est  d'environ 
80  millions  de  florins.  En  réalité,  il  a  été  émis  44.840.000 
florins  de  bons  de  Salines  et,  actuellement,  35.160.000  florins, 
en  billets  d'Etat,  circulent  à  la  place  de  ces  bons. 


Régie  des  Tabacs.  —  Pendant  les  trois  premiers  tri- 
mestres de  l'année  courante,  les  recettes  de  la  Bégie  des  Tabacs 
autrichienne  se  sont  élevées  à  69.348.009  11..  contre  66.520.000 
floans  pendant  la  même  période  de  l'année  précédente:  il  y  a 
donc  une  augmentation  de  2.828.000  fl. 


Recensement  électoral  de  Vienne.  —  On  a  fait  con- 
naître officiellement  le  résultat  du  recensement  de  la  popula- 
tion de  Vienne,  entrepris  dans  le  but  de  constater  le  nombre 
des  personnes  qui  auront  à  exercer  leur  droit  électoral  dans 
la  nouvelle  cinquième  curie.  En  chiffres  ronds,  leur  nombre 
est  de  300.000,  parmi  lesquels  se  trouvent  déjà  comptés  les 
80.000  électeurs  anciens  des  quatre  autres  curies,  dont  52.000 
seulement  ont  voté  lors  des  dernières  élections.  Il  y  aurait 
donc  220.000  nouveaux  électeurs  dont,  cependant,  près  de  la 
moitié,  100.090  personnes,  ont  négligé,  jusqu'à  présent,  de 
réclamer  leur  droit. 


Traité  de  commerce  austro-japonais.  —  On  lit  dans 

la  Correspondance  politir/ue  : 

«  Les  négociations  avec  le  délégué  japonais,  au  sujet  de  la 
conclusion  d'un  nouveau  traité  de  commerce  pntre  l' Autriche- 
Hongrie  et  le  Japon,  sont  près  d'être  closes.  L'Autriche-Hon- 
grie se  proposait  d'abord  de  conclure  un  traité  de  tarifs,  afin 
d'obtenir  des  réductions  de  droits  pour  les  articles  qui  forment 
l'objet  principal  de  l'exportation  austro-hongroise  au  Japon. 
Mais  le  Gouvernement  japonais  a  répondu  qu'il  n'était  pas  en 
mesure  de  déférer  à  ce  désir.  Cela  étant,  on  i-c  bornera  peut- 
être  à  la  conclusion  d'un  traité  de  commerce  et  de  navigation 
basé  sur  le  traitement  de  la  nation  la  plus  favorisée.  La  con- 
férence douanière  et  commerciale  austro-hongroise,  dans  la 
séance  qu'elle  tiendra  la  semaine  prochaine,  sera  aussi  saisie 
du  traité  de  commerce  avec  le  Japon.  » 


Nord-Ouest  Autrichien.  —  Les  recèdes  se  sont  élevées, 
pendant  la  première  décade  du  mois  de  de  décembre,  à  ^13.714 
florins  (+  19.649  fl.)  et,  depuis  le  1er  janvier,  à  10.417.016  fl. 
{-\-  098. 013  fl.)  Les  recettes  du  réseau  supplémentaire  ont  été 
de  207.0*711.  (-)-  9.352  fl.)  et  depuis  le  Ie'-  janvier,  de  6  mil- 
lions 530.472  fl.  (+  330.725  11.) 


Courrier  de  la  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  18  décembre  1896. 

Tendance  calme  et  lourde.  On  traite  loujours  peu  d'all'aires. 
La  spéculation  opère  toujours  à  la  baisse  sur  les  Chemins 
autrichiens,  en  alléguant  certaines  mesures  toujours  fantai- 
sistes ou  exagérées  à  dessein. 


BELGIQUE 


Loi  sur  les  Opérations  de  Bourse.  —  Le  Sénat  belge 
a  discuté,  cette  semaine,  le  projet  de  loi  sur  les  jeux  et  paris 
'  de  Bourse.  Voici  le  texte  qui  a  été  voté  : 

Article  premier.  —  Les  marchés  à  terme  sont  reconnus  par 
la  loi  et  doivent  être  exécutés  comme  toute  convention  licite. 

Art.  2.  —  Les  paris  ou  jeux  de  Bourse  sont  frappés  d'une 
nullité  d'ordre  public,  comme  contraires  aux  bonnes  mœurs. 

Art.  3.  —  Est  pari  ou  jeu  de  Bourse  toute  convention  dans 
laquelle  l'intention  commune  des  parties  d'exclure  ia  livraison 
et  la  réception  des  denrées,  marchandises  ou  valeurs  mobi- 
lières quelconques,  sur  lesquelles  elles  ne  traitent  qu'en  appa- 
rence, et  de  borner  l'objet  du  contrat  à  une  simple  dillérence 
sur  la  hausse  ou  la  baisse  des  cours. 

Art.  4.  —  Le  pari  ou  jeu  de  Bourse  ne  se  présume  pas  et 
doit  être  prouvé  par  celui  qr.i  l'allègue.  La  preuve  peut  en 
être  l'aile  par  tous  l<±s  moyens  de  droit. 

Art  5.  —  Sunt  nuls,  .au  même  titre  que  le*  paris  ou  jeux 
de  Bourse,  tous  gages,  promesses,  hypothèques,  cautionne- 
ments, couvertures,  marges,  touies  stipulations  ou  presta- 
tions de  commissions  e'  de  salaires  et,  en  général,  tous  actes, 
de  quelque  nature  qu'ils  puissent  êlre,  qui  ont  pour  cause 
juridique,  soit  le  pan  ou  jeu  ,de  Bourse,  soit  la  dette  qui  en 
est  née. 

Cette  nullité  ne  peut  êlre  opposée  au  tiers  de  bonne  foi. 

Art.  6.  —  Sera  puni  d'un  emprisonnement  de  huit  jours  à 
six  mois  et  d'une  amende  de  100  à  5.1.00  fr.,  ou  d'une  de  ces 
peines  seulement,  celui  qui  aura  sciemment  et  habituellement 
servi  d'intermédiaire  pour  des  paris  ou  jeux  de  Bourse. 

Les  peines  pourront  être  portées  au  double  s'il  y  a  eu  habi- 
tuellement abus  des  besoins,  faiblesses  ou  passions  des  joueurs. 


Douanes  Belges.  --  Les  recettes  des  douanes  belges  se 
sont  élevées,  pendant  les  onze  premiers  mois  de  1896,  à 
34.675.701  fr  Pour  les  onze  premiers  mois  de  1895  et  de  1894, 
ces  recettes  avaient  été  respectivement  de  30.996.961  fr.  et  de 
29.148.317  fr.   

Admissions  à  la  Cote  officielle.  —  A  partir  du  3  dé- 
cembre 1K96  : 

Les  obligations  de  1.000.  500  et  100  franc-:  de  l'emprunt 
4  0/0de  1.500.000  francs  de  l'Etat  indépendant  du  Congo.  Ces 
titres  se  traiteront,  jouissance  1er  juillet  1896,  coupon  n"  1, 
échéance  2  janvier  1897,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  à  la  Trésorerie 
de  l'Etat  indépendant  du  Congo  et  chez  M.  L.  Lambert,  ban- 
quier, à  Bruxelles. 

4.000  actions  privilégiées  de  500  francs,  et 

2.000  actions  ordinaires,  sans  désignation  de  valeur,  de  la 
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Société  anonyme  de  Travaux  et  d'Knlreprises  au  Brésil.  Ces 
titres  se  traiteront  coupon  n°  10,  exercice  18%,  attaché. 

Le  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  au  siège  social, 
rue  des  Douze-Apôtres,  28,  A  Bruxelles. 

300.000  actions  de  100  pesos,  de  la  Société  du  Crédit  Fon- 
cier de  Santa-Fé.  Ces  litres  se  traiteront  coupon  n°  1  attaché. 

La  service  des  titres  et  des  coupons  sera  fait  par  la  Banque 
de  Pans  cl  des  Pays  lias,  a  Bruxelles. 

A  partir  de  la  Ènème  date,  le  nombre  d'actions  de  la  Société 
des  Charbonnages.  Mines  et  Usines  de  Sosnowice,  admises  à 
la  cote  officielle,  sera  porté  de  34.000  à  52.0U0. 


Demandes  d'admission  à  la  Cote  officielle.  —  4.000 
actions  de  capital  de  500  fr.  nouvelles,  G. 000  actions  ordinaires 
de  500  fr.  et  10.000  obligations  hypothécaires  4  1/2  0/0,  de 
500  fr.  de  la  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Congo. 

2.000  actions  de  capital  de  500  fr.,  500  actions  privilégiées 
de  50Ofr.,  500  actions  de  dividende  sans  désignation  de  valeur, 
3.000  obligations  de  500  fr.  5  0/0  de  la  Compagnie  de  Trac- 
tion électrique. 

2.000  obligations  de  500  fr.  4  1/2  0/0,  1»  émission  :  2.000 
obliggtions  de  500  fr.  4  1/^  0/0,  2e  émission,  de  la  Société 
auonyme  des  Charbonnages  d'Abhooz  et  Bonne-Foi-Hareng, 
à  Heirstal. 


Caisse  Générale  d'épargne  et  de  retraite  de  Bel- 
gique. —  Pendant  le  mois  de  septembre  dernier  le  nombre 
des  versements  s'est  élevé  au  chiffre  de  120.891,  ayant  porté 
sur  une  somme  totale  de  18. 191.152  fr.  40.  Pendant  le  même 
mois,  le  chiffre  des ,  remboursements  était  du  48.501,  ayant 
porté  sur  la  somme  de  1(3.701.35)  fr.  73.  Les  versements  ont 
donc,  pendant  le  mois  qui  nous  occupe,  dépassé  les  rem- 
boursements de  1.489.796  fr.  67.  Le  nombre  des  livrets  ou- 
verts, toujours  pendant  le  même  mois,  s'élè?-j  à  8.898;  celui 
des  livrets  soldés,  à  6.410;  il  reste  donc  un  excédent  de  2.488 
du  côté  des  livrets  ouverts. 

Le  montant  total  des  versements  effectués  depuis  le  1er  jan- 
vier jusqu'au  30  septembre  1896  s'élève  à  187.685.979  fr.  23, 
se  répartissant  sur  un  nombre  de  versements  de  1.760  407. 
Le  nombre  des  remboursements  faits  pendant  la  même  pé- 
riode s'élève  à  508.519,  représentant  une  somme  de  176  mil- 
lions 706.278  fr.  36.  Le  nombre  des  versements  a,  par  consé- 
quent, dépassé,  pendant  les  neuf  premiers  mois  de  1896,  de 
1.251.888  celui  des  remboursements,  et  l'import  de  cet  excé- 
dent est  de  10.979.700  fr.  93. 

Le  solde  resté  au  31  décembre  18S5  étant  de  466.360.863  fr.  03, 
le  chiffre  total  du  solde  au  30  septembre  dernier  s'élève  donc 
à  477. 340. 563  fr.  96,  se  répartissaut  sur  un  nombre  de  livrets 
ouverts  de  1.216.178. 


BULGARIE 


Exposition  de  1900.  —  Le  Gouvernement  vient  de 
décider,  sur  1  invitation  qu'il  avait  reçue  lui-même  du 
Gouvernement  français,  de  proposer  aux  commerçants 
et  industriels  de  la  Principauté  de  prendre  part  à  l'Ex- 
position française  de  1900. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Bulgares  pendant  le 
1"  semestre  1896.  —  Suivant  un  rapport  officiel,  les  don- 
nées d'exploitation  du  réseau  des  Chemins  de  fer  bulgares 
ont  été  les  suivantes  depuis  le  lel  janvier  jusqu'au  30  juin  de 
l'année  courante.  : 

Voyageurs  Bagages 


Trafic  local  

—  de  transit  

—  international  

48.935 
2.422 
25.442 

Tonnes 
113 
110 

270 

Lisme  de  Tsaribrod,  Bellova,  Sofia, 
Pernik  

76.799 

493 

Trafic  local  

—  international  

31.312 
i.596 

166 
42 

Ligne  de  Bourgas  à  Yamboli  

34.908 

208 

—    de  transit  

59.729 
20 

297 

Ligne  Roustchouk,  Varna,  Choumla 

59.749 

297 

Késeau  bulgare  

169.456 

998 

798 


Vilesses 
Grande  l'élite 


(en  tonnes) 

Trafic  local   18  47.935 

—  de  transit   37  5.300 

—  international   568  45.689 

Ligne  de  Tsaribrod,  Bellova,  Sofia, 

Pernik   623  98.924 

Trafic  local   48  84.085 

—  internat, onal   82  45.868 

Ligne  de  Yamboli  à  Bourgas   130  129.953 

Trafic  local   94  68.096 

—  du  Levant   »  63 

Ligne  Roustchouk,  Varna,  Choumla  94  68.159 

Réseau  bulgare   847"  297.036 


Le  trafic  des  céréales  entrait  dans  le  tonnage  de  la  petite 
vitesse  pour  50.986  tonnes,  dont  28. 111  tonnes  par  les  Che- 
mins de  fer  orientaux,  dans  le  mouvement  de  la  ligne  Yam- 
boli-Bourgas,  sur  la  ligne  Routschouk-Varna. 

Les  recettes  du  1er  semestre,  supérieures  de  256.787  fr.  à 
celles  de  ta  période  correspondante  de  l'année  1895,  se  sont 
réparties  comme  suit  : 

Francs 

Ligne  de  Tsaribrod.  Bellova.  Sofia,  Pernik.  905.764 

—  Zamboli-Bourgas   518.482 

—  Roustchouk,   Varna,   Caspitch.  , 

Choumla   561.300 

Total   1.985.546 

L'augmentation  des  recettes  dépasse  14  0/0.  Elle  sera  au 
moins  égale  pendant  le  second  semestre,  car  l'exportation  des 
céréales  sera  plus  abondante  que  l'an  dernier. 


Recettes  des  Impôts  directs  du  Trésor.  —  Le  produit 
des  impôts  directs  pendant  le  mois  de  septembre  a  été  de 
4.303.572  fr.,  dont  2.632.745  fr.  sur  l'exercice  courant, 
1.531.576  fr.  sur  les  exercices  1894  1895  et  139.249  fr.  sur  les 
anciens  arriérés  des  exercices  1877  à  1891. 

Au  1er  septembre,  la  somme  des  arriérés  s'élevait  à 
36.714.662  fr.,  dont  9.224.664  fr.  sur  les  exercices  1877  à  1891. 


Récolte  du  Froment  en  Bulgarie.  —  La  récolte  ap- 
proximative, pour  1896,  est  de  19.4UO.000  hectolitres.  Elle  a 
été,  en  1895,  de  17.9j0.0u0  hectolitres.  L'exportation  approxi- 
mative est  évaluée  à  5.400.000  hectolitres. 


ESPAGNE 

LA  SITUATION 


Madrid,  15  décembre  1896. 
L'Insurrection  do  Cuba.  —  Le  Message  du  Président  Cloveland.  — 
Les  Affaires  des  Philippines. 

L'enthousiasme  provoqué  par  la  mort  de  Maceo  n'a 
nullement  diminué  et,  depuis  huit  jours,  la  presse  ne 
cesse  de  nous  entretenir  des  circonstances  qui  ont  en- 
touré la  mort  du  chef  des  insurgés,  des  plans  du  géné- 
ral Weyler,  de  la  carrière  du  major  Cirujeda.  L'étran 
ger  avut  paru  douter  d'abord  de  la  nouvelle,  mais,  si 
l'on  n'est  pas  encore  fixé  sur  la  version  définitive  de 
l'engagement  où  Maceo  a  trouvé  la  mort,  nul  ne  songe 
à  la  mettre  en  doute,  et  tout  le  monde  ici  continue  à 
considérer  la  disparition  du  chef  des  insurgés  comme 
devant  porter  le  dernier  coup  à  l'insurrection. 

Les  espérances  conçues  à  ce  sujet  ont  fait  ressentir 
d'une  façon  d'autant  plus  vive  les  incidents  qui  se  s  uit 
produits  aux  Etats  Unis.  On  avait  quelque  peu  oublié, 
au  milieu  des  manifestations  qui  ont  éctalé  dans  toute 
l'Espagne,  la  fâcheuse  impres-ion  produite  par  le  mes- 
sage du  président  Cleveland.  L'agitation  que  les  parti- 
sans de  l'intervention  américaine  dans  les  affaires  du 
Cuba  entretiennent  depuis  quelques  jours  aux  Etats- 
Unis,  a  suscité  de  nouvelles  colères  et.  en  présence  des 
efforts  aujourd'hui  apparents  des,  -Etats-Unis  pour 
susciter  de  nouvelles  complications,  on  comprendra 
facilement  les  sentiments  éprouvés  par  les  Espagnols, 
qui  n'ont  reculé  devant  aucun  sacrifice  pour  soutenir 
la  lutte. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Italie 


Le  Président  du  Conseil  a  voulu  attendre  la  réception 
.  du  texte  officiel  du  message  pour  se  former  une  opinion 
définitive  ;  le  Cabinet  garde  donc  une  grande  réserve  ; 
je  crois  cependant  savoir  que  les  cercles  officiels  inter- 
prètent le  document  dans  un  sens  beaucoup  plus  large 
que  ne  l'a  fait  l'opinion  publique.  On  a  rapproché,  en 
effet,  les  termes  du  message  de  ceux  dont  s'était  servi, 
l'année  dernière,  M.  Cleveland,  à  propos  de  la  ques- 
tion du  Venezuela  et  l'on  a  reconnu  que  l'Espagne 
avait  été  mieux  traitée  que  l'Angleterre  ;  on  a,  de  plus, 
attaché  une  certaine  importance  au  silence  gardé  par 
le  Président  au  sujet  de  l'indépendance  de  Cuba. 

M.  Cleveland  ne  paraît  pas  disposé  à  engager  la  poli- 
tique du  pays,  mais  M.  Cleveland  n'est  pas  seul  ;  le 
Congrès  peut  avoir  à  dire  son  mot  sur  cette  affaire  et 
il  est  à  craindre  que  l'opinion  publique  n«  fasse  naître 
un  débat  qui  provoquerait  ici  la  plus  vive  émotion. 

Il  importe  donc  que  le  général  Weyleer  profite  rapi- 
dement de  la  situation  créée  par  la  mort  de  Maceo 
pour  se  débarrasser  de  l'insurrection.  Ce  sera  la  meil- 
leure réponse  à  faire  aux  attaques  américaines. 

Aux  Philippines,  la  situation  varie  peu.  Le  général 
Blanco  s'est  embarqué  pour  retourner  en  Espagne  et  le 
général  Polavie;a  a  pris  le  commandement  général  des 
opérations  militaires.  L'importance  des  renforts  qui  lui 
sont  envoyés  nous  permet  d'espérer  qu'il  ne  tardera  pas 
à  frapper  un  grand  coup  et  à  avoir  raison  de  l'insur- 
rection. Contrairement  à  ce  qui  s'est  passé  à  Cuba,  les 
rebelles  ici  sont  mal  armés  et  sans  discipline. 


El 


et 


Recettes  du  Trésor  espagnol  de  juillet  à  fin  oc- 
tobre 1896.  —  La  Gaceta  vient  de  publier  l'état  des 
recettes  du  Trésor  espagnol  pendant  les  quatre  premiers  mois 
de  l'exercice  actuel.  Le  total  s'élève  à  267.942.525  pesetas, 
contre  249.187.691  pendant  la  même  période  de  1895. 

Voici,  du  reste,  le  tableau  détaillé  comparé  à  la  période 
correspondante  de  1895  : 

Nature  des  recettes 


Contributions  im'mob  

Contributions  industr  

Impôt  : 

des  droitsroyaux  

des  cédilles  personnelles 

sur  appointements  

sur  paiements  de  l'Etat 
sur  voitures  de  luxe.. . . 

Contributions  des  provin- 
ces Basques  et  de  la  Na- 
varre   

Impôt  de  1  25  0/0  sur  les 
intérêts  de  la  dette  inté- 
rieure  

Droits  de  Douanes  

—    des  Consulats  

Impôt  : 

de  consommation  

spécial  sur  les  alcools.. 

sur  le  sucre  

spécial  sur  les  articles 

des  colonies  

sur  tarifs  de  ch.  de  fer.. 

Timbre  d'Etat  

Impôt  spécial  sur  la  vente 
de  la  poudre  et  matières 
explosives  

Tabacs  

Allumettes  

Loteries   .... 

Min.»s  de  Linarès-  

Produit  des  canaux  

Ken  te  de  <  Iruzada  

Hachât  du  service  milit. .. 

Autres  ressources  

Total  

Résultat  des  exercices  de 
1850  à  1895-96  


1895-96 

1896-97 

(En  pesetas) 

32.739.174 

33.822.107 

8.221.580 

8.249.005 

8.822.301 

7.938.018 

2.827.809 

3.607.251 

5.919.133 

5.881.126 

389.730 

1.058.771 

111.240 

106.569 

1.546.184 

1.583.348 

330.789 

1.527.929 

36.147.869 

38.441.095 

553.119 

569.695 

19.777.774 

19.764.744 

447.390 

487.618 

5.133.160 

3.142.017 

2.964.337 

3.321.599 

3.672.770 

3.800.880 

16.396.039 

14.172.454 

393.523 

375.454 

29.99.1.366 

31.666.666 

1.593.750 

1.592.664 

4.566.790 

4.716.345 

93.750 

93.750 

397.933 

500.891 

» 

» 

Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Du  1er  janvier  au  24  novembre  1896  (47  semaines) 


21.965^00 
6.800.062 

211.811.182 

37.376.509 


33.286.500 
11.979.379 

231.685.888 
36.256.637 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

13.255  265 

14.110.360 

14.137.005 

14  374.047 

Nord  de  l'Espagne  (2u70k.) 

52.7C6.190 

=3. 423. «56 

49.L22.520 

53.728.140 

Il  171.452 

12.152.251 

12.719.129 

13.751.077 

Lérida-Reus  (103  kil.i 

1.210.495 

1 . 080  457 

1.172.717 

1.041.718 

Almansa-Valence  (499  kil.j 

9  510.323 

9.688.649 

9.125.583 

10.300.629 

Saragosse           (2927  kil.) 

46.583  793 

47.020  076 

47.293.185 

51.982  114 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  18  décembre  1896. 

L'excellente  impression  ressentie  à  la  nouvelle  de  la  mort 
de  Maceo  est  toujours  aussi  forte,  mais  le  Marché  est  plus 
hésitant  en  présence  de  l'agitation  entretenue  aux  Etats-Unis 
par  le  parti  de  l'intervention.  La  crainte  de  complications  a 
provoqué  quelques  ventes  qui  ont  t'ait  perdre  à  nos  cours  une 
partie  de  l'avance  obtenue. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Total  

Augmentations  en  1896-97 


249.187.691  267.942.525 
1^^7547834" 


Kome,  15  décembre  1896. 

La  Situation  parlementaire.  —  Le  Traité  italo-tunisien.  —  Le  Budget 
de  la  Marine.  —  Les  Recettes  du  Trésor. 

Malgré  le  succès  remporté  par  le  Ministère  depuis 
la  rentrée  des  Chambres  et  l'accueil  favorable  obtenu 
par  l'exposé  de  M.  Luzzatti,  la  situation  parlementaire 
du  Cabinet  ne  paraît  plus  être  aussi  ferme  qu'aupara- 
vant. Les  mesures  de  rigueur  prises  à  l'égard  de 
quelques-unes  des  Associations  des  radicaux  ont  mé- 
contenté ce  parti,  et  l'on  croit  que  M.  di  Rudini  devra 
bientôt  mettre  au  nombre  des  éventualités  la  dissolu- 
tion de  la  Chnibre. 

En  attendant,  on  a  discuté  le  traité  italo-tunisien, 
dont  la  Commission  de  la  Chambre  a  demandé  la  rati- 
fication. 

.ie  n'entrerai  pas  dans  le  détail  de  la  discussion  :  la 
partie  la  plus  intéressante  a  été  le  discours  de  M.  Vis- 
conti-Venosta,  ministre  des  affaires  étrangères,  qui  a 
montré  que,  si  le  nouveau  tarif  et  le  système  privilégié 
français  sont  causes  d'une  perte  pour  le  commerce  ita- 
lien, le  traité,  en  lui-même,  renferme  des  avantages 
économiques  et  politiques  auxquels  l'Italie  ne  pouvait 
pas  renoncer.  «  L'accord,  a-t-il  ajouté,  par  lequel  l'Italie 
et  la  France  ont  pu  s'entendre  sur  la  question  parais- 
sant plus  apte  à  les  diviser  qu'à  les  rapprocher,  crée 
dans  leurs  rapports  un  état  de  choses  meilleur  qui  leur 
permettra,  un  jour  ou  l'autre,  de  considérer  dans  leur 
ensemble  leurs  relations  économiques  afin  de  faire  ces- 
ser ce  qu'elles  ont  d'anormal.  » 

Dans  sa  conclusion,  le  Ministre  a  même  insisté  sur 
le  désir  de  rapprochement  qui  existe  entre  les  deux 
pays  et  il  a  montré  que  la  signature  du  traité  est  un 
premier  pas  fait  en  vue  d'autres  accords  pour  le  bien 
commun  des  deux  pays. 

Ces  déclarations  ont  été  favorablement  accueillies  et 
ont  produit  la  meilleure  impression. 

L'attention  attirée  dans  divers  pays  par  la  discussion 
du  budget  de  la  marine  donne  un  intérêt  particulier  à  la 
présentation  de  ce  budget  à  la  Chambre  italienne.  Les 
évaluations  soumises  au  Parlement  ont  été  précédées 
d'un  exposé  où  le  Ministre  établit  que,  depuis  1893,  le 
budget  de  la  marine  a  subi  des  réductions  successives 
pour  des  motifs  d'économie.  L'œuvre  de  restauration  de 
la  ilotte  n'a  pu  être  ainsi  poursuivie  comme  on  l'aurait 
désiré;  elle  sera  même  arrêtée  si  le  Parlement  ne  prend 
les  mesures  nécessaires.  La  somme  votée  annuellement 
pour  la  marine  était  de  214  millions  de  lire  en  1891  : 
elle  a  été  réduite  à  93  millions  pendant  les  cinq  der- 
nières années.  Les  résultats  de  cette  réduction  se  sont 
faits  considérablement  sentir  et,  si  l'on  persiste  dans 


1/ ECONOMISTE  EUROPÉEN  -  Roumanie 
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cette  voie,  la  défense  maritime  du  paya  peut  être  com- 
promise. 

Le  plan  île  construction  navale  arrêté  en  1887  devait 
être  achevé  au  i«'  janvier  1898.  Des  crédits  extraordi- 
naires avaient  été  votés  dans  ce  but  et  une  somme  lixe 
de  2/  millions  avait  été  décidée  annuellement  pour  le 
renouvellement  de  la  Hotte.  Depuis  1891,  les  crédits 
extraordinaires  n'ont  plus  été  votés  et  la  somme  an- 
nuelle a  été  ramenée  de  21  à  22  millions  ;  elle  a,  de 
plus,  été  affectée  à  d'autres  dépenses.  On  doit,  par 
conséquent,  renoncer  à  voir  aboutir  le  plan  de  1887;  la 
Hotte  que  l'on  voulait  créer  ne  pourra  l'être.  Dans  ces 
conditions,  le  Ministre  a  demandé,  que  l'on  fasse  des 
sacrifices  pour  mettre  au  moins  la  marine  italienne  au 
niveau  des  autres  marines  et,  dans  ce  but,  il  a  proposé 
d'ajouter  une  somme  de  7  millions  de  lire  aux  crédits 
qui  lui  sont  accordés  pour  la  construction  de  nouveaux 
navires.  Il  a  demandé,  en  outre,  que,  pendant  les 
années  à  venir,  l'excédent  du  Trésor  soit  donné  à  son 
Département.  On  prévoit  que  ces  demandes  soulève- 
ront bien  des  discussions. 

La  Direction  générale  du  Trésor  vient  de  publier  les 
chiffres  des  recettes  pendant  les  cinq  premiers  mois  de 
l'exercice  1896-97.  Les  impôts  directs  ont  produit  130 
millions  411.986  lire,  soit  une  augmentation  de  1  mil- 
lion 72.009  sur  la  période  correspondante  de  1895-96. 
Les  taxes  de  consommation  ont  donné  151.002.241  lire, 
soit  une  diminution  de  7.395  855  lire  attribuée  au 
moindre  rendement  des  douanes  à  cause  de  la  forte 
diminution  de  l'importation  des  blés.  Les  monopoles 
ont  donné  134.461.112  lire,  soit  une  augmentation  de 
776.590  lire.  Dans  l'ensemble,  les  taxes  de  consomma- 
tion et  de  monopoles  ont  produit  28.5 . 463 . 353  lire,  soit 
une  diminution  de  6.619.265  lire. 

Les  taxes  sur  les  affaires  ont  produit  86.441.079  lire, 
soit  une  augmentation  de  6.520.266  lire. 

Pendant  la  première  décade  de  décembre,  les  impôts 
ont  donné  une  forte  augmentation  par  rapport  aux 
prévisions  du  Ministre. 


Le  Commerce  Extérieur  de  l'Italie  de  1866  à  1895 

(En  milliers  de  francs) 

IMPORTATIONS  EXPORTATIONS 

Totales        Métaux  Totales  Métaux 

(déduction     précieux  (déduction  précieux 

faite  des      (or  brut,  faite  des  (or  brut, 

Années       métaux  monn.  d'or  métaux  monn.  d'or 


précieux) 

et  d'argent 

précieux) 

et  d'argei 

1866. . . . 

868.684 

1.364 

612.997 

4.691 

1867.... 

884.429 

1.481 

732.221 

7.753 

1868.... 

895.111 

1 .  i57 

785.627 

1.473 

1869.... 

935.010 

1.512  . 

791.431 

157 

1870.... 

894.367 

1.350 

755.302 

974 

1871.... 

961.456 

2.242 

1.074.589 

10.870 

1872... . 

1 

.18^.509 

4.101 

1.162.262 

4.938 

1873.... 

1 

.261.170 

25.482 

1.131.395 

1.765 

1874.... 

1 

.295.646 

9.347 

978.188 

7.269 

1875.... 

1 

.206.919 

8.389 

1.022.290 

11.395 

1876. .. . 

i 

.307.079 

20.142 

1.208.488 

8.356 

1877 .... 

i 

.141  .542 

14.722 

933.966 

19.221 

1878.... 

i 

.062.344 

8.292 

1.021.331 

23.970 

1879.... 

i 

.251.696 

9.955 

1.071.969 

34.949 

1880.. .. 

i 

186.831 

38.813 

1.104.126 

28.162 

1881.... 

i 

230.671 

92.340 

1.165.516 

26.806 

1882.... 

i 

227.033 

118.368 

1.151.784 

4.048 

i 

28S.078 

92.782 

1.186.464 

12.196 

1884.... 

i 

310.758 

24.987 

1.071.051 

25.488 

1885.... 

i 

459.877 

115.367 

950.548 

183.561 

1886. . . . 

t 

458.243 

52.711 

1.028.231 

47.870 

1887.... 

i 

605.679 

84.806 

1.002.414 

107.245 

1888  

i 

174.601 

67.030 

891.934 

75.478 

1889.... 

i 

391.154 

49.612 

950.645 

55.058 

1890.... 

i 

319.638 

57.648 

895.945 

66.655 

1891 .... 

i 

126.584 

54.286 

876.800 

62.709 

1892. . . . 

i 

170.328 

43.971 

957.895 

53.907 

1893.... 

i. 

190.148 

43.014 

964.124 

94.173 

1894.... 

i. 

004.621 

108.135 

1.025.664 

31.517 

1895.... 

i. 

187.258 

7.293 

1.038.277 

21.302 

I 


Courrier  de  la.  ItourMe  de  Home 


Homo,  18  décembre  1896. 

Le  Marché  conservé  do  bonnes  tendances.  L'impression 
ressentie  a  la  suite  de  l'expose  financier  de  M.  Luzzatti  est 
toujours  favorable  et  on  a  fait  le  meilleur  accueil  aux  deela 
Honsde.M.  Visconti-Venosla  à  propos  de  la  discussion  du 
traité  italo-tunisicn.  La  situation  financière  continue,  du 
resto  à  présenter  les  meilleures  indications  et  les  receltes  pu- 
bliques, depuis  le  commencement  du  mois,  sont  en  forte  plus- 
value 


ROUMANIE 

LA  SITUATION 

Bucharest.  1e'/ 13  décembre  1896. 

Le  Changement  Ministériel.  —  Les  Travaux  Parlementaires.  —  Mo- 
dilication  de  la  Loi  sur  les  Huurses. 

J'Bi  pu  vous  télégraphier  la  nouvelle  de  la  démission 
du  Ministère  Stourdza  et  son  remplacement  par  le 
Ministère  Aurelian.  Ce  changement,  dû.  à  divers  événe- 
ments politiques  intérieurs,  n'a  pas  eu  d'intluence  sur 
le  marché  :  l'avènement  au  pouvoir  d'un  cabinet  na- 
tional libéral  fortifié  par  de  nouveaux  éléments  libé- 
raux considérés  comme  plus  pacifiques  n'apportera, 
en  effet,  aucune  modification  à  l'œuvre  de  réforme 
politique  et  économique  que  le  Ministère  Stourdza 
avait  entreprise.  Les  cercles  financiers  ont,  d'ailleurs, 
accueilli  avec  satisfaction  la  nomination  d'un  écono- 
miste aussi  distingué  que  M.  Aurelian  comme  Ministre 
des  domaines  et  le  maintien  aux  finances  de  M.  Can- 
tacuzino. 

Bien  que  le  changement  de  Ministère  n'ait  provoqué 
aucune  modification  politique ,  il  s  est  produit  un 
retard  inévitable  dans  les  travaux  parlementaires.  La 
Chambre  a  dû,  en  effet,  élire  un  nouveau  président  en 
remplacement  de  M.  Aurelian;  il  a  fallu  ensuite  com- 
pléter la  Commission  chargée  de  répondre  au  discours 
du  Trône  et  élire  les  Commissions  financières  et  bud- 
gétaires. Elle  va  maintenant  pouvoir  se  mettre  à 
l'œuvre  et  discuter  le  programme  qui  lui  a  été  soumis. 

Aux  projets  que  je  vous  ai  déjà  résumés  va  bientôt 
s'en  ajouter  un  autre.  Le  nouveau  Ministre  des  do- 
maines prépare  une  modification  de  la  loi  actuelle  des 
Bourses  dont  les  vices  ont  été  bien  des  fois  signalés. 

Jusqu'en  1881,  les  opérations  de  Bourse  étaient  tout 
à  fait  libres.  A  cette  date,  une  loi  organique  a  établi  le 
monopole  des  opérations  et  est  venue  en  contradiction 
avec  les  usages  admis.  L'échec  de  cette  combinaison 
était  facile  à  prévoir,  étant,  donné  les  conditions  de  la 
place,  les  coûtâmes  de  la  spéculation  roumaine  et  le 
manque  total  des  éléments  qui  forment  la  base  des 
Bourses  étrangères.  Malgré  tous  les  efforts,  le  marché 
officiel  est  resté  sans  affaires ,  tandis  que  le  marché 
libre  prenait  un  développement  de  plus  en  plus  grand. 
Tous  ceux  qui  ont  à  vendre  ou  à  acheter  des  titres 
s'adressent  au  marché  libre  et  les  agents  de  change 
n'ont  autre  chose  à  faire  que  d'aller  de  banquier  à  ban- 
quier pour  s'informer  des  opérations  faites  et  établir 
sur  cette  base  une  cote  arbitraire  qui  porte  les  noms 
d'offres  et  de  demandes.  Si  l'Etat  et  les  officiers  ministé- 
riels n'étaient  tenus  de  vendre  à  la  Bourse  les  effets 
provenant  de  garanties  ou  de  l'avoir  des  mineurs,  le 
rôle  des  agents  de  change  serait  complètement  nul. 

C'est  un  pareil  état  de  choses  que  le  Ministre  cher- 
che à  réformer,  et  il  paraît  devoir  le  faire  par  la  sup- 
pression du  monopole  et  une  réglementation  du  marché 
libre. 


Recettes  et  Dépenses  publiques.  —  D'après  le  compte 
rendu  olliciel  du  Ministère  des  finances  sur  les  opérations  du 
premier  semestre  de  l'exercice  1896-97,  les  encaissements,  du 
1er  avril  au  80  septembre,  s'élèvent  à  103  .350.468  fr.  Les  en- 
caissements de  l'époque  correspondante  de  l'an  past,é  étant  de 
87.216.827  fr.,  il  en  résulte  que  ceux  de  l'ani.ée  courante  sont 
de  16.133.640  fr.  supérieurs  à  ceux  de  1895. 
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Il  est  à  observer  qu'outre  les  revenus  du  Ministère  des 
affaires  étrangères  qui  sont  d'environ  8.879  fr.  inférieurs, 
toutes  les  autres  branches  présentent  des  excédents  d'encais- 
sements, comme  on  le  voit  par  le  tableau  suivant  : 

Encaissements  du  Différences 
Nature  1er  avril  par  rapport 

des  revenus  au  30  sept.  1896  à  1895 

(En  francs) 

Contribut.  directes   12.374.658  96  +     885.617  12 

indirectes....  27.162.607  68  +     151.601  35 

Monopoles  de  l'Etat   24.546.188  27  +  1.240.314  28 

Revenus  des  Ministères  : 

Domaines   11.052.798  19  +  1.452.364  44 

Travaux  publics   11.600.000    »  4-  5.600.000  » 

Intérieur   4.487.439  28  +      88.236  41 

Finances   919.221  01  +     124.810  11 

Guerre   597.122  32  +      43.376  90 

Affaires  étrangères   68.042  83  —       8.879  » 

Cultes  et  Instr.  publ..  364.742  97  +     100.557  81 

Justice   73.208  79  +      72.948  79 

Revenus  divers   10.104.437  96  +  6.382.692  38 

Totaux   153.350.468  26   +16. 133 '.640  67 

En  ce  qui  concerne  les  dépenses,  les  crédits  accordés  par 
le  Budget  se  chiffrent  à  208.626.275  fr.  Si  nous  ajoutons  à 
cette  somme  1 .494.234  fr.  pour  crédits  supplémentaires,  ex- 
traordinaires et  reportés,  nous  atteignons  un  total  de  210 
millions  120.509  fr.  pour  l'exercice  entier  1896-97. 

Sur  ces  crédits  on  a  payé,  du  1er  avril  au  30  septembte, 
89.782.72S  fr.  A  l'époque  correspondante  de  l'an  passé,  les 
paiements  effectués  ayant  été  de  93.186.666  fr.,  il  en  résulte 
que.  pour  le  premier  semestre  de  l'exercice  courant,  les  paie- 
ments sont  de  3.405.938  fr.  inférieurs  â  ceux  de  1895. 

Voici  maintenant,  plus  en  détail,  la  situation  des  dépenses 
au  30  septembre  1896  comparées  à  celles  du  30  septembre 
1895  : 

Paiements  Paiements 
effectués  du         effectués  du 
lei  avril  au  1er  avril  au 

Ministères  30  septembre  96    30  septembre  95 

(En  francs) 

Dette  publique   31.821.103  68  33.166.133  04 

Ministère  de  la  guerre..  20.401.916  29  20.323.074  19 

—  des  finances   8.071.650  89  9.321.572  81 

—  des  cultes   10.615.195  10  10.051.502  16 

—  de  l'intérieur   8.567.730  82  9.775.814  32 

—  des  trav.  publics..  3.213.112  51  3.628.361  83 

—  de  la  justice   3.264.351  28  3.255.045  08 

—  des  domaines   2.829.262  50  2.801.744  23 

—  des aff  étrangères.  970.^64  55  840.739  74 
Conseil  des  Ministres. . .  23.140  50  24.679  10 

Totaux   89.782.728  13      93.188.666  50 

En  ajoutant  encore  au  chiffre  des  encaissements  de  103  mil- 
lions 818.456  fr.,  366.508  fr.  encaissés  sur  les  revenus  extra- 
ordinaires non  prévus  dans  le  budget,  nous  avons  un  total 
d'encaissements  de  1C4. 184.964  îr. 

Les  paiements  s'élevant  à  89.782.728  fr.,  il  en  résulte,  au 
30  septembre  1896,  un  excédent  d'encaissements  de  14  mil- 
lions 402.236  fr. 


RUSSIE 


Situation  budgétaire  aux  31  juillet  1896  et  1895.  — 

Voici  le  résumé,  par  titre  du  budget  des  recettes  effectuées 
pendant  les  huit  premiers  mois  des  années  1896  et  1895  :  * 

1896  1895 

En  milliers  de  roubles 

Contributions  directes   48.963  51.326 

Contributions  indirectes   359.754  352.572 

Droits  (timbre,  enregistrement)  . .  49.137  47.129 

Droits'  régaliens  (postes,  etc.) ... ,  41.607  34.450 

Domaines  (chemins  de  fer)   203.801  136.479 

Aliénation  de  domaines   383  358 

Annuités  de  rachat   28.210  33.923 

UiToiivrements  de  débours   42.806  44.789 

Recettes  diverses   4.485  6.390 

Recettes  ordinaires. . .    779.146  707.416 

L'augmentation  des  recette-!  ordinaires  est  de  71.730.000 
roubles,  dont  (55.719.000  viennent  des  chemins  de  fer,  11  mil- 
lions 285.000  des  douanes,  4.895.000  roubles  du  monopole  des 


spiritueux.  Les  moins-values  sont  dues  aux  annuités  de  ra- 
chat (5.713.0  10  roubles),  aux  sucres  (4.063.000  roubles),  aux 
contributions  foncières  (3. 298.000  roubles). 

Diverses  réductions  sont  causées  par  des  dégrèvements  ou 
des  retards  gracieux  dans  la  levée  des  impôts.  Mais,  en 
somme,  les  augmentations  de  recettes  rectent  faibles,  car  on 
ne  peut  faire  état  des  recettes  de  chemins  de  fer  rpchetés. 

Les  dépenses  de  recettes  extraordinaires  ont  passé  de 
142.487.000  roubles  à  30.284.000  roubles,  différence  due  à  l'ab- 
sence d'emprunt. 

Les  dépenses  se  divisent  comme  suit  : 

Budget  ordinaire 

1896       1895  Différence 

(En  milliers  de  roubles) 

Dépenses  ordinaires   566.186   489.810   +  76.376 

Service  de  la  Dette   154.049   166.582   —  12.533 

Dépenses  ordinaires   720.235   656.392   +  63.843 

L'augmentation  des  dépenses,  en  partie  motivées  par  les 
annexions  de  chemins  de  fer  au  réseau  de  l'Etat,  ne  saurait, 
faute  de  détail,  provoquer  de  commentaires.  Le  budget  ordi- 
naire se  clot,  jusqu'à  ce,  jour,  par  un  excédent  de  recettes 
montant  à  58. 911.000  roubles,  supérieur  de  7. 887.000  roubles 
à  celui  de  l'an  dernier. 

Pour  faire  face  aux  charges  du  budget  extraordinaire,  le 
Miuistère  des  finances  disposait  donc  des  ressources  sui- 
vantes : 

1896  1895 

(En  milliers  de  roubles) 

Excédent  du  budget  ordinaire          58.911  51.024 

Recettes  extraordinaires   30.284  142.487 


Ressources   89.195  193.511 

Les  dépenses  extraordinaires  s'étant  élevées  à  : 

148.456.000  roubles  en  1896  et  à  282.354.000  roubles  en  1895 
89.195.000  ressources  193.511.000 

59  261.000  88.843.000 

les  prélèvements  sur  l'encaisse  du  Trésor  impérial  se  sont 
réduits  à  59.261.000  roubles  pendant  les  Luit  premieis  mois 
de  l'exercice  courant,  contre  88.343.000  roubles  en  1895. 

Notons,  sans  commentaire,  la  diminution  de  12.533.000 
roubles  dans  les  dépeuses  de  la  Dette  publique. 


Le  Commerce  extérieur  de  la  Russie  pendant  les 
huit  premiers  mois  de  1896.  —  L'Administration  des 
Douanes  russes  vient  de  faire  paraître  le  bulletin  sur  le  mou- 
vement du  commerce  extérieur  se  rapportant  aux  huit  pre- 
miers mois  de  1896. 

Les  recettes  douanières  effectuées  se  chiffrent  par  85.176.000 
roubles  or,  contre  76.130.000  roubles  or  en  1895  et  73.935.00ii 
roubles  or  en  1894. 

Quant  au  mouvement  des  exportations  et  des  importations, 
il  se  résume  comme  suit  : 

1er  i  anvier  au  1"  sept. 
1896       1895  DifTér. 
(Milliers  de  roubles  crédit) 

Exportation  : 

Objets  d'alimentation   234.625   256.878   —  21.253 

Matières  nécessaires  à  l'industrie   153.375   159.178   —  5.803 

Animaux   10.299      9.830   +  469 

Objets  fabriqués   7 . 747      6.212    +  1.535 

Total   406.046    432.098   —  26.022 

Métaux  précieux  (or  et  argent  en 
lingots  et  monnayé)   76  37  +  39 

Importation  : 

Objets  d'alimentation   44.706  43.669  +  1.037 

Matières  nécessaires  à  l'industrie  205.633  188.531  +  17.102 

Animaux   1.593  1.753  —  160 

Objets  fabriqués   106.165  86.540  +  19.625 

Total   358  097   320.493   +  37.604 

Métaux  précieux   51.026      9.796  +  41.230 

La  balance  du  mouvement  des  marchandises,  qui  était  de 
111.605.000  roubles  crédit  au  profit  de  l'exportation  en  1895, 
s'est  réduite,  cette  année,  à  47.949.000  roubles  crédit.  C'est  le 
résultat  de  la  diminution  des  exportations  des  céréales  et  de 
l'accroissement  des  importations  de  matières  premières  et  de 
produits  fabriqués  ;  mais  le  mouvement  des  métaux  précieux 
laisse  Un  excédent  d'entrées  de  50.950.000  roubles  crédit 
contre  9.759.000  roubles  en  1895. 


L'KC.ONOMISTE  EUKOl'KION  —  Suisse 
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Récoltes  de  1896  en  Russie.  —  Le  Bulletin  du  Minis- 
tère de  l'agriculture  et  des  domaines  donne  les  résultats 
définitifs  de  la  récolte  de  céréales  dans  la  Russie  d'Europe  en 
1896.  Des  données  ont  été  tirées  de  plus  de  six  inille  commu- 
nications faites  par  les  correspondants  provinciaux  dudil 
Ministère  et  elles  confirment  les  prévisions  défayorahlea  sur 
la  récolte  de  cette  année. 

En  somme,  la  dernière  récolte  des  principales  espèces  de 
céréales  (les  pois  et  le  millet  exceptés)  se  trouve  être  au-des- 
sous de  la  moyenne,  coin  me  il  résulte  des  chiffres  des  récoltes 
des  cinq  dernières  années  comparés  à  la  moyenne  des  récoltes 
des  treize  dernières  années. 

Comparé  à  la  moyenne 
Déficit  Excédent 

En  1892....  11.811.000  tchet.  » 

En  1898    ..  »  62.010.000  tchet. 

En  1894    .  »  88  887.000  — 

En  1895  .  .  «  8.859.000  — 

En  1896....  12.939.000   —  » 

On  voit,  par  ces  chiffres,  que  la  récolte  de  cette  année  est 
sensiblement  moindre  que  celle  des  trois  années  antérieures 
et  est  presque  semblable  à  la  récolte  de  1892,  qui  a  suivi  de 
près  celle  de  la  disette  de  1891. 

Le  déficit  de  toutes  les  espèces  de  céréales,  évalué  cette  fois 
à  12.939.000  tchetverts  (27.174.000  hect.),  ne  se  rapporte, 
comme  il  a  été  dit  plus  haut,  qu'à  la  Russie  d'Europe  ;  il  faut 
y  ajouter  encore  1.133.000  tchetverts  qui  manquaient  à  la  ré- 
colte en  Pologne,  comparativement  à  la  moyenne,  plus  2  mil- 
lions ('00.000  tchetverts  dans  les  Gouvernement  situés  au  nord 
du  Caucase,  ce  qui  fait  monter  le  déficit  de  cette  année  à 
16.672.000  tchetverts  (35.011.000  hect.)  de  céréales  de  toutes 
les  espèces. 

Les  quantités  effectives  de  céréa'es  et  autres  produits  ali- 
mentaires récoltés  en  Russie  d'Europe  avec  la  Ciscaucasie  et 
en  Pologne,  pendant  l'année  courante,  ont  été  les  suivantes  : 

Blé  d'hiver   "0. 309. 500  tchetverts 

—   d'été   :;••>.  264.500  — 

Seigle  i...  117.619.000  — 

Avoine   95.333.000  — 

Orge   ;U.  105.000  — 

Sarrasin    7.060.000  — 

Mdlet   11.884.000  — 

Mais   2.906.000  — 

Pois   3.156.000  — 

Total   318.637.000  tchetverts 

La  récolte  du  blé  égale  104  millions  d'hectolitres,  et  l'en- 
semble des  denrées  mentionnées  ci-dessus  669  millions  d'hec- 
tolitres. 

Emprunt  de  la  Ville  de  Saint-Pétersbourg.  —  L'Ad- 
ministration municipale  a  résolu  de  solliciter  l'autorisation 
du  Gouvernement  pour  contracter  un  nouvel  emprunt  de  20 
millions  de  roubles.  Il  porterait  intérêt  à  4  0/0  et  serait  rem- 
boursable en  l'espace  de  81  ans.  L'emprunt,  qui  a  pour  objet 
divers  travaux  d  edilité,  ne  sera  émis  que  par  fractions. 


Nouveaux  Chemins  de  fer  dans  la  Russie  méridio- 
nale. —  Le  Ministre  des  travaux  publics  a  mis  à  l'étude 
deux  projets  de  chemins  de  fer  dont  la  construction  intéres- 
serait fort  la  Russie  méridionale. 

La  première  de  ces  lignes  projetées  est  le  chemin  du  Don 
méridional  qui  doit  réunir  la  Petite  Russie,  c'est-à-dire  le 
Gouvernement  de  Kherson,  Poltava.  Kief  et  Tzaritzine,  pour 
approvisionner  cette  région  du  pétrole  de  la  mer  Caspienne 
et  des  poissons  du  Volga. 

La  seconde  ligne,  dite  de  Millerow,  qui  doit  partir  de  Lou- 
gansk.  le  point  central  du  bassin  houiller  du  Donetz,  a  pour 
but.  l'union  directe  de  ce  bassin  aux  gouvernements  de  la 
Petite  Russie,  particulièrement  celui  de  Poltava  qui,  faute 
d'une  bonne  loi  forestière,  souffre  déjà  de  la  dévastation  des 
forêts. 


SUISSE 

Le  Commerce  Extérieur  en  1895.  —  Le  mouve- 
ment général  du  commerce  pendant  l'année  1895  a  pro- 
gressé dans  d'assez  fortes  proportions  :  alors  qu'en  1894 
les  importations  représentaient  une  valeur  de  825  mil- 
lions, elles  se  sont  élevées  à  915  millions  en  1895;  les 
exportations,  de  leur  côté,  ont  passé  de  621  millions  en 


18! ''i  à  663  millions  l'année  suivante.  Dans  ces  Chiffres, 
ne  sont  pus  compris  les  métaux  précieux. 

L'augmentation  des  importations  porte,  surtout  sur 
les  objets  d'alimentation  (23  millions).  Celle  constatée 
aux  exportations  provient  principalement  des  produits 
de  l'industrie  textile,  des  soieries,  de  l'horlogerie  (4  mil- 
lions), des  pailles,  des  confections,  des  cuirs. 

L'Allemagne  lient  la  tête  des  pays  en  relations  avec 
la  Suisse  :  les  importations  d'Allemagne  dans  ce  der- 
nier pays  ont  passé  de  242  millions  en  1894  à  273  mil- 
lions en  1895,  soit  un  progrès  de  3l  millions,  provenant 
des  céréales,  des  chevaux,  du  bétail,  du  sucre.  Les  ex- 
portations de  Suisse  en  Allemagne  augmentent  égale- 
ment, mais  dans  une  proportion  moindre:  157  millions 
en  1894  et  184  millions  en  1895,  provenant  exclusive- 
ment des  tissus  de  soie,  en  progrés  de  10  millions. 
Sans  la  soie  il  y  aurait  eu  recul  sur  l'ensemble. 

Par  suite  du  récent  arrangement  commercial  franco- 
suisse,  les  exportations  françaises  en  Suisse  ont  passé 
de  110  à  138  millions,  alors  que  les  exportations  de 
Suisse  en  France  étaient  presque  stationnaires  :  73  mil- 
lions en  1894  et  74 1/2  en  1895. 

Quant  aux  autres  pays,  voici  un  petit  tableau  résu- 
mant le  mouvement  des  importations  et  des  exporta- 
tions de  Suisse  pendant  les  années  1894  et  1895  (en 
millions  de  francs)  : 

Importât,  en  Suisse  Exportât,  en  Suisse 
Pays  1894        1895         1894  1895 


Autriche . . . 

Italie  

Angleterre. . 
Etats-Unis. . 


80 
143 
43 


67 
157 
47 


39  39 

37  39 

117  130 

71  90 


La  forte  augmentation  constatée  sur  les  importations 
italiennes  en  Suisse  porte  surtout  sur  la  soie  brute.  En 
revanche,  la  Suisse  fournit  à  l'Italie  beaucoup  de  ma- 
chines à  tisser.  Les  principaux  articles  d'exportation 
de  la  Suisse  vers  tous  les  pays  restent  les  produits  lai- 
tiers, l'horlogerie,  les  soieries  et  les  broderies. 


Recettes  des  Douanes  Suisses.  —  Les  recettestdes 
douanes  présententpour  novembre  1896  un  pxcédent  de 
recettes  de  304.021  fr.  81  c.  sur  novembre  1895.  Du  1er 
janvier  n  fi?i  novembre  1896,  elles  présentent  un  excé- 
dent do  2. 476. 456  fr.  76  cent,  sur  la  période  correspon- 
dante de  1895. 

Une  Banque  cantonale  à  Bâle.  —  Le  Conseil  d'Etat 
propose  au  Grand  Conseil  une  loi  créant  une  banque 
cantonale  à  Bùleau  capital  de  5  millions.  Cet  Etablisse- 
ment ferait  le  service  de  Caisse  de  l'Etat  et  exploiterait 
les  mêmes  branches  d'activité  que  les  établissements 
analogues.  Elle  émettrait  des  billets.  El'e  serait  dirigée 
par  un  Conseil  de  banque  et  une  direction. 


La  Régie  des  Alcools.  —  Le  budget  de  la  régie  de 
l'alcool,  que  le  Conseil  fédéral  soumettra  à  l'Assemblée 
fédérale,  s'élève  à  12.581.000  fr.  pour  les  recettes  et 
6.612.000  fr.  pour  les  dépenses;  il  y  a  donc  un  excédent 
de  recettes  de  5.969.000  fr.,  laissant  comme  bénéfice 
net  5.350.000  fr.,  soit  environ  1  fr.  82  par  tête  d'habi- 
tant, à  répartir  entre  les  cantons.  Le  canton  de  Genève 
recevra  194.876  fr. 

Schweizerischer  Bankverein.  —  Le  Conseil  d'adminis- 
tration du  Basler  und  Xûreherbankverein  a  approuvé,  le  26 
novembre,  le  traité  de  fusion  avec  l'Unionbauk  de  Saint-Gall. 
Le  nouvel  établissement  s'appellera  désormais  Schweizeris- 
cher Bankverein.  Le  capital-actions  sera  porté  ù  quarante 
millions. 


Budget  de  la  Ville  de  Berne.  —  Le  budget  de  la  ville 
de  Berné  pour  1897  boucle,  avec  2.282.129  fr.  aux  recettes  et 
2.464.908  fr.  aux  dépenses,  par  un  déficit  présumé  de  182.779 
francs.  Ce  résultat  est  dû  surtout  aux  dépenses  extraordi- 
naires pour  de  grandes  entreprises  de  travaux  publics,  le 
pont  de  la  Greeette,  etc. 

Le  Conseil  administratif  demande  un  crédit  de  150.000  fr. 
pour  agrandissement  de  l'usine  à  gaz  et  un  crédit  de  135.000 
francs  pour  la  construction  d'un  nouveau  réservoir. 
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BRÉSIL 

Le  Programme  des  Réformes.  —  Le  vice-Prési- 
dent de  la  République  poursuit  la  réaMsation  de  son 
programme  de  réformes,  et  l'énergie  dont  il  fait  preuve 
a  eu  pour  conséquence  de  faire  disparaître  toutes  les 
craintes  que  la  brusque  transmission  des  pouvoirs 
avait  pu  susciter. 

Nous  avons  parlé  la  semaine  dernière  des  ordres 
donnés  par  le  vice-Président  pour  suspendre  les  tra- 
vaux ajournables  et  les  commandes  en  Europe,  et  ne 
plus  remolir  les  vacances  venant  à  se  produire  dans 
les  fonctions  publiques  non  indispensables  à  la  marche 
administrative  du  pays.  On  sait  comment  il  s'est  op- 
posé à  toute  émission  de  papier  et  l'on  est  au  courant 
de  l'opération  de  crédit  greffée  sur  l'affermage  du  Che- 
min de  fer  Central  dont  il  veut  faire  la  base  de  son  pro- 
gramme. M.  Victorino  vient  de  donner  une  nouvelle 
preuve  de  sa  volonté  de  faire  rentrer  les  revenus  pu- 
b'ics  en  même  temps  qu'il  réduira  les  charges  de  l'U- 
nion. Il  a,  en  effet,  opposé  déjà  trois  vetos  aux  délibé- 
rations du  Congrès,  en  refusant  de  sanctionner:  1°  une 
loi  exemptant  pendant  dix  ans  la  Compagnie  des  Pé- 
troles de  Marahu  de  droits  de  douanes  sur  le  matériel 
importé;  2°  une  loi  validant  à  nouveau  la  concession 
périmée  du  chemin  de  fer  Estreito  à  San  Francisco  et 
Chopim;  3°  une  loi  accordant  au  chemin  de  fer  du  Sud 
l'entrée  libre  de  droits  de  son  matériel. 

Du  chef  de  ces  exemptions,  le  Trésor  perdait  un  en- 
caissement d'au  moins  20.000  contos.  Il  est  donc  à  sou- 
haiter, qu'en  présence  du  veto  présidentiel,  les  Cham- 
bres ne  maintiennent  pas  leurs  votes. 


La  Loi  des  Finances.  —  La  loi  des  finances  pour  l'exer- 
cice 1897  vient  d'être  publiée.  Les  recettes  évaluées  s'élèvent 
à  339.000.000  milreis-papier  et  les  dépenses  à  313.OUO.000 
milreis.  Cette  dernière  somme  comprend  79.000.000  milreis 
pour  les  dépenses  de  l'armée  et  de  la  marine  et  75.000.000 
pour  le  service  de  la  Dette  en  or  de  la  République. 


Le  Budget  des  Recettes.  —  La  Chambre  a  voté  le 
budget  des  recettes.  En  outre  des  amendements  déjà  connus, 
elle  a  approuvé  défini tiveiuent  :  le  transfert  à  l'Union  du 
droit  de  timbre  jusqu'ici  perçu  par  la  municipalité  du  district 
fédéral;  la  suppression  comme  inutile  de  l'autorisation  pour 
le  Gouvernement  de  s'entendre  avec  les  Gouvernements  du 
Chili,  de  l'Uruguay  et  de  la  République  Argentine,  afin  d'ob- 
tenir une  réduction  de  droits  divers  contre  des  réductions 
réciproques  dans  les  tarifs  brésiliens  sur  les  produits  de  ces 
pays,  moyennant  le  référendum  du  Congrès;  l'interdiction 
aux  militaires  en  activité  ou  retraités  de  cumuler  leur  solde 
ou  leur  pension  avec  les  émoluments  afférents  à  l'exercice 
d'un  mandat  populaire;  le  transfert  à  l'Administration  fédé- 
rale du  port  d'Imbetiba  de  l'Etat  de  Rio,  le  Gouvernement 
devant  racheter  immédiatement  la  concession  faite  pour 
l'amélioration  de  ce  port  ;  la  diminution  de  50  0/0  des  tarifs 
des  chemins  de  fer  de  l'Union  sur  divers  articles  de  pre- 
mière nécessité;  la  conversion  des  bons  industriels  en  pa- 
pier-monnaie. 

Parmi  les  amendements  rejetés,  sont  à  signaler  :  celui  qui 
autorisait  le  Gouvernement  à  faire  frapper  à  l'étranger  10.000 
contos  de  pièces  de  nickel  de  100  reis  :  celui  autorisant  le  Gou- 
vernement à  reviser  le  tarif  de  douanes,  en  altérant  les  tarifs 
en  plus  ou  en  moins,  suivant  le  cas,  jusqu'au  maximum  de 
50  0/0;  celui  autorisant  le  Gouvernement  à  garantir  un  em- 
prunt de  0  millions  de  livres  pour  les  travaux  de  salubrité  de 
Rio,  et  enfin  celui  l'autorisant  à  admettre  libres  de  droits 
d'importation  et  à'expedietite,  quand  les  circonstances  le  con- 
seilleraient et  qu'il  le  jugerait  convenable,  les  articles  de  pre- 
mière nécessité.  Les  transactions  à  terme  sur  le  change  sont 
interdites,  sauf  pour  les  Banques  et  les  commerçants  qui 
paieront  un  droit  de  1/20»  0/0. 


Recettes  douanières.  —  Nous  donnons  à  la  suite,  en 
contos  de  reis,  les  recettes  douanières  de  quelques  chefs-lieux 
des  Etats  de  l'Union,  pendant  le  mois  d'octobre  dernier,  com- 
parativement au  môme  mois  de  1895  ; 

Victoria  (lispirito  Santo),  114  contos  contre  112. 


Bahia.  2.207,  conïre  L857;  Santos  (Saint-Paulo)  3.320 contre 
3.319:  Porto-Alegre  (Rio  Grande  du  Sud).  Fortaleza  (Ceara), 
246;  Natal  (Rio  Grande  de  Norte),  29  contre  27. 

Les  douanes  d'Uruguayana,  de  Penedo  et  de  Yaragua  ont 
produit  respectivement  78.  2  et  208  contos  de  reis.  La  douane 
de  Rio  Grande  a  encaissé  704  contos  contre  557. 


ÉTATS  -  UNIS 

La  Situation  du  Trésor  américain.  —  Nous  avons 
publié,  la  semaine  dernière,  un  aperçu  de  la  situation 
du  Trésor  des  Etats-Unis,  pendant  l'année  fiscale 
1895-96,  tel  que  nous  l'a  communiquée  le  télégraphe  : 
nous  avons  aujourd'hui  le  rapport  officiel  complet  et  ce 
document  mérite  d'attirer  l'attention. 

La  moins -value  des  recettes  sur  les  dépenses  a  été 
pour  les  douze  mois  de  25.203.246  dol.,  soit  17.601.977 
dollars  de  moins  que  pendant  l'exercice  1894  95. 

Par  rapport  à  cet  exercice,  l'année  a  bénéficié  d'une 
augmentation  dans  toutes  les  sources  de  recettes,  sauf 
dans  les  ventes  de  terres  publiques;  l'augmentation 
provenant  des  recettes  douanières  a  été  de  7.863.134 
dollars;  celle  provenant  de  revenus  intérieurs  de 
3.341.192  dol. 

Ces  diverses  augmentations  montrent  que,  pendant 
l'année  fiscale,  le  pays  s'est  trouvé  dans  une  situation 
meilleure  et  le  déficit  ne  peut  pas  être  considéré  comme 
trop  défavorable  puisqu'il  représente  encore  une 
reprise  importante  par  rapport  à  l'année  antérieure 
et  que  les  dépenses  ont  diminué  de  4.015.852  dol. 

Les  recettes  totales  provenant  au  premier  emprunt 
de  50  millions  de  dollars  de  1894  ont  été  de  58.060.917 
dollars  ;  les  recettes  provenant  de  l'emprunt  du  même 
montant,  à  58.719.710  dol.;  celles  de  l'emprunt  de 
62.315.400  dol.  de  1895,  à  65.428.056  dol.;  celles  de 
l'emprunt  de  100  millions  de  dollars  de  1896,  à 
111.355.612  dol.,  soit  un  total  général  de  293.564.295 
dollars  pour  les  diverses  ventes  de  bons.  Le  rapport 
établit  que  les  caves  du  Clearing-house  renferment, 
maintenant,  40  millions  de  dollars  or  soit,  depuis 
l'élection,  une  augmentation  de  10  millions  de  dollars. 
L'augmentation  totale  de  l'encaisse  depuis  le  7  novem- 
bre a  été  de  30  millions  de  dollars.  Au  30  juin,  la  dette 
publique  était  de  1 .760.840.323  dol.,  ce  qui  représen- 
tait une  augmentation  de  84.719.340  dol.  par  rapporta 
la  même  époque  de  l'année  dernière. 

Les  chiffres  rectifiés,  qui  diffèrent  assez  sensiblement 
des  chiffres  primitifs,  nous  indiquent  la  décomposition 
du  stock  monétaire  à  la  fin  de  l'année  fiscale.  Les  espè- 
ces métalliques  du  Trésor  étaient  de  660.097.061  dol.; 
les  espèces  métalliques  en  circulation,  de  568.258.284 
dollars.  Le  papier  du  Trésor  était  de  180.803.989  dol. 
et  le  papier  en  circulation  de  039.208.547  dol.  :  soit  un 
total  d'espèces  et  papier  de  840.071.040  dol.  au  Trésor 
et  de  1.507.467.531  dol.  en  circulation  ou  un  total  gé- 
néral de  2.348.338.571  dol.  au  lieu  de  2.390.704.688 
dollars  au  30  juin  1895.  Depuis  la  fin  de  l'année  fiscale 
cette  perte  a  été  complètement  recouvrée  par  suite  des 
importations  d'or. 

Ces  chiffres  sont  intéressants,  car  ils  montrent  exac- 
tement la  situation  des  Etats-Unis.  Le  point  qui  nous 
intéresse  plus  particulièrement  est  le  chiffre  du  déficit, 
car  c'est  d'après  lui  que  les  Républicains  paraissent 
vouloir  modifier  les  tarifs. 


Le  Commerce  extérieur  en  novembre.  —  Les  exporta- 
tions pendant  le  mois  de  novembre  se  sont  élevées  à  107  mil- 
lions 840.877  dollars  et  les  importations  à  50.038.052  dollars. 
Les  exportations  des  onze  premiers  mois  bénéficient  d'une 
augmentation  de  104.000.000  de  dollars  par  rapport  à  la  pé- 
riode correspondante  de  1895  et  les  importations  ont  diminué 
de  117.000.000  de  dollars. 


jLe  Marché  Financier  de  Mew-York 


New- York,  10  décembre  1896. 
Bien  que  le  volume  d'affaires  ait  été  un  peu  plus  fort  que 
la  semaine  dernière,  les  tendances  du  Marché  ont  été  peu 
actives  et  la  lourdeur  a  prévalu.  Les  transactions  ont  été,  du 
reste,  influencées  par  l'agitation  que  les  partisans  de  l'inter- 
vention américaine  dans  les  affaires  de  Cuba  n'ont  cessé  d'en- 
tretenir. ' 
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On  estime  cependant  que  l'attitude  de  M.  Mac-Kinloy  sera 
la  même  1)116  colle  du  président  CJeveland  et,  dans  les  cercles 
bien  informés,  on  prétend  que  le  Congrès  n'adoptera  pas  une 
politique  différente. 

Pendant  la  semaine,  la  moyenne  des  titres  échangés  ;\ 
chaque  séance  a  été  de  100. oui). 

I,.s  titres  de  chemins  de  fer  sont  assez  calmes.  Les  recettes 
brutes  delà  Baltimore  and  Ohio,  pour  le  mois  de  novembre, 
ont  montré  une  augmentation  île  7:!. 589  dollars;  celles  do 
l'Union  Pacific  Railroald,  une  diminution  de  80.595  dollars. 

Le  Marché  monétaire  est  toujours  faillie  :  L'argent  au  jour 
le  jour  vaut  1  1/2  à  2  0/0.  Les  changes  sont  termes  et  en 
hausse.  On  ne  croit  pas  qu'il  y  ait  des  exportations  d'or 
avant  longtemps. 

MEXIQUE 

Le  Commerce  extérieur  en  1895.  —  Le  rapport  adressé 
au  Foreign-Oflice  par  M.  Carden,  consul  anglais,  sur  le  com- 
merce extérieur  du  Mexique  en  1895,  constate  que  depuis 
deux  années  il  s'est  produit  une  amélioration  fort  satisfai- 
sante, basée  sur  le  développement  général  des  ressources  et 
non,  comme  autrefois.  su<-  le  produit  des  mines  d'argent. 

Les  importations,  évaluées  en  livres,  ont  été  de  7.2Î9.000 
liv.  st.,  contre  £.043.000  liv.  st.  en  1894.  Les  exportations  se 
sont  élevées  à  11.208.000  liv.  st.,  contre  8.766.000  liv.  st. 

Ce  sont  l^s  importations  des  Etats-Unis  qui  tiennent  lapre- 
miere  place  avec 3.243.000  liv.  st.,  contre  2.693.000  liv.  st.  en 

1894.  L'Angleterre  vient  ensuite  avec  1.378.000  liv.  st.,  contre 
1.22 i.000  liv.  st.:  puis  la  France  avec  1.194.000  liv.  st.,  contre 
893.000  liv.  st.;  l'Allemagne  avec  777.000  liv.  st.,  contre  569.000 
liv.  st.  et  l'Espagne  avec  396.000  liv.  st.,  contre  404.000  liv.  st. 

Ce  sont  encore  les  Etats-Unis  qui  viennent  en  premier  lieu 
pour  les  exportations.  Ils  ont  exporté  8.682.000  liv.  st.  en 

1895.  contre  6. 6u8  000  liv.  st.  en  1894.  L'Angleterre  vient  en- 
suite avec  1.640.000  liv.  st.,  contre  1.338.000  liv.  st.;  puis  l'Al- 
lemagne avec  333.000  liv.  st.,  contre 271.000  liv.  st.;  la  France 
avec  307.000  liv.  st..  contre  275.000  liv.  st.  et  l'Espagne  avec 
82.000  liv.  st.,  contre  82.000  liv.  st. 

Le  voisinage  des  Etats-Unis  explique  qu'ils  tiennent  la  pre- 
mière place  dans  le  commerce  du  Mexique  ;  quant  à  l'Angle- 
terre, elle  participe  pour  60  0/0  dans  l'importation  totale  des 
cotonnades  et  pour  30  0/0  dans  celle  du  fer  et  de  l'acier  ; 
M.  Carden  constate  que  cette  situation  pourrait  se  modifier 
au  détriment  de  l'Angleterre,  à  cause  du  développement  delà 
fabrication  locale  des  cotonnades. 

Nous  pouvons  compléter  ces  renseignements  avec  les  chif- 
fres concernant  l'exercice  1895-96  terminé  au  30  juin  dernier. 

D'après  la  statistique  officielle,  les  importations  se  sont  éle- 
vées à  42  millions  de  dollars-or.  contre  seulement  34  millions 
l'année  précédente.  Ce  surplus  de  8  millions  se  répartit  sur 
presque  tous  les  articles  d'importation.  En  machines,  on  a 
importé  pour  5  millions  contre  3  millions  ;  en  tissus,  pour 
9  millions  contre  7;  en  matières  minérales,  8  millions  contre 
1;  etc.  L'exportation,  composée  en  majeure  partie  de  produits 
agricoles,  s'élève  à  40  millions  de  dollars  mexicains  argent, 
contre  38  millions  de  dollars,  soit  1  million  de  plus.  Il  est  à 
remarquer  que  la  valeur  moyenne  du  dollar  mexicain,  à  New- 
York,  a  été  égale  à  0.5335  dollar-or.  A  l'exportation  des  mar- 
chandises, il  convient  encore  d'ajouter  celle  des  métaux  pré- 
cieux et  des  minerais,  s'élevant  à  64  millions,  contre  52  mil- 
'  lions. 

Le  Budget  mexicain  pour  1896-97.  —  Le  Budget  de 
1896-1897  est  fixé,  pour  les  recettes,  à  50.521.470  piastres,  et 
pour  les  dépenses  à  45.070.123  piastres;  l'excédent  est  de 
5  millions  1/2  de  piastres  environ. 

Pour  le  budget  de  1897-98,  l'excédent  est  évalué  à  25.500 
piastres. 

Le  Ministre  des  finances  propose  l'abolition  des  impôts  sur 
les  traitements  des  fonctionnaires,  la  réduction  ou  la  suppres- 
sion de  certaines  taxes. 

Les  droits  d'importation,  de  juillet  à  octobre,  présentent 
une  augmentation  de  436. U)0  piastres  sur  la  période  corres- 
pondante de  1895.  ^  

RÉPUBLIQUE  ARGENTINE 

Finances  Argentines.  —  Le  Dr  Romero,  ministre 
des  finances,  vient  de  publier  un  volumineux  rapport 
en  réponse  aux  quatre  questions  suivantes  que  lui 
avait  posées  le  Sénat  :  1°  Quel  a  été,  pendant  l'année 
189  i,  l'excédent  des  recettes  ordinaires  et  extraordi- 
naires sur  les  dépenses;  2<>  quel  a  été  cet  excédent 
pendant  l'exercice  189o;  3°  quelle  est  l'évaluation  du 
déficit  pour  1896;  4°  quelles  sont  les  opérations  d'em- 
prunt projetées  pour  couvrir  ce  déficit. 

La  réponse  de  M.  Romero  donne  un  aperçu  très  com- 
plet de  la  situation  des  finances  argentines*. 


A  la  première  question,  le  Dr  Romero  répond  que  la 
différence  entra  les  recettes  et  les  dépenses  en  1894  B 
été  de  16.874.537  pesos-papier  et  6.358.597  pesos-or 
on  faveur  des  dépenses.  Le  déficit  a  été  couvert  par 
des  moyens  de  crédit. 

En  l895,  la  différence  entre  les  recettes  f»t  les  dépen- 
ses s'est  élevée  à  19.042.637,80  pesos-papier  et  9  mil- 
lions SOI. Glll, 92  pesos-or,  sommes  auxquelles  il  a  été 
pourvu  par  des  opérations  de  crédit  conclues  avec  la 
maison  J.  S.  Morgan  et  la  Disconto  <  lesellschaft  de 
Berlin. 

Kn  ce  qui  concerne  le  déficit  présumé  de  1896,  le 
Dr  Romero,  ne  non  vaut  évaluer  dès  aujourd'hui  les  re- 
cettes totales  de  l'année,  donne  les  résultats  obtenus 
au  30  septembre  : 

Pesos-papier  Pesos-or 

Recettes   25;408.958  21.120.778 

Dépenses   57.087.476  4.429.335 

—    par  lois  spéciales     7.725.876  3.948.176 

Au  30  septembre,  les  dépenses  étaient  donc  de  64  mil- 
lions 813.000  pesos-papier  et  8.377.000  pesos-or. 

Pour  répondre  à  la  quatrième  question,  portant  sur 
les  opérations  de  crédit  projettes  pour  combler  le  défi- 
cit, le,  D1'  Romero  a  résumé  les  opérations  effectuées 
en  1894  et  1895  qui  donnent  un  total  de  13.042.857  pe- 
sos-papier et  6.921.693  pesos-or. 

Le  Ministre  des  finances  établit  une  distinction  entre 
«  différence  entre  les  recettes  et  les  dépenses  »  et  le  dé- 
ficit, et,  dans  le  tableau  suivant,  il  indique  les  déficits 
de  1894  et  1395  : 

Années  .  Pesos-papier  Pesos-or 


1894    3.959.844  33 

1895   10.443.666  33 


3.343.963  84 
6.594.552  87 


14.408.510  66     9.938.516  71 

Par  conséquent,  dit  le  Dr  Romero,  il  est  démontré 
que  si  les  différences  entre  les  recettes  et  les  dépenses 
eu  1894  ont  été  de  16.874.537  pesos-papier  et  5.358.597 
pesos-or,  le  déficit,  pendant  cette  année,  était  en  réalité 
de  3.959.844  pesos-papier  et  3.343.963  pesos-or,  la  ba- 
lance correspondant  aux  sommes  données  en  paiement 
d'engagements  antérieurs.  Le  D''  Romero  explique  de 
la  même  façon  la  différence  et  le  déficit  de  1895. 


URUGUAY 

Recettes  douanières  de  l'Uruguay.  —  Les  recettes 
douanières  en  Uruguay  ont  donné,  pour  le  mois  d'octobre 
1896,  les  résultats  que  voici  : 

Importation  $ 

Exportation  

Départements  (estimation)  

Total  $ 


738. 11  ?  71 
37.407  92 
46.000  » 


821.825  83 

Voici  le  tableau  indiquant  les  recettes  mensuelles  de  la 


douane  depuis  1893  : 

1893 


Janvier  

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre  . . 

Octobre  

Novembre  . . 
Décembre. . . 


767.675 
744.003 
821.610 
873.430 
782.943 
670.726 
637.644 
772.500 
788.225 
758.640 
647.969 
754.634 


1894 

924.716 
910.022 
1.053.068 


(En  pesos) 


007.392 
862.115 
785.011 
730.636 
884.415 
810.344 
863.343 
696.528 
728  412 


1895 

885.103 
900.135 
1.036.617 
1.114.904 

908.235 
665.711 
883.742 
808.084 
860.465 
874.879 
774.624 
919., S29 


1896 

1.065.819 
1.960.464 
101.270 
1.035.919 
701.314 
665.640 
806.608 
821.979 
879.582 
821.825 


8.970.899    10.256.002   10.632.328  8.860.420 

,1888  Recettes  totales   8  873  297 

1889  —    10.810.815 

1890  —    9.882.975 

1891  —    8.655.825 

Les  recettes  d'octobre  onf  donc  présenté  une  diminution, 
mais  on  doit  constater  que  depuis  plusicuis  années  elles  pro- 
gressent d'une  façon  remarquable  ;  en  cinq  ans,  elles  ont 
augmenté  d'environ  45  0/0. 
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Le  Budget  de  l'Uruguay  pour  1896-97.  -  Avec  tous 
les  nouveaux  crédits  votés  pari*  Législature  dans  sa  dernière 
session,  l^s  dépenses  budgétaires  pour  l'exercice  1X96-97  ont 
été  évaluées  par  le  Minisire  des  finances  à  15.982.150  p.  5i, 
contre  une  estimation  primitive  de  14.378.815  p.  60,  soit  une 
majoration  de  1.663.335  pesos 

Les  receltes  ont  été  portées  à  15  352.086  p.  91,  contre  une 
évaluation  primitive  de  14 .570  505  p.  39.  It  v  aurait  donc  un 
déficit  de  6:-i0.0o3  p.  63. 

La  Commission  des  finances,  corrigeant  ces  chiffres,  a  pris 
pour  base  d'évaluation  des  revenus  les  chiffres  de  1895  96  et 
non  ceux  dn  1894-95,  ce  qui  lui  a  donné  une  augmentation  de 
572.733  p.  et  lui  a  permis  de  porter  l'estimation  à  Lo.944.bl9 
piastres.  Elle  a  ensuite  élimine  les  obligations  nationales,  le 
service  de  l'emprunt  des  banques,  en  exprimant  l'espoir  que 
ce  service  pourra  être  entièrement  couvert  par  les  bénéfices 
de  la  Banque.  Par  cette  suppression,  elle  a  obtenu  une  éco- 
nomie de  572./3S  p.  dans  les  dépenses. 

Après  ces  corrections,  le  budget  de  1896-97  arrêté  par  la 
Commission  des  finances  se  présente  donc  comme  suit  : 

Receltes   $  15.924.819  70 

Dépenses   15.885.605  97 

Surplus   39.213  73 

Le  déficit  prévu  par  le  Pouvoir  exécutif  s'est  ainsi  trans 
formé  en  plus  value  de  39.213  p.  73. 


Le  Gouvernement  de  l'Uruguay  et  la  London  and 
River  Plate  Bank.  —  Le  correspondant  du  Times  à  Mon- 
tevideo télégraphie  que  la  London  and  River  Plate  Bank 
a  reçu  avis  du  Gouvernement  de  l'Uruguay  de  retirer  ses  bil- 
lets de  la  circulation  dans  un  délai  de  six  mois.  La  légalité  de 
cet  ordre  est  considérée  comme  discutable,  mais  l'émission 
des  billets  (qui  s'élève  à  environ  650  U00  liv.)  n'est  pas  assez 
profitable  à  la  Banque  pour  qu'elle  juge  'utile  de  résister. 
On  estime  que  l'abolition  de  la  circulation  des  billets  de  la 
London  and  Rioer  Plaie  Bank  a  été  jugée  nécessaire  pour 
assurer  le  succès  de  la  nouvelle  Banque  Nationale,  mais  cette 
décision  ne  paraît  pas  devoir  être  accueillie  très  favorablement 
par  le  monde  des  affaires  de  Montevideo,  qui  s'est  toujours 
opposé  à  la  création  du  monopole  d'Etat  pour  l'émission  des 
billets,  dans  la  crainte  que  l'Uruguay  ne  tombe  dans  les  abus 
qui  ont  été  constatés  dans  les  autres-  pays  sud-américains. 
Jusqu'ici  l'Uruguay  était  resté  fidèle  à  l'étalon-or. 

Voici  les  clauses  principales  se  rapportant  au  privilège 
d'émission  de  la  Banque  de  la  République  de  l'Uruguay  : 

8«. —  La  Banque  de  la  République  jouira  du  privilège  ex- 
clusif d'émettre,  jusqu'à  concurrence  de  50  0/0  de  son  capital 
versé,  des  billets  au-dessous  de  10  pesos,  remboursables  en 
monnaie  d'argent  ou  d'or,  au  choix  de  la  Banque. 

9a.  —  Lorsque  sera  expiré  le  délai  pour  lequel  le  droit  a 
été  légalement  concédé  à  d'autres  banques  privées  d'émettre 
des  billets  de  10  pesos  ou  au-dessus,  ou  à  partir  du  moment 
où  lesdites  banques  renonceront  à  ce  droit,  le  pouvoir  d'émettre 
des  billets  de  banque  de  quelque  valeur  que  ce  soit,  appar- 
tiendra exclusivement  à  la  Banque  de  la  République. 

13«.  —  La  Banque  de  la  République  peut  émettre,  jusqu'à 
concurrence  du  double  montant  de  son  capital  versé,  des 
billets  de  10  pesos  ou  au-dessus,  payables  en  or  au  porteur 
et  à  vue,  avec  obligation  d'avoir  toujours  une  réserve  en  or 
atteignant  40  0/0  des  dépôts  remboursables  après  avis  et  du 
chiffre  le  plus  élevé  de  l'émission  en  circulation. 


ASIE 


CHINE 

Le  Commerce  entre  la  Chine  et  le  Tonkin.  —  Nous 
trouvons  dans  les  documents  annuels,  publiés  par  les 
douanes  impériales  chinoises,  des  renseignements  inté- 
ressants sur  les  rapports  commerciaux  de  la  Chine  et 
du  TonHn.  Les  douanes  chinoises  ont  deux  bureaux  : 
l'un  à  Long-Tcheou  (Kouang-si),  qui  est  en  communi- 
cation régulière  avec  Langson  ;  le  second  à  Mongtzé 
(Vunnan)qui  est  en  communication  avec  Laokaï  par  le 
fleuve  Rouge. 

Les  transactions  du  côté  de  Long-Tcheou  ne  sont 
pas  très  importantes.  En  1893,  elles  se  sont  élevées  à 
175.000  fr.  pour  progresser  l'année  suivante  à  1.200. 000 
francs  et  revenir  en  1805  à  305.000  fr,  Cette  diminu- 
tion, d'après  la  Commission  des  douanes,  provient  de 
l'arrêt  de  la  navigation  fluviale  à  cause  de  la  baisse 
anormale  des  eaux  en  1895.  Un  grand  courant  commer- 


cial ne  parait  pas,  d'ailleurs,  devoir  s'établir  dans 
cette  direction,  au  moins  tant  que  la  voie  ferrée  de 
Langson  ne  pénétrera  pas  sur  le  territoire  chinois. 

La  situation  du  côté  du  Yunnan  est  meilleure.  En 
1895.  le  mouvement  commercial  a  été  de  12  millions  de 
francs  environ,  en  augmentation  de  plus  de  30  0/0,  sur 
l'année  précéderne  :  les  conditions  de  la  navigation 
ont  été  d'ailleurs,  bien  meilleures.  Les  importations  de 
marchandises  étrangères  ont  été  estimées  à  la  «omme 
de  1  millions  et  demi,  soit  une  augmentation  de 
2.250.000  fr.,  portant  presque  exclusivement  sur'  les 
cotonnades. 

D'après  la  Commission  des  douanes  de  Mongtzé,  le 
transit  par  la  voie  du  fleuve  Rouge  serait  menacé  par 
l'ouverture  de  la  rivière  de  l'Ouest  au  commerce  étran- 
ger, et  par  l'établissement  projeté  d'un  bureau  de 
douane  à  la  frontière  de  Rirmanie. 


INDE  ANGLAISE 

Le  Mouvement  des  métaux  précieux  en  1895-96.  — 

Nous  avons  donné,  la  semaine  dernière,  les  chiffres  du  com- 
merce de  l'Inde  pendant  l'exercice  1895  96.  Nous  complétons 
aujourd'hui  nos  renseignements  en  publiant  le  mouvement 
des  métaux  précieux  pendant  le  même  exercice  : 

Importations  Exportations 

(En  roupies) 

Or   5.029.269         2.503  317 

Argent...   8.329.716  1.728.W84 

13.368.985  4.232.301 
On  constatera  que  le  chiffre  des  exportations  de  métaux 
précieux  ajouté  à  celui  des  exportations  de  marchandises  in- 
diennes (109.545.161  roupies)  que  no'.s  avons  publié  la  se- 
maine dernière,  s'écarte  de  4.717.979  roupies  du  chiffre,  total 
des  exportations.  La  différence  est  due  aux  marchandises 
étrangères  réexportées. 


JAPON 

Finances  Japonaises.  —  D'après  une  correspondance 
envoyée  de  Hong-Kong  au  Times,  le  Gouvernement  japonais 
rencontrerait  quelques  difficultés  pour  appliquer  le  pro- 
gramme de  dépenses  qui  avait  été  projeté  afin  de  donner  au 
pays  le  développement  que  la  situation  comporte.  Une  hausse 
des  prix  et,  par  conséquent,  une  augmentation  du  coût  de  la 
main-d'œuvre  doit  provoquer  une  réaction  défavorable  pour 
las  projets  d'entreprises  nouvelles  et,  nolamment,  pour  ceux 
relatifs  à  la  construction  de  nouveaux  navires.  Il  y  a  d'autres 
considérations  qui  peuvent  aboutir  à  provoquer  ce  même 
effet.  Ce  sont,  d'après  le  correspondant  du  Times  :  1°  Les 
perlrs  dues  aux  récentes  catastrophes,  pertes  qui  s'élève- 
raient à  une  somme  de  dix  millions  de  liv.  st.; 

2°  Les  dépenses  de  guerre,  pensions,  indemnités  aux  fa- 
milles, etc.  Depuis  la  fin  de  ia  campagne,  le  Japon  évalue, 
en  effet,  officiellement  à  24  millions  les  dépenses  extraor- 
dinaires. Il  y  a  ene-  ~s  l'expédition  de  Formose  et  le  maintien 
des  troupes  en  '  __.^e  après  la  paix;  3°  Les  subsides  accordés 
aux  Compagnies  de  navigation  d'après  les  actes  votés  il  y  a  un 
an.  Une  seule  Compagnie  reçoit  déjà  près  d'un  demi-million  de 
livres  sterling  par  an,  comme  subvention,  et  cette  Compa- 
gnie se  propose  de  construire  environ  douze  nouveaux  va- 
peurs, ce  qui  occasionnera  une  nouvelle  saignée  au  Trésor; 
4°  En  ce  qui  concerne  la  guerre,  les  navires  capturés  eux- 
mêmes,  qui  peuvent  être  considérés  comme  un  actif,  sont 
aciuellement  une  source  de  dépenses  à  cause  de  leur  mise  en 
état  ;  5°  Par  contre,  le  Japon  peut  compter  sur  37  millions 
d'indemnité  et  sur  une  expansion  de  recettes. 


La  Population  du  Japon.  —  La  Gazette  Officielle  du 
Japon  publie  les  résultats  du  recensement  qui  a  eu  lieu  au 
Japon  le  31  décembre  1895. 

Il  en  résulte  que  la  population  de  ce  pays  comptait,  à  la 
date  indiquée,  42.270.628  individus,  dont  21.345.750  hommes 
et  20.934.878  femmes.  Le  nombre  des  maisons  était  de  9  mil- 
lions 935.969.  La  population  se  répaitit  comme  suit  entre  les 
différentes  classes  :  4.162  nobles,  dont  644  chefs  de  famille. 
2. ('50  144  shizoku  et  enfin  40.216.314  heimin. 

Le  nombre  des  mariages  enregistrés,  pendant  l'année  1895, 
était  de  365.633  et  celui  des  divorces  de  110.838. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Pans  —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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Unis.  —  Le  Dollar  d'argent  et  le  Prix  du  grain.  —  Sir  .John  Lubboclr 
et  le  Bimétallisme.  —  Pages  804  à  800. 

SITUATION  FINANCIÈRE  GÉNÉRALE.  —  Pages  806  et  807. 

FRANCE-  —  La  Politique.  —  QUESTIONS  DU  .lOtIR.  —  Banque 
de  France  et  Banque  d'Allemagne.  —  Finances  helléniques  —  Le 
Commerce  extérieur  de  la  France.  —  Compagnie  de  Fives-Lille.  — 
Le  Piojet  de  Renouvellement  du  Privilège  de  la  Banque  de  France 

—  Pages  807  à  81  i. 

INFORMATIONS  ÉCONOMIQUES  ET  FINANCIÈRES.  —  Bilan  de  la 
Banque  de  France  et  Comparaisons.  —  Avis  de  la  Chambre  syn- 
dicale des  Agents  de  change  de  la  Ville  de  Paris.  —  Recettes 
des  Chemins  de  fer.  —  Recettes  du  Canal  de  Suez,  etc.  — 
Pages  81  i  et  815. 

REVUE  HEBDOMADAIRE  DU  MARCHÉ  FINANCIER  DE  PARIS. 
MARCHÉ  DES   MINES  D'OR.  —  Courriers  de  Londres  et  de  Paris. 
TABLEAU  DES  PRINCIPALES  VALEURS  COTÉES  A  LA  BOURSE 
DE  PARIS. 

CORRESPONDANCES  HEBDOMADAIRES  ET  DOCUMENTS  SUR  : 

ALLEMAGNE  :  Pages  821  et  822.  —  ANGLETERRE  :  Pages  822  et  823. 

—  AUTRICHE-HONGRIE  :  Pages  853  et  824.  —  BELGIQUE  :  Pages 
824  et  xi:,.  —  BULGARIE  :  Page  825.  —  DANEMARK  :  Pagês  825 
et  826.  —  ESPAGNE  :  Pages  820  et  827.  -  ITALIE  :  Pages  827  et 
828.  —  PORTUGAL  :  Page  828.  —  RUSSIE  :  Page  828.  —  SUEDE  : 
Pages  828  et  82?.  —  SUISSE  :  Page  8-.HJ.  —  AMERIQUE  :  Pages  830 
à  832.  —  ASIE  :  Page  832. 


SITUATION  HEBDOMADAIRE 

des  Banques  d'émission  de  l'Europe  (en  millions  de  fr.) 


Dates 

Encaisse  métallique 

Circula- 

>ort de 
caisse 
circul. 

9 

3  o  « 

Or 

Argent 

Total 

tion 

°"9  « 

m  ®  — 

t«  i 

1895  26  déc. 

1896  10  déc.. 
1896  17  déc. 
1896  24  déc  . 


FRANCE.  —  Banque  de  France 

1.963.0  1.239.9  3.202.9  3  484.9 
1.928.5  L. 230.8  3.153.3  3. 023  1 
1.927.9  1.281.5  3.159.4  3  622  5 
1.928.2   1.233.6  3.161.8  3.628.8 


ALLEMAGNE. 


1895  15  déc. 
189  6  30  nov. 

1896  7  déc. 
1896  15  déc. 


8G8.6 
718.3 
716.5 
725.5 


—  Banque  Impériale 

314.4  1.123  0  1.359.9 

353.8  1.072.1  l.:i31.8 

352.9  1.069.4  1.302.0 
357.3  1.082.8  1.310.1 


92 
87 
87 
87 

82 
81 
82 
82 


ANGLETERRE.  —  Banque  d'Angleterre 


1895  19  déc. 

1.114.4 

»  1 

.114.4 

639.1 

176 

2 

1896 

3  déc. 

839.5 

889.5 

653.9 

137 

4 

1896 

10  déc. 

892.2 

» 

892.2 

646.7 

130 

4 

1896 

17  déc. 

880.6 

» 

880.6 

650.5 

135 

4 

ANGLETERRE.  —  Banques  d'Ecosse 

1895 

5  oct. . 

122.5 

15.0 

137.5 

177.5 

76 

» 

1896 

8  août. 

132.8 

9.7 

142.5 

182.5 

77 

» 

1896 

5  sept. 

132.5 

15.0 

147.5 

180.0 

82 

1896 

3  oct.. 

130.0 

15.0 

145.0 

177.5 

78 

» 

ANGLETERRE.  —  Banques  d'Irlande 

1895 

5  oct. . 

72.5 

10.0 

82.5 

157.5 

52 

m 

1896 

8  août. 

65.4 

9.6 

75.0 

147.2 

51 

» 

1896 

7  sept. 

67.5 

10.0 

77.5 

147.5 

52 

1896 

3  oct.. 

70.0 

10.0 

80.0 

155.0 

52 

> 

AUTRICHE.  — 

Banque  d'Autriche-Hongrie 

1895 

15  déc. 

495.8 

268.6 

764.4 

1.221.0 

62 

5 

1896 

30  nov. 

643.4 

264.6 

908.0 

1.346.9 

67 

4 

1896 

7  déc. 

643.2 

264. 4 

907.8 

1.330.3 

68 

4 

1896  15  déc. 

642.0 

264.8 

906.8 

1.320.9 

69 

4 

Dates 


Encaisse  métallique 
Or         Argent  Total 


CS  ~~  •« 


S4i 


1895  19  dec. 

1896  3  déc. 
1896  10  déc. 
1896  17  déc. 

1895  31  oct.. 

1896  14  oct.. 
1896  22  oct.. 
1896  31  oct.. 


BELGIQUE.  —  Banque  Nationale 

80.6       21.4     102.0      442  7 

89.5  14.6  104.1  448  2 
87.2       14.2     101.4      453  4 

89.6  14.6     104.2  455.5 

BULGARIE.  —  Banque  Nationale 

3.7  5.3  2  3 
4.6  6.1  3.3 
4.4  6.3  3.3 
5.4       7.7  3.0 


1.6 

1.5 
1.9 
2.3 

DANEMARK 


—  Banque  Nationale 


1895  2i  déc. 

1896  5  déc. 
1896  12  déc. 
1896  19  déc. 

1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
1896  31  oct. 


HOLLANDE.  — 


1895  21  déc. 

1896  5  dec. 
1896  12  déc. 
1896  19  déc. 

1895  10  déc. 

1896  20  nov. 
1896  30  nov. 
1896  10  déc. 

1895  20  nov. 

1896  31  oct.. 
1896  10  nov. 
1896  20  nov. 

1895  20  nov. 

1896  31  oct.. 
1896  10  nov. 
1896  20  nov. 

1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
1896  30  sept. 
1896  31  oct.. 

PORTUGAL.  —  Banque  de  Portugal 

1895  18  déc.       26.7       41.6      68.3  311.4 

1896  2  déc.  26.7  48.8  75  5  331.6 
1896  9.déc.  26.7  48.8  75.5  330.5 
1896  16  déc.       26.7       48.8      75.5  329.8 


91.1 
66.4 
66.4 
66.4 

ITALIE, 

299.3 
299.2 
299.0 
298.9 
ITALIE.  - 
105.6 
105.6 
105.6 
105.6 

ITALIE. 

35.2 
35.2 
35.2 
35.2 

NORVEGE. 


23 
22 
23 
23 

230 
185 
190 

257 


ESPAGNE.  —  Banque  d'Espagnn 

200.1  262.4     462.5      980.6  47 

213.2  255.0  468  2  1029.0  45 
213.2  257.1  470.3  1023.7  45 
213.2      261.1     474.3    1013.0  45 

GRÈCE.  —  Banque  Nationale 


1.8 

» 

1.8 

114.6 

2 

1.8 

» 

1.8 

106.8 

2 

1.8 

1.8 

111.4 

2 

1.8 

» 

1.8 

111.9 

2 

Banque  des  Pays-Bas 

172.8     263.9      433.2  61 

170.6     237.0      429.2  55 

171.6     238.0      426.7  56 

172.6     239.0      420.8  55 

—  Banque  d'Italie 

53.2     352.5      758.3  46 

62.8     362.0      7H7  i  47 

63.4     362.4      772.2  47 

63.7     362. G      767.8  47 

—  Banque  de  Napleç 

10.4  116.0      241.7  48 

10.5  116.1  237.9  48 
10.5  116.1  238.4  48 
10.5     116.1      239.9  48 

—  Banque  de  Sicile 

1.5      36.7       52.7  69 

36.7       59.5  56 

1.5      36.7       64.8  57 

1.5      36.7       63.2  58 

—  Banque  de  Norvège 


ROUMANIE. 

1895  14  déc.l  64.4 

1896  28  nov.l  65.0 
1896  5  déc.  61.6 
1896  12  déc.J  65.1 


—  Banque  Nationale 

2.7  67.1  142.9 
1.2  66.2  157.1 
1.2  35.8  154.2 
1.2      66.3  152.4 


22 
38 
23 

m 


47 
42 
42 
43 


1895 

30  nov. 

93.8 

» 

93.8 

111.7 

84 

4 

1896 

30  sept. 

78.7 

» 

78.7 

113.8 

69 

1896 

31  oct.. 

82.9 

n 

82.9 

119.8 

69 

4 

1896 

30  nov. 

88.2 

» 

88.2 

115.4 

77 

4 

I* 

5 
5 


6^ 


41.2 

» 

41.2 

74.0 

55 

4 

41.9 

41.9 

74.9 

56 

4 

37.0 

» 

37.0 

74.3 

49 

4 

38.8 

» 

38.8 

74.5 

51 

4X 

6 


802 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Statistique  générale 


Date* 


Encaisse  métallique 
Or        Argent  Total 


Circula- 
tion 


■S  g -3 

00  O 


3  o  S 

H  S 


1895  l"déc. 

1896  1er  nov. 
1896  16  nov. 
1896  l"déc. 


1895  30  nov. 

1 896  30  sept. 
1896  31  oct.. 
189  6  30  nov. 


189  5  30  nov. 
1896  15  nov. 
1896  22  nov. 
1896  30  nov. 


1895  31  oct.. 

1896  31  août. 
189  6  30  sept. 
1896  31  oct.. 


1895  31  oct.. 

1 896  31  août. 
1896  30  sept. 
i896  31  oct.. 


1895  21  déc. 

1896  o  déc. 
1896  12  déc. 
1896  19  déc. 


RUSSIE.  —  Banque  Impériale 

1.024.3  10.0  1.943.3  4.332.5 
2.295.3       27.8  2.323.1  4.372.5 

2.311.0  29.2  2.340.2  4.381\5 

2.361.1  33.4  2.394.5  4.367.6 

RUSSIE.  —  Banque  de  Finlande 

21.7        3.0      24.7  57.5 

22.0  3.1      25.1  62.4 

22.7  3.4      25.1  66.7 

22.1  3.6      25.7  64.6 

SERBIE.  —  Banque  Nationale 

6.4  4.7  11.1  25.6 
7.0        4.9      11.9  25.1 

7.2  4.9      12.1  24.9 

7.3  4.9      12.2  24.8 

SUÉDE.  —  Banque  Royale 

34.0  3.4  37.4  76.2 
33.6  3.6  37.2  75.7 
33.5  3.4  36.9  83.7 
33.3        2.4      35.7  84.6 

SUÉDE.  —  Banques  Privées 

10.5  15.8      26.3  84.8 

10.8  15.7      26.5  95.9 

10.6  16.9  27.5  96.0 
10.6       15.0      25.6  93.8 

SUISSE.  —  Banques  d'Emission 

83.8       13.0      96.8  186.1 

88.1  11.4  99.5  197.0 
88.0  11.9  99.9  196.4 
88.3       11.4      99.7  196.7 


44 
53 
53 
54 


43 
40 

39 
38 


44 
47 
48 
50 


49 
49 
44 
42 


31 
27 
32 
27 


52 
51 
51 
51 


k 

3y2 


*x 


TOTAUX  POUR  L'EUROPE  (1)  (En  millions  de  francs) 


1895 


déc. 


1896  10  déc. 
1896  17  déc. 
189  6  24  déc. 


1891  31  déc. 

1892  31  déc. 

1893  31  déc. 

1894  31  déc. 

1895  31  déc. 


7  698,1 

7  884,6 
7  868,8 
7  932,0 


2  476,9 
2  509.2 
2  513,1 
2  530,4 


10  175,0 
10  393,8 
10  381,9 
10  462,4 


15  476,0 
15  900,2 
15  847.4 
15  832,5 


TOTAUX  au  31  décembre 


5  642,7 

6  207,1 
6  116,5 

6  952,0 

7  863,4 


2  571,5 
2  495,1 
2  493,1 
2  603,7 
2  506,3 


8  214,2 
8  702,2 

8  609,6 

9  555,7 
10  102,6 


14  015,6 

14  805,5 

15  264,1 

15  359,5 

16  072,6 


65% 
66 
66 
66 


58% 

58 

56 

62 

63 


(1)  La  décomposition  des  Encaisses  en  or  et  en  argent  résulte  soit 
es  bilans  des  Banques,  soit  de  nos  renseignements  particuliers. 

Les  totaux  ci-dessus,  comprenant  des  situations  à  des  dates  diffé- 
rentes, ne  sont  donnés  qu'à  titre  de  simple  renseignement;  ils  ne 
s'écartent,  d'ailleurs,  que  très  peu  de  la  vérité. 


EN- 


COURS ET  REVUE  DES  CHANGES 


CHANGE  SUR  PARIS  :   Cours  de  cîôture  hebdomadaires  des 
Changes  sur  Paris,  de  : 


20  nov. 

27  nov. 

4  déc. 

11  déc. 

18  déc. 

21  déc. 

Amsterdam  

47 

S7 

47 

87 

47 

90 

47 

85 

47 

87 

47 

90 

100 

17 

100 

17 

100 

15 

100 

ûb 

100 

13 

100 

14 

169 

75 

169 

50 

169 

50 

169 

50 

169 

5'J 

169 

50 

26 

40 

24 

50 

24 

50 

24 

70 

25 

90 

25 

90 

80 

70 

80 

75 

80 

70 

80 

70 

80 

55 

80 

70 

100 

15 

100 

12 

100 

12 

100 

10 

100 

07 

100 

12 

Bucharest  

100 

25 

100 

50 

100 

50 

100 

50 

100 

50 

100 

50 

Cou»  vantinople  

22 

87 

£2 

90 

22 

87 

23 

22 

90 

22 

97 

80 

7ï 

80 

6J 

80 

72 

8ù 

67 

80 

58 

80 

70 

105 

37 

105 

104 

70 

104 

62 

104 

70 

104 

72 

100 

12 

100 

28 

1C0 

34 

100 

37 

ICO 

40 

100 

38 

742 

746 

753 

756 

745 

751 

Londres  

25 

il 

25 

io 

2i 

40 

25 

40 

25 

41 

25 

si 

Madrid  

26 

25 

24 

10 

24 

37 

24 

55 

25 

50 

25 

77 

Borne  

105 

35 

105 

22 

104 

75 

104 

65 

104 

72 

104 

89 

Saint-Pétersbourg 

37 

12 

37 

17 

37 

22 

37 

15 

37 

15 

37 

17 

Vienne  (à  vue)  

47 

57 

47 

55 

47 

60 

47 

57 

47 

OU 

47 

60 

—      (à  3  mois)  

47 

52 

47 

50 

•47 

55 

47 

52 

47 

55 

47 

55 

CHANGE  DE  PARiS  :  Cours  moyens  du  Vendredi,  de  Paris  sur  : 


Valeurs  a  trois  mois 

Amsterdam,  pap.  couri 

Allemagne..  — 

Vienne -Tr..  — 

Bircelone..  — 

Madrid   — 

Lisb.-Porto  — 

St-Pétersb. .  — 

Valeurs  à  vue 


Londres   — 

—  ». ...  ch.  court 

Belgique          —     2  %,  % 

I  ;alie   — 

Suisse   —       3  % 

New-York  

Matières  d'or  et  d'argent  au  pa 
Or  en  barre  (le  kil.).  343 
Argent  id.  (le  kil.).  218  8'.) 
Quadruples  espagnols.. 
Aigles  des  Etats-Unis.. 
Impér.  Russie  (titre  :  916 

—  — (nouç.  titre  900w) 
Couronnes  de  Suède 


Plus 


27  nov. 

4  déc. 

1 1  déc. 

18  déc. 

206  50 

206  50 

206  50 

206  50 

122  56 

122  56 

122  62 

122  75 

208  25 

20S  25 

208  25 

'.'us  25 

398  . . 

396 

39S  50 

393 

398  .'. 

396  .  . 

3118  50 

393 

400  . . 

395  . . 

393  .. 

396  .  . 

264  50 

264  50 

265  .. 

265  .. 

25  '1  U. 

25  21 

001/ 

25  22^ 

-o /s 

25  23 

95  9i  V 
«  - 1  /s 

25  2 1 1  " 

0  19  p . 

0  16  p. 

Il   1  ■  )  p 

0  10  p 

4  87  p . 

4  50  D. 

i  02  p . 

4  50  D 

0  37  p. 

0  50  p. 

0  50  p. 

0  50  p. 

516  .. 

516  .. 

516  '.. 

516  .. 

3449  02 

3415  55 

3419  62 

3 ',50  74 

110  . . 

108  90 

108  90 

m1.)  55 

80  50 

80  50 

80  50 

80  50 

25  80 

25  80 

25  80 

25  80 

20  60 

20  60 

20  60 

20  60 

40  .  . 

40  .. 

40  .. 

40  .. 

27  50 

27  50 

27  50 

•.'7  50 

206  37 
122  62 

208  •.»:. 
393  .. 
393  .. 
396  .. 

204  50 


25  20% 
25  22  V 

o  16p. 

',  02p. 

0  13p. 

515  50 


iiri  5.S 
108  90 
su  r,(l 
25  80 
20  60 
40  .. 
27  50 


Valeur  des  monnaies 
étrangères 
d'après  le  change 

Valeur 
au  pair 
en  francs 

Valeurs  en 

francs 

au  change  du  jour 

27  nov. 

4  déc. 

11  déc. 

1S  i 

léc. 

24  déc. 

Pays  de  l'Europe 

Allemagne  (mark  or). 

1  231 

1 

237 

1 

237 

1 

238 

1 

246 

1  238 

Angleterre  (liv.  st.  on 

20 

25 

20 

25 

21 

25 

22 

25  17 

Autr. -Hongrie  (11.  or). 

2  10 

11 

2 

1 1 

2 

11 

2 

11 

2  11 

Belgique  (franc  or).  . 

1  » 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0 

99 

0  99 

Espagne  (peset.  pàp.) 

1  » 

0 

80 

0 

80 

0 

80 

0 

79 

0  79 

Grèce  (drachme  pap.). 

1  » 

0 

58 

0 

58 

0 

58 

0 

58 

0  58 

Hollande  (11.  or)  .... 

2  10 

]  i) 

08 

08 

2 

08 

2 

08 

2  08 

Italie  (lira  pap.).  . . . 

1  » 

0 

95 

0 

0 

0 

95 

0  95 

Portugal  (milrèispap. i 

5  60 

4 

01 

97 

Russie  (roubles  cr.) . 

2 

67 

2 

67 

o 

68 

2 

é8 

2  07 

Suisse  (franc  or)  .... 

1  » 

Ô 

99 

Ô 

99 

Ô 

99 

Ô" 

99 

0  99 

Pays 

Extra-Européens 

États-Unis  (doll.  or). . 

5  18 

16 

16 

5 

16 

5 

10 

5  15 

Mexique  (piastre  arg.) 

5  43 

\2 

64 

2 

64 

2 

62 

2 

62 

2  02 

Répub.Arg.(peso  pap.) 

î 

76 

1 

75 

1 

76 

1 

77 

1  80 

Chili  (peso  papier)  . . . 

1 

84 

1 

84 

1 

84 

1 

84 

1  84 

Brésil  (milreis  papier) 

2  00 

0 

85 

0 

86 

0 

94 

0 

95 

0  90 

Ine'es  (roupie  argent) 

2  38 

1 

58 

1 

60 

I 

01 

1 

59 

1  60 

Japon  (yen  argent)... 

5  39 

2 

79 

2 

79 

2 

80 

2 

SI 

2  79 

Chine(SbaDgbJï|(taëlarg.) 

7  47 

2 

84 

3 

84 

3 

86 

3 

87 

3  85 

AUX  COURS  DES  CHANGES  du  Jeudi  24  décembre  1896 


ÎOO  francs 

en  billets  de  banque  frSa 
valent  à  l'étranger  : 

n  Allemagne  

n  Angleterre  ,  

n  Autriche-Hongrie  .... 

n  Belgique  

Espagne  


99  00 


HoKa 
Italie 
Porli 
Russ 
Su  iss 


de 


gai 


125  no 
109  50 
100  75 
104  84 
140  .. 
119  73 
loo  ï3 


ÎOO  francs 

ea  billets  de  banque  étrangers 
valent  en  France  : 


Billets  Allemands  

—  Anglais  

—  Austro-Hongrois.. 

—  Belges  

—  Espagnols  

—  Grecs  

—  Hollandais  

■ —  Italiens  

—  Portugais  

—  Russes  

—  Suisses  


100 

100 

100 

99 
79 
58 
99 
95 
71 
66 
911 


Aux  7i  tais-Unis   100  48 

Au  Mexique   206  85 

En  Rept'bt.  Argentine  278  .. 

Au  Chili   271  73 

Au  Brésil   288  80 

Aux.  Indes   148  75 

Au  Japon   193  18 

Kn  Chine   191  02 


Pièces  des  Etats-Unis. .. .  99  52 

—  du  Mexique   48  35 

Billets  de  la  Sep.  Argent!..  36  . 

—  du  Chili   36  80 

—  du  Brésil   31  61 

Pièces  des  Indes   67  22 

—  du  Japon   51  76 

—  de  la  Cli  ine   51  53 


NUMÉRAIRE,  CHANGES  ET  MÉTAUX  PRÉCIEUX 


Paris,  le  24  décembre  1896. 

Les  devises  hollandaise  et  allemande  ont  un  peu 
baissé,  la  Valuia  reste  invariablement  à  208  25,  le 
papier  espagnol,  est  à  393  comme  la  semaine  dernière; 
le  calme  a  dominé  sur  toutes  les  valeurs  espagnoles, 
par  conséquent,  la  cote  actuelle  est  bien  l'expression 
véritable  de  la  dépréciation  de  la  monnaie  de  papier. 

Les  libéraux  peuvent   jouir   maintenant   de  leur 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  — 


Statistique  générale 


ouvrait*,  et  juger  combien  leur  opposition  aux  reven- 
dications les  plus  justifiées  et  les  plus  équitables  «les 
Cheniius  de  fer,  et  aux  bonnes  intentions  du  cabinet 
Canovas,  ont  empire  la  situation  du  pays.  Nous  ne  con- 
sidérons pas  comme  probable  une  guerre  avec  les  Ktats- 
Pnis,  l'explosion  de  jingoi'sme  qui  s'est  manifestée  de 
l'autre  côté  de  L'Atlantique  n'est  pas  sérieuse,  elle  est  le 
fait  de  gens  qui,  heureusement,  ne  représentent  à  aucun 
degré  la  nation,  et  les  Américains  ont  autre  chose  à 
faire  qu'à  se  battre  pour  Cuba,  mais  l'insurrection 
s'éternise  et  on  ne  voit  pas  comment  elle  unira.  La 
guerre  carliste  a  duré  bien  des  années,  celle  de  Cuba 
est  tout  aussi  sérieuse  et  peut-être  plus  ruineuse. 

Le  papier  portugais  reste  à  396,  le  change  helléni- 
que détient  toujours  le  record  en  Europe,  mais  au 
train  dont  vont  les  choses,  le  change  portugais  pour- 
rait bien  ne  pas  tarder  à  arriver  bon  premier. 

Le  rouble  est  un  peu  plus  faible  à  201  50. 

Le  chèque  sur  Londres  est  au  pair,  les  besoins  de 
fin  d'année  ont  ralenti  les  exportations  de  capitaux 
français  en  Angleterre.  Le  papier  belge  perd  0,16  0/0 
comme  la  semaine  dernière,  le  papier  italien  a  légère- 
ment baissé,  le  papier  suisse  est  mieux  tenu. 

Le  New- York  a  reculé  de  516  à  515  50  ;  cette  baisse 
est  le  premier  symptôme  de  la  reprise  des  exporta- 
tions d'or  de  New- York.  Importations  et  exportations 
sont  nulles  en  ce  moment,  mais  la  loi  de  Gresham  ne 
va  pas  tarder  à  fonctionner. 

CHANGES  DE  LONDRES:  Cours  moyens  du  jeudi,  de  Londres  sur 
Valeurs  à  4  mois    26  nov.      3  déc.       10  déc.      17  déc.       23  de 


Hong-Kong. 
Shanghai  .. 
Yokohama.. 


Valeurs  à  vue  : 

Singapoure  

Bombay.  

Calcutta  

Rio-Janeiro . 

Valparaiso  

Bueno»-  Avres  , 
prime  de  l'or. . 
Argent  en  barre' 


2/1    3/4    2/1  13/16 
2/11  1/2    2/11  1/2 
2/1  13/16  2/1  3/4 


2/1  15/16 


1/3 
1/3 
8 
17 

183 
30 


•/ 
i/32 
1/8 
9/16 


2/1 
1/3 
1/3 

8 

17 

183 


3/4 
7/32 
3/)  6 
1/4 
9/13 

1/2 

7/8 


2/1  3/4 
2/11  5/8 
2/1  7/8 


2/1  7/8 
1/3  5/16 
l/3~5/16 
8  15/16 
17  9/16 

183  ./. 
29  15/16 


2/1  3/4  2/1  5/8 
2/11  3/4  2/11  5/8 
2/1  15/16  2/1  13/16 


2/1  15/16 
1/3  1/8 


1/3 
9 
17 

181 
30 


) 

l/lô 
9/16 

•/• 
•/• 


2/1  13/16 
1/3  9/32 


1/3 
8 
17 

178 
30 


9/32 
9/16 
9/16 

•/■ 
•/- 


Bien  que  les  cours  de  l'argent  métal  n'aient  pas 
changé,  les  devises  de  l'Extrême-Orient  ont  légèrement 
réactionné. 

Le  total  des  exportations  d'argent  de  Londres  en 
Orient  est  un  peu  inférieur  à  celui  de  l'année  dernière, 
le  déchet  porte  sur  l'Inde  ;  la  Chine,  au  contraire,  est 
beaucoup  demandé;  voici,  du  reste,  d'après  la  circulaire 
Pixley  et  Abell,  la  statistique  des  expéditions  d'argent, 
à  la  date  du  17  décembre: 

De  Londres 


Années 


Inde 


Chine 


Détroits 


Total 


£ 

£ 

1880  .... 

4.348.010 

363 

593 

591.280 

5.305 

883 

1887  .... 

4.068.289 

293 

266 

568.570 

4.930 

125 

1888  .... 

4.348.529 

319 

121 

661.527 

5.329 

177 

1889..... 

S. 834. 334 

355 

874 

1.681.114 

7.871 

332 

1890  .... 

7.330.356 

263 

947 

912.606 

8.506 

909 

1891  .... 

4.462.754 

241 

985 

2.209.966 

6.914 

705 

1892  .... 

7.229.199 

147 

082 

3.826.739 

11.203 

820 

1893  .... 

7.052.271 

2.390 

969 

1.612.513 

11.055 

753 

1894  .... 

5.012.093 

2.728 

771 

1.233.446 

8.974 

310 

1895.... 

3.624.496 

1.652 

523 

753.883 

6.030 

902 

1896  .... 

4.486.178 

727 

285 

804.396 

6.017 

859 

Pér.corr. 

de 1895 

3.535.596 

1.630 

023 

753.883 

5.919 

502 

La  roupie  gagne  5/32  d.;  la  Banque  d' Angleterre  a 
mis  en  adjudication  mercredi  30  laks  de  roupies  ;  les 
soumissions  se  sont  élevées  à  43  laks  pour  les  traites  et 
à  13  laks  pour  les  câbles-transports  ;  les  souscripteurs 
à  15  d.  5/16  pour  les  traites  et  à  1513/32  pour  les  trans- 
ports ont  reçu  84  0/0  de  leurs  demandes. 

Les  Banques  du  Bengale  et  de  Bombay  ont  porté  le 
taux  de  leur  escompte  de  9  à  10  0/0. 

Le  Rio  est  en  grande  baisse  :  il  perd  1/2  d.  Pas  de 


changement  sur  le  Valparaiso.  L'agio  de  l'or  a  baissé 
de  3  points  à  Buenos-Ayres. 

La  prime  de  l'or  est  tombée  à  Paris  ù  2  1/2  0/00;  à 
Londres,  on  se  tient  toujours  entre  77/10  1/2  et  78. 

L'argent-métal  est  un  peu  plus  faible  à  Paris;  à 
Londres,  il  reste  à  30  d. 


Encaisses.  —  Circulation  fiduciaire. 

L'encaisse  or  de  la  Banque  de  France  a  augmenté 
de  260.000  fr.  La  circulation  a  prélevé  2.828.000  fr.  à 
Paris  et  rendu  3. 100.000  fr.  dans  les  succursales  :  il  est 
venu  200.000  fr.  de  Tunis.  Il  est  sorti  pour  22.000  fr. 
de  matières  et  il  a  été  expédié,  à  liombay,  190.000  fr. 
en  pièces  de  5  fr. 

L'encaisse  argent  a  gagné  2.050.000  fr.;  en  voici  les 
mouvements  : 

La  circulation  a  versé  1 .570.000  fr.  à  Pans  et  810.000 
francs  dans  les  succursales;  il  est  venu  250*. 000  fr.  de 
Berne,  40.000  fr.  de  Tunis,  10.000  fr.  de  Suisse  ;  il  est 
sorti  200.000  fr.  pour  Madagascar  et  430.000  fr.  pour 
la  Suisse. 

La  circulation  fiduciaire  n'a  pas  changé. 

L'encaisse  de  la  Banque  d  Allemagne  a  grossi  de 
13.400.000  fr. 

Aucun  changement  dans  l'encaisse  de  la  Banque 
d'Autriche -Hongrie.  Nous  ne  tarderons  pas  à  être  fixés 
sur  les  conditions  auxquelles  sera  renouvelé  le  privi- 
lège de  cet  Etablissement. 

La  Banque  de  Belgique  a  regagné  le  métal  qu'elle 
avait  perdu  il  y  a  huit  jours  ;  la  semaine  prochaine, 
nous  aurons  probablement  à  constater  une  diminution 
de  2  à  3  millions. 

A  la  Banque  d'Espagne  il  est  rentré  4  millions  de 
pesetas  d'argent.  Son  portefeuille  effets  de  commerce, 
qui  avait  beaucoup  grossi  lors  de  l'emprunt,  s'est  vidé. 
Les  banquiers  n'avaient  escompté  que  leur  papier  brû- 
lant. 

L'encaisse-or  de  la  Banque  de  Russie  a  augmenté  de 
50.100.000  francs. 

Voici  la  situation  complète  de  l'or  dans  cet  Etablis- 
sement, à  la  date  du  i^/iS  décembre  : 

Encaisse  et  fonds  d'échange  des  billets 

de  crédit  Fr.    2 . 361 . 100 . 000 

Or  à  l'étranger   17.100.000 

Or  appartenant  au  Trésor  en  dépôt  à  la 

Banque   477.300.000 

Total    2.855.500.000 

C'est  !à  le  plus  gros  stock  d'or  qui  ait  jamais  été 
accumulé  ;  il  présage  la  prochaine  rectification  de  la 
valuta. 


LA   SITUATION  MONÉTAIRE  AUX  ETATS-UNIS 
Mouvement  des  Métaux  précieux  à  Neic-York 

(En  dollars) 


EXPORTATIONS 

IMPORTATIONS 

du  28  nov 

depuis 

du  -2S  nov 

depuis 

OR 

au  r>  déc. 

le  1er  janv. 

au  5  déc. 

le  l"  janv. 

Grande-Bretagne 

» 

12.089.260 

3.661 

43.682.838 

» 

8.357.541 

» 

8.943.498 

» 

27.002.066 

» 

19.H91.918 

Autres  pays  

51.820 

3.845.890 

3.005 

10.139.037 

Total  1896... 

51.820 

51.294.757 

6.606 

82.756.291 

—  1895... 

3.579.162 

88.590.863 

29.644 

25.179.590 

—  1894... 

1.273.268 

86.826.542 

29.598 

16.423.752 

ARGENT 

Grande-Bretagne 

970.750 

44.615.474 

» 

13.277 

France  

» 

3.731.689 

6.613 

» 

85.170 

9.935 

Autres  pays  

8.540 

504.199 

27.835 

2.737.523 

Total  1896... 

985.290 

48.936.532 

27.835 

2.767.348 

—  1895... 

690.230 

35.938.829 

66.112 

1.734.45:', 

-  1894... 

607.381 

31.796.544 

72.111 

1.652.377 

804 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Chronique  monétaire 


Encaisse  des  Banques  associées 
de  New- York 

1895    21  déc...     67.000.000  dollars 

1896   5  déc...     75.700.000  — 

1896   12  déc...     76.700.000  — 

1896   19  déc...     77.300.000  — 

Les  importations  d'or  à  New-York  sont  finies  et  bien 
finies;  il  reste  à  savoir  si  les  exportations  américaines 
vont  suffire  pour  fermer  l'opération.  Dans  tous  les  cas, 
îe  répit  ne  va  pas  être  de  longue  durée  et  il  va  falloir 
sons  peu  étudier  sérieusement  le  moyen  de  conserver 
l'or  acheté  à  grands  frais. 


CHRONIQUE  MONÉTAIRE 


Les  Déclarations  du  Premier  Ministre  français  au 
sujet  d'un  arrangement  international. 

Nou-i  lisons  dans  The  Bimetallist  de  Londres,  du  15  dé- 
ce  m  bie  : 

Le  9  décembre,  au  cours  de  la  discussion  du  budget 
de  l'agriculture,  M.  Méline,  président  du  Conseil  et 
ministre  de  l'agriculture,  a  fait  de  très  intéressantes 
déclarations. 

Parlant  tout  d'abord  de  la  crise  agricole,  M.  Méline  a 
fait  ressortir  toute  la  difficulté  qu'il  y  avait  à  en  dé- 
gager les  causes  d'une  façon  succincte.  La  principale 
de  ces  causes  est  sans  doute  la  baisse  continue  et  pro- 
gressive du  prix  des  principaux  produits  agricoles  du- 
rant les  dix  ou  quinze  dernières  années.  Après  avoir 
montré,  au  moyen  des  index-numbers  de  M.  Sauerbeck, 
que  cette  baisse  est  générale,  et.  non  point  circonscrite 
à  un  pays  en  particulier,  M.  Méline  a  démontré  que, 
tandis  que  M.  Sauerbeck  établissait  le  fait  de  la  baisse 
générale  des  prix,  les  consuls  britanniques  établissaient 
—  et  ils  continuent  à  établir  —  un  autre  fait  non  moins 
intéressant;  c'est  sur  ce  fait  que  M.  Méline  a  cru  de- 
voir attirer  l'attention  de  l'Assemblée,  voici  en  quels 
termes. 

L'honorable  M.  Joseph  Jourdan  ayant  dit  que  c'était 
sa  tromper  que  d'attribuer  à  la  hausse  ou  à  la  baisse 
du  change  une  influence  quelconque  sur  le  prix  des 
objets  de  première  nécessité  —  c'est  avec  les  bases  don- 
nées dans  leurs  Rapports  par  les  Consuls  anglais  des 
différentes  parties  du  monde,  que  M.  Méline  demande 
la  permission  de  lui  répondre.  Dans  sa  réponse,  M.  Mé- 
line a  montré  en  effet,  giâce  à  ces  rapports,  que  la 
baisse  des  prix  n'existait  pas  dans  les  pays  à  étalon  d'ar- 
gent. Dans  ces  pays,  la  même  quantité  d'argent,  ou  à 
très  peu  de  chose  près,  continue  à  acheter  la  même 
quantité  de  produits,  par  conséquent  le  prix  des  ob- 
jets de  première  nécessité  dans  ces  pays  n'a  que  très 
peu  varié,  ou  même  n'a  pas  varié  du  tout. 

Pourquoi,  dès  lors,  les  prix  ont-ils  baissé  dans  les 
pays  à  étalon  d'or?  Ce  n'est  pas  parce  que  l'argent  a 
baissé,  mais  parce  que  l'or  s'est  élevé  de  valeur  par 
rapport  à  l'argent.  La  raison  de  ia  hausse  de  l'or  est 
d'ailleurs  fort  simple  :  elle  provient  de  l'énorme  privi- 
lège conféré  au  seul  métal  jaune,  depuis  la  fermeture 
des  Monnaies  à  l'argent,  le  privilège  de  la  frappe  libre. 
Grâce  à  ce  privilège,  tout  possesseur  d'une  barre  d'or 
trouve  toujours  un  marché  où  il  peut  écouler  le  métal 
qu'il  détient,  à  un  taux  fixe;  tandis  que  l'argent  ayant 
été,  au  contraire,  privé  du  même  privilège,  est  tombé 
au  rang  de  simple  marchandise. 

C'est  alors  que  se  sont  produits  tous  les  phénomènes  de 
baisse  qu'il  s'agissait  d'expliquer  ;  il  s'est  passé  ce  qu'on 
pouvait  prévoir  :  les  contrées  au  régime  de  l'étalon 
d'argent,  vendant  ^urs  produits  sur  les  marchés  à  éta- 
lon d'or  —  par  exemple  sur  les  marchés  européens  —  ont 
pu  les  vendre  à  moitié  environ  du  prix  en  or  auquel  elles 
les  fournissaient  jusque-là,  tout  en  continuant  à  réa- 
liser les  mêmes  bénéfices  qu'il  y  a  vingt  ans.  En  effet, 
les  produits  en  question  sont  payés  en  or;  mais  une 
somme  donnée  en  or,  bien  que  moitié  moindre  que  celle 


précédemment  nécessaire  pour  l'achat  des  mêmes  pro- 
duits, continue  à  représenter  la  même  quantité  d'ar- 
gent pour  le  producteur,  dans  son  propre  pays.  C'est 
pourquoi  les  importations  des  pays  à  étalon  déprécié 
par  rapport  à  l'or,  ont,  peu  à  peu,  fait  baisser  le  prix 
en  or  des  objets  de  consommation  en  Europe,  propor- 
tionnellement à  la  hausse  de  l'or  pour  ces  pays.  C'est  là 
—  nul  ne  pourrait  le  nier  —  un  important  facteur  de 
la  baisse  des  objets  de  consommation  dans  tous  les 
pays  au  régime  de  l'or. 

Sans  vouloir  s'engager  dans  une  discussion  complète, 
qui  serait  fort  longue,  sur  un  sujet  aussi  complexe, 
M.  Méline  a  seulement  voulu  indiquer  le  remède,  fort 
simple,  à  une  pareille  situation  ;  il  consisterait,  pure- 
ment et  simplement,  à  revenir  à  l'état  de  choses  qui, 
jusqu'à  1873,  a  maintenu  la  sécurité  dans  les  affaires, 
c'est-à-dire  le  rétablissement  d'un  rapport  fixe  entre 
l'or  et  l'argent. 

Un  membre  de  la  Chambre  ayant  objecté  que  ce 
retour  à  l'ancien  état  de  choses  n'était  qu'une  «  chi- 
mère »,  M.  Méline  a  répondu  que  loin  d'être  un  rêve, 
le  retour  à  l'ancien  état  de  choses  ne  serait  que  le 
retour  à  la  législation  qui,  jusqu'en  1873,  a  régné  sur  le 
monde.  Mais  M.  Méline  a  reconnu  et  ajouté  que  c'était 
là  une  question  internationale  au  premier  chef,  qu'un 
pays  ne  saurait  résoudre  sans  l'accord  des  autres 
grandes  puissances.  Il  a,  en  terminant,  dit  qu'il  vou- 
lait, à  titre  de  membre  du  Gouvernement  français, 
déclarer  qu'il  ferait  tout  ce  qui  serait  en  son  pouvoir 
pour  hâter  la  convocation  d'une  conférence  internatio- 
nale destinée  à  régler  la  question  bimétallique. 


Déclarations  de  M.  Bryan  sur  la  Situation 
aux  Etats-Unis 

En  réponse  à  une  question  du  correspondant  de 
l'agence  Dalziel,  M.  Bryan  a  envoyé  le  télégramme 
suivant:  «  Vous  me  demandez  mon  avis  sur  les  fail- 
lites de  Banques  à  Chicago,  et  autres  désastres  de 
maisons  commerciales,  qui  se  sont  produits  depuis 
l'élection  présidentielle.  J'estime  que  ces  faillites  ont 
été  causées  par  le  manque  de  confiance  du  public 
dans  la  puissance  de  restauration  de  la  politique  finan- 
cière du  pays.  La  masse  est  favorable  aux  principes 
monétaires  récemment  affirmés,  bien  que  l'inlluence 
de  l'élément  banquier  ait  causé  leur  défaite.  Le  fait 
est  prouvé  par  la  stagnation  continue  des  affaires. 
Les  brillantes  espérances  qui  ont  été  formulées  immé- 
diatement après  l'élection  n'ont  pas  été  soutenues  par 
les  événements.  Le  public  constate  que  nous  avons  la 
même  politique  financière  qui  a  mené  le  pays  à  un  dé- 
ficit de  SiH.OOO.OOO  de  dol.  l'année  dernière  et  qui  pro- 
met un  déficit  de  45.000.000  de  dol.  pour  l'année  pro- 
chaine. D'après  le  rapport  de  M.  Carlisle,  secrétaire 
du  Trésor,  cet  état  de  choses  continuera.  Voilà  la 
cause  du  manque  de  confiance.  » 


Le  Dollar  d'argent  et  le  Prix  du  Gra  n 

Le  Prix  courant  de  Cincinnati  du  dernier  mois  donne  le 
nombre  de  livres  anglaises  de  grain  achetables  au  1er  octobre 
avec  un  dollar  d'argent,  valeur  en  lingot,  à  Chicago,  avec  la 
comparaison  par  rapport  aux  années  précédentes  : 


1872 

55 

1880 

50 

1888 

50 

1873.... 

.  58 

1881 

46 

1889 

50 

1874 

61 

1882 

44 

1890 

54 

1875 

67 

1883 

50 

1891 

47 

1876 

58 

1884 

62 

1892 

52 

1877 

46 

1885. . . . 

,  56 

1893 

53 

1878 

58 

1886 

61 

1894 

52 

1879 

52 

1887 

61 

1895 

.  49 

I  Commentant  ces  chiffres,  notre' confrère  The  BimctalUst 
ajoute  :  «  Nous  ne  connaissons  pas  de  meilleure  preuve  de 
là  relation  directe  qui  existe  entre  l'argent  et  le  grain,  dans  le 
mouvement  des  prix.  » 

Ils  démontrent,  en  effet,  qu'année  par  année  l'once  d'argent 
achète,  à  très  peu  de  chose  près,  la  même  quantité  de  grain, 
dans  les  pays  à  étalon  d'argent,  qu'elle  en  achetait  avant  la 
grande  démonétisation  du  métal  blanc  en  1893.  Si  l'on  pouvais 
établir  le  prix  moyen  du  grain  pour  le  monde  entier,  il  est 

|  probable  qu'on  constaterait  l'universalité  de  cette  corrélation. 
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Mais  pour  nous  on  tenir  aux  prix  do  Chicago,  qui  s'appli- 
quont  a  dos  quantités  assez  considérables  pour  que  l'exeniplo 
soit  normal,  nous  constatons  quo  les  quantités  moyennes  de 
grain  achetables  avec  un  dollar  d'argent  (valeur  on  lingot), 
ont  été  —  par  périodes  do  cinq  années  depuis  1875  —  les  sui- 
vantes : 

4  années  à  partir  do  1875,  moyenne  00  liv.  anglaises. 

5  _  ]S80       —      53  — 

6  _  iss5       —      51  — 
5             _  1890       —  55 

5  —  1895       —      51  — 

Ce  tableau  montre  que  le  grain,  par  rapport  à  l'argent, 
a  conservé  la  fermeté  de  ses  prix  depuis  1875,  ceux-ci  s'étant. 
d'ailleurs,  légèrement  accrus  entre  la  première  période  quin- 
quennale (prenant  tin  en  1880)  et  la  dernière. 

D'un  autre  colé,  le  prix  en  or  du  grain,  à  Chicago,  est 
tombé  de  101  cents  22  le  bushel,  pendant  les  cinq  années 
avant  pris  lin  en  1880,  —  à  72  cents  36  pendant  les  cinq  an- 
nées prenant  lin  en  1895,  soit  une  baisse  de  28  1/20/0.  Durant 
la  première  période  considérée,  avec  un  dollar  d'or,  on  au- 
rait acheté  59  liv.  anglaises  de  grain  en  moyenne  ;  durant  la 
dernière.  83  liv.  anglaises.  Les  pouvoirs  d'achat  comparés 
d'un  dollar-or  et  d'un  dollar-argent  à  Chicago  (en  livres  an- 
glaises de  grain)  ont  été  les  suivantes  : 

dollar-or      dol. -argent 

5  années  jusqu'à  1880,  moyenne  59  liv.  angl.    53  liv.  ang. 
5  —  1895       —      83      —        51  — 

C'est  là,  on  le  voit,  une  preuve  matérielle  de  la  fermeté  de 
l'argent  par  rapport  au  grain,  eu  égard  à  l'énorme  appréciation 
de  l'or  dans  ce  même  rapport. 


Sir  John  Lubbock  et  le  Bimétallisme 

[Suite)  (1) 

QUELLE  EST  LA  CAUSE  DE  LA   HAUSSE  DE  L'OR  ? 

Avant  de  laisser  ce  point  de  mon  sujet,  je  dois  signaler 
une  méprise  assez  sérieuse  de  la  part  de  sir  John,  méprise 
qui  né  pouvait  manquer  d'égarer  ses  lecteurs.  A  l'appui  de 
son  argument  que  la  baisse  dos  prix  est  due  à  des  causes 
affectant  les  marchandises,  il  cite  un  passage  du  rapport  des 
membres  monométallistes  de  la  Commission  Royale,  comme 
si  ce  rapport  était  celui  de  la  Commission  elle  même.  Il  dit 
aussi  (page  2,  |  4)  :  «  Je  dois  citer  l'autorité  de  la  Commission 
Royale»  et:  «  la  Commission,  surce  point  est  d'avis  que...  », 
puis  il  cite  l'opinion  de  la  minorité  monométalliste  de  la 
Commission ,  minorité  dont  sir  John  Lubbock  lui-même 
faisait  partie.  Je  dis  «  minorité  »  car  si,  à  cette  époque,  six 
Commissaires  ont  conclu  en  faveur  du  bimétallisme  et  six  en 
faveur  du  monométallisme,  un  de  ces  six  derniers,  M.  Léo- 
nard Courlney,  a  changé  depuis  d'opinion  et  est  devenu 
bimétalliste.  Il  nous  arrive  à  tous  de  commettre  des  erreurs, 
mais  il  ne  nous  arrive  pas  de  voir  nos  erreurs  recueillies  par 
nos  amis  comme  nos  principaux  arguments  et  citées  par  la 
Gold  Standard  Defence  Association. 

LA  BARÉTÉ  DE  L'OR 

Sir  John  Lubbock  avance  que  les  bimétallistes  ont  comme 
argument  la  rareté  de  l'or  et  il  démontre  facilement  que  la 
quantité  d'or  a  augmenté. 

En  réalité,  l'argument  bimétalliste  est  que  l'or  est  relati- 
vement rare,  si  l'on  tient  compte  de  l'augmentation  de  la 
demande.  Si,  comme  les  monométallistes  le  prétendent,  l'ar- 
gument bimétalliste  était  basé  sur  cette  idée  que  les  modi- 
fications dans  l'offre  peuvent  seules  affecter  les  valeurs  sans 
tenir  compfe  des  modifications  dans  la  demande,  le  mouve- 
ment bimétalliste  n'aurait  pas  reçu  l'appui  des  principaux 
économistes  de  ce  pays  et  de  l'étranger  ;  et  je  suggérerais 
aux  monométallistes  que,  s'ils  désirent  pousser  leur  argu- 
ment jusqu'au  bout,  ils  devraient  s'appliqHer  à  montrer  que 
M.  Goschen  eut  tort  en  1883,  quand  il  montra  que  la  baisse  îles 
prix  était  due  à  ce  fait  que  la  demande  d'or  pour  les  besoins 
monétaires  avait  augmeuté  dans  une  plus  grande  proportion 
que  l'offre. 

LES  EFFETS  DE  LA  DÉMONÉTISATION  DE  L'ARGENT 

Un  autre  ■  argument  de  sir  John  est  que  les  bimétallistes 
appuient  une  partie  de  leur  argumentation  sur  la  démonéti- 
sation de  l'argent,  alors  que  l'argent  est  encore  employé 
comme  monnaie  par  la  majorité  de  l'humanité. 

Sans  doute,  le  fait  est  exact  et  tombe  sous  le  sens  ;  mais  ii 
est  parfaitement  connu  que  la  démonétisation  dont  nous  par- 
lons est  celle  survenue  en  Allemagne,  en  France  et  aux 
Etats-Unis.  L'Allemagne  employait  l'argent  seul  ;  la  France  et 


(1)  Voir  Y  Économiste  Européen,  nos  256,  p.  709. 


lesEtats-Unls,  l'argent  et  l'or,  mais  actuellement  ces  trois 
nations  n'ont  que  l'or  comme  étalon  :  ainsi,  avant  1873,  le 
monde,  à  l'exception  do  l'Angleterre  ot  du  Portugal,  le  servait 
do  l'argent  comme  étalon;  l'or  jouait  un  rôle  subsidiaire 
comme  seul  étalon  de  deux  pays  et  comme  co-étalon  de  doux 
autres  pays.  Aujourd'hui,  1  or  est  le  seul  étalon  de  toutes  les 
principales  nations  commerciales  qui  ont  démonétisé  l'argent. 
Le  résultat  de  cet  étal  de  choses  est  que,  aucune  nation  ou 
groupe  des  nations  n'étant  préparée  à  employer  indifférem- 
ment l'un  ou  l'autre  étalon,  les  valeurs  des  métaux  varient, 
plus  ou  moins  suivant  les  demandes  ou  les  offres  séparées 
qui  se  produisent  de  temps  pii  temps;  il  n'y  a  plus  do  parité 
ou  de  lixilé  entre  les  deux  monnaies  du  monde. 

Cet  état  de  choses  est  considéré  avec  satisfaction  par  sir 
John  Lubbock.  11  dit  «  Une  moitié  du  monde  emploie  l'or, 
l'autre  moitié  emploie  l'argent.  (Test  un  arrangement  conve- 
nable et  qu'il  ne  faudrait  pas  troubler.  »  Si  c'est  un  «  arran- 
gement convenable  »  que  la  moitié  du  système  commercial 
du  monde  soit  basée  sur  la  circulation-argent  et  une  moitié 
sur  la  circulation-or,  pourquoi  n 'étendons-nous  pas  cet  ar- 
rangement à  chaque  portion  du  monde  commercial'/  Il  s'en- 
suit sûrement  que  ce  serait  un  «  arrangement  convenable  » 
si  la  moitié  de  cette  contrée  employait  l'or  et  l'autre  moitié 
l'argent!  ou  si  la  moitié  de  Londres  employait  l'or  et  l'autre 
moitié  l'argent  I  ou,  mieux  encore,  comme  l'absence  de  mon- 
naie commune  dans  le  commerce  est  un  «  arrangement  conve- 
nable »  si  nous  reprenions  notre  ancien  et  naturel  système 
d'échange  ! 

Le  fait  est  cependant  que  ceux  qui,  comme  sir  John,  sont 
familiarisés  avec  le  commerce  intérieur,  savent  que  l'absence 
d'une  monnaie  commune  serait  fort  incommode.  Il  est.  rai- 
sonnable aussi  de  prétendre  que  lorsque  ceux  qui  sont  fami- 
liarisés avec  le  commerce  extérieur  et  international  prétendent 
que  l'absence  d'une  monnaie  commune  est  désavantageuse 
pour  eux,  il  y  a  quelque  chose  à  dire  aussi  pour  nos  affaires 
intérieures.  En  effet,  si  nous  considérons  l'importance 
énorme  du  commerce  international  do  l'Angleterre,  nous  de- 
vrions lui  donner,  autant  que  possible,  les  mêmes  avantages 
que  nous  accordons  à  nos  banquiers,  qui  ne  sont  qu'un  inci- 
dent nécessaire  dans  le  commerce  réel  du  pays. 

QUESTION  DE  TERMES 

Je  ne  suivrai  pas  sir  John  Lubbock  dans  sa  dissertalion 
sur  le  vrai  et  ie  faux  bimétallisme,  car  ces  termes  n'ont 
qu'un  mince  intérêt  pour  moi.  Ce  que  nous  demandons,  c'est 
un  système  qui  établisse  un  rapport  hxe  entre  l'or  et  l'ar- 
gent, cela  pour  la  décharge  de  la  dette.  Qu'on  appelle  ce  sys- 
tème comme  on  voudra,  monométallisme  même  si  le  terme 
plaît  davantage.  On  considère  Locke  comme  monométalliste, 
parce  qu'il  a  dit  qu'un  métal  doit  toujours  être  l'étalon  et  que 
l'autre  métal  doit  être  estimé  par  rapport  à  lui.  Disons  donc 
comme  lui  :  demandons  l'or  comme  étalon  et  que  l'on  estime 
l'argent  par  rapport  à  lui;  appelons  le  bimétallisme,  comme 
le  fait  sir  John,  «  monométallisme  à  la  volonté  d'un  parti  ». 
Les  noms  ne  nous  effraient  pas. 

LES  PAIEMENTS  EN  OR  OU  EN  ARGENT  AU  CHOIX  DU  DÉRITEUR 

Sir  John  parait  être  sous  l'impression  qu'il  a  fait  une  dé- 
couverte quand  il  a  établi  que  la  livre  sterling,  avec  le  bimé- 
tallisme, serait  autant  de  l'or  que  de  l'argent,  au  choix  du 
débiteur;  mais  si  ce  choix  n'est  pas  toujours  exprimé  dis- 
tinctement, c'est' parce  que  quelquefois,  peut-être  imprudem- 
ment, nous  admettons  que  nos  lecteurs  connaissent  les  bases 
élémentaires  de  la  science  monétaire  et  sont  capables  de  com- 
prendre l'expression  «  monnaie  pleinement  légale  pour  les 
deux  métaux  »,  expression  qui  signifie  simplement  que  le  dé- 
biteur aura  le  droit  de  payer  en  monnaie  du  métal  qu'il  choi- 
sira. Il  est  curieux  que  sir  John  Lubbock  nous  dise  que  ce 
choix  n'est  pas  exprimé  par  les  bimétallist'-s.  car,  d'après  le 
«  Livre  Bleu  ».  il  était  présent  à  la  15e  réunion  de  la  Commis- 
sion Royale,  où,  en  réponse  à  la  question  3461,  le  Président 
de  la  Ligue  Bimétallique  a  donné  la  définition  suivante  du 
Bimétallisme  : 

«  1°  Une  Monnaie  ouverte  où  toute  personne  pourra  faire 
frapper,  soit  de  l'or,  soit  de  l'argent  ; 

«  2°  Un  rapport  fixe  qui  existera  entre  l'or  et  l'argent  : 

«  3°  L'acte  législatif  par  lequel  la  monnaie  ainsi  frappée 
sera  monnaie  légale,  pour  quelque  quantité  que  ce  soit,  au 
choix  du  payeur.  » 

Le  passage  le  plus  remarquable  de  l'étude  de  sir  John 
Lubbock  sur  le  bimétallisme  est  peut-être  le  suivant,  qu'il 
imprime  en  caractères  plus  gros  :  «  La  Ligne  Bimétallique 
maintient  cependant  que  la  valeur  de  l'or  et  d^  l'argent  ne 
peut  varier.  Ont-ils  le  courage  de  leur  opinion?  Donneraient- 
ils  le  choix  au  créancier'?  Certainement  non. 

«  S'ils  ont  émis  une  telle  proposition,  ils  savent  qu'elle  ne  re- 
pose sur  rien  et  que  si  leur  principe  est  exact  il  est  sans  im- 
portance que  le  choix  reste  à  l'un  ou  à  l'autre,  car  il  n'aura 
jamais  aucune  valeur.  »  sir  John  s'est  donné  du  mal  pour 
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établir  que  l'une  des  conditions  du  bimétallisme  est  que  le 
paiement  en  or  ou  en  argent  doive  être  au  choix  du  débi- 
teur, car  il  est  absolument  inexact  de  dire  que  les  bimétal- 
listes  «  maintiennent  que  la  valeur  de  l'or  et  de  l'argent  ne 
varierait  jamais  ».  Ce  qu'ils  disent,  et  sir  John  Lubbock  sait 
qu'ils  le  disent,  c'est  que  la  valeur  relative  de  l'or  et  de 
l'argent  ne  varierait  jamais  si  le  choix  était  donné  au  dé- 
biteur: Sir  John  prétend  que  «  si  le  principe  des  bimétal- 
listes  est  exact,  il  sera  sans  importance  que  le  choix  soit 
laissé  à  L'un  ou  à  l'autre  ».  Voyons  quel  est  ce  principe. 

Les  Gouvernements  ont  le  pouvoir  de  décider  en  quel  métal 
les  dettes  sont  payables. 

L'effet  de  cette  décision  est  d'augmenter  la  demande  du  mé- 
tal choisi  et  l'effet  de  cette  augmentation  de  demande  est 
d'accroître  la  valeur  du  métal.  Le  système  bimétalliste  pré- 
voit que  cette  augmentation  de  demandes  opérera  automatique- 
ment pour  contrebalancer  l'effet  de  toute  augmentation  d'offres 
en  donnant  au  débiteur  le  choix  de  décider  en  quel  métal  les 
dettes  seront  payées.  Le  débiteur  choisit  naturellement  le 
mêlai  le  plus  offert  et,  par  conséquent,  la  demande  monétaire 
du  pays  bimétalliste  reste  active  pour  le  métal  le  plus  abon- 
dant maintient  ainsi  sa  valeur.  Si,  cependant,  on  laissait 
le  choix  au  créancier,  il  demanderait  le  métal  le  moins  abon- 
dant et  ce  métal  moins  offert  se  trouverait  plus  demandé  ; 
ainsi  (si  les  conseils  de  sir  John  étaient  suivis  et  le  choix 
laissé  au  créancier),  si  un  métal  montrait  une  tendance  à 
progresser  par  rapport  à  l'autre,  le  pouvoir  des  nations  bimé- 
tàllistes  serait  employé  à  augmenter  la  hausse  au  lieu  de  l'ar- 
rêter. Telle  est  la  remarque  générale  qu'il  est  nécessaire  de 
faire  sur  le  bimétallisme  renversé  de  sir  John  Lubbock.  Il 
est  cependant  nécessaire  de  rappeler  à  sir  John  que  même  si 
les  créanciers  et  les  débiteurs  pouvaient  être  si  nettement 
séparés  les  uns  des  autres,  la  conception  du  paiement  avec 
l'un  ou  l'autre  métal  au  choix  du  créancier  serait  inconnue 
et  tout  à  fait  étrangère  à  toute  loi  ou  usage.  Créanciers  et  dé- 
biteurs ne  peuvent^ètre  aussi  nettement  séparés.  Ils  sont,  en 
fait,  confondus  et  conduits,  surtout  dans  ce  pays,  par  l'inter- 
médiaire général  des  banquiers  qui  agissent  pour  tous  et 
sont  à  la  fois  les  plus  grands  créanciers  et  les  plus  grands 
débiteurs  de  la  communauté. 

La  conséquence  est  que,  sous  le  régime  du  système  bimé- 
talliste. ni  débiteurs,  m  créanciers  ne  se  préocupe raient  du 
métal  avec  lequel  ils  seraient  payés  ou  ils  paieraient. 

La  question  monétaire  est  un  sujet  de  la  plus  grande  im- 
portance pour  la  prospérité  de  l'Empire.  Sir  John  Lubbock 
a,  pendant  plusieurs  années,  attiré  et  dirigé  l'attention  de  ses 
compatriotes  sur  une  grande  variété  de  sujets  et,  par  consé- 
quent, sur  la  question  monétaire  si  peu  comprise;  son  opi- 
nion a  donc  un  grand  poids  sur  le  public.  C'est,  par  consé- 
quent, un  fait  de  quelque  importance  que  de  décider  si  l'écri- 
vain de  1'  «  Etude  sur  le  Bimétallisme  »  et  la  Gold  Standard 
Befence  Association,  qui  l'a  publiée,  comprennent  ou  ne  com- 
prennent pas  la  base  de  la  théorie  contre  laquelle  ils  se  pro- 
noncent avec  une  telle  assurance.  Mon  opinion,  que  j'émets 
avec  respect  et  courtoisie,  est  qu'ils  ne  la  comprennent  pas  et 
le  paragraphe  que  je  viens  de  discuter  prouve  qup  j'ai  raison. 
Nul  ayant  une  connaissance  élémentaire  du  bimétallisme 
ne  peut,  en  effet,  supposer  qu'il  serait  indifférent  que  le  choix 
du  métal  avec  lequel  les  dettes  seront  payées  appartînt  au 
débiteur  ou  au  créancier. 

Il  est,  sans  doute,  parfaitement  vrai  que,  dans  tout  contrat, 
une  partie  seulement  (c'est-à-dire  le  débiteur)  devrait  avoir  le 
choix  du  métal  avec  lequel  sera  fait  le  paiement  ;  non  seule- 
ment c'est  une  certitude  que  la  demande  monétaire  des  na- 
tions bimétalliques  serait  capable  d'empêcher  la  valeur  rela- 
tive des  métaux  de  se  modifier;  mais  il  est  également  vrai 
que  la  valeur  actuelle  de  la  monnaie  remboursée  représente' 
rait  plus  exactement  la  valeur  actuelle  de  la  monnaie  prêtée 
(mesurée  en  marchandises)  qu'elle  ne  la  représente  dans  les 
conditions  existantes  du  monde  soumis  à  l'étalon  or.  C'est  là 
un  point  de  la  plus  haute  importance  pour  tout  système,  car 
il  donne  une  plus  grande  sécurité  à  la  fois  au  débiteur  et  au 
créancier.  .levons  et  d'autres  ont  démontré  qu'un  étalon 
himétallique  doit  être  plus  stable  qu'un  étalon  monométal- 
lique, bien  que.  temporairement,  le  dernier  puisse  le  paraître 
davantage.  Il  est  important  de  considérer  lequel  des  deux  éta- 
lons a  été  stable  depuis  1873,  époque  à  laquelle  ils  ont  été 
séparés.  L'argent  s'est  montré  stable,  car  les  prix  en  argent 
des  marchandises  ne  se  sont  pas  modifiés  ;  les  prix  en  or  ont, 
par  contre,  considérablement  baissé.  Sir  John  déclare 
qu'  «  une  cause  du  développement  de  notre  commerce  est  la 
confiance  que  l'on  a  dans  la  stabilité  de  notre  étalon  ».  Stabi- 
lité! Mesurée  par  quoi?  L'or  est  notoirement  et  grotesque- 
ment  instable,  car  la  valeur  relative  de  l'or  et  autres  mar- 
chandises s'écarte  de  jour  en  jour  davantage. 

[A  suivre) 


FONDS  D'ETATS  EUROPEENS  à  la  Bourse  de  Paris. 

Calcul  du  revenu  d'après  les  cours  de  clôture  du  vendredi 


FONDS  D'ÉTATS 


français  3  %  (perpétuel)  

Consolidés  anglais (ch.f.  25 fr.  20/ 
Autriche  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . . 

Belgique  3  %  

Espagne  Ext.  4  %  (ch.  f.  1  fr.)  . . 
Grèce  5  %  1881  (en  suspension).. 
Hollande  3  %  (à  Ams'.erdrum)  . . . 
Hongrie  or  4  %  (ch.  f.  2  fr.  50). . 

Italie  4  %  net  

Norvège  3  %  (ch.  f.  n  fr.  20). . . . 

Portugal  3  %  (1  fr.  net)  

Roumanie  5  %  

Russie  3  %  or  1891  libéré  

Serbie  4  %  1895  

Suède  3  %  1895  (ch.  f.  25  fr.  20). . 
Suisse  rente  3  %  (chemin  de  fer) 
Turquie  convertie  1  %  série  D.. 

—       Priorité  4  %  1890  

Consolidé  Prussien  3  %  à  Berlin) 
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Situation  Financière  générale 


France.  —  Comme  il  fallait  s'y  attendre,  c'est  le 
calme  qui  a  prévalu  au  cours  de  cette  semaine  ;  mais 
la  Cote  n'en  a  été  nullement  affectée.  Tout  indique 
donc  que  l'année  va  se  terminer  dans  des  conditions 
favorables.  Il  va  de  soi  qu'il  ne  faut  pas  compter  sur 
une  reprise  sérieuse  des  affaires  avant  les  premiers 
jours  de  janvier.  A  ce  moment,  les  remplois  de  capi- 
taux viendront,  vraisemblablement,  alimenter  le  Mar- 
ché et  aider  au  mouvement  qui  se  dessine  dès  mainte- 
nant. 

Les  Rentes  françaises  sont  calmes,  mais  soutenues. 
Quelques-unes  de  nos  Grandes  Valeurs  Industrielles 
sont  particulièrement  recherchées.  A  remarquer  que 
c'est  cette  catégorie  de  titres,  ainsi,  du  reste,  que  les 
actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de  Chemins  de 
fer,  qui  a  le  plus  profité  pendant  l'année  1896. 

Le  resserrement  des  capitaux,  que  l'on  signale  des 
autres  grandes  places  européennes,  n'a  eu  aucune 
répercussion  chez  nous.  Au  reste,  ce  resserrement  n'est 
que  passager,  comme  il  arrive  tous  les  ans  à  pareille 
époque. 

Allemagne.  —  Le  Marché  attend  toujours  avec 
anxiété  la  promulgation  du  règlement  d'administra- 
tion publique  sur  l'application  de  la  loi  sur  les 
Bourses. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Berliner  Bank  a 
résolu  de  proposer  à  la  prochaine  assemblée  générale 
l'élévation  à  20  millions  de  marks  du  capital  actuel, 
qui  est  de  7  millions  et  demi  de  marks.  On  explique 
cette  élévation  par  la  nécessité  de  disponibilités  plus 
considérables,  eu  égard  à  la  transformation  des  affaires 
à  terme  en  affaires  au  comptant. 

Angleterre.  —  L'approche  des  fêtes  a  fait  sentir  son 
influence  sur  l'ensemble  du  marché.  Les  affaires  ont 
été  sensiblement  réduites,  mais  les  tendances  ont 
conservé  leur  fermeté. 

Sur  le  marché  monétaire,  les  perspectives  sont  en 
faveur  d'une  nouvelle  élévation  des  taux,  provenant 
de  besoins  ordinaires  de  la  fin  d'année  et  de  la  liqui- 
dation du  Stock-Exchange. 

La  décision  prise  par  le  Gouvernement  indien  d'aug- 
menter la  circulation  des  billets  de  deux  millions  de 
roupies  n'éloigne  pas  complètement  la  possibilité 
d'une  reprise  plus  ou  moins  prompte  des  envois  d'or 
aux  Indes. 

Autriche-Hongrie.  —  Le  Reichsrath  a  dû  voter  un 
budget  provisoire  pour  le  mois  de  janvier.  Le  Gouver- 
nement est  autorisé  à  percevoir  tous  impôts,  revenus 
et  droits  existants,  plus  les  surtaxes  à  l'impôt  sur  les 
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prolits  et  salaires  et  sur  les  revenus,  d'après  la  loi  île 
finances  du  28  mars  1890.  La  Chambra  des  députés 
s'est  séparée  le  l«r  décembre  pour  se  réunir  le  'i  janvier 
de  l'an  prochain. 

De  nouvelles  négociations  sont  ouvertes  entre  la 
Manque  d'Autriche  et  les  deux  Gouvernements.  On 
assure  que  ceux-ci  sont  décidés  à  des  concessions  au 
sujet  de  leur  veto  sur  la  fixation  du  taux  de  l'escompte. 

Danemark .  —  Le  Ministre  de  l'agriculture  a  déposé 
sur  le  bureau  du  Folkelhing  trois  vastes  projets  de  loi 
conçus  dans  l'intérêt  de  la  petite  bourgeoisie  rurale. 
L'Etat  favorisera  l'obtention  des  prêts  hypothécaires  à 
bon  marché,  l'organisation  des  petites  industries  agri- 
coles et  procurera  des  capitaux  de  roulement  aux  Asso- 
ciations agricoles  et  aux  petits  agriculteurs.  Toutefois, 
le  montant  glob  il  des  débours  de  l'Etat  ne  pourra  dé- 
passer 111.'  millions  de  couronnes,  soit  15. 5)62.000 
francs. 

Espagne.  —  La  résolution  prise  par  la  Commission 
sénatoriale  américaine  a  donné  un  nouveau  coup  de 
fouet  à  l'opinion  nationale;  l'alarme  a  été  jetée  sur  le' 
Marché  et  nul  n'a  pu  empêcher  les  valeurs  espagnoles 
de  perdre  le  terrain  gagné  au  lendemain  de  la  mort  de 
Maceo.  Cependant,  l'attitude  prise  par  le  président  Cle- 
veland  et  la  fermeté  montrée  par  M.'  Canovas  ont  ras- 
suré le  pays  et  la  Bourse  a  montré  aussitôt  des  ten- 
dances meilleures. 

La  situation  économique  de  l'Espagne  est  toujours 
aussi  favorable  :  les  recettes  poursuivent  leur  plus- 
value. 

Italie.  —  La  discussion  de  la  loi  sur  les  Banques  a 
provoqué  un'  fort  intéressant  débat  entre  M.  Sonnino 
et  M.  Luzzatti.  Le  Ministre  a  défendu  son  projet  avec 
succès  et  c'est  avec  une  forte  majorité  que  la  Chambre 
a  voté  le  passage  à  la  discussion  des  articles. 

Ce  succès  a  contribué  à  entretenir  les  bonnes  dispo- 
sitions du  Marché.  On  remarque  -cependant  que  l'ap- 
proche des  fêtes  a  provoqué,  comme  toujours,  une  ra- 
réfaction des  transactions. 

Portugal.  —  La  situation  ne  s'est  pas  modifiée  et  la 
forte  élévation  du  change  continue  à  préoccuper  vive- 
ment le  public.  L'Economista,  tout  en  constatant  ce 
fâcheux  état  de  choses,  prétend  cependant  que  les 
faits  économiques  ne  donnent  aucunement  raison  à  la 
dépréciation  subie  par  la  monnaie  du  pays  et  attribue 
la  crise  à  la  spéculation. 

Le  Trésor  a  versé  à  la  Junta  do  Crédita  Publico  les 
sommes  nécessaires  pour  le  paiement  du  coupon  de 
janvier.  La  Compagnie  Boyale  a  déposé  dans  les 
caisses  de  ses  correspondants  à  l'étranger  les  sommes 
nécessaires  au  paiement  du  coupon  du  deuxième  se- 
mestre. 

Suède.  —  Pendant  les  onze  premiers  mois  de  cette 
année,  le  Trésor  suédois  a  encaissé  67. 935. 337  cou- 
ronnes, contre  64.508.993  en  1895.  L'estimation  pour 
toute  l'année  est  de  64,7  millions  ;  elle  est  donc  dépassée 
de  3  millions  1/4. 

Amérique.  —  Le  Marché  américain,  affecté  lourde- 
ment, vendredi  dernier,  par  la  résolution  de  la  Com- 
mission sénatoriale  relative  à  Cuba,  a  bénéficié  d'une 
reprise  sensible  sur  le  renvoi  de  l'examen  de  cette  réso- 
lution. La  suspension  des  paiements  de  la  Banque 
Nationale  de  l'IUiuois  a  causé  depuis  une  certaine 
réaction. 

Nos  lecteurs  trouveront  plus  loin  le  résumé  de  l'exposé 
du  Secrétaire  du  Trésor  pour  l'exercice  1895-96. 

Les  statistiques  du  commerce  extérieur  de  novembre 
ont  montré  un  excédent  des  exportations,  qui  n'est 
comparable  qu'à  celui  d'octobre. 

Au  Brésil,  les  pourparlers  se  poursuivent  en  faveur 
de  l'affermage  des  chemins  de  fer,  qui  vient  défaire 
l'objet  d'un  projet  de  loi  dont  nous  donnons  le  résumé. 
Cette  opération  est  la  base  des  réformes  financières 
dont  le  (xouvernement  a  résolu  la  réalisation. 

Dans  la  Bépublique  Argentine,  M.  Bomero,  ministre 
des  finances,  vient  de  donner  sa  démission  à  la  suite 
des  votes  du  Sénat  en  opposition  avec  ses  projets. 


Asie.  —  Aux  Indes  anglaises,  pour  venir  en  aille  au 
commerce,  qui  souffre  d'un  resserrement  monétaire  de 
plus  en  plus  fort,  le  Conseil  législatif  impérial  vient  de 
prendre  une  mesure  exceptionnelle  autorisant  le  (iou- 
vernement  à  ajouter  à  la  circulation  actuelle  du  pipier- 
monnaie  deux  crores  de  roupies  faisant  partie  de  la 
réserve  et  à  augmenter  celle  ci  d'une  somme  équivalante. 

Le  commerce  extérieur  du  Japon,  pour  le  mois  d'oc- 
tobre, présente  un  excédent  de  2.070-01)0  yen  aux  im- 
portations. 


FRANCE 


La  Politique.  —  Le  Conseil  supérieur  du  Trayait.  —  La  Réforme 
dos  Boissons.  —  La  Clôture  do  la  Session.  —  L'ordre  à  Madagascar- 
La  Commission  permanente  du  Conseil  supérieur  du 
travail,  réunie  cette  semaine  sous  la  présidence  de 
M.  Boucher,  ministre  du  commerce,  a  successivement 
examiné  deux  intéressantes  questions  :  l'insaisissabilité 
des  pensions  ouvrières  et  le  chômage. 

Aux  termes  du  projet  d'insaisissabilité  des  pensions 
ouvrières,  que  la  Commission  du  travail  a  adopté  sur 
le  rapport  de  M.  Georges  Paulet.  les  pensions  de  re- 
traite constituées  au  profit  d'ouvriers,  gens  de  service, 
employés  et  commis  ou  leurs  veuves  et  enfants,  sont 
insaisissables  et  incessibles  jusqu'à  concurrence  de  360 
francs.  Les  pensions  d'invalidité  constituées  par  les 
maîtres  ou  patrons,  à  la  suite  d'accidents,  ou  attribuées 
dans  le  même  cas  par  décision  judiciaire,  sont  égale- 
ment insaisissables  et,  incessibles  jusqu'à  concurrence 
d'un  capital  représentatif  d'une  rente  de  570  francs. 
L'insaisissabilité  n'est  pas  applicable  pour  les  créances 
postérieures  à  l'accident. 

En  ce  qui  concerne  la  question  du  chômage,  la  Com- 
mission du  travail  a  été  d'avis  qu'une  circulaire  minis- 
térielle porte  à  la  connaissance  des  préfets  et  des  mai- 
res les  résultats  des  travaux  de  secours  contre  le  con- 
tre le  chôma ge  entrepris  par  114  communes  pendant 
les  années  1890  à  1895. 

Enfin  les  délégués  ouvriers  ayant  fait  connaître  au 
Ministre  du  commerce  qu'ils  étaient  saisis,  pour  l'Ex- 
position de  1900,  d'un  grand  nombre  de  demandes  de 
travail  émanant  d'ouvriers  de  province,  le  Ministre  a 
répondu  que  l'Exposition  de  1900  ne  pouvait  guère  être 
envisagée  par  les  ouvriers  comme  un  remède  au  chô- 
mage, attendu  que,  d'après  les  prévisions  de  M.  Picard, 
commissaire  général,  le  chiffre  total  des  ouvriers  occu- 
pés sur  les  chantiers  des  travaux  de  l'Exposition  de 
1900  n'excéderait  pas  cinq  mille. 


-wv  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  19  décembre,  à  l'Ely- 
sée, sous  la  présidence  de  M.  Félix  Faure. 

M.  Hanotaux,  ministre  des  affaires  étrangères,  a  entretenu 
le  Conseil  de  la  situation  en  Orient  et  a  donné  communication 
des  instructions  envoyées  à  M.  Cambon. 

Un  projet  de  loi  tendant  à  accorder  des  récompenses  ex- 
ceptionnelles dans  l'ordre  de  la  Légion  d'honneur  aux  mem- 
bres de  la  mission  Hourst,  sera  déposé  par  le  Ministre  des 
colonies  sur  le  bureau  de  la  Chambre. 

-ww  La  Chambre  des  députés,  dans  sa  séance  du  19,  a  ter- 
miné la  discussion  du  budget  du  Ministère  de  la  guerre. 
M.  Dejeante,  au  début  de  la  séance,  a  déposé  une  proposition 
de  résolution  tendant  au  désarmement  national  et  a  demandé 
une  déclaration  d'urgence  qui  a  élé  repoussée  par  479  voix 
contre  31,  En  fin  de  séance  M.  Méline,  président  du  Conseil 
des  Ministres,  est  monté  à  la  tribune  et  a  lu  le  décret  clôtu- 
rant la  session  extraordinaire  de  1896. 

->~v  Le  19,  le  Sénat  a  adopté  le  projet  de  loi  relatif  à  l'Ex- 
po-ition  internationale  de  Bruxelles  et  voté  l'ouverture  d'un 
crédit  de  549.650  francs  pour  les  dépenses  de  cette  exposi- 
tion. Le  décret  clôturantfla  session  extraordinaire  de  1893  a 
été  lu  par  M.  Darlan,  garde  des  sceaux. 

—  Deux  élections  législatives  ont  eu  lieu  le  20  décembre. 
À  Pontarlier  (Doubs),  M.  Grenier,  radical,  a  été  élu  en  rem- 
placement de  M.  Dyonis  Ordinaire,  décédé,  et  à  Sens  (Yonne) 
M.  Cornet,  radical,  a  été  élu  en  remplacement  de  M.  Bézine, 
nommé  sénateur. 
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-vw  La  Commission  du  budget  de  1897  s'est  réunie  le  21, 
pour  continuer  l'examen  de  la  réforme  des  boissons,  modifiée 
par  le  Sénat.  . 

Elle  a  entendu  de  nouveau  M.  Catusse,  directeur  général 
des  contributions  indirectes,  qui  lui  a  fourni  des  explications 
sur  la  portée  des  articles  1"  (Déclaration  préalable),  12  (Péna- 
lités) et  17  (Dénaturation  de  l'alcool). 

La  Commission  a  ensuite  voté,  par  6  voix  contre  2,  la  nou- 
velle rédaction  suivante  de  l'article  ltr  : 

«  Nul  ne  peut  se  livrer  à  la  fabrication  des  eaux-de-vie, 
esprits  et  alcools  de  toute  nature,  ou  en  vue  de  la  distillation 
préparer  des  macérations  de  graines,  de  matières  farineuses 
ou  amylacées,  ni  mettre  en  fermentation  des  matières  sucrées, 
ni  procéder,  en  dehors  des  recherches  scientifiques,  à  au- 
cune opération  cbimique  ayant  pour  but  une  production 
directe  ou  indirecte  d'alcool,  sans  en  avoir  préalablement  fait 
la  déclaration  au  bureau  de  la  régie.  » 

La  Commission  reprendra  ses  travaux  le  samedi  9  janvier. 

Les  Ministres  se  sont  réunis  le  22,  à  l'Elysée,  sous  la 
présidence  de  M.  Félix  Faure.  M.  Turrel,  absent  de  Paris, 
n'assistait  pas  à  la  séance. 

M.  Bartnou,  ministre  de  l'intérieur,  a  entretenu  le  Conseil 
des  élections  sénatoriales  du  3  janvier. 

Le  Ministre  des  colonies  a  annoncé  que  d'après  les  nou- 
velles télégraphiques  parvenues  de  Tananarive,  le  général 
Gallieni  est  presque  complètement  maître  de  l'insurrection 
dans  l'Emyrne;  les  dernières  bandes  ont  été  rejetées  dans  la 
forêt  où  les  dispositions  sont  prises  pour  les  harceler  et  les 
traquer. 

Le  Ministre  de  la  guerre  a  entretenu  ses  collègues  du  projet 
de  loi,  soumis  la  veille  au  Conseil  supérieur  de  la  guerre, 
relatif  au  rétablissement  des  quatrièmes  bataillons  d'infan- 
terie. 

~ ~  Les  Ministres  se  sont  réunis,  le  24,  en  Conseil  de  Ca- 
binet, au  Ministère  de  l'agriculture,  sous  la  présidence  de 
M.  Méline. 

Ils  se  sunt  occupés  de  diverses  affaires  extérieures  et  inté- 
rieures en  cours,  notamment  de  la  succession  de  M.  Rousseau 
au  gouvernement  général  de  l'Indo-Chine.  Aucun  choix  n'est 
encore  arrêté  définitivement,  mais  nous  pouvons  dire  que, 
contrairement  à  ce  qui  a  été  annoncé,  ce  n'est  pas  M.  Gérard, 
ministre  de  France  en  Chine,  qui  sera  nommé. 

Les  nominations  et  promotions  dans  la  Légion  d'honneur 
seront  faites,  comme  d'habitude,  à  l'occasion  du  nouvel  an. 
malgré  le  petit  nombre  de  croix  dont  disposent  les  Ministres. 
Mais  les  décrets  ne  seront  publiés  qu'après  les  élections  sé- 
natoriales du  3  janvier. 

Le  Conseil  s'est  occupé  de  la  translation  du  Musée  de^  arts 
décoratifs  au  pavillon  de  Marsan,  qui  sera  probablement  au- 
torisé. Il  s'est  occupé  également  du  projet  tendant  à  installer 
la  Cour  des  comptes  dans  un  immeuble  à  construire  sur  les 
terrains  de  la  rue  Cambon  appartenant  à  l'Etat. 


QUESTIONS  DU  JOUR 


Banque  de  France  et  Banque  d'Allemagne 


On  accuse  souvent  les  Français  d'ignorer  ce  qui 
se  passe  à  l'étranger  :  nous  avons  aujourd'hui  le 
plaisir  de  constater  que  l'on  peut  faire  le  même 
reproche  aux  Allemands  et,  en  particulier,  à 
M.  le  l)r  Koch,  Président  de  la  Banque  Impériale 
d'Allemagne  (Keichshank).  En  effet, dans  la  discus- 
sion qui  a  eu  lieu  le  16  décembre  dernier  devant 
la  Chambre  des  Seigneurs  de  Prusse,  relativement 
au  projet  de  conversion  du  4  O/O  Prussien,  dont 
nous  avons  déjà  parlé,  M.  le  Dr  Koch  répondant 
au  comte  de  Mirbach  (qui  avait  constaté  que  le 
taux  élevé  de  l'escompte  à  la  Reichsbank  était  dé- 
favorable aux  intérêts  de  l'industrie  allemande)  a 
dit  : 

M.  de  Mirbach  aime  surtout  à  comparer  notre  Banque  aux 
Banques  étrangères,  à  lui  préférer  surtout  la  Banque  de 
France.  Mais  les  conditions  des  différentes  Banques  sont 
aussi  multiples  que  les  pays,  varient  entre  eux.  La  Banque 
d'Angleterre,  dont  l'escompte  est  maintenant  à  A  0/0,  eut 
parfois  un  taux  plus  élevé  que  le  nôtre.  En  1890,  il  resta 
trois  mois  à  6  0/0:  nous  avions  alors  5  1/2  0/0.  Dans  ces 
derniers  temps  on  demanda  bien  moins  à  la  Banque  d'An- 


gleterre qu'à  la  nôtre.  On  peut  en  dire  autant  de  la  Banque 
de  France.  Un  jugement  impartial  reconnaîtra  que  ces  deux 
Etablissements  ne  remplissent  pas,  dans  leurs  pays,  le  rôle 
que  la  Reichsbank  joue  en  Allemagne,  qu'ils  ne  sont  pas, 
comme  nous,  à  la  disposition  du  petit  commerce  et  de  la 
petite  industrie. 

Nous  n'avons  pas  à  prendre,  ici,  la  défense  de 
la  Banque  d' Angleterre,  mais  nous  allons  démon- 
trer que,  en  ce  qui  concerne  spécialement  la 
Banque  de  France,  M.  le  Dr  Koch  s'est  radicale- 
ment trompé. 

*** 

Première  erreur  :  Dans  la  situation  du  7  dé- 
cembre 1895,  nous  relevons  dans  le  bilan  de  la 
Reichsbank,  628  millions  de  marks  de  lettres  de 
change  (escompte),  et  83  millions  d'avances  sur 
titres  :  soit,  au  total,  711  millions  de  marks  d'effets 
escomptés  ou  d'avances  faites  à  l'industrie  et  au 
commerce  allemand.  Son  taux  de  l'escompte  était 
alors  à  4  0/0. 

Dans  la  situation  du  7  décembre  1896,  le  même 
bilan  nous  donne  :  651  millions  de  lettres  de 
change  ;  107  millions  de  prêts  sur  titres  :  soit,  au 
total,  758  millions  de  marks,  avec  un  taux  d'es- 
compte de  5  0/0. 

Dans  le  courant  de  l'année,  les  sommes  avancées 
à  l'industrie  et  au  commerce  allemands  par  la 
Reichsbank,  ont  donc  augmenté  de  6,61  0/0,  tandis 
que  le  taux  de  l'escompte  est  passé  de  4  à  5  0/0, 
soit  une  augmentation  de  25  0/0. 

Pour  la  Banque  de  France,  dans  ses  situations 
des  5  décembre  1895  et  3  décembre  1896  —  compa- 
rables entre  elles  comme  les  deux  situations  ci- 
dessus  de  la  Reichsbank  -  nous  relevons  : 

Pour  1895  :  portefeuille  d'escompie,  747  millions 
de  francs  ;  avances  sur  titres,  3b8  millions.  Soit, 
au  total,  1.115  millions  de  francs,  avec  un  taux 
d'escompte  de  2  0/0. 

Pour  1896  :  portefeuille  d'escompte,  888  millions 
de  francs:  avances  sur  titres,  365  millions;  soit, 
au  total  1.253  millions  de  francs,  avec  le  même 
taux  d'escompte  de  2  0/0. 

Ainsi,  les  sommes  avancées  par  la  Banque  de 
France  à  l'industrie  et  au  commerce  français  se 
sont  accrues  de  12,37  0/0  entre  les  deux  situations 
semblables  de  1895  et  1896,  alors  que  son  taux  d'es- 
compte est  resté  invariablement  à  2  0/0. 

Donc,  et  contrairement  aux  déclarations  du 
Dr  Koch,  on  a,  dans  ces  derniers  temps,  demandé 
beaucoup  plus  à  la  Banque  de  France  qu'à  la 
Reichsbank  et  cependant  le  taux  réduit  de  2  0/0  a 
été  maintenu  en  France. 

Si  le  Dr  Koch  s'était  donné  la  peine  de  lire  les 
derniers  rapports  de  la  Banque  de  France,  il  au- 
rait pu  trouver,  dans  ces  documents,  des  indica- 
tions qui  lui  auraient  fait  comprendre  que  cet  Eta- 
blissement d'émission  rendàl'industrie  et  au  com- 
merce français  des  services  beaucoup  plus  nom- 
breux et  certainement  bien  moins  onéreux  que 
ceux  rendus  par  la  Reichsbank  à  l'industrie  et  au 
commerce  allemands. 

Il  aurait  constaté,  par  exemple,  que  le  nombre 
des  effets  de  commerce  escomptés  avait  atteint,  en 
1895,  le  chiffre  de  13.382.494  effets,  pour  une 
somme  totale  de  8.622  millions  de  francs,  représen- 
tant une  moyenne  par  effet  de  644  francs.  ^  Cette 
même  moyenne  atteignait  646  francs  en  1895  avec 
13.489.506  effets  ou  lettres  de  change  pour  13.489 
millions  de  francs  de  sommes  escomptées. 

Nous  n'avons  pas  sous  la  main  la  décomposition 
de  l'escompte  de  la  Reichsbank  pour  l'année  1895, 
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niais  voici  les  chiffres  d'e  L894  :  Nombre  de  Lettres 
de  change  :  ;».188.4?J9  ;  sommes  escomptées  :  8.780 
millions  de  marks:  moyenne  par  Lettre:  m** 
marks,  ou  1.485  francs  en  comptant  le  mark  à 
1  l'r.  35, 

Il  est  donc  manifestement  évident  que,  malgré 
son  taux  réduil  d'escompte,  les  services  de  la  Ban- 
que de  France  sont  beaucoup  plus  accessil)les  au 
petit  commerce  et  à  la  petite  industrie  que  ne  l'est 
.en  réalité  La  Reichsbank. 

*** 

Dans  une  réplique,  le  Dr  Koch  a  encore  ajouté  : 

La  Banque  de  France  devrait  avoir  la  tâche  d'encourager 
la  petite  industrie,  cela  est  démenti  par  le  lait  que  son  stock 
de  traites  a  diminué.  La  Banque  de  France  a  laissé  de  plus 
en  plus  l'escompte  aux  antres  grands  Etablissements  de  crédit. 
Elle  met  toujours  des  règles  plus  sévères  —  prohibitives  — 
à  l'acceptation  des  billets  des  négociants.  La  Banque  a  vu 
diminuer  s-s  revenus  précisément  parce  qu'elle  refuse  trop 
de  valeurs  et  ne  remplit  plus  sa  mission. 

11  faut  vraiment  que  M.  le  Président  de  la 
Reichsbank  ignore  tout  ce  qui  se  passe  en  France 
pour  tenir  un  pareil  langage. 

Les  grands  Etablissements  de  crédit  français 
font,  au  point  de  vue  de  l'escompte,  une  grande 
concurrence  à  la  Banque  de  France,  simplement 
parce  qu'ils  acceptent  les  gros  effets  bancables, 
souscrits  par  les  grandes  maisons  de  commerce, 
d'industrie  ou  de  banque,  à  un  taux  d'intérêt 
inférieur  au  taux  de  2  O/O  appliqué  par  la 
Banque  à  tout  le  monde,  pour  les  effets  de  100.000 
francs  comme  pour  les  etfets  de  10  fr. 

Pour  donner  à  M.  le  Dr  Koch  une  idée  plus  juste 
des  services  que  la  Banque  de  France  rend  au 
public  français,  et  lui  prouver  que  ces  services  sont 
de  moins  en  moins  onéreux  pour  notre  commerce 
et  notre  industrie,  nous  allons  rappeler  le  total  de 
l'escompte  et  la  masse  globale  des  opérations  de  la 
Banque  —  comprenant  l'escompte,  les  avances,  les 
comptes  courants,  virements,  etc..  —  pour  les 
quatre  dernières  années  et,  en  regard  de  cette 
masse,  le  chiffre  total  de  ses  bénéfices  particuliers 
et  la  moyenne  des  bénéfices  par  million  d'opéra- 
tions : 

Total  des  Bénéfices 
opérations     Bénéfices   par  million 
Années      Escompte  de  la  Banque     totaux  d'opérations 
Millions  de  francs        Mille  l'r.  Francs 

1892   8.416         112.605         25.044  0,222 

1893   8.831         114.649         23.883  0,208 

1894    8.725         130.815         21.496  0.164 

1895   8.621         143.170         21.052  0,154 

Ainsi  donc  les  bénéfices  de  la  Banque  de  France 
ne  diminuent  pas  parce  que  la  masse  de  ses  opé- 
rations d'escompte,  ou  le  total  de  ses  opérations, 
sont  en  diminution,  mais  simplement  parce  que  le 
prix  de  revient  que  le  public  français  paye  pour 
ces  opérations  se  réduit  lui-même  d'année  en 
année.  Nous  serions  curieux  de  savoir  s'il  en  est 
de  même  à  la  Rcichsbanh. 

Loin  d'avoir  aggravé,  dans  ces  derniers  temps,  les 
règles  de  son  escompte  au  point  de  les  rendre  pro- 
hibitives —  comme  M.  le  B"  Koch  l'a  affirmé  —  la 
Banque  de  France  a,  au  cours  des  années  1891 
et  1895,  complété  ou  organisé  des  services  de 
comptes  de  dépôts  libres,  de  comptes  courants 
simples,  de  comptes  coûtants  avec  faculté  d'es- 
compte, de  comptes  courants  d'avances,  dont 
nous  engageons  M.  le  Président  de  la  Reichsbanli 
a  faire  étudier  le  fonctionnement.  Il  comprendra, 
alors,  que  s'il  existe  en  Europe  quelques  Banques 
d'émission  qui  ne  remplissent  pas  leur  véritable 


mission,  ce  n'est  pas  du  côté  de  la  France  qu'il 
faut  regarder. 

*** 

Deuxième  Erreuk  :  Le  I)1  Koch  a  encore  fa.il 
cette  déclaration  singulière  : 

«  L'élévation  de  l'escompte  n'a  rien  à  voir  avec  la  pénurie 
de  la  circulation,  avec  ce  qu'on  appelle  «  /"  bataille  pour 
l'or.  »  Le  taux  de  5  0/0  est  uniquement  la  conséquence  de 
l'assaut  donné  aux  Banques  parles  besrins  des  transaction- . 
et  ces  besoins  des  transactions  viennent  de  l'immense  exten- 
sion qu'elles  ont  heureusement  prise.  » 

Si  cette  affirmation  tombe  sous  les  yeux  des 
économistes  anglais,  il  est  probable  que  la  répn ta- 
tion  du  Dr  Koch  baissera  sensiblement  dans 
leur  esprit.  Cette  affirmation  est,  en  effet,  en  con- 
tradiction formelle  avec  la  vérité  des  faits. 

Nous  venons  de  démontrer  que  les  services  que 
la  Banque  de  France  a  dû  rendre  entre  1895  et 
189li  ont  été  beaucoup  plus  nombreux  que  ceux 
que  l'industrie  et  le  commerce  allemands  ont 
demandés  k  la  Reichsbank..,,  et  cependant  la  Basi- 
que de  France  n'a  pas  été  dans  la  nécessité  d'éle- 
ver le  taux  de  son  escompte.  Il  y  a  donc  d'autres 
raisons  qui  obligent  les  Banques  d'émission  — 
indépendamment  de  l'extension  des  transactions 

—  à  élever  le  taux  de  leur  escompte...  et  l'une  des 
principales,  c'est  précisément  la  lutte  pour  l'or, 
que  le  D1'  Koch  prétend  être  étrangère  à  la  ques  - 
tion de  l'escompte  proprement  dite. 

Il  nous  faudrait  entrer  dans  de  trop  longs  déve- 
loppements pour  démontrer,  par  exemple,"  que  la 
Banque  d'Angleterre  ne  peut  défendre  son  en- 
caisse métallique  que  par  l'élévation  du  taux  de 
son  escompte  et  que  —  neuf  fois  sur  dix  —  les 
demandes  d'or  qui  se  produisent  en  Angleterre 
sont  indépendantes  des  demandes  réelles  de  l'in- 
dustrie et  du  commerce  anglais. 

L'or  —  quoi  qu'en  dise  le  D1'  Koch  —  est  aujour- 
d'hui un  instrument  d'échange  international, 
nous  pouvons  même  dire  l'unique  instrument 
d'échange  international.  Quand  un  besoin  d'or 
est  constaté  sur  un  point  quelconque  du  globe,  la 
spéculation  cambiste  intervientpour  l'obtenir  dans 
les  pays  où  elle  peut  s'en  procurer,  afin  de  le  prêter 

—  sous  une  forme  quelconque  —  aux  pays  où  il 
fait  défaut. 

C'est  au  marché  libre  anglais,  puis  à  la  Banque 
d'Angleterre,  que  le  change  international  s'adresse 
de  préférence,  parce  qu'en  temps  ordinaire,  l'or 
est  véritablement  libre  dans  ce  pays. 

Mais  les  ressources  du  marché  anglais  sont  in- 
suffisantes pour  faire  face  à  tous  les  besoins  mo- 
nétaires de  l'univers  surtout  depuis  que  la  dis- 
qualification de  l'argent  comme  monnaie  interna- 
tionale a  privé  la  civilisation  de  la  moitié  de  son 
ancien  stock  monétaire.  En  période  de  calme,  le 
danger  de  cette  situation  reste  inaperçu,  mais  à  la 
plus  petite  alerte,  la  Banque  d'Angleterre  se  voit 
obligée  de  recourir  au  grand,  au  seul  moyen  qu'elle 

ait  à  sa  disposition  pour  défendre  son  or  et  ce 

moyen  tous  les  économistes  le  connaissent  :  il 
s'appelle  l'élévation  du  taux  de  l'escompte  ! 

Dans  le  courant  de  septembre  il  a  suffi  d'une 
simple  demande  d'or  de  la  part  des  Etats-Unis 
pour  forcer  la  Banque  d'Angleterre  à  porter  le 
taux  de  son  escompte  de  2  à  3  0/0.  puis  à  4  0  0, 
taux. qu'elle  a  conservé  depuis.  La  Banque  d' Alle- 
magne a  suivi  fidèlement  son  exemple  :  elle  est 
passée  de  3  0/0  à  4,  puis  de  4  0/0  à  5. 

Conséquence  :  Un  besoin  d'or  des  Etats-Unis, 
survenu  en  septembre  dernier,  fait  payer  depuis 
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quatre  mois,  à  l'industrie  et  au  commerce  alle- 
mands, le  loyer  du  crédit  avec  une  augmentation  de 
66  Û  0  par"  rapport  au  taux  du  commencement 
de  septembre. 

Pendant  cette  période,  la  Banque  de  France  a 
augmenté  considérablement  son  portefeuille  d'es- 
compte 1 157  millions  en  plus)  et  a  cependant  main- 
tenu son  taux  d'escompte  à  2  0/0.  C'est  que  la 
Banque  de  France  a  un  moyen  plus  rationnel 
pour  défendre  son  or  contre  les  demandes  de  la 
spéculation  cambiste  :  et  ce  moyen  c'est  le  bimé- 
tallisme ! 

La  Banque  de  France,  en  effet,  et  malgré  la  fer- 
meture de  nos  Hôtels  de  monnaie  à  la  frappe 
libre  de  l'argent,  est  toujours  régie  par  la  loi  bimé- 
tallique française.  Grâce  à  cette  loi,  elle  peut  rem- 
bourser ses  billets  à  vue,  soit  en  louis  d'or,  soit 
en  écus  d'argent;  elle  peut  ainsi  refuser  de  l'or  à 
la  spéculation  cambiste  proprement  dite,  et  dé- 
fendre pratiquement  son  encaisse-or  contre  cette 
spéculation  sans  recourir  à  l'élévation  du  taux  de 
l'escompte,  mesure  toujours  préjudiciable  aux  vé- 
ritables intérêts  nationaux. 

Si  cet  exemple  ne  suffisait  pas  pour  prouver  que 
la  lutte  pour  l'or  est  la  raison  capitale  des  varia- 
tions incessantes  du  taux  de  l'escompte  en  Angle- 
terre et  dans  les  pays  dont  les  Banques  d'émis- 
sion —  comme  celle  d'Allemagne  —  sont  tenues 
de  rembourser  en  or  leurs  billets  à  vue,  varia- 
tions que  tous  les  économistes  déclarent,  funestes 
à  l'industrie  et  au  commerce,  nous  rappellerions 
simplement  que  du  1er  janvier  1888  au  24  décembre 
courant,  la  Banque  $  Angleterre  a  dû  modifier  92 
fois  le  taux  de  son  escompte,  alors  que  le  taux  de 
la  Banque  de  France  n'a  subi  que  8  variations. 

C'est  tout  ce  que  nous  avons  à  répondre  à  M.  le 
Dr  Koch . 

Edmond  Théry. 


FINANCES  HELLÉNIQUES 


Le  projet  de  budget  pour  1897  que  M.  Delyannis 
vient  de  soumettre  à  la  Chambre  hellénique  ne  con- 
tient aucune  innovation.  Le  premier  Ministre  a  déclaré, 
en  effet,  qu'il  ne  pourrait  pas  être  opéré  de  change- 
ment fondamental  tant  que  l'arrangement  avec  les  cré- 
anciers n'aurait  pas  été  réglé.  Pour  la  même  raison, 
certaines  réductions  d'impôts  qui  avaient  été  promises 
l'année  dernière  n'ont  pas  été  effectuées. 

Les  chiffres  présentés  par  le  président  du  Conseil 
montrent,  d'ailleurs,  une  situation  plus  satisfaisante  : 
le  budget  de  l'exercice  prévoit  un  revenu  de  95.3i3.000 
drachmes,  contre  93. 752. 000  drachmes  de  dépenses,  ce 
qui  laisserait  un  excédent  de  1.591.000  drachmes,  si  des 
découverts  antérieurs  ne  devaient  l'absorber.  M.  Del- 
yannis, basant  ses  calculs  sur  les  recettes  de  1895,  et 
sur  cplles  des  huit  premiers  mois  de  la  présente  année 
qui  déliassent  déjà  les  prévisions  de  2.200.000  drachmes, 
escompte  un  accroissement  semblable  dans  les  revenus 
publics. 

Ces  résultats,  ajoute  M.  Delyannis,  montrent  que  la 
Grèce  est  entrée  clans  une  période  de  convalescence 
financière  et  ce  fait  est  prouvé  par  la  reprise  continue 
du  taux  du  change,  qui  se  manifeste  depuis  le  jour  où 
le  Gouvernement  actuel  est  venu  au  pouvoir,  et  cela 
malgré  la  fâcheuse  situation  dans  laquelle  s'est  trouvée 
l'Europe  orientale. 

Cette  amélioration,  à  laquelle  a  contribué  l'adminis- 
tration actuelle,  qui  a  tenu  fermement  la  main  à  l'exé- 
cution de  l'engagement  moral  pris  il  y  a  deux  ans,  de 
ne  pas  dépasser  une  limite  d'environ  70  0/0  pour  les 
dépenses  administratives  proprement  dites,  cette  amé- 


lioration, disons-nous,  crée  au  Gouvernement  grec  l'obli- 
gation de  ne  pas  négliger  plus  longtemps  la  grosse 
question  de  l'arrangement  de  la  Dette. 

Le  moment  ne  saurait  être  mieux  choisi  pour  mettre 
un  terme  à  l'état  de  banqueroute  dans  lequel  se  trouve 
le  pays.  Depuis  la  mort  de  M.  Tricoupis,  le  parti  dont 
il  était  le  chef  n'a  pu  se  mettre  d'accord  pour  lui  nommer 
un  successeur,  et  M.  Delyannis  se  trouve  en  posses- 
sion d'une  majorité  qui  le  rend  maitre  absolu  de  la 
situation.  Il  doit  donc  tenir,  après  avoir  remis  de  l'or- 
dre dans  les  finances,  à  relever  le  crédit  moral  et  maté- 
riel de  son  pays  :  il  peut  être  certain  que  sa  majorité 
le  suivra. 

Dans  sa  pensée,  d'ailleurs,  la  rupture  avec  les  créan- 
ciers n'a  jamais  pu  être  définitive.  Il  a  déclaré  que  le 
plus  vif  désir  du  Gouvernement  est  d'arriver  à  une  en- 
tente. Il  a  ajouté  qu'il  avait  espéré,  l'année  dernière, 
que  les  créanciers  accepteraient  ce  que  la  Grèce  pouvait 
offrir  avec  des  impôts  élevés  au  maximum  et  des  dépen- 
ses réduites  à  la  dernière  limite. 

On  sait  pourquoi  les  pourparlers  échouèrent.  La 
rupture  provint  du  refus  de  la  Grèce  de  faire  partici- 
per les  créanciers  aux  futurs  excédents  de  recettes. 
Leurs  propositions,  qui  n'ont  pas  varié,  tendaient  en 
même  temps  au  rétablissement  de  la  Compagnie  des 
Monopoles,  chargée  d'administrer  les  revenus  dévolus 
au  service  de  la  Dette  extérieure. 

Le  projet  de  M.  Tricoupis  faisait  payer  par  la  Grèce 
un  revenu  fixe  ou  un  taux  d'intérêt  établi  selon  une 
échelle  correspondant  à  la  prospérité  du  royaume  et  à 
la  réduction  du  change;  les  porteurs  n'étaient  jamais 
admis  à  participer  à  l'amélioration  des  finances. 

Les  créanciers  ne  pouvaient  admettre  une  telle  pré- 
tention. Ils  consentaient  bien  à  accepter  un  taux  mini- 
mum d'intérêt  tant  que  la  situation  serait  difficile, 
mais  ils  voulaient  en  même  temps  —  et  ce  n'était  que 
leur  droit  strict — participer  aux  améliorations  futures. 
Si  la  Grèce  doit,  dans  l'avenir,  recouvrer  une  situation 
plus  forte,  n'est-il  pas  juste  qu'elle  ne  puisse  échapper 
à  faire  face  à  ses  anciens  engagements  ? 

*** 

M.  Delyannis  paraît  l'avoir  compris,  et  c'est  en  ce 
sens  qu'il  a  établi  ses  propositions  d'arrangement. 

D'après  son  projet,  les  créanciers  seront  admis  de  la 
manière  suivante  à  participer  directement  aux  plus- 
values  de  bénéfices  :  à  la  réserve  affectée  au  service  de 
la  Dette,  il  sera  ajouté  une  somme  égale  aux  deux  cin- 
quièmes du  rendement  supplémentaire  des  revenus 
concédés  spécialement,  plus  un  quart  des  bénéfices  à  at- 
tendre, en  cas  d'amélioration  du  change,  de  la  conver- 
sion en  or  des  fonds  destinés  au  paiement  du  coupon. 

Comme,  d'après  l'examen  des  budgets  antérieurs,  les 
recettes  ne  pourraient  dépasser  le  chiffre  actuel  sans 
excéder  les  forces  du  pays  et  que  les  frais  d'administra- 
tion ont  été  réduits  à  leur  strict  minimum,  il  resterait 
pour  assurer  le  service  de  la  Dette  à  l'intérieur  et  à 
l'étranger,  20  millions  environ  de  drachmes. 

Cette  somme  pourrait  s'accroître  du  fait  des  revenus 
concédés  spécialement  et  M.  Delyannis  a  demandé  que, 
sans  altérer  la  perception  des  revenus  et  l'imposition 
des  taxes,  les  paiements  soient  effectués  dans  une  ban- 
que acceptée  par  les  créanciers  et  par  le  Gouvernement, 
banque  qui  serait  chargée  de  payer  le  coupon  des  obli- 
gations. 

Il  nous  reste  à  voir  commentée  chiffre  de  20  millions 
de  drachmes  se  comporte  vis-à-vis  du  capital  de  la 
Dette  extérieure.  En  décembre  1893,  époque  de  la  sus- 
pension des  paiements,  le  capital  de  cette  dette  était  de 
554.413.000  fr.  Or,  la  somme  de  20  millions  de  drachmes 
réservée  au  paiement  de  l'intérêt  des  obligations  de 
l'Etat  représente  en  or,  au  taux  actuel  11.800.000  fr., 
c'est-à-dire  un  peu  plus  de  2  0/0  du  capital  nominal. 
Comme  le  service  de  la  Dette  intérieure  et  l'amortisse- 
ment de  l'emprunt  des  trois  grandes  puissances  absorbe 
près  de  5  millions,  il  ne  reste  que  0  millions  environ  pour 
le  service  de  la  Dette  extérieure,  ce  qui  réduit  le  coupon 
à  un  peu  plus  de  1  0/0.  On  voit  que  ces  conditions  sont 
fort  peu  avantageuses  et  il  est  difficile  de  croire  à  la 
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réussite  de  la  combinaison  que  propose  M.  Delyannis 
pour  arriver  à  donner  un  intérêt  de  2  0/0,  comhinuison 
consistant  dans  l'émission  d'UQ  emprunt  destiné  à  étein- 
dre la  Dette  flottante. 

*** 

Ce  projet  a  au  moins  L'avantage  de  reconnaître  en 
principe  les  prétentions  des  créanciers  étrangers  et  de 
mettre  les  négociations  sur  un  terrain  nouveau.  Le  dé- 
saccord entre  le  Gouvernement  grec  et  les  créanciers  ne 
provient  plus  du  refus  de  La  concession  des  plus-values 
mais  de  la  nature  des  garanties  et  de  l'importance  de 
l'intérêt  accordé. 

Nul  ne  désire  pousser  la  Grèce  vers  un  arrangement 
qui  causerait  un  nouveau  désastre  ;  nul  ne  songe  à 
demander  des  conditions,  qui  pourraient  humilier  le 
pays  ou  porter  atteinte  à  la  souveraineté  de  l'Etat. 

Les  créanciers  demandent  cependant  une  sorte  de  con- 
trôle sur  les  revenus,  qui  leur  seront  affectés  et  nous  ne 
voyons  pas  comment  i'exereice  de  ce  contrôle  pourrait 
blesser  l'amour-propre  hellénique. 

Eri  revenant  de  part  et  d'autre  à  l'examen  de  la  ques- 
tion, il  est  difficile  qu'on  ne  trouve  pas  un  terrain  de 
transaction,  donnant  également  satisfaction  aux  préoc- 
cupations d'autonomie  de  l'Etat  hellénique  et  aux  légi- 
times préoccupations  des  porteurs. 

Ce  n'est  pas  au  moment  où  les  Républiques  défail- 
lantes de  l'Amérique  du  Sud  montrent  le  désir  de  re- 
prendre le  paiement  intégral  de  leurs  obligations, 
qu'un  Etat  européen  évitera  de  tout  mettre  en  œuvre 
pour  donner  satisfaction  à  ses  créanciers.  Tout  en  fai- 
sant état  de  la  pauvreté  de  son  pays,  M.  Delyannis  a 
reconnu,  comme  nous  l'avons  fait  ressortir,  que  la 
Grèce  est  entrée  dans  une  période  de  convalescence, 
financière  ;  c'est  une  raison  de  plus  pour  faire  un  sé- 
rieux effort  en  vue  d'un  arrangement  et  la  reprise  des 
négociations  avec  les  représentants  des  obligataires  est 
déjà  un  pas  sérieux  fait  dans  cette  voie. 

Le  jour  où  la  Grèce  aura  retrouvé  ainsi  son  crédit 
moral  et  matériel,  elle  pourra  accomplir  plus  facilement 
la  grande  idée  qui  a  paru  être  la  destinée  de  l'hellé- 
nisme. 

Georges  Bourgarel. 


COMPAGNIE  DE  FIVES-LILLE 


L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  de 
la  Compagnie  de  Fives-Lille  a  eu  lieu  le  28  novembre 
dernier.  Le  dividende  proposé  pour  l'exercice  1805-96 
et  approuvé  par  les  intéressés,  a  été  fixé  à  35  fr., 
comme  l'année  dernièré.  Rappelons  que  c'est  ce  même 
dividende  qui  a  toujours  été  réparti  depuis  l'exercice 
1882-83. 

Les  bénéfices  bruts  pour  l'année  sociale  qui  a  pris 
fin  le  30  juin  dernier,  se  sont  élevés  à  1.570.043  fr.  et 
ont  reçu  les  allocations  suivantes  : 

Francs 

Bénéfices  :   1.570.043  » 

Moins  :  Amortissement  de  1.515  obligations. .        606.000  » 

964.1)43  » 

A  déduire  encore  :  Réserve  statutaire   48\'202  20 

Reste  solde   915.840  80 

Répartition  : 

Dividende  aux  actions  de  6  0/0  sur  le  capital  • 

versé   720.000  » 

Dividende  complémentaire  de  1  0/0   120.000  » 

Allocation  au  Conseil   21.176  » 

Solde  disponible   54.664  80 

Somme  égale   915.840  80 

Si,. à  ce  montant  de  54.664  fr.  80,  on  ajoute  le  solde 
reporté  des  exercices  antérieurs,  qui  s'élevait  à 
440.014  fr.  30,  on  obtient  un  total  de  404.679  fr.  10  qui 
figurera  dans  les  comptes  de  1895-96. 

L'exercice  dont  nous  rendons  compte  a  été  très  satis- 
faisant, bien  qu'un  peu  moins  favorisé  que  le  précé- 


dent « i ni  avait  accusé,  comme  bénéfices  bruts,  un 
montant  de  1.786.059  fr.  08.  La  diminution  esl  donc  rie 
816.616  fr.  Néanmoins,  le  dividende  de  35  fr.  a  pu 
être  maintenu,  en  n'ajoutant  que  les  54  .OO'i  fr.  80  ci- 
dessus  nu  solde  des  années  passées. 

En  examinant  le  bilan  de  la  Compagnie,  on  trouve 
que  la  première  série  des  obligations  a  été  complète- 
ment amortie  pendant  l'oxerci<v.  L895-1896  et  que, 
après  clôture  des  comptes,  la  réserve  statutaire  s'établit 
à 1.685.000  fr.,  la  réserve  extraordinaire  à  309.000  fr., 
et  l'amortissement  statutaire  à  9.725.667  fr. 

En  ce  qui  regarde  la  marche  de  l'entreprise,  disons 
que  les  travaux  n'ont  cessé  de  se  poursuivre  dans  tous 
les  ateliers  d'une  façon  normale,  les  commandes  n'ayant 
jamais  manqué.  De  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer 
de  l'Ouest  on  en  a  reçu  une  de  ib  locomotives  qui  sont 
actuellement  en  construction.  D'un  autre  côté,  la  Com- 
pagnie a  pu  se  faire  adjuger  l'installation  à  effectuer 
pour  le  compte  de  la  Ville  de  Paris,  de  huit  machines 
à  vapeur  de  359  chevaux  chaque  pour  refouler  les  eauîi 
d'égoût  qui  viennent  se  réunir  à  Rois-Colombes.  De 
plus,  on  achève,  dans  les  ateliers,  les  deux  grands  via- 
ducs destinés  à  la  ligne  de  Linarès  à  Almeria  ;  on 
s'occupe  d'une  nouvelle  fourniture  au  Gouvernement 
roumain,  de  tabliers  métalliques,  et  on  termine,  pour 
la  Société  des  sucreries  de  la  Haute-Egypte,  le  matériel 
de  la  grande  fabrique  de  Naghiamadi.  Ajoutons  que 
les  appareils  de  la  fabrique  de  Cheikh-Faddl  ont  été 
doublés,  et  que  ceux  des  sucreries  de  Eives-Lille  ont 
subi  des  modifications  importantes. 

Dans  la  fabrication,  une  autre  branche  est  exploitée 
d'une  manière  heureuse  par  la  Compagnie  de  Fives- 
Lille.  Nous  voulons  parler  des  véhicules  à  appareils 
électriques.  C'est  ainsi  que  la  Compagnie  a  fourni  le 
matériel  roulant  aux  tramways  électriques  d'Angers  ; 
qu'elle  a  reçu,  de  la  Compagnie  des  Omnibus  de 
Paris,  une  commande  de  véhicules  du  système  Ser- 
pollet,  et  qu'elle  a  aussi  construit  des  locomotives  sana 
foyei,  système  Francq,  pour  plusieurs  tramways. 
Ajoutons  que,  dans  les  brevets  Serpollet,  la  Compa- 
gnie a  cru  devoir  prendre  un  intérêt. 

En  dehors  de  ce  qui  précède,  il  convient  de  mention- 
ner le  traité  passé  avec  le  Gouvernement  chinois  pour 
la  construction  et  l'exploitation  d'un  chemin  de  fer 
d'une  étendue  de  00  kilomètres,  allant  du  Dong-Dang 
(frontière  de  Chine)  à  Long-Tcheou.  C'est  la  première 
concession  de  ce  genre  que  la  Chine  ait  accordée,  et 
celle  de  prolongement  de  la  susdite  ligne  jusqu'à  la 
rivière  de  Canton  est  assurée. 

Les  travaux  de  la  ligne  Linarès-Almeria  continuent. 
La  section  de  Guadix  à  Moreda,  qui  comprend  25  kilo- 
mètres, a  été  mise  en  exploitation  en  septembre  der- 
nier. L'ouverture  de  la  section  de  Moreda  au  viaduc  de 
Guadahortuna  est  proche,  et  il  ne  reste  plus  à  cons- 
truire que  les  34  kilomètres  de  viaduc  entre  Guadahor- 
tuna et  le  Salado.  La  Compagnie  compte  achever  cette 
entreprise  pour  le  mois  de  juin  1898,  si  le  Gouverne- 
ment continue  à  payer  régulièrement  la  subvention 
convenue. 

En  ce  qui  regarde  les  affaires  argentines,  le  règlement 
en  est  toujours  retardé  par  le  procès  en  suspens.  Quant 
à  la  ligne  de  San-Cristobal  à  Tucuman,  elle  a  été  rache- 
tée par  le  Gouvernement,  mais  la  Compagnie  de  Santa- 
Fé  n'a  pas  obtenu,  de  la  province,  le  paiement  de  la 
garantie  d'intérêts. 

La  campagne  sucrière  a  continué  à  donner  des  résul- 
tats satisfaisants.  Toutefois,  celle  en  cours  se  présente 
moins  favorablement.  Grâce,  pourtant,  aux  améliora- 
tions apportées  à  ses  fabriques,  la  Compagnie  n'aura, 
de  ce  chef,  aucune  perte  à  supporter. 

En  résumé,  la  Compagnie  de  Fives-Lille  sait  tou  jours 
s'occuper  activement,  et  il  semble  qu'elle  ne  perde 
aucune  occasion  de  donner  à  son  industrie  une  impor- 
tance nouvelle. 

A.  Lechenet. 
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LE  COMMERCE  EXTÉRIEUR  DE  LA  FRANCE 

PENDANT  LES  ONZE  PREMIERS  MOIS  DE  1896 


RÉSUME  COMPARATIF  des  Importations  et  Exportations  par 
catégories  pendant  les  onze  premiers  mois  des  dix  der- 
nières années  (1887-1896). 

IMPORTATIONS  Commerce  spécial  (en  milliers  de  francs) 


Matières 

Objets 

Objets 

Total  des 

Or,  arg. 

Années 

premières 

fabriqués 

d'alimen. 

import. 

et  jillon 

1896 

t  967. 611 

555  393 

955.033 

3  498.037 

431.817 

1895 

1  8*2  771 

523.953 

918.500 

3.325  224 

363.  178 

1894 

'..930.157 

49S  932 

1  093.391 

3.520.880 

46)  976 

1893 

2  008.337 

509.587 

938.976 

3  450.890 

446.286 

1892 

1  970.096 

554.435 

î.28>  263 

3.810.794 

470  1*1 

1891 

2.215.497 

591  310 

1  iso.mi 

4  286  908 

507.637 

1890 

2.1X3.987 

548  4J6 

1.298  17i 

4.030.507 

229  033 

1889 

2.074.274 

519. 109 

1.301  971 

3  895.357 

44.383 

1888 

1.SÎ8.4W 

489  412 

1.349  835 

3  737  652 

224.  U8 

1887 

1.836.619 

5C6  081 

i. 256. 922 

3.599.622 

249.417 

EXPORTATIONS  Commerce  spécial  (en  milliers  de  francs) 


Années 

Matières 

Objets 

Objets 

Colis 

Total  des 

Oi , arg. 

preiii. 

fabriqués 

d'alimen. 

postaux 

export. 

et  billon 

1896 

754.762 

!.659.39r 

579  243 

129.147 

3.122.547 

359.597 

1895 

793. 23  S 

t  618.727 

529  833 

101.714 

3  043.512 

270  8ol 

1894 

686  046 

1  3S8.9SH 

595.174 

6S.054 

2.738.214 

189.813 

1893 

710.058 

l  515  389 

6(0.019 

63  230 

2.928  696 

«28.4S7 

1892 

742  849 

1  642.087 

695.132 

50.106 

3.130.174 

194.916 

1891 

744.664 

1  701.016 

715.181 

54.134 

8.2I5.385 

355  996 

1890 

806.492 

1.763  703 

76ï. 564 

39.598 

3.370.697 

343. (28 

1889 

816.760 

1.720.723 

735.959 

35.381 

3.338.8)3 

197  522 

1888 

737.721 

1  509.146 

646.414 

32.565 

2  985.876 

273  531 

1887 

715.676 

1  539  530 

632.504 

28.1.56 

2.916.163 

284  065 

Résumé  des  échanges  avec  les  principaux  pays 

(En  milliers  de  francs) 


ETATS 


Russie  

Angleterre  .... 

Allemagne  

Belgique  

Suisse  

Italie  

Espagne   

Turquie  

Etats-Unis  

Brésil  

Républ.  Argentine 


Il  premiers  mois  1896 

lïïffér. 
pr  l'esp 


Importai. 


Eiporlat . 


— 135 
+475 
4-  27 
+200 
+  93 

—  Il 
—175 

—  46 

—  54 

—  22 
149 


.129| 
.  275i 
.497' 
.658 
.835: 
.951 
.895! 
.746 


Importât 


Novembre  1896 

Différ. 
pr  l'exp. 


15.768 
37.686 
29.578 
22.936 
6  569 


9.529 
18.349 
13.254 
.9i9  i  23.786 
.641  i  8.062 
438'  Il  737 


Exportât. 


3.731 
91  241 
37  775 
53.049 
17.441 
8.328 
8.949 
3.038 
15.172 
1.581 
5.884 


—  11 .977 
+  53.555 
+  8.197 
+  30.113 
+  10  873 

—  )  201 

—  9  400 

—  1D. 216 

—  8.614 

—  3  481 

—  b.853 


Voici,  par  pays,  à  l'importation  et  à  l'exportation,  les 
différences  par  rapport  à  1895  : 

Importations 


Augment.  Dimin. 


(Milliers  de  francs) 


Belgique . 


Etats-Unis  

Brésil  

République  Argent.. 


37.156 


Exportations 
Augnient.  Dimin. 

(Milliers  de  francs) 


17.015 

» 

35.426 

» 

7.422 

25.680 

6.009 

279 

» 

10.023 

» 

22.244 

13.358 

» 

18.102 

92.014 

» 

3.963 

3.505 

» 

10.124 

22.764 

» 

51.518 

9.126 

» 

» 

5.784 

14.695 


LÉTAUX  PRÉCIEUX.  —  Importations  et  Exportations  des 
Métaux  précieux  pendant  les  onze  premiers  mois  des  an- 
nées 1891-1895-1896  (Valeur  en  milliers  de  francs)  : 


Matières 

lUORIlTlOli  (milliers  de  Ir.) 

III0M1TI0IS  (millien  it  Ir.) 

1896 

1895 

1894 

1896 

1895 

1894 

Argent  en  lingots  

Monnaia  de  billon  

Totaux.... 

134  012 
152  782 
46  769 
101.124 
127 

73  772 
167.208 
30.079 
83  052 
6S 

177  275 
200.889 
21.854 
60  467 
1.489 

21  277 
244  007 
4.635 
89  006 
670 

8.667 
190.872 
7.287 
62  011 
1  962 

6.029 
76. 437 
6.270 
100.570 
475 

134  817 

363  177 

761  975 

359.597 

270  SOI 

189.813 

RÉSUMÉ  des  perceptions  opérées  par  le  service  des 
douanes  et  le  service  des  contributions  indirectes  pendant 
les  onze  premiers  mois  des  années  1894,  1895  et  1896  : 

DESIGNATION 


Service  des  Douanes  : 

Droits  de  douanes  à  l'importation  

—  de  statistique  

—  de  navigation  

—  et  produits  divers  de  douanes.... 
Taxe  de  consommation  des  sels  


Total  

Service  des  contribut.  indirectes  : 

fabr.  des  bières. . . . 


Boissons  et  droit  de 

Sels  

Sucre  indigène  (droit  de  fabrication) 

Droits  divers  et  rec.  à  diff.  titres  

Vente  des  tabacs   

—  des  poudres   

—  des  allumettes  


Total  

Total  général  des  perceptions.. 
A  déd.  les  dép.  p.  primes  ou  drawbacks. 


1896 

1895 

1894 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

Mille  fr. 

381 .255 

354.360 

320.748 

6  046 

6.232 

6.382 

6  969 

7.056 

7.636 

5  109 

5  394 

5.049 

20  232 

19  195 

18.342 

419. 6ll 

392.237 

458. 157 

418  844 

414.388 

405  531 

IvJ ■ OO L 

S. 715 

8^737 

8.857 

134.587 

137.709 

129  901 

115.133 

U1.303 

109  352 

357.863 

345  69S 

3 il  375 

10  455 

10.544 

9  988 

25.410 

24  090 

23  &05 

1071 .037 

1052  489 

lo2>-.609 

1490.048 

1444.706 

1486.766 

595 

570 

552 

1490.053 

1441.124 

1486. 2ÎÏ 

RÉSUMÉ  de  la  navigation  de  la  France  pendant  les  onze 
premiers  mois  des  années  1895  et  1896  (navires  chargés)  : 


sessions  françaises] 
Grande  pêche. . 

Etranger  . 


hors  d'Europe. 


Navires  étrang. 

Avec  colonies  et  pos- 
sessions françaises 

Etranger  : 


Total 


hors  d'Europe. 
Total  


ENTRÉE 

SORTIE 

1896 

1895 

1896 

1895 

N  omb 

de 
navir. 

Ton. 

Nomb 

de 
navir. 

Ton. 

Nomb 

de 
navir. 

Ton. 

Nomb 

de 
navir. 

Ton. 

1.915 
589 

(mill.) 
1.414 

54 

1.932 
582 

il  ) 
1.381 
54 

2.066 
490 

(milt.) 
1.535 
60 

2.09C 
E;6 

(milt.) 
1.540 
57 

3.977 
543 

1.547 

829 

3.588 
548 

1.249 

816 

3  894 
107 

1  479 

798 

3  959 
457 

1.332 

684 

7.024 

37844 

6.C30 

:;.5G2 

6.957 

3.873 

7.062 

3.614 

479 

ior. 

139 

98 

131 

51 

300 

52 

14.441 

1.364 

6  726 
2.203 

12  614 
1  251 

5.593 
1.973 

11.222 
561 

4.615 
I.C14 

11.066 
487 

3  64  3 
807 

9  03  ■> 
12880 

iTôôl 

20.634 

7.63; 
11107 

■1 .914 
18  871 

5  68) 
9  555 

Il 

13  715 

4.5C6 
8.120 

23  008 

TONNAGE  des  navires  chargés,  français  et  étrangeis,  pen- 
dant les  onze  premiers  mois  des  années  1894,  1895  et  1896 
(entrées  et  sorties  réunies):  (Eu  tonneaux) 


Dunkerque . . . 

Calais  

Boulogne  

Rouen  

Dieppe  

Le  Havre  

Nantes  

Saint-Nazaire. 
La  Rochelle.. 

Bordeaux  

Bayonne   

Cette  

Marseille  

Nice  

Autres' ports.. 


1894 

1895 

1896 

Différent 
par  rapport  i 

Totale 

e 

i  1895 
% 

1 

491 

183 

1 

361 

793 

1 

447 

330 

+ 

85  537 

6  28 

793 

402 

826 

709 

1 

030 

509 

+ 

203  800 

24.65 

1 

202 

507 

1 

107 

431 

t 

£19 

389 

+ 

111.958 

10.10 

929 

191 

817 

317 

902 

848 

+ 

85.531 

10  46 

690 

404 

642 

696 

623 

648 

16.051 

2.49 

3 

381 

344 

3 

161 

892 

3 

•m 

014 

r 

142  122 

4  49 

177 

676 

224 

949 

236 

849 

- 

- 

11.900 

5.29 

631 

529 

618 

397 

619 

009 

- 

30.6»2 

4.95 

304 

851 

518 

311 

593 

322 

45.011 

8.20 

1 

617 

715 

1 

467 

575 

1 

592 

056 

124  481 

8  48 

312 

123 

295 

878 

308 

501 

12.623 

i.16 

563 

202 

829 

977 

1 

040 

82i 

210  844 

25  40 

6 

053 

501 

5 

819 

828 

6 

372 

709 

522.881 

S.  9.3 

111 

857 

108 

7S2 

127 

203 

18.421 

16.93 

2 

163 

459 

1 

948 

136 

2 

986 

108 

1.C37  972 

53  23 

20 

493 

247 

19.283 

625 

22.433.3W 

+ 

3. 147. 08 J 

16.31 

LE  PROJET  DE  RENOUVELLEMENT 

du  Privilège  de  la  Banque  de  France 

EXPOSÉ  DES  MOTIFS 
(Suite  et  fin) 

Emploi  des  bénéfices  réalisés  par  l'escompte  et  les  avarices 
au-dessus  de  5  O/O 

L'article  8  de  la  loi  du  9  juin  1857,  en  accordant  à  la 
Banque  la  faculté  d'élever  le  taux  de  l'escompte  au-dessus  du 
taux  légal  (6  0/0),  y  a  mis  pour  condition  que  les  bénélices 
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ainsi  obtenus  ne  pourraient  venir  en  accroissement  des 
sommes  distribuées  aux  actionnaires.  Quoique  la  limitation 
légale  du  taux  de  l'intérêt  en  matière  commerciale  ait  été 
Supprimée  parla  loi  du  14  janvier  1886,  les  raisons  d'ordre 
général  qui  avaient  guidé  le  législateur  de  1857  n'ont  actuelle- 
ment rien  perdu  de  leur  valeur. 

Pas  plus  njourd'hui  qu'il  cette  époque,  on  no  saurait  ad- 
mettre que  la  nécessité  où  peut  so  trouvor  la  Banque,  dans 
un  moment  de  crise  et  pour  défendre  son  encaisse,  d'élever 
au-dessus  d'un  certain  cliill're  le  taux  de  son  escompte,  soit 
pour  les  actionnaires  une  cause  d'augmentation  des  divi- 
dendes. Le  Gouvernement  a  mémo  pensé  que  la  baisse  géné- 
rale du  loyer  de  l'argent  justifiait  aujourd'hui  la  réduction  à 
5  0/0  du  taux  au-dessus  duquel  le  produit  de  l'escompte  et 
des  avances  cessera  de  venir  en  addition  des  bénéfices  à  dis- 
tribuer. 

Cette  disposition  n'aura,  d'ailleurs,  si  l'avenir  confirme 
l'expérience  du  passé,  qu'une  portée  purement  théorique. 
Depuis  dix  ans.  sauf  pendant  une  courte  période,  du  13  sep- 
tembre 18^8  au  7  février  18fc>9,  le  taux  de  l'escompte  n'a  pas; 
dépassé  3  0/0. 

Le  tableau  ci-aprés  fait  ressortir,  pendant  le  même  temps 
la  situation  respective  du  taux  moyen  de  l'escompte  en  An 
gleterre  et  en  Allemagne  : 


Années  France  Angleterre  Allemagne 

1886                       3    »  3  05  3  27 

1887                         3   „  3  34  3  36 

1888                        3  07  3  30  3  31 

1889                        3  10  3  55  3  67 

1890                        3   »  4  55  4  38 

1891                        3   »  3  35  3  80 

1892                       2  70  2  52  3  20 

1893                       2  50  3  05  4  08 

1894                       2  50  2  11  3  12 

1895...                     2  10  2    »  3  10 

1896                       2   »  2  98  3  97 

à  4  0/0  à  5  0/0 

le  22  oct.  le  15  oct. 


Toutefois,  si  la  question  de  la  limite  de  l'émission  n'inté- 
resse pas  la  Banque,  qui  n'a  d'ailleurs  formulé  à  ce  sujet 
aucune  demande,  elle  est  de  la  plus  haute  importance  pour 
le  public.  Lorsque  cette  limite  est  trop  étroite,  la  Banque  se 
trouve  réduite  à  suspendre  l'émission'de  ses  billets  et  à  faire 
ses  escomptes  en  numéraire.  C'est  ce  qui  est  arrivé  déjà  en 
1893:  en  une  seule  semaine,  116  millions  d'or  sortirent  des 
caves  de  la  Banque.  L'inconvénient  n'élait  pas  seulement  de 
contrarier,  au  rebours  du  progrès,  les  préférences  du  public, 
mais  de  mettre  nos  réserves  métalliques  à  la  portée  d'une 
spéculation  active  qui  les  entraînait  vers  l'étranger.  D'autre 
part,  s'il  était  survenu  au  même  moment  une  de  ces  crises 
commerciales  qui  comportent  en  peu  de  jours  des  escomptes 
de  plusieurs'  centaines  de  millions,  l'existence  d'une  limite 
comprimant  l'émission  aurait  causé  dans  le  pays  les  pertur- 
bations les  plus  graves. 

La  fixation  d'une  limite  d'émission,  en  dehors  des  périodes 
de  cours  forcés,  est  d'ailleurs  d'origine  toute  récente.  La  loi 
du  13  février  1800  n'imposait,  à  cet  égard,  à  la  Banque  d'autre 
obligation  que  de  renfermer  la  circulation  fiduciaire  dans  des 
proportions  telles  que  le  remboursement  des  billets  fut  tou- 
jours assuré  par  1p.  numéraire  en  caisso  et  les  échéances  des 
effets  du  portefeuille. 

On  voit  par  les  chiffres  qui  précèdent  que,  depuis  dix  ans, 
le  commerce  fiançais  a  eu  presque  constamment  l'escompte  à 
un  taux  plus  favorable  que  celui  des  deux  grands  pavs  voisins, 
Ainsi  que  nous  l'indiquons  plus  haut,  la  situation  actuelle,  (oc- 
tobre 1896)  est  plus  concluante  encore.  Alors  que  le  taux  de 
l'escompte  est,  en  Angleterre,  de  4  0/0,  à  Berlin  et  à  Genève,  de 
5  0/0,  la  Banque  de  France  a  pu  maintenir  sans  modification 
le  taux  de  2  0/0  et,  cela  sans  que  son  encaissse-or  fût  sensi- 
blement réduite. 

Ce  résultat,  qui  démontre  d'une  façon  manifeste  l'excellence 
de  notre  organisation  fiduciaire,  ne  saurait  manquer  d'ap- 
peler votre  attention  au  moment  où  l'étude  du  projet  de  re- 
nouvellement du  privilège  de  la  Banque  de  France  amène 
nécessairement  des  comparaisons  entre  le  fonctionnement  des 
Banques  étrangères  et  celui  de  notre  grand  Etablissement  de 
crédit. 

Effets  des  associations  syndicales,  agricoles  et  autres 

Ces  améliorations  importantes  apportées  en  faveur  du  public 
se  trouvent  complétées  par  une  disposition  qui  avait  élé  déjà 
introduite  dès  1891,  sur  la  demande  de  l'honorable  M.  Méline, 
dans  le  projet  de  renouvellement  et  qui,  sous  l'influence  d'une 
loi  récente,  est  appelée  à  donner  des  résultats  féconds  pour 
notre  agriculture. 

Les  procédés  nouveaux  de  l'agriculture  impliquent  une 


mise  do  fonds  de  plus  en  plus  considérable.  De  même  que  le 
commerce,  l'agriculture  a  besoin  de  crédit  pour  commencer 
ses  opérations,  et  malheureusement  elle  ne  se  trouve  pas, 
OOinme  le  commerce,  dans  une  situation  favorable  pour  ob- 
tenir ce  crédit.  Le  papier  de  l'agriculteur  n'est  pas  par  lui- 
même  commercial;  le  recouvrement  ne  peut  on  être  poursuivi 
par  les  voies  sommaires  édictées  par  le  Code  de  commerce; 
c'est  là  une  première  difficulté.  La  seconde  consiste  en  ce  que 
les  opérations  agricoles  ne  sont  entièrement  conseiiiinéos 
qu'au  bout  do  longs  délais  et  que  l'agriculteur  ne  peut  s'en- 
gager, comme  le  commerçant,  ù  rembourser  à  une  échéance 
moyenne  de  90  jours  les  avances  qui  lui  sont  faites  Or,  il  est 
évidei.t  que  le  banquier,  qui  est  appelé  à  faire  face  à  des  exi- 
gibilités immédiates,  ne  peut  prendre  en  portefeuilles  des 
effets  qui  seraient  communément  à  neuf  mois  ou  à  un  an 
d'échéance. 

Il  ne  pouvait  être  question  d'obliger  la  Banque  de  France 
à  s-e  départir,  même  dans  l'intérêt  de  l'agriculture,  des  règles 
de  prudence  qui  font  sa  force  et  sur  lesquelles  repose  toute 
l'organisation  de  notre  crédit.  Le  seul  moyen  de  mettre  le 
crédit  de  la  Banque  à  la  portée  de  l'agriculture,  sans  péril 
pour  les  intérêts  généraux,  était  de  créer  des  intermédiaires 
qui  fussent  capables  de  remplir,  vis-à-vis  de  la  Banque,  les 
conditions  auxquelles  l'agriculteur  ne  peut  satisfaire  person- 
nellement. Tel  a  été  le  but  de  la  loi  du  5  novembre  1894. 

Les  associations  syndicales  qu'elle  institue  donneront  au 
papier  de  l'agriculteur  Je  caractère  commercial  qui  lui  fait 
défaut.  Grâce  à  leurs  ressources  propres,  elles  pourront  le 
conserver  pendant  quelque  temps  ;  elles  pourront  aussi,  grâce 
à  la  garantie  résultant  de  leur  signature,  l'escompter  auprès 
d'autres  établissements.  Dans  un  cas  comme  dans  l'autre,  l'in- 
terposition de  ces  syndicats  permettra  au  papier  agricole 
d'atteindre  le  moment  où  la  Banque  de  France  pourra,  sans 
inconvénients,  le  placer  dans  son  portefeuille. 

L'article  2  du  projet  vise  cette  dernière  phase  de  l'opération 
en  indiquant  que  la  Banque  escomptera,  dans  les  mêmes  con- 
ditions, les  lettres  de  change  et  autres  effets  de  commerce  à 
ordre  qui  seront  présentés  par  des  associations  syndicales, 
agricoles  et  autres,  «  notoirement  solvahles  ».  Ainsi  qu'il  ré- 
sulte du  texte,  ce  ne  .-ont  pas  seulement  les  associations  agri- 
coles, mais  encore  toutes  les  associations  remplissant  les 
conditions  voulues,  qui  sont  appelées  à  bénéficier  de  cette  dis- 
position. 

Les  sympathies  du  gouvernement  de  la  Banque  et  de  son 
Conseil  général  à  l'égard  des  intérêts  agricoles  ne  sont  d'ail- 
leurs pas  douteuses.  L'administration  de  la  Banque  a  même 
déjà  escompté,  en  quelque  sorte,  sur  certains  points  du  terri- 
toire, le  vote  de  la  loi  et  e  le  s'est  prêtée,  avec  toute  la  sou- 
plesse compatible  avec  la  prudence  que  lui  impose  le  souci  du 
crédit  de  ses  n;llets,  à  d'intéressantes  expériences. 

11  est  entendu,  en  outre,  qu'après  la  prorogation  de  son 
privilège,  la  Banque  réservera,  dans  le  Conseil  institué  au- 
près de  chacune  de  ses  succursales,  une  place  d'administra- 
teur aux  représentants  des  intérêts  agricoles. 

Cette  disposition  complétera  utilement  les  stipulations 
relatives  au  papier  des  syndicats  agricoles. 

limite  de  l'émission 

Aux  importants  avantages  que  le  projet  consacre  soit  au 
profit  de  l'Etat,  soit  au  profit  du  public,  vient  s'ajouter  une 
disposition  qui  en  est,  en  quelque  sorte,  le  complément  na- 
turel, puisque  c'est  elle  qui  doit  permettre  à  la  Banque  de 
rendre  à  l'Etat  et  au  public,  dans  toute  leur  plénitude,  les 
services  qu'on  attend  d'elle.  Cette  disposition  est  celle  qui 
consiste  à  élever  à  5  milliards  le  maximum  de  la  circulation 
actuellement  limitée  à  4  milliards  par  la  loi  du  *5  janvier  1893. 

Il  importe  tout  d'abord  de  bien  établir  le  caractère  et  la 
portée  d'une  mesure  de  ce  genre. 

Le  billet  de  banque  remplit  la  double  fonction  de  monnaie 
fiduciaire  et  d'instrument  de  crédit. 

En  tant  que  monnaie,  il  épargne  le  désagrément  et  les  frais 
du  maniement  des  espèces;  son  utilité,  à  cet  égard,  est  si 
bien  appréciée  que  le  publie  tend  de  plus  en  plus  à  verser  à 
la  Banque  son  numéraire  pour  se  servir  presque  exclusive- 
ment de  billets. 

C'est  ce  que  confirme  le  tableau  suivant  qui  fait  connaître, 
au  30  juin  des  six  dernières  années,  la  situation  comparative 
de  l'encaisse  et  de  la  circulation  : 


Portion  de  la  circul. 
non  représentée 
par  des  espèces 
Années  Encaisse      Circul.  métalliques 

Millions  Millions  Millions 

1891   2.606  3.075  469 

1892    2.885  3.162  277 

1893   2.996  8.478  482 

1894   3.C66  3.460  394 

1895    3.303  3.528  225 

1896   3.300  3.619  319 
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Ainsi  la  portion  de  la  circulation  qui  est  couverte  par  l'en- 
caisse et  qui  a  par  conséquent  le  caractère  d'un  dépôt  est  de 
plus  en  plus  considérable.  Or,  cette  portion,  loin  d'être  pour 
la  Banque  une  source  de  profits,  lui  impose  des  dépenses 
élevées  en  frais  d'administration,  frais  d'entretien  des  billets 
et  impôt  du  timbre. 

C'est  seulement  pour  l'excédent  de  la  circulation  sur  l'en- 
caisse que  le  billet  de  banque  est  un  instrument  de  crédit  et 
peut  concourir  à  des  opérations  productives.  Mais  le  tableau 
ci-dessus  montre  qua  cette  seconde  portion  n'a-  qu'une  impor- 
tance très  faible  relativement  à  la  première,  que,  loin  de  se 
développer,  elle  a  au  contraire  une  tendance  à  décroître  et 
que,  dans  tous  les  cas,  les  variations  en  sont  absolument 
indépendantes  de  celles  de  la  circulation  totale.  Aucun  rap- 
port n'existe  entre  le  chiffre  absolu  de  la  circulation  et  le 
montant  des  bénéfices  résultant  du  privilège  de  l'émission. 

Dans  les  circonstances  exceptionnelles  où  il  a  été  nécessaire 
d'établir  le  cours  forcé,  cette  règle  qui  cessait  d'être  applica- 
ble a  dû  être  remplacée  par  la  détermination  d'un  maximum. 
C'est  ainsi  que  la  circulation  fiduciaire,  libre  jusqu'en  1848, 
limitée  à  350  et  à  452  millions  du  15  mars  1848  (cours  forcé)  au 
6  août  1850,  est  redevenue  libre  à  partir  de  cette  date,  jusqu'au 
jour  où  les  événements  de  1870  rendirent  nécessaire  le  réta- 
blissement du  cours  forcé.  Lorsqu'en  vertu  de  la  loi  du 
3  août  1875,  ce  régime  exceptionnel  disparut,  ce  ne  fut  que 
par  une  sorte  de  dérogation  aux  statuts  fondamentaux  de  la 
Banque  que  la  limitation  ne  fut  pas  abrogée. 

En  1891,  le  projet  de  renouvellement  proposa  de  porter  de 
3.500  millions  a  4  milliards  le  maximum  de  l'émission.  On 
faisait  remarquer  à  cette  époque  que  la  Banque  disposait, 
avec  le  maximum  de  3  milliards  1/2,  d'une  marge  d'émission 
d'environ  400  millions  et  qu'il  suffisait,  pour  parer  à  toutes  les 
éventualités,  de  la  relever  encore  d'un  demi-milliard. 

Ces  prévisions  étaient  insuffisantes.  Au  12  janvier  1893,  il 
s'en  fallut  de  27  millions  seulement  que  la  limite  de  3  mil- 
liards 1/2  restée  en  vigueur,  par  suite  de  l'ajournement  du 
projet,  fût  atteinte,  et  le  Gouvernement  se  trouva  dans  la 
nécessité  de  proposer  à  la  sanction  du  Parlement,  sans  plus 
attendre,  l'élévation  du  maximum  à  4  milliards.  Depuis  lors, 
la  circulation  s'est  encore  développée,  elle  a  atteint  hier 
(30  octobre)  plus  de  3.750  millions,  ne  laissant  plus  à  la  Ban- 
que, en  l'absence  cependant  du  toute  crise  commerciale,  qu'une 
marge  de  250  millions. 

En  tenant  compte  de  l'enseignement  de  ces  dernières  années, 
il  nous  pai ailrait  tout  à  fait  insuffisant  de  ne  proposer,  à 
l'occasion  du  renouvellement  du  privilège,  qu'une  augmenta- 
tion d'un  demi-milliard,  et  nous  avons  jugé  préférable  de 
fixer,  dès  à  présent,  une  limite  assez  libérale  pour  que  l'em- 
ploi du  billet  de  banque,  envisagé  soit  comme  moyen  de 
paiement,  soit  comme  instrument  de  crédit,  ne  souffre  d'au- 
cune restriction  préjudiciable  aux  besoins  du  public. 

Telles  sont  les  conditions  dans  lesquelles  se  présente  le 
projet  de  loi  soumis  â  vos  délibérations. 

L'examen  de  ces  conditions  vous  convaincra,  nous  n'en 
doutons  pas,  que  le  renouvellénif  nt  du  privilège  est  une 
mesure  dictée  par  le  souci  des  intérêts  supérieurs  du  pays. 

DURÉE  DE  LA  PROROGATION 

Il  nous  reste  à  examiner,  en  nous  inspirant  des  mêmes 
préoccupations,  pour  quel  délai  ce  renouvellement  doit  être 
consenti. 

Le  privilège  d'émission  fut  donné  à  la  Banque  pour  quinze 
ans  par  la  loi  du  14  avril  1803. 

Il  fut  prorogé  une  première  fois,  le  22  avril  1806,  pour 
vingt-cinq  ans  au  delà  des  quinze  années  primitivement  con- 
cédées ; 

Une  seconde  fois,  le  21  mai  1840,  pour  vingt-cinq  années 
au  delà  des  quatre  restant  à  courir  ; 

Enfin,  le  9  juin  1857,  pour  trente  années  en  sus  des  dix  qui 
restaient  à  courir. 

Bien  que  le  texte  qui  vous  est  soumis  impose  à  la  Banque 
de  nombreuses  concessions  en  plus  de  celles  qu'elle  avait 
consenties  en  1892,  nous  ne  vous  proposons  pas  d'étendre 
au  delà  du  terme  fixé  à  celte  époque,  c'est-à-dire  du  31  décem- 
bre 1920,  la  proposilion  qu'il  s'agilde  détennineraujourd'hui. 
En  non  j  arrêtant  ainsi  à  une  durée  bien  inférieure  à  celle  qui 
a  fait  l'objet  des  renouvellements  précédents,  nous  croyons 
réserver,  dans  la  plus  large  mesure  possible,  le  droit  que 
l'Etat  possède  de  reviser,  à  certaines  époques,  pour  les  mettre 
d'accord  avec  une  situation  nouvelle,  les  condilions  du  fonc- 
tionnement de  la  Banque. 

Abréger  encore  ce  délai,  serait  conlraire  aux  véritables  in- 
térêts du  pays.  Il  importe  de  donner  à  la  nation  l'assurance 
que  le  crédit'  de  notre  billet  de  banque  est,  pour  longtemps,  à 
l'abri  de  toute  discussion. 

Le  passé,  d'ailleurs,  de  la  Banque  de  France  vous  répond 
de  sa  gestion  à  venir;  son  organisation  même,  si  propre  à  la 
poursuite  désintéressée  des  améliorations  nécessaires,  l'a 
amenée  maintes  fois  à  subordonner  les  considérations  pécu- 


niaires à  l'intérêt  général.  Les  progrès  qu'elle  a  su  réaliser 
d'elle-même  au  cours  de  son  privilège  nous  donnent  l'assu- 
rance qu'elle  saurait  répondre  aux  besoins  nouveaux  résultant 
des  modifications  économiques  qui  pourraient  se  produire. 

FIN 


Momalioi  Écompes  et  Hmcières 


Situation  hebdomadaire  de  la  Banque  de  France 


PARIS  ET  SUCCURSALES 


ACTIF 

Encaisse  de  la  Banque  : 

J7  décembre    21  décembre 

Or   1.927.939  761    1.928  200  255 

irgent...    1.231  531  931    i. 233. 584. 103 

3.159  47  4  692  XT6T78Ï7359 

Sffets  échus  hier  à  recevoir  ce  jour  

D„-4»»„..:n„  t>  i  Effets  Paris  

Portefeuille  Pans  |  Effets  Etranger.... 

Bons  du  Trésor  


Portefeuilles  des  succursales  

ivances  sur  lingots  à  Paris  

Avances  sur  lingots  dans  les  succursales 

Avances  sur  titres  à  Paris  

Avances  sur  titres  dans  les  succursales 

Avances  à  l'Etat  

Rentes  de  la  réserve  

Rentes  de  la  réserve  (ex-banques)  

Rentes  disponibles  

Rentes  immobilisées  

Hôtel  et  mobilier  de  la  Banque  

Immeubles  des  succursales  

Dépenses  d'administration  de  la  Banque 

et  des  succursales  

Emploi  de  la  réserve  spéciale  

Divers   


Total. 


PASSIF 


Capital  de  la  Banque  

Bénéfices  en  addition  au  capital  

Réserves    (  Loi  du  17  mal  1834 
•nobnTères     Ex-banques  département 
mobilières  (  Loi  du  9  juin  1857   

Réserve  immobilière  de  la  Banque  

Réserve  spéciale  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Arrérages  de  valeurs  déposées  

Billets  à  ordre  et  récépissés  

Compte  courant  du  Trésor,  créditeur  . . 

Comptes  cousants  de  Paris  

Comptes  courants  dans  les  succursales 

Dividendes  à  payer  

Escompte  et  intérêts  divers  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Divers  


Total . 


17  décembre     24  décembre 


3.159.474 

692 

3 

161 

784.359 

43.289 

58.054 

339.655.336 

363 

418  491 

n 

430.922.061 

410 

l-.û  376 

109.6<"0 

109  600 

1«4  891 

376 

160 

817.704 

196  864 

112 

200 

7S8  618 

140.000.000 

140 

000.000 

10.000.000 

10 

000.000 

2.980.750 

2 

980.750 

99.6'i6 

320 

99 

6?6.320 

100.000.000 

100 

000.000 

4.000.000 

4 

000.000 

14  816.971 

11 

817.194 

6  582  714 

6 

622  195 

8.407 

444 

8 

407.444 

39  SOI 

879 

48 

281  838 

4  717  876 

54S 

4 

732 

492.946 

182.500 

000 

182 

500.000 

8.002 

313 

8 

002.313 

10.000 

ooe 

10 

000.000 

2.980 

75C 

2 

980.750 

9.125 

000 

9 

125.000 

4.000 

000 

4 

000.000 

8.407 

444 

8 

407.444 

3.622.5(2 

855 

3 

628 

820.910 

16  502 

327 

15 

181.657 

1  7  603 

097 

17 

925  371 

299  439 

645 

299 

507.636 

435.714 

381 

447 

921  807 

63.736 

615 

60 

697  343 

1  591 

308 

1 

551 .131 

9.836 

925 

10 

164.361 

863 

575 

863.575 

25.070 

310 

24 

840.344 

-i.717.876.548 

4 

.732 

492.946 

Comparaison  avec  les  années  précédentes 


Circulation  

Encaisse  

Portefeuille  


—      à  l'Etat.... 
Compt.  cour.  Trésor 
—  part... 
Taux  d'Escompte 

Prime  de  l'or  

Bénéfices  nets  


29  déc. 

28  déc. 

27  déc. 

26  déc. 

24  déc. 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

millions 

millions 

millions 

millions 

millions 

3.298.2 

3.478  8 

3.481.5 

3.484.9 

3  628.8 

i  919  1 

2.974.4 

3.311.5 

3.202  9 

3.161.7 

587.7 

628.8 

497.6 

625.8 

774.1 

320.5 

294.8 

291  5 

370  4 

367.7 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

140.0 

309  7 

168.2 

187.7 

235.7 

2f9  5 

440  6 

409.4 

558  1 

605.5 

518.6 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  %  0/0 

2  0/0 

2  yt  o/oo 

1  0/00 

2  0/00 

pair 

pair 

2  0/0 

329.1 

413.2 

267.6 

2.551  7 

3.542.1 

Compagnie  des  Agents  de  change  de  Paris.  —  La 

Compagnie  des  Agents  de  change  de  Paris,  dans  son  assem- 
blée générale  du  21  décembre  courant,  a  élu,  pour  composer 
sa  Chambre  syndicale  durant  l'exercice  1897  : 

MM.  de  Verneuil,  syndic  ;  Chabert,  Roblot,  Roland-Gosse- 
lin,  Aubry,  Duverger,  Pouquet,  adjoints  au  syndic. 

MM.  Gadala  et  Couturier,  adjoints  sortants,  aux  t 
.règlement,  n'étaient  pas  rééligibles. 


lermes  du 


Recettes  de  l'Etat  serbe  pour  l'exercice  1896-1897. 

—  Nous  recevons  de  source  oiûcielle  un  tableau  des  recettes 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  —  Franco 


X!.-, 


de  l'Etat  pour  l'exercice  courant  jusqu'au  1.")  novembre,  (|ui 
nous  semble  devoir  comploter  utilement  les  renseignements 
fournis  par  k's  bulletins  statistiques  mensuels  de  l'adminis- 
tration autonome  des  Monopoles,  publiés  jusqu'à  lin  no- 
vembre. 

D'après  ce  tableau,  l'évaluation  pour  les  divers  impôts  de 
l'année  financière  courante  commençant  le  1"  mars,  s  élève  à 
11.200.000  dinars,  auxquels  il  y  aurait  lieu  d'ajouter  les  cen- 
times additionnels  de  62  pour  cent  (à  l'exclusion  de  l'Oin  t.), 
ce  qui  donne  un  total  de  18. 153.720  dinars  de  recettes  pré- 
vues. Les  impnts  ont  produit,  du  l"r  mars  jusqu'au  lf)  no- 
vembre. 13.00». 084  dinars.  On  obtient  donc  une  moyenne 
mensuelle  de  1.0:17.5:19  dinars,  et  comme  les  recettes  des  trois 
derniers  mois  et  demi  de  l'exercice,  qui  sont  les  plus  pro- 
ductifs, font  défaut,  on  peut  estimer,  pour  l'exercice  prenant 
fin  le  1er  mars  1897,  que  non  seulement  les  5.000.000  de  di- 
nars, qui  manquent  actuellement  au  total  prévu,  seront 
atteints,  mais  qu'encore  on  pourra  obtenir  un  excédent  pour 
l'exercice  courant.  Si  l'on  se  base  sur  les  recettes  rentrées 
jusqu'à  présent  et  sur  la  moyenne  adoptée  pour  l'évalua- 
tion, on  voit  que  les  premiers  huit  mois  et  demi  montrent  un 
excédent  mensuel  de  25.000  dinars  et  un  excédent  total  de 
310.284  dinars. 

D'autre  part,  d'après  nos  informations,  on  a  encaissé  jus- 
qu'au 15  novembre  dernier.  2.503.998  dinars  sur  les  arriérés 
des  années  précédentes,  alors  que  les  recettes  totales  prévues 
pour  l'exercice  n'étaient  que  do  4  1/4  millions  de  dinars. 
C'est  un  résultat  d'autant  plus  heureux,  que  les  arriérés 
n'avaient  fait  qu'augmenter  les  années  précédentes.  Il  faut 
remarquer  en  outre,  que  l'exercice  courant  a  été  favorisé  par 
une  excellente  récolte  et  par  la  levée  des  mesures  d'interdic- 
tion prises  à  l'égard  de  l'exportation  des  porcs.  En  outre,  le 
pays  a  été  exempt  cette  année  des  troubles  politiques  qui,  à 
maintes  reprises  ont  précédemment  occasionné  une  augmen- 
tation île  dépenses  et  simultanément  une  diminution  de  re- 
cettes. Le  Gouvernement  va  proposer  à  la  Skoupchtina  un 
projet  de  loi  tendant  à  confier  la  perception  des  impôts  exclu- 
sivement à  des  fonctionnaires  du  Ministère  des  finances,  ce 
qui  permettra  d'éviter  que,  comme  précédemment,  1«  paie- 
ment des  intérêts  soit  lié  à  des  questious  d'élection  et  de  par- 
tis politiques. 

Les  Monopoles  Serbes.  —  Les  recettes  brutes  de  l'Ad- 
ministration autonome  des  Monopoles  en  Serbie  se  sont  éle- 
vées, pendant  le  mois  de  novembre  1896,  à  : 

Francs 

Tabacs   877.716 

Sel   325.238 

Pétrole   394.806 

Douanes   352.845 

Obrt   162.156 

Timbre   194.033 

Chemins  de  fer   loi). 000 

Ensemble   2.406.854 

En  ajoutant  les  encaissements  des  mois  anté- 
rieurs, soit  : 

Janvier   1.523.430 

Février   1.638.352 

Mars   1.656.729 

Avril  .   1.719.038 

Mai   2.398.169 

Juin   1.590.893 

Juillet   1.821.915 

Août   2.162.805 

Septembre   2.295.653 

Octobre   2  774  913 

 19.581.897 

On  obtient,  pour  les  onze  premiers  mois  de 
1896,  un  total  de  recettes  brutes  de  . ..  21.988.751 

Chiffre  auquel  il  faut  ajouter  la  rentrée  des  re- 
cettes diverses,  s'appliquant  à  différents  mois, 
soit   721.675 

Ensemble   22.710.426 

Si  l'on  déduit  de  cette  somme  les  frais  géné- 
raux et  débours,  pour  achat  de  matières  pre- 
mières, s'élevant  ensemble  à   5.854.589 

Tl  ressort,  pour  les  onze  premiers  mois  de  1896, 

un  chiffre  de  recettes  nettes  de   16.855.837 

On  dément  officiellement,  de  Belgrade,  que  le  budget  sou- 
mis à  la  Skoupchtina  se  solde  en  déficit. 


Les  produits  depuis  le  1"  janvier  1896.  se  sont  élevés  à 
137.675.928  IV.,  en  diminution  de  802. 330  l'r.  sur  l'année  1895 
et  en  augmentation  do  2.010.828  l'r.,  comparativement  aux 
évaluations  budgétaires. 


Octroi  de  Paris.  —  Les  produits  de  l'octroi  de  Paris  se 
sont  élevés,  pendant  le  mois  de  novembre  lt-96,  à  13  mil- 
lions 652.622  fr.,  en  diminution  de  1.185.374  fr.  sur  les  pro- 
duits de  novembre  1895  et  de  744.677  fr.  sur  les  évaluations 
budgétaires  correspondantes. 


Caisse  Nationale  des  Retraites  pour  la  Vieillesse 

Opérations  du  1"  au  30  novembre  1896 

Reçu  des  déposants  : 

A  Paris                           1 .054  versements. . .  84.689  64 

Dans  les  départements.    39.548       —        ..  434.061  » 

Ensemble            40 . 602  versements. . .  518.750  64 

Payé;  aux  déposants  : 

Arrérages  de  rentes  viagères   851.302  48 

Payé  à  leurs  héritiers  : 

Remboursements  de  capitaux  réservés   1.195.299  45 

Ensemble   2.046.601  93 

Les  nouvelles  rentes  inscrites  s'élèvent  à...  335.06'.»  » 
aux  noms  de  3.568  parties. 

Le  total  des  rentes  viagères  est  de  —  33.251.406  » 

réparties  entre  2U4.991  titres. 

La  Caisse  a  perçu  pour  arrérages  ou  rem- 
boursements de  renies  et  valeurs   1.948.864  74 

Elle  a  placé  : 

En  obligations  départementales  et  communales  965. 140  79 


Renouvellement    des    coupons  du    3  O/O.  —  Par 

arrêté  du  Ministre  des  linances,  en  date  du  24  novembre . 
1896,  les  titres  au  porteur  émis  pour  le  fonds  3  0/0  amor- 
tissable seront,  à  partir  du  3  janvier  1897,  munis  de  cou- 
pons pour  une  période  de  dix  ans. 

La  Production  du  sucre  en  1896-97.  —  Voici  l'esti- 
mation de  la  production  de  la  présente  campagne,  d'après  les 
relevés  du  10  décembre  centralisés  par  l'Association  interna- 
tionale pour  la  statistique  sucrière  : 

1895-96  1896-97 
(Tonnes) 

Allemagne   1.637.000  1.767.000 

Autriche-Hongrie....       781.000       046. 000 

France   625.000  700.000 

Belgique   220.000  271.000 

Hollande   102.000  147.000 

Russie   773.000  741.000 

Suède   79.000       102. 000 

On  constate,  sur  l'ensemble,  une  augmentation  de  plus  de 
10  0/0. . 


Recettes  du  transit  du  Canal  de  Suez 


1896 

Du  1"  janvier  au  30  novembre...  72.800.000 

Du  l"  au  10  décembre   2.020.000 

Du  11  au  20  décembre   2.1)10.000 

Du  21  au  23  décembre   710.000 

Du  1er  janvier  au  23  décembre. ...  77.540.000 


1S95 


71  450.000 
1.910.000 
2.020.000 
1.070.000 

76.480.000 


REVUE  HEBDOMADAIRE 

DU  MARCHÉ   FINANCIER  DE  PARIS 


Nous  avons  eu,  depuis  notre  dernière  Revue  Hebdo- 
madaire, à  compter  avec  le  vote  du  Comité  des  affaires 
étrangères  du  Sénat  américain  dont  parle,  dans  sa 
lettre,  notre  correspondant  de  Madrid.  Ce  vote  a  causé 
un  instant  d'émotion,  d'autant  plus  que  New- York 
s'était  montré,  cà  ce  sujet,  profondément  impressionné. 
Toutefois,  l'effet  n'a  été  que  passager,  et  on  s'est  vite 
repris,  ce  qui  est  une  preuve  que  les  dispositions  favo- 
rables persistent  partout. 

A  Londres'et  à  Berlin  cependant,  on  signale  un  res- 
serrement des  capitaux  causé  par  l'approche  de  la  fin 
de  l'année.  Ce  resserrement  n'a  aucun  effet  ici.  Au 
reste,  l'argent  est  toujours  plus  rare  à  cette  époque, 
mais  il  faut  toujours  ne  pas  perdre  de  vue  qu'il  devient 
de  nouveau  abondant  dès  les  premiers  jours  de  janvier. 
Cette  circonstance  n'est  donc  que  passagère,  et  elle  se 
modifiera  dans  un  jour  très  prochain. 
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En  fin  de  semaine,  un  incident  vient  de  se  produire 
en  Egypte.  Par  un  vote,  le  Conseil  législatif  égyptien  a 
refusé*  le  budget  de  l'armée  d'occupation.  Le  monde 
financier  n'a  prêté  aucune  attention  à  cette  nouvelle. 

On  ne  parle  pas  encore  de  la  liquidation  de  fin  dé- 
cembre, mais  on  estime  qu'elle  se  passera  de  la  façon 
la  plus  satisfaisante.  On  a  été  plus  animé  ce  mois-ci 
qu'en  novembre,  mais  il  faut  remarquer  que  ce  n'est 
pas  tant  la  spéculation  qui  a  travaillé  que  le  vrai  pu- 
blic. Par  suite,  il  n'v  aurait  à  compter  avec  aucune 
position  à  la  hausse  chargée.  Ce  sera  un  très  bon  début 
pour  l'année  dans  laquelle  nous  allons  entrer. 

•fr  -fr  Nos  Fonds  Nationaux  ont  été  très  calmes 
dans  ces  derniers  jours,  mais  leur  fermeté  ne  s'est  pas 
démentie.  Le  3  0/0  Perpétuel,  que  nous  laissions  à 
102  47  1/2,  s'est  à  peine  écarté  de  ce  cours,  et  il  clô- 
ture à  102  45,  en  légère  moins-value  de  2  centimes  1/2. 
1  >ans  les  dernières  séances,  le  comptant  paraissait  un 
peu  moins  soutenu  ;  mais  il  ne  faut  pas  perdre  de  vue 
que  nous  ne  sommes  pas  encore  tout  à  fait  arrivés  au 
moment  où  la  grande  maste  des  coupons  échus  lance 
dans  la  circulation  des  capitaux  considérables.  Par 
contre,  Rente  3  1/2  0/0,  105  80,  en  plus-value  de 
7  centimes  1/2.  Rente  3  0/0  Amortissable,  101  47  1/2, 
malgré  l'approche  de  son  coupon  trimestriel. 

Les  Obligations  Tunisiennes  3  0/0  1892  sont  à  499, 
contre  501  50  ;  Emprunt  2  1/2  0/0  du  Protectorat  de 
VAnnam  et  du  Tonhin  sans  changement  à  92  fr.  Le 
deuxième  tirage  semestriel  des  obligations  de  cet  em- 
prunt aura  lieu  le  2  janvier  prochain. 

•fr  fr-  Peu  de  mouvements  sur  les  Obligations  de  la 
Ville  de  Paris,  qui  restent  néanmoins  toujours  recher- 
chées. 

Les  Obligations  1855-1860,  qui  clôturaient  àC40fr., 
gagnent,  pourtant,  5  fr.  ;  Obligations  4  0/0  1865  572, 
en  perte  de  1  fr.  50  ;  Obligations  3  0/0  1869,  sans 
changement  à  431  50.  La  prochain  tirage  de  ces  titres 
aura  lieu  le  15  janvier;  Obligations  3  0/0  1871  424, 
en  bénéfice  de  2  fr.  50.  Le  tirage  des  séries  de  ces  obli- 
gations sera  effectué  le  10  janvier.  C'elt  le  20  janvier 
que  le  tirage  définitif  aura  lieu. 

Sur  les  Obligations  4  0/0  1875,  on  passe  de  578  50  à 
579  50;  Obligations  4  O/O  1876,  578  50,  contre  578; 
Obligations  4  0/0  1886.  403,  sans  variation  appré- 
ciable; Obligations  2  1/2  0/0  1892,  libérées  de  160 
francs,  392  50,  en  légère  avance  de  0  50  centimes. 
Quarts  101,  comme  il  y  a  huit  jours  ;  Obligations  entiè- 
rement libérées  392  50,  sans  changement;  Quarts  li- 
bérés, au  même  cours  de  101  50.  Mentionnons  que  le 
prochain  tirage  des  Obligations  1892  aura  lieu  le 
22  janvier  prochain. 

Les  Nouvelles  Obligatiotis  1894-1896,  qui  restaient 
à  390,  sont  demandées  à  389  50  ;  Quarts  98  50. 

fr  fr-  Les  actions  de  la  Banque  de  France  restent 
à  leur  cours  antérieur  de  3.695.  Les  bénéfices  nets 
des  escomptes  et  intérêls  divers  du  deuxième  semestre 
de  l'exercice  1896  se  sont  élevés  à  3.542.106  fr.,  contre 
2.398.923  fr.  en  1895;  1. 448.582 ir-,  en  1894;  3.500.077 
francs,  en  1893;  2.132.722  fr.,  en  1892,  et  5.998.078  fr., 
en  1891. 

fr  -fr  Les  actions  du  Crédit  Foncier  de  France  n'ont 
pas  tout  à  fait  conservé  leur  cours  antérieur  de  667  fr. 
Elles  n'en  sont  pas  moins  fermes  à  663. 

En  ce  qui  regarde  les  Obligations  Foncières  et  Com- 
munales, disons  que  leur  marché  est  toujours  actif  et 
très  soutenu. 

Les  Obligations  3  0/0  Communales  1879,  qui  res- 
taient à  505  fr.  clôturent  à  504  francs,  pendant  que  les 
Foncières  3  0/0  1879,  avec  tirage  au  5  janvier  pro- 
chain, .'ont  à  503  75  contre  501  francs;  Obligations 
Communales  3  0/0  1880  504  50,  en  bénéfice  de  2  fr.  ; 
Foncières  3  0/0  188  3  408,  contre  469;  Foncières  3  0/0 
1885,  sans  changement  à  501  fr.  Le  prochain  tirage 
de  ces  titres  aura  lieu  le  5  janvier. 

Les  Communales  3  0/0  1891,  qui  cotaient  401  fr. 
reviennent  à  400  ;  Oldinations  3  20  0/0  1892  511  75, 
en  bénéfice  de  1  fr.  75;  Obligations  Foncières  1895 


2  80  0/0  entièrement  libérées  489  50,  contre  485  fr. 
Titres  libérés  de  240  francs  485,  en  recul  de  3  francs. 

fr  fr  Les  actions  de  nos  grands  Etablissements  de 
Crédit  sont  fermes,  mais  sans  variation  sensible. 

La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  qui  clôturait 
à  805  au  comptant  et  à  807  à  terme,  cote  respectivement 
810  et  809.  Eu  égard  à  l'acompte  de  dividende  que 
nous  annoncions  samedi  dernier,  on  peut  augurer  que 
le  dividende  de  l'exercice  1896  sera  au  moins  égal  à 
celui  réparti  pour  l'année  1895,  et  qui  s'élevait  à  40  fr. 
Comptoir  National  d'Escompte  570,  gagnant  1  franc. 

Le  Crédit  Lyonnais,  qui  restait  au  comptant  et  à 
à  terme  à  765,  s'inscrit,  sur  ces  deux  marchés,  à  765. 
Soeiété  Générale  509,  contre  508  50.  Crédit  Industriel 
et  Commercial  sans  changement,  mais  ferme  à  578. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'est  lar- 
gement traitée  cette  semaine.  On  a  même  recherché  les 
primes  qui  sont,  du  reste,  fort  rares.  En  fin  de  semaine, 
ses  actions  restent  à  £0  50  au  comptant  et  à  terme,  con- 
tre 89  vendredi  dernier. 

La  Banque  Internationale  de  Paris,  que  nous  lais- 
sions à  590  francs,  passe  à  601  fr.,  en  plus-value  de 
11  francs.  Banque  Parisienne  430  fr.,  sans  change- 
ment. 

Les  action*  de  la  Société  des  Immeubles,  que  nous 
laissions  à  il  francs,  clôturent  à  30  fr.  25.  Obligations 
nouvelles  de  475  francs  150  fr.  contre  153  fr.;  Obliga- 
tions de  400  francs  128  fr.,  en  recul  de  5  fr.  50.  Quant 
au  bon  de  liquidation,  sur  lequel  on  paraissait  devoir 
attirer  l'attention,  il  est  offert  aux  environs  de  19  fr. 50. 

Le  marché  des  actions  de  la  Rente  Foncière  est  tou- 
jours très  animé.  Ces  titres,  qui  restaient  il  y  a  huit 
jours  à  385  fr.  à  terme  et  à  390  fr.  au  comptant,  sont 
revenus  à  368  fr.  et  à  366  fr.  Sous-Comptoir  des  Entre- 
preneurs 157  francs.  L'assemblée  générale  des  action- 
naires, qui  avait  été  convoquée  pour  le  28  courant,  ne 
pourra  être  tenue,  en  raison  du  nombre  insuffisant 
d'actions  déposées.  En  conséquence,  ladite  assemblée 
est  renvoyée  au  22  janvier  prochain. 

fr-  fr-  Les  actions  de  nos  Grandes  Compagnies  de 
Chemins  de  fer  ont  été  plutôt  calmes.  Cependant,  plu- 
sieurs, parmi  elles,  f-ont  en  avance  sensible. 

L'Est  monte  de  976  à  984  50.  A  partir  du  2  janvier 
prochain,  cette  Compagnie  offre,  sans  frais,  au  public, 
à  son  siège  à  Paris,  et  dans  toutes  les  gares  de  son  ré- 
seau, des  nouvelles  obligations  de  500  francs  du  type 
de  2  1/2  0/0,  rapportant  un  inii.-êt  annuel  de  12  fr.  50, 
payable,  semestriellement,  le«  1er  janvier  et  l«r  juillet, 
à  raison  de  6  fr.  25  par  obligation.  L'air>ortissement  à 
500  francs  de  ces  nouveaux  titres  se  fera  p^r  voie  de 
tirages  semestriels.  Ajoutons  que  ces  obligations  c°ront 
admises  aux  négociations  de  la  Cote  officielle  de  la 
Bourse  de  Paris  à  cette  même  date  de  2  janvier  1897. 
Lyon  1.638  au  comptant,  sans  variation,  et  1.642  à 
t3rme,  comme  il  y  a  huit  jours;  Orléans  1.660  au 
comptant,  gagnant  5  francs  ;  à  terme,  on  cote  aussi 
1.600,  soit  une.  plus-value  de  4  francs  ;  Ouest  1.118,  en 
bénéfice  de  5,fr.  50;  Nord  1.856  au  comptant,  en  pro- 
grès de  7  francs.  A  terme,  on  demande  à  1.800.  Midi 
1.329  au  comptant  et  1.330  à  terme,  contre  1.327. 

Pour  la  50e  semaine  de  1896,  les  recettes  de  nos  six 
grandes  Compagnies  présentent,  sur  la  période  corres- 
pondante de  1895  une  plus-value  de  259.055  fr.  Depuis 
le  1er  janvier  1896,  les  recettes  sont  en  augmentation 
de  21.920  828  francs. 

Les  actions  du  Sud  de  la  France  ont  passé  de  220  à 
226  ;  Obligations  3  0/0  436  50,  contre  437  50. 

fr  -fr  Bien  que  la  semaine  ait  été  calme  au  point  de 
vue  des  échanges,  certaines  de  nos  grandes  Valeurs  In  - 
dustrielles et  Commerciales  sont  en  plus-value  sen- 
sible. 

Les  Entrepôts  et  Magasins  Généraux  de  Paris 
s'avancent  de  618  à  635;  Compagnie  Parisienne  du 
Gaz,  1.115,  contre  1.125. 

La  Compagnie  Générale  Transatlantique  progresse 
de  8  fr.  à  383.  D'accord  avec  la  Compagnie  des  Trans- 
ports Maritimes  et  la  Société  Mixte  de  Navigation, 
î  cette  entreprise  vient  de  signer  avec  le  Ministre  du 
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commerce  un  contrat  pour  l'exploitation  des  services 
postaux  entre  la  France,  l'Algérie,  la  Tunisie  et  le  Ma- 
roc. Deux  grands  avantages  résultent  de  ce  projet  : 
d'un  côté,  toute  la  côte  algérienne  se  trouvera  désor- 
mais desservie  ;  et,  d'un  autre  côté,  les  charges  budgé- 
taires seront  très  réduites  ;  Messageries  Maritimes 
presque  sans  changement  à  714.  Les  nouveaux  servi- 
ces du  Sud  de  l'Afrique  de  cette  Société  semblent  telle- 
ment avoir  été  appréciés,  que  l'on  demande  à  ce  que 
l'itinéraire  primitivement  lixé  soit  quelque  peu  modifié 
pour  servir  tous  les  intérêts  en  jeu.  Chargeurs-Réunis 
à  leur  même  cours  de  1.445. 

Les  Omnibus  de  Paris  reviennent  de  1.310  à  1.305. 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  la  50e  semaine 
de  1890,  se  sont  élevées  à  853.900  fr.  05,  contre  852.283 
francs  10  pour  la  période  correspondante  de  1895.  Du 
l«r  janvier  au  15  décembre,  les  recettes  atteignent  42 
millions  680.060  fr.  55,  contre  39.601.176  fr.  l'année 
dernière.  Il  y  a  donc  là  une  augmentation  de  3.006.884 
francs  en  faveur  de  l'année  qui  prend  fin.  Voitures  à 
Paris  025,  en  recul  de  5  fr. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Française  des  Métaux 
ont  passé  de  574,  à  terme,  et  570,  au  comptant,  à  009  et 
restent  à  595,  au  comptant,  et  à  590,  à  terme.  Nous 
avons,  il  y  a  huit  jours,  fait  allusion  aux  profits  qui 
auraient  été  réalisés  par  cette  Société  pendant  le  pre- 
mier semestre  de  son  exercice.  Ces  profits  ne  sont  que 
la  conséquence  de  la  situation  qu'a  su  reconquérir  la 
Compagnie  et  la  confirmation  de  ce  que  nous  avons 
toujours  avancé  à  son  sujet. 

Les  valeurs  de  Suez  ne  se  sont  pas  animées.  'L'action 
revient  de  3.360  à  3.352;  Parts  Civiles  2.239,  en  béné- 
fice de  4  fr. 

Les  Sels  Gemmes  et  Houilles  Naturelles  de  la  Russie 
Méridionale  reprennent  de  14  fr.,  à  015  fr.  Société 
d'Incandescence  par  le  Gaz  (Dec  Auer),  1.025  fr. 

Les  actions  des  Etablissements  Decauville  perdent 
1  fr.,  à  197  fr.;  Actions  Malfidano  1.025,  en  plus-value 
de  5  fr, 

Tir  iç  En  raison  des  nouvelles  parvenues  et  de  la 
situation  de  certains  marchés  étrangers,  les  Fonds 
d'Etals  divers  sont  plutôt  plus  lourds. 

Les  Obligations  Argentines  5  0/0  1806  conservent 
facilement  leur  cours  de  423  francs.  On  avait  raison  de 
dire,  il  y  a  huit  jours,  que  le  Ministre  des  finances  ne 
s'était  pas  encore  mis  d'accord  avec  le  Dr  Pellegrini  au 
sujet  des  réformes  à  opérer.  Les  dépèches  qui  viennent 
de  parvenir  mentionnent,  en  effet,  que  le  Dr  Romero 
vient  de  donner  sa  démission.  On  annonce  que  les  af- 
faires commerciales,  notamment  en  laines,  reprennent 
à  Buenos-Ayres. 

Les  Fonds  Brésiliens  ont  eu  à  supporter  de  nou- 
velles réalisations.  Le  4  0/0  1889,  que  nous  laissions 
à  68  50  au  comptant  et  à  terme,  revient  à  07  95  sur  le 
premier  de  ces  deux  marchés,  et  à  07  75  sur  Je  second. 
Quant  au  4  1/2  0/0  1888,  qui  clôturait  à  71  95,  il 
reste  demandé  à  71  fr.  Toutes  les  mesures  que  l'on 
prend  ou  que  l'on  prépare,  à  Rio- de- Janeiro,  produi- 
sent des  effets  très  satisfaisants. 

La  Rente  Chinoise,  qui  était  il  y  a  huit  jours  à 
106  60,  reste  à  106  50,  toujours  demandée  par  les  por- 
tefeuilles. 

La  Rente  Extérieurs  Espagnole  a  été  mouvementée, 
cette  semaine,  en  raison  des  résolutions  auxquelles 
s'est  arrêté  le  Conseil  des  affaires  étrangères  des  Etats- 
Unis,  et  dont  nous  parlons  plus  haut.  Quant  à  tous  les 
faux  bruits  qui  ont  été  mis  de  nouveau  en  circulation 
au  sujet  des  Philippines  et  de  Cuba,  ils  prouvent  qu'il 
existe  toujours  sur  la  Rente  Extérieure  Espagnole 
un  découvert  important  désireux  de  jeter  sur  ce  fonds 
un  discrédit  momentané,  qui  permettrait  aux  rachats 
de  s'effectuer  dans  des  conditions  avantageuses.  Mal- 
gré tout,  on  reste  ferme  à  60  05,  en  reprise  de  85  cen- 
times. 

La  Rente  Italienne  n'a  pas  pu  conserver  ses  hauts 
cours  précédents,  et  revient  de  93  70  à  93  35,  après 
même  93  fr.  Il  semble  que  les  livraisons  de  titres,  que 
l'on  appréhendait  fin  novembre,  aient  été  différées  et 
qu'il  y  ait,  fin  décembre,  à  compter  avec  elles.  En  tout 


cas,  l'Allemagne,  qui  porte  un  gros  montant  de  co 
fonds,  n'a  cesse:  de  s'alléger  dans  ces  derniers  temps. 

La  Rente  Roumaine  4  0/0  amortissable  1890,  que 
nous  laissions  à  86  95  au  comptant  et  à  87  05  à  terme, 
est  à  87  05  et  à  87  fr. 

Les  Fonds  Russes  sont  plutôt  calmes.  Les  Russes 
1867-1869  sont  à  102  05,  contre  102  95  ;  Consolidés 
et  2«  Séries,  103  22  1/2,  en  moins-value  de  0,17  1/2 
centimes.  Russe  3  0/0  1891-1894,  9865,  en  perte  de 
20  centimes  ;  Russe  3  0/0  1896,  92  55,  contre  92  85. 

Le  Serbe  4  0/0  amortissable  1895,  très  animé, 
surlout  au  comptant,  monte  de  08  à  68  40.  On  dément 
officiellement  les  nouvelles  mises  en  circulation  et  qui 
prétendaient  que  le  budget  soumis  à  la  Skoupchtina 
se  soldait  en  déficit.  En  ce  qui  regarde  les  recettes  de 
l'Administration  autonome  des  Monopoles,  en  Serbie, 
nous  nous  reportons  à  ce  que  nous  publions  d'autre 
part. 

Au  sujet  des  recettes  proprement  dites  de  l'Etat 
serbe,  disons  qu'elles  s'effectuent  de  telle  façon  que 
les  huit  et  demi  premiers  mois  de  l'année  financière  en 
cours  accusent,  sur  les  évaluations,  un  excédent  total 
de  210.284  dinars.  On  peut  donc  avancer  que  les 
18.153.720  dinars  de  recettes  prévues  pour  toute  l'année 
seront  non  seulement  atteints,  mais  que  l'on  pourra 
obtenir  encore  un  excédent.  A  ce  sujet,  nous  nous  re- 
portons à  la  note  que  nous  publions  aujourd'hui  dans 
nos  Informations  Financières. 

Les  Valeurs  Ottomanes  sont  un  peu  indécises,  en 
dépit  des  appréciations  que  l'on  formule  à  leur  sujet. 
Les  recettes  de  la  Dette  Publique  Ottomane,  pour  le 
mois  de  novembre  dernier,  se  sont  élevées  à  108.205  li- 
vres turques,  contre  91.934  liv.  t.  en  novembre  1895  ; 
Turc  C,  21  fr.,  comme  vendredi  dernier  ;  Turc  D,  2.060, 
contre  2  065;  par  contre,  Priorités  Ottomanes,  427, 
en  plus-value  de  8  francs. 

-fc  La  Banque  I.  R.  P.  des  Pays  Autrichiens  s'a- 
vance de  539  à  542.  Banque  Impériale  Ottomane  529, 
contre  531. 

Le  Rio-Tinto,  qui  clôturait  à  635  50,  s'inscrit  à  636. 
On  commence  à  ne  pas  entrevoir  clairement  l'avantage 
qui  ressortira,  pour  les  actionnaires  de  cette  Compa- 
gnie, de  la  division  des  actions  dont  nous  parlions  il  y 
a  huit  jours,  et  qui  a  reçu  l'approbation  de  l'assemblée 
du  14  courant. 

Les  actions  de  la  Compagnie  Internationale  des 
Wagons-Lits  qui  clôturaient  à570vendredi  dernier,  con- 
servent facilement  ce  cours.  Les  recettes  des  voitures 
de  cette  Compagnie,  du  1"  au  10  décembre,  se  sont 
élevées  à  187.704  fr.,  contre  174.509  fr.  en  1895.  Par 
suite,  la  Compagnie  a  encaissé,  du  1er  janvier  au  10 
décembre  7.098.179  fr.,  contre  6.311.946  l'année  der- 
nière. Il  y  a  donc,  pour  1896,  une  plus-value  de 
786.233  fr. 

Le  groupe  des  Obligations  Ottomanes  garanties  des 
Chemins  de  fer  est  ferme.  Les  Obligations  3  0/0  Jonc- 
tion Salonique-Constantinople  s'inscrivent  à  244  ; 
Obligations  4  O/0  anciennes  (série  1894)  de  la" Société 
Smyrne-Cassaba  et  prolongement  particulièrement  re- 
cherchées à  387;  Obligations  4  0/0  nouvelles  (série 
1895),  de  la  même  Société  297  fr.  A  noter  qu'un  cou- 
pon de  10  fr.  sera  à  détacher,  au  mois  de  février  pro- 
chain sur  ces  deux  derniers  titres,  et  qu'aux  cours  ac- 
tuels, sans  tenir  compte  de  ce  coupon,  l'Obligation  an- 
tienne (série  1894)  de  la  Smyrne-Cassaba  donne  un 
rendement  de  plus  de  5  0/0  l'an. 

La  Délégation  Unifiée  de  la  Compagnie  Générale 
Française  d' Electricité  et  de  Force  se  tient  ferme  aux 
environs  de  310  fr.  On  croit  que  cette  affaire  pourrait 
retirer  des  profits  appréciables  des  multiples  applica- 
tions industrielles  de  l'électricité,  ainsi  que  des  nouvel- 
les voies  dè  communication  votées  par  le  Conseil  muni- 
cipal entre  Paris  et  la  banlieue,  voies  qui  ne  peuvent 
qu'être  profitables  au  développement  des  communes 
suburbaines  et,  notamment,  à  celui  de  la  commune  de 
Levallois-Perret,  où  ladite  Compagnie  possède  le  mo- 
nopole de  l'éclairage  électrique  public  et  privé. 


MARCHÉ  OFFICIEL  DE  PARIS 


Tableau  des  Principales  Valeurs  Françaises  et  Étrangères  négociées  à  la  Bourse  de  Paris 


1520 
3936 


25929  811.856.65! 
393.736  obl.de 500 fr 
919.500  obl.delOOfr 


12.451 
485.702 
379.144 
1133910 
» 

166.541 
241.598 
591.950 
a 

588.235 
» 

174.434 


Capital 
non. 


RENTES 

A  PAYER 


156.122.742 
118.094.730 
237.639.132 


Nombre  I  Tat.  Sorom 
de  litres  Inouï,  ws. 

51  il  i 
500 
SOU 
100 
LOO 
500 
500 
Hic 
100 
125 
31  2b 
400 


874.856 

1583444 
879.750 
1785663 
989.930 
» 

986.723 
999.468 
499.832 
225.392 
148.909 
1179104 
187.464 


182.500 
125.000 
40.000 
30.000 
200.000 
16.000 
60.000 
341.000 
120.000 
400.000 
240.000 
500.000 
50.000 
40.000 
40.000 


!500 
500 
500 
500 
500 
500 
100 
400 
500 
500 
800 
200 

1000 
00 


1000 
500 
500 
500 
500 
500 
50U 
500 
500 
500 
500 
100 
500 
500 
500 


60.000 

600 

500 

366.793 

500 

500 

60.000 

500 

250 

52.528 

500 

500 

65.202 

500 

500 

160.218 

500 

500 

40.790 

500 

500 

505.379 

500 

500 

527.687 

500 

500 

56.313 

» 

» 

2015709 

500 

500 

1883127 

500 

500 

156.078 

500 

500 

800.000 

500 

500 

217.160 

500 

500 

S5.'Î8:«)7 

500 

500 

1971373 

500 

500 

200.000 

500 

500 

210.117 

500 

500 

2G2S029 

500 

500 

479.902 

500 

500 

510.850 

loo  loi 

3119093 

500 

501 

123.901 

500 

500 

7) 

500 

501 

144.104 

500 

500 

500 

500 

iooo 
500 
250 
500 
500 
250 
250 
500 
125 
400 
250 
10C 
50C 
501, 
500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


RENTES  FRANÇAISES 

(  Terme 
 |  Compt 

o  Amortissablej  £™ 

H  9.18M(anc.4K)| 


3  % 
3  % 


biTIDEW  ou  INTERET  distribue  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891  I  1892    1893    1894  1895 


3  .. 

3  .. 

4  50 


Tunis  3%  1892(gar.France)Cpt 
Annam  et  Tonkin  2  1/2  0/0 

(gar.  France)  Terme. 


VILLE  DE  PARIS 

(COMPTANT) 

1855-1860  3  %  

1865  4  %  

1869  3  %   

1871  3  %   

—  3  %  quarts  

1875  4  %  

1876  i  %   

1886  3  %   

—  quarts  

1892  2  %  %  


—  quarts  

Ville  de  Marseille  1877  3  % 


OBLIGAT.  FONCIERES 

(AU  comptant) 

Communales  1879  3  %... 

—  titres  estamp 

Foncières  1879  3  %  

Communales  1880  3  %. 
Foncières  1883  3   

—        1885  3  %  

Communales  1891  3  %, 

—  189  2  3.20  %  lib 
Foncières  1895  2.so  %  . . 
Bons  de  100  fr.  1887.... 

—  1888.... 
Banque  hypot.  de  France 

—  —  1881 


SOC.  DE  CRÉDIT  FRANC. 

(actions  a  terme) 

Banque  de  France  nom  — 
B.  de  Paris  et  des  Pays-Bas 
Banque  Transatlantique.. 
Compagnie  Algérienne... 
Compt.  Nat.d'Esc.  de  Paris 

Crédit  Algérien  

Créd.  Fonc.  et  Agr.  d'Algér 
Crédit  Foncier  de  France 

Crédit  Ind.  et  Comm  

Crédit  Lyonnais  

Société  Générale  

B. Franc. de  l'Afriq.duSud. 
Banque  Internat,  de  Paris 

Banque  Parisienne  

Banque  de  l'Algérie  

CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(ait.  et  obl.  au  comptant) 

A  et.  Bône-Guelma  

Obi.  -  3  %.... 

Act.  Départementaux  

Obi.        —       3  %  titres  bleus 

—  —     3  %  titres  rouges 

—  Economiques  3  %  

Act.  Est-Algérien  

Obi.  —         3  %  

Act.  Est  

—  de  jouiss  

-      3  %  

—  —      3  %  nouv. . 
Gr.  Ceint,  de  Paris  3  %. 

Lyon  

—     3  %  1855  

—  —     3  %  fusion  anc — 

—  —     3  %  fusion  nouv.. 

—  -     2  %  %  

Art.  Midi  

Obi.     —    3  %  

—  —     3  %  nouv  

Art.  Nord  

Obi.     —    3  %  

—  —     3  %  nouv  

—  —     2  %  %  j. avril  et  oct. 

—  Nord-Est  franç.  3  % . . 
Act,  Orléans  


Obi.  — 


Act 
Obi 


12 


15 


165  . 
45  . 
15  . 
27  50 
10 
20 
12  50 
60 
15  57 
30 
12 


30  . 
15  . 
74  58 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


50 
15 
15 
70 
15 
15 

15 

58  5C 


3  .. 

3  .. 

4  50 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 

3  . 
20  . 
20  . 
12  . 

3  . 


12  . 


15 


135 
30 
12  50 
27  50 
12  50 
27  50 

12  50 
50 
15  62 
30 

13  02 


20 
20 
64  17 


30  . 
15  . 
17  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
55  .. 
15  .. 
15 
15 


50  .. 
15  . 
15  . 
66  . 
15  . 
15  .. 

15 
58  50 


3  .. 

3  .. 

4  50 

15  . 


50 


15 


58 


50 


22 


30 
15 
17  50 
15  .. 
15 
15 
27  50 
15  .. 
35  50 
15  50 
15  .. 
15  . 
15  . 
55  .. 
15 
15 
15 


50  .. 
15 
15 
64  .. 
15  . 
15  .. 

45 

58  50 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15  . 


50 


15  . 
13  . 
15  . 
15  . 
15  . 

15  . 
3  . 

12  . 

16  . 


70 


50 


10 


30 
15 
17  50 
15  . 
15  . 
15  . 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15  . 
15  . 
15  . 
55  . 
15  . 
15  . 
15  . 


50  . 
15  . 
15  .. 
62  .. 
15  .. 
15 

15 
53 


3  .. 
3  .. 
3  50 

15 


15  . 
20  . 
12  . 
12  . 


20  . 
20  . 
12  . 

3  . 
10  . 

2  50 
12 


50 


50 


35  . 
25  . 
32  0 


30 
15 
17  50 
15 
15 
15 
27  50 
15 
35  50 
15  50 
15 
15 
15 
55 
15 
15 
15 


15 
58  50 


1893 


97  50 
97  30 
106  35 

481  15 


566  25 
8  75 
430  . 
421  25 


538  75 
540  . 
418  75 


473  75 


470  .. 
470  .. 
418  75 
463  75 


396  25 
491  25 


525 
418  75 


3900 
630 
391 
471 
483 
800 
422 
982 
585 
762 
465 


50 


430 
370 
1075 


700  .. 
452  50 
575 

416  25 

417  50 
416  25 
607  50 
430 
950 


455 
456  25 
161  25 
1505 

461  25 

462  50 
460 


1315  . 
466  25 
462  50 

1902  50 
475 


457  50 
15W  5 


1894  I  1895 


100  45 
99  70 
107  15 

492  50 


573  75 
547  50 
430  . 
422  50 


548  75 
548  75 
417  50 


375  . 


410 


493 


492  50 

493  75 
455 
490 


395 
501  25 


530 
450 


3930 
650 
380 
475 
506 
815 
395 
050 
517 
737 
457 


25 


472 
385 
710 


50 


670 
446  25 
600 
413  75 
416  25 
415 
5S2  50 
427  50 
933  75 


457  50 
455  .. 
465  .. 

1370  .. 
461  25 
465 

458  75 


1125  . 
451  25 
416  25 

1837  50 
483 


460 
1447 


101  65 
100  50 
107  60 

502  50 


650 
565 
432  50 
420 


565 
565 
415 


382  50 


410 


502  50 
488  75 
500  .. 
500  .. 
167  50 
500 


396  25 
507  50 
490  . 

75  . 

72 

585  .. 
465  .. 


3575 
822 
420 
545 
597 
900 
417 
900 
560 
822 
495 


50 


50 


50 


50 


572 
430 


50 


715 
470 
645 
445 
447 
410 
612 
457 
960 
425 
470 
470 
477 
1185 
472 
475 
471 


50 


50 


25 


1S90 


27  nov.   4  déc.  11  déc.  1S  déc. 121  déc 


100  85 
99  90 
104  50 

498  .. 

90  50 


640 
580 
439 
428 


5S4 
584 
418 


386 


411 


504 
476 
501 
502 
465 
500 


399 
506 
482 
69 
60 
555 
465 


3600 
850 
405 
607 
5S4 


422 
670 
566 
780 
509 
120 
633 
444 


730 
473 
675 
451 
452 
419 
650 
461 
957 

474 
476 
476 
1557 


482 
477 


1317  50 
472  50 
470  .. 

1847  50 
487  50 
4S7  50 

477  50 
1580  .. 


1318 
480 
476 

1834 
489 
489 

475 
1602 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sen 


102  70 
102  70 

100  97 

101  .. 
105  22 
105  12 

500  . 
92  . 


632  50 
572 
432  75 
420 
111  25 
578 
578 
405  50 
102 
392 
99  75 
409 


504  75 

487 

500  50 

503 

464 

499  59 

101  75 

401  . 

510  . 

4S5  . 
62  50 
53  .. 

459 


3675 
804 
395 
669 
56S 


44o 
655 
580 
764 
508 
91 
589 
439 
545 


740 
473 
675 
464 
164 
458 
670 
458 
971 
418 
485 
480 
481 

1612 
180 
486 
482 
446 

1310 
-179 
477 

1828 
487 
488 
453 
477 

163S 


50 


50 


103  22 
103  10 

10! 
105  50 
105  35 

499  75 
92 


630 
573  75 
432  .. 
420  25 
112  50 
579  75 
578  50 
406  . 
102  . 
393  . 
100  . 
411  . 


506  50 
487  . 
500  . 
504  . 
467  50 
499  50 
102  50 
401  50 
511 
485 
62  50 
53  50 
571  25 
463 


3700 
SOI 


668  . 
569  50 


450 
654 
579 
768 
509 
81 
585 
435 


739 


467 
163 
457 
665 
461 
976 
447 
48£ 
479 
480 

1616 
478 
484 
179 
445 

1315 
479 
476 

1833 
487 
4S7 
453 
480 

1615 


50 


50 


50 


103  10 
103  .. 
101  60 
101  75 
105  60 
105  50 

501  50 
92 


636 
572  50 
432  . 
421  . 
113  . 
578  . 
578  . 
424  25 
102 
392  50 
100 
410  50 


50 


504 

187  50 

500 

504 

466 

500 

103 

401 

509 

485 
62  50 
52  50 

570 

463  75 


3650 
812 


667 
570 


659  . 
5S0  . 
764  . 
509  . 

89  50 
587 
425 
546 


735 
473 
673 
461 
465 
458 
668 
460 
976 
450 
476 
481 
480 

1647 
479 
486 
481 
446 

1325 
4SI 
477 

1843 
489 
487 
453 
482 

1650 


50 


75 


102  47 
102  35 
101  471 
101  30 
105  72 
105  60 

500  . 
92  . 


640 
573  50 
431  50 
421  50 
112 
578  50 
578 
103  50 
101  25 
392  .. 
101  . . 
410  75 


505  . 
489  . 
501  . 
504  50 
469 
501 
103 
100 
510 
185 

61 

53  25 
572  50 
464  50 


3695 
807 


669 
E69 


457  50 
667 
578 
765 
510  .. 
88  50 
588 
430  .. 
510 


740  . 
475  . 


467 
169 
459 
669 
462 
978 
450 
475 
480 
4S0 

1642 
479 
4S4 
479 
415 

1327 
480 
478 

1849 
486 
489 
453 
478 

1056 


25 


50 


102  45 
102  30 

iÔi  25 
105  S0 
105  70 


499 
92 


oio 
572 
431  50 
121 
112  75 
579  50 
578  50 
403  .. 
101  .. 
392  50 
100 
411 


504  .. 
488 

503 

504  501 
468 
501 

102  25) 
400 
511 
482. 

61 

53  25 
570  50 
460 


3695 
S09 
400 

570 


153 
663 
578 
765 
510 
90  50 
601  . 
430  . 
520  . 


i77 


467  .. 

468  75 
458 
666 
166  50 
984  50 
149  50j 
475 
179  75 

1642 
477  501 

4S3  50 
479 

415  25|" 
1330 

480 

477 
1860 

486  50| 

486  .. 

479  '.  . 
1660  .. 


L'KCONOMISTK  KIIIH  H'KKN 


XV.) 


Nombre 
de  lilrrs 


81.761 
3199312 

1200500 

25.861 
266. 27 i 
267.832 
3427043 
1086860 

33.  ti>2 
185.675 

151.158 
19.797 
212.551 


Solilni 


500  5(IH 
500 
500 
500 
500 

MO 

500 
600 
500 


75. 9U 

60.000 

75.375 
160.235 
175.775 

80.000 
120.000 

18.871 1  500 

15.129 

32.629 

26.160 

23.810 
125.000 

50.000 


10.000 
600.000 
511.107 
391.772 
100.000 
39.600 
81.000 
50.000 


500 
250 


500 


500 
500 
400 
500 
» 

500 
500 
500 


500 
250 

100 
500 

500 
500 
101 
500 
» 
500 
500 
500 


Capital  ou 
Nombre  de  titres 


523717.71  4  £ 
Kii.s25.000f. 
52 1306. 200  A. 
5769.100  £ 

19122.300  £ 
400000. 000 t 
1488.225 ob 

35000.0001'. 
166109.000  f. 
1399395500  f. 

'31S39.500Î'. 

1191.500  ob 
613.iOOob 
40207 . 1 15  f. 
63.353 ob 
208.320 ob 
266.390 ob 
682000.000  rl 
8106196129 1 
3165.610  £ 
2188.000  £ 
70381.920  £ 
470. 120 ob 
27632.000  f. 
29000.000  f. 
266228.5001. 
118971.5001'. 

1068.161  ob 
111770. 125r. 
193812.500  ('. 
652787.500  f. 
40812.500  f. 
177587.500  t. 
153237.500  f. 
1920017000  1'. 
660300.000  f. 
399550.000  f. 
107000.0001'. 
25000.000  f. 
115151100  f. 
69333.000  f. 
9306. 335  £T 
3212i.8S8£T 
47018.911  £T 
106657.500  f. 
181868.500  f. 
131219.5001. 

6188.920  £ 
22015.0001'. 
39711.500  f. 
8172.180  £ 
20500.000  £ 


192 


1932 
1987 


1911 
» 
» 

193f 

1910 

191 

192 

1921 

1902 


1965 
19 

1925 
1955 
i) 

1923 
1939 
19c 
1961 
1970 
1971 
1950 
1975 
1975 
19' 
19' 
1976 
1967 
1950 
1930 


1931 
1931 

1950 
1931 
1958 
1988 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


CH.  DE  FER  FRANÇAIS 

(AC.T.  SI  OBL.  AU  COMPTANT) 

(Suite) 

Act.  Orléans  iouiss  

Obi.       —      3  %  

—  —      3  %  1884  

—  -      2  %  %  1895. . 

—  Grand  Central  3  %  (855 

Art.  Ouest  

OBI.     -     3  %  

—  —     3  %  nouv  

Act.  Ouest-Algérien — 
Obi.  —  3  %.. 

—  Réunion  (Ch.  de  fer  et 

Port  de  la)  

Act.  Sud  de  la  France. 
Obi  -  3  % 

SOC.  INDUSTR.  FRANÇ 

(actions  au  comptant) 

Docks  et  Entrep.  Marseille 
Entr.  et  Mag.  Gén.  de  Paris 

Eaux  (O  (H=  des)  

Comp.  Parisienne  du  Gaz 

—  —  jouiss 
Cie  G'»  Transatlantique. . . 
Messageries  Maritimes.. 
Omnibus  de  Paris  

—  —  jouiss.. 

Voitures  à  Paris  

Malfidano  (Mines  de)  

—  —  jouiss 

Mines  d'or  et  d'expl.'iOfs' 

Métaux  (C'°  f«  des)  

Sels  gemmes,  soudes  nat. 

de  la  Russie  mérid  

Canal  interoc.  (C'«  du)enliq 

—  Bons  à  lots  18S9 
Canal  maritime  de  Suez 

—  parts  de  fond 

Dynamite  (Soc.  Centr.  de).. . 
Telégr.  Paris  à  New-York 
Téléphones  (Soc.  Gén.  des) 


FONDS  D'ETATS 
ÉTRANGERS 

Angleterre  2 3^  %  (ch.tixe25i2oi 

Argentine  5  %  1891  

Autriche  4  %  or (cli.  tixe  2 f. 50) 
Brésil  4  %  %  1888  

—  4  %"18S9  

Chine  4  %  or  1895  

Congo  lots  1888  

Danemark  3  %  1894  

Egypte  (Daïra-Sanïeh  4  %) . 

—  (Unifiée  7  %)  

—  (Privilégiée  3  %  %) 
Espagne  4  %  Extérieure... 
Cuba  6  %  1886  

—  5  %  1890  

Finlande  3  %  %  1889   

Haïti  5  %  1875  

Hellénique  5  %  1881  

—         4  %  1887  

Hongrie  4  %  or  

Italie  5  %  (1  fr.  nets)  

Norvège  3  %  18SS  

—  S  %  %  1894  

Portugal  3  %  

—  4  %  %  1891  (Tabacs) 

Québec  3  »0  1891  

Roumanie  5  %  1875  

—  4  %  1890  

—  4  %  amort.  1894 
Russie  4  %  1867-1869  

4  %  1880  

4  %  or  1889  

—  1890(2«et3eémis.) 

—  1890  (le  émis.)... 

—  1893  (5«  émis.)... 

—  1891  (6»  émis.).. . 
Consolidél%  (treet2esér. 
3%ori891et2eémis.l88l 
3  %  %  1S94  

Serbie  1  %  1895  

Suède  3  %  1894  

—     3  %  %  1895  

Suisse  3  %  1890  (ch.  de  fer) 
Dette  Ottomane  série  B... 

—  série  C. . . 

—  série  D. . . 
Consolidation  Ottom.  4  % 
Priorités  Ottomanes  4  %. 
Douanes  Ottomanes  5  %.. 
Ottoman  4  %  1891  

—  4  %  Tombac  1*93!! 

—  4  %  1891  

r    -        3  %  %  1891  

Uruguay  3  %  %  1891  


NTItHU  eu  INTKHÉT  distribue  en 


IS91      1892     1893      1891  189 


13  50 
15  .. 
15  .. 

15  '.  . 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  .' 
25  . 
15  . 


26  .. 

27  50 
59  .. 
71  50 
62  .. 
30  .. 
30  .. 
45  . . 
20  .. 
35  .. 
75 
02  50 


43  50 
15  .. 
15 

15 
38  50 
15  .. 
15  .. 
25  .. 
15  .. 

15  .. 
22  50 
15 


20 


112  43 
49  09 
25 


2  75 
5  . . 
4  .. 
4  50 


25  .. 
27  50 
60  .. 
72  .. 
59  50 
20  .. 
25  .. 
40 
15 
35 
65 
52  50 


43  50 
15 
15 

15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
15  . 
15  . 


25 


99  16 
41  72 
12  50 


2  75 
5 
4 

4  50 
4 


i 

4 

3  50 


5  .. 

3  50 
15  .. 

5  .. 

4  .. 
4  .. 
4  31 
3  .. 
3  50 
3  .. 


25 
27  50 


51  50 

20  .. 
25  .. 
40  .. 
15  .. 

21  55 

52  50 


43  50 
15  . 
15 

15 
38  50 
15  . 
15  . 
25  . 
15  . 

15  . 
13  . 
15  . 


37  50 
25  . 


97  09 
40  61 


2  75 
5 
4 
4  50 


5  . 


3  .. 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 
4 
6 
5 

3  50 
15  . 

5  . 

4  . 
4  . 
4  31 
3  . 
3  50 
3  .. 

22  50 


4  . 
4  . 
4  . 
4  . 
4  . 


3  50 


5 
3  50 
15 


20 
27  50 
63  . 
62  50 
50 
15 
25 
40 
15  .. 
27  50 
44 
31  50 


12  .. 
25  .. 


96  6: 
40  36 
25 


2  75 
5 


4  50 
4  .. 


43  50 
15  .. 
15 

15 
38  50 
15 
15 
25 
15 

15 

15 


18 

13  75à 
64  50 
04  50 
52 
15 
30 
45 
20 
28  50 
40 
27  50 
7 
30 


25 


Cours  do  comp.  romm.  juillet 


1893      1891      1895  1890 


1132  50 

166  25 
460 

158  75 
1097 
466  25 
460 
617  50 
430 

450 
355 
385 


505  . 

565  . 
1990  . 
1380  . 
1080  . 

505  . 

630  . 
1030  . 

405  . 

635  . 
1105  .-. 


476  2; 


17  50 

99  49  2690  I  '. 
41  96  1132  50 
12  50  455 
..  ..|  110 
400 


986  25 
463  75 

462  50 

460 
1082  50 

463  75 
«0 
590 
423  75 

453  75 
290 
387  50 


517  50 
572  50 

1097  50 
795 
318  75 
560  . 

1005  . 
402  50 
585  . 

1080  . 


342  50 


1125 
475 

472  50 

475 
1095 
475 
472  50 
020 
455 

472  50 
270 
425 


2  75 
5  . 


4  50 


5  . 
4  . 
4  . 
4  3 
3  . 
3 
1 

22  50 


50 


3  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


4  . 


4  . 


4 
3  50 
4 
6 
5 
3 
15 


50 


3  .. 
3  50 
1  .. 
22  50 
3 
5 


3  50 


50 


98  75 
363  75 
97  10 
69  . 
61  50 


3  .. 
1  .. 
1  .. 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 


3  50 


4 

3 

3  50 


3  . 


3  .. 
1  . . 
1  .. 
1  .. 

20  .. 
20  .. 
25  .. 

4  .. 
20  .. 
20  .. 

3  50 
3  50 


4  . 

4  . 
3  . 
3  50 
1 

22  50 
3 

5  .. 
4 


3 
3  50 


3 

3  50 

3  .. 
1  .. 
1  . . 
1  .. 

20  .. 

20  .. 

25  .. 

4  . . 
20  .. 
20  .. 

3  50 

3  50 


102  25 
101 

96 

63  65 
460 
413  75 
516  25 

232  50 
250 

103  90 
91  40 
89  60 

22  55 
350 


101  10 
83  50 


97  75 
97  90 
98 
98 
97  95 


99  35 
78  80 


96  45 
33  10 
23  05 
21  80 
391  25 
416  25 
493  75 
98  45 


18  75 

113 
2872  50 
1156  25 

190 

118  75 

307  50 


101  60 
330  .. 
98  80 
72  70 
65  80 


485  .. 
587  50 

1082  50 
800  .. 
315  .. 
617  50 

1080  .. 
502  50 
575  .. 
940  .. 
650  .. 
133  7E 
272  50 


1130 
482 
180 
112 
478 

1103 
480 
478 
025 
460 

475 
232 
437 


8  75 
1  43  75 
3272  50 
1330 
585 
97  50 
295  .. 


101  35 

102  80 
101  60 

65  40 

460 

405 

586  25 

237  50 

175  . 

175  . 

101  25 
79 
89  50 
99  15 
23  10 

397  50 


99  50 
86  65 


100  20 
99  85 
100  30 

100  20 
99  75 

101  30 

100  50 

101  15 
88  95 


107  65 
340 
103  50 

80  .. 

76  25 


99  75 
3S  75 
26  90 
24  50 
438 
476  25 
511  25 

431  25 
438  75 


34  50,    42  70 


97  50 

98  .. 

101  10 
10  4  70 

102  70 
67 

440 
400 
617  50 
212  50 
165 
175 
101  60 
90  90 

97  50 
100 

26  20 
470 

89  30 
101  50 

90  25 
89  40 

101 
101 

101  15 

102  35 

102  25 

103  05 

101  .. 

102  90 
93  30 

98  30 


390 
590 

1950 

10,80 
805 
321 
660 

1280 
683 
57  4 

1040 
740 
140 
530 

630 

147 
3500 
1365 

537 
82 

110 


Cours  do  clôtura  dos  5  ilerniéros  nom 


87  nov.'  4  déc.  11  déc,  18  déc.  21  déc 


1166  .. 

485  .. 

181  .. 

450  .. 

4«3  .. 

1107  .. 

481  .. 

482  .. 
650  .. 
463  25 

472 
219 
437 


97  75 


102 
41  50 
28  20 
25  90 
477  50 
490  .. 
515  .. 
103  20 
167  50 
487' 50 1 
99  .. 


113 

188 
104 

78  50 

73  75 
106  40 

84 

98  50 
103  00 
loi 
103 

65  30 
371 
312 

232 
158 
177 

105  60 

89  85 

105 

26  95 
489 

92 
102 

89  25 

89  10 
102  65 

102  75 
103 

103  75 

104  80 

106  . 

105  S5 
103  90 

94  80 
101  75 

70  70 
102 

103  95 

104  25 
36  50 
21  20 
20  60 

380  .. 
450  .. 


403 

619 
1930 
1100 

832 

376 

729 
1295 

677 

022 
1015 

716 

133 

548 

620 

5  50 
135  75 
3370 
1325 
495 
68 


1168 

481  .. 

481 

451  .. 

481  50 
1110 

483  50 

481  .. 

655  .. 

463  .. 

471  .. 

219  .. 

436  .. 


102 

373 

431 
96  75 
50  50 


111  05 
404 

104  75 
69  25 
64  40 

105  65 
83  50 
99 

103  50 
103  20 

101  10 
58  40 

319  .. 
291  .. 
634  .. 
210  .. 
150  .. 
158  .. 
105  . . 
91  95 

100  .. 

103  .. 
25  20 

481  75 

91  r. 

102  50 
89  15 
89  50 

102  65 
102  35 

101  60 
105 
105  25 
105  25 
105  90 

104  30 
93  20 

100  15 
68  20 
100  75 

102  50 
104  10 

32  .. 
20  40 
20  15 

314  . 

422  . 

470  . 


103 

615 
1940 
1130 

840 

379 

725 
1283 

640 

635 
1015 

725 

124 

541 

010 
5  25 

131  . 
3351  . 
1315  . 

505  . 

■71  . 


1175  .. 

485  25 
481  .. 
451  75 

481  7 
1115  . 

485  . 

482  . 
652  . 
462  . 

476  . 
220  . 
430  50 


111  75 


101  95 

6b  50 
105  95 
83  75 
99 

103  50 
104 

100  70 
58  30 

348 
295 
628  50 
215 
151 

104  90 
93  22 

10.' 
24  80 
477  .. 

92  .. 

101  75 
89  50 
89 

102  75 

103  .. 
10  i  30 
101  75 

104  75 

105  50 

106  30 
104  60 

93  75 
100  50 

67  60 
100  2; 

103  . 

104  25 
33 
20  52 
20  10 

312 
120 
!72 


405  . 
614  . 

1960  . 

1119  . 

810  . 

375  . 

716  . 
1295  . 

670  . 

635  . 
1010  . 

727  . 

132  . 

542  . 

612  50 
5  50 
130  75 
3367 
1325 
490 
70 


HK5 
484 
481 
447 
481 

1112 
484 
481 
655 
463 


473  50 
220  .. 
437 


50 


112  40 


101  75 
72  .. 
68  .. 

10(5  60 
82  50 
97  60 

103  75 

105  .  . 

101  25 
60  95 

365  . . 

311  .. 


305  ..  304  .. 

412  ..  412  .. 

94  50  91  25 

40  05  45  . . 


220  .. 
150  .. 
154  . 
105  40 

92  91 
99  71 

103  . 

24  70 
470  . 

91  50 
102  05 

89  50 

S8 
102  70 

102  90 

103  15 
103  55 
101  15 

105  S0 

106  10 
103  1 

93  80 
101  85 

07  95 
101  .. 

103  50 

104  30 
31  60 
20  50 
20  .. 

311  .. 
423  .. 
460  .. 


405 
018 
1930 
1128 
839 
375 
715 
1310 
670 
630 
1020 
,725 
128 
57  4 


600 
5  50 

132  50 
3360  .. 
1325  .. 

485  .. 


111  . 


104  70 
71  95 

68 

106  60 
80  50 
97  50 

10!  75 

105  50 
101  50 

59  20 
345 
290 


1180 

484 

480 

452 

483 
1118 

484 

479 

650 

407 

477 

226 

436  50 


430 

635 
1950 
1115 

839 

382 

714 
1305 

685 

025 
1025 

730 

129 

596 

613 

5 

129  50 
3365 
1318  .. 

498  .. 


111  .. 


220  .. 

148  .'. 

105  75 
93  70 

100 
103 
25  50 
.478  . 

92  . 
102  . 

90  40 
89  15 
102  95 

102  75 

103  40 

103  60 

104  85 

106  . . 
106  40 
103  50 

93  90 
100  95 

68 
100  80 
103  75 
104 

32  60 

21 

20  65 
353 
432 
466 


104  90 
71 

67  75 
106  50 
80 
97  80 

104  55 

105  50 
101  10 

00  05 
351 
295 


295  . .  309  50 

409  ..  413  .. 

94  55  95  75 

48  75  41  75 
I 


213 

145 

148 

105  80 
93  35 
98  75 

103  25 
25  15 

473 
91  25 

102 
89  70 
89  50 

102  65 

102  75 

103  65 

103  75 
101  70 
105  60 
105  90 

104  40 
93  65 

101 
68  25 

100  40 

104 

103  80 
31  70 
20  95 
20  60 

31S 

429 

480 


305 
413 

93  75 

47 


m 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


Hombre 

de  titres 


Vil.  Somm 
Bom.  rers. 


200.000 
100.000 
200.000 
500.000 
744.000 
120.000 
160.000 
100.000 

95.000 

60.000 
285.056 
I  99.009 
526.435 
(i70.871 
'147.403 
138.452 
::9ô.742 
118.868 
736.529 
3150587 
r?90.0DJ 
1411.930 

94.749 
'190.000 
C 16. 230 
250.552 
j  47.311 
1  47.675 
!  96.562 
200.623 
216.671 
236.634 

95.487 
|  57.748 
100.000 

70.000 
535.994 
|  69.788 
320.000 
I  35.932 
1140290 
141.190 

68.671 
113.025 
140.000 

95.816 

42.131 
325.000 
120.000 
110.000 
200.000 

40.000 
100.000 


5lKi 

500 
500 
500 
100 
500 
5(i|i 
500 
» 
5(  ii  i 
50H 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


500 
200 
2()(| 
250 
100 
200 
125 
350 
» 

500 
500 
50(1 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10£ 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
400 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
10JE 
5£ 
5£ 
200 
500 
500 


DESIGNATION  DES  VALEURS 


Act. 


Obi. 


VALEURS  ÉTRANGÈRES 

B.  I.  R.  P.  des  Pays-Autr. 
Banque  hyp.  d'Espagne.. . 
Banque  nat.  du  Mexique. 

Banque  Ottomane  

Robinson  Banking  Cy  Ld 
Crédit  Foncier  d'Autriche 
Crédit  Foncier  Egyptien. . 
Crédit  Foncier  de  Hongrie 
Créd.  Mob.  Espagn.  jouis. 

Act.  Andalous  

Obi.         —        3  %  lr"  série. 

—  —  —  2"  série.. 
Act.  Ch.  Autrich.-Hongr... 
Obi.  anc.   —   3  %  1"  à  8' émis. 

—  —  —  9»  émis. . . . 
— ■  —     —  10«  émis. . . . 

—  nouv.  —    séri6  A  

Obi.  Beyr.-Dam.-Haur.3% 

Act.  Lombards  

Obi.        —  3%  

—  —    série  X. 

Méridionaux  

Nitrates  Railways  GJ  H 
Nord  de  l'Espagne  

—  3  %  Ire  série. 

—  —  2e  série. 

—  —  —  3e  série. 

—  —  —  4«  série. 

—  —  —  5e  série. 

—  —  Pampelune  

—  —  Barcelone  

—  —     Asturies  lrehvp. 

—  -  -       2e  hyp 

—  —         —      3»  hyp 

Orientaux  

Act.  Portugais  

Obi.       —  anc  

—  —         7"  série  

—  Salon:que-Constant . 
Act.  Madrid  à  Saragosse. 
Obi.  —  3  %  1"  hyp 

—  -  -    2"  hyp 

—  —  -    3»  hyp 

—  Smyrne-Cassaba  4  %94 
    4  %  95 

—  Suddel'Esp.3%l'ehyp. 
Conip,  Madrilène  du  Gaz 

Rio-Tinto  Cy  Ld  

Lagunas  Nitrate  Cy  

Lautaro  Nitrate  Cy  

Tabacs  Ottomans  

Tabacs  des  Philippines.. 
Tabacs  du  Portugal  


WllMVr  ou  1SIÉHÈT  distribué  en 


Cours  de  comp.  comm.  juillet 


1891     1892     1893    1894  1895 


11  fl. 
15  p. 

20  32 
17  50 


32  50 
5  .. 
18  50 

2o  y. 

15  .. 

15  .. 

25  .. 

15  ... 

15  .. 

15  .. 

15  .. 


15  .. 
15  .. 
36  .. 
20  .. 
5  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
25  .. 


13  fl. 
15  p. 
18  56 
17  50 


35  .. 
5  .. 

19  .. 
3  25 

20  .. 
15  .. 
15  .. 
22  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

3  .. 
15  .. 
15  .. 

36  .. 
20  .. 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
26  .. 


14  fl. 

15  p. 
17  30 
17  50 


37  50 

5  .. 
20  .. 

2  .. 

5  .. 
15  .. 
15  .. 
28  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 

4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
20  .. 


16  fl. 
15  p. 
15  75 
20  .. 


37  50 
5  .. 
24  .. 


15  .. 
15  .. 
33  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
4  .. 
15  .. 
15  .. 
33  .. 
40  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  .. 
15  . 

15  . 

16  . 


7  50 


4  25 
15  . 
15  . 
15  . 


15  • 
12  . 
17  50 


19  .. 
40  .. 
12  10 


15  .. 
15  .. 
15  .. 


15 
17  50 
17  60 


10 

20 
40 
11  40 


15 


50 


25 


7  50 
7  50 
10  05 


18  30 
20  50 
42  50 
11  85 


Cours  de  clôture  des  5  dernières  sem 


1893      1894      1895  1896 


512  50 


480 
5S5 


1190 

455 
682 
80 
325 
311 
306 
645 
423 
408 
400 
407 
305 
222 
330 
328 
640 


5(1 


50 


50 


27 


14  55 


145 
330 
290 
277 
257 
240 
312 
316 
291 
265 
245 

73 
111 
110 

183 
325 
306 
2(38 


507 
465 
510 

635 


50 


1258 
453 
730 
58 
176 
253 
252 
705 

4  45 
430 
422 
431 
301 
222 
316 
312 

5  45 


75 


133 
218 


75 


670 
410 


266 
226 
22:î 
212 
210 
258 
200 
228 
210 
206 
550 
45 
121 
120 
318 
146 
283 
275 
253 


75 


25 


82 
1 40 
325 
145 


50 


670 
447 


50 


50 


1190 
462 
850 
62 
160 

250 
248 
937 
472 
461 
455 
461 
300 
242 
365 
362 
657 
450 

87 
227 
207 
200 
195 
195 
225 
235 
223 
197 
197 
517 

43 
123 
122 
320 
132 
295 
2S5 
278 
450 


50 


50 


75 


536 
499 
580 
572 
153 
1266 
479 


85 
150 
400 
142 
190 
496 
670 
535 


50 


25 


136  . 
266  . 
255  . 
775  . 
475  . 

467  . 
459  . 

468  . 
304  . 
225  . 
364  . 
360  . 
634  . 
200  . 
115  , 
253  , 
240  . 

244  , 
239 
236 

245  . 
254 
249 
235 
235 
483 

65 
130 
130 
280 
178 
328 
325 
320 
418 
362 
118 
143 
610 

76 
160 
354 
685 
580 


il  nov. 

4  déc. 

11  déc. 

18  déc 

25  déc. 

510 

540 

537 

539 

542 

490 

492  50 

580 

5S0 

582 

582  '.  '. 

530 

528  .  '. 

527 

531 

529  . . 

116 

104 

114  '. . 

108 

109 

124S 

1239  '.  '. 

1248  50 

125u 

1250 

480 

4SI  '.  '. 

480 

476 

479  .  ' 

48  50 

48  . . 

47  50 

46  50 

48 

103 

98  .. 

98  . . 

90 

90 

230  '.  '. 

220  . . 

225  '.  '. 

215 

212 

224  . . 

212 

213 

209 

206 

760  . . 

768  . . 

773 

774 

778 

476  . . 

480  . . 

479  '.  '. 

480 

478  50 

463  . . 

465  . . 

465  50 

465 

464  50 

456  25 

457  .  '. 

460  . . 

460  '.  '. 

460 

468  50 

468  50 

470 

57 1 

470  50 

310  . . 

300  . . 

299  . . 

298  50 

299  . . 

224  . . 

221  . . 

220  . . 

214  . 

213  . . 

373  . . 

372  50 

373  25 

373  50 

371  . . 

370  . . 

368  50 

369  25 

369  50 

370  50 

630  . . 

614 

635 

636 

635  . . 

151  . . 

1 48 

124  ! 

Il8  . . 

98  .. 

96  50 

93  y. 

94  .. 

94  .. 

230  . . 

44  i  OU 

Zoo    .  . 

220  . . 

44/  DU 

213  50 

210  .. 

215  .. 

208  .. 

210  .. 

216  . . 

217  50 

217  . . 

211  50 

213  . . 

214  .. 

210  .. 

216  .. 

208  .. 

214  .. 

212  50 

215  . . 

216  . . 

212  . . 

215  . . 

217  75 

216  . . 

219  50 

213  . . 

215  .. 

230  . . 

227  50 

230  . . 

225  . 

223  . . 

221  . . 

216 

223  . . 

216  75 

216  50 

212 

207  . . 

214 

205  50 

208  50 

212  50 

210  . . 

215  . . 

210  50 

58  25 

58  . . 

50  . . 

55 

251  . . 

242  . . 

212  . . 

250  . . 

245  . . 

1  42  . . 

1 48 

144  . . 

144  . . 

310  75 

309  . . 

314  50 

302  50 

306  75 

2PS  .. 

295  . . 

300 

286 

294  . . 

290  .. 

2S7  . 

290  .. 

277  50 

284  25 

395  .. 

395  .. 

380  .. 

385  .. 

387  .. 

290  .. 

2S5  .. 

290  .. 

300  .. 

297  .. 

93  75 

94  . . 

95  .. 

99  50 

99  .. 

120  50 

120  .. 

122  .. 

119  50 

625  .. 

618  '.  . 

621  .. 

635  .. 

636  .. 

61  .. 

61  .. 

62  50 

61  .. 

59  .. 

150 

150  .. 

321  .. 

309  .. 

310  .. 

318  .. 

310  .. 

550  .. 

550  .. 

570  .. 

565  .. 

553  . 

545  . . 

531  .. 

535  .. 

540  .. 

540  . 

VALEURS  FRANÇAISES   ET  ÉTRANGÈRES  SE   TRAITANT   AU  COMPTANT 


Sombre 
de  litres 


Tal. 

D  o  m 


8.935 
13.377 
28.612 
20.400 
6.000 
1.200 
6.000 
6.000 
I  2  4.000 
|  20.000 
j  2.900 
1  3.100 
,  2.1.000 
12.000 
2O.000 
30.000 
2.1.200 
|  3J.600 
25.440 
20.000 
40.000 
20.000 
6.500 
2  5.000 
>'i.000 

i  duo 

20.000 
25.000 
10.000 

5.000 
1 5.000 

9.023 
12.000 
2  5.000 
10.000 


» 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 

n 
500 
500 

500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 

500 
500 
50J 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


Somm. 

ren. 


» 

500 
500 
500 
500 
5oo 
125 
500 
500 
» 
500 

500 

500 
500 
» 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

500 

50C! 

500  { 

500 
500 
500 

500 
500 
500 
500 
500 
500 


DESIGNATION  DES  VaLEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (act.) 

Midi  jouiss  

Nord  jouiss  

Ouest  jouiss  

Tramways  (f>  Gi«  F")  

Banque  de  la  Guadeloupe 

—  de  la  Guyane . . . . 

—  de  la  Martinique 

—  de  la  Réunion  

—  de  l'Indo-Chine. . 

Gaz  et  Eaux  

Gaz  de  Bordeaux  


—  jouiss  

Gaz  (Cie  centrale)  

Dombrowa  (Houillères  de).. 
Aguas-Tenid.  (Mines  de  cuiv. 

Aguilas  (C'e  d')  

Carmaux  (Mines  de)  

Laurium  (Mines  du).  

Le  Nickel  

Aciéries  de  France  

Aciéries  de  Longwy  

Atel.  et  Chant,  de  la  Loire 
Cm  et  Atel.  de  la  Gironde 

Fives-Lille  

Forges  et  Ac.  Nord  et  Est. 
H'--F.,  For.  et  Aciér.  de  la 

Marine  et  des  Ch.  de  fer 

Bateaux-Parisiens  

Chargeurs-Réunis  

Ci'Havr.-Péninsul.  de  Nav. 

à  Vapeur  

Bénéd.  de  l'Abb.  de  Fée. 
Entrepr.  milit.  et  civ.  (<>  G'ej 

Etablissements  Duval  

Gr.  Distill.  Cusenier  et  C 
Gr.  Moulins  de  Corbeil... 
Lits  Militaires  


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  rotes 


705 
1408 
604 
513 
1000 
925 
450 
530 


39 
1950 
1310 
1375 
560 
112 
125 
1100 
609 
162 
659 
860 
570 
515 
770 
10X2 

998 
7  40 
1549 


545 
3580 

315 
3200 

800 

350 
1250 


18  déc. 


1385 
604 


540 
1910 
1300 
1368 

115 


670 
160 

650 

565 

770 
1070 

1000 
735 
1 4  45 

535 
3580 


24  déc 


705 


602  50 
515  .. 


539  .. 
1967  50 


13S0 


110 
125 


3215 
799 
350 


6/0  . 

645  ! 
860  . 
569  . 

770  '. 
1075  . 

1000  . 
744  . 
1415  . 

542  50 


800  .. 
335  .. 


I 

Sombre 

Tal. 

Somm. 

de  titres 

nom. 

rers. 

112.000 

500 

500 

165.000 

500 

500 

40.313 

500 

500 

36.347 

420 

» 

14.363 

350 

» 

25.000 

500 

500 

49.000 

500 

500 

31.709 

500 

500 

291.760 

500 

500 

9.705 

500 

500 

19.550 

500 

500 

10.144 

450 

450 

43.126 

500 

500 

65.747 

500 

500 

139.173 

500 

500 

28.808 

500 

500 

291 .660 

500 

500 

6.963 

500 

500 

5.337 

300 

300 

34.706 

600 

600 

250.064 

500 

500 

70.291 

500 

500 

218.900 

500 

500 

57.780 

500 

500 

Î9.232 

500 

500 

35.000 

500 

500 

25.154 

500 

500 

35.000 

500 

500 

38.739 

500 

500 

25.458 

500 

500 

13.742 

500 

500 

DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


VALEURS  FRANÇ.  (obi.) 
Argentins  (Ch.  de  fer)  5  %... 

Santa-Fé  (Ch.  de  fer)  5  %  

Cie  G'»  F"  de  Tramways  5  % 
Créd.  Fonc.  Col.  obi.  420t'5  % 
—  obi.  de  3501'. 

Soc.  Fonc  Lyonn.  3  %  anc. . 

—  3  %  nouv. 

Gaz  et  Eaux  4  %  

C'e  Parisienne  du  Gaz  4  %. 
Aciéries  de  France  4  %  — 
Atel.  et  Ch.  de  la  Loire  4  % 
Fives-Lille  6  %  Ire  et  2e  émis 
Métaux  (C'e  Fso)  obi.  hyp.  4  % 
Messageries  Marit.  3  %  %. 
Omnibus  4 

%  

Voitures  à  Paris  4  %  

Cie  Transatlantique  3  %  — 
Jardin  d'Acclimatation  5  % 

Soc.  G10  de  Laiterie  5  %  

Lits  Militaires  4  %  

Suez  5  %  

—  3  %  Ire  série  

—  —    2e  série  


FONDS  D'ÉTATS  ÉTRAN 


Cordoba  7  %  1888  

Corrientes  6  %  1888  

Espirito-Santo  5  %  1894. . 
Madagascar  6  %  1887  


VAL.  ÉTRANG.  (act.  et  oblig.) 

Act.  Charb.,  Mines  et  Usines 

de  Eosnowice  

Obi.  5  %        —  — 

Act.  Wagons-Lits  

Obi.        —       4  %  Ire  el  sér 


COURS  DE  CLOTURE 


Derniers 
cours  cotes 

18  déc. 

24  déc. 

302  50 

298  .. 

300  .. 

127  50 

128  .. 

525  .. 

523  .. 

523  .. 

230  .. 

190  .. 

195  .. 

190  .. 

447  50 

447  50 

444  .. 

444  y 

444  . . 

506  50 

505  .. 

519  . 

520  y. 

520  .. 

520  .. 

518  .. 

483  50 

4S2  y 

500  .. 

500  y 

504  .. 

51ii  .. 

505  .. 

510  .: 

508  .. 

508  .. 

SOS  .. 

523  75 

524  .. 

524  .. 

514  50 

513  .. 

514  50 

365  .. 

365  .. 

365  .. 

450  .. 

442  .. 

305  .. 

305  .  . 

610  .. 

015 

664  .. 

667  .. 

666  " 

490  .. 

488  75 

487  75 

487  50 

488  .. 

143  .. 

202  .. 
389  50 
546 


830  .. 
527  .. 
570  .. 
510  .. 


140 
200 
391 
516 


835 
528 
570 


1  52  50 
200  .. 
394  .. 


840 
528 
570 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  —  Allemagne 


ALLEMAGNE 


LA  SITUATION 


Berlin,  24  décembre  1896. 
Agrariens  et  financiers.  —  Le  Prix  do  l'argent.  —  Opposition  a  la 
loi  sur  les  liourses.  —  Nominations  d'agents  do  change  à  Berlin 
6t  à  Francfort.  —  Nouvelles  conditions  des  comptes  courants. 

A  l'upproche  de  la  lin  d'année,  c'est-à-dire  de  la  Noël, 
il  n'est  guère  question  de  politique.  Mais  au  moment 
même  où  je  vous  écrivais  ma  dernière  correspondance, 
une  discussion  intéressante  pourlp  Marché  financier  se 
déroulait  à  la  Chambre  des  Seigneurs  prussienne.  Le 
comte  deMirhach  avait  lancé  des  critiques  fort  vives  à  la 
Banque  de  l'Empire.  Il  déclarait  nuisible  à  la  produc- 
tion nationale  le  taux  actuel  de  l'escompte  et  en  récla- 
mait l'abaissement.  Comme  l'élévation  actuelle  du  prix, 
de  l'argent  tient  à  l'influence  relative  des  capitaux  dis- 
ponibles, le  comte  de  Mirbach  demandait  le  double- 
ment du  capital  de  la  Banque  de  l'Empire. 

Le  docteur  Koch,  président  de  la  Reichsbank,  a 
répondu  à  ces  observations  en  invoquant  l'impossi- 
bilité de  rémunérer  sur  un  pied  convenable  le  capital 
supplémentaire.  Les  statuts  de  la  Banque  limitent  trop 
strictement  les  dividendes  au  profit  de  l'Etat.  D'ail- 
leurs, les  besoins  de  l'industrie  et  du  marché,  depuis  le 
mois  de  février  1895  jusqu'à  ce  jour,  ont  réduit  de  620 
millions  de  M.  les  ressources  de  la  Banque  :  le  double- 
ment du  capital  n'aurait  pas  suffi  à  prévenir  la  tension 
du  marché  des  capitaux. 

Cette  polémique  est,  en  somme,  un  épisode  de  la  lutte 
entre  l'agriculture  et  la  Bourse.  On  a  aussi  réclamé  à 
la  Chambre  des  Seigneurs  la  séparation  de  la  Bourse 
des  valeurs  et  delà  Bourse  des  marchandises.  En  même 
temps,  le  Gouvernement,  en  vertu  de  la  loi  nouvelle, 
est  obligé  de  prendre  part  à  la  lutte.  Ainsi,  les  bour- 
siers de  Halle,  en  Saxe,  ayant  résolu  de  dissoudre  leur 
organisation  officielle,  pour  n'avoir  pas  à  se  soumettre 
à  la  nouvelle  législation,  tout  en  continuant  leurs  opé- 
rations, le  Ministre  a  fait  savoir  que  la  nouvelle  loi  sur 
la  Bourse  s'appliquait  à  toutes  les  Associations  prati- 
quant les  négociations  commerciales  bœrsenmaessige, 
c'est-à-dire  sous  la  forme  usitée  en  Bourse. 

L'action  de  la  législation  nouvelle  se  fait  toujours 
sentir.  On  annonce  que  le  Conseil  fédéral  a  résolu  qu'il 
y  aurait  lieu  de  nommer  un  commissaire  de  la  Bourse 
avec  toutes  les  attributions  de  ses  fonctions  dans  les 
villes  hanséatiques.  Mais  on  n'y  nommera  pas  de  cour- 
tiers assermentés,  cette  institution  n'existant  pas  dans 
les  grands  centres  commerciaux. 

A  Francfort,  trois  Etablissements  ont  demandé  l'ins- 
cription au  Registre  de  la  Bourse,  mais  les  grands 
Eiablissements  se  montrent  toujours  réservés  à  cet 
égard. 

Ici,  la  nomination  de  59  courtiers  assermentés  (agents 
de  change)  a  été  confirmée  ;  deux  ne  l'ont  pas  été  ;  pour 
le  62e,  la  décision  n'est  pas  encore  connue. 

Je  rappelle,  à  ce  sujet,  que  le  Gouvernement  n'a  pas 
accédé  à  l'augmentation  du  nombre  des  agents  de 
change,  comme  le  demandait  le  Collège  des  Anciens. 

A  Francfort,  sur  77  courtiers  assermentés,  un  a  donné 
sa  démission,  un  second  est  mort;  les  75  autres  ont 
obtenu  la  confirmation  de  leurs  fonctions.  Ils  ont  prêté 
serment  clans  la  salle  de  la  Chambre  de  commerce. 

Les  Banques  de  notre  place  ont  expédié  à  leur  clien- 
tèle leurs  nouvelles  conditions  sur  les  affaires  de 
comptes  courants.  Elles  sont  modifiées  dans  le  sens 
prescrit  par  les  lois  sur  les  dépôts  et  sur  les  Bourses. 

A  Cologne,  l'opposition  à  la  loi  est  si  forte  que  les 
membres  de  la  Bourse  du  commerce  ont  résolu  de  ne 
plus  fréquenter  la  Bourse  à  partir  du  1er  janvier,  en 
signe  de  protestation  contre  la  loi.  Le  Syndic  de  la 
Chambre  de  commerce  leur  a  vainement  représenté  le 
préjudice  qui  résulterait  de  cette  décision. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Berliner  Bank  a 
résolu  de  proposer  à  la  prochaine  assemblée  générale 
l'élévation  à  20  millions  de  M.  du  capital  actuel,  qui  est 


de  7  millions  et  demi  de  M.  <  )n  explique  cette  élévation 
par  la  nécessité  de  disponibilités  plus  considérables,  en 
égard  à  la  transformation  des  affaires  à  terme  en  affai- 
res au  comptant. 


Morutious  Écoimips  et  Financières 


BILAN  DE  LA  BANQUE  DE  L'EMPIRE 


ACTIF  (milliers  de  marks) 

Métal  et  or  en  lingots  

Billets  du  Trésor  

Billets,  d'autres  banques  

Lettres  de  change  

Prêts  sur  titres  

Valeurs  

Divers  

PASSIF  (milliers  de  marks) 

Capital  social  

Réserve  

Circulation  de  billets  

Autres  engagements  à  vue.. 
Divers   


1896 


15  déc. 


36>5.21! 
21.677 
la. soi 

67 i  253 
1CX  887 
6.641 
Î>'i.3u4 


120.000 

30.000 
1.018.094 
52 '..743 
2  S  987 


ïlt.  7  déc. 


+  10.683 

+  190 

+  2.738 

4-  23.21» 

+  937 

4-  1.061 

+  3.616 


non  mod. 
non  mod. 
4-  6.484 
+  37.163 
—  1.152 


1895 


15  dé 


898.442 
21.127 
9.0)6 

631.4  '.9 
81.530 
12.582 
57.922 


120.000 
30.000 
1.087.877 

459.986 
17.235 


Oit.  7déo. 


—  435 
+  102 

—  44 
-+-  6.126 

—  2.074 
4-  403 
-f  10.691 


non  mod. 
non  mod 
-  5.857 
+  20.115 
+  480 


Comparaison  avec  1895  et  1894 


Stock  métallique 
1894  1895 


30  nov   1074,3 

7  déc   1071,2 

15   —    ...  1069,4 

23    —    ...  1047,0 

31  —    ...  1014,3 


902,9 
838,8 
898,4 
888,1 
853,0 


Circulation 
1894  1895 


30  nov   1061,6 

7  déc   1010,9 

15    —    ...  1038,8 

23   —    ...  1079,7 

31  —    ...  1211.2 


1148,7 
1093,7 
1087,8 
1135,1 
1320,0 


1896 

857:6 
8"">5,5 
86c\2 


1896 

1065,4 
1011,6 
1045.0 


Lottresdechangeetprêts  surtitres 
1894     1895  1896 


30  nov. 
7  déc. 

15  — 
23  — 

31  — 


613,8 
593,6 
592,9 
613,3 
703,1 


763,4 
714,9 
715,9 
755,2 
980,2 


Réserve  de  billets 
1894  1895 


30  nov. 


339,6 
7  déc   356,0 


15 
23  — 
3)  — 


857,7 
291,1 
123,5 


319,0 
37  9.7 

385.0 
324,9 


794,6 
758,9 
783,1 


1896 

36?,2 
389.9 
397,3 


Les  Caisses  d'épargne  en  Prusse.  —  Pendant  l'exercice 
1895,  le  nombre  des  livrets  en  cours  s'est  élevé  à  348.884, 
contre  271.830  l'année  précédente.  Il  y  a,  maintenant,  6  mil- 
lions 876.221  livrets.  Les  catégories  de  comptes  entrent  pour 
les  proportions  qui  suivent  :  1°  dans  l'augmentation  et  dans 
la  somme  actuelle  des  livrets  : 

Livrets 

de       de       de        de       de       de  de 
60       60      150      300      600     3.000  10.000 
M.        à        à         à         à         à  M. 
et       150     300      600     3.000  10.000  etau- 
moins    M.      M.       M.       M.      M.  dessus 

Augmentât. 

en  0/0...  4  4  4  4  7  10  7 
En  0/0  sur 

la  somme     28       15        14       15       22  3  0 

Les  dépôts  se  répartissent  comme  suit  entre  les  provinces  : 

Millions  de  M.  % 

Russie  orientale  ;   84.62  1.95 

—     occidentale   77.29  1.78 

Berlin   .191.41  4.41 

Brandebourg   301.82  6.95 

Poméranie  . . .  ■   202.25  4.65 

Posen   68.59  1.58 

Silésie   363.73  8.37 

Saxe   472.09  10.86 

Slesvig-Holstein  '. .  457.06  10.52 

Hanovre   577.92  13.30 

Westphalie   700.88  16.13 

Hesse-Nassau   202.12  4  65 

Eliin   631.99  14.54 

Hohenzollern   13.46  0.31 

Sur  les  fonds  de  réserve,  montant  à  310  millions  de  M.,  la 
somme  des  dépùts  dans  les  caisses  d'épargne  prussiennes 
atteint  542.200.000  M.,  soit  5.677.750  francs. 


8-2-J 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  —  Angleterre 


Banque  pour  les  Valeurs  allemandes  de  Chemins  de 
fer.  _  Divers  grands  Etablissements  financiers  de  Berlin  : 
la  Société  de  Commerce  Berlinoise.  l'Union  de  Banque  de 
Scha'affhausen,  Robert  Warschauer,  etc.,  ont  constitué  une 
Société  anonyme  au  capital  de  10  millions  de  marks,  sous  la 
raison  sociale  :  Bank  fur  Eisenbahn  Werthe.  La  Société  au- 
rait pour  but  principal  le  développement  des  nombreuses 
entreprises  des  Cbemins  de  fer  de  Lenz. 

La  Société  émettrait  des  obligations  ayant  pour  gages  les 
actions  de  Chemins  de  fer  déposées  dans  ses  caisses.  Les 
statuts  limiteraient  au  double  du  capital  social  versé  le  mon- 
tant des  obligations  à  émettre. 

En  outre,  la  Société  n'acquerrait  que  les  actions  de  Che- 
mins de  fer  auxquelles  une  garantie  d'intérêts  serait  assurée 
ou  qui  jouiraient  déjà  d'un  revenu  annuel  de  4  0/0. 


Le  Recensement  prussien  de  1895.  —  Voici  le  ré- 
sultat définitif  du  recensement  de  la  population  opéré  en 
Prusse  le  2  décembre  1895  en  comparaison  avec  les  données 
de  1890  : 

Population  présente,  31.85-5.123  personnes  (contre  29.957.3G7 
le  l"  décembre  1890).  Sous  le  rapport  du  sexe,  ilya  15.645.439 
(14.703.105)  personnes  du  sexe  masculin  et  16.209.684  (15  mil- 
lions 254.2:52)  personnes  du  sexe  féminin.  Le  chiffre  des  mili- 
taires en  activité  de  service  se  monte  à  352.870  (2  )2.193) 
hommes.  En  ce  qui  concerne  les  cultes,  il  y  a  20.351.448 
(19.232.449)  protestants.  10.999.505  (10.252.818)  catholiques, 
119.245  (95.349)  chrétiens  dissidents,  379.716  (372.059)  israé- 
lites  et  5.209  (4.695)  personnes,  dont  on  ne  connaît  pas  le 
culte.  Sons  le  rapport  de  la  nationalité',  on  compte  31.649.182 
(29.7ill.425)  Allemands,  205  818  (164.804)  étrangers  et  123 
(1.137)  personnes  dont  la  nationalité  n'est  pas  connue. 


La  Durée  des  Chômages.  —  Les  résultats  des  recense- 
ments de  cette  année  fournissent  les  données  suivantes  sur  la 
durée  du  chômage  : 

Juin        Déc.       Juin  Déc. 

Nombre  absolu        %  % 

Depuis  1  jour   2.104  15.791      1.17  2.85 

De  2  à  7  jours   17.471  70.589      9.76  12.75 

De  8  à  15  jours   39.659  155.206  22.16  28.03 

De  15  à  28  jours   19.782  98.180  11.05  17.74 

De  29  à  50  jours   25.256  39.051  14.11  7.05 

De  91  jours  et  plus..  35.334  42.013  19.74  7.59 

Totaux   179.004     553.640    100.00  100.00 


Courrier  de  la  itourse  de  ISerlin 


Berlin,  24  décembre  1896. 

Le  Marché  est  calme  et  la  cote  ne  varie  guère;  la  Rente 
prussienne  est  très  bien  tenue. 

Les  Banques  ont  publié  leurs  conditions  nour  le  règlement 
des  affaires  en  valeurs  avec  délais  fixes  de  livraison. 

Le  Marché  attend  toujours  avec  anxiété  la  promulgation 
des  règlements  d'administration  publique  sur  l'application  de 
la  loi  sur  les  Bourses. 

Le  bureau  de  l'Association  libre  de  la  Bourse  des  grains  a 
résolu  d'attendre  leur  publication,  avant  de  soumettre  des 
propositions  sur  la  clôture  éventuelle  de  la  Bourse  des 
céréales. 


ANGLETERRE 


LA  SITUATION 


Londres,  23  décembre  1896. 

Le  Marché  Monétaire.  —  La  Décision  du  Gouvernement  Indien.  — 
Les  Grèves  en  IîS'.Cj.  —  Les  Chemins  de  ter  en  1895. 

Le  marché  monétaire  a  eu  des  tendances  plus  calmes, 
bien  que  les  demandes  aient  continué  à  se  manifester. 
Les  perspectives  sont  en  faveur  d'une  nouvelle  éléva- 
tion des  taux  provenant  des  besoins  ordinaires  de  la  fin 
d'année  et  de  la  liquidation  du  Stock-Exchange.  La 
question  des  sorties  d'or  n'est  pas  considérée  comme 


étant  aussi  immédiatement  intéressante  par  suite  des 
tendances  plus  fermes  du  marché  de  Berlin,  c'est  la 
seule  modification  que  nous  ayons  à  constater  dans  la 
situation  que  nous  avons  exposée  dernièrement.  La 
décision  prise  par  le  Gouvernement  indien  d'ajouter  à 
la  circulation  des  billets  deux  crores  de  roupies  et 
d'augmenter  de  ce  montant  la  réserve  du  Trésor,  lui  per- 
mettra, pour  le  moment,  de  faire  face  aux  besoins  du 
marché  monétaire  indien  plus  facilement,  qu'il  n'eût  été 
possible.  Elle  n'éloigne  pas  cependant  complètement  la 
possibilité  d'une  reprise  plus  ou  moins  prompte  des  en- 
vois d'or. 

La  grève  avortée  des  employés  de  chemins  de  fer  vient 
de  donner  un  intérêt  particulier  à  la  publication  du  rap- 
port du  département  du  travail  du  Boardof  Trade  pour 
l'année  1895-96.  D'après  ce  document,  les  conditions  du 
travail  ont  été  meilleures  en  1895  qu'en  1894  et  1893. 
Les  ouvriers  du  bùtiment  ont  continué  a  être  bien  em- 
ployés ;  ceux  des  manufactures  et  des  chantiers  de 
construction  de  navires,  ont  eu  plus  d'ouvrage  ;  la  pro- 
portion des  sans-emploi  est  revenue  de  11.3  0/0  en  1894 
à  8.2  0/0  en  1895.  La  situation  a  été  également  meil- 
leure dans  les  charbonnages. 

En  1895,  les  conflits  entre  le  capital  et  le  travail,  ont 
été  moins  nombreux.  Il  y  a  eu  876  grèves  au  lieu  de 
1.061  en  1894  et  le  nombre  des  personnes  qui  y  ont  été 
engagées  a  été  de  263.758  au  lieu  de  324.245  en  18'. '4  et 
636.388  en  1893,  année  de  la  grande  grève  des  charbon- 
nages. Le  nombre  des  journées  de  travail  perdues  par  le 
fait  des  grèves  a  été  de  5.542.652,  c'est  une  des  moyennes 
les  moins  élevées  ;  en  1894.  elle  avait  été  de  9.822.096 
journées  ;  en  1893,  de  31.205.062  ;  en  1892,  de  17.248.376  ; 
en  1891,  de  6.809.371  et  en  1890,  de 7. 317. 4(39.  Bien  que 
les  grèves  en  1895  aient  été  moins  nombreuses  et  moins 
longues,  le  degré  de  succès  obtenu  par  les  ouvriers  qui 
y  ont  pris  part  a  été  plus  important  :  27. 9  0/0  n'ont 
rien  obtenu  (au  lieu  de  42.1  0/0  en  1894),  24.1  0/0  (au 
lieu  de  22.1  0/0)  ont  obtenu  un  succès  complet,  47.1  0/0 
(au  lieu  de  34.2  0/0)  un  succès  partiel. 

En  1895,  sur  263.758  personnes  s'étant  mises  en  grève, 
148.198  l'ont  fait  pour  une  question  de  salaires; 
2.858  pour  la  limitation  des  heures  de  travail;  84.393 
pour  la  réglementation  du  travail  ;  4.467  pour  des  dis- 
cussions relatives  à  l'emploi  d'autres  classes  d'ouvriers. 
Les  diverses  catégories  d'ouvriers  s'étant  mis  en  grève 
peuvent  se  diviser  comme  suit  :  exploitation  des  mines 
et  des  carrières,  83.879  grévistes;  commerce  textile, 
57.415;  commerce  du  vêtement,  57.078;  industrie  et 
constructions,  46.314  ;  divers,  19.072.  La  plus  forte 
grève  a  été  celle  des  ouvriers  cordonniers,  qui  a  englobé 
46.000  personnes.  Quarante-cinq  de  ces  conflits  entre  le 
capital  et  le  travail  ont  été  résolus  par  l'arbitrage  et  la 
médiation  départies  étrangères. 

Un  autre  rapport  du  Board  of  Trade.  celui  ayant 
trait  aux  chemins  de  fer  du  Boyaume-Uni  en  1895, 
mérite  d'attirer  l'attention.  D'après  ce  document,  le 
réseau  complet  l  décembre  1895  était  de  21.174 
milles,  contre  20.908  milles  au  31  décembre  1894.  Il  y  a 
donc  eu,  en  1895,  une  augmentation  de  266  milles. 

A  la  même  date,  le  capital  versé  dépassait  un  mil- 
liard de  livres  et  était  supérieur  de  15  3/4  millions  au 
chiffre  de  1894.  L'augmentation,  presque  aussi  impor- 
tante, qui  s'était  produite  pendant  cette  dernière 
année,  était  due  cependant  à  des  versements  nouveaux 
et  ne  provenait  que  pour  peu  de  choses  du  capital  nomi- 
nal. En  1895,  au  contraire,  l'augmentation  a  été  divi- 
sée à  peu  près  par  moitié  en  capital  réel  et  en  capital 
nominal  provenant  des  conversions  et  des  consolida- 
tions de  dettes. 

Les  recettes  des  voyageurs,  qui  étaient  de  80  millions 
de  livres  en  1893  et  de  84.300.000  liv.  st.  en  1894,  se 
sont  élevées  à  85.900.000  liv.  st.  en  1895.  Les  recettes 
des  marchandises  ont  passé  de  41.095.000  liv.  st.  en 
1893  à  43.379.000  liv.  st.  en  1894  et  à  44.035.000  liv.  st. 
en  1895.  On  voit  donc  que  les  affaires  ont  été  des  plus 
satisfaisantes. 
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Mormatioiis  Écoiioniips  et  Finaucieres 


Les  Chemins  de  fer  anglais  en  1895.  —  Voici,  d'après 
Le  rapport  annuel  du  Boara  of  Trades  dont  noire  corres- 
pondant parle  plua  haut,  un  tableau  résumant  la  situation 
des  Sociétés  de  Chemins  de  fer  du  Uoyaunie-Uni  pendant 
l'année  1895  comparée  à  l'année  1894  : 

Différence  en  1895 
1895  1894     "    Montant  %~"~ 

Etendue  ..  Mill.         21.174         20.908         +   266  +1.3 
A  double  voie  et 
plus   11.436        11.392        +    44  +0.4 

Capital  £1.001.110.221  985".  387. 355  +15.722.880  +1.0 

Capital  par  mille 

exploité  ....  47.280         47.130+  150+0.3 

Capital  ordinaire  364 . 037 . 405  360.086.684  -U  3.950.721  +1.1 

Recettes  : 

Voyageurs  37.361.162  36.495.488  +  865.074+2.4 

Marchandises..  44.034.885  43.379.078  +  655.807  +1.5 

Diverses   . 526 . 655  4.436.265  +  90.390  +2  0 

Totaux  . .  £  85.922.702  84.310.831  +  1 .611 .871  +1 .9 
Dépenses  d'expl.    47.876.637    47.208.313  +     668.324  +1.4 

Bénéfices  nets.  £    38 . 04 K. 065   37.102.518  -j-     943.547  +2.5 

Recettes  pr  train- 

mill.de  trafic,  d  57.65  57.56       +   0.09  +0.2 

Dépenses  par 

train-mille...  32.32  32.40       —   0.08  —0.02 

Bénéf.  nets  par 
train-mille,  .d.        25.33  25.16       +   0.17  +0.7 

Pourcent.  des  bé- 
néf. nets  prrap. 

au  capital  ....         3.80  3.77       +   0.03  +0.8 

Divid.pavéauca- 

.  pital  ordinaire         3.95  3.80       +   0.15  +3.9 


Le  Canal  de  Manchester.  —  Les  recettes  du  canal  de 
Manchester,  pendant  le  mois  de  novembre,  ont  été  les  sui- 
vantes :  trafic,  11.059  liv.  contre  11 .582  liv.  en  novembre  1895  ; 
passagers,  47  liv.  contre  30  liv.  ;  divers,  1.350  liv.  contre  760  ; 
soit  au  total,  16.466  liv.  au  lieu  de  12.372  liv.  Pour  les  onze 
mois  de  l'année  courante,  le  trafic  a  été  de  1.645.093  tonnes 
contre  1.228.896  tonnes  pendant  les  onze  premiers  mois  de 
1895  et  les  recettes  se  sont  élevées  à  162.120  liv.  au  lieu  de 
124.306  liv.   


Courrier  de  la  Bourse  de  Londres 


Londres,  24  décembre  1896. 

L'approche  des  fêies  de  Noël  fait  sentir  son  influence  sur 
le  marché  ;  les  affaires  se  réduisent  sensiblement,  mais  les 
tendances  restent  toujours  assez  fermes. 

Les  Consolidés,  qui  avaient  été  influencés  à  la  fin  de  la 
semaine  par  la  baisse  du  marché  de  New-York,  se  sont  amé- 
liorés. 

Les  fonds  internationaux  restent  soutenus. 

Les  emprunts  sud-américains  ont  été  inlluencés  par  la  lour- 
deur de  l'Uruguay,  qui  persiste  dans  la  mesure  d'exception 
prise  contre  la  London  and  Jîievr  Plate  Bank. 

Le  Rio  est  ferme  en  prévision  des  importations  de  cuivre. 

La  De  Beers  conserve  sa  fermeté. 

Les  Chemins  anglais  sont  bien  tenus  sur  la  perspective  des 
augmentations  de  recettes  que  vont  amener  les  fêtes. 

Les  Chemins  américains,  fort  éprouvés  à  la  fin  de  la  se- 
maine dernière,  restent  plus  fermes. 

i— —  — — —  g 


AUTRICHE-HONGRIE 


LA  SITUATION 


Vienne,  22  décembre  1896. 

Douzième  provisoire.  —  Le  Privilège  (le  la  Banque.  —  Les  Lois  sur 
la  «Valuta  ».  —  Le  Dividende  de  la  Banque.  —  Emprunt  de  50 
millions  de  florins  de  la  Ville  de  Budapesth.  —  Elections  à  la 
Chambre  de  Commerce.  —  Les  Capitaux  viennois  à  Berlin. 

Le  Reichsrath  n'a  pas  eu  le  temps  d'achever  la  dis- 
cussion du  budget  des  Ministères.  Celles  du  départe- 


ment de  la  justice  ne  présentant  aucun  intérêt  parti- 
culier, je  n'ai  pas  besoin  de  vous  citer  les  discours  des 
orateurs.  Bref,  comme  à  Pesth,  il  a  fallu  voter  un 
budget  provisoire  pour  le  mois  de  janvier  de  L'an  pro- 
chain. Le  Gouvernement  est  autorisé  à  percevoir  tous 
impôts,  revenus  et  droits  existants,  plus  les  surtaxes 
à  l'impôt  sur  les  prolits  et  salaires  et  sur  les  revenus 
d'après  la  loi  de  finance  du  28  mars  189(3,  et  la  Chambre 
des  députés  s'est  séparée  lu  38  décembre,  pour  se  réunir 
le  4  janvier  de  l'an  prochain.  N'oublions  pas  qu'un 
député,  M.  Krumholz,  avait  demandé  la  restriction  des 
marches  à  terme  sur  les  céréales.  Le  ministre  de  l'agri- 
culture, le  comte  Ledebur,  lui  a  répondu  en  excellents 
termes  que  le  législateur  n'avait  pas  à  intervenir  dans 
ces  questions,  qui  n'étaient  du  reste  pas  s  ns  danger. 
Le  député  Steiner  n'en  a  pas  moins  présenté,  à  la 
séance,  une  proposition  d'urgence  tendant  à  l'établis- 
sement, au  cours  de  cette  législature,  d'une  loi  contre  le 
jeu  des  différences  et  contre  les  marchés  à  terme.  On 
voit  que  Vienne  subit  l'iulluence  de  l'Allemagne. 

De  nouvelles  négociations  sont  ouvertes  entre  la 
Banque  d'Autriche-Hongrie  et  les  deux  Gouvernements. 
Samedi,  les  conférences  se  sont  rouvertes  à  Budapesth. 
La  Banque  était  représentée  par  le  Secrétaire  général 
et  son  suppléant,  plus  deux  membres  de  la  Direction. 

Je  vous  ai  déjà  précisé  les  points  sur  lesquels  porte 
le  désaccord.  On  assure  que  les  Gouvernements  sont 
décidés  à  des  concessions  au  sujet  de  leur  veto  sur  la 
fixation  du  taux  de  l'escompte  ou  même  à  renoncer  à 
ce  droit,  afin  d'assurer  l'unité  dans  la  politique  de  l'es- 
compte. Sur  la  valeur  de  ses  immeubles  la  Banque  ne 
tiendrait  pas  pour  inadmissibles  les  demandes  offi- 
cielles ;  elle  serait  même  prête  à  les  accepter,  si  elle 
pouvait  obtenir  quelque  compensation.  L'accord  est 
donc  probable  et  cette  longue  et  épineuse  question 
nuira  par  se  résoudre. 

En  même  temps  que  l'accord  avec  la  Banque,  les 
deux  rapporteurs  techniques  d'Autriche  et  de  Hongrie 
ont  étudié  les  lois  sur  la  valuta,  dont  je  vous  ai  indi- 
qué le  sens  dans  une  de  mes  correspondances.  Presque 
tous  les  points  sont  arrêtés  à  quelques  détails  près. 
Ces  détails  portent  sur  le  mode  de  remboursement  des 
112  millions  de  billets  d'Etat.  Us  seront  sans  doute 
réglés  à  la  prochaine  conférence  des  rapporteurs  tech- 
niques. 

C'est  le  16  que  s'est  tenu  le  dernier  Conseil  général 
de  la  Banque  d'Autriche-Hongrie. 

Suivant  le  rapport  présenté  par  le  Secrétaire  général, 
la  situation  des  affaires  n'exige  le  recours  à  aucune  me- 
sure exceptionnelle. 

Le  bénéfice  de  l'exercice,  y  compris  les  opérations  de 
la  semaine  de  décembre,  est  resté  de  GOO.000  florins 
au-dessous  de  celui  de  l'exercice  précédent.  Cette  baisse 
est  attribuée  à  l'absence  de  relèvement  dans  le  taux  de 
l'escompte. 

Les  dépenses  ont  aussi  été  accrues  dans  une  propor- 
tion assez  sensible  par  les  frais  de  confection  des  billets. 
Aussi  le  dividende  qui  était  l'an  dernier  de  44  fi.  20  k., 
descendra  probablement  à  41  fl.  ou  à  40  fl.  1/2.  Relati- 
vement au  capital,  le  dividende  correspond  à  un  inté- 
rêt de  4,80/0. 

La  participation  de  l'Etat  ne  commençant  que  si  le 
dividende  dépasse  7  0/0,  soit  42  florins,  restera  pure- 
ment nominale. 

A  propos  de  dividende,  je  note  qntsla.  Glslerreichische 
Waffen  Fabrihs-Gesellschaff't  distribue  12  florins  par 
action,  soit  12  0/0.  L'assemblée  générale  a  voté  l'éléva- 
tion de  son  capital  à  4.200.000  fl.  par  l'émission  de 
12.000  actions  nouvelles  à  100  florins, 

Les  négociations  poursuivies  entre  le  Conseil  muni- 
cipal de  Budpest  et  le  Syndicat  des  banquiers  parais- 
sent avoir  abouti.  L'affaire  est  grosse,  car  il  s'agit  de 
50  millions  de  florins  en  4  0/0  amortissable  en  50  ans, 
qui  serait  pris  au  cours  de  9G  1/2  0/0.' 

La  Ville  concéderait  aussi  au  Syndicat  le  droit  de 
convertir  ses  anciennes  dettes  jusqu'à  concurrence  de 
25  millions  de  llorins. 

En  1897,  la  Ville  recevrait  seulement  15  millions  de 
florins  :  6  millions  seraient  affectés  au  remboursement 
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<l'une  avance  consentie  jusqu'au  1er  mai  1897.  Le  solde 
de  9  millions  serait  employé  à  des  travaux  publics.  On 
ne  sait  pas  au  juste  comme  se  fera  l'émission  succes- 
sive des  35  millions  restants.  Sera-ce  par  série  annuelle 
de  8  millions,  soit  pendant  4  années  ?  sera-ce  en  5  ou  6 
ans?  Mais  la  première  adjudication  aura  lieu  sans 
doute  vers  la  mi-janvier. 

Deux  groupes  sollicitent  l'affaire. 

Le  premier,  c'est  le  Syndicat  des  douze  principales 
Banques  de  Budapest,  à  l'exception  de  la  Banque  hon- 
groise de  rentes  et  d'agriculture.  Au  second,  cette 
même  Banque  réunie  à  l'Union  bank  de  Vienne  et  à  ses 
alliés. 

Les  élections  au  Conseil  de  la  Bourse  ont  eu  lieu  à  la 
fin  de  la  semaine  dernière,  445  voix  ont  été  émises.  A 
l'unanimité,  MM.  Léopold  Rechnitzer  et  Otto  Wied- 
mann  ont  été  réélus  pour  exercer  leurs  fonctions  pen- 
dant trois  ans. 

La  différence  du  prix  de  l'argent  a  attiré  de  Vienne 
à  Berlin  des  capitaux  considérables.  On  évalue  à  100 
millions  de  marks,  soit  125  millions  de  francs  environ, 
le  montant  de  cet  actif.  Il  comprend  trois  catégories  de 
capitaux  :  savoir  les  crédits  permanents,  ceux  qui  ré- 
sultent des  émissions  et  ceux  qui  ont  été  attirés  par 
le  loyer  actuel  des  capitaux  à  Berlin. 

Le  paiement  des  coupons  avait  réduit  cet  actif. 
Cette  réduction  a  été  compensée  par  de  nouveaux 
achats.  D'après  une  évaluation  assez  répandue  dans 
les  cercles  financiers,  les  crédits  monteraient  encore 
à  75  millions  de  marks,  dont  55  millions  pour  le 
compte  de  Vienne  et  20  millions  pour  celui  de  Buda- 
pest. Cette  dernière  somme  provient  de  la  Banque  du 
Crédit  hongrois,  de  la  Banque  commerciale  de  Buda- 
pest et  de  la  Caisse  d'épargne  patriotique  de  Pesth. 


Caisse  d'épargne  postale  autrichienne,  —  Pendant  le 
mois  de  novembre  1890,  en  ce  qui  concerne  le  Département 
des  chèques  la  circulation  a  été  de  319.6  millions  de  florins  ; 
il  a  été  encaissé  161.6  millions  de  florins.  La  part  revenaat 
aux  participants,  dont  le  nombre  s'est  élevé  à  39.612  et  s'est 
augmenté  de  217,  se  monte  à  63.18  millions  de  florins.  Parmi 
les  détenteurs  de  livrets,  22.746  (-)-  17?)  appartiennent  au 
Département  du  clearing.  Le  Département  de  l'épargne  a 
reçu  3.11  millions  de  florins  et  remboursé  2.8  millions  de  flo- 
rins. Le  solde  s'est  donc  augmenté  de  308.238  florins  et 
s'élève  actuellement  à  48.41  millions  de  florins.  Le  nombre 
■des  livrets  est  de  1.172.014  ;  il  s'est  augmenté  de  4.800.  En 
somme,  le  solde  général  des  deux  Départements  des  chèques 
et  de  Vêp.argne  est  de  111.6  millions  de  florins. 


Courrier  de  la.  Bourse  de  Vienne 


Vienne,  24  décembre  1896. 

Le  Marché  est  de  plus  en  plus  calme.  Les  affaires  sont  si 
restreintes  et  conclues  entre  un  si  petit  nombre  d'intéressés 
que  les  cours  n'ont  guère  qu'une  valeur  nominale  pour  les  va- 
leurs de  spéculation. 

Sur  les  Chemins  autrichiens  et  sur  les  Lombards  aucune 
différence  appréciable. 

Pour  la  liquidation,  les  Banques  se  montrent  très  réservées 
et  réclament  de  53/4  à  6  1/2  0/0. 


BELGIQUE 


Le  Budget  belge  pour  1897.  —  Dans  noire  .numéro  255 
(28  novembre  1896)  nous  avon*  donné  les  chiffre-*  généraux 
du  budget  des  recettes  et  des  dépenses  de  la  Belgique  pour 
l'exercice  1897  qui  vient  d'être  soumis  aux  Chambres.  Le  ta- 
bleau des  recettes  est  établi  comme  suit  : 

I.  —  Impôts  directs 


Nature  des  impôts  Francs 

Contribution  foncière   25.276.000 

Contribution  personnelle   19.856.000 

Droit  de  patente   7.270.00Q 

Redevances  sur  les  mines   400.000 

Total   52.792.000 


IL  —  Impôts  indirects  et  autres  produits 


Nature  des  impôts  Francs 

Douanes  et  accises   89.039.929 

Enregistrement   52.100.000 

Péages   176.393.500 

Capitaux  et  revenus   12.537.400 

Remboursements   4.060.349 


Total   334.131.178 

Total  des  revenus   386  923. 178 

Quant  au  chapitre  des  dépenses,  il  se  détaille  ainsi  : 

Francs 

Dette  publique   113.659.819 

Dotations   4.865.200 

Ministères  : 

Justice  '  21.594.240 

Afl'aires  étrangères   2.806.014 

Intérieur  et  Instruction  publique   26.432.385 

Agriculture  et  Travaux  publics.   23.171.149 

Industrie  et  Travail.   3.095.060 

Chemins  de  fer.  Postes  et  Télégraphes.  116.438.585 

Guerre   48.381.375 

Finances   19.069.415 

Gendarmerie   4.856.600 

Non-valeurs  et  remboursements   1.926.000 


Total   386.295.842 


Le  budget  est  donc  établi  avec  un  léger  excédent  de  recettes 
prévu  de  627.336  francs. 

Dans  son  exposé  des  motifs,  le  Gouvernement  a  jugé  op- 
portun de  signaler  aux  Chambres  la  progression  des  dé- 
penses, spécialement  depuis  1894.  En  effet,  par  comparaison 
avec  les  dépenses  budgétaires  effectives  de  1893,  le  budget 
des  dépenses  pour  1897  accuse  un  accroissement  de  plus  de 
40  millions  de  francs. 

Cependant,  si  l'on  déduit  de  ces  40  millions  d'excédent  de 
dépenses  prévues  pour  1897  par  l'apport  à  1893  les  13  1/2  mil- 
lions alloués  en  plus  au  département  des  chemins  de  fer, 
postes  et  télégraphes,  qui  sont  des  dépenses  productives  cou- 
vertes par  les  recettes  qu'elles  amènent,  et  7  millions  de 
dépenses  exceptionnelles  qui  précédemment  étaient  portées  à 
l'extraordinaire  et  qui  figurent  à  présent  dans  le  budget  ordi- 
naire, l'accroissement  des  dépenses  prévues  est.  ramené  à 
19  1/2  millions  depuis  1893.  C'e'st  la  conséquence  de  certaines 
lois  votées  depuis  1894  (lois  sur  la, bienfaisance,  sur  la  rému- 
nération on  matière  dp  milice,  etc.)  et  de  l'extension  normale 
des  divers  services  de  l'Etat. 

Le  budget  général  pour  l'exercice  1897  avait  d'abord  été 
établi  en  recettes  à  368.349. 678  fr.  et  en  dépenses  à  367.^37.850 
francs,  soit  avec  un  excédent  de  revenus  de  1 . 111 .82S  fr. 
Divers  amendements  apportés  par  le  Gouvernement  l'ont 
augmenté  aux  chiffres  des  tableaux  ci-dessus  tt  ont  ramené 
l'excédent  de  recettes  à  627.336  francs. 


Union  des  Tranrwvys  (Société  anonyme).  —  On  nous 
communique  la  notice  relative  à  l'émission  des  obligations 
4  0/0  de  cette  Société.  —  La  Société  anonyme  Union  des 
Tramways  a  été  constituée  le  17  octobre  1895.  au  capital  nomi- 
nal de  6  millions  de  francs.  Depuis  sa  fondation  jusqu'à  ce 
jour,  la  Société  a  pris  d'importants  intérêts  dans  les  affaires 
des  Tramways  de  Prague,  Kharkoff  et  Tillis,  affaires  en  pleine 
exploitation  et  assurant  à  la  Société  un  revenu  rémunérateur 
dès  le  début,  ce  revenu  devant  s'accroître  progressivement  par 
suite  de  transformations  éventuelle  de  la  haclion  par  che- 
vaux en  traction  électrique. 

L'Union  des  Tramways  a  également  racheté  le  réseau  des 
Tramways  à  chevaux  de  Saragosse,  dont  la  Société  étudie  la 
transformation  en  tramways  à  traction  électrique. 

La  Société  s'est,  en  outre,  intéressée  pour  les  deux  tiers 
dans  les  affaires  des  Tramways  d'Orel  et  de  Wilebslt,  à  trac- 
tion électrique,  fil  aérien,  dont  la  construction  commencera  au 
printemps  prochain  et  dont  l'exploitation  promet,  suivant 
l'avis  de  personnes  très  compétentes,  d'être  rémunératrice  :  en 
outre,  l'Union  des  Tramways  s'est  réservée  la  conduite  des 
travaux  de  ces  entreprises,  moyennant  un  pourcentage  sur  le 
montant  total  des  travaux  et  fournitures,  ce  qui  lui  laissera 
un  produit  certain  et  une  atténuation  dans  ses  frais  généraux. 

Enfin,  la  Société  anonyme  Union  des  Tramways  a  pris  une 
participation  avec  la  '  Société  anonyme  l'Entreprise,  de 
Bruxelles,  dans  une  affaire  très  importante  en  Algérie,  con- 
sistant dans  la  construction  d'une  réspau  de  chemin  de  fer  :i 
voie  étroite  de  18  )  kilomètres,  dont  15  kilomètres  à  double 
voie  et  à  traction  électrique  dans  la  ville  d'Alger  même.  Catte 
participation  promet  de  bons  résultats. 

C'est  pour  exécuter  le  programme  ci-desssus  et  permettre 
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do  réaliser  d'autres  affaires  encore  à  L'étude  <juo  lo  consoil 
d'administration  de  la  Société  Anonyme  Union  des  Tramways 
a  décidé',  en  vertu  des  pouvoirs  à  lui  ronl'rrés  par  les  statuts 
constitutifs,  d'émettre  G  millions  de  francs  d'obligations 
\  I)  0,  remboursables  au  pair  en  trente-cinq  années.  Il  a 
décidé  do  placer  immédiatement  :t  millions  do  francs,  dont 
500.000  fr.  sont  réservés  pour  l'échange  de  pareille  somme 
3  1  2  0/0  en  circulation. 


BULGARIE 


Le  Traité  de  commerce  Serbo-Bulgare.  —  On  n'attend 
plus,  pour  conclure  le  traite  de  commerce  entre  la  Bulgarie  et 
la  Serbie,  que  les  dernières  instructions  do  Belgrade  aux  délé- 
gués serr  es  et  le  consentement  de  la  Skouptchina,  qui  se 
réunit  à  Belgrade  le  28  novembre. 

Les  Bulgares  ont  cédé  aux  Serbes  le  transit  des  brebis  à 
Gonstantinople ,  et  les  Serbes,  en  retour,  ont  fait  de  grandes 
concessions  sur  la  douane  des  vins,  eaux-de-vie,  toiles, 
galons,  etc..  11  faut  donc  espérer  que  la  Bulgarie  trouvera 
pour  ces  objets  un  bon  et  sûr  marché. 


Le  Phylloxéra  en  Bulgarie.  —  Malgré  les  mesures 
prises,  le  phylloxéra  continue  à  dévaster  le  vignoble 
bulgare.  Cette  maladie  a  fait  son  apparition  en  1884  ; 
14  hectares  de  terrain  furent  alors  contaminés  dans  les 
districts  de  Viddin  et  Lom.  Depuis  lors,  les  progrès  du 
fléau  ont  été  rapides,  et  actuellement  9  districts  sont 
infectés.  Sur  7.000  hectares  de  vignes  attaquées,  3  800 
sont  entièrement  détruits.  Il  ne  reste  plus  que  13.01)0 
hectares  intacts  parmi  les  vignobles  de  ces  9  districts. 

Les  v:gnerons,  pour  combattre  le  fléau,  se  servent 
du  système  de  vaporisation,  quia  produit  d'assez  bons 
résultats.  Le  déracinement  des  souches  n'est  employé 
que  là  où  la  maladie  semble  incurable.  On  sème  alors 
du  blé  à  la  place,  et  le  mal  est  ainsi  réparé. 

Le  Ministère  de  l'agriculture  se  préoccupe  sérieuse- 
ment de  l'avenir  de  la  viticulture  dans  notre  pays, 
ainsi  que  de  la  reconstitution  de  nos  vignobles.  C'est 
dans  ce  but  que  de  grandes  pépinières  de  plants  amé- 
ricains ont  été  constituées  dans  diverses  régions  de  la 
Bulgarie.  On  a  ouvert,  en  outre,  des  cours  temporaires 
à  Viddin  et  à  Lom  pour  y  enseigner  la  plantation  de 
ces  nouveaux  cépages. 


Les  Caisses  provinciales  en  Bulgarie.  —  Voici  le 
bilan  de  ces  caisses  au  30  juin  1896  : 

Actif:  Caisse,  825.042  fr.;  portefeuille,  41 .610.479; 
prêts  hypothéca  res,  4.831,674  ;  prêts  sur  titres,  108  860  ; 
prêts  mutuels  des  caisses,  1.408.322;  mobilier,  262.10 't; 
administration,  311.473;  timbre,  36.002;  Divers, 
350.567  francs. 

Passif:  Capital  de  fondation,  24.289.898  fr.  ;  fonds 
des  orphelins,  4.819.032;  dépôts  exigibles,  4.5.'2.6i5; 
comptes  courants,  1.217.227;  Banque  Nationale  de 
Bulgarie,  6.859.9^7;  Trésor  de  l'Etat,  2.980.000;  à  la 
Banque  Nationale  de  Bulgarie  pour  remboursement  de 
lots  de  terrains  à  la  Turquie,  comptes  mutuels,  1  mil- 
lion 363.118;  dépôts  judiciaires,  176.605;  intérêts  et 
commissions,  2.469.977;  gratifications,  391  francs. 

Soit  un  total  balancé  de  49.744.527  francs. 


DANEMARK 


LA  SITUATION 


Copenhague,  le  20  décembre  189G. 
La  Situition  politique.  —  Discussion  générale  du  budget.  -  Décla- 
ration ministérielle  sur  les  budgets  provisoires.  —  Rupture  du 
parti  «le  la  Droite.  —  La  Neutralité  danoise.  —  Les  Tempérants. 

Le  conflit  constitutionnel  subsiste  toujours  à  l'état 
latent,  malgré  le  compromis  de  1894.  On  l'a  vu  une 
fois  de  plus  pendant  la  discussion  générale  du  budget. 
Elle  a  duré  neuf  jours  ;  50  membres,  sur  114  députés 
que  compte  le  Folkething  ou  Chambre  populaire,  ont 


assailli  successivement  lo  Ministère,  en  empruntant 
toutes  les  formes  des  débats  parlementaires.  Au  fond, 
il  s'agit  toujours  du  droit  de  la  Couronne,  de  faire 
exécuter  à  titre  provisoire  des  budgets,  qui  n'ont  pas 
obtenu  l'adhésion  explicite  des  représentants  du  pays. 
Les  chefs  de  la  gauche  radicale,  Christensen-Stadil  et 
linge,  ont  sommé  le  Président  du  Conseil  de  s'expli- 
quer à  cet  égard. 

Le  baron  de  I îeedtz-Thott,  qui  dirige,  en  somme,  un 
Cabinet  de  conciliation,  a  répondu  tout  d'abord,  en 
termes  satisfaisants  pour  la  gauche.  Il  déclarait,  dans  la 
séance  du  21  octobre,  que  «  le  Gouvernement  actuel  de- 
vrait considérer  sa  tâche  comme  terminée  s'il  ne  réus- 
sissait pas  à  s'entendre  avec  la  Diète  sur  la  loi  ordi- 
naire de  finances  et  si  un  retour  au  système  des  bud- 
gets provisoires  devenait  inévitable  ». 

Mais  M.  Hage  est  revenu  à  la  charge.  Il  demanda  au 
chef  du  Cabinet  s'il  était  prêt  à  agir  de  manière  à  ren- 
dre impossibles  les  lois  financières  provisoires,  c'est-à- 
dire  à  modifier  la  Constitution  dans  ce  sens.  Le  premier 
Ministre  a  répondu  qu'il  préférait  laisser  cette  question 
sans  réponse. 

C'était  tendre  la  main  à  la  droite  :  celle-ci  l'a  refusée. 
Par  l'organe  de  M.  Bramsen,  elle  a  répondu  que  M.  de 
Beedtz-Thott  n'était  pas  son  homme,  de  sorte  que  le 
.Ministère  actuel  reste  toujours  un  Ministère  de  conci- 
liation, combattu  des  deux  côtés  extrêmes  de  la 
Chambre. 

Mais  la  Droite  elle-même  n'est  pas  d'accord.  Dans 
une  réunion  tenue  le  12  de  ce  mois,  elle  a  bien  voté  un 
programme  :  «  coopération  amicale  avec  les  autres 
partis  pour  la  réalisation  de  réformes  sur  l'organisa- 
tion sociale  actuelle  ;  résistance  au  projet  de  révision 
constitutionnelle  proposée  par  la  gauche;  lutte  contre 
les  socialistes  démocrates  et  contre  ceux  qui  l'oppri- 
ment directement  et  indirectement  »  ;  mais,  tandis 
qu'un  chef  de  la  gauche  transigeante  assistait  à  la 
séance,  un  membre  de  la  droite,  l'ancien  ministre  des 
cultes,  M.  Scavenius,  s'est  levé.  Il  a  demandé  que  le 
parti  poursuivît  une  politique  indépendante.  Battu,  il 
a  quitté  la  salle  avec  125,  membres  pour  alle'r  consti- 
tuer une  Droite  d'opposition  ou  plutôt  indépendante  du 
Gouvernement,  sous  le  nom  de  Droite  réformiste. 

La  majorité  de  la  Droite  a  pris  pour  chef  M.  Dinesen, 
contrôleur  d'Etat.  Elle  agira  d'accord  avec  le  Gouver- 
nement et  avec  la  Gauche  modérée. 

La  publication  de  la  Pall  Mail  Gazette,  sur  l'adhé- 
sion du  Danemark,  dans  l'alliance  franco-russe,  a  pro- 
voqué une  interpellation  de  la  Gauche  réformiste  au 
Gouvernement.  Elle  a  demandé  au  Gouvernement 
«  quelles  communications  il  pouvait  donner  pour  le 
maintien  de  la  neutralité  danoise.  » 

M.  de  Keedtz  Thott,  président  du  Ministère,  a  ré- 
pondu que  pendant  la  longue  paix  européenne  le  Da- 
nemark pourrait  difficilement  proclamer  solennellement 
son  intention  de  se  tenir  à  l'écart  de  tout  conflit.  Tou- 
tefois, le  Gouvernement  a  fait  ressortir  en  tout  temps 
que  les  fortifications  de  Copenhague  avaient  unique- 
ment pour  but  de  garantir  la  neutralité.  Le  Gouverne- 
ment actuel  s'est  constamment  efforcé  d'éviter  tout  ce 
qui,  en  cas  de  guerre,  pourrait  imposer  des  obligations 
au  Danemark. 

Finalement,  M.  liage  a  fait  accepter  à  l'unanimité 
l'ordre  du  jour  suivant  : 

«  Le  Folkthing  espère  que  le  Gouvernement  ne  né- 
gligera aucune  occasion  de  convaincre  les  pays  étran- 
gers qu'en  cas  de  conflit  entre  d'autres  puissances,  les 
efforts  du  Danemark  tendront  exclusivement  au 
maintien  de  la  neutralité.  » 

Le  Ministre  de  l'agriculture  a  déposé  le  10  décembre, 
sur  le  bureau  du  Folkthing,  trois  vastes  projets  de 
loi  conçus  dans  l'intérêt  de  la  petite  bourgeoisie  ru- 
rale. L'Etat  favorisera  l'obtention  de  prêts  hypothé- 
caires à  bon  marché,  l'organisation  des  petites  indus- 
tries agricoles,  et  procurera  des  capitaux  de  roui.  - 
ment  aux  associations  agricoles  et  aux  petits  agricul- 
teurs. Toutefois,  le  montant  global  des  débours  de 
l'Etat  ne  pourra  pas  dépasser  11  1/2  millions  de 
couronnes,  soit  15.902.000  fr. 
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On  boit  beaucoup  ,  même  trop  en  Danemark. 
C'est  peut-être  le  pays  de  l'Europe  où  la  consomma- 
tion de  l'alcool  est  la  plus  forte.  Une  association  de 
tempérance  s'est  formée  dans  le  pays,  à  l'exemple  des 
abstinents  ar  glo-saxons.  Elle  a  conquis,  paraît-il, 
G. 000  adhérents  nouveaux,  et  compte  maintenant 
40.000  membres.  Tout  récemment,  elle  a  demandé 
l'adoption  du  système  britannique  de  l'option  locale. 
Les  communes  auraient  le  droit  de  régler  ou  d'in- 
terdire le  débit  des  boissons  alcooliques.  La  pétition 
qu'elle  a  fait  circuler  a  réuni  150.000  signatures.  Pour 
peu  que  le  mouvement  s'étende,  le  Danemark  réussira, 
comme  la  Suède,  à  conjurer  les  dangers  de  l'alcoolisme. 


formations  Écoiiomips  et  Financières 


Câble  sous-marin.  -  Un  journal  anglais  annonce  l'éta- 
blissement d'un  cable  sous-marin  entre  l'Angleterre  et  l'Is- 
lande: ;',ette  entreprise  serait  due  à  l'initiative  d'un  Ecossais, 
M.  John-M.  Mitchel.  et  du  docteur  J.  Stefansson,  né  à  Reikia- 
vik,  Danois  par  éducation;  ils  auraient  déjà  obtenu  l'asscnti; 
ment  des  Gouvernements  anglais,  danois  et  suédois  et  leur 
capital,  d'environ  deux  millions  et  demi  de  francs,  serait  sous- 
crit principalement  en  Angleterre.  On  pense  que  l'Islande  dé- 
velopperait rapidement  ses  ressources,  si  elle  était  mise  en 
communication  avec  le  commerce  européen. 


Société  Unie  de  Navigation  à  vapeur  à  Copenhague. 

—  La  Banque  privée  de  Copenhague  et  la  Landmannsbank 
offrent  au  public  les  nouvelles  actions  de  la  Société  Unie  de 
Navigation  à  vapeur.  La  valeur  nominale  des  actions  nou- 
velles est  de  deux  millions  de  couronnes  (2.77(5.000  fr.).  Elles 
sont  émises  au  taux  de  102  0/0  Avec  cet  appoint  le  capital  de 
la  Société  sera  porté  de  8  à  10  millions  de  couronnes  (13  mi- 
lions  880.000  fr.). 
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LA  SITUATION 

Madrid,  22  décembre  1896. 

Les  Incidents  Américains.  —  L'Opinion  de  M.  Gameron.  —  Réformes. 
—  La  Situation  écor.omigue. 

Je  vous  parlais  la  semaine  dernière  de  l'émotion  pro- 
voquée en  Espagne  par  l'agitation  que  continue  à 
entretenir  aux  Etats-Unis  le  parti  de  l'intervention 
dans  les  affaires  de  Cuba.  Nal  ne  prévoyait  à  ce  mo- 
ment le  vote  de  la  résolution  de  M.  Gameron  par  la 
Commission  du  Sénat,  résolution  dont  je  crois  devoir 
rappeler  le  texte  : 

«  Il  est  résolu  par  le  Sénat  et  par  la  Chambre  que 
l'indépendance  de  Cuba  existe,  qu'elle  est  reconnue 
parles  Etats-Unis  et  que  les  Etats-Unis  emploieront 
leurs  bons  offices  auprès  de  l'Espagne  pour  amener  la 
fin  de  la  guerre.  » 

Cette  résolution  a  donné  un  nouveau  coup  de  fouet  à 
l'opinion  nationale  et  l'on  a  pu  craindre  un  instant  que 
l'on  ne  pût  arrêter  les  manifestations.  L'alarme  a  été 
jetée  sur  le  marché  et  ni  la  force  des  acheteurs,  ni  le 
patriotisme  de  beaucoup  de  capitalistes  n'ont  pu  em- 
pêcher les  valeurs  de  perdre  le  terrain  gagné  au  lende- 
main de  la  mort  de  Maceo.  Ou  n'a  pas  tardé  cependant 
à  se  ressaisir  et  à  comprendre  que  l'on  avait  exagéré 
beaucoup  les  conséquences  de  la  résolution  de  la  Com- 
mission. Malgré  la  faiblesse  du  Président  de  cette 
Commission,  malgré  les  dispositions  aggressives  d'une 
portion  considérable  du  Sénat,  11  n'est  pas  sûr  que  ce 
grand  corps  se  décide  à  ratifier  les  propositions  de  sa 
Commission.  lia  déjà  été  décidé  de  surseoir  jusqu'au 
5  janvier  à  toute  discussion  et  le  président  Cleveland, 
appuyé  par  le  Secrétaire  d'Etat  Olney  est  résolu, 
semble-t  il,  à  épuiser  toutes  les  ressources  que  la  Cons- 
titution lui  met  entre  les  mains  pour  prévenir  un 
conllit.  Il  opposera  sans  hésitation  son  veto  à  une  réso- 
lution conjointe  des  Chambres. 


En  présence  de  cette  situation,  notre  Gouvernement 
a  fait  preuve  de  la  plus  grande  fermeté  et  de  la  plus 
grande  sagesse. 

_  M.  Canovas  a  déclaré  qu'il  ne  considérait  pas  la  ra- 
tification de  la  proposition  Gameron  comme  un  casus 
belli  et  qu'il  avait  confiance  dans  la  correction  du  pré- 
sident Cleveland.  Il  a  ajouté  que  le  Gouvernement  était 
décidé  à  appliquer  des  réformes.  Il  ne  cédera  cepen- 
dant à  aucune  pression;  les  résultats  seuls  de  la  guerre 
fixeront  le  moment  de  changer  le  régime  politique  éco- 
nomique et  administratif  de  Cuba;  il  a  même  ajouté 
que  son  intention  était  d'augmenter  les  réformes  bien 
au  delà  de  ce  qui  a  été  voté  par  les  Gortès. 

On  peut  donc  considérer  que  toute  crainte  de  conflit 
doit  être  conjurée  tant  que  durera  la  présidence  de 
M.  Cleveland.  Le  Gouvernement  ne  donnera  au  géné- 
ral Weyler  que  deux  mois  pour  obtenir  les  résultats 
qui  pourront  justifier  une  modification  de  politique. 

En  attendant,  les  nouvelles  de  Cuba  sont  favorables; 
la  disparition  de  Maceo  commence  à  produire  les  effets 
qu'on  avait  prévus.  Le  général  Weyler  est  tombé  d'ac- 
cord avec  les  représentants  des  planteurs;  il  permettra 
les  travaux  pour  la  récolte  des  sucres  quand  il  aura 
achevé  la  pacification  de  la  province  de  Pinar  del  Rio 
et  qu'il  possédera  les  forces  suffisantes  pour  protéger, 
dans  les  provinces  de  la  Havane  et  de  Matangas,  les 
plantations  dont  les  propriétaires  n'auraient  pas  eux- 
mêmes  organisé  leur  défense. 

La  situation  économique  reste  toujours  aussi  favora- 
ble :  les  recettes  poursuivent  leur  plus-value  et  leurs 
bonnes  tendances  font  désirer  d'autant  plus  vivement 
la  fin  de  la  double  insurrection. 


Informations  Economies  et  financières 

Les  Comptes  de  la  Campagne  de  Cuba. —  La  Gaceùa 
vient  de  publier  le  résumé  des  recettes  et  paiements  effec- 
tués en  vue  de  la  campagne  de  Cuba  du  lcl'  mars  1895  au 
30  juin  1896  : 

Recettes  Pesos 

Compte  de  crédit  ouvertàlaBanque  d'Espagne  4.000.000  » 

—  —                  —        ...  5.CO0.O0O  » 

—  —                  —        ...  5.000.000  » 

—  —                  —        ...  3.000.000  » 
Négociations  de  billets  hypothéc,  émiss.  1890  9.425.074  540 

—                    —                —     1890  9.425.074  540 

Opérations  faites  avec  la  Banque  de  Paris 
et  des  Pays-Bas,  le  8  octobre  1895  :  40  mil- 
lions 200.000  fr.  et  392.000  liv.  st.  au  pair..  10.000.000  » 

Opérations  de  crédit  de  S0  millions  de  pese- 
tas en  pagares,  séries  1  à  3  :  55.500.000  pes. 


et  3.750.01)0  fr.  au  pair.   11.850.000  » 

Opérations  faites  avec  la  Banque  d'Espagne, 

représentées  en  pagares   12.000.000  » 

Sommes  prises  temporairement   au  compte 
de  crédit  ouvert  à  la  Banque  d'Espagne,  en 

vertu  de  la  loi  du  11  juillet  1894   1.615.239  200 

Bénéfices  sur  virements   466.352  153 


Total   66.761.651  073 

Dépenses 

Paiements  à  la  Guerre   12.233.841  466 

—             Marine   3.289.567  770 

Virements  de  l'Intendance  de  Cuba  sur  Ma- 
drid et  Londres   2.125.0C0  » 

Remises  métalliques  aux  Caisses  de  Cuba...  18.700.000  » 

Entrées  dans  l'île  de  Cuba  par  transferts. . . .  16.129.000  » 

Application  à  Cuba  au  fouds  de  campagne 

pour  paiements  faits  à  Madrid   7.866.111  680 

Paiements  au  Ministère  d'Etat   55.800  » 

Intérêts,  change  et  bénéfices  divers   2.9()8.0il  224 

Anticipations  pour  paiement  des  soldes  de 

l'armée  de  Cuba   495.000  » 

Disponible  au  30  juin  1896   2.959.288  933 

Total   66.761.651  073 

Situation  des  disponibilités 

A  la  Banque  d'Espagne,  au  crédit. .  :   2.719.433  491 

A  la  Banque  de  Pans,  1.049.276  fr.  71,  au  pair  209.865  342 

A  la  Caisse  du  Ministère   0  150 


Total   2.959.288  933 


I/KCONOMISTK  EUROPEEN  —  Italie 


Situation  des  Billeti  hypothécaires  de  Ovba 
émission  de  i890,  au  30  juin  t896 
Nombre  île  billets  existants  qui  étaient  disponibles 

en  mars  1896   1.266. «00 

Billets  aliénés  pour  les  besoins  de  la 

oampagne   121.910 

Billets  négociés  pour  les  besoins  de  la 

campagne   011. 1% 

Billets  engagés  pour  d'autres  besoins...  ll!).8fi() 

Billets  amortis   1.800 

  1.194.772 

Billets  en  portefeuille  au  30  juin  1806, . . .  130'.228 


Recettes  des  Chemins  de  fer  Espagnols 

Dm  1"  janvier  au  1"'  décembre  1896  (48  semaines) 


1893 

1894 

1895 

1896 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Pesetas 

Andalous  (1067  kit.) 

13.C0S.&27 

14.438.586 

14  526.386 

14.749.650 

Nord  ds  l'Espagne  (2o7ûk.) 

53.887.612 

54.518.298 

50.610.916 

54.913.023 

Asturies   (784  kit.) 

Il  440.857 

13.4i7.8i2 

1 3.046. 385 

14.09i.6zl 

Lérida-Reus  (103  kit.) 

1.236.904 

1.1C6  783 

1  215  476 

1.079.122 

Almansa-Valeuce  (499  kit.) 

9  717.384 

9.907  953 

9  ?68  999 

10  r,78.339 

Saragosse          (2927  kit.) 

47.696.490 

4S.033.94l 

îS. 453. 940 

53.193  608 

Courrier  de  la  Bourse  de  Madrid 


Madrid,  24  décembre. 1896. 

La  sagesse  dont  le  pays  a  fait  preuve  en  présence  des  pro- 
vocations américaines  a  eu  pour  conséquence  de  rassurer  les 
divers  marchés  et  les  cours  n'ont. pas  tardé  à  reprendre  le 
niveau  que  la  résolution  du  Comité  des  affaires  étrangères 
du  Sénat  américain  avait  fait  perdre. 

Les  affaires  ne  sont  pas  très  actives,  mais  les  cours  sont 
soutenus. 


ITALIE 


LA  SITUATION 


Rome,  22  décembre  1896. 

La  Discussion  de  la  loi  sur  les  Banques.  —  Déclaration  de  M.  Luzzatti. 
—  Les  Immobilisations. 

La  discussion  de  la  loi  sur  les  Banques  a  provoqué 
un  fort  intéressant  débat  entre  •  M.  Sonnino  et 
M.  Luzzatti.  L'ancien  ministre,  après  avoir  protesté 
contre  la  publication  des  décrets  qui  a  précédé  la  déli- 
bération, a  discuté  les  termes  du  projet.  «  On  cherche, 
a-t-il  dit,  à  régulariser  la  circulation  en  renforçant  la 
réserve,  mais  les  dispositions  particulières  du  projet 
sont  absolument  inefficaces  et  dangereuses  pour  la  cir- 
culation. En  la  soutenant,  le  Trésor  va  augmenter  de 
90  millions  la  circulation  des  billets  d'Etat;  si  l'en  au- 
torise en  même  temps  une  plus  forte  circulation  de  84 
millions  de  la  parts  des  Instituts  d'émission,  ce  sera  au 
préjudice  des  véritables  intérêts  de  l'industrie.  » 

M.  Sonnino  a  ajouté  que  les  anticipations  statutaires 
sont  apparentes  et  que  l'effet  immédiat  du  projet  sera 
de  réduire  le  stock  d'or  de  garantie. 

Examinant  plus  particulièrement  les  dispositions 
relatives  à  la  Banque  de  Naples,  M.  Sonnino  s'est 
étonné  que  le  Ministre  ait  pu  montrer  le  péril  immi- 
nent de  cette  Institution.  Un  examen  de  la  situation 
de  cette  Banque  l'a  conduit  à  une  autre  opinion;  mais, 
même  en  admettant  que  le  danger  soit  aussi  grand, 
les  dispositions  du  projet  de  loi  ne  sont  pas  de  nature 
à  éloigner  le  péril. 

M.  Luzzatti  a  répondu  à  ces  objections.  Il  a  tenu 
d'abord  à  établir  une  distinction.  «  Si  son  opinion  est 
définitive  en  ce  qui  concerne  les  projets  relatifs  au 
crédit  foncier  et  à  l'opération  concernant  les  45  millions 
d'or  de  la  Banque  de  Naples,  la  politique  du  Gouver- 
nement et  celle  du  Parlement  ne  sont  nullement 
engagées  par  la  prorogation  de  la  faculté  d'émission  à 
concéder  aux  diverses  Banques. 


Or,  un  grand  courant  se  manifeste  dans  l'opinion 
publique  pour  renforcer  la  garantie  des  billets  et  si  les 
billets  de  banque  sont  la  cause  des  pillé  difficultés 
soulevées  dans  les  rapportaient re  la  Banque  et  l'Etat, 
la  meilleure  manière  de  relâcher  ces  rapports  est  de 
donner  une  plus  grande  fermeté  aux  billets  de  banque. 

En  ce  qui  concerne  la  Banque  de  Naples,  M.  Lu/./ali 
a  fait  observer  qu'elle  ne  pouvait  garantir  son  crédit, 
ayant  en  grande  partie  perdu  son  capital.  Il  était  né- 
cessaire de  pouvoir  à  la  mauvaise  situation  dans  la- 
quelle elle  se  trouvait,  et  en  imposant  pour  y  parvenir 
un  sacrifice  à  l'Etat  et  aux  porteurs  d'actions,  ce  fut  un 
acte  de  force  et  non  de  faiblesse. 

Les  principaux  malheurs  de  la  Banque  de  Naples 
proviennent  de  plusieurs  mauvaises  habitudes  de  ban- 
ques qui  ont  permis,  grâce  à  des  inscriptions  hypothé- 
caires, d'ouvrir  des  crédits  importants  à  des  personnes 
insolvables.  Ce  sont  de  pareilles  habitudes  qu'il  fallait 
absolument  arrêter  en  réduisant  la  faculté  de  se  libérer 
des  dettes  contractées  envers  la  Banque  au  moyen 
d'inscriptions  hypothécaires.  Le  projet  de  loi  a  donc 
voulu  consolider,  à  ce  point  de  vue,  la  situation  non 
seulement  de  la  Banque  de  Naples,  mais  de  toutes  les 
Banques. 

M.  Luzzati  a  conclu  en  montrant  la  nécessité  de  ren- 
forcer la  circulation,  de  rendre  la  garantie  des*  billets 
aussi  indépendante  que  possible  des  affaires  de  Ban- 
que et  de  donner  toute  sécurité  aux  porteurs  de  billets. 

La  Chambre  l'a  pleinement  approuvée  et  a  voté  à  une 
grosse  majorité  le  passage  à  la  discussion  des  articles. 

Les  mesures  déjà  adoptées  relativement  aux  immo- 
bilisations ont  fait  courir  tant  de  bruit  qu'il  importe  de 
préciser  la  situation.  La  Banque  d'Italie  a  trois  catégo- 
ries d'immeubles  à  aliéner:  ceux  de  son  Crédit  foncier 
passés  à  la  Banque  en  représentation  de  prêts  hypothé- 
caires insolvables  :  ceux  que  la  liquidation  de  la  Ban- 
que romaine  lui  a  légués  ;  ceux  qui  sont  devenus  sa 
propriété  par  suite  a'effets  en  souffrance.  En  ce  qui 
concerne  les  premiers,  le  Crédit  foncier  continue  à  pour- 
voir aux  opérations  à  faire  ;  pour  les  seconds,  la  li- 
quidation de  la  Banque  Bomaine  se  poursuit  indépen- 
damment de  la  Banque  d'Italie.  Quant  aux  troisièmes, 
la  Banque  peut  pourvoir  elle-même  à  la  désimmobi- 
lisation  dans  les  formes  qu'elle  préfère.  Elle  peut  donc 
former  pour  ces  immeubles  une  section  autonome  char- 
gée de  les  administrer.  L'intérêt  qu'à  la  Banque  d'Ita- 
lie à  se  défaire  de  ces  immeubles  pour  retirer  les  billets 
en  circulation  qu'ils  représentent  et  bénéficier  des  avan- 
tages que  la  convention  lui  assure  est  le  meilleur  des 
stimulants  pour  les  désimmobihsations. 


Recettes  ordinaires  pendant  les  cinq  premiers  mois 

de  1896-97.  —  Voici  le  détail  des  recettes  du  Trésor  pen- 
dant les  cinq  premiers  mois  ce  l'exercice  1896-07,  comparé  à 

celles  des  mois  correspondants  de  l'exercice  précédent  : 

1896-97  1895-96  Différence 

Impôts  directs  :  En  Lire 

Fonds    rustiques  et 

Fabrications              63.922.496  65.745.042  —  1.822.545 

Richesse  mobilière...    63.615.302  b5. 202. 518  —  1.587.215 

Taxes  sur  les  affaires: 

Admin.  des  finances  .    85.712.480  79.177.4.55  +  6.535.025 

Mouv.  des  (fil.  de  fer.     8.R6.530  8.441.036  —  244.506 

Légations  et  consulats       312.860  260.500  —  52.360 

Impôts  de  consommation  : 

Taxe  de  fabrication..    17.716.084  16.757.922  +  958.161 

Droits  de  douanes  et 

Droits  maritimes..  100.168.956  107.586.845  —  7.417.889 

Droits  de  consomma- 
tion,  à  l'exclusion 

de  Naples  et  Rome.    21.057.703  21.074.967  —  17.264 

Droits  de  consomma- 
tion de  Naples..  ..     5.320.721  5.396.862  —  76.141 

Droits  de  consomma- 
tion de  Rome              5.942.613  6.010.755—  68.142 

Services  privés  : 

Tabacs                        77.857.146  78.795.214  —  938.068 

Sel                             29.851.028  29.499.820  +  351.207 

Loteries                      22.651.892  21.743.118  -f  908.773 
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Services  publics  : 

Postes                        21.79G.350  21.175.695  +  020.655 

Télégra  plies                  5 . 597 . 676  5  .'086 . 397  +     51 1 . 278 

Services  divers              7.503.162  7.639.197  —  136.035 

Il  ressort  de  ces  chiffres  que  les  recettes  de  l'Etat  se  sont 
élevées,  pendant  cette  période,  à  42.778.340  lire,  contre 

36.846.645  lire  pendant  les  cinq  mois  correspondants  de 
l'exercice  antérieur. 


Courrier  de  la  Bourse  de  Rome 


Rome,  24  décembre  1896. 

Le  succès  que  vient  de  remporter  le  Gouvernement  dans 
la  discussion  de  la  loi  des  Banques  entretient  les  bonnes  dis- 
positions du  Marché.  • 

L'approche  des  fêtes  provoque,  du  reste,  comme  chaque 
année,  une  raréfaction  des  transactions.  Cette  absence  d'af- 
faires ne  nuit  pas  à  la  bonne  tenue  des  cours. 


PORTUGAL 


LA  SITUATION 

Lisbonne,  le  21  décembre  1896. 
La  Crise  du  Change.  —  La  Situation  du  Marché.  —  Incident  avec 
l'Allemagne.  —  Les  Recettes  Publiques. 

La  situation  ne  s'est  pas  modifiée  depuis  ma  der- 
nière lettre  et  la  forte  élévation  du  change  continue  à 
préoccuper  vivement  le  public. 

U  Economiste,  tout  en  constatant  ce  fâcheux  état  de 
choses,  prétend  cependant  que  les  faits  économiques  ne 
donnent  aucunement  raison  à  la  dépréciation  subie 
par  la  monnaie  du  pays  et  attribue  la  crise  à  la  spécu- 
lation. «  Le  déséquilibre  commercial,  dit-il,  existe  mais 
il  est  insignifiant;  les  paiements  aux  pays  étrangers 
pour  les  charges  nationales  sont  quatre  fois  inférieurs 
à  ce  qu'ils  étaient  il  y  a  quatre  ans  ;  les  ressources 
propres  du  Portugal  avec  lesquelles  on  peut  contreba- 
lancer ces  paiements  ont  augmenté  au  lieu  de  diminuer.  » 
Il  n'y  aurait  donc  aucune  raison,  en  dehors  de  besoins 
spéculatifs,  pour  expliquer  la  panique  qui  s'est  pro- 
duite et  se  continue  sur  le  marché  du  change. 

En  ce  qui  concerne  plus  immédiatement  la  situation 
actuelle,  notre  confrère  fait  observer  que  la  tension 
doit  diminuer  puisque  le  Trésor  a  versé  à  la  Junla  do 
Credito  Publico  les  sommes  nécessaires  pour  le  paie- 
ment du  coupon  de  janvier  ;  de  plus,  la  Compagnie 
Royale  a  annoncé,  pour  le  1er  janvier  1897,  le  paiement 
du  coupon  du  deuxième  semestre  et  les  fonds  sont 
déjà  déposés  dans  les  caisses  de  ses  correspondants  à 
l'étranger.  Le  dernier  courrier  du  Brésil  a  apporté,  en 
outre,  une  forte  quantité  de  lettres  de  change  pour  le 
nord  du  pays  :  le  change  de  Rio  s'améliore  du  reste 
considérablement  et  l'on  espère  que  pendant  les  pre- 
miers mois  de  l'année  prochaine,  les  remises  de  papier 
pour  le  Portugal  provenant  du  paiement  de  droits  et 
dividendes  appartenant  aux  Portugais  seront  fort  im- 
portantes. 

On  peut  accepter  ces  perspectives  et  souhaiter  qu'elles 
se  réalisent. 

Pour  le  moment,  les  difficultés  de  la  situation  finan- 
cière se  compliquent  de  quelques  difficultés  politiques. 
Je  n'ai  pas  à  insister  sur  les  querelles  intérieures  qui 
se  renouvellent  toujours  quand  le  pays  se  trouve  dans 
une  passe  difficile  ;  je  dois  seulement  vous  signaler  les 
incidents  allemands  qui  viennent  de  provoquer  une 
très  vive  émotion.  Ce  sont  les  affaires  coloniales  qui 
suscitent  des  difficultés  avec  l'Empire  d'Allemagne. 
Une  question  de  délimitation  de  frontières  dans  la  pro- 
vince «l'Angola  a  été  d'abord  soulevée  et  malgré  les  dé- 
mentis officiels,  on  a  persisté  à  croire  que  des  diffi- 
cultés avaient  surgi  entre  les  cabinets  de  Lisbonne  et 
de  Berlin.  Sur  ces  entrefaites,  sont  venues  les  réclama- 
tions de  ce  dernier  cabinet  à  propos  de  l'attaque 
qu'avait  subie  le  Consulat  allemand  de  Lourenço  Mar- 
qués. Ouelques  dépêches  ayant  exagéré  les  choses, 
l'émotion  a  été  un  instant  très  vive  :  on  n'a  parlé  de 
rien  moins  que  de  l'envoi  d'une  démonstration  navale 


sur  les  côtes  du  Portugal.  Aujourd'hui,  les  choses  ont 
été  remises  au  point  et  l'on  espère  que  tout  s'arrangera 
pour  le  mieux. 

Les  Diario  do  Governo  a  publié  les  recettes  et  dé- 
penses du  Trésor  pendant  le  mois  de  juillet,  premier 
mois  de  l'exercice  courant.  Voici  ces  chiffres,  en  contos 
de  reis,  comparés  à  ceux  des  années  1891, 1892  et  1895  : 


Juillet 

1891 

1892 

1895 

1896 

— 

Dépenses  ordinaires  : 

— 

— 

Service  propre  des  Ministères 

1:878 

1:388 

1:582 

1:523 

319 

413 

237 

274 

Dette  publique  

3:573 

1:143 

933 

972 

Total  

5:570 

2:944 

,2: 752 

a:  769 

Dépenses  : 

Extraordinaires  

636 

518 

168 

157 

» 

208 

Total  des  dépenses.. . 

6:306 

^:9au 

3: 134 

2:820 

2:869 

■4:536 

4 : 722 

3:3«6 

593 

» 

Excédent  

» 

» 

1:616 

1:588 

Les  recettes  de  1896  sont  donc  supérieures  de  186 
contos  à  celles  de  1895,  de  1.853  contos  à  celles  de  1892 
et  de  1.902  contos  à  celles  de  1891. 

Les  dépenses,  à  cause  des  expéditions  d'Afrique  et 
de  l'Inde  sont  supérieure^  de  6  contos  à  celles  de  1895, 
mais  inférieures  de  537  contos  à  celles  de  1892  et  de 
3.280  contos  à  celles  de  1891.  Ces  chiffres  sont  satisfai- 
sants. 


RUSSIE 


Les  Accidents  de  Chemins  de  fer  en  Russie.  —  Voici 
un  tableau  donnant  le  relevé  complet  des  victimes  humaines 
sur  nos  chemins  de  fer  dppuis  quinze  ans  : 

Tués     Blessés  Total 


En  1894   726  3.073  3.793 

—  1893   729  2.105  2.894 

—  1892    736  1.821  2.557 

—  1891   658  1.533  2.191 

—  1890   589  1.347  1.936 

—  1889   580  1.140  1.720 

—  1888   547  1.230  1.837 

—  1887   489  1.070  1.559 

—  1886   420  993  1.413 

—  1885   440  850  1.290 

—  1884   444  869  1.313 

—  1883    457  969  1.426 

—  1882                  .  457  919  1.376 

—  1881   401  948  1.349 

—  1880   455  979  1.494 


Il  se  trouve  que  le  total  de  ces  victimes  a  été,  en  quinze 
ans,  de  28.085,  dont  8  128  cas  de  mort.  Le  grand-duché  dé 
Finlande,  le  chemin  de  fer  transcaspien,  ainsi  que  quelques 
petites  voies  septentrionales,  ne  sont  pas  compris  dans  ces 
chiffres.  Le  nombre  des  victimes  tend  à  diminuer.  Ce  sont  les 
voyageurs  qui  fournissent  le  plus  faible  contingent  de  vic- 
times, seulement  10  0/0  du  total.  Les  plus  éprouvés  sont  les 
employés  et  les  ouvriers  des  chemins  de  fer  (48  0/0),  ainsi 
que  les  passants  (42  0/0). 


Chemins  de  fer  Russes.  —  Suivant  le  Nouveau  Temps, 
par  ordre  des  autorités  compétentes,  la  construction  du  Che- 
min de  fer  de  Vologda-Arkhangel  devra  être  terminée  avant  1^ 
1"  janvier  1898. 

En  présence  du  grand  développement  de  la  circulation  des 
voyageurs,  provoquée  par  la  mise  en  vigueur  des  tarifs  ré- 
duits, le  Ministère  des  voies  de  communication  a  jugé  oppor- 
tun de  renforcer  le  matériel  roulant  affecté  à  ce  service  sur 
le  réseau  de  l'Etat. 


SUÈDE 


L'Agriculture  en  Suède.  —  L'agriculture  est  à  un  tel 
point  la  principale  industrie  de  la  Suède,  que  près  de  3  mil- 
lions d'individus,  soit  environ  60  0/0  de  la  population  du 
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pays  en  vivenl  Les  18  provinces  méridionales  ont  80  0/0  de 
feiir  surface  en  exploitations  agricoles,  tandis  ([lie  les  7  pro- 
vîntes du  nord  n  en  ont  que  4  0/0.  Quelques-unes  do  ces 
provinces  renferment  de  grandes  étendues  de  terres  incultes, 
dont  la  surface  est  probablement  aussi  grande  que  celle  des 
terres  cultivées,  En  IS'.H,  les  terres  suédoises  se  divisaient 
ainsi  : 

%  de  la 
Acres      surface  totale 


Jardins  et  terres  maraîchères 

Terres  labourables  

Prairies  naturelles  


87.897 
8.871.748 
3.774. 158 


0.09 
8.24 
3.71 


Total  des  terres  agricoles...  12. 233. 303 

Bois   46.663.404 

Autres  terres   42.709.548 

Total  do  la  surface  eu  terres. 


12.04 
45.93 
42.03 


101.tjUB.255  100.00 

Le  nombre  des  fermes  était,  en  1894,  de  329.930,  dont 
272.316  cultivées  par  leurs  propriétaires,  tandis  que  47.973 
seulement  étaient  louées. 

L'étendue  la  plus  commune  des  fermes  est  de  5  à  50  acres; 
les  deux  tiers  appartiennent  à  cette  catégorie.  3.000  fermes 
seulement  ont  une  étendue  de  plus  de  251»  acres.  A  côté  des 
fermes,  de  petites  étendues  de  terrains  sont  exploitées  par 
16(5.440  paysans,  qui  les  détiennent  directement  des  proprié- 
taires en  échange  de  services  rendus  à  jours  fixes,  suivant 
une  ancienne  coutume  existant  en  Suède  pour  la  rémunéra- 
tion des  travaux  agricoles. 

Quant  aux  récoltes,  le  foin  dépasse  toutes  les  autres  en  im- 
portance et  en  valeur.  L'avoine  et  Je  seigle  sont  les  principales 
récoltes  parmi  les  céréales;  l'orge,  le  blé  et  le  méteil  sont  ce- 
pendant largement  cultivés.  En  1894,  il  y  avait  2.306.740  acres 
de  foin  et  2.021.930  acres  de  seigle.  Voici,  du  reste,  clans 
quelles  proportions  se  sont  réparties,  pendant  celte  année, 
les  différentes  cultures  : 


Foin   27.55 

Avoine   24.15 

Jachères   12.34 

Seigle   11.88 

Orge   6.46 

Pommes  de  terre.  4.67 


Pâturages   4.62 

Méteil   3.44 

Blé   2.09 

Racines   1.08 

Pois   0.83 


Les  cultures  moins  importantes  comprennent  :  les  fèves,  le 
sarrasin,  le  tabac,  etc. 

Un  examen  des  statistiques  olficielles  pour  les  cinq  années 
écoulées  de  1890  à  1895,  montre  que  les  principales  récoltes 
conservent  une  grande  régularité  :  la  seule  augmentation  sen- 
sible se  remarque  dans  la  production  des  betteraves  et  des 
pommes  de  terre  ;  celle  des  premières  a  plus  que  doublé  et 
celle  des  secondes  s'est  accrue  de  30  0/0  en  5  ans. 

La  vaste  étendue  des  prairies  naturelles  rend  les  Suédois 
très  aptes  à  l'élevage  des  bestiaux.  L'industrie  de  lo  laiterie 
se  développe  sensiblement,  et  le  beurre  est  un  des  principaux 
articles  d'exportation.  Voici  les  statistiques  données  sur  l'éle- 
vage des  bestiaux  pendant  les  années  1890,  1892  et  1894  : 

1890          1892  1894 

Chevaux  :                        —            —  — 

Au-dessus  de  3  ans....       419.796  427.292  433.200 

Au-dessous  de  3  ans. . .        67.633       fc'6.660  67.957 


Total. 


437.429       493.952  501.157 


Bestiaux  : 

Bœufs   253.735  249.205  241.837 

Taureaux   49.066  51.136  51.087 

Vaches   1.578.927  1.635.464  1.683.116 

Veaux   517.763  547.117  539.496 


Total   2.399.691    2.482.922  2.515.536 


Moutons   1.350.804  1.352.330  1.319.289 

Chèvres   86.980  78.501  76.045 

Rennes   296.220  291.830  266.050 

Porcs   644.861  682.178  769.192 

Volailles   1.414.016  1.671.897  1.887.685 

La  surface  en  forêts  de  la  Suéde  était  évaluée,  en  1894,  à 
46.663.404  acres.  On  estime  que  la  quantité  de  bois  de  cons- 
truction que  l'on  abat  actuellement  dépasse  la  coupe,  ce  qui 
doit  amener  à  une  diminution  de  la  récolte  annuelle,  qui 
forme  la  plus  grande  exportation  de  la  Suède.  Plus  du  quart 
de  la  surface  forestière  du  pays,  soit  14  300.000  acres,  appar- 
tiennent à  la  Couronne.  On  estime  ces  terres  à  5  fr.  l'acre,  et, 
en  1888,  elles  ont  rapporté  1.675.000  fr.  de  revenu  net. 


Finances  Suédoises.  —  Pendant  les  onze  premiers  mois 
de  cette  année,  le  Trésor  suédois  a  encaissé  67.935.337  cou- 
ronnes, contre  64.508.993  en  1895.  L'estimation  pour  toute 
l'année  est  de  64.7  millions,  elle  est  donc  d 'passée  de  3  mil- 
lions 1/4.  Les  douanes  ont  rapporté  38.752.383  couronnes, 


contre  86.888.008  en  1895;  l'impôt  sur  l'alcool,  15.489.965 
couronnes,  contre  14.808.202,  et  sur  1rs  sucres  de  betteraves, 
5.192.989,  contre  5.657.783;  les  chemins  de  fer  ont  rapporté 
8. 500. 000  couronnes,  contre  7.600.000  en  1895. 


SUISSE 


Recettes  des  Douanes  suisses.  —  Les  recettes  des 
douanes  présentent,  pour  novembre  1896,  un  excédent  de 
304.021  fr.  81  sur  novembre  1895.  Du  1er  janvier  à  lin  novem- 
bre 1896,  elles  présentent  un  excédent  de  2.476.456  fr.  76  sur 
la  période  correspondante  de  1895. 


Emprunt  de  Neufchâtel.  —  Le  Conseil  exéécutif  a  dé- 
posé un  projet  d'emprunt  de  deux  millions  à  3  1/2  0/0.  Cet 
emprunt  serait  contracté  avec  la  Banque  cantonale,  au  pair, 
et  sans  commission.  Les  obligations  seraient  de  1.000  fr.  Le 
Conseil  général  a  pris  ce  projet  en  considération  et  l'a  ren- 
voyé à  la  Commission  financière. 


Budget  de  Neufchâtel.  —  Le  budget  pour  1897  prévoit 
aux  dépenses  1.280. 153  fr.  et  aux  recettes  1.231.020  fr.  Le  dé- 
ficit serait  donc,  de  49.133  fr. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  suisses.  —  Les  recettes 
du  chemin  de  fer  du  Nord-Est  se  sont  élevées,  en  novembre 

I.  973.000  fr.  et  les  dépenses  à  1.114.000  fr.  Pour  les  onze 
premiers  mois  de  l'année,  les  recettes  totales  sont  de  22  mil- 
lions 816.000  fr.  et  les  dépenses  totales  de  12.141.000  fr.  L'ex- 
cédent des  recettes  sur  les  dépenses  est  de  10.675.000  fr., 
contre  10  393.000  fr.  en  1895. 

—  Les  recettes  du  Jura-Simplon,  en  novembre  dernier,  se 
sont  élevées  à  2.232.O0O  fr.,  contre  2.176.348  fr.  en  novembre 
1895.  Les  recf-ltes  totales  des  onze  premiers  mois  de,  l'année 
sont  de  29.354.061  fr.,  soit  2.829.405  fr.  de  plus  que  pour  les 
onze  premiers  mois  de  1895.  L'augmentation  des  dépenses, 
pour  novembre  1896,  a  été  de  147.297  fr.  supérieure  à  novem- 
bre 1895. 

L'excédent  des  rcettes  s'élève,  fin  novembre  1898,  à  13  mil- 
lions 862.356  fr.,  soit  1.682.107  fr.  de  plus  que  pour  la  période 
correspondante  de  1895. 

—  Les  recettes  du  chemin  de  fer  du  Gothard  se  sont  éle- 
vées, en  novembre  1896,  àl.395.0U0  fr.,  contre  1.338.024  fr.  en 
novembre  189£.  Les  dépenses  ont  été  de  765.000  fr.,  contre 
b96.619  fr. 

—  Les  recettes  du  chemin  de  fer  du  lac  de  Thoune  se  sont 
élevées,  en  novembre  1896,  à  17.170  fr.,  contre  13.072  fr.  en  no- 
vembre 1895.  Les  recettes  des  onze  premiers  mois  de  l'année 
sont  de  321.488  fr.,  soit  51.372  fr.  de  plus  que  pour  la  période 
correspondante  de  1895. 

—  Les  receltes  de  l'Union  Suisse,  en  octobre  1896,  se  sont 
élevées  à  916.000  fr.,  contre  894.415  fr.  en  octobre  1895.  Les 
dépenses  d'octobre  1896  se  sont  élevées  à  472.300  fr.,  contre 
420.992  en  octobre  1895  ;  l'excédent  des  recettes  en  octobre 
1896  est  de  443.700  fr.,  contre  474.423  fr.  en  octobre  1895. 

—  La  ligne  Arth-Righi  a  transporté,  pendant  le  mois  d'octobre, 
4.600  voyageurs,  contre  5.831  en  octobre  1895.  Les  recettes, 
pendant  la  même  période,  se  sont  élevées  à  9.942  fr.,  centre 

II.  599.  Depuis  le  1"  janvier,  le  total  des  recettes  a  été  de 
207.374  fr.,  contre  244.896  fr.  en  1895. 


Jura-Simplon.  —  Le  Conseil  d'administration  du  Jura 
Simplon  s'est  réuni  le  18  à  Berne.  Il  a  confirmé  sa  souscrip- 
tion à  50  mille  actions  de  la  ligne,  Konolfingen-Thoune,  admet- 
tant qu'elle  deviendrait  définitive  lorsque  le  capital-actions  au- 
rait atteint  2.728.000  fr.  et  non  2.828.000  fr.  comme  cela  avait 
été  fixé  précédemment.  Il  a  adopté  un  règlement  fixant  les 
indemnités  à  allouer  aux  directeurs  ou  à  leurs  familles  en  cas 
de  décès  ou  d'invalidité. 

Il  a  donné  à  la  Direction  et  à  la  Commission  des  finances, 
conjointement,  les  pleins  pouvoirs  nécessaires  pour  arrêter 
les  comptes  et  le  produit  net  des  exercices  1890  à  1895,  à  four- 
nir au  Conseil  fédéral  d'ici  au  31  décembre  pour  servir  de 
base  au  calcul  du  rendement  de  la  ligne,  en  vue  d'un  rachat 
éventuel.  Il  a  pris  acte  du  dépôt  de  projet  du  budget  pour 
1897,  qui  sera  soumis  au  Comité  d'administration. 

Il  a  réélu  les  membres  du  Comité  d'administration,  pour 
deux  ans,  en  remplaçant  M.  Eug.  Richard  par  M.  Robert 
Comtesse.  Il  a  approuvé  une  annexe  au  contrat  d'exploitation 
du  Régional  du  Val  de  Travers. 

Enfin,  il  a  autorisé  la  commande  de  200  wagons  de  mar- 
chandises. 
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AMÉRIQUE 


BRÉSIL 

L'Affermage  des  Chemins  de  fer.  —  Dans  le  court 
exposé  qui  précède  le  projet  de  Ici  financier  élaboré  par 
la  Commission  du  budget  de  la  Chambre,  le  rappor- 
teur déclare  que  tout  plan  financier  propre  à  opérer  la 
reconstitution  du  crédit  national  devra  avoir  pour  base 
un  grand  emprunt  extérieur  et  le  paiement  des  droits 
d'importation  en  or.  C'est  en  ce  sens  qu'a  été  établi  le 
projet. 

En  dehors  de  la  nécessité  où  l'on  se  trouve  de  com- 
battre le  socialisme  d'Etat  qui  tend  à  tout  envahir,  il  y 
a  lieu  de  remarquer  que  l'Administration  officielle  s'est 
montrée  absolument  incapable  dans  l'exploitation  du 
réseau  ferré  de  l'Etat;  elle  a  accru  considérablement 
les  dépenses,  a  provoqué  la  crise  des  transports,  la  mul- 
tiplication des  accidents  et  le  développement  excessif 
d'un  fonctionnarisme  corrupteur  et  onéreux.  L'exploi- 
tation par  l'Etat  a  donc  fait  ses  preuves.  Les  chemins 
de  fer  de  l'Union  ont  coûté  290.000  contos  du  capital 
employé,  plus  11.000  de  déficit  jusqu'à  ce  jour,  soit 
301.000  contos.  Le  service  en  or  des  emprunts  qui  ont 
servi  à  les  construire  et  le  déficit  de  leur  exploitation 
représentent  une  charge  annuelle  d'environ  40.000 
contos. 

Il  a  donc  été  proposé  de  mettre  en  adjudication,  pour 
une  durée  maxima  de  90  ans,  le  réseau  des  voies  fer- 
rées appartenant  à  l'Union  et  constitué  par  les  chemins 
de  fer  ci-dessous  : 

1°  Chemin  de  fer  Central  du  Brésil. 


2o 

de  Baturite. 

3o 

de  Sobral. 
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Sud  de  Pernambuco. 

5° 

Central  de  Pernambuco. 

6o 

de  Bahia. 

7o 

Panlo  Affonso. 

8o 

Porto  Alegre  à  Uruguayana. 

Le  prix  de  l'affermage  sera  fixé  au  minimum  à 
14.500  000  liv.,  dont  8.000.000  deliv.  seront  versés  au 
Trésor  lors  de  la  prise  de  possession,  par  l'adjudicataire, 
des  lignes,  embranchements,  matériel  fixe  et  roulant  et 
dépendances  et  6.500.000  liv.  un  an  après. 

La  principale  de  ces  lignes  est  le  chemin  de  fer  Cen- 
tral, appelé  autrefois  chemin  de  fer  Dom  Pedro  II, 
allant  de  Rio  à  Minas.  Les  pourparlers  pour  l'affer- 
mBge  de  cette  ligne  et  des  sept  autres  ont  été  engagés 
avec  un  groupe  de  capitalistes  et  d'industriels  alle- 
mands à  la  tête  duquel  se  trouve  la  maison  Krupp. 

Cette  combinaison  présente  de  grands  avantages 
pour  le  Gouvernement  en  lui  enlevant  une  charge  et  lui 
mettant  dans  les  mains  une  somme  de  14  1/2  millions 
de  livres  dont  il  pourra  se  servir  pour  racheter  une 
partie  du  papier-monnaie. 


La  Situation  Financière.  —  Le  correspondant  du  Fi- 
nancial Neufs,  à  Rio,  vient  d'avoir  avec  le  Ministre  de3 
finances  du  Brésil  un  interview  dont  M.  Manoel  Victorino  a 
approuvé  les  termes.  D'après  ces  déclarations,  l'affermage  des 
lignes  de  chemins  de  fer  est  la  base  des  îéformes  financières 
dont  le  nouveau  Gouvernement  a  entrepris  la  réalisation.  Le 
Ministère  espère  que  l'amélioration  sera  favorisée  par  une 
politique  d'économie.  Les  dépenses  de  79.000  contos  pour 
l'armée  et  la  marine  sont  peut-être  excessives,  mais  elles  se- 
ront difficilement  réduites,  car  le  matériel  de  la  marine  doit 
être  renouvelé  et  l'armée  doit  se  trouver-à  la  hauteur  de  toutes 
éventualités.  Du  reste,  les  dépenses  actuelles  se  rattachent  à 
des  commandes  faites  et  à  des  engagements  anciens  que  l'on 
ne  peut  répudier. 

Le  paiement  intégral  des  droits  d'importation  en  or  sera 
établi  quand  l'opération  de  l'affermage  aura  été  réalisé  :  en 
attend  ait,  on  se  contentera  de  la  proportion  de  40  0/0,  qui 
sera  élevée  graduellement  si  possible. 

Tel  qu'il  Bfi  présente  actuellement,  le  budget  s'élève  à  330.000 
contos  pour  les  recettes  et  313.000  pour  les  dépenses,  laissant 
un  excédent  apparent  de  26.000  contos  dont  le  Gouvernement 
espère  faire  une  réalité. 


Le  Ministère  a  reconnu,  en  terminant,  que  c'était  une  erreur 
d'avoir  donné  aux  Etats  les  terres  publiques  eu  outre  des 
droits  d'exportation.  Gela  a  été  fait,  a-t-il  dit,  pour  des  rai- 
sons de  parti  et  d'accord  avec  la  politique  de  décentralisation 
générale.  Mais  cette  politique  n'ira  pas  plus  loin,  du  moins 
en  ce  qui  concerne  les  exporiations. 


CHILI 

L'Industrie  nitratière  en  1895.  —  Les  64  usines  nitra- 
tières  en  activité  pendant  l'année  1895  ont  produit  28  547.691 
quintaux  espagnols,  soit  5.262.396  quintaux  de  plus  qu'en 
1894.  Ces  usines  ont  employé  22.485  ouvriers  ;  si  l'on  consi- 
dère qu'en  1885  le  nombre  des  ouvriers  n'était  que  de  4.571 
et  la  production  de  9.500.000  quintaux,  on  verra  toute  l'ex- 
tension prise  en  eux  ans  par  cette  industrie. 

En  1895,  les  exporiations  de  nitrate  se  sont  élevées  à 
27.285.205  quintaux,  au  lieu  de  23.947.014  en  1894.  Pour  1896, 
le  chiffre  des  exportations  a  été  évalué  à  24  millions  de  quin- 
taux, ce  qui  laisserait,  du  chef  des  droits  établis,  ut:e  dimi- 
nution de  recettes  de  5  millions  de  piastres. 

On  sait  qu'une  entente  s'est  produite  entre  les  producteurs 
de  nitrate  pour  limiter  la  production.  Cette  décision  a  été  pro- 
voquée par  ce  fait  qu'au  31  décembre  1895  les  stocks  en  Eu- 
rope s'élevaient  à  22  millions  de  quintaux  ;  en  ajoutant  à 
cette  quantité  une"  production  pour  1896  égale  à  celle  de  1895, 
soif  27  millions,  on  aurait  eu  cette  année  une  quantité  dispo- 
nible de  49  millions  de  quintaux,  chiffre  de  beaucoup  supé- 
rieur aux  besoins  actuels  de  la  consommation  et  qui  aurait 
entraîné,  par  conséquent,  une  forte  baisse  des  prix.  Le  Co- 
mité-directeur a  donc  été  autorisé  à  régler  la  production 
d'après  les  circonstances,  sans  pouvoir  la  limiter  au-dessous 
de  23  millions  1/2  de  quintaux. 

D'après  les  évaluations  relatives  à  la  durée  des  gisements, 
la  zone  nitratière  du  Chili  comprendrait  encore  1 .60:). 000. 000 
de  quintaux,  dont  759.130.000  appartenant  à  des  particuliers 
et  840.870.000  à  l'Etat.  Ces  existences  assureraient  une  exploi- 
tation de  53  ans  à  raison  de  30  millions  de  quintaux  par  an. 

En  1895,  la  vente  des  propriétés  nitratières  a  procuré  au 
Gouvernement  chilien  une  somme  de  45.250.000  fr.,  mais  il  a 
élé  décidé  de  ne  plus  mettre  de  grande  propriété  en  adjudica- 
tion jusqu'à  ce  que  celles  actuellement  exploitées  aient  montré 
des  signes  d'épuisement. 


ÉTATS  -  UNIS 

Exposé  du  Secrétaire  du  Trésor.  —  M.  John  G. 

Carlisle,  secrétaire  du  Trésor,  a  présenté  son  rapport 
sur  l'année  fiscale  terminée  le  30  juin.  Nous  connais- 
sons déjà  les  résultats  principaux  de  "et  exercice,  qui 
montre  un  déficit  de  25.203.240  dollars,  bien  que  les 
recettes  aient  bénéficié  d'une  augmentation  de 
111.170.376  dollars  par  suite  de  la  vente  des  obligations. 
Les  recettes  actuelles  ont  augmenté  de  19. 102.205  par 
rapport  à  l'année  dernière.  Le  déficit  pour  l'année  fis- 
cale actuelle  est  évalué,  avec  les  lois  existantes,  à 
04.500. 000  dollars,  mais  le  Secrétaire  du  Trésor  pense 
que  si  les  affaires  reprennent  leur  marche  ordinaire  et 
si  la  consommation  des  articles  soumis  à  la  taxation  aug- 
mente dans  des  proportions  normales,  il  n'y  aura  pas 
de  déficit. 

Le  Secrétaire  du  Trésor  conseille  ensuite  le  retrait,  à 
l'aide  d'émissions  d'obligations,  des  billets  du  Trésor 
dont  le  montant,  s'élevant  à  468.358.296  dollars,  a  déjà 
été  racheté  en  or  et  dont  98. 561 .000 dollars  ont  même  été 
rachetés  deux  fois.  Ce  système  absorbe  la  réserve  d'or 
du  Trésor,  si  bien,  qu'à  l'heure  présente,  il  a  été  émis 
641  millions  de  dollars  d'obligations  pour  maintenir 
cette  réserve  et  les  billets  eux  mêmes  restent  toujours  à 
payer.  Le  maintien  de  la  politique  actuelle  qui  consiste 
à  fournir  de  l'or  aux  dépens  du  public  pour  ceux  qui 
amassent  on  ceux  qui  exportent  ne  peut  se  justifier;  il 
faut  donc  faire  disparaître  ces  billets. 

M.  Carlisle  prétend  que  le  Secrétaire  du  Trésor  de- 
vrait être  autorisé  de  temps  en  temps  à  émettre  des 
obligations  3  0/0  paj'ables  en  or  et  à  les  échanger  contre 
des  billets  du  Trésor  ou  à  les  vendre  pour  de  l'or  quand 
ce  serait  nécessaire.  Il  recommande  en  outre,  les  amen- 
dements à  la  loi  sur  les  Banques  nationales,  qui  per- 
mettent l'émission  de  leurs  propres  billets  sur  garantie 
d'obligations. 

M.  Carlisle  déclare,  ensuite,  que  ce  qu'il  y  a  de  plus 
nécessaire,  ce  n'est  pas  une  augmentation  des  taxes, 
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mais  une  pins  grande  économie  dans  les  dépenses.  La 
forte  augmentation  subie  depuis  sept  ans  par  les  dé- 
penses ordinaires  doit  attirer  l'attention  du  Congrès.  La 
progression  annuelle  constatée  depuis  1892  dans  les 
quantités  et  valeurs  des  exportations  est  sans  égale 
dans  l'histoire  commerciale,  de  l'Amérique.  Les  Etats- 
Unis  ont  prouvé  qu'ils  pouvaient  lutter  avec  succès 
contre  les  autres  pays  et  l'on  est  convaincu  que  les 
droits  protecteurs  ne  peuvent  plus  être  réclamés  pour 
l'encouragement  «lu  capital  et  la  sécurité  du  travail. 
Le  Secrétaire  du  Trisor  ne  pense  pas  qu'une  aug- 
mentation des  droits  sur  les  articles  taxés,  sauf  pour 
quelques  articles  qui  ne  sont  pas  produits  aux  Ëtats- 
l  'nis,  puisse  augmenter  beaucoup  les  revenus  ;  au  con- 
traire, une  reprise  des  affaires  provoquerait  un  accrois- 
se ment  des  recettes  douanières  et  comblerait  le  déficit. 


Le  Commerce  Extérieur  de  Novembre-  —  Les  statis- 
tiques du  commerce  extérieur  pour  le  mois  de  novembre  ont 
montré  un  excédent  des  exportations  sur  les  importations, 
qui  n'est  comparable  qu'à  celui  d'Octobre. 

Les  deux  mois  ont  donné  un  mouvement  total  net  de  222 
millions  de  dollars.  Les  chiffres  de  novembre  sont  de  10'.' mil- 
lions 91.937  dol.  dont  59.038.052  dol.  pour  les  importations  et 
59.053.b85  dol.  pour  les  exportations. 

L'importation  nette  d'or,  en  novembre,  a  été  de  6.724.148 
dol.  :  en  novembre  1895,  il  y  avait,  au  contraire,  un  excé- 
dent d'exportations  d'or  de  13. 4(39.188  dol.  L'excédent  des  ex- 
portations d'argent  a  été  de  3.197.712  dol.  contre  un  excédent 
d'importations  de  4.384.536  en  novembre  1895. 

Les  exportations  brutes  de  marchandises  ont  dépassé  de 
près  de  22.000  000  de  dol.  le  total  de  87.000.000  de  dol.  en 
novembre  1895  et  les  importations  ont  montré  une  perte  de 
plus  de  13.(00.000  de  dol.  sur  le  total  de  63.344.817  dol.  pour 
novembre  1895.  L'année  dernière,  l'excédent  des  exportations 
a  été  de  23.977.764  dol.  Les  chiffres  pour  les  onze  premiers 
mois  de  l'année  courante  présentent  un  contraste  remarquable 
avec  1895.  Les  exportations  de  marchandises  ont  passé  de 
732.331.019  dol.  en  1895  à  888.680.369  dol.  et  les  importations 
sont  revenues  de  739.468.300  dol.  à  622  593.660  dol.  L'excé- 
dent des  importations,  qui  était  de  7.137.281  dol.  pour  les 
onze  mois  de  1895,  s'est  transformé  en  un  excédent  d'expor- 
tations de  266.086.709.  Le  total  des  exportations  de  l'année  en- 
tière s'élèvera  probablement  à  1.000.000.000,  chiffre  qui  n'a- 
vait été  dépassé  qu'en  1892.  Le  résultat  net  des  importations 
et  exportations  de  marchandises  et  de  métaux  précieux  poul- 
ies onze  mois  présente  une  balance  favorable  pour  les  Etats- 
Unis  d'environ  252.000.000  de  dol..  contre  une  balance  sem- 
blable de  102.000.000  de  dol.  en  1895.  Si  l'on  évalue  à  145  mil- 
lions de  dol.  le  montant  net  des  paiements  annuels  des  Etats- 
Unis  à  l'extérieur  pour  les  intérêts,  frets,  charges  diverses, 
il  restait  l'année  dernière  une  dette  de  41.00o.000  de  dol.  ; 
il  y  aura,  au  contraire,  cette  année  un  eveédent  de  107.000.000 
de  dollars,  qui  pourra  s'augmenter  en  décembre. 


Finances  publiques.  —  Pendant  le  mois  de  novembre,  la 
dette  publique  des  Etats-Unis  a  augmenté  de  8.270  203  dol- 
lars. Les  espèces  en  caisse  au  Trésor  s'élèvent  à  835.961.579 
dollars,  et  la  réserve  atteint  130.510.352  dollars. 

En  novembre,  les  recettes  budgétaires  ont  été  de  25.210.696 
dollars  et  les  dépenses  de  130.510  352  dollars. 


L<e  Marché  Financier  de  I\ew-York 


New-York,  22  décembre  1896. 

La  reprise  qui  a  commencé  à  se  manifester,  samedi,  à 
Wall  street,  par  suite  du  renvoi  de  l'examen  de  la  résolution 
de  la  Commission  du  Sénat,  s'est  accentuée  et  l'amélioration 
reste  générale.  Les  transactions  ont  été,  en  mo}renne,  de 
220.000  titres  par  séance. 

Le  Sénat  a  renvoyé  au  5  janvier  l'examen  de  cette  résolu- 
tion et  l'on  croit  que  le  Comité  de  la  Chambre  des  Repré- 
sentants renverra  la  discussion.  La  question  a  cessé  d'exer- 
cer une  influence  sur  le  Marché. 

M.  John  G.  Carlisle,  secrétaire  du  Trésor,  a  recommencé 
à  recommander  l'émission  d'obligations  pour  retirer  les 
greenbacks.  Il  prétend  que  la  nécessité  de  la  protection  n'est 
plus  aussi  immédiate,  car  les  manufactures  américaines  four- 
nissent actuellement  un  quart  des  exportations  totales  du 
pays. 

La  Banque  Nationale  de  l'Illinois,  compromise  dans  les 
affaires  de  la  Calumet  Electric  Raihvay  Company,  a  sus- 
pendu ses  paiements. 


-  Les  recettes  de  la  Norfolk  and  Western  pour  la  deuxième 
semaine  de  décembre  s'élèvent  a  250.000  doll.,  en  diminution 

de  1 .000  doll.,  et  celles  du  15ig  four  Railroad  a  258.000  doll., 
en  diminution  do  2.0(10  doll. 


MEXIQUE 

Recettes  douanières.  —  Les  recettes  douanières  du  mois 
de  novembre  ont  été  inférieures  de  207.000  piastres  à  celles 
de  novembre  1895.  Pour  les  cinq  premiers  mois  de  l'exercice 
en  cours,  elles  ont  atteint  cependant  9.649.000  piastres,  soit 
270.000  piastres  de  pins  que  pendant  la  période  correspon- 
dante de  l'exercice  antérieur. 

Voici  le  tableau  des  recettes  mensuelles  obtenues  depuis 
l'exercice  1893-94  : 


1896  97 

1895-96 

1894-95 

1893-94 

(En  piastres) 

Juillet  

1 

.700.000 

1.599.0D0 

l.loO.OOO 

1.284.000 

Août  

1 

.945.000 

1.754.001) 

1.398  000 

1.452.000 

Septembre. . 

1 

.943.000 

1.758.000 

1.366  000 

1.420.000 

Octobre .... 

q 

.031.000 

2. 031 .000 

1.680.000 

1.486.000 

Novembre. . 

2 

.030.000 

2.237.000 

1.689.000 

1.585.000 

Décembre .  . 

» 

1.89D.0OO 

1.615.000 

1.40.3.000 

Janvier  

2.153.000 

1.823.000 

1. 445. 000 

» 

2.023.000 

1.518.000 

1.389.000 

» 

2.071.000 

1.820  000 

1. 453.000 

» 

1.952.000 

1.683.000 

1.320.000 

Mai  

» 

1.855.000 

1.771.000 

1. 280.000 

» 

1.753.000 

1.660.000 

1.327.000 

Totaux... 

9.649.000 

23.076.OU0 

19.034.000 

16.794.000 

PARAGUAY 

Les  Recettes  douanières  et  le  Commerce  extérieur. 

—  Le  tableau  suivant  donne  le  résultat  des  recettes  doua- 
nières et  du  commerce  extérieur  du  Paraguay  pendant  les 
trois  dernières  années  Les  recettes  proviennent  presque  en- 
tièrement de  la  douane  d'Assuncion  : 

Recettes  douan.  Importations  Exportations 

Piastres-papier 

1893    4.309.000         2.533.299       7.994  800 

1894   3.799.000         2.222.203      11.100  000 

1895    4.519.000         2.460.050  12.728!627 

Il  y  a  lieu  d'observer  que  ces  chiffres  traduits  en  or  se 
réduisent  sensiblement,  l'agio  s'étant  tenu  pendant  cette  pé- 
riode à  600  0/0  environ. 


PÉROU 

La  Peruvian  Corporation.  —  Le  rapport  qui  vient 
de  paraître  sur  l'année  terminée  au  30  juin  n'est  pas  de 
nature  à  donner  satisfaction  aux  porteurs  de  titres  de 
la  Peruvian  Corporation.  Après  déduction  de  l'intérêt 
des  obligations  et  des  charges,  on  constate  un  bénéfice 
de  11.688  liv.  st.,  au  lieu  d'une  moins-value  de  54.997 
liv.  st.  pour  l'exercice  précédent.  A  première  vue,  ce 
résultat  est  très  satisfaisant,  mais  on  doit  se  souvenir 
qu'en  1894-95,  l'intérêt  des  obligations  a  été  payé  à 
raison  de  6  0/0  et  a  atteint  un  total  de  218.646  liv.  st. 
En  1895-96,  par  suite  de  la  réduction  à  2  0/0  du  coupon 
semestriel,  conséquence  de  l'arrangement  conclu  en 
mars,  cette  somme  n'a  plus  été  que  de  120.250  liv.  st. 
Sans  l'arrangement  en  question,  nous  constaterions, 
par  conséquent,  une  moins-value  de  86.700  livres. 

Pendant  l'année  courante,  on  obtiendra  probablement 
une  certaine  amélioration,  provenant  de  ce  fait  que  les 
coupons  annuels  des  obligations  ne  seront  payés  qu'à 
raison  de  3  0/0.  La  dépense  ne  s'élèvera  ainsi  qu'à 
111.000  liv.  st.  au  lieu  de  120.000  liv.  st.  en  1895  96.  En 
dehors  de  cela,  les  perspectives  ne  s'annoncent  pas 
comme  très  favorables  pour  la  Compagnie,  bien  que 
les  recettes  brutes  des  quatre  premiers  mois  aient 
montré  une  augmentation  de  130.000  soles.  Les  Admi- 
nistateurs  ont  constaté  en  même  temps  une  certaine 
reprise  d'affaires  et  ont  déclaré  que  ces  tendances  s'ac- 
centueraient, «  si  l'ordre  pouvait  être  maintenu  ».  Mais, 
avec  le  Pérou,  cette  condition  paraît  fort  peu  sûse. 
Nous  avons,  en  effet,  une  preuve  de  l'état  des  rapports 
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entre  la  Corporation  et  le  Gouvernement  dans  ce  fait 
que  les  indemnités  réclamées  et  reconnues  dues  pour 
les  services  rendus  pendant  la  révolution  de  1894-95  et 
les  dommages  éprouvés  à  la  même  époque  n'ont  pas 
encore  été  payées. 

En  ce  qui  concerne  les  résultats  du  dernier  exercice, 
nous  constatons  une  augmentation  de  450.696  soles 
dans  les  recettes  des  chemins  de  fer,  mais  les  dépenses 
d'exploitation  ont  augmenté  de  370.316,  de  sorte-que 
l'augmentation  nette  n'est  que  de  80.380  soles  (6.0G0  li- 
vres sterling). 

L'augmentation  des  dépenses  provient  des  réseaux 
supplémentaires  et  de  la  cherté  du  combustible. 


REPUBLIQUE  ARGENTINE 

Démission  de  M.  Romero.  —  Une  dépèche  do  Buenos- 
Ayres  nous  apprend  que  M.  Romero,  ministre  des  finances, 
a  donné  sa  démission,  laquelle  a  été  acceptée.  Depuis  le  jour 
où  le  projet  du  Dr  Pellegrini  remporta  le  succès  que  nous 
avons  consiaté,  cette  détermination  élait  à  prévoir.  M.  Romero 
a  voulu  soutenir  devant  le  Congrès  son  ancien  projet  ;  mais, 
à  la  suite  des  derniers  votes  du  Sénat,  le  conflit  s'est  accen- 
tué et  le  Ministre  ne  pouvait  rester  plus  longtemps  au  pou- 
voir. 


ASIE 


CHINE 

La  Circulation  des  Banques  de  Hong-Kong.  —  Voici, 
d'après  les  chilfres  fournis  par  les  grandes  Banques  de 
Hong-Kong,  quel  a  été,  pendant  le  mois  d'octobre,  le  mon- 
tant de  leurs  billets  en  circulation  et  de  leurs  espèces  en  ré- 
serve : 

Billets  Espèces 
Banques  encircul.  en  réserve 

En  piastres 

Chartered  Bank   of  India,  Australia 

and  China   1.800.322  1.000.000 

Hong  Kong   and    Shanghaï  Banking 

Corporation   4.492.640  2.500.000 

Banque  Nationale  de  Chine  (Limited). .       382.891  2O5.000 

6.675.853  3.705.000 


Le  Commerce  du  Thé.  —  La  Chambre  de  commerce  de 
Shanghaï  a  invité  quelques-uns  de  ses  membres  à  se  réunir 
en  Comité  spécial  pour  établir  un  rapport  sur  l'incidence 
des  taxes  d'importations  et  d'exportation.  En  ce  qui  concerne 
le  thé,  une  réforme  dans  la  préparation  de  la  feuille  pour 
l'usage  extérieur  parait  aussi  essentielle  que  l'abolition  du 
lekin. 


INDE  ANGLAISE 

Les  Chemins  de  fer  Indiens.  —  L'Association  des 
Chambres  de  commerce  anglaises  a  envoyé  récemment  un 
mémoire  à  l'India  office  pour  lui  demander  une  plus  ra- 
pide extension  du  système  des  chemins  de  fer.  La  réponse 
qu'elle  a  reçue  vient  d'être  publiée. 

D'après  cette  communication,  le  Gouvernement  a  le  plus 
grand  désir  de  développer  un  système  dont  l'étendue  est  de 
19.724  milles,  auquels  il  faut  ajouter  3.600  milles  en  construc- 
tion. Mais  les  sources  de  dépenses  sont  nombreuses  et  le 
Gouvernement  doit  pourvoir  à  de  multiples  besoins.  Après 
un  examen  attentif  de  la  question,  il  a  cependant  décidé,  au 
commencement  de  l'année  présente,  de  consacrer  la  somme 
de  27  crores  à  la  construction  de  nouvelles  lignes  pendant  la 
période  aliant  jusqu'à  fin  mars  1899,  et  les  travaux  ont  été 
aussitôt  commencés.  De  plus,  les  Sociétés  privées  ont  été  in- 
vitées à  coopérer  avec  le  Gouvernement  en  établissant  des 
lignes  secondaires  se  joignant  aux  grands  réseaux.  En  ré- 
ponse à  cet  appel,  les  constructions  suivantes  ont  été  entre- 
prises : 

Longueur 

Chemins  de  fer  —  Capital 

—  Milles  — 

Southern  Punjab   400  1 .466.000  liv.  st. 

South  Bi  har.   83  640.000  — 

•   Ahmedabad  Prantij.. . .        47  %        2.000.000  roupies. 
Tapti  Valley   161   "       13.000.000  — 


On  voit  ainsi  que  des  efforts  ont  été  faits  par  le  Gouverne- 
ment indien  pour  développer  son  système  de  chemins  de  fer 
autant  que  ses  ressources  le  lui  permettaient.  Malgré  ces 
efforts,  il  est  certain  que  le  réseau  indien  est  encore  bien  in- 
suffisant pour  la  vaste  étendue  qu'il  doit  desservir. 


JAPON 

Commerce  Extérieur.  —  Pendant  le  mois  d'octobre,  les 
exportations  à  Yokohama  et  Kobe  se  sont  élevées  à  11  mil- 
lions 980.000  yen  et  les  importations  à  14.050  000  yeu,  soit 
un  excédent  de  2.070.U00  yen  pour  les  importations.  L'expor- 
tation des  métaux  précieux  a  été  de  1.170.000  yen  et  l'impor- 
tation de  660.000  yen,  soit  un  excédent  de  510. OuO  yen  pour 
les  exportations,' 

Les  Chemins  de  fer.  —  D'après  le  Hiogo  News,  un- 
controverse  vient  de  s'élever  au  Bureau  des  chemins  de 
fer,  sur  le  point  de  savoir  si  les  étrangers  doivent  être 
autorisés  à  détenir  des  actions  de  Compagnies  de  chemins  de 
fer  japonaises.  La  majorité  des  membres  du  Bureau  partage 
cette  opinion  que  les  lignes  de  chemins  de  fer  étant  les 
grandes  voies  de  communication  du  pays,  leur  possession 
doit  être  réservée  aux  indigènes.  L'élat-major  général  est  du 
même  avis  et  le  Gouvernement  parait  s'y  être  rangé.  Une 
instruction  aurait  même  été  envoyée  aux  Compagnies  leur 
enjoignant  de  faire,  de  la  qualité  de  citoyen  japonais,  une 
condition  pour  l'acquisition  d'actions.  Gela  ne  se  fera  pas 
sans  opposition.  La  minorité  du  Bureau  déclare,  en  effet, 
que  les  Compagnies  de  chemins  de  fer  sont  des  entreprises 
purement  commerciales  et  industrielles  dont  le  but  est  de 
gagner  de  l'argent  et  doivent  être,  par  conséquent  soumises 
aux  mêmes  règlements  que  les  autres  entreprises. 


La  Marine  japonaise. —  Le  rapport  annuel  de  M.  Cham- 
berlain, commissaire  de  la  navigation  des  Etats-Unis,  fait 
ressortir  l'extension  de  la  marine  marchande  japonaise,  qui 
a  eu  pour  conséquence  une  diminution  relative  de  la  marine 
américaine.  Tandis  que,  pendant  les  cinq  dernières  années, 
les  vapeurs  battant  pavillon  japonais  ont  passé  de  13  avec 
un  tonnage  total  de  27.700  tonnes,  à  53  av^.c  un  tonnage  d'en- 
viron 106.400  tonnes,  le  nombre  des  vapeurs  américains  cons- 
truits sur  la  côte  du  Pacifique  n'est  que  de  43  avec  un  ton- 
nage de  68.fc00  tonnes.  Un  fait  non  moins  significatif  est  qu'eu 
1880  les  navires  battant  pavillon  américain  entrés  dans  les 
ports  nationaux,  venant  de  l'Asie  et  de  l'Australie,  jaugeaient 
au  total  283. 4u0  tonnes  et  les  navires  étrangers  entres  dans 
les  mêmes  ports,  442.200  tonnes.  Or,  l'année  dernière,  après 
un  intervalle  de  quinze  ans,  le  tonnage  des  navires  étrangers 
avait  progressé  à  657.200  tonnes,  soit  une  augmentation  de 
50  0/0.  L'augmentation  du  tonnage  des  navires  américains 
n'était  que  de  308.500  tonnes,  soit  10  0/0.  C'est  la  marine 
marchande  japonaise  qui  a  bénéficié  de  cette  situation. 


Les  Charbonnages  Japonais. — D'après  YEconomist 
de  Tokio,  l'industrie  du  charbon  a  fait  au  Japon  de  remar- 
quables progrès  pendant  les  deux  dernières  décades.  En  1875, 
le  rendement  des  mines  de  charbon  était  de  560.000  tonnes! 
en  1893,  les  approvisionnements  ont  atteint  9.307. OU0  tonnes 
et  les  personnes  compétentes  évaluent  que  le  rendement  a  été 
de  10  à  20  0/0  plus  élevé.  La  moitié  de  cette  production  est 
consommée  dans  le  pays,  l'autre  moitié  va  à  Hong-Kong, 
Sanghaï,  Chefou,  Newehang,  Singapour,  San  Frencisco. 

Hong-Kong  a  pris,  l'année  dernière,  60.000  tonnes  pour  ses 
vapeurs  et  ses  fabriques.  Le  charbon  de  Cardif  ne  peut,  aux 
prix  actuels,  être  employé  en  Orient  pour  les  usages  courants 
et  les  rivaux  possibles  du  Japon  dans  l'avenir  —  le  Tor.kin 
et  l'Australie  —  ne  peuvent  encore  entrer  en  lutte.  A  Sanghaï, 
Newehang  et  Singapour,  le  charbon  japonais  n'est  pas  em- 
ployé seulement  pour  les  navires  à  vapeur  et  les  manufac- 
turés, mais  aussi  pour  les  usages  domestiques.  A  San  Fran- 
cisco, ses  prix  ne  peuvent  faire  espérer  une  progression,  car 
une  diminution  est  peu  probable,  les  navires  qui  le  transpor- 
tent ne  pouvant  trouver  facilement  du  fret  pour  le  retour. 

Les  principales  mines  d'où  provient  le  charbon  exporté  sont 
les  charbonnages  de  Mûke,  dans  l'île  de  Kiousiou,  et  ceux 
d'Hokaïdo.  On  ne  connaît  pas  exactement  la  durée  de  ces 
mines.  Il  y  a  huit  ou  neuf  ans,  les  charbonnages  appartenant 
au  Département  de  la  marine  à  Kiousiou  donnaient  si  peu 
de  promesses  pour  l'avenir  que  les  travaux  y  furent  arrêtés  ; 
mais  sous  le  rapide  développement  de  l'industrie  japonaise, 
ce  pays  pourra  exploiter  bientôt  toutes  ses  mines. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris  —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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RECETTES  ET  DÉPENSES 


Recettes  de  l'ex- 
ploitation. .  . 
Produits  divers. 


Totales 
l'iécoltos 

82.145.458  11 
524.546  03 


Par  kilomètre 
3.IÔG  kilom. 

Piécettes 
23.7(58  94 

151  20 


Total  .  . 

82.0C8.004  14 

23.920  14 

Dépenses  d'ex- 

ploitation .  . 

37.105.079  76 

10.736  59 

Produit  net. 

45.502.324  38 

13.183  55 

Le  produit  net, 

en  1894,  avait 

été,  pour  les 

mêmes  lignes, 

de  

48.996.208  87 

14.177  15 

La  d  iminution 

en  '  1895  est 

donc  de.  .  .  . 

3.433.884  49 

993  60 

a  eus  en  moyenne  de  4.990.168  piécettes;  elle  pro- 
vient d'une  diminution  moyenne  sur  le  trafic  des 
]  vins  et  céréales  de  0.002.1(35  piécettes,  compensée, 
en  partie,  par  une   augmentation    moyenne  du 
1.012.772  piécettes  sur  certains  autres  Inities. 

Voici  maintenant  quelles  ont  été,  suivant  leur 
nature,  les  recettes  obtenues  pendant  les  cinq  der- 
nières années,  pour  l'ensemble,  des  lignes  exploi- 
tées, avec  l'indication  de  la  longueur  kilométrique 
moyenne  exploitée  pendant  chacune  de  ces  années. 


Désignation 
du  trafic 


Voyageurs.  .  , 
Grande  vitesse 
Petite  vitesse.  , 
Divers  

Totaux  . 


En  1891 
(3.281  kilom.) 

piécettes. 
25.221.978  88 
6.730.104  07 
57.190.408  99 
239.517  58 

89.382.009  52 


0MPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

NORD  DE  L'ESPAGNE 

ASSEMBLÉE     GÉNÉRALE     DU     17     JUIN  1896 

Présidence  de  Son  Excellence 
M.  Praxedes  Mateo  Sagasta 

Rapport  du  Conseil  d'Administration 

Messieurs, 

>us  avez  été  convoqués  en  Assemblée  générale 
îaire,  conformément  aux  dispositions  de  l'ar- 
26  des  Statuts  de  la  Compagnie,  pour  délibérer 
les  comptes  de  l'exercice  1895,  et  procéder  au 
lacement  des  administrateurs  dont  le  mandat 
ipiré. 

us  commencerons  par  vous  exposer  les  résul- 
jeneraux  de  l'année,  dans  la  forme  où  ils  ont 
înnes  pour  les  exercices  précédents. 

EXPLOITATION 
>  recettes  obtenues,  pendant  l'année  1895,  sur 
imble  des  lignes  qui  forment  le  réseau  pro- 
ie la  Compagnie  (3.456  kilomètres),  ont  été 

  87.373.919  p  66 

>ar  kilomètre,  de  25.281  p  80. 
sommes  versées  par  la  Com- 
e  dans  les  caisses  de  l'Etat, 
e  d'impôts  sur  les  voya- 
et  les  marchandises,  se  sont 

8  à   5.228.461  55 

recettes,  pour  la  Conipa- 

>nt,  par  suite,  été  réduite  à  P.   82.145.458  p  11 

tar  kilomètre,  23.768  p  94.   "  

résultats  de  l'exploitation,  en  1895,  se  résu 
■omme  suit  : 


Les  recettes  de  l'exploitation,  en  1895,  ont  éprou- 
vé une  diminution  de   2.783.857  p  95 

par  rapport  à  celles  de  l'exercice 

1894,  et  les  dépenses  d'exploita- 
tion,  pendant  la   même  année 

1895,  une  augmentation  de  .  .  .        338.670  88 
d'où  il  résulte,  pour  1895,  une 
baisse  totale  dans  le  produit  net 
de  l'exploitation,  de   3.122.528  p  83 

Les  produits  divers,  en  1895, 

ont  été  inférieurs  de   311.355  66 

à  ceux  de  l'exercice  1894,  et  pour 

cette  cause  la  diminution  totale 
s'élève  à  la  somme  de   3.433.884  p  49 


Vov1 
G°'v. 
v. 
I  Div. 

Tx. 


En  1893 
(3.3d6  kilom.) 

piécettes. 
25.226.909  71 
6.653.929  73 
51.624.610  29 

255.850  63 

83.701.300  36~ 


Kn  1391 
(3.439  kilem.) 

.  pif-eettes. 
25.109.547  64 
6.538.671  23 
52.994.400  65 

286.606  54 

84.929.316  06 


En  1892 
3.28)  kilom.) 

piécettes. 
25. 4-2  TA  (00  08 
6.598.343  99 
54.447.174  60 
257.822  31 

80.731 .310~58~" 

En  1895 
(3.45(>  kilom.) 

pincettes 
24.112.972  71 
6.560.605  03 
51.186.359  70 

285.520  67 

82.145.458  11 


_  Le  produit  net  de  l'exploitation  en  1895,  comparé 
a  celui  de  1894,  présente,  pour  chacune  des  lignes 
du  reseau,  les  différences  ci-après  indiquées  : 


Désignation 
des  lignes 


La  diminution  dans  le  produit  net.  comparé  à 
celui  obtenu  pendant  les  années  1893,  1892  et  1891 
f,Ud™|-°S343  P  79  Par  rapport  à  1893,  dè 
rt.488.705  p  19  par  rapport  à  1892,  et  de  6.606.920  p  52 
par  rapport  à  1891. 

La  suppression  eu  traité  de  commerce  Franco 
Espagnol,  à  partir  de  la  fin  du  mois  de  février 
1892,  et  l'application  de  droits  de  douane  fort  éle- 
vés sur  la  plus  grande  partie  des  produits,  conti- 
nuent a  exercer  une  influence  très  défavorable  sur 
notre  trafic  extérieur,  principalement  en  ce  qui 
concerne  les  vins,  dont  les  droits  d'entrée  en 
France  ont  été  portés  de  2  francs  à  14  fr.  81  c.  par 
hectolitre,  pour  les  vins  à  15  degrés,  ce  qui  repré 
sente  une  augmentation  de  640  0/0. 

Les  exportations  de  vins  ont  diminué,  en  effet 
par  rapport  à  l'année  1891,  dans  une  proportion 
considérable. 

Les  quantités  de  vins  exportés  en  1895  ont  dimi- 
nué par  rapport  à  1891,  de  5.900.000  hectolitres, 
soit  de  plus  de  moitié,  et  les  prix  ont  baissé  de  25 
à  16  piécettes.  Les  producteurs  ont  touché,  en  1895, 
près  de  194  millions  de  piécettes  de  moins  qu'en 
1891. 

Par  suite,  nos  transports  de  vins  et  de  futailles 
vides  ont  éprouvé,  en  1895,  une  diminution  de  plus 
de  4  millions  de  piéeettes,  soit  de  30  0/0  par  rap- 
port à  1891.  r 

En  même  temps  que  l'exportation  des  vins  dimi- 
nuait, l'introduction  des  blés  étrangers  en  Espagne 
suivait  une  marche  contraire,  et  de  31  millions  de 
piécettes  en  1891,  s'élevait  en  1895  à  près  de  80  mil- 

J^n?',„ce  1U1  représente  une  augmentation  de 
160  0/0. 

La  plus  grande  partie  de  ces  blés  a  été  importée 
par  mer,  et  cette  circonstance  a  influé  d'une  ma- 
nière défavorable  sur  les  recettes  de  la  Compagnie 
en  leur  faisant  éprouver,  en  1895,  une  diminution 
de  1.784.106  piécettes,  par  rapport  aux  résultats 
obtenus  en  1891,  soit  une  baisse  de  24  0/0. 

En  1895,  on  a  transporté  8.000  tonnes  de  plus 
qu  en  1891,  mais  le  produit  total  a  été  inférieur  à 
celui  de  cette  dernière  année  de  1.784.156  piécettes, 
soit  de  4  p  65  par  tonne,  par  suite  de  la  nécessité 
dans  laquelle  s'est  trouvé  la  Compagnie  de  réduire 
ses  tarifs,  pour  lutter  contre  l'introduction  par 
mer  des  bles  étrangers  et  contre  la  concurrence 
que  lui  faisaient  de  nouvelles  lignes  parallèles. 

La  diminution  des  recettes  pendant  les  années 
1892,  1893,  1894  et  1895,  comparativement  à  1891 


Produit  net 

1894 
piécettes 
18.097.196,93 
1.902.475,82 
9.436.406,29 
4.467.025,02 


Ligne  principale  .... 
Ligne  de  Santander. . 
Ligne  de  Barcelone. . 
Ligne  de  Bilbao  

Totaux  de  l'ancien  ~" 

réseau   33.903.703,86 

Ligne  d'Almansa   6.286.802,20 

Ligne  des  Asturies...  7.465.986,80 

Ligne  d'Avilès. .    59.821,94 

Ligne  de  Soto  de  Rey 

à  Ciano   12.325,65 

Ligne  de  Lérida  à  Ta- 

ragone   433.665,73 

Ensemble   48.102.30748 


1895 
piécettes 
16.800.994,11 
1  ..879. 040,34 
7.609.515,66 
4.344.757,34 


30.094.307.45 
5.991.261,55 
7.779.746,52 
59.253,41 

23.359,04 

491.850,38 
45.039.778.35 


Ligne  principale  

Ligne  de  Santander  . . 
Ligne  de  Barcelone. . . 
Ligne  de  Bilbao,  

Totaux  de  l'ancien 

réseau   

Ligne  d'Almansa  

Ligne  des  Asturies  . . . 

Ligne  d'Avilès  

Ligne  de  Soto  de  Rey 

à  Ciano  

Ligne  de  Lérida  à  Tar- 
ratrone  

Ensemble. . . . 


Différences  en  1895 

Totales  pour  100 

piécettes  piécettes 

1.290.202,62  —  7,16 

23.445,48  —  1,23 

1.760.800,03  —  18,68 

122.8(57,08  —  2,75 


3.209.396.41 
295.540,65 
313.758,72 
560,53 


—  9,46 

—  4,70 

—  4,20 

—  0,95 


—      11.033,3y      —  89,51 


58.184,65 
3.122.528.83 


13,41 

6,48 


Comparaison  des  recettes  de  l'exploitation 

Des  deux  dernières  années  : 
Recettes 
Totales 
piécettes 

Les  recettes  de  l'exer- 
cice 1895  ont  été  de...  82.145.458.11 
En  1894,  elles  avaient 

été  de   84.929.316,06 

La 


Par  kilom. 

piécettes 

23.768,94 
24.695,93 


diminution  en 
1995  est  donc  de   2.783.857,95 


926,99 


et  représente  3,27  0/0. 

La  diminution  des  recettes  se  décompose  comme 
1  indique  le  tableau  ci-après  : 
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Trafic 


Voyageurs  

Grande  vitesse  

Petite  vitesse   

Divers  

Totaux  


RcceUes 

~T895 
piécettes 
24.112.972,71 
6  660v605,Q3 
51.180.359.70 
Sj85.  520.67 


1883 
piécettes 
25.209.547,64 
0.5:i8.071.23 
52.994.490,65 
286.606,54 

84.929.316,06  82.145.458,11 


Différences 
pour  cent 
sur 
chaque 

en  plus  en  moins  nature  de 
receltes 
piécettes 


Différence  en  1895 


piécettes 
996.574,93" 

1.808. 130.95 
1.085.87 
2.805.791.75 


3,96 
0.33 
3,41 
8,37 


piécettes 

Voyageurs  ai. 933,80 

Grande  vitesse.  » 
Petite  vitesse. . .  » 

Divers   » 

Totaux   21.933.80 

Diminution  en  1895       2^£s^or~r^  —3.27 
Cette  diminution  est  due  aux  causes  suivantes  : 
1»  L'hiver  de  1894-95  a  été  excessivement  rude. 
L'abon  lance  des  neiges  a  interrompu  à  plusieurs 
reprises,  soit  d'une  manière  partielle,  soit  d'une 
manière  totale  la  circulation  des  trains  sur  diverses 
lignes  du  réseau,  du  4  janvier  au  7  lévrier  1895. 
Ces  interruptions  ont  causé  dans  les  recettes  une 
baisse  de  13,51  0/0,  comparativement  à  celles  de 
la  période  correspondante  de  1894. 
2°  La  stagnation  des  affaires  pendant  les  neuf 

firemiers  mois  de  1895,  a  été  une  conséquence  de 
a  crise  qu'ont  traversée  le  commerce,  l'industrie  et 
l'agriculture  et  s'est  fait  sentir  principalement  dans 
les  grands  centres  de  production  et  de  consomma 
tion . 

3"  L'ouverture  à  l'exploitation  en  1895  de  lignes 
parallèles,  a  influé  d'une  manière  défavorable  sur 
les  recettes  de  notre  Compagnie. 

Pour  limiter  autant  que  possible  ces  détourne 
ments  et  défendre  les  droits  que  nous  possédions 
sur  ces  transports,  nous  avons  été  amenés  à  con 
sentir  des  rabais  considérables  sur  nos  tarifs. 

4°  Les  entreprises  de  navigation  ont  offert  de  très 
bas  prix  pour  les  transports  de  marchandises  entre 
les  ports  de  l'Océan  cantabrique  et  ceux  de  la  Mé 
diterranée.  d'une  part,  et  entre  le  port  du  Grao  de 
Valence  et  Barcelonne,  d'autre  part,  au  grand  jjré 
judice  de  nos  lignes. 

Par  suite  de  toutes  ces  causes  qui  viennent 
d'être  indiquées,  les  recettes,  pendant  les  neuf  pre- 
miers mois  de  l'année  1895,  ont  présenté,  par  rap- 
port à  celles  de  la  période  correspondante  de  1894. 
une  diminution  de  4.311.859  piécettes,  soit  de 
6.81  0/0.  Mais,  grâce  à  la  reprise  du  trafic  pendant 
les  trois  derniers  mois  de  1895,  cette  diminution  a 
été  ramenée  finalement  au  chiffre  de  2.783.857  p.  95 
qui  ligure  sur  le  tableau  porté  ci-dessus. 

Le  nombre  des  voyageurs  transportés  à  un  kilo- 
mètre a  été  en  1894.  de  495.619.944  et,  en  1895,  de 
496.638.839. 

Le  tarif  moyen  perçu  par  voyageur  transporté  à 
un  kilomètre,  a  été,  en  1894,  dcO  p.  050  et,  en  1895, 
de  0  p.  048. 

La  répartition  entre  les  trois  classes  de  voya- 
geurs a  été  la  suivante  en  1895  : 

lro  classe. . .  5.76 
2«  —  ...  12,71 
3c     _    ...  81.53 


Total. 


100 


Le  nombre  de  tonnes  de  marchandises  transpor- 
tées à  un  kilomètre,  qui  était  en  189i  de  593.860.109, 
a  été,  en  1895,  de  609.648.695. 

Le  tarif  moyen  perçu  a  été,  en  1894,  de  0  p.  083 
et,  en  1895,  de  0  p.  078. 

DÉPENSES  D'EXPLOITATION 

Totales      Par  kilomètres 

Piécettes  Piécettes 

•  Les  dépenses  d'ex- 
ploitation pour  l'en- 
semble des  lignes  du 
réseau    ont  été,  en 

1895,  de    37.105.679  76   10.736  59 

En     1894,  elles   

avaient  été  de.  .  .  .     35.767.008  88   10.691  19 

Augmentation  en  .  •• 

1895   338.670  88         44  10 

Soit  de  0.920/0.  — — ^— — — — ^— 

L'augmentation  dans  les  dépenses,  en  1895,  par 
rapport  à  1894,  est  due  à  un  plus  grand  nombre  de 


kilomètres  de  voie  exploités  (3.456  kilomètres  au 
lieu  de  3.439,  soit  0. 49  0/0  en  plus),  et  à  l'accroisse- 
ment du  parcours  des  trains,  qui  a  été  de  12.278.294 
kilomètres  en  1895,  au  lieu  de  11.762.457  en  1894, 
soit  une  augmentation  de  515.837  kilomètres,  c'est-à- 
dire  4.38  0/0  Cette  augmentation  a  été  motivée  par 
la  nécessite  de  mettre  en  circulation  un  plus  grand 
nombre  de  trains,  particulièrement  entre  Saragosse 
et  Barcelone,  et  entre  Taragoneet  Lérida,  pour  atté- 
nuer le  plus  possible  les  effets  de  la  concurrence 
qui  nous  était, faite  par  les  nouvelles  lignes  paral- 
lèles de  Valladolid  à  Ariza,  et  de  Saragosse  à  Bar- 
celone par  Caspe. 

Le  nombre  moyen  des  voyageurs  transportés 
par  train  et  par  kilomètre  a  été,  en'  1895,  de  75,65  ; 
et  par  voiture  attelée  et  par  kilomètre,  de  11  p  49. 

Le  rapport  des  places  occupées  aux  places  of- 
fertes a  été  de  0,27. 

Le  nombre  moyen  de  tonnes  de  marchandises 
transportées  par  train  et  par  kilomètre  a  été  de 
111  t  J2.  Le  poids  utile  transporté  par  wagon 
chargé  a  été  de  5  t.  49  et  par  wagon  chargé  ou  vide 
de  4  t.  05.  Le  rapport  du  parcours  des  wagons  vi- 
des à  celui  des  wagons  chargés  et  vides  a  été  de 
0,26. 

Les  recettes  et  les  dépenses  par  kilomètre  de 
train  ont  été  les  suivantes  pendant  les  deux  der- 
nières années  : 


kilomètr. 
de  voie 
Années  exploitée 


parcours 

des 
trains 


Rés.  jiarkil.de  train 
Reeett.  Prod. 
brutes    Dép.  nets 


kilom.  kilomètres  piéc,  piéc.  piéc. 
En  1 894  3 . 4: 19  11.7t  >2 . 457  / .  22  3 .12  4. 10 
En  18  '5     3.456     12.278.294     6.69    3.02  3.67 

Le  rapport  des  dépenses  aux  recettes  a  été,  en 
1894,  de  43,29  0/0,  et,  en  1895,  de  45,17  0/0. 

Les  indemnités  payées  en  1895,  au  compte  des 
lignes  qui  forment  le  réseau  propre  de  la  Compa- 
gnie, par  suite  de  réclamations  présentées  par  le 
public,  pour  des  accidents,  avaries,  pertes  et  re- 
tards, se  sont  élevées  à  la  somme  de  445.594  p  19, 
soit,  par  rapport  aux  recettes  qui  ont  été  de  82  mil- 
lions 145.4o8  p  11,  à  5,42  par  1.000  piécettes  de  re- 
cettes. 

Le  nombre  de  procès  suivis  en  1885,  pour  ré- 
pondre à  des  réclamations  du  public,  a  été  de  279, 
dont  la  plupart  n'ont  pas  eu  d'importance.  A  la 
suite  de  ces  procès,  la  Compagnie  n'a  eu  à  payer 
que  23.107  p  45.  au  lieu  de  92.288  p  07  qu'avaient 
demandées  les  réclamants. 

RÉSUMÉ  DES  COMPTES 
DE  L'EXPLOITATION  EN  1895 

Le  compte  général  de  l'exploitation  pour  l'ensem- 
ble des  lignes  constituant  le  réseau  actuel  de  la 
Compagnie,  à  part  les  lignes  de  San  Juan  de  las 
Abadesas,  de  Mollet  à  Caldas  et  de  Valence  à  Utiel, 
se  résume  comme  suit  : 

Recettes  de  l'exploitation   82.145.458  p  11 

Produits  divers   522.546  03 


Ensemble   82.668.004  p  14 

Dépenses  de  l'ex- 
ploitation  37.105.679  p  76 

Annuités  pour  le 
renouvellement  de 
la  voie  et  du  maté- 
riel fixe  ainsi  que 
d u  matériel  roulai)  t 

réformé   226.581  22 

Solde  débiteur 
du  compte  «  Exer- 
cices clos  »   20.254  24 

"  37.352.515  22 


Produit  net   45.315.488  p  92 

Charges  de  l'Exploitation. 

1°  Intérêts  et  amortissement  des  obligations. 

Intérêts  des  obli- 
gations  38.778.536  p  92 

Amortissement 
des  obligations. . .    6.185.550  » 

44.964.086  p  92 

Amortissement  des  Bons  sans  in- 
térêt des  lignes  des  Asturies,  Galice 
et  Léon   333.500  » 

2"  Solde  débiteur  du  compte 
«  Intérêts  et  Commissions  «   487.211  23 


Ensemble   45.784.798  p  15 

Produit  net  ...... . .  45.315.488  92 

Insuffisance  de  produit  net  ...       469.309  p  23 


3°  Chanr/es. 

Dépréciation  de 

la  monnaie   233.636  p  83 

et  change  à  13.40  % 
sur  le  paiement  des 
coupons  et  des  a- 
mortissem.  échus 
avant  ie  1er  avril 
1895   807.888  05 

Ensemble   1 . 041 . 524  p  88 

Change  sur  des 
paiements  divers  à 

l'étranger   278.119  58 


1.319.644 


Insuffisance  des  produits  de  l'ex- 
ploitation en  1895   1.788.953  p 

Cette  insuffisance  étant  ajoutée 
au  solde  de  l'insuffisance  de  l'exer- 
cice 1894,  qui  est  de   2.694.348 


on  a,  pour  l'insuffisance  totale  à  la 
fin  de  l'année  1895,  la  somme  de.    4.483.302  p 


qui  figurera  au  compte  «  Insuffisance  des  produ: 
de  l'exploitation  »  jusqu'au  jour  où  elle  pour 

être  amortie. 

Administrateurs. 

Nous  avons  le  profond  regret  de  vous  annonc 
que  la  mort  nous  a  enlevé,  au  mois  de  noveml 
dernier,  deux  de  nos  collègues,  MM.  le  marquis 
la  Havane  et  le  baron  de  Heeckeren,  qui  ont  lais 
parmi  nous  le  souvenir  d'une  bien  vive  sympath 

Pour  remplir  les  vacances  d'administrateurs  q 
se  sont  produites  à  la  suite  du  décès  de  M .  le  m: 
quis  de  la  Havane  et  de  M.  Ferrer  y  Vidal,  no 
avons  nommé  respectivement,  sous  reserve  de  vo. 
approbation,  M.  Antonio  Borregon  et  M.  le  bar 
de  Satrustegui. 

Les  administrateurs  dont  le  mandat  expire  ce 
année  sont  :  MM.  le  marquis  de  Comillas,  M 
Pestel,  Semprun. 
•    Ils  sont  rééligibles. 

Questions  diverses. 

Nous  avons  déjà  indiqué,  dans  les  rapports  p 
sentés  aux  Assemblées  générales  des  3  mars 
22  juin  1894,  et  du  18  juin  1895,  les  principa 
causes  de  la  crise  que  traverse  notre  Compagnie 

Ces  causes  sont,  comme  vous  le  savez  : 

La  diminution  du  trafic  sur  les  vins  et  céréal 
les  concurrences  provenant  de  la  mise  en  exploi 
tion  de  lignes  parallèles  à  quelques-unes  de  no 
réseau,  l'élévation  du  change  et  les  impôts  perç 
par  le  Gouvernement  sous  diverses  formes. 

Nous  nous  bornerons  aujourd'hui  à  vous  doni 
quelques  renseignements  complémentaires  sur  i 
divers  points  et  sur  nos  pourparlers  avec  le  G( 
versement. 

I.  —  Diminution  du  trafic 

Nous  avons  déjà  fait  remarquer  que  la  dimir 
tion  du  trafic  sur  les  vins  et  les  grains  avait  é 
pour  les  quatre  derniers  exercices,  comparât! 
ment  à  l'exercice  1891,  de  24.011.743  p.,  soit  x> 
moyenne  annuelle  de  6.002.395  p. 

Si  cette  diminution  s'est  réduite  à  une  moyeu 
de  4.990.163  p.  par  an,  cela  tient  à  ce  que,  i» 
dant  ces  quatre  exercices,  le  trafic  autre  que  c$ 
des  vins  et  des  grains  nous  a  donné  une  augnv 
tation  de  4.051.090  p.,  soit  en  moyenne  1 .012.772 
par  an,  représentant  1.13  0/0  du  trafic  général. 
II.  —  CoNcunr.ENCES 

La  concurrence  qui  nous  était  faite  depuis  le 
juillet  1894  par  la  mise  en  exploitation  à  cette  d 
de  la  nouvelle  ligne  de  Saragosse  à  Barcelone  i 
Caspe,  et  postérieurement  par  celle  de  Vallado 
à  Ariza,  a  cessé,  depuis  le  mois  de  janvier  18 
grâce  à  une  entente  qui  s'est  établie  entre  no 
Compagnie  et  celles  de  Madrid  à  Saragosse  <> 
Alicante  et  de  Tarragone-Barcelone-France. 

Le  traité  qui  met  .fin  à  ces  rivalités  entre  les  wj 
Compagnies  repose  sur  le  partage  équitable  en 
elles  du  trafic  que  desservent  les  lignes  en  qu 
tion. 

Il  aura  une  durée  minimum  de  dix  ans,  c  est 
dire  qu'il  ne  prendra  pas  fin  avant  le  31  décenil 
1905. 

Il  rétablit  les  relations  normales  entre  les  Go 
pagnies  qui  l'ont  signé  ;  et  aura  une  influence  ,éj 
lement  avantageuse  pour  chacune  d'elles  ;  du  res 
les  augmentations  de  recettes,  depuis  le  comitM 
cernent  de  l'année,  sont  dues  en  partie  à  ce  rm 
blissement  de  l'entente  entre  tous. 

2  (A  SUlVRE.)\ 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

5t  des  Grands  Express  ICuroEiéeris 
(Société  Anonyme) 


État  comparatif  des  Recettes  nettes  clos  Voitures 

1895  1896 
(jf  _  _ 

l"janv.  au  10  juin..  Fr.  2.826.576  3.146.740 
Il  juin  au  20   —    Fr.       169.303  203.003 

2.995.879  3.349.743 
lîfférence  en  faveur  de  1896.  353 . 864 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 


,24*  semaine,  du  10  juin  au  16  juin  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 


Recettes  totales 


Désignation 


Différences 


M'eiercice  courant  De  l'eiercice  précédt 

liMsilne...  Fr.  191.591  75  215.539  43  —  20.914  68 
•ansports  do- 

lis  le  1"  janv.   4.S87.243  S6   4.617.897  43  +  239.316  43 
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~PfiÔVINCË  DE  SANTA-FE 

AVIS 

MM.  les  porteurs  d'obligations  concordataires  de 
Compagnie  Française  des  Chemins  de  fer  de 
Province  de  Santa-Fé  sont  avisés  que  le  solde 
éditeur  du  compte  de  profits  et  pertes  au  31  dé- 
mbre  1895  sera  réparti  entre  eux,  après  les  pré- 
vements  stipulés  au  concordat  et  sous  déduction 

droits,  soit  : 
8  fr.  819  net  par  obligation  nominative; 
3  fr.  535  net  par  obligation  au  porteur. 
En  outre,  il  sera  retenu,  conformément  à  l'article 
des  statuts  du  Syndicat,  15  centimes  par  obli- 
lion  nominative  ôu  au  porteur.  Le  paiement  aura 
ta,  à  partir  du  1"  juillet,  à  la  Banque  de  Paris  et 
s  Pays-Bas.  3,  rue  d'Antin,  a  Paris,  et  dans  ses 
ccursales  d'Amsterdam,  Bruxelles  et  Genève,  sur 
ésentation  des  titres  d'obligations   qui  seront 
îppés  d'une  estampille  constatant  le  paiement. 

Le  Conseil  d'Administration. 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ARGENTINS 

AVIS 

MM.  les  actionnaires  et  les  porteurs  d'obligations 
aeordataires  de  la  Compagnie  Française  des 
ïamins  de  fer  Argentins  sont  avisés  que  le  solde 
îditcur  du  compte  de  profits  et  pertes,  au  31  dc- 
ilbre  1895.  sera  réparti  entre  eux,  après  les  pré- 
'ements  stipulés  au  concordat  et  aux  statuts  de 
Compagnie  et  sous  déduction  des  droits. 
Le  paiement  à  raison  de  : 
1  fr.  468  net  par  action; 

fr.  337  net  par  obligation  nominative; 
•  fr.  »  net  par  obligation  au  porteur  aura  lieu 
aartir  du  1er  juillet,  à  la  Banque  de  Paris  et  des 
ys-Bas.  3,  rue  d'Antin,  a  Paris,  et  dans  ses  suc- 
;sales  d'Amsterdam,  de  Bruxelles  et  Genève,  sur 
Hhtation  des  titres  qui  seront  frappés  d'une 
ampille  constatant  le  paiement. 

Le  Conseil  d'Administration. 

6 

SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

TRAMWAYS  DE  TRIESTE 

/e  dividende  de  l'exercice  1895  est  fixé  à  10  francs  ; 
impayable  à  partir  du  1er  juillet  1896,  contre  re- 
'te  du  coupon  n°  P  des  actions,  à  Bruxelles  : 
l  ia  Banque  de  Bruxelles; 
\  la  Banque  de  Pa.iis  et  des  Pays-Bas. 
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AVIS 

La  Société  anonyme  du  gaz  do  Porto  a  l'honneur 
de  prévenir  Messieurs  les  porteurs  do  ses  obliga 
lions  quo  le  coupon  n"  6  des  obligations  2°  série 
n-  12001  A  16000.  à  échéance  du  l".  juillet.  1805, 
sera  payable  à  partir  de  colle  date  par  12  fr.  50 
nets  de  tout  impôt  : 

A  Paris,  à  la  Banque  Parisienne; 

A  Bruxelles,  au  Crédit  général  de  Belgique  et  a 
la  Caisse  générale  de  Reports  et  de  Dépôts. 

Le  coupon  n°  14  des  obligations  1"  série  n°"  1 
12O00  à  la  même  échéance  est  payable  en  monnaie 
du  Portugal,  à  Porto;  au  Siège  social,  16,  rua  da 
Caneelha  Velha.  .... 

Messiours  les  porteurs  de  ces  derniers  coupons 
qui  désireraient  en  recevoir  le  montant  à  Paris  ou 
a  Bruxelles  auront  à  faire  le  dépôt  de  leurs  coupons 
dans  un  des  établissements  ci-dessus.  Leur  paie 
ment  se  fera  dix  jours  après  ledit  dépôt  effectue,  au 
change  du  chèque  sur  Paris  ou  sur  Bruxelles  qui 
sera  pratiqué  à  Porto  Je  jour  suivant  le  dépôt. 

Pour  le  Conseil, 
  Léon  Somzée. 


COMPAGNIE  DU  GAZ  DE  PORTO 

14"  tirage,  du  9  juin  1896,  de  32  obligations  rem 
boursables  à  partir  du  1er  juillet  1896  : 
A  Porto,  au  siège  social  : 
A  Paris,  à  la  Banque  Parisienne; 
A  Bruxelles,  au  Crédit  général  de  Belgique  ; 

à  la  Caisse  générale  de  Reports  et 


de  Dépôts. 

N°<  457 

»  596 

»  1134 

»  1443 

»  1547 

»  1791 

»  2098 


2534 
2638 
3079 
3656 
3973 
4283 
4300 


4637 
5017 
5314 
5735 
6226 
7139 


7804 
8948 
9832 
10591 
10690 
10920 


11027 
11058 
11285 
11330 
11696 
11843 


NITRATE  BAILWAYS  COMPANY 

Recettes  : 

Du  16  au  31  mai  1896   Liv.  st.  25.731 

—        1895   —  24.293 

Différence  en  faveur  de  1895  . .  Liv.  st.  1.438 
Du  1"  j  anvier  au  31  mai  1896  . .      —       221 . 050 
—  —      1895..       —  244.890 

Différence  en  faveur  de  1895  . .       —  23.840 
Le  montant  est  calculé  au  taux  moyen  du  change 
qui  a  prévalu  durant  la  période  mentionnée. 
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SOCIÉTÉ  ANONYM  E 

LES  TRAMWAYS  FLORENTNIS 

Tirage  du  2  juin  1896,  de  7  obligations  remboursa 
bles  par  500  francs,  à,  partir  du  1er  juillet  1896,  à 
Bruxelles  : 

A  la  Barque  de  Bruxelles; 

A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  : 
N°»    276    860    865    807    1154   1474  2130 

Le  coupon  n°  25  des  obligations  est  payable  par 
fr.  12  50  à  partir  de  la  même  date  et  aux  mêmes 
banques. 

L'obligalion  1839,  sortie  au  tirage  précédent 
et  non  encore  présentée  au  remboursement,  ne 
jouit  plus  d'aucun  intérêt  depuis  le  1"  juillet  1895. 

Les  coupons  indûment  perçus  seront  déduits 
lors  du  remboursement. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Siège  social  :  Paris,  rue  de  la  Victoire,  66 

CAPITAL  SOCIAL  :  60  MILLIONS 


Comptes  de  chèques   1/2  0/0 

—  '  à  7  jours  de  préavis   1  0/0 

—  à  6  mois  11/20/0 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  coupons.  — 

Encaissement  d'effets  et  de  factures.  —  Escompte 
d'effets. —  Envois  de  fonds  province  et  étranger. — 
Avances  sur  titres. 


AGENCE    DE  LONDRES 
126,  Cannon  Streel,  126 

Dépôls  d'argent.  —  Garde  de  Titres.  —  Ordre» 
Souscriptions. —  Opérations  diverse» 


de  Bou r 
sur  Titres. 


Pour  renseignements,  s'adresser  a  t'Agence  de 
Londres  ou  au  siège  social,  à  Paris,  66,  rue  do  la 


Victoire. 


CRÉDIT  LYONNAIS 


SOCIÉTÉ  ANONYME,  CAPITAL  :  DEUX  CENTS  MILLIONS 


Bilans  aux 


30  avril  1896 


31  mai  1890 


Actif 

Espèces  en  caisse  et 

dans  les  banques  . . .  102.235.180  40 

Portefeuille  (Ell'ets  de 

commerce)   615.136.875  80 

Reports   98.705.860  52 

Comptes  courants   298.808.589  15 

Avances  et  Crédits  sur 

nantissements   99.680.S95  38 

Actions,  Bons,  Obliga- 
tions, Rentes   18.822.939  30 

Immeubles   30.000.000  » 

Comptes    d'Ordre  et 

Divers   11.281.690  87 

Versements  non  appe- 
lés (déduction  faite 
des  libérations  an- 
ticipées)  15.731.150  » 

Fr.  1.290. -103.181  18    1.301.323.569  73 


101.903.921  98 

020. 890. 688  71 
119.985.057  71 
289.035.009  01 

96.677.375  53 

17.023.384  76 
30.000.000  » 

13.101.531  97 


15.313.600  » 


Passif 

Dépôts  et  Bons  à  vue.      363.393.276  98  372.828.105  » 

Comptes  courants              429.093.553  51  437.523.970  50 

Acceptations                      135.110.329  07  1  28.869.417  25 

Bons  à  échéance                 91.179.171  19  90.560.078  28 

Comptes    d'Ordre  et 

Divers                            31.326.517  73  31.511.962  70 

Réserves                             40.000.000    »  10.000.000  » 

Capital                    :..       200.000.000    »  200.000.000  » 

Fr.    1.290. 103. 1S1  4S  PÔ  1 . 323 ■  569  73 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration 
Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 

A.  MAZERAT.  13 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Paris  à  Londres,  via  Rouen,  Dieppe  et  Newha- 
ven,  par  la  gare  Saint-Lazare. 

Quatre  traversées  par  jour  (deux  dans  chaque 
sens). 

Services  rapides  de  jour  et  de  nuit  tous  lès 
jours  (Dimanches  etFètes  compris)  et  toute  l'année. 

Trajet  de  jour  en  9  heures  (lre  et  2e  cl.  seule- 
ment). 

Grande  économie. 

PRIX  DES  BILLETS  : 

Billets  simples,  valables  pendant  7  jours  :  1"  cl.., 


43  fr 


!5;  2»  cl.,  32  fr.  ;  3e  et,  23  fr.  25. 


Billets  d'aller  et  retour,  valables  pendant  un 
mois  :  1»  cl.,  72  fr.  75,;  2=  cl.,  52  fr.  75;  3«  cl., 
41  fr.  50. 

Départs  de  Paris  Saint-Lazare  :  10  h.  malin,  9  h. 
soir. 

Arrivées  à  Londres  :  London-Bridge,  7  h.  soir, 
;  h.  40  matin;  Victoria,  7  h.  soir.  7  h.  50  matin. 

Départs  de  Londres  :  Loudon-Bridge,  10  h.  matin, 
9  h.  soir;  Victoria,  10  h.  matin,  8  h.  50  soir.  Arri- 
vées à  Paris  Saint-Lazare,  7  h.  soir,  7  h.  45  matin. 

Des  voitures  à  couloir  (W.-C.  toilette,  etc.), 
sont  mises  en  service  dans  les  trains  de  marée  de 
jour  entre  Paris  et  Dieppe. 

Des  cabines  particulières  sur  les  bateaux  peu- 
vent être  réservées  sur  demande  préalable. 

Transport  à  grande  vitesse  :  de  Messageries,  Pri- 
meurs, Fruits,  Légumes,  Fleurs,  etc.,  entre  Paris 
et  Londres.  Trois  départs  par  jour  toute  l'année. 

Les  expéditions  remises  à  la  gare  Saint-Lazare 
pour  les  trains  parlant  à  1  h.  3,  à  3  h.  45  et  à  9  h.  du 
soir  parviennent  à  Londres,  le  lendemain,  à  8  h.  45, 
à  U  h.  15  du  matin  ou  à  midi  'îô. 

13 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


ADJUDICATION 


»5  k  III  Vl'V  arrondt  de  CIIATEAU- 
\\\\M  I  CHINON  (Nièvre). 
Cce  2  394  h  11  a.  10  c,  Mite  à  prix:  400.000 fr. 

KHsfiimosr  .      •  1 

Mise  à  prix:  150.000  fr.  (Faculté  de  réunion) .  A 
adj.  suri  ench.,  ch.  not.  Paris,  21  juillet  1896. 
S'ad.  à  M.  Bourgeot.  régisseur,  à  Arleul'  el  aux 
not..  à  Paris:  Mes  Huguenot,  50,  r.  delà  Boëtie; 
Delorme.  11,  r.  Auber,  et  Lanquest,  92,  boulv. 
Haussmann.  dép.  de  l'enchère.  

1B.4IS0AS-LAFFITTE  "fT^" 

2.  avc  Albine.  Ecuries  15  chx,  Parc,  Serres,  etc. 
Cce  1  h.  84  a.  88  c.  Mise  à  prix  :  125.000  fr.  Fac.de 
conserver  mobilier.  A  adj.  sr  1  ench.  ch.  not.  Paris, 
le  21  juillet  1896.  S'ad.  aux  not.,  à  Paris  :  M"  Hu- 
guenot. 5D,  rue  de  la  Boclie;  Delorme,  11,  rue  Au- 
ber, et  Lanquest,  92,  boulev.  Haussmann.  dép.  de 
l'enchère.  14 

CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Billets  d'aller  et  retour  ù  prix  réduit 
La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest 
délivre,  toute  l'année,  de  Paris  à  toutes  les  gares 
de  son  réseau  (Grandes  lignes),  ei  vice  versa,  des 
billets  d'aller  et  retour  comportant  une  réduction 
de  25  0/0  en  1™ classe  et  de  20  0/0  en  2e  et  3S  classes 
sur  les  prix  doublés  des  billets  simples  à  place 
entière. 

La  durée  de  validité  de  ces  billets  est  fixée  ainsi 
qu'il  suit  : 

De       1      à     80   kilomètres    1  jour 
De      31  »     —  — 

De     126      à   250         —  — 
De     251      à   400         —  — 
De     40i      à   500         —  — 
De     501      à   (300        —  — 
Au  dessus  de  G;  10  kilomètres,  7  jours. 
Les  délais  indiqués  ci-dessus  ne  comprennent 
pas  les  Dimanches  et  jours  de  fêtes. — La  durée 
des  billets  est  augmentée  en  conséquence. 

lô 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Cartes  d'abonnement  avec  parcours  circulaires 
sur  la  Banlieue  de  Paris 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest  dé- 
livre des  cartes  d'abonnement  (lre  et  2me  classes), 
d'un  Tiiois,  de  3  mois,  do  6  mois  ou  d'une  année, 
pour  les  quatre  itinéraires  suivants  : 

1°  De  Paris  (Sainl-Lazare-Montparnasse  au 
Champ-de-Mars)  à  Saint-Cloud,  Pont  de  Saint- 
Cloud,  Garches,  Sèvres  (Ville-d'Avray  et  rive  gau- 
che) et  vice  versa; 

2°  De  Paris  (Saint-Lazare  ou  Montparnasse)  à 
Versailles  (rive  droite  et  rive  gauche)  et  vice  versa; 

3°  De  Paris  (Saint-Lazare)  à  Saint-Germain  (via 
Le  Pecq  et  vià  Marly-le-Roi)  et  vice  versa  ; 

4°  De  Paris  (Saint-Lazare,  Montparnasse  ou 
Champ-de-Mars)  à  Versailles  (rive  droite  et  rive 
gauche)  et  à  Saint-Germain  (vià  Le  Pecq  et  vià 
Marly-le-Roi)  et  vice  versa. 

Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  gares  intermé- 
diaires. 

Faculté  de  régler  le  prix  de  l'abonnement  de  six 
mois  ou  d'un  an,  soit  immédiatement,  soit  par  paie- 
ments échelonnés 

Les  caries  des  1"',  2e  et  4°  ilinéraires  pour  3  mois, 
6  mois  et  un  an  sont,  moyennant  supplément,  ren- 
dues valables  sur  la  Ceinture,  de  Paris  (St-Lazare) 
à  Oui'st-Ceinture. 

16 


0UR  MAIGRIR 

EN  FORTIFIANT  SA  SANTÉ  l 


Il  _ 
I— A-  VÉSICULOSINE 
Nouveau  Principe  Végétal 
obtenu  par  M.  BOISSON,  Pharmacien 
SuitedesobsemtionsduD'BLÏN'SetduD'ltUCUÏSNt-DOPARC 
PROFlsaïUK  Lï  tl.l.MyUS,  CHEVALIER  DE  LE   LEGION  L'HONNEUR 
Flacon:  5' 35  franco,  après  envoi  d'un  mandat-poste. 
Pharmacie  BOISSON, lOO.rueMontmartre.Pari» 

17 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD.  —  Saison  des 
Bains  de  mer,  du  1er  mai  au  30  septembre. —  Billets 
d'aller  et  retour  valables  du  vendredi  au  mardi. 
Prix  au  départ  de  Paris  pour  : 

l»cl.    2»  cl.  3»  cl. 

Eu  Fr.   25.40   20.10  13.70 

Le  Tréport-Mers                      25.75   20.35  13.90 

Saint-Valerv                           27.15   21.35  14.75 

Cayeux..                                29.30   23.05  15.95 

Le  Crotov                              27.90   21.95  15.15 

Quend  (Fort-Mahon)                28.30   22.15  15.45 

Gonchil-le-Temple  (F.-M&hon)   28.80  22.50  15.75 

Berck  31    »   24.15  17  « 

Etaples  (Paris-Plage)                30.90   23.95  17  » 

Dannes-Camiers                      31.70   24.40  17.50 

Boulogne  34   »   25.70  18.90 

Wimifie-Wimercux  (Amble- 

teuse,  Audresselles)               34.55   26.10  19.30 

Marquise-Rinxent  (Wissant).    35.50   26.75  20  » 

Calais                                    37.90   29   »  21.85 

Gravelines                              38.85   29.95  22.60 

Loon-Plage                             38.75   29.90  22.50 

Dunkerque                             38.85   29.95  22.60 

Ghvvelde  (Bray-Dunes). .  .  .    39.95   31.15  23.40 

18 

CHEMINS  DE  FER  DE 
PARIS-LYON-MÉDITERRANÉE 

Billets  directs  de  Paris  à  Royat  et  à  Vichy. 

La  voie  la  plus  courte  et  la  plus  rapide  pour  se 
rendre  de  Paris  à  Royat  est  la  voie  Nevers-Gler- 
mont-Ferrand. 

Durée  du  trajet  : 

De  Paris  :  à  Rovat,  en  9  hs  ;  à  Vichy,  en  6  h.  1/2. 
Prix  :  Paris  à  Rovat,'  1"  cl.  47.80  :  2e  32.30  ;  3"  21.10. 
—    Paris  à  Vichy,  1"  cl.  41  ;  2°  27.70  ;  3»  cl.  18.10. 

 19_ 

CHEMIN  DE  FER  D'ORLÉANS 

11, 12,  13,  14  juillet  1896.  —  Excursion  de  quatre 
jours  de  Paris  (Gare  d'Orléans)  en  Touraine  par 
trains  rapides  et  à  prix  réduits.  —  Visite  des  châ- 
teaux des  bords  de  la  Loire  (Blois,  Chambord, 
Amboise,  Tours,  Loches,  Chenonceaux,  Valencay. 
—  Départ  de  Paris  le  samedi  matin  11  juillet.  — 
Retour  à  Paris  le  14  juillet  au  soir. 

D'accord  avec  la  Société  des  Voyages  Economi- 
ques, la  Compagnie  fera  émettre,  jusqu'au  8  juillet 
inclus,  des  billets  d'excursion  comprenant  : 

1°  Le  transport  en  chemin  de  fer  ; 

2°  Les  chambres,  service  et  repas  (via  compris); 

3°  Le  transport  en  omnibus  et  en  voitures; 

4°  Les  entrées  et  visites  des  monuments,- 

5°  Les  soins  des  guides-conducteurs  de  l'excur- 
sion ; 

Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité  de  la  So- 
ciété des  Voyages  économiques. 

Prix  de  l'excursion  complète  :  lre  cl.  110  fr.  ; 
2e  cl.  100  fr. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  souscriptions  sont  reçues  exclusivement  dans 
les  bureaux  de  l'Agence  des  Voyages  Economiques, 
17,  rue  du  Faubourg-Montmartre  et  10,  rue  Auber, 
à  Paris.  -  =^9 

On  peut  se  procurer  des  renseignements  et  des 
prospectus  détaillés  : 

A  la  gare  d'Orléans  (quai  d'Austerlitz)  ;  8,  rue  de 
Londres  :  7,  rue  Paul-Lelong  ;  5,  rue  Gaillon  ;  6, 
place  St-Sulpice  ;  7,  place  de  la  Madeleine  ;  21  bis, 
rue  de  Paradis  ;  34,  boulevard  de  Sébastopol;  63, 
rue  des  Archives;  326,  rue  St-Martin  ;  21,  rue  du 
Faubourg-St-Antoine  ;  33,  quai  Valmy;  21,  rue  du 
Boului.  20 

CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

Tous  les  dimanches  et  jours  de  fête,  train  de  plai- 
sir express  à  prix  très  réduits,  en  2e  et  3e  classe 
(aller  et  retour  dans  la  même  journée),  de  PARIS 
au  TREPORT-MERS,  desservant  Saint-Denis,  Pon- 
toiso,  Persan-Beaumont,  Méru  et  Beauvais. 

Aller  :  Départ  de  Paris  à  5  h.  20  du  matin  et  de 
Saint-Denis  a  5  h.  29.  —  Arrivée  au  Tréport-Mers 
à  9  h.  38  du  matin. 

Retour  :  Départ  du  Tréport-Mers  à  8  h.  35  du 
soir.  —  Arrivée  à  Saint-Denis  à  minuit  37  et  à  Paris 
à  minuit  48. 

Prix  des  places  (aller  et  retour  compris)  :  2e  cl., 
9  fr.;  3«  cl  ,  5  fr.  85. 

Indépendamment  des  billets  individuels,  il  est 
délivré,  pour  ce  train,  des  billets  de  famille  com- 
portant sur  les  prix  ci-dessus  une  réduction  de  5  à 
25  0/0  pour  les  familles  de  2  à  5  personnes  et  au- 
delà.  21 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Abonnements  sur  tout  le  Réseau 

La  Compagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Oue^ 
délivrer,  sur  tout  son  réseau,  des  cartes  d'ah< 
ment  nominatives  et  personnelles  (en  1™,  2"  et  3 
pour  1  mois,  3  mois.  6  mois  ou  un  an. 

Ces  cartes  donnent  le  droit  à  l'abonné  do  s 
ter  à  toutes  les  stations  comprises  dans  le  parcki 
indiqué  sur  sa  carte  et  de  prendre  tous  les  ti 
comportant  des  voitures  de  la  classe  pour  laq 
l'abonnement  a  été  souscrit. 

Les  prix  sont  calculés  d'après  la  distance 
métrique  parcourue. 

H  est  facultatif  de  régler  le  prix  de  l'abonnei|] 
de  six  mois  ou  d'un  an.  soit  immédiatement,  v 
par  paiements  échelonnés. 

Les  abonnements  d'un  mois  sont  délivrés  àp 
date  quelconque,  ceux  de  3  mois,  6  mois  ou  u* 
partent  du  1er  et  du  15  de  chaque  mois . 


Compagnie  Général- 

TRANSATLANTIQUE 

Paguenots-Poste  Français 

Services  dans  la  MÉDITERRANÉE 
desservant  Alger,  Oran.Tunis,  BônL: 
Philippeville,  Malte  et  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steam<p 
rapides  sur  la  ligne  LE  HAVRE-  HEW-YO  L 

Services  réguliers  sur  les  ANTILLES,  e 
UEXIQUE.  rAMERIQUE  CENTRALE,  les  GUYANt, 
le  VENEZUELA  et  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  en  • 
la  FRANCE,  FALGÉRIE,  et  TANGLETERRE. 

BURKAUX  a  PARiS  : 
Sertie»  central  :  6,  rue  Âubsr;  Il 
Billets     (  12,  B"  dos  Capucines  (Grand-Hit 
ée  Passages  [  6,  Rue  Aube; 

Frit  :  108,  Faubourg  Saint- Boni». 
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PARIS,  11,  rue  de  Cluny,  11,  PARIS 

ENCRE  NOUVELLI 

MA  THIEU-PLESS  Y  * 

Spécialité  de  Carmin  et  d'Encres  de  Coulei 


Croix  de  la  Légion  d'Honneur  à  l'Exposit.  univ""  de  1867 

ENCRE  NOUVELLE  DOUBLE  YIOLET  A  COPII 

ADOPTÉE  PAR  TOUTtS  LES  GRANDES  ADMINISTRATION! 
Dépôt  chez  tous  les  Papetiers. 

21 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 

19,  rue  des  Capucines,  Paris 
Capital    :    170.500.000  francs 

Comptes  courants  avec  chèques  ;  Encaisseme 
des  coupons  ;  Dépôts  de  titres  ;  Ordres  de  Bours 
Prêts  sur  dépôts  de  titres  ;  Prêts  hypothécaires 
long  terme  avec  amortissement  ;  Prêts  hypothéct 
res  à  court  terme  et  sans  amortissement  ;  Prê 
communnux.   25 

IMPRIHIME  DE  U  PtfttE 

1S,  rue  du  Cmmit,  Paris.  —  Sirnut 
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N°  i2:i">.  —  li»"  volume.  ('2) 


BDREACÏ  :  II,  RUE  SHOTY,  PARIS 


Samodi  II  JuillH  1HÎMÎ. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

(Edition  verte  :  Mines  d'Or) 


Sommaire  du  iV  234  bis,  du  S  Juillet  1896 

Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Divi 
demies  des  Sociétés  minières  du  Transraal. 

Questions  du  Jour.  —  Lettre  de  Johannes- 
burg. —  I.a  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud. 

■La  Production  du  VVitwatersrand  e  .  mai  1896. 

H—  Société  Géologique  duTransvaal.  —  Le  District 

Kurifère  do  Lydenburg.  —  La  Côte  d'Or  et  le 
pays  des  A^imutis.  — Nouvelles  émissions  à  Lon 
arcs.  —  Noiivelleseréations  deSociétésà  Londres. 

Les  Miues  d'or  Australiennes.  —  La  Main 
d'oeuvre  eu  Australie.  — Nouvelles  d'Australie.— 

•.Les  Nouvclleson'reprises  australiennes.  —  Bam 
boo  Consolidated  Gold  Mines.  —  Les  Rende 
menls  des  mines  australiennes.  —  l'ne  Visite 
aux  ex])loitalions  minières  de  l'Australie  occi 
dentale.  —  Nouvelles  Découvertes  d'or.  —  La 
Production  des  mines  australiennes.  —  Notes 
minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johan- 
nesburg.—  La  Constitution  de  la  République 
Sud-Africaine.  —  La  Nouvelle  loi  sur  les  Pass. 
,B*La  Manifestation  de  B  irbertpn.  —  Le  Trans- 
IBort  des  charbons.  —  La  Pénurie  du  charbon.— 
■La  Question  de  l'eau  au  Rand.  —  La  Main-d'œu- 
iFvre  indigène.  —  Règlement  et  prohibition.  — La 
ItPoslc  bovine  au  Transvaal.  —  Anciennes  Mines 

d'or  du  Mashonaland. 
fcevue  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise. — 
Le  Marché  financier  de  Johannesburg.  —  La 
Production  du  "VVitwatersrand  en  juin.  —  Un 
Emprunt  du  Gouvernement  et  les  chemins  de  fer 
du  Transvaal.  —  Etc. 
Informations  diverses, 
levue   hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétros- 
pectifs des  Cours  des  Actions  de  Mines  d'or  intro- 
duites sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

NORD  DE  L'ESPAGNE 

ASSEMBLÉE     GÉNÉRALE     DU     17     JUIN  1893 


Présidence  de  Son  Excellence 

M.  PlîAXËDES  M.VTEO  SaGASTA 


Rapport  du  Conseil  d'Administration 

(Suite)  (Il 

tl.  —  Recettes  des  ,  ixq  premiers  mois  de  1896 

COMPARÉES  AVEC.  CELLES  DE  LA  PÉRIODE  C0R1ÎESP0X- 
fiANTE  DES  ANNEES  1894  ET  1895. 

Bien  que  les  résultats  de  l'exercice  1896  fassent 
irtic  des  comptes  qui  vous  seront  présentés  à 
Issemblee  générale  ordinaire  de  1897,  nous 
•Oyons  utile  de  vous  indiquer  le  mouvement  de 
»  recettes  pendant  les  mois  écoulés  du  présent 
.ercice.  bien  qu'elles  soient  sujettes  aux  reetifiea- 

>ns  que  i  iportent  les  renseignements  de  cette 

dure.  Les  recettes  obtenues  depuis  le  1"  janvier 
■qu'au  1"  juin  lN'.)(iaccnscnt,ilestvrai,uneauginen- 
Kn  de  4.351.412  p.  par  rapport  aux  résultais  de 
^période  correspondante  de  1895.  Mais  il  convient 
■e  pas  perdre  de  vue,  pour  bien  apprécier  ces 
■dtats,  que  l'année  1895  a  été  tout  à  fait  anor- 
■e  pour  l'exploitation  de  nos  lignes,  à  cause  de 
■erruption  du  trafic  pendant  longtemps,  par 
Me.  des  neiges  et  des  orages  et  de  la  lutte  de 
ps,  que  nous  ne  sommes  parvenus  à  faire  cesser 
'au  moyen  de  sacrifices  consentis  sur  nos  aneien- 
f  recettes,  comme  conséquence  de  l'établissement 
{{chemins  de  fer  parallèles, 
'fer  suite,  il  devient  indispensable  de  comparer 
■recettes  pendant  les  premiers  mois  de  1895 
|fe  celles  correspondantes  de  1894,  période  pen- 
p  laquelle  le  trafic  n'a  pas  souffert  de  ces  pertur- 
l)  Voir  L'Economiste  Européen  n»  234.  - 


bâtions  d'un  caractère  exceptionnel  qui  les  ont  ré- 
duites, en  18H5,  à  des  chiffres  dont  d  n'est  pas  pos- 
sible de  tenir  compte  pour  se  former  une  Idée 
exacte  des  choses  :  et  cela  avec  d'autant  plus  de 
raisons  que  les  recettes  obtenues  pendant  l'année 
1894  n'avaient  pas  encore  été  atteintes  parlosoffel 
de  l'exploitation  des  lignes  parallèles,  laquelle  in- 
fluera d'une  manière  permanente  sur  les  recettes  d 
notre  ( '.ompngnic. 

La  situation  difficile  provehanl  en  grande  parti 
delà  baisse  progressive  de  nus  recettes,  nous  a 
obligé  à  adopter  des  résolutions  importantes  pour 
garantir,  de  la  manière  la  moin-  préjudiciable  pos 
sible,  les  intérêts  considérables  qui  sont  liés  à 
l'exi  tence  des  Chemins  de  fer,  el  à  solliciter  du 
Gouvernement  des  mesures  destinées  à  nous  per 
mettre  de  l'aire  l'are  à  celle  situation. 

En  faisant  la  comparaison  des  recettes  obtenues 
Pendant  lus  cinq  premiers  mois  de  1X9  j  avec  celles 
de  la  période  correspondante  de  1894,  vous  verrez 
que  l'augmentation,  en  1896,  n'est  que  de  819.999  p. 
Mais  il  ne  faut  pas  se  baser  sur  ces  chiffres  pour 
se  former  dès  maintenant  une  id 'e  juste  de  la  si 
tuation,  avant  que  l'on  puisse  établir  la  comparai 
son  totale  des  deux  exercices,  car  l'influence  que 
pourront  avoir  sur  les  sept  mois  qui  restent  à  cou 
rir  de  l'année  1896.  l'état  des  récoltes  et  d'autres 
circonstances  semblables,  est  encore  incertaine. 

L'état  suivant  indique  les  résultats  obtenus  sur 
les  diverses  lignes  de  la  Compagnie  pendant  les 
cinq  premiers  mois  des  trois  exercices  considérés 


Lignes 

Madrid  à  Hendaye 
et  Venta  de  Ba- 
nos  à  Alar  .  .  .  . 

Santander  

Barcelone  

Bilbao  


En  1301 


En  1896 


Piécettes     Pi>;eettcs  l'iéceties 


lî.350.623  9.947.450  11.487.063 

1.336.676  1.158.4-25  1.243.278 

7\29&235  5.952.783  6.832.902 

2.546.914  2;452.745  2.801.467 


Totaux  (a\.  .  22.52  ). 448  19.511.4 13  22.369.77') 

Valence  -  Almansa  - 

Tarragone  ....  4.301.453  4.280.253  5.034.364 

Aslur.-Galice-Léon.  5.04Q.968  4.733.295  5.364.198 

Avilès   53.478  (18.171  115.964 

Soto  deRevàCiano.  »  50.938  99.310 

Lerida  à  Taragone.  537.283  478.148  490.014 

Totaux  I/o.  .  10.133.182  9.6lO."05  11.108. 850 
Ensemble  (a+b)  .  .  32.053.639  20.122.208  34.473.62  i 
IV.  —  Frais  de  Change 
Le  taux  moyen  du  change  qui  avait  été,  en  1888, 
de  2,17  %:  en  1889.  de  3,65:  en  1890.  de  4,51  et  en 
1891,  de  7  %,  s'est  él.-vé  en  1892.  à  16,85  :  en  1893, 
à  19,21  et  en  1894.  à  20.39.  • 

Le  change  el  la  dépréciation  delà  monnaie,  rien 
que  pour  les  paiements  des  coupons  et  les  rembour- 
sements d'obligations,  nous  ont  coùlé.  pendant  les 
années  1892,  1893  el  1894.  plus  de  26  millions  de 
piécettes,  ainsi  qu'il  ressort  du  tableau  suivant  : 
Frais 
de 

Frais  dépréciation 
de  de  la 

Années    change  monnaie  Total 

Piécettes          Piécettes  Piécettes 

1892  6.481.028  42  1.586.954  28  8.007.982  70 

1893  7.514.935  63  1.584.965  16  9.099  909  79 

1894  7.627.476  81  1.580.1537  88  9.208.114  69 

21.023.440  86    4.752.557  32   2~6~375.998  18 


Années 


Taux 
moyen 
du  change 


1892    16.85  y, 

M&8  19.21  "A 


1894 


20.31 


18.78  % 


Celte  perle  considérable  au  change,  «'ajoutant 
aux  baisses  de  recettes  dont  nous  venons  de  vous 
entretenir,  la  Compagnie  s'est  vue,  comme  vous  le 
savez,  dans  la  regrettable  nécessité  de  paver  les 
coupons  et  amortissements  de  ses  obligations,  uni- 
quement en  piécettes,  à  partir  du  1«  avril  1895. 


Les  obligataires,  loul  en  réservant  leurs  droits, 
ont  accepté  ces  paiements,  comprenant  que  c'était 
là  leur  véritable  int  érêt  el  c'est  ainsi  que  la  Com- 
pagnie a  pu,  sans  interruption,  faire  C&Cfl  au  ser- 
vice de  sa  délie. 

V.  —  N'Éone.l  v  l'NiNS  A\EC  LE  Got;vi-:RNKMKNT 

Nous  avons  poursuivi  les  négociations  qui 
avaient  été  engagées  avec  le  Gouvernement  de 
S.  M.  à  l'effet  de  le  d 'terminer  à  prendre  des  me- 
sures tendantes  à  améliorer  lu  situation  de  la  Com- 
pagnie, eu  juste  compensation  des  préjudices  que, 
depuis  bien  des  ann 'es.  elle  éprouve   par  suite  de 

causes  dont,  elle  n'est  assurément  pas  responsable; 

Les  bonnes  dispositions  du  Gouvernement  de 
S.  M.  nous  sont  connues;  il  y  a  donc  lieu  d'espé- 
rer que  nos  réclamations  seront  prises  en  considé- 
ration, d'autant  plus  justement  que,  pendant  que 
nous  avons  à  subir  les  pertes  que  vous  con- 
naisse/. l'Etat  a  continué  à  jouir,  sans  aucune  res- 
triction, des  avantages  qu'il  relire  des  voies  ferrées. 

En  effét,  pendant  l'exercice  1895, 

en  plus  des  .  .'   5.228.461  p  55 

d'impôts  perçus  par  la  Compagnie 
et  versés  au  Trésor,  elle  a  payé 
pour  frais  de  contrôle,  contribu- 
tion, droits  de  douane  et  autres, 
une  somme  de   1.312.772  17 

Total   6. 541.233  p  72 

D'autre  part,  le  transport  de  la 
Poste,  des  Militaires,  des  Marins, 
des  Prisonniers,  ele,  qui  s'est  ef- 
fectué sur  nos  lignes  pendant  la 
même  année,  à  prix  réduits,  a 
permis  à  l'Etat  de  réaliser  des 
économies  s'élevanl  à   5.457.738  65 


Ensemble 


11.998.972  p  37 


Cette  somme,  correspondrait  à  un  dividende 
de  2-4  p  48  pour  chacune  des  490.000  actions  de  la 
Compagnie,  qui  sont  privées  de  tout  revenu  de- 
puis plusieurs  années. 

Résolutions  de  l'Assemblée  générale 

I.  —  L'Assemblée  générale  approuve,  en  toutes 
ses  parties,  le  rapport  du  Conseil  d'administration, 
ainsi  que  les  comptes  de  l'exercice  1895. 

II.  —  L'Assemblée  générale  ratifie  la  nomination 
fa  te  par  le  Conseil,  de  MM.  Borregon  et  baron  de 
Satruslegui,  comme  administrateurs  de  la  Compa- 
gnie, en  remplacement  de  MM.  le  marquis  de  la 
Havane  et  Ferrer  y  Vidal,  décidés  ;  elle  reélit 
comme  administrateurs  de  la  Compagnie,  pour 
cinq  ans,  les  membres  sortants  :  MM.  le  marquis 
de  Comillas,  Mir,  Peste!  el  Semprun. 

III.  —  L'Assemblée  générale  confère  tous  ses 
pouvoirs  au  Conseil  d'administration  pour  pour- 
suivre, avec  le  Gouver.  ornent,  les  négociations  en- 
gagées pour  signer,  s'il  y  a  lieu,  les  conventions 
qu'il  conviendrait  de  faire  dans  l'intérêt  de  la  Com- 
pagnie, et  pour  accepter  les  résolutions  qui  se- 
raient Adoptées  en  vertu  île  ces  négociations. 

IV.  —  Enfin,  l'Assemblée  générale  confirme  ses 
autorisations  antérieures  et,  si  besoin  est.  autorise 
de  nouveau  le  Conseil  d'administration  à  adopter 
toutes  les  m  sures  que  la  situation  de  la  Compa-  , 
gnie  rendrai!  nécessaires,  en  procédant  judiciaire- 
ment ou  exlrajudiciairement,  et  à  ouvrir  toutes 
négociations  avec  ses  obligataires. 
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COMPAGNIE  GENERALE  DES 

NITRATES 

1"  tirage,  du  23  avril  189(i,  d'obligations  rem- 
boursables à  590  fr.,  a  partir  du  1«  août  1890.  à 
Bruxelles,  chez  M.  E.  Empain. 

N.    57   59   67   214   311    440   690   871    881  882 

930    1  003   76   82   87   186    226     229     237  471 

481   509   557    047   680   728   743   822    833  884 

895    2052    117    183   200    278    384   387    649  711 

740   773    774   854   860   910   934    940    900  980 

3147   246   297    497    498   510   540   621    779  833 

871    942   951    4016   180   285   323   360   373  525 

581   610   696   819   835   5039   217   226   408  480 

489   629   671   803   865   919   972   6050   122  172 

215  221  247  274  431  499  505  532  539  504 
629   640   668    812  961 


0 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  1  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienboorg  

Vars.- Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Haudels  

Dresde-Ban  k  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Lon  Jres  —    . . 

—  —    Vienne    —  .. 

—  Pétersbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     tin  courant  


5  juin  12juin  19juin  26juin  3  juill  9juill 


99  70 
06  81 

101 

2i  50 
88  20 


lrl)  90 
i3  10 

17b  iO 

1Î0 
8'.)  20 


220 
20S  60 
15  4  4j 
150  2  i 
1-58  10 


SI  10| 

20 


99  76 

99  90 

99  80 

'  9~>  75 

99  90 

66  70 

66  90 

66  60 

65  60 

67  » 

10 4  » 

» 

104  50 

» 

103  90 

101  » 

104  10 

101  >. 

104  30 

10  4  50 

21  25 

21  10 

21  05 

20  h) 

20  75 

ss  lu 

88  7.) 

SS  20 

89  » 

88  60 

1  0  20 

152  90 

15?  50 

1"2  90 

153  20 

il  25 

\  t  80 

44  >■ 

43  V0 

44  20 

17  4  » 

172  75 

169  7:-. 

169  10 

1 40  » 

1 10  00 

133  60 

13S  10 

89  50 

89  10 

S  i  90 

S8  75 

» 

» 

n 

» 

219  60 

2  9  60 

2  9  30 

219  50 

221  70 

2i  X  11 

208  3  , 

207  40 

2  7  I- 

2o8  » 

1 5  i  25 

153  « 

153  80 

15!  90 

150  » 

1 19  » 

150  « 

150  6j 

100  5 

158  75 

1  .S  50 

158  10 

111  10 

110  10 

liO  <5 

140  50 

81  10 

80  P5 

80  95 

80  95 

81  » 

20  39 

20  :is 

2o  3; 

20  38 

20  38 

l?ii  . 

170  » 

168  75 

169  15 

213  80 

213  75 

21*  » 

213  90 

14  05 

216  60 

2t6  40,216  -;ô 

216  20  216  20 

2  0  8: 

2i6  65  216  5012.6 


5j  216  20|2,6  20  216  10 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Tuio  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Uni  liée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

français  3  0/0  


Divers 


Suez  

Lombards  

banque  Ottomane. 

Rio-Tiuto  

Brighton  A  

North  Brit  


Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


5 juin  12juin  lOjuin  20  uin  3juill  9juil! 


113  il 


86  » 

65  » 
38  50 
20  x7 

102  25 
36 
88 

1U4  25 
27  » 
61  G2 

104  » 

101  50 


113  12 


86  25 


136  50 
8  75 
13  :t7 
«3  » 

183  » 


31  37 
25  32 
2  » 
0  81 


65 
38 
21 

103 
35 
88 

104 
27 
65 

lui 

101 


37 


138  » 
9  25 
13  11 
83  75 

182  75 


31  31 

25  32 


0  75 


25!  86  75 


95 
66 
36 
20 
103 
35 
88 
loi 
27 
61 
25  loi 
»  itl 


62  113.56 


137  5" 
9  » 
13  -  5 
21  80 

182  » 
92  75 

31  ti 

25  32 
2  t. 
0  75 


75 
-» 
?0 
69 
50  K« 
50 1  31 
62-  87 
103 
12  26 
37  61 
102 
lui 


137  50 
9  .. 
13  » 

24  ?5 
182  7.. 

92  bi 

31  56 

25  32 
2  n 

0  8; 


137  50 
9  » 
12  16 

24  37 
18 1  » 

92  25 

31  37 

25  32 
2  » 
0  62 


61.12 
72.25 
2). 81 
91  » 

66  » 
35.75 
20.50 

10.5.50 
34.50 
87.35 

103.75 
26.37 
64.25 

103  » 

101  » 


137.50 
9  » 
12.37 
21.12 
182.50 
» 

31.50 
25.32 
2  » 
62  » 


BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 

5juin 

12juin 

1 9j  u  i  n 

:6juin 

3  juill 

9  juill 

Fonds  d'États 

122  65 

122 

75 

122  90 

122 

85 

122  90 

123  40 

101  35 

101 

80 

101  30 

I  1 

10 

Mil  V 

102  » 

—           —    Couronne  . . 

101  10 

loi 

30 

lui  20 

101 

30 

101  25 

101  25 

122  60 

12- 

80 

123  .. 

12! 

122  7  1 

122  70 

—      Rente  Couronne. . . 

98  85 

98 

90 

98  95 

98 

95 

91  35 

90  40 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

539  » 

ï86 

» 

53-"»  » 

'32 

» 

533  n 

540  » 

Leiièberg-Czernowitz  

291  50 

202 

» 

2X8  » 

2^8 

50 

288  » 

.'89  » 

Ferd.-Nord  

3815  . 

34*0  « 

3400  » 

310 

1  » 

3350  » 

{ (65  » 

Autriche  N  nd-West  

26  i  7u 

267 

>! 

2"7  n 

267 

268  20 

270  25 

366 

50 

359  25 

3  9 

2u 

358  20 

360  5i 

Lombard  

1  0  2 

103 

20 

102  » 

102 

5n 

1  2  5t 

103  » 

2l.5  » 

2o5 

» 

2>5  •> 

205 

» 

205  » 

2o9  )> 

C'ianee  sur  Londres  

120  >. 

120 

1' 

119  9 

120 

120  15 

119  90 

—  Paris  

47  65 

17 

h 

17  65 

47 

87 

17  70 

47  65 

Napoléons  d'or  

9  52 

9 

53 

9  53 

9 

53 

9  51 

9  52 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  de  Belgique  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Hotterd. . 

—  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  (p.  d.  f.). . . 
Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


5  juin 

I2juin 

lOjuin 

iôjuin 

3  juil. 

9  juil. 

101  10 

101  1'» 

101  » 

101  10 

101  05 

!0l  15 

91  » 

93  75 

93  » 

91  » 

91  25 

94  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  D'I 

18  50 

18  50 

2<80  » 

2375  » 

2350  » 

2185  » 

2355  » 

23  60 

88?  » 

892  50 

895  » 

895  » 

89  7  50 

897  5'J 

400  » 

460  » 

460  » 

4ii0  » 

470  » 

470  » 

» 

» 

» 

» 

» 

120  „ 

203  » 

208  » 

208  » 

20S  » 

208  » 

208  07 

12<  45  123  45 

123  45 

12!  45 

123  1 

123  42 

25  28 

25  29 

25  2ri 

25  26 

25  2  > 

25  15 

100  10 

100  11 

100  05 

100  07 

100  01 

100  05 

100  15 

100  13 

100  09 

100  06 

100  » 

100  07 

123  45 

123  45 

123  15 

120  45 

120  15 

12!  37 

25  29 

25  29 

25  29 

25  29 

25  29l  25  18 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


5  juin 

tîjuih 

lOjuin 

26juin 

3  juil. 

9  juil. 

63  5~l 

64  25 

~ôT75 

63  90 

63  65 

63  35 

75  8s 

76  80 

76  20 

76  35 

76  » 

7  .  70 

77  15 

76  90 

76  50 

76  45 

76  » 

75  75 

29  75 

29  7o 

29  73 

29  81 

29  65 

29  67 

18  25 

1S  05 

18  15 

28  55 

17  85 

17  85 

63  46 

64  32 

63  76 

64  02 

63  17 

63  31 

75  7o 

76  92 

76  43 

76  55 

75  87 

75  65 

» 

» 

» 

» 

» 

» 

» 

18  50 

18  20 

18  40 

18  50 

1820 

ts'io 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

5  j uin 

12juin  1 19juin 

26juin,3  juil. 

9  juil. 

Rente  Italieuue  4  0/0  

94 

95 

95  21 

95 

65 

95 

30 

94  27 

94 

12 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

516 

» 

518 

518 

» 

518 

» 

5'2  » 

509 

50 

—       Méridionaux  act. 

680 

» 

681 

» 

O'U 

680 

» 

661  » 

655 

7(0 

» 

735 

730 

» 

720 

» 

726  » 

712 

55 

» 

51 

» 

55 

» 

50 

» 

» 

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

321 

319 

3:1 

» 

320 

» 

306 

» 

Banque  Imnubilière  

14 

15 

» 

8 

» 

8 

» 

9  » 

10 

1238  » 

lv40 

» 

1270  » 

1278  » 

» 

12 

81 

106 

85 

1(17 

106 

95 

107 

05 

106  95 

107 

» 

—     sur  Londres  

26 

87 

26  91 

26 

90 

26 

92 

26  90 

26 

90 

131 

85 

131  i 

>2 

131 

» 

132 

05 

131  95 

132 

02 

Gênes 

91 

95 

95  i 

'0 

95 

55 

9> 

25 

91  20 

94 

12 

Cieminsde  fer  Méridionaux 

681 

50 

679 

680 

» 

078 

» 

662  ;o 

655 

106 

9,1 

107 

>> 

106 

97 

107 

02 

K 16  92 

n  7 

» 

131 

7  5 

132 

132 

d 

132 

10 

131  95 

132 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque    e  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

—  Intérn.  de  St-Péters. . 
Russe  1  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


5  juin 

12juin 

lOjuin 

26 j uin 

3  juil. 

9juil. 

9i  87 

99  » 

98  75 

99  12 

99  25 

99  37 

487  » 

185  » 

471  5u 

187  » 

190  » 

489  50 

739  » 

740  » 

722  » 

739  » 

7.0  » 

748  » 

059  50 

653  » 

612  50 

654  » 

653  » 

>60  » 

156  50 

156  50 

157  37 

157  » 

15/  » 

157  >• 

3732  » 

3732  « 

37  32 

37  30 

37  30 

37  30 

91  15 

94  15 

94  05 

94  05 

94  10 

91  10 

45  92 

•15  92 

45  92 

15  92 

45  92 

15  92 

BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  % 
Fédéral  1887  3  %  %.. 

—  1889  3  »%.. 

—  Ch.  db  1er  3 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris... 
—  Londres 


5  juin 

12jnin 

lOjuin 

26jnin 

3juil. 

9juil. 

109  » 

109  » 

109  50'i09  25 

108  75 

109.12 

109  12 

109  75 

109  50;  109  >> 

109  ï0 

101.87 

105  50 

105  50 

105  50 

105  25 

105  25 

103.50 

101  40 

104  65 

104  55 

104  55 

101  20 

103.50 

» 

» 

» 

» 

» 

88.25 

100  32 

100  35 

100  32 

100  30 

100  32 

100.30 

25  28 

25  29 

25  28 

25  28 

25  23 

25.24 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 


Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3«  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


5  juin 

12juia 

19juini26juiu 

3j  uil. 

9juil. 

15  38 

15  38 

15  38 

15  38 

15  38 

15. 3S 

87  19 

87  18 

87  H 

87  17 

87  17 

87.17 

23  02 

23  0> 

23  0' 

22  1S 

21  39 

22.13 

21  12 

21  20 

21  21 

20  4' 

19  63 

20.36 

112  50 

111  50 

110  25 

104  75 

101  » 

106  m 

7  27 

7  33 

7  34 

7  32 

7  03 

7.30 

22  95 

23  » 

2!  05 

23  02 

22  95 

22.95 

10*1  32 

109  25 

109  10 

109  25 

109  30 

109.33 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 


lletin  hebdomadaire  des  produits 
i  Exploitation 


25«  semaine,  du  17  juin  au  23  juin  1896 
Longueur  exploitée  :  1.205  kilomètres 


Recettes  totales 


Désignation  -,. 


Différences 

-    16.953  56 


DM'eitrekecouriol  D* rrirrcics  pr«c«d* 

ftaenilne...  Fr.      176.010  61       192.973  80- 
transports  de- 

uis  le  I"  janv.   5. 063. 26:)  ."ni    4.SI0  S70  63  +  222.392  87 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  LA 

PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


I  Recolles  brutes  pendant  le  mois  de  mai  1896 
lu  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1 .81 1  km.): 
i  180.489  Fr.  (ou  $  m/n  2H3  000)  contre  392  493  Fr. 
!ou$  m  h  285.035)  en  mai  18J5. 
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C0MPie  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


VENTES  du  6^  Exercice 
(1er  Avril  1896  au  31  Mars  1897) 


Kilogr. 

fentes  du  mois  de  — 
juin  1896  (y com- 
pris la  recette 
provenant  des 
droits  d'importa- 
tion directe)   164.759 

Vente  des  mois  anté- 
rieurs   325.69-3 

rotai  dés  ventes  au 
30  juin  1896   490.454 

Période  correspon- 
dante du  précèdent 
exercice   489.922 

Augmentation  en  fa- 
veur de  l'Exercice 
en  cours   532 


Réis 


651  :  412.707 
1289  :  387.268 


1940  :  799.975 


1936  :  609.589 


4  :  190.386 
31 


TRAMWAYS  DE  LILLE 


Receltes  du  mois  de  juin  1896  . . .  Fr.  162.681  05 

—               —           18«5   159.163  10 

Augmentation    3J>17  95 

Recettes  du  1"  janv.  au  30  juin  1896  891.249  75 

—               —              1895  819 .382  10 

Augmentation   71.867  65 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DU 

GAZ  DE  RIO  DE  JANEIRO 

Siège  social:  31,  rue  Ducale,  à  Bruxelles. 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  cou- 
pon n°  9,  afférenl  à  l'exercice  1895,  des  actions  pri- 
vilégiées est  payable  par  40  francs,  à  partir  du  39 
inin  prochain. 

■En  Belgique:  A  la  Société  Générale  pour  favo- 
îser  l'Industrie  nationale,  à  Bruxelles  ou  à  ses 
ftnees  en  province; 

mk  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts,  à 
■uxelles  ; 

I  A  la  Banque  Liégeoise,  à  Liège  ; 
■En  France:  A  la  Banque  Parisienne  à  Paris; 
Bu  Suisse  :  A  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
As  à  Genève; 

fchez  MM.  Zahn  et  C°,  banquiers,  à  Baie. 
Bis  peuvent  également  faire  l'échange,  aux  susdits 
ifcblissemenls,  des  coupons  n°«  6;  7,  8,  contre  des 
fens  d'arrérages. 
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BANQUE  COMMERCIALE  ET 
INDUSTRIELLE 

Société  anonyme.  —  Capital  :  5.000.01)0  de  francs 
entièrement  versés 
Siège  social,  8,  rue  Auber,  Paris 

L'Assemblée  générale  des  actionnaires,  du 28  avril 
1896,  a  lixé  a  15  francs  par  action  le  dividende  de 
l'exercice  1895.  Un  premier  acompte  de,  7  fr.  50  par 
action  ayant  été  payé  le  15  janvier  dernier,  le  solde, 
soit  7  fr.  50  par  action,  sera  paye''  à  partir  du  15 
juillet  courant  à  la  Banque  Commerciale  et  Indus- 
trielle, 8,  rue  Auber,  contre  remise  du  coupon  n°  26 
et  sous  déduction  des  impôts  au  profit  du  Trésor, 
soit  net  à  recevoir  : 

7  fr.  2o  par  action  nominative,  6  fr,  92  par  action 
au  porteur. 

Le  paiement  n'aura  lieu  que;  sur  la  présentation 
des  titres,  certificats  nominatifs  et  récépissés  de 
dépots  pour  pouvoir  apposer  la  mention  clr  réduc- 
tion du  capital, 
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COMPAGNIE  ROYALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

Assemblée  générale  des  Obligataires 
L'Assemblée  g'-néralc  des  Obligataires  est  convo- 
quée pour  le  3  août  1896,  à  4  h.,  8,  rue  d'Athènes, 
à  Paris. 

Ordre  du  jour  : 

Présentation  du  Rapport  du  Comité  de  Paris. 

Pour  assister  à  cette  Assemblée,  les  Obligataires 
poss'dant  au  moins  2  )  obligations  privilégiées  de 
l"  rang  ou  75  obligations  ordinaires,  doivent  dépo- 
ser leurs  titres  à  l'un  des  Etablissements  suivants  : 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Comptoir  Na- 
tional d  Escompte,  Crédit  Industriel  et  Commer- 
cial, <  -r''dit  Lyonnais  et  Société  Générale  pour  fa- 
voriser le  développement  du  Commerce  et  de  l'In- 
dustrie en  France. 
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AVIS 


La  Société  Générale  Internationale  d'éclairage 
par  le  Gaz  et  l'Electricité  (Société  anonyme)  a 
l'honneur  d'informer  Messieurs  les  porteurs  d'obli- 
gations, que  le  coupon  trimestriel  de  frs.  6.25 
échéance  du  15  juillet  18'.'6,  est  payable, 

à  PARIS  :  à  la  Banque  Parisienne,  7,  rue  Chau- 
chat,  et  chez  son  correspondant  à  BRUXELLES, 
la  Société  Générale  pour  favoriser  l'Industrie  Natio- 
nale, 2,  rue  Montagne  du  Parc,  ainsi  qu'à  la  Caisse 
Générale  de  Rsports  et  de  Dépôts,  12,  rue  du  Mar- 
ché au  Bois  et  au  Crédit.  G'néral  de  Belgique.  16, 
rue  du  Congrès  à  BRUXELLES. 

Le  Président, 
Léon  SOMZÉE 
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C0MPies  RÉUNIES  GAZ  ELECTR  CITÉ 

A  LISBONNE 


Société  anonyme  à  responsabilité  limitée 
Capital:  5.580.000.000  reis  (31.009.090  de  francs) 

Le  Conseil  d'administration  des  Compagnies 
Réunies  Gaz  et  Electrioit ■'■  a  l'honneur  de  porter  à 
la  connaissance  de  MM.  les  action  .aires  de  la  So- 
ciété qu'un  acompte  de  3  p.  c.  soit,  1.350  reis  par 
action,  sur  le  dividende  à  distribuer  pour  l'exercice 
1895-96,  sera  pavé,  libre  d'impôts,  à  partir  du  15 
juillet  1896. 

Ce  paiement  se  fera,  pour  les  actions  nomina- 
tives (  As^entamento)  sur  la  présentation  des  titres  : 

A  Lisbonne,  au  Siège  social,  27,  ruada  Boa  Vista, 
pour  les  actions  au  porteur  (coupons)  sur  la  pré- 
sentation du  coupon  n°  6  ; 

A  Lisbonne,  au  Siège  social,  27,  rua  da  B  m  Vista  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
3,  rue  d'Antin  ; 

A  Bruxelles,  à  la  Banque  de  Bruxelles  ; 

Au  Crédit  Général  de  Belgique  : 

A  la  succursale  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas; 

A  la  Caisse  G  m  orale  de  Reports  et  de  Dépôts. 

Messieurs  les  actionnaires  qui  désireraient  rece- 
voir ledit  acompte  à  Paris  ou  à  Bruxelles  auront 
à  faire  le  dépôt  de  leurs  coupons  dans  un  des  Eta- 
blissements ci-dessus.  Le  paiement  pourra  se  taire 


dix  juins  après,  au  change  du  chèque  sur  Paris  ou 

Bruxelles,  pratiqué  à  Lisbonne,  te  jour  suivait! 
celui  du  dép  ,1 . 

A  Lisbonne,  le  paiement  s'ell'cclucra  les  lundis, 
mercredis  et  vendredis  non  féri  's,  de  11  heures  du 
matin  à  2  heures  de  l'après-midi. 
Lisbonne,  le  26  juin  18  n> 

Pour  Le  Conseil  d'Administration: 

Le  Président, 
L.  S'i.mzki:. 
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BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 


Bilan  azt  SO  juin  1890 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   32 .O^d  .732  14 

Rentes  sur  l'Etat   Il.8ti6.010  * 

Portefeuille    89.863  577  58  i 

Effets  du  portefeuille   en  9I  3G6.413  77 

recette   1 .230  0  >.î  1!)  I 

Prêts  sur  titres   272.813    »  ) 

Correspondants                               ....  0.222.228  31 

Liquidations  (comptes  amortis  conformé- 
ment à  l'article  35  des  statUls)   0.1il.48i  32 

Hotels  de  la  Banque   2.311. 179  14 

Domaine   10  754.081  il 

Dépenses  d'administration   127.115  12 

Succursales  leur  compte  avec  la  Banque).  87  808.163  80 

Avances  à  l'Etat  Chambres  île  commerce).  1.501  833  16 

Divers   3  '.'S  1.704  78 

""2T4,  17 -,.2ir.  6S 

PASSIF 

Capital   20.000. r00  » 

Billets  au  porteur  en  cir:ulation   77. 60). 515  » 

Bordereaux,  à  payer   21.189  15 

Comptes  courants   4.689.310  60 

Trésoriers-payeurs  (leur  compte  courant).  2.710.000  > 

Trésor  public   33.527.099  10 

Dividendes  à  payer   155.498  14 

Agios  et  commissions   736  708  40 

Hiotits  et  pertes   46.398  13 

Réescompte    398.216  29 

Kés-rve  statutaire   6.66U.666  66 

Réserve  extraordinaire   2  710  357  48 

Réservé  immobilière   2.311.179  14 

Réserve  immobilière  extraordinaire  (Amor- 
tissement du  Domaine)   222.466  05 

Banque  de  l'Algérie  (son  compte  avec  les 

succursales)   86.397.784  97 

Divers   10.981.756  57 


251.175.205 


Alger,  le  30  juin  1896. 

Le  Directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Signé  :  F.  NELS>.s-CaiiiRico. 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  81  mai  1896 
ACTIF 

Actions.  Versements  nonappelés. . .  125.000.000  » 

r  .      j  à  Constântinople   27.722.940  » 

caisse  j  dans  Jes  guegursa]  ,g   10.724.971  15 

Fonds  d'Etat   Anglais,  Français, 

Allemands   7.158.971  35 

Autres  valeurs  acquises   105.732.560  » 

Effets  en  p  irtefeuille   28.5-Jl.890  70 

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial   30.873.706  15 

Comptes  courants  divers   12a.  199.074  75 

Avances  sur  valeurs  publiques  et 

marchandises   90.535.838  40 

Immeubles  et  mobilier   3.Î94  377  75 

Divers   3.812.920  90 

Fr.  550.  «97. 251 15 

PASSIF 

Capital   250.000.000  » 

Billets  de  Banque   15  197.113  65 

Effets  à  payer   18.78i.5i6  35 

Comptes  courants  divers   172.  '70.428  20 

Comptes  courants  spéciaux   44.359.200  70 

Réserve  statutaire   H.  150.999  10 

Dépots  à  échéances  fixes   21.0/3.347  25 

Dividendes  à  payer   138.221  80 

Divers   21. 217.394  10 

Fr.    551.897.251  15 
Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  Général 
Le  Directeur,  adjoint, 
Signé  :  Gust.  Wûlflng.  Signé  :  G.  Auboyneau. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  50  MILLIONS  DE  FRANCS 

SIÈGE  SOCIAL  : 
50,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS 

Comptes  courants  —  Garde  de  Titres  — 
Avances  sur  Titres  —  Ordres  de  Bourse  — 
Opérations  sur  Titres. 

Souscriptions  —  Escompte  et  Paiement  de 
coupons  —  Envoi  de  fonds  en  province  et  à 
l'étranger  —  Achat  et  Vente  de  Monnaies, 
Matières  et  Billets  Etrangers. 

Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 
centralisant  les  documents  de  toute  nature 
(économiques,  financiers,  industriels,  com- 
merciaux et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à 
même  de  donner  aux  clients  des  renseigne- 
ments sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 
 40 


TRAINS  DE  LUXE 

Depuis  le  1er  juillet  courant,  la  marche  du  train 
de  luxe  «  Sud-Express  »  reçoit  cerlaines  modifica- 
tions, aussi  bien  entre  Paris  et  Madrid  qu'entre 
Paris  et  Lisbonne  : 

1"  Entre  Paris  et  Madrid  (les  lundis  et  vendre- 
dis), départ  delà  gare  du  Nord  à  7  h.  32  du  soir  au 
lieu  de  7  h.  27. 

Au  retour  (les  jeudis  et  dimanches),  départ  de 
Madrid  à  3  h.  30 soir  et  arrivée,  comme  précédem- 
ment à  Paris-Nord,  le  lendemain  à  8  h.  1  >du  soir,  le 
parcours  ayant  été  sensiblement  accéléré  ; 

2°  Entre  Paris  et  Lisbonne  (les  mercredis  et 
samedis),  même  horaire  que  précédemment, sauf  le 
départ  de  la  gare  du  Nord  à  7  h.  32  soir. 

Au  retour  (les  mardis  et  vendredis),  départ  de 
Lisbonne  à  6  h.  du  soir  et  de  Hendaye  le  lende- 
rnainl  à  11)  h  26  du  soir,  avec  entrée  du  train  de 
luxe  .en  gare  de  Paris-Orléans  à  10  h.  20  du  mutin, 
les  jeudis  et  dimanches,  avant  d'aboutir  à  la  gare 
du  Nord  à  11  h.  21. 

Au  4  juillet  est  repris  également  le  train  de  luxe 
«  Calais  lui erlaken-Engadi ne-Express  «entre Calais 
et  la  Suisse.  Ce  train  spécial  aura  deux  départs 
par  semaine  :  les  mercredis  et.  samedis  de  Calais  à 
2  h.  45  (départ  de  Londres  à  11  h.  du  malin),  jus- 
qu'au 27  juillet,  et,  à  partir  de  cette  date,  quatre 
départs  par  semaine  :  les  lundis,  mercredis,  jeudis 
et  samedis  de  Calais. 

C  •  ..  il 


CHEMINS  DE  FEE  DE  L'OUEST 


Bains  de  Mer  et  Eaux  thermales 
Abonnements.  —  Des  cartes  d'abonnement 
mensuelles  ou  I  riment  riches,  comportant  une  réduc- 
tion de  40  0/0  sur  les  prix  des  abonnements  ordi- 
naires de  même  durée,  sont  délivrées  jusqu'au  31 
octobre,  à  toute  personne  qui  prend  3  billets  au 
moins  pour  des  membres  do  sa  famille,  ou  domes- 
tiques, allant  séjourner  sous  le  même  toit,  dans 
une  des  stations  balnéaires  ou  thermales  du  réseau. 


CHEMIN  DE  FEU  DU  NOUD 


Tous  les  dimanches  et  jours  de  fête,  train  de  plai- 
sir express  à  prix  très  réduits,  en  2°  et  3°  classe 
(aller  H  retour  dans  la  môme  journée),  de  PAU1S 
aù  Tfi  .POUT-MEUS,  desservant  Saint-Denis,  Pon- 
toise,  Persan-Beaumont,  Méru  et  Beauvais. 

Aller  :  Départ  de  Paris  a  5  h.  20  du  malin  et  de 
Sainl-Denis  à  5  h.  29.  —  Arrivée  au  Tréporl-Mers 
à  0  h.  38  du  matin. 

Retour:  Départ  du  Tréport-Mers  â  8  h.  35  du 
soir.  —  Arrivée  à  Saint-Denis  à  minuit  37ctà  Paris 
à  minuit  48. 

Prix  de-;  places  laller  et  retour  compris)  :  2°  cl., 
9  fr.;  3-  cl  .  5  fr.  85. 

Indépendamment  des  billets  individuels,  il  est 
délivré,  pour  ce  train,  des  billets  de  famille  com- 
portant sur  les  prix  ci-dessus  une  réduction  de  5  à 
S<  0/0  pour  les  familles  de  2  à  ô  personnes  et  au- 
delà.  43 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

16,  rue  «lu   Croissant.    Paris.   —  Simart 


A  L'APPROCHE  DES  VACANCES 

Nous  conseillons  à  nos  Lecteurs,  embarrassés  de 
choisir  un  but  d'excursion  ou  un  lieu  de  'villégia- 
ture, de  consulter  la  collection  de  France-Album. 
Ils  y  trouveront  Ions  les  renseignements  dont  ils 
peuvent  avoir  besoin,  pour  se  guider  dans  leurs 
futurs  voyages. 

Le  dernier 'numéro  de  celle  intéressante  collec- 
tion nous  fait  connaître  le  lac  Léman  et  cette  partie 
de  la  Haute-Savoie,  au-delà  de  Genève,  que  l'on 
confond  habituellement  avec  la  Suisse.  Beaucoup 
de  nos  lecteurs,  assurément,  seront  étonnés  d'ap- 
prendre que  la  France  possède  plus  de  G0  kilomè- 
tres de  rives  du  lac  Léman,  faussement  appelé  lac 
de  Genève. 

(  le  pays,  qui  n'a  rien  à  envier  à  la  Suisse  au  poin  t 
de  vue  du  pittoresque  el  du  climat,  est  entièrement 
décrit  dans  le  37°  fascicule  de  France-Album  :  ar- 
rondissement de  Thonon,  que  l'on  peut  se  procurer 
en  adressant  0  fr.  50  en  timbres-poste  à  la  Direc- 
tion :  France- Album,  51,  Cité  des  Fleurs.  Paris. 

671 


L'Argus  de  la  Presse,  installé  depuis  sa  fomll 

lion,  155,  rue  Montmartre,  a  transporté,  pour  eau 
d'agrandissement,  ses  bureaux,  14,  rue  Drouc 
Avis  aux  confrères,  aux  hommes  politiques,  ai 
gens  de  lettres,  aux  artistes,  etc.,  etc. 


BIBLIOGRAPHIE 


Congrès  de  la  Meunerie.  —  A  l'occasion  < 
9e  Congrès  de  la  Meunerie  et  de  son  Expositiq 
qui  auront  lieu  à  Paris,  au  Cliamp-ile-Mars.  Dot 
Central  "et  Galerie  de  Trente  Mètres,  les  bilb 
ordinaires  d'aller  et  retour  délivrés  par  loules  j 
gares  des  chemins  de  fer  français  à  partir  j 
samedi  4  juillet,  seront  valables,  pour  le  relo* 
jusqu'aux  derniers  trains  de  la  journée  du  samc 
18  juillet.  Pour  profiter  de  celte  disposition,  ) 
coupons  de  retour  devront  être  présentés  au  Sec 
tariat  du  Congrès,  au  Dôme  Central,  charge 
faire  les  constatations  nécessaires. 

M.  Couteaux,  sénateur  de  la  Vienne,  bien  con 
sous  le  pseudonyme  de  Jaquillou,  fera  au  Congrj 
le  mercredi  8  juillet,  une  conférence  sur  :  La  Sik 
tion  agricole  au  point  de  vu-,  économique. 

16 


CHEMINS   IDE    FER   IDE  L'OUEST 

EXCURSIONS 

SUR  LES 

COTES  DE  NORMANDIE,  EN  BRETAGNE  &  A  L'ILE  DE  JERSEÏ 


1°  Billets  (l'Excursion,  valables  pendant  an  mois*1)  avec  itinéraires  fixés  comme  suit: 

(1"  Mai  ou  31  Octobre) 

1"  classe         2e  classe 


Ifr. 


» 


1er  Itinéraire.-  5Qfr  »  40 

Paris.  —  Les  Andclys.  —  Louviers.  — 
Rouen. —  Le  Havre  (2).  —  Fécamp.  —  Etrctat. 

—  St- Valéry.  —  Dieppe.  Le  Tréport.  — 
Arques.  —  Forges-les-Eaux.  —  Gisors. —  Paris. 

2e  Itinéraire.  -  50  »    4Qfr  » 

Paris.  —  Les  Andelys.  —  Louviers.  — 
Rouen.  —  Dieppe.  —  Rouen.  —  St- Valéry.  — 
Fécamp.  —  Etretat  —Le  Havre (2). — Honneur 
ou  Trouville-Deauville.  —  Caen.  —  Paris. 

S' Itinéraire.  —  70 "''  »    5 5  '  » 

Paris.  —  Les  Andelys.  —  Louviers.  — 
Rouen.  —  Dieppe.  —  Rouen.  —  St-Valery.  — 
Fécamp.—  Etretat.  —  Le  Havre (2).  —  Honneur 
ou  Trouville.  — Cherbourg  —  Caen.  —  Paris. 

4' itinéraire.-  80"''»  60"''» 

Paris.  —  Dreux.  —  Briouze.  —  Bagnoles- 
ï'essé-la  Mad-leine.  — Cran  ville  (3).  —  Avran- 
Ohes.  —  Monl-St-Michel.  —  Dol.  —  Sl-Malo. 

—  Dinard.  —  Dinan.—  (Lamh'alie. —  St-Brieùc, 
moyennant  supplément).  —  Rennes.  —  Fou- 
gères. —  Le  Mans.  —  Paris. 

5e  Itinéraire,  -  80"  »  70" 

Paris.  —  Cherbourg.  —  St-Lô  ou  O.rteret.  — 
Granville.  —  Avranches.  —  Mont-St-IMichel.  — 
Dol.  —  Sl-Malo.  —  Dinard.  —  Dinan.  —  (Larn 
balle.  —  St-Brieuc,  moyennant suppX).  —  Ren 
nés.  —  Fougères.  —  Le  Mans.  —  Paris. 

6e  Itinéraire.     90"'»  70" 

Paris.  —  Les  Andelys.  —  Louviers.  — 
Rouen.  —  Dieppe.  —  Rouen.  —  St-Valery.  — 
'  Fécamp.  —  Etretat.  —  Le  Havre  (2).  —Hon- 
neur ou  Trouville.  —  Caen.  —  Cherbourg.  — 
St-Lô  ou  Carlcret.  —  Granville.  —  Bagnoles- 
Tessé-la-Madeléitiè  (3).  —  Briouze.  —  Dreux. 

—  Paris. 


» 


» 


1«  classe 


T  Itinéraire.  -  |Q5 


fr. 


» 


2«  classe 
fr. 


90 


Paris.  —  Les  Andelys.  —  Louviers.  — 
Rouen. —  Dieppe.  —  Rouen.  —  St-Valery.  — 
Fécamp.  —  Etretat. — Le  IIavre(2).  —  Honfleu: 
ou  Trouville. —  Caen. —  Cherbourg.  —  Sl-Lôot 
Carleret.  —  Granville.  —  Avranches.  —  Mont 
St-Michel.  —  Dol.  —  St-Malo.  —  Dinard.  - 
Dinan.  — (Lamballe.  —  St-Brieuc,  moyennan 
supplément).  —  Rennes.  —  Fougères.  - 
Laval.  — Le  Mans.  —  Chartres.  — Paris. 

8e  Itinéraire.  -  [05fr  »  90fr 

Paris.  —  Dreux.  —  Briouze.  —  Bagnoles 
Tess  -la-Madeleine  —  Granville  (3).  —  Avran 
ches.  —  Mont-St-Michel.  —  Dol.  —  St-Malo 
—  Dinard.  —  Dinan.  —  St-Brieuc.  —  Paim 
pol.  —  Lannion.  —  Morlaix.  —  Carhaix.  - 
Roscoff.  —  Brest.  —  Rennes.  —  Fougères 
Le  Mans.  —  Paris. 


ifr. 


9e  Itinéraire.-  ||5r»  100 

Paris  —  Caen.  —  Cherbourg.  —  St-Lô  oi 
Carleret.  —  Granville.  —  Avranches.  —  Mon1 
St-Miclul.  —  Dol.  —  St-Malo.  —  Dinard 
Dinan.  —  St-Brieuc.  —  Paimpol.  —  Lannion 

—  Morlaix.  —  Carhaix.  —  Roscoff.  —  Brest 

—  Rennes.  —  Fougères.  —  Laval.  — Le  Mans 

—  Chartres.  —  Paris. 
Les  10',  11'  12'  et  1  Ie  itinéraires  sont  déh 

vrés  au  départ  du  Mans,  de  Rouen,  d'An 
gers  et  de  Caen. 

13e  Itinéraire.  -  95lr  »    70 r 

Paris.  —  Dreux.  —  Briouze.  —  Bagnoles 
Tess"-la- Madeleine.  —  Granville  (3).  —  Jersej 
(St-Hélier).  —  St-Malo.  —  Pontorson.  —  Lj 
Mont-Saint-Michel.  —  St-Malo.  —  Dinard.  - 
Dinan.  —  St-Brieuc.  —  Rennes.  —  Fougère 

—  Le  Mans.  — Paris. 


Les  Billots  sont  délivrés  à  Paris,  aux  Gares  Saint- Lazare  et  Montparnasse  et  aux  Bureaux  de  Ville  de  1 
Compn^mc.^  ^  ^  ^  billets  peut  être  prolongée  d'un  mois,  moyennant  la  perception  d'un  supplément  de  10  «A 
si  la  prolongation  est  demandée,  aux  principales  gares  dénommées  aux  itinéraires,  pour  un  billet  non  périme,  j 

(2)  Le  trajet  entre  Rouen  et  Le  Havre  peut  s'effectuer  facultativement,  du  20  Mai  au  30  Septembre,  soit  pl 
chemin  de  1er,  soit  par  bateau  à  vapeur.  .  I 

31  Le  parcours  (le  Iîagnnles-Tessé-la-Madeleine  à  Granville  (ou  inversement)  peut  être  effectue,  soit  direj 
tentent  par  la  (igné  de  Granville,  soit  par  B.iouze,  Viro,  Mortain  et  Avranches,  soit  par  Coutorne,  Domfi- 
(Orne),  Mortain  et  Avronch-s.  ^^^^^^^^^^^^^ 


2«  Billets  d'excursion  délivrés  toute  l'année,  valables  de  30  à  60  jours,  avec  itinéraire 
établi  au  gré  du  Voyageur,  sur  les  grands  réseaux. 

.Minimum  de  parcours.!  kilomètres. 


Réductions  croissantes,  selon  la  longueur  du  parcours. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  23$.  —  10°  volume.  (3) 


BL'BEADX  :  H,  RUE  IONSIGNY,  PARIS 


Samedi  18  Juillet  189G. 


ALLEMAGNE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  ta  publication  dos  documents  officiels: 

Superficie  de  l'Empire   540.483  kil.  carrés 

Population  (2  déc.  1895)   52.214.503  habitants 

—  (t«r  déc.  1890)   49.428.470  — 

—  par  kil.  c.  (1893)   96  — 

—  —       (1890)   91  — 

Armée.  Pied  du  paix   22.618  officiers 

—  — ■    557.210  soldats 

—  i'^Sb'' •  97.280  chevaux 

—  Pied  de  guerre  :  Environ   5.100.000  off.  et  sold. 

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  1«  mai  i895  45.995  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   É5  — 

—  par  million  d'habitants. . .  876  — 
Télégraphes.  Longueur  des  ligues   127.240  — 

—  —        des  fils   464.707  — 

—  Long,  des  fils  par  million  d'hab.  8.895  — 
Dépèches  transmises  en  1891   31.041. 559  dépêches 

BUDGET  DE  1894-95  (en  francs) 

Dette  publique  de  l'Empire   2.176  millions 

—  des  Etats  confédérés   12.404  — 

Total  de  la  dette  allemande   14.580  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   279  francs 

Dépenses  militaires  totales  do  l'Empire   764  millions 

—       pour  la  marine   92  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   856  — 

Moyenne  par  habitant   16  fr.  38 

Dépenses  totales  de  l'Empire  et  des  Etats   4.760  millions 

Moyenne  par  habitant   91  fr.  11 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


lmp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1884.. 

4.075 

4.004 

1888.. 

4.088 

4.0d4 

1892  

5.023 

3.692 

1885.. 

3.072 

3.574 

1889. . 

4.987 

3.956 

1S93  

4.952 

3.865 

1886.. 

3.597 

3.731 

189ii.. 

5.181 

-4:158 

1894-. ...... 

1.922 

3.701 

1887.. 

3.889 

3.917 

1891. . 

5.188 

3.969 

1895  .  ... 

5.115 

4.138 

ANGLETERRE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :   Les  chi 

tifiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication 

Superficie  du  Royaume-Uni  

Population  —         (5  avril  1891). . 

—  —         (éval.  1S95)  . . . 

—  par  kil.  carré  en  1891  

■  '  —  —       en  1S94  

Armée.  Pied  de  paix  


ffres  ci-dessous  sont  rec- 
des  documents  officiels  : 
314.628  kil.  carrés 
37.880.764  habitants 
39.134.166  — 
120  — 
124  — 
10.110  officiers 
218.161  soldats 
26.830  chevaux 


—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long-,  des  lignes  

—  —     des  fils.  

>  ■  : —  —  par  million  d'hab.... 
Dépèches  transmises  en  1894-95  


-8.6l9  — 
71.589.064  dépêches 


BUEGET  DE  1895-96  (eu  francs) 


Dette  pubUque  du  Royaume-Uni  

—  Moyenne  par  habitant. 

Dépenses  militaires  du  Royaume-Uni  

•   —        pour  la  marine  —   

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

Dépenses  totales  du  Royaume-Uni.  .  . . 
—         Moyenne  par  habitant  


16.117  mill. 
415  francs 
449  mill. 
467  — 
916  — 
3.201  — 
82  fr.  63 


COMMERCE    EXTÉRIEUR   (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1S92  

10.595 

5.677 

1884. . 

9.750 

5.825 

188S. . 

9.690 

5.862 

1893  

10.117 

5.452 

1885. . 

9.275 

5.327 

1889. . 

10.690 

6.222 

1894  

10.212 

5.  105 

1886.. 

8.747 

5.317 

1890. . 

10.517 

6.587 

1895.   

10. m 

5.654 

1887.. 

9.055 

5.517 

1S91.  . 

10.885 

6.180 

1896  (6  m'). 

5. 112 

2.975 

AUTRICHE-HONGRIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 
Superficie  de  la  monarchie  austro-hong. . .        625.557  kilom.  car. 
Population  totale     —      (31  déc.  1880)..    37. SS2. 712  habitants 

—  —      (31  déc.  1890)..    41.384.956  — 

—  —  park.  c.  en  1880. .  61  — 

—  —     —      en  1890. .  66  — 
Armée.  Pied  de  paix  eu  1895                            23.415  officiers 

—  —   '..        330.807  soldats 

—  —   63.323  chevaux 

—  Pied  do  guerre  (environ)   1.872.178  of.  et  sold. 

Chemins  de  fer  (Réseau  total)   30.03.S  kilomètres 

—  par  1.000  kilom.  carrés.'.  46  — 

—  par  million  d'habitants. .  726  — 


Télégraphes.  Longueur  des  lignes 
fils. . . 


52.493  kilomètres 

Longueur  dos  fiFs   174.209  — 

—         par  million  d'hab.  4.210  — 

Dépèches  transmises  en  1891.    18.182.515  dépèches 


BUDGET  DE  1895  (en  francs) 
(Pour  toute  la  monarchie  austro-hongroise) 


Dette  publique  de  la  monarchie  

—  Moyenne  par  habitant. 
Dépenses  militaires  de  la  monarchie  

—  pour  la  marine  

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

—     Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  do  la  monarchie  

—         Moyenne  par  habitant  


13.327.003  francs 

322  — 

353.033.00}  — 

27.170.616  — 

380.503.619  — 

9.20  — 

.656.611.137  — 

61.19  — 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp.  || 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1892  

1.563 

1.800 

1884.. 

1.531 

1.728 

1888.. 

1.332 

1.822 

1893  

1.118 

l.G'.H 

1885. . 

1.394 

1.680 

1889.. 

1.473 

1.915 

1894  

1.506 

1.689 

1886. . 

1.318 

1.746 

1890. . 

1.526 

1.928 

1895  

1.52? 

1.559 

1887.. 

1.421 

1.6S2 

1891.. 

1.515 

1.969 

1896  (5  m>) . 

01 '.5.7 

636.0 

BELGIQUE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  (31  décembre  1S9J)  

—  (éval.  31  décembre  1894). 

—  par  kil.  carré  en  1S90  

—  —  en  1893.  

Armée.  Pied  de  paix  


—       Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —  —  par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1891  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels: 
29.457  kil.  carrés 
6.117.011  habitants 
6.341.958  — 

203  — 

215   

3.121  officiers 
47.0H  soldats 
10.696  chevaux 
229.000  off.  et  sold. 
5.543  kilomètres 
188  — 
871  — 
8.303  — 
58.078  — 
9  159   

8.528.050  dépèches 


BUDGET  DE  1895  (En  francs) 

Dette  publique  du  royaume   2.214.858.197  francs 

—  Moyenne  par  habitant   353  — 

Dépenses  militaires   47. 211  718  — 

—  Moyenne  par  habitant   7.44  — 

Dépenses  totales  du  budget   351.572.707  — 

—  Moyenne  par  habitant   55.43  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (En  millions  de  francs) 


1892. 
1893. 
1891. 
1S95. 


722 

233  olf.  et  sold. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

3:! 

580  kilomètres 

106  — 

1881.. 

1.425 

1.337 

1888.. 

1.534 

1.243 

886  — 

1885.. 

1.317 

1.200 

1889.. 

1.556 

1.438 

51 

338  — 

1886.. 

1.335 

1.182 

1890. . 

1.6/2 

1.457 

334 

944   

1887.. 

1.431 

1.240 

1891  . 

1.799 

1.519 

'nncs) 

Imp. 

Exp. 

1.536 

1.369 

1.575 

1.355 

1.367 

1.138 

1.377 

1.153 

BULGARIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffre 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  d 

Superficie  de  la  Principauté  

Population  continentale  en  1888  

—  —         en  1393  

—  par  kil.  carré  en  1888  

—  —        en  1894  

Armée.  Pied  de  paix  


ci-dessous  sont  recti- 
es  documents  officiels: 
96.650  kilom.  carrés 


3.151.375  habitants 
3.309.816  — 
33  — 
33 
2.114 
37.201 
70.000 
838 
8 

253 

4.756  — 
8.836  — 
2.670  — 
1.056.610  dépêches 


officiers 
soldats 
hommes 
kilomètres 


—  Pied  de  guerre.  Total  général  (onv.) 
Chemins  de  fer  (En  1S9 1  > .  Réseau  total... 

—  par  1.000  kilom.  carrés.  .. 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  — ■     des  fils  

—  —  par  million  d'iubit.. 
Nombre  total  des  dépèches  en  1S92  

BUDGET  DE  1895 

Dette  publique  en  1*9*   218.000.000  francs 

Moyenne  par.  habitant   65.86  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  guerre   22.471.703  — 

Moyenne  par  habitant   6.79  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   S9.830.969  — 

Moyenne  par  habitant   27.11  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

1881.... 

46.3 

4S.8 

1888; . . . 

66.3 

61.1 

1839. . . . 

72. S 

80.5 

18S6  

64.2 

Ô0.1 

1890.... 

84.5 

71.0 

1887.... 

61.7 

45.7 

1891  

81.3 

71.0 

1S9J.... 

l-*93  

1894  

1895.... 
189 j  (2  m 


Imp. 

Exp. 

77.3 

74.6 

90.8 

91.4 

72.8 

69.0 

77.6 

6.8 

13.2 

2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  do  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —    . . 

—  —    Vienne   —    . . 

—  Pétersbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     tin  courant  


12juin 

19juin 

26juin 

3  juill 

9  juill 

16juil 

99  76 

99  90 

99  80 

91  75 

99  90 

100  » 

66  70 

66  90 

66  60 

66  60 

67  w 

67  » 

10  i 

» 

104  50 

» 

103  90 

103  70 

101  » 

104  10 

101  » 

104  30 

104  50 

104  50 

21  25 

21  40 

21  05 

20  5J 

20  75 

20  50 

88  10 

88  70 

88  20 

89 

88  60 

88  60 

1'  3  20 

152  90 

15  2  50 

l'2  90 

153  20 

155  10 

44  25 

4<  80 

44  » 

43  60 

4  4  20 

14  60 

17  4  » 

172  75 

* 

169 

75 

169  10 

169  25 

1 40  » 

110  60 

138  60 

138  10 

1 40  1'.) 

89  50 

89  10 

87 

90 

88  75 

91  50 

» 

)) 

270  50 

219  60 

2  9  60 

21 9  30 

219 

50 

221  70 

223  » 

2u8  10 

208  30 

207  40 

2')7 

H 

208  » 

211  20 

151  25 

153  » 

153 

80 

153  90 

151  70 

150  » 

119  » 

150 

» 

150  6u 

i51  75 

160  5  i 

158  75 

1:8 

50 

158  K> 

159  90 

141  10 

140  10 

140 

25 

140  50 

lll  10 

81  10 

80  P5 

80  95 

80 

95 

81  » 

81  >. 

20  39 

20  38 

20  3; 

20 

38 

20  38 

20  3S 

170  » 

170  » 

16S  75 

169 

15 

» 

213  80 

ilii  75 

214  » 

213 

90 

14  05 

2 '3  95 

216  60 

2l6  40 

216  ?5 

216 

2(1 

216  20 

216  30 

216  50 

216  5j 

216  20 

2i6 

20 

216  10 

216  2o 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupee  3  1  /2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Tuic  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Uniliée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  


Divers 


Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane. 

Rio-Tinto  

Brighton  A  

North  Brit  


Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


12juin 

19juin 

26juin 

3  juill 

9  juill 

lôjuil 

113  12 

112 

87 

113 

19 

113 

62 

113 

56 

113  50 

64 

25 

64 

62 

61 

62 

64 

12 

» 

74  '  r, 

73 

fl) 

73 

25 

72 

75 

72 

25 

71  75 

86  25 

86 

25 

8ri 

75 

85 

25 

84 

Si  25 

95 

75 

95 

75 

94 

50 

91 

» 

65  » 

65 

Ml 

66 

» 

66 

» 

66 

»" 

66  » 

38  50 

38 

50 

36 

*0 

35 

50 

35 

75 

35  » 

21  37 

21 

12 

20 

09 

20 

ne, 

20 

50 

20  » 

103  » 

103 

50 

103 

511 

103 

5(1 

103 

50 

103  75 

35  » 

35 

50 

35 

50 

31 

50 

3i 

50 

35  »i 

88  37 

88 

87 

88 

62 

87 

37 

87 

35 

87  12 

104  25 

101 

25 

10  4 

75 

103 

75 

103 

75 

103  75 

27  » 

27 

12 

27 

1  i 

26 

62 

26 

37 

26  62 

65  37 

64 

75 

61 

37 

61 

f0 

6i 

25 

63  87 

10  4  » 

104 

25 

104 

i5 

102 

75 

103 

103  » 

101  » 

101 

» 

101 

» 

101 

» 

101 

» 

101  >. 

137 

50 

137 

50 

137 
9 

50 

137 

50 

136  50 

9  25 

9 

)> 

9 

» 

9 

» 

9  » 

13  44 

13 

*  5 

13 

12 

06 

12.37 

12  12 

n  75 

21 

80 

24 

25 

24 

Aï 

21 

12 

24  » 

1S2  75 

1*2 

» 

182 

75 

183 

182 

50 

ISi  25 

» 

92 

75 

92 

50 

92 

25 

» 

31  31 

31 

44 

31 

56 

31 

37 

31 

5(1 

31  44 

25  32 

25 

32 

25 

32 

25 

32 

25.32 

25  31 

2  » 

2 

2 

» 

2 

» 

2 

■> 

2  » 

0  75 

0 

75 

0 

81 

0 

62 

0  62 

0  52 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 

12juin 

19juin 

?0juin 

3  juill 

9  juill 

lôjuil 

Fonds  d'États 

122  75 

122  90 

122  85 

122  90 

123  40 

!23  40 

101  80 

101  30 

l<  1  40 

101  42 

102  » 

101  90 

—          —   Couronne  . . 

101  30 

lui  20 

loi  30 

lui  25 

101  25 

101  20 

Hongrie  Renie  Or  

U>.  80 

123  » 

123  » 

122  7  ) 

122  70 

122  70 

—       Rente  Couronne. . . 

98  90 

98  95 

9S  95 

91  35 

99  'm 

'.m  65 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-R  

536  » 

53r>  » 

!32  » 

533  » 

540  » 

510  50 

Lembcrg-Czerriowitz  

292  » 

2S8  « 

2*8  50 

288  » 

289  » 

290  » 

Ferd.-Nord  

3120  » 

3400  » 

310)  » 

3350  » 

3365  » 

<1!0  » 

267  » 

2*7  » 

267  » 

268  20 

270  25 

271  70 

359  25 

3  9  20 

358  20 

360  5" 

363  10 

Lombard                       , , .  . 

103  20 

102  » 

Il (2  5(1 

1  2  50 

103  » 

103  70 

2j5  » 

2t5  >> 

205  » 

205  » 

2U9  » 

209  » 

120  10 

119  9". 

120 

120  15 

11  ;i  90 

119  KO 

17  70 

47  65 

47  67 

47  70 

47  65 

47  67 

9  53 

9  53 

9  53 

9  51 

9  52 

9  51 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


i  - 1  u  )  n 

..  . 
19juin 

26ju>n 

3  juil. 

9  juil. 

16juil 

Rente  belge  3  0/0  

101  10 

101  » 

101  10 

101  05 

101  15 

101  20 

—      —2  1/2  0/0 

93  75 

93  » 

91  n 

91  25 

94  50 

91  40 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

—  Nationale  

2375  » 

2350  » 

2385  » 

2355  » 

2360  » 

2385  » 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd.. 

892  50 

895  » 

895  » 

897  50 

,S97  50 

885  n 

—  Brux.-Lille-Calais 

460  » 

460  » 

460  » 

470  » 

470  » 

475  » 

—       Congo  (p.  d.  f.).. . 

» 

» 

n 

120  » 

120  n 

Change  sur  Amsterdam  

208  » 

208  n 

20s"  » 

208  » 

208  07 

208  10 

123  45 

123  45 

123  45 

123  45 

123  42 

123  37 

25  29 

25  26 

25  26 

25  26 

25  15 

25  14 

100  11 

100  05 

100  07 

100  01 

100  06 

K  O  02 

Anvers 

100  13 

100  09 

100  06 

100  » 

100  07 

100  05 

123  45 

123  45 

120  45 

120  45 

123  37 

123  37 

sur  Londres  

25  29 

25  29 

25  29 

25  29 

25  18 

25  17 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


lïjuin 

19juin 

26juin 

3  juil. 

9  juil: 

lôjuil 

64  25 

63  75 

63  90 

63  65 

63  35 

63  30 

76  80 

76  20 

76  35 

76  » 

75  70 

76  n 

76  90 

76  50 

76  15 

76  » 

75  75 

76  05 

29  70 

29  73 

29  81 

29  65 

29  67 

29  80 

18  05 

18  15 

28  55 

17  85 

17  85 

18  45 

64  32 

63  76 

64  02 

63  47 

63  31 

63  42 

76  92 

76  43 

76  55 

75  87 

75  65 

75  9) 

» 

» 

» 

» 

*ô  87 

» 

» 

» 

» 

» 

71  *7 

18  20 

18  40 

18  50 

18  20 

18  10 

18  20 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  .. 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


12juin|19juin 

26juin 

3jo.il. 

9  juil.Uôjui1 

95  21 

95  65 

95  30 

94  27 

94  12 

94  07 

518  >> 

518  » 

518  » 

5'2  » 

509  50 

507  » 

681  » 

6^0  » 

680  » 

661  » 

655  » 

051  » 

735  » 

730  » 

720  » 

726  » 

712  » 

716  » 

51  » 

55  » 

50  » 

» 

46  » 

319  » 

3il  » 

320  » 

» 

306  » 

306  » 

15  » 

8  » 

8  » 

9  » 

10  » 

10  » 

1240  » 

1270  » 

127S  » 

> 

12M  » 

1280  » 

107  » 

106  95 

107  05 

106  95 

107  » 

107  20 

26  91 

26  90 

26  92 

26  90 

26  90 

26  98 

131  92 

131  » 

132  05 

131  95 

132  02 

132  25 

95  20 

95  55 

95  25 

91  20 

Oi  12 

94  02 

679  » 

680  » 

678  » 

662  ?<0 

655  » 

6>l  50 

107  o 

106  97 

107  02 

106  92 

107  » 

107  20 

132  » 

132  » 

132  10 

•31  95 

132  » 

132  25 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  -)e  Commerce  exlé 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  i  'A  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


12juin 


99  n 
185  » 
740  » 
653  » 
156  50 
3732  « 
91  15 
45  92 


19juin 


93  75 
474  50 
722  » 
632  50 
157  37 

37  32 

94  05 
45  92 


26juin 


99  12 
187  » 
739  » 
654  » 
157  » 
37  30 
94  05 
45  92 


3  juil. 


99  25 
490  .. 
750  » 
653  » 
157  « 
37  30 
94  10 
45  92 


9juil. 


99  37 
489  50 
7i8  » 
660  » 
157  » 
37  30 
91  10 
15  92 


16juil 


99  62 
493  » 
763  » 
676  » 
157  75 
37  30 
94  05 
45  95 


BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  %  

Fédéral  1887  3%  %  

—  JS89  3  <4  %  

—  Ch.  db  fer  3  %... 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  


lïjuin  1 19juin  I26jnin  |3j  ail. 

109  » 
109  75 


109  50H09  25  108  75 


105  50 
104  65 


100  35 
25  29 


109  50 
105  50 
104  55 


100  32 
25  28 


109    »!109  :0 


105  25 
lOi  55 


100  30 
25  28 


105  25 
104  20 


100  32 
25  28 


9  juil. 


109.12 
101  87 
103  50 
103.50 
8S.25 

10CT.30 
25.21 


lôjuil 


109  75 
104  50 
103  75 
103  50 
87  90 

100  32 
25  23 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  JL.. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3«  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman   .L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


12j»in 


15  38 
87  18 
23  0) 
21  20 

111  50 
7  33 
23  » 

109  25 


lOjuin 


15  38 
87  18 
23  01 
21  21 

110  25 
7  34 
23  05 

109  10 


26juin 


15  38 
87  17 

22  18 
20  i« 

101  75 
7  32 

23  02 
109  25, 


3j  uil. 

15  38 
87  17 

21  39 
19  63 

101  » 
7  03 

22  95 
109  30 


9j uil. 'lôjuil 


15.38 
87.17 
22.18 
20.36 

106  » 
7.30 
22.95 

109.35 


15  38 
87  18 
21  38 
19  71 

103  25 
7  28 
23  05 

109  10 
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JONOMISTE  EUROPÉEN 


(Édition  verte  :  Mines  d'Or) 


■nain»  du  V  235  bis,  du  15  Juillet  1896 

iques.  —  Production,  Capital  et  Divi- 
ns des  Sociétés  minières  du  Transvaal. 

ions  du  Jour. —  Le  Rondement  du  Wilwa- 
Mid.  —  Lettre  do  Johannesburg.  —  La  Situa- 
!  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  Rapport  du  Chef 
l'partemcnt  dos  Mines  au  Transvaal.  —  La 
|Km  des  bowaarplaatsen.  —  Les  Finances 
Iransvaal.  —  La  Loi  minière  du  Zululand.  — 
I relies  émissions  à  Londres.  — Nouvelles  créa- 
de  Sociétés  à  Londres. 

fines  d'or  Australiennes.  —  Les  Expor- 
ils  d'or  d'Australie.  —  L'Avenir  minier  dans 
ûuvelle-Zolande.  —  Los  Exploitations  auri- 
do  Hauraki.  —  Hauraki  Gold  Mining.  — 
t  A-i!-tralian  Goldfields.  —  Northern  Terri- 
9  S}'ndirate.  —  Le  Reniement  de  l'or  à  Vie- 
nt—  Les  Recettes  publiques  du  Queensland. 
lyley's  Reward  claim.  —  Notes  Minières 
atralie. 

s  hebdomadaire  de  la  Presse  deJohan- 
>urg.  —  La  Banque  française  de  l'Afrique 
ud.  —  Le  Charbon  et  la  Main-d'œuvre  indi- 

au  Tiansvaal.  —  L'Intervention  du  Gouver- 
înt  pour  le  transport  de  l'outillage.  —  Le 

de  la  dynamite.  —  La  Netherlands  Raihvay 
pany.  —  Une  Concession  de  l'Etat  libre 
ànge.  —  Le  District  de  Leysdorp.  —  Le  Dis- 
de  Klein  Letaba.  —  La  Question  des  liqueurs 
s  au  Swaziland.  —  La  Taxe  de  guerre.  — 
.ligue  Sud-Africaine.  —  Les  Bois  dans  la  Co- 
;  du  Cap  et  au  Transvaal.  — ;  Une  Conférence 
niére.  —  Les  Exploitations  diamantifères 

l'Etat  libre  d'Orange. 

5  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise. — 
Marché  minier  Sud-Africain.  —  Le  Marché 
ohannesburg.  —  Le  Transport  des  explosifs 
Transvaal.  —  La  Fusion  des  Nigel.  —  Le 
reniement  et  la  Chartered  Company.  —  LTn- 
rie  minière  dans  la  Nouvelle-Ecosse.  —  Les 
;s  indiennes. 

nmations  diverses. 

)  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétros- 
fsdes Cours  des  Actions  de  Mines  d'or  intro- 
!S  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 


HPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

es  Grands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 


somparatif  des  Becettes  nettes  des  Voitures 
1895  1896 


janv.  au  20  juin, 
juin  au  30  — 


Fr. 
Fr. 


2.995.879 
168.091 


3.349.743 
190.527 


mee  en  faveur  de  1896. 


3.163.970  3.540.270 
376.300 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DES 

NITRATES 


ifage,  du  23  avril  1896,  d'obligations  rem- 
bles  à  500  francs,  à  partir  du  1er  août  1896, 
Blés,  chez  M.  E.  Empain  : 
57  59  67  214  311  440  690  871  881  882  930 
■82  87  186  226  229  237  471  481  509  557  647 
»43  822  8&3  884  895  2052  117  183  200  278 
K49  711  740  773  774  854860  910  934  940  960 
17  2'ifi  297  407  498  510  5i0  621  779  833  871 
!  4016  1S0  285  323  360  373  525  581  616  696 
t  5039  217  226  408  486  489  629  (571  803  865 
t  6050  122  172  215  221  247  274  431  499  505 
i  564  629  040  668  812  961 . 
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NITRATE-RAILWAYS  COMPANY 

Recettes  : 

Dn  16  au  30  juin  1895  Fr.      617.842  25 

—         1896    67.913 

Différence  en  faveur  de  1895   650.070  70 

Du  1"  janvier  au  30  juin  1895   7.419.930  75 

—  —      1896    6. 935. 417  75 

Diminution  Fr.      484.522  » 
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VICTOR  GOLD  MINING  COMPANY 

(COLORADO) 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  le  divi- 
dende mensuel  de  2  0/0,  soit  0  fr.  50  par  action, 
viehtd'être  déclaré  pour  le  mois  de  juillet. 

En  conséquence,  le  paiement  aura  lieu  contre  re- 
mise du  coupon  n*  39,  ù  raison  de  2fr.  50  par  titre 
de  cinq  et  de  5  fr.  par  titre  de  dix,  :ï  parlir  du  15 
courant,  aux  caisses  du  Crédit  Lyonnais,  à  Paris. 
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COMPAGNIE  DES  LITS  MILITAIRES 

Société  anonyme  au  capital  de  5  millions  defr. 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués  en 
Assemblée  générale  ordinaire  annuelle  le  29 
juillet  1896,  à  trois  heures  et  demie,  au  siège 
social,  18,  boulevard  des  Capucines,  à  Paris, 
à  l'effet  d'entendre  les  rapports  du  Conseil 
d'administration  et  des  Commissaires,  et  de 
délibérer  sur  les  questions  suivantes  : 

1°  Approbation  des  comptes  de  l'exercice 
1895  et  des  propositions  du  Conseil  d'ad- 
ministration ; 

2°  Fixation  du  dividende  ; 

3°  Nomination  d'un  Administrateur; 

4°  Nomination  des  Commissaires. 

Conformément  à  l'article  Si  des  statuts,  nul 
ne  peut  assister  à  l'Assemblée  ou  s'y  faire  re- 
présenter, s'il  n'est  propriétaire  de  40  actions 
au  moins. 

Les  actions  devront  être  déposées  au  siège 
social  au  plus  tard  le  25  juillet,  à  trois  heures. 
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TRAMWAYS  DE  BELGRADE 

Tirage  du  19  mars  1896,  d'obligations  rembour- 
sables à  500  francs,  à  parlir  du  1"  décembre  1806 
chez  M.  E.  Empain,  à  Bruxelles  : 

N»»  4  49  132  165  218  250  364  580  614  813  —  2153 
359  697  774  988  —  3027  133  498  519  683  —  4088  313 
383  439  450  515  7U5  905. 

Obligations  sorties  au  tirage  du  21  mars  1895  et 
non  encore  présentées  au  remboursement  : 

N»»  199  314  427  —  1033  52  628  739  —  2042  127 
527  627  749  771  818  877  954  —  3224  432  714  966  — 
4067  316  455  533  535  750. 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'UFRIQUE  OU  SUD 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  50  MILLIONS  DE  FRANCS 


SIÈGE  SOCIAL  : 
50,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS 

Comptes  courants  —  Garde  de  Titres  — 
Avances  sur  Titres  —  Ordres  de  Bourse  — 
Opérations  sur  Titres. 

Souscriptions  —  Escompte  et  Paiement  de 
coupons  —  Envoi  de  fonds  en  province  et  à 
l'étranger  —  Achat  et  Vente  de  Monnaies, 
Matières  et  Billets  Etrangers. 

Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 
centralisant  les  documents  de  toute  nature 
(économiques,  financiers,  industriels,  com- 
merciaux et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à 
même  de  donner  aux  clients  des  renseigne- 
ments sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  4  0/0  Grande  Société  des 
Chemins  de  Fer  Russes  Nicolas  1888 


La  Banque  Russe  pour  le  Commerce  Etran- 
ger, 31,  Rue  du  Quatre-Septembre  à  Paris,  est 
chargée  par  Son  Excellence  Monsieur  le  Mi- 
nistre des  Finances  de  Russie  de  payer  le 
coupon  de  ces  Obligations  (£  1  18/  impôt 
déduit)  échéant  le  1/13  Août  1896  au  cours  du 
change  sur  Londres  sans  frais. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE    DÉVELOPPEMENT  DU  COMMERCE 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  au  30  juin  1896 
Actif 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   loi. 710. 312  24) 

Effets  à  l'encaissement      23. 413. 517  70) 

Reports  

Coupons  à  encaisser  »... 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales •  

Participations  financières  

Immeubles  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  


48.H4.043  17 
175.158.829  94 
15.5 10. 53rî  03 
4.638. 115  12 
52.SS0.U15  64 
82.859.639  80 

3.813.795  38 
66.887.801  14 
4.388.Ï.69  38 

106.018.209  20 
60.000.000  » 


621.289.854  80 


Passif 

Capital   120.000.000  » 

Réserve  statutaire.   7.726.253  07 

Réserve  spéciale   6.000.000  » 

Comptes  de  chèques   167.135.783  08 

Dépôts  à  échéance  fixe   103.378.200  » 

Comptes  à  disponibilité   1.265.611  17 

Effets  à  payer   41. y  19. 810  29 

Comptes   de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   171.699.010  62 

Intérêts  et  dividendes   178.701  25 

Solde  du  dernier  exercice   95.326  93 

Profits  et   pertes   (frais  généraux  dé- 
duits)   1.861.098  39 


621.2S9.85l  80 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   37.356.275  » 

Agences  de  province   27.170.297  94 

Total   6i.S26.572  94 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  :  LOUIS  DORIZON. 
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BIBLIOGRAPHIE 


La  Science  et  l'Art  en  Economie  politique, 

par  René  Worms,  directeur  de  la  Revue  Internatio- 
nale de  Sociologie.  —  Paris,  V.  Giard  et  E.  Brière, 
libraires-éditeurs,  16,  rue  Soufflot.  —  Un  vol.  in-12. 
Prix  :  2  fr. 

Le  nouveau  volume  de  M.  René  Worms  a  une 
portée  toute  particulière  au  milieu  des  luttes  qui  se 
poursuivent  en  ce  moment  enlre  économistes  et  so- 
cialistes. Il  établit,  en  effet,  de  la  façon  la  plus 
complète,  que  l'économie  politique  se  doit  diviser 
en  deux  parties  dont  le  but  et  les  procédés  sont 
très  distincts  :  une  science,  chargée  d'observer  et  de 
synthétiser  le  réel;  un  art,  chargé  de  définir  l'idéal 
et,  dans  la  mesure  du  possible,  de  le  réaliser.  L'au- 
teur rectifie  les  fausses  notions  qui  onteours,  quant 
à  cette  division  des  deux  domaines  et  montre  com- 
ment, malgré  leur  séparation,  ils  sont  reliés  l'un  à 
l'autre  parla  nécessité  où  est  l'art  d'employer  les 
données  de  la  science.  Si  les  socialistes  se  sont 
trop  souvent  forgé  un  idéal  chimérique  sans  tenir 
compte  des  réalités,  si  les  économistes  se  sont  en- 
fermés dans  les  faits  existants  sans  vouloir  admet- 
tre la  possibilité  d'un  avenir  tout  différent,  c'est 
faute  d'avoir  attribué,  les  premiers  à  la  science,  les 
seconds  à  l'art,  les  rôles  qui  leur  reviom  ent  légiti- 
mement. L'union  de  la  science  et  de  l'art  ferait  rac- 
cord des  deux  grandes  écoles  rivales. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


.  Compagnie  Générale 

TRANSATLANTIQUE 

Paquebots-Poste  Français 


Services  dans  la  MÉDITERRANÉE 
desservant  Alger,  Oran.Tunis,  Bône, 
Philippeville,  Malte  et  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steamers 
rapides  sur  la  ligne  LE  HAVRE- NEW-YOHK. 

Services  réguliers  sur  les  ANTILLES,  le 
MEXIQUE,  PASlÉRiQUE  CENTRALE,  les  6UYANES, 
le  VENEZUELA  et  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  entré 
la  FRANCE,  i  ALGLRIE,  et  TANGLETERRE. 

BUREAUX  à  PARIS  : 

Service  contrai  :  6,  rue  Aubtr; 
Billets     (  12,  Bd  des  Capucines  (Grand-HâW) 
êj9  Passages  [  6,  Rue  Âubc  ■»; 

Frit  :  108,  Faubourg  Saint- Oenl». 

 if> 


PARIS,  11,  rue  do  Cluny,  11,  PARIS 

ENCRE  NOUVELLE 

MATHIEV-PLESSY 

Spécialité  de  Carmin  et  d'Encres  de  Couleurs 

liRil.TXIVÏE.  NOUVELLE 


C«  ou  île  la  Légion  d'Honneur  à  l'Exposit.  univ!le  de  1867 

KE  llilELLE  DOUBLE  YÎQLET  À  COPIER 

ADOPTÉE  PJ'fl  ÏOUTtS  LES  GRANDES  ADMINISTRATIONS 
Dépôt  chez  tous  les  Papetiers. 
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ImA.  vésiculosine 

Nouveau  Principe  Végétal 
obtenu  par  M.  BOSSSON,  Pharmacien 

Suite  des  observations  du  U  '  BLYff'S  et  du  Dr  DUCDESNE-DDPAUC 

PROFESSEUR  DE  Cl  INIQUE,   CHEVALIER  DE  LA   LEGION  D'HONNEUR 

Pha 


OUR  MAIGRIR 

EN  FORTIFIANT  SA  SANTÉ  % 


Flacon  :  S' 35  franco,  après  envoi  d'un  mandat-poste. 

|  Pharmacie  BOISSON, 100, rue  Montmartre, Pari? 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 


Services  directs  entre  Paris  et  Bruxelles 
Trajet  en  .">  heures 
Départs  de  Paris  à  8  h.  20  du  matin,  midi  40, 

8  h.  'm.  G  h.  20  et  11  h.  du  soir. 
Départs  de  Bruxelles  à  7  h.  48  et  8  h.  57  du  matin, 

I  h.  1  et  6  h.  4  du  soir  et  minuit  15. 
Wagon-salon    et    wagon -restaurant    aux  trains 

partant  de  Paris  à  6  h.  20  du  soir  et  de  Bruxelles 
à  7  li .  'iN  du  matin. 

Wagon-salon-restaurant  aux  trains  partant  de 
Paris  à  8  h.  20  du  malin  et  de  Bruxelles  à  6  h.  4  du 
soir. 

Services  directs  entre  Paris  et  la  Hollande 
Trajet  en  10  heures 
Départs  de  Paris  à8  h.  20  du  matin,  midi  40  et 

I I  h.  du  soir. 

Départs  d'Amsterdam  à  7  h.  20  du  matin,  midi  30 

et  f»  h.  ô  du  soir. 
Départs  d'Ulreehl  à  /  h.  58  du   matin,  1  h.  8  et 

6  li.  54  du  soir. 


Services  directs  entre  Paris,  l'Allemagne  et  la  Russie 

Cinq  express  sur  Cologne.  Trajet  en  9  heures 
Départs  de  Paris  à  8  h.  20  du  matin,  midi  40, 

S  h.  20,  9  h.  25  et  11  h.  du  soir. 
Départs  de  Cologne  à  9  h.  3  du  matin,  1  h.  45  et 

Il  h.  20  du  soir. 

Quatre  express  sur  Berlin.  Trajet  en  19  heures 
Départs  de  Paris  à  8  h.  20  du   matin,   midi  40, 

9  h.  25  et  11  h.  du  soir. 
Départs  de  Berlin  à  1  h.  5,  10  h.  5  et  11  h.  55  du 

soir. 

Quatre  express  sur  Francfort-sur-Mein 
Trajet  en  13  heures 
Départs  de  Paris  à  midi  40,  6  h.  20,  9  h.  25  et 

11  h.  du  soir. 
Départs  de  Francfort  à  8  h.  25  du  matin,  5  h.  50  et 

11  h.  5  soir  et  1  h.  3  du  matin. 
Deux  express  sur  St-Pétersbourg.  Trajet  en  56  h» 
Départs  de  Paris  à  8  h.  20  matin  et  9  h.  25  ou  11  h. 
soir. 

Départs  de  St-Pétersbourg  à  midi  et  8  h.  soir. 

Deux  express  sur  Moscou.  Trajet  en  62  heures 
Départs  de  Paris  à  8  h.  20  matin  et  9  h.  25  ou  11  h. 

soir. 

Départs  de  Moscou  à 5  h.  45  et  10  h.  du  soir. 
Nord-Express 
Le  samedi  de  chaque  semaine  un  train  de  luxe 


Nord-Express  circule  entre  Paris,  Berliu  et 
tersbourg. 

Aller  : 

Départ  de  Paris  le  samedi  à  2  h.  15  soir. 
Arrivée  à  Berlin  (le  dimanche)  à  8  h.  »0  mati 

—  à  St-Pétersbourg  (le  lundi)  à  3  h.  5( 

Retour  : 

Départ  de  St-Pétersbourg  (le  mardi)  à  4  h.  5! 
Arrivée  à  Berlin  (le  mercredi)  à  10  h.  42  soi 

—  à  Paris  (le  jeudi)  à  3  h.  25  soir. 
Services  entre  Paris,  le  Danemark,  la  Suèd 

Norvège 

Deux  express  sur  Christiania.  Trajet  en  55 
Départs  de  Paris  à  midi  40  et  9  h.  25  ou  11  1 
Départs  de  Christiania  à  9b.  33  matin  et  1J 
soir. 

Deux  express  sur  Copenhague.  Trajet  en  30  ' 
Départs  de  Paris  à  midi  40  et  9  h.  25  soir/ 
Départs  de  Copenhague  à  9  h.  37  matin  et  8 
soir. 

Deux  express  sur  Stockholm.  Trajet  en  48 
Départs  de  Paris  à  midi  40  et  9  h.  25  ou  11  h 
Départs  de  Stockholm  à  6  h.  et  9  h.  50  soir. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart 


CHEMINS    DE    FER    DE  L'OUEST 


BAINS  DE 
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EX    EAUX  THERMALES 

(Jusqu'au  31  Octobre) 
DE  PARIS  AUX  STATIONS  BALNÉAIRES  OU  THERMALES  SUIVANTES  : 

\°  —  Billets  d'Aller  et  Retour  VALABLES  PENDANT  4  JOURS 

Aller  :  le  JEUDI  (depuis  5  heures  du  soir),  le  VENDREDI,  le  SAMEDI  ou  le  DIMANCHE. 
IWour  :  le  DIMANCHE  ou  le  LUNDI  seulement. 


De  PARIS  aux  Gares  suivantes  : 


DIEPPE  (Pourville,  Puys,  Berneval)  

TOUFFREVILLE-CRIEL  

EU  (Le  Bourg-d'Ault,  Onival)  

LE  TRÉPORT-MERS  

SAIfiT-VALÉRY-EN-CACX  (Ventes)  

CANY  (Veulettes,  les  Petites-Dalles)  

FECAMP    (les  Petites-Dalles,  les  Grandes- 
Dalles,  Saint-Pierre-en-Port)  

FBOBERVILLE-YPORT   

LES  LOGES-VAUCOTTES-s-MER  (Vattetot- 

sur-Mer)  

ETP.ETAT  (Bruneval)  

LE  HAVRE  (Sainte-Adresse,  Bruneval)  

CAEN  

H0NFLEUR  

TRODVILLE  -  DEAD VILLE  (Villerville)  

BLONVILLE  (halte)  

VILLERS-SUR-MER  

BEUZEVAL  (Houlgate)  

DIVES-CAB01ÏRG  (Le  Home-Varavills)  

LUC,  Lion-s-Mer,  LANGR'JNE  ICti  Mi  r»mpren 

SAINT-AUBIN  (  oeul  le  partojrs 

iîEitiVIERES  (     IoIjI  pir 

C0URSE0LLES  (Ver-s-Mer).  )  chemin  de  Ut 


|  w  classe 

2e  clisse 

26lr» 

1750 

29  » 
2950 

1950 

20  » 

129  » 

195" 

30  » 

21  50 

jso  » 

22 

{30  » 

22 

30  » 
30  » 
30  » 

21  50 

21  50 

22  » 

33  » 

23 

;34  » 

25  » 

|35  » 

26  ' 

De  PARIS  aux  Gares  suivantes: 


BAYEUX  (  Arromanches  ,  Port-en-Bessin, 

Saint-Laurent-snr-Mer,  Asn elles)  

ISIGNY-SUR-MER  (Grandcamp-les-Fains) . 
MONTEBOURG,  Quinéville,  Saint-Vaast-la- 
\  Hougue,  Barfleur  i  Parcours 
<  par  le  chemin  deparlcmcDlal  de 
/  Uoulebourg  el  Talogoes  a  BjrHrur, 
VALOGNES. .  \    «on  compris  dons  le  prit  du  tillet) 

CHERBOURG   

COCTANCES  (Agon,  Coutainville,  Régneville) 

DENNEVILLE  (halte)   

PORT-BAIL  

BARNEVILLE  (halte)  

CARTERET   

GRANVILLE  (Donville,  Saint-Pair,  Bauil- 

lon-Jullouville. .  )  

M0NTVIR0N-SART1LLY  (Candies,  Saint- 
Jean-le-Thomas)  


|r«  cUse 


38fr 
40  > 
45  > 


45 
50 
45 
50 
50 
50 
50 

45 
45 


EAUX  THERMALES 
FORGES-LES-EAUX  (Seine-Inférieure),  li-j^o 

gne  de  Dieppe  par  Gournay  $  'o 

BAGNOLES-Tessé-la-Madeleine,  p  Briouze  3S 


Billets  d'Aller  et  Retour  VALABLES  PEND. 

(Jour  de  la  délivrance  non  compris) 


.NT  33  JOURS 


BAYCUX  

ISIGNY-SUR-MER  

MONTEBOURG  et  VALOGNES  

CHERBOURG  

COUTAMES  

PORT-BAIL  -  DENNEVILLE  (halte). . . . 
CARTERET  —  BARNEVILLE  (halte)  . . . 

GRANVILLE   ; . 

MONTVIRON-SARTILLY  

LA  GOUESNIÈRE-CANCALE  

SAINT  -  MALO  -  SAINT  -  SERVAM  (Paramé.j 

Rothénenf)  

DINARD  (Sl-Enogat,  St-Lunaire,  St-Briac, 

Lancieux)  

PLANCOET  (La  Garde  Saint-Cast,  Saint- 

Jacut-de-Ia-Mer)  


56rr» 


37 '80 


LAMBALLE  (Pléneuf,  Le  Val-André,  Erquy. 
SAÏNT-BRIEUC  (Binic,  Portrieux,  St-Quay) 
LANNION  (Perros-Guirec,TrégasteI-l-Grèv.) 
MORLAIX  (Saint-Jean-du-Boigt,  Plougas- 
nou-Primel)  

LANDERNEAU  (Brignogan)  

BREST  

PAIMPOL  

SAINT-POL-DE-LÉON  

ROSCOFF  (Ile  de  Batz)  

SAINT-NAZA1RE  


57Û0J 
60  201 

70  »1 

7215  4 

77oM 
80 10,1 
69201 
75  E 


-rrr  <  ) 


59"0,4 


O'I'A.  —  Los  billots  do  ;t:i  jours  peuvent  Être  prolonges  une  ou  deux  fois  de  ^ÎO  jours 
nul.  pour  chacune  de  fi«»  périodes,  d'un  supplément  ëpal  à  iO  O/O  du  prix  du  billot. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  237.  —  10e  volume,  ('i) 


Bl'REAl'X  :  il,  RIE  HOA'SIG.W,  PARIS 


Samedi  25  Juillet 


DANEMARK 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  I,os  chiffres  ci-dessous  sont  rocti- 
.  tics  nu  fur  et  à  mesure  de  la  publicatiou  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume   ...       38. Mo  kil  carrés 

Population  totale  (1«  février  I8S0)   1  990.039  habitants 

—  il«Mévri«r  ltt>  >)    2.172.3'0  — 

—  par  kilomètre  carré  en  1880. . 

—  —  on  1890.. 
Armée*  Pied  do  paix  


\    —      Piod  do  guerre. h  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)   

—  par  l.oOd  kil.  carrés... 

—  par  nnil  on  d'habitants. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—     des  (ils  

par  niitl.  d'hab. 


Al 

57  — 
751  officiers 

lO.OQfl  soldats 
1.1P6  officiera 
64.302  soldats 
2.207  kilomètres 

58  — 
1  013  - 
4.852  — 

13.713  — 
6.313 


Dépêches  transmises  en  1894   1.796.527  dépèches 

BUDGET  DE  1893-1894  (en  franc») 

Dette  publique  du  royaume   253.130.791  francs 

—             Moyenne  par  habitant   116  — 

Dépenses  militaires   2l.lfi8.9li  — 

—       de  la  marina   10.32").9sr5 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   31.494.907  — 

|   —    Moyen n«  par  habitant   11  49 

Dépenses  totales  du  budget   86.391.93*  francs 

—       Moyenne  par  habitant   39  76 

CO  M  M  EH  CE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

1882. . 

351 

261 

1883.. 

401 

277 

1884.. 

38' 

217 

1885. . 

346 

221 

1886  . . . 
>S87. ... 
1X88. . . . 
1839. . . . 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

291 

224 

1890  

425 

324 

348 

254 

1891  

465 

316 

381 

259 

1892  

451 

350 

4i2 

290 

>893  

415 

326 

ESPAGNE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  

Population  — 


—  (31  déc.  1884) 

—  (31  déc.  1887) 
par  kil.  carré  en  1881  

—  —       en  1S87  

Armée.  Pied  de  paix  (environ)  

—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kilom.  carrés... 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

'        —  —     des  fils  i  -. 

—  par  mil  lion  d'habitants.... 
Dépêches  transmises  en  1892   4.896.735  dépêches 

BUDGET  DE  1895-96  (En  pesetas  =  1  franc) 

Dette  publique  du  royaume                          5. 902. 043. 090  Pesetas 

—  Moyenne  par  habitant                           339  — 

Dépenses  militaires                                                1 20.080. 609  — 

—      de  la  marine   23.413.668  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   143.530.337  — 

Moyenne  par  habitant  .   8.1   

Dépenses  totales  du  budget   767. 228. 'i 53  — 

—           Moyenno  par  habitant   43.7   


501.517  kil.  carrés 
17.032. 139  habitants 
17.560.352  — 
33  — 
35  — 
80.000  otf.  et  sold. 
176.000  — 
12. 1 17  kilomètres 
24  — 
691  — 
39.362  — 
95.811  — 
5.455 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  'En  millions  de  francs) 
y  compris  les  métaux  précieux 


1S93  

1894  

1895  

18b6  (3  rouis) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1885.. 

761.  S 

698.2 

1889. . 

868.3 

896.9 

1880.. 

855.2 

727.  1 

1890. . 

9  il .  1 

937.8 

1887. 

811.2 

722.2 

1891.. 

tOIS. S 

932.2 

1888. . 

716.1 

763.1 

1892.. 

S50.5 

759.5 

Imp. 

Exp. 

770.7 

709.0 

743.6 

600.5 

636.7 

660.8 

313.8 

352.5 

FRANCE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  de  la  République   528. S/6  kil.  carrés 

Population  continentale  en  1891   38.313.192  habitants 

12  .—  —         en  1886    38.218.903  — 

—  par  kil.  carré  en  lsyi   72  — 

—  "—  en  1886   72  — 

Armée.  Pied  de  paix   28.3:8  officiers 

—  —        8ous-olf«  et  hommes...        532. 631 

Total  de  l'effectif  de  paix   560.970 

Chevaux   141.059 

Effectif  probable  de  guerre   4.372.000  off.  et  sold. 


Chemins  de  fer.  Réà.  total  i»r  janv.  1895. 

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  1(891)  

—  —    des  fils  (1891). ........ 

—  —     par  million  d'habit... 


39.979  kilomètres 


BUDGET  DE  1896  (en  francs) 

Dette  pubUquo  :  3  %  perpétuai   15. 201.000. 000  francs 

—  3  %  amortissable   3.901.500.000  — 

—  3  %  %  1894   6.789.500.000  — 

Total  de  la  dette  consolidée   25. 955. 000. 000  francs 

Moyenne  par  habitant   678  — 

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre   033.757.000  — 

—                —       do  la  marine   26 '>. 027. 390  — 

Total  do  la  guorro  et  de  la  marine   899.681. 398  francs 

Moyenne  par  habitant   23.46  — 

Total  des"  dépenses  budgétaires   3.321 .057. si2  — 

Moyenne  par  habitant   80.01  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1  ii  1 1  • 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1885.. 

4-088 

3.088 

1889.. 

4.317 

3.701 

1893  

3.853 

3.236 

1886.. 

4.208 

3.218 

1890.. 

4 . 437 

3. 753 

1894  

3.850 

3.078 

1887.. 

4.026 

3.246 

1891.. 

4.768 

3.570 

3.098 

3.387 

18SS. . 

4.107 

3.247 

1892.. 

4.188 

3.100! 

1*90  (S  mois) 

2.028 

1.708 

GRECE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  îles  documents  ofliciels  : 


Superficie  du  royaume. 
Population  totale 


Armée. 


par  kil 
Pied  d 


(en  13791. 

(en  1889). 

en  1879  

eu  1889  


paix. 


—       Pied  de  guerre   .. 

Chemins  de  fer  (Réseau  total.  

—  par  1.000  kilon.  carrés. 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  ligne*  

—  —      des  fils   

—  —         —     par  mill.  d'hab 
Dépèches  transmises  en  1891     1 .063.526  dépèches 

BUDGET  DE  1895  (en  francs) 
Dette  publ.  du  royaume  payable  en  or  ....    569. 2  "'0. 353  francs 
—  —  —       en  papier.    101.758.822  — 


05.119  kil.  carrés 
1.979.501       —  - 
2.187.208  habitants 
30  — 
34  r- 
1.880  officiers 
2i.997  soldats 
2.490  chevaux 
60.250  hommes 
915  kilomètres 

14  — 
421  — 
7.700  — 
9  398  — 
4.297  — 


Total  de  la  Datte  publique   730.979  1  75  francs 

Moyenne  par  habitant   3<4  — 

Dépenses  militaires   14.120.432  — 

de  la  marine   5.292.209  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   19.712.641  — 

Moyenne  par  habitant   9  01 

Dépenses  totales  du  nu  tget   89.312.721  francs 

Moyenne  par  habitant   40  80 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

1883... 

136 

92 

1SS0(1) 

49 

44 

1887. . 

131 

102 

18S8. . . 

109 

95 

1SS9. 
1S9Ô. 
1891. 
1S92. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

132 

107 

'1893  

9t 

88 

120 

95 

;1S94  

109 

74 

1  '.() 

107 

|l8»">  

106.8 

71.1 

119 

82 

1896  |3  mois) 

28.1 

15.9 

(1)  Les  statistiques  sont  muettes  au  sujet  du  commerce  de  la  Grèce 
en  18S1  et  1885.  Les  chiffres  donnés  pour  1886  ne  comprennent  que  la 
période  du  Ie1'  septembre  au  31  décembre. 


HOLLANDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  rec- 
tifiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 


Superficie  du  royaume 
Population  continentale  (31  déc.  13.89)  

—  (31  déc.  189H  

—  par  kil.  carré  en  18S9  

—  —        en  1891.  

Armée.  Pied  do  paix  


—  Pied  de  guerre  Total  général... 
Chemins  de  fer  (eu  1891).  Rés.  total  

—  par  1 .000  kil.  carrés  .... 

—  par  million  d'hab  

Télégraphos.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —  par  million  d'hab... 
Nombre  total  des  dépêches  en  1R9-I  

BUDGET  DE  1895  (en  francs) 

Dette  publique^eu  1894   a. 291. 502. 105  francs 

Moyenne  par  habitant   477  — 

Dépenses  du  ministère  Ue  la  guerre   44.941.593  — 

—  —       de  la  marine   32. 305. S tO  — 


33.000  kil.  carrés 
4.511. 115  habitants 
4.795.640  — 
137  — 
145  — 
2.035  officiers 
19.370  s-otf.etsold. 
181.301  otf.  et  sold. 
2.007  kilomètres 
80  — 
569  — 
5.5-<0  — 
19.962  — 
4.163  — 
4.423.733  dépêches 


Total  de  la  guerre  et  de  la  marine  ... 

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  

Moyenne  par  habitant  

COMMERCE  EXTÉRIEUR 


y  compris  les  métaux  précieux 


77.310.433 
10. 12 
285.058.788 
59.59 

(en  millions  de  francs) 


76 
1.015 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp.  i 

împ. 

Exp. 

103. 781 

1883. . 

2.252 

1.437 

1SS7. . 

2.337 

2.082 

1S91  

2.847 

2.395 

329.158 

1884. . 

2.369 

1.760 

1888. . 

2.071 

2.311 1 

1892  

2.690 

2  3*1 

8. 662 

1835. . 

2.292 

1.871 

t889. . 

2.015 

e.SU'î 

1893  

2.958 

2. 344 

328.888  dépêches  - 

1886.. 

2.315 

1.993 

1890. . 

2.729 

2 . 283 1 

1894  

3.007 

2.340 

2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure 4  0/0  

Consolidés  Busses  

Hongrois  

Turc  VI  

Italieu  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  '. 

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienl.ourg  

Vars.- Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmsta.lt-liauk  

Berl-llaudels  

Dresde-Ban  k  

National-lSank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    I. ou.ir.es  —  .. 

—  —    Vienne    —  .. 

—  Pétersbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—      tin  courant  


19juin 

26juin 

3  juin  u  ju.ni 

lejuii 

23  iuil 

99  90 

99  80 

9i  75 

99  90 

100  '» 

100  » 

06  90 

66  60 

63  60 

67  » 

67  » 

66  90 

101  50 

» 

103  90 

103  70 

101  a 

lOi  1" 

101  .. 

101  30 

101  50 

loi  50 

101  10 

21  (  ) 

21  05 

20  5  ) 

20  75 

20  50 

2')  35 

88  7o 

88  2o 

Sa 

ss  ou 

88  60 

88  50 

152  90 

15?  50 

!"  9  Ol 
L   &  \}J 

1  oo  ZO 

155  10 

l'3  50 

4  i  So 

41  u 

13  V0 

$  t  'io 

14  60 

1  i  25 

172  75 

»- 

11)»  t  > 

1 G9  10 

169  25 

167  62 

1  1  J  6!) 

I3S  60 

138  10 

liO  1  1 

I3S  40 

Se)  10 

8  90 

t8  75 

91  51 

91  25 

» 

» 

» 

2;0  50 

270  5J 

2  9  60 

2'9  3'' 

219  53 

221  70 

223  » 

227  70 

208  3  1 

207  10 

2  7  i 

*'8  » 

211  2(1 

21o  10 

153  » 

151  80 

151  90 

15.  70 

'51  » 

1  .9  » 

150  » 

150  6 

51  75 

151  S! 

158  1  < 

l  8  50 

158  1 

159  9.J 

lî  9  5  » 

1  10  10 

1.0  .5 

110  50 

1.1  10 

111  40 

80  f5 

80  95 

80  95 

81  » 

SI  » 

81  » 

2j  3S 

2o  3 

vi)  38 

20  38 

80  38 

20  37 

170  » 

16-:  75 

109  15 

169  20 

i  i  :  75 

21»  » 

-13  90 

4  4  05 

2  3  9 

213  90 

2  0  40  ,216  ■  :> 

216  20 

216  2o 

216  3 

216  15 

2  6  5> 

216  20 

2.6  20 

216  10 

216  2 

216  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Ru  lise  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  , 

Tuio  1  

—  Il  •  

—  IV  

Egypte  Uiiiriée  

Grec  Monopole  

Italien  4  o/O  

Russe  1  0/0  

Portugais  3  O/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  


Divers 


Ruez  

Lombards  

ban. |iie  Ottomane. . . 
Rm-Tinlo  


Ni"i ).  Huit. 


Argei.t  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  .le  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


lOjuin 

26  uni 

3  jui  1 

9  jiiill 

16jnil  23  juil 

1 

112  87 

Li3  n 

113  62 

!il3 

53^113  50 

113  50 

6  4  25 

61  62 

1  61  62 

0i 

12 

» 

61  75 

73  o 

73  25 

1  72  7. 

72 

25 

71  75 

72  » 

f6  25'  Ni  75 

85  » 

•i, 

SI 

Si  25 

82  , 

93  75 

!  95  75 

9t  50 

91 

» 

94  25 

65  50 

I  m  » 

6>  » 

66 

» 

60  » 

66  » 

38  50 

33  M) 

35  50 

35 

75 

35  » 

34  75 

*1  12 

20  69 

20  06 

20 

5(1 

20  » 

•20  12 

103  5  ' 

103  50 

103  5  ) 

10! 

5j 

103  75 

lOi  25 

3.  SÔ 

:<5  50 

315) 

34 

50 

35  « 

Si  50 

88  87 

88  62 

87  M 

°? 

35 

87  12 

87  .. 

101  2. 

loi  75 

103  7;> 

10.1 

75 

103  "  5 

loi  » 

27  12 

27  ii 

26  62 

26 

37 

2  i  62 

26  37 

Oi  75 

Oi  37 

6i  0 

(i. 

25 

63  8? 

64  (2 

104  25 

io4  5 

102  75 

10.1 

» 

103  » 

102  75 

loi  » 

ICI  i) 

101  » 

101 

» 

lot  >. 

101  50 

137  5" 

137  50 

137  50 

137.50 

137  50 

136  50 

9  » 

9 

H  >l 

9 

» 

9  » 

9  25 

13  >6 

13  » 

12(6 

12.37 

12  12 

12  25 

21  80 

21  ?5 

24  37 

21: 

12 

2i  » 

*3  bl 

182  o 

182  7. 

18 1  » 

182. 

50 

181  25 

185  » 

92  75 

92  5) 

92  25 

» 

93  75 

31  M 

31  56 

31  37 

31. 

50 

31  li 

31  50 

25  32 

25  32 

25  32 

25. 

32 

25  31 

25  31 

2  ïi 

2  n 

2  » 

2 

n 

2  » 

2  » 

0  75 

0  8 

0  62 

0  62 

0  S2 

0  62 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 


Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Couronne  . 
IIoDgrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 


Chemins  de  fer 

Bntchtherader-B  

Le.i.herg-Czernowitz  . . . 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West. . . . 

Slaalshahu  , . . . 

Lombard  

Lokalbahu  

Change  sur  I.oDdres... 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


122  90 
1111  3J 
M  20 
123 

98  95 


53")  » 

2>8  » 

310J  » 

2"7  n 

359  25 

102  >. 

2t5  >> 

119  9'. 
47  65 
9  53 


122  85 
I  1  40 
101  3j 
12  I 

93  95 


•32 
2-8  50 
3i0  •  » 
267  » 
3  11  20 
102  50 
2o5 


122  90 
■  ni  4- 
Il  1 
122 
91  35 


533 
2f8 
3350  » 
268  20 
358  2(1 
l  2 
205 


120  »  120  15 
47  67  47  70 
«  53|    9  51 


9  juill 

16ju.il  23juil 

123  40 

23  40 

123  80 

1Ô2  » 

101  90 

101  80 

101  25 

loi  2.1 

1..1  15 

122  70 

12;  70 

12  i  65 

99  4j 

99  65 

99  6J 

540  » 

510  50 

"41  50 

.-89  » 

ito  » 

289  » 

3(65  » 

•HO  » 

3115  » 

270  25 

271  7o 

270  70 

3tfU  5 

361  M) 

361  20 

103  » 

103  70 

103  50 

2o9  » 

209  » 

2o9  » 

119  90 

119  80 

119  80' 

47  65 

47  67 

47  65 

9  52 

9  51 

9  51 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  de  Belgique  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

—  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  ip.  .1.  (4..  , 
Change  sur  Amsterdam  . 

 sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Loudres  


19juin 


101  » 

93  » 
1s  50 
2350  » 
895  » 
460  » 
» 

208  « 
123  15 
25  26 
100  05 


100  09 
123  45 
25  29 


26juin 

ÏOllo 
91  » 
18  5i 
2  <8>  » 
895  » 
4j0  » 
» 

208  » 1 
12:  15 
25  261 
100  07! 


3  juil.  9  juil. 


101  05 

91  25| 
18  50| 
2355  » 
M97  50 
i'.O  » 


20S  » 
123  15 
25  26 
100  01 


101  15 
91  50 
IX  50 
236«  » 
6i97  50 
470  . 
1 20  » 
2  )8  07 
123  12 
25  15 
100  06 


100  06' 109  >.  100  07 
120  45 1 120  15  121  37 
25  29!  25  29 |  25  18 


100  06 
123  17 
25  16 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  i  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


19juin 

26juin 

3  juil. 

9  juil. 

1G  juil 

i3juil 

"63  75 

~63_90 

6.r<55 

63  35 

~6T30 

~63~Ô5 

76  20 

76  35 

76  » 

7S  70 

76  ». 

76  10 

76  50 

76  45 

76  » 

75  75 

76  05 

76  50 

29  73 

29  81 

29  65 

29  67 

29  83 

29  71 

18  15 

28  55 

17  85 

17  85 

18  45 

1S  40 

63  76 

64  02 

63  47 

63  31 

63  42 

63  57 

76  13 

76  55 

75  87 

75  65 

75  9 

75  95 

» 

» 

» 

> 

>6  87 

86  » 

» 

» 

» 

M 

71  >7 

71  87 

18  40 

18  50 

18  20 

18  10 

18  20 

18  60 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROJVIE  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France. 

—  sur  Londres. 

—  sur  Berlin. 

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionau 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


|l°juin  26|iiin  3 juil. 


9  ju  il .  :  16  juil  23  juil 


94  12!  94  07  93  92 
5  i9  50  507  ..  5  6  50 
.|6  1 
»|7I6 
I  4i 
»'306 
.  10 

»ii2S0  » 
lu7  2.) 
26  98 
lit  23 


712 

306 

10  » 
12-1  » 
107  » 

26  90 
132  02 


95  55  95  25  91  20  91  12 
681  »  678  »'6i2  iO  055  » 
l'HJ  97llo7  02  R6  92  1(7  » 
132    »|i32  10' 131  95; 132  » 


650  » 
712  » 
15  » 
307  » 
8  » 
1  80  .» 
107  15 
26  94 
132  10 


93  87 
619  » 
lo7  07 
132  07 


BOURSE  FINANCIER!  DZ  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  *e  Commerce  esté 

—  d'Esc,  de  St-Pélersb. . 

—  InUrn.  de  St-Pèters. . 
Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


19juin 

26jnin 

3  juil. 

9  juil. 

lfij  uil 

2tjuil 

98  75 

99  12 

99  .-5 

99  37 

99  02 

99  50 

171  5o 

1647  » 

190  » 

(89  51) 

193  » 

1V3  » 

lii  .> 

739  >. 

7.0  » 

7  48  » 

763 

;5i  » 

612  5d 

6)4  » 

653  » 

160  » 

676  » 

676  » 

157  37 

157  » 

15/  » 

157  .. 

157  75 

157  50 

37  32 

37  30 

37  30 

37  30 

37  3 

37  30 

9i  05 

94  05 

9i  10 

91  '() 

94  05 

94  03 

45  <èJ. 

15  92 

15  92 

43  92| 

i5  95 

^5  93 

BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Geueve  avec  lots  3  %.. 
Fédéral  1887  3  %  %.... 

—  1889  3  %  %.... 

—  ch.  do  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


19juin  16.1  ni  n  3juil.|9  juil. 

109~~50  109  25!108  75  109.12 
109  50,109    n  109  î0| 101  87 


105  5J 
10  4  55 


100  32 
25  28 


105  25  105  25 I 103  50 
104  55110»  201103.50 
»    |     »    |  88.83 

100  3o|l00  32| 100.30 
25  28   25  28  25.21 


lOjuii 

rij9~75 
lOi  5 
103  75 
103  50 
e7  9 


23juil 

110  li 

10  i  50 
103  50 
103  70 
87  87 


100  32  100  07 
25  21   25  23 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


Tabacs  Ottomans  L. 

Pièee   

Ottoman  4  0/0  3«  groupe. . . 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


19juin  26juin  3.|  uil. 

15  38| T5~38 
87  17 

22  18 
20  i 

10  *  75 
7  32 

23  02 


15  38 
87  18 
23  0' 
21  21 
110  25 
7  3i 
2t  05 

109  101109  25 


87  17 

21  39 
19  83 

101  » 
7  03 

22  95 
109  30 


9.,uil.  16juil 


15.3S 
87.17 

22.  18 
20.36 

10  f  » 
7.30 
22.95 

109.35 


15  38 
87  18 
21  *S 
19  71 

103  25 
7  28 
23  05 

109  10 


23  juil 

15  38 
87  17 

21  37 
19  63 

103  75 
7  23 

22  9/ 
109  -5 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


ECONOMISTE  EUROPÉEN 

(édition  verte  :  Mines  d'Or) 


!  Sommaire  du  \°  23G  bis,  du  22  Juillet  1896 

iistiques.  —  Production,  Capital  et  Divi- 
Jidcsdes  Sociétés  minières  du  Transvaal. 
istions  du  Jour.  —  Lettre  de  .lolnnneshurg.  — 
|i  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  Banque 
lançaise  de  l'Afiique  du  Sud.  —  La  Production 
I  Yv'itwatersrand  en  juin  1896. —  Statistiques 
I  délies  de  la  production  de  l'or  au  Trausvaal. 

■  Un  Projet  de  Gouvernement  îles  Mines  au 
lansvaal.  — Société  Géologique  du  Transvaal. 
i  Nouvelles  émissions  à  Londres.  —  Nouvelles 

■  intitulions  de  Sociétés;')  Londres. 

I  Mines  d'or  Australiennes.  —  Les  Nmi- 
lles  Compagnies  australiennes. —  Un  Emprunt 
lur  l'Australie  occidentale.  —  L'Industrie  mi- 
lire  en  Tasman'c.  —  Découverte  de  gisemen  s 
luillcrs  dans  la  provi  .ee  de  Victoria.  —  Les 
Iglements  au  Sto<  k-Exrliange  de  Londres. — 
|m-B1o\v  Company. — Consolidaled  Gold  Mines 
I  West  Aaïlralian  Goldtields.  —  Notes  Minières 
Australie. 

ue  hebdomadaire  de  la  Presse  deJohan 
isburg.  —  Un  Remède  nécessaire.  —  La  Main- 
euvre  indigène  elles  salaires.  —  Les  Indigènes 

Trauswial.  —  Les  «  Pass  Régulations  »  au 
ansvaal.  —  l^es  Règlements  miniers  au 
■ansvaul.  —  Les  Secours  contre  la  famine  dans 

B  chuanaland  —  Natal  de  la  Netherlands 
lîlway  Company; —  La  Pénurie  de  charbon  au 
ansvoal.  —  Etc. 

ue  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise 

:  Marché  de  Johannesburg.  —  La  Production 
jr  dans  l'Afrique  du  Su  t.  —  La  Question  du 
arbon  au  Transvaal.  —  Les  Réformes  au  Trans 
al  —  Le  Bassin  du  Nigel.  —  Une  Nouvelle 
>nces>ion  de  chemin  de  1er  au  Transvaal. 
is  Mines  d'or  à  Java.  —  Les  Gisements  auri- 
•es  de  la  Guyane  hollandaise. 

formations  diverses, 
ue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
<r  de  Londres  et  de  Paris. —  Tableaux  ri'tros- 
Ctifsdes Cours  des  Actions  de  Mines  d'or  intro- 
ites  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 

01 


OMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

des  Grands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 


t  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 
1893  1896 

"janv.  au  30  juin..  Fr.  3.163.970  3.540.270 
« au  10  j uillet. . . .  Fr.       IH4.475       214 . 471 


8.148.445  3.754.741 
rence  en  faveur  de  1896.  406.296 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 


tulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 


i_  27"  semaine,  du  1er  au  7  juillet  1896 
-Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 

Recettes  totales 


Ignation  'tiVamitt^rt^lîT, 


,,  Différences 

*ta«...  Fr.  163.555  50  183.893  51  —  20.333  0 
ports  de- 

tl«janv.   5. 506. 511  57   5.281.133  43  +  222.081  09 
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C8lY«\EilEÏÏ  IMPERIAL  W  RL'SSIE 

EMPRUNT  3  0/0  OR  1896 

Affranchi  à  tout  jamais  de  tout  impôt  russe 

de  M) il  Millions  de  Francs  Capital  Nominal 

Ou  Roubles  Or  100.00 ). 000 ;  Liv.  stg.  15.820.000; 
Reichsi.arks  323.20  i.oOO  ;  Florins  des  P.-B. 
191.200.000;  Dollars  Or  des  E.-U.  77.000.000; 
Couronnes  de  Danemark  28S.000.000. 

Cet.  emprunt,  émis  en  vertu  d'un  Oukase  de  S  M. 
l'Empereur  de  Russie,  est  divisé  en  titres  de  : 

1  obligation  suit.  Fr.  500  capital  nominal,  rap- 
portanl  Fr.  15  de  rente; 

5  obligations  soit  Fr.  2.5O0  capital  nomi:  al, 
rapportant  Fr.  75  de  rente; 

25  obligations  soit  Fr.  12.500  capital  nominal, 
rapportant  Fr.  375  de  renie. 

Jusqu'au  19  décembre  1010/  1«  janvier  1911,  il  ne 
sera  procédé  ni  au  rachat  ni  à  i'amortissem«nl,  du 
présent  emprunt  :  à  partir  de  cette  dale  seulement 
le  Gouvernement  Impérial  de  Russie  se  r;serve  le 
droit  d'amortir  les  obligations  émises,  en  totalité  ou 
par  parties,  par  voie  do  rachats  ou  de  tirages  au 
sort,  à  leur  valeur  nominale,  à  la  condition  que  ces 
tirages  au  sortaient  lieu  trois  mois,  au  moins,  avant 
le  terme  fixé  pour  h;  ivmhoursement  du  capital. 

Les  coupons  seront  payables,  au  choix  des  por- 
teurs, à  Pans,  St-l'éleishourg,  Londres,  Berlin, 
Francfort-su r -Mein,  Hambourg, Amsterdam, Bruxel- 
1  s,  Anvers,  New- York  et  Copenhague  aux  changes 
fixes  stipulés  pour  le  capital,  soit  à  raison  de  : 
Francs  500  =  Roubles  or  185  =  Liv.  stg  10.15.6  = 
Reiehsmarks  404  =  Florins  des  P.-B.  2&*  =  Dollars 
or  des  E  -U.  96  25  =  Couronnes  de  Danemark  H60  ; 
cl  lus  obligations,  éventuellement  sorties  aux  tira- 
ges, seront  payables  sur  les  mêmes  places  et  aux 
mêmes  changes  que  ceux  fixés  ci-dessus  pour  les 
coupons. 

La  Souscription  sera  ouverte  à  Paris 

CbezfVÏIVI.DE  ROTHSCHILD  FRÈRES 

21,  rue  Laffitte 
Le  3VEard.i   28   Jviillet  1896 
Le  Prix  d'émission  est  fis  '  à  92.30»/„,  soit  f.  461.50 
par  obligation  de  5IX)  fr.  de  capital  nominal. 
Jouissance  du  1"  août  1896. 
Les  intérêts  trimestriels  à  iVrh-'anre  du  1"  novem- 
bre 1896  seront  pris  en  déduction  du  2e  versement, 
ce  qui  r  eluit  la  somme  a  verser   par  obligation 
de  500  fr.  à  Fr.  457.75 

Payable  comme  suit: 
5  •/«  en  souscrivant,  soit  par  obligation  de 

500  fr.  capital  nominal  Fr.    25  » 

25  °,\  à  la  répartition,  soit  par  obligation 

de  iï00  fr.  capital  nominal   125  » 

32.30  "/o  le  10  octobre  1896,  soit  par  obli- 
gation de  5  0  fr.  cap.  nom          161  50 

Sous  déduction  des  intérêts 

au  1"  novembre  1896    3  75 

 157  75 

30  "/o  le  20  janvier  1x97,  soit  par  obligation 
de  500  fr.  cap  tai  nominal  150  » 


Soit  net  par  oblig.  de 500  fr.  cap.  nom.. Fr. 457  75 

On  pourra  libérer  les  obligations  par  anticipation 
sous  escompte  de  1  1/2  "/o  l'an,  ce  qui  réduit  le 
prix  d'émission  à  920/0  net  pour  ceux  qui  effec- 
tueront cette  libération  au- sitôt  la  répartition. 

Des  certificats  provisoires,  munis  du  timbre 
français,  seront  délivras  aux  souscripteurs  au  mo- 
ment de  la  répartition.  Ces  certificats  seront  échan- 
gés, après  la  date  fixée  pour  le  dernier  versement, 
contre  des  titres  définitifs  munis  de  coupons  trimes- 
triels dont  le  premier  sera  à  l'échéance  du  1er  fé- 
vrier 1897. 

Les  versements  eu  retard  seront  passibles  d'un 
intérêt  de  4  "/<,  l'an.  Les  titres  provisoires  sur  les- 
quels les  versements  .exigibles  n'auraient  pas  été 
effectués  pourront  être  vendus  à  la  Bourse,  sans 
aucune  mise  en  demeure,  un  mois  après  l'échéance 
du  terme  dû,  pour  le  compte  et  aux  risques  et  frais 
des  retardataires. 

Dans  le  cas  où  les  demandes  dépasseraient  le 
montant  de  l'émission,  il  sera  fait  une  réduction 
proportionnelle. 

Les  formalités  seront  remplies  pour  l'admission 
dudit  emprunt  à  la  Bourse  de  Paris. 

La  souscription  sera  ouverte  simultanément  à 
St-Pétersbourg,  Berlin,  Francfort-sur-Mein,  Ams- 
terdam, Bruxel'es,  Anvers,  etc. 
(Déclaration  faite  au  Timbre  le  13  juillet  1896.)  67 


fer  a  voie  Etroite  de 
A  IXELLES-BOENDAEL 


CHEMIN  DE 

BRUXELLES 

Tirage  du  24  juin  1896,  d'obligations  remboursa- 
bles à  5  0  fr.,  depuis  le  80  juiu  1896,  à  Bruxelles, 
chez  M.  E.  Empain  : 

N°»  10  26  142  388  567  704  856  874  800  9'iX  054 
973  —1031  263  282  298  382  430  689  860  914  027  — 
2194  222  225  421  594  887  954  —  3075  l'iO  146  185 
2,0  251  285  381  437  493  515  598 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  100.000.000  fr.,  entièrement  versé» 


Situation  au  30  juin  1896 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   31.006.140  09 

Portefeuille  «Klfets  de  Commerce»   218 .610 .952  » 

Reports   36.35 -.952  28 

Banques  des  Colonies  françaises   1.808.257  13 

Correspondants  «  Ell'ets  à  l'Encaissement».  23.008.310  16 

Comptes  courants  débiteurs   37 . 12.').  181  98 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  18.669. 512  il 

Agences  hors  d'Europe   18.6<8.872  80 

Avani  es  garanties   15.931.  lt'l  î<0 

Participations  financières                         .  8.237.SÎI  99 

Tirages  à  éch.  de  j  Agences  hors  d'Europe.  8.05S  691  55 

Débiteurs  par  Acceptations   13.878.15'  05 

Crédit  s  par  Acceptations  garantis   31. 201.901  81 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   12.201  .Ul<>  80 

Immeubles   7.250.000  » 

Versements  non  appelés,  déduction  faite 

des  libérations  anticipées   871.500  » 

Fr.~ 


PASSIF 

Capital  

Réserves  

Comptes  de  chèques  eteompt.  d'Escompte. . 

Comptes  courants  créditeurs  

Bons  et  Dépôts  à  échéante  fixe  

Coupons  et  Dividendes  i  payer  

Banques  des  Colonies  françaises  

Effets  remis  à  l'Encaissement  

Acceptations  pour  compte  des  Agenceshors 

d'Europe. . .   

Acceptations  |  our  compte  de  tiers  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeuble  «Annuités  à  régler»  

Fr. 


552.032.731  78 


100.000.000  » 
7.907. 7 t5  10 
210.886.24  ■  06 
85.002.382  20 
35  20-! .  7 15  62 
10.2*7  502  71 
1.8:0.0  2  88 
11.017.958  91 

5. 113.269  70 
7*.01i. 4  M  67 
3  965.967  18 
5.376.352  15 

552.032. 731  78 


CERTIFIE  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
A.  AI.LAIN-LAUNAY. 

Le  Président  du  Conseil  d'Adtai nistratioty, 
DEN'ORMANDIE. 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Bilan  au  31  Marx  1896 


Actif 

Versements  non  appelés  

Caisse  (Paris  et  succursales)  

Portefeuille  (Paris  et  suce.)  

Avances  sur  nantissements  

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales). 
Frais  généraux  (Paris  et  succursales)  .... 
Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur  

Mobiliers  

Immeubles  


9.000.000  » 
13.312.697  29 
15.349.320  07 
8.018.813  36 
2.. S' 17  059  11 
231.521  33 

395  707  57 
155.453  90 
885.019  20 


Fr.    50.2l6.6-'o  85 


Passif 

Capital  social  

Fonds  de  réserve  statutaire  

Fonds  de  prévoyance  statutaire  

Fonds  de  secours  

Fonds  de  réserve  supplémentaire  

Amortissement  des  fi  ais  d'installation  et 
de  fabrication  des  billets  au  porteur... 

Amortissement  du  mobilier  

Uéserve  immobilière  

Billets  au  porteur  en  circulation  

Comptes  de  dépôts   ... 

Effets  à  payer  

Correspondants  divers  (Paris  fl  suceurs.). 
Intérêts  et  Commissions  du  semestre  .... 

Dividendes  à  payer  

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  l«r  semestre  1895   

—   du  2«  semestre  1895  

Fr. 


12.000.000  » 
100.  U0!)  » 
487.. 153  26 
11  1.750  » 
600.000  » 

396.707  57 
155.453  93 
300.000  <» 
20.510.017  75 
5.611.807  92 
151.688  » 
8.661.10.  39 
332. 127  61 
2.083  20 

5.078  53 
353 .09^  70 

50.2'6.626  85 


le  Directeur. 
S.  SIMON 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


EMPRUNT  HAÏTI  6  0  0  1896 

A  partir  du  ltr  août  prochain,  l'échange 
■entre  les  titres  provisoires  et  les  obligations 
définitives,  aura  lieu,  titres  contre  titres,  aux 
ffuichèts  des  Etablissements  émetteurs. 

7t 


GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

emprunt  3  0/0  Or  1896 

De  400  Millions  de  Francs  Capital  nominal 
"Affranchi  à  tout  jamais  de  tout  impôt  Russe 
Avec  intérêts  payables   à   Paris,  St-Pétersbourg, 
Londres,  Beilin,  Amsterdam,  Bruxelles,  etc; 
Jusqu'au  1er  janvier  1911,  il  ne  sera  procédé  ni 
au  rachat  niàl'amo  tissement du  pr  'sent  emprunt. 
Cet  emprunt  est  divisé  en  titres  de  : 

Capital  nominal  rapportant 


1  obligation    Fr,  500 
5  obligations    »  2.500 
25       »  »  12.500 


Fr.    15  de  rente. 

»  75  » 
»    375  » 


On  souscrit  MARDI  28  juillet 
Chez  MM.  DE  ROTHSCHILD  FRÈRES,  à  Paris 
Au  prix  de  92.30  0/0.  soit  Fr.  4(51.50  par  obligation 
de  500  fr.  de  capital  nominal 
Jouissance  du  l"  aoiVt  1896 
Payable  comme  suit  : 

5      0/0  en  souscrivant  Fr.     25  » 

2")      0/0  à  la  répartition   125  » 

32. 30  0/0  le  10.  octobre  1896... Fr.    161  50   j-7  7- 
Moins  intérêts  1-  nov.  1896.       3  75    101  lo 
30      0/0  le  20  janvier  1897   150  » 

Soit  net  par  oblig.  de  500  fr.  nominal.  .Fr.   457  75 

En  Belgique,  les  souscriptions  seront  reçues  chez 
M.  L.  LAMBERT,  à  Bruxelles,  2.  rue  d'Egmont, 
et  à  Anvers,  lot,  avenue  des  Arts,  le  même  jour  et 
au  même  prix  d'émission,  parité  de  Paris. 

Les  libérations  int  !grâles  seront  reçues  après  la 
répartition  et  seront  décomptées  à  1  1/2  0/0  l'an,  ce 
qui  réduit  le  prix  d'émission  à  92  0/0  net. 

Les  versements,  libérations  et  échanges  contre 
titres  définitifs  devront  être  effectués  sur  la  place 
où  les  certificats  provisoires  auront  été  émis. 

M.  L.  LAMBERT  délivrera  des  certificats  provi- 
soires munis  du  timbre  HOLLANDAIS  et  après 
la  date  fixée  pour  le  dernier  versement,  il  échangera 
ces  certificats  contre  des  titres  définitifs  munis  du 
même  timbre  et  pourvus  de  coupons  trimestriels, 
dont  le  1er  sera  à  l'é'-héanee  du  1er  février  1897. 

Dans  le  cas  où  les  demandes  dépasseraient  le 
montant  de  l'émission,  il  sera  fait  une  réduction 
proportionnelle. 
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CHEMINS  DE  F  E R  DE  L'OUEST 

Depuis  le  dimanche  5  juillet  et  jusqu'au  6  sep- 
tembre inclus,  la  Compagnie  de  l'Ouest  organise 
1ons  les  dimanches,  un  Irain  sp  'cial  à  marche  rapide 
de  Paris  à  Dieppe  pem  citant  de  passer  10  heures 
au  bord  de  la  mer,  aux  prix  très  réduits  de  : 

Aller  el  Retour  :  9  fr.  en  2e  cl.;  0  fr.  en  3°  cl. 
Aller  :  D'parl  de  Paris-St-Lazare,  à  6  h.  35  matin 
Retour  :  Dépari  de  Dieppe,  à  8  h.  30  soir 

Ce  train,  qui  s'arrête,  à  l'aller  et  au  retour  ;' 
AMiières.  reçoit  les  voyageurs  de  la  banlieue  mu 
nis  de  billets  pris  à  l'avance. 

Ces  b Ole t s  sont  délivrés  à  partir  du  lundi  pour 
le  train  du  dimanche  suivant. 

7:{ 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 

PARIS  A  LONDRES 

PAU.   LA     UAKE  SAINT-LAZARE 

(viâ  Rouen,  Dieppe,  et  Neuihavcu) 

Quatre  traversées  par  jour-  (deux  en  chaque  sens) 
tous  les  jours  el  tonte  l'année  (dimanche  compris) 
Traj"i  de  jour  en  neuf  heures  (1"  et  2"  classes  scu 
lement). 

Départ*  de  Parls-Saint-Lazare  :  10  h.  du  malin 


et  9  h.  du  soir.  Arrivées  à  Londres  :  à  London- 
Bridge,  7  h.  du  soir  et  7  h.  40  du  matin  ;  à  Victo- 
ria, 7  h.  du  soir  et  7  h.  50  du  matin. 

Départs  de  Londres  :  de  London-Bridge,  à  10  h. 
du  matin  et  9  h. 55  du  soir;  de  Victoria. à  10  h.  du 
matin  et  8  h.  45  du  soir.  Arrivées  à  Pans-Saint- 
Lazare  à  6  h.  55  du  soir  et  7  h.  45  du  matin. 

Prix  des  billets  :  Billets  simples,  valables  pen- 
dant sept  jours,  l'°  classe.  43  fr.  25;  2°  classe, 
32  fr.;  3e  classe,  23  fr.  25.  Billets  d'aller  et  retour, 
valables  pendant  un  mois,  1™  classe,  72  fr.  75  ; 
classe,  52 'fr.  75  ;  3"  classe,  41  fr.  5  ). 
Des  voitures  «à  couloir  (w.-c,  toilette,  etc.)  sont 
mises  en  service  dans  les  trains  de  marée  de  jour 
entre  Paris  et  Dieppe.  Des  cabines  particulières 
sur  les  bateaux  peuvent  être  réservées  sur  demande 
préalable. 

TRANSPORT  EN  GRANDE  VITESSE 
de  messageries,  primeurs,  fruits,  légumes,  fleurs, 
etc.,  etc.,  entre  Pari-,  et  Londres _ 
Trois  départs  par  jour  toute  l'année. 
Les  expéditions  remises  à  la  gare  Saint-Lazare 
pour  les  trains  partant  à  12  h.  55,  3  h.  40 et  9  h.  du 
so^r  parviennent  à  Londres  le  lendemain  à  8  h.  45. 
à  9  h.  15  du  matin  ou  à  midi  45.  74 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DE  : 

CREDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  60  millions 
Fondée  en  1859. 


7.633.201  94 


Situation  au  30  juin  1896 
Actif 

Espèces  : 
Au  siège  social. . . . 
A   la   Banque  de 

France   815.762  15 

Fonds  disponible  dans  les  banques 

France   3,364.134  87 

Etranger   2.420.982  81 

Coupons  à  encaisser  

Agents  de  Cliange  

Effets  a  recevoir  : 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Excursions  à  Jersey  et  à  Guernesey.  —  La 
pagnie  des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest  fait  déliv 
de  mai  à  octobre,  des  billets  d'aller  et  retour 
Paris  à  Jersey,  valables  pendant  un  mois  et 
prenant  la  traversée  de  Franc»,  à  Jersey,  aux  cot 
tions  suivantes  : 

Aller  et  retour  par  Granville  :  -1"  cl.  67  fr. 
2«  cl.  44  fr.  75  ;  3°  cl.  33  fr.  50. 

Aller  par  Granville,  retour  par  St-Malo  (ou  inv* 
sèment)  donnant  la  faculté  d'effectuer  l'excurs 
du  Mont  St-Michel  :  P»  cl.  73 fr.  85  ;  2-  cl.  49  fr.< 
3e  cl.  37  fr.  45. 

Aller  et  retour  par  Carteret  et  Gorcv  :  l'^m 
63  fr.  15  ;  2»  cl.  44  fr.  25  ;  3°  cl.  29  fr.  85'. 

Aller  par  Carteret,  retour  par  G'anville  (oui! 
versement)  :  lre  cl.  65  fr.  45;  2e  cl..44fr.  50;  3«ï 
31  fr.  70. 

Aller  par  Carteret,  retour  par  St-Malo  et  fonfl; 
son  (ou  inversement)  donnant  la  faculté  d'effect  ■ 
l'excursion  du  Mont  St-Michel  :  1"  cl.  71  fr. 
2=  cl.  49  fr.  35  ;  3»  cl.  35  fr.  05. 

La  durée  de  validité  de  ces  billets  peut  être  u 
longée  d'un  ou  deux  mois  moyennant  supplénlfc 
de  10  0/0  par  mois  de  prolongation.  j 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


8.448.964  09  j 


5.785.117 
2.508.840 


France  

Etranger  

Reports  

Rentes,  Action 

Avances  : 

Sur  Titres  

Sur  Garanties 


.    7-2.SiS.r,n  55 
3.751 .075  96 

ei  Obligations, . 


76.599.687  51 


5.324.7X1 
4. 408; 083 


12.214.091 


10.127.026  80 
2.087.064  92 

Comptes  courants   19.630.9Q5 

Crédits  d'Acceptations  garantis.  6.473.204 
Frais  généraux  : 
Semestre  écoulé. . .  »  » 

Semestre  en  cours.       839.309  67 

Paiements  faits  sur  Iniér.  et  Divi- 
dendes de  l'Exercice  18J5   1. 433. 022 

Immeuble  social  3.213.543 
Vers,  non  appelé  45.O00.0P0 
Total  de  l'Actif. , 


839.309  67 


191.880. loi  09 


Passif 


Capital  

Fonds  de  réserve: 

Sta  lutaire  

Extraordinaire 


6.000.000 
1. 000.0!  10 


60 -,  000: 
7.000 


000  » 
000  » 


Compte  de  Dépôts  : 


43.532.405  67 
13.174.950  05 


Ï9.456.720  ';1 
0.408.055  66 


a  vue  

A  préavis   

i  lompt.  courants: 

France  

Etranger  

Agents  de  Change 

Acceptations  à  paver  : 

Sur  Garanties  '  6.473.204  30 

Sûr  Provisions, ...     1.303.427  » 
Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Int.elDividend.  a ntérieurs  restant 

à  payer.  

Exercice  1895  

Profits  et  Pertes: 

Report  de  l'Exercice  1895  

Semestre  en  cours. 

Total  du  Passif. . . 

Effets  a  échoir  en  portefeuille. ... 
»    en  circulation  avec  l'endos-- 
sèment  de  la  Société  


56.707.355  72 

55;924.776  07 
905.249  25 

7.776.631  33 

»  » 
129.630  55 


22, 
1.500, 

81 

1.832, 


654  » 
OuO  » 

582  87 
215  93 


191.880.101  69 


76.599 
7.567 


087  ol 
250-  » 


84. loo. 937  51 


Certifié  conforme  aux  écritures: 
le  Direeieur  :  DES  VAUX. 


Exposition  Nationale  et  Coloniale  de  Rouera 
A  l'occasion  de  l'Exposition  de  Rouen,  la  Cooj 
gnie  de  l'Ouest  fait  délivrer  de  Paris-Sl-Lazan 

Rouen  : 

1°  Tous  les  jours  : 
Des  billets  d'aller  et  retour  valables  5  jour& 

aux  prix  suivants  : 
1"  cl.  22  fr.  85  ;  2?  cl.  16.fr.  45;«3«  cl.  10  fr.  7( 
2°  Les  samedis  et  dimanches  seulement  :  3 
Des  billets  d'aller  et  retour  valables  4  jouri 
aux  prix  suivants  : 
1"  cl.  18  fr.  50  ;  2»  cl.  14  ;  3°  cl.  10  fr.  J 
Ces  délais  ne  comprennent  pas  les  dimanche 
jours  de  fêtes,  la  durée  de  validité  des  billets- 
augmentée  en  Conséquence. 


VOITURES-RESTAURANTS  DANS  LES 
TRAINS   RAPIDES   DE  JOUR.    ÉTÉ  1» 


ire.- 


Depuis  le  commencement  de  juillet,  couranu 
Voitures-Restaurants-Salons  de  la  Compagnie 
Wagons-Lits  ont  repris  leur  circulation  comraf 

après  : 

A.  —  Entre  Paris  et  Trouville,  par  les  ta 
rapides  quittant  la  gare  Saint-Lazare,  tous  les» 
à  5  heures  et  à  6  heures  30.  Retour  de  Trou* 
par  les  rapides  de  7  heures  32  et  de  9  heutT 
matin.  Le  premier  de  Ces  deux  services 
lieu  qu'a  dater  du  9/10  juillet. 

B.  — Entre  Paris  et  Le  Mans,  par  les 
quittant  la  gare  Montparnasse,  respeclivemel 
«h.  35  et  à  9  h.  55  malin.  Retour  du  Mans  pal 
trains  de  0  h.  15  et  de  ti  h.  51  soir. 

Nos  Lecteurs  remarqueront  que  le  dépari 
Paris  à  y  h.  55  et  du  Mans  à  6  h.  15  sont  ccum 
trains  rapides  directs  vers  ou  de  Saint-Malo,l 
ramé  et  Dinard. 

C.  —  Sur  le  réseau  de  l'Orléans,  entre  Para 
Saumur,  par  les  trains  quittant  Paris  à  8  h.  2? 
matin  el  Saumur  à  5  h.  45  soir. 

D.  —  Entre  Paris  et  Tours,  par  les  trains. « 
tant  Paris  à  6  h.  55  du  soir  et  Tours  à  8  h.M 
matin. 

E.  —  Sur  le  réseau  de  l'Etat,  entre  Bordeau 
Nantes,  par  les  trains  quittant  Bordeaux  à  s  h. 
du  matin  et  Nantes-Etat,  aussi,  à  8  h.  50  m  a  ta 

Ajoutons  que.  sur  ce  même  réseau,  sera  re$ 
au  1er  juillet,  le  service  de  Wagons- Lits  ei 
Paris  et  Royan,  par  les  trains  quillunt  Paris-M< 
parnasse  à  9  h.  30  soir  el  quittant  Royan  à  8 
soir. 
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Bains  de  Mer  et  Eaux  thermales 
Abonnements.  —  Des  caries  d'abonné*! 
mensuelles  ou  trimestrielles,  comportant  une  ré§ 
tion  de,  40  0, 0  sur  les  prix  des  abonnement»  ■ 
naires  de  même  durée,  sont  délivrées  jusqu'au 
octobre,  à  toute  personne  qui  prend  3  billets! 
moins  pour  des  membres  de  sa  famille,  ou  don 
tiques,  allant  séjourner  sous  le  même  toit, a 
une  des  stations  balnéaires  ou  thermales  du  rèlM 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  2o8.  —  10e  volume.  (5) 


BUREAUX  :  11,  RUE  MOMM,  PARIS 


Samedi  1"  août  189G. 


ITALIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  do  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  du  royaume   286.589  kil.  carrés 

Population  (31  déc.  1890)   30. 158. 408  habitants 

—  (31  déc.  1891)   30.913.663  — 


—     par  kil.  carré. 
Armée.  Pied  de  paix  


—       Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kil.  carrés. . . 

—  par  million  d'habitants 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  —  fils  

Longueur  des  fils  par  million  d'hab. 


107  — 
14. 163  officiers 
215.205  soldats 
3.397.789  off.  et  sold. 
li.626  kilomètres  . 
51  — 
476  — 
38.288  — 
148.348  — 
4. 


Dépèches  transmises  en  1892-93    9.497.885  dépèches 

BUDGET  1895-1896  (en  Lire  =  1  fr.) 

Dette  Consolidée  au  30  juin  1895    9.388  millions 

Dettes  diverses   3.553  — 

Total  de  la  Dette  italienne   12.911  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   418  lire 

Dépenses  militaires  totales   226  millions 

—      marine         —    .    99  — 

Total  guerre  et  marine   335  — 

Moyenne  par  habitant   10  lire  85 

Dépenses  totales  du  budget   1.689  millions 

Moyenne  par  habitant   5i  lire  63 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (En  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

fmp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1892  

1  173 

958 

1884.. 

1.321 

1.096 

1888. . 

1.174 

891 

1893 

1.191 

964 

1885.. 

i.459 

950 

1889. 

1.391 

950 

1891  

1.094 

1.026 

1886.. 

1.458 

1.028 

1890. . 

1.319 

895 

1895  

1.1S7 

1.038 

1887. . 

1.605 

1.005 

1891.. 

1  126 

876 

1896  (6  •»•). 

572 

522 

GRAND-DUCHE  DE  LUXEMBOURG 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés an  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  Grand-Duché   2.587  kil.  carrés 

Population  au  1er  décembre  1885    213.283  habitants 

—  au  1«         -        1890   211.088  — 

—  par  kilomètre  carré  en  1885    82  — 

—  —  1890   82  — 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  31  déc.  1394.         435  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   168  — 

—  par  million  d'habitants   2.060  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   611  — 

—  —  fils   1.745  — 

—  —     par  million  d'habit...      8.266  — 

—  Dépèches  transmises  en  1893    113.621  dépèches 

BUDGET   DE    1895  (en  francs) 

Dette  publique  du  Grand-Duché   12.000-.000  francs 

Moyenne  par  habitant   56  fr.  84 

Dépenses  budgétaires  totales   8.837.765  francs 

Moyenne  par  habitant   41  fr.  86 

COMMERCE  EXTÉRIEUR 

Le  Grand-Duché  fait  partie  de  l'Union  douanière  Allemande 


PORTUGAL 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  st  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume   92.575  kil.  carrés 

Population  totale  en  1881   4.708.178  habitants 

—  en  1890    5.102  207  — 

—  par  kil.  carré  en  1881..  .  51  — 

—  —         eu  1890....  55  — 
Armée.  Pied  de  paix   2.286  officiers 

—  —    31.886  soldats 

—  —    4.665  chevaux. 

—  Pied  de  guerre   154.000  hommes 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  en  1894   2.310  kilomètres 

—  par  1.000  kilomètres  carrés.  25  — 

—  par  million  d'habitants   458  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   6.418  — 

—  —      des  fils   14.234  — 

—  —      par  million  d'hab....  3.023  — 

—  Dépèches  transmises   1.351.827  dépèches 

BUDGET   DE    1893-1894  (en  francs) 

Dette  publique  en  1894   3.741.950.626  francs 

—               Moyenne  par  habitant. .  733   

Dépenses  militaires   28.692.473   

Dépenses  de  la  Marine   13.945.808   

Total  pour  la  Guerre  et  la  Marine   42.638.281   

Moyenne  par  habitant  1 ...... .  8  tr.  35 

Dépenses  totales  du  Budget  ,,  250.191.323  francs 

Moyenne  par  habitant  >..;......  49  fr.  03 


COMMERCE   EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

1884... 

182.5 

120.9 

1885. . . 

183.6 

127.1 

1886. . . 

20.8.8 

146.1 

1887... 

209.4 

118  7 

1888. 
1889. 
1890. 
J891. 


Imp. 

215.6 
231.0 
219.7 
221.2 


Exp. 

131.0 
130.4 
120.4 
119.8 


1892 
1893 
1894 
1895 


Imp. 

172.1 
211.  1 
199.7 
223.1 


Exp. 

137.7 
129.8 
133.9 
151.0 


ROUMANIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population.  Evaluation  actuelle  

—  par  kilomètre  carré  

Armée.  Pied  de  paix  


—      Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer.  Rés.  total  au  31  déc.  1894. 

—  par  1.000  kilomét.  carrés. 

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  —       des  fils  

—  par  million  d'habitants  

Nombre  de  dépèches  expédiées  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
131.020  kil.  carrés 
5.106.249  habitants 
41  — 

2.960  officiers 
46.354  soldats 
10.000  chevaux 
152.000  hommes 

2.581  kilomètres 

19  — 

477  — 

6.411  kilom. 

14.737  — 
2.382  — 

1.918.237  dépêches 


BUDGET   DE   1895-1896  (en  francs) 


m 


Dette  publique  du  royaume  au  1er  avril  1895..  1.182.916.707  francs 

—                  Moyenne  par  habitant...  234  fr.  58 

Dépenses  militaires   41.016.134   

Moyenne  par  habitant...  7  fr.  58 

Dépenses  totales  du  budget   209.SOO.000  — 

Moyenne  par  habitant...  33  fr.  80 

COMMERCE   EXTÉRIEUR  {en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1883... 

359.9 

220.6 

1887 

314.6 

265.7 

1884. . . 

294.9 

184.1 

1888 

310.3 

256.7 

1885... 

268.5 

247.9 

1889 

367.9 

274.1 

1886. . . 

296.4 

255.5 

1890 

362.7 

275.9 

1891 . . 
1892. . 
1893.. 
1894.. 


Imp. 

Exp. 

436.6 

274.6 

380.7 

285.3 

430.4 

370.6 

122.1 

294.1 

RUSSIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  de  la  Russie  d'Europe   4.889.062  kil.  carrés 

88.906.921  habitants 
18  — 
127.319  kil.  carrés 
8.900.418  habitants 
70  — 
30.574  officiers 
750.944  s.-of.  et  sold. 

781.518  combattants 
139.966  chevaux 


Population  —  "  (1891).. 

—  moyenne  par  kil.  carré  

Superficie  de  la  Pologne  russe  

Population  —       —  (1891)... 

—  moyenne  par  kil.  carré  

Armée.  Pied  de  paix  


Total  de  l'effectif  de  paix. 


Pied  de  guerre  (non  compris  l'armée 
territoriale  et  les  troupes  cosaques  de 
défense  nationale  comprenant  plus  de 
5  millions  d'hommes)  

HH  ■*mm>*ûà&.  

Total  de  l'effectif  de  guerre   2.453.452  combattants 

—    462.917  chevaux 

Chemins  de  fer:  Réseau  total  d'Europe. 

—  par  1.000  kil.  carrés. . 

—  par  milliond'habitants 
Télégraphes  :  Longueur  des  lignes  

Longueur  des  fils  

par  million  d'hab 


47.990  officiers 
2.405.462  s.-of.  et  sold. 


33  316  kilomètres 


340  — 
126.273  — 
249.215  — 
2.548  — 

Nombre  total  des  dépêches  en  1892   13.193.257  dépèches 

BUDGET  DE  1895  (En  francs) 
Dette  publique  de  la  Russie  et  de  la  Pologne  Russe  en  1896  : 

2.033.281.210  r.  métal 


Roubles-métal 

Roubles-crédit  

Total  de  la  Dette  publique  eu  francs  . . 

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre  . 
—  —  Marine. 

Total  de  la  Guerre  et  Marin»   1.304.339.288   

Moyenne  par  habitant   13.33 

Dépenses  totales  du  budget   4.857.512.120  francs 

Moyenne  par  habitant.,...,....,,  49  fr.  çç 


2.820.069.317  r.  papier 
15.767.323.996  francs 
161  — 

1.084.645.252  francs 
219.694.036  — 


Imp. 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

1884.. 
1885. . 
1886. . 
1887.. 

2I47 
1.741 
1.706 
1.198 

2.359 
2.154 
1.9^4 
2.492  | 

1888.. 
1889. . 
1890. . 
1891.. 

1.444 
1.728 
1.626 
1.517 

3.175 
3.064 
2.815 
2.886, 

Imp. 

1.615 
1.854 
2.000 
1.814 


Exp. 

1.957 
2.451 
2.656 
2.564 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars.-Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —   Londres  —    . . 

—  —    Vienne   —    . . 

—  Pétersbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     tin  courant  


I26juin 

3  juill 

9  juill 

16ju.il 

23juil 

30juill 

QQ  fifi 

99  75 

QO  QO 
V  J  vu 

1UU  » 

1UU  » 

^  fifi  s* 

1UU  )) 

66  60 

66  60 

67  i) 

67  » 

66  90 

66  50 

104  50 

103  90 

1U  *  » 

1U  i  » 

104  30 

104  50 

in/  ka 

AU  i  ^U 

10  i  » 

2i  05 

20  50 

20  75 

•CU  OU 

i£U  (>l> 

18  95 

88  20 

89  '  » 

88  60 

88  60 

88  50 

87  60 

152  50 

152  90 

153  20 

155  10 

lf>3  50 

152  70 

44  » 

43  90 

44  20 

44  60 

44  25 

43  90 

•  » 

169  75 

169  10 

169  25 

167  62 

167  50 

» 

138  60 

138  10 

140  10 

138  40 

137  25 

» 

87  90 

88  75 

91  5C 

91  25 

91  25 

» 

» 

270  50 

270  50 

269  62 

219  30 

219  50 

221  70 

223  » 

227  70 

225  50 

207  40 

207  10 

208  » 

211  20 

210  10 

208  10 

153  80 

153  90 

154  70 

154  » 

153  50 

150  » 

150  60 

151  75 

151  87 

151  » 

158  50 

«8  10 

159  90 

159  50 

157  37 

140  25 

140  50 

111  10 

111  40 

110  12 

80  95 

80  95 

81  » 

81  » 

81  » 

81  » 

20  37 

20  38 

20  38 

20  3S 

20  37 

20  37 

163  75 

169  15 

169  20 

170  20 

214  » 

213  90 

14  05 

213  95 

213  90 

213  80 

216  25 

216  20 

216  20 

216  30 

216  15 

216  15 

216  20 

216  20 

216  10 

216  20 

216  20 

216  20 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Tuio  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Bnghton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  . 
Escompte  hors  banque  . 


26juin 

3  juill 

9  juill 

16juil 

23juil 

30juill 

113  19 

113  62 

113.55 

113  50 

113  50 

113  37 

64  62 

61  62 

61.12 

» 

64  75 

64  75 

73  25 

72  75 

72.25 

71  75 

72  » 

70  75 

86  75 

85  » 

25.81 

81  25 

82 

81  75 

95  75 

94  50 

91  » 

94  25 

92  » 

66  » 

66  » 

66  » 

66  » 

66  » 

65  » 

36  50 

35  50 

35.75 

35  » 

34  75 

31  » 

20  69 

20  06 

20.50 

20  >. 

20  12 

1S  94 

103  50 

103  50 

103.50 

103  75 

104  25 

104  25 

35  50 

31  50 

34.50 

35  » 

34  50 

33  50 

88  62 

87  37 

87.35 

87  12 

87  » 

S6  37 

104  75 

103  75 

103.75 

103  75 

104  » 

103  75 

27  12 

26  62 

26.37 

26  62 

26  37 

25  75 

64  37 

64  §0 

64.25 

63  87 

64  12 

63  37 

104  ii5 

102  75 

103  » 

103  » 

102  75 

102  75 

101  » 

101  » 

101  >> 

lùl  » 

101  50 

100  75 

137  50 

137  50 

137.50 

136  50 

136  50 

136  50 

9  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  25 

8  87 

13  » 

12  06 

12.37 

12  12 

12  25 

11  37 

24  25 

24  37 

21.12 

24  » 

23  81 

22  44 

182  75 

183  » 

182.50 

181  25 

185  » 

184  25 

92  50 

92  25 

» 

93  75 

93  50 

31  56 

31  37 

31.50 

31  44 

31  50 

31  37 

25  32 

25  32 

25.32 

25  31 

25  31 

25  32 

2  » 

2  » 

2  « 

2  » 

2  » 

2  » 

0  81 

0  62 

0  62 

0  62 

0  62 

0  75 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


VALEURS 

26juin 

3  juill 

9  juill 

16ju.il 

23juil 

30juill 

Fonds  d'États 

122  85 

122  90 

123  40 

123  40 

123  80 

123  60 

101  40 

101  42 

102  » 

101  90 

101  80 

101  70 

—          —   Couronne  . . 

101  30 

Kil  25 

101  25 

101  20 

101  15 

101  20 

123  .. 

122  70 

122  70 

122  70 

122  65 

122  50 

—      Rente  Couronne. . . 

98  95 

91  35 

99  40 

99  65 

99  60 

99  50 

Chemins  de  fer 

Btucbtherader-B  

532  » 

533  » 

540  r> 

510  50 

541  50 

543  » 

288  50 

288  » 

289  » 

290  >» 

2S9  » 

288  50 

340J  » 

3350  » 

3365  » 

3410  »» 

3415  « 

34u0  » 

267  » 

208  20 

270  25 

271  70 

270  70 

270  » 

359  20 

358  20 

360  50 

363  20 

36J  20 

359  » 

102  50 

1(j2  50 

103  » 

103  70 

103  50 

102  40 

205  » 

205  » 

209  M 

209  .. 

809  » 

209  » 

120  » 

120  15 

119  90 

119  80 

119  S0 

U!)  70 

47  67 

47  70 

47  65 

47  67 

47  65 

17  60 

9  53 

9  51 

9  52 

y  5i 

9  51 

9  51 

26juin 

3  juil. 

9  juil. 

16  j  u  il 

23  juil 

30juill 

Rente  belge  3  0/0  

101  10 

101  05 

101  15 

101  20 

101  25 

101  30 

—      —     2  1/2  0/0 

91  » 

91  25 

94  50 

94  40 

94  10 

94  40 

Banque  de  Belgique  

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

18  50 

15  » 

—  Nationale  

2385  « 

2355  « 

2360  » 

2385  » 

2385  ». 

2385  » 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

895  » 

897  50 

897  50 

885  » 

882  50 

900  » 

—  Brux.-LUle-Calais 

460  » 

470  » 

470  » 

475  » 

470  » 

465  » 

—       Congo  (p.  d.  f.). . . 

» 

120  « 

120  » 

120  » 

120  » 

Change  sur  Amsterdam  

20s"  » 

208  » 

208  07 

208  10 

208  » 

208  05 

123  45 

123  45 

123  42 

123  37 

123  37 

123  47 

—     sur  Londres  

25  26 

25  26 

25  15 

25  14 

25  13 

25  15 

100  07 

100  01 

100  06 

100  02 

100  02 

100  » 

Anvers 

100  06 

100  » 

100  07 

100  05 

100  06 

100  02 

—     sur  Berlin  

120  45 

120  45 

123  37 

123  37 

123  17 

123  47 

—     sur  Londres  

25  29 

25  29 

25  18 

25  17 

25  16 

25  18 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


26juin 

3  juil. 

9  juil. 

16  juil 

23juil 

30juill 

63  90 

63  65 

63  35 

63  30 

63  65 

63  40 

76  35 

76  » 

75  70 

76  » 

76  10 

75  40 

76  45 

70  » 

75  75 

76  05 

76  50 

76  60 

29  81 

29  65 

29  67 

29  80 

29  73 

29  65 

28  55 

17  85 

17  85 

1S  45 

18  40 

18  » 

64  02 

63  47 

63  31 

63  42 

63  57 

63  38 

76  55 

75  87 

75  65 

75  9j 

75  95 

75  76 

» 

» 

86  87 

86  » 

85  87 

» 

»' 

71  87 

71  87 

71  87 

18"50 

18  20 

18  10 

18  20 

18  60 

19  50 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Cb.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  .. 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


26juin 

3  juil. 

9  juil.  !  16  juil 

23  juil 

30juill 

95  30 

94  27 

94  12 

91  07 

93  92 

93  45 

518  » 

512  » 

509  50 

507  >• 

506  50 

507  » 

680  » 

661  » 

655  » 

051  » 

650  » 

646  j» 

720  » 

726  » 

712  »» 

716  >■ 

712  » 

713  » 

50  » 

>> 

46  » 

45  » 

43  » 

320  » 

n. 

306  » 

306  •» 

307  » 

306  50 

8  » 

9  » 

10  » 

10  » 

8  » 

8  » 

1278  » 

» 

1231  » 

1280  » 

1280  » 

1285  » 

107  05 

106  95 

107  » 

107  20 

107  15 

107  30 

26  92 

26  90 

26  90 

26  98 

26  94 

27  » 

132  05 

131  95 

132  02 

132  25 

132  10 

132  45 

95  25 

94  20 

94  12 

94  02 

93  87 

93  35 

678  » 

662  50 

055  »> 

651  50 

649  » 

615  50 

107  02 

106  92 

107  » 

107  20 

107  07 

107  25 

132  10 

131  95 

132  » 

i32  25 

132  07 

132  35 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEUP? 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb. . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  i  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


26juin 

3  juil. 

9juil. 

16juil 

23  juil 

30juill 

99  12 

99  25 

99  37 

99  62 

99  50 

j99  25 

1S7  n 

490  >» 

489  50 

493  » 

193  » 

486  »> 

739  » 

750  »» 

748  » 

763  » 

754  » 

740  » 

654  » 

653  » 

660  » 

676  »» 

676  » 

660  » 

157  » 

157  » 

157  ». 

157  75 

157  50 

156  50 

37  30 

37  30 

37  30 

37  30 

37  30 

37  30 

94  05 

94  10 

91  10 

94  05 

94  05 

91  05 

45  92 

45  92 

45  92 

45  95 

45  95 

45  97 

BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  % . . 
Fédéral  1887  3%  %.... 

—  1889  3  %.  %.... 

—  Ch.  dt.  1er  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


26jnin 

3  juil. 

9  juil. 

16juil 

23juil 

30juill 

109  25 

108  75 

109.12 

109  75 

110  12 

109  87 

109  » 

109  50 

104  87 

104  50 

101  50 

105  » 

105  25 

105  25 

103.50 

103  75 

103  50 

103  60 

104  55 

104  20 

103.50 

103  50 

103  70 

103  82 

» 

» 

88.25 

87  90 

87  87 

87  » 

100  30 

100  32 

100.30 

100  32 

100  07 

100  31 

25  28 

25  28 

25.24 

25  23 

25  23 

25  25 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L, 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3"  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


26juin 

3j  uil. 

9  juil. 

16.;  uil 

23  juil 

30juill 

15  38 

15  38 

15.38 

15  38 

15  38 

11  50 

87  17 

87  17 

87.17 

87  18 

87  17 

87  13 

22  18 

21  39 

22.18 

21  38 

21  37 

20  21 

20  42 

19  63 

20.36 

19  71 

19  63 

18  60 

104  75 

101  » 

106  » 

103  25 

103  75 

93  » 

7  32 

7  03 

7.30 

7  28 

7  26 

7  25 

23  02 

22  95 

22.95 

23  05 

22  97 

23  » 

109  25 

109  30 

109.35 

109  10 

109  25 

109  25 
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!  L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

(Édition  verte  :  Mines  d'Or) 

Sommaire  du  Pi'  237  bis,  du  2!)  Juillet  1896 

'Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Divi- 
dendes des  Sociétés  minières  du  Transvaal. 

Questions  du  Jour. — Lettre  de  Johannesburg.  — 
La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  La 
Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud.  —  East 

I   Rand  Proprietary. —  L'Association  des  Directeurs 

I  des  Mines  au  Transvaal.  —  Le  Règlement  sur 
les  exploitations  minières  de  Madagascar.  — 

î   Nouvelles  émissions   à  Londres.  —  Nouvelles 

i    constitutions  de  Sociétés  à  Londres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  — La  Question 
de  l'eau  dans  l'Australie  occidentale.  —  La  Pro- 

|    duction  de  l'or  dans  les  Colonies  australiennes. 

—  Lake  View  Gonsols  Mine.  —  Les  Mines  en 
Nouvelle-Zélande.  —  L'Australie  Occidentale  et 
l'Afrique  du  Sud.  —  Le  Rendement  des  mines  de 
la  Nouvelle-Zélande.  —  Notes  Minières  d'Austra- 
lie. —  Etc. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  deJohan 
nesburg.  —  Le  Nouveau  tarif  pour  le  transport 
des  charbons.  —  Le  Monopole  des  Netherlands 
Railways.  —  Le  Nouveau  régime  des  chemins  de 
fer.  —  Los  Difficultés  au  sujet  du  charbon.  —  La 
Peste  bovine  et  les  Chemins  de  fer.  —  La 
Taxe  sur  le  charbon  au  Volksraad.  —  Les  Tra- 
vaux de  la  ligne  Prétoria-Pietersburg.  —  La  Ré- 
duction des  salaires  et  les  projets  des  Directeurs 

"  des  mines.  —  Etc. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise. — 

Le  Marché  de  Johannesburg.  —  Le  Marché 
minier  anglais  et  l'avenir  des  exploitations  du 
Transvaal.    —  Le  Travail  indigène  sur  le  Rand. 

—  Les  Etrangers  et  les  emplois  publies  au  Trans- 
vaal. —  Etc. 

Informations  diverses. 
Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétros- 

Sectifs  des  Cours  des  Actions  de  Mines  d'or  intro- 
uites  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 

80 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

et 
de 


D'ÉCLAIRAGE  II  CHAUFFAGE  T/  GAZ 


MOIS 

RECETTES  DE  GAZ 

DIFFÉRENCE 

1896 

1895 

en  1896 

Soit 
0/0 

Juin  

6  pr.  mois 

fr.     •  c. 
4.493.068  26 
39.938.228  85 

fr.  c. 
4.393.221  32 
38.864.445  59 

fr.  c. 
+   99.846  94 
+1073.783  26 

fr.  o. 
2.27 
2.76 

81 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

3Et  des  Grands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1895  1896 

Du  1»  j anv.  au  10  j uill .  Fr.  3 . 348 . 445  3. 754.741 
Du  11  au  20  juillet         Fr.      200. 8G0  230.238 


3.549.309  3.984.979 
Différence  en  faveur  de  1896.  435 . 674 

.  82 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

28e  semaine,  du  8  au  14- juillet  18yt> 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 

Recettes  totales 
Désignation   -r^^^T^^  Différences 

le  la  semaine. ..  Fr.      155.051  70      165.289  49  —   10.237  79 
Transports  de- 
puis le  1«  janv.   5.661.536  27   5. 149. 722  97  +  211.843  30 
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BANQUE  FRANÇAISE  DE 

L'AFRIQUE  DU  SUD 

ÉCHANGE  DES  CERTIFICATS  PROVISOIRES 

L'échange  des  certificats  d'actions  contre  les 
titres  définitifs  aura  lieu  dans  les  bureaux  de 
la  Banque,  à  Paris,  50,  rue  de  la  Chaussée- 
d'Antin,  à  partir  du  1er  août  prochain. 

Les  actionnaires  qui  désirent  profiter  do 
l'art.  9  des  Statuts  pour  obtenir  sans  frais  des 
titres  nominatifs  devront  en  l'aire  la  demande 
au  moment  du  dépôt  des  certificats  provisoi 
res.  8i 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DE 

RAILWAY   A  VOIE  ÉTROITE 

Société  Anonyme 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor 
mer  MM.  les  Actionnaires  qu'une  Assemblée  géné- 
rale extraordinaire,  convoquée  en  exécution  de  l'ar- 
ticle 54,  parai,'.  6  île  la  loi  sur  les  Sociétés,  aura 
lieu  le  mercredi  12  août  prochain,  à  2  h.  1/2  de  re 
levée,  au  siège  social,  rue  de  l'Enseignement,  91,  à 
Bruxelles,  pour  procéder  à  l'élection  de  deux  com 
missaires,  en  remplacement  de  deux  commissaires 
décédés. 

MM.  les  Actionnaires  qui  désireraient  assister  à 
l'Assemblée  devront  se,  conformer  à  Fart.  22  des 
statuts.  Les  dépôts  de  titres  seront  reçus  chez  M.  E. 
L.  J.  Empain,  banquier,  101,  rue  de  l'Enseigne- 
ment .  85 


BELGIAN  MINING  TRUST  OF  SOUTH 
AFRICA  LIMITED 

Avis  aux  Actionnaires  du  Trust  Français, 
Limited 

MM.  les  Actionnaires  du  Trust  Français,  Limi- 
ted, porteurs  de  certificats  provisoires  délivrés  par 
le  Belgian  Mining  Trust  of  South  Africa,  Limited, 
sont  informés  que  l'échange  de  ces  certificats  con- 
tre les  titres  au  porteur,  soit  ordinaires,  soit  privi- 
légiés, se  fera,  20,  rue  Montoyer,  à  Bruxelles,  de 
10  à  3  h.,  à  partir  de  vendredi  31  juillet.  86 

COMPAGNIE  ALGERIENNE 


Bilan  au  30  juin  1896 

ACTIF 

Caisses  et  Banques  

Effets  en  portefeuille  

Valeurs  diverses  

Prêts  hypothécaires  et  sur  nantissements. 

Comptes  courants  et  correspondants  

Mobilier  

Immeubles  urbains  et  magasins  généraux 

Immeubles  ruraux  (Bâtiments  plantations 
et  exploitations)  

Soldes  de  prix  de  ventes  dus  par  acqué- 
reurs de  terres  

Terrains  

Divers  

Total  

PASSIF 

Capital  

Réser-l  statuaire   838.538  50  | 

ves.  j  extraordinaire  .. .    1.500.000   »  | 

Provision  pour  amortissements  et  risques 
en  cours  

Dépôts  en  compte  couraDt  

Bons  de  caisse  

Correspondants  . .  -.  

Emprunteurs  sur  hypothèques  et  nan- 
tissements (leur  compte  d'eifets)  

Mandats  a  payer  

Obligations  de  la  Société  Générale  Algé- 
rienne  

Divers  

Caisse  de  prévoyance  du  personnel  

Dividendes  à  payer  

Compte  d'ordre  

Profits  et  pertes  : 

Report  des  exercices  antérieurs.... 
Exercice  1896  

Total  


Valeurs  en  circulation  avec  l'endos  ou  la 
garantie  de  la  Compagnie  


'  1.590.776 

70 

32.971 

.315 

38 

201 

.775 

90 

4.813 

.846 

24 

3.121 

.030 

57 

28 

.  1 40 

12 

1.831.294 

42 

1.742.688 

09 

877.257 

04 

5.954.720 

87 

1.122.2H6 

08 

51.255.051 

41 

15.000 

000 

» 

2.338 

538 

50 

1.160 

585 

07 

23.984 

862 

99 

2.163 

700 

». 

3.342 

262 

08 

.  558 

972 

» 

343 

806 

49 

1.117 

475 

51 

1.623 

676 

46 

345 

401 

51 

129 

02  i 

» 

351 

411 

60 

892 

103 

20 

573 

232 

» 

51.255.051  41 


5.523.908  53 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  30  juin  1896 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  a  la  Banque  de 
France  

Effets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  hypothécaire  en  liquidation.... 
Emprunteurs  : 

Prêts  Hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  provenant 
des  Bons  à  lots  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réserves  

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st«): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  

Total  

Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  l'aire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  compte  courant  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  Hypothécaires  

■ —  Communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.310.568.500  » 

Des   obligats  retirées 

de  la  circulation. .. .       151.877.500  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligates.       175.414.200  » 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   486.842.075  73 

Obligations  Communales  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1.299.499.800  » 

Des   obligats  retirées 
de  la  circulation  .. .       142.513.000  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  8.410.075  » 

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  133.181.774  97 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  a  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1895  

Exercice  1896  


10 

215 

007  45 

178 

927 

202  5d 

20 

834 

610  85 

17 

1  j 

488  31 

572 

732  51 

15 

829 

1.755 

853 

878  01 

1.286 

619 

519  08 

20 

711 

031  80 

73 

279 

387  81 

29 

825 

498  M 

119 

m 

379  30 

140 

920 

682  88 

29 

607 

839  90 

12 

933 

709  25 

771 

156  24 

7 

923 

535  79 

57 

658 

700  03 

2 

086 

958  32 

3.790 

128 

074  41 

170.500.000  » 
19.637.106  12 


52.767.278  98 
60. 549.811  18 


7.477.469  94 
1.500.000  » 


1.007.129  45 
318.613  60 


6.635.825  56 
5.436.306  03 
81.520.058  P8 
10.229.489  82 
3.830.678  82 

22.511.272  63 
96  267.500  11 


1.800. 189. 721  27 


1.300.420.950  03 


26.711.631  80 

21. 207. 5S 4  11 

9.607.825  88 
45.341.340  05 
39.845.572  88 

296.100  22 
6.318.797  95 


Total   3.790.128.074  41 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  gouverneur, 

LABEYRIE. 


4 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


ADJUDICATIONS 


VILLE  DE  PARIS 

A  Louer  pr  Adjud..  sr  1  ench.  Ch.  des  Not.  Paris, 
11  août  189G 

PAVILLON  DE  L'ELYSEE  fôfKfi 

aux  Ch.-Elysées,  pr  15  années  du  1er  sept.  96.  M.  à 
px  12. 001)  L  du  lover  ann.  Consign.  prench.  20.000  f. 
S'ad.  aux  not.:  M"  Delorme,  r.Auber,  ll,etMahot 
de  la  Quérantonnais,14,r.  Pyramides,  dép.  de  l'ench. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CABLES  TÉLÉGRAPHIQUES 

Société  anonyme.  Capital  :  24  millions 

45.000  Obligations  de  500  Francs  i  0/0 

(Jouissance  1er  août  1896) 
Créées  en  vertu  de  la  loi  du  28  mars  1896 
Pour  la  construction  et  la  pose  d'un  second  câble 

transatlantique  de  Brest  à  New- York 
Rapportant  20  fr.  par  an  et  remboursables  à  500  fr. 
en  30  ans 


On  souscrit  :  MERCREDI  5  AOUT 
Et,  dès  à  présent,  par  correspondance  : 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas  ;  Banque  Inter- 
nationale de  Paris;  Comptoir  National  d'Es- 
compte ;  Crédit  Industriel  et  Commercial  ;  So- 
ciété Générale  :  et  chez  leurs  Agents  et  Corres- 
pondants des  Départements  et  de  l'Etranger. 

GARANTIES  DÉLÉGUÉES 
à  la  Société  civile  des  porteurs  de  ces  obligations 
1°  Subvention  annuelle  de  800.000  francs 
concédée  par  le  Gouvernement  français,  pour  une 
durée  de  30  années  ;  2°  Recettes  des  Câbles 
Transatlantiques  perçues  par  l'Etat  pour  le 
compte  de  la  Compagnie. 


Prix  d'Émission  :  Fr.  475 

50  francs  en  souscrivant:  125  francs  à  la  répar- 
tition; 150  francs  du  15  au  20  septembre  1896; 
150  francs  du  15  au  20  octobre  1896. 
Faculté  d'anticiper  les  versements  au  taux  de 

3  O/O  Van. 

En  se  libérant  à  la  répartition,  on  ne  paye  que 
473.50  ;  le  placement  ressort  ainsi  à  4  0/0 
net,  non  compris  la  prime  de  remboursement. 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Excursion  de  Paris  aux  Châteaux  de  la  Loire 
par  trains  rapides  et  à  prix  réduits. 

Visite  de  Blois  et  de  Chambord. 

Départ  de  Paris  (gare  d'Orléans)  le  dimanche 
matin  2  août  —  Retour  à  Paris  le  même  jour. 

D'accord  avec  la  Société  des  Voyages  Economi- 
ques, la  Compagnie  fera  émettre,  jusqu'au  1er  août 
inclus,  des  billets  d'excursion  comprenant  : 

1°  Le  transport  en  chemin  de  fer; 

2°  Les  repas  (vin  compris)  ; 

3°  r.e  transport  en  omnibus  et  en  voitures; 

4°  Les  entrées  dans  les  monuments; 

5''  Les  soins  des  guides-conducteurs  de  l'excur- 
sion ; 

Par  les  soins  et  sous  la  responsabilité  de  la  So- 
ciété des  Voyages  économiques. 

Prix  de  l'excursion  complète  :  lr<  cl.  30  fr.  55  ; 
2-  cl .  24  fr.  70 :  3<  cl.  20  fr.  50. 

Le  nombre  des  places  est  limité. 

Les  billets  sont  délivrés  dans  les  bureaux  de 
l'Agence  des  Voyages  Economiques,  17,  rue  du  Fg- 
Montinurtre  et  10,  rue  Auber,  à  Paris. 

On  peut  si-  procurer  des  renseignements  et  des 
prospectus  détaillés  : 

A  la  gare  d'Orléans  (quai  d'Austerlitz)  et  aux  bu- 
reaux-succursales de  la  Compagnie  :  8,  rue  de 
Londres;  21,  rue  du  Bouloi  ;  7,  rue  Paul-Lelong  ; 
5,  rue  Oaillon  ;  326,  rue  St-Martin  ;  6,  place  St-Sul- 
pice;  7.  itlace  de  la  Madeleine;  21  bis,  rue  de  Pa- 
radis ;  34,  boulevard  de  Sébaslopol  ;  63,  rue  des 
Archives;  33,  quai  Valmy  :  21,  rue  du  Faubourg- 
St-Antoine  ;  et  2,  rue  de  la  Roquette  (à  l'angle  de 
la  place  de  la  Bastille). 

Avis.  —  Les  voyageurs  n'auront  pas  droit  à  la 
franchise  des  bagages.  91 


BANQUE  HYPOTHECAIRE  DE  FRANCE 

(en  liquidation) 


Situation  au  30  juin  1896 
ACTIF 

Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires   89.716.375  09 

Prêts  communaux   973.861  58 

Semestres  d'annuités  échus   2.504.085  08 

Divers  débiteurs   6.835.724  » 

Intérêts  acquis,  mais  non  échus...      1.242.970  08 


Total   101.278.015  83 


PASSIF 
Obligations  en  circulation  : 
Montant  au  pair.    144.969.500  » 

A  déduire  : 
Prime  à  amortir  conformément  au 
tableau  d'amortissement  porté 
sur  les  titres. .     67.726.386  20 
Provision  pour  l'amortissement  des 

emprunts  

Versements  différés  sur  prêts  hypo- 
thécaires  

Obligations  à  rembourser  et  inté- 
rêts échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  encaissés  par 

anticipation  

Divers  créanciers  \  

Intérêts  dus,  mais  non  échus,  à 

payer  

Crédit  Foncier  de  France  : 
Sur  compte  courant  crédi- 
teur  15.829.855  38 

A  ajouter  : 
Bénéfices     nets    au    30  juin 
1895   23.260  61 


77.242.613  80 

6.154.025  83 

5.450  » 

693.543  48 

127.506  75 
567.007  83 

634.752  15 


15.853.115  99 


Total   101.278.015  83 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  gouverneur  du  Crédit  Foncier  de  Fronce, 
liquidateur  de  la  Banque  Hypothécaire, 

Labeykie.  92 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


Bilan  au  30  juin  1896 

ACTIF 

Caisse  

Portefeuille  : 

Effets   1.88ô.0:s2   »  ) 

Valeurs   290. 99S  10  f 

Immeubles  

Mines  de  Bert  

Accrédités  

Associations  ouvrières  

Billets  non  renouvelés  

Crédit  Foncier,  compte  capital  

—  —      compte  courant.. 

—  —      d'intérêts  à  valoir. 

Débiteurs  divers  

Frais  généraux  

Versements  faits  sous  réserves  en  vertu 

de  l'arrêt  du  19  mars  1S95  (Procès  des 

Canaux  agricoles)  

Crédits  : 

Réalisés   23.093.150   »  ) 

A  réaliser   14.680.000   »  f 


46.210  90 


2.176.030  10 

2.499.633  63 
130.752  65 
23.083.078  69 
252.073  50 
6.470.850  » 
3.750.000  » 
45.159  84 
10.625  » 
298.554  6b 
l OS. 446  80 


79.7S0  55 
37.473.150  » 


76.42i.345  31 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  statutaire  

Billets  : 

Des  accrédités   23.732.550 

Des  Associations  ouvrières  252.100 
Crédit  Foncier,  compte  billets  échus.. 

Règlements  litigieux  

Créditeurs  divers  

Pertes  ot  profits  réalisés  

Crédits  en  cours  
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5.000.000  » 
3.750.000  » 

23.784.650  » 

3.278.100  » 
1.828.876  90 
895.138  21 
414.431  20 
37.473.150  » 


76.424.346  31 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 


Fêle  de  l'Assomption.  —  A  l'occasion  de  la  Fête 
de  l'Assomption,  les  billets  d'aller  et  retour  déli- 
vrés du  13  au  16  août  1896  seront  tous  valables 
jusqu'aux  derniers  trains  do  la  journée  du  18  août. 

Les  billets  d'aller  et  retour  de  ou  pour  Paris, 
Lyon  et  Marseille,  conserveront  leur  durée  nor- 
male de  validité,  lorsqu'elle  sera  supérieure  à  celle 
fixée  ci-dessus.  94 


CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYON 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 


Excursion  au  Château  et  dans  la  Forêt  de  Fon 
tainebleau  organisée  avec  le  concours  de  la  Société 
des  Voyages  Economiques. 

Dimanche  9  août  1896. 

Train  spécial  d'excursion  à  marche  rapide  et  à 
prix  réduits. 

Départ  de  Paris  8  h.  matin. 

Arrivée  à  Fontainebleau  9  h.  15  matin. 

Départ  de  Fontainebleau  10  h.  10  soir. 

Arrivée  à  Paris  11  h.  31  soir. 

Prix  :  1"  cl.  18  fr.;  2»  cl,  16  fr.;  3=  cl.  15  ir. 

Ces  prix  comprennent  : 

1°  Le  transport  en  chemin  de  fer  de  Paris  à  Fon* 
tainebleau  et  retour  ; 

2°  Le  transport  en  voiture,  les  repas,  etc.,  sous 
la  responsabilité  de  la  Société  des  Voyages  Econo 
miques. 

Les  souscriptions  sont  reçues  aux  bureaux  de  la 
Société  des  Voyages  Economiques,  17,  rue  du  Fau- 
bourg-Montmartre et  10,  rue  Auber. 

On  peut  se  procurer  des  renseignements  et  des 
prospectus  détaillés  à  la  gare  de  Paris  P-L-M, 
ainsi  que  dans  les  bureaux-succursales  de  cette 
Compagnie,  à  Paris. 


ANNUAIRE  FRANÇAIS 

DES 

MINES  D'OR 


ANNÉE  1896 


Beau  volume  de  830  pages,  contenant 

POUR  CHAQUE  COMPAGNIE  DU  TRANSVAAL 

Les  dates  de  Constitution  et  reconstitutions, 
l/adresse  du  Siège  social.  —  Les  noms  des  Administrateur», 
Membres  des  Comités,  Fidéicommissaires,  etc. 

Les  adresses  des  Agents,  Bureaux,  Représentants 
Services  financiers 
à  Paris,  Londres,  Johannesburg,  etc. 

Une  description  détaillée  du  domaine  de  chaque  Compagnie 
Le  nombre  de  claims.  —  La  capacité  des 
usines  de  cyanuration.  —  Le  nombre  des  pilons. 
—  Les  broyages,  rendements,  productions,  bé- 
néfices mensuels.  —  Les  dividendes  distribués 
depuis  l'origine,  etc.,  etc. 

UNE  NOTICE 
Comprenant,  outre  l'historique  de  la  Société,  les  comptes 
rendus  des  Assemblées  générales  des  actionnaires,  avec  les 
comptes  généraux  détaillés  de  Profils  et  Perles,  le  partage  des 
bénéfices,  amortissements,  etc.  —  Les  analyses  des  minerais. 
Le  nombre  et  la  nature  des  filons,  etc. 

La  Situation  de  chaque  Société 


Les  Cours  les  plus 
hauts  et  les  plus  bas 
de  chaque  année. 

Les  Cours  de  com- 
pensation à  Paris. 


Les  Cours  moyens 
mensuels  en  1895  et 
en  1896. 

Les  Cours  de  liqui- 
dation à  Londres. 


Les  Cours  et  Dates  d'introduction  à  Paris 
Les  noms  des  Introducteurs 
Le»  Mode,  Droits  et  Frais  de  Transferts  dm  Titra 

Prix  du  Volume  :  5  francs. 
Dans  les  principales  librairies  et  chez 
C.  LAMY,  Éditeur 
124,  boulevard  de  La  Chapelle,  Paris.  -  Téléphone. 
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Le  Musée  Grévin  lient  un  succès  considérable; 
avec  «  Le  Couronnement  du  Tzar  »  inauguré  tout 
récemment.  Ce  brillant  tableau,  l'oeuvre  la  plus 
importante  qu'aient  encore  produite  les  habiles  ar- 
tistes du  musée,  fait  revivre  dans  sa  prodigieuse 
réalité  et  avec  le  déploiement  de  toute  sa  pompe,, 
l'imposante  cérémonie  dont  Moscou  fut  le  théàtra. 
le  26  mai  1896. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
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N°  239. 


10e  volume.  (6) 


BDREAUX  :  H,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  8  août  1896. 


SERBIE 


hommes 
kilomètres 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Los  chiffres 
tifiés  au  fur  ot  a  mosuro  do  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  en  1S90   2 

—  —        en  1894  .  2 

—  par  kil.  carré  en  1890  

—  —         en  1894  

Armée.  Pied  de  paix  

—       Pied  de  guerre.  Total  général  

Chemins  de  fer  (en  1891).  Réseau  total. . . 

—  par  1.000  kilom.  carrés. . . 

—  par  million  d'habitants. . . 
Télégraphes.  Longueur  dos  lignes  (189i).. 

—  —        des  fils  (1894)... 

—  par  million  d'habitants  

Nombre  total  des  dépèches  en  1894  

BUDGET  DE  1895 

Dette  publique  au  1"  juillet  1895    360.511.600  francs 

Moyenne   par  habitant   157  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre   12.465.000  — 

Moyeone  par  habitant   5,45  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   63.623.868  — 

Moyenne  par  habitant   27,86  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


ci-dessous  sont  rec- 
doouments  officiels: 
18.590   kil.  carrés 
.161.961  habitants 
.283.434  — 
44  — 
47 
17.017 
337.323 
540 
11 
240 
3.175 
6.618 
2.911 
898.535 


dépèches 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1884.... 

43.3 

39.9 

1888  

35.1 

38.9 

1892.... 

37.0 

46.4 

1885. . . . 

40.4 

37.6 

1889 

34.8 

39.0 

1893.... 

40.9 

48.9 

1886. . . . 

51.0 

40.6 

1890 

38.0 

45.8 

1894.... 

34.8 

46.0 

1887. . . . 

36.4 

36.1 

1891 

42.8 

52.2 

1895.... 

28.2 

43.3 

SUEDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  lur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  continentale  en  1890  

—  —  en  1894  

—  par  kil.  carré  en  1890  

—  —        en  1894  

Armée.  Pied  de  paix  


—        Pied  de  guerre.  Total  général  

Chemins  de  fer  Réseau  total  

—  par  1000  kil.  carrés 

—  par  million  d'hab. . 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —    des  fils  

—  —  par  million  d'habitants. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1893   

BUDGET  DE  1896 

1895   


Dette  publique  au  1"  janvier 

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre... 

—  —       de  la  Marine.. . 

—  extraordinaires,  armée  et  flotte 

Total  de  la  Guerre  et  de  la  Marine  

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  .' 

Moyenne  par  habitant  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
450.574  kil.  carrés 
4.789.981  habitants 
4.873.183  — 
Il  — 
il  — 
1 .953  officiers 
36.849  soldats 
452.553  hommes 
9.234  kilomètres 

20  — 
1.914  — 
12.751  — 
37.846  — 
7  845  — 
1.953.707  dépêches 


407.480.427  francs 
83  fr.  61 
35.518.4S9  francs 
9.724.857  — 
6.136.558  — 


51. 379.861  — 

10  fr.  54 
139.742.260  francs 
28  fr.  67 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
(y  compris  les  métaux  précieux) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1882.. 

416.7. 

352.9. 

1886.... 

418.6. 

317.4. 

1890  

524.3. 

425.3. 

1883.. 

464.1. 

356.5. 

1887  

413.3. 

342.9. 

1891  

513. S. 

449.6. 

1884. . 

452.8. 

331.6. 

1888.... 

442.3. 

391.7. 

1892  

500.8. 

457.7. 

1885.. 

472.6. 

342.3. 

1889.... 

524 . . . 

419.3. 

1893  

402.4. 

456 . 5 . 

NORVEGE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  i 

Superficie  du  royaume   322.304 

Population  continentale              en  1875   1.806.900 

—  —                      en  1S91....  1.988.674 

—  par  kilomètre  carré  on  1875....  5.1 

—  —               en  1891   6 

Armée.  Pied  de  paix   1.700 

—  —   •   18.000 

—  Pied  de  guerre.  Total  général   40.000 

Chemins  de  fer.  Réseau  total   1.719  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   5  — 

—  par  million  d'habitants   864  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes  en  1894. .  9.908  — 

—  —       des  fils   19. 611  — 

—  par  million  d'habitants   9.879  — 

Nombre  total  dos  dépèches  en  1894   1.708.096  dépèches 


sont  recti- 
officiels  : 
kil.  carrés 
habitants 


officiers 
hommes 


BUDGET  DE  1893-1894 

Dette  publique  au  30  juin  1894    227.881.882  francs 

—          —   .    Moyenne  par  habitant   114  fr.  58 

Dépenses  du  Ministère  do  la  Guerre   11.070.516  francs 

—                —      de  la  Marino   5.065.994  francs 

Total  de  la  Guorre  et  de  la  Marine   16.136.510  francs 

—  Moyenne  par  habitant   8  fr.  11 

Total  des  dépenses  budgétaires   74.212.239  — 

—  Moyenne  par  habitant   37  fr.  31 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  {en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp 

Imp. 

Exp. 

1883.. 

224.2 

161.3 

1887.. 

185  8 

148 

1 

1891  

309.9 

181.2 

1884. . 

220.7 

155.9 

1888.. 

220.1 

170 

1 

1892  

278.0 

175.6 

1885. . 

202.3 

141.6 

1889. . 

266.3 

184 

'i 

1893  

284.3 

189.1 

1886. . 

187.9 

142.8 

1890. . 

290  0 

182. 

~i 

1894  

286.3 

183.4 

SUISSE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  de  la  Confédération  

Population  (i**  décembre  1880)  

—  (1er  décembre  1888)  

—  par  kil.  carré  (1880)  

—  —  (1888)  

Armée  fédérale.  Effectif  en  1895  : 

Armée  régulière   137.649  combattants 

Landwehr..   80.602  — 

Landsturm  


41.346  kil.  carrés 
2.846.102  habitants 
2.917.751  — 
69  — 
71  — 


Pied  de  Guérie 


270.363  — 


Total  de  l'effectif  

Chemins  de  fer.  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kil.  carrés.. 

—  parmillion  d'habitants 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  Long,  des  fils  

—  —  par  million  d'hab. . 
Dépêches  transmises  en  1891  


488.614  — 
3.477  kilomètres 

84  — 
1.191  — 
7.203  — 
20.092  — 
6.887  — 
3.780.698  dépêches 


BUDGET  DE  1896  [En  francs) 

Dette  publique  de  la  Confédération  en  1894.  74.6S0.000  francs 

Moyenne  par  habitant   25.59  — 

Dépenses  militaires  totales   23.113.639  — 

Moyenne  par  habitant   .  7.9  — 

Total  des  dépenses  budgétaires  fédérales..  79.590.000  — 

Moyenne  par  habitant   27.27  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (En  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1884.. 

» 

» 

1888. . 

777.5 

652.0 

1892  

869.4 

657.6 

1885.. 

719.6 

633.6 

1889.. 

906.6 

695.3 

1893  

827.5 

646.5 

1886. . 

75S.6 

646.6 

1890.. 

954.3 

702.8 

1894  

825.9 

621.2 

1887. . 

793.0 

649.9 

|  1891.. 

932.2 

671.9 

1895  

915  8 

603.3 

TURQUIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES:  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  de  la  Turquie  d'Europe  

Population  continentale  en  1883   

—  —  en  1893  

—  par  kil.  carré  en  1883  

—  —  en  1893  

Armée.  Pied  de  paix  

—       Pied  de  guerre.  Total  général  

Chemins  de  fer  (en  1891).  Réseau  total  

—  par  1.000  kilom.  carré 

—  par  million  d'hab  

Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1S8S-89)  

—  —     des  fils  

—  —     par  million  d'hab  

BUDGET  DE  1893 


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels: 
168.563  kil.  carrés 
5.305.946  habitants 
5.600.000  '  - 

26  — 

33   

250.000  hommes 
800.000  — 
1.417  kilomètres 
8.58  — 
258  — 
32.820  — 
51.849  — 
2.347  — 


Dette  publique  au  13  mars  1893   

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre  . 
—  —       de  la  Marine. 

Total  de  la  Guerre  et  do  la  Marine  . . 

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  

Moyenne  par  habitant  


2.999.084.310  francs 
137  fr.  07 
184.400.000  francs 
16.135.000  — 

200.535.000  — 
9  fr.  01 

394.731.250  francs 
18  — 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1884-  1885 

1885-  1886 

1886-  1887 


Imp. 

Exp. 

Imp 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

485.. 

349.7 

1887-1888 

477.2 

292.9 

1890- 

1891 

463.3 

252.7 

448.4 

312.2 

1888-1889 

406.1 

278.3 

1891- 

1892 

540.1 

338.0 

463.4 

260.2 

1889- 1S90 

475.6 

294.9 

1892- 

1893 

533.2 

312.5 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —    . . 

—  —    Vienne   —    . . 

—  Pétersbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     fin  courant  


3  juill 

9  juill 

16juil 

23juil 

30juill 

ô  août 

99  75 

99  90 

100  » 

100  » 

100  » 

99  80 

G6  60 

67  » 

67  » 

66  90 

06  50 

66  50 

» 

103  90 

103  70 

104  12 

104  » 

» 

104  30 

104  50 

104  50 

10  i  40 

105  » 

104  10 

20  50 

20  75 

20  50 

20  35 

18  95 

19  20 

89  » 

88  60 

88  60 

88  50 

87  60 

87  40 

152  90 

153  20 

155  10 

1?3  50 

152  70 

152  40 

43  60 

44  20 

44  60 

44  25 

43  90 

43  75 

169  75 

169  10 

169  25 

167  62 

167  50 

165  75 

138  60 

138  10 

140  10 

138  40 

137  25 

135  87 

87  90 

88  75 

91  5C 

91  25 

91  25 

91  75 

» 

270  50 

270  50 

269  62 

269  50 

219  50 

221  70 

223  » 

227  70 

225  50 

225  10 

207  10 

208  » 

211  20 

210  10 

208  10 

208  20 

153  80 

153  90 

151  70 

154  >» 

153  50 

153  75 

150  » 

150  60 

151  75 

151  87 

151  » 

149  60 

158  50 

158  10 

159  90 

159  50 

157  37 

156  75 

140  25 

140  50 

Ul  10 

141  40 

140  12 

139  25 

80  95 

81  » 

81  » 

81  »> 

SI  .. 

81  » 

20  38 

20  38 

20  38 

20  37 

20  37 

20  38 

169  15 

ld9  20 

170  20 

169  30 

213  90 

4i  05 

2 13  95 

213  90 

213  80 

213  90 

216  20 

216  20 

216  30 

216  15 

216  15 

216  60 

216  20 

216  10 

216  20 

216  20 

216  20 

216  20 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0....  

Turc  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  i  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  


Divers 


Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane. 

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  


Argei.t  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


3  juill 

9  juin 

16juil 

23juil 

30juill 

6  août 

113 

62 

113 

56 

113  50 

113 

50 

113 

37 

113 

31 

61 

62 

Gi 

12 

» 

61 

75 

64 

75 

65 

12 

72 

75 

72 

25 

71  75 

72 

n 

70 

75 

71 

85 

25 

Kl 

81  25 

82 

81 

75 

82 

50 

94 

50 

91 

» 

94 

25 

92 

n 

93 

66 

» 

66 

)) 

66  » 

66 

» 

65 

» 

65 

» 

35 

50 

35 

75 

35  » 

34 

75 

31 

» 

31 

50 

20 

06 

20 

50 

20  » 

20 

12 

18 

94 

19 

12 

103 

50 

103 

50 

103  75 

104 

25 

104 

25 

104 

25 

31 

50 

34 

50 

35  » 

34 

50 

33 

50 

33 

» 

87 

37 

87 

35 

87  12 

87 

86 

■M 

86 

25 

103 

75 

103 

75 

103  75 

104 

103 

75 

104 

» 

26 

62 

26 

37 

26  62 

26 

37 

25 

75 

25 

87 

64 

50 

64 

25 

63  87 

64 

12 

63 

37 

63 

62 

102 

75 

103 

» 

103  » 

102 

75 

102 

75 

103 

l> 

101 

» 

101 

» 

101  >. 

101 

50 

100 

75 

101 

» 

137 

50 

1-17 

50 

136  50 

136 

50 

136 

50 

135 

50 

9 

» 

9 

» 

9  » 

9 

25 

8 

87 

9 

12 

06 

12.37 

12  12 

12 

25 

11 

37 

11 

;ïi 

24 

21 

12 

24  » 

23 

81 

22 

44 

22 

62 

» 

182 

:,o 

184  25 

185 

» 

184 

25 

184 

25 

92 

25 

» 

93 

75 

93 

50 

94 

» 

31 

37 

31 

50 

31  44 

31 

50 

31 

3-; 

31 

31 

25 

32 

25.32 

25  31 

25 

31 

25 

32 

25 

32 

2 

» 

2 

» 

2  » 

2 

2 

» 

2 

» 

0 

02 

0  62 

0  62 

0 

62 

0 

75 

0 

75 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Couronne  . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 

Chemins  de  fer 

Buschlherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombard  

Lokalbahn  


Change  sur  Londres . 

—  Paris. . . . 
Napoléons  d'or  


3  juill 

9  juill 

16juil 

23  juil 

30juill 

6  août 

122  90 

123  40 

123  40 

123  80 

123  60 

123  45 

101  42 

102  » 

101  90 

101  80 

101  70 

101  75 

101  25 

101  25 

101  20 

101  15 

101  20 

101  20 

122  70 

122  70 

122.  70 

12Î  65 

122  50 

122  25 

94  35 

99  40 

99  65 

99  60 

99  50 

99  55 

533  » 

540  » 

510  50 

541  50 

543  » 

510  50 

288  » 

289  » 

290  » 

289  » 

288  50 

287  75 

3365  » 

3410  >. 

3415  » 

3400  » 

3105  » 

268  20 

270  25 

271  70 

270  70 

270  » 

20'.)  » 

358  20 

360  50 

363  20 

361  20 

359  » 

358  10 

102  50 

103  » 

103  70 

103  50 

102  40 

102  20 

205  » 

209  » 

209  » 

209  » 

209  » 

209  » 

120  15 

119  90 

119  80 

119  80 

119  70 

119  65 

47  70 

47  65 

47  67 

47  65 

47  60 

47  55 

9  51 

9  52 

9  51 

9  5) 

9  51 

9  50 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


3  juil. 

9  juil. 

16juil 

23  juil 

30juill 

6  août 

101  05 

101  15 

101  20 

101  25 

101  30 

101  25 

—      —    2  1/2  0/0 

91  25 

94  50 

94  40 

94  40 

91  40 

91  35 

18  60 

18  50 

18  50 

18  50 

15  » 

17  » 

—  Nationale  

«355  v 

2360  » 

2385  »' 

2385  » 

2385  » 

2395  » 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

897  50 

897  50 

885  » 

882  50 

900  » 

900  » 

—  Brux.-Lille-Calais 

470  » 

470  » 

475  » 

470  » 

465  » 

470  » 

—       Congo  (p.  d.  f.).. . 

•  »■ 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

Change  sur  Amsterdam  

208  » 

208  07 

208  10 

208  » 

208  05 

208  10 

123  45 

123  42 

123  37 

123  37 

123  47 

128  40 

25  26 

25  15 

25  11 

25  13 

25  15 

25  15 

100  01 

100  06 

100  02 

100  02 

100  » 

100  03 

Anvers 

100  » 

100  07 

100  05 

100  06 

100  02 

100  07 

120  45 

123  37 

123  37 

123  17 

123  47 

123  45 

—     sur  Londres  

25  29 

25  18 

25  17 

25  16 

25  18 

25  17 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours. . 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


3  juil. 

9  juil. 

46  juil 

&3  juil 

30juill 

6  août 

63  65 

63  35 

63  30 

63  65 

63  40 

63  60 

76  » 

75  70 

76  » 

76  10 

75  40 

76  05 

76  » 

75  75 

76  05 

76  50 

76  60 

76  25 

29  65 

29  67 

29  80 

29  73 

29  65 

30  02 

17  85 

17  85 

18  45 

18  40 

18  » 

19  40 

63  47 

63  31 

63  42 

63  57 

63  38 

63  52 

75  87 

75  65 

75  9i 

75  95 

75  76 

75  87 

» 

86  87 

86  » 

85  87 

86  25 

» 

» 

71  87 

71  87 

71  87 

71  90 

18  20 

18  10 

1S  20 

18  60 

19  50 

19  60 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  .. 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Herlin  


3  juil. 

9  juil. 

16juil 

23  juil  |30juill 

6août 

94  27 

94  12 

91  07 

93  92 

93  45 

93  65 

512  » 

509  50 

507  » 

506  50 

507  » 

505  » 

661  » 

655  » 

651  » 

650  » 

646  » 

645  » 

726  » 

712  » 

716  » 

712  » 

713  » 

711  » 

» 

46  » 

45  » 

43  » 

41  » 

» 

306  » 

306  » 

307  » 

306  50 

304  » 

9  » 

10  » 

10  » 

8  » 

8  » 

8  » 

> 

1281  » 

12S0  » 

1280  » 

1285  n 

1285  •> 

106  95 

107  » 

107  20 

107  15 

107  30 

107  42 

26  90 

26  90 

26  98 

26  94 

27  » 

27  02 

131  95 

132  02 

132  25 

132  10 

132  45 

132  70' 

91  20 

94  12 

94  02 

93  87 

93  35 

93  67 

662  50 

655  » 

6al  50 

649  » 

645  50 

644  » 

106  92 

107  » 

107  20 

107  07 

107  25 

107  45 

131  95 

132  » 

132  25 

132  07 

132  35 

132  60 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  SAINT-PÉTERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté. 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  i  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


3  juil. 

9  juil. 

16juil 

23  juil 

30juill 

6  août 

99  25 

99  37 

99  62 

99  50 

99  25 

99  25 

490  » 

489  50 

493  » 

493  » 

186  » 

486  » 

750  '» 

748  » 

763  » 

754  n 

740  » 

747  » 

653  » 

660  » 

676  » 

676  » 

660  » 

662  » 

157  » 

157  » 

157  75 

157  50 

156  50 

156  * 

37  30 

37  30 

37  30 

37  30 

37  30 

37  27 

94  10 

91  10 

94  05 

94  05 

91  05 

94  05 

45  92 

45  92 

45  95 

•45  95 

45  97 

45  95 

BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  % . . 
Fédéra!  1887  3  %  %.... 

—  1889  3  /,%.... 

—  Ch.  db  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


3  juil. 

9juil. 

16juil 

23  juil 

30juill 

6  août 

108  75 

109.12 

109  75 

110  12 

109  87 

110  » 

109  50 

101  87 

104  50 

104  50 

105  » 

105  n 

105  25 

103.50 

103  75 

103  50 

103  60 

103  75 

104  20 

103.50 

103  50 

103  70 

103  82 

103  75 

» 

88.25 

87  90 

87  87 

87  >i 

87  12 

100  32 

100.30 

100  32 

100  07 

100  31 

100  30 

25  28 

25.24 

25  23 

25  23 

25  25 

25  23 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS  

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce  

Ottoman  4  0/0  3«  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—    sur  Londres  3  mois. 


3j  uil. 

9 juil. 

16j  uil 

23juil 

30juill 

6  août 

15  38 

15.38 

15  38 

15  38 

14  50 

14  » 

87  17 

87.17 

87  18 

87  17 

87  18 

S7  17 

21  39 

22.18 

21  38 

21  37 

20  21 

20  39 

19  63 

20.36 

19  71 

19  63 

18  60 

18  80 

101  » 

106  » 

103  25 

103  75 

93  » 

95  75 

7  03 

7.30 

7  28 

7  26 

7  25 

7  26 

22  95 

22.95 

23  05 

22  97 

23  » 

23  02 

109  30 

109.35 

109  10 

109  25 

109  25 

109  20 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


ECONOMISTE  EUROPÉEN 

(Édition  verte  :  Mines  d'Or) 


Divi 


Sommaire  du  S*  238  bis,  du  5  Août  1896 

stiques.  —  Production,  Capital  et 
ides  des  Sociétés  minières  du  Transvaal. 
stions  du  Jour.  —  Lettre  do  Johannesburg.  — 
Situation  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  Le 
ndement  du  Wit  wulersrand  on  juin  1896.  — 
3  Dividendes  du  Witwatersrand.  —  La  Main- 
i%f  à  l'ouest.  —  Le  Règlement  sur  les  exploita- 
as  minières  de  Madagascar.  —  Nouvelles 
issions  à  Londres.  —  Nouvelles  constitutions 
Sociétés  à  Londres. 

Mines  d'or  Australiennes.  —  Les  Crushings 
l'Australie  occidentale.  —  Londonderry  Gold 
nés.  —  Notes  minières  d'Australie.  — La  Pro- 
•tion  d'or  en  Tasmanie. 

îe  hebdomadaire  de  la  Presse  deJohan- 
sburg.  —  La  Loi  sur  les  liqueurs  fortes  au 
msvaal.  —  La  Question  du  combustible  au 
msvaal.  —  Claims  miniers  à  Potchefstroom.  — 
Procédés  de  broyage  à  sec.  —  La  Situation 
s  le  Zoutpansberg.  —  Une  session  secrète 
Volksraad.  —  La  Pacification  au  Transvaal. 
Les  Délimitations  de  claims  à  Klersdorp.  — 
Rachat  des  chemins  de  for  dans  l'Etat  libre 
range.  —  Les  Intermédiaires  Indiens  au 
msvaal. 

le  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise. — 

;ituation  de  l'Industrie  minière  dans  l'Afrique 
Sud.  —  Le  Procès  du  Dr  Jameson  et  la  « 
irtered  Company  ».  —  Le  Marché  de  Johan- 
burg.  —  Les  Propriétés  minières  au  Trans- 
1.  —  Les  Entraves  au  commerce  dans  le 
nsvaal.  —  Etc. 
jrmations  diverses. 

le   hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétros- 
tifs  des  Cours  des  Actions  de  Mines  d'or  intro- 
tes  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

'illetin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

29e  semaine,  du  15  au  21  juillet  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 


Recettes  totales 


^nation  -r. 


Différences 


De l'eiercice  courant  De  l'exercice  précédé 

iioe...Fr.  167.549  55  162.065  47  —  5.484  08 
'orts  de- 

l«janv.   5.829.115  82  5.611.788  41  +  217.327  38 


GAZ  DE  RIO  DE  JANEIRO 

(Société  Anonyme) 
siège  social  :  31,  rue  Ducale,  Bruxelles 

Mèt.  cubes 

émisen  juillet  1896   2.089.000 

-         —     1895   1 .923.000 

dus  pour  j  uillet  1896   166 . 000 

ion  du  1"  janv.au 31  juillet  1896  12.359.000 
—  —         1895  11.467.000 

En  plus  pour  1896  892.000 
100 


IWAYS  DE  LA  VILLE  DE  BELGRADE 


(8  du  mois  de  juill.  1896  Fr.  46.693  50 

—        1895    46.046  70 

Augmentation   646  80 

's  dul"janv.  au  31  juill.  1898  244.159  88 

—             —         1895  212.074  45 

Augmentation   32.085  43 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  LA 

PROVINCE   DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  juin  1896 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.811  km.)  : 
455.872  Fr.  (ou  $  m/n  272.000)  contre  395  365  Fr. 
(ou  $  m/n  275.708)  en  juin  1895. 

102 


C0MPie  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


VENTES  du  6e  Exercice 
(1er  Avril  1896  au  31  Mars  1897) 


Ventes  du  mois  de 
juil.  1896  (y com- 
pris la  recette 
provenant  des 
droits  d'importa- 
tion directe)  

Vente  des  mois  anté- 
rieurs   

Total  des  ventes  au 
31  juillet  1896  

Période  correspon- 
dante du  précèdent 
exercice  

Augmentation  en  fa- 
veur de  l'Exercice 
en  cours  


Kilogr. 


169.115 
490.454 


Réis 


$ 

670  :  571.303 
1940  :  799.975 


659.569 


2611  :  371.278 


657.973 


2604  :  646.008 


1.596 


6  :  725.270 
103 


TRAMWAYS  DE  LILLE 

Recettes  du  mois  de  juill.  1896  . . .  Fr.      173.684  30 
—  —  1895   161.077  30 

Augmentation   12.607  00 

Recettes  du  1"  janv.  au  30  juill.  1896    1.064.934  05 
—  —  1895      980.459  40 

Augmentation   84.474  65 
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BELGIAN  MINING  TRUST  OF  SOUTH 
AFftICA,  LIMITED 

(Société  anonyme) 
20,  rue  Montoyer,  Bruxelles.  —  Téléphone  2867. 

AVIS 

The  Consolidated  Goldfields  of  South  Africa,  li- 
mited,  ayant  confié  au  Belgian  Mining  Trust  leur 
agence  à  Bruxelles,  messieurs  les  actionnaires  sont 
informés  qu'ils  peuvent  présenter  leurs  coupons 
pour  paiement  aux  guichets  de  la  Société,  20,  rue 
Montoyer. 

De  même,  on  peut  y  présenter  les  demandes  de 
conversion  d'actions  nominatives  en  actions  au  por- 
teur, et  réciproquement. 

Messieurs  les  actionnaires  des  Consolidated 
Goldfields  of  South  Africa,  limited,  peuvent  égale- 
ment se  procurer,  20,  rue  Montoyer,  tous  les  rensei- 
gnement pouvant  les  intéresser.  105 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Amortissement 
Le  vendredi  4  septembre  prochain,  à  1  heure  1/2, 
il  sera  procédé  publiquement,  dans  une  des  salles 
de  l'Administration,  8,  rue  de  Londres,  au  tirage 
au  sort  de  différents  titre3  amortissables  au  compte 
de  l'exercice  1896,  savoir  : 
1°  7.100  obligations  3  0/C  émission  1884,  dont  : 
2.800  de  la  série  A 
•J.800       —  B 
1.500       —  C 
2°  900  obligations  2  1/2  0/0  émission  1895. 
Toutes  ces  obligations  sont  remboursables  à 
500  francs. 

Les  obligations  sorties  au  tirage  seront  rembour- 
sées dans  les  bureaux  du  Service  des  titres,  à  par- 
tir du  1"  octobre  prochain,  sous  déduction  de 
l'impôt  édicté  par  les  lois  des  21  juin  1875  et  26  dé- 
cembre 1890. 


Le  remboursement,  réduit  do  l'impôt  précité, 
pourra  être  effectué  à  Paris  dès  le  lendemain  du 
tirage,  mais  sous  déduction  d'uni!  retenue  calculée 
au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de  franco. 

Paris,  le  30  juillet  1800. 
Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
HrcuRTEAu.  106 


CRÉDIT  LYONNAIS 


SOCIÉTÉ  ANONYME,  CAPITAL  :  DEUX  CENTS  MILLIONS 


Bilans  aux 


31  mai  1896 


30  juin  1896 


Actif 

Espèces  en  caisse  et 

dans  les  banques  .. .  101.903.921  98 

Portefeuille  (Effets  de 

commerce)   620.890.688  71 

Reports   119.985.057  71 

Comptes  courants   289.035.009  04 

Avances  et  Crédits  sur 

nantissements   96.677.375  53 

Actions,  Bons,  Obliga- 
tions, Rentes   17.023.384  76 

Immeubles   30.000.000  » 

Comptes    d'Ordre  et 

Divers   13.464.531  97 

Versements  non  appe- 
lés (déduction  taita 
des  libérations  an- 
ticipées)   15.343.600  » 

Fr.  1.304.323.569  73   1.356.701.214  93 


106.851.755  43 

627.556.135  03 
14S.414.004  28 
303.848.197  66 

92.680.985  12 

16. 508.764  56 
30.000.000  » 

15.717.552  85 


15.126.850  » 


Passif 

Dépôts  et  Bons  à  vue.      372.828.105   »  376.379.971  11 

Comptes  courants              437.523.976  50  487.426  082  03 

Acceptations                    128.869.447  25  126.491.039  73 

Bons  à  échéance                90.560.078  28  87.731.655  20 

Comptes    d'Ordre  et 

Divers                            34.541.962  70  38.669.196  86 

Réserves                           40.000.000   »  40.000.000  » 

Capital                   :..       200.000.000   »  200.000.000  » 

Fr.    004.323.569  73  1.356.70i.2ÎÎ~"9~3 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
Henri  GERMAIN. 

Le  Directeur  général, 

A.  MAZERAT.  107 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 


Bilan  au  31  juillet  1896 

ACTIF 

Numéraire  en  caisse   32. 181. 856  13 

Rentes  sur  l'Etat   11.866.010  » 

Portefeuille   90.143.501  44  1 

Effets  du  portefeuille    en  (  ol  a,„  kK4 

recette                                  1.386.299  49  f  *> 

Prêts  sur  titres   283.450  50  ) 

Correspondants   5.755.149  78 

Liquidations  (comptes  amortis  conformé- 
ment à  l'article  35  des  statuts)   6.141.851  23 

Hôtels  de  la  Banque   2.311.179  14 

Domaine   10.752.799  51 

Dépenses  d'administration   189.698  76 

Succursales  (leur  compte  avec  la  Banque).  90.779.  499  48 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce).  1.433.714  05 

Divers   4.357.693  54 

257. 582.733  05 

PASSIF 

Capital   20.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   77.249.385  » 

Bordereaux  à  payer   45.168  10 

Comptes  courants   5.529.  470  94 

Trésoriers-payeurs  (leur  compte  courant).  1.142.000  » 

Trésor  public   37.521.050  65 

Dividendes  à  payer   87.324  94 

Agios  et  commissions   1.062.262  19 

Profits  et  pertes   46.398  13 

Réescompte    39S.216  29 

Réserve  statutaire   6.666.666  66 

Réserve  extraordinaire   2.710.357  48 

Réserve  immobilière   2.311.179  14 

Réserve  immobilière  extraordinaire  (Amor- 
tissement du  Domaine)   222.466  05 

Banque  de  l'Algérie  (son  compte  avec  les 

succursales)   91.697.377  52 

Divers   10.S93.379  96 


257.582.733  05 


Alger,  le  31  juillet  1896. 

Le  Directeur  de  la  Banque  de  l'Ai 
Signé  :  F.  Nelso.n-Chiérico. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  00  SUD 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  50  MILLIONS  DE  FRANCS 


SIÈGE  SOCIAL  : 
50,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS 

Comptes  courants  —  Garde  de  Titres  — 
Avances  sur  Titres  —  Ordres  de  Bourse  — 
Opérations  sur  Titres. 

Souscriptions  —  Escompte  et  Paiement  de 
coupons  —  Envoi  de  fonds  en  province  et  à 
l'étranger  —  Achat  et  Vente  de  Monnaies, 
Matières  et  Billets  Etrangers. 

Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 
centralisant  les  documents  de  toute  nature 
(économiques,  financiers,  industriels,  com- 
merciaux et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à 
même  de  donner  aux  clients  des  renseigne- 
ments sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 
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SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  30  juin  1896 


ACTIF 


25.9i2.002  43 
370.931  08 


Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs  

Effets  en  monnaies  étran- 
gères   

Compte  reports  

Rentes,  actions,   obligations  et  participa 

tions  diverses  

AvaDces  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Frais  généraux  

Immeuble  social  

Actions.  Versements  non  appelés  


1.063.713  06 


26.312.933  51 
1.396.500  » 


11.333 

6.483, 
12.270 

9.310. 

2.817. 
328 

1.672 
15.000 


606  92 
706  40 
396  97 
219  89 
035  43 
165  46 
722  50 
000  » 


88.019.000  14 


PASSIF 


Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire   3.000.000 

Immobilière   1.000.000 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Profits  et  pertes  

Comptes  d'ordre  


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 

la  Société  


30.000.000  » 


7.000.000  » 

30. 1ÎS. 073  7S 
107.740  44 
2.926.290  61 
16.740.398  30 
89.436  90 
68.608  28 
67.264  10 
870.440  37 
 747  36 

88.019.000  14 


23.187.357  36 
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CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 


Paris  à  Londres  (Via  Calais  ou  Boulogne) 
Quatre  services  rapides  quotidiens  dans  chaque  sens 
Trajet  en  7  h.  —  Traversée  en  1  h. 
Tous  les  trains  comportent  des  2e  cl. 
En  outre,  les  ln>ins  de  malle  de  nuit  partant  de 
Pans  pour  Londres  et  de  Londres  pour  Paris  à  9  h. 
du  soir  prennent  les  voyageurs  munis  de  billets  de 

Depuis  le  1"  juillet,  une  nouvelle  accélération  a 
été  apportée  au  train  de  malle  de  nuit  de  Londres  à 
Paris. 

Ce  train,  qui  partait  de  Londres  à  8  h.  15  du 
soir,  en  part  actuellement  à  9  h.,  tout  en  conservant 
son  heure  habituelle  d'arrivée  à  Paris-Nord. 

Départs  de  Paris  : 
Viâ  Calais-Douvres  :  9b.,  11  h.  50  matin,  9  h.  soir. 
Viâ  Boulogne-Folkestone  :  10  h.  U0  du  matin. 


Départs  de  Londres  : 
Viâ  Douvres-Calais  :  9  h.,  11  h.  matin  et  9  h.  soir. 
Via  Folkestone-Boulogne  :  10  h.  du  matin. 
Services  officiels  de  la  Poste 
La  gare  de  Paris-Nord,  située  au   centre  des 
affaires,  est  le  point  de  départ  de  tous  les  grands 
Express-Européens  pour  1  Angleterre,  l'Allemagne, 
la  Russie,  la  Belgique,  la  Hollande,  l'Espagne,  le 
Portugal,  eto.    111 


Voyage  circulaire  en  Bretagne.  —  Billets  d'excur- 
sions délivrés  toute  l'année  (1"  cl.  65  fr.;  2e  cl.  50  fr. 

Les  Compagnies  de  l'Ouest  et  d'Orléans  délivrent, 
toute  l'année,  aux  prix  très  réduits  de  65  fr.  en  1" 
cl.  et  50  fr.  en  2°  cl.,  des  billets  circulaires  valables 
30  jours,  comprenant  le  tour  de  la  presqu'île  bre- 
tonne, savoir  :  Rennes,  St-Malo,  Dinard,  St-Brieuc, 
Guingamp,  Lannion,  Morlaix,  Roscoff,  Brest, 
Quimper,  Douarnenez,  Pont-l'Abbé,  Concarneau, 
Lorient,  Auray,  Quiberon,  Vannes,  Savenay,  Le 
Groisic,  Guérande,  St-Nazaire,  Pont-Château,  Redon 
et  Rennes. 

Ces  billets  peuvent  être  prolongés  trois  fois  d'une 
période  de  10  jours  moyennant  le  paiement,  pour 
chaque  prolongation,  d'un  supplément  de  10  0/0  du 
prix  primitif. 

Le  voyageur  partant  d'un  point  quelconque  des 
réseaux  de  l'Ouest  et  d'Orléans  pour  aller  rejoindre 
cet  itinéraire,  peut  obtenir,  sur  demande  faite  à  la 
gare  de  départ,  4  jours  au  moins  à  l'avance,  en 
même  temps  que  son  billet  d'excursion,  un  billet 
de  parcours  complémentaire  comportant  une  réduc- 
tion de  40  0/0,  sous  condition  d'un  parcours  mini- 
mum de  150  kilomètres  ou  payant  comme  pour  150 
kilomètres. 

La  même  réduction  lui  est  accordée  après  l'ac- 
complissement du  voyage  circulaire,  soit  pour  re- 
venir à  son  point  de  départ  initial,  soit  pour  se 
rendre  sur  tel  autre  point  des  deux  réseaux  qu'il  a 
choisi.  112 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Excursions  à  Jersey  et  à  Guernesey.  —  La  Com- 
pagnie des  Chemins  de  fer  de  l'Ouest  fait  délivrer, 
de  mai  à  octobre,  des  billets  d'aller  et  retour  de 
Paris  à  Jersey,  valables  pendant  un  mois  et  com- 
prenant la  traversée  de  Franct  à  Jersey,  aux  condi- 
tions suivantes  : 

Aller  et  retour  par  Gran ville  :  lre  cl.  67  fr.  80; 
2"  cl.  44  fr.  75;  3»  cl.  33  fr.  50. 

Aller  par  Granville,  retour  par  St-Malo  (ou  inver- 
sement) donnant  la  faculté  d'effectuer  l'excursion 
du  Mont  St-Michel  :  1™  cl.  73  fr.  85  ;  2«  cl.  49  fr.  60  ; 
3°  cl.  37  fr.  45. 

Aller  et  retour  par  Carteret  et  Gorey  :  lro  cl. 
63  fr.  15  ;  2°  cl.  44  fr.  25  ;  3"  cl.  29  fr.  85. 

Aller  par  Carteret,  retour  par  Granville  (ou  in- 
versement) :  1"  cl.  65  fr.  45  ;  2°  cl.  44  fr.  50  ;  3°  cl. 
31  fr.  70. 

Aller  par  Carteret,  retour  par  St-Malo  et  Pontor- 
son  (ou  inversement)  donnant  la  faculté  d'effectuer 
l'excursion  du  Mont  St-Michel  :  1™  cl.  71  fr.  55; 
2»  cl.  49  fr.  35;  3»  cl.  35  fr.  65. 

La  durée  de  validité  de  ces  billets  peut  être  pro- 
longée d'un  ou  deux  mois  moyennant  supplément 
de  10  0/0  par  mois  de  prolongation.  113 
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PLUMES  NOUVELL 


chez  tous  las  Papetiers. 
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Compagnie  Gênêr 

TRANSATLANTIQ 

Paquebots-Poste  Français 

Services  dans  la  MÉDITERRAN 
desservant  Alger,  Oran,  Tunis,  Bô 
Philippeville,  Malte  et  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steami 
rapides  sur  la  ligne  LE  HAVRE- N€W-YQI 

Services  réguliers  sur  les  ANTILLESj 
MEXIQUE.  FANÈRIQUE  CENTRALE,  les  6UYAI 
le  VENEZUELA  et  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  ei 
la  FRANCE.  PALSÉRIE,  et  TANGLETERRE. 

BUREAUX  à  PARIS  ï 

Service  central  :  6,  rue  Âuber; 
Sillets     (  12,  B?  des  Capucines  (Grand-HM 
go  Passages  (  S,  Rue  Aube: 

Frht  :  108,  Faubourg  Saint-  Denis. 


MUSEE  GREVIN 


Le  couronnement  du  tsar. —  Madagascar, 
coulisses  de  l'Opéra.  —  Pantomimes  lumineua 
Orchestre  de  tziganes. 


ises 


DUR  MAIGRI! 


Im  EN  FORTIFIANT  SA  SANTÉ 

~  Prendre  pendant  2  mois  les  PILULES  PERSANES  qui  ont  pou 
T*A.  VÉSICULOSINB 
Nouveau  Principe  Végétal 
obtenu  par  M.  BOISSON,  Pharmaci 
Suite  des  observations  du  D'BLÏN'S  et  du  Dr  DUCHKSNE-DOPABC 
PROFESSEUR  DE  CLINIQUE,   CHEVALIER  DE  LA  LÉOION  D'HOM 
Phî 


Flacon:  5f35  franco,  après  envoi  d'un  mandat-poste, 

|  Pharmacie  BOISSON, 100, rue  Montmartre. Pa 


BIBLIOGRAPHIE 


Traité  de  Législation  Anglaise  sur  les  Soc 
tés  anonymes,  Limited,  par  M.  E.  Destni 

avocat  à  la  Cour  d'appel  de  Paris.  Ghew 

Marescq  et  Cie,  éditeurs,  20,  rue  Souflot,  M 

—  Un  volume,  6  francs. 

Sous  ce  titre,  vient  de  paraître  un  ouvrage  p 
d'actualité  et  destiné  à  combler  une  lacunti 
avait  frappé  tout  le  monde.  A  cette  heure,  lej 
ché  de  Paris  compte  plus  de  trois  cents  valei 
Mines  d'or,  créées  sous  le  régime  de  la  loi  ani 
et  il  n'existait  aucun  traité  indiquant  les  for: 
prescrites  par  cette  législation  pour  la  const 
régulière  d'une  Société  par  actions. 

Avec  une  méthode  et  une  clarté,  qui  rende: 
ouvrage  accessible  même  aux  personnes  étr: 
aux  questions  juridiques,  M.  Destruels  a  rés 
nombreux  textes  sur  les  Sociétés  anonymes, 
ted,  et  indiqué  les  diverses  formalités  pre; 
pour  leur  constitution,  leur  administration  ei 
dissolution. 

Ce  travail  est  compl  té  par  un  résumé  j 
situation  des  Sociétés  étrangères  en  Erancel 
au  point  de  vue  fiscal  qu'au  point  de  vue  juridj 

Il  y  a  ajouté  une  notice  intéressante  concM 
la  réglementation  de  la  Bourse  de  Londrej 
manière  dont  s'y  traitent  toutes  les  opératioi 
au  comptant,  soit  à  terme. 

Nous  ne  saurions  trop  recommander  à 
teurs  cet  ouvrage  indispensable,  non  seulemj 
hommes  qui  s'occupent  de  dioit  internj 
mais  encore  aux  banquiers  ut  même  aux  pon 
de  valeurs  anglaises. 
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ALLEMAGNE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 


Superflcie  de  l'Empire. 
Population  (2  déc.  1895) 

—  (1«  déc.  18£ 

—  par  kil.  < 

Armée.  Piod  de  paix. 


(1895). 
(1890). 


540.483 

kil.  carrés 

52.244.503 

habitants 

49.428.470 

96 

91 

22.618 

officiers 

557.210 

soldats 

97.280 

chevaux 

5.100.000 

on",  et  sold 

45.985 

kilomètres 

85 

876 

127.240 

464.707 

8.895 

34.041.559 

dépèches 

—       Pied  de  guerre  :  Environ  

Chemins  de  fer  (Héseau  total)  i«  mai  1895 

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants  

Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

.— »  —       des  lils  

—       Long,  des  fils  par  million  d'hab. 


BUDGET  DE  1894-95  (en  francs) 

Dette  publique  de  l'Empire   2.176  millions 

—             des  Etats  confédérés   12.404  — 

Total  de  la  dette  allemande   14.580  — 

Moyenne  de  la  dotte  par  habitant   279  francs 

Dépenses  militaires  totales  de  l'Empire   764  millions 

—       pour  la  marine   92  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   856  — 

Moyenne  par  habitant   16  fr.  38 

Dépenses  totales  de  l'Empire  et  des  Etats   4.760  millions 

Moyenne  par  habitant   91  fr.  11 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  .aillions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp.  1 

Imp. 

Exp. 

1885. . 

3.672 

3.574 

1889. . 

4.987 

3.956 

1893  

4.952 

3.865 

1886.. 

3.597 

3.731 

1890. . 

5.181 

4.158 

1894  

4.922 

3.701 

1S87. . 

3.889 

3.917 

1891 . . 

5.188 

3.969 

1895  

5.115 

4.138 

1888  . 

4.088 

4.004 

1892.. 

5.023 

3.692 

1896  (6  m»i. 

2.651 

2.053 

ANGLETERRE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :   Les  chi 

tifiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication 

Superficie  du  Royaume-Uni  

Population  —         (5  avril  1891). . 

—  —         (éval.  1895)  . . . 

—  par  kil.  carré  en  1891  

—  —      en  1894  

Armée.  Pied  de  paix  


—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —      par  million  d'hab  

Dépèches  transmises  en  1894-95  


ffres  ci-dessous  sont  rec- 
des  documents  officiels  : 
314.628  kil.  carrés 
37. 880.764  habitants 
39.134.160  — 
120  — 
124  — 
10.110  officiers 
218.461  soldats 
26.830  chevaux 
722.253  oit',  et  sold. 
33.580  kilomètres 
106  — 
886  — 
54.338  — 
334.244  — 
8.619  — 
71.589.064  dépèches 


BUDGET  DE  1895-96  (en  francs) 

Dette  publique  du  Royaume-Uni  

—  Moyenne  par  habitant  

Dépenses  militaires  du  Royaume-Uni  

—        pour  la  marine  —   

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

Dépenses  totales  du  Royaume-Uni  

—         Moyenne  par  habitant  


16.117  mill. 
415  francs 
449  mill. 
467  — 
916  — 
3.204  — 
82  fr.  63 


COMMERCE    EXTÉRIEUR   (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1892  

Imp. 

Exp. 

10.595 

5.677 

1884.. 

9.750 

5.825 

1888.. 

9.690 

5.862 

1893  

10.117 

5.452 

1885.. 

9.275 

5.327 

1889. . 

10.690 

6.222 

îx'.n  

10.212 

5.405 

1886.. 

8.747 

5.317 

1890. . 

10.517 

6.587 

1895  

10.117 

5.654 

1887. . 

9.055 

5.517 

1891.  . 

10.885 

6.180 

1896  (7  m'). 

6.270 

3.508 

AUTRICHE-HONGRIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 
Superficie  de  la  monarchie  austro-hong.. .        625.557  kilom.  car. 
Population  totale     —      (31  déc.  1880)..    37.882.712  habitants 

—  —      (31  déc.  1890)..    41.384.956  — 

—  —  park.c.  en  1880..  61  — 

—  —     —      en  1890. .  66  — 
Armée.  Pied  de  paix  en  1895                            23.445  officiers 

—    330.807  soldats 

T%.  .  ~    63.323  chevaux 

—        Pied  de  guerre  (environ)   1 .872.178  of.  et  sold. 

Chemins  de  fer  (Réseau  total)   30.038  kilomètres 

—  par  1.000  kilom.  carrés. .  46   

—  par  million  d'habitants. .  726   


Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  Longueur  des  flfs  

—  —         par  million  d'hab. 

—  Dépèches  transmises  en  1894. 


52.493  kilomètre! 
174.269  — 
4.210  — 
18.182.515  dépèches 


BUDGET  DE  1895  (en  francs) 
(Pour  toute  la  monarchie  austro-hongroise) 

Dette  publique  do  la  monarchie   13.327.000  francs 

—  Moyenne  par  habitant. . .  322  — 
Dépenses  militaires  de  la  monarchie                 353. 03:!. 003  — 

—  pour  la  marine   27.170.616  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   380.503.619  — 

—     Moyenne  par  habitant   9.20  — 

Dépenses  totales  de  la  monarchie   2.656.611.137  — 

—         Moyenne  par  habitant   64.19  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

1 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1892  

1.568 

1.809 

1884.. 

1.531 

1.728 

1888.. 

1.332 

1 . 822 

1893  

1. 118 

1.694 

1885. . 

1.394 

1.680 

1889. . 

1.473 

1.915 

1894  

1.506 

1.689 

1886. . 

1.348 

1.746 

1890. . 

1.526 

1.928 

1895  

1.527 

1.559 

1887. . 

1.421 

1.682 

1891.. 

1.545 

1.969 

1896  (6  m»). 

796.8 

762.9 

BELGIQUE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  (31  décembre  1890)  

—  (éval.  31  décembre  1894). 

—  par  kil.  carré  en  1890  

—  —  en  1893  

Armée.  Pied  de  paix  


—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —     des  fils  

—  —  —  par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1891  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels: 
29.457  kil.  carrés 
6.147.041  habitants 
6.341.958  — 
208  — 
215  — 
3.121  officiers 
47.642  soldats 
10.696  chevaux 
229.000  off.  et  sold. 
5.515  kilomètres 
188  — 
871  — 
8.303  — 
58.078  — 
9.159  — 
8.528.050  dépèches 


BUDGET  DE  1895  (En  francs) 

Dette  publique  du  royaume   2.214.858.197  francs 

—  Moyenne  par  habitant   353  — 

Dépenses  militaires   47.211  718  — 

—  Moyenne  par  habitant   7.44  — 

Dépenses  totales  du  budget   351.572.707  — 

—  Moyenne  par  habitant   55.43  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (En  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

1884. . 

1.425 

1.337 

1888.. 

1.534 

1.243 

1892  

1.536 

1.369 

1885.. 

1.347 

1.200 

1889.. 

1 .556 

1.458 

1893  

1.575 

1 . 355 

1886.. 

1.335 

1.182 

1890. . 

1.672 

1.457 

1894  

1.367 

1.138 

1887.. 

1.431 

1.240 

1891  . 

1.799 

1.519 

1895  

1.377 

1.153 

BULGARIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  de 

Superficie  de  la  Principauté  

Population  continentale  en  1888  

—  —  en  1895  

—  par  kil.  carré  en  1888  

—  —        en  1894  

Armée.  Pied  de  paix  


ci-dessous  sont  recti- 
s  documents  officiels: 
96.660  kilom.  carrés 
3.154.375  habitants 
3.310.713  — 
33 
33 
2.114 
37.204 
70.000 
838 


officiers 
soldats 
hommes 
kilomètres 


—  Pied  de  guerre.  Total  général  (env.) 
Chemins  de  fer  (En  189  l).  Réseau  total. . . 

—  par  1 .000  kilom.  carrés. .. .  8.66  — 

—  par  million  d'habitants...  253  — 
Télégraphes.  Long,  des  lignes   4.756  — 

—  —      des  fils   S. 836  — 

—  —       par  million  d'habit..  2.670  f  — 
Nombre  total  dos  dépêches  en  1S92                 1.056.610  dépêches 

BUDGET  DE  1895 

Dette  publique  en  1894   218.000.000  francs 

Moyenne  par  habitant   65.86  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  guerre   22.471.708  — 

Moyenne  par  habitant   6.79  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   89.830.969  — 

Moyenne  par  habitant   27.14  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  militons  de  francs) 
Exp.  I 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

1S8Î. .  . . 

46.3 

48.8 

1S38  

66.3 

1885.... 

» 

1889  

72.8 

1886. . . . 

61.2 

50.4 

1890.... 

84.5 

1887. . . . 

64.7 

45.7 

1891.... 

81.3 

80. 
71. 
71. 


1, 1 

1892 

Imp. 

Exp. 
74.6 

77.3 

l 

1*93 

90.8 

91.4 

5 

1894  

99.2 

72.8 

ol 

1895 

69.0 

77.6 

o| 

1896  (4  nO 

20.8 

30.9 

2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gotbard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars.-Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Ban  k  

National-Bank  

Çhange  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —    . . 

—  —   Vienne   —    . . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     fin  courant  


9  j uill 

16j  uil 

23  j  uil 

o  âoût 

10  aOU 

99  90 

100  » 

100  » 

100  » 

99  80 

99  80 

67  » 

67  » 

66  90 

66  50 

66  50 

66  67 

103  90 

103  70 

104  12 

104  n 

» 

104  20 

104  50 

104  50 

104  40 

104  » 

104  10 

104  10 

20  75 

20  50 

20  35 

18  95 

19  20 

19  15 

88  60 

88  60 

88  50 

87  60 

87  40 

86  70 

1DO   ~>  > 

155  10 

ko  rrn 
l~o  OU 

\o&  i  u 

152  40 

10*  ou 

44  20 

44  60 

44  25 

ai  on 
•to  yu 

43  75 

43  50 

169  10 

169  25 

167  62 

167  50 

165  75 

i  (ïk.  cri 
•yo  ou 

loo  1U 

140  10 

138  40 

\  17  or. 
10/  &o 

IDE  07 
loo  0/ 

loO  \6 

Oo  /£> 

yi  ou 

91  25 

y  i  i&o 

Q1  7e* 

yi  /o 

VI  ou 

270  50 

270  50 

269  62 

269  50 

268  62 

221  70 

223  « 

227  70 

225  50 

225  10 

226  70 

208  » 

211  20 

210  10 

208  10 

208  20 

207  10 

153  90 

154  70 

154  >. 

153  50 

153  75 

153  60 

150  60 

151  75 

151  87 

151  » 

149  60 

150  80 

158  10 

159  90 

159  50 

157  37 

156  75 

157  25 

140  50 

111  10 

141  40 

110  12 

139  25 

139  62 

81  » 

81  » 

81  » 

81  » 

81  » 

81  » 

20  38 

20  38 

20  37 

20  37 

20  38 

20  40 

169  20 

170  20 

169  30 

» 

44  05 

213  95 

213  90 

213  S0 

213  90 

213  80 

216  20 

216  30 

216  15 

216  15 

216  60 

216  50 

216  10 

216  20 

216  20 

216  20 

216  20 

216  20 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupee  3  1  /2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque..  . 
Escompte  hors  banque  ,  . 


9  juill 

16juil 

23juil 

30juill 

6  août 

13aoû 

113.56 

113  50 

113 

5(1 

113 

37 

113 

31 

112 

87 

64.12 

» 

64 

75 

64 

75 

65 

12 

64 

62 

72.25 

71  75 

72 

» 

70 

75 

71 

71 

» 

25.84 

81  25 

82 

81 

75 

82 

50 

81 

50 

94  » 

94 

25 

92 

» 

93 

93 

12 

66  » 

66  » 

66 

» 

65 

» 

65 

» 

63 

» 

35.75 

35  » 

34 

75 

31 

» 

31 

50 

31 

50 

20.50 

20  » 

20 

12 

18 

94 

19 

12 

19 

» 

103.50 

103  75 

104 

25 

104 

25 

104 

25 

101 

50 

34.50 

35  » 

34 

50 

33 

50 

33 

» 

31 

50 

87.35 

87  12 

87 

86 

37 

86 

25 

85 

75 

103.75 

103  75 

104 

103 

75 

104 

» 

104 

26.37 

26  62 

26 

37 

25 

75 

25 

87 

25 

75 

64.25 

63  87 

64 

12 

63 

37 

63 

62 

61 

103  » 

103  » 

102 

75 

102 

75 

103 

» 

103 

101  » 

101  » 

101 

50 

100 

75 

101 

» 

101 

50 

137.50 

136  50 

136 

50 

136 

50 

135 

50 

134 

50 

9  » 

9  » 

9 

25 

8 

87 

9 

9 

» 

12.37 

12  12 

12 

25 

11 

37 

11 

31 

11 

25 

21.12 

24  » 

23 

81 

22 

44 

22 

62 

22 

12 

182.50 

181  25 

185 

» 

IKi 

25 

184 

25 

194 

50 

» 

93 

75 

93 

50 

94 

)> 

94 

» 

31.50 

31  44 

31 

50 

31 

37 

31 

31 

31 

12 

25.32 

25  31 

25 

31 

25 

32 

25 

32 

25 

32 

2  » 

2  » 

2 

2 

» 

2 

» 

2 

0  62 

0  62 

0 

62 

0 

75 

0 

75 

0 

87 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 

—  —  Couronne 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombard  

Lokalbahn  


Çhange  sur  Londres. 

—  Paris. . . . 
Napoléons  d'or  


9  juill  16juil  23juil  30juill  6  août  13  aoû 


123  40 
102 
101  25 
122  70 
99  40 


510 

289 
336Î 
270  25 
360  50 
103  » 
209  » 

119  90 
47  65 
9  52 


123  40 
101  90 
101  20 
122  70 
99  65 


510  50 
290 
3110  - 
271  70 
363  20 
103  70 
209  •• 

119  80 
47  67 
9  51 


123  80 
101  80 
101  15 

124  65 
99  60 


541  50 
289  » 
3415  » 
270  70 
361  20 
103  50 
209  » 

119  80 
47  65 
9  51 


123  60 
101  70 
101  20 
122  50 

99  50 


543  » 
288  50 
34o0  » 
270  » 
359  » 
102  40 
209  » 

119  70 

47  60 
9  51 


123 
101  75 
101  20 
122  25 
99  55 


510  50 
287  75 
3405  « 
269  » 
358  10 
102  20 
209  >. 

119  65 
47  55 
9  50 


123  70 
101  60 
101  20 
122  35 
99  50 


538  » 
287  50 
3395  » 
270  » 
358  50 
101  70 
209  .. 

119  70 
47  55 
9  50 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —    2  1/2  0/0  

Banque  de  Belgique  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

—  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  (p.  d.  f.).. . 
Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris   

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


9juil. 

16juil 

23  j  uil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

101  15 

101  20 

101  25 

101  30 

101  85 

101  20 

94  50 

91  40 

94  40 

94  40 

94  35 

94  50 

18  50 

18  50 

18  50 

15  » 

17  » 

17  » 

2360  » 

2385  » 

2385  » 

2385  » 

2395  » 

2390  » 

897  50 

885  » 

882  50 

900  » 

900  » 

910  » 

470  » 

475  » 

470  » 

465  » 

470  » 

470  50 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

120  n 

208  07 

208  10 

208  » 

208  05 

208  10 

208  20 

123  42 

123  37 

123  37 

123  47 

128  40 

123  40 

25  15 

25  14 

25  13 

25  15 

25  15 

25  17 

100  06 

100  02 

100  02 

100  » 

100  03 

100  02 

100  07 

100  05 

100  06 

100  02 

100  07 

100  06 

123  37 

123  37 

123  17 

123  47 

123  45 

123  42 

25  18 

25  17 

25  16 

25  18 

25  17 

25  20 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


9juil. 

16  juil 

83  juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

63  35 

63  30 

63  65 

63  40 

63  60 

63  75 

75  70 

76  » 

76  10 

75  40 

76  05 

76  25 

75  75 

76  05 

76  50 

76  60 

76  25 

76  60 

29  67 

29  80 

29  78 

29  65 

30  02 

30  10 

17  85 

18  45 

18  40 

18  » 

19  40 

19  45 

63  31 

63  42 

63  57 

63  38 

63  52 

63  75 

75  65 

75  90 

75  95 

75  76 

75  87 

76  17 

86  87 

86  » 

85  87 

86  25 

86  25 

71  87 

71  87 

71  87 

71  90 

71  95 

18"l0 

18  20 

18  60 

19  50 

19  60 

19  50 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


9  juil. 

16  juil 

23juil|30juill 

6août 

13  aoû 

94  12 

94  07 

93  92 

93  45 

93  65 

93  27 

509  50 

507  » 

506  50 

507  » 

505  » 

501  » 

655  » 

651  » 

650  » 

646  » 

645  » 

640  » 

712  » 

716  » 

712  » 

713  » 

711  » 

707  » 

46  » 

Ih  » 

43  » 

41  » 

44  » 

306  n 

306  » 

307  » 

306  50 

304  » 

306  » 

10  » 

10  » 

8  » 

8  » 

8  » 

8  50 

1281  » 

1280  » 

1280  » 

1285  n 

1285  » 

1285  » 

107  » 

107  20 

107  15 

107  30 

107  42 

107  80 

26  90 

26  98 

26  94 

27  » 

27  02 

27  15 

132  02 

132  25 

132  10 

132  45 

132  70 

133  05 

94  12 

94  02 

93  87 

93  35 

93  67 

93  20 

655  » 

651  50 

619  » 

645  50 

644  » 

639  50 

107  » 

107  20 

107  07 

107  25 

107  45 

107  95 

132  » 

132  25 

132  07 

132  35 

132  60 

133  20 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté. 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb. . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


9juil. 

16  juil 

23juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

99  37 

99  62 

99  50 

99  25 

99  25 

99  37 

489  50 

493  » 

193  » 

486  » 

486  » 

484  » 

748  » 

763  » 

754  » 

740  » 

747  » 

747  » 

660  » 

676  » 

676  » 

660  » 

662  » 

667  » 

157  » 

157  75 

157  50 

156  50 

156  » 

155  50 

37  30 

37  30 

37  30 

37  30 

37  27 

37  30 

91  10 

94  05 

94  05 

91  05 

94  05 

94  10 

15  92 

45  95 

45  95 

45  97 

45  95 

15  95 

BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

9  juil. 

lôjuil 

23  juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

Fédéral  1887  3  «4  %  

1889  3  U  %  

Ch.  dt,  fer  3  %  

—  Londres  

109.12 
101  87 
103.50 
103.50 
88.25 

100.30 
25.24 

109  75 
104  50 
103  75 
103  50 
87  90 

100  32 
25  23 

110  12 

104  50 
103  50 
103  70 
87  87 

100  07 

25  23 

109  87 
105  » 
103  60 
103  82 
87  » 

100  31 

25  25 

110  » 
105  » 
103  75 
103  75 
87  12 

100  30 
25  23 

110  50 
105  50 
103  47 
101  12 

86  S5 

100  30 
25  24 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 

VALEURS 

9juil. 

lôjuil 

23  juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

Ottoman  4  0/0  3»  groupe... 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 

15.38 
87.17 
22.18 
20.36 

106  » 
7.30 
22.95 

109.35 

15  38 
87  18 
21  38 
19  71 

103  25 
7  28 
23  05 

109  10 

15  38 
87  17 

21  37 
19  63 

103  75 
7  26 

22  97 
109  25 

14  50 
87  18 
20  21 
18  60 
93  » 
7  25 
23  .. 
109  25 

14  n 
87  17 
20  39 
18  80 
95  75 
7  26 
23  02 
109  20 

14  • 

87  16 
20  25 
18  64 
93  25 
7  27 
33  02 
109  20 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


à 


CONOMISTE  EUROPÉEN 

(Édition  verte  :  Mines  d'Or) 

Sommaire  do  iV  239  bis,  du  12  Août  1896 

tistiques.  —  Production,  Capital  et  Divi- 
sndes  des  Sociétés  minières  du  Transvaal. 

estions  du  Jour.  —  Le  Rendement  total  du 
/itwatersrand  en  Juillet  18!K>.  —  Lettre  de  Johan- 
îsburg.  —  La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud. 
■  Les  Deep  Levels  du  Witwatersrand.  —  La 
hambre  de  commerce  de  Johannesburg  et  la 
etlierlands  Railway  (".y.  —  Les  Griefs  du  petit 
jrsonnel  de  la  Netlierlands  Railway  Cy.  — 
ouvelles  émissions  à  Londres.  —  Nouvelles 
■éations  de  Sociétés  à  Londres, 
t  Mines  d'or  Australiennes.  —  L'Industrie  au - 
fère  en  Australie.  —  Les  Exportations  d'Or  de 
Australie  Occidentale.  —  The  Consolidated 
pld  Mines  of  Western  Australia.  —  Britannia 
old  Mining.  —  Jay  Hanck  and  Lone  Pine.  — 
îanzies  Gold  Reefs  —  Notes  minières  d'Austra- 
i.  —  Les  Règlements  au  Stock-Exchange  de 
ondres. 

me  hebdomadaire  de  la  Presse  deJohan- 
esburg.  —  La  Loi  sur  les  liqueurs  fortes.  — 
i  Chambre  et  les  Associations  des  Mines  et 
s  salaires.  —  Le  régime  économique  des  Mines. 
•  Les  Bénéfices  de  la  Ferreira.  —  La  Loi  d'ex- 
dsion  des  étrangers  au  Transvaal.  —  Les  Pass 
iws.  —  La  Netberlands  Cy.  —  Les  Salaires  à 
lerksdorp.  —  Le  Volksraad  et  la  Netlierlands 
lilway.  —  Les  Chemins  de  fer  et  les  douanes  à 
îlagoà  Bay.  —  La  Guerre  entre  indigènes  au 
mtpansberg. 

'ue  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise. — 

!  Marché  de  Johannesburg. —  Le  Rendement  du 
itwatersrand.  —  Consolidated  Main  Reef.  — 
ouvelles  du  district  du  Lydenburg.  —  Les 
provis  ionnements  sur  le  territoire  de  la  Char- 
red. —  La  Nouvelle  loi  scolaire  au  Transvaal. — 
Association  mercantile  et  la  loi  sur  les  liqueurs 
rtes.  —  Une  Interview  avec  un  colon  de  la  Rho- 
sia.  —  Les  Envois  de  troupes  dans  la  Rhodesia. 

Les  Nouveaux  règlements  de  Port  Elizabeth. 

Les  Mines  d'or  du  Colorado, 
formations  diverses. 

ne  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
>r  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétros- 
ctifsdes Cours  des  Actions  de  Mines  d'or  intro- 
ites  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 
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OMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

des  Grands  ISanpress  Européens 

(Société  Anonyme) 

t  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 
1895  1896 

janv.au  20 juill.  Fr.  3.549.305  3.984.979 
lau  31  juillet  Fr.      213.316  254.694 


3.762.621  4.239.673 
rence  en  faveur  de  1896.  477 . 052 

120 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

ulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 


30*  semaine,  du  22  au  28  juiUet  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 


Recettes  totales 

Snation   1w>«reiTn^lnwii7p^ï  Différences 

line...  Fr.  103.620  68  159.600  38  +  4.020  30 
ports  de- 

>  1"  janv.   5.992.736  50   5.771.3S8  82  +  221.317  68 

121 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FEU  DE 

BONE-GUELMA   ET  PROLONGEMENTS 

Le  coupon  n0  35,  des  actions,  sera  payé  le  1°'  oc- 
tobre lN'.Hi,  suit  ;iu  siège  soci;il,  i.  rue  il'Astorg,  à 
Paris,  soit  aux  bureaux  de  l'Exploitation  du  Che- 
min de  fer,  à  Bôno  : 

Par  action  nominative   14  fr.  208 

Par  action  au  porteur   13  fr.  497 

Les  coupons  indiqués  ci-dessus  pourront  être 
payés  au  siège  de  la  Compagnie,  à  partir  du  l6r 
septembre  1896,  sous  une  retenue  de  4  0/0.  122 


VICTOR  GOLD  MINING  COMPANY 

(COLORADO) 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  le  divi- 
dende mensuel  de  2  0/0,  soit  0  fr.  50  par  action, 
vient  d'être  déclaré  pour  le  mois  d'août. 

En  conséquence,  le  paiement  aura  lieu  contre  re- 
mise du  coupon  n°  40,  à  raison  de  2  fr.  50  par  titre 
de  cinq  actions  et  de  5  fr.  par  titre  de  dix.  à  partir 
du  1">  courant,  aux  caisses  du  Crédit  Lyonnais,  à 
Paris. 

123 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DE 

CREDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 

Société  anonyme  au  capital  de  60  millions 
Fondée  en  1859. 

Situation  au  31  juillet  1896 
Actif 

Espèces  : 
Au  siège  social. . . .     7.238.048  28 
A   la   Banque  de 

France   10,662.704  45 

Fonds disponibl" dans  les  banques  : 

France   2.895.332  21 

Etranger.   2.784.496  29 

Coupons  à  encaisser  

Agents  de  Change  

Effets  à  recevoir  : 

France   59.199.924  02 

Etranger   4.019.527  79 

Reperts  

Rentes,  Actions  et  Obligations.. 

Avances  : 

Sur  Titres   10.103.304  71 

Sur  Garanties   1.389.380  53 

Comptes  courants  

Crédits  d'Acceptations  garantis. 

Frais  généraux  : 
Semestre  écoulé. . .  »  » 

Semestre  en  cours.       137.769  39 

Paiements  faits  sur  Intér.  et  Divi- 
dendes de  l'Exercice  1895  

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  

Total  de  l'Actif. . . 
Passif 

Capital  

Fonds  de  réserve: 

Statutaire   6.000.000  » 

Extraordinaire   1.000.000  » 

Comptes  de  Dépôts  : 

a  vue   51.584.558  04 

A  préavis   11.744.065  88 

Comptes  courants  : 

France   44.769.884  » 

Etranger   5.580.252  82 

Agents  de  Change  

Acceptations  à  payer  : 

Sur  Garanties   6.169.339  55 

Sur  Provisions. . . .  479.882  45 
Divers  

Réescompte  du  Portefeuille  

Int.  et  Dividend .  antérieurs  restant 
à  payer  

Profits  et  Pertes: 

Report  de  l'Exercice  1895  

Produit  net  du  1"  semestre  1896  . . . 
2«  Semestre  1896  

Total  du  Passif. . . 

Effets  à  échoir  en  portefeuille. . . . 
»    en  circulation  avec  l'endos- 
sement de  la  Société   24,533.700 


17 

900.752 

73 

5 

679.828 

DU 

2 

019.192 

24 

135.619 

25 

63 

219.451 

81 

6 

561 

603 

60 

4 

406.785 

99 

11 

492.685 

24 

23 

466 

737 

45 

6 

169.339 

55 

137 . 769 

39 

» 

'■  i 

3 

213 

543 

96 

45 

000.000 

» 

189.4(13.309 

71 

60 

000 

000 

» 

7 

000 

000 

» 

63 

328 

623 

92 

50 

359 

136 

82 

650 

382 

30 

6 

649 

222 

» 

» 

» 

141 

370 

10 

66 

779 

» 

81 

582 

87 

802 

139 

08 

323 

773 

62 

189.403.30!!  71 


63.219.451  «1 


87.753.151  81 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 
Le  Directeur  :  DESVAUX. 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUrt  FAVOIUSKn  LF!   DfcVELOPPKMKNT  du  commerce 
ET  DE  l'iNOUSTHIE  EN  KKANCE 


Bilan  au  31  juillet  1896 
Actif 

Caisse  et  banque   39.572.181  1« 

Portefeuille                     118.761.000  801  ...  ,M  „  ,. 

Effets  à  l'encaissement     22.628.804  31)  i'»-°oJ-o-»  " 

Reports   15.261.081  37 

Coupons  à  encaisser   3.446.857  62 

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations...  51.712.207  68 

Avances  sur  garanties   84.362.751  80 

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  3.813.795  38 

Participations  financières   66.813.112  39 

Immeubles   4.405.369  38 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   120.837.418  55 

Appels  différés  sur  actions   00.000.000  » 

621 .«77.703  41 

Passif 

Capital   120.000.000  n 

Réserve  statutaire    7.726.253  07 

Réserve  spéciale   6.000.000  » 

Comptes  de  chèques   170.795.719  64 

Dépôts  à  échéance  fixe   101.519.900  » 

Comptes  à  disponibilité   1.075.211  96 

Effets  à  payer   38.219.591  95 

Comptes   de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   164.865.981  13 

Intérêts  et  dividendes   142.271  » 

Solde  du  dernier  exercice   95.326  93 

Profits  et   pertes   (frais  généraux  dé- 
duits)   2.177. 411  76 

621. 677. 703  ~Î4 

Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   30.10i.9C0  » 

Agences  de  province   24.165.723  12 

Total   54.270.623  12 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  sous-directeur  :  MAXIME  DUVAL. 
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CHEMIN  DE_FER  D'ORLÉANS 

Saison  thermale. —  Le  Mont-Dore,  la  Bourboule, 
Floyat,  Néris-les-Bains,  Evaux-les-Bains.  —  A  l'oc- 
casion de  la  saison  thermale  de  1896,  la  Compagnie 
du  Chemin  de  fer  d'Orléans  a  organisé  un  double 
service  direct  de  jour  et  de  nuit,  qui  fonctionnera 
jusqu'au  20  septembre  inclus,  entre  Paris  et  la  gare 
de  Laqueuille,  par  Vierzon,  Montluçon  et  Eygu- 
rande,  pour  desservir  par  la  voie  la  plus  directe  et 
le  trajet  le  plus  rapide  les  stations  thermales  du 
Mont-Dore  et  de  la  Bourboule. 

Ces  trains  comprennent  des  voitures  de  toutes 
classes  et,  habituellement,  des  wagons  à  lits-toilette, 
au  départ  de  Paris  et  de  Laqueuille. 

La  durée  totale  du  trajet,,  y  compris  le  parcours 
de  terre  entre  la  gare  de  Laqueuille  et  les  stations 
thermales  du  Mont-Dore  et  cfe  la  Bourboule,  est  de 
Il  heures  à  l'aller  et  au  retour. 

Prix  des  places,  y  compris  le  trajet  dans  le  ser- 
vice de  correspondance  de  Laqueuille  au  Mont-Dore 
et  à  la  Bourboule,  et  vice  versa. 

1"  cl.,  53  fr.  90;  2=  cl.,  36  fr.  85;  3' cl.,  23  fr.  75. 

Aux  trains  express  partant  de  Paris  le  matin  et 
de  Chamblet-Néris  dans  l'après-midi,  il  est  affecté 
une  voiture  de  l10  classe  pour  les  voyageurs  de  ou 
pour  Néris-les-Bains,  qui  effectuent  ainsi  le  trajet 
entre  Paris  et  la  gare  de  Chamblet-Néris  sans 
transbordement  en  6  heures  environ. 

On  trouve  des  om:  ibus  de  correspondance  à  tous 
les  trains,  à  la  gare  de  Chamblet-Néris  pour  Néris, 
et  vice  versa.  126 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Depuis  le  dimanche  5  juillet  et  jusqu'au  6  sep- 
tembre inclus,  la  Compagnie  de  l'Ouest  organise 
tous  les  dimanches,  un  train  spécial  à  marche  rapide 
de  Paris  à  Dieppe  permettant  de  passer  10  heures 
au  bord  de  la  mer,  aux  prix  très  réduits  de  : 

Aller  et  Retour  :  9  fr.  en  2°  cl.;  6  fr.  en  3e  cl. 
Aller  :  Départ  de  Paris-St-Lazare,  à  6  h.  35  matin 
Retour  :  Départ  de  Dieppe,  à  8  h.  30  soir 

Ce  train,  qui  s'arrête,  à  l'aller  et  au  retour  à 
Asnières,  reçoit  les  voyageurs  de  la  banlieue  mu- 
nis de  billets  pris  à  l'avance. 

Ces  billets  sont  délivrés  à  partir  du  lundi  pour 
le  train  du  dimanche  suivant. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  50  MILLIONS  DE  FRANCS 


SIÈGE  SOCIAL  : 
50,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS 

Comptes  courants  —  Garde  de  Titres  — 
Avances  sur  Titres  —  Ordres  de  Bourse  — 
Opérations  sur  Titres. 

Souscriptions  —  Escompte  et  Paiement  de 
coupons  —  Envoi  de  fonds  en  province  et  à 
l'étranger  —  Achat  et  Vente  de  Monnaies, 
Matières  et  Billets  Etrangers. 

Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 
centralisant  les  documents  de  toute  nature 
(économiques,  financiers,  industriels,  com- 
merciaux et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à 
même  de  donner  aux  clients  des  renseigne- 
ments sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 
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Compagnie  Générale 

TRANSATLANTIQUE 

Paquebots-Poste  Français 

Services  dans  la  MÉDITERRANÉE 
desservant  Alger,  Oran.Tunis,  Bône, 
Philippeville,  Malte  et  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steamers 
rapides  sur  la  ligne  LE  HAVRE- HEW-YOfiH 

Services  réguliers  sur  les  ANTILLES,  le 
MEXIQUE,  rARltfrQUE  CENTRALE,  les  6UYAMES. 
le  VENEZUELA  et  le  PASIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  entr» 
la  FRAUDE,  I  ALGÉR1E,  et  I  ANGLETERRE. 

BUREAUX  a  PARIS 

Strvic»  central  :  6,  rue  Auber; 
Blllêts    (  12,  Bd  des  Capucines  (Grand-HÔW} 
te  Passais  (  6,  Rue  Âul  ; 

Frit  :  108,  Faubourg  Saint- Dent*. 
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DICTIONNAIRE  ENCYCLOPÉDIQUE 
UNIVERSEL  ILLUSTRÉ 


Publié  sous  la  direction  de  Camille  Flammarion, 
contenant  tous  les  mois  de  la  langue  française,  et 
résumant  l'ensemble  des  couinai  ssances  humaines 
à  la  fin  du  XIXe  siècle,  illustré  de  20.000  figures 
gravées  sur  cuivre. 

Les  trois  premiers  volumes  du  Dictionnaire 
encyclopédique  universel,  illustré,  publié  sous 
la  direction  de  Camille  Flammarion,  sont  en  vente. 
Ils  renferment  les  lettres  A-B-C-D. 
t  Par  ces  tomes,  on  peut  juger  de  l'importance  de 
l'ouvrage  et  apprécier  les  services  exceptionnels 
qu'il  doit  rendre  à  toutes  les  classes  de  la  société. 

L'extension  considérable  du  domaine  de  la  science 
dans  notre  siècle  a  bien  donné  lieu  à  de  grandes 
encyclopédies:  mais  ces  vastes  ouvrages,  aux  déve- 
loppements très  longs,  peu  à  la  portée  de  tous  les 
lecteurs,  et,  il  faut  le  dir.-,  d'un  prix  onéreux,  ne 
remplissent  pas  le  but  (pue  leurs  auteurs  avaient 
poursuivi. 

Le  Dictionnaire  encyclopédique  universel. 

illustré,  pare  à  ces  inconvénients,  il  contient  des 
articles  suffisamment  étendus,  d'une  extrême  sim- 
plicité, d'une  clarté  et  d'une  précision  parfaites  et 
qui  donnent  à  tout  le  monde  la  facilité  de  se  mettre 
prompleinent  au  courant  des  questions  les  plus  di- 
verses dans  toutes  les  branches  des  connaissances 


humaines.  Il  a  donc  sa  place  marquée  dans  toutes 
les  bibliothèques,  mêmes  dans  celles  qui  contiennent 
des  encyclopédies  plus  importantes  ;  tous,  savants, 
hommes  du  monde,  étudiants,  industriels,  négo- 
ciants, artisans,  etc.,  s'en  serviront  utilement  soit 
pour  se  remettre  en  mémoire  toutes  les  matières 
qui  les  intéressent  ou  qu'ils  sont  appelés  journel- 
lement à  traiter. 

Le  Dictionnaire  encyclopédique  universel, 

illustré,  formera  encore  800  livraisons.  Il  paraît 
deux  livraisons  à  10  centimes  par  semaine  et  une 
série  à  50  centimes  (cinq  livraisons  sous  couver- 
ture) chaque  quinzaine. 

On  peut  souscrire  à  l'ouvrage  complet,  reçu 
franco,  à  l'apparition  de  chaque  série,  en  adressant 
de  suite  cinq  francs  et  en  continuant  d'adresser  la 
même  somme  chaque  semestre  à  l'éditeur  E.  Flam- 
marion, 26,  rue  Racine. 

D'autres  modes  de  souscription  sont  indiqués 
dans  la  Première  Série,  qui  est  adressée  franco 
contre  l'envoi  de  50  centimes  en  timbres-poste. 

Prix  :  chaque  volume  broché,  12  francs,  franco. 

Ernest  Flammarion,  éditeur,  26,  rue  Racine,  Pa- 
ris. 130 


PARIS,  11,  rue  de  Cluny,  11,  PARIS 

ENCRE  NOUVELL 

MATEIEV-PLESSY  * 

Spécialité  de  Carmin  et  d'Encres  de  Coule 
n-TTIME  NOUVELLE 


Croix  de  la  Légion  d'Honneur  à  l'Exposit.  univ"0  de  1  Si 

SUCRE  NOUVELLE  DOUBLE  VIOLET  A  COf 

ADOPTÉE  PA?.  TOUTES  LES  GRANDES  ADMINISTRATIC 
Dépôt  chez  tous  les  Papetiers. 


CHEMINS    DE    FER    DE  L'OUEST 


BAINS  DE 


eu 


EX    EAtX  THERMALE§ 

(Jusqu'au  3î  Octobre) 

DE  PARIS  AUX  STATIONS  BALNÉAIRES  OU  THERMALES  SUIVANTES  : 

1°  —  Billets  d'Aller  et  Retour  VALABLES  PENDANT  4  JOURS 

Aller  :  le  JEUDI  (depuis  5  heures  du  soir),  le  VENDREDI,  le  SAMEDI  ou  le  DIMANCHE. 
Retour  :  le  DIMANCHE  ou  le  LUNDI  seulement. 


De  PARIS  aux  Gares  suivantes  : 


DIEPPE  (Pourville,  Puys,  Beraeval)  

TOUFFREVILLE-CRIEL  

EU  (Le  Boarg-d'Ault,  Onival)  

LE  TRÉPORT-MERS  

SAINT-VALÉRY-EN-CAUX  (Veules)  

CANY  (Veulettes,  les  Petites-Dalles)  

FECAMP  (les  Petites-Dalles,  les  Grandes- 
Dalles,  Saint-Pierre-en-Port)  

FR0BER VILLE- YP0RT   

LES  LOGES- VADCOTTES-s-MER  (Vattetot- 
sur-Mer)  

ETRETAT  (Bruneval)  

LE  HAVRE  (Sainte-Adresse,  Bruneval)  

CAEN  

B0NFLEDR  

TRODVILLE  -  DE  AD  VILLE  (  Villerville)  

BLON  VILLE  (halte)  

VILLERS-SOR-MER  


BEDZEVAL  (Houlgate)  

DIVES-CAB0URG  (Le  Home-Varaville)  

LUC,  Lion-s-Mer,  LANGRUNE ICcs  Prii  torapren- 

SAINT-AUBIN  (  uenl  le  parcours 

BEhNIERES  (      total  pir 

CODRSEOLLES  (Ver-s-Mer).  ]  chemin  doter 


1"  clisse 

2«  classe 

26fr» 

1750 

29  » 

1950 

2950 

20  » 

29  » 

195" 

30  » 

2150 

30  > 

22 

30  » 

22 

30  » 

2150 

30  > 

2150 

30  » 

22 

33  » 

23  » 

34  » 

25  » 

35  » 

26  » 

De  PARIS  aux  Gares  suivantes: 


BAYEUX  (  Arromanches  ,  Port-en-Bessin, 

Saint-Laurdnt-snr-Mer,  Asnelles)  

1SIGNY-SUR-MER  (Grandcamp-les-Bain:) . 
MONTEBOURG.  Quinéville,  Saint- Vaast-la- 

ÎBougue,  Barfleur  (  Parcours 
par  le  chemin  départemental  de 
Montebonrg  et  falognes  à  Barlleur, 
«on  compris  dans  le  pris  du  billet) 

CHERBOURG   

COUTANTS  (Agon,  Coutainville,  Régneville) 

DENNEVILLE  (halte)   

PORT -BAH  

BARNEVILLE  (halte)  

CARTERET   

GR  AN  VILLE  (Donville,  Saint-Pair,  Bouil- 

lon-Jullouville. .  )  

MONTVIRON-SARTILLY  (Carolles,  Saint- 
Jean-le-Thomas)  


t  "  classe 


36fl'>: 

40  ' 
45 

45 

50 

45  • 

50 

50 

50 

50 

45 

'45 


EAUX  THERMALES 

FORGES-LES-EADX  (Seine-Inférieure),  li-i«.  s 

gne  de  Dieppe  par  Gournay  S 

BAGNOLES-Tessé-la -Madeleine,  p  Briouze]36 


2'ela 


26' 
30 
32 

33 
38 
33 
33 
34 
34i 
35 

32 

31  i 


12 
24 


2o  -  Billets  d'Aller  et  Retour  VALABLES  PENDANT  33  JOURS 

(Jour  de  la  délivrance  non  compris) 


BAYEUX  

ISIGNY-SUR-MER  

MONTEBOCRG  et  VALOGNES  

CHERBOURG  

COUTANCES  

PORT-BAIL  -  DENNEVILLE  (halte). . . . 
CARTERET  -  BARNEVILLE  (halte)    . . 

GRANVILLE   

MONTVIRON-SARTILLY  

LA  GOUESNIÉRE-CANCALE  

SAINT  -  MALO  -  SAINT  -  SERVAN  (Paramé,| 

Rothéneaf)  

DINARD  (St-Enogat,  St-Lnnaire,  St-Briac, 

Lancieux)  

PLANCOET  (La  Garde  Saint-Cast,  Saint- 

Jacut-de-la-Mer)  


56fr» 


37f80 


LAMBALLE  (Plénenf,  Le  Val-André,  Erquy. 
SAINT-BRIEUC  (Binic,  Portrieux,  St-Quay) 
LANNION  (Perros-Gnirec,Trégastel-l-Grèv.) 
MORLAIX  (Saint-Jean-du-Doigt,  Plougas- 
nou-Prïmel)  

LANDERNEAD  (Brignogan)  

BREST  

PAIMPOL  

SAINT-POL-DE-LÉOlï  

ROSCOFF  (Ile  de  Batz)  

SAINT-NAZAIRE  


5750(38â 
60  20 ,' 40  6 
70  »  472 

7215  481 

7755  52a 
80i"  540. 
6920  46 7< 
75  »  506" 
75  511 
59*0  403 


\OTA.  —  Los  l.illets  de  33  jour» 

paiement,  pour  chacune  de  ces  périod 


peuvent  être  prolongés  uue  ou  deux  fois  de  30  jours  moyennant  le 

s,  d'un  supplément  épal  à  10  O/O  du  prix  du  billet. 


Imp.  de  la  Presse. 
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BUREAUX  :  H,  RUE  M(ŒY,  PARIS 


Samedi  33  août  1896. 


DANEMARK 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffras  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  ut  à  mesure  île  la  publication  des  documents  officiels  : 


Superficie  du  royaume 

Population  totale  (tor  lévrier  1880)  

—  (lor  février  1890)  

—  par  kilomètre  carré  en  18S0. 

—  —  en  1890. 
Armée.  Pied  de  paix  


—      Pied  do  guerre. 


38.340  kil.  carrés 
1.990.039  habitants 
8.192.380  — 
51  — 

57  — 
751  officiers 

10.000  soldats 
1.186  officiers 
64. 302  soldats 
2.207  kilomètres 

58  — 
1 . 043  - 
4.852  — 

13.713 
0.313 


Chemins  de  fer  (Héseau  total)  

—  par  1.000  kil.  carrés.... 

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  ligues  

—  —    des  fils  

—  —            par  Bill,  u'hab. 
Dépêches  transmises  en  1891   1.796.527  dépêches 

BUDGET  DE  1893-1 894  (en  francs) 

Dette  publique  du  royaume   253.130.791  francs 

—  Moyenne  par  habitant. .. .  116  — 

Dépenses  militaires   21.168  912  — 

—      de  la  marine   10.325.995  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   31.494.907  — 

—    Moyenue  par  habitant   14  49 

Dépenses  totales  du  budget   86.391.93S  francs 

—        Moyenne  par  habitant   39  76 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Im  p. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

1882. . 

351 

261 

1886  .... 

294 

224 

1890  

426 

1883. . 

401 

277 

(887 

348 

254 

1891. 

465 

1884.. 

38  i 

217 

1888.  . . . 

381 

259 

1892  

451 

1885. . 

346 

221 

18S9 

422 

290 

1893.. 

445 

Exp. 

324 
346 
350 
326 


ESPAGNE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 


Superficie. 
Population  (31  déc.  1884) 

—  —  (31  déc.  1887) 

—  par  kil.  carré  eu  1884  

—  —       en  1887  

Armée.  Pied  de  paix  (environ)  

—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kilom.  carrés... 

—  par  million  d'habitants. . . 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—     des  fils  

par  million  d'habitants. 


501.517  kil.  carrés 

17.032.439  habitants 
17.560.352  — 
33  — 
35  — 

80.000  off.  et  sold. 
176.000  — 

12. 147  kilomètres 
24  — 
691  — 
39.362  — 
95.811  — 
5.455 


Dépèches  transmises  en  1892   4.896.735  dépêches 

BUDGET  DE  1895-96  (En  pesetas  =  1  franc) 

Dette  publique  du  royaume   5.982.043.090  Pesetas 

—               Moyenne  par  habitant   339  — 

Dépenses  militaires   120.086.669  — 

—       de  la  marine   23.413.668  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   143.530.337  — 

Moyenne  par  habitant   8.1  — 

Dépenses  totales  du  budget   767. 228. '(53  — 

—           Moyenne  par  habitant   43.7  — 


COMMERCE  EXTERIEUR  (En  millions  Je  francs) 
y  compris  les  métaux  précieux 


Imp 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1885. . 

764 

8 

698.2 

1889. . 

866.3 

896.9 

770.7 

709.0 

1886. . 

855 

727.4 

1890.. 

941.1 

937.8 

1894  

743  6 

600.5 

1887. 

811 

2 

722.2 

1891.. 

lois. s 

932.2 

1895  

6S6.7 

660.8 

1888.. 

716 

1 

763.1 

1892.. 

850.5 

759.5 

1896  (0  mois) 

371.8 

408.0 

FRANCE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  a  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  de  la  République   528.876  kil.  carrés 

Population  continentale  en  1891   38.343.192  habitants 

—  —         on  1880   38.218.903  — 

—  par  kil.  carré  en  1891   72  — 

—  —           en  1886   72  — 

Armée.  Pied  do  paix   28.3o9  officiers 

—                —         sous-off»  et  hommes. . .  532.6(1 

Total  de  l'effectif  de  paix   560.970 

Chevaux   141.059 

Effectif  probable  de  guerro   4.372.000  off.  et  sold. 

Chemins  de  for.  Rés.  total  1«  jauv.  1895  ,  39.979  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   76  — 

—  par  million  d'habitants. .  1.015  — 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1891)   103.781  — 

—  —     des  fils  (1891)   329.158  — 

—  —     par  million  d'habit...  8.662  — 
Nombre  total  des  dépèches  eu  18P2   45.328.888  dépêches 


BUDGET  DE  1896  (en  francs) 
Dette  publique  :  3  %  perpétuel   15 

—  3  %  amortissable   3 

—  3  %  %  1894   6 

Total  de  la  dette  consolidée   25 

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre  

—  —       do  la  marine  

Total  de  la  guerre  et  de  la  marine  

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires   3. 

Moyenne  par  habitant  

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions 


Imp . 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

1885.. 

4-0SS 

3.088 

1889.. 

4.317 

3.704 

1893 

1886.. 

4.208 

3.248 

1890.. 

4.437 

3.753 

1894 

1887. . 

4.026 

3.246 

1891. . 

4.768 

3.570 

1895. 

18SS. . 

4.107 

3.247 

1892.. 

4.188 

3.460| 

1896 

201.000.000  francs 
961.500.000  — 
789.500.000  — 

955.000.000  francs 
678  — 

633.757.006  — 
2Qj.927.3ilO  — 

899.081.390  francs 

23. Id  — 
321.057.812  — 
86.61  — 
de  francs) 

Imp.  Exp. 


3.853 
3.850 
3.719 

2.332 


3.236 
3.078 
3 . 373 
1.918 


GRECE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 


Superficie  du  royaume. 
Population  totale 


(en  1879). 
(en  1889). 

par  kil    carré  en  1879  

—  —  en  1SS9. . . . 
Armée.  Pied  de  paix  


—       Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer  (Réseau  totaL  

—  par  1.000  kilo.ii .  carrés.. 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils   

—  —         —     par  miil.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1891   1 .063.526  dépèches 

BUDGET  DE  1895  (en  francs) 
Dette  publ.  du  royaume  payable  en  or.....    569.2Î0.353  francs 
—  —  —       en  papier.    161.758.822  — 


65.119  kil.  carrés 
1.979.561  — 
2.187.208  habitants 
30  — 
34  — 
1.880  officiers 
22.997  soldats 
2.490  chevaux 
66.250  hommes 
915  kilomètres 

14  — 
421  — 
7.700  — 
9.398 
4.297 


Total  de  la  Dette  publique   730.979.175  francs 

Moyenne  par  habitant   3)4  — 

Dépenses  militaires   14.120.432  — 

de  la  marine   5.292.209  — 

Total  pour  La  guerre  et  la  marine   19.712.641  — 

Moyenne  par  habitant   9  01 

Dépenses  totales  du  budget   89.312.724  francs 

Moyenne  par  habitant   40  80 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 

Imp.  Exp. 


1883... 
1886(1) 
1887. . . 
1888... 
(1)  Le 


Imp. 

Exp. 

136 

92 

49 

44 

131 

!02 

109 

95 

1SS9. 

îsyo. 

1891. 
1892. 


Imp. 

Exp. 

132 

107 

120 

95 

140 

107 

119 

82 

11893  

il  894  

1895  

Î1S90  (ï  mois) 


91 
109 
106.8 
28.1 


88 
74 
71.1 

15.9 


statistiques  sont  muettes  au  sujet  du  commerce  de  la  Grèce 
en  1884  et  1885.  Les  chiffres  donnés  pour  1886  no  comprennent  que  la 
période  du  l"  septembre  au  31  décembre. 


HOLLANDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  rec- 
tifies au  fur  et  à  mesure  do  la  publication  des  documents  officiels: 


Superficie  du  royaume 
Population  continentale  (31  déc.  1889)  

—  (31  déc.  1891)  

—  par  kil.  carré  en  1889  

—         eu  1S9Î  

Pied  de  paix  


Armée. 


33.000  kil.  carrés 
4.511.415  habitants 
4.795.646  ,  — 
137  — 
145  — 
2.035  officiers 
19.37U  s-oîf.  et  sold. 
184.361  off.  et  sold. 
2.667  kilomètres 
80  — 
569  — 
5.580  — 
19.962  — 
4.163  — 
4.423.739  dépèches 


—  Pied  de  guerre  Total  général. 
Chemins  de  fer  (en  1891).  Rés.  total... 

—  par  1.000  kil.  carrés  . . 

—  par  million  d'hab  

Télégraphes.  Long,  des  ligues  

—  —     des  fils  

—  —  par  million  d'hab. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1891... 

BUDGET  DE  1895  (en  /rancs) 

Dette  publique  en  18yi   2.291.562.105  francs 

Moyenne  par  habitaut   477  — 

Dépenses  du  ministère  çte  la  guerre   44.944.593  — 

—  —        de  la  marine   32. 365. SU)  — 

Total  de  la  guerre  et  de  la  marine  . . . 

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  

Moyenne  par  habitant  

COMMERCE  EXTÉRIEUR 


y  compris  les  métaux  précieux 


77. 310.433 
10.12 
285.058.788 
59.59 

(en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1883.. 

2 . 252 

1.437 

1887.. 

2.387 

2.082 

1891  

2.847 

2.395 

1884.. 

1.369 

1.766 

1888. . 

2.671 

2.341 

1892  

2.696 

2  381 

1885. . 

2.292 

1.871 

1S89.. 

2.615 

2.207 

2.958 

2.344 

1S86.. 

'2.315 

1.993 

1890.. 

2.729 

2.283 

1894  

3.067 

2.340 

2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEL'RS 

16juil 

23  juil 

30juill 

6  août 

13aoù 

20  aoû 

Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

100 

» 

100 

„ 

100 

99 

80 

99 

80 

99 

90 

67 

» 

66 

90 

06 

50 

66 

50 

66 

67 

66 

75 

103 

70 

104 

12 

104 

» 

104 

21) 

104 

104 

50 

104 

40 

104 

104 

10 

104 

11) 

101 

20 

20 

50 

20 

35 

18 

95 

19 

20 

19 

15 

19 

70 

Italien  4  %  

88 

60 

88 

50 

87 

60 

87 

40 

80 

70 

88 

20 

Chemins  de  fer 



Autrichiens.  . 

155 

10 

1*3 

50 

152 

70 

152 

40 

152 

60 

152 

60 

Lombards 

41 

60 

4  4 

25 

43 

90 

43 

75 

43 

50 

43 

10 

Goth  ard 

169 

25 

167 

62 

167 

50 

165 

75 

:65 

50 

165 

S7 

Nord-Est  Suisse  

140 

10 

138 

40 

137 

25 

135 

87 

136 

12 

137 

7  5 

91 

5C 

91 

gg 

91 

25 

91 

75 

91 

50 

90 

60 

Banques 

2/0 

50 

270 

50 

269 

62 

269 

50 

268 

62 

268 

62 

Crédit  

223 

» 

227 

70 

225 

50 

225 

10 

226 

70 

227 

10 

211 

20 

210 

10 

208 

10 

208 

20 

207 

10 

ao9 

70 

151 

70 

151 

153 

50 

153 

75 

153 

60 

154 

25 

151 

75 

151 

87 

151 

» 

149 

60 

150 

80 

152 

30 

159 

90 

if  9 

5' 

157 

37 

156 

75 

157 

25 

159 

12 

111 

10 

141 

40 

110 

12 

139 

25 

139 

62 

141 

25 

Çhange  sur  Paris  8  jours.. 

81 

» 

81 

81 

81 

n 

81 

» 

80 

95 

—       —    Londres  —    . . 

20 

38 

20 

37 

20 

37 

20 

38 

20 

40 

20 

37 

—       —    Vienne    —  .. 

ld9 

20 

17u 

20 

169 

30 

» 

170 

10 

—      Pétcrsbourg  8  jours 

2i3 

95 

213 

90 

213 

80 

213 

90 

213 

80 

213 

95 

30 

216 

15 

2i6 

15 

•216 

60 

216 

50 

216 

55 
20 

216 

2m 

216 

20 

216 

80 

216 

20 

216 

20 

216 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupse  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  ....  :  

Brighton  A  

North  Brit  

Argei.t  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


lSjuil 

23  juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

113  50 

113 

50 

113 

37 

113 

31 

112 

87 

113 

25 

n 

61 

75 

64 

75 

65 

12 

64 

62 

63 

62 

71  75 

72 

» 

70 

75 

71 

71 

» 

71 

25 

8i  25 

82 

81 

75 

82 

bO 

81 

50 

82 

91 

25 

92 

» 

93 

93 

12 

93 

66  » 

66 

» 

65 

» 

65 

63 

» 

63 

50 

35  »> 

34 

75 

31 

» 

31 

50 

31 

50 

32 

20  .» 

20 

12 

18 

94 

19 

12 

19 

)> 

19 

56 

103  75 

10  i 

25 

101 

25 

104 

25 

101 

50 

104 

75 

35  » 

31 

50 

33 

50 

33 

» 

31 

50 

32 

50 

87  12 

87 

86 

37 

86 

25 

85 

75 

87 

12 

103  -5 

104 

10.1 

75 

104 

» 

lui 

101 

25 

26  62 

26 

37 

25 

75 

25 

87 

25 

75 

26 

63  S  7 

64 

12 

*>3 

37 

63 

62 

61 

61 

62 

103  » 

102 

75 

102 

75 

103 

» 

103 

103 

n 

101  >. 

101 

50 

100 

75 

101 

» 

101 

50 

102 

136  50 

135 

50 

136 

50 

135 

50 

131 

50 

135 

50 

9  » 

9 

25 

8 

87 

9 

9 

» 

9 

» 

12  12 

12 

25 

11 

37 

11 

31 

11 

25 

11 

62 

24  » 

23 

81 

22 

il 

22 

02 

22 

12 

21 

69 

181  25 

1S5 

» 

184 

25 

184 

25 

101 

50 

191 

50 

93 

75 

93 

5o 

91 

» 

91 

93 

50 

31  44 

31 

50 

31 

37 

31 

31 

31 

12 

30 

50 

25  31 

25 

31 

25 

32 

25 

32 

25 

32 

25 

32 

2  » 

2 

2 

» 

2 

2 

2 

0  62 

0 

62 

0 

75 

0 

75 

0 

87 

0 

87 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 

—  —  Couronne 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 


Chemins  de  fer 

Bnaobtherader-B  

Leniberg-Czernowitz  . . , 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West. . . . 

StaaUhahn  

Lombard  

Lokalhahn  

Change  sur  Londros... 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


ldjuil 

*3juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

123  40 

123  80 

123  60 

123  45 

123  70 

123  60 

101  90 

101  80 

loi  70 

M  75 

101  00 

101  50 

101  20 

101  15 

101  20 

101  20 

101  20 

loi  15 

122  70 

122  65 

i22  50 

122  25 

122  35 

122  25 

9g  o-, 

99  00 

99  50 

99  55 

99  50 

99  45 

5S0  50 

541  50 

543  » 

510  50 

538  » 

538  » 

291»  a 

289  » 

288  5'J 

2S7  75 

287  E0 

2S5  50 

<4!0  >. 

3115  .. 

34u0  » 

3105 

3395  » 

3325  » 

271  70 

270  70 

27u  » 

ï69  » 

270  » 

269  50 

.16!  il) 

361  20 

359  » 

358  10 

3  )8  50 

357  90 

103  70 

103  50 

'02  40 

102  20 

loi  70 

100  70 

209  » 

209  » 

209  » 

209  » 

209  >. 

209  » 

119  80 

119  80 

119  70 

1  10  05 

119  70 

1  10  65 

47  67 

47  65 

47  60 

47  55 

47  55 

47  50 

9  M 

,   9  51 

y  5i 

9  50 

9  50 

9  50 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  de  Belgique  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

—  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  (p.  d.  f.).. . 
Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


16  j  n  il 

23  juil 

30j  1 1  i  1 1 

6  août 

13  aoû 

20  aoô 

101  20 

101  25 

101  30 

101  25 

101  20 

101  10 

94  40 

94  40 

91  40 

91  35 

94  50 

91  50 

18  50 

18  50 

15  » 

17  >» 

17  ». 

17  » 

2385  » 

2385  » 

2385  » 

2395  » 

2390  » 

2380  » 

885  » 

882  50 

900  n 

900  » 

910  » 

920  » 

475  » 

470  » 

465  n 

470  » 

470  50 

48C  » 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

208  10 

208  » 

208  05 

208  10 

208  20 

208  15 

123  37 

123  37 

123  47 

128  40 

123  40 

123  47 

25  11 

25  13 

25  15 

25  15 

25  17 

25  16 

100  02 

100  02 

100  » 

100  03 

100  02 

100  04 

100  05 

100  06 

100  02 

100  07 

100  06 

100  06 

123  37 

123  17 

123  47 

123  45 

123  42 

123  45 

25  17 

25  16 

25  18 

25  17 

25  20 

25  19 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 
Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—      sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                 5  0/0 
Change  sur  Paris  ...   


16  juil 

23juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

63  30 

63  65 

63  Kl 

63  60 

63  75 

64  45 

76  » 

76  10 

75  40 

76  05 

76  25 

76  85 

76  05 

76  50 

76  fO 

76  25 

76  60 

77  30 

29  80 

29  7* 

29  65 

30  02 

30  10 

30  » 

18  45 

18  40 

18  n 

19  40 

19  45 

19  40 

63  42 

63  57 

63  3S 

63  52 

63  75 

61  55 

75  9  i 

75  95 

75  76 

75  87 

76  17 

76  90 

86  87 

86  » 

85  87 

86  25 

86  25 

86  35 

71  C7 

71  87 

71  87 

71  90 

71  95 

72  » 

18  20 

18  60 

19  50 

19  60 

19  50 

19  30 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Gomp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immjbiliere  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


lôjuil 

23juil|30juill 

6  août 

13aoû 

20  aoû 

94  07 

93  92 

93  45 

93  05 

~93~27 

93  97 

507 

506  50 

507  » 

505  » 

50!  » 

505  » 

051  >» 

650  n 

616  .. 

645  » 

610  >» 

648  » 

716  » 

712  » 

713  » 

711  » 

707  » 

710  >) 

46  » 

45  » 

43  » 

41  » 

41  » 

43  » 

306  » 

307  » 

306  50 

304  » 

306  » 

308  » 

10  » 

8  » 

8  » 

8  » 

8  50 

9  50 

12S0  » 

1280  » 

1285  » 

1285  » 

1285  » 

1285  » 

107  20 

107  15 

107  30 

107  12 

107  80 

107  85 

26  98 

26  94 

27  » 

27  02 

27  15 

26  97 

132  25 

132  10 

132  45 

132  70 

133  05 

132  85 

94  02 

93  87 

93  35 

93  67 

93  20 

93  95 

6M  50 

649  » 

645  50 

644  » 

639  50 

615  » 

107  20 

107  07 

107  25 

107  45 

107  95 

107  20 

132  25 

132  07 

132  35 

132  60 

133  20 

132  35 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEUP? 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  do  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb. 

—  Intern.  de  St-Péters. 
Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


16juiî 

23  juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

99  62 

99  50 

99  25 

99  25 

99  37 

99  37 

493  » 

193  n 

486  » 

486  » 

484  » 

4SI  n 

763  » 

754  » 

740  » 

747  » 

747  » 

741  50 

676 

676  » 

060  » 

602  » 

667  » 

662  » 

157  75 

157  50 

156  50 

155  » 

155  50 

15:  75 

37  3" 

37  30 

37  30 

37  27 

37  30 

37  30 

94  05 

94  05 

91  05 

94  05 

91  10 

9i  10 

45  95 

45  95 

45  97 

45  95 

45  95 

45  95 

BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  % 
Fédéral  1887  3  %  %.. 

-  1889  3  *4%.. 

—  Oh.  dt  1er  3 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris... 
—  Londres 


16juil 

23juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

109  75 

110  12 

109  87 

110  » 

110  50 

104  5'i 

104  50 

105  » 

105  » 

105  50 

103  75 

103  50 

103  60 

103  75 

103  47 

103  50 

103  70 

103  82 

103  75 

104  12 

87  9J 

87  87 

87  » 

87  12 

86  85 

100  32 

100  07 

100  31 

100  30 

100  30 

25  23 

25  23 

25  25 

25  23 

25  24 

50  110  75 
105  82 

103  85 

104  25 
87  42 

100  26 
25  24 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3»  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


16juil 

23juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

15  38 

15  38 

14  50 

il  » 

14  » 

14  » 

87  18 

87  17 

87  18 

87  17 

87  16 

87  17 

21  H8 

21  37 

20  21 

20  39 

20  25 

ZI  21 

19  71 

19  63 

18  60 

18  80 

18  61 

19  55 

103  25 

103  75 

93  » 

95  75 

93  25 

98  75 

7  28 

7  26 

7  25 

7  26 

7  27 

7  27 

23  05 

22  07 

23  » 

23  02 

23  02 

23  0Ï 

109  10 

109  25 

109  25 

109  20 

109  20 

109  80 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 
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ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

(Édition  verte  :  Mines  d'Or) 


Sommaire  du  N*  2(0  bis,  du  19  Aoùl  1896 

atistiques.  —  Production,  Capital  et  Divi- 
lendes  des  Sociétés  minières  du  Transvaal. 
lestions  du  Jour.  —  Le  lire  de  Johannesburg. 
«Li  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  Le 
Ibndenirnt  du  Witwatersrand  en  juillet  1896. 
K  L'Avenir  dos  Deep  Levels.  —  L'Association 
les  Mines  à  Johannesburg.  —  Le  Black  recf  et 
:•  Main  reef.  — Un  livre  bleu  sur  le  pays  des 
Ruions.  —  Le  Mouvement  commercial  de  Lou- 
ifnço-Marquès  et  son  avenir.  —  Nouvelles  émis- 
fcns  :A  Londres.  —  Nouvelles  constitutions  de 
Sociétés  à  Londres. 

•s  Mines  d'or  Australiennes.  —  L'Industrie  an- 
Buse  -et  l'Australie.  —  Les  Champs  d'or  de 
Ëannan's.  —  Hampton  Plains.  —  Waihi  Glastone 
îold  Mines.  —  London  and  "Westminster  Con- 
pct.  —  Les  Champs  d'or  de  Dundas.  —  Préten- 
lue  Découverte  d'un  second  Mount-Morgan.  — 
»s  Chemins  de  fer  d'Australie.  —  Notes  mi- 
jkres  d'Australie. 

tvue  hebdomadaire  de  la  Presse  deJohan- 
îesburg. — Les  «  Stands»  Braamfontein.  — 
!jbs  Monopoles  au  Transvaal.  —  Les  Transports 
>ar  voie  ferrée  pour  le  Transvaal.  —  Nos  Ghe- 
nins  de  fer.  —  Les  «  Trekkers  »  du  Damaraland 
■«Nouvelles  du  Pondoland.  —  La  Loi  sur  la 
■ssse  au  Transvaal.  —  Lue  Lettre  ouverte  au 
(résident  Krûger.  —  La  Ligue  Sud-Africaine.  — 
je  Bureau  des  répartiteurs  à  Johannesburg, 
vue  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise. — 
ïerspeetives  encourageantes  dans  l'Afrique  du 
lûd.  —  L'Or  dans  la  Nevada.  —  L'Agriculture 
ans  l'Etat  libre  d'Orange  et  au  Transvaal.  — 
.'Organisation  maritime  de  Port  Elizabeth.  — 

M 

aformations  diverses. 

vue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétros- 
ectifs  des  Cours  des  Actions  de  Mines  d'Or  intro- 
uites  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 
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VENTE 

A 

ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

11,  rue  Monsigny  —  PARIS 


Collection  de  l'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


DEPUIS  SA  CRÉATION 

1er  Volume  (17  janvier  1892  au  26  juin  fr. 

1892)                                           .  12  50 

2«  Volume  (3  juillet  1892  au  25  dé- 
cembre 1892)   12  50 

3«  Volume  (1™  janvier  1893  au  25  juin 

1893)   12  50 

4«  Volume  (2  juillet  1893  au  31  dé- 
cembre 1893)   12  50 

5«  Volume  (6  janvier  1894  au  30  juin 

1894)   12  50 

6e  Volume  (7  juillet  1894  au  29  décem- 
bre 1894)   12  50 

7e  Volume  (5  janvier  au  29  juin  1895)    12  50 
8e  Volume  (6  juillet  1895  au  27  dé- 
cembre 1895)   12  50 

9e  Volume  (4  janvier  1896  au  27  juin 
1896)   12  50 


Chaque  volume  est  broché  et  comprend  une 
Table  des  matières  alphabétique. 

Les  frais  d'envoi  à  domicile  par  la  poste 
sont  à  la  charge  de  l'acheteur,  soit  :  0  fr.  85 
par  volume  pour  la  France  ou  2  fr.  25  pour 
l'étranger. 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX  ~ 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 


31e  semaine,  du  29  au  4  août  189b 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 


Recettes  totales 

Désignation  prec^  Différences 

De  la  semaine. . .  Fr.       262.278  18       227.683  76  +    34.591  12 
Transports  de- 
puis le  1«  janv.   6.255.014  08   5.999.072  58  +  255.942  10 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

Eit  des  Grands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1895  1896 


BANQUE  DE  L'INDQ-CHINE 

liilan  au  30  Aeril  1896 


Actif 

Versements  non  appelés   9. 000. 000  n 

Caisse  (Paris  et  succursales)   13.288.930  75 

Portefeuille  (Paris  et  suce.)   [5. 151 .732  99 

Avances  sur  nantissements   H. 489. 049  47 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  1.200  707  96 

Fraia  généraux  (Paris  et  succursales)  ....  320.455  15 
[<"iais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billots  au  porteur   396.707  57 

Mobiliers   155.453  90 

Immeubles   885.049  20 

Fr.  52.888.086  99 

Passif 

Capital  social   12.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   460.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   487.353  26 

Fonds  de  secours   111.750  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   600.000  » 

Amortissement  des  frais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur...  396.707  57 

Amortissement  du  mobilier   155.453  90 

Réserve  immobilière   300.000  ■> 

Billets  au  porteur  en  circulation   21.480.566  80 

Comptes  de  dépôts   5.1)27.505  33 

Effets  à  payer   226.931  55 

Correspondants  divers  (Paris  el  suceurs.).  10.871.909  63 

Intérêts  et  Commissions  du  semestre    398.015  30 

Dividendes  à  payer   1.718  40 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  l«r  semestre  1895    5.07S  55 

—   du  2=  semestre  1895    359.09*70 


Fr.     52.888.086  99 


Le  Directeur. 
S.  SIMON  138 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.  :  100.000.000  fr.,  entièrement  versés 


Situation  au  31  juillet  1896 


ACTIF 

Caisse  et  Banque   33.483.106  91 

Portefeuille  «Effets  de  Commerce»   22i.2r0.ii76  81 

Reports   44.835.925  98 

Banques  des  Colonies  françaises   5.758.128  87 

Correspondants  «Effets  à  l'Encaissement».  25.801.811  13 

Comptes  courants  débiteurs   39.12u.710  89 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . .  19.139.554  40 

Agences  hors  d'Europe   17.975.400  91 

Avances  garanties   15.132.825  76 

Participations  financières   7.730.231  99 

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe.  6.891.093  45 

Débiteurs  par  Acceptations   37.575.ia9S  36 

Crédits  par  Acceptations  garantis   35.859.732  83 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   13.036.240  63 

Immeubles   7.250.000  » 


Fr.  563.913.868  92 

PASSIF 

Capital   100.000.000  » 

Réserves   7.967.7Î5  40 

Comptes  dechèques  eteonipt.  d'Escompte. .  224.144.08  8  53 

Comptes  courants  créditeurs   91.665.037  26 

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe   30.221.338  62 

Coupons  et  Dividendes  à  payer   5.9U  110  09 

Banques  des  Colonies  françaises   1.576.567  90 

Effets  remis  à  l'Encaissement   11.859.185  74 

Acceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe   4.920.829  55 

Acceptations  pour  compte  de  tiers   69.963.307  70 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   4  305.305  68 

Immeuble  «Annuités  à  régler»   5.376.352  45 


Fr.  _5o3.9I?.868  92 

CERTIFIÉ  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
A.  ALLAIN-LAUNAY. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
DENORMANDIE. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 


Bains  de  Mer  et  Eaux  thermales 
Abonnements.  —  Des  cartes  d'abonnement 
mensuelles  ou  trimestrielles,  comportant  une  réduc- 
tion de  40  0/0  sur  les  prix  des  abonnements  ordi- 
naires de  même  durée,  sont  délivrées  jusqu'au  31 
octobre,  à  toute  personne  qui  prend  3  billets  au 
moins  pour  des  membres  de  sa  famille,  ou  domes- 
tiques, allant  séjourner  sous  le  même  toit,  dans 
une  des  stations  balnéaires  ou  thermales  du  réseau. 
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Question  de  l'Argent  aux  États-Unis  en 
393,  par  Edmond  Théry.  —  1  brochure 
 !  fr. 

Crise  des  Changes.  —  La  Baisse  de  l'Ar- 
ent  et  ses  conséquences.  —  La  Situation 
wnetaire  du  Monde.  —  Le  Bimétallisme 
niversel,  par  Edmond  Théry.  1  volume 
t-18,  4e  édition.  .  3  fr.  Franco,  3  fr.  40. 
;toire  des  Grandes  Compagnies  Fran- 
ùses  de  Chemins  de  fer  dans  leurs 
apports  financiers  avec  l'Etat,  par  Edm. 
héry.  —  1  volume  in-18,  6e  édition.    3  fr. 

Franco,  3  fr.  30. 
venir  de  l'Indo-Chine  Française,  par 
-K.  Wehrung  ;  Préface  par'  Edmond 
Qéry.  —  1  brochure  in-18  1  fr. 

Conférence  Bimétallique  Internationale 
»  Londres  ;  Préface  par  Edmond  Théry  ; 
traduction  de  G.-R.  Wehruno-.  _  l  volume 

-18  2  fr.  50.  Franco,  2  fr.  80. 

Serbie  :  Histoire,  Economie,  Finances 
|  Edmond  Théry.  —  1  brochure, 

'anc°  Fr.     1  50 

Fonctions  de  la  Banque  de  France 

r  Edmond  Théry,  1  brochure, 

anco  Fr.     1  50 


Du  1«  janv.  au  31  juill.  Fr.  3.702.621 
Du  1"  au  10  août  Fr.  231.960 


4.239.073 
271. 6!  )7 


3.994.587  4.511.370 

Différence  en  faveur  de  1896.  516 . 783  " 
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E  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  50  MILLIONS  DE  FRANCS 


SIÈGE  SOCIAL  : 
50,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS 

Comptes  courants  — -  Garde  de  Titres  — 
Avances  sur  Titres  —  Ordres  de  Bourse  — 
Opérations  sur  Titres. 

Souscriptions  —  Escompte  et  Paiement  de 
coupons  —  Envoi  de  fonds  en  province  et  à 
l'étranger  —  Achat  et  Vente  de  Monnaies, 
Matières  et  Billets  Etrangers. 

Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 
centralisant  les  documents  de  toute  nature 
(économiques,  financiers,  industriels,  com- 
merciaux et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à 
même  de  donner  aux  clients  des  renseigne- 
ments sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


Compagnie  Générale 

TRANSATLANTIQUE 

Paquebots-Poste  Français 

Services  dans  la  MÉDITERRANÉE 
desservant  Alger,  Oran, Tunis,  Bône, 
Philippeville,  Malte  et  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steamers 
rapides  sur  la  ligne  LE  HAVRE- MEW-Y0R1 

Services  réguliers  sur  les  ANTILLES,  le 
MEXIQUE.  PAIIÊRIQUE  CENTRALE,  les  6UYANES, 
le  VENEZUELA  et  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  entrf 
la  FRANCE,  l'ALGÉRlE,  et  TANBLETERRE. 

BUREAUX  a.  ï»AI*lS 

Service  central  :  6,  rua  Aubtr; 
Billets     (  12,  Bd  des  Capucines  (Grand-Hàtal) 
éo  Passages  {  6,  Rue  Aub  ?; 

Frêt  :  108,  Faubourg  Saint-  Oenlt. 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Échéance  d'Octobre  18'JO 
Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'Actions  et  d'Obligations 
que  le  montant  des  intérêts  semestriels,  échéant  le 
1er  octobre  1896.  soit  pour  les  titres  au  porteur,  soit 
pour  les  titres  nominatifs,  sera  payé  dans  les  bu- 
reaux de  la  Compagnie,  à  Paris,  8,  rue  de  Londres, 
déduction  faite  des  impôts  établis  par  les  lois  des 
29  juin  [872  et  23  décembre  1890,  savoir  : 

Montant    Impôts  Net 
-    des  à  à 

coupons   déduire  payer 
Fr.      Fr.  Fr. 
Actions  entières  au  porteur.    20    »   2.375  17.625 

—  nominatives    20    »    0.80  19.20 
Acl.  de  jouiss.  au  porteur. .     5    »    0.87  4.13 

—  nominatives     5    »    0.20  4.80 
Oblig.  3  0/0  188'i  (séries  A., 

B  et  G.)  : 

au  porteur.     3  50   0.775  6.725 
nominatives     7.50    0.30  7.20 
Oblig.  2  1/2  0/0  Emis.  1895  : 

au  porteur.  6.25  0.58S  5.662 
nominatives     6.25   0.25      6  » 

Le  montant,  impôts  déduits,  des  intérêts  échéant 
le  1"  octobre,  pourra  être  payé  à  Paris,  à  partir  du 
17  août  courant,  sims  une  retenue  calculée  au  taux 
d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Les  titres  qui  auront  usé  de  la  faculté  d'escompte 
ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert,  ni  à  la 
conversion  avant  le  1er  octobre  1896. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les  gares 
et  stations  de  la  Compagnie  d'Orléans  ouvertes  au 
Service  des  Titres,  dans  les  gares  principales  des 
Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditerranée,  de  l'Est, 
île  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la 
Société  Générale  et  de  ses  succursales,  du  Crédit 
Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de  la  Société 
G  ri  raie  de  Crédit  Industriel  et  Commercial,  et  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et  de  ses 
succursales. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  de 
crédit,  sans  frais  d'aucune  sorte,  pour  les  porteurs 
de  titres.  Le  paiement  aura  lieu  dans  un  délai  d-, 
huit  jours,  au  plus  tard,  à  partir  de  la  remise  des 
titres  auxdites  Sociétés  qui  ne  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  ni  les  coupons  qui  leur  seront  dé- 
posés. 

Paris,  le  15  août  1896. 

Le  JJijccteiir  i'e  la  Compagnie, 
 Il  Kl"  liTKAt;.  142 

CHEM 1 X  DE_PER'D'ORLÊANS 
Saison  thermale.—  Lu  Mont  Dore,  ht  Bourboule, 
Eoyat,  Néris  lcs-Bains,  K\aux-lrs- Bains.  —  A  l'oc- 
casion de  la  saison  thermale  de  1896,  la  Compagnie 
du  Chemin  dit  fer  d'Orléans  a  organisé  un  double 
service  direct  de  joui' et  de  nuit,  qui  fonctionnera 
jusqu'au  2  )  septembre  inclus,  entre  Paris  et  la  gare 


de  Laqueuille,  par  Vierzon,  Montluçon  et  Eygu- 
rande,  pour  desservir  par  la  voie  la  plus  directe  et 
le  trajet  le  plus  rapide  les  stations  thermales  du 
Mont-Dore  et  de  la  Bourboule. 

Ces  trains  comprennent  des  voitures  de  toutes 
classes  et,  habituellement,  des  wagons  à  lits-toilette, 
au  départ  de  Paris  et  de  Laqueuille. 

La  durée  totale  du  trajet,  y  compris  le  parcours 
de  terre  entre  la  gare  de  Laqueuille  et  les  stations 
thermales  du  Mont-Dore  et.  de  la  Bourboule,  est  de 
Il  heures  à  l'aller  et  au  retour. 

Prix  des  places,  y  compris  le  trajet  dans  le  ser- 
vice de  correspondance  de  Laqueuille  au  Mont-Dore 
et  à  la  Bourboule,  et  vice  versa. 

1"  cl.,  53  fr.  90  ;  2»  cl.,  36  fr.  85  ;  3'  cl.,  23  fr.  75. 

Aux  trains  express  partant  de  Paris  le  matin  et 
de  Chamblet-Néris  dans  l'après-midi,  il  est  affecté 
une  voiture  de  1"  classe  pour  les  voyageurs  de  ou 
pour  Néris-les-Bains,  qui  effectuent  ainsi  le  trajet 
entre  Paris  et  la  gare  de  Chamblet-Néris  sans 
transbordement  en  6  heures  environ. 

On  trouve  des  omr  ibus  de  correspondance  à  tous 
les  trains,  à  la  gare  de  Chamblet-Néris  pour  Néris, 
et  vice  versa.  143 


chez  tous  les  Papetiers. 
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ctïEivrinsrs  xde  fer  de  l'ouest 


EXCURSIONS 


COTES  DE  NORMANDIE,  EN  BRETAGNE  &  A  L'ILE  DE  JERSEÏ 


1°  Billets  (l'Excursion,  Talables  pendant  un  mois  t!  arec  itinéraire*  fiié»  comme  sait  : 

{1"  Mai  au  31  Octobre) 

1«  classe         2°  classa 


1"  Itinéraire. 


50fr»  40' 


Paris.  —  Les  Andelys.  —  Louviers.  — 
Rouen. —  Le  Havre  (2).  —  Fécamp.  —  Etretat. 

—  St- Valéry.  —  Dieppe.  —  Le  ïréport.  — 
Arques.  —  Forges-les-Eaux.  —  Gisors. —  Paris. 

2e  Itinéraire.  -  50'r  »  40'» 

Paris.  —  Les  Andelys.  —  Louviers.  — 
liouen.  — Dieppe. —  Rouen.  —  St- Valéry.  — 
Fécamp.  —  Etretat  — Le  Havre  (2).  —  Hontleur 
ouTrouville-Deauville.  — Caen. —  Paris. 

3e  Itinéraire.  -  7Qir  »    55tr  » 

Paris.  —  Les  Andelys.  —  Louviers.  — 
Rouen.  —  Dieppe.  —  Rouen.  —  St- Valéry.  — 
Fécamp. —  Etreiat.  —  Le  Havre  (2).  —  Houfleur 
ou  Trouville.  — Cherbourg.  —  Caen.  —  Paris. 

4*  Itinéraire.  -  gQfr »    60tr  » 

Paris.  —  Dr^ux.  —  Briouze.  —  Bagnples- 
Tessé-la-Madi-leine.  — Grauville  (3).  —  Avran- 
ches.  —  Mont-St-Michel.  —  Dol.  —  St-Malo. 

—  Dinard.—  Dinan.—  (  Lambulle. —  St-Brieuc, 
moyennant  supplément).  —  Rennes.  —  Fou- 
gères. —  Le  Mans.  —  Paris. 

5e  Itinéraire.  -    9QS>  70tv'» 

Paris.  —  Cherbourg.  —  St  Lô  ou  Carteret.  — 
Granville.  —  Avranches.  —  Monl-St-Michel.  — 
Dol.  —  St-Malo.  — Dinard.  —  Dinan.  —  (Lam- 
balle.  — St-Brieuc,  moyennant  suppl  ).  —  Ren- 
nes. —  Fougères.  —  Le  Mans.  —  Paris. 

6e  Itinéraire.     90'»    70,r  » 

Paris.  —  Les  Andelys.  —  Louviers.  — 
Rouen. —  Dieppe.  —  Rouen.  —  St-Valerv.  — 
Fécamp.  —  Etretat.  —  Le  Havre  (2).  — Hon- 
fleur  ou  Trouville.  —  Caen.  — Cherbourg.  — 
St-Lô  ou  Carteret.  —  Granville.  —  Bagnoles- 
Tessé-la-Madeleine  (3).  —  Briouze.  —  Dreux. 

—  Paris. 


1»  classe 

fr.. 


2«  classe 

ifr. 


T  Itinéraire.  -  (05fr  »    90fr  > 

Paris.  —  Les  Andelys.  —  Louviers.  — 
Rouen. —  Dieppe.  —  Rouen.  —  St- Valéry.  — 
Fécamp.  —  Etretat. — Le  Havre(2).  —  Honfleui 
ou  Trouville. —  Caen.  —  Cherbourg.  —  St-Lô  o\ 
Carteret.  —  Granville.  — Avranches.  —  Mont 
St-Michel.  —  Dol.  —  St-Malo.  —  Dinard.  — 
Dinan.  —  (Lamballe.  —  St-Brieuc,  moyennant 
supplément).  —  Rennes.  —  Fougères.  — 
Laval.  —  Le  Mans.  —  Chartres.  —  Paris. 

8e  Itinéraire.  -  | Q5fr  »    90fr  >* 

Paris.  —  Dreux.  —  Briouze.  —  Bagnoles! 
Tessé-la-Madeleine  —  Granville  (3).  —  Avran-j 
ches.  —  i\lont-St-Michel.  —  Dol.  —  St-Malo. 

—  Dinard.  —  Dinan.  —  St-Brieuc.  —  Paim-* 
pol.  —  Lannion.  —  Morlaix.  —  Carhaix.  — 
Roscoff,  —  Brest.  —  Rennes. —  Fougères.  — 
Le  Mans.  —  Paris. 

9e  Itinéraire.-  |(5fr»  |00fr» 

Paris  —  Caen.  —  Cherbourg.  —  St-Lô  ou 
Carteret.  —  Granville.  —  Avranches.  —  Mont 
St-Michel.  —  Dol.  —  St-Malo.  —  Dinard.— 
Dman.  —  St-Brieuc.  —  Paimpol.  —  Lannion 

—  Morlaix.  —  Carhaix.  —  Roscoff.  —  Brest 

—  Rennes.  —  Fougères.  —  Laval.  —  Le  Mans 

—  Chartres.  —  Paris. 
Les  10;  11'  12'  et  14'  itinéraires  sont  déli-, 

vrés  au  départ  du  Mans,  de  Rouen,  d'An- 
gers et  de  Caen. 

13e  Itinéraire.  -  95fr  »    70 r» 

Paris.  —  Dreux.  —  Briouze.  —  Bagnoles- 
Tessé-la-Madeleine.  —  Granville  (3).  —  Jersey-j 
(St-Hélier).  —  St-Malo.  —  Pontorson.  —  Le 
Mont-Saint-Michel.  —  St-Malo.  —  Dinard.  — 
Dinan.  —  St-Brieuc.  —  Rennes.  —  Fougères. 

—  Le  Mans.  — Paris. 


Les  Billets  sont  délivrés  à.  l'ari 
Compagnie 


aux  Gares  Saint-Lazare  et  Montparnasse  et  aux  Bureaux  de  Ville  de  la 

Compagnie.  1 

(1)  La  durée  do  ces  billets  peut  être  prolongée  d'un  mois,  moyennant  la  perception  d'un  supplément  de  10 
si  In  prolongation  est  demandée,  aux  principale*  pares  dénommées  aux  itinéraires,  pour  un  billet  non  périmé. 

Vl)  Le  trajet  entre  Kouen  et  Le  Havre  peut  s'effectuer  facultativement,  du  40  Mai  au  30  Septembre,  soit  par 
chemin  de  1er,  soit  par  bateau  à  vapeur.  . 

'"•  Le  parcours  de  Hagimles  fessé-la-Madeleine  à  Granville  (ou  inversement)  peut  être  effectué,  soit  direc^ 
t  par  la  ligne  de  Granville,  soit  par  Briouze,  Vire,  Mortain  et  Avranches,  soit  par  Couterne,  DomfrouH 

\t..n»n:..   ...    A  ........  A  U  .... 


(3 

teinen 

(Orne).  Mortain  et  Avr- 


2»  Billets  d'excursion  délivrés  toute  l'année,  \alables  de  3G  a  60  jours,  avec  itinéraire 
établi  au  gré  du  Voyageur,  sur  les  grands  réseaux.  # 
Minimum  de  parcours  :  300  kilomètres.  —  Réductions  croissantes,  selon  la  longueur  du  parcours. 


Imp.  de  la  Presse. 
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Samedi  2d  août  1896. 


LISTE  DES  COUPONS  ÉCHÉANT  EN  SEPTEMBRE  1896 


C/5 


Q 


DÉSIGNATION  DES  VALEURS 


COUPON 


BRUT 

NET  A. 

PAYEIl 

-  ■  

nominatif 

au  portcu 

0  75 

0  75 

0  75 

7  50 

7  20 

6  57 

6  .. 

5  76 

5  34 

1  50 

1  44 

1  33 

9  .. 

8  64 

8  14 

8  75 

7  50 

7  20 

6  70 

6  50 

6  24 

5  75 

7  50 

7  20 

6  70 

7  50 

7  20 

6  74 

20  .. 

19  20 

18  48 

11  25 

10  80 

10  45 

7  50 

6  701 

7  50 

6  750 

4 

3  774 

12  50 

11  28 

7  50 

7  20 

6  728 

25 

24 

"21  737 

7  50 

7  20 

6  74 

7  50 

7  20 

6  80 

15 

14 

12  98 

12  50 

12  .. 

11  50 

5  '.. 

4  80 

4  385 

fin 

vu    .  ■ 

54  40 

52  27 

13  25 

13  25 

9  35 

5 

4  80 

3  80 

7  ^O 

7  9it 

fi  84  ï 

12  50 

12 

11  38 

7  50 

7  20 

6  89 

19  69 

18  90 

18  28 

10  .. 

9  60 

9  10 

10  .. 

9  60 

9  275 

1 00 

100 

5 

4  80 

4  55 

3/4  o/0 

change 

11/16  o/0 

change 

5/8  o/o 

change 

7T50 

.... 

7Î50 

1  1/2  % 

1    'l  /2    0  /„ 

f*  }'l  ri  fi 

C   1  /  *J    v/  0 

fil       n  ITP 

1  o/„ 

X      /  0 

'1     O  /„ 

1  O/n 

1    u/  O 

1     0  /n 
X    v/  0 

1  o/o 

10  95  o/0 
( change 

iô 

iô  " 

10  .. 

10  .. 

7f50 

7f50 

7  50 

7  50 

7  50 

7  50 

7  50 

7  50 

16  sept. 
5 
15 
15 
1er 
1er 


1er 


1er 
1er 
1er 
1er 

5 
1er 

5 


1er 
15 

1er 


25  août 
1er  sept. 

1er 

1er 

1er 

1er 
1er 
1er 
1er 

25 
30 


1er 
1er 
1er 
1er 
5  sept. 

1er 

5 
1er 
1er 

5 

5 
5 

14 

5 

5 
14 
14 
14 
14 
14 


VALEURS  FRANÇAISES 

Fonds  d'Etat  —  Villes 

Rente  française  3»/0  

Obi.  Ville  de  Paris  1855-60  

Obi.         do  1886   

do  do  1886  quarts  

do   Ville  de  Roubaix  3.60  o/0  1893  

d°        d°     Péri  gueux  1893   

Institutions  de  Crédit 
Obi.  Communales  3  °/0  1879  

do  d»      2.60  o/0  1879  

do  do  1880   

do   Banque  Hypothécaire  3  o/0  1881 . . . 

Crédit  Lyonnais  

Banque  de  Saint-Domingue  

Canaux  —  Chemins  de  fer  —  Tramways 
Obi.  Suez  3  o/o  1880  (1«  série)  

d«  do  (2e   do  )  

Bons  Trentenaires  Suez  

Annuités  Lérouville  à  Sedan  

Obi.  Est  3  o/o  nouvelles  

do    Havre  5  o/o  1845-47  

d»   Ouest-Algérien  3»/o  

n"°    Epernay  à  Romilly    

Chemins  Economiques  du  Nord  

Obi.  C'e  Paris,  de  Tramways  5  o/„  

Valeurs  diverses 

Briqueteries  de  Vaugirard  

Act.  Incandescence  Auer  

Eaux  de  Vichy  

Act.  E'Hix  de  la  Bourbouie  

Obi.  C'e  Françse  e.t  Contint  du  Gaz  

do    G  <z  de.  G'<nd  

do    Gaz  Général  de  Paris  

AcL  Usines  à  Gaz  du  Nord  et  de  l'Est.. 
Obi.  Mines  d'Annezin  4  o/0  

do   Docks  de  Saint-Ouen  

Act.  Glaces  de  Saint-Gobain  

Obi.  D  ival  4  o/o  

VALEURS  ÉTRANGÈRES 

Fonds  d'Etats 

Local  Loans  Stock  3  o/0  1887  

Emprunt  Anglais  2  3/4  o/0  

d»  do     2  1/2  o/o  1853  

Obi.  Domaniales  d'Autriche  1866   

Emprunt  Egyptien  3  o/0  1885  garanti. .  . 

do      Hollandais  3  o/0  1844  

do      Hollandais  3  o/0  1896  

do      Russe  5  o/0  18^2  

Finlande  3  1/2  o/0  1895   

Emprunt  Russe  4  °/0  or  1889  

do         do   4  o/o  or  1890  (2e  et  3e  ém.) 

do         do   4  o/o  or  1890  (4e  émiss.).. 

Russe  Intérieur  4  °/0  1894   

Suédois  3  1/2  o/o  1890  

Suisse  3  o/o  

Dette  Ottomane  conv.  série  B  

do  série  C  

do  série  D  

Obi.  Ottomanes  dites  de  Consol.  4  <>/„  1890 
do   Ottomanes  Priorité  4  o/o  1890   

"Valeurs  diverses 
Obi.  Ch.  Autrichiens  (anc.  rés.)  pe hyp.. 
do  do  d»       2e  hyp.. 

do  do  do       4e  hyp.. 

d°  d©        (nouv.  rés.),  série  A 


au  Louvre. 
Hôtel-de-Ville. 
do 

do 

boulevard  des  Italiens,  19  (c. 
place  Vendôme,  10  (c.  6). 


5). 


42). 


rue  des  Capucines,  19. 
do 
do 
do 

boulevard  des  Italiens,  19  (c.  53). 
rue  Auber,  10  (c.  4). 


rue  Charras,  9  (c.  33). 
do        (c.  19). 
do        (c.  50). 
rue  Bergère,  14,  place  de  l'Opéra,  2  (c 
faubourg  Saint-Denis,  146  (c.  36). 
gare  Saint-Lazare  (c.  101  et  99). 
rue  de  Provence,  54,  bould  des  Italiens,  19, 

rue  Bergère,  14  et  place  Vendôme,  10 

(c.  39  et  25). 
rue  Chauchat,  7  (c.  53). 
boulevard  des  Italiens,  19,  rue  de  Provence,  54 

et  rue  de  la  Victoire,  66  (c.  26). 
boulevard  des  Italiens,  19  (c.  10). 


rue  Auber,  8  (c.  28). 
rue  drt  Courcelles,  147  (c.  6). 
boulevard  Montmartre,  8  (c.  25). 
rue  de  Provence,  54  (c.  12). 
rue  Tailbout,  11  (<;.  24). 
avenue  Kléber,  4S  (c.  33). 
rue  d'Hauteville,  5  (c.  57). 
rue  Le  Peletier,  14  (c.  18). 
place  Lafayette,  116  (c.  5). 
rue  de  Dunkerque,  13  (c.  59) 
rue  Sainte-Cécile,  9. 
rue  Saint-Fiacre,  21  (c.  16). 


rue  Laffilte,  23. 
do 
do 

rue  d'Antin,  3 
rue  Laifute,  23. 

(c.  1). 

rue  Laffitte,  23. 

r.  d'Antin,  3,  r.  Bergère,  14  et  bd  Italiens,  19 
rue  d'Antin,  3  et  rue  Laffitte,  23. 
rue  Laffitte,  23. 

d" 


do 

rue  d'Antin,  3  (c.  18). 
rue  Meyerbeer,  7. 

do 

do 

do 

do 


boulevard  des  Italiens,  19  (c.  82). 

do  c.  44). 

do  (c  22) 

do 


(c.  59  et  46). 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Ban  k  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —  .. 

—  —    Vienne    —  .. 

—  Pétorsbourg  8  joui  s 
Roubles  comptant  

—     tin  courant  


23juil 

.SOjuill 

6  août 

13aoû 

20aoû 

27  aofi 

100  » 

100  » 

99  80 

99  80 

99  90 

'  99  80 

ou  yu 

66  50 

oo  ou 

OL>  0/ 

Art 

£«  "A 
OO   1 U 

105  12 

101  » 

101  20 

i  ni  » 

lui  >* 

In'  m 

101  40 

104  » 

10  4  10 

10 1  10 

i  fi  i  9n 

1U  i  <£U 

20  35 

18  95 

19  20 

iy  io 

4  o  in 

lit  |U 

4-0  tU 

88  50 

87  60 

87  40 

86  70 

OO  C\J 

tt"7  7f~i 
OI  l\J 

1*3  50 

152  70 

152  40 

152  60 



152  60 

153  60 

44  25 

43  90 

43  75 

43  50 

43  40 

43  60 

167  62 

167  50 

165  75 

165  50 

165  87 

165  37 

133  40 

137  25 

135  87 

136  12 

137  75 

137  .. 

91  25 

91  25 

91  75 

Ml  50 

90  60 

9)  50 

270  50 

269  62 

269  50 

268  62 

268  62 

267  87 

227  70 

225  50 

225  in 

226  70 

227  10 

229  60 

210  10 

208  10 

208  20 

207  10 

ï09  70 

208  70 

151  » 

153  50 

153  75 

153  60 

151  25 

56  » 

151  87 

151  » 

I4W  60 

150  80 

152  30 

152  » 

lf  9  5  ' 

157  37 

156  75 

157  25 

.59  12 

159  25 

141  40 

110  12 

139  25 

139  62 

141  25 

112  62 

81  » 

81  » 

81  » 

81  » 

80  95 

80  95 

20  37 

20  37 

20  38 

20  40 

20  37 

20  38 

169  20 

17' i  20 

169  30 

170  40 

170  4i 

213  90 

213  80 

ai 3  90 

2)3  80 

213  U 

213  75 

216  15 

2i6  15 

216  60 

216  50 

216  55 

210  75 

216  20 

216  20 

216  20 

216  2u 

216  20 

216  20 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Tuic  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Brighton  A  

North  Brit  

Argei.t  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


23  juil 

30juill 

6  août 

13aoû 

20  aoû 

27  aoû 

113  50 

113  37 

113  31 

112  87 

113  25 

112  87 

61  75 

64  75 

65  12 

61  62 

63  62 

64  12 

72  » 

70  75 

71  >. 

71  » 

71  25 

71  25 

82  » 

81  75 

82  50 

81  50 

82  » 

82  » 

91  25 

92  » 

93  » 

93  12 

93  « 

92  50 

66  » 

65  » 

65  » 

63  » 

63  50 

65  » 

34  75 

31  » 

31  50 

31  50 

32  » 

3i  50 

20  12 

18  94 

19  12 

19  » 

19  56 

20  » 

101  25 

101  25 

101  25 

101  50 

105  75 

105  » 

34  50 

33  50 

33  » 

31  50 

32  50 

33  » 

87  » 

86  37 

86  25 

85  75 

8T  12 

8rt  35 

104  »> 

lOt  75 

10  4  o 

1*4  » 

101  25 

101  50 

26  37 

25  75 

25  87 

25  75 

20  .. 

26  » 

64  12 

63  37 

63  62 

61  » 

61  62 

64  25 

102  75 

102  75 

103  » 

103  » 

103  » 

103  25 

101  50 

100  75 

101  » 

101  50 

102  » 

102  » 

13G  50 

136  50 

135  50 

!31  50 

135  50 

134  50 

9  25 

8  87 

9  » 

9  » 

9  » 

9  n 

12  25 

11  37 

11  31 

11  25 

11  62 

11  75 

83  SI 

22  41 

22  62 

22  12 

22  69 

i2  31 

185  » 

18  i  25 

181  25 

194  50 

191  50 

183  75 

93  75 

93  50 

91  » 

91  » 

93  50 

93  75 

31  50 

31  37 

31  31 

31  12 

30  50 

30  69 

25  31 

25  32 

25  32 

2^  32 

25  32 

25  31 

2  » 

2  » 

2  » 

2  » 

2  » 

2  » 

0  62 

0  75 

0  75 

0  87 

0  87 

1  12 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 


Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Couronne  . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 


Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Leniberg-Czernowitz  . . . 

Kerd.-Nord  

Autriche  Nord-West.. . . 

Staatsbahn  

Lombard  

Lokalbahn  


Change  sur  Londres. 

—  Paris. . . . 
Napoléons  d'or  


23juil  30juill  6août  13  aoû  20  aoû  27  aoû 


123  80 
101  80 
loi  15 
12-!  65 
'M  60 


541  50 
289  » 
3U5  » 
270  70 
361  20 
103  50 
2u9  » 

119  80 
47  05 
9  51 


123  60  123  45 
101  70  1"! 


101  20 

.22  50 
99  50 


543 
288  50 
35uO  « 
270  » 
359  » 
102  40 
209  » 

119  70 
47  60 
9  51 


101  20 
122  25 
99  55 


510  50 
7  75 
3  il  15  .> 

£69  » 

358  10 
102  20 

2u9  >. 

119  65 
47  55 
9  50 


123  70 
101  60 
101  20 

128  35 

99  50 


538 
287  60 
3395  » 
270  » 
3^8  50 
loi  70 
209  >. 

119  70 
47  55 
9  50 


123  60 
101  50 
101  15 

122  25 
99  45 


538  » 
285  50 
33^5 
269  50 
357  9U 
100  70 
209  » 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


123  45 
101  75 
101  20 
122  25 
99  50 


539  >. 
286  » 
3395  >. 
269  » 
361  40 
101  50 
209  « 


119  05  119  60 
47  5(1  47  50 
9  50(    9  50 


<£o  J  U 1 1 

oUjMlil 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

Rente  belge  3  0/0  

101  25 

101  30 

101  ^5 

10i  20 

101  10 

101  10 

—      —     2  1/2  0/0 

94  40 

91  40 

91  35 

91  50 

94  50 

91  50 

Banque  de  Belgique  

48  50 

15  » 

17  » 

17  » 

17  » 

17  .. 

—  Nationale  

2385  » 

2385  » 

2395  » 

2390  » 

2380  » 

2400  » 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

882  50 

900  » 

900  » 

910  » 

920  » 

920  » 

—  Brux.-Lille-Calais 

470  >> 

465  » 

470  » 

470  50 

180  » 

480  » 

—       Congo  (p.  d.  f.).. . 

120  n 

120  n 

120  » 

120  n 

120  » 

120  » 

Change  sur  Amsterdam  .... 

208  » 

208  05 

208  10 

208  20 

208  15  r03  40 

—     sur  Berlin  

123  37 

123  47 

128  40 

123  40 

123  47 

123  65 

25  13 

2o  15 

25  15 

25  17 

25  16 

25  21 

100  02 

100  » 

100  03 

100  02 

100  04 

100  07 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100  06 

100  02 

100  07 

100  06 

100  06 

100  06 

—     sur  Berlin  

123  17 

123  47 

123  45 

123  42 

123  45 

123  45 

25  16 

25  18 

25  17 

25  20 

25  19 

25  19 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  ...   


23juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

63  65 

63  40 

63  60 

63  75 

61  45 

61  55 

76  10 

75  40 

76  <  5 

76  25 

76  85 

76  85 

76  50 

76  fO 

76  25 

76  60 

77  30 

78  » 

29  7-* 

29  65 

30  02 

30  10 

30  » 

30  17 

18  40 

18  » 

19  40 

19  45 

19  40 

19  80 

63  57 

63  38 

63  52 

63  75 

61  55 

61  67 

75  95 

75  76 

75  87 

76  17 

76  90 

76  97 

86  >. 

85  87 

86  25 

86  25 

86  35 

86  50 

71  87 

71  87 

71  90 

71  95 

72  » 

72  » 

18  60 

19  50 

19  60 

19  50 

19  30 

19  80 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GÈNES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act...... 

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 

Change  sur  Paris  

—      sur  Berlin  


23juil|30juill 

6  août 

13  aoû 

20  a  o  û 

27  aoû 

93  92 

93  45 

93  65 

~93~27 

~93~97 

93  80 

506  50 

507  » 

505  » 

50!  » 

505  » 

503  n 

650  » 

616  ». 

645  » 

610  » 

658  » 

637  .» 

712  » 

713  »> 

711  n 

707  » 

710  » 

702  » 

45  » 

43  n 

41  » 

41  n 

43  » 

43  » 

307  » 

306  50 

304  .. 

306  » 

308  » 

308  » 

8  » 

8  » 

8  » 

8  50 

9  50 

950  .. 

1285  » 

1285  >) 

1285  n 

1285  » 

1280  » 

107  15 

107  30 

107  42 

107  80 

107  85 

107  42 

26  94 

27  n 

27  02 

27  15 

26  97 

27  05 

132  10 

132  45 

132  70 

133  05 

132  85 

132  65 

93  87 

93  35 

93  67 

93  2  ) 

93  95 

93  72 

619  » 

645  50 

644  .. 

639  5(1 

645  » 

637  » 

107  07 

107  25 

107  45 

107  95 

107  20 

107  47 

132  07 

132  35 

132  60 

133  20 

132  35 

13>  25 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEUP5' 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  "e  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb. 

—  Intern.  de;  St-Péters. 
Russe  4  %  %  val.  de  Gr.  f 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


2îjuil 

SOjuill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

26  aoû 

99  50 

99  2^ 

99  25 

99  37 

99  37 

99  87 

193  » 

486  .. 

186  » 

484  .. 

481  » 

489  50 

754  » 

740  » 

747  » 

747  >> 

741  50 

714  .. 

676  » 

660  » 

662  » 

667  » 

662  » 

666  » 

157  50 

156  50 

156  » 

155  50 

155  75 

155  » 

37  30 

37  30 

37  27 

37  30 

37  30 

37  30 

94  05 

91  05 

94  05 

94  10 

91  in 

94  C5 

45  95 

45  97 

45  95 

45  95 

45  95 

45  95 

BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  % . . 
Fédéral  1887  3  %  %.... 

—  1889  3  'A  %.... 

—  Ch.  db  1er  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


23  juil 

30juill 

6août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

110  12 

109  87 

110  » 

110  50 

110  75 

110  62 

104  50 

lo5  » 

105  » 

105  50 

105  82 

105  75 

103  50 

103  60 

103  75 

103  47 

103  85 

103  62 

103  70 

103  82 

103  75 

101  12 

104  25 

103  75 

87  87 

87  >. 

87  12 

86  85 

87  42 

» 

100  07 

100  31 

100  30 

100  30 

100  20 

100  26 

25  23 

25  25 

25  23 

25  24 

25  24 

25  23 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L 

Pièce  

Ottoman  4  0/0  3«  groupe. . . 

Parité  à  Paris  Fr 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


23juil 

30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

26  aoû 

15  38 

14  50 

il  » 

14  » 

14  » 

11  » 

87  17 

87  18 

87  17 

87  16 

87  17 

87  16 

21  37 

20  21 

20  39 

20  25 

al  21 

22  39 

19  63 

18  60 

18  80 

18  64 

19  55 

20  65 

103  75 

93  » 

95  75 

93  25 

98  75 

105  » 

7  26 

7  25 

7  26 

7  27 

7  27 

7  32 

22  97 

23  >. 

23  02 

23  02 

23  02 

23  05 

109  25 

109  25 

109  20 

L09  an 

109  80 

109  15 

L'ÊCON O M 1 ST E  EUROPEEN 


CONOMISTE  EUROPÉEN 

(Édition  verte  :  Mines  d'Or) 

Sommaire  du  Ai*  2ii  bis,  du  26  Août  1896 

itiques.  —  Production,    Capital    et  Divi- 
desdes  Sociétés  minières  du  Transvaal. 
tions  du  Jour.  —  Lettre  de  Johannesburg'. 

■  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud. —  La  Po- 
rtion du  Witwalersrand.  —  La  Main-d'œuvre 
gène  au  Transvaal.  —  Le  Règlement  sur  les 
Imitations  minières  du  Soudan  et  du  Sénégal, 
louvelles  émissions  à  Londres.  —  Nouvelles 
Stitutions  de  Sociétés  à  Londres, 
lines  d'or  Australiennes.  —  La  Production 
en  Australie.  —  Nouvelles  de  Goolgardie.  — 
Gold  Dre  Tri  aiment  Cy.  —  Notes  minières 
istralie.  —  Les  Règlements  au  Stock  Ex- 
ftge. 

.e  hebdomadaire  de  la  Presse  deJohan- 
burg.  —  Le  Raad  et  l'industrie  minière.  — 
Netherlands  Cy  et  l'expansion  du  commerce 
rrausvaal.  —  Les  Nouvelles  lignes  ferrées  au 
nsvaal.  —  La  Main-d'œuvre  et  les  transports 
Transvaal.  —  La  Nouvelle  gare  de  Johannes- 
g.  —  Nouvelles  du  Haul-Veld.  —  Les  Pluies 
Transvaal. —  Nouvelle  découverte  de  charbon 
Transvaal.  —  Le  Zoutpansberg.  —  Le  Recru- 
ent  de  la  main-d'œuvre  indigène  sur  la  côte 
—  La  Situation  dans  le  Swaziland.  —  La 
.ïnbre  des  Mines  de  Buluwayo. 
e  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise. — 
Vlarché  minier  de  Johannesburg.  —  L'Avenir 
marché  minier.  —  Le  Travail  du  dimanche 
5  les  mines  du  Transvaal.  —  Le  transport  du 
:bon  et  le  réseau  ferré  au  Transvaal.  —  Un 
iveau  chemin  de  fer  sur  le  Rand.  —  Etc. 
nations  diverses. 

e  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
r  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétros- 
ifs  des  Cours  des  Actions  de  Mines  d  Or  intro- 
;es  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 


LAÏRAGE  II  CHAUFFAGE  T/  GAZ 


RECETTES  DE  GAZ 


1896 


fr.  c. 

1.325.830  8b 
41.261. 059  70 


1895 


4.211.614  26 
13.076.059  85 


DIFFERENCE 


en  1896 


fr.  c. 
-f  114  216  59 
+1187.999  85 


Soit 
0/0 


fr.  c. 
2.71 
2.76 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

;lletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 


32"  semaine,  du  5  au  11  août  1896 
Longueur  exploitée  :  1.2B5  kilomètres 


Recettes  totales 

[erciceeouranl  Del'eiercice 
161.824  49       185.161  83  —    20.337  31 


natlon    ~tt\'nmiu couranT De  l>ierëiéëprtddt  Différences 


..  Fr. 
>rts  de- 

l«janv.    6.419.839  17    6.181.234  41  +  235.60176 
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AVIS  DE  CONVOCATION 


les  actionnaires  de  la  Société  dite  :  Com- 
3  Française  pour  l'Exploitation  des 
dés  Thomson-Houston,  Société  anonyme 
ital  de  Cinq  millions  de  francs,  dont  le  siège 
'aris,  rue  de  Londres,  n°  27. 
convoqués  en  Assemblée  générale  extraor- 
,  au  siège  social,  pour  le  lundi  li  septem- 
p,  à  2  heures  1/2. 

Ordre  du  jour  : 
%  cation  à  l'art.  9  des  statuts,  en  ce  qui  con- 
88  époques,  proportions  et  conditions  clans 
les  devra  être  effectué  le  montant  des  actions 
à  suite  d'augmentation  du  capital  social  ; 


Augmentation  du  capital  social  ;  Fixation  des 
conditions,  délais  et  formes  de  l'émission  nouvelle. 

NOTA.  —  Il  est  rappelé  que  MM.  les  actionnai- 
res propriétaires  d'au  moins  dix  actions,  et  ceux 
qui  se  trouveraient  dans  les  conditions  prévues  en 
l'article  4  de  la  loi  du  1"  août  18VW,  pourront  seuls 
faire  partie  de  l'Assemblée  présentement  convoquée, 
et  que  tout  actionnaire  ayant  le  droit  d'y  assister 
doit  déposer  ses  titres  huit  jours  au  moins  avant 
la  réunion  (art.  31  des  statuts).  Il  sera  donné  un 
récépissé  nominatif  do  chaque  dépôt. 

MM.  Perier,  Mercel  et  C",  banquiers,  rue.  de  Pro- 
vence, n°59,  à  Paris,  ont  été  désignés  pour  recevoir 
les  dépôts  des  titres  dont  s'agit  Ces  dépôts  devront 
être  effectués  d'ici  le  5  septembre  au  plus  tard. 
Paris,  le  22  août  1896. 

Le  Conseil  d'administration.  149 


SOCIÉTÉ  ANONYME  DES  CHEMINS  DE  FER 

ÉCONOMIQUES   DU  NORD 

Capital  :  12  Millions  de  Francs 
Siège  social  :  rue  Kléber,  62,  Anzin  (Nord) 


MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  cou- 
pon n°  26,  solde  du  dividende  de  l'exercice  18'.'5, 
est  payable  par  12  fr.  98.  à  partir  du  15  septembre 
1896  :  ' 

A  Bruxelles,  chez  M.  E.  Empain,  banquier; 
A  Liège,  chez  MM.de  Mélotte,  de  Noidans  et  G", 
banquiers  ; 

A  Valenciennes,  chez  MM.  L.  Dupont  et  C°,  ban- 
quiers ; 

A  Paris,  au  Crédit  Industriel  et  Commercial,  rue 
de  la  Victoire,  66. 

—  à  la  Société  Générale,  rue  de  Provence, 

54  et  56. 

—  au  Crédit  Lyonnais. 
A  Anzin,  au  Siège  social. 

A  toutes  les  Agences  du  Crédit  Lyonnais  et  de 
la  Société  Générale.  150 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  31  juillet  1896 


ACTIF 


26.937.958  19 
184.702  34 


Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs  

Effets  en  monnaies  étran- 
gères   

Compte  reports  

Rentes,  actions,   obligations  et  participa- 
tions diverses  

AvaDces  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Comptes  d'ordre  

Frais  généraux  

Immeuble  social  

Actions.  Versements  non  appelés  


PASSIF 


2.526.691  22 


27.122.660  53 


1.281.856  85 


11.679 
7.056 

10.394 
8.797 
3.081 
1.787 
381 
1.672 

15.000 


.491  12 
.180  89 
.103  86 
.085  il 
.189  73 
.589  25 
.429  81 
.722  50 
.000  n 


Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000 

Supplémentaire   3.000.000 

Immobilière   1.000.000 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  à  payer  

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Profits  et  pertes  


Effets  en,  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société  


90.787.307  20 


30.000.000  » 


7.000.000  » 

31.231.135  24 
258.409  46 
2.691.510  25 
18.352.156  95 
206.248  » 
16.075  88 
67.261  10 
961.177  32 

90.787.307~20 

24.774.877  08 
15i 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  81  juillet  1896 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque  de 
France  

Effets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  hypothécaire  on  liquidation.... 
Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  provenant 
des  Bons  à  lots  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réserves  

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st«): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  

Total  

Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 

meublts  du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 

Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 

par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en   compte  courant  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  Hypothécaires  

—  Communaux  

Obligations  Foncières  : 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation  

Des   obligat'  retirées 
de  la  circulation.  . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat»s. 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligations  Communales 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation  1.299.477.800 

Des   obligats  retirées 
de  la  circulation  . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  

Bons  à  lots  en  circulation 
Obligations  a  rembourser  et  intérêts 

échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers  

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1895  

Exercice  1896  


.208.972.400  » 
136.175.500  » 

162.021.250  »> 

472.315.692  26 


142.513.500 


2.583.012  50 


133.186.169  10 


16.203.610  39 
210.108.236  96 
20.834.610  85 

19.083.299  96 
6.873.040"  90 

14.750.381  99 

1.717  898.812  89 
1.288.934.465  57 

26.698.782  67 

73.002.311  10 

51.818.300  61 


112.621.659  21 
140.921.182  88 

29.613.315  17 

12.933.709  25 
787.579  20 

13.118.101  11 
9.882.509  32 
2.437.158  27 

3.795.555.307  30 


170.500.000  » 
19.637.106  12 


47.419.767  30 

52.509.880  55 


7.503.486  52 
1.500.000  » 


1.014.624  83 
318.613  60 


6.635.825  56 
5.136.306  03 
81.820.785  86 
11.944.561  61 
3.750.361  77 

20.609.918  79 
108  241.477  65 


1.710.810.957  74 


Total. 


1.306.222.118  31 


26.698.782  67 

119.084.959  68 

829.763  77 
49.128.756  37 
32.266.917  18 

296.100  22 
7.341.235  14 

.795.555.307  30 


Certifié  conforme  aux  écritures: 


Le  gouverneur, 

LABEYRIE. 


152 


4 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


BONS  DE  L'EXPOSITION  DE  1900 

Tirage   du  23  août  1896 


A  ."Vdi.iKKi  ii  .  : 
Série  14  numéro  3790. 

A  10.000  fr.  : 
Série  98  numéro  3814,  série  143  numéro 

A  5.000  fr.  : 


813-27. 
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95 
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MINES  D'OR 


ANNEE  1896 


Beau  volume  de  S30  pages,  contenant 
POUR  CHAQUE  COMPAGNIE  DU  TRANSVAAL 

Les  dates  île  Constitution  et  reconstitutions. 
L'adresse  du  Siège  su.  ial.  —  Les  noms  des  Administrateurs. 

Membres  dss  Comités,  Fidéicommissaires,  etc. 
Les  adresses  des  Agents,  Bureaux,  Représentants 
Services  financiers 
à  Paris,  Londres,  Johannesburg,  etc. 

Une  description  détaillée  du  domaine  de  chaque  Compagnie 
Le  nombre  de  daims.  —  La  capacité  des 
usines  de  cyanuration.  —  Le  nombre  des  pilons. 
—  Les  broyages,  rendements,  productions,  bé- 
néfices mensuels.  —  Les  dividendes  distribués 
depuis  l'origine,  etc.,  etc. 

VXK  NOTICE 
Comprenant,  outre  l'historique  de  la  Société,  les  comptes 
rendus  des  Assemblées  eéncialns  des  actionnaires,  avec  les 
compte*  généraux  détaillés  de  Profits  et  Perles,  le  partage  des 
beuelices,  amortissements,  etc.  —  Les  analyses  des  Durerais. 
Le  nombre  et  la  nature  des  filons,  etc. 

La  Situation  cle  chaque  Société 

Les  Cours  les  plus  l  Les  Cours  moyens 
hnuts  et  les  plus  bas  j  mensuels  en  18U5  et 
de  chaque  année.  S  en  1896. 

Les  Cours  do  com-  j     Les  Cours  de  liqui- 
pensation  à  Paris.        i  dation  à  Londres. 
Les  Cours  et  Dates  d'introduction  à  Paris 
Les  noms  des  In  troc!  -jeteurs 
Lu  Mode.,  Droits  et  Frais  de  Transferts  des  Titra 

Prix  du  Volume:  5  fraucs. 
Dans  les  principales  librairies  et  chez 
C.   LAMY,  Éditeur 
124,  boulevard  de  La  Cliu|M-]le,  Paris.  -  Téléphone. 


BANQUE  FHÇ41SE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

.  SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  50  MILLIONS  DE  FRANCS 


SIÈGE  SOCIAL  : 
50,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS 

Comptes  courants  —  Garde  de  Titres  — 
Avances  sur  Titres  —  Ordres  de  Bourse  — 
Opérations  sur  Titres. 

Souscriptions  —  Escompte  et  Paiement  de 
coupons  —  Envoi  de  fonds  en  province  et  à 
l'étranger  —  Achat  et  Vente  de  Monnaies, 
Matières  et  Billets  Etrangers. 

Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 
centralisant  les  documents  de  toute  nature 
(économiques,  financiers,  industriels,  com- 
merciaux et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à 
même  de  donner  aux  clients  des  renseigne- 
ments sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 
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PARIS,  11,  rue  de  Cluny,  11,  PARIS 

ENCRE  NOUVELLE 

MA  TH1EU-PLESS  Y  * 

Spécialité  de  Carmin  et  d'Encres  de  Couleurs 

PLUME  NOUVELLE 


Croix  de  la  Léijion  d'Honneur  à  l'Exposit.  univ"°  de  1S67 

EÏCBE  HOnVELLE  DOUBLE  VIOLET  Â  COPIER 

ADOPTÉE  PAP.  TOUTES  LES  GRANDES  ADMINISTRATIONS 
Dépôt  chez  tous  les  Papetiers. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  PARIS  A  LYOX 
ET  A  LA  MÉDITERRANÉE 


Exposition  Nationale  Suisse,  à  Genève.  —  Trains 
spéciaux  de  plaisir  pour  Genève  à  prix  très  réduits. 
Mois  de  Septembre 
Paris-Genève 
I 

Aller:  Départ  du  Paris,  le  3  septembre,à  10  h.  5 
soir:  arriver,  à  Genève,  le  4  septembre,  à  11  h.  52 
matin. 

Retour  :  Départ  de  Genève,  le  10  septembre,  à 
H  h.  50  soir,  arrivée  à  Paris,  le  11  septembre,  à 
11  li.  3  malin. 

Prix  des  billets  : 

Au  départ  de  Paris  :  2"  classe,  32  francs  ;  3e  classe, 
21  fiancs; 

Au  départ  de  Montereau  :  2e  classe,  28  francs; 
3e  classe.  18  IVaiKs; 

Au  départ  de  Laroche  :  2e  classe,  24  francs; 
B'  classe.  10  francs. 

Les  billets  d'aller  et  retourne  sont  valables,  tant 
à  l'aller  qu'au  retour,  que  pour  le  train  spécial  en 
vue  duquel  ils  oui  été  créés. 

II 

Aller:  Départ  de  Paris,  le  18  septembre,  à  10 h.  5 
soir;  arrivée  à  Genève,  le  19  septembre,  à  11  h.  52 
malin. 

Ketour  au  gré  des  voyageurs  jusqu'au  dernier 
train  de  la  journée  du  27  septembre,  par  tous  les 
trains  ordinaires,  sauf  les  express.  Toutefois,  les 
voyageurs  seront  admis,  au  départ  de  Màcon,  dans 
le  Lrain  express  n°  14. 

Prix  des  billets  : 

Au  départ  de  Paris:  2*  classe,  M  fr.  25;  3''  classe, 
30  fr.  no; 


Au  départ  de  Moiitereau  :  2e  classe,  41  i 
3e  classe,  26  fr.  95  ; 

Au  départ  do  Laroche  :  2«  classe,  35  f 
31-'  classe,  23  fr.  15 

On  peut  se  procurer  d<=s  billets  pour  ces 
de  plaisir  dès  maintenant,  pour  le  premier 
deux  trains,  et  à  partir  du  4  septembre,  p 
second  train,  à  la  gare  de  Paris  P.-L.-M.,' 2C 
levard  Diderot;  dans  les  bureaux-succursa 
la  Compagnie,  et  dans  les  diverses  ageuc 
voyages. 


Compagnie  Généi 

TRANSATLANTIQI 

Paquebots-Poste  Français 

Services  dans  la  MÉDITERRAM 
desservant  Alger.Oran.Turtis,  Bc 
Philippeville,  Malte  et  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  stear 
rapides  sur  la  ligne  LE  HAVRE- BEW-1 

Services  réguliers  sur  les  ANTiLLE 
BFXIOUE.  rA31Zâ!QUE  CENTRALE,  les  GUÏJ 
le  VENEZUELA  et  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  e 
la  FRABSE.  PALSÉRIE,  et  TANGLETERRE. 

BUREAUX  à  PARIS 

Strvlc*  central  :  6,  rua  Aubtr; 
Billets     $  12,  Bd  des  Capucines  (Gnnd-H 
éo  Passages  (  S,  Rue  Aub  7 

Frèt  :  108.  Faubourg  Saint-  Oenlê. 


CHEMIN  DE  FER  DU  NORD 

Tous  les  dimanches  et  jours  de  fête,  train  de 
sir  express  à  prix  très  réduits,  en  2«  et  3«  d 
(aller  et  retour  dans  la  même  journée),  de  VA 
au  TREPORT-MEKS,  desservant  Saint-Denis, 
toise,  Persan-Beaumont,  Méru  et  Beauvais. 

Aller  :  Départ  de  Paris  à  5  h.  20  du  matin 
Saint-Denis  à  5  h.  29.  —  Arrivée  au  Tréport 
à  9  h.  38  du  matin. 

Retour:  Départ  du  Tréport-Mers  à  8  h.  â 
soir.  —  Arrivée  à  Saint-Denis  à  minuit  37  et  à  : 
à  minuit  48. 

Prix  des  places  (aller  et  retour  compris)  :  i 
9  fr.;  3»  cl  ,  5  fr.  85. 

Indépendamment  des  billets  individuels,  i 
délivre,  pour  ce  train,  des  billets  de  famille 
portant  sur  les  prix  ci-dessus  une  réduction  d 
25  0/0  pour  les  familles  de  2  à  5  personnes  ef 
delà. 


BIBLIOGRAPHIE 


Cartes  Commerciales  et  Minières  des  R 
Sud-Africains.  —  Le  25«  volume  de  la  grl 
publication  des  Cartes  Commerciales  que  dir 
avec  le  concours  du  Gouvernement,  l'ingén 
géographe  Biam-oni,  vient  de  paraître.  Il  a  | 
aux  pays  Sud-Africains,  c'est-à-dire  :  le  Transn 
l'Orange,  le  Cap.  lu  Natal,  le  BechttànalaM 
Mozambique,  ainsi  qu'aux  territoires  de  la  <] 
pagnie  du  Mozambique  et  de  la  Chartéred. 

Un  texte  descriptif  de  près  de  12J  pages  foâ 
rte  nombreux  détails  sur  tous  ces  pavs.  et  la  qi 
tion  des  mines  d'or  y  est  largement  traitée.  Mi 
qui  rehausse  celte  belle  publication,  ce  soin 
trois  grandes  caries,  en  quatre  couleurs,  qu' 
contient.  La  première  représente  tout  le  Sud-if 
cain;  la  deuxième  a  trait  au  célèbre  district  ai 
fère  du  WitwatP.rxraiid ;  la  troisième  repréj 
les  dix  aulres  principaux  districts  aurifères,  efl 
y  trouve  l'emplacement  des  mines  des  nombrfl| 
Compagnies  que  nous  ne  connaissions  jusrj 
que  de  nom. 

l 'ri \  du  volume  :  10  fr. 

Dépôt  :  Librairie  Sevin,  8,  boulevard  àesm 
liens,  Paris. 


IMPRIMERIE  DE  t»  PRESSE 

16,  rue  du  Croissant,   Paris.  —  Simart 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  243.  —  10e  volume.  (10) 


BUREAUX  :  H,  RUE  MOA'SIfifllY,  PARIS 


Samedi  5  septembre  1896. 


ITALIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  reoti- 
flés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  du  royaume  '  286.589  kil.  carrés 

Population  (31  déc.  1890)   30.158.408  habitants 

—  (31  déc.  1891)   30.913.663  — 

—  —    par  kil.  carré   107  — 

Armée.  Pied  de  paix   14.463  officiers 

—  —    215.205  soldats 

—  Pied  de  guerre   3.397.789  off.  et  sold. 

Chemins  de  fer  (Réseau  total)   14.626  kilomètres  . 

—  par  1 .000  kil.  carrés. . .  51  — 

—  par  million  d'habitants  476  — 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes   38.288  — 

—                 —              fils   148.318  — 

Longueur  des  fils  par  million  d'hab   4.828  — 

Dépêches  transmises  en  1892-93    9.497.885  dépêches 

BUDGET  1895-1896  (en  Lire  =  1  fr.) 

Dette  Consolidée  au  30  juin  1895    9.388  millions 

Dettes  diverses   3.553  — 

Total  de  la  Dette  italienne   12.941  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   418  lire 

Dépenses  militaires  totales   226  millions 

—      marine         —    99  — 

Total  guerre  et  marine   335  — 

Moyenne  par  habitant  ,   10  lire  85 

Dépenses  totales  du  budget   1.689  millions 

Moyenne  par  habitant   54  lire  63 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (En  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1892  

1  173 

958 

1884.. 

1.324 

1.096 

1888.. 

1.174 

891 

1893 

1.191 

964 

1885. . 

t.  4M) 

950 

1889. 

1.391 

950 

1894  

1.094 

1.026 

188«. . 

1 . 158 

1.028 

1890.. 

1.319 

895 

1895  

1.187 

1.038 

1887. . 

1.605 

1.005 

1891. . 

1  126 

876 

1896  (7  «■■)■. 

669 

612 

GRAND-DUCHE  DE  LUXEMBOURG 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  Grand-Duché   2.587  kil.  carrés 

Population  au  1"  décembre  1885    213.283  habitants 

—  au  1"         -        1890    211.088  — 

—  par  kilomètre  carré  en  1885    82  — 

—  —  1890    82 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  au  31  déc.  1894.         435  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   168  — 

—  par  million  d'habitants   2.060  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes   641  — 

—  —  fils   1.745  — 

—  —     par  million  d'habit...       8.266  — 

—  Dépêches  transmises  en  1893    113.621  dépèches 

BUDGET   DE    1895  (en  francs) 

Dette  publique  du  Grand-Duché   12.000.000  francs 

Moyenne  par  habitant   56  fr.  84 

Dépenses  budgétaires  totales   8.837.765  francs 

Moyenne  par  habitant   41  fr.  86 

COMMERCE  EXTÉRIEUR 
Le  Grand-Duché  fait  partie  de  l'Union  douanière  Allemande 


PORTUGAL 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume   92.575  kil.  carrés 

Population  totale  en  1881   4.708.178  habitants 

—  en  l>i90    5.102  207  — 

—  par  kil.  carré  en  1S81..  .  51  — 

—  —          en  1890   55  — 

Armée.  Pied  de  paix   2.286  officiers 

—  —    31.886  soldats 

— -              —    4.665  chevaux 

—  Pied  de  guerre   154.000  hommes 

Chemins  de  fer.  Réseau  total  en  1894   2.340  kilomètres 

—  par  1.000  kilomètres  carrés.  25  — 

—  par  million  d'habitants   458  — 

Télégraphes.  Longueur  «les  lignes   G. 418  — 

—  —      des  fils   14.234  — 

—  —      par  million  d'hab   3.023  — 

—  Dépêches  transmises   1.351.827  dépèches 

BUDGET   DE    1893-1894  (en  francs) 

Dette  publique  eu  1894   3.741.950.626  francs 

—                Moyenne  par  habitant. .  733  — 

Dépenses  militaires   28.692.473   

Dépenses  de  la  Marine    13.945.808   

Total  pour  la  Guerre  et  la  Marine   42.638.281   

Moyenne  par  habitant  •.   8  tr.  35 

Dépenses  totales  du  Budget  '. .  250. 191.323  francs 

Moyenne  par  habitant   49  fr.  03 


COMMERCE   EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

[mp, 

Exp. 

1885... 

183.6 

127.1 

1889  

231.0 

130.4 

1886... 

208.8 

146. 1 

1890 

219.7 

lxJO.4 

1887.. 

209.4 

118  7 

J891 

221.2 

119.8 

1888... 

215.6 

131.0 

1892 

172. 1 

137.7 

1893  

1894  

1895  

1896  (4  m.) 


Imp. 

Exp. 

214. 1 

129.8 

199.7 

133.9 

223.1 

151 .0 

80.9 

49.8 

ROUMANIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Los  chiffres 
fiés  au  tur  et  à  mesure  de  la  publication  des 
Superficie  du  royaume  

Population.  Evaluation  actuelle  

—  par  kilomètre  carré  

Armée.  Pied  do  paix  


—       Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer.  Rés.  total  au  31  déc.  1894. 

—  par  1.000  kilomét.  carrés. 

—  par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  -       des  fils  

—  par  million  d'habitants  

Nombre  de  dépèches  expédiées  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
131.020  kil.  carrés 
5.406.249  habitants 
4)  — 

2.960  officiers 
45.354  soldats 
10.000  chevaux 
152.000  hommes 
2.581  kilomètres 
19  — 
477  — 
6.444  kilom. 
14.737  — 
2.382  — 
1.918.237  dépêches 


BUDGET   DE   1895-1896  (en  francs) 

Dette  publique  du  royaumeau  1er  avril  1895..  1.182.916.707  francs 

—                   Moyenne  par  habitant...  234  fr.  58 

Dépenses  militaires   41.016.134  — 

Moyenne  par  habitant...  7  fr.  58 

Dépenses  totales  du  budget   209.800.000  — 

Moyenne  par  habitant...  38  fr.  80 


COMMERCE   EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

1883... 

359.9 

220.6 

1884. .. 

294.9 

184.1 

1885. . . 

26*. 5 

247.9 

1886... 

296.4 

255.5 

1887. 
1888. 
1889. 
1890. 


Imp. 

314.6 
310.3 
367.9 
362.7 


Exp. 

265.7 
256.7 
274.1 
275.9 


1891 . . 
1892. . . 
1893. . . 
1894.. . 


Imp.  Exp 


436.6 
380.7 
430.4 
422  1 


274.6 
285.3 
370.6 
294.1 


RUSSIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels 

Superficie  de  la  Russie  d'Europe  

Population  —  —  (1S91).. 

—  moyenne  par  kil.  carré  

Superficie  de  la  Pologne  russe  

Population  —        —  (1891)... 

—  moyenne  par  kil.  carre  

Armée.  Pied  de  paix  


4.889.062  kil.  carrés 
88.906.921  habitants 
18  — 
127.319  kil.  carrés 
8.900.418  habitants 
70  — 
30.574  officiers 
750.944  s.-of.  et  sold. 


Total  de  l'effectif  de  paix. 


Pied  de  guerre  (non  compris  l'armée 
territoriale  et  les  troupes  cosaques  de 
défense  nationale  comprenant  plus  de 
5  millions  d'hommes)  


781.518  combattants 
139.966  chevaux 


47.990  officiers 
2.405.462  s.-of.  et  sold. 


Total  de  l'effectif  de  guerre. 


Chemins  de  fer:  Réseau  total  d'Europe. 

—  par  1 .000  kil.  carrés. . 

—  par  million  d'habitants 
Télégraphes  :  Longueur  des  lignes.... 

—  Longueur  des  lils  

—  —  par  million  d'hab. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1892  


2.453.452  combattants 
462.917  chevaux 
33  316  kilomètres 
6.8  — 
340  — 
126.273  — 
249.215  — 
2.548  — 
13.193.257  dépèches 


BUDGET  DE  1895  (En  francs) 

Dette  publique  de  la  Russie  et  de  la  Pologne  Russe  en  1896  : 

Roubles-métal   2.038.284.210  r.  métal 

Roubles-crédit   2.820.069.317  r.  papier 

Total  de  la  Dette  publique  en  francs   15.767.323.996  francs 

Moyenne  par  habitant   161  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre  ...  1.084.645.252  francs 

_                    —                 Manne...  219.694.036  — 


Total  de  la  Guerre  et  Marine   1.304.339.288  — 

Moyenne  par  habitant   13.33 

Dépenses  totales  du  budget   4.857.512.120  francs 

Moyenne  par  habitant   49  fr.  66 


COMMERCE  EXTERIEUR  (En  millions  de  francs) 

Imp. 


1.854 
2.060 
1.956 
251.5] 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1885. . 

1.741 

2.154 

1889.. 

1.728 

3.064 

!  1893  

1886. . 

1.706 

1.9>1 

1890.. 

1.626 

2.815 

1887. . 

1. 198 

2.492 

1891. . 

1  517 

2.886 

1895  

1888.. 

1.444 

3.175 

1892.. 

1.615 

1.957 

|  1896(3""i.. 

Exp. 

2.454 
2  656 
?764 
309.3 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gotha  rd  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars.-Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —    . . 

—  —    Vienne   —  .. 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     fin  courant  


30juill 

6  août 

13aoû 

20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

100  » 

99  80 

99  80 

99  90 

99  80 

99  75 

66  50 

66  50 

66  67 

66  75 

66  70 

67  » 

101  » 

B 

104  20 

1U*  » 

104  10 

10 1  10 

104  » 

10  4  10 

101  10 

101  20 

104  30 

104  30 

18  95 

19  20 

19  15 

19  70 

20  20 

20  10 

87  60 

87  40 

8G  70 

88  20 

87  70 

88  40 

152  70 

152  40 

152  60 

152  60 

153  60 

157  90 

43  90 

43  75 

43  50 

43  40 

43  60 

44  40 

167  50 

165  75 

165  50 

165  87 

165  37 

165  50 

137  25 

135  87 

136  12 

137  75 

137  » 

138  25 

91  25 

91  75 

91  50 

90  60 

90  50 

92  25 

269  62 

269  50 

268  62 

268  62 

267  87 

268  37 

225  50 

225  10 

226  70 

227  10 

229  G0 

235  40 

208  10 

208  20 

207  10 

209  70 

208  70 

212  90 

153  50 

153  75 

153  60 

151  25 

156  » 

156  70 

151  » 

149  60 

150  80 

152  30 

152  >. 

156  50 

157  37 

156  75 

157  25 

159  12 

159  25 

162  87 

110  12 

139  25 

139  62 

141  25 

112  62 

144  37 

81  » 

81  » 

81  » 

80  95 

80  95 

81  » 

20  37 

20  38 

20  40 

20  37 

20  3S 

20  40 

170  20 

169  30 

» 

170  40 

170  4'J 

170  50 

213  S0 

213  90 

213  80  213  95 

213  75 

214  ,i 

216  15 

216  60 

216  50  216  55 

216  75 

217  » 

216  20 

216  20 

216  20 1 216  20 

216  20 

216  70 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Tuic  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

113  37 

113 

31 

112 

87 

113 

25 

112  87 

112  19 

64  75 

65 

12 

64 

63 

63 

62 

64  12 

64  12 

70  75 

71 

71 

71 

25 

71  25 

72  » 

81  75 

82 

50 

81 

50 

82 

82  ». 

82  25 

92  » 

93 

93 

12 

93 

92  50 

94  » 

65  » 

65 

» 

63 

» 

63 

50 

65  » 

64  50 

31  » 

31 

50 

31 

50 

32 

33  50 

33  50 

18  94 

19 

12 

19 

19 

56 

20  » 

20  19 

104  25 

104 

25 

101 

50 

104 

75 

105  » 

10  i  75 

33  50 

33 

» 

31 

50 

32 

50 

33  » 

33  50 

86  37 

86 

25 

85 

75 

87 

12 

86  75 

87  50 

103  75 

104 

» 

104 

104 

25 

101  50 

104  75 

25  75 

25 

87 

25 

75 

26 

26  » 

26  37 

63  37 

63 

62 

61 

61 

62 

6i  25 

64  87 

102  75 

103 

» 

103 

103 

» 

103  25 

103  25 

100  75 

101 

» 

101 

50 

102 

102  » 

102  » 

136  50 

135  50 

131  50 

135  50 

134  50 

135  50 

8  87 

9 

9 

» 

9 

» 

9  » 

9  » 

11  37 

11 

31 

11 

35 

11 

62 

11  75 

11  87 

22  44 

22  62 

22 

12 

22 

69 

£2  31 

23  87 

I8i  25 

184 

194 

50 

191  50 

183  75 

183  50 

93  50 

9i 

» 

91 

19 

93  50 

93  75 

93  25 

31  37 

31 

31 

31 

12 

30  50 

30  69 

30  62 

25  32 

25  32 

25 

32 

25  32 

25  31 

25  32 

2  » 

2 

2 

2 

2  » 

%  » 

0  75 

0 

7.". 

0  87 

0  87 

1  12 

1  25 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Couronne  . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Route  Couronne. . . 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  ÏS'ord-West  

Staatshahn  

Lombard  

Lokalbahn  


Change  sur  Londres. 

—  Paris. . . . 
Napoléons  d'or  


30juill  6  août  13  aoû  20  aoû  27  aoû  3  sept 


123  00 
101  70 
101  20 
122  50 

99  50 


543  » 
288  50 
9400  » 
270  » 
359  » 
102  40 
209  » 

119  70 
47  60 
9  51 


123  45 
101  75 
101  20 

Vil  25 
99  55 


510  50 
287  75 
3105  » 
269  » 
358  10 
102  20 
209  » 

119  65 
47  55 
9  50 


123  70 
101  60 
101  20 
122  35 
99  50 


287  50 
3395  » 
270  » 
358  50 
LOI  70 
209  » 

119  70 
47  55 
9  50 


123  60 
101  50 
loi  15 
12?  25 
99  45 


538  » 
2S5  50 
33P5  » 
209  50 
357  90 
100  70 
209  » 


123  1 
101  7! 
101  20 
122  25 
99  50 


539  » 
286  >» 
3395  » 
269 
361  40 
101  50 
209  » 


119  C5  119  60 
47  50    47  50 
9  50     9  50 


123  50 
101  80 
101  20 
122  35 
99  55 


551  50 
290  50 
3440  » 
873  » 
370  20 
103  70 
209  » 

119  60 
47  50 
9  51 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

Rente  belge  3  0/0  

101  30 

101  25 

101  20 

101  10 

101  10 

101  05 

—     2  1/2  0/0 

94  40 

94  35 

94  50 

94  50 

9i  50 

94  50 

15  » 

17  » 

17  » 

17  » 

17 

12  » 

Nationale  

2385  » 

2395  » 

2390  » 

2380  » 

2400  » 

2400  » 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

900  » 

900 

910  » 

920  » 

920  » 

912  50 

Brux.-Lille-Calais 

465  » 

470  » 

470  50 

43C  » 

480  » 

480  » 

Congo  (p.  d.  f.).. . 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

121  » 

120  » 

Chang 

î  sur  Amsterdam  

208  05 

208  10 

208  20 

208  15 

208  40 

208  05 

123  47 

128  40 

»23  40 

123  47 

123  65 

123  42 

25  15 

25  15 

25  17 

25  16 

25  21 

25  16 

100  » 

100  03 

100  02 

100  04 

100  07 

10:)  03 

Anvers 

Chang 

100  02 

100  07 

100  06 

100  06 

100  06 

100  07 

123  47 

123  45 

123  42 

123  45 

123  45 

1?3  40 

sur  Londres  

25  18 

25  17 

25  20 

25  19 

25  19 

25  19 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

63  40 

63  60 

63  75 

64  45 

61  55 

64  85 

75  40 

76  i5 

76  25 

76  85 

76  85 

77  40 

76  60 

76  25 

76  60 

77  30 

78  » 

77  50 

29  65 

30  02 

30  10 

30  » 

30  17 

30  23 

18  » 

19  40 

19  45 

19  40 

19  80 

20  15 

63  38 

63  52 

63  75 

64  55 

64  67 

64  78 

75  76 

75  87 

76  17 

76  90 

76  97 

77  05 

85  87 

86  25 

S6  25 

86  35 

86  50 

86  37 

71  87 

71  90 

71  95 

72  » 

72  » 

72  » 

19  50 

19  60 

19  50 

19  30 

19  80 

20  » 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immjbiliere  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


30juill 

6août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

93  45 

93  65 

~93"27 

93  97 

93  80 

94  35 

507  » 

505  » 

501  » 

505  » 

503  » 

505  » 

646  » 

645  » 

610  » 

648  .. 

637  » 

640  » 

713  » 

711  » 

707  » 

710  » 

702  .. 

709  » 

43  » 

41  » 

41  n 

43  » 

43  » 

52  » 

306  50 

304  » 

306  » 

308  » 

30*  » 

308  .. 

8  » 

8  » 

8  50 

9  50 

9  50 

9  n 

1285  » 

1285  >) 

1285  » 

1285  » 

1280  » 

1285  » 

107  30 

107  42 

107  80 

107  85 

107  42 

107  20 

27  » 

27  02 

27  15 

26  97 

27  05 

26  98 

132  45 

132  70 

133  05 

132  85 

132  63 

132  85 

93  35 

93  67 

93  20 

93  95 

93  72 

94  27 

645  50 

644  » 

639  50 

645  » 

637  » 

6  40  » 

107  25 

107  45 

107  95 

107  20 

107  47 

107  17 

132  35 

132  60 

133  20 

132  35 

132  25 

132  82 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEU?? 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb. . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

26  aoû 

3  sept 

99  2'i 

99  25 

99  37 

99  37 

99  87 

99  50 

486  .. 

186  » 

484  » 

481  » 

489  50 

481  » 

740  » 

747  » 

747  » 

741  50 

744  » 

710  » 

660  » 

662  » 

667  » 

662  » 

666  » 

656  » 

156  50 

156  » 

155  50 

155  75 

155  » 

155  £0 

37  30 

37  27 

37  30 

37  30 

37  30 

37  25 

91  05 

94  05 

94  10 

91  lo 

94  C5 

93  85 

45  97 

45  95 

45  95 

45  95 

45  95 

45  87 

BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  %.. 
Fédéra!  1887  3  %  %.... 

—  1889  3  ;/,%.... 

—  Ch.  db  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

109  87 

110  » 

110  50 

110  75 

110  62 

111  » 

105  » 

105  » 

105  50 

105  82 

105  75 

105  75 

103  60 

103  75 

103  47 

103  85 

103  62 

103  75 

103  82 

103  75 

104  12 

lu4  25 

103  75 

102  40 

87  » 

87  12 

86  85 

87  42 

» 

88  » 

100  31 

100  30 

100  30 

100  26 

100  26 

100  24 

25  25 

25  23 

25  24 

25  24 

25  23 

25  23 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3«  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  ....... . .  .L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


30juill 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

26  aoû 

3  sept 

14  50 

il  » 

t4  « 

14  » 

11  » 

14  » 

87  18 

87  17 

87  16 

87  17 

87  16 

87  19 

20  21 

20  39 

20  25 

21  21 

22  39 

22  02 

18  60 

18  80 

18  64 

19  55 

20  65 

19  35 

93  » 

95  75 

93  25 

98  75 

105  » 

100  f0 

7  25 

7  26 

7  27 

7  27 

7  32 

7  30 

23  .. 

23  02 

23  02 

23  02 

23  05 

23  02 

109  25 

109  20 

109  20 

109  80 

109  15 

109  15 
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iCONOMISTE  EUROPÉEN 

(Édition  verte  :  Mines  d'Or) 

immaire  du  N*  242  bis,  du  2  Septembre  1896 

stiques.  —  Production,  Capital  et  Divi- 
des  des  Sociétés  minières  du  Transvaal. 
tions  du  Jour.  —  Lettre  de  Johannesburg. 
La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  La 
istion  des  bewaarplaatsen .  —  Monopoles  et 
>rmes.  —  La  Chambre  de  Commerce  de 
annesburg.  —  La  Baie  de  Delagoa  et  le  com- 
•ce  du  Transvaal.  —  Nouvelles  émissions  à 
idres.  —  Nouvelles  constitutions  de  Sociétés 
ondres. 

Mines  d'or  Australiennes.  —  Une  Réforme 
landée.  —  Nouvelles  de  Goolgardie.  —  Les 
uidations  spéciales  à  Londres.  —  Komata 
:en.  —  Mount  Morgan  Gold  Mining.  —  Notes 
lières  d'Australie.  — Lady  Loch.  — Empress 
Goolgardie  Gold  Mine.  —  Victoria  and  Queen 
d.  —  Les  Dénominations  des  mines  en  Aus- 
ie. 

le  hebdomadaire  de  la  presse  deJohan- 
burg.  —  Les  Nouveaux  règlements  miniers 
Transvaal.  —  L'Augmentation  du  matériel  et 
[ain-d'œuvre  indigène  au  Transvaal.  —  Le  Re- 
;ement  de  la  main-d'œuvre  indigène.  —  Ten- 
ce  de  colonisation  suédoise.  —  La  Peste  bo- 
».  —  Demande  d'immigration.  —  Lydenburg 
ing  Estâtes.  —  La  Question  du  charbon.  — 
diverses  qualités  de  charbons.  —  Nether- 
ts  Company.  —  L'Education  des  enfants 
ngers  au  Transvaal. 

e  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise.— 

Marché  minier  de  Johannesburg.  —  Le  Mar- 
minier  de  Londres.  —  La  Main-d'œuvre  in- 
né sur  le  Rand.  —  L'Industrie  du  charbon 
Afrique.  —  Le  Travail  du  dimanche.  —  Etc. 
nations  diverses. 

e  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
■  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétros- 
jfsdes Cours  des  Actions  de  Mines  d'Or  intro- 
es  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

illetin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 


33e  semaine,  du  12  au  18  août  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 

Recettes  totales 

'natl0n    TereiereieecoaranT  De  l'eiercice  précéd*  Dlfferences 

ine...Fr.  175.978  49  210.639  35  —  34.660  86 
orts  de- 

1"  janv.  6.595.817  66  6.394.873  76  +  200.913  90 
 16_)_ 

MPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

Les  Grraiid.s  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 
1895  1896 

janv.  au  10  août.  Fr.  3.994.587  4.511.370 
au  20  août  Fr .      226 . 203       255 . 318 


4.220.790  4.766.688 
snce  en  faveur  de  1896.  545.898 
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BANQUES  COLONIALES 

Dividende  du  1er  semestre  1896. 
ividende  du  1"  semestre  1896  d^s  actions 
nques  de  la  Martinique  et  de  la  Guyane  sera 
l'Agence  centrale  des  Banques  coloniales, 
inche,  54,  à  Paris,  à  compter  du  jeudi  10 
bre  1896. 

•lève  par  action,  déduction  faite  de  l'impôt 
savoir  : 

la  Banque  de  la  Martinique,  à..     9  fr.  25 

—  Guyane,  à   65  fr.  28 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE   ET  DE  CHAUFFAGE  PAR  LE  GAZ 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  qu'il  leur 
sera  payé,  à  dater  du  mardi  G  octobre  pro- 
chain, une  somme  de  12  fr.  50  par  action  de 
capital,  à  titre  d'acompte  sur  le  dividende  de 
l'exercice  IS'.Ki. 

Cet  acompte  sera  payé  tous  les  jours  non 
fériés,  de  10  heures  à  2  heures,  au  siège  de  la 
Compagnie,  6,  rue  Condorcet. 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finance,  est 
fixée  ainsi  qu'il  suit  : 
1"  Action  de  capital  nominative.  12fr.000 
2°  Action  de  capital  au  porteur..  10fr.901 
Les  porteurs  de  vingt  actions  au  moins 
pourront  déposer  leurs  titres  ou  leurs  cou- 
pons, à  dater  du  7  septembre,  en  échange  d'un 
mandat  de  paiement  à  l'échéance  du  6  octobre 
suivant. 

Les  intérêts  ci-dessus  indiqués  pourront 
être  payés  au  siège  de  la  Compagnie,  à  partir 
du  7  septembre  prochain,  sous  une  retenue 
calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de 
France  (sauf  pour  les  titres  grevés  d'un  usu- 
fruit ou  inscrits  aux  noms  d'incapables)  ; 
mais  les  titres  qui  auront  usé  de  cette  faculté 
d'escompte  ne  pourront  être  présentés  au 
transfert  ou  à  la  conversion  avant  le  6  oc- 
tobre 1895. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  LA 

PROVINCE   DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  juillet  1896 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.311  km.): 
453.768  Fr.  (ou  $  m/n  259.000)  contre  425  699  Fr. 
(ou  $  m/n  296.861)  en  juillet  1895. 
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BANQUE  PARISIENNE 

MM.  les  actionnaires  de  la  Banque  Parisienne 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordinaire 
pour  le  samedi  19  septembre,  à  trois  heures,  au 
siège  social,  n°  7,  rue  Chauchat,  à  Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  : 

1°  Rapports  du  Conseil  < l'administration  et  de 
MM.  les  Commissaires  sur  l'exercice  1895-1896  ; 

2°  Délibération  et  vote  sur  les  opérations  et  les 
comptes  de  l'exercice  et  sur  la  fixation  du  divi- 
dende ; 

3°  Renouvellement  du  Conseil  d'administration  ; 
4°  Nomina'ion  des  Commissaires  pour  l'exercice 
1896-1897.  165 


SOCIETE  GENERALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
Et  de  l'Industrie  en  France 


Société  Anonyme 
Fondée  suivant  décret  du  4  mai  1864 
CAPITAL  :  120  MILLIONS  DE  FRANCS 
Siège  social,  54  et  56,  rue  de  Provence,  à  Paris 

Toutes  opérations  de  Banque,  notamment  : 
Dépôts  de  fonds  en  compte  ou  à  échéance  fixe. 

—  Escompte  et  encaissement  d'effets  de  commerce. 

—  Ordres  de  Bourse  (France  et  Etranger).  — 
Coupons.  —  Avances  et  opérations  sur  Titres.  — 
Souscriptions.  —  Garde  de  Titres.  —  Garantie 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non-vérification  des  tirages.  —  Lettres  de  crédit.  — 
Envois  de  fonds  (France  et  Etranger),  etc. 

LOCATION  DE  COFFRES-FORTS 

Offrant  toute  sécurité  pour  la  garde  des  titres, 
Bijoux  et  autres  objets  précieux 
(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois) 
La  Société  a  221  agences  et  bureaux  en  France, 
1  agence  à  Londres,  et  des  correspondants  sur  tou- 
tes les  places  de  France  et  de  l'Etranger. 


CRÉDIT  LYONNAIS 


SOCIÉTÉ  ANONYME,  CAPITAL  :  DEUX  CENTS  MILLIONS 


Actif 

Espèces  en  caisse  et 
dans  les  banques  .. .       106.851 .755  43 

Portefeuille  (Etfets  de 
commerce)   627.556.135  03 

Reports   US. 114.004  2S 

Comptes  courants....       303.848. 10;  86 

Avances  et  Crédits  sur 
nantissements   92.080.985  12 

Actions,  Bons,  Obliga- 
tions, Rentes   10.508.761  56 

Immeubles   30.000.000  » 

Comptes    d'Ordre  et 

Divers   15.717.552  85 

Versements  non  appe- 
lés (déduction  taita 
des  libérations  an- 
ticipées)   15.126.850  » 

Fr.    1.356.704.214  93 


Bilans  aux 
30  juin  1896       31  juillet  1896 


139.901.353  53 

589.880.660  39 
153.960.788  88 
306.712.31(1  85 

97.919.677  71 

17.085.698  » 
30.000.000  » 

18.718.105  66 


15.048.103  » 
1.369.2S7.0U4  02 


Passif 

Dépôts  et  Bons  à  vue.  376.379.971  11  388.244.046  64 

Comptes  courants....  187.426  082  03  486.314.319  16 

Acceptations   126.491.039  73  123.239.580  92 

Bons  à  échéance   87.731  655  20  85.985.776  03 

Comptes    d'Ordre  et 

Divers   38.669.496  86  45.503.281  27 

Réserves   40.000.000   »  40.000.000  » 

Capital                   :..  200.000.000   »  200.000.000  » 

Fr.  1.356.704.214  93  1.369.287.001  02 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
Henri  GERMAIN. 


Le  Directeur  général, 
A.  MAZERAT. 
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BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 


Bilan  au  31  août  tS96 


ACTIF 

Numéraire  en  caisse   30.814.501  43 

Rentes  sur  l'Etat   11.866.010  » 

Portefeuille                           96.086  936  11  )  .„R  R, 

Avances  sur  titres   -  286.390  50  (  J0-6">  i-°  01 

Correspondants  d'Algérie   7. 41t. 694  17 

Liquidations  (comptes  amortis  conformé- 
ment à  l'article  35  des  statuts)   6.140.573  33 

Hôtels  de  la  Banque   2.311.179  14 

Domaine   10.751.119  51 

Dépenses  d'administration   242.609  96 

Succursales  (leur  compte  avec  la  Banque).  88.230.366  07 

Avances  à  l'Etat  (Chambres  de  commerce).  1.  420.524  68 

Divers   4.225.980  34 

259.787.885  24 

PASSIF 

Capital   20.000.C00  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   75.161.455  » 

Bordereaux  à  payer   28.445  20 

Comptes  courants  sur  place   4.523.SS5  40 

Trésoriers-payeurs  (leur  compte  courant).  2.450.000  » 

Trésor  public   39.205.550  65 

Dividendes  à  payer  (solde  des  précédents 

semestres)   52.726  52 

Agios  et  commissions   1  506.576  96 

Profits  et  pertes  (report  du  dernier  se- 
mestre)  46.398  13 

Réescompte    398.216  29 

Réserve  statutaire   6.666. 666  66 

Réserve  extraordinaire   2.710.357  18 

Réserve  immobilière   2.311.179  14  i 

Réserve  immobilière  extra- 
ordinaire (Amortissement 

du  Domaine)   222.460  05 

Banque  de  l'Algérie  (son  compte  avec  les 

succursales)   92.158.908  87 

Correspondants  de  France   1.485.867  03 

Divers   10.859. 155  86 


259.787.885  24 


Alger,  le  31  août  1896. 

Le  Directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Signé  :  F.  Nelsox-Chiébico. 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEURS 


Bilan  au 


31  juill 

ACTIF 


■t  1896 


Caisse  

KfeUiUe:    1.9.7.200  , 

Immeubles  

de  Bert 


172.357  SO 

2.225.448  50 

499  633  63 
130.752  65 


Mines  de  Bert  24. 15b\2SO  7' 


321.719  50 


Accréd 

Associations  ouvrières  

Billets  non  renouvelés      ?  750  000 

Crédit  Foncier,  compte  capital   ^.(oO.vim 

  _      compte  courant 


Débiteurs  divers  . 
Frais  généraux.. 
Frais  judiciaires 
Crédits  : 

Réalisés  

A  réaliser  


361  77 
270.835  19 
150.958  6î> 
81.441  90 


25.015.450 
13.413.100 


38.428.550  0 


79.033.200  38 


PASSIF 


Capital  social.,.   f™-™ 

Réserve  statutaire   J.750.UJU 

Billets  : 

Des  accrédités       » 

Des  Associations  ouvrières  331  900  » 
Crédit  Foncier,  compte  billets  échus..... 

  compte  intérêts  à  valoir. 

Règlements  litigieux  

Créditeurs  divers  

Pertes  et  profits  réalisés  

Crédits  en  cours  


BANQUE  fflPSE  DE  UFWUE  DU  SUD 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  50  MILLIONS  DE  FRANCS 
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25.048.950  » 

3.653.600 

25.000  )> 
1.827.321  40 
798.927  55 
500.843  43 
38.428.550  » 
79.033.200  38 


ANNUAIRE  FRANÇAIS 

DBS 

MINES  D'OR 


SIÈGE  SOCIAL  : 
50,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS 


Comptes  courants  —  Garde,  de  Titres 
Avances  sur  Titres  —  Ordres  de  Bourse 
Opérations  sur  Titres. 

Souscriptions  —  Escompte  et  Paiement  de 
coupons  —  Envoi  de  fonds  en  province  et  a 
l'étranger  —  Achat  et  Vente  de  Monnaies, 
Matières  et  Billets  Etrangers. 

Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 
centralisant  les  documents  de  toute  nature 
(économiques,  financiers,  industriels,  com- 
merciaux et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi 
même  de  donner  aux  clients  des  renseigne- 
ments sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 
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ANNÉE  1896 

Beau  volume  de  830  pages,  contenant 
POUR  CHAQUE  COMPAGNIE  OU  TRANSVAAL 

Les  dalcs  de  Conslitulion  et  reconstitutions. 
L'adresse  du  Siège  sorial.  —  Les  noms  des  Administrateurs 

Membres  dss  Comités,  Fidéicommissaires,  etc. 
Les  adresses  des  Agents,  Bureaux,  Représentants 
Services  financiers 
à  Paris,  Londres,  Johannesburg,  etc. 
Une  description  détaillée  du  domaine  de  chaque  Compagnie 
Le  nombre  de  claims.  —  La  capacité  des 
usines  de  cyanuration.  —  Le  nombre  des  pilons. 
  Les  broyages,  rendements,  productions,  bé- 
néfices mensuels.  —  Les  dividendes  distribués 
depuis  l'origine,  etc.,  etc. 

URJE  NOTICE 
Comprenant,  outre  l'historique  de  la  Société,  les  comptes 
rendus  des  Assemblées  générales  des  actionnaires,  avec  les 
comptes  généraux  détailles  de  Profits  et  Perles,  le  partage  des 
bénéfices,  amortissements,  elc  —  Les  analyses  des  mvaerais. 
Le  nombre  et  la  nature  des  filons,  etc. 

La  Situation  de  chaque  Société 

Les  Cours  les  plus  S  Les  Cours  moyens 
h;vuts  et  les  plus  bas  !  mensuels  en  1895  et 
de  chaque  année.  !  en  1896. 

Les  Cours  de  com-  i     Les  Cours  de  hqui- 
pensation  à  Paris.        s  dation  à  Londres. 
Les  Cours  et  Dates  d'introduction  à  Paris 
Les  noms  des  Introducteurs 
Le»  Mode,  Droits  et  Frais  de  Transferts  de»  Titra 

Prix  du  Volume  :  5  francs. 
Dans  les  principales  librairies  et  chez 

C.  LAMY,  éditeur 
124,  boulevard  de  La  Chapelle,  Paris.  -  Téléphone. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 

Tous  les  dimanches,  train  de  plaisir  à  mal 
rapide  et  à  prix  extraordinairement  réduits 
Paris  à  Rouen,  prenant  et  laissant  des  voyageu; 
Asnières . 

Prix  des  billets  (aller  et  retour),  donnant  drd 
l'entrée  gratuite  à  l'Exposition  et  à  la  visite 
tuite  de  ses  principales  attractions  :  2*  classe,  9j 

classe,  6  fr. 

Départ  de  Paris  (Saint-Lazare)  à  8  h .  45  mat 
arrivée  à  Rouen  (R.  G.)  vers  11  h.  50  matin.  I 
part  de  Rouen  (R.  G.)  à  9  h.  18  soir,  arrivj 
Paris  (Saint-Lazare)  vers  minuit  32. 


0UR  MAIGRIR 

EN  FORTIFIANT  SA  SANTÉ  1» 


Compagnie  Générale 

TRANSATLANTIQUE 

Paquebots-Poste  Français 

Services  dans  la  MÉDITERRANÉE 
desservant  Alger,  Oran.Tums,  Bone, 
Philippevilie,  tV!alte  et  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steamers 
rapides  sur  la  ligne  LE  HAYRE-ltw-ïufiS. 

Services  réguliers  sur  les  ANTILLES  le 
MEXIQUE,  1AHERIQUE  CENTRALE,  les  6UYANES, 
le  VENEZUELA  et  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  entrt 
la  FRANCE,  rALGÉRlE.  et  TANSLETERRE. 

BUREAUX  »  PARiS 
Service  central  :  6,  rue  Allber; 
Billets    (  12,  B"  des  Capucines  (Gnnd-MW) 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'OUEST 

Paris  à  Londres,  via  Rouen,  Dieppe,  Nel 
ven  et  vice  versa,  par  la  gare  Saint-Lazare, 
versées  par  jour,  2  clans  chaque  sens.  Service! 
pides  de  jour  et  de  nuit,  tous  les  jours  (dima" 
et  fêtes  compris)  et  toute  l'année.  Trajet  de  jo 
9  heures  (lre  et  2e  classes  seulement).  Grand 
nomie.  .  '  .',        ,  .  , 

Prix  des  billets.  —  Billets  simples  valable 
dant  sept  jours  :  lrc  classe,  43  fr.  25;  2' 
32  fr.  ;  3»  classe,  23  fr.  25.  —  Billets  d'aller 
tour  valables  pendant  un  mois  :  lre  classe,  72 
2e  classe,  52  fr.  75;  3e  classe,  41  fr.  50. 

Service  postal  entre  Paris,  le  Havre, 
Dieppe  et  Londres. 

NOTA.  —  Les  billets  simples  et  d'aller  et  re. 
sont  valables  pour  tous  les  trains  avec  arrêt  fa 
tatif  à  Rouen  (visite  à  l'Exposition),  Die; 
Newhaven  et  Brighton,  sans  supplément  de  p, 
Départs  de  Paris  (Saint-Lazare)  10  h  matin,, 
soir  •  arrivées  à  Londres,  Lotidon-Bridge.  7  h. 
7  h  40  matin  ;  Victoria,  7  h.  soir,. 7  h.  50  ma 
Départs  de  Londres,  London-Bridge,  10  h.  mi 
9  h.  55  soir  ;  Victoria,  10  h.  matin,  9_h.  _4o  ■ 
arrivées  à  Paris  (Saint- Lazare),  6  h.  5d  soir,  7 4 
matin. 

NOTA  —  Des  voitures  à  couloir  (W.-Cj 
lette,  etc.)  sont  mises  en  service  dans  les  train 
marée  de  jour  entre  Paris  et  Dieppe.  —  Les  S 
aeurs  de  iro  classe  peuvent  y  prendre  place  me 
nant  un  supplément  de  1  fr.  par  personne.  . 

Grands  et  puissants  paquebots  rapides  a$ 
au  service  des  vovageurs.  —  Sussex,  ma( 
5  000  chevaux;  Tamise,  machine  5.000  chm 
Seine,  machine  4.000  chevaux  ;  Paris,  mac 
3  500  chevaux;  Rouen,  machine  3.;>00  chev 
Normandy,  machine  2.700  chevaux;  Brittany, 
chine  2.3Ù0  chevaux. 

Billets  directs  pour  Liverpool,  Manchester^ 
mingham,  Glasgow,  Edimbourg,  Dublin,  etc. 


tossaê's  {  Rue  Aube  , 

Frit  :  108.  Faubourg  Saint-  Oenlê. 
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DEMANDEZ  *  ENCR 


Ci 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELL 


IEN  FORTIFIA 
"  Prendre  pendant  2  mois  les  PILULES  PERSANES  qui  ont  pour  basa 
LA  VÉSICULOSINE 
Nouveau  Principe  Végétal 
obtenu  par  M.  BOISSON,  Pharmacien 
SuiledesobscrvationsduD'BLÏN'SetduD'LUCBÏSNE-DUPARC 
PROFESSEUR  DE  C1.INIUUE,   CHEVALIER  DE  LA   LÊOION  D'HONNEUR 
Flacon  ■  5' 35  franco, après  envoid'un  mandat-poste. 
Pharmacie  BOISSON.lOO.nieMontmartre^Pari» 
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chez  tous  les  Papetiers. 
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Voyage  circulaire  en  Bretagne.  —  Billets  d'e; 
sions  délivrés  toute  l'année  (1™  cl,  65  fr.;  2°  cl 

Les  Compagnies  de  l'Ouest  et  d  Orléans  delà 
toute  l'année,  aux  prix  très  réduits  de  6o  fr.  | 
cl  et 50  fr.  en  2°  cl.,  des  billets  circulaires  val 
30  jours,  comprenant  le  tour  de  la  presqu .île 
tonne,  savoir:  Rennes,  St-Malo,  Dmard,  ht-Bi 
Gunwamp,  Lannion,  Morlaix,  Roscott, 
Quimper,  Douarnenez,  Pont-l'Abbe,  Concar 
Lorient,  Auray,  Quiberon,  Vannes  Savenay 
Croisic,  Guérande,  St-Nazaire,  Pont-Château,  t 

et  Rennes.  ,  j.    ■  t  -J 

Ces  billets  peuvent  être  prolonges  trois  lois 
période  de  10  jours  moyennant  le  P»16™"1' 
chaque  prolongation,  d'un  supplément  de  1U  U 
prix  primitif.  .  ,       ,  J 

Le  voyageur  partant  d'un  point  quelconqfl 
réseaux  de  l'Ouest  et  d'Orléans  pour  aller  rejo 
cet  itinéraire,  peut  obtenir,  sur  demande  fai| 
gare  de  départ,  4  jours  au  moins  a  1  avanj 
même  temps  que  son  billet  d'excursion,  un 
de  parcours  complémentaire  comportant  une  1 
tion  de  40  0/0.  sous  condition  d'un  parcours  , 
mum  de  150  kilomètres  ou  payant  comme  po« 
kilomètres.  ,.  .1 

La  même  réduction  lui  est  accordée  apreS 
complissementdu  voyage  circulaire,  soit  pot 
venir  à  son  point  de  départ  initial,   soit  p(J] 
rendre  sur  tel  autre  point  des  deux  reseaux 
choisi. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

Et  des  Grands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1895  1896 

Du  l»  janv.au  20  août.  Fr.  4.220. 790  4.706,688 
Du  11  au  20  août  Fr.      230.641  262.030 


COIYIP"  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


4.451.431  5.028.718 

Différence  en  faveur  de  1896.  577.287 
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GOUVERNEMENT  IMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

La  Banque  Russe  pour  le  Commerce 
étranger,  31,  rue  du  Quatre- Septembre,  à 
Paris,  est  chargée  par  Son  Excellence  le  Mi- 
nistre des  Finances  de  Russie  de  payer  les 
coupons  suivants  : 

Obligations  4  O/O  du  Chemin  de  fer 
Orel-Vitebsk 
coupon  échéant  le  5/17  octobre  1896,  à  raison 
de  10  fr. 

Obligations  4  O/O  du  Chemin  de  fer 
Dvinsk-Vitebsk 

coupon  échéant  le  5  octobre  1896,  à  raison  de 
10  fr. 

Emprunt  4  O/O  or  1894  (6e  émission) 

coupon  échéant  le  1"  octobre  1896,  à  raison 
de  5  fr. 

Obligations  4  O/O  de  la  Grande  Société  clés 
Chemins  de  fer  Russes.  Emission  1861 

coupon  échéant  le  1/13  octobre,  à  raison  de 
10  fr. 

Obligations  4  1/2  O/O  de  la  Grande  Société 
des  Chemins  de  fer  Russes.  Emission 
1858, 

coupon  échéant  le  1/13  octobre,  à  raison  de 
45  fr.  181 


(le 


VENTES  du  6»  Exercice 
Avril  1896  au  31  Mars  1897) 

Réis 


Ventes  du  mois  d' 
août  1896  (  y  com- 
pris la  recelte 
provenant  des 
droits  d'importa- 
tion directe)  

Vente  des  moisanté- 


Kilogr. 


167.724 


663  :  743.545 


rieurs  

659. 56!) 

2611 

371.278 

Total  des  ventes  au 
31  août  1896  

827.293 

3275 

114.823 

Période  correspon- 
dantedu  précèdent 
exercice  

829.141 

3273 

135.936 

Différences  sur 
l'Exercice  précè- 
dent  

1.858 

1 

978.887 
182 

CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

34e  semaine,  du  19  au  25  août  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 


Désignation 


Recettes  totales 

Del'eierace courant  De  l'eiercice  |irécêd' 
2)1.153  25      220.719  92  - 


Différences 

-    1G.5G3  67 


De  la  semaine.  .  .  Fr. 

Transports  de- 
puis le  l«r janv.   6.799.970  91   6.615.593  OS  +  184.877  23 
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SOCIETE  GENERALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
Et  de  l'Industrie  en  France 


Le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séance  du 
8  septembre  1896*  a  décidé  qu'en  vertu  de  l'autori 
Sâtion  donnée  par  l'article  57  des  statuts,  il  serait 
distribué,  à  valoir  sur  les  bénéfices  de  l'exercice 
courant,  6  fr.  25  par  action,  représentant,  pour  le 
capital  versé,  l'intérêt  à  5  0  0  Pan  du  premier  se- 
mestre 1896. 

Le  paiement  s'effectuera  a  partir  du  1er  octobre 
prochain,  de  dix  heures  à  trois  heures  : 

A  Paris,  au  siège  de  la  Société,  rue  de  Provence, 
54,  et  dans  ses  bureaux  de  quartier; 

Dans  les  départements  et  à  Londres,  aux  agences 
de  la  Société; 

En  Alsace-Lorraine  et  à  Francfort-sur-le-Mein, 
dans  les  agences  de  la  Société  générale  alsacienne 
de  Banque  : 

A  l'étranger,  le  paiement  se  fera  au  change  du 
jour. 

Le  Directeur, 
Louis  Doiuzon. 
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BANQUE  PARISIENNE 

RAPPORT  qui  sera  présenté  le  19  septembre  à 
l'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires 
de  la  Banque  parisienne,  sur  les  comptes  de 
l'exercice  1895-1896,  par 

MM.  F.  Arnal  et  A.  Poirier, 
Commissaires  nommés  à  cet  effet, 
le  21  septembre  1895 

Messieurs, 

L'examen  auquel  nous  avons  procédé  des  comptes 
delà  Banque  parisienne  pour  l'exercice  1895-1896, 
en  vertu  des  pouvoirs  à  nous  conférés  par  votre 
dernière  assemblée  générale,  a  donné  lieu  aux 
constatations  suivantes  : 

Les  écritures  sociales  sont  en  parfaite  concordance 
avec  les  inventaires  et  le  bilan. 

Le  portefeuille,  en  raison  des  sages  évaluations 
dont  il  a  été  l'objet,  nous  a  paru  présenter  toutes 
garanties  de  sécurité. 


Les  espérances 'que  le  Conseil  avaient  connues 
l'année  dernière  sur  les  entreprises  du  seclour  des 
Champs-Elysées,  des  terrains  el  hôtel  de  lîiarritz, 
des  Ardoisières  de  l'Anjou,  se  sont  pleinement  réali- 
sées. 

Il  appartient  au  Conseil  île  vous  édifier  plus  com- 
plètement à  ce  sujet,  s'il  y  a  lieu. 

Les  trais  généraux  présentent  celte  année  encore 
une  diminution  de  10.648  fr.  73. 

L'ensemble  de  la  situation  permet  au  Conseil  do 
vous  proposer  la  distribution  dit  25  fr.  (vingt-cinq) 
pour  l'exercice  clos  le  80  juin  dernier. 

Nous  concluons  à  la  ratification  des  comptes  qui 
vous  sont  présentas. 

l'a  ris,  le  30  juillet  1896. 

Les  Comm  ssawes  :  F.  Aunal,  Auguste  Poirier. 

Voici  le  bilan  et  le  compte  de  prolits  el  pertes  au 
30  juin  18'.)G  : 


BILAN  au  »<»  .lui» 

ACTIF 

Espèces  en  Caisse  et  à  la  Banque 

de  France   Fr. 

Portefeuille  : 

Effets  à  recevoir. .        941 .564  36 

Rentes,  Actions, 
Obligations   9  096.473  90 

Coupons  en  caisse  

Prêts  sur  Titres  et  Avances  contre 
garanties  spéciales  

Participations  financières  

Reports  

Comptes  courants  

Comptes  divers  el  Comptes  d'ordre 

Agents  de  Change  (Titres  à  livrer). 

Impôts  et  Droits  de  Transmission 
(à  recouvrer  sur  actions)  

Impôts  et  Droits  de  Transmission 
(à  recouvrer  sur  parts  de  fonda- 
teur)  

Immeubles: 

Siège  social   650.000    »  1 

5,  rue  Chauchat..        765.000    »  / 

Terrains   650.0'JO    »  ) 

Mobilier  


1896 


Total  de  l'Actif. 

PASSIF 

Capital  social   Fr. 

Réserve  statutaire  

Réserve  spéciale  

Comptes  de  chèques  : 

Comptes  courants  

Comptes  divers  et  Comptes  d'ordre 
Agents  de  Change  (Titres  à  lever)  . . 

Effets  à  payer  

Coupons  à  payer  

Prolits  et  Pertes  


431.425  13 

10.0:38.038  26 

517.140  60 

4.918.729  » 
192.487  50 
3.638  888  05 
9.290.240  82 
1.586.079  01 
245.080  50 

42.508  39 
2.723  56 

2.065.000  » 

. . .  46.576  05 
Fr.    33.014.916  87 


20.000 
297 
741 

1.982 

5.714 
992 
438 

1.143 
651 

1.052 


.000  » 
.254  95 
.841  70 
.831  15 
.291  52 
.514  59 
.721  10 
.443  65 
.032  71 
.985  50 


Total  du  Passif...  Fr.    33.014.916  87 


Profits  et  Pertes  1895 

DOIT 

Amorlissement  du  mobilier. . . .  Fr. 

Impôts  et  Contributions  

Droits  d'abonnement  au  Timbre  . . . 

Frais  généraux  

Solde  bénéficiaire  

Fr... 

AVOIR 

Intérêts,  escomptes  et  produils  des 
reports  ' 

Participations,  portefeuille,  rentrées 
et  divers  

Commissions,  changes,  services  des 
fonds  publics  

185  Fr... 


-1896 

19.724  60 
27.156  75 
43.500  » 
455.219  06 
1.C52.985  50 

1.598.585  91 


921.800  01 

416.843  08 

259.942  82 
1.5'  18. 585  91 


VICTOR  GOLD  MINING  COMPANY 

COLORADO 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  le  divi- 
dende mensuel  de  2  0/0,  soit  0  fr.  50  par  action, 
vient  d'être  déclaré  pour  le  mois  de  septembre. 

En  conséquence,  le  paiement  aura  lieu  contre 
remise  du  coupon  n°  41,  à  raison  de  2  fr.  50  par 
titre  de  cinq  et  de  5  fr.  par  titre  de  dix  à  partir  du 
15  courant  aux  Caisses  du  Crédit  Lyonnais,  à 
Paris.  186 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  EOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars.-Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —  .. 

—  —    Vienne   —    . . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     fin  courant  


6  août 

13aoû 

20aoû 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

99  S0 

99  80 

99  90 

99  80 

99  75 

99  60 

66  50 

6o  67 

66  75 

66  70 

67  » 

67  » 

» 

104  20 

104  » 

104  10 

104  10 

104  05 

101  10 

104  10 

101  20 

10  i  30 

10  i  30 

101  25 

19  20 

19  15 

19  70 

20  20 

20  10 

20  15 

87  40 

80  70 

88  20 

87  70 

88  40 

88  60 

152  40 

152  60 



152  60 

153  60 

157  90 

158  20 

43  75 

43  50 

43  40 

43  60 

44  40 

44  50 

165  75 

165  50 

165  87 

165  37 

165  50 

165  25 

135  87 

136  12 

137  75 

137  » 

138  25 

138  12 

91  75 

yl  50 

90  60 

90  50 

92  25 

90  75 

269  50 

268  62 

26S  62 

267  87 

268  37 

271  69 

225  10 

226  70 

227  10 

229  00 

235  40 

235  20 

208  20 

207  10 

209  70 

208  70 

212  90 

212  30 

153  75 

153  60 

151  25 

156  » 

156  70 

157  50 

149  60 

150  80 

152  30 

152  » 

156  50 

155  50 

156  75 

157  25 

159  12 

159  25 

162  87 

161  37 

139  25 

139  62 

141  25 

112  62 

144  37 

112  87 

81  » 

81  « 

80  95 

80  95 

81  « 

80  90 

20  3S 

20  40 

20  37 

20  38 

20  40 

20  37 

169  30 

» 

170  40 

170  4  ' 

170  50 

170  40 

213  90 

213  80|213  95 

213  75 

214  » 

214  » 

216  60 

216  50  216  55 

216  75 

217  » 

217  30 

216  20 

216  20 

216  20 

216  20 

216  70 

217  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Bnghton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  . 
Escompte  hors  banque  .. 


6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

H3  31 

112 

87 

113 

25 

112 

87 

112  19 

111  75 

65  12 

61 

62 

63 

62 

64 

1-2 

64  12 

64  » 

71  » 

71 

» 

71 

25 

71 

25 

72  » 

72  25 

82  50 

81 

50 

82 

82 

82  25 

83  75 

93  » 

93 

12 

93 

92 

50 

94  » 

94  » 

65  » 

63 

» 

63 

50 

65 

64  50 

64  50 

31  50 

31 

50 

32 

33 

50 

33  50 

33  50 

19  12 

19 

» 

19 

56 

20 

20  19 

20  » 

104  25 

101 

50 

105 

75 

105 

101  75 

104  75 

33  » 

31 

50 

32 

50 

33 

33  50 

33  » 

86  25 

85 

75 

87 

12 

88 

75 

87  50 

87  75 

104  » 

104 

101 

25 

101 

50 

104  75 

104  75 

25  87 

25 

75 

26 

26 

» 

26  37 

27  » 

63  62 

61 

01 

62 

64 

25 

64  87 

64  50 

103  » 

103 

103 

» 

103 

25 

103  25 

103  25 

101  » 

101 

50 

102 

102 

» 

102  » 

102  50 

135  50 

131 

50 

135 

50 

134  50 

135  50 

135  50 

9  » 

9 

i) 

g 

» 

9 

n 

9  » 

9  25 

11  31 

11 

25 

11  62 

11 

75 

11  87 

Il  75 

22  62 

22 

12 

22 

69 

ï2  31 

23  87 

24  12 

181  25 

194 

50 

191  50 

183 

73 

183  50 

183  75 

9i  » 

91 

93  50 

93 

■;."> 

93  25 

93  » 

31  31 

31 

12 

30 

50 

30  69 

30  62 

30  50 

25  32 

25 

32 

25  32 

25  31 

25  32 

25  32 

2  » 

2 

2 

2 

2  » 

2  50 

0  75 

0  87 

0  87 

1 

12 

1  25 

1  69 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 

6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

Fonds  d'États 

123  45 

123  70 

123  60 

123  45 

123  50 

123  35 

101  75 

101  60 

101  50 

101  75 

l(.l  so 

101  85 

—          —   Couronne  . . 

101  2D 

101  20 

1(11  15 

101  20 

101  20 

101  20 

122  25 

122  35 

122  25 

122  25 

122  35 

122  35 

—      Rente  Couronne. . . 

99  55 

99  50 

99  45 

99  50 

99  55 

99  55 

Chemins  de  fer 

510  50 

538  » 

538  » 

539  >. 

551  50 

550  » 

Lemberg-Czernowitz  

287  75 

287  50 

285  50 

286  » 

290  50 

290  » 

3405  » 

3395  » 

3395  » 

3395  » 

3440  » 

3420  » 

269  » 

270  » 

269  50 

269  » 

273  » 

275  » 

358  10 

358  50 

357  90 

361  40 

370  20 

372  20 

1(12  20 

101  70 

100  70 

101  50 

103  70 

103  50 

209  » 

209  » 

209  » 

209  » 

209  » 

209  » 

119  65 

119  70 

119  C5 

119  00 

119  60 

119  60 

47  55 

47  55 

47  50 

47  50 

47  50 

47  52 

Napoléons  d'or  

9  50 

9  50 

9  50 

9  50 

9  51 

9  53 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  de  Belgique  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd.. 

—  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  (p.  d.  f.).. . 
Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

101  25 

101  20 

101  10 

101  10 

ïôToô 

101  20 

94  35 

94  50 

94  50 

91  50 

94  50 

91  50 

17  » 

17  » 

17  » 

17  » 

12  n 

12  » 

2395  » 

2390  » 

2380  » 

2400  » 

24(  0  » 

2425  » 

900  » 

910  » 

920  » 

920  » 

912  50 

912  50 

470  » 

470  50 

486  » 

480  » 

480  » 

480  » 

120  » 

120  n 

120  « 

12)  » 

120  » 

120  » 

208  10 

208  20 

208  15 

208  40 

208  05 

208  » 

128  40 

123  40 

123  47 

123  65 

123  42 

123  60 

25  15 

25  17 

25  16 

25  21 

25  16 

25  17 

100  03 

100  02 

100  04 

100  07 

10.)  03 

100  06 

100  07 

100  06 

100  06 

100  06 

100  O-? 

100  09 

123  45 

123  42 

123  45 

123  45 

1?3  40 

123  55 

25  17 

25  20 

25  19 

25  19 

25  19 

25  19 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 
Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  ...   


6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

63  60 

63  75 

64  45 

64  55 

64  S5 

64  85 

76  «5 

76  25 

76  S5 

76  85 

77  4U 

77  » 

76  25 

76  60 

77  30 

78  » 

77  50 

76  90 

30  02 

30  10 

30  » 

30  17 

30  23 

29  95 

19  40 

19  45 

19  40 

19  8tf 

20  15 

19  » 

63  52 

63  75 

61  55 

64  67 

64  78 

64  92 

75  87 

76  17 

76  90 

76  97 

77  05 

77  05 

86  25 

86  25 

86  35 

86  50 

86  37 

86  37 

71  90 

71  95 

72  » 

72  » 

72  » 

72  » 

19  60 

19  50 

19  30 

19  80 

20  » 

19  20 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû  1 3  sept 

lOsept 

93  65 

93  27 

93  97 

93  80 

94  35 

91  60 

505  » 

501  » 

505  » 

503  » 

505  » 

505  » 

645  « 

640  » 

648  » 

637  » 

640  » 

612  » 

711  » 

707  » 

710  » 

702  » 

709  » 

703  » 

41  » 

4t  » 

43  » 

43  » 

f.2  » 

51  » 

304  » 

306  » 

308  » 

308  » 

308  » 

314  » 

8  » 

8  50 

9  50 

9  50 

9  » 

9  » 

1285  » 

1285  » 

1285  » 

1280  » 

1285  » 

1285  » 

107  42 

107  80 

107  85 

107  42 

107  80 

106  92 

27  02 

27  15 

26  97 

27  05 

26  98 

26  90 

132  70 

133  05 

132  85 

132  65 

132  85 

132  05 

93  67 

93  20 

93  95 

93  72 

94  27 

94  72 

614  » 

639  50 

645  » 

637  » 

640  », 

643  » 

107  45 

107  95 

107  20 

107  47 

107  17 

106  90 

132  60 

133  20 

132  35 

132  2) 

132  82 

131  95 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEUP* 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


6  août 

13  aoû 

20  aoû 

26  aoû 

3  sept 

lOsept 

119  25 

99  37 

99  37 

'.-m  87 

99  50 

99  25 

186  » 

484  » 

4SI  » 

489  50 

481  » 

478  » 

747  >, 

747  » 

741  50 

744  » 

740  » 

734.  » 

662  » 

667  » 

662  » 

666 

056  » 

648  » 

156  » 

155  50 

155  75 

155  » 

155  '0 

154  75 

37  27 

37  30 

37  30 

37  30 

37  2a 

37  17 

94  05 

94  10 

91  K' 

94  C5 

93  85 

93  75 

45  95 

15  95 

45  95 

45  95 

45  87 

45  70 

BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  % . . 
Fédéral  1887  3  1/,  %.... 

—  1889  3  %%.... 

—  Ch.  dt,  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

■ —  Londres.. 


6  août 

13  aoû 

20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

110  » 

110  50 

110  75 

110  62 

lit  » 

111  50 

105  » 

105  50 

105  82 

105  75 

105  75 

lu5  75 

103  75 

103  47 

103  85 

103  62 

103  75 

103  75 

103  75 

104  12 

1U4  25 

103  75 

102  40 

102  40 

87  12 

86  85 

87  42 

» 

88  » 

8S  25 

100  30 

100  30 

100  26 

100  26 

100  24 

100  22 

25  23 

25  24 

25  24 

25  23 

25  23 

25  22 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3«  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


6  août 

13  aoû 

20  aoû 

26  aoû 

3  sept 

lOsept 

14  » 

14  « 

14  » 

1 1  » 

14  a 

14  » 

87  17 

87  16 

87  17 

87  16 

87  19 

87  28 

20  39 

20  25 

21  21 

22  39 

22  02 

21  15 

18  80 

18  64 

19  55 

20  65 

19  35 

19  44 

95  75 

93  25 

98  75 

105  s 

100  '0 

97  » 

7  26 

7  27 

7  27 

7  32 

7  30 

7  27 

23  02 

23  02 

23  02 

23  05 

23  02 

22  98 

109  20 

109  20 

109  SO 

109  15 

109  15 

109  20 

I /ECONOMISTE  EUROPÉEN 


3 


ROUMANIE 


MIN1STK1ÏK  OKS  FINAXCKS 


Direction  de  la  Comptabilité  général o 


DETTE  PUBLIQUE 


deau  dos  numéros  des  titres  de  la  rente  5  0/0 
mortissable  de  1881-1888,  l'emprunt  de  4:16.525.000 
•ancs,  sortis  au  tirage  du  1  (13|  août  1896. 


Montant  nominal  :  2.127.500  francs 


1.495  titres  à  500 

fr. 

UM 

527 

578 

876 

1057 

101Q 

l>Jv> 

1688 

2001 

2788 

2825 

OK77 

•  >Uu  / 

3525 

38:  !X 

38-49 

4015 

VÎQ70 

'14  /O 

oou 

4774 

5073 

5398 

6108 

\  H)4o 

IÎ70 

6750 

7178 

7202 

7305 

7'3£i,ï 
/OOo 

/U/VJ 

1 II  tfi 

i/Do 

8370 

8459 

8408 

8727 

9A0 

9601 

9652 

10159 

10215 

1  fWJOj 

[  l  fol  1. 1 

Irio 

11188 

11248 

11272 

11540 

1  IDlo 

1  onn"\ 
1  «UUp 

lift 

12532 

12589 

12708 

12734 

oiu 

13498 

13572 

13009 

13778 

x  1-lOU 

1  h  f\«ft 
lïOOo 

14883 

14933 

15025 

15574 

lOf.JtJO 

i  Kl 
i 'o  1 

16166 

16173 

16217 

16704 

10Î14O 

I  ©S 

17095 

17205 

17351 

17193 

i  to-to 

1  7rU»7 

RAQ 
t  tt  >;  i 

17772 

18034 

L8120 

18293 

1  <i'A\>  I 
AoïO.1 

1  V!(  J  lO 

Dot  > 

18727 

18766 

18814 

19034 

101  GO 

1  <  1^ 
1 .  '  1'  »t> 

Kl  1 

Il  L  1 

19649 

107 ',1 

20127 

20278 

on/.  '  !•> 

OOU 

21748 

22073 

224(58 

22596 

OOQ1  (1 

A7fi 

WU 

23569 

23836 

23870 

23903 

'ÎOO 

24047 

24972 

25339 

25436 

O^R/,7 
>£OU  -1 1 

'JOI 

cVJ  L 

26447 

26722 

27030 

27U98 

fil  lOO 

rC  /  04« 

oo.' 

28349 

28443 

28569 

28632 

ounna 

Ot  »  1 1  Ci 

DKO 
•X*  ^ 

29776 

29937 

30169 

30482 

OVOo>C 

31321 

31742 

31893 

32298 

OrC'l'JO 

RQ/i 

32952 

33150 

33186 

33335 

OoOlO 

QQCi  in 

ooouy 

i  ïft  ; 
oo'  » 

33922 

34933 

35098 

35404 

qr.ooo 
0OO00 

□90 

36257 

36355 

36405 

36430 

Q£tQ1  1 
oOCill 

(170 

37137 

37764 

38224 

38581 

OoOOO 

OO/OO 

un 

JIU 

39359 

39496 

39614 

39026 

Al  Ûl  1 

OlOll 

00  O 

61880 

62028 

62097 

62133 

AOOOQ 

I  U 

ou»' 

62485 

62723 

62728 

[62917 

rtoorio 

Do»  W  / 

JO  / 

63110 

63130 

63436 

63554 

DouU'l 

0000  4 

Ivo 

64616 

65035 

65197 

65325 

O04/  4* 

j/'J 

65821 

65888 

65935 

66477 

ftftypi7 

DOoO/ 

fïftli7  /■ 

f79 

) 

67255 

67306 

67403 

67491 

D0O00 

X)Q 

69189 

69285 

69288 

69327 

/  u  /  oy 

361 

71425 

71024 

71959 

72092 

70Q/.O 

/  x4ol 

>65 

72596 

72982 

73654 

73890 

7'-ÏOI  il 

7/é  1  QO 

)63 

74970 

75235 

75465 

75524 

7"-\770 

L76 

76487 

76615 

76630 

76735 

192 

77111 

78134 

78194 

78498 

IOOLJ 

7QV1O 

/004-0 

-48 

78809 

78890 

7.S950 

70008 

7onfia 

/y4Uo 

i94 

79733 

80305 

80495 

80662 

80704 

OvOJl 

!92 

81470 

81474 

83400 

83666 

OOoUo 

!23 

84991 

85186 

85243 

85925 

86503 

0 1 O^.  îJ 

Î88 

87826 

87903 

88240 

89022 

80707 

CU 10755 
•j\JyJ  1 0 

S2 

90511 

90742 

90943 

91207 

91075 

91700 

'68 

92250 

92266 

92325 

92702 

93291 

93394 

70 

94087 

94779 

94859 

94958 

95150 

95445 

80 

95895 

96113 

96114 

96123 

96327 

96681 

■10 

97522 

97656 

97738 

97955 

98046 

98128 

71 

9838 't 

98429 

98161 

98567 

99448 

99520 

91 

100030  100202  100760 

101399 

101427 

101528 

83  101701 

103021 

103459 

103600 

103686 

103951 

00  104844  104807  104089 

105031 

105190 

105589 

24 

106017 

106180  106283 

106513 

106611 

1 1 N  '»t  &5 

00  107018  107133  107712 

107927 

108076 

108230 

36 

108256  108294  108393 

108015 

108693 

109025 

bO 

109409 

109531 

109734 

109010 

110154 

iinyo 

89  111403 

111837  111956 

112325 

112642 

112806 

44  113018  113828  114082 

114091 

114798 

115019 

01 

115427  115584 

115653 

115790 

115817 

116265 

93 

116549  116903  116928 

117046 

117181 

117331 

36  117385  1174 U  117558 

117718 

118380 

118442 

16  118611 

118955  119419 

119490 

119585 

120051 

71 

120587  121103  121139 

121239 

121308 

121450 

99  121718  121771 

121874 

122632 

122759 

122782 

62 

124403  124828 

124038 

125172 

125471 

125561 

[)\ 

126181 

126223  126264 

126313 

126453 

126536 

43  126898 

127231 

127741 

127858 

128115 

128228 

98  128:339  128495  12&568 

128728 

128735 

128763 

128801  12000,1  129113  120351  129844  139908  129958 
139976  L80820  180497  130510  188880  133383  133550 
133051  131152  134207  134213  184288  134333  134035 
L84968  134086  185229  135248  135,15  L85821  186805 
13ri808  136831  137305  137655  137738  137781  137823 
187880  138037  138076  138103  138101  138287  138745 
LS9469  18U592  130880  140007  140(108  140140  140181 
L40270  L40894  L40466  140525  L40575  L40584  L40622 
140694  141055  141259  141475  141717  141848  141908 
142:155  142371  142624  142706  142086  143450  143400 
143816  143804  144054  144215  144302  144874  144920 
145111  145121  145105  145442  146147  146680  147053 
147112  147251  147407  147436  147532  147841  148476 
148027  148878  149081  149824  149401  149627  149705 
110710  140818  149827  150716  151147  151036  151967 
152031  152119  152340  152304  152420)  152445  152451 
152795  152856  152870  152073  154721  154766  154803 
154985  155705  155880  155978  150033  156082  156855 
150881  157803  157829  157384  157482  157087  157715 
158304  158456  158583  158671  158709  158745  159108 
159149  150788  159020  159940  160177  160348  160780 
160948  160974  161044  161333  101127  101402  101979 
L62084  162331  162643  162067  103151  163498  163622 
163690  L63826  163934  104047  104070  164160  104101 
164253  165603  105735  165782  165970  166002  106567 
166753  166998  167042  167106  167500  167752  168142 
168691  108910  169542  169877  100710  100814  170186 
170274  170421  170642  170706  171883  172023  172118 
172123  172203  172220  172398  172407  172571  172038 
172723  172810  172977  173078  173201  173348  173594 
173680  174541  175407  175641  175702  175745  170179 
176332  177078  177177  177283  177560  177847  177937 
178252  178296  178445  178806  179075  170223  179258 
179302  170352  179407  170479  179487  180040  180050 
180185  180710  181301  181438  181549  181622  181630 
182211  182223  182732  182883  182926  183143  183171 
183379  183381  183397  183598  183850  184017  184231 
184588  184867  185038  185059  185280  165473  185705 
185736  185919  190048  190127  190208  19U395  190458 
100750  190810  190899  191163  191171  191359  191660 
191962  191976  192122  192200  102246  102311  192695 
1!  12742  192762  192941  193411  103044  193834  103862 
193960  104055  194117  194167  104115  104615  104040 
105562  105007  195042  106207  100901  107023  198146 
108512  108507  108608  108688  198700  100302  109561 
199574  199595  199 ï 21  109089  200031  200320  200441 
200919  200977  201174  201548  202422  202504  203147 
203330  203440  203547  203083  204112  204308  204598 
204009  204730  204700  205119  21)5256  205274  205407 
205904  206A08  200513  200006  206933  206949  207035 
207068  207193  207330  207394  207522  207579  207978 
208667  208734  208741  208932  208979  209029  209206 
200584  209700  200840  209847  209917  210118  210109 
210334  210420  210487  210539  210615  211006  211820 
211702  211707  211746  211875  212352  212480  212559 
213335  213375  213829  213836  213975  214003  214464 
214625  214656  215276  215299  215501  215861  216025 
216052  222005  222870  222872  222934  222944  223013 
223381  223553  223048  224001  224814  224916  225152 
225393  225421  225570  225838  220419  226487  220518 
226544  220027  220883  227120  227241  227812  227815 
228010  228181  228229  228131  228035  228921  220323 
229403  229430  229042  229920  230038  230065  230125 
230379  230652  230815  231485  231520  231008  231852 
232159  232234  232246  232413  232450  232571  233078 
233096  333264  233362  233644  233920  234255  234317 
234329  234492  234799  234874  234889  235515  236001 
236702  237037  237096  237417  237553  237565  238152 
238183  238537  238699  239455  239754  239800  239040 
239097  240343  240346  240684  240819  2 11002  241311 
241503  241555  241853  242076  242455  242886  243107 
243212  243225  243:354  243516  243517  244151  244537 
245312  245477  245508  245846  250090  250278  250290 
250370  250601  250842  250848  251646  251825  201851 
252398  252511  252699  253323  253648  254004  254033 
254059  254163  254238  255137  255279  255688  255745 
255977  256103  256213  256232  256320  256427  256492 
256801  257160  257428  257635  257800  258235  258359 
258676  258953  259030  259181  259319  259131  259459 
259574  259917  259966  260070  260427  260518  260531 
260686  261006  261120  201463  201518  261531  261711 
262156  262328  262353  267575  232586  262617  262704 
262864  262983  263162  263406  263419  263839  263977 


264107  201342  264315  261:193  261481  201508  264508 

964546  265194  266267  205508  205029  265900  265002 

266264  200280  260128  206401  200,028  266681  206876 

201.082  207000  207158  2071K1  20/185  207500  207024 

267912  267915  208171  208130  208553  208000  208870 

269082  269080  260170  280403  280507  280602  280724 

281137  281232  281301  281572  281680  281837  282213 

282575  282748  282758  283054  283495  283710  283004 

281350  284440  284801  2810110  285000  280184  285202 

285126  285438  285578  285055  286086  285005  28(1158 

286364  286386  2*0430  280500  286683  287131  287309 

2871(75  287822  288131  288238  288345  288554  288575 

28,8858  280308  289311  280450  280756  280021  289978 

290030  200425  290644  290707  200822  291022  291025 

291174  291315  201378  291404  291537  291644  291921 

291884  291908  291927  292105  202210  202558  202669 

292712  202791  292799  292010  20300.'.  203135  203315 

293386  293417  293427  298587  293651  293692  293748 

2o:;,sor,  203871  204072  294110  294292  294371  294462 

204007  294877  205021  205107  295170  295209  205410 

205571  295810  295984  296031  296054  206150  296397 

206197  296606  206721  297358  297400  207788  207759 

298280  298783  208040  299100  299257  299421  299624 

299752  299874  200020  300104  300625  300687  300996 

300007  301086  301305  301420  301408  301810  302150 

302567  302618  302707  302060  303133  303192  303671 

308766  301122  304743  304750  304838  305160  305275 

305322  305743  306143  306280  306419  30(5588  306052 

306711  307211  307202  307425  307718  307760  S97769 

308001  308141  308172  308258  308270  308355  308371 

308535  308842  308868  308931  £09315  309556  309572 

309660  309769  309898  310107  310195  310221  310526 

310621  310761  310810  310364  310960  310078  311018 

311360  311484  311078  31 1855  312001  312387  312853 

313190  313205  313449  314196  314291  314107  311470 

314655  315350  315430  315745  310637  316667  317092 

317294  317414  317522  317997  318052  318137  318267 

318313  319023  319805  320015  320559  321563  321811 

322148  322402  322602  322844  322950  323580  323647 

324123  324135  324775  324871  324991  325239  325255 

325655  325986  326074  326123  326164  326205  326553 

326075  327000  327808  327095  328100  328211  328300 

328542  328503  329334  329434  329572  329762  330380 

330492  330574  330908  331326  331314  331490  331640 

331700  331843  331864  331927  332034  332267  332483 

333240  333500  333721  333750  333885  334012  334023 

334220  334375  334386  334422  334798  335488  335653 

335695  335826  336315  336438  330918  337004  337213 

337411  337443  338226  338341  338912  310350  340387 

310121  340749  340773  341181  341227  341131  341538 

341727  341818  341913  341907  312342  342578  342816 

342944  343221  343316  343324  344093  344104  344610 

345753  345750  345925  347200  347430  347618  347826 

348402  348717  349067  350101  350180  350425  350943 

350994  351092  351111  351150  351309  351329  351641 

351663  351696  351824  352018  352389  352542  352668 

352880  353038  354718  355215  355406  355408  355477 

355707  355719  355754  355758  355837  355838  355880 

355931  355936  356055  356094  356176  356204  356236 

356256  356535  356553  356571  356578  356677  356725 
356708  356966  356970  357074 


256  titres  à  5.000  fr. 


40057 

40153 

40465 

40479 

40644 

40005 

41081 

41207 

41281 

41384 

41169 

41588 

41685 

41920 

42056 

42242 

42388 

42525 

43256 

43727 

43905 

440  lo 

44324 

45165 

45317 

45689 

45742 

46136 

46719 

46720 

46823 

47195 

17353 

47397 

47467 

47824 

48062 

48248 

48587 

49146 

49840 

50690 

50738 

51 1809 

50849 

51112 

51521 

52107 

52133 

52383 

52870 

52906 

53887 

53937 

54145 

54463 

54585 

54722 

55183 

55253 

55353 

55432 

55582 

55034 

55783 

55883 

55908 

56868 

570:30 

57106 

57011 

57798 

57800 

57995 

5831:: 

.7.1103 

59299 

59366 

59516 

50569 

09415 

60711 

69735 

6!i991 

70054 

70269 

70406 

8102:: 

82496 

130968 

131280 

131818  132302 

132552  132588 

132689 

132715 

153180 

153281 

153614  153720  153935 

154354 

154397 

154541 

186507 

186547 

187490 

187720 

188303 

188412 

217034 

217736 

217813  218025  218276 

218400 

218606 

218648 

218079  218708  219070  210127 

210281 

219684 

219693 

219843  220100  220354  220409 

220577 

220762 

220966 

4 


.'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


222541 

247  161 

248362 

249488 

270453 

271714 

272234 

273142 

273780 

274857 

276139 

271  il)  16 

278598 

280174 

33992G 

347  082 

357349 


900988  221415  00 1468  221661  223143  222188 
246158  246225  2461557  240408  256484  246848 
247242  247447  247855  247953  247991  248284 
248573  249123  249180  249280  249316  249389 
249594  249909  249979  270054  270279  270318 
•'70503  270526  270615  270704  270905  271701 
271836  271851  27192'  272077  272126  2/2Ux> 
272516  27259°  272776  272979  273060  273086 
273223  97334Ô  273374  273512  273564  273772 
273791  273905  27 -.241  274259  274289  274751 
OV.'.V»  -'75082  2753,99  275736  275979  276004 
276347  "76421  270445  276460  276898  276900 
277145  '77415  277639  278170  278261  278314 
278740  278843  279068  279551  779868  279913 
280309  3,33100  339219  389377  339619  3397o0 
346237  346595  346648  346702  346774  347077 
353401  3536S3  353721  853737  354076  357330 
357415  357457  357582  357904 

5  titres  à  20.000  fr. 
6001)3   60143   60765   60826  61223 
Le  remboursement  de  ces  titres,  portant  le  cou- 
non  du  1«'  (13)  avril  1897,  ainsi  que  le  paiement  du 
Coupon  du  1"  (13)  octobre  1896,  se  fera  a  partir  du 
l"  1)3)  octobre  1896:  -  „  _ 

Eu  Roumanie,  à  la  Caisse  centrale  a  Bucarest  et 
aux  Caisses  générales  dans  les  districts; 

A  Berlin,  aux  maisons  de  banque  Disconto-ue- 
sellscliaft  et  S.  Bleiebrœder  ; 

A  Francfort  s/M.,  à  la  maison  de  banque  M.  A. 
de  Rothschild  et  fils; 

\  Paris,  a  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 
Les  coupons  des  litres  sortis  cesseront  d  être 

pay&.   

Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente  5  0/0 
amortissable  de  1881-1888,  l'emprunt  de  436.o2o.000 
francs,  sortis  aux  tirages  qui  ont  eu  heu  a  partir 
du  1  (13)  août  1881  jusqu'au  1  (13)  février  1896 
inclusivement,  et  non  présentés  au  remboursement 
jusqu'au  1  (13)  août  1896. 

Titres  à  500  francs 


281  x 
§340  v 
4427  t 
7941  x 
9821  ([ 
12117  x 
13509  x 
16091  x 
16756  1 
18625  x 
21527  x 
228S8  v 
25765  x 
28711  v 
31533.  x 
32268  x 
34858  d 
36918m 
38085  V 
62025  h 
66655  x 
71404  x 
73307  v 
74503  x 
80672  u 
87810  v 
90021  x 
95421  1. 
97048  x 
98307  x 
100216  x 
101391  x 
104879  x 
108621  v 
112142  v 
116554  V 
119302  x 
120670  v 
12K716  x 
185623  u 
138:188  v 
141881  x 
144015  x 


418  v 
2901  x 
7232  v 
8968  u 
10019  t 
12184  v 
13788  x 
16307  x 
1X256  v 
19886  i 
22197  v 
23588  x 
26256  u 
29667  v 
81568  t 
38015  x 
35204  j 
87097  u 
3,9087  v 
68985  v 
66751  u 
72198  x 
73350  x 
7  453,1  d 
81100  x 
88258  v 
92575  x 
95992  g 
97268  s 
98655  c 
100601  v 
101625  u 
104929  x 
109309  x 
112231  v 
118127  x 
119404  u 
121170  x 
183484  x 
136713  x 
188488  x 
141382  x 
144399  0 


775  t 
3897  x 
7256  x 
9371  v 
10761  k 
12967  v 
13810m 
16373  V 
18-281  d 
20042  x 
22288  y 
23988  x 
26625  x 
30005  x 
3,1708  (j 
38028  v 
35693  u 
37193  x 
39137  t 
64841  x 
67452  u 
72652  v 
73713  e 
75124  x 
81355  x 
89055,  u 
94806  x 
96896  p 
97748  s 
97786  x 
100638  u 
102088  x 
105085  u 
109899  v 
113097  x 
118451  e 
120065  x 
121483  x 
184061  x 
186919  u 
1390: 15  x 
142866  t 
144700  x 


2145  x 
4032  x 
7277  u 
9432  v 

10895  f 

13160  t 

13901  x 
16482  v 
18833  x 
20291  v 
22825  v 
24907  u 
26734  t 
31155  x 
31926  v 
34226  x 
36281  u 
37650  s 
39605  x 
65573  u 
68501  v 
72803  X  ' 
74188  u 
75599  x 
84678  x 
89581  x 
94494  x 
96397  x 
97782  x 
99373  x 
100893  q 
102579  x 
108084  x 
109627  x 
114810  x 
118670  x 
120298  f 
125281  x 
135029  v 
187849  x 
140352  x 
143624  s 
144860  v 


2323  x 
4229m 
7911  Y 
9631  s 
11193  v 
13247  t 
14425  y 
16520  e 
1843,2  x 
20720  x 
22850  u 
25112  v 
27738  u 
31225  j 
32067 
34838  y 
36758  x 
38855  x 
61786  b 
66002  d 
68590 
72977  x 
74465  x 
80346  p 
87636  x 
89800  u 
94959  x 
96743  y 
98283  x 
99445  x 
101084  u 

11)43,01  y 

108363  x 
111628  u 
115906  g 
118974  x 
120369  x 
127:186  x 
135245  x 
138202  x 
141877  v 
143917  x 
146409  v 


146610  x 
150547  u 
153006  x 
155786  x 
159021  y 
164248  k 
168255  x 
17  4522  x 
177486  v 
182426  X 
185017  x 
191700  y 
194953  u 
197737  v 
2D1457  x 
205025  y 
210454  x 
212751  x 
214818  x 
226193  x 
228697  x 
229989  x 
232052  x 
234157  v 
287151  x 
240499  u 
242741  y 
244260  v 
245353  x 
©2257  v 
253861  x 
258991  x 
261716  y 
265043  x 
266719  x 
267937  x 
•281638  t 
285169  t 
287202  x 
289946  u 
291034  v 
294100  y 
296330  v 
296992  x 
298624  r 
306310  x 
313285  x 
314525  x 
8207.02  x 
323848  x 
328556  x 
331125  u 
840201  x 
344702  x 
349024  v 
350879  x 
852819  o 


40244  V 
43938  f 
462",  4  y 
50522  x 
55466  x 
58345  v 
186203  x 
218059  v 
27037  9  u 
275876  v 
278681  x 
339129  x 


147043  v 
150882  u 
154754  v 
156643  v 
160156  t 
164602  x 
169K08  x 
174719  u 
180258  x 
182527  x 
185040  y 
192395  x 
196220  x 
197856  x 
202324  x 
205253  u 
210476  x 
213441  y 
215247  x 
226466  x 
228876  y 
230146  x 
232877  u 
234741  x 
237556  y 
241238  y 
242773  x 
244543  y 
250435  u 
252449  x 
253973  x 
259676  x 
202091  u 
265082  x 
266785  x 
268065  x 
281639  t 
285970  y 
287528  x 
290013  x 
291966  t 
294254  x 
296426  x 
297166  x 
299:342  x 
806856  u 
313353  v 
315222  y 
322327  v 
325369  x 
328624  x 
831992  x 
340748  v 
344989  x 
349168  v 
350447  v 
854524  t 
Titres  à 
41034  x 
44076  x 
48069  x 
52167  x 
56207  x 
59146  x 
186292  x 
219789  x 
272962  v 
276442  x 
279019  v 
353416  x 
Titres 


143139  x 
151521  x 
155030  x 
158603  v 
161506  x 
164946  x 
170922  x 
176251  x 
180691  u 
1827 10  x 
185080  x 
19387  2  u 
190401  x 
109575  v 
208266  v 
205755  x 
210931  x 
213825  x 
215269  v 
227776  x 
229442  x 
230988  t 
233615  x 
235678  x 
237695  x 
241383  x 
243166  p 
244850  x 
250846  u 
252688  v 
254835  x 
259793  x 
20210-2  x 
265255  x 
266958  v 
280435  v 
283411  x 
285996  t 
287757  s 
290226  x 
292225  x 
295508  x 
2915458  x 
297255  v 
300678m 
308119  x 
313478  x 
317707  x 
822627  v 
325708  x 
328861  x 
88587  4  k 
340951  x 
345859  v 
349905  n 
352065  x 
355829  t 


149301  c 
151507  x 
155573  u 
158617  v 
161964  x 
165567  x 
172418  x 
177103  t 
180734  s 
182823  v 
190469  x 
194495  x 
196472  x 
199600  x 
203783  x 
209079  x 
211714  x 
214244  x 
215756  x 
228022  x 
229794  y 
231728  x 
233650  y 
236931  v 
238497  u 
242060  x 
243177  v 
244928  v 
251317  x 
352723  v 
255117  u 
260210  x 
262609  x 
265767  x 
267095  x 
280641  x 
284700  s 
286372  v 
288075  u 
290382  x 
292932  u 
295596  x 
296735  x 
297613  x 
301907  x 
308860  x 
313915  x 
320103  v 
323240  v 
327385  u 
329576  x 
336971  v 
342202  v 
347595  x 
850292  x 
852296  x 
356028  x 


149859  x 
152151  x 
155660  v 
158958  x 
162680  x 
166276  x 
173265  x 
177350  x 
181667  x 
184105  x 
190929  x 
194917  x 
197331  x 
200350  x 
204030  y 
209379  t 
212182  x 
214790  x 
225374  x 
228114  q 
229923  u 
231977  v 
233993  x 
237132  x 
238849  x 
242324  x 
243316  x 
245316  x 
251826  u 
253518  t 
257182  v 
261410  u 
264953  u 
265988  x 
267644  v 
281289  v 
284973  x 
286445  y 
289559  v 
290625  x 
293660  v 
206 111  x 
296891  x 
298541  y 
3032u8  u 
311  548  x 
314085  p 
320366  x 
323321  r 
828142  v 
330058  v 
338349  x 
842895  x 
348445  y 
350359  x 
352550  t 
356183  y 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

POUR  FAVORISER  LE   DÉVELOPPEMENT  DU  COMMEM 
ET  DE  L'INDUSTRIE  EN  FRANCE 


Bilan  au  31  août  1896 
Actif 

Caisse  et  banque  ••  •■.■••i*" 

Portefeuille..  .   li8.76l.000  80 

Effets  à  l'encaissement     22.628. 894  31) 

Reports  

Coupons  à  encaisser  ;  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales •  

Participations  financières..  

Immeubles  •  •  

Comptes  de    banque    à    1  étranger  et 

comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  _ 


35.378.47* 

173.414. 5M 

14.217.56M 

1.904.18B 
51.188.090  : 
84.392.0SB 

3.843.79 
65.  :192.53s 
4.3S7.70Ï 

126.180.5331 
60 .000  .ootiQ 
620. Wii.  Oâ, 


Passif 

Capital   12° 


Réserve  statutaire 

Réserve  spéciale  

Comptes  de  chèques  

Dépôts  à  échéance  fixe  

Comptes  à  disponibilité  

Effets  à  payer-  .••'Ail » 

Comptes  de  banque  a  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes  

Solde  du  dernier  exercice  ■•• 

Profits  et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits)  _ 


7. 
6 
176 
10-5 
1 

37 
163 


000 
.726. 
.000 
.101 
.Î17 
.019 
.921 

000 

95 


000 


800 

861  : 
.253- 

599 
.  651 


2.1 


S20.: 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale  

Agences  de  province   „».uo/.« 

Total   66.776. 


Certifié  conforme  aux.  écritures  :  r.nnI7m 
Le  directeur  :  LOUIS-  DORIZOr 


SOCIÉTÉ    GÉNÉRALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMNIER 

"  Situation  au 


5.000  francs 
41711  x 

44623  x 


48644  u 
52753  v 
56340  x 
59206  x 
186450  u 
220457  u 
274276  x 
277175  v 


42276  x 
45710  x 
50122  s 
52774  x 
57176  x 
81699  x 
187852  v 
222409  t 
27  4705  x 
27  806  !  x 
339085  x 


279693  x 
353765  x 

à  20.000  francs 


42556  a 
45964  x 
50425  x 
55436  x 
57350  x 
82080  x 
188822  x 
246026  v 
275236  x 
278557  v 
339104  y 


60846  x 

Date  du  tirage 

Février  1882  .... 

Août  1882  

Février  1883   

Août  1883  

Février  1884  .... 

Août  1884  

Février  1885   

Août  1885  

Août  1886  

Février  1888   

Août  1889  

Février  1890   


a 
b 
c 
d 
e 
f 

1T 

h 
i 

j 
k 
1 


Date  du  tirage 

m 

Février  1891  .... 

n 

Août  1891  

0 

Août  1892  

.  p 

Février  1893  .... 

•  '1 

Août  1893  

r 

s 

Août  1894  

.  t 

Février  1895 

.  u 

Août  1895  

.  v 

Février  1896  . . . 

'  186 

Actif 

Espèces  au  siège  social  . 

—  à  la  Banq.  de  France 
Fonds  disponib.j  France, 
dans  les  banques(  Etran^- 

Coupons  à  encaisser  

Agents  de  change  

Effets  à  recevoir,  France  . 

—  Etranger 

Reports  •  •  •  •  •  •  • 

Rentes,  Actions  et  Oblig\ 

Avances  sur  Titres  

—        Garanties  . .  . 

Comptes  Courants  

Crédits  d'acceptations  gar. 
Frais  génér.  sem.  écoulé. 

  —   en  cours 

Immeuble  social  

Versement  non  appelé  

Total  de  l'actif. . . 

Passif 

Capital  

Fonds  del  statutaire  

réserve  (  extraordinaire. 
Comptes  de  dépôts,  a  vue. 

  à  préavis 

Comptes  courants,  France 
—  Etranger 

Agents  de  change  

Acceptations!  sur  garant, 
à  payer     |  sur  provis. 

Divers  ■  

Réescompte  du  portef  

Intérêts  et  dividendes  : 
Antér.  restant  à  payer. . 
Acom"  de  l'exercice  1895 
_           .  [  Solde  du  sem. 
Profits  et  écoulé  

pertes    j  Sem.  en  cours 
Total  du  passif. . . 


31  Juillet  1S96     31  août! 

8) 


10,0.  y.  701  15 
7  2:  8. US  28 
5.679.828  50 

59.199.92*  02 

4.019.527  79 
23.406.737  45 

4.406.785  99 
11  492.685  24 

b. 561. 603  60 

6.169.339  55 

2.019  192  24 
135.619  25 
3.213.513  96 

137.769  39 
45.000.000  » 


297. 9 

45.000  .9 


189.403.309  71  188._362j 


60.000.000  » 
6.000.000  » 
1.000.000  » 
51.584.558  04 
ll.7H.06o  88 
44.769.881  » 
5.5S9.252  82 
»  » 
6.619.222  » 
650.382  30 

66.779  » 

81.582  87 
»  » 

141.370  10 
1.126.212  70 


60. 000. « 
6.000.9 

î.ooo. m 

48.228.1 
14.512.1 
45.110.1 
4.925.1 

6.163:1 
730.1 


55.51 
81.51 


141. 
1.413. 


189.103.309  71  188.36a 


Effets  à  échoir  en  porte- 
feuille  

Effets  en  circulation  avec 
l'endossement  de  la  So- 
ciété  _2t.5.U./O0 


03.219. 451  81  73.103.88 
19. 211.1 


Certifié  conforme  aux  écritures,  1 
jgg  Le  Directeur:  DESVAUX. 
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SERBIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :   Los  chiffres  ci-dessous  sont  rec- 
tifiés au  fur  ot  à  mesure  do  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  du  royaume   «8.590  kil.  carrés 

Population  totale    en  1890    2.161.901  habitants 

—  —         en  1891   2.283  431  — 

—  parkil  carré  en  1890    44  — 

—  —         en  1891   47  — 

Armée.  Piod  de  paix  ■   17.017  hommes 

—       Pied  de  guerre.  Total  général   337.323  — 

Chemins  de  fer  (en  1891).  Réseau  total...  540  kilomètres 

—  par  1.000  kilom.  carrés...  11  — 

—  par  million  d'habitants...  240  — 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  (1891)..  3.175  — 

—  —         des  (ils    (1894)...  6.618  — 

—  par  million  d'habitants   2.911  — 

Nombre  total  des  dépèches  eu  1894    898.535  dépêches 

BUDGET  DE  1895 

Dette  publique  au  1"  .juillet  1895    360.511.000  francs 

Moyenne    par  habitant   157  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre   12.463.000  — 

Moyens  par  habitant   5.45  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   63.623.868  — 

Moyenne  par  habitant   27,86  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (enmillions  de  francs) 


Imp. 

Ex  p. 

Imp. 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

1884.... 

43.3 

39.9 

1888 

35.1 

38.9 

1892. . . . 

37.0 

46.4 

1885. . . . 

40.4 

37.6 

1889 

34.8 

39.0 

1893 

40.9 

48.9 

1886.... 

51.0 

40.6 

1890 

38.0 

45.8 

1894. . . . 

34.8 

46.0 

1887.... 

36.4 

36.1 

11891 

42.8 

52.2 

28.2 

43.3 

SUEDE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  lur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  continentale  en  1890  

—  —  en  1894  

—  par  kil.  carré  en  1890   

—  —         en  1894  

Armée.  Pied  de  paix  


—        Pied  de  guerre.  Total  général  

Chemins  de  fer  Réseau  total  

—  par  1000  kil.  carrés 

—  par  million  d'hab.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —    des  fils  

—  —  par  million  d'habitants. 
Nombre  total  des  dépêches  en  1893   

BUDGET  DE  1896 

Dette  publique  au  1"  janvier  1895    407.480.427  francs 

Moyenne  par  habitant   83  fr.  61 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre   35.518.489  francs 


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels  : 
450.574  kil.  carrés 
4.789.981  habitants 
4.873.183  — 
11 

il  — 

1 .953  officiers 
36.84:)  soldats 
452.553  hommes 
9.1 55  kilomètres 

21  — 
2.001  — 
12. 7M  — 
37.846  — 
7  845  — 
1.953.707  dépêches 


de  la  Marine, 
extraordinaires,  armée  et  flotte. 


9.724.857 
.136.558  — 


Total  de  la  Guerre  et  de  la  Marine   51.379.861 


Moyenne  par  habitant  . 
Total  des  dépenses  budgétaires. 
Moyenne  par  habitant  


10  fr.  54 
139.742.260  francs 
28  fr.  67 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 
(y  compris  les  métaux  précieux) 


1882.. 
1883.. 
1884. . 
1885.. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

416.7. 

352.9. 

1886. . . . 

418.6. 

317.4. 

1890  

524.3. 

425.3 

464.1. 

356.5. 

1887. . . . 

413.3. 

342.9. 

1891  

513.8. 

449.6 

452.8. 

331.6. 

1888.... 

442.3. 

391.7. 

1892  

500.8. 

457.7 

472.6. 

342.3. 

1889. . . . 

521.  . . 

419.3. 

[1893  

462.4. 

456.5 

NORVEGE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  '  Les  chiffres  ci-dessous 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents 

Superficie  du  royaume   322.304 

Population  continentale               en  1875   1.806.900 

—  —                      en  1891....  1.988.674 

—  par  kilomètre  carré  en  1875    5. 

—  —                en  1891   6 

Armée.  Pied  de  paix   1.700 

—  —        !  •   18.000 

—  Pied  de  guerre  Total  général   40.000 

Chemins  de  fer.  Réseau  total   1.777  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   "  5   

—  par  million  d'habitants   893  — 

Télégraphes.  Longueur  des  lignes  en  1894. .  9.908  — 

—  —       des  fils   19.611  — 

—  par  million  d'habitants   9.879  — 

Nombre  total  dos  dépèches  en  1894   1.708.096  dépêches 


sont  recti- 
officiels  : 
kil.  carrés 
habitants 


officiers 
hommes 


BUDGET  DE  1893-1894 

Dette  publique  au  30  juin  1891   227.881.882  francs 

—           —        Moyenne  par  habitant   11  i  fr.  58 

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre   11.070.510  francs 

—                —      do  la  Marino   5. 06'). 994  francs 

Total  de  la  Guerro  et  de  la  Marine  

—  Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  

—  Moyenne  par  habitant  


16.136.510  francs 

8  fr.  il 
74.212.239  — 
37  fr.  31 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp . 

Exp.  1 

Imp . 

Exp.  | 

[mp. 

Exp. 

1883. . 

221.2 

Kil  3 

1887. . 

185  8 

148.1 

1891  

309.9 

181.2 

1884. . 

220.7 

15*i.9 

1888/. . 

220.1 

170.1 

1892  

278.0 

175.6 

1885. . 

208.3 

141. 6 

1 889 .  . 

266.3 

184.4 

884.3 

189.1 

1886. . 

187  9 

142.  Si 

1890. . 

290  0 

182.21 

1894  

286.3 

183.4 

SUISSE 


2.917.754 
69 
71 


137.649  combattants 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  de  la  Confédération   41.316  kil.  carrés 

Population  (1"  décembre  1880)   2.840.102  habitants 

—  (1er  décembre  1888)  

—  par  kil.  carré  (1880)  

—  —  (1888)  

Armée  fédérale.  Effectif  en  1S95  : 

I  Armée  régulière  

Pied  de  Guérie  l  Landwehr  

(  Landsturm  

Total  de  l'effectif  

Chemins  de  fer.  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kil.  carrés.. 

—  parmillion  d'habitants 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  Long,  des  fils  

— ■               —     par  million  d'hab.. 
Dépêches  transmises  eu  1891   3.780.698  dépêches 

BUDGET  DE  1896  (En  francs) 

Dette  publique  de  la  Confédération  en  1891.  74.680.000  francs 

Moyenne  par  habitant   25.59  — 

Dépenses  militaires  totales   23.113.fi39  — 

Moyenne  par  habitant   7.9  — 

Total  des  dépenses  budgétaires  fédérales..  79.590.000  — 

Moyenne  par  habitant   27.27  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (En  millions  de  francs) 


80.602 
270.363 

488.614 

3.527 

kilomètres 

85 

1.217 

7.203 

20.092 

6.887 

Imp . 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

1884. . 

» 

» 

1888. . 

777.5 

652.0 

1892  

869.1 

657.6 

1885.. 

719.6 

633.6 

1889. . 

906.6 

695.3 

827.5 

646.5 

1886.. 

758.6 

646.6 

1890. . 

954.3 

702.8 

1894  

825.9 

621.2 

1887. . 

793.0 

649.9 

|  1891.. 

932.2 

671.91 

1895  

915  8 

663.3 

TURQUIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES:  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  furet  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  de  la  Turquie  d'Europe   168.563  kil.  carrés 

Population  continentale  en  1883    5.305.946  habitants 

—  —  en  1893    5.600.000  - 

—  par  kil.  carré  eu  1883  

—  —  en  1893  

Armée.  Pied  de  paix  

—        Pied  de  guerre.  Total  général  

Chemins  de  fer  (en  1894).  Réseau  total  

—  par  1.000  kilom.  carré 

—  par  million  d'hab  

Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1888-89)  

—  —     des  fils  

—  —      par  million  d'nab  


33  — 
250.000  hommes 
800.000  — 
1.636  kilomètres 
9.7  — 
292  — 
32.820  — 
51.849  — 
2.347  — 


BUDGET  DE  1893 


Dette  publique  au  13  mars  1893   

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  du  Ministère  de  la  Guerre  . 
—  —       de  la  Marine. 


Total  de  la  Guerre  et  do  la  Marine 
Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires  

Moyenne  par  habitant  


.999.084.310  francs 
137  fr.  07 
184.400.000  francs 
16.135.000  — 

200.535.000  — 
9  fr.  01 

394.731.250  francs 
18  — 


COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1884-  1885 

1885-  1886 

1886-  1887 


Imp. 

Exp. 

Imp 

Exp. 

Imp.  | 

485.. 

319.7 

1887- 

1888 

477.2 

292.9 

1890-1891 

463.3 

448.4 

312.2 

1888- 

1889 

406.1 

278.3 

1891-1892 

540.1 

463.4 

260.2 

1889- 

1890 

475.6 

294.9 

1892-1893 

533.21 

2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes....  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours. 

—  —    Londres  —  . 

—  —    Vienne   —  . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     lin  courant  


i3aoû  20  aoft '27  aoft  3  sept  lOsepl  17sept 


99  80 
60  67 
101  20 
101  10 
19  15 
80  70 


152  60 
43  50 

165  50 

13G  12 
yl  50 

268  62 


226  70 
207  10 
153  60 
150  80 
157  25 
139  62 

81 
20  40 

» 

213  80 
216  50 
216  20 


99  90 
6ri  75 
104  » 
101  20 
19  70 
8S  20 


99  80 
66  ÎO 
loi  in 
101  3  ' 
20  20 
87  70 


152  60  153  60 
43  40    43  60 

1.65  87  165  37 

137  75  137  » 
90  60    90  50 

263  62  267  S 7 


827 
*09 

15  i 

152 
159 
lit 

80 
20 
170 
213 
216 
216 


99  75 
67  » 
101  10 
10  4  30 
20  10 
S8  40 


157  90 
li  40 

165  50 

138  25 
92  25 

2oS  37 


10  229 

70,208 


01235  40 
0|2I2  90 
156  70 
156  50 
162  S7 
114  37 


95'  80 
371  20 
40  170 
9.  213 
55  216 
20  216 


20 


81  » 
20  40 

170  50 

214 

217 

216  70 


99  60 
67  » 
101  05 
104  25 
20  15 
88  60 


99  » 

66 '70 
103  90 
101  » 
19  40 
87  90 


15S  20  155  50 
4  4  50    43  70 

165  25  164  37 

13S  12  136  87 
90  75    89  60 

271  69  269  50 


235  20  230  70 
212  30  20S  70 
157  50  155  80 
155  50  152  37 
toi  37  158  62 
1 12  87  141  50 


80  90 
20  37 
170  40 
214  » 
2.7  30 
217  » 


80  90 
20  38 
169  40 
213  50 
217  50 
217  70 


BOURSE   FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Tuic  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  . 
Escompte  hors  banque  .  . 


13aoû  20  aoft  27  aoft  3  sept  lOsept  17sept 


112 

87 

113 

25 

112 

87 

112 

19 

111 

75 

irg 

91 

64 

62 

63 

62 

61 

12 

64 

12 

61 

» 

63 

37 

71 

n 

71 

25 

71 

25 

72 

» 

72 

25 

71 

75 

81 

50 

82 

82 

82 

25 

83 

75 

81 

50 

93 

12 

93 

92 

50 

94 

94 

» 

93 

2à 

63 

» 

63 

50 

65 

64 

50 

64 

50 

62 

» 

31 

50 

32 

31 

50 

33 

50 

33 

50 

31 

75 

19 

» 

19 

56 

20 

20 

m 

20 

» 

19 

» 

101 

50 

101 

75 

105 

-y 

101 

75 

!04 

75 

101 

31 

50 

32 

5(1 

33 

33 

50 

33 

» 

32 

50 

85 

75 

87 

12 

Sri 

75 

87 

.50 

87 

75 

87 

25 

1(>4 

101 

25 

101 

50 

101 

75 

104 

75 

104 

25 

25 

75 

26 

26 

» 

26 

37 

27 

» 

20 

94 

61 

61 

62 

61 

25 

04 

87 

64 

50 

61 

25 

103 

103 

» 

103 

25 

103 

25 

103 

25 

102 

75 

101 

50 

102 

102 

» 

102 

102 

50 

101 

50 

131 

50 

13^ 

50 

134 

50 

135 

50 

135 

5^ 

133 

50 

9 

» 

9 

» 

9 

» 

9 

9 

25 

9 

11 

25 

11 

62 

11 

75 

il 

87 

11 

75 

11 

31 

22 

12 

22 

69 

'-2 

31 

23 

87 

21 

12 

23 

50 

191 

50 

191 

50 

183 

75 

183 

50 

1S3 

75 

178 

» 

91 

» 

93 

50 

93 

75 

93 

25 

93 

)) 

91 

» 

31 

12 

30 

50 

30 

69 

30 

62 

30 

50 

"  30 

37 

2i 

33 

25 

32 

25 

31 

25 

32 

25 

32 

25 

35 

2 

2 

2 

2 

» 

2 

50 

2 

ro 

0 

87 

0 

87 

1 

12 

1 

25 

1 

09 

1 

81 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Couronne  . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 


Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  . . . 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombard  

Lokalbahn  


Change  sur  Londres. 

—  Paris.  . . . 
Napoléons  d'or  


13aoû  20  aoft  27  aoft  3  sept  lOsept  17sept 


123  70  123  60 
loi  60  101  50 


101  20 
122  35 

99  50 


101  15 

12?  25 
99  45 


538  »  538 
287  50  285  M 
3395  »  33^5  » 
270  »  269  50 
3o8  50  357  90 
101  70  100  70 
209    »  209  » 


119  70 
47  55 
9  50 


123  45 
101  75 
101  20 
122  25 
99  50 


539  » 
286  » 
3395  » 
269  « 
361  40 
101  50 
209  » 


119  05  119  60 
47  50   47  50 
9  50(    9  50 


123  50 
11.1  80 
101  20 
122  35 
99  55 


551  50 
290  50 
3410  » 
Z73  » 
370  20 
103  70 
209  » 


123  35 
101  85 
101  20 

22  35 
99  55 


550  » 
290  » 
3420  » 
275  » 
372  20 
103  50 
209  » 


119  60  119  60 
47  50  47  52 
9  51     9  53 


123  40 
ii)l  55 
101  25 
122  10 
99  zS 


515  n 
288  » 
3125  » 
272  » 
361  70 
102  « 
209  » 

119  70 
47  55 
9  53 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


13  aoft 

20  aoft 

27  aoft 

3  sept 

lOsept 

17sept 

Rente  belge  3  0/0  

10 1  20 

101  10 

101  10 

1ÔT05 

1ÔT20 

101  10 

—      —     2  1/2  0/0 

91  50 

91  50 

94  50 

94  50 

91  50 

91  25 

Banque  de  Belgique  

17  » 

17  » 

17  » 

12  >. 

12  » 

12  » 

—  Nationale  

2390  >. 

2380  » 

2400  » 

21'  0  » 

2125  » 

2445  n 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

910  » 

920  » 

920  » 

912  50 

91  i  50 

910  » 

—  Brux.-Lille-Calais 

170  50 

48G  » 

4S0  n 

180  >■ 

480  » 

480  » 

—       Congo  (p.  d.  f.).. . 

120  n 

120  » 

12)  » 

120  » 

120  » 

120  » 

Change  sur  Amsterdam  

208  20 

208*15 

?0S  40 

208  05 

208  » 

2"8  50 

—     sur  Berlin  

'23  10 

123  47 

123  65 

123  -42 

123  60 

123  90 

25  17 

25  16 

25  21 

25  16 

25  17 

25  24 

100  02 

100  01 

100  07 

10  1  03 

100  06 

100  17 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100  06 

100  06 

100  06 

100  07 

ir  o  69 

100  12 

—     sur  Berlin  

123  42 

123  45 

123  45 

lî3  40 

123  55 

123  65 

—     sur  Londres  

25  20 

25  19 

25  19 

25  19 

25  19 

25  21 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  Se  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—      sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—  5  0/0 

Change  sur  Paris  .. .  . 


13  aoft 

20  aoft 

27  aoft 

3  sept. 

lOsept 

17sept 

63  75 

64  45 

61  55 

64 

85 

64~85 

65  » 

76  25 

76  85 

73  85 

77 

10 

77  n 

77  » 

76  60 

77  30 

78  ». 

77 

50 

76  90 

76  90 

30  10 

3u  » 

30  17 

3J 

23 

29  05 

30  13 

19  45 

19  40 

19  8) 

20 

15 

19  » 

19  72 

63  75 

64  55 

61  67 

64 

78 

61  92 

65  12 

76  17 

76  90 

■6  97 

77 

05 

77  05 

77  17 

86  25 

86  35 

86  50 

.86 

37 

86  37 

86  35 

71  95 

72  » 

72  » 

72 

» 

72  » 

72  25 

19  50 

19  30 

19  80 

20 

19  2.) 

20  » 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0. 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  .. 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


|13aoù 

"93  27 
50!  » 
640  .. 
707  •• 

41  » 
306  » 
8  50 
1285  » 
107  80 

27  15 
133  05 


Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ci emins  de  fer  Méridionaux 

Change  sur  Paris  

—      sur  Berlin  


93  2) 
639  50 
1X)7  95 
133  20 


20  aoft 

~93~97 
505  » 
648  » 
710  » 

43  » 
308  » 
9  50 
1285  » 
107  85 

26  97 
132  85 


27  aoft  1 3  sept 


93  95  93  72 
6 15  »  !  637  » 
107  20  107  47 
132  35|i3>  2> 


91  27 ;  94  72 
610  »>  1 643  » 
107  17  106  90 
132  82  131  9o 


17sept 

94  22 
502  » 
639  » 
712  » 

52  » 
312  » 
9  » 
1283  » 
107  17 

27  01 
132  55 


94  25 
639  » 
107  25 
132  45 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEL'P*" 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  rie  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb. . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  i  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


13  aoft 


99  37 
484  » 
7  47  » 
667  » 
155  50 
37  30 
9  4  10 
45  95 


20  aoft 

26  aoft 

3  sept 

lOsept 

17sept 

99  37 

99  87 

99  50 

99  B? 

98  62 

4SI  » 

489  50 

481  » 

478  » 

170  » 

741  50 

744  » 

710  v 

731  » 

728  » 

632  » 

666  » 

656  » 

648  « 

645  » 

15i  75 

155  » 

155  'O 

154  75 

155  » 

37  30 

37  30 

37  Ba 

37  17 

37  20 

9i  II' 

94  C5 

93  85 

93  75 

93  60 

45  95 

15  95 

45  87 

45  70 

45  75 

BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  % 
Fédéral  1887  3  %  %.. 

-  1889  3  y.%.. 

—  Ch.  do  fer  3 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris. . . 
—  Londres 


13  aoft  120  aoft 

110  501110  75 
105  501105  82 


10.3  47 
101  12 

86  85 


103  85 
1  4  25 
87  42 


100  30 I 100  26  100  26 
25  24 1  25  24   25  23 


27  aoft 


110  62 
105  75 
103  62 
103  75 


3  sept  Usept 


111  » 

105  75 
103  75 
102  40 
88  » 

1C0  24 
25  23 


111  50 

lu5  75 

101  75 

102  40 
88  25 


17sept 


110  87 
105  25 

101  25 

102  75 
87  55 


100  22  100  17 
25  22   25  23 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce  

Ottoman  4  0/0  3«  groupe. . . 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


13  aoft 


14  » 
87  16 
20  25 
18  61 
93  25 
7  27 
23  02 
109  20 


20aoû'26aoû 


11  » 
S7  17 
•i\  21 
19  55 
98  75 
7  27 
23  02 
109  80 


11  » 

87  16 

22  39 
20  65 

105  » 
7  32 

23  05 
109  15 


3  sept 


14  » 
87  19 

22  02 
19  35 

100  '  0 
7  30 

23  02 
109  15 


lOsept 


14  » 
87  28 

21  15 
19  41 
97  » 

7  27 

22  9S 
109  20 


17sept 


Il  » 
87  37 
20  28 
18  61 
96  » 
7  37 
22  95 
109  25 


L'ÉCONOMISTE  EimoPftKN 


ECONOMISTE  EUROPEEN 

(Édition  verte  :  Mines  d'Or) 

mmaire  du  ,V  2-I-i  bis,  du  lit  Srplemlire  1896 
stiques.  —  Production,  Capital  et  Divi- 
des  des  Soeiéti'-s  minières  du  'l'ransvaal. 
tions  du  Jour.  —  Le  Rendement  du  Wit- 
ersrand  en  aoùl  18i>l>.  —  Lettre  de  .lohan- 
hurg.  — L'a  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud. 
Analyse  de  la  production  du  Witwatersraud 
août  1890.  — :  Une  Association  pour  le  ro- 
lement  de  la  main-d'œuvre  indigène  au  Trans- 
1.  —  Nouvelles  émissions  à  Londres.  —  Nou- 
es constitutions  de  Sociétés  ;\  Londres. 
Mines  d'or  Australiennes.  —  Les  Champs 
en  Australie  occidentale.  —  Comité  Londo- 
pour  l'Australie  occidentale.  —  Les  Exnor- 
ons  anglaises  en  Australie.  —  Hannan's  Kal- 
rlil  Proprietary. —  Monnl  Magnet  Menzies 
d  Lieefs.  —  Noies  minières  d'Australie. 
1e  hebdomadaire  de  la  Presse  deJohan- 
burg.  —  La  Loi  du  travail  du  dimanche.  — 
'ropos  du  travail  du  dimanche  dans  les  mines, 
e  Révolution  industrielle.  —  Une  nouvelle 
au  Transvaal.  —  Les  Indemnités  aux  vic- 
es de  l'explosion  de  dynamite.  —  La  Taxe 
le  tabac  au  Transvaal.  —  Les  Laagerplaatsen 
État  Libre.  —  Les  Pilotes  à  Delagoa-Bay.  — 
Ligue  Sud-Africaine.  —  La  Peste  bovine 
l'ransvaal.  —  La  Situation  des  indigènes  au 
nsvaal. 

e  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise.  — 
Chemin  de  fer  de  Selati.  —  L'Avenir  de  l'in- 
trie  minière  au  'l'ransvaal.  —  La  Loi  minière 
a  question  des  bewaarplaatsen.  —  La  Valeur 
propriétés  au  Witwatersraud.  —  Etc. 
nations  diverses. 

e  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
r  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rélros- 
lifs  des  Cours  des  Actions  de  Mines  d'Or  intro- 

es  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

illetin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

semaine,  du  26  août  au  1er  septembre  189b 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 


Recettes  totales 


'nation 


Différences 


Del'eiercicecouranl  Ile  l'eierace  pr«i>M« 

line. . .  Fr.  315.715  39  301.353  43+  14.36196 
orts  de- 

l«janv.   7.115.636  30   0.916.917  11  +  198.739  19 
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l/ERNEMENT  JMPÉRIAL  DE  RUSSIE 

prunts  or  3  0  O  1891  et  1894; 

or  4  O/O  1894,  6»  Emission. 

i'.oupon  trimestriel  au  1er  octobre  1896  sera 
à  partir  de  cette  uate,  à  la  caisse  de  la 
ue  de  Paris  et  des  Pays-Bas.  3,  rue 
n,  Paris. 
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COMPAGNIE  DE 

MINS  DE  FER  DÉPARTEMENTAUX 

:  anonyme  au  capital  de  30.000.000  de  francs 
i  social  :  rue  Louis-le-Grand,  n°  5,  à  Paris 


Obligations  de  500  francs  3  O/O 

intérêts  des  obligations,  ainsi  que  les  obli- 
i  remboursables  sorties  au  tirage  du  15  sep- 
;  1896,  seront  payés  à  partir  du  1er  octobre 
in,  sous  déducion  de  l'impôt  : 

Au  Crédit  Foncier  de  France  ; 

Au  Crédit  Lyonnais; 
;:  A  la  Société  Générale,  56,  rue  de  Pro- 
vence ; 

A  la  Banque  Parisienne 

s  les  succursales  de  ces  Etablissements  à 
'ît  en  province. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  POU U 
L'EXPLOITATION  DUS 

PROCÉDÉS  TH0MS0N-H0UST0N 

Société  anonyme  au  capital  de 
5  millions  de  francs 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  porteurs  d'obligations 
5  0/0  que  le  coupon  d'intérêts  semestriels 
n»  1.  échéant  te  1er  octobre  prochain,  sera 
payé  à  partir  de  cette  date^  sous  déduction 
des  impôts  établis  pur  les  lois  de  finances, 
soit,  nel  : 

12  fr.    »  pour  les  titres  nominatifs; 
11  fr.  50  pour  les  tiii'es  au  pu  rieur, 
aux  caisses: 

De  MM.  Perier,  Mercet  et  Cie,  banquiers, 

59,  rue  de  Provence,  Paris, 
ei  du  Comptoir  National  d'Escompte  de 

Paris,  14, rue  Bergère,  Paris. 

Simultanément  aura  lieu,  aux  mêmes 
raisses.  le  remboursement  à  498  francs,  im- 
pôts déduits,  des  obligations  désignées  par  le 
sort  au  tirage  qui  a  eu  lieu  Le  L0  septembre. 
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DETTE  AUTRICHIENNE 


Rente  4  0  0  or 

Le  coupon  au  1er  octobre  1896 

Autrichienne!  4  0/0  en  or  sera  payé. 


sur  la  Rente 
à  partir  âudit 

jour,  a  la  Caisse  de  la  Banque  "de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin.  à  Paris. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME 

DES 

ACIÉRIES  DE  FRANCE 

Capital  social  :  10  millions  de  francs 

quai 


Siège  social  :  29, 


de  Grenelle,  à  Paris 


Messieurs  les  actionnaires  sont  convoqués, 
conformément  aux  articles  24  et  32  des  statuts, 
en  Assemblée  générale  ordinaire,  le  26  sep- 
tembre 1896,  à  deux  heures  précises,  au 
Grand-Hôtel,  boulevard  des  Capucines,  à 
Paris. 

ORDRE  DU  JOUR  ! 

Rapport  du  Conseil  d'administration; 

Kapport  des  Commissaires; 

Approbation  du  bilan  et  du  compte  profits 
et  pertes; 

Fixation  du  dividende; 

Nomination  d'un  administrateur; 

Fixation  du  montant  des  jetons  de  présence 
des  administrateurs; 

Nomination  du  ou  des  commissaires  et 
fixation  de  leur  rémunération. 

Les  actionnaires  dont  les  titres  sont  au  por- 
teur doivent,  conformément  à  l'article  2b'  des 
statuts,  pour  avoir  le  droit  d'assister  à  l'As- 
semblée générale,  être  propriétaire  d'au  moins 
dix  actions  qu'ils  devront  déposer  au  plus 
tard  le  22  septembre,  dans  les  bureaux  de  la 
Société,  à  Paris,  Isbergues  et  Aubin,  ou  pré- 
senter au  Siège  social,  dans  le  délai  ci-dessus, 
le  certificat  de  dépôt  de  leurs  actions  dans  lin 
des  grands  établissements  de  crédit. 

Les  porteurs  d'un  nombre  inférieur  d'actions 
pourront,  conformément  à  la  loi  du  1er  août 
1893,  se  grouper  pour  former  le  chiffre  de  10 
et  se  faire  représenter  par  l'un  d'eux  dans  les 
conditions  ci-dessus  déterminées. 

Le  Conseil  informe  en  même  temps  MM.  les 
actionnaires  qui  seraient  désireux  de  recevoir 
avant  l'Assemblée  le  bilan,  le  Rapport  du 
Conseil  et  des  commissaires,  que  ces  pièces 
leur  seront  adressées  sur  demande  faite  au 
Siège  social,  29,  quai  de  Grenelle,  à  Paris. 

195 


CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Amortissement 

Le  Directeur  de  la  Compagnie  a  L'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  80/0  d'Or- 
léans (émission  de  18SI)  el  2  1/2  0/0  (émission  de 
In'.iô)  ((ue  les  orages  au  sort  du 4 septembre  courant 
ont  désigne"  les  titres  ci-après,  remboursables  à 
partir  du  t«  octobre  L896,  savoir  : 

1°  Pour  les  obligations  3  0/0,  les  7.100  numéros 
suivants  : 


21  .601  à 

21 .800  = 

200 

882,001 

•  64 .  2.  )  l 

64.400 

2i'0 

002.001 

194.201 

193. 400 

2.  M* 

916 . 601 

242.801 

243.000 

2i  k  i 

937.601 

268.601 

268.800 

200 

941.401 

27.9.401 

270.01):) 

'ii  i  i 

901. sol 

328.801 

329.000 

200 

1  111.40] 

332.401 

832.600 

200 

1.118.401 

344.601 

344.800 

200 

1.119.401 

B5ÉL201 

359.400 

20) 

t.119.601 

392;âèl 

302.400 

200 

1.124  501 

MOli.  (501 

336.800 

2i  io 

1.127.301 

461.601 

461.800 

200 

1.128.601 

499  401 

400.000 

21  II  ) 

1.169:60] 

637 .201 

637.400 

200 

1.172.101 

664.601 

60 i. 800 

21  )0 

1.173.201 

675-.  60] 

675.800 

200 

1.174. 501 

715. 80Ï 

716.000 

200 

1.177.001 

747. G01 

747.800 

200 

1.188.001 

781.401 

781.600 

200 

1.102  201 

s-.'  > .oui 

820.800 

200 

1.192.701 

824.001 

824.800 

200 

à  832 
002 

916 
937 
941 
002 
1.111 

lus 

1.110 
1.119 
1.124 
1.127 
1.128 
1  L69 
1.172 
1.173 
1 . 174 
1.177 
L.188 
1.102 
1.192 


.200=200 

.200  200 

.800  200 

.800  200 

.000  200 

.000  200 

.500  100 

.000  100 

.500  100 

.700  100 

.600  100 

.400  100 

.700  100 

.700  100 

.200  100 

.300  loo 

.000  100 

.700  LOO 

.100  LOO 

.300  LOO 

.800  100 


2°  Pour  les  obligations  21/2  0/0,  les  900  numéros 
suivants  : 


1.291.701  à  1.291 .800 
1.299.001  1.200. 700 
1.313.101  1.313.200 
1.313.201  1.313.900 
1.383.801  1.383.900 


1.439.001  1.439.100 

1.409.001  1.470.000 

1.473.001  1.474.000 

1.491.101  1.401.200 


Toutes  ces  obligations  sont  remboursables  à 
500  francs. 

Les  obligations  sorties  aux  tirages  sont  rem- 
boursées dans  les  bureaux  du  Service  des  litres,  à 
partir  du  lor  octobre  prochain,  sous  déduction  de 
l'impôt  édicté'  par  les  lois  des  21  juin  1875  et  20  dé- 
cembre 1890. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  précité, 
pourra  être  effectué  à  Paris,  dès  h  présent,  mais 
sous  déduction  d'une  retenue  calculée  au  taux  d'es- 
compte de  la  Banque  de  France. 

Ces  obligations  seront  également  remboursées  aux 
guichets  de  la  Société  Générale  et  de  ses  Succur- 
sales, du  Crédit  Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de 
la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  el  Commer- 
cial et  du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
et  de  ses  succursales,  sans  frais  d'aucune  sorte 
pour  les  porteurs  de  titres,  mais  sous  déduction 
des  impôts  a  leur  charge.  Le  remboursement  aura 
lieu  dans  undélaide  huit  jours  au  plus  tard,  après 
la  remise  des  titres,  qui  ne  pourront  être  escomptés 
par  les  dites  Sociétés. 

Paris,  le  4  septembre  1896. 
Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
Prle  Directeur  de  la  Compagnie, 
P.Pm  Le  Chef  de  l'Exploitation- Adjoint, 

NlGONNT. 
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SOCIÉTÉ  LYONNAISE 


Bilan  au  31  août  1896 

ACTIF 

Caisse  (espèces  en  caisse  et  à  la  Banque).  999.519  90 

Portefeuille  (effets  de  commerce)..."   40.889. 18i  97 

Avances  et  crédits  sur  garanties  statutaires  9.813.005  04 

Comptes  courants   i. 110. 00)  71 

Comptes  d'ordre   547.048  47 

Actions,  versements  non  appelés   22.500.000  » 

78. 861.760  09 


Capital   30.000.000  » 

Réserves   3.000.000  » 

Comptes  de  dépôts  et  comptes  courants...  43.509.695  18 

Acceptations   375.715  » 

Comptes  d'ordre   1.979.349  91 

78.861.760  09 


197 


4 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


COMPAGNIE  FRANÇAISE  POUR 
L'EXPLOITATION  DES 

PROCEDES  THOIVISON-Hi  USTON 

Société  anonyme  au  capital  de  5  millions  de  francs 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  actionnaires  que  l'Assemblée 
générale  extraordinaire  du  14  septembre  1896 
a  voté  l'augmentation  du  capital  social  de 
5  millions  à  15  millions  de  francs,  par  l'émis- 
sion de  20.000  actions  nouvelles,  au  prix  de 
750  francs,  dont  'îOO  francs  représentant  le  ca- 
pital nominal,  et  le  surplus,  une  prime  de  250 
francs  par  titre. 

Le  montant  de  chaque  action  est  payable 
comme  suit  : 

500  francs  en  souscrivant. 

Versement  comprenant  : 

25U  francs,  moitié  du  capital  nominal; 

250  francs,  totalité  de  la  prime  et  le  sur- 
plus du  capital  nominal  (soit  250  francs)  à  la 
date  ou  aux  dates  qui  seront  fixées  par  le 
Conseil  d'Administration. 

Les  actionnaires,  seuls,  ont  un  droit  de 
préférence  à  la  souscription,  à  raison  de  deux 
actions  nouvelles  par  chaque  action  ancienne, 
possédée  par  eux. 

Les  actionnaires  qui  voudront  user  de  cette 
faculté  devront,  à  peine  de  déchéance,  effec- 
tuer leur  souscription  avant  le  30  septembre 
1896,  dernier  délai. 

Ces  souscriptions  et  versements  seront 
unis  à  la  caisse  de  MM.  Perier,  Mercet  et 
Cie,  banquiers,  59,  rue  de  Provence,  sur  la 
présentation  des  actions  actuelles,  qui  sont 
revêtues  d'une  estampille,  indiquant  que 
leurs  propriétaires  ont  exercé  le  droit  de  pré- 
férence à  eux  réservé. 
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GRANDE  DISTILLERIE 

E.  CliSENIER  FILS  AINË  ET  C,e 

Société  anonyme  au  capital  de  10  millions  de  francs 
Siège  social  :  boulevard  Voltaire,  226,  Paris 


AVIS 

MM.  les  actionnaires  dë'  la  Société  anonyme  de 
la  Grande  Distillerie  E.  Cusenier  Fils  ainé  et  Cie 
sont  convoqués  en  Assemblée  générale  annuelle 
ordinaire  au  Siège  social,  à  Paris,  boulevard  Vol- 
taire, 226,  pour  le  mercredi  14  octobre  1890,  à 
2  heures  du  soir. 

Ordre  du  jour  : 
1°  Lecture  du  Rapport  du  Conseil  d'Adminis- 
tration ; 

2°  Lecture  du  Rapport  des  Commissaires; 

3°  Approbation,  s'il  y  a  lieu,  des  comptes  du 
17°  exercice  et  fixation  du  dividende  ; 

4°  Ratilication  de  la  nomination  d'un  Adminis- 
trateur ; 

5°  Nomination  des  Commissaires  pour  l'exercice 
1890-97. 

Article  47  des  statuts  :  «  Ont  droit  d'assister  à 
l'Assemblée  tous  les  actionnaires  propriétaires  de 
cinq  actions  au  moins,  qui  ont  déposé  leurs  titres 
dans  les  caisses  sociales,  trois  jours  au  moins 
axant  l'époque  fixée  pour  la  réunion  ». 

Pour  le  Conseil  d'Administration  : 
Le  Président,  F.  CUSENIER. 
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0UR  MAIGRIR 

EN  FORTIFIANT  SA  SANTE  % 


P  _ 

VÉSICULOS1NE 

I  Nouveau  Principe  Végétal 

■  obtenu  par  M.  BOISSON,  Pharmacien 

||«       Suite  des  observations  du  D'ULÏN'S  et  du  Dr  DUCBÏSNE-DUPARC 

PaOKSSEUR  DE  CLINIQUE.   <  1 1  h V A I . I  h R  DE  LA   LEOIOM  D'HONNEUR 

Flacon:  5'35  franco,  après  envoi  d'un  mandat-poste. 

■  Pharmacie  BOISSON, 100, rue  Montmartre.Pari» 
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BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  50  MILLIONS  DE  FRANCS 

SIÈGE  SOCIAL  : 
50,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS 

Comptes  courants  —  Garde  de  Titres  — 
Avances  sur  Titres  —  Ordres  de  Bourse  — 
Opérations  sur  Titres. 

Souscriptions  —  Escompte  et  Paiement  de 
coupons  —  Envoi  de  fonds  en  province  et  à 
l'étranger  —  Achat  et  Vente  de  Monnaies, 
Matières  et  Billets  Etrangers. 

Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 
centralisant  les  documents  de  toute  nature 
(économiques,  financiers,  industriels,  com- 
merciaux et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à 
même  de  donner  aux  clients  des  renseigne- 
ments sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  100.000.000 /V.,  entièrement  versés 
Situation  au  31  août  1896 

ACTIF 

Caisse  et  Banque  

Portefeuille  «Effets  de  Commerce»  

Reports  

Banques  des  Colonies  françaises  

Correspondants  «  Effets  à  l'Encaissement». 

Comptes  courants  débiteurs  

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  . . 

Agences  hors  d'Europe  

Avances  garanties  

Participations  financières  

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe. 

Débiteurs  par  Acceptations  

Crédiis  par  Acceptations  garantis  

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeubles  

Fr. 

PASSIF 

Capital  

Réserves  

Comptes  de  chèques  etconipt.  d'Escompte. . 

Comptes  courants  créditeurs  

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe  

Coupons  et  Dividendes  à  payer  

Banques  des  Colonies  françaises  

Effets  remis  à  l'Encaissement  

Acceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe  

Acceptations  pour  compte  dè  tiers. ....... 

Comptes  d'Ordre  et  Divers  

Immeuble  «Annuités  à  régler»  

Fr. 

CERTIFIÉ  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
A.  ALL  AIN-LAUN  A  Y. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
DENORiMANDIE. 
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PARIS,  11,  rue  de  Cluny,  11,  PARIS 

ENCRE  NOUVELLE 

MATHIEU-PLESSY  # 

Spécialité  de  Carmin  et  d'Encres  de  Couleurs 

IPI^TTXVTE  NOUVELLE 


32 

375.  4S7  17 

21 S 

942.787  19 

43 

951.483  83 

6 

093.999  60 

27 

791.661  43 

3:i 

496.891  54 

19 

749.867  73 

19 

533.599  39 

46 

144.263  86 

7 

073.949  84 

12 

803.418  09 

36 

540.045  6S 

35 

V99.052  53 

14 

410.384  65 

7 

250.000  »» 

_564 

101.892  53 

100.000.000  » 

7 

967. 7 i5  40 

224 

524.227  88 

85.69(5.003  65 

37 

181.813  92 

5 

270  492  04 

1 

397.502  30 

13.205.561  77 

9 

611.732  20 

69 

198.136  23 

4  720.291  69 

5 

376.352  45 

554 

loi. 892  53 

Croix  de  la  Légion  d'Honneur  à  l'Exposit.  univ""  de  1867 

ENCRE  NOUVELLE  DOUBLE  VIOLET  A  COPIER 

ADOPTÉE  PAn  TOUTtS  LES  GRANDES  ADMINISTRATIONS 
Dépôt  chez  tous  lea  Papetiers. 
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Excursions  aux  stations  thermales  et  balné 
des  Pyrt'nées  et  du  polfe  de  Gascogne  :  Arcae] 
Biarritz,  Luchon,   Salies-de-Béarn,  etc. 
spécial  G.  V.  n°  106  (Orl'ans). 

Des  billets  d'aller  et  retour,  avec  rt!ductio 
25  0/0  en  1"  classe  et  de  20  0/0  en  2*  et  3«  cl 
sur  les  prix  calculas  au  tarif  général  d'après 
néraire  .effectivement  suivi,  sont  délivrés 
l'ann;e,  à  toutes  les  stations  du  réseau  de  la 
pagnie  d'Orléans,  pour  les  stations  balnéairj 
thermales  ci-après  du  réseau  du  Midi  : 

Agde  (le  Grau),  Alet,  Areaehon,  Argelès-G 
Argelès-sur-Mer,  Ax-les-Thermes,  Bagnères-dj 
gorre,  Bagnères- de -Luchon,  Balaruc-les-B 
Banyuls-sur-Mer,  Biarritz,  Buulou-Perthus 
Cambo-Ville,  Capvern,  Céret  (Amélie  les-B* 
Preste,  etc.),  Collioure,  Couiza-Montazels, 
Espéraza  (Gampagne-les- Bains),  Grenade  s.  l'Aé^ 
(Eugénie-les-Bains),  Guéthary  (halte),  Heud 
Labenne  (Gap  breton),  Laluquè  (  Préi-hacq-l^B 
Lamalou-les- Bains,  Lannemezan  (Cadéae,  Vi 
Aure),  Laruns-Eaux-Bonnes  (Eaux-Chaudes, 
cate  (la  Franqui),  Lourdes,  Loures-Barbazan,  1 
velie  (la),  Oloron-Sainle-Marie  (Saint-Ghriaj 
Pau,  Pierrefltte-Nestalas  (Barèges,  Caulerets 
Saint- Sauveur),  Jort-Vendres,  Prades  (H^ 
Quillan  (Ginoles,  Garcanières,  Escouloubre,  Ui 
les.-Bains),  Saint-Flour(Cliaudesaigues|,  Sl-Gui 
(Eneausse,  Gantiès),  Saint  Girons  (Aulus),  S| 
Jean-de-Luz,  Saléchan  (Sainte- Marie,  Sira^ 
Salies-de-Béarn,  Salies-du-Salat,  Ussat-les-Baij 
Villefi  anche-de-Gonllent  (le  Vernet,  Thuèsi 
Escaldas,  Graûs-de-Ganaveilles) . 

Durée  de  validité  :  25  jours,  non  compri 
jours  de  départ  et  d'arrivée. 

Pour  plus  amples  renseignements,  consul^ 
Livret-Guide  de  la  Compagnie,  dont  l'envoi  g( 
est  fait  sur  demande  adressée  à  l'Administri 
centrale,  1.  place  Valhubert.  Paris. 


DICTIONNAIRE  ENCYCLOPEDIQUE 
UNIVERSEL  ILLUSTRÉ 

Publié  sous  la  direction  de  Camille Flamma»! 
contenant  tous  les  mots  de  la  langue  françaj 
résumant  l'ensemble  des  connnaissances  hum! 
à  la  fin  du  XIXe  siècle,  illustré  de  20.000  iig 
gravées  sur  cuivre. 

Les  trois  premiers  volumes  du  Dictionn 
encyclopédique  universel,  illustré,  publia 
la  direction  de  Camille  Flammarion,  sont  en  •% 
Ils  renferment  les  lettres  A-B-C-D. 

Par  ces  tomes,  on  peut  juger  de  l'importai^ 
l'ouvrage  et  apprécier  les  services  exeeptiol 
qu'il  doit  rendre  à  toutes  les  classes  de  la  sdj 

L'extension  considérable  du  domaine  de  la  se 
dans  notre  siècle  a  bien  donné  lieu  à  de  gr| 
encyclopédies:  mais  ces  vastes  ouvrages,  aux 
loppements  très  longs,  peu  à  la  portée  de  tôt 
lecteurs,  et,  il  faut  le  dir -,  d'un  prix  onéreû 
remplissent  pas  le  but  que  leurs  auteurs  a^ 
poursuivi. 

Le  Dictionnaire  encyclopédique  univ© 

illustré,  pare  à  ces  inconvénients.  Il  contien 
articles  suffisamment  étendus,  d'une  extrême, 
plicité,  d'une  clarté  et  d'une  précision  parfai 
qui  donnent  à  tout  le  monde  la  facilité  de  se  q 
promptcment  au  courant  des  questions  les  plj 
verses  dans  toutes  les  branches  des  connaissi 
humiiines.  Il  a  donc  sa  place  marquée  dans  I 
les  bibliothèques,  mêmes  dans  celles  qui  contiej 
des  encyclopédies  plus  importantes  ;  tous,  sa^ 
hommes  du  monde,  étudiants,  industriels, 
ciants,  artisans,  etc.,- s'en  serviront  utilement 
pour  se  remettre  en  mémoire  toutes  les  mal 
qui  les  intéressent  ou  qu'ils  sont  appelés  jov 
lement  à  traiter. 

Le  Dictionnaire  encyclopédique  univeii 
illustré,  formera  environ  800  livraisons.  Il  ml 
deux  livraisons  à  10  centimes  par  semaine  etl 
série  à  50  centimes  (cinq  livraisons  sous  coM 
ture)  chaque  quinzaine. 

On  peut  souscrire  à  l'ouvrage  complet,  W 
franco  à  l'apparition  de  chaque  série,  en  adreM 
de  suite  cinq  francs  et  en  continuant  d'adresdM 
même  somme  chaque  semestre  à  l'éditeur  E.  JOT 
marion,  26,  rue  Racine. 

D'autres  modes  de  souscription  sont  ind' 
dans  la  Première  Série,  qui  est  adressée  fi 
contre  l'envoi  de  50  centimes  en  timbres-post 

Prix  :  chaque  volume  broché,  12  francs,  fr 

Ernest  Flammarion,  éditeur,  26,  rue  Racial 
ris. 


IMPRIMERIE  DE  14  PRESSE 
16,   rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  24(3.  —  10e  volume.  (1.1) 


BUREAU  :  U,  RUE  MOMiïï,  PARIS 


Samedi  26  septembre  1896. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

(Édition  verte  :  Mines  d'Or) 

Sommaire  du  V  245  bis,  du  23  Septembre  1896 
Statistiques.  —  Production,    Capital    et  Divi- 
dendes des  Sociétés  minières  du  Transvaal. 
Questions  du  Jour.  —   Lettre  do  Johannesburg. 

—  Lu  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  La 
Question  des  bewarplaaslaen.  —  Le  Travail  du 
dimanche  au  Transvaal.  —  La  Chambre  des  Mi- 
nes de  Johannesburg.  —  Nouvelles  émissions  à 
Londres.  —  Nouvelles  constitutions  de  Sociétés 
à  Londres. 

Les  Minos  d'or  Australiennes.  —  Correspon- 
dance d'Australie.  — Joker  (Yalgoo  Gold  Mines). 

—  Les  Liquidations  spéciales  au  Stock  Exchange. 

—  Production  des  mines  australiennes.  —  Les 
Mines  de  Norseman  (Australie  occidentale).  — 
Notes  minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johan- 
nesburg. —  La  Proclamation  de  nouveaux 
champs  d'or. —  Le  Pétitionnement  pour  les  droits 
miniers.  —  Gisement  de  charbon  dans  le  district 
de  Middelburg.  —  Le  Chemin  de  fer  de  Pieters- 
burg.  —  La  Ligne  ferrée  pour  le  transport  des 
charbons  au  Transvaal.  —  La  Question  de  l'eau 
à  Johannesburg.  —  Le  Livret  des  indigènes.  , — 
Diminution  de  droits  douaniers  à  Natal.  —  Une 
campagne  évitée  dans  le  Z  mtpausbero;.  —  Un 
Journal  allemand  au  Transvaal.  —  Précautions 
contre  la  peste  bovine.  —  La  Question  des  trans- 
ports uans  la  Rhodesia. 

Revue  hebdomadaire  do  la  Presse  anglaise. — 
La  Situation  minière  au  Transvaal.  —  La  Puis- 
sance effective  des  moulins  au  Rand  —  Le  Pro- 
cès de  l'African  Gold  Recovery.  —  La  Situation 
au  Swaziland.  —  L'Immigration  indienne  et  les 
planteurs  de  sucre  dans  l'Afrique  du  Sud. —  Etc. 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétros- 

Sectifs  des  Cours  des  Actions  de  Mines  d'Or  intro- 
uites  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 
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BANQUE  PARISIENNE 

Rapport  du  Conseil  d'Administration  à  l'As- 
semblée générale  ordinaire  des  Action- 
naires du  19  septembre  1896. 

Messieurs, 

Nous  venons,  conformément  aux  stipulations  de 
'article  31  des  statuts,  soumettre  à  votre  approba- 
ion  les  opérations  et  les  comptes  de  l'exercice 
.895-1896. 

La  crise  de  spéculation  qui  a  éclaté  au  cours  de 
.et  exercice,  et  dont  les  conséquences  se  font  sentir 
encore  aujourd'hui,  n'a  pas  atteint  d'une  manière 
.ensible  le  développement  de  nos  différents  ser- 
tices. 

Les  opérations  de  Bourse,  les  avances  sur  titres, 
a  location  des  coffres-forts,  accusent  même  une 
endauce  marquée  à  un  accroissement  d'opérations. 

Les  résultats  bénéficiaires  sont  les  mêmes  que 
eux  de  l'exercice  écoule  et  nous  permettent  de 
ous  proposer  de  distribuer  25  francs  par  action. 

Les  affaires  industrielles  à  la  création  desquelles 
là  Banque  a  participé  continuent  à  être  dans  une 
ituation  prospore. 

En  première  ligne  vient  la  Compagnie  d'éclai- 
age  électrique  du  secteur  des  Champs-Elysées, 
ont  le  développement  suit  une  marche  ascendante 
eoentuée.  Les  abonnements  souscrits  se  montent 
ctuellement  à  plus  de  110,000  lampes,  soit  une 
ugmenlation  de  40.000  lampes  sur  le  chiffre  de 
année  dernière. 

L'exploitation  industrielle  fonctionne  régulière- 
îent  et  économiquement.  Aussi  les  obligations 
mises  par  cette  Société  ont-elles  été  souscrites 
ans  qu'il  y  ait  eu  besoin  d'avoir  recours  a.  une 
mission  publique. 

La  Société  de  l'Hôtel  du  Palais  (Biarritz)  a  vu 
ussi  se  réaliser  nos  prévisions. 

L'Hôtel  est  de  plus  en  plus  apprécié  de  la  clien- 
ilc  élégante  qui  fréquente  cette  plage.  Elle  y  trouve, 


dans  un  site  admirable,  tout  lo  confort  qu'elle  peut 
désirer. 

La  Société  encaissera  cette  aimé  ',  outre  le  loyer 
de  l'immeuble,  une  somme  supplémentaire  du  chef 
de  la  participation  de  30  0/0  dans  les  bénéfices 
nets  qui  lui  est  assurée  par  une  clause  du  bail. 

La  Société  Ardoisière  de  l'Anjou  est  également 
dans  une  situation  prospère.  Ses  actions  font  une 
prime  de  50  à  60  fr.,  et  ses  obligations  4  0/0  se 
négocient  entre  480  et  485  fr. 

Cette  Société  vient  encore  d'augmenter  son  capital 
pour  l'acquisition  d'une  nouvelle  ardoisière,  uont  le 
gisement  est  de  première  qualité. 

La  vente  prend  une  extension  chaque  jour  plus 
considérable  et  les  prix  sont  rémunérateurs. 

Les  espérances  que  nous  avions  conçues  avec  les 
promoteurs  de  l'affaire  se  réalisent  donc,  et  nous 
ne  pouvons  que  nous  applaudir  d'avoir  recom- 
mandé ce  placement  à  notre  clientèle. 

Quant  à  la  Société  des  Tuiles  isolantes,  elle  a 
clôturé  sa  liquidation. 

Ainsi  que  nous  l'avons  annoncé  l'année  dernière, 
la  Banque  est  devenue  adjudicataire  de  l'usine  et 
des  brevets  de  cette  Société.  L'usine  a  été  mainte- 
nue eu  activité  sans  que,  jusqu'à  présent,  les  ré- 
sultats de  son  exploitation  puissent  exercer  une 
influence  sensible  sur  le  bilan. 

Avec  cet  exercice  prend  lin  le  mandat  que  vous 
aviez  confié,  lors  de  votre  assemblée  générale  du  20 
octobre  1890,  aux  administrateurs  actuellement  en 
fonctions. 

De  conformité  avec  les  stipulations  de  l'article  20 
des  statuts,  ils  sont  rééligibles. 

Si  vous  approuvez  lés  comptes  qui  vous  sont 
soumis,  nous  vous  proposerons  la  repartition  sui- 
vante : 

Solde  bénéficiaire  Fr.     1.052.985  50 

A  déduire  : 

5  0/0  à  la  réserve  légale   52.649  27 

Fr.     1.000.336  23 
5  0/0  aux  actionnaires   1.000.000  » 

Resle..  Fr.  33ii~23 

à  répartir  conformément  aux  stipulations  de  l'art, 
il  des  statuts. 

Vous  allez  entendre  le  rapport  de  MM.  les  Com- 
missaires et  vous  aurez  ensuite  à  statuer  sur  les 
résolutions  que  comporte  l'ordre  du  jour  de  l'Assem- 
blée. 

RÉSOLUTIONS 
Première  résolution 

Le  rapport  du  Conseil  d'administration,  les 
comptes  sociaux  et  le  bilan  de  l'exercice  1895-96,  se 
soldant  par  un  bénéfice  de  1.052.985  fr.  50,  sont  et 
demeurent  approuvés. 

Deuxième  résolution 

L'assemblée  approuve  la  répartition  proposée 
parle  Conseil  d'administration. 

En  conséquence,  après  le  prélèvement  statuaire 
de  5  0/0  pour  la  réserve  légale,  le  solde  bénéficiaire 
sera  distribué  aux  actionnaires  jusqu'à  concurrence 
de  un  million  de  francs,  et  le  surplus,  soit  310  fr.  23 
sera  réparti  conformément  aux  dispositions  de  l'ar- 
ticle 41  des  statuts. 

L'assemblée  décide,  par  suite,  la  distribution,  à 
dater  du  1er  octobre  prochain,  d'une  somme  de 
25  fr.  par  action,  sous  déduction  des  impots. 
Troisième  résolution 

Sont  réélus  administrateurs  pour  six  ans  confor- 
mément à  l'article  20  des   statuts,  MM.  Dreux, 
Weyer,  Breyens,  Léon  Orban,  Th.    Morin,  La 
Salle,  de  Frondevillé  administrateurs  sortants. 
Quat rième  résolution 

Sont  nommés  commissaires  des  comptes,  avec 
pouvoir  d'agir  ensemble  ou  séparément,  et  sans 
qi'il  soit  nécessaire  de  pourvoir,  eu  cas  d'empê- 
chement de  l'un  d'eux,  à  sou  remplacement,  MM. 
Arnal  et  Poirier. 

Toutes  ces  résolutions,  après  un  vote  spécial 
sur  chacune  d'elles,  ont  été  adoptées  à  l'unani- 
mité. 207 

^TRAMWAYS  DE  KISCHINEW 

(SOCIÉTÉ  ANONYME) 

Recettes  du  1«  an  ;il  août  1896  ....     fr.  18.719  10 
iV.  B.  —  Le  rouble  est  calculé  au  cours  de  fr. 
2  70.  208 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  S  CHAUFFAGE  T  GAZ 


MOIS 

REC1ÎTTKS  DK  GAZ 

AUGMENTATION 

1896 

1895 

en  1896 

Soit 
0/0 

fr.  C 

fr. 

c. 

fr.  c. 

If.  t. 

Août  

1.518.053  05 

4.160.515 

70 

87.  537  35 

1.96 

S  pr.  mois 

18.812.112  75 

17.5:i6.575 

55 

1.275.537  20 

2.08 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  Je 
l'  Exploitation 

36"  semaine,  du  2  au  8  septembre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 
Recettes  totales 
Désignation    ^rMerciM  CMnauiïî^ce  préeéit  Différences 

mu  semaine...  Fr.      282.161  33      252.111  08  +   30.017  30 
Transports  de- 
puis le  1»'  janv.   7.397.817  08   7. 169  091  19  +  228.756  49 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

Et  clés  Grands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1895  1896 

Du  1"  janv.  au  31  août.  Fr.  4.411.431  5.028.718 
Du  l«au  10  septembre.  Fr.       208.690  ^20.746 

4.660.121  5.258.464 

Diff  érence  en  faveur  de  1896.  598.343 
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TRAMWAYS  DE  LA  VILLE  DE  BELGRADE 

Recettes  du  mois  d'août  1896   Fr.     46.525  50 

_  —        1895    43.565  10 

Augmentation   2.959  40 

Recettes  du  1"-  janv.  au  31  août  1893   290.685  38 
_  _  _         1895   255.640  55 

Augmentation   35.044  83 

  ■•■    212 

NITRATE-RAILWAYS 

RECETTES 

Première  quinzaine  d'août  1895  Fr.  611.525 

_  _         _     lb9G . . .  •   618.125 

Augmentation   3.600 


RECETTES 

Deuxième  quinzaine  d'août  1896  Fr.  698.275 

_  —  —     1896   670.225 

Diminution   28.050 
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COMPAGNIE  NATIONALE 

D'ELECTRICITE 

(système  ferrant!) 

Capital  social  :  5.000.000  de  francs 
Siège  social  :  29,  rue  de  la  Victoire,  Paris 

Le  coupon  n°  14  des  obligations  est  payable  à 
partir  du  1er  octobre  prochain  au  Comptoir  Natio- 
nal d'Escompte,  à  Paris,  et  dans  ses  Agences  en 
province,  à  îaisou  de  : 

6,95   par  litre  au  porteur, 
7,20     —    —  nominatif. 
'  214 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  , 

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gotbard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Da  rm  sta  d  t-Ba  n  k  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours 

—  —    Londres  — 

—  —    Vienne  — 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     tin  courant  


20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

17sept 

24sept 

99  90 

99  80 

99  75 

99  60 

99  » 

9S  90 

66  75 

66  70 

67  » 

67  » 

66  70 

66  60 

104  » 

101  10 

101  10 

104  05 

103  90 

103  77 

101  20 

104  30 

104  30 

104  25 

104  n 

103  60 

19  70 

20  20 

20  10 

20  15 

19  40 

19  62 

88  20 

87  70 

88  40 

88  60 

87  90 

87  80 

152  60 

153  60 

157  90 

158  20 

1E5  50 

156  20 

43  40 

43  60 

44  40 

44  50 

43  70 

43  80 

165  S7 

165  37 

165  50 

165  25 

164  37 

163  50 

137  75 

137  » 

138  25 

138  12 

136  87 

134  50 

90  60 

90  50 

92  25 

90  75 

89  60 

89  n 

268  62 

267  87 

268  37 

271  69 

269  50 

268  37 

227  10 

229  00 

235  40 

235  20 

230  70 

231  10 

209  70 

208  70 

212  90 

212  30 

208  70 

209  50 

loi  25 

156  » 

156  70 

157  50 

155  80 

155  75 

152  30 

152  » 

156  50 

155  50 

152  37 

153  12 

159  12 

159  25 

162  87 

161  37 

158  62 

159  25 

141  25 

142  62 

144  37 

142  87 

141  50 

141  12 

80  95 

80  95 

81  » 

80  90 

80  90 

80  90 

20  37 

20  38 

20  40 

20  37 

20  38 

20  38 

170  40 

170  40 

170  50 

170  40 

169  10 

169  15 

213  95 

213  75 

214  .. 

214  » 

213  50 

213  65 

216  55 

216  75 

217  » 

217  30 

217  50 

217  20 

216  20 

216  20 

216  70 

217  » 

217  70 

217  » 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argeatine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  . 
Escompte  hors  banque  .  . 


20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

17sc 

Pi 

24sept 

113  25 

112  87 

112 

19 

m 

75 

109 

94 

409  62 

63  62 

61  12 

64 

12 

64 

» 

63 

37 

62  62 

71  25 

71  25 

72 

» 

72 

25 

71 

75 

71  75 

82  » 

82  » 

82 

25 

83 

75 

81 

50 

81  » 

93  » 

92  50 

94 

94 

n 

93 

25 

93  25 

63  50 

65  » 

64 

50 

64 

50 

62 

» 

64  » 

32  » 

33  50 

33 

50 

33 

50 

31 

75 

31  » 

19  56 

20  » 

20 

19 

20 

» 

19 

n 

18  91 

104  75 

105  » 

10  4 

75 

104 

75 

104 

» 

103  75 

32  50 

33  » 

33 

50 

33 

» 

32 

50 

32  50 

8T  12 

86  75 

87 

50 

87 

75 

87 

25 

86  87 

101  25 

101  50 

104 

75 

104 

75 

104 

25 

104  » 

26  » 

26  » 

26 

37 

27 

» 

26 

94 

26  75 

01  62 

64  25 

64 

87 

64 

50 

61 

25 

61  75 

103  » 

103  25 

103 

25 

103 

85 

102 

75 

103  » 

102  » 

102  » 

102 

102 

50 

101 

50 

102  » 

135  50 

134  50 

135 

50 

135  50 

133 

50 

133  50 

9  » 

9  » 

9 

9 

25 

9 

9  » 

11  62 

11  75 

11 

87 

11  75 

11 

31 

11  37 

2i  69 

*2  31 

23  87 

24 

12 

23 

50 

21  » 

194  50 

183  75 

183 

50 

183 

75 

178 

» 

177  75 

93  50 

93  75 

93  25 

93 

» 

91 

» 

91  25 

30  50 

30  69 

30  62 

30  50 

30  37 

30  31 

25  32 

25  31 

25 

32 

25 

32 

25  35 

2---  36 

2  » 

2  » 

2 

» 

2  50 

2  50 

3  >. 

0  87 

1  12 

1 

25 

1 

69 

1  81 

2  25 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Couronne  . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 

Chemins  de  fer 

Buschtherador-B  

Leniberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West  

Staatsbahn  

Lombard  

Lokalbabn  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


20  aoû  27  aoû  3  sept  lOsept  17sept  2Jsept 


123  60 
101  50 
101  15 
122  25 
99  45 


538 

285  50 
33?5  » 
269  50 
357  9U 
100  70 
209  » 

119  05 

47  50 

e  50 


123  45 
101  75 
101  20 
122  25 
99  50 


539 
286  » 
3395  ». 
269  ». 
301  40 
101  50 
209  » 

119  60 
47  50 
9  50 


123  50 
161  80 
101  20 
122  35 
99  55 


551  50 
290  50 
3440  » 
273  » 
370  20 
103  70 
209  » 

m  6o 

47  50 
9  51 


123  35 
101  85 
101  20 
122  35 
99  55 


a50  m 
290  » 
3420  » 
275  » 
372  20 
103  50 
209  » 

119  60 
47  52 
9  53 


123  40 
101  55 
toi  25 


123  40 
101  60 
101  20 


122  10  122  10 

99  28   99  25 


5 15  » 
288  » 
Mb  » 
272  » 
364  70 
102  » 
209  ». 

119  70 
47  55 
9  53 


511  » 

289  50 
3410  » 
271  » 
367  50 
101  70 
208  50 

119  90 
47  6J 
9  53 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

17sept 

21sepfc 

Rente  belge  3  0/0  

101  10 

101  10 

101  05 

101  20 

101  10 

101  10 

—      —     2  1/2  0/0 

94  50 

9i  50 

94  50 

91  50 

91  25 

94  50 

17  n 

17  » 

12  « 

12  » 

12  ». 

15  » 

2380  » 

2400  » 

2100  » 

2425  >. 

2445  >» 

2415  » 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

920  >> 

920  » 

912  50 

912  50 

910  » 

909  » 

—  Brux.-Lille-Calais 

480  »» 

480  » 

480  » 

480  n 

480  » 

480  ir 

—       Congo  (p.  d.  f.). . . 

120  « 

120  » 

420  »» 

120  » 

120  » 

120  » 

Change  sur  Amsterdam  

208  15 

208  40 

208  05 

208  » 

208  50 

208  25 

123  47 

123  65 

123  42 

123  60 

123  90 

123  75 

25  16 

25  21 

25  16 

25  17 

25  24 

25  22 

—     sur  Paris  

100  04 

100  07 

109  03 

100  06 

100  17 

100  14 

Anvers 

100  06 

100  06 

100  07 

100  09 

100  12 

100  16 

—     sur  Berlin  

123  45 

123  45 

123  40 

123  55 

123  65 

208  27 

—     sur  Londres  

25  19 

25  19 

25  19 

25  19 

25  21 

25  23 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

17sept. 

24sept 

64  45 

64  55 

64  85 

64  85 

65  » 

65  45 

76  85 

76  85 

77  40 

77  » 

77  » 

77  40 

77  30 

78  »» 

77  50 

76  90 

76  90 

77  » 

30  » 

30  17 

30  23 

29  95 

30  13 

29  65 

19  40 

19  80 

20  15 

19  n 

19  72 

19  60 

64  55 

64  67 

64  78 

64  92 

65  12 

65  55 

76  90 

76  97 

77  05 

77  05 

77  17 

77  60 

86  35 

86  50 

86  37 

86  37 

86  35 

87  25- 

72  » 

72  n 

72  » 

72  » 

72  25 

72  75 

19  30 

19  80 

20  » 

19  20 

20  » 

20  » 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


20  aoû 

27  aoû 1 3  sept 

lOsept 

17sept 

24sept 

93  97 

93  80 

94  35 

91  60 

94  22 

94  05 

505  » 

503  » 

505  » 

505  » 

502  » 

502  » 

648  » 

637  » 

640  >» 

642  » 

639  » 

639  »» 

710  » 

702  » 

709  » 

703  >» 

712  » 

719  »» 

43  »» 

43  » 

52  » 

51  » 

52  » 

50  » 

308  » 

308  » 

308  »» 

314  » 

312  »> 

312  » 

9  50 

9  50 

9  » 

9  « 

9  » 

9  » 

1285  » 

1280  »» 

1285  »» 

1285  » 

1283  » 

1280  » 

107  85 

107  42 

107  20 

106  92 

107  17 

107  30 

26  97 

27  05 

26  98 

26  90 

27  01 

27  01 

132  85 

132  65 

132  85 

132  05 

132  55 

132  70 

93  95 

93  72 

94  27 

94  72 

94  25 

91  05 

645  » 

637  » 

640  » 

613  n 

639  » 

640  » 

107  20 

107  17 

107  17 

106  90 

107  25 

107  32 

132  35 

13ï  25 

132  82|  131  '.'5 

132  45 

132  65 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb. . 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  4  %  %  val.  de  Çr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


20  aoû 

26  aoû 

3  sept 

lOsept 

17sept 

2isept 

99  37 

99  87 

99  50 

99  25 

98  62 

98  75 

481  » 

m  50 

481  » 

478  >» 

470  » 

471  50 

7  41  50 

714  i 

740  » 

734  ». 

728  »» 

720  » 

662  » 

666  » 

656  » 

618  » 

645  ». 

639  50 

15;  75 

155  >» 

155  50 

154  75 

155  » 

154  50 

37  30 

37  30 

37  2d 

37  17 

37  20 

37  22 

94  10 

94  C5 

93  85 

93  75 

93  60 

93  75 

45  95 

15  95 

45  87 

45  70 

15  75 

45  80 

BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  % . . . 
Fédéral  1887  3  %  %  

—  1889  3  y*  %  

—  Ch.  db  fer  3  %. 
Italien  4  %  


Change  sur  Paris  

—  Londres  


20  aoû 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

17sept 

21sep 

110  75 

110  62 

111  » 

111  50 

110  87 

111  ., 

105  82 

105  75 

105  75 

105  75 

105  25 

103  85 

103  62 

103  75 

103  75 

104  25 

n  » 

104  25 

103  75 

102  40 

102  10 

102  75 

102  50 

87  42 

» 

88  » 

88  25 

87  55 

87  50 

100  26 

100  26 

100  24 

100  22 

100  17 

100  12 

|  25  21 

25  23 

25  23 

25  22 

25  23 

25  22 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANT! NOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3«  groupe. . . 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans..'  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mots. 


20  aoû 

26  aoû 

3  sept 

lOsept 

17sept 

24sepV 

1 1  » 

M  » 

14  » 

14  » 

t  i  » 

«4  » 

87  17 

87  16 

87  19 

87  28 

87  37 

88  » 

21  21 

22  39 

22  02 

21  15 

20  28 

21  02 

19  55 

20  65 

19  35 

19  44 

18  61 

19  26 

98  75 

105  »» 

100  f0 

97  » 

96  »» 

95  50 

7  27 

7  32 

7  30 

7  27 

7  37 

7  27 

23  02- 

23  05 

23  02 

22  98 

22  95 

22  92- 

109  SO 

109  15 

109  15 

109  20 

109  25 

109  27- 
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GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 


COMPAGNIE  DKS  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 

\i  Conseil  d'administration  do  la  Compagnie  a 
uneur  d'informer  MM.  les  porteurs  d'obliga- 
i  qu'il  sera  payé,  à  partir  du  1"  octobre  pro- 
n  : 

$ur  les  obligations  (Nord  de  l'Espagne): 
(reérie.  Le  coupon  n°  53,  à  raison  de 
)x  soit  Pesetas.  7.125 

série.   Le  coupon  n°  4L  à  raison  de 

ix  88.50,  soit  Pesetas.  7.125 

ur  les  obligations  (Asturies,  Galice  et  Léon)  : 

•  hypothèque.  Le  coupon  n°  88,  à  rai- 

de  Pesetas  7.125 

hypothèque.  Le  coupon  n°  27.  à  rai- 

de  Pesetas  7.125 

hypothèque.  Le  coupon  n°  19,  h  rai- 

dë  Pesetas  7.50 

Madrid  :  A  la  gare  du  Nord  et  à  la  Société 
érale  de  Crédit  Mobilier  Espagnol,  17,  Paseo 
lecoletos. 

îs  porteurs  d'obligations  qui  préféreraient  pré- 
er  leurs  coupons  à  l'Etranger  pourront  les  tou- 
par  l'intermédiaire  des  banquiers  de  leur 
x. 

>s  porteurs  qui  présenteront  leurs  coupons  en 
agne  seront  assujettis  au  paiement  des  impôts 
i  par  les  dispositions  légales. 


Avis  aux  Obligataires 

a  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord 

de  l'Espagne 
3s  Etablissements  financiers  ci-après  désignés 
l'honneur  d'informer  MM.  les  porteurs  d'obli- 
ons,  que  pour  leur  faciliter  le  recouvrement  de 
s  coupons,  ils  les  recevront  à  leurs  guichets  et 
îscompteront  le  produit  à  présentation,  sans 
ans  frais  ni  charge,  au  cours  moyen  du  change 
i  veille  à  Paris. 

our  l'échéance  du  1er  octobre,  les  porteurs  pour 
:  donc  présenter  leurs  coupons  à  partir  de  cette 

aris  :  Au  Crédit  Mobilier  Espagnol,  69,  rue 
»  la  Victoire  et  au  Crédit  Lyonnais  ; 
,yon  :  Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Société  Lyon- 
lise  (Palais  Saint-Pierre)  ; 

mxHIes  :  A  la  Succursale  de  la  Banque  de 
iris  et  des  Pays-Bas. 

a  Société  Générale  de  Crédit  Mobilier  Espagnol 
jelleà  MM.  les  Obligataires  qu'elle  a  fait  auprès 
à  Compagnie  du  Nord  de  l'Espagne  toutes  ré- 
'es  de  droit  relativement  au  recouvrement  en 
stas  de  tous  les  coupons  et  remboursements 
■ligations. 

M.  les  porteurs  d'obligations  peuvent  donc 
assurés  en  présentant  leurs  coupons  ou  obliga- 
s  amortis,  aux  guichets  des  Sociétés  ci-dessus 
gnées,  que  leur  perception  en  pesetas  n'impli- 
aucune  déchéance  de  leurs  droits  éventuels,  et 
Is  participeront  à  tout  avantage,  compensation 
arrangement  qui  pourraient  être  convenus  au 
éfice  des  porteurs  d'obligations  de  la  Compa- 
i  du  Nord  de  l'Espagne,  soit  par  voie  amiable, 
autrement. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES  CHEMINS 

)E  FER  ECONOMIQUES  DU  NORD 

Capital  social  :  12  millions  de  francs 
siège  social,  rue  Kléber,  n°  62,  Anzin  (Nord) 


M.  les  actionnaires  sont  informés  que  le  cou- 
n°  26,  solde  du  dividende  de  l'exercice  1895, 
payable  par  fr.  12.98,  à  partir  du  15  septembre 
5  : 

Bruxelles,  chez  M.  E.  Empain,  banquier; 
Liège,  chez  MM.  de  Mélotte,  de  Noidans  et 
banquiers  ; 

Valenciennes,  chez  MM.  L.  Dupont  et  Gie, 
entiers  ; 

Paris,  au  Crédit  industriel  et  commercial,  rue 
de  la  Victoire,  66; 

—  à  la  Société  Générale,  rue  de  Provence, 

54  et  56; 

—  au  Crédit  Lyonnais  ; 
Anzin,  au  siège  social  ; 

toutes  les  agences  du  Crédit  Lyonnais  et  de  la 
iété  Générale. 
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Emprunts  or  3  O/O  1891  et  1894 
2""'  Emission. 

Messieurs  K.  Iloskier  et  Cie,  banquiers  à 
Paris,  89,  boulevard  Hau8sman.ii,  sont  chargés 
par  son  Excellence  Monsieur  ln  Ministre  des 
Finances  de  Russie  de  payer  le  coupon  tri- 
mestriel d'intérêts  échéant  le  1"'  octobre  pro- 
chain sur  les  titres  des  Emprunts  Russes  30/0 
or  1891  et  1894.  deuxième  Emission. 
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VILLE  DE  GAND 


Emission  de  595.000  Obligations 
De  100  francs  2  p.  c. 

Remboursables  en  90  ans  au  pair  avec  primes 
Pendànl   16  ans  dé  150.000,50.000,  25.000,  fr.  et 
pendant  74  ans  de  lOO.OOO,  10.000  fr.,  etc. 
Jouissance  d'intérêt  à  dater  du  1er  Janvier  1897. 

Prix  de  la  souscription  en  espèces  :  91  francs. 

Dont  21  fr.  comptant,  85  fr.  le  24  décembre  1896, 
35  fr.  le  '-25  mai  1897. 

Le  titre  libéré  de  21  francs  participera  aux  tirages 
des  15  octobre,  20  octobre,  comprenant  des  primes 
de  150.00:)  francs,  25.000  francs,  10.000  francs,  etc. 

Droit  d'échange  pour  les  obligations  anciennes 
de  1868,  1880,  1883. 

Pour  dix  anciennes  on  recevra  onze  obligations 
nouvelles. 

Les  titres  échangés  participeront  simultanément 
aux  tirages  de  primes  des  nouveaux  lots  et  à  tous 
les  tirages  de  primes  des  anciens  lots,  effectués  par 
anticipation  entre  le  15  octobre  et  le  15  décembre 
1890. 

Le  droit  d'échange  sera  exercé  :  du  1/  septembre 
au  10  octobre. 
Les  souscriptions  en  espèces  sont  reçues  :  Les  5, 


6,  7,  8  octobre. 

A  Gand   à  la  Banque  de  Flandre  et  à  la 

Banque  de  Gand. 

A  Bruxelles   â  la  Société  Générale  pour  favo- 

riser l'industrie  nationale;  à 
la  Banque  de  Paris  et  des  Pays- 
Bas  ;  à  la  Banque  de  Bruxelles  : 
chez  M.  M.-K.  Philippson; 
chez  MM.  Baiser  et  G'8  et  chez 
MM.  Cassel  et  (>. 

A  Anvers   a  la  Banque  d'Anvers  et  chez 

M  M.  J .  Basçhwitz  et  G». 

A  Bruges   à  la  Banque  de  la  Flandre  occi- 

dentâle. 

A  Charleroi   à  la  Banque  centrale  de  la  Sam- 

bre. 

A  Courtrai   à  la  Banque  de  Courtrai. 

A  Hasselt   àlaBanquecentraledeLimbourg. 

A  Liège   à  la  Banque  générale  de  Liège. 

A  Louvain   à  la  Banque  centrale  de  la  Dyie. 

A  Malines   a  la  Banque  centrale  de  la  Dyle. 

A  Mons   à  la  Banque  du  Hainaut. 

A  Namur   à  la  Banque  centrale  de  Namur. 

A  Tournay   à  la  Banque  centrale  Tournai- 

sienne. 

A  Verviers   à  la  Banque  de  Verviers. 

A  Ypres   à  la  Banque  de  Courtrai. 
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Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditer- 
ranée. —  Relations  directes  entre  Paris  et  l'Italie 
(via  Mont-Cenis).  —  Billets  d'aller  et  retour  de  Pa- 


ris à  Turin,  à  Milan,  à  Gènes  et  à  Venise  (via  Di- 
jon, Mâcon,  Aix-les-Bains,  Modane). 
Prix  des  billets  : 

Turin,  147  fr.  60;  106  fr.  10.  —  Milan,  166  fr.35; 
11!)  fr.  —  Gênes,  167  fr.  10—  119  fr.  15  —  Venise, 
216  fr.  35;  154  fr.  —  Validité  :  30  jours. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  l'année  à  la  gare  de 

Paris-Lyon  et  dans  les  bureaux-succursales. 

La  validité  des  billets  d'aller  et  retour  Paris-Tu- 
rin est  portée  gratuitement  â  60  jours,  lorsque  les 
voyageurs  justifient  avoir  pris  à  Turin  un  billet  de 
voyage  circulaire  intérieur  italien. 

D'autre  part,  la  durée  de  validité  des  billets  d'al- 


ler et  retour  Pfcris-Turin  peut  être  prolongée  d'une 
période  iiniquu  de  15  jours,  moyennant  le  paiement 

d'un  supplément  de  li  fr,  75  eii  l»  cl.  et  de  10  fr. 

60  C.  en  2"  cl. 
Arrêts  facultatifs  à  toutes  les  gares  du  parcours, 
Franchise  de  30  kil.  de  bagages  sur  le  parcours 

P.L.M. 

Trajet  rapide  de  Paris  à  Turin  en  16  heures,  a 
Milan  en  11)  h.  I  -■„>,  219 

SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  31  juillet  1896 


ACTIF 


Caisse  et  banques   1.881.323  « 

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   23.596.652  17  ) 

Effets  en  monnaies  étran-                          {  24.421.678  61 

gères   828.023  44  ) 

Compte  reports   1.2K). 797  95 

Rentes,  actions,   obligations  et  participa- 
tions diverses   11.513.005  17 

Avances  sur  titres   6.487.218  68 

Comptes  courants  garantis   11.497.056  25 

Crédits  sur  garanties   9.166.010  47 

Correspondants  débiteurs   i. 092.928  11 

Comptes  d'ordre   1.283.974  13 

Frais  généraux  : 

Compte  ancien   328.165  43 

Compte  nouveau   96.010  72 

Immeuble  social   1.672.722  50 

Actions.  Versements  non  appelés   15.000.000  » 


S8.692.fr60  II 

PASSIF 

Actions   30.000.000  » 

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000   »  ) 

Supplémentaire                   3.000.000    »  f  7.000.000  » 

Immobilière   1.000.000   »  ) 

Comptes  de  dépôts   30.733.826  34 

Comptes  d'encaissement   610.574  59 

Correspondants  créditeurs   2.87-1.783  90 

Effets  à  payer   16. 308. 261  08 

Ordres  de  Bourse   49.788  65 

Dividendes  à  payer   12.183  33 

Réescompte  du  dernier  semestre   67.261  10 

Profits  et  pertes  : 

Compte  ancien   870.140  37 

Compte  nouveau   165.834  73 


88.602.960  14 
Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de  — 
la  Société   23.184.769  64 
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BANQUE  DE  L'INDO-CMNE 

Bilan  au  31  Mai  1896 


Actif 


Versements  non  appelés   9.000.000  » 

Caisse  (Paris  et  succursales)   13.018.811  49 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   ll.30i.S27  21 

Avances  sur  nantissements   7.583.249  72 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  3.171  733  46 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)    102.756  36 

Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   396.707  57 

Mobiliers   155.453  90 

Immeubles   385.049  20 


Fr.    49.551.591  91 


Passif 

Capital  social   12.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire   460.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   487.353  26 

Fonds  de  secours   111.750  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   600.000  » 

Amortissement  des  trais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur...  396.707  57 

Amortissement  du  mobilier   155.453  90 

Réserve  immobilière   300.000  o 

Billets  au  porteur  en  circulation   19.921.275  45 

Comptes  de  dépots   3.810.982  50 

Effets  à  payer   251 .719  55 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.).  10.228.629  55 

Intérêts  et  Commissions  du  semestre  ....  428.911  6S 

Dividendes  à  payer   1.603  20 

Prolits  et  Pertes  : 

Solde  du  1"  semestre  1895   5.078  55 

—   du  2°  semestre  1S95   359.093  70 


Fr.     49.551.591  91 


Ee  Directeur. 
S.  SIMON  221 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


E  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  00  SUD 

SOCIÉTÉ  ANONYME 
AU  CAPITAL  DE  50  MILLIONS  DE  FRANCS 


SIÈGE  SOCIAL  : 
50,  rue  de  la  Chaussée-d'Antin,  PARIS 

Comptes  courants  —  Garde  de  Titres  — 
Avances  sur  Titres  —  Ordres  de  Bourse  — 
Opérations  sur  Titres. 

Souscriptions  —  Escompte  et  Paiement  de 
coupons  —  Envoi  de  fonds  en  province  et  à 
l'étranger  —  Achat  et  Vente  de  Monnaies, 
Matières  et  Billets  Etrangers. 

Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 
centralisant  les  documents  de  toute  nature 
(économiques,  financiers,  industriels,  com- 
merciaux et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à 
même  de  donner  aux  clients  des  renseigne- 
ments sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 
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Bons  à  lots  de  l'Exposition  de  1900 


Tirage 

du  ?5  sèptemb 

•e 

N01  des  séries 

N,s  des  bons 

Lots 

16'i» 

9.162 

100.000  francs 

231» 

8.810 

5.0JO  — 

17 'i« 

571 

5.000  — 

182' 

8.183 

1.000  — 

263- 

3.331 

1.000  — 

8.606 

1.000  — 

95» 

383 

1.000  — 

239* 

2.9S9 

î.ooo  — 

15'J  numéros  sont  remboursables  à  100  francs. 
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DEMANDEZ  *  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 


224 


EXPOSITION  DE  1900 

En  attendant  qu'ils  soient  remboursas  plus  qu'au 
de  leur  prix  d'achat  : 

1"  Par  la  délivrance  de  20  tickets  d'entrée  de 

1  franc; 

2°  Par  des  avantages  spéciaux  accordés  par 
les  Compagnies  de  transports  et  le*  directeurs 
des  spectacles  de  V  Exposition , 

LES  BONS  DE  L'EXPOSITION  DE  1900 
participent  à  de  fréquente  tirages  de  lots  compre- 
nant notamment  des  lois  de  ÔOO.OOOet  de  100.000 
francs. 


Les  tirages  (milieu,  en  1896.  le  2ô  de  chacun  des 
mois  a  courir  d'ici  à  la  fin  de  l'année  :  —  en  1897, 
1898  et  1S99,  le  25  «le  chacun  des  mois  de  février, 
avril,  juin.  août,  octobre  et  décembre  ;  —  en  1900, 
le  2">  de  chaque  mois,  de  niai  a  octobre  inclus. 

On  peut  se  procurer  ces  Bons  aux  guichets  du 
Crédit  Foncier,  du  Crédit  Lyonnais,  du  Comptoir 
d'Escompte,  de  la  Société  Générale  et  du  Crédit 
Industriel,^,  dans  les  départements,  aux  Agences 
de  ces  Sociétés  et  par  correspondance,  225 


AU  BON  NIARCHI 


PARIS. 


MAISON  ARISTIDE  BOUCICAUT 


PARIS. 


Lundi  28  Septembi  *G  et  jours  suivants 

EXPOSITION  GÉNÉRALE 

GRANDE  MISE  EN  VENTE 
de  toutes  les 

NOUVEAUTES  d'HIV! 

Affaires  remarquables  vendues  très  bon  marché 

en  Soieries,  Velours,  Peluches,  Lainages,  Étoffes  nouvelles,  Draperies,  Flâne 
Bonneteries,  Parapluies,  Fourrures,  etc. 

Hautes  Nouveautés  en  TOILETTES  d'HIVER  pour  Dames,  Hommes  et  Enfantai 

OCCASIONS  HORS  LIGNE  A  TOUS  NOS  CQfVIPTOIR 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Méditer- 
ranée. — •  Excursions  en  Algérie  et  en  Tunisie.  — 
La  Compagnie  P.-L.-M.  offre  aux  personnes  qui 
désirent  se  rendre  en  Algérie  et  en  Tunisie  diverses 
combinaisons  de  voyages  circulaires  à  itinéraires 
fixes  permettant  de^  visiter  les  parties  les  plus  in- 
téressantes de  ces  deux  régions. 

La  nomenclature  complète  du  ces  Voyages  avec 
prix  et  conditions  ligure  dans  le  Livret-Guide  P.- 
L.-M,  qui  est  mis  en  veute  au  prix  de  40  centimes 
dans  les  principales  gares  de  son  réseau  ou  envoyé 
contre  75  centimes  en  timbres-poste  adressés  au 
Service  Cntral  de  l'Exploitation  (Publicité),  20, 
boulevard  Diderot,  à  Paris.  22ti 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et.  à  la  Médi- 
terranée. —  Stations  hivernales.  —  Nice,  Cannes, 
Menton,  Etc.  —  Billets  d'aller  et  retour  collectifs 
valables  30  jours. 

Il  est  délivré,  du  15  octobre  au  80  avril,  dans 
toutes  les  gares  du  réseau  P.-L.-M.,  sous  condition 
d'effectuer  un  parcours  minimum  de 300  kilomètres, 
aller  et  retour,  aux  familles  d'au  moins  quatre 
personnes  payant  place  entière  et  voyageant  en- 
semble, des  billet'-;  d'aller  et  retour  collectifs  de  1™, 
2e  et  3e  cl ,  pour  les  stations  hivernales  suivantes: 
Ilyères  et  toutes  les  gares  situées  entre  St-Raphaël, 
Grasse,  Nice  et  Menton  inclusivement. 

Le  prix  «'obtient  en  ajoutant  au  prix  de  six  bil- 
lets simples  ordinaires  le  prix  d'un  de  ces  billets 
pour  chaque  membre  de  la  famille  en  plus  de  trois, 
c'est-à  dire  que  les  trois  premières  personnes  paient 
le  plein  tarif  et  que  la  4e  et  les  suivantes  paient 
le  demi-tarif  seulement.   227 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. —  Voyages  circulaires  à  itinéraires  lixes. 

11  est  déiivr  y  pendant  toute  l'ami -,e,  à  la  gare  de 
Paris-Lyon,  ainsi  que  dans-  les  principales  gares 
situées  sur  les  itinéraires,  des  billets  de  voyages 
circulaires  à  itinéraires  fixes  extrêmement  variés, 
permettant  de  visiter  un  lro  ou  2e  cl.,  à  des  prix 
très  réduits,  les  contrées  les  plus  intéressantes  de 
la  France,  ainsi  que  l'Algérie,  la  Tunisie,  l'Italie, 
la  Suisse,  l'Autriche  et  la  Bavière. 

Avis  important.  —  Les  renseignements  les  plus 
complets  sur  les  Voyages  circulaires  et  d'excursion 
(prix,  conditions,  carie*-  et  itinéraires),  ainsi  que 
sur  les  billets  simples  et  d'aller  et  retour,  cartes 
d'abonnement,  relations  internationales,  horaires, 
etc.,  sont  renfermés  dans  le  Livret-Guide  officiel, 
édité  par  la  Compagnie  P.-L.-M.  et  mis  on  vente, 
au  prix  de  40  centimes,  dans  les  principales  ga- 
res, les  bureaux  de  ville  et  dans  les  bibliothèques 
des  gares  de  la  Compagnie.  228 


Compagnie  Gênèr 

TRÂNSATLANTSQU 

Paqus Dots- Poste  Français 

Services  dans  la  WIÉDÏTERRA 
desservant  Alger,  Oran,  Tunis,  B 
Phiiippeviiie,  Exalte  et  Sou&se.f 

Services  hebdomadaires  uar  steaa 
rapides  sur  la  ligue  LE  HASHE-BEM-tt 

Services  réguliers  sur  les  A8TILLEI 
MEXIQUE,  TASOiQUE  GE^TRALE,  les  GUY" 
le  ¥£H£ZUELA  et  le  PASiFiQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats 
ta  FRASEE.  PALCtillE.  et  PABSLETEilRE. 

BUREAUX  à  PARlhi 

S$r*lo9  cantral  :  6,  rU9  Aubêt; 
Billats    Ç 12,  Bd  des  Capucines  (Grand-l 
éo  Passages  (  6,  Rue  Aub  7 

Frit  :  108,  Faubourg  Saint- Déni 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  fifi 
ranée.  —  Services  directs  entre  Paris,  l'Algé 
Tunisie  et  Malte  par  Marseille  (Paquebots 
Compagnie  Générale  Transatlantique).  —  ] 
directs  valables  quinze  jours. 

De  Paris  aux  ports  ci-après  (ou  vice  versa) 

Alger,  Oran,  Phiiippeviiie,  lîone  (par  Phi 
ville),  197  fr.  —  185  fr.  50. 

Tunis,  222  fr.  —  100  fr.  50. 

Malte  (La  Valette),  287  fr.  —  200  fr.  50. 

Les  prix  de  ces  billets  comprennent  la  nouri 
à  bord  des  paquebots  de  la  Compagnie  Géi 
Transatlantique. 

En  ce  qui  concerne  les  jours  et  heures  de  ( 
de  Marseille,  consulter  les  Agences  de  la  Cû 
gnie  Générale  Transatlantique  :  à  Paris,  12, 
vard  des  Capucines  (Grand-llotel)  ;  à  Marseil 
»ue  de  la  République. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
16.   rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  247.  —  10°  volume.  (Il) 


BUREAUX  :  H,  RLE  IOJSIMY,  PARIS 


Samedi  :>  octobre  1896. 


ALLEMAGNE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Los  chiffres  oi-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  nublication  des  documents  officiels: 
Superficie  de  l'Empire 
Population  (2  déc.  189C 

—  (i«f  déc.  li 

—  par  kit .  c. 

Armée,  Pied  de  paix... 


(1895). 
(1890). 


540.483 

kil.  carrés 

52.214.503 

habitants 

49.428.470 

96 

91 

22.618 

ofllciers 

557.210 

soldats 

97.280 

chevaux 

5.100.000 

oïl*,  et  sold. 

40. 151 

kilomètres 

85 

889 

127.240 

464.707 

8.895 

31.041.559 

dépèches 

—       Pied  de  guerre  :  Environ  

Chemins  de  fer  (Hésoau  total)  31  déc.  1895 

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Longueur  des  lignes  

—  —       des  fils  

—  Long,  des  tils  par  milliou  d'hab. 


BUDGET  DE  1894-95  (en  francs) 

Dette  publique  de  l'Empire   2.176  millions 

—             des  Etats  confédérés   12.404  — 

Total  de  la  dette  allemande   14.580  — 

Moyenne  de  la  dette  par  habitant   279  francs 

Dépenses  militaires  totales  de  l'Empire   764  millions 

—       pour  la  marine   92  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   856  — 

Moyenne  par  habitant   16  ir.  38 

Dépenses  totales  de  l'Empire  et  des  Etats   4.760  millions 

Moyenne  par  habitant   91  fr.  11 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Inip. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

1885.. 

3.672 

3.571 

1889.. 

4.987 

3.956 

1893  

4.952 

1886. . 

3.597 

3,731 

1890.. 

5.181 

4.158 

1894  

i.922 

1887.. 

3.889 

3.017 

1891.. 

5.188 

3.969 

1895  

5.115 

1888. . 

4.088 

4.004 

1892. . 

5.023 

3.692 

1893(6  in»). 

2.651 

3.865 
3.701 
4.138 
2.053 


ANGLETERRE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :   Les  chi 

tiliés  an  fur  et  à  mesure  de  la  publication 

Superficie  du  Royaume-Uni  

Population  —        (5  avril  1891).. 

—  —         (éval.  1895)  . . . 

—  par  kil.  carré  en  1891  

—  —       en  1894  

Armée.  Pied  de  paix  


—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  .     par  million  d'habitants.. 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  tils  

—  —      par  million  d'hab  

Dépèches  transmises  en  1894-95  


ffres  ci-dessous  sont  rec- 
des  documents  officiels  : 
314.628  kil.  carrés 
37.880.761  habitants 
39.134.166  — 
120  — 
124  — 
10.110  officiers 
218.461  soldats 
20.830  chevaux 
722.253  off.  et  sold. 
31.058  kilomètres 
108  — 
870  — 
54.338  — 
334.244  — 
8.619  — 
71.589.064  dépèches 


BUDGET  DE  1895-96  (en  francs) 

Dette  publique  du  Royaume-Uni  

—  Moyenne  par  habitant  

Dépenses  militaires  du  Royaume-Uni  

—        pour  la  marine  —   

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

Dépenses  totales  du  Royaume-Uni  

—  Moyenne  par  habitant  


16.117  mill. 
415  francs 
449  mill. 
467  — 
916  — 
3.204  — 
82  fr.  63 


COMMERCE    EXTÉRIEUR   (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

1892  

10.595 

1884.. 

9.750 

5.825 

18S8.. 

9.690 

5.862 

1893  

10.117 

1885. . 

9.275 

5.327 

1889. . 

10.690 

6.222 

1894  

10.212 

1886. . 

8.747 

5.317 

1890. . 

10.517 

6.587 

1895  

10.117 

1887. . 

9.055 

5.517 

1891.  . 

10.885 

6.180 

1S96  (8  m»). 

7.082 

Exp. 

5.677 
5.452 
5.405 
5.654 
4  015 


AUTRICHE-HONGRIE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 
Superficie  de  la  monarchie  austro-hong. . .        625.557  kilom.  car. 
Population  totale     —      (31  déc.  1880)..    37.882.712  habitants 

—  —      (31  déc.  1890)..    41.384.956  — 

—  —  par  k.c.  en  1880..  61  — 

—  —     —      en  1890. .  66  — 
Armée.  Pied  de  paix  en  1895                           23.415  officiers 

—  —    330.807  soldats 

—  —    63.323  chevaux 

—  Pied  de  guerre  (environ)   1.872.178  of.  et  sold. 

Chemins  de  fer  (Réseau  total)   30.899  kilomètres 

—  par  1.000  kilom.  carrés. .  49  — 

—  par  million  d'habitants. .  746  — 


Télégraphes. 


Longueur  des  fils  

—  par  million  d'hab. 

Dépèches  transmises  en  1891. 


52.493  kilomètres 
174.269  — 
4.210  — 
18.182.515  dépêches 


BUDGET  DE  1895  (en  francs) 
(Pour  toute  la  monarchie  austro-hongroise) 

Dette  publique  de  la  monarchie   13.327.000  francs 

—  Moyenne  par  habitant. . .  322  — 
Dépenses  militaires  do  la  monarchie                    353.033.003  — 

—  pour  la  marine   27.470.616  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   380.503.619  — 

—     Moyenne  par  habitant   9.20  — 

Dépenses  totales  do  la  monarchie   2.656.6-11.437  — 

—  Moyenne  par  habitant   61.19  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp.  || 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1892  < 

1.568 

1.809 

1884.. 

1.531 

1.728 

1888.. 

1.332 

1.822 

1893  

1 . 418 

1.694 

1885. . 

1.394 

1.680 

1889.. 

1.473 

1.915 

1894  

1.506 

1.689 

1886.. 

1 . 3 18 

1.746 

1890. . 

1.526 

1.928 

1895  

1.527 

1.559 

1887. . 

1.421 

1.682 

1891.. 

1.515 

1.969 

1896  (7  m«). 

917.0 

895.8 

BELGIQUE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres 
fiés  au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des 

Superficie  du  royaume  

Population  totale  (31  décembre  1890)  

—  (éval.  31  décembre  1894). 

—  par  kil.  carré  en  1890  

—  —  en  1893  

Armée.  Pied  de  paix  


—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kil.  carrés  

—  par  million  d'habitants.... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  — ■     des  tils  

—  —  —  par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1894  


ci-dessous  sont  recti- 
documents  officiels: 
29.457  kil.  carrés 
6.147.041  habitants 
6.341.958  — 

208  — 

215   

3.421  officiera 
47.642  soldats 
10.696  chevaux 
229.000  off.  et  sold. 
5.660  kilomètres 
192  — 
892  — 
8.303  — 
58.078  — 
9.159  — 
8.528.050  dépêches 


BUDGET  DE  1895  (En  francs) 

Dette  publique  du  royaume   2.244.858.197  francs 

—  Moyenne  par  habitant   353  — 

Dépenses  militaires   47.211718  — 

—  Moyenne  par  habitant   7.44  — 

Dépenses  totales  du  budget   351.572.707  — 

—  Moyenne  par  habitant   55.43  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (En  millions  de  francs) 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1881.. 

1.425 

1.337 

1888. . 

1.534 

1.243 

1892  

1.536 

1.369 

1885.. 

1.347 

1.200 

1889.. 

1.556 

1.458 

1893  

1.575 

1.355 

1886.. 

1.335 

1.182 

1890. . 

1.672 

1.457 

1894  

1.367 

1.138 

1887.. 

1.431 

1.240 

1891  . 

1.799 

1.519 

1895  

1.377 

1.153 

BULGARIE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 

Superficie  de  la  Principauté   96.660  kilom.  carrés 

Population  continentale  en  1888   3.154.375  habitants 

—  —  en  1895    3.310.713  — 


—  par  kil.  carré  en  1888. 

—  —  en  1894. 
Armée.  Pied  de  paix  


33 
33 
2.114 
37.201 
70.000 
838 
8. 
253 
4.756 
8.836 
2.670 


officiers 
soldats 
hommes 
kilomètres 
66  — 


—  Pied  de  guerre .  Total  général  (env.) 
Chemins  de  fer  (En  1891).  Réseau  total... 

—  par  1.000  kilom.  carrés. .. . 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils  

—  —      par  million  d'habit.. 
Nombre  total  des  dépèches  en  1892   1.056.610  dépêches 

BUDGET  DE  1895 

Dette  publique  en  1^94  21S.000.000  francs 

Moyenne  par  habitant   65.86  — 

Dépenses  du  Ministère  de  la  guerre   22.474.708  — 

Moyenne  par  habitant   6.79  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   89.830.969  — 

Moyenne  par  habitant  27.14  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 


1884. 
1885. 
1886. 
1887. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

46.3 

48.8 

1888.... 

66.3 

» 

» 

1889.... 

72. S 

61.2 

50.4 

1890.... 

84.5 

64.7 

45.7 

1891.... 

81.3 

Exp.  m 

1892  

61.1  1<*93  

80.5  1894  

71.0  1895  

71.0||l896  (5m\ 


Imp. 
77.3 
90.8 
99.2 
69.0 
27.9 


Exp. 
74.6 
91.4 
72.8 
77.6 
39.4 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0. 
Russe  Intérieure  4  0/0. 

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  i  %  , 

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  , 

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  


Change  sur  Paris  8  jours..  I  80  95 

—  —    Londres  — 

—  —    Vienne  — 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     tin  courant. . , 


27  aoû 

3  sept 

lOsept 

17sept 

2isept 

1er  QCt 

99  80 

99  75 

99 

60 

99  » 

98  90 

99 

60 

66  70 

67  « 

67 

» 

66  70 

66  60 

66 

50 

101  10 

101  10 

101 

05 

103  90 

103  77 

103 

25 

10  i  30 

101  30 

104  25 

104  » 

103 

60 

103 

60 

20  20 

20  10 

20 

15 

19  40 

19  62 

19 

60 

87  70 

88  40 

88  60 

S7  90 

87  80 

88 

20 

153  60 

157  90 

15S  20 

155  50 

156 

20 



156 

50 

43  60 

14  40 

44 

50 

43  70 

43 

80 

43 

70 

165  37 

165  50 

165  25 

164  37 

163 

50 

161 

37 

137  » 

138  25 

138 

•2 

136  87 

134 

50 

131 

02 

90  50 

92  25 

90  75 

89  60 

Si 

» 

89 

75 

267  87 

2oS  37 

271 

69 

269  50 

268 

37 

267 

75 

229  60 

235  40 

235 

20 

230  70 

231 

10 

232 

20 

208  70 

212  90 

212 

30 

208  70 

209 

50 

210 

50 

156  » 

156  70 

157 

50 

155  S0 

155 

75 

151 

90 

152  » 

156  50 

155 

50 

152  3/ 

153 

12 

153 

62 

159  25 

162  87 

161 

37 

158  63 

159 

25 

159 

112 

m  62 

114  37 

112 

87 

141  50 

141 

12 

141 

50 

!  80  95 

81  « 

80 

90   80  90 

SO 

90 

80 

90 

20  38 

20  40 

20 

37 

20  38 

20 

38 

20 

30 

170  4  i 

170  50 

170 

40 

169  40 

169 

15 

169 

90 

213  75 

214  ». 

214 

213  50 

213 

65 

213 

!^0 

216  75 

217  » 

217 

30 

217  50 

217 

20 

216 

90 

216  20 

216  70 

217 

» 

217  70 

217 

» 

217 

BOURSE   FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  ■  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  , 

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  , 

Hongrois  

français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Bnghton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque  . 


27 aoû  3  septlOsept  17sept  24sept'lcr  oct 


1I2 

87 

112 

19 

75 

19 

94 

109 

62 

110 

25 

61 

12 

64 

12 

6. 

» 

63 

37 

02 

6-2 

62 

37 

71 

25 

72 

» 

72 

25 

71 

75 

71 

75 

69 

75 

82 

82 

25 

83 

75 

81 

50 

81 

» 

81 

50 

92 

50 

91 

94 

» 

93 

25 

93 

25 

98 

50 

65 

61 

50 

64 

50 

62 

» 

64 

» 

63 

50 

3i 

50 

33 

50 

33 

50 

31 

75 

31 

» 

31 

7.3 

20 

20 

19 

20 

» 

19 

» 

18 

91 

19 

50 

105 

101 

75 

!0i 

75 

104 

103 

75 

104 

33 

33 

50 

33 

» 

32 

50 

32 

50 

32 

50 

sa 

75 

87 

50 

87 

75 

87 

2> 

86 

37 

87 

75 

101 

50 

104 

75 

104 

75 

104 

25 

lui 

102 

75 

26 

» 

26 

37 

27 

26 

91 

26 

75 

26 

50 

61 

25 

64 

87 

64 

50 

61 

25 

61 

75 

62 

75 

103 

25 

103 

25 

103 

25  102 

75 

103 

103 

» 

102 

» 

102 

102 

50 

101 

50 

102 

» 

101 

134 

50 

135 

50 

135 

50 

133 

50 

133 

50 

133 

9 

» 

9 

9 

25 

9 

9 

» 

9 

» 

11 

75 

11 

87 

11 

75 

11 

31 

11 

37 

11 

50 

22 

31 

23 

S7 

24 

l? 

23 

50 

21 

» 

21 

44 

183 

75 

183 

50 

183 

75 

178 

» 

177 

75 

178 

50 

93 

75 

93 

25 

93 

» 

91 

» 

91 

25 

90 

50 

30 

69 

30 

62 

30 

50 

30 

37 

30 

31 

30 

31 

25 

31 

25 

32 

25 

32 

25 

35 

25 

36 

25 

33 

2 

2 

» 

2 

50 

2 

E0 

3 

3 

1 

12 

1 

25 

1 

09 

1 

81 

2 

25 

2 

BOURSE   FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 

27  aoû 

3  sept 

lOsept 

17s 

îpt 

21sept 

1er 

cet 

Fonds  d'États 

123 

45 

123 

50 

133  35 

123 

40 

123 

40 

122 

70 

101 

75 

loi 

80 

101  85 

loi 

55 

101 

60 

101 

65 

—          —   Couronne  . . 

loi 

20 

101 

20 

101  20 

101 

25 

101 

20 

101 

10 

122 

25 

122 

35 

122  35 

122 

10 

122 

10 

121 

75 

—      Rente  Couronne. . . 

99 

50 

99 

55 

99  55 

99 

28 

99 

25 

99 

20 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-b  

539 

551 

50 

550  » 

515 

» 

511 

• 

512 

Leinberg-Czernowitz  

280 

290 

50 

290  » 

289 

50 

286 

50 

SU<0  „ 

3420  » 

34IO  n 

:',1I0  » 

Autriche  Nord-West  

209 

873 

» 

275  » 

272 

» 

271 

» 

275 

40 

370 

20 

372  20 

361 

70 

307 

50 

307 

80 

101 

50 

103 

70 

103  50 

102 

» 

loi 

70 

101 

80 

209 

» 

2o9 

» 

209  » 

209 

308 

50 

208 

» 

Change  sur  Londres  

1  10 

60 

1  19 

On 

119  60 

119 

70 

119 

90 

119 

80 

47 

50 

47 

50 

47  52 

47 

55 

47 

8  - 

47 

02 

Napoléons  d'or  

9 

50 

9 

01 

9  53 

9 

53 

9 

53 

9 

53 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


27  aoû 

3  sept 

lOsept 

17sept 

21sept 

1er  oct 

Rente  belge  3  0/0  

101  10 

101  05 

101  20 

101  10 

101  10 

101  » 

—      —     2  1/2  0/0 

91  50 

94  50 

91  50 

91  25 

91  50 

94  40 

17  » 

12  « 

12  >. 

12  » 

15  » 

15  » 

—  Nationale  

2400  » 

2100  » 

2425  » 

2145  » 

2415  » 

2450  » 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

920  » 

912  50 

912  50 

910  » 

909  » 

908  »> 

—  Brux.-Lille-Calais 

480  » 

480  « 

480  » 

480  » 

480  n 

477  50 

—       Congo  (p.  d.  f.).. . 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

Change  sur  Amsterdam  

208  40 

208  05 

208  » 

208  50 

208  25 

208  10 

123  65 

123  43 

123  60 

123  90 

123  75 

123  77 

25  21 

25  16 

25  17 

25  24 

25  22 

25  22 

—     sur  Paris  

100  07 

100  03 

100  06 

100  17 

100  14 

100  17 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100  06 

100  07 

100  09 

100  12 

100  16 

100  21 

—     sur  Berlin   

123  45 

133  40 

123  55 

123  65 

208  27 

123  82 

—     sur  Londres  

25  19 

25  19 

25  19 

25  21 

25  23 

25  23 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—      sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


27  aoû 

3  sept 

lOsept 

"17sept 

2isept 

1er  oct 

61  55 

64  85 

61  85 

65  » 

65  45 

63  65 

76  85 

77  40 

77  » 

77  » 

77  40 

75  40 

78  » 

77  50 

76  90 

76  9  i 

77  » 

75  75 

30  17 

30  23 

29  95 

30  13 

29  65 

30  37 

19  80 

20  15 

19  » 

19  72 

19  60 

21  05 

64  67 

64  78 

61  92 

65  12 

65  55 

64  07 

76  97 

77  05 

77  05 

77  17 

77  60 

75  93 

86  50 

86  37 

86  37 

86  35 

87  25 

87  60 

72  » 

72  » 

72  » 

72  25 

72  75 

72  35 

19  S0 

20  » 

19  20 

20  » 

20  » 

25  90 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

27  aoû  1 3  se 

P'1 

lOsept 

17sepV 

2îsept 

1er  oct 

Rente  Italienne  4  0/0  

93 

80 

94 

35 

91  60 

94 

22 

9! 

05 

94 

57 

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

503 

» 

505 

» 

505  » 

502 

» 

502 

» 

504 

—      Méridionaux  act. 

637 

610 

642  » 

639 

639 

641 

702 

709 

703  » 

712 

7!9 

720 

» 

43 

» 

52 

» 

51  » 

52 

» 

50 

» 

50 

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

308 

» 

308 

314  » 

312 

312 

» 

313 

9 

50 

n 

9  » 

9 

» 

9 

» 

9 

12S0  >. 

1285  » 

1285  » 

1283  >> 

1280  » 

1280  » 

Change  sur  la  France  

107 

42 

107 

20 

106  92 

107 

17 

107 

30 

107 

07 

27 

05 

26 

98 

26  90 

27 

01 

27 

01 

26 

90 

—     sur  Berlin  

132 

63 

132 

85 

132  05 

132 

55 

132 

70 

132 

10 

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

93 

72 

94 

27 

91  72 

94 

25 

9t 

05 

94 

50 

Chemins  de  fer  Méridionaux 

637 

» 

640 

ô  13  » 

639 

610 

» 

638 

r> 

107 

17 

107 

17 

106  90 

107 

25 

107 

32 

107 

20 

13> 

2j 

132 

82 

131  95 

132 

45 

132 

65 

132 

35 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEU?? 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  i  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


26  aoû 

3  sept 

lOsept 

17sept 

21sept 

1er  oct 

99  87 

99  50 

99  2) 

98  62 

98  75 

98  50 

489  50 

481  » 

478  » 

470  » 

471  50 

172  n 

714  ». 

710  » 

734  » 

728  » 

720  » 

721  50 

666  »» 

656  » 

648  » 

645  » 

639  50 

638  » 

155  »» 

155  fO 

151  75 

155  » 

154  50 

154  50 

37  30 

37  25 

37  17 

37  20 

37  22 

37  22 

94  C5 

93  85 

93  75 

93  60 

93  75 

93  60 

45  95 

45  87 

45  70 

43  75 

15  80 

45  7» 

BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  % . . 
Fédéral  1887  3  %  %.... 

—  1889  3  U  %.... 

—  Ch.  dt,  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


27aoù 

3  ètept 

lOsept 

17sept 

21sep 

1er  oct 

110  62 

111  » 

111  50 

110  87 

111  » 

112  25 

105  75 

105  75 

1U5  75 

105  25 

105  » 

103  62 

103  75 

103  75 

104  25 

»  » 

101  » 

103  75 

102  40 

102  40 

102  75 

102  50 

1j2  75 

» 

88  » 

88  25 

87  55 

87  50 

87  90 

100  26 

1C0  21 

100  22 

100  17 

100  12 

100  1J 

25  23 

25  23 

25  22 

25  23 

25  22 |  25  20 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3«  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


26  aoû 

3  sept 

lOsept 

17sept 

2isept 

1er  oct 

11  » 

14  »» 

14  » 

1 4  » 

(4 

11  » 

87  16 

87  19 

87  28 

S7  37 

8S  » 

87  36 

22  39 

22  0  2 

21  15 

20  28 

21  02 

21  50 

20  65 

19  35 

19  44 

18  61 

19  26 

20  05 

105  ». 

100  f  0 

97  » 

96  .. 

95  50 

96  50 

7  32 

7  30 

7  27 

7  37 

7  27 

7  20 

23  05 

23  02 

22  9  s 

22  95 

22  92 

23  05 

109  15 

109  15 

109  20 

109  25 

109  27 

109  » 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


3 


ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


(Edition  verte  :  Mines  d'Or) 


1896 


■  Sommaire  du  .V  240  bis,  du  iiO  Scplenilirc 

tistiques.  —  Production,  Capital  et  Divi- 
endesdes  Sociétés  minières  du  Transvaal. 
estions  du  Jour.  —  Lettre  de  Johannesburg. 
-  La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  Le 
Jidget  du  Transvaal.  —  New  Primrose  Gold 
Eining  Company.  —  La  Question  do  l'eau  à 
ohanneslmrg.  —  L'Avenir  du  trafic  au  Trans- 
aal.  — Nouvelles  émissions  ;'i  Londres.  —  Nou- 
elles  constitutions  de  Sociétés  à  Londres. 
i  Mines  d'or  Australiennes.  —  L'Avenir  de 
Australie  occidentale. —  Les  Rendements  d'Aus- 
•alie  occidentale.  —  Le  Marché  des  valeurs  aus- 
•aliennes.  —  Hampton  Plain  Estâtes.  —  Cue  1 
old  Miné.  —  Western  Australian  Development 
orporation.  —  Notes  minières  d'Australie, 
vue  hebdomadaire  de  la  Presse  deJohan- 
esburg.  —  Le  Commerce  de  l'Angleterre  avec 
(  Sud  de  l'Afrique.  —  Delagoa-Bay  et  le  Gom- 
lerce  du  Transvaal.  —  Les  Chemins  de  fer  du 
ransvaal.  —  La  Nouvelle  voie  de  transport 
our  le  charbon.  —  Les  Salaires  de  fonction- 
àires.  —  Les  Douanes  au  Cap,  à  Natal  et  à 
(elagoa-Bav.  —  La  Concurrence  de  la  main- 
œuvre  indigène  à  Natal.  —  L'Avenir  du  district 
e  Lydenburg. 

vue  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise. — 

*  Marché  de  Johannesburg.  —  La  Situation  du 
[arche  des  Mines  d'or.  —  La  Banque  de  l'Afri- 
ue  du  Sud.  —  Un  Reef  aurifère  dans  la  colonie 
0  Cap.  —  Henry  Nourse  Gold  Mining  Company. 
-La  Valeur  sur  le  Marché  des  actions  Randfon- 
in.  —  La  Main-d'œuvre  dans  les  Charbonnages. 
Drmations  diverses. 

vue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rélros- 
ectifs  des  Cours  des  Actions  de  Mines  d'Or  intro- 
uites  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

des  Grrands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

at  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 
1895  1896 


1"  janv.  au  lOsept.  Fr.  4.060.121 
11   —   au  20  —    Fr.  204.209 


5.258.464 
221.230 


4.864.830  5.479.694 
férence  en  faveur  de  1896.  615.364 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

37e  semaine,  du  9  au  15  septembre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 

Recettes  totales 
Ssignation   -^^^^^W^^  Différences 

«naine. . .  Fr. 
aspoi'ts  de- 

le  1"  janv.    7.678.869  92   7.iiS.630  97  -+-  230.238  95 


281.022  24      279.539  78  +  1.4S2 
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CAISSE  DES  PROPRIÉTAIRES 

SOCIÉTÉ  ANONYME 


pport  du  Conseil  d'administration  à  l'As- 
semblée générale  du  7  octobre  1896. 


Messieurs, 

ous  avons  l'honneur  de  vous  présenter  le  bilan 
impagné  du  compte  de  profits  et  pertes  du 
■cice  social  de  la  Caisse  des  Propriétaires,  du 
uillet  1895  au  30  juin  1896. 
Ous  remarquerez  un  relèvement  sensible  dans 
'•e  portefeuille  de  créances  hypothécaires  :  le 


montant  des  prêts  de  celle  nature,  consentis  pendant 

l'exercice,  a  dépassé  d'environ  400.000  francs  h 
somme  des  remboursements  effectués  ;  d'autre  part, 
le  paiement  des  annuités  gagne  en  régularité,  ainsi 
«pion  témoigne  La  diminution  du  poste  «  Annuités 

en  portefeuille  ». 

Les  opérations  hypothécaires  se  font  dans  des 
conditions  de  sécurité  parfaite,  mais  elles  ne  peu 
vent  laisser  qu'un  bénéfice  modéré;  elles  nous  ont 
été  facilitées  par  L'émission,  à  concurrence  de  plus 
de  deux  millions  de  francs,  d'obligations  3  1/2  0/0; 
ces  obligations,  dont  l'intérêt  se  paie  semestrielle- 
ment par  moitié,  sont  remboursables  la  dixième 
année  de  leur  émission. 

Les  dépôts  temporaires,  que  nous  avons  continué 
à  accepter  cette  année  dans  une  Large  mesure,  sont 
employés  en  prèls  à  court  terme  sur  nantissements 
de  valeurs  cotées  à  lu  Bourse  de  Bruxelles. 

Nos  immeubles  donnent  un  revenu  forl  salisfai 
saut;  quant  il'Hôtel-Kursaal  delà  Maloja,  l'excel- 
lente réputation  qu'il  s'est  aepuise,  grâce  aux  efforts 
constants  de  l'administration  et  de  la  direction,  ne 
s'est  pas  démentie  cotte  année  :  cette  entreprise  est 
d'ailleurs  appelée  à  un  succès  croissant  :  elle  possède 
une  elientèlede  premier  ordre etl'ou  voit  augmenter 
chaque  année  le  nombre  des  voyageurs  qui  séjour 
tient  dans  la  Haute-Engadine. 

Le  compte  «  Fonds  publics  »  a  été  ramené  à 
9.761.714  francs;  il  avait  atteint  l'an  dernier  le 
chiffre  exceptionnellement  élevé' de  fr.  11.287.304  97 
par  suite  de  placements  provisoires  nécessités  pai- 
lles rentrées  considérables  ;  les  principales  valeurs 
qui  composent  normalement  notre, portefeuille  vous 
oui  élé  renseignées  dans  notre  rapport  de  1894;  les 
actions  de  la  Banque  Naliouale  ainsi  que  les  titres 
industriels  belges  sont  en  progrès1  marqué  et  vous 
savez  ce  que  l'on  est  en  droit  d'attendre  des  actions 
des  chemins;de  fer  Guillauni^Luxembourg,  dont 
plus  de  2.000  titres  sonl  entre  nos  mains. 

Vous  avez  connaissance  du  revirement  favorable 
qui  s'est  produit  depuis  quelques  mois  dans  la  si- 
tuation de  l'industrie  sidérurgique  ;  nos  «  Usines 
de  Moncheret  »  en  profitent  largement.  Cette  So- 
ciété, constituée  au  capital  de  1.250.000  francs,  a 
réalisé  pendant  l'exercice  1895-1896  un  bénéfice  de 
106.000  francs  :  les  bénéfices  de  l'exercice  en  cours, 
a  en  juger  par  les  résultats  des  premiers  mois  et 
parles  marchés  conclus,  seront  d'au  moins  200.000 
francs . 

Ce  seul  fait  assure  aux  actions  de  la  Caisse  des 
Propriétaires  une  majoration  de  revenu  en  1897. 

Le  bilan  de  la  présente  année  comporte,  comme 
précédemment,  le  paiement  d'un  intérêt  de  4  p.  c 
aux  actions;  après  avoir  entendu  le  Rapport  de 
MM.  les  Commissaires,  qui  ont  approuvé  le  bilan 
et  le  compte  de  prof  ts  et  pertes,  vous  serez  appelés 
à  voter  sur  la  décharge  à  leur  donner. 

Nous  avons  eu  la  douleur  de  perdre.  M.  le  comte 
Adhémar  de  Rouillé',  en  décembre  1895,  et,  tout  ré- 
cemment, M.  le  comte  Raymond  Cornet  de  Grez.  Tous 
deux  avaient  été  administrateurs  de  la  Caisse  des 
Propriétaires  pendant  plus  de  vingt-cinq  ans  ;  ils 
étaient  entourés  partout  des  plus  vives  sympathies 
et  de  la  plus  haute  estime.  M  ,  le  comte  Cornet  de 
(irez  était  président  du  Conseil  provincial  du  Bra 
bant;  sa  mort  prématurée  a  été  un  deuil  public. 

Vous  aurez,  Messieurs,  à  procéder  à  la  nomina- 
tion de  deux  administrateurs  en  remplacement  de 
nos  regrettée  collègues:  vous  aurez  aussi  à  faire 
les  nominations  nécessaires  pour  maintenir  au 
nombre  de  cinq  membres  le  Collège  des  commis- 
saires: les  mandats  de  MM.  le  général  baron 
Greindl  et  Ch.  Thiebault  expirent  cette  aimée. 

(Signé):  E.  Nerinex,  A.  Braem,  Baron  de 
Steenhault. 


Rapport  du  Collège  des  Commissaires 

Messieurs, 

Nous  avons  l'honneur  de  vous  rendre  compte  du 
mandat  que  nous  devons  à  votre  confiance. 

Le  contrôle  sur  la  caisse,  le  portefeuille  et  les 
valeurs  remises  en  nantissement  a  étéexefbé  comme 
précédemment  par  M.  le  comte  de  Ribaucourt  et, 
par  une  constatation  collective,  nous  en  avons 
reconnu  l'exactitude. 

Les  dossiers  relatifs  aux  prêts  hypothécaires 
oui  été  soumis  à  l'examen  de  M.  Ch.  Thiebauld. 

Nous  avons  pris  connaissance  du  rapport  du 
conseil  d'administration.  Il  vous  l'ail  connaître  la 
situation  de  la  Société  et  les  légitimes  espérances 
que  donnent  les  usines  de  Moncheret. 

Un  pointoge  nous  a  permis  de  nous  assurer,  d'une 
part,  de  la  conformité  du  bilan  ut  du  compte  de 
profits  et  pertes  avec  les  états  dressés  par  le  con- 


seil d'administration  et,  d'autre  part,  par  des  coups 
do  sonde   de  la  concordance  de  ces  étals  avec  les 

écritures  sociales.  Ces  vérifications  nous  ont  auto- 
risé'à  donner  au  bilan  el  au  compte  de  profits  et 
pertes  une  approbation  que  vous  ratifierez. 

Au  coins  de  celle  année  nous  avons  perdu  deux 
de  nos  administrateurs  :  M.  le  cumle  de  Rouillé, 
attaché  depuis  nombre  d'années  à  la  Caisse  et  qui 
avait  fait  preuve  d'un  zèle  auquel  nous  nous  plai- 
sons à  rendre  hommage,  el  M.  le  comte  Cornel  de 
Grez,  président  du  Conseil  provincial  du  Brabant: 
l'expérience,  le  tact  et  le  dévouement  qu'il  apportait 
dans  l'accomplissement  de  ses  fonctions  ajoutent 
aux  vifs  regrets  que  nous  laisse  sa  fin  préma- 
turée. 

[Signé)  Comte  de  Ribaucourt,  Ch.  Thié- 
bauïd,  baron  Oh.  Greindl,  A.  van  Hoo- 
brouck  de  Tewalle,  vicomte  A.  Desrnai- 
sières. 


BILAN  DE  1895-1896 

ACT1K 

Actionnaires. —  Versements  non  ap- 
pelés sur  l.uilO  ael.        209. '(00  » 

Actionnaires.  —  3.500 

actions  à  la  souche     1,750.000  » 

  1.959.400  » 

Prêts  hypoi  hécairès. 

—  Gapi  tal  des  prêts 

sur  hypothèque  . .    12.537  .321  28 
Prêts  hypothécaires . 

—  Aunuitésen  por- 
tefeuille ,  prorata 
d'intérêts  et  com- 
missions  449.245  27 

  12.986.566  55 

Immeubles.  —  Immeubles  divers..      3.141.410  57 
Id.       —  Propriétés  Maloja, 
Hotel-Kursaal,  villas  et  terrains.     3.450.000  » 

Prêts  divers.  —  Prêts  sur  dépôts, 
comptes  courants  et  divers   8.074.390  77 

Fonds  publics.  — 
Fonds  publics,  ac- 
tions et  obligations     9.676.594  » 

Fonds  publics.  — 
Fonds  pubiies,  in- 
térêts acquis   85.120  » 

  9.761.714  » 

Débiteurs  divers.  —  Banque  Natio- 
nale et  banquiers   74.634  62 

Débiteurs  divers.  —  Agents  et  cor- 
respondants  287.491  46 

Amortissement,  —  Compte  spécial 
d'amortissement   475.000  » 

Caisse.  —  Encaisse  : 
espèces   'i2.842  33 

Caisse.  —  Mandats  à 
charge  de  la  pro- 
vince de  Hainaul.        X79.7.81  49 

  922. 623  82 


Fr.    'il.  133. 231  79 


Fonds  social.  —  Fonds  social  (art.  8 
des  statuts)  fr. 

Réserves.  —  Réserve 
statuaire  fr.        578.744  98 

Réserves.  —  Fonds 
de  prévision   621.255  02 


Obligations.  —  Obli- 
gations en  cours  à 
primes   25.149.750  » 

Obligations.  —  Obli- 
gations en  cours  à 
terme  fixe   3.588.808  71 

Obligations.  —  Obli- 
gations sorties, non 
présentées   398.250  » 

Obligations.  —4.000 
obligations  à  rem- 
bourser le  30  sep- 
tembre 1896  


3.000.000  » 


1.2(1(1.000  » 


Comptes  courants. — 
Recettes  du  Hai- 
naut,  garantie  par 
cautionnements. .  . 

Comptes  courants. — 
Déposants  et  cré- 
diteurs divers  


2. 000.  (100  »> 

1.536.757  17 
3.046.290  35 


31.136.808  71 


Rentes  à  payer.  —  Annuités  ville 


4.583.047  82 
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de  Bruxelles  et  rentes  perpé- 
tuelles  231.567  52 

Intérêts  à  payer.  —  Prorata  d'inté- 
rêts au  30  juin  1890  sur  obliga- 
tions en  cours   844.945  80 

Coupons.  —  Coupons  d'actions  et 
d'obligations,  primes  d'obligations 
en  souffrance   12.790  G4 

Divers.  —  Garanties  diverses,  inté- 
rêts et  comptes  à  régler   82.349  00 

Intérêts  (4  0/0)  aux  actionnaires. . . .         41 .621  70 


Fr.   41.183.231  79 


Approuvé  par  les  commissaires. 

(Signé)  Comte  de  Ribaucourt.  Ch.  ïhié- 
bauld,  baron  Ch.  Greindl,  A.  van  Hoo- 
brouck  de  Tewalle,  vicomte  A.  Desmai- 
sières. 

Arrêté  par  le  Conseil  d'administration 

(Signé)  E.  Nerincx,  Comte  Cornet  de  Grez, 
A.  Braem,,  baron  de  Steenhault. 


Résumé  du  Compte  Profits  et  Pertes 

DÉBIT 

Intérêts  pavés  sur  comptes  courants, 

renies,  etc  fr.  140.399  g 

Intérêts  payés  aux  obligations  .  .  .  1.265.806  24 

Intérêts  bonifiés  aux  emprunteurs 

sur  leurs  remboursements  annuels  123.141  47 

Frais  généraux  et  commissions  amor- 
ties  71.682  67 

Contributions,  assurances  et  entre- 
tien des  immeubles  .  .......  33.115  22 

Frais  d'administration   25.700 

Intérêts  (4  p.  c.)  aux  actions  ....  41.621  80 

Fr.    1.701.520  ?7i 

CRÉDIT 

Intérêts  et  commissions  sur  comptes 
courants  et  sur  crédits  hypothé- 
caires  ".  .  Fr.      672.294  40 

Intérêts  et  commissions  sur  prêts 
hypothécaires  par  annuités.  .  .  .       456.253  70 

Intérêts  sur  fonds  publics,  actions 

et  obligations   358.359  02 

Intérêts  d'annuités  en  retard  et  divers        27.316  70 

Loyers  et  revenus  d'immeubles.  .  .       170.109  55 

Indemnités  de  remboursements  an- 
ticipés et  boni  divers   17.193  27 

Fr.    1.701.526  "?Ô 

Appronci:  i>ni-  les  Commissaires. 

(Signé)  Comte  de  Ribaucourt,  Ch.  Thiebauld, 
Baron  Ch.  Greindl,  A.  Van  Hoo- 
brouck  de  Tewalle,  Vicomte  A. 
Desmaisières. 

Arrêté  par  le  Conseil  d'administration. 

(Signé)  E.  Nerinck,  Comte  Cornet  de  Grez 
A.  Braem,  Baron  de  Steenhault. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

ACIÉRIES  DE  FRANCE 


Avis  aux  Actionnaires 


L'Assemblée  générale  des  Actionnaires  de 
la  Société  Anonyme  des  Aciéries  de  France  te- 
nue à  Paris  le  26  septembre  a  décidé,  outre 
l'approbation  des  comptes  de  l'exercice  1895- 
18'JG  présentés  par  le  Conseil  d'administra- 
tion, le  paiement  d'un  intérêt  de  15  fr.  net 
d'impôt  par  action. 

Le  paiement  en  sera  fait  dès  le  3  novembre 
prochain  sur  la  présentation  du  coupon  n°15: 

Au  siège  social,  29,  quai  de  Grenelle; 

A  la  caisse  des  usines  d'Isbergues  (Pas-de- 
Calais)  et  Aubin  (Aveyron); 

Au  Comptoir  National  d'Escompte  ; 

Au  Crédit  Lyonnais,  boulevard  des  Italiens; 

A  la  Société  du  Crédit  Industriel  et  Com- 
mercial, U(J,  rue  de  la  Victoire; 

A  la  Société  Générale,  rue  de  Provence; 
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Renouvellement  de  la  feuille  des  coupons 
des 

Obligations  Victor-Emmanuel  1863 

La  Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial  a  été  chargée  par  le  Gouverne- 
ment italien  de  recevoir  des  obligations  Victor- 
Emmanuel  1863  qui  doivent,  après  l'échéance 
du  1er  octobre,  être  munies  d'une  nouvelle 
feuille  de  coupons. 

Les  porteurs  d'obligations  Victor-Emmanuel 
1863  sont  donc  invités  à  déposer  dès  mainte- 
nant leurs  titres  aux  caisses  de  la  Société  Gé- 
nérale de  Crédit  Industriel  et  Commercial, 
66,  rue  de  la  Victoire. 

336 

COMPAGNIE  FRANCO-ALGÉRIENNE 

Soeiété  anonyme.  —  Capital  social  :  30.000.000  fr. 

MM.  les  porteurs  des  obligations  ci-dessous  dé- 
signées sont  informés  que  les  coupons  desdites 
obligations  seront  payés  à  Paris,  à  la  Banque  Pa- 
risienne, 7,  rue  Chauchat,  à  partir  du  1"  octobre 
1890,  à  raison  de  : 

Numéro  Au 
du  coupon  porteur 
Mostaganem-ïiarel .       22        0  f.  75 
Modzbah-Méchéria .      23       0  700 
Ain-Thizy-Mascara  .       22        0  700 
Méchéria-Aïn-Sefra.      22       0  763 


Au 
nominatif 
7  f.  20 
7  20 
7  20 
7  20 
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CREDIT  LYONNAIS 


SOCIÉTÉ  ANONYME,  CAPITAL  :  DEUX  CENTS  MILLIONS 


Actif 

Espèces  en  caisse  et 
dans  les  banques  . . . 

Portefeuille  (Effets  de 
commerce)  

Reports  

Comptes  courants.... 

Avances  et  Crédits  sur 
nantissements  

Actions,  Bons,  Obliga- 
tions, Rentes  

Immeubles  

Comptes  d'Ordre  et 
Divers   

Versements  non  appe- 
lés (déduction  faite 
des  libérations  an- 
ticipées)   

Fr. 


Bilans 

aux 

31  juillet  1896 

31  août  1896 

139.901.353  53 

129.088.105 

38 

589.8S0.660  39 

596.591.301 

93 

153.980.788  88 

152.503.953 

60 

306.742.316  85 

298.614.2S1 

02 

97.919.677  71 

100.708.192 

66 

17.085.698  » 

18.893.537 

1)0 

30.000.000  » 

30.000.000 

» 

18.7iS.105  66 

21.042.260 

83 

15.048.403  » 


14.694.850 


1 . 369 . 287 . 00  4  02    1 . 362 . 139 . 483  32 


Passif 

Dépôts  et  Bons  à  vue.  388.244.046  6  4  388.311 .171  72 

Comptes  courants   486.314.319  16  181.850-410  07 

Acceptations   12*. 239. 580  92  117.575.061  19 

Bons  à  échéance   85.985.776  03  85.006  916  72 

Comptes    d'Ordre  et 

Divers   45.503.2S1  27  49.305.923  62 

Réserves   40.000.000   »  40.000.000  » 

Capital                   :..  200.000.000   »  200.000.000  » 

Fr.  1.369.287.001  02  1.362.139. 1S3  32 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration. 

Henri  GERMAIN. 


Le  Directeur  général, 
A.  MAZERAT. 
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0UR  MAIGRIR 

EN  FORTIFIANT  SA  SANTÉ  % 


D 

Prendre  pendant  2  mois  les  PILULES  PERSANES  qui  ont  pour  basa 
IL. A.  VÉSICULOSINE 
Nouveau  Principe  Végétal 
I  obtenu  par  M.  BOISSON,  Pharmacien 

Suite  des  observations  du  D'BLÏN'S  et  du  D' DUCHESNE-DUPARC 

H  PROFESSEUR  DE  CLINIQUE,   CHEVALIER  DE  LA   LESION  D'HONNEUR 

H       Flacon:  5'35  franco,  après  envoi  d'un  mandat-poste. 

0  Pharmacie  BUISSON, 100, nie  Montmartre.Paris 
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OFFICIERS  MINISTERIELS 

)'l  H7IÎV  124  centièrûes  de  denS 
iilll/lll  adjuger  par  lots  de  1  i 
en  l'étude  de  M0  Lanquest,  not.,  Paris,  b.  Ilau 
mann,  92,  le  13  octobre  1890,  3  h.  précises.  M.  £ 
4.200  fr.  S'ad.  aux  not.  à  Paris  M."  Huguenot,  j 
lornie  et  Lanquest.   ; 

SOUS-COiYIPTOIRJ^ENTREPRENE« 


Bilan  au  31  août  1896 

ACTIF 

Caisse  

Portefeuille  : 

Effets   2.19l.!»0   »  ) 

Valeurs   331.985  10  j 

Immeubles  

Mines  de  Bert  

Accrédités  

Associations  ouvrières  

Billets  non  renouvelés  

Crédit  Foncier,  compte  capital  

—  —      compte  courant.. 

Débiteurs  divers    

Frais  généraux  

Frais  .judiciaires   

Crédits  : 

Réalisés   25.328.050    »  ) 

A  réaliser   14.004. 800    »  ( 


69. 

2.526. 

2.499. 
130. 
24.449.8 
390.0 
5.623.3 
3.750.(1 
2.3j 
273.71 
130.69 
81.41 

39.332.81 


_79.260.H 


PASSIF 

Capital  social  

Réserve  statutaire  

Billets  : 

Des  accrédités   25.021.650  » 

Des  Associations  ouvrières        390.430  .< 

Crédit  Foncier,  compte  billets  échus  

—  compte  intérêts  à  valoir. 

Règlements  litigieux  

Créditeurs  divers  

Pertes  et  profits  réalisés  

Crédits  en  cours  
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5.000.01 
3.750.01 


25.412. 

2.321. 

25. 
1.964.Î 
873. 
581. 
39.332.8 


79.260.71 


Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Séjour  de  l'Empa 
de  Russie  en  France.  —  Octobre  1890. 

A  l'occasion  du  séjour  en  France  de  S.  M.  | 
pereur  de  Russie,  la  Compagnie  d'Orléans  déli 
des  billets  d'excursion  de  2e  et  3°  classes 
Paris,  au  départ  de  toutes  les  gares  de  son  ré 
qui  en  sont  distantes  d'au  moins  100  kilomètr 

Ces  billets  comporteront  une  réduction  de 
sur  le  double  du  prix  des  billets  simples. 

Ils  seront  délivrés  du  Samedi  3  au  Jeudi 
tobre  et  seront  valables  pour  le  retour  jusqu 
derniers  trains  partant  de  Paris  le  Lundi  12  octl 

En  outre,  les  billets  aller  et  retour  ordinain 
lre  classe,  émis  du  3  au  8  Octobre  inclus,  paj 
gares  situées  à  100  kilomètres  au  moins  de  I| 
et  les  billets  aller  et  retour  de  lr%  2*  et  3"  cli 
délivrés,  pendant  la  môme  période,  par  les  • 
situées  à  moins  de  100  kilomètres  de  Paris,  si 
également  valables  pour  le  retour  jusqu'aux 
niers  trains  partant  de  Paris  le  Lundi  12  octo" 

Les  billets  dont  il  s'agit  pourront  être  uti 
dans  tous  les  trains  recevant  réglementairen 
pour  le  parcours  à  effectuer,  des  voyageurs  à 
tarif  delà  classe  du  billet  délivré. 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMEI 

SOCIÉTÉ  ANONYME 

Siège  social:  Paris,  rue  de  la  Victoire,  6 

CAPITAL  SOCIAL  :  60  MILLIONS 

Comptes  de  chèques   1/2 

—  à  7  jours  de  préavis   1 

—  à  6  mois   .  11/2 

Ordres  de  Bourse.  —  Paiement  de  couponi 

Encaissement  d'effets  et  de  factures.  —  Esco 
d'effets.  —  Envois  de  fonds  province  et  étr»ng< 
Avances  sur  titres. 

AGENCE    DE  LONDRES 
126,  Cannon  Street,  126 

Dépôts  d'argent.  —  Garde  de  Titres.  —  On 
de  Bourse.  —  Souscriptions.  —  Opérations  divq 
sur  Titres. 

Pour  renseignements,  s'adresser  à  l'Agencf 
Londres  ou  au  siège  social,  à  Paris,  66,  rue  <3 
Victoire. 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

16,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


le: 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  248. 


10e  volume.  (15) 


BUREAUX  :  H,  RUE  MOMY,  PARIS 


Samedi  10  octobre  18(JC. 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  Je 
V  Exploitation 

88*  semaine,  du  16  au  22  septombre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.2(35  kilomètres 

Recettes  totales 

Désignation   ^^SSSàiySiSSnA  Différences 

ttliuaiiiai...  Fr.      298.082  03      245.538  48  -)-   53.143  55 
Transports  de- 
puis le  1"  janv.   7.977.551  95   7.69t.  169  45  +  283. 3S2  50 
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C0IYIPie  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 


VENTES  du  6«  Exercice 
(1er  Avril  1896  au  31  Mars  1897) 

Kilogr.  Réis 
Ventes  du  mois  de        —  — 
septembre  1896  (y 
compris  la  recette 
provenant  des 

droits  d'importa-  $ 
tion  directe)   173.292  685  :  396.052 

Vente  des  mois  anté- 
rieurs   827.293         3275  :  114.823 

Xotcil  tics  VGntGS  3U 
30  septembre  1896   1.000.585         3960  :  510.875 

Période  correspon- 
dante du  précèdent 

exercice   997.464        3943  :  023.313 

Différence  en  faveur 
de  l'Exercice  en 

cours   3.121  17  :  487.562 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  LA 

PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'août  1896 
àu  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.311  km.): 
405.637  Fr.  (ou  $  m/n  223.000)  contre  443  229  Fr. 
[ou  $  m/n  298.270)  en  août  1895. 

216 

TRAMWAYS  DE  LILLE 

Recettes  du  mois  de  sept.  1896  . . .  Fr.      196.045  25 
—  —  1895   185.306  75 

Augmentation    10.738  50 

Recettes  du  1"  janv.  au  30  sept.  1896    1.424.814  50 
—  —  1895   1.318.484  00 

Augmentation   106.330  50 
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NITRATE-RAILWAYS 

RECETTES 

Deuxième  quinzaine  de  sept.  1896  Fr.  715.800 

—  —  —    1895   492.175 


Diminution   22;i.(>'2"> 


2îS 


SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE  DE 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 

Société  anonyme  eu  Capital  de  60  millions 
Fondée  en  1859 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  qu'un 
icompte  de  5fr.  net  par  action,  à  valoir  sur  le 
dividende  de  l'exercice  1896,  sera  payé  à  partir  du 
3  Novembre  prochain. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  PROCÉDÉS  TH0MS0N-H0UST0N 


A%i».  de  convocation 

Tous  les  actionnaires  anciens  et  tous  les 
souscripteurs  nouveaux  de  la  Compagnie 
Française  pour  l'exploitation  des  Procédés 
Thomson-Houston,  Société  anonyme  au  ca- 
pital de  cinq  millions  de  francs,  dont  le  siège 
esta  Paris,  rue  de  Londres,  n°  27, 

Sont  convoqués  en  Assemblée  générale 
extraordinaire  constitutive  pour  le  jeudi 
vingt-deux  octobre  mil  huit  cent  quatre-vingt- 
seize,  deux  heures  et  demie  de  l'après-midi, 
eu  la  salle  de  la  Société  des  Ingénieurs 
civils  de  France,  cité  Rougemont,  n°  10, 
à  Paris,  à  l'effet  de  : 

1°  Vérifier  et  reconnaître,  s'il  y  a  lieu,  la 
sincérité  de  la  déclaration  faite  au  nom  du 
Conseil  d'administration,  suivant  acte  reçu  par 
Me  Cherrier,  notaire  à  Paris,  le  sept  octobre 
mil  huit  cent  quatre-vingt-seize,  de  la  sous- 
cription des  vingt  mille  actions  de  cinq  cents 
francs  chacune,  représentant  l'augmentation 
du  capital  de  dix  millions  de  francs  autorisée 
par  l'assemblée  générale  extraordinaire  du 
quatorze  septembre  de  ladite  année  mil  .huit 
cent  quatre-vingt-seize  et  du  versement  en 
espèces  de  la  moitié  sur  chacune  de  ces  ac- 
tions ; 

2°  Modifier  par  suite  de  l'augmentation  du 
capital,  la  rédaction  de  l'article  6  des  statuts 
et  tous  autres  articles  qu'il  y  aurait  lieu  ; 

3°  Approuvé  les  statuts,  ensemble  la  déli- 
bération susénoncés  en  date  du  quatorze  sep- 
tembre mil  huit  cent  quatre-vingt-seize,  et 
la  déclarer  Société  définitivement  constituée 
au  capital  de  quinze  millions  de  francs  ; 

4°  Confirmer  les  pouvoirs  donnés  aux  Com- 
missaires chargés  de  faire  rapport  sur  les 
comptes  de  l'exercice  1896; 

5°  Fixer  à  nouveau  la  valeur  des  jetons 
de  présence  attribués  au  Conseil  d'adminis- 
tration ; 

6°  Voter,  s'il  y  a  lieu,  sur  toutes  autres  pro- 
positions accessoires. 

Nota,  —  MM.  les  Actionnaires  anciens  sont 
invités  à  déposer  leurs  titres,  avant  le  14  oc- 
tobre courant,  chez  MM.  Perier,  Mercet  et  Ce, 
banquiers,  59,  rue  de  Provence.  Il  sera  délivré 
un  récépissé  nominatif  de  ce  dépôt. 
Paris,  le  8  octobre  1896. 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  DU  CHEMIN  DE  FER  OTTOMAN 

JONCTION 
SALON  1QUE-C0NSTANTINÛPLE 


Les  porteurs  d'obligations  de  la  Compagnie  du 
Chemin  de  fer  Ottoman  Jonction  Salonique-Cons- 
tantinople  sonl  informés  que  le  coupon  n°  7,  à 
l'échéance  du  15  octobre  1896,  sera  payé  à  partir 
du  16  du  même  mois: 

A  Paris,  aux  Caisses  de  la  Banque  impériale  Otto- 
mane et  de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas, 
a  raison  de  fr.  7  20  (impôt  déduit); 

A  Gonstantinople  et  dans  les  villes  de  l'Empire 
Ottoman  où  il  existe  des  Sucursales  de  la  Ban- 
que Impériale  Ottomane,  à  raison  de  pias- 
tres 33  ; 

Dans  les  autres  villes  énumerées  sur  le  titre,  à  rai- 
son de  fr.  7  50,  calculés  au  cours  du  change 
à  vue  sur  Paris. 
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RÉGIE  CO-INTÉHESSEE  DES 

TABACS  DE  L'EMPIRE  OTTOMAN 


AVIS 

MM.  les  actionnaires  de  la  Régie  co-intéressée 
des  Tabacs  de  l'empire  oltaman  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  mercredi  28 
octobre  proebain  (10  octobre  v.  s.),  à  une  heure  et 
demie  de  relevée,  au  siège  central,  à  Gonstantino- 
ple, rue  Voivoda  (Galala). 

Ordre  du  jour  : 

1.  Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion : 

2.  Approbationdu  bilan  des  comptes  de  l'exercice 

3.  Fixation  du  dividende  ; 
1895-96  ; 

4.  Nomination  d'administrateurs. 

Pour  faire  partie  de  l'assemblée,  les  actionnaires, 
propriétaires  d'au  moins  trente  actions,  devront 
déposer  leurs  titres  le  samedi  17  octobre  1896  (5 
octobre  v.  s.)  au  plus  tard  : 

A  constantinople,  au  siège  central  ; 

A  Berlin,  chez  M.  S.  Bleichrœder,  banquier 
(Behrenstrasse)  ; 

A  Londres,  à  l'agence  de  la  Banque  impériale 
ottomane,  26,  Throgmorton  Street  ; 

A  Paris,  à  l'agence  de  la  Banque  impériale 
ottomane,  7,  rue  Meyerbeer; 

A  Vienne,  à  la  Crédit  Anstalt  (Société  L  et  R. 
Priv.  autrichienne  de  crédit  pour  le  commerce  et 
l'industrie). 

Il  sera  remis  à  chaque  déposant  un  récépissé  qui 
servira  d'entrée  à  l'assemblée  générale. 

Les  délibérations  sont  prises  à  la  majorité  des 
voix  des  membres  présents.  Chacun  d'eux  a  autant 
de  voix  qu'il  possède  de  fois  trente  actions  sans 
que  personne  puisse  avoir  plus  de  dix  voix  en  son 
nom  personnel,  ni  plus  de  vingt  tant  en  son  propre 
nom  que  comme  mandataire. 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DE  RAILWAYS  A  VOIE  ÉTROITE 

(Société  anonyme) 

L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires 
aura  heu  le  mercredi  21  octobre,  à  2  heures,  au 
siège  social,  rue  de  l'Enseignement,  91,  à  Bruxelles. 
Ordre  du  jour  : 

1°  Lecture  des  rapports  du  Conseil  d'administra- 
tion et  du  Collège  des  commissaires  sur  l'exercice 
1895-96  ; 

2°  Examen  et  approbation  du  bilan  et  du  compte 
de  profits  et  pertes  ; 

3°  Approbation,  pour  autant  que  de  besoin,  de 
diverses  mesures  prises  par  le  Conseil  d'adminis- 
tration relativement  à  l'administration  de  la  Com- 
pagnie ; 

4°  Nomination  d'un  administrateur  en  remplace- 
ment d'un  administrateur  sortant  et  rééligible  ; 

5°  Tirage  au  sort  de  284  obligations  à  amortir. 

N.  B.  —  Pour  assister  à  l'assemblée,  MM.  les 
porteurs  d'actions  ou  de  parts  de  fondateur  sont 
priés  de  se  conformer  à  l'art.  22  des  statuts.  Les 
dépôts  de  titres  seront  reçus  chez  M.E.-L.-J.  Empain, 
banquier,  rue  de  l'Enseignement,  105,  à  Bruxelles. 
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COMPTOIR  D'ESCOMPTE 

DE  BRUXELLES 

Société  anonyme 
Dividende  de  l'Exercice  1895-1896 


Suivant  décision  de  l'Assemblée  Générale  ordi- 
naire du  28  septembre  1896,  le  dividende  est  payable 
au  siège  social,  rue  du  Marais,  57,  à  partir  de  cette 
date,  comme  suit  : 

7  0/0  aux  actions  libérées,  soit  fr.  7,  contre  cou- 
pon n°  8, 

10  0/0  aux  actions  non  libérées,  soit  fr.  4,  contre 
quittance  spéciale. 
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L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

rtalien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —  .. 

—  —   Vienne   —  .. 

—  Pétorshourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     tin  courant  


3  sept  lOsept  17sept  24sept  1er  oct  8  oct 


99  75 
67  » 
101  10 
104  30 
20  10 
88  40 


157  90 
44  40 

165  50 

138  25 
92  25 

268  37 


235  40 
2)2  90 
156  70 
156  50 
162  87 
144  37 

81  « 
20  40 
170  50 
214  » 
217  » 
216  70 


99  60 
67  » 
104  05 
104  25 
20  15 
88  60 


158  20 
44  50 

165  25 

138  12 
90  75 

271  69 


235  20 
212  30 
157  50 
155  50 
161  37 
142  87 

80  90 
20  37 
170  40 
214  >» 
217  30 
217  » 


99  » 
66  70 

103  90 

104  » 
19  40 
87  90 


11%  50 

43  70 
164  37 
136  87 

89  60 
269  50 


230  70 
208  70 
155  80 
152  37 
158  62 
141  50 

80  90 
20  38 
169  40 


98  90 
66  60 
103  77 
103  60 
19  62 
87  S0 


156  20 
43  80 

163  50 

134  50 
89  « 

268  37 


231  10 
209  50 
155  75 
153  12 
159  25 
141  12 

80  90 
20  38 
169  15 


213  50 | 2 1 3  65 
217  50  217  20 
217  70  217  » 


99  60 
66  50 
103  25 
103  60 
19  60 
88  20 


156  50 
43  70 

164  37 

134  62 
89  75 

267  75 


232  20 
210  50 
154  90 
153  62 
159  62 
141  50 


99  40 
66  25 
103  05 
103  60 
19  85 
88  70 


151  46 

43  25 
162  69 
132  25 

90  20 
268  37 


230  10 
208  » 
155  25 
151  50 
157  87 
1(0  il 


80  901  80  93 


20  36 
169  90 
213  50 

216  90 

217  » 


20  35 
169  10 
213  70 
217  80 
217  20 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

{français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Bnghton  A  

Nnrth  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque  . 


3  sept 

lOsept 

1 7sept 

24sept 

1"  oct 

8  oct 

112  19 

111 

75 

m 

94 

109 

62 

110  25 

109 

62 

64  12 

61 

» 

63 

37 

62 

6! 

62  37 

61 

50 

72  » 

72 

25 

71 

75 

71 

75 

69  75 

69 

50 

82  25 

83 

75 

81 

50 

81 

» 

81  50 

80 

50 

94  .. 

94 

» 

93 

25 

93 

25 

92  50 

92 

62 

64  50 

64 

50 

62 

» 

64 

63  50 |  63 

33  50 

33 

50 

31 

7ô 

31 

» 

31  75 

31 

75 

20  19 

20 

» 

19 

» 

18 

91 

19  50 

19 

44 

104  75 

104 

75 

104 

103 

75 

104  » 

104 

12 

33  50 

33 

» 

32 

50 

32 

50 

32  50 

32 

87  50 

87 

75 

87 

25 

86 

87 

87  75 

87 

87 

104  75 

104 

75 

104 

25 

104 

102  75 

102 

50 

26  37 

27 

» 

26 

94 

26 

75 

26  50 

26 

53 

64  87 

64 

50 

64 

25 

61 

75 

62  75 

60 

» 

103  25 

103 

25 

102 

75 

103 

* 

103  n 

102 

75 

102  » 

102 

50 

101 

50 

102 

» 

101  » 

101 

» 

135  50 

135  50 

133  50 

133  50 

133  » 

133 

9  » 

9  25 

9 

9 

n 

9  » 

9 

» 

11  87 

il 

75 

11 

ai 

11 

37 

11  50 

il 

37 

23  87 

24 

12 

23  50 

21 

» 

21  44 

24 

12 

183  50 

183  75 

178 

» 

177 

75 

178  50 

177 

)) 

93  25 

93 

» 

91 

» 

91 

25 

90  50 

90  25 

30  62 

30 

50 

30  37 

30 

M 

30  31 

30 

25  32 

25  32 

25 

35 

25 

36 

25  33 

25 

33 

2  » 

2  50 

2 

&0 

3 

3  » 

3 

1  25 

1 

69 

1  81 

2  25 

2  ». 

2 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 


Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Couronne  . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 


Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Leinherg-Czernowitz  . . . 


Ferd.-Nord. 
Autriche  Nprd-Wegt. . . 

Staatsbahn  

Lombard  

Lokalbahn  


Change  sur  Londres. 

—  Paris.  . . . 
Napoléons  d'or. .  .... 


3  sept 

lOsept 

17sept 

21sept 

1er  oct 

8  oct 

123  50 

123  35 

123  40 

123  40 

122  70 

122  80 

l(.l  80 

101  85 

101  55 

101  60 

101  65 

101  45 

101  20 

101  20 

101  25 

101  20 

101  10 

1(11  15 

122  35 

122  35 

122  1©  122  10 

121  75 

122  » 

99  55 

99  55 

99  28 

99  25 

99  20 

99  32 

551  50 

550  » 

5 15  n 

511  » 

512  « 

510  » 

2'.w  r.u 

290  » 

288  »> 

289  50 

286  50 

285  50 

3410  » 

312J  » 

3125  >» 

3410  » 

3110  » 

3-100  » 

273  » 

275  » 

272  » 

27  '.  » 

275  » 

273  70 

372  20 

364  70 

367  50 

367  80 

363  50 

103  70 

103  50 

102  » 

101  70 

101  80 

100  70 

209  » 

209  » 

2j9  » 

208  50 

208  » 

208  » 

119  00 

119  60 

fl9  70 

119  90 

119  80 

119  70 

47  53 

17  52 

47  55 

47  60 

47  62 

49  65 

9  51 

9  53 

9  53 

9  53 

9  53 

9  52 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  A  D'ANVERS 


3  sept 

lOsept 

l7sspt 

2  Isept 

i«  oct 

8  oct 

Rente  belge  3  0/0  

101  05 

101  20 

101  10 

101  10 

101  » 

101  10 

—      —     2  1/2  0/0 

94  50 

91  50 

94  25 

94  50 

94  40 

95  50 

Banque  de  Belgique  

12  » 

12  » 

12  » 

15  » 

15  » 

15  » 

—  Nationale  

2400  » 

2425  » 

2  4  45  » 

2415  » 

2450  » 

2425  » 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

912  50 

912  50 

910  » 

909  » 

908  » 

905  » 

—  Brux.-Lille-Calais 

480  » 

480  n 

480  » 

480  » 

477  E0 

477  50 

—       Congo  (p.  d.  f.).. . 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

Change  sur  Amsterdam  .... 

208  05 

208  » 

208  50 

208  25 

208  10 

208  42 

—     sur  Berlin  

123  42 

123  60 

123  90 

123  75 

123  77 

123  72 

—     sur  Londres  

25  16 

25  17 

25  24 

25  22 

25  22 

25  19 

—     sur  Paris  

100  03 

100  06 

100  17 

100  14 

100  17 

100  17 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100  07 

100  09 

100  12 

100  16 

100  21 

100  20 

—     sur  Berlin  

133  40 

123  55 

123  65 

208  27 

123  82 

123  77 

—     sur  Londres  

25  19 

25  19 

25  21 

25  23 

25  23 

25  22 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—               '5  0/0 
Change  sur  Paris  


3  sept 

lOsept 

17sept 

24sept 

1"  oct 

8  oct 

64  85 

64  85 

65  » 

65  45 

63  65 

"63 10 

77  40 

77  » 

77  » 

77  40 

75  40 

73  90 

77  50 

76  90 

76  9" 

77  » 

75  75 

75  » 

30  23 

29  95 

30  13 

29  65 

30  37 

30  54 

20  15 

19  » 

19  72 

19  60 

21  05 

21  80 

64  78 

64  92 

65  12 

65  55 

64  07 

63  15 

77  05 

77  05 

77  17 

77  60 

75  93 

74  10 

86  37 

86  37 

86  35 

87  25 

87  60 

85  75 

72  » 

72  » 

72  25 

72  75 

72  35 

71  80 

20  » 

19  20 

20  » 

20  » 

25  90 

21  70 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


Gênes 

Kente  Italienne  4  0/0  

Cl  emins  de  fer  Méridionaux 

Change  sur  Paris  

—      sur  Berlin  


3  sept 

lOsept 

17sept 

24sept]lpr  oct 

8  oct 

94  35 

91  60 

~94~22 

94  05 

94  57 

94  72 

505  » 

505  » 

502  » 

502  » 

504  » 

505  » 

640  » 

642  » 

639  » 

639  » 

641  » 

642  » 

709  » 

703  » 

712  » 

7'9  » 

720  » 

724  » 

52  » 

51  » 

52  » 

50  » 

50  » 

50  » 

308  .. 

314  » 

312  » 

312  » 

313  » 

312  » 

9  » 

9  « 

9  » 

9  » 

9  » 

.  9  » 

1285  .» 

1285  » 

1283  » 

1280  » 

1280  » 

1278  >► 

107  20 

106  92 

107  17 

107  30 

107  07 

106  75 

26  98 

26  90 

27  01 

27  01 

26  96 

26  85 

132  85 

132  05 

132  55 

132  70 

132  40 

131  92 

94  27 

94  72 

94  25 

94  l>5 

94  50 

94  70 

640  » 

613  » 

639  »> 

610  n 

631  » 

612  » 

107  17 

106  90 

107  25 

107  32 

107  20 

106  65 

132  82 

131  95 

132  45 

132  65 i 132  35 

131  75 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEUF? 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—      sur  Londres  

■ —      sur  Berlin  


3  sept 

lOsept 

17sept 

24sept 

1"  oct 

7  oct 

99  50 

99  25 

98  62 

98  75 

98  50 

98  75 

481  » 

478  » 

470  » 

471  50 

172  » 

475  ». 

740  » 

734  » 

728  ». 

720  » 

721  50 

717  »» 

656  » 

OIS  » 

645  » 

639  50 

638  » 

639  50 

155  50 

151  75 

155  » 

154  50 

154  5(1 

154  » 

37  2o 

37  17 

37  20 

37  22 

37  22 

37  22 

93  85 

93  75 

93  60 

93  75 

93  6" 

93  70 

45  87 

45  70 

45  75 

45  80 

45  7o 

45  80 

BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


3  sept  lOsept  17sept  21sep  1"oct  8  oct 

111    »  111  5U  110  87  111    »»  112  25  112  50 

105  75  105  75  105  25     ».    ..  105   »  106  » 

103  75  103  75  104  25     »    >,  104    »  103  87 

102  40  102  40  102  75  102  50  102  75  102  45 

88   »  88  25   87  55   87  50   87  90   88  40 


Genève  avec  lots  3  % . . 
Fédéral  1887  3  %  %  

—  1889  3  lA  %  

—  Ch.  db  fer  3  %. 
Italien  4  %  


Change  sur  Paris   100  24 

— ■         Londres  I  25  23 


100  22  100  17  100  12 
25  22   25  23   25  22 


100  10 

25  20 


100  » 
25  17 


BOURSE  FINANCIERE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce  

Ottoman  4  0/0  3»  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


3  sept 

lOsept 

17sept 

24sept 

•1er  oct 

8  oct 

14  » 

14  » 

Il  » 

(4  » 

14  » 

11  » 

87  19 

87  28 

87  37 

88  » 

87  36 

87  23 

22  02 

21  15 

20  2S 

21  02 

21  50 

21  18 

19  35 

19  44 

18  61 

19  26 

20  05 

19  69 

100  f0 

97  » 

96  »» 

95  50 

96  50 

95  » 

7  30 

7  27 

7  37 

7  27 

7  20 

7  25 

23  02 

22  98 

22  95 

22  92 

23  Oô 

23  02 

109  15 

109  20 

109  25 

109  27 

109  » 

109  >.- 

l/EW>NOMISTK  HMJROPEEN 


a 


OFFICIERS  MINISTERIELS 


1*24  centièmes  de  dknier  à 
adjuger  par  lois  de  1  et  2 
l'étude  do  M*  Lanquest,  not..  Paris,  l>.  Ilauss- 
nn,  92,  !,.  l;t  oetohre  ÎK'.M»,  :i  h.  précises.  M.  à  p. 
00  fr.  S'ad.  aux  nol.  fi  Paris  M"  Huguenot,  Dé- 
nie ot  Lanockst.  255 


ITTIAW  Soc  des  Bains  de  Mer  et  Cercle 
Wl  I  l\fl\y  des  Etrang.  à  MONACO,  a  adï. 
tort,  w,  3  h.  Et.  M'Moreau.  nul.,  r.  St -Lazare,  7b, 
5  lots;  m.  a.  p.  ch.  1.500  fr.  Cons.  100  fr.  Jouiss. 
mai  9(5.  250 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DU 

SUD  DE  LA  FRANCE 

Le  coupon  n»  18  des  obligations  sera  mis  en 
iement,  à  partir  du  15  octobre  courant,  à  raison 

Titres  au  porteur  6  fr.  77  (impôts  déduits). 
Titres  nominatifs     fr.  20  (impôts  déduits). 

V  Paris  :  au  Crédit  Industriel,  66,  rue  de  la 
Ctoiro  ", 

\.  la  Société  Marseillaise,  4,  rue  Auber; 

V  la  Société  Générale,  54,  rue  de  Provence  ; 
Vu  Comptoir  d'Escompte.  14,  rue  Bergère. 

\  Marseille  :  à  la  Société  Marseillaise,  63,  rue 
radis.  257 


ES  BONS  DE  L'EXPOSITION  DE  1900 

Délivrés  aux  guichets  des  grands  Etablissements 
crédit,  les  Bons  de  20  francs  de  l'Exposition  de 
•0  participent  à  de  nombreux  tirages  de  lots 
squ'au  mois  d'octobre  1900.  Les  gros  lots  sont  de 
10.000  francs  et  100.000  francs. 
Le  nombre  total  des  Lots  est  de  4.313  pour 

6.000.000  DE  FRANCS 
En  outre,  les  Bons  donnent  droit: 
1°  A  la  délivrance  gratuite  de  20  tickets  d'en- 
ie  de  i  franc  chacun  ; 

2°  A  des  réductions  importantes  de  prix  sur 
:  chemins  de  fer  etbateaux  pour  venir  à  Paris 
ndant  T Exposition ,  ou,  au  choix  des  porteurs, 
des  réductions  de  prix  dans  les  spectacles  qui 
'ont  concédés  à  l'intérieur  de  l'Exposition. 
Jes  avantages  représentent,  à  eux  seuls,  beau- 
np  plus  que  le  prix  à  débourser  pour  l'achat 
in  Bon. 

(1  importe  de  ne  pas  attendre  au  dernier  moment 
ur  se  procurer  les  Bons  que  l'on  désire  ;  outre 
el'on  se  priverait  ainsi  des  chances  des  tirages 
cours,  on  s'exposerait  à  payer  plus  cher  par 
ite  de  l'absorption  rapide  des  Bons  encore  dispo- 
ses. 

L'Exposition  de  1900  doit  prendre,  on  le  sait,  des 
Dportions  beaucoup  plus  considérables  que  celles 
3  Expositions  précédentes  et  il  paraît  certain  que 
tickets  à  délivrer  aux  porteurs  de  Bons  trou- 
ront  leur  emploi  pour  la  totalité.  On  prévoit 
Sme  que  le  nombre  des  entrées  sera  largement 
périeur  à  celui  des  tickets  émis.  258 

CHEMINS  DE  FER  DE 

IRIS  A  LYON  &  A  LA  MÉDITERRANÉE 

BILLETS  D'ALLER   ET  RETOUR 

de  Paris  à  Turin,  Milan,  Venise  et  Gènes 
par  le  Mont-Cenis 

5  Paris  aux  Turin  Milan  Venise  Gènes  Validité 
res  ci-contre    —  —  —  —  — 

•classe..  147f60  166f35  216f35  167' 10  30jours 
'  classe..  106f10  119f»»  154f»»  119' 15  d° 

Zes  billets  sont  délivrés  toute  l'année  à  la  gare 
Paris-Lyon  et  dans  les  bureaux-succursales. 
La  validité  des  billets  d'aller  et  retour  Paris- 
ria  est  portée  gratuitement  à  60  jours  lorsque 
voyageurs  justifient  avoir  pris  à  Turin  un  billet 
voyage  circulaire  intérieur  italien.  D'autre  part, 
validité  des  billets  d'aller  et  retour  Paris-Turin 
ut-être  prolongée  d'une  période  unique  de  quinze 
irs,  moyennant  le  paiement  d'un  supplément  de 
fr.  75  en  lro  classe  et  de  10  fr.  60  en  2°  classe. 
Vrrèts  facultatifs  à  toutes  les  gares  du  parcours. 
Trajet  rapide  sans  changement  de  voiture  :  de 
ris  à  Turin  en  16  heures,  à  Milan  en  19  h.  1/2. 
anchise  de  30  kilog.  de  bagages  sur  le  par 
ars  P.-L.-M. 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  31  juillet  1896 
.  ACTIF 

Actions.  Versements  nonappelés. . .  125.000.000 

i  a  Constantinople   24.915.803  65 

baisse  j  dang  les  succufBaleB   13.180,405 

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 

Allemands   16.723.481  15 

Autres  valeurs  acquises   108.833.357 

Effets  en  portefeuille   21.774.680 

(  lomptes  courants  du  Trésor  impé- 
rial  33.553.459  30 

Comptes  courants  divers   64.814.454  30 

Avances  sur  valeurs  publiques  el 

marchandises   96.929.539  51 

Immeubles  et  mobilier   3.563  107  25 

Divers   2.9b4.726  15 

Fr.  5JL202.91£35 

PASSIF 

Capital   250.000.000 

Billets  de  Banque   15.458.045  45 

Effets  à  payer   21.470.409  80 

Comptes  courants  divers   123.709. 391  80 

Comptes  courants  spéciaux   54.987.255  45 

Réserve  statutaire   13.970.884  75 

Dépôts  à  échéances  fixes   21,528.697  05 

Dividendes  à  payer   1.803.665  20 

Divers   8.274.663  85 

Fr.  5Î1.202.9Ï3~35 
Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  Général 
Le  Directeur,  adjoint, 
Signé  :  Edgar  Vincent.  Signé  :  G.  Auboyneau. 
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BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 


Bilan  au  30  septembre  (S96 


ACTIF 

Numéraire  en  caisse   28.857.377  67 

Rentes  sur  l'Etat   11.866.010  » 

Portefeuille  ) 

Effets' du  portefeui»* en rec"»  100.917.296  52). „.  „n(!  .„.,  KO 

Avances  sur  titres   359  19?    .  1 101 . 306. 193  52 

Correspondants  d'Algérie   7. 997. 108  20 

Liquidations  (comptes  amortis  conformé- 
ment â  l'article  35  des  statuts)   6.138.331  77 

Hotels  de  la  Banque   2.311.179  li 

Domaine   10. 738.  942  » 

Dépenses  d'administration   295.154  85 

Succursales  (leur  compte  avec  la  Banque).  86  034.712  26 

Avances  à  l'Etat  ^'.hambres  de  commerce).  1.175.468  90 

Correspondants  de  France   129.477  62 

Divers   5  633.988  99 

~2ô-l. 78t. 244  92 

PASSIF 

Capital   20.000.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   83.391.185  » 

Bordereaux  à  payer   10.688  50 

Comptes  courants  sur  place   4.719.5:!i  Oi 

Trésoriers-payeurs  (leur  compte  courant) .  1.370.000  » 

Trésor  public  .   40.925. 950  65 

Dividendes  à  payer  (solde  des  précédents 

semestres)   44.426  20 

Agios  et  commissioas   1  907  909  67 

Profits  et  pertes  (report  du  dernier  se- 
mestre)  46.398  13 

Réescompte    39S.216  29 

Réserve  statutaire   6.666.666  66 

Réserve  extraordinaire   2.710.357  48 

Réserve  immobilière   2.311.179  11  , 

Réserve  immobilière  extra- 
ordinaire (Amortissement 
du  Domaine)   222.466  05 

Banque  de  l'Algérie  (son  compte  avec  les 

succursales)  .'.  .  87.257.179  16 

Divers   10.802.057  95 


262.784.214  92 


Alger,  le  30  septembre  1896. 

Le  Directeur  de  la  Banque  de  l'Algérie, 
Signé  :  F.  NelsoiN-Chiérico. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

16,   rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  31  août  1896 


caisse  et  à 


Actif 

la  Banque  de 


Espèces  i 

France  ». 

Effet!  et  valeurs  diverses  

Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  bypothécairo  en  liquidation.... 
Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  provenant 

des  Bons  à  lots  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves  

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st«): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  

Total  

Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  compte  courant  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  Hypothécaires  

—  Communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  

Des   obligat'  retirées 

de  la  circulation   135.675.500  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".       146.378.300  » 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  472.329.206  30 

Obligations  Communales  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1.296.048.500  » 

Des   obligat»  retirées 
de  !a  circulation...       111.729.500  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  a  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation.   

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Prolits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1895  

Exercice  1896  


122 

365  2t 

178 

938 

(120  05 

22 

834 

610  85 

16 

1 158 

860  63 

12 

233 

011  16 

14 

774 

782  51 

1.748 

551 

806  74 

t.  299 

104 

685  31 

20 

635 

819  24 

72 

951 

269  95 

41 

757 

4X5  33 

112 

165 

t96  21 

140 

1 10 

187  36 

29 

544 

637  26 

12 

933 

709  25 

799 

406  31 

10 

256 

891  57 

21 

530 

305  62 

2 

787 

958  37 

3.768 

129.033  96 

2.209.647.000 


170.500.000  n 
19.637. 106  12 


47.799.186  10 
52.859.994  85 


7.529.503  10 
1.500.000  » 


1.015.024  93 
318.613  60 


6.635.825  56 
5.436.306  03 
85.468.405  38 
29.6d2.4S3  17 
3.752.356  82 

21.137.828  79 
lit  807.940  44 


1.726.614.993  70 


1.957.932  50 


132.695.409  25 


Total  

Certifié  conforme  aux  écritures: 

Le  gouverneur, 

LABEYRIE. 


1.303.121.658  25 


26.635.819  21 

66.811.063  96 

1.040.816  35 
29.787.348  02 
40.102.272  85 

296.100  22 
8.505.326  48 

S. 768. 129.033  96 
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BANQUE  FRANÇAISE  DE  L AFRIQUE  DU  SUD 

Société    anonyme    au.    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 

SIÈGE  SOCIAL  :   BO,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,   à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Président  du  Conseil  : 

M  Nemours  HERRAULT,  O.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE,  *,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 

Banquier,  Vice- Président  ; 
C.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decau ville  aîné; 
E.  DU  VAL,  G.  O.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'électricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  &  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 
Banquier  ; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  #. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM .  LE  PRO YOST  de  LAUNAY  ; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Ban 


Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Tran 
déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-afric 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'info 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptibl 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  l 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  rnanœuv! 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fuss! 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Françûl 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  E 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesbi 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangt; 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  cerf 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  j 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagn: 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  fran< 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  ci 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porte 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  1 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africai 
circulant  en  France. 

An  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Anglete 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  întéi 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nom 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  re[ 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  tra 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ; 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et 
commerce  français. 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Bani 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  pro 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mi 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dig 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfoiu 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intéi 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  França 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  i 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  ] 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constat 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France.  I 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  tle  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 

par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 
sur  titres. 

Ordres  de  Itourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

Clients  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opérations  wur  titres.  —  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que  :  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscription».  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  titres  faites  à  Paris. 

Escompte  <"t  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Envoi  de  fonds  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  ^Etranger. 

Monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
natières  et  bilk  ts  étrangers 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spéi 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  ind 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  t 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  char 


de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont 
noms  suivent  : 

NOMS 

DATE 
de  l'assemblée 

NATURE 
de  l'assemblée 

VILLE 

Glynn's  Lydenburg  Ld. . 
Austral  African  Cy  Ld. 

Wolhuter  Gold  Mining. 
Witwatersrand  Deep  . . . 
Princess  Royal  

13  octobre 

14  octobre 

23  octobre 

24  octobre 
24  octobre 

27  octobre 

28  octobre 
11  novembre 
13  novembre 
25  novembre 

Ordinaire 
» 

Extraordinaire 

» 

Ord.  et  Extraord. 

Ordinaire 
Ord.  et  Extraord, 

» 

Ordinaire 

Johannesbui 
» 

*  1 
Londres  j 

» 

Johannesbul 
» 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  249. 


10e  volume.  (16) 


BUREAUX  :  M,  RLE  MOXSIGHY,  PARIS 


Samedi  17  octobre  1896. 


DANEMARK 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Los  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  h  mesure  do  la  publication  dos  documents  officiels  : 

Superficie  du  royaume   38.340  kil.  carrés 

Population  totale  (1«  février  1880).   1 .996.039  habitants 

(1"  février  1890)   2.172.380 


—  par  kilomètre  carré  en  1880.. 

—  —  en  1890. 
Armée.  Pied  de  paix  


—      Piod  do  guerre. 


51  — 

57  — 
751  officiers 

10.006  soldats 
1 . 186  officiers 
64.302  soldats 
2.267  kilomètres 

58  — 
1.043  — 
4.852  — 

13.713 
6.313 


Chemins  de  fer  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kil.  carrés.... 

—  par  million  d'habitants. . 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —    des  fils  

—  —           par  mill.  d'hab. 
Dépêches  transmises  en  1891   1.796.527  dépèches 

BUDGET  DE  1893-1894  (en  francs) 

Dette  publique  du  royaume   253.130.791  francs 

—             Moyenne  par  habitant. .. .  116  — 

Dépenses  militaires   21.168  912  — 

—      de  la  marine   10.325.995  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   31.494.907  — 

—   Moyenne  par  habitaut   14  49 

Dépenses  totales  du  budget   86.391.93*  francs 

—        Moyenne  par  habitant   39  7ô 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  {en  millions  de  francs) 
Imp.     Exp.  Imp.    Exp.  Imp.  Exp. 


1882.. 
1883.. 
1884.. 
1885.. 


351 
401 

38  i 
346 


261 
277 
217 
221 


1886. 
1887. 
18S8. 


294 
348 
381 
422 


224 
254 
259 
290 


1890.. 
1891. 
1892.. 
1893.. 


426 
465 
451 
445 


324 
346 
350 
326 


ESPAGNE 


DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels: 


Superficie 
Population 


—  (31  déc.  1884) 

—  (31  déc.  1887) 

—  par  kil.  carré  eu  1884  

—  —       en  1887  

Armée.  Pied  de  paix  (environ)  

—        Pied  de  guerre  (environ)  

Chemins  de  fer  (Réseau  total)  

—  par  1.000  kilom.  carrés... 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  ligues  

—  —     des  fils  

—  par  million  d'habitants  

Dépèches  transmises  en  1S92   4. 


504.517  kil.  carrés 
17.032.439  habitants 
17.560.352  — 
33  — 
35  — 
80.000  off.  et  sold. 
176.000  — 
12.052  kilomètres 
23  — 


39.362  — 
95.811  — 
5.455  — 
196.735  dépêches 

BUDGET  DE  1895-96  (En  pesetas  =  1  franc) 
Dette  publique  du  royaume   5.962.043.090  Pesetas 


Moyenne  par  habitant. 

Dépenses  militaires  

—      de  la  marine  

Total  pour  la  guerre  et  la  marine  

Moyenne  par  habitant  

Dépenses  totales  du  budget  

—  Moyenne  par  habitant. 


339 

120.086.669 
23.413.668 
143.530.337 
8.1 

767.228.753 
43.7 

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (En  millions  de  francs) 
y  compris  les  métaux  précieux 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

1885. . 

764.8 

698.2 

1889.. 

866.3 

896.9 

1893 

1886. . 

855.2 

727.4 

1890.. 

941.1 

937.8 

1894 

1887. 

811.2 

722.2 

1891. . 

1018.8 

932.2 

1895 

1888.. 

716.1 

763.1 

1892.. 

850.5 

759.5 

1896 

mois) 


Imp. 

Exp. 

770.7 

709.0 

743  6 

Ô00.5 

6S6.7 

660.8 

490.5 

517.8 

FRANCE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

Superficie  de  la  République   528.876  kil.  carrés 

Population  continentale  en  1891   38.313.192  habitants 

—  —         en  1880   38.218.903  — 

—  par  kil.  carré  en  1891   72  — 

—  —          en  1886   72       —  ' 

Armée.  Pied  de  paix   28.339  officiers 

—               —        sous-off»  et  hommes.. .  532.631 

Total  de  l'effectif  de  paix   560.970  ~~ 

Chevaux   141.059 

Effectif  probable  de  guerre   4.372.000  off.  et  sold. 

Chemins  de  fer.  Rés.  total  l«r  janv.  18Ç6.  40.209  kilomètres 

—  par  1.000  kil.  carrés   76  — 

—  par  million  d'habitants. .  1.018   

Télégraphes.  Long,  des  lignes  (1891)   103.781  — 

—  —     des  fils  (1891)   329.158  — 

—  —     par  million  d'habit...  8.662   

Nombre  total  des  dépèches  en  18P2   45.328.888  dépêches 


BUDGET  DE  1896  (en  francs) 
Dette  publique  :  3  %  perpétuel   15.201.000.000  francs 

—  3  %  amortissable   3.901.500.000  — 

—  3  %  %  1894    6.789.500.000  — 


Total  de  la  dette  consolidée   25. 955.000. 000  francs 

Moyenne  par  habitant   678  — 

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre   633.757.006  — 

—  —       de  la  marine   26ô.927.3y0  — 


899 


Total  de  la  guerre  et  du  la  marine  

Moyenne  par  habitant  

Total  des  dépenses  budgétaires   3.321 

Moyenne  par  habitant  

COMMERCE  EXTÉRIEUR  (en  millions  de  francs) 

Imp.  Exp 


.681.396  francs 

23.46  — 
057.812  — 
86.61  — 


Imp. 

Exp. 

Imp . 

Exp. 

1885. . 

4-OSS 

3.088 

1889.. 

4.317 

3.704 

1893 

1886.. 

4.208 

3.248 

1890.. 

4.437 

3. 753 

1894 

1887.. 

4.026 

3.246 

1891. . 

4.768 

3.570 

1895. 

1888.. 

4.107 

3.247 

1892. . 

4.188 

3.460 

1896 

3.853 
3.850 
3.719 
2.890 


3.236 
3.078 
3.373 
2.681 


GRECE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  :  Les  chiffres  ci-dessous  sont  recti- 
fiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 
Superficie  du  royaume. 
Population  totale 


(en  1879).... 
(en  1889).... 

par  kil.  carré  en  1879  

—  —  en  1889  

Armée.  Pied  de  paix  , 


—       Pied  de  guerre  

Chemins  de  fer  (Réseau  total;  

—  par  1.000  kilom.  carrés.. 

—  par  million  d'habitants... 
Télégraphes.  Long,  des  lignes  

—  —      des  fils   

—  —         —     par  mill.  d'hab. 
Dépèches  transmises  en  1894   1 .063.526  dépêches 

BUDGET  DE  1895  (en  francs) 

Dette  publ.  du  royaume  payable  en  or   509.220.353  francs 

—  —  —       en  papier.    161.758.822  — 


65.119  kil.  carrés 
1.979.561  — 
2.187.208  habitants 
30  — 
34  — 
1.880  officiers 
22.997  soldats 
2.490  chevaux 
66.250  hommes 
930  kilomètres 

14  — 
425  — 
7.700 
9.398 
4.297 


Total  de  la  Dette  publique   730.979.175  francs 

Moyenne  par  habitant   334  — 

Dépenses  militaires   14.420.432  — 

de  la  marine   5.292.209  — 

Total  pour  la  guerre  et  la  marine   19.712.641  — 

Moyenne  par  habitant. 

Dépenses  totales  du  budget  

Moyenne  par  habitant. 


1883... 
1886  (  1) 
1887. . 
1888... 


Imp. 

136 
49 
131 
109 


Exp. 

92 
44 
!02 


1889. 
1890. 
1891. 
1892. 


Imp. 

132 
120 
140 
119 


9  01 

89.342.724  francs 

40  80 

(en  millions  de  francs) 

Exp. 

Il893  

Imp. 

Exp. 

107 

91 

88 

95 

il  894  

109 

74 

107 

1895  

106.8 

71.1 

82 

11896  (7  mois) 

61.8 

35.8 

(1)  Les  statistiques  sont  muettes  au  sujet  du  commerce  de  la  Grèce 
en  1884  et  1885.  Les  chiffres  donnés  pour  1886  ne  comprennent  que  la 
période  du  1«  septembre  au  31  décembre. 

HOLLANDE 

DOCUMENTS  STATISTIQUES  !  Les  chiffres  ci-dessous  sont  rec- 
tifiés au  fur  et  à  mesure  de  la  publication  des  documents  officiels  : 

33.000  kil.  carrés 
4.511.415  habitants 
4.795.646  — 
137  — 
145  — 
2.035  officiers 
19.370  s-off.etsold. 
184.361  off.  et  sold. 
2.667  kilomètres 


Superficie  du  royaume 
Population  continentale  (31  déc.  18S9).. 

—  (31  déc.  1891).. 

—  par  kil.  carré  en  1889.  . 

—  —        en  1894.  . 
Armée.  Pied  de  paix  


—  Pied  de  guerre  Total  général... 

Chemins  de  fer  (en  1894).  Rés.  total  

—  par  1.000  kil.  carrés   80  — 

—  par  million  d'hab   569  — 

Télégraphes.  Long,  des  lignes   5.580  — 

—  —     des  fils   19.962  — 

—  —     par  million  d'hab   4.163  — 

Nombre  total  des  dépèches  en  1894   4.423.739  dépêches 

BUDGET  DE  1895  (en  francs) 

Dette  publique  en  1894   2.291.562.105  francs 

Moyenne  par  habitant   477  — 

Dépenses  du  ministère  de  la  guerre   44.944.593  — 

—  —       de  la  marine   32. 365.810  — 

Total  de  la  guerre  et  de  la  marine   77. 310.433  — 

Moyenne  par  habitant   16.12  — 

Total  des  dépenses  budgétaires   285.058.788  — 

Moyenne  par  habitant   59.59  — 

COMMERCE  EXTÉRIEUR   (en  millions  de  francs) 


y  compris  les  métaux  précieux 


1883.. 
1884.. 
1885. . 
1886.. 


Imp. 

Exp. 

Imp. 

Exp. 

Imp. 

2.252 

1.437 

1887.. 

2.387 

2.082 

1891  

2.847 

2.369 

1.766 

1888.. 

2.671 

2.341 

1S92  

2.696 

2.292 

1.871 

1889.. 

2.615 

2.297 

1893  

2.958 

2.315 

1.993 

1890.. 

2.729 

2.283 

1894  

3.067 

Exp. 

2.395 
2  381 
2.344 
2.340 


2 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —    . . 

—  —    Vienne   —    . . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     fin  courant  


lOsept 

17sept 

24sept 

1"  oct 

8  oct 

15  oct 

99  60 

99  » 

98  90 

99  60 

99  40 

98  40 

67  » 

66  70 

66  60 

66  50 

66  25 

66  25 

104  05 

103  90 

103  77 

103  25 

103  i  5 

102  92 

10  i  25 

104  » 

103  60 

103  60 

103  6  > 

103  25 

20  15 

19  40 

19  62 

19  60 

19  85 

19  50 

88  60 

87  90 

87  80 

88  20 

88  70 

87  90 

158  20 

1E5  50 

156  20 

156  50 

151  46 

154  70 

4i  50 

43  70 

43  80 

43  70 

43  25 

43  30 

165  25 

164  37 

163  50 

164  37 

162  69 

162  62 

138  12 

136  87 

134  50 

131  62 

132  25 

128  62 

90  75 

89  60 

89  » 

89  75 

90  20 

89  10 

271  69 

269  50 

268  37 

267  75 

268  37 

2d4  62 

235  20 

230  70 

231  10 

232  20 

230  40 

230  .. 

212  30 

208  70 

209  50 

210  50 

208  ». 

205  70 

157  50 

155  80 

155  75 

154  90 

155  25 

153  >» 

155  50 

152  37 

153  12 

153  62 

151  50 

149  87 

161  37 

158  62 

159  25 

159  62 

157  87 

156  » 

142  87 

141  50 

141  12 

141  50 

1*0  il 

139  87 

80  90 

80  90 

80  90 

80  90 

80  90 

80  85 

20  37 

20  38 

20  38 

20  36 

20  35 

20  35 

170  40 

169  40 

169  15 

169  90 

169  1" 

168  75 

214  » 

213  50 

213  65 

213  50 

213  70 

213  30 

217  30 

217  50 j 217  20 

216  90 

217  80 

217  20 

217  » 

217  70|217  » 

217  ». 

217  20 

217  20 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0, 

Rupee  3  1  /2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Tuic  I  

—  II    

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  .  . 
Escompte  hors  banque 


lOsept 

17sept 

24sept 

1«  oct 

8  oct 

15  oct 

111  75 

109 

94 

109 

62 

110  25 

109 

62 

108  62 

64  n 

63 

37 

62 

62 

62  37 

61 

50 

60  25 

72  25 

71 

75 

71 

75 

69  75 

69 

50 

66  50 

83  75 

81 

bO 

81 

'  » 

81  50 

80 

50 

78  50 

94  » 

93 

25 

93 

25 

92  50 

92 

62 

91  75 

64  50 

62 

» 

64 

» 

63  50 

63 

63  » 

33  50 

31 

75 

31 

» 

31  75 

31 

75 

31  » 

20  » 

19 

» 

18 

91 

19  50 

19 

H 

19  12 

104  75 

104 

103 

75 

104  » 

104 

1.' 

104  25 

33  » 

32 

50 

32 

50 

32  50 

32 

31  » 

87  75 

87 

2'. 

86 

87 

87  75 

87 

87 

87  25 

104  75 

104 

25 

loi 

102  75 

102 

50 

102  » 

27  » 

26 

94 

26 

75 

26  50 

26 

50 

25  75 

64  50 

61 

25 

61 

75 

62  75 

60 

» 

60  19 

103  25 

102 

75 

103 

103  » 

102 

75 

102  50 

102  50 

101 

50 

102 

» 

101  » 

101 

» 

100  50 

135  50 

133 

5(1 

133  50 

133 

133 

» 

133  » 

9  25 

9 

9 

9  » 

9 

» 

9  » 

11  75 

11 

11 

37 

11  50 

11 

37 

10  62 

24  12 

23  50 

21 

» 

24  44 

24 

12 

23  75 

183  75 

178 

» 

177 

75 

178  50 

177 

» 

176  25 

93  » 

91 

» 

91  25 

90  50 

90  25 

90  » 

30  50 

30 

37 

30  31 

30  31 

30 

29  87 

25  32 

25  35 

25 

36 

25  33 

25  33 

25  35 

2  50 

2 

50 

3 

3  ». 

3 

3  » 

1  69 

1 

si 

2  25 

2  » 

2 

2  62 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 


Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Couronne  . . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . . 


Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West  

Staatsbahn   . 

Lombard  

Lokalbahn  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


lOsept 

17sept 

21sept 

1er  oct 

8  oct 

15  oct 

123  35 

123  40 

123  40 

122  70 

122  80 

122  55 

101  85 

101  55 

101  60 

101  65 

101  45 

101  27 

101  20 

101  25 

101  20 

101  10 

101  15 

101  30 

122  35 

122  10 

122  10 

121  75 

122  » 

121  75 

99  55 

99  28 

99  25 

99  20 

99  32 

99  20 

550  » 

515  » 

511  » 

542  » 

540  » 

543  » 

290  » 

288  » 

289  50 

286  50 

285  50 

236  » 

3420  » 

3125  » 

3410  » 

3110  » 

3*00  » 

3390  » 

275  » 

272  » 

274  » 

275  » 

27.1  70 

273  50 

372  20 

364  70 

367  50 

367  80 

363  50 

363  60 

103  50 

102  » 

101  70 

loi  80 

100  70 

101  » 

209  » 

209 

208  50 

208  » 

208  » 

208  » 

110  60 

119  70 

119  90 

119  80 

119  70 

119  95 

47  52 

47  55 

47  60 

47  62 

49  65 

47  60 

9  53 

9  53 

9  53 

9  53 

9  52 

9  54 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


lOsept 

17sept 

21sept 

1"  oct 

8  oct 

15  oct 

Rente  1 

elge  3  0/0  

101  20 

101  10 

101  10 

101  » 

101  10 

101  » 

—     2  1/2  0/0 

91  50 

91  25 

91  50 

94  40 

91  50 

94  » 

Banque 

12  » 

12  » 

15  » 

15  » 

15  ». 

15  » 

2425  n 

2145  » 

2415  » 

2450  » 

2425  » 

2455  » 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

91  a  50 

910  » 

909  n 

908  » 

905  » 

905  » 

Brux.-Lille-Calais 

4S0  » 

480  » 

480  » 

477  fO 

477  50 

475  » 

Congo  (p.  d.  f.). . . 

120  » 

120  » 

120  n 

120  » 

120  » 

120  ». 

Change 

sur  Amsterdam  

208  » 

208  50 

208  25 

208  10 

208  42 

208  50 

123  60 

123  90 

123  75 

123  77 

123  72 

123  87 

25  17 

25  24 

25  22 

25  22 

25  19 

25  22 

100  06 

100  17 

100  14 

100  17 

100  17 

10'.)  20 

Anvers 

Change 

100  09 

100  12 

100  16 

100  21 

100  20 

100  19 

123  55 

123  65 

208  27 

123  82 

123  77 

123  80 

sur  Londres  

25  19 

25  21 

25  23 

25  23 

25  22 

25  24 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—      sur  Paris  8  jours. . 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


lOsept 

17sept 

24sept 

le»  oct 

8  oct 

15  oct 

64  85 

65  » 

65  45 

63  65 

63  10 

63  10 

77  » 

77  » 

77  10 

75  40 

73  90 

73  90 

76  90 

76  90 

77  » 

75  75 

75  » 

74  70 

29  95 

30  13 

29  65 

30  37 

30  54 

30  85 

19  » 

19  72 

19  60 

21  05 

21  80 

22  50 

64  92 

65  12 

65  55 

64  07 

63  15 

63  12 

77  05 

77  17 

77  60 

75  93 

74  10 

74  10 

86  37 

86  35 

87  25 

87  60 

85  75 

85  37 

72  » 

72  25 

72  75 

72  35 

71  80 

71  62 

19  20 

20  » 

20  » 

25  90 

21  70 

22  30 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


Gênes 


lOsept 

17sept 

24sept|l»r  oct 

8  oct|15  oct 

91  60 

94  22 

94  05 

94  57 

94  72 

94  37 

505  » 

502  » 

502  » 

504  » 

505  » 

504  » 

642  >. 

639  » 

639  » 

641  »» 

642  » 

610  » 

703  r, 

712  » 

719  » 

720  » 

724  .. 

722  » 

51  » 

52  » 

50  » 

50  » 

50  » 

50  » 

314  » 

312  » 

312  » 

313  » 

312  » 

308  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  » 

1285  » 

1283  »> 

1280  » 

1280  » 

1278  » 

1269  >» 

106  92 

107  17 

107  30 

107  07 

106  75 

107  » 

26  90 

27  01 

27  01 

26  96 

26  85 

26  94 

132  05 

132  55 

132  70 

132  40 

131  92 

132  30 

94  72 

94  25 

94  05 

94  50 

94  70 

94  42 

643  n 

639  » 

640  » 

638  » 

642  » 

639  50 

106  90 

107  25 

107  32 

107  20 

106  65 

106  92 

131  95 

132  45 

132  65 

132  35|131  75 

132  15 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS1 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


lOsept 

17sept 

24sept 

1"  oct 

7  oct 

15  oct 

99  25 

98  62 

98  75 

98  50 

98  75 

9S  75 

478  » 

470  » 

471  50 

472  » 

475 

468  ». 

734  » 

728  .. 

720  » 

721  50 

717  » 

713  » 

648  » 

645  .. 

639  50 

638  » 

639  50 

631  50 

154  75 

155  » 

154  50 

154  50 

154  » 

153  75 

37  17 

37  20 

37  22 

37  22 

37  22 

37  20 

93  75 

93  60 

93  75 

93  6'J 

93  7C 

93  55 

45  70 

45  75 

45  80 

45  7o 

45  80 

45  67 

BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  %. . 
Fédéra!  1887  3  %  %.... 

—  1889  3  %%.... 

—  Ch.  db  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


lOsept 

17sept 

21sep 

1"  oct 

8  oct 

15  oct 

111  50 

110  87 

111  » 

112  25 

112  50 

112  12 

105  75 

105  25 

105  » 

106  >■ 

105  12 

103  75 

104  25 

»  » 

101  » 

103  87 

104  » 

102  40 

102  75 

102  50 

I;i2  75 

102  45 

102  75 

88  25 

87  55 

87  50 

87  90 

88  40 

87  82 

100  22|l00  17 

100  12 

100  10 

100  » 

100  »» 

25  22 

25  23 

25  22 |  25  20 

25  17 

25  17 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3«  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


lOsept 

17sept 

24sept 

1er  oct 

8  oct 

15  oct 

14  » 

il  » 

14  » 

14  » 

11  » 

14  » 

87  28 

87  37 

88  » 

87  36 

87  23 

87  18 

21  15 

20  28 

21  02 

■il  50 

21  18 

21  04 

19  44 

18  61 

19  26 

20  05 

19  69 

19  41 

97  » 

96  »» 

95  50 

96  50 

95  » 

92  50 

7  27 

7  37 

7  27 

7  20 

7  25 

7  20 

22  98 

22  95 

22  92 

23  O; 

23  02 

23  07 

109  20 

109  25 

109  27 

109  » 

109  .. 

108  35- 

L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 


\Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
/'  Exploitation 

9*  semaine,  du  23  au  29  septembre  18lJ6 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 


Recettes  totales 


signation 


Pd'rifrticf  fourmi  Del'Htmct  prrrf.it 

•ail»...  Fr.      389. 4G0  55      415.157  0\  ■ 
îsports  de- 

lel«j»nv.   8.367.012  50  S.  100.326  49  +  257.686  01 


Différences 

-   25.696  49 


264 


,'OMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

des  Grands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

at  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 
1895  1896 


l"janv.  au  20 sept.  Fr.  4.864.330 
21         au  30  —    Fr.  215.093 


5.479.694 
239.387 


5.079.423  5.719.081 
férence  en  faveur  de  1896.  639.658 
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MPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Assemblée  générale  du  24  octobre  1896 

i6  Conseil  d'Administration  rappelle  à,;  MM.  les 
ionnaires  que  le  dépôt  des  actions  pour  cette 
emblée  peut  être  effectué  jusqu'au  jeudi 
octobre  inclusivement,  soit  au  Siège  social 
la  Compagnie,  18,  rue  Volney,  soit  â  la  So- 
>tè  Générale  de  Crédit  Industriel  et  Com- 
îrcial,  66,  rue  Je  la  Victoire,  ou  dans  ses  bu- 
iux  de  quartier. 
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CHEMIN  DE  FER  A  VOIE  ÉTROITE  DE 

SRUXELLES   A  IXELLES-BOENDAEL 

Société  anonyme 

Rassemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires 
ra  lieu  le  mercredi  28  octobre,  à  deux  heures  de 
evèe,  rue  de  l'Enseignement,  ne91,  à  Bruxelles. 

Ordre  du  jour  : 
Rapports  du  Conseil  d'administration  et  du  Col- 
le des  commissaires. 

Examen  et  approbation  du  bilan  et   du  compte 
profits  et  pertes  ; 
Elections  statutaires. 

Une  assemblée  générale  extraordinaire  aura 
m  à  3  heures  de  relevée,  au  même  local. 

Ordre  du  jour  : 
Concessions  nouvelles  ; 
Modifications  aux  statuts  ; 
Augmentation  du  capital  social; 
Approbation  des  mesures  financières  et  techni- 
es  pour  la  construction  de  nouvelles  lignes. 

(ï.  B.  —  MM.  les  actionnaires  qui  désirent  as- 
ter à  l'assemblée  sont  priés  de  se  conformer  à 
rt.  31  des  statuts.  —  Les  dépots  de  titres  seront 
sus  chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  banquier  rue  de 
înseignement,  à  Bruxelles.  267 


MINES  DE  MALFIDANO 

ciété  anonyme,  capital  social  12.500.000  francs 

Par  décision  du  Conseil  d'administration,  un 
îmier  acompte  de  12  fr.  50  par  action  de  capital, 
r  les  bénéfices  de  l'exercice  1896-97,  sera  payé 
ius  déduction  des  impôts  au  profit  du  Trésor)"  à 
rtir  du  2  novembre  prochain,  au  Siège  social, 
boulevard  Haussmann,  de  10  heures  à  3  heures. 
Set  à  recevoir  par  action  de  capital  nominative  : 
francs.  , 

!îet  à  recevoir  par  action  de  capital  au  porteur, 
r  remise  du  coupon  n°  5  :  11  francs. 

S6S 


COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

Le  coupon  n°  33  des  obligations  3  0/0  lr»  série 
do  no*  ro  Compagnie,  échéant  le  1"  novembre  pro- 
chain, sera  payé  à  parlir  du  2  dudit  mois,  savoir  : 

A  raison  de  7  fr.  20  net  d'impôts  : 

A  Paris,  à  la  caisse  de  la  Banque  de  Paris  et  des 
Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin  ; 

A  Bruxelles  et  à  Genève,  à  la  caisse  de  la  Suc- 
cursale de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 

Et  à  raison  de  pesetas  7  50,  sous  déduction  des 
impôts: 

A  Madrid,  à  la  caisse  de  l'Agence  du  Crédit 
Lyonnais  ; 

A  Barcelone,  à  la  caisse  du  Credito  Mercantil. 
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VICTORGOLD  MINING 
COMPANY  (COLORADO) 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  divi- 
dende mensuel  de  2  0/0,  soit  0  fr.  50  par  action, 
vient  d'être  déclaré  pour  le  mois  d'octobre. 

En  conséquence,  le  paiement  aura  lieu  contre 
remise  du  coupon  n"  42,  à  raison  de  2  fr.  50  par 
titre  de  cinq  et  de  cinq  fr.  par  titre  de  dix,  à  partir 
du  15  courant,  aux  Caisses  du  Crédit  Lyonnais,  à 
Paris. 
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SOCIÉTÉ  ANONYME  DES 

ACIERS  FINS 

Société  en  commandite 
Siège  social  :  29,  rue  de  Croissy-Chatou  (S.-et-O.) 

g8;MM.  les  Actionnaires  sont  informés  qu'à  partir 
dû  20  nooembre  prochain  un  acompte  sur  le  divi- 
dende de  l'exercice  courant  sera  payable  au  Siège 
de  la  Société,  et  chez  MM.  Parber,  L.  Vigier  et  Cie, 
banquiers,  7,  rue  Laffitte,  à  raison  de  dix  francs 
(moins  l'impôt)  par  action,  contre  remise  du  cou- 
pon n°  1. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CABLES  TÉLÉGRAPHIQUES 

Société  anonyme  au  capital  de  24.000.000  de  fr. 

Siège  social  : 
38,  avenue  de  l'Opéra,  Paris. 

MM.  les  obligataires  de  la  Compagnie 
Française  des  Cables  Télégraphiques  sont 
informés  qu'il  sera  procédé  au  10e  tirage 
semestriel  des  obligations  50/0  et  an  6e  tirage 
des  obligations  4  0/0  (Câble  Australie  Nou- 
velle-Calédonie), le  samedi  17  octobre  18!H3,  à 
trois  heures,  au  Siège  social,  à  Paris,  38, 
avenue  de  l'Opéra. 

Le  Conseil  d'Administration. 


SOCIÉTÉ  LYONNAISE 

Bilan    au  '  30    septembre  1896 

ACTIF 

Caisse  (espèces  en  caisse  et  à  la  Banque).  950.812  78 

Portefeuille  (effets  de  commerce)   38.517.851  20 

Avances  et  crédits  sur  garanties  statutaires  9.150.793  54 

Comptes  courants   4.986.286  42 

Comptes  d'ordre   569.779  02 

Actions,  versements  non  appelés   22.500.000  » 

77.011.553  02 

PASSIF 

Capital   30.000.000  » 

Réserves   3.000.000  » 

Comptes  de  dépôts  et  comptes  courants...  41.541.986  06 

Acceptations   37U.000  » 

Comptes  d'ordre   2.099.E66  96 

77.011.553  02 
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OFFICIERS  MINISTERIELS 

VILLE  DE  PAltlS 
A  adj"  sur  1  enchère  Chambre   di's  Notaires 

2 TIJHMIYW  de  Pari".  :!  novembre  1896. 
I  Mlll.lIlVl    à  l'AlMS  :  I-  rue  Secrétan 

(19«  arr.)  surface  114-98.  Mise  à  prix  87.868  fr.  20. 
2°  avenue  de  la  République  et  impasse  des 
Nanettes.  Surface  245,u16.  Mise  à  prix  96.774  fr. 
S'adresser  il  M"  Dei.okmk,  11,  rue  Auber,  et  Maiiot 
DE  La  Quiin antonnais,  14,  rue  des  Pyramides,  dép. 
de  l'enchère.  ay/i 

0UR  MAIGRIR 

EN  FORTIFIANT  SA  SANTÉ  % 

Prendre  pendant  î  mois  les  PILULES  PERSANES  qui  ont  pour  base. 

VÉSICULOSINB 

.Nouveau  Principe  Végétal 
|  obtenu  par  M.  BOISSON,  Pharmacien 

j       Suite  desobservations  du  D'BLÏN'Set  du  Dr  DUCBÏSNE-DDPARC 

I  PROFESSEUR  DE  CLINIQUE,   CREVAI  1ER  DE  Li   LÉOIOX  D'HONNEUR 

Flacon  :  5f35  franco, après  envoid'un  mandat-poste. 

|  Pharmacie  BDISS0N, 100, rue  Montmartre,  Pari» 


SOCIETE  GENERALE 

pour  favoriser  le  développement  du  commerce 
et  de  l'industrie  en  france 


Bilan  au  30  septembre  1896 
Actif 

Caisse  et  banque  

Portefeuille   I 41. 258. 728  80) 

Effets  à  l'encaissement     25.1S1.017  06) 

Reports  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  lions  et  obligations. . . 

Avances  sur  garanties  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales  ... 

Participations  financières.  

Immeubles   4 

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers   128 

Appels  différés  sur  actions   60 

Intérêts  sur  actions  (coupon  au  1"  octo- 
bre 1896)   1 


.188.019  36 

442.745  86 

118.205  19 
oi6  341  36 
.881.368  57 
,990.903  24 

.813.795  38 
7.  9.021  23 
403.453  78 

.190.911  93 
000.000  » 

.500.000  » 


Passif 

Capital  

Réserve  statutaire   

Réserve  spéciale  

Comptes  de  chèques  

Dépots  à  échéance  rixe  

Comptes  à  disponibilité  

Effets  à  payer  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Intérêts  et  dividendes  

Solde  du  dernier  exercice  

Profits  et  pertes  (frais  généraux  dé- 
duits)   


626.ilU.768  90 

120.000.000  » 
7.726.253  07 
6.000.000  » 
175. 55t. 744  04 
107.0-/3.800  » 
1.049.322  35 
11.548.723  54 

162.5S9.861  33 
1.611.878  25 
95.326  93 

2.797.859  39 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  du 

Administration  centrale  

Agences  de  province  

Total  


626 .011.768  90 

la  Société  : 

41.S50.0C0  » 
36.772.18192 


7S. 622. 181  92 


Certifié  conforme  aux  écritures 
Le  directeur 


LOUIS  LORIZON 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  Voyages  dans  les 
Pyrénées.  —  La  Compagnie  d'Orléans  délivre  toute 
l'année  des  Billets  d'excursion  comprenant  les  trois 
itinéraires  ci-après,  permettant  de  visiter  le  Centre 
de  la  France  et  les  Stations  thermales  et  balnéaires 
des  Pyrénées  et  du  Golfe  de  Gascogne. 

1er  Itinéraire.  —  Paris,  Bordeaux,  Arcachon, 
Mont-de-Marsan,  Tarhes,  Bagnères-de-Bigorre, 
Montréjeau,  Bagnères-de-Luchon,  Pierrefitte-Nes- 
talas,  Pau,  Bayonne,  Bordeaux,  Paris. 

2°  Itinéraire.  —  Paris,  Bordeaux.  Arcachon, 
Mont  de-Marsan,  Tarbes,  Pierrefitte-Nestalas,  Ba- 
gnéres-de-Biptorre,  Bagnères-de-Luchon,  Toulouse, 
Paris  (vià  Monlauban-Cahors-Limoges,  ou  via  Fi- 
geac-Limoges). 

3"  Itinéraire.  —  Paris,  Bordeaux,  Arcachon,  Dax, 
Bayonne,  Pau,  Pierrefitte-Nestalas,  Bagnéres-de-Bi- 
gorre,  Bagnères-de-Luchon,  Toulouse,  Paris  (viâ 
Montauban-Cahors-Limoges,  ou  vià  Figeac-Li- 
moges). 

Durée  de  validité  :  30  jours. 

Prix  des  Billets  :  1«  classe.  163  fr.  50  c.  — 
2"  classe,  122  fr.  50  c.  277 


IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

16,   rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L AFRIQUE  DU  SUEj 

Société    anonyme    au.    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 

SIÈGE  SOCIAL  :   BO,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


-1— ^T7>£i**G5IŒ7tsO^> — *- 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

M  Nemours  HERBAULT,  0.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de.  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HKNROTTE,  #,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 

Banquier,  Vice- Président  ; 
C.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decau ville  aîné; 
E.  DUVAL,  G.  0.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

G.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'ulectricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 

Banquier  ; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.       Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  *. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 

Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM.  LE  PROYOST  de  LAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Ban 


Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Tran| 

déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  and -a  fric; 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'inra 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptia 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situatioi 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœ 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fis 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Fran\ 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannes 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étran 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  ce 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majoritSÊ 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagfl 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  frâfl 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier» 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porjB 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industrii 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans1 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-afria 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'el'es  aient  heu  en  AngleB 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intfl 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  non 
de  voix  dout  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  rM 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  tfl 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  d« 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  éj 
commerce  français. 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autri 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Bai 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  pj 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  li 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  di 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfo 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  int 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Fran\ 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  consU 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 
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Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Coniptes  courant».  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  de  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 
sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 
Clients  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opérations  sur  titres.  —  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que  :  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 

les  émissions  de  titres  faites  à  Paris. 

Escompte  <■!  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Envoi  de  Tonds  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  l'Etranger. 

Monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
matières  et  billets  étrangers. 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  sp< 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  int 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 

La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  cha 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont 
noms  suivent  : 


NOMS 


Langlaagte  Royal  

Nourse  Deep  

Glynn's  Lydenburg  L,d. . 

Oceana  Cy  Ld  

Austral  African  Cy  Ld. 

Jumpers  

Home  Coal  Estâtes  

Wolhuter  Gold  Mining. 
Witwatersrand  Deep  . . . 
Princess  Royal  


DATE 
de  l'assemblée 


13  octobre 

14  octobre 

23  octobre 

24  octobre 
24  octobre 

27  octobre 

28  octobre 
11  novembre 
13  novembre 
25  novembre 


NATURE 
de  l'assemblée 


Ordinaire 


Extraordinaire 

» 

Ord.  et  Extraord. 

Ordinaire 
Ord.  et  Extraord, 

» 

Ordinaire 


VILLE 


Johannesbun 
*  J 

Londres  j 
» 

Johannesbua 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  250.  —  10e  volume.  (17) 


BUREAUX  :  H,  RUE  MONSIGNÏ,  PARIS 


Samedi  24  octobre  1896. 


isijr  VENTE 

ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

11,  rue  Monsigny  —  PARIS 


i  Question  de  l'Argent  aux  États-Unis  en 
1893,  par  Edmond  Théry.  —  1  brochure 
in-18  1  fr. 

t  Crise  des  Changes.  —  La  Baisse  de  l'Ar- 
gent et  ses  conséquences.  —  La  Situation 
monétaire  du  Monde.  —  Le  Bimétallisme 
universel,  par  Edmond  Théry.  1  volume 
in-18,  4e  édition.  .  3  fr.  Franco,  3  fr.  40. 

istoire  des  Grandes  Compagnies  Fran- 
çaises de  Chemins  de  fer  dans  leurs 
Rapports  financiers  avec  l'Etal,  par  Edm. 
Thér3r.  —  1  volume  in-18,  6e  édition.    3  fr. 

Franco,  3  fr.  30. 

Avenir  de  l'Indo-Chine  Française,  par 
G.-R.  Wehrung  ;  Préface  par  Edmond 
Théry.  —  1  brochure  in-18  1  fr. 

i  Conférence  Bimétallique  Internationale 
de  Londres  ;  Préface  par  Edmond  Théry  ; 
Traduction  de  C.-R.  Wehrung.  —  1  volume 

in-18  2  fr.  50.  Franco,  2  fr.  80. 

a.  Serbie  :  Histoire,  Economie,  Finances, 
par  Edmond  Théry.  —  1  brochure, 

Franco  Fr.     1  50 

îs  Fonctions  de  la  Banque  de  France, 
par  Edmond  Théry,  1  brochure, 

Franco  Fr.     1  50 

e  la  Nécessité  d'un  Plan  financier,  par 
Edmond   Théry.    —    1  brochure, 
Franco.  .  .  .   1  fr. 

Collection  de  l'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 

DEPUIS  SA  CRÉATION 

r  Volume  (17  janvier  1892  au  26  juin  fr. 

1892)   12  50 

Volume  (3  juillet  1892  au  25  dé- 
cembre 1892)   12  50 

Volume  (1er  janvier  1893  au  25  juin 

1893)   12  50 

Volume  (2  juillet  1893  au  31  dé- 
cembre 1893)   12  50 

Volume  (6  janvier  1894  au  30  juin 

1894)   12  50 

Volume  (7  juillet  1894  au  29  décem- 
bre 1894)   12  50 

Volume  (5  janvier  au  29  juin  1895)   12  50 
Volume  (6  juillet  1895  au  27  dé- 
cembre 1895)   12  50 

Volume  (4  janvier  1896  au  27  juin 

1896). .  .   12  50 

Chaque  volume  est  broché  et  comprend  une 

zble  des  matières  alphabétique. 

Les  frais  d'envoi  à  domicile  par  la  poste 

nt  à  la  charge  de  l'acheteur,  soit  :  0  fr.  85 

ir  volume  pour  la  France  ou  2  fr.  25  pour 

étranger. 
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NITRATE-RAILWAYS 

RECETTES 

juxième  quinzaine  de  sept.  1895.... Fr.  715.800 

—  —  —    1896........  492.175 

Diminution   223. b25 

279 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 


Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

40»  semaine,  du  30  septembre  au  12  octobre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 

Recettes  totales 

Désignation   -^^Z^l^^M^  Différences 

D«  1<  semaine. . .  Fr.      821.058  52      258.318  57  +   62.739  95 
Transports  de- 
puis le  1"  janv.    S. 038. 071  02   8.367.645  06  +  320.425  90 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

Et  des  G-rands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1895  1896 


Du  1» janv.  au30sept.  Fr.  5.079.423 
Du  1"  au  10  octobre..  Fr.  186.074 


5.719.081 
209.773 


5.265.497  5.928.854 
Différence  en  faveur  de  1896.  663. 357 
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TRAMWAYS  DE  LILLE 

Recettes  du  mois  de  sept.  1896 . . .  Fr.      196.045  25 
—  —  1895   185.306  75 

Augmentation   10.738  50 

Recettes  du  1"  janv.  au  30  sept.  1896   1.424.814  50 
—  —  1895   1.318.484  » 

Augmentation   106.330  50 
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TRAMWAYS  DE  LA  VILLE  DE  BELGRADE 

Recettes  du  mois  de  sept.  1896   Fr.     38.345  75 

—  .  —        1895    39.148  40 

Diminution   802  65 

Recettes  du  1"  janv.  au  30  sept.  1893   329.031  13 
—  —  —         1895   294.788  95 

Augmentation   34.242  18 

283 


COMPAGNIE  DES  ALCOOLS  RUSSES 

(société  anonyme) 
Capital  :  3.000.000  de  francs 
Siège  social  : 
Rue  de  Trêves,  n»  58,  à  Bruxelles 
Bureaux  : 
Rue  de  la  Régence,  n"  10,  à  Liège 

MM.  les  actionnaires  sont  convoqués  en  assem- 
blée générale  extraordinaire  le  vendredi  30  octobre, 
à  2  heures  de  relsvée,  rue  de  Trêves,  n»  58,  à 
Bruxelles. 

Ordre  du  jour  : 
Exposé  de  la  situation. 

Eventuellement,  mise  en  liquidation  de  la  So- 
ciété. 

Nomination  des  liquidateurs. 

Les  dépôts  d'actions  en  vue  d'assister  à  cette  as- 
semblée doivent  se  faire,  au  moins  cinq  jours  avant 
celui  fixé  pour  la  réunion  : 

A  Bruxelles,  au  siège  social,  rue  de  Trêves,  n°  58; 

A  Liège,  aux  bnreaux  de  la  Société,  rue  de  la 
Régence,  n»  10. 

Un  administrateur  : 
Albert  Melot.  284 


SOCIÉTÉ  CENTRALE  DE  DYNAMITE 

ANONYME 
Au  capital  de  20.000.000  de  francs 
13,  rue  du  Ileldcr,  Paris 

MM.  les  Aclionnaires  de  la  Soeirté  Centrale  do 
Dynamite,  dont  le  siège  est  à  Paris,  18,  rue  du  ffel- 
der,  sont  convoqués  en  assemblée  générale  ordi- 
naire conformément  à  l'article  25  des  statuts,  le 
samedi  7  novembre  1890,  à  dix  lieures  du  malin,  au 
siège  de  la  Société. 

(  (rdre  du  joui 

1°  Lecture  du  rapport  du  Conseil  d'administra- 
tion sur  les  comptes  de  l'exercice  1895-1896  ; 

2°  Lecture  du  rapport  des  Commissaires; 

3°  Examen  et  approbation  des  comptes; 

4°  Répartition  du  compte  do  profits  et  perles  ; 

5°  Nomination  d'administrateurs  ; 

6°  Quitus  à  un  administrateur  <lrinissionnaere  ; 

7°  Nomination  de  Commissaires  et  fixation  de 
leur  indemnité. 

Pour  assiter  à  l'assemblée,  il  faut  être  proprié- 
taire de  25  actions  et  les  avoir  déposées  le  2  novem- 
bre au  plus  tard  : 

Au  siège  social,  13,  rue  du  Ilelder,  à  Paris; 

Au  Comptoir  National  d'Escompte,  à  Paris  et 
dans  ses  agences  ; 

A  la  Société  de  Dynamite  Nobel,  à  Avigliana 
(Italie)  et  à  Isleten  (Suisse)  : 

Chez  M.  A.  MIALANE.  à  Lunas.  (Hérault). 

Paris,  le  21  octobre  1896. 


Le  Conseil  d'administration. 
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CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST-ALGÉRIEN 

ACTIONS  COUPON  N°  41 


Actions  nominatives..    14  fr.  40 

Actions  au  porteur. . .    13  fr.  79  (impôts  déduits) 

Payables  le  15  novembre  1896  : 

A  Paris,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 
et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire  ; 

En  Algérie,  à  la  Banque  de  l'Algérie,  à  la  Compa- 
gnie Algérienne  et  à  l'Agence  du  Crédit  Lyon- 
nais, à  Alger.  '  286 


THE  CONSOLIDATED  GOLD  FIELDS 

OF  SOUTH  AFRICA  LIMITED 


Déclare  que,  après  examen,  il  reste,  au  30  juin 
1896,  une  balance  de  liv.  st.  1.945.990-5-9  au  crédit 
des  profits  et  pertes,  déduction  faite  des  intérêts  des 
obligations,  du  dividende  privilégié  et  du  dividende 
intérimaire  de  10  shillings  par  action  déjà  payé. 

Les  directeurs  recommanderont  qu'un  dividende 
final  de  15  shillings  par  action  soit  déclaré  pour  les 
actions  ordinaires,  exempte  de  Yincotne  tax,ce  qui 
fait,  avec  le  dividende  intérimaire  déjà  payé,  25 
shillings  par  action  pour  l'année,  et  que  200.000 
liv.  st.  soient  reportées  au  fonds  de  réserve,  ce  qui 
laisse  comme  solde  à  reporter  à  nouveau  liv.  st. 
1.202.240  5-0.  287 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DE 

RAILWAYS  A  VOIE  ETROITE 


(société  anonyme) 
Renouvellement  de  la  feuille  de  coupons 
des  actions 

MM.  les  porteurs  d'actions  de  la  Compagnie  gé- 
nérale de  Raihvays  à  voie  étroite  sont  informés 
qu'ils  peuvent,  à  partir  de  ce  jour,  déposer  leurs 
titres,  munis  du  talon,  pour  obtenir  une  nouvelle 
feuille  de  coupons. 

Les  dépôts  de  titres  seront  reçus  tous  les  jours, 
à  partir  de  10  heures  jusqu'à  12  h.  1/2  : 

A  Bruxelles  chez  M.  E.-L.  J.  Empain,  banquier, 
rue  de  l'Enseignement,  n°  105  ; 

A  Liège,  chez  MM.  de  Mélotte,  de  Noidans  et  C° 
(Banque  Dubois),  rue  de  l'Université. 

Les  déposants  pourront  obtenir  les  feuilles  de 
coupons  correspondant  à  leurs  titres  huit  jours 
après  le  dépôt  de  ceux-ci.  288 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  . 

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  


Chemins  de  fer 


Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse. 
Marienbourg. . . . 
Vars. -Vienne  


Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  


Change  sur  Paris  8  jours..]  80  90 

—  —    Londres  —    . . 

—  —    Vienne   —    . . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     fin  courant  


17sept 

24sept 

1er  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

99  » 

98  90 

99  60 

99  40 

98  40 

98  10 

66  70 

66  60 

66  50 

66  25 

66  25 

66  20 

103  90 

103  77 

103  25 

103  05 

102  92 

102  25 

104  » 

103  60 

103  60 

103  60 

103  25 

103  70 

19  40 

19  62 

19  60 

19  85 

19  50 

1S  80 

87  90 

87  80 

88  20 

88  70 

87  90 

87  50 

155  50 

156  20 

156  50 

151  46 

154  70 

151  50 

43  70 

43  80 

43  70 

43  25 

43  30 

43  40 

164  37 

163  50 

154  37 

162  69 

162  62 

167  87 

136  87 

13  i  50 

134  62 

132  25 

128  62 

126  12 

S9  60 

89  » 

89  75 

90  20 

89  10 

90  75 

269  50 

268  37 

267  75 

268  37 

2di  62 

261  25 

230  70 

231  10 

232  20 

230  40 

230  » 

230  60 

208  70 

209  50 

210  50 

208  » 

205  70 

205  50 

155  80 

155  75 

151  90 

155  25 

153  » 

153  60 

152  37 

153  12 

153  62 

151  50 

149  87 

149  25 

158  62 

159  25 

159  62 

157  87 

156  ». 

155  75 

141  50 

1  il  12 

141  50 

HO  ii 

139  87 

139  44 

80  90 

80  90 

80  90 

80  90 

80  85 

80  70 

20  3S 

20  38 

20  36 

20  35 

20  35 

20  35 

169  40 

169  15 

169  90 

169  K' 

168  75 

169  70 

213  50 

213  65 

213  50 

213  70 

213  30 

213  » 

217  50 

217  20 

216  90 

217  80 

217  20 

217  20 

217  70 

217  « 

217  ». 

217  20 

217  20 

217  20 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0, 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Tuic  I  

—  II    

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  .  . 
Escompte  hors  banque  . 


17sept 

24sept 

1"  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

109  94 

109  62 

110  25 

109 

62 

108  62 

108  25 

63  37 

62  62 

62  37 

61 

50 

60  25 

61  50 

71  75 

71  75 

69  75 

69 

50 

60  50 

61  50 

81  50 

81  » 

8t  50 

80 

50 

7S  50 

78  50 

93  25 

93  25 

£2  50 

92 

62 

91  75 

91  25 

62  » 

61  » 

63  50 

63 

63  » 

63  n 

31  75 

31  » 

31  75 

31 

75 

31  » 

29  25 

19  » 

18  91 

19  50 

19 

4 1 

19  12 

18  75 

104  » 

103  75 

104  >» 

101 

12 

10  i  25 

10  i  » 

32  50 

32  50 

32  50 

32 

31  » 

31  » 

87  25 

86  87 

87  75 

87 

87 

87  25 

87  25 

104  25 

104  » 

102  75 

102 

50 

102  » 

102  25 

26  91 

26  75 

26  51 

26 

50 

25  75 

25  37 

61  25 

61  75 

62  75 

60 

» 

60  19 

58  56 

102  75 

103  »» 

103  » 

102 

75 

102  50 

102  50 

101  50 

102  » 

101  »» 

101 

» 

100  50 

101  » 

133  50 

133  50 

133  » 

133 

» 

133  » 

131  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9 

n 

9  » 

9  » 

11  31 

11  37 

11  50 

11 

37 

10  62 

10  75 

23  50 

21  » 

21  14 

24 

12 

23  75 

24  31 

178  » 

177  75 

178  50 

177 

» 

176  25 

175  75 

91  » 

91  25 

90  50 

90  25 

90  » 

89  25 

30  37 

30  31 

30  31 

30 

29  87 

30  12 

25  35 

25  30 

25  33 

25 

3:; 

25  35 

25  40 

2  50 

3  >» 

3  »» 

3 

3  » 

4  » 

1  81 

2  25 

2  » 

2 

2  62 

3  50 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 

17sept 

21sept 

i«  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

Fonds  d'États 

Autriche  Rente  Or  

123  10 

123  40 

122  70 

122  80 

122  55 

121  00 

101  55 

101  60 

101  65 

10(  45 

101  21 

101  20 

—          —   Couronne  . . 

101  25 

101  20 

101  10 

101  15 

101  30 

101  15 

Hongrie  Rente  Or  

122  10 

122  10 

121  75 

122  » 

121  75 

i21  50 

—      Rente  Couronne. . . 

99  28 

99  25 

99  20 

99  32 

99  20 

99  20 

Chemins  de  1er 

Buschtherader-B  

5 15  » 

511  » 

512  » 

5i0  » 

543  » 

511  50 

Lemberg-Czeruowitz  

288  » 

289  50 

2X6  50 

285  50 

286  » 

288  » 

Ferd.-Nord  

3425  ». 

M  1U  » 

3il0  » 

3-100  » 

3390  » 

3395  » 

Autriche  Nord-West  

272  H 

271  » 

275  » 

27.1  7u 

*73  50 

272  50 

36  i  70 

367  50 

367  80 

3.J3  50 

363  60 

36  i  » 

102  » 

101  70 

101  80 

100  70 

101  » 

01  50 

209  »» 

20S  50 

208  » 

208  »» 

208  » 

208  » 

Change  sur  Londres  

119  70 

119  90 

119  8(J 

119  70 

119  95 

119  90 

—  Paris  

47  55 

47  6') 

47  62 

49  65 

47  60 

47  55 

9  53 

9  53 

9  53 

9  52 

9  51 

9  53 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —    2  1/2  0/0  

Banque  de  Belgique  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

—  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  (p.  d.  f.).. . 
Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


17sept 

21sept 

Ie'  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

101  10 

101  10 

101  » 

101  10 

101  » 

101  10 

91  25 

91  50 

9i  40 

9i  50 

94  » 

91  50 

12  »» 

15  » 

15  » 

15  .» 

15  » 

15  » 

2445  » 

2415  » 

2450  » 

2425  » 

2455  » 

2 160  » 

910  » 

909  » 

908  » 

905  » 

905  » 

900  » 

480  » 

180  » 

177  E0 

477  50 

175  » 

477  50 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

120  » 

110  » 

208  50 

208  25 

208  10 

208  42 

208  50 

208  73 

123  90 

123  75 

123  77 

123  72 

123  87 

121  » 

25  24 

25  22 

25  22 

25  19 

25  22 

25  25 

100  17 

100  14 

100  17 

100  17 

100  20 

100  17 

100  12 

100  16 

100  21 

100  20 

100  19 

1C0  20 

123  65 

208  27 

123  82 

123  77 

U3  80 

123  05 

25  21 

25  23 

25  23 

25  22 

25  24 

25  28 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours. . 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


17sept 


Oo  » 
77  » 
76  9.1 
30  13 
19  72 


65  12 
77  17 
86  35 
72  25 
20  » 


24sept 


65  45 
77  40 
77  » 
29  65 
19  60 


65  55 
77  60 
87  25 
72  75 
20  » 


1er  oct 


63  65 
75  40 
75  75 
30  37 
21  05 


6i  07 
75  93 
87  60 
72  35 
25  90 


8  oct 


63  10 
73  90 
75  »> 
30  5i 
21  8j 


63  15 
74  10 
85  75 
71  80 
21  70 


15  oct 


63  10 
73  90 
7i  70 
30  S5 
22  50 


63  12 
74  10 

85  37 
71  02 
22  30 


22  oct 


61  95 
73  20 
7i  10 
31  60 

25  80 


62  20 
73  20 
81  7> 
70  75 

25  55 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Gomp.  Nav.  à  vap.  K.  R.  . . 

Banque  lmmjbiliere  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


l'sept 

2isept.l"  oct 

8  oct[15  oct 

22  oct 

94  22 

94  05 

9i  57 

91  72 

9i  37 

91  15 

502  » 

502  » 

504  .. 

505  » 

501  » 

503  » 

639  » 

639  ., 

611  » 

0i2  » 

610  ». 

639  » 

712  » 

7!  9  .» 

720  » 

724  »» 

722  » 

715  » 

52  » 

50  » 

50  » 

50  » 

50  » 

50  » 

312  », 

312  » 

313  » 

312  n 

308  »» 

309  » 

y  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  » 

1283  »> 

1280  » 

1280  u 

1278  ». 

1269  » 

1265  >> 

107  17 

107  30 

107  07 

106  75 

107  » 

106  87 

27  01 

27  01 

iô  96 

26  85 

26  94 

20  97 

132  55 

132  70 

132  10 

131  92 

132  3u 

132  30 

9i  25 

91  (-5 

94  50 

94  :o 

91  42 

94  15 

639  ». 

610  » 

638  n 

012  m 

639  50 

638  » 

107  25 

107  32 

107  20 

106  65 

106  92 

106  87 

132  43 

132  65 

132  35 

131  7j 

132  15 

132  35 

BOURSE  FINANCIERS  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEl'KS 

Russe  4  %  91  (Papier)  . 

Banque  de  Commerce  exlé 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb., 

—  Intein.  de  St-Péters. . 
Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


lîsept 

21sept 

1"  oct 

7  oct 

15  oct 

22  oct 

98  62 

98  75 

9S  50 

98  75 

98  75 

98  62 

170  » 

471  50 

472  n 

475 

168  », 

171  50 

728  » 

720  » 

721  50 

717  »» 

713  » 

705  » 

645  »» 

639  50 

638  » 

639  50 

631  50 

628  » 

155  » 

15  i  50 

15  i  50 

154  » 

153  7i 

153  50 

37  20 

3;  22 

37  22 

37  22 

37  20 

37  12 

93  60 

93  75 

93  6'j 

93  7C 

93  55 

93  35 

45  75 

■15  80 

45  7o 

43  80 

45  67 

45  65 

BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  %.. 
Fédéral  1887  3  %  %.... 

—  1889  3  %  %.... 

—  Ch.  de  ter  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


17sept 

21sep 

1«  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

110  87 

111  » 

112  25 

112  50 

112  12 

113  ,. 

105  25 

105  » 

106  »• 

105  12 

104  50 

104  25 

»  » 

101  » 

103  87 

104  » 

101  » 

102  75 

102  50 

102  75 

102  15 

102  75 

103  » 

87  55 

87  50 

87  90 

88  40 

87  82 

88  25 

100  17 

100  12 

100  10 

100  » 

1C0  » 

99  93 

23  23 

25  22 

25  20 

25  17 

25  17 

25  19 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3«  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


17sept 

24sept 

•  1er  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

14  » 

14  » 

14  » 

il  » 

14  >» 

14  » 

87  37 

88  » 

87  36 

87  23 

87  18 

87  08 

20  28 

21  02 

zi  50 

21  18 

21  04 

20  18 

18  61 

.  19  26 

20  05 

19  69 

19  il 

18  04 

96  » 

95  50 

96  50 

95  » 

92  10 

90  » 

7  37 

7  27 

7  20 

7  23 

7  20 

7  17 

22  95 

22  92 

23  0c 

23  02 

23  07 

23  10 

109  25 

109  27 

109  » 

109  » 

108  35 

109  » 

I R(  :<  ) N (  >M  IST Li  EUROPE  BN 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

■•ciété  anonyme.  Cap.  :  lÔÔ.OOcToOO  fr-,  entièrement  versés 


Situation  au  31  août  1896 

ACTIF 

tisse  et  Banque  

)rtefeuille  «Effets  de  Commerce»  

aports  ;  

inques  des  Colonies  françaises  

)rrespondants  «Effets  à  l'Encaissement». 

>mptes  courants  débiteurs  

entes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  .. 

gences  hors  d'Europe  

vances  garanties  

articipations  financières  •  

irages  à  écb.  des  Agences  hors  d  Europe. 

ébiteurs  par  Acceptations   

rédits  par  Acceptations  garantis  

omptes  d'Ordre  et  Divers  

nmeubles  


25.671 
221.432 
43.703 
6.8U) 
27.039 
37.617 
20.007 
26.30U 
47.656 
8.259 
13.328 
38.786 
38.483 
.466 
7.250 


12 


.541  81 
.528  83 
.529  40 
.758  55 
.446  40 
. 106  87 
.752  20 
.985  78 
.828  53 
.077  19 
.181  29 
956  40 
979  46 
395  55 
.000  » 


LES  IMPOTS  EN  FRANCE 


Fr.   577  914.968  56 


PASSIF 

apital  

.éserves  ;* 

omptes  de  chèques  et  compt.  d  Escompte. . 

omptes  courants  créditeurs  

■ons  et  Dépôts  à  échéance  fixe  

oupons  et  Dividendes  à  payer  •  • 

;anques  des  Colonies  françaises  

:ffets  remis  à  l'Encaissement  •  •  •  • 

xceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe  :  

acceptations  pour  compte  de  tiers  

iomptes  d'Ordre  et  Divers  

mmeuble  «Annuités  à  régler».. 


100.000.000  » 
7.967.745  10 
216.633.754  04 
96.912.021  73 
38.299.056  49 
1U. 079  174  64 
1.320.065  68 
13.127.523  20 

10.163.767  85 
72.782.434  07 
5  253.073  01 
5.376.352  45 


Fr.    577.914.968  56 
CERTIFIÉ  CONFORME  : 

>our  la  Commission  de  Contrôle, 
A.  ALLAIN-LAUNAY. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration. 
DENORMANDIE. 


Traité  technique  par  J.  Caillaux, 
A.  Touchard  et  G.  Privat-Deschanel 

tw  oartie  :  Contributions  directes.  —  Enregistre- 
ment.  -  Domaine  et  Timbre.  -  Un  volume, 
7  fr  50,  chez  Chevalier  Maresq,  2,  rue  soui- 
llât et  Plon-Nourrit,  10,  rue  Garancu Sre. 
On  no  saurait  trop  louer  l'initiative  prise  par 
MM  caillaux.  Tournant  et  PmafcDwchuiel,  ins- 
pecteurs .1rs  finances,  en  entreprenant  La  publica- 
tion d'un  trait-'  technique  des  impôts  en  brance. 

Nous  possédons,  en  éffet,  de  nombreux  ouvrages 
sur  les  impôts  ;  nous  avons  dos  répertoires  très 
complets  accompagnés  de  commentaires  très  ctéve- 
,  .s  où  il  nous  est  possible  d'étudier  les  contri- 
butions directes,  l'enregistrement  et  la  douane. 
Mais  ces  ouvrages  exigent,  pour  être  consultes  avec 
fruit  des  connaissances  préalables  assez  étendu  s 
pt  leur  lecture  est  difficile.  Ces  ouvrages  ont.  enfin 
u„  autre  défaut  :  celui  de  ne  pas  embrasser  notre 
reaime  fiscal  tout  entier.  Il  restait  donc,  a  écrire 
un  résumé  méthodique  succinct  et  complet  de  notie 

dl'(°VesaSdans  ce  but  que  la  publication  dont  nous 
venons  de  parler  vient  d'être  entreprise.  Les  au- 
teurs ont  compris,  avec  raison  qu'il  ne  rentrait 
pas  dans  leur  plan  d'examiner  les  mentes  respec- 
tifs des  différents  systèmes  d'impôts,  enyisa  esa 
un  point  de  vue  théorique,  ni  de  traiter  des  que* 

^WéSdes  faits  qu'ils  ont  restreint  leur 
travail  et  nous  voyons  par  le  premier  volume  qui 
vient  de  paraître,  qu'ils  se  sont  contentes  de  sui- 
vre, dans  l'exposé  des  règles  de  l'assiette  et  du  re- 
couvrement des  impôts  n  France,  la  division  qui 
résulte  «lu  partage  de  ces  impots  entre  les  difteren- 
tes  administrations  ou  régies  financières. 

Cet  ouvra ze,  qui  sera  consulte  avec  fruit  par  les 
administrations  aussi  bien  que  par  .es  contribua- 
bles et  les  étudiants,  apportera  une  contribution 
efficace  aux  études  de  l'économiste. 


FRANCE-ALBUM 

50  cent,  le  n»  —  A.  Karl,  directeur  - 
Fleurs  —  l'an» 


51,  cité  deH 


Nous  donnons  la  liste  des  numéros  parus  jus- 
[u'àce  jour,  do  la  si  intéressante  publication  d  Al- 
bums, dont  nous  avons  déjà  entretenu  nos  Lecteurs. 
Albums  des  arrondissements  de  : 
Nico_  Pau  —  Grenoble  —  Ponl-1  Lvéque^— 


Dieppe  -  St-Malo  —  Besançon  —  Avignon^  Pa- 
is U.  D.  —  Paris  H.  O. 


ris  U.  D.  —  raris  a.  vj.  —  Marseille  —  Lorient 
Nancy  —  Dunkcrque-IIazebrouck—  Lons-le-Sau- 
nior  —  Provins  —  Boulogne-sur-Mer  —  Brest  — 
Cherbourg  —  Nantes  —  Dijon  —  Sens —Montpel- 
lier —  Poligny  —  Nîmes  —  Bordeaux  —  Clermonl- 
Ferrand  —  Rennes  —  Pontarlier  —  Péngueux  — 
Epinal-St-Dié-Remiremont  —  Arles  —  Mon- 
treuil  sur-Mer  —  Le  Havre  —  Argeles—  Beziers  — 
Thonon  —  Mirecourt  —  Neul'chàteau  —  Privas 

Ces  30  numéros  seront  vendus  exceptionnelle- 
ment au  prix  de  15  fr  50  net.  -  Pour  ^Etranger  : 
poil  rnjsus.  _.  _ 


SOCIÉTÉ   GÉNÉRALE  DE 

ÎRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au 


Actif 

ïspèces  au  siège  social  . 

—  à  la  Banq.  Je  France 
Fonds  disponib.j  France, 
lans  les  banques (  EtraBg. 

Coupons  à  encaisser  

ipents  de  change  

E'ffeis  à  recevoir.  France  . 

—  Etranger 

Reports  ■  •■  ■• 

Rentes,  Actions  et  Oblig. 
Avances  sur  Titres  

—        Garanties . .  . 

Comptes  Courants  

Crédits  d'acceptations  gar. 
Frais  génér.  sem.  écoule'. 

  —    en  cours 

immeuble  social  

Versement  non  appelé  

Total  de  l'actif. . . 

Passif 

Capital  

Fonds  del  statutaire  

réserve  (  extraordinaire. 
[Comptes  de  dépôts,  à  vue. 

—  à  préavis 
Comptes  courants,  France 

—  Étranger 

Agents  de  change  

Acceptationsl  sur  garant. 

à  payer    (  sur  provis. 

Divers  

Réescompte  du  portef . . . . 
[intérêts  et  dividendes  : 
Antér.  restant  à  payer. . 

Solde  du  sem. 

écoulé  

Sem.  en  cours 


31  août  1896 

2.171.558  03 

7.072  £89  49 

5.139.525  » 
69.367.531  89 
»  » 

3.736.361  08 
23.0ftl.286  21 

3  137.653  19 
12.155.910  45 

6.420.613  43 

5.9:2.433  08 

n  » 

635.183  0'i 
396.707  50 
3.213.543  96 
»  » 
297.956  17 
45.000.000  » 
188.362.252  80    191.222.617  96 


30  sept.  1896 

1.3J7.190  51 
6  202. CIO  24 
6. 166.491  56 

71.056.923  76 
»  n 
4.864. 108  87 

22. 407. 267  12 
3.163.256  89 

12  320.513  87 
7.413.204  OS 
6.099  258  28 
»  » 
3.7S5.963  30 

125.839 
3.213.513  96 

106.716  52 
45.000.000 


Profits  et 
pertes 


60.000.000  » 
6.000.000  » 
1.000.000  » 
48.228.746  65 
14.512.317  54 
45.110.169  93 
4.925.395  30 
»  » 
6.103.619  6S 
730.486  80 
»  » 
55.551  50 

81.582  87 

111.370  10 
1.413.012  43 


60.ooo.noo 

6.000.000 

1.000.000 
18.502.187  56 
12.842.384  13 
48.513.350  76 

8.622.478  71 

»  » 

6.207.962  68 
139.333  60 

50.920 

81.582  87 

141.370  10 
1.821.017  55 


Total  du  passif. . .    igs.362.252  80    191.222.617  96 


Effets  à  échoir  en  porte- 
feuille  

Effets  en  circulation  avec 
l'endossement  de  la  So- 
ciété. 


73.103.892  97  76.521.032  63 
19.211.450  »     15.683.900  » 


Certifié  conlor.ne  aul  éo  Hures, 

ISS  Le  Directeur:  DESVAUX. 


DICTIONNAIRE  ENCYCLOPEDIQUE 
UNIVERSEL  ILLUSTRE 

Publié  sous  la  direction  de  Camille  Flammarion, 
contenant  tous  les  mots  de  la  langue  française,  et 
résumant  l'ensemble  des  connaissances  humaines 
à  la  fin  du  XIX»  siècle,  illustré  de  20.000  figures 
gravées  sur  cuivre.  „.  ^ 

Les  trois  premiers  volumes  du  Dictionnaire 
encvclopédique  universel,  illustre,  publie  sous 
la  direction  de  Camille  Flammarion,  sont  en  vente. 
Ils  renferment  les  lettres  A  B  C  D. 

Par  es  tomes,  on  peut  juger  de  1  importance  de 
l'ouvrage  et  apprécier  les  services  exceptionnels 
au'il  doit  rendre  à  toutes  les  classes  de  la  société. 

L'extension  considérable  du  domaine  de  la  science 
dans  notre  siècle  a  bien  donné  lieu  a  de  grandes 
encyclopédies:  mais  ces  vastes  ouvrages  aux  déve- 
loppements très  longs,  peu  a  la  portée  de  tous  les 
lecteurs,  et,  il  faut  le  dir.',  d  un  prix  onéreux,  ne 
remplissent  pas  le  but  que  leurs  auteurs  avaient 

P0LeSDîctionnaire  encyclopédique  universel, 

illustré  pare  à  ces  inconvénients.  Il  contient  clés 
articles  suffisamment  étendus,  d'une  extrême  sim- 
plicité, d'une  clarté  et  d'une  précision  parfaites  et 
qui  donnent  à  toutle  monde  la  facilite  de  se  mettre 
promptement  au  courant  des  questions  les  plus  di- 
verses clans  toutes  les  branches  des  connaissances 
humaines.  Il  a  donc  sa  place  marquée  dans  toutes 
les  bibliothèques,  mômes  dans  celles  qui  contiennent 
des  encvclopédies  plus  importantes  ;  tous  savants, 
hommes  du  monde,  étudiants,  industriels,  négo- 
ciants, artisans,  etc.,  s'en  serviront  utilement  soit 
pour  apprendre,  soit  pour  se  remettre  en  mémoire 
toutes  les  matières  qui  les  intéressent  ou  qmis 
sont  appelés  journellement  à  traiter.  _ 

Le  Dictionnaire  encyclopédique  universel, 
illustré,  formera  environ  800  livraisons.  11  parait 
deux  livraisons  à  10  centimes  par  semaine  et  une 
série  à  50  centimes  (cinq  livraisons  sous  couver- 
ture) chaque  quinzaine. 

On  peut  souscrire  a  l'ouvrage  complet,  regu 
franco,  à  l'apparition  de  chaque  série,  en  adressant 
de  suite  cinq  francs  et  en  continuant  d  adresser  la 
même  somme  chaque  semestre  a  1  éditeur  h.  Flam- 
marion, 26,  rue  Racine.  . 

D'autres  modes  de  souscription  sont  indiques 
dans  la  Première  Série,  qui  est  adressée  franco 
contre  l'envoi  de  ôO  centimes  en  timbres-poste. 
Prix:  chaque  volume  broché,  12  francs,  franco. 
Ernest  Flammarion,  éditeur,  26,  rue  liacine,  Pa- 
I  ris. 


éâÊÉi^Â*  Compagnie  Générale 

TRANSATLANTIQUE 

Paquebots-Poste  Français 

Services  dans  la  MÉDITERRANÉE 
desservant  Alger,  Oran.Tunis,  Bone, 
Philippeville,  Malte  et  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steamers 
rapides  sur  la  ligne  LE  HAYRE-NEW-YORL 
Services  réguliers  sur  les  ANTILLES.  16 
MEXIQUE,  PAMÉR5QUE  CERTRALE,  les  6UYANES, 
le  VENEZUELA  et  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  dûtrt 
U  FRANCE,  1ALBÉRIE,  et  PANSLETERRE. 


BUREAUX  A  PARIS  ». 

Strvlc»  osntnl  :  6,  ru»  Aubêrî 
Billêts    (  12,  B"  des  Capucines  (Gruid-HMêl) 
#oP*ss^e«  \  S,  Rue  Aube-: 

Frèt  :  108.  Faubourg  Saint- Oenl». 
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ET  LES 


PLUMES  NOUVELLE 


(8 


Ë.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers. 
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0UR  MAIGRIR 

EN  FORTIFIANT  SA  SANTE  It 

Prendre  pendant  2  mois  les  PILULES  PERSANES  quiont  pour  basa 
LA  VÉSICULOSINB 
Nouveau  Principe  Veffetal 
obtenu  par  !fl.  BOISSON,  Pharmacien 

Suite  desobservations  du  D ■  BLYN' S  et  du  D' DOCHÏSNÏ-LDPARC 

PROFESSEUR  DE  CHAQUE.   CHEVALIER  DE  LA   LEGION  DHONNEUR 

Flacon  ■  5f35  franco,  après  envoi  d'un  mandat-poste.  _ 

Pharmacie  BQISSON,IOO,rne  Montmartre.Pans 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    anonyme    au    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL  :   50,   rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


-4— ^^nCV*CS*S3*n£>^ — *~ 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Président  du  Conseil  : 

M  Nemours  HERBMJLT,  O.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE,  #,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 

Banquier,  Vice- Président  ; 
C.  GHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DU  VAL,  G.  O.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'électricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 
Banquier; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  #. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM .  LE  PROVOST  de  LAUNAY  ; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 

Dans  son  Bapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvajj 

déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africai 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'info 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptibl 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manceu 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2"  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussen,'1 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Françaui 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap  ' 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de» 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesbui(' 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangera 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certâii 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  9 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagn» 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  françai , 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  c< 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porti 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriel 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  lèïu 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africain») 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  lieu  en  Anglet* 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  inté] 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  no 

de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  ra  

sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  traV 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  et 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  1 
commerce  français  * 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  i 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Ban{ 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  prc 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mi 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  di{ 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfoi 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intéi 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Françc 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constat 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France.  : 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  â  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  de  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 
sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 
Jlionts  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  cl  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opérations  sur  titres.  —  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que  :  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

KoiiMcriptionM.  —  La  Hanque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  titres  faites  à  Paris. 

Escompte  et  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France  ;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Knvoi  de  Tonds  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  f  Etranger. 

Monnaies  étrangères.  —  lia  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
autièr«s  et  billets  étrangers 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécfr 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indui 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  ai 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charg 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  le 
noms  suivent: 


NOMS 

DATE 

NATURE 

VILLE 

de  l'assemblée 

de  l'assemblée 

24  octobre 

Extraordinaire 

Londres  j 

27  octobre 

Ord.  et  Extraord. 

Johannesburg 

Home  Coal  Estâtes  

28  octobre 

Ordinaire 

» 

Wolhuter  Gold  Mining. 

11  novembre 

Ord.  et  Extraord, 

Witwatersrand  Deep  .  . . 

13  novembre 

» 

:  j 

25  novembre 

Ordinaire 

25  novembre 

» 

9  décembre 

Extraordinaire 

» 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  251,  —  10°  volume.  (18) 


BUREAUX  :  il,  RLE  MOSSIGH,  PARIS 


Samedi  31  octobre  189o'. 


iOMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Rapport  du  Conseil  d'administration 
l'Assemblée  Générale  du  24  octobre  1896 


Messieurs, 

Nous  venons  soumettre  a  votre  approbation  les 
mptes  du  quatrième  exercice  social,  et  vous  fain 
unaltre  la  situation  actuelle  de  noire  Compagnie, 
l  ,e  Bilan  el  te  compte  Profits  el  Pertes,  dont  il  va 

re  donné  lecture,  vous  renseigneront  sur  les  exis 

nces  matérielles  de  toute  nature  et  sur  les 
sources  disponibles  au  iît)  juin  1890,  ainsi  que 

ir  les  résultats  de  l'année  oui  vient  de  s'écouler 
Pour  bien  vous  faire  apprécier  la  situation  ressor- 
ti! de  l'ensemble  de  ces  chiffres,  il  est  nécessaire 
les  résumer  en  quelques  grandes  lignes,  sans 

ire  intervenir  les  comptes  d'ordre  qui  s'équili- 

•erit  dans  l'actif  et  le  passif. 
L'Actif  comprend  les  comptes  suivants  : 

nmobilisations  (en  chiffres 
onds)  

pprovisionnements  

ébiteurs  divers  

isponibilités  

Total   Fr.  4il.3tj9.000 

Le  Passif  se  décompose  ainsi: 
apital-aetions  et  obligations.     Fr.  41.586.000 
mortissemenls  et  réserves... 

rovisions  

réanciers  divers  


Fr. 


23.952.000 
17.764.000 
l. 702. 000 
2.951.000 


2.693.000 
1.180.000 
1.393.000 


Total  

La  différence  2.517.000  francs  (exactement 
517.032  fr.  62)  représente  le  bénéfice  net  au  30 
lin  189(3;  dont  2.300.000  francs  proviennent  de 
>xercice  dont  nous  vous  entretenons. 
Plusieurs  de  ces  comptes  ayant  subi  de  grandes 
édifications  pendant  l'exercice,  nous  allons  les 
asser  en  revue. 

Immobilisations.  —  Aux  apports' statutaires  de 
0  millions,  sont  venus  s'ajouter  les  frais  de  cons- 
tution  de  la  Société,  ceux  d'émission  et  de  prime 
e  remboursement  des  obligations,  ce  qui  a  donné 
our  les  immobilisations  d'origine  un  total  de 
2.297 .030  francs  (également  en  chiffres  ronds). 

Depuis  la  formation  de  la  Société  et  jusqu'au 

0  juin  1895  (en  3  exercices),  les  déboursés  pour 
ccroissemenf  en  matériel  ont  atteint  739.000 
rancs. 

Pendant  l'exercice  1895-96,  les  immobilisations 
tourelles  ont  coûté  916.000  francs,  savoir: 

°  Immeuble  et  terrains   Fr.  270.000  » 

■o  Clientèles   »  178.000  » 

i»  Ateliers  et  matériel  d'usines. .        »  4(38.000  » 

Le  premier  paragraphe  est  relatif  à  l'acquisition 
le  l'immeuble  de  la  rue  Vieille-du-Temple,  à  Paris. 
iù  se  trouve  une  des  usines  de  la  Société!- et  à  celle 
le  divers  terrains  à  Givet.  Ces  acquisitions,  faites 
tans  des  conditions  exceptionnellement  favorables, 
wésentent,  au  point  de  vue  de  notre  exploitation, 
les  avantages  de  premier  ordre. 

Le  deuxième  paragraphe  comprend  l'achat  de 
leux  clientèles  d'industries  similaires  aux  nôtres, 
ïien  que  récente,  l'annexion  de  ces  deux  clientèles 

1  déjà  donné  une  augmentation  très  appréciable 
lans  les  commandes  courantes. 

Le  troisième  paragraphe,  relatif  au  matériel,  a 
u  pour  principal  objet  la  création  de  deux  nou- 
eaux  ateliers  a  Givet  et  l'installation,  dans  toutes 
ios  usines,  d'outils  perfectionnés  destinés  à  orien- 
er  sans  cesse  nos  fabrications  dans  la  direction  de 
a  demande. 

En  dehors  des  nouvelles  installations  qui  aug- 
mentent l'outillage  de  la  Compagnie  et  permettent 
le  développer  plusieurs  fabrications  lucratives, 
nais  dont  les  résultats  ne  pourront  se  faire  sentir 
[lie  dans  l'exercice  en  cours  et  les  suivants  —  les 
ravaux  étant  à  peine  terminés  —  nous  avons  dé- 
lensé  une  somme  de  500.000  fr.  pour  l'entretien  et 
amélioration  des  bâtiments  et  de  l'outillage  primi- 
ifs.  Cette  dépense  n'apparaît  pas  directement  dans 
e  compte  Prolits  et  Pertes  ;  elle  est  comprise  dans 
es  frais  généraux  d'ateliers,  entre  dans  les  prix  de 
evienl  et  diminue  d'autant  le  bénéfice  brut  des 
isines. 

Approvisionnements.  —  Les  approvisionne- 
nt! ts  figuraient,  dans  le  Bilan  du  30  juin  1895, 


Fr.  46.852.000 


pour  une  somme  d'environ  1 1. 8(10.1  loi i  fr.:  nous 
trouvons  aujourd'hui  augmentés  de  5. '.mm. oui)  fr., 
ce  qui  constitue  un  approvisionnement  total  ili 
17.700.000  fr.  Cette  augmentation  n'a  rien  d'anormal 
et  n'est  pas  en  contradiction  avec  nos  idées  sur  1 
stock  minimum  ;  elle  provient  de  l'accroissement 
considérable  des  affaires  do  la  Société  et  de  l'élé 
vation  du  cours  des  métaux  pendant  le  dernier  se- 
mestre. 

Les  prix  de  base  appliqués  aux  diverses  parties 
du  stock  ont  été  ceux  d'achat  des  métaux,  parce 
que  les  cours  moyens  du  mois  de  juin  étaient  tous 
supérieursa  ces  prix  d'achat. 

Si  nous  avions  évalué-  l'ensemble  de  nos  appro 
visionnements  en  prenant  pour  base  Le  cours  di 
juin,  le  stock  aurait  figuré  au  Bilan  pour  600.000  fr. 
de  plus  qu'il  n'y  figure  réellement.  C'est  là  un 
chiffre  à  retenir. 

Nous  vous  dirons  tout  à  l'heure  les  moyens  em- 
ployés pour  conjurer  les  effets  d'une  baisse  possible 
dans  le  cours  des  métaux. 

Les  comptes  Débiteurs  divers  et  Disponibilités 
n'exigent  aucune  explication  détaillée.  Le  premier  a 
peu  varié  pendant  l'exercice,  malgré  l'augmentation 
de  nos  livraisons;  et  le  second  se  trouve  naturelle- 
ment diminué-  de  la  valeur  des  obligations  annu- 
lées et  des  dépenses  nécessitées  par  l'accroissement 
du  stock. 

Il  est  également  inutile  d'arrêter  votre  attention 
sur  les  chapitres  du  passif  concernant  le  Capital 
social  et  les  Créanciers  divers,  si  ce  n'est  cependant 
pour  vous  dire  que  l'augmentation  de  ce  dernier 
compte  (1.198.000  fr.  en  1896  contre  378.000  en  1895) 
provient  presque  exclusivement  du  déplacement  de 
la  dale  de  nos  paiements,  qui  étaient  efferlu-'-s. 
précédemment,  à  la  lin  de  chaque  mois  e1  qui  ont 
été  réportés  au  5  du  mois  suivant. 

Les  deux  autres  chapitres  du  passif,  Amortisse- 
ments et  Provisions,  ont  besoin,  au  contraire,  d'ex- 
plications précises  et  complètes. 

Amortissements.  —  Ce  chapitre,  un  des  plus  im- 
portants de  toute  Société  industrielle,  a  été  l'objel 
d'un  examen  très  approfondi  de  la  part  du  Conseil, 
qui  vous  a  proposé,  l'année  dernière,  de  le  doter  du 
million  provenant  d'une  réserve  spéciale  inutilisée 
et  des  700.000  fr.  restitués  par  l'Enregistrerfient. 

La  Société  ayant  réalisé  une  commandite  de  75.000 
francs  faisant  partie  des  apports,  celle  somme  a 
reçu  la  même  destination  que  les  précédentes. 

L'ensemble  des  amortissements  esl  aujourd'hui 
de  plus  de  deux  millions  et  demi  de  francs,  ainsi 
répartis  : 

Sur  obligations  remboursées. ..  Fr.     222.500  » 

Sur  frais  de  constitution  et  d'émis- 
sion d'obligations   103.700  » 

Sur  apports  sociaux  : 

Provenant  de  rem-  ) 
boursements  ;     778.000   »f  , 

Provenant  des  béné-  (   o.OUU  » 

fices   1.450.000   »  ] 

En  mettant  ces  dernières  sommes  en  regard  de 
celle  des  accroissements  de  matériel.  1.207.000  fr., 
et  en  tenant  compte  des  dépenses  considérables 
faites  pour  maintenir  l'ensemble  de  l'outillage  et 
des  bâtiments  en  parfait  état  d'entretien,  un  "sup- 
plément d'amortissement  n'était  pas  rigoureusement 
indispensable;  cependant,  nous  allons  vous  demander 
de  prélever  sur  les  bénéfices  de  l'exercice  une  somme 
de  600.000  francs  pour  augmenter  d'autant  ramol- 
lissement sur  les  apports. 

Une  somme  de  25.000  francs  serait,  en  outre, 
affectée  à  l'amortissement  des  frais  de  constitution. 

Par  ce  moyen,  nous  constituerons  un  amortisse- 
ment global  atteignant .  dès  maintenant,  au  début 
du  5e  Exercice,  plus  de  3  millions  de  francs. 

Provisions.  —  Ce  chapitre  comprend  :  1°  une 
somme  d'environ  250.000  francs  plus  que  suffisante 
pour  faire  face  à  tous  les  aléas  des  valeurs  en  por- 
tefeuille et  de  la  liquidation  du  compte  Débiteurs 
divers  et,  2°  d'une  somme  de  900.000  Francs  desti» 
née  a  parer  aux  effets  d'une  baisse  sur  le  cours  des 
mélaux. 

L'ensemble  du  stock  actuel  peut  être  considéré 
comme  étant  composé  de  deux  parties  :  l'une,  repré- 
sentant, aussi  exactement  que  possible,  les  exis- 
tences au  30  juin  1895;  l'autre,  représentant  le 
supplément  de  métaux  qu'il  a  fallu  acheter  pour 
faire  face  à  l'accroissement  des  commandes. 

Le  cours  des  mélaux  s'élant  continuellement 


élevé  pendant  les  derniers  mois  de  l'exercice,  il  en 
esl  résulté  que  la  valeur  delà  première  parlie  a 
augmenté  de  759.000  francs  sur  les  prix  figurant  au 
Bilan  précédent.  Celte  somme  est  venue  s'ajouter 
aux  bénéfices  de  fabrication,  et,  comme  la  baisse 
peut  succéder  à  la  hausse,  la  plus-value  en  question 
a  été  entièrement  retirée  des  résultats  de  l'année  ét 
portée  en  provision. 

La  deuxième  partie  du  stock  était,  par  suite  des 
commandes  et  des  marchés  en  cours  d'exécution, 
entièrement  vendue  au  13  juin  dernier,  sur  des  bases 
correspondantes  aux  prix  d'achat.  Aucun  risque, 
n'était  donc,  à  courir  de  ce  chef:  le  cours  des  mé- 
taux pouvait  baisser,  même  dans  de  très  fortes  pro- 
portions, sans  apporter  aucune  réduction  aux  béné- 
fices résultant  du  travail  de  ces  métaux.  Malgré 
cela,  voire  Conseil  a  constitué  par  mesure  de  pru- 
dence, une  provision  supplémentaire  de  150.000  fr. 
prise  intégralement  sur  les  bénéfices  industriels  de 
l'exercice  e1  destinée  à  diminuer  encore  le  prix  de 
base  des  approvisionnements  de  la  Compagnie.  Ces 
deux  sommes  de  759.000  francs  et  de  150.000  francs 
forment  la  provision  totale  de  909.000  francs  affé- 
rente au  stock,  lelle  qu'elle  figure  au  Bilan. 

Mais,  si  l'on  veut  connaître  la  provision  globale 
que  possède  la  Société  pour  faire  face  à  une  baisse 
des  cours,  à  ces  909.000  francs,  il  convient  d'ajouter 
les  600.000  francs  de  plus-value  que  produirait 
l'application  des  cours  de  juin  sur  le  stock  :  car 
ces  600.000  francs  étaient  réellement  acquis  en  fin 
d'exercice.  C'est  donc  plus  d'un  million  et  demi  de 
francs  que  l'exercice  1895-96  cède  aux  exercices 
futurs,  pour  les  préserver  des  effets  de  la  baisse 
du  cours  des  métaux. 

Après  avoir  passé  en  revue  les  divers  chapilres 
du  Bilan  et  indiqué  les  motifs  qui  ont  fait  doter 
très  largement  les  provisions  et  les  amortissements, 
il  nous  reste  à  vous  parler  des  bénéfices  nets 
réalisés  et  de  l'emploi  que  le  Conseil  vous  propose 
d'en  faire. 

Le  solde  créditeur  du  compte  Pro- 
fils et  Pertes  de  l'exercice  1895-90  esl 

de   Fr.    2.306.426  91 

Il  faut  y  ajouter  le  solde  créditeur 
du  compte  «  Liquidation  des  exercices 

clos  »  Fr.        33.152  49 

Le  total  est  de  Fr.    2 . 339 . 579  40 

Sur  l'ensemble  des  bénéfices,  nous 
vous  proposons  de  faire  les  prélève- 
ments suivants  : 

1°  Pour  amortissement  des  im- 
meubles, du  matériel  et 
du  fonds  de  commerce   600.000  » 

2°  Pour  amortissement 
des  frais  de  constitution     25.000  025.000  » 

Reste   Fr.    ï. 714. 579  40 

Il  y  a  lieu  de  prélever  sur  cette 
somme  5  %  pour  la  réserve  légale, 
soit   Fr.        85.728  97 


Et  d'ajouter  au  reste   Fr.    1.628.850  43 

Le  reliquat  créditeur  du  compte 
Profils  el  Pertes  de  l'exercice  1894-95       177.453  22 
La  somme  disponible  est  de..  Fr.    1.800.303  65 
Sur  celte  somme,  nous  vous  propo- 
sons de  prélever  5  0/0  du  capital  à 
servir  aux  actions, 

soit   Fr.    1. 250.000  » 

et  de  distribuer  sur  le 

surplus   294.117  65 

Total   Fr.    1.544.117  65 

Le  reliquat.  . .  Fr.  262.186  » 
serait  reporté  au  compte  Profits  et  Pertes  de  l'exer- 
cice en  cours. 

La  somme  de  294.117  65,  conformément  à  l'arti- 
cle 43  des  statuts,  sera  répartie  comme  suif  : 

1»  15  %  au  Conseil   Fr.    ,  '44.117  65 

2°  85  %  aux  actions   »        250.000  » 

Fr.       294.117  65 
Si  vous  acceptez  ces  propositions,  il  reviendra 
30  francs  à  chacune  des  actions. 

Nous  nous  sommes  arrêtés  à  ce  chiffre  de  30 
francs  par  action,  d'abord  parce  que  les  bénéfices 
de  l'année  permettent  largement  de  taire  celte  dis- 
tribution et  que,  d'autre  part,  le  fonctionnement 
des  usines  depuis  le  1er  juillet  dernier  nous  donne 
le  ferme  espoir  de  faire  une  campagne  fructueuse 
pendant  le  présent  exercice. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


Dès  lors,  il  a  para  équitable  au  Conseil,  puisque 
la  marche  normale  de  toutes  les  usines  était  enfin 
assurée,  de  donner  à  nos  fidèles  actionnaires,  que 
rien  n'a  découragés  jusqu'à  ce  jour,  un  petit  dédom- 
magement du  très  faible  dividende  de  l'année  passée 
et  de  l'absence  absolue  de  toute  distribution  en 
1894. 

Conformément  à  la  loi,  nous  avons  soumis  à  vos 
Commissaires  le  détail  des  opérations  que  vous 
avez  autorisé  les  membres  du  Conseil  d'adminis- 
tration à  faire  avec  la  Société.  Ces  opérations  se 
Bont  bornées  à  des  affaires  courantes.  Nous  vous 
demanderons  de  renouveler  l'autorisation  donnée 
aux  Administrateurs. 

Dans  le  courant  de  l'exercice,  le  Conseil  s'est 
adjoint  M.  Alexis  Drouin  ingénieur  chimiste,  dont 
la  compétence  spéciale  en  industrie  minière  est  bien 
connue  ;  nous  vous  prions  de  confirmer  cette 
nomination  qui  porte  à  13  le  nombre  des  Adminis- 
trateurs de  la  Société. 

D'après  le  règlement  adopté  l'année  dernière  pour 
le  renouvellement  du  Conseil,  le  mandat  de  MM. 
Fontaine,  Mesureur,  Melon  et  Koubaud  expire  cette 
année.  Ces  Membres  sont  rééligibles. 

L'examen  des  comptes  vous  a  montré,  Messieurs, 
que  pour  les  accroissements  comme  pour  les  amor- 
tissements et  les  provisions,  votre  Conseil  a  été 
constamment  guidé  par  l'unique  pensée  d'assurer 
l'avenir  de  la  Société.  Son  programme,  qui  a  reçu 
votre  approbation, n'a  pas  varié  :  unité  de  direc- 
tion, ordre  et  activité  dans  toutes  les  parties  de 
l'Administration,  prudence  extrême  dans  l'emploi 
des  bénéfices. 

En  terminant  notre  rapport  sur  l'exercice  précé- 
dent, nous  vous  faisions  espérer  que  les  bons 
résultats  qui  s'étaient  manifestés  s'affirmeraient  et. 
grandiraient  dans  la  suite;  nous  sommes  heureux, 
aujourd'hui,  de  pouvoir  constater  avec  vous  que 
nos  prévisions  ont  déjà  reçu  une  première  sanction 
et  que  les  affaires  de  la  Société  sont  en  bonne 
voie  de  prospérité.  297 


COMPAGNIE  PARISIENNE 
et 
de 


D'ÉCLAIRAGE  2  CHAUFFAGE  T/  GAZ 


MOIS 


Septembr. 


RECETTES  DE  GAZ 


1896 


fr.  c. 

5. 666.665  95 


0  pr.  mois  5i.478.77S  70 


1895 


fr.  c. 
5.003.109  86 
)2.5Sô.685  41 


AVCMENTATION 


en  1896 


fr.  c. 

663.556  09 
1.939.093  29 


Soit 
0/0 


Ir.  c. 

13.26 

3.69 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

41e  semaine,  du  7  au  13  octobre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 


Désignation 

le  ta  semaine. . .  Fr. 
Transports  de 
puis  le  1«  janv. 


Différences 


Recettes  totales 

Derexercieecouraot  De  l'eiercice  preeedt 

336.870  04      251.301  41  +   82.508  63 

9.024.911  06    8.622.006  47  +  102.934  59 
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COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DE 

CHEMINS  DE  FFR  SECONDAIRES 

(Société  anonyme) 

A  partir  du  2  novembre  1890,  le  coupon  n°  16  des 
actions  de  La  Compagnie  (exercice  1895-96)  sera 
payable  à  raison  de  12  fr.  50,  chez  M.  F.-M.  Phi- 
lippMin.  fin •  t\t-  l'Industrie.  n°Vi.  à  Bruxelles.  :-!<!') 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE  DE 

RAILWAYS  A  VOIE  ÉTROITE 

(Société  anonyme) 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  divi- 
dende des  actions  pour  l'exercice  1895-1896 est  fixé 
àôOfr.  pour  les  litres  de  l.OOÔfr.  et  à  5  fr.  pour  les 
dixièmes  d'action. 

Ce  dividende  sera  payable  ii  partir  du  2  novembre 
prochain,  contre  remise  des  coupons  n"  29  et  30, 
non  Béparés  l'un  de  l'autre  : 

A  Bruxelles,  chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  banquier, 
rue  de  l'Enseignement,  n°  105; 

A  Liège,  chez  MM.  de  Mélolte,  de  Noidans  et  Cie; 
Banque  Dubois,  rue  de  l'Université.  301 


COMPAGNIE    FRANÇAISE  DES 

CABLES  TELEGRAPHIQUES 

Société  anonyme  au  capital  de  24.000.000  de  fr. 

Siège  social  : 
38,  avenue  de  l'Opéra,  Paris 

Messieurs  les  Obligataires  delà  Compagnie 
Française  des  Câbles  Télégraphiques  (So- 
ciété civile  des  Obligataires  de  la  Compagnie 
Française  des  Câbles  Télégraphiques,  Obliga- 
tions 4  0/0,  Câbles  Australie-Nouvelle-Calé- 
donie), sont  informés  que  le  coupon  semes- 
triel no  6  des  Obligations  4  0/0,  échéant  le 
ier  novembre  1896,  sera  mis  en  paiement  à 
partir  de  cette  date,  à  raison  de  : 

9  fr.  60  pour  les  Obligations  nominatives 
(impôts  déduits); 

9  fr.  295  pour  les  Obligations  au  porteur 
(impôts  déduits), 

aux  Caisses  des  Etablissements  ci-après  : 

Banque  Internationale  de  Paris,  3  et  5,  rue 
Saint  Georges,  Paris; 

Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  Paris; 

Société  Générale  de  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire,  Paris; 

Société  Générale  pour  favoriser,  etc.,  54, 
rue  de  Provence,  Paris. 

Ces  101  Obligations  dont  les  numéros  sui- 
vent, sorties  au  Tirage  du  17  octobre  1896, 
seront  remboursées  à  partir  du  1^  novembre 
1896,  à  raison  de  498  fr.  75  (impôts  déduits), 
aux  Caisses  désignées  ci-dessus. 


27 

1286 

2991 

4523 

6697 

7691 

9253 

80 

1344 

3014 

4614 

6990 

7699 

9549 

232 

1558 

3080 

4905 

7074 

7884 

9566 

245 

1640 

3084 

5016 

7098 

7917 

9586 

265 

1800 

3180 

5261 

7107 

7942 

9630 

372 

1822 

3423 

5272 

7144 

8000 

9675 

531 

2039 

3427 

5280 

7174 

8469 

9886 

560 

2077 

3457 

5342 

7195 

8506 

10140 

677 

2152 

3563 

5503 

7234 

8570 

10266 

683 

2354 

3680 

5639 

7461 

8734 

10289 

870 

2375 

3698 

6041 

7468 

8968 

10408 

898 

2574 

3959 

6147 

7640 

9009 

961 

2630 

4102 

6323 

7651 

9010 

969 

2745 

4228 

6540 

7665 

9022 

1194 

2758 

4509 

6550 

766N 

9116 

Le  Conseil  d'Administration. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

CABLES  TELEGRAPHIQUES 

Société  anonyme  au  capital  de  24.000.000  de  fr. 

Siège  social  : 
38,  avenue  de  l'Opéra,  Paris 

MM.  les  Obligataires  de  la  Compagnie 
Française  des  Câbles  Télégraphiques  sont 
informés  que  le  coupon  semestriel  nu  11  des 
obligations  5  0/0,  échéant  le  1er  novembre 
1896,  sera  mis  en  paiement  à  partir  de  cette 
date,  à  raison  de  : 

12  fr.  pour  les  Obligations  nominatives 
(impôts  déduits)  ; 

11  fr.  532  pour  les  Obligations  au  porteur 
(impôts  déduits), 

A  Paris,  aux  Caisses  de  la  Banque  Inter- 
nationale de  Paris,  3  et  5,  rue  Saint-Georges. 

Amortissement 

Les  62  Obligations  dont  les  numéros  sui- 
vent, sorties  au  tirage  du  17  octobre  1896, 
seront  remboursées  à  partir  du  f«r  novembre 
1896,  à  raison  de  499  fr.  50  (impôts  déduits), 
aux  Caisses  désignées  ci-dessus. 

61  2351  4349  «550  10937  13356 
110  2486  4636  9686  10995  13431 
V16     201U     5900     9712      11099  18507 


705 

2751 

6204 

9917 

11210 

135SB 

745 

2760 

6800 

9994 

11255 

1358 

870 

3017 

7171 

10062 

11302 

1360c 

1191 

3630 

7870 

10127 

11662 

13971 

1505 

3686 

7900 

10332 

11880 

1886 

4131 

8023 

10546 

12443 

1945 

4183 

8362 

10696 

12697 

1999 

4332 

8391 

10913 

12791 

Le  Conseil  d'Administration 

303 


BONS  DE  L'EXPOSITION  DE  190(1 

Tirage  du  26  octobre  1896 


Le  troisième  des  29  tirages  des  Bons  à  Lots  ,d( 
l'Exposition  Universelle  de  1900  a  été  effectué  au 
Crédit  P'oncier  de  France,  le  26  oc  tobre  1896. 
A  ce  tirage,  158  Bons  ont  gagné  les  lots  ci-après 
Le  Bon    Série  156      N°      777     100.000  fr. 


307 
2 
117 

146 

247 
297 


N< 
N° 
N» 
N° 
N° 
N» 
N° 


2.201 
3.249 
2.658 
7.105 
1.730 
3.869 
3.514 


5.000 
5.000 
1.000 
1.000 
1.000 
1.000 
1.000 


Les  150  Bons  ci-après  chacun  100  fr.  : 


S. 

N. 

S. 

N. 

S. 

N. 

S. 

N. 

S. 

N. 

1 

5353 

84 

8909 

158 

3309 

1  213 

2085 

272 

646( 

11 

9796 

91 

1886 

162 

9458 

215 

7345 

273 

69 

12 

1204 

94 

8640 

165 

8799 

216 

272 

274 

8301 

14 

8303 

98 

5636 

172 

540 

218 

3382 

279 

154 

15 

2438 

101 

553b 

173 

124 

219 

9064 

281 

81» 

19 

6402 

102 

1627 

174 

7810 

220 

2889 

281 

837! 

20 

4971 

102 

8186 

175 

4919 

221 

7612 

285 

347 

21 

5322 

106 

8637 

180 

9886 

223 

5634 

285 

468 

23 

6286 

108 

2341 

184 

7716 

224 

1054 

286 

553 

24 

468 

110 

600 

185 

1653 

225 

8847 

286 

768( 

27 

8656 

115 

1849 

187 

1450 

220 

6790 

288 

867: 

â9 

750 

115 

6739 

189 

155 

226 

8728 

292 

162S 

31 

1349 

116 

0289 

192 

2349 

227 

1316 

296 

403 

38 

looe, 

117 

69 

194 

1752 

229 

7100 

298 

923! 

43 

loi  16 

121 

85 

194 

2270 

233 

6840 

299 

xy, 

43 

9512 

124 

4913 

195 

4108 

2:S4 

1658 

300 

ls; 

45 

8006 

127 

2627 

196 

3147 

234 

6376 

300 

714 

48 

4375 

130 

9470 

196 

4803 

234 

7261 

302 

0911 

52 

168 

133 

2353 

197 

1819 

235 

8513 

302 

9722; 

53 

4436 

134 

8744 

197 

3957 

238 

137 

310 

Gif. 

54 

1724 

136 

1174 

202 

4333 

239 

1992 

314 

:!40( 

54 

8290 

140 

3499 

203 

3167 

248 

9312 

314 

12  i. 

55 

1463 

151 

7308 

203 

4938 

249 

71 

314 

0,523 

57 

3441 

151 

9033 

21  e 

8685 

250 

7788 

315 

5<ir 

01 

63 

5178 
021 15 

152 
153 

4460 
5854 

205 
205 

6228 
9232 

252 
254 

8374 
9692 

315 
317 

150. 
495* 

70 

240 

154 

2938 

207 

6694 

257 

4668 

318 

433 

70 

7768 

154 

9036 

208 

8156 

263 

7336 

320 

724' 

71 

9772 

156 

3494 

209 

9424 

266 

0100 

321 

437 

73 

4761 

157 

8548 

213 

172 

268 

6876 

321 

712 

310 

Service  de  luxe  sur  le  réseau  du  P.-L.-M  —  1 
partir  du  3  novembre,  le  train  de  luxe  «  Méditerai 
née  express  »  sera  remis  en  marche  entre  Paris  e 
Vintimiile  et  vicc-versà. 

Le  «  Méditerranée  Express  »  partira  de  Pari 
Nord,  tous  les  mardis  et  samedis  à  4  heures  0 
a j n  és-midi  et  de  la  gare  de  Lyon  à  5  heures  30. 

Arrivée  à  Marseille,  les  mercredis  et  dimanches 
6  h.  44  du  matin  ;  à  Cannes  à  10  h.  19,  à  Nice  à  1 
heures,  à  Monte-Carlo  à  11  h.  43  et  à  Mentoi 
à  midi. 

Le  retour  du  train  de  luxe  aura  lieu  de  Vinti 
mille  les  jeudis  et  lundis  à  midi.  Arrivée  à  P;iri 
P.-L.-M  le  lendemain  à  7  h.  05  maiin  et  à  Pari 
Nord  à  8  h.  04. 

Un  autre  train  de  luxe  circulera  tous  les  jours  ;' 
partir  du  10  janvier  prochain  entre  Marseille-Nid 
et  vice-versâ.  Il  sera  composé  exclusivement  d 
wagons-salons  et  restaurant. 

D'autre-part,  les  services  quotidiens  de  grande; 
voitures-lits  à  Bogies  sont  repris  comme  les  annéa 
précédentes,  soit  : 

1»    tous  les  jours  par  le  rapide  de  8  h 
de  la  Ljare  de  Lyon  : 

2°  Tous  les  jours  à  dater  du  3  novembre,  par  1< 
rapide  de  7  h.  44  de  la  gare  du  Nord  et  8  h.  45  di 
-la  gare  île  Lyon.  —  Retour  de  Vintimiile  respecti 
veinent  par  les  rapides  n°  10  et  n»  20. 
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COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VAI.KURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0. . . . 
Russe  Intérieure  I  0/0  . 

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

It*lien4  %  


Chemins  de  fer 


Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse. . 

Marienbourg  

Vars.-Vienne  


Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  


Çhange  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —  .. 

—  —    Vienne   —    . . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     tin  courant  


2  (sept 

l«»  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

98  90 

99  00 

99  40 

98 

10 

98 

1" 

98  75 

tin  60 

66 

50 

66  25 

66 

Ci,  '.'O 

66 

lli 

103  77 

103  25 

103  05 

102  92 

102 

25 

102 

115 

103  60 

103  00 

103  60 

103 

25 

103 

70 

80 

19  62 

19  60 

19  85 

19 

50 

18  80 

1S 

tfs 

87  80 

88 

20 

88  70 

S7  'Jil 

87  50 

87 

20 

156  20 

156  50 

151  46 

151 

70 

155  50 

153 

en 

43  80 

43 
164 

70 
37 

13  25 
162  69 

13  30 
102  62 

43 

m; 

10 

87 

43 
161 

211 
Si 

13  4  50 

13  1 

62 

132  25 

128  62 

126 

52 

126 

75 

89  » 

89  75 

90  20 

89  10 

90 

75 

91 

75 

26S  37 

267 

75 

268  37 

2di 

62 

264 

25 

265 

19 

231  10 

232 

20 

230  40 

230 

230 

60 

230 

» 

209  50 

210 

50 

208  » 

205 

70 

205 

50 

205 

40 

155  75 

151 

90 

155  25 

153 

153 

60 

153 

90 

153  12 

153 

62 

151  50 

119 

87 

149 

25 

150 

25 

159  25 

159 

62 

157  87 

150 

155 

75 

156 

62 

141  12 

141 

50 

140  il 

139 

87 

139 

11 

139 

12 

80  90 

80 

90 

80  90 

80 

85 

80 

70 

80 

80 

20  38 

20 

30 

20  35 

20 

35 

20 

35 

20 

3ô 

169  15 

169 

90 

169  10 

168 

75 

169 

70 

168 

90 

213  65 

213 

50 

213  70 

213 

30 

213 

213 

10 

217  20 

216 

90 

217  80 

217 

au 

217 

20 

21? 

25 

817  » 

217 

8 

217  20 

217 

20 

217 

20 

217 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  , 

Tuio  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  , 

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  , 

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  , 

Français  3  0/0  , 

Divers 

Suez  

Lombards  , 

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  , 

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


24sept 

i"  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  ocl 

109 

62 

110 

25 

109 

62 

108 

62 

108 

25 

IfS 

62 

62 

62 

62 

37 

61 

OO 

60 

25 

61 

50 

62 

2". 

71 

75 

69 

75 

69 

50 

66 

50 

61 

50 

63 

81 

81 

» 

81 

50 

80 

50 

78 

50 

78 

50 

79 

25 

93 

25 

62 

50 

92 

62 

91 

75 

91 

25 

79 

£0 

61 

» 

63 

50 

63 

63 

63 

» 

63 

» 

31 

» 

31 

75 

31 

75 

31 

29 

25 

27 

» 

18 

94 

19 

50 

19 

t  i 

19 

12 

18 

75 

18 

» 

103 

75 

104 

104 

12 

104 

25 

104 

» 

101 

25 

32 

50 

32 

50 

32 

31 

» 

31 

» 

30 

50 

86 

87 

87 

75 

87 

87 

87 

25 

87 

25 

87 

25 

104 

102 

75 

102 

50 

102 

j> 

102 

25 

102 

50 

26 

75 

26 

26 

50 

25 

75 

25 

37 

25 

62 

61 

75 

62 

75 

60 

» 

60 

19 

58 

56 

58 

37 

103 

103 

» 

102 

75 

102 

50 

1112 

50 

102 

50 

102 

» 

101 

101 

» 

100 

50 

101 

» 

100 

50 

133 

50 

133 

133 

133 

131 

130 

T5 

9 

A 

9 

» 

9 

» 

9 

9 

» 

9 

12 

11 

37 

11 

50 

11 

37 

10 

62 

10 

75 

10 

37 

24 

» 

21 

1  j 

24 

12 

23 

7;, 

24 

31 

21 

81 

177 

75 

17S  50 

177 

» 

170 

2h 

175 

75 

177 

» 

91 

25 

90  50 

90 

25 

90 

» 

89 

25 

89 

50 

30 

31 

30  31 

30 

29 

87 

30 

12 

29 

SI 

25 

36 

25  33 

25 

33 

25 

35 

25 

40 

25 

37 

3 

3 

3 

3 

)> 

4 

4 

2 

25 

2 

2 

2 

62 

3 

50 

3 

31 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 


Fonds  d'États 
Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Couronne  . 
Hongrie  Rente  Or  ., 

—  Rente  Couronne. 


Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  . . . 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West. . . . 

Staatsbahn  

Lombard  

Lokalbahn  

Çhange  sur  Londres... 

—  Paris  

Napoléons  d'or. .   


24sept 

1"  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oci 

123  40 

122  70 

122  80 

122  55 

121  90 

122  » 

101  60 

101  65 

tu*  45 

101  27 

101  20 

101  10 

101  20 

101  10 

101  15 

101  30 

101  15 

101  15 

122  10 

121  75 

122  n 

121  75 

121  50 

121  65 

99  25 

99  20 

99  32 

99  20 

99  20 

99  15 

541  » 

542  » 

540  » 

543  » 

511  50 

540  » 

289  50 

286  50 

285  50 

286  » 

288  » 

287  « 

3410  » 

3410  » 

3-i00  » 

3390  » 

3395  » 

3380  » 

274  » 

275  » 

21s  70 

ï73  50 

272  50 

272  » 

367  50 

367  80 

303  50 

363  60 

364  >. 

360  70 

101  70 

101  80 

100  70 

101  » 

101  50 

101  » 

208  50 

208  » 

208  » 

208  » 

208  « 

207  £0 

119  90 

119  80 

119  70 

119  95 

119  0L 

119  80 

47  60 

47  62 

49  65 

47  en 

47  5.' 

47  52 

9  53 

9  53 

9  52 

9  51 

9  53 

9  54 

BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


i  ■  i  >  i 

1"  oct 

8  net 

1«>  oct 

'i  l    (  M  '  t 

j£M  ont 

Rente  belge  3  0/0  

101  10 

101 

» 

101  II) 

101  » 

101  10 

101  15 

—      —     2  1/2  0/0  

91  50 

0! 

40 

9i  50 

94  » 

91  50 

91  20 

15  » 

15 

» 

15  » 

15  « 

15  » 

15  » 

2415  » 

2450  » 

2125  » 

2155  » 

2460  » 

211-0  » 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

909  » 

008 

» 

905  » 

905  ii 

900  » 

1)1)5 

—  Brux.-Lille-Calais 

180  » 

177 

to 

477  50 

475 

477  50 

185  w 

—       Congo  (p.  d.  f.). . . 

120  g 

120 

» 

120  » 

120 

110  » 

110  » 

Change  sur  Amsterdam  .... 

2i  is  25 

208 

m 

208  12 

208  50 

208  75 

208  65 

123  75 

123 

77 

123  72 

123  87 

124  » 

123  87 

—     sur  Londres  

25  22 

25 

22 

25  19 

25  22 

25  25 

25  22 

100  11 

100 

17 

100  17 

100  20 

100  17 

100  12 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100  16 

100 

21 

100  20 

100  19 

100  20 

100  13 

—     sur  Berlin   

»  » 

123 

123  77 

1Î3  80 

123  95 

123  95 

—     sur  Londres  

25  23 

25 

23 

25  22 

25  24 

25  28 

25  25 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  A  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours. . 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                 5  0/0 
Change  sur  Paris  . .   


24sept 

1"  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

65  45 

63  65 

63  10 

63  10 

61  95 

62  15 

77  40 

75  40 

73  90 

73  90 

73  20 

73  30 

77  » 

75  75 

75  » 

71  70 

74  10 

74  15 

29  65 

30  37 

30  54 

30  85 

31  60 

31  27 

19  60 

21  05 

21  8U 

22  50 

25  80 

25  25 

65  55 

64  07 

63  15 

63  12 

62  20 

62  12 

77  60 

75  93 

71  10 

74  10 

73  20 

73  17 

87  25 

87  60 

85  75 

85  37 

81  75 

85  60 

72  75 

72  35 

71  80 

71  62 

70  75 

72  » 

20  » 

25  90 

21  70 

22  30 

25  55 

25  30 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immjbiliere  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

R6nte  Italienne  4  0/0'.  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


24septiler  oct 

8  oct|  15  oct 

22  oct 

29  ocl 

94  05 

94  57 

9  4  72 

94  37 

91  15 

93  85 

502  » 

504  » 

505  » 

504  » 

503  » 

502  » 

639  .. 

641  » 

642  » 

610  » 

639  » 

639  » 

719  » 

720  » 

724 

722  ». 

715  n 

710  » 

50  » 

50  » 

50  » 

50  » 

50  » 

49  » 

312  » 

313  » 

312  » 

308  » 

309  1) 

309  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  25 

1280  » 

12S0  » 

1278  » 

1269  » 

1263  » 

1265  >> 

107  30 

107  07 

100  75 

107  » 

106  87 

106  87 

27  01 

26  96 

20  85 

26  94 

26  97 

26  96 

132  70 

132  40 

131  92 

132  30 

132  30 

132  30 

91  05 

94  50 

94  70 

91  42 

94  15 

93  87 

OUI  » 

6c8  » 

612  » 

639  50 

638  » 

638  »» 

107  32 

107  20 

106  65 

100  92 

100  87 

106  92 

132  65 

132  35 

131  7o 

132  15 

132  3o 

132  27 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


24sept 

1»'  oct 

7  ocl 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

98  75 

98  50 

98  75 

98  75 

9S  62 

98  87 

471  50 

472  r> 

475  .. 

468  » 

471  50 

176  » 

720  » 

721  50 

717  » 

713  » 

705  » 

719  » 

639  50 

638  » 

639  50 

031  50 

628  » 

635  » 

154  50 

151  50 

154  » 

153  7  , 

153  50 

153  25 

37  22 

37  22 

37  22 

37  20 

37  12 

37  17 

93  75 

93  6U 

93  7C 

93  55 

93  35 

93  35 

45  80 

15  7o 

45  80 

45  67 

45  65 

15  67 

BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  % . . 
Fédéral  1887  3  %  %.... 

—  1889  3  %  %.... 

—  Ch.  dt,  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


21sep 

1"  ocl 

«  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

111  » 

112  25 

112  50 

112  12 

113  » 

112  75 

105  n 

106 

105  12 

lui  50 

105  25 

»  » 

104  » 

103  87 

101  » 

104  » 

105  50 

102  50 

102  75 

1U2  15 

102  75 

103  » 

102  65 

87  50 

87  90 

88  40 

87  82 

88  25 

87  62 

100  12 

100  10 

100  » 

1C0  » 

99  93 

99  92 

25  22 

25  20 

25  17 

25  17 

25  19 

25  20 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

24sept 

1er  oct 

[  8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

1 4  .i 

14  )) 

11  » 

14  » 

14  » 

14  » 

88  » 

87  36 

87  23 

87  18 

87  08 

87  18 

Ottoman  4  0/0  3«  groupe. . . 

21  02 

50 

21  18 

21  01 

20  18 

19  35 

19  26 

20  05 

19  69 

19  41 

18  64 

17  99 

95  50 

96  50 

95  » 

92  !0 

90  » 

87  05 

7  27 

7  20 

7  25 

7  20- 

7  17 

7  18 

Change  sur  Paris  3  mois... 

22  92 

23  o; 

23  02 

23  07 

23  10 

23  25 

—     sur  Londres  3  mois. 

109  27 

109  » 

109  » 

10S  35 

109  » 

108  » 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


ROUMANIE 


MINISTERE   DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  litres  de  la  rente 
4  %  amortissable  de  1890,  de  l'emprunt  de 
274.375.000  francs,  sortis  au  tirage  du  19  sep- 
tembre —  1"  octobre  1896. 

Montant  nominal  982. 000  francs 
294  titres  à  500  francs 


446 

1028 

1351 

1511 

1512 

1615 

1744 

1844 

1858 

2203 

2479 

2691 

2907 

3023 

3099 

3143 

3451 

3469 

3538 

3755 

3919 

4421 

4458 

4499 

4505 

4538 

5625 

5799 

6278 

6545 

6785 

6874 

7011 

7124 

7562 

7666 

8298 

8538 

8787 

8888 

9050 

9149 

9997 

10028 

11010 

11132 

11162 

11205 

11266 

12203 

12781 

13024 

13043 

13169 

13572 

13702 

13808 

13963 

14885 

14947 

14972 

14974 

15905 

16047 

17228 

17245 

17457 

17505 

17516 

17818 

17897 

17948 

18222 

18352 

18472 

18547 

18553 

18682 

18814 

18898 

18956 

18984 

19026 

19544 

19949 

20271 

20308 

21246 

22487 

22640 

23652 

23653 

23714 

23945 

24107 

24410 

24855 

25162 

25352 

25743 

26085 

26190 

26242 

26245 

26348 

26498 

26507 

26805 

26836 

27113 

27548 

28210 

28821 

29001 

29242 

29261 

29313 

29415 

29674 

29713 

29763 

30371 

31558 

32045 

32816 

33583 

33954 

33956 

34566 

34586 

34611 

35881 

35979 

36515 

36557 

36709 

36939 

37159 

37264 

37293 

37357 

37787 

37816 

38028 

38715 

33904 

39383 

39471 

40026 

40129 

40234 

40261 

40376 

41233 

41585 

41680 

41746 

41872 

42136 

42770 

42923 

43297 

43790 

43936 

44082 

44217 

44290 

44534 

44983 

45083 

45167 

46105 

47650 

47678 

48334 

48411 

11 

49242 

49298 

49321 

49979 

49987 

50247 

50764 

51011 

51682 

51761 

51795 

52077 

52566 

52721 

52932 

52949 

53444 

53546 

53720 

54045 

54062 

54088 

54153 

54187 

54422 

54352 

54369 

55072 

56076 

56712 

56976 

57220 

57299 

57304 

57357 

57391 

57647 

58011 

58275 

59392 

59604 

59323 

60334 

60610 

60623 

60916 

61506 

62018 

62135 

62622 

62757 

63610 

63747 

64821 

64845 

64854 

64882 

65556 

65718 

f>79fi7 

67317 

67378 

67413 

67858 

67997 

68837 

IJ.  "  '•  i  L 

69222 

69419 

69943 

69952 

70606 

70S85 

7OQQ0 

71043 

71117 

71212 

71666 

72047 

791 9Q 

791K1 

72368 

72647 

72797 

72822 

72910 

79Q1 1 

I            1  1 

7*-iPt9i 

73072 

73226 

73758 

74162 

74177 

75410 

76560 

76913 

77546 

78020 

70700 

79247 

79729 

80202 

81306 

82115 

P.99I 17 

295  titres  à  1.000  francs 

82534 

82606 

83978 

84206 

84218 

84764 

84890 

85578 

85646 

85825 

86822 

87531 

87572 

88238 

88810 

89396 

89660 

89751 

89799 

89863 

90626 

90659 

90703 

90941 

91253 

92213 

92605 

93338 

94230 

94436 

94772 

94964 

95035 

95037 

95107 

95150 

95592 

95717 

95829 

96033 

96430 

96471 

96870 

97306 

97530 

97549 

97594 

98462 

98679 

99000 

99775 

100066  100226  100395 

100871 

100989 

101565 

101582 

101587 

102684 

102752 

103470 

104111 

104965 

105103 

105191 

105752 

105763 

105823 

106264 

107176 

107195 

107405  107437 

107524 

108017 

108083 

108547 

108682 

109037 

109302  109540 

109701 

109801 

110O25 

110653 

111142 

111318 

111517 

112067 

112162 

1 12355 

112418 

112912  113163  113200 

113452 

113719 

114148 

114177 

114391 

114431 

114514 

114685 

115011 

115857 

115986 

116071 

116077  116551 

116737 

116824 

117249 

117530 

117639  118676  118990 

119061 

119501 

120208 

120263 

120578 

120655 

120678 

120767 

120945 

121n.->S 

121103 

121376 

121891 

121500 

121624 

121641 

121878 

122014 

122926  1232CO  123? 16 

12384!) 

124166 

124203 

124318 

124399 

124792  124797 

125043 

125181 

12521:; 

125752 

126519  126567  126597 

12662!) 

126891 

12694!) 

1269;/i 

127099  127143 

127359 

127393 

127495 

127516 

127589 

127972  128321 

128448 

128820 

128825 

1-28885 

129045 

129072  129316  129574 

130979 

131005 

131045 
l:',:!25o 
136104 
137706 
138580 
141033 
143637 
145050 
147569 
148866 
150427 
152635 
155051 
156066 
157476 
159894 
161774 
164558 

164926 
166532 
168245 
169520 
171439 
173419 
175208 
177192 
179026 
181224 
183147 
185181 
186143 
188326 
190704 
191890 
195596 


131322 
133635 
136140 
138008 
138797 
141166 
143844 
145144 
147800 
149026 
151208 
152751 
155082 
156602 
157837 
160161 
162204 

11 

165091 
167073 
168624 
169601 
172290 
173428 
176321 
177632 
179273 
181291 
183564 
185367 
186684 
189547 
190705 
191958 
196221 


131379 
134194 
136263 
13S080 
138869 
141261 
143964 
145702 
147913 
149327 
151703 
152858 
155146 
156669 
157969 
160696 
162326 

8  titre 

165266 
167104 
168713 
269881 
172772 
173533 
176336 
177693 
179307 
181382 
183622 
185560 
186745 
189744 
190783 
192188 
196265 


131635 
134430 
136267 
138138 
138930 
141600 
144284 
145980 
147965 
149860 
151760 
153693 
155236 
156942 
158408 
161002 
162822 


131971 
134459 
136616 
138293 
139480 
141905 
144570 
146217 
148113 
150153 
151896 
153791 
155526 
157135 
158986 
161393 
163675 


131973 
135097 
136962 
138429 
140600 
141910 
144694 
146725 
148666 
150170 
151976 
154108 
155842 
157210 
159260 
161485 
163962 


s  à  2.500  francs 

165334  165417  165637 

167177  167276  167552 

169131  139179  169180 

170149  170461  170775 

173179  173226  173291 

173574  174017  174238 

176532  176543  177075 

177714  178012  178048 

179484  179514  180826 

181592  181756  182538 

1S3959  184246  184366 

185629  185822  185923 

186818  187513  187532 

189801  189890  190096 

190878  191349  191793 

192225  192567  193320 

196414  196779  197384 


132743 
135183 
137489 
138521 
140897 
142102 
144847 
147375 
148720 
150329 
152218 
154183 
155935 
157279 
159700 
161565 
164453 


166399 
167661 
169264 
171176 
173348 
174478 
177101 
178247 
180843 
182824 
184635 
185964 
187623 
190268 
191820 
193396 


49  titres  à  5.000  francs 

197573  197807  197883  198637  198773  198793  198301 
1  '8905  199212  199311  199377  200111  200226  200264 
200294  200871  201894  201897  202179  202335  202347 
203154  203608  20573?  203767  203877  204070  204292 
204493  204929  205354  205984  206107  20684?  206958 
207032  207164  207320  207873  20»286  208515  208924 
209084  209137  209141  209232  209859  210553  211049 
Le  paiement  de  ces  litres,  portant  le  coupon  n°  13 
du  1"  juillet  1897,  ainsi  que  le  paiement  du  coupon 
n°  12  du  1er  janvier  1897,  se  fera  à  partir  du  1er  jan- 
vier 189?  : 

En  Roumanie,  à  Ja  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts  ; 

A  Berlin,  aux  maisons  de  Banque  Disconto- 
Gesellschaft  et  S.  Blelchroeder  ; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  maison  de  banque 
M.  A.  de  Rothschild  et  fils; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Tableau  des  numéros  des  litres  de  la  rente 
4  O/O  amortissable  de  1890  de  l'emprunt  de 
274.375.000  francs,  sortis  aux  tirages  qui  ont 
eu  lieu  à  partir  du  20  mars — 1er  avril  1891  jus- 
qu'au 20  mars — 1°T  avril  1896  inclusivement,  et 
non  présentés  au  remboursement  jusqu'au.  19 
septembre — icr  octobre  1896. 

Titres  à  500  francs 
882  j  1325  e  1945  j  4712  d  5339  h 
5346  j  6912  j  10226  j  10513  j  10790  j 
11171  j  12658  j  13136  j  13978  i  14397  j 
14399  j  16073)  16805  i  17732  j  19266  h 
19521  g  19559  j  20777  a  20811  j  21557  i 
21703  j  22352  i  22834  j  22961  i  23006  h 
23222  i  23241  i  23324  g  23343  j  23434  f 
24179  i  24957  i  25729  i  26043  j  26847  j 
27497  j  27568  j  30295  j  30822  j  32034  g 
32711  e  34008  g  34578  li  35523  j  35880  h 
36197  j  36428  i  36625  j  36933  e  36943  j 
37087  j  33320  i  40349  i  40413  g  40942  i 
41046  j  41122  j  4254!)  j  44084  i  44627  i 
45  3  27  i  45503  i  47332  i  48443  h  48461  j 
48762  i  48981  j  49143  i  50315  j  50553  h 
50681  i  52552  j  5266?  j  53396  j  54376  i 
>5679  j  58841  C  57059  j  57477  j  57492  i 
5770!)  Ii       58631j       58724  j       5928!)  d  5969:1g 


60048  h 
65407  i 
72383  j 
75450  j 
80692  j 

82385  1 


61495  i 
67643  j 
73533  i 
78086  j 
81670  h 
Titres 
83001  i 


92232  j 
97622  h 
99368  j 
102385  ii 
106737  i 
11333 i  i 
1143  X)  i 
117991  h 
121229  j 
123080  j 
129562  j 
133695  e 
137870  i 
143454  i 
148210  li 
153991  j 
157578  i 
161313  j 
163794  j 

164728  j 
173764  j 
179667  j 
185490  j 
183616  j 
191031  i 
192324  j 
196981  j 

199716  j 
210546  j 


61641  j 
68623  i 
73543  a 
78139  i 
81734  h 
à  1.000 
83292  h 
89484  j 
96130  i 
98292  j 
100187  j 
104499  i 
113224  j 
113595  j 
114823  e 
118488  j 
121752  i 
127061  j 
129901  ï 
134306  f 
138621  i 
144480  i 
149303  h 
155169  h 
159224  e 
162009  d 


64095  j 
69607  j 
75020  j 
78824  h 

francs 


6460 
69741 

7540 
79171 


93886  j 

97982  j 

99521  h 
103249  d 
111793  f 
113422  j 
114755  j 
118448  j 
121262  j 
124246  j 
129900  i 
134232  j 
138345  i 
14S861  j 
148218  f 
154846  j 
157629  ii 
161727  h 
164247  j 

Titres  à  2.5O0  francs 


84534 

i 

8459' j 

90637 

j 

9144c 

96304 

j 

9679( 

98897 

j 

989L 

100528 

j 

101424 

104615 

j 

10506( 

113274 

i 

11 000c 

113664 

e 

11436Ê 

115915 

i 

1165& 

118550 

j 

120945 

122068 

j 

12262É 

128472 

j 

129237 

130151 

j 

132216 

134634  h 

13533S 

139868 

j 

139915 

144858 

i 

146586 

153719 

f 

153964 

156423 

j 

15707E 

159735 

j 

161242 

162328 

j 

16334C 

1649R5  j 
175032  j 
180004  j 
185633  i 
188646  j 
191055  h 
193418  j 


165304  i 
176680  j 
181794  j 
186996  l'i 
188670  j 
191620  j 
195530  i 


165843  j 
179453  j 
182547  g 
187342  j 
188689  j 
1>)1915  j 
196574  j 


Titres  à  5.000  francs 

205949  j    207341  j    208125  i 

Dates  de  Tirage  : 


168287 
179610 
183134 
188299 
189416 
191928 
196577 


209291 


Octobre  1891... 

.  a 

Avril  1894 

£ 

Avril  1892 

b 

Octobre  1894... 

Avril  1895 

•  h 

Avril  1893 

d 

Octobre  1895 

1 

Octobre  1893... 

.    e\  - 

Avril  1836 

•  j 
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BANQUE  DE  L'INDO-CHINE 

Bilan  au  30  Juin  1896 


Actif 

Versements  non  appelés   9.000.000 

Caisse  (Paris  et  succursales)   12.569.925 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   9.755.507 

Avances  sur  nantissements   8.443.500 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  7.651.261 
Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   396.707 

Mobiliers   155.453 

Immeubles   385.049 

Fr.  48.857.465 

Passif 

Capital  social.   12.000.000 

Fonds  de  réserve  statutaire   475.000 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   512.762  ( 

Fonds  de  secours   120.000 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   600.000 

Amortissement  des  frais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur...  396.707  ! 

Amortissement  du  mobilier   155.453  '. 

Réserve  immobilière   300.000 

Billets  au  porteur  en  circulation.   19.773.623 

Comptes  de  dépôts   4.613.5S1 

Effets  à  payer   187.737  1 

Correspondants  divers  (Paris  et  suceurs.).  9.043.139  ! 

Réescompte  des  Portefeuilles   42.743  { 

Dividendes  à  payer   27S.0S3 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2»  semestre  1895   10.353 

—   du  i«r  semestre  1896   348.275 

Fr.  48.857.465  6 

Le  Directeur. 

  S.  SIMON  SO' 

IMPRIMERIE  DE  Lit  PRESSE 

16,   rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  252.  —  108  volume.  (1!)) 


BUREAUX  :  il,  RUE  MOMM,  PARIS 


Samedi  7  novembre  1896. 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

42'  semaine,  du  14  au  20  octobre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 


Recettes  totales 


Désignation 


Différences 


ftel'fierricecouriDl  De  l'eiercice  précéd1 

blinulu...  Fr.      371.223  03  285.31-1  10  +   85.913  93 
Transports  de- 
puis le  l»r  janv.   9.396.169  09  S. 907. 320  57  -\-  188. 818  52 

m  3os 


COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

Et  des  (3-ra.rLd.s  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1895  1896 


Du  1"  janv.  au  10  cet. 
Du  11  au  20  octobre  . 


Fr. 
Fr. 


5. 265. 497 
189.686 


5.928.854 
225.135 


5, 155.183  6.153.989 
Différence  en  faveur  de  1896.    ~~  698.806 
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TRAMWAYS  DE  LILLE 


Recettes  du  1  au  31  oct.  1896  . . .  Fr. 
—  —  1895  

Augmentation...  Fr. 

Recettes  du  1»  janv.  au  31  oct.  1890   1.594.773  50 
—  —  1895   1.465.898  65 


169.959  C0 
147.414  65 

22.544  35 


Augmentation...  Fr. 


128.874  85 

310 


TRAMWAYS  DE  LA  VILLE  DE  BELGRADE 


Recettes  du  mois  d'oct.  1896.. 
—     "      —  1895. 


.Fr. 


36.565  60 
32. 2!  )5  50 

Augmentation  . . .  Fr.      3.266  10 


Recettes  du  l«r  janv.  au  31  oct.  1893   364.594  73 
—  —  —         1895   327.084  45 


Augmentation...  Fr. 


37.510  28 
283 


RAILWAYS  A  VOIE  ÉTROITE 

Tirage  du  21  octobre  1896 
Amortissement  des  obligations  4  0/0. 


13 

28 

31 

102 

146 

187 

193 

226 

271 

366 

372 

472 

484 

566 

572 

595 

797 

804 

900 

922 

987 

1059 

1119 

1192 

1211 

1564 

1612 

1641 

1718 

1737 

1744 

1795 

1809 

1929 

2013 

2H>4 

2055 

21!  17 

2253 

2298 

2426 

2433 

2463 

2521 

2567 

2607 

2628 

2761 

2811 

2862 

2887 

2927 

2943 

2983 

3033 

3150 

3165 

3215 

3240 

3250 

3315 

3377 

3401 

3416 

3461 

3475 

3509 

3517 

3563 

3335 

3841 

3970 

4048 

4139 

4142 

4203 

4243 

4360 

4547 

4574 

4611 

4661 

4712 

47'.  h; 

4920 

4920 

4963 

5140 

5227 

5248 

5344 

5441 

5450 

5507 

5555 

5574 

5585 

5627 

51 '.47 

5679 

5705 

5731 

574:! 

5746 

5874 

5937 

6062 

6073 

6256 

6273 

6352 

6466 

6494 

6576 

6584 

0725 

67:34 

6746 

6750 

6778 

6791 

6827 

6910 

6911 

6926 

7032 

7086 

7125 

7182 

7216 

7424 

7401 

7467 

7536 

7558 

7578 

7591 

7700 

7854 

7916 

7932 

7997 

8021 

8093 

8113 

8146 

8186 

S5(  il 

8581 

8588 

8591 

8035 

8006 

87  V.) 

3838 

X957 

S074 

9277 

9323 

9330 

9378 

943:! 

9502 

9509 

9536 

9538 

9560 

902." 

9646 

9661 

9740 

9871 

9991 

L0090 

10148 

L0154 

10181 

10221 

102X1 

10318 

10309 

105X6 

10611 

10017 

10712 

10771 

10795 

10828 

10984 

10994 

11023 

11074 

11122 

l  L169 

11397 

L1430 

11437 

11478 

11480 

11512 

11532 

11550 

11612 

1 1030 

1 L639 

11792 

11815 

11927 

1  1933 

11948 

11956 

11966 

11977 

12011 

12082 

12150 

12280, 

12381 

12423 

12402 

12493 

12522 

12525 

120X5 

120X2 

12783 

12020 

13003 

13102 

L3149 

13155 

13303 

13402 

13478 

13518 

13564 

18593 

13003 

13014 

130,18 

13656 

13737 

L38i  16 

13838 

13909 

14071 

14134 

14308 

14294 

14317 

14411 

14126 

14434 

14  404 

144X5 

14IÏO0 

14746 

14800 

14853 

14883 

11972 

15117 

15160 

15204 

15293 

15325 

15: ',70 

15377 

15390 

15395 

15488 

15534 

15571 

15022 

156X2 

15694 

15817 

15885 

15891 

159^2 

15945 

15971 

15970. 

Remboursement  à  500  francs  à  partir  du  15  jan- 

vier 1897. 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES  METAUX 

Société  anonyme 
Au  Capital  de  25.000.000  de  francs 
Siège   social  :  10,  rue  Volney,  Paris. 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  le  coupon 
4  des  actions  (exercice  1895-1896)  sera  payé  à  partir 
du  15  novembre  1896  aux  guichets  de  la  Société 
Générale  du  Crédit  Industriel  et  Commercial.  66, 
rue  de  la  Victoire  et  dans  ses  bureaux  de  quartier, 
à  raison,  de  :    Fr.    28.80  pour  titres  nominatifs. 

Fr.   28.15         —      au  porteur. 

312 


SOCIETE  GENERALE 

Pour  favoriser  le  Développement  du  Commerce 
Et  de  l'Industrie  en  France 


Société  Anonyme 
Fondée  suivant  décret  du  4  mai  1864 
CAPITAL  :  120  MILLIONS  DE  FRANCS 
Siège  social,  54  et  56,  rue  de  Provence,  à  Paris 

Toutes  opérations  de  Ranque,  notamment  : 
Dépôts  de  fonds  en  compte  ou  à  échéance  fixe. 

—  Escompte  et  encaissement  d'effets  de  commerce. 

—  Ordres  de  Bourse  (France  et  Etranger).  — 
Coupons.  —  Avances  et  opérations  sur  Titres.  — 
Souscriptions.  —  Garde  de  Titres.  —  Garantie 
contre  le  remboursement  au  pair  et  les  risques  de 
non-vérification  des  tirages.  ■ —  Lettres  de  crédit.  — 
Envois  de  fonds  (France  et  Etranger),  etc. 

LOCATION   DE  COFFRES-FORTS 

Offrant  loute  sécurité  pour  la  garde  des  litres, 
Bijoux  et  autres. objets  précieux 
(Compartiments  depuis  5  fr.  par  mois) 
La  Société  a  235  agences  et  bureaux  en  France. 
1  agence  à  Londres,  et  des  correspondants  sur  tou- 
tes les  places  de  France  et  de  l'Etranger. 

:m 

COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DE  RAILWAYS  A  VOIE  ÉTROITE 

(Société  anonyme) 
Renouvellement  de  la  feuille  découpons  des  actions 

MM.  les  porteurs  d'actions  de  la  Compagnie 
Générale  de  Raihvays  à  Voie  Etroite  sont  informés 
qu'ils  peuvent,  à  partir  de  ce  jour,  déposer  leurs 
titres  munis  du  talon,  pour  obtenir  une  nouvelle 
feuille  de  coupons. 

Les  dépôts  de  titres  seront  reçus  tous  les  jours, 
à  partir  de  10  heures  jusqu'à  12  1/2  heures  : 
A  Bruxelles,  chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  banquier, 
rue  de  l'Enseignement,  105  ; 

A  Liège  chez  MM.  de  Mélotte,  de  Noidans  etCio  ; 

et  Banque  Dubois,  rue  de  l'Université. 

Les  déposants  pourront  obtenir  les  feuilles  de 
coupons  correspondant  à  leurs  titres  huit  jours 
après  le  dépôt  de  ceux-ci.  314 


COMPAGNIE  GÉNÉRALE 

DE  RAILWAYS  A  VOIE  ÉTROITE 

(Société  anonyme) 

MM.  les  actionnaires  sont  informés  que  Ifl  divi- 
dende des  actions  pour  l'exercice  1895-1X90  est,  fixé 
à  50  fr.  pour  les  titres  do  1.0OO  fr.  et  à  5  fr.  pour 
les  dixièmes  d'action. 

Ce  dividende  sera  payable  à  partir  du  2  novem- 
bre prochain,  contre  remise  des  coupons  n°  29  et  30, 
non  séparés  l'un  de  l'autre; 

A  Bruxelles,  chez  M.  E.-E.-J.  Empain,  banquier, 
rue  de  1  Enseignement,  105; 

A  Liège         cliez  MM .  de  Mélotte,  de  Noidansef  Cie; 

et  Banque  Dubois,  rue  de  l'Université; 
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NITRATE  RAILWAYS 

Les  recettes  dé  la  Compagnie  des  Nitrate-RaRwaya 
{fendant  la  première  quinzaine  d'octobre,  se  sont 
élevées  à  24.937  liv.  st.  (diminution  de  13.649  liv. 
st.),  et  depuis  le  1"  janvier,  les  recettes  brutes 
totales  sont  en  diminution  de  33.693  liv.  «t.  sur  les 
dix  mois  correspondants  de  l'exercice  1895. 

316 


COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FER  DE  LA 

PROVINCE   DE  SANTA-FÉ 

Recettes  brutes  pendant  le  mois  de  septembre  1896 
lu  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.311  km.): 
493.474  Fr.  (ou  $  m/n  274.000)  contre  467.272  Fr. 
(ou  $  m/n  302.637)  en  septembre  1895. 
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RÉGIE  CO  INTÉRESSÉE  DES  TABACS 

DE  L'EMPIRE  OTTOMAN 

AVIS 

MM.  les  Actionnaires  de  la  Régie  Coïntéressée 
des  Tabacs  de  l'Empire  Ottoman  sont  prévenus 
que  l'Assemblée  générale  du  16/28  octobre  dernier 
a  décidé  de  distribuer  fr.  7  par  action  pour  solde 
des  bénéfices  du  XII0  exercice  (1895-96),  soit,  avec 
l'acompte  do  fr.  12  qui  a  été  servi  le  2/14  mars 
dernier,  fr.  19  par  action,  c'est-à-dire  le  9  1/2  0/0 
du  capital  réduit. 

Ces  paiements  seront  faits,  à  partir  du  9  novem- 
bre prochain  (n.  s.),  contre  retrait  du  coupon 
n°  12,  à  : 

Paris   )    par  la  Banque    l    Fr.  7  » 

Londres   [        Impériale       <     £  0  5  6 

Constantinople. . .  )  Ottomane  (  P.or3080 
Vienne,  par  la  K.  K.  Credit-Anstalt,  fur 

Handel  und  Gewerbe   Fr.  7  » 

Berlin,  par  M.  S.  Bleichrœder   Fr.  7  » 

Les  bordereaux  nécessaires  à  ce  service  sont 
tenus  à  la  disposition  de  MM.  les  Actionnaires,  aux 
susdits  établissements. 


MM.  les  porteurs  des  parts  de  fondateurs  sont 
informés  que  la  somme  afférente  à  chaque  millième 
de  part,  pour  l'exercice  1895-1896  est  de  L.  T.  7  36 
et  998/1000,  et  qu'elle  sera  payée  à  partir  du  9  no- 
vembre (n.  s.),  au  Siège  central  de  la  Société,  contre 
retrait  du  coupon  n°  12  (XIIe  exercice).  318 

BANQUE  DE  L'ALGÉRIE 

AVIS 

MM.  les  actionnaires  de  la  Banque  de  l'Algérie 
sont  prévenus  que  l'Assemblée  générale  annuelle  a 
été  fixée,  par  décision  du  Conseil  d'administration, 
au  jeudi  26  novembre  prochain,  à  deux  heures  do 
relevée,  au  siège  de  la  Banque,  à  Alger. 

MM.  les  actionnaires  qui  ont  droit  d'en  faire  par- 
tie, en  conformité  de  l'article  42  des  statuts,  seront 
convoqués  par  lettres  individuelles. 

Ordre  du  jour  : 
1°  Compte  rendu  des  opérations  de  l'année  1895- 

1896  ; 

2°  Nomination  de  trois  administrateurs  et  d'un 
censeur,  dont  les  pouvoirs  sont  expirés.  319 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —    . . 

—  —   Vienne   —    . . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     lin  courant  


1"  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

99  60 

99  40 

98  40 

98  10 

98  75 

98  70 

66  50 

66  25 

66  25 

66  20 

66  40 

66  37 

103  25 

103  05 

102  92 

102  25 

102  95 

102  87 

103  60 

103  60 

103  25 

103  70 

103  20 

103  50 

19  60 

19  85 

19  50 

1S  80 

18  7"> 

19  25 

88  20 

8S  70 

87  90 

87  50 

87  20 

87  50 

156  50 

151  46 

154  70 

154  50 

153  40 

153  50 

43  70 

4o  40 

4o  OU 

40  -1U 

\A  GV 

4o  DU 

164  37 

162  69 

162  62 

167  87 

161  37 

162  12 

134  62 

132  25 

128  62 

126  12 

126  75 

127  S7 

89  75 

90  20 

89  10 

90  75 

91  75 

92  30 

267  75 

268  37 

264  62 

264  25 

265  19 

266  50 

232  20 

230  10 

230  » 

230  60 

230  » 

230  90 

210  50 

20»  » 

205  70 

205  50 

205  40 

207  90 

154  90 

155  25 

153  » 

153  60 

153  90 

154  » 

153  62 

151  50 

119  S7 

149  25 

150  25 

151  25 

159  62 

157  87 

156  » 

155  75 

156  62 

157  50 

141  50 

140  44 

139  87 

139  44 

139  12 

140  25 

80  90 

80  90 

80  85 

80  70 

80  80 

80  85 

20  36 

20  35 

20  35 

20  35 

20  36 

20  36 

169  90 

169  li) 

168  75 

169  70 

168  90 

170  30 

213  50 

213  70 

213  30 

213  » 

213  10 

213  10 

?16  90 

217  80 

217  20 

2 17  20 

217  25 

217  40 

217  » 

217  20 

217  20 

217  20 

217  » 

217  20 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  , 

français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Bnghton  A  

North  Brit  

Argeiit  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  . 
Escompte  hors  banque  . 


1er  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

110  25 

109 

62 

108  62 

108 

25 

108 

62 

109 

19 

62  37 

61 

50 

60  25 

61 

50 

62 

25 

62 

50 

69  75 

69 

50 

66  50 

61 

50 

63 

81 

61 

25 

81  50 

80 

50 

78  50 

78 

50 

79 

25 

80 

50 

92  50 

92 

62 

91  75 

91 

25 

79 

50 

92 

37 

63  50 

63 

63  » 

63 

» 

63 

» 

64 

-  » 

31  75 

31 

75 

31  » 

29 

25 

27 

» 

29 

25 

19  50 

19 

44 

19  12 

18 

75 

18 

19 

» 

104  » 

104 

12 

104  25 

104 

» 

101 

85 

102 

62 

32  50 

32 

31  » 

31 

» 

30 

50 

30 

50 

87  75 

87 

87 

87  25 

S7 

25 

87 

25 

87 

37 

102  75 

102 

50 

102  » 

102 

25 

102 

50 

102 

75 

26  51 

26 

50 

25  75 

25 

37 

25 

62 

25 

25 

62  75 

60 

60  19 

58 

56 

58 

37 

56 

50 

103  » 

102 

75 

102  50 

102 

50 

102 

56 

102 

75 

101  » 

101 

» 

100  50 

101 

» 

100 

50 

101 

50 

133 

133 

» 

133  » 

131 

» 

130 

75 

133 

9  » 

9 

» 

9  » 

9 

» 

9 

12 

9 

12 

11  50 

11 

37 

10  62 

10  75 

10  37 

10 

S  l 

24  44 

24 

12 

23  75 

24 

31 

24 

81 

24 

91 

178  50 

177 

» 

176  25 

175 

75 

177 

» 

179 

25 

90  50 

90  25 

90  >. 

89  25 

89 

50 

90  25 

30  3t 

30 

29  87 

30  12 

29  81 

29 

75 

25  33 

25 

33 

25  35 

25 

10 

25  37 

25 

36 

3  .. 

3 

3  » 

4 

» 

4 

4 

2  » 

2 

2  62 

3  50 

3  31 

3  62 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


11"  oct 


Fonds  d'États 


Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Couronne . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 


Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Leiiiberg-Czernowitz  . . . 


Ferd.-Nord. 
Autriche  Nord-West. 

Staatshahn  

Lombard  

Lokalbahu  


Change  sur  Londres. 

—  Paris.  . . . 
Napoléons  d'or  


122  70 
101  65 
101  10 
121  75 
99  20 


512  .. 
286  50 
3110  » 
275  » 
367  80 
101  80 
208  » 

119  80 
47  62 
9  53 


oct  15  oct  22  oct  29  oci  îinov 


122  80  122  55 


KM  45 
101  15 
122 

90  32 


540  » 
285  50 
3-100  « 
27.1  71) 
3,13  50 
100  70 
208  m 


101  2/ 
101  30 
121  7 
99  20 


543  » 
2S6  » 
3390  » 
•<73  50 
363  00 
lui  >. 
2u8  » 


121  90 
loi  20 
101  1 
12!  50 

99  20 


511  50 
288  » 
3395  » 
272  50 
304  » 
tOI  50 
208  » 


119  70  119  05  119  90 

49  65    47  60    47  55 
9  52(    9  51     9  53 


122 
loi  10 
101  15 

121  o: 
99  15 


510  » 
287  » 
3380  « 
Ï72  » 
360  70 
101  u 
207  50 

119  80 
47  52 
9  54 


122  20 
loi  25 
101  15 
121  80 

99  25 


539  » 

286  50 
3385  » 
27U  50 
360  » 
100  70 
207  50 

119  70 
47  50 
9  52 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  de  Belgique  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

—  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  (p.  d.  t.). . . 
Change  sur  Amsterdam  . . . . 

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


1er  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oci 

5  nov 

101  » 

101  10 

101  » 

101  10 

101  15 

101  40 

94  40 

91  50 

94  » 

91  50 

91  i0 

94  10 

15  » 

15  >. 

15^  « 

15  » 

15  » 

15  » 

2450  » 

2425  » 

2455  » 

2460  » 

2U0  » 

2500  » 

908  » 

905  » 

905  » 

900  » 

905  » 

910  n 

177  tO 

477  50 

475  » 

477  50 

485  » 

470  „ 

120  » 

120  » 

120  » 

110  » 

110  » 

125  » 

208  10 

208  42 

208  50 

208  75 

208  65 

208  70 

123  77 

123  72 

123  87 

124  » 

123  87 

123  82 

25  22 

25  19 

25  22 

25  25 

25  22 

25  22 

100  17 

100  17 

100  20 

100  17 

100  12 

100  17 

100  21 

100  20 

100  19 

100  20 

100  13 

100  19 

123  82 

123  77 

123  80 

123  95 

123  95 

123  85 

25  23 

25  22 

25  24 

25  28 

25  25 

25  24 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—      sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                 5  0/0 
Change  sur  Paris  


1er  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

63  65 

63  10 

63  10 

61  95 

62  15 

61  60 

75  40 

73  90 

73  90 

73  20 

73  30 

72  55 

75  75 

75  » 

74  70 

74  10 

74  15 

73  60 

30  37 

30  54 

30  85 

31  60 

31  27 

31  95 

21  05 

21  Su 

22  50 

25  80 

25  25 

26  77 

64  07 

63  15 

63  12 

62  20 

62  12 

61  62 

75  93 

74  10 

74  10 

73  20 

73  17 

72  55 

87  60 

85  75 

85  37 

81  75 

85  60 

84  75 

72  35 

71  80 

71  62 

70  75 

72  » 

71  65 

25  90 

21  70 

22  30 

25  55 

25  30 

27  30 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  1er  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  .. 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  ter  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


1er  oct 

8  oct  1 15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

94  57 

94  72 

94  37 

91  15 

93  85 

~94  22 

504  « 

505  » 

tOi  » 

503  » 

502  » 

505  » 

641  >• 

642  » 

640  » 

639  » 

639  » 

648  » 

720  » 

724  » 

722  » 

715  n 

710  » 

714  ., 

50  » 

50  » 

50  » 

50  » 

49  » 

49  » 

313  » 

312  » 

308  » 

309  » 

309  » 

311  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  25 

10  .» 

1280  » 

127  S 

1269  ., 

1263  n 

1265  >) 

1250  » 

107  07 

100  75 

107  » 

106  87 

106  87 

106  75 

26  96 

26  85 

20  94 

26  97 

26  96 

26  89 

132  40 

131  92 

132  30 

132  30 

132  30 

132  15 

94  50 

94  70 

94  42 

94  15 

93  S7 

94  25 

638  » 

612  ■> 

639  50 

638  » 

638  « 

647  » 

107  20 

106  65 

106  92 

100  87 

106  92 

106  77 

132  35 

131  7b 

132  15 

132  35 

132  27 

131  95 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

—  Intern.  de  St-Pét^rs. . 
Russe  4  !4  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


1er  oct 

7  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

98  50 

98  75 

98  75 

98  62 

98  87 

98  75 

172  » 

475  » 

468  » 

471  50 

476  )) 

482  » 

721  50 

717  » 

713  » 

705  » 

719  » 

72  i  » 

638  )) 

639  50 

631  50 

628  » 

635  » 

632  50 

154  50 

154  » 

153  7  i 

153  50 

153  25 

153  25 

37  -12 

37  22 

37  20 

37  12 

37  17 

37  17 

93  60 

93  7C 

93  55 

93  35 

93  35 

93  40 

45  7o 

-15  80 

45  67 

45  65 

45  6? 

15  67 

BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  % ... . 
Fédéral  1887  3  %  %  

—  1889  zyx%  

—  Ch.  dt,  1er  3  %.. 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.... 


1er  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

112  25 

112  50 

112  12 

113  » 

112  75 

112  50 

105  » 

100  n 

105  12 

lu  4  50 

105  25 

104  » 

103  87 

101  » 

104  » 

105  50 

105  >, 

102  75 

1(12  15 

102  75 

103  » 

102  05 

102  50 

87  90 

88  40 

87  82 

88  25 

87  62 

88  17 

100  10 

100  .. 

100  » 

99  93 

99  92 

100  01 

25  20 

25  17 

25  17 

25  19 

25  20 

25  19 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3"  groupe. . . 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


1er  oct 

8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

14  » 

"il  » 

14  » 

14  » 

14  - 

87  36 

87  23 

87  18 

87  08 

87  18 

87  14 

il  50 

21  18 

21  01 

20  18 

19  35 

20  31 

20  05 

19  69 

19  11 

18  64 

17  09 

18  76 

96  50 

95  » 

98  '0 

90  » 

87  05 

93  50 

7  20 

7  25 

7  20 

7  17 

7  18 

7  21 

23  0: 

23  02 

23  07 

23  10 

23  25 

23  10 

109  » 

109  » 

108  35 

109  » 

108  » 

108  25 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


0MPio  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

VENTES  du  6°  Exercice 
(1er  Avril  1896  au  31  Mars  1897) 

Rois 


ntes  du  mois 

'Octol.ro.  180(i  (y 
lompris  la  recette 
Lyo venant  des 
iroits  d'importa- 

ion  directe)  

jute  des  moisanté- 

ieurs  

al  des  ventes  au 
1  octobre  1896. . . 

fiode  correspon- 
lantedu  précèdent 

»erciee .  

ïérenco  en  faveur 
te  l'Exercice  en 
ours  


Kilogr. 


170.552 

700  : 

$ 

042.088 

1 

000.585 

3900 

510.875 

1 

.177 .  i:r; 

4601 

153.563 

1 

105.332 

4005 

593.220 

II. 805 


55  :  500.337 
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ROUMANIE 

MINISTÈRE  DES  FINANCES 


CRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GENERALE 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente 
O/O  amortissable  de  1891  de  l'emprunt  de 
.000.000  de  francs,  sortis  ait  tirage  du  19  sep- 
nbre — 1"  octobre  1896. 

Montant  nominal  237.500  francs 

71  titres  à  500  francs 


64 

295 

608 

659 

816 

932 

1367 

397 

1750 

1987 

2196 

2409 

2476 

2834 

209 

3300 

3485 

3741 

3865 

4101 

4456 

502 

4628 

4714 

4877 

5013 

5120 

5436 

151 

6116 

6547 

6779 

0913 

7118 

7152 

180 

7189 

7224 

7632 

7685 

7700 

7848 

995 

8676 

8804 

£345 

9459 

9464 

9612 

831 

9680 

9785 

10113 

10207 

10786 

10899 

d79 

11218 

11253 

11351 

11728 

11766 

11863 

366 

11936 

12052 

12705 

12792. 

13072 

13237 

294 

72  titres  à  1.000  francs 

545 

13826 

14054 

14200 

14302 

14537 

14851 

S23 

14996 

15050 

15124 

15181 

15206 

15397 

476 

15846 

15884 

16023 

16095 

16167 

16:351 

505 

16592 

16897 

16922 

17060 

17407 

17491 

767 

17790 

17791 

17824 

1787G 

17921 

18302 

767 

18817 

18951 

19117 

19150 

19201 

19763 

800 

19809 

19820 

19866 

20i20 

20823 

21133 

416 

21448 

21473 

21562 

21582 

21745 

22189 

293 

22453 

2247  ï 

22548 

22671 

23229 

24820 

152 

25219 

25270 

25399 

25496 

20192 

26460 

716 

20979 

28  titres  à  2.500  francs 

31(t 

28152 

28182 

28360 

28546 

28558 

28724 

964 

28982 

29177 

29200 

29301 

29645 

29072 

04i  ; 

30099 

30128 

30170 

30199 

80404 

30430 

495 

30685 

31166 

313:13 

31391 

32034 

32104 

12  titres  à  5.000  francs 

432 

32549 

32683 

33035 

33053 

33250 

33302 

386 

83602 

33621 

33782 

34243 

Tableau  des  numéros  des  litres  de  la  rente 
4  O/O  amortissable  de  1891  de  l'Emprunt  de 
lô.ooo.ooo  de  francs,  sortis  aux,  tirages  qui  ont 
eu  lieu  à  partir  du  20  mars—1"  avril  1891 
jusqu'au  20  mars—1"  avril  1896  inclusivement, 
et  non  présentés  au  remboursement  jusqu'au 
19  septembre— 1"  octobre  1896. 

Titres  à  500  francs 


Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon  n°  13 
l  1er  juillet  1897,  ainsi  que  le  paiement  du  coupon 
'  12  du  1"  janvier  1897,  se  fera  à  partir  du  1"  jan- 
te 1897  : 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
ix  caisses  générales  dans  les  districts  ; 
A  Berlin,  aux  maisons  de    banque  Disconto- 
escllschaft  et  S.  Bleiclirceder  ; 
A  Francfort-sur-Mein,  à  la  maison  de  banque 
A.  Rothschild  et  tils  ; 
Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


137  d 

183  E 

471  f 

1111  f 

2620 

f 

O  -  11* 

iH.r.)  1 

.(19.)  e 

oaoo  e 

OXOto 

f 
i 

337(1  a 

3005  e 

394  7  6 

3973  e 

4109 

f 

4317  f 

4381  b 

4419  f 

4436  f 

4706 

f 

4927  f 

5150  E 

5109  e 

5198  e 

5896 

f 

7021  f 

7247  e 

7888  E 

7863  c ' 

8116 

f 

8016  c 

9551.  f 

9559  f 

10142  cl 

10099 

f 

10927  f 

11132  e 

11243  E 

11279  f 

11319 

f 

11861  e 

11S03  o 

12017  b 

12172  cl 

12297 

f 

13426  f 

Titres 

à  1.000 

francs 

13851  f 

14391  e 

156(50  c 

15960  £ 

16443 

f 

10459  E 

172*1  e 

17311  f 

17313  f 

18937 

f 

20204  e 

21251  f 

22114  E 

22791  e 

23721 

f 

23816  e 

24864  d 

25052  f 

25133  e 

25197 

e 

25406  e 

25042  e 

25917  f 

Titres 

à  2.500 

francs 

29833  f 

31013  d 

31045  d 

31541  e 

31653 

f 

Titres 

à  5.000 

francs 

32944  c 

33935  c 

34368  f 

3 
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ROUMANIE 


MINISTERE   DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GÉNÉRALE 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  litres  de  la  rente 
5  %  amortissable  de  1892,  de  l'emprunt  de 
75.000.000  de  francs,  sortis  au  tirage  du  19  sep- 
tembre —  f"  octobre  1896. 

Montant  nominal  294.000  francs 
228  titres  à  500  francs 


9669 
10749 
13359 
15558 
17637 
18827 
21726 
23987 
25646 
28987 
31542 
33566 
34947 
35855 
38185 
40228 
42209 
45050 
46440 
47838 
50850 
54642 
55851 
57797 
58364 
595S0 
61463 
64144 
66147 


9721 
10967 
13370 
15682 
17069 
19024 
22194 
24282 
25811 
29038 
31894 
33676 
35008 
35948 
38256 
40429 
42815 
45117 
46588 
48435 
50949 
54674 
56147 
57935 
58441 
59836 
61608 
64323 
66339 


9792 
11405 
13458 
15740 
17747 
19371 
22335 
24740 
26268 
29314 
32409 
33718 
35060 
36261 
38589 
40581 
44145 
45195 
47022 
48508 
52106 
54820 
56530 
57075 
58544 
00016 
61976 
64456 
67155 


9879 
11616 
13788 
16118 
17904 
20002 
22842 
25003 
26383 
29627 
32498 
33929 
35151 
36477 
38836 
40099 
41331 
45469 
47137 
48612 
52467 
54869 
56538 
58031 
58795 
60273 
62603 
64562 
67222 


10122 
11774 
14079 
16227 
18050 
20931 
23142 
25051 
26740 
30270 
32680 
34069 
35225 
37153 
38917 
40818 
44411 
45805 
47138 
48619 
53081 
55119 
57202 
58084 
59112 
60398 
63536 
65266 


10318 
11881 
15031 
16921 
18156 
20988 
23342 
25126 
26811 
30343 
33008 
34103 
35340 
37286 
39003 
41069 
44511 
45920 
47482 
48677 
53089 
55371 
57452 
58170 
59137 
60993 
63686 
«5355 


10511 

13052 
15210 
17261 
18502 
21013 
23347 
25335 
28077 
30433 
33112 
34574 
35434 
37872 
39812 
41674 
44826 
46390 
47675 
48821 
53219 
55378 
57532 
58188 
59282 
61101 
63829 
65890 


10571 
13140 
15211 
17473 
18623 
21221 
23702 
25390 
28079 
31490 
33476 
34757 
35457 
37996 
39907 
41996 
44861 
46417 
47795 
50592 
53815 
55638 
57715 
58327 
59325 
61388 
63928 
66043 


36  titres  à  5.000  irancs 

75  92  153  598  856  1266  1269  1849  1977  3107 
3178  3451  3492  3884  4419  4621  4977  5180  5230  5602 


5946  5956  6015  6194  6369  6886  6939 
8630  8640  8706  8803  8934  8999 


i297  7326  8349 


n°  9  du  l01  janvier  1897,  se  fera  à  partir  du  1"  jan- 
vier 1897  : 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts; 

A  Berlin,  aux  maisons  de  Banquo  Disconto- 
Gesellschaft  et  S.  Bletchroader; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  maison  de  banque 
M.  A.  de  Rothschild  et  lils; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-lias. 

Tableau  des  numéros  des  litres  de  la.  rente 
5  O/O  amortissable  de  1892  de  l'emprunt  de 
75 .000.000  de  francs,  sortis  aux  tirages  qui  ont 
eu  lieu  à  partir  du  19  septembre — 1"  octobre  1892 
jusqu'au  20  mars—1"  avril  1896  inclusivement, 
et  non  présentés  au  remboursement  jusqu'au 
19  septembre  —  1"  octobre  1896. 

Titres  à  500  francs 


9477  f 

10510  e 

11131  d 

11301  e 

11307 

f 

13457  b 

13464  f 

13001  f 

1420(5  c 

15(599 

c 

10241  d 

10242  e 

16638 d 

17246  f 

1S1  10 

f 

19010  c 

19180  f 

20o:î8  f 

20190  £ 

21180 

f 

21279  f 

23493  e 

28807  e 

24220  f 

24333 

f 

24880  f 

200X3  f 

27263  e 

27447  cl 

27640  d 

29:342  f 

29698  b 

20873d 

33844  d 

3;,::;:; 

f 

.35780  f 

35781  f 

36085  f 

3b77(5  f 

37023  d 

30343  f 

39824  f 

39875  f 

40074  f 

41302 

f 

42007  d 

42747  e 

43900  f 

43902  f 

44051 

f 

44635  l' 

44728  f 

44781  £ 

40283  f 

47159 

c 

40407  e 

50757  d 

52421  e 

52594  f 

52724 

cl 

53440  e 

53457  f 

53670  e 

54277  f 

5433.3 

f 

54925  f 

55373  f 

5(5075  e 

50447  f 

50504 

f 

57228  e 

57307  e 

57433  f 

57988  f 

58215 

c 

58242  e 

58378  e 

58517  f 

59022  c 

5S462 

f 

6058]  f 

01050  c 

61378  e 

6138(5  f 

02000 

f 

63080  d 

03107  e 

63242  f 

(53598  f 

(54141 

f 

04308  f 

64937  f 

64950  e 

65312  e 

05692 

f 

05707  f 

65729  f 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon  n°  10 
du  1er  juillet  1897,  ainsi  que  le  paiement  du  coupon 


Titres  à  5.000  francs 


2025  f 


3'239  e 

Dates  de 

Octobre  1893   a 

Avril  1894   b 

Octobre  1894....  C 


6456  f 


3500  f       4409  f 
Tirage  : 

Avril  1895   d 

Octobre  1895   e 

Avril  1890   f 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLEANS 

Amortissem  ent 
Le  mardi  1er  décembre  prochain,  à  une  heure,  il 
sera  procédé  publiquement,  dans  une  des  salles  de 
l'administration,  8,  rue  de  Londres,  au  tirage  au 
sort  des  différents  titres,  remboursables  au  compte 
de  l'exercice  1896,  savoir  : 

1»  3.794  actions,  dont  1.872  actions  de  1852  et 
1.922  actions  de  1862  ; 
2°  108  obligations  4  0/0  2»  emprunt  1848; 
3°  25.704  obligations  de  l'emprunt  3  0/0,  dont  : 
939  de  l'émission  1852     1 .602  de  l'émission  1865 

1866 
1867 
1869 
1873 
1870 
1883 
1884 

4°  1.521  obligations  1855  de  l'ancienne  Compa- 
gnie du  Grand-Central,  savoir  : 

507  de  la  série  A 
507  —  B 
507       —  C 

Tous  ces  titres  sont  remboursables  à  500  fr. 

Les  actions  et  obligations  sorties  au  tirage  seront 
remboursées  dans  les  bureaux  du  Service  des 
titres,  à  partir  du  2  janvier  prochain,  sous  déduc- 
tion de  l'impôt  édicté  par  les  lois  des  21  juin  1875 
et  26  décembre  1890. 

Le  remboursement,  réduit  de  l'impôt  précité, 
pourra  être  effectué  à  Paris,  dès  le  lendemain  du 
tirage,  mais  sous  déduction  d'une  retenue  calculée 
au  taux  d'escompte  de  la  Banque  de  France. 

Paris,  le  21  octobre  1896. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 

Heurteau.  323 


814 

1854 

1.606 

939 

1855 

1.610 

1.068 

1856 

1.019 

3.643 

1857 

1.639 

1.959 

1859 

1.330 

697 

1860 

1.712 

1.904 

1801 

1.025 

1.598  . 

1864 
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L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


VILLE  DE  PARIS 


EMPRUNT  MUNICIPAL  de  1894  1896 

/Loi*  des  10  Juillet  1894  et  22  Juillet  1896  l 
(  Décret*  de»  23  Mai  1895  et  10  Août  1896./ 


ÉnVEISSXOIT 

«.Titres  intégralement  libérés 

L'Emprunt  sera  réalisé,  au  fur  et  à  mesure  des 
Desoins,  pendant  une  période  de  six  années.  Il  com- 
porte 448,000  Obligations,  amortissables  en  75  ans, 
à  partir  de  1S9S. 

ciiaque  Obligation  est  remboursable  au  capilal 
de  400  francs,  produit  un  intérêt  fixe  de  10  francs 
par  an,  payable  par  moitié  les  1"  Mai  et  1"  Novem- 
bre de  chaque  année  et  participe,  au  moyen  de  ti- 
rages trimestriels,  à  des  lots  d'une  valeur  totale  de 
646,000  francs  par  an. 

Une  partie  des  Obligations  de  l'Emprunt  sera 
émise  sous  forme  de  coupures  au  capital  nominal 
de  100  francs  chacune,  donnant  droit  au  quart  des 
avantages  attribués  aux  Obligations  entières. 

Les  tirages  auront  lieu  les  5  Janvier,  5  Avril, 
5  Juillet  et  5  Octobre  de  chaque  année.  Le  premier 
tirage  sera  effectué  le  5  Janvier  1897. 

Le  premier  coupon  d'intérêt  sera  payable  le 
1"  Mai  1897. 

Les  prix  d'émission  seront  affichés  dans  les  bu- 
reaux de  souscription 


MONTANT 

PAR  TRIMESTRE 

1  Lot  de   100,000' 

1  Lot  de   20,000 

2  Lots  de  10,000'.  20,000 
3Lotsde  2,500'.  7,500 

14  Lots  de  1,000'.  14,000 

X>ES  LOTS 

PAR  ANNÉE 

4  Lots   80,000 

8  Lots   80,000 

56  Lots   56,000 

2H0tspr  Trimestre.  161.  500' 

84  Lots  par  Année..  648,000' 

Les  obligations  qui  auront  obtenu  un  lot  seront 
considérées  comme  remboursées  par  le  paiement 
de  ce  lot. 

Les  Souscripteurs  pourront,  à  leur  choix,  deman- 
der des  titres  au  porteur  ou  des  certificats  nomi- 
natifs, sans  paiement  de  droits  de  conversion. 


Les  €le>nandes  lia  •Souscription  seront  reçues, 
satin  frais  autres  que  ceux  du  timbre  de  quittance, 
à  partir  du  4  NO  VE 11  BU  JE  1800  : 

A  la  Caisse  Municipale  (Hôtel  -de -Ville),  de  10  li.  du  matiaa  i  h.  du  soir. 
Dans  les  Mairies  des  Vingt  Arrondissements  de  Paris,  de  10  h.m.  iik.s. 

Elles  pourront  être  deposees  : 
Sans  les  /  du  Crédit  Lyonnais. 

BtihEAi  x)  de  la  Société  Générale. pour  favoriser  le  âéveloppem'du  Commerce 
DR     j  du  Comptoir  National  d'Escompte.  [eUel'ifldusi/JiFl'enMi 
Paris  [  du  Crédit  Industriel  et  Comme'  Dial. 
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BONS  DE  L'EXPOSITION  DE  1900 

Les  tirages  de  lots,  qui  ont  lieu  à  des  dates  rap- 
prochées jusqu'au  mois  d'octobre  1900,  attribueront 
aux  porteurs  favorisés  par  le  sort 

4.318  lots  dont  l'importance  varie  de 
100  fr.à  100.000  fr.  et  500.000  fr. 
pour  un  montant  total  de  G  millions  de  francs 

Outre  que  le  nombre  des  Bons  encore  disponi- 
bles décroit  rapidement,  il  y  a  tout  avantage  pour 
les  personnes  qui  se  proposent  d'en  acquérir  de  ne 
pus  attendre  la  dernière  heure.  Les  tirages  ont 
commencé  et  c'est  en  pure  perle  que  les  retardatai- 
res se  priveraient,  en  laissant  courir  d'autres  tira- 
ges, d  une  partie  des  chances  qui  peuvent  leur 
échoir. 


Les  vingt  lickets  d'entrée  de  1  franc 
seront  délivrés  en  temps  utile  aux  porteurs,  sur 
présentation  de  leurs  lions. 

Les  réductions  de  prix  sur  les  chemins  de  fer  et 
dans  les  spectacles  de  l'Exposition  représenteront  à 
Biles  Bénies,  pour  les  porteurs  de  Bons,  plus  que  la 
Somme  à  débourser  pour  l'achat. 

Les  trois  avantages  n'unis  :  lots,  tickets,  réduc- 
tions, sont  lels  qui]  est  à  prévoir  que  les  Bons  se 
paieront  plus  cher  l'année  prochaine  que  cette  an- 
née, plus  cher  dans  deux  ans  que  l'année  prochaine, 
et  qu'à  la  veille  de  l'Exposition  ils  auront  une  vo- 
tjue  plus  grande  encore.  On  lait  donc  acte  de  pré- 
voyance en  procédant  à  un  achat  immédiat. 

Les  Bons  sont  de  20  francs  et  ils  se  délivrent  aux 
Boichets  du  Crédit  Foncier  el  des  principaux  Eta- 
blissemenls  financiers,  soil  au  Sié^e  social,  soit  aux 
guichets  des  succursales  de  ces  Etablissements. 

On  peut  aussi  en  faire  la  demande  par  corres- 
pondance. 325 


CRÉDIT  FONUEF^DE  FRANCE 

Situation  au  30  septembre  1896 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque  de 
France  

Effets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public  

Avances  sur  d.épôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  hypothécaire  en  liquidation. . . . 
Emprunteurs  :  ' 

Prêts  hypothécaires  

—   communaux.  k  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  provenant 
des  Bons  à  lots  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réserves  

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages'  spéciaux  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  sts): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration   . 

Total  

Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 

meublts  du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 

Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 

par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en   compte  courant  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  Hypothécaires  

—  Communaux  

Obligations  Foncières  : 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation  2.210. 

Des  obligats  retirées 
de  la  circulation.  . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat". 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Obligations  Communales 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation   

Des   obligat'  retirées 
de  la  circulation  . . . 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  

Bons  à  lots  en  circulation   

Obligations   a   rembourser  et  intérêts 

échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1895  

Exercice  lS9d  

Total  


?  11. 000 


151.675. 500 


126.122.150 


472.333.S50  61 


1.295. 765. 300 
1  il. 229. 500 


1.734.030 


132. 631.096  27 


4 

553 

163 

118 

177 

88 

9i 
6\ 

DD  4 

OIU 

ÎSO 

15 

536 

816 

12 

5 

581 

957 

67 

15 

377 

690 

81 

749 

990 

999 

97 

301 

611 

144 

25 

2G 

722 

605 

83 

72 

945 

241 

10 

3S 

608 

419 

39 

111 

279 

227 

21 

139 

666 

729 

36 

29 

504 

543 

17 

12 

933 

709 

25 

801 

020 

78 

10 

024 

138 

03 

32 

281 

383 

13 

3 

138 

458 

42 

3.755.540.273  06 


170.500.000  » 
19.637.106  12 


4S.175.C99  1S 
53.209.109  74 


7.555.510  6S 
1.500.000  » 


1.011.278  68 
318.613  60 


6.635.S25  56 
û. 440. 281  03 
81.031.202  7S 
27.556.173  52 
3.751.041  07 

22.337.532  29 
110  610.442  04 


1.7  46.964.390  39 


1.302.626.673  73 


26.722.605  83 

39.223.733  15 

1.273.979  01 
27.532.957  20 
38.849.793  64 

296.100  22 
9.717.721  57 


S.  755. 540. 273  1)6 


Certifié  conforme  aux  écritures: 

Le  gouverneur,. 

LABEYRIE. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

16,   rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


COMPAGNIE  ALGÉRIENNE 

situation  au  30  septembre  1896 


ACTIF 

Caisses  et  Banques   1 

Effets  en  portefeuille   32 

Valeurs  diverses  

Prêts  hypothécaires  et  sur  nantissements.  4 

Comptes  courants  et  correspondants   4 

Mobilier  

Immeubles  urbains  et  magasins  généraux  1 
Immeubles  ruraux  (Bâtiments  plantations 

et  exploitations)  

Soldes  de  prix  de  ventes  dus  par  acqué- 
reurs de  terres  

Terrains  '. . .'  

Divers   


928.27 
375.31 
193.1? 

806  3! 
034.5C 
28. 4J 
820.66 


1.692.12 

873.34, 
5.90S.55 
1.214.42' 


Total. 


PASSIF 

Capital  

Réser-j  statuaire   838. 53S  50  ) 

ves.  (  extraordinaire  .. .  1.500.000  >.  ( 
Provision  pour  amortissements  et  risques 


3urs 


Dépôts  en  compte  courant  

Bons  de  caisse  

Correspondants  

Emprunteurs    sur  hypothèques   et  nan- 
tissements (leur  compte  d'effets)  

Mandats  a  payer  

Obligations  de  la  Société  Générale  Algé- 
rienne   

Divers  

Caisse  de  prévoyance  du  personnel  

Dividendes  à  payer  

Compte  d'ordre  

Profits  et  pertes  : 

Report  des  exercices  antérieurs.... 
Exercice  1896   


54. 875. 32" 


15.000.00l 
•  2.338.53; 

1.160. 58» 
24.451.S5Tl 
2. 145. 30(1 
2.95S.90';1 

537. 30m 
500.72» 

1.072.331 
1.612.51; 

344.21* 
31.218 

674. 1)|B 

892. 103* 
S55.596 


Total   5i.875.3291 


Valeurs  en  circulation  avec  l'endos  ou  la 
garantie  de  la  Compagnie  


7.317.381 
32 


SOUS-COMPTOIR  DES  ENTREPRENEUI 


Bilan  au  30  septembre  1896 

ACTIF 

Caisse  

Portefeuille  : 

Effets   2.161.110   »  ) 

Valeurs   35G.574  05  j 

Immeubles  

Mines  de  Bert  


S3.378 


2.520.711 


2.499. 
130. 


633 
52 

Accrédités   25. 770.721 

132 
190 

Crédit  Foncier,  compte  capital   3.750.000 

•  041 
941 
779 
486 


Associations  ouvrières, 
.ets  non  renouvelés. 


—      compte  courant. 

Débiteurs  divers  

Frais  généraux  r  -  

Frais  judiciaires   

Crédits  :  y 

Réalisés  :   26.728.790  » 

A  réaliser   14.697.900  » 


PASSIF 

Capital  sucial  

Réserve  statutaire  

Billets  : 

Des  accrédités   26.328.790  » 

Des  Associations  ouvrières        463.500  « 

Crédit  Foncier,  compte  billets  échus  

■ —  compte  intérêts  à  valoir. 

Règlements  litigieux  

Créditeurs  divers  

Pertes  et  profits  réalisés  

Crédits  en  cours  


410. 
5.719. 


i.( 
265. 
140. 
81. 


328 


41.426.690 
S2.S30.462 


5.000.000 
3.750.000 


26.792.290 

2.315.400 
35.000 
2.000.491 
881.671 
595.917 
41.420.690 

32.830.  162 


Le  «  Sud-Express».  —  A  partir  du  (3  novembr 
la  marche  des  trains  «  Sud-Express»  sera  sérieuj 
ment  améliorée  :  le  trajet  de  Paris  à  Lisbonj 
sera  réduit  à  3S  heures  et  celui  de  Madrid  à  27  he 

Entre  Paris  et  Lisbonne,  le  train  de  luxe,  q 
part  les  mercredis  et  samedis  de  Paris-Nord 
7  h.  3tf  soir,  arrivera  à  Lisbonne  à  10  h.  20  c 
matin  (au  lieu  de  11  h.  29).  . 

Entre  Paris  et  Madrid,  le  Sud  Express  quitta 
la  Gare  du  Nord  à  la  même  lieure  les  lundis 
vendredis,  arriverai  Madrid  à. 11  h.  40  (au  lieu  i 
minuit  20) . 

Les  voyageurs  pourront  prochainement  prend 
le  «  Sud-Express  >•  à  La  gare  d'Orléans. 


I 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


N°  2f>3.  —  10e  volume.  (30) 


BUREAUX  :  \i,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  14  novembre  1896. 


ROUMANIE 

MINISTERE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  <;  10  NÉ  H  AXE 


DETTE  PUBLIQUE 

•Tableau  des  numéros  des  titres  de  la 
1%  amortissable  de  i893,  de  l'empru 
0.000.000  de  francs,  sortis  au  tirage  du  1 
mibre  —  1"  octobre  1896, 

Montant  nominal  18(5.000  francs 


rente 
nt  de 
9  sep- 


Titres  à 

500  francs 

3019   0231  6394 

6447 

6618 

7598 

7664 

7780 

3887   88:33  9186 

9537 

9588 

9653 

10200 

10427 

3906  11210  11718 

11842 

12008 

12164 

13430 

13505 

3576  13873  13931 

14159 

14266 

14356 

15722 

16120 

5441  16671  16691 

16851 

17131 

17290 

17702 

17791 

7994  18010  18090 

18155 

18158 

18289 

181)28 

19150 

9251  19631  19746 

19756 

19932 

20284 

20410 

20757 

1096  21120  21177 

21292 

21649 

21860 

21896 

22099 

3148  22301  22426 

22532 

22599 

22659 

22871 

22966 

3000  23547  23601 

23752 

24132 

24464 

24908 

25300 

5358  25488  25879 

27010 

27137 

27303 

27807 

28224 

8299  29041  29211 

2i*825 

29877 

29922 

30026 

30062 

0441  30504  30884 

31434 

31826 

32089 

32216 

32603 

2703  32862  33444 

33803 

33827 

33972 

34032 

36095 

6138  36450  36696 

37014 

37123 

37366 

37455 

37569 

7692  37808  37859 

385o2 

38656 

38778 

38842 

39356 

9422  39856  40698 

40747 

40895 

41038 

41111 

42007 

3190  42451  42867 

43531 

43598 

43604 

43721 

44082 

.4389  44440  44607 

44776 

45545 

45770 

45927 

45958 

Titres  à  5.000  francs 

58     242  339 

439 

584 

865 

1751 

2058 

2169   2256  2568 

2590 

2595 

2686 

2692 

2983 

3895   4136  4382 

5119 

5734 

5852 

Le  paiement  de  ces  titres,  portant  le  coupon  n»  9 
lu  1er  juillet  1897,  ainsi  que  le  paiement  du  coupon 
1°  8  du  1er  janvier  1897,  se  fera  à  partir  du  1er  jan- 
vier 1897  : 

En  Roumanie,  à  la  caisse  centrale  à  Bucarest  et 
iux  caisses  générales  dans  les  districts; 

A  Berlin,  aux  maisons  de  Banque  Disconto- 
3esellschaft  et  S.  Bleiclirceder  ; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  maison  de  banque 
VI.  A.  de  Rothschild  et  fils  ; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente 
5  OjO  amortissable  de  1893  de  l'emprunt  de 
50. OOO. OOO  de  francs,  sortis  aux  tirages  qui  ont 
ru  lieu  à  partir  du  20  mars — 1"  avril  1894  jus- 
lu'au  20  marsr-l"  avril  1896  inclusivement, 
ît  non  présentés  au  remboursement  jusqu'au 
19  septembre— Ie'  octobre  1896. 


7217  b 
10790  d 
14030  d 
L6089d 
18369  c 
Î0233  c 
Î1374  d 
!3264  d 
54411  d 
Î6191  d 
10445  c 
(2219  b 
12758  d 
15284  d 
17585  d 
t0908  c 
Û124  c 
13579  d 


Titres 

7352  d 
10799  d 
14479  d 
i;<ii8  d 
18491  d 
20293  c 
22064  d 
23553  e 
24578  d 
28465  d 
31428  d 
32228  d 
32785  d 
35671  d 
37913  c 
41003  d 
42774  c 
43770  c 


à  500 

9656  c 
12643  a 
14638  d 
17220  d 
18532  d 
20307  d 
22255  d 
23S35  c 
25413  c 
28ÔU  c 
31442  d 
32;  .03  d 
33590  d 
37158  c 
38613  c 
41043  c 
42853  d 
44397  d 


francs 

9955  d 
13050  d 
15251  d 
17444  d 
19350  d 
20346  d 
22937  d 
24018  d 
25614  d 
29329  d 
31640  d 
32594  d 
33772  d 
37168  d 
396i 9  b 
41206  c 
43319  c 
44516  d 


10310  c 
13198  c 
15858  d 
18194  d 
19750  c 
20748  d 
22982  b 
24323  d 
25916  d 
29745  d 
31807  d 
32755  d 
34383  d 
37468  d 
40020  d 
41499  d 
43395  d 
45820  d 


626  d 
4201  d 

5975  c 


Titres  à  5.000  francs 

2152  c  3017  d  3280  d 
W>3  1)        4582  d       5402  c 


4063  c 
5772  d 
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ROUMANIE 


MINISTÈRE  DES  FINANCES 


DIRECTION  DE  LA  COMPTABILITÉ  GENERALE 


DETTE  PUBLIQUE 


Tableau  des  numéros  des  titres  de  la  rente 
4  OjO  amortissable  de  1894  de  l'emprunt  de 
120.000.000  de  fr.,  sortis  au  tirage  du  19  sep- 
tembre— 1,T  octobre  1896. 

Montant  nominal  540.500  francs 


208 
1306 
3108 
4962 
8191 
9219 
11066 
12403 
14982 
15358 
17030 
18106 
19696 
21733 
24387 
26706 
27788 
29602 
30461 
32827 
35226 

36123 
37564 
38903 
40424 
41648 
43330 
45044 
46287 
47918 
50559 
51740 
54254 
55624 
56903 
58561 
59742 
61191 
62517 
63492 
65729 
70100 


270 
1607 
3301 
5189 
8311 
9670 
11160 
12600 
14985 
15633 
17103 
18368 
19722 
21749 
24459 
26847 
28019 
29620 
80636 
32865 
35286 

36197 
37776 
39124 
40617 
41732 
43517 
45425 
46919 
48267 
50569 
52055 
54314 
55764 
57001 
58563 
59746 
61243 
62678 
63638 
65813 
71769 


Titres  à 

398  488 
2320  2534 
3326  3338 
6060  6927 
8583  8600 
9734  10354 
11316  11509 
14100  14280 
15017  15018 
15644  15788 
17105  17589 
18411  18540 
20451  20608 
21990  22047 
24747  25161 
26901  27008 
28632  28724 
29760  29763 
31017  31637 
33053  34276 


500  francs 
651  666 


2552 
4143 
7656 
8993 


2606 
4374 
7804 
9066 


10519  10671 

11941  11970 

14399  14510 

15058  15099 

16099  16352 

17649  17730 

18738  18777 

20778  20898 

22063  22222 

25421  25822 

27027  27161 

28784  28809 

29891  29906 

31638  31934 

34299  34339 


Titres  à  1.000  francs 

36550  36552  36924  36954 

38064  38075  38216  38252 

39232  39313  39439  39494 

40878  40950  40995  41331 

42209  42329  42542  42831 

43768  44104  44291  44402 

45536  45791  45819  45862 

47062  47134  47426  47494 

48531  48680  49044  49700 

50868  50943  51159  51377 

52337  52420  53141  53144 

54872  54912  54934  55073 

55945  56242  56623  56771 

57777  57835  58019  58228 

58587  58933  59198  59217 

59851  59961  60184  60539 

61447  61948  62044  62149 

62857  63059  63063  63145 

64078  64085  64580  64655 

65851  65907  67756  68446 


72049 
73069 
75128 
77155 
78423 
81359 
82532 
85159 


Titres  à 

72056  72284 
73229  73385 
75563  75594 
77299  77357 
78436  78567 
81461  81685 
83695  83753 
85293  85305 


2.500  francs 
72321  72387 


72002 
73061 
75122 
77072 
77916 
80937 
82385 
85041 
86172 

Titres  à  5.000  francs 

86499  86743  87015  87125  87403 
88305  88358  88391  88620  88646 
89630  90391  90496  90771  90879 
91889  91943  92311 


74221  74389 

76508  76540 

77479  77510 

79222  79359 

81708  81835 

83890  84092 

85318  85334 


922 
2614 
4684 
8051 
9167 
10759 
12242 
14882 
15106 
16446 
18009 
19075 
21056 
22569 
26246 
27291 
28909 
29983 
32759 
34442 


37000 
38286 
39926 
41362 
43184 
44454 
46028 
47778 
49781 
51449 
53428 
55395 
56798 
58475 
59603 
60582 
62243 
63299 
64657 
68553 


72405 
74392 
76598 
77767 
79638 
82236 
84319 
85468 


983 
2965 
4788 
8177 
9206 
10873 
12321 
14952 
15168 
16788 
18079 
19108 
21071 
24305 
26325 
27606 
29478 
30168 
32806 
34483 


37368 
38858 
40197 
41563 
43251 
44775 
46072 
47916 
49936 
51618 
54199 
55583 
56877 
58478 
59713 
60624 
62504 
63301 
65272 
70033 


72718 
75069 
76813 
77769 
80129 
82268 
84523 
85713 


87420  87758  88214 
88705  89120  89366 
90994   91553  91676 


Le  paiement  de  ces  litres,  portant  le  coupon  n°G 
du  i"  juillet  1897,  ainsi  que  le  paiement  du  coupon 
n°  5  du  l,r  janvier  1897,  si;  fera  à  partir  du  l"  jan- 
vier 1897  : 

En  Roumanie,  a  la  caisse  centrale  h  Bucarest  et 
aux  caisses  générales  dans  les  districts; 

A  Berlin,  aux  maisons  île  banque  Disconto- 
Gesellschaft  et  S.  Bleicbrceder  ; 

A  Francfort-sur-Mein,  à  la  maison  de  banque 
M.  A.  Rothschild  et  fils; 

A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas. 

Tableau  des  numéros  des  litres  de  la  rente 
4  O/O  amortissable  de  1894  de  l'Emprunt  de 
120.000.000  de  francs,  sortis  aux  tirages  qui  ont 
eu  lieu  à  partir  du  20  mars—1"  avril  1895 
jusqu'au  20  mars — 1er  avril  1896  inclusivement, 
et  non  présentés  au  remboursement  jusqu'au 
19  septembre — 1"  octobre  1896. 

Titres  à  500  francs 


134  d 

169  c 

981  b 

1072  d 

2126  c 

2672  d 

3536  b 

3592  c 

3961  d 

4281  d 

4347  d 

4818  c 

4963  d 

5509  d 

5559  c 

8149  d 

8402  b 

8442  c 

8838  d 

9580  d 

10312  c 

11995  d 

12116  d 

12780  c 

13033  d 

13688  d 

13933  b 

14405  d 

14457  d 

14524  d 

14885  c 

15077  c 

15240  .1 

16813  d 

16895  d 

17170  cl 

18043  c. 

18531  d 

19498  c 

19559  d 

19637  c 

20424  d 

21154  c 

21725  d 

22084  d 

23292  d 

24762  d 

24782  c 

24788  d 

24829  d 

24889  c 

21010  d 

24939  d 

24957  c 

25051  d 

26367  d 

27845  d 

28068  d 

29190  d 

29455  d 

30102  d 

31830  d 

34255  d 

34425  c 

34827  d 

35349  d 

35535  d 

35735  d 

Titres 

à  1.000  francs 

36210  d 

37178  d 

37373  d 

38125  b 

39308  d 

39954  d 

4013b  d 

40150  c 

40329  d 

40412  d 

40560  b 

40643  d 

41750  d 

41793  d 

41852  c 

44215  d 

44668  c 

44717  d 

44837  c 

45033  c 

4.;j640  d 

45860  c 

45923  c 

45964  d 

46817  d 

47093  d 

47307  b 

47738  c 

48207  c 

48829  d 

49104  d 

49230  d 

49662  d 

50286  c 

50342  d 

50824  b 

52107  c 

52319  c 

53085  d 

54162  d 

55606  cl 

55622  d 

56044  c 

56207  c 

56284  d 

56385  b 

57713  d 

58530  d 

59451  b 

59477  d 

60775  c 

60959  d 

('.1028  d 

61717  c 

62115  d 

62334  d 

62363  d 

63005  d 

67391  c 

67687  d 

70048  c 

70257  c 

70319  b 

70809  b 

70816  b 

70909  b 

70946  b 

70956  b 

71392  b 

71518  b 

71523  b 

Titres 

à  2.500  francs 

72221  d 

72268  d 

73545  d 

76660  d 

76788  d 

77090  d 

77092  c 

78243  d 

78585  c 

79550  c 

80071  b 

80101  c 

80156  d  - 

80475  d 

80593  d 

80788  c 

810:!'.)  1) 

81747  b 

81977  b 

82177  c 

82307  c 

82309  e 

82323  d 

a3000  d 

83804  d 

84578  d 

86042  d 

Titres 

à  5.000  francs 

86404  d 

86893  c 

90290  d 

90746  d 

Dates  de  Tirage 

a         Octobre  1895 

. . . c 

Avril  1894 

b         Avril  1886 

d 
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CRÉDIT  LYONNAIS 


Dépôts  d'argent  aux  taux  d'intérêt 
ci-après  : 

à  6  mois   1  %.  % 

à  1  an   2  % 

à  2  ans   2  %  % 

à  Vue   1/2  % 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars.-Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —   Londres  —    . . 

—  —    Vienne   —    . . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     (in  courant  


8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12  nov 

99  40 

98  40 

98  10 

98  75 

1  98  70 

98  50 

66  25 

66  25 

66  20 

66  40 

66  37 

66  30 

103  05 

102  92 

102  25 

102  95 

102  87 

103  25 

103  60 

103  25 

103  70 

103  20 

103  50 

103  60 

19  85 

19  50 

18  80 

18  75 

19  25 

19  75 

88  70 

87  90 

87  50 

87  20 

87  50 

87  40 

154  46 

loi  70 

154  50 

153  40 

153  50 

151  » 

43  25 

43  30 

43  40 

43  20 

43  50 

42  80 

162  69 

162  62 

167  87 

161  37 

162  12 

162  37 

\co  Oc 

1  Ofi  A  9 
1*0  -C 

14D  iO 

iCt  0/ 

90  20 

89  10 

90  75 

91  75 

»2  30 

93  50 

268  37 

2di  62 

264  25 

265  19 

266  50 

267  37 

230  40 

230  » 

230  60 

230  a 

230  90 

228  30 

208  » 

205  70 

205  50 

205  40 

207  90 

204  40 

155  25 

153  » 

153  60 

153  90 

154  » 

154  20 

151  50 

149  87 

149  25 

150  25 

151  25 

148  25 

157  87 

156  » 

155  75 

156  62 

157  50 

155  1? 

140  44 

139  87 

139  44 

139  12 

140  25 

138  75 

80  90 

80  85 

80  70 

80  80 

80  85 

80  80 

20  35 

20  35 

20  35 

20  36 

20  36 

20  36 

169  10 

168  75 

169  70 

168  90 

170  30 

169  » 

213  70 

213  30 

213  » 

213  10 

213  10 

216  30 

217  80 

217  20 

217  20 

217  25 

217  40 

217  60 

217  20 

217  20 

217  20 

217  » 

217  20 

217  50 

BOURSE   FINANCIERE   DE  LONDRES 


VALEURS 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Rupee  3  1 1%  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  , 

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque. . . , 
Escompte  hors  banque  ... 


8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov,  12  nov 

109 

62 

108 

62 

108 

25 

108 

62 

109 

19 

110  3. 

61 

50 

60 

25 

61 

50 

62 

25 

62 

50 

63  50 

69 

50 

66 

50 

61 

50 

63 

SI 

64 

25 

62  25 

80 

50 

78 

50 

78 

50 

79 

25 

80 

50 

79  50 

92 

62 

91 

75 

91 

25 

79 

50 

92 

37 

93  » 

63 

63 

63 

O 

63 

» 

64 

» 

65  » 

31 

75 

31 

» 

29 

25 

27 

» 

29 

25 

31  » 

19 

14 

19 

12 

18 

75 

18 

» 

19 

» 

19  75 

104 

12 

104 

25 

104 

» 

104 

25 

102 

62 

103  50 

32 

31 

» 

31 

» 

30 

50 

30 

50 

31  » 

87 

87 

87 

25 

87 

25 

87 

25 

87 

37 

87  37 

102 

50 

102 

» 

102 

25 

102 

50 

102 

75 

103  25 

26 

51) 

25 

75 

25 

37 

25 

02 

25 

25 

25  50 

60 

» 

60 

19 

58 

56 

58 

37 

56 

50 

58  44 

102 

75 

102 

50 

102 

50 

102 

50 

102 

75 

103  » 

101 

» 

100 

50 

101 

» 

100 

50 

101 

50 

101  50 

133 

» 

133 

131 

» 

130 

75 

133 

133  » 

9 

» 

9 

9 

» 

9 

12 

9  12 

9  12 

11 

37 

10 

62 

10 

75 

10 

37 

10  81 

11  12 

24 

12 

23  75 

24 

31 

24 

SI 

24 

91 

25  19 

177 

» 

176  25 

175 

75 

177 

» 

179 

25 

180  25 

90 

25 

90 

» 

89 

25 

89 

50 

90  25 

90  » 

30 

29  87 

30 

12 

29 

81 

29  75 

29  81 

25 

25  35 

25 

40 

25 

37 

25  36 

25  38 

3 

3 

4 

» 

4 

» 

4 

4  » 

2 

2  62 

3 

50 

3 

31 

3  62 

3  69 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 

Autriche  Rente  Or  

—  —   Argent . . . 

—  —  Couronne 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 


Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  . . . 

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord- West  

Staatsbahn  

Lombard  

Lokalbahn  

Change  sur  Londres... 

—  Paris  

Napoléons  d'or  


8  oct  15  oct  22  oct  29  oct  5  nov  12  uov 


122  80 
101  45 
101  15 
122 

99  32 


540  » 
285  50 
3*00  » 
273  70 
363  50 
100  70 
208  » 

119  70 
49  65 
9  52 


122  55 
101  27 
101  30 
121  75 
99  20 


543  » 
286  » 
3390  » 
ï73  50 
363  60 
101  » 
208  » 

119  95 
47  60 
9  54 


121  90 
101  20 
101  15 
t21  50 

99  20 


511  50 
288  » 
3395  » 
272  50 
304  » 
101  50 
208  » 

119  90 
47  55 
9  53 


122 
101  10 
lût  15 
121  65 
99  15 


510  a 
287  » 
3380  » 
272  » 
360  70 
101  » 
207  E-0 

119  80 
47  52 
9  54 


122  20 
101  25 
101  15 
121  80 
99  25 


539 
286  50 
3385  » 
270  50 
360  » 
100  70 
207  50 

119  70 
47  50 
9  52 


122  50 
101  30 
101  » 
122  50 
99  35 


535  » 
286  50 
3385  » 
260  70 
354  50 
99  50 
206  50 

119  85 
47  55 
9  53 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —    2  1/2  0/0  

Banque  de  Belgique  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

—  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  (p.  d.  f.).. . 
Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


8  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12  nev 

101  10 

101  » 

101  10 

101  15 

101  40 

101  60 

9î  50 

94  » 

91  50 

94  20 

94  10 

94  » 

15  >. 

15  a 

15  » 

15  .. 

15  » 

15  » 

2425  a 

2155  » 

2460  » 

2480  » 

2500  » 

2505  » 

905  »> 

905  » 

900  » 

905  » 

910  » 

930  a 

477  50 

475  » 

477  50 

485  » 

470  a 

475  » 

120  » 

120  » 

110  » 

110  » 

125  a 

125  a 

208  42 

208  50 

208  75 

208  65 

208  70 

208  85 

123  72 

123  87 

124  » 

123  87 

123  82 

123  90 

25  19 

25  22 

25  25 

25  22 

25  22 

25  24 

100  17 

100  20 

100  17 

100  12 

100  17 

100  15 

100  20 

100  19 

100  20 

100  13 

100  19 

100  17 

123  77 

123  80 

123  95 

123  95 

123  85 

123  87 

25  22 

25  24 

25  28 

25  25 

25  24 

25  27 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours. . 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  ...   


8  oct 


63  10 
73  90 
75  » 
30  54 
21  80 


63  15 
74  10 
85  75 
71  80 
21  70 


15  oct 


63  10 

73  90 

74  70 
30  85 
22  50 


63  12 
74  10 
85  37 
71  62 
22  30 


22  oct 


61  95 

73  20 

74  10 
31  60 
25  80 


62  20 
73  20 
84  75 
70  75 
25  55 


29  oct 


62  15 

73  30 

74  15 
31  27 

25  25 


62  12 
73  17 

85  60 
72  » 
25  30 


5  nov 


61  60 

72  55 

73  60 
31  95 
26  77 


61  62 
72  55 
84  75 
71  65 
27  30 


12nov 


62  25 
73  65 
73  20 
31  95 
26  70 


62  75 
73  75 
86  65 
72  » 
26  60 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


8  oct | 15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov!  12 nov 

94  72 

94  37 

91  15 

93  85 

94  22 

91  27 

505  » 

504  » 

503  » 

502  » 

505  » 

504  » 

642  » 

640  » 

639  )> 

639  » 

648  ». 

649  50 

724  » 

722  » 

715  » 

710  » 

714  » 

710  » 

50  » 

50  » 

50  » 

49  » 

49  » 

49  » 

312  » 

308  .> 

309  » 

309  » 

311  » 

313  » 

9  » 

9  » 

9  » 

9  25 

10  » 

10  50 

1278  » 

1269  » 

1263  » 

1265  » 

1250  » 

1252  » 

106  75 

107  » 

106  87 

106  87 

106  T: 

106  72 

26  85 

26  94 

26  97 

26  96 

26  89 

26  92 

131  92 

132  30 

132  30 

132  30 

132  15 

132  10 

94  70 

94  42 

94  15 

93  87 

94  25 

94  27 

612  » 

639  50 

638  a 

638  » 

647  » 

oii  50 

106  65 

106  92 

106  87 

106  92 

106  77 

106  77 

131  75 

132  15 

132  35 

132  27 

131  95 

132  05 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEU»? 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


7  oct 

15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12  nov 

98  75 

98  75 

98  62 

98  87 

98  75 

98  72 

475  » 

468  » 

471  50 

476  » 

482  » 

474  » 

717  » 

713  » 

705  » 

719  >. 

72  i  » 

718  » 

639  50 

631  50 

628  » 

635  » 

632  50 

626  a 

154  ». 

153  75 

153  50 

153  25 

153  25 

153  50 

37  22 

37  20 

37  12 

37  17 

37  17 

37  12 

93  70 

93  55 

93  35 

93  35 

93  40 

94  15 

45  80 

45  67 

45  65 

45  67 

45  67 

45  62 

BOURSE  FINANCIERE  DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  %. . 
Fédéral  1887  3  %  %.... 

—  1889  3  %%.... 

—  Ch.  dt>  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres.. 


8  oct  15  oct  22  oct  29  oct   5  nov  12  nov 
ÏÏ2T0 


112  50 
106  » 
103  87 
102  45 
88  40 

100  » 
25  17 


112  12 
105  12 

101  » 

102  75 
87  82 

100  » 
25  17 


113  » 
104  50 
104  » 
103  a 
88  25 

99  93 
25  19 


112  75 
105  25 
105  50 
102  65 
87  62 

99  92 
25  20 


105  » 
102  50 
88  17 

100  01 
25  19 


112  25 
105  » 
105  12 
103  » 
88  45 

100  06 
25  23 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L 

Pièce  

Ottoman  4  0/0  3«  groupe. . . 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois. . . 
—    sur  Londres  3  mois. 


8  oct  15  oct  22  oct  29  oct   5  nov  12  nov 


14  a 
87  23 
21  18 
19  69 

95  » 
7  25 
23  02 
109  » 


14  .. 
87  18 
21  04 
19  41 

92  66 
7  20 
23  07 
108  35 


14 

87  08 
20  18 
18  64 
90  » 
7  17 
23  10 
109  » 


14  a 
87  18 
19  35 
17  99 
87  05 
7  18 
23  25 
108  » 


14  • 

87  14 
20  31 
18  76 
93  50 
7  21 
23  10 
108  25 


14  » 
87  24 
■di  50 
19  70 
94  » 
7  21 
22  87 
109  30 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
l' Exploitation 

48*  semaine,  du  81  au  27  octobre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 

Recettes  totales 
'  Désignation    hril^MManirii^^7^  Différence» 

Kh  nuIu.  . .  Fr.      305.804  71      225.230  79  +  80.573  92 
Transports  de- 
puis le  1"  janv.   9.701.973  S0   9.132.551  30  +  569.422  41 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

3Et  des  Grands  Express  Européens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1895  1896 

Du  1"  janv.  au20oct..  Fr.  5.455.183  6.153.989 
Du  21  au  31  octobre     Fr.      196.600  202.120 


5.651.783  6.356.109 
Différence  en  faveur  de  1896.  704 . 326 
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COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE   ET  DE  CHAUFFAGE  PAR  LE  GAZ 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  actionnaires  et  obligatai- 
res de  la  Compagnie  que  le  25e  tirage  des  ac- 
tions à  amortir  en  1896,  au  nombre  de  12.738, 
ainsi  que  le  3e  tirage  des  obligations  4  0/0  à 
amortir,  également  en  1896,  au  nombre  de 
29.394,  auront  lieu  publiquement,  le  jeudi 
26  novembre,  à  3  heures  1/2  de  relevée,  au 
siège  de  la  Société,  rue  Condorcet,  6. 
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VICTOR  Gt  LD  MINING  CY 

(COLORADO) 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  divi- 
dende mensuel  de  2  0/0,  soit  0  fr.  50  par  action, 
vient  d'être  déclaré  pour  le  mois  de  novembre. 

En  conséquence,  le  paiement  aura  lieu  contre 
remise  du  coupon  n°  43,  à  raison  de  2  fr.  50  par 
titre  de  cinq  et  de  5  fr.  par  titre  de  dix  à  partir  du 
16  courant,  aux  caisses  du  Crédit  Lyonnais,  à 
Paris. 
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BONS  DE  L'EXPOSITION  DE  1900 

Les  tirages  de  lots,  qui  ont  lieu  à  des  dates  rap- 
prochées jusqu'au  mois  d'octobre  1900,  attribueront 
aux  porteurs  favorisés  par  le  sort 

4.318  lots  dont  l'importance  varie  de 
100  fr.  à  100.000  fr.  et  500.000  fr. 
pour  un  montant  total  de  6  millions  de  francs 

Outre  que  le  nombre  des  Bons  encore  disponi- 
bles décroît  rapidement,  il  y  a  tout  avantage  pour 
les  personnes  qui  se  proposent  d'en  acquérir  de  ne 
pas  attendre  la  dernière  heure.  Les  tirages  ont 
commencé  et  c'est  en  pure  perte  que  les  retardatai- 
res se  priveraient,  en  laissant  courir  d'autres  tira- 
ges, d  une  partie  des  chances  qui  peuvent  leur 
échoir. 


sur 


Les  vingt  tickets  d'entrée  de  1  franc 
seront  délivrés  en  temps  utile  aux  porteurs, 
présentation  de  leurs  Bons. 

Les  réductions  de  prix  sur  les  chemins  de  fer  et 
dans  les  spectacles  de  l'Exposition  représenteront  à 
elles  seules,  pour  les  porteurs  de  Bons,  plus  que  la 
somme  à  débourser  pour  l'achat. 

Les  trois  avantages  réunis  :  lots,  tickets,  réduc- 
tions, sont  tels  qu  il  est  à  prévoir  que  les  Bons  se 
paieront  plus  cher  l'année  prochaine  que  cette  an- 
née, plus  cher  dans  deux  ans  que  l'année  prochaine, 
et  qu  à  la  veille  de  l'Exposition  ils  auront  une  vo- 


gue plus  grande  encore.  On  fait  donc  acte  de  pré- 
voyance en  procédant  a  un  achat  immédiat. 

Les  Bons  sont  de  20  francs  cl  ils  se  délivrent  aux 
guichets  du  Crédit  Foncier  et  des  principaux  Eta- 
blissements financiers,  soit  au  Siège  social,  soit  aux 
guichets  des  succursales  do  ces  Etablissements. 

On  peut  aussi  en  faire  la  demande  par  corres- 
pondance. 
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BANQUE  IMPERIALE  OTTOMANE 

Situation  au  31  août  1896 


ACTIF 

Actions.  Versements  non  appelés. . . 

„  .      J  à  Constantinople  

alsse  (  dans  les  succursales  

Fonds  d'Etat  Anglais,  Français, 
Allemands  

Autres  valeurs  acquises  

Effets  en  portefeuille  

Comptes  courants  du  Trésor  Impé- 
rial   

Comptes  courants  divers  

Avances  sur  valeurs  publiques  el 
marchandises  

Immeubles  et  mobilier  

Divers  


125.000.000 
25.091.440 
14.520.610  85 

22.961.730  15 
104.033.123  60 
16,706.233  GO 

33.515.032  40 
68.143.702  25 

88.305.656  35 
3.574.930 
3.337.772  50 


Fr.    506.390.221  70 


PASSIF 

Capital   250.000.000 

Billets  de  Banque   14.837.500 

Effets  à  payer   23.328.892  95 

Comptes  courants  divers   123.354.493  40 

Comptes  courants  spéciaux   51.514.539  10 

Réserve  statutaire   13.970.884  75 

Dépôts  à  échéances  fixes   19.809.477  30 

Dividendes  à  payer   561.856  45 

Divers   8.982.577  75 


Fr.    506.390.221  70 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Directeur  Général 
Le  Directeur,  adjoint, 
Signé  :  Gust.  Vûlfing.    Signé  :  G.  Auboyneau. 
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SOCIETE  MARSEILLAISE 
DE  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  30  septembre  1896 


23.333.168  31 
712.564  84 


ACTIF 

Caisse  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs  

Effets  en  monnaies  étran- 
gères   

Compte  reports  

Rentes,  actions,   obligations  et  participa- 
tions diverses  

Avances  sur  titres  

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs  

Coupons  ,  

Frais  généraux  : 

Compte  ancien  

Compte  nouveau  

Immeuble  social  

Actions.  Versements  non  appelés  


PASSIF 


Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000  » 

Supplémentaire   3.000.000  » 

Immobilière   1.000.000  » 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissmnent  

Correspondants  créditeurs  

Effets  a  payer  

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Profits  et  pertes  : 

Compte  ancien  

Compte  nouveau  

Comptes  d'ordre  


1.902.382  91 


21.045.733  15 
823.066  95 

10.698.715  82 
6.7S6.021  03 

10.886.216  35 
S. 670. 115  98 
4.551.582  18 
39.399  90 

328.165  46 
177.700  93 
1.672.722  50 
15.000.000  » 

85.511.883  19 


30.000.000  » 


7.000.000  » 

28.910.982  31 
236.130  07 
2.605.574  19 
15.035.271  98 
80.318  50 
10.781  08 
67.264  10 

870.140  37 
258.938  64 
436.151  65 

85.541.883  19 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société  


22.807.697  39 
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SOCIÉTÉ  GÉNÉRALE 

pour  favoriser  le  développement  du  commerce 
et  de  l'industrie  en  france 


Bilan  au  31  octobre  1896 


Actif 


Caisse  et  banque  

Portefeuille   139.490.189  34) 

Effets  à  l'encaissement     25.303.690  07) 

Reports  ,  

Coupons  à  encaisser  

Rentes  et  actions,  bons  et  obligations... 

Avances  sur  garanties  •  

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales ,   ... 

Participations  financières...»  

Immeubles  »  

Comptes  de  banque  à  l'étranger  et 
comptes  courants  divers  

Appels  différés  sur  actions  

Intérêts  sur  actions  


34.723.631  78 

161.794.179  41 

13.092.057  16 
1.679.870  73 
55.025.589  78 
91.191.321  62 

3.838.795  38 
66.868.207  68 
4.409.444  63 

138.562.290  82 
60.000.000  » 
1.500.000  » 


635.985.388  99 


Passif 

Capital   120.000.000  » 

Réserve  statutaire    7.726.253  07 

Réserve  spéciale   6.000.000  » 

Comptes  de  chèques   175.216.609  76 

Dépôts  à  échéance  fixe   107.433.900  » 

Comptes  à  disponibilité   1.690.185  80 

Effets  à  payer   17.649.963  39 

Comptes  de    basque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   166.633.613  69 

Intérêts  et  dividendes   130.719  25 

Solde  du  dernier  exercice   95.326  93 

Profits  et   pertes   (frais  généraux  dé- 
duits)   3.108.817  10 


635.985.388  99 


Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   49.968.000  » 

Agences  de  province   11.886.561  91 

Total   9i.  854. 561  91 


Certifié  conforme  aux  écritures 
Le  directeur  : 


LOUIS  DORIZON 
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CREDIT  LYONNAIS 


SOCIÉTÉ  ANONYME,  CAPITAL  :  DEUX  CENTS  MILLIONS 


21.525. 
30.000. 


208  27 
000  » 


Bilans  aux 

31  août  1896  30  sept.  1896 

Actif 

Espèces  en  caisse  et 

dans  les  banques  .. .  129.083.105  38  111.319.407  98 

Portefeuille  (Effets  de 

commerce)   596.591.301  93  596.000.444  63 

Reports   152.503.953  60  159.077.721  55 

Comptes  courants   298.614.281  02  301.019.682  86 

Avances  et  Crédits  sur 

nantissements   100.708.192  66  109.817.639  54 

Actions,  Bons,  Obliga- 
tions   Rentes   18.893.537  90 

Immeubles   30.000.000  » 

Comptes    d'Ordre  et 

Divers   21.042.260  83  23.210.336  95 

Versements  non  appe- 
lés (déduction  laite 
des  libérations  an- 
ticipées)   14.694.850   »  »  » 

Fr.  1.362.139.483  32  1 .352.000. 4 ïî~78 

Passif 

Dépôts  et  Bons  à  vue.  388.311.171  72  388.959.525  63 

Comptes  courants   181.850.410  07  473.099.482  21 

Acceptations   117.575.061  19  121.587.693  il 

Bons  à  échéance   85.066  916  72  84.022.088  61 

Comptes    d'Ordre  et 

Divers   49.305.923  62  44.331.652  19 

Réserves   40.000.000   »  40.000.000  » 

Capital                   :..  200.000.000   »  200.000.000  » 

Fr.  1.362.139.183  32  1.352.000.141  78 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
Henri  GERMAIN. 


Le  Directeur  général, 
A.  MAZERAT. 
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IMPRIMERIE  0E  LA  PRESSE 
16,   rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    anonyme    au.    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL:   80,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Président  du  Conseil  : 

M  Nemours  HERBAULT,  O.  •ft,  Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE,  *,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  Gie), 

Banquier,  Vice- Présidant  ; 
G.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DUVAL,  G.  0.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG-,  Propriétaire; 

G.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'électricité; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  ia  Maison  E.  Hoskier  et  O), 
Banquier; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  *. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM.  LE  PROVOST  de  LAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Pans,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banqu 

Dans  son  Eapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transva 

déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaine 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'inform 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  ( 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  d< 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœUvr 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fusse: 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Français 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Ea 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  i 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesbui 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étranger 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certai 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  di 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnie 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  loi),  les  intérêts  du  capital  frança 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cet 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porteui 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit,  des  intérêts  industriels  • 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  lei 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaint 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Angleten 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêt 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nombi 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repri 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  tran 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  c( 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et 
commerce  français. 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  enl  reprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres, 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banqu 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  prop 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mine 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dignç 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondi' 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêt 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Français 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  un 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  ca 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatée 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  inlérèt  jour  par  jour. 

Garde  de  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 
sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 
Clients  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opérations  sur  titres.  —  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que:  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 

les  émissions  de  titres  faites  à  Paris. 

Escompte  <■«  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupans  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Envoi  de  fonds  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  ^Etranger. 

Monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
■îat-ières  et  billf  ts  étrangers. 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécia 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indu 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  ax 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 

La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charg 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  le 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 

NATURE 

VILLE 

de  l'assemblée 

de  l'assemblée 

25  novembre 

Ordinaire 

Johannesburg 

25  novembre 

• 

9  décembre 

Extraordinaire 

» 

11  décembre 

Ordinaire 

» 

Black  Reef  Company. . . 

12  décembre 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N-  264.  -  10»  volume.  (21)        BUREAUX  :  H,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  21  novembre  1896. 


ET*r  VENTE 


COMMISTE  EUROPEEN 

11,  rue  Monsigny  —  PARIS 


.  Question  de  l'Argent  aux  États-Unis  en 
11893,  par  Edmond  ïhéry.  —  1  brochure 
|in-18  1  fr. 

Il  Crise  des  Changes.  —  La  Baisse  de  l'Ar- 
hent  et  ses  conséquences.  —  La  Situation 
tmonétaire  du  Monde.  —  Le  Bimétallisme 
\universel,  par  Edmond  Théry.  1  volume 
lin-18,  4«  édition.  .  3-fr.  Franco,  3  fr.  40. 
jistoire  des  Grandes  Compagnies  Fran- 
çaises de  Chemins  de  fer  dans  leurs 
^Rapports  financiers  avec  l'Etat,  par  Edrn. 
|Théry.  —  1  volume  in-18,  6e  édition.    3  fr. 

Franco,  3  fr.  30. 

Avenir  de  l'Indo-Chine  Française,  par 
C.-R.  Wehrung  ;  Préface  par  Edmond 
Théry.  —  1  brochure  in-18  1  fr. 

i  Conférence  Bimétallique  Internationale 
de  Londres  ;  Préface  par  E<lmond  Théry  ; 
Traduction  de  G.-R.  Wehrung.  —  1  volume 

in-18  2  fr.  50.  Franco,  2  fr.  80. 

la  Serbie  :  Histoire,  Economie,  Finances, 
'par  Edmond  Théry.  —  1  brochure, 

Franco  Fr.     1  50 

es  Fonctions  de  la  Banque  de  France, 
par  Edmond  Théry,  1  brochure, 

'Franco  Fr.     1  50 

e  la  Nécessité  d'un  Plan  financier,  par 
Edmond   Théry.    -    1  brochure, 
Franco   1  fr. 


Collection  de  l'ÊCONOMISTE  EUROPÉEN 

DEPUIS  SA  CRÉATION 

I  Volume  (17  janvier  1892  au  26  juin  fr. 

1892)  '  .  .    12  50 

■  Volume  (3  juillet  1892  au  25  dé- 
cembre 1892)   12  50 

1  Volume  (1er  janvier  1893  au  25  juin 

1893)   .    12  50 

i  Volume  (2  juillet  1893  au  31  dé- 
cembre 1893)   12  50 

1  Volume  (6  janvier  1894  au  30  juin 

1894)   12  50 

Volume  (7  juillet  1894  au  29  décem- 
bre 1894)   12  50 

:  Volume  (5  janvier  au  29  juin  1895)  12  50 
\  Volume  (6  juillet  1895  au  27  dé- 
cembre 1895)   12  50 

Volume  (4  janvier  1896  au  27  juin 

1896)   12  50 

Chaque  volume  est  broché  et  comprend  une 

able  des  matières  alphabétique. 

Les  frais  d'envoi  à  domicile  par  la  poste 

>nt  à  la  charge  de  l'acheteur,  soit  :  0  fr.  85 

ir  volume  pour  la  France  ou  2  fr.  25  pour 

étranger. 

3  ta 

Le  «  Sud-Express  ».  —  Depuis  le  20  novembre, 
s  trains  de  luxe  Sud-Express,  partant  de  la  gare 
i  Nord  à  7  h.  27  du  soir,  les  mercredis  et  sarae- 
s  pour  Lisbonne  ;  les  lundis  et  vendredis  pour 
adrid,  entreront  en  gare  d'Orléans. 
Trajet  de  Paris  à  Lisbonne  en  38  heures,  et  de 
iris  à  Madrid  en  27  heures. 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

44*  semaine,  du  28  octobre  au  3  novembre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 


Recettes  totales 


Désignation 


Différences 

9.148  38 


De l'eiercice  courant  De  l'exercice  précedt 

Delà  semine. . .  Fr.       130.164  38       427.016    »  + 
Transports  de- 
puis le  1«  janv.  10.138.138  18   9.559.567  36  +  578.570  82 
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COMPAGNIE   ROYALE  DES 

CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 


Échange  et  Estampillage 
des  Obligations  3  O/O  et  4  O/O 

MM.  les  porteurs  d'obligations  30/0  et  4  0/0  sont 
prévenus-qu'ils  peuvent,  dès  maintenant,  déposer 
leurs  titres  pour  recevoir,  par  chaque  groupe  de 
trois,  une  obligation  privilégiée  de  1er  rang  et  deux 
obligations  privilégiées  de  2°  rang. 

Ces  dépôts  seront  exclusivement  reçus  jusqu'au 
30  juin  1897,  à  Paris,  dans  les  Etablissements  ci- 
après  :  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  Comp- 
toir National  d'Escompte,  Crédit  Industriel  et 
Commercial,  Crédit  Lyonnais  et  Société  Générale 
pour  favoriser  le  développement  du  Commerce  et 
de  l'Industrie  en  France. 

A  partir  du  lor  juillet  1897  jusqu'au  17  novem- 
bre 1901,  les  dépôts  de  titres  ne  seront  plus  reçus 
qu'au  siège  social,  à  Lisbonne. 
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COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER  DE 

MADRID  A  SARAGOSSE  &  A  ALICANTE 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'annon- 
cer à  MM.  les  porteurs  des  obligations  de  la  Com- 
pagnie que  le  samedi  28  novembre  1896,  à  dix  heu- 
res du  matin,  il  sera  procédé,  à  Madrid,  au  siège 
de  la  Compagnie,  4.  Calle  del  Paciûco.  au  tirage  au 
sort  pour  l'amortissement,  à  partir  du  1er  janvier 
1897,  de  : 

9.230  Obligations  Saragosse,  de  1™,  2e  et  3° 
hypothèque, 
277         —  Cordoue-Seville, 
conformément  aux  tableaux   d'amortissement  qui 
figurent  au  verso  des  titres. 
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CHEMIN  DE  FER  A  VOIE  ÉUROITE  DE 

BRUXELLES  A  IXELLES-BOENDAEL 

Société  Anonyme  au  capital  de  3.500.000  fr. 

ÉMISSION  PUBLIQUE 
De  7.000  Obligations  de  500  fr.  4  0/0 

Prix  d'émission  :  5U0  fr. 
Payables  ; 

En  souscrivant..    50  francs 

A  la  répartition,  le  5  décembre  1896. . .     50  — 

1er  janvier.  1897   ,   100  — 

1"  février  1897   100  — 

1"  mars  1897   100  — 

1»  avril  1897    100  — 

500  francs 

Ces  7.000  obligations  sont  amortissables  en  50 
années,  cependant  la  Société  se  réserve  d'anticiper 
leur  remboursement  à  partir  de  1906. 

Les  souscripteurs  auront  la  faculté  de  libérer 
intégralement  leurs  titres  à  la  répartition  ;  dans  ce 
cas,  il  leur  sera  bonifié  un  intérêt  de  4  %  calculé 
d'après  les  échéances  de  paiements  stipulées  ci- 
dessus  :  sait  3  fr.  11  d'intérêt  par  obligation  com- 
plètement libérée  à  la  répartition. 

Pour  pouvoir  profiter  de  cette  bonification  d'in- 
térêt, les  souscripteurs  devront  indiquer  sur  leur 
bulletin  qu'ils  souscrivent  les  obligations  entière- 
ment libérées. 

Les  litres  seront  livrés  jouissance  1er  novembre 
1896  ;  les  coupons  seront  payables  le  1er  mai  et  le 


1er  novembre  do  chaque  année.  Le  prix  d'émission 
ressort  donc  à  494  fr.  95  pour  les  litres  entièrement 
Libérés,  si  l'on  tient  compte  du  prorata  do  coupon 
du  1"  novembre  au  jour  de  lu  répartition  ut  de  la 
bonification  de  3  fr.  1 1 . 

La  souscription  sera' ouverte,  Le  24  novembre  pro- 
chain, de  10  h.  1/2  à 2  heures. 

A  Bruxelles  :  chez  M.  E.-L.-J.  Empain,  banquier, 
105,  rue  de  l'Enseignement  ;  —  au  Crédit  général 
de  Belgique,  rue  du  Congres,  16; 

A  Liège  :  chez  MM.  de  Melotte,  de  Noidans  et  (> 
(Banque  Dubois),  rue  de  l'Université. 

N.  B.  —  On  peut  souscrire,  dès  à  présent,  par 
correspondance.  —  Si  les  demandes  dépassent  le 
nombre  d'obligations  offertes,  il  y  aura  lieu  à  ré- 
parlition.  347 

BONS  DE  L'EXPOSITION  DE  1900 

Le  classement  des  Bons  de  l'Exposition  de  1900 
fait  de  rapides  progrès. 

Les  grande*  Sociétés  financières  les  délivrent 
actuellement  au  prix  de  18  fr.,  nets  do  tout  cour- 
tage. On  sait  qu'en  dehors  des  avantages  résultant 
des  tirages  et  de  la  délivrance  de  20  tickets  d'entrée 
à  l'Exposition,  ces  Bons  donnent  encore  droit  à  des 
réductions  de  prix  sur  le  tarif  des  places  entières, 
soit  pour  fréquenter  les  spectacles  de  l'Exposition, 
soit  pour  venir  à  Paris,  pendant.  l'Exposition. 

On  jugera,  d'après  quelques  exemples,  de  l'im- 
portance des  réductions  de  prix  accordées  par  les 
Compagnies  de  chemins  de  fer. 

Les  réductions  consenties  par  la  Compagnie 
d'OKLÉANS  seront,  des  points  qui  suivent  : 

—  Bordeaux  — 

1"  cl.  43.15;  2»  cl.  29.15  ;  3"  cl.  19  » 
Aller  et  retour 
par  rapport  au  double  d'un  billet  simple,  et  de  : 
1"  cl.  10.75;  2e  cl,  U.65;3°  cl.  7.55 
Aller  et  retour 
par  rapport  au  prix  des  billets  aller  et  retour  ordi- 
naires et  avec  un  excédent  de  validité  de  6  jours. 

—  Toulouse  — 

1"  cl.  53.25       2»  cl.  35.95       3e  cl.  23.40 
et     —     13.30         —   14.40         —  9.40 
Excédent  de  validité,  7  jours 

—  Limoges  — 

1"  cl.  59.70  2"  cl.  40.30  3°  el.  26.30 
et     —     14.90  —   16  10  —  10.60 

Excédent  de  validité,  5  jours 

  Orléâns  ' 

1"  cl.  27.15  2-  cl.  18.30  8*  cl.  11.85 
et     —      6.90  —     7.35         —  4.80 

Excédent  de  validité,  3  jours 
—  Tours  — 
1"  cl.  34.90       2°  cl.  23.60       3»  cl.  15.40 
et     _      8.70  —     9.41)  —  6.10 

Excédent  de  validité,  5  jours 
Les  réductions  s'appliqueront  à  trois  voyages 
pourles  distances  de  51  à  200  kilom.;  à  deux  voya- 
ges, pour  les  distances  de  201  à  500  kilom.;  à  un 
voyage,  pour  les  distances  plus  longues. 

Ces  seuls  avantages  représenteront,  dans  la  ma- 
jeure partie  des  cas,  plus  que  le  prix  du  Bon. 
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Chemin  de  fer  du  Nord 

Paris  à  Londres,  via  Calais  ou  Boulogne. 

Quatre  services  rapides  quotidiens  dans  chaque 
sens,  trajet  en  7  heures,  traversée  en  1  heure. 

Tous  les  trains  comportent  des  2"  classes. 

En  outre,  les  trains  de  malle  de  nuit  partant  de 
Paris  pour  Londres  et  de  Londres  pour  Paris  à  9 
heures  du  soir  prennent  les  voyageurs  munis  de 
billets  de  3°  classe. 

Départs  de  Paris,  vià  Calais-Douvres  :  9  heures, 
11  heures  du  matin  et  9  heures  du  soir. 

Vià  Boulogne-Folkestone  :  10  h.  30  du  matin.. 

Départ  de  Londres  :  vià  Douvres-Calais,  9  h.  50, 
11  heures  du  matin  et  9  heures  du  soir. 

Vià  Folkestone-Boulogno  :  10  heures  du  matin. 

Services  officiels  de  la  Poste. 

La  gare  de  Paris-Nord,  située  au  centre  des 
affaires,  est  le  point  de  départ  de  tous  les  grands 
Express  Européens  pour  l'Angleterre,  l'Allemagne, 
la  Russie,  la  Belgique,  la  Hollande,  l'Espagne,  le 
Portugal,  etc.  349 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'État 


Consol.  Pruss.  3  0/0. . . 
Russe  Intérieure  4  0/0 

Consolidés  Russes  i  102  92 

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  


Chemins  de  fer 


Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse. 

Marienbourg  

Vars. -Vienne  


Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  


Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —   Londres  —    . . 

—  —    Vienne   —    . . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
houbles  comptant  

—     fin  courant. . 


15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12  nov 

19nov. 

98  40 

98  10 

98  75 

98  70 

98  50 

98 

30 

66  25 

66  20 

66  40 

66  37 

66  30 

66 

40 

102  92 

102 

25 

102  95 

102  87 

103  25 

103 

10 

103  25 

103  70 

103  20 

103  50 

103  60 

103 

60 

19  50 

18 

SU 

18  75 

19  25 

19  75 

20 

15 

87  90 

87  50 

87  20 

87  50 

87  40 

96 

70 

151  70 

154 

50 

153  40 

153  50 

151  » 

150 

10 

43  30 

43  40 

43  20 

43  50 

42  80 

41 

70 

162  62 

167  87 

161  37 

162  12 

192  37 

loi 

19 

128  62 

126 

12 

126  75 

127  87 

126  S7 

128 

» 

89  10 

90  75 

91  75 

92  30 

93  50 

92 

60 

26i  62 

264 

25 

265  19 

266  50 

267  37 

265 

» 

230  » 

230 

60 

230  » 

230  90 

228  30 

228 

80 

205  70 

an;, 

50 

205  40 

207  90 

204  40 

205 

30 

153  >» 

153 

60 

153  90 

154  » 

154  20 

154 

20 

149  87 

149 

25 

150  25 

151  25 

148  25 

148 

50 

156  » 

155 

75 

156  62 

157  50 

155  12 

155 

50 

139  87 

139 

11 

139  12 

140  25 

138  75 

138 

69 

80  85 

80 

70 

80  80 

80  85 

80  80 

80 

70 

20  35 

20 

35 

20  36 

20  36 

20  36 

20 

37 

168  75 

169 

70 

168  90 

170  30 

169  » 

169 

95 

213  30 

213 

213  10 

213  10 

216  30 

213 

217  20 

217 

20 

217  25 

217  40 

217  60 

217 

65 

217  20 

217 

2(i 

217  » 

217  20 

217  50 

217 

50 

BOURSE    FINANCIERE   DE  LONDRES 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0, 

Rupee  3  1  /2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

{français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  . 
Escompte  hors  banque  .  . 


15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nOv,  12  nov 

19  nov 

108 

62 

108 

25 

108 

62 

109 

19 

110 

110 

44 

60 

25 

61 

50 

62 

85 

62 

50 

63 

5o 

63 

» 

66 

50 

61 

50 

63 

81 

64 

25 

62 

25 

64 

50 

78 

50 

78 

50 

79 

2b 

80 

50 

79 

50 

79 

50 

91 

75 

91 

25 

79 

50 

92 

37 

93 

92 

50 

63 

63 

» 

63 

» 

64 

» 

65 

65 

10 

31 

29 

25 

27 

29 

25 

31 

» 

32 

19 

12 

18 

75 

18 

» 

19 

» 

19 

75 

20 

06 

104 

25 

104 

» 

104 

25 

102 

02 

103 

50 

103 

75 

31 

» 

31 

» 

30 

50 

30 

50 

31 

30 

50 

87 

20 

87 

2:, 

87 

25 

87 

37 

87 

37 

89 

75 

102 

» 

102 

25 

102 

50 

102 

75 

103 

25 

103 

75 

25 

75 

25 

37 

25 

02 

25 

25 

25 

50 

25 

37 

60 

19 

58 

56 

58 

37 

56 

50 

58 

44 

59 

12 

102 

50 

102 

50 

102 

50 

102 

75 

103 

» 

103 

50 

100 

50 

101 

» 

100 

50 

101 

50 

101 

50 

101 

5u 

7 

» 

7 

7 

7 

7 

» 

7 

» 

133 

131 

» 

130 

75 

133 

133 

133 

» 

9 

9 

» 

9 

12 

9 

12 

9 

12 

9 

12 

10 

62 

10 

75 

10 

37 

10 

SI 

11 

12 

11 

06 

23 

75 

24 

Ml 

24 

81 

24 

91 

25 

f  p 

45 

19 

176 

25 

175 

75 

177 

» 

179 

25 

180 

23 

180 

75 

90 

» 

89 

25 

89 

50 

90 

25 

90 

» 

89 

50 

29 

87 

30 

12 

29 

SI 

29 

75 

29 

st 

29 

Oi 

25 

25 

25 

37 

25 

36 

25 

38 

25 

41 

3 

» 

4 

» 

4 

4 

4 

4 

2 

62 

3 

50 

3 

31 

3 

02 

3 

00 

3 

81 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 


Autriche  Rente  Or  , 

—  —  Argent  

—  —  Couronne  , 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. , 


Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lernberg-Czeruowitz 

Ferd.-Nord  , 

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lombard  

Lokalbahn  , 


Change  sur  Londres. 

—  Paris. . . . 
Napoléons  d'or  


15  oct  22  oct  29  ocv   5  nov 


122  55 
101  27 
101  30 
121  75 
99  20 


543  » 
286  » 
3390 
273  50 
363  60 
101  » 
2U8  » 

119  95 
47  GO 
9  54 


121  90 

101  20 

101  15 

12!  50 

99  20 


541  50 
2ns  „ 
3395  » 
272  50 
364  » 
101  50 
208  » 

119  90 

47  55 
9  53 


122 
101  10 
101  1 
121  65 
99  15 


540  » 
287  » 
3380  » 
272  » 
360  70 
101  » 
207  50 

119  80 
47  52 
9  54 


122  20 
101  25 
101  15 
121  80 

99  25 


539 
286  50 
3385  » 
270  50 
360  « 
100  70 
207  50 

119  70 
47  50 
9  52 


122  50 
101  30 
101 
122  50 
99  35 


19nov 


122  70 
101  30 
101  10 
122  15 
99  15 


535  » 

536  » 

286  50 

286  50 

3385  » 

3380  » 

260  70 

26S  » 

354  50 

353  50 

99  50 

97  20 

206  50 

209  » 

119  85 

120  » 

47  55 

47  52 

9  53, 


9  53 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  de  Belgique  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

—  Brux.-Lille-Galais 

—  Congo  (p.  d.  1'.).. . 
Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 

Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12  nov 

19  nov 

101  » 

101  10 

101  15 

101  40 

ÏÔTôÔ 

101  60 

94  » 

91  50 

91  20 

94  10 

94  » 

94  » 

15  » 

15  » 

15  » 

15  » 

15  » 

15  » 

2455  » 

2460  » 

24SO  » 

2500  » 

2505  » 

2497  50 

905  » 

900  » 

905  » 

910  » 

930  » 

921  25 

475  » 

477  50 

485  » 

470  » 

475  » 

475  » 

120  » 

110  » 

110  » 

125  » 

125  » 

125  » 

208  50 

208  75 

208  65 

208  70 

208  85 

209  02 

123  87 

124  » 

123  87 

123  82 

123  90 

124  >. 

25  22 

25  25 

25  22 

25  22 

25  24 

25  26 

100  20 

100  17 

100  12 

100  17 

100  15 

100  15 

100  19 

100  20 

100  13 

100  19 

100  17 

100  17 

123  S0 

123  95 

123  95 

123  85 

123  87 

123  97 

25  24 

25  2S 

25  25 

25  24 

25  27 

25  29 

BOURSES  FINANCIERES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 

Barcelone 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paris  


15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12nov 

19  nov 

63  10 

61  95 

62  15 

61  60 

62  25 

62  35 

73  90 

73  20 

73  30 

72  55 

73  65 

73  85 

74  70 

74  10 

74  15 

73  60 

73  20 

73  40 

30  85 

31  60 

31  27 

31  95 

31  95 

31  83 

22  50 

25  80 

25  25 

26  77 

26  70 

26  25 

63  12 

62  20 

62  12 

61  62 

62  75 

62  43 

74  10 

73  20 

73  17 

72  55 

73  75 

73  80 

85  37 

84  75 

85  60 

84  75 

86  65 

86  80 

71  62 

70  75 

72  » 

71  65 

72  » 

72  95 

22  30 

25  55 

25  30 

27  30 

2d  60 

26  40 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Ch.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Keute  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov!12nov|19nov 

94  37 

94  15 

93  85 

94  22 

94  27 

95  65 

504  » 

503  » 

502  » 

505  » 

504  ,> 

507  » 

640  » 

639  » 

639  » 

648  „ 

649  50 

663  50 

722  » 

715  » 

710  » 

714  » 

710  » 

714  » 

50  » 

50  » 

49  » 

49  » 

49  » 

48  » 

308  » 

309  » 

309  » 

311  » 

313  » 

314  » 

9  » 

9  » 

9  25 

10  » 

10  50 

11  » 

1269  » 

1263  » 

1265  » 

1250  » 

1252  » 

1260  » 

107  » 

106  87 

106  87 

106  7? 

106  72 

105  35 

26  94 

26  97 

26  96 

26  89 

26  92 

26  57 

132  30 

132  30 

132  30 

132  15 

132  10 

130  30 

94  42 

94  15 

93  87 

94  25 

94  27 

95  60 

639  50 

638  » 

638  » 

647  » 

648  50 

661  50 

106  92 

106  87 

106  92 

10c'  77 

106  77 

105  37 

132  15 

132  35 

132  27 

131  95 

132  05 

130  50 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEUT» 

Russe  4  %  91  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb. 

—  Intern.  de  St-Péters. 
Russe  i  'A  %  val.  de  Cr.  f 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12nov 

19  nov 

98  75 

98  62 

98  87 

98  75 

98  72 

98  75 

468  » 

471  50 

476  » 

482  » 

474  » 

478  50 

713  » 

705  » 

719  » 

72  i  » 

718  » 

725  » 

631  50 

628  » 

635  ,, 

632  50 

626  » 

635  ., 

153  7î 

153  50 

153  25 

153  25 

153  50 

154  50 

37  20 

37  12 

37  17 

37  17 

37  12 

37  12 

93  55 

93  35 

93  35 

93  40 

91  15 

94  25 

45  67 

45  65 

45  67 

45  67 

45  02 

45  57 

BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

Genève  avec  lots  3  % . . 
Fédéral  1887  3  %  %.... 

—  1889  3  'À  %  

—  Ch.  dt,  fer  3  % 
Italien  4  %  

Change  sur  Paris  

■ —  Londres.. 


15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12nov 

19  nov 

112  12 

113  >, 

112  75 

îîFFo 

112  25 

111  50 

105  12 

1U4  50 

105  25 

105  » 

106  >• 

104  » 

104  » 

105  50 

105  >, 

105  12 

105  25 

102  75 

103  » 

102  65 

102  50 

103  » 

104  07 

87  82 

88  25 

87  62 

88  17 

88  45 

90  70 

100  » 

99  93 

99  92 

100  01 

100  06 

100  12 

25  17 

25  19 

25  20 

25  19 

25  23 

25  27 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 

Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3«  groupe. . . 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


15  oct 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12nov 

19  nov 

14  » 

14 

» 

14  » 

<4  » 

14  » 

14  » 

87  18 

87 

os 

87  18 

87  14 

87  24 

87  22 

21  04 

20 

18 

19  35 

20  31 

21  50 

22  06 

19  41 

18 

64 

17  99 

18  76 

19  70 

20  18 

92  f0 

90 

>* 

87  05 

93  50 

94  » 

99  50 

7  20 

7 

17 

7  18 

7  21 

7  21 

7  10 

23  07 

23 

10 

23  25 

23  10 

22  87 

22  87 

108  35 

109 

» 

108  » 

108  25 

109  30 

109  30 

L'fi(  '.ONOMISTE  KUKOPfCEN 
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COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.  :  100.000.000  fr.,  entièrement  versés 
Situation  au  31  octobre  1896 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   3t. 301. 224  51 

Portefeuille  «Effets  de  Commerce»   232.089.391  97 

Reports   S5.46ff.448  10 

Banques  des  Colonies  françaises   7.115.714  53 

Correspondants  «Effets  à  l'Encaissement».  27.(iti(!.0.iS  17 

Comptes  courants  débiteurs   38.372.432  32 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  80.741. 484  36 

Agences  hors  d'Europe   27.797.018  22 

Avances  garanties   11.848.855  05 

Participations  tinancières   7.711.155  50 

Tirages  à  éch.  des  Agences  hors  d'Europe.  1G. 821. 095  25 

Débiteurs  par  Acceptations   46.i45.t-44  lu 

Crédits  par  Acceptations  garantis   38.739.959  ni 

.  Comptes  d'Ordre  et  Divers   13.915.059  Tï 

Immeubles   7.250.000  .. 

Fr.  599  981.940  13 

PASSIF 

Capital   100.000.000  » 

Réserves   7.907.715  10 

Comptesdechéquesetcompt. d'Escompte..  326.756.847  78 

Comptes  courants  créditeurs   103.092.31i  Sy 

Bons  et  Dépôts  à  échéance  fixe   39.801.052  53 

Coupons  et  Dividendes  à  payer   4.211  342  40 

Banques  des  Colonies  françaises   899.779  78 

Effets  remis  à  l'Encaissement   11.295.620  39 

Acceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe   10.575.185  25 

Acceptations  pour  compte  de  tiers   80. 761. 300  51 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   5  554.398  69 

Immeuble  «Annuités  à  régler»   5.370.352  45 

Fr.  599. 981. 946  13 

CERTIFIÉ  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
A.  ALLAIN-LAUNAY. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
DENORMANDIE. 
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SOCIÉTÉ   GENERALE  DU 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au 


Actif 

Espèces  au  siège  social  . 

—  à  la  Banq.  de  France 
Fonds  disponib.j  France, 
dans  les  banques  (  Etrang. 

Coupons  à  encaisser  

Agents  de  change  

Effets  à  recevoir,  France  . 

—  Etranger 

Reports  

Rentes,  Actions  et  Oblig. 
Avances  sur  Titres  

—        Garanties  . .  . 

Comptes  Courants  

Crédits  d'acceptations  . .  . 
Frais  généraux,  anciens  . . 
—  nouveaux 

Immeuble  social  

Versement  non  appelé. . . . 

Total  de  l'actif. . . 

Passif 

Capital  

Fonds  del  statutaire  

réserve  (  extraordinaire. 
Comptes  de  dépôts  pour 

chèques  à  1/2  0/0  

Comptes  de  dèp.  à  préavis 
Comptes  courants,  France 

—  Etranger 

Agents  de  change  

Aceeptationsi  sur  garant. 

à  payer     (  sur  provis. 

Divers  

Réescompte  du  porte!'.... 
Intérêts  et  dividendes  : 

Antér.  restant  à  payer. . 

Report  de  l'exerc.  1895. 
Profits  et  pertes  


Effets  à  échoir  en  porte- 
feuille  

Effets  en  circulation  avec 
l'endossement  de  la  So- 
ciété  

Certifié  conforme  aux  écritures, 

Le  Directeur:  DESVAUX.  351 


30  sept.  1S96 

31 

oct.  189 

> 

6 

202.04: 

-4 

879.864 

20 

1 

3^7. 190 

ol 

305.493 

18 

6 

160.491 

56 

5 

893.119 

93 

)> 

» 

3 

785.963 

30 

1 

720.762 

18 

125.839 

» 

)> 

71 

056.923  70 

67 

769.088 

06 

4 

804. 108  87 

4 

123.916 

45 

7 

4l3.ï04  08 

11 

422.390 

45 

3 

163.256  89 

3 

144.950 

211 

12 

320.513  87 

12 

198.059 

01 

n 

» 

» 

22 

407.267 

12 

23 

031.567 

78 

6 

099  258  28 

5 

761.731 

50 

» 

» 

» 

10C.710 

52 

551.461 

65 

3 

213.513  96 

3 

213.543 

96 

45 

000.000 

» 

45 

000.000 

lui 

222.617  96 

191 

021.978 

(il 

60 

000.000 

60.000.000 

» 

6 

000.000 

» 

6 

000.000 

1 

000.000 

» 

1 

000.000 

48 

502.187 

56 

46 

519.938 

19 

12 

812.381 

13 

11 

847.708 

57 

48 

513.350 

76 

48.913.665 

» 

8 

022. 47S 

71 

6.958.879 

73 

439.333 

00 

1 

378.007 

30 

6 

2(17.902 

68 

5 

946.350 

27 

» 

» 

141.370 

10 

141*370 

lu 

50.920 

71 

47.075 

» 

81.582 

87 

81.582 

87 

1 

821.047 

55 

2 

.157.411 

01 

191.222.017 

96 

191.021.978 

Ci 

76 

.521.032  63 

71 

.893.034 

51 

15.083.900 

» 

17 

.440.700 

Paris,  ^Allemagne  et  la 
sur  Cologne,  trajet  ni 


Chemin  de  fer  du  Nord.  — Services  directs  entre 
Paris  cl  Bruxelles,  trajet  en  5  heures.  —Départs 
de  Paris  à  8  u.  30  du  matin,  midi  40,  -i  h.  50,  ii  h.  80 
et  11  h.  du  soir. 

Départs  île  Bruxelles  à  ~<  h.  18  et 8  la.  57  dq  ma- 
tin, 1  h.  1  et  6  li.  1  «lu  soir  et  minuit  15. 

wagon-salon  et  wagon-restaurant  aux  trains  par- 
tant de  Paris  à  t>  li.  '20  (lu  soir  et  de  Bruxelles  à 
?  h.  'itf  du  malin. 

Wagon-snlon-reslauranl  aux  trains  parlant  do 
Paris  à  8  h.  :>0  du  matin  et  de  Bruxelles  à  C>  li.  'i 
du  soir. 

Services  directs  entre  Paris  et  la  Hollande,  tra- 
jet en  10  heures.  —  Départs  de  Paris  à  8  h.  20 
du  matin,  midi  40  et  11  h.  du  soir. 

Départs  d'Amsterdam  à  7  h.  'I  t  du  matin,  midi  30 
et  0  h.  15  du  soir. 

Départs  d'Utrecht  à  7  h.  58  du  matin,  1  h.  8  et 
G  h.  M  du  soir. 

Services  directs  entre 
Russie.  —  Cinq  express 

9  h.  —  Départs  de  Paris  à  8  h.  2  i  du  malin,  midi 4 
6  h.  20,  <)  h.  25  et  11  h.  du  soir. 

Départs  de  Cologne  à  4  h.  55  et  9  h.  3  du  matin, 

I  h.  55  >•!  H  h.  '^0  du  soir. 

Quatre  express  sur  Berlin,  trajet  en  1e.)  h.  (par 
Le  Nonl-Express  en  17  h.).  —  Départs  de  Paris  à 
8  h.  20  du  matin,  midi  40,  9  h.  25  et  11  h',  du  soir. 

Départs  de  Berlin  à  1  h.  5,  10  h.  5  et  11  h.  55  du 
soir. 

Quatre  express  sur  Francfort-sur-Mein,  trajet  en 
13  h.  Départs  de  Paris  à  midi  40,  6  h.  20,  9  h.  25 
et  11  h.  du  soir. 

Départs  de  Francfort  à  8  h.  25  du  matin,  5  h.  50 
et  11  h.  5  soir  et  1  h.  3  du  matin. 

Deux  express  sur  St-Pétersbourg,  trajet  en  56  h. 
(par  le  Nord-Express  en 47  h.). — Départs  de  Paris 
à  8  h.  20  matin  et  9  h.  25  ou  11  h.  soir.  —  Départs 
de  St-Pétersbourg  à  midi  et  8  h.  soir. 

Deux  express  sur  Moscou,  trajet  en  02  h.  — 
Départs  de  Paris  à  8  h.  20  matin  et  9  h.  25  ou  11  h. 
soir.  —  Départs  de  Moscou  à  3  h.  15  et  10  h.  soir. 

Nord-Expres.  —  Le  samedi  de  chaque  semaine 
un  train  de  luxe  Nord-Express  circule  entre  Paris, 
Berlin  et  Saint-Pétersbourg. 

Aller  :  Départ  de  Paris  le  samedi  à  2  h.  15  soir, 
arrivée  à  Berlin  le  dimanche  à  8  h.  40  matin,  ar- 
rivée à  Saint-Pétersbourg  le  lundi  à  3  h.  50  soir. 

Retour  :  Départ  de  Saint-Pétersbourg  le  mardi  à 
4  h.  55  soir,  arrivée  à  Berlin  le  mercredi  à  10  h.  'i2 
soir,  arrivée  à  Paris  le  jeudi  à  3  h.  25  soir. 

Services  entre  Paris,  le  Danemark,  la  Suède  et 
la  Norvège. 

Deux  express  sur  Christiania,  trajet  en  55  heures. 
Départs  de  Paris  à  midi  40  et  9  h.  25  ou  11  h. 
soir.  Départs  de  Christiania  à  9  h.  33  matin  et 

II  h.  15  soir. 

Deux  express  sur  Copenhague,  trajet  en 30  heures, 
Départs  de  Paris  à  midi  40  et  9  h.  25  soir.  Dé- 
parts de  Copenhague  à  9  h.  37  matin  et  8  h.  10 
soir. 

Deux  express  sur  Stockolm.  trajet  en  48  heures. 

Départs  de  Paris  à  midi  40  et  9  h.  25  ou  11  h. 
soir.  Départs  de  Stockholm  à  7  h.  30  matin  et  8  h. 
soir. 
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CHEMIN  DE  FER  D'ORLEANS 


Excursions  en  Touraine,  aux  châteaux  des  bords 
de  la  Loiic  et  aux  stations  balnéaires  de  la  ligne 
de  Saint-Nazaire  au  Croisic  et  à  Cuérande. 

1er  itinéraire  :  lr°  classe,  86  fr.;  2e  classe,  63  fr., 
durée  30  jours  :  Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise, 
Tours,  Chenoneeaux,  et  retour  à  ^l'ours.  Loches,  et 
retour  à  Tours.  Langeais,  Saumur,  Angers,  Nan- 
tes, Saint-Nazaire,  Le  Croisic,  Guérande,  et  retour 
à  Paris,  tiâ  Blois  ou  Vendôme,  ou  par  Angers  et 
Chartres,  sans  arrêt  sur  le  réseau  de  l'Ouest. 

2e  itinéraire  :  l1"  classe,  54  fr.;  2e  classe,  41  fr., 
durée  15  jours  :  Paris,  Orléans,  Blois,  Amboise, 
Tours,  Chenoneeaux,  et  retour  à  Tours.  Loches,  et 
retour  à  Tours,  Langeais,  et  retour  à  Paris,  via 
Blois  ou  Vendôme. 

Ces  billets  sont  délivrés  toute  l'année  à  Paris,  à 
la  gare  d'Orléans  (quai  d'Austerlitz)  et  aux  bureaux 
succursales  delà  Compagnie  et  à  toutes  les  gares  et 
stations  du  réseau  d'Orléans,  pourvu  que  la  de- 
mande en  soit  faite  au  moins  trois  jours  à  l'avance. 

Pour  plus  amples  renseignements,  consulter  le 
Livret-Guide  de  la  Compagnie,  dont  l'envoi  gratuit 
est  fait  sur  demande  adressée  à  l'Administration 
centrale,  1,  place  Valhu'  ert,  Paris.  353 


Compagnie  Générale 

TRANSATLANTIQUE 

Paquebots-Poste  Français 

Services  dans  îa  M  ÉDITERRANÉE 
desservant  Alger.Oran,  Tunis,  Bône, 
PhilippeviHe,  Malte  el  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steameri 
rapides  sur  la  ligne  LE  HAVRE- NEW-YORI, 

Services  réguliers  sur  les  ANTILLES,  16 
MEXIQUE.  rAaélSÇ'JE  CENTRALE,  les  GUYANES, 
le  Vfcfi£ZUELA  el  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  entrt 
la  FRÂSSE,  1ALGÉRIE.  et  1AHGLETERRE. 

BUREAUX  à  PARIS 

Service  central  :  6,  rue  Auber; 
Billets     (  12,  Bd  des  Capucines  (Grand-Hàfl) 
tfo  Passages  {  6,  Rue  Aub  '/ 

Frit  :  108,  Faubourg  Saint- Oentê. 

  354 

Le  Musée  Grévin,  qui,  avec  le  «  Couronnement 
du  Tsar  »,  tient  en  ce  moment  le  record  de  l'actua- 
lité et  du  succès,  vient  encore  d'augmenter  l'attrait 
de  cette  importante  reconstitution  par  l'annexe  d'un 
diorama  représentant  Moscou,  le  soir  du  sacre. 

Le  spectateur,  placé  dans  une  des  tours  du 
Kremlin,  croit  assister  réellement  à  l'embrasement 
de  l'antique  cité  des  Tsars. 

Ce  diorama,  fort  habilement  machiné,  a  été  peint 
par  Jambon,  d'après  les  études  du  peintre  Bugolu- 
boff. 
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PARIS,  11,  rue  de  Cluny,  11,  PARIS 

ENCRE  NOUVELLE 

MATHIEV-PLESSY  # 

spécialité  de  Carmin  et  d'Encres  de  Couleurs 

PLUME  IWOUVEL.I1.E 


Croix  de  la  Légion  d'Honneur  à  l'Exposit.  univ"6  de  1867 

EHCBE  NOUVELLE  DOUBLE  VIOLET  A  COPIER 

ADOPTÉE  PAn  TOUTES  LES  GRANDES  ADMINISTRATIONS 
X)épôr  chez  tous  les  Papetiers. 
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0UR  MAIGRIR 

EN  FORTIFIANT  SA  SANTÉ  % 

Prendre  pendant  2  mois  les  PILULES  PERSANES  qui  ont  pour  bas« 
IL. -A.  VÉSICULOSINE 

Nouveau  Principe  Végétal 
I  obtenu  par  M.  BOiSSON,  Pharmacien 

Suite  des  observations  du  D'BLÏN'Set  du  Dr  DUCHESNE-DDPARC 

PROFESSEUR  DE  CLINIQUE,   CHEVALIER  DE  LA   LÉGION  D'HONNEUR 

Flacon  :  5f35  franco,  après  envoi  d'un  mandat-poste. 

|  Pharmacie  BOISSON, lOO.rueMontmartre.Parw 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 

16,   rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    anonyme    au    Capital    cle    50.000.000    oie  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 

SIÈGE  SOCIAL:   BO,   rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE     A.  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

M   Nemours  HERBA.ULT,  0.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE,  *,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 

Banquier,  Vice- Président  ; 
C.  GHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DU  VAL,  G.  0.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'électricité; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  O), 

Banquier  ; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.       Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  #. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM .  LE  PRO  VOST  de  LAUNAY  ; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EGNNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaa 
déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaines 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'informa 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  d> 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  det 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvre! 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussen 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Français 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  s 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesburj 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certaii 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  de 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  françai 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cett 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porteur 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  e 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  leu 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaine 
circulant  en  France.  ! 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Angleterr 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêt 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nombr. 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repré 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  trans 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ce. 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  di 
commerce  français, 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  i 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banqu. 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propr, 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mine 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  digne1 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondie 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêt 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Français 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  un. 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  ca; 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatée 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  eourants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  «le  litre*.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avance»  wur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  .avances 

sur  titres. 

Ordres  «le  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 
Clients  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  et  â  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opérations  sur  titres.  —  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
commission  minime,  do  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que  :  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  litres  faites  à  Paris. 

Escompte  <>l  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  tontes  les  valeurs  payables  en  Fiance;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Envoi  «le  fonds  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  1  Etranger. 

Monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
natiéres  et  billels  étranger* 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécia 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indus 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  auj 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  chargt 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  le£ 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 
de  l'assemblée 

NATURE 
de  l'assemblée 

VILLE 

25  novembre 

Ordinaire 

Johannesburg 

25  novembre 

» 

» 

1 1  décembre 

Ordinaire 

» 

Black  Reef  Company. . . 

12  décembre 

» 

» 

14  décembre 

Extraordinaire 

J 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  255.  —  10a  volume.  (22) 


BOREAUX  :  11,  RUE  MONSIGHY,  PARIS 


Samedi  28  novembre  1896. 


D'ÉCLAIRAGE 


COMPAGNIE  PARISIENNE 
et 

de 


CHAUFFAGE 


GAZ 


MOIS 


Octobre 
10  pr.  mois 


RKCKTTBS  DK  GAZ 


1896 


fr.  c. 
7.959.752  86 
62.438.531  56 


1895 


fr.  o. 
7. 50». 567  36 
60.041.252  77 


AUGMENTATION 


en  1896 


fr.  c. 

455.185  50 
2.391.278  79 


Soit 
0/0 


[r.  e. 

6.06 
3.99 
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CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

45«  semaine,  du  4  au  10  novembre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 


Désignation 


Recettes  totales 

Dal'eiercice  courant  De  l'eiercice  précédt 

261.832  15  +   41.253  47 


Différences 


309.085  62 


ti  la  semaine. . .  Fr. 

Transports  de- 
puis le  1"  janv.  10.447.223  SO   9.824.399  51  +  622.821  29 
 359 

COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

3Et  des  Grands  Express  Evirojpéens 
(Société  Anonyme) 

État  comparatif  dès  Recettes  nettes  des  Voitures 

1895  1896 


Du  1"  janv.  au  31  cet. .  Fr. 
Du  1  au  10  novembre.  Fr. 


5.651.783 
160.797 


6.356.109 
187.025 


5.812.580  6.543.134 
Différence  en  faveur  de  1896.  730 . 554 
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GOUVERNEMENT  JMPERIAL  DE  RUSSIE 

Obligations  3  0/0  de  la  Grande  Société  des 
Chemins  de  fer  Russes,  Emission  1881 

La  Banque  Russe  pour  le  Commerce 
Etranger,  7,  rue  du  Helder,  à  Paris,  est 
ichargée  par  son  Excellence  Monsieur  le  Mi- 
nistre des  Finances  de  Russie  de  payer  le 
'coupon  de  ces  Obligations,  €  6/—  et  i  1.  10/— 
échéant  le  1/13  décembre,  au  change  du  jour 
sur  Londres  et  sans  frais. 
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THE  CONSOLIDATED  GOLDFIELDS  OF 
SOUTH  AFRICA  LIMITED 


ACTIONS  ORDINAIRES 


l'an- 


Dividende  final  de  15  sli.   par  action  pour 
née  finissant  le  30  juin  1896. 

Avis  est  donné  aux  possesseurs  de  titres  au  por- 
teur pour  les  actions  ordinaires  ci-dessus  indiquées 
que  le  coupon  n°  5  sera  payé,  à  Londres,  par  la 
London  Joint  Stock  Bank  LUI,  5,  Princes  Street, 
London,  E.-C. 

A  Paris,  parla  Banque  Internationale  de  Paris, 
3  et  5,  rue  Saint-Georges,  Paris; 

A  Bruxelles,  par  le  Belgian  Mining  Trust  of 
South  Africa,  Ltd,  20,  rue  Montover,  Bruxelles  ; 

A  Berlin,  par  la  Deutsche  Trou'hard  Gesellschaft, 
9,  Behrenstrasse,  Berlin  ; 

Le  19  novembre  et  jours  suivants, 
15  sh.  par  action,  net. 

Les  coupons  doivent  être  déposés 
l'avance,  pour  examen. 
Par  ordre, 

Le  Secrétaire  :  J.'  PRINSEP. 
8,  Old  Jewry, 
Londres,  le  17  novembre  1893. 
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».  raison  de 
4  j  ours  à 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

D'ÉCLAIRAGE  ET  DE  CHAUFFAGE  PAR  LE  GAZ 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur 
d'informer  MM.  les  Obligataires  que  les  inté- 
rêts du  2«  semestre  1896,  soit  10  fr.  par  obliga- 
tion entièrement  libérée,  et  4  fr.  par  obliga- 
tion libérée  de  200  fr.  seulement,  seront  payés 
à  partir  du  2  janvier  prochain,  tous  les  jours 
non  fériés,  de  dix  heures  à  deux  heures,  au 
siège  de  la  Compagnie,  rue  Condorcet,  n»  0. 

La  somme  nette  à  recevoir,  déduction  faite 
des  impôts  établis  par  les  lois  de  finance,  est 
fixée  ainsi  qu'il  suit  : 

Fr. 

1°  Obligations  définitives  nominatives.   9  60 

2°        —        au  porteur   9  087 

3°  —  provisoires  nominatives  3  84 
4o        —      .au  porteur   3  635 

Les  porteurs  de  20  obligations  au  moins, 
pourront  déposer  leurs  titres,  dès  le  1er  dé- 
cembre, en  échange  d'un  mandat  de  paiement 
à  l'échéance  du  2  janvier  prochain. 

Les  coupons  ci-dessus  désignés  pourront 
être  payés,  à  dater  du  1er  décembre  1896,  sous 
déduction  de  l'escompte  calculé  au  taux  de  la 
Banque  de  France  (sauf  pour  les  titres  grevés 
d'usufruit,  ou  inscrits  aux  noms  d'incapa- 
bles), mais  les  titres  auxquels  appartenaient 
les  coupons  ainsi  escomptés  ne  pourront  plus 
être  présentés  au  transfert  ou  à  la  conver- 
sion avant  le  2  janvier  suivant. 
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BONS  DE  L'EXPOSITION  DE  1900 

Tirage  du  26  novembre  1896 


Le  quatrième  des  29  tirages  des  Bons  à  Lots  de 
l'Exposition  Universelle  de  1900  a  été  effectué  au 
Crédit  Foncier  de  France,  le  25  novembre  1896. 
A  ce  tirage,  8  Bons  ont  gagné  les  lots  ci-après: 


Le  Bon  Série 


151 

15 
175 
254 
128 
302 
l:!5 
220 


N° 
N° 
N° 
N» 
N° 
N° 
N» 
N» 


.677 
3.945 
6.3S4 
8.950 
4.647 
7.634 
3.202 
4.274 


100.000  fr. 
5.000 
5.000 
1.000 
1.000 
1.000 
1.000 
1.000 


Les  150  Bons  ci-après  chacun  100  fr.  : 

S. 

N. 

S. 

N. 

S. 

N. 

S. 

N. 

S. 

N. 

247 

2437 

235 

5522 

4 

500 

287 

1075 

224 

8453 

139 

4168 

227 

2622 

157 

6915 

149 

9126 

163 

9440 

121 

9092 

202 

7832 

196 

7628 

137 

5325 

215 

3966 

5 

8826 

41 

5560 

19 

1846 

LÔ0 

382:: 

317 

1614 

191 

5898 

59 

9599 

156 

3603 

196 

9034 

301 

1618 

57 

4503 

320 

5324 

17 

3772 

199 

4970 

161 

8611 

83 

6879 

60 

4818 

25 
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99 

9736 

284 

3645 

75 

3491 

283 

8768 

270 

107 

74 

2479 

24 

7688 

184 

62 

7549 
4072 

80 
67 

6(  145 
573 

98 
169 

1004 
3628 

218 
203 

4361 
4862 

119 

121 

8486 
8332 

164 

6227 

149 

8160 

182 

1714 

170 

9677 

75 

56 

14 

7059 

15 

7643 

108 

5337 

70 

4147 

51 

1963 

18 

2360 

234 

7597 

277 

4057 

126 

3997 

183 

5437 
6233 

70 

2561 

131 

379 

166 

2550 

61 

9893 

179 

9 

4013 

115 

4037 

226 

7516 

73 

6520 

131 

6308 

78 

674 

23 

5917 

87 

6301 

223 

1522 

6 

3511 

290 

2349 

284 

2503 

204 

7812 

323 

5681 

147 

4641 

36 

2543 

270 

5379 

308 

6097 

249 

643 

160 

309 

224 
251 

9168 

44 

5842 

187 

1963 

177 

2083 

29 

2752 

5409 

193 

931 

217 

2681 

315 

5282 

242 

8490 

218 

621 

162 

9928 

35 

1163 

241 

1785 

151 

6167 

260 

2751 

56 

2267 

265 

7634 

178 

4368 

31 

0485 

99 

3812 

86 

9118 

110 

4795 

80 

447 

46 

9775 

134 

6084 

113 

841 

91 

■)',■)■) 

157 

9665 

92 

7336 
3233 

96 

3185 

237 

3785 

325 

3295 

167 

5706 

144 

209 

3301 

174 

3970 

26 

3921 

196 

5365 

222 

89 

272 

8596 

258 

583 

14 

4201 

288 

6409 

66 

7314 

124 

6119 

262 

909 

91 

3034 

171 

6002 

24 

4205 

263 

7317 

240 

2106 

105 

2117 

171 

508 

121 

3529 

82 

9542 

275 

4620 

245 

1819 

12 

5814 

295 

5573 
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CHEMIN  DE  FER  DE  PARIS  A  ORLÉANS 

Échéance  de  Janvier  1897. 
Lo  Directeur  de  la  Compagnie  a  l'honneur  d'in- 
former MM.  les  porteurs  d'obligations  que  le  mon- 
tant des  intérêts  semestriels,  échéant  le  l,r  janvier 
L897,  soit  pour  les  titres  au  porteur,  soit  pour  les 
litres  nominatifs,  sera  payé  dans  les  bureaux  de  la 
Compagnie;  à  Paris,  8,  rue  de  Londres,  déduction 
faite  des  impots  établis  par  les  lois  des  29  juin  1872 
et  26  décembre  1890,  savoir  : 

Montant       Impôts  Net 
dos  coupons   à  déduire     à  payer 

Obligations  4%  Or- 
léans (1848)  : 

Au  porteur          25  fr.   »   2  fr.  27  22fr.73 

Nominatives . .    25        »    1        »     24  » 

Obligations  3%  Or- 

Au  porteur....     7      50   0      775      6  725 
Nominatives..     7      50   0      30       7  30 
Obligations    3  % 

Grand  Central  : 
Au  porteur....     7      50   0      775      6  725 
Nominatives..     7      50   0      30       7  20 

Le  montant,  impôts  déduits,  des  intérêts  échéant 
le  1er  janvier,  pourra  être  payé  à  Paris,  à  dater  de 
ce  jour,  sous  une  retenue  calculée  au  tauxd'escom- 
de  la  Banque  de  France. 

Les  titres  q^ui  auront  usé  de  la  faculté  d'escompte 
ne  pourront  être  présentés  ni  au  transfert,  ni  à  la 
pte  conversion  avant  le  l°r  janvier  1897. 

Les  intérêts  seront  payés  dans  toutes  les  gares  et 
stations  de  la  Compagnie  d'Orléans  ouvertes  au 
service  des  titres,  dans  les  gares  principales  des 
Compagnies  de  Paris-Lyon-Méditerranée,  de  l'Est, 
de  l'Ouest  et  du  Midi,  ainsi  qu'aux  guichets  de  la 
Société  Générale  et  de  ses  succursales,  du  Crédit 
Lyonnais  et  de  ses  succursales,  de  la  Société  Géné- 
rale de  Crédit  industriel  et  commercial  et  du 
Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris  et  de  ses 
succursales. 

Les  intérêts  seront  payés  par  ces  Sociétés  de 
crédit  sans  frais  d'aucune  sorte  pour  les  porteurs 
de  titres.  Le  paiement  aura  lieu  dans  un  délai  de 
huit  jours,  au  plus  tard,  à  partir  de  la  remise  des 
titres  auxdites  Sociétés,  qui  ne  pourront  escompter 
ni  les  arrérages,  ni  les  coupons  qui  leur  seront 
déposés. 

Paris,  le  19  novembre  1896. 

Le  Directeur  de  la  Compagnie, 
 Heurte.vu.  365 

~BÀHQUE  DE  L'INDQ-CHINE 

Bilan  au  31^Juillet  1896 

ACttf 

Versements  non  appelés   9.000.000  » 

Caisse  (Paris  et  succursales)   12.986.772  63 

Portefeuille  (Paris  et  succursales)   17.086.811  50 

Avances  sur  nantissements   5.436.328  55 

Correspond,  divers  (Paris  et  succursales).  2.553.753  25 

Frais  généraux  (Paris  et  succursales)....  87.292  02 
Frais  d'installation  et  frais  de  fabrication 

de  billets  au  porteur   396.707  57 

Mobiliers   155.453  90 

Immeubles   885.049  20 

.  Fr.  48.588.168  68 

Passif 

Capital  social   12.000.000  » 

Fonds  de  réserve  statutaire. . .   475.000  » 

Fonds  de  prévoyance  statutaire   512.762  63 

Fonds  de  secours   120.000  » 

Fonds  de  réserve  supplémentaire   600.000  » 

Amortissement  des  Trais  d'installation  et 

de  fabrication  des  billets  au  porteur...  396.707  57 

Amortissement  du  mobilier   155.453  90 

Réserve  immobilière  .... ,   300.000  » 

Billets  au  porteur  en  circulation   18.894.924  45 

Comptes  de  dépôts   6.239.622  10 

Effets  à  payer  ,   138.241  65 

Correspondants  divers  (Paris  el  suceurs.).  8.211.945  19 

Intérêts  et  commissions  du  semestre   138.091  93 

Dividendes  à  payer   13.789  44 

Profits  et  Pertes  : 

Solde  du  2°  semestre  1895   10.353  51 

—  du  l«r  semestre  1896.,.,   318.275  95 

Fr.  48.58H.168~68 

he  Directeur. 
;    -    ,        S.  SIMON  366 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Congol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI, ,  

IUlien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens.  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Ma  rien  bourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —   Londres  —    . . 

—  —    Vienne   —    . . 

—  Pétorsbourg  8  j  ours 
Roubles  comptant  

—     fin  courant  


VALEURS 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0, 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  -  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Bnghton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  . 
Escompte  hors  banque 


22  oct 

29  oet 

5  nov 

12  nov 

19  nov. 

26  nov 

Qft  A  A 

98  75 

98 

70 

98  50 

98 

30 

98  30 

OO  -O 

66  40 

66  37 

66  30 

66 

40 

66  40 

102  95 

102  87 

103  25 

103 

io 

103  30 

103  70 

103  20 

103  50 

103  60 

103 

60 

18  80 

18  75 

19  25 

19  75 

20  15 

19  80 

87  50 

87  20 

87  50 

87  40 

96  70 

90  30 

154  50 

153  40 

153  50 

151  » 

150 

10 

148  70 

43  40 

43  20 

43 

50 

42  80 

41 

70 

41  20 

167  87 

loi 

3? 

162  12 

162  37 

164 

19 

165  25 

126  12 

126  75 

127 

87 

126  87 

128 

» 

130  1^ 

90  75 

91 

75 

92 

30 

93  50 

92  60 

95  » 

264  25 

265  19 

266  50 

267  37 

265 

265  25 

230  60 

230 

M 

230 

90 

228  30 

228 

80 

228  60 

205  50 

205 

40 

207 

90 

204  40 

205 

30 

205  90 

153  60 

153 

90 

154 

» 

154  20 

154 

20 

151  25 

149  25 

150 

25 

151 

25 

148  25 

148 

50 

153  75 

155  75 

156 

62 

157 

50 

155  12 

155 

50 

156  75 

139  44 

139 

12 

140 

25 

138  75 

138 

69 

139  62 

80  70 

80 

80 

80 

85 

80  80 

80 

70 

80  75 

20  35 

20 

3ô 

20 

36 

20  36 

20 

37 

20  35 

169  70 

168 

90 

170 

30 

169  » 

169 

95 

169  80 

213  » 

213 

10 

213 

10 

216  30 

213 

213  25 

217  20 

217 

25 

217 

W 

217  60 

217 

65 

217  15 

217  20 

217 

217 

20 

217  50 

217 

50 

217  20 

INCIÈRE  DE 

LONDRES 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12  nov 

19  nov 

26  nov 

108  25 

108 

62 

109 

19 

110  3- 

110 

44 

111  31 

61  50 

62 

25 

62 

50 

63  5ù 

63 

» 

62  62 

64  50 

63 

81 

64 

25 

62  25 

64 

50 

64  50 

78  50 

79 

25 

80 

50 

79  50 

79 

50 

81  25 

91  25 

79 

50 

92 

37 

93  » 

92 

50 

94  12 

63  » 

63 

» 

64 

» 

65  >» 

65 

50 

65  » 

29  25 

27 

29 

25 

31  » 

32 

32  » 

18  75 

18 

» 

19 

» 

19  75 

20 

06 

19  81 

104  » 

104 

25 

102 

62 

103  50 

103 

75 

102  75 

31  » 

30 

50 

30 

50 

31  » 

30 

50 

31  » 

87  25 

87 

25 

87 

37 

87  37 

89 

75 

90  87 

102  25 

102 

50 

102 

75 

103  25 

103 

75 

103  75 

25  37 

25 

62 

25 

25 

25  50 

25 

37 

25  50 

58  56 

58 

37 

56 

50 

58  44 

59 

12 

58  50 

102  50 

102 

50 

102 

75 

103  » 

103 

50 

103  50 

101  » 

100 

50 

101 

50 

101  50 

101 

50 

101  50 

7  » 

7 

7 

7  » 

7 

» 

7  » 

131  » 

130 

75 

133 

133  » 

133 

» 

134  » 

9  » 

9 

12 

9  12 

9  12 

9 

12 

8  75 

10  75 

10 

37 

10  81 

11  12 

11 

00 

11  .. 

24  31 

24 

81 

24 

91 

25  1" 

i5 

19 

24  94 

175  75 

177 

» 

179  25 

180  25 

180 

75 

183  » 

89  25 

89 

50 

90  25 

90  » 

89 

50 

89  75 

30  12 

29 

81 

29  75 

29  81 

29 

94 

30  .» 

25  40 

25 

37 

25  36 

25  38 

25 

41 

25  40 

4  » 

4 

4 

4  » 

4 

4  » 

3  50 

3 

31 

3  62 

•  3  69 

3 

SI 

3  50 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  VIENNE 


VALEURS 

22  oct 

29  oci 

5  nov 

12  nov 

19nov 

26nov 

Fonds  d'États 

121 

90 

122 

122 

20 

122  50 

122 

70 

102  60 

101 

80 

101 

10 

101 

25 

101  30 

101 

30 

101  25 

—          —   Couronne  . . 

101 

15 

101 

15 

101 

15 

101  » 

101 

10 

100  90 

121 

50 

121 

05 

121 

80 

122  50 

122 

15 

122  20 

—      Rente  Couronne. . . 

99 

20 

99 

15 

99 

25 

99  35 

99 

15 

99  15 

Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

511 

50 

510 

» 

539 

» 

535  » 

536 

535  » 

Lemberg-Czernowitz  

288 

)) 

287 

280 

50 

286  50 

286 

50 
>  » 

284  50 

Ferd.-Nord  

3395  » 

3380  » 

3?85  » 

3385  » 

338< 

3375  » 

272 

50 

272 

» 

270 

50 

260  70 

268 

» 

266  20 

364 

» 

360 

70 

360 

» 

354  50 

353 

50 

350  50 

Lomoard  

101 

50 

101 

» 

100 

70 

99  50 

97 

20 

95  20 

208 

207 

50 

207 

50 

206  50 

209 

» 

206  50 

Change  sur  Londres  

119 

90 

119 

80 

119 

70 

119  85 

120 

119  85 

47 

55 

47 

52 

47 

50 

47  55 

47 

52 

47  50 

Napoléons  d'or.  .... 

9 

55 

9 

51 

9 

52 

9  53 

9 

5:i 

9  53 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 
Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  . . . .  ! 

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours. . 
Barcelone 
Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Change  sur  Paria  


22  oct 


61  95 
73  20 
71  10 

31  60 

25  80 


62  20 
73  20 
84  75 
70  75 
25  55 


29  oct 


62  15 

73  30 

74  15 
31  27 

25  25 


62  12 
73  17 
85  60 
72  » 
25  30 


5  nov 


61  60 

72  55 

73  60 
31  95 
26  77 


61  62 
72  55 
84  75 
71  65 
27  30 


12nov 


62  25 
73  65 
73  20 
31  95 
26  70 


62  75 
73  75 
86  65 
72  » 


19nov 


62  43 
73  80 
86  80 
72  95 
26  40 


26  nov 


61  70 

72  85 

73  55 
31  37 

24  10 


61  76 
72  80 
87  15 
72  65 
24  50 


22  oct  29  oct   5nor  12  nov  19nov  26  nov 


Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0  

Banque  de  Belgique  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd.. 

—  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  (p.  d.  f.)... 
Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin   

—  sur  Londres  


101  10 

91  50 
15  » 
2460  » 
900  » 
477  50 
110  » 
208  75 
124  » 
25  25 
100  17 


100  20 

123  95 
25  28 


101  15 
94  20 

15  » 
2480  » 
905  » 
485  » 
110  » 
208  65 
123  87 

25  22 
100  12 


100  13 
123  95 
25  25 


101  40 
94  10 

15  » 
2500  » 
910  » 
470  » 
125  » 
208  70 
123  82 

25  22 
100  17 


100  19 
123  85 
25  24 


101  60 
94  » 
15  » 
2505  » 
930  » 
475  » 
125  » 
208  85 
123  90 
25  24 
100  15 


100  17 
123  87 
25  27 


101  60 
94  » 
15  » 
2497  50 
921  25 
475  » 
125  » 
209  02 
124  » 
25  26 
100  15 


100  17 
123  97 
25  29 


101  55 
93  75 
15  » 
2490  » 
914  » 
480  » 
135  » 
209  05 
124  02 
25  26 
100  12 

100  17 
124  02 
25  29 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Zh.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


22  oct  29  ocl    5  nov  12nov  19nov  26nov 


91  15 

503  » 
639  » 
715  » 

50  » 
309  » 
9  » 
1263  » 
106  87 

26  97 
132  30 


94  15 
638  » 
106  87 
132  35 


93  85 
502  » 
639  » 
710  » 

49  » 
309  » 

9 
1265 
106  87 

26  96 
132  30 


25 


93  «7 
638  » 
106  92 
132  27 


94  22 
505  » 
648  » 
714  » 

49  » 
311  » 

10  » 
1250  » 
106  7î 

26  89 
132  15 


94  25 
647  » 
106  77 
131  95 


94  27 
504  « 
649  50 
710  » 

49  » 
313  » 

10  50 
1252  » 
106  72 

26  92 
132  10 


94  27 
648  50 
106  77 
132  05 


95  65 
507  » 
663  50 
714  » 

48  » 
314  » 

11  » 
1260  >» 
105  35 

26  57 
130  30 


95  60 
661  50 
105  37 
130  50 


95  80 
658  » 
506  » 
731  » 

48  » 
315  » 

10  50 
1260  » 
105  22 

26  56 
130  35 

95  77 
660  » 
105  15 
130  25 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12nov 

19nov 

26  nof 

Russe  4  %  91  (Papier)  

98  62 

98  87 

98  75 

98  72 

98  75 

99  » 

Banque  de  Commerce  exté. 

471  50 

476  » 

482  » 

474  » 

478  50 

482  >. 

—    d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

705  » 

719  » 

72  i  » 

718  » 

725  » 

737  » 

—   Intern.  de  St-Péters. . 

628  » 

635  » 

632  50 

626  » 

635 

658  50 

Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 

153  50 

153  25 

153  25 

153  50 

154  50 

153  50 

37  12 

37  17 

37  17 

37  12 

37  12 

37  17 

93  35 

93  35 

93  40 

91  15 

94  25 

94  30 

45  65 

45  67 

45  67 

45  62 

45  57 

45  72 

BOURSE  FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12nov 

19  nov 

26  nov 

113  » 

112  75 

ÏÏFÊiÔ 

112  25 

111  50 

111  50 

Fédéral  1887  3  %  %  

104  50 

105  25 

105  » 

106  > 

107  25 

—     1889  3  }4  %  

104  » 

105  50 

105  » 

105  12 

105  25 

105  37 

—     Ch.  db  fer  3  %  , , , 

103  » 

102  65 

102  50 

103  » 

104  07 

104  r> 

Italien  4  %  

88  25 

87  62 

88  17 

88  45 

90  70 

90  95 

99  93 

99  92 

100  01 

100  06 

100  12 

100  28 

25  19 

25  20 

25  19 

25  23 

25  27 

25  31 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE 

CONSTANTINOPLE  (Galata) 

VALEURS 

22  oct 

29  oct 

5  nov 

12  nov 

19  nov 

26  nov 

14  » 

14  » 

14  » 

14  » 

14  » 

14  » 

87  08 

87  18 

87  14 

87  24 

87  22 

87  18 

Ottoman  4  0/0  3»  groupe. . . 

20  18 

19  35 

20  31 

21  50 

22  06 

21  30 

18  64 

17  99 

18  76 

19  70 

20  18 

20  49 

90  » 

87  05 

93  50 

94  » 

99  50 

99  » 

7  17 

7  18 

7  21 

7  21 

7  16 

7  15 

Change  sur  Paris  3  mois... 

23  10 

23  25 

23  10 

22  87 

22  87 

22  90 

—     sur  Londres  3  mois. 

109  » 

108  » 

108  25 

109  30 

109  30 

109  25 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK  

22  oct.  29  oct.  5  nov.  12  nov.  19  nov.|25nov. 


Etats-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey  

Central  Pacific  

Ciicigo  et  H.  ïeslem  prii  

Milwankee  

Illinois  Central  

Lake  Shore  

Louisville  et  Nasville.. . 

Erié  

Erié  II  

New- York  Central  

New-York  Ontario  

Northern  Pacific  préf . . 

Reading  

Union  Pacific  

WabachSt-Louispréf. . . 
Change  sur  Londres... 

—  Paris  

Câble  trauslers  sur  Londres  

Cuivre  

Argent  


108 
13  \ 
57  % 

102 

13  % 
142  % 

72  % 
92 
147 
44  % 

14  % 

50  yt 

93 

14 

21  % 

25 


15  % 

.81 

22  % 

85 

10  # 

65  y, 


107 
13 
56 

100 
13 

143 
69 
93 

114 
43 
13 
50 
91 
13 
20 
24 
7 
14 
4.81 
5.21 
4.35 
10 
64 


109 
15 
57 

105 
14 

76 
95 
151 
49 
15 
53 
94 
14 
23 
29 
10 
16 
,.81 
5.21 
4.85 
10 
64 


109 
16 
58 

107 
19 

148 
78 
95 

152 
52 
17 
65 
96 
là 
27 
30 
11 
18 
4.82 
21 
4.85 
11.20 
64 


109 
15 
57 

107 
16 

148 
76 
95 

151 
50 
16 

95 
16 
26 
30 
10 
17 
4.82 
5.21 
4.86 
11 
65 


110 

1*  y* 

57 
105 

16 
149 

74  % 

93 
151 

50 

15  54. 

61  % 
94  % 

14  & 

25 

29  % 
10  % 

16  %_ 

Y* 


4  83 
5.21 
4.87 
11 

65 


- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


SOCIÉTÉ  MARSEILLAISE 
3E  CRÉDIT  INDUSTRIEL  &  COMMERCIAL 
ET  DE  DÉPOTS 


Bilan  au  31  octobro  1896 
ACTIF 

laissa  et  banques  

Portefeuille  : 

Effets  en  francs   81.819. 1(51  28 

Effets  ta  monnaies  étran- 
gères  1.301.951  60 

Compte  reports  

Rentes,  actions,  obligations  et  participa 

tions  diverses  

Avances  sur  titres   

Comptes  courants  garantis  

Crédits  sur  garanties  

Correspondants  débiteurs...  

Comptes  d'ordre  

Frais  généraux  

Immeuble  social  

Actions.  Versements  non  appelés  

PASSIF 

Actions  

Réserves  : 

Statutaire   3.000.000  » 

Supplémentaire   3.000.000  » 

Immobilière   1.000.000  » 

Comptes  de  dépôts  

Comptes  d'encaissement  

Correspondants  créditeurs  

Effets  a  payer  

Ordres  de  Bourse  

Dividendes  à  payer  

Réescompte  du  dernier  semestre  

Profits  et  pertes  


1.730 

431 

.35 

23.121 

412 

94 

1.359 

666 

15 

10.499 

765 

58 

6.410 

031 

06 

12.651 

095 

55 

8.437 

947 

99 

5.056 

630 

(il 

1.301 

777 

94 

231 

769 

1 1 

1.672 

722 

50 

15.000 

000 

» 

87.176.253  72 


30.000.000  n 


7.000.000 


30.216 
275 
2.619 
16.045 
161. 
478 
82 
598. 


152  34 
392  04 
860  68 
538  97 
069  95 
021  68 
168  97 
049  09 


Effets  en  circulation  avec  l'endossement  de 
la  Société  


87.476.253  72 


20.497.996  95 
367 


Chemins  de  fer  de  Paris  à  Lyon  et  à  la  Médi- 
terranée. Fêtes  de  Noël  et  du  jour  de  l'An.  —  Tir 
aux  pigeons  de  Monaco  —  Billets  d'aller  et  retour  de 
l"classede  Paris  à  Nice,  valables  pendant  20jours, 
y  compris  le  jour  de  l'émission  :  viâ  Dijon-Lyon- 
Marseille  :  18*  fr.  60.  Faculté  de  prolongation  de 
deux  périodes  de  10  jours,  moyennant  un  supplé- 
ment de  10  0/0  pour  chaque  période. 

Billets  délivrés  du  19  au  31  décembre  1896  inclu- 
sivement et  donnant  droit  à  un  arrêt  en  route,  tant 
à  l'aller  qu'au  retour. 

On  peut  se  procurer  des  billets  et  des  prospectus 
détaillés  aux  gares  de  Paris-Lyon  et  de  Paris- 
Nord;  dans  les  bureaux-succursales  de  la  Compa- 
gnie P. -L. -M.,  ainsi  que  dans  les  agences  de  Voyages 
Cook  et  fils,  Voyages  Economiques,  Gaze  et  fils, 
Wagons-Lits,  Lubin,  Société  Française  des  Voyages 
Duchemin  et  Desroches.  368 


DICTIONNAIRE  ENCYCLOPEDIQUE 
UNIVERSEL  ILLUSTRE 

Publié  sous  la  direction  de  Camille  Flammarion, 
contenant  tous  les  mots  de  la  langue  française,  et 
résumant  l'ensemble  des  connaissances  humaines 
à  la  fin  du  XIX«  siècle,  illustré  de  20.000  figures 
gravées  sur  cuivre. 

Les  trois  premiers  volumes  du  Dictionnaire 
encyclopédique  universel,  illustré,  publié  sous 
la  direction  de  Camille  Flammarion,  sont  en  vente. 
Ils  renferment  les  lettres  A-B-C-D. 

Par  ces  tomes,  on  peut  juger  de  l'importance  de 
l'ouvrage  et  apprécier  les  services  exceptionnels 
qu'il  doit  rendre  à  toutes  les  classes  de  la  société. 

L'extension  considérable  du  domaine  de  la  science 
dans  notre  siècle  a  bien  donné  lieu  à  de  grandes 
encyclopédies:  mais  ces  vastes  ouvrages,  aux  déve- 
loppements très  longs,  peu  à  la  portée  de  tous  les 
lecteurs,  et,  il  faut  le  dire,  d'un  prix  onéreux,  ne 
remplissent  pas  le  but  que  leurs  auteurs  avaient 
poursuivi. 

Le  Dictionnaire  encyclopédique  universel, 

illustré,  pare  à  ces  inconvénients.  Il  contient  des 
articles  suffisamment  étendus,  d'une  extrême  sim- 
plicité, d'une  clarté  et  d'une  précision  parfaites  et 
qui  donnent  à  tout  le  monde  la  facilité  de  se  mettre 
promptement  au  courant  des  questions  les  plus  di- 
verses dans  toutes  les  branches  des  connaissances 
humaines.  Il  a  donc  sa  place  marquée  dans  toutes 
les  bibliothèques,  même  dans  celles  qui  contiennent 
des  encyclopédies  plus  importantes  ;  tous,  savants, 
hommes  du  monde,  étudiants,  industriels,  négo- 
ciants, artisans,  etc.,  s'en  serviront  utilement  soit 
pour  apprendre,  soit  pour  se  remettre  en  mémoire 
toutes  les  matières  qui  les  intéressent  ou  qu'ils 
sont  appelés  journellement  à  traiter. 


Le  Dictionnaire  encyclopédique  universel, 
illustré,  formera  environ 800  livraisons.  Il  parait 
deux  livraisons  a  10  centimes  par  semaine  et  une 
série  à  50  centimes  (cinq  livraisons  sous  couver- 
ture) chaque  quinzaine. 

On  peut  souscrire  à  l'ouvrage  complet,  reçu 
franco,  à  l'apparition  de  chaque  série,  en  adressant 
do  suite  cinq  francs  et  en  continuant  d'adresser  la 
même  somme  chaque  semestre  à  l'éditeur  E.  Flam- 
marion, 26,  rue  Racine. 

D'autres  modes  de  souscription  sont  indiqués 
dans  la  Première  Série,  qui  est  adressée  franco 
contre  l'envoi  de  50  centimes  en  timbres-poste. 

Prix  :  chaque  volume  broché,  12  francs,  franco. 

Ernest  Flammarion,  éditeur,  26,  rue  Racine,  Pa- 
ris. 369 


Compagnie  Générale 

TRANSATLANTIQUE 

Paquebots-Poste  Français 

Services  dans  la  MÉDITERRANÉE 
desservant  Alger,  Oran.Tunis,  Bône, 
Philippeville,  Malte  et  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steamers 
rapides  sur  la  ligne  LE  HAYRE-NEW-YORI. 

Services  réguliers  sur  les  ANTILLES,  le 
MEXIQUE,  rAMERIÇ-JJE  CENTRALE,  les  GUYANES, 
le  VENEZUELA  et  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  entra 
la  FRANCE.  TAL6ÉR1E,  et  ^ANGLETERRE. 

BUREAUX  À  PARIS 

Unlot  centrai  :  6,  rue  Auber; 
Bllhts     (  12,  B"  des  Capucines  (Grand-Hitêl) 
#•  Pâssaits  \  6,  Rue  Aube  7 

Frit  :  108,  Faubourg  Saint- Oentê. 
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Chemin  de  fer  d'Orléans.  —  Hiver  1896-1897.  — 
Billets  d'aller  et  retour  de  famille  pour  les  stations 
hivernales  et  balnéaires  des  Pyrénées  et  du  golfe 
de  Gascogne,  Arcachon.  Biarritz,  Dax,  Pau,  Salies- 
de-Béarn,  etc.  —  Tarif  spécial  G.  V.  N°  106  (Or- 
léans). 

Des  billets  de  famille  de  lre, 2°  et  3"  classes,  com- 
portant une  réduction  de  20  à  40  0/0,  suivant  le 
nombre  des  personnes,  sont  délivrés  toute  1  année, 
à  toutes  les  gares  du  réseau  d'Orléans  pour  les  sta- 
tions thermales,  hivernales  et  balnéaires  du  Midi, 
sous  condition  d'effectuer  un  parcours  minimum  de 
300  kilomètres  (aller  et  retour  compris),  et  notam- 
ment pour  :  Arcachon,  Biarritz,  Dax,  Guéthary 
(halte),  Hendaye,  Pau,  St-Jean-de-Luz,  Salies-de- 
Béarn,  etc. 

Durée  de  validité  :  33  jours,  non  compris  les 
jours  de  départ  et  d'arrivée.  371 


DEMANDEZ  n  ENCRES 


ET  LES 


PLUMES  NOUVELLES 


l.  MATHIEU-PLESSY 


chez  tous  les  Papetiers, 
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CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  31  octobre  1806 


Actif 

Espèces  en  caisse  et  à  la  Banque  de 
France  

Effets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  ,  

Banque  hypothécaire  en  liquidation.... 
Emprunteurs  : 

Prêts  hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  provenant 
des  Bons  à  lots  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 
social  et  des  réserves  

Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  do  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux  soit  par  ra- 
chats en  Bourse  (art.  63  et  87  des  st»): 

Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suite  d'expropriations  

Hotels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  des  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers   

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  

Total  

Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 

Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 
Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 
par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en   compte  courant  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  Hypothécaires  

—  Communaux  

Obligations  Foncières  : 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  2.208.674.000  » 

Des  obligat*  retirées 
de  la  circulation. .. .       132.577.500  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat".       124.137.150  » 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   

Ôbligations  Communales 
Montant  au  pair  : 

Des  obligations  en  cir- 
culation  1.295.698.600 

Des   obligats  retirées 
de  la  circulation...  141.221.500 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations  a  rembourser  et  intérêts 
échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers   

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1895  

Exercice  1896  


1.638.471  00 
154.817.392  08 
21.834.610  85 
15.713  037  41 
8.034.581  70 
11.818.147  19 

1.757  027.394  18 
1.303.283.010  68 

20.652.130  76 

72.944.555  63 
37.014.060  13 


109.352.575  73 
139.658.870  53 

29.250.802  95 

12.933.709  25 
801 . 826  (,£ 
10.540.469  16 
37.292.867  29 
3.488.958  37 

3.760.158.077  90 


170.500.000  » 
19.637.106  12 


48.552.5C9  07 
53.558.224  63 


7.581.536  26 
1.500.000  » 


1.041.266  63 
318.613  60 


6.635.825  56 
5.440.281  03 
85.743.196  » 
34.987.574  33 
3.773.307  07 

23.453.878  19 
110.431.660  91 


1.744.899.329  11 


472.215.020  89 


1.302.636.901  30 


1.655.807  50 


132.627.391  20 


26.652.130  76 

39.183.511  86 

2.532.165  82 
26.123.882  01 
33.914.387  58 

296.100  22 
10.734.689  84 

Total   5.760.158.077  90 

Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  gouverneur, 

LABEYRIE. 
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IMPRIMERIE  DE  LA  PRESSE 
10,  rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    anonyme    au.    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL:   60,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Président  du  Conseil  : 

M  Nemours  HERBAULT,  O.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE,  #,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  Cie), 

Banquier,  Vice- Président  ; 
G.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DU  VAL,  G.  O.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

G.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'ulectricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 
Banquier; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  *. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 

Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM.  LE  PROVOST  de  LAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banqi 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transv! 
déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaim 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'inforn 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  d 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvij[t 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fusse)  ' 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Françav, 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rsij 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesbu 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrange] 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certa 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  d 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnie!  0 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  français 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cel 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porteu 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  I 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  III 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africain 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Angleterl 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêt 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nomb 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repi 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  tran 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  o 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  è 
commerce  français. 


En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banqi 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propij' 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Min«: 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dignij 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondi, 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêt 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Françaiii 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  un' 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  c| 
échéant,  au  publie  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constaté 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  (le  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 
sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 
Clients  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  — "Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opérations  sur  titres.  —  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que:  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 

les  émissions  de  titres  faites  à  Paris. 

Escompte  et  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  ('chus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Envoi  de  Tonds  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  l'Etranger. 

Monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
matières  et  billets  étrangers. 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spéci; 
centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indui 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  au] 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 

La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  chargj 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  lei 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 
de  rassemblée 

NATURE 
de  l'assemblée 

VILLE 

25  novembre 

Ordinaire 

Johannesburg 

25  novembre 

» 

*  i 

11  décembre 

Ordinaire 

» 

Black  Reef  Company. . . 

12  décembre 

» 

»  I 

14  décembre 

Extraordinaire 

»  i 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  256.  —  10°  volume.  (83) 


BUREAUX  :  11,  RLE  MOŒY,  PARIS      II    Samedi  5  décembre  1896. 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  Je 
V  Exploitation 


46°  semaine,  du  11  au  17  novembre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 

Recettes  totales 
Désignation    l,r,UNl^^p^r-,ren,  frteé5  Différences 

hhMilM...  Fr.      293.219  63      270.93S  99  +   22.280  61 
Transports  de- 
puis le  i«  janv.  10.740.413  13  10.095  33S  50  +  645.101  93 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

Et  des  Grands  Express  ETO.rojpéen.s 
(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1895  1896 

Du  1"  janv.  au  10  nov.  Fr.  5.812.580  6.543.134. 
Du  11  au  20  novembre  Fr.      168.356  180.826 


5.980.936  6.723.960 
Diflérence  en  faveur  de  1896.  743.024 
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BANQUE  DF  L'ALGÉRIE 

AVIS 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le  divi- 
dende du  semestre  clôturé  le  31  octobre  dernier  est 
fixé,  impôt  déduit  : 

Pour  les  actions  nominatives,  à.  .  .Fr.    7  88 

Pour  les  actions  au  porteur,  à  Fr.    7  50 

Ce  dividende  sera  pay  ',  à  dater  de  ce  jour,  aux 
[laisses  du  Comptoir  National  d'Escompte  de  Paris 
p£  de  ses  Agenc  es,  sur  présentation  des  certificats 
îominatil's  ou  du  coupon  n°  90. 

 376 


SOCIETE  ANONYME  OTTOMANE  DES 
CHEMINS  DE  FER  DE 

BEYROUTH-DAMAS-HAURAN 
&  BIREDJIK  S  R  L'EUPHRATE 

Le  tiraêgë  au  sort  des  obligations  de  la  Compa- 
gnie dus  Cheuiius  de  fer  Ottomans  Economiques 
e  Beyrouth-Qamas-Hauran,  en  Syrie,  aura  lieu  le 
nardi  15  décembre  1896,  à  2  h.  1/2,  dans  les  bu- 
eaux  de  la  Société,  21,  rue  de  Londres,  à  Paris. 
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Ve  FRANÇAISE  DES  MINESDU  LAURÏUM 

Société  Anonyme  au  Capital  de  16  300.000  fr. 
Siège  social  :  27,  rue  Lafntte,  à  Paris 

Le  Conseil  d'Administration  a  décidé  le  paiement 
'un  acompte  de  15  fr.  brut  par  action,  sur  le  divi- 
ende  de  l'exercice  en  cours. 

Le  paiement  aura  lieu  à  partir  du  2  janvier  1897, 
imtre  remise  du  coupon  n°  38  et  sous  déduction 
es  impôts  de  fi  ance,  soit,  net  : 

Fr.  13  825  par  action  au  porteur,  et 
14  40    par  action  nominative; 
A  Paris  :  au  Comptoir  National  d'Escompte  de 
aris;  au  Crédit  industriel:  à  la  Société  Générale; 
lez  MM.  Gay,  J.  Rostand  et  O,  68,  rue  de  la 
haussée-d'Aiiliii  ; 

A  Lyon  :  à  la  Société  Lyonnaise; 

A  Marseille  :  à  la  Société  Morseiilaise ; 

Ou  dans  l'une  des  Agences  des  Etablissements 


LES  BONS  A  LOTS 
DE  L'EXPOSITION  DE  1900 

Voici  quelques  nouveaux  exemples  des  réductions 
jcordéeà  par  les  Compagnies  de  chemins  de  fer 
iix  porteurs  des  Bons  qui  se  rendront  à  Paris 
|3ndant  l'Exposition. 


La  Compagnie  PARIS  LY»  >N  délivrera  à  ces  por- 
teurs des  billets  d'aller  et  retour  spéciaux  portant 
reduel  ion  sur  les  billets  d'aller  et  retour  ordinaires, 
de  : 

Localités  lre  cl.        2"  cl.         3"  cl. 

Lyon   9.55        10.  35  6.70 

Marse  lie  ....  16.15  17.40  11  30 
Saint-Etienne.  .       18.70        20.2)  13.10 

Nice   20.35       21.95  1S.-H5 

Toulon   17.40        18.75  12.20 

Nîmes   13.50       14.60  9.5:) 

Montpellier.  .  .  14.40  15.55  10.15 
Dijon.  .....       11.70        12.70  8.40 

Grenoble   11.80        12.75  8.31) 

Avignon   14.85       14.95  9.75 

Et  cela,  avec  un  prolongement  de  la  durée  de 
validité  qui  sera  de  (jours)  :  9  pour  les  départs  de 
Lyon  ;  8  pour  Marseille  ;  5  pour  Saint  Etienne  ; 

7  pour  Nice  ;  7   pour  Toulon  ;  8  pour  Nîmes  ; 

8  pour  Montpellier;  6  pour  Dijon;  9  pour  Greno- 
ble ;  8  pour  Avignon. 

Par  rapport  au  prix  de  deux  billets  simples, 
l'économie  à  provenir  de  l'usage  des  billets  spéciaux 
d'aller  et  retour  sera  la  suivante  : 

Localités  l™  cl.        2«  cl.        3»  cl. 

Lyon.  .  .  .-•]  .  38.25  25.80  16.85 
Marseille  ....  64.45  43.50  28.35 
Saint-Etienne.  .       74.70        50.40        32  90 

Nice.   81.25       54. 85       35  75 

Toulon   69. 4i        46.85  30.55 

Nîmes   54.05        36.50    '  23.80 

Montpellier.  .  .       57.75        38.95  25.40 

Dijon   47.10       31.-0  20.70 

Grenoble   47.25       31.90  20.80 

Avignon   55.40        37.40  24.35 

On  voit  que,  dans  la  généralité  des  cas,  les  seules 
réductions  consenties  par  les  chemins  de  fer  rem- 
bourseront plus  que  le  prix  du  Bon. 

On  aurait  donc,  par-d' ssus  le  marché,  vingt 
tickets  d'entrée  et  en-core  vingt-cinq  billets  de  loterie 
donnant  droit  à  3.671  lots  pour  plus  de  5  millions. 

On  sait  que  ces  Bons  sont  délivrés,  au  prix  de 
18  francs,  aux  guichets  des  grandes  Sociétés  de 
Crédit. 
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COMPAGNIE  PARISIENNE  D'ÉCLAIRAGE 
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Siège  social  :  6,  rue  Condorcet 
AMORTISSEMENT  DES  ACTIONS 
25°  Tirage 

Liste  des  12.738  Actions  sorties  au  Tirage  du 
26  novembre  1806 
Ces  titres  sont  remboursables,  au  taux  de  250  fr., 
au  Siège  social  (Service  des  Titres),  tous  les  jours 
non  fériés,  de  10  h.  à  2  h.,  à  dater  du  2  janvier 
1897. 


L'acompte  s  ur  le  dividende  ces  e  à  partir  du  jour 
où  l'Action  est  remboursable.  —  En  outre  des  250 
francs  du  remboursé tnent,  chaque  Action  amortie 
est  remplacée  par  une  Action  de  Jouissance.  — 
Dans  le  cas  où  un  ou  plusieurs  coupons  seraient 
indûment  payés,  le  montant  en  sera  retenu  lors  du 
remboursement  du  Titre.' —  Les  Actions  du  pré- 
sent tirage  pourront  être  payées  au  siège  do  la 
Compagnie,  à  dater  du  1er  décembre  prochain,  sous 
une  retenue  calculée  au  taux  d'escompte  de  la  Ban- 
que de  France. 


1101 

à  1200 

7501 

à  7600 

13001 

19101 

19200 

20701 

20780 

22401 

26101 

26200 

29201 

29300 

30801 

31301 

31400 

31501 

31600 

32701 

37901 

38000 

41401 

41500 

42001 

42201 

42300 

43401 

43500 

44901 

49101 

49200 

49301 

49400 

50801 

51001 

51100 

52201 

52300 

54501 

£5401 

55500 

56501 

56600 

60101 

62101 

62200 

63101 

63200 

67101 

à  13100 
22500 
30900 
32800 
42100 
45000 
50900 
54600 
60200 
67200 


67701 

à  07800 

69501 

à  60600 

77001 

à  77100 

77701 

77800 

77801 

77900 

80601 

80700 

88701 

88800 

8'.):  ml 

90000 

91301 

91400 

94501 

91600 

0(1201 

96300 

90301 

96400 

;  (87oi 

988i  10 

99501 

99600 

102601 

102700 

loa  oi 

106100 

107501 

107600 

107601 

107700 

1 12801 

112900 

1 15001 

1 L5100 

1 1580) 

1 15900 

L 16801 

116900 

119701 

1  1081.0 

120001 

120100 

121701 

121800 

123801 

12." '.9i  10 

130101 

130200 

131401 

131500 

132301 

132400 

134101 

134200 

138101 

1 38201  » 

150501 

150600 

156701 

150800 

159Ô01 

159600 

159801 

159900 

160901 

161000 

162201 

162300 

172301 

172400 

174201 

174300 

175901 

176000 

179S01 

170000 

182101 

182200 

182301 

182400 

186401 

186500 

186801 

186900 

188201 

188300 

189601 

189700 

193701 

193800 

196901 

197000 

202301 

202400 

202401 

202500 

206801 

206900 

2089  '1 

209000 

218401 

218500 

218501 

218600 

218601 

218700 

223101 

223200 

224401 

224."  00 

232101 

232200 

232501 

232600 

234401 

234.700 

239101 

239200 

218201 

248300 

248943 

249000 

252601 

252700 

253301 

253400 

253801 

253900 

260701 

260800 

261101 

261200 

2621J01 

263000 

263801 

263900 

266701 

266800 

267001 

267100 

276501 

276600 

277001 

277100 

277301 

277400 

277401 

277.-00 

281501 

281600 

286501 

286600 

287201 

287300 

289301 

289400 

290201 

29:  (300 

292701 

292800 

292901 

293000 

ï97i01 

297500 

29&201 

298300 

300001 

300100 

304801 

304900 

307201 

307300 

309501 

309600 

319201 

319300 

321801 

321900 

323701 

323800 

328901 

329000 

33O0OI 

330100 

330601 

330700 

330801 

330900 

332501 

332600 
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COMPAGNIE  PARISIENNE  D'ÉCLAIRAGE 
ET  DE  CHAUFFAGE  PAR  LE  GAZ 


Siège  social  :  6,  rue  Condorcet 


AMORTISSEMENT  DES  OBLIGATIONS 
3"  Tirage 


Liste  des  22.731  Obligations  4  0/0  libérées  et  des 
6.663  Obligations  4  %  provisoires  sorties  au  tirage 
du  26  novembre  1896 
Ces  Titres  sont  remboursables,  au  taux  de  500 
francs,  pour  les  Obligations  définitives,  et  de  200 
francs,  pour  les  Obligations  provisoires,  au 
Siège  social  (Service  des  Titres),  tous  les  jours 
non  fériés,  de  10  h.  à  2  h.,  à  dater  du  2  janvier  1897. 
—  Les  Obligations  du  présent  tirage  pourront  être 
payées,  au  Siège  delà  Compagnie,  à  dater  du  1"  dé- 
cembre prochain,  sous  une  retenue  calculée  au  taux 
d'escompte  de  la  Banque  de  France. 


L'intérêt  cesse  à  partir  du  jour  où  l'Obligation  est 
remboursable.  —  Dans  le  cas  où  un  ou  plusieurs 
coupons  seraient  indûment  payés,  le  montant  en 
sera  retenu  lors  du  remboursement  du  Titre. 


Numéros  des  Obligations  définitives 
remboursables  à  500  fr. 


101 

941 
1301 
2541 
3221 
4201 
5441 
6341 
6741 
7381 
8061 
8621 
10101 
10941 
11301 
12541 


à  120 
960 
1320 
2560 
3210 
4220 
5460 
6360 
6760 
7400 
8080 
8640 
10120 
10960 
llh20 
12560 


381 
1061 
1881 
2641 
3261 
4341 
5461 
6361 
7061 
7621 
8181 
8641 
10381 
11061 
11881 
12611 


à  400 
1080 
19U0 
2660 
3280 
4360 
5480 
6380 
7080 
7640 
8200 
8660 
10400 
11080 
11900 
12660 


641 
1281 
2161 
2941 
4001 
4521 
6281 
6401 
7341 
7941 
8421 
8941 
10641 
11281 
12161 
12941 


à  660 
1300 
2180 
2960 
4020 
4540 
6300 
6420 
7360 
7960 
8440 
8960 
10660 
11300 
12180 
12960 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


13221 

à  13240 

13261 

à  13280 

14001 

à  14020 

142»  U 

14220 

14341 

14360 

140Z1 

1  /.  K  /.A 

14040 

15441 

15400 

15461 

15480 

10281 

-1  {tQi  .A 

1634 1 

163G0 

16361 

10380 

10401 

10420 

16741 

16760 

17061 

17080 

1  —0 1 1 
l/oll 

1 ,0b  J 

17o81 

17400 

17621 

17640 

1  "7Q7. 1 
1  /i)41 

1  /  JoO 

18061 

18080 

18181 

184UU 

1  Q/.OI 

18441 

1OJ40 

18621 

18640 

1       t.  1 
I8fa4l 

1  ce  ift 

1  «Q  4  1 
loy41 

1  OAftA 

IOï;OU 

20101 

20 1 20 

20381 

20b  41 

20bbO 

20041 

20960 

21061 

Ol  AOA 

41 080 

0 1  Aa 
4I0OO 

21301 

•21320 

21881 

21900 

221bl 

OOI  WA 
221O0 

22541 

22Ô60 

22641 

44O0V 

OOA  <l\ 

44  JoO 

23221 

23240 

23261 

2o280 

■  1  '  MM  1 

^4001 

O/- A-1A 

24020 

24201 

24220 

O/.  ni^A 

*iiooO 

O/j  -^o  t 
44041 

44O40 

25441 

25460 

O\(on 

40io0 

2b2ol 

4bo00 

26341 

26360 

263il 

2oo80 

oc  /  ni 

2o401 

nu  r.  oa 
2b420 

26741 

26760 

27061 

61  'V  AOA 

27341 

27360 

27381 

27400 

41041 

4  /biO 

27960 

2i0ôl 

OJi  iQA 

28080 

Oui  0 1 

OuOAA 

4H4U0 

00  /.  01 
28421 

00 r.  /.A 
28440 

28621 

28640 

^8oal 

48DO0 

2oy4l 

2oyoo 

30  loi 

on  i  on 
30120 

QAQQ1 
OO08I 

OA/.  Aft 
O0400 

•30041 

on^  a 
oOooO 

30^41 

30y60 

OlUDl 

0 1  AOA 

•31080 

0 1  *io  1 

01281 

31300 

o  i  on  t 

31320 

oloîsl 

Q1QAA 

olauo 

02161 

0010  t 
02181J 

04041 

O40b0 

o<sobO 

o2941 

32960 

33221 

OO.Ï/.  A 

.33240 

on.li'1 
004D1 

OOOOA 

00  «80 

34001 

3402i  1 

O  /.  O  A  1 

Q/O-'A 

342.40 

048Î1 

oïobO 

0  /.  r.01 
o4021 

34540 

3544  L 

35460 

or.  /.c  1 

60  vol 

35480 

3J281 

36jU0 

9do4  1 

OOOO'J 

ODODI 

00080 

.36401 

36420 

oc  —,  A  1 
00/41 

ob/OO 

Q-rAf?i 
O/ODl 

n-r<  iQA 

37341 

37360 

o/ool 

O/400 

Q^CO  1 

o/biO 

37941 

37960 

oontii 
ooUbl 

oOUcU 

QQ101 
O8I0J 

OOOAA 
•38^00 

38421 

38440 

OO0.il 

o8biU 

OOD41 

OOii£A 

o8bb0 

38941 

38960 

4U1U  l 

jlà  i  on 
4U1-CU 

/,  A  JQ  f 

/  A  /,  A  A 

40-100 

40Q41 

400t0 

4UtJ41 

4U9bO 

41U01 

/.  I  AOA 

41080 

41281 

41300 

/.  1  Qi  il 
ftlOUl 

4102U 

410Î51 

/■  1  OAA 
41»00 

42161 

42180 

44041 

420bO 

440Î1 

42660 

42941 

42960 

/.Q-JOI 

4-3240 

/.  o:ït!  1 

4o<dol 

4o480 

44001 

44020 

4Î4U1 

/.  /.  non 
4422U 

L  t.  Ou'  A 

44oo0 

44521 

44540 

40441 

404bU 

40  loi 

/.  r.  0  A 
40  180 

4o281 

46300 

4oo41 

4DODU 

4oool 

46380 

46401 

46420 

a  en  /.  i 
40  / 1 1 

Aur?-iA 

40 /oO 

/.^  a^;  1 
4/0ol 

47080 

47341 

47360 

JL  "7QO  1 

/.■7/,  A^ï 

4/  lOJ 

/.  ^/^>o  1 
4/041 

47640 

47941 

47960 

JE  QA£* 1 

4  oUOl 

/.  O  AO  A 

4oUoO 

48181 

48200 

48421 

48440 

4>v  '  ;  l 

48  '40 

48641 

48660 

48941 

48960 

OU1UL 

R(  Il  OA 

OUI  20 

50381 

50400 

50641 

50660 

OU-'  1 L 

K/IQ-,A 

ooyou 

•JlObl 

51080 

51281 

51300 

r.i  or»  l 

01.32  J 

Ki  00 1 
01881 

51900 

52161 

52180 

0~ ->41 

p*or  a 
040  U 

52641 

52660 

52941 

529d0 

Oo  540 

O0<î0l 

53280 

54001 

54020 

DftSJU  1 

KJÎO  lit 

04-5  sU 

54341 

54360 

54521 

54540 

0044  L 

55  460 

55461 

55480 

56281 

56300 

OO-jU 

OboO  J 

Obool 

56380 

56401 

564^0 

cJO/dtl 

t>b/bO 

57061 

57030 

57341 

57360 

O/ool 

K7/.AA 

0/40U 

57621 

57640 

57941 

57y6;j 

DoUO  1 

KO,  IOA 

08030 

58181 

58200 

58421 

584  iO 

58640 

58641 

58660 

58941 

589(50 

£/»  *  fi  1 

fini  oa 
b9120 

60381 

60400 

60641 

60(560 

Afin  1 

60960 

61061 

61080 

61281 

61300 

Al  '-il  il 
OlOUl 

C  1  OOA 
bl-320 

61881 

61900 

62161 

(52180 

flO^A  1 
DiKH  1 

DiODU 

62641 

62660 

62  Ji  1 

b2ctb0 

a  w '.a 
0  J2i0 

632 ol 

63280 

64001 

64u20 

O4  220 

64:341 

64360 

64521 

64540 

OJ4  ,1 1 

boïbU 

65461 

65480 

66^81 

66300 

00341 

DOOOU 

66 16I 

66380 

66401 

(56420 

DO  /'il 

tïiî'ïiî  A 

67061 

67080 

67341 

67360 

O  /  00 1 

D(4UU 

67621 

67640 

6,941 

67y(50 

POUOl 

68181 

68200 

68421 

63440 

OOU  il 

(•OC  /-A 

68841 

(586  60 

68941 

68960 

*7l\  1  (1A 

70381 

70400 

70641 

7ot>o0 

7f  Wi  1 

7096  ) 

71061 

71080 

71281 

71300 

7 1  '-t<  »  1 
/  lO' Jl 

(  J  o-iU 

71881 

71900 

72161 

72180 

72560 

7i!641 

72660 

72941 

72lJ60 

7*4  i 

73261 

73280 

74001 

74020 

74301 

74220 

74341 

74360 

7/l  r»0 1 

'4'J21 

745  i0 

754  'il 

75460 

75461 

75480 

76281 

7630IJ 

70341 

76360 

76)61 

7(5380 

76401 

7(5420 

7(i74I 

76760 

77061 

77080 

77341 

77o60 

77881 

77400 

77621 

77640 

77941 

7  7.  ici  1 

78081 

780* 

78181 

78200 

78421 

784  i0 

78&Î1 

78640 

78041 

78660 

78941 

78960 

80101 

80120 

80*1 

80400 

80641 

80000 

8  m\ 

80960 

81061 

81080 

81281 

81800 

81301 

à  81320 

81881 

â  81900 

82161 

à  82180 

150381 

',  1  ^linn 

l  10\J  IW 

150641  :M 50660 

82541 

82560 

82631 

82660 

82941 

82960 

151281 

1  RI  OAA 
IulOW 

151301 

151320 

83221 

83240 

OU*'!'.' 

83261 

83280 

84001 

84020 

152161 

1 59 1 80 

-LO*5 1  OU 

152541 

152560 

84201 

84220 

84341 

84360 

84521 

84540 

152941 

1 5'WfiO 

153  '21 

158240 

85441 

85460 

85461 

85480 

86281 

86300 

153381 

1 53400 

154001 

151020 

86341 

86360 

86361 

86380 

86401 

86420 

154341 

154360 

154521 

154540 

86741 

86760 

8.061 

87080 

87341 

87860 

155461 

155180 

156281 

1 56300 

87381 

87400 

87621 

87640 

87941 

87960 

156361 

156!-(80 

1  6101 

150420 

88061 

88080 

•  88181 

88200 

88421 

88440 

157061 

157080 

1 57341 

157360 

88621 

88640 

88641 

88660 

OuUUv 

88941 

88960 

157621 

157640 

157941 

157960 

90101 

90120 

90381 

90400 

90641 

90e  60 

158181 

158200 

158421 

158440 

90941 

90960 

91061 

91080 

91281 

913  )0 

158H41 

Lt_JK)KJ'-±  l_ 

15X060 

1 08941 

1  P.OACA 

1089b0 

913  I 

91320 

91881 

91900 

92161 

92180 

160381 

160400 

160641 

160660 

92-i41 

92560 

92641 

92660 

92941 

92960 

161281 

101300 

161301 

161320 

93221 

93240 

93261 

932R0 

94001 

94020 

162161 

1 69 1 80 

162541 

162560 

94201 

94220 

94341 

94360 

94521 

94540 

162941 

1 62960 

1 63221 

163240 

95441 

95460 

95i61 

95480 

96231 

96300 

163381 

1 H3400 

164001 

1  Ci  t  AOA 

104020 

96341 

963*1 

96380 

96401 

96420 

164341 

164360 

1  CL/.  KOI 
104021 

lb4040 

96741 

96760 

97061 

97080 

97341 

97360 

1H5461 

16<j480 

1 CCOOI 

106281 

1 66300 

97381 

97400 

97621 

97640 

97941 

97^60 

166361 

1 66380 

X UvUUV 

166401 

16b420 

98081 

98(  80 

98181 

98200 

98421 

98440 

167061 

1  H7l  180 

167341 

167360 

98621 

98640 

98641 

98660 

98941 

98960 

167621 

167640 

167941 

167960 

100101 

100120 
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373801 
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376420 

31 7421 

317440 

317121 

517640 

318181 

318200 

o  -  r*OAi 
oibOOl 

37(i9'20 

377021 

377040 

0"7"V  T.  A  i 

•3/  /401 

377420 

QI OQA1 
OiOûOl 

oloo20 

318601 

318620 

Q1  s  t\  J1 

OloD'iU 

377421 

377440 

377021 

3776 10 

3:8181 

378200 

319301 

319320 

ûl9/4l 

O 1 AT£A 

OlOfbO 

3U781 

319800 

378301 

0"^0-JOA 

o/oo2U 

37860 1 

378620 

3/8621 

378640 

319.  41 

319980 

320001 

32u020 

320001 

320320 

o/9oUl 

0"/O'J')A 

o/«o20 

o/y  /4 1 

•î/9/t  0 

3/9/81 

O  -  no  A  A 

0 1 9800 

320321 

320340 

321141 

321160 

321181 

321200 

o  19941 

o/90b0 

380001 

3x0020 

/380n21 

880340 

321841 

321860 

322561 

322580 

322681 

322700 

3x1141 

38 1 1 60 

381 181 

381200 

381841 

381860 

322721 

322740 

322901 

322920 

322941 

322960 

382561 

382580 

382081 

332700 

882721 

382740 

323061 

323080 

323101 

323120 

323841 

328860 

382901 

382.-1 20 

382941 

38291  i0 

3830nl 

383080 

323881 

323900 

324041 

324060 

324721 

324740 

383101 

OU01  OA 

383120 

383841 

38:1X00 

383881 

383900 

324741 

324760 

324761 

324780 

324901 

324920 

384041 

384060 

384721 

384740 

384741 

3847(0 

325081 

325100 

325301 

325320 

325511 

325560 

384761 

384780 

304901 

384920 

385081 

385 11  0 

325761 

325780 

325781 

325800 

325801 

325820 

385301 

385-320 

385541 

385500 

385761 

3x57h0 

325961 

325980 

326281 

326300 

326401 

326420 

385781 

QO  ;o/lA 

38o80J) 

OÛX OA 1 

38o80l 

OJCG  •  1A 

385820 

385961 

385'  80 

326901 

326920 

327021 

327040 

327401 

327420 

386281 

38b30J) 

386401 

OO^1  /  flA 

380901 

386!- 20 

327421 

327440 

327621 

327640 

328181 

328200 

387021 

387040 

387401 

387^20 

387421 

387 440 

328301 

328320 

328601 

328620 

328621 

328640 

387621 

387640 

OOu loi 

388181 

OOOOl  VA 

OOÛ-JOA 

38802U 

329301 

3293.20 

329741 

329760 

329781 

329800 

388b01 

388b20 

388621 

Oii  Ol  !  f.i\ 

388040 

OOAOA1 

389301 

Oui  iO,  lA 

3XV'd20 

329941 

329960 

330001 

330020 

330301 

330320 

389741 

'  1  Cil  \"*T/"*A 

889/60 

379781 

389M)0 

OOl  lA  t.  1 

389941 

OOi  il  \i  •  A 

3899b0 

330321 

330340 

331141 

331160 

331181 

331200 

39(  Il  )01 

OU/ 1/  i.  )  A 

390020 

OAl  l'I0 1 

o90.  !2 1 

Ol  1  t  \'i  f.l  \ 

o!  ()o40 

391141 

391160 

331741 

331860 

332561 

332580 

332681 

332700 

39H81 

O/    L     1      ■    k  L 

39 1 200 

391841 

391860 

392561 

392o80 

382321 

332740 

332901 

332920 

332941 

832960 

392681 

392700 

392721 

392  740 

392901 

»"»/  k.  */TftA 

.392920 

333061 

333080 

333101 

333120 

333841 

3:33860 

392941 

392960 

393061 

'|A.1|  lO/» 

393080 

393101 

393120 

333881 

333900 

334041 

334060 

334721 

334740 

393841 

393860 

393881 

393900 

394041 

394060 

334741 

334760 

334761 
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335301 

335820 

335541 

335500 

394901 

394920 

395081 

395100 
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395320 

335761 

335780 

335781 

335800 

335801 
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395541 

395560 

395701 
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335961 

335980 

336281 

336300 

336401 
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336901 

336920 

337021 

337040 

337401 
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338601 

338620 
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339301 

339320 

339741 

339760 

339781 

339800 

339941 

839960 

340001 

340020 

340301 

310320 

PETIT 

DICTIONNAIRE 

POLITIQUE  &  SOCIAL, 

340321 

340340 

341141 

341160 

341181 

341200 

par  M.  Maurice  Block,  de  l'Institut. — 

Un  fort 

341841 

341860 

342561 

242580 

342681 

342700 

vol.  in-8",  Purrin,  éditeur. 

342721 

342740 

342901 

342920 

342)41 

342960 

M.  Maurice  Block,  membre  de  l'Institut,  vient  de 

343061 

343080 

343101 

343120 

343841 

343860 

faire  pa 

raître,  sous  le  titre  de  :  Petit  Dictionnaire 

343881 

343900 

344041 

344060 

344721 

344740 

Politique  et  Social,  un  Manuel  Ires  condense  des 

344741 
345081 

344760 
345100 

344761 

015001 

344780 
345320 

344901 
345541 

844920 
345560 

plus  utiles  conclusions  de  la  science  économique. 

«  Des  clartés  sur  les  matières  politiques,  econo- 
«  miaues  et  sociales:  en  tous  cas.  des  vues  iniDar- 

345761 

345780 

345781 

345870 

345801 

345820 

a  tiales 

fruits 

de  l'expérience, 

exprimées  sans 

345961 

345980 

346281 

346300 

346401 

346420 

«  arrière  pensées  »  :  M. 
lias  mieux  résumer  son 

Maurice  lilpck  ne  pouvait 

346901 

346920 

347021 

347040 

347401 

347420 

œuvre  en  nous  la  présen- 

347421 

347440 

847621 

347640 

348181 

348200 

tant. 

348301 

348320 

348601 

848620 

348621 

348610 

D'une  rédaction  nette  et  documentée,  les  articles 
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du  Petit  Dictionnaire  expliquent,  avec  un  soin 
jaloux,  les  mois  techniques  ou  sp  !ciaux  qui  arrêtent 
le  lecteur  Tirs  ouvrages  éconoinj.ques  uu  dos  discus- 
sions publiques. 

la  Dictionnaire  de  M.  Maurice  Kock  résume, 
dans  leur  essence,  les  conclusions,  en  ce  qui  touche 
la  \  ie  publique,  des  sciences  qui  composent  la 
Politique  :  économie  politique,  droit  des  gens, 
droit  international,  droit  constitutionnel.  Agricul- 
ture; Amortissement  ;  Assurances  ;  Autonomie  ; 
Banques;  Banqueroute;  Billets  de  Banque; 
Bons  du  Trésor;  Bourse;  Caisse  d'Epargne  ; 
Capital;  Centralisât  i  m  ;  Circulation;  Colonisa- 
tion  :  Concurrence  :  Conversion  ;  Crédit;  Crises 
Commerciales;  Démocratie;  Dette  Publique; 
Equilibre  Politique;  Fisc;  Gouvernement  ;  Home 
Pub':  Impots;  Liberté  ;  Monnaie;  Monopole  ; 
Octrois;  Production  ;  Sociétés  ;  Solidarité;  Etc.  : 
C<s  son!  là  quelques  unes  des  idées  ou  des  insti- 
tutions qui  sj  trouvent  le  mieux  résumées  au  cours 
de  la  série  alphabétique  dos  mots.  Soucieux  du 
respect  de  tous  les  droits  naturels.  M.  Maurice 
Block  nous  montre  le  libéralisme  à  la  recherche  de 
toutes  les  garanties  de  la  libert  î.  «  Point  de  société 
progressive,  dit-il,  sans  «esprit  public»';  c'est 
l'entente  des  intérêts  généraux,  ennemie  des  pas- 
sions politiques,  fruit  de  constants  efforts,  résultât 
de  toute  une  longue  séri^  d'expérience*. 

C'est  en  développant  ces  i  iées  que  M.  Maurice 
Block  expose,  dans  son  remarquable  Dictionnaire, 
les  lois  économiques  qui  gouvernent  les  intérêts 
publics.  —  L.  T. 
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PARIS,  11,  rue  de  Cluny,  11,  PARIS 

ENCRE  NOUVELLE 

MATHIEV-PLESSy  * 

Spécialité  de  Carmin  et  d'Encres  de  Couleurs 

JPI^TJJVEE  NOUVELLE 


Croix  rie  la  Lcijicn  d'Honneur  à  l'Exposit.  univ"0  de  1867 

ENCRE  NOUVELLE  DOUBLE  VIOLET  A  COPIER 

ADOPTÉE  PAU  TOUTES  LES  GRANDES  ADMINISTRATIONS 
Dépôt  chez  tous  les  Papetiers. 
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Compagnie  Générale 

TRANSATLANTIQUE 

Paqu&bots-Poste  Français 

Services  aans  la  MÉDITERRANÉE 
doss*  rvant  Alger,  Qran,  Tunis,  Bône, 
Philippeville,  Malte  et  Sousse. 

Services  hebdomadaires  par  steamers 
rapides  sur  la  ligne  LE  HAVRE- MEW-YORfiL 

Services  réguliers  sur  les  ANTILLES,  le 
ii:  X!QUE,  rA81Èfl'Ç-!JE  CENTRALE,  les  6UYAKES, 
le  VENEZUELA  el  le  PACIFIQUE. 

Services  divers  de  cargo-boats  entre 
la  FRANCE,  PALGÉRIE,  et  I  ANGLETERRE. 

BUIIHADX  a  PARIS 

Swtlcw  central  :  6,  rus  Aubsr; 
em»ts     (  12,  B"  des  Capucines  (Gr»nd-H6t»l) 
4*  Passai»:  [  S,  Rue  Âub  •; 

Frit  :  108.  Faubourg  Saint- Osais. 
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AU  BON  MARCH 


PARIS. 


MAISON  ARISTIDE  BOUCICAUT 

Lundi  7  Décembre 

EXPOSITION  des  OBJETS  pour 


ENIV12 


LIVRES,  ARTICLES  DE  PARIS,  MAROQUINERIE 

Bijouterie,  Argenterie,  Fourrures,  Éventails,  Services  de  Tabl< 

PETITS  MEUBLES,  BRONZES,  OBJETS  de  la  CHINE  et  du  JAPON 

GRAND  CHOIX  D'ARPCLES  POUR  ÉTRENNES  UTILE! 


CRÉDIT  LYONNAIS 


SOCIÉTÉ  ANONYME,  CAPITAL  :  DEUX  CENTS  MILLIONS 


Bilans  aux 
30  sept.  1896       31   octobre  1896 


BANQUE   DE  L'ALGÉRIE 


Actif 

Espèces  en  caisse  et 
.lans  les  banques...       111.319.407  9S 

Portefeuille  (Elfets  de 
commerce)   596.000.  M*  63 

KipurU   ISJ. 077.72!  55 

Comptes  courants   301.019.682  86 

Avances  et  Crédits  sur 
nantissements   109.817.639  54 

Actions,  Bons,  Obliga- 
tions, Rentes   21.325.203  27 

Immeubles   30.000.000  » 

Comptes  d'Ordre  et 
Divers   23.210.336  95 

Versements  non  appe- 
lés (déduclion  faite 
des  libérations  an- 
ticipées)   »         »   »  » 

Fr.    1.352. 001. 441  78   i. 35 1.334. 106  02 


101.528.231  60 

599.512.285  53 
1  il. 8 16. 130  95 
318.741.381  94 

116. 914. 372  57 

19.304.697  93 
30.000.000  » 

26.4S7.305  50 


Passif 

Dépôts  et  Bons  à  vue.  3S8.9>9.525  63  373.537.924  16 

Comptes  courants   473.039.482  21  480.111  680  59 

Acceptations   121.5S7.693  1 1  129.375.892  37 

Bons  à  échéance   81.022.08S  61  81.717  422  55 

Comptes    d'Ordre  et 

Divers   44.331.652  19  19.555.486  35 

Réserves   40.000.000    »  40.000.000  » 

Capital                    :..  200.000.000    »  200.000.000  » 

Fr.  Ï7352.o00.-m  78  1.354.334.406  02 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  Président  du  Conseil  d'administration, 
Henri  GERMAIN. 


Le  Directeur  général, 
A.  MAZERAT. 
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0UR  MAIGRIR 

EN  FORTIFIANT  SA  SANTÉ  & 

Prendre  pendant  2  mois  les  PILULES  PERSANES  qui  ont  pour  base; 
II. _A_  VÉSICULOSINE 

.Nouveau  Principe  Végétal 
obtenu  par  M.  BOISSON,  Pharmacien 

Suite  des  observatious  du  D*  BLYN'S  ei  du  Dr  DUCUKSNE-bUPARC 

PROFESSEUR  l'I,  CLINIQUE,   CHEVALIER  DE  LA   LEOION  D'HONNEUR 


Flacon:  5' 35  franco,  après  envoi  d'un  mandat-poste. 

Pharmacie  BOISSON, lOO.rue  Montmartre. Pari» 
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Bilan  au  31  octobre  1896 


ACTIF 

Numéraire  en  caisse   28.253.347 

Rentes  sur  l'Etat   Il.b66.010 

Portefeuille    (  101 . 12Î.  178  81 1 

Effetsdu  portefeuille  en  iccii.     2. 318.341  56  103.814.288  : 

Avances  sur  litres  (       398  768  ») 

Correspondants  d'Algérie   7.000.831 

Liquidations  (comptes  amortis  conformé- 
ment à  l'article  J5  des  slatuls)   6.296.013  I 

Hotels  de  la  Eanque   2.311.179 

Domaine  1  10.73S.092 

Dépenses  d'administration   » 

Succursales  i  leur  compte  avec  la  Banque).  S7.152.b36  I 

Avances  à  l'Etat  ^Chambres  de  commerce).  1.175  375 

Divers   5  536.306 


264.474.081 


PASSIF 

Capital   20.000.f'00 

Billets  au  porteur  en  circulation   S2. 629. 105 

Bordereaux  à  payer   41.685  39 

Comptes  courants  sur  place   5.105.621  62t 

Trésoriers-payeurs  (leur  compte  courant).       1.160.000  » 

Trésor  public   42.361.529  7(1 

Dividendes  à  payer  (solde  des  précédents 

semestres)   41.817  90 

Agios  et  commissio  is   »  » 

Prolits  et  pertes  (report  du  dernier  se- 
mestre)  323.338  16 

Réescompte    465.661  24 

Réserve  statutaire   6.666.664  66 

Réserve  extraordinaire   3.510.357  48 

Réserve  immobilière   2.311.179  11  i  «t 

Réserve  immobilière  extra- 
ordinaire (Amortissement 

du  Domaine)   722.  163  05 

Banque  de  l'Algérie  (son  compte  avec  les 

succursales)   38.251.881  531 

Correspondants  de  France   16-4.363  631 

Divers   10.713.  108  251 


264.  Ï74.0S1  71] 


ÊAlger,  le  31  octobre  1S96. 

Le^Directeur  de  la  Banque^ae  l'Algérie,] 
Signé  :  F.  Nelson-Chiurico.  )  MrfS 
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IMPRIMERIE  0E   LA  PRESSE 

16.    rue   du   Croissant,   Paris.   —  Simart. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  257. 


10e  volume.  (34) 


BUREAUX  :  U,  RM  MHI  PARIS 


Samedi  12  décembre  1896. 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

47*  semaine,  du  18  au  2'i  novembre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 

Recettes  totales 
Désignation    -„,.,„„,„ (0Qrllll'  „„.,„Ki„ ^  Différence» 

D*  la  somiliM. . .  Fr.      8M.837  1Q      237.107  99  +    17.729  11 
Transports  do- 
pais la  l«janv.  10.995.280  53  10.332.116  49  +  662.83  S  01 
 388 

TRAMWAYS  DE  LA  VILLE  DE  BELGRADE 

Recettes  du  mois  de  nov.  1896  Fr.     27.868  80 

—  —        1895   28.869  89 

Diminution . . .  Fr.      l.ool  09 


Recettes  du  l"  janv.  au  30  nov.  1898   392/163  53 
—  —  —         1895   355.954  34 


Augmentation...  Fr.     36.509  19 
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GAZ  DE  RIO  DE  JANEIRO 

(Société  Anonyme) 
Siège  social  :  31.  rue  Ducale,  Bruxelles 

Mèt.  cubes 


Gaz  émis  en  novembre  1896. 

—  1895  


1.620.000 
1.600.000 

.  20.000 

Emission  du  1"  janv.  au  30  nov.  1896  19.658.000 
—  —  —         1895  18.560.000 


En  plus  pour  novembre  1896. 


En  plus  pour  1896  1.098.000 


TRAMWAYS  DE  LILLE 

Recettes  du  mois  de  nov.  1896  . . .  Fr.      143.797  75 
—  —  1895   135.172  95 


Augmentation...  Fr. 


8.624  80 


Recettes  du  1"  janv.  au  30  nov.  1896    1.73S.571  25 
—  —  1895   1.601.071  60 


Augmentation...  Fr. 


137.499  65 
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COMPAGNIE  FRANÇAISE 

DES  CHEMINS  DE  FEB  DE  LA 

PROVINCE  DE  SANTA-FÉ 


Recettes  brutes  pendant  le  mois  d'octobre  1896 
du  réseau  exploité  par  la  Compagnie  (1.311  km.): 
528.957  Fr.  (ou  $  m/n  297.000)  contre  441  486  Fr. 
(ou  $  m/n  289.309)  en  octobre  1895. 
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C0MPie  DES  TABACS  DE  PORTUGAL 

VENTES  du  6"  Exercice 
(1er  Avril  1896  au  31  Mars  1897) 

Réis 


Ventes  du  mois  de 
•Novembre  1896  (y 
compris  la  recette 
provenant  des 
droits  d'importa- 
tion directe)  

Vente  des  mois  anté- 
rieurs   

Total  des  ventes  nu 
30  novembre  1896. 

Période  correspon- 
dante du  précèdent 


Kilogr. 


168:986 
1.177.137 


$ 

(V 18  :  885.634 
4681  :  153.563 


Différence  en  faveur 
de  l'Exercice  en 
cours  


1 .346.123 

58i30 

033.197 

1.330.983 

5258  : 

317.280 

15.135 

71 

721.917 

COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

Et  des  Grands  Express  Euroxiéens 

(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1895  1896 

Dud«janv.  au  20  nov.  Fr.  5.980.936  6.723.960 
Du  21  au  30  novembre  Fr.      156.501  186.51? 


6.137.437  6.910.475 
Différence  en  faveur  de  1896.  773.038 

V  304 


BANQUE  INTERNATIONALE  DE  PARIS 

Société  anonyme  :  Capital  25.000.000  de  francs 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Banque  Inter 
nationale  de  Paris  a  décidé  le  paiement  d'une 
somme  de  12  fr.  50  par  action,  à  titre  d'acompte 
sur  le  dividende  de  l'exercice  1896. 

Ce  paiement  s'effeetuera  au  Siège  social,  à  partir 
du  2  janvier  prochain,  contre  remise  du  coupon 
n°  15  et  sous  déduction  des  impôts  résultant  des  lois 
de  finances,  soit  à  raison  de  : 

12  francs  nets  pour  les  actions  nominatives  ; 

11  francs  43  nets  pour  les  actions  au  porteur. 

A  Paris  :  au  Siège  social,  3  et  5,  rue  St-Georges 
et  au  change  du  jour  sur  Paris  ; 

A  Bruxelles  et  à  Genève  :  aux  succursales  de  la 
Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas; 

A  Londres  :  à  The  London  Joint  Stock  Bank, 
Limited,  Lothbury  Office. 
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COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 

WAGONS-LITS 

ET  DES  GRANDS  EXPRESS  EUROPÉENS 


Société  AnoTivme 


Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  Actionnaires  qu'à  partir  du  1"  janvier 
1897,  il  sera  payé,  contre  remise  du  coupon  n°  31, 
un  accompte  de  12  fr.  50,  net  d'impôt,  sur  produit 
de  l'exercice  1896. 

Ce  paiement  aura  lieu  : 

A  Paris.  —  Aux  Bureaux  de  la  Compagnie,  46. 
rue  des  Mafaurins;  à  la  Société  Générale  pour 
favoriser  le  Développement  du  Commerce  et  de 
l'Industrie  en  France,  54,  rue  de  Provence  ; 

A  Liège.  —  Chez  MM.  Nagelmackers  et  fils,  ban 
quiers  ;  Meuffels  Neeff  et  Cie,  banquiers  ; 

A  Cologne.  —  Chez  MM.  Sa!  Oppenheim  Junior 
et  Cie,  banquiers  ; 

A  Amsterdam.  —  Chez  MM.  Wertheim  et  Gom- 
pertz,  banquiers  ; 

A  Bruxelles.  —  A  la  Société  Générale,  pour  favo- 
riser l'Industrie  Nationale.  î,  rue  Montagne-du- 
Parc;  à  la  Caisse  Générale  de  Reports  et  de  Dépôts, 
12.  rue  du  Marché-au-Bois  ; 

A  Londres.  —  Chez  MM.  Williams  Deacon  et 
Manchester  et  Salford  Bank  Limited.  2,  Cockspur 
street  S.  W,,  à  Londres,  où  les  coupons  doivent 
être  déposés  à  l'examen  pendant  trois  jours. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  ANDALOUS 

MM.  les  Actionnaires  sont  convoqués,  confor- 
mément à  l'article  31  des  statuts,  pour  le  lundi 
28  décembre  1896,  à  trois  heures  de  relevée,  au  Siège 
social,  à  Madrid,  12,  Pâseo  de  Recoletos  : 

En  Assemblée  générale  extraordinaire,  à  l'effet  de 
statuer  sur  une  proposition  de  Convenio  à  présenter 
par  la  Compagnie  à  ses  créanciers. 

Les  Actionnaires  porteurs  de  vingt  actions  au 
moins  qui  désireront  faire  partie  de  cette  Assemblée, 
devront  déposer  leurs  titres  dix  jours  avant  la  date 
fixée  pour  la  réunion,  soit  au  plus  tard  jusqu'au 
17  décembre  inclus  : 

A  Madrid,  à  la  Banque  Hypothécaire  d'Espagne, 

12,  Paseo  de  Recoletos; 
A  Paris,  à  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Ras, 
3,  rue  d'Antin.  397 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FEU 

DE  MADRID  A  SARAGOSSE 
ET  A  ALICANTE 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'in- 
former : 

1°  MM.  les  porteurs  d'obligations  Saragosse,  que 
le  paiement  du  coupon  n°  78,  au  1er  janvier  1^97. 
aura  lieu  â  partir  dudil  jour  : 

A  Madrid  (Pacifico  4),  sous  déduction  des  impôts 
en  vigueur; 

A  Paris,  et  aux  endroits  ci-après  désignés,  à  rai- 
sonde  7  fr.  50,  sous  déduction  de  35  centimes  pour 
droits  perçus  parle  Trésor  français; 

2°  MM.  les  porteurs  d'obligations  Cordoue-Séville, . 
que  le  paiement  du  coupon  n»  77,  au  1er  janvier  1897, 
rura  lieu  à  partir  dudit  jour; 

A  Madrid  (Pacifico  4),  sous  déduction  des  impôts 
en  vigueur  ; 

A  Paris,  et  aux  endroits  ci-après  désignés,  à  rai- 
son de  7  fr.  50,  sous  déduction  de  20  centimes  pour 
droits  perçus  par  le  Trésor  français. 
Ces  paiements  seront  effectués  : 

A  Paris   chez  MM.  de  Rothschild  frères,  rue 

Laffitte,  n°  23; 
chez  MM.  Cambefort,  F.  etC.  Saint- 
Olive  ; 

chez  MM.  V»  Morin-Pons  et  C'«; 
chez  M  M  .  Piganeau  et  lits  : 
chez  MM.  N.  M.   Rothschild  et 
fils; 

chez  M.  L.  Lambert; 

A  Genève   chez  MM.  Bonna  et  Ce. 

N.  B.  —  La  liste  des  obligations  amorties  se 
rouve  chez  les  Banquiers  ci-dessus  désignés  et  aux 
bureaux  du  Comité,  à  Paris,  17,  rue  Laffitte. 


A  Lyon  

,\  Bordeaux 
A  Londres. , 

A  Bruxelles.... 


CAISSE  DEJ)ÉP0T  DES  TITREE  DE  LA  COMPAGNIE 

MM.  les  porteurs  des  actions  et  obligations  de  la 
Compagnie  sont  admis,  conformément  à  l'art.  10  des 
statuts,  à  déposer  leurs  titres  à  la  Caisse  de  dépôts 
établie  à  Paris,  17,  rue  Laffitte.  Ils  reçoivent,  en 
('change,  un  récépissé  nominatif  de  dépôt  sur  la  pré- 
sentation duquel  les  coupons  sont  payés  à  Paris, 
chez  MM.  de  Rothschild  frères. 

Les  titulaires  des  récépissés  sont  informés  par 
lettres,  des  numéros  sortis  aux  tirages  et  compris 
dans  leurs  dépôts. 

Les  renouvellements  de  titres,  par  suite  d  épui- 
sement des  coupons,  se  font  également  parles  soins 
de  la  Compagnie,  sans  que  les  Déposants  aient  à 
s'en  occuper. 

Conditions  des  dépôts  : 
Droit  de  dépôt  :  0  fr.  05  par  titre  au  moment  du 
dépôt; 

Droit  de  garde  :  0  fr.  02  1/2  par  coupon  semes- 
triel ;  ,  , 

Droit  de  retrait  :  0  fr.  05  par  titre  au  moment  du 
retrait. 


BANQUE  DE  PARIS  ET  DES  PAYS-BAS 

Société  anonyme. 
Capital  62  1/2  millions  de  francs. 

Le  Conseil  d'administration,  dans  sa  séance  de  ce 
,our,  a  décidé  qu'un  acompte  de  20  francs  par 
action,  sur  le  dividende  de  l'exercice  1896,  serait 
distribué  à  partir  du  2  janvier  prochain. 

En  vertu  des  diverses  lois  de  finances,  cet 
acompte  de  20  francs  sera  payé  comme  suit  : 
Fr.  19.20  par  action  nominative  (impôt  sur  le  re- 
venu déduit), 
»  18.35  par  action  au  porteur,  contre  remise  du 
joupon  n°  49  (impôt  sur  le  revenu  et  droits  de 
transmission  déduits)  ; 

Paris,  au  Siège  soeial,  3,  rue  d'Antin, 

Et  au  change  du  jour  sur  Paris  : 

Bruxelles,     f  aux  succursaies  de  la  Banque  de 

Amsterdam,  j     .  parig  et  des  Pays_Bas. 

Genève,  { 
Paris,  le  8  décembre  1896. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

Consol.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstad  t-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —   Londres  —    . . 

—  —    Vienne   —    . . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     tic  courant  


5  nov  12nov  49  nov.  26  nov    3  déc '10  dée 


98  70 
66  37 

102  87 

103  50 
19  25 
87  50 


153  50 
43  50 

162  12 

127  87 
92  30 

266  50 


230  90 
207  90 
154 
151  25 
157  50 
140  25 
80  85 
20  36 
170  30 
213  10 
217  40 
217  20 


98  50 
66  30 
103  25 
103  60 
19  75 
87  40 


151  » 
42  80 

162  37 

126  87 
93  50 

267  37 


228  30 
204  40 

154  20 
148  25 

155  12 
138  75 

80  80 
20  36 
169 

216  30 

217  60 
217  50 


98  30 
66  40 
103  40 
103  60 
20  15 
96  70 


150  10 
41  70 

164  19 

128  » 
92  60 

265  » 


228  80 
205  30 

154  20 
148  50 

155  50 
138  69 

80  70 
20  37 

169  95 

213 

217  65 

217  50 


98  30 
66  40 
103  30 
103  70 
19  80 
90  30 


148  70 
41  20 
165  25 
130  19 

95  » 
265  25 


228  60 
205  «0 
151  25 
153  75 
156  75 
139  62 
80  75 
20  35 
169  80 
213  25 
217  1 
217  20 


98  50 
66  90 
103  20 
103  70 
20  10 
91  60 


148  90 
40  90 

166  25 

131  25 
95  60 

267  25 


228  30 
206  90 
154  40 
151  25 
156  75 
139  75 
80  70 
20  36 
169  85 
213 
216  90 
217 


98  25 
66  75 
103  60 
103  60 
19  80 
91'  70 


150  60 
40  80 

165  25 

130  31 
95  » 

266  19 


229  70 
206  10 
155  10 
153  37 
157  75 
142  » 
80  70 
20  34 
169  70 
213  » 

216  80 

217  » 


BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0. 

Rupee  3  1  /2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/0  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Bnghton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  . 
Escompte  hors  banque 


5nov 

12  nov 

19  nov 

26  nov 

3  déc 

10  déc 

109 

19 

110 

3- 

110 

44 

111 

31 

111 

81 

111 

62 

62 

50 

63 

50 

63 

» 

62 

62 

63 

» 

63 

» 

64 

25 

62 

25 

64 

50 

61 

50 

61 

75 

67 

75 

80 

50 

79 

50 

79 

50 

81 

25 

84 

» 

20 

81 

92 

Al 

93 

92 

50 

94 

12 

95 

50 

94 

75 

64 

» 

65 

» 

65 

50 

65 

65 

50 

65 

» 

29 

25 

31 

32 

32 

31 

75 

31 

75 

19 

» 

19 

75 

20 

06 

19 

Si 

20 

» 

19 

S7 

102 

62 

103 

50 

103 

75 

102 

75 

103 

■» 

103 

75 

30 

50 

31 

30 

Ml 

31 

» 

31 

» 

29 

50 

87 

37 

87 

37 

89 

75 

90 

87 

91 

75 

92 

60 

102 

75 

103 

25 

103 

75 

103 

75 

10  i 

» 

101 

25 

25 

25 

25 

50 

25 

37 

25 

50 

25 

21 

87 

56 

50 

58 

44 

59 

12 

58 

50 

58 

02 

61 

06 

102 

75 

103 

» 

103 

50 

103 

50 

103 

75 

103 

75 

101 

50 

101 

50 

101 

50 

101 

50 

101 

50 

102 

y» 

7 

7 

» 

7 

» 

7 

» 

7 

7 

133 

133 

133 

» 

13  i 

134 

n 

134 

9 

12 

9 

9 

12 

8 

75 

9 

» 

8 

87 

10 

81 

11 

12 

11 

06 

11 

11 

06 

10 

87 

24 

91 

25 

19 

Î5 

19 

24 

9i 

24 

60 

24 

37 

179 

25 

180  25 

180 

75 

183 

» 

183 

25 

183 

25 

90 

25 

90 

» 

89 

50 

89 

75 

89 

37 

88 

50 

29 

75 

29  81 

29 

94 

30 

29 

87 

29 

91 

25 

36 

25  38 

25 

il 

25 

40 

25 

40 

25 

40 

4 

4 

4 

4 

» 

4 

» 

4 

» 

3 

62 

3  69 

3 

81 

3 

50 

3 

12 

3 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


VALEURS 

Fonds  d'États 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent... 

—  —  Couronne 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lemberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lomnard  

Lokalbahn  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or.   


5  nov 

12  nov 

19nov 

26nov 

122  20 

122  50 

122  70 

102  60 

101  25 

101  30 

101  30 

101  25 

101  15 

101  » 

101  10 

100  90 

121  80 

122  50 

122  15 

122  20 

99  25 

99  35 

99  15 

99  15 

539  » 

535  » 

536  » 

535  » 

286  50 

286  50 

286  50 

284  50 

3385  » 

3385  » 

3380  » 

3375  » 

270  50 

260  70 

268  » 

Z66  20 

360  » 

354  50 

353  50 

350  50 

100  70 

99  50 

97  20 

95  20 

207  50 

206  50 

209  » 

200  50 

119  70 

119  85 

120  » 

119  85 

47  50 

47  55 

47  52 

47  50 

9  52 

9  53 

9  53 

9  53 

122  70 
101  30 
100  75 
122  30 
99  15 


537  n 
286  » 
3360  » 
266  » 
350  20 

95  20 
206  » 
119  95 

47  55 
9  53 


122  75 
101  30 
100  75 
122  30 
99  15 


536  50 
286  50 
3380  » 
270  » 
353  70 

91  50 
206  » 
119  95 

47  52 
9  54 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 

Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  l'aris  8  jours. . 
Barcelone 
Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.  Cuba  6  0/0 

—                 5  0/0 
Change  sur  Paris  


5  nov 

12nov 

19  nov 

26  nov 

3  déc 

10  déc 

61  60 

62  25 

62  35 

61 

70 

61  85 

62  75 

72  55 

73  65 

73  85 

72  85 

73  10 

74  65 

73  60 

73  20 

73  40 

73 

55 

73 

74  35 

31  95 

31  95 

31  83 

31 

.17 

31  40 

31  45 

26  77 

26  70 

26  25 

24 

10 

21  37 

24  55 

61  62 

62  75 

62  43 

61 

76 

61  75 

62  97 

72  55 

73  75 

ri  80 

72 

80 

72  82 

74  65 

84  75 

86  65 

86  80 

87 

10 

87  7-"> 

87  5u 

71  65 

72  » 

72  95 

72 

o:, 

73  25 

72  80 

27  30 

26  60 

26  10 

24 

5(J 

21  50 

24  70 

BOURSES  FINANCIÈRES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


Rente  belge  3  0/0  

—      —    2  1/2  0/0  

Banque  de  Belgique  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

—  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  (p.  d.  f.).. . 
Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


5nov  12  nov  19nov  26  nov   3  déc  10  déc 


101  40 
94  10 

15  » 
2500  » 
910  » 
470  » 
125  » 
208  70 
123  82 

25  22 
100  17 


100  19 
123  85 
25  24 


101  60 
94  » 
15  » 
2505  » 
930  » 
475  » 
125  » 
208  85 
123  90 
25  24 
100  15 


100  17 
123  87 
25  27 


101  60 

91  » 
15  » 
2497  50 
921  25 
475  >. 
125  » 
209  02 
121  » 
25  26 
100  15 


100  17 

123  97 
25  29 


101  55 
93  75 
15  » 
2490  » 
914  » 
480  » 
135  » 
209  05 
124  02 
25  26 
100  12 


100  17 
124  02 
25  29 


101  » 
93  75 
15  » 
2495  » 
914  » 
482  50 
180  » 
208  87 
124  » 
25  25 
100  12 


100  15 
123  85 
25  27 


101  15 
93  75 
15  » 
2494  » 
912  » 
485  » 
187  50 
208  90 
124  10 
25  25 
100  10 

100  05 
123  95 
25  27 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 

5  nov  12 nov  19 nov  26 nov  3  déc  10  dé* 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

ùh.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


94  22 
505  » 
648  » 
714  » 

49  » 
311  » 

10  » 
1250  » 
106  75 

26  89 
132  15 


94  25 
47  » 
106  77 
131  95 


94  27 
504  » 
649  50 
710  » 

49  » 
313  » 

10  50 
1252  » 
106  72 

26  92 
132  10 


94  27 
648  50 
106  77 
132  05 


95  65 
507  » 
663  50 
714  » 

48  » 
314  » 

11  » 
1260  >. 
105  :J5 

26  57 
130  30 


95  60 
661  50 
105  37 
130  50 


95  80 
658  » 
506  » 
731  » 

48  » 
315  » 

10  50 
1260  » 
105  22 

26  56 
130  35 


95  7 
66u 
105  15 
130  25 


97  12 
506  » 
658  « 
762  » 

53  » 
322  » 

10  » 
1260  » 
104  75 

26  43 
129  60 


97  37 
515  » 
668  » 
710  » 

50  » 
323  » 

10  50 
1262  o 
104  65 

26  46 
129  70 


95  77  97  37 
661  50  668  » 
105  15  104  62 
130  50  126  75 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


Russe  4  %  94  (Papier)  

Banque  de  Commerce  exté. 

—  d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

—  Intern.  de  St-Péters. . 
Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 
Change  sur  Paris  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  


5 nov  12 nov  19  nov 


98  75 
482  » 
721  » 
632  50 
153  25 
37  17 
93  40 
45  67 


98  72 
474  » 
718  » 
626  » 
153  50 
37  12 
94  15 
45  62  j 


98  75 
478  50 
725  » 
635 
154  50 
37  12 
94  25 
45  57 


182  » 
737  » 
658  50 
153  50 
37  17 
94  30 
45  72 


2  déc  10  déc 


99  30 
487  n 
737  » 
653  » 
152  50 
37  22 
91  35 
45  75 


99  12 
489  » 
736  » 
654  » 
152  50 
37  15 
94  25 
45  70 


BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


VALEURS 

5  nov 

12  nov 

19  nov 

26  nov 

3  déc 

10  déc 

—  1889  3  y.  %  

—  Ch.  dt,  fer  3  %  

Italien  i  %  

Change  sur  Paris  

—  Londres  

112  50 

105  » 
102  50 

88  17 
100  01 

25  19 

112  25 
105  » 
105  12 
103  » 

88  45 
100  06 

25  23 

111  50 
106  » 
105  25 
104  07 

90  70 
100  12 

25  27 

111  50 
107  25 
105  37 
104  n 

90  95 
100  28 

25  31 

111  50 
107  25 
105  50 
103  37 

93  15 
100  31 

25  31 

112  50 
105  50 
105  50 

93  30 
loO  37 
25  32 

BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 

VALEURS 

5  nov 

12nov 

19nov 

26  nov 

3  déc 

10  déc 

Ottoman  4  0/0  3»  groupe... 

Change  sur  Paris  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 

(4  » 
87  14 
20  31 
18  76 
93  50 
7  21 
23  10 
108  25 

14  » 
87  24 

21  50 
19  70 
94  » 

7  21 

22  87 
109  30 

14  » 
87  22 
22  06 
20  18 
99  50 
7  16 
22  >>7 
109  30 

14  » 
87  18 

21  30 
20  49 
99  » 

7  15 

22  90 
109  25 

14  » 

87  19 
22  03 
20  15 
99  50 
7  16 
22  87 
109  35 

14  » 
87  17 
21  34 
19  Ôi 
99  » 
7  17 
23  » 
109  05 

BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey. . . . 

Central  Pacific  

Chicago  el  N.  Wesltm  prir  

Milwankee  

Illinois  Central  

Lake  Shore  

Louisville  et  Nasville. . . 

Erié  

Erié  II  

New-York  Central  

New-York  Ontario  

Northern  Pacific  préf . . 

Reading  

Union  Pacific  

WabachSt-Louispréf. . . 
Change  sur  Londres  . . . 

—  Paris  

Câble  trau.s(ers  sur  Londres  

Cuivre  I 

Argent  | 


5  nov 


109 
15 
57 

105 
14 

76 
95 
151 
49 
15 
53 
94 
i4 
23 
29 
10 
16 
i.8t 
5.21 
4.85 
10 
64 


12  nov.  19  nov.  25nov.    3  déc  10  déc. 


109  % 

16  54 
58 

107 

16  % 
148 

78  % 

95  % 
152 

52  % 

17  % 
65  % 

96  % 
16  54 
27  y8 
30  % 
il  % 

18  y* 

4.82 

5.2i  54 

4.85 
11.20 

ci  y» 


109 
15 
57 

107 
16 

148 
76 
95 

151 
50 
16 

95 
16 
26 
30 
10 
17 
1.82 
..21 
i.86 
11 
65 


110  </t 
14  % 

57 
105 

16 
149 

74  % 

93 
151 

50 

15 

64  y„ 
94  </, 

14  ys 
25 

29  % 

10  y. 

16  54 
4  83  54 
5.21  y„ 
4.87 

11  % 

65  54 


110 
14 

56 
105 
15 
150 
75 
93 
154 
50 
15 
n 
94 
15 
24 
29 
10 
16 
1.83 
5.20 
4.87 
11 
65 


no  54 

14 

56 
102 

15 
149 

71  % 

93 
154 

™  Y» 
15 

95  % 
l-  % 
23  % 
27  % 
10 

16  % 
4.83  % 

5.20 

4.87 
H  % 
65  V. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ICMPAGXIE  DES  CHEMINS  DE  FER 
PORT1  QAXS 

DE  LA  BEIRA-ALTA 


VI.  les  Obligataires  de  La  Compagnie  des 
uins  de  fer  Portugais  île  la  Beira-Alta  sont  pré- 
s  qu'à  partir  du  :il  décembre  1896  il  sora  payé, 
le  coupon  n»  19,  2  francs  comme  deuxième 
îpte. 

paiement  s'effectuera  sur  présentation  dudit 
■on,  qui  sera  revêtu  de  l'estampille  suivante  : 
iyé  2  francs  ». 

ivanl  décision  de  la  Chambre  Syndicale  îles 
îts  ilo  Change,  à  partir  de  la  môme  date, 
Membre  18%,  la  mention  inscrite  actuellement 
la  Goto  officielle  sera  remplacée  par  la  sui- 
e  : 

Sx-coupon  n°  19  estampillé  de  3  fr.  50  ». 
estampillage  et  le  paiement  se  feront  : 
iris,  au  Comptoir  National  d'Escompte,  14,  rue 
Bergère  ; 

isbonne,  au  Siège  de  la  Compagnie,  1,  rua 

Victor  Cordon; 
mdres,  chez  MM.  Morton  Rose  et  C°,  Bartho- 

lomew  Lane  E.  G. 

Le  Conseil  d'Administration. 
 400 

LES 

SONS  DE  L'EXPOSITION  DE  1900 


Exposition  de  1900  sera  une  véritable  apo- 
se  :  si  l'on  songe  à  ce  qu'était  1  éclairage  élec- 
ae  il  y  a  vingt  ans  et  si  l'on  mesure  les  progrès 
>mplis  depuis,  on  peut  admettre  que  l'industrie 
trique  aura,  d'ici  à  1900.  entièrement  accompli 
évolution  et  qu'elle  nous  réserve,  pour  cette 
jue,  des  merveilles  encore  insoupçonnées, 
ous  assisterons  donc  au  triomphe  de  l'électri- 

es  nombreuses  fêtes  de  nuit  qui  se  succéderont 
dant  six  mois  attireront  un  public  d'autant  plus 
ibreux  que  le  périmètre  de  l'Exposition  englo- 
i.  celle  fois,  les  Champs-Elysées,  à  partir  de  la 
icorde. 

n  n'y  aura  accès  que  par  la  remise  de  plusieurs 
ets. 

es  porteurs  de  Bons  trouveront  donc  largement 
vploi  de  leurs  billets  d'entrée;  les  tickets  qui 
taraient  à  être  créés  ultérieurement,  en  dehors 
:eux  qui  seront  délivrés  âux  porteurs  de  Bons, 


et  en  cas  d'insuffis&nc  le  ces  derniers,  ne  s'ohtirn-  I 
dront  qu'au  prix  de  1  fr. 

L'achat  d'un  lion  au  prix  actuel  de  IS  fr.  remet 

le  prix  du  ticket  à 90  centimes  et  l'on  a, en  plus,  les 

chaACQa  de  lots  et  les  réductions  en  chemin  de 
Ter. 

101 


COMPAGNIE  DU 

CHEMIN  DE  FER  DU  CONGO 

Société  anonj  me  au  capital  de  30.000.000  de  fr. 


SOUSCRIPTION  PUPLéIQUE 
à  30.000  Obligation  :  ûe  500  francs  4  1  2  O  O 

faisant  partie  de  l'Emprunt  de 20.000.000  de  francs, 
divisé  en  40. 000  Obligations  de  500  francs  4  1  /2  O/O, 
remboursables  à  525  francs  par  tirages  au  sort  en 
00  ans.  —  Emprunt  approuvé  par  l'Assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  du  28  novembre  1890. 

La  Compagnie  s'est  réservé  le  droit  de  rembour- 
ser anticipativement  tout  ou  partie  de  L'emprunt, 
moyennant  préavis  de  six  mois  et  à  525  francs  par 
obligation. 

La  Compagnie,  après  en  avoir  obtenu  l'autorisa- 
tion par  décret  en  date  du  30  novembre  180(1  du 
Roi,  Souverain  de  l'Etat  indépendant  du  Congo, 
affecte  à  la  garantie  du  remboursement  de  ces  Obli- 
gations nue  hypothèque  de  premier  rang  sur  la 
concession  du  Chemin  de  fer-,  hypothèque  couvrant 
au  même  rang  les  20.01)0  obligations  de  500  francs 
3  0/0,  cèéées  sur  la  base  de  la  loi  du  29  mai  1896, 
avec  la  garantie  du  Gouvernement  Belge,  et  un 
emprunt  éventuel  de  5.000.000  de  francs.  Les  titres 
sont  munis  du  visa  du  Gouvernement  de  l'Etat  in- 
dépendant du  Congo  pour  attester  l'inscription 
hypothécaire. 

Les  obligations  sont  munies  de  coupons  semes- 
triels de  11  fr.  25  à  l'échéance  du  1er  juin  et  du 
1er  décembre  de  chaque  année,  payables  à  Bruxelles, 
Anvers,  Gand  et  Liège;  ils  seront  aussi  payables  à 
l'Etranger  au  change  du  jour.  Le  remboursement 
des  titres  et  le  paiement  des  intérêts  sont  affran- 
chis de  tout  impôt  existant  ou  à  mettre. 

Le  premier  tirage  aura  lieu  en  1897. 

La  cote  à  la  Bourse  de  Bruxelles  est  demandée. 


CONDITIONS  DE  LA  SOUSCRIPTION 
Les  obligations  sont  offertes  au  prix  de  450 
francs,  avec  majoration  des  intérêts  à  dater  du 
1er  décembre  1890.  Elles  sont  payables  savoir  : 

En  souscrivant  fr.  100 

A  la  répartition  le  23  décembre  1896 .  .  .  fr.  350 
plus  1  fr.  45  pour  intérêts  courus,  contre  remise 


d'un  litre  définitif  muni  du  coupon  au  1"  iuin 
1807. 

Toutefois,  les  souscripteurs  qui  en  feront  la  de- 
mande en  souscrivant,  auront,  la  faculté  d'effectuer 
juspu'au  iô  mais  1807,  le  versement  complémen- 
taire de  880  francs,  entre  le  10  et  le  15  des  mois  de 

janvier,  février  et  mars,  avec,  Intérêt  à 5  0/0  sur  860 

francs  depuis  le  l"  décembre  1896.  Dans  ce  ras,  il 
leur  sera  délivré,  à  la  répartition,  un  titre  provi- 
soire libéré  de  100  lianes,  qui  devra  être  échangé 

lors  de  la  libération  complète  contre  un  titre  défi- 
nitif, muni  du  coupon  au  l"  juin  1807. 

Les  souscripteurs  qui  n'auraient,  pus  libéré  leurs 
litres  le  15  mars  1897  paieront  des  intérêts  de  retard 
à  6  0/0  depuis  cells  date  jusqu'au  jour  de  la  libéra- 
tion. 

Les  obligations  qui  n'auraient  pas  été  libérées  X 
la  date  du  15  avril  1897  pourront  être  vendues  aux 
frais  et,  risques  des  souscripteurs,  sans  aucune  mise 
en  demeure. 

Si  le  nombre  des  litres  souscrits  dépasse  30.000, 
il  y  aura  lieu  à  répartition  proportionnelle. 

Un  droit  de  préférence  est  réservé  aux  action- 
naires de  la  (  '.ompagnie  du  Chemin  de  fer  du  Congo, 
à  raison  d'une  obligation  par  action  dont  le  nu- 
méro aura  été'  donné  en  souscrivant. 

La  Souscription  sera  ouverte  le  jeudi  17 
décembre  1896,  de  9  heures  à  3  heures: 

A  Bruxelles,  à  la  Société  Générale  pour  favoriser 
l'Industrie  Nationale;  chez  M.  Léon  Lambert;  à  la 
Banque  de  Bruxelles j-chez  M.  P.  M.  Philippson;  à 
la  Caisse  Commerciale  de  Bruxelles;  au  ('.redit  Gé- 
néral de  Belgique;  chez  MM.  Baiser  et  (lie;  chez 
MM.  Cassel  et  Cie; 

A  Anvers,  à  la  Banque  d'Anvers;  à  la  Banque  de 
Commerce  ; 

A  Gand,  à  la  Banque  de  Gand; 

A  Liège,  à  la  Banque  générale  de  Liège; 

A  Tournai,  à  la  Banque  centrale  Tournaisienne; 

A  Huy,  chez  MM.  C.  De  Lhoneux  et  Cie. 

Des  notices  et  des  bulletins  de  souscription  [sont 
à  la  disposition  du  public  aux  guichets  de.  ces  Eta- 
blissements et  Banquiers  et  au  Siège  de  la  Société, 
13,  rue  Bréderode. 

On  peut  souscrire,  dès  à  présent,  par  correspon- 
dance. 

Bruxelles,  le  10  décembre  1896. 
La  Compagnie  du  Chemin  de  fer  du  Congo  (So- 
ciété anoriyme  au  capital  de  30.000.000  do  francs)  ; 
L'Administrateur,  Directeur  Général, 
A.  THYS. 

Le  Président  du  Conseil, 
402  Jules  URBAN. 


LIVRES  D'ETRENNES 


IAISON  HACHETTE.  —  La  bibliothèque 
e  vient  de  s'enrichir  de  quatre  nouveaux  vo- 
ies : 

"ous  jeunes,  de  A.  Verley,  est  l'histoire  d'une 
ne  orpheline,  d'un  caractère  indépendant  et  fan- 
jue,  qui  se  met  un  peu  étourdiment  sur  les 
s  toute  une  nichée  de  cousins  et  de  cousines 
it  la  turbulence  ne  tarde  pas  à  lui  être  à  charge 
[u'elle  chasse  finalement  de  chez  elle.  Ce  mo- 
at  d'humeur,  elle  l'expie  ensuite  cruellement, 
qu'au  jour  où  une  réconciliation  touchante, 
vie  d'un  mariage,  vient  effacer  toute  trace  des 
lentendus  passés. 

l  côté  de  ce  récit  vif  et  alerte,  figurent,  dans  la 
me  collection,  la  Chance  de  Jeanne,  de  Mme  la 
atesse  de  Vareppe,  une  fiction  remplie  de  senti- 
nt  et  de  charme,  le  Manoir  de  Boishaël,  de 
ae  Chéron  de  la  Bruyère,  histoire  bretonne  qui 
is  montre  l'orgueii  de  race,  vaincu  finalement 
•  la  sollicitude  d'une  famille  d'abord  méconnue, 
enfin  les  Grandeurs  de  Sophie,  de  François 
scharnps,  récit  où  se  retrouvent  les  qualités  de 
ve  et  de  délicatesse  du  Lys  d'argent. 
Jhaque  volume,  in-16  :  Broché,  2  fr.  25.  —  Car- 
né en  percaline  rouge,  tranches  dorées,  3  fr.  50. 

tfon  Journal.  Recueil  hebdomadaire  pour  les 
ants  de  8  à  12  ans  (15e  année,  1895-96).—  1  vol. 
3°,  illustré'  de  nombreuses  gravures  en  couleurs 
an  noir.  Broché,  8  fr.;  cartonné,  10  fr.  (Hachette 
G"). 

non  Journal,  voilà  pour  les  enfants  le  recueil 
îdomadaire  illustré,  par  excellence. 
Lvec  ses  quatre  pages  de  gravures  en  couleurs, 
ist  incontestablement  sans  rival  parmi  toutes  les 
blications  analogues  ;  c'est  le  périodique  original 
plaisant  qui  répond  le  mieux  au  goût  des  jeunes 
ants  de  huit  à  douze  ans  et  pique  le  plus  leur 
•iosité  en  les  préparant  à  des  actions  plus  sé- 
uses. 

Abonnements  :  France,  un  an,  8  fr.  ;  six  mois, 
r.  60.  —  Union  postale  (1™  série),  un  an,  10  fr.  ; 
mois,  5  fr.  50. 


Le,  Journal  de  1%  Jeunesse,  nouveau  recueil 
îdomadaire  illustré,  pour  les  enfants  de  10  à 


15  ans.  —  L'année  1896,  brochée  en  un  ou  deux 
volumes,  20  fr.  (Hachette  et  Gie). 

Les  vingt-quatre  premières  années  de  ce  recueil 
forment  quarante-huit  magnifiques  volumes  grand 
in-8°  et  sont  une  des  lectures  les  plus  attrayantes 
que  l'on  puisse  mettre  entre  les  mains  de  la  jeu- 
nesse. Elles  contiennent  des  nouvelles,  des  contes, 
des  biographies,  des  récits  d'aventures  et  de  voyages, 
des  causeries  sur  l'histoire  naturelle,  la  géographie, 
l'astronomie,  les  arts  et  l'industrie,  etc. 


Le  Tour  du  Monde,  journal  des  voyages  et  des 
voyageurs.  (Nouvelle  série.  —  Deuxième  année, 
1896).  —  Un  volume  in-'i°,  broché,  25  fr.  ;  relié, 
32  fr.  50  (Hachette  et  O). 

Fidèle  à  son  nouveau  programme,  le  Tour  du 
Monde,  en  cette  année  1896,  joint  au  récit  de 
grands  voyages,  ayant  un  caractère  d'actualité,  des 
informations  et  des  chroniques  de  toute  sorte  vi- 
sant les  parties  du  globe  les  plus  éloignées.  Mis- 
sions scientifiques,  religieuses,  commerciales,  dé- 
couvertes archéologiques,  explorations  en  cours  ou 
en  préparation,  géologie,  sport,  tourisme,  yachting, 
bilan  du  travail,  extraits  des  revues  étrangères, 
tout  a  sa  place  dans  ce  recueil  qui,  sous  ces  deux 
rubriques  :  .4.  travers  le  Momie.  A  travers  la 
Nature,  condense  un  ensemble  de  faits  et  de  nou- 
veautés qu'il  serait  difficile  de  trouver  ailleurs. 


MAISON  J.  HETZEL  et  Ci(.  —  Face  au 
drapeau,  —  Clocis  Dardentor,  par  Jules  Verne. 

Un  beau  volume  grand  in-8°,  illustré  de  89  des- 
sins de  L.  Bcnett,  dont  12  grandes  chromotypogra- 
phies. 

Broché  :  9  fr.  —  Cartonné  toile,  12  fr.  —  Relié: 
14  francs. 

Chacun  de  ces  ouvrages  se  vend  séparément  : 
Broché  :  4  fr.  50.  —  Cartonné  toile  :  6  fr. 
Deux  livres  de  Jules  Verne,  pour  une  année, 
c'est  une  double  fortune.  Face  au  drapeau,  comp- 
tera parmi  les  compositions  les  plus  saisissantes 
du  maître  conteur,  et  l'émotion  si  patriotique  qu'il 
éveille  provoquera,  en  même  temps  que  l'admira- 
tion, une  universelle  reconnaissance.  Comment  ne 


saurait-on  pas  gré,  à  un  écrivain  comme  Jules 
Verne,  d'exprimer,  de  la  manière  la  plus  drama- 
tique, le  repentir  et  le  remords  d'un  homme  qu'a 
hanté  la  pensée  de  trahir  son  pays  ? 

Clovis  Dardentor  est  un  récit  d  aventures^  de 
voyages  d'une  irrésistible  et  communicative  bonne 
humeur.  Se  rappelle-t  on  Kéraban-le-Têtu,  Clau- 
dius  Botnbarnac  et  tant  d'autres  œuvres  désopi- 
lantes'-? Celle-ci  est  de  la  famille  et  témoigne  d'une 
invention  et  d'une  verve  qui  ne  se  démentent  pas. 
Elles  sont  extraordinaires  sans  doute,  inexplica- 
bles si  l'on  veut,  mais  il  faut  bien  s'incliner  devant 
tant  de  témoignages  réitérés. 

L.  Benett  a  su  rendre  tout  le  dramatique  de  lun, 
et  tout  le  comique  de  l'autre.  Douze  grandes  chro- 
motypographies du  meilleur  goût,  ornent  cette  édi- 
tion de  luxe. 


L'Écolier  d' Athènes,  par  André  Laurie. 

Un  volume  in-8°,  illustré  de  gravures  en  couleurs, 
par  George  Roux. 

Broché  :  7  fr.  —  Cartonné  toile  :  10  fr.  —  Relié  : 
11  francs. 

S'il  est,  dans  la  riche  collection  J.  Hetzel,  un 
livre  séduisant  par  excellence,  cette  année,  c'est 
bien  l'Ecolier  d'Athènes,  par  André  Laurie.  Avec 
une  érudition  infaillible,  l'auteur  de  la  Vie  de  col- 
lège dans  tous  les  temps  et  dans  tous  les  pays 
montre  comment,  au  temps  d'Alexandre  le  Grand, 
on  instruisait  et  l'on  éduquait  les  jeunes  Grecs.  Le 
récit,  très  intéressant,  est  d'une  couleur  artistique 
irréprochable  et  séduira,  outre  la  jeunesse  à  la- 
quelle il  est  destiné,  les  lecteurs  plus  mûrs,  attirés 
par  la  résurrection  de  leurs  souvenirs  classiques. 
Ce  sont  des  scènes  de  mœurs  scolaires  d'il  y  a 
deux  mille  quatre  cents  ans,  lorsque  la  nation  la 
plus  civilisée  qui  fût  jamais  au  inonde  comprenait 
si  bien  que,  tout  en  cultivant  l'intelligence,  il  était; 
nécessaire  de  ne  pas  négliger  les  exercices  du 
corps.  Malgré  le  cadre  antique,  très  pittoresque, 
ce  livre  est,  aujourd'hui,  d'une  éloquente  actua- 
lité. 

L'illustration  de  George  Roux  a  tous  les  carac- 
tères de  vérité  et  de  conscience  d'art.  On  peut  dire 
d'elle  qu'elle  est  prise  sur  le  vif.  C'est  une  des 
meilleures  de  cet  artiste  hors  ligne.  403 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L AFRIQUE  DU  SUD 

Société    Mnonyme    au.    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL:   60,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Président  du  Conseil  : 

M  Nemours  HERBAJJLT,  0.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE,  #,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 

Banquier,  Vice- Président  ; 
C.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DUVAL,  G.  0.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'électricité; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 
Banquier; 

.      Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE, 


M. 


M. 


MM. 


Secrétaire  Général  : 

F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 

Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

LE  PROYOST  de  LAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Suiuts  déposés  chez  NI.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banc 


Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Trans' 
déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-afric; 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'info: 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptibli 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœu' 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fus: 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Frariçai* 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  I 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  di 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesb 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrang 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  cet 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagi 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  fran 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  o 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porte 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriel 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  1 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africai 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Anglet< 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intél 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nom 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  reî 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  tri 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et 
commerce  français 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Bam 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  laide  de  son  pro 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  M: 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dign 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondie 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intéiB 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Françtm 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  uni 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  cas 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatée! 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  de  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 
sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 
Clients  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opérations  sur  titres.  —  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que:  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.—  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  titres  faites  à  Paris. 

La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  «le  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 


Rscompte  et  paiement  de  coupons. 

i  coupons  échus  de  te 
les  coupons  non  échus 

ce  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
pales  villes  de  la  Province  et  de  1  Etranger. 

La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 


Bnvoi  de  Tonds  en  province  et 

des  chèques  directs  sur  les  princi 


Monnaies  étrangères.  — 

matières  et  billets  étrangers 


ciai 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spé 
centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indflé 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  au 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charjji 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  les 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 
de  l'assemblée 

NATURE 
de  l'assemblée 

VILLE 

11  décembre 

Ordinaire 

Johannesburg,, 

Black  Reef  Company. . . 

12  décembre 

» 

14  décembre 

Extraordinaire 

» 

S?  janvier 

» 

» 

IMPRIMERIE  DE  L»  PRESSE 

16,   rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


N°  258.  —  10"  volume.  (25) 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

48»  semaine,  du  25  novembre  au  1"  décembre  1896 
Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 

Recettes  totales 
Désignation    'l(1>,nlnlwewrur.kr^nlM,lMn  Différences 

liliwiiin»...  pr.      336. 600  27      302.ÏSS25+   34.178  02 
Transports  de- 
puis le  1«  janv.  11.331.416  80  10. 631.391  74  +  697.012  00 

-101  ■ 

GRANDS  MOULINS  DE  COR  BEI  L 

(Anciens  Établissements  Darblay  et  Béranger) 
Société  anonyme  au  capital  de  12.000.000  de  francs 

Tirage  du  7  décembre  1896 
Obigations  de  500  france  4  1/2  0/0 


1"  Emission 

91  à 

100 

2.461 

à  2.470 

4.741 

à 

4.750 

1.001 

1.010 

3.151 

3.160 

5.051 

5.060 

1.341 

1.350 

3.481 

3.490 

5.721 

5.730 

1.371 

1.380 

3.711 

3.720 

5.811 

5  820 

1.481 

1.490 

4.031 

4.040 

5.851 

5.860 

1.661 

1.670 

4.241 

4.250 

5.891 

5.900 

1.801 

1.810 

4.361 

4.370 

2e  Emission 

6.141  à 

6.150 

7.941 

à  7.950 

10.061 

à 

10.070 

6.731 

6.740 

8.511 

8.520 

10.131 

10.140 

6.751 

6.760 

8.611 

8.620 

10.471 

10.480 

7.D71 

7.080 

9.111 

9.120 

10.621 

10.630 

7.281 

7.290 

9.341 

9.350 

11.031 

11.040 

7.291 

7.300 

9.391 

9.400 

11.641 

11.650 

7.301 

7.310 

9.891 

9.900 

■ 

3e  Emission 

11.851  à  11.860. 

1-2,171 

à  12.180 

12.IV2L 

à 

12.630 

12.011 

12.020 

12.241 

12.250 

13.731 

13.740 

12.051  12.060 

Remboursables  à  500  francs  sous  déduction  de 
l'impôt  sur  la  prime  de  remboursement,  soi  I  net 
i  498  fr.  40  pour  les  obligations  «  1  *  -  la  première 
émission  (n»>  1  à  6000);  499  fr.  20  pour  celles  de  la 
seconde  (n°s  6001  à  11800  et  500  francs  pour  "celles 
le  la  troisième  (n«  lrSOl  à  13760). 

Ce  remboursement  aura  lieu  à  partir  du  2  jan- 
vier 1897,  à  Paris,  à  là  Société  de  Crédit  Mobilier, 
11,  rue  Oaumarfin  et  chez  MM.  Périer,  Mercet 
3t  C",  banquiers,  rue  de  Provence,  59. 

MM.  les  porteurs  d'obligations  sont  informés  que 
.e  coupon  n°  16  des  obligations  de  ladite  Société 
eur  sera  payé  à  partir  du  2  janvier  18.47,  à  Paris, 
mx  caisses  de  la  Société  de  Crédit  Mobilier  j  41,  rue 
3aumàrtin  et  à  celles  de  MM.  Périer,  Mercet 
pt  Cic,  banquiers,  rue  de  Provence,  59,  sous  dé- 
luction  des  impôts  établis  par  les  lois  de  finances, 
ioit  à  raison  de  10  fr.  80  pour  les  obligations  no- 
ninatives  sur  présentation  du  certificat  et  de 
10  fr.  295  pour  celles  au  porteur,  contre  remise  du 
;oupon  n°  16. 

    4C2 


CHEMINS  DE  FER  A  VOIE  ÉTROITE  DE 

ST-ÉTIENNE,  FIRMINY,  RIVE-DE-GIER 

ET  EX  TENSIONS 


Société  anonyme  —  Capital  :  6.000.000  francs 
Siège  social  :  3,  rue  Lafayelle,  à  Paris 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
ner  les  Actionnaires  qu'il  sera  mis  en  paiement, 
i  partir  du  2  janvier  18v>7,  à  valoir  sur  les  produits 
de  Fexarcice  1896,  un  acompte  de  10  francs,  sous 
léduction  des  impôts,  soit  : 

9  60  pour  les  actions  nominatives  ; 
'T1' 9  05  pour  les  actions  au  porteur, 
tontre  remise  du  coupon  n°  21. 

Ce  paiement  sera  elfeetué  à  la  Caisse  sociale, 
ri,  rue  Lafayettê,  à  Paris  ;  à  la  Caisse  de  l'Exploi- 
;ation,  à  St-Etienne,  place  Bullevue  et,  au  Crédit 
[Lyonnais  à  Paris  et  en  province. 
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BUREAUX  :  11,  RUE  I03HY,  PARIS 


COMPAGNIE  LYONNAISE  DE  TRAMWAYS 

Société'  anonyme —  Capital  :  4.000.000  francs 
Siège  social  :  212,  avenue  des  Ponts, 
Lyon  (Monplaisir) 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer les  Actionnaires  qu'il  sera  mis  en  paiement,  à 
partir  du  2  janvier  1897,  à  valoir  sur  les  produits 
de  l'exercice  18.10.  un  acompte  de  10  francs  par  ac- 
tion, sous  déduetion  des  impôts,  soit  : 

9  60  pour  les  alions  nominatives  ; 
9    »  pour  les  actions  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  7. 

Ce  paiement  sera  effectué  au  Siège  social,  232, 
avenue  des  Ponts,  a  Lyon  (Monplaisir),  au  Siège 
administratif,  3,  rue  Lafayettê,  à  Paris,  et  aux 
Caisses  du  Crédit  Lyonnais. 

404 


SOCIÉTÉ  DES 

VOIES  FERRÉES  DU  DAUPHINÉ 

Société  anonyme  —  Capital:  3.000.000  francs. 
Siège  social:  8,  avenue  de  la  Gare,  à  Grenoble 

Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer les  Actionnaires  qu'il  sera  mis  en  paiement, 
à  partir  du  2  janvier  1897,  à  valoir  sur  les  pro- 
duits de  l'exercice  1896,  un  acompte  de  10  fr.  par 
action,  sous  déduction  des  impôts,  soit  : 

9  60  pour  les  actions  nominatives  ; 
9    »  pour  les.  actions  au  porteur, 
contre  remise  du  coupon  n°  6. 

Le  coupon  n°  2,  des  obligations,  sera  payé  à  la 
même  date,  à  raison  de  6  77,  impôts  déduits,  pour 
tous  les  titres. 

Ces  paiements  seront  effectués  à  Grenoble,  Lyon 
et  Paris,  aux  caisses  du  Crédit  Lyonnais  et  dans 
toutes  les  Agences  de  cet  établissement. 
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COMPAGNIE  ROYALE 

DES  CHEMINS  DE  FER  PORTUGAIS 

Le  Conseil  d'administration  a  l'honneur  d'infor- 
mer MM.  les  obligataires  que  le  coupon  du  2°  se- 
mestre 1896  échéant  le  lor  janvier  1897,  des  obliga- 
tions privilégiées  de  premier  rang,  sera  mis  en 
paiement  à  partir  dudit  jour, aux  établissements  de 
crédit  habituels  sous  déduction  des  impôts  fran- 
çais, à  raison  de  : 

7  fr.  10  c.  par  obligation  privilégiée  de  premier 
rang  3  0  0,  contre  remise  du  coupon  n°  6  ; 

9  fr.  47  c.  par  obligation  privilégiée  de  premier 
rang  4  0/0,  contre  remise  du  coupon  n°  6. 
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GOUVERNEMENT  IMPERIAL  OTTOMAN 


Emprunt  4  0/0  1894 

L'intérêt  semestriel  du  1er  janvier  1897  sera  payé', 
à  partir  dudit  jour,  à  raison  de  : 

10  fr.  contre  remise  du  coupon  n°  6,  aux  caisses 
de  la  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue 
d'Antin,  et  de  la  Banque  Internationale  de  Paris, 
3  et  5,  rue  Saint-Georges,  à  Paris. 

A  partir  de  La  même  date  et  aux  mêmes  caisses, 
les  155  obligations  sorties  au  tirage  fait  le  1er  dé- 
cembre 1896.  et  dont  les  numéros  ont  été  publiés 
dans  le  Journal  officiel  du  5  décembre,  seront 
remboursées  à  raison  de  500  francs. 
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CREDIT  FONCIER 
ET  AGRICOLE  D'ALGERIE 

Société  anonyme 
Au  capital  de  30  millions 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  qu'un 
acompte  de  : 

5  fr.  à  valoir  sur  le  dividende  de  l'exercice  1896 
sera  mis  en  paiement  à  partir  du  2  janvier  pro- 
chain : 

A  Paris,  4,  rue  Mogador; 

Au  Crédit  Foncier  de  France; 

A  Alger,  Bône,  Constanline,  Oran,  Philippeville 
et  Tunis. 

408 


Samedi  19  décembre  1896. 


COMPAGNIE  G LNKKALE  DUS 

OMNIBUS  DE  PARIS 

A  partir  du  2  janvier  1897,  il  sera  payé  au  siège 
de  la  Compagnie,  rue  Saint-IIonoré,  155,  de  10 
heures  à  3  heures  1/2,  25  francs  par  action  non 
amorlie,  imputables  sur  les  comptes  de  l'exercice 
189o,  sauf  déduction  des  imnôls,  soit  net  à  rece- 
voir ; 

22  fr.  92    par  action  au  porteur  ; 
24         »    par  action  nominative. 
L'intérêt  semestriel  des  obligations  échéant  le 
1er  janvier  1897,  sera  payé  dans  les  mêmes  bureaux 
à  raison  de  : 

9  fr.  60   par  obligation  nominative  : 
9  fr.  08   par  obligation  au  porteur. 
Le  remboursement  dos  actions  et  obligations 
sorties  au  tirage  du  7  décembre  1896  aura  lieu  à 
partir  du  2  janvier  1897,  à  raison  de  : 

500  fr.    »    par  action  et  la  remise  d'une  ac- 
tion de  jouissance  ; 
499  fr.  65    par  obligation.  409 


BANQUE  RUSSO-CHINOISE 

SAINT-PÉTEHSBO  URG 


Extrait  du  procès-verbal  de  l'Assemblée  générale 
extraordinaire  des  Actionnaires  du  23  novembre 
1896  (a.  s.). 

L'Assemblée  générale  extraordinaire  des  Action- 
naires décide  : 

1°  D'approuver,  en  général,  la  gestion  de  la 
Direction  de  la  Banque  depuis  l'ouverture  de  la 
Banque  jusqu'à  ce  jour;  en  particulier,  la  création 
de  Succursales  à  Shangaï,  llankéou,  Wladivostok, 
Paris  et  Tien-Tsin; 

2°  D'autoriser  la  Direction  à  ouvrir  de  nouvelles 
Succursales  de  la  Banque  suivant  qu'elle  le  jugera 
nécessaire  et  opportun,  avant  la  convocation  de  la 
prochaine  Assemblée  générale  et  avec  l'autorisation 
du  Ministre  des  Finances; 

3°  De  nommer  une  Commission  de  trois  membres, 
suivant  la  motion  présentée  par  un  certain  nombre 
d'Actionnaires;  cette  Commission  sera  investie  des 
mêmes  fonctions  que  l'Assemblée  générale  et  aura 
pour  mission  d'examiner  l'affaire  de  la  fondation 
de  la  Société  du  Chemin  de  fer  Chinois  de  l'Est, 
ainsi  que  les  contrats  et  arrangements  passés  avec 
le  Gouvernement  Chinois;  elle  aura  à  confirmer, 
s'il  y  a  lieu,  les  décisions  de  la  Direction  à  ce 
sujet. 

Ont  été  élus  membres  de  cette  Commission  : 

MM.  I.  L.  Goldstand,  A.  L.  Borodine  et 
N.  I  Filïpieff.  410 


CHEMINS  DE  FER  DE  L'EST  ALGÉRIEN 

Obligations.  Coupon  n°  37. 

Obligations  nominatives   7  fr.  20 

Obligations  au  porteur   6  fr.  75 

(Impôts  déduits) 
Payable  le  15  janvier  1897  : 
A  Paris,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Industriel 

et  Commercial,  66,  rue  de  la  Victoire; 
En  Algérie,  chez  les  Correspondants  habituels  de 
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SOCIETE  LYONNAISE 


Bilan   au   30   novembre  1896 

ACTIF 

Caisse  (espèces  en  caisse  et  à  la  Banque).  969.601  30 

Portefeuille  (effets  de  commerce)   3S. 606. 936  67 

Avances  et  crédits  sur  garanties  statutaires  9.239.967  36 

Comptes  courants   3.978.031  46 

Comptes  d'ordre   016.417  13 

Actions,  versements  non  appelés   22.500.000  » 


75.910.983  92 


PASSIF 

Capital   30.000.000  » 

Réserves   3.000.000  » 

Comptes  de  dépôts  et  coniDtes  courants...  39.473.815  64 

Acceptations   1.000.000  » 

Comptes  d'ordre     2.167.138  23 


75.940.983  92 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  ROURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE  DE  BERLIN 


Fonds  d'État 

CodsoI.  Pruss.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  VI  

Italien  4  %  ,. 

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards. .  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marieubourg  

Vars.-Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  

National-Bank  ,  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —  .. 

—  —    Vienne    —    . . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     fin  courant  


12nov 

19  nov. 

2ô  nov 

3  déc 

10  déc 

17  déc 

yo  ou 

98 

30 

yo  ou 

98  50 

98 

25 

98  10 

OO  OU 

66 

40 

00  w 

66  90 

66 

75 

66  60 

103  25 

103 

40 

103  30 

103 

20 

103  60 

103  55 

1 03  60 

103 

60 

4  fi  ï  "7  fi 

lui  /u 

103 

70 

103 

60 

103  50 

19  75 

20 

15 

19  80 

20  10 

19 

80' 

20  45 

8?  40 

96 

70 

90  30 

91 

60 

91 

70 

91  70 

151  » 

150 

H) 

148  70 

148  90 

150 

(in 

151  60 

42  80 

41 

70 

41  20 

40  90 

40 

80 

39  60 

162  37 

164 

19 

165  25 

166 

25 

165 

25 

165  87 

126  87 

128 

n 

130  19 

131 

25 

HO 

31 

131  50 

93  50 

92  60 

95  « 

95 

60 

95 

94  20 

267  37 

265 

265  25 

267 

25 

266  19 

265  37 

228  30 

22s 

80 

228  60 

228 

30 

229 

70 

223  40 

204  40 

205 

30 

205  eo 

206 

90 

206 

10 

207  10 

154  20 

151 

20 

151  25 

154 

iO 

155 

10 

155  30 

148  25 

118 

50 

153  75 

151 

25 

153 

37 

151  25 

155  12 

155 

50 

156  75 

156 

75 

1.7 

75 

157  25 

138  75 

138 

69 

139  62 

139 

75 

142 

» 

142  56 

80  80 

80 

70 

80  75 

80 

70 

80 

70 

80  55 

20  36 

20 

37 

20  35 

20 

36 

20 

34 

20  33 

169  « 

169 

95 

169  80 

169 

85 

169 

70 

169  40 

216  30 

21 i 

213  25 

213 

213 

212  70 

217  60 

217 

65 

217  15 

216 

90 

216 

80 

216  40 

217  50 

217 

50 

217  20 

217 

217 

216  50 

BOURSE    FINANCIÈRE    DE  LONDRES 


Fonds  d'États 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0, 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Turc  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/û  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto  

Bnghton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque  , 
Escompte  hors  banque  . 


12  nox  19  nov  26  nov    3  déc  10décil7déc 


110 

63  50 
62  25 
79  50 
93  » 
65  » 
31  » 
19  75 

103  50 
31  » 
87  37 

103  25 
25  51 
58  44 

103  » 

101  50 


7  » 
133  » 
9  12 

1 1  12 

25  19 
180  25 
90  » 
29  81 

25  38 
4  », 
■3  69 


110  41 

63 

64  50 
79  50 
92  50 

65  10 
32 
20  06 

103  75 
30  50 
89  75 

103  75 
ï5  37 
59  12 

103  50 

101  50 


7  » 
133  » 

9  12 
11  06 
>5  19 
180  75 
89  50 
29  94 
25  41 

4  « 

3  81 


111  31 

62  6: 
61  50 
81  25 
94  12 
65  » 
32  » 
19  81 

102  75 
31  » 
90  87 

103  75 
25  50 
58  50 

103  50 
101  50 


7  » 
134  .» 

8  75 
11  » 
21  91 

183  » 
89  75 
30  » 
25  40 
4  » 
3  50 


111  81 

63 

61  75 

84  » 

95  50 

65  50 

31 

20 
103 

31 

91  75 
101 

25 

58  62 
103  75 
101  50 


134  » 

9  » 
11  06 

24  69 
183  25 

89  37 
29  87 

25  40 
4  » 
3  12 


111  62 

63 
67  75 

20  81 
94  75 
65  » 
31  75 
19  87 

103  75 
29  50 
92  60 

101  25 

21  87 
61  (6 

103  75 

102  » 


7  » 
13  4  » 

8  87 
10  87 

24  37 
1S3  25 

88  50 
29  94 

25  40 
4  » 
3  » 


111  » 

62  50 
67  25 
84  25 
94  62 
65  » 
32  25 
20  37 

104  50 
29  50 
92  25 

K'3  75 
25  » 
59  27 

103  75 

102  » 


7  » 
134  » 

8  75 
11  12 

24  81 
184  75 

88  75 
30  n 

25  41 
4  » 
3  69 


BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'États 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent.... 

—  —  Couronne  . 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. . 
Chemins  de  fer 

Buschtlierader-B  

Lernberg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Loin  oard  

Lokalbahn  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or.       . .  . 


12  nov  19nov  26nov    3déc|10déc  17  déc 


122  50 
101  30 
lui  » 

122  50 
99  35 


535  »> 
286  50 
3385  » 
260  70 
354  50 

99  50 
206  50 
119  85 

47  55 
9  53 


122  70 
101  30 
101  10 
122  15 
99  15 


536 
286  50 
3380  » 
268  » 
353  50 

97  20 
209  » 
120  ». 

47  52 
9  53 


102  60 
101  25 
100  90 
122  20 
99  15 


535 
284  50 
3375  » 
866  20 
350  50 

95  20 
2i)6  50 
119  85 

47  50 
9  53 


122  70 
101  30 
100  75 
122  30 
99  15 


537  » 
286  » 
3360  » 
266  » 
350  20 
L,  ZO 

206  » 
119  95 
47  55 
9  53 


122  75 
101  30 
100  75 
122  30 
99  15 


536  50 
286  50 
3380  » 
270  » 
353  70 
91  50 


123  10 
101  40 
100  80 
122  50 
99  20 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


537  » 

289  » 
3380  » 
269  >» 
357  20 
92  90 


206    »  206  » 

119  95  120  05 

47  52  47  55 

9  54  9  51 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 
Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—      sur  Paris  8  jours.. 
Barcelone 
Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  H yp.  Cuba  6  0/0 

—                 5  0/0 
Chantre  sur  Paris  


12nov 

19  nov 

26  nov 

3  déc 

10  déc 

17  déc 

02  25 

02  35 

61  70 

61  85 

62  75 

61  90 

73  <>:, 

73  85 

72  85 

73  10 

7  4  65 

71  20 

73  20 

73  40 

73  55 

73  » 

74  35 

74  25 

31  95 

31  83 

31  37 

31  40 

31  45 

31  70 

26  70 

20  25 

24  10 

21  37 

24  55 

25  50 

62  75 

62  43 

61  76 

61  75 

62  97 

61  97 

73  75 

73  80 

72  80 

72  82 

74  65 

74  12 

86  65 

86  80 

87  15 

87  7  S 

87  50 

89  25 

72  * 

72  95 

72  65 

73  25 

72  80 

75  » 

26  60 

2S  40 

24  50 

24  50 

24  70 

25  90 

12  nov 

19  nov 

26  nov 

3  déc 

10  déc 

17  déc 

Rente  belge  3  0/0  

101 

60 

101  60 

101 

55 

101 

» 

101 

15 

101 

35 

—      —     2  1/2  0/0 

94 

» 

94  » 

93 

75 

93 

75 

93 

75 

93 

75 

15 

15  » 

15 

15 

15 

15 

—  Nationale  

2505 

» 

2497  30 

2490  » 

2495  » 

2494 

» 

2190  » 

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

930 

» 

921  25 

914 

» 

911 

» 

912 

915 

» 

—  Brux.-Lille-Calais 

475 

475  » 

480 

482 

50 

485 

» 

480 

—       Congo  (p.  d.  1'.).. . 

125 

» 

125  » 

135 

180 

» 

187 

50 

190 

» 

Change  sur  Amsterdam  

208 

85 

209  02 

209 

05 

208 

87 

208 

90 

208 

80 

123 

90 

124  » 

124 

02 

124 

» 

121 

10 

124 

07 

25 

21 

25  26 

25 

26 

25 

25 

25 

25 

25 

25 

100 

15 

100  15 

100 

12 

100 

12 

100 

10 

100 

07 

Anvers 

Change  sur  Paris  

100 

17 

100  17 

100 

17 

100 

L5 

100 

05 

100 

13 

123 

87 

123  97 

124 

02 

123 

85 

123 

95 

124 

» 

—     sur  Londres  

25 

27 

25  29 

25 

29 

25 

27 

25 

27 

25 

28 

BOURSES  FINANCIERES  DE  ROME  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

Oh.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  .. 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


12  nov 

19nov 

26  nov 

3  déc 

10  déc 

17  dée 

91  27 

95  65 

95  80 

97  12 

97  37 

"97  35 

504  » 

507  » 

658  » 

506  » 

515  » 

514  50 

649  50 

663  50 

506  >» 

658  » 

668  » 

666  50 

710  » 

714  >. 

731  »» 

762  » 

740  » 

735  »» 

49  » 

48  » 

48  » 

53  » 

50  » 

49  » 

313  » 

314  » 

315  » 

322  » 

323  » 

330  » 

10  50 

11  » 

10  50 

10  » 

10  50 

10  » 

1252  » 

1260  »» 

1260  » 

1260  » 

1262  » 

1260  » 

106  72 

105  35 

105  22 

104  75 

104  65 

104  72 

26  92 

26  57 

26  56 

26  43 

26  46 

26  44 

132  10 

130  30 

130  35 

129  60 

129  70 

129  90 

94  27 

95  60 

95  77 

95  77 

97  37 

97  32 

648  50 

661  50 

66o  » 

661  50 

668  »» 

666  50 

106  77 

105  37 

105  15 

105  15  104  62 

104  70 

132  05 

130  50 

130  25 

130  50 

126  75 

129  90 

BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEUPf 

12  nov 

19  nov 

26  nov 

2  déc 

10  doc 

17  déc 

Russe  4  %  94  (Papier)  

98  72 

98  75 

99 

99  30 

99  12 

99  » 
486  50 

Banque  de  Commerce  exté. 

474  » 

478  50 

482 

487  » 

489  » 

—   d'Esc,  de  St-Pétersb. . 

718  » 

725  » 

737 

737  » 

736  .. 

737  » 

—    Intern.  de  St-Péters. . 

626  » 

635  .. 

658 

50 

653  » 

654  » 

657  » 

Russe  4  %  %  val.  de  Cr.  f. 

153  50 

154  50 

153 

50 

152  50 

152  50 

152  50 

37  12 

37  12 

37 

17 

37  22 

37  15 

37  15 

—      sur  Londres  

91  15 

94  25 

94 

30 

91  35 

94  25 

94  23 

15  62 

45  57 

45 

72 

45  75 

15  70 

15  70 

BOURSE   FINANCIERE   DE  GENEVE 


Genève  avec  lots  3  % . . . 
Fédéral  1887  3  %  %  

-  1889  3  %  %  

—  Ch.  dt,  fer  3  %. 
Italien  4  %  


Change  sur  Paris  

—  Londres. 


12  nov  lynov  20novï  3  déc  10  iléc  17  déc 


112  25 
105  » 
105  12 
103  »» 

88  45 
100  06 

25  23 


111  50 
106  « 
105  25 
104  07 

90  70 
100  12 

25  27 


111  50 
107  25 
105  37 
104  » 

90  95 
100  28 
25  31 


111  50 
107  25 
105  50 
103  37 

93  15 
100  31 
25  31 


112  50 
105  50 
105  50 
» 

93  30 
luO  37 
25  32 


113  12 

103  75 

104  75 

93  30 
100  40 
25  34 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 


12nov  19nov  26qov    3  déclO  déc  17  déc 


Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce  

Ottoman  4  0/0  3«  groupe. . . 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois. . . 
—     sur  Londres  3  mois. 


14  » 
S7  24 

21  50 
19  70 
94  » 

7  21 

22  87 
109  30 


14  » 
87  22 
22  06 
20  18 
99  50 
7  16 
22  *>7 
109  30 


14  » 
87  18 

21  30 
20  49 
99  » 

7  15 

22  90 
109  25 


14  » 
87  19 
22  03 
20  15 
99  50 
7  16 
22  87 
109  35 


14 
87  17 
21  34 
19  64 
99  » 
7  17 
23  » 
109  05 


14  » 

87  17 
22  14 
20  18 

102  » 
7  16 
22  90 

109  20 


BOURSE    FINANCIERE    DE  NEW-YORK 


Etats-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacific  

Central  New-Jersey... 

Central  Pacific  

Dliirayo  el  K.  Western  prir  

Milwankee  

Illinois  Central  

Lake  Shore  

Louisville  et  Nasville.. . 

Erié  

Erié  II  

New-Vork  Central  

New- York  Ontario  

Northern  Pacific  préf. , 

Reading  

Union  Pacific  

Wabach.St-Louispréf. . . 

Change  sur  Londres... 

—  Paris  

Cible  translers  sur  Londres  

Cuivre  

Argent  


12  nov.  19  nov.  25  nov 


109 
16 
58 
107 
16 

148 
78 
95 

152 
52 
17 
65 
96 
16 
27 
30 
11 
18 

.82 

.21 
4.85 
11.20 
64 


109  \ 
15  % 
57  % 

107 
16 

148 
76  % 
95 

151 
50  \ 
16_% 

95 
16 

26  % 

30  % 

10  % 
17  % 

.82  % 

.21  \ 

.86  \ 

11  % 
65 


110 

14  % 
57 

105 

16 
149 

74  % 

93 
151 

50 

15  % 

6i  % 

94  •/, 
14  % 
25 

29  % 
10  % 

16  % 
83  % 

.21 
.87 

11 

65 


'A 


3  déc  10  déc.  17  déc 


110  'A 

14  'A 
56 

105 

15  % 
150 

75  % 
93 
154  % 
50  % 
15  % 


94  % 

15  \ 
24  % 
29  '4 
10 

16  % 
83  % 

).20 

1.87 
11  % 
65  % 


110  % 

14 

56 
102 

15 
149 

74  % 

93 
151 

PO  % 

15 

95  % 
L-  % 
23  % 
27  % 
10 

16  % 
•  83  % 
.z0 
.87 
11  % 
65  %\ 


110  % 

13  % 
54  % 

103 

14  % 
147 

75  % 

92 

15  i  % 

49  % 

1*  Y» 

95 

15  % 

22  y, 

27  % 
9  % 

16  % 
.84 
.20 
.88 

il  Sr 
65  % 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


GOUVERNEMENT  ROYAL  DE  SERBIE 

Emprunt  4  0  0  Unifié  Amortissable 

êé  en  vertu  de  la  loi  du  8  20  juillet  1880 

I  .'intérêt  semestriel  au  l,r/W  janvier  lS'.r,  sur  les 
>ligations  de  L'Emprunt  serho  'i  (I  0  unilié  umor 

ssable.  sera  payé  a  Paris  dos  le  2  janvier,  A  raison 
10  francs  nets,  contre  remiso  au  coupon  n°  3, 

lix  caisses  : 

ie  la  l>an«|iic  Impériale  Ottomane,  7,  nie  Meyer- 
beer| 

iu  Comptoir  National  d'Eseompte de  Paris,  14,  rue 
Bergère; 

le  la  Société  Générale  pour  favoriser  le  dévelop- 
pement du  Commerce  et  de  l'Industrie  eu 
France.  54,  rue  de  Provence; 
>e  la  Banque   Internationale  do  Paris,   ;!,  rue 
Saint-Georges  ; 
la  Succursale  de  la  Banque  I.  R.  P.  des  Pays- 
Autrichiens,  12,  rue  du  Quatre-Seplenibre; 
MM.  E.  Hoskier  et  G»,  39,  boulevard  llauss- 
manu. 

A  partir  de  la  même  date,  les  obligations  sorties 
u  tirage  seront  remboursées  à  500  francs  l'une, 
u.\  caisses  ci-dessus  désignées. 


Emprunt  4  0  0  or  d'Unification  k  1895 

TROISIÈME  TlKAttE 

ISTE  OFFICIELLE  des  obligations  de  l'Em- 
prunt d'Unification  4  OjO  or  de  1895,  sorties 
au  tirage  du  1  ■  13  octobre  1896. 

32.0G1Ù  32.080 
117.501  117.580 
129.341  120.300 
107.541  197.560 
277.001  277.020 
337.101  337.120 
304.045  394.004 
430.345  439.304 
490.105  400.124 
550.105  550.184 
509.105  500.124 
595.105  595.184 
013.045  013.004 
040. 005  640.024 
0/8.325  078.344 


25. 70 là  25.780 
68.301  68.320 
.23.801  133.880 
94.301  104.380 
75.021  275.040 
14.481  314.500 
187. 265  387.284 
£2.725  432.744 
■89.020  489.044 
12.045  512.004 
«1.605  501.024 
W7.305  587.324 
500.325  000.344 
534.385  034.404 
558.065  (558.084 
TOI. 045  701.004 

Les  obligations  portant  les  numéros  ci-dessus 
ont  remboursai  îles  le  2  janvier  1807. 

La  Direction  de  la  Dette  Publique. 
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401à  31 

.420 

123 

421 

123 

440 

140 

.801 

140 

.880 

235 

521 

255 

54ii 

284 

001 

284 

080 

375 

205 

375 

224 

3^5 

405 

395 

4-24 

485 

005 

485 

084 

500 

525 

500 

544 

501 

865 

501 

384 

585 

945 

585 

964 

OOD 

'.î-:, 

6Q] 

004 

025 

;.x;> 

625 

604 

044 

445 

644 

464 

095 

345 

695 

304 

LA  UNION  ET  LE  PHÉNIX  ESPAGNOL 

Compagnie  d'Assurances  Réunies 
60,  rue  delà  Ghaussée-d'Antin 


Le  Conseil  d'Administration  a  l'honneur  d'in- 
brmer  MM.  les  Actionnaires  qu'il  sera  payé,  à 
partir  du  2  janvier  prochain,  un  acompte  de  15  fr. 
iets  d'impôts,  sur  le  dividende  de  l'exercice  1800, 
contre  remise  du  coupon  n°  34  : 
k  Paris,  à  la  Société  Générale  de  Crédit  Mobilier 

Espagnol,  69,  rue  de  la  Victoire; 
\.  Madrid,  au  Siège  social. 

4lt 


BIBLIOGRAPHIE 

Le  Prétendant,  par  M.  Guixon-Pagès,  1  vol. 
n-18,  chez  Chamuel,  3  fr.  50. 

La  librairie  Chamuel  vient  de  mettre  en  vente 
in  nouvel  ouvrage,  qui  sera  goûté  par  d'aucuns 
nais  sera  combattu  par  beaucoup  d'autres. 

L'auteur,  dans  son  programme  monarchique, 
lonne  aux  questions  sociales  et  financières  la 
)lace  importante  qu'elles  méritent. 

L'ouvrage  est  précédé  d'une  préface  étincetante 
l'un  des  maitres  du  journalisme  contemporain. 
L  Cornély,  avec  sa  rondeur  et  son  esprit  coutu- 
aiers,  nous  dit  ce  que  doit  être  à  ses  yeux  un  Pré- 
endant  selon  la  formule  moderne.  415 

Vient  de  paraître  chez  Chamuel,  éditeur,  5,  rue 
e  Savoie,  Paris.  Les  Opéras  de  Wagner  : 
'orne  I,  Tannhceusèr,  Lohengrin,  Parsifal,  ou- 
rage  traduit  de  l'allemand,  par  A.  Delpit  ;  un  vo- 
Irnie  4  fr.  50.  416 


COMPTOIR  NATIONAL  D'ESCOMPTE 

DE  PARIS 

Société  anonyme.  Cap.:  100.000.000  fr.,  entièrement  versés 
Situation  au  30  novembre  1896 
ACTIF 

Caisse  et  Banque   35. 310.027  0H 

Portefeuille  «L'ffetsdo  Commerce»   84d.018.676  94 

Reporta   31.451.246  30 

Banques  dos  Colonies  françaises   9.818.772  40 

Correspondants  «  Effets  à  l'Kncaissement».  30.505.766  Ht 

Comptes  courants  débiteurs   35.157.253  32 

Rentes,  Obligations  et  Valeurs  diverses  ..  22.908.  19S  77 

Agences  hors  d'Europe   2i. 355. 377  72 

Avances  garanties   4t.580.049  03 

Participations  financières   5.186.537  75 

Tirages  à  eeh.  des  Agences  hors  d'Europe.  10.  144.  101  50 

Débiteurs  par  Acceptations   52.794.9.-5  79 

Crédits  par  Acceptations  garantis   40.264.266  68 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   14.097.'ô66  71 

Immeubles   7.250.000  » 

Fr.  G10.ii9.396  73 

PASSIF 

Capital   100.000.000  » 

Réserves   7.967.7i5  10 

Comptes  de  chèques  eteompt.  d'Escompte..  230. 162.519  99 

Comptes  courants  créditeurs   106.071.241  93 

Bons  et  Dépots  à  échéance  rixe   41.252.941  iS 

Coupons  et  Dividendes  à  payer   7.301  U2  4S 

Banques  des  Colonies  françaises   1.101.049  62 

Effets  remis  à  l'Encaissement   12.981.666  50 

Acceptations  pour  compte  des  Agences  hors 

d'Europe   12.951.184  15 

Acceptations  pour  compte  de  tiers   88.319.050  54 

Comptes  d'Ordre  et  Divers   5  961.202  19 

Immeuble  «  Annuités  à  régler»   5.376.352  45 

Fr.  619.149.396  73 

CERTIFIÉ  CONFORME  : 

Pour  la  Commission  de  Contrôle, 
A.  ALLAIN-LAUNAY. 

Le  Président  du  Conseil  d'Administration, 
DENORXIANDIE. 
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SOCIÉTÉ    GENERALE  DU 

CRÉDIT  INDUSTRIEL  ET  COMMERCIAL 


Situation  au 


Actif 

31 

oct.  1896 

30  nov.  1S96 

Espèces  au  siège  social  . 

6 

879.864 

20 

7  061.012 

75 

—    à  la  Banq.  de  France 

305.493 

IS 

695.917 

3. 

Fonds  disponib.j  France. 

5 

893.119 

93 

5. 183.671 

1G 

dans  les  banques/  Etrang. 

» 

» 

» 

Coupons  à  encaisser  

1 

720.762 

18 

1.180.118 

7;. 

» 

» 

96.022 

45 

Effets  à  recevoir.  France  . 

67 

769. 0SS 

06 

60.301.805 

86 

—  Etranger 

4 

12;!.  9 16 

45 

5.892.661 

50 

11 

422.390 

45 

5.7l8.0c8 

97 

Rentes,  Actions  et  Oblig. 

3 

144.950 

29 

3.165.065 

£5 

12 

19S.059 

01 

13.051.150 

65 

—  Garanties... 

» 

23 

031.567 

78 

22.194.1-2 

04 

Crédits  d'acceptations  . .  . 

5 

701.731 

50 

5.996  159 

40 

Frais  généraux  anciens  .. 

» 

» 

710.243 

63 

—  nouveaux 

551.461 

65 

50S.505 

» 

3 

213.543 

96 

3.213.513 

96 

Versement  non  appelé.... 

45 

000.000 

45.000.000 

» 

Total  de  l'actif... 

191 

021 .978 

61 

180.274.809 

29 

Passif 

Capital  

Fonds  del  statutaire  

réserve  (  extraordinaire. 
Comptes   de  dépôts  pour 

chèques  à  1/2  0/0  

Comptes  de  dép.  à  préavis 
Comptes  courauts.  France 
—  Etranger 

Agents  de  change  

Acceptations!  sur  garant, 
à  payer    j  sur  provis. 

Divers  

Réescompte  du  porte!".... 
Intérêts  et  dividendes  : 

Antér.  restant  à  payer.. 

Report  de  l'exerc.  1895. 
Prolits  et  pertes  


60.000.000  » 
6.000.000  » 
1.000.000  » 

46.5)9.938  19 
11.847.703  57 
48.913.665  » 
6.95S.S79  73 
1. 378. 007  30 
5.946.350  27 


141.370  10 

47.075  » 
81.582  87 
2.157,411  61 


60.000.000  » 
6.000.000  n 
1.000.000  » 

15.070.4C0  79 
12.294.568  80 
40.107.212  53 

6.361.566  90 
453.800  60 

6.278.052  50 


141.370  10 

38.456  50 
81.5S2  87 
2.417.797  70 


Total  du  passif. ..    191.021.978  64    180.274.809  29 


Effets  à  échoir  en  porte- 
feuille  71.893.034  51     66.191.467  36 

Effets  en  circulation  avec 
l'endossement  de  la  So- 
ciété  17.140.700   »     20.852.590  » 


Certifié  conforme  aux  écritures, 

Le  Directeur:  DESVAUX. 
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SOCIETE  GENERALE 

pour  PAVorusuii  r.rc  nftvKLOPPKMENr  un  aoiURROI 
SX  nu  t/lNDUiTRIB  EN  i'hance 
Bilan  au  Stni^embre  1800 

Actif 

Caisse  et  banrpto   31.502.390  78 

ESrtfWîtoî.". ,  l84'?fHw?2!  179.^15.668  17 
Kllels  a  l'encaissement  ISS. 1/7  11) 

Reports   9.186.450  98 

Coupons  A  encaisser   1.757  906  81 

Rentos  et  actions,  bons  et  obligations...  55.632.690  47 

Avances  sur  garanties   91.950.003  94 

Participations  industrielles  et  commer- 
ciales....'.  3.838.795  38 

Participations  financières....   66.803.702  67 

Immeubles   4.397.187  68 

Comptes  de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers   111.555.911  58 

Appels  différés  sur  actions   60.000.000  » 

Intérêts  sur  actions...   1. 500.000  « 

653.:m..;i;  5 

Passif 

Capital   120.000.000  » 

Réserve  statutaire   7.726.253  07 

Réserve  spéciale   6.000.000  » 

Comptes  de  chèques   171.670.610  69 

Dépôts  à  échéance  fixe   10S.610.6IX)  » 

Comptes  à  disponibilité   1.257.704  01 

Effets  à  payer   57.046.740  16 

Comptes   de    banque    à    l'étranger  et 

comptes  courants  divers    176.668.517  93 

Intérêts  et  dividendes   260.857  25 

Solde  du  dernier  exercice   95.326  93 

Profits  et   pertes   (frais  généraux  dé- 
duits)  3.113.977  39 

653.341.617  46 

Effets  en  circulation  avec  l'endos  de  la  Société  : 

Administration  centrale   53.2S8.000  » 

Agences  de  province   36,866.992  36 

Total   90.154.992  36 


Certifié  conforme  aux  écritures  : 

Le  directeur  :  LOUIS  DORIZON 
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LIVRES  D'ETRENNES 

Librairie  Flammarion.  —  C'est  aujourd'hui 
que  la  librairie  Ernest  Flammarion  met  en  Vente, 
sous  la  forme  d'un  superbe  volume  de  500 
pages  orné  l'un  grand  nombre  d'illustrations,  la 
Révolution  française,  de  M.  Armand  Dayot. 
Inutile  d'insister  sur  le  puissant  intérêt  de  cet  ou- 
vrage, qui  sera  bientôt  dans  toutes  les  mains.  Il  est 
d'ailleurs  le  complément  du  Napoléon,  par  le  même 
auteur.  Le  texte  très  explicatif  est  d'une  grande 
clarté  dans  son  érudition  concentrée,  est  à  la  hau- 
teur de  l'illustration,  faite  de  scènes  historiques,  de 
tableaux  de  mœurs,  de  batailles.de  portraiis,  d'au- 
tograph's.  (le  modes  et  d'objets  du  temps.  Il  nous 
paraît  dillicile  qu'après  avoir  parcouru  les  feuillets 
de  ce  livre,  fruit 'd'un  effort  considérable  et  unique 
dans  Phîstoiré  de  la  librairie,  le  lecteur,  souvent 
trop  ignorant  des  faits  et  des  hommes  de  notre 
grande.  Révolution,  ne  connaissent  pas,  dans  ses 
moindres  détails,  l'histoire  de  la  glorieuse  et  tragi- 
que époque  d'où  est  née  la  société  moderne. 

Un  Monde  Inconnu;  Deux  ans  sur  la  Lune, 

par  Pierre  de  Sélène,  qui  vient  de  paraître  chez 
E.  Flammarion  est  un  ouvrage  d'une  originalité 
puissante  et  qui  ne  peut  manquer  d'intéresser  vive- 
ment les  lecteurs  pour  lesquels  il  est  écrit.  Un 
Monde  Inconnu  s'adresse  surtout  aux  jeunes 
et  sera  aussi  goûté  par  le  grand  publtc.  Devançant 
les  conquêtes  de  la  science  dont  il  respecte  les 
données,  l'auteur  conduit  ses  héros  dans  notre 
satellite,  et  les  met  en  présence  d'une  humanité 
tout  entière  vivant  à  l'intérieur  de  la  planète.  — 
Grâce  à  leur  supériorité  physiquo  et  morale,  les 
habitants  de  la  Lune  ont  atteint  un  haut  degré  de 
civilisation  et  de  progrès.  —  A  l'aide  d'ingénieux 
moyens,  un  problème  qui  a  souvent  hanté  l'esprit 
des  chercheurs  se  trouve  résolu  :  des  communica- 
tions régulières  et  suivies  sont  établies  entre  les 
deux  astres.  —  On  trouvera  dans  ce  livre,  avec  une 
haute  pensée  morale  et  des  enseignements  féconds, 
une  touchante  histoire  de  cœur,  des  péripéties  va- 
riées, des  épisodes  dramatiques  et  de  curieuses 
explorations  à  la  surface  lunaire.  420 

IMPRIMERIE  OE  LA  PRESSE 
16,   rue  du  Croissant,  Paris.  —  Simart. 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L AFRIQUE  DU  SUD 

Société    anonyme    au    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 

SIÈGE  SOCIAL,  :   50,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Président  du  Conseil  : 

M  Nemours  HERBAULT,  0.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HKNROTTE,  #,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  G"), 

Banquier,  Vice-Président  ; 
C.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Etablissements  Decauville  aîné; 
E.  DUVAL,  G.  0.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'électricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie). 

Banquier  ; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.  *,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE, 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM.  LE  PROVOST  de  LAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 
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Statuts  déposés  chez  NI.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banqi 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transva 
déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaine 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'inforru 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  i 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  d 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvr 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  f ussen 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Français 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Ra 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  i 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesbui 
et  à.  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étranger 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certai 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  d{ 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnie 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  frança 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cet 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  poiteu 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  lei 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africain 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Angleterre 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêt^! 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nombre 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repré- 
sentation équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  tran: 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  c< 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  dl 
commerce  français,  IL| 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  i 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banqu 
Française  de  V Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propi 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mine 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dignef 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondie 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêt 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Français 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  un 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  ca 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatée 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  tic  litres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 

par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  titres. 

.Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 
□leats  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompl  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opérations  sur  titres.  —  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
commi  mon  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que:  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
vers. •nient  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  — La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 

les  émissions  de  titres  faites  à  Paris. 

Escompte  et  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil- d'administration. 

Envoi  de  tonds  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  rEtranger. 

Monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
matières  et  billets  étrangers. 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécia 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indus 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  au: 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charge 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  les 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 
de  "l'assemblée 

NATURE 
de  l'assemblée 

VILLE 

27  janvier 

Extraordinaire 

Johannesburg  , 

29  janvier 

Ordinaire 

.1 

Transvaal  Consol.  Land. 

10  février 

» 

Pretoria 

8  mars 

Johannesburg  , 

18  mars 

» 

» 

lit 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


N°  259.  —  10e  volume.  (26) 


COMPAGNIE  PARISIENNE 

'ÉCLAIRAGE  II  CHAUFFAGE  Z  GAZ 


MOIS 

RECETTES  DK  8AZ 

AUGMENTATION 

189G 

1895 

en  1896 

Soit 
0/0 

fr.  c. 

fr.  c. 

fr.      c . 

(r.  c. 

ovombro 

8.689.576  11 

S. 63:2. 677  70 

56.898  îl 

6.66 

.  pr.  mois 

71.i;8.H>7  67 

OS. 076. 930  -17 

2.151.177  20 

3.57 

COMPAGNIE  INTERNATIONALE  DES 
WAGONS-LITS 

Ct  des  Grands  Express  Européens 
(Société  Anonyme) 

État  comparatif  des  Recettes  nettes  des  Voitures 

1895  1896 

>u  1"  janv.  au  30  nov.  Fr.  6.137.437  6.910.475 
!»u  1"  au  10  décembre  Fr.      174.509  187.704 


6.311.946  7.098.179 
•ifférence  en  faveur  de  1896.  786. 233 

422 


CHEMINS  DE  FER  ORIENTAUX 

Bulletin  hebdomadaire  des  produits  de 
V  Exploitation 

49'  semaine,  du  2  au  8  décembre  1896 

Longueur  exploitée  :  1.265  kilomètres 

Recettes  totales 

Désignation    -^^^TuvZnit.  pr.wdt  Différences 

ibMuin...  Fr.  241.3*2  19  211.213  28  +  178  91 
'ransports  de- 

uis  le  1er  janv.  11.573.338  99  10.876.118  02  +  697.190  97 

'i-A 

ÎOMPAGNiE  FRANÇAISE  DES  MÉTAUX 

Société  anonyme  au  capital  de  25  millions 

Le  coupon  u°  10  des  obligations  hypothécaires 
0/0  sera  payé  à  partir  du  2  janvier  1897,  à  raison 
e  : 

9  fr.  60  pour  les  titres  nominatifs; 

9  fr.  15         —           au  porteur. 
Aux  Caisses  de  la  Société  Générale  de  Crédit 
ndustriel  et  Commercial,  6t>,  rue  de  la  Victoire, 
t  dans  ses  bureaux  de  quartier. 
 4?  S 


ÎOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 


Emprunts  :  Or  3  0/0  1891  et  1894  ;  Or  4  0/0  1894, 
6"  émission. 

Le  coupon  trimesjriel  au  l01'  janvier  1897  sera 
layé,  à  partir  de  celte  date,  à  la  caisse  de  la  Ban- 
nie de  Paris  et  des  Pays-Bas.  3,  rue  d'Antin,  à 
'aris. 

A  partir  de  la  même  date  et  à  la  même  caisse,  les 
•bligations  sorties  au  tirage  seront  remboursées  à 
aison  de  500,  2.500  et  12.500  fr.,  nets  d'impôts, 
luivant  les  coupures. 
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SOCIETE  FRANCO-ALGÉRIENNE 

Société  anonyme 
Capital  social  :  30.000.000  de  francs 

MM.  les  porteurs  d'obligations  concordataires  et 
le  créances  assimilées  (portion  A)  sont  informés 
[u'à  partir  du  1"  janvier-  1.897,  il  sera  procédé  au 
liège  de  la  Compagnie.  6,  rue  Pigalîe  à  Paris,  au 
miement  du  coupon  échéant  à  cette  date. 

Le  paiement  aura  lieu  contre  remise  du  coupon 
i°  11  a  raison  de  : 

1  fr.  15  par  titre  au  porteur; 

1  fr.  20  par  titre  nominatif. 

(Impôts  déduits.)  426 


BUREAUX  :  H,  RUE  l(UY,  PARIS 


SOCIÉTÉ  DES 

ÉTABLISSEMENTS  DECAUVILLE  AINÉ 


Avis  est  donné  à  MM.  les  actionnaires  qu'à 
partir  du  iev  janvier  1897  il  sera  procédé,  au 
siège  social,  13,  boulevard  Maleshèrbes,  à 

l'échange  des  actions  anciennes. 

Chaque  action  ancienne  du  500  fr.  donne 
droit  :  1*  à  deux  actions  de  100  tr.  de  la  So- 
ciété Nouvelle,  coupon  no  1  détaclié  ;  2»  à  un 
bon  de  20  fr.  délivré  à  titre  de  dernière  répar- 
tition. 

MM.  les  actionnaires  peuvent  des  à  présent 
adresser  les  titres  à  échanger  au  siège  social. 

Les  titres  nouveaux  leur  seront  envoyés  à 
compter  du  2  janvier  1897. 

 427 

COMPAGNIE  L'UNION  DES  GAZ 

(société  anonyme) 

Avis  aux  actionnaires  et  obligataires 
Le  complément  du  dividende  de  l'exercice 
1895-96  sera  payé  payé  au  siège  social,  rue 
Saint-Georges,  15  bis,  à  Paris,  contre  remise 
du  coupon  n°  44,  à  partir  du  1er  janvier  pro- 
chain, aux  actions  de  la  De  et  aux  actions  de 
la  2e  série,  à  raison  de  48  fr.  net  d'impôts  poul- 
ies titres  nominatifs  et  de  46  fr.  4u  pour  les 
actions  au  porteur. 

Le  coupon  n°  17  des  obligations  4  1/2  0/0 
de  la  Compagnie  sera  payé  au  siège  social  à 
partir  du  1er  janvier  prochain,  à  raison  de 
10  fr.  80  nets  d'impôts  pour  les  titres  nomi- 
natifs et  de  10  fr.  50  net  d'impôts  pour  les 
obligations  au  porteur. 

Le  coupon  no  2  Ses  obligations  4  0/0  de  la 
Compagnie  sera  payé  au  siège  social  à  partir 
du  l«r  janvier  prochain,  à  raison  de  9  fr.  60 
net  d'impôts  pour  les  titres  nominatifs  et  de 
9  fr.  10  net  d'impôts  pour  les  obligations  au 
porteur. 
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COMPAGNIE  DES 

CHEMINS  DE  FER  DE  BONE-GUELMA 

ET  PROLONGEMENTS 


Le  coupon  nu  H9  des  obligations  sera  payé  le 
1er  février  1897,  soi I  au  Siège  social,  7,  rue  d'As lorg, 
à  Paris,  soit  aux  bureaux  de  l'Exploitation  du 
Chemin  de  fer,  à  Bône  : 

Par  obligation*  nominative.     7  fr.  50 
Par  obligation  au  porteur..     0  fr.  T-i't 

Les  coupons  indiqués  ci-dessus,  ainsi  que  les 
obligations  amorties  au  tirage  du  25  juillet  189ii, 
remboursables  à  500  francs,  moins  L'impôt,  le  1«  fé- 
vrier lîS97,  pourront  être  payés  au  Siège  de  la 
Compagnie,  à  partir  du  2  janvier  1897,  sous  une 
retenue  de  4  0/0. 

^  i2  > 

COMPAGNIE  FRANÇAISE  DES 

VOIES  FERREES  ECONOMIQUES 

Société  anonyme  —  Capital  :  5.000.000  francs 
Siège  social  :  3,  rue  Lafayette,  à  Paris 

MM.  les  Actionnaires  sont  informés  que  le 
Conseil  d'Administration  de  la  Compagnie  a  dé- 
cidé, conformément  à  l'article  39  des  statuts,  la 
distribution,  à  partir  du  20  janvier  1897,  et  à  valoir 
sur  les  bénéfices  de  l'exercice  1896,  d'un  acompte 
de  10  fr.  par  action,  lequel  sera  payé,  sous  déduc- 
tion des  impôts,  à  raison  de  : 

9  60  par  action  nominative, 

9  L0  par  action  au  porteur, 
conlre  remise  du  coupon  u°  11. 

'Au  Crédit  Lyonnais,  a  Paris  et  dans  ses  Succur- 
sales en  province  et  à  l'étranger. 
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Samedi  36  décembre  1896. 


COMPAGNIE  DES  CHEMINS  DE  FER 

DU  NORD  DE  L'ESPAGNE 


Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  a 
l'honneur  d'informer  MM.  les  porteurs  d'obliga- 
tions qu'il  sera  payé,  à  partir  du  2  janvier  pro- 
chain : 

1°  Sur  les  obligations  (Nord  de  l'Espagne): 
3»  Série.    Le  coupon  n°  27,  à.  raison  de 

Réaux  28.50,  soit  Pesetas.  7.125 

4°  Série.  Le  coupon  n°  23,  à  raison  de 
Réaux  28.50,  soit  .........  Pesetas.  7.125 

5e  Série.  Le    coupon  n°  17,  à  raison 

de  Pesetas   7  50 

2°  Sur  les  obligations  Priorités-Barcelone  : 
Le  coupon  n°33,  à  raison  du  Réaux  28.50, 

soit  Pesetas    7  125 

3°  Sur  les  obligations  Spéciales-Pampeiune  : 
Le  coupon n"  38,  à  raison  de  Réaux  28.50, 

soit  Pesetas   7  125 

4°S«r  les  obligations  Ségooieà  Medina delCampo  : 
Le  coupon  n°  24,  à  raison  de  .  .  Pesetas    7  50 
A  Madrid  :  A  la  ga  re  du  Nord  et  à  la  Société 
Générale  de  Crédit  Mobilier  Espagnol,  17,  Paseo 
de  Recoletos. 

Les  porteurs  d'obligations  qui  préféreraient  pré- 
senter leurs  coupons  à  l'Etranger  pourront  les  tou- 
cher par  l'intermédiaire  des  banquiers  de  leur 
choix. 

Les  porteurs  qui  présenteront  leurs  coupons  en 
Espagne  seront  assujettis  au  paiement  des  impôts 
fixés  par  les  dispositions  légales. 


Avis  aux  Obligataires 

de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  du  Nord 
de  l'Espagne 

Les  Etablissements  financiers  ci-après  désignés 
ont  l'honneur  d'informer  MM.  les  porteurs  d'obli- 
gations, que  pour  leur  faciliter  le  recouvrement  de 
leurs  coupons,  ils  les  recevront  à  leurs  guichets  et 
en  escompteront  le  produit  à  présentation,  sans 
aucuns  frais  ni  charge,  au  cours  moyen  du  change 
de  la  veille  à  Paris. 

Pour  l'échéance  du  2  janvier,  les  porteurs  pour- 
ront donc  présenter  leurs  coupons  à  partir  de  cette 
date  : 

A  Paris  :  Au  Crédit  Mobilier  Espagnol,  69,  rue 
de  la  Victoire  et  au  Crédit  Lyonnais  ; 

A  Lyon:  Au  Crédit  Lyonnais  et  à  la  Société  Lyon- 
naise (Palais  Saint-Pierre); 

A  Bruxelles  :  A  la  Succursale  de  la  Banque  de 
Paris  et  des  Pays-Bas. 

La  Société  Générale  de  Crédit  Mobilier  Espagnol 
rappelle  à  MM.  les  Obligataires  qu'elle  a  fait  auprès 
de  la  Compagnie  du  Nord  de  l'Espagne  toutes  ré- 
serves de  droit  relativement  au  recouvrement  en 
peselas  de  tous  les  coupons  et  remboursements 
d'obligations. 

MM.  les  porteurs  d'obligations  peuvent  donc 
être  assurés  en  présentant  leurs  coupons  ou  obliga- 
tions amortis,  aux  guichets  des  Sociétés  ci-dessus 
désignées,  que  leur  perception  err  pesetas  n'impli- 
que aucune  déchéance  de  icurs  droits  éventuels,  ct 
qu'ils  participeront  à  tout  avantage,  compensation 
ou  arrangement  qui  pourraient  être  convenus  au 
bénéfice  des  porteurs  d'obligations  de  la  Compa- 
gnie du  Nord  de  l'Espagne,  soit  par  voie  amiable, 
soit  autrement. 


Avis  aux  Porteurs  d'Obligations 

de  l'Est  de  l'Espagne. 

MM.  les  porteurs  d'obligations  de  l'Est  de  l'Es- 
pagne sont  informés  que  le  coupon  n°  20  des  obli- 
gations de  lrc  Hypothèque  de  l'Est  de  l'Espagne, 
estampillées,  levr  sera  payé  à  raison  de  Fr.  7  25 
à  parlir  du  2  janvier  prochain  : 

A  Paris,  au  Crédit  Mobilier  Espagnol,  09,  rue  de 

la  Victoire  ; 
A  Lyon,  à  la  Société  Lyonnaise. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


COURS  OFFICIELS  DE  CLOTURE  DES  PRINCIPALES  BOURSES  DE  L'EUROPE 


BOURSE  FINANCIERE   DE  BERLIN 


VALEURS 


Fonds  d'État 

Consol.  l'russ.  3  0/0  

Russe  Intérieure  4  0/0  

Consolidés  Russes  

Hongrois  

Turc  IV  

Italien  4  %  

Chemins  de  fer 

Autrichiens  

Lombards  

Gothard  

Nord-Est  Suisse  

Marienbourg  

Vars. -Vienne  

Banques 

Crédit  

Disconto  

Darmstadt-Bank  

Berl-Handels  

Dresde-Bank  a  

National-Bank  

Change  sur  Paris  8  jours.. 

—  —    Londres  —    . . 

—  —    Vienne    —    . . 

—  Pétorsbourg  8  jours 
Roubles  comptant  

—     tin  courant  


1»! 


95  30 
66  40 

103  40 
103  60 
20  15 

96  70 


150  10 
41  70 

161  19 

12S  n 
92  60 

265  » 


228  80 
205  30 

154  20 
1 ÎS  50 

155  50 
138  69 

80  70 
20  37 
169  95 
213  » 
217  65 
217  50 


26  nov 

3  déc 

10  déc 

17  déc 

23  déc 

98  30 



98  50 

98 

25 

QQ 

1 1 1 

98  70 

66  40 

66  90 

66 

75 

66 

60 

66  60 

103  30 

103  20 

103 

60 

103 

55 

103  25 

103  70 

103  70 

103 

60 

103 

50 

»03  60 

19  80 

20  10 

19 

80 

20 

45 

20  35 

90  30 

91  60 

91 

70 

91 

70 

91  40 

148  70 

148  90 

150  60 

151 

60 

152  » 

•Il  20 

40  90 

40 

80 

39 

60 

39  60 

165  25 

1 66  25 

1Ô_> 

25 

165 

87 

1 64  S  t 

130  19 

131  25 

130 

31 

131 

50 

131  50 

95  n 

95  60 

95 

94 

20 

93  75 

265  25 

267  25 

266  19 

265 

à7 

265  75 

228  60 

228  30 

229 

70 

223 

lu 

223  20 

205  C0 

206  90 

v»; 

10 

207 

10 

207  10 

151  25 

154  40 

155 

10 

155 

30 

155  50 

153  75 

151  25 

153 

37 

151 

25 

155  » 

156  75 

156  75 

i:7 

;5 

157 

25 

157  25 

139  62 

139  75 

142 

» 

142 

56 

142  .62 

80  75 

80  70 

80 

70 

80 

55 

80  70 

20  35 

20  36 

20 

34 

20 

3.'! 

20  34 

169  80 

169  85 

169 

70 

169 

i0 

168  90 

213  25 

213  » 

213 

212 

7(1 

212  85 

217  15 

216  90 

216 

so 

216 

10 

216  40 

217  20 

217  » 

217 

216 

50 

216  50 

BOURSE    FINANCIERE    DE  LONDRES 


Fonds  d'Etats 

Consolidés  anglais  2  3/4  0/0 

Rupee  3  1/2  0/0  

Brésil  4  0/0  

Argentine  5  0/0  

Mexicain  6  0/0  

Tuic  I  

—  II  •  

—  IV  

Egypte  Unifiée  

Grec  Monopole  

Italien  4  0/0  

Russe  4  0/0  

Portugais  3  0/0  

Espagne  Ext.  4  0/û  

Hongrois  

Français  3  0/0  

Divers 

Banque  de  Roumanie  

Suez  

Lombards  

Banque  Ottomane  

Rio-Tinto   

Brighton  A  

North  Brit  

Argent  en  barres  

Change  sur  Paris  

Escompte  de  la  Banque 
Escompte  hors  banque 


19  nov 

26  nov 

3  déc 

10  déc 

|17  déc 

23  déc 

110  44 

111 

31 

111 

81 

111 

62 

111 

» 

111  06 

63  »> 

62 

62 

63 

» 

63 

» 

62 

50 

62  93 

64  50 

61 

50 

61 

75 

67 

75 

67 

25 

66  75 

79  50 

81 

25 

84 

» 

20 

84 

84 

25 

83  75 

92  50 

94 

12 

95 

5ii 

94 

75 

94 

62 

95  .2 

65  50 

65 

65 

50 

65 

» 

65 

» 

65  50 

32  » 

32 

31 

75 

31 

75 

32 

25 

31  75 

20  06 

19 

81 

20 

» 

19 

87 

20 

37 

20  25 

103  75 

102 

75 

103 

» 

103 

75 

104 

50 

104  62 

30  50 

31 

» 

31 

» 

29 

50 

29 

50 

29  50 

89  75 

90 

87 

91 

75 

92 

60 

92 

25 

91  87 

103  75 

103 

75 

104 

» 

104 

25 

103 

75 

103  75 

25  37 

25 

50 

25 

24 

87 

25 

» 

25  25 

59  12 

58 

50 

58 

62 

61 

06 

59 

27 

59  81 

103  50 

103 

50 

103 

75 

103 

75 

103 

75 

103  75 

101  50 

101 

50 

101 

50 

102 

102 

» 

102  » 

7  » 

7 

» 

7 

7 

7 

7  » 

133  » 

131 

134 

n 

134 

134 

134  » 

9  12 

8 

75 

9 

8 

s  7 

8 

75 

8  59 

11  06 

11 

11. 

06 

.10 

87 

11 

12 

11  » 

*5  19 

24 

91 

24 

00 

24 

37 

21 

ai 

25  » 

180  75 

183 

» 

183 

25 

183 

2:, 

1S1 

75 

185  »» 

89  50 

89 

75 

89 

37 

88 

50 

88 

75 

89  » 

29  94 

30 

29 

S7 

29 

94 

30 

30  » 

25  41 

25 

10 

25 

40 

25 

40 

25 

U 

25  41 

4  « 

4 

» 

4 

» 

'4 

» 

4 

4  » 

3  81 

3 

50 

3 

12 

3 

3  69 

3  69 

BOURSE  FINANCIERE  DE  VIENNE 


Fonds  d'Etats 

Autriche  Rente  Or  

—  —  Argent  

—  —  Couronne 
Hongrie  Rente  Or  

—  Rente  Couronne. , 
Chemins  de  fer 

Buschtherader-B  

Lem  herg-Czernowitz  

Ferd.-Nord  

Autriche  Nord-West  

Staatsbahn  

Lonmard  

Lokalbahn  

Change  sur  Londres  

—  Paris  

Napoléons  d'or  


19 nov  26  nov    3  déc i 10  déc  17  déc  23  déc 


122  70 
lin  30 
lui  10 
122  15 
99  15 


536 
286  50 
3380  » 
268  » 
153  50 
97  20 
209  » 
120  » 
47  52 
9  53 


102  60 
101  25 
100  90 
122  20 
99  15 


535  » 
284  50 
3375  » 

■m  20 

350  50 
95  20 
206  50 
119  85 
47  50 
9  53 


122  70 
101  30 
100  75 
122  30 
99  15 


537  » 
286  » 
3360  » 
266  » 
350  20 

05  20 
206  » 
119  95 

47  55 
9  53 


122  75 
101  30 
100  75 
122  30 
99  15 


536  50 
286  50 
3380  » 
270  » 
353  70 

91  50 
206  » 
119  95 

47  52 
9  54 


123  10 
101  40 

100  80 
122  50 
99  20 


537 
289  » 
3380  » 
269  » 
357  20 

92  90 
206  » 
120  05 

47  55 
9  51 


122  90 
101  60 
100  80 
122  25 

99  C5 


BOURSES  FINANCIERES  DE  BRUXELLES  &  D'ANVERS 


536  » 
288  50 
3385  » 
268  20 
357  70 

91  70 
206  » 
120  » 

47  55 
9  54 


BOURSES  FINANCIÈRES  DE  MADRID  &  BARCELONE 


Madrid 
Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Amortissable  4  0/0  

Change  sur  Londres  3  mois 

—     sur  Paris  8  jours.. 
Barcelone 
Dette  Intérieure  4  0/0  

—  Extérieure  4  0/0  

Obligations  Hyp.Cuba  6  0/0 

—                5  0/0 
Chanee  sur  Paris ...   


19  nov 

26  nov 

3  déc 

10  déc 

17  déc 

23  déc 

62  35 

61  70 

61  85 

62  75 

61 

90 

62  30 

73  85 

72  85 

73  10 

74  65 

74 

20 

74  75 

73  40 

73  55 

73  » 

74  35 

74 

25 

73  80 

31  83 

31  37 

31  40 

31  45 

31 

70 

31  76 

26  25 

24  10 

24  37 

24  55 

25 

50 

25  77 

02  43 

61  76 

61  75 

62  97 

61 

07 

62  07 

73  80 

72  80 

72  82 

74  65 

74 

12 

74  40 

86  80 

87  15 

87  7î 

87  50 

89 

23 

87  35 

72  95 

72  65 

73  25 

72  80 

75 

» 

74  » 

28  40 

24  50 

24  50 

24  70 

25 

90 

25  90 

Rente  belge  3  0/0  

—      —     2  1/2  0/0...... 

Banque  de  Belgique  ...  

—  Nationale  

Ch.  de  fer  Anvers  Rotterd. . 

—  Brux.-Lille-Calais 

—  Congo  (p.  d.  f.).. . 
Change  sur  Amsterdam  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  

—  sur  Paris  

Anvers 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  

—  sur  Londres  


19  nov  26  nov 


101  00 
9i  » 
15  » 
2497  50 
921  25 
475  » 
125  » 
209  02 
124  » 
25  26 
100  15 


100  17 

123  97 
25  29 


101  55 
93  75 
15  « 
2490  ». 
914  » 
480  .» 
135  » 
209  05 
124  02 
25  26 
10.)  12 


100  17 
124  02 

25  29 


3  déc  10  déc  17  d 


101 

93.  75 
15  » 
2495  » 
914  » 
4*2  50 
180  » 
20S  87 
121  » 
25  25 
100  12 


100  15 
123  85 
25  27 


101  15 
93  75 
15  » 
2101  », 
912  ». 
485  » 
187  50 
208  90 
12i  10 
25  25 
100  10 


100  05 
123  95 
25  27 


101  35 
93  75 
15  .. 
2490  », 
915  » 
480  n 
190  I) 
208  80 
124  07 
25  25 
100  07 


100  13 
124  n 
25  28 


23  déc 

101  15 

93  65 

15  71 

2460  » 
907  50 
480  » 
190  a 
208  80 
121  05 
25  25 
100  12 


100  14 

123  97 
25  28 


BOURSES  FINANCIERES  DE  ROUIE  ET  DE  GENES 


Rome 

Rente  Italienne  4  0/0  

J.h.  de  fer  Méditerranée  act. 

—  Méridionaux  act. 
Banque  Nationale  act  

—  Générale  

Comp.  Nav.  à  vap.  F.  R.  . . 

Banque  Immobilière  

Eaux  Marcia  

Change  sur  la  France  

—  sur  Londres  

—  sur  Berlin  

Gênes 

Rente  Italienne  4  0/0  

Chemins  de  fer  Méridionaux 
Change  sur  Paris  

—  sur  Berlin  


19 nov  26 nov   3  déc  10  déc  17  déc  23  déc 

95  65  95  80  97  12  97  37  97  35  97  02 
507  »  658  »  506  »  515  »  514  50  513 
663  50  506  »  658  »  668  »  666  50  662  » 
714    »»  731    »  762   »  710   «  735    »  728  » 

48  »  48  »  53  »  50  »  49  »  47 
314   »  315    »  322   »  323   »  330   »  323 

11  »  10  50  10  »  10  50  10  »  10  » 
1260  »»  1260  »  1260  »  1262  >>  1260  »  1257  » 
105  35  105  22  104  75  104  65  104  72  104  80 

26  57  26  56  26  43  26  46  26  44  26  42 
130  30  130  35  129  60  129  70  129  90 


95  60 
661  50 
105  37 
130  50 


95  77 
660  » 
105  15 
130  25 


95  77  97  37 
661  501668  » 
105  15Î101  62 
130  50  126  75 


97  32 
666  50 
104  70 
129  90 


130  » 


97  10 
663  » 
104  72 
129  80 


BOURSE  FINANCIERE  DE  SAINT-PETERSBOURG 


VALEURS 

19  nov 

26  nov 

2  déc 

10  déc 

17  déc 

23  àéc 

Russe  4  %  91  (Papier)  

98  75 

99 

» 

99  30 

99 

12 

99 

99  »» 

Banque  de  Commerce  exté. 

478  50 

482 

487  » 

489 

» 

4S6 

50 

486  » 

—   d'Esc,  de  St-Pétersb.. 

725  » 

737 

» 

737  »> 

736 

737 

» 

734  »» 

—   Intern.  de  St-Péters. . 

635  ». 

658 

50 

653  » 

654 

657 

655  » 

Russe  4  %_  %  val.  de  Cr.  f. 

154  50 

153 

5U 

152  50 

152 

50 

152 

50 

152  50 

37  12 

37 

17 

37  22 

37 

15 

37 

15 

37  17 

91  25 

94 

30 

91  35 

94 

25 

94 

23 

91  30 

45  57 

45 

72 

45  75 

15 

70 

45 

70 

45  70 

BOURSE 


FINANCIÈRE   DE  GENEVE  

3  déc  10  déc  17  déc  23  déc 


Genève  avec  lots  3  %  . . . 
Fédéral  1887  3  %  %  

—  1889  3  %  %  

—  Ch.  db  fer  3  %  . 
Italien  4  %  


Change  sur  Paris  

—  Londres. 


19 nov  26 nov 


111  50 
106  »■ 
105  25 
101  07 

90  70 
100  12 

25  27 


111  50 
107  25 
105  37 
104  » 

90  95 
100  28 

25  31 


111  50 
107  25 
105  50 
103  37 

93  15 
100  34 

25  31 


112  50 
105  50 
105  50 

93  30 
100  37 
25  32 


113  12 

103  75 

104  75 

93  30 
100  40 
25  34 


113  25 
103  75 
105  » 

103  .. 

93  10 
100  38 

25  33 


BOURSE  FINANCIÈRE  DE  CONSTANTINOPLE  (Galata) 


VALEURS 


Tabacs  Ottomans  L. 

Pièce   

Ottoman  4  0/0  3»  groupe... 

Parité  à  Paris  Fr. 

Chemins  Ottomans  

Crédit  Ottoman  L. 

Change  sur  Paris  3  mois... 
—     sur  Londres  3  mois. 


19 nov  26 nov 


14 

87  22 
22  06 
20  18 
99  50 
7  16 
22  87 
109  30 


14  »> 
87  18 

21  30 
20  49 
99  >» 

7  15 

22  90 
109  25 


3  déc  10  déc  17  déc  23  déc 


14  » 

S7  19 
22  03 
20  15 
99  50 
7  16 
22  87 
109  35 


87  17 
21  34 
19  64 
99  » 
7  17 
23  » 
109  05 


14 
87  17 
22  14 
20  18 

102  » 
7  16 
22  90 

109  20 


11  » 

87  16 
22  13 
20  33 

102  25 
7  16 
22  97 

109  15 


BOURSE    FINANCIÈRE    DE  NEW-YORK 


États-Unis  4  0/0  

Atchison  

Canada  Pacitic  

Central  New- Jersey. 

Central  Pacific  

Chicago  et  N.  Western  prit.  . . 

Milwankee  

Illinois  Central  

Lake  Shore  

Louisville  et  Nasville. . . 

Erié  

Erié  II  

New-York  Central. . . . 
New-York  Ontario. . . . 
Northern  Pacific  préf 

Reading  

Union  Pacific  

WabachSt-Louispréf. 
Change  sur  Londres  . 

—  Paris .... 
Câble  transfert  sur  Londres... 

Cuivre  

Argent  


19  nov.  25 nov. 


109  y. 

15  % 

57  % 
107 

16 
148 

76  % 

95 
151 

50  \ 

l6J/4 

95 
16 

26  54 


110  % 

14  % 
57 

105 

16 
149 

74  % 

93 
151 

50 

15  % 
64 
94 
14  % 
25 
29 
10 
10 


3  déc  10  déc.  17  déc.  23  déc 


83  % 

21  54 
87 

H  % 

65  54 


110  V. 

il  k 

56 
105 

15  % 
150 

75  J4 

93 
154  % 

50  k 

15  % 

» 

94  % 

15  % 
24  54 
29  % 
10  ' 

16  % 
.83  % 
.20 
.87 

H  % 
65  % 


110 
14 
56 
lo- 
is 
1 19 
74 
93 
151 
50  % 
15 

95  % 
i-  % 
23  % 

27  y» 

10 

16  % 


110  % 

13  % 
54  % 

103 

14  % 
147 
75  % 
92 

15  i  54 
49  % 

14  % 

95 

15  V« 
2i  % 
27  % 

9  y, 

16'  % 

4.84 

5.20 

4.88 
11  tV 
65  % 


111 

13  % 
54  % 

.99  %  . 
U  % 
150 
72  54 
92 

153  54 
47  W 

14  % 

63  %. 
93 

14  % 
31  % 

2  4  yé 

.8  % 

15  % 


.83  % 

•19  % 

4.87  % 

U  & 

65  \ 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


3 


CRÉDIT  FONCIER  DE  FRANCE 


Situation  au  30  novembre  18!>6 


Actif 


Espèces  en  caisso  et  à  la  Uanquo  de 

France  

Effets  et  valeurs  diverses  

Trésor  public  

Avances  sur  dépôts  de  titres  

Correspondants  

Banque  hypothécaire  on  liquidation  

Emprunteurs  : 

Prêts  Hypothécaires  

—  communaux  

Prêts  réalisés  avec  les  tonds  provenant 

des  Bons  à  lots  

Prêts  réalisés  avec  les  fonds  du  capital 

social  et  des  réserves  

^Semestres  d'annuités  échus  

Obligations  retirées  de  la  circulation, 
soit  par  tirages  spéciaux  soit  par  ra- 
chats eu  Bourse  (art.  63  et  87  des  st«): 

"Obligations  Foncières  

Obligations  Communales  

Immeubles  acquis  par  la  Société  à  la 

suito  d'expropriations  

Hôtels  et  mobilier  : 

Prix  d'estimation  Ses  hôtels  

Frais  d'appropriation  et  mobilier  

Divers  ,  

Intérêts  acquis,  mais  non  échus  

Dépenses  d'administration  

Total  

Passif 

Capital  social  

Réserve  obligatoire  

Provision  pour  l'amortissement  des  em- 
prunts : 

Provision  ordinaire  

Provision  extraordinaire  

Réserves  et  provisions  diverses  : 
Réserves  pour  l'amortissement  des  im- 
meubles du  siège  social  

Réserve  spéciale  provenant  de  la  Banque 

Hypothécaire  

Réserve  commune  avec  le  Crédit  Fon- 
cier et  Agricole  d'Algérie..  

Réserves  sans  affectation  

Provision  pour  faire  face  à  l'excédent 
des  créances  hypothécaires  sur  la  va- 
leur estimative  des  immeubles  acquis 

par  la  Société  

Provision  pour  créances  douteuses  

Dépôts  en  compte  courant  

Correspondants  

Sous-Comptoir  des  Entrepreneurs  

Versements  différés  : 

Sur  Prêts  Hypothécaires  

—  Communaux  

Obligations  Foncières  : 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation  2.209.712.000  » 

Des  obligat'  retirées 

de  la  circulation   131.335.500  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligat«.       106.576.600  » 
Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs   472. 205. 6H)  61 

Obligations  Communales  : 

Montant  au  pair  : 
Des  obligations  en  cir- 
culation  1.295.696.600  » 

Des   obligats  retirées 
de  la  circulation...       111.221.500  » 

A  déduire  : 
Versements  à  rece- 
voir des  obligatai- 
res  1.611.280  » 

Prime  à  amortir  à 
recouvrer  des  em- 
prunteurs  132.627.391  20 

Bons  à  lots  en  circulation  

Obligations   a   rembourser  et  intérêts 

échus  à  payer  

Semestres  d'annuités  reçus  par  antici- 
pation  

Divers  '.  

Intérêts  dus,  mais  non  échus  

Profits  et  pertes  : 

Reliquat  de  l'exercice  1895  

Exercice  1896  


3.179.915  21 
153.t3ti.561  75 
21. 83 1.610  85 
16.0S5.396  19 
2.321.115  70 
15.055.518  19 

1.759.775.571  26 
1.305.989.098  36 

86.666.S74  oi 

72.S13.806  28 
32.421.368  15 


108.291.610  01 
139.658.870  53 

29.225.019  12 

12.933.709  25 
805.396  14 

S.169.21S  69 
18  729.052  S3 

3.839. 158  37 


3.761.231.661  22 


170.500.000  » 
19.637.106  12 


49.012.613  38 
53.907.339  52 


7.607.552  85 
1.500.000  » 


1.031.265  64 
318.613  60 


6.635.825  56 
5.440.281  03 
82.869.506  27 
32.742.778  76 
3.750.*30  42 

21.372.798  43 
109.432. 105  70 


1.762.295.700  39 


1.302.679.428  80 


26.000.271  01 

31.92S.974  73 

2.794.876  31 
24.942.886  07 
32.036.847  29 

296.100  22 
11.829.359  12 


Total. 


3.761.231.661  22 


Certifié  conforme  aux  écritures: 

Le  gouverneur, 

LABEYRIE. 
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GOUVERNEMENT  IMPERIAL  DE  RUSSIE 

Emprunt  or  3  O  O  1891  ot  1894 
(2''  Emis  ion) 

MM.  B.  Hoskier èt  die*  banquiers,  à  Paris; 
3!>,  boulevard  Haussmanu,  sont  chargés  par 
son  Excellence  M.  Le  Ministre  des  Finances  de 
Russie  de  payer  le  coupon  trimestriel  d'inté- 
rêts échéant  le  janvier  prochain  sur  les 
litres  des  Emprunts  or  3  0/0  1801  et  1894, 
(21'  Emission). 
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m       MINES  DE  MALFIDANO 

Société  anonyme 
Capital  social  :  12.500.000  francs 

Les  actionnaires  de  la  Société  des  Mines  de 
Malfidano  sont,  informés  qu'a  partir  du  1er  janvier 
prochain  le  service  des  litres  ainsi  que.  Le  paiement 
des  intérêts  et  dividendes  seront,  faits  par  les  soins 
de  la  Société  Générale  de  Crédii  Industriel  et 
Commercial,  (50.  rue  de  la  Victoire  et  dans  ses 
succursales. 
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GOUVERNEMENT  ARGENTIN 

EMPRUNT  5  0/0  1884 


Conformément  à  la  Loi  Argentine  promulguée 
le  22  décembre  1893,  l'intérêl  trimestriel  au  l,r  jan- 
vier 1897  sera  payé,  à  Paris,  à  partir  dudit  jour, 
à  raison  de  : 

Fr.  3  75  net  d'impôts,  suivant  les  coupures, 
»   18  75  —  — 

»   93  75  —  ■  — 

contre  remise  du  coupon  n°  51,  à  la  caisse  de  la 
I  '>: 1 1 m  | m ■  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Anlin.  à 
Paris.  435 


ETRENNES  1897 


Les  40  premiers  fascicules  de  France- Album. 

offerts  comme  étrennes  au  prix  réduit  de  16  francs 
au  lien  de  20  francs,  voilà  certainement  un  cadeau 
peu  commun.  Cette  publication  est  la  seule  qui  se 
présente  sous  un  format  commode  et  qui  donne  en 
très  grand  nombre  et  avec  la  plus  grande  exact! 
tudo  les  vues  de  toute  la  France.  Chaque  album 
contient  en  moyenne  50  vues  d'un  arrondissement, 
toutes  dessinées  et  interprétées  par  le  crayon 
(l'ensemble  des  40  fascicules  parus  donne  un  total 
de  2.229  vues).  Une  courte  maïs  substantielle  no- 
tice et  une  carie  très  nette  complètent  ces  albums, 
vrais  guides  du.  touriste,  souvenirs  des  pays  déjà  par- 
courus, ou  conseillers  sérieux  pour  les  personnes 
enquête  d'un  joli  pays,  qui  peuvent,  en  consultant 
France-Album,  choisir  d'avance,  el  comme  de 
visu,  leur  future  villégiature.  On  ne  saurait  trop 
recommander  ces  albums  d'une  utilité  incontestable, 
car  ils  sont  le  complément  obligé  des  livres  de  géo- 
graphie et  d'histoire.  Jamais  la  devise  Utile  Du/ci 
ne  fut  mieux  méritée  que  par  la  France-Album, 
œuvre  particulière  d'un  artiste  connu  qui,  chose 
rare^  l'édite  lui-même,  afin  de  le  mettre  à  la  portée 
de  toutes  les  bourses.  —  Adresser  les  demandes, 
51,  Cité  des  Fleurs,  Paris,  ou  aux  bureaux  du 
journal. 
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La  Librairie  Cuaix.  rue  Bergère,  20,  vient  de 
publier  L'édition  de  1897  de  l'Annuaire-Cbaix 
des  principales  Sociétés  par  actions.  Cette 
publication  contient  des  renseignements  d'une  uti- 
îité  pratique  sur  les  Compagnies  de  chemins  de  fer, 
les  Institutions  de  crédit,  les  Banques,  les  Sociétés 
industrielles,  minières,  de  transports,  Les  Compa- 
gnies d'assurances,  etc.,  ainsi  que  sur  Les  Rentes 
françaises,  les  Emprunts  des  Villes  et  des  Dépar- 
tements, les  fonds  d'Etats  étrangers,  etc. 

Une  notice  spéciale  est  consacrée  à  chaque  Société, 
indiquant  Les  noms  et  adresses  des  administrateurs, 
commissaires,  directeurs  et  principaux  chefs  de 
service,  —  les  dispositions  essentielles  des  statuts, 
—  les  titres  en  circulation,  —  le  revenu  et  le  cours 
moyen  des  titres  pour  L'exercice  1895, — Le  cours 
du  15  novembre  1890  ou,  à  défaut,  le  dernier  cours 
coté  précédemment,  —  les  époques  et  lieux  de 
paiement  des  coupons  et  des  titres  sortis  aux 
tirages,  etc. 


TOUS  les  noms  cités  sonl  groupés  par  ordre 
alphabétique,  chacun  suivi  de  son  adresse,  dans 
une  table  générale. 

Celle  nouvelle  édilion,  mise  au  courant,  des  der- 
nières modifications  survenues  dans  les  différente! 
Sociétés,  a  été  augmentée  de  plusieurs  notices. 

Ce  volume  contient,  ei  tre,  le  texte  des  lois  des 

27  juillet  1807  el  I"  aoùl  W.KI  sur  les  Sociétés;  — 
une  note  émanant  de  l'Administration  de  L'Enregis* 
trement,  des  Domaines  el  du  Timbre,  et  relatives 
aux  droits  à  acquitter  sur  les  actions  el  obligations 
(déclarations  d  existence,  droits  de  timbre  et  de 
transmission,  impôt  sur  le  revenu,  etc.);  —  une 
lisle  des  Agents  de  change  de  Paris  et  des  départe- 
ments, et  une  autre  des  principaux  Banquiers  do 
Paris,  Lyon,  Marseille,  Bordeaux,  Toulouse  et 
Nantes. 

Un  volume  in-18  de  450  pages.  Prix  cartonné: 
2  francs  ;  par  la  posle,  2  fr.  50  c.  437 

LIVRES  D'ETRENNES 

Publications  de  la  Maison  Quantin 

L' Knci/cl(ij>r(h'f>  enfantine,  qui  comprend  déjà  en 
abondance  des  alphabets,  des  albums,  des  volumes- 
albums,  des  ouvrages  illuslrés  en  noir  et.  en  cou- 
leurs, de  tous  formais  et  à  tous  prix,  des  images  en 
feuilles  ou  réunies  ""sous  un  élégant  cartonnage, 
s'augmente  chaque  année  de  livres  nouveaux,  pour 
la  plus  grande  joie  des  familles. 

Nous  signalons  cette  fois,  flans  la  Bibliothèque 
Maternelle  (Prix  du  volume  :  broché,  2  fr.  25;  car- 
tonné, 3  francs)  : 

Deux  agréables  romans  à  L'usage  de  la  jeunesse, 
d'une  trame  facile  et  d'un  intérêt  bien  suivi,  où  le 
lecteur,  entraîné  par  le  charme  du  récit  et  séduit 
par  la  vérité  des  personnages,  prend  inconsciem- 
ment des  leçons  de  nioraie  simple  .et  sans  préten- 
tion. 

Le  Petit  Bon  Quichotte,  par  M"0  Henriette  Daux 
et  illustré-  par  M11'  C.  Chai  us,  fait  voir  comment 
les  goûts  de  l'enfance,  souvent  ridiculisés  à  la  légère, 
se  transforment  plus  tard  et  font  naitre  chez  1  ado- 
lescent le  sentiment  élevé  du  patriotisme. 

Nique  et  Paul, de  Jean  Kervall,avec  illustrations 
par  E.  de  la  Nézière,  est  une  tustoire  touchante, 
basée  sur  l'attachement  d'un  modeste  serviteur  à 
son  jeune  maître,  où  le  rire  et  les  larmes  s'entre- 
mêlent très  adroitement. 

Il  est  superflu  d'ajouter  que  L'illustration  variée 
et  bien  choisie  fait  de  ces  volumes  de  vrais  bijoux 
artistiques . 

Dans  la  Bibliothèque  enfantine  )Prix  du  vo- 
lume :  broché,  0  fr.  80;  cartonné,  1  fr.  25)  : 

Sâns,  Joujoux,  par  M1""  de  Soboi,  qui  a  déjà 
donné'  à  cette  collection  des  récils  gracieux  ou  tou- 
chants, conime  Bouton  d'or,  les  Prisonniers  de 
Maman,  Moi  et  mes  Poupées,  les  Vacances  de 
Paul  ;  c'est  pour  les  tout  petits  une  histoire  telle 
qu'ils  les  aiment,  sans  grands  événements,  toute 
de  détail  et  de  vie  vécue,  avec  d'ingénieuses  compo- 
sitions dues  au  crayon  de  •) .  Beuzon.  Les  aventures 
de  Loulou  et  de  Lolotte  passionneront  le  jeune 
monde  en  lui  apprenant  l'art  de  passer  d'agréables 
vacances,  et  cela  sans  joujoux. 

*  * 

Voici  une  description  pittoresque  d'une  des 
régions  de  France  les  plus  curieuses  et  les  plus 
originales,  sous  ce  simple  titre  :  V Auvergne.  Un 
écrivain  expérimenté-,  Jean  Ajaibert,  qui  est  en 
même  temps  un  enfanl  du  pays,  t'ait  dans  ce 
volume  de  véritables  révélations  sur  cette  forte  race 
auvergnate  de  deux  millions  d'hommes,  qui  compte, 
à  Paris  seulement,  200.000  représentants;  le  carac- 
tère de  la  population,  qui  s'est  maintenu  intact  à 
travers  les  âges,  L'influence  d'un  climat  sain,  d'un 
sol  fertile,  sur  ses  habitants,  L'impression  produite 
sur  le  visiteur  par  cette  nature  sauvage  et  gran- 
diose, les  souvenirs  historiques  les  plus  lointains 
évoqués  par  des  ruines  superbes,  tout  est  scrupu-  ' 
leusement  remarqué  et  magistralement  décrit. 

Alfred  Montader  a  ajouté  au  texte  attachant  de 
son  compatriote  le  prestige  de  400  illustrations  qui 
mettent  sous  les  yeux  du  lecteur  les  sites  monta- 
gneux, les  vallées  et  les  lacs,  les  plombs  et  les  puys, 
les  costumes,  les  curieuses  originalités  Locales  de 
cette  contrée  et  font  de  l'Auvergne  un  volume-type, 
qui,  grâce  à  sa  valeur  intrinsèque  et  à  son  bon 
bon  marché  exceptionnel,  sera  un  vade-mecum 
indispensable  aux  nombreux  admirateurs  de  cette 
province,  si  célèbre  dans  l'ancienne  comme  dans  la 
nouvelle  France.  438 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUI 

Société    anonyme    au    Capital    cle    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 

SIÈGE  SOCIAL:   50,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,   à  PARIS 

SUCCURSALE     A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Président  du  Conseil  : 

M  Nemours  HERBAULT,  0.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE,  #,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  Gie), 

Banquier,  Vice- Président  ; 
G.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DUVAL,  G.  0.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'i^lectricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie). 
Banquier  ; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.       Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  #. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM.  LE  PROVOST  de  LAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Ba 


Dans  son  Bapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Tra: 
déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-afric 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'inl 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  suscepti 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situatic 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  mana 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2»  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fi 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Frai 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johanne 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrai 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  c 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  rnajork 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compai 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  fri 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifiei 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  poi 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industri 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dan 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-afric 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  enAngL 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  in 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  ne 
"de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  ] 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  i 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  d 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  t 
commerce  français, 


En  ce  qui  concerrte  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autr 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Ba 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  p 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  I 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  "publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  d 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfe 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  in 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Fran 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  cle  manière  à  exercer 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  i« 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  consl 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Compte*  courant*.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme-,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Cïar<le  »le  titre*.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  litres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avauces  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 
sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

Cttients  sur  lés  Marchés  fiançais  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opération*  sur  litre*.  —  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que:  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  — La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  litres  faites  à  Paris. 

Escompte  et  paiement  découpons.—  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  codions  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Envoi  «le  fonds  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  l'Etranger. 

monnaie*  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
matières  et  billets  étrangers 


Ken*eig-nement*.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  s( 
centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  il 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  chc 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 
de  i'assembiée 

NATURE 
de  l'assemblée 

VILLE 

27  janvier 

Extraordinaire 

Johannesbi 

Consolidated  Deep  

29  janvier 

Ordinaire 

» 

Transvaal  Consol.  Land. 

10  février 

» 

Pretoria 

8  mars 

» 

Johannesig 

West  Rand.  

1(>  mars 

» 

1S  mars 

» 

» 
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Blé  dans  l'Afrique  du  Sud  (Prix  du),  p.  253. 

Boérs  (Obstruction  des),  p.  247. 

Bonanza.  p.  231. 

Boom  des  charbons  au  Transvaal,  p.  8. 
Bourse  de  Johannesburg  (Pontes  de  la),  p.  1. 
Britannia  (Hauraki)  Gold  Mining,  p.  102. 
Broyage  à  sec  (Procédés  de),  p.  88. 
Budget  du  Transvaal,  p.  210. 
Buffelsdoorn  Estate,  p.  271. 
Burghers  et  Peste  bovine,  p.  286. 

Cap  : 

Cap  (Analyse  du  mouvement  commercial  en  1895 

du),  p.  12. 
Cap  (Commerce  du).  Voir  Commerce. 
Cap  (Rendement  des  douanes  à  la  frontière  du), 

p.  74. 

Cape-Town  and  District  Gas,  p.  219. 

Caisses  d'épargne  postales  au  Transvaal,  p.  221 

Cassel  Coal  Company,  p.  172. 

Chambres  de  Commerce  : 

Chambres  de  Commerce  de  l'Afrique  du  Sud  (Asso- 
ciation des),  p.  167. 

Chambre  de  Commerce  de  Johannesburg,  p.  99, 
148. 

Chambres  des  Mines  : 

Chambre  des  Mines  en  Australie,  p.  277. 
Chambre  des  Mines  de  Bulawayo,  p.  138. 
Chambre  des  Mines  de  Johannesburg,  p.  196. 
Chambre  des  Mines  et  Main-d'œuvre  indigène, 
p.  261. 

Chambre  des  Mines  du  Witwatersrand,  p.  227, 
259,  298. 

Champs  d'Or: 

Champs  d'or  d'Australie  (Un  Interview  sur  les), 
p.  283.  " 
Champs  d'or  de  Charters-Towers,  p.  284. 
Champs  d'or  de  Dundas,  p.  119. 
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Champs  d'or  de  Hannan's,  p.  119. 
Champs  d'or  (Proclamation  de  nouveaux),  p.  200. 
Champs  d'or  de  Selati  (Prospections  dans  les), 
p.  246. 

Charbons  : 

Charbon  (Pénurie  de),  p.  17,  26,  56. 
Charbons  (Transports  de),  p.  35. 
Charbon  au  Transvaal,  p.  56,58,  72,  73.  Voir  aussi 
Boom. 

Charbon  au  Transvaal  (Nouvelle  découverte  de), 
p.  137. 

Charbon  (Diverses  qualités  du),  p.  153. 
Charbon  (Question  du),  p.  153. 
Charbon  en  Afrique  (Industrie  du),  p.  154. 
Charbon  dans  le  district  de  Middelburg  (Gisement 

de),  p.  200. 
Charbon  (Approvisionnements  de),  p.  239. 
Charbon  dans  l'Afrique  du  Sud  (Production  de), 

p.  254. 

Charbon  à  Xatal  (Production  du),  p.  311. 
Charbonnages  au  Natal,  p.  189. 
Charbonnages  de  l'Afrique  du  Sud,  p.  255. 

Chartered  : 

Charlered  Companj'.  p.  11,  89,  106. 
Chartered  (Assemblée  de  la),  p.  267. 
Chartered  (Le  Gouvernement  et  la),  p.  43. 
Chartered  (Indemnité  de  la),  p.  302. 

Charters  Towers  (Rendement  du  district  de),  p.  384. 

Chemins  de  fer  : 

Chemins  de  fer  de  l'Afrique  du  Sud,  p.  155. 
Chemins  de  fer  en  Australie,  p.  6,  119,  260. 
Chemin  de  fer  de  Beïra,  p.  294. 
Chemin  de  fer  de  Belfast-Ermelo,  p.  169. 
Chemins  de  fer  de  la  Colonie  du  Gap,  p.  45,  124, 
255. 

Chemins  de  fer  (Concurrence  des),  p.  56. 
Chemins  de  fer  (Nouvelle  convention  des),  p.  278. 
Chemin  de  fer  de  Durban-Natal  à  Johannesburg, 
p.  229. 

Chemin  de  fer  de  Graaf  Reinet  (Nouveau),  p.  169. 
Chemin  de  fer  de  Lydenburg,  p.  269. 
Chemin  de  fer  deMafeking,  p.  34. 
Chemin  de  fer  des  Mines  (Nouveau),  p.  108. 
Chemins  de  fer  de  Natal  (Recettes  des),  p.  157, 172, 
255. 

Chemin  de  fer  de  Natal  Zululand,  p.  27. 
Chemin  de  fer  duNetherlands  (Rachat  du),  p.  270. 
'  Chemins  de  fer  (Nos),  p  121. 
Chemins  de  fer  de  l'Etat  libre  d'Orange,  p.  9,  88, 
90, 123,  220. 

Chemins  de  fer  à  Johannesburg  (Question  dos), 
p.  114. 

Chemin  de  fer  de  Pietersburg,  p., 200. 

Chemin  de  fer  sur  le  rand  (Un  nouveau),  p.  139. 

Chemin  de  fer  de  Selati,  p.  184,  293. 

Chemine  de  fer  au  Transvaal,  p.  58,  73,  76, 137, 
216,  287,  310. 

Chemins  de  fer  du  Transvaal  (Recettes  de  la  Com- 
pagnie Néerlandaise  des),  p.  221. 

Chemins  de  fer  dn  Transvaal  et  Emprunt  du  Gou- 
vernement, p.  27. 

Chemin  de  fer  d'Uintali,  p.  262. 

Chiffres  (Quelques),  p.  318. 

Chimes  (Une  découverte  dans  la),  p.  28. 

Claims  (Amalgamations  de),  p.  57. 

Glaims  miniers  à  Potchefstroom,  p.  83. 

Colliery  Company  (International),  p.  65. 

Colonie  du  Cap  au  Transvaal  (Les  lois  dans  la),  p.  42. 

Colonisation  Suédoise  (Tentative  de),  p.  1*52. 

Colorado  (Mines  d'or  du),  p.  107. 

Combustible  au  Transvaal  (Question  du),  p.  87. 

Comité  Londonien  pour  l'Australie  occidentale,  p.  180. 


Commerce  : 

Commerce  Américain  dans  l'Afrique  du  Sud,  p. 
285. 

Commerce  de  l'Angleterre  avec  le  Sud  de  l'Afrique, 
p.  215. 

Commerce  du  Cap,  p.  12,  13. 
Commerce  extérieur  du  Natal,  p.  124. 
Commerce  Sud-Africain,  p.  123,  246,  306. 
Commerce  du  Transvaal,  p.  318. 
Commerce  du  Transvaal  et  du  Natal,  p.  301. 

Commercial  Banking  G»  of  Australia,  p.  72. 
Commercial  Banking  C°  of  Sydney,  p.  72. 

Compagnies  : 

Compagnies  australiennes  (Nouvelles),  p.  53. 
Compagnie  de  Deep  Levels,  p.  78,  94,  110. 
Compagnie  Huanchaca,  p.  220. 

Conférence  douairière  dans  l'Afrique  du  Sud.  p.  42, 
203. 

Conférence  sur  le  Transvaal.  p.  266. 
Consolidated  Goldfields  of  South  Africa,p.  44. 
Consolidated  Gold  Mines  of  West  Australian.  p.  54, 
101. 

'  Consolidated  Investment  Company,  à  Johannesburg, 
p.  9. 

Consolidated  Main  Reef  Mines  and  Estate,  p.  106. 

Constructions  à  Johannesburg,  p.  294. 

Goolgardie  (Nouvelles  de),  p.  135, 150. 

Correspondance  d'Australie,  p.  197,  236,  244. 

Côte  d'Or  et  pays  des  Achantis,  p.  20. 

Cripple  Creek,  p.  303,  320. 

Crown  Reef  Gold  Mining,  p.  11.  123. 

Gue,  1,  Gold  Mine,  p.  214. 

Cyanure  de  potassium,  p.  269. 

Cyanure  (Affaire  du),  p.  290. 

Damaraland  allemand,  p.  169. 

Daniaraland  (Les  «  Trekkers  »  du),  p.  121. 

Day  Dawn  (Murchison,  Australie  occidentale),  p.  252. 

De  Beers,  p.  12. 

Déclarations  de  Rendement,  p.  220. 
Découvertes  : 

Découvertes  d'or  (Nouvelles),  p.  23. 
Découvertes  de  gisements  houillers  dans  la  pro- 
vince de  Victoria,  p.  54. 
Découvertes  d'or  dans  l'Est  de  la  Sibérie,  p.  20î  . 

Deep  Levels  : 

Deep  Levels,  p.  318. 
Deep  Levels  (Avenir  des),  p.  114. 
Deep  Eevels  au  Rand  (Avenir  des),  p.  262. 
Deep  Levels,  à  Charters  Towers,  p.  292. 
Deep  Levels  et  le  Marché  de  Johannesburg  (Atta- 
que contre  les),  p.  239. 
Deeps  Levels  (Progrès  des),  p.  172. 

Delagoa  : 

Delagoa  (Chemins  de  fer  et  douanes  de),  p.  105. 
Delagoa  et  le  Commerce  du  Transvaal  (Baie  de), 
p.  147,  215. 

Delagoa  (Mouvement  commercial  de  la  baie  de), 
p.  263. 

Delagoa  (Pilotes  à  la  baie  de),  p.  183. 
Delagoa  (Transports  et  douanes  à),  p.  230. 

Dénominations  des  mines  en  Australie,  p.  152. 

Désaccord  (Unb  p.  252. 

Diamantifère  (Industrie),  p.  76. 

Diamants  dans  l'Etat  libre  d'Orange,  p.  231. 

Douanes  : 

Douanes  au  Cap  (Droits  de),  p.  247. 
Douanes   au  Cap,  à  Natal   et  à  Delagoa-Bay. 
p.  216. 

Douanes  au  Transvaal  (Droits  de),  p.  247. 
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Douanes  au  Transvaal  (Recettes  .1rs),  p.  92,  263. 
Douanes  Sad-Atricaines  (l'nion  des  tarifa  de), 

p.  255. 

Douanière  (Conférence),  p.  235. 
!  Douanière  sud-africaine  (l'nion),  p.  170. 
Douaniers  à  Natal  (Diminution  des  droits),  p.  20lj 
Draper  et  le  Syndicat  du  »  West   Rand  District», 
p.  88. 

Draper  (Théories  de  M.  <>.),  p.  Ho. 

Droits  «  ad  valorem  »  au  Transvaal,  p.  L67. 

Droits  miniers  (Pétiiionnement  pour  les),  p.  200. 

Durban  Roodeport  Deep  (Découverte  à  la),  p.  230. 

Dynamite  au  Transvaal  (Coût  de  la),  p.  VI. 

Eastleigh  Deep,  p.  11. 

Kast  Murchison  l'nited,  p.  271. 

East  H  .ud,  |».  28,  5t4,  59,  67,  287,  291,  303. 

East  Rand  (Assemblée  de  l'),  p.  316. 

Eau  : 

Eau  dans  l'Australie  Occidentale,  p.  <i,  71. 

Eau  à  Rarberton,  p.  247. 

Eau  en  Coolgardie,  p.  165,  229. 

Eau  à  Johannesburg,  p.  10,  07,  171,  200,  211,  230, 

238,  246,  261. 
Kau  au  Rand.  p.  î5,  262. 

Eau>:-de-vie  dans  la   République  Sud-Africaine. 
Voir  Vins. 

Eclairage  électrique  de  Kitnberley,  p.  156. 
Ecoles  lies  Mines  dans  l'Afrique  du  Sud,  p.  164'. 
Education  des  enfants  étrangers  au  Transvaal,  p.  153. 
Emigration  anglaise,  p.  252. 
Emission  (Fne  nouvelle),  p.  33. 

Emissions  à  Londres  (Nouvelles)  : 

Alliance   Exploring    and   Finance  Corporation, 
p.  53. 

Australasian  Gcld  and  Finance  Corporation,  p.  283. 

Rarbank's  Main  Lode,  p.  251. 

Relmore  Hill  Amalgamated  Gold  Mines,  p.  84. 

Rritish  Dominions  Exploration,  p.  228. 

Burbank's  Consols,  p.  84. 

Burbank's  no  1  West  Gold  Mines,  p.  70. 

Cataract  Rarberton  Gold  Mining,  p.  117. 

City  of  London  Joint  Stock  Trust,  p.  118. 

Consolidated   Gold  Trust  of  London,  Paris  and 

Brussels.  p.  133. 
Coolgardie  Gold  Exploration  (New),  p.  5. 
Cottouwood   River  (R.  G.)  Alluvial  Gold  Mining 

Company,  p.  84. 
Cripple  Creek  Gold  and  Exploration,  p.  276. 
Désirable  Proprietary  Gold  Mines,  p.  212. 
Dolcoath  Gold  Mining  Company,  p.  149. 
Dunallan  Gold  Mines,  p.  84. 
First  Hand  Syndicat?,  p.  164. 
Galena  Gold  Mines,  p.  307. 
Gallymont  Gold  Eields,  p.  5. 
(iloucester  Gold  Mining  Companv,  p.  21. 
Golden  Clifts,  p.  53. 
Golden  Hex  Rivier  Mines,  p.  148. 
Golden  Leases  Mining  Company,  p.  197. 
Golden  Link  Consolidated  Goli  Mines,  p.  235. 
Golden  Ridge  Proprietary  Company,  p.  149. 
Golden  River  Quesnelle,"p.  100. 
(iolden  Valley  Mines,  p.  2E 
Goldfields  of  Mexico,  p.  117. 
Greal  Roulder  Junction  Reefs,  p.  70. 
Hannan's  Development  and  Finance,  p.  53. 
Hannan's  Golden  Pike  Gold  Mine,  p.  21. 
Hauraki  Soi'th  Gold  Mining,  p.  5. 
Hill  End  Consols,  p.  100. 
Holman's  Lucky  Hill  Gold  Mines,  p.  117. 
Joker  Proprietary  Gold  Mines,  p.  21. 
Kanowna    Proprietary    Development  Company, 

p.  133. 
Key  of  Komata,  p.  100. 
Lake  View  Extended  Gold  Mine,  p.  5. 
London  and  Colonial   Exploration  and  Finance 

Company,  p.  212. 


Maori  Dream  Gold  Mines,  p.  37. 

May  llow»r  Gold  Mine,  p.  149. 

Mikado  Gold  Mining  Company,  p.  276. 

90-Mile  Consolidated  Gold  Mines,  p.  149. 

Mines  Corporation  of  New  Zealand,  p.  70. 

Mima  Gold  Mine,  p.  117. 

Monowai  Gold  Mines,  p.  21. 

Mount  HepbumGold  Mine.  p.  21. 

Mount  Rei  i  Mining,  p.  100. 

Nepean  Gold  Mines,  p.  37. 

New  Options  Company,  p.  180. 

New  Zealand  Joint  Stock  and  General  Corpora- 
tion, p.  1641 

New  Zealand  Minerais  Company,  p.  117. 

North  Roulder  Faste  Rlock.  p.  84. 

North  Star  Gold  Mines,  p.  179. 

North  Western  Associated  Gold  Mines,  p.  29L 

Nowell's  Consolidated  Gold  Mines,  p.  292. 

Nowthanna  Gold  Mines,  p.  52. 

Peabody  and  Rerkshire  Gold  Mines,  p.  23(3. 

Pioneer  Development  and  Exploration,  p.  5. 

Prize  Gold  Mines,  p.  133. 

Rand  Rlock  Gold  Mining,  p.  291. 

Rooderand  Main  Reef  Gold  Mining  Company,  p.  4. 

Rose  Pearl  Group  Gold  Mines,  p.  21. 

Seine  River  (Ontario)  Gold  Mines,  p.  4. 

Southern  Cross  Gold  Mines  Development  Com- 
pany, p.  117.         f  .-• 

Tomingley  Gold  Mines,  p  '236. 

Waitekauri  Consolidated  Gold  Mines,  p.  70. 

West  Austral ian  Loan  and  General  Finance  Cor- 
poration, p.  228. 

Whangamata  Proprietary,  p.  276. 

Empress  of  Coolgardie  <  lold  Mine,  p,  151. 
Emprunts  : 

Emprunt  d'Etat,  p.  286. 

Emprunt  pour  l'Australie  occidentale,  p.  53. 

Emprunt  Transvaalien,  p.  293. 
t 

Engle's  Nest  Gold  Mining  Company,  p.  252. 
Enigme  (Nouvelle),  p.  286. 
Expérience  suggestive,  p.  168. 
Etat  sanitaire  du  Transvaal,  p.  269. 
Exploration  en  Australie,  p.  277. 
Explosifs  (Question  des),  p.  229. 

Explosion  de  dynamite  (Indemnités  aux  victimes  de  1'), 
p.  183. 

Exportations  : 

Exportations  anglaises  en  Australie,  p.  181. 
Exportations  d'or  d'Australie,  p.  165,  228,  260,  301. 
Exportations  pour  l'Australie,  p.  268,  301. 

Expulsion  des  étrangers  au  Transvaal  (Loid'),  p.  104. 
Fabrique  de  sucre  de  betterave  au  Transvaal,  p.  57. 
Famine  dans  le  Béchuanaland,  p.  50. 
Ferreira  (Bénéfices  de  la),  p.  104. 

Fers  et  aciers  (Ressources  du  Transvaal  pour  la  pro- 
duction des)  p.  60.  ,  v 

Fièvre  diamantifère,  p.  139. 

Finances  du  Transvaal,  p.  36. 

Franchise  dans  le  Transvaal,  p.  57. 

French  Rand  Gold  Mining  Company,  p.  108. 

Fusions  de  Compagnies,  p.  27. 

Gem  of  Cue  Gold  Mine,  p.  16€ 

General  Gordon  Mine.  p.  251. 

George  Goch,  Gold  Mining  Company,  p.  231. 

Gisements  aurifères  dans  la  Guyane  hollandaise,  p.  59. 

Gisements  aurifères  de  Wyoming  (près  du  Colorado), 
p.  155. 

Gisements  houillers  au  Transvaal,  p.  262. 
Glenrock  Consolidated,  p.  72. 

Globe  Hill  Consolidated  <  rold  Mining  Company,  p.  312. 
Goldlields  (Assemblée  de  la),  p.  267. 
Goldfields  Deep,  p.  263. 

Gold  ore  Treatment  Companv  of  Western  Auslralia, 
p.  135. 
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Gold  Law  (Nouvelle),  p.  286. 

Gouvernement  des  Mines  au  Transvaal  (Un  projet  de), 
p.  50. 

Great  Boulder  Proprietary  Company,  p.  lfo. 
Grcat  Laxey  Mine.  p.  27. 

Guvane   britannique   (Industrie   aurifère  dans  la), 
p.  44. 

Harapton  Plains,  p.  119,  214. 

Hannan's  : 

Hannan's  (District  de),  p.  268. 
Hannan's  Kalgoorlie  Proprietary,  p.  181. 
Hannan's    Proprietarv    Development  Company, 
p.  237. 

Hauraki  (Exploitations  aurifères  de\  p.  38. 

Ilauraki  (lold  Mining,  p.  39,  30.S. 

Haut  Veld  (Nouvelles  du),  p.  137. 

Henry  Nourse  Gold  Mining,  p.  204,  218,  263. 

Hex  River  Exploration,  p.  231. 

Hit  or  Miss.  p.  284. 

Immigration  : 

Immigration  (Dpmande  d'),  p.  152. 

Immigration  indipnne  et  les  planteurs  de  sucre 

dans  l'Afrique  du  Sud,  p.  203. 
Immigration  au  Transvaal,  p.  278. 

Impérial  Western  Australian  Corporation,  p.  317. 
Importation  viâ  Natal,  p.  108. 
Income-Tax,  p.  260. 

Indiens  dans  l'Afrique  du  Sud  (Question  des),  p.  270. 
Indigènes  (Livret  des),  p.  201. 
Indigènes  (Question  des),  p.  302. 
Indigènes  au  Transvaal,  p.  56,  75,  184. 

Industrie  : 

Industrie  au  Rand  (Nouvelle).  Voir  Ranci. 
Industrie  anglaise  et  l'Australie,  p.  119. 
Industrie  aurifère  (Crise  de  1')  {Edmond  Thèry), 
p.  314. 

Industrie  aurifère  en  Australie,  p.  101. 
Industrielle  (Révolution),  p.  183.  * 
Industrie  minière  (Le  Raad  et  1').  Voir  Raad. 
Industrie  minière  dans  l'Afrique  du  Sud  (Situation 
del'),  p.  89. 

Industrie  minière  en  Australie  occidentale,  p.  244. 
Industrie  minière  dans  la  Colombie  britannique, 

p.  123,  124,  140. 
Industrie  minière  aux  Etats-Unis,  p.  123,  171 ,  185. 
Industrie  minière  dans  l'Utah  et  le  Montana,  p.  203. 
Industrie  min  ère  dans  le  Zululand,  p.  221. 
Industrie  minière  et  lievenus  du  Transvaal.  p.  8. 

Ingénieurs  anglais  au  Transvaal,  p.  230. 
Inspection  des  mines  en  Australie,  p.  292. 
Insurrection  des  Matabelés,  p..  154. 
Jameson  et  la  «  Chartered  Company  »  (Procès  du  D1), 
p.  89. 

Jay  Hanck  and  Lone  Pine  Consolidated  Mining  Com- 
pany, p.  102. 

Johannesburg  : 

Johannesburg  (Caisse  d'épargne  de),  p.  92. 
Johannesburg  (Chambre  de  commerce  de),  p.  99. 
Johannesburg  (Développement  de  la  Ville  de)  p.  319. 
Johannesburg  (Eau  à).  Voir  Eau. 
Johannesburg  (Nouvelle  gare  de),  p.  137. 
Johnnnesburg  (Population  de),  p.  92. 
Johannesburg  (Recensement  de),  p.  274. 
Johannesburg  (Situation  à),  p.  30p. 
Johannesburg  (Vente  de  terrains  dans  la  banlieue 

de),  p.  239. 
Johannesburg  Waierworks,  p.  11,  188. 

Joker  (Yalgoo)iGold  Mines,  p.  198. 

Journaux  (Affranchissement  des),  p.  171. 

Jubilee  Gold,  p.  219. 

Jumpers,  p.  303. 

Kaap  (District  de),  p.  I(j3. 

Kaflirs  Consolidated  Investment.  p.  219. 

KleimîLetaba  (District  de),  p.  41. 


Klerksdorp  : 

Klerksdorp  (Délimitation  de  claims  à),  p.  88. 
Klerksdorp  Gold  and  Diamond,  p.  44  .  255. 
Klerksdorp  (Salaires  à),  p.  105. 

Komata  Queen,  p.  150. 
Kriïger  Syndicate,  p.  219. 

Kn'igersdorp  (Recettes  du  département  des  mines  à), 
p. 171. 

Laargerpiaatsen  de  l'Etat  libre,  p.  183. 

Lady  Hampton  Consolidated  Gold  Mining,  p.  284. 

Lady  Loch  (Coolgardic),  p.  151. 

Lake  View  Consols  Mine,  p.  171. 

Lancaster,  p.  255. 

Langlaagte  Royal,  p.  287,  303. 

Laurium  (Compagnie  Française  des  Mines  du),  p. 12. 
Leiceister  Consolidated  Diamond  Mines,  p.  124. 
Lettre  de  M.  J.-B.  Robinson  sur  le  Transvaal,  p.  139. 
Lettres  de  Johannesburg,  p.  1,  17,  33,  49.  65  ,  81,  97, 

113,  129,  145,  161,  177,  193,  209,  225.  233,  241,  249. 

257,  265,  273,  281,  289,  297,  305,  313. 
Lexington  (Mines  de),  p.  12. 
Leysdorp  (District  de),  p.  41. 
Ligue  Sud-Africaine,  p.  42.  122,  139,  183. 
Limpopo  (Indigènes  du),  p.  169. 

Liqueurs  : 

Liqueurs  fortes  à  Johannesburg,  p.  97. 
Liqueurs  fortes  à  Natal  (Scandale  des),  p.  10. 
Linueurs   fortes  (Prohibition  de  la  vente  des), 
p.  168. 

Liqueurs  fortes  au  Swaziland  (Question  des),  p.  42. 
Liqueurs  fortes  au  Transvaal  (Loi  sur  1rs),  p.  87. 
103. 

Liqueurs  fortes   au  Transvaal  (Vente  des),  p.  9. 
65,  167. 

Liqueurs  fortes  sur  le  Witwatersrand  (Vente  des), 
p.  91. 

Liquidations  spéciales  à  Londres,  p.  150,  198,  254,  292. 
Lois  : 

Loi  sur  les  liqueurs  fortes,  p.  106,  243. 

Loi  minière  et  la  question  des  Bewaarplaasten  au 

Transvaal,  p.  184. 
Loi  minière  du  Zululand,  p.  37. 
Loi  municipale  à  Johannesburg  (Nouvelle),  p.  185. 
Loi  des  «  Pass  »,  p.  263. 
Loi  de  passe  (Nouvelle),  p.  228. 
Loi  sur  la  presse  au  Transvaal,  p.  122,  243. 
Loi  scolaire  au  Transvaal  (Nouvelle),  p.  106. 
Loi  sur  le  travail  du  dimanche,  p.  182,  309. 
Loi  sur  les  étrangers  au  Transvaal,  p.  307. 

London  and  Westminster  Contract,  p.  119. 

London  Paris  Financial  and  Mining  Corporation,  p.  287. 

Londonderry  Gold  Mine,  p.  86. 

Lourenzo-Marquès  (Mouvement  commercial  de),  p,  116. 
Lydenburg  (District  aurifère  de),  p.  20,  106,  217. 
245,  294. 

Lydenburg  Mining  Estâtes,  p.  152,  171. 
Madagascar  (Concession  de  mines  ù),  p.  108. 

Main-d'œuvre  : 

Main-d'œuvre  en  Australie,  p.  22. 
Main-d'œuvre  au  Transvaal  (Question  delà),  p.  299, 
317. 

Main-d'œuvre  chinoise  pour  les  mines  du  Bengale, 
p.  154. 

Main-d'œuvre  dans  les  charbonnages,  p.  219. 
Maiii-d'wuvre  (Entente  avec  le  Portugal  pour  la 

fourniture  de),  p.  234. 
Main-d'œuvre  indienne  au  Transvaal,  p.  303. 
Main-d'œuvre  indigène,  p.  9,  10,  25,  130,  152, 

261,  293. 

Main-d'œuvre  indigène  et  charbon,  p.  41. 
Main-d'œuvre  indigène  à  Natal  (Concurrence  de 
la),  p.  216.  . 
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Main-d'œuvre  indigène  et  salaires,  p.  50,  170. 
Main-d'd'uvro  indigène  sur  la  côte  Est  (Recrutement 

de  la),  p.  137 . 
Main-d'œuvre  indigène  sur  le  lland.  p.  154. 
Main-d'œuvre  indigène  au  Transvaal  (Association 

pour  le  recrutement  de  la),  p.  179. 
Main-d'œuvre  indigène  et  transports  au  Transvaal, 

p.  137. 

Main  Reef.  Voir  Black  Reef. 
Main  Reef  à  l'Ouest  (Le),  y.  82. 

Marchés  : 

Marché  de  Johannesburg,  p.  10,  17,  20,  42,  57,  65, 
74,  90,  10."),  138,  153,  170,  227,  239,  254,  270,  278. 

Marché  de  Johannesburg  et  bourses  européennes, 
p.  33. 

Marché  des  Mines  d'Or  de  Londres  (Rt-vue  hebdo- 
madaire du),  p.  13,  19  (J),  29,  45  61,  83,  (J), 
115  (J),  77,  147  (.1).  93,  179  (J),  109,  211  (J),  125, 
243  (J),  L41,  275  (.1).  157, 307 (J),  173,  338 (J),  189, 
371  (.1),  205,  403  (J).  221.435  (J),  231,  239,  247, 

255,  263,  272,  280,  288,  290,  303,  312,  320. 
Marché  des  Mines  d'or  de  Paris  (Revue  hebdoma- 
daire du),  p.  14,  19  (J),  30,  46,  62,  83  (J),  115 (J), 
78,  147  (.1).  94,  179  (J),  110,  211  (J),  126,  243  (.1), 
142,  275  (J),  158.  301  (J),  ,174,  338  (J),  190, 
371  (J),  206.  403  (J).  222,  435  (J),  232,  240  248. 

256,  264  ,  272.  280,  2SX.  296,  304,  312,320. 
Marché  des  Mines  d'Or  (Situation  du),  p.  217. 
Marché  minier  (Avenir  du),  p.  138. 

Marché  miniers  anglais,  p.  74,  155,  170. 

Marché  minier  Sud  africain,  p.  42,  97,  302. 

Marchés  miniers  et  fin  des  troubles  politiques,  p.  1. 

Marché  spécial  des  Compagnies  minières  et  d'ex- 
ploration sud-africaines,  australiennes  et  amé- 
ricaines (Tableau  des  cours  des  valeurs  au), 
15,  31,  47,  63.  79,95,111,  127,  143,  159,  175,  191, 
207,  223.  Voir  aussi  Couverture  Verte. 

Marchés  des  valeurs  australiennes,  p.  214. 

Marievale  Nigel  Gold  Mines  and  Estâtes,  p.  124. 

Mashonaland  (Anciennes  mines  d'or  du),  p.  26. 

Matabelés  (Révolte  des),  p.  74,  90. 

Menzies  Gold  Reef  s,  Proprietary,  p.  181. 

Menzies  Gold  Reefs  ProprietaryMenzies  Grusoe,  p.  102. 

Minéraux  de  l'Afrique  du  Sud,  p.  247  . 

Mines  : 

Mine  «  Globe  Hill  »  (Cripple  Greek),  p.  295. 
Mines  (Avenir  des),  p.  23<S. 
Mines  (G  ncession  de).  Voir  Madagascar. 
Mines  (Régime  économique  des),  p.  103. 
Mines  américaines  (Avenir  des),  p.  155. 
Mines  australiennes,  p.  22,  71,  ,72,  85,  101. 
Mines  en  Australie  (Développement  des),  p.  228. 
Mines  du  Canada  (Développement  des),  p.  279. 
Mines  de  Colombie  britannique,  p.  239,  286,  294. 
Mines  indiennes,  p.  43,  91,  108. 
Mines  à  Johannesburg  (Association  des),  p.  114, 
242. 

Mines  de  Johannesburg  (Recettes  du  Rureau  des), 
p.  91. 

Mines  de  Lexington,  p.  255. 

Mines  de  Norseman,  p.  198. 

Mines  en  Nouvelle-Zélande,  p.  71,  72. 

Mines  de  l'Ouest  du  Rand,  p.  253. 

Mines  de  Pontpéan.  p.  263. 

Mines  et  Salaires.  Voir  Salaires. 

Mines  au  Transvaal  (Association  des  Directeurs 

de),  p.  67. 
Mines  du  West-Rand,  p.  140. 
Mines  de  Yauli  et  le  Vanadium,  p.  275. 
Mines  d'or  à  Java,  p.  59. 

Mines  d'or  du  Mashonaland  et  du  Matabeleland, 

p.  253,  277. 
Mines  d'or  de  Sibérie,  p.  140. 


Minière  à  la  Guyane  française  (Industrie),  p.  70. 
Minières  de  Madagascar  (Exploitations),  p.  68,  83. 
Minière  dans  le  Sw.izieland  (Industrie),  p.  57. 
Minières  au  Transvaal  (Propriétés),  p.  90. 
Minière  au  Transvaal  (Situation),  p.  202. 
Moddcrfontein,  p.  220. 
Monastery  Diamond  Mines,  p.  76. 
Monnaie  de  Melbourne  (A  la),  p.  308. 
Monnaie  royale  de  Melbourne,  p.  237. 
Monopoles  et  Réformes,  p.  146. 
Moulins  au  Rand  (Puissance  effective  des),  p.  202. 
Mount  Magnet  Gold  Mining  Company,  p.  181. 
Mount  Morgan  (Prétendue  découverte  d'un  second), 
p.  119. 

Mount  Morgan  Gold  Mining,  p.  150,  260. 
Murchison  (Dans  le  district  de),  p.  277. 
Naquanuland  (Situation  dans  le),  p.  160. 

Natal  : 

Natal  Rank,  p.  76. 

Natal  (Emprunt  municipal  de),  p.  108. 
Natal  (Finances  de),  p.  141,  289. 
Nata!  (Importations  vià),  p.  108. 
Natal  et  la  Netherlands  Railway  Company,  p.  56. 
Natal  (Peste  bovine  et  Commerce  de),  p.  108. 
Natal  (Progrès  de  la  Colonie  de),  p.  28. 
Natal  (Question  des  Indiens  à),  p.  169. 
Natal  (Scandale  des  liqueurs  fortes  à).  Voir  Li- 
queurs. 

Native  Labour  Association,  p.  286. 
Netherlands  : 

Netherlands  Company  (Rachat  des  lignes  de  la), 
p.  246. 

Netherlands  Company  (Recettes  de  la),  189,  255. 
Netherlands  Company  et  le  Volksraad.  Voir  Volks- 
raacl. 

Netherlands  Railway  (Matériel  de  la),  p,  303. 
Netherlands  Railway  (Rapport  de  la),  p.  271. 
Netherlands   Railway  Company  au  Transvaal, 

p.  41,  44,  56,  72,  99,  100,  104.  105,  136,  153,  168, 

237,  250,  282. 
Netherlands  Railway  Company  ('Expropriation  de 

la),  p.  310. 

Neva-la  (Or  dans  la),  p.  122. 
New  Cornet,  p .  247. 

New  Kleinfontein  Company,  p.  156,  219. 

New  Modderfontein,  p.  231. 

New  Primrose  Gold  Mining  Company,  p.  210. 

Nigel  : 

Nigel  (Capitalisation  des  claims  dans  le  district  de), 
p.  27. 

Nigel  (Fusion  des),  p.  43. 

Nigel  Cold  Mining  Company,  p.  140. 

Nigel  au  Transvaal  (Rassin  du),  p.  58. 

Northern  Territories  syndicales,  p.  39. 
Nouvelle-Ecosse  (Industrie  minière  dans  la),  p.  43. 
Nouvelles  minières  d'Australie.  Voir  Australie. 
Nouvelle-Zélande,  p.  38.  71,  72. 
Nouvelle-Zélande  (Champs  d'or  de  la),  p.  166. 

Océana  : 

Océana  (Amalgamation  de  1'),  p.  59. 
Océana  Consolidated  Company,  p.  279,  287. 
Océana  (Fusion  de  1'),  p.  246. 

Or  : 

Or  de  l'Australie  occidentale  (Exportations  d') 
p.  101. 

Or  dans  les  colonies  australiennes,  p.  71. 

Or  dans  la  Névada,  p.  122. 

Or  à  Terre-Neuve  (Découverte  de  1'),  p.  172. 
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Orang-e  (État  libre  d')  : 

(  (range  (Agriculture  dans  l'Etat  libre  d').  p.  122. 
Orange  (Chemins  de  fér  de  l'Etat  libre  d').  Voir 

Chemins  de  fer. 
Orange  (Concession  de  l'Etat  libre  d'),  p.  11. 
(  (range  i  Exploitation  diamantifère  dans  l'Etat  libre 

d'),  p.  42. 

Orange  (Revision  de  la  Constitution  dans  l'Etat 

libre  d'),  p.  89. 
Orange  (Travaux  du  Volksruad  de  l'Etat  libre  d'), 

p.  282. 

output  d'Octobre  des  mines  indiennes,  p.  271. 
Paquebots  français  sur  le  Transvaal,  p.  60. 
Pass,  p.  25,  56,  74,  104,  263. 

Pass  Law  (Application  de  la  nouvelle),  p.  238,  285. 
Pass  Law  à  Barbertor,.  p  239. 
Passes  aux  indigènes  (Délivrance  des),  p.  108. 
Perspectives  encourageantes  dans  l'Afrique  du  Sud, 
p.  122. 

Peste  bov  ne  aux  pnvirons  de  Prétoria,  p.  229. 

Peste  bovine  au  Transvaal,  p.  9,  17,  26,  33,  57,  152, 

183,  201,  239,  246.  269,  278,  285,  286,  317. 
Pluies  en  Australie,  p.  284. 
Pluies  au  Transvaal,  p.  137. 
Pondoland  (Avenir  dui.  p  230. 
Pondoland  (Nouvelles  du),  p.  121. 
Port-Elisabeth  (Nouveaux  règlements  de),  p.  107. 
Port-Elisabeth  (Organisation  maritime  de),  p.  123. 
Postes  à  Johannesburg  (Revenus  des),  p.  61. 
Postes  Sud-Africaines,  p.  91. 
Président  Krùger  (Une  lettre  ouverte  au),  p.  122. 
Président  Krùger  et  la  reine  Victoria,  p.  220. 
Président  Krùger  (Témoignages  de  reconnaissance  au), 

p.  29. 

Presse  au  Transvaal  (Liberté  de  la),  p.  220. 
Prétoria  : 

Prétoria  (Approvisionnement  de  l'eau  de),  p.  89. 
Prétoria-Pietersburg,  p.  73. 
Préioria  (Tramways  électriques  dé),  p.  109. 
Prétoria  (Wagons  à  mulets  à),  p.  156. 
Procédés  de  traitement  à  sec  des  minerais  auri- 
fères, p.  254. 

Production  ; 

Production  aurifère  au  YVitwatersrand  (Tableau 
par  mois  de  la).  Voir  la  Couverture  inerte. 

Production  aurifère  totale  du  YVitwatersrand  (Gra- 
phique de  la).  Voir  la  Couverture  verte. 

Production  du  Transvaal  par  districts  en  1895. 
Voir  la  Couverture  verte. 

Production  et  dividendes  des  Mines  d'or  Sud-Afri- 
caines. Voir  la  Couverture  verte. 

Production  totale  du  Transvaal  par  année  depuis 
1884.  Voir  la  (.'ouverture  verte. 

Production  des  mines  indiennes,  p.  311. 

Production  des  mines  australiennes,  p.  23, 134,  198. 

Production  d'or  dans  la  Russie,  p.  28. 

Production  de  l'or  au  Transvaal  (Statistiques  offi- 
cielles de  la),  p.  50,  75. 

Production  d'or  dans  l'Afrique  du  Sud,  p.  58. 

Production  de  l'or  en  1896,  p.  124. 

Production  de  l'or  et  de  l'argent  dans  le  monde, 
p.  252. 

Production  du  YVitwatersrand.  Voir  Witioaters- 

rand. 

Produits  allemands  au  Transvaal,  p.  93. 
Propriété  foncière  à  Johannesburg,  p.  261 
Ouecii-laud.  p.  39,  72. 
Queensland  (Rendement  du),  p.  300. 
Raad  et  l'Industrie  minière,  p.  136. 

Rand  : 

Etend  Central  Electric  Works,  p.  220. 
Rand  (Economie  minière  du),  p.  302. 


Rand  Gold  Mining,  p.  44. 
Rand  (Nouvelle  lndustiie  au),  p.  9. 
Rand  (Travail  indigène  sur  le),  p.  75. 
Rand  (Tramways  électriques  et  Voies  de  commu- 
nications dans  le),  p.  185. 

Randfontein  (Yraleur  sur  le  Marché  des  actions),  p.  218. 

Rapports  : 

Rapport  du  Chef  du  Département  des  Mines  au 
Transvaal  et  de  l'Ingénieur  en  chef  de  l'Etat, 
p.  34. 

Rapport  du  Ministère  des  Mines,  p.  226.  . 
Recettes  : 

Recettes  de  l'Australie  occidentale,  p.  292. 

Recettes  du  Cap,  p.  61. 

Recettes  publiques  de  Natal,  p.  220. 

Recettes  des  douanes  transvaaliennes  par  Delagoa- 

Bay,  p.  263. 
Recettes  douanières  du  Transvaal,  p.  76,  140. 
Recettes  minières  du  Transvaal,  p.  12. 
Recettes  publiques  du  Transvaal,  p.  124,  319. 

Piécoltes  au  Transvaal,  p.  154. 

Record  de  l'or  en  Australie,  p.  236. 

Reef  aurifère  dans  la  Colonie  du  Cap,  p.  218. 

Réforme  demandée,  p.  150. 

Réformes  au  Transvaal,  p.  10,  58. 

Réformes  (Premier  pas  \rers  les),  p.  316. 

Règlements  : 

Règlements  miniers  au  Transvaal,  p.  56.  152. 
Règlement  et  Prohibition,  p.  26. 
Règlement  sur  les  exploitations  minières  du  Soudan 
et  du  Sénégal,  p.  131. 

Remède  nécessaire,  p.  55. 
Rendements  d'Australie,  p.  244,  292.  316. 
Rendement  de  la  Colonie  de  Victoria,  p.  252. 
Répartiteurs  à  Johannesburg  (Bureau  des),  p.  122. 
République  Sud-Africaine  (Constitution  de  la),  p.  24. 
République  Sud-Africaine  (Finances  de  la),  p.  123. 

Revenus  : 

Revenus  de  la  Colonie  du  Gap,  p.  60,  189. 
Revenus  de  la  République  Sud-Africaine,  p.  261. 
Revenus  de  l'Etat  du  Transvaal  et  Industrie  minière, 
p.  8. 

Revenus  du  Transvaal,  p.  108. 
Rhodes  et  la  Chartered  (M.),  p.  215. 

Rhodesia  : 

Rhodesia  (Développement  de  la),  p.  310. 
Rhodesia  (Envois  de  troupes  en),  p.  107' 
Rhodesia  (Interview  avec  un  colon  de  la),  p.  106. 
Rhodesia  (Or  en),  p.  238. 
Rhodesia  (Services  civils  de  la),  p.  156. 
Rhodesia  (Situation  dans  la),  p.   il.  27.  75,  90, 
171. 

Richesses  minières  de  l'Afrique  du  Sud,  p.  3. 

Robinson  Deep,  p.  29,  311. 

Robinson  Gold  Mining,  p.  45,  188,  231. 

Roainson  South  African  Banking  Company,  p.  295. 

Roodepori  United,  p.  172. 

Rossiskoé  (Société  des  Mines  d'or  de  la  Russie),  p.  00, 
185. 

Salaires  : 

Salaires  (Question  des),  p.  245. 

Salaires  de  fonctionnaires,  p.  216. 

Salaires  au  Transvaal  (Réduction  des),  p.  163,  301. 

Salaires  des  indigènes,  p.  238. 

Salaires  des  indigènes  (Classification  des),  p  270. 

Salaires  indigènes  et  Commerce  des  liqueurs  fortes 

au  Transvaal,  p.  167. 
Salaires  et  Liqueurs  fortes,  p.  55,  74,  97,  103,  105. 
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Salisbury  Murchison  Consolidated,  p  .'!0.s. 
Sisters  Mines  (Zululand),  p.  70. 

Situation  dans  l'Afrique  du  Sud,  p.  I,  1"/,  34,  V.»,  60, 
81.  98,  H3.  139.  145.  101,  170,  178,  194,  3*9, 335, 
338,  841,  250,  357,  366,  374,  281,  389,  398,  305. 

Slimes  (Nouveau  procédé  de  traitement  des),  p.  811. 

Slimes  (Traitement  économique  des),  p.  369, 

Société  géologique  du  Transvaal,  p.  3,  18,  51. 

Sociétés  à  Londres  (Nouvelles  constitutions  de),  p.  5, 
31,37,58,70,83,  100.  118,  134,  149,  164,  180,  197, 
313,  330,  3't'i.  37»;,  388.300,  3i>8. 

Sociétés  (Reconstitutions  de),  p.  150. 

Sondages  à  Benoni,  p.  01. 

Spéculation  minière  et  Witwatersrand.  Voir  Witwa- 
tersrand. 

Standard  Bank  of  South  Africa,  p.  310. 

«  Stands  »  Braamfontein,  p.  131. 

Statistique  monétaire  Sud-Africaine,  p.  279. 

Statistique  policière,  p.  217. 

Stock  Exchange  (Incident  au),  p.  377. 

Stock  Exchange  (Liquidations  spéciales  au),  p.  300. 

Stock  ExchaUge  de  Londres  (Réglementa  du),  p.  54, 103. 

Sucre  de  betterave  au  Transvaal  (Fabrique  de),  p.  57. 

Sucre  dans  l'Afrique  dû  Sud  (Planteurs  de),  p.  303. 

Sucre  de  Natal  nu  Transvaal,  p.  154. 

Swazieland  (Industrie  minière  dans  le),  p.  57. 

Swazieland  (Situation  dans  le),  p.  138,  169,  203. 

Tarifs  (Guerre  des),  p.  278. 

Tas  manie  (Industrie  minière  en),  p.  54. 

Taxes  sur  les  articles  d'alimentation,  p.  293. 

Taxes  de  guerre  au  Transvaal,  p.  43. 

Taxe  sur  ie  tabac  au  Transvaal.  p.  183. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 

LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  6  juin  1896. 

La  tin  des  troubles  politiques  et  les  marchés  miniers.  —  Les  Pontes 
de  la  Bourse  de  Johannesburg.  —  Les  Cours  des  principales  va- 
leurs. —  Assemblées  générales. 

Depuis  le  départ  de  ma  dernière  lettre  et  jusqu'à  hier 
nous  avons  eu  un  marché  nerveux  avec  tendance  à  la 
hausse;  vous  verrez  même,  d'après  la  cote  que  je  vous 
donne  plus  loin,  qu'on  a  enregistré  de  notables  plus- 
values.  La  satisfaction  générale  ressentie,  aussi  bien 
ici  qu'en  Europe,  de  la  rapide  solution  de  nos  difficultés 
politiques  s'est  manifestée  dans  le  public,  qui  revient 
une  fois  de  plus  aux  mines  d'or.  Aussi,  sans  vouloir 
tirer  vanité  de  mes  prévisions,  me  permettrez-vous  de 
constater  qu'elles  se  réalisent  point  par  point;  en  vous 
reportant  à  mes  précédentes  lettres,  vous  reconnaîtrez 
combien  mes  pronostics  étaient  justes  et  combien  les 
événements  m'ont  donné  raison. 

Le  public  a  contracté  une  dette  de  reconnaissance 
envers  ceux  qui  n'ont  rien  ménagé  pour  obtenir  la 
mise  en  liberté  des  prisonniers  politiques  et  qui  n'ont 
pas  hésité  à  mettre  au  service  de  leur  cause  leur  grande 
influence  personnelle.  Un  léger  arrêt  s'est  produit  dans 
les  négociations  relatives  aux  quatre  principaux  con- 
damnés, mais  on  croit  qu'ils  seront  relâchés  avant  huit 
ou  dix  jours,  à  la  suite  des  démarches  faites  auprès  du 
président  Krùger;  je  serai  certainement  en  mesure,  la 
semaine  prochaine,  de  vous  annoncer  une  solution 
définitive  et  satisfaisante.  En  attendant,  notre  public 
comptait  tellement,  cette  semaine,  sur  la  mise  en  liberté 
de  ces  leaders,  que  la  nouvelle  décevante  de  l'ajourne- 
ment de  la  question,  reçue  hier  après-midi,  a  amené 
une  réaction  sur  notre  marché,  comme  aussi  en  Europe. 
Si  le  mouvement  de  recul  a  été  plus  sensible  ici  que 
chez  vous,  cela  tient  à  ce  que  la  plupart  de  nos  petits 
pontes,  acheteurs  ou  vendeurs,  perdent  facilement  la 
tête;  ils  achètent  plus  qu'ils  ne  peuvent  porter  et,  au 
premier  indice  de  faiblesse,  ils  tombent  les  uns  sur  les 
autres  pour  se  dégager  au  plus  vite.  En  résumé,  la 
baisse  qui  vient  de  se  produire  est  considérée  ici  comme 
tout  à  fait  passagère. 

Parmi  les  valeurs  sur  lesquelles  on  tend  à  se  porter, 
je  signalerai  la  «  Balmoral  »  et  la  «Bonanza»;  ces 
deux  Sociétés  méritent  de  voir  des  cours  plus  élevés. 
En  ce  qui  concerne  la  Neic  Midas  Estate  Company,  il 
est  regrettable  que  cette  Compagnie  ait  débuté  avec  un 
«  crushing  »  qu'on  croit  devoir  être  mauvais,  bien  que 
les  administrateurs  m'assurent  que  les  résultats  seront 
meilleurs  dans  l'avenir  ;  vous  remarquerez  que  la 
baisse  a  été  sensible,  le  cours  des  actions  étant  des- 
cendu de  77/6  à  58/0,  prix  auquel  il  y  a  vendeur. 


Voici  la  cote  comparative 
traitées  sur  notre  marché  : 
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Afriean  Estâtes  

Alexandra  Estâtes  

Balmoral  

Bantjes  

Bonanza   

Clyde-sdale  

Driefontein  

East  Rand  

French  Rand  

Ginsberg  

Lancaster  

Block  B  Deep  

Cornet  

New  Florida  

New  Midas  

Randfontein  

Robinson  Diamonds.. 
HeidelbergRoodepoort 
United  M.  R.  Roodep. . 


U  International  Colliery  continue  à  être  recherchée 
à  22  shill. 

Nous  avons  eu,  cette  semaine,  les  assemblées  géné- 
rales suivantes  :  Potehefstroom  Exploration  G  .  M.  et  Ë.; 
Foret  et  Jeppe  E.;  Eastleigh  Deep. 

13. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


Nous  avons  publié,  la  semaine  dernière,  le  texte  des 
deux  dépêches  adressées  par  le  Secrétaire  d'Etat  de  la 
République  sud-africaine  au  remplaçant  intérimaire 
du  Haut-Commissaire  anglais  à  Cape  Town.  En  raison 
des  commentaires  auxquels  ces  télégrammes  avaient 
donné  lieu,  aussi  bien  dans  l'Afrique  du  Sud  qu'en  Eu- 
rope, le  Gouvernement  de  Prétoria  s'est  décidé  à  publier 
la  note  suivante,  destinée  à  expliquer  son  attitude  : 

Le  Gouvernement  transvaalien  regrette  d'apprendre  qu'on 
ait  pu  trouver  un  esprit  d'hostilité  dans  les  télégrammes  ré- 
cemment adressés  au  Gouvernement  anglais.  Bien  au  con- 
traire, l'intention  du  Gouvernement  du  Transvaal  était  de 
coopérer  amicalement  avec  le  Gouvernement  britannique  pour 
amener  la  punition  des  coupables,  car  c'est  par  cps  moyens 
que  les  deux  Gouvernements  iarviendront  le  mieux  à  rétablir 
la  paix  et  la  confiance  dans  l'Afrique  du  Sud. 

La  demande  de  renseignements  au  sujet  de  la  concentration 
des  troupes  anglaises  sur  la  frontière  du  Transvaal  n'impli- 
quait aucun  manque  de  confiance  dans  les  assurances  de  la 
Grande-Bretagne.  Elle  avait  pour  unique  but  de  rétablir  le 
calme  et  la  confiance  parmi  les  burghers,  et  cette  démarche  a 
certainement  fortifié  la  confiance  dans  le  Gouvernement  an- 
glais. 

Le  Gouvernement  du  Transvaal  regrette  que  ses  efforts  bien 
intentionnés  aient  été  interprétés  comme  témoignant  un  man- 
que de  confiance. 

M.  Chamberlain  a  répondu,  par  la  même  voie,  à 
cette  dépêche,  mais  il  n'a  pas  jugé  à  propos  de  commu- 
niquer les  termes  de  sa  réponse.  En  attendant  le  Mi- 
nistre anglais  des  colonies  a  promis  qu'une  enquête 
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sur  l'invasion  du  Transvaal  serait  faite  avec  soin  aussi- 
tôt après  le  procès  Jaineson.  Cette  enquête  serait  con- 
liée.  assure-t-on,  à  une  Commission  royale,  composée 
de  juges  et  d'experts  coloniaux. 

Quant  au  docteur  Jameson  et  à  ses  coaccusés,  ils 
comparaîtront  le  20  juillet  devant  un  tribunal  composé 
de  trois  juges  désignés  par  le  lord  chef  de  la  justice 
d'Angleterre  et  deux  juges  du  banc  de  la  Reine. 

1  )'autre  part  —  et  c'est  là  le  grand  événement  de  la 
semaine  —  la  démission  de  M.  Cecil  Rhodes,  comme 
administrateur  de  la  Charlered  Company,  a  été  accep- 
tée avec  celle  de  deux  de  ses  principaux  collaborateurs. 
L'ancien  Ministre  du  Cap  continuera  à  résider  jusqu'à 
nouvel  ordre  dans  la  Rhodesia,  mais  il  restera  ;ï  la 
disposition  du  Gouvernement  qui,  s'il  faut  en  croire  nos 
confrères  d'outre  Manche,  va  rechercher  les  responsa- 
bilités encourues. 

Au  surplus,  quelle  que  soit  la  solution  finale  de  cette 
aventure,  la  démission  de  M.  Cecil  Rhodes  est  une 
sérieuse  concession  faite  au  Transvaal  et,  suivant  l'ex- 
pression du  Times,  un  pas  vers  la  paix  dans  l'Afrique 
du  Sud. 

En  ce  qui  concerne  l'insurrection  de  la  Rhodesia,  la 
prise  du  fort  Salisbury  par  les  Mashonas  insurgés  a  été 
démentie;  cette  place,  défendue  par  500  hommes,  serait 
approvisionnée  pour  cinq  mois.  D'ailleurs,  il  suffit, 
pour  démontrer  combien  étaient  exagérées  les  nou- 
velles alarmantes  répandues  ces  jours  derniers,  de 
constater  que  lord  <irey,  administrateur  de  la  Rhodesia 
pour  le  compte  de  la  Compagnie  à  charte,  a  refusé,  par 
dépêche  de  Rulawayo,  les  secours  que  lui  olïrait  la 
colonie  du  Cap  :  il  estime  que  les  renforts  de  800  hom- 
mes actuellement  en  route  sont  suffisants  pour  venir  à 
bout  des  rebelles. 

Si  la  Compagnie  à  charte  décline  les  appuis  offerts  de 
ce  côté  pour  le  rétablissement  de  l'ordre  sur  son  vaste 
territoire,  il  semble  qu'un  accord  soit  intervenu  entre 
les  autorités  anglaises  du  Mashonaland  et  les  autorités 
portugaises  de  Beïra  pour  assurer  la  protection  du 
chemin  de  fer  et  des  colons:  cela  résulte  des  renseigne- 
ments publiés  par  le  Daily  Telegraph  qui  assure  qu'en 
cas  de  besoin  des  navires  de  guerre  portugais  débar- 
queraient à  Beïra  des  munitions  et  des  troupes.  D'au- 
tres renseignements  de  source  anglaise  semblent  indi- 
quer que  l'entente  anglo-portugaise  a  même  une  portée 
plus  grande  :  elle  favoriserait  l'introduction  des  capi- 
taux anglais  dans  les  possessions  portugaises  où  l'in- 
fluence de  nos  voisins  d'outre-Manche  deviendrait  tout 
à  fait  prépondérante.  Nous  attendrons  la  confirmation 
des  nouvelles  publiées  à  ce  sujet  pour  examiner  les 
conséquences  éventuelles  de  cette  entente. 


Société  Géologique  du  Transvaal 


La  séance  ordinaire  mensuelle  de  la  Société  Géologi- 
que Sud-Africaine  a  eu  lieu  le  11  mai,  à  Johannesburg, 
dans  la  salle  du  Conseil  de  la  Chambre  des  Mines. 
Etaient  présents  :  MM.  Dr  H.  Exton,  qui  présidait  ; 
S.  M.  T.  Haughton,  J.  T.  Carrick,  H.  S.  Harger,  F.  J. 
Quinton,  J.  DampierGreen,  L.  G.  Tomlin,  D.  J.  Davis, 
D.  J.  Tomlin,  F.  R.  Mostyn  Ilearœ,  II.  Wilson,  .1.  Mof- 
fat,  David  Draper,  secrétaire. 

Après  avoir  procédé  à  l'admission  de  six  nouveaux 
membres  :  MM.  Jules Garnier,  A.  G.  Lambert,  W.  Mith, 
T.  Bayne,  J.  Wood,  et  L.  B.  Bovvler,  la  Société  a  été 
félicitée  par  son  Président  d'avoir  admis  dans  son  sein 
M.  (larnier,  chargé  d'études  géologiques  par  le  Gouver- 
nement français,  lequel  avait  bien  voulu  promettre  de 
soumettre  prochainement  à  la  Société  un  travail  de 
t  ;i mie  valeur  sur  la  géologie  du  Witwatersrand. 

Le  secrétaire,  M.  1).  Draper,  s'est  levé:  pour  commu- 
niquer à  la  Société  les  réponses  qu'il  croyait  devoir 
faire  aux  critiques  auxquelles  ont  donné  lieu,  à  la  der- 
nière séance,  son  travail  sur  «  l'extension  du  main  reef  » 
h  l'ouest  de  Witpoorje. 


Le  Main  Reef  à  l'ouest 

«  Je  voudrais,  dit  M.  D.  Draper,  donner  quelques  dé- 
tails et  explications  nouvelles  sur  l'extension  du  main 
reef  à  l'ouest  de  la  ferme  Witpoortje.  J'avais  établi  der- 
nièrement que  le  main  reef  se  termine  à.  «  Durban  Roo- 
«  depoort;  je  reconnais  que  je  m'étais  trompé,  et  je  me 
«  range  à  l'avis  de  ceux  de  mes  honorables  collègues 
«  qui  m'ont  fait  connaître  qu'en  réalité,  le  main  reef 
«  s'étend  au  delà  de  Durban.  Je  ne  crois  pas  cependant 
«  que  cette  constatation  contredise  positivement  ma 
«  théorie  :  elle  ne  fait  que  reporter  un  peu  plus  à  l'ouest 
«  la  fissure  du  main  reef.  Ce  que  je  cherchais  à  démon- 
ce  trer  dans  ma  récente  étude,  c'est  que  le  Botha's  reef 
«  n'est  pas  en  réalité  l'extension  vers  l'ouest  du  main 
«  reef;  et  sur  ce  point,  d'ailleurs,  tous  ceux  qui  m'ont 
«  fait  l'honneur  de  me  critiquer  sont  d'accord  avec 
«  moi  et  s'accordent  entre  eux  (à  l'exception  toutefois 
«  de  MM.  Tottenham  et  Kuntz),  pour  constater  qu'il  faut 
«  chercher  vers  le  nord  la  série  du  Botha's  reef. 

«  On  me  permettra  de  répondre  d'abord  à  ceux  de 
«  mes  critiques  qui  sont  de  mon  avis  sur  le  fond. 

«  M.  Sawyer,  si  je  comprends  bien,  a  confirmé  pres- 
«  que  toutes  mes  assertions,  et  dans  un  travail  supplé- 
«  mentaire  qu'il  a  lu  à  la  dernière  séance  de  la  Société, 
«  il  a  définitivement  établi  que  les  formations  quart- 
ce  zeuses  de  «  Flospital  Hill  »  sont  visibles  dans  la  por- 
«  tion  nord-ouest  de  la  ferme  de  Witfontein  et  dans  la 
«  partie  nord  de  la  ferme  Hartebeestfontein,  dans  la 
«  direction  que  je  leur  avais  attribuée.  Je  crois  bon 
«  d'insister  sur  la  constatation  de  ce  fait,  M. Tottenham 
«  ayant  prétendn  que  je  plaçais  ces  formations  là  ou 
«  elles  n'étaient  pas.  » 

D'autre  part ,  M.  Sawyer  cite  une  étude  que 
M.  Walcot  Gibson  communiquait  en  1892  à  la  Société 
géologique  de  Londres,  dont  il  reproduit,  avec  une 
visible  satisfaction,  le  passage  suivant:  «  Autour  de 
«  Krugersdorp,  on  trouve  différents  reefs  qui  n'ont  au- 
«  cune  relation  nettement  définie  avec  les  couches  du 
«  main  reef  et  qui  ressemblent  plutôt  aux  reefs  qu'on 
«  trouve  dans  le  Sud.  Il  paraît  probable  à  ceux  qui  les 
«  ont  observés  que  ces  reefs  au  sud  de  Krugersdorp  sont 
«  des  fragments  disloqués  des  reefs  qui  s'étendent  au 
«  sud  du'main  reef,  et  qu'ils  ont  été  coupés  de  l'ouest  à 
«  l'est  par  une  faille  transversale  «  strike  fault  ».  De 
«  sorte  que  les  séries  du  main  reef  devraient  se  ren- 
«  contrer,  selon  toute  probabilité,  au  nord- ouest  de 
«  Krugersdorp,  à  moins  que  le  rétrécissement  que  l'on 
«  observe  aux  mines  Durban  Roodepoort  et  Princess 
«  ne  soit  en  réalité  le  signe  d'une  perte  des  couches 
«  aurifères.  » 

J'ignorais,  lorsque  j'écrivais  mon  dernier  travail, 
qu'un  géologue  aussi  éminent  que  M.  Walcot  Gibson 
eût  émis  la  théorie  que  je  soutenais,  sans  quoi  je  n'au- 
rais pas  manqué  de  citer  son  nom  et  de  m'appuyer  sur 
lui  comme  une  autorité. 

En  ce  qui  concerne  les  observations  qui  m'ont  été 
faites  par  MM.  M.  E.  Frames,  Franklin  White  et  IL  T. 
Rait,  je  me  plais  à  constater  qu'elles  confirment  d'une 
manière  générale  les  opinions  que  j'ai  émises,  car  ces 
messieurs  ont  une  connaissance  approfondie  des  Gold- 
fields  du  Transvaal,  qu'ils  ont  explorés  dès  les  premiers 
temps  de  leur  ouverture  à  l'industrie  minière  ;  leur  opi- 
nion est  donc  de  la  plus  grande  valeur. 

J'en  arrive  maintenant  aux  observations  que  m'a 
faites  M.  Tottenham,  qui  n'est  pas  d'accord  avec  moi 
sur  la  position  des  «  schistes  »  de  Hospital  Hill.  Lors  de 
ma  dernière  communication,  j'ai  présenté  à  la  Société 
des  spécimens  de  schiste  de  Hospital  Hill,  que  j'avais 
récoltés  le  long  d'une  ligne  de  parcours  figurée  sur  une 
carte  géologique  que  je  publierai  à  la  suite  de  mon  tra- 
vail. M.  Tottenham  veut-il  prétendre  que  je  ne  l'ai  pas 
trouvée  là,  ou  bien  qu'il  n'existe  pas  de  schiste  de  Hos- 
pital Hill?  Je  les  mets  de  nouveau  sous  vos  yeux  :  si  mon 
honorable  contradicteur  avait  bien  voulu  prendre  la 
peine  d'aller  sur  les  lieux  constater  leur  existence,  il 
reconnaîtrait  aussitôt  les  formations  qui  se  trouvent  là 
où  je  l'ai  dit.  Voici  en  quels  termes  il  m'a  contredit  : 
«  De  l'angle  nord-est  de  la  ferme  Randfontein,  les 
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schistes  do  Hos)>it;ii  uni  se  dirigent  dans  une  direction 
sud-ouest  et  traversent  la  t'orine  en  allant  vers  le  cours 
d'eau,  en  une  ligne  discontinue,  puis  elles  disparais- 
sent sous  des  couches  plus  récentes  ;  leur  première  ap- 
parition dessous  les  couches  nouvelles  a  lieu  à  un 
point  tout  proche  du  «  Beacon  Gommon  ».  de  Middel- 
vlei,  Hartebeetsfontein  et  I  )roogeheuvela  Les  schistes 
de  Hospital  Hill  se  trouvant  bien  dans  cette  direction, 
les  séries  du  main  reef  passent,  sans  aucun  doute,  à 
travers  la  ferme  Middelvlei,  dans  le  sens  nord-est  sud- 
ouest,  ou  à  très  peu  de  chose  près.  » 

Je  retiens  tout  d'abord,  de  ce  nue  dit  M.  Tottenham, 
qu'il  accepte  les  formations  schisteuses  de  Hospital 
Hill  comme  un  guide  précieux  pour  indiquer  la  direc- 
tion des  séries  du  main  reef.  Cela  étant  admis,  si  je  lui 
démontre  que  les  ardoises  de  1  [ospital  I  lill  courent  dans 
la  direction  que  j'ai  indiquée  dans  un  diagramme,  et 
qu'elles  se  suivent  sans  presque  aucune  interruption 
depuis  la  limite  est  de  la  ferme  Roodepoort  jusqu'à  la 
ferme  Elandsfontein,  à  travers  les  fermes  Rietvlei, 
Houig-Klip,  Sterkfontein,  Vlakplaats,  Rrandvlei,  Wit- 
l'ontein  et  Doornfontein,  persistera-t-il  à  maintenir  que 
je  me  suis  trompé  dans  mes  déductions  ? 

M.  Tottenham  me  permettra  de  lui  poser  deux 
simples  questions.  Je  lui  demanderai  d'abord  s'il  n'a 
jamais  traversé  la  ferme  Witfontein  vers  le  nord, 
depuis  la  Rietfontein  jusqu'à  la  Yogelstruisfontein  ? 
J'en  doute,  car  il  n'eût  jamais  prétendu  que  j'avais 
assigné  aux  schistes  de  Hospital  Hill  une  situation 
inexacte.  Je  lui  demanderai  ensuite  si  les  spécimens 
que  j'avais  apportés  et  exposés  à  l'appui  de  ma  com- 
munication, le  10  février,  provenaient  ou  non  de  Hos- 
pital Hill  ? 

Il  y  a  un  autre  point  sur  lequel  je  ne  puism'accorder 
avec  M.  Tottenham,  c'est  lorsqu'il  prétend  que  les  sé- 
ries d'Elsburg  ne  sont  pas  conformes  aux  séries  du 
main  reef.  Il  prétend  prouver  cette  assertion  par  ce 
fait,  universellement  connu  d'ailleurs,  qu'à  Zuurbulte 
et  à  Doornkop,  les  reefs  s'inclinent  vers  le  nord, 
tandis  qu'en  certains  points  des  fermes  Rietvlei  and 
Vlakfontein,  les  séries  plus  anciennes  plongent  régu- 
lièrement vers  le  Sud. 

Je  ne  vois  pas  en  quoi  il  y  a  là  une  preuve  de  la  non 
conformité  des  deux  séries;  en  fait,'  je  suis  convaincu 
que  l'on  a  affaire,  dans  cette  partie  du  pays,  à  un  «  local 
syncline  »  de  petite  dimension,  qui  s'étend  —  comme 
M.  Sawyer  l'a  constaté  dans  ses  observations  même  —  à 
partir  de  l'ouest  de  la  ferme  Klipspruit  jusqu'au  nord 
de  la  Luipaard's  Vlei.  J'ai  tout  récemment  encore  par- 
couru cette  région  et  je  crois  que  l'opinion  de  M.  Sawyer 
à  ce  sujet  est  exacte. 

Gomme  j'ai  l'intention  de  publier  très  prochainement 
une  carte  géologique  détaillée  de  cette  partie  du  pays, 
je  ne  puis,  pour  le  moment,  que  prier  notre  Président 
de  me  permettre  de  clore  ici,  pour  ne  la  rouvrir  qu'un 
peu  plus  tard,  cette  discussion,  car  je  pense  être 
bientôt  en  mesure  de  démontrer  à  mes  collègues,  avec- 
une  évidence  induscutable,  l'exactitude  de  mes  théories. 

Pour  l'instant,  je  me  contenterai  d'attirer  leur  atten- 
tion sur  les  points  les  plus  importants  des  critiques 
formulées  par  M.  Tottenham. 

On  se  rappelle  qu'il  a  prétendu  que  le  main  reef 
passe  à  travers  Middlevlei  et  qu'il  y  est  recouvert  par 
les  couches  assez  diverses  d'Elsburg,  ainsi  que  des  dé- 
pôts plus  récents.  Si  cette  théorie  présente  un  avan- 
tage,, c'est  qu'elle  dispenserait  une  fois  pour  toutes 
d'effectuer  des  recherches  pour  déterminer  l'extension 
des  séries  du  main  reef,  puisque  celui-ci  serait  perdu 
pour  nous  sous  d'aussi  énormes  dépôts.  Mais  M.  Tot- 
tenham ne  semble  pas  s'être  préoccupé  de  la  grande 
épaisseur  de  grès  et  de  conglomérats  qui  se  trouve 
entre  l'emplacement  qu'il  assigne  au  main  reef  sur  la 
Middelvlei  et  le  granit  de  la  ferme  Doorifontein  t 

Ignore-t-il  son  existence  ou  la  croit-il  sans  impor- 
tance ? 

M.  Wilson-Moore  —  se  dit-il  —  me  tend  un  piège, 
.l'accorde  que  le  main  reef  s'étend  sur  les  terrains 
«  Rohemian  »  et  «  Gipsy  »,  mais  je  ne  sache  pas  que 
cela  infirme  ma  théorie.  Je  reconnais  l'erreur  que  j'ai 


commise  en  assignant  comme  terminus  au  main  reef 
un  point  de  la  Durban  Roodepoort,  mais  je  n'ai  jamais 
prétendu  que  mon  travail  lùl  exact  dans  ses  moindres 
détails. 

M.  .1.  Kuntz,  pour  l'opinion  duquel  j'ai  le  plus  grand 
respect,  et  qui  a  étudié  de  très  près  les  formations  du 
Transvaal,  a  attaqué  l'explication  que  j'ai  donnée  — 
par  «  Diabaee  amygdaloïde  »  —  de  la  zone  Klipriver, 
comme  une  indication  de  l'existence  des  reefs  dans  le 
voisinage.  Je  sais  très  bien  que,  dans  les  circonstances 
habituelles,  on  n'admet  pas  que  des  roches  ignées 
soient  un  signe  de  stratification  sédimentaire,  mais 
cette  «  diabasa  amygdaloïde  »  de  Klipriversberg  suit  si 
distinctement  et  sans  interruption  la  ligne  des  stratifi- 
cations tédimentaires  —  chose  qui  a  été  prouvée  par 
de  nombreux  sondages— qu'il  est  à  peu  près  impossible 
de  nier  que  les  formations  indiquées  dans  la  carte  géo- 
logique sur  la  ferme  Luipaard'svlei  ne  soient  directe- 
ment reliées  à  la  «  diabase  »  même  du  Klipriversberg. 

Elles  remplissent  la  cavité  qui  se  trouve  entre  la 
«  Great  Britain  »,  qui  «  plonge  »  (dip)  vers  le  nord,  et 
les  grès  qui  «  plongent  »  vers  le  sud,  à  un  mille  envi- 
ron au  nord  ;  elles  continuent  à  travers  les  fermes 
V lakfontein,  Luipaard'svlei  (n°  255)  et  Rietvlei  (n°  543). 

C'est  un  fait  accepté  par  M.  Sawyer. 

Je  voudrais,  en  tinissant,  dire  quelques  mots  de  la 
grande  faille.  On  la  nomme  généralement  «  fissure  de 
Witpoortje  »,  bien  qu'elle  ait  peu  de  rapport  avec  la 
ferme  de  ce  nom.  J'ai  reconnu  qu'elle  court  en  diago- 
nale à  travers  le  centre  de  la  ferme  Wilgelspruit,  la 
partie  ouest  de  la  ferme  Roodepoort,  une  petite  partie 
de  la  ferme  Witpoortje,  pour  s'infléchir,  enfin,  à  tra- 
vers la  ferme  Vlakfontein.  Je  ne  m'attarderai  pas,  cette 
fois,  à  déterminer  tous  les  détails  de  son  parcours. 

Le  «  Government  Reef  »,  déterminé  par  M.  Tot- 
tenham, continue  plus  loin  à  l'est  que  je  ne  l'ai  indiqué 
sur  la  carte  géologique  et  sur  la  ferme  Roodepoort,  à 
800  yards  environ  de  la  station  du  chemin  de  fer  de 
Witpoortje.  Il  s'arrête  brusquement,  pour  s'infléchir  à 
angle  droit,  c'est-à-dire  du  nord  au  sud,  mais  sur  une 
distance  assez  courte. 

Le  sens  de  la  stratification  se  trouve  aussi  complète- 
ment modifié  dans  les  creeks  de  la  Roodepoort  et  dans 
le  creek  de  la  Witpoortje,  la  plongée  «  dip  »  est  pres- 
que verticale,  tandis  qu'un  mille  au  sud,  il  se  rappro- 
che de  l'horizontale  de  35  degrés  environ.  A  l'endroit 
où  le  reef  du  Champ  d'Or  se  termine,  au  creek  de  la 
ferme  Witpoortje,  la  plongée  (dip)  est  d'environ  70 
degrés,  et  sur  le  terrain  de  la  Compagnie  Rip,  un  peu 
plus  au  sud,  on  constate  encore  un  changement  de  di- 
rection vers  le  nord  ouest.  Tout  le  monde  conviendra 
que  ce  sont  là  des  failles  ou  fissures  d'une  singulière 
importance,  et,  bien  qu'il  semble  au  premier  abord  que 
le  main  reef  ait  dû  subir  un  déplacement  qui  l'ait  porté 
loin  de  sa  position  la  plus  connue  sur  la  ferme  Roode- 
poort, vers  un  point  au  nord  de  Krugersdorp,  il  n'est  en 
réalité  tissure  que  sur  deux  milles  environ  dans  la  ferme 
Rood-Kràntz. 

Je  suis  très  heureux  de  constater  qu'un  géologue 
éminent,  récemment  de  passage  au  Transvaal,  m'a  dit 
qu'après  avoir  exploré  avec  soin  toutes  les  parties  du 
pays  auquel  a  trait  mon  travail,  il  a  acquis  la  conviction 
que  mes  théories  éclairaient  parfaitement  l'étude  de  la 
région  en  question  et  reposaient  sur  des  principes  indis- 
cutables; il  a  particulièrement  insisté  sur  la  formation 
du  main  reef  au  nord  de  Krugersdorp. 

'   {A  suivre.) 


LES 

atCHËSSËS  MINÉRALES  DE  L'AFMQUE  DU  SUD 


Nous'  empruntons  l'étude  suivante  au  Soitth-Affica  : 

En  1892,  la  Chambre  des  Mines  du  WitWatersrand 
avait  publié  un  volume  fort  intéressant  sur  les  riches- 
ses minérales  de  l'Afrique  du  Sud  (The  Minerais  of 
South  Africa)  dont  les  auteurs,  M.  Carrington  Wilmer, 
récemment  tué  en  exploration  au  Zoutpansberg,  et 
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M.  Wilson  Moore.  aujourd'hui  directeur  d'une  grande 
entreprise  sud-africaine,  ont  fait,  jusqu'ici,  pleinement 
autorité.  Mais  bien  des  découvertes  importantes  ont 
été  réalisées  depuis,  qui  ne  permettent  plus  de  s'en  tenir 
aux  districts  et  aux  richesses  que  l'on  a  connus  jus- 
qu'ici. Le  Witwatersrandj  avec  la  magnifique  série  de 
ses  puissants  gisements  aurifères,  tient  sans  doute 
pour  beaucoup,  en  dépit  du  lourd  régime  de  taxation 
et  d'impôts  qui  pèse  sur  le  Transvaal,  la  tête  des  dis- 
tricts miniers  :  colossal  producteur  d'or,  il  constitue 
l'ensemble  d'exploitations  industrielles  régulières  qui 
présente  le  plus  de  garanties  —  à  côté  de  gros  profits 
—  aux  capitaux  en  peine  de  placements  rémunérateurs. 
I  bailleurs,  son  étendue  et  son  avenir  lui  ont  permis 
d'accaparer,  pour  ainsi  dire,  la  plus  grande  partie  du  ca- 
pital disponible. 

Il  n'en  est  pas  moins  vrai,  ni  moins  prouvé  désor- 
mais, que  de  nouvelles  et  très  importantes  richesses 
s'ouvrent,  à  côté  de  celles  du  Transvaal,  dans  presque 
toute  l'Afrique  du  Sud.  Déjà  ces  richesses  ont  su  attirer 
l'attention  de  capitalistes  peu  nombreux,  mais  avisés  ; 
mais  les  affaires  montées,  ou  du  moins  déjà  appro- 
priées, ne  seront  lancées  dans  le  public  que  du  jour  où 
les  difficultés  qui  pèsent  sur  l'industrie  minière,  du  fait 
des  événements  politiques  actuels,  seront  aplanies.  Ce 
jour-là  un  nouvel  élan  sera  donné  à  l'industrie  minière 
sud-africaine,  et  l'on  vérifiera  le  dire  de  M.  Goldmann  : 
«  Tous  ces  pays  offrent  une  foule  de  facilités  et  d'occa- 
sions de  placements  aux  capitaux  intelligents.  » 

On  nous  permettra  de  passer  en  revue,  dès  à  pré- 
sent, les  richesses  minérales  qui  s'offrent  à  l'exploita- 
tion au  Sud-Afrique.  Le  soufre  a  été  découvert  en 
quantités  importantes:  il  s'en  trouve  déjà  à  Mylstrom, 
Amsterdam,  Mapoch's  Land  (Transvaal),  ainsi  qu'à 
Malmesburg  et  Town's  River  (Colonie  du  Gap),  mais 
surtout  en  abondance  dans  le  Masnonaland,  à  l'est  de 
Tuli,  au  nord  même  duLimpopo;  on  en  a  découvert 
au  Damaraland,  où  les  gisements  sont  entre  les  mains 
du  Gouvernement  allemand  ou  d'une  Compagnie  qu'il 
subventionne.  On  a  trouvé  çà  et  là  du  ielliirium,  mais 
la  liste  des  localités  on  il  s'est  révélé  n'est  pas  longue  ; 
du  «  tellure  d'or  et  d'argent  »  a  été  découvert  àKysna. 
On  a  signalé  des  dépôts  de  molybdène  entre  Prétoria  et 
Middelburg.  Des  minerais  arsenicaux  —  sans  compter 
d'assez  nombreuses  pyrites  d'arsenic  disséminées  —  se 
trouvent  à  Malmani  et  Debaab,  mais  en  quantités  assez 
peu  importantes. 

Les  dépôts  d'antimoine  sont  d'une  grande  valeur; 
l'exploitation  qui  en  avait  été  commencée  par  la 
Steynsdorp  n'a  pas,  à  vrai  dire,  donné  de  résultats, 
mais  l'expérience  n'a  pas  été  faite  d'une  façon  normale, 
pas  plus  que  celle  des  minerais  antimonieux  d'or  du 
Murchison  Range.  Il  est  démontré  que  de  Leydsdorp  à 
Witkopjes,  soit  sur  une  longueur  de  plus  de  40  milles, 
les  réels  antimonieux,  sulfureux  et  ferrugineux,  à 
riche  teneur  d'or,  bien  déterminés  notamment  à  Lree- 
State,  Murchison  n°  1,  (iravelotte  et  Caledonian,  sont 
tous  très  largement  exploitables.  Il  a  même  été  décou- 
vert quelques  «  dépôts  locaux»  très  richement  aurifères, 
d'antimoine  en  assez  grande  épaisseur,  et  fort  pure.  On 
sait,  d'ailleurs,  que  le  traitement  métallurgique  des 
minerais  d'antimoine  aurifère  a  fait  des  progrès  consi- 
dérables dans  ces  dernières  années. 

11  y  a  tout  lieu  de  croire  que  les  formations  d'anti- 
moine aurifère  du  Murchison  Range  seront  les  pre- 
mières à  attirer,  avant  peu,  l'attention  des  capitaux  en 
quête  de  nouveaux  placements.  Des  travaux  considé- 
rables viennent  d'être  réalisés  par  des  «  prospecteurs  » 
inhépides  sur  des  millions  de  daims,  qu'ils  ont  déjà 
explorés  et  fouillés  en  tous  sens,  surfont  dans  le  bas 
du  pays  (low country).  L'achèvement  du  chemin  de  fer 
de  Silati  qui  devait,  depuis  longtemps,  être  prolongé 
jusqu'à  Leydsdorp,  au  lieu  de  s'arrêter  en  plein  «  veld  » 
entre  les  rivières  Sabie  et  Oliphant,  donnerait  immédia- 
tement l'essor  à  l'exploitation  minière  du  Murchison 
Range,  Les  résultats  des  prospections  n'y  ont  jamais 
été  inférieurs  à  ceux  que  l'on  a  récemment  célébrés 
dans  l'Australie  de  l'Ouest,  et  lés  difficultés  pour  l'ali- 
mentation d'eau  n'existent  pas  pour  le  Murchison  Range, 


qui  se  trouve  entre  les  deux  rivières  ci-dessus  au  cours 
large  et  tranquille  ;  les  plus  riches  gisements  sont  au 
pied  de  la  chaîne  du  «  Range  »  sur  les  deux  versants, 
nord  et  sud,  et  l'eau  coule  à  quelques  milles  de  distance 
do  chacun  d'eux. 

L'adduction  d'eau  serait  facilement  et  économique- 
ment réalisable,  par  commun  arrangement  entre  les 
propriétaires  de  claims.  L'antimoine  pourrait  être  ex- 
ploitée à  profit  tout  aussi  bien  que  l'or  dans  le  Murchi- 
son Range. 

D'autre  part,  au  Zoutpansberg,  on  a  découvert  un 
très  riche  dépôt  d'antimoine  à  l'étal  métallique,  au 
bord  de  la  rivière  Koodoo  ;  ce  gisement,  qui  contient 
une  proportion  considérable  d'argent  payant,  justi- 
fierait l'emploi  immédiat  des  capitaux  d'exploitation. 

On  ne  saurait  passer  sous  silence  quelques  gisements 
de  bismuth  dans  le  district  de  Waterberg  et  de  Lyden- 
burg,  et  dans  le  Damaraland. 

Enfin  le  graphite  qui  n'est,  comme  le  diamant  et  le 
charbon,  qu'une  forme  de  carbone,  se  trouve  un  peu 
partout  ;  au  Cap,  au  Natal,  au  Transvaal,  au  Damara- 
land, au  Namaqualand  et  ,dans  la  Rhodesia,  où  des 
dépôts  considérables  de  graphite  ou  de  plombagine, 
d'une  réelle  valeur  commerciale,  ont  été  récemment 
découverts.  On  sait  que  le  graphite  commence  à  s'em- 
ployer sur  une  grande  échelle  comme  «  milieu  anti- 
friction »  pour  les  machines,  et,  en  mélange  avec  l'ar- 
gile réfrac  taire,  pour  la  fabrication  des  «creusets»; 
mais,  jusqu'ici,  il  ne  s'est  pas  constitué  d'entreprises 
pour  exploiter  ces  riches  gisements. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Rooderand  Main  Reef  Gold  Mining  Company,  Limited 
(Sud  de  l'Afrique).  —  La  Rooderand  Main  Reef  Gold 
Mining  Company,  Limited  a  été  formée  au  capital  de  300.000 
livres  sterling,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles 
"200.000  ont  été  mises  en  souscription  au  prix  de  30  sh.  Sur  le 
montant  de  la  souscription,  30.000  liv.  st.  seront  réservées 
pour  le  capital  d'exploitation.  Le  prospectus  d'émission  sti- 
pule que  la  Société  a  été  créée  en  vue  d'acquérir  100  claims 
miniers  aurifères  enregistrés,  d'une  contenance  égale  à  150 
acres  et  situés  dans  les  champs  d'or  «  reconnus  »  de  Roode- 
rand, district  de  Venterskroon,  Potchefstroom,  sur  le  Rand. 
La  Société  a  aussi  le  droit  d'acquérir  toutes  concessions, 
tous  droits,  pouvoirs,  privilèges,  claims,  contrats,  etc.,  qui 
lui  sembleront  profitables.  Les  reefs  déjà  reconnus  sur  la  pro- 
priété sont  le  Red  et  ÏAcme.  Le  Red  Reef  ressemble,  comme 
conformation,  aux  autres  reefs  du  Witwatersrand  et  varie, 
comme  épaisseur,  de  2  à  4  pieds.  UAcme  Reef,  qui  est  paral- 
lèle au  Red  Reef  donne,  à  l'essai,  de  15  à  23  dwts.  M.  .lolin 
Farrant,  ingénieur  des  mines,  estime  la  valeur  de  chaque 
claim  à  39.375  liv.  st.,  la  production  à  attendre  de  chacun 
d'eux  devant  s'élever  à  101.000  liv.  si.  par  an,  pendant  une  pé- 
riode de  30  ans,  et  en  prenant  comme  base  de  production  le 
chiffre  de  13  dwts  à  la  tonne.  La  valeur  des  claims  ci-dessus 
désignés  a  été  évaluée  par  M.  E.  Bâtes  Dorsey,  directeur  gé- 
nérai de  la  mine,  à  2.047.500  liv.  st.,  et  le  revenu  annuel  à 
68.250  liv.  st.  pour  une  durée  de  30  ans.  La  Krùgér  Syndi- 
cale, qui  est  le  promoteur  de  l'affaire,  a  fixé  le  prix  d'achat 
de  la  propriété  à  270.000  liv.  st,  payables  :  5.000  liv.  st.  en 
espèces,  100.000  liv.  st.  en  actions  entièrement  libérées  et  le 
solde  en  actions  ou  en  espèces.  D'après  l'estimation  des  ingé- 
nieurs, 30.000  liv.  st.  sufliront  au  capital  d'exploitation  de  la 
mine. 

Seine  River  (Ontario),  Gold  Mines  Limited  (Canada).  — 
Le  capital  de  cette  Société  est  de  100.000  liv.  st.,  divisé  en 
100.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles  85.000  viennent 
d'être  offertes  en  souscription,  le  solde  étant  réservé  pour  une 
émission  future.  D'après  le  prospectus,  cette  Société  a  été 
formée  en  vue  d'acquérir  et  d'exploiter,  à  bail,  une  propriété 
de  120  acres,  d'une  seule  teneur,  située  dans  la  Seine  River 
Country,  district  de  Rainy  Lake  (Ontario,  Canada).  Plusieurs 
veines  aurifères  de  haute  teneur  traversent  la  propriété,  qui 
est  abondamment  pourvue  de  bois  et  d'eau.  Les  rapports  des 
experts  —  dont  le  prospectus  mentionne  des  extraits  —  sont 
favorables,  et  ils  stipulent  que,  vu  l'étendue  de  la  propriété, 
il  sera  facile  de  la  fractionner  afin  de  la  faire  exploiter  par 
des  Compagnies  subsidiaires.  Des  spécimens  de  minerai  ont 
été  essayés  et  ont  donné  des  résultats  divers  variant  de 
3  onces  13  dwts  à  14  onces  16  dwts  12  grains  à  la  tonne.  Le 
vendeur  de  la  propriété,  qui  est  la  Ontario  Exploration 
Company,  a  fixé  le  prix  d'achat  de  la  propriété  à  60.000  liv.  st., 
payable  :  10.000  liv.  st.  en  espèces  et  le  reste  en  espèces  ou 
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en  actions.  Le  capital  d'exploitaiion  <io  la  Société  ost  de 
30.000  liv.  st. 

Lakc  ï 'tV'ir  Extended  Gold  Mine  (Australie  occidentale). 
—  Le  capital  de  cette  Compagnie  est  de  150.000  liv.  st.,  divise 
en  150.000  actions  de  1  liv.  si.,  sur  lesquelles  */.">. 000  viennent 
d'être  offertes  en  souscription.  La  Société  a  été  formée  en  vue 
d'acquérir  un  bail  minier  connu  sous  le  nom  do  l.ake  View 
Rxtended  et  d'une  contenance  de  24  acres,  des  droits  d'eau 
et  tout  le  minerai  existant  sur  le  carreau  de  la  mine.  Le  pros- 
pectus d'émission  mentionne  que  la  propriété  est  située  à 
Bannan's  Fini/,  dans  les  champs  d'or,  à  l'est  de  Goolgardie 
et  dans  une  position  favorable.  Dans  les  rapports  do  M.  George 
Gray  et  le  capitaine  Oats,  il  est  notifié  que  la  mine  est  déjà 
dans  un  état  de  développement  avancé  et  que  la  teneur  du 
minerai  est  estimée  entre  1  et  1  1/2  once  à  la  tonne.  Lu  Asso- 
ciated  Gold  Mines  of  Western  Australia,  qui  cède  cette 
propriété,  a  fixé  le  prix  d'achat  à  115.000  liv.  st.,  payables 
comme  sait  :  40.000  liv.  st.  en  actions  ou  en  argent  et  75.000 
livres  sterling  en  actions.  Par  suite,  le  capital  d'exploitation 
est  représenté  par  35.000  actions  comprises  dans  l'émission 
actuelle  et  qui  sont  garanties  par  les  vendeurs,  qui  prennent 
a  leur  charge  toutes  les  dépenses  préliminaires. 

New  Coolgardie  Gold  Exploration  and  Finance  Associa- 
tion, Limited  {Australie  occidentale).  —  G'est  avec  un  ca- 
pital de  150.000  liv.  st.,  divisé  en  300.000  actions  de  10  shil- 
lings, que  cette  Compagnie  a  été  fermée,  en  vue  de  prendre 
un  intérêt  dans  les  entreprises  minières,  financières,  d'explo- 
ration, d'eau,  de  terrains,  etc.  Sur  les  300.000  actions  sus- 
dites, 100. 0(K)  viennent  d'être  offertes  en  souscription  pu- 
blique. La  Société  a  le  droit,  suivant  les  circonslances, 
d'acheter  les  actions  et  les  divers  litres  anglais  et  australiens, 
mais  il  est  entendu  que  son  attention  doit  surtout  se  porter 
sur  les  entreprises  d'expédition  en  Australie  occidentale. 
M.  Mofflin,  qui  est  le  promoteur  de  l'entreprise,  a  été  dési- 
gné comme  directeur  de  l'affaire.  En  représentation  de  ses 
apports,  il  reçoit  5.000  liv.  st.  en  espèces  et  le  droit,  jusqu'au 
31  décembre  189K,  de  souscrire  au  pair  à  150. 000  actions  de 
la  Compagnie.  Par  contre,  il  accorde  à  la  Société  le  droit 
valable,  pendant  six  mois,  d'acquérir  100  acres  de  droits 
d'eau  à  Lake  Cowan,  district  de  Norseman  (Australie  occi- 
dentale), et  40  concessions  de  terrains  à  bâtir  sur  le  territoire 
de  Norseman,  dont  les  frais  seront  payés  par  M.  Moftlin. 
Chaque  souscripteur  à  l'émission  dont  nous  venons  de  parler 
a  obtenu  le  droit  de  souscrire  au  pair,  à  l'époque  que  la 
Direction  jugera  opportune,  à  une  autre  action  par  deux  «ac- 
tions déjà  souscrites.  Ce  droit  sera  transférable  avec  les 
actions  souscrites  actuellement. 

Hauraki  South  Gold  Mining  C°,  Limited  (Nouvelle-Zé- 
lande).—  La  Westralian,  London  and  Johannesburg  Com- 
pany. Limited  vient  de  procéder  à  l'émission  de  50.000  actions 
de  la  Hauraki  South  Gold  Mining  C",  Limited  qui  a  été  créée 
au  capital  de  90.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st.,  dans 
le  but  d'acquérir,  de  développer  et  de  mettre  en  exploitation 
la  propriété  connue  sous  le  nom  de  Hauraki  South  Gold 
Mine  détenue  à  bail  pour  une  durée  de  vingt-un  ans  à  partir 
de  1895.  Le  prospectus  stipule  que  cette  propriété  a  une  su- 
perficie de  17  acres,  est  située  dans  le  district  de  Coromandel, 
Nouvelle-Zélande,  et  touche  à  la  mine  Hauraki  au  sud.  De 
bons  rapports  ont  été  faits  par  M.  James  G.  Black,  professeur 
chimiste,  ex-professeur  métallurgique  de  l'Université  de  Otago, 
et  par  M.  A.  G.  Harvey,  directeur  minier.  D'après  les  affir- 
mations de  M.  James  G.  Black,  des  spécimens  auraient  été 
pris  sur  au  moins  15  filons  ou  leaders  traversant  la  propriété, 
et  l'or  et  l'argent  qu'ils  contenaient  accusaient  une  valeur  de 
1  liv.  3  sh.  à  4  liv.  19  sh.  à  la  tonne.  Quatre  leaders  seule- 
ment, et  des  moins  importants,  donnaient  au-dessous  de 
3  liv.  st.  3  sh.  à  la  tonne.  Les  vendeurs  ont  fixé  le  prix  d'achat 
à  65.000  liv.  st.,  payables  :  12.500  liv.  st.  en  espèces,  40.000 
liv.  st.  en  actions  entièrement  libérées  et  12.500  en  actions  ou 
en  espèces.  Il  reste  à  la  Compagnie  comme  fonds  de  roule- 
ment 25.000  liv.  st.  qui  paraissent  amplement  suffisantes  pour 
le  développement  de  la  propriété. 

Gallymont  Gold  Fields.  Limited  (Native Iles-Galles  du 
Sud).  —  La  Gallymont  Gold  Fields,  Limited,  a  été  formée 
au  capital  de  300.ÙOO  liv.  st..  divisé  en  30U.000  actions  de 
1  liv.  st.,  sur  lesquelles  150.000  liv.  st.  viennent  d'être  offertes 
au  public  par  la  Anglo-Australian  Exploration,  le  solde 
devant  être  remis  aux  vendeurs  en  représentation  partielle  de 
la  propriété  rétrocédée  par  eux.  Le  prospectus  mentionne  que 
la  Compagnie  a  pour  but  l'acquisition  d'un  champ  d'or  com- 
prenant 51  baux  miniers,  d'une  contenance  de  264  acres,  avec 
une  batterie  et  des  emplacements  pour  réservoirs,  le  tout  si- 
tué à  Gallyswamp,  comté  de  Bathurst,  Nouvelles- Galles  du 
Sud,  à  sept  milles  delà  station  du  chemin  de  fer  de  Mandu- 
rama.  On  rapporte  que  quatre  reefs  aurifères  traversent  la 
propriété  qui  a  déjà  été  en  partie  développée,  et  que  soixante- 
trois  gros  spécimens  pris  sur  les  susdits  filons,  par  M.  Eiss- 
ler,  ont  accusé  une  teneur  de  1  once  19d\vts  18  grains  d'or  à 
la  tonne.  L'exploitation  de  la  mine  se  fera  facilement,  et  les 


frais  de  transport  pour  les  machines,  etc.,  sont  comparalivc- 
nienl  peu  élevés.  La  Angto  AttStralian  Exploration  a  fixé  son 
prix  de  cession  de  la  propriété  à  225.000 liv.  st.  sur  lesquelles 
150. 0UO  liv.  st.  sont  [lavables  eu  actions  entièrement  libérées, 
comme  il  a  déjà  été  dit,  et  le  resle  en  actions  ou  en  espèces, 
la  Société  se  réservant  un  fonds  de  roulement  de  75,000  UV  '.  st. 

Pioneer  Development  (nul  Exploration  Company  of  liri 
tish  Columbia,  Limited  (Colombie  britannique).  —  Le  ca- 
pital de  cette  Compagnie  a  été  fixé  à  150. 00u  liv.  st.,  divisé 
on  150.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles  100.000  actions 

viennent  d'être  émises.  Le  prospectus  d'émission  menti  lia 

que  la  Compagnie  a  élé  formée  en  vue  d'acquérir  et  do  déve- 
lopper des  droits  miniers,  d'eau,  de  forêt,  etc.,  le  tout,  situe 
dans  la  Colombie  Britannique  ou  partout  ailleurs,  et  qui 
pourront  donner  lieu  à  la  création  de  Compagnies  subsi- 
diaires qui  trouveront,  dans  le  district  de  Cariboo,  un  large 
champ  d'actions.  La  totalité  du  capital  sera  employée  à  l'ex- 
ploitation, à  l'exception  de  5.000  liv.  st.,  qui  seront  remises 
en  actions  ou  en  espèces  à  la  Kootenay  Promotion  Syndi- 
cale, qui  s'engage  à  payer  toutes  le.s  dépenses  préliminaires 
et  qui  a  obtenu  le  droit,  jusqu'au  30  juin,  de  prendre  les 
50.000  actions  restantes. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Natal  Collierie s  and  Durban  Coaling  Station.  Limited. 
—  Enregistrée le 5  juin.  Capitai  :  H'iO.OOOliv.  st.,  divisé  en  160.000 
actions  de  1  liv.,  dont  90.000  sont  des  actions  de  préférence. 
Objt-t  :  adopter  et  mener  à  "lionne  fin  un  arrangement  conclu 
le  10  mars  avec  la  Tonkin  Exploration  Company,  Limited, 
en  vue  d'acquérir,  développer,  exploiter  toutes  carrières  ou 
mines  de  charbon,  de  fer,  ou  tous  autres  dépôts  métallifères 
dans  le  Natal,  dans  le  Sud  de  l'Afrique  ou  partout  ailleurs. 

Maratonga  Development  Company  Limited  (Afrique  du 
Sud).  —  Enregistrée  le  5  juin.  Capital  :  90.000  liv.  st.,  divisé 
en  actions  de  1  livre.  Objet  :  acquérir  de  la  Ranga  Company. 
Limited  et  de  \a.Silindi  Company,  Limited,  par  voie  d'achat 
ou  par  tout  autre  manière,  certains  daims  miniers  et  certai- 
nes propriétés  situés  dans  le  Matabeleland  (sud  del'Afrique): 
les  développer,  les  mettre  en  exploitation  ;  acquérir  toutes  au- 
tres mines,  options,  concessions,  tous  autres  terrains  mi- 
niniers,  baux,  droits  d'eau  et  autres,  etc.;  les  développer,  s'in- 
téresser à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie, 
etc.;  construire  et  exploiter  tous  chemins  de  fer,  débarcadères, 
warfs,  docks,  entrepôts,  etc. 

Colonial  Venture  Syndicale,  Limited  (Australie  occiden- 
tale). —  Enregistrée  le  2  juin.  Capital  5. 0U0  liv.  st.  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet:  procéder  à  des  recherches,  prospecter 
et  explorer  toutes  mines  et  tous  terrains  en  Australie  occi- 
dentale, en  Nouvelle-Zélande,  au  sud  de  l'Afrique  ou  partout 
ailleurs. 

Friendship  Gold  Mine,  Limited  (Australie) .  —  Enregis- 
trée le  3  juin  ;  capital  85.0(10  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st.: 
Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à  in- 
tervenir avec  la  Bedrock  Syndicale,  Limited,  et  ayant  trait 
à  l'acquisition  de  mines  et  droits  miniers  en  Australie  ou  par- 
tout ailleurs  ;  les  développer,  les  mettre  en  exploitation,  etc.; 
acquérir,  en  outre,  toutes  mines  d'or  ou  autres,  tous  terrains 
miniers,  droits  d'eau  et  autres  ;  s'intéresser  à  toutes  les 
affaires  de  mine,  de  broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie; 
construire  et  exploiter  tous  moulins  ou  toutes  autres  ma- 
chines, etc.;  fonder  toutes  villes,  tous  villages,  etc. 

Diorite  King  Gold.  Mines.  Limited  (Australie  occiden- 
tale). —  Enregistrée  le  2  juin.  Capital  :  150.000  liv.  st.,  en 
actions  de  1  liv.  Objet  :  eu  premier  lieu,  adopter  un  arrange- 
ment à  définir,  puis  certaines  mines,  certains  terrains  miniers, 
etc.,  situés  en  Australie  occidentale;  les  développer,  les 
mettre  en  exploitation,  etc.;  en  outre,  acquérir  toutes  autres 
mines,  concessions,  options,  tous  terrains  miniers,  baux, 
droits  d'eau  et  autres,  etc.;  les  développer,  les  mettra  en  ex- 
ploitation ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie, 
de  métallurgie,  etc.;  construire  et  exploiter  tous  moyens  de 
transport,  tous  warfs,  débarcadères,  docks,  entrepôts,  etc. 

Redcastle  Reward  Proprùtary  Gold  Mines,  Limited  (Aus- 
tralie occidentale).  —  Enregistrée  le  12  juin.  Capital  :  175.000 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  toutes 
mines  d'or,  lous  droits  miniers,  etc.,  situés  dans  l'Australie 
occidentale  ou  partout  ailleurs  ;  les  développer,  les  mettre  en 
exploitation;  acquérir  tous  claims,  tous  terrains  métallifères, 
tous  baux,  toutes  concessions,  options,  etc.;  s'intéresser  à 
toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc.  ;  cons- 
truire et  exploiter  tous  chemins  de  fer  ou  autres  moyens  de 
transport,  tous  warfs,  docks,  entrepôts,  etc.;  prendre  un 
intérêt  dans  toute  allaire  de  construction,  d'armement,  etc. 


ti 
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Golde»  Valley  Mines  of  Western  Australia,  Limited 
(Australie  occidentale).  —  Enregistrée  le  12  juin.  Capital  : 
150.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter 
et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avec  la 
London  and  Coolgardie  Explorers,  Limited,  en  vue  d'ac- 
quérir certaines  mines  d'or,  certains  droits  miniers  en  Aus- 
tralie occidentale;  les  développer,  les  mettre  en  exploitation  ; 
acquérir  toutes  autres  mines,  concessions,  options,  tous 
claims,  droits  d'eau  et  autres,  etc.;  s'intéresser  à  toute 
affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  construc- 
tion, etc.;  construire  et  exploiter  tous  chemins  de  fer- et  autres 
moyens  de  transport,  tous  warfs,  tous  docks,  entrepôts,  etc. 

Old  Broard  Street  Syndicate,  Limited  (Australie  occi- 
dentale). —  Enregistrée  le  9  juin.  Capital  :  150.000  liv.  st. 
en  20.000  actions  ordinaires  de  1  liv.  st.  eten500  actions  diffé- 
rées de  1  liv.  st.  également.  Objet  :  s'intéresser  à  toute  affaire 
financière  ou  de  prospection,  d'exploration,  de  mines,  de 
terrains,  de  fonderie,  etc.,  en  Australie  occidentale,  ou  en 
Nouvelle-Zélande  ou  partout  ailleurs. 

Mount  Orient  Gold  Mining  Company,  Limited  (Victoria). 

—  Enregistrée  le  15  juin.  Capital  :  150.000  liv.  st.  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arran- 
gement conclu  le  15  juin  avec  MM.  John  Miller  et  Tliomas 
Rowan  pour  l'acquisition  de  certains  baux  miniers  connus 
respectivement  sous  les  noms  de  :  Shouldnt  Wonder,  H.  and 
H.,  et  H.  and  H.  extended,  tous  situés  dans  la  Ovens  Valley, 
district  minier  de  Be  ■  chworth  (colonie  de  Victoria)  ;  acquérir 
aussi  toutes  autres  mines,  concessions,  tous  droits  miniers, 
baux,  etc.,  les  développer  et  s'intéresser  à  toute  affaire,  quelle 
qu'elle  soit,  de  construction,  de  métallurgie,  de  transport, 
d'entrepôt,  etc.,  se  rapportant  à  ces  exploitations. 

Neic  Zealand  Consolidated,  Limited  (Nouvelle-Zélande). 

—  Enregistrée  le  29  mai.  Capital:  5  '.OOOliv.  st.  en  50.000  ac- 
tions de  1  liv.  st.,  dont  îSOO  actions  différées.  Objet:  acquérir 
toutes  mines,  tous  droits  miniers,  etc.,  en  Nouvelle-Zélande; 
les  développer,  les  mettre  en  exploitation  ;  acquérir,  en  outre, 
toutes  mines  ou  concessions,  tous  droits  miniers,  baux, 
claims,  droits  d'eau  et  autres,  etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire 
de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc.;  construire  et  exploi- 
ter tous  moulins  ou  toutes  autres  machines,  etc.;  fonder  toutes 
villes  ou  tous  villages,  etc. 

Maoriland  Gold  Mines,  Limited  (Nouvelle-Zélande).  — 
Enregistrée  le  5  juin.  Capital  :  95.000  liv.  st.,  divisé  en  ac- 
tions de  2  sh.  6  a.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un 
arrangement  conclu,  le  4  juin,  avec  la  Western  Explorers 
pour  l'acquisition  ou  la  prise  à  bail  de  certains  terrains  mi- 
niers situés  en  Obama,  dans  la  province  de  Auckland  (Nou- 
velle-Zélande); les  développer,  les  mettre  en  exploitation  ;  acqué- 
rir, en  outre,  toutes  autres  mines,  concessions,  options,  tous 
autres  terrains  miniers,  baux,  claims,  droits  d'eau  et  autres, 
etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire,  entreprise  de  transport,  d'en- 
trepôt, de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Golden  Gâte  of  California,  Limited  (Californie) .  —Enre- 
gistrée le  5  juin.  Capital  :  80.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv. 
Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  conclu 
avec  l'ancienne  Golden  Gâte  of  California,  Limited;  acqué- 
rir toutes  mines,  tous  droits  miniers  en  Californie  ou  partout 
ailleurs  ;  les  développer,  les  mettre  en  exploitation  ;  acquérir, 
en  outre,  toutes  autres  mines,  concessions,  options,  tous  ter- 
rains miniers,  baux,  claims,  droits  d'eau  et  autres,  etc.;  les 
développer,  les  mettre  en  exploitation;  s'intéresser  à  touto 
affaire  de  construction,  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie, 
de  transport,  d'entrepôt,  etc. 

Discoverers'  Finance  Corporation,  Limited.  —  Enregis- 
trée le  10  juin.  Capital  :  100.000  liv.  st.,  divisé  en  98.000 
actions  ordinaires  de  1  liv.  st.,  et  en  40.000  actions  diffé- 
rées de  1  shilling.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin 
un  arrangement  daté  du  9  juin  et  qu'il  reste  à  conclure  défi- 
nitivement avec  M.  John  Humphreys  Gretton,  pour  prendre 
part  à  tous  contrats,  à  tous  travaux,  à  toute  affaire  financière, 
commerciale,  industrielle  et  minière;  en  outre,  acquérir,  dé- 
velopper et  exploiter  toutes  mines,  concessions,  options,  tous 
terrains  miniers,  baux,  claims,  droits  d'eaux  et  autres;  s'in- 
téresser à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie  ; 
construire  tous  chemins  de  fer,  docks,  entrepôts,  warfs,  etc.  ; 
construire  toutes  villes,  tous  villages;  favoriser  l'immigra- 
tion, etc. 

Lisburne  Mines  Company,  Limited.  —  Enregistrée  le  4 
juin.  Capital  :  25.000  liv.  st.,  divisé  en  50  actions  de  préfé- 
rence de  100  liv.  st.  chaque  et  20.000  actions  ordinaires  de 
1  liv.  chi.qua.  Objet  :  entrer  en  arrangement  avec  M.  W. 
Walkden  ;  acquérir  et  mettre  en  exploitation  toutes  mines 
dans  le  comté  de  Cardigan,  et,  particulièrement,  la  IJsburne 
Mines. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


La  Question  de  l'Eau  dans  l'Australie  occidentale. 

—  «  L'avenir  de  l'Australie  occidentale  —  lisons-nous 
dans  le  Mining  Journal  —  dépend  de  la  question 
de  l'eau;  l'industrie  minière  ne  pourra  se  développer 
que  si  cette  question  est  résolue.  Les  Directeurs  des 
Compagnies  s'efforcent  bien,  dans  les  assemblées  géné- 
rales, de  faire  croire  que  tout  est  pour  le  mieux  et  que 
l'obstacle  dont  nous  parlons  n'existe  pas.  Ces  déclara- 
tions sont  intéressées. 

«  Un  article  de  Th.  R.  Radclyffe,  une  autorité  en  la 
matière,  nous  montre  plus  exactement  et  plus  franche- 
ment quelle  est  la  situation.  M.  Radclyffe  va  jusqu'à 
dire  que  la  solution  est  aussi  éloignée  aujourd'hui 
qu'elle  l'était  il  y  a  deux  ans.  Il  y  a  une  grande  quan- 
tité de  riches  filons  dans  la  colonie  qui  ne  peuvent  être 
exploités  d'une  façon  profitable  à  cause  de  la  pénurie 
d'eau. 

«  Prenons  la  Bayley's  Reward,  par  exemple.  Il  y  a, 
dans  cette  mine,  plusieurs  milliers  de  tonnes  rendant 
1  once  qui  ne  peuvent  être  exploitées,  et  qui  rendraient 
cependant  des  bénéfices  importants  si  on  pouvait 
avoir  de  l'eau. 

«  Ces  exemples  peuvent  être  multipliés  à  l'infini.  On 
doit  donc  se  demander  s'il  est  au  pouvoir  du  Gouver- 
nement de  résoudre  le  problème.  M.  Radclyffe  l'accuse 
d'une  grande  inertie  et  il  conseille  aux  actionnaires  de 
prendre  l'affaire  en  mains.  «  Ils  devraient,  dit-il,  se 
syndiquer  et  mettre  le  Gouvernement  en  demeure  de 
résoudre  cette  question  :  ils  ne  trouveront  pas  en  sir 
John  Forrest  un  obstacle  ;  c'est  un  homme  d'affaires 
entêté,  mais  c'est  aussi  un  politicien  qui  n'ignore  pas 
qu'il  ne  pourra  rien  faire  s'il  n'a  une  force  initiale  der- 
rière lui.  Donnez-lui  l'impulsion  qui  lui  manque.  On 
peut,  en  effet,  faire  beaucoup  et  toute  somme  néces- 
saire sera  souscrite  en  quelques  heures  pour  donner  à 
l'Etat  ou  à  une  Société  les  ressources  utiles.  Je  suis 
cependant  inquiet,  ajoute  M.  Radclyffe,  que  l'idée  d'une 
Société  soit  toujours  associée  à  celle  d'un  monopole. 
Un  monopole  n'est  jamais  accordé,  en  effet,  dans  la 
démocratique  Australie.  La  nouvelle  Association  der, 
propriétaires  de  mines,  qui  a  commencé,  il  y  a  quelques 
semaines,  ses  opérations  à  Perth,  peut  faire  de  la  ques- 
tion de  l'eau  son  terrain  de  bataille,  mais  elle  a  besoin 
d'avoir  un  appui  à  Londres.  Les  actionnaires  de  cette 
ville  ne  doivent  pas  oublier  que  si  l'eau  n'est  pas  ame- 
née rapidement  dans  les  champs  d'or,  on  ne  tardera 
pas  à  voir  la  chute  de  toutes  les  entreprises  minières. 
L'eau,  l'eau  seule  permettra  de  donner  des  dividendes, 
et  cette  considération  devrait  suffire  pour  faire  sortir 
les  actionnaires  de  leur  inaction.  » 


Victory  United  Gold  Mining  Company.  —  A  la 

quatrième  assemblée  semi-annuelle  de  la  Victory  Uni- 
ted Gold  Mining  Company,  le  Président  a  expliqué 
pourquoi  cette  Société  ne  figurait  plus,  maintenant, 
sur  la  liste  des  Compagnies  productrices.  Il  a  dit  que 
les  Directeurs  de  l'entreprise  s'occupaient  du  dévelop- 
pement de  la  mine  et  qu'il  valait  mieux  qu'il  en  soit 
ainsi,  plutôt  que  de  se  borner  à  traiter  des  petites  quan- 
tités de  minerai  et  d'entretenir  ainsi  des  espérances 
illusoires.  Ils  auraient  pu,  pour  éviter  des  réclama- 
tions, augmenter  l'extraction  du  minerai  du  puits,  mais 
il  en  serait  résulté  de  grandes  dépenses. 

A  cette  heure,  les  registres  de  la  Compagnie  men- 
tionnent 2.453  onces  d'or  obtenues  de  1.064  tonnes, 
ou  2  onces  6  dwts  à  la  tonne,  ce  qui  est  suffisamment 
encourageant,  et  tout  donne  lieu  de  croire  que  l'avenir 
di'  la  mine  ne  causera  aucun  désappointement  aux  ac- 
tionnaires.   

Les  Chemins  de  fer  en  Australie.  —  Il  parait  cer- 
tain maintenant,  dit  notre  confrère  de  Londres  The 
Australian  Mail,  que  Kanowna  (WhiteFeather)  va  pos- 
séder sa  voie  ferrée.  En  effet,  les  autorités  de  cette  ville 
viennent  d'être  informées  par  le  sous-Secrétaire  des 
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u  Terres  publiques  ».  <|uo  îles  instructions  venaient 
d'être  données  pour  qu  il  soit  procédé  immédiatamenl 
à  L'examen  du  prolongement  de  la  ligne  Kalgoorlie  jus- 
qu'à Kanowna.  Cela  n'est  pas  suffisant  encore;  mais  le 
Gouvernement,  puisqu'il  a  déjà  pris  l'alïaire  en  consi- 
dération, ira  certainement  jusqu'au  bout,.  De  plus,  la 
ligne  coûtera  peu. 

C'est  le  30  courant  que  le  Gouvernement  sera  mis  en 
possession  de  la  section  jusqu'à  lîoorrabblin,  du  C.lie- 
min  de  fer  do  Coolgardie  et  on  compte,  que  la  ligne  de 
Kalgoorlie  sera  achevée  pour  la  lin  du  mois  prochain. 


Les  Exploitations  aurifères  dans  l'Australie  Occi- 
dentale. —  D'après  les  correspondances  reçues  dé  Kalgoorlie 
etde  Coolgardie,  il  ressort  que.  dans  la  Hannan's  PropHetary, 
le  tilou  Great  Boulder  a  été  recoupé  sur  le  bail  Golden 
Pike.  à  une  profondeur  de  100  pieds.  Au  même  niveau,  on 
a  rencontré,  sur  le  bail  Oritava,  un  filon  très  riche  que  l'on 
croit  être  La  continuation  du  filon  Brovohhill. 

On  prospecte  et  on  développe  activement  les  propriétés  de 
la  Quarts  Bill  Heward,  qui  appartiennent  à  la  West.  Austra- 
lien Gold  Fields.  A  la  surface  de  la  Quartz  MU,  l'épais- 
seur du  'reef  varie  entre  5  et  13  pieds.  Du  quartz  pris  au 
hasard  a  donné,  à  l'essai,  plus  de  2  onces  1/2  d'or  à  la  tonne. 
Le  Directeur  estime  que  La  teneur  du  reef  augmentera  en  pro- 
fondeur. 

Sur  la  Jumbo  Reef,  qui  fait  aussi  partie  des  propriétés 
de  la  West  Australian  Goldfields,  le  reef  a  3  pieds  6  pouces 
d'épaisseur  et  s'annonce  très  bien.  Los  perspectives  d'avenir 
sont  admirables.  On  a  toute  l'eau  nécessaire  et  la  propriété 
ne  demande  que  le  temps  de  se  développer. 

Trois  reefs  parallèles  traversent  les  concessions  de  la 
Mount  Marynret  Reward,  dans  laquelle  la  West  Austra- 
lian Goldfields  a  de  grands  intérêts.  Le  puits  inférieur  a  été 
poussé  à  la  profondeur  de  100  pieds  sur  le  reef  ouest,  qui  a 
une  épaisseur  de  3  pieds  et  une  teneur  de  2  onces  1/2  à  la 
tonne.  Le  filon  central,  à  l'affleurement,  a  une  épaisseur  de 
14  à  20  pieds  et  est  fabuleusement  riche.  La  conformation  du 
quartz,  à  une  profondeur  de  70  pieds,  accuse  une  puissance 
de  17  pieds  et  donne  une  moyenne  de  1  once  1/2  d'or  à  la 
tonne.  Les  travaux  effectués  jusqu'à  présent  permettent  d'es- 
timer que  le  minerai  à  extraire  suffira  pour  l'entretien  de  la 
batterie  pendant  un  an.  On  a  toute  l'eau  nécessaire,  et  l'opi- 
nion générale  conçue  est  que  l'on  se  trouve  en  présence  d'une 
propriété  pleine  d'avenir. 

La  West  Australian  Goldfields  Company  s'occupe  à  déve- 
lopper rapidement  la  Mount  Margaret  South  Lense.  De  l'or 
riche  a  été  découvert  à  la  surface,  et  tout  donne  lieu  de  croire 
que  l'on  recoupera  dans  la  propriété,  à  bref  délai,  les  trois 
reefs  de  la  Mount  Margaret  Reward.  Ajoutons  que  la  West 
Australian  Goldfields  a  acquis  une  option  sur  la  Two  Sis- 
ters  Leases.  Elle  travaille  à  en  développer  le  reef  qui  a  une 
épaisseur  de  3  pieds  et  donne  à  l'essai  1  à  3  onees  d'or  à  la 
tonne. 

Le  31  mai,  on  a  télégraphié  de  Coolgardie,  que  M.  Lapage 
et  M.  Rogers,  directeurs  de  la  Mysore  Mine,  étaient  de  retour 
d'une  visite  h  la  Speakman's  Find,  distante  de  75  milles 
nord-est  de  Coolgardie,  où  M.  Lapage  s'est  rendu  acquéreur, 
de  compte  à  demi  avec  la  Sixan  Syndicate,  d'une  option  sur 
la  propriété  Callion,  d'une  contenance  de  126  acres,  y  com- 
pris les  droits  d'eau.  D'après  leur  rapport,  on  aurait  décou- 
vert dans  la  propriété,  et  à  une  prof  'ndeur  de  130  pieds,  un 
reef  magnifique  d'une  épaisseur  de  10  pieds,  et  le  minerai  en 
vue  surtirait  à  alimenter  la  batterie  pendant  plusieurs  années. 
La  Swan  Syndicale  a  au-si  acheté  le  daim  Callion  South 
comprenant  30  acres,  et  dans  lequel  la  reef  Callion  a  été 
'  recoupé  à  une  profondeur  de  107  pieds,  accusant  une  bonne 
teneur  d'or. 

M.  Rogers  a  très  bonne  opinion  des  champs  d'or  de  Cool- 
gardie. Il  estime  que  l'on  a  exagéré  les  difficultés  provenant  du 
manque  d'eau,  diflicultés  qu'il  est,  au  reste,  facile  de  vaincre. 

De  nouvelles  et  importantes  découvertes  faites  dans  la 
Hampton  Plain  ont  produit  une  vive  émotion  dans  la  con- 
trée. L'opinion  primitive  de  M.  Lapage  sur  l'avenir  immense 
de  cette  propriété  se  trouve  amplement  confirmée. 

La  Yerilla  Gold  Mines  a  recoupé  dans  le  puits  d'eau,  el  à 
une  profondeur  de  90  pieds,  un  reef  d'une  belle  teneur. 

Ajoutons  que  M.  Morgan,  expert  minier  américain  et  anglais 
visite  en  ce  moment  les  champs  d'or,  et  qu'il  témoigne  de  sa 
satisfaction  sur  leur  richesse  et  leur  continuité.  Il  est  per- 
suadé que  les  difficultés  relatives  à  l'eau  seront  surmontées 
facilement. 

Disons  encore  que  le  prolongement  du  chemin  de  fer 
jusqu'à  Hannan's  sera  ouvert  à  la  circulation  à  la  lin  du 
mois  de  juillet. 


Nouvelles  Minières.  —  Voici  les  derniers  renseignement* 
reçus  sur  certaines  entreprises  australiennes  : 

Aladdin's  Lump  Gold  Mining.  Un  dividonde  intérimaire 
de  2  sh.  par  action  a  été  déclaré. 

Black  Flag  Consolidated.  Cette  Compagnie,  qui  est  une 
des  propriétés  de  la  Ramage  Syndicate,  a  commencé,  au 
milieu  de  mai,  à  mettre  en  place  sa  batterie  de  10  pilons,  qui 
sera,  plus  tard,  portée  à  2!)  [liions.  La  propriété  est  sous  la 
direction  do  M.  Roberts,  qui  dit  avoir  une  grande  quantité 
de  minerai  d'une  teneur  de  2  1/2  à  3  onces  d'or. 

Blackelfs  Claim  Gold  Mining.  L'assemblée  générale  ex- 
traordinaire des  actionnaires  de  cette  Compagnie,  qui  a  eu 
lieu  le  22  juin,  s'est  définitivement  prononcée  pour  la  liqui- 
dation de  la  Société  actuelle,  qui  serait  reconstituée  sur  de 
nouvelles  bases. 

Brilliant  Gold  Mining.  Une  dépêche  reçue  de  Charters 
Towers  stipule  que  le  dividende  ir  72  sera  de  4  pence  par 
action. 

City  and  Colonial  Syndicate.  —  A  l'assemblée  générale 
ordinaire  du  20  juin,  il  a  été  déclaré  que  la  Compagnie  avait 
exercé  son  droit  d'option  sur  le  bail  Nowthanna,  de  24  acres, 
situé  dans  le  district  de  Murchison  (Australie  occidentale). 
Celte  option  donnera  lieu,  sous  peu,  à  une  émission.  La  So- 
ciété est  intéressée  aussi  dans  la  Nuggety  Gully  Mine 
(Oueensland),  qui,  également,  donnera  lieu  à  une  émission. 

Consolidated  Murchison  Mine.  —  Cette  Compagnie  a  dé- 
couvert une  grande  quantité  de  minerai  de  bonne  teneur.  Le 
procédé  Sulman  a  été  employé  avec  grand  succès,  et  tout  est 
préparé  pour  le  moment  où  M.  Sulman  sera  en  bon  état  de 
santé. 

Fraser's  Mme.  Le  broyage  de  850  tonnes  de  minerai, 
effectué  pendant  la  quinzaine  qui  a  pris  fin  le  18  mai,  a  donné 
un  rendement  de  494  onces  9  dwts  4  grains  d'or. 

Golconda  Gold  Mines.  On  écrit  de  Cue,  à  la  date  du  18  mai, 
que  la  Golconda  Gold,  Mines  a  broyé  480  tonnes  de  minerai, 
qui  ont  produit  1.116  onces  8  dwts  d'or  passé  à  la  fonte.  Un 
spécimen  de  tailings  a  accusé,  à  l'essai,  une  teneur  de  7  1/2 
dwts  à  la  tonne.  La  mine  continue  à  donner  des  espérances 
satisfaisantes. 

Great  Boulder.  Une  dépèche  reçue  de  Coolgardie,  et  datée 
du  18  juin,  mentionne  qu'une  nouvelle  batterie  de  10  pilons 
a  été  mise  en  travail. 

Hannan's  Mount  Ferrum.  A  l'assemblée  générale  ordi- 
naire des  actionnaires  de  cette  Compagnie  qui  vient  d'avoir 
lieu,  une  dépêche  reçue  du  Directeur  a  été  lue,  qui  men- 
tionne :  1°  que  sur  le  bail  1490  E,  le  filon,  en  plusieurs  en- 
droits, accuse  une  épaisseur  de  8  pieds,  et  donne,  à  l'essai, 
4  onces  ;  2°  que  dans  le  bail  voisin,  n°  1111  E,  un  filon  de  18 
pieds,  d'une  teneur  de  2  onces  à  la  tonne  a  été  récoupé  à  une 
profondeur  de  130  pieds,  et  que,  dans  la  mine,  on  s'occupe  à 
foncer  davantage  le  puits  pour  le  rencontrer  ;  3°  enfin,  que 
dans  le  bail  1110  E,  un  filon  a  été  découvert  qui  a  une  épais- 
seur de  3  pieds,  et  qui  accuse  30  dwts  d'or  à  la  tonne. 

Lady  Bountiful  Mine.  Les  Directeurs  de  cette  entreprise 
ont  pris  la  résolution  de  conseiller  la  vente  de  la  propriété. 
Un  acheteur  s'est  déjà  présenté  qui  ort're  2C0  000  liv.  st.  es- 
pèces, et  30.000  actions  de  la  nouvelle  Compagnie  à  créer. 
Cette  note  est  datée  du  20  mai,  et,  à  cette  date,  on  attendait, 
dans  un  jour  ou  deux,  d'autres  offres  que  l'on  aurait  à  exa- 
miner. 

De  l'eau  fraîche  a  été  trouvée  à  130  pieds  de  profondeur,  et 
cette  eau  est  bonne  à  boire. 

Lahe  View.  A  la  date  du  18  mai,  on  écrit  de  Kalgoorlie, 
qu'au  cours  de  la  dernière  quinzaine,  la  Lahe  View  a  broyé 
324  tonnes  de  minerai  qui  ont  donné  991  onces  d'or  passé  à  la 
fonte.  C'est  une  des  meilleures  moyennes  qui  aient  été  obte-, 
nues  jusqu'à  présent. 

Depuis,  une  dépêche  de  Coolgardie,  datée  du  18  juin,  an- 
nonce que  les  broyages  ont  commencé  sur  cetto  mine  et  que, 
désormais,  la  batterie  de  20  pilons  fonctionnera  régulière- 
ment. Le  Directeur  de  la  mine  commence  à  creuser  le  nou- 
veau puits  principal  à  l'ouest  du  filon,  et  compte  trouver  de 
l'eau  à  la  profondeur  de  500  pieds.  Il  fonce  davantage  encore 
le  vieux  puits  dans  le  même  but,  et  il  espère  avoir,  d'ici  quel- 
ques semaines,  toute  l'eau  nécessaire. 

On  met  en  place  10  nouveaux  pilons.  A  la  profondeur  de  200 
pieds,  le  filon,  qui  a  une  épaisseur  de  13  pieds  se  dévfloppe 
admirablement.  M.  Oldenrufenborg,  le  geologiste  belge,  es- 
time qu'avec  même  100  pilons  on  ne  parviendra  pas,  avant 
vingt  et  un  ans,  à  extraire  tout  le  minerai  que  contient  la 
Lahe  Vieio. 

Menzies  Gold  Reefs.  Un  dividende  intérimaire  de  2  shil- 
lings par  action  est  annoncé. 

Mines  and  Banking  Corporation.  Une  assemblée  générale 
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des  actionnaires  de  cette  Compagnie  s'est  tenue  la  semaine 
dernière.  Il  a  été,  au  cours  de  la  réunion,  déclaré  aux  inté- 
ressés que  les  Directeurs  de  l'entreprise  espéraient  pouvoir 
être  à  même  de  payer  à  la  fin  de  juin,  un  dividende  équiva- 
lant à  7  1/2  0/0  par  an. 

Morgan's  Find.  De  très  beaux  spécimens  provenant  de  la 
Morgan' s  Find  ont  été  apportés  à  Coolgardie.  Quatre  cents 
onces  d'or  ont  été  récoltées  à  la  surface.  Le  filon  a  une  épais- 
seur de  5  pieds  et  ressemble  à  celui  de  la  Great  Boulder.  Des 
daims  voisins  ont  été  achetés  en  vue  d'une  émission  à  faire  à 
Londres. 

West  Australian  Jcint  Stock  Trust  and  Finance.  Cette 
Compagnie  vient  de  déclarer  un  dividende  de  10  0/0  payable 
le  24  juillet. 

Woilekauri  [Nouvelle-Zélande).  —  La  Direction  donne 
avis  qu'un  télégramme  lui  est  parvenu,  lui  annonçant  que  le 
nouveau  moulin  a  été  mis  à  l'ouvrage  le  30  mai,  et  que  les 
essais  ont  été  satisfaisants.  A  partir  du  10  juin,  20  pilons  de 
la  nouvelle  batterie  fonctionneront,  et  les  autres  20  pilons 
commenceront  à  broyer  quinze  jours  plus  tard.  Le  petit  mou- 
lin de  10  pilons  qui  existe  à  la  mine  continuera  à  broyer. 

Western  Australia  Proprietary  (Menzies,  Australie 
occidentale).  —  Une  dépèche  tronquée,  datée  de  Coolgardie, 
2  juin,  mentionne  que  sur  la  propriété  connue  sous  le  nom 
de  Picton  Lease,  n°  3470.  les  approvisionnements  d'eau 
fraîche  ont  augmenté  considérablement,  à  raison  de  1.500  gal- 
lons par  vingt-quatre  heures.  Dans  le  puits  principal,  on  a 
recoupé  une  veine  de  5  pieds  d'épaisseur,  sans  continuité 
(c'est  ici  où  le  texte  de  la  dépèche  n'est  pas  clair)  :  on  espère 
la  retrouver  à  une  plus  grande  profondeur.  Dans  les  niveaux 
élevés,  la  mine  a  de  belles  apparences. 

Big  Blow  (Coolgardie.  Australie  occidentale).  —  A  la 
date  du  5  juin,  le  Directeur  de  la  mine  a  télégraphié  que 
106  tonnes  extraites  avaient  donné  31  onces  d'or.  La  moyenne 
des  tailings  traités  a  donné  10  dwts  à  la  tonne.  Un  avis  du 
Secrétaire  de  la  Compagnie  mentionne  que  les  résultats  ne 
sont  pas  aussi  défavorables  que  l'indique  la  teneur  du  quartz. 
Toutefois,  il  est  certain  que  l'extraction  ne  donne  pas  un 
rendement  satisfaisant;  mais  ce  rendement  ne  dépendrait  pas 
de  la  qualité  du  minerai.  Tout  ce  dont  la  mine  aurait  besoin 
est  une  provision  d'eau  suffisante. 

Taitapu  Gold  Estâtes  (Nouvelle-Zélande).  Le  Directeur 
de  cette  entreprise  donne  avis,  par  câble,  qu'il  s'est  assuré  le 
concours  de  M.  James  Coutts,  dont  les  capacités  et  l'honnê- 
teté sont  connues.  Depuis  les  derniers  avis  communiqués,  le 
développement  de  la  mine  a  été  poussé  vigoureusement.  Au 
fond  du  tunnel,  à  l  est,  on  a  recoupé,  un  reef  contenant  beau- 
coup d'or.  La  largeur  de  ce  reef  est  de  7  pieds  ;  il  ne  semble 
pas,  à  l'œil  nu,  contenir  de  l'or  :  mais  le  Directeur  de  la 
Thames  School  of  Mines  certifie  avoir  obtenu  à  l'essai  70 
onces  par  tonne,  d'une  valeur  de  3  liv.  st.  17  sh.  6  d.  l'once. 

Hannan's  Consols  (Australie  occidentale).  De  plusieurs 
dépèches  reçues  du  représentant  de  cette  Compagnie  à  Cool- 
gardie, il  ressort  que,  dans  le  puits  n°  3,  on  s'est  trouvé  en 
présence  d'un  minerai  riche.  L'épaisseur  moyenne  du  filon 
découvert  serait  de  12  pieds,  et  la  moyenne,  à  l'essai,  aurait 
donné  2  onces  à  la  tonne.  Ce  filon  ressemble  à  celui  de  la 
Lake  Vieir  et  de  la  North  Boulder.  Sur  le  bail  1163,  on  est 
pre-que  certain  d'avoir  recoupé  la  Hannan's  Reward,  qui 
donne  7  onces  à  la  tonne,  mais  l'épaisseur  n'a  pas  encore  été 
fixée. 

Kalgurli  (Hannan's,  Australie  occidentale).  Le  Secrétaire 
de  la  Compagnie  donne  avis,  par  lettre,  que,  d'après  les  rap- 
ports du  Directeur  de  la  mine,  le  puits  principal  a  atteint 
une  profondeur  de  135  pieds.  Comptant  sur  ce  qui  s'est  pro- 
duit dans  une  mine  voisine,  il  compte  trouvpr  toute  l'eau  qui 
lui  est  nécessaire  à  200  pieds.  Au  niveau  de  100  pieds,  à  l'est, 
on  cherche  à  rencontrer  les  filons  divers  que  l'on  sait  exister 
daDS  la  propriété  de  la  Compagnie. 

Hannan's  Treasure  Trove  (Hannan's  Australie  occiden- 
tale). D'une  dépêche  reçue  de  M.  Brimage,  directeur  de  la 
mine,  il  appert  que  le  nouveau  puits  principal  atteint  main- 
tenant une  profondeur  de  54  pieds.  La  mine  se  présente  dans 
des  conditions  favorables.  On  compte  recouper  le  filon  avant 
d'atteindre  60  pieds  plus  bas.  On  espère  aussi  rencontrer  le 
filon  Royal  Mini. 
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L'Industrie  minière  et  les  Revenus  de  l'Etat  du 
Transvaal.  —  «  Il  est  intéressant  —  lisons-nous  dans 
le  South  African  Mining  Journal,  du  6  juin  —  d'exa- 


miner quelques  statistiques  publiées  par  le  Département 
des  Télégraphes  :  elles  montrent  la  proportion  des  taxes 
supportées  par  le  Rand  et  celles  supportées  par  d'autres 
centres  de  population.  Pour  le  premier  trimestre  de 
1896,  les  télégrammes  envoyés  ou  reçus  ont  atteint  le 
chiffre  de  455.261,  contre  410.442  pendant  la  période 
correspondante  de  1895.  Les  recettes  perçues  pour  les 
correspondances  pendant  le  dernier  trimestre  ont  été 
de  19.363  liv.  st.  et,  sur  ce  total,  17.459  liv.  st.  provien- 
nent des  centres  miniers  de  la  République  et  de  Pre- 
toria, laissant  seulement  1.904  liv.  st.  pour  les  autres 
lieux.  Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  le  service  du 
Gouvernement.  Les  recettes  provenant  des  câbles  ont 
été  de  27.777  liv.  st.  pour  le  trimestre  et  celles  prove- 
nant du  téléphone,  de  2.447  liv.  st.  Le  total  général  est 
donc  de  49.587  liv.  st.  et,  sur  ce  total,  1.904  liv.  st. 
seulement,  soit  moins  de  4  0/0,  proviennent  de  stations 
situées  en  dehors  des  champs  d'or  et  de  Prétoria. 

«  Il  est  donc  bien  évident  que  si  la  population  agri- 
cole était  abandonnée  à  elle-même,  il  y  aurait  une  di- 
minution de  90  0/0  et  même  plus  dans  les  recettes  du 
département  qui  nous  occupe.  » 


L'Union  douanière  de  l'Afrique  du  Sud.  —  On 

mande  de  Rloemfontein  au  Standard  and  Digger's 
News,  du  6  juin  :  «  La  question  de  l'union  douanière 
est  venue  ce  matin  devant  le  Raad.  On  a  lu  une  lettre 
du  Gouvernement  de  Natal  offrant  de  recueillir  les 
droits  à  Durban  afin  de  faciliter  le  commerce  avec  les 
districts  méridionaux.  On  a  lu  ensuite  une  lettre  du 
Gouvernement  de  l'Etat  libre  invitant  le  Natal  à  en- 
voyer des  délégués  à  la  conférence  douanière  qui  va 
avoir  lieu.  Des  pétitions  ont  été  déposées,  signées  par 
près  de  mille  Rurghers,  en  faveur  de  l'abrogation  de 
l'union  et  de  l'entrée  dans  une  union  générale  de  tous 
les  Etats  blancs  et  colonies  du  Sud-Afrique.  Des  péti- 
tions ont  été  également  déposées  pour  demander  l'ex- 
clusion du  Rasutoland. 

«  M.  de  Waal  a  déclaré  être  d'avis  qu'il  serait  préfé- 
rable de  surseoir  à  la  discussion  de  ce  projet  jusqu'à 
l'année  prochaine.  La  période  troublée  dans  laquelle 
nous  sommes  n'est  pas  favorable,  en  effet,  au  calme 
examen  d'une  question  pareille.  Après  une  courte  dis- 
cussion, il  a  été  décidé  de  remettre  l'examen  de  la  ques- 
tion de  l'union  douanière  à  l'époque  où  l'on  aura  dis- 
cuté la  question  du  rachat  des  chemins  de  fer,  ces  deux 
questions  étant  connexes.  » 


Le  «  Boom  »  des  Charbons  au  Transvaal.  —  «  Il  y  a 

longtemps  déjà  —  lisons-nous  dans  le  Star  du  6  juin  — 
que  le  district  de  Middelburg  avait  attiré  l'attention 
des  capitalistes,  mais  les  tarifs  prohibitifs  pour  les 
transports  par  chemin  de  fer  expliquent  la  réserve  sur 
laquelle  on  s'était  tenu  en  général  :  seules,  certaines 
initiatives  privées  émanant  de  personnes  qui  avaient 
deviné  l'importance  que  les  gisements  de  cette  région 
étaient  appelés  à  prendre,  se  sont  assuré  la  posses- 
sion de  fermes,  en  attendant  patiemment  que  les  Com- 
pagnies de  chemin  de  fer  aient  abaissé  leurs  tarifs.  » 

Parmi  ces  propriétés,  notre  confrère  cite  la  Interna- 
tional Collieries  Company,  et  d'autres  qui  détiennent 
des  centaines  de  mille  acres  situés  dans  le  district  qui 
se  trouve  entre  la  station  Ralmoral  et  le  fleuve  Olifant, 
et  qui  est  carbonifère  au  nord  et  au  sud  du  chemin  de 
fer,  sur  une  étendue  de  quinze  à  vingt  milles.  Cette 
ceinture  de  territoire  a  une  largeur  d'environ  vingt  à 
vingt-cinq  milles.  A  la  station  de  Ralmoral,  à  l'est  du 
fleuve  Olifant,  de  grandes  perturbations  volcaniques 
ont  complètement  modifié  l'aspect  du  pays  vers  Mid- 
delburg, de  telle  sorte  que  la  surface  mentionnée  peut 
être  prise  comme  la  largeur  moyenne  des  gisements  de 
charbon  de  cette  région. 

«Jusqu'à  présent,  ajoute  le  Star,  les  mines  du  Witwa- 
tersrand  dépendaient  des  exploitations  de  Roksburg  et 
de  Springs  pour  leurs  approvisionnements  de  charbon  : 
mais  ce  charbon  est  de  qualité  plus  rude  que  celui  du 
district  de  Middelburg.  » 

En  résumé,  notre  confrère  croit  à  un  prochain  et  im- 
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portant  mouvement  sur  les  titres  des  nouvelles  exploi- 
tations de  charbon  de  cette  dernière  région. 


The  Consolidated  Investment  Company,  à  Johan- 
nesburg. —  «  La  situation  prépondérante  prise  sur 
notre  Marché  —  lisons-nous  dans  le  Star  du  6  juin  — 
par  la  «  Consolidated  Investcment  Company  »  présente 
un  intérêt  public.  Les  emprunteurs  trouvent  de  l'ar- 
gent à  des  conditions  libérales,  en  n'étant  pas  exposés 
à  des  remboursements  subits;  aussi  ceux  qui  disposent 
de  faibles  moyens  n'hésitent-ils  plus  à  se  rendre  acqué- 
reurs de  propriétés.  Cet  état  de  choses  contribuera 
encore  au  développement  de  la  capitale  du  Rand.  » 


La  Main-d'œuvre  indigène.  —  «  L'essai  tenté  par  le 
Gouvernement  du  Cap  —  lisons-nous  dans  le  South 
African  Mining  Journal  du  6  juin  —  pour  le  recru- 
tement quasi-officiel  de  la  main-d'œuvre  indigène  dans 
les  districts  éloignés  de  la  colonie,  ne  semble  pas 
jusqu'ici  devoir  être  un  succès. 

«  Les  «  natifs-coloniaux  »  ne  sont  pas  et  n'ont  jamais 
été  estimés  sur  les  goldiïelds  ;  les  Compagnies  ne  les 
accepteraient  que  si  elles  voyaient  dans  leur  emploi 
un  avantage  extraordinaire  de  bon  marché.  Au  con- 
traire, les  autorités  du  Gap  en  demandent  des  prix 
exorbitants.  Il  y  a  d'abord  des  frais  de  transports  con- 
sidérables, qui  peuvent  s'élever  jusqu'à  21  sh.  par  tête; 
un  impôt  de  5  sh.  par  tête  est  à  compter  en  plus  poul- 
ies indemnités  aux  chefs  de  troupe,  frais  divers,  etc.  ; 
c'est  donc  un  total  d'au  moins  26  sh.  que  coûte,  à  la 
Compagnie  qui  veut  les  employer,  chaque  indigène, 
avec  lequel  elle  est  obligée,  de  plus,  de  passer  un 
contrat. 

«  Le  succès  n'a  donc  pas  suivi  ces  efforts,  et  il  en  sera 
de  même  jusqu'à  ce  qu'on  ait  pu  se  procurer  les  natifs 
de  la  côte  Est  et  de  la  «Low  Country  »  dont  les  frais 
de  transport  et  les  difficultés  de  recrutement  seront 
toujours  beaucoup  moindres.  » 


Témoignages  de  reconnaissance  au  Président 
Kruger.  —  Nous  trouvons,  dans  le  Star  du  6  juin,  le 
détail  de  toutes  les  manifestations  qui  se  sont  produites 
au  Transvaal,  à  la  suite  de  la  mise  en  liberté  des  qua- 
tre principaux  membres  du  Comité  des  réformes.  Citons, 
entre  autres  Associations  ayant  hautement  exprimé 
leur  gratitude  envers  le  Gouvernement  :  le  Comité  de 
la  Bourse  de  Johannesburg,  la  Chambre  des  Mines  et 
l'Association  des  Mines,  les  diverses  Chambres  de 
commerce,  l'Association  mercantile,  etc.,  etc. 

Ajoutons  qu'avant  de  quitter  Prétoria,  les  quatre  con- 
damnés ont  rendu  visite  au  président  Krùger  pour  le 
remercier  de  son  intervention  ;  l'entretien  a  été  très 
cordial . 


Une  nouvelle  Industrie  au  Rand.  —  Johannesburg 
—  ainsi  s'exprime  le  Standard  and  Digger's  Netos  du 
fj  juin  —  continue  à  se  développer  avec  une  rapidité 
toujours  croissante.  Une  des  meilleures  preuves  de  ce 
développement  est  la  création  d'industries  nouvelles 
qui  établissent  nombre  de,  manufactures.  Jusqu'ici,  le 
pays  était  tributaire  de  l'étranger  pour  l'outillage  et  les 
instruments  de  travail.  L'industrie  du  métal  fait  actuel- 
lement d'importants  progrès  au  Transvaal;  un  grand 
pas  vers  l'affranchissement  de  l'étranger  vient  d'être 
fait  par  la  création  d'usines  métallurgiques.  On  signale 
la  mise  en  marche  d'une  fonderie  considérable,  qui, 
s'est  récemment  établie  sur  un  block  de  stands  du* 
township  de  la  City  and  Suburban.  Un  outillage  per- 
fectionné y  a  été  organisé,  qui  marche  en  partie  à 
l'électricité  et  dont  on  espère  un  rendement  fort  écono- 
mique. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  libre  d'Orange.  — 

Le  Star  du  6  juin  publie  un  télégramme  de  Bloemfon- 
tein  donnant  le  texte  de  la  motion  votée  par  le  «  Volks- 
raad  »  en  ce  qui  concerne  le  rachat  des  chemins  de  fer  : 
«  Le  Volksraad,  considérant  qu'il  est  désirable  de 


racheter  les  lignes  de  «  Norval's  Pont  »,  «  Viljoen's 
Drift  »  et  «  Betrulie  Springfontein  »  décide  de  nommer 
une  Commission  de  cinq  membres  chargée  d'examiner 
la  question  avec  le  Gouvernement  et  l'Administration 
des  Chemins  de  fer.  Cette  Commission  devra  déposer 
son  rapport  dans  le  plus  bref  délai  possible,  de  façon  à 
décider,  au  cours  de  la  session  actuelle,  les  voies  et 
moyens  à  adopter.  » 

Le  «  Raad  »  a  adopté  un  amendement  supplémentaire 
décidant  que,  si  le  rapport  n'était  pas  prêt  pour  la  ses- 
sion actuelle,  il  y  aurait  lieu  de  convoquer  une  session 
spéciale  pour  trancher  la  question. 


Un  Vœu  au  Béchuanaland.  —  On  mande  de  Ma- 
feking,  au  S/ar  du  6  juin,  que  la  Chambre  de  com- 
merce vient  de  décider  de  faire  un  appel  au  Gouver- 
nement pour  qu'il  prenne  les  mesures  nécessaires  au 
rétablissement  d'un  service  de  transport  régulier,  par 
chevaux,  mulets  et  ânes,  entre  le  Cap,  le  Protectorat, 
la  colonie  et  le  Transvaal.  La  Chambre  demande  la 
nomination  d'un  fonctionnaire  compétent  qui  soit 
chargé,  à  Ramathlabama,  sur  la  grande  route  du  Nord 
et  à  la  frontière  du  Transvaal,  entre  Mafeking  et 
Zeerust  —  avec  tout  pouvoir  discrétionnaire  —  d'ins- 
pecter les  animaux  à  leur  passage  et  de  ne  laisser  con- 
tinuer leur  chemin  qu'à  ceux  qui  ne  manifesteraient 
aucun  signe  de  contagion. 


La  Peste  Bovine  au  Transvaal.  —  Le  Standard  and 
Digger's  News,  du  6  juillet,  publie  le  résumé  d'une 
Conférence  qui  a  eu  lieu  entre  l'Association  des  Bou- 
chers et  les  Membres  de  la  Commission  de  la  peste 
bovine.  On  a  discuté  les  questions  dont  la  solution  est 
la  plus  urgente  ;  l'Association  a  été  priée  de  formuler 
par  écrit  ses  réclamations,  pour  les  présenter  à  la  Com- 
mission qui,  après  examen,  y  fera  droit  autant  que 
possible.  La  Commission  a  remis,  après  cet  examen,  la 
décision  à  prendre  au  sujet  d'une  députation  mixte, 
composée  de  l'Association  et  de  ses  propres  membres, 
à  envoyer  à  Prétoria  pour  y  soumettre,  au  Raad,  les 
doléances  que  soulève  la  difficulté  éprouvée  actuelle- 
ment par  les  habitants  de  la  ville  pour  se  procurer 
la  viande  de  bœuf  et  de  mouton.  Il  y  a  toute  raison 
de  croire,  actuellement,  que  le  Gouvernement  -et  la 
Commission  de  la  peste  bovine  déféreront  aux  justes 
réclamations  des  bouchers  au  sujet  de  l'approvision- 
nement actuel  de  la  ville. 


La  Vente  des  Liqueurs  fortes  au  Transvaal.  —  I  >u 

South  African  Mining  Journal  du  6  juin  : 

«  La  Commission  nommée  pour  faire  une  enquête  et 
publier  un  rapport  sur  les  difficultés  actuelles  soule- 
vées par  la  question  des  liqueurs  fortes  aura  fort  à 
faire  en  présence  de  la  diversité  des  opinions  dont  elle 
a  à  tenir  compte,  pour  prendre  une  décision  pratique. 
Une  partie  considérable  de  l'opinion  publique  se  pro- 
nonce en  faveur  de  la  prohibition  totale;  mais,  s'ils 
considèrent  que  ce  serait  là  le  seul  remède,  ils  ne  lais- 
sent pas  d'en  croire  l'application  actuelle  à  peu  près 
impossible,  surtout  avec  l'esprit  de  l'administration  du 
Transvaal.  C'est,  en  effet,  moins  encore  une  question 
de  législation  qu'une  question  de  surveillance  et  d'ap- 
plication rigoureuse  de  prescriptipns  légales,  sur  les- 
quelles on  ne  saurait  guère  compter,  dans  ce  cas,  pour 
le  moment. 

«  D'autre  part,  les  intérêts  privés  engagés  dans  l'in- 
dustrie ou  le  commerce  des  liqueurs  sur  le  Rand  sont 
considérables.  On  peut  d'autant  moins  s'attaquer  à  eux 
qu'ils  sont  en  situation  de  se  défendre.  Quel  est  le 
nombre  des.  agents  de  police  qui  résisteraient  aux 
offres  ou  même  aux  tentations  auxquelles  ils  seraient 
exposés  forcément  ?  Il  y  aurait  tou  jours  d'un  côté  des 
milliers  d'indigènes  prêts  à  succomber  à  la  moindre 
facilité  offerte  pour  acquérir  la  précieuse  liqueur;  d'au- 
tre part,  un  nombre  considérable  de  débitants  de 
liqueurs  en  fraude,  en  lutte  ouverte  ou  de  connivence 
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avec  la  police.  De  plus,  on  sait  que  le  Gouvernement 
est  extrêmement  «  tendre  »  à  l'égard  de  la  Hatherley 
Distillery;  or,  ce  serait  elle  la  première  atteinte  par 
une  prohibition  des  liqueurs.  Enfin,  la  loi  aurait  contre 
elle  les  intérêts  de  tous  les  commerçants  détaillant  à 
Johannesburg,  qui  vendent  surtout  aux  indigènes, 
dont  les  salaires  passent  entre  leurs  mains  presque 
intégralement. 

«  Il  semble  plus  réalisable  de  ne  modifier  la  législation 
actuelle  que  dans  la  mesure  nécessaire  seulement  pour 
restreindre  au  minimum  le  mal  que  cause  l'ivrognerie, 
sans  causer  trop  de  préjudice  au  petit  commerce. 
L'amendement  capital  consiste  à  restreindre  l'autorité 
actuelle  trop  arbitraire  des  officiers  publics  chargés  de 
délivrer  des  «  licences  ».  Leurs  droits  et  leurs  pouvoirs 
ne  sont  pas  encore  nettement  définis,  tandis  que  ceux 
des  Boards  (Conseils)  ne  sont  que  trop  étendus  et  sans 
contrôle  aucun.  La  contre-partie  de  ces  abus  est  qu'il 
n'y  a  pas  de  sécurité  ni  de  garantie  pour  celui  qui  veot 
—  ou  qui  voudrait  —  pratiquer  régulièrement  son  mé- 
tier de  «  débitant  »  sans  pratiquer  l'a  fraude  ni  le  recel. 
La  faveur  abusive  est  le  droit  commun,  ou  plutôt  l'état 
général.  Ce  serait  une  des  raisons  pour  lesquelles  il  ne 
subsisterait,  en  fait,  que  des  «  liquoristes  »  d'un  carac- 
tère très  peu  scrupuleux.  Il  faudrait,  dit-on,  pour  chan- 
ger cet  état  de  choses,  limiter  avant  tout  le  pouvoir 
d'option  des  Conseils  et  des  magistrats  (magistrates), 
et,  de  plus,  fixer  le  montant  et  la  nature  —  ce  qui  n'a 
pas  encore  été  fait  —  des  pénalités  auxquelles  s'expo- 
sent ceux  qui  pratiquent  la  vente  clandestine  des  li- 
queurs. Le  risque  de  perdre  la  licence  serait  un  grand 
stimulant  de  l'honnêteté  générale.  » 


Le  Scandale  des  Liqueurs  fortes  à  Natal.  — 

Sous  ce  titre,  le  Star  du  6  juin  rend  compte  de  la  sen- 
tence rendue  par  le  magistrat-résident  dans  le  procès 
intenté  à  cinq  cantiniers  chargés  de  fournir  la  liqueur 
aux  indigènes.  En  rendant  son  jugement,  le  magistrat 
a  dit,  entre  autres  choses,  que  la  loi  est  continuelle- 
ment violée  et  que  les  indigènes  peuvent  obtenir  des 
liqueurs  dans  certains  hôtels  et  cantines  aussi  facile- 
ment que  les  Européens.  Il  n'y  a  pas  de  doute  que  les 
défendeurs  et  tous  ceux  qui  se  trouvent  dans  la  même 
position  ont  été  encouragés  à  continuer  leur  commerce 
illégal,  par  suite  de  l'apathie  apparente  et  de  l'indiffé- 
rence de  ceux  qui  ont  été  chargés  de  maintenir  la  loi  et 
île  l'aire  respecter  l'ordre  dans  le  pays. 

Il  est  donc  temps  de  faire  cesser  ces  pratiques  im- 
morales et  de  sévir  gravement.  Le  juge  est  convaincu 
que  les  bénéfices  de  ce  commerce  illicite  sont  si  grands 
que  même  une  amende  de  10  liv.,  le  maximum  que 
la  loi  permette  d'infliger  pour  une  première  contra- 
vention, n'aura  aucun  effet.  La  pénalité  additionnelle 
que  le  juge  a  le  pouvoir  d'appliquer  est  très  sévère  : 
elle  consiste  en  la  suspension  de  la  licence  des  canti- 
niers pour  trois  mois,  mais  il  ne  craint  pas  de  l'infliger. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  de  Johannesburg.  —  Nous  empruntons 
les  renseignements  suivant  au  Standard  and  Digger  s 
News,  de  Londres  : 

«  Tous  les  bruits  défavorables  mis  en  circulation 
relativement  à  la  situation  des  mines  sont  sans  fonde- 
ment. L'industrie  minière  est  dans  la  meilleure  si- 
tuation et  toutes  les  informations  mauvaises  provien- 
nent des  baissiers.  On  a  exagéré  les  effets  de  la  peste 
bovine  en  ce  qui  concerne  les  transports  du  charbon; 
Lee  mines  sont  en  pleine  exploitation.  Malgré  la  fai- 
blesse <le  Londres,  le  marché  reste  soutenu.  Il  y  a 
acheteurs  d'Agnes  Munroe  à  23  sh.;  Anglican  Mining 
2S  kIi.:  lialmoi-al  ftfj  sh.;  Bonanza  60  sh.  ;  Driefontein 
58  sh.;  l'ïench  lîand  63  sh.;  Block  B  Deep  39  sh.;  Lan- 
glaagte  Royal  40  sh.;  May  Consolidated  59  sh.;  Mod- 


derfontein  135  sh.;  Randfontein'60  sh.;  SalisburySl  sh.; 
Steyn  Estate  35  sh.;  Ghartered  58  sh. 

Il  y  a  vendeurs  de  :  African  Estate  52 sh.;  Glydesdale 
39  sh.;  East  Rand  156  sh.;  Ginsberg  39  sh.;'  Florida 
32  sh.;  Midas  59  sh.;  Robinson  Diamond  33  sh.;  Roode- 
poort  Heidelberg  40  sh.;  Vogelstruis  Consolidated  48  sh.  » 


Le  Witwatersrand  et  la  Spéculation  minière.  — 

Le  Statist  constate  avec  plaisir  que  la  confiance  est 
revenue  aux  spéculateurs  intéressés  dans  le  Rand.  Les 
bruits  répandus  au  sujet  de  la  guerre  et  de  la  suspen- 
sion du  travail  n'ont  pas  empêché  M.  Barnato  de  se 
rendre  acquéreur,  la  semaine  passée,  d'un  bloc  de  930 
claims  deep  levels,  contigus  aux  Compagnies  Nigel 
Deep,  pour  la  somme  de  80.000  liv.  st.  Les  claims  en 
question  sont  connus  sous  le  nom  de  «  Salmon's  Block  », 
et  l'on  dit  que  M.  Barnato  a  cédé  les  3/4  de  ses  inté- 
rêts dans  cette  affaire  à  la  Barnato  Bank. 


Les  Réformes  au  Transvaal.  —  «  La  session  du 
Yolksraad  —  lisons-nous  dans  le  Statist  —  durera 
jusqu'à  la  fin  d'août;  il  aura  d'ici  là  à  envisager  et  à 
discuter  des  réformes  de  la  plus  haute  importance. 
Celles-ci  ont  attiré,  cela  est  certain,  la  sollicitude  du 
président  Krûger;  mais  on  ne  connaît  encore  que  peu 
de  chose  des  décisions  qu'il  a  pu  prendre.  On  peut 
néanmoins  espérer  qu'il  fera  le  même  accueil  favorable 
qu'il  a  déjà  fait  à  la  fin  de  l'année  dernière,  à  la  propo- 
sition qui  sera  soumise  au  Raad,  d'accorder  aux  Uitlan- 
ders  une  représentation  modeste  mais  réelle  au  Raad . 
Mais  la  question  de  beaucoup  la  plus  importante  con- 
cerne la  diminution,  qui  s'impose,  du  prix  du  travail 
et  du  coût  de  la  vie.  Pour  y  arriver,  la  première  né- 
cessité serait  la  suppression  des  monopoles,  sans  pour 
cela  porter  préjudice  aux  droits  actuellement  existants 
pour  leurs  détenteurs  qui  seraient  largement  indem- 
nisés. Les  taxes  sur  les  objets  de  consommation  de- 
mandent à  être  considérablement  réduites.  » 


La  Main-d'œuvre  indigène  sur  le  Rand.  —  Le 

Standard  and  Digger's  Neics  de  Londres  publie  un 
télégramme  de  Johannesburg  démentant  les  bruits 
pessimistes  mis  en  circulation  sur  le  marché.  «  La  main- 
d'œuvre,  dit  cette  dépêche,  est  tellement  abondante 
que  les  principales  mines  discutent  la  réduction  des 
gages  des  indigènes.  L'Association  des  Mines  vient  de 
prendre  la  résolution  de  s'entendre  à  ce  sujet  avec  la 
Chambre  des  Mines  et  les  directeurs  de  l'Association 
ont  résolu  que  c'était  le  moment  propice  de  réduire  les 
gages  et  que  les  indigènes  ne  devaient  pas  être  payés 
plus  de  2  sh.  par  jour.  » 

Si  les  gages  sont  réduits,  les  bénéfices  des  mines 
augmenteront  considérablement  et  bien  des  mines 
actuellement  dans  une  situation  défavorable  pourront 
payer  des  dividendes. 

D'autre  part,  le  Mining  Journal  Raihoay  and 
Commercial  Gazette  rend  hommage  aux  efforts  de 
la  Chambre  des  Mines  de  Johannesburg  pour  assurer 
le  recrutement  de  la  main-d'œuvre  indigène.  Ces 
efforts  ont  abouti  à  un  afflux  de  travailleurs  et  per- 
mettront de  faire  disparaître  les  primes  payées  jus- 
qu'à présent  par  les  Directeurs  d'exploitation.  On 
constate  même  un  mouvement  en  faveur  de  la  réduc- 
tion des  salaires  exagérés  payés  aux  noirs;  la  réduc- 
tion, d'environ  10  shillings  par  mois,  permettrait  de 
'développer  certaines  entreprises  incapables  de  suppor- 
ter des  frais  généraux  élevés. 

En  somme,  notre  confrère  entrevoit  une  ère  de  calme 
et  de  prospérité  devant  compenser  l'industrie  minière 
de  la  longue  période  de  troubles  et  d'agitation  qu'elle 
vient  de  traverser. 


Les  Projets  pour  l'Eau  à  Johannesburg.  —  Le  cor- 
respondant du  Financial  Times,  à  Johannesburg; 
s'étonne  du  grand  nombre  de  projets  pour  l'alimenta- 
tion de  l'eau,  qui  se  font  jour  les  uns  après  les  autres 
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sans  résultat.  On  n'a  entendu  parler,  pendant  assez 
longtemps,  que  du  projet  Modderl'ontein,  qui  paraissait, 
si  puissamment  patronné.  Une  nouvelle  proposition  a 
été  lancée  tout  récemment  sous  le  nom  de  projet  de 
Zuurbekow,  qui  paraît  avoir  peu  do  chances  de  succès. 
En  ce  qui  concerne  du  moins  Johannesburg,  la  Com- 
pagnie dos  Eaux  est,  croit-on,  dans  une  situation  so- 
lide; on  essaie,  pour  lancer  on  Angleterre  des  entre- 
prises nouvelles,  de  faire  étalage  de  concessions  régu- 
lièrement obtenues  «  du  Gouvernement  du  Transvaal 
pour  la  fourniture  et  la  distribution  do  l'eau  »,  avec  au- 
torisation expresse  d'établir  des  canalisations,  etc.  11 
est  bon  de  faire  savoir  que  le  premier  venu  peut  tou- 
jours obtenir  de  semblables  concessions,  contre  lesquels 
il  n'y  a  d'obstacles  ou  d'oppositions  que  de  la  part  des 
monopoles  de  fait. 


La  Situation  dans  la  Rhodésia.  —  Le  Soulh  Africa 
examinant  les  conséquences  de  la  révolte  des  Mata- 
bêles,  qui  vient  de  s'étendre  au  Mashonaland,  craint 
qu'elle  ne  devienne  un  soulèvement  de  race  général 
contre  les  Européens,  qui  ne  se  trouvent  dans  cette 
région  qu'en  nombre  toujours  très  petit  relativement. 
Des  expéditions  n'ont  eu  lieu  précédemment  que  pour 
réprimer  des  rébellions  beaucoup  moins  étendues;  elles 
ont  toujours  eu,  il  est  vrai,  grâce  aux  moyens  éner- 
giques employés,  assez  facilement  raison  des  attaques. 
(Jette  fois,  on  croit  que  les  Barotsés  et  les  Gazos  fini- 
raient par  se  joindre  à  l'insurrection  si  la  répression 
ne  se  faisait  pas  immédiatement.  Le  plus  grand  danger 
de  la  situation  serait  la  facilité  avec  laquelle  les  indi- 
gènes peuvent  couper  les  voies  de  communication  iso- 
lant aussi  bien  les  colons  que  les  corps  de  troupes.  Ce 
serait  dès  lors  une  guerre  de  partisans,  une  guérilla  en 
pays  non  encore  bien  explore,  dont  l'issue  serait  dou- 
teuse. 


La  Chartered  Company.  —  Le  Financial  Times 
s'occupant  de  la  «  Chartered  Company  »,  se  demande 
ce  que  lui  réserve  l'avenir?  M.  Chamberlain,  répondant 
à  une  interpellation  de  M.  Labouchère,  a  déclare  l'autre 
jour  «  qu'il  était  actuellement  en  pourparlers  avec  la 
Chartered  Company,  en  ce  qui  concerne  la  connais- 
sance qu'aurait  eu  —  d'après  les  derniers  documents 
livrés  au  public  —  M.  Gecil  Rhodes,  des  préparatifs  de 
l'invasion  de  Jameson  au  Transvaal,  mais  que  ses  in- 
formations n'était  pas  encore  complètes,  il  demandait 
une  semaine  pour  répondre  catégoriquement  à  ce 
sujet.  » 

Comment  faut-il  interpréter  cette  énigme  officielle  ? 
Le  Daily  Telegraph  et  d'autres  journaux  londoniens 
croient  que  M.  Cecil  Rhodes  pourrait  bien  avoir  des 
raisons  d' «  abdiquer  »,  de  disparaître  de  la  scène,  et 
d'abandonner  la  direction  active  qu'il  a  gardée  jusqu'ici. 
Le  Gouvernement  britannique  chercherait  à  le  rempla- 
cer, «  autant  que  la  chose  est  possible  »,  par  un  fonc- 
tionnaire de  l'Empire  ayant  le  titre  de  «  Gouverneur 
Impérial  de  la  Rhodesia  »  .  Peut-être  verrait-on  séparer 
le  poste  de  «  Gouverneur  »  de  l'emploi  de  «  Haut  com- 
missaire »  ;  un  fonctionnaire  spécial  serait,  croit-on, 
désigné  pour  le  territoire  du  Nord,  lequel  serait  direc- 
tement responsable  vis-à-vis  du  Secrétaire  d'Etat  aux 
colonies. 

Les  bruits  reviennent  maintenant  en  circulation,  se- 
lon lesquels  le  Gouvernement  Impérial  aurait  décidé, 
dès  le  début  de  la  révolte  des  Matabeles,  d'assurer  di- 
rectement dans  la  Rhodesia  l'autorité  civile  et  mili- 
taire ;  s'il  prenait  en  mains  l'administration  de  la  con- 
trée, il  laisserait  toutefois,  sans  doute,  à  la  Chartered 
Company,  les  droits  miniers,  en  lui  imposant  peut-être 
des  taxes  plus  élevées. 


INFORMATIONS  DIVERSES 

Kastleigli  Deep.  —  A  l'assemblée  générale  des  action- 
naires de  cette  Compagnie,  qui  a  eu  lieu  le  8  juin,  il  a  été 
rendu  compte  de  l'exercice  qui  a  pris  fin  le  30  mars  dernier. 

La  Compagnie  avait  été  formée  en  vue  d'acquérir  un  en- 


semble do  882  daims,  situés  sur  la  l'orme  NooUgedaelU,  dis- 
trict do  Kterakdorp,  Eu  décembre  dernier,  et  ainsi  qu'il 
ressort  d'une  circulaire  datée  du  9  du  môme  mois,  la  Société 
a  conclu  un  arrangement  dans  le  but  de  rétrocéder  100  daims 
à  une  nouvelle  Compagnie:  la  Eastleigh  (liloch  A)  Gold 
Mines,  Limited.  Cette  nouvelle  Compagnie  existe  inaintena n I 
et  le  transfert  à  son  nom  de  la  propriété  rétrocédée  aura  lieu 
aussitôt  après  approbation  des  actionnaires.  En  contrevaleur 
de  cette  rétrocession,  la  Eastleigh  Deep  reçoit  100,000  actions 
do  la  Eastleigh  i  Block  A)  Gold  Mines,  Limited,  que  le  Conseil 
voulait  tout  d'abord  repartir  au  prorata  à  ses  associés  ; 
mais  cotte  répartition  n'aura  pas  lieu,  attendu  que,  do  l'avis 
des  conseils  de  la  Compagnie,  elle  no  pourrait  être  effectuée 
sans  être  accompagnée  d'une  réduction  du  capital  social. 

Dans  le  discours  prononcé  par  le  Président  du  Conseil  d'ad- 
ministration, nous  voyons  que,  conformément  à  ce  qui  a  été 
mentionné  dans  le  rapport  des  Directeurs,  le  reef  n'a  pas  en- 
core été  recoupé  ;  toutefois,  le  puits  n*  1  a  été  creusé  à  la 
profondeur  de  403  pieds,  et  on  compte  rencontrer,  d'ici  trois 
mois,  et  à  550  pieds,  le  Eastleigh  Main  Reef.  Au  puits  n»  2, 
on  a  atteint  210  pieds  et  tout  donne  lieu  de  penser  qu'avant 
huit  mois  environ  le  reef  sera  recoupé  à  520  pieds.  Quant 
aux  besoins  de  houille,  ils  ont  été  assurés  par  suite  d'un 
accord  intervenu  avec  les  autres  Directeurs  df  mines  situées 
dans  le  district,  et  cela  en  dépit  de  la  peste  bovine,  qui  a 
causé  partout,  et  particulièrement  dans  le  district  de  Klerks- 
dorp,  des  troubles  si  profonds. 

En  vertu  d'un  accord  précédent,  MM.  Tarbutt  et  Quentin, 
de  Londres,  avaient,  jusqu'au  28  juin,  le  droit  de  prendre  au 
pair  les  50.000  actions  de  la  Société  mises  en  réserve.  Ces 
actions  ont  été  envoyées  par  la  Compagnie  à  ses  banquiers,  à 
Londres,  pour  être  livrées  contre  espèces.  Par  suite,  la  East- 
leigh Deep  se  trouvera  en  possession  d'une  somme  totale  de 
70.000  liv.  st.,  qui  lui  servira  à  développer  sa  propriété.  A 
noter  ici  que  les  Directeurs  de  l'entreprise  ont  jugé  bon  de 
commander  le  matériel  nécessaire  à  l'installation  de  six  forets 
et  les  machines  pouvant  satisfaire  au  travail  de  50  pilons. 

Le  rapport  a  été  approuvé  par  les  actionnaires  ;  quant  à  la 
rétrocession  à  la  Eastleigh  {Block  A)  des  100  claims,  dont  il 
a  été  parlé  plus  haut,  elle  devra  être  approuvée  par  une  fu- 
ture assemblée  générale. 


Johannesburg  YVaterworks .  —  Le  Conseil  d'adminis- 
tration de  cette  Compagnie  a  déclaré  un  dividende  de  7  1/2  0/0. 


Crown  Reef  Gold  .Mining  Limited.  —  L'assemblée 
générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  20 
mai  dernier.  Un  rapport  véritablement  satisfaisant  pour 
l'exercice  1895-96  a  été  soumis  aux  intéressés;  nous  le  résu- 
mons ci-dessous. 

Après  déduction  d'une  somme,  de  11.800  liv.  st.  affectée  à 
la  dépréciation  du  matériel  de  l'entreprise,  le  compte  de  pro- 
fits et  pertes  présente  un  crédit  de  154.517  liv.  st.  En  ajou- 
tant à  ce  montant  le  solde  reporté  de  l'exercice  précédent, 
soit  75.331  liv.  st.,  on  arrive  au  total  de  229.848  liv.  st.,  qui 
a  été  réparti  de  la  manière  suivante  : 

Dividende  de  25  0/0  pour  le  semestre  qui  a  pris 

fin  le  31  mars  1895   30.000 

Dividende  de  50  0/0  pour  le  semestre  qui  a  pris  (In 

le  30  septembre  1895    00. 000 

Montant  mis  à  la  réserve   9.000 

Liv.  st.  99.000 

Il  reste  une  somme  à  reporter  à  nouveau  de  130.848  liv.  st. 

Les  bénéfices  réalisés  pendant  le  dernier  exercice  dépassent 
de  57.605  liv.  st.  15  sh.  9  d.  ceux  de  l'année  précédente,  et 
constituent  le  chiffre  le  plus  élevé  obtenu  par  la  Compagnie 
en  seul  exercice.  Ils  représentent  14  sh.  9.054  pence  par 
tonne  et  proviennent  purement  du  broyage  de  la  batterie  de 
120  pilons  et  du  travail  au  cyanure,  en  tenant  compte  que  les 
profits  résultant  du  traitement  des  tailings  accumulés  et  des 
boues,  et  qui  ont  atteint  755  liv.  st.,  ayant  été  affectés  à 
l'amortissement  définitif  du  compte  de  l'ancienne  batterie  de 
60  pilons.  Il  n'y  a  guère  que  la  Robinson  Gold  Mining  Com- 
pany qui,  parmi  toutes  les  entreprises  du  Witwatersrand 
soit,  pour  le  moment,  à  même  d'aeccuser  des  résultats  aussi 
favorables. 

Quelques  remarques  à  faire  :  Les  dépenses  d'extraction 
ont  diminué,  en  moyenne,  de  5  1/2  pence  à  27  sh.  1  penny  à 
la  tonne,  et  le  développement  de  la  mine  a  été  augmenté,  au 
cours  de  l'exercice,  de  89.000  tonnes.  L'extraction  a  atteint 
82,438  0/0  de  la  quantité  d'or  contenue  dans  le  minerai, 
moyenne  qui  n'a  pas  encore  été  atteinte  dans  tout  le  Rand. 

Depuis  la  formation  de  la  Société,  c'est  à-dire  du  1er  avril 
1888  au  31  mars  1896,  la  mine  a  produit  :  380.985  onces  19 
dwts  9  grains,  provenant  du  broyage  de  853.783  tonnes  de 
minerai  ;  404.818  tonnes  de  tailings  et  de  concentrâtes  traitées 
au  cyanure  ont  donné  126.907  onces  11  dwts,  soit,  au  total, 
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507.803  onces  10  dwis  9  grains  d'or.  Le  moulin  de  120  pilons 
a  travaillé  continuellement  et  a  donné,  chaque  année  : 

Or  Moyenne 

Tonnes      obtenu  par  tonne 

broyées        —  — 

—        en  onces  dwts  grains 


1"  année   15.007  13. H0  17  12  31 

2»  —    45.474  22.365  9  20"07 

3-  —    65.616  38.023  11  14 '15 

4-  —    83.733  44.263  10  1373 

")«  —    108.087  51.427  9  12  38 

6«  —    124.639  52.412  8  9"84 

7"  —    200.785  77.489  7  17"24 

8»  —    209.442  81.866  7  15  "86 


Totaux....     852.783     380.985       8     22  "24 


Dans  les  explications  qu'il  a  fournies  aux  actionnaires,  le 
Président  a  laissé  prévoir  que  l'usine  destinée  au  traitement 
des  boues  serait  définivement  et  complètement  installée  dans 
le  courant  du  mois  de  juin.  Il  a  aussi  déclaré  que,  pour  ré- 
pondre aux  exigences  de  la  Bourse  de  Paris,  les  dividendes 
non  réclamés  ne  pourrait  plus  être,  à  l'avenir,  périmés  qu'au 
bout  de  cinq  ans  et  non  plus  au  bout  de  trois  ans  seulement. 
Enfin,  il  a  avancé  que  les  profits  à  réaliser  à  l'avenir,  par  l'en- 
treprise, s'élèveraient  de  16.000  liv.  st.  à  17.000  liv.  st.  par 
mois,  et  que  la  Compagnie,  en  meilleure  situation  que  ja- 
mais, n'avait  plus  qu'une  préoccupation  :  s'attacher  à  réduire 
de  plus  en  plus  ses  dépenses  d'exploitation. 


Mines  de  Lexington.  — Les  actionnaires  se  sont  réunis 
le  29  juin,  en  assemblée  générale  ordinaire  et  extraordinaire 
sous  la  présidence  de  M.  Eug.  Renevey.  président  du  Conseil. 

L'assemblée  ordinaire  a  approuvé  les  comptes  tels  qu'ils 
lui  étaient  présenlés  et  l'assemblée  extraordinaire,  à  laquelle 
12.238  actions  étaient  présentés  ou  représentées,  a  prononcé  la 
dissolution  anticipée  et  la  liquidation  de  la  Société. 

La  Banque  de  l'Ouest,  Société  anonyme,  a  été  nommée  li- 
quidateur avec  les  pouvoirs  les  plus  étendus. 

Il  serait  question,  croyons-nous,  de  faire  apport  d'une  par- 
tie de  l'actif  disponible  à  une  Société  nouvelle,  tout  en  distri- 
buant aux  actionnaires  une  petite  soulte  en  espèces. 

On  dit  qu'il  serait  tenu  compte,  dans  une  certaine  mesure, 
de  la  situation  des  parts  de  fondateur. 


Compagnie  Française  des  Mines  du  Laurium.  — 

L'assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  a  eu  lieu  le 
27  juin. 

Les  bénéfices,  dont  la  répartition  lui  a  été  soumise,  sont 
invariables  et  s'élèvent  à  1  million  485.622  fr.  65,  somme  qui 
correspond  à  un  dividende  de  40  fr.  par  action  et  11  fr.  925  par 
part  de  fondateur. 

Les  produits  bruts  del'exercice  s'élèvent  à  2.021.950  fr.  52, 
somme  supérieure  de  100.000  fr.  seulement  à  celle  de  l'exer- 
cice 1894,  la  hausse  du  plomb  n'ayant  guère  profilé  qu'au  se- 
cond semestre  de  1895. 

C'est  à  l'amortissement  seul  que  profite  l'accroissement  des 
bénéfices.  Il  y  est  consacré  cette  année  140.000  fr.  au  lieu  de 
42.000  fr.  seulement  l'année  dernière.  Il  est  vrai  que  cette 
année  il  a  fallu  amortir  une  mauvaise  créance  de  58.000  fr. 

Les  comptes  ont  été  approuvés  et  le  dividende  fixé  à  40  fr. 
par  action  ainsi  qu'il  était  proposé  par  le  Conseil. 

Il  est  mis  en  paiement,  ainsi  que  celui  des  parts  de  fonda- 
teur à  partir  d'aujourd'hui  1er  juillet. 


De  Beers.  —  La  Compagnie  de  Beers  reçoit  avis  de  Kim- 
berley  qu'un  dividende  de  18  sh.  (22  fr.  50)  par  action  (36  0/0 
par  an)  a  été  déclaré  pour  le  semestre  prenant  fin  le  30  juin, 
ainsi  qu'un  bonus  de  5  sh.  (5  fr.).  Cette  répartition,  ajoutée 
au  dividende  intérimaire  déclaré  le  31  décembre  1895,  porte  à 
40  0/0  le  dividende  total  de  l'année. 

La  valeur  des  diamants  produits  durant  l'année  terminée 
le  30  juin  1896  s'est  élevée  à  3.319.000  liv.  st.  ;  les  dépenses 
d'extraction  ont  été  de  1:071. C00  liv.  st.,  —  ce  qui  laisse  un 
bénéfice  brut  de  2.248.000  liv.  st. 

Après  affectation  d'une  provision  pour  le  paiement  des 
intérêts  et  l'amortissement  des  obligations,  il  reste  un  béné- 
fice net  de  1.900.000  liv.  st.,  sur  lequel  deux  dividendes  et  un 
bonus  s'élevant  ensemble  à  40  0/0  ont  été  déclarés.  L'actif  ne 
comprend  pas  le  solde  à  nouveau  de  116.001  liv.  st.,  reporté 
de  l'exercice  précédent,  ni  l'augmentation  de  200.000  loads 
dans  le  stock  de  fer  adamantifère  sur  le  carreau  de  la  mine. 


Les  Recettes  minières  du  Transvaal.  —  Le  total 
général  des  revenus  payés  au  bureau  du  Commissaire  des 
Mines  du  Witwatersrand  pendant  le  mois  de  mai  a  été  de 
96.725  liv.  10  sh.  1  d.,  chiffre  qui  représente  une  augmenta- 
tion de  12.890  liv.  15  sh.  11  d.  sur  le  mois  précédent. 


En  voici  le  résumé  : 


Mai  96 

Avril  96 

(En  livres  sterling) 

Droits  de  douane  

62  287 

53  567 

Inspection  des  chaudières. . . 

58 

155 

Revenus  des  terres  

20 

258 

—     des  immeubles  

65 

48 

Droits  de  péage  

121 

430 

Droits  de  transferts  

22  428 

10  200 

Licence  de  commis. -priseurs 

192 

58 

—  commerciales  

2  007 

6.768 

Impôt  de  capitation  

358 

601 

—     de  route  

89 

150 

Taxe  de  chemins  de  fer  

179 

300 

2.485 

1  830 

Licences  de  mineurs. . 

155 

1  391 

—      de  recherches  

1.283 

2.865 

—      de  terrains  à  bâtir  

1.854 

2.714 

Emplacements  pour  machines.. . 

» 

45 

Droits  de  marché. 

513 

529 

Enregistrement  de  coolies   / 

426 

1.089 

Bewaarplaatsen  

8 

61 

Eonds  de  retraite  

46 

60 

Licences  des  chiens  

12 

14 

l'ound  Money  

14 

71 

Mynpacht  

» 

20 

149 

2.127 

430 

Recettes  spéciales  

» 

11 

Totaux  

96.725 

83.834 

Analyse  du  mouvement  eommereial  du  Cap,  eu 
1895.  —  Un  document  fort  intéressant  vient  de  faire  con- 
naître le  mouvement  commercial  du  Cap  en  1895:  c'est  le 
Rapport  du  service  des  Douanes  de  la  colonie  pour  lb95.  Ce 
Rapport  est  dû  au  contrôleur  principal,  F.  W.  Burrowes, 
l'un  des  plus  remarquables  et  des  plus  estimés  des  fonction- 
naires de  ce  service. 

Les  résultats  de  son  travail  démontrent  l'incessant  dévelop- 
pement des  transactions  commerciales  de  la  colonie  ;  depuis 
trois  années  surtout,  l'accroissement  des  opérations  commer- 
ciales a  suivi  une  progression  rapide. 

En  1893,  le  total  des  exportations  du  Cap  se  chiffrait  par 
12.765.770  liv.  st.  et,  en  1894  :  13.503.044  liv.  st.  En  1895  ce 
chiffre  a  atteint  16.577.157  liv.  st.,  soit  une  augmentation,  par 
rapport  à  l'année  qui  précède,  de  plus  de  3.000.000  de  liv.  st., 
c'est-à-dire  23  0/0.  L'augmentation  de  1894  sur  1893  n'avait 
été  que  de  6  0/0  (environ  700.000  liv.  st.).  Le  surplus  du  total 
de  1893  sur  celui  de  1892  est  de  30  0/0  —  plus  de  3  millions 
3/4  liv.  st. 

Les  augmentations  se  rapportent  à  33  des  articles  énumérés, 
au  premier  rang  desquels  on  note  :  les  diamants,  les  plumes, 
l'or  brut,  la  peau  de  chèvre  et  la  laine  brute. 

La  seule  diminution  notable  s'est  fait  sentir  sur  11  articles 
dont  le  minerai  de  cuivre  et  les  toisons  de  moutons. 

La  valeur  totale  des  marchandises  importées  a  dépassé 
les  prévisions  les  plus  optimistes:  l'excédent  a  été  de  22  0  0 
(de  2  397.218  liv.  st.)  sur  la  valeur  de  l'importation  de  1894  : 
le  chiffre  de  1895  est  de  12.285.005  liv.  st.,  tandis  que  celui  de 
1894  était  de  10.887.787  liv.  st. 

Sur  une  liste  de  115  articles  principaux,  91  se  montrent  en 
augmentation.  Ce  sont  notammpnt  :  les  vêtements,  les  liqueurs, 
les  cotons  manufacturés,  la  coutellerie,  la  quincaillerie,  les 
amoroes  à  dynamite,  les  ameublements,  la  mercerie,  les  four- 
nitures pour  modes  et  robes,  le  fer,  l'acier.  Au  premier 
rang,  il  faut  mettre,  bien  entendu,  l'outillage  minier  et 
industriel,  dont  l'accroissement  a  dépassé  1/2  million. 
Quand  à  l'importation  de  la  mercerie  et  des  modes  et  robes, 
elle  n'est  pas  loin,  avec  1.104.545  liv.  st.,  d'atteindre  le  chiffre 
de  l'importation  d'outillage  minier,  de  1.111.168  liv.  st.  Sur 
les  13  millions  d' «  articles  divers  »,  importés  pendant  l'année 
1895,  il  est  à  remarquer  que  la  contribution  du  Royaume- 
Uni  s'élève  à  10.427.201  liv.  st.,  celles  des  possessions  bri- 
tanniques h  736.584  liv.  st.  et  celle  des  pays  étrangers  à 
2.448.620  liv.  st.  Ces  derniers  ont  importé  au  Cap  un  peu  plus 
de  marchandises  que  les  années  précédentes,  ce  qui  est  un 
fait  nouveau,  attribuable  surtout  au  développement  de  com- 
munications directes  avec  le  continent  européen  et  l'Amé- 
rique. 

Quant  à  l'entrée  des  marchandises,  les  principaux  points  où 
elle  s'exerce  sont  :  Port  Elizabeth  pour  51  0/0  de  l'importa- 
tion totale,  le  Cap  pour  25  0/0,  East  London  pour  22  0/0,  et 
divers  petits  ports. 

D'ailleurs  les  totaux  que  nous  donnons  ici  comprennent  les 
marchandises  entrées  en  transit  et  ayant  une  destination  en 
dehors  de  l'Union  douanière  :  leur  valeur  s'est  élevée  en  1895, 
à  4.506.841  liv.  st.,  au  lieu  de  2.952.071  liv.  st.  en  1894. 
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I  .os  statistiques  pour  lS'.ltl  seront,  par  comparaison  avec 
Celles  de  1895,  d'autant  plus  intéressantes  qu'elles  témoigne- 
ront, pour  la  première  fois,  do  l'importance  et  do  l'influence 
du  ehemin  île  fer,  récemment  ouvert,  du  Natal. 


Le  Commerce  <l<*  la  Colonie  <lu  Cap.  —  Les  Importa 
(ions  de  mai  se  sont  élevées  à  1 . 434  ,855  liv.sl.  et  les  exporta- 
tions a  1.2/1.17(1  liv.  L'or  fournit  la  moitié  du  total.  Le 
transit  a  été  de  806.849  liv.,  contre  808.789  liv. 

Les  différents  ports  ont  contribué  à  ce  résultat  dans  la 
proportion  suivante  :  ( '.ape-'i'ow  n.  7. '2(10;  l'orl-Klizabetli, 
235.758  liv.:  East-London,  62.858 liv. ;  autres  ports,  1.473 liv. 


Revue  HeMoMaire  Û11  Marché  te  Mines  ÏOr 

DE  LOIVDRES 


Londres,  le  30  juin  1896. 

Nous  avons  constaté  vendredi  dernier  la  sérieuse 
amélioration  survenue,  dans  la  situation  politique.  La 
décision  prise  par  la  Chartered  d'accepter  la  démis- 
sion de  M.  Cecil  Rhodes  doit  dissiper  le  principal 
grief  du  président  Krùger  :  on  voit  aussi  que,  de  tous 
côtés,  des  efforts  sont  mis  en  œuvre  pour  faire  cesser 
les  malentendus  qui  ont  eu.  pendant  trop  longtemps, 
une  action  sur  les  cours  des  valeurs  sud-africaines. 

En  même  temps  que  les  nouvelles  politiques  nous 
signalaient  des  tendances  meilleures,  on  constatait  la 
continuation  d'une  reprise  dans  les  conditions  de  l'in- 
dustrie minière.  Tout  l'ait  prévoir  que  les  rendements 
du  mois  qui  finit  aujourd'hui  seront  en  nouvelle  aug- 
mentation sur  ceux  du  mois  précédent  et  le  marché 
devrait  recevoir,  de  ce  fait,  une  impulsion  nouvelle. 
D'autre  part,  en  même  temps  que  l'on  apprenait  avec 
satisfaction  les  tentatives  faites  par  les  diverses  Com- 
pagnies pour  établir  une  diminution  des  salaires  des 
indigènes,  on  était  informé  du  désir  manifesté  par  le 
président  Krùger  de  faire  racheter  par  l'Etat  les  che; 
mins  de  fer  transvaaliens.  La  mise  à  exécution  de  ce 
projet  permettrait  de  réduire  les  tarifs  excessifs  actuel- 
lement en  vigueur  et  serait  un  premier  pas  fait  dans 
la  suppression  des  monopoles  qui  pèsent  si  lourde- 
ment sur  l'industrie 

Si  ces  nouvelles  satisfaisantes  n'ont  pas  eu  d'action 
sur  le  marché  et  n'ont  pas  réussi  à  secouer  l'apathie  de 
la  spéculation,  c'est  que  l'approche  de  la  liquidation  de 
Paris  a  eu  pour  effet  de  raréfier  les  affaires  et  le  marché 
de  Londres  a  éprouvé  le  contre-coup  de  cette  raréfac- 
tion . 

(  )n  a  prétendu  que  notre  place  rencontrerait  des 
difficultés  de  reports,  mais  cette  crainte  paraît  exagérée, 
étant  donné  l'abondance  de  l'argent  dont  notre  place 
vient  de  donner  la  preuve  et  le  peu  d'étendue  des  en- 
gagements pris. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Chartered  reste  lourde  à  3  1/16,  mais  le  marché  doit 
trouver  son  appui  dans  les  nombreuses  ventes  de  spé- 
culation qui  se  sont  effectuées  depuis  quelque  temps.  Il 
ne  faudrait  pas  exagérer  l'importance  de  la  démission 
de  M.  Cecil  Rhodes  comme  directeur  de  cette  Compa- 
gnie. Il  reste  principal  actionnaire  et  conserve,  par  ce 
fait,  une  influence  prépondérante;  il  est,  en  outre,  sou- 
tenu dans  la  Rhodesia  par  toute  la  colonie  anglaise. 

La  Consolidated  Goldfields  est  un  peu  plus  lourde 
à  12  9/16. 

U  Anglo-French  se  retrouve  à  5  11/16.  Cette  Compa- 
gnie a  acquis  pour  60.000  liv.  la  propriété  de  Y  Apex 
Syndicate,  propriété  qui  consiste  en  182  claims  1/2  et 
est  située  au  sud  de  la  ferme  Renoni.  Elle  constitue  le 
«  deep  level  »  des  mines  Kleinfontein  Central  et  Chi- 
mes  West.  Elle  est  trop  peu  considérable  et  de  forme 
trop  irrégulière  pour  être  constituée  en  Société,  de  sorte 
que  YAnglo-French  acquerra  probablement  d'autres 
claims  avant  de  procéder  à  la  formation  d'une  nou- 
velle Compagnie. 

UOceana  est  à  1  5/8. 

Les  valeurs  du  groupe  Rarnato  sont  peu  mouvemen- 
tées. Nous  retrouvons  la  Barnato  Bank  à  2  3/16  ;  la 


Barnato  Consolidated,  &  3  ./.;  la  Johannesburg  In- 
veslment,  à  3  '.'/H;  la  London-I'aris  al  1/4. 

La  ï'ransvaal  Goldfields  esl  à.  3/4.  L'actif,  dont  se 
compose  le  portefeuille  de  cette  Compagnie;  a  acquis 
une  plus-value  notable,  sur  les  cours  du  31  décembre. 

VAfriean  Eztates  est  ferme  à  2  5/10.  L'assemblé(( 
générale,  de  cette  Compagnie  est  définitivement  fixée  au 
31  juillet. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Easl  Ru, ni, 
est  à  7  3/4.  Les  travaux  de  développement  sont  poussés 
avec  une  grande  activité  et  l'on  obtient  du  minerai 
excellent,  notamment  dans  la  Driefonlein  et  YAngelo. 
La  New  Cornet  a  commencé  le  broyage  en  automne 
dernier  avec  40  pilons  ;  20  autres  hocards  ont  été  ajoutés 
et  l'on  procède  actuellement  à  l'installation  de  40  nou- 
veaux pilons,  ce  qui  portera  à  100  le  nombre  de  bocards 
en  fonctionnement.  Sur  la  propriété,  YAngelo  va  avoir 
également  100  pilons.  La  Driefonlein,  située  entre  les 
propriétés  Angelo  et  Ginsberg,  aura  bientôt  une  batterie 
plus  puissante  que  celle  de  ses  voisines,  carie  moulin 
comprendra  120  pilons. 

L Angelo  est  à  5  3/8  et  la  Neio  Cornet  à  3 1/8. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  2  1/2. 

La  Modderf onlein  est  à  7,  au  lieu  de  7  1/4. 

La  Simmer  and  Jack  reste  à  22. 

La  Ferreira  revient  à  21. 

La  Village  Main  Reef  clôture  à  6  1/8.  Une  assem- 
blée extraordinaire  des  actionnaires  a  eu  lieu  à  Londres 
pour  ratifier  l'augmentation  du  capital  de  50.000  liv. 
sterling  votée  le  4  juin  par  l'assemblée  générale  ordi- 
naire. 

La  City  and  Suburban  se  maintient  à  4  3/4. 

La  Henry  Nourse  reste  à  6  1/2.  Les  nouvelles  de 
cette  mine  sont  favorables  :  les  bénéfices  atteignent  la 
moyenne  mensuelle  de  8.000  liv.  Il  y  a  actuellement 
180.000  à  200.000  tonnes  de  minerai  développé  et  la 
valeur  se  maintient  bonne.  Dans  la  section  est  de  la 
mine,  7  niveaux  ont  été  établis  ;  dans  la  section  cen- 
trale, 5  et  dans  la  section  ouest,  2.  Le  puits  vertical  est 
situé  à  quelques  pieds  au  sud  de  l'affleurement,  mais 
il  ne  recoupe  le  h  Ion  qu'à  450  pieds  de  profondeur,  car 
il  y  a  trois  étages  avec  travers-bancs  dans  la  direction 
du  nord,  au-dessus  du  point  d'intersection,  tandis  que 
le  4e  niveau  développe  les  south  reef  et  middle  reef.  Le 
développement  est  en  avance  de  trois  étages  sur  la  con- 
sommation de  la  batterie. 

La  Geldenhuis  Main  Reef  est  à  1  1/16  et  la  Gelden- 
huis  Estate  à  3  7/8. 

La  New  Chimes  se  retrouve  à  1  3/8. 

La  Langlaagte  Estate  est  à  5  1/2.  La  Langlaagte 
Exploration  and  Building  à  1  1/2  et  la  Langlaagte 
Royal  à  2 1/8. 

La  Crown  Reef  est  ferme  à  11  3/8.  D'après  les  com- 
munications faites  à  la  dernière  assemblée  générale,  les 
bénéfices  réalisés  en  1895  dépassent  de  57.605  liv.  15 
sh.  9  d.  ceux  de  l'année  précédente  et  constituent  le 
chiffre  le  plus  important  obtenu  par  la  Compagnie  en 
un  seul  exercice.  Les  bénéfices  réalisés  par  le  traite- 
ment des  tailings  accumulés  et  des  boues  s'élevant  à 
755  liv.  ont  été  affectés  à  l'annulation  du  compte  de 
l'ancienne  batterie  de  60  pilons.  Les  bénéfices  nets 
s'élèvent  à  14  sh.  9  d.  par  tonne  et  ce  rapport  n'est  dé- 
passé que  par  la  Robinson.  Les  dépenses  d'extraction 
ont  fléchi  en  moyenne  de  5  d.  1/2  à  27  sh.  1  d.  par 
tonne;  le  développement  a  été  augmenté  de  89.000 
tonnes  pendant  l'année  et  s'élève  à  10.600  pieds. 

La  Robinson  est  à  9  1/2.  La  Robinson-Randfontein 
se  retrouve  à  1  5/16  ;  la  Randfontein  est  calme  à  3  liv. 

La  Durban  Roodepoorl  se  retrouve  à  6  7/8  et  la 
Meyer  and  Charlton  revient  à  5  7/8. 

La  Neio  Primrose  revient  à  5  1/4;  la  Jumpers  reste 
à  7  1/4  et  la  Kleinfontein  à  3  5/8. 

La  Treasury  ne  varie  pas  à  3  3/8.  Les  chantiers 
d'abatage  continuent  à  présenter  un  aspect  fort  satis- 
faisant, notamment  au  premier  niveau.  La  main- 
d'œuvre  est  abondante  ;  les  installations  pour  la  cya- 
nuration  se  poursuivent  régulièrement  et  les  résidus  ne 
retiennent  qu'une  faible  partie  d'or. 

La  Knights  est  mieux  à  7  1/4. 
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La  Wolhuter  se  retrouve  à  7  1/2. 

La  Wemwier  est  calme  à  9  3/8. 

La  Worcesîér  est  encore  à  4  1/4. 

La  "\Yest  Rand  Mines  se  maintient  à  2  3/8. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  La  Rand  Mines 
a  conservé  son  avance  avec  fermeté  à  30  7/8. 

La  Geldenhuis  Deep  se  retrouve  à  6.  Cette  Compa- 
gnie annonce  la  mise  en  paiement,  à  partir  du  1er  juil- 
let, du  coupon  de  ses  obligations  5  1/2  0/0. 

La  Goldfields  Deep  passe  de  10  7/8  à  11  1/8. . 

La  Croion  Deep  reste  à  12  1/4. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  4  1/4. 

La  Nourse  Deep  reste  à  6  1/4. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  Les  affaires  sont 
restreintes  sur  les  valeurs  de  ce  district. 

La  Buffel&doorn  Eclate  se  retrouve  fort  peu  mouve- 
mentée à  2  M/16. 

La  Consolidated  Buffelsdoorn  clôture  à  11/16. 

La  Potchefstroom  reste  à  5/8. 

La  Klerksdorp  est  à  15/6. 

h'Eastleigh  est  un  peu  mieux  à  1  3/16. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning reste  ferme  à  7  7/16.  Cette  Compagnie  a  reçu  un 
télégramme  de  Johannesburg  l'informant  que  le 
transport  du  charbon  et  autres  provisions,  du  chemin 
de  fer  aux  mines  du  district  de  Lydenburg,  transport 
interrompu  par  le  Gouvernement  à  cause  de  l'épizootie, 
a  été  repris. 

La  Transvaal  Gold  and  Mining  Exploration  se  re- 
trouve ferme  à  8  5/16. 

La  Lisbun-Berlyn  est  à  7/9. 

La  Baïkis  et  la  Grashop  ne  varient  pas. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  est  peu 
mouvementée  à  3  1/4. 
La  Marievale  Ntgel  reste  stationnaire  à  1  1/4. 
La  Molyneux  est  bien  tenue  à  1  7/8. 

**#  District  de  De  Kaap.  —  Bien  influencée  par 
les  bonnes  nouvelles  transmises  de  ia  mine,  l'a  Sheba 
reste  maintenue  à  2  1/8. 


Londres,  30  juin,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  clôture,  le  marché  reste  assez  lourd. 


Eevue  HeMomaiÉe  t  Marché  fies  Mines  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  30  juin  1896. 

1  >e  nouveau,  nous  sommes  lourds.  On  a  tellement 
parlé,  dans  ces  derniers  temps,  de  difficultés  de  reports, 
que  l'on  en  est  arrivé  à  se  montrer  plus  hésitant  encore 
que  la  semaine  dernière.  Il  est  vrai  que  l'on  a  continué 
à  procéder  à  des  allégements  de  positions,  et  que  ces 
allégements  ont,  naturellement,  pesé  sur  les  cours.  Par 
contre,  il  faut  noter  que  les  ventes  auxquelles  on  a 
procédé  ont  rendu  les  règlements  plus  faciles;  aussi 
l'argent,  pour  les  valeurs  sérieuses,  ne  paraît-il  pas  de- 
voir dépasser  le  taux  de  3  1/2  O/0  l'an. 

Ces  dégagements  de  positions,  auxquels  nous  ve- 
nons de  faire  allusion,  ne  peuvent  avoir  été  que  salu- 
taires. Et  comme  les  nouvelles  politiques  sont  devenues 
meilleures,  ainsi  qu'on  l'aura  vu  plus  haut  dans  notre 
situation  au  Transvaal  ;  comme  on  s'attend,  de  plus,,  à 
des  augmentations  dans  la  production  des  mines,  on 
ne  peut  qu'espérer  une  reprise  dans  les  temps  pro- 
chains, c'est  à-dire  aussitôt  après  que  la  liquidation  de 
juin  aura  pris  lin.  En  tout  cas,  et  ce  qu'il  convient  de 
bien  notifier,  c'est  que  l'état  moral  du  marché  est  tou- 
jours très  bon. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  que 
nous  laissions  à  124  francs,  conserve  facilement  ce 
cours.  On  signale  des  échanges  sérieux  en  primes  sur 
cette  valeur.  Cette  institution  se  met  à  la  disposi- 


tion des  actionnaires  de  la  African  Estate  pour  les 
représenter,  sans  frais,  à  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  qui  aura  lieu  le  31  juillet  prochain.  Buffels- 
doorn  Estâtes  67  francs,  comme  il  y  a  huit  jours  ; 
Champ  d'Or  59  francs,  en  reprise  de  3  francs  ;  Durban 
Roodepoort  Deep  108  francs,  perdant  4  francs  ;  East- 
leigh  Deep  11  francs  contre  12  fr.  50. 

JJEast  Rand,  qui  clôturait  à  203  50,  revient  à  200  50. 
On  annonce  qu'à  la  New  Cornet  on  procède  à  l'installa- 
tion de  40  nouveaux  pilons  qui,  joints  aux  40  pilons 
qui  ont  commencé  le  broyage  en  automne  dernier,  et 
aux  20  autres  qui  ont  été  ajoutés  depuis,  porteront  à 
100  le  nombre  de  bocards  en  fonctionnement  sur  la 
propriété.  Dans  YAngelo,  qui  va  être  aussi  munie  de 
lOtt  pilons,  et  dans  la  Driefonlein,  on  pousse  active- 
ment les  travaux  de  développement.  Cette  dernière 
mine,  située  entre  YAngelo  et  la  Ginsberg,  aura  bientôt 
une  batterie  de  120  pilons.  Par  suite,  ces  trois  Sociétés 
subsidiaires  de  YEast  Rand  posséderont  bientôt  320 
pilons,  contre  120  il  y  a  quelques  mois.  Geldenhuis 
Estate,  en  meilleure  allure  à  101  fr.,  gagnant  8  fr. 

Dans  Y  Economiste  Européen,  du  17  courant,  nous 
avons  rendu  compte  des  assemblées  générales  des  ac- 
tionnaires qui  s'étaient  tenues  les  13  et  20  mai  dernier. 
A  ce  que  nous  avons  dit  alors,  ajoutons  que  l'on  an- 
nonce qu'à  la  demande  d'un  certain  nombre  d'action- 
naires, le  Tribunal  a  accordé  un  interdit  provisoire 
défendant  à  MM.  George  Farrar  et  Ch.  Marx,  les  admi- 
nistrateurs renommés  à  la  dernière  des  susdites  assem- 
blées, de  siéger  dans  le  Conseil  d'administration  jusqu'à 
ce  que  le  Tribunal  se  soit  prononcé  sur  les  réclama- 
tions qui  lui  ont  été  soumises.  Ferreira  524  francs 
contre  525,  ne  se  ressentant  pas  beaucoup  des  réalisa- 
tions, qui  se  sont  produites  ;  New  Kleinfontein,  en 
recul  de  6  fr.  50  à  91  50. 

La  Langlaagle  Estate,  que  nous  laissions  à  143  fr., 
revient  à  138  fr.  ;  New  Primrose,  sans  changement,  à 
145  francs;  Robinson  Gold  Mining  236  fr.,  contre  238 
francs.  Un  annonce  que  le  directeur  de  cette  mine,  le 
capitaine  Mein,  a  résigné  ses  fonctions.  Robinson  Soutlt 
African  Banking  150  fr.,  très  soutenue  et  sans  chan- 
gement. 

La  Randfontein  Estâtes,  qui  clôturait  à  79  fr.,  reste 
à  76  fr.  50;  par  contre,  Robinson- Randfontein  en  plus- 
value  de  1  franc,  à  35  fr.  ;  Simmer  and  Jack  547  fr., 
très  calme  ;  Treasury  Gold  Mines  95  fr.,  en  très  bonne 
tendance,  et  en  avance,  pour  la  semaine,  de  5  fr. 

La  Transvaal  Gold  Fields,  récemment  introduite  à 
Paris  comme  nous  le  mentionnions  il  y  a  huit  jours, 
s'inscrit  à  95  fr.  50,  cours  demandé. 

La  Compagnie  des  Mines  d'or  passe  de  141  fr.  50  à 
143  francs;  Dynamite  du  Transvaal  72  fr.  50  ;  Eerste 
Fabriehen  Distillery  79  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.  25; 
Consolidated  Goldfields,  en  recul  de  7  fr.,  à  319  fr.  ; 
London-Paris  and  Mining  Corporation  31  fr.  contre 
32  francs;  Oceana  40  fr.  50,  perdant  4  fr.  50;  Fraser 
River  47  fr.  50  contre  46  fr.  75. 

La  British  South  Africa  (Chartered)  est  sans  varia- 
tion appréciable  à  82  25.  Le  Conseil  d'administration 
de  la  Compagnie  a,  comme  nous  l'avons  mentionné 
d'autre  part,  accepté  la  démission  de  MM.  Cecil  Rhodes, 
Beit  et  Rutherford  Marris,  ce  dernier,  secrétaire  de  la 
Société  à  Cape-Town. 

La  Victor  Gold,  à  37  fr.  50,  gagne  1  fr.  ;  Société 
Française  du  Commerce  Sud-Africain,  recherchée  à 
132  fr.  Nous  nous  reportons  à  ce  que  nous  disions  sur 
cette  Société  dans  notre  Revue  Hebdomadaire  de  sa- 
medi dernier. 

h' African  Estate  est  à  62  fr.  L'option  à  3  liv.  st.,  qui 
/  avait  été  laissée  au  groupe  dont  nous  parlions  dans 
j  notre  numéro  de  mercredi  dernier,  ne  sera  pas  exercée, 
annonce-t-on.  Cette  décision  n'entravera  nullement  les 
opérations  de  la  Compagnie,  dont  les  disponibilités  im- 
médiates s'élèvent  quand  même,  à  l'heure  actuelle,  à 
500.000  liv.  st. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 


Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 


MARCHÉ  SPECIAL 

DES    COMPAGNIES    MINIÈRES    ET  D'EXPLORATION 
(  Siicl- AlVioaiiios ,    AAistralioriiios    ©t    AnioriCiiinos  ) 


Sg    5  S 
?S  3  s  « 
as  ^as 

O  Id 

ta 

|  2  | 
>  - 

•i  *  fc 

i  î 
1  _ 

*>  - 

Z  £ 

2.  ~ 

10.875.000 

25 

1805 

13.750.000 

es 

1889 

5.000.000 

25 

1 895 

3.375.000 

85 

IS90 

3.375.000 

25 

1888 

7.500.000 

25 

1895 

16.250.000 

25 

1892 

2.250.000 

25 

iss: 

11. 000. 000 

25 

1895 

5.000.000 

25 

5.000.000 

85 

1887 

3.000.000 

25 

1895 

12.500.000 

25 

1895 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

85 

1890 

J  À    HZJ\  AAA 
1 1  .  /  Jv .  UUU 

a- 
«0 

i  sss 

3.750.000 

25 

1894 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1S95 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

85 

1887 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

1887 

21.250.000 

25 

1887 

6.250.000 

25 

1887 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

2.500.000 

25 

1891 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1S95 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

1VEINES 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

1894 

5.000.000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

ISSU 

50.000  parts 

ISSS 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

1894 

5.000.000 

25 

1S95 

15.000.000 

500 

1879 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

NOMS 
des 

COMPAGNIES 


COURS  COMPARATIFS 


Au  commencement  do  chacun" 
des  mois 


Janvier  Mars 


.luin 


Août 


i  .1 1 M  11 
1896 


i*;  Juin 

1896 


CoUHK 

de 

CLOT!  EU 

:to  Juin 

1890 

NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 

23  .luin 
1896 

COMPAGNIES    DE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  eptant 

Bufl'elsdoorn  Estate  terme 

Bufl'elsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  -  terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  eptant 

French  South  African  Development .  terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  eptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .eptant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  eptan 

Marguerite  (La)  eptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  eptan 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  eptant 

Rip  Gold  eptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  eptant 

Setlagoli  Gold  eptant 

United  Pioneer  eptant 

United  Rhodesia  Gold  lie  ld  s  Ld  eptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  eptant 

White  Rose  eptant 

S    D'OR    AUSTRALIENNES,    AMÉRICAINES    et  DIVERSES 

Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  eptant 

Croesus  South  United  Gold.  .eptant 

Golden  Horse  Shoe  eptant 

Gondo  (Mines  d'or  de)  Canton  du  Talais. .  eptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lilloœl  Fraser  Riier  a .  Cariboo  Goldtiel*  C»(im  X.  ). terme 

Lyonnaise  Mexican  eptant 

Monte  Rosa  eptant 

Placer  Enfin  eptant 

Placers  Haute-Italie  eptant 

Rebecca  eptant 

True  Blue  eptant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .eptant 

Uruguay  eptant 

Victor  Gold  eptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. eptant 
Zapopan  eptant 

COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


13d 

110 

120 

120 

\4\) 

MM.  D.  et  J .  ljèon  et  drunfoaum 

1 13.75 

133. 12 

132.12 

208. 12 

73 . 50 

1  \  ,50 

67 

67 

Lundoo-Paris  Pioanrial  and  Hioina  10 

15 

A  K. 

15 

A  ^ 
10 

iviivi.  tu.  uesiossos  ei  Li1» 

~T 

106. 2o 

10 1 .25 

TrtO 

108 

98.75 

61 .25 

.)'>.,)() 

56 

DU 

MM.  Belmann  frures 

100 

105 

126.25 

99 

11*. DU 

1  us 

G'8  h  rançaise  des  Mines  d'Or 

45 

14  50 

13 

12.50 

ir 

MM.  Gault  et  Gringoire 

237.50 

217 

212 

203.50 

200.50 

MM.  Armand  Lévy  et  C'« 

330 

390 

446.87 

421.87 

438.75 

525 

529 

525 

521 

New  Australian  African  O 

104 

83.75 

82.50 

82.50 

81.50 

MM.  Belmann  frères 

75 

29 

29 

86 

23 

MM.  Machiels  et  C'« 

145 

165 

164.37 

171.25 

110 

100 

93 

101 

New  Australian  African  C» 

50.25 

56.50 

3 

3 

3 

Crédit  National 

35 

10 

10 

10 

10 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

31.25 

28.75 

19 

18.75 

17 

16 

MM.  A  Luc  et  C'» 

170 

131.25 

150 

104.50 

97 

97 

91.50 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

152.50 

149 

113 

139 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

22 

11.50 

11.25 

10.50 

10.50 

La  .Semaine  Financière 

40.50 

33.25 

*9.50 

26.50 

6 

7.50 

7.50 

7.50 

L'Argent 

47.50 

44 

36 

34 

34 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

95 

31 

30.50 

31.50 

31 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  C>« 

76.25 

40 

53 

47 

48.50 

MM.  Bloodeau  et  fi";  et  Lemaire  et  Dapoot 

47.50 

83 

23.75 

23.75 

23.75 

MM.  A.  Oudin  et  Ci» 

175 

145 

145 

145 

145 

LoodoD-raris  Financial  aod  Mining  Co 

40 

50 

50 

50 

50 

Caisse  Financière  Française 

42 

100 

182.50 

105 

107  50 

98.75 

97 

MM.  Belmann  frères 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

235 

245 

233 

236 

Bque  Russe  et  Française,  pois  MU.  Mac  Swinej  et  Ci» 

53.75 

59.68 

55 

51.50 

54.50 

51.50 

MM.  Machiels  et  Ci" 

340 

340 

319.37 

371.25 

419.37 

580 

574 

547 

547 

Bque  de  Paris  et  d  P.-  Bas  etUM  Yernber.BeitetC'e 

34 

24 

21 

21.50 

19.50 

Divers 

26.50 

15 

10 

10 

10 

Divers 

35.75 

28 

Introduite  antérieurement 

45 

28.75 

28.75 

28.75 

28.75 

MM.  Georges  Gerson  et  C'« 

75 

90.62 

40 

36 

35 

35 

MM.  Mac  Swiney  et  C'« 

85 

80 

91 

70 

71.50 

08.50 

66 

MM.  Lemaire  et  Dupont 

33 

22.50 

22.50 

15 

15 

Divers 

55 

21.50 

21.50 

21.50 

21.50 

MM.  A.  Luc  e£  C'« 

14 

6.50 

6 

6 

7.25 

MM.  E.  Hossier  et  O» 

MM.  Schotberg  etC>» 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

12.50 

12.50 

13 

11 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

31.50 

25 

30.62 

8 

10 

10 

10 

MM.  Badel  frères  et  Ci» 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

23 

22 

22 

21.50 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 

53.75 

49  75 

46 . 75 

47.50 

MM.  Machiels  et  C'« 

50 

27 

27.50 

27.50 

85 

M.  Le  Dru 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

19.50 

20.50 

20.75 

21 

Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

21 

21 

21 

21.50 

Crédit  de  France. 

24.25 

24.50 

14 

14 

15 

14 

13.75 

11 

Introduite  antérieurement 

25 

29 

27.50 

27 

27 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C'« 
Veritas  des  Mines  d'or 

42.50 

70 

50 

58 

55 

55 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  C'« 

28 

20 

102.50 

102.50 

100 

100 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

35.50 

35 

36.50 

37.50 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C'» 

200 

220 

335 

235 

130 

125 

123 

115 

MM.  G.  Van  Brock  et  C'» 

— 

6.25 

6.25 

6.75 

5 

Divers 

10.000.000 
62.500.000 
12.500.000 
12.500.000 

5.000.000 
18.750.000 
11.250.000 

7.500.900 
15.000.000 
15.625.000 
31.250.000 
12.500.000 

7.500.000 
10.000.000 
13.750.000 
10.000.000 
50.000.000 
75.000.000 
11.250.000 
12.500.000 
85.000.000 


23.750.000 
40.000.000 
•0.090.000  dr 
12.000.000 
7.000.000 


25 

1891 

25 

1890 

25 

1895 

100 

1895 

25 

1 889 

25 

1895 

25 

1 889 

25 

1892 

25 

1893 

25 

1892 

2.50 

25 

1895 

25 

1895 

25 

188(1 

25 

1891 

25 

1888 

25 

1889 

100 

1895 

25 

1889 

25 

1892 

25 

1889 

125 

1888 

125 

1877 

100  dr. 

1873 

500 

1883 

500 

1853 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) . .  terme 
Charterland  Goldflelds  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or  .terme 

Cie  Sud-Africaine  eptan 

Cie  Sud- Afric.  des  Salpètr. .  eptant 

Dynamite  du  Transvaal  eptant 

Eerste  FabriekenDistillery. terme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldflelds  Consol.  ordinaire. terme 
ld.  Id.      préfér  . . .  .terme 

London-Paris  Fa|  Ms  C»"  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  eptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .optant 
Pontgibaud  (plomb  argentifère) .eptant 


62.50 

69.37 

46.50 

45 

40 

37.50 

125 

97.50 

134.37 

107.50 

98  50 

82  50 

82.25 

46.25 

23 

20 

19 

19.50 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

141 

144 

lit. 50 

143 

25 

38.75 

30 

32.50 

31.25 

27.50 

12 

15 

31.25 

16 

82.50 

79 

75 

72.50 

91.25 

86 

82 

70  75 

79 

77.50 

18.50 

18 

17 

16 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

340.50 

333.50 

326 

319 

25 

28.12 

30.62 

28.75 

28.75 

28.75 

28.75 

106.25 

34 

33 

32 

31 

125 

79.37 

75 

72 

61 

107.50 

46 

45 

45 

40.50 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

17 

17.50 

10 

15 

46.56 

44 

45.75 

47 

46.25 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

94.37 

85.25 

82 

79 

76.50 

276.25 

162.50 

159 

150 

150 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

62.50 

59 

56 

53 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.75 

3.75 

3.75 

3.75 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  C'» 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  fils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
MM.  Ch.  Finali  et  C"  et  J.  igbion  et  C<» 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
d» 

MM.  E.  Desfossés  et  C'» 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  C>» 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  C>' 

Introduite  antérieurement 


MINES  DIVERSES 


486.25 

535 

530 

608.75 

777.50 

780.50 

772 

781.50 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

76.50 

77 

79.60 

79 

n 

55.62 

57.50 

61 

59.50 

60 

60 

» 

86.25 

27 

25 

85 

25 

23 

45 

» 

270 

290 

300 

295 

299.75 

300 

BOURSE     I>K  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


DIVIDENDES 

COTJES  X3XT 

BUREAUX 
à 

1895 

1896 

1895 
Cours  extrêmes 

1895 

Clôt,  semestrielle 

9  juin 

16  juin 

23  juin 

30  juin 

PlushauljPlus  bas 

30  Juin 

31  Dec. 

LONDRES 

IVTHSTES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du.  Witwatersrand) 


£ 

800.000 

180.000 

•  1-1"         :    ,  , 

ScD.OOO 

215. 151 

65.000 

65.000 

140.000 

100.000 

435 . 000 

J 

375.000 

200 . 000 

J 

200 . 000 

OoO.OOO 

j 

r  -  A  AAA 

ooU . OOU 

Ci—  A  AAA 
J,  .M  .  1)1  II  1 

OOÏ.  AAA 

£iO.\)\A> 

j 
j 

o" A  AAA 
40U . UUU 

OAA  Art/1 

41MJ .  UUU 

187.250 

135.000 

j 
j 

4  OO  AAA 
loo. UUU 

■1  AA  AAA 

1UU.UUU 

| 

4  AA  AAfl 
1UU. UUU 

1  .  OOU .  UUU 

otA  Ann 
o  1U . UUU 

J 

99*  A9Q 

4c4 . 04x) 

KAA  AAA 

ouu. uuu 

j 
J 

EJÏfl  AAA 
OUU . UUU 

a  _u . uuu 

j 

4  9fl  AAA 
1  4U .  UUU 

O".  A  AAA 

4oU .  UUU 

O  (A  AflA 
4 1U . UUU 

og-  aaa 

4so.uuu 

j 

202 . 467 

135. 000 

4  AflA 

1*0. uuu 

OOU .  UUU 

J 
] 

9Qfï  AAA 

4yu . uuu 

750 . 000 

/ 10.040 

4eU .  UUU 

J 
j 

or. /\  AAA 
40U.UUU 

9-rr.  aaa 
CIO. UUU 

AAA 
cl O. UUU 

OA  AAA 

yu . uuu 

RO  AAA 
Oi) .  UUU 

or. A  A/iA 
OOU . UUU 

J 
J 

QO  =  AAA 

O— O. UUU 

9(\f\  AAA 
4UU .  UUU 

9AA  AAA 
«UU . UUU 

Q~  A  AilA 

OOU .  UUU 

9Cf\  AAA 
4oU . UUU 

4  ^A  Aflfï 
1 OU . UUU 

A Kft  aaa 
1 DU . UUU 

4  Afl  AAfl 
1 OU. UUU 

J 

4  ^9  P,AA 
104 . OUU 

£25.000 

J 

GKM*  AAA 

4—0 . UUU 

ouu . UUU 

j 
J 

AAA  AAA 
OUU . UUU 

4  OC  AAA 

1 CD . UUU 

1  *^5  000 

115  000 

J 

111  864 

21  000 

J 

21  000 

Ej")  A.1A 

DU . UUU 

J 
J 

r^A  AAA 
OU . UUU 

i aa  nno 

1 UU . UUU 

4  A A  AAA 
1 UU . UUU 

4  Q-  AflA 

1  — O .  uuu 

125  000 

loO . UUU 

J 

4  or.  AAA 
loO. UUU 

OAA  AflA 
OUU . UUU 

9fi7  kam 
40  /  .  OUU 

OlYï  Oflfl 
OUU . UUU 

23  4  500 

ÏUlA  AflA 
OUU . UUU 

j 

J7A  AAA 

i  ru .  uuu 

A09  r.AA 
OO— .  OUU 

J 
J 

CQO  E.AA 

0..)i .  ouu 

4  ru  non 

4QA  Aaa 
1 oU . UUU 

1  riA  fW  H 1 
1 OU . UUU 

j 

149  ;*30 

or  A  AAA 

OOU . UUU 

J 

qvt  AAA 
OOU . uuu 

A  0^  Afin 
1 Ou ■ UUU 

7 

A  l^i  AAA 
loO. UUU 

8'  000 

7 

gr  aaa 
oO . UUU 

275  000 

7 
j 

97 ô  AAA 
O. UUU 

ofifi  Afin 
4'  ni .  uuu 

4.  "\A  Oi  1A 
1 OU . UUU 

4   AAA  AAA 
1 . UUU . UUU 

225  000 

qoe  aam 

O-iO  .  UUU 

oo^  OAA 
oiCO .  UUU 

Q"  AAA 

oO. UUU 

SA  A/  .A 
oO . UUU 

9AA  AAA 
4UU . UUU 

4  00  OAA 

iy j . ouu 

C.AA  AAA 

OUU . UUU 

J 

CiAA  AAA 
OUU ■ UUU 

/  AAA 

4  ou .  uuu 

7 

Q7E.  AAA 
0 /O . UUU 

4  A  A  f  1  Af 1 
1 OU . UUU 

J 

4  AA  AA'  i 
lOU .  UU»' 

ACi(\  AAA 
4UU .  UUU 

7 

/1AA  AAA 
1UU . UUU 

9SA  AAA 
4oU .  UUU 

7 
J 

9WA  AAA 
<6oU .  UUU 

4  A^  AAA 
1O0 . UUU 

4 AA  AAA 
1 OU. UUU 

/AA  AAA 
WU .  UUU 

j 
J 

009  "rfi^i 
ooZ. /Uo 

9  AAA  f  If  »  i 
4 .  UUU .  UUU 

9  AAA  AflA 
£ . UUU . UUU 

QXfl  AAA 

40U . uuu 

7 
7 

185 . 2o0 

CAO  AAA 
oUU . UUU 

J 

Z07  ELAA 
4o / . OUU 

AAA  /lAA 

OUU. uuu 

AAfl  flflfi 

ouu . UUU 

9TA  AAfl 
4  /  U .  UUU 

* 

97A  AAA 
4,  i  U  .  UUU 

O  7ÏLA  AAA 

B . / OU . UUU 

e  "A  A  Al  i 
OOU . UUU 

4  OA  AAA 
1 ©U . UUU 

175.000 

400.000 

355.000 

120.000 

100.000 

100.000 

89.900 

250.000 

250.000 

200.000 

176.723 

150.000 

120.807 

35.000 

34.000 

540.000 

135.000 

150.000 

150.000 

200.000 

180.000 

170.000 

170.000 

180.000 

177.000 

200.000 

200.000 

55.000 

55.000 

200  000 

155.000 

425.000 

400.000 

860.000 

207.000 

100.000 

93.730 

Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.      Central  — 
Id.  Consolidated 

Consolidt  Deep  Levels 

Champ  d'Or  (French) . . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Koodepoort. . . 

Durban  Roodpt.  Deep. 

East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Gocb.  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  — 

Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep  . . . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (Ken) 

Kleinfontein  (New). 

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 

Langlaagte  Royal. . . 

Langlaagte  United  (Sew) 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (lew 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton. 

Nigel  

Nigel  Deep   

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New). 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Porges — 
Id.  Robinson. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level.. 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Mn.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  


30 


50 


80 


30 
"20 
'27k 

125 

"96 
50 

'ik'% 
"56 


20 


20 


10 


50 


20C 


60 


4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 
1  /0  février 


10/Ojan.  10/Omars 
3  sh.  juin 

13/6  mars 

'2/6  février  ' 
2/6  février 


5/0fév4/0av.5/0jn 
10/0  fév.  15/0  avril 

4/0  avril 
ô/O  fév.  3/0  juin 


5/0  février 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/6  février 
8/6  février 


5/0  février 
4/0  janvier 


20  Ofév.  10/0  avril 


2/0  ."év.  3/0  mai 


Q  0  !\ A 

0  y/ 10 

7 /a 
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0   1  IA 
O  1/4 

11/9 
1  1  /  * 
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1  y/ 10 
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3  3/4 
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1   0  /fi 
1  0/0 
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4  O/O 
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1  0/0 

4  1  /4 

1  1/2 

4  4/9 
1  1/4 

7  3y  4 

1  ll/lô 

A  0  /A 
4  0/4 

2  1/4 

4  5/16 

4  1/16 
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1  O/IO 

1  15/16 

9  1  K 
C  I/O 

0   1  /1A 
0  1  / 10 
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O 

9  7  /Q 
4  //o 
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5/8 

a/a 

13/16 

5/8 

3  5/16 

9/16 

O  0  IF, 

0  0/4 

11  /16 

A    A  'A 
4  1/4 

13/16 

15/16 

7/S 

11/16 

7  7  /s 

K   A  19 

0  1/4 

^  0  /A 
O  0/  1 

0/4 
0  0/  4 

5  1/2 

^4/9 
0  1/4 

5  1/16 

9 

4  1/8 

O 

2  1/2 

2  1/2 

2  7/16 

2  3/8 

A  A  19 

1  3/4 

0  1  /R 

O  I/o 

2  1/4 

1  5/8 

1  9/lû 

1  3/8 

1  3/8 

A  0  /A 
4  0/4 

Q 

O 

O  1O/10 

9 A  O  IA 
40  0/4 

A    A  /Q 
4  I/o 

.1    4  O  IA  (' 
1    1 0  /  1 U 

4  3/4 

4  15/16 

1  3/4 

1  7/fi 
1  I/O 

3  1/8 

3  1/2 

3  1/8 

3  1/8 

0  1/4 

^  0  7l  A 
1  0/ 10 

Q 

11/2 

1  lii/16 

1  3/4 

4  4    O  /  £ 

11  0/ 1 

1  5/8 

1  9/16 

A  0 
lo 

y 

4  A  0  /Q 
1U  O/o 

Q  0/4 

y  0/1 

12 

11  5/8 

n  0 /fi 
11  0/0 

15/0 
4  1/4 

3 /0 

* 

4/0 
1  3/4 

4/6 

4/6 

6/0 

0/6 

1   -t  /9 

1  1/* 

3 

3  5/8 

3  1/8 

'l  1  IL 
»    1/ 4 

8  15/16 

6  3/8 

a 

6  1/2 
3  1/4 

7  1/8 

7  1/S 

7 

6  7/8 

7  \  19. 

3 

A  O/A 
4  0/4 

4  1/2 

4  3/8 

4  1/4 

12  9/16 

9  Q./R 
*  0/0 

6  5/8 

A  "Î/Q 
<±  0/  0 

S  7/16 

S  15/16 

7  7/8 

7  3/4 

9  7  /s 

0  /  J 

9  7  /I A 
*  //lO 

1  7  /a 

1   *  /  0 

1  3/16 

1  7^16 

1  3/16 

1  3/16 

1     9 /16 

^  ia 
1/-1 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

21 

14  1  /2 

1  A  1  / 

lO      1/  V 

15  1/2 

21 

21 

20  1/2 

21 

0  7 /s 

0  i/o 

i  7  /fi 
1  /  /  o 

O   4  /  l 
O  1/4 

9  1  /a 

£»  I/o 

0  ^  'R 
OO/O 

2  1/2 

2  9 /16 

*  i/~ 

2  3/8 

7  1/2 

3  1/2 

A  4  /9 

4  3/8 

4  3/8 

A  4  /4 
O  1/4 

3  3/4 
6  1/4 

3  7 /8 

11  1/8 

O 

9  1/8 

5  1/4 

A  0/4 
O0/4 

A 

0 

1  13/16 

^  0  IA  A 
10/  lO 

4   0  /4  A 
1   O/J  0 

1  1  /R 
1  1/0 

1  1/8 

7  /R 

I/O 

15/16 

1  1/16 

2  5/8 

i  3 /16 

1   7  /fi 
1   /  /o 

2  1/4 

2  3/16 

O  O  /y! 
Ou/4 

2 

3  3/4 

2  i  /16 

A    7  /Q 

4  i/o 

3  1/8 

4  1/4 

3  3/4 

3  7/8 

0  ^/a 

OO/o 

13  7/8 

0  1/9 
O  1  / 

4  5/8 

7  1/4 
/  1/-4 

A  1  /R 
0  I/o 

Il  7 /S 

11  1  /8 

10  7/8 

j  1  1/8 

8  1/8 

7 
1 

A  0  /A 
4  O/-* 

7  3/8 

7 

6  5/8 

A  1  /9 
Ol/* 

49  1/9 

7   0  /<! 
/  0/4 

11 

71  7  /Q 
/  i/o 

9  7/8 
9  3/4 

Q   1  /9 

y  1/* 

9  3  '4 

y  5/8 

9  1/2 

Q  A  /9 

y  1  /  £1 

0  1/9 
O  1/* 

0    4  /  { 
O  1/4 

Q  1  /4 
y  1/4 

9  1/2 

9  1/2 

9  1/2 
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7  1/9 
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0  0/4 
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0  0/4 
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3  5/8 
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£   /  /  10 
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■4  O/O 

7  11/16 

7  3/8 

7 
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» 
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Q  l\ A 
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2 
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4 
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M 
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j 
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2 
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1  11/16 

1  9/16 

3  1  /8 

4    ^ /J 
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» 

0 
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Q 

3 
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19,  St.  Swithin's  Lane 


IVriISTES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


120.000 

1 

90.000 

120.000 

10  (i 

210.000 

125.000 

5/0 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

200.000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240. 000 

1 

210.000 

400.000 

1 

394.708 

850.000 

1 

850.000 

115.000 

1 

145.000 

264.000 

1 

264.000 

100.000 

87.000 

100.000 

i 

75.000 

Reefs 


Abbott's  Consol 

B.irrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  18/0p. 

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

1/0  mars  1/0  juin 
6  d.  mai 


1  5/16 

27/0 

12/6 

1  1/16 
33/0 
14/3 
14 

2  3/16 
15/16 
2  9/16 

2  3/16 
26/6 
1  3/8 
1  5/8 


11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 

6/6 

9/0 

26/3 

10/6 

15/0 
5/6 

17/6 

1/9 

9/6 

5/9 

6/6 

1/8 

5/0 

7/16 

1/4 

1/4 

5/9 

28/0 

12/0 

16/6 

17/0 

3/9 

8/3 

6/3 

7/3 

8/0 

5 

» 

6/0 

4/0 

4/0 

1/2 

15/8 

7/8 

15/16 

17/16 

16/0 

16/9 

9/16 

13/16 

7/8 

1  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2  3/16 

2  1/4 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  1/8 

1  9/16 
4/6 

5/0 

13/0 

9/6 

4/6 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1  1/16 

11/16 

5/8 

17/6 

1 

5/8 

5/8 

6/6 

6/6 

16/6 

16/6 

6/3 

5/6 

1/4 

1/4 

15/6 

15/6 

8/0 

7/9 

4/0 

4/0 

15/16 

13/16 

13/16 

13/16 

2  1/4 

2  1/8 

1  3/8 
4/6 

1  3/8 

2/6 

1 

1 

5/8 

7/8 

8,  Old  Jewry. 
1,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
S,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

28,  Leadenball  Buîldgs. 

Winchester  Housa. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  Honse. 
19,  Bury  Street. 
AU,  Bisbopsgate-St-ViUiiD. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardons. 
15/6,  George  St.  In.  House. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8.  Old  Jewry. 

120.  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33.  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

5,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
S,  Old  Jewry. 

36,  St.  Swithin'sLane 
55/6  Bishopsgate-St  Yitbin. 
Gresham  House. 
S,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  In.  Bouse 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry, 
Winchester  House. 

19,  Bnry  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

8  Old,  Jewry. 


Deionshire  Chambers. 
Berois  House  Basioghall  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lane 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwooa  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  /cr  de  chaque  mois 
France  &  Algérie  :  Cn  an...    25  fr, 

—  —  Six  mois.  14  fr. 
£tranger  (U.-P.)  :  Un  an   32  fr. 

—  —      Six  mois. .    18  fr. 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 
Rédacteur  en   chef  :   Edmond  THÉRY 

.  Prix  de  chaque  Numéro  : 
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QUESTIONS    DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  18  juin  1896. 

Le  Marché  de  Johannesburg  :  ano  hausse  bien  caractérisée.  —  La 
l'esté  Bovine  cl  la  Pénurie  de  Charbon. 

J'ai  à  vous  signaler  un  progrès  très  satisfaisant  sur 
notre  marché  local.  Mardi,  quand  on  a  su  que  les  «lea- 
ders )>  du  Comité  de  réformes  seraient  probablement 
mis  en  liberté  avant  la  lin  de  la  semaine,  il  s'est  pro- 
duit un  mouvement  de  hausse  nettement  caractérisé. 
Vous  pouvez  en  juger,  d'après  les  cours  comparatifs 
que  voici  : 

 Cours   

Plus  liant 

du  6  juin  de  la  du  13  juin 

1896  semaine  1896 

sh.  d.  sh.  d.  sh.  d. 

African  Estâtes   45  6  60  0  57  0 

Agnes  Munro   23  6  26  6  25  6 

Alexandra  Estâtes ....  14  0  22  0  18  6 
Anglian   Mining  and 

Finance   26  K  30  0  29  6 

Balmoral   59  0  68  0  67  0 

Bantjes   82  9  90  0  86  t> 

Bonanza   61  0  65  0  63  0 

Clydesdale   35  9  41  3  41  3 

Driefontein   56  0  73  6  72  0 

East  Rand   157  6  185  0  175  0 

Ginsberg   42  0  45  6  43  6 

.     Molyneux  Mines   27  0  38  0  36  0 

New  Florida   33  6  40  6  38  0 

Rand  Nigel   22  3  27  0  25  6 

Robinson  Diamonds..  34  0  42  0  40  0 

Steyn  Estâtes   32  6  35  0  34  0 

Home  Coals   25  0  28  6  28  6 

New  Blue  Skys   21  6  24  6  24  0 

New  Midas  Estate.. . .  57  0  70  0  66  0 

liandfontein   69  0  74  0  70  0 

HeidelbergRoodepoort  37  0  46  0  43  6 

Vogelstruis  Deep   48  6  57  0  54  0 

Yorka   21  0  26  6  23  6 

Vous  voyez  combien  le  mouvement  de  hausse  a  été 
marqué,  malgré  le  désappointement  causé  par  l'attitude 
des  bourses  européennes  ;  ce  désappointement  a  fait 
qu'on  a  clôturé  au-dessous  des  plus  hauts  cours  de  la  se- 
maine, tout  en  restant  bien  au-dessus  de  ceux  de  la  se- 
maine antérieure. 

Il  convient  d'indiquer  surtout  la  hausse  extraordi- 
naire des  «  African  Rstates  »  ;  de  45/6  samedi  dernier, 
ils  ont  passé  à  57  après  l'échange  de  gros  paquets  et 
après  avoir  atteint  60  sh.  On  attribue  cette  hausse  à  une 
grosse  opération  en  Europe.  A  noter  aussi  la  hausse 
des  «  East  Rand  »  qui  ont  touché  à  9  liv.  st.  5  sh.  (soit 
185  sh.)  pour  finir  à  8  liv.  st.  15  sh.  (soit  175  sh.). 

Le  seul  point  noir  est  actuellement  cette  malheureuse 
peste  bovine,  qui  pourrait  peut-être  entraver  l'augmen- 
tation de  la  production  ;  jusqu'ici  elle  n'a  pas  encore 
causé  grand  dommage  aux  mines.  D'autre  part,  la  pé- 
nurie du  charbon  augmente  ;  mais  nous,  nous  atten- 
dons les  meilleurs  effets  du  froid  qui  commence  à  se 
faire  sentir. 

i 


La  nouvelle,  reproduite  par  les  journaux,  relative  à 
la  «  Alexandra  Estâtes  »,  où  l'on  aurait  découvert  te 
Main  Reef,  a  fait  monter  de  15  à  22  sh.,  en  deux  jours, 
les  actions  de  cette  Société;  mais  ce  racontar  a  été  offi- 
ciellement démenti  depuis,  et  plusieurs  Directeurs  de 
Sociétés  m'ont  assuré  qu'il  ne  reposait  sur  aucune  base 
sérieuse. 

Les  mauvais  résultats  des  crushings  de  la  «  New 
Midas  »  expliquent  le  recul  en  fin  de  semaine  de  cett<j 
valeur  qui  avait  atteint,  un  moment,  70  shillings. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

Les  nouvelles  que  nous  apporte  la  malle  sud-afri- 
caine confirment  nos  précédentes  appréciations  ;  une 
amélioration  très  sérieuse  s'est  produite  dans  la  situa- 
tion économique  du  Transvaal,  grâce  aux  mesures  ten- 
dant à  assurer'  le  recrutement  de  la  main-d'œuvre 
indigène  et  aussi  à  la  légère  réduction  obtenue  sur  les 
tarifs  de  transport.  D'autre  part,  l'exploitation  des 
Sociétés  minières  a  repris  l'activité  des  meilleurs  mois 
de  1895  :  de  148.178  onces  en  janvier,  la  production  du 
du  Witwatersrand  s'est  relevée  progressivement  à 
167.018  onces  en  février,  173.592  onces  en  mars, 
176.706  onces  en  avril  et  à  195.007  onces.  S'il  faut  en 
croire  les  pronostics  du  Standard  and  Diggers'  News 
de  Londres,  la  production  de  juin  constituerait  '  un 
«  record  ».  Elle  sera,  dans  tous  les  cas,  très  satisfai- 
sante. 

Il  y  a,  cependant,  des  nuages  dans  ce  ciel  bleu.  On 
verra  plus  loin,  dans  notre  «  Revue  de  la  Presse  de 
Johannesburg  »,  que  le  charbon  a  manqué  dans 
plusieurs  mines,  par  suite  de  l'insuffisance  des  moyens 
de  transport. 

Reste  aussi  la  question  politique.  Il  semble  qu'après 
avoir  fait  preuve  d'une  grande  clémence  à  l'égard  des 
condamnés  de  Pretoria,  le  président  Krïiger  et  ses  colla- 
borateurs soient  disposés  à  accueillir  favorablement 
certaines  revendications  formulées  par  les  Citlanders. 

Il  y  a  lieu  de  constater,  à  ce  propos,  le  revirement 
qui  s'est  opéré  dans  une  partie  de  la  presse  allemande, 
dont  les  sympathies  pour  les  Boërs  s'étaient  toujours 
donné  libre  cours. 

Dans  une  récente  étude,  la  Gazette  de  Francfort, 
analysant  une  publication  sur  la  République  Sud-Afri- 
caine, s'exprime  dans  les  termes  suivants  :  «  L'auteur 
«  démontre  que  les  revendications  des  Uitlanders,  rela- 
«  tives  aux  changements  à  introduire  dans  l'organisa- 
«  tion  administrative  et  politique  du  pays,  sont  fon- 
«  dées.  C'est  la  thèse  que  la  Gazette  de  Francfort  a 
«  maintes  fois  soutenue.  » 

Les  modifications  dont  il  s'agit  consisteraient  à 
donner  des  pouvoirs  plus  étendus  au  deuxième  «  Volks- 
raad  »,  le  premier  «  Volksraad  »  devenant  une  sorte  de 
Chambre  haute.  Et  l'auteur  propose,  en  présence  de  la 
prospérité  des  finances  de  la  République  —  prospérité 
due  à  l'industrie  minière  —  le  rachat  des  chemins  de 
fer  et  de  certains  monopoles. 

On  lit,  d'autre  part,  dans  la  Ga celle  de  Cologne  : 
«  Le  but  vers  lequel  doivent  tendre  les  efforts  du  Gou- 
«  vernement  de  la  République  Sud-Africaine  consiste 
«  à  en  faire  un  pays  vraiment  libre,  si  on  est  ferme- 
«  ment  résolu  à  écarter  toute  immixtion  étrangère  ;  on 
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«  ne  pourra  arriver  à  ce  résultat  qu'en  donnant  satis- 
«  faction  à  la  communauté,  la  classe  dominante  devant 
«  être  prête  à  accepter,  sur  un  pied  d'égalité,  les  nou- 
«  veaux  éléments.  Des  hommes  comme  le  président 
«  rlriiger,  le  D'  Leyds  et  autres  personnalités  diri- 
«  géant  les  destinées  de  la  République  Sud-Africaine, 
«  n'ignorent  pas  les  conditions  de  Histoire  moderne, 
«  ni  celles  de  la  formation  de  nouvelles  nationalités 
«  au  moyen  d'éléments  provenant  de  peuples  divers; 
«  ils  ne  manqueront  pas  de  faire  partager  leurs  idées 
"  à  leurs  concitoyens.  » 

Ces  deux  extraits  suffisent  pour  indiquer  la  note  de 
nos  confrères  d'outre-Rhin  ;  les  articles  visés  préco- 
nisent, en  somme,  les  réformes  réclamées  par  les  Uit- 
landers. 

En  ce  qui  concerne  les  événements  du  Matebcleland, 
il  y  a  lieu  de  relever  les  déclarations  suivantes  de 
M.  Chamberlain,  ministre  anglais  des  colonies  à  la 
Chambre  des  communes  : 

«  Le  Gouvernement  de  la  Reine  n'a  reçu  aucun  télé- 
gramme des  résidents  britanniques  à  Rulawayo  depuis 
fa  démission  de  M.  Cecil  Rhodes,  mais  il  a  reçu  un 
télégramme  de  200  émigrants  exprimant  une  confiance 
absolue  dans  M.  Cecil  Rhodes  et  dans  sa  politique  et 
impliquant  probablement,  quoique  ne  l'exprimant  pas, 
le  désir  de  le  voir  réinstaller  dans  ses  fonctions. 

«  L'origine  des  bruits  relatifs  au  prétendu  désaccord 
<jui  se  serait  produit  entre  les  colons  européens  dans 
la  Rhodesia  sur  la  question  du  maintien  en  fonctions 
de  M.  Cecil  Rhodes  repose  sur  certains  comptes  rendus 
de  la  presse  jmrlant  de  réunions  et  de  résolutions  hos- 
tiles à  la  Chartered. 

«  Sir  Hercules  Robinson,  gouverneur  du  Cap  et  haut 
commissaire  de  l'Afrique  du  Sud,  a  été  très  malade, 
mais  il  se  porte  mieux  et  il  espère  bientôt  retourner  à 
son  poste.  » 

En  somme,  M.  Chamberlain  ne  semble  pas  prendre 
beaucoup  au  sérieux  les  manifestations  rhodésiennes 
au  Matabeleland.  • 

Quant  à  l'insurrection,  on  mande  de  Rulawayo  au 
Daily  Telegraph  qu'à  une  réunion  du  corps  des  Afri- 
kanders,  tenue  samedi,  les  membres  de  ce  corps  ont 
refusé  de  reprendre  du  service  pour  5  shillings  par 
jour.  On  a  décidé  de  télégraphier  au  président  Krïiger 
pour  demander  son  appui,  afin  de  transporter  hors  du 
pays  les  femmes  et  les  enfants  qu'il  est  fort  difficile  de 
nourrir,  à  raison  des  ravages  de  la  peste  bovine.  L'épi- 
zootie  aurait  éclaté  parmi  les  ânes,  sur  la  route  de  Ma- 
l'eking  à  Mangoué;  les  aliments  et  tous  objets  de  con- 
sommation atteignent  des  prix  excessifs. 

Ajoutons  que,  d'après  un  second  télégramme  publié 
par  nos  confrères  de  Londres,  le  comte  Grey,  adminis- 
trateur de  la  Chartered  Company,  a  licencié  la  portion 
principale  des  forces  de  campagne  de  Rulawayo  en  re- 
merciant les  hommes  des  services  rendus  pendant  l'in- 
surrection. On  constitue,  dans  la  capitale  du  Matabe- 
leland, de  nouvelles  forces  de  police,  dont  l'effectif 
comprendra  un  millier  d'hommes. 


La  Production  du  Witwatersrand  en  Mai  1896 


Le  courrier  du  Transvaal,  distribué  hier  matin  à 
Paris,  nous  apporte  les  renseignements  détaillés  sur  la 
production  du  Witwatersrand,  en  mai  dernier,  qui  est 
exactement  la  suivante  : 


< )nces 

Déclarations  à  la  Chambre  des  Mines.. 

160.635  % 

Association  des  |Mines  

34.372 

Soit  un  total  de 

i95.008  % 

Cette  production  se  décompose  en  : 

Chambre 

Association 

des  Mines 

des  Mines 

Onces 

Onces 

Bendement  des  moulins 

104.359  H, 

24.073  % 

Concentrâtes  

6.981 

1.809 

Tailings  et  autres  sources  

49.295 

8.490 

160.6=35  \ 

34.372Ï4 

C'est  là  une  plus-value  de  près  de  21.000  onces  par 
rapport  au  mois  d'avril. 
Voici  les  chiffres  des  principales  Compagnies  : 


Onces 

Robinson   17.049 

Ferreira   13.115 

Crown  Reef   10.u39 

Langlaagte  Estate   9.323 

New  Primrose   9.004 

Simmer  and  Jack   8.654 

City  and  Suburban   8.350 

Henry  Nourse   6.297 

New  Heriot   6.033 

Geldenliuis  Estate   5.897 


Les  principales  augmentations  sont  :  Robinson,  3.181 
onces;  Rand  Central  Ore  Réduction,  1.645;  Jumpers, 
1.533;  Transvaal  Chemical,  1.134;  Roodepoort  Deep. 
895  :  Ferreira,  616;  Jubilee,  574:  City  and  Suburban. 
515:  Princess,  401;  New  Crœsus,"  331;  Langlaagte 
Estate,  320;  George  Goch,  298;  Wolhuter,  264;  Pioneer, 
197  onces. 

Suivant  toutes  les  probabilités,  ces  résultats  ont  dû 
être  considérablement  dépassés  en  juin. 


Société  Géologique  du  Transvaal 


{Suite)  (1) 

Après  l'intéressante  communication  de  M.  Draper, 
le  Président  a  constaté  que  l'on  ne  voyait  générale- 
ment pas  l'avantage  qu'il  avait  à  placer  l'Elsburg  Reef 
dans  une  direction  et  à  la  faire  continuer  dans  une 
autre.  Tous  ceux  qui  ont  suivi  M.  Draper  auront  été 
satisfaits  de  la  justesse  et  de  la  valeur  de  ses  observa- 
tions, pour  lesquelles  la  Société  lui  doit  une  véritable 
reconnaissance.  D'ailleurs,  M.  Draper  doit  encore, 
d'après  l'ordre  du  jour,  communiquer  un  nouveau  tra- 
vail «  sur  les  extensions  du  main  reef  du  côté  de 
Klerksdorp,  intitulé  :  Notes  sur  la  connexion  des 
couches  de  conglomérats  du  Witwatersrand  et  ceux 
des  districts  de  Potchef slroom  et  de  Klerksdorp  ».  La 
parole  est  donc  de  nouveau  à  M.  Draper. 

«  Dans  mon  étude  sur  l'extension  du  main  reef  ;ï 
Touest  de  la  ferme  Witpoortje,  lue  devant  vous  le  10 
février  —  dit  M.  Draper  —  j'ai  déterminé  la  suite  des 
séries  de  grès  quartzite  et  conglomérats  dans  les  fermes 
Eianfontein  et  Oovan  Wonderfontein  ;  elles  se  termi- 
nent dans  cette  dernière  par  un  filon  stérile  (dyke) 
granitique,  lequel  est  apparemment  une  dérivation  de 
la  masse  de  granit,  beaucoup  plus  considérable,  qui 
vient  affleurer  le  sol  des  fermes  Wildfontein  et  De  Pan. 
J'ai  l'intention  de  communiquer  aujourd'hui  à  la  So- 
ciété le  résultat  de  mes  investigations  sur  la  section 
ouest  de  ce  filon,  jusqu'à  la  rivière  du  Yaal,  au  sud  de 
Klersdorp. 

«  J'ai  parcouru  la  plus  grande  partie  de  cette  contrée. 
Il  me  faudrait  beaucoup  plus  de  temps  que  celui  dont 
je  dispose  pour  en  déterminer  la  formation  zoologique 
détaillée;  je  me  contenterai  de  montrer  les  principaux 
caractères  qui  rattachent  cette  formation  à  celles  dont 
j'ai  parlé  dans  mon  précédent  travail. 

«  Sur  le  côté  ouest  du  filon  granitique,  dont  j'ai  parlé 
précédemment,  les  formations  calcaires  dolomitiques 
(qui,  sur  le  côté  est  de  la  «dyke»,  se  terminent  à  l'angle 
sud-ouest  de  Elandsfontein,  n<>  494)  se  prolongent  sur 
une  distance  d'environ  trois  milles  au  nord,  jusqu'à  la 
limite  sud  de  la  ferme  Wildfontein  ;  là  elles  se  rappro- 
chent de  très  près  du  «  renflement  »  granitique  qui 
occupe  une  aire  assez  étendue  des  l'en  nés  Wildfontein 
et  De  Pan.  L'extension  de  la  dolomite,  si  loin  au  nord, 
sur  le  côté  ouest  de  la  dyke  rend  évidents  l'existence 
d'une  faille  et  d'un  déplacement  des  stratifications.  Ce 
qui  rend  l'évidence  plus  grande  encore,  c'est  que  sur 
le  côté  est  de  la  «  dyke  »,  la  dolomite  a  une  inclinaison 
beaucoup  plus  grande  que  sur  le  côté  ouest. 


{V  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  233  bis. 
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«  A  }a  limite  N.  dea  formations  dolomi  tiques,  sur  une 
ligueur  d'environ  8  millos,  se  trouve  un  affleurement 
de  couches  quartzeuses  semées  de  conglomérats,  dont 
la  partie  supérieure  est  fort  analogue  à  La  série  du 
black  reef;  —  sur  La  crête  du  dos  d'Ane  (ridge)  <|ui  tra- 
verse  de  l'est  à  Pouest,  et  ù  peu  près  par  Le  milieu,  les 
fermes  Boschfan  et  Lecuwpan,  on  rencontre  une  aire 
à  ciel  ouvert  de  grès  et- de  conglomérats,  rrai  ressem- 
blent aux  autres  couches  du  Witwatersrand ;  ils  plon- 
gent vers  ie  Slu'.  sur  la  pente  nord  du  «  ridge  »,  des 
couches  quartzeuses  de  conglomérats,  semblables  à 
celles  du  black  reef,  et  recouvertes  de  dolomite,  l'ont 
affleurement  sur  une  distance  considérable,  pour  plon- 
ger ensuite  dans  la  direction  du  nord.  Cette  plongée 
nord  du  black  reef  peut  être  suivie  presque  sans  inter- 
ruption, exceptionnellement  recouverte  ça  et  là  par  des 
dépôts  de  surface,  jusqu'à  Kromoraai  ;  cet  affleurement 
de  couches  plus  anciennes,  qu'accompagne  la  plongée 
nord  et  sud  du  black  réel',  se  termine  près  de  la  limite 
est  de  la  ferme  Boschfan.  A  cet  endroit,  la  dolomite  est 
La  seule  formation  rocheuse  visible  à  la  surface,  à  l'ex- 
ception toutefois  de  quelques  petites  levées  de  quartz 
du  black  reef,  qu'ont  mises  à  nu  les  influences  clima- 
tériques  auxquelles  on  peut  attribuer  la  dissociation  de 
la  dolomite.  J'ai  toujours  soutenu  que  la  dolomite  de 
((  Six-Mile-Spruit  »,  au  nord  de  Johannesburg,  et  celle 
de  «  Klip  River  »,  au  sud  de  la  ville,  étaient  deux  por- 
tions d'un  même  lit;  mais  jusqu'au  jour  où  j'ai  pu 
examiner  la  ferme  de  Rooipan,  je  n'avais  pu  acquérir 
la  preuve  certaine  de  l'exactitude  de  cette  théorie. 
Après  l'examen  de  cette  ferme,  on  ne  peut  plus  con- 
server aucun  doute  à  ce  sujet  ;  on  y  acquiert  la  certi- 
tude que  la  dolomite  se  continue  sans  interruption  à 
partir  de  la  base  nord  de  Gatsrand  (qui  se  trouve  à 
environ  8  milles  au  S.)  jusqu'à  la  base  sud  des  collines 
de  Rietfontein  (à  6  milles  au  N.). 

«  En  suivant  la  ligne  de  la  dolomite  depuis  «  Six- 
Mile-Spruit  »,  on  se  rend  compte  qu'elle  se  relie  à  la 
couche  presque  horizontale  de  la  même  roche  qui  se 
trouve  à  Rooipan,  laquelle,  à  son  tour,  est  reliée  à 
celle  de  la  rivière  Klip.  Sous  cette  dolomite,  au  nord, 
se  trouve  la  série  de  quartzites  et  de  conglomérats  de 
Kroomdraï,  et,  au  sud,  la  couche  bien  connue  sous  le 
nom  de  black  reef. 

«  J'ai  remarqué  qu'à  la  ferme  Rooipan,  ces  deux  cou- 
ches se  réunissent  sous  la  couche  dolomitique,  pour 
émerger  ensuite,  de  nouveau  de  dessous  elle,  découvertes 
par  une  dénudation  superficielle  (sur  les  fermes  Klerks- 
raal  et  Varkenkraal),  pour  se  séparer  encore  une  fois, 
à  la  limite  ouest  de  ces  fermes,  la  ligne  nord  conti- 
nuant à  travers  les  fermes  Wolverfontein,  Gyferfon- 
tein,  Witkyk,  Modderfontein,  Palmietfontein,  et  sous  la 
ville  de  Ventersdorp.  Le  long  de  cette  ligne,  le  reef 
repose  presque  directement  sur  le  granit;  celui-ci  vient 
à  l'affleurement,  de  la  manière  la  plus  apparente,  à 
travers  la  Mooiriver,  la  Krerksraal  et  la  Gyferfontein. 
La  ligne  sud  du  black  reef  décrit  une  courbe  de  plus 
en  plus  accentuée  dans  la  direction  du  nord,  avec  une 
inclinaison  générale  vers  l'est,  passant  à  travers  les 
fermes  Rooival,  Rondhenvel,  Witkoppés,  Rooidrai, 
Bietvlei,  Muiskraal,  Du  Toit's  Laagte,  Cyferkuil,  Wel- 
gegund,  Kromdraai,  Rietkuil,  Pleagar,  Rietfontein ; 
Stilfontein,  Klerksdorp  Gommonage,  Mooitgedaeht,  et, 
enfin,  la  ferme  Witkop,  traversant  la  rivière  du  Vaal, 
où  la  couche  se  perd  sous  les  formations  houillères 
plus  récentes  de  l'Etat  libre  d'Orange.  Sur  toute  cette 
aire,  la  couche  repose  sur  une  série  de  formations 
quartzeuses  semées  de  lits  de  conglomérats,  qui  res- 
semble de  très  près  aux  séries  du  Witwatersrand. 

«  La  ligne  du  Black  Reef  présente  un  angle  très  peu 
ouvert  et,  comme  le  terrain  se  trouve  en  pente,  dans 
la  même  direction  que  celle  suivant  laquelle  le  reef 
plonge,  ce  reef ,  particulièrement,  se  trouve  être,  sur  une 
grande  longueur,  à  une  grande  profondeur  et  très 
distant  de  l'affleurement.  Sur  les  fermes  de  Rooipan, 
Welverdient  et  Varkenkraal,  le  réel  se  trouve,  sur 
presque  toute  son  aire,  à  une  profondeur  où  on  ne  peut 
le  travailler. |  La  dolomite  couvre  sans  interruption  les 
lignes  Nord  et  Sud.  J'ai  dit  que  le  granit  se  trouvait 


sous  La  ligne  Nord  de  l'affleurement  du  Black  Reef; 
de  fait,  dans  tous  les  puils  creusés  dans  la  partie 
Nord  de  La  fèrme  de  Rooipan,  le  granit  a  été  rencon- 
tré à  une  certaine  profondeur;  les  roches  que  les 
travaux  ont  successivement  révélées  ont  été  :  lu  do- 
lomite, les  formations  quartzeuses  du  Black  Reef, 
une  mince  couche  de  conglomérats  tout  semblables  à 
ceux  du  Black  Reef,  un  sable  jaune  peu  épais  et  sem- 

bable  à  celui  qui  se .trouve  au-dessous  du  Blacl?  Réel 
à  son  inclinaison  Nord,  et  en  dernier  lieu  le  granit. 
Après  lui,  les  travaux  exécutés  au  sud  du  Gatsrand, 
qui  avaient  commencé  par  traverser  la  dolomite  et 
les  séries  du  Black  Reef,  se  su  ni  continués  à  travers 
les  sables  semés  de  petits  calcaires,  constituant  une 
couche  inclinée  d'environ  30  degrés  vers  le  Sud.  Sur 
la  ferme  Modderfontein,  no  222,  les  formations  quart- 
zeuses et  Les  conglomérats  reposent  sur  le  granit.  Un 
peu  plus  au  Sud,  une  ligne  bien  définie  des  chist.es  de 
Hospital  Hill  se  poursuit  à  travers  les  termes  Wit- 
randfontein,  Kaalfontein,  Rooikop,  Tweelingsfontein, 
Bulskop  et  Doornfontein. 

«Ces  schistes  se  reconnaissent  facilement  en  affleu- 
rement, un  peu  plus  loin,  sur  les  fermes  Witkop  et 
Rietkuil.  L'inclinaison  générale  est  vers  le  Sud-Est, 
et  des  formations  granitiques  partielles,  très  facile- 
ment reconnaissables,  se  rencontrent  dans  une  posi- 
tion analogue,  par  rapport  à  ces  schistes  de  Hospitul 
Hill,  à  celles  qu'elles  rencontrent  au  Nord  de  Johan- 
nesburg et  à  la  même  distance  environ  ;  [les  couches 
de  conglomérats  courent  parallèlement  au  schiste  dans 
la  même  direction  relative  ci-dessus  mentionnée. 

«Quelques-unes  de  ces  couches,  notamment  celles  qui 
se  trouvent  sur  la  ferme  de  Witjesrandfontein,  ressem- 
blent traitpour  traitauxséries  deBirdet  de  Kimberley, 
sur  le  Witwatersrand  ;  elles  se  trouvent  à  peu  près  à 
la  même  distance  des  schistes  de  l'Hospital  Hill, 
et  sur  la  ferme  Rietkuil,  dans,  le  district  de  Klerks- 
dorp, les  séries  du  Main  Reef  ont  été  reconnues  et 
déterminées  depuis  nombre  d'années.  Près  de  l'affleu- 
rement du  Black  Reef  et  au-dessous  de  celui-ci,  une 
série  de  couches  de  conglomérats  ont  été  exploitées 
par  l'industrie  minière  pour  en  retirer  l'or,  —  depuis 
que  l'on  sait  que  ce  précieux  métal  se  trouve  dans 
les  conglomérats.  La  plus  belle  de  ces  entreprises  se 
trouve  dans  les  propriétés  aurifères  de  la  commune 
de  Klerksdorp,  ainsi  que  sur  la  ferme  Buffelsdoorn. 
Il  est  facile  de  constater  que  la  ligne  du  Beef  est  la 
continuation  de  la  série  d'Elsburg.  Elle  occupe,  par 
rapport  aux  autres  parties  de  la  série,  une  position 
semblable  d'un  bout  à  l'autre  à  celle  d'Elsburg;  elle 
se  trouve  presque  partout  recouverte  par  une  mince 
couche  de  «  diabase  amygdaloïde  »,  où  se  trouvent 
généralement  de  gros  galets  (pebbles) ,  qui  ressem- 
blent à  s'y  méprendre  à  ceux  de  la  série  d'Elsburg. 
La  série  des  conglomérats  a  subi,  d'un  bout  à  l'autre, 
de  nombreuses  dislocations  qui  y  ont  formé  de  nom- 
breuses irrégularités. 

«  Si  l'on  suit  les  couches  de  conglomérat  à  travers 
les  Gold  Estâtes  et  Bietkuil,  on  reconnaît  de  nombreu- 
ses fissures  et  bien  des  bouleversements  tout  le  long 
de  la  couche;  à  certains  endroits,  tel  par  exemple 
que  Leeuwfontein,  la  ligne  couche  est  littéralement 
comme  chiffonnée.  Des  roches  ignées  se  rencontrent 
ç.à  et  là,  des  «  diabases  amygdaloïdes  »,  dont  la  plus 
importante  recouvre  le  reef  des  Gold  Estâtes;  puis 
ce  sont  des  «  dykes  »  comme  celui  de  Goedgevonden; 
des  aires  de  roches  ignées,  fissurées,  c'est-à  dire  con- 
tenant des  fragments  des  formations  sédimentaires 
qu'il  a  traversées  ;  à  l'ouest  des  terrains  de  la  Buiïels- 
•  doorn,  une  butte  se  rencontre  qui  est  entièrement 
)  composée  de  lave  volcanique  et  de  «  diabase  amyg- 
daloïde »,  qui  révèlent  un  travail  igné  beaucoup  plus 
récent.  • 

«  A  partir  de  la  ligne  de  la  Buffelsdoorn,  en  allant 
vers  le  nord-est,  et  en  traversunt  les  fermes  de  Bood- 
poort,  Leeuwfontein,  Lapdoorn  et  Cyferkuil,  se  ren- 
contre un  affleurement  d'une  certaine  étendue  de 
schistes  ferrugineux,  qui  ressemblent  assez  par  en- 
droits au  schiste  bien  connu  de  Hospital  Hill  On  a 
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souvent  l'ait  des  confusions  entre  ces  dernières  for- 
mations; une  section  à  travers  ces  formations  suffit 
pourtant  pour  les  distinguer,  car  elle  révèle  que  l'ar- 
doise de  Hospital  Hill  se  trouve  placée  dans  cette 
région,  par  rapport  au  granit,  dans  la  même  situa- 
tion relative  que  dans  l'aire  du  Witwatersrand. 

«  Pour  conclure,  qu'on  me  permette  d'appeler  l'at- 
tion  sur  les  points  suivants,  qui  me  paraissent  pré- 
senter le  plus  d'importance  : 

«  1°  Le  Black  Reef  se  continue  de  la  rivière  Klip  jus- 
qu'au Vaal,  contrarié  seulement  sur  toute  cette  lon- 
gueur par  la  fissure  que  j'ai  signalée  sur  la  ferme 
<  logvan  Wonderfontein  ; 

«  2'»  La  plongée  «  dip  »  nord  du  Black  Reef,  connue 
sous  le  nom  de  «  ligne  de  Kromdraai  »,  est  en  con- 
nexion, sur  la  ferme  Rooipan,  avec  la  plongée  «  dip  » 
sud,  qui  est  la  véritable  ligne  du  Black  Reef  ;  il  s'en  - 
suit que  ces  deux  parties  appartiennent  à  une  seule 
et  même  couche  ; 

«  3»  La  série,  plus  ancienne,  des  grès  et  des  forma- 
tions quartzeuses,  qui  affleure  dans  la  partie  sud  de 
la  ferme  Modderfontein,  et  qui  se  continue  après  la 
rivière  Vaal.  est  la  continuation  à  l'ouest  des  cou- 
ches du  Witwatersrand,  passant  au-dessous  des  for- 
mations calcaires  dolomitiques  du  nord  de  la  Won- 
derfontein ;  elle  est  interrompue  par  la  fissure  grani- 
tique de  la  ferme  Oogvan  Wonderfontein  ; 

«  4°  La  série  d'Elsburg,  à  Johannesburg,  et  les  lignes 
de  reefs  de  la  Gold  Estâtes  et  la  Buffelsdoorn  sont  la 
continuation  d'une  même  couche. 

«  C'est  pourquoi  je  ne  comprends  pas  que  l'on  puisse 
encore  contester  mon  système,  d'après  lequel  le  main 
reef  doit  être  recherché  le  long  d'une  ligne  que  j'ai 
indiquée,  et  d'après  lequel  les  reefs  de  la  Randfon- 
tein  sont  la  continuation  de  la  série  d'Elsburg. 

«  Il  n'y  a  qu'un  point  discordant  dans  l'aire  de 
Johannesburg  qui  empêche  de  croire  sans  hésitation 
que  la  section  pratiquée  à  Johannesburg,  à  Krugers- 
dorp,  à  Elandsfontein  —  et  les  sections  que  j'ai  indi- 
quées —  doivent  donner  infailliblement  des  résultats 
absolument  identiques  :  c'est  l'absence  des  schistes 
rouges  ferrugineux  immédiatement  au-dessous  de  la 
série  d'Elsburg".  Si  l'on  pouvait  découvrir  du  schiste 
précisément  Kt,  toute  opposition  à  la  théorie  que 
j'émets  cesserait  immédiatement!  Je  ne  vois  pas  pour 
mon  compte  que  l'absence  de  cette  couche  particu- 
lière soit  d'une  si  grande  importance  ;  d'ailleurs  elle 
existe  peut-être  en  réalité,  considérablement  atténuée 
et  amincie,  peu  aisée,  par  conséquent,  à  découvrir.  » 

(A  suivre.) 


Le  District  Aurifère  de  Lydenburg 


Dans  l'Economiste  Européen  du  17  juin  (édition 
verte),  nous  analysions  une  étude  que  venait  de  publier 
le  journal  de  Londres.  The  SLatist,  sur  le  district  auri- 
fère de  Lydenburg.  Notre  confrère  anglais  attirait  de 
nouveau  l'attention  du  public  sur  cette  partie  du 
Transvaal,  dans  laquelle  les  principales  maisons  sud- 
africaines  avaient  pris  déjà  de  gros  intérêts. 

Le  district  de  Lydenburg  a  été  exploré  longtemps 
avant  que  le  Rand  fût" connu;  malheureusement,  de 
telles  erreurs  furent  commises  que  l'on  s'arrêta,  en  rai- 
son des  désappointements  que  l'on  éprouva.  Cependant, 
dès  que  l'on  connut  mieux  la  formation  géologique  de 
la  contrée,  on  s'y  intéressa  de  nouveau,  et  on  com- 
prend maintenant  les  achats  etlectués  par  les  maisons 
auxquelles  nous  avons  fait  allusion  plus  haut,  sur  les 
rapports  très  complets  des  premiers  experts. 

A  ce  sujet,  il  est  bon  de  reproduire  quelques  pas- 
sages  d'une  communication  faite  en  février  dernier  à  la 
Société  Géologique  de  l'Afrique  du  Sud,  par  M.  Nicol 
n.  Ingénieur  de  haut  mérite,  qui  a  dirigé  avec 
succès,  depuis  sa  création,  la  Transvaal  Gold  Explo- 
ration and  Land  Company,  et  qui,  par  conséquent, 
connaît  parfaitement  la  contrée  : 

LViudc  de  la  succession  des  roches  est,  dit  M.  Nicol 


Brown,  de  la  plus  haute  importance  pour  l'explorateur  qui 
éuidie  les  caractères  physiques  d'un  nouveau  pays.  Tant  que 
tous  les  gisements  ne  seront  pas  décrits  et  leur  ordre  de  suc- 
cession connu  aussi  exactement  que  les  pages  d'un  livre,  le 
pays  entier  ne  paraîtra  qu'une  masse  confuse.  On  a  essayé  de 
faire  une  étude  de  ce  genre  sur  la  succession  des  couches 
dans  le  district  de  Pilgnm's  Rest,  en  puisant  de  nombreux 
renseignements  dans  les  inestimables  comptes  rendus  de  la 
Société  Géologique  de  l'Afrique  du  Sud.  C'est  ainsi  qu'on  est 
parvenu  à  établir  à  Londres  une  coupe  théorique,  dont  on 
adressa  des  exemplaires  à  plusieurs  ingénieurs  des  mines 
fixés  à  Pilgrim's  Rest  et  à  Frankfort,  en  leur  demandant  de 
comparer  cette  section  théorique  avec  les  affleurements  des 
couches  sur  la  surface  des  collines  du  Drakensberg  à  l'est  et 
dans  la  gorge  de  la  vallée  de  la  Blyde.  Ces  messieurs  trouvè- 
rent la  coupe  théorique  exacte  dans  ses  principaux  détails  et 
y  ajoutèrent  l'épaisseur  des  différentes  couches,  qui  figure 
dans  la  coupe  annexée  à  ce  mémoire.  On  a  aussi  fad  la  com- 
paraison avec  plusieurs  autres  coupes  à  Pilgrim's  Rest  et  en 
d'autres  points  de  la  vallée  de  la  Blyde. 

L'honorable  ingénieur  continue  en  disant  que  des 
renseignements  plus  précis  seront  possédés  bientôt 
lorsque  l'on  aura  achevé  les  sondages  au  perforateur, 
qui  sont  en  cours  d'exécution  ou  en  projet.  Il  donne 
des  conseils  aux  explorateurs  futurs,  en  raison  des 
difficultés  de  terrains  qu'ils  rencontreront,  et  ajoute  : 

L'industrie  actuelle  du  pays  consiste  dans  l'exploitation  des 
gisements  aurifères  qui  affleurent  à  la  surface  et  des  terrains 
sous-jacents.  Il  est  probable  que  tout  ce  qu'on  a  fait  jusqu'à 
présent  est  insignifiant  en  comparaison  de  ce  qu'on  pourra 
faire  plus  tard.  A  Lydenburg  comme  au  Rand,  il  y  a  de  nom- 
breuses zones  aurifères  cachées  dans  le  sein  de  ces  collines 
antiques  ou  ensevelies  sous  leurs  pentes  par  les  débris  des 
rochers  tombés.  Ces  gîtes  sont  la  réserve  de  minerai  où  pui- 
seront les  générations  qui  nous  suivront.  La  nature  les  a  ha- 
bilement cachées  dans  les  plis  de  son  manteau,  et  nous  ne 
pouvons  espérer  les  découvrir  qu'en  étudiant  ses  lois  et  en 
apprenant  d'elle  les  mystères  saisissants  des  temps  primitifs. 

Les  perspectives  du  district  de  Lydenburg  apparais- 
sent donc  comme  des  plus  favorables  et  il  serait  vrai- 
semblablement d'un  grand  intérêt  pour  notre  public 
de  porter,  dès  à  présent,  son  attention  sur  une  région 
qui  doit  un  jour,  comme  résultats,  égaler  au  moins  le 
Witwatersrand. 


LA  COTE  D'OR  ET  LE  PAYS  DES  ASHANTIS 


Nous  recevons  le  compte  rendu  d'une  conférence  que 
sir  W.  E.  Maxwell,  gouverneur  de  la  Côte  d'Or,  a  faite 
la  semaine  passée,  à  Liverpool,  sous  les  auspices  de  la 
Chambre  de  commerce  de  cette  ville. 

Sir  W.  Maxwell  a  parlé  des  besoins  du  pays  et  des 
dispositions  prises  pour  son  développement.  «  L'ex- 
ploitation de  l'or,  a-t-il  déclaré,  a  baissé  considérable- 
ment depuis  l'abolition  de  l'esclavage  ;  l'or  existe,  mais 
les  nègres  refusent  de  travailler  à  son  exploitation. 
Une  population  minière  chinoise  changerait  l'aspect  du 
pays,  le  ferait  sensiblement  progresser  et  ramènerait 
vite  le  chiffre  de  l'exportation  de  l'or  au  niveau  atteint 
autrefois.  » 

L'orateur  n'a  pas  cependant  encore  déposé,  auprès 
du  Secrétaire  d'Etat  pour  les  colonies,  un  projet  défi- 
nitif pour  expérimenter  les  mineurs  chinois.  Il  faudrait 
rendre  une  ordonnance  facilitant  l'arrivée  de  ces  ou- 
vriers, et  il  n'y  a  pas  de  doute  q.ue  ceux  qui  sont  em- 
ployés actuellement  aux  mines  d'étain  de  la  péninsule 
malaise  viendraient  prospecter  le  pays  avec  plaisir,  en 
même  temps  qu'on  enverrait  des  laboureurs  pour  expé- 
rimenter les  ressources  agricoles  de  la  Côte  d'Or. 

Les  premiers  succès  seraient  rapidement  suivis  par  un 
mouvement  d'immigration  et  par  le  développement 
d'une  industrie  aujourd'hui  négligée.  A  la  suite  de  la 
chute  du  roi  Prompels,  le  règne  de  la  terreur  dont 
les  Ashantis  souffraient  a  cessé. 

L'indépendance  des  tribus,  soumises  cependant  au 
contrôle  du  Gouvernement  de  la  Côte  d'Or,  a  été  recon- 
nue et  un  traité  séparé  a  été  fait  avec  chacune  d'elles. 
Protégées  contre  la  tyrannie  commune,  on  croit  que 
ces  tribus  resteront  en  paix  les  une  vis-à-vis  des  autres 
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et  qu'elles  auront  des  relations  amicales  avec  les  tri- 
bus voisines.  Le  travailleur  ashanti  est  un  meilleur  mi- 
neur que  l'indigène  <le  la  Cote  d'Or,  et  L'on  espère  qu'il 
pourra  aiderai!  développement  de  l'industrie  minière. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Hannan's  Golden  Pike.  Gold  Mines,  Limited  [Australie 
occidentale).  —  La  Hannan's  Proprietary  Development 
Company,  la  Colonial  Finance  Corporation  et  la  M'est 
Austra/ian  Pioneers,  Limited,  ont  offert  en  souscription  les 
actions  de  la  Hannan's  Golden  Pike  Gold  Mine,  Limited, 
dont  le  capital  a  été  fixé  à  100.000  liv.  st..  divisé  en  100.000 
actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles  .'15.000  reviennent  aux 
vendeurs,  en  acompte  de  leur  rétrocession,  30.000  sont  réser- 
vées au  capital  d'exploitation;  toutefois  5.000  de  ces  dernières 
sont  conservées  pour  les  nécessités  ultérieures.  Le  prospectus 
porte  que  la  Compagnie  a  été  formée  dans  lo  but  d'acquérir 
et  d'exploiter  le  bail  Golden  Pike,  d'une  contenance  de 
12  acres  et  situé  dans  le  district  de  Hannan's  (Australie  occi- 
dentale). D'après  les  rapports  de  M.  Geo.  (!ray  et  du  capi- 
taine Oats,  trois  puits  ont  été  creusés  sur  la  propriété,  à  une 
profondeur  de  110  pieds,  recoupant  un  filon  d'une  épaisseur 
de  20  pieds  et  accusant  une  bonne  teneur.  Ce  filon  a  une  lon- 
gueur de  600  pieds,  ressemble  à  celui  de  la  Great  Boulder, 
et  a  donné,  à  l'essai,  3  onces  12  dwts  d'or  à  la  tonne.  La  pro- 
priété est  voisine  de  la  Great  Boulder,  de  la  Brookman' s 
Brothers  Boulder.  de  la  Lake  View  and  Boulden  Junction 
et  des  baux  Hainaalt.  Le  prix  d'acbat  a  été  fixé  -X  70.000  liv. 
sterling.,  dont  35.000  payables  tn  espèces  et  35.000  en  actions 
entièrement  libérées. 

Joker  Proprietary  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occi- 
dentale). —  Le  capital  de  la  Joker  Proprietary  Gold  Mines, 
Limited,  est  de  ^50.000  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st.  Sur 
ces  250.000  actions,  50.000  serviront  au  capital  d'exploitation 
et  55.000  ont  été  émises.  Toutefois,  la  totalité  des  titres  ayant 
été  souscrite  par  un  groupe,  aucune  demande  n'a  été  ac- 
cueillie, et  le  prospectus  lancé  dans  le  public  n'a  servi  qu'à 
donner  les  renseignements  nécessaires  à  l'entreprise.  Dans  ce 
prospectus,  il  est  dit  que  la  Société  a  été  créée  en  vue  d'ac- 
quérir certains  baux  miniers  situés  dans  le  district  de  Yalgoo 
(Australie  occidentale),  d'une  superficie  de  165  acres,  connus 
sous  le  nom  de  «  Joker  Group  »,  et  appartenant  à  la  West 
Australian  Venture  Syndicate.  D'après  un  rapport  de 
M.  Fowler,  ingénieur  des  mines,  l'entreprise  a  des  perspec- 
tives favorables.  Le  prix  d'achat  a  été  fixé  à  200.000  liv.  st., 
payables  comme  suit  :  195,000  liv.  st.  en  actions  entièrement 
libérées,  et  5.000  liv.  st.  en  actions. 

Golden  Valley  Mines  of  West  Australia,  Limited  (Aus- 
tralie occidentale).  —  Le  capital  de  cette  Compagnie  a  été  fixé 
à  150.000  liv.  st.  et  divisé  en  150.000  actions  de  1  liv.  st.  qui 
viennent  d'être  mises  en  souscription.  Le  prospectus  stipule 
que  la  Société  a  été  formée  en  vue  d'acquérir  et  de  mettre  en 
exploitation  une  propriété  minière  connue  sous  le  nom  de 
Harper  Blocks,  située  dans  les  champs  d'or  à  l'est  de  Cool- 
gardie  (Australie  occidentale),  et  comprenant  deux  baux  d'une 
superficie  de  48  acres.  Ces  deux  baux  sont  à  trois  milles  de 
la  ville  de  Kanowna.  La  London  and  Coolgardie  Explorers, 
Limited,  qui  a  rétrocédé  la  susdite  propriété,  a  garanti  les 
30.000  liv.  st.  nécessaires  au  capital  d'exploitation,  et  accepte, 
en  représentation  de  la  vente  qu'elle  a  consentie,  ou  des  espè- 
ces, ou  des  actions  entièrement  libérées.  Dans  un  rapport  sur 
la  propriété,  M.  Chas.  H.  Beaumont,  ingénieur  des  mines, 
stipule  que  le  quartz  accuse  une  teneur  constante  et  régulière 
de  2  onces  à  la  tonne.  Le  prix  d'achat  a  été  fixé  par  les  ven- 
deurs à  120.000  liv.  st  payables  en  espèces  ou  en  actions  entiè- 
rement libérées.  Tous  les  premiers  frais  d'établissement  de  la 
Société  sont  à  la  charge  des  vendeurs. 

Rose-Pearl  Group  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occi- 
dentale). —  Le  capital  de  la  Rose-Pearl  Group  Gold  Mines 
a  été  fixé  à  160. 000 liv.  st.  et  divisé  en  100.000  actions  de  1  liv.  st. 
sur  lesquelles  35.000  actions,  qui  viennent  d'être  offertes  en 
souscription,  sont  destinées  au  capital  d'exploitation.  La  So- 
ciété a  été  enregistrée  en  octobre  1895  et  a  pour  objet  l'ac- 
quisition de  plusieurs  baux  d'une  superficie  de  36  acres, 
situés  dans  le  district  de  Murchison  (Australie  occidentale). 
D'après  le  prospectus,  l'achat  a  été  définitivement  conclu  de- 
puis la  formation  de  la  Société,  et  le  prix  établi  à  125.000 
livres  sterling  payable  à  raison  de  17.500  liv.  st.  en  espèces, 
20.000  liv.  st.  en  actions  ou  en  espèces  et  le  reste  en  actions. 
On  a  déjà  activement  procédé  au  développement  de  la  pro- 
priété et  l'émission  à  laquelle  il  est  procédé  est  destinée  à 
l'établissement  des  machines.  A  la  date  des  16  et  17  juin,  le 
directeur  de  la  Compagnie,  M.  Illingworth,  a  télégraphié  que 
deux  nouveaux  reefs,  contenant  de  l'or  visible,  venaient  d'être 
recoupés  et  que  les  perspectives  d'avenir  augmentent. 


Mounl  llepburn  Gold  Mine,  Limited  (Victoria).  —  Le 
capital  do  la  Mounl  llepburn  Gold  Mine,  Lim ited,  a  été  fixé 
&S0O.0O0  liv.  st.,  divisé  en  200.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur 
lesquelles  45\000  viennent  d'être  mises  en  souscription.  Le 
prospectus  porte  que  la  Compagnie  a  été  créée  en  vue  d'ac- 
quérir et  d'exploiter  deux  beaux  miniers  iiurifères,  d'une  éten- 
due de  71  acres  et  situés  au  croisement  do  Swift's  Crée f  et 
de  Long  Gullu,  Gippsland  ^Victoria),  à  70  milles  de  la 
Bairnsdale  Railway  Station,  sur  la  ligne  do  Melbourne.  La 
propriété  comprend  aussi  un  moulin  et  tout  le  matériel  néces 
saire  ;ï  l'exploitation.  D'un  rapport  émanant  de  M.  <i.  Thu- 
reau,  il  appert  que  de  nombreux  travaux  ont  déjà  été  effectués, 
qui  ont  accusé  l'existence  d'importants  et  riches  dépots  d'or. 
M.  ft.  A.  F.  Murray,  géologiste  du  Gouvernement  de  Vic- 
toria, a  dit  de  cette  entreprise  :  «La  Mount  Hepburn  est 
peut-être  la  mine  la  plus  remarquable  de  la  contrée,  qui  ren- 
ferme, dans  sa  partie  ouest,  sur  une  étendue  d'un  demi-mille 
et  sur  une  épaisseur  de  50  pieds,  des  parties  pleinement  auri- 
fères ».  M.  A.  E.  Hogue  s'est  exprimé  dans  le  même  sens  et 
a  déclaré  que  les  essais  donnaient  1  once  d'or  à  la  tonne.  Les 
vendeurs,  MM.  Rowan  et  Miller,  ont  fixé  le  prix  de  cession 
à  150.00  liv.  st.  payables  comme  suit  :  15.000  liv.  st.  en  es- 
pèces et  135.000  liv.  st.  en  actions  entièrement  libérées.  Il 
restera  50.000  actions  destinées  au  capitul  d'exploitation,  sur 
quelles  30.000,  faisant  partie  des  45.000  dont  il  a  été  parlé  plus 
haut,  viennent  d'être  offertes  au  public. 

Gloucester  Gold  Mining  Company,  Limited  (Xouvetle- 
Zélande).  —  La  Gloucester  Gold  Mining  Company,  Limi- 
ted, a  été  créée  au  capital  de  120.000  liv.  st.,  divisé  en 
960.000  actions  de  2  1/2  shillings,  sur  lesquelles  320.000  ac- 
tions (40.000  liv.  st.)  doivent  former  le  capital  d'exploitation. 
La  Compagnie  a  pour  objet  d'acquérir  et  d'exploiter  deux  pro- 
priétés aurifères  d'une  étendue  de  89  acres  et  situées  dans  le 
district  de  Thames,  champs  d'or  d'Hauraki  (Nouvelle-Zé- 
lande), connues  sous  le  nom  de  Aukland  and  Enterprise 
Mines  et  plus  récemment  sous  le  nom  de  Gloucester.  D'après 
le  prospectus,  et  ainsi  qu'il  a  été  établi  par  M.  Adams,  cette 
propriété  contientdix  reefs  d'uneépaisseurvariantde  6  pouces 
à  3  pieds,  et  qui  ont  donné,  lorsque  les  mines  étaient  en  ex- 
ploitation, du  minerai  de  bonne  teneur.  D'autres  rapports  ont 
été  dressés  tout  à  fait  favorables.  Les  160. 000 actions,  qui  vien- 
nent d'être  offertes  au  public,  étaient  garanties  par  un  groupe 
dont  faisait  partie  la  Mining,  Transport  and  gênerai  Fi 
nance  Company .  Le  prix  d'achat  de  la  propriété  a  fixé  h 
KO. 000  liv.  st.  payables  comme  suit  :  10.000  liv.  st.  en  espè- 
ces et  le  reste  en  actions  entièrement  libérées. 

Monowai  Gold  Mines,  Limited  (Nouvelle-Zélande).  —  Le 
capital  de  cette  Compagnie  a  été  fixé  à  150.000  liv.  st.  et  divisé 
en  150.000  actions  de  1  liv.  st.  Sur  ces  150.000  actions,  25.000 
viennent  d'être  mises  en  souscription,  pour  former  le  capital 
d'exploitation.  Le  prospectus  mentionne  que  le  but  visé  par  la 
Compagnie  est  l'acquisition  et  la  mise  en  exploitation  de  la 
mine  Monowai,  dans  le  district  de  Waaiomo,  comté  de  Thames 
(Nouvelle-Zélande).  Cette  propriété,  située  à  mi-chemin  de  la 
mine  Hauraki,  au  nord,  et  de  la  Waihi  and  Waitekauri  au 
sud,  a  une  superficie  de  88  acres  et  est  une  fusion  des  claims 
Croim  Licensed,  Monowai  spécial  et  Gem  Licensed.  En 
plus,  la  propriété  comprend  un  emplacement  favorable  à  l'ins- 
tallation de  machines,  deux  droits  d'eau,  une  batterie  de  10 
pilons,  un  matériel  de  cyanuration,  etc.  D'après  les  rapports 
qu'ont  en  mains  les  directeurs  de  la  Compagnie,  on  peut  espé- 
rer, avec  une  administration  prévoyante,  en  de  bons  résul- 
tats. Plusieurs  rapports,  dont  il  est  parlé  dans  le  prospectus, 
sont  très  favorables.  Le  prix  demandé  pour  toute  la  propriété 
a  été  fixé  à  125.000  liv.  st.,  payables  en  actions  entièrement 
libérées. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Goldfields  of  Mexico.  Limited  (Mexique) .  —  Enregistrée  le 
15  juin.  Capital  :  100.000 liv.  st.,  en  100.000  actions  de  1  liv.  st., 
sur  lesquelles  100  sont  désignées  sous  le  nom  de  «  Adventu- 
rer's  shares  ».  Objet  :  acquérir  de  MM.  Don  Martin  Salido 
(père  et  fils)  les  droits  stipulés  dans  deux  contrats  datés  du 
2  avril,  et  se  rapportant  à  l'achat  de  mines,  droits  miniers, 
etc.,  situés  au  Mexique;  les  développer,  les  mettre  en  exploi- 
tation ;  acquérir  toutes  autres  mines,  concessions,  options, 
tous  autres  terrains  miniers,  baux,  droits  d'eau  et  autres, 
etc.:  les  développer,  les  exploiter;  s'intéresser  à  toute  affaire 
de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  construction,  etc., 
ayant  trait  à  ses  exploitations. 

Brownhill  Central  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occi- 
dentale). —  Enregistrée  le  11  juin.  Capital  :  200.000  liv.  st., 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir,  par  voie  d'achat  ou 
autrement,  une  propriété  minière  située  à  Kalgoorlie  (Austra- 
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lie  occidentale)  et  connue  sous  le  nom  de  Brownhill  Central 
Gold  Mines:  la  développer,  l'exploiter;  acquérir,  développer 
et  exploiter  toutes  autres  mines,  concessions,  options  d'achat, 
tous  terrains  miniers,  droits  d'eau  et  autres,  etc.  ;  construire 
tous  chemins  de  fer,  télégraphes,  téléphones,  warfs,  docks, 
entrepôts,  etc.  ;  ériger  et  exploiter  tous  moulins  ou  toutes 
autres  machines  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fon- 
derie, de  métallurgie,  etc. 

Hannan's  Pride,  Limited  [Australie  occidentale).  —  En- 
registrée le  11  juin.  Capital  :  150.000  liv.  st.,  en  actions  de 
1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin,  avec  ou  sans 
modification,  un  arrangement  en  vue  d'acquérir,  de  développer 
et  d'exploiter  certains  claims  miniers  situés  en  Australie  occi- 
dentale ;  acquérir  toutes  autres  mines,  concessions,  tous  ter- 
rains miniers,  droits  d'eau  et  autres  dans  quelque  partie  du 
monde  que  ce  soit;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de 
broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie  ;  construire  et  exploiter 
tous  chemins  de  fer,  tous  systèmes  télégraphiques  ou  télépho- 
niques, tous  docks,  embarcadères,  tous  travaux  hydrauliques, 
etc. 

Vole  of  Coolgardie  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occi- 
dentale). —  Enregistrée  le  ltt  juin.  Capital:  90.000  liv.  st., 
divisé  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  la  propriété 
minière  aurifère  connue  sous  le  nom  de  Mount  Burgess,  au 
nord  de  Coolgardie  (Australie  occidentale),  et  qui  touche  à  la 
Neic  Australian  Company,  Limited;  acquérir,  en  outre, 
toutes  autres  mines,  concessions,  options,  tous  terrains  mi- 
niers, claims,  droits  d'eau  et  autres,  etc.  ;  les  développer,  les 
mettre  en  exploitation  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  se  rappor- 
tnnt  à  ces  exploitations  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  trans- 
dorts,  d'entrepôts,  etc. 

New  Coolgardie  Gold  Exploration  and  Finance  Associa- 
tion, Limited  (Australie  occidentale).  —  Enregistrée  le  12 
juin.  Capital  :  150.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de  10  shil- 
lings. Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  lin  un  arrangement 
à  intervenir  avec  M.  W.  Mofflin  ;  s'intéresser  à  toute  affaire 
commerciale,  minière,  d'exploration,  de  prospection,  en  Aus- 
tralie occidentale  ;  acquérir,  développer  et  exploiter  toutes 
mines,  concessions,  options,  tous  terrains  miniers,  baux, 
droits  d'eau  et  autres,  etc.;  construire  tous  chemins  de  fer, 
tous  warfs.  docks,  entrepôts,  etc. ;  développer  tous  terrains, 
tous  domaines,  etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de 
fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Anglo-Austral  Syndicale,  Limited  (Australie).  —  Enre- 
gistrée le  10  juin.  Capital  :  15.000  liv.  st.,  en  actions  de  5 
livres  sterling.  Objet  :  conclure  avec  M.  Jn.  Stansfeld  un  arran- 
gement établi  le  15  mai  et  tendant  à  l'acquisition,  au  dévelop- 
pement et  à  la  mise  en  exploitation  de  mines,  de  droits  mi- 
niers, etc.,  en  Australie  et  partout  ailleurs. 

Hauraki  South  Gold  Mining  Company,  Limited  (Nouvelle- 
Zélande). —  Enregistrée  le  11  juin.  Capital  :  90.000  liv.  st., 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin 
un  arrangement  à  conclure  avec  la  British  and  Colonial 
Agency,  Limited,  en  vue  d'acquérir  par  voie  d'achat  ou 
autrement,  et  de  la  Westralian,  London  and  Johannesburg 
Company,  Limited,  certaines  propriétés  minières  situées  dans 
le  district  de  Coromandel  (Nouvelle  Zélande)  ;  les  développer, 
les  mettre  en  exploitation  ;  acquérir  également  toutes  autres 
mines,  concessions,  options,  tous  terrains  miniers,  baux, 
droits  d'eau  et  autres,  etc.:  construire  et  exploiter  tous  che- 
mins de  fer,  warfs,  docks,  entrepôts,  etc.;  s'intéresser  à  toute 
affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  construction 
de  moulins  ou  autres  machines,  etc. 

Anttmohy  Gold  and  Complex  Ores  Réduction  Company, 
Limited.  —  Enregistrée  le  12  juin.  Capital  :  350.000  liv.  st., 
divisé  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à 
bonne  fin  un  arrangement  à  conclure  avec  MM.  J.  Woolford 
and  G.  Wills;  de  plus,  acquérir,  développer  et  mettre  en  ex- 
ploitation toutes  mines,  concessions,  options  diverses,  tous 
terrains  miniers,  droits  d'eau  et  autres,  etc.;  s'intére3ser  à 
toute  affaire  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  transports,  de 
construction,  d'établissement  de  machines,  etc.,  s'y  rappor- 
tant; développer  tous  terrains,  tous  domaines,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


La  Main-d'œuvre  en  Australie.  —  Une  circulaire, 
émanant  «le  l'Agence  d'information  d'Emigration,  men- 
tionne qu'en  Australie  occidentale  on  manque  de  char- 
pentiers et  de  maçons.  On  demande  aussi,  dans  les 
champs  rl'or  de  Coolgardie  et  de  Murchison,  des  mi- 
aeure  à  raison  de  4  liv.  st.  par  semaine;  bien  plus,  à 
Coolgardie.  on  a  besoin  de  terrassiers  pour  les  routes 
(il  ne  s'agit  pas  de  chemins  de  fer)  qui  seront  payés 


3  liv.  st.  10  sh.  par  semaine.  Les  demandes  de  domes- 
tiques femmes  ne  sont  pas  satisfaites. 

A  Victoria,  on  témoigne  d'une  grande  activité  pour 
l'industrie  minière,  et  le  nombre  de  baux  accordés  a 
dépassé  les  prévisions.  En  ce  qui  regarde  le  Queens- 
land,  les  perspectives  d'avenir  s'annoncent  comme  aug- 
mentant continuellement,  mais  là,  comme  du  reste 
dans  l'Australie  méridionale,  la  main-d'œuvre  est  suffi- 
sante. 

Dans  le  district  d'Auckland  (Nouvelle-Zélande),  il  y  a 
beaucoup  à  faire,  surtout  dans  l'industrie  des  mines 
dont  l'activité  ne  se  dément  pas.  En  Tasmanie,  on  si- 
gnale une  recrudescence  dans  les  travaux  qui  se  rap- 
portent aux  entreprises  minières,  entreprises  qui  con- 
tinuent à  être  des  plus  actives.  Le  rendement  d'or,  de 
minerai  argentifère,  d'étain,  de  eharbon  a  été,  pendant 
les  trois  premiers  mois  de  cette  année,  beaucoup  plus 
important  qu'au  cours  du  trimestre  correspondant  de 
1895,  et  le  nombre  des  mineurs  européens  a  augmenté 
de  700.  La  circulaire  dont  nous  avons  parlé  plus  haut 
mentionne,  en  outre,  que  les  perspectives  de  l'industrie 
minière  sont  favorables. 


Nouvelles  d'Australie.  —  Par  suite  d'un  accident 
survenu  à  la  machine  du  steamer  apportant  le  courrier 
d'Australie,  steamer  qui  peut  être  considéré  comme  un 
vieux  bateau,  puisque  la  date  de  sa  mise  à  Ilot  remonte 
à  1879,  la  malle  d'Australie  a  éprouvé,  cette  fois,  un 
retard  dont  se  plaignent  fort  nos  confrères  anglais. 
Nous  mentionnons  le  fait,  que  signale  du  reste  le  jour- 
nal londonien  The  A  ustralian  Mail,  qui  se  trouve  ainsi 
privé  des  dernières  nouvelles  se  rapportant  aux  champs 
d'or  de  l'Australie  occidentale. 


Les  Nouvelles  entreprises  australiennes.  —  Au 

cours  du  premier  semestre  de  l'année  en  cours,  150 
nouvelles  Compagnies  australiennes  sont  nées,  repré- 
sentant un  capital  de  23  à  24  millions  de  livres 
sterling.  On  peut  se  rendre  compte  de  la  progression 
en  prenant  en  considération  qu'en  1895  le  montant  du 
capital  des  nouvelles  Sociétés,  pour  le  monde  entier, 
n'atteignait  que  31.000.000  de  livres  sterling,  déjà  en 
augmentation  de  25  millions  de  livres  sterling  sur  1894. 
La  quantité  moyenne  par  mois  des  nouvelles  Compa- 
gnies a  atteint,  cette  année,  25.  En  1895,  on  ne  comp- 
tait qu'une  moyenne  de  20  Compagnies,  et,  en  1894, 
seulement  six.  Les  plus  importantes  des  nouvelles 
Compagnies  créées  au  cours  du  dernier  semestre  sont, 
au  point  du  capital  : 

The  Exploration  Company,  au  capital  de  1.250.000 
livres  sterling  ;  The  United  Australian  Exploration 
Company,  1.000.000  de  liv.  st  ;  The  Crown  Explora^ 
lion  Company,  1.000.000  de  liv.  st.;  The  Indian  and 
Colonial  Goldfields,  The  General  Banking  and  Mi- 
ning Corporation  et  The  Cooper's  Australian  Explo- 
ring  Company,  toutes  ces  Compagnies  représentant, 
chacune,  un  capital  de  500.000  liv.  st.  Notons  encore  : 
The  Associated  Southern  Gold  Mines  et  la  Hannan's 
Kalgoorlie  Propnetary,  chacune  au  capital  de  375.000 
liv.  st.;  enhn.  la  Bullion  Corporation  (capital  3o3. 000 
livres  sterling),  et  la  London  and  Coolgardie  Explorers 
(capital  300.000  liv.  st.) 


Bamboo  Consolidated  Gold  Mines.  —  Le  rapport  du 
Directeur  de  la  mine,  daté  de  Bamboo  Creek  (Australie 
occidentale),  le  18  avril,  mentionne  ce  qui  suit  :  «  J'ai  trouvé 
la  mine  bien  boisée.  A  la  profondeur  de  60  pieds,  le  reef  est 
de  meilleure  qualité  et  accuse  une  plus  grande  puissance  au 
fur  et  à  mesure  que  l'on  va  en  profondeur.  Il  existe  environ 
de  300  à  400  tonnes  de  minerai  en  réserve;  mais  j'estime  qu'il 
n'y  a  pas  lieu  de  les  utiliser  jusqu'au  moment  où  la  batterie 
de  la  mine  sera  érigée.  Dix  pilons  sufliront.  et  pendant  que 
l'on  procédera  à  leur  mise  en  place,  il  y  aura  des  milliers  de 
tonnes  prêtes  à  être  broyées.  Le  puits  h°  1  est  creusé  à  tra- 
vers un  minerai  d'une  épaisseur  de  4  pieds  et  laissant  espérer 
un  rendement  moyen  de  3  onces  à  la  tonne.  »  Après  diverses 
autres  explications,  le  directeur  de  la  Compagnie  ajoute  qu'il 
est  persuadé  que  l'entreprise  a  un  grand  avenir  devant  elle. 
Lorsque  la  batterie  sera  en  place  et  en  travail,  elle  pourra 
donner  de  bons  dividendes. 
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Les   Rendements  des  Mines  Australiennes.  — 

«  Bien  que  le  marché  des  valeurs  australiennes  accuse 
une  certaine  lourdeur,  dii  en  substance  notre  confrère 
anglais  The  Australian  Mail,  les  moulins  continuent 
à  broyer,  ainsi  que  le  témoigne,  le  tableau  ci-dessous, 
mentionnant  les  derniers  rendements  connus  : 

Tonnes 

broyées  Onces 


Lake  View   185  69:: 

Menzies  Grusœ   135  430 

Menzies  Gold  Reefs   120  242 

Goolgardie  Mint  and  Ironking  115  278 

9Q-Mile  Proprietary   90  180 

Stray  Shot  and  Excelsior   30  48 


«  Si  les  résultats  de  la  Brown  Bill  et  de  la  Main- 
land  Ccmsols  répondent  aux  espérances  conçues,  le 
marché  en  recevra  un  coup  de  fouet.  A  noter  que,  ce 
mois-ci,  on  va  connaître  les  premiers  résultats  des  en- 
treprises suivantes,  sur  lesquelles  on  est  en  droit  de 
compter  et  qui  sont  :  la  Joker  (Yalgoo),  la  Mount 
Jackson,  la  Cue  I,  la  Easl  Murchison  United,  la 
Mount  Margaret.  la  Florence  et  la  Lacly  Skenton  ». 


Une  visite  aux  exploitations  minières  de  l'Austra- 
lie occidentale.  —  The  AustralianMail  publiela  lettre 
suivante  datée  de  Bummer's  Creek  : 

Après  avoir  quitté  Goolgardie,  le  8  avril,  j'ai  traversé  envi- 
ron 350  milles,  passant  par  Hampton  Land  et  de  là  à  Kur- 
nalpi.  Près  de  ce  lieu,  j'ai  trouvé  des  champs  couverts  d'eau 
et  présentant  un  aspect  très  encourageant.  Après  Kurnalpi.  je 
me  suis  rendu  à  Edjudina,  en  traversant  une  contrée  très  verte 
et  très  arrosée.  Trente  bocards  était  sur  la  route  pour  la  Com- 
pagnie Great  Fingall  Reef.  De  là,  je  suis  allé  à  Gilgangie,  à 
30  milles,  et  le  pays  est  aussi  pourvu  d'eau  qu'Edjudina,  puis 
à  Gerilla,  qui  se  trouve  dans  les  mêmes  conditions.  Les  mines 
suivantes  :  la  Gerilla  G.  M.,  la  Fletcher  and  Dalgleigh's  et 
d'autres  que  j'y  ai  visitées  sont  en  voie  de  développement.  J'ai 
poursuivi  erisuite  mon  voyage  vers  Pindinnie  et  Mount  Mar- 
garet et  ce  que  j'y  ai  vu  m'a  également  donné  pleine  satis- 
faction. A  la  Mount  Margaret  Rocard  Claim,  10  pilons  sont 
prêts  à  broyer  dans  un  ou  deux  mois. 

J'ai  visité  ensuite  le  district  Princess  Alix,  où  l'eau  est  en 
abondance  et  dont  les  mines  se  trouvent  dans  un  état  satis- 
faisant et  je  suis  arrivé  enfin  à  Bummer's  Greek.  Pour  prou- 
ver la  sincérité  de  ce  que  j'avance,  en  ce  qui  concerne  l'abon- 
dance des  pâturages  et  de  l'eau,  je  dois  dire  que  j'avais  quatre 
chevaux  à  une  voiture  ;  je  n'avais  emporté  avec  moi,  pour 
eux,  aucune  provision  et  ils  reviennent  dans  un  meilleur 
état  qu'ils  n'étaient  partis. 


Nouvelles  découvertes  d'or.  —  Une  découverte  extraor- 
dinaire vient  d'être  faite  dans  le  voisinage  de  la  ville  de  Gool- 
gardie, dans  des  circonstances  tout  à  fait  spéciales. 

Le  23  avril  une  masse  de  roche,  du  poids  de  15  livres,  fut 
projetée  dans  le  Pearce's  Athletic  Hall,  où  elle  éclata 
comme  une  bombe,  semant  l'alarme  et  l'émotion.  Ce  visiteur 
inattendu  provenait  d'une  explosion  à  la  dynamite  à  laquelle 
on  avait  procédé  sur  le  chemin  de  fer  en  construction  à  une 
distance  de  150  yards  environ.  M.  Vosper,  qui  passait  à  ce 
moment,  fut  invité  par  M.  Pearce  à  venir  se  rendre  compte 
du  fait.  Il  fut  tout  de  suite  frappé  de  la  resemblance  qui  exis- 
tait entre  cette  roche  et  celle  existant  dans  le  district  25  mile, 
et,  tout  en  plaisantant,  offrit  de  parier  qu'elle  contenait  de 
l'or.  Un  échantillon  fut  de  suite  soumis  à  l'essayage,  et  le  ré- 
sultat accusa  6  dwts  14  grains  à  la  tonne.  Pour  un  échantil- 
lon pris  à  la  surface,  ce  résultat  fut  considéré  comme  satis- 
faisant; aussi,  immédiatement,  une  licence  fut-ell«  prise  par 
MM.  Vosper,  Pearce,  Bonner,  Graves,  Gifïord  et  Denny.  Les 
travaux  eiïectués  jusqu'ici  par  les  terrassiers  ont  fait  décou- 
vrir plusieurs  milliers  de  tonnes  de  celte  roche  dont  parait 
être  formée  toute  la  colline  située  au  nord  de  la  ville. 

Le  terrain  dont  il  s'agit  comprend  l'endroit  où  déjà  de 
l'or  fut  trouvé  lorsque  l'on  procéda  aux  fondations  de  la 
poste,  de  la  station  du  chemin  de  fer,  de  l'hôpital  et  des 
bâtiments  du  Gouverneur.  Aussitôt  que  les  formalités  légales 
seront  accomplies,  une  demande  sera  adressée  pour  obtenir 
l'autorisation  de  commencer  les  travaux  et  de  creuser  un 
puits  pour  recouper  les  couches  inférieures,  où  l'on  compte 
trouver  des  quartz  plus  riehes. 

La  lettre  qui  apporte  ces  détails  mentionne  qu'au  dernier 
moment,  de  nouveaux  essais  de  quartz  pris  sur  la  ligne  du 
chemin  de  fer  ont  donné  2  onces  7  dwts  à  la  tonne.  On  dit 
maintenant  qu'eu  1894  un  constable  avait  trouvé,  sur  l'em- 


placement du  poste  de  police,  c'est-à-dire  sur  le  lorrain  dont 

viennent  do  s  assurer  MM.  Vosper  et  pearce,  et  a  une  pro- 
fondeur de  18  pouces,  trois  petites  pépites  d'or.  On  ajoute 
qu'un  nouveau  réel' vient  d'être  découvert  au  sud  delà  rési- 
dence du  Gouverneur,  et  que  le  quarl/.  ressemble  exactement 
à  celui  de  la  Mount  Morgan  (Queensland). 

D'autre  part  ot  d'après  le  Murchison  Times,  qui  avait  déjà 
parlé  précédemment  de  nouvelles  découvertes  faites  à  mi- 
chemin  entre  Que  et  Nnnine,  il  apparaîtrait  que  MM.  Moon 
et  J  a  aies  Hoyd,  qui  se  livraient  depuis  quelque  temps  à  des  I  ni- 
vaux de  prospection  dans  le  voisinage  de  Cor  h  Tire  F/nt,  ont 
vu  leurs  efforts  récompensés  en  découvrant  une  immense 
quantité  de  quartz,  surpassant  probablement  en  teneur  tout 
ce  qui  existe  dans  les  colonies  australiennes.  M.  Boyd  a  ap- 
porté, du  reste,  à  Gue,  des  échantillons  magnifiques  que, 
pour  plus  de  sécurité,  il  a  contiéàla  West  Australian  Bank, 
et  qui  sont  littéralement  couverts  d'or.  De  certains  gros  blocs, 
l'or  apparaît  en  saillie  comme  dis  clous.  On  s'est  beaucoup 
ému  de  cette  découverte,  el  le  directeur  de  la  Banque, 
M.  Greayer,  a  été  littéralement  assiégé  de  demandes  émanant 
de  gens  qui  voulaient  voir  ces  fameux  échantillons. 


La  Production  des  Mines  Australiennes.  —  Nous 
donnons  ci-dessous  les  rendements,  pour  mai,  de  certaines 
mines  australiennes.  Nous  rapprochons  ces  rendements  de 
ceux  des  quatre  mois  précédents  : 


Désignation  des  Mines 

Janv. 

Févr. 

Mars 

Avril 

M  n  \ 

.M  "  1 

— 

En  onces 

350 

560 

760 

434 

966 

939 

986 

1.259 

» 

» 

>> 

1.116 

862 

872 

1  039 

789 

Bayley's  N°  1,  South.. 

121 

72 

455 

272 

330 

100 

)> 

31 

Big  Blow  

» 

» 

» 

» 

520 

525 

» 

3.237 

2.600 

2.011 

2.915 

3.840 

Brilliant  Block  

1.296 

725 

2.140 

943 

1.315 

Brilliant  St.  George  . . 

3.495 

2.506 

2.313 

1.893 

2.230 

Burb'nk'sBirthd'y  Gift 

1.160 

2.077 

» 

» 

2. 19* 

Gons.G'ld  Min.  Aus.Oc. 

» 

» 

» 

» 

42 

556 

322 

528 

569 

594 

» 

» 

» 

» 

» 

Graven's  Galedonia  , . . 

» 

151 

230 

Crovdon  Consols  

Total  à  fin  avril 

3.127 

1.962 

» 

» 

» 

» 

212 

188 

162 

Dav  Dawn  Block 

2.137 

2.266 

2.203 

2.314 

2.222 

Day  Dawn  P.  G 

208 

509 

287 

Emerald  Reward 

» 

140 

» 

656 

» 

1.100 

>» 

100 

» 

2.522 

1.858 

2.616 

4.988 

5.752 

Hannan's  Brown  Hill. 

» 

» 

462 

2.059 

» 

2.119 

2.121 

2.039 

Hill  End  

687 

448 

» 

)> 

» 

I vanhoe  

265 

277 

704 

620 

» 

» 

285 

143 

120 

» 

65 

80 

» 

270 

320 

270 

370 

» 

« 

» 

854 

» 

318 

191 

236 

237 

84 
780 

583 

1.048 

» 

389 

» 

» 

Menzies  Crusoe  

» 

» 

507 

Mills'  Day  Dawn 

1.186 

767 

656 

642 

466 

587 

» 

405 

» 

» 

Mount  Morgan  .  

13.513 

12.050 

12.013 

12.603  10.876 

Murchison  Gold  Fields 

» 

» 

Murchison  New  Ghum 

1.015 

600 

» 

228 

Murchison  United.... 

» 

» 

97 

» 

» 

» 

104 

312 

New  Queen  

424 

416 

446 

455 

336 

154 

383 

920 

675 

Queen  Gross  Reef  

» 

» 

1.889 

» 

» 

168 

StaroftheEast(A.us.Oc.) 

» 

» 

» 

)) 

Stray  Shot  

180 

» 

113 

176 

113 

» 

» 

» 

» 

40 

Victoria  and  Queen. . . 

» 

1.427 

Victoria  Association.. 

1.268 

726 

1.421 

753 

1.035 

» 

176 

Waihi  £13.546 

7.265 

9.208 

11.847 

9.200 

Wentworth,  Propriet'v 

1.102 

703 

2.280 

1.545 

780 

White  Feather  K'wr  d. 

486 

447 

575 

469 

488 

Comme  on  le  voit,  il  manque  encore  quelques  résultats  qui 
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viendront  s'ajouter  aux  chiffres  stipulés  ci-dessus  et  aug- 
menter le  montant  de  la  production. 


Notes  minières  d'Australie 

Mill's  Day  Daicn  United  (Charters  Towers,  Q.).  Une 
dépêche,  reçue  du  siège  principal  de  Charters  Towers,  porte 
que,  pendant  le  mois.,  il  a  été  broyé  973  tonnes  de  quartz,  qui 
ont  produit  394  onces  d'or.  Ce  rendement  a  une  valeur  ap- 
proximative de  1.350  liv.  st. 

W  aitekauri  Extentcd  (Nouvelle- Zélande).  Y  ne  dépêche, 
datée  du  23  juin  et  émanant  de  la  mine,  mentionne  qu'une 
batterie  de  40  pilons  a  été  commandée.  Le  développement  de 
la  mine  Justifie  l'établissement  de  ce  matériel  aussitôt  que 
possible. 

Stray  Shot  end  Excelsior  (Pilbarra).  Dépêche  reçue  et 
datée  du  25  juin  :  New  Reef  :  broyé  25  tonnes  qui  ont  donné 
100  onces  d'or  ;  Augusta  Reef:  30  tonnes  ont  produit  48  onces 
d'or.  Le  moulin  a  broyé,  pour  le  compte  d'autres  entreprises 
150  tonnes.  La  mine  a  un  très  bon  aspect. 

Menzies  Criisoe  (Menzies).  Il  a  été  broyé,  pendant  177 
heures,  135  tonnes  ayant  produit  430  onces  d'or.  Le  29  juin  a 
été  un  jour  de  repos.  Rien  d'autre  chose  à  signaler. 

Menzies  Gold  Reefs  Proprietary  (Menzies).  Le  Directeur 
a  télégraphié  que,  pendant  169  heures  de  travail,  il  a  été 
broyé  120  tonnes  qui  ont  rendu  242  onces  d'or.  On  s'est  reposé 
le  29  juin,  et  rien  autre  n'est  à  signaler  pour  le  moment. 

The  Coolgardie  Mint  and  Iron  Ring  (Hannan's).  Une 
dépêche,  reçue  ces  jours  derniers,  mentionne  que  cinq  pilons 
ayant  travaillé  pendant  240  heures,  ont  broyé  115  tonnes,  qui 
ont  produit  278  onces.  Les  tailings  ont  donné  1  once.  Le  tra- 
vail a  été  arrêté  complètement  pendant  cinq  jours,  à  cause  du 
manque  d'eau.  La  batterie  a  besoin  de  réparations,  et  il  est 
nécessaire  de  foncer  davantage  pour  se  procurer  l'eau. 

90-Mile  Proprietary.  L'agent  de  la  Compagnie  à  Perth, 
M.  G.  C.  Macklin,  télégraphie  que  90  tonnes  broyées  ont 
donné  180  onces  11  dwts  d'or  affiné.  Les  «  tailings  »  sont  à 
l'essai  ;  on  télégraphiera  les  résultats  qu'ils  donneront. 

Eclipse-Republic  (Murchison).  Le  rapport  de  la  Direction, 
télégraphié  à  la  date  du  23  juin,  mentionne  que,  dans  YEclipse, 
le  filon  a  une  épaisseur  de  5  pieds  et  qu'il  accuse  une  bonne 
teneur  d'or.  Dans  la  Republic,  le  filon  a  une  épaisseur  de 
4  pieds,  mais  cette  épaisseur  augmente. 

Day  Daimi  P.  C.  {Charters  Towers,  q.).  Le  'directeur  de  la 
mine  télégraphie  de  Charters  Towers  que  l'on  a  extrait  120 
tonnes,  dont  la  teneur  parait  devoir  s'établir  à  1  once  1/4  à  la 
tonne.  Pour  les  dépenses  de  la  quinzaine,  le  Directeur  a  fait 
traite  sur  la  Société  jusqu'à  concurrence  de  750  liv.  st. 

British  Coolgardie.  Le  représentant  de  la  Compagnie  à 
Coolgardie,  M.  W.  H.  Trewartha  James,  a  télégraphié,  à  la 
date  du  24  juin  :  «  Je  suis  heureux  d'apprendre  que  la  Island 
Queen  a  broyé  3  tonnes  qui  ont  donné  444  onces  d'or.  » 

Haurahi  (Nouvelle-Zélande").  D'une  dépêche  reçue  par  le 
Conseil  d'administration  de  la  Compagnie,  il  ressort  que  350 
tonnes  ont  été  broyées,  qui  ont  produit  2.094  onces  d'or.  Les 
dépenses  se  sont  élevées  à  1.750  liv.  st.  environ.  Bénéfices 
réalisés  :  4.650  liv.  st.  Le  puits  principal  a  atteint  une  pro- 
fondeur de  272  pieds. 

Gold  Estâtes  of  Australia.  Cette  Compagnie  a  adressé, 
mardi  dernier,  à  ses  actionnaires,  les  chèques  représentant  le 
dividende  intérimaire  déclaré  et  qui  représente  30  0/0  par  an. 

West  Australian  (Gold  District)  Trading  Syndicate.  Les 
livres  de  la  Compagnie  resteront  ouverts  jusqu'au  14  juillet. 
A  partir  de  cette  date,  les  chèques  représentant  le  dividende 
proclamé  seront  envoyés  aux  actionnaires. 

Aladdin's  Lamp  Gold  Mining.  La  Direction  de  celte  Com- 
pagnie a  déclaré  un  nouveau  dividende  intérimaire  de  2  shil- 
lings nets,  qui  sera  mis  en  paiement  le  9  juillet.  lTne  dépêche 
reçue  de  la  Direction  mentionne  que,  pour  cinq  semaines,  le 
rendement  total  s'est  élevé  à  1.537  onces  d'or,  —  d'une  valeur 
approximative  de  5.740  liv.  st.,  —  provenant  :  1.210  onces  de 
313  tonnes  broyées:  5  tonnes  de  riche  minerai  brut  ont  élé 
expédiées  qui  contenaient  327  onces.  Ajoutons  que  l'on  estime 
généralement  que  les  dividendes  actuels  seront  facilement 
maintenus.  De  décembre  à  avril,  la  mine  a  donné  un  revenu 
égal  à  \x  2/3  0/0  du  capital,  et  les  derniers  rendements  accu- 
sés dépassent  la  moyenne  des  quatre  mois  dont  il  a  été  fait 
mention  plus  haut. 

Scottis/i,  Colonial  Gold/ields.  —  La  première  assemblée 
générait;  ou  plutôt  l'assemblée  statutaire  de  cette  Compagnie 
a  été  tenue  le  26  juin,  àEdimbourg.  Le  président,  M.  A.  Johns- 
tone  Douglas,  a  rappelé  que  la  Société  avait  été  enregistrée 
le  12  mars  dernier.  On  avait  offert  en  souscription  70.0U0  ac- 
tions, mais  les  demandes  ont  considérablement  dépassé  ce 


chiffre.  Des  participations  ont  été  prises  dans  les  affaires  du 
Stoneham  Group,  qui  a  déjà  obtenu  de  très  bons  résultats 
sous  la  direction  de  M.  Allen  Stoneham,  et  dont  l'avenir  pa- 
rait très  brillant,  d'autant  plus  que  M.  Stoneham  et  la  West 
Australian  Goldfields.  Limited,  ont  de  grands  intérêts  dans 
les  opérations  de  cette  Société.  En  raison  des  placements  pro- 
fitables oflerts  tout  dernièrement  à  la  Société,  un  appel  de 
5  shillings  par  action  a  été  jugé  nécessaire.  Les  actions  de 
la  Compagnie  seront  donc,  maintenant,  libérées  de  10  shil- 
lings. Le  Président  a  dit  ensuite  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration s'occupait  de  trouvera  bref  délai,  des  experts  de  haute 
capacité  pour  prendre  sérieusement  en  main  les  intérêts  que 
la  Compagnie  possède  en  Australie  occidentale,  en  Nouvelle- 
Zélande  et  dans  la  Colombie  britannique. 

Day  Dawn  Bloch  and  Wyndham  (Charters  Towers,  q). 
Le  Directeur  général  de  la  mine,  à  Charters  Towers,  télégra- 
phie que  le  chiffre  du  rendement  pour  la  quinzaine,  qui  a  pris 
fin  le  27  courant,  s'élève  à  1.065  onces  pour  1.040  tonnes  de 
minerai  broyé.  La  valeur  de  ces  1.065  onces  est  d'environ 
3.700  liv.  st.,  et  les  dépenses  pour  la  quinzaine  ne  s'élèvent 
qu'à  1.800  liv.  st. 

Brillant  (Charters  Towers,  Q.).  Rendement  obtenu  :  1.670 
tonnes  broyées  ont  donné  1.530  tonnes. 

Kathleen  (Nouvelle-Zélande).  D'une  dépêche  du  Directeur 
il  ressort  que  les  travaux  de  fonçage  ont  repris  et  que  la 
roche  naturelle  est  bonne. 

Success  (Nouvelle-Zélande).  Le  Directeur  télégraphie  que 
les  perspectives  sont  plus  favorables.  Le  minerai  s'accuse 
comme  étant  très  riche.  Quant  à  la  batterie,  elle  n'est  pas 
encore  en  état  de  commencer  les  broyages. 

Victoria  Gold  Mining  Association  (Charters  Towers,  Q.). 
On  annonce,  par  câble,  que  460  tonnes  ont  donné  au  broyage 
815  onces  d'or. 

Lady  Montefiore  (90-Mile).  A  la  date  du  26  juin,  le  Direc- 
teur a  télégraphié  que  l'on  avait  recoupé  du  quartz  très  riche; 
que,  dans  le  puits  principal  Hawson,  on  avait  obtenu  15  onces 
à  la  tonne  et  que  de  nouvelles  découvertes  venaient  d'être 
faites. 

Lahe  View  Consols  (Hannan's).  L'ingénieur-conseil  de  la 
Compagnie,  M.  C.  Kaufman,  a  donné  avis,  par  câble,  qu'en 
sept  jours,  et  avec  un  moulin  de  dix  pilons,  on  avait  broyé 
185  tonnes  qui  avait  produit  693  onces  d'or. 

Mac  Kenzie  (Coolgardie).  M.  Frank  Nicolas,  ingénieur- 
conseil,  a  télégraphié  qu'un  autre  reef  d'une  épaisseur  d'un 
pied  avait  été  découvert  au  nord  du  puits  principal.  Les 
essais  ont  accusé  2  onces  15  dwts  à  la  tonne. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  X_i  A.  SEMAINE 


La  Constitution  de  la  République  Sud-Africaine. 

—  Le  Standard  and  Digger's  News  annonce  que  le 
«  Volksraad  »  a  voté  les  modifications  suivantes  à  la 
Constitution  : 

Art.  74.  —  Quand  la  publication  des  lois  et  des  avis 
du  Gouvernement  aura  subi  un  retard,  le  Président  de 
l'Etat  devra  s'enquérir  de  qui  est  à  blâmer.  Si  la  faute 
incombe  à  un  Landdrost,  ce  fonctionnaire  sera  soumis 
à  une  amende  de  50  rixdallers,  et  si  c'est  un  fîeld- 
cornet,  l'amende  sera  de  2ô  rixdallers. 

(Adopté). 

Art.  75.  —  Quand  un  nouveau  Président  aura  été 
élu,  le  premier  Raad  nommera  quatre  membres  pour 
inviter  le  Président  à  se  rendre  à  la  session  du  Volks- 
raad pour  prêter  le  serment. 

(Adopté). 

Art.  76.  —  Quand  les  membres  de  l'Exécutif  sont 
élus,  ou  le  commandant  général,  le  premier  Raad 
donne  avis,  par  écrit,  à  ces  magistrats  de  se  rendre  au 
Raad  pour  prêter  serment. 

(Adopté). 

Art.  77.  —  La  liste  des  fonctionnaires  sera  soumise 
annuellement,  par  le  Président,  au  Raad  pour  être 
acceptée  ou  refusée. 

(Adopté). 

Art.  78.  —  Les  membres  du  second  Raad  auront 
les  mêmes  droits  et  les  mêmes  devoirs  que  les  membres 
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du  premier  Raad,  en  ce  qui  concerne  la  publication  de 
leurs  lois  et  résolutions. 
(Adopté). 

A,-t.         _  ij(>  second  Yolksraad  a  pouvoir  pour 
régler  et  «Huilier  les  sujets  suivants  : 
io  1, 'industrie  minière; 

2°  L'établissement  et  la  réparation  des  routes  pos- 
tales et  autres: 

o"  Le  service  postal; 

ï"  Le  service  télégraphique  et  téléphonique; 
5°  La  protection  des  inventions  et  les  marques  de 
commerce  : 

6°  La  protection  des  droits  d'auteur: 
7»  L'entretien  des  forêts  et  des  salines: 
8°  Les  maladies  contagieuses; 
9»  La  situation,  les  droits  et  devoirs  des  Com- 
pagnies; 
10°  Les  lois  sur  les  insolvables; 
llo  La  procédure  civile; 
12"  La  procédure  criminelle  ; 

18«  Tous  autres  sujets  que  la  première  Chambre  peut 
résoudre  ou  que  la  première  Chambre  renvoie  spécia- 
lement à  la  seconde. 

La  Nouvelle  loi  sur  les  «  Pass  ».  —  On  mande  de 
Barberton  au  Star  du  13  juin  qu'une  réunion  de  vingt- 
cinq  représentants  de  mines,  et  aussi  do  fermiers,  de 
commerçants  et  de  particuliers  a  eu  lieu  dans  cette 
ville,  sous  la  présidence  de  M.  W.  R.  Brown,  président 
de  la  Chambre  des  Mines.  Le  but  de  l'assemblée  était 
de  discuter  la  loi  sur  les  «  pass  ». 

M.  Cohen,  directeur  de  la  «  Pioneer  Company  »  a 
présenté  la  motion  suivante  : 

L'assemblée  des  Directeurs  de  mines,  négociants,  fermiers 
et  propriétaires  du  district  de  Barberton  proteste  vivement 
contre  la  nouvelle  loi  des  «Pass  »,  qui  est  inopportune,  coû- 
teuse, inapplicable,  et  ne  répond  nallement  aux  besoins  de  la 
communauté  ;  elle  décide  qu'un  mémoire  respectueux  sera 
adressé  au  Gouvernement  pour  lui  demander  le  retrait  des 
mesures  prescrites. 

A  l'appui  de  sa  motion,  M.  Cohen  a  exposé  que  la 
loi  a  été  conçue  au  Rand  auquel  elle  peut  convenir. 
Mais  son  expérience  personnelle  lui  permet  d'affirmer 
que  les  indigènes  employés  dans  la  zone  frontière  dé- 
sertent plutôt  que  de  se  soumettre  aux  prescriptions 
dont  il  s'agit.  Il  faudrait  au  moins  deux  milla  agents 
de  police  pour  surveiller  la  frontière.  Après  lecture  de 
lettres  de  la  Sheba  et  d'autres  Compagnies,  la  motion  a 
été  adoptée  à  l'unanimité. 


La  Manifestation  de  Barberton.  —  Le  South  Afri- 
can  Mining  Journal,  commentant  la  réunion  qui  a  eu 
lieu  à  Barberton,  où  les  Directeurs  des  exploitations 
minières  ont  discuté  les  «  pass  régulations  »  con- 
cernant les  indigènes,  estime  que  l'opposition  ren- 
contrée par  ce  règlement  n'est  pas  justifiée.  On  s'est 
plaint  que  bien  des  mines  soient  trop  éloignées  du  lieu 
de  délivrement  des  pass,  mais  cette  difficulté  pourrait 
être  facilement  levée  par  les  Directeurs.  D'après  les 
déclarations  de  quelques  orateurs,  il  paraît  que  le  dis- 
trict avait  été  exempt  jusqu'ici  de  toute  taxe  sous  le 
régime  de  l'ancienne  loi  de  pass,  qui  demandait  que 
tout  travailleur  payât  un  shilling  par  mois.  La  nouvelle 
loi  n'augmente  pas  sensiblement  cette  taxe.  Même  dans 
le  cas  où  il  serait  exact  que  l'ancienne  loi  de  pass  ait 
été  renforcée  et  que  la  taxe  mensuelle  soit  exagérée,  les 
désertions  dont  se  plaignent  plusieurs  Directeurs  de 
mines  ne  sont  qu'un  fait  bien  ordinaire  et  qui  était  à 
prévoir  de  la  part  des  indigènes  toujours  inquiets  d'un 
changement.  Quand  on  reconnaîtra  que  la  nouvelle 
taxe  était  réclamée  généralement,  les  objections  des 
boys  disparaîtront  et  ceux  qui  ont  déserté  reviendront. 
Les  plaintes  émises  par  les  employés  de  Barberton. 
plaintes  qui  montrent  la  loi  comme  "mauvaise,  inquisi- 
toriale,  impraticable,  n'ont  pas  grande  signification, 
car  il  est  impossible  qu'un  essai  suffisant  de  la  loi  ait 
été  fait  en  un  mois. 


Lo  Transport  des  Charbons.  -  A  propos  de  la 
pénurie  du  charbon,  le  Standard  and  hu/yers'  A'<"/r.v, 
du  13 juin,  constate  que  le  mal  est  ancien;  l'industrie 
minière  en  a  déjà  souffert  à  plusieurs  reprises,  el  il  ne 
semble  pas  qu'on  puisse  prévoir,  à  présent,  une  orné 
lioration  essentielle  à  celle  situation.  Les  houillères  du 
Yaal,  de  Brakpan,  de  Daggafontcin,  Hoksburg  et  Middel- 
burg  sont  parfaitement  en  mesure  par  leur  production 
d'alimenter  toutes  les  mines  d'or  du  Witwatersra nd  ; 
les  moyens  de  transport  seuls  font  défaut  et  leur  ab- 
sence nuit  à  tous  les  intérêts. 

De  violentes  récriminations  se  font  jour  contre  h 
Netherlands  Railway  Company,  en  raison  du  manque 
d'organisation  de  ses  services.  On  l'accuse  de  ne  prévoir 
jamais  les  encombrements,  qui  se  prôduisentà  certaine 
époques  et  de  se  laisser  régulièrement  déborder. 

La  Compagnie  ne  dispose  réellement  que  de  trop  fai- 
bles moyens,  pour  la  traction  surtout.  C'est,  on  le  sait, 
à  la  peste  bovine  qu'est,  en  réalité,  attribuable  toul  le 
mal;  l'on  ne  peut,  sans  doute,  faire  un  crime  à  la  Com- 
pagnie des  chemins  de  fer  de  ne  l'avoir  pas  prévue, 
d'autant  plus  qu'en  même  temps  le  Gouvernement 
duTransvaal  et  laChartered  Company  achetaient,  pour 
les  services  publics,  la  plus  grande  partie  des  mules  et 
mulets  disponibles.  Tout  est  donc  venu  grossir,  d'un 
seul  coup  le  trafic  déjà  bien  lourd,  en  temps  ordinaire, 
de  la  Netherlands  Railway  Company.  Celle-ci  est  abso- 
lument au-dessous  de  sa  tâche  ;  des  représentations 
viennent  d'être  adressées  à  la  Direction  par  les  exploi- 
teurs des  mines.  Le  «  Ministre  des  chemins  de  fer  du 
Transvaal  »  a  pris  l'afiaire  en  considération.  On  péti- 
tionne pour  l'ouverture  d'une  troisième  voie  entre 
Elandsfontein  et  Jeffertown  ;  on  supprimerait  les 
«  plateformes  »  actuelles  et  chaque  Compagnie  aurait 
un  garage  particulier.  On  a  aussi  à  tenir  compte  des 
intérêts  des  Compagnies  situées  à  proximité  de  la  ligne 
de  Prétoria;  les  autorités  seraient  décidés  en  principe 
à  y  établir  des  garages,  qui  desserviraient  directement 
les  Compagnies. 


La  Question  de  l'Eau  au  Rand.  —  Le  Standard 
and  Diggers'  Neios,  du  13  juin,  en  constatant  que  la 
question  de  l'alimentation  d'eau  à  Johannesburg  n'a 
pas  fait  depuis  quelque  temps  de  progrès  sensible,  rap- 
pelle que  le  dernier  projet  a  toujours  la  faveur,  lia 
pour  lui  d'être,  au  lieu  d'une  simple  conception  théori- 
que, l'œuvre  d'un  ingénieur  compétent  et  expérimenté, 
familiarisé  avec  le  pays. 

La  question  du  prix  de  vente  de  l'eau  a  tou  jours  un 
intérêt  prépondérant:  c'est,  d'ailleurs,  une  des  causes 
de  la  faveur  avec  laquelle  est  accueilli  le  projet,  étant 
donné  qu'on  a  été  forcé  de  payer  jusqu'ici,  environ 
10  sh.  6  d.  par  1.000  gallons.  La  Compagnie  des  Eaux, 
avec  son  projet,  compte  qu'il  lui  sera  possible  d'ali- 
menter ses  clients,  notamment  les  mines  qui,  avec 
leurs  pilons  consomment  tant  d'eau  pure  à  raison  de 
6d.  par  1.000  gallons.  L'eau  fournie  à  la  ville  pour  l'ali- 
mentation individuelle  n'est  qu'une  faible  fraction  de 
ce  que  l'on  en  consomme  sur  le  Rand  tout  entier,  in- 
dustrie comprise. 

La  nouvelle  Compagnie  n'est  en  rien  opposée  aux  in- 
térêts existants  des  anciennes  Compagnies  ;  «elle ne  fe- 
rait que  répondre  à  tous  les  nouveaux  besoins  et  à  des 
conditions  avantageuses  — dit  le  Standard  —  pour  tous 
les  intérêts.  » 


La  Main-d'œuvre  indigène.  —  «  Nous  apprenons  par 
la  Commission  du  travail  indigène  de  la  Chambre  des 
Mines  —  dit  le  Star  du  13  juin  —  que  l'offre  de  main- 
d' œuvre  indigène  dépasse  en  ce  moment  la  demande. 
M.  Grant  nous  informe  qu'il  a  plus  de  200  hommes 
actuellement,  dans  le  dépôt  local,  qui  attendent  leur 
engagement,  de  telle  sorte  que  toute  Compagnie  ayant 
adhéré  à  la  Chambre  peut  avoir  ces  ouvriers  en  les 
demandant.  En  vue  de  l'expansion  probable  des  tra- 
vaux dans  un  avenir  prochain  et  de  l'approche  de 
l'hiver,  il  serait  bon  que  les  directeurs  de  mines  pro- 
fitassent de  l'occasion  qui  se  présente  pour  maintenir 
un  personnel  suffisant  à  tous  les  besoins.  » 
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La  Pénurie  du  Charbon.  —  Le  Star  du  13  juin  cons- 
tate que  plusieurs  mines  sont  actuellement  dans  une 
position  critique  à  cause  du  manque  de  charbon.  Sa- 
medi. La  Xourse  Deep  a  dû  suspendre  ses  travaux  à 
midi  et  le  même  jour  à  quatre  heures,  la  Geldenhuis 
Deep  a  dû  arrêter  ses  pilons  ;  bien  d'autres  mines  ont 
du  charbon  en  quantité  à  peine  suffisante  pour  travail- 
ler pendant  vingt-quatre  heures.  On  avait  craint  que  la 
Jumpers  ne  fût  dans  la  nécessité  d'arrêter  son  moulin 
aujourd'hui,  mais  heureusement  une  provision  suffi- 
sante est  arrivée  dans  le  matinée  et  a  donné  un  aliment 
aux  machines.  La  Geldenhuis  Estate  est  également  à 
court  de  munitions.  À  la  Simmer  and  Jack  et  aux  au- 
tres mines  du  groupe  Goldfields,  les  réserves  sont  suffi- 
santes. Mais,  cependant,  la  Nigel  Deep  se  trouve  dans 
des  conditions  défavorables  et  la  Bariket  Company,  qui 
avait  commencé  récemment  ses  crushings,  a  dû  sus- 
pendre ses  travaux  par  suite  de  l'impossibilité  d'avoir 
du  charbon.  A  moins  que  la  Compagnie  du  chemin  de 
fer  ne  prenne  des  mesures  pour  avoir  un  plus  grand 
nombre  de  wagons  ou  que  l'on  s'arrange  pour  assurer 
le  transport  par  routes,  il  est  probable  que  de  nouvelles 
mines  seront  obligées  de  fermer  avant  la  fin  de  la  se- 
maine. 


Règlement  et  Prohibition.  —  Sous  ce  titre,  le 
South.  African  Financial  Record,  du  13  juin,  discute 
ce  que  pourra  être  la  «  régularisation  »  annoncée  de  la 
vente  des  liqueurs  fortes  aux  indigènes. 

Après  avoir  rappelé  qu'aucun  des  chiffres  statistiques 
donnés  par  les  adversaires  de  l'alcoolisme  n'ont  été  jus- 
qu'ici contestés,  il  constate  que  tous  ceux  qui  se  sont 
occupés  de  la  question  sont  unanimes  à  penser  que  la 
prohibition  totale  présente  une  impossibilité  matérielle 
et  serait  un  leurre.  L'Administration  et  les  agents  pu- 
blics du  Transvaal  sont-ils  assez  éloignés  de  la  corrup- 
tion pour  qu'un  tel  système,  reposant  au  fond  sur 
l'honnêteté  publique,  puisse  donner  un  résultat?  Ce 
serait,  en  réalité,  le  commencement  d'une  ère  de  mar- 
chandage et  de  contrebande  universels,  quelque  chose 
de  pis  que  le  trafic  clandestin  des  diamants  à  Kim- 
berley. 

La  pratique  du  système  se  résout  définitive  en  un 
certain  nombre  de  monopoles  de  vente  accordés  par  des 
fonctionnaires  spéciaux  à  des  personnalités  supposées 
honnêtes,  soumises  à  une  inspection  et  à  un  contrôle 
supposé  permanent  et  incorruptible,  exposées  perpé- 
tuellement, d'ailleurs,  à  la  révocation  de  leur  privilège. 
Le  monopole  transformerait-il  en  honnêtes  gens  les 
«  cantine^eepers  »  actuels  du  Rand  ?  ou  même  de 
nouveaux,  si  le  choix  de  la  Commission  —  pour  une 
cause  ou  une  autre  —  ne  se  portait  pas  sur  eux  ? 


La  Peste  Bovine  au  Transvaal.  —  «  La  Commission 
de  la  peste  bovine  —  lisons-nous  dans  le  Standard 
and  Diggers'  News  du  13  juin  —  vient  de  recevoir  un 
rapport  officiel  sur  les  dernières  transformations  du 
fléau.  De  nouvelles  fermes  viennent  d'être  contami- 
nées ;  500  à  600  bêtes  sont  mortes  le  long  des  rives  de 
la  rivière  du  Crocodile.  Le  Gouvernement,  en  présence 
de  la  pénurie  des  moyens  de  transport  causée  par  la 
peste,  vient  d'envoyer  deux  wagons,  contenant  les  pro- 
visions les  plus  essentielles,  au  «  Landdrost  »  de  Wa- 
terberg,  avec  les  instructions  de  nature  à  empêcher  la 
peste  de  faire  de  nouveaux  progrès  autour  de  Water- 
berg,  où  elle  a  déjà  infecté  récemment  Waaltyn,  Maka- 
paan,  etc.  Des  bœufs  suspects  ont  été  abattus;  le 
Gouvernement  a  réquisitionné  des  burghers  pour  for- 
mer un  cordon  sanitaire;  tout  le  district  est  mis  en 
quarantaine.  Il  en  est  de  même  au  Marico.  Jusqu'ici 
le  Zoutspaneberg  a  été  épargné;  deux  bœufs  y  sont 
morts  en  avril  seulement.  » 


Anciennes  Mines  d'or  du  Mashonaland.  —  Le 

Soulh  African  Mining  Journal,  du  13 juin,  reproduit 
une  étude  du  «  Bulawayo  Chronicle  »,  dont  voici  le 

résumé  : 

«  Alafindu  XVle  siècle,  le  Mashonaland  fut  exploré  de 


plusieurs  côtés  par  Don  Santos  de  Portugal.  Déjà,  à 
cette  époque,  ce  voyageur  découvrit  un  grand  nombre 
de  mines  anciennes,  depuis  longtemps  abandonnées; 
toutefois,  elles  ne  lui  semblèrent  pas,  quoique  complè- 
tement délaissées,  remonter  à  plus  d'un  siècle  ou  deux. 
C'est  dans  le  district  de  la  rivière  Mazoe  que  les  ter- 
rains aurifères  les  plus  nombreux  avaient  été  «  déve- 
loppés »  précédemment  à  la  venue  de  l'explorateur 
portugais. 

On  en  a  récemment  retrouvé  les  traces,  qui  concor- 
dent avec  les  détails  donnés  dans  la  relation  de  Don 
Santos.  En  quelques  endroits,  le  reef  a  été  suivi  pen- 
dant 500  yards,  et,  en  profondeur,  travaillé  çà  et  là  jus- 
qu'à 100  pieds.  Les  anciens  exploitants  des  mines  pa- 
raissent avoir  eu  pour  système  d'arrêter  le  fonçage  et 
le  travail  sitôt  que  le  filon  déviait  ou  plongeait  ;  de 
plus,  ils  semblent  n'avoir  jamais  persévéré  dans  l'ex- 
ploitation d'un  filon  que  s'il  devenait  de  plus  en  plus 
riche  à  mesure  qu'ils  le  suivaient.  Au  district  de  Salis- 
bury,  quelques  points  ont  été  développés  avec  soin  :  on 
a  pu  suivre  les  travaux  subsistants  à  plus  de  100  pieds 
en  profondeur,  le  quartz  y  a  été  régulièrement  abattu, 
les  galeries  y  sont  garnies  de  boisage.  Quelques  mines 
anciennes,  du  district  de  Mazoe,  renferment  des  débris 
humains  bien  conservés  et  des  instruments  de  travail 
intacts  :  ceux  en  métal  ne  sont  même  pas  oxydés.  De 
même,  le  boisage  s'est  préservé  extraordinairement; 
dans  une  galerie  de  90  pieds  de  profondeur,  on  a  re- 
trouvé intactes  les  écorces  de  toute  la  charpente  :  la 
fibre  du  bois  s'était  conservée  avec  toute  sa  fermeté. 

A  70  milles  environ  au  nord  de  Salisbury,  autour 
d'un  simple  trou  de  30  pieds,  viennent  aboutir  une 
grande  quantité  de  galeries  faisant  un  angle  de  50  à  60" 
avec  l'horizontale;  quelques-unes  ont  85  pieds  de  lon- 
gueur; le  reef  y  a  4  pieds  de  large  :  il  est  d'une  grande 
richesse;  des  essais  ont  prouvé  qu'il  y  avait  9  onces  d'or 
libre,  en  grande  partie  visible.  Des  fragments  de  char- 
bon de  bois  ont  été  trouvés  eà  et  là,  ainsi  que  des  pierres 
à  feu,  des  foyers  primitifs  ;  on  a  cru  retrouver  la  preuve 
que  l'on  commençait  par  chauffer  la  roche,  et  qu'on 
cherchait  à  la  briser  ensuite  en  projetant  sur  elle  de 
l'eau  froide.  On  ne  sait  pas  comment  on  obtenait  le 
broyage  ;  le  quart  pulvérisé  était  lavé  pour  en  extraire 
l'or;  celui-ci.  une  fois  retiré,  était  conservé  soit  à  l'état 
de  poudre,  soit  en  lingots. 

Des  reefs  vierges  n'ont  pas  été  découverts  depuis  as- 
sez longtemps  au  Mashonaland.  Il  y  en  a  peu  en  affleu- 
rement; les  plus  riches  se  trouvent  généralement  aux 
environs  des  temples  ou  lieux  sacrés  des  indigènes.  On 
a  récemment  annoncé  la  découverte  de  gisements  ri- 
ches auprès  de  Zimbabws;  on  en  attend,  dit-on.  des 
résultats  avantageux. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  financier  de  Johannesburg.  —  D'après 
un  télégramme  publié  par  notre  confrère  de  Londres, 
le  Standard  and  Digger's  News,  le  marché,  qui  a  été 
assez  agité  pendant  le  courant  de  la  semaine,  reste 
calme  et  bien  disposé  en  clôture.  Il  y  a  eu  acheteurs 
pour  les  valeurs  suivantes  : 

Agnes-Munrœ,  24  sh.  ;  Anglians,  26  sh.;  Balmo- , 
rais,  55  sh.;  Bantjes,  79  sh.  ;  Bonanza,  58  sh.;  Clydes- 
dale,  38 sh.;  East  Rand,  156  sh.;  French  Rand,  67  sh.; 
Geldenhuis  Estate,  75  sh.;  George  Goch,  48  sh.;  Pio- 
neer, 195  sh.;  Lancaster,  50  sh.  ;  Block  B  Deeps,  40  sh.; 
May  Consolidated.  60  sh.;  Molyneux,  37  sh.  ;  Cornet, 
67  sh.  ;  Randfontcin,  59  sh.  ;  Robinson  Diamond,  34  sh.  ; 
Salisbury,  80  sh.;  Stevn  Estate,  34  sh.  ;  Volgelstruis 
Consolidated,  47  sh.  ;  West  Rands,  48  sh. 

Il  y  a  eu  vendeurs  pour  :  African  Estate,  45  sh.  ; 
Banket,  36  sh.  :  Ginsberg,  38  sh.;  Langlaagte  Royals, 
39  sh.;  Florida,  31  sh.;  Heidelberg  Roodepoort,  40  sh. 


La  Production  du  Witwatersrand  en  juin.  —  «  On 
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s'attend  —  ainsi  s'exprime  le  Standard  and  Dig- 
gers'  News  de  Londres —  à  de  grands  résultats  pour  les 
mines  dq  Witwatersrand  pendant  le  mois  de  juin; 
l'impression  générale  au  Transvaal  est  que  les  chiffres 
qui  seront  officiellement  déclarés  constitueront  un 
nouveau  «  record  ».  «  Nous  no  serions  pas  surpris 
d'apprendre,  ajoute  notre  confrère,  que  le  rendement 
a  dépasse' 010.000  onces.  » 


Un  Emprunt  du  Gouvernement  et  les  Chemins  de 
fer  du  Transvaal.  —  Le  Standard  and  Diggers'  News, 
é'dition  de  Londres,  rappelle  avoir  annoncé  dans  son 
dernier  numéro  qu'on  prêtait  l'intention  au  Gouverne- 
ment du  Transvaal  de  lever  un  emprunt  de  4  millions 
pour  aider  le  Gouvernement  de  l'Etat  libre  d'Orange  à 
racheter  son  chemin  de  fer.  Notre  confrère  avait  ajouté 
que  l'emprunt  aurait  probablement  lieu  à  Berlin.  Il  a 
repu  de  Pretoria  un  démenti  officiel,  mais  il  assure 
quë,  malgré  ce  démenti,  le  projet  du  rachat  du  chemin 
de  fer  est  sur  pied  et  ne  tardera  pas  à  être  connu. 
Quant  à  l'emprunt  négocié  à  Berlin,  il  espère  qu'on  ne 
persistera  pas  dans  l'intention  d'en  exclure  Londres 
et  que  l'on  devrait  le  faire  simultanément  à  Londres, 
Paris  et  Berlin. 

La  Capitalisation  des  «  claims  »  dans  le  district  du 
Nigel  au  Transvaal.  —  Nous  empruntons  au  Statisl 
les  évaluations  suivantes,  que  lui  adresse  son  corres- 
pondant de  Johannesburg;  c'est  un  tableau  comparatif 
de  la  capitalisation  des  claims  dans  le  district  du 
Nigel  : 

Cours  Capitali- 
de  l'action  sation 
Claims  Capital  à  Londres  pr  claim 
Liv.  st.  Liv.  st. 

Nigel   470     200  000      70  0  1.490 

Rand  Nigel   220     120.000      2*  0  620 

East  Nigel   63     125.000      pair  2.000 

Marievale  Nigel   676     300.000      25  0  550 

Frenrh  Western  Nigel.    194     300.000      17  6  1.353 

Xi  gel  Deep   659     500.000      40  0  1.514 

Transvaal  Nigel   200     350.000      pair  1.750 

Henderson's  Nigel....    246     360.000      pair  1.460 

Sub-Nigel   483     350.000      pair  725 

Central  Nigel   546     250.000      60  0  1.190 

Pour  la  Marieval  Nigel  il  n'est  pas  tenu  compte  de  205 
claims  situés  au  nord. 

L'Industrie  minière  dans  le  Zululand.  —  Le  Mi- 
ning Journal  Railway  and  Commercial  Gazette 
constate  les  progrès  réalisés  par  l'industrie  minière 
dans  l'ancien  domaine  de  Cettiwayo.  Le  pays  des  Zou- 
lous  a  été  développé  et  prospecté  avec  une  très  grande 
activité,  on  a  déjà  obtenu  des  résultats  très  appré- 
ciables ;  comme  conséquence  immédiate,  les  revenus 
de  l'administration  ont  triplé,  de  ce  chef,  dans  l'espace 
d'un  an. 

Pendant  l'année  1895,  le  nombre  des  travailleurs  in- 
digènes engagés  dans  les  exploitations  a  triplé,  et  celui 
des  blancs  a  doublé  ;  cela  est  dû  surtout  au  mouve- 
ment qui  s'est  produit  vers  le  Haut  Insuzi  et  l'Lmhla- 
tuzi,  dans  le  district  de  Nkandhla.  Beaucoup  de  maisons 
de  Londres  ont  envoyé  des  représentants  et  des  ingé- 
nieurs, chargés  d'acquérir  des  propriétés  sur  ces  gise- 
ments. 

Trois  nouvelles  Compagnies  ont  été  formées  à 
Nondweni,  savoir  :  la  Durban  Entreprise  Gold  Mining 
Company  (Limited),  au  capital  de  125.000  liv.  st.;  le 
New  Sisters  Gold  Mining  Company  (Limited),  au  ca- 
pital de  85.000  liv.  st„  et  la  Gold  Fields  of  Zululand 
(Limited),  au  capital  de  73.000  liv.  st.  Ces  trois  Com- 
pagnies développent  très  vigoureusement  leurs  pro- 
priétés en  vue  d  en  faire  des  entreprises  à  rapport  per- 
manent et  rémunérateur. 

La  production  de  l'or  est  encore  insignifiante;  elle  a 
môme  diminué  en  1895,  par  rapport  à  l'année  anté- 
rieure, soit  268  onces  12  dwts,  au  lieu  de  768  onces 
12  dwts  ;  mais  cette  moins-value  de  500  onces  d'or  s'ex- 
plique par  une  organisation  rationnelle  du  travail  et 


elle  est  amplement  compensée  par  les  progrès  réels 
réalisés. 

Traduits  «Il  chiffres,  les  travaux  d'avancement  faits 
dans  les  diverses  exploitations  du  Transwaal  sont, 
approximativement,  les  suivants  :  fonçage,  10.000  pieds  ; 
galeries,  16.500  pieds  ;  ouverture  à  la  surface  1  SO0.00Q 
pieds  cubes.  Ces  travaux  représentent  une  dépense 
d'environ  75.000  liv.  st.  et  en  y  comprenant  l'outillage. 
100.000,  sans  tenir  compte  des  exploitations  aban- 
données. 

Comme  conclusion,  notre  confrère  cite  les  lignes  sui- 
vantes, empruntées  au  rapport  officiel  du  Commissaire 
des  Mines  :«  Je  considère  que  l'industrie  minière  du 
Zululand  repose  sur  des  bases  bien  plus  positives 
qu'auparavant.  Le  jour  où  les  capitalistes  auront  toi 
dans  les  grandes  richesses  minérales  du  pays  et  se  dé- 
cideront à  engager  des  fonds  dans  des  entreprises  étu- 
diées avec  soin,  je  ne  doute  pas  du  succès  des  indus- 
tries d'or  et  de  charbon  du  Zululand.  » 


Le  Chemin  de  fer  de  Natal-Zululand.  —  Le  Finan- 
cial Times  publie  la  circulaire  suivante  de  l'ingénieur 
en  chef  de  la  Natal  Zululand  Railway  Company  : 
«  J'espère  que  dans  huit  ou  dix  jours,  les  ouvriers  se- 
ront au  travail  sur  une  longueur  de  32  milles  jusqu'à 
Stanger.  Ils  s'établissent  en  ce  moment  sur  toute  la  voie 
et  l'exploitation  sera  bientôt  en  pleine  activité.  Tout  est 
prêt  pour  un  travail  continu  et  actif.  Si  nous  n'avons 
pas  de  difficultés  avec  l'érection  des  ponts,  nous  attein- 
drons Tougaat  avec  nos  rails  au  commencement  de 
1897  et  Stanger  six  mois  après.  Tout  les  travaux  de  ter- 
rassement seront  terminés  dans  six  ou  sept  mois,  mais 
l'érection  des  ponts  retardera  la  pose  dfs  rails.  11  y  a 
eu  une  augmentation  considérable  de  trafic  sur  la  côte 
nord  et  nous  l'accaparerons  bientôt.  La  demande  de 
charbon  à  Durban  augmente  rapidement  et  bien  des 
personnes  m'ont  exprimé  leurs  craintes  en  voyant  le 
charbon  de  Sainte-Lucie  venir  dans  le  port.  Les  che- 
mins de  fer  de  Natal  viennent  de  déclarer  un  bénéfice 
net  de  9  0/0  environ  pour  la  dernière  année  et  leurs  re- 
cettes mensuelles  augmentent  rapidement.  » 


Great  Laxey  Mine  (Ile  de  Man).  —  Le  Financial 
Times  annonce  qu'une  importante  découverte  vient 
d'être  faite  à  Great  Laxey  Mine,  l'une  des  plus  riches 
mines  d'argent  et  de  plomb  du  Boyaume-Uni,  mais  qui 
avait  montré  depuis  quelques  années  des  signes  d'épui- 
sement. 

Cette  semaine,  après  avoir  percé  une  galerie,  les 
mineurs  travaillant  au  225e  niveau  ont  recoupé  un  filon 
principal,  qui  est  très  riche  et  promet  un  rendement 
important.  On  attendait  cette  découverte  ;  néanmoins, 
elle  s'est  produit  très  soudainement.  Si  elle  n'avait  pas 
été  faite,  la  mine  aurait  été  probablement  fermée  et  un 
nombre  important  démineurs  auraient  été  sans  emploi. 


L'Insurrection  dans  la  Rhodesia  et  la  Situation  au 
Transvaal.  —  Le  Statist  constate  que  l'insurrection  du 
Mashonaland  est  assurément  grave,  en  raison  de 
l'union  des  indigènes  avec  leurs  anciens  oppresseurs 
les  Matabeles,  mais  on  viendra  à  bout  de  l'insurrection 
et  si  les  frais  devant  en  résulter  pour  la  Chartered 
Company  sont  élevés,  les  pertes  matérielles  seront  peu 
sensibles. 

En  attendant  le  marché  du  Witwatersrand  se  sépare 
progressivement  de  la  Bhodesia.  Au  surplus,  un  sou- 
lèvement des  indigènes  n'est  pas  à  craindre  au  Trans- 
vaal pour  plusieurs  raisons  :  d'abord,  parce  que  les 
indigènes  ne  sont  pas  armés,  ensuite  parce  qu'ils  sont 
très  craintifs,  et,  enfin,  parce  que  les  Boërs  veillent  et, 
en  cas  de  besoin,  agiraient  avec  une  promptitude  et 
une  sévérité  à  laquelle  les  Anglais  ne  sont  pas  habitués. 
«  D'ailleurs,  ajoute  le  Statist,  la  main-d'œuvre  est  si 
abondante  qu'on  se  dispose  à  réduire  les  salaires.  L'ap- 
provisionnement d'eau  est  suffisant  et  les  travaux  sont 
poussés  avec  une  activité  fébrile. 

«  Il  y  a  tout  lieu  de  croire  que  les  résultats  du  mois 
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seront  les  plus  brillants  qui  aient  été  constatés  dans 
l'histoire  de  l'Afrique  du  Sud;  il  y  a  lieu  d'espérer 
aussi  que  le  Gouvernement  s'appliquera  à  réduire  le 
coût  du  travail  et  de  la  vie  matérielle.  En  conséquence, 
au  double  point  de  vue  politique  et  industriel,  les  pers- 
pectives d'avenir  sont  aussi  encourageantes  que  pos- 
sible ». 


Les  Progrès  de  la  colonie  de  Natal.  —  «  On  n'a 

pas  accordé  à  la  colonie  de  Natal —  lisons-nous  dans  le 
South  Africa —  l'intérêt  et  l'attention  qu'elle  mérite  à 
tous  égards.  C'est  sans  doute  à  cause  de  la  petite 
étendue  relative  de  son  territoire  ;  c'est  plutôt  parce 
qu'elle  n'a  encore  eu  la  chance  d'attirer  aucun  des 
«  faiseurs  de  booms  »  qui  opèrent  aux  colonies.  » 

On  commence  néanmoins  à  s'en  occuper  quelque 
peu.  La  «  Contemporary  Review  »  lui  consacrait  tout 
dernièrement  un  article.  L'auteur  y  montre  la  prospé- 
rité atteinte  dans  ces  vingt  dernières  années  par  l'in- 
dustrie agricole  dans  le  Haut-Natal  (higher  iands  of 
Natal).  La  fortune  est  venue  aux  «  farmers  »  nataliens, 
sans  bruit,  mais  régulièrement  ;  ils  vendent  actuelle- 
ment à  assez  gros  profit  les  laines,  les  bêtes  sur  pied, 
le  maïs,  l'avoine  et  les  produits  de  l'industrie  laitière. 
Les  frais  d'exploitation  sont  relativement  peu  élevés. 
De  plus  les  frais  de  transport  ont  beaucoup  diminué; 
les  tarifs  ont  considérablement  baissé  dès  l'ouverture 
à  l'exploitation  des  mines  de  diamant  de  Kimberley; 
depuis  la  guerre  des  Zoulous,  la  découverte  de  riches 
mines  d'or  au  nord  de  la  colonie  fait  espérer  de  nou- 
veaux progrès.  / 

Le  sol  est  généralement  réparti  au  Natal  en  grandes 
propriétés  de  2.000  à  10.000  acres.  La  plupart  de  ces 
propriétés  ont  pris  une  grande  valeur  ;  beaucoup  d'entre 
elles  qui  valaient  il  y  a  vingt  ans  de  5  à  10  shillings 
l'acre,  trouveraient  preneur  aujourd'hui  à  1  et  2  liv.  st. 
l'acre;  la  moyenne  a  augmenté  de  400  0/0.  La  plus- 
value  de  la  terre,  sans  compter  les  maisons  d'habita- 
tion, est  attribuable  en  grande  partie  aux  améliorations 
foncières  réalisées  par  les  propriétaires;  mais  il  est 
certain  que  le  Natal  a  surtout  participé  aux  progrès 
généraux  et  si  rapides  de  l'Afrique  du  Sud  tout  entière. 
Il  en  bénéficiera  encore  plus  comparativement  pendant 
la  prochaine  génération. 

On  compte  beaucoup  enfin  dans  la  colonie,  pour  le 
développement  minier,  sur  les  nouvelles  découvertes 
concernant  le  traitement  économique  des  minerais 
d'or  pauvres,  qui  ne  tarderaient  pas  à  donner  au  pays 
un  essor  considérable. 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Les  Assemblées  générales  a  Johannesburg.  — 

Les  Sociétés  suivantes  ont  tenu  leurs  assemblées  générales  à 
Johannesburg,  pendant  la  semaine  qui  a  pris  lin  le  13  juin 
dernier  : 

Rand  Mining  and  Estate  Company,  Ford  and  Jeppc  Estate, 
Central  Nigel  Gold  Mining  Company.  Lydenburgand  Mining 
Company,  Molyneux  Consolidated  Goid  Mining  Company, 
French  Western  Nigel  Gold  Mining  Company,  Transvaal 
Nigel  (iold  Mining  Company,  Western  Klein'fontein  Gold 
Mining  Company,  Eastleigh  Deep  Gold  Mining  Company, 
Renom  Claim  Syndicats,  Steyn  Estate  Extension. 


I  union  de  Compagnies.  —  Les  actionnaires  deYOceana 
Company,  de  Africana  Limited  et  de  Y  Austral- African 
Company  sont  convoquées  en  assemblées  générales  extraor- 
dinaires pour  le  13  courant.  L'objet  de  ces  assemblées  est  la 
fusion  des  intérêts  de  ces  trois  Compagnies.  Cette  fusion  né- 
cessitera la  formation  d'un  capital  de  1.267.500  liv.  st.,  qui 
sera  émis  par  une  nouvelle  Compagnie  qui  prendra  pour 
dénomination  :  The  Oceana  Consolidated  Comparu/  (Limited). 
Sur  le  susdit  montant  de  1. '267.500  liv.  st  ,  500.000  liv.  st.  se- 
ront représentées  en  espèces  par  l'actif  liquide  des  trois 
Compagnies.  Le  reste  du  capital  sera  représenté  par  la  com- 
binaison des  intérêts  des  Compagnies,  consistant  en  partici- 
pations diverses,  terrains,  etc.,  dans  l'Afrique  du  Sud.  Le 
capital  sera  réparti  ainsi  :  à  l'Oceana,  43.000  liv.  st.;  à  FÂf ri- 
cana, 537.500,  liv.  st.;  à  l'Austral  African,  300.000  liv.  st. 


East  Rand  Proprietary  Mines.  —  L'assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  de  la  East  Rand  Proprietary  Mines  a 
eu  lieu,  le  26  juin  dernier,  sous  la  présidence  de  M.  Georges 
Farrar.  Le  télégraphe  nous  a  apporté  une  courte  analyse  des 
déclarations  faites  aux  intéressés  et  que  nous  donnons  ci- 
dessous. 

L'ensemble  des  propriétés  de  la  Compagnie  comprend 
actuellement  1.250  claim  s,  y  compris  le  groupe  qu'elle  a 
acquis  depuis  l'augmentation  de  son  capital  à  750.000  liv.  st. 
On  travaille  activement  à  la  mise  en  place,  à  la  Driefontein 
Company,  de  la  batterie  de  120  pilons  qui  pourra,  vraisem- 
blablement, commencer  à  travailler  cette  année.  Les  fonds 
nécessaires  pour  l'achèvement  de  son  installation  seront 
fournis  pari' 'East  Rand  Proprietary.  On  s'occupe  aussi  de 
la  construction  d'une  batterie  de  200  pilons,  qui  fonctionnera 
pour  les  deux  Compagnies  Angelo  et  New  Cornet.  Les 
broyages  commenceront,  à  cette  batterie,  dans  environ  neuf 
mois.  Le  moulin  actuel  que  possède  la  New  Cornet, —  qui  avait 
dû  arrêter  ses  travaux  au  début  de  l'année,  vu  le  manque  de 
main-d'œuvre,  —  recommencera  ses  broyages  le  1er  juillet,  et 
de  grands  progrès  pourront  être  réalisés  aussitôt  que  les  diffi- 
cultés pour  le  transport  du  charbon  auront  disparu,  et  que 
les  règlements  au  sujet  de  l'épizootie  seront  levés. 

On  procédera  sans  doute  à  la  reconstitution  des  Compagnies 
Agnes  Munrœ,  Cinderella  et  Bine  Sky,  qui  sont  situées 
dans  la  partie  est  de  la  propriété  de  la  Compagnie.  De  nou- 
veaux terrains  seront  à  rétrocéder  par  Y  East  Rand  Proprie- 
tary à  ces  Sociétés  qui,  avec  YEason  Block,  formeront  deux 
grandes  entreprises  minières. 

Les  reefs  donnent  des  résultats  satisfaisants,  et  M.  Pope,  — 
directeur  de  la  Société  et  ancien  directeur  de  la  Simmer  mu/ 
Jack,  —  déclare  que,  dans  la  partie  ouest  de  la  propriété, 
leur  valeur  est  égale  à  celle  des  reefs  de  toutes  les  autres  en- 
treprises qu'il  a  dirigées.  Rappelons,  à  ce  sujet,  que  l'existence 
du  South  Reef  et  du  North  Reef  a  été  constatée  dans  toute 
la  propriété. 

M.  P'arrar  a  insisté  sur  les  bons  résultats  d'exploitation 
obtenus  dans  la  partie  «  est  »  des  terrains.  A  cet  endroit,  le 
minerai  doit  avoir  une  teneur  aussi  élevée  que  celui  de  la 
Angelo,  dont  la  richesse  est  reconnue.  Il  a  aussi  fait  allusion 
au  projet  de  consolidation  dont  on  a  déjà  parlé  précédemment, 
et  sur  lequel  nous  aurons  certainement  à  revenir.  Il  y  a  là 
une  question  d'économie  que  l'on  ne  pourra  définitivement 
aborder  qu'après  avoir  pris  l'avis  des  ingénieurs  des  Compa- 
gnies. 

En  terminant,  M.  Fa'rrar  se  déclare  partisan  de  la  prohibi- 
tion de  la  vente  des  liqueurs  fortes  et  il  croit  que  la  Gouver- 
nement prêterait  son  aide  si  les  Compagnies  se  mettaien  d'ac- 
cord à  ce  sujet.  Enfin,  il  a  conclu  en  disant  que  les  perspec- 
tives d'avenir,  pour  la  East  Rand  Proprietary,  sont  des  plus 
brillantes. 

Une  Découverte  dans  la  Chiines.  —  «  Il  n'a  pas  été 

possible,  nous  écrit-on  de  Johannesburg,  de  trouver  entre  le 
sixième  niveau  et  le  neuvième  travers-banc  du  puits  de  la 
Chimes  une  trace  quelconque  du  «  North  Reef  »  si  riche, 
ayant  donné,  l'an  dernier,  d'excellents  crushings.  Par  contre, 
au  neuvième  niveau  le  travers-banc  nord  a  rencontré  une 
couche  aurifère  épaisse"  de  3  pieds  1/2,  donnant  7  onces 
10  dwts  aux  essais  et  ayant,  sauf  en  ce  qui  concerne  l'épais- 
seur, beaucoup  d'analogie  avec  le  «  North  Reef  ». 

«  Si  c'est  réellement  le  «  North  Reef  »  il  a  dù  se  fondre  sur 
une  longueur  de  200  à  300  pieds,  puis  se  reformer  graduelle- 
ment; il  sera  probablement  beaucoup  plus  épais  dans  les  bas 
niveaux.  Il  était  mince  et  pauvre  au-dessus  du  point  où  il  a 
dispaïu.» 

La  Production  de  l'Or  eu  Russie.  —  D'après  les 
chiffres  provisoires  pour  l'année  1895,  l'Hôtel  des  monnaies 
de  Saint-Pétersbourg  a  reçu  de  toutes  les  fonderies  d'or  au 
total  2.405  1/2  pouds  (soit  39.502  lui.)  ;  c'est  là  une  diminution 
de  177  1/2  pouds  (soit  2.907  kil.  1/2)  par  rapport  à  1894. 

Voici  les  quantités  mises  en  oeuvre  de  1890  à  1893,  dans 
toute  la  Russie,  non  compris  la  Finlande 

Sable  et  minerai  Sable  et  minerai 

Années              Pouds           Années  Pouds 

1890     ...       1.385.447  1892   1.586.644 

1891   1.423.475  1893   1.737.108 

La  production  d'or  recueilli  ressort  comme  suit  : 
Années  Pouds  Kilos 

1890   2.402  1/2  39.353 

1891    2.385  3/4  39.078  1/2 

1892    2.624  3/4  42.993 

1893    2.739  44.865 

1894   2.583  42.409  1/2 

1895   2.405  1/2  39.502 


L'ÉCONOMISTE  KUROPftKN  (supplément  hebdomadaire,  n<>  284W«) 


KoImiinoii  ll«>t>|>.  —  Les  putls  verticaux  1rs  plus  profonds 
du  Kand  sont  ceux  de  la  Robinson  Deep.  Le  puits  n4  Ijçtui  a 
20  piods  6  pouces  sur  G  pieds  do  boisage  intérieur,  a  été  foncé 
a  une  nouvelle  profondeur  de  101  piods  pendanl  le  mois  de 
niai,  co  qui  leur  fait  atteindre  la  profondeur  totale  de  1. 6117 
pieds.  Au  puits  n°  2  il  a  été,  foncé  on  mai  HO  pieds,  06  qui 
donne  une  profondeur  totale  de  1.6G6  pieds.  Do  tels  résultats 
montrent  les  progrès  faits  par  le  forage  des  puits.  Les 
résultats  dépendent  souvent,  de  l'installation  des  pompes,  de 
l'absence  de  l'eau  et  de  la  friabilité  de  la  roche;  maison 
tenant  compte  do  cela,  il  est  évident  que  la  condition  du 
travail  s'améliore  sensiblement.  Dans  deux  ou  trois  mois,  le 
puits  n°  2  coupera  le  south  rèef  qui,  dans  cotte  propriété,  doit 
se  trouver  do  1.900  à  2.000  pieds  au-dessous  de  la  surface. 


Revue  HeMomiaire  k  Marché  te  Mines  d'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  7  juillet  1896. 

Bien  que  de  nombreux  spéculateurs  soient  absents 
du  marché,  la  tendance  générale  est  devenue  un  peu 
plus  active  et  l'on  considère  la  possibilité  d'une  reprise 
suivie. 

L'impulsion  serait  donnée  par  la  publication  des  ren- 
dements de  juin.  On  ne  sait  encore  rien  des  recettes 
obtenues,  mais  on  a  de  bonnes  raisons  pour  croire  que 
ces  résultats  seront  très  favorables  et  qu'ils  montre- 
ront une  fois  de  plus  la  vitalité  de  l'industrie  minière. 
Comme  la  question  politique  est  aujourd'hui  résolue, 
et  que  de  tous  les  côtés  on  a  montré  le  désir  d'arriver  à 
une  entente  pacilique,  le  développement  de  cette  indus- 
trie ne  se  trouve  plus  entravé  par  des  éléments  étran- 
gers et  des  efforts  ont  été  faits  pour  mettre  fin  aux 
difficultés  qui  pouvaient  le  gêner. 

Il  faut  signaler  cependant  une  difficulté  d'un  nouvel 
ordre  qui  pourrait  nuire  momentanément  à  l'essor  de 
bian  des  mines  :  c'est  le  manque  de  combustible,  prove- 
nant du  manque  des  moyens  de  transport  à  la  suite  de 
la  peste  bovine.  Les  Compagnies  de  chemins  de  fer 
mettent  cependant  tout  en  œuvre  pour  fournir  aux 
Compagnies  les  approvisionnements  qu'elles  deman- 
dent et,  en  même  temps,  on  organise  de  nouveaux 
transports  par  routes. 

Cette  difficulté  résolue,  il  nous  restera  à  souhaiter 
que  le  Gouvernement  du  Transvaal  ne  tarde  pas  trop  à 
réaliser  les  réformes  économiques  dont  la  nécessité  est 
reconnue  par  tous  ;  le  marché  bénéficierait  grandement 
de  l'application  de  ces  réformes. 

Les  rendements  qui  vont  être  publiés  prouveront 
toutefois  que  l'industrie  minière  ne  souffre  pas  beau- 
coup des  entraves  qu'elle  a  dû  encore  surmonter  ;  ils 
montreront,  par  conséquent,  quel  développement  on 
serait  en  droit  d'attendre  si  les  mines  bénéficiaient  de 
tous  les  éléments  désirables. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Charlered  est  en  avance  à  3  9/10.  Cette  Compagnie 
a  décidé  l'émission  de  1.250.000  liv.  st.  de  debentures; 
le  titre  devant  être  émis  à  97  1/2,  portant  5  0/0  d'inté- 
rêts et  remboursable  à  105  avec  six  mois  de  préavis  et 
cette  émission  a  déjà  été  prise.  On  s'attend  à  ce  qu'il 
«oit  déclaré  qu'une  assemblée  des  actionnaires  aura 
lieu  sous  peu  pour  examiner  la  question  d'augmenta- 
tion du  capital,  car  on  croit,  en  général,  que  l'émission 
d'obligations  sera  insuffisante  et  que  le  nombre  d'ac- 
tions devra  être  augmenté. 

La  Consolidated  Goldfields  est  ferme  à  12  5/8.  Les 
Compagnies  n'ont  pas  souffert  du  manque  de  combus- 
tible. 

h'Anglo-French,  dont  l'assemblée  générale  aura  lieu 
le  mois  prochain,  se  retrouve  à  5  5/8. 

UOceana  est  à  1  11/16.  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie  et  ceux  de  YAfricana  et  de  l'Austral  Afri- 
can  sont  convoqués  en  assemblées  générales  extraor- 
dinaires, le  18  courant,  pour  examiner  la  question  de 
fusion  des  trois  Compagnies.  La  nouvelle  Société  ainsi 
constituée  serait  dénommée  Oceana  Consolidated  Com- 
pany et  serait  au  capital  de  1 .267.500  liv.  st.  Sur  ce 


chiffre,  500.00(1  liv.  st.  seront  représentées  en  espèces 
et  par  l'actif  liquide  des  trois  Compagnies.  Le  reste 
du  capital  serait  représenté  par  La  combinaison  des  in- 
térêts des  Compignies  consistant  en  de  nombreuses 
subsidiaires  et  (les  terrains  dans  l'Afrique  du  Sud.  Le 
capital  serait  ainsi  réparti  :  à  YOceana,  130.000  liv.  st.: 
à  YAfricana,  537.500  liv.  st.;  à  Y  Austral  African, 
300.000  Liv.  st. 

Le  groupe  Barnato  est  peu  mouvementé.  Nous  re 
trouvons  la  Barnato  Consolidated  à  3  1/16  ;  La  Johan- 
nesburg Investment  à  3  3/4,  La  London-l'uris  à  1  1/4. 

La  Transvaal  Goldfields  est  ferme  à  3  5/8.  Ce  trust 
possède  de  nombreux  terrains  à  Loronxo-Marqucs,  qui 
peuvent  acquérir  une  grande  valeur. 

V African  Entâtes  est  ferme  à  2  1/4. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  L'Easl  Kand 
esl  ferme  à  7  13/16.  On  commente  favorablement  les 
explications  fournies  sur  le  marché  de  celle  Société  à 
l'assemblée  des  actionnaires  du  20  juin  dernier.  Les 
propriétés  de  la  Compagnie  consistent  actuellement 
en  1.250  claims  ;  grâce  à  l'augmentation  du  capital  à 
750.000  liv.  st.,  de  nouvelles  propriétés  ont  pu  être  ac- 
quises. En  ce  qui  concerne  la  Compagnie  Driëfontein, 
l'installation  d'une  batterie  de  120  pilons  avance  rapi- 
dement; le  capital  supplémentaire  nécessaire  à  ces  tra- 
vaux sera  fourni  par  YEast  Rand;  déplus,  une  batterie 
de  200  pilons  sera  construite  pour  l'usage  des  Compa- 
gnies Angelo  et  Cornet  et  fonctionnera  dans  environ 
neuf  mois.  Nous  avons  parlé  la  semaine  dernière  de 
l'état  des  travaux.  Les  Compagnies  Agnes  Munroe. 
Cinderella  et  New  Blerosky  seront  reconstituées  proba- 
blement. Ces  Compagnies  acquerront  de  nouveaux  ter- 
rains de  YEast  Rand  et  deux  grandes  entreprises  mi- 
nières seront  alors  formées  en  Compagnies.  Les  filons 
donnent  des  résultats  très  satisfaisants  :  on  a  constaté 
dans  toutes  les  propriétés  l'existence  des  south  reef  et 
north  reef.  . 

U  Angelo  est  à  5  3/8  et  la  Neio  Cornet  à  3 1/4. 

La  Lancaster  est  à  2  9/16. 

La  Modderf vntein  se  retrouve  à  7  ./.  Les  broyages 
commencés  en  mai  continuent.  Leurs  résultats  s'amé- 
lioreront au  fur  et  à  mesure  qu'on  sortira  de  la  période 
de  début. 

La  Simmer  and  Jack  est  calme  à  21 1/2. 
La  Ferreira  reste  à  21  liv. 

La  Village  Main  Reef  conserve  de  bonnes  tendances 
à  6  3/8. 

La  City  and  Suburban  reste  calme,  mais  ferme  à 
'i  7/8  et  la  Henry  Nourse,  bien  impressionnée  par  les 
nouvelles  favorables  que  nous  avons  reproduites  la  se- 
maine dernière,  avance  à  6  5/8. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  3  7/8.  On  évalue  à  sept 
ans  la  durée  de  la  mine,  mais  ce  chiffre  pourrait  être 
doublé  si  le  main  reef  était  exploité  ;  or,  ce  filon  est 
travaillé  à  la  Geldenhuis  Reef  et  à  la  Slanhope,  qui 
entourent  les  concessions  de  la  Geldenhuis. 

La  New  Chimes  est  à  1  3/8. 

La  Langlaagte  Estate  est  ferme  à  5  1/2,  tandis  que 
la  Langlaagte  Bloch  B  se  retrouve  à  1 13/16.  On  s'at- 
tend à  une  amélioration  du  rendement  de  cette  Com- 
pagnie lorsqu'elle  pourra  alimenter  son  moulin  avec 
le  minerai  provenant  des  niveaux  inférieurs  récem- 
ment ouverts.  La  Langlaagte  Exploration  and.  Buil- 
ding est  à  1  1/2. 

La  Crown  Reef  est  à  11  3/8. 

La  Robinson  est  bien  tenue  à  9  3/8.  Cette  Compagnie 
a  déclaré  un  dividende  semestriel  de  5  0/0.  Les  béné- 
ûées  du  mois  de  mai  se  sont  élevés  à  35.000  liv.  st  et 
fendent  à  dépasser  ce  niveau.  La  Robinson-Randfon- 
tein  est  à  1  5/16  ;  la  Randfontein  se  trouve  en  meilleure 
tendance  à  3  liv. 

La  Durban  Roodepoort  se  retrouve  à  7  liv.  st.  La 
Meyer  and  Charllon  est  à  5  1/2.  Cette  Compagnie  ne 
paiera  probablement  pas  le  dividende  semestriel  ordi- 
naire, car  elle  a  dépensé  beaucoup  pour  immobilisations. 

La  New  Primrose  se  tient  à  5  3/8  ;  la  Jumpers  à 
7  3/8  et  la  Kleinfonlein  à  3  1/2. 

La  Treasury  est  sans  changement  à  3  3/8. 


V 


go 
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La  Knight's  reste  à  71/4  comme  la  semaine  dernière. 

La  Wolhuler  se  retrouve  à  7  1/4. 

La  Wemmer  est  calme  à  9  3/8. 

La  ÏVorcesler  est  encore  à  4  1/8. 

La  M'est  Rand  M  'aies  reste  demandée  à  2  3/8. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  La  Rand  Mines 
se  retrouve  à  30  7/8. 

La  Geldenhuis  Deep,  dont  les  travaux  se  poursui- 
vent dans  d'excellentes  conditions,  est  ferme  à  6  liv. 

La  Goldftelds  Deep  est  soutenue  à  11  1/4. 

La  Crown  Deep  revient  à  11  5/8. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  4  3/16. 

La  Nourse  Deep  reste  à  6  liv. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Et- taie  est  à  2  15/16.  Cette  Compagnie  annonce  qu'elle 
vient  de  trouver  dans  le  puits  principal  un  nouveau 
filon  dénotant  une  sérieuse  continuité  et  contenant  une 
once  et  demie  d'or  à  la  tonne. 

La  Consolidated  Buffelsdoorn  reste  à  11/16. 

La  Potchefstroom  est  à  5/8. 

La  Klerksdorp  est  à  15/0. 

h'Eastleigh  revient  à  1  1/16'. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning se  retrouve  à  7  7/16.  On  s'occupe  activement  de 
la  centralisation  de  l'exploitation  de  cette  vaste  entre- 
prise, ce  qui  permettra  de  réaliser  une  réduction  sen- 
sible «les  frais  d'exploitation. 

La  Transvaal  Gold  and  Mining  Exploration  se  re- 
trouve ferme  à  8  5/16. 

La  l.is'um-Berlyn  est  à  7/3. 

La  Balhis  et  la  Graskop  ne  varient  pas. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  est  calme 
à  3  3/8. 

La  Marievale  Nigel  se  retrouve  à  1  1/4. 

La  Miilyneux  est  à  1  7/8.  A  la  première  assemblée 
des  actionnaires,  qui  a  eu  lieu  à  Johannesburg,  le  Pré- 
sident a  déclaré  que  la  Compagnie  a  très  activement 
développé  la  propriété  et  que  le  succès  a  couronné  ses 
efforts.  Le  rapport  et  les  comptes  ont  été  adoptés. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  est  à  2  liv. 
Cette  Compagnie  a  broyé,  en  juin,  3.850  tonnes  de 
minerai  qui  ont  produit  5.490  onces  d'or;  3.450  tonnes 
de  tailings  ont  donné  parla  cyanuration,  2.190  onces 
et  93  tonnes  de  concentrés,  909  onces.  La  production 
totale  a  été  de  8.589  onces  contre  10.024  en  mai.  D'après 
le  télégramme  du  Directeur,  la  couche  aurifère  a  dimi- 
nué de  valeur  au  9e  niveau. 


Londres,  30  juin,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  les  tendances  du  marché  restent  calmes. 


BeYue  Hebdomadaire  in  Marché  te  Mies  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  7  juillet  1896. 

Les  dégagements  de  positions  auxquels  nous  faisions 
allusion  mardi  dernier  ont  continué  le  jour  même  des 
reports,  et  vu  le  peu  d'ampleur  des  transactions,  ils 
ont  pesé,  au  moins  momentanément,  sur  les  cours.  (  >n 
s'est  repris  ensuite  et,  à  l'heure  actuelle,  on  considère 
que  les*  quelques  liquidations  forcées  auxquelles  on  a 
procédé  ont  été  favorables  pour  la  tenue  future  du  mar- 
ché, en  ce  ssns  qu'elles  ont  fait  disparaître  un  certain 
nom  lu  e  de  petits  spéculateurs  dont  la  solidité  restait  à 
prouver. 

Au  cours  des  dernières  séances,  les  valeurs  des  mines 
d'or  n'ont  pas  beaucoup  progressé  en  général.  Cela 
tient  à  cette  circonstance  que  les  affaires  ont  été  res- 
treintes, même  après  les  règlements  de  fin  juin,  des 
vides  commençant  à  se  produire  dans  le  monde  des 
affaires.  Pourtant,  la  situation  industrielle  au  Trans- 
vaal s'améliore  considérablement  et  la  politique  chôme 


enlin.  Il  n'y  a  donc  plus  qu'à  espérer,  tout  en  comptant 
que  l'on  se  gardera  toujours  des  exagérations. 

On  ne  connaît  pas  encore  le  chiffre  de  la  production 
totale  en  juin  pour  le  Witwatersrand.  Quelques  difficul- 
tés se  rapportant  au  charnon  ont  encore  été  signalées; 
cependant,  on  estime  que  cette  production  sera  très 
satisfaisante. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  très 
soutenue  à  122  fr.  Cette  Institution  continue  à  suivre  la 
voie  dans  laquelle  elle  s'est  engagée.  C'est  ainsi  qu'au- 
jourd'hui elle  se  met  à  la  disposition  des  actionnaires 
français  de  Y  Anglo-French  Land  Company,  de  la  Be- 
noni  Gold  Mines  et  de  la  Kleinfontein  Central,  poul- 
ies représenter  sans  frais  aux  assemblées  générales  de 
ces  Compagnies,  qui  auront  lieu  le  12  août  prochain 
Egalement  sans  frais,  la  Banque  Française  de  l'Afrique 
du  Sud  s'offre  à  représenter  les  actionnaires  del'Oceana 
Company,  de  l'Austral  African  Company  et  de  YAfri- 
cana  Limited  aux  assemblées  générales  de  ces  Compa- 
gnies, qui  auront  lieu  le  13  courant,  à  Londres,  en  vue 
de  la  fusion  éventuelle  de  ces  trois  entreprises.  Mention- 
nons encore  que  la  Ncio  Mod<ierfonlein  convoque  ses 
associés  en  assemblée  générale  pour  le  2  septembre 
prochain,  à  Johannesburg,  et  que  les  porteurs  français 
qui  désirent  s'y  faire  représenter  doivent  envoyer  au 
plus  tôt  leurs  pouvoirs  à  la  susdite  Banque  Française. 

La  Buffelsdoorn  Estate,  qui  clôturait  à  67  fr.,  passe 
à  75  fr.  50.  On  a  dit  que  le  filon  aurait  été  recoupé, 
dans  le  puits  principal  de  cette  mine,  à  une  profondeur 
de  902  pieds.  Il  semblerait  permanent,  et  sa  teneur  se- 
rait de  1  once  1/2  à  la  tonne;  Champ  d'Or  58  fr.  50, 
contre  59  fr.  ;  Durban  Roodepoort  Deep,  sans  change- 
ment à  10S  fr.  ;  Eastleigh  Deep  12  fr.  50,  contre  11  fr. 

UEast  Rand  a  eu  à  souffrir  de  réalisations  qui  ont 
abouti  à  faire  passer  une  certaine  quantité  de  titres 
dans  des  mains  très  solides.  Geldenhuis  Estate  sans 
changement  à  101  fr. 

La  Ferreira,  qui  clôturait  à  524  fr.,  gagne  7  francs  à 
531  fr.  ;  New  Kleinfontein  92  fr.  50,  en  bénéfice  de 
1  franc;  Langlaagle  Estate  138  fr.  50,  contre  138  fr.  : 
Neio  Primrose  130  fr.;  Robinson  Gold  Mining  très 
ferme  à  235  fr. 

La  Robinson  South  African  Banking  s'établit  à  149 
francs;  Randfontein  Estâtes  75  fr.  25;  Robinsoti-Rand- 
fonlein  34  fr.  ;  Simmer  and  Jack  530  fr.  ;  Treasury 
Gold  Mines  93  fr. 

La  Transvaal  Goldfields  maintient  facilement  son 
cours  de  95  fr.  ;  Compagnie  des  Mines  d'or  145  fr.  50, 
en  avance  de  4  fr.  ;  Dynamite  du  Transvaal  67  fr.  75, 
en  recul  de  4  fr.  75  ;  on  a  parlé  ,de  nouveau,  ces  temps 
derniers,  de  l'intention  du  Gouvernement  de  racheter 
le  monopole  de  la  dynamite;  Eerste  Fabriehen  Dis- 
tillery  73  fr.  On  estime  que  le  dividende  que  cette  So- 
ciété va  proclamer  prochainement  pour  le  premier 
semestre  de  1896  sera  de  2  fr.  50.  c'est-à-dire  égal  à 
celui  du  second  semestre  de  1895.  Aux  cours  actuels, 
ce  dividende  représenterait  donc  un  revenu  'de  10  0/0 
l'an.  Quant  à  la  loi  qui  a  pour  but  de  prémunir  les 
Cafres  employés  dans  les  mines  contre  l'abus  des 
liqueurs  fortes,  elle  ne  peut  porter  beaucoup  préjudice 
à  la  Société,  qui  recrute  sa  principale  clientèle  dans  une 
classe  beaucoup  plus  élevée. 

La  Consolidated  Goldftelds  est  à  325  50,  en  avance 
de  6  fr.  25  ;  London-Paris  and  Mining  Corporation 
31  50,  contre  31  ;  Oceana  42  50.  en  plus-value  de  2  fr.  ; 
Fraser  River  49,  bénéficiant  d'une  reprise  de  1  fr.  50. 

La  British  South,  Africa  (Charlered)  passe  de  82  s5 
à  89  fr.  Cette  Compagnie  vient  d'offrir  en  souscription, 
au  prix  de  9?  1/2,  800.000  liv..  st.  en  obligations  5  0/0 
remboursables  à  105  0/0  jusqu'en  1920,  avec  faculté 
de  remboursement  sous  préavis  de  six  mois.  Les  nou- 
veaux titres  ont  été  immédiatement  souscrits  et  on  les 
demande  actuellement  avec  2  0/0  de  prime. 

La  Victor  Gold  est  à  34  25;  Société  Française  du 
Commerce  Sud- Africain,  demandée  à  135  fr.,  en 
avance  de  3  fr.  African  Estate,  60  fr. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 

Pari  s. —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  me  du  Croissant.  —  Simart. 
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NOMS 
des 

COMPAGNIES 

a 

o 

c/î  a 

SS  3 

o  1 

COURS  COMPARATIFS 

Couns 
do 

CLOTUHH 

7  Juil|ei 

1896 

NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 

Au  commencement  de  chacun 
des  mois 

16  Juin 
1896 

23  Juin 
1896 

30  Juin 
1896 

Janvier 

Mars 

Juin 

Août 

10.875.000 

25 

1895 

13.750.000 

25 

ISSU 

6.000.000 

25 

[895 

3.375.000 

25 

1890 

3.375.000 

25 

1 888 

/ . 500 . ooo 

25 

18^)5 

16.250.000 

25 

1898 

2.250.000 

25 

1887 

1-1. 000. 000 

25 

1895 

5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

issi 

3.000.000 

25 

iso:, 

12.500.000 

25 

1895 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

25 

1890 

11.750.000 

25 

188S 

3.750.000 

25 

1891 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

25 

1887 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

1887 

21.250.000 

25 

1887 

6.250.000 

25 

(887 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

2.500.000 

25 

1894 

18.750.000 

25 

1S95 

4.000.000 

25 

1895 

7.500.000 
3.125.000 

25 

1895 

25 

1895 

COIVERAŒNIES    DE    3VTINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cpta.nl 

Bufl'elsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  -terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  ter. 

French  Rand  cptant 

French  South  African  Development  .term e 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  cptant 

Heidelberg  Gold  Mining:  ••  -cptant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  cptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 


IVIINES  D'OR 


15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

1S94 

5.000.000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

50.000  paris 

1888 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

1891 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1S79 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

Callao  (El)  cptant 

Crœsus  South  United  Gold.  .cptant 

Golden  Horse  Shœ  cptant 

Gondo  (Mines  d'or  de)  Canton  du  liUis..  cptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lilloœt  Fraser  Riier  a.  Cariboo  Goldfiels  C°(Am  .C.  )  .terme 

Lyonnaise  Mexican  cptant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin  cptant 

Placers  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Blue  cptant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. cptant 
Zapopan  cptant 


135 

120 

120 

120 

120 

'■. |  \ \          j  Ijéon  et  Grunbaum 

1 13  75 

133  12 

132.12 

208. 12 

7  4 . 50 

67 

67 

75 . 50 

tendon- Pa ris  Financial  and  Miniop,  C» 

15 

15 

15 

15 

MM.  E.  Desfossés  et  C'« 

106.25 

104.25 

108 

98 . 75 

59.50 

56 

59 

58.50 

MAI.  Belmann  frères 

100 

105 

126  25 

1 1  ■>  :,o 

112 

108 

108 

C'°  Française  des  Mines  d'Or 

45 

,  , 



13 

12.50 

11 

12  50 

MM.  Gault  et  Gringoire 

237.50 

212 

203.50 

200.50 

201  50 

MM.  Armand  Lévy  et  C» 

330 

390 

446.87 

421.87 

138.75 

529 

525 

524 

531 

New  Australian  African  C» 

10  i 

82.50 

82.50 

84.50 

81.25 

MM.  Belmann  frères 

75 

29 

26 

23 

20 . 50 

MM.  Machiels  et  C1' 

145 

165 

164.37 

171.25 

100 

93 

101 

101 

New  Australian  African  C« 

50.25 

56.50 

3 

3 

3 

3 

Crédit  National 

35 

10 

10 

10 

10 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

31.25 

28.75 

18.75 

17 

16 

17 

MM.  A  Luc  et  C1» 

170 

131.25 

150 

97 

97 

91.50 

32.50 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

119 

143 

139 

138.50 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

22 

11.25 

10.50 

10.50 

11 

La  Semaine  Financière 

40.50 

33.25 

.49.50 

26.50 

7.50 

7.50 

7.50 

5 

L'Argent 

47.50 

36 

34 

34 

37 . 50 

MM.  E.  Desfossés  et  C>* 

95 

30.50 

31.50 

31 

32 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  Ci» 

76.25 

53 

47 

48.50 

48 

UM.  Blondeau  el  0"  et  Lemaire  «t  liuponl 

47.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

MM.  A.  Oudin  et  Gie 

175 

145 

145 

145 

130 

London-Faris  Financial  and  Mining  C» 

40 

50 

50 

50 

50 

Caisse  Financière  Française 

42 

100 

182.50 

107  50 

98.75 

97 

90 

MM.  Belmann  frères 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

245 

23S 

236 

235  ' 

Bque  Russe  et  Française,  pnisKH.  Bac  Swinej  et  C'« 

53.75 

59.68 

51.50 

54.50 

54.50 

51 

MM.  Machiels  et  Ci» 

340 

340 

319.37 

371.25 

419.37 

574 

547 

547 

530 

Bque  de  Paris  etd.P.'BaselMM.Ternher.BeitetCi» 

31 

21 

21.50 

19.50 

20 

Divers 

26.50 

10 

10 

10 

20 

Divers 

35.75 

28 

Introduite  antérieurement 

45 

28.75 

28.75 

28.75 

28.75 

MM.  Georges  Gerson  et  C'» 

75 

90.62 

36 

35 

35 

34 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 

85 

80 

91 

71.50 

68.50 

66 

61  25 

MM.  Lemaire  et  Dupont 

33 

22.50 

15 

15 

15.50 

Divers 

\LIENNES,  AMÉRICAINES 

et 

DIVERSES 

55 

21.50 

21.50 

21.50 

21.50 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

14 

.6 

6 

7.25 

7 

MM.  E.  Hosaier  et  Ci» 

MM.  Schotberg  et  Ci» 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

12.50 

13 

11 

11.75 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

31.50 

25 

30.62 

10 

10 

10 

10 

MM.  Badel  trères  et  C>« 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

22 

22 

21.50 

21 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 

49.75 

46.75 

47.50 

411 

MM.  Machiels  et  Ci» 

50 

27.50 

27.50 

25 

30 

M.  Le  Dru 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

20.50 

20.75 

21 

21 

Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

21 

21 

21.50 

21.50 

Crédit  de  France. 

24.25 

24.50 

14 

14 

14 

13.75 

11 

13 

Introduite  antérieurement 

25 

27.50 

27 

27 

27 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Ci» 

42.50 

Véritas  des  Mines  d'or 

70 

58 

55 

55 

50 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  Ci» 

28 

20 

102.50 

100 

100 

92.50 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

35 

36.50 

37.50 

34.25 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C>« 

200 

220 

335 

235 

125 

123 

115 

131.25 

MM.  G.  Van  Brock  et  Ci» 

6.25 

6.75 

5 

5.50 

Divers 

COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


10.000.000 
62.500.000 
12.500.000 
12.500.000 

5.000.000 
18.750.000 
11.250.000 

7.500.000 
15.000.000 
15.625.000 
31.250.000 
12.500.000 

7.500.000 
10.000.000 
13.750.000 
10.000.000 
50.000.000 
75.000.000 
11.250.000 
12.500.000 
25.000.000 


23.750.000 
40.000.000 
10.090  000  «r 
12.000.000 
7.000.000 


25 
25 
25 

100 
25 
25 
25 
25 
25 
25 

2.50 
25 
25 
25 
25 
25 
25 

100 
25 
25 
25 


125 
125 
100  dr. 
500 
500 


1891 

1890 
1895 
1895 
1889 
1895 
1889 
1892 
1893 
1892 

1895 

1895 

1886 

189 

1888 

1889 

189! 

1889 

1892 

1889 


1877 
1873 
1883 
1853 


Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) .  .terme 
Charterland  Goldfields  Ld. ..terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpètr..  cy(a»( 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. (erme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  Id.      préfér  terme 

London-Paris  Fa|  Mb  C°»  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédés  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .cptant 
Pontgibaud  (plomb  argentifère)  .cptant 


62.50 

69.37 

45 

40 

37.50 

40 

125 

97.50 

134.37 

98  50 

82.50 

82.25 

89 

46.25 

20 

19 

19.50 

17.50 

100 

113.75 

128.22 

158.75 

144 

141.50 

143 

145.50 

25 

30 

32.50 

31.25 

22.50 

27.50 

15 

31.25 

16 

16.50 

79 

75 

72.50 

67.75 

91.25 

82 

70.75 

79 

73 

77.50 

18 

17 

16 

16.50 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

333.50 

326 

319 

325.50 

25 

28.12 

30.62 

28.75 

28.75 

28.75 

28.75 

106.25 

33 

32 

31 

31.50 

125 

75 

72 

61 

65 

107.50 

45 

45 

40.50 

42.50 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

17.50 

16 

15 

13.50 

46.56 

45.75 

47 

46.25 

46 

16.25 

25 

30.02 

52.50 

94.37 

82 

79 

76.50 

75.25 

276.25 

159 

150 

150 

1 49 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

71.37 

59 

56 

53 

54  75 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.75 

3.75 

3.75 

3.75 

Banque  Commerciale  el  Industrielle 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  Ci» 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  fils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
HM.  Ch.  Finali  et  Ci»  et  J.  Ighion  et  Ci» 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
d« 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  Ci* 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  C" 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 

Introduite  antérieurement 


MINES  DIVERSES 


486.25 

535 

530 

608.75 

780.50 

772 

781.50 

485 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

77 

79.60 

79 

81.50 

n 

55.62 

57.50 

59.50 

60 

60 

60 

» 

26.25 

27 

25 

25 

23 

45 

30 

870 

290 

295 

299.75 

300 

300 

82 
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tPITAL 
ms  libérées 

_  1 

lPITAL 
émis 

X'  Aire 
DES 

)  M  B  R  E 

î  rn.ONS 

DIVIDENDES 

COTTES  DTT 

BUREAUX 

A 

1895 

1896 

1895 

Cours  extrêmes 

1895 

Clôt,  semestrielle 

16  juin 

23  juin 

30  juin 

7  juillet 

< 

COMPAGNIES 

Z  0 

Plus  hauljPlus  Las 

30  Juin 

31  Dec. 

LONDRES 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


£ 

2no.  cm 

)  1 

180.000 

225. 0O( 

J  1 

215.151 

65.0O( 

1  1 

65.000 

140. 00( 

)  1 

100.000 

435. 00< 

)  1 

375.000 

200.001 

1  1 

200.000 

550.  m 

)  1 

550.000 

250. 00( 

1 

225.000 

275. 00C 

1 

250.000 

200. 0OC 

1 

187.250 

135. 00( 

1 

133.000 

100. OOC 

1 

100.000 

1.360. OOf 

4 

310.000 

1:25.  OOC 

1 

224.629 

500. OOC 

1 

500.000 

120. OOC 

1 

120.000 

250. OOC 

1 

210.000 

225.00(1 

1 

202.467 

135.000 

1 

125.000 

350.000 

1 

290.000 

750.000 

1 

746.325 

280.000 

1 

250.000 

275.000 

1 

275.000 

90.000 

1 

89.000 

350.000 

1 

325.000 

200.000 

1 

200.000 

350.000 

1 

2SO.O0O 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

152.500 

225.000 

1 

225.000 

600.000 

1 

600.000 

125.000 

1 

125.000 

115.000 

1 

111.864 

21.000 

1 

21.000 

50.000 

1 

50.000 

100.000 

1 

100.000 

125.000 

1 

125.000 

185.000 

1 

185.000 

300.000 

1 

287.500 

300.000 

1 

231.500 

500.000 

1 

470.000 

632.500 

1 

632.500 

180.000 

1 

180.000 

150.000 

1 

149.530 

350.000 

1 

350.000 

135.000 

1 

135.000 

8':  .000 

1 

85.000 

275.000 

1 

275.000 

200.000 

1 

150.000 

1.000.000 

4 

225.000 

325.000 

1 

325.000 

85.000 

1 

85.000 

200.000 

1 

199.300 

500.000 

1 

500.000 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

160.000 

400.000 

1 

400.000 

280.000 

1 

2S0.000 

165.000 

1 

160.000 

400.000 

1 

332.708 

2.000.000 

1 

2.000.000 

250.000 

1 

185.250 

500.000 

1 

437.500 

600.000 

1 

600.000 

270.000 

1 

270.000 

2.750.000 

5 

550.000 

180.000 

1 

175.000 

400.000 

1 

355.000 

120.000 

1 

100.000 

100.000 

1 

89.900 

250.000 

1 

250.000 

200.000 

1 

176.723 

150.000 

1 

120  SOI 

35.01  Kl 

1 

34 . 000 

510.000 

4 

135.000 

1 .7 1 .  000 

1 

150.000 

200 . 000 

1 

lso. 000 

170.000 

1 

170.000 

180.000 

1 

177  ooo 

200.000 

1 

200  000 

55.000 

1 

5.",.  000 

200  000 

1 

155.000 

425.000 

1 

400.000 

860.000 

4 

207 . 000 

100 . 000 

1 

93.730 

120.000 

1 

80.000 

120.000 

10  0 

210.000 

125.000 

5  o 

400.000 

!io.  ooo 

1 

90.000 

200.000 

10/- 

400.000 

156  250 

1.230.963 

25.000 

8  6 

200.000 

240 . 000 

1 

210.000 

400.000 

1 

:î'.h.;o> 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

26-1.000 

1 

261.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United. 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoom  

Id.      Central  — 
Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French). 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban — 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep... 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (Ne») 
Kleinfontein  (New). 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  , 

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B.. 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (Je* 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (New) 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton. 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New). 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Porges  

Id.  Robinson. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level.. 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Mn.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  


30 


70 


30 
"20 
27k 

125 

"90 
50 

12k 
'56 


20 


20 


40 


50 


4  sh.  niai 
3  sh.  2  février 
1/0  février 


10/Ojan.  10/Omars 
3  sh.  juin 

13/0  mars  25/0  juin 

'2/6  février 
2/6  février 


20C 


60 


5/0fév4/0av.5/0ji 
10/0  fév.  15/0  a  vri 
4/0  avril  2/0  juill 
o/O  fév.  3  0  juin 


5/0  févr.   3/0  j  uii 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/6  février 
8/6  févr.  5  0  juill 


5/0  févr.  2  O  jjuil] 
4/0  janvier 


20  Ofév.  10/0  avril 


2/0  fév.  3/0  mai 


3  9/1C 

7/8 

3  1/4 

1 

7  3/4 

2  3/8 

> 

2  5/8 

2  3/8 

5/8 

1  3/8 

1  3/8 

3  3/4 

1  1/8 

2  7/8 

1  3/8 

7  3/4 

1  11/lc 

4  3/4 

2  1/4 

2  11/16 

1  3/46 

» 

1  15/16 

9  1/4 

2  3/4 

8  1/8 

3 

2  3/8 

1/2 

» 

3/4 

3  5/16 

9/16 

» 

11/16 

7  7/8 

3  3/4 

5  1/2 

4  1/4 

5  1/16 

2 

4  1/8 

3 

4  1/2 

1  3/4 

3  1/8 

2  1/4 

8 

3  15/16 

26  3/4 

4  1/8 

4  15/16 

1  3/4 

» 

1  7/8 

3  1/2 

1  3/16 

3 

1  1/2 

13 

■  9 

10  3/8 

9  3/4 

15/0 
4  1/4 

3/0 

» 

4/0 

1  1/2 

» 

1  3/4 

8  15/16 

6  3/8 

8 

6  1/2 
3  1/4 

7  1/8 

3 

4  3/4 

12  9/16 

2  3/8 

6  5/8 

4  3/8 

2  7/8 

3/4 

2  7/16 

1  7/8 

1  9/16 

1/4 

» 

5/16 

21 

14  1/2 

16  l/„ 

15  1/2 

3  7/8 

1  7/8 

3  1/4 

2  1/8 

7  1/2 

3  1/2 

6  1/2 

3  5/8 

11  1/8 

5 

9  1/8 

5  1/4 

1  13/16 

13/16 

1  3/16 

1  1/8 

2  5/8 

13/16 

1  7/8 
4-1/1 

1 

4  7/8 

3  1/8 

3  3/4 

13  7/8 

3  1/2 

7  1/4 

6  1/8 

8  1/8 

4  5/8 
7  3/4 

7 

4  3/4 

12  t/2 

11 

7  7/8 

9  1/2 

3  1/2 

8  1/4 

9  1/4 

12  1/8 

7  1/2 

10  1/4 

8  1/2 

8  7/8 

4  13/16 

8  3/8 

6  3/4 

4  1/2 
6  3/4 

1  1/4 

3  5/8 

1  5/8 

2  3/4 

5  3/4 

2  7/8 

11  1/4 

2  7/16 

» 

4  3/8 

2  5/8 

1  5/16 

1  1/2 

7  3/16 

4  1/16 

6  3/8 

5  1/S 

3  3/16 

9/16 

» 

1  3/4 

5  3/16 

1  3/8 

3  3/8 

1  1/2 
1  3/4 

4 

1  7/8 

» 

42/6 

12/0 

32/6 

11/16 

2  7/16 

5/8 

2  1/1 

1  1/8 

3  1/8 

1  3/4 

» 

3 

4  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  7/8 

2  7/8 

1  1/4 

» 

1  7/8 

17  7/8 

6  1/2 

1  '3/4 

16 

6  5/8 
2  1/4 

4  1/4 

» 

8  1/4 

4  7/8 

7  1/2 

5  1/8 
3  3/4 

8  7/16 

3  1/2 

7  1/8 
3  1/4 

4  11/16 

1  1/8 

2  1/8 

3  3/4 

9  1/4 

3  1/2 

6  7/8 

5  1/8 

2  1/2 

4  3/4 

3 

2  7/8 
S  1  '4 

13/16 

1  9/16 

1.1/4 

5  1/8 

6  7/8 

5  1/2 

4  1/2 

1  9/16 

3  1/2- 

2  15/16 
20  3/4 

45  1/2 

18  1/2 

35 

4  5/16 

1 

3  3/4 

2  1/8 

3  3/8 

3/4 

» 

1  1/2 

2  3/4 

3  7/8 

1  3/4 

» 

2  7/16 

1/2 

1  1/2 

3/4 

6  1/4 

2  3/16 

5  >» 

3  1/2 

11  1/2 

7  7/16 

9  5/8 

8  5/8 

5  1/8 

2  1/8 

4  3/8 

2  3/4 

8 

3 

5  3/4 

3  1/4 

1  3/8 

5/8 

1  1/4 

13/16 

6  3/8 

2  7/8 

5 

3  3/8 

27  1/2 

11 

16  1/4 
i  3/4 

18 

2  15/16 
4  5/16 

9/16 

3/4 

1 

» 

1  1/4 

2  7/16 
5  1/4 

7/8 

1  1/2 
3  1/4 

1  1/8 

2 

2  1/4 

8  1/8 

4  1/16 

7  1/2 

5  1/8 

11 

4  1/16 
2  1/4 

9  3/4 

4  3/8 
2  3/4 

6  1/2 

5  5/8 

9  3/8 

4  3/3 

8  1/2 

4  1/2 

6  /8 

3 

» 

3  1/2 
9  1/i 

13  1/4 

3  3/8 

6  7/16 

12  3/8 

1  1/8 

1  7/8 

3  //8 

7/8 

2  7/8 

15/16 

12  3/4 

5  1/16 

8  1/2 

6  3/8 

5  1/2 

3  5/8 

4  5/8 

4 

1  5/8 

1  5/8 

1  7/8 

5  1/2 

5  3/8 

5  3/8 

1  9/lt 

1  1/2 

1  1/2 

1  5/8 

1  1/2 

1  1/2 
4 

4  1/4 

4  l/K 

3  1/1C 

2  7/8 

2  7/S 

2  7/S 

2  11/1. 

2  11/16 

5/8 

13/16 

5/8 

15/16 

7/8 

11/16 

5  3/4 

5  1/2 

5  1/2 

2  1/2 

2  7/16 

2  3/8 

1  9/lfi 

1  3/8 

1  3/8 
4  3/4 

4  13/K 

4  3/4 

3  1/2 

3  1/8 

3  1/8 

1  3/4 
11  3/4 

1  5/8 

1  9/16 

11  5/8 

11  3/8 

4/6 

6/0 

5/6 
3  1/4 

3  5/8 

3  1/8 

7  1/8 

7 

6  7/8 

4  1/2 

4  3/8 

4  1/4 

'  8  15/16 

7  7/8 

7  3/4 

1  7/16 

1  3/16 

1  3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

21 

20  1/2 

21 

2  9/16 

2  1/2 

2  3/8 

4  3/8 

3  3/4 
6  1/4 

3  7/8 

6  1/4 

6 

7/8 

15/16 

1  1/16 

2  3/16 

3  3/4 

2 

2  1/16 

3  3/4 

3  5/8 

11  1/8 

10  7/8 

11  1/8 

7 

6  5/8 

6  1/2 

9  3/4 

9  5/8 

9  1/2 

9  1/2 

9  1/2 

9  1/2 

9  1/2 

9  1/2 
7  1/4 

9  1/2 

7  1/2 

2  3/4 

7  1/4 

2  7/8 

2  3/4 

4 

3  5/8 

3  1/2 

7  3/8 

7  1/8 

7  1/4 

2  11/16 

2  1/2 

2  1/2 

5  7/8 

5  1/2 

5  1/2 

2  1/8 

2 

1  13/16 

2  1/2 

2  1/8 

2  1/8 

1  3/8 

2  1/4 

1 

1  1/8 

2  3/16 

2  9/16 

1  13/16 

1  11/16 

1  0/16 

q 

3 

3 

3  3/16 
1  5/16 

3  1/16 

3  1/16 

1  5/16 

1  1/8 

7  1/2 
2  1/4 

7  1/4 

7 

1  15/16 
6  1/4 

2  1/16 

6  5/8 
3  5/8 

5  7  8 

3  1/8 

3  1/4 

2  1/16 

1  7/8 

1  7/8 

6  1/4 

6  1/4 

6  1/4 

1  13/16 

1  1/2 

1  5/S 

1  7,16 

1  3/8 

1  3/8 
5  1/4 

5  11/16 
3  1/4 

5  1/2 

3  1/16 
31  1/4 

3  1/16 

32  3  4 

30  7/S 

3  1/4 
.  2  1/4 

3 

3 

2  3/8 

2  1/4 

1  5/lfi 
1  1/2 

1  7/16 

1  1/2 

1  5/16 
3  1/2 
9  1/2 
3  1/16 
5  3/4 

1  5/16 

3  7/8 

3  1  i 

9  5/8 
3  1/4 
5  3/i 

9  1/2 
2  7/8 
5  3/4 

9/0 

9/0 

9/0 

4  1/8 

4  1/4 

4  1/8 

22 

22 

22 

1/2 

1/2 
1  5/8 

3/8 

1  13/16 

1  5/8 

1  1/8 

1  3/10 

1  3/16 

3  5/8 

3  3/8 

3  3/8 

5  7/8 

5  5/8 

5  5/8 

5  1/8 

4  7/8 

4  3/4 

3  1/4 

6  3/4 

3 

2  7/8 

6  1/2 

6  1/8 

4  3/4 

4  1/2 

4  3/8 
9  1/4 

9  5/8 

9  3/8 

2  1/10 

1  7/8 

1  7/8 

2  5/8 

2  7/16 

2  3/8 

7  7/8 

7  3/4 
4  1/i 

7  1,2 
4  1/8 

4  3/8 

1  3/i 
5  3/8 
1  7/16 

1  7/16 
4 

2  7/S 
2  15/10 

5/8 
11/16 

5  1/2 

2  3/8 
1  3/8 

4  r 
3 1/4 

1  9/16 
11  3/8 
5/6 

3  1/8 
7 

4  1/8 
7  13/16 

1  1/16 
5/16 

21 

2  1/2 

3  7/8 
6 

1  1/16 
2 

3  1/2 
11  1/4 

6  5/8 
9  5/8 
9  1/2 
9 

7  3/8 

2  3/4 

3  1/2 
7  1/4 
2  1/2 

5  1/2 
2 

2  1/8 
1 

2  9/16 
1  9/16 
3 

3  1/16 
1 

2 

5  1/2 
3  3/8 
1  3/4 

6 

1  1/2 

1  5/16 
5  3/8 
3 

30  7/S 
3 

2  1/1 
1  7/16 

1  5/16 

3  3/i 
9  3/8 

2  3/4 
5  3/4 

9/0 

4  1/8 
21  1/2 

3/8 
1  5/8 

1  3/16 

3  3/8 

5  1/2 

4  7/8 

2  7/8 

6  1/2 
4  3/8 
9  3 '8 

1  5/8 

2  3/8 

7  1/4 
4  1/8 


19,  St.Swithin'sLane 

8,#Ôld  Jewry.  " 
1,  Grosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
"Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

28,  Leadeohall  Buildgs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  Bouse. 
19,  Bury  Street. 
iH,  Bishopsgate-SI-Wilhin. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 

15/6,  George  St.  Kd.  House. 


Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin's  Lane 
55  li  Bïvhopsgate-St  Within. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbjiry. 
Gresham  House. 
15/0,  George  St.,  Un.  House 
Warnford  Court. 

1S,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

8  Old,  Jewry. 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Abbott's  Consol.  Reefs 

B.irrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé). 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  18/0 p 

Sheba  , 

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer.... 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 
37 

1/0  mars  1  0  juin 
6  d.  mai 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  RENDEMENT  DU  WITWATERSRAND 

en  Juin  1896 


D'après  les  télégrammes  parvenus  ces  jours-ci 
le  rendement  du  Witwatersrand  s'est  élevé,  pen- 
dant le  mois  de  juin  dernier  : 

Onces 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  la 
Cliambre  des  Mines,  h   159.933 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  l'As- 
sociation  des  Mines,  à   34.372 

Soit  un  total  de   194.305 

représentant  6.043  kilogrammes,  et  ayant  une 
valeur  approximative  de  17.681 .755  fr. 

La  production  de  mai  1896  avait  été  de  195.008 
onces  1/4  ou  6.065  kilogrammes,  ayant  une  valeur 
approximative  de  17.745.750  fr. 

Voici  la  comparaison  du  rendement  de  juin  1896 
avec  celui  du  même  mois  des  années  antérieures  : 


Années 

Onces 

Kilogs 

Francs 

1887 

734 

22 

66.000 

1888 

12.773 

397 

1.162.000 

1889 

30.878 

960 

2.809.000 

1890 

37.419 

1.163 

3.405.000 

1891 

55.8-53 

1.737 

5.083.000 

1892 

103  252 

3.211 

9.396.000 

1893 

122.907 

3.822 

11.184.000 

1894 

168.162 

'5.230 

15.302.000 

1895 

200.941 

6.249 

18.285.000 

1896 

19Î.305 

6.043 

17.681.000 

Ces  résultats  sont  satisfaisants,  car  s'ils  res- 
tent, en  apparence,  inférieurs  de  703  onces  1/4 
sur  les  chiffres  de  mai,  il  faut  tenir  compte  de  ce 
fait  qu'il  y  a  eu,  en  juin,  des  jours  ouvrables  en 
moins;  en  réalité,  toutes  choses  restant  égales,  il 
y  aurait,  pour  le  mois  de  juin,  une  plus-value 
de  5.000  onces  environ. 

D'autre  part,  le  charbon  manquant,  plusieurs 
mines,  et  non  des  moins  importantes,  ont  dù  sus- 
pendre le  broyage  pendant  quelque  temps. 

Cette  pénurie  de  combustible  s'explique  par 
l'insuffisance  des  moyens  de  transport;  les  bêtes 
de  trait  faisaient  défaut  à  la  suite  des  ravages 
causés  par  la  peste  bovine,  et  la  Netherlands 
Railicay  Company  manquait  de  matériel  roulant. 

Des  mesures  ont  été  prises  pour  remédier  à  ces 
inconvénients  et  tout  porte  à  croire  que  l'industrie 
minière  va  reprendre  sa  marche  ascendante,  inter- 
rompue, pour  les  causes  que  l'on  sait,  dans  les  pre- 
miers mois  de  1896. 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 

Johannesburg,  22  juin  1896. 

Les  Bourses  européennes  et  le  Marché  de  Johannesburg.  —  La  Peste 
bovine.  —  Les  Valeurs  charbonnières.  —  ("ne  nouvelle  Emission. 

La  résistance  des  Bourses  européennes,  qui  n'ont  pas 
suivi  l'impulsion  de  notre  marché  local,  a  causé  ici 
une  grande  déception;  nous  en  avons  ressenti  les  effets 
pendant  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler.  On  a  cher- 
ché à  expliquer,  de  mille  façons,  les  motifs  de  la  baisse  ' 
des  valeurs  dont  nous  enlevions  de  gros  paquets  à 
Londres.  Les  uns  l'attribuaient  à  l'approche  de  la  lin 
du  semestre;  d'autres,  à  ce  que  les  spéculateurs  conti- 
nentaux procédaient  à  des  réalisations  de  bénéfices 
pour  des  valeurs  achetées  à  bas  prix  au  moment  des 
troubles  politiques  :  d'autres,  enfin,  voyaient  là  les 
conséquences  de  la  situation  aux  Etats-Unis.  Quel  que 
soit  le  véritable  motif,  la  dépression  a  été  générale,  et 
la  cote  termine  au  plus  bas. 

J'ai  peu  de  nouvelles  à  signaler  au  point  de  vue  de 
la  situation  générale.  La  peste  bovine  continue  à  régner 
et  la  pénurie  de  moyens  de  transport  pour  les  charbons 
et  les  approvisionnements,  en  général,  dure  toujours. 
Si  ces  circonstances  ne  viennent  pas  à  se  modifier,  il  y 
a  lieu  de  craindre  une  diminution  matérielle  des  béné- 
fices pour  l'année  en  cours;  toutefois,  nous  croyons  à 
une  amélioration,  bien  qu'on  ne  puisse  pas  prévoir 
1  avenir.  Par  ces  temps  d'incertitude,  les  valeurs  des 
entreprises  de  charbon  sont  particulièrement  recher- 
chées ;  les  cours  des  actions  ont  encore  progressé  depuis 
la  semaine  dernière. 

Nous  avons  à  enregistrer  une  nouvelle  émission  : 
celle  delà  «  Bantjes  Deep  »,  constituée  en  vue  de  re- 
prendre des  blocs  de  claims  «  deep  levels  »,  apparte- 
nant à  la  «  Vogelstruis  »  et  à  la  «  Bantjes.  »  Parmi  les 
principaux  intéressés  de  cette  entreprise  je  citerai  : 
Freeman  Cohens  Consolidated,  Limited;  G.  R.  Kehler 
et  O  ;  B.  Oppcnheimer  et  G0  et  la  P'ranco-African  Ex- 
ploration et  Investment,  C°,  Limited. 

Voici,  comme  d'habitude,  les  cours  comparatifs  des 
principales  valeurs  : 

Cours 


du  13  juin 
1896 

sh.  d. 

African  Estâtes   57  0 

Agnes  Munro   27  0 

Alexandra  Estâtes   17  9 

Bantjes   85  6 

Bonanza   62  6 

Clydesdale   37  6 

Eàst  Rand   17S  0 

East  Rand  Coal  et  Gold   25  o 

French  Rand   73  0 

Great  Eastern  Colliery   23  6 

International  Colliery   20  3 

Langlaagte  Royal.   52  0 

May  Consolidated   61  0 

New  Blue  Sky   24  0 

New  Florida   37  9 

New  Midas..   66  0 

Paarl  Central   30  6 

Robinson  Diamond   40  0 

HeidelbergRoodepoort   43  3 

Vogelstruis  Deep   54  0 

Yorks   23  9 


du  20  juin 
1896 

sh.  d. 

53  O 

25  0 
16  6 
82  6 
61  0 

41  6 
162  6 

26  6 
67  6 
24  6 

21  6 
48  0 
61  0 

22  0 

35  0 
60  0 
29  0 

36  0 

42  3 
51  0 

22  O  ■ 
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Les  Compagnies  suivantes  ont  tenu,  cette  semaine, 
leur»  assemblées  générales  à  Johannesburg  :  Central 
Nigel  Deep,  Ooldreich  Buildings,  Benoni  Syndicats, 
ESxpectation  Syndicate  et  Band  Nigel  Gold  Mining 
Company. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


Les  nouvelles  que  nous  apporte  le  courriel-  du  Trans- 
vaal  sont  de  plus  en  plus  satisfaisantes  :  le  Gouverne- 
ment se  préoccupe  des  réformes  les  plus  urgentes  à 
réaliser,  l'industrie  minière  reprend  toute  son  activité, 
enrayée  pendant  quelques  mois,  et  on  pense  qu'avant 
la  lin  août,  c'est-à-dire  avant  la  clôture  de  la  session 
du  Parlement  de  la  République  sud-africaine,  toutes 
les  questions  litigieuses  auront  reçu  une  solution.  Déjà 
le  Volksraad  a  donné  sa  sanction  à  la  décision  prise 
par  le  Conseil  exécutif  portant  abrogation  d'une  loi  en 
vigueur,  qui  interdisait  aux  catholiques  romains  les 
fonctions  officielles  de  l'Etat. 

Cette  abrogation,  qui  a  été  votée  par  15  voix  contre  8. 
constitue  une  concession  très  considérable,  étant  don- 
née la  réputation  d'intransigeance,  en  matière  de  reli- 
gion, qui  a  été  fp.ile  aux  Boërs. 

En  outre,  le  Gouvernement  a  déposé  un  projet  de  loi 
réglementant  la  vente  des  boissons.  Le  premier  effet 
de  la  loi  sera  de  prohiber  la  vente  des  alcools  aux  indi- 
gènes du  Band.  Toutes  les  Compagnies  minières  ap- 
prouvent ce  projet  qui  leur  donne  une  satisfaction  trop 
longtemps  attendue. 

Xous  avons  indiqué  plus  haut  le  chiffre  total  du 
rendement  de  juin:  nos  renseignements  particuliers 
nous  permettent  de  prévoir  qu'à  moins  d'événements 
imprévus,  les  résultats  de  juillet 'et  des  mois  suivants 
seront  bien  plus  satisfaisants. 

En  résumé,  les  impedimenta  disparaissent  petit  à 
petit,  et  l'année  1890  ne  s'écoulera  pas  sans  que  le 
Transvaal  ait  justifié  les  grandes  espérances  fondées 
sur  ses  richesses. 

Si  nous  passons  à  la  Bhodesia.  les  perspectives  sont 
moins  brillantes  :  de  nombreuses  colonnes  sillonnent 
encore  le  territoire,  poursuivant  des  bandes  qui  se  réfu- 
gient dans  les  monts  Matoppo  Dans  le  Mashonalnnd 
l'insurrection  se  manifeste  par  îles  massacres  isolés  de 
blancs;  il  y  a  une  dizaine  de  jours,  le  commissaire 
anglais  Buping  a  été  tué,  au  kraal  de  Malieva,  par  ses 
propres  agents  de  police  qui  ont  déserté  pour  se  joindre 
aux  rebelles. 

A  joutons  que,  suivant  une  dépêche  de  Bulawayo  au 
Daily  Telegraph,  une  proclamation  d'amnistie  en  fa- 
veur des  Matabeles  rebelles  qui  feront  leur  soumission 
avant  le  10  août,  a  été  publiée  jeudi  dernier  en  cette 
ville. 

Cette  proclamation,  dit  le  journal  anglais,  excite  la 
plus  grande  indignation  :  on  la  considère  comme  une 
grosse  faute  de  la  part  de  l'administration  de  la  Char- 
tered. 

Nous  enregistrerons,  enfin,  les  déclarations  faites  à 
la  Chambre  des  Communes  par  M.  Chamberlain.  Le 
Ministre  des  Colonies  a  répondu  par  les  déclarations 
suivantes  à  des  questions  qui  lui  étaient  posées  au 
sujet  de  la  Commis-ion  d'enquête  qui,  à  l'issue  du  pro- 
cès Jameson  (c'est-à-dire  en  tout  cas  pas  plus  tôt  que  le 
20  juillet)  sera  chargée  d'examiner  le  rôle  joué  par  la 
Compagnie  à  charte  dans  la  crise  récente  : 

C'est  la  Chambre  des  Communes  qui  décidera  de  quels 
membres  cette  Commission  devra  se  composer.  Il  n'y  a  pas 
d'inconvénient  à  ce  que  l'on  y  fasse  siéger  un  Ministre,  mais 
li  Secrétaire  d'Etal  pour  les  colonies,  personnellement,  sernit 
heureux  qu'on  lui  épargnât  un  tel  surcroit  de  travail.  En 
tout  cas,  les  ministres  qui  pourraient  être  nommés  membres 
de  la  Commission  n'y  exerceront  aucun  droit  de  contrôle. 
Quant  à  la  nature  de  la  Commission  et  de  son  enquête,  la 
décision  du  Gouvernement  à  cet  égard  ne  sera  prise  qu'à 
lisf  aè  'lu  procès  Jameson. 

Dans  la  même  séimee,  M".  Chamberlain  a  démenti  la 
nouvelle  d'après  laquelle  les  autorités  portugaises  au- 


raient refuaé  de  laisser  débarquer  à  Beïra  des  troupes 
anglaises.  Tout  au  contraire,  le  Gouvernement  de  Lis- 
bonne accorde  aux  renforts  anglais,  envoyés  dans  la 
Bhodesia,  le  droit  de  passer  par  le  territoire  portugais. 


1,1'  Râpporl  du  Chef  du  Département  des  Mines  au  ïransvaal 

ET 

DE  L'INGÉNIEUR  EN  CHEF  DE  L  ÉTAT 


-  Le  dernier  courrier  nous  a  apporté  le  neuvième  rap- 
port annuel  de  M.  C.  J.  Joubert,  chef  du  Département 
des  Mines,  sur  l'état  de  l'industrie  minière  du  1er  jan- 
vier au  31  décembre  1895,  ainsi  que  le  rapport  de 
M.  Klimke,  ingénieur  en  chef  de  l'Etat,  sur  la  même 
période.  Xous  les  analysons  ici  successivement. 

Rapport  de  M.  Joubert 

LES  NOUVELLES  OMGANISATION.S  ET  PROCLAMATIONS 

I  )ans  la  première  partie  de  son  travail,  M.  Joubert 
expose  les  différentes  modifications  qui  ont  été  intro- 
duites en  1895,  dans  l'organisation  administrative  des 
mines,  ainsi  que  les  résultats  de  la  proclamation  de 
nouveaux  champs  aurifères. 

(In  a  proclamé  ouverts  les  champs  aurifères  de  Lui- 
paardsvlci  et  de  Witfontein.  dans  le  district  de  Kru- 
gersdorp.  —  de  Palmietfontein  et  de  Bulï'elsdoorn,  dans 
le  district  de  Potohefstroom.  Les  fermes  ci-dessus 
avaient  été  divisées  en  629  blocks,  conlenant  chacun 
six  claims;  ils  ont  été  allotis  à  17.54?  acquéreurs.  A 
ce  propos  M.  Joubert  fait  observer  que  le  système 
d'attribution  des  lots  sur  le  terrain  même,  par  tirage 
au  sort,  aussitôt  après  la  proclamation,  porte  préjudice 
aux  Compagnies  et  à  l'industrie  minière  en  général, 
parce  que  chaque  block  est  de  trop  peu  d'étendue  et 
contient  trop  peu  de  claims  (six  seulement)  pour  que 
des  capitalistes  sérieux  s'engagent  dans  une  exploita- 
tion spéciale  de  chaque  block.  y  compris  le  développe- 
ment et  la  construction  d'une  machinerie. 

LES  REVENUS  DE  L'ÉTAT 

Les  recettes  perçues  par  la  République  du  Transvaal 
sur  les  &oldfields,  pour  licences  de  claims,  qui  étaient, 
en  1894,  de  1.056. 568  liv.  st.,  se  sont  ('levées  en  1895  à 
1.848.571  liv.  st..  soit  une  augmentation  de  792.003 
liv.  st.  M.  Joubert  Fait  remarquer  la  rapidité  des  pro- 
grès miniers  que  dénotent  ces  chiffres,  si  on  les  com- 
pare è  ceux  des  débuts  de  l'industrie  du  Witwaters- 
randj  en  18 *8,  où  ils  n'étaient  que  de  330.8h9  liv.  st. 
On  ne  saurait  douter  que  l'année  1896  ne  présente,  à 
son  tour,  une  avance  proportionnelle. 

L'accroissement  du  nombre  de  nouveaux  claims 
jalonnés  a  donc  été  très  frappant.  Enl^9L  il  ne  s'élevait 
qu'à  41.387,  tandis  qu'il  s'est  élevé,  en  1895,  à  323.792. 

Le  mois  de  septembre,  avec  66.738  claims  jalonnés, 
et  le  mois  d'octobre,  avec  45.305,  tiennent  la  V  te.  Dé- 
cembre a  été,  au  contraire,  le  moins  actif  (0.099  claims). 
Le  tableau  suivant  donne  le  détail  des  revenus  perçus, 
de  ce  chef,  par  trimestre  : 

Liv.  st. 

Trimestre  linissant  mars   353.711 

—  —     juin   410.294 

—  —      septembre   515.930 

—  —      décembre   543.702 

Quant  au  revenu  total  recueilli  par  l'Etat  sur  les  ex- 
ploitations aurifères,  il  s'est  élevé,  —  net  des  dépenses 
correspondantes,  de  4H.976  liv.  st.  —,  à  1.426.855  liv.  st. 
C'est  une  plus-value  de  643.521  liv.  st.  sur  1894^  dont 
les  r]  Offres  accusaient  déjà  une  augmentation  de  156.883 
livres  sterling  sur  l'année  précédente. 

M.  JouberL termine  en  annonçant  que  les  chiffres  de 
l'année  en  cours  dépasseront  à  peu  près  certainement 
ceux  de  l'année  1895,  malgré  le  ralentissement  qui  s'est 
récemment  produit  dans  les  progrès  du  Transvaal,  par 
suite  des  événements  ptjîitiqTre0. 
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Rapport  de  M.  Klimke 

M.  Klimke  s'attache  n  établir,  au  début  de  son  tra- 
vail, que  oelui-ci,  adressé  directemenl  au  Rttaq,  n'a 
aucune  solidarité  avec  les  publications  officielles  du 
Ministère  des  Mines.  On  se  souvient  des  tiraillements 
qui  se  sont  produits  l'an  dernier  à  ce  sujet  entre  le  Dé- 
partement des  Mines  et  l'Ingénieur  en  chef;  il  semble 
ijuo  celui-ci  soit  parvenu  à  se  rendre  nécessaire  et  indé- 
pendant, en  se  rendant  directement  responsable  vis-à- 
vis  du  Volksraad. 

Le  rapport  de  M.  Klimke  embrasse  l'ensemble  des 
opérations  minières  du  Transvaal  pendant  l'année 
1895;  c'est  un  résumé  des  plus  complets  du  travail 
accompli  par  toutes  les  Compagnies. 

LES  OPÉRATIONS  MINIÈRE    EN  1805 

Voici  exactement,  à  l'heure  actuelle,  le  capital  no- 
minal total  des  170  Compagnies  minières  transvaa- 
liennes  enregistrées  (en  dehors  des  Syndicats  et  des 
entreprises  privées),  comparé  à  celui  qu'elles  représen- 
taient en  1894  : 

Liv.  st.         Liv.  st. 

1895  1894 

Capital  nominal                 43.544.985  24.702.815 

—  émis.                    40.787.029  22.940.821 

—  d'exploitation....    12. 047. 225  7.869.811 

Les  Compagnies  se  sont  procuré,  pendant  l'année, 
plus  de  4  millions  de  livres  sterling  en  numéraire; 
qua&t  au  capital  nouvellement  émis,  il  a  atteint  prés 
de  18  millions  de  livres  sterling.  Les  dividendes  des 
mines  d'or  et  de  charbon  se  sont  élevés,  au  total,  à 
2.. 7,15. '2 10  liv.  st.  pendant  l'année.  Depuis  la  décou- 
verte du  liand,  on  évalue  à  12  millions  de  livres  sterling 
les  sommes  qui  ont  été  engagées,  comme  capital  d'ex- 
ploitation dans  les  mines  du  Transvaal,  dont  7  mil- 
lions 809.811  liv.  st.  en  1894  seulement, 
v  D'autre  part,  en  9  ans  (jusqu'à  la  fin  de  1895),  les 
capitalistes  ont  retiré  de  ce  placement  7.6'i0.8ii  liv.  st.; 
déduisant  les  placements  faits  en  1894.  on  voit  quels 
beaux  rendements  ont  procuré  cette  industrie  à  tous 
ceux  qui  s'y  sont  intéressés,  en  dehors  des  crises  de 
spéculation. 

D'aut  e  part,  en  1895,  les  dividendes  se  sont  élevés, 
d'un  seul  coup,  à  la  somme  considérable  de  1.778.11 1 
livres  sterling,  tandis  que  l'ensemble  des  dividendes 
jusque-là  distribués,  dppu'n  la  création,  n'avait  atteint, 
au  total  que  3.751.080  liv.  st. 

I  ('autres  chiffres  sont  aussi  frappants,  par  exemple 
le  hônlbre  progressif  des  licences  de  prospection  et  des 
licences  minières  : 

3i.janv.189j  31déc.l895 


L'ecticeS  de  prospection  . . . 
Licences  minières  (Digger's) 

Total  ' 


58. 5 '.0 
8.929 


277.200 
'..485 


  02  4*  9  881.6»! 

C'est  une  augmentation  d'environ  220.000  claims  en 
licence'.  Sur  eeux-di  Comme  sur  les  claims  plus  ancien 
Dément  occupés,  le  Gouvernement  ne  cesse  de  percevoir 
une  taxe  qui  varie  de  5sh.  par«  morgen  »  sur  les  myn- 
paebts.  à  20  sh.  par  claim,  dans  les  Compagnies  mi- 
nières produciives. 

La  valeur  totale  de  la  machinerie  et  de  l'outillage 
est  évaluée  à  4. 173. 727  liv.  st.,  contre  3.370.345  liv.  st. 
en  1894. 

LE  RENDEMENT  DES  MINES 

Le  rendement  total  des  mines  du  Transvaal  en  1895 
s'est  élevé  à  2.494.48/  onces,  d'une  valeur  de  8.509. 5f>5 
liv.  st.,  contre  2.239.805  ônces  d'une  valeur  de  7  mil- 
lions 007. 152  liv.  st.  en  1894.  soit  une  plus-value  de 
2ô'i .022  onces  d'une  valeur  de  902.403  liv.  st.  représen- 
tant Il  0/0  de  la  production.  Lô  rendement  moyen  des 
minerais  à  la  tonne  a  quelque  peu  diminué  pourtant 
sur  l'ensemble,  et  l'amélioration  considérable  des  ren- 
dements est  dû  au  développement  des  moyens  de  pro- 
duction et  au  perfectionnement  dè  l'outillage  et  des 
procédés  des  Compagnies  minières.  Lâ  moyenne  des 
tenues  broyées,  par  pilon  et  par  joui*,  erôîfc  graduelle- 


ment :  (die  est  actuellement  de  4  tonnes;  le  renflement 
par  pilon  et  par  jour  de  2'i  heures,  s  est  élevé  à 
4  onces  009  en  1895  (au  lieu  de  3  onces  027  en  1894), 
soit  une  plus-value  de  10  0/0;  l'augmentation  du  ren- 
dement au  moulin  a  été  de  179.0: 13  onces  ou  12.3  0/0 
(1.636.135  onces,  au  lieu  de  1.457.103  en  lhO'i);  La  pro- 
portion d'or  obtenue  sur  les  plaques  d'amalgamation 
n'a,  d'autre  part,  augmenté  que  de  08.4  0/0  à  08.8  0/0. 
Mais  le  rendement  des  tailings  a  dépasse';  d'une  quan- 
tité notable  celui  de  l'année  1894  :  07.3  0/0  de  la  valeur 
à  l'essai,  au  lieu  de  03.8  0/0,  soit  14  sh.3d.  en  moyenne 
par  tonne. 

LES  PROfïRÈS  DE  L'INDUSTRIE  MINIÈRE 

Les  progrès  réalisés  dans  le  rendement  total  des 
mines,  depuis  l'année  1884.  sont  résumés  dans  le  ta- 
bleau suivant  : 

l'roduo  Augmentation 
tion  en      sur  l'année 
onces  précédente 

1884   2.918  » 

1885   1.737  » 

1886:   10.032  8.295 

1887   48.900  38.928 

1888.   279.600  230.640 

1889   430.800  151.200 

18M)   È4O.860  109.506 

1891   835.516  295.156 

1892   1.289.498  453  982 

1893   1.575. 3!  i7  285.899 

1894   2.239.865  644.468 

1895   2  494.487  254.622 

9.749.170 

La  valeur  totale  de  cette  quantité  d'or  est  d'environ 
33  millions  1/2  de  liv.  st. 

LA  MAIN-D'ŒUVRE 

Le  nombre  des  indigènes  travaillant  aux  mines  a 
quelque  peu  décru  par  rapport  aux  ouviiers  blancs.  La 
proportion  est  tombée  de  7  52,0/0  en  189i  â  7  19  en 
1895.  C'est  de  ce  côté  qu'il  y  a  le  (dus  à  espérer  de 
l'avenir,  le  recrutement  de  la  main  d  œuvre  indigène 
permettant  de  réaliser  une  économie  appréciable,  puis- 
que le  salaire  moyen  des  employés  blancs  s'élève  à  2t 
liv.  st.  11  sh.  8  d.  par  mois,  tandis  que  les  noirs  ne 
sont  payés  que  75  sh.  par  mois  avec  la  nourriture. 
Quoi  qu  il  en  soit,  le  travail  effectué  par  homme  et  par 
année  a  été  de  3  mèires  4  de  galerie  et  de  82  tonnes  de 
minerai. 


La  Question  des  «  Bewaarplaatsen  »  au  Transvaal 

Cne  importante  discussion  a  eu  lieu,  le  5  juin  der- 
nier, au  Volksraad,  au  sujet  de  la  propriété  des  droits 
miniers  sous  le-  «  bewaarplaatsen  »  que  le  Ministre  des 
mines  avait  provisoirement  convertis  l'an  dernier  en 
clatins  miniers. 

Avant  de  la  résumer,  nous  rappellerons  qu'en  sep- 
tembre dernier,  le  Volksraad  avait  déjà  voté  les  dispo- 
sitions suivantes,  constituant  un  amendement  à  la  loi 
minière  de  la  République  sud-africaine  : 

Art.  121.  —  Il  est  interdit  de  prospecter  et  de  miner  sous 
les  vilks.  villages,  tt rrains  à  bâtir,  squares  publics,  rues, 
roules,  chemins  de  fer,  cimetières,  jardins,  bewaarplaat- 
s  n,  emplacements  de  machines,  emplacements  pour  réi-er- 
voirs  d'eau;  dépôts  de  1ailing<  et  tels  autres  endroiis  qui 
pourront  être  désignés  par  le  Gonimi.-saire  des  Mines,  côn- 
lonnément  aux  articles  15  et  16. 

Art.  122.  —  Le  Gouvernement  aura  cependant  la  liberté 
d'accorder  des  droits  miniers  sur  les  emplacements  éiiuni'  rés 
à  l'article  121  et  ce.  conformément  aux  règlements  édictés 
par  le  Ministre  des  Mines,  avec.  I approbation  du  Gouverne- 
ment et  la  confirmation  du  second  Volksraad.  Le  droit  de 
miner  sous  les  cimetières  no  pourra  jamais  être  accordé. 

Art.  123.  —  Ces  droits  seront  l'objet  d'une  enqièle  faite 
par  une  Commission  composée  du  Ministre  des  M. nés  et  de 
deux  personnes  impartiales,  nommées  par  le  Gouvernement. 
Le  rôle  de  cette  .Commission  sera  de  fore  des  enquêtes  dans 
les  vêg\dn&  aurifères  ët  d'indiquer  au  Go'uv'arnem&trt  gravis. 
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1-e  Gouvernement  prendra  des  décisions  à  ce  sujet,  mais  en 
aucun  cas.  aucun  acte  ne  pourra  être  fait  avant  la  confirma- 
tion par  le  second  Kaad  des  dispositions  mentionnées  à  l'arti- 
cle 122. 

Art.  124.  —  Ces  droits  seront  accordés  : 

i°  Au  propriétaire  on  détenteur  de  bonne  loi  d'emplace- 
ments avec  constructions,  stations  de  machine  et  droits  d'eau: 

•2"  Au  propriétaire  ou  détenteur  de  droits  sur  la  surface 
quand  la  chose  sera  équitable. 

3°  Dans  les  cas  suivants  : 

Sur  le  terrain  privé  proclamé  et  sur  un  terrain  du  Gouver- 
nement. Le  Gouvernement  disposera  de  ces  droits,  sous 
formes  de  baux,  et  ces  baux  seront  mis  en  adjudication. 

Avis  en  sera  donné  en  temps  opportun  dans  la  Slaals  Gou- 
rant. Ces  endroits  seront  exploités  sous  licences  minières. 

La  moitié  du  produit  de  ces  baux,  et  les  prix  de  licences 
sur  le  terrain  privé  seront  attribués  au  propriétaire  de  la 
ferme  ou  de  la  partie  de  la  ferme,  ou  à  ses  représentants,  et 
l'autre  moitié  sera  attribuée  à  l'Etat. 

Ces  dispositions,  bien  que  votées,  n'ayant  pas  été 
mises  en  vigueur,  un  député,  M.  Steenkanip,  développa, 
à  la  séance  du  5  juin  dernier,  une  motion  tendant  à 
demander  les  motifs  de  leur  non-application;  elle  invi- 
tait aussi  le  Gouvernement  à  procéder  à  une  enquête 
minutieuse  sur  les  circonstances  dans  lesquelles  cer- 
tains «  bewaarplaatsen  »  ont  été  transformés  en  claims, 
lesquels  ont  été  attribués  aux  occupants  des  anciens 
«  bewaarplaatsen  ». 

Le  Dr  Leyds.  secrétaire  d'Etat,  répondit  que  la  ques- 
tion lui  avait  été  soumise  depuis  une  semaine  seule- 
ment, et  qu'en  raison  du  travail  considérable  accumulé 
et  aussi  de  la  période  troublée  par  laquelle  avait  passé 
le  pays,  la  résolution  avait  été  perdue  de  vue.  Aujour- 
d'hui, il  en  est  saisi  et  va  faire  de  son  mieux  pour  y  don- 
ner suite;  mais  pour  constituer  une  Commission  d'en- 
quête, il  faut  trouver  des  homutes  à  l'abri  de  tout 
soupçon  ne  spéculant  pas,  n'ayant  aucun  intérêt  direct 
ou  indirect  dans  les  transactions  dont  il  s'agit.  Dans 
tous  les  cas,  il  s'engageait  à  procéder  à  l'enquête  dans 
le  plus  bref  délai  possible. 

M.  Steenkamp  est  venu  alors  reprocher  au  Gouver- 
nement son  inertie;  on  ne  devrait  pas,  a-t-il  ajouté  en 
substance,  permettre  qu'une  loi  reste  lettre  morte  et  il 
demande  des  poursuites  contre  les  coupables. 

M.  Du  Plessis  exprima  à  son  tour  son  mécontente- 
ment, se  déclarant  peu  satisfait  des  explications  four- 
nies; l'enquête  aurait  dû,  à  son  avis,  avoir  eu  lieu  de- 
puis longtemps. 

Après  la  nouvelle  assurance  donnée  par  le  D1'  Leyds, 
que  le  nécessaire  serait  t'ait  au  cours  de  la  présente  ses- 
sion, le  Gouvernement  étant  lui-même  anxieux  d'en 
finir,  plusieurs  orateurs  prirent  la  parole,  et  le  Volks- 
raad  décida  que  l'enquête  devait  avoir  lieu  sans  nou- 
veau retard,  et  le  rapport  de  la  Commission  soumis  à 
l'assemblée  avant  la  lin  de  la  session. 


LES  FINANCES  DU  TRANSVAAL 


Le  travail  suivant,  adressé  à  notre  confrère  leStalist, 
présente  un  intérêt  réel  :  aussi  n'hésitons-nous  pas  à 
le  publier,  tout  en  faisant  nos  réserves  sur  certaines 
appréciations  formulées  par  l'auteur  : 

Je  voudrais,  dit-il,  démontrer  qu'il  serait  au  pouvoir  du 
Gouvernement  du  Transvaal  d'améliorer  grandement  la  si- 
tuation de  L'industrie  minière. 

L'excédent  budgétaire,  pour  l'année,  ne  sera  pas  loin  d'at- 
teindre 1  million  1/2  de  liv.  st.  Voici  les  chiffres,  pour  le  pre- 
mier trimestre  18%,  et  leur  comparaison  avec  ceux  de  1895  : 


1895 


1896 


Différence 


Recettes  

Dépenses  , 

Excédent  


En  liv.  st. 

668.460      948.004  -f  279. Ô44 

364.175    .  738.222  +  374.017 

804.5285      209.782  —  94.502 


L'accroissement  des  dépenses  est  dû  presque  exclusivement 
à  des  frais  exception1" ela,  occasionnés  par  la  dernière  crise. 


Les  dépenses  ne  dépassent  pas,  en  temps  normal,  par  tri- 
mestre, 500.i  00  liv.  st.  Sur  les  bases  ci-dessus,  les  dépenses 
pour  l'année  atteindront  2.2:18.222  liv.  st.,  en  face  de  3.792.016 
liv.  st.  de  recettes. 

Le  total  des  dividendes  payés  par  les  Compagnies  minières 
est  de  2.457.000  liv.  st.,  somme  relativement  peu  considéra- 
ble, par  rapport  aux  taxes  si  lourdes  qui  pèsent  d'autre  part 
sur  elles.  .  . 

Voici,  plus  précisément,  l'estimation  des  charges  supportés 
sans  utilité  par  l'industrie  minière  du  Rand,  avec  l'indica- 
tion des  suppressions  qui  pourraient  être  opérées  sans  pré- 
judice parle  Gouvernement  du  Transvaal  : 

1"  Monopole  de  la  dynamite .  —  La  consommation 
moyenne  annuelle  de  dynamite  et  d'explosifs  est  estimée  à 
17"). 000  boites.  Les  Compagnies  paient  actuellement  5  liv.  st. 
par  boîte  au  concessionnaire.  Total  :  875.000  liv.  st.  La  boite 
pourrait  s'obtenir,  avec  la  libre  concurrence,  à  45  sh.  Le  total 
payé  par  l'industrie  ne  serait  plus,  dès  lors,  que  de  393.750 
livres  sterling.  C'est  donc  une  taxe  inutilement  supportée  par 
l'industrie  minière  de  481.250  liv.  st. 

(Les  concessionnaires,  qui  ont  construit  une  usine,  peuvent 
fabriquer  environ  200.000  caisses  par  an.  De  cette  fabrication, 
ils  peuvent  retirer  un  profit  annuel  de  plus  de  550.000  liv.  st. 
Le  monopolo  a  une  durée  de  15  ans,  l'époque  n'est  pas  éloi- 
gnée où  l'existence  de  cette  concession  de  la  dynamite  impo- 
sera à  l'industrie  une  taxe  de  plus  d'un  million  de  livres 
sterling  par  an). 

2"  Les  tarifs  exorbitants  de  la  Netherland  Railways.  — 
Les  recettes  de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  d'avril,  se  sont 
élevées  à  230.000  liv.  st.,  ce  qui  représente,  pour  l'année,  un 
revenu  brut  de  2.760.000  liv.  st.,  admettons  40  0/0  pour 
les  dépenses  d'exploitation  —  supposition  très  exagérée,  étant 
donnée  l'exploitation  rudimentaire.  —  En  1893,  alors  que  le 
total  des  recettes  annuelles  n'atteignait  que  1/6  de  ce 
qu'il  est  actuellement,  les  dépenses  d'exploitation  n'étaient 
que  de  48.8  0/0,  soit  1.104.000  liv.  st.  ;  supposant  encore 
10  0/0  d'intérêts  et  dividende  sur  le  capital  nominal,  le  capital 
d'emprunt  et.  actions,  qui  est  d'environ  7  millions  de  liv.  st., 
on  aurait  700.000  liv.  st.,  soit  un  total,  pour  ces  deux 
sommes  de  dépenses,  de  1.804.000  liv.  st.  Sur  2.760.000 
livres  sterling  de  recettes,  il  reste  956.000  liv.  st.  ;  mais,  à 
cette  somme,  il  faut  ajouter  les  charges  qui  pèsent  sur  le 
Rand,  au  sujet  du  charbon,  etc.,  d'au  moins  100.000  liv.  st. 
Sans  compter  les  difficultés  et  vexations  de  toutes  sortes  qui 
sont  constamment  suscitées  par  l'Administration  du  Chemin 
de  fer,  les  délais  injustifiés,  vexations,  etc.,  dont  le  dommage 
ne  peut  se  chiffrer. 

3°  Main-d'œuvre  indigène.  —  60.000  indigènes  sont  em- 
ployés sur  les  mines  ;  ils  sont  nourris  et  logés  par  les  Com- 
pagnies et  reçoivent  un  salaire  mensuel  moyen  de  65  sh., 
d'après  l'estimation  de  M.  S.  Langermann,  représentant  de 
Robinson  à  Johannesburg. 

Avec  une  législation  libérale,  avec  une  administration  bien 
intentionnée,  les  meilleures  autorités  sont  convaincues  que 
l'on  pourrait  avoir  autant  de  travailleurs  qu'il  en  faudrait  à 
raison  de  30  à  35  sh.  par  tète  et  par  mois.  Ce  serait  une 
économie  pour  l'industrie  minière  de  1.260.000  livres  st. 
(Il  est  à  remarquer  que,  dans  les  autres  Etats  sud-africains, 
les  salaires  des  indigènes  varient  de  15  à  30  sh.  par  mois.) 

i"  Liqueurs.  —  Les  incapacités  de  travail  par  suite 
d'ivresse  ne  sont  pas,  en  moyenne,  en  nombre  moindre  que 
25  0/0  de  la  main-d'œuvre  disponible,  Te'est  donc  15.000  (sur 
60.000)  constamment  inoccupés  et  inutiles  qu'il  faut  pourtant 
continuer  à  nourrir  et  loger.  C'est  un  total  de  dépenses  inu- 
tiles de  14  liv.  st.  environ  par  tête  et  par  an,  soit  210.000 
livres  sterling. 

5°  Taxations  injustifiées.  —  C'est  sous  ce  titre  qu'on  peut 
réunir  le  montant  des  sommes  perçues  en  surplus  des  be- 
soins réels  du  Gouvernement.  Sur  les  bases  des  4  premiers 
mois  de  l'année,  les  recettes  du  Gouvernement  du  Transvaal 
sont  estimées  devoir  dépasser  les  dépenses  d'au  moins 
1.000.000  de  livres  st.;  quant  aux  douanes,  le  produit  s'élè- 
vera à  1  150.000  liv.  st.,  dont  la  presque  totalité  est  acquittée 
par  le  Rand. 

Tous  ces  facteurs  nous  donnent  un  total  général  de 
4.007.250  liv.  st.,  soit  100.181.250  francs. 

Ce  n'est  pas  encore  là  tout  l'ensemble  des  chargés 
qui  pèsent  sans  nécessité  à  Johannesburg. 

La  colonie  du  Cap  vient  d'accuser,  dans  son  bilan,  un 
surplus  de  1.250.000  liv.  st.;  l'Etat  libre  d'Orange,  pour 
la  partie  qui  lui  appartient  de  la  ligne  du  chemin  de 
fer,  a  réalisé  500.000  liv.  st.  de  bénéfices  nets,  et  les 
-  Natal  Railways  »  ont  vu  leurs  bénéfices  nets  atteindre 
300.000  liv.  st.  pour  l'année. 

C'est  là  un  total  de  2. 050.000  liv.  st.  paye'  en  l'ait, 
chaque  année,  par.  Johannesburg  à  peu  près  exclusive.- 
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mont.  Si  lu  ligne  de  Delagoa-llay  fonctionnait  couve- 
nablement,  la  charge  serait  infiniment  moins  lourde  à 
supporter  par  le  Rand. 

Il  y  a  d'autres  points  aussi  intéressants,  et  ce  ne  se- 
rait pas  taire  preuve  d'exagération  que  d'évaluer  à 
0.000.000  de  livres  sterling,  au  bas  mot,  les  taxes  payées 
de  toute  façon  par  Johannesburg  et  imposées,  la  plu- 
part, sans  nécessité,  par  le  Gouvernement  du  Trans- 
vaal. 

il  n'est  donc  pas  inexact  de  dire  que,  si  le  Rand  était 
déchargé  par  la  bonne  volonté  de  ses  gouvernants,  il 
bénéficierait  de  L'équivalent  d'un  dividende  de  30  0  0 
sur  le  capital  nominal  seulement,  des  entreprises  mi- 
nières du  Witwatersrand. 


La  Loi  Minière  du  Zululand 


En  raison  de  l'activité  qui  se  manifeste  au  Zululand, 
il  est  intéressant  de  rappeler  les  principales  dispositions 
législatives  qui  y  régissent  les  entreprises  minières. 

L'étendue  maxima,  qui  peut  être  concédée  par  «  mi- 
ning  lease  »  (bail  minier)  est  de  25  acres  :  les  conces- 
sions par  «  minerai  lease  »  ne  peuvent  dépasser  500 
acres. 

Les  plans  des  terrains  dont  on  désire  obtenir  la  con- 
cession doivent  être  fournis  par  le  demandeur  et  sou- 
mis au  visa  du  «  1  tirecteur  »  du  service  des  mines  ;  ils 
devront  indiquer  les  productions  naturelles  qui  cou- 
vrent la  surface  du  sol,  notamment  les  arbres,  men- 
tionner tous  les  cours  d'eau  et  sources  vives. 

Il  est  fait  une  enquête  sur  l'existence  possible  de 
droits  préalablement  acquis  par  une  occupation  anté- 
rieure. 

Les  rapports  et  plans  sont  communiqués  au  «  Com- 
missaire »  des  Mines;  ils  sont  envoyés,  aussitôt  après, 
avec  son  approbation,  s'il  y  a  lieu,  au  Résident  («  Ré- 
sident magistrate  »),  qui  prend  ou  non  la  demande  en 
considération. 

Il  est  exigé  un  dépôt,  au  bureau  du  Commissaire  des 
Mines,  de  tout  bail  ou  licence  concernant  les  mines, 
ainsi  que  de  toute  machine,  moulin,  etc.  Chaque  dépôt 
donne  lieu  à  la  perception  d'un  droit  de  1  liv.  st.  1  sh. 
Faute  d'acquitter  ce  droit,  la  vente  ou  la  cession  d'un 
bail  minier,  d'un  moulin,  d'une  machine  ou  en  général 
d'un  droit  ou  d'une  propriété,  seraient  nulles  et  de  nul 
effet.  En  outre,  un  «  enregistrement  »  au  bureau  du 
Commissaire  des  Mines  de  toute  vente  ou  cession  est 
exigé  à  peine  de  nullité,  chaque  inscription  donnant 
lieu  à  la  perception  d'un  droit  de  10  sh. 

t'n  mois  après  l'enregistrement  de  toute  concession 
minière,  le  concessionnaire  sera  tenu  d'établir  de  solides 
et  durables  bornes  maçonnées,  pénétrant  au  minimum 
à  2  pieds  en  terre,  à  chacun  des  points,  limitrophes  ou 
non,  qui  ont  donné  lieu  à  un  repère  tracé  par  le  «  sur- 
veyor  ». 

Le  Gouvernement,  par  l'intermédiaire  des  «  Commis- 
saires des  Mines  »,  conserve  le  droit  de  vérifier  toute 
comptabilité  ou  toute  déclaration  des  Compagnies  mi- 
nières. Le  propriétaire,  le  directeur,  ou  à  défaut  les 
agents  des  mines  sont,  à  cet  effet,  tenus  de  fournir,  en 
triple  expédition,  au  Commissariat  des  Mines,  le  résumé 
statistique,  suffisamment  documenté,  des  opérations  et 
travaux  effectués,  pendant  chaque  période  dont  le  Com- 
missaire fixe  la  durée.  Les  exploitations  minières  d'une 
certaine  importance,  celles  notamment  dont  le  «  déve- 
loppement »  atteint  plus  de  500  pi,eds,  peuvent  être 
tenues  d'entretenir  un  «  surveyor  »,  spécialement  em- 
ployé à  cet  effet,  et  dont  le  devoir  sera  de  renseigner  le 
«  Commissaire  des  Mines  »,  sur  l'état  de  l'entreprise  à 
chaque  moment  où  cela  sera  nécessaire,  et  par  tous  les 
moyens  en  son  pouvoir. 

On  ne  trouve  guère  à  signaler,  outre  les  dispositions 
légales  ci-dessus,  que  celle  qui  décide  que  la  cession 
d'un  bail  minier  ou  d'une  concession  minière  quelconque 
à  une  Compagnie  n'ayant  pas  son  siège  au  Zululand 
sent  nulle.  Cette  disposition  a  été  prise  dans  le  but 
d'éviter  la  constitution  de  Syndicats  ou  de  Sociétés  de 


pure  spéculation,  étrangers  au  pays,  et  pouvant  y  faire 
trafic  de  terrains  dont  la  valeur  ne  serait  pas  prouvée. 
Mais  une  disposition  légale  de  cette  sorte,  prise  dans 
une  intention  très  louable,  n'aura  sans  doute  pas  grand 
effet  pratique,  car  un  «  domicile  nominal  »  ou  plutôt 
«  Légal  »  est  toujours  bien  facile  à  acquérir  à  peu  de 

frais  et  donne  toute  liberté  d'action. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Nepean  Gold  Minas,  Limited  {Australie  occidentale).  — 
La  Nepean  Gold  Mines.  Limited,  vient  de  procéder  à  l'émis- 
sion des  200.000  actions  de  5  shillings,  formant  son  capital 
social  de  50.000  liv.  st.  et  dont  la  moitié  constituera  son 
fonds  de  roulement  pour  les  travaux.  Le  prospectus  porte 
(pie  la  Compagnie  a  été  formée  en  vue  d'acquérir  et  de  met- 
tre en  exploitation  deux  baux  miniers  aurifères  d'une  conte- 
nance de  30  acres,  situés  dans  le  district  de  Coolgardie 
(Australie  occidentale!,  à  12  milles  de  la  Burbahk's  Birthdag 
Gi/'t  Gold  Mines  et  connus  sous  les  noms  de  Nepean  et 
Nepean  Xorth.  D'après  les  rapports  des  experts,  l'existence 
du  reef  est  bien  définie  sur  toute  la  longueur  de  la  propriété 
et,  en  certains  endroits,  ce  reef  est  à  la  surface.  Deux  puits 
de  90  et  de  25  pieds  ont  été  creusés  et  on  s'est  assuré  que 
l'épaisseur  du  filon  varie  entre  G  et  7  pieds.  Sa  teneur  s'éta- 
blit ainsi  :  36  onces.  21,  19  et  12  onces  à  la  tonne  selon  les 
endroits.  L'eau  et  le  bois  sont  en  abondance  dans  la  propriété. 
Quant  au  prix  des  baux,  il  a  été  fixé  par  la  Sam's  \Vealth 
of  Nations  Gold  and  Exploration,  Limited,  qui  les  cède,  à 
25.000  liv.  st.  payables  soit  en  argent  ou  en  actions,  ou  par- 
tie en  argent  et  en  actions. 

Maori  Dream  Gold  Mines,  Limited  (Nouvelle-Zélande). 
—  Avec  un  capital  de  130.000  liv.  st.,  divisé  en  130.000  ac- 
tions de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles  70.000  viennent  d'êlre 
offertes  en  souscription  au  pair,  la  Maori  Dream  Gold 
Mines  a,  ainsi  que  le  mentionne  le  prospectus  d'émission, 
été  formée  en  vue  d'acquérir  et  de  mettre  en  exploitation  une 
propriété  minière  située  à  Ohni,  dans  le  district  de  Tairua 
(Nouvelle-Zélande),  à  9  milles  environ  de  Waitekauri  et  à  un 
mille  de  la  côte.  Cette  propriété  a  une  superficie  d'environ  45 
acres  et  comprend  :  la  Maori  Dream,  la  Ohni  et  la  Mornino 
Light,  de  15  acres  chacune  et  détenues  sous  les  règlements 
qui  concernent  les  baux.  Il  existe  plusieurs  rapports  d'ex- 
perts qui  sont  tous  favorables.  Dans  l'un,  M.  A.  Burcher. 
de  la  maison  A.  Burcher  and  C°,  dit:  «J'ai  examiné  la  pro 
priélé  avec  soin  et  je  la  considère  comme  une  des  plus  avan- 
tageuses de  toutes  celles  dont  on  s'est  occupé  depuis  plusieurs 
années  ».  M.  J.  N.  Garrett  s'exprime  ainsi  :  «  Les  propriétés 
sont  très  bien  situées  ;  étant  montagneuses,  elles  pourront 
être  exploitées  à  bas  prix  et  ou  n'atteindra  pas  de  couches 
d'eau  jusqu'à  300  pieds  ».  M.  A.  H.  Richards  a  fait  des  es- 
sais sur  6  tonnes  de  quartz  et  sur  3  tonnes  de  roche  prises  à 
la  surface.  Le  quartz  a  rendu  une  quantité  d'or  qui,  passée  ù 
la  cornue,  représentait  24  onces  et  la  roche  a  donné  2  onces 
d'or,  sans  qu'il  soit  tenu  compte  des  tailings.  De  son  côté, 
M.  D.  R.  Shirreff  Galbraith  mentionne  qu'il  a  fait  des  essais 
ordinaires  au  feu  et  qu'il  a  obtenu:  pour  la  Maori  Dream 
et  la  Ohni.  50  onces  12  dwts  16  grains  d'or  et  94  onces  14 
dwts  16  grains  d'argent  par  tonne  de  2.240  livres.  La  valeur 
de  l'or  obtenue  est  de  202  liv.  st.  10  sh.  8  d.  et  celle  de  l'ar- 
gent, 9  liv.  st.  9  sh.  6  d.  Le  prix  de  la  propriété  a  été  fixé  à 
100. 003  liv.  st.,  payables:  10.000  liv.  st.  en  espèces,  50.00(1 
livres  sterling  en  actions  entièrement  libérées  et  le  solde  en 
espèces  ou  en  actions.  Le  capital  d'exploitation  est  donc  re- 
présenté par  30.000  sur  lesquelles  10.000  sont,  pour  le  mo- 
ment, gardées  en  réserve. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Georgia  Gold  Ficlds,  Limited  (Etats-Unis  d'Amérique) . 
—  Enregistrée  le  17  juin.  Capital  :  175.000  liv.  st.,  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet .  mener  à  bonne  tin  un  arrangement  à  in- 
tervenir avec  M.  Mary  P.  Reaves  et  tendant  à  l'acquisition 
de  mines,  terrains  miniers,  etc.,  situés  dans  les  Etats-Unis 
d'Amérique  et  partout  ailleurs  ;  les  développer,  les  mettre  en 
exploitation;  s'intéresser,  sous  quelque  forme  que  ce  soit,  à 
toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  trans- 
ports par  voie  ferrée  d'entrepôt,  etc. 

Cripple  Creek  Shakespear  Gold  Mines,  Limited  (Etats 
Unis  d'Amérique).  —  Enregistrée  le  22  juin.  Capital  :  100.00 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir,  déve- 
lopper et  exploiter  les  terrains  aurifères  situés  dans  le  Colo- 
rado (Etats-Unis  d'Amérique)  ;  en  outre,  devenir  propriétaire 
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de  tontes  autres  mines,  concessions,  options,  tous  autres  ter- 
rains miniers,  droits  d'eau  et  autres  ;  construire  tous  chemins 
de  fer.  warfs,  docks,  entrepôts,  etc.  :  s'intéresser  à  toute  ali'aire 
dtj  mine,  de  construction,  de  transport,  d'armement,  etc. 

Gallymont  Gold  Fields,  Limited  (Australie).  —  Enregis- 
trée le  17  juin.  Capital  :  3tiO.00Oliv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st. 
objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à  inter- 
venir avec  V  Anglo-  Auslralian  Exploration,  Limited,  en  vue 
d'acquérir  certaines  minée,  certains  droits  miniers,  etc.,  6n 
Australie  ou  partout  ailleurs;  en  outre,  acquérir,  développer 
et  exploiter  toutes  mines,  concessions,  options,  tous  terrains 
miniers,  baux,  daims,  droits  d'eau  et  autres,  etc.:  s'intéres- 
ser à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de 
chemins  de  fer,  de  transport  par  eau,  de  construction,  d'éle- 
vage, etc. 

Ivanhor  Gansais  Proprietary  Company,  Limited  {Ans- 
irttlie  occidentale). —  Enregistrée  le  30  juin.  Capital  :  125  000 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  sf.  Objet  :  adopter  ut  me- 
ner à  bonne  tin  un  arrangement  conclu  avec  la  Gold  Con- 
çois,  Limited,  pour  l'acquisition,  par  voie  d'achat  ou  autre- 
ment de  terrains  miniers  situés  dans  le  champ  d'or  de  Kal- 
goorlie  (Australie  occidentale),  lf s  développer,  les  exploiter: 
en  outre  acquérir  toutes  autres  mines,  concessions,  options, 
tous  autres  terrains  miniers,  baux,  droits  d'eau  et  aulres, 
etc.,  eic;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de 
métallurgie,  de  transport  par  voie  ferrée  ou  d'eau,  de  cons- 
truction, de  fabrication,  d'entrepôt,  d'élevage,  etc. 

Mount  Malcolm  Proprietary  Gold  Mines,  Limitai  (Aus- 
tralie occidentale).  —  b.nregistrée  le  16  juin.  Capital:  250.000 
liv.  st..  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet:  adopter  et  mener  à 
bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avec  la  British  and 
Colonial  Ageney,  Limited,  et  lendant  à  acquérir,  développer 
et  exploiter  des  mines  d'or,  des  droits  miniers,  etc.,  situés 
dans  les  champs  d'or  de  la  Notth  Coolgardie  (Australie  occi- 
dentale): en  outre,  acquérir  toutes  mines,  concisions,  options, 
tous  droits  d'eau  et  autres,  etc.:  s'intéresser  à  toute  ali'aire 
de  mine,  du  fonderie,  de  métallurgie,  de  construction,  de 
transports,  dVl>  vage,  etc. 

Nepean  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occidentale).  — 
Enregistrée  le  18  juin.  Capital:  50.000  liv.  st.,  en  actions  de 
5  shillings.  Objet  :  acquérir,  développer  deux  baux  miniers 
poriant  les  numéros  138 1  et  2542,  situés  dans  le  district  de 
Coolgardie  (Australie  occidentale),  et  connus  sous  les  noms 
de  Nepean  et  Nepean  North;  de  plus  acquérir,  développer  et 
exploiter  toutes  autres  mines,  concessions,  oplions,  tous 
droits  d'eau,  etc.:  construire  et  exploiter  tous  chemins  de 
fer.  docks,  entrefôts.  warfs,  etc  ;  s'iniéresser  à  tnute  affaire 
de  mine,  de  construction,  d'élevage,  de  fonderie,  de  métallur- 
gie, etc. 

Aurora  Gold  Reefs  Development  Company ,  Limited  (Aus- 
tralie occidentalej.  —  Enregistrée  le  18  juin.  Capital  :  80.000 
liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à 
bonne  fin  un  arrangement  tendant  à  l'acquisiiion  d'une  pro- 
priété minière  connue  sous  le  nom  de  Aurora  et  située  à  deux 
milles  au  nord  do  la  ville  de  Broad  Arrow,  district  de  East 
Coolgardie  (Australie  occidentale)  ;  la  développer  et  la  mettre 
en  exploitation;  en  outre,  acquérir,  développer  et  exploiter 
toutes  autres  mines,  concessions,  options,  tous  droits  d'eau  et 
autres,  etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie, 
de  métallurgie,  de  transports  par  voies  ferrées  ou  par  eau.de 
construction,  d'entrepôt,  d'élevage,  etc. 

Neic  South  wales  Exploration,  Limited  (Nouvelles-Galles 
du  Sud).  —  Enregistrée  le  18  juillet.  Capital  :  100.000  liv.  st., 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet:  procéder,  dans  les  Nouvelles- 
Galles  du  Sud,  à  tous  travaux  de  prospection,  à  toute  entre- 
prise financière,  commerciale,  etc.:  de  plus,  acquérir,  déve- 
lopper et  exploiter  toutes  mines,  concessions,  options,  tous 
droits  d'eaux  et  autres;  s'intéresser  à  toute  ali'aire  de  mine, 
de  construction,  de  transports  par  voies  ferrées  ou  par  eau, 
d'élevage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Golden  Leail  of  Hauraki,  Limited  (Nouvelle-Zélande). — 
Enregistrée  le  30  juin.  Capital  :  100.0(  0  liv.  st.,  en  actions  de 
5  shillings.  Objet  :  acquérir,  par  voie  d'achat  ou  autrement, 
certains  terrains  miniers  et  certains  claims  situés  à  Pauls 
Creefi,  district  de  Hauraki,  province  de  Auckland  (Nouvelle  - 
/•  lande,  et  connus  sous  les  noms  de  Golden  Lead  et  de  Great 
/  i':riph;  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  anangement  con- 
clu en  date  du  24  juin  avec  la  Golden  Lead  Gold  Mining  el 
MM.  W.  J.  Allen  et  A.  .1.  Prescott,  et  qui  a  trait  à  la  pro- 
priété ci-dessus  désignée:  développer  et  exploiter  cette  pro- 
priété; acquérir,  développer  et  exploiter  tous  autres  droits 
miniers,  terrains  miniers,  baux,  etc.:  s'intéresser  à  toute 
affaire  de  mine,  de  construction,  d'entrepôt,  de  transport,  de 
métallurgie,  eic 

'Lui  Gold  Mines,  Limited  (Nouvelle-Zélande).  —  Enregis- 
trée le  88  juin,  Capital  :  100.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet    acquérir,  développer  et  exploiter  certains  baux  miniers 


situés  en  Nouvelle-Zélande,  conformément  à  un  arrangement 
à  intervenir  avec  M.  H.  C,  Parkes  ;  en  outre,  acquérir  louVs 
autres  mines,  concessions,  options,  tous  autres  terrains  mi- 
niers, droits  d'eau  et  autres,  etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire 
de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  construction,  de 
transports  par  voie  ferrée  ou  par  eau,  d'élevage,  etc. 

Mono  Gold  Mine.  Limited.  —  Enregistrée  le  30  juin.  Ca- 
pital: 7). 000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet:  Adopter 
et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  conclu  le  2  juin  avec  la 
Gold  Lands  Corporation,  Limited,  et  tendapt  à  l'acquisition, 
au  développement  et  à  là  mise  en  exploitation  d'une  propriété 
indiquée  dans  le  contrat;  en  outre,  acquérir  toutes  mines, 
concessions,  options,  tous  terrains  miniers,  haux,  droits  d'eau 
et  autres,  etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonde- 
rie, de  métallurgie,  de  construction,  de  fabrication,  d'élevage, 
etc.,  etc. 

Sinanombi  Development  Company,  Limited.  —  Enregis- 
trée le  18  juin.  Capital  :  200.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  Lv. 
Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  conilu 
le  17  juin  avec  la  St.  Heleri's  Development  Syndicale  ;  de 
plus,  acquérir,  développer  et  exploiter  butes  mines,  concts- 
sions,  options,  tous  terrains  miniers,  droits  d'eau  et  autres, 
etc.:  s'intéresser  à  toute  affaire  de  min**,  de  fonderie,  de  mé- 
tallurgie, d'entrepôt,  de  transport,  d'élevage,  de  construction, 
etc.,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Les  Exportations  d'Or  d'Australie.  —  Le  montant 
d'or  exporté  d'Australie  occidentale  le  mois  dernier 

s'élève,  d'après  les  dépêches  reçues,  à  27.993  onces 
contre  16.772  onces  en  avril  et  22.266  onces  en  mai. 
Voici  le  tableau  de  la  production,  pendant  le  premier 
semestre  de  1896.  comparée  à  celle  de  1895  : 

1895  1896 
Onces  Onces 


Janvier   18.686  16.350 

Février   15.509  17.992 

Mars   19.619  11.0*5 

Avril   19.128  16.772 

Mai   19.208  22.266 

Juin   16.128  27.933 


Bien  que  les  mois  de  mars  et  d'avril  aient  été  peu 
favorisés,  l'augmentation,  pour  tout  le  semestre,  atteint 
4.1id0  onces. 


L'Avenir  minier  r'e  la  Nouvelle-Zélande.  —  Le 

Mining  Journal  constate  que  la  Nouvelle-Zélande  est 
vraiment,  au  point  de  vue  minier,  un  pays  idéal.  Sous 
l'impulsion  du  Gouvernement,  qui  ne  ménage  pas  ses 
efforts  fendant  à  encourager  les  entreprises  industrielles, 
le  pays  progresse  rapidement. 

Jusqu'ici  le  peu  d'attention  des  capitalistes  anglais 
et  l'absence  de  moyens  de  transport  pour  l'outillage 
sont  deux  facteurs  qui  ont  entravé  l'expansion  de  la 
Nouvelle  Zélande;  mais  ces  obstacles  ont  disparu  et, 
actuellement,  la  colonie  est  représenté  dans  les  meil- 
leures conditions  sur  le  marché  de  Londres  où  les 
valeurs  de  la  Nouvelle-Zélande  ne  sont  plus  tenues  à 
l'écart. 

Au  surplus  les  deux  grandes  entreprises  de  l'île  —  la 
TJiames  et  la  Coromandel  —  ont  enregistré  une  pro- 
duction si  considérable  que  les  financiers  ne  peuvent 
plus  les  ignorer.  Si,  comme  l'affirment  les  colons  de  la 
Nouvelle-Zélande,  l'or  existe  à  profusion  d'une  extrê- 
mité  à  l'autre  de  la  Colonie,  celle-ci  a  devant  elle  une 
longue  ère  de  prospérité, 


Les  Exploitations  aurifères  de  Hauraki  (Nouvelle- 
Zélande).  —  L'augmentation  énorme  du  rendement  de 
l'or  du  district  de  Thames,  dans  les  champs  d'or  de 
Hauraki.  donne  une  forte  impulsion  aux  affaires  de  ce 
district  et  provoque  de  nouveaux  placements  de  fonds 
en  terrains  miniers.  La  dernière  propriété  qui  a  été 
offerte  dans  ce  district  est  la  (iloucester,  qui  doit 
acquérir  87  acres  dont  le  prix  d'achat  sera  80.000 liv.  st.. 
sur  lesquelles  10.000  liv.  st.  sont  payables  en  espèces 
et  le  solde  en  actions.  Les  propriétés  sont  au  début  de 
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la  période  de  développement,  mais  les  rapports  assu- 
rent qu'avec  une  direction  sage  el  un  fonds  de  roule- 
nient  suffisant,  elles  seront  bientôt  rémunératrices.  La 
Nouvelle  Compagnie  a  pourvu,  en  conséquence,  à  un 
capital  «le  roulement  de 40.000  liv.  st.,  et  comme  1  émis- 
sion est  garantie  par  la  Mining  Transport  and  Gene- 
ral Finance  Company  et  d'autres  Sociétés,  on  a  grande 
confiance  en  l'avenir. 


Hauraki  Gold  Mining  (Nouvelle-Zélande).  —  L'assem- 
blée générale  extraordinaire  des  actionnaires  qui  vient  d'avoir 
lieu  a  décidé  la  vente,  à  une  nouvelle  Compagnie,  de  la  sec- 
tion Golden  Pah,  d'une  contenance  de  19  acres.  La  nouvelle 
Compagnie  aura  pour  nom  :  The  Golden  Pah  Hauraki.  Son 
capital  sera  do  62.500  liv.  st.,  divisé' en  500.000  actions  de 
2  shillings  6  pence  chaque.  Le  prix  de  vente  des  susdits  ter- 
rains a  été  lixé  a  30.000  liv.  st..  payable  10.000  liv.  st.  en  espè- 
ces et  20.000  liv.  st.  en  actions. 

Il  a  été  fourni  aux  actionnaires,  sur  la  marche  de  la 
Hauraki  Gold  Mining,  des  renseignements  que  nous  résu- 
mons. Les  derniers  rendements  ont  accusé,  comme  teneur  d'or, 
une  moyenne  plus  élevée  que  les  précédents.  Précédemment, 
il  avait  été  espéré  qu'au  niveau  de  220  pieds  le  minerai  serait 
aussi  favorable  que  dans  les  autres  niveaux;  cette  espérance 
s'est  réalisée,  car  d'après  les  rapports  reçus  ce  niveau  de  2^0 
pieds  est  très  bon.  Le  reef  a  une  épaisseur  de  18  pouces  et 
riche  partout.  Dans  le  rapport  antérieur,  il  avait  été  dit  que 
le  minerai  n'avait  pas  été  suffisamment  trié  :  or,  on  doit  avoir 
fait  le  nécessaire  à  ce  sujet,  puisque,  maintenant  la  teneur  d'or 
est  plus  élevée. 


West  Australian  Goldfields,  Limited.  —  Les  action- 
naires de  la  West  Australian  Goldfields,  Limited,  sont 
convoqués  en  assemblée  générale  ordinaire  pour  le  15  juillet. 

Du  rapport  qui  émane  du  Conseil  d'administration,  et  qui  a 
trait  à  l'année  sociale  qui  a  pris  fin  le  31  mars  dernier,  il  res- 
sort que  les  bénéfices  nets  pour  l'année  se  sont  élevés  à 
231.849  liv.  st.  En  ajoutant  à  ce  montant  le  solde  reporté 
de  l'exercice  précédent,  soit  17.840  liv. st.,  on  arrive  à  un 
total  de  249.689  liv.  st.  Une  somme  de  27.981  liv.  st.,  repré- 
sentantes commissions,  doit  être  déduite  des  bénéfices  totaux 
qui  s'élèvent  net  à  221.706  liv.  st.  Le  dividende  intérimaire  de 
20  0/0  a  absorbé  19.7:h3  liv.  st.'  el  lo  dividende  complémen- 
taire de  30  0/0,  proposé  maintenant,  absorbera  29.990  liv.  st. 
Les  admini-trateurs  proposent  de  disposer  du  solde  de 
171.988  liv.  st.  de  la  manière  suivante  : 

100. 0U0  au  fonds  de  réserve,  qui  sera  ainsi  porté'  à  150.000 
liv.  st.;  20.000  livrst.  au  crédit  du  compte  en  suspens,  repré- 
sentant, la  somme  payée  pour  la  Hampton  Plains  Concession  ; 
25.0i  0  liv.  st.  a  un  tonds  de  réserve  spécial  destiné  à  per- 
mettre d'égaliser  les  dividendes  futurs  (ce  fonds  de  réserve 
atteint  actuellement  50.000  liv.  st  )  et  une  somme  de  269S3  liv. 
au  report  à  nouveau.  A  noter,  ici,  que  le  capital  delà  Société 
n'est,  en  tout,  que  de  100.000  liv.  st. 

Il  semble,  dit  le  Financial  Times,  de  Londres,  que,  dans 
ces  conditions,  la  situation  de  la  Compagnie  soit  inatta- 
quable, d'autant  plus  que  les  résultats  obtenus  ne  soient  pas 
la  seule  cho.se  à  prendre  en  considération. 

En  effet,  le  l'apport  des  administrateurs  fait  remarquer  que 
les  valeurs  possédées  par  la  Compagnie  sont  inscrites  dans 
les  comptes  au  pair,  alors  que  certaines  d'entre  elles  font, 
actuellement,  prime  sur  le  marché.  Il  s'ensuit  que  ce  cha- 
pitre de  l'actif  ne  figure  dans  le  bilan  que  pour  237  560  liv.  st. 
quand  sa  valeur  virtuelle,  basée  sur  le  produit  des  ventes  et 
le  cours,  sur  le  marché,  des  titres  restants,  était,  au  l°r  juillet, 
de  453.156  liv.  st. 

En  ce  qui  regarde  le  compte  de  profils  et  pertes,  le  rapport 
fait  ressortir  que  des  bénéfices  considérables  ont  été  réalisés 
sur  la  vente  de  titres  en  portefeuille,  et  grâce  aux  bonnes  re- 
lations financières  de  la  Compagnie  avec  les  autres  Compa- 
gnies d'exploration. 

La  somme  de  16.288  liv.  st.  portée  au  compte  «claims  et 
options  »,  ne  représente  pas  la  valeur  réelle  de  ce  compte  qui 
comprend,  entre  auties,  une  part  de  moitié  dans  les  Mendies 
Alpha  Leases,  constituées  depuis  en  Compagnie  et  dont  la 
propriété  contient,  croit-on,  le  fameux  Ladg  Shenton  Reef, 
ainsi  que  cinq  autres  filons. 

Les  propriétés  dans  lesquelles  la  Compagnie  est.  le  plus 
considérablement  intéressée  sont  les  suivantes  ; 
Dans  le  district  de  Cooi.gaiîuii:  : 

Hampton  Plains  Estât e.  En  développement;  terrains  déjà 
vendus.  —  Hampton  Plains  Eslate  Block.  45.  En  dévelop- 
pement. —  Hampton  Plains  Estate  Block  50.  Travaux 
d'installation  de  matériel  en  cours.  —  Coolganhe  Water- 
irorks  {Compagnie  des  Eaux).  Travaux  de  canalisation  en 
cours.  ' 

Dans  le  district  de  Mbnzihs  ' 
Mentl&S  Gold  Re.efs.  On  a  déjà  procédé  a  un  broyage  de 


445  tonnes,  donnant  989  onces.  —  Menues  Crusco.  Un 
broyage  d'essai  de  460  tonnes  a  produit  1.519  onces.  —  Men- 
zies  Waterœorks.  Un  exploitation.  -  Florence  Gold  Mines. 
Matériel  installé.  —  Yerillo  Claims.  L  atériel  sera  pro- 
chainement installé. 

Dans  le  district  de  Moi  ST  Maroahet  : 
Mount  Margarel  Reiioards.  Travaux  d'installation  de  ma- 
chinerie en  cours.  —  Quartz  Bill  Reward.  Travaux  d'ins 
lallation  tle  machinerie  en  cours.  —  Prineess  Alix  Gold.  Le 
matériel  sera  pr  ochainement  installé. 
Dans  le  district  de  Whpte  Featheh  ; 
W'hite  Veather  Reward.  Un  broyage  de  1.840  tonnes  a 
donné  3.976  onces.  —  Nortlt  White  Feâther  Consolidated . 
En  développement. 

Dans  le  district  de  IIannsn 
Hannan's  Proprietar//.  En  développement;  des  terrains 
oui  déjà  été  vendus. 

Dans  le  district  de  Mount  Jackson  : 
Mount  Jackson  Gold.  Le  broyage  est  commencé. 

Dans  le  district  de  Murchison  : 
Cue  J  Gold.  Broyage  commencé. 

Dans  le  districl  de  Dtjmdas  : 
Mairson's  Reward,  Travaux  d'installation  de  matériel  en 
cours.  —  Norseman  Proprietary.  La  machinerie  est  com- 
mandée. 

En  outre,  la  Compagnie  est  intéressée  dans  les  Town  Pro 
perties  of  We>t  Australia  et  Melrille  Water  Park. 

Le  développement  de  toutes  les  propriétés  que  possède  la 
West  Australian  Goldfields,  Limited  se  poursuit  dans  des 
conditions  très  favorables.  Plusieurs,  parmi  elles,  ont  com- 
mencé les  opérations  de  broyage  et  les  résultats  obtenus  ré- 
pondent aux  espérances  conçues.  Au  cours  de  l'année  der- 
nière, cependant,  dans  un  ou  deux  cas,  et  en  ce  qui  regarde 
les  nouvelles  acquisitions  faites,  ou  a  éprouvé  quelque  décep- 
tion. Cela  se  produira  peut-être  encore  de  temps  en  temps, 
mais  les  actionnair  s  auraient,  dit  en  résumé  le  Financial 
Times,  tort  de  s'en  préoccuper. 

La  Compagnie  s'est  tracé',  en  effet,  une  ligne  de  conduite  ; 
elle  ne  s'occupe  jamais  de  la  constitution  en  Compagnies  de 
propriétés  dont  l'Etat  ne  fait  pas  espérer  de  résultats  tan- 
gibles immédiats.  Pour  Je  moment,  ses  propriétés  non  encore 
vendues  sont  nombreuses  et  comprennent  ;  1°  Claims  jalon- 
nés par  les  employés  de  la  Compagnie;  2°  Claims  acquis  sous 
option;  8°  Claims  achetés  farine.  Les  noms  de  ces  proprié- 
tés sont  inutiles  et  ils  seraient  susceptibles  d'induire  en 
erreur,  attendu  que1  certaines  d'entre  elles,  qui  ont  bonne  ap- 
parence lors  de  l'acquisition,  se  résolvent  finalement  d'une 
manière  décevanle.  Dans  ce  cas,  la  Compagnie  abandonne 
tous  travaux. 

La  Compagnie  a  à  lutter  contre  l'insuffisance  de  l'eau,  mais 
les  difficultés  à  vaincre,  sur  ce  point,  seront  rapidement  sur- 
montées. A  remarquer  qu'à  Mendies  la  Compagnie  des  Eaiix 
fournit  l'eau  nécessaire  aux  batteries. 

Les  dettes  de  la  Compagnie  ne  s'élèvent  qu'à  5.400  liv.  st., 
sur  lesquelles  4.500  liv.  st.  sont  dues  pour  l'incoine-tax.  Les 
créanciers  ne  figurent,  donc  que  pour  un  mont  tut  minime  de 
900  liv.  st. 

Prochainement,  les  actionnaires  recevront  une  circulaire  au 
sujet  du  morcellement  des  actions.  Cette  opération  se  fera 
lorsque  la  West  Australian  Goldfields  le  jugera  opportun, 
el  par  les  soins  de  la  Wesi  Australian  Share  Corporation. 

Le  Financial  Times  conclut,  en  ce  qui  regarde  cette  entre 
prise,  que  le  rapport  présenté  est  aussi  satisfaisant  pour  le 
passé  que  favorable  pour  l'avenir,  et  il  estime,  avec  Je  Conseil 
d'administration,  que  la  Direction  d'Australie  mérite  toute 
confiance  pour  le  zèle  et  le  tact  qu'elle  apporte  dans  sa 
gestion. 


Northern  Territories  Syndicates.  —  Environ  quinze 
Sociétés  financières  ouest-australiennes  se  sont  groupées  pour 
constituer  le  Syndicat  des  territoires  du  Nord  et  trouver  les 
capitaux  nécessaires  pour  exploiter  le  territoire  entier  Déjà 
les  dispositions  ont  été  prises  pour  lancer  une  Compagnie 
foncière  au  capital  de  3a0.000  liv.  st.;  celte  Compagnie  doit 
absorber  six  groupes  de  mines  dont  le  susdit  Syndicat  s'est 
rendu  acquéreur. 

(In  peut  donc  s'attendre  à  un  mouvement  sur  ces  valeurs. 


Le  Rendement  de  l'Or  à  Victoria.  —  Une  dépèche  de 
Melbourne  nous  apprend  que  le  rendement  d'or  des  niines 
de  Victoria  pendant  le  dernier  trimestre  a  été  de  183.482 
onces. 


Les  Recettes  publiques  du  Queensland.  —  Les  re- 

oettes  publiques  du  Queensland  se    sont   élevées,  pendant 
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l'iunée  dernière,  à  3.642.000  liv.  st.  chiffre  qui  représente 
une  augmentation  de  229.000  liv.  st.  sur  Tannée  antérieure. 
Les  principales  sources  d'augmentation  sont  les  douanes, 
pour"  lié  OuO  liv.  s;,  et  les  chemins  de  fer  pour  76.000  liv.  st. 
Les  dépenses  se  sont  élevées  à  3.568.00U  liv.  st.,  soit  une 
augmentation  de  260.000  liv.  st.  D  y  a  donc  un  excédent  de 
recettes  sur  les  dépenses  de  74.00  liv.  st. 


Bayley's  Reward  Claim.  — Nous  apprenons,  par  notre 
confrère  The  Australian  Mail,  de  Londres,  qu'une  réunion 
des  actionnaires  de  la  Bay  ley's  Beicard  Claim  Gold  Mining 
Company  Limited  a  eu  lieu  le  23  juin,  à  Londres,  pour 
décider  sur  les  résolutions  à  prendre  en  vue  de  la  bonne 
marche  des  affaires  de  la  Compagnie.  M.  R.  S.  Bradburne 
présidait. 

Au  cours  de  la  discussion  qui  a  eu  lieu,  il  a  été  établi  que, 
pendant  les  deux  années  qui  ont  suivi  la  formation  de  la 
S  :  Été,  des  dividendes  furent  payés  régulièrement,  mais  que 
ces  dividendes  forent  suspendus  soudainement  sans  aucune 
explication  de  la  part  de  la  Direction.  Il  a  été  dit  aussi  que 
13^000  tonnes  de  tailiqgs  étaient  en  réserve  sur  la  propriété 
qui.  selon  les  appréciations  des  Directeurs  de  l'entreprise, 
avaient  ui  e  valeur  de  3  liv.  st,  par  tonne  :  enfin,  on  a  fait 
remarquer  que.  durant  les  six  aeiniers  mois,  la  valeur  de 
l'or  pîcduitpar  la  mine  n'atteignait  que  4.000  liv.  st.  contre 
ôO.OuOliv.  sL  pendant  la  période  correspondante  de  1895. 
sans  qn'ancune  expbcation  ait  été  fournie  au  sujet  ue  cette 
diminution. 

Plusieurs  actionnaires  présents  ont  fait  ressortir  la  néces- 
sité qu'il  y  avait  à  obtenir,  en  vue  des  réclamations  qu'ils 
voulaient  produire,  le  concours  des  actionnaires  résidant  à 
Melbourne.  Aussi  a-t-on  fait  publier,  dans  les  journaux  de 
Mtlhourne.  des  notes  invitant  les  susdits  actionnaires  à  en- 
trer en  relation  avec  MM.  C.-J.  Smith  and  Gofion.  Mark- 
Lane.  E.  C.  En  attendant  ce  qui  suivra,  l'assemblée  a  voté,  à 
l'unanimité,  une  proposition  émanant  de  M.  le  major  général 
Babbage  et  appuyée  par  M.  Mac  Craith,  et  qui  est  ainsi 
conçue  : 

.  En  égard  à  la  quantité  de  tailings  qui  sont,  à  l'heure 
actuelle,  dans  ou  sur  la  mine,  la  Direction  fst  invitée  à 
mettre  ces  tailings  en  travail,  et  à  s'occuper  de  l'exploitation 
comme  elle  l'avait  fait  dans  les  premiers  moments  :  en  outre, 
l'assemblée  demande  qu'aucun  projet  de  reconstitution  de  la 
Société  ne  soit  mis  à  l'étude  avant  que  les  tailings  susdits 
aient  servi  aux  besoins  de  l'entrtprise  et.  qu'en  tout  cas.  i! 
ne  soit  rien  résolu  avant  qu'une  assemblée  des  actionnaires 
anglais  ait  été  eonvo-iuée  pour  discuter  les  projets  que  l'on 
3urait  nourris. 


Note»  minière*  d' Australie 

Kalgurii  Hannan's  i Australie  occidentale).  —  Dépêche 
datée  dn 7  juillet  et  r^çu*  du  Directeur  de  la  mine  :  «  Dans  le 
courant  de  la  semaine  dernière,  il  a  été  extrait  fcô  tonnes  de 
minerai  qui  ont  donné  en  m  jyenne,  à  l'essai,  5  onces  9  dwts 

à  la  tonne. 

«  Le  minerai  extrait  du  puits  Nov  ell  donnerait  à  l'essai  3  on- 
ces d"or  par  tonne  de  2.240  livres.  Le  filon  aurait  8  pieds 
d'épaisseur.  » 

ifurchison  Goldpelds  'Australie  occidentale).  —  Une 
dépêche  annonce  <;ue  l'achat  du  filon  principal  de  la  Hannan's 

est  effectué. 

Nam  Queen  (Charters  Toicers,  Queensland).  —  Résultat 
du  broyage  pour  huit  jours  :  101  tonnes  ayant  donné  87  onces 
d'or.  Le  rendement  pour  le  premier  semestre  de  l'année  s'ar- 
rête là.  Le  moulin  a  été  arrêté  un  moment,  la  chaudière  deman- 
dant à  être  nettoyée  et  réparée  :  mais  les  broyages  ont  recom- 
mencé le  4  juillet. 

Preece's  Point  Proprietary  iXouvelle-Zélandet.  —  La 
dépêche  suivante  a  été  reçue  de  lamine  :  «  Avons  commencé  la 

mise  en  place  des  machines.  * 

Success  ( Sourelle-Z"lande\.  —  Le  Directeur  de  la  mine  a 
télégraphié  que  le  minerai  est  de  premier  ordre.  Des  échan- 

tiiîons  ont  donné  5  onres  â  la  tonne. 

Waûii  (nouvelle- Zélande).  —  Rendement  pour  les 28 jours 
de  travail  qui  ont  pris  fin  le  27  juin  :  11. 200  liv.  st.  d'or  brut 

provenant  de  2.900  tonnes. 

Westralian  Premier  (25- M  île,  Australie  occidentale'.  — 
Le  professeur  'WiJiam  écrit,  â  la  date  du  27  mai.  que  l'or 
s'accuse  en  différentes  places,  dans  les  divers  niveanx.  et  que 
les  perspectives  de  la  mine  s'annoncent  favorablement. 

Baker' s  Creek  Gold  Mining  (Nouvelles-Galles  dti  Sud'. 
—  Compagnie  a  reçu  avis  d'Adélaïde  qu'un  nouveau  divi- 
dende (le  44e)  de  1  shilling  par  action  a  été  décla  •  é.  Il  sera 
mis  en  paiement  le  29  juillet.  Résultat  du  bnvige  pour  la 
quinzaine  qui  a  pris  fin  le  1"  juillet  :  1.418  onces  d'or  pas- 
sées à  la  cornue,  y  compris  498  onces  provenant  des  plaques. 


Big  Bloïc  (Coolçardie.  Australie  occidentale).  —  Le 

3  juillet.  M.  "W.  M.  Vivian,  directeur,  a  télégraphié  que  l'on 
avait  broyé  48  tonnes  ayant  produit  41  onces  d'or;  la  moyenne 
des  spécimens  de  tailings  accuse  9  dwts  à  la  tonne. 

Brilliant  and  Saint-George  United  Charters  Toicers 
iQueensl"ndi.  —  Rendement  du  mois  de  juin,  d'une  valeur 
approvimalive  de  9.200  liv.  st.  :  2.668  onces  d'or  extraites  de 
1.680  tonnes  de  quanz.  La  Compagnie  a  déclaré,  comme  à 
l'ordinaire,  son  dividende  mensuel  da  6  pence  payable  le  22 
juillet. 

QTrlyle  (Yilgarn,  Australie  occidentale'.  —  Le  Directeur 
de  Compagnie,  à  Coolgardie,  a  télégraphié,  à  la  date  du 
1"  juillet,  que  le  moulin  avait  été  mis  en  marche  d'une  ma- 
nière satisfaisante.  On  a  abattu,  au  niveau  de  70  pieds,  une 
grande  quantité  de  minerai  donnant,  à  l'essai,  4  onces  par 
tonne. 

Chaffers  (Australie  occidentale).  —  On  télégraphie  que  les 
travaux  de  fonçage  du  puits  ont  commencé.  On  se  trouve  en 
présence  de  minerai  qui  accuse,  en  moyene,  une  teneur  de 

1  once  à  la  tonne. 

Consolidated  Murchison  {Australie  occidentale).  —  Ren- 
dement pour  la  période  qui  a  pris  fin  le  30  juin  :  976  onces 
provenant  de  1.487  tonnes  broyées. 

Cvdding\carra  (Australie  occidentale).  —  Une  dépêche 
annonce  que  tous  les  baux  ont  été  transférés  à  la  Compagnie. 

Gremt  Bouider  Moin  Beef  (Hannan's  Australie  occiden- 
tale». —  L'agent  de  la  Compagnie.  M.  C.  Mackhn,  annonce, 
à  la  date  du  6  juillet,  que  le  total  des  tonnes  broyées  atteint 
116  tonnes,  ayant  donné  298  onces  3  dwts  d'or  passé  à  la 

fonte. 

Great  Bouider  Proprietary  (Eaniians,  Australie  occi- 
dentale). Rendements  pour  la  quinzaine  qui  a  pris  fin  le 

4  juillet  :  la  batterie  de  la  mine  (20  pilons)  a  broyé  66u 
tonnes,  qui  ont  produit  2.585  onces  d'er:  à  la  batterie  pu- 
blique, 190  tonnes  broyées  ont  donné  573  onces;  total.  850 
tonnes  et  3.158  onces.  ïl  est  tombé  un  peu  de  pluie  depuis  le 
vendredi  précédent. 

Hannan's  Broicn  Hill  'Hannan's,  Australie  occidentale). 
—  Second  rendemeat.  Le  moulin  a  travaillé  pendant  onze 
jours  et  a  :raité  113  tonnes  de  2.000  bvres  qui  contenaient 
257  onces,  soit  environ  a  1  2  onces  par  tonne  de  2.240  livres. 
Des  filtrations  dans  les  cuves  à  cyanuration  sont  la  cause  de 
ce  résultat  modique.  La  Direction  de  la  mine  a  demandé  à 
^s  ingénieurs  de  faire  le  nécessaire  pour  que  l'on  pût 
traiter  au  moins  SU)  tonnes  par  mois.  Par  suite  de  ce  qui 
s'est  produit  dans  le  traitement  à  la  cyanuration,  l'or  reste 
dans  les  b-aes.  mais  on  en  réserve  Fextrartion  en  temps 
voulu. 

Hannan's  Consolidnted  Gold  Mines  {Hannan's,  Australie 
occidentale).  —  A  l'assemblée  générale  ordinaire  qui  vient 
d'avoir  lieu,  le  major  général  Bâtes  a  dé?laré  que  la  Compa- 
gnie détenait  48  acres  et  qu'il  était  possible  que,  plus  tard, 
on  songeât  à  transférer  la  moitié  de  la  propriété  à  une  Com- 
pagnie subsidiaire.  Le  puits  principal  a  une  profondeur  de 
100  pieds.  On  compte,  à  120  pieds,  recouper  un  rcef. 

HaHiian's  Betcard. Gold  Mining  (Hannan's,  Australie 
occidentale).  —  Une  assemblée  générale  extraordinaire  des 
actionnaires  vient  de  décider  d'augmenter  de  10. (.00  liv.  st.  le 
capital  de  la  Compagnie. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHAWESRLRG 

DE  LA.  SEiM-A-IZSTE 


La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud.  — 

Nous  lisons  dans  le  South  African  Financial  Record, 
du  20  juin  :  «  M.  Henrotte,  vice-président  de  la  Banque 
Française,  et  M.  le  baron  Catelin,  directeur  local  de 
cette  Institution,  ont  offert  mardi  dernier  un  diner  à 
quelques  personnalités  financières.  M.  Henrotte,  qui 
est  lui-même  un  banquier  fort  important  de  Paris,  fait 
en  ce  moment  une  visite  dans  le  Rand  avec  quelques 
grands  financiers  français  et  cherche  à  se  faire  une 
opinion  personnelle  de  notre  vaste  industrie  minière, 
afin  de  mieux  connaître  ses  conditions  et  faciliter  les 
opérations  que  la  Banque  a  l'intention  d'effectuer.  Les 
intérêts  des  actionnaires  français  seront  bien  gardés 
par  l'entreprise  de  la  Banque  Française  :  cette  Société  a 
déjà  remporté  beaucoup  de  succès  et  la  Witwatersrand 
doit  se  féliciter  du  fait  que  ses  directeurs  ont  visité  la 
scène  des  opérations.  Espérons  que  cette  visite  poussera 
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d'autres  capitalistes  européens  à  s'intéresser  à  notre 
industrie  sans  rivale. 

Le  Charbon  et  la  Main-d'œuvre  indigène  au 
Transvaal.  —  Nous  lisons  dan-  le  South  African  Fi- 
nancial  Record  du  20  juin  : 

«  Il  y  a  encore  une  grande  pénurie  de  charbon  dans 
certaines  mines,  en  raison  du  manque  de  matériel  rou- 
lant à  la  Nelherlands  Company:  aussi  les  prix  se 
sont-ils  élevés  à  Johannesburg  et  dans  les  exploita- 
tions. Parmi  ces  dernières,  plusieurs  ont  dû  suspendre 
le  broyage  pendant  quelques  jours. 

«  Par  contre,  la  situation  s'est  améliorée  à  d'autres 
points  de  vue,  notamment  en  ce  qui  concerne  la  main- 
d'œuvre  indigène  ;  reste  à  savoir  si  cela  durera  et  si  les 
noirs  ne  retourneront  pas  dans  leurs  pays  respectifs  au 
moment  de  la  saison  des  récoltes  qui  promettent  d'être 
belles,  grâce  aux  pluies  tombées  depuis  deux  mois...  » 

Notre  confrère  estime  qu'une  nouvelle  pénurie  serait 
susceptible  de  se  produire  si  on  ne  règle  pas  une  bonne 
fois  les  questions  en  suspens  :  il  faut  d'abord  appli- 
quer, à  T'aide  d'agents  à  la  hauteur  de  leur  tâche,  les 
<•  pass  régulations  »  en  y  apportant  telles  modifications 
suggérées  par  l'expérience.  Et  il  propose  de  délivrer 
aux  ouvriers  bien  au  courant  ce  leur  métier  des  certi- 
ficats de  compétence  contenant  aussi  les  détails  sui- 
vants :  noms  du  porteur  et  du  père  de  ce  dernier,  indi- 
cation de  la  tribu,  etc.  etc.  Il  faut  rompre  avec  l'usage 
consistant  à  inscrire  les  surnoms  que  les  contremaîtres 
donnent  aux  noirs  :  cela  entraine  des  confusions,  car 
on  rencontre  ainsi  des  centaines  de  *  Jans  »  et  de 
■  Jims  ». 

L'Intervention  du  Gouvernement  pour  le  Trans- 
port de  l'Outillage,  au  Transvaal.  —    A  la  suite  des 

démarches  faites  à  Prétoria  —  lisons-nous  dans  le  Star 
du  2')  juin  —  le  Gouvernement  a  mis,  en  raison  de  la 
pénurie  des  moyens  de  transport  causée  par  la  peste 
tiovine,  des  voitures  à  bœufs  à  la  disposition  des  exploi- 
tations minières  de  Lydenburg.  Il  a  fait  répartir,  en 
outre,  environ  800  mules  entre  les  divers  districts,  sur 
les  1.128  mules  importées  jusqu'au  16  juin.  » 

Ces  mesures  procurent  un  réel  soulagement,  plusieurs 
mines  ayant  été  fermées  par  suite  du  manque  de  maté- 
riel qu'il  était  impossible  de  faire  arriver  jusque  sur  les 
exploitations. 

Le  Coût  de  la  Dynamite  au  Transvaal.  —  Le  dîner 
donné,  la  semaine  dernière,  à  M.  Barnato  et  aux  délé- 
gués des  villes  coloniales  —  lisons-nous  dans  le  South 
African  Financial  Record  du  20  juin —  a  remporté  un 
grand  succès  à  plusieurs  points  de  vue,  mais,  à  l'ave- 
nir, les  orateurs  devront  se  dispenser,  dans  de  telles 
circonstances,  de  fournir  des  chiffres  relativement  à 
l'industrie  minière.  Aucune  des  personnes  présentes  ne 
prend  au  sérieux  les  faits  énonces  après  dîner,  mais  les 
personnes  du  dehors  peuvent  y  attacher  de  l'importance. 
C'est  ainsi  que  nous  devons  corriger  les  déclarations  de 
M.  Barnato  sur  la  consommation  de  la  dynamite.  Le 
rapport  de  l'ingénieur  de  l'Etat  était  un  document  sé- 
rieux, et  par  lui  M.  Barnato  aurait  pu  donner  des  chif- 
fres exacts  s'il  avait  voulu  instruire  son  auditoire  sur 
ce  sujet  :  les  chiffres  qu'il  a  donnés  sont  sans  valeur. 

Il  a  dit  que  la  consommation  de  la  dynamite  était 
maintenant  de  120.000  caisses  par  an  et  que  le  prix 
était  de  85  sh.  par  caisse,  contre  62  sh.  6  d.  à  Kimber- 
ley.  ce  qui  faisait  une  différence  de  13o.000  liv.  st.  par 
an  au  préjudice  du  Rand.  Les  chiffres  de  M.  Klimke 
sont  les  suivants  : 

Caisses      Pris  par  caisse 

Dvnamite   64.951       85  sh.  10  d. 

Gélatine   7-4.909      106  sh.   0  d. 

Autres  explosifs . .        4.7Si        85  sh.    6  d. 

soit  un  total  de  144. 644  caisses  qui  coûtent  695.992 
livres  sterling,  soit  96  sh.  par  caisse  et  non  85  sh. 
Ainsi,  la  différence  entre  les  prix  de  Kimberley  et  ceux 
du  Rand.  en  ce  qui  concerne  la  quantité  vendue  ici 


l'année  dernière,  a  été  de  2-U.0Û0  liv.  et  non  135.000  liv. 
Ces  prix  doivent  être  affectés  par  le  prix  de  la  gélatine 
à  Kimberley. 

La  Netherlands  Railways  Company  au  Transwaal. 

—  Le  South  African  Financial  Record,  du  20  mai. 
en  examinant  la  situation  financière  de  la  Setherlands 
Riilicay  Company,  déclare  être  surpris  de  constater 
que  les  dépenses  ont  été  aussi  peu  élevées.  Les  recettes 
en  1>£>5 ont  atteint  l.->50.000  liv.  st.  et  la  dépense  668.000 
liv.  st.  soit  43  0/0  de  la  recette.  Le  tratic  pendant  les 
quatre  premiers  mois  de  la  présente  année  a  été  le 
double  de  celui  île  la  période  correspondante  de  l'année 
dernière.  Les  recettes  s'élèvent  actuellement  à  une 
moyenne  de  3  millions  par  an.  Si  les  dépenses  se  main- 
tiennent à  450/0  des  recettes  brutes,  on  peut  facilement  se 
rendre  compte  de  la  .distribution  qui  sera  faite  aux  ac- 
tionnaires a  la  fin  de  l'année.  Dans  ce  cas,  les  recettes 
brutes  atteindront  1.650.000  liv.  et  après  avoir  déduit 
les  sommes  nécessaires  à  l'intérêt,  etc..  il  restera  un 
solde  de  1.1-55  000  liv.  st.  à  diviser  entre  le  Gouverne- 
ment et  les  actionnaires.  Ces  derniers  prennent  15  0/0 
ou  173.250  liv.  et  le  Gouvernement  le  reste. 

D'après  les  termes  de  la  concession,  ces  15  0/0  sont 
divisés  dans  la  proportion  de  10  0/0  aux  actionnaires 
et  5  0/0  aux  fonctionnaires  de  la  Compagnie.  La  clause 
concernant  l'expropriation  établit  que  le  Gouverne- 
ment doit  payer  tous  les  engagements,  plus  une  somme 
égale  à  vingt  fois  le  dividende  moyen  payé  aux  ac- 
tionnaires pendant  les  trois  dernières  années  d'exploi- 
tation. Il  résulte  de  cette  clause  que  toute  somme  reçue 
au-dessous  de  ces  15  0  0  par  action  de  bénéfices  divi- 
sibles doit  être  ajoutée  au  montant  de  l'intérêt  garanti 
aux  actionnaires  en  calculant  les  chiffres  d'expropria- 
tion. 

Dans  ce  cas,  la  somme  de  115  500  liv. .  qui  égale  en- 
viron 10  0  0  du  capital  de  1.166.660  liv.  st.  doit  être 
ajoutée  à  l  intérèt  garanti  par  l'Etat  et  déduit  ci  dessus. 
Les  deux  sommes  égalent  ensemble  18.1-00  liv.  st.  et 
en  les  multipliant  par  20.  le  prix  de  l'expropriation  se- 
rait de  3.600. 0U0  liv.  st..  c'est-à-dire  plus  de  trois  fois 
le  capital  si  ce  dividende  se  maintient  pendant  trois 
ans. 

Une  Concession  de  l'Etat  libre  d'Orange  —  1  >'apr?s 
le  Star  du  20  juin,  le  Gouvernement  de  l'Etat  libre 
d'Orange  a  rapporté  la  mesure  prohibant  le  passage  du 
bétail  vivant  sur  son  territoire,  à  la  condition  que 
chaque  envoi  serait  accompagné  d'un  certificat  et  d'une 
déclaration  sous  serment  faite  devant  le  «  Landdrost  » 
constatant  qn'il  n'y  a  pas  de  cas  de  peste  bovine  dans 
les  régions  d'où  provient  le  bétail. 

Les  mêmes  dispositions  s'appliquent  à  la  viande  de 
boucherie. 

C'est  là  une  concession  très  appréciée  sur  le  Rand,  où 
le  manque  de  bestiaux  et  de  viande  se  fait  durement 
sentir. 


Le  District  de  Leysdorp  Transvaal).  —  On  écrit 
au  Star  du  20  juin  :  «  Un  meeting  des  propriétaires  de 
daims  a  eu  lieu  ces  jours-ci  et  on  a  décidé  d"adrc-—i 
une  pétition  au  Gouvernement  pour  lui  demander  son 
appui  jusqu'à  la  fin  de  l'année.  La  pétition,  apostillée 
par  les  fonctionnaires  du  district,  expose  qu'il  est  im- 
possible aux  propriétaires  de  claims  de  se  livrer  à  un 
travail  utile  en  raison  des  difficultés  de  ravitaillement  : 
les  signataires  ajoutent  que  cette  situation  cesserait  le 
jour  où  une  voie  ferrée  serait  établie  dans  la  région  et 
qu'alors  le  Gouvernement  verrait  ses  revenus  s'accroître. 
Ils  rappellent,  enfin,  qu'ils  se  sont  imposé  des  sacri- 
fices pécuniaires  considérables  en  restant  dans  la  région 
depuis  sept  ans,  malgré  la  famine  et  les  fièvres,  et 
malgré  les  bouleversements  occasionnés  par  les  récents 
troubles.  » 

Le  District  de  Klein  Letaba.  —  Un  correspondant 
du  South  Afrïcan  Financial  Record  lui  écrit  de  Pie- 
tersburg  qu'un  mouvement  se  produit  enfin  en  faveur 
de  l'acquisition  des  propriétés  minières  dans  le  district 


42 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  n<>  285  Wb) 


de  Klein  Lctaba.  Chaque  semaine,  les  «  claims  »  explo- 
rés jadis  sont  visités  par  des  capitalistes  de  Johannes- 
burg et  d'ailleurs  et  tout  porte  à  croire  que  la  région 
justifiera  la  popularité  dont  elle  commence  à  jouir  et 
qu'elle  mérite.  Si  plusieurs  entreprises  n'ont  pas  donné 
Las  résultats  espérés,  ce  n'est  pas  la  faute  des  «  reefs  » 
qui  sont  suffisamment  riches,  mais  cela  tient  surtout 
aux  difficultés  de  transports. 

Kn  résumé.  le  correspondant  de  notre  confrère  cons- 
tate qu'une  grande  activité  se  manifeste  dans  le  dis- 
trict et,  notamment,  sur  les  exploitations  de  «Tsama» 
de  <i  Birthday  »  et  de  «  Molundotsi  ». 


La  Question  des  Liqueurs  fortes  au  Swaziland.  — 

(  )n  signale,  au  Star,  un  changement  notable  dans  l'atti- 
tude des  indigènes  du  Swaziland,  à  la  suite  de  l'arrêt 
partiel  de  la  vente  des  liqueurs  fortes.  Le  trafic  n'est 
pas  entièrement  suspendu  ;  mais,  en  raison  des  récentes 
poursuites  dont  ils  ont  été  l'objet,  les  cantiniers  sont 
devenus  plus  prudents;  au  lieu  de  vendre  l'eau  de-vie 
à  la  bouteille,  ils  se  contentent  de  la  débiter  au  verre, 
échappant  ainsi  plus  facilement  au  contrôle  des  auto- 
rités. 

En  ce  qui  concerne  les  poursuites  contre  les  canti- 
niers, on  observe,  au  Slar.  qu'elles  n'ont  pas  été  très 
sérieuses,  sinon  les  cantiniers  eussent  été  facilement 
pris  en  faute;  pour  arrêter  la  vente  des  liqueurs  fortes 
aux  indigènes,  il  suffirait  d'infliger  de  très  fortes 
amendes  et  de  retirer  les  licences.  Pour  se  faire  une 
idée  des  bénéfices  réalisés  du  chef  de  ce  commerce 
illicite,  il  suffit  d'indiquer  que  les  cantiniers  vendent 
leurs  marchandises  courantes  au  prix  coûtant,  leur 
commerce  reposant  entièrement  sur  les  profits  que  leur 
donne  la  vente  des  liquem's  fortes,  profils  qui  varient 
entre  75  et  100  0/0. 


La  Taxe  de  Guerre  au  Transvaal.  —  «  Le  premier 
Raad  lisons-nous  dans  le  Slar,  du  20  juin  —  a  revisé 
la  taxe  de  guerre  et  l'a  relevée  d'une  façon  très  sen- 
sible. Pourtant  il  n'est  question  que  de  paix  et  de  fra- 
ternité Pour  justifier  la  mesure  prise,  il  faudrait, 

au  moins,  observe  ironiquement  notre  confrère,  orga- 
niser une  petite  expédition  annuelle  contre  une  tribu 
quelconque,  en  la  décorant  du  nom  de  guerre  ;  car,  en 
l'état  actuel,  il  n'y  a  rien  qui  explique  l'application  d'un 
impôt  que  la  loi  autorise  de  lever  en  temps  de  guerre.  » 


La  Ligue  Sud- Africaine.  —  On  écrit  de  Kimberley 
au  Standard  and  Diggers'  News  de  Johannesburg  que 
les  membres  de  la  Ligue  sud-africaine  ont  tenu  une 
assemblée  pour  adopter  le  l'apport  de  la  dernière  Con- 
férence. L'assemblée  a  approuvé,  également,  une  mo- 
tion regrettant  qu'en  raison  des  excédents  budgétaires, 
on  n'ait  pas  proposé  la  réduction  des  droits  sur  les  pro- 
duits nécessaires  à  l'existence  à  la  Conférence  doua- 
nière de  Bloemfontein  ;  les  députés  de  Kimberley  ont 
éti'  invités  à  saisi)'  le  Parlement  de  la  question. 


Les  Bois  dans  la  colonie  du  Cap  et  au  Transvaal. 

—  Le  Star  attire  l'attention  sur  le  rapport  de  l'ingé- 
nieur en  chef  des  travaux  publics  de  la  colonie  du  Cap, 
qui  explique  la  non  utilisation  des  bois  de  construction 
coloniaux  pour  la  construction  de  ponts  et  autres  tra- 
vaux publics  ;  cela  tient,  en  majeure  partie,  aux  longs 
délais  qu'exige  l'exécution  des  commandes. 

Notre  confrère  cite  aussi  le  rapport  du  conservateur 
•  >  forêts  dont  la  République  Sud-Africaine  pourrait 
faire  son  profit  :  ce  rapport  signale  qu'à  part  les 
'■ntn'preneurs  fournissant  les  bois  aux  centres  mi- 
niers, on  n'a  ni  cultivé  ni  étudié  les  bois  dans  le  pays. 
Si  on  pouvait  fournir  à  la  colonie  du  Cap  les  bois  indr- 
'■iii'-.  dont  Hle  a  besoin,  elle  réaliserait  une  économie 
annuellede  150.0Q0  à  200.000  liv.  st.,  payées  actuelle- 
ment pour  les  bois  de  construction  importés,  et  le 
chiffre  ïera  bientôt,  ajoute  le  conservateur  dans  son 
rapport,  de  250.000  liv.  st. 


En  terminant,  le  Star  dit  que  l'industrie  du  Trans- 
vaal devrait  faire  l'objet  de  l'attention  spéciale  du 
Gouvernement  en  raison  de  ce  principe  qu'un  Etat  doit 
produire  tout  ce  qu'il  a  besoin  pour  la  consommation 
de  ses  habitants. 


Une  Conférence  douanière  dans  l'Afrique  du  Sud. 

—On  mande  de  Bloemfontein  au  Standard  and  Diggers' 
News,  de  Johannesburg,  que  le  «  Raad  »  a  voté  une 
résolution  enjoignant  au  Gouvernement  d'inviter  le 
Cap,  Natal  et  le  Transvaal  à  une  conférence  douanière 
en  vue  de  modifier  les  conventions  existantes. 
Le  Gouvernement  a  désigné  cinq  délégués. 

Les  Exploitations  diamantifères  dans  l'Etat  libre 
d'Orange.  —  Le  Standard  and  Diggers'  News,  de  Jo- 
hannesburg, signala  un  long  débat  qui  a  eu  lieu  au 
Volksraad  de  Bloemfontein,  à  propos  d'une  motion  ten- 
dant à.  modifier  la  loi  minière  pour  les  exploitations 
de  diamants.  Cette  proposition,  qui  sera  sans  doute 
adoptée,  consiste  à  obliger  les  concessionnaires  des  mi- 
nes à  les  exploiter  sous  peine  de  déchéance. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  minier  Sud-Africain.  —  «  Une  question 
controversée  à  1  heure  présente  —  dit  le  Slatist  —  est 
celle  de  la  reprise  des  mines  d'or  sud-africaines,  et,  à  ce 
propos  il  constate  qu'en  prenant  les  actions  des  25  Com- 
pagnies principales  du  Witwatersrand,  non  compris 
les  deep  levels.  Rand  mines,  East  Rand  ou  Randfon- 
tein,  leur  valeur  approximative  sur  le  marché,  aux 
plus  hauts  cours  de  18t*5,  représentait  approximative- 
ment 71  millions  de  livres  sterling  (soit  1  milliard  775 
millions  de  francs). 

«  Au  commencement  de  l'année,  les  mêmes  valeurs  re- 
présentaient environ  37  millions  de  livre:-  sterling  (soit 
U25  millions  de  francs)  et  aujourd'hui  elles  valent  en- 
viron 45  millions  de  livres  sterling  (soit  1  milliard  125 
millions  de  francs). 

«  En  conséquence,  si  on  se  reporte  aux  plus  hauts 
cours  de  l'année  dernière,  la  baisse  est  encore  de  26 
millions  de  livres  sterling  (650  millions  de  francs),  bien 
que  depuis  le  commencement  de  l'année  la  cote  ait  re- 
gagné 8  millions  de  livres  sterling  (2U0  millions  de 
francs). 

«  Après  avoir  rappelé  les  perturbations  politiques  sur- 
venues à  la  fin  de  l'année  dernière,  ainsi  que  la  séche- 
resse et  la  pénurie  de  main-d'œuvre,  notre  confrère 
constate  que  la  situation  politique  et  économique  s'est 
sensiblement  améliorée  :  l'eau  ne  nlanque  pas.  la 
main-d'œuvre  abonde  et  la  production  reprend  sa 
marche  ascendante  un  moment  interrompue.  D'autre 
part,  les  «  leaders  »  du  Rand  qu'on  a  rendu  à  la  liberté 
vont  donner  une  nouvelle  impulsion  à  l'industrie  mi- 
nière. 

«  Juillet  donnera,  sans  doute,  les  brillants  résultats 
attendus,  et  les  progrès  seront  encore  plus  considé- 
rables en  août.  » 

En  conciliant,  le  Statisl  dit  que,  suivant  toutes  les 
probabilités,  le  public  va  secouer  son  apathie. 


Le  Marché  de  Johannesburg.  —  Le  Standard  and 
Diggers'  News  publie  la  dépêche  suivante  datée  du 
7  juillet,  donnant  la  physionomie  du  marché  de  Johan- 
nesburg : 

«  Marché  calme,  mais  ferme. 

Il  v  a  eu  acheteurs  à  Ângelo  98  s.,  Balmoral  55  s. 
Banket31  s.,  Bonanza  60  s..  Clydesdale33s..  Cinderella 
38  s.,  East  Rand  156  s.,  Ferreira  420  s.,  French  Rand 
67  s..  Geldenhuis  Fstate  75  s..  Jumpersl43  s.,  Lanças- 
ter  50  s.,Block  B  Deep  40  s.,  Langtaagte  Royal  U  s., 
May  Consolidated  60  s.,  Modderfontein  130  s. ,  Florida 
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91  8.,  Midas  Estate .64  s..  Bohinson  Diamond  83  s., 
Heidelberg  Boodepoorl  40  s..  Salisbury  80  9.,  Steyn  Es- 
tate &>  s ,  Village  Main  Beei'  128  s..  Vogelstruls  Conso- 
lidated 4e  s.,  Ghartered  (>•">  s 

Il  y  a  vendeurs  pour  :  African  Estate  46  s.,  Bantjes 
78s., Ànglian26s.,  Home  Goaleô8s.,  Barnato  Banks 
46  ab. 


Le  Transport  des  Explosifs  au  Transvaal.  —  Le 

Standard  uhd  Digger's  News  de  Londres  nous  apprend 
que  la  Chambre  des  Mines  du  Wirw  alersrand  a  l'ait  au 
Gouvernement  une  proposition  importante  en  ce  qui 
concerne  le  transport  des  explosifs  et  du  charbon.  1  iette 
proposition  consiste  dans  la  construction  d'une  ligne 
de  chemin  de  fer  partant  d'au  delà  d'Elandsfontein 
et  aboutissant  a  un  point  voisin  de  la  propriété  de  la 
Langlaagte  Bloçk  B,  en  suivant  le  sud  du  reef.  Avec  les 
dispositions  actuelles,  tous  les  explosifs  pour  les  mines 
du  sud  doivenl  être  transportés  par  Johannesburg/  ce 
qui  crée  un  gros  danger  pour  la  ville.  Avec  la  ligne 
projetée,  la.  Compagnie  du  chemin  de  fer  pourrait  met- 
Ire  en  marche,  une  ou  deux  fois  par  semaine,  des  trains 
spéciaux  qui  délivreraient  aux  mines  la  quantité  d'ex- 
plosifs nécessaire.  La  ligne  pourrait  aussi  faciliter  le 
transport  du  charbon  aux  Compagnies  voisines  et  aux 
deep  levels  exploités  actuellement;  elle  serait  d'une 
valeur  inestimable  pour  la  Compagnie  du  chemin  de 
fer  aussi  bien  que  pour  le  public  en  faisant  cesser  l'en- 
combrement de  la  ligne  principale.  Il  y  a  environ  8.000 
tonnes  de  charbon  transportées  par  jour  sur  la  ligne 
actuelle  pour  le  service  des  mines  situées  entre  Boks- 
burg  et  Krugersdorp  et  ce  trafic  prendra  des  propor- 
tions de  plus  en  plus  grandes  au  fur  et  à  mesure  que  se 
développera  l'exploitation  des  deep  levels.  Bien  entendu 
dans  le  cas  où  le  Gouvernement  et  la  Compagnie  du 
chemin  de  fer  ne  s'entendraient  pas  pour  faire  l'entre- 
prise proposée,  les  Maisons  financières  locales  sont 
prêtes  à  fournir  les  fonds  nécessaire  à  conditions  qu'el- 
les soient  autorisées  à  construire  la  ligne. 


La  Fusion  des  Nigel.  —  «  On  nous  écrit  de  Johan- 
nesburg —  lisons-nous  dans  le  Standard  and  ùigaer's 
News  —  que  la  fusion  de  la  Nigel  Deep,  la  Central 
Nigel,  la  Sub  Nigel  et  d'autres  Compagnies  voisines 
ne  subira  plus  de  retard.  On  connaît  les  avantages 
d'une  telle  consolidation.  On  sait  aussi  que  le  minerai 
payant  contenu  dans  le  claim  Nigel  n'est  qu'environ  le 
dixième  du  minerai  d'un  claim  du  main  reef  ;  par  con- 
séquent, pour  comparer  la  surface  minière  des  Com- 
pagnies situées  sur  le  Nigel  reef  avec  celle  des  Compa- 
gnies du  main  reef,  il  faut  diviser  les  premières  par  dix. 
L'ingénieur  John  Hays  Hammond,  attendu  ces  jours-ci 
en  Angleterre,  apporte,  croit-on,  avec  lui  le  projet  de 
fusion.  » 


Le  Gouvernement  et  la  Chartered  Company.  — 

Nous  lisons  dans  le  Financial  Times  : 

a  L'Association  de  la  Presse  apprend  qu'il  a  été  décidé 
que  l'enquête  parlementaire  sur  la  British  South  Africa 
Company  sera  faite  par  un  Comité  parlementaire  que 
M.  Chamberlain  présidera.  Il  est  faux  que  celui-ci  ait 
été  en  conflit  avec  le  chef  de  l'opposition  au  sujet  du 
choix  d'un  Comité  parlementaire  ou  d'une  Commission 
spéciale.  Il  était  disposé  à  accepter  l'une  ou  l'autre 
forme  d'enquête,  chacune  ayant  son  avantage  et  prêt 
â  déférer  au  désir,  de  sir  W.  Harcourt,  qui  demandai! 
un  Comité  parlementaire.  L'objection  faite  à  un  tel 
Comité  à  cause  de  son  incapacité  de  siéger  pendant  1 
l'intersession  n'est  pas  sérieuse,  puisqu'une  Commis-  j 
sion  royale,  dans  le  cas  où  elle  serait  nommée,  ne  pour-  j 
rait  commencerses  travaux  avant  novembre,  tandis  que  i 
le  Comité  parlementaire  pourrait  commencer  son  enquête 
aussitôt  que  le  Parlement  se  rassemblera,  c'est-à-dire 
au  commencement  de  janvier.  Les  membres  du  Comité 
n'ont  pas  été  encore  nommés  et  il  est  peu  probable 
qu'ils  le  soient  avant  la  lin  du  procès  Jameson.  Il  n'est 
pas  certain  que  leurs  noms  puissent  être  connus  avant 
la  fin  de  la  session  actuelle,  mais  dans  le  cas  où  ils  se- 


raienl  connus  avant,  le  Comité  se  réunirait  dans  la  der- 
nière si'inaine  du  présent  mois  pour  nommer  seulement 
son  Président-  Les  faits  sur  lesquels  l'enquête  doit 
porter  sont  la  complicité,  de  M.  Rhodes  dans  os  que 
l'on  connaît  de  la  tentative  Jameson  et  jusqu'à  quel 
point  les  faits  prouvés  peuvent  amener  à  demander  La 
modification  de  la  charte  de  la  Compagnie-  On  suit  que 

M.  Chamberlain  n'esl  pas  partisan  du  retrait  complet 
de  la  charte  ;  il  n'a  nullement  caché  son  opinion  qu'une 
Compagnies  à  charte,  avec  un  capital  important,  une 
bonne  direction  est  plus  à  même  que  toute  autre  d'ad- 
ministrer, dans  des  conditions  déterminées,  un  terri- 
toire tel  que  la  Khodesia,  surtout  dans  ses  dévelop- 
pements essentiels.  On  peut  donc  s'attendre  à  quelques 
modifications  à  la  charte,  mais  pas  à  des  modifications 
telles  qu'elles  puissent  arrêter  les  progrès  d'une  Com- 
pagnie privée  en  dehors  des  questions  qui  touchent  à 
la  politique  impériale  et  aux  relations  avec  les  Etats 
voisins.  » 


L'Industrie  Minière  dans  la  Nouvelle-Ecosse 
(Canada)  —  Le  Mining  Jôurnal  constate  que  l'indus- 
trie minière,  dans  la  Nouvelle-Ecosse,  se  trouve  dans 
une  situation  bien  plus  prospère  que  jadis;  elle  avait 
souffert  des  ventes  de  propriétés  sans  valeur  vendues 
par  des  r>ens  peu  scrupuleux,  mais,  aujourd'hui,  la 
confiance  est  revenue.  Plusieurs  exploitations  donnent, 
à  présent,  HO  0/0  à  leurs  actionnaires,  et  quelques-unes 
paient  plusieurs  centaines  pour  cent  de  dividende. 

Notre  confrère  cite,  entre  autres,  la  «  Norlh  Brook- 
lleld  Mine  »,  dans  le  Queen's  County,  et  la  «  New 
Egerton  »  dans  le  comté  de  Halifax.  On  installe  des 
usines  à  cyanuration  dans  l'Est,  ce  qui  permettra  de 
réduire  encore  les  frais  d'exploitation  qui  varient, 
dans  la  Nouvelle-Kcosse.  de  1  dollar  65  à  4  dollars  par 
tonne. 

La  partie  Est  de  la  province  a  été  insuf'lic  animent  ex- 
plorée, mais  on  s'attend  à  voir  arriver  des  prospecteurs 
en  grand  nombre. 


Les  Mines  indiennes.  —  Le  Mining  Journal  Rnihcay 
and  Commercial  Gazelle  constate  l'activité  dont  a  fait 
preuve  depuis  deux  ou  trois  semaines  le  marché  des 
mines  indiennes  : 

«  Il  déclare  que  si  la  hausse,  depuis  le  commencement 
de  l'année,  a  été  sensationnelle,  elle  a,  du  moins,  été 
justifiée  par  la  situation  et  les  perspectives  des  Compa- 
gnies prises  en  particulier.  Le  Mining  Journal  cite 
comme  exemple  la  Mysore  Company  ;  il  fait  ressortir 
que  les  rendements  ont  progressé  mois  par  mois  et  que 
leur  moyenne  dépasse  sensiblement  celle  de  l'année 
dernière.  Bien  loin  de  prévoir  une  diminution,  on  peut 
s'attendre  à  une  augmentation  nouvelle,  surtout  si  l'on 
considère  que  les  dernières  nouvelles  nous  annoncent 
que  l'on  a  coupé  le  filon  au  niveau  de  1.360  pieds,  qui 
est  épais  de  7  pieds,  donnant  4  onces  10  dwts  à  la  tonne. 
Les  perspectives  du  Champion  Beef  ne  sont  pas  moins 
brillantes,  comme  le  témoigne  le  rapport  des  Directeurs 
qui  a  été  publié  récemment  :  les  rendements  y  ont 
également  progressé,  quoique  dans  une  proportion 
moins  forte  que  pour  la  Mysore  Company.  Dans  cette 
mine,  les  réserves  de  minerai  développé  sont  énormes. 
A  fin  mars,  le  Directeur  les  évaluait  à  l'^O.OOO  tonnes, 
mais  elles  ont  encore  augmenté.  Le  Directeur  disait  ; 
«  Dès  que  nous  aurons  atteint  la  partie  est  du  filon, 
«  dans  les  puits  Cârmichaèl  et  Bibblesdale,  nous aug- 
«  menterons  sensiblement  ce  chiffre.  »  On  a  reçu,  depuis, 
le  télégramme  du  18,  qui  annonce  que  la  partie  est  du 
filon  a  été  recoupée  au  niveau  de  740  pieds  dans  le 
puits  Bibblesdale  ;  il  a  4  pieds  d'épaisseur  et  donne  aux 
essais  1  once  2  dwts  d'or  à  la  tonne.  Pendant  les  six  mois 
què  le  rapport  étudie,  100  pilons  ont  fonctionné  et  ont 
traité  20.010  tonnes  de  minerai.  Actuellement,  140  pilons 
sont  prêts  et  ne  manquent  certainement  pas  d'ou- 
vrage en  face  des  énormes  réserves  développées. 
D'après  ces  chiffres,  on  voit  que  la  Mysore  et  la  Cham- 
pion Reefs  sont  deux  Compagnies  rivales  et  personne 
ne  pourrait  dire  quelle  est  celle  qui  l'emporte.  UOré* 
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yuiïi.  d'autre  part,  est  un  peu  retardataire,  quoique  ne 
marchant  pas  mal.  Les  rendements  sont  très  réguliers; 
il  n'y  a  pas  progression,  mais  on  ne  peut  prévoir  ce 
qui  peut  arriver  un  jour  ou  l'autre.  Par  contre,  la 
Nundydroog  donne  beaucoup  d'espoir  :  40  pilons  y  fonc- 
tionnent et,  dans  quelques  semaines,  leur  chiffre  sera 
porté  à  50:  on  peut  s'attendre  alors  à  une  augmenta- 
tion de  rendement  correspondante.  Les  pilons  seront 
portés  ultérieurement  à  70. 

Ces  quatre  Compagnies  sont  les  principales:,  il  en  est 
d'autres  moindres  dont  la  situation  mérite  aussi 
«l'attirer  l'attention. 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Itand  Xijrel  Cîold  Mining   Company,  Linjited.  — 

I /assemblée  générale  ordinaire  des  actionnaires  de  la  Rand 
Xigel  Gold  Mining  Company,  Limited,  a  eu  lieu,  le  13  juin, 
à  Johannesburg.  Trente-deux  mille  actions  étaient  représen- 
tées sur  un  total  de  95.000. 

Le  rapport  du  Directeur  mentionne  qu'il  présente  les 
comptes  pour  le  premier  exercice  de  la  (Compagnie,  exercice 
qui  a  pris  fin  le  30  avril. 

La  Rand  Nigel  Gold  Mining  Company,  Limited,  a  été 
formée  le  23  avril  1895.  en  vue  d'acquérir  la  propriété  de  la 
Marais  Reef  Gold  Mining  Company,  d'une  étendue  de  102 
claims  situés  sur  la  ferme  Bultfontein,  district  de  lleidelberg, 
avec  les  droits  d'eau,  les  machine-:,  etc. 

Le  capital  de  la  Compagnie  a  été  fixé  à  120.000  liv.  st.,  di- 
vise en  120.000  actions  de  1  liv.  st.  .Sur  ces  120.000  actions, 
50.000  furent  remises  à  la  Marais  Reef  Gold  Mining  Com- 
pany en  représenlation  de  son  actif:  30.000  furent  émises  an 
pair  pour  former  le  capital  d'exploitation  :  10.000  furent 
allouées  aux  promoteurs  de  l'affaire  pour  la  garantie  qu'ils 
avaient  donné  du  capital  d'exploitation  et  le  solde,  30.000  ac- 
tions, fut  mis  en  réserve.  Toutefois,  une  option  au  pair,  sur 
ces  30.000  actions  et  valable  pendant  un  an,  fut  laissée  aux 
promoteurs  de  l'entreprise. 

Les  travaux  ont  été  poussés  énergiquenient,  quoique  très 
économiquement,  ainsi  qu'il  résulte  du  rapport  de  l'ingé- 
r  euj'-conseil  de  la  Compagnie. 

Sur  l'option  des  30.000  actions  de  la  réserve,  une  partie  de 
5.000  seulement  a  été  prise  au  pair;  et  eu  égard  aux  troubles 
politiques  exceptionnels  qui  ont  eu  lieu,  le  Conseil  a  décidé 
de  prolonger  pendant  six  mois,  qui  courent  à  partir  du  10 
juin  1896,  l'option  sur  le  reste  de  x'5.000  actions. 

Le  Président,  dans  son  discours,  a  dit  qu'en  achetant  la 
Marais  Reef  la  Compagnie  était  entrée  en  possession  d'une 
mine  neuve  et  que,  jusqu'à  présent,  on  s'était  appliqué  à  son 
développement.  Les  espèces  en  caisse  s'élèventà  24.000  liv.  st.,. 
auxquelles  il  faut  ajouter  les  5.C00  liv.  st.  provenant  des 
5  000  actions  de  la  réserve  prises  par  les  promoteurs.  Quant 
aux  essais,  pris  dans  différents  endroits  de  la  mine,  ils  ont 
donné  de  1  once  12  dwts  1'.)  grains  à  13  onces  16  dwts  14 
grains  d'or  à  la  tonne.  Le  Président  dit  ensuite  qu'il  a  été 
plusieurs  fois  lui-même  dans  la  mine,  et  qu'il  a  été  étonné 
des  résultats  obtenus:  cependant,  comme  les  actionnaires 
doivent  le  savoir,  le  Xigel  Reef  n'est  pas  toujours  de  même 
teneur  ni  de  même  épaisseur. 

Le  rapport  présenté  par  le  Directeur,  ainsi  que  les  comptes, 
ont  été  approuvés  par  les  actionnaires  qui  ont,  de  plus,  voté 
des  remerciements  au  Président. 


Klerksdorp  Gold  and  Diamond.  —  L'assemblée  géné- 
rale ordinaire  des  actionnaires  de  la  KlerJisdorp  Gold  and 
Diamond  Company ,  Limited  a  eu  lieu  ces  jours  derniers. 

Après  lecture  de  la  notice  relative  à  la  convocation  de  l'as- 
semblée, le  Président  du  Conseil  d'administration  de  la  Com- 
pagnie a  pris  la  parole  en  disant  que  c'était  avec  plaisir  qu'il 
demandait  l'adoption  du  rapport  et  du  bilan  présentés. 
Dans  le  rapport  il  est  parlé  des  travaux  eiî'ectués  dans 
la  mine  jusqu'au  9  mai,  et  ce  document  contient  tous  les  ren- 
seignements se  rapportant  aux  essais,  à  la  marche  des  tra- 
vaux, et  à  tous  les  arrangements  pris  au  sujet  des  construc- 
tions sur  la  propriété,  constructions  qui  permettront  à  la 
Compagnie  de  traiter  elle-même  et  directement  son  minerai. 
A  l'heure  actuelle,  la  mine  doit  être  en  possession  de  tout  son 
matériel,  et  on  peut  compter  que.  sous  peu,  sans  qu'il  soit 
possible  toutefois  de  préciser  une  date,  et  à  moins  d'événe- 
ments imprévus,  on  pourra  extraire  l'or. 

En  admettant  que  les  estimations  modestes  de  bénéfices 
fixées  antérieurement  soient  seulement  atteintes,  la  valeur  de 
la  propriété  sera,  alors,  nettement  définie:  et  vu  l'étendue 
considérable  des  terrains  possédés,  la  Compagnie  pourra  ou 
augmenter  ses  moyens  d'action,  ou  procéder  à  la  formation 
de  Compagnies  subsidiaires  qui  pourront  aider  au  dévelop- 
pement complet  de  la  propriété. 


Depuis  la  première  découverte  de  diamants  qui  a  été  faite 
dans  le  moulin,  aucune  recherche  nouvelle  n'a  été  effectuée, 
la  Compagnie  ne  pouvant  établir  un  contrôle  eflicace  sur 
une  propriété  non  close.  Le  Directeur  pense  même  qu'il  faut 
différer  les  expériences  nouvelles  sur  le  minerai,  jusqu'à  la 
mise  en  travail  du  nouveau  matériel  destiné  à  l'extraeiion  de 
l'or,  attendu  que  les  expériences  faites  sur  des  petites  quan- 
tités de  minerai  peuvent  être  trompeuses. 

Le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  désiraitsavoir, 
du  Directeur  même,  à  quelle  date  on  pouvait  compter  com- 
mencer les  opérations  de  broyage.  Malheureusement,  la  peste 
bovine  qui  a  éclaté  a  désorganisé  tous  les  arrangements  pris 
en  vue  (tes  approvisionnements  de  charbon;  de  sorte  qu'il  est 
difficile  de  (tire  quand  seront  terminés  tous  les  travaux  pré- 
liminaires. 

Avant  l'approbation  des  comptes  et  avant  le  vote  de  remer- 
ciements, qui  a  été  émis  en  faveur  du  Conseil  d'administra- 
tion,  un  actionnaire  a  demandé  si  la  Compagnie  avait  à  rece- 
voir des  espèces  de  la  Southern  Klerksdorp  Company  et  si 
les  actions  de  cette  Compagnie  avaient  actuellement  une  va- 
leur. Le  Président  a  répondu  que,  quant  aux  cours  de  ces 
titres,  les  actionnaires,  en  consultant  la  cote,  en  savaient  au- 
tant que  le  Conseil  d'administration.  Quant  à  la  proportion 
d'argent  et  de  titres  à  recevoir,  c'était  encore  à  établir,  et  cela 
dépendait  d'événements  qui  ne  s'étaient  pas  encore  produits. 

Un  autre  actionnaire  a  demandé  quel  montant  était  dù  en- 
core sur  les  machines.  La  réponse  qui  lui  a  été  donnée  a  été 
que  toutes  les  machines  n'étaient  pas  encore  payées,  mais 
que,  conformément  aux  contrats  passés,  l'argent  qu'il  restait 
à  verser  n'était  pas  encore  dù.  Tous  les  paiements  dont 
l'échéance  est  passée  ont  été  effectués  régulièrement  et  quel- 
ques-uns d'entre  eux  pouvaient  même  être  différés  jusqu'à  ce 
que  les  machines  aient  été  mises  en  place  sur  la  mine. 


Eas<  Stand  Proprïetary  Mines.  —  Nous  avons,  dans 
l'Economiste  Européen  du  8  courant,  donné  un  résumé  des 
déclarations  faites  aux  actionnaires  de  VEast  Rand  Proprie- 
tary Mines  lors  de  l'assemblée  générale  du  26  juin  dernier. 
Aux  renseignements  fournis  alors,  nous  croyons  devoir 
ajouter  ce  qui  suit  : 

Voici  la  liste  des  quantités  de  minerai  développé  dans  les 
différentes  mines  subsidiaires  de  cette  Compagnie.  La  teneur 
se  rapporte  à  une  largeur  moyenne  de  trois  pieds  : 

tonnes  Teneur 

Driefontein  Cons   2.585  du  North  Reef  10  dwts 

....  27.769  du  South  Reef  16  —  1/2 

Anc/elo  G .  Mines   5.616  du  North  Reef  12 — 3/4 

—        ....  25.000  du  South  Reef  35—1/2 

Neir  Cornet  C   130.304  du  North  Reef  13  —  1  2 

Agnes  Munro   17.730  du  North  Reef  20  — 

Cinderella   4.000  du  South  Reef  16  —  L2 

Blue  Sky.   '.1.852  du  South  Rtef  16  — 

En  somme,  le  développement  total  effectué  dans  la  pro- 
priété de  YEast  Rand  s'élève  à  20.000  pieds,  mettant  à  nu 
156.000  tonnes  de  minerai  du  North  Reef,  d'une  teneur  de 
14  dwts  à  la  tonne  et  66.500  tonnes  déminerai  du  South  Reef 
donnant  26  dwts.  Le  broyage  de  23.216  tonnes  effectué  à  la 
mine  Cornet ,  dans  les  circonstances  défavorables,  a  donné  un 
résultat  de  11  dwts  1/4  à  la  tonne,  mais  M.  Pope,  le  directeur, 
estime  que  lorsque  le  broyage  reprendra,  la  production  sera 
de  13  dwts  par  tonne.  Dans  la  mine  Driefontein,  le  minerai 
du  South  Reef  a  une  meilleure  apparence  que  partout 
ailleurs. 

Consolidated  tioSd  Fields  of  Soutii  Africa,  Limited. 

—  M.  Thomas  Rudd,  obligé  de  passer  l'hiver  à  l'étranger,  a 
donné  sa  démission  de  président  de  cette  Compagnie.  Le 
capitaine  E.  F.  Rhodes  avait,  auparavant,  et  dès  son 
retour  de  l'Afrique  du  Sud,  donné  sa  démission  de  membre 
de  Conseil. 

M,  Thomas  Rudd  a  été  remplacé  par  M.  H.  E.  M.  Davies, 
et  lord  Harris  a  été  admis  comme  administrateur  de  la 
Compagnie  et  nommé  vice-président. 


La  Netherlands  Railway  Company  au  TransvaaI. 

—  Les  recettes  de  la  Netherlands  Company  pour  les  mois 
de  mars,  avril  et  mai,  se  sont  élevées  à  695.110  liv.  st.,  y 
compris  le  rendement  de  l'exploitation  houillère  de  Springs. 


L'Industrie  aurifère  dans  Sa  Guyane  Britannique'. 

—  Du  1e1'  janvier  au  22  juin  1896,  les  exportations  d'or  de  la 
Guyane  anglaise  se  sont  élevées  à  49.09i  onces  3  dwis  et  13 
grains,  représentant  une  valeur  de  874.407  piastres  99. 

Pendant  la  période  correspondante  de  1895,  les  chiffres 
étaient  de  51.921  onces  19  dv.'ts  et  1  gr..  valant  919.269 
piastres  42. 
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Robinson  <;<>i<i  lllnlng  Cy,  Limited.  —  La  Robinson 
(îold  Mining  Company  Limited  annonce  télé^raphupienienl 
ejiie  ses  résultats  pour  le  mois  de  juin  1890  uni  été  les  sui- 
vants :  Les  120  pilons  ont  broyé  15.465  tonnes  du  minerai.  La 
production  totale  d'or  a  été  de  20.343  onces  (contre  19.833  en 
niai  précédent  et  contre  14.601  onces  provenant  du  broyage, 
3.245  onces  du  traitement  des  tailing  ot  concentrâtes  do  la 
Compagnie;  18.000  onces  du  traitement  des  sli nies  et  2.007 
onces  provenant  de  concentrâtes  achetés.  Les  bénéfices  nets, 
en  juin  1896,  se  montent  à  88.500  liv.  st. 


Le  [Chemin  <!<k  fer  «le  la  <'oloiii<-  «lu  <  ai>.  —  La 

Commission  nommée  par  le  Volksraad  de  ITÈtat  libre  d'O- 
range a  conclu  en  faveur  du  rachat  du  chemin  de  fer  de  la 
colonie  du  Cap  au  nri\  de  2.780.000  liv.  st.,  fourni  en  partie 
par  le  revenu  public.  Le  solde,  soit  1.750.000  liv.  st.,  sera 
obtenu,  croit-on,  par  un  emprunt  3  1/2  0/0. 


Revue  HeMomaflaire  Su  Marché  te  lies  l'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  13  juillet  1896 

Le  groupe  des  mines  d'or  offre  bien  peu  d'intérêt  en 
ce  moment.  Les  fortes  chaleurs  que  nous  venons  de 
subir  ont  eu  pour  conséquence  d'éloigner  du  Marché  la 
plupart  des  spéculateurs  qui  avaient  tenu  bon  jusqu'à 
ce  jour,  et  les  transactions  no  cessent  de  diminuer. 

Dans  ces  conditions,  on  ne  pouvait  s'attendre  à  ce 
que  la  liquidation,  commencée  samedi,  provoquât 
quelque  difficulté  :  les  engagements  avaient  été  consi- 
dérai dément  réduits  et  l'argent  n'affichait  pas  de  pré- 
tentions exagérées.  On  a  payé,  en  général,  1/2  à  1  1/2  d. 
de  report  par  livre,  mais  ce  fait  n'a  pu  exercer  qu'une 
légère  inlluence  sur  les  tendances  de  la  place,  à  cause 
de  l'absence  des  spéculateurs.  Les  rares  affaires  qui  se 
sont  traitées  l'ont  été  cependant  dans  des  conditions 
meilleures  et  les  cours  ont  légèrement  repris. 

Il  faut  reconnaître,  d'ailleurs,  que  les  éléments  favo- 
rables n'ont  pas  fait  défaut  à  la  place.  Comme  nous  le 
faisions  pressentir,  le  rendement  des  mines  du  Witwa- 
tersrand.  pour  le  mois  de  juin,  a  atteint  un  chiffre  fort 
élevé  qui  correspond  à  une  augmentation  de  5.000 
onces  par  rapport  au  mois  de  mai,  si  l'on  tient  compte 
de  la  différence  des  jours  ouvrables  entre  les  deux 
mois.  On  sait  cependant  que  l'industrie  minière  vient 
d'être  aux  prises  avec  certaines  difficultés  provenant 
du  manque  de  combustible  par  suite  de  l'épizootie. 
Quelques  mines  ayant  été  obligées  d'interrompre  leurs 
broyages  pendant  plusieurs  jours,  on  doit  considérer 
les  résultats  obtenus  comme  particulièrement  favora- 
bles et  se  rendre  compte  que  nous  n'avons  rien  exagéré 
en  parlant  de  la  prospérité  de  l'industrie  minière. 

La  persistance  dans  ces  résultats  favorables  finira 
lût  ou  tard  par  remener  les  acheteurs  au  Marché  un 
peu  délaissé  aujourd'hui. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Chartered  est  plus  câline  à  3  3/16.  Les  nouvelles 
obligations  5  0/0,  qui  donnent  un  rendement  très  élevé 
et  ont  un  gage  dune  grande  valeur,  cotent  97  1/2  0/0. 

Le  report  sur  l'action  a  été  de  1  à  2  d.,  ce  qui  ne 
prouve  pas  qu'un  gros  découvert  existe  sur  cette  valeur. 
Il  est  propablc  que  de  réels  détenteurs  ont  vendu  quel- 
que peu  à  cause  de  la  prolongation  de  la  guerre  dans 
la  Rhodesia  et  des  bruits  qui  ont  été  mis  dernièrement 
en  circulation.  Le  cours  de  compensation  a  été  fixé  à 
3  livres,  comme  pour  la  dernière  liquidation. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  12  9/16.  M.  Thomas 
Kudd,  obligé  de  passer  l'hiver  à  l'étranger,  a  donné  sa 
démission  de  président  de  la  Goldfields  et  le  capitaine 
E.  F.  Rhodes  a,  depuis  son  retour  de  l'Afrique  du  Sud, 
donné  sa  démission  de  membre  du  Conseil.  M.  H.  E.  M. 
Davies  a  été  nommé  président  de  cette  Société  et  lord 
Harris  a  été  nommé  vice-président. 

h'Anglo  French  est  à  5  3  16, 

UOceana  se  retrouve  à  1  1/2.  C'est  aujourd'hui  que 
se  réunissent  les  assemblées  extraordinaires  deYOceana, 
Y  Af ricana  etT 'Austral  African  où  doit  être  décidée  la 
fusion  des  trois  Compagnies. 


Le  groupe  Barnato  est  très  calme  en  attendant  que 
l'on  connaisse  les  termes  définitifs  du  projet  de  consoli- 
dation. Nous  retrouvons  la  Barnato  Consolidated  à 
2  7/8;  La  Johannesburg  fnvestmentîi'4:>/'t,  la  Lon don- 
Pari  s  à  1  3/16. 

La  Transvaal  Goldfields  est  ferme  à  9  5/8. 

L' African  Estâtes  se  maintient  à  2  1/8. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand 
se  retrouve  à  7  3/4.  Le  développement  total  effectué 
dans  la  propriété  de  VEast  Rand.  s'élève  à  20. 01)0  pieds 
mettant  à  nu  156.000  tonnes  de  minerai  du  north  reef 
d'une  teneur  de  14  dwts  par  tonne  et  66.500  tonnes  dé- 
minerai du  SOûth  reef  au  Litre  de  26  dwts.  Le  broyage 
de  23.216  tonnes  effectué  à  In  mine  Cornet  dans  des 
circonstances  défavorables,  a  donné  un  résultat  de 
11  dwts  1/4  par  tonne,  mais  le  Directeur  estime  que, 
lorsque  le  broyage  reprendra,  la  production  sera  de 
13  dwts  par  tonne.  Le  minerai  du  south  reef  a,  dans 
la  mine  Driefontein,  une  meilleure  apparence  que  par- 
tout ailleurs. 

La  New  Cornet  est  à  31/8.  Il  a  été  développé,  dans 
cette  mine,  130.804  tonnes  de  minerai  du  north  reef 
d'une  teneur  moyenne  de  13  dwts  1/2  à  tonne. 

UArigelo  est  à  5  1/4.  Cette  mine  a  développé  5.616 
tonnes  du  north  reef,  d'une  teneur  de  12  dwts  3/4  et 
25.000  tonnes  du  south  reef,  d'une  teneur  de  35  dwts  1/2. 

La  Lancaster  est  à  2  1/2. 

La  Modderfonlein  se  retrouve  à  6  1/2.  D'après  les 
dernières  nouvelles,  les  travaux  de  prospection  ont  été 
repris  dans  la  partie  est  de  la  propriété  et  les  résultats 
obtenus  ont  été  encourageants.  Pendant  le  mois  de  juin, 
7.000  tonnes  broyées  ont  produit  à  l'amalgamation 
1.894  onces  et  le  traitement  à  la  cyanuration  a  donné 
884  onces.  Le  rendement  total  est  donc  de  2.778  onces. 

La  Simmer  and  Jack  est  calme  à  20  1/2. 

La  Ferreira,  dont  le  rendement  de  juin  a  atteint 
13.418  onces,  contre  13.115  en  mai,  est  ferme  à  21. 

La  Village  Main  Reef  se  retrouve  à  6  1/4. 

La  City  and  Suburban  reste  soutenue  à  4  7/8  et  la 
Henry  Nourse  à  6  1/2. 

La  Geldenhuis  Estate  est  sans  changement  à  3  7/8 
et  la  Geldenhuis  Main  Reef  se  retrouve  à  1  liv.  Son 
rendement  de  juin  a  été  de  1.589  Onces,  contre  1.214 
en  mai. 

La  New  Chimes  est  à  1  3/16. 

La  Langlaagte  Estate  reste  à  5  1/2.  Le  rendement 
de  juin  a  été  moins  favorable  que  celui  du  mois  précé- 
dent ;  il  a  donné  8.504  onces  au  lieu  de  9.323.  La 
Langlaagte  Bloch  B  se  tient  à  1 13/16  et  la  Langlaagte 
Royal  à  2  liv. 

La  Crown  Reef  est  à  11  3/8.  Le  rendement  de  juin  a 
été  de  10.723  onces,  au  lieu  de  1*. 389  en  mai.  Les  bé- 
néfices du  mois  se  sont  élevés  à  14.134  liv. 

La  Robinson  est  bien  tenue  à  9  1/4.  La  Robinson 
Randfontein  se  retrouve  à  1  1/4  et  la  Rindfontein 
à  2  15/16. 

La  Durban  Roodepoorl  est  sans  changement  à  7  liv. 
La  Meyer  and,  Charllon  est  mieux  à  5  3/4. 

La  New  Primrose  dont  le  rendement  de  juin  a  été 
favorable,  9.786  onces  contre  9.004  en  mai,  se  tient  à 
5  5/16;  la  Jumpers,  dont  les  bénéfices  du  mois  de 
juin  ont  été  de  880  liv.  st.,  est  à  7  1/4.  La  Klein  fonte  in 
reste  à  3  8/8. 

La  Treasury  est  à  3  1/8.  Les  directeurs  comptent  sui- 
de meilleurs  résultats  lorsque  l'exploitation  sortira  de 
la  période  du  commencement  pour  entrer  dans  la  pé- 
riode normale.  En  mai,  le  rendement  par  tonne  a  été 
satisfaisant,  quoique  le  triage  ait  été  incomplet  et 
qu'on  n'en  ait  rejeté  que  5  0/0  de  roche  stérile. 

La  Knight's  reste  à  7  3/16. 

La  Wothuter  est  ferme  à  7  1/8.  Le  rendement  de 
juin  a  atteint  5.884  onces;  il  n'avait  été  que  de  5.013 
onces  en  mai. 

La  Wemmer,  dont  le  rendement  est  revenu  de  4.427 
en  mai  à  4.083  en  juin,  est  à  9  3/8. 

La  Worcester  se  tient  à  4  1/8. 

La  West  Rand  Mines  se  retrouve  à  2  5/16.  Le  déve- 
loppement  se  poursuit   très   activement  dans  cette 
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usine,  et  les  essais  faits  sur  le  minerai  continuent  à 
être  tirs  satisfaisants. 

**#  Compagnies  de  deep  levels.  —  Les  valeurs  de 
ce  groupe  ne  sont  pas  plus  animées  que  celles  des  Com- 
pagnies d'affleurement,  mais  les  cours  se  maintiennent 
avec  beaucoup  de  fermeté,  et  les  nouvelles  envoyées 
des  exploitations  sont  toujours  des  plus  satisfaisantes. 

La  Rand  Mines  est  ferme  à  30  5/8. 

La  Geldenhuis  Deep  reste  à  5  1/2. 

La  Goldfields  Deep  se  tient  à  10  7/8. 

La  Crown  Deep  avance  à  12  1/4. 

La  Nourse  Deep  est  à  5  1/2. 

La  Ro"depoort  Deep  clôture  à  4  1/8.  Son  rendement 
de  juin  a  été  de  1.927  onces,  tandis  qu'on  avait  obtenu 
2.171  onces  en  mai.  Il  y  a  lieu  de  considérer  que  des 
interruptions  fréquentes  de  travaux  se  sont  produites 
par  suite  du  manque  de  charbon. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 

est  toujours  lourde  à  2  7/8. 
La  Consolidated  Buffelsdoorn  reste  à  11/16. 
La  Potchefslroom  est  sans  affaires  à  5/8. 
La  Klerksdorp  reste  à  14/6. 
h'Easlleigh  est  sans  changement  à  1  1/16. 

***  District  de  Lydenburg.  —  On  continue  à  s'oc- 
cuper assez  activement  des  valeurs  de  ce  district. 

La  Lydenburg  Mining  est  ferme  à  7  1/8.  Le  nouveau 
moulin  central  de  60  pilons  doit  commencer  à  fonction- 
ner avant  la  lin  de  l'année.  Les  nouvelles  de  la  pro- 
priété apportées  par  la  dernière  malle  sont  très  favo- 
rables. On  a  mis  à  découvert  des  filons  de  grande  va- 
leur dans  deux  fermes  et  tracé,  sur  une  longueur  de 
440  pieds,  celui  d'une  autre  ferme. 

La  Transvaal  Gold  and  Mining  Exploration  est  à 
8 1/16. 

La  l.isbun-Berlyn  est  à  7  eh.  Le  rendement  de  juin 
a  été  de  655  onces  contre  737  en  mai.  La  valeur  de  l'or 
obtenu  a  été  de  1 .975  liv.  et  les  dépenses  se  sont  êi&ves 
à  1 .850  liv.  Le  traitement  au  cyanure  a  été  suspendu 
pendant  7  jours  à  cause  de  réparations. 

La  Balkis  et  la  Graskop  ne  varient  pas. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel,  qui  a 
produit  2.274  onces  en  juin  contre  2.028  en  mai.  est 
ferme  à  3  1/4. 

La  Mariera  le  Nigel  se  retrouve  à  1  1/4. 

La  Molyneux  est  stalionnaire  à  1  7/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  reste  calme 
à  2  1/16.  Il  n'y  a  tou  jours  pas  d'observations  à  faire 
sur  les  autres  valeurs  de  ce  district. 


Londres,  13  juillet,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  les  tendances  restent  calmes. 


Bevne  Hebdomadaire  h  Marché  fies  Mines  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  13  juillet  1896. 

Manque  d'affaires  et  tassement  momentané  des  cours, 
tel  est  le  bilan  de  la  semaine  en  ce  qui  regarde  le  Mar- 
ché des  Mines  dor.  Toutefois,  la  liquidation  de  Lon- 
dres qui  s'est  passée  le  plus  facilement  du  monde,  en 
raison  du  petit  nombre  de  positions  existantes,  a,  de 
nouveau,  relevé  les  courages  et  l'annonce  de  la  produc- 
tion de  juin,  dont  nous  indiquons  les  chiffres  à  la  pre- 
mière page  même  de  ce  numéro,  n'a  pas  peu  contribué 
à  modifier  les  impressions  que  l'on  avait  eues  â  cons- 
fcater  pendant  quelques  séances.  Nous  restons  donc 
mieux  et  même  fermes,  avec  une  tendance  plutôt  favo- 
rable, malgré  quelques  moins-values  et  bien  que  nous 
chômions  demain  mardi. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  à  120 
francs.  M>  le.  baron  de  Catelin.  directeur  de  sa  succUr- 
.      Je  loi-.  iiinasÉfurg,  vient  d'être  aommë  administra. 


teur  de  la  Wolhuler  Gold  Mining  Company,  Limited. 
D'un  autre  côté,  on  parle  de  différentes  affaires  qu'elle 
aurait  à  l'étude,  les  questions  de  l'eau  au  Transvaal  et  de 
l'alimentation,  entre  autres,  la  préoccupant  justement. 

La  Buffelsdoorn  Eslate  reperd  1  fr.  50  à  73  fr.  50; 
Champ  d'Or,  56  75,  en  recul  de  1  fr.  75;  Durban  Roode- 
poort  Deep,  107  50,  contre  108;  Eastleigh  Deep,  11,  en 
moins-value  de  1  fr.  5  '. 

L'East  Rand  est  plus  soutenue  à  198  fr.;  les  réali- 
sations sur  cette  valeur  ont  cessé  ;  Geldenhuis  Eslate. 
100  francs,  presque  sans  changement  sur  la  clôture  de 
mardi  dernier. 

La  Ferreira  est  en  avance  de 8  fr.,  à 532  ;  par  contre. 
New  Kleinfonlein  Eslate  86  50,  perdant  6  fr.;  Lan- 
glaagte  Estate  136  contre  138  ô0;  New  Primrose,  sans 
changement,  à  130  fr.  ;  Robmson  Gold  Mining  deman- 
dée à  236  50,  en  avance  de  1  fr.  50.  Son  rendement  pour 
juin  est  très  satisfaisant. 

La  Robinson  South  African  Banking  est  à  142  5C  : 
Randfonlein  Estâtes  75  50,  en  légère  avance  ;  Robinson 
Randfonlein  31  50  contre  34  ;  Simmer  and  Jack  530, 
sans  variation  ;  Treasury  Gold  Mines,  très  ferme  à 
93  francs.  Le  rendement  exact  des  broyages  de  mai  de 
cette  mine  est  connu  à  l'heure  actuelle.  :  il  est  de  19 
grammes  d'or  brut  et  de  15  grammes  d'or  fin  par  tonne 
broyée,  bien  que  l'on  n'ait  rejeté  que  5  pour  cent  de 
roche  stérile.  Avec  l'outillage  perfectionné  de  triage 
possédé  par  la  mine,  on  arrivera  facilement  à  rejeter 
35  à  40  0/0  de  roche  stérile  ;  la  teneur  de  la  tonne,  déjà 
très  satisfaisante,  se  relèvera  alors  sensiblement  Ajou 
tons  que,  dans  son  dernier  rapport  hebdomadaire,  l'in- 
génieur conseil  de  la  Compagnie  exprime  la  conviction 
que  tersque  l'exploitation  se  fera  dans  des  conditions 
normales,  c'est-à-dire  dans  quelques  mois,  la  mine 
donnera  de  très  bons  résultats. 

La  Transvaal  Goldfields  est  à  93  50  demandée.  On 
sait  que  les  résultats  obtenus  par  cette  Compagnie, 
pendant  son  premier, exercice  social,  ont  été  remarqua- 
blement favorables.  Avec  son  capital  de  300. 00u  liv.  st., 
elle  a  gagné  309.495  liv.  st  ,  soit  103  0/0,  et  elle  a  pu, 
après  répartition  d'un  dividende  de  10  fr.  par  action  de 
1  liv.  st.,  mettre  à  la  réserve  30.000  liv.  st.,  soit  10  0/0 
du  capital,  en  reportant  à  nouveau  159. 495  liv.  st.,  soit 
plus  de  50  0/0  de  son  capital.  Dans  ces  conditions,  on 
est  en  droit  d'espérer  une  rapide  progression  du  divi- 
dende, surtout  si  l'on  tient  compte  que  le  portefeuille 
de  la  Compagnie  est  composé,  comme  nous  l'avons 
déjà  dit.  d'actions  d'affaires  de  grand  avenir,  de  M'est 
Rand  Mines,  de  East  Roodepoort  Dcei>,  de  Nir/cl  Deep 
et  de  Transvaal  and  Delagaa  Bay  Inveslment  Corn,' 
pany.  On  se  rappelle  que  celte  dernière  possède  de 
nombreux  immeubles  et  terrains  à  bâtir  situés  dans  les 
meilleurs  emplacements  de  I  ourenço-MarqUès. 

La  Compagnie  des  Mines  d'or  est  à  144  50,  contre 
145  5'»;  Dynamite  du  Transraal.  72,  en  reprise  de 

4  fr.  25:  Eeiste  Fabrieken  Distiller//  7125,  contre 
73  fr.  Nous  avons  déjà  parlé  du  projet  tendant  à  régle- 
menter la  consommation  des  alcools  dans  les  mines. 
Disons  de  nouveau  que  ce  projet  ne  lésera  pas  les  inté- 
rêts de  la  Société,  car  il  ne  vise  que  les  produits  frelatés 
introduits  au  Transvaal  par  fraude. 

La  Consolidated  Goldfields  recule  de  5  fr.  50  à  320. 
Nous  nous  reportons  à  ce  que  nous  disons,  au  sujet  de 
cette  Compagnie,  dans  nos  In  formations  diverses  de 
ce  jour.  Lnndon-Paris  Financial  and  Mining  Corpo- 
ration 29  50,  en  moins-value  de  2  francs  ;  Oceana  38  75  ; 
Fraser  River  47  fr.  contre  49,  et  reperdant  sa  reprise 
de  la  semaine  précédente. 

La  British  South  Afrien  {Charter ed)  est  à  83  francs. 
En  calculant  l'actif  de  cette  Société  aux  cours  actuels 
d<-'S  actions,  on  trouve  que  les  nouvelles  obligations 

5  0/0  de  cette  entreprise  sont  gagées  par  8  millions  de 
livres  sterling.  Vidor  Gold  36  50,  en  avance  dé  2  fr.  25. 
Société  Française  du  Commerce  Sud-Africain  135  fr 
demandée  ;  African  Eslate  53  fr: 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Pari    —  Imprim-  de  la  Presse,  19.  rue  du  Croissant.  —  Simari. 
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Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cplant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Ruffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  cplant 

French  South  African  Development  .terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  eptant 

Heidelberg  Gold  Mining  . .  .cplant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cplant 

Marie-Louise  term 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  CyLd  cplant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  cplant 

RobiDSon  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cplant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cplant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 
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15 

15 

15  50 
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MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbauui 

London-Paris  Financial  and  Mimno.  O 

MM.  Ë.  Desfossés  et  C'" 

MM.  Belmann  frères 

Cio  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  C'« 

New  Australian  African  C" 

MM.  Belmnnn  frères 

MM.  Machiels  et  O 

New  Australian  African  C« 

Crédit  National 

MM.  Pollals  et  Rothschild 

MM.  A  Luc  et  C'» 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  C'» 

Ull   Bloniteau  el  C>»  et  Lercaire  et  Dupont 

MM.  A.  Oudin  et  C'« 

Londun-raris  Financial  and  Uining  C° 

Caisse  Financière  Française 

MM.  Belmann  frères 

Bque  Rnsseet  Française,  pais  m.  Mac  Swinrj  ft  Ci" 

MM.  Machiels  et  Ci» 

Bque  de  Paris  etd.P.  BasetUll.Vernber,BeitetC>» 

Divers 

Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gerson  et  C>« 
i\IM.  Mac  Swiney  et  C'« 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


MINES    D'OR    AUSTRALIENNES,    AMÉRICAINES    et  DIVERSES 
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Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Crcesus  South  United  Gold.  .cptant 

Golden  Horse  Shœ  cptant 

GondO  (Mines  d'or  de  J  Canton  du  Valais. .  cplant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  term,< 

lilloœl  liait  Ither  a.  Caribou Guldliel' C°(Am.C.  ).<e?'me 

Lyonnaise  Mexican  .cplant 

Monte  Rosa  cpta,nl 

Placer  Enfin  cptant 

Placers  Haute-Italie  cplant 

Rebecca  cptant 

True  Biue  cplant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  liold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. cptant 
Zapopan  cplant 
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21 
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Introduite  antérieurement 
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21 
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Crédit  de  France. 
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11 

13 
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Introduite  antérieurement 

27 

27 

27 

25 

MM.  Von  Hemert,  Higgius  et  C'« 
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55 
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50 
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Introduite  antérieurement 

20.75 

25 
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MM.  Von  Hénie-rt,  lliggins  et  Ci» 
MM.  G.  Van  Brock  et  C'« 
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131  23 
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COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 
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Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  S  th.  Afric.  (Chartered).  .terme 
Charter land  Goldfields  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud- Africaine  cpta 

Cie  Sud- Afric.  des  Salpètr. .cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery.terme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  Fal  Ms  C»"  terme 

Heuderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédes  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cplant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). ta  me 
Lexington,  act.  Id.  .cplant 
Pontgîbaud  (plomb  argentifère)  .optant 
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318.75 

326 

319 

325.50 

320 

25 

28.12 

30.62 

28.75 

28.75 

28.75 

28.75 

106.25 

32 

31 

31.50 

29 .  DU 

125 

72 

61 

03 

65 

107.50 

43 

40.50 

42.50 

38  75 

25 

39 

41.50 

3S.25 

40.82 

16 

1  15 

13.30 

15.50 

46.56 

47 

46  25 

46 

43 . 25 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

94.37 

79 

76.50 

75.25 

70.30 

276.25 

150 

150 

149 

142  50 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

56 

53 

54  75 

52 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.75 

3.75 

3.75 

2.50 

MINES  DIVERSES 


4S6.25 

535 

530 

608.75 

772 

781.50 

785 

792.50 

175 

160 

183.75 

161.87 

79.60 

79 

îii.50 

60.50 

55.62 

57.50 

60 

60 

60 

00 

26.25 

27 

25 

23 

45 

80 

35 

270 

290 

299.75 

300 

300 

300 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  FranK  et  C'» 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  fils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
H».  Cb.  Finali  el  Ci»  el  J.  ighion  «1  Ci» 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
d» 

MM.  E.  Desfossés  et  C'« 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

MM.  Beuard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  C» 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci' 

Introduite  antérieurement 


Introduite  antérieurement 
» 
» 
» 
n 
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BOURSE     I>E  LOXDKIIS 


< 

u 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


O  K 

z  0 


DIVIDENDES 

COURS  JDXT 

R  TT  "D  TP  A  TT  Y 
£>  U  XV  Oi  A  U  2L 

A 

1895 

1896 

1895 

Cours  extrêmes 

1895 

Clôt,  semestrielle 

23  juin 

30  juin 

7  juillet 

13  juillet 

Plus  iiaiitjPlus  bas 

30  Juin 

31  Dec. 

LONDRES 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


£ 

200.  (W 

1 

180.000 

225.  m 

1 

215.  151 

65.000 

1 

65.000 

140.000 

1 

100.000 

435.000 

1 

375.000 

200.0011 

1 

200.000 

550.000 

1 

550.000 

250.000 

1 

225.000 

275.000 

1 

250.000 

200.000 

1 

187.250 

135.000 

1 

133.000 

100.000 

1 

100.000 

1.360.000 

4 

340.000 

.:25. 000 

1 

224.629 

500.000 

1 

500.000 

120.000 

1 

120.000 

250.000 

1 

210.000 

225.000 

1 

202.467 

135.000 

1 

125.000 

350.000 

1 

290.000 

750.000 

1 

716.325 

280.000 

1 

250.000 

275.000 

1 

275.000 

90.000 

1 

89.000 

350.000 

1 

325.000 

200.000 

1 

200.000 

350.000 

1 

280.000 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

152.500 

225.000 

1 

225.000 

600.000 

1 

600.000 

125.000 

1 

125.000 

115.000 

1 

111.864 

21.000 

1 

21.000 

50.000 

1 

50.000 

100.000 

1 

100.000 

125.000 

1 

125.000 

185.000 

1 

185.000 

300.000 

1 

287.500 

300.000 

1 

231.500 

500.000 

1 

470.000 

632.500 

1 

632.500 

180.000 

1 

180.000 

150.000 

1 

149.:. 30 

350.000 

1 

350.000 

135.000 

1 

135.000 

8 '.000 

1 

85.000 

275.000 

1 

275.000 

200.000 

1 

150.000 

1.000.000 

4 

225.000 

325.000 

1 

325.000 

85.000 

1 

85.000 

200.000 

1 

199.300 

500.000 

1 

500.000 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

160.001' 

400.000 

1 

400.000 

280.000 

1 

280.000 

165.000 

1 

160.000 

400.000 

1 

332. 70S 

2.000.000 

1 

2.000.000 

250.000 

1 

185.250 

500.000 

1 

437.500 

600.000 

1 

600.000 

270.000 

1 

270.000 

2.750.000 

5 

550.000 

180.000 

1 

175.000 

400.000 

1 

355.000 

120.000 

1 

100.000 

100.000 

1 

89.900 

250.000 

1 

250.000 

200.000 

1 

176.723 

150.000 

1 

120 . 807 

35.000 

1 

34 . 000 

510.000 

* 

135.000 

1 50 . 000 

1 

150.  01 III 

200.000 

1 

180.000 

170.000 

1 

170.000 

180.000 

1 

177.000 

200 .000 

1 

200.000 

55.000 

1 

55. 000 

200  m 'M 

1 

155.000 

425.000 

1 

400.000 

860.000 

4 

207 . 000 

100. 000 

1 

93.731) 

120.000 

1 

90.000 

120.000 

10  o 

210.000 

125.  (XX) 

5/0 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

200.  (XX) 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

840.000 

1 

210.000 

400.000 

1 

394.708 

850.000 

1 

850. 000 

145.000 

1 

14?  

264.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  , 

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.      Central  — 
Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French). 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban — 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep  . . . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (New) 
Kleinfontein  (New). 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . . 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (New; 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (Ne»; 

Minerva   

Modderfontein   

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton.. 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New).. 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Porges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level... 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Mn.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef  

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  •  

West  Rand  Mines  

Wolhuter  

Worcester  


30 


80 


00 


30 
20 
27k 

125 

"90 
50 

'56 


20 


20 
50 

iô 

14 

'26 

40 
"50 

'20C 

"èô 


4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 
1  /0  février 


3  sh.  juin 

13/0  mars  25/Ojuin 

'  '2/6  février 
2/6  février 


5/0fév4/0  av.5/0jn 
10/0  fév.  15/0  a  vri" 
4/0  avril  2/0  juill 
o/O  fév.  3/0  juin 


5/0  févr.    3/0  j  uii 

2/o'  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/0  février 
8/0  févr.  5/0  juill 


5/0  févr.  2  0  juill 
4/0  janvier 


20  Ofév.  10/0  avril 


2/0  fév.  3/0  mai 


3  9/16 

7/8 

3  1/4 

1 

1  5/8 

1  7/8 

1  3/4 

1  11/16 

7  3/4 

2  3/8 

» 

2  5/8 

5  3/8 

5  3/8 

5  3/8 

5  1/4 

2  3/8 

5/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

3  3/4 

1  1/8 

2  7/8 

1  3/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  7/16 

i  3/8 

7  3/4 

1  11/16 

4  3/4 

2  1/4 

4  1/16 

i 

4 

3  13/16 

2  11/16 

1  3/16 

» 

1  15/16 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/8 

2  7/8 

9  1/4 

2  3/4 

8  1/8 

3 

2  11/16 

2  11/16 

2  15/16 

2  13/16 

2  3/8 

1/2 

» 

3/4 

13/16 

5/8 

5/8 

5/8 

3  5/16 

9/16 
3  3/4 

» 

11/16 
4  1/4 

7/8 

11/16 

11/16 

11/16 
5  1/i 

7  7/8 

5  1/2 

5  1/2 

5  1/2 

5  1/2 

5  1/16 

9 

4  1/8 

3 

2  7/16 

2  3/8 

2  3/8 

2  3/S 

4  1/2 

1  3/4 

3  1/8 

2  1/4 

1  3/8 

1  3/8 
4  3/4 

i  3/8 
i  7/S 

1  1/S 

8 

3  15/16 

26  3/4 

4  1/8 

4  3/i 

i  7/8 

4  15/16 

1  3/4 

» 

1  7/8 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/4 

3  1/S 

3  1/2 

1  3/16 

3 

1  1/2 

1  5/8 

i  9/16 

1  9/16 

1  7/16 

13 

9 

10  3/8 

9  3/4 

11  5/8 

il  3/8 

11  3/8 

11  3/8 

15/0 
4  1/i 

3/0 

» 

4/0 

6/0 

5/6 
3  1/4 

5/6 

5/6 

1  1/2 

» 

1  3/i 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/8 

8  15/16 

6  3/8 

8 

6  1/2 

7 

6  7/8 

7 

7 

7  1/8 

3 

4  3/4 

3  1/4 

4  3/8 

4  1/4 

4  1/8 

4  1/S 

12  9/16 

2  3/8 

6  5/8 

4  3/8 

7  7/8 

7  3/4 

7  13/16 

7  3/4 

2  7/8 

3/4 

2  7/16 
» 

1  7/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  9/16 

1/4 

5/16 

3/16 

3/16 

5/16 

3/16 

21 

14  1/2 

16  l/~ 

15  1/2 

20  1/2 
2  1/2 

21 

21 

21 

3  7/8 

1  7/8 

3  1/4 

2  1/8 

2  3/8 

2  1/2 

2  7/10 

7  1/2 

3  1/2 

6  1/2 

3  5/8 

3  3/1 

3  7/8 

3  7/8 

3  7/8 

11  1/8 

5 

9  1/8 

5  1/4 

0  1/i 

6 

6 

5  1/2 

1  13/16 
2  5/8 

13/16 

1  3/16 

1  1/8 

15/10 

1  1/16 

1  1/16 

1 

13/16 

1  7/8 
4  1/4 

1 

2 

2  1/16 

2 

1  15/16 

4  7/8 

3  1/8 

3  3/i 

3  3/4 

3  5/8 

3  1/2 
11  1/4 

3  7/16 

13  7/8 

3  1/2 

7  1/4 

6  1/8 

4  3/4 

10  7/8 

11  1/8 

10  7/8 

8  1/8 

4  5/8 
7  3/4 

7 

6  5/8 

6  1/2 

6  5/8 

6  1/2 

12  1/2 

il 

7  7/8 

9  5/8 

9  1/2 

y  5/8 

9  3/4 

9  1/2 

3  1/2 

8  1/4 

9  1/4 

9  1/2 

9  1/2 

9  1/2 

9  1/2 

12  1/8 

7  1/2 

10  1/4 

8  1/2 

9  1/2 
7  1/4 

9  1/2 
7  1/4 
2  3/4 

9 

9 

8  7/8 

4  13/16 

8  3/8 

6  3/4 

7  3/S 
2  3/4 

7  1/4 

4  1/2 

6  3/4 

1  1/4 

3  5/8 

1  5/8 

2  7/8 

2  5/S 

2  3/4 

5  3/4 

2  7/8 

3  5/8 

3  1/2 

3  1/2 

3  3/8 

11  1/4 

2  7/16 

» 

4  3/8 

7  1/8 

7  1/4 

7  1/4 
2  1/2 

7  1/4 

2  5/8 

1  5/16 

» 

1  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

7  3/16 

4  1/16 

6  3/8 

5  1/S 

5  1/2 

5  1/2 

5  1/2 

5  1/2 

3  3/16 

9/16 

)) 

1  3/4 

2 

1  13/16 

2 

1  13/16 

5  3/16 

1  3/8 

3  3/8 
» 

1  1/2 
1  3/i 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/S 

4 

1  7/8 

1 

1  1/8 

1 

1 

42/6 

12/0 

32/6 

11/16 

2  3/16 

2  9/16 

2  9/16 
1  9/16 

2  9/16 

2  7/16 

5/8 

2  1/1 

1  1/8 

1  11/16 

1  9/16 

1  1/2 

3  1/8 

1  3/1 

n 

3 

3 

3 

3 

4  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  7/8 

2  7/8 

3  1/16 

3  1/16 

3  1/16 

3 

1  1/4 

» 

1  7/8 

1  5/16 
7  1/4 

1  1/8 

1 

1  1/S 

17  7/8 

6  1/2 

16 

6  5/8 
2  1/4 

7 

7 

6  1,2 

4  1/4 

1  3/4 

» 

1  15/16 
6  1/4 

2  1/16 

2 

1  7/S 

8  1/4 

4  7/8 

7  1/2 

5  1/8 
3  3/4 

5  7/8 

5  1/2 

5  7/8 

S  7/16 

3  1/2 

7  1/8 

3  1/8 

3  i/4 

3  3/8 

3  1/4 
1  3/4 

4  11/16 
9  1/4 

1  1/8 

3  1/4 

2  1/8 

3  3/4 

1  7/8 

i  7/S 

1  3/4 

3  1/2 

6  7/8 
4  3/4 

6  1/4 

6  1/4 

6 

5  1/2 

5  1/8 

2  1/2 

3 

1  1/2 

1  5/S 

1  1/2 

1  1/2 

2  7/8 

13/16 

1  9/16 

1  i'4 

1  3/8 

1  3/8 
5  1/4 

1  5/16 

1  5,16 

S  i'4 

5  1/8 

6  7/8 

5  1/2 

5  1/2 

5  3/8 

5  5/16 

4  1/2 

1  9/16 

3  1/2 

2  15/16 
20  3/i 

3  1/16 
31  1/4 

3  1/16 

3 

2  15/16 

45  1/2 

1S  1/2 

35 

30  7/S 

30  7/S 

30  5/8 

4  5/16 

1 

3  3,  4 

2  1/8 

3 

3 

3 

2  15/16 

3  3/8 

3/4 

» 

1  1/2 

2  3/4 
3/4 

2  3'8 

2  1/4 

2  1/i 

2  1/4 

3  7/8 

1  3/4 

« 

1  7/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  7/16 
1  1/i 

2  7/16 

1/2 

1  1/2 

1  5/16 
3  1/2 
9  1/2 

1  5/16 

1  5/16 
3  3/i 

6  1/4 

2  3/16 

5  » 

3  1/2 

3  1/2 

3  5/S 
9  1/4 

11  1/2 

7  7/16 

9  5/8 

8  5/8 
2  3/4 

9  1/2 

9  3/S 

5  1/8 

2  1/8 

4  3/8 

5  3/4 

3  1/16 
5  3/1 

2  7/8 
5  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

8 

3 

3  1/4 

5  3/4 

5  3/4 

1  3/8 

5/8 

1  1/4 

13/16 

9/0 
4  1/4 

9/0 
4  1/8 

9/0 

9/6 

6  3/8 

2  7/8 

5 

3  3/8 

4  1/8 

4 

20  1/2 

27  1/2 

11 

16  1/i 
1  3/4 

18 

22 

21  1/2 

2  15/16 

9/16 

3/4 

~  1/2 

3/8 

3/8 

3/8 

4  5/16 

1 

« 

1  1/4 

1  5/S 

1  5/8 

1  5/8 

1  i/2 

2  7/16 
5  1/4 

7/8 

1  1/2 
3  1/i 

1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

i  3/16 

2 

2  1/4 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

3  1/8 

8  1/8 

4  1/16 
4  1/16 

7  1/2 

5  1/8 

5  5/8 

5  5/8 

5  1/2 

5  1/2 

11 

9  3/4 

4  3/8 
2  3/4 

i  7/8 

4  3/i 

4  î/8 

4  1/2 

6  1/2 

2  1/4 

5  5/S 

3 

2  7/8 

2  7/8 

2  3/4 

9  3/8 

4  3/8 

8  1/2 

4  1/2 

6  1/2 

6  1/8 

6  1/2 

6  1/4 

6  /8 

3 

» 

3  1/2 
9  1/4 

4  1/2 

4  3/8 

4  3/8 

i  1/i 

13  1/i 

6  7/16 

12  3/8 

9  3/8 

9  1/i 

9  3/8 

9  3/S 

3  ;J/s 

1  1/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  5/8 

1  5/8 

3  i/S 

7/8 

2  7/8 

15/16 

2  7/16 

2  3/8 

2  3/8 
7  1/4 

2  5/16 

12  3/4 

5  1/16 

8  1/2 

4  5/8 

6  3/8 
4 

7  3/4 

7  1/2 

7  1/8 

5  1/2 

3  5/8 

4  1/i 

4  1/8 

4  1/8 

4  1/8 

MI3NTES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Reefs 


Abbott's  Consol 

B.irrett  

Giaskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  18/0 p 

Sheba  

Spitzkop  

SutherlandReef.  (New) 
United  Ivy 
United  Pioneer 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

1/0  mars  1  /0  juin 
6  d .  mai 


1  5/16 

27/0 

12/6 
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19.  Bury  Street. 
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S,  Old  Jewry. 
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BeTois  Honse  Basingball  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
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8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwooa  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  27  juin  1896. 

Le  mouvement  de  baisse,  que  vous  signalait  ma  der- 
nière lettre,  s'est  accentué  cette  semaine  :  nous  clôtu- 
rons aujourd'hui  aux  plus  bas  cours.  Parmi  les  facteurs 
auxquels  il  convient  d'attribuer  ce  mouvement  de  recul 
il  y  a  les  nouvelles  reçues  de  Paris.  D'autre  part,  les 
renseignements  du  nord,  relatifs  à  l'insurrection  dans 
la  Rhodesia,  sont  très  inquiétants  ;  nous  commençons 
à  croire  qu'on  ne  viendra  à  bout  de  l'insurrection  que 
le  jour  où  le  Gouvernement  prendra  lui-même  en  mains 
la  question  des  indigènes.  Quels  que  soient  les  vérita- 
bles motifs  de  sa  torpeur,  le  marché  reste  lourd  et  sans 
animation,  sans  qu'il  se  manifeste  le  moindre  senti 
ment  pour  une  reprise  ;  nombreuses  sont,  nous  le  crai- 
gnons du  moins  ici,  les  options  qu'il  faudra  liquider 
avant  la  reprise,  car  cette  reprise  devra  venir  de  votre 
côté. 

La  plus  forte  baisse  de  la  huitaine  a  été  celle  des 
«  African  Estâtes  »  qui  restent  à  11  shillings  au-dessous 
des  cours  de  samedi  dernier;  cela  tient,  naturellement, 
au  chiffre  considérable  d'engagements  contractés  en  vue 
des  options  qu'on  pensait  devoir  être  levées. 

Une  constatation  importante  est  celle-ci  :  notre  in- 
dustrie est  en  progrès,  malgré  la  pénurie  du  charbon 
qui  a  obligé  certains  directeurs  de  Mines  à  suspendre 
le  broyage. 

Voici  les  cours  comparatifs  de  la  huitaine  : 

Cours 

du  20  juin  du  27  juin 

18J6  1896 

sh.  d.  sh.  d. 

African  Estâtes                             53   3  44  6 

Bantjes                                        P4   0  79  0 

Clydesdales                                  41    9  38  0 

East  Rand                                  167   0  154  0 

Home  Coils                                 30   6  28  3 

Lancaster                                    52   0  50  0 

Main  Reefs                                  33   0  30  0 

New  Florida                                c5   0  31  0 

Rand  Nigel                                   24   6  22  0 

HeidelbergRoodepoort                    43   0  39  6 

Anglian  Mining  et  Finance             29   0  27  0 

Les  Compagnies  suivantes  ont  tenu,  cette  semaine, 
leur  assemblée  générale  annuelle  :  Transvaal  Clnabâr, 
Rand  Mining  Estate.  Middelvhi  West  Syndicate, 
Buiïels  Consolidated,  Johannesburg-Klerksdorp  Glaim 
Syndicate  et  Ahrenson  and  Jofïe  Syndicate. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


Les  nouvelles  de  l'insurrection  de  la  Rhodesia  sont 
toujours  assez  contradictoires.  Nous  avons  à  enregis- 
trer tout  d'abord  une  dépêche  alarmante  adressée,  la 


semaine  dernière,  de  Bulawayo 
dont  voici  un  extrait: 


au  Daily  Telegrctph, 


La  route  de  Mafeking  serait  bloquée,  1.500  indigènes  se 
sont  révoltés,  la  plupart  de  la  population  se  prépare  à  partir 
et  les  forces  à  Bulaw  ayo  ne  seraient  pas  suffisantes  pour  la 
lutte  à  laquelle  on  s'a I tend.  Les  nouvelles  du  fort  Figtree  ne 
sont  pas  meilleures.  Plus  de  la  moitié  du  corps  afrikander  a 
quitte''  le  pays,  n'étant  pas  satisfait  de  l'action  de  la  Charte- 
red.  Le  comte  Grey  ne  peut  leur  donner  satisfaction  en  cette 
matière  —  il  s'agissait  de  concessions  de  terrains.  —  La  si- 
tuation est  sans  nul  doute  sérieuse  et  nous  espérons  que  la 
Colonial  Office  saura  suffisamment  se  rendre  compte  de  sa 
gravité.  Personne  ne  saurait  prévoir  quel  effet  une  défaite  en 
Rhodesia  aurait  dans  toute  l'Afrique  du  Sud  et,  malgré  tout 
le  succès  que  nous  avons  eu  jusqu'ici  sur  les  Mata  bêles  et  les 
Mashonas,  nous  ne  semblons  pas  être  plus  avancés. 

Il  est  vrai  que  M.  Chamberlain,  répondant  à  une  in- 
terpellation de  sir  E.  Ashmead-Bartlett,  a  déclaré  ne 
pas  avoir  eu  confirmation  de  ces  nouvelles  pessimistes, 
et  la  Chartered  Company,  a  reçu  d'autres  avis  laissant 
entrevoir  la  fin  de  l'insurrection  dans  quelques  se- 
maines. Toutefois,  les  journaux  d'outre-Manche  font 
preuve  d  une  certaine  nervosité  :  «  Il  n'est  pas  surpre- 
nant, lisons-nous  dans  le  Staiist,  que  l'on  critique  les 
opérations  militaires  de  la  Rhodesia  et  qu'on  reproche 
à  sir  F.  Carrington  d'avoir  refusé  les  renforts  de  la  mé- 
tropole et  de  la  colonie  du  Cap  ;  »  mais  un  peu  plus  loin, 
notre  confrère  ajoute  qu'il  ne  faut  pas  porter  un  juge- 
ment trop  hâtif  sur  un  officier  général  dont  les  capaci- 
tés militaires  sont  connues  et  ayant  une  grande  expé- 
rience des  choses  de  l'Afrique  du  Sud. 

On  télégraphie  de  Cape-Town  que  la  Commission 
spéciale  de  l'Assemblée  législative  chargée  de  l'enquête 
sur  l'invasion  du  docteur  Jameson  a  présenté  son  rap- 
port. Le  rapport  conclut  que  M.  Rhodes  avait  con- 
naissance du  transport  des  munitions  de  guerre  de  la 
Compagnie  De  Beers. 

Il  déclare  que.  les  Administrateurs  de  cette  Compa- 
gnie ont  appuyé  activement  le  complot  d'invasion. 

M.  Rhodes  a  dirigé  la  combinaison  qui  rendait  l'in- 
vasion possible.  Il  n'y  a  aucune  preuve  que  M.  Rhodes 
ait  eu  l'intention  de  faire  envahir  le  Transvaal  par  les 
forces  de  Pitsani  sans  une  invitation.  Il  semble  plutôt 
avoir  décidé  qu'on  appuierait  le  mouvement  du  dedans 
du  Transvaal. 

Il  n'y  a  aucun  doute  que  les  fonctionnaires  de  la 
Chartered  Company  croyaient  opportun  d'ajourner  la 
marche  en  avant  et  ont  conseillé  à  Jameson,  à  plu- 
sieurs reprises,  d'attendre  jusqu'à  ce  que  leurs  prépa- 
ratifs fussent  complets. 

Les  Administrateurs  ont  rédigé  le  télégramme  déci- 
dant la  marche  en  avant  de  Jameson,  mais  cette  dépê- 
che n'a  jamais  été  expédiée. 

La  Commission  constate  que  la  Chartered  Company 
a  fourni  tous  les  fonds,  avec  l'acquiescement  de  son 
bureau  à  Londres,  et  que  M.  Rhodes  en  a  couvert  le 
montant,  avec  un  chèque. 

D'après  le  Times,  l'attorney  général  du  Gouverne- 
ment colonial  aurait  rédigé,  de  son  côté,  un  rapport 
qui  contredit  en  partie  celui  de  la  Commission;  il  es- 
saierait de  dégager  la  responsabilité  des  Directeurs  de 
la  Compagnie  à  Londres  et  insisterait  sur  le  fait  que 
M.'Rhodes  a  essayé  de  rappeler  Jameson. 

Le  procès  de  ce  dernier  et  de  ses  cinq  coaccusés  :  le 
major  John  Willoughby,  le  colonel  H.  White,  le  colo- 
nel Raleigh  Grey,  le  major  R.  White,  le  major  .1.  On- 
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ventry,  a  commencé  le  20  juillet,  à  Londres,  devant  le 
Haut  Tribunal  de  police,  présilé  par  lord  Russell,  juge 
suprême  de  l'Angleterre,  assisté  du  juge  baron  Pollack 
et  du  juge  Hawkins.  L'affaire  occupera  sans  doute  plu- 
sieurs audiences. 

Au  Transvaal  la  situation  s'améliore  de  jour  en  jour, 
dans  le  sens  indiqué  la  semaine  passée,  le  Gouverne- 
ment ayant  fait  voter  la  loi  prohibant  la  vente  des  li- 
queurs fortes  aux  indigènes.  Le  14  juillet  a  été  bril- 
lamment fêté  à  Prétoria,  le  président  Krûger  et  ses 
principaux  collaborateurs  étant  les  bûtes  du  représen- 
tant de  la  France.  A  ce  propos,  il  est  question  de  trans- 
former le  Consulat  en  Consulat  général. 

Par  contre,  on  annonce  comme  imminent  le  remplace- 
ment de  notre  agent  consulaire,  à  Jobannesburg,  par 
un  homme  de  carrière  ;  le  successeur  d3  M.  Ed- 
mond Brochon  serait  M.  Bobot-Descoutures,  vice-consul 
à  Djeddah,  promu  récemment  au  grade  de  chevalier  de 
la  Légion  d'honneur,  et  actuellement  en  congé  en 
France. 


LA  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Nous  avons  eu  le  plaisir  de  rencontrer,  hier  matin. 
M.  Henrotte,  vice-président  de  la  Manque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud,  revenant  du  Transvaal.  M.  Hen- 
rotte est  enchanté  de  son  voyage;  après  avoir  visité  en 
détail  les  diverses  exploitations,  il  est  convaincu  de 
l'avenir  immense  réservé  à  l'industrie  aurifère.  D'ail- 
leurs, le  Gouvernement  de  Prétoria  est  animé  des 
meilleures  intentions;  les  mesures  qu'il  a  déjà  prises, 
et  celles  qu'il  projette  encore,  doivent  donner  pleine 
satisfaction  aux  intéressés.  On  peut  donc  entrevoir  une 
ère  nouvelle  de  très  grande  prospérité,  l'éponge  étant 
définitivement  passée  sur  les  événements  qui  se  sont 
produits  il  y  a  six  mois. 

Quant  à  la  Bunque  Française  de  l'Afrique  du  Sud, 
elle  a  su  prendre  une  place  tout  à  fait  prépondérante  à 
Johannesburg  ;  les  affaires  auxquelles  elle  s'est  intéres- 
sée  promettent  les  plus  brillants  résultats. 

Nous  nous  réservons  de  revenir  ultérieurement  sur 
ces  divers  points;  pour  aujourd'hui,  nous  nous  borne- 
rons à  signaler  l'excellente  impression  que  rapporte 
M.  Henrotte  ;  elle  est  de  nature  à  inspirer  confiance  aux 
plus  sceptiques.   

La  Production  du  Witwatersrand  en  Juin  1896 


D'après  les  déclarations  que  nous  avons  condensées 
dans  notre  édition  verte  du  14  juillet  (no  235  bis),  la 
production  totale  du  Witwatersrand,  pendant  le  mois 
de  juin  dernier,  ressortait  à  194  305  onces. 

De  nouveaux  renseignements  parvenus  par  la  A  oie 
de  Londres  réduisent  ce  chiffre  à  193.040  onces,  dont 
voici  la  décomposition  : 

Déclarations  reçues  par 
la  Chambre  l'Association 
des  Mines     des  Mines 
Onces  Onces 

.  Moulins   105.650  23.170 

Tailings   £7.516  8.194 

Concentrâtes   6.250  1.623 

Autres  sources   518  » 

Totaux   159.933  33.70?' 

Il  convient  d'attendre,  cette  fois  encore,  les  docu- 
ments officiels  de  Johannesburg  pour  être  fixé  d'une 
façon  positive.  Au  surplus,  l'écart  entre  le  chiffre  pri- 
mitif et  le  dernier  reçu  n'est  que  de  705  onces. 


Statistiques  ofliciellcs  k  la  PreduelioD  U  l'Or  an  Transvaal 


Voici,  d'après  le  tableau  statistique  de  la  production 
de  l'or  et  du  nombre  de  personnes  employées  dans  les 
mines  d'or  pondant  le  premier  trimestre  de  1896, 


publié  par  M.  J.  M.  Klimke,  ingénieur  en  chef  de  l'Etat 
du  Transvaal,  et  paru  en  supplément  au  «  Staats  cou- 
rant »  (Journal  officiel),  les  chiffres  qui  ont  trait  au 
Witwatersrand. 

Le  nombre  total  de  tonnes  de  quartz  extraites  a 
atteint  909  1 72,  soit  une  extraction  moyenne,  par  jour 
et  par  pilon,  de  4.245  tonnes  ;  —  593  677  tonnes  de  tai- 
lings ont  été  travaillées  et  ont  donné  une  valeur  à 
l'essai  de  0.249  (en  onces)  par  tonne,  pour  8. 658  tonnes 
produites;  —  on  a  travaillé  7.1o7  tonnes  de  concentrés, 
d'une  valeur  d'essai  de  2,943  onces  par  tonne. 

ha  valeur  totale  de  la  production  de  l'or  sur  le  reef 
par  tous  les  procédés  en  usage  dans  les  mines  du 
Witwa'.ersrand  s'est  élevée,  pendant  le  premier  tri- 
mestre 1896,  à  1.655.659  liv.  st.,  soit  476.921  onces. 

Le  nombre  de  person?ies  employées  sur  l'ensemble 
des  mines  a  été  de  7.221  blancs  et  de  42.992  indigènes. 

Pour  tout  le  Transvaal,  les  chiffres  sont  :  nombre 
total  de  tonnes  de  quartz  extrait  :  1.034.063;  moyenne 
journalière  de  lonnes  Irailées,  par  pilon  :  4.126;  tailings 
travaillés  :  667.475  tonnes,  d'une  valeur  moyenne  à  l'essai 
de  0.260  (en  onces)  par  tonne,  pour  8.888  tonnes  pro- 
duites. Pour  les  concentrés,  il  n'y  a  pas  de  statistique 
pour  les  districts  autres  que  le  Wiiwatersrand.  La 
va'eur  de  la  production  d'or  (filons  et  minerai  allu- 
vionnaire, celui-ci  ne  représentant  que  401  onces  ayant 
donné  1.508  liv.  st.)  a  été  au  total,  pour  tout  le  Trans- 
vaal. de  1X18  110  liv.  st.,  soit  554.211  onces.  Quant  au 
nombre  de  travailleurs  employés  aux  opérations  chi- 
miques accessoires,  il  n'a  élé,  d'après  M.  D.  P.  Lieben- 
berg,  que  de  3^9  blancs,  contre  3.250  indigènes.  Les 
tailings  ont  donné  159.691  onces  d'une  valeur  de  499.016 
livres  sterling  et  les  concentrés  21.801  onces,  d'une 
valeur  de  79.365  liv.  st. 


m  PROJET  DE  GOUVERNEMENT  DES  MINES 

AU  TRANSVAAL 


Un  auteur  qui,  de  l'autre  côté  de  la  Manche,  s'est 
déjà  occupé  des  questions  sud-africaines,  M.  B.  H. 
Thwaite,  a  publié,  il  y  a  quelque  temps,  à  Londies  un 
projet  devant,  dans  sa  pensée,  mettre  fin  aux  diffi- 
cultés existant  entre  les  Boërs  et  les  Uitlanders. 

M.  B.  H.  Thwaite  trouve  assez  logique,  en  principe, 
que  le  président  Krûger  et  son  Conseil  exécutif  redou- 
tent l'extension  de  la  franchise  ;  ils  estiment,  à  juste 
titre,  que  l'élément  boër  serait  forcément  noyé  dans 
une  Chambre  élue  par  tous  les  habitants  du  Transvaal 
et  que,  par  suite,  les  Uitlanders  deviendraient  les  maî- 
tres absolus:  «Nous  ne  saurions  les  blâmer — écrit  no- 
tre auteur  —  de  chercher  à  gagner  du  temps  et  de  re- 
tarder la  venue  d'un  jour  qu  "il  considèrent  comme  de- 
vant leur  être  néfaste ...» 

«  Les  Boërs  ajoute- t-il,  en  substance,  s'imposent,  sous 
beaucoup  de  rapport,  à  l'admiration  générale  et  si 
l'agriculteur  boër  pouvait  être  élevé  scientifiquement 
au  nivtaudu  fermier  européen,  il  deviendrait  un  asso- 
cié idéal  pour  le  mineur  qui  est  un  homme  de  progrès. 
A  aucune  époque  de  l'histoire  des  Mines  d'or,  il  n'y  a 
ou  un  groupement  d'hommes  d'aussi  grand  savoir 
technique  et  théorique  pareil  à  celui  qui  existe  actuelle- 
ment sur  le  Rand. 

«  Malheureusement,  agriculteurs  et  mineurs  forment, 
au  Transvaal,  deux  classes  bien  distinctes  :  l'un  est 
plus  ou  moins  un  passant,  tandis  que  l'autre  est  sta- 
tionnaire,  attaché  au  sol  sur  lequel  il  est  venu  se  fixer 
après  les  treks  historiques. 

«  L'éducation  et  les  idées  du  Boër  transvaalien  diffè- 
rent à  un  tel  point  de  l'éducation  et  des  idées  de  l'Uit- 
lander  qu'on  conçoit  difficilement  comment  ils  pour- 
raient s'atteler  au  môme  char  gouvernemental.  » 

D'autre  part,  les  propositions  de  M.  Chamberlain  ne 
sont  guère  pratique-,  et  si  on  veut  donner  satisfaction 
aux  Uitlanders,  tout  en  permettant  au  président  Krû- 
ger de  poursuivre  le  développement  pacifique  de  son 
pays,  il  faut  trouver  une  autre  formule,  en  tenant 
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compte  du  fait  suivant  :  h1  district  ilu  YYitwutersrand 
ne  constitue  qu'une  partie  do  la  région  aurifère  du 
Transvaal.  Kn  dehors  de  ses  gisements,  il  en  est  d'au- 
tres situés  a  une  assez  grande  distance,  tels  que  ceux 
de  Klerkedorp,  Potcheïstroom,  Barberton  si  Lyden- 
burg. 

Telles  sont  les  considérations  émises  par  M.  1'..  II. 
Thwaite  avant  de  formuler  un  programme  de  «  Gou- 
vernement  des  mines  ».  que  nous  croyons  intéressant 
de  reproduire  ici,  à  titre  purement  documentaire  et  en 
faisant  des  réserves.  Nous  estimons,  en  effet,  que  sous 
le  rapport  politique,  les  Baërs  doivent  rester  maîtres 
chez  eux  ;  ou  peul  leur  demander  certaines  conces- 
sions, des  allégements  aux  charges  qui  pèsent  sur 
l'industrie  minière,  mais  on  comprend  fort  bien  qu'ils 
ni'  veuillent  pas  Laisser  porter  atteinte  à  leur  indépen- 
dance si  chèrement  conquise. 

*** 

Le  projet  dont  il  s'agit  repose  sur  la  constitution 
d'un  Gouvernement  des  Mines,  ayant  son  siège  à  Johan- 
nesburg, nommé  par  la  population  établie  sur  les 
claims  et  les  villes  des  régions  aurifères  (townships) 
appartenant  aux  l'illanders.  La  franchise  ne  serait 
accordée  qu'aux  propriétaires  de  terrains  ou  d'actions 
de  Sociétés  opérant  sur  le  Rand;  elle  ne  s'étendrait 
qu'aux  personnes  résidant  au  moins  six  mois  par  an  au 
Transvaal  et  remplissant  depuis  six  mois  au  moins  les 
conditions  ci-dessus. 

La  juridiction  du  Gouvernement  des  Mines  serait 
limitée  aux  points  suivants  : 

1°  Elaboration  et  application  des  lois  relatives  aux  mines  ; 
2°  Droit  d'amender  ou  de  renforcer  ces  lois; 
3°  Elaboration  d'un  code  pour  l'éducation  et  création  d'une 
Université  des  Mines; 
4°  Nomination  des  magistrats; 

f>°  Constitution  d'un  Comité  exécutif  chargé  d'examiner 
toutes  plaintes  relatives  aux  questions  minières; 

6°  En  cas  de  désaccord  entre  le  Gouvernement  des  Mines  et 
le  Gouvernement  suprême  de  Pretoria,  les  procès  seraient 
déférés  à  un  Tribunal  mixte,  composé  de  magisirats  repré- 
sentant les  deux  Gouvernements; 

7°  Les  agents  de  la  loi  et  de  la  sûreté  publique  seront  nom- 
més par  le  Gouvernement  des  Mines  dans  toute  l'étendue  de 
régions  minières; 

8°  Les  vdles  \'ownships)  situées  dans  le  domaine  du  Gou- 
vernement des  Mines  seraient  soumises  à  sa  juridiction  ;  elles 
éditeraient  lés  lois  municipales  (éclairagp,  santé  publique,  reli- 
gion, éducation,  liberté  de  la  presse,  etc.); 

9°  Le  Gouvernement  des  Mines  serait  autorisé  à  taxer  son 
corps  électoral  ; 

10°  Le  Gouvernement  des  Mines  sprait  autorisé  à  armer  ses 
agents  de  la  force  publique,  mais  il  ne  pourrait  ;<v  >ir  une 
organisaiion  militaire  sans  le  consentement  du  Gouvernement 
suprême  de  Pretoria; 

11°  Le  Gouvernement  suprême  de  la  République  du  Trans- 
vaal aurait  sf  ul  le  droit  d'avoir  une  armée  permanente,- 

12°  Le  Gouvernement  suprême  de  Prétoiia  recevrait  du 
Gouvernement  des  Mines  une  redevance  fixe  basée  sur  la 
richesse  du  minerai,  sur  la  valeur  toiale  de  l'or  ou  des  autres 
métaux  retirés  des  mines. 

En  échange  de  ces  avantages,  le  Gouvernement  su- 
prême de  Prétoria  aurait  à  remplir  les  obligations  sui- 
vantes ; 

1°  Il  appuierait  de  toutes  ses  forces  l'ouverture  et  l'entretien 
des  voies  de  communication  entre  les  gisements  aurifères  du 
pays  ; 

2°  Il  encouragerait  dans  une  plus  forte  mesure  les  entre- 
prises agricoles,  et  faciliterait  l'approvisionnement  delà  po- 
pulation minière  avec  des  produits  à  bon  marché  et  de  bonne 
qualité,  indigènes  ou  étrangers; 

3"  Il  enlèverait  toutes  en l raves  à  l'importation  dans  le  pays 
de  provisions  et  de  produits  bruts  ou  manufacturés  destinés 
aux  communautés  minières; 

4°  Il  faciliterait,  par  tous  les  moyens  en  son  pouvoir,  les 
adductions  d'eau  pour  les  usages  domestiques  et  miniers; 

5»  Il  ferait  tout  son  possible  pour  assurer  le  recrutement  de 
la  main-d'œuvre  à  bon  marché  pour  les  industries  minières 
et  connexes; 

6"  Eu  cas  de  soulèvement  dans  la  population  minière,  me- 
naçant le  mainiien  de  la  paix  et  de  l'ordre,  les  forres  du  Gou- 
vernement suprême  seraient  mises  à  la  disposition  du  Gouver- 
nement des  Mines; 


7°  Le  Président  du  Gouvernement  suprême  serait  Président 
honoraire  et  chef  du  Gouvernement  des  Mines. 

L'auteur  du  projet  dont  nous  venons  de  donner  un 
aperçu  pense  que  les  l'illanders  obtiendraient  ainsi  le 
traitement  auquel  ils  croient  avoir  droit,  tout  en  ne 
portant  pas  atteinte  à  l'autorité  du  Gouvernement 
existant.  Il  croit  à  L'efficacité  d'une  action  commune, 
le  ( ion vernenient  «  suprême.  »,  c'est-à-dire  les  autorités 
constituées  à  Prétoria,  s'attachanl  à  améliorer  les  pro- 
duits agricoles  des  lioërs  et  les  moyens  de  transport 
entre  les  différents  centres  miniers. 

Les  premiers  ados  du  <  inu  vernenient  des  mines  se- 
raient : 

1"  Le  rachat  de  la  concession  si  onéreuse  do  la  dynamite  . 

2°  La  réduction  à  un  taux  raisonnable  des  tarifs  écrasants 
perçus  par  la  Nethrrlauds  Company  ; 

3U  Pietiait  des  taxes  exorbitantes  perçues  du  fait  des  droits 
d'importation  excessifs  sur  les  denrées  alimentaires; 

4"  Réduction  de  50  0/0  de  l'impôt  sur  le  minprai  extrait, 
qui  ressort  à  environ  5  sh.  par  tonne,  cette  réduction  devant 
permettre  d'exploiter  les  minerais  de  qualité  inférieure,  c'est- 
à-dire  les  minerais  pauvres. 

Tel  est.  dans  son  ensemble,  le  projet  imaginé  par 
M.  B.  II.  Thwaite. 

Si  nous  avons  cru  devoir  nous  en  occuper,  c'est  parce 
qu'il  renferme  des  idées  pouvant  servir  de  base  à  une 
entente  entre  les  Boérs  et  les  t'itlanders;  mais,  encore 
une  fois,  nous  ne  nous  associons  en  aucune  façon  à 
l'ensemble  de  ce  programme,  qui,  à  notre  sens,  consti- 
tuerait un  Etat  dans  l'Etat.  Charbonnier  est  maître 
chez  lui,  dit  le  proverbe  ;  cela  tend  à  dire  que  les  Uit- 
landers  peuvent  foimuler  des  desiderata.  Mais,  pour 
avoir  des  chances  d'être  écoutés,  il  faut  les  présenter 
sous  une  forme  acceptable  pour  les  Boërs,  si  justement 
soucieux  de  leur  indépendance. 
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{Suite)  (1) 

Des  applaudissements  couvrent  ces  remarquables 
conclusions  de  M.  Draper. 

Le  Président  se  voit,  néanmoins,  forcé  de  remettre 
la  suite  de  la  discussion  à  la  prochaine  séance  de  la 
Société  Géologique. 

La  parole  est  à  M.  Stonestreet,  qui  a  à  faire  une 
communication  sur  la  situation  du  Black  Reef  à  Natal- 
spruit  : 

«  Partant  —  dit  M.  Stonestreet  —  de  la  Orion  Gold 
«  Mining  Company,  qui  n'est  pas  une  Compagnie  d'af- 
<c  lleurement,  mais  en  a  voisine  une,  l'affleurement  du 
«  Black  Reef  se  dirige  vers  l'est  à  travers  les  propriétés 
«  Meyer  et-Leeb  East-Orioii,  H.  Eckstein  and  Com- 
«  pany  ;  on  peut  le  suivre  très  aisément  sur  une  lon- 
«  gueur  de  cinq  milles,  après  quoi  il  se  perd.  On  le 
«  retrouvera  probablement  beaucoup  plus  au  nord.  A 
«  1  ouest  de  la  Compagnie  l'Orion,  l'affleurement  suit, 
«  pendant  environ  un  mille,  une  direction  qui  le  dévie 
«  vers  le  sud;  mais  ensuite  il  continue  dans  sa  direc- 
te tion  générale,  celle  de  1  ouest.  La  plongée  (dip)  se 
«  trouve  généralement  au  sud,  mais,  pour  des  raisons 
«  de  formation  locale,  il  peut  prendre,  sur  une  même 
«  propriété,  différentes  directions.  La  moyenne  de  la 
«  plongée  (dip)  est  de  5  à  10  pieds  p.  0/Ô.  Le  Black 
«  Reef-  repose  sur  une  roche  ignée  d'un  caractère 
«  «  amygdaloïde  »,  qui  va  jusqu'à  la  série  d'Elsburg,  et 
J  «  présente  plusieurs  milliers  de  pieds  d'épaisseur.  Les 
«  formations  «  amygdaloïdes  »  viennent  affleurer  au 
«  nord  de  la  propriété  Eckstein,  jusqu'à  la  série  d'Els- 
«  burg.  Dans  un  sondage  récemment  pratiqué  par  la 
«  Compagnie  Orion,  on  n'a  trouvé  aucune  différence  de 
«  constitution  dans  les  roches  géologiques  jusqu'à  une 
«  profondeur  de  si.300  pieds;  si  l'on  avait  poursuivi  le 
«  sondage,  on  n'aurait  probablement  eu  à  noter  aucun 

(Il  Voir  l'Economiste  Européen,  n""  233  et  234  bis. 
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«  changement  jusqu'à  1.500  pieds  plus  bas.  Ces  deux 
«  chiffres  réunis  donneraient  à  peu  près  la  distance 
«  totale  verticale  qui  sépare  le  Black  Reef  de  la  série 
«  d'Elsburg.  Ouand  cette  roche  ignée  était  en  fusion, 
«  sa  surface  présentait  des  inégalités  considérables,  des 
«  ondulations,  ou  plus  tôt  des  «  vagues  »  colossales, 
«  avec  une  différence  d'au  moins  300  et  400  pieds  du 
«  fond  jusqu'à  la  crête  ;  là  direction  générale  originelle 
«  était  probablement  nord-sud.  On  trouve  ces  sortes 
«  de  «  roulis  »  de  l'est  à  l'ouest,  présentant  une  hau- 
te teur  de  50  à  200  pieds  au-dessus  de  l'entre-deux  des 
<<  lames;  leur  continuité  dans  un  même  sens  n'est  pas 
«  longue;  c'est  sans  doute  sur  cette  surface  inégale  que 
«  le  conglomérat  a  été  coulé;  son  épaisseur  et  sa  cons- 
c  titution  ont  été  fortement  modifiées  par  ce  fait  ;  d'un 
«  endroit  à  un  autre  son  épaisseur,  en  effet,  varie  de 
«  14  pieds  à  0.  Quant  à  sa  qualité  et  sa  richesse  en  or, 
«  elles  varient  depuis  quelques  traces  jusqu'à  des  cen- 
«  taines  d'onc->s  par  tonne.  Ce  qu'on  appelle  dans  le 
«  pays  des  «  shoots  »,  semble  être,  en  réalité,  l'entre- 
«  deux  des  «  lames  d'ondulation  »  sur  lesquelles  le  reef 
«  s'est  déposé,  particulièrement  là  où  ont  pu  se  déposer 
<-  les  dissolutions  aurifères.  C'est  seulement  sur  la  crête 
<t  des  lames  que  le  reef  manque  totalement  ;  dans  cer- 
«  tains  endroits  où  le  conglomérat  s'est  néanmoins 
"  formé,  la  solution  aurifère  n'a  pas  pu  se  déposer  en 
"  raison  de  la  différence  du  niveau.  C'est  là  ce  qui  sem- 
ée ble  constituer  la  différenciation  entre  le  Black  Reef  et 
«  les  autres  séries.  Ces  dernières  ont  été  coulées,  puis 
«  solidifiées  et  minéralisées  horizontalement  ;  tandis 
«  que  le  premier,  de  date  beaucoup  plus  récente,  a  été 
"  coulé  et  minéralisé  sur  un  lit  ondulé  et  inégal.  Le 
«  Reef  lui-même  est  d'ailleurs  constitué  par  un  conglo- 
«  mérat  ordinaire  «  banket  »,  du  type  usuel,  différant, 
«  toutefois,  du  Main  Reef  et  des  autres  Reefs  par  la  cli- 
c  mension  des  galets  qui  sont  petits,  toutefois  un  peu 
«  plus  larges,  plus  onduleux  et  plus  variables  sur  les 
«  bords.  La  minéralisation  est  plus  considérable  dans 
«  les  six  inches  du  bas  ;  c'est  au-dessous  de  ceux-ci 
c  que  commence  .la  couche  de  schistes  ferrugineux, 
«'  bien  connue,  et  d'une  si  haute  valeur. 

«  A  mesure  que  l'on  s'avance  en  profondeur,  l'argile 
«  fait  place  aux  schistes,  d'une  haute  minéralisation  et 
«  d'une  valeur  considérable. 

«  Le  «  fait  »  (partie  supérieure)  du  filon  est  toujours 
«  composé  de  quartz,  qui  varie  toutefois  en  épaisseur  de 
«  16  à  100  pieds.  1  e  quartz  a  évidemment  rempli  tout 
«  l'espa'-e  situé  au-dessus  de  la  surface  inégale,  car  aux 
«  endroits  où  le  quartz  est  peu  épais,  il  n'existe  pas  de 
«  reef  »,  et  de  même  à  l'inverse.  Au-dessus  du  quartz 
«  se  trouve  un  minerai  calcaire  magnésien  qui  varie  en 
«  épaisseur  de  1  à  600  pieds  suivant  la  distance  qui  le 
«  sépare  de  la  surface  extérieure  du  sol.  Au  dessus  de  ce 
«  minerai  calcaire  se  trouve  une  roche  contenant  quel- 
ce  que  peu  de  minerai  de  manganèse,  qui  varie  en  épais- 
«  seur  de  30à60  pieds.  Au-dessus  encore  se  trouve  une 
«  roche  de  décomposition  évidemment  d'origine  ignée, 
«  probablement  de  la  diorite,  dont  l'épaisseur  varie  de 
<e  20  à  90  pieds.  Enfin  le  gravier,  et  le  sol  rouge  ordi- 
«  naire  recouvrent  le  tout,  cette  dernière  couche  ayant 
«  une  épaisseur  d'environ  10  pieds.  C'est  là  l'ordre  in- 
ee  variable  des  couches,  mais  dans  certains  cas,  des  ex- 
e<  ceptions  sont  à  noter. 

s  Ainsi  du  graphite  à  l'état  à  peu  près  dur,  mais  en 
«  petite  quantité,  se  trouve  en  divers  points  ;  il  a  été 
«  rencontré  dans  le  reef  lui  même,  à  la  Compagnie 
"  Orion,  ainsi  que  dans  les  formations  calcaires  traver- 
«  sées  par  le  puits  de  la  Black  Reef  Proprietary  Com- 
«  pany.  Dans  l'aire  sud  de  cette  dernière  Compagnie, 
«  se  trouve  une  remarquable  plongée  (  ee  dyke  »)  qui  se 
«  montre  à  la  surface  sur  une  longueur  de  près  de  trois 
«  milles.  Elle  se  compose  de  ee  syénite  »  et  provient 
«  évidemment  de  dessous  la  série  du  main  reef.  On  ne 
<e  sait  d'ailleurs  pas  exactement  à  quelle  distance  dans 
e<  le  sens  de  la  verticale.  Le  parcours  de  cette  plongée 
ee  (  «  dyke  »)  est  nord-nord-ouest,  nord  15°  ouest;  elle 
«  semble  se  terminer  au  nord  dans  la  propriété  de  la 
«  East  Oriôn  C°,  où  l'évidence  de  son  entrée  violente 
«  ("après  que  le  reef  se  fût  déposé)  se  voit  encore  l'in- 


ee  terruption  de  la  plongée.  La  largeur  à  la  surface  es« 
ee  donc  de  60  pieds. 

ee  Neuf  milles  environ  au  sud  delà  Compagnie  Orion, 
«  j'ai  moi-même  déterminé,  localisé  et  ouvert  le  Reef, 
<e  qui  s'y  présente  dans  des  conditions  toutes  semblables 
«  à  celles  que  réunit  l'affleurement  nord.  La  plongée  de 
e<  l'affleurement  sud  a  lieu  vers  le  nord,  si  bien  que  ces 
«  terrains  inconnus  jusqu'ici  sont  maintenant  bien 
ee  déterminés,  et  que  les  limites  de  ce  bassin  du  Reef 
«  sont  clairement  définies.  Un  grand  nombre  de  trous 
ee  de  sonde  ont  été  récemment  foncés  dans  ce  quartier, 
«  et  c'est  d'ailleurs  d'après  les  données  fournies  par 
ce  eux  et  par  le  fonçage  des  puits  à  grande  profondeur, 
ee  que  l'on  a  pu  se  rendre  compte  de  ces  formations  et 
<e  fonder  les  conclusions  que  l'on  a  tirées  de  leur  étude. 
«  Ces  sondages  ont  donné  des  résultats  plus  ou  moins 
«  satisfaisants  les  uns  que  les  autres  ;  je  crois  person- 
ee  nellement  quant  à  moi,  qu'on  ne  doit  pas  avoir  re- 
ee  cours  à  eux  pour  les  prospections  du  reef,  et  qu'ils  ne 
ee  peuvent  servir  en  réalité  qu'à  déterminer  les  forma- 
<e  lions  géologiques.  Deux  sondages  à  200  yards  l'un 
ee  de  l'autre  ont  donné  chacun  un  résultat  différent: 
ee  dans  l'un  on  a  trouvé  le  Reef,  on  ne  l'a  pas  trouvé 
«  dans  l'autre  ;  et  cela  parce  que  ce  dernier  n'a  ren- 
ée contré  que  la  crête  d'une  lame  d'ondulation,  où  l'on 
ee  peut  dire  que  le  reef  n'existe  pas.  Les  possesseurs  de 
ce  terrains  qui  veulent  se  renseigner  sur  la  valeur  de 
ee  leur  propriété  doivent  bien  commencer  en  effet  par 
<e  foncer  un  puits,  mais  ils  doivent  aussi,  si  le  reef  n'a 
«  pas  été  rencontré,  conduire,  sur  le  mur  du  filon  de 
ee  quartz,  des  galeries  qui  développeront  la  couche  dans 
ee  les  300  pieds  probablement  du  puits.  Ce  n'est  que  de 
ee  cette  façon  que  l'on  pourra  faire  des  découvertes  ré- 
ce  munératrices.  En  creusant  des  puits,  il  faudra  faire 
«  attention  à  l'eau,  qui  parfois,  dans  un  seul  puits  af- 
e<  flue  à  raison  de  30.000  gallons  par  heure.  Elle  peut 
e<  d'ailleurs  être  assez  facilement  canalisée  ou  retenue 
«  dans  des  réservoirs  très  peu  au-dessous  de  la  surface 
«  du  sol  Au-dessous  des  formations  calcaires,  il  y  a 
ee  peu  à  s'en  préoccuper.  Dans  le  puits  auquel  je  fais 
ei  allusion,  la  quantité  d'eau  par  heure  a  pu  être  fina- 
«  lement  réduite  à  4.000  gallons  par  heure. 

e<  Jusqu'ici,  le  Reef  et  ses  dispositions  essentielles 
ce  semblent  avoir  été  peu  comprises.  J  espère  que  ces 
ee  quelques  notes  aideront  à  les  faire  connaître  et  pour- 
ce  rent  avoir  pour  les  entreprises  minières  quelque  uti- 
ee  lité  pratique.  » 

Après  cette  communication,  M.  Draper  a  fait  con- 
naître qu'il  avait  quelques  nouveaux  détails  à  commu- 
niquer à  la  Société  concernant  la  plongée  (dyke)  à  la- 
quelle venait  de  faire  allusion  M.  Stonestreet.  Possé- 
dant un  spécimen  de  cette  formation  géologique,  il  s'est 
empressé  de  l'envoyer  au  professeur  Judd.  qui,  après 
examen,  a  bien  voulu  déclarer  que  I  on  était  en  pré- 
sence d' ee  algérine  lamprophyre  syénite  vogésite  ». 

Le  Président  demande,  à  M.  Draper,  puisqu'il  a  bien 
voulu  communiquer  à  ses  collègues  la  dénomination 
certaine  et  technique  de  la  formation  géologique  en 
question,  de  l'expliquer  en  détail  à  ses  collègues;  mais 
M.  Draper,  pour  cette  fois,  se  récuse. 

Le  Dr  Exton  annonce  qu'il  aura  une  importante  com- 
munication à  faire  à  la  prochaine  réunion. 

La  séance  est  levée. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Novothanna  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occidentale). 
—  Le  capital  de  la  Noiothanna  Gold  Mines  est  de  75  000 
liv.  st.,  eiivisé  en  75.0d0  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles 
30.000  sont  maintenant  mises  en  souscription  Le  prospeetus 
mentionne  ipie  la  Compagnie  a  été  formée  en  vue  d'acquérir 
et  d'exploiter  un  bail  connu  sous  le  nom  de  Noiothanna 
Mine,  et  deux  baux  adjacents,  le  tout  comprenant  24  acres, 
situés  dans  le  district  de  Murchison  (Australie  occidentale). 
Il  est,  de  plus,  stipulé  que,  dans  1$  bail  de  Nowlhanna,  le 
filon  a  de  5  à  8  pieds  d'épaisseur,  et  une  teneur  de  1  1/2  à 
3  onces  à  la  tonne.  Le  capitaine  Dick,  ingénieur  des  mines, 
dit  qu'en  raison  des  roches  aurifères  en  vue,  la  mine  donnera, 
pendant  plusieurs  années,  des  résultats  favorables.  M.  W.  C. 
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CU'hb  rtson,  dans  sou  rapport,  se  prononce  dans  le  même 
sans.  Le  prix  d'achat  a  été  lixe  par  les  vendeurs  à  .r)f).00() 
liv.  st..  payables  4. (XX)  liv.  st.  en  espèces,  45.(1(10  liv.  st.  eu  ac- 
tions, et  le  solde  de  0.0(10  liv.  en  actions  ou  en  espèces.  Le 
fonds  d'exploitation  est  fixé  à  20.(01  liv.  st. 

Golden  Cliffs,  Limited! Australie  occidentale).  —  La  Gol- 
den Cliffs,  Limited,  a  éiè  formée  au  capilal  de  200.000 liv.  st., 
divisé  en  800.000  actions  sur  lesquelles  75.000,  dont  la  sous? 
cr.ption  a  été  garantie,  viennent  d'être  offertes  au  public.  Le 
prospectus  d'émission  porte  que  la  Compagnie  a  été  créée  en 
vue  d'acheter  et  d'exploiter  un  bail  minier  de  24  acres,  qui 
Fonl  partie  d'une  propriété  appelée  anciennement  Lady  Bras 
$ey  >'t.  maintenant,  Golden  Cliffs.  Elle  est  située  à  un  mille 
et  demi  au  sud  de  la  Mount  Margarct  Beicard  Company, 
au  nord  des  champs  d'or  de  Goolgardie. 

D'après  les  rapports  de  MM.  Bowes,  Scott  O,  et  de  M.  W. 
R.  Fitzgerald  Moore,  la  susdite  propriété  offre  l'avantage  de 
contenir  une  masse  irrégulière  de  roches  aurifères  qui  peu- 
vent être  travaillées  au  moyen  de  tranchées  ouvertes,  ou  de 
galeries;'!  Qeur  de  terre,  et  dont  la  quantité  e-4  telle  qu'elle  peut 
suppléer  à  tous  les  besoins  des  pilons  à  l'ouvrage,  quel  que 
soii  le  nombre  de  ceux  que  l'on  emploiera.  Les  mêmes  rap- 
ports stipulent  que  l'on  a  toute  l'eau  nécessaire,  que  l'on  peut 
commencer  les  broyages  aussitôt  la  mise  en  place  des  mou- 
lin-, et  que  le  minerai  est  assez  abondant  pour  qu'il  ne  soit  pas 
besoin,  d'ici  plusieurs  années, de  travailler  sous  le  sol  Le  fonds 
d'exploitation  est  représenté  par  5' i. 000  actions,  dont  35.000 
sont  gardées  en  réserve  et  les  autres  25.000  font  partie  de 
l'émission  actuelle.  Il  reste  donc,  sur  la  souscription,  50.000 
actions  dont  le  produit  reviendra  aux  vendeurs  à  qui  il  sera 
remis  encore,  pour  prix  de  la  propriété,  100. Û0J  autres  ac- 
tions. Dh  plus,  les  vendeurs  ont,  pendant  un  an,  une  option 
sur  les  25.000  actions  réservées  pour  le  moment. 

Hannan's  Develi pment  and  Finance  Corporation  (Austra- 
lie occidentale).  —  i_,a  Hannan's  Development  and  Finance 
Corporation  vient  de  procédera  l'émission  de  5O.000  actions 
ordinaires  de  1  liv  ,  st.  à  5  shillings  déprime.  Le  capital  de  la 
Compagnie  est  de  150.000  liv.  st.,  divisé  en  147.000  actions 
ordinaires  et  3.000  actions  différées.  Les  actions  ordinaires 
ont  droit  tout  d'abord  à  un  dividende  de  15  0/0.  Les  bénéfices 
restants  sont  ensuite  répartis  également  entre  ces  actions  et 
les  actions  différées.  Le  prosp.  ctus  mentionne  que  le  sous- 
cripteur de  2o0  liv.  si .  actions  ordinaires  aura  clroii  à  une 
action  différée  au  prix  de  10  liv.  st.  Un  dividende  intérimaire 
a  été  déclaré  sur  les  actions  ordinaires  pour  les  trois  derniers 
mois,  au  taux  de  15  0/0 

Il  est  bon  dj  rappeler  que  la  Compagnie  a  été  enregistrée 
en  mai,  et  qu'elle  avait  pour  but  d'organiser  et  de  mener  à 
bonne  tin  toute  affaire  financière  et  de  développement  ;  d'ac- 
quéiir  des  options  sur  les  mines  et  sur  toutes  autres  proprié- 
tés, principalement  en  Australie  occidentale;  acheter  et  ven- 
dre des  actions  des  Compagnies  minières  à  la  formation  des- 
quelles elle  peut,  du  reste,  conc  .urir.  La  Société  s'occupe 
aussi  de  toute  affaire  financière,  eu  général.  Son  premier  ca- 
pital nécessaire  à  ses  opérations  du  début  avait  été  souscrit 
entre  particuliers  ;  mais  il  était  nécessaire  de  lui  fournir  tous 
ses  moyens  d'action,  et  de  lui  permettre  la  créntion  de  Com- 
pagnies subsidiaires.  La  Société  est  déjà  intéressée  dans  plu- 
sieurs des  i  ompagnies  minières  de  Hannan's,  et  il  est  établi, 
à  l'heure  actuelle,  que  nombre  de  Ces  affaires  sont  en  très 
bonne  voie. 

Alliance,  Exploring  and  Finance  Corporation,  Limited. 
—  J  .ec;i  pital  de  cette  Société  a  été  fixé  à  200.000  liv.  s.t.  ei  divisé 
en  192.000  actions  ordinaires  et  N.0OO  actions  de  fondateurs  de 
1  liv.  st.  Sur  ce  montant  de  titres.  96.000  actions  ddinaires 
et  4.000  actions  de  foudaieurs  viennent  d'être  émises.  Le  pros- 
pectus d'émission  porte  que  la  Société  a  été  formée  en  vue  de 
participer  aux  affaires  d'une  autre  Compagnie  déjà  existante 
en  Australie  occidentale,  en  Ncuvelle-Zélaude,  ou  dans  la 
Colombie  britannique.  Elle  s'occupera  aussi  d'obtenir  des 
options  de  propriétés  minières  déjà  expertisées,  pour  les  ré- 
trocéder à  des  Compagnies  subsidiaires.  Plusieurs  options 
ont  déjà  été  assurées  dans  les  meilleures  entreprises  minières 
de  l'Australie  occidentale,  de  la  Nouvelle-ZéWnde  et  de  la  Co- 
lombie britannique.  Les  détails  de  ces  options  sont  donnés 
dans  le  prospectus.  Il  faut  remarquer  que  les  actions  de  fon- 
dateurs n'ont  pas  droit  aux  bénéfices  jusqu'à  ce  que  les  actions 
aient  reçu,  par  an,  un  dividende  de  20  0/0.  Le  surplus  des 
bénéfices  est  réparti  également  ensuite,  entre  les  porteurs 
d'actions  de  fondateurs.  A  l'émission  qui  vient  d'avoir  lieu, 
chaque  souscripteur  de  24  actions  ordinaires  avait  le  droit  de 
souscrire  une  action  de  fondateur  au  pair. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Golden  River  Quesnelle,  Limited  (Colombie  britannique). 
—  Enregistrée  le  1"  juillet.  Capital:  350.000  liv.  st.  en  350.000 


actions,  < lotit  liO.O'O  de  préférence.  Objet:  adopter  et  mener 
à  bonne  lin  un  arrangement  à  intervenir  avec  M.  C.  T.  Du- 
pont, en  vue  d'acquérir,  par  voio  d'achat  ou  auliement, 
déveli  pper  et  mettre  en  exploitation,  certaines  propriétés 
situées  dans  la  Colombie  britannique  ;  en  outre,  .se  rendre 
propr  élaire  de  toutes  mines,  concessions,  options,  de  tous 
terrains  minieis,  baux,  daims,  droits  d'eau  et  autres,  etc.; 
s'intéresser  à  tonte  affaire  de  construction,  d'entrepôt,  de 
transport,  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Fairhey's  Creek  (iold  Mines,  Limited  (Colonie  de  Victo- 
ria, Australie).  —  Enregistrée  le  1"  juillet.  Capital:  120.000 
livres  sterling,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir, 
par  voie  d'achat  ou  autrement,  développer  et  exploiter  toutes 
mines,  tous  terrains  miniers  aurifères,  etc.,  situés  dans  le 
Gippsland,  colonie  de  Victoria  (Australie)  ;  s'intéresser  à 
toute  affaire  de  mines,  de  transport  par  terre  et  par  eau,  d'ar- 
mement, de  fonderie,  de  métallurgie,  d'entrepôt,  etc. 

G loucester  Gold  Mining  Company,  Limited  (Nouvelle- 
Zélande).  —  Enregistrée  le  1er  juillet.  Capital  :  120.0001iv.  .-t., 
divisé  en  actions  de  2  1/2  sn.  Objet  :  adopter  1 1  mener  à 
bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avec  la  Mining 
Transport  and  General  Finance  Company,  Limited  et  ten- 
dant à  l'acquisition,  par  voie  d'achat  ou  autrement,  de  certains 
baux  et  daims  miniers,  situés  près  de  Grahanistown,  district 
de  Tbames,  champs  d'or  de  Hauraki  (Nouvelle-Zélande):  les 
développer,  les  mettre  en  exploitation;  acquérir  toutes  autres 
mines,  concessions,  options,  ious  terrains  miniers,  baux, 
claims,  dioits  d'eau  et  autres,  etc.;  construire  tuus  chemins 
de  fer,  warfs,  docks,  entrepôts,  etc.;  s'intéresser  à  toute  af- 
faire d'armement,  de  construction,  de  fonderie,  de  métal- 
lurgie, etc. 

White  Norse  Gold  Mining  Company.  Limited  (Australie 
occidentale).  —  Enregistrée  le  l«r  juillet.  Capital:  10J.OO0 
livres  sterling  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet:  adopter  et  me- 
ner à  bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  et  tendant  à 
l'acquisition,  en  Australie  occidentale  ou  partout  ailleurs,  de 
mines  d'or,  droits  miniers,  de;  les  développer,  les  mettre  en 
exoloitation  ;  en  outre,  acquérir  toutes  mines,  concessions, 
options,  tous  terrains  miniers,  droits  d'eau  et  autres,  etc. 

British  a»d  Colonial  Trading  and  Development  Com- 
pany. —  Enregistrée  le  1er  juillet.  Capiial  :  500.000  liv.  st., 
divisé  en  49J.00O  actions  ordinaires  de  1  liv.  st.  et  en  2  000 
actions  de  fondateurs  de  5  liv.  st.  Objet  :  s'intéresser  à  toutes 
les  affaires  se  rapportant  a  1 1  finance,  au  commerce,  etc.;  acqué- 
rir, développer  et  mettre  en  exploitation  toutes  mines,  con- 
cessions, options,  tous  terrains  miniers,  droits  d'eau  et 
autres,  etc.;  prendre  part  à  toutes  les  entreprises  de  mines, 
de  construction,  d'entrepôt,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Les  Nouvelles  Compagnies  Australiennes.  — 

«  Pendant  le  mois  de  juin,  dit  noire  confrère  de  Londres, 
The  Australien  Mail,  soixante  dix-sept  nouvelles 
Compagnies  australiennes  ont  été  enregistrées  à  So- 
merset-House.  I  e  capital  nominal  de  ces  Compagnies 
s'élève  à  8.101.650  liv.  st.  En  mai,  il  n'y  avait  eu  à 
enregistrer  que  la  création  de  quarante  Compagnies, 
pour  un  capital  nominal  de  6  758  121  liv  st.  Le  total 
des  nouvelles  Compagnies  formées  pendant  le  premier 
semestre  de  1^96  s'établit  donc  à  298  Compagnies, 
représentant  un  capital  nominal  de  34.128.355  liv.  st. 
A  noter  que  le  mois  de  juin  a  établi  le  «  record  »  de 
l'enregistrement  des  nouvelles  Compagnies  austra- 
liennes. » 


Un  Emprunt  pour  l'Australie  occidentale.  —  Le 

Statist  constate  que  le  discours  du  Gouverneur  de 
l'Australie  occidentale  fait  prévoir  un  nouvel  emprunt 
important.  Parmi  d'autres  choses,  il  propose  de  dé- 
penser 2.500.000  liv.  st.  pour  fournir  de  l'eau  aux 
champs  d'or  de  Goolgardie  et  Kalgoorlie.  En  plus  de 
la  somme  prévue  pour  ce  but,  il  propose  un  emprunt 
peur  l'extension  du  chemin  de  fer  à  Menzies  et 
Conowna  et  pour  des  améliorations  dans  la  ligne  ac- 
tuelle.' 

Des  dépenses  sont  également  proposées  pour  le  déve- 
loppement des  champs  d'or,  la  continuation  et  l'amé- 
lioration du  port  de  Freemantle,  la  construction  d'un 
dock,  la  fourniture  de  l'eau  à  plusieurs  villes.  La 
colonie  jouit  d'une  grande  prospérité,  grâce  au  rapide 
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développement  des  mines.  Pour  l'année  terminée  au 
30  juin,  les  recettes  se  sont  élevées  à  I.8n8.69i  liv.  st. 
contre  1. I2Ô.9 »U  liv.  st.  l'année  précédente  et.  quoique 
ces  dépenses  se  soient  considérablement  accrues,  on 
s'altend  à  ce  que  la  balance  soit  satisfaisante. 

En  1894,  les  recettes  du  pays  étaient  inférieures  à 
7(  0. 000  liv.  st.  Le  cours  actuel  du  3  1/2  0/0  ouest-aus- 
tralien est  112,  tandis  que  le  cours  du  3  0/0  libéré  de 
(J0  liv.  st.  est  62  1/2.  Le  prix  auquel  l'emprunt  3  0/0 
de  750.000  liv.  st.  a  été  placé  en  mai  dernier  est  de 
110  liv.  st.  16  sh.  8  d  L'Australie  occidentale  n'aurait 
aucune  peine  à  rendre  productifs  les  chemins  de  fer  et 
autres  travaux  publics  proposés,  si  elle  peut  emprunter 
de  l'argent  à  aussi  bon  compte. 


L'Industrie  Minière  en  Tasmanie.  —  Un  correspon- 
dant du  Minina  Journal  lui  écrit  que  les  récents  dé- 
veloppements des  mines  d'argent  du  district  de  Zeehan 
ont  attiré  tout  dernièrement  l'att  ntion  des  capitaux 
qui  s'intéressent  au  mouvement  minier. 

Ou  y  annonce  de  nouvelles  découvertes.  D'autre  part, 
on  con-idère  comme  très  satisfaisant  que  la  production 
moyenne  de  minerai  dans  les  principales  propriétés  mi- 
nières se  maintienne  telle  qu'elle  était  au  début. 

Sur  cette  vaste  étendue  de  contrées  argentifères,  dont 
la  richesse  est  désormais  prouvée,  on  a  trouvé  des  mines 
encore  mieux  situées  que  celles  qui  avaient  jusqu'ici 
été  ouvertes  sur  les  «  veines  de  hssures  »  de  Grubbs  et 
de  Silver  Queen,  entre  autres  la  British  Zeehan,  la 
Silver  Queen,  la  Montana,  la  mine  du  Colonel  North,  la 
Oonab,  la.lunction,  la  Western,  la  Western  Extended. 
■  Le  chef  du  Service  géologique  du  Gouvernement, 
M.  A.  Montgomery,  est  précisément  de  retour  des 
champs  d'or  de  Zeehan;  il  vient  de  publier  un  rapport 
dans  lequel  sont  donnés  les  résultats  de  toutes  les 
mines  en  exploitation. 


Découverte  de  gisements  houillers  dans  la  province 
de  Victoria  —  Le  Mining  Journal  annonce  qu'une  émo- 
tion consid*  rab'e  s'est  produite  à  Queen's  Ferry,  Western 
Port  (Victoria),  lorsqu'il  a  été  parlé  de  la  découverte  d'une 
veine  de  charbon  d'excellente  qualité,  d'une  épaisseur  de 
3  pieds  et  demi,  et  s'étendant  pm  au-dessous  du  niveau  du 
sol.  La  découverte  a  m  lieu  à  un  endroit  peu  distant  du  bord 
de  la  mer,  là  même  où  la  profondeur  de  l'eau  permet  aux 
navires  d'approcher  à  tout  moment,  lors  de  la  marée.  Il  y 
a  plusieurs  minées,  les  géologisies  du  Gouvernement  avaient 
exprimé  l'idée  que  du  charbon  existait  à  cet  endroit;  mais, 
jusqu'à  ce  jour  au  moins,  aucune  tentative  n'avait  été  faite 
pour  prouver  la  véracité  de  celle  opinion. 


Les  Règlements  au  Stoek-Exchange  de  Londres.  — 

Le  Comité  du  Stock-Exchange  a  fixé  au  29  juillet  la  liquida- 
t.on  spéciale  des  valeurs  suivantes  : 

Austin  F'iars  Syndicnte,  Limited  :  5.000  actions  différées, 
entièrement  libérées,  et  44.4&0  actions  ordinaires,  également 
entièrement  libérée; 

Australasian  Gold  Trust,  Limited:  108.455  actions  libé- 
rées de  10  i  hillings; 

Golden  Gully  Gold  Mines,  Limited  :  150.000  actions  en- 
tièrement libérées; 

Greqt  Boulder  East  Extended  Gold  Mine,  Limited: 
65.007  actions  entièrement  libérées; 

Hannan's  Britannia  Gold  Mines,  Limited:  66.007  actions 
entièrement  libérées; 

Hannan's  Lode,  Limited:  130.000  actions  entièrement  li- 
bérées ; 

New  Explorer's  Syndicale,  Limited  :  97  .770  actions  libé- 
rées de  lu  shillings,  et  52.230  aciions  entièrement  libérées. 


Big  Blow  Company.  —  A  en  juger  par  les  nouvelles 
communiquées  à  la  dat>-  du  27  mai  par  M.  W.  M.  Vivian,  les 
actionnaires  de  la  Big  Blow  Company  doivent  se  féliciter  de 
Ce  qu'il  n'ait  pas  été  donné  sube  au  projet  d'achat  de  la 
Buyley's  n°  2  South.  Les  derniers  travaux  exécutés  dans 
celle  dérhière  mine  accusent  dans  le  puits,  et  à  une  profon- 
deur de.  cent  pieds,  une  épaisseur,  pour  le  reef,  de  12  pouces. 
A  cet  endroit  il  n'y  a  qu'un  vestige  d'or.  Âu  sud,  à  la  même 
profondeur  de  100  pieds,  le  reef  n'a  qu'une  épaisseur  de  8 


pouces,  et  ne  donne  que  5  pennyweighls  à  la  tonne;  enfin, 
au  nord,  l'épa  sseur  du  reef  n'est  que  de  18  pouces  et  n'ac- 
cuse aussi,  comme  teneur,  que  5  pennyweighls.  Les  prévi- 
sions anciennes  étaient  bien  supérieures;  et  de  ce  qui  précède 
il  semble  résulter  que  la  Bayley's  n°  2  South,  baisse  considé- 
rablement comme  valeur  intrinsèque. 


Consolidated  Gold  Mines  of  West  Australian.  —  Le 

Financial  Ti-nes  de  Londres  a  publié,  ces  derniers  jours,  la 
lettre  d'un  aciionnaire  de  cette  Compagnie  qui  e-t  entré  dans 
celte  affaire  sur  le  rapport  favorable  communiqué  l'année 
dernière  et  qui  se  plaint  que,  depuis  lors,  aucun  renseigne- 
ment nouveau  n'ait  été  fourni.  «  En  raison  des  capitaux  im- 
porianls  confiés  dans  cette  entrepose,  les  actionnaires,  dit-il, 
sont  disposés  à  ne  pas  la  voir  se  classer  dans  les  «  mines 
«  silencieuses  ».  Lui-même  veut  faire  sortir  de  leur  apathie 
ceux  qui  sont  responsables  de  cette  négligence,  et  le  plus  tôt, 
ajoute-t-il,  que  le.-»  directeurs  rendront  compte  à  leurs  associés 
des  actes  de  leur  gestion,  sera  le  mieux  pour  eux. 


West  Australian  Goldfields,  Limited.  —  Ainsi  que 
nous  l'avons  annoncé  dans  notre  numéro  du  14  courant,  les 
actionnaires  de  celte  Compagnie  se  sont  réunis  en  assemblée 
générale  ordinaire  le  15  courant.  Dans  le  susdit  numéro, 
nous  avons  analysé  le  rapport  des  administrateurs;  nous 
n'avons  donc  qu'à  parier  des  déclarations  verbales  faites  par 
le  Président. 

En  proposant  l'adoplion  du  rapport,  des  comptes,  et  du 
dividende  total  de  50  u/0.  le  Président  a  déclaré  êtr*-  fier  de 
présider  les  assemblées  d'une  entreprise  qui,  dès  ses  débuts, 
a  si  bien  réussi.  Les  résultats  obtenus  au  cours  de  lexereice 
ont  repondu  aux  promesses  l'année  précédente.  Eu  premier 
lieu,  la  situation  de  la  Compagnie  est  tiès  bien  assise;  de 
nombreuses  découvertes  ont  été  faites  sur  les  propriétés  de  la 
Compagnie;  dans  aucune  mine,  le  minerai  n'a  diminué  de 
vabur  en  profundeur,  au  contraire  :  enfin  la  question  de  l'eau 
n'existe  plus,  pour  ainsi  dire.  Sur  la  Hampion  Plains  Estate 
par  exemple,  il  y  a  plus  d'eau  que  l'on  ne  peut  en  employer. 
C'est  cette  circon-lance  qui  a  encouragé  les  Directeurs  deceite 
dern  ère  mine  à  fonder  lu  Coolgardie  Works,  qui  fonctionne 
maintenant  parfaitement,  et  qui  peut  fournir  5u0.0l)O  gallons 
par  jour.  Le  dévelonpeinent  mimer  de  l'Australie  occidentale 
ne  peut  être  empêché  par  le  manque  d'eau. 

Au  sujet  des  comptes,  le  Président  fait  remarquer  qu'à 
l'heure  actuelle,  toutes  les  actions  de  la  Compagnie  sont 
entièrement  libérées,  à  l'exception  de  45  détenues  par  deus 
actionnaires  qui,  en  ne  libérant  pas,  ont  agi  contre  leurs, 
propres  intérêts.  Le  fonds  de  réserve  spéciale  de  25.000  liv 
sterling,  qui  avait  été  constitué  l'année  précédente  pour  per 
meltre  d'égaliser  les  dividendes  futurs,  est  augmenté  d'antres 
2ô.d00  liv.  st.,  ce  qui  n'a  pas  empêché  le  dividende  d'être 
porté  de  37  1/2  0/0  à  50  (I/O.  Quant  au  compte  de  Profits  el 
Pertes,  il  n'appelle  aucune  observation  particulière. 

Un  montant  de  20  ÛJO  liv.  st.  a  été  réservé  pour  amortir  la 
somme  payée  à  la  Hampon  Plains  Estate  en  représentation 
de  .la  concession  rétrocédée  par  elle.  Le  portefeuille  de  la 
Compagnie  a  été  évalué  sur  des  bases  équiUbles,  et  tout 
donne  lieu  de  croire  que  sa  valeur  augmentera  d'année  en 
année.  Le  détail  de  ce  portefeuille  manque;  mais  le  Prési- 
dent estime  qu'il  ne  conviendrait  pas  de  le  donner.  En  tout 
cas,  ce  portefeuille  figure,  au  bilan,  pour  V37.570  liv.  st.  et  son 
estimation,  basée  sur  les  cours  du  marché,  était  de  469.581 
livres  sterling  au  1er  juin,  et  de  453.156  liv.  st.  au  1er  juillet. 
En  procédant  nu  remploi  des  disponibilités  de  la  Société,  le 
Conseil  a  donc  agi  avec  discernement. 

Des  comptes  présentés,  il  résulte  que  la  West  Austrulinn 
Goldfields  clôlure  son  exercice  avec  des  disponibilités  s'éle- 
vant  à  1 10.000  li  v.  st.,  y  compris  :  espèces,  Consolidés  anglais 
et  Rente  3  1/2  0/0  de  l'Australie  occidentale.  Le  capital  social 
n'étant  que  de  100  000  liv  st.,  il  n'y  a  qu'à  féliciter  le  Conseil 
d'avoir  pu  arriver  à  un  résultat  si  favorable. 

Le  Président  de  la  Compagnie  a  ensuile  rappelé  ses  prévi- 
sions de  l'au  dernier.  Pour  lui,  alors,  l'Auslralie  occidentale, 
en  grande  partie  au  moins,  élait  un  immense  champ  d'or. 
Les  a\is  reçus  chaque  jour  lui  donnent  raison  et  l'impulsion 
donnée  à  l'industrie  minière  grandira  encore,  grâce  à  la  con- 
struction, à  laquelle  il  va  être  procédé,  de  nouvelles  lignes  de 
chemins  de  fer.  Au  reste,  les  revenus  du  Gouvernement  sont 
là  comme  indication  des  résultats  obtenus. 

En  juin  dernier,  pour  l'Auslralie  occidentale  seule,  les 
revenus  totaux  ont  été  de  257.327  liv.  st.,  contre  184.49&  liv 
sterling  en  juin  1895.  Les  retenus  du  trimestre  écoulé  se  sont 
élevés  à  596  296  liv.  st.,  contre  325.035  pour  le  trimestre  cor- 
respondant de  l'année  dernière. 

Le  rendement  d'or  pour  les  quatre  premiers  mois  de.  1896  a 
élé  de  62.199  onces  contre  72.M2  en  18H5;  m*is  celle  diminu- 
tion est  compensé  -  par  une  production  de  U2;89ti  onces  poul- 
ie premier  sem'Stre  de  18  :6,  contre  108.27*  en  1895  La  pro- 
duction du  mois  de  juin  a  augmenté,  en  effet,  de  11.805  ouces 
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sur  celte  de  niai.  La  quantité  d'or  expoi  tëe  en  juin  a  été  do 
27.933  onces,  contre  S&.266  en  mai,  16. '72  en  avril,  et  conlro 
16.1-.J8,  19.2U8  et  15.128  onces  en  juin,  mai  et  avril  1895, 

La  production  augmente  chaque  jour  et  le  Président  e*time 
qu'elle  atteindra!  au  moins,  un  jour,  celle  de  l'Afrique  du  Sud 
L'Afrlqtie  du  Sud  est  une  aînée  et  l'Australie  est  encore  dans 
•  l'enfance.  L'histoire  des  débuts  de  celle  dernière  contrée  est 
analogue  à  celle  des  premiers  jours  de  l'Afrique  du  Sud.  La 
question  de  main-d'o'uvre  ne  scia  pas  une  difficulté,  et  clans 
toutes  toutes  les  villes  situées  dans  les  districts  miniers  : 
Coolgardie.  Meuzies,  Kalgoôrlie,  Espérance,  etc.,  se  trouvent 
les  éléments  de  nouvelles  «  Johannesburg.  » 

Selon  les  assurances  données  par  le  Président,  la  West 
Australien  Goldftelds  déclarera,  sous  peu,  un  nouveau  divi- 
dende intérimaire. 

Après  ces  déclarations,  le  rapport  el  les  comptes  ont  été 
approuvés  et  lord  Castlelown  et  M,  Brown  ont  été  réélus 
ad  ministrateurs. 

La  parole  aélé  donnée  ensuilc  à  M.  Sloneham  qui  a  com- 
munique aux  actionnaires  de  nombreux  délails  sur  les  pro- 
priétés de  la  Compagnie  qui,  pour  lui,  ont  quatre  phases  a 
traverser:  la  phase  de  prospection  pure  et  simple;  la  phase 
de  développement  ;  la  phase  d'incertitude  et  la  phase  de  rer- 
tilUde.  11  s'ensuit  que  la  Compagnie  a  pris  pour  principe 
d'explorer,  tout  d'abord,  ses  daims  avant  de  les  vendre;  et 
si  les  résultats  obtenus  lors  du  développement  ne  sont  ]  as 
sa'isfaisanls,  les  propriétés  sont  abandonnées.  Aussi  les 
daims  que  la  Compagnie  détient  à  l'h-ure  actuelle  peuvent- 
ils  être  considérés  comme  bons  à  rétrocéder. 

Les  Compagnies  Quartz  Hill  Revcard  et  Princess  Alix 
seront  reconstituées  sous  peu.  Leur  pioduction  commencera 
à  bref  délai,  par  suite  des  travaux  considérables  effectués 
déjà  sur  ces  propriétés  par  la  West  Australian  Gold- 
ftelds. 

D'après  M.  Btoneham,  le  district  de  Mount  Margaret  est 
l'un  des  meilleurs  de  l'Australie  occidentale;  la  Compagnie  y 
possède  500  acres  en  excellente  position  :  elle  possède  égale- 
ment quelques  claims  dans  les  districts  de  Yerilla,  de  Mount 
sir  Samuel  et  Lake  Way.  Sur  ces  dernières  propriétés  les 
renseignements  sont  peu  décisifs. 

La  Compagnie  possède,  en  outre,  de  grands  terrains  dans 
les  districts  de  Hannan,  Kurnalpi,  Menzies,  Mount  Mon- 
ger  el  autres,  et,  conjointement  avec  le  Joint  Stock  Trust, 
une  grande  propriété  dans  les  territoires  Nord. 

M.  Sloneham  conseille  de  s'en  tenir  aux  affaires  de  l'Aus- 
tralie et  de  ne  pas  faire  de  dépenses  pour  exploiter  des  pro- 
priétés en  Nouvelle -Zélande,  elc. 

Parlant  de  la  question  de  l'eau,,  il  se  propose  de  convoquer 
en  une  grande  assemblée  tous  les  Ang'ais  intéressés  d.ins  les 
mines  australiennes  et  d'appeler  de  celte  manière  l'attention 
du  Gouvernement  sur  les  difficultés  que  rencontrent  h  s  Com- 
pagnies. Puis  il  donne  lecture  de  plusieurs  dépêches  favo- 
rables, se  rapportai  t  à  plusieurs  mines:  la  Mount  Margaret 
South;  la  Mount  Margaret  (Jasper  lease)  ;  la  Jurnbo  ;  la 
Lake  Way  ;  la  Princess  Alix  ;  et  la  White  Feather 
Revcard. 

Un  colon,  M.  Leake,  a  pris  ensuite  la  parole.  Il  s'est  lar- 
gement étendu  sur  la  quesiion  de  IVau,  et  sur  la  corrupliou 
qui  se  pralique  en  Aus>ialie  occidentale.  Au  sujet  de  cette 
corruption,  il  a  vivement  félicité  les  actionnaires  d'avoir  non 
seulemeut.de  bonnes  mines,  mais  surtout  des  représentants 
honnête-'.  Il  prévoit  aussi  que  l»  Compagnie  pourra  être  à 
même  de  déclarer,  l'année  prochaine,  non  plus  50  0/0  de  divi- 
dende, mais  150  0/0. 

M.  Thompson,  président  delà  Chambre  d' s  minfs  à  Cool- 
gardie,  a,  à  son  tour,  dit  quelques  mois.  I!  a  rendu  hommage 
au  personnel  de  la  Compagnie,  et  parlé  de  la  question  de  l'ob- 
tention de  l'eau.  Il  espère,  lui  aussi,  qu'elle  sera  très  pro- 
chainement résolue. 


Notes  minières  d'Australie 

Bonnie  Dundee  (Charters  Toivers  Queensland).  On  télé- 
graphie de  Charters  Towers  qu'il  a  éié  lavé  750  tonnes  de 
quartz,  provenant  du  reef  Victory,  et  qui  contenaient Vc!0 onces 
d'or.  De  grandes  améliorations  ont  été  fades  dans  la  mine. 
La  valeur  approximative  du  rendement  s'élève  à  3.125  liv.  st. 

Br illiant  Block  (Charters  Tovoers.  Australie  occidentale). 
—  Dépêche  reçue  de  la  Direction  de  Charters  Towers  :  «Avons 
broyé,  pendant  le  mois,  1.988  tonnes  de  quariz  ;  or  produit  : 
1,83)  onces,  d'une  valeur  approximative  de  4.6/5  liv.  st. 
Bénéfices  :  SCO  liv.  st  » 

Broken  Hill  Junction  Silver  Mining.  —  Le  Camden  Syn- 
dicale, L  miled,  est  avisé  de  la  déclaration  d'un  dividende 
Supplémentaire  de  1  sh  lling  par  action,  payable  le  29  juillet. 
C'est  le  septième  dividende  de  même  somme  réparti  au  cours 
de  l'année  courante. 

Cardiff  Caslle  (Murchison,  Australie  occidentale).  —  Le 
Directeur  annonce  que  10  pilons  travaillent  actuellement 
8  heures  par  jour. 


Day  DawH  Block  and  Wyndham  (Charters  Towers, 
Queensland).  Résultat  du  broyage,  pour  la  quinzaine  qui  a 
piislin  le  il  courant!  tonnes  broyées,  1.205;  teneur  d'or, 
1.207  onces:  valeur  approximative.  4.V00  liv.  st.;  dépenses 
de  la  quinzai&e,  1.960  liv.  st.  La  dépêche  qui  relate  ces  résul- 
tats ajoute  :  «  Nous  broyons  maintenant  avec  50  pilons.  » 

Day  Dau'ii  P.  C.  [Chartert  Ton  ers,  Queensland) .  Le 
Directeur  de  cette  Compagnie  télégraphie  que  l'on  a  extrait 
110  tonnes  dont  la  teneur  parait  s'établir  à  1  1/4  once  à  la 
tonne. 

Ivanhce  (Hannan's  Australie  occidentale).  Dépèche  de 
Melbourne  datée  du  11  juillet  :  «  240  tonnes  ont  éié  extraites 
durant  le  mois  dernier,  qui  ont  donné  1.008  onces;  dans  le 
puits  n»  5,  120  tonnes  ont  produit  265  onces  ;  dans  le  puits  n°7 
(nouveau  puits  sur  le  tilon  est),  743  onces;  puits  n"7.  L'épais- 
seur du  filon  est  de  8  pieds.  » 

Komata  Reefs  (Waitehauri,  Nouvelle-Zélande).  D'une 
dépêche  reçue  du  Directeur,  il  ressort  que  la  teneur  du  mine- 
rai du  reef  Argatl  est  Irèj  bonne.  De  grands  progrès  sont 
faits  dans  toutes  les  parties  de  la  mine. 

Menzics  Gold  Reefs  Propretary  (Menzies,  Australie 
occidentale)  On  procède  au  netloyage  du  puits  n°  5.  On  a 
travaillé  pendant  280  heures  ;  extrait  210  tonnes  qui  ont  rendu 
à  la  fonte  4(j8  onces  d'or. 

Mines  and  Banking  Corporation.  Un  dividende  inté- 
rimaire du  taux  de  7  1/2  0  0  a  été  déclaré  pour  les  six  mois 
qui  ont  pris  fin  le  30  juin.  Ce  dividende  a  été  mis  en  paie- 
ment le  20  juillet. 

Premier  Gold  Mining.  Dépèche  reçue  :  «  l'n  dividende  de 
6  pence  et  un  bonus  de  6  pence  ont  éié  déclarés,  payables  le 
24  juillet.  Les  lavages  ont  été  suspendus  jusqu'au  18  courant. 
On  travaille  jour  et  nuit.  Il  pleut  abondamment.  En  trois 
mois,  il  a  été  distribué  aux  actions  2  sh.  6  pence.  » 

Mount  Morgan  (Rockhampton,  Queensland).  Résultats  * 
pour  le  mois  de  juin  :  lonnes  traitées  à  la  chloruration  : 
8.357;  or  produit  :  10.734  onces. 

Murchison  Goldftelds  (Murchison,  Australie  occiden- 
tale). Le  Directeur  de  la  Victoria  Mine  (Cue)  reporte,  à  la 
date  du  25  mai,  que  les  broyages,  à  celte  date,  portaient  sur 
388  tonnes,  ayant  produit  556  onces  12,  soit  1  once  1/2  par 
tonne. 

Wentworth  Goldftelds  Proprietary  (Lucknow,  Nou- 
oelles-Salles  du.  Sud).  L'intendant  de  la  mine  télégraphie  . 
«  Total  du  rendement  pour  les  quatre  dernières  semaines  : 
754  onces  d  or  (valeur  approximative,  2.760  liv.  st.);  en 
réalité,  il  a  été  broyé  740  tonnes  qui  ont  donné  671  onces,  et 
on  a  expédié  deux  tonnes  de  minerai  riche  contenant  83onces, 
On  compte  que  les  rendements  futurs  accuseront  une  aug- 
mentation sensible.  » 

Victoria  (CJuirters  Toicers,  Queensland).  La  dépêche 
suivante  est  arrivée  à  Londres  :  «  Broyé  276  tonnes  qui  con- 
tenaient 495  onces  d'or.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DES  LA  SElVrA-IlSTE 


Un  Remède  nécessaire.  —  Sous  ce  titre,  le  Sout/t 
African  Financial  Record,  du  27  juin,  appelle  l'atten- 
lion  sur  un  abus  qu'il  est,  dit-il,  au  pouvoir  du  Comité 
du  Stoek-Exchange  de  reformer. 

Le  marché  est,  en  ce  moment,  à  peu  près  sans  affaires 
à  Johannesburg.  Les  brokers  n'ont  pas,  dans  les  cir- 
constances actuelles',  de  difficultés  à  délivrer  ou  rece- 
voir tous  les  bordereaux  que  nécessitent  les  transac- 
tions; mais  vienne  à  reprendre  l'activité  du  marché,  ce 
sera  tout  l'opposé.  Le'système  de  la  Bourse  sud-afri- 
caine est,  à  ce  point  de  vue  de  détail,  qui  a  son  impor- 
tance, primitif  et  insuffisant.  Il  parait  qu'il  se  joue  cha- 
que matin  un  «  rally-paper  »  —  c'est  le  terme  employé 
par  le  «  Hecord  »  —  entre  les  brokers  qui  ont  à  déli- 
vrer et  ceux  qui  ont  à  recevoir  les  certificats  de  titres. 
D'après  les  règlements  du  Stock-Exchange,  la  déli- 
vrance des  titres  ou  certificats  doit  s'ell'ectuer  au  bureau 
même  du  broker.  Il  s'ensuit  un  chassé-croisé  perpé- 
tuel qui,  au  temps  de  lièvre,  est  un  gros  embarras  pour 
la  spéculation.  On  réclame  surtout,  à  ce  sujet,  la  créa- 
tion d'un  «  clearing  department  ». 
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La  Main-d'œuvre  indigène  et  les  salaires.  —  Le 

Star  du  27  juin  croit  que  l'Association  des  Mines  et 
l'Association  des  Directeurs  de  Mines,  en  approuvant 
les  propositions  de  M.  Goerz,  ont  voulu  beaucoup  plus 
affirmer  un  principe  qu'arriver  à  une  solution  prati 
que.  Le  travail  indigène  représente  à  peu  près  un  tiers 
des  dépenses  totales  que  nécessite  l'industrie  minière  ; 
une  proportion  réellement  exagérée  des  profits  légitimes 
des  entreprises  aurifères  se  perd  ainsi  perpétuellement. 
Il  semble  bien  que  l'on  ne  soit  parvenu  jusqu'ici,  par 
l'union  et  l'association,  avec  lesquelles  on  a  tenté  une 
réduction  un  peu  effective  des  salaires,  à  aucun  résul- 
tat. Au  contraire,  les  salaires  se  seraient  plutôt  relevés, 
et  les  essais  ont  été  faits  alors  que  les  intérêts  miniers 
étaient  beaucoup  plus  groupés  et  que  les  travailleurs 
indigènes  étaient  au  nombre  d'à  peine  20.000,  au  lieu 
de  40.000  qu'il  y  en  a  actuellement  d'employés  aux 
mines. 

Les  pass  régulations,  qui,  d'un  côté,  assurent  de  sé- 
rieux avantages  aux  Compagnies  —  puisqu'il  est  au- 
jourd'hui beaucoup  plus  difficile  qu'une  mine  par- 
vienne à  se  procurer  des  travailleurs  aux  dépens  d'une 
autre  mine  en  difficulté  avec  ses  ouvriers  —  sont  quel- 
quefois, d'un  autre  côté,  une  entrave  assez  sérieuse. 
Ces  «  régulations  »  contribuent  à  faire  croire  aux  noirs 
que  les  blancs  ont  l'intention  d'exercer  sur  eux  une 
tyrannie  qui  ira  croissant  avec  le  développement  de  la 
colonisation;  elles  les  assujettissent  en  fait  à  une  taxe 
double  de  celle  payée  précédemment;  elles  sont  une 
des  causes  de  mécontentement,  elles  fomentent  la  ré- 
volte qui  couve  parmi  les  40.000  travailleurs  employés 
au  Rand.  Si  l'on  prétendait  aujourd'hui  pouvoir  s'unir 
et  se  liguer  pour  leur  imposer  une  réduction  générale 
des  salaires,  «  ce  serait,  continue  le  Star,  aller  au  de- 
vant d'un  grave  insuccès,  pour  ne  pas  dire  d'un  péril.  » 
La  famine  les  poussera  toujours  à  travailler,  dit-on,  à 
n'importe  quelles  conditions.  On  a  pu  juger,  déjà,  au 
contraire,  qu'il  ne  faut  pas  pousser  à  bout  les  naturels. 
Loin  de  consentir  aux  réductions  qu'on  croyait  pou- 
voir leur  faire  accepter  de  force,  ils  ont  déjà,  dans  quel- 
ques mines,  trouvé  moyen  de  se  grouper  en  une  sorte 
de  «  trade-union  »  pour  revendiquer  ce  qu'ils  appellent 
déjà  leurs  droits  acquis.  On  les  a  vus  même  réclamer 
un  travail  maximum  de  quatre  semaines  de  six  jours 
jours  chacune,  ou  un  mois  de  vingt-quatre  jours. 


Les  Indigènes  au  Transvaal.  —  Le  South  African 
Mining  Journal  du  27  juin  analyse  le  rapport  du  sur- 
intendant des  indigènes.  Il  contient  une  estimation,  en 
chiffres  ronds,  du  nombre  des  indigènes  vivant  au 
Transvaal.  Aucun  recensement  complet  n'a  pu  avoir 
lieu  jusqu'ici,  mais  dans  les  districts  où  ne  peuvent 
pénétrer  les  «  recenseurs  présidentiels  »,  on  a,  néan- 
moins, pu  établir  très  approximativement  les  estima- 
tions. Le  total  du  nombre  des  indigènes  dans  le  pays 
entier  serait  de  125.<!83  hommes,  156.612  femmes  et 
327.084  enfants,  soit,  en  tout,  608.979.  Ces  chiffres  sont 
de  25  0/0  inférieurs  à  ceux  auxquels  avait  abouti  le 
recensement  précédent. 

Les  hommes  employés  dans  les  mines  sont  au  nombre 
de  55.000,  dont  15.000  à  Johannesburg.  A  côté  de  cela, 
on  en  réclame  au  moins  20.000  pour  l'agriculture. 

On  peut  apprécier,  dans  certains  cas,  d'une  manière 
frappante,  la  valeur  du  système.  Quelques  noirs,  enga- 
gés à  Pietersburg  par  la  Langlaagte  Estate,  ont  quitté 
le  service  de  la  Compagnie  après  trois  mois  de  travail  ; 
ils  ont  été  poursuivis  pour  non  exécution  d'engage- 
ments ;  le  Landdrost,  eu  égard  à  leur  état  misérable,  les 
a  laissés  en  liberté. 


Les  «  Pass  Régulations  »  au  Transvaal.  —  Le 

Standard  and  Diggcrs'  News,  du  27  juin,  a  envoyé  un 
de  ses  rédacteurs  au  «  Pass  office  »  dans  Arderson 
Street,  à  Johannesburg  ;  il  a  pu  constater  que  le  service 
s'effectuait  beaucoup  mieux  que  par  le  passé,  grâce  à 
un  personnel  plus  nombreux  et  mieux  exercé. 

Depuis  que  les  nouveaux  bureaux  sont  ouverts, 
37.000  «  boys  »  ont  été  enregistrés  et  se  sont  vu  déli- 


vrer les  «  passes  ».  Le  nombre  des  indigènes,  dans  le 
district  de  Johannesburg,  était  jusqu'ici  évalué  à  45.0  i0; 
le  service  estime  qu'aujourd'hui  on  ne  serait  pas  loin 
de  la  vérité  en  portant  ce  nombre  à  65.000.  Ce  chiffre, 
toutefois,  comprend  et  suppose  un  certain  mouvement 
de  «  circulation  »  des  indigènes,  dans  les  limites  de  la 
loi.  Les  contraventions  à  cette  loi  se  produisent  pour- 
tant assez  fréquemment  .encore,  mais  le  plus  souvent 
par  suite  de  l'ignorance  des  dispositions  légales.  De 
plus,  il  y  a  des  entreprises  qui  cherchent  à  exploiter 
certaines  situations  fausses.  Des  intermédiaires  plus 
ou  moins  scrupuleux,  qui  font  verser  aux  indigènes 
quatre  shillings  et  plus  par  tête,  préfendent  leur  obte- 
nir des  passes  dans  des  conditions  spécialement  avan- 
tageuses. Il  n'y  a,  bien  entendu,  rien  de  vrai  dans  ces 
prétentions,  que  les  intermédiaires  en  question  savent 
exploiter  de  façon  à  faire  croire  qu'ils  sont  des  agents 
indirects  du  Gouvernement. 


Les  Règlements  miniers  au  Transvaal.  —  Le  Stan- 
dard and  Diggers'  News,  du  27  juin,  enregistre  un 
télégramme  de  Prétoria,  du  25  juin,  annonçant  que  les 
nouveaux  règlements  miniers  ont  été,  à  cette  date, 
votés  parle  Volksraad,  à  l'exception  de  l'article  10:  ils 
entreront  en  vigueur  à  partir  du  1"  août.  L'Association 
des  Directeurs  de  mines  a  élevé  des  objections  au  sujet 
du  retrait  des  anciens  règlements  miniers  du  livre  des 
statuts  (Statute  book). 


Les  Secours  contre  la  Famine  dans  le  Bechuana- 
land.  —  Le  Star  publie  une  dépêche  de  Cape-Town 
l'informant  que  les  autorités  impériales  sont  fort  occu- 
pées à  distribuer  les  secours  aux  indigènes  du  Rechua- 
naland  qui  se  trouvent  dans  la  plus  profonde  misère, 
à  la  suite  de  la  peste  bovine.  Les  10.000  sacs  de  maïs 
qui  viennent  d'arriver  d'Amérique  sont  envoyés  à  Nafe- 
king  en  toute  diligence,  et  là  seront  distribués  aux  dif- 
férents chefs  sous  la  surveillance  des  blancs.  Le  maïs 
coûte  au  Gouvernement  11  sh.  par  sac  débarqué  à  Port- 
Elizabeth,  de  telle  sorte  que  cet  envoi  va  faire  un  trou 
de  5.5'  0  liv.  dans  la  somme  de  50.000  liv.  votée  par  le 
Parlement. 


Natal  et  la  Netherlands  Railway  Company.  —  Un 

rédacteur  de  VAdverliser,  dans  une  interview  avec  le 
Directeur  de  la  Netherlands  Railway  Company,  a  de- 
mandé quelle  importance  il  fallait  accorder  au  bruit 
circulant  dans  la  Colonie  du  Cap.  d  après  lequel  la  Com- 
pagnie favoriserait  Natal.  Il  a  reçu  la  réponse  suivante  : 
«  Le  trafic  sur  la  ligne  de  la  Netherlands  est  seulement 
soumis  aux  accords  faits  entre  les  deux  parties  avant 
l'ouverture  de  la  ligne.  »  Le  Directeur  de  la  Compagnie 
a  ensuite  annoncé  que  la  commande  de  200  nouveaux 
wagons  sera  livrée  le  mois  prochain  et  que  12  nouvelles 
machines  supplémentaires  seront  prêtes  avant  la  fin  de 
l'année. 


La  Pénurie  de  Charbon  au  Transvaal.  —  «  Par  suite 
de  l'impossibilité  de  se  procurer  du  charbon  —  lisons- 
nous  dans  le  Star,  du  27  juin  —  la  Direction  de  la 
Langlaagte  Estate  a  dû  arrêter  le  moulin,  de  jeudi  à 
mardi.  Cela  signifie  une  perte  claire  de  5  jours  pour  le 
rendement  du  mois.  » 


La  Concurrence  des  chemins  de  fer  au  Transvaal. 

—  «  Il  ne  faudrait  pas  croire  — dit  le  Star  du  27  juin  — 
que  les  discussions  et  les  conférences  qui  ont  eu  lieu 
récemment,  entre  M.  Middelberg  et  sir  James  Sivew- 
right,  représentant  respectivement  le  Gouvernement  du 
Transvaal  et  celui  du  Cap,  soient  une  simple  «  passe 
d'armes  »  entre  deux  grands  services  d'Etat.  La  lutte 
est  de  longue  date  entamée  et  s'affirme  comme  devant 
être  de  plus  en  plus  vive.  La  politique  du  Gouverne- 
ment du  Transvaal  paraît  consister  à  user  de  tous  les 
moyens  pour  détourner  tout  ou  partie  du  commerce 
des  ports  britanniques  et  pour  l'encourager  à  utiliser 
de  plus  en  plus  la  voie  de  Delagoa-Ray.  La  Direction 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  (sui'pi.ftMBNT  iikbdomadaiuk,  n"  286l»«) 


du  «  Netherlands'  Haihvay  »  s'y  prête  naturellement 
de  son  mieux. 

«  Le  Gouvernement  du  Transvaal  a  pris,  par  trait*5, 
l'obligation  d'accorder  aux  intérêts  commerciaux  bri- 
tanniques un  «  traitement  équitable».  La  Lutte  qui 
commence  actuellement  ne  tendrait  à  rien  moins  — 
si  l'on  s'en  rapporte  au  Star  —  qu'à  renouveler  la 
question  de  la  fermeture  des  «  Drifts  ».  L'opinion  an- 
glaise prétend  ne  formuler  que  des  réclamations  basées 
non  seulement  sur  les  droits  que  confèrent  les  traités 
établis,  mais  encore  sur  la  justice  qui  commande  qu'un 
traitement  égal  soit  accordé  à  chacun.  Des  tarifs  pré- 
férentiels seraient  actuellement  accordés  aux  marchan- 
dises allemandes  pénétrant  au  Transvaal  parla  voie  de 
Delagoa  Bay  où  les  amènent  des  steamers  subvention- 
nés par  le  Gouvernement  allemand. 

«  D'un  autre  coté,  l'Etat  d'Orange  se  trouverait  aussi 
lésé;  par  sa  situation,  il  se  trouve  être  la  voie  forcée 
d'échange  entre  le  Cap  et  le  Transvaal,  et  toute  dimi- 
nution de  recettes  pour  le  Cap  est  une  diminution  cor- 
respondante pour  lui.  Le  Star  pense  que  l'Etat  libre 
n'appréciera  plus  à  la  même  valeur  l'amitié  pour  elle 
dont  a  jusqu'ici  protesté  la  «  République  sœur  »  ;  il  se 
peut  que  cette  amitié  ne  s'étende  qu'en  deçà  de  la  limite 
des  intérêts.  » 


Une  Fabrique  de  sucre  de  betterave  au  Trans- 
vaal. —  Le  Star  du  27  juin  annonce  que  le  Raad  a 
accepté  une  demande  pour  l'établissement  d'une  fabri- 
que de  sucre  de  betterave,  le  Gouvernement  garantis- 
sant l'affaire  dans  le  cas  où  les  bénéfices  n'atteindraient 
pas  7  0/0.  La  garantie  du  Gouvernement  ne  dépassera 
pas  cependant  i.500  liv.  st.  pour  les  trois  premières 
années,  1.00U  liv.  st.  pour  les  trois  années  suivantes 
et  500  liv.  st.  pour  les  quatre  années  suivantes. 


Les  Amalgamations  de  claims.  —  Le  Star  du  27 
juin  nous  informe  que  le  Gouvernement  a  soumis  au 
second  Raad  une  communication  relative  aux  amalga- 
mations de  claims.  Un  bill  avait  été  proposé  l'année 
dernière  pour  empêcher  la  fusion  d'un  nombre  de  claims 
supérieur  à  un  chiffre  donné. 

Le  Raad  a  rejeté  alors  ce  bill  et  a  demandé  au  Gou- 
vernement d'établir  un  autre  projet  et  de  le  soumettre 
pendant  la  session  actuelle. 

Aujourd'hui,  le  Gouvernement  a  déclaré  ne  pas  être 
en  état  de  soumettre  cè  bill  cette  année  ;  peut-être  le 
pourra-t-il  l'année  prochaine  ? 


Extension  de  la  Franchise  dans  le  Transvaal. 

—  Une  dépêche  de  Pretoria,  publiée  par  le  Star,  nous 
informe  que  le  Président  du  premier  Raad  a,  dans  une 
des  dernières  séances,  demandé  de  suspendre  la  dis- 
cussion des  affaires  ordinaires  pour  prendre  en  consi- 
dération une  modification  à  la  loi  de  franchise  tendant 
à  étendre  les  droits  de  citoyens  à  certaines  personnes 
ayant  prouvé  par  leurs  actes  leur  fidélité  à  l'Etat. 

M.  Lucas  Meyer  (président  de  la  Commission  des 
Pétitions)  a  répondu  qu'il  y  avait  plusieurs  pétitions 
sur  ce  sujet  et  qu'elles  étaient  à  l'étude.  La  Commis- 
sion n'a  pas  considéré  l'affaire  comme  urgente  et  elle 
publiera  plus  tard  un  rapport. 


Les  Effets  de  la  Peste  Bovine  au  Transvaal.  —  La 

Transvaal  Advertiser  —  lisons-nous  dans  le  South 
African  Mining  Journal  du  27  juin  —  fait  remarquer 
qu'au  moment  où  furent  prises  les  mesures  de  restric- 
tion contre  la  peste  bovine,  un  très  grand  nombre  de 
wagons  de  transport  furent  arrêtés  à  la  fois  sur  les 
bords  du  fleuve,  à  Vereniging.  Ces  wagons  appor- 
taient tous  des  produits  de  l'Etat  libre  d'Orange,  de  ia 
machinerie  pour  le  Rand  et  du  charbon  pour  Klerks- 
dorp  ;  la  route  suivie  pour  ces  transports  présente,  en 
effet,  un  raccourci  et  une  notable  économie  sur  le  trajet 
par  la  ligne  par  trop  sinueuse  du  «  Netherland  s  Rail- 
-way  ». 


Les  bœufs,  qui  traînaient  ces  chariots,  arrivaient 
d'une  contrée  où  l'on  n'avait  pas  signalé:  un  seul  cas 
de  peste.  La  loi  a  été  obeie  par  trop  littéralement,  car 
il  s  en  est  suivi,  alors  qu'il  n'y  avait,  réellement,  au- 
cun risque  de  contamination,  la  fermeture  dea  mines 
de  Klerksdorp  et  une  aggravation  de  la  pénurie  de 
vivres. 

Les  wagons  sont,  parait-il,  toujours  arrêtés  au  même 
endroit.  On  a  bien  rétabli  la  circulation  le  11  juillet, 
mais  d'une  façon  tellement  restrictive  —  par  tout  autre 
moyen  que  les  bœufs  —  que  les  220  chariots  sont  en- 
core pleins  des  provisions  qu'ils  devaient  amener  aux 
marchés  du  Transvaal  et  que  les  mines  de  Klerksdorp 
sont  tou  jours  fermées. 

Le  Mining  Journal  s'étonne,  d'ailleurs,  qu'on  n'ait 
pas  pris  la  moindre  précaution  contre  le  va-et-vient  des 
animaux  sauvages,  qui  ont,  dit-il,  été  le  principal 
véhicule  de  la  contamination. 


L'Industrie  Minière  dans  le  Srvazieland.  —  Voici 
un  extrait  d'une  correspondance  adressée  du  Swazieland 
au  Standard  and  Diggers'  News,  du  27  juin  : 

«  Il  y  a,  pour  le  moment,  peu  à  dire  au  sujet  du 
Swazieland.  Le  pays  tout  entier  est  accaparé,  par  quel- 
ques grosses  concessions,  dont  la  plupart  dorment  inu- 
tilisées. Aucun  travail  de  prospection  n'a  été  fait, 
excepté  cependant  sur  la  «  Pullen's  Minerai  Conces- 
sion »,  quelques  recherches  encore  au  début,  et  qui, 
d'ailleurs,  ont  donné  tout  de  suite  d'excellents  résul- 
tats. Jusqu'ici,  sur  cette  concession,  on  s'était  borné  à 
l'exploitation  de  l'étain  ;  mais,  le  mois  dernier,  le  direc- 
teur, M.  W.-J.-E.  Sutton,  a  donné  des  instructions 
pour  ouvrir  un  creek  où  l'on  dit  qu'il  a  été  trouvé  de 
l'or  alluvionnaire.  Les  résultats  sont,  paraît-il,  encou- 
rageants ;  l'or  trouvé  est  abondant  et  très  fin,  mais,  en 
cette  saison  sèche,  l'eau  manque  trop  souvent  pour  les 
opérations  de  lavage. 

«  Une  autre  concession,  la  «  Ryan  Concession  »,  qui, 
jusqu'ici,  avait  produit  de  très  bon  étain,  vient  de 
cesser  son  exploitation,  on  ne  sait  encore  pourquoi. 
L'extraction  avait  réalisé  en  ces  derniers  temps  plus  de 
2.000  liv.  st.,  l'étain  se  vendait  20  liv.  st.  la  tonne. 

«  Sur  la  Forbes  Reef,  qui  a  une  étendue  de  80  milles 
carrés,  on  a  commencé  des  travaux  de  fonçage  avec 
une  foreuse  à  diamant  dans  le  but  de  recouper  le  main 
reef  qu'on  n'a  pas  encore  trouvé.  La  Compagnie  pos- 
sède un  outillage  électrique  très  bien  organisé,  mû  par 
une  turbine.  Un  autre  reef,  à  deux  milles  de  distance, 
est  en  exploitation  :  le  broyage  s'effectue  avec  un  mou- 
lin de  10  pilons,  actionné  électriquement  de  la  station 
centrale. 

«  Il  existe  beaucoup  d'autres  concessions  moindres, 
sur  lesquelles  aucune  exploitation  n'a  encore  été  en- 
treprise. Il  est  vraisemblable  que  le  régime  des  con- 
cesssions  qui  accaparent  le  Swazieland  retardera  son 
développement,  malgré  les  belles  prospections  qu'il 
présente  ». 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  de  Johannesburg.  —  Voici,  d'après 
une  dépêche  publiée  par  le  Standard  and  Diggers' 
News,  de  Londres,  la  situation  du  Marché  de  Johan- 
nesburg à  la  date  du  14  juillet  : 

«  Le  Marché  est  calme,  avec  un  assez  bon  courant 
de  transactions.  Il  y  a  acheteurs  de  :  Agnes  Munroes, 
23  s.  ;  Anglians,  24  s.  ;  Eonanza,  59  s.  ;  Angle  Tharsis, 
48  s.  :  French  Rand,  64  s.  ;  Geldenhuis  Estate,  70  s.  ; 
Ginsberg,  37  s.;  Jumpers,  1  0  s.  ;  May  Consolidated, 
58  s.;  New  Primrose,  108s.  ;  Midas  Estate,  55  s.;  Rand- 
fontein.  r>7  s.;  Steyn  Estate,  34  s.;  Village  Main  Reef, 
120  s.  ;  West  Rand,  44  s.  ;  Chartered,  6u  s. 

«  Il  y  a  vendeurs  de  :  African  Estate,  40  s.  ;  Bantjes, 
77  s.;  Clydesdale,  34  s.;  East  Rand,  153  s.;  Main  Reef. 


58 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  no  236  bis) 


31  s.;  Florida.  29  s.;  Robinson  Diamond,  31  s.;  Roode- 
poort  Heidelberg,  37  s.  ;  Yogelstruis  Consolidated, 
47  s.  » 


La  Production  d'or  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  «  La 

produclion  d'or  du  Witwat  rsrand  —  lisons-nous  dans 
te  Soulh  Africa  —  continue  à  progresser  régulièrement. 
On  peut  évaluer  ces  progrès  d'une  manière  approxima- 
tive, malgré  les  récents  et  regrettables  désacords  qui 
ont  amené  des  confusions  ou  des  erreurs. 

«  Les  totaux  pour  juin  câblés  séparément  par  la 
«  Chambre  des  Mines  du  Witwatèrsrand  »  et  par 
«  l'Association  des  Mines  »,  font  ensemble  environ 
194.000  onces,  et  ce  total  général  a  été  confirmé  comme 
étant  celui  du  rendement  réel  du  mois  dernier.  Il  y  a 
peul  être  à  tenir  compte  de  quelques  additions  ou  dé- 
ductions, mais  elles  ne  pourront  être  que  légères,  et,  tel 
qu'il  est,  le  rendement  accusé  pour  juin  nous  ramène 
déjà  aux  périodes  d'abondante  production  qui  ont  pré- 
cédé la  crise.  C'est  là  un  résultat  remarquable  et  qui 
fait  bien  augurer  de  l'avenir,  d'autant  que  ces  rende- 
ments coïncident  avec  une  amélioration  croissante  de 
la  situation  à  tous  1  s  points  de  vue  dans  le  Rand. 
Les  difficultés  de  la  main-d'œuvre  semblent  surmontées 
ou  tout  près  de  l'être.  Dès  qu'un  abaissement  quel- 
que peu  sensible  des  salaires  aura  pu  être  réalisé,  on 
pourra  s'attaquer  aux  reefs  de  plus  basse  teneur;  celte 
circonstance  est  donc  une  de  celles  qui  sont  appelées  à 
faire  monter  le  plus  <•  l'output  »  de  l'or. 

«  1  e  Sud-Afrique  ne  tardera  pas  à  prendre  le  premier 
rang  parmi  les  régions  productrices  d'or.  D'après  un 
tout  récent  rapport  publié  aux  Etat--Unis,  c'est  l'Amé- 
rique du  Nord  qui  tiendrait  actuellement  la  première 
place,  l'Afrique  du  Sud  la  seconde,  l'Auslralasie  la 
troisième,  et  la  Russie  la  dernière,  tout  comme  en 
1894.  La  valeur  totale  de  l'or  produit  aux  Etats-Unis  a 
atteint  en  1895,  d'après  ce  rapport,  9.348  OOu  liv.  st..  et 
en  Australasie  9  167.000  liv.  st.  En  nous  référant  à 
toutes  les  statistiques,  nous  estimons  que  le  Trans- 
vaal  a  accusé  1  année  dernière  2. 624. 855  onces,  d'une 
valeur  de  0,7*2.840  liv.  st.  ;  on  peut  croire,  au  contraire, 
que  les  chiffres  pour  les  Elafs-Unis  ont  été  largement 
majorés.»  «  Dans  notre  opinion,  ajoute  le  Soulh  Afnca, 
l'Afrique  du  Sud  dt'tient  déjà,  en  réalité,  pour  1895,  le 
record  de  la  production  aurifère,  et  ce  n'est  plus  af- 
faire qu'entre  l'Amérique  et  l'Australie  de  savoir  qui 
des  deux  doit  prétendre  à  la  seconde  place.  » 


La  Question   du  Charbon  au  Transvaal.  —  Le 

Soulh  Africa  constate  que  l'expansion  prise  par  l'in- 
dustrie minière  est  prouvée  par  les  difficultés  que  ren- 
contrent beaucoup  de  mines  à  se  procurer  du  charbon. 
Cette  observation  ne  s'applique  pas  aux  propriétés  qui 
ont  été  affectées  par  les  suspensions  du  trafic  des  wa- 
gons à  bestiaux,  à  cause  de  la  «peste  bovine. 

La  difficulté  à  laquelle  notre  confrère  fait  allusion 
est  celle  rencontrée  par  la  A'etlterlunds  Railicny  Com- 
pany, qui  a  été  incapable  de  fournir  un  nombre  suffi- 
sant de  wagons  et.  comme  conséquence,  nombre  de 
Compagnies  ont  dû  travailler  irrégulièrement  depuis  le 
commencement  de  mai. 

Des  observations  ont  été  faites  à  ce  sujet  par  la  Cham- 
bre des  Mines  et,  en  réponse,  M.  Middelberga  assuré  que 
des  wagons  supplémentaires  ont  été  mis  à  la  disposi- 
tion des  Compagnies  de  charbonnages  et  que  la  diffi- 
culté sera  bientôt  surmontée.  Une  amélioration  s'est 
déjà  produite  et  il  est  probable  que  nous  apprencbons 
bientôt  qu'il  n'y  a  plus  de  mines  obligées  d'arrêter  leur 
crushing,  par  suite  du  manque  de  charbon,  mais  il  se- 
rait bon  que  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  se  tînt 
prête  à  parer  aux  exigences  de  l'avenir.  Le  Rand  pour- 
suit son  expansion  et  l'industrie  minière  ne  doit  pas 
être  «  handicapée  »  par  la  Nellurlands  Railioay  Com- 
pany. 


Les  Réformes  au  Transvaal.  —  LeStalist  constate 
que  l'inlluence  du  président  Kruger  va  toujours  aug- 
mentant, et  «  comme  on  n'eût  jamais  dû  en  douter  », 


sait  amener  peu  à  peu  le  Volksraad  à  entrer  dans  la 
voie  des  réformes. 

Comme  manifestations  de  cet  esprit,  on  peut  remar- 
quer que  des  charges  officielles  viennent  d'être  confiées 
à  des  catholiques  romains,  et  que,  d'autre  part,  un 
bill  pour  la  restriction  de  la  vente  frauduleuse  de  li- 
queurs fortes  aux  indigènes  vient  d'être  pria  en  consi- 
dération ;  le  second  Raàd  a  déjà  adopté  ce  bill  au 
sujet  duquel  on  ne  sait  toutefois  quelle  attitude  pren- 
dra le  premier  Raad.  Dans  son  ensemble,  ce  bill  est 
très  fortement  soutenu  oar  l'industrie  minière;  il  per- 
mettrait, sans  contredit,  aux  directeurs  de  mines, 
d'obtenir  de  leurs  indigènes  beaucoup  plus  de  travail. 

La  session  actuelle  du  R.aad  durera  cinq  à  six  se- 
maines; on  y  pourra  donc  envisager  les  réformes  les 
plus  urgentes.  Le  président  Kruger  reconnaît  actuelle- 
ment la  nécessité  de  ces  réformes,  et  son  iniluence 
—  a  joute  le  Statist  —  prévaudra  si  l'on  ne  montre  pas.. 
«  à  Londres  aussi  bien  qu'au  Sud-Afrique  »,  une  trop 
grande  impatience.  L'habileté  politique  dont  il  a  fait 
preuve  pendant  la  crise  récente,  le  fait  que  l'autorité 
gouvernementale  dont  il  est  le  représentant  se  trouve 
désormais  «  vengée  »,  doivent  faire  bien  augurer  de 
l'avenir,  mais  il  ne  faut  pas  trop  exiger  à  la  fois.  On  peut 
compter  sur  une  série  de  mesures  d'où  résultera  un  réel 
abaissement  des  salaires.  La  peste  bovine,  qui  nuit  tant 
aux  transports,  a  actuellement  l'avantage  imprévu  de 
rendre  plus  de  main-d'œuvre  disponible.  Le  Nether- 
landsRailway  améliore  beaucoup  ses  services  ;  il  arrive 
actuellement,  après  le  terrible  encombrement  du  mois 
dernier,  à  suffire  à  peu  près  aux  demandes  de  charbon. 

Il  y  a  lieu  d'espérer  que  ces  réformes  et  ces  amélio- 
rations se  traduiront,  en  définitive,  par  un  accroisse- 
ment notable  des  «  crushings  »  et  des  rendements. 


Le  Bassin  du  «  Nigel  »  au  Transvaal.  —  Nous  ex- 
trayons le  passage  suivant  de  la  dernière  correspon- 
dance hebdomadaire  adressée  de  Johannesburg,  au 
Sttttist  : 

«  Le  bassin  du  Nigel  devient  le  théâtre  d'opérations 
fort  actives.  Les  derniers  développements  ont  été  faits 
dans  la  section  nord  de  Marievaie.  terrain  sur  lequel  le 
filon  Nigel  a  été  recoupé  dans  un  trou  de  sonde  à  400 
pieds  de  profondeur.  Le  reef  est  ép?is  de  8  pouces  et 
donne  près  de  2  onces  par  tonne  aux  essais.  Un  puits  a 
été  foncé  au  sud  et  la  combinaison  d'ardoise  et  de 
sable,  dans  laquelle  se  trouve  ordinairement  le  filon 
Nigel  a  été  recoupé  à  une  profondeur  de  50  pieds,  mais 
le  minerai  n'a  pas  été  trouvé.  La  percée  des  galeries  est 
poussée  de  ce  puits  dans  la  direction  du  trou  de  sonde 
et  l'on  croit  que  le  reef  sera  rencontré  dans  les  galeries. 
M.  J.  H.  Hammond  est  d'avis  que  le  main  reef  se 
trouve  dans  les  séries  du  Nigel  et  le  trou  de  sonde 
percé'  sur  la  Marievaie  est  percé  dans  le  but  de  prou- 
ver le  bien  fondé  de  cette  opinion.  Tous  ces  travaux 
ont  été  faits  pour  établir  la  valeur  des  six  ou  sept  cents 
claims  du  centre  de  la  ferme  Marievaie,  qui  sont  sous 
le  contrôle  de  M.  M.  Salmon  et  de  la  GoMfields  of 
Soulh  Africa,  claims  qui  feront  partie  d'un  grand 
plan  d'amalgation  qui  absorbera  environ  4  0u0  claims 
du  bassin  Nigel.  Si  les  séries  du  main  reef  y  sont  trou- 
vées à  un  degré  payable,  l'avenir  de  ce  district  sera 
bien  plus  brillant  que  ne  le  sont  les  perspectives  ac- 
tuelles. 

«  M.  Barnato  et  M.  C.  Salmon.  qui  viennent  de  partir 
pour  Londres,  vont  négocier  la  formation  de  cette 
Compas/nie.  Le  capital  nominal  ne  sera  pas  probable- 
ment inférieurs  à  deux  millions  de  livres  de  capital 
d'exploitation  s'élèvera  à  3/4  de  mil. ion  ou  à  un  mil- 
lion de  livres  » 


Une  nouvelle  Concession  de  Chemin  de  fer  au 

Transvaal.  —  Le  Standard  and  Dior/ers'  News,  édition 
de  Londres,  annonce  que  M.  D.  J.  Maherry,  qui  repré- 
sente un  important  syndicat,  a  obtenu  du  Gouverne- 
ment du  Transvaal  la  concession  de  la  construction  du 
chemin  de  fer  d'Ermelo-Carolira-Machadodorp.  Les 
conditions  -de  la  concession  ne  comportent  aucune  ga- 
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rnntio  d'intérêts  de  la  part  du  Gouvernement;  le  mono- 
pole a  une  durée  do  10<»  années.  Le  (iouverneinont  rece- 
vra  15  0/0  des  bénéfices  nets.  La  ligne  a  une  longueur  de 
05  milles;  elle  traverse  un  district  riché  en  minerai  et 
contribuera  sans  doute  à  développer  le  commerce  d'ex- 
ploitation des  charbons  au  Transvaal.  On  n'a  encore 
fait  qu'un  tracé  approximatif  de  la  ligne,  un  tràçé 
définitif  et  détaille  vient  d'être  commencé.  Les  conces- 
sionnaires ont  le  droit  de  continuer  la  ligné  d'Ërmelo 
à  Standerton,  sur  une  Longueur  de  85  milles,  aux  mêmes 
conditions  que  le  reste. 


Les  Mine*  d'or  à  Java.  —  Le  London  and  China 
Telegraph  reproduit  une  information  du  Locomoliev 
de  Java  d'après  laquelle  les  mines  d'or  de  Java  attire- 
raient sérieusement  l'attention  du  public.  Celle  île  était 
autrefois  réputée  [tour  ses  mines  et,  il  y  a  un  siècle,  la 
présence  'le  l'or  dans  les  montagnes  de  la  province  de 
Krawany  était  communément  connue.  L'exploitation 
des  mines  commença,  puis  fut  abandonnée.  En  1880,  la 
découverte  des  travaux  abandonnés  redonna  de  l'in- 
térêt à  la  question  des  mines.  Cette  année,  un  «  pros- 
pector  »  appelé  Van  Delfsen  a  examiné  les  terrains  et 
a  trouvé  «les  indices  tellement  satisfaisants  qu'il  est 

ftarti  en  Europe  pour  soumettre  l'affaire  à  des  capita- 
istes.  Son  intention  est  d'obtenir  l'argent  nécessaire 
pour  engager  un  expert  minier  d'Australie  ou  du  Trans- 
vaal et  l'envoyer  à  Java. 


Les  Gisements  aurifères  de  la  Guyane  hollan- 
daise. —  Le  Mining  Journal  publie,  sous  la  signature 
de  M.  A.  P.  Mathev,  une  étude  sur  ces  gisements,  dont 
nous  extrayons  le  passage  suivant  : 

«  Aucun  indigène  ne  peut  traverser  la  ligne  des  postes 
do  police  sans  une  autorisation  écrite,  de  telle  sorte 
que  le  Gouvernement  garde  la  haute  main  sur  les  ou- 
vriers des  mines.  Ces  derniers  ne  peuvent  porter  des 
armes  à  feu,  mais  les  parties  privées  peuvent  en  obte- 
nir la  permission  par  le  paiement  de  2  dollars  par  an. 
Les  nègres  ne  sont  pas  généralement  vicieux  et  les 
troubles  sont,  excessivement  rares.  Il  est  quelque  peu 
surprenant  d'apprendre  que  le  transport  des  quantités 
d'or  extraites  se  fait  sans  garde  et  je  n'ai  jamais  appris 
qu'une  parcelle  d'or  ait  été  volée  pendant  le  transport  . 
Le  mineur  qui  a  obtenu  une  concession  sur  les  terrains 
du  Gouvernement  peut  obtenir  le  transfert  de  sa  con- 
cession par  une  permission  écrite  du  Gouvernement. 

«  Tous  les  titres  transférant  une  propriété  sont  sujets 
à  une  taxe  de  2  0/0  sur  le  prix  payé.  Le  Gouvernement 
n'est  pas  responsable  des  erreurs  commises  sur  les 
plans  ou  pour  les  discussions  naissant  entre  conces- 
sionnaires voisins.  Ces  cas  sont,  d'ailleurs,  rares  et 
facilement  réglés  par  l'entremise  des  agents  du  Gouver- 
nement ou  devant  les  cours  de  la  colonie  Les  proprié- 
taires de  terrains  miniers  peuvent  employer  tout  le  bois 
nécessaire  pour  l'exécution  de  leurs  travaux,  mais  ils 
ne  peuvent  en  vendre.  Le  bois  se  trouve  en  abondance 
en  essences  de  nombreuses  variétés.  Il  y  a  de  l'eau 
pour  tous  les  besoins  pendant  la  saison  des  pluies. 
Grâce  à  l'installation  de  réservoirs,  les  mines  peuvent 
se  munir  pour  la  saison  sèche.  La  hauteur  des  pluies 
pendant  l'année  est  de  7  pieds.  Une  amende  est  imposée 
pour  prospecter  des  mines  sans  autorisation.  Il  y  a  un 
droit  d'exportation  sur  l'or  de  5  38  0/0.  Il  suffirait  pour 
faire  sortir  ce  pays  de  l'état  de  léthargie  où  il  se  trouve 
au  point  de  vue  des  affaires,  d'y  tenter  quelques  entre- 
prises et  d'y  engager  des  capitaux,  et  il  ne  tarderait  pas 
à  prendre  place  en  tête  des  pays  produisant  de  l'or.  » 


INFORMATIONS  DIVERSES 


L'Amalgamation  «le  POeeana.  —  L'assemblée  générale 
extraordinaire  de  {'Oceuna  Company  vient  d'accepter  le  projet 
de  fusion  dont  nous  avons  déjà  parlé.  Voici  les  renseigne- 
ments qui  ont  été  donnés,  à  ce  sujet,  par  M.  Henry  Pasteur, 
président  du  Conseil  d  admin  stralion  de  la  Compagnie1. 

«  Le  projet,  a-t-il  dit,  a  pour  but  de  mettre  l'Oceana  au  pre- 
mier rang  des  Compagnies  sud-africaines.  Par  son  adoption, 


celle  Kut-iélé  * 1 1 1 i  étui,  à  l'origine,  une  Compagnie  exploitant 
dos  terrain*  dans  In  Transvaal  et  n'avait  que  quelque*  millier! 
de  livres  en  caisse,  vu  avoir  pluH  de  ôuO.uuO  livras  à  sa  dispo- 
sition et  un  intérêt  important  dans  les  meilleurs  terrains  et 
les  principales  entreprises  minières  du  Sud  Abique 

«  Des  négociations  mil  donc  été  engagées  avec  1 A/ricana  et 
l'Austral  Africain.  Par  la  fusion  avec  ces  Compagnies, 
VOceana  tissure  la  coopération  de  groupes  importante;  elle 
place  son  centre  d'action  ù  Johannesburg;  ello  prend  à  sa  tôle 
un  état-major  d'ingénieurs  miniers  expérimentés;  elle  assure 
une  forte  économie  dans  son  administration  et  la  conduite  de, 
ses  affaires  ;  elle  possède,  enfin,  des  ressources  sYlevant  à 
1/2  million  do  livres  et  comprenant  des  intérêts  dans  plusieurs 
all'.iires. 

«  L'Oceana  apporte  9û. 000  livres,  espèces  el  actif  liquidé,  et 
472.000  livres  en  litres  de  chemins  de  fer,  mines,  etc.,  ses 
propriétés  territoriales  dans  le  T  ansvâal  et  autres  évaluées  à 
7it.on0  liv.  h'Àustrai-Àfricarf  Company  apporte  1^9.000  liv., 
espèces  el  actif  liquide,  plus  lll.utiu  liv.  en  actions  diverses, 
L'Africu/ia  apporte  1 80.000  liv.,  esp'ces  et  actif  liquide,  et 
155.010  liv.  en  actions  de  mines,  chemins  de  fer  et  autres. 
De  plus,  l  Afi  icana  apporte  l'actif  qu'elle  a  repris  de  la  New 
Àfri&a'n  Company  en  1895,  consistant  en  intérêts  dans  les 
Compagnies,  telles  que  la  Van  Ryn,  la  Van  Ryn  WfSt, 
l'Aurora  fyèsl  Vnitè.d,  la  Western  Klein fontein,  la  Rand. 
Central  Ore  Réduction  Company,  des  droits  d'option  dans 
diverses  Compagnies  formées  autour  de  la  Nigel  Mine,  dans 
le  Heideiberg  Development  Syndicale,  la  Douglas  Colliery. 

«  L' Auslr.al-African  apporte,  en  plus  de  ce  que  nous  a\ons 
dit,  50.000  liv.  en  actions  de  chemins  de  fer  et  de  mines, 
actif  réalisable.  » 


East  ISaiid  Proprietary  Mines.  —  Notre  confrère 
anglais  The  Standard  and  ' Diggers'  News,  de  Londres,  a 
d  péché  un  de  ses  collaborateurs  auprès  de  M.  Sydney 
Farrar,  de  retour  en  Angleterre,  et  qui,  pendant  la  détention 
de  son  frère,  M.  George  Farrar,  l'a  remplacé  à  la  direction  de 
diverses  entreprises  auxquelles  ce  .dernier  est  intéressé. 

Il  s'agissait  d'obtenir  de  M.  Sydney  Farrar  certaines  ex- 
plications relativement  à  la  question  du  rachat  des  parts  que 
possède  la  H.  F.  Syndicale  sur  les  bénéfices  de  VEast  Rand 
Proprietary  Mines. 

«  L'Ea-t  Rand  Proprietary,  a  déclaré  en  substance 
M.  Sydney  Farrar,  a  l'intention  de  se  procurer  de  nouvelles 
disponibilités.  Comme  je  quittais  le  Sud  de  l'Afrique,  on 
venait  de  recouper  le  soullr  reef  dans  la  mine  Cinderella, 
une  des  Compagnies  subsidiaires  de  l'East  Rand  ;  le  même 
rei  f  recoupé  aussi,  au  moyen  de  sondages,  aux  confins  de  la 
BlueSky,  ce  qui  prouve  l'existence  de  dfux  séries  de  réeis 
payants  dont  toute  l'étendue  sur  propriétés  d-!  la  Compagnie. 
Jusqu'à  présent,  dans  la  Cinder- lia  et  dan-:  WBlue  Sky.  on 
ne  possédait  qu'un  reef  qui  était  ou  le  North  ou  le  South 
Reef  alors  que  dans  les  Compagnies  filiales,  comme  la 
Dri"fontein,  l'Ange'o  et  la  Cornet,  on  en  possédait  deux. 
C'était  donc  une  question  de  temps  de  trouver  la  seconde 
couche.  C'est  fait,  maintenant,  et  il  est  établi  que  lé  reef 
que  l'on  développait  précédemmrnt  dans  la  Cinderella  était 
le  North  Reef. 

«  Naturellement,  cette  découverte  augmente  considérable- 
ment la  val  nr  de  la  propriété  ;  et  maintenant  que  l'existence 
de  deux  reefs  est  prouvée  dar.s  les  deux  propriétés  ci-dessus 
mentionnées,  il  s'agit  de  développer  et  d'équiper  entièrement 
ces  deux  entreprises  pour  les  reconstituer  ensuite.  Tout  cela 
se  fera  au  mojen  des  fonds  que  l'East  Rand  avancera.  Mais, 
pour  cela,  cette  Compagnie  doit  augmenter  son  capital. 

«  Or,  on  sait  que  le  II  F.  Syndicale  qui  était,  à  l'origine, 
propriétaire  de  l'East  Rond,  s'est  léservé  une  part  de  25  0/0 
sur  les  bénéfices  de  celte  dernière  Société,  après,  toutefois, 
que  les  actionnaires  auront  reçu  en  espèces,  comme  dividende 
ou  comme  bonus,  un  montant  égal  à  ÙI0  0/')  du  capital  nomi- 
nal de  la  Compagnie,  soit,  à  l'heure  actuelle,  650.000  liv.  st. 
Ii  semble  donc  avantageux,  pour  les  actionnaires,  de  s'alléger 
dès  maintenant  de  cette  charge. 

«  On  se  propose  donc  d'émettre  250.000  actions  nouvelles  de 
1  liv.  st.  qui  seront  remises,  contre  paiement  de  250.000  liv.  st.. 
à  la  H.  F.  Syndicale,  à  laquelle  on  accorderait  le  droit  de 
souscrire  à  50. Oi'O  antres  actions  à  5  ou  6  liv.  st.  On  garderait 
encore  en  réserve  50.00  »  autres  actions.  La  Compagnie  aura 
donc,  en  espèces,  500.000  liv.  st.  en  tout  comme  fonds  de  rou- 
lement. Naturellement,  ce  projet  n'est  pas  définitivement  ar- 
rêté, et  il  peut  subir  quelques  modifications;  néanmoins, 
VEast  Rand  Proprietary  fera  tout  son  possible  pour  obtenir 
les  meilleures  conditions  de  la  H.  F.  Syndicale. 

n  Quant  à  l'idée  de  consolider  toutes  les  mines  de  l'East 
Rand,  elle  repose  sur  plusieurs  projets  qui  ont  été  proposés. 
Le  premier,  qui  ne  plaît  pas  à  Londres,  mais  dont  M.  Farrar 
est  partisan,  consiste  a  refusio  lier  toules  les  mines  subsi- 
diaires en  une  seule  grande  Compagnie,  qui  posséderait  trois 
grands  moulins. 

«  Le  deuxième  projet  consiste  à  diviser  la  propriété  en  trois 
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grandes  mines  avec  trois  moulins.  l'East  Rand  Proprietary 
gardant  tous  les  deep  hvels  Ces  trois  Compagnies  compren- 
draient :  la  Driefontein,  YAngelo,  la  Cornet,  V Agnes  Munro 
et  une  pailie  du  Cason  Block;  la  Cinderella  tt  une  autre 
partie  du  Cason  Block;  la  Bine  Sky  avec  une .  petite  partie 
de  la  Cinderella.  Ces  deux  dernières  Compagnies  seraient 
reconstituées  pour  acquérir  des  deep  ievels,  afin  de  prolonger 
leur  durée  à  40  ans  avec  40  pilons,  bases  sur  lesquelles  les 
autres  Compagnies  ont  été  form  es.  Le  terrain  deep  level  res- 
tant serait  constitué  plus  tard  en  Compagnies. 

«  La  Driefontein  a  commandé  un  moulin  de  120  piions  ;  la 
Cornet  et  YAngelo  auront  en  commun  un  moulin  fie  200 
pilons,  tandis  que  la  Cinderella  et  la  Bine  Skg  auront  180 
pilons  pour  commencer,  soit,  en  tout,  500  pilons  pour  les 
cinq  Compagnies. 

«  Je  prévois,  ajoute  M.  Sydney  Farrar,  que  320  de  ces 
pi  Ions  pourront  commencer  à  broyer  d'ici  12  ou  15  mois. 
Lorsque  nous  aurons  les  500  pilons  au  complet,  nous  devien- 
drons les  plus  gros  producteurs  d'or  du  Rand.  En  centrali- 
sant nos  opérations,  nous  réduirons  les  frais  au  strict  mini- 
mum. » 

West  Rand  Mines,  Limited.  —  Du  rapport  du  Direc- 
teur de  celle  mine,  pour  le  mois  de  mai,  il  ressort  que 
l'avancement  dans  les  travaux  se  chiffre  par  554  pieds  de  fon- 
çage.  Le  minerai  en  vue,  dans  les  différentes  parties  de  la 
mine  est  évalué  comme  suit  : 

Puits  n»  1    Main  reef   19.223  tonnes 

—  South  reef.   20.576  — 

  39.799 

Puits  n°  2   Main  reef   7.692  tonnes 

—  South  reef.   12.949  — 

  20.641 

Puits  n°  3    Main  reef   »    tonnes  2.000 

Puits  n°  4    Main  reef   5.060  tonnes 

—  South  reef   kOO  — 

  5.260 

Total  tonnes  67.700 

Dans  le  puits  n°  1,  les  travaux  sont  1res  satisfaisants.  La 
découverte  du  moin  reef  leader,  dans  les  ouvrages  de  la 
George  and  May  Company,  est  d'une  grande  importance  et 
apparaît  comme  riche.  Les  résultats  des  essais  du  main  reef 
leader  sont  les  suivants  : 

Moyenne  de  l'essai 
Longueur   Epaisseur  à  la  tonne 

1er  niveau   142  pieds      9  pouces        7  dwts   2  grains 

2-  —  ....  253  —  6  1/2  —  37  —^0  — 
3'      —    ....     265   —         6     —         41    —    13  — 

D'un  autre  côté,  les  essais  du  South  Reef  qui,  au  premier 
niveau,  a  une  longueur  de  117  pieds  sur  3  1/4  pouces- d'épais- 
seur, donnent  à  la  tonne  64  dwis  19  grains. 

Aux  antres  observations  secondaires  qu'il  fournit,  le  Direc- 
tdur  ajoute  que  la  main-d'œuvre  a  considérablement  aug- 
menté, et,  à  l'heure  acluelle,  454  indigènes  sont  employés 
dans  les  différentes  sections  de  la  propriété. 


Société  des  Mines  d'or  de  la  Russie  (Rossiskoé). 

—  Le  rapport  présenté  à  I  assemblée  générale  de  cette  Société, 
qui  s'est  tenue  le  9  juillet  à  Saint-Pétersbourg,  renfei me  quel- 
ques détails  intéressants. 

Les  opérations  ont  eu  pour  objectif  trois  points  différents  : 
1°  La  recherche  de  gisements  nouveaux  ;  2°  l'exploitation  des 
laveries  d'or  ;  3°  l'abatage  du  minerai. 

I.  —  En  ce  qui  concerne  le  premier,  la  Société  a  envoyé 
dans  la  Sibérie  occidentale  une  expédition  chargée  d'explorer 
de  nouveaux  gîtes  aurifères. 

II.  —  Bien  que  l'exploitation  aurifère  n'ait  pas  encore  com- 
mencé d'une  manière  effective,  la  Société  a  pris  des  intérêts 
dans  deux  entreprises  qui  donnent  déjà  des  résultats  : 

Ie  La  Léna,  qui  est  au  capital  de  quatre  millions  et  demi 
de  roubles-or  et  dont  la  Rossiskoé  possède  2.250  actions,  soit 
le  quart  du  capital  représentant  1.584.000  roubles-papier,  le 
prix  de  l'action,  dont  le  taux  nominal  est  750  roubles,  ressor- 
tant à  704  roubles.  Les  bénéfices  de  cette  Société  pour  l'exer- 
cice finissant  au  30  mai  dernier  s'élèvent  à  238.475  roubles  or 
correspondant  à  un  dividende  de  106  roubles-or  par  action  ; 

2°  La  Compagnie  de  l'Angoum,  dans  laquelle  la  Rossiskoé 
est  également  intéressée  pour  71  paris  sur  100  qui  forment  le 
capiial  de  la  Société  et  qui  représentent  4.016.701  roubles, 
possède  t>2  laveries  les  plus  riches  de  l'Amour  et  leur  rende- 
ment pour  l'année  courante  est  restée  à  47  pouds  (770 kilog. 
environ). 

Il  en  résulte  qu'une  somme  de  5.60 '.000  roubles-papier, 
soit  environ  fc5  0/0  du  capital  de  la  Société,  ont  été  places  en 
laveries  d'or. 


III.  —  Quant  à  l'abatage  du  minerai  aurifère,  la  Société 
s'est  bornée  à  une  participation  dans  une  Société  privée  située 
dans  le  Transbailtal. 


In  Service  de  Paquebots  français  sur  le  Trans- 
vaal.—  On  s'est  étonné,  avec  raison,  que,  depuis  l'ouverture  de 
Ta  ligne  ferrée  entre  Delagoa-Bay  et  Johannesburg,  les  Com- 
pagnies françaises  de  navigation  n'aient  pas  songé  à  faire 
profiter  le  commerce  français  de  ce  débouché  important,  et  à 
créer  un  service  régulier  entre  la  France  et  Lourenço-Mar- 
ques,  service  qui  paraît  devoir  être  des  plus  fructueux,  Jo- 
hannesburg étant  à  1.674  kil.  du  Cap  et  à  593  kil.  seulement 
de  Delagoa-Bay. 

La  Chambre  de  commerce  de  Paris  vient  d'èlre  informée, 
par  la  Compagnie  des  Chargeurs-Réunis,  que  le  Conseil  d'ad- 
minislratioti  de  cette  Compagnie  vient  de  décider  la  création 
d'une  ligne  mensuelle  sur  le  Transvaal  et  Madagascar,  par- 
tait du  Havre  le  15  et  de  Bordeaux  le  18  de  chaque  mois. 

Les  escales  desservies  seront  Lisbonne,  Dakar,  S  iint-Paul 
de  Loanda, .  Lourenço  Marques,  Tamatave  et  Majunga;  le 
premier  départ  a  été  effectué,  du  Havre,  le  15  juillet  courant; 
au  retour,  les  mêmes  escales  seront  desservies. 

C<-tle  décision  a  été  prise  à  la  suite  de  nombreux  rensei- 
gnements et  communications  qui  ont  été  fournis  de  différents 
côtés,  et  notamment  par  le  Ministère  du  commerce,  et  afin 
que  les  Français  puissent  avoir  des  communications  régu  iè- 
res  et  directes  avec  la  République  sud-africaine  et  notre  pos- 
session de  Madagascar. 

Les  steamers  affectés  à  ce  service  ne  sont  mis  en  ligne  que 
provisoirement  et,  prochainement,  seront  remplacés  par  des 
types  de  plus  grandes  dimensions,  avec  des  aménagements 
pour  passageis  plus  complets  el  plus  confortables. 

Le  steamer  Paranagua  a  effectué  le  départ  du  15  juillet. 


Les  Revenus  de  la  Colonie  du  Cap.  —  Les  recettes 
des  onze  derniers  mois  (1er  juillet  1895  au  31  mai  1896)  se 
sont  élevées  à  6.269.660  Jiv.,  contre  4.900  000  liv.  pour  la 
période  correspondante  de  l'année  précédente. 


Les  Ressources  du  Transvaal  pour  la  production 
des  fers  et  des  aciers.  —  «  Les  explorations  faites  pen- 
dant ces  dernières  années  —  lioons-nous  dans  le  Bulletin 
Commercial  de  Bruxelles  —  ont  amplement  démontré  que 
l'Afrique  du  Sud  est  aussi  riche  en  minéraux  utiles  qu'en  mé- 
taux précieux.  C'est  surtout  le  cas  pour  la  colonie  de  Natal  et  le 
Transvaal,  où  des  gisements  houillers  sont  exploités  depuis 
plus  de  dix  ans. 

«Il  existe  également  des  gisements  de  minerai  de  fer  dans 
ces  deux  pays,  mais,  jusqu'à  piésent,  aucun  projet  sérieux 
n'a  encore  été  présenté  pour  y  établir  des  hauts  fourneaux  et 
antres  usines  métallurgiques.  Le  Gouvernement  du  Trans- 
vaal avait  accordé,  en  1882,  une  concession  pour  l'établisse- 
ment de  hauts  fourneaux  et  d'usines  métallurgiques  dans  la 
République,  mais  ce  projet  n'a  jamais  été  mis  à  exécution, 
bien  que  l'acte  de  concession  stipulât  qu'à  partir  du  moment 
où  l'usine  auiait  fabriqué  10.(00  t.  de  fonte,  un  droit  d'en- 
trée de  465  francs  par  tonne  serait  imposé  sur  tous  lts  aiti- 
cles  en  fer  et  en  acier  importés  dans  la  République.  Il  est 
vrai  d'ajouter  qu'à  cette  époque  la  consommation  des  fers  et 
aciers  était  peu  importante  au  Transvaal,  mais,  depuis  lors, 
les  importations  ont  pris  de  très  grandes  proportions,  et  il  y 
a  certaines  raisons  de  croire  que  le  projet  sera  repris  sous 
peu  avec  quelques  chances  de  succès  d'autant  plus  que  Je 
droit  précité  accorderait  une  espèce  de  monopole  aux  usines 
qui  seraient  élablies  dans  la  République. 

«Il  existe  à  environ  11  kilom.  au  sud  de  Middleburg,  un 
important  gisement  de  charbon  d'excellente  qualité.  Certaines 
couches  ont  jusque  2  m.  45  d'épaisseur  et,  à  l'analyse,  le 
charbon  qu'on  en  extrait  donne  87  0/0  de  matières  combusti- 
bles et  13  0/0  de  cendres.  Malgré  son  abondance,  ce  charbon, 
qui  est  dur  et  ressemble  assez  bien  à  celui  du  Northumber- 
land,  se  vendait,  en  1889,  à  raison  de  208  fr.  la  tonne  rendue 
à  Johannesburg. 

«  Le  gisement  houiller  le  plus  remarquable  du  Transvaal  est 
situé  à  environ  8  kilom.  au  sud  de  Kool  Junclion  et  exploité 
à  ciel  ouvert.  Il  appartient  à  la  Rand  Coal  Company  et  les 
couches  ont  de  3  mètres  à  3  m.  60  d'épaisseur.  Le  charbon 
qu'on  en  retire  ne  renferme  pas  de  schiste,  ne  donne  que  6  à 
8  0/0  de  cendres  et  est  considéré  comme  le  meilleur  du  Trans- 
vaal. 

«A  24  kilom.  au  sud  de  Middleburg,  on  rencontre  dans  la 
même  localité  un  important  gisement  de  houille  convenant 
très  bien  pour  la  fabrication  du  coke  et  un  gisement  de  mine- 
rai de  fer  magnétique  ayant  une  teneur  de  66.2-1  pour  KiQ  de 
fer  métallique.  On  trouve,  du  reste,  dans  ce  district  beaucoup 
de  minerais  de  fer.  dont  la  teneur  varie  de  20  à  40  0/0. 

«  Dans  le  «Bush  Veld»,  à  environ  80  kilom.  au  nord  de 
Middleburg,  on  a  constaté  l'existence  d'un  très  grand  gise- 
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ment  de  minerai  do  fer  lilanifère  de  lionne  qualité.  De  plus,  à 
rencontre  de  ce  que  l'on  voit  généralement  dans  les  autres 
parties  du  Transvaal,  ce  district  est  Ires  boisé  et  on  a  cal- 
culé que,  dans  un  rayon  de  M  kilom.  autour  du  gisement,  il 
serait  possible  de  faire  a>siv  de  charbon  de  bois  pour  ali- 
menter un  haut  fourneau  pendant  seize  ans. 

«  Le  seul  inconvénient  sérieux  estl'éloignenient  relativement 
(rraiid  des  gisements  de  calcaire,  dont  le  plus  rapproché  est 
situé  a  environ  80  kilom.  du  bassin  houiller  de  Middleburg. 
A  moins  de  construire  un  chemin  de  fer  pour  relier  les  deux 
gisements,  c'est  l'extraction  et  le  transport  de  la  chaux  qui 
constitueraient  le  facteur  le  plus  coûteux  dans  la  fabrication 
du  fer  au  Transvaal,  (''tant  donné  que  les  frais  de  transport 
jusqu'à  l'usine  atteindraient  environ  75  fr.  la  tonne.  » 


Les  Revenus  des  Postes  à  Johannesburg-  —  Nous 
donnons  ci-dessous  tes  revenus  des  postes  de  Johannesburg 
depuis  1888.  Les  postes  y  ont  bien  été  établies  en  18^6,  niais 
comme  pendant  cette  année  et  la  suivante  il  n'y  avait  pas  de 
caisse  d'épargne  postale  ni  de  mandats,  nous  ne  reprodui- 
sons pas  les  chiffres  des  re'-etles.  On  >-e  souvient  que  188U  a 
été  l'année  du  boom,  les  recettes  ont  progressé  en  sympathie. 

Un  fait  intéressant  à  signaler,  c'est  que  les  recettes  des 
quatre  premiers  mois  de  1896  sont  plus  de  trois  fois  aussi 
importantes  que  celles  de  l'année  1889  : 

Années  Liv.  st.  sh.  d. 

1888   18.888  19  0 

1889    56.635  8  6 

1890    43.460  19  0 

1891   5S.970    15  0 

1892   99.2K1    10  4 

1893   210.714  14  2 

1894   303.738  4  11 

1895   456.982  12  5 

1896  (4  1"«  mois)   191). 642  7  10 

Total   1.439.260     9  •  5 


Les  Recettes  du  Cap.  —  La  Gazette  du  Gap  contient 
des  renseignements  sur  les  recettes  de  la  colonie  pendant  le 
mois  d'avril,  recettes  qui  sont  en  forte,  a  igrnentalion.  L'aug- 
mentation est  de  140. 9o8  liv.  st.,  ce  qui  dépasse  de  beaucoup 
la  moyenne  des  dix  mois  précédents.  La  principale  augmen- 
tation est  de  81.862  liv.  st.,  et  provient  des  chemins  de  fer; 
viennent  ensuite  les  douanes  pour  47.040  liv.  st. 


Sondages  à  Benoni.  —  Le  Star  annonce  qu'un  sondagt 
a  été  entrepris  à  Benoni,  dans  un  b:oc  de  daims  apparienan 
à  MM.  Barnalo  frères,  au  sud  du  terrain  de  la  Central  Klein- 
fentein.  Le  trou  de  sonde  étant  situé  à  un  mille  environ  de 
l'affleurement  du  «  New  Kleinfontein  Reef  »  il  n'est  pas  pro- 
bable qu'on  rencontre  la  couche  beaucoup  au-dessous  de  4.000 
pieds.  On  continue  également  à  sonder  à  l'ouest  des  «  Benoni 
Gold  Mines,  pour  suivre  la  couche  dans  cette  direction  et 
découvrir  le  tracé  des  quatre  ou  cinq  milles  de  la  couche  qui 
manquent. 


Revue  HeMomaia 


ire  Su  Marché  fles 

DE  LONDRES 


lies  ïOr 


Londres,  le  21  juillet  1896. 

Les  mauvaises  tendances  générales  de  la  place  ont 
provoqué,  à  la  lin  de  la  semaine  dernière,  un  recul 
général  des  valeurs  minières.  Ce  mouvement  n'a  eu, 
d'ailleurs,  que  des  proportions  restreintes,  et  il  ne  pou- 
vait en  être  autrement  à  l'époque  de  l'année  où  nous 
nous  trouvons. 

La  plupart  des  spéculateurs  sont,  en  effet,  absents, 
et  ceux  qui  restent  ne  montrent  aucun  entrain  pour 
traiter  des  affaires. 

Toutefois,  de  même  qu'il  avait  fallu  un  courant 
d'offres  fort  restreint  pour  provoquer  un  affaiblisse- 
ment des  cours,  il  a  suffi  de  quelques  demandes  pour 
amener  une  amélioration  le  jour  où  les  tendances  géné- 
rales de  la  place  ont  bénéficié  d'une  légère  reprise. 

Ces  demandes  se  sont  effectuées  avec  d'autant  plus 
de  facilité  que  les  nouvelles  du  Transvaal  continuent  à 
être  favorables  et  que  les  événements  de  Rhodesia 
prennent  une  tournure  plus  satisfaisante.  D'après  les 
télégrammes  reçus  hier,  on  espère,- en  effet,  que  l'insur- 
rection sera  bientôt  calmée. 


En  plus  de  ces  nouvelles,  il  y  a  lieu  de  constater  que 
le  développement  de  l'industrie  minière!  se  poursuit 
toujours  dans  di  s  conditions  très  favorables;  on  ii  sur- 
tout remarque,  cette  semaine,  l'importance  du  ren  le- 
ment  des  (  lompagnies  de  deop  lev.  Is  en  exploitation,  et 
l'on  a  constate  avec  satisfaction  que  ces  résultats  con- 
firment les  prévisions  des  ingénieurs. 

Une  dépêche  nous  a  appris  que  le  VolUsraad  a  défini- 
tivement voté  le  bill  prohibant  la  vente  de  l'alcool  aux 
indigènes.  Nous  avons  insisté',  vendredi  dernier,  sur 
l'importance  de  cette  mesure. 


Valeurs   de  Terrains   et  d'Exploration. 


La  Chartcred  est  ferme  à  3  3/16.  Le  Conseil  d  adminis- 
tration a  décidé  d'offrir  à  ses  actionnaires  à  97  1/2  les 
obligations  que  cette  Compagnie  vient  de  créer.  Les 
souscriptions  ont  été  reçues  jusqu'à  aujourd'hui  ;  les 
actionnaires  ont  pu  souscrire  à  raison  de  50  0/0  de 
leurs  intérêts  en  actions,  c'est-à-dire  que  tout  action- 
naire possédant  K  O  actions  a  pu  souscrire  50  liv.  st. 
d'obligations  avec  un  minimum  de  25  liv.  Le  premier 
versement  de  50  0/0  aura  lieu  le  1er  août,  le  deuxième 
de  47  1/2  0/0,  le  1er  novembre  1896. 

La  Consolidated  Goldfte/ds  est  plus  ferme  à  12  11/16. 

UAnglo  French  reste  à 5  1/4. 

UOceana  se  retrouve  à  1  1/2.  La  nouvelle  Société' 
constituée  par  la  fusion  de  YOceana,  VAfrieana  et 
l'Austral  African  s'appelle  Ocenna  Consolidated  Com- 
pany. Son  capital  est  de  1.267.500  liv.  en  actions  d'une 
livre.  Il  est  réparti  comme  suit  :  430  000  actions  à 
YOceana;  537.000  à  VAfrieana;  300.000  à  l'Austral 
African.  Les  actionnaires  de  la  première  de  ces  Com- 
pagnies reçoivent  titres  pour  titres  ;  ceux  de  Y  Austral 
African  sont  traités  de  la  même  manière;  ceux  de 
VAfrieana  reçoivent  un  titre  de  la  Compagnie  nou- 
velle pour  deux. 

Le  groupe  Barnato  est  calme. 

On  ne  tardera  pas  à  connaître  les  termes  définitifs 
du  projet  de  fusion.  La  Barnalo  Consolidated  est  à 
2  15/16;  la  Johannesburg  Investment  à  3  3/4;  la  Lon- 
don- Paris  à  1  3/16.  La  Barnato  Bank  est  à  2  1/8. 
D'après  le  Stalisl,  cette  Banque  vient  d'acquérir  la 
ferme  Leuwport,  qui  comprend  une  section  du  myn- 
pacbt.  Cette  section  a  une  superficie  de  F>0o  claims  et 
est  située  à.  une  distance  de  7  à  14.000  pieds  de  l'affleu- 
rement. Le  prix  d'achat  est  de  1  On. 000  liv.  et  le  revenu 
des  licences  de  claims  serait  évalué  à  12.000  liv.  par  an. 

La  Transvaal  GoldpZelds  se  maintient  à  3  1/2. 

U African  Eslates  est  ferme  à  2  1/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  h'Easl  Rand 
est  à  7  5/8.  Cette  Compagnie  va  augmenter  son  capital 
par  l'émission  de  200.000  à  300.000  actions  dont  une 
partie  servira  à  racheter  les  parts  de  fondateur  de 
H.  F.  Syndicale  et  l'autre  partie  sera  affectée  aux  tra- 
vaux de  développement  de  ses  filiales. 

La  New  Comel  est  à  3  liv.  et  Y'Angelo  à  5  liv. 

La  Lancasler  est  à  2  1/2. 

La  Modderfontein  se  retrouve  à  61/4.  Bien  que  le 
triage  soit  encore  défectueux,  les  broyages  de  juin  ont 
accusé  une  amélioration  sensible.  Les  essais  faits  sur 
le  minerai  du  Van  Ryn  Reef,  dans  la  partie  est  de  la 
propriété,  ont  donné  les  résultats  suivants  :  échantillon 
nol,  13  pouces  d'épaisseur  et  teneur  de  17  dwts  à 
l'essai  ;  échantdlon  n°  2,  22  pouces  d'épaisseur  et  teneur 
de  17  dwts:  échantillon  n°  3,  13  pouces  d'épaisseur  et 
teneur  de  57  dwts  ;  échantillon  no  4,  12  pouces  d'épais- 
seur et  teneur  de  126  dwts. 

La  Simmer  and  Jack  est  calme  à  19  1/2. 

La  Ferreira  se  maintient  sans  changement  appré- 
ciable à  20  3/4. 

La  Village  Main  Reef  eut  ferme  à  6  1  8. 

La  City  and  Suburban  est  à  4  9/16.  Le  retard  mis  à 
la  mise  en  mouvement  des  80  nouveaux  pilons  provient 
de  ce  fait  que  les  travaux  de  développement  ne  sont  pas 
encore  assez  avancés  pour  permettre  de  les  utiliser. 

La  Henry  Nourse  est  à  6  3/8. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  3  3/4  et  la 
Geldenhuis  Main  Reef  à  1  1/16. 
La  New  Chimes  est  à  1  1/4. 
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L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  n<>  236  W§) 


La  Langlaagle  Estate  se  lient  à  5  3/8  et  la  Lang- 
laagle  Royal  à  2  liv.  Il  serait  question  de  faire  acqué- 
rir par  cette  dernière  Compagnie  un  blockde  terrain  de 
la  Rand  Mines  qui  relierait  les  deux  blocks  de  la  pro- 
priété. 

La  Crown  Reef  se  maintient  à  11  1/4.  Les  bénéfices 
moyens  par  tonne  ont  progressé  pendant  le  mois  de 
mai,  bien  que  la  mine  broie  en  ce  moment  une  quan- 
tité, plus  grande  de  minerai  pauvre. 

La  Robinson  est  bien  tenue  à  9  1/4.  La  Robinson 
Randfontein  se  retrouve  à  I  3/16  et  la  Randfontein 
à  2 13/10. 

La  Durban  Roodepoort  est  sans  changement  à  7  1/8 
et  la  Meyer  and  Cluirllon,  à  5  3/8. 

La  New  Primrose  se  retrouve  à  5  1/4  ;  la  Jumpers 
à  0  3  4  ;  la  Kleinfonlein  à  3  1/4. 

La  Treasury  est  ferme  à  3  liv. 

La  Knight's  reste  à  6  7/8.  On  croit  que  les  broyages 
pourront  commencer  dans  les  premiers  mois  de  l'année 
prochaine. 

La  W'olhuter  est  calme  à  6  7/8. 

La  Wemrnev  se  maintient  à  9  3/8  et  la  Worcesler 
k  4  5  /16. 

La  West  Rand  Mines,  dont  le  développement  se 
poursuit  avec  beaucoup  d'activité,  est  ferme  à  2  1/4. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  Les  tendances 
sont  très  fermes  sur  les  valeurs  de  ce  groupe  à  cause  de 
l'augmentation  des  rendements.  Cette  augmentation 
cmtirmeles  prévisions  des  ingénieurs  qui  n'ont  cessé  de 
prétendre  que  les  deep  levels  donneront  des  rendements 
égaux  aux  mines  d'affleurement. 

La  Rand  Mines  avance  à  30  3/8. 

La  Goldfields  Deep  est  en  hausse  à  11  9/10  sur  la 
nouvelle  que  le  filon  a  été  recoupé  dans  la  Robinson 
Deep. 

La  Geldenhuis  Deep  est  ferme  à  5  liv. 
La  Croion  Deep  avance  à  12  1/2. 
La  Bourse  Deep  est  bien  tenue  à  5  1/2  et  la  Roode- 
poort Deep  à  4  1/4. 

**#  District  de  Klerksdorp.  —  Les  nouvelles  rela- 
tives aux  projets  de  M.  Barnato  n'ont  pas  profité  à  la 
Buff'elsdoorn,  qui  se  retrouve  lourde  à  2  5/8. 

La  Conaoli'iaied  Buffelsdoorn  est  à  11/10. 

La  Potchef'slroom  reste  à  5/8. 

La  Klerksdorp  est  sans  affaires  à  14/0. 

h'Eastleigh  reste  à  1  ./.. 

***  District  de  Lydenburg.  —  Les  valeurs  de  ce 
district  continuent  à  être  surveillées  attentivement. 

La  Lydenburg  Mining,  sur  laquelle  on  persiste  à 
donner  des  nouvelles  très  favorables,  se  tient  à  7  1/4. 

La  Transvaal  Gold  and  Exploration  se  maintient 
à  8  1/8. 

La  Lishon-Berlyn  est  à  7  sli. 

La  Balkis,  la  Graskop  et  la  Barrell  sont  calmes. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  est  sans 
variation  importante  à  3  1/10. 

La  Marievale  Nigel  est  ferme  à  1  1/4  et  la  Moly- 
neux  à  1  5/8. 

Il  est  question  d'une  grande  fusion  de  plusieurs 
mines  de  ce  district. 

#**  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  est  sans 
changement  appréciable  à  2  1/10. 


Londres,  Si  juillet,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  les  tendances  restent  calmes. 


Bévue  Hebdomadaire  ïs  Marché  îles  Mines  d'Or 

DE  PARIS 

Paris,  le  21  juilM  1896. 
Notre  marché  est  moins  animé  encore  que  la  semaine 
précédente.  Aucune  nouvelle  sensationnelle  n'a  cours  ; 


aucun  bruit  de  quelque  importance  ne  circule  ;  aussi, 
se  traîne-t-on,  en  général,  un  peu  au-dessous  des  cours 
d'il  y  a  huit  jours.  Au  fond,  cependant,  la  tendance  du 
marché  n'est  pas  défavorable  ;  on  sent  qu'il  faudrait 
peu  de  chose  pour  le  faire  sortir  de  son  apathie  ;  mal- 
heureusement, aussi  bien  à  Londres  qu'à  Paris,  ceux 
qui  pourraient  donner  une  aide  sérieuse  au  marché  des 
mines  d'or  sur  ces  deux  places  sont  absents  pour  la 
plupart.  Il  nous  faut  donc  attendre  encore  sinon  quel- 
ques mois,  au  moins  quelques  semaines.  Ce  repos  forcé 
n'en  est  peut  être  pas  moins  salutaire,  en  ce  qu'il  force 
les  impatients  à  quitter  la  partie,  et  les  douteux,  qui 
restent  encore,  à  disparaître. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'échange 
entre  117  et  118  francs.  Cette  Institution  donne  avis 
qu'elle  se  charge  de  représenter  sans  frais  aux  assem- 
blées générales  ordinaire  et  extraordinaire,  qui  auront 
lieu  le  7  septembre,  les  actionnaires  de  la  Knight  Cen- 
tral Limited  qui  lui  enverront  leurs  pouvoirs  en  règle. 
La  même  Société  annonce  que  la  May  Consolidated 
Gold  Mining  Company,  qu'elle  représente  à  Paris,  a 
réalisé  pendant  le  mois  de  juin  4.3/5  liv.  st.  de  béné- 
fices. 

La  Buff'elsdoorn  Estate,  que  nous  laissions  à  73  50, 
revient  à  71  francs,  en  recul  de  2  fr.  50  ;  Champ  d'Or 
51  50  contre  56  /5  ;  Durban  Rnodepnort  106,  perdant 
1  fr.  50;  Eustleigh  Deep  10  contre  11  francs. 

h'East  Rand.  qui  clôturait  à  198,  s'inscrit  à  193  fr.  ; 
on  s'entretient  beaucoup  des  projets  d'augmentat'on 
de  capital  de  cette  Société,  projet  dont  nous  parlons 
plus  haut  dans  nos  Informations  Financières.  Gel- 
denhuis Estate  94  50,  en  recul  de  5  fr.  5(>. 

La  Ferreira  revient  de  53^  à  527  fr.  ;  New  Kleinfon- 
lein très  ferme  au  cours  d'il  y  a  huit  jours,  soit  à 
80  50;  Langlagte  Estate  132  50,  en  moins- value  de 
3  fr.  50;  New  Primrose  135  ferme,  mais  délaissée; 
Robinson  Gold  Mining  235,  presque  sans  changement 
sur  lundi  dernier. 

La  Robinson  South  African  Banking,  qui  cotait 
142  50,  s'inscrit  à  141  ;  Randfontein  Estâtes  72  fr., 
perdant  3  fr.  50  ;  par  contre,  Robinson  Randfoiilein 
33  59,  en  plus-value  de  2  fr.  ;  Simmer  and  Jack  515,  en 
recul  de  15  fr.  ;  Treasury  Gold  Mines  91  contre  93. 
Transvaal  Golfields  très  soutenue  à  93.  On  fait  remar- 
quer qu'en  outre  des  valeurs  qu'elle  détient  en  porte- 
feuille, valeurs  dont  nous  parlions  encore  lundi  der- 
nier, et  qui  constituent,  pour  elle,  une  source  de  reve- 
nus con-tante  et  assurée,  cette  Compagnie  possède, 
tant  en  Angleterre  qu'au  Transvaal,  des  terrains  d'une 
grande  importance  et  d'un  grand  avenir.  Citons,  notam- 
ment, un  terrain  à  bâtir  dans  Bishopsgate  Street,  à 
Londres,  un  à  Johannesburg,  à  côté  de  la  Bourse,  et 
plusieurs  à  Louivnço-Marquès,  qui  deviendra,  certai- 
nement, le  premier  port  sud-africain. 

La  Compagnie  des  Mines  d'Or  est  à  139  fr.  50, 
contre  144  50;  Dynamite  du  Transvaal  07  50,  en  perte 
de  4  fr.  50;  Eersle  Fabrieken  DisliHrry,  lourde  à 
00  francs,  mais  pourtant  en  légère  reprise  sur  ses  plus 
bas  cours.  Il  parait  pourtant  évident  que  si  même  cette 
entreprise  avait  à  pâtir  du  projet  portant  interdiction 
de  la  vente  de  l'alcool  aux  indigènes  des  mines,  elle 
recevrait  du  Gouvernement  transvaalien  une  juste 
compensation. 

La.  Consolidated  Goldfields  est  à  320  50,  en  légère 
plus-value  ;  London-Par is- Financial  and  Mining  (Cor- 
poration 28  50,  en  perte  de  1  franc;  Oceana  37  25, 
en  moins-value  de  1  fr.  50  ;  nous  nous  reportons  à 
l'information  que  nous  publions  plus  haut  et  qui  se 
rapporte  à  l'amalgamation  de  cette  entreprise  avec 
l'A/ ricana  et  la  Austral  African.  Fraser  River,  40, 
perdant  7  francs. 

La  Bi-'aish  South  Africa  (Chartered)  est  à  81  75  ;  elle 
perd  1  fr.  20  pour  la  semaine;  Victor  Gold  34  75;  So- 
ciété Française  du  Commerce  sud  a f  ic^in  137  fr., 
bénéficiant" de  2  fr.  d'avance;  African  Eslaie  52  fr. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 


MARCHÉ  SPECIAL 

DES    COMPAGNIES    MINIÈRES    ET    D  EXPLORATION 
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COURS  COMPARATIFS 
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1896 
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Cours 
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NOMS 
de» 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COMPAGNIES    DE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cptant 

Bufl'elsdoorn  Estate  terme 

Buft'elsdoorn  Central  te 

CLiamp  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigb  Deep  Level. .  .terme 
The  East  Rand  propriotary  Mines.,  .terme 

Ferreira  ter 

French  Rand  épiant 

French  South  African  Development  .terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  cptant 

Heide.berg  Gold  Mining.,  cptant 

Henderson's  Nigel   terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marie vale  Nigel  lerm 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekeik  Gold  Mining  Cy  Ld  cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  épiant 

RobiDSon  Gold  terme 

Sheba  Gold  :  lerm 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptantl 

D'OR    AUSTRALIENNES,    AMÉRICAINES    et  DIVERSES 

Black  Flag  Proprietary  terme  55 

Callao  (El)  cptant  — 

Crœsus  South  United  Gold.  .cptant  — 

Golden  Horse  Shœ  cptant  — 

Gondo  (.Bines  d'or  de;  Canlon  du  \-i\m..cplo,nt  40 

Londonderry  terme  31.50       —  —  25 

Lamar  (De)  terme  32.50      34.37      32.50  37.30 

Lilloœt  Fraser  River  a.  CanbooGoldfiel>l>(lm.C.). terme  50 

Lyonnaise  Mexican  cptant  — 

Monte  Rosa  cptant  —       161.25    189.25  37.50 

Placer  Enfin  cptant  —         4S.75       40  35 

Placers  Haute-Italie  cptant  —        24.25     24.50  14 

Rebecca  cptant  25 

True  Biue  cptant  — 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant  70 

Uruguay  cptant  —  28  ?0 

Victor  Gold  cptant  15  —  —  20.75 

Watana  (Parts),  50.000 parts. cptant  200  220  335 

Zapopan  cptant 

COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


10.875.00C 

25 

1895 

13.750.001 

25 

1889 

6.000.001 

25 

1895 

3.375.00» 

85 

1890 

o  .  o  è  Z> .  \>\>\ 

25 

1 888 

7.500.001 

25 

1895 

16. 250.  OUI 

25 

1892 

2. 250.000 

25 

1887 

11. 000.00» 

25 

1895 

S.OUO.OIjU 

25 

5. 00»).  000 

25 

ièà'i 

3.000.001) 

25 

1895 

12.500.00») 

25 

1895 

9.000.000 

25 

1895 

i.a&s.ooo 

25 

1890 

il. 750.000 

25 

1888 

3.750.000 

25 

1S91 

3.750.000 

25 

1895 

3. 250. 000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.OUO 

25 

IS95 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

25 

1881 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

1887 

21.250.000 

25 

1887 

6.250.000 

25 

1887 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

2.500.000 

25 

1891 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

MINES 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

1894 

5.000.00U 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1S95 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

50.000  paris 

1888 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

1891 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1879 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

135 

— 

— 

— 

— 

120 

120 

120 

120 

MM.  D.  et  3.  Léon  et  Grunbaum 

113.75 

— 

133  12 

132.12 

208.12 

67 

75.50 

73 

71 

tendon-Paris  Financial  and  Uining  O 

— 

— 

— 

— 

— 

15 

15 

15 

15 

MM.  F.  Desfossé 8  et  C>« 

— 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

59 

5^.50 

56 . 75 

51.50 

MM.  Belinann  frères 

100 

105 

126.25 

108 

108 

107 .  ."0 

100 

Ci»  Française  des  Mines  d'Or 

45 

11 

12  50 

11 

.  ifi 

MM-  <iault  et  Gringoire 

237.50 

200.50 

201.50 

198' 

•  193 

MM.  Armand  Lévy  et  C'« 

330 

390 

446.87 

421.87 

438.75 

521 

531 

532 

527 

New  Australian  African  C» 

104 

81.50 

81.25 

82  75 

66 

MM.  Belmarin  frères 

75 

23 

SJ6. 50 

22.50 

22 

MM.  Machiels  et  C'« 

1 15 

165 

164.37 

171.25 

101 

101 

100 

99.50 

New  Australian  African  C» 

50.25 

56.50 

3 

3 

3 

3 

Crédit  National 

35 

10 

10 

10 

10 

MM  Collas,  et  Rothschild 

31.25 

28.75 

16 

17 

17 

17 

MM.  A  Luc  et  C'« 

170 

131.25 

150 

91.50 

92.50 

86.50 

83 . 50 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

139 

138.50 

136 

134.50 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

22 

lu.  50 

11 

10.50 

1U. 50 

La  Semaine  Financière 

40.50 

33.25 

«9.50 

26.50 

7.50 

5 

5 

7 

L'Argnnt 

47.50 

3  4 

37.50 

36 . 50 

34.50 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

95 

31 

32 

29.50 

27 

MM.  Oopenheim  PintoetC'" 

76.25 

48.50 

48 

40.25 

42 

MM.  Blondeau  et  Ci?  el  ternaire  el  Dupont 

47.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

MM.  A.  Ourlin  et  Ci* 

175 

145 

130 

130 

135 

London-Paris  Financial  and  Mining  O 

40 

50 

50 

50 

50 

Caisse  Financière  Française 

42 

100 

182.50 

97 

90 

99.50 

95 

MM.  Belmatm  frères 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

236 

235 

236.50 

235 

Bque  Russe  el  Française,  puis  DU.  Uac  Siiuej  el  Ci» 

53.75 

59.68 

54.50 

51 

51.50 

50 

M.\l.  Machie'ls  et  C>» 

340 

3i0 

319.37 

371.25 

419.37 

547 

530 

530 

515 

B<|ue  de  Paris  eld.P.-  BaselHOernher.BeitetCie 

31 

19.50 

20 

24 

13  50 

Divers 

26.50 

10 

20 

20 

20 

Divers 

35.75 

28 

Introduite  antérieurement 

45 

28.75 

28.75 

28.75 

28.75 

MM.  Georges  Gerson  et  C'« 

75 

90.62 

35 

34 

32.50 

31 

MM.  Mac  Swiney  et  C>« 

85 

80 

91 

66 

61  25 

55 

52. "50 

MM.  Lemaire  et  Dupont 

33 

15 

15.50 

15.50 

10 

Divers 

21.50 

21.50 

16 

16 

MM.  A.  Luc  et  0= 

14 

7.25 

7 

6.50 

6.50 

MM.  E.  Husaier  et  C'« 

MM.  Schotberg  etCi= 

40 

40 

40 

40 

Divers 

11 

11.75 

12.50 

10 

MM.  L.  Silz  et  C<" 

30.62 

10 

10 

10 

8 

MM.  Badel  trères  et  C>° 

28.75 

21.50 

21 

21 

20  50 

MM.  Bénanl  et  Jarislowsky 

47.50 

49 

47 

40 

MM.  Machiels  et  C"° 

50 

25 

30 

30 

30 

M.  Le  Dru 

33.75 

21 

21 

20.75 

20  25 

Introduite  antérieurement 

20.50 

21.50 

21.50 

21 

21 

Crédit  de  France. 

11 

11 

13 

12 

13.75 

Introduite  antérieurement 

27 

27 

25 

21 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C'° 
Véritas  des  Mines  d'or 

42.50 

55 

50 

50 

50 

MM.  Vou  Hemert,  Higgings  et  Ci» 

100 

9^.50 

92.50 

9i.50 

Introduite  antérieurement 

25 

37.50 

34.25 

36.50 

31.75 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C"" 
MM.  G.  Van  Brock  et  C'e 

235 

115 

131  25 

12i 

110 

5 

5.50 

5.50 

5 

Divers 

10.000 

000 

25 

1891 

62.500 

OuO 

25 

1890 

12.500 

ouo 

25 

1895 

12.500 

oou 

100 

1895 

5.000 

000 

25 

1889 

18.750 

000 

25 

1895 

11.250 

000 

25 

18S9 

7.500 

900 

25 

1892 

15.000 

UUI  i 

25 

1.893 

15.625 

000 

25 

1892 

31.250 

0Q0 

2.50 

12.500 

OUI) 

25 

1895 

7.500 

OUU 

25 

1895 

10.000 

000 

25 

ISSU 

13.750 

uuu 

25 

1891 

10.000 

000 

25 

1S8S 

50.000 

uuu 

25 

1SS9 

75.000 

000 

100 

1895 

11.250 

UUU 

25 

1889 

12.500 

uuu 

25 

1892 

25.000 

uuu 

25 

1889 

23.750 

000 

125 

1888 

40.000 

000 

125 

1877 

10.000.000  dr 

100  dr. 

1873 

12.000.000 

500 

1883 

7.000.000 

500 

1853 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) .  .terme 
Charter  land  Goldfields  Ld.  ..terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

Cie  Sud- Afric.  des  Salpêtr.. cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. terme 
General  Tobacco  Corporation  Ld.. .  .terme 
Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  Fal  Ms  Cou  terme 

Heuderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamèdes  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Kctndfontein  Estâtes   terme 

Kobinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated . .  '. .  terme 
Transvalia  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .cptant 
Pontgibaud  (plomb  argentifère). optant 


62.50 

69.37 

37.50 

.  40 

38 

36.50 

î2§ 

97.50 

134.37 

82.25 

89 

83 

81  75 

46  25 

19.50 

17.50 

17.25 

17 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

113 

145.50 

1  4  4  50 

139  50 

25 

31.25 

22.50 

27.50 

26 

27.50 

16 

16.50 

16.50 

13.75 

72.50 

67.75 

72 

67.50 

91.25 

79 

73 

71.25 

00 

77.50 

16 

16.50 

15 

15 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

319 

325.50 

320 

320.50 

25 

28.12 

30.62 

28.75 

28.75 

28.75 

28  75 

106.25 

31 

31.50 

29.  ou 

28.50 

125 

61 

65 

65 

65 

107.50 

40.50 

42.50 

38  75 

37.25 

25 

39 

41.50 

3S.25 

40.82 

15 

13.50 

15. 5U 

13.25 

46.56 

40  25 

46 

43 . 25 

a  . 

16.25 

25 

30.62 

52T50 

91.37 

70.50 

75.25 

70 . 50 

72  ' 

276.25 

150 

149 

142  50' 

141 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

53 

54  75 

52 

50 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.75 

3.75 

2.50 

2.50 

Banque  Gommer-iale  et  Industrielle 
MM.  Gault  et  Griugoire 
MM.  Galliard,  Frann  et  C'« 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  (ils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
Vil  Ch.  Pinali  el  Ci»  et  J.  igbion  el  C>> 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
d° 

MM.  E.  Desfossés  et  Cl» 

MM.  A.  Luc  et  Cie 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  C>« 

MM.  Béuard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  C"e 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci* 

Introduite  antérieurement 


MINES  DIVERSES 


486.25 

535 

530 

608.75 

781.50 

785 

792.50 

790 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

79 

84.50 

80.50 

83 

n 

55.62 

57.50 

60 

60 

60 

58 

» 

26.25 

27 

25 

45 

30 

35 

37.50 

» 

870 

290 

300 

300 

300 

300 

84 


BOURSE     BE  LONDRES 


CAPITAL 
Actions  libérées 

| 

u  ■ 

CAPITAL 

ÉMIS 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 

g" 


DIVIDENDES 

•f  eût; 

1895 

1896 

Cours  extrêmes 

Plus  haut  Plus  bas 

 1  

COURS  JDTX 

BUREAUX 

A 

LONDRES 

18 

jlôt.  sei 

95 

nestrielle 

3ÏDéc. 

30  juin 

7  juillet 

13  juillet 

21  juillet 

IVtUNTES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 
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A OA  AAA 
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1UU. UUU 

435.000 

375 . 000 

200 .  OOl 

J 

200 . 000 

550. 00(J 
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ODU . UUU 
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J 
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J 
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1UU. U00 
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22 \ . 620 

OOO .  IX)* 
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J 
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} 

O  t  A  Aai  t 
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225.00) 

J 

202 . 467 
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doO.000 
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Cm) .  UUU 

■-■  EÀ  AAA 
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* 

74A  19=» 
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-cîSU .  OUO 
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«OU . UUU 
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J 
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J 
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J 
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400.  UUU 

J 
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4UU .  UUU 

ooU . ooo 

■^vi  i  AAll 
toi.) .  UUU 

j  "a   Ai  II  i 

1  DU. 000 

J 

4  ^iA  Af lA 
1 OU . UUU 

A  CA    A  Al  i 

1  00 .  OUI  1 

lo2.500 

*.o^  AAA 
4  60 .  UUU 

J 

•  >■)'  AAA 
240. UUU 

fin  A  AAA 

DUO. UUU 

tii  ia  Ai  il  * 
OUU . UUU 

125. 000 

J 
J 

1  '-'5  000 

115.000 

J 

•14  1  fiAX 
111  .  Oi>4 

21 . 000 

J 

21 . 000 

50. 000 

J 

CiA  AAA 
OU . UUU 

A  fin  Ami  i 
100.000 

-1  AA  AAA 
1UU . UUU 

125.000 

A QX  AAA 
140 . UUU 

185. 000 

J 
J 

185. 000 

OAA  f\(\l\ 

oUU .  U'  10 

J 

287 . 500 

OAA   Al  K 1 

oUU . UUU 

J 

23  i . 500 

EAA  AAA 

DUO .  UUU 

J 

A~7f\  AAA 
4 / U , UUU 

632 . 500 

J 

632  500 

a  QA  AAl"l 
180.000 

* 

1  fiA  AAl  1 
1 oU . UUU 

A  Kfl  Ai  ia 
1 OU . UUU 

J 

149 .  ï*30 

Or.  A  AAA 

O OU. UUU 

J 

Q  AAll 
oDU .  UUU 

i  AAA 
1 oD. OOU 

4  1  r\  AAA 

loD . UUU 

8  . 000 

j 

8o . 000 

27 ô. 000 

j 
J 

07^  AAll 
4  /  D . UUU 

OAA   A  Al  \ 

ssuu.  UUU 

1  c.  A  i  il  lA 
lOU . UUU 

j    AAA  AAA 

1 . UUU . UUU 

OOr  Ai\li 
44D .  UUU 

325 . 000 

19  ^  iiliA 
0*0 . UUU 

85.000 

85 . 000 

OAA  Al  \fi 

400 . UUU 

j 

1QA  1Afl 
1 JJ . OUU 

EL  A  A  Al  lA 

DUU .  000 

J 

Ci/iA  Aaa 
OUU . UUU 

j'/i  fui  A 

4 oU. UUU 

3 

o / O. UUU 

j  Pi  i  AAA 

lOUi UUU 

J 

1 60 . 00; 

/.  AA  AAA 

4 OU. UUU 

/1AA  AAfl 
1UU . UUU 

QQA  AAA 

40U.UUU 

OWA  AilA 

zw.  UUU 

A  fï^.  AAA 

1 oo. UUU 

* 

160.0  '0 

/AA  AAA 

40U.000 

332. 70N 

2.000. 000 

J 

O    AMM  AA/t 
«.000.000 

C\  —  A  AAA 

2o0 . U0<  ) 

185.250 

500 . 000 

1 

437.500 

600.  <0O 

600 . 000 

270 . 000 

* 

270 . 000 

2 . 750 . 000 

550.000 

180.000 

î 

175.000 

400.000 

355.000 

4  911  AAll 
1  4U  .  UUU 

4  A  A  AAl  i 
1UU . UUU 

100.000 

89.900 

250.000 

i 

250.000 

200  000 

176.723 

150.000 

120.807 

;c>.0oo 

'M  .000 

510.000 

135.000 

150  000 

1  r>0  000 

200 .  000 

180.000 

no.ooo 

1 7  0  000 

180.000 

. 

177  000 

£00.  ;ji  io 

200.000 

55.000 

55 . 000 

200  000 

155. 000 

425.000 

400.000 

MiO.000 

207 . 000 

100.000 

1 

93^730 

120.000 

i 

90.000 

120.000 

10/0 

840.000 

125.000 

400. 000 

90.000 

1 

90.000 

200.000 

10/- 

400.000 

156.250 

1.230.963 

25.000 

2/6 

*oo.ooo 

240. 000 

1 

210.000 

400. 000 

1 

394.708 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

264.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.      Central  .... 
Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban  — 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  .  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep..  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (Se* 

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (Se») 

Luipaard  VI ei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (Je») 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton.. 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New).. 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Porges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level... 

Rose  Deep    

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Mn.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef  

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines  

Wolhuter  

Worcester  
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4  sh.  mai 
S  sh.  2  février 
1  /0  février 


3  sh.  juin 

13/0mars  85/0 juin 

'  2/6  février 
2/6  février 


o/O  fév.  3/0 juin 
5/0  févr.   3/0  juin 

2/0  mars 
5/0  février 


5/0  février 

2/6  février 
8/0'f'évr.' 5,0  jùil 


4/0  janvier 


20C  120  Olév.  10/0  avril 
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8j  *6id  iowry. 
t,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120.  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

28,  Leadenball  Baildgs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30.  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 
.8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 
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170/173,  Winchester  Bouse. 
19,  Bury  Street. 
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8,  Princes  Street. 
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18,  St.  Swithin's  Lane 
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8  Old,  Jewry. 
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Beiois  llonse  Basingball  Street. 
85,  Gracechureh  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lan» 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Bashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  4  juillet  1896. 


—  Nouvelles  à  sensa- 
Liqueurs  fortes.  —  La 


Le  Marrhe  île  Johannesburg  et  tle  Lnndre 
tlon.  —  La  Question  des  Salaires  et  de 
«  International  Colliery  Company  ». 

Cette  semaine  a  été  vraiment  dépourvue  d'intérêt. 
La  baisse  survenue  à  Londres  a  exercé,  comme  bien 
vous  le  pensez,  une  action  déprimante  sur  notre  mar- 
ché', et.  si  la  situation  financière  n'était  pas  aussi  saine 
qu'elle  l'est,  le  mouvement  de  recul  eût  été  bien  plus 
marqué.  Il  convient  de  noter,  toutefois,  l'absence  de 
vendeurs  ;  ce  n'est  que  dans  certains  milieux  d'inter- 
médiaires, où  on  pratique  l'arbitrage  avec  Londres, 
qu'on  constate  une  activité  relative.  Sauf  une  fermeté 
passagère  pendant  les  séances  d'hier  et  de  ce  matin,  les 
cours  ont  lléchi  lentement. 

La  fausse  nouvelle,  répandue  dans  la  capitale  du 
Hoy.iume-Uni,  relative  au  prétendu  rachat  du  mono- 
pole de  la  dynamite,  y  avait  provoqué;  la  hausse  dont 
nous  avons  ressenti  la  répercussion.  D'autre  part,  la 
reprise  avait  été  provoquée  également  par  le  bruit  que 
que  lord  Rothschild  avait  accepté  de  faire  partie  du 
Conseil  d'administration  de  la  Ckovlered  Company; 
bien  que  le  bruit  n'ait  pas  été  officiellement  démenti, 
on  le  considère,  dans  les  milieux  bien  informés,  comme 
ne  reposant  sur  aucune  base  sérieuse,  aussi  l'amélio- 
ration d'hier  a-t-elle  d  sparu.  Si  nous  ne  clôturons  pas 
au  plus  bas  cours,  la  tendance  est  extrêmement  faible 
et  incertaine. 

J'ai  à  vous  entretenir  d'un  projet  qui,  s'il  réussit, 
aura  un  très  grand  avantage  sur  notre  industrie  :  il 
s'agit  de  la  tentative  de  réduire  de  <J5  0/0  les  salaires 
des  ouvriers  cafres,  en  même  temps  qu'on  mettrait  un 
frein  à  cette  vente  énorme  et  néfaste  de  liqueurs  fortes, 
véritables  poisons  pour  les  indigènes.  Tout  porte  à 
croire  que  ce  programme  pourra  être  réalisé:  il  aura 
pour  effet  d'accroître  les  dividendes  des  mines  à  revenus 
et  de  permettre  aux  exploitations  qui,  en  létat  actuel, 
couvrent  à  peine  leurs  frais,  de  donner  des  résultats  à 
leurs  actionnaires.  Naturellement,  si  favorables  que 
soient  les  circonstances,  les  effets  des  mesures  dont  il 
s'agit  ne  se  feront  pas  sentir  avant  quelque  temps. 

Je  juge  inutile  de  vous  donner  la  cote  hebdomadaire, 
les  cours  étant  à  peu  près  les  mêmes  que  ceux  de 
samedi  dernier.  Voici,  .par  contre,  la  liste  des  Sociétés 
qui  ont  tenu  leur  assemblée  générale  pendant  la  hui- 
taine qui  vient  de  s'écouler  :  East  Rand  Proprietary, 
Langlaagte  Block  B,  Wemmer,  Treasury,  Johannesburg 
Consolidated  Investment,  Barnato  Bank,  Standard 
Buildings,  Goodmans's  Buildings,  Expectalion  Svn- 
dicate. 

En  terminant,  je  dois  vous  signaler  une  légère  er- 
reur qui  s'est  glissée  dans  votre  étude  sur  la  Interna- 
tional Colliery  Company  {Economiste  Européen),  édi- 
tion verte  du  10  juin,  n«  230  bis).  On  ne  peut  établir 
de  comparaison  entre  le  charbon  de  Brakpan  et  celui 
de  Middleburg  ;  le  premier  est  un  charbon  pour  chau- 
dière et  ne  peut  être  utilisé  dans  un  autre  but,  tandis 


que  le  second  est  un  charbon  de  forge  et  à  coke  se  ven- 
dant, par  suite,  à  des  prix  beaucoup  plus  élevés.  Cela 
vous  explique  comment  une  couche  de  charbon  de. 
Middleburg  d'épaisseur  moindre  peut  donner  de  très 
beaux  résultats  financiers,  alors  que  les  couches  du 
district  de  Brakpan  ont  des  dimensions  bien  plus  con- 
sidérables. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


Les  nouvelles  de  la  Bhodesia  sont  franchement  mau- 
vaises et  il  semble  que  le  major  général  sir  Carrington 
ne  puisse  avoir  raison  des  rebelles  aussi  facilement 
qu'il  le  pensait.  Cette  impression  se  dégage  du  télé- 
gramme suivant,  publié  lundi  par  nos  confrères  de 
Londres  : 

Une  dépêche  de  la  ferme  d'Usher,  à  quelques  kilomètres  de 
Bnlawayo,  dit  que  le  capitaine  Nicholson  a  attaqué  les  re- 
belles à  huit  heures  et  demie  du  matin. 

L'engagement,  qui  a  duré  deux  heures,  a  été  très  sérieux. 
Six  anglais  ont  été  grièvement  blessés  et  plusieurs  indigènes 
ont  été  tués. 

L'artillerie  a  été  impuissante  à  déloger  les  rebelles  des  po- 
sitions avantageuses  qu'ils  occupaient. 

Le  général  Carrington  a  demandé,  par  télégraphe,  des  ren- 
forts de  troupes  impériales. 

A  Gvvelo,  la  situation  est  très  critique,  les  vivres  font  dé- 
faut; ane  boite  de  conserves  se  vend  lu  shillings. 

Ajoutons  que,  d'après  un  télégramme  reçu  de  Bula^vayo  par 
le  Daily  Telegraph.  le  général  Carrington  a  ordonné,  ven- 
dredi dernier,  la  levée  d'une  cinquanlaine  de  volontaires. 

Nous  citerons  également  l'article  suivant  du  Daily 
Teleyraph,  du  27  juillet  : 

Les  vieux  chefs  Malnbeles  savaient  ce  qu'ils  faisaient, 
lorsque,  repoussés  au  Nord  parlas  exodes  des  Boërs  ils  se 
fixèrent  derrière  les  monts  Matoppo  et  y  construisirent  leur 
principal  kraal  :  Bulawayo.  A  ci-tle  époque  naturellement, 
ils  ne  pensaient  pas  à  une  invasion  venant  de  l'Est  Mais  la 
chaîne  des  Mato,>po  est  plus  qu'une  ligne  de  d  fense  ;  elle  est 
pre-que  inexpugnable,  comme  nous  l'apprenons  maintenant 
à  nos  dépens.  Pendant  la  campagne  actuelle,  nous  avons 
livré  trois  combats  a  tin  d'essayer  de  pénétrer  dans  ces  ré- 
gions, et  si  nous  avouons,  pour  la  première  f"is.  qu-  nous 
venons  d'être  repousses,  c'est  parce  que  les  Anglais  ne  re- 
connaissent pas  facilement  qu'i  s  ont  subi  un  échec.  C'est 
néanmoins  un  échec.  Le  problème  est  beuieoup  plus  sérieux 
qu'on  ne  se  l'était  imaginé  tout  d  abord.  C'est  ce  que  prouve 
non  seulement  ce  qui  est  arrivé  au  capitaine  Lamg  et  an  ca- 
pitaine N'cholson.  mais  d'une  f.çon  encore  bien  plus  évidente 
la  demande  pressante  de  renforts  de  troupes  impériales  faite 
par  le  général  Carrington.  Même  lorsque  ces  rf^forts  se- 
ront arrivés,  nos  troupes  auront  besoin  de  déployer  le  plus 
grand  courage  et  la  plus  grande  hnbileté  militaire  pour  forcer 
la  forteresse  naturelle  des  Mata  bêles. 

Eu  1837  et  en  1^5:-!,  les  Boërs  ont  complètement  échoué 
quand  ils  ont  voulu  percer  cette  chaîne  montagneuse,  défendue 
par  ses  périlleux  défilés  et  par  ses  alvéoles  de  cavernes  inac- 
cessibles ;  et  cependantil  ne  manquait  aux  Boërs  ni  le  nombre, 
ni  la  bravoure,  ni  une  parfaite  connaissance  du  pays  et  de 
ses  habitants. 

Tout  cela  explique  le  découragement  des  colons  qui 
se  préparent,  dit-on,  à  auitter  des  régions  où  il  n'y  a 
plus  assez  de  sécurité  pour  eux. 

Au  Transvaal,  la  situation  minière  continue  à  s'amé- 
liorer progressivement;  la  prohibition  de  la  vente  des 
liqueurs  fortes  aux  indigènes  du  Witwatersrand  et  la 


66  L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  n<>  287  Wb) 


réduction  des  salaires  qui,  d'après  un  télégramme  de 
Johannesburg,  auraient  été  fixés,  d'une  façon  uniforme, 
à  deux  shillings  par  jour,  à  partir  du  1er  août,  sont 
deux  facteurs  qui  doivent  puissamment  contribuer  au 
développement  de  l'industrie  minière.  La  lettre  de  notre 
correspondant  de  Johannesburg  fait  ressortir  les  avan- 
tages de  cette  double  mesure. 

A  Londres,  le  procès  Jameson  est  revenu  lundi,  pour 
la  sixième  fois,  devant  le  lord  chief  justice. 

L'assistance  était  plus  nombreuse  que  d'habitude  ; 
on  remarquait  surtout  beaucoup  de  dames.  • 

Sir  Edward  Clarke,  conseiller  pour  la  défense,  a 
rappelé  au  jury  les  paroles  du  lord  chief  justice  disant 
que  le  ministère  public  doit  établir  le  fait  que  l'expé- 
dition a  été  préparée  dans  un  territoire  anglais  et  que 
le  Foreign  Enlistment  Act  y  était  en  vigueur. 

Sir  E.  Clarke  a  déclaré  qu'aucune  expédition  n'a  été 
préparée  à  Mafeking  et  qu'il  ne  s'est  produit  là  aucun 
fait,  si  ce  n'est  le  transfert  de  la  police  anglaise  du 
Bechuanaland  à  la  Chartered  Company,  et  cela  avec  la 
sanction  du  Gouvernement  anglais.  Ses  clients  n'ont 
jamais  été  à  Mafeking  avant  le  29  novembre. 

L'avocat  admet  qu'une  troupe  a  été  équipée  àPisani, 
mais  seulement  dans  le  but  de  remplir  les  devoirs  de 
troupe  de  police  pour  le  compte  de  la  Chartered  Com- 
pany. 

Sir  E.  Clarke  a  terminé  en  priant  le  jury  de  bien 
peser  et  de  bien  considérer  la  sérieuse  responsabilité 
de  son  verdict. 

Sir  Richard  Webster,  faisant  l'office  de  ministère 
public,  a  répondu  qu'il  adopterait  avec  plaisir  les 
théories  de  sir  E.  Clarke  et  de  sir  F.  Loockwood  rela- 
tivement à  la  conduite  des  accusés,  s'il  avait  été  pos- 
sible d'admettre  que  ces  derniers  avaient  l'intention 
d'aller  de  l'avant  pacifiquement,  tout  en  amenant  avec 
eux  des  mitrailleuses  Maxim,  des  canons,  et  chaque 
homme  de  troupe  étant  muni  de  120  cartouches.  C'est 
parce  qu'il  peut  contredire  chaque  déclaration  des 
deux  avocats  pour  la  défense  qu'il  prie  le  jury  de  croire 
tout  le  contraire  de  ce  qu'ils  ont  dit. 

La  fin  du  procès  a  été  ajournée. 


LA  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Nous  sommes  heureux  d'enregistrer  la  nomination 
de  M.  Hubert  Ilenrotte,  vice-président  de  la  Banque 
française  de  l'Afrique  du  Sud,  et  président  de  l'Union 
syndicale  des  banquiers  de  Paris  et  de  province,  au 
grade  de  chevalier  de  la  Légion  d'honneur. 

En  conférant  cette  dignité  à  l'un  des  administrateurs 
de  la  Banque  Française,  le  Gouvernement  a  certaine- 
ment voulu  reconnaître  les  efforts  tentés  dans  le  but 
d'assurer  à  la  France  la  place  qui  lui  revient  dans  les 
entreprises  sud-africaines. 

En  effet,  M.  Henrotte,  dont  nous  avons  annoncé  ré- 
cemment le  retour  du  Transvaal,  est  allé  étudier  sur 
*  place  les  affaires  vers  lesquelles  s'est  portée  une  partie 
de  notre  épargne  nationale,  le  Gouvernement  a  voulu, 
sans  aucun  doute,  récompenser  le  vice-président  de  la 
Banque  Fançaise  de  l'Afrique  du  Sud  et  l'Etablisse- 
ment lui-même  pour  les  services  déjà  rendus. 

Nous  ne  reviendrons  pas  sur  ce  qui  a  été  publié  ici 
même  à  ce  propos,  mais  il  nous  paraît  opportun  de 
reproduire  les  appréciations  que  notre  grand  confrère 
le  Temps  a  formulées  dans  son  numéro  du  27  juillet  : 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  a  varié  entre 
118  et  120.  Plusieurs  de  nos  lecteurs  nous  demandent  la  cause 
de  la  faiblesse,  depuis  quelque  temps,  des  actions  de  cette 
Banque,  dont  la  création,  on  s'en  souvient,  a  été  entourée 
de  la  sympathie  générale.  Cette  institution  n'aurait-elle  pas 
tenu  les  promesses  du  début  ?  Son  capital  aurait-il  été  déjà 
compromis  .'  Aurait-elle  reçu  mauvais  accueil  au  Transvaal 
et  ses  rapports  avec  le  monde  des  affaires  à  Johannesburg  y 
seraient-ils  peu  fréquents?  Autant  de  questions  auxquelles 
l'exposé  suivant  va  répondre. 

Gréée  à  la  tin  du  mois  de  novembre  1895,  la  Banque  Fran- 
çaise de  l'Afrique  du  Sud  vient  de  clore  la  première  partie  de 
son  exercice  social. 


Le  bilan  de  ses  opérations  au  :J0  juin  n'ayant  pas  été  pu- 
blié, ce  qui  est,  d'ailleurs,  l'usage  pour  les  Sociétés  qui  n'ont 
de  comptes  à  rendre  qu'à  leur*  actionnaires,  il  n'est  pas  pos- 
sible de  passer  en  revue  les  divers  éléments  constituant  l'actif 
et  le  passif  de  la  Banque.  Cependant,  nos  renseignements 
nous  permettent  de  constater  sa  situation  prospère  et  de  con- 
sidérer le  premier  dividende  annuel  comme  assuré  par  les  six 
premiers  mois  d'exercice.  Ce  ne  sont  là,  d'ailleurs,  que  des 
résultats  matériels  et  immédiats  qui,  étant  donnée  la  crise 
des  mines  d'or,  font  honneur  au  personnel  dirigeant  de  la 
Banque,  mais  qui,  pour  le  monde  des  affaires,  sont  d'un  inté- 
rêt secondaire.  Ce  qu'il  importe  surtout  d'examiner  avec  soin, 
c'est  la  vitalité  de  l'œuvre  entreprise  ;  il  ne  suffit  pas,  en  effet, 
d'assurer  par  des  opérations  heureuses  le  dividende  d'une 
année,  il  faut  que  l'institution  créée  réponde  à  un  besoin  réel 
et  trouve  dans  l'exécution  raisonnée  de  son  programme  une 
source  de  bénéfices  normaux  et  durables.  Les  actionnaires 
peuvent-ils  avoir  plein  apaisement  de  ce  côté? 
Les  résultais  obtenus  à  ce  jour  sont  les  suivants  : 
La  Banque  a  commencé  par  installer  à  Johannesburg  —  ce 
qu'aucun  autre  établissement  français  n'a  encore  fait  —  une 
succursale  dont  le  personnel  comprend  trois  ingénieurs,  parmi 
lesquels  le  Directeur.  Elle  a  réussi  à  faire  nommer  des  admi- 
nistrateurs, choisis  parmi  le  haut  personnel  de  cette  succur- 
sale, dans  les  Conseils,  à  Johannesburg,  de  quatorze  Sociétés 
comptant  parmi  les  plus  importantes  du  Rand  :  l'East  Rand 
Proprietary,  la  Jumpers,  les  Rand  Mines,  la  Robinson  G.  M., 
la  Treasury,  la  Wemmer,  la  "Wolhuter  Gold  Mining,  la  Norlh 
Deep,  la  Crown  Deep,  la  Glen  Deep,  la  Langlaagte  Deep,  la 
City  and  Suburban,  la  New  Heriot  et  la  Lydenburg  Mining 
Estate. 

Elle  a  pu  faire  entrer  des  membres  français  dans  le  Comité 
de  Londres  des  quatre  Sociétés  :  Rand  Mines,  Crown  Reef, 
New  Modderfontein  et  Robinson  Gold. 

Elle  a  obtenu  la  constitution,  à  Paris,  de  Comités  analogues 
à  ceux  qui  siègent  à  Londres  et  dotés  des  mêmes  pouvoirs, 
dans  les  seize  Sociétés  :  Bantjes  Consolidated,  Bonanza.  Crown 
Deep,  Glynn's  Lydenburg,  Glen  Deep,  Knight  Central.  Lang- 
laagte Deep,  Lydenburg  Mining  Estâtes,  Main  Reef,  Modder- 
fontein Extension,  Nourse  Deep,  Paarl  ('entrai.  Rand  Mines, 
Treasury,  Vogeîstruis  Consolidated  Deep  et  Witwatersrand 
Deep. 

Elle  est  devenue  le  représentant,  à  Paris,  des  dix-huit 
Sociétés  :  Bantjes  Consolidated  Mines,  Bonanza,  Eerste  Fa- 
brieken  Hatherlev  Distillery,  Knight  Central,  Lydenburg 
Mining  Estâtes.  Main'  Reef  Gold  Mining,  New  Modderfon- 
tein, Nourse  Deep,  Paarl  Central,  Rand  Mines,  Treasury 
Gold  Mines,  Vogelstruis  Consolidated  Deep,  Witwatersrand 
Deep,  Johannesburg  City  and  Suburban  Tramways,  Modder- 
fontein Extension,  Glynn's  Lydenburg  Limited,  Crown  Deep, 
Glen  Deep. 

Elle  est  chargée  d'opérer,  à  Paris,  les  transferts  d'actions 
des  Rand  Mines,  Paarl  Central,  Nourse  Deep,  Crown  Deep. 

Enfin,  elle  a  été  choisie  comme  représentant,  à  Paris,  de  la 
Chambre  des  Mines  du  Witwatersrand,  assurant  ainsi  aux 
actionnaires  français  la  connaissance  gratuite  et  immédiate 
des  rendements  obtenus  par  les  mines  d'or  du  Rand  qui. 
auparavant,  n'étaient  publiés  en  France  qu'après  l'avoir  été 
en  Angleterre. 

La  Banque  a  déjà  fondé  la  Société  Française  du  Commerce 
Sud-Africain,  dont  le  but  est  de  donner  aux  fabricants  et  aux 
commerçants  français  les  moyens  de  trouver  au  Transvaal  et 
dans  tout  le  Sud  de  l'Afrique  de  nouveaux  débouchés,  et  la 
Société  des  Transports  à  Madagascar,  qui  permettra  au  com- 
merce et  à  l'industrie  français  de  s'assurer  à  Madagascar  les 
movens  de  transport  qui  font  actuellement  défaut  et  dont 
l'absence  entrave  toutes  les  transactions  commerciales. 

On  sait  aussi  que  la  Banque  prépare  d'importantes  affaires 
nouvelles  au  Transvaal  et  même  dans  plusieurs  autres  pays  ; 
elle  a  envoyé,  dans  ce  but,  de  nombreuses  missions  en  Si- 
bérie, en  Australie,  en  Nouvelle  Zélande,  aux  Etats-Unis,  au 
Canada  et  dans  l'Amérique  méridionale,  partout  enfin  où  elle 
pouvait  trouver  un  champ  d'action  utile. 

C'est  de  l'excellente  besogne,  et  il  est  facile  de  s'en  rendre 
compte  :  les  bénéfices  d'une  Banque  qui  ne  fait  point  l'es- 
compte peuvent  se  classer  sous  quatre  rubriques  principales  : 
1°  Intérêts  des  fonds  placés  et  reports  ;  2°  Participations  finan- 
cières ;  3"  Emissions;  4°  Clientèle. 

Nous  ne  dirons  rien  sur  le  premier  chapitre,  si  ce  n'es 
pour  faire  observer  que  les  bénéfices  provenant  de  ce:  i  ) 
doivent  évidemment  être  élevés  et  en  proportion  avec  le  capital 
important  de  la  Banque. 

Quant  aux  participations  financières  et  aux  émissions,  il 
faut  attendre  les  résultats  de  l'exercice  et  s'en  remettre  à  la 
prudence  et  à  l'habileté  des  Directeurs  de  la  Banque;  nous 
avons  déjà  dit  qu'elle  a  plusieurs  grandes  affaires  en  prépa- 
ration qui  verront  le  jour  prochainement.  Mais  il  y  a  un 
quatrième  chapitre  plus  intéressant  que  tous  les  autres,  à 
notre  avis,  c'est  celui  de  la  clientèle.  Les  bénéfices  faits  de  ce 
chef  sont  normaux,  sans  aléas,  permanents  et  doivent  suivre 
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une  marche  ascendante,  si  la  Banque  est  sagement  conduite. 
Or,  le  simple  expose  des  résultais  obtenus  à  ce  jour  par  la 
Manque  Française  est  très  encourageant  en  ce  qui  regarde 
précisément  le  chapitre  «  clientèle  ». 

Les  facilités  de  toute  nature  données  au  public,  représenta- 
lion  aux  assemblées.  Comités  français,  bureaux  des  transferts 
à  Paris,  renseignements,  assurent  a  la  Banque  une  clientèle 
croissante  et  fidèle, 

D'autre  part,  la  représentation  en  France  de  toutes  les  So- 
ciétés minières  et  autres,  dont  le  nombre  augmente  chaque 
jour,  lui  procure  une  clientèle  considérable  et  le  service  finan- 
cière! le  payement  des  coupons  île  ces  Compagnies  seront,  pour 
la  Banque,  la  source  de  bénéfices  permanents  et  progressifs. 

Si  l'on  veut  bien  admettre  qu'un  jour  la  Banque,  fera  le 
service  financier  d'un  nombre  considérable  de  Sociétés  sises 
non  seulement  au  Transvaal,  mais  dans  d'autres  parties  du 
monde,  il  est  aisé  de  voir  qu'il  y  a  là,  pour  l'avenir,  une 
somme  très  importante  de  prolits  à  encaisser.  On  dit  même 
que,  dans  quelques  années,  la  Banque  pourra  payer  son  divi- 
dende avec  cette  seule  branche  de  bénéfices  ;  c'est  au  moins 
vers  ce  résultat  que  doivent  tendre  ses  efforts. 

Enfin,  si  l'on  veul  bien  se  persuader  qu'au  Transvaal, 
comme  dans  tous  les  pays  neufs,  les  prolits  sont  en  raison 
directe  de  l'influence,  il  est  évident  que  cette  mainmise  sur 
une  partie  des  affaires,  eette'participalion  à  la  direction  des 
grandes  Sociétés  doivent,  avoir  pour  corollaire  et  pour  consé- 
quence ce  que  les  Anglais  appellent  un  «  stand  »,  c'est-à-dire 
une  situation  prépondérante  avec  tous  les  bénéfices  qui  en 
découlent. 

Comme  cet  exposé  le  prouve,  le  programme  de  la  Banque 
est  fécond  et  ses  premiers  résultats  sont  très  encourageants. 

Dans  un  autre  ordre  d'idées,  olui-là  plus  général,  on  ne 
saurait  que  se  féliciter  en  France  de  voir  une  Institution  qui 
tend  à  y  développer  l'esprit  d'initiative  et  d'entreprise  au  de- 
hors, à  y  stimuler  le  zèle  de  notre  personnel  d'ingénieurs  et 
à  préparer  pour  l'avenir  une  pépinière  de  jeunes  gens 
disposés  tout  naturellement  à  s'expatrier  afin  de  porter  à 
l'étranger,  avec  l'expérience  de  leurs  aînés,  le  prestige  du  nom 
français. 

Au  moment  où  les  affaires  deviennent  si  difficiles  chez  nous, 
où  notre  outillage  industriel  au  complet  n'absorbe  plus  de 
grosses  masses  de  capitaux,  la  Banque  Française  a  fait  œuvre 
utile  en  prenant  rang  parmi  les  Institutions  de  crédit  les  plus 
agissantes,  et  il  n  est  pas  douteux  que,  si  elle  poursuit  son 
œuvre  avec  énergie  et  persévérance,  elle  conquière  une  grande 
place  dans  le  monde  des  affaires. 


EAST  RAND  PROPRIETARY 


Dans  notre  dernier  supplément  du  22  courant,  nous 
avons  parlé  d'un  entretien  qu'un  des  collaborateurs  du 
journal  anglais  The  Standard  and  Diggers'  News  avait 
eu  avec  M.  Sydney  Farrar,  et  au  cours  duquel  ce  der- 
nier avait  exprimé  son  opinion  au  sujet  du  projet  ca- 
ressé, par  les  fondateurs  de  cette  Compagnie,  projet 
qui  a  trait  aux  avantages  qu'ils  s'étaient  réservés  lors 
de  la  Constitution  de  YEast  Rand  Propriètary. 

La  rétrocession  des  immenses  propriétés  possédées 
depuis  1893  par  1  Easl  Rand  Propriètary  avait  été  con- 
sentie, par  la  H.  F.  Syndicate,  Limited,  moyennant 
420.000  actions  faisant  partie  des  650.000  qui  formaient 
alors  le  capital  de  la  nouvelle  Compagnie,  et  un  intérêt 
de  25  0/0  sur  les  bénéfices  de  la  nouvelle  Entreprise, 
après  l'amortissement  complet  du  capital  de  050.000 
liv.  st.,  amortissement  qui  pouvait  s'effectuer  soit  en 
espèces,  soit  en  titres  représentant  ces  espèces.  Depuis, 
c'est-à-dire  en  1895,  le  capital  de  YEast  Rand  Propriè- 
tary a  été  élevé  à  750.000  liv.  st.,  dans  le  but  d'acquérir 
YEast  Rand  Central. 

Or,  les  'i20.000  actions  de  YEast  Rand  ayant  été,  au 
début,  remises  à  la  H .  F.  Syndicale,  Limited,  il  n'est 
plus  question,  actuellement,  que  de  la  part  de  25  0/0  à 
prélever  sur  les  bénéfices  futurs,  part  que  certains  Ad- 
ministrateurs de  YEast  Rand  paraissaient  vouloir  ra- 
cbeter  moyennant  l'abandon  —  contre  paiement  de 
250.000  liv.  st.  —  de  250.000  actions  nouvelles  qui  se- 
raient créées  à  cet  effet. 

Or,  les  actions  de  YEast  Rand  Propriètary  valent 
aujourd'hui  environ  7  liv.  st.  A  ce  prix,  les  250.000  ac- 
tions susdites  représenteraient  un  montant  de  près  de 
1.750.000  liv.  st.,  dont  il  y  aurait  lieu  de  déduire  les 
250.000  liv.  st.  à  verser  par  la  H.  F.  Syndicale  (soit 
1  liv.  st.  par  action,  ce  qui  veut  dire  que  l'on  rachète- 


rait à  la  //.  F.  Syndicale,  pour  une  somme  de  I  mil- 
lion 500.000  liv.  st.,  un  «  droit  au  partage  des  béné- 
fices »  qui,  d'ici  plusieurs  années,  n'entrai nera  aucune 
charge  pour  la  Compagnie! 

Il  ne  faut  pas  se  dissimuler  que  notre  public,  forte- 
ment intéressé  dans  YEast  Rand,  dont  les  actions  ont 
toujours  été  très  populaires  en  France,  s'est  ému  du 
projet  en  question.  Ce  que.  voyant,  la  Banque  Fran- 
çaise de  l'Afrique  du  Sud  a,  dès  mercredi  dernier,  té- 
légraphié à  son  Agence  de  Johannesburg  pour  la  char- 
ger d'informer  le  Conseil  d'administration  de  YEast 
Rand  que  la  conversion  projetée  rencontrerait  de  l'op- 
position de  la  part  d'un  grand  nombre  d'actionnaires. 
En  même  temps,  la  Banque  Française  confirmait  pàr 
lettre,  au  Comité  de  YEast  Rand,  à  Londres,  la  dépê- 
che qu'elle  venait  d'expédier  à  Johannesburg. 

Au  vu  de  la  susdite  dépêche,  le  (  lonseil  d'administra- 
tion de  YEast  Rand  s'est  réuni  immédiatement  à  Jo- 
hannesburg et  a  télégraphié  à  son  Comité  de  Londres 
qu'il  ne  serait  procède  à  la  conversion  qu'après  appro- 
bation formelle  des  intéressés. 

Voilà  donc  qui  est  bien  pour  le  moment,  surtout  si, 
comme  nous  le  pensons,  l'expression  «approbation  for- 
melle »  veut  dire  «  approbation  unanime  ».  Mais  que 
l'on  nous  permette  de  dire  ici  que  ce  sont  des  combi- 
naisons comme  celles  dont  nous  venons  de  parler  qui 
peuvent  faire  renaître,  dans  notre  public,  ses  anciens 
sentiments  de  défiance,  contre  les  valeurs  minières, 
sentiments  dont  il  a  été  si  long  à  se  départir. 

Ce  qui  est  certain,  c'est  que  l'on  se  souvient,  ici,  des 
promesses  faites  antérieurement  par  les  administra- 
teurs de  YEast  Rand,  et  qui  ne  sont  pas  encore  réalisées. 
Cette  entreprise  devait,  en  effet,  procéder  à  la  création 
de  Sociétés  filiales  qui  faciliteraient  le  développement 
rapide  de  ses  territoires  immenses.  A  t  elle  fait  quelque 
chose  ?  En  aucune  façon,  et  elle  paraît  même  vouloir 
en  revenir  au  système  d'amalgamation,  c'est-à-dire 
refusionner  toutes  les  mines  subsidiaires  en  une  seule 
grande  Compagnie  !  L'expérience  est  là,  pourtant,  qui 
parle  contre  une  telle  méthode. 

Que  les  administrateurs  de  YEast  Rand  se  souvien- 
nent donc  des  promesses  faites  par  eux  il  y  a  huit 
mois  environ;  qu'ils  procèdent  à  la  formation  des  Com- 
pagnies filiales  dont  il  avait  été  question,  en  offrant  au 
pair,  à  leurs  actionnaires,  les  tittes  qui  serviront  à 
former  le  capital  d'exploitation  des  nouvelles  entre- 
prises. Les  actionnaires  répondront  certainement  à 
l'appel.  En  attendant,  et  pour  que  leurs  droits  ne  soient 
jamais  sacrifiés,  qu'ils  s'unissent  pour,  le  cas  échéant, 
imposer  leurs  volontés. 

Encore  un  mot.  Il  faut  féliciter  la  Rangue  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  qui.  en  cettecirconstance,  a  si  bien 
compris  son  rôle  en  prenant  une  initiative  qui  témoigne 
de  l'intérêt  qu'elle  porte  à  nos  nationaux.  Tous  les  por- 
teurs de  valeurs  minières  doivent  lui  savoir  gré  de 
l'acte  accompli  par  elle,  et  tous  doivent  comprendre 
qu'ils  sont  maintenant,  grâce  à  cette  Institution,  effica- 
cement protégés. 


L'Association  des  Directeurs  de  Mines 

AU  TRANSVAAL 


Une  assemblée  extraordinaire  de  Directeurs  de  mines, 
convoqués  par  l'Association,  a  eu  lieu  dans  la  seconde 
quinzaine  de  juin,  au  siège  de  la  Chambre  des  Mines  — 
dans  le  but  d'examiner  les  propositions  de  réduction 
du  taux  actuellement  exagéré  du  salaire  des  indi- 
gènes, —  sous  la  présidence  de  M.  J.  H.  Johns,  prési- 
dent de  l'Association.  A  la  réunion  assistaient  les  Direc- 
teurs des  mines  :  Simmer  and  Jack,  Wemmer,  Meyer 
and  Charlton,  Henry  Nourse,  Worcester,  Princess 
Estate,  Kleinfontein,  Black  Pieef  Propriètary,  Lang- 
laagte  Royal,  Kobinson  Randfontein.  Block  A.  Rand- 
fontein.  Van  Ryn  West,  May  Consolidated,  George 
Goch,  New  Heriot,  Paarl  Central,  Wolhuter,  Crown 
Deep,  ainsi  que  M.  W.  L.  Hamilton,  ingénieur-conseil 
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de  M.  M.  Barnato  Bros,  etc.:  en  tout,  00  Directeurs  de 
mines  sur  117  environ. 

En  ouvrant  la  séance,  le  Secrétaire  donne  tout  d'abord 
lecture  d'une  lettre  dans  laquelle  la  nouvelle  «  Asso- 
ciation des  Mines  »,  récemment  issue  de  la  scission 
survenue  à  la  Chambre  des  Mines  du  Witwatersrand, 
se  déclare  nettement  en  faveur  d'une  réduction  des  sa- 
laires et  demande  à  Y  «  Association  des  Directeurs  de 
Mines  »  de  vouloir  bien  étudier  la  question  et  indiquer 
les  solutions  pratiques,  de  nature  à  en  amener  la 
solution. 

Le  Président,  s'adressant  aux  Directeurs  des  prin- 
cipales mines  «  n'a  pas  besoin  —  dit-il  —  de  démontrer 
«  que  les  salaires  payés  aux  indigènes  sont  exagéré- 
ce  ment  élevés,  plus  élevés  qu'à  aucune  époque.  » 

L'examen  de  la  question  comporte,  d'ailleurs,  trois 
nu  quatres  points  : 

l'j  Les  circonstances  actuelles  sont-elles  favorables 
à  une  réduction  générale  des  salaires  ? 

2<>  Jusqu'à  quel  niveau  doit  porter  la  réduction  ? 

3°  Doit-on  les  réduire  graduellement  ou  d'un  seul 
coup  ? 

i1»  A  partir  de  quelle  époque  la  réduction  doit-elle 
entrer  en  vigueur  et  par  quelles  mesures  doit-on  en 
assurer  les  etlets  ?  Faut-il  que  les  Compagnies  se  liguent 
pour  agir  toutes  ensemble,  ou  bien  qu'elles  agissent 
séparément,  ou  bien  encore  qu'elles  se  constituent  en 
groupes?  «  Pour  moi,  a  ajouté  le  Président,  je  ne  vois 
de  chance  de  réussite  que  dans  l'action  commune 
et  l'union  mutuelle  des  Compagnies.  Il  est  trop  évident 
que,  de  toute  autre  façon,  les  indigènes  ne  subissant 
aucune  contrainte  iraient  d'une  mine  à  l'autre  selon 
leur  avantage  et  seraient  plus  que  jamais  les  maîtres 
du  marché  des  salaires.  » 

Répondant  au  Président,  M.  G.  A.  Goodicin  (de  la 
Koodepoort  United  Main  Reef)  fait  remarquer  qu'il  ne 
faudrait  pas  compter  pouvoir  établir  et  assurer  un 
taux  uniforme  de  salaires  dans  toute  l'étendue  et  pour 
tous  les  travaux  indifféremment  du  Witwatersrand. 
Une  mine  deep  level  devra  toujours  payer  plus  cher 
qu'une  mine  d'affleurement.  Ce  qu'il  faut,  c'est  une  ré- 
duction proportionnelle,  un  pourcentage  sur  les  prix 
actuels  par  diverses  catégories. 

LA  RÉDUCTION  DES  SALAIRES  EST-ELLE  OPPORTUNE? 

Au  sujet  de  l'époque  la  plus  favorable  à  la  réduction 
projetée,  M.  S.  Jennmgs  (de  la  Crown  Deep)  dit  que 
c'est  bien  actuellement  le  meilleur  moment  pour  y  pro- 
céder. La  plupart  des  Directeurs  de  mines  avouent 
(ju'ils  ont  à  leur  disposition  plus  de  monde  qu'ils  ne 
peuvent  en  occuper.  De  plus,  beaucoup  de  tribus  nè- 
gres souffrent  de  la  famine,  les  travailleurs  ne  feront 
donc  pas  défaut  ni  n'abandonneront  leur  ouvrage 
D'ailleurs,  la  réduction  des  salaires  correspondrait  au 
renchérissement  fort  élevé  de  la  nourriture. 

M.  G.  Donald  (de  la  Bantjes  Consolidated)  fait  obser- 
ver toutefois  que,  s'il  y  a  bien  surabondance  de  main- 
d'œuvre  sur  le  Rand,  une  grande  partie  toutefois  des 
«  boys  »  actuellement  employés  se  compose  de  fia- 
sutos,  qui  ont  pour  coutume,  à  cette  époque  de  l'année, 
de  rentrer  chez  eux  pour  les  labours  et  les  semailles. 
A  vant  de  songer  à  réduire  les  salaires,  il  serait  sage  de 
faire  une  évaluation  exacte  de  la  proportion  des  Ba- 
sutos  employés  aux  mines.  D'autant  plus  que  ces  Ba- 
sutos  sont  incontestablement  les  meilleurs  ouvriers 
foreurs  ;  ils  s'en  iraient  dès  à  présent,  s'ils  apprenaient 
qu'on  va  réduire  leurs  salaires,  sachant  surtout  qu'on 
tient  à  eux  plus  qu'aux  autres  indigènes.  Ceux  de  leurs 
congénères  qui  se  présentent  pour  les  remplacer  et  qui 
ne  sonl  pas  delà  même  race  sont  de  très  pauvres  tra- 
vailleurs, auxquels  on  n'a  pu  confier  jusqu'ici  que  des 
travaux  de  surface,  qu'ils  n'exécutent  encore  que  fort 
imparfaitement.  Quant  aux  frais  d'alimentation,  il 
commence  précisément  à  arriver , des  conserves  à  très 
lias  prix,  dont  l'usage  remettra  promptement  la  nour- 
riture à  son  prix  ancien. 

«  J'ai  -  dit  M.  Brilten  (de  la  Wolhuter),  en  réponse 
«  aux  objections  que  vient  d'élever  M.  Donald,  à  expo- 


«  ser  les  raisons  qui  me  font  croire  au  contraire  que  la 
«  réduction  des  salaires  s'impose.  Si  nous  restons  dans 
«  le  statu  quo,  nous  demeurerons  au  point  où  nous  en 
«  sommes  depuis  bientôt  trois  ans.  Cette  réduction. 
«  qui  sera  très  longue  sinon  à  obtenir  et  à  décider,  au 
«  moins  à  réaliser  pratiquement,  —  est  pour  ainsi  dire 
«  indispensable,  au  moment  où,  par  suite  de  la  pénurie 
«  du  charbon,  un  grand  nombre  de  mines  vont  être 
«  obligées  de  fermer.  La  réduction  des  frais  de  main- 
ce  d'oeuvre  sera  la  seule  façon  de  corriger  les  pertes  que 
«  subira  de  ce  chef  1  industrie  du  "Witwatersrand.  La 
«  réduction  des  salaires  compensera  et  au  delà  les 
«  pertes  que  coûtera  le  manque  de  charbon  ».  En  con- 
séquence M.  Britten  propose  la  motion  suivante,  qu'ap- 
puie M.  Goodwin  : 

Les  Directeurs  des  mines,  réunis  en  assemblée  générale, 
sont  d'a-vis  qu'il  est  opportun  de  procéder  dès  maintenant  à 
la  réduction  des  salaires  des  indigènes. 

Après  avoir  donné  lieu  à  une  discussion  assez  animée . 
la  motion  est  adoptée  à  l'unanimité. 

LES  MOYENS  A  EMPLOYER 

Le  Président,  posant  à  son  tour  la  question  du  taux 
auquel  il  faut  réduire  les  salaires,  dit  que,  tandis  que 
M.  Jennings  a  établi  le  maximum  à  2  sh.  par  jour, 
d'autres  directeurs  de  mines  croient  qu'il  faudrait 
donner  1  sh.  6  d.  par  jour  aux  ouvriers  foreurs.  Qu'en 
pense  l'assemblée? 

Répondant  à  la  question,  M.  Bawden  (de  la  Block  A 
Randfontein)  dit  qu'il  faut  tenir  compte  des  circons- 
tances et  qu'il  ne  peut  être  établi  de  mesure  absolu- 
ment générale.  Le  West  Rand.  l'East  Rand  et  le  Rand 
Central  ne  se  trouvent  pas  dans  une  situation  identique. 
Quelques  parties  du  Rand  ne  tarderaient  pas  à  se  trou- 
ver lésées  au  profit  des  autres.  Les  Pass  Laws  pour- 
raient se  tourner  bien  vite  contre  le  but  proposé.  Entin, 
il  faut  distinguer  les  mines  sujettes  aux  inondations 
et  celles  qui  ne  le  sont  pas  celles  de  surface  et  les  deep 
levels,  etc.  Dans  l'opinion  de  M.  Rawden,  le  plus  poli- 
tique serait  de  fixer  la  réduefton  à  10  0/0  des  salaires 
actuels. 

M.  Jennings  croit  qu'une  réduction  de  10  0/0  serait 
très  peu  considérable.  C'est  au  moins  40  0/0  de  dimi- 
nution qu'il  faudrait  obtenirpour  que  le  changement  ait 
quelque  conséquence.  «  Pour  moi  qui  dirige  une  mme 
deep  level  —  dit-il  —  je  ne  crois  pas  que  la  profondeur 
de  la  mine  ait  quelque  chose  à  voir  pour  les  salaires  : 
on  travaille  actuellement  pour  le  même  prix  à  100  ou  à 
1.000  pieds  Je  crois,  comme  on  l'a  dit,  qu'il  faut  fixer 
un  maximum  général  moyen  de  2  sh.  J'entends  par 
là  qu'on  pourra  fort  bien,  par  exemple,  donner  à  des 
boys  1  sh.  et  3  à  un  nombre  égal  d'autres  boys  :  c'est 
là  la  véritable  moyenne  à  adopter  ». 

Après  quelques  observations  de  M.  Hamilton  (de 
Barnato  Bros)  qui  croit  qu'au  lieu  de  réduire  leurs  sa- 
laires, il  vaudrait  mieux  laisser  les  boys  se  nourrir  à 
leurs  frais,  ce  qui  présenterait  l'avantage  qu'ils  ne  se- 
raient pas  à  charge  pendant  leurs  nombreux  chômages, 
la  proposition  de  M.  Jennings  est  adoptée  à  l'unani- 
mité, fixant  à  2  sh.  le  maximun  général  du  prix  des 
salaires. 

Après  diverses  discussions  au  sujet  des  moyens  à 
employer  pour  faire  passer  le  plus  tôt  possible  dans  la 
pratique  les  résolutions  adoptées,  notamment  en  ce  qui 
concerne  les  intermédiaires  qui  entreprennent  actuelle- 
ment de  fournir  des  travailleurs  aux  Compagnies,  la 
séance  est  levée. 


Le  Règleienl  sur  les  Exploitations  minières  de  Madagascar 


Le  décret  relatif  au  régime  et  à  l'exploitation  de  l'or, 
des  métaux  précieux  et  des  pierres  précieuses,  qui 
vient  d'être  promulgué  à  YOfficiel  et  dont  voici  la  re- 
production, garantit  aux  «  prospecteurs  »  et  aux  mi- 
neurs la  propriété  de  leurs  découvertes.  Eu  effet,  le 
nouveau  règlement  détermine  les  conditions  des  recher- 
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elles,  lu  délimitation  des  périmètres  ouverts  à.  l'exploi- 
tation publique  et  îles  concessions  accordées  aux  par- 
ticuliers ou  aux  Soeiétés  formées  en  vue  de  l'exploita- 
tion <les  gisements.  1 1  Axe,  enfin,  les  droits  et  les  exploi- 
tations des  exposants  de  mines. 

Etendu  sur  La  proposition  du  Ministre  des  colonies, 
ce  règlement,  susceptible  d'être  remanié,  du  reste,  per- 
mettra de  donner  aux  concessions  des  formes  variables, 
et  sa  mise  en  vigueur  n'exigera  pas,  au  moins  au  dé- 
but, la  création  d'un  personnel  spécial  :  le  personnel 
de  contrôle  ne  deviendra  nécessaire  que  le  jour  où  un 
certain  nombre  de  mines  auront  été  mises  en  exploi- 
l  ation. 

TITRE  I 

DISPOSITIONS  GÉNÉRALES 

Article  premier.  —  La  présente  loi  s'applique  aux  allu- 
mions, aux  amas,  aux  couches  et  aux  liions  renfermant  de 
l'or,  d'autres  métaux  précieux  tels  que  l'argent  et  le  platine, 
des  pierres  précieuses. 

L'exploitation  des  autres  substances  minérales  est  réglée 
par  une  loi  spéciale. 

Si  des  gisements  complexes  contenant,  avec  des  métaux 
usuels,  des  métaux  précieux  sont  découverts,  le  chef  du  Ser- 
vice des  mines  décidera,  après  enquête,  à  laquelle  des  deux 
lois  doit  ètrs  soumise  leur  exploitation. 

Art.  2.  —  Les  citoyens,  sujets  et  protégés  français,  ainsi 
que  les  étrangers  sont  admis  à  la  recherche  et  à  l'exploitation 
des  mines;  les  indigènes  doivent  être  autorisés  par  le  Gou- 
verneur de  leur  province,  sauf  approbation  du  Résident. 

Il  est  interdit  aux  fonctionnaires  français  et  indigènes  de 
l'administration  de  Madagascar,  en  activité  de  service,  de  se 
livrer  à  la  recherche  et  à  l'exploitation  des  mines. 

Art.  3.  —  L'exploitation  des  mines  ne  peut  être  faite  que 
dans  les  périmètres  miniers  déclarés  ouverts  à  l'exploitation 
publique. 

Les  recherches  peuvent  être  faites  en  terrain  non  déclaré 
ouvert  à  l'exploitation  publique,  dans  les  conditions  indiquées 
au  titre  suivant. 

TITRE  II 

DE     LA    RECHERCHE    EN    TERRAIN     NON  DÉCLARÉ 
OUVERT  A  L'EXPLOITATION  PUBLIQUE 

Art.  4.  —  Toute  personne  qui  veut  entreprendre  des  re- 
elerches  en  terrain  non  déclaré  ouvert  à  l'exploitation  pu- 
blique doit  demander  un  permis  de  recherches,  soit  au  Ser- 
vice des  mines  à  Tananarive,  soit  à  un  résident;  le  permis 
est  délivré  contre  versement  d'une  somme  de  25  fr.  ;  il  est 
valable  pour  un  an  et  indéfiniment  renouvelable  dans  les 
mêmes  formes  ;  il  donne  le  droit  de  faire  des  recherches  en 
dehors  des  périmètres  déclarés  et  d'établir  un  signal  de  re- 
cherches. 

Art.  5.  —  Le  signal  est  un  poteau  de  2  mètres  de  haut,  sur 
lequel  est  fixée  une  atliche  portant,  en  langue  française,  le  nom 
de  l'explorateur,  le  lieu  et  la  date  de  la  délivrance  du  permis, 
la  date  de  la  pose  du  signal  et  l'indication  que  les  recherches 
ont  pour  objet  l'or,  les  métaux  précieux  et  les  pierres  pré- 
cieuses. 

Un  signal  ne  peut  être  placé  à  moins  de  2  kilomètres  1/2 
de  tout  signal  déjà  établi;  il  doit  être  situé  en  dehors  de  tout 
périmètre  minier  déjà  déclaré  ouvert  à  l'exploitation  publique; 
les  signaux  établis  par  un  même  explorateur  doivent  être 
éloignés  les  uns  des  autres  d'au  moins  25  kilomètres. 

Aussitôt  qu'un  signal  est  établi,  l'explorateur  doit  en  aviser 
par  lettre  le  Résident  de  la  province,  qui  tn  informe  le  Ser- 
vice des  mines  à  Tananarive;  l'explorateur  doit  indiquer  avec 
toute  la  précision  possible  le  point  où  le  signal  est  planté. 
Faute  de  cette  indication,  l'avis  pourra  être  tenu  pour  non 
avenu. 

L'avis  est  inscrit  sur  un  registre  spécial  avec  indication  de 
la  date  et  de  l'heure  à  laquelle  il  a  été  reçu  par  le  lîésident. 

Art.  6.  —  L'explorateur  a  le  droit  exclusif  de  faire  des 
fouilles  dans  un  cercle  de  2  kilomètres  12  de  rayon  autour 
de  chacun  des  signaux  qu'il  a  établis,  à  la  condition  de  se 
tenir  à  l'extérieur  des  cercles  déjà  occupés  par  d'autres  explo- 
rateurs et  des  périmètres  miniers  déclarés  ouverts  à  l'exploi- 
tation publique. 

Il  est  interdit  de  faire  îles  fouilles  : 

1°  Dans  l'emplacement  des  travaux  d'utilité  publique; 
2°  dans  les  routes  et  chemins  et  dans  leurs  dépendances; 
:i°  dans  une  zone  de  50  mètres  autour  des  travaux  d'art; 
'i"  dans  les  lieux  de  sépultures  et  dans  une  zone  de  10  mètres 
à  l'entour;  5°  dans  les  propriétés  encloses  de  murs  et  dans 
une  zone  de  50  mètres  autour  des  maisons  et  des  puits  et  de 
10  mètres  autour  des  enclos,  sauf  autorisation  spéciale  du 
propriétaire. 

Kn  propriété  non  close,  si  le  propriétaire  du  sol  s'oppose 


aux  fouilles,  celles-ci  ne  peuvent  être  entreprises  qu'après  au- 
torisation du  lîésident  de  la  province. 

Art.  7.  —  L'explorateur  est  responsable  des  dommages 
temporaires  ou  permanents' SUbiè  par  les  propriétés  ou  cul- 
tures du  l'ait  des  fouilles.  Tout  dommage  de  celte  nature 
donne  lieu  à  une  indemnité  double  du  préjudice  causé. 

L*i  juge  compétent  sera  lo  juge  de  paix  toutes  les  l'ois  que 
la  constatation  ne  se  sera  pas  élevée  uniquement  entre  indi- 
gènes. 

TIT11K  III 

DE  L'INSTITUTION  DES  PÉRIMÈTRES    MINIERS  DÉCLARÉS  OUVERTS 
A  L'EXPLOITATION  PUBLIQUE 

Art.  8.  —  Tout  explorateur  qui  a  découvert  un  gisement  en 
dehors  d'un  périmètre  minier  déclaré  et  qui  désire  l'exploiter 
doit  adresser  a  ce  sujet  une  déclaration  au  Service  des  mines 
à  Tananarive. 

La  déclaration  est  inscrite  sur  un  registre  spécial,  avec 
indication  de  la  date  et  de  l'heure  à  laquelle  elle  a  été  reçue. 

Le  Service  des  mines  procède  à  une  enquête  à  la  suite  de 
laquelle  il  décide,  s'il  y  a  lieu,  soit  de  déclarer  ouverts  un  ou 
plusieurs  périmètres  miniers,  soit  de  rattacher  les  gisements 
découverts  à  des  périmètres  miniers  déjà  déclarés. 

Art.  9.  —  Si  un  ou  plusieurs  périmètres  miniers  nouveaux 
sont  déclarés,  le  Service  des  mines  décide  quelles  sont  les 
personnes  qui  doivent  jouir,  dans  chacun  de  ces  périmètres, 
des  droits  d'inventeur  définis  à  l'article  11  ci-dessous. 

Le  Service  des  mines  établit  les  dimensions  et  les  prix  de 
location  des  lois  d'exploitation  pour  chaque  périmètre  confor- 
mément aux  dispositions  suivantes  : 

On  distingue  trois  catégories  de  lots  : 

Première  catégorie  :  en  alluvions  riches,  le  lot  est  un  carré 
de  100  mètres  de  coté  ; 

Deuxième  catégorie  :  en  alluvions  moyennement  riches  et 
pour  les  diamants  en  roche,  le  lot  est  un  rectangle  de  200 
mètres  sur  250  mètres; 

Troisième  catégorie  :  en  alluvions  pauvres,  en  alluvions 
recouvertes  et  en  roches,  le  lot  est  un  rectangle  de  250  mètres 
sur  1  kilomètre. 

Pour  chacune  de  ces  catégories,  le  prix  de  location  par  mois 
est  déterminé  par  le  Service  des  mines. 

Les  taxes  peuvent  être  revisées  tous  les  deux  ans  pour 
tenir  compte  du  rapport  entre  la  teneur  en  or,  métal  pré- 
cieux ou  pierres  précieuses,  qui  a  strvi  de  base  à  la  taxation 
précédente  et  la  teneur  réélis  constatée  dans  les  six  derniers 
mois. 

Art.  10.  —  Chaque  périmètre  minier  est  placé  dans  les 
attributions  d'un  Commissaire  des  mines.  Ces  attributions 
sont  définies  par  les  articles  12,  15,  16,  21,  25,  28  de  la  pré- 
sente loi.  Les  résidents  peuvent,  par  décision  du  rési.ent 
général,  être'  chargés  des  fonctions  de  Commissaire  des 
mines. 

Art.  11.  —  Dans  la  semaine  qui  suit  l'installation  du  com- 
missaire des  mines,  les  inventeurs  désignés  conformément  à 
l'article  9  ont  le  droit  de  se  marquer  respectivement  autour 
des  signaux  qu'ils  ont  établis  et  qu'ils  ont  désignés  dans 
leur  demande,  un  nombre  de  lots  contigus  qui  ne  peut  dé- 
passer 80;  la  plus  petite  dimension  du  terrain  total  ne  doit 
pas  être  inférieure  à  un  quart  de  la  plus  grande. 

Un  de  ces  lots,  que  l'inventeur  doit  désigner,  est  dispensé 
delà  taxe  pendant  dix  ans;  les  autres  en  sont  dispensés 
pendant  un  an. 

Art.  12.  —  Dans  les  trois  semaines  suivantes,  le  Commis- 
saire des  mines  désigne  les  parties  du  périmètre  minier  qui 
seront  réservées  aux  lots  des  différentes  catégories.  t 

Le  trente  et  unième  jour  après  son  installation,  il  déclare 
que  le  périmètre  minier  est  réellement  ouvert  à  l'exploitation 
publique. 

Art.  13.  —  Toute  personne  autre  que  l'inventeur  qui  veut 
obtenir  des  lots  d'exploitation  demande  au  Commissaire  des 
mines  un  nombre  de  permis  correspondant,  et  verse  la  pre- 
mière mesualité  des  taxes  y  afférentes.  Le  nombre  de  permis 
qui  peut  être  accordé  à  la  même  personne  ne  peut  dé- 
passer 10. 

La  demande  est  inscrite  sur  un  registre  spécial,  avec  indi- 
cation de  la  date  et  de  l'heure  à  laquelle  elle  est  déposée.  Le 
permis  est  accordé  dans  le  plus  bref  délai,  d'après  le  rang 
d'inscription;  il  porte  mention  de  la  date  et  de  l'heure  de  la 
délivrapee  Toutefois,  les  explorateurs  qui  auraient  établi  un 
signal  de  recherches  dans  le  périmètre  minier,  antérieure- 
ment à  la  date  de  la  première  déclaration  d'ouverture,  ont 
droit  de  priorité  sur  les  autres  demandeurs. 

Art.  14.  —  Tonte  personne  munie  d'un  certain  nombre  de 
permis  de  l'une  des  trois  catégories  a  droit  de  se  marquer  un 
nombre  égal  de  lots  contigus  de  cette  catégorie  dans  les  ré- 
gions pour  ce  désignées  par  le  Commissaire  des  mines. 

Tout  lot  ou  groupe  de  lots  appartenant  à  une  même  per- 
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sonne  doit  être  délimité  par  des  piquets  d'un  diamètre  de 
5  centimètres  au  moins  et  dépassant  le  sol  de  1  mètre  au 
moins.  Leur  distance  doit  être  de  25  mètres  au  plus  pour  les 
lots  de  première  catégorie  et  de  50  mètres  au  plus  pour  les 
lots  de  deuxième  et  de  troisième  catégorie. 

Les  piquets  d'angle,  d'une  hauteur  de  2  mètres,  doivent 
porter  une  affiche  indiquant,  en  langue  française,  le  nombre 
des  lots,  le  nom  de  l'occupant,  la  date  et  l'heure  de  la  déli- 
vrance des  permis  correspondant,  la  date  de  la  prise  de  pos- 
session. 

Tuut  lot  marqué  doit  être  immédiatement  déclaré  au  Com- 
missaire des  mines,  et  reçoit  un  numéro  d'ordre  qui  doit  être 
inscrit  sur  les  affiches  des  quatre  poteaux  d'angle. 

Art.  15.  —  Si  une  compétition  se  produit  entre  mineurs 
pour  la  démarcation  d'un  lot,  le  conflit  est  porlé  devant  le 
Commissaire  des  mines,  qui  statue  en  tenant  compte  de  l'an- 
cienneté de  date  des  titres  qu'il  a  délivrés  et  des  droits  de 
priorité  qui  en  résultent. 

Les  parcelles  qui  demeurent  inoccupées  entre  les  lots  el 
dont  les  dimensions  sont  inférieures  à  celles  d'un  lot  peuvent 
être  attribuées  à  l'un  des  occupants  des  lots  voisins,  à  la  con- 
dition qu'il  prenne  un  titra  spécial  pour  chaque  parcelle.  ' 

En  cas  de  compétition  pour  l'attribution  de  ces  parcelles, 
le  Commissaire  des  mines  procède  à  une  vente  aux  enchères 
entre  les  détenteurs  de  lots  contigus;  cette  enchère  porte  sur 
la  somme  à  verser  immédiatement  en  sus  de  la  taxe. 

(A  suivre.) 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Burbank's  h'  1  West  Gold  Mines,  Limited  (Australie 
occidentale).  —  Cette  Compagnie,  qui  vient  de  mettre  en  sous- 
cription 20.000  actions  de  1  liv.  st.,  faisant  partie  des  85.000 
qui  forment  son  capital,  a  été  créée  en  vue  d'acquérir,  du 
Gouvernement  de  l'Australie  occidentale,  un  bail  minier  d'une 
superficie  de  24  acres  environ,  appelé  Burbank's  n°l  West 
Gold  Mines,  situé  à  environ  7  milles  au  sud-ouest  de  Co"l- 
gardie,  et  touchant  presque  la  Burbank's  Birthday  Gift 
Gold  Mines.  Il  est  établi  que  l'on  a  procédé  déjà,  sur  cette 
propriété,  à  des  travaux  de  développement,  et  un  télégramme 
émanant  du  Directeur  mentionne  que  le  reef  recoupé  a  une 
épaisseur  de  4  et  8- pieds  et  donne,  à  l'essai,  deux  onces  à  la 
tonne.  Le  prix  d'achat  a  été  fixé  à  65.000  liv.  st.  en  actions 
entièrement  libérées,  et  l'émission  à  laquelle  il  vient  d'être 
procédé,  garantie,  du  reste,  par  la  West  Australian  Joint 
Stock  Trust  and  Finance  Corporation,  Limited,  sert  à  la 
formation  du  capital  d'exploitation. 

Great  Boulder  Junction  Reefs  (Australie  occidentale).  — 
La  Great  Boulder  Junciicn  Reefs,  dont  le  capital  est  de 
175.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st.,  vient  do  mettre 
en  souscription  100. 000  des  susdites  actions.  Le  prospeelus 
mentionne  que  cette  Compagnie  a  été  formée  pour  acquérir 
deux  baux  de  la  Great  Boulder  Junction  Reefs,  Limited, 
ot  deux  autres  baux  de  la  Boulder  Consols  Gold  Mines, 
Limited,  comprenant,  en  tout,  environ  39  acres,  et  situés  à 
Hannan's,  dans  le  district  East  Coolgardie,  Australie  occi- 
dentale. La  propriété  a  été  déjà,  est-il  dit,  travaillée  depuis 
plusieurs  mois,  sous  la  direction  de  M.  Robert  Gibson,  qui 
annonce  qu'au  point  de  vue  du  développement,  d'impor- 
tants travaux  ont  été  exécutés  et  qu'un  très  puissant  filon 
a  été  recoupé.  Les  propriétés  sont  favorablement  situés  au 
sud  de  la  Great  Boulder  and  Lake  View  Gold  Mines  à  une 
distance  de  1  1/2  mille,  et  on  pense  qu'elles  sont  traversées 
par  la  ligne  de  filons  de  cette  dernière  mine.  Le  prix  d'achat 
a  été  fixe  par  les  vendeurs,  qui  sont  les  promoteurs  de  l'af- 
faire, à  135.000  liv.  st.,  payables  :  60  000  liv.  st.  en  actions, 
et  le  solde  en  actions  ou  en  espèces,  à  la  volonté  des  Direc- 
teurs de  la  nouvelle  Compagnie.  Il  restera  40.000  actions, 
affectées  au  fonds  d'exploitation,  et  sur  lesquelles  25.000  ont 
été  déjà  garanties. 

Mines  Corporation  of  New  Zealand  {Nouvelle-Zélande). 
—  Le  capital  de  celte  Compagnie  est  de  505.000 liv.  st.,  divisé 
en  500.000  actions  ordinaires  de  1  liv.  st.,  et  en  5.000  actions 
différées.  La  moitié  des  actions  ordinaires  et  la  totalité  des 
actions  différées  viennent  d'être  mises  en  souscription.  Le 
prospectus  mentionne  que  la  Compagnie  a  été  formée  pour 
s'occuper  des  affaires  minières,  financières,  et  de  prospection 
dans  les  colonies  de  la  Nouvelle-Zélande,  d'Australie,  de  Tas- 
manie,  et  de  partout  ailleurs.  La  Société  a  aussi,  un  mains, 
un  lot  considérable  d'affaires  dont  on  s'occupera  immédiale- 
rnent.  La  Mines  Corporation  of  New  Zealand  s'est  assurée 
les  services  de  M.  S.  Herbert  Cox,  de  la  maison  Bainbridge, 
Seymour  and  G0,  qui,  depuis  plusieurs  années,  est  ingénieur 
minier  du  Gouvernement  de  la  Nouvelle-Zélande.  L'émission 
dont  il  a  été  parlé  plus  haut  a  été  souscrite  entre  divers  par- 
ticuliers :  par  suite,  les  demandes  du  public  n'ont  pas  été 


admises,  et  le  prospectus  n'a  été  publié  que  comme  pure  et 
simple  information. 

Woitehaiiri  Consolidated  Gold  Mines,  Limited  (Nou- 
velle-Zélande). —  D'après  le  prospectus  d'émission,  cette 
Compagnie  a  été  formée  aucapitalde  120.000  liv.  st.,  divisé  en 
120.000  actions  de  1  liv.  st.  (sur  lesquelles  75.000  viennent 
d'être  offertes  au  public),  en  vue  d'acquérir  une  propriété  mi- 
nière proche  de  la  section  Komata,  qui  fait  partie  de  la 
Wattekauri  Gold  Mining  Company,  et  située  entre  la  sus- 
dite section  et  la  section  Golden  Cross.  Cette  propriété  com- 
prend une  superficie  de  106  acres  connus  sous  les  noms  de 
Burbank  Spécial  Claim  et  de  Alpha  Extended  Spécial 
Claim.  Il  est  dit  que  d'importants  travaux  de  développement 
ont  été  faits  sur  la  propriété  Burbank  et  on  cite  plusieurs 
rapport,  qui  parlent  favorablement  de  l'importance  de  la  pro- 
priété et  qui  stipulent  que  les  reefs  Komata  et  Golden  Cross 
la  traversent.  Les  vendeurs  ont  fixé  le  prix  d'achat  à  80.000 
liv.  st.  payables  :  10.000  en  espèces,  35.000  liv.  st.  en  actions, 
et  le  solde  en  actions  ou  en  espèces,  laissant  40.000  actions 
pour  le  capital  d'exploitation. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Pii'tersburg  Eslate  and  Watersworks  Company,  Limited 
(Transvaai).  —  Enregistrée  le  9  juillet  Capital  :  5.000  liv. 
sterling,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet:  suffisamment 
indiqué  par  la  dénomination  même  de  l'entreprise. 

Braganza  Gold  Mine  Company,  Limited  (Mozambique) . 
—  Enregistrée  le  9  juillet.  Capital:  50.000  liv.  st.  Objet:  ac- 
quérir, développer  <-t  exploiter  tous  terrains,  toutes  proprié- 
tés ou  mines,  tous  droits  miniers,  etc.,  dans  le  Sud  ou  dans 
le  centre  de  l'Afrique;  acquérir,  en  outre,  toutes  autres  mines, 
concessions,  options,  tous  autres  droits,  etc.:  s'intéresser  à 
toute  affaire  de  construction,  d'élevage  de  mine,  de  fonderie, 
de  métallurgie,  d'entrepôt,  de  transport,  etc. 

Northern  Territories  Gold  Fields  of  Australie,  Limited 
(Australie).  —  Enregistrée  le  10  juillet.  Capital:  300.000 
livres  sterling  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet:  adopter  et  mener 
à  bonne  fin  un  arrangement  conclu  le  9  juillet  avec  la  Nor- 
thern Territories  Synàicate,  Limited,  tendant  à  l'acquisition 
de  certaines  mines,  certains  droits  miniers,  etc.,  en  Australie; 
lea  développer,  les  mettre  en  exploitation  ;  acquérir,  dévelop- 
per et  exploiter  toutes  autres  mines,  concessions,  options, 
tous  droit  d'eau  et  antres;  construire  et  exploiter  tous  entre- 
pôts, warfs,  chemins  de  fer,  ete.  ;  s'intéresser  à  toute  affaire 
de  mine,  de  broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Devonian  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occidentale.) — 
Enregistrée  le  10  juillet  :  Capital  :  100.000  liv.  st.,  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrange- 
ment à  intervenir  avec  la  Andes  Exploration  Company , 
tendant  à  l'achat  de  mines,  droits  miniers,  etc.,  en  Australie 
occidentale  ;  à  leur  développement,  à  leur  mise  en  exploita- 
tion, etc.;  en  plus,  à  l'acquisition  de  toutes  autres  mines,  con- 
cessions, options,  de  tous  terrains  miniers,  droits  d'eau  et 
autres,  etc.;  à  la  formation  et  à  la  mise  en  exploitation  de 
toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  trans- 
port par  voie  ferrée  ou  par  eau,  d'entrepôt,  d'élevage,  etc. 

Newsman's  Exploration  Company,  Limited  {Australie 
occidentale).  —  Enregistrée  le  8  juillet.  Capital:  100.000 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet:  acquérir  toutes 
mines,  droits  miniers,  etc.,  en  Australie  occidentale;  les  dé- 
velopper, les  mettre  en  exploitation  de  la  manière  qui  lui 
semblera  le  plus  profitable;  se  rendre  propriétaire,  en  outre, 
de  toutes  mines,  concessions,  options,  de  tous  terrains  mi- 
niers, baux,  claims,  droits  d'eau  et  autres,  etc.;  les  dévelop- 
per, les  mettre  en  exploitation  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de 
mine,  de  broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  transport 
par  eau  ou  par  terre,  de  construction,  d'entrepôt,  d'éle- 
vage, etc. 

Kalgoorlie  and  Mount  Sir  Samuel  Proprietary,  Limited 
(Australie  occidentale).  —  Enregistrée  le  8  juillet.  Capital: 
100.000  liv.  st.,  divisé  en  actions.de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir, 
développer  et  exploiter  cinq  baux  miniers,  n°  1401  à  1405,  si- 
tués dans  le  district  de  Kalgoorlie  (champ  d'or  de  l'East  Cool- 
gardie) et  neuf  autres  baux  n°  46  à  54,  situés  près  du 
Mounl  Sir  Samuel,  champs  d'or  de  l'East  Murchison  (Austra- 
lie occidentale)  ;  acquérir,  également,  toules  autres  mines, 
concessions,  options,  tous  droits  d'eau  et  autres,  tous  claims, 
baux,  etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie, 
de  métallurgie,  de  transport,  d'entrepôt,  d'élevage,  d'arme- 
ment, du  transport  par  terre  ou  par  eau,  etc. 

Zelma  Gold  Mines,  Limited  (Queensland) .  —  Enregistrée 
le  9  juillet.  Capital:  80.000  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet:  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  conclu 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  (supplément  hebdomadaire,  n°  237Wi) 


71 


le  7  juillet  avec  la  City  Compatîtes  Agency,  Limita/,  en  vue 
de  l'achat  do  certains  droits  miniers,  baux  miniers,  etc.,  si- 
tués 6  MacUav  (Queensland);  les  développer  et  les  mettre  en 
exploitation;  acheter,  développer,  exploiter  toutes  autres  mi- 
nes, concessions,  options,  tous  terraaii.s  miniers,  droits  d'eau 
et  autres,  etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine  de  fonderie, 
de  métallurgie,  de  construction,  de  transport,  d'entrepôt,  etc.. 

Mines  Corporation  of  New  Zealand,  Limited  [Nouvelle- 
Zélande).  —  Enregistrée  le  11  juillet.  Capital  :  505.000  liv.  st.. 
divisé  en  ôOO.OOO  actions  ordinaires  de  1  liv.  st.,  et  en  5.00O 
actions  différées  de  même  valeur. Objet  :  s'intéressera  touteen- 
treprise,  à  toute  affaire  tinanciére  quelconque,  etc.,  dans  quel- 
que partie  du  monde  que  ce  soit,  acheter,  développer  et  ex- 
ploiter toutes  mines,  tous  droits  miniers,  etc.,  en  Nouvelle- 
Zélande,  en  Australie,  en  Tasmanie,  etc.;  prendre  part  à  toutes 
les  affaires  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  construc- 
tion, d'armement,  etc.,  élever  toute  ville,  tous  villages  ;  favori- 
ser l'immigration,  etc. 

Norman  Proprietary  Gold  Mines,  Limited  (Nouvelle- 
Zélande).  —  Enregistrée  le  2  juillet.  Capital:  85.000  liv.  st., 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin 
un  arrangement  à  intervenir  et  tendant  à  l'acquisition  de  ter- 
rains supposés  comme  devant  contenir  des  minerais  précieux 
et  situés  en  Nouvelle-Zélande  ou  partout  ailleurs  ;  acquérir, 
en  outre,  toutes  autres  mines,  concessions,  options,  tous  ter- 
rains miniers,  baux,  claims,  droits  d'eau  et  autres,  etc.;  s'in- 
téresser à  toute  affaire  de  terrains,  de  mines,  de  construc- 
tion, de  transport,  d'élevage,  d'entrepôt,  etc. 

May  Queen,  Hauraki,  Limited  (Nouvelle-Zélande).  — 
Enregistrée  le  2  juillet.  Capital:  200. ÙM0  liv.  st.,  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrange- 
ment à  intervenir  avec  la  Anglo  Continental  Gold  Syndi- 
cate,  tendant  à  l'acquisition  de  mines  d'or,  droits  mi- 
niers, etc.,  en  Nouvelle-Zélande,  qu'il  restera  à  développer  et 
à  mettre  en  exploitation  ;  acquérir,  en  outre,  développer  et 
exploiter  tous  centres  mines,  concessions,  options,  tous  ter- 
rains miniers,  baux,  claims.  droits  d'eau  et  autres,  etc;  s'in- 
téresser à  lor/e  affaire  de  mine,  de  construction,  d'élevage,  de 
transport  par  eau  ou  par  terre,  de  fonderie,  de  métallurgie, 
d'entrepôt,  etc. 

Alliance  Exploring  and  Finance  Corporation,  Limited. 
—  Enregistrée  le  2  juillet.  Capital  200. 0OU  liv.  st..  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet  :  s'intéresser  à  toute  affaire  financière,  de 
banque,  etc.;  acquérir,  en  outre,  développer  et  exploiter  toutes 
mines,  concessions,  options,  tous  terrains  miniers,  claims, 
baux,  droits  d'eau  et  autres  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de 
mine,  de  broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  d'entrepôt,  de 
transport,  de  construction,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


La  Question  de  l'Eau  dans  l'Australie  Occiden- 
tale. —  Le  Slatist  rappelle  que  c'est  en  exécution  de 
la  promesse  faite,  il  y  a  plus  d'un  mois,  par  le  Gouver- 
neur de  l'Australie  de  l'Ouest,  que  sir  John  Forrest,  le 
premier  ministre,  vient  d'introduire  à  la  Chambre  le 
«  Coolgardie  Water  Supply  Bill  »,  destiné  à  assurer  à 
la  ville  une  alimentation  de  5  millions  de  gallons  d'eau 
par  jour,  dont  2  millions  d'eau  potable,  pouvant  sullire 
à  la  consommation  de  100.000  personnes,  et  3  millions 
pour  l'industrie  minière,  qui  pourrait  employer  jusqu'à 
300  batteries.  On  sait  que  le  projet,  d'après  le  premier 
Ministre,  coûterait  2  millions  1/2  de  livres  sterling,  et 
que  son  économie  consiste  à  faire  payer  l'eau  fournie  à 
raison  de  3  sh.  G  d.  par  1.000  gallons. 

Parlant  du  projet,  sir  John  Forrest  a  fait  tout  récem- 
ment ressortir  dans  quelles  proportions  il  permettrait  de 
réduire  le  prix  des  subsistances  de  la  vie,  et  par  consé- 
quent des  salaires,  tendant  finalement  à  augmenter  la  pro- 
duction de  l'or.  «  Avec  le  nouveau  projet  —  a-t-il  dit  — 
on  peut  compter,  dans  un  avenir  plus  ou  moins  pro- 
chain, sur  un  output  annuel  d'environ  7.0OU.00O  de  li- 
vres sterling.  »  On  ne  peut  encore,  avec  le  peu  de  don- 
nées dont  on  dispose,  affirmer  si  ces  estimations  pa- 
raissent exactes. 


La  Production  d'Or  dans  les  Colonies  Austra- 
liennes. —  D'après  les  chiffres  produits  par  notre  con- 
frère, The  Auslralian  Mining  Standard,  la  quantité 
d'or  fournie  par  les  colonies  australiennes  jusqu'en  fin 
de  1894  s'est  élevée  à  94.967.451  onces,  ce  qui  carres-  I 


gond  à  3.028  tonnes  et  à  une  valeur  de  370.466.723 

liv.  st.  Ces  chiffres  l'ont  des  colonies  australiennes  un 
pays  aurifère  de  premier  ordre,  exception  faite  pour  le 
Rand,  l'année  dernière.  Auparavant,  le  rendement  de 
l'Amérique  empêchait  à  l'Australie  de  prendre  la  pre- 
mière place;  mais,  depuis,  la  supériorité  de  cette  der- 
nière contrée  s'est  accusée  indiscutablement. 

En  examinant  séparément  la  situation  de  chaque  co- 
lonie, on  arrive  à  ce  résultat,  qu'à  la  lin  de  1894,  la  co- 
lonie Victoria  arrivait  en  tête  avec  un  total  de  59  mil- 
lions d'onces,  de  beaucoup  supérieur  à  la  Nouvelle- 
Zélande,  ipii  arrivait  seconde  avec  12.750.000  onces,  et 

aux  Nouvelles  Galles-au-Sud,  qui  se  plaçaient  troisiè 
mes  avec  11  millions  d'onces. 


Lake  View  Consols  Mine.  —  Nous  lisons  dans  la 
Auslralian  Mail  de  Londres  qu'un  journal  de  l'Australie 
occidentale  parle  des  expertises  effectuées  par  un 
géologiste  belge,  dont  le  nom  est  des  plus  difficiles  à 
prononcer. 

Ce  géologiste  aurait  déclaré  que  la  Lake  Vieio  Consols 
ne  serait  jamais,  pendant  la  durée  de  sa  concession, 
qui  est  de  21  ans,  en  état  de  travailler  avec  une  batterie 
de  100  pilons.  Il  y  a  là,  dit  notre  confrère,  un  malen- 
tendu qu'il  convient  de  faire  cesser. 

Le  bail  de  la  Lake  Yieio  Consols  n'a,  en  effet,  — 
comme  ceux  des  autres  entreprises  de  l'Australie  occi- 
dentale, sauf  celles  qui  exploitent  certaines  concessions 
spéciales  —  qu'une  durée  de  21  ans  ;  mais  ce  bail  est 
renouvelable  sur  la  demande  de  la  Compagnie.  Il  va  de 
soi  que  le  Gouvernement  a  le  droit  de  refuser  ce  renou- 
vellement, mais  on  peut  croire  qu'il  n'en  usera  pas,  en 
aucun  cas.  L'industrie  minière  aurifère  de  la  colonie 
est  encore  trop  jeune  pour  qu'aucune  concession  à  21 
ans  de  date  soit  près  de  prendre  fin  ;  toutefois,  il  est 
bon  de  dire  que  les  lois,  dans  l'Australie  occidentale, 
sont  copiées  sur  celles  du  Queensland,  et,  dans  cette 
dernière  colonie,  un  refus  de  renouvellement  est  chose 
inconnue,  excepté  dans  le  cas  où  la  propriété  serait  mal 
exploitée  en  ce  qui  regarde  la  main-d'œuvre  ou  dans 
le  cas  de  violation  des  lois  minières.  Sans  aucun  doute 
donc,  —  comme  dans  le  Oueensland,  et  si  les  déten- 
teurs le  désirent,  —  les  baux  seront  renouvelés. 


Les  Mines  en  Nouvelle-Zélande.  —  Le  dernier 
courrier  reçu  mentionne  que  la  plus  grande  activité 
règne,  au  point  de  vue  minier,  dans  la  Nouvelle-Zé- 
lande, et  que  l'on  ne  cesse  de  recevoir  des  demandes 
de  propriétés  sérieuses  pour  le  marché  anglais.  Tout  le 
district  de  Maraelai  a  été  mis  en  émoi  par  suite  de 
l'arrivée  de  financiers  et  d'experts  miniers  qui  dési- 
raient acheter  des  terrains  sur  le  tracé  du  reef.  A  un 
endroit,  le  reef  a,  dit-on,  une  épaisseur  de  06  pieds  et 
est  très  riche.  On  fait  beaucoup  d'offres  aux  proprié- 
taires de  terrains,  qui  se  montrent  très  réservés,  ce  qui 
est  bon  signe.  On  a  extrait  du  minerai  à  la  Cedar 
Creek  Hokilika,  provenant  du  reef:  ce  minerai  n'accuse 
pas  de  l'or  visible,  et  des  essais  effectués  à  l'Ecole  des 
.Mines  de  Reefton  lui  donnent  une  teneur  de  9  onces 
13  dwts  à  la  tonne. 


L'Australie  occidentale  et  l'Afrique  du  Sud.  — 

A  l'assemblée  générale  du  West  Auslralian  Goldfields, 
qui  a  eu  lieu  le  mois  dernier  à  Londres,  le  président 
tic  celle  Société,  l'honorable  lord  Castletown.  a  établi 
une  comparaison  entre  l'Australie  occidentale  et 
l'Afrique  du  Sud.  Nous  croyons  intéressant  de  repro- 
duire, en  l'abrégeant,  ce  passage  de  son  discours  : 

Chaque  jour,  maintenant,  le  rendement  augmente  :  et  bien 
qu'il  y  ait  quelques  désillusions,  comme  il  y  en  a  eu  en 
Afrique,  on  ne  peut  mettre  en  doute  que  l'Australie  occiden- 
tale suit  sûrement  et  graduellement  la  marche  qu'a  suivie  le 
sud  de  l'Afrique  dans  ces  dernières  cinq  ou  six  années.  On 
Semble  perdre  de  vue  qu'à  un  certain  moment  les  mines  sud- 
africaines  ont  été  décrie' s  i  t  menacées.  Maintenant  qu'elles 
se  sont  développées,  que  la  grande  population  de  Johannes- 
burg s'est  intéressée  à  l'industrie  minière  aurifère  comme  elle 
se  serait  intéressée  à  l'industrie  du  charbon,  le  succès  et  la 
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prospérité  ont  permis  au  sut!  de  l'Afrique  de  prendre  une 
situation  importante  qui  classe  cette  contrée  au  rang  des 
pays  les  plus  productifs  d'or. 

En  Australie  occidentale,  on  est  encore  dans  l'enfance,  mais 
dans  une  enfance  robuste.  Le  climat  du  pays  est  aussi  bon 
que  Celui  de  l'Afrique  du  Sud.  Là,  les  homme»  de  race 
Manche  peuvent  vivre  avec  tout  le  confort  qu'ils  peuvent  dé- 
sirer. La  question  de  la  main-d'œuvre,  qui  est  un  problème 
difficile  pour  le  -ud  de  l'Afrique,  sera  résolu,  en  Australie 
occidentale,  facilement  et  d'une  fac  m  qui  satisfera  tout  le 
monde.  En  tout  cas,  ce  qui  est  cbiir  et  certain,  c'est  que 
l'Australie  occidentale  marche  dans  la  voie  qu'a  suivie  le  sud 
de  l'Afrique,  et  qu»1  ces  deux  contrées  sont  appelées  à  mar- 
cher de  front,  d  uis  la  production  de  l'or.  A  Coolgardie.  il 
existe  tous  les  éléments  d'une  «  Johannesburg  »  sans  compter 
le»  autres  «  Johannesburg  »  qui  peuvent  naître  à  liant pton 
Plains,  à  Menzies,  à  K  dgoorlie,  à  E-perance,  etc.  Ceux  qui 
désirent  profiter  soit  pour  eux-mêmes,  soit  pour  leurs  descen- 
dants, doivent  donc  ne  pas  perdre  de  vue  les  commencements 
de  l'industrie  aurifère  du  sud  de  l'Afrique.  «  Que  l'on  compare 
cette  époque,  a  dit  alors  lord  Castletown,  avec  l'année  der- 
nière ou  les  deux  dernières  années  de  l'Australie  occidentale, 
et  je  suis  assuré  que  l'on  arrivera  à  conclure  comme  moi 
que.  bien  que  la  production  des  mines  du  Rand  ait  considé- 
rablement a  gmenté.  à  une  époque  qui  n'est  pas  bien  éloignée 
de  non--,  l' Australie  occidentale  prouvera  qu'elle  aune  valeur 
pro  .active  égale  —  si  ce  n'est  plu->  —  à  celle  du  Transvaal, 
de  la  Khodesia  et  des  autres  contrées  aurifères  d'Afrique. 


Le  Rendement  des  min^s  de  la  Nouvelle-Zélande.— 

Voici,  d'après  la  New  ZeaLand  Goldfields  Gazette,  et  pour 
compléter  >  os  précédentes  informations,  quel  était,  au  31 
mars  1895,  le  rendement  total  des  différents  districts  auri- 
fères de  la  Nouvelle-Zélande  : 

Onces  Liv.  st. 

West  Coast                   5.517.080  d'une  valeur  de  21 .921 .5r6 

Oiago                           5.130.985  —  820:283. 482 

Auckland  (Hauraki) . .    1.847.980  —  6.959:604 

N-lson                            246.616  —  » 

Malborough                        81.029  —  » 

La  valeur  des  rendements  des  champs  d'or  d'Auckland 
(Hauraki)  depuis  1890  a  été  la  suivante  : 


1890. 
1891. 
1892. 


Liv.  st. 
125.760 
182.185 
183.665 


1893. 

1894. 
1895. 


Liv.  st. 
186.553 
211:H74 
430.862 


Les  résultats  de  1895  se  divisent  comme  suit 


Trimestre  finissant  le  31  mars  Liv.  st.  73.764 

—  30  juin   86.095 

—  30  septembre   124.411 

—  •         31  décembre   146.662 


430.862 


On  remarquera  que  la  valeur  du  rendement  pour  les  Irois 
derniers  mois  de  1895  est  supérieure  à  l'année  1890  entière 
et  le  résultat  obtenu  pendant  le  premier  trimestre  de  l'année 
courante  sont  encore  plus  élevés.  Si  les  rendements  conti- 
nuent à  progresser  —  et  il  n'y  a  pas  de  raison  pour  qu'ils 
ne  le  fassent,  puisque,  chaque  mois,  de  nouvelles  Compa- 
gnies augmentent  leur  matériel  ou  commencent  leur  crus- 
hing  —  on  ne  tardera  pas  à  revenir  aux  résultais  fameux 
obtenus  en  1871  où  la  colonie  exporta  1.188.708  liv.  d'or. 


i\otes  minières  d'Australie 

Bayley's  West  GoUl  Mining  Company  Limited.  Notre 
confrère  de  Londres,  The  Ausiralian  Mail,  nous  apprend 
que  les  porteurs  d'actions  de  cette  Société  commencent  à 
réclamer.  Une  pétition  émanant  d'un  groupe  d'actionnaires 
représentant  plus  de  80  000  aelions.  a  été  remise  aux  direc- 
teurs, leur  demandant  de  convoquer  une  assemblée  en  vue 
d'intenter  un  procès  à  la  West  A  ustralian  Gold  Concessions, 
Limited  et  à  d'autres  parties  intéressées,  pour  obtenir  la 
rétrocession  de  l'argent  déjà  payé. 

Achilles  Goldpelds  (O'ago,  Non  celle- Z idande) .  Le  Direc- 
teur de  l'entreprise  télégraphie  qu'au  cours  du  mois  de  juin,  il 
a  été  broyé  600  tonnes  de  quartz  qui  contenaient  364  onces  d'or. 

Brilliant  Gold  Mining  {Charters  Towers,  Queensland). 
I  n  dividende  (n°  74)  de  4  pence  par  action  vient  d'être  déclaré. 

'  rown  United  (Black  Flag,  Australie  occidentale).  Les 
ingénieurs-conseils  de  la  mine  ont  télégraphié  de  Coolgardie, 
*  à  la  date  du  20  juillet,  que  les  broyages  commenceraient  la 
imnii''  ■'  v.-nir  cl   que  les  développements  effectués  justi- 
fiaient les  espérances. 


Day  Daion  Block  and  Wyndham  {Charters  Towers, 
Queenslan'i) .  Cette  Compagnie  a  vendu,  par  l'entremise  de 
MM.  Johnson,  Matthey  and  C".  Limited,  et  pour  17.173  liv.  st. 
10  sh.  9  d.,  les  lingots  expédiés  par  les  steamers  India  et 
Duke  of  Buckingham. 

Great  Boulder  Main  Reef  [Hannan's,  Australie  occiden- 
tale). L'agent  de  Perlh  de  cette  Compagnie  mentionne  que  les 
tailings  des  dernières  100  tonnes  broyées  ont  donné  une 
moyenne  d'essai  de  2  à  3  onces  d'or  à  la  tonne.  Il  s'ensuit  que 
le  résultat  total  des  broyages  atteint  approximativement 
5  onces  à  la  tonne.  Dépêche  datée  de  Perlh,  21  juillet  :  Mon- 
tant total  du  broyage  pendant  la  quinzaine,  117  tonnes  ayant 
donné,  à  la  fonte,  339  onces  16  dwts  d'or. 


Commercial  Banking  Company  o  f  Sydney  (Limited). 

—  L'assemblée  générale  semestrielle  des  actionnaires  de  cette 
Banque  a  eu  lieu  ces  jours  derniers  à  Sydney.  Le  capital 
libéré  s'élève  maintenant  à  1.000.000  de  liv.  st.  Sur  ce  mon- 
tant, il  a  été  prélevé  un  dividende  intérimaire  représentant 
8  0/0  par  an.  Il  a  été  reporté  15  071  liv.  st.  à  nouveau,  et  le 
fonds  de  réserve  reste  fixé  à  1.010.000  liv.  st. 


Commercial  Bank  of  Australia,  Limited.  —  On  télé- 
graphie de  Melb  utne  que  le  rapport  de  celte  Banque,  pour 
le  semestre  qui  a  pris  fin  le  30  juin,  accuse  une  perte  de 
24.000  liv  st.,  qui  a  été  passée  au  compte  de  «  profils  et 
perles».  Ce  résultat  est  dû  à  l'abaissement  du  taux  des  prêts, 
ainsi  qu  à  la  concurrence  poussée  à  l'extrême  sur  le  marché 
de  l'escompte,  <t  il  justifie,  au  dire  des  Directeurs,  l'appel  qui 
a  été  récemment  adressé  aux  créditeurs  de  la  Banque  pour 
obtenir  d'eux  de  meilleures  conditions. 

Dans  une  réunion  tenue  récemment  par  les  Directeurs  des 
principales  Institutions  de  crédit  et  des  Sociétés  financières 
d'élevage,  il  a  été  convenu  que  l'on  demanderait  aux  Conseils 
d'administration  de  ces  Sociétés  de  créer,  à  Londres,  un  Co- 
mité qui  contrôlerait  et  réglerait  la  vente  des  produits  frigo- 
rifés. 

Les  Revenus  du  Queensland.  —  On  télégraphie  de 
Brisbane,  à  la  date  du  23  juillet,  que  les  revenus  de  la  colonie 
du  Queensland,  pour  l'année  en  cours,  paraissent  devoir  s'éta- 
blir à  3  668. 00i»  liv.  st.,  contre  un  chiffre  de  dépenses  de 
3.t02.U0()  liv.  st.  L'excédent  des  revenus  sur  les  dépenses 
s'élèverait  donc  à  06.OUO  liv.  st. 


Glenrock  Consolidated,  Limited.  —  Notre  confrère  de 
Londres.  The  Austratian  Mail,  dit  qu'une  circulaire  vient 
d'être  envoyée  aux  actionnaires  de  la  Glenrock  Conso  idated, 
Limited,  pour  leur  donner  avis,  au  sujet  du  bail  Leoiathan, 
situé  dans  le  district  de  Kurnalpi  (Australie  occidentale), 
qu'une  partie  du  minerai  extrait  de  cette  mine  n'a  pas  donné 
moins  de  36  onces  d'or  à  la  tonne,  et  qu'il  était,  par  suite,  né- 
cessaire d'avertir  M.  Ttnney  d'avoir  à  prendre  garde,  ^vant 
de  conclure  la  rétrocession  The  Austratian  Mail  ajoute 
qu'il  ignore  ce  qu'a  fait  M.  Tinney,  mats  qu'à  sa  connaissance 
il  n'a  jamais  élé  question  ni  île  3b'  onces,  ni  de  6  onces.  La 
valeur  du  minerai,  au  fond  du  puits,  est  de  2  onces  10  dwts 
à  la  tonne,  ce  qui  est  sutfisant  pour  satisfaire  tout  le  monde. 
Ce  bail,  ajoute  notre  confrère,  est  bon  à  être  mis  en  souscrip- 
tion. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LA  SEMAINE 


Le  Nouveau  tarif  pour  le  transport  des  charbons. 

—  D'après  le  Star,  du  4  juillet,  le  nouveau  tarif  gradué 
pour  le  transport  du  charbon  par  voie  ferrée  est  entré 
en  vigueur  le  1er  juillet.  Les  autres  marchandises  qui 
sont  portées  au  même  tarif  sont  le  coke,  bois  de  mines, 
bois  à  brûler,  briques,  pierres  brutes. 
Le  tarif  d'une  station  à  l'autre  est  le  suivant  : 


De  Springs  à  Johannesburg.  . . . 
!      De  Vereeniging  à  Johannesburg 


78  d,  par  tonne 
106  — 

De  Springs  à  Pretoria   113  — 

De  Middelburg  à  Johannesburg  .  164 

De  Belfast  à  Johannesburg   185 

De  Belfast  ;i  Pretoria   161 


Le  Monopole  des  Netherlands  Railways.  —  On 

affirme  que  la  Netherland's  Company  a  l'intention  de 
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construire  une  nouvelle  voie  pour  le  charbon,  alhinl 
aux  Coalflelds  il»1  Bakpan. 

A  ce  propos,  le  Snuth  Xfrican  Mining  Journal  du  4 
uillet  éûumère  à  nouveau  toutes  les  doléances  que  sou- 
ève  le  monopole  de  la  Netherland's  Company.  «  <|ui 
ait  plus  de  tort,  dit-il.  à  l'industrie  minière  que  le  mo- 
nopole de  la  dynamite  lui-même  ».  Il  ajoute  que  les  at- 
taques formulées  par  la  Presse  contre  le  monopole  des 
chemins  de  fer  devraient  être  officiellement  appuyées 
par  l'industrie  et  le  commerce  dans  son  ensemble, 
l'adhésion  positive  de  toutes  les  Compagnies  minières, 
qui  ont  les  griefs  les  plus  nets  contre  l'insuffisance  des 
chemins  de  1er  au  sti|et  du  transport  du  charbon;  d'au- 
tant plus  que  les  profits  et  bénéfices  de  la  Compagnie 
des  chemins  de  fer,  qui  s'élèvent  à  3  millions  environ 
par  an,  lui  proviennent  presque  exclusivement  des  mi- 
nes, lesquelles  ont  encore  à  supporter  la  lourde  charge 
de  l'expropriation  de  la  Compagnie,  au  rachat  des 
lignes. 

Le  Star  est  d'avis  que  les  Directeurs  des  mines  devraient 
s'entendre  pour  étudier  cette  situation,  qui  intéresse  si 
directement  les  actionnaires  des  Compagnies  minières. 
Ce  serait  le  commencement  de  l'éducation  du  public  au 
sujet  des  questions  de  transport,  qui  paraissent  avoir 
si  peu  de  points  connexes  avec  les  dividendes  des  mi- 
nes, mais  qui  leur  louchent  en  réalité  de  si  près. 

La  Compagnie  des  Netherlands  Railway  s  ne  songe, 
aujourd'hui,  qu'à  accroître  immédiatement  le  plus  pos- 
sible la  somme  de  ses  hénétîces  nets,  étant  donné  que 
chaque  pourcentage  ainsi  distribué  aux  actionnaires 
comptera  pour  vingt  fois  son  montant  lors  du  rachat 
de  la  ligne  à  l'expropriation. 

De  plus,  il  y  a  le  blocus,  au  profit  du  Natal,  des  li- 
gnes du  Cap,  dont  les  tarifs  directs  ont  été  relevés,  sans 
compter  l'insuffisance  du  matériel,  les  accidents,  les 
retards. 

Le  Star  conclut  à  la  dénonciation  du  monopole  pour 
inexécution  des  conventions  et  des  services. 


Le  Nouveau  Régime  des  Chemins  de  1er.  —  Nous 
lisons,  dans  le  Souili  Xfrican  Financial  Record,  que 
le  nouveau  régime  du  Cape  railway.  que  la  Nether- 
lands Railway  Company  vient  d'adopter,  est  suscep- 
tible de  créer  à  la  colonie  du  Cap  autant  de  difficultés 
avec  le  pouvoir  suzerain  que  la  fermeture  des  gués. 

La  situation  créée  par  ce  dernier  incident  était,  en 
effet,  analogue  à  celle  créée  par  cette  tentative  faite  en 
vue  de  détourner  le  commerce  des  transports,  en  faveur 
de  la  Netherlands,  par  la  voie  de  la  ligne  Delagoa-Bay. 
Mais  ce  régime  d'hostilité  active,  qui  ruinerait  les 
chemins  de  fer  du  Gap,  qui  intligerait  de  sérieuses  per- 
tes aux  ports  de  cette  colonie  et  qui  atteindrait  le  com- 
merce anglais  en  général,  ne  pourra  se  maintenir. 

Les  statistiques  douanières  du  mois  de  mars  nous 
montrent  toute  l'étendue  du  danger.  D'après  ces  docu- 
ments, les  importations  au  Transvaal  se  sont  élevées  à 
876  744  liv.  st.  pour  les  articles  venant  de  la  colonie  du 
Cap  (y  compris  637.668  liv.  st.  d'importations  d'outre- 
mer) ;  à  176.140  liv.  st.  pour  les  articles  venant  de  Na- 
tal (y  compris  81.558  liv.  st.  d'importations  d'outre- 
mer) ;  à  112.257  liv.  st.  pour  les  articles  venant  de  De- 
lagoa-Bay (y  compris  91.227  liv.  st.  d'importations 
d'outre-mer).  Le  Cap  compte  donc  pour  75.2  0/0  dans 
le  montant  total,  Natal  pour  15.1  0/0  et  Delagoa-Bay 
pour  9.7  0/0.  Il  est  donc  évident  que  le  volume  du  com- 
merce est  bien  plus  grand  par  la  voie  du  Cap  que  par 
toute  autre  voie  et  vouloir  limiter  le  trafic  du  Cap  à 
n'avoir  que  l'étendue  du  commerce  de  Natal,  n'est 
qu'une  tentative  pour  attirer  le  commerce  du  Cap  dans 
une  voie  plus  acceptable  pour  l'administration  de  la 
Netherlands  Company.  C'est  agir  au  détriment  de  la 
colonie  du  Cap  et  de  l'Etat  libre  d  Orange. 

De  graves  complications  pourront  résulter  de  ce  fait 
et  si  la  Netherlands  Company  veut  éviter  une  crise,  elle 
renoncera  à  un  régime  qui  va  brouiller  deux  Etats.  Si 
elle  ne  comprend  pas  la  situation,  le  Pouvoir  exécutif 
saura  le  comprendre  et,  à  son  défaut,  le  Raad  devra 
taire  acte  d'autorité. 


Les  Difficultés  au  s"ujet  du  Charbon  ;  la  Pcsto 
bovine  et  les  Chemins  de  fer.  <  )u  sa  i  I  que  certaines 
mines  ont  été  obligées  récemment  de  fermer  par  suite 
du  manque  de  charhon,  tandis  que  d'autres,  en  plus 
grand  nombre,  ont  dû  se  contenter  de  marcher  à  toute 
petite  allure,  en  consommant  peu  à  peu  les  réserves 
qu'elles  avaient  constituées  pour  l'hiver.  Les  exploita- 
tions houillères  n'extraient  actuellement  dit  le  Star 
—  presque  plus  de  charhon,  pour  ne  pas  augmenter, 
dans  de  trop  grandes  proportions,  leur  stock,  que  les 
voies  ferrées  encombrées  ne  suffisent  plus  à  Ira  nsporter. 
Alors  qu'elle  expédiait  au  moins  100  trueks  de  houille 
par  jour,  l'une  d'entre  elles  n'en  peut  plus  expédier  que 
20  à  30.  Il  paraît  qu'il  faut  attribuer  le  manque  de 
trueks  disponibles  à  l'immobilisation  de  ces  wagons 
aux  garages,  quelquefois  Hssez  éloignés  des  mines,  par 
suite  de  la  lenteur  du  déchargement  et  du  transborde- 
ment à  la  mine  même,  lequel  avait  lieu  jusqu'ici  par 
chariot  à  bœufs.  De  plus,  il  y  a  tant  de  trains  de  char- 
bon qui  obstruent  la  voie,  par  suite  du  manque  de 
main-d'œuvre  disponible  à  chaque  déchargement,  que, 
pour  laisser  les  trains  de  voyageurs  arriver  à  Johan- 
nesburg, ils  sont  très  souvent  obligés  d'y  refouler,  ce 
qui  amène  des  encombrements  et  des  retards  multiples. 
D'autre  part,  on  procéderait  actuellement  à  l'importa- 
tion, pour  remplacer  ceux  qui  ont  succombé  à  la  peste, 
de  nombreux  stocks  de  bœufs,  qui  retirent  encore  d'au- 
tres wagons  au  transport  du  charbon.  On  se  plaint, 
d'ailleurs,  à  Johannesburg,  de  la  direction  et  du  per- 
sonnel des  chemins  de  fer,  qui  ne  mettraient  que  peu 
d'empressement  à  empêcher  les  retards  et  les  encom- 
brements. 


La  T-  xe  sur  le  Charbon  au  Volksraad.  —  Le  Soutli 
Xfrican  Mining  Journal  analyse  la  discussion  sur  la 
loi  des  métaux  au  deuxième  Volksraad.  Une  taxe  de 
1  0/0  a  été  imposée  l'année  dernière  sur  le  charbon  pro- 
duit au  Transvaal.  Des  mines  secondaires  sont  néan- 
moins exploitées  par  de  petits  propriétaires  qui  ne 
vendent  qu'une  faible  partie  de  leur  charbon  et  qui  ne 
supportent  pas  la  taxe  sur  la  production.  Un  certain 
nombre  de  burghers  ont  ouvert,  dans  ces  conditions,  de 
véritables  petites  mines  à  charbon  sur  leurs  fermes. 

Une  première  proposition  a  été  faite  au  Volksraad, 
d'après  laquelle  il  serait  question  d'exempter  de  la  taxe 
les  mines  qui  ne  produisent  pas  plus  de  2. (jOU  tonnes 
par  an.  D'autres  proposent  de  ne  rendre  la  taxe  appli- 
cable qu'aux  exploitations  où  il  existe  un  contrôle  ou, 
du  moins,  une  direction  spéciale,  ou  bien  encore 
d'exempter  de  la  taxe  les  mines  exploitées  par  les  pro- 
priétaires mêmes  des  fermes.  Les  burghers  seraient 
ainsi  totalement  exemptés  de  la  taxe  due,  au  contraire, 
par  les  Compagnies  minières.  C'est  là  une  nouvelle  et 
évidente  manifestation  du  désir  de  faire  peser  le  poids 
des  charges  publiques  aussi  exclusivement  que  pos- 
sible sur  les  uitlanders  et  d'en  exempter  les  burghers. 

Quoi  qu'il  en  soit,  le  Volksraad  n'a  pris  en  considé- 
ration aucune  des  propositions  ci-dessus  et  s'est  ajourné' 
sans  avoir  rien  décidé  à  ce  sujet. 


Les  Travaux  de  la  ligne  Prétoria-Pietersburg.  — 

Le  South  Xfrican  Financial  Record  annonce  que  les 
travaux  de  la  ligne  Prétoria-Pietersburg  avancent 
rapidement.  On  effectue  actuellement  les  levées  de 
plans  à  Daspoort,  Ilannan's  Kraal  et  Warrn  Baths  et 
deux  nouvelles  équipes  d'ouvriers  vont  commencer 
leurs  travaux,  l'une  à  Pietersburg,  l'autre  à  Rylstroom. 
On  espère  que  les  plans  de  la  section  de  Prétoria  à 
Waterfall  seront  achevés  à  la  lin  de  la  semaine  et  la 
continuation  de  la  ligne  pourra  commencer  dès  que  le 
Gouvernement  les  aura  approuvés.  De  forts  envois  de 
matériel  sont  en  route  et  seront  transportés  sur  place 
par  la  voie  de  Delagoa  Bay.  On  estime  à  2.000  blancs 
et  6.000  indigènes  le  nombre  des  ouvriers  qui  seront 
employés  à  la  construction  de  la  ligne  et  les  travaux 
seront  probablement  achevés  dans  deux  ans.  Avant 
l'inauguration  définitive  on  ouvrira  au  trafic  diverses 
sections  et  la  première  dans  ce  cas  sera  probablement 
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celle  de  Pretoria  à  "vYarni  Raths.  Les  principales  villes 
que  desservira  la  ligne  seront  Hartingsburg,  Pietpot- 
gietersru.1  et  Marabastad.  A  ces  stations,  comme  à  toutes 
les  autres,  se  trouveront  des  voies  de  garage.  Il  est 
probable  qu'un  embranchement  sera  construit  de  Das- 
poort  jus(ju'à  la  fabrique  de  ciment  et  un  autre  à  Pie- 
naars  River  pour  desservir  la  fabrique  de  chaux  qui 
s'y  trouve  l'n  contrat  a  été  conclu  avec  la  Railway 
and  Works  Cy,  de  Londres,  et  les  travaux  sont  con- 
duits sous  la  direction  de  M.  Wright,  ingénieur  en 
chef. 


La  Réduction  des  Salaires  et  les  Projets  des  Di- 
recteurs de  Mines.  —  «  L'opinion  prévaut  —  dit  le 
Star  —  dans  les  cercles  les  mieux  informés  que  le  rao- 
cnent  n'est  pas  favorable  à  la. réduction  des  salaires  des 
indigènes,  et  qu'il  faut  attendre  la  solution  qui  sera 
donnée  à  la  loi  projetée  sur  le  trafic  des  liqueurs.  D'un 
côté  on  ne  saurait  en  attendre  d'effet  réellement  utile 
avant  l'interdiction  de  la  vente  des  liqueurs  ;  de  l'autre, 
il  s'y  mêle  la  crainte  de  susciter  de  nouveaux  mécon- 
tentements chez  les  indigènes. 

Cette  information,  puisée  dans  le  Star  du  4  juillet, 
n'aurait  qu'un  intérêt  rétrospectif  si,  comme  le  font 
supposer  les  télégrammes  de  la  dernière  heure,  les 
deux  lois  depuis  si  longtemps  discutées,  venaient  enfin 
à  être  votées. 


Les  Salaires  et  le  Prix  des  Subsistances.  —  La 

sécheresse  et  les  sauterelles  ayant  causé  de  sérieux 
ravages,  les  indigènes  sont,  dans  quelques  portions  de 
l'Afrique  du  Sud.  presque  dépourvus  de  subsistances. 
C'est  au  nord  du  Transvaal  que  ces  plaies  se  sont  fait 
le  plus  vivement  sentir,  sans  compter  la  peste  bovine. 
Le  South  African  Mining  Journal  cite,  comme  la  plus 
éprouvée,  la  tribu  des  Malabock,  et  pense  que  ces  indi- 
gènes consentiraient  à  travailler  à  n'importe  quel  prix 
sur  le  Rand.  si  on  leur  donnait  même  de  quoi  manger 
seulement.  Il  ne  faudrait,  pour  se  procurer  cette  main- 
d'œuvre,  qu'envoyer  chez  eux  des  agents,  chargés  de 
les  amener  par  troupes  protégées,  après  engagement  de 
six  mois,  contre  promesse  de  nourriture.  Une  seule  dif- 
ficulté provient  de  ce  que  les  membres  de  cette  tribu 
sont,  paraît-il,  d'anciens  esclaves  des  Boërs,  échappés 
à  leur  domination;  une  amnistie  générale  serait  néces- 
saire pour  les  introduire  au  Rand.  «  Le  Gouvernement 
ajoute  le  Mining  Journal,  a  donné  assez  de  preuves  de 
clémence  pour  qu'on  puisse  compter  sur  lui!  »  L'arrivée 
de  ces  travailleurs  serait  une  nouvelle  circonstance  en 
faveur  de  la  réduction  générale  des  salaires. 


Une  fausse  Nouvelle.  —  Nous  lisons  dans  le  Stan- 
dard and  Diggers'  News  du  4  juillet  :  «  Le  bruit  a 
couru  avec  persistance  à  Amsterdam,  et  de  là  répandu 
par  l'Agence  Router  dans  l'Afrique  du  Sud,  que  le 
Gouvernement  du  Transvaal  avait  l'intention  d'em- 
prunter en  Allemagne  'i  millions  de  livres  sterling  pour 
permettre  l'achat  du  chemin  de  fer  de  l'Etat  libre 
d'<  d'ange  ».  La  «  Press  »  est  autorisée  à  affirmer  qu'il 
n'y  a  rien  devrai  dans  ces  allégations,  que  le  Gouverne- 
ment de  Pretoria  fait  officiellement  démentir. 


Les  Résultats  de  la  Loi  des  «  Pass  ».  —  Le  Star, 
de  Johannesburg,  dit  que,  contrairement  aux  bruits 
malveillants  qui  ont  couru  à  ce  sujet,  l'Administration 
i-hargéo  d'accorder  les  «Pass»  aux  indigènes  n'a  ja- 
mais plus  régulièrement  exécuté  son  service,  étant 
donné  surtout  l'insuffisance  du  personnel  qui,  ne  com- 
prenant en  tout  que  11  employés,  est  parvenu  à  délivrer 
42.000  passes,  à  raison  de  200  par  jour  environ,  pour 
:>.">()  ;>  'i(ii)  demandes  environ.  Le  travail  s'est  limité  jus- 
qu'ici aux  indigènes  employés  sur  les  mines;  il  restera 
un  travail  considérable  à  accomplir  pour  arriver  à  un 
recensement  à  peu  près  complet. 


Les  Zoulous  exilés.  —  Le  Star,  du  4  juillet,  nous 
informe  qu'on  a  été  vivement  ému,  à  Natal,  par  la  nou- 


velle que  M.  Chamberlain  a  annoncé  que  les  chefs  Zou- 
lous exilés  seront  rapatriés  aussitôt  que  les  circons- 
tances le  permettront.  Dirizailu,  le  chef  du  trio  des  re- 
belles, banni  actuellement  à  Sainte-Hélène,  aura  achevé 
sa  peine  dans  trois  ans  ;  les  deux  autres  chefs  subissent 
des  condamnations  encore  plus  longues.  «  Le  Gouverne- 
ment impérial,  déclare  le  Star,  ne  peut  penser  qu'une 
mesure  de  clémence  en  faveur  des  trois  exilés  puisse 
exercer  un  bon  effet  sur  les  Zoulous.  La  majorité  de  la 
population  de  Natal  est  d'un  avis  contraire  et  elle  inté- 
resse plus  ce  pays  que  tout  autre,  non  seulement  à 
cause  du  voisinage  du  Zoulouland,  mais  à  cause  de  ce 
fait  que  le  territoire  doit  être  bientôt  incorporé  à  Natal. 
Les  habitants  de  Natal  demandent  depuis  longtemps 
cette  annexion.  » 


Le  Rendement  des  Douanes  à  la  frontière  du 
Cap.  —  Le  rendement  des  droits  de  douane  acquittés 
par  les  marchandises  introduites  au  Transvaal  par  la 
voie  du  Gap  diminue  sensiblement.  Pour  le  mois  de 
mai,  d'après  le  South  African  Mining  Journal,  du  4 
juillet,  la  diminution  a  été  de  1 .000  liv.  st.  environ.  11 
faut  l'attribuer  principalement  à  la  concui'rence  de  la 
voie  du  Natal  ;  mais  il  y  a  à  tenir  compte  du  resserre- 
ment des  affaires  commerciales  qui  s'est  produit  au 
Transvaal  depuis  la  dernière  crise  et  dont  les  effets  se 
font  encore  sentir. 


La  Révolte  des  Matabeles.  —  Le  Star  du  4  juillet 
dit  que  les  nouvelles  de  Salisbnry  sont  de  jour  en  jour 
plus  graves  et  que  les  autorités  militaires  encourent 
une  grave  responsabilité  pour  ne  pas  avoir  prévu  les 
ravages  que  devaient  faire  les  Matabeles  vaincus  dans 
leur  retraite  vers  le  nord.  Il  eût  été  sage  d'envoyer  des 
troupes  par  la  route  de  Beira,  afin  de  protéger  Salis- 
bury  et  Umtali.  dépeuplés.  Une  troupe  envoyée  par 
cette  route  eût  évité  les  massacres  actuels  et  coupé  la 
retraite  des  hordes  chassées  par  les  défenseurs  de 
Bulawayo.  On  aurait  pu  aussi  utiliser  les  troupes  lais- 
sées inactives  à  Mafeking.  On  peut  être  certain  que  les 
Matabeles  reviendront  à  Bulawayo  immédiatement 
après  que  ce  centre  sera  laissé  relativement  sans 
défense.  On  voit  que  les  militaires  n'ont  pas  été  formés 
parles  guerres  déjà  soutenues,  dans  l'Afrique  du  Sud, 
contre  les  indigènes. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marcbé  de  Johannesburg.  —  Voici,  d'après  une 
dépêche  adressée  de  Johannesburg  au  Standard  and 
Diggers'  Neios,  de  Londres,  quelle  était  la  physiono- 
mie du  Marché  de  Johannesburg  à  la  date  du  21  juillet: 

«  Le  marché  est  très  calme,  mais  ferme  ;  il  y  a  un 
bon  courant  de  transactions  sur  les  Robinson  Deep. 

«  Il  y  a  acheteurs  de:  Ralmoral,  50  sh.;  Bantjes, 
74  s.;  Bonanza,  58  s.;  Clydesdale,  35  s.;  Driefontein, 
63  s.;  French  Rand,  59  s.;  Geldenhuis,  75  s.;  Goch, 
46  s.;  Ginsberg,  37  s.:  Lancaster,  48  s.;  R  Deep,  39  s.; 
Royal,  35  s.;  May,  59  s.:  Primrose,  106  s.;  Midas. 
51  s.;  Randfontein,  50  s.:  Diamonds,  30  s.;  Heidelberg, 
35  s.;  Salisbury,  77  s.;  Sacke,  33  s.;  Steyn,  35  s.; 
Vogel  Deep,  42  s.;  West  Rand,  46  s.;  Chartered,  62  s. 

»  Il  v  a  vendeurs  de:  African,  40  s.:  Anglian,  24  s.; 
East  Rand,  150  s.;  Florida,  27  s.;  York,  20  s.  » 


Le  Marché  minier  anglais  et  l'Avenir  des  exploi- 
tations du  Transvaal.  —  «  On  doit  constater,  observe 
le  Stalist,  de  cette  semaine,  que  le  public  fait  preuve 
d'apathie  et  que,  par  suite,  la  stagnation  règne  sur  le 
marché  qui  attend  une  indication  de  résultats  encoura- 
geants. (Juand  ces  résultats  seront  bien  mis  en  évidence, 
les  gens  qui  se  tiennent  actuellement  sur  la  réserve 
iront  de  l'avant;  nombreux  sont  ceux  qui  témoignent 
du  désir  de  s'intéresser  de  nouveau  au  marcbé  minier 
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dès  « i u'ils  verronl  l'épargne  reprendre  confiance.  Il  est 
possible  alors  qu'un  revirement  subit  sa  produise. 

«  Quelle  doit  être  la  première  impulsion  à  donnez 
pour  amener  ce  revirement  ?  De  l'avis  de  notre  con- 
frère, le  mois  de  juillet  procurera  Le  facteur  le  plus  im- 
portant, la  production  des  mines  transvaaliennes  de- 
vant, suivant  toutes  les  apparences,  atteindre  les  plus 
hauts  chiffres  connus  jusqu'à  ce  jour;  ce  sera  un  mois 
de  «  record  »,  car  le  nombre  des  Sociétés  arrivées  à  Là 
période  de  production  s'est  considérablement  accru. 

«  Dans  nombre  de  districts,  ajoute  le  Stalist,  les 
Compagnies  qui  s'en  étaient  tenues  aux  recherches, 
sont  dans  la  période  de  développement  et  vont  entrer 
dans  la  période  de  production.  Citons,  entre  autres, 
celles  situées  dans  les  régions  de  Lydenburg,  Barber- 
ton.,  Nigel  et  Klorksdorp.  » 


Le  Travail  indigène  sur  le  Rand.  —  «  Les  proposi- 
tions faites  en  vue  de  la  réduction  des  salaires  des  in- 
digènes —  dit  le  Mining  Journal  —  constituent  un 
symptôme  encourageant  pour  l'avenir  de  l'industrie 
minière.  Il  y  a  peu  de  temps  encore,  on  se  plaignait 
amèrement  du  manque  de  main-d'œuvre  indigène,  et, 
en  quelques  mois,  les  positions  du  problème  se  sont 
entièrement  retournées,  les  indigènes,  poussés  surtout, 
croit-on,  par  la  famine  et  la  peste  bovine,  affluant 
maintenant  sur  les  exploitations  aurifères.  Les  direc- 
teurs de  mines  conviennent  aujourd'hui  qu'à  la  faveur 
de  la  récente  pénurie  de  travailleurs,  il  y  a  eu  une 
surélévation  artificielle  des  salaires,  coïncidant  avec  la 
reprise  des  travaux  suivant  la  dernière  crise.  A  ce 
propos,  il  est  curieux  de  constater  l'un  des  effets  ordi- 
naires de  la  loi  de  l'offre  et  de  la  demande  :  tant  que  la 
main-d'œuvre  s'offre  rare,  chaque  Directeur  de  mine 
tire  à  soi,  et  cherche  à  faire  passer  chez  lui,  aux  dépens 
des  autres,  le  plus  grand  nombre  possible  de  travail- 
leurs; dès  qu'elle  s'offre  abondante,  ils  ont  tous  une 
tendance  à  s'unir,  à  agir  en  harmonie,  autant  que  pos- 
sible unanime,  afin  d'opérer  une  réduction  générale 
des  salaires  qui,  pour  avoir  une  iniluence  effective,  doit 
être  universelle  et  obliger  mutuellement  chacune  des 
entreprises  minières.  » 


Les  Etrangers  et  les  emplois  publics  au  Transvaal. 

—  Le  Premier  Raad  du  Transvaal  vient,  nous  apprend 
le  Standard  and  Diggers'  News,  de  Londres,  d'adopter 
une  Résolution  ayant  pour  effet  d'obliger  le  Gouverne- 
ment, quand  il  se  produit  une  vacance  dans  les  services 
civils,  à  faire  une  enquête  officielle  destinée  à  recher- 
cher les  candidats  de  nationalité  transvaalienne, 
capables  de  remplir  ce  poste  vacant,  sur  lesquels  son 
choix  devra  se  porter  à  l'avenir.  On  a  fait  remarquer 
au  cours  des  discussions  que  les  candidats  de  natio- 
nalité étrangère  l'ont,  ces  derniers  temps,  emporté  sur 
presque  tous  les  candidats  nationaux.  Le  Président  a 
fait  observer  aux  auteurs  du  projekque  le  Raad  ne 
pouvait  lier  les  mains  au  Pouvoir  exécutif  par  une 
loi  à  ce  sujet;  néanmoins,  on  a  voté  une  disposition 
«  obligeant  le  Gouvernement  à  accorder  par  première 
«  préférence,  les  emplois  publics  aux  «  lils  du  pays  », 
«  en  second  lieu  aux  «  burghers  naturalisés». 


L'Agitation  des  Indigènes.  —  On  mande  du  Cap 
au  Standard  and  Diggers'  News,  de  Londres,  que  le 
Gouvernement  de  la  Colonie  se  préoccupe  de  plus  en 
plus  de  l'attitude  et  de  l'agitation  des  indigènes  qui 
sont  sous  l'autorité  ou  le  protectorat  britanniques.  Les 
indigènes  du  Bechuana  et  du  Pondoland  gardent 
l'expectative;  ils  comptent  sur  un  succès  prochain  de 
leurs  congénères,  dans  la  Rhodesia,  et  sur  la  possibi- 
lité subséquente  d'un  soulèvement  général  de  la  race 
noire  destinée  à  ruiner  les  établissements  européens. 

Déjà  —  dit  la  même  communication  —  le  Gouverne- 
ment du  Gap,  se  préoccupant  vivement  de  l'avenir, 
croit  devoir  prendre  des  précautions  toutes  spéciales 
pour  le  maintien  de  la  sécurité  des  voies  ferrées.  La 
peste  bovine  serait  actuellement  le  seul  obstacle  au  sou- 
lèvement des  indigènes. 


L'Outillage  et  la  Production  de  l'Or.  La  South 
A/'rica  analyse,  d'après  V I m jilemenl  Review  (Revue 
de  l'Outillage)  l'importance  et  l:i  valeur  de  la  machine- 
rie employée  au  Transvaal.  La  valeur  de  l'outillage 
importe  dans  les  exploitations  minières  des  posses- 
sions britanniques  de  l'Afrique  du  Sud.  s'est  élevée, 
pendant  les  cinq  premiers  mois  de  1894,  à  82.139  liv.  st., 
pendant  l'année  1895  à  164  .312  liv.  st.  et  durant  la 
période  jusqu'ici  écoulée  de  1896  à  278.803  liv.  st.  Il 
est  désormais  prouve'1  que  l'or  existe  dans  la  Rhodesia  ; 
le  champ  de  l'exploitation  aurifère  s'y  accroît  chaque 
jour  et  chaque  jour  on  y  voit  importer  des  machines  à 
broyer  le  quartz  et  traiter  les  minerais.  I  n  grand  pas 
a  été  fait  dans  cette  voie  depuis  que  l'on  a  commencé 
à  travailler  en  deep  levels.  lin  riche  filon  de  l'East 
Rhodesia  vient  d'être  recoupé  à  470  pieds  de  la  surface. 
Des  puits  à  aussi  grande  profondeur  sont  en  creuse- 
ment sur  d'autres  goldfields  et  on  en  attend  de  bons 
résultats.  Le  rendement  des  douanes  des  diverses  con- 
trées anglaises  de  l'Afrique  du  Sud  accusent  un  accrois- 
sement satisfaisant  des  recettes  qui,  de  9.050  liv.  st.  au 
total  pendant  les  cinq  premiers  mois  de  1894,  sont  pas- 
sées à  16.979  liv.  st.  pendant  la  même  période  de  1895, 
et,  enfin,  à  20.014  liv.  st.  pendant  les  cinq  premiers 
mois  correspondants  de  1896. 


Les  Transports  pour  la  Rhodesia.  —  «  Nous  affir- 
mons —  dit  le  Standard  and  Diggers'  Noirs,  édition  de 
Londres  —  qu'un  nouveau  service  de  voitures  et  de 
camionnage  va  être  organisé  entre  Mafeking  et  Bula- 
wayo, ainsi  que  les  autres  centres  miniers  de  la  Rho- 
desia.. Cette  entreprise  nouvelle,  «  due  à  de  puissantes 
inlluences  financières  et  administratives  »,  est  destinée 
à  faire  concurrence  au  service  actuel,  qui  monopolise 
de  fait  les  transports,  si  bien  que  les  tarifs  de  Mafeking 
à  Bulawayo  ont  atteint  65  liv.  st.  la  tonne.  La  nou- 
velle Compagnie,  qui  disposera  de  wagons  et  de  cha- 
riots du  meilleur  modèle  et  d'une  cavalerie  de  mulets 
considérable,  délivrera  des  billets  directs  de  voyageurs 
de  Londres  à  Bulawayo  au  prix  de  22  liv.  st.,  tous 
frais  compris.  La  durée  du  trajet  de  Mafeking  à 
Bulawayo,  actuellement  de  6  jours,  sera  réduite  à 
3  jours  1/2  par  l'ouverture  de  routes  plus  directes  et 
l'accélération  du  service.  Quant  au  taux  de  transport 
des  marchandises  entre  ces  deux  points,  on  compte  qu'il 
sera  réduit  à  30  liv.  st.  la  tonne. 

«Enfin,  on  annonce  que  la  nouvelle  Compagnie  établit 
un  service  régulier  de  correspondance  à  Delagoa-Bay 
avec  les  Paquebots  Français  (Chargeurs  liéunis),  qui 
viennent  chaque  mois  du  Havre  et  les  bateaux  alle- 
mands qui  partent  de  Hambourg. 

«  Ventrée  directe  de  la  Rhodesia  sera  donc  désor- 
mais à  Delagoa-Bay. 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Treasury  Go!»l  Mines.  —  La  première  assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  de  la  Treasury  Gold  Mines  a  eu  lieu 
le  30  juin  dernier,  pour  examiner  les  comptes  de  l'exercice 
qui  a  pris  fin  le  ;il  mars  dernier.  Comme  les  rendements  d'or 
ne  figurent  pas  encore  dans  les  chiffres  produits,  il  n'a  pas 
été  établi  de  compte  de  Profits  et  Pertes. 

Le  bilan  accuse  les  dépenses  suivantes  :  pour  travaux 
permanents  :  21.457  liv.  st.;  pour  développement,  10.018  livres 
sterling;  pour  machines,  matériel  et  constructions,  49.844 
livres  sterling.  Les  «  Comptes  créditeurs  »  s'élèvent  à 
17.486  liv.  st.  5  sh.  7  d.,  et  comprennent  un  montant  de 
12.000  liv.  st.  avance  consentie  par  MM.  S.  Neumann  et 
et  qui  était  nécessaire,  les  opérations  de  broyage  n'ayant  pu 
commencer  en  janvier,  comme  on  l'avait  espéré. 

Dans  le  même  bilan,  une  somme  de  4.;i03  liv.  st.  3  sh.  2  d. 
est  portée  pour  dépenses  de  traitement  du  minerai  pendant 
le  mois  de  mars;  le  rendement  d'or  provenant  de  ces  opéra- 
tions a  été  tenu  en  suspens  et  figurera  dans  les  complesde 
l'exercice  en  cours  maintenant. 

Des  explications  fournies  aux  actionnaires,  il  ressort  que 
le  moulin  de  iO  pilons  a  commencé  à  broyer  à  la  fin  du 
mois  de  mars.  Tous  les  détails  concernant  cette  mise  en 
travail  jusqu'à  la  date  du  22  juin  sont  stipulés,  dans  le 
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rapport  de  l'ingénieur-conseil  do  la  Compagnie  qui  men- 
tionne que  pendant  les  mois  de  mars  et  avril,  l'extraction 
se  chiffre  par  4.12  dwts,  provenant  des  plaques  et  par  2.73 
dwts,  provenant  de  la  cyanuration,  soit  69.2  0/0,  ce  qui  doit 
être  considéré  comme  très  favorable.  Les  réserves  déminerai 
en  vue  s'élèvent  à  105.400  tonnes,  qu'il  faut  diminuer  de 
21.100  tonnes  de  roche  stérile. 

Le  Président  a  tenu  à  donner,  lui  aussi,  quelques  rensei- 
gnements. II  rappelle  que  le  commencement  des  travaux  a 
été  relardé  par  les  difficultés  de  la  main-d'œuvre  et  par  les 
délais  qu'il  a  fallu  subir  dans  la  livraison  des  ma'chines  ; 
que  les  premiers  rendements  ont  été  satisfaisants,  bien  qu'au 
début  il  y  ait  toujours  à  compter  largement  avec  l'absorption 
des  plaques  et  bien  que  l'on  n'ait  rejeté  que  5  0/0  de  roche 
stérile. 

Le  coût  des  travaux  n'a  atteint  en  mai  qu'une  proporlion 
de  22  sh.  315  d.,  prix  très  favorable  si  on  le  compare  au  coût 
des  travaux  dans  le  Rand.  Avec  l'augmentation  du  dévelop- 
pement, les  dépenses  progresseront"  mais  elles  seront  con- 
trebalancées par  la  plus  haute  teneur  du  minerai. 

En  mai,  les  résultats  obtenus  ont  de  beaucoup  surpassé 
ceux  de  mars  et  d'avril.  Le  rendement  au  mCrulin  a  donné 
5.7'i  dwts,  et  la  cyanuration  4  dwts,  ou  une  extraction  totale 
de  77  0/0.  Ouant  à  la  roche  stérile  à  rejeter,  elle  devra  s'éle- 
ver à  25  0/0,  ce  qui  augmentera  considérablement  la  valeur 
du  minerai  qui,  selon  les  estimations,  doit  atteindre  15  à  16 
dvls.  En  tout  cas,  les  mois  passés  ne  peuvent  servir  de 
base,  et  ce  n'est  que  dans  quatre  ou  cinq  mois  que  l'on 
saura  quelle  pourra  être,  dans  l'avenir,  la  moyenne  du  rende- 
ment. Ajoutons  qu'avant  cette  époque,  le  traitement  des 
boues  viendra  ajouler  une  importante  source  de  revenus  aux 
mines  du  Rand  et  terminons,  pour  le  moment,  en  citant  l'o- 
pinion de  notre  confrère  de  Johannesburg,  The  South  Afri- 
can  Financial  Record,  qui  dit  que  les  actionnaires  de  la 
Treasury  Golcl  Mines  peuvent  se  féliciter  de  posséder  une 
mine  bien  placée,  bien  développée,  bien  administrée  et  d'un 
grand  avenir. 

Les  Recettes  douanières  du  Transvaal.  —  L'ins- 
pecteur général  des  douanes  vient  de  publier  une  statistique 
mensuelle  comme  supplément  au  «  Staats  »  courant  du  3  juin. 
D'après  ce  document,  les  articles  envoyés  d'Europe  pendant 
le  mois  d'avril  ont  eu  les  valeurs  suivantes  :  Vià  Natal, 
73.81)2  liv.  st.  ;  vià  colonie  du  Cap,  450.831  liv.  st.;  viâ  De- 
lagoa,  165.572  liv.  st.  Les  articles  envoyés  des  autres  pays 
ont  eu  les  valeurs  suivantes  :  viâ  Natal,  6.025  liv.  st.;  viâ 
colonie  du  Cap,  14.058  liv.  st.;  viâ  Delagoa,  7.605  liv.  st.  Arti- 
cles venus  de  Natal,  123.774  liv.  st.  ;  du  Cap,  128.758  liv.  st.; 
de  l'Etat  libre,  78.052  liv.  st.  ;  de  Delagoa  Bay,  27.705  liv.  st.; 
total  :  1.076.182  liv.  st.  Les  droits  de  douanes  recueillis  en 
avril  se  sont  élevés  à  101.115  liv.  st.  et  pendant  les  quatre 
mois  de  janvier  à  avril,  à  404.114  liv.  st. 


YVemmer  Gold  llinintr  Company.  — D'après  un  récent 
télégramme  de  Johannesburg,  l'assemblée  de  la  Wemmer 
Gold  Mining  Company  a  autorisé  l'achat  de  7  claims  à  la 
Village  Main  Reef,  en  échange  de  25.000  actions  Wemrner. 
L'assemblée  a  accepté  en  conséquence  que  le  capital  de  la 
Werntner  Company  soit  élevé  à  80.000  liv.  st.  par  la  création 
de  25.000  actions  nouvelles. 


M.  Barnato  et  son  Projet.  —  Un  télégramme  de 
Johanne-burg  nous  informe  qu'à  une  assemblée  d'actionnaires 
de  la  Johannesburg  Consolidated  Inveslement  Company 
une  résolution  a  été  passée  mentionnant  la  conversion  des 
actions  de  fondateurs  en  actions  ordinaires.  Il  a  été  également 
pris  une  rt-solution  mentionnant  une  augmentation  du  capital 
de  la  Compagnie  par  la  création  de  50.000  actions  (ordinaires) 
dont  37.500  seront  émises  aux  porteurs  des  actions  de  fonda- 
teurs et  le  solde  sera  gardé  en  réserve. 


La  Barnato  Etank.  —  A  une  assemblée  de  la  Barnato 
Bank,  tenue  le  30  juin,  les  statuts  de  cette  Société  ont  été 
;  <  \  isés.  Ils  permettent  maintenant  le  vote  de  la  liquidation,  la 
fusion,  la  dissolution  ou  la  reconstitution  de  la  Compagnie, 
quand  bien  même  le  quorum  n'aurait  pas  été  obtenu  à  l'as- 
semblée. 


The  Wollmter.  —  Nous  relevons  dans  le  Standard  and 
Diggers'  News,  de  Johannesburg,  que  les  50  nouveaux  pilons 
«  Sandvcroft  »  qui  portent  la  batterie  de  cette  mine  à  100  pi- 
lons, unt  élé  mis  en  marche  le  10  du  mois  dernier  et  ont 
fonctionné  sans  arrêt,  sauf  pendant  quelques  heures,  et  à 
cause  du  manque  de  charbon.  Le  puits  «  incliné  est  »  qui  a 
atteint  la  profondeur  de  620  pieds  est  maintenant  à  son  cin- 
quième niveau.  Les  travaux  effectués  dans  ces  derniers 
ont  traversé  une  zone  plutôt  pauvre,  mais  il  est  établi  que  le 


South  Reef  et  le  leader  augmentent  en  profondeur  aussi  bien 
comme  puissance  que  comme  teneur.  Le  puits  deep  level  qui, 
selon  les  espérances  que  l'on  conçoit,  doit  rpcouper  le  reef  à 
1.150  pieds,  a  atteint  une  profondeur  de  500  pieds.  Le  nou- 
veau système  de  traction  mécanique  est  maintenant  en  usage 
pour  le  transport  des  résidus,  et  ce  système  est  un  grand  pro- 
grès sur  la  traction  par  mulets. 


Kisters  Mine  (Zulufand).  —  Les  broyages,  dans  la 
Sisters  Mine  (Zululand),  ont  porté,  avec  cinq  pilons  qui  ont 
travai'lé  quatre  jours,  sur  20  tonnes  qui  ont  donné  35  onces. 
Il  a  été  traité,  par  la  cyanuration,  180  tonnes,  qui  ont  produit 
34  onces. 

i\atal  Bank.  Limited .  —  La  Natal  Bank,  Limited,  vient 
de  déclarer  à  Pietermaritzburg,  son  siège  social,  un  dividende 
annuel  (intérimaire)  au  taux  de  8  0/0  pour  le  premier  semestre 
1896,  payable  aux  actionnaires  le  21  juin. 


L'Industrie  minière  a  la  Guyane  française.  —  Il  a 

été  délivré  à  la  Guyane,  pendant  l'année  1895,  122  permis  de 
recherches,  portant  sur  une  superficie  de  84.000  hectares,  et 
112  permis  d'exploitation,  portant  sur  33.000  hectares.  lia 
été  déclaré  à  la  sortie  886  kilogr.  d'or. 


The  Monastery  Diamond  Mines.  —  Le  Standard  and 
Diggers'  News,  de  Johannesburg,  du  4  courant,  rapporte 
qu'une  dépèche  reçue  la  veille  du  Directeur  de  cette  mine, 
porte  que  la  moyenne  des  deux  derniers  jours  a  été  de  18  ca- 
rats, inclus  trois  pierres  de  3,  1  1/2  et  ,1  carats,  le  tout  de 
bonne  qualité.  Les  découvertes  continuent  favorablement. 


L'Industrie  Diamantifère.  —  Le  rapport  de  l'Inspec- 
teur des  Mines  de  Kimberley,  et  celui  de  l'Inspecteur  des 
claims  de  Barkly  West,  pour  1895,  ont  été  communiqués  au 
Parlement  du  Cap.  Il  ressort  de  ce-s  documents,  qu'au  cours 
de  l'année  dernière  l'extraction  de  blue  ground  (minerai  dia- 
mantifère), a  atteint  dans  la  Kimberley  Mine  1.096.628  loads 
(le  load  égal  15  pieds  cubes  anglais).  Cette  mine  emploie  2.246 
personnes.  Les  salaires  payés  s'élèvent  à  21  shillings  par  se- 
maine pour  les  Cafres  employés  dans  les  chantiers,  et  va- 
rient de  3  liv.  st.  12  sh.  à  6  liv.  st.  par  semaine  pour  le  per- 
sonnel blanc. 

La  De  Beers  a  extrait  une  plus  grande  quantité  de  blue 
ground  que  précédemment,  soit  1.639.360  loads.  Elle  emploie 
4.111  personnes,  parmi  lesquelles  figurent  1 .027  condamnés  li- 
bérés. Dans  la  Premier  ou.  Wesselton  Mine,  les  travaux  ont 
été  commencés  en  1891,  par  MM.  Ward,  Armstrong,  etc.  Du 
5  juillet  1893  au  10  janvier  1896,  l'extraction  sur  cette  entre- 
prise a  porté  sur  3.840.633  loads  ,  et  il  a  été  pompé 
1.201. 200.000  gallons  d'eau  (le  gallon  mesure  4  litres  543).  La 
mine  a  une  superficie  de  21  acres  environ,  et  sa  profondeur 
moyenne  est  de  83  pieds.  Environ  365  personnes  y  sont  em- 
ployées, la  plupart  de  couleur. 

Le  rapport  dit  encore  que  dans  le  district  de  Barkly  West, 
la  plupart  des  mines  sont  maintenant  fermées.  Les  droits 
pour  1895  se  sont  élevés  à  9.100  liv.  st.  18  sh.  6  d.  auxquels  il 
faut  ajouter  6.539  liv.  st.  montant  de  Rentes  déposées  en  vue 
des  réclamations  dans  la  Leicester  Mine.  Le  poids  approxima- 
tif des  diamants  découverts  au  cours  de  l'année  se  chiffre  par 
73.514  carats,  d'une  valeur  de  166.272  liv.  st. 


La  Compagnie  Néerlandaise  des  Chemins  de  fer 
du  Transvaal.  —  Le  rapport,  pour  1895,  de  la  Compagnie 
Néerlandaise  montre  que  pendant  l'année  écoulée  l'entreprise 
a  réalisé  de  nouveaux  progrès,  surtout  depuis  l'ouverture  à 
l'exploitation  régulière,  qui  a  eu  lieu  au  1"  janvier  1895,  de  la 
ligne  de  Prétoria  à  Lorenzo-Marquès.  284  hil.  de  voie  nou- 
velle ont  été  ouverts  en  1895,  y  compris  les  256  kilomètres 
de  la  ligne  du  Natal,  ce  qui  porte  à  963  kilomètres  (au  lieu  de 
679  à  la  fin  de  l'année  précédente)  le  réseau  total  néerlandais, 
dont  la  longueur  kilométrique  moyenne  exploitée  est  passée, 
pendant  L'année,  de  445  à  754  kil.  Au  1er  avril  1896,  a  eu  lieu 
1  ouverture  à  l'exploitation  de  la  ligne  de  Avoca  à  Barberton. 
d'une  longueur  de  28  kilomètres,  qui  porte  aujourd'hui  la 
longueur  totale  du  reseau  à  991  kilomètres. 

Le  mouvement  des  transports  a  présenté  une  considérable 
augmentation  en  1895.  De  137.462  en  1894,  le  nombre  des 
voyageurs  transportés  en  première  classe  est  passé  à  296.614, 
en  seconde  classe  de  327.002 à  371.979,  en  troisième  classe  de 
332  991  à  399.732.  Quant  aux  marchandises  il  a  été  transporté 
3.050.000  liv.  angkiau  lieu  de  1.560.000  en  1894)  de  bagages, 
4.690.000  liv  angl.  de  petits  colis  (au  lieu  de  2.910.000  en 
1894)  :  22.200.000  liv.  angl.  de  colis  postaux  (au  lieu  de 
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ii.S.'ïO.ooo)  :  5i2.4(>o.ooo  Hv.  angl.  de  marchandises  en  messa- 
gerie (an  lieu  4e  108.000.000);  on  lin  1.077.78 '.(MO  liv.  an^l.  <ln 
matières  premières  (contre  1.1  5.140.000  en  I8Î ».">). 

Los  recettes  brutes  se  sont  élevées  &  1.550.000  liv.  st., 
contre  1  ;i7.:ï«-2  liv.  st.  en  1801  el  610.419  liv.  st.  en  18'.»3  ;  cet 
accroissement  des  receltes  a  eu  lieu  pour  chacun  des  éléments 
du  trafic  :  ainsi  le  mouvement  des  voyageurs  et  des  bagages 
au  lieu  do  1.V2  A15  liv.  st.  en  1894,  a  prpduil  829.5132  liv.  8t.  ; 
les  marchandises,  au  lieu  de  528.966  liv.  st..  ont  donné 
1.031.020  liv.  st.  ;  le  télégraphe,  au  lieu  do  2.263  liv.  st.,  &813 
liv.  st.;  le  décompte  îles  droits  do  la  Compagnie,  au  lieu  de 
00.530  liv.  st.,  187.837  liv.  st.,  sans  compter  quelques  recettes 
diverses. 

D'autre  part,  les  frais  il' exploitation  se  sont  parallèlement 
élevés  de  388.231)  liv.  si.  en  1894,  à  608.297  liv.  st.  en  1895,  de 
sorte  qu'ils  n'ont  plus  correspondu  l'année  dernière  qu'à 
48.49  0/0  (au  lieu  de  49.08  0/0)  des  recettes  brutes. 

Le  total  des  bénéfices  nets,  qui  n'atteignait,  en  1894,  que 
409.141  liv.  st.  s'est  élevé  l'année  dernière  à  881.773  tiv.  st., 
soit  environ  1.169  liv.  st.  par  kilomètre  exploité.  Dans  c« 
tolal  est  compris  le  bénéfice  obtenu  des  charbonnages  qui 
appartiennent  à  la  Compagnie,  dont  la  production  s'est  accrue 
de  04.010  à  92.973  tonnes.  Le  compte  des  profits  et  pertes 
montre,  déplus,  une  recette  dueau  portefeuille  de  51.013  liv. st. 
Au  total,  les  bénéfices  nets  de  la  Compagnie  se  sont  finalement 
élevés  à  781  173  liv.  st.,  soit  9.374.078  llorins. 

Sur  cette  somme,  4.02^.570  llorins  (au  lieu  de  3.425.411,  en 
1894),  ont  été  d'abord  prélevés  pour  le  service  des  obligations: 
In  part,  due  au  Gouvernement  du  Transvaal  a  absorbé  3  mil- 
lions 867.931  florins  ;  227.525  florin*  ont  été  attribués  au  Con- 
seil d'administration  ;  il  reste  aux  actionnaires  une  somme 
suffisante  pour  la  répartition  de 9  0/0  d'intérêts  sur  les  actions 
garanties  et  de  7  1/2  0/0  sur  les  actions  non  garanties  (qui 
avaient  reçu  respectivement  G  0/0  et  41/2  0/0  l'année  précé- 
dente). 

Le  capital-actions  s'élève,  sans  changement,  à  14  millions 
de  florins  ;  il  v  a  actuellement  en  circulation  35.600.1)00  obli- 
gations 4  0/0/13.140.000  obligations  5  0/0  et  24.000.000  d'obli- 
gations 5  4/5  0  0.  Les  progrès  constatés  l'année  dernière 
continuent  dans  la  même  proportion  depuis  le  commence- 
ment de  l'année  1896. 

Sur  une  longueur  moyenne  exploitée,  de  963  kil.  actuel- 
lement (contre  093  en  1895),  les  recettes  brutes  ont  atteint,  en 
janvier  1896,  189.100  liv.  st.  (au  lieu  de  85.500  liv.  st.  pendant 
le  mois  correspondant  de  1895),  en  février,  236.300  liv.  st. 
(contre  68.300);  en  mars,  240.500  (contre  97.140),  enfin,  en 
avril,  248.100 liv.  st.  (contre  108.900) . 


Revue  HeMoMiaire  in  Marché  te  Mines  d'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  28  juillet  1896. 

La  principale  occupation  du  marché  a  été  la  liquida- 
tion, et,  contrairement  à  ce  que  l'on  pouvait  croire, 
étant  donné  le  peu  d'étendue  des  engagements  et 
l'abondance  de  l'argent,  cette  opération  s'est  effectuée 
avec  une  tension  relative  du  taux  des  reports  :  On  at- 
tribue ce.  fait  à  ce  qu'une  certaine  somme  d'argent  qui 
était  jusqu'alors  au  service  de  la  place  a  dû  être  re- 
tirée ;  il  est  possible  aussi  que  l'on  ait  voulu  faire  lâ- 
cher prise  à  quelques  acheteurs  de  mauvaise  qualité 
qui  avaient  tenu  bon  jusqu'à  ce  jour.  Quoi  qu'il  en 
soit,  les  tendances  générales  du  marché  ont  été  inlluen- 
cées  par  cette  inconstance,  et  le  commencement  des 
affaires,  pour  le  nouveau  compte,  n'a  pas  occasionné 
la  moindre  amélioration. 

Cette  faible  tendance  de  la  place  menace  d'autant 
plus  de  se  prolonger  que,  dans  aucun  groupe,  les  af- 
faires ne  présentent  la  moindre  activité.  Les  spécula- 
teurs désertent  le  marché,  et  il  n'y  a  pas  lieu  d'espérer, 
cette  année,  que  la  période  des  vacances  voie  renaître 
un  mouvement  d'affaires  sur  lequel  la  situation-  des 
mines  permettrait  de  compter. 

Pour  expliquer  l'inaction  de  la  spéculation  quel- 
ques-uns exagèrent  la  portée  des  nouvelles  transmises 
de  Rhodesia.  Nons  ne  cherchons  pas  à  atténuer  la  gra- 
vité de  la  situation  dans  cette  contrée,  mais  les  événe- 
ments qui  peuvent  s'y  produire  n'intéressent  que  de 
très  loin  l'industrie  minière  sud-africaine. 

On  pourrait  opposer,  d'ailleurs  avec  raison,  à  ces  in- 
formations pessimistes,  les  nouvelles  très  satisfai- 
santes qui  nous  parviennent  du  Transvaal  et  qui  nous 
font  espérer  des  rendements  très  importants  pour 


juillet,  nous  montrant  les  résultats  importants  obtenus 
dans  l'exploitation  des  deep  leveis,  nous  font  constater 
les  marques- de  benne  volonté  données  pur  le  Gouver 
nement  lioér  en  laveur  de  l'industrie  minière. 

En  dernière  heure,  on  annonce  que  les  ( lompugnies 
se  sont  mises  d'accord  pour  réduire  les  salaires  îles 
indigènes.  Les  actionnaires  ne  pourront  que  profiter  de 
cette  entente. 

***  Valeurs   de  Terrains   et  d'Exploration.  — 

La  liquidation  a  été  mauvaise  pour  la  uhartered.  Les 
nouvelles  de  llliodcsia  ont  fait  lléehir  les  cours  à  2  5/8 
et  le  report  a  été  beaucoup  plus  élevé  qu'aux  derniers 
règlements.  <  >n  a  coté  lo  0/0. 

La  Consolidated  Goldfields  est  plus  lourde  à  14  '■'<  '<■ 
mal  inlluencée  aussi  par  les  nouvelles  relatives  au  sou 
lèvement  des  Matabeles. 

h'Anglo  French  passe  de  5  1/4  à 4  3/4. 

UOceana,  subissant  l'influence  de  la  baisse  générale, 
revient  à  1  3/8.  Nous  avons  donné  l'a  semaine  dernière 
des  renseignements  complets  sur  la  fusion  de  cette 
Société  avec  VAfricana  et  l'Austral  African.  Colle 
fusion  paraît  être  assez  bien  accueillie  par  le  public 

Le  groupe  lîarnato  est  délaissé.  Nous  retrouvons  la 
Barnato  Consolidated  à  2  7/8  ;  la  Johannesburg  In- 
vestment  à  3  11/16;  la  London-Paris  à  1  3/10. 

La  Transvaal  Goigfields  se  maintient  à  3  1/:.'. 

L' African  Estâtes,  est  soutenue  à  2  1/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand 
a  lléchi  à  6  5/8.  On  connaît  le  projet  des  Directeurs, 
qui  consiste  à  acheter  dès  maintenant  la  part  bénéfi- 
ciaire des  fondateurs.  Ce  projet  rencontre  une  vive 
opposition.  On  fait  remarquer,  en  effet,  que  ces  parts 
ne  peuvent  participer  aux  bénéfices  de  la  Compagnie 
que  lorsque  les  actionnaires  auront  touché  1  liv.  par 
action.  Comme  cette  participation  ne  pourra  avoir  lieu 
de  si  tôt,  il  n'y  a  pas  urgence  à  procéder  au  rachat  en 
question.  Mieux  vaudrait  que  les  Directeurs  se  bornas- 
sent à  mettre  à  exécution  le  projet  dont  ils  avaient 
parlé  l'année  dernière  et  suivant  lequel  ils  doivent  s'oc- 
cuper de  former  des  Compagnies  filiales,  dont  les  ac- 
tions du  fonds  de  roulement  seraient  offertes  aux 
actionnaires  de  YEasl  Rand.  En  attendant  de  recevoir 
des  dividendes,  les  actionnaires  obtiendraient  ainsi  un 
bonus  appréciable,  et  l'on  parviendrait  à  mettre  rapi- 
dement en  valeur  la  grande  propriété  de  la  Compagnie. 

La  New  Cornet  est  à  2  3/4  et  VAngelo  à  4  7/8. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  2  7/16. 

La  Modderfontein  est  à  6  1/8.  Les  achats  effectués 
ces  jours-ci  ont  permis  de  constater  le  peu  de  titres 
flottants  existant  sur  le.  marché. 

La  Simmer  and  Jack  finit  à  19  1/2. 

La  Ferreira  ne  subit  pas  beaucoup  de  changement 
à  21  liv. 

La  Village  Main  Reef  est  calme  à  6  1/8. 

La  City  and  Suburban  est  à  4  3/16.  Aux  cours  ac- 
tuels, la  capitalisation  de  chacun  des  140  claims  iutacts 
de  la  City  ressort  à  11.844  liv.  La  teneur  du  minerai 
est  de  10  dwts  2. 

La  Henry  Nourse  reste  à  6  1/4. 

La  Geldenhuis  Estate  se  retrouve  à  3  3/4  et  la 
Geldenhuis  Main  Reef  à  1  1/16. 

La  New  Chimes  est  sans  changement  à  1  1/4. 

La  Langlaagte  Estate  se  tient  à  5  3/8  et  la  Lang- 
laagte  Royal  à  1  7/8.  La  Langlaagte  Exploration  and 
Buildings  est  ferme  à  1  1/2. 

La  Crown  Reef  passe  de  11  4,-/4  à  11  liv. 

La  Robinson  résiste  bien  à  l'influence  de  la  baisse 
générale  et  clôture  à  9  1/8.  La  Robinson  Randfontein 
est  immobile  à  1  1/8.  La  Randfontein  est  calme  à 
2  1/2. 

La  Durban  Roodepoort  varie  peu  à  7  liv.  ;  la  Meyer 
and  Charlton  avance  à  5  5/8. 

La  New  Primrose  se  retrouve  à  5  5/16  comme  la 
semaine  dernière;  la  Jumpers  est  à  (j  5/8  L'assemblée 
extraordinaire  qui  sera  tenue  à  Johannesburg  le  27  oc- 
tobre aura  à  approuver  les  nouveaux  Statuts,  dont 
copie  a  été  déposée  aux  bureaux  de  la  Compagnie, 
120,  Bishopsgate  Street,  Within.  E.  G. 
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La  Treasury  est  à  3  liv.  Le  rendement  a  été,  pen- 
dant le  mois  de  juin,  de  5.661  tonnes  broyées,  ayant 
produit  2.312  onees,  lingots  desquels  on  a  pu  extraire 
1.746  onces  d'or  lin.  Le  bénéfice  du  mois  s'est  élevé  à 
680  liv. 

La  Knight's  se  retrouve  à  6  9/16. 

La  Wolhuter  ne  s'écarte  pas  du  cours  de  6  1/2. 

La  Wemmer  se  maintient  à  91/2  et  la  Worcester 

à  i  1/2. 

La  West  Rand  Mines  clôture  à  2  3/16. 

**#  Compagnies  de  deep  levels.  —  Les  actions  des 
Compagnies  de  deep  level  ont  subi  l'iniluence  de  la  fai- 
blesse générale.  Elles  ont  perdu  ainsi  le  bénéfice  de 
l'avance  acquise  sur  la  nouvelle  que  la  Robinson  Deep 
avait  recoupé  un  filon  d'une  épaisseur  de  12  pouces  et 
d'une  teneur  de  3  onces.  On  n'avait  pas  à  douter  sur 
la  continuation  en  profondeur  des  coucbes  aurifères, 
mais  chaque  fois  qu'une  nouvelle  preuve  en  est  fournie, 
il  en  résulte  un  renouveau  de  confiance. 

La  Rand  Mines,  que  nous  laissions  à  30  3/8,  revient 
à  291/4. 

La  Goldfields  Deep  passe  de  11  9/16  à  11  liv. 
La  Geldenhuis  Deep  est  à  5  liv. 
La  Crown  Deep  reste  à  12  1/2. 

La  Bourse  Deep  est  à  5  1/2  et  la  Durban  Roodepoort 
à  4  liv. 

***  District  de  Klerksdorp.  — La  Buffelsdoorn  est 
toujours  lourde  à  2  1/2. 

La  Consolidated  Buffelsdoorn  reste  à  9/16. 

La  Potchefstroom  est  à  9/16. 

La  Klerksdorp  est  sans  affaires  à  14/0. 

UEastleigh  se  maintient  à  1  liv. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Es- 
tâtes est  à  1  3/4.  Le  prospecteur  de  cette  Compagnie, 
qui  explore  actuellement  la  ferme  Paardekraal,  télé- 
graphie y  avoir  rencontré  un  lilon  plat  contenant  de 
l'or  au-dessous  des  travaux  de  développement  du 
Marshall's  reef .  Le  filon  Driscoll  contient  également  de 
l'or;  sa  largeur  moyenne  est  de  2  pieds.  Un  nouveau 
filon,  d'une  largeur  de  2  pieds  1/2,  s'enfonçant  vertica- 
lement et  contenant  de  l'or  lin,  aurait  été  également 
rencontré. 

La  Transvaal  Gold  and  Exploration  revient  à 
7  5/8  et  la  Lydenburg  Mining  reste  à  7  liv. 
La  Lisbon-Berlyn  est  à  6  sh. 
La  Balhis  et  la  Grashop  sont  peu  animées. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  re- 
trouve au  cours  de  3  1/16. 

La  Marievale  Nigel  est  calme  à  7/8  et  la  Moly- 
neux  à  1  5/8. 

**#  District  de  De  Kaap.  —  Nous  retrouvons  la 
Sheba  au  cours  de  2  1/16. 


Londres,  28  juillet,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  les  tendances  sont  toujours  lourdes. 


Bévue  HeMomaiaire  te  Marché  Ses  Mines  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  28  juillet -1896. 

La  semaine  a  été  mauvaise.  Tout  semblait  laisser 
pourtant  espérer  une  certaine  reprise  sur  les  Valeurs 
de  Mines  d'or,  lorsque,  subitement,  le  marché  s'est 
désagrégé.  Ce  sont  les  Valeurs  Ottomanes  qui  ont 
donné  le  hranle.  Des  positions  existaient  sur  cette  caté- 
gorie de  titres,  qui  ont  donné  lieu  à  des  ventes  plus  ou 
moins  forcées;  et  comme  les  contre-parties  faisaient 
défaut,  une  certaine  panique  s'est  emparée  des  inter- 
médiaires et  les  a  fait  procéder  à  des  liquidations  en 
tous  genres.  <|ui  n'ont  malheureusement  trouvé, devant 
(  lies,  que  Le  vide  ! 


Il  faudrait  cependant,  en  ce  qui  regarde  l'industrie 
minière,  raisonner  quelque  peu.  Ce  ne  sont  pas  les 
difficultés  contre  lesquelles  ont  à  lutter,  en  ce  moment, 
las  maisons  du  Marché  libre  de  Paris,  et  qui  ne  sont 
qu'une  suite  des  incidents  d'octobre  et  de  novembre, 
qui  feront  que  les  rendements  des  mines  du  Sud  de 
l'Afrique  seront  moins  favorables.  Il  ne  faut  donc  pas 
que  ceux-là  qui  s'intéressent  à  ces  sortes  de  valeurs 
s'émotionnent  de  ce  qui  se  passe.  Qu'ils  conservent  les 
titres  sérieux  qu'ils  possèdent  en  portefeuille,  et  qu'ils 
laissent  passer  la  bourrasque!  Le  rendement  des  mines 
d'or  de  juillet  qui,  certainement,  sera  très  satisfaisant, 
leur  donnera  de  nouveau  confiance. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  ne  s'est 
pas  ressentie,  pour  ainsi  dire,  des  mouvements  impri- 
més au  marché  en  général  :  elle  se  tient  entre  117  et 
118  francs.  Cette  Institution  avise  les  actionnaires  de 
la  Main  Reef  Gold  Mininq  Company  Limited  qu'ils 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  extraordinaire 
pour  le  1er  septembre  prochain,  à  Johannesburg,  à 
l'effet  d'approuver  la  liquidation  de  cette  Société,  et 
l'apport  de  son  actif  à  la  Consolidated  Main  Reef  Gold 
Mines  Limited.  Ajoutons  que  la  Banque  Française 
se  charge  de  représenter,  sans  frais,  à  la  susdite  assem- 
blée, les  actionnaires  qui  lui  enverront,  le  plus  tôt  pos- 
sible et  remplies  et  signées,  les  formules  de  pouvoir 
qu'il  ont  dû  recevoir. 

Ne  quittons  pas  la  Banque  Française  de  l'Afrique 
du  Sud  sans  mentionner  que  l'échange  des  certificats 
provisoires  d'actions  de  cette  Société,  contre  des  titres 
définitifs,  aura  lieu  au  siège  social  à  partir  du  1er  août. 
Les  actionnaires  qui  désirent  profiter  de  l'article  9  des 
siatuts  pour  obtenir  sans  frais  des  titres  nominatifs, 
devront  en  faire  la  demande  au  moment  du  dépôt  des 
certificats. 

La  Bu/felsdoorn  Estate,  qui  restait  à  71  fr.,  perd  4 
francs  à  67  fr.;  Champ  d'Or  50  fr.  contre  51  50;  Dur- 
bau  Roodepoort  97,  en  moins-value  de  9  fr.  ;  Easlleigh 
Deep  10  fr.,  mais  délaissée. 

UEast  Rand  revient  de  193  fr.  à  172  50;  nous  nous 
reportons,  au  sujet  de  cette  Compagnie,  à  l'article  que 
nous  lui  consacrons  plus  haut  dans  nos  «  Questions  du 
Jour  »  ;  Geldenhuis  Estate  92  fr.  contre  94  50. 

La  Ferreira  est  à  520  fr.,  perdant  7  fr.  ;  New  Klein- 
fontein  75  fr.,  en  recul  de  11  fr.  50;  Langlaagte  Estale 
132  francs,  sans  changement  appréciable  ;  New  Prim- 
rose  131  fr.  contre  135  fr. 

La  Robinson  Gold  Mining  s'échange  entre  228  et 
229.  Ce  titre  si  bien  classé  ne  devrait  pas  avoir  à  se 
ressentir  des  perturbations  du  marché  ;  Robinson 
South  African  Banking  137  50,  en  perte  de  H  fr.  50  ; 
Randfontein  Estâtes  65,  contre  72;  Robinson-Rand- 
fontein  28,  perdant  5  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  est  à  515,  mais  sans  affaires  ; 
Treasury  Gold  Mining  89.  La  Banque  Française  de 
V Afrique  du  Sud  donne  avis  que  cette  dernière  Com- 
pagnie a  broyé,  en  juin,  5.661  tonnes,  qui  ont  produit 
2.312  onces  en  lingots,  dont  on  a  pu  extraire  1.746 
onces  d'or  fin.  Le  bénélice  du  mois  s'est  élevé  à  680  liv. 
sterling.  Transvaal  Goldfields  90  fr.,  très  soutenue. 

La  Compagnie  des  Mines  d'or  est  à  137,  contre  1 39  50  ; 
Dynamite  du  Transvaal,  61  fr.  25,  en  réaction  de 
6  fr.  <!5;  Eerste  Fabrieken  Distillery  61  25,  en  avance 
de  1  fr.  25.  Consolidated  Goldfields  301 ,  perdant 
19  fr.  50;  London-Paris  Financial  and  Mining  Cor- 
poration 27  50,  contre  28  50;  Oceana  37  fr.,  sans  va- 
riation pour  ainsi  dire,  mais  sans  affaires  ;  Fraser  River 
37  50,  en  recul  de  2  fr.  50. 

La  British  South  Africa  (Chartered)  revient  de  81  75 
à  70  ;  Victor  Gold  34  50,  contre  34  75  ;  Société  Fran- 
çaise du  Commerce  Sud-Africain  135  fr.  très  ferme  et 
en  bonne  tendance  ;  African  Estate  51,  contre  52. 

Les  Mines  d'or  de  la  Russie  (Rossiskoé)  s'échangent 
en  l  i  e  1.145  et  1.150. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  i6.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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NOMS 
des 

COMPAGNIES 


COURS  COMPARATIFS 


Au  commencement  ilo  chucun 
des  mois 


Coulis 
de 

QL01  1  RE 

28  Juill. 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


10.875.000 

25 

IS'X 

13.750.000 

25 

188! 

5.000.000 

85 

L89E 

3.375.000 

25 

1S90 

3.375.000 

85 

1 888 

7.500.000 

85 

1895 

16.250.000 

25 

1892 

g.  250:000 

25 

1887 

11.000.000 

85 

1895 

5.000.000 

25 

5.000.000 

85 

1887 

3.000.000 

25 

1895 

12.500.000 

25 

l.syr. 

9.000.000 

25 

IS95 

4.625.000 

25 

1890 

11.750.000 

25 

1SSS 

3.750.000 

25 

1894 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1805 

7.500.000 

25 

189". 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1S95 

7.000.000 

25 

1887 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

1887 

21.250.000 

25 

1887 

6.250.000 

25 

1887 

1.875.000 

25 

18;  P.", 

3.125.000 

25 

1895 

2.500.000 

25 

1891 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

189.". 

COMPAGNIES    DE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  eptant 

Bufl'elsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoom  Central  ter 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level... terme 
The  East  Rand  proprictary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  eptant 

French  South  African  Development  .terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  eptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .optant 

Henderson's  Nigel  terv.ie 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  eptant 

Marguerite  (La)  eptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  eptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  eptant 

Rip  Gold  eptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  term 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  eptant 

Setlagoli  Gold  eptant 

United  Pioneer  optant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  optant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  optant 

White  Rose  eptant 


MINES  D'OR 


15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

IV.  Il 

5.000.000 

25 

189.-) 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

50.0(10  paris 

1888 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

1891 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1879 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1894 

6.250.000 

25 

1889 

.Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  optant 

Crœsus  South  United  Gold.  .optant 
Golden  Horse  Shce  eptant 

Gondo  (Mines  d'or  de)  Canlon  du  ^i\m.  .cplo.nt 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  term. 

Lîlloœt  Fraser  Hiver  a.  Cariboo  GoMliels  C«(Aro.C.  ).  terme 

Lyonnaise  Mexican  optant 

Monte  Rosa  eptant 

Placer  Enfin  optant 

Placers  Haute-Italie  optant 

Rebecca  optant 

True  Blue  eptant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .optant 

Uruguay  eptant 

Victor  Gold  optant 

Watana  (Parts),  50. 000 parts. optant 
Zapopan  optant 


135 

— 

— 

— 

— 

120 

120 

120 

120 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

1 13.75 

— 

133.12 

132.12 

208.12 

75.50 

73 

71 

67 

Undon-Paris  Financial  and  Mining  C« 

— 

— 

— 

— 

— 

15 

15 

15 

15 

MM.  H.  Desfossés  et  C'» 

— 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

58.50 

5i  i.75 

51.50 

50 

MM.  Belmann  frères 

100 

— 

— 

105 

126.25 

108 

107.50 

106 

97 

Ci»  Française  des  Mines  d'Or 

45 

— 

— 

— 

— 

12  50 

11 

10 

10 

MM.  Gault  et  Gringoire 

237 . 50 

201 . 50 

198 

19;; 

172.o0 

MM.  Armand  Lévy  et  C'* 

330 

390 

146.87 

421.87 

438.75 

531 

532 

527 

520 

New  Australian  African  C« 

104 

81.25 

82  75 

66 

t)o.  i%> 

MM.  Belmann  Irères 

75 

86.50 

82.50 

22 

19.50 

MM.  Machiels  et  C>» 

145 

165 

164.37 

171.25 

101 

100 

99.50 

92 

New  Australian  African  C» 

50.25 

56.50 

3 

3 

3 

3 

Crédit  National 

35 

10 

10 

10 

*  10 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

31.25 

28.75 

17 

17 

17 

17 

MM.  A  Luc  et  G'8 

170 

131.25 

150 

92.50 

86.50 

86.50 

75 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

138.50 

136 

132.50 

132 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

22 

11 

10.50 

10.50 

10.75 

La  Semaine  Financière 

40.50 

33.25 

«9.50 

26.50 

5 

5 

7 

7 

L'Argent 

47.50 

37.50 

36.50 

34.50 

34.50 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

95 

32 

29.50 

27 

25 

MM.  Oupenheim  Pinto  et  Ci" 

76.25 

48 

40.25 

42 

38 

Mil.  Blondeau  et  C'e  et  Lemaire  et  Dupont 

47.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

MM.  A.  Oudin  et  C'e 

175 

130 

130 

135 

131 

Loodun-raris  Financial  and  Mining  Co 

40 

50 

50 

50 

50 

Caisse  Financière  Française 

42 

100 

1S2.50 

90 

99.50 

95 

92.50 

MM.  Belmann  frères 

•  125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

235 

236.50 

235 

2.28 

Bque  Russe  et  Française,  pu  ps  il  11  Mac  Swinej  et  Ci' 

53.75 

59.68 

51 

51.50 

50 

50 

MM.  Machiels  et  0= 

340 

340 

319.37 

371.25 

419.37 

530 

530 

515 

515 

Bque  de  Paris  etd  .P.  -  BaselHli.Ternber.leitetCi» 

34 

20 

24 

15.50 

19 

Divers 

26.50 

20 

20 

20 

20 

Divers 

35.75 

28 

Introduite  antérieurement 

45 

28.75 

28.75 

28.75 

28.75 

MM.  Georges  Gerson  et  C'» 

75 

90.62 

34 

32.50 

31 

31 

MM.  Mac  Swiney  et  C'« 

85 

80 

91 

61  25 

55 

52.50 

52 

MM.  Lemaire  et  Dupont 

33 

15.50 

15.50 

10 

10 

Divers 

^LIEISTISTES,  AMÉRICAINES 

et 

DIVERSES 

55 

— 

— 

21.50 

16 

16 

12 

MM.  A.  Luc  et  C'« 

14 

7 

6.50 

6.50 

6.50 

MM.  E.  Hûsisuer  et  C'» 

MM.  Schotberg  etC'° 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

11.75 

12.50 

10 

9.50 

MM.  L.  Silz  et  C>e 

31.50 

25 

30.62 

10 

10 

8 

8 

MM.  Badel  Irères  et  C'« 

32.50 

31.37 

32.50 

37.30 

28.75 

21 

21 

20.50 

19 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 

49 

47 

40 

37.50 

MM.  Machiels  et  C'° 

50 

30 

30 

30 

30 

M.  Le  Dru 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

21 

20.75 

20.25 

20 

Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

21.50 

21 

21 

21 

Crédit  de  France. 

24.25 

21.50 

14 

14 

13 

12 

13.75 

12 

Introduite  antérieurement 

25 

27 

25 

21 

20 

MM.  Von  Hémert,  Higgias  et  C'8 

42.50 

Véritas  des  Mines  d'or 

70 

50 

50 

50 

40 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  C>« 

28 

20 

92.50 

92.50 

92.50 

92.50 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

34.25 

36.50 

3  4  75 

34.50 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C"« 

200 

220 

335 

235 

131.25 

123 

-  110 

1^.7.50 

MM.  G.  Van  Brock  et  C» 

5.50 

5.50 

5 

5.25 

Divers 

COIVERAGKNTIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


10.000.000 
62.500.000 
12.500.000 
12.500.000 

5.000.000 
18.750.000 
11.250.000 

7.500.000 
15.000.000 
15.625.000 
31.250.000 
12.500.000 

7.500.000 
10.000.000 
13.750.000 
10.000.000 
50.000.000 
75.000.000 
11.250.000 
12.500.000 
25.000.000 


23. 750.0001 
40.000.000 
10.090.000 dr 
18.000.000 
7.000.0001 


25 

1891 

25 

1890 

25 

1895 

100 

1.895 

25 

1880 

25 

1895 

25 

1889 

25 

1892 

25 

1893 

25 

1892 

2.50 

25 

1895 

25 

1895 

25 

1880 

25 
25 

1801 

25 

1888 
1889 

100 

1895 

25 

1880 

25 

1892 

25 

1889 

125 

1888 

125 

1877 

100  dr. 

1873 

500 

1883 

500 

1853 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Bnt.  Sth.  Afric.  (Chartered) .  .terme 
Charterland  Goldfields  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud- Africaine  optant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpètr. .optant 

Dynamite  du  Transvaal  optant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. terme 
General  Tobacco  Corporation  Ld. ..  .terme 
Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  Fa'  Ms  C°"  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld.:  terme 

Transvaal  Coal  Trust  optant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
LexiDgton,  act.  Id.  .eptant 
Pontgibaud  (plomb  argantifère)  .eptant 


62.50 

69.37 

40 

38 

36.50 

36.25 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 

125 

97.50 

134.37 

89 

83 

81.75 

70 

MM.  Gault  et  Gringoire 

46.25 

17.50 

17.25 

17 

16.50 

MM.  Galliard,  Frank  et  C>» 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

145.50 

141  50 

139.50 

137 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

22  50 

87 . 50 

26 

27 

MM.  les  rils  de  C.  Oulmann 

27.50 

16.50 

16.50 

13.75 

16.25 

M.  Gilliard 

67.75 

72 

67.50 

67.50 

M.  Oltramare 

91.25 

73 

71.25 

60 

61.25 

MM.  Dacosta  et  David 

77.50 

16.50 

15 
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United  Mn.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  


Chimes. 


30 


50 
60 
50 
80 
60 
120 
100 
30 
40 
100 

40 
60 
20 
55 
100 
40 
100 
120 


80 


65 
30 
"20 
27K 

125 

"90 
50 

"50 


20 


20 


40 


4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 
1/0  février 


10/Ojan.  10/Omars 
3  sh. juin 

13/0  mars  25/0  juin 

2/6  février 
2/6  février 


5/0fév4/0av.5/Ojn 
10/0  fév.  15/0  avril 
4/0  avril  2/0  juill 
o/O  fév.  3-0  ]uin 


5/0  févr.   3/0  juin 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/6  février 
8/0  févr.' 5/0  juill 


50  ,5/01  févr.  2/0  juill 
4/0  janvier 


20C 


60 


20  Ofév.  10/0  avril 


2/0  fév.  3/0  mai 


3  9/16 

■7 /a 

0 

0 

1/4 

A 

4      1  \ 
1  0/  i 

4    4  4  14  A 
1  11/10 

Ci    4  /iî 

O  1/4 

4    4  4  /4  A 
1  11/10 

4  ci  /a 

1  O/O 

4  0/0 

» 

9  /Si 

■6  O/O 

^  3  /a 

D  O/O 

x  7  /a 

4  //o 

O   t  /Q 

O/o 

1 

0/0 

4    Q  /O 

4    7  H  A 
1    // 10 

4    7  /1  A 
1  //10 

1  7/16 

1  O/tS 

Q   Q  If. 

1  1/8 

0 
<c 

7/8 

4    Q  /Q 
1  O/O 

1  7/16 

1  3/8 

i  O/O 

4    Q  /u 
1  O/O 

7  3/4 

■i     A  1  /4r\ 
1    11/ lu 

■>  /  * 

d/4 

2  1/4 

3  13/16 

3  13/16 

3  1/2 

9  4  i  i\  fi 

1  3/16 

4    4  K  14  fi 
1  10/10 

9  7a 
4  i/o 

9  7  /a 

4  i/o 

2  13/16 

9   4  "ï  /4  A 
*  10/JO 

9  1/1 

4  0/4 

Q 
O 

4  /S 
1/8 

g       !  1 

2  15/16 

9    l  Q  /1fi 
«   10/ ID 

2  11/16 

2  1/2 

2  3/8 

1/2 

» 

3/4 

5/8 

5/8 

t/o 
D/S 

c;  /a 
0/0 

«5  O/lO 

O  ^  fi 

y/ 10 

O  0/  -£ 

n 

44  IA(K 
11/ lO 

4  1/4 

4  i  /4fi 
11/  ID 

4 4  /ifi 
11/10 

5/8 

9/16 

7  7/8 

C 
O 

5  1/2 

5  1/4 

5  1/S 

5  1/8 

5  1/16 

2 

4 

1/8 

I/o 

Q 

O 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/4 

1  1/4 
x  i/ 1 

4  1/1 

4  1/2 

1  3/4 

2  1/4 

1  3/8 

4  1  /a 

1  I/O 

1   1  li 
1  l/ï 

Q 

O 

3  15/16 

4    Q  /« 
1    0/  % 

CO 

3/4 

4  1/8 

4  7/8 

4"  7/8 

4  9/16 

4  3/lti 

A    4     14  A 

)) 

1 7/8 

3  1/4 

4  /a 

O  I/O 

Q 

2  3/4 

0   1  j  £ 

4    Q  /4  A 
1  0/10 

Q 

O 

44/9 
1  1/2 

4   Q  /4fi 

1  y/ 10 

1  7 /16 

1  7/16 

1  1  /4 

lo 

9 

10 

Q  /Q 
0/0 

y  0/ 1 
4/0 

4  1  *i  /  a 

11  O/O 

11  3/8 

11  1/4 

il 

15/0 

A    4  1 

*i  1/  t 

Q  /A 
O/O 

* 

Ci  /À 
O/O 

Ci  /fi 

O/O 

3/6 

3/6 

4  4/9 
1  1/2 

)) 

1  3/4 

3  1/8 

3  1/8 

3 

2  7/8 

Q   4  ^  14  A 

0  10/lu 

fi   Q  /Q 
D  O/o 

Q 

O 

fi  4/9 
O  1/4 

7 

•7 

7  1/8 
4  1/4 

7 

7    4  /Q 
/  I/O 

Q 
O 

4 

3/4 

0  1/  1 

4  1/8 

4  1/8 

7  ■*  /  ri 
i  6/ 1 

4 

40  Û  1 A  A 

\c  y/10 

2  d/o 

6 

5/8 

4  0/0 

/  I0/1O 

7  5/8 

6  5/S 

O  7  /tt 

4  I/O 

Q  /  4 

£ 

7/16 

4  7  /a 
1  i/o 

1  1/16 

1  1/16 

1 

4    O  14  A 

1  y/10 

1/4 

» 

^  14  fi 
0/  ID 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

91 
£1 

14  1/2 

10 

1/- 

10  1/4 

21 

21 

20  3/4 

21 

■î  *7  /Q 

ô  i /o 

4    7  /fl 
1  //o 

3 

1/4 

0  4  /a 
2  1/0 

2  1/2 

2  7 /16 

2  3/8 

3  3/4 

2  5/16 

3  3/4 

7  1/2 

>5  1/2 

6 

1/2 

O  c;  'a 
0  0/  0 

5  1/4 

3  7/8 

■?  7  /a 

O  1/0 

11  1/8 

Cl 

0 
y 

1/8 

^    1  /9 
O  l/~ 

5 

1  13/16 

13/ 16 

1 

3/1 6 

1  1/8 

4   4  Hfi 
1   1  /  ID 

4 

1 

î  1/16 

1  1/16 

c  0/0 

13/ 16 

1 

7/8 
1/4 

1 

9 

1  15/16 

1  15/16 

17/8 
3  1/4 

4    /  /  0 

Q  4  /8 
0  I/o 

i 

3  3/4 
6  1/8 

3  1/2 

4  4    4  /1 
11    1/  i 

3  7/ 16 

3  7/16 

13  7/8 

3  1/2 

7 

1/4 

10  7/8 

11  9/16 

1 1 

8  1/8 

4  5/8 
7  3/4 

7 

4  3/4 

fi  ^  /a 

D  O/  0 

fi  4  /9 
O   1  /  £, 

6  3/8 

6  1/i 

12  1/2 

11 

7  7  /a 

/  I/o 

9  5/8 

9  3.4 

9  5/8 

9  3/8 

Q   4  /O 

y  1/4 

3  1/2 

8 

1/4 

9  1/4 
8  1/2 

9  1/2 

0  4/9 
•J  1/ 4 

9  1/2 

9  1/2 

12  1/8 

7  1/2 

10 

1/4 

y 

9 

8  3/  4 

8  3/4 

8  7/8 

4  13/16 

8 

3/8 
5/8 

6  3/i 

7  q  /a 

/  O/O 

7  4/1 
/  1/  t 

6  3/4 

6  5/8 

9  1  /4 
£  1/4 

4  1/2 

1  1/4 

3 

1  5 /S 

*  0/ 1 

9    Ci  /  Q 

2  O/o 

2  1/2 

3  1  '  4 

6  7/8 

6  3/4 

2  3/ 1 

5 

3/4 

2  7/8 

Q    1  /9 
0  1/2 

0  0/0 

7  4  m 
/  1/4 

3 

11  1/1 

2  7/16 

4  3/8 

7  4  /  i 
/  1/4 

6  5/8 

2  5/8 

1  5/16 

» 

1  1/2 

9  4/9 
2  1/4 

9  4/9 
2  1/2 

2  7 /16 

2  7/16 

7  3/16 

4  1/16 

6 

3/8 

Ci  4  /R 

0  1/0 

O  1/* 

5  1/2 

5  3/8 

5  3/S 

3  3/16 

9/ 16 

» 

1  3/4 

O 

1  13/16 

1  3/4 

1  3/4 

5  3/16 

1  3/8 

3 

3/8 

1  1/2 
1  0/ 1 

2  1/8 

94a 
4  i  0 

2 

1  7 /S 

1  I/O 

4 

1  7/8 

1 

2  7/16 

1 

AO  /a 

4  9  /  A 
1*/U 

32/6 

4  4  /  1  fi 
1 1/  1  D 

2  9/16 

2  9/16 

2  3/16 

2  7/16 

5/8 

2 

1/1 

1  1/8 

1  9/16 

4  4/9 
1  1/4 

1  9/16 

1  9/16 

3  1/8 

1  3/4 

» 

3 

Q 

3 

3 

4  5/16 

2  1/0 

3 

7/8 

9  7  /a 

2  //o 

3  1/16 

2  15/16 

2  7/8 

3  3/1 

1  -1/4 

)) 

4  7  /a 

1'  /  /  0 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

17  7/8 

6  1/2 
1  3/4 

16 

6  5/8 
2  1/4 

7 

6  12 

6  1/4 

6  1/8 

4  1/4 

)) 

0 
4 

1 7/8 

ci  ~>  /a 
D  //o 

1  3/4 

1  3/i 

8  1/4 

4  7/8 

7 

1/2 

5  1/8 
3  3/4 

Pi    1  /9 

D  1/2 

5  5/8 

5  5/8 

q  7  / 1  fi 

Q  1  /9 
0  1/4 

7 

1/8 

3  3/8 

3  1/4 

3  1/16 

3  1  /16 

i  11/16 

1  1/8 

3 

1/4 
7/8 

2  1/8 

3  3/4 

1  3/4 

10/4 

1  11/16 

1  11/16 

9  1/4 

3  1/2 

6 

A 

0 

Ci  4  19 
O  1  /  <£ 

5  3/4 

5  12 

5  1/8 

O  4/9 

2  1/2 

4 

3/4 

g 

11/2 

1  1/2 

1  1/2 

1  7/16 

2  7/8 
8  l'4 

13/16 

1 

9/16 

1  1  '4 

1  0/10 

4   ^  4fi 
1  O/  10 

1  5/16 

1  <  H 

5  1/S 

6 

7/8 

4  /9 
O  1/4 

5  3/8 

5  5/16 

5  1/4 

5  5/16 
2  3/4 

4  1/2, 

1  9/16 

3 

1/2 

2  15/16 

q 
O 

9    1  Ci  /  tfi 
4    lO/ IO 

2  7/8 

45  1  /2 

18  1/2 

35 

9A  *3  /  î 
<tO  0/  l 

30  7 /8 

30  5/8 

3(J  5/8 

99  (/i 

\  5/16 

1 

3 

3,4 

2  1/8 

3 

9    f  C.  /  4  A 

4  10/ 10 
2  1/4 

2  13/16 

9  19 

c  l/~ 

3  3/8 

3/4 

» 

4    4  /9 

1  1/2 

4  0/  i 

3/4 

9  1  /  i 
«1/1 

^  1  /  i 
»  1/  * 

2 

3  7/8 

1  3/4 

» 

1  7/lfi 

1  7/16 

13/8 

1  7/16 

2  7/16 

1/2 

1 

1/2 

4  ^  / 1  a 
1  0/ 10 

3  3/4 

4    4  '  4 
11/1 

1  3/16 

T  1/-J 
0  1/- 

1  1/8 

6  1/4 

2  3/16 

5 

Q  4  /9 
J  1/2 

3  5/8 

S  1/9 
0   1/  c 

11  1/2 

7  7/16 

9 

5/8 

8  5/8 

2  0/  1 

Q  Q  /S 

y  0/0 

9  1/4 

9  1/  1 

9  1  /8 

5  1/8 

2  1/S 

4 

3/8 

2  3.4 

2  5/8 
5  3/4 

2  5/8 

2  5/8 

3 

5 

3/4 

0  i  11 

0  1 ,'  •* 

5  3/i 

5  3/  1 

5  3  4 

1  3/8 

5/8 

1 

1/4 

13/16 

9/0 

9/6 

'9/0 

9/6 

6  3/8 

2  7/8 

5 

3  3/  8 

4  1/8 

4 

4 

19  i/2 

4 

27  1/2 

il 

16 

1/4 

18 

21  1/2 

20  1/2 

19  1/2 

2  15/16 

9/16 

1 

3/4 

3/4 

3/8 

3/8 

5/16 

5/16 

4  5/16 

1 

» 

1  1/i 

1  5/8 

1  i/2 

1  1/2 

1  3/8 

2  7/16 
5  i/i 

7/8 

1 

1/2 
1/4 

1  1/8 

1  3/16 

1  3/1Ô 

1  1/8 

1  1/8 

2 

3 

2  1/1 

3  3/8 

3  1/8 

3 

3 

8  1/8 

4  1/16 

7 

1/2 

5  1/S 

5  1/2 

5  1/2 

5  1/1 

5  3/16 

il 

4  1/10 
2  i/4 

9 

3/4 

4  8/8 

4  7/8 

4  1/2 

4  5/8 

4  1/2 

6  1/2 

5 

5/8 

2  3/i 

2  7/8 

2  3/4 

2  5/8 

2  5/8 

9  3/8 
6  /8 

4  3/8 

8 

1/2 

4  1/2 

6  1/2 

6  1/4 

6  1/8 

6  1  8 

3 

» 

3  1/2 
9  1/4 

4  3/8 

4  1/4 

4  1/8 

4  1/8 

13  i/i 

3  .78 

6  7/16 

\i 

3/8 

9  3/8 

9  3/8 

9  3/8 

9  1/i 

1  1/8 

1  7/8 

i  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  1/2 

3  ./8 

7/8 

2 

7/8 

15/16 

2  3/8 
7  1/i 

2  5/16 

2  1/4 

2  3/16 

12  V* 

5  1/16 

8 

1/2 

6  3/8 

7  1/8 

6  7/8 

6  1/2 

5  1/2 

3  5/8 

4 

5/8 

4 

4  1/8 

4  1/8 

4  5/16 

4  1/4 

IVEIISTES    LD'OFt    SU  D- AFRICAINES    (Autres  districts) 


120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

240.000 

125.000 

5/0 

IIIO.OIKI 

90.000 

1 

90.000 

200.000 

10  - 

400.000 

156.250 

t  Y, 

1 . -  '.o.yi^i 

25.000 

■i  .. 

tfjO.OOO 

240. 000 

1 

210. '11». 

400.000 

i 

391.708 

850.000 

1 

850.00*1 

145. 000 

1 

145.000 

261.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Abbott's  Consol.  Reefs 

B.irrett  

Gj  askop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  18/6p 

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer.. . , 


10 

30 

20 

2U 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

1/'  a  mars  1/0  juin 
6  d.  mai 


1  5/16 

11/16 

27/0 

9/0 

12/6 

1/9 

1  1/16 

1/8 

33/0 

5/9 

14/3 
14 

3/9 

5 

2  3/16 

1/2 

15/16 

16/0 
1  1/i 

2  9/16 

2  3/16 
26/6 

5/8 
5/0 

1  3/8 

3/4 

i  5/8 

5/8 

1  1/8 

5/8 

6/6 

26/3 

10/6 

15/6 

9/6 

5/9 

5/6 

5/0 

7/16 

1/4 

28/0 

12/0 

14/0 

8/3 

6/3 

7/3 

» 

6/0 

4/0 

15/8 

7/8 

1  1/8 

3/4 

16/9 

9/16 

2  1/8 

1  7/16 

2 

1  15/16 

13/16 

1  5/16 

13/0 

9/6 

2/0 

1/16 

1  1/8 

15/16 
1/2 

17/6 

1 

6/6 
15/0 

5/6 

1/i 
15/0 

7/3 

4/0 

1  1/8 
3/4 

2  1/16 
1  3/8 

2/0 
15/16 
1/2 


6/6 

6/6 

14/0 

5/0 

14/0 

5/0 

1/4 

1/4 

14/6 
7/0 

14/0 

6/0 

3/0 

3/0 

1  1/16 

1 

11/16 

11/16 

2  1/16 

2  1/16 

1  5/16 

1  5/16 

1/6 

1/0 

1 

15/16 

1/2 

1/2' 

1 9,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Ôld  Jewry. 
1,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120.  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

28,  Leadenhall  Buildgs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8.  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30.  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8.  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  Bouse. 
19,  Bury  Street. 

i/'i  Bishopsgate-St-WilniD. 

8.  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 
13/6,  George  St.  Mo.  Bouse. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33.  Cornhill. 

120.  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8.  Princes  Street. 
8.  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8.  Old  Jewry. 

30,  St  Swithin's  Lane 
55/6  Biiaopsjite-81  Wilbiu. 
Gresham  House. 
8.  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 
7,  Lothbury 
Gresham  llouse. 
15/6,  George  St.,  Kg.  Boose 
Warnford  Court. 
18,  St.  Su  ithin's  Lane 

18.  St.  Swithin's  Lane 

5,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

8  Old,  Jewry. 


DeTonshire  Chambera. 
Demis  llouse  Basinghal!  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110.  Cannon  Street. 
13/11,  Abchurch  Lane 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  l"  de  chaque  mois 
Franco  &  Algérie  :  Un  an...    25  fr. 

—  —        Six  mois.    14  fr. 
Ét,anger  (U  -P.)  :  Un  an  .        32  fr. 

—  —      Six  mois. .    18  fr. 

Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 
Rédacteur  en   chef  :  Edmond  THÉRY 

Prix  de  chaque  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  ;  Étranger  :  0  fr.  60 

INSERTIONS 

/.  gn»  anglaise  de  5  centimètres 

Co  tarif  ne  s'applique  pas  aux  annonces 
et  réclames  d'émission. 

N°  238  bis.  —  10fi  volume.  («) 

BUREAUX  :  il,  RUE  MO» Y,  PARIS 

Mercredi  5  Août  1896. 

QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  11  juillet  1896. 

I.a  répercussion  îles  Marchés  européens-.  —  Le  Rendement  de  Juin. 

La  semaine  qui  vient  de  s'écouler  est  vraiment  dé- 
pourvue d'intérêt.  La  baisse  progressive  qui  s'est  mani- 
festée sur  les  marchés  européens  a  eu  son  contre-coup 
ici  ;  aussi,  tandis  que  les  transactions  se  maintenaient 
dans  un  cercle  des  plus  restreints,  les  cours  fléchis- 
saient sans  interruption.  On  commence  à  croire  qu'une 
reprise  est  impossible  avant  l'automne  ;  mais  vous  êtes 
en  meilleure  posture  pour  avoir  une  indication  à  ce 
sujet  et  pour  formuler  des  pronostics  en  ce  qui  concerne 
les  probabilités  d'une  reprise.  Il  faut  dire  aussi  que  le 
rendement  de  juin  a  causé  une  certaine  désillusion  ; 
malgré  la  peste  bovine  on  s'attendait  à  une  plus-value 
assez  sérieuse  et  cette  plus-value  ne  s'étant  pas  pro- 
duite, le  facteur  d'amélioration  sur  lequel-  on  comptait 
n'existait  plus.  Comme  conséquence,  la  situation  est 
restée  peu  satisfaisante. 

Il  y  a  lieu  de  signaler  pourtant  l'augmentation  du 
rendement  d'un  certain  nombre  démines,  dont  la  situa- 
tion devient  de  plus  en  plus  prospère,  et  dont  les  nou- 
velles sont  des  plus  encourageantes. 

D'autre  part,  on  fonde  grand  espoir  sur  le  premier 
broyage  de  la  «  Bonanza  »  qui  commencera  ses  opéra- 
tions le  15  courant.  On  estime  que  l'avenir  des  Deep 
Levels  est  lié,  dans  une  certaine  mesure,  à  celui  de 
cette  Société.  Nous  avons  tout  lieu  de  croire  et  d'espé- 
rer que  les  résultats,  que  l'on  publiera  bientôt  seront 
satisfaisants. 

Voici  quelques  cours  comparatifs,  bien  que  la  cote 
ne  soit  guère  encourageante  : 

Cours 

au  11  jui1 .  au  4  ju il. 

1896  1896 

sh.  d.  sh.  d. 

African  Estâtes                            41   9  44  3 

East  Rand                                  151    0  156  0 

Bantjes                                        77   6  79  6 

Bonanza                                      57   6  59  0 

Clydesdales  Collieries                     37   0  38  0 

East  Rand  Goal  et  Gold                  20   n  24  3 

Ginsberg                                     36   0  37  0 

Great  Eastern  Colliery                   20   0  22  0 

Lancaster                                    50   0  51  0 

May  Gonsolidated                          60   0  61  0 

Molyneux  Mines  Consolidated. .     35   0  37  0 

New  Florida                                30   0  31  0 

New  Midas                                  57   6  61  6 

Rand  Nigel                                 21   0  22  3 

HeidelbergRoodepoort                    37   0  38  0 

British  South  Africa  (Ghartered).     57   6  63  0 

La  seule  hausse  que  nous  ayons  à  enregistrer  pen- 
dant la  semaine  est  celle  des  «  Alexandra  Estâtes  »,  qui 
ont  passé  de  16  sh.  9  d.  à  18  sh.,  après  avoir  touché 
19  sh.  3.  On  assure  que  Pullinger  en  a  acheté  de  gros 
paquets  et  que  l'intérêt  de  MM.  Neumann,  après 
avoir  été  prédominant  dans  cette  entreprise,  n'est  plus 
que  très  minime.  On  assure  aussi  —  mais  nous  n'avons 


pas  été  en  mesure  de  contrôler  cette  assertion  —  que 
des  découvertes  très  encourageantes  ont  (Hé  faites  sur 
cette  propriété  et  qu'elle  a  devant  elle  un  avenir  assez 
brillant,  mais  nous  transmettons  cps  bruits  sous  toutes 
réserves,  ne  sachant  pas  dans  quelle  mesure  ils  sont 
fondés. 

Voici  la  liste  des  assemblées  générales  qui  ont  eu  lieu 
ici,  cette  semaine  :  Consolidated  Angle-Tharsis,  Hex 
River  Exploration,  Treasury,  Lydenburg  Mining  Es- 
tates,  French  Rand,  Johannesburg  Mining  Estâtes. 
Central  Nigel  Consolidated,  Gold  Storage. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


Le  jugement  rendu  contre  le  docteur  Jameson  et  ses 
co- accusés  a  été  connu  trop  tard  dans  la  soirée  du 
mardi  29  juillet  pour  que  nous  ayons  pu  l'annoncer 
dans  notre  dernier  numéro.  Il  n'a  pas  fallu  moins  de 
sept  audiences  pour  terminer  les  débats,  qui  ont  abouti 
aux  condamnations  suivantes  :  le  docteur  Jameson, 
15  mois  de  prison,  mais  sans  hard  labour  (travaux 
forcés);  le  colonel  sir  John  Willoughby,  10  mois  ;  le 
major  White,  7  mois;  le  colonel  Raleigh  Grey,  le  major 
Coventry  et  le  colonel  White  5  mois  de  prison  chacun. 

Voici  les  appréciations  formulées  par  le  Times  au 
sujet  de  la  sentence  de  la  Cour  : 

Cette  conclusion  d'un  procès  qui  a  duré  sept  jours  et  de- 
mandé la  plus  grande  attention  de  la  part  des  juges  et  des 
jurés  se  recommandera  au  jugement  général  du  pays.  Les 
sentences  sont  suffisantes  pour  défendre  la  loi  dans  un  grand 
intérêt  international  et  commercial  et  marquent  très  claire- 
ment comment  la  Cour  a  considéré  des  faits  indéfendables  et 
pleins  de  danger  pour  le  bien  public.  D'autre  part,  le  verdict 
ne  montre  aucune  apparence  de  sévérité  indue,  ce  qui  eût  été 
impolitique. 

Ainsi  se  termine  l'un  des  principaux  actes  du  drame 
dont  la  première  partie  s'est  jouée  aux  environs  de 
Krugersdorp  à  la  fin  de  décembre  1895. 

Ajoutons  —  d'après  un  télégramme  communiqué  par 
notre  confrère  de  Londres,  le  Standard  and  Diggers' 
News  —  que  le  président  Krûger,  interviewé  au  sujet 
de  cette  condamnation,  aurait  déclaré  que  la  responsa- 
bilité de  l'invasion  du  territoire  n'était  pas  encore  éta- 
blie, les  juges  anglais  n'ayant  pu  se  prononcer  jusqu'ici 
à  cet  égard.  Le  président  Kruger  aurait  dit  aussi  ne 
pas  vouloir  intervenir  parce  que  le  docteur  Jameson 
n'avait  pas  reconnu  sa  culpabilité  et  parce  que,  d'après 
les  nouvelles  télégraphiques,  le  condamné  ne  désirait 
pas  voir  son  intervention  se  produire. 

A  présent,  on  va  procéder,  en  Angleterre,  à  une  en- 
quête sur  les  origines  de  cette  équipée  ;  une  commission 
doit  être  nommée  incessamment  à  cet  effet  et  on  an- 
nonce qu'elle  sera  présidée  par  sir  W.-L.  Jackson, 
membre  du  Parlement.  Mais,  à  l'heure  où  nous  écri- 
vons, il  n'y  a  rien  de  décidé  relativement  à  sa  compo- 
sition. 

En  ce  qui  concerne  l'insurrection  de  la  Rhodesia,  de 
récentes  dépêches  nous  apprennent  quelques  succès 
partiels  remportés  par  les  colonnes  Plumer  et  Hurrenn, 
sur  les  hauteurs  ouest  de  Matopo  et  dans  la  région  de 
Gwelo.  Mais  la  situation  est  encore  tendue  à  ce  point 
que,  malgré  les  objections  du  général  Carrington,  cru 
déclare  avoir  besoin  d'hommes,  mais  ne  pouvoir  les 
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nourrir.  M.  Chamberlain,  secrétaire  d'Etat  aux  colo- 
nies, a  décidé  d'envoyer  des  renforts  dans  l'Afrique 
australe. 

Le  3f  régiment  de  lanciers,  en  garnison  au  camp 
d'Aldershot,  a  reçu  l'ordre  de  s'embarquer  pour  Durban 
le  plus  rapidement  possible. 

On  assure,  en  outre,  que  la  9e  régiment  de  lanciers 
doit  quitter  l'Angleterre  au  plus  tard  le  25  août,  à  des- 
tination du  Matabéléland. 

Pendant  ce  temps,  le  Cap  expédie  de  maigres  déta- 
chements à  Mafeking,  d'où  ils  se  rendront  par  étapes 
sur  le  théâtre  de  la  guerre.  Quant  au  général  Carring- 
ton,  il  est  obligé  de  disperser  ses  faibles  effectifs  sur  un 
immense  espace. 


Le  Rendement  du  Witwatersrand  en  Juin  1896 


Le  courrier  du  Transvaal,  distribué  samedi  à  Paris, 
nous  apporte  les  indications  détaillées  relatives  au 
rendement  du  Witwatersrand  en  juin  1896.  Ce  rende- 
ment se  résume  comme  suit  : 

Chambre  Association 
des  Mines  des  Mines 

Onces     Dwts       Onces  Dwts 

Moulin   105.650  11  23.170  8 

Concentrâtes   6.249  19          1.622  18 

Tailings   47.514  17          8.913  17 

Autres  sources   518  3             »  » 

Totaux   159.933     ï/2         33.707  3 

Soit  un  total  général  de  193.040  onces  1/2. 

Parmi  les  exploitations  inscrites  à  la  Chambre  des 
Mines,  les  dix  qui  ont  donné  les  plus  forts  rendements 
sont  : 

Eendement  Différence 

total  sur 
'de  juin  1896   mai  1896 

Onces  Onces 

Perreira   11.663  +  228 

Crown  Reef   10.723  —  372  ,., 

New  Primrose   9.486  K  +  782  % 

Simmer  and  Jack   8.948  %  +  293 

City  and  Suburban   8.296  g  +     45  ',; 

Geldenhuis  Estate   6.889  %  +  992 

Henry  Nourse   6.648  %  +  351 

New  Heriot   6.019    "  —     19  \ 

Durban  Roodepoort   5.634  +  85 

May  Consolidated   5.204  +  227 

Dans  la  liste  des  Sociétés  ayant  fait  leurs  déclara- 
lions  à  l'Association  des  Mines  et  dont  le  rendement 
dépasse  i.000  onces  nous  relevons  : 

Rendement  Différence 
de  sur 
iuin  1896    mai  1896 

Onces  Onces 

Langlaagte  Estate                         8.503  %  —   819  Û 

Meyer  and  Charlton                      4.110  Kt  -f  131 

Wemmer                                    4.083  —   243  % 

Rappelons  qu'il  faut  tenir  compte  de  ce  fait  que  le 
nombre  de  jours  de  chômage  a  été  plus  considérable 
en  juin  qu'en  mai. 


LES  DIVIDENDES  DU  WITWATERSRAND 


Pendant  le  premier  semestre  de  l'année  dernière 
(18'.r>),  les  dividendes  déclarés  dans  le  Rand  ont  atteint 
1.3<»0.232  livres.  32  Compagnies  ont  contribué  à  ce 
total.  En  voici  la  liste  : 

Capital  Dividende 
Compagnies  %         émis  payé 


Worcester   35 

African  Estâtes   175 

Onon   io 

Champ  dOr   30 


Livres  sterling 
90.727  31.752 
16.000  .  28.000 
128.800  12.880 
128.491  25.698 


Compagnies 


Transvaal  Coal   5 

Durban  Roodepoort   30 

New  Kleinfontein   12  V, 

Enst  Anglian   100" 

New  Heriot   75 

Nigel   20 

City  and  Suburban   75 

May  Consolidated   10 

Jubilee   60 

Geldenhuis  Main  Reef ....  5 

Geldenhuis  Estate   30 

Crown  Reef   25 

Consolidated  Goldfields. . .  25 

Consolidated  Deep   20 

Cassel  Colliery...   20 

Johannesburg  Estate   2}^ 

Roodepoort  United  M.  R. .  25 

Meyer  and  Charlton   25 

Glencairn   15 

New  Primrose   25 

Wemmer   100 

Simmer  and  Jack   10 

Johannesburg  Waterworks  7*o 

Langlaagte  Estate   25 

Robinson   6 

Stanhope.'.   10 

New  Chimes   30 

Ferreira   65 


Capital  Dividende 
émis  payé 

Livres  sterling 


439.965 
125.000 
110.000 

28.000 

88.750 
159.970 

85.000 
265.000 

50.000 
150.000 
200.000 
120.000 
625.000 
187.550 

75.000 
200.000 
130.000 

85.000 
225.000 
280.000 

55.000 
250.000 
250.000 
470.000 
2.750.000 

34.000 
100.000 

90.000 


21.998 
18.750 
13.750 
28.000 
66.562 
31.994 
63.750 
26.500 
30.000 
7.500 
60.000 
30.000 
156.250 
37.450 
15.000 
5.000 
32.500 
21.250 
33.750 
70.000 
55.000 
25.000 
18.750 
117.500 
165.000 
3.400 
30.000 
58.500 


7.992.253  1.360.232 


Ces  chiffres  représentent  donc  un  total  de  1.360.232 
livres  payé  sur  un  capital  de  7.992.253  livres,  soit  une 
moyenne  de  17  0/0.  L'or  produit  pendant  cette  période 
a  atteint  1.113.517  onces,  donnant  une  valeur  d'environ 
3.800.000  livres,  de  telle  sorte  que  les  Compagnies  énu- 
mérées  ci-dessus  ont  donné  environ  en  dividendes  aux 
actionnaires  37  0/0  de  l'or  extrait.  En  mettant  de  côté 
les  Compagnies  d'eaux  et  de  charbonnages,  la  moyenne 
est  encore  d'environ  32  0/0. 


LE  MAIN  REEF  A  L'OUEST 


M.  D.  Draper  et  le  Syndicat  du  «  West  Rand  District  » 

Après  un  long  séjour  à  Johannesburg,  où  il  s'est 
livré  aux  études  magistrales  que  nous  avons  fait  con- 
naître à  nos  lecteurs,  M.  David  Draper,  secrétaire  de 
la  Société  géologique  de  l'Afrique  du  Sud,  vient 
d'arriver  à  Londres,  où  il  fait  partie  de  la  Société 
géologique  d'Angleterre.  Interrogé  à  son  arrivée  en 
Europe,  il  a  fait  connaître  qu'il  s'y  rendait  dans  le  but 
de  s'entendre  avec  un  Syndicat  qui,  dès  à  présent,  met 
à  sa  disposition  une  somme  considérable  pour  lui  per- 
mettre de  démontrer  pratiquement  sa  théorie  de  «  l'ex- 
tension du  main  reef  à  l'ouest  ».  ■ 

Le  plan  de  l'entreprise  est  déjà  conçu;  on  commen- 
cera par  forer,  de  distance  en  distance,  des  trous  de 
sonde  au  moyen  de  foreuses  à. diamant,  sur  la  ligne 
le  long  de  laquelle  M.  Draper  estime  que  se  continue  le 
main  reef. 

On  sait  qu'il  est  le  premier  géologue  qui  ait  contesté 
la  «  théorie  du  bassin  »,  au  moyen  de  laquelle  on 
s'était  contenté  jusqu'ici  d'expliquer  les  formations 
géologiques  du  Witwatersrand.  Gemme  conséquence 
des  théories  nouvelles,  dont  on  se  rappelle  le  remar- 
quable exposé  fait  par  lui  à  la  Société  géologique  du 
Transvaal  (1),  M.  Draper  croit  pouvoir  arriver  bientôt 
à  prouver  positivement,  à  «  identifier  »,  puis  à  mettre  à 
jour  les  diverses  séries  du  main  reef  dans  le  West 
Rand  District. 

On  a  demandé  à  ce  sujet  à  M.  Draper  —  dit  le  Stan- 
dard and  Digger's  News  de  Londres,  du  30  juillet  — 
si  des  découvertes  ou  des  constatations  positives 
avaient  dès  à  présent,  et  en  dehors  de  la  théorie  prouvé 
l'existence  de  «  l'extension  »  à  l'ouest  du  main  reef  ?  — 

(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n,s  233,  234  et  236  bis. 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  (supplément  hkbdomadairk,  n°  238  W») 


«  On  n'a  presque  pas  exécuté  de  travaux  de  ce  côté  ». 
a  répondu  M.  Draper;  «  le  reef  a  pourtant  été  décou- 
vertdans  l'Alexundra  Estate,  précisément  sur  La  ligne 
où  j'ai  indiqué  le  passade  du  main  réel';  toutefois, 
n'ayant  pas  été 'moi-même  vérifier  la  découverte,  je  ne 
puis  encore  dire  si  l'on  se  trouve  en  présence  d'un  reef 
ou  d'un  autre,  ni  quelle  est  sa  valeur.  Doux  autres  dé- 
couvertes ont  été'  faites  tout  récemment  sur  la  ferme 
Rran  Ivlei,  que  le  manque  de  temps  seul  m'a  empêché 
de  visiter  avant  mon  départ.  » 

La  théorie  de  M.  Draper  peut  se  résumer  en  quelques 
mots,  qui  feront  juger  de  sa  valeur. 

La  série  du  main  reef  l'ail  partie  de  la  série  de  reefs 
très  nombreux  qui  vont,  de  l'est  à  l'ouest,  à  travers  le 
Witwalcrsrand  ;  elle  se  trouve  à  la  hase  des  grès  et 
des  conglomérats.  On  sait  que  c'est  à  travers  ces  der- 
niers que  sont  creusées  les  mines  de  Johannesburg.  Il 
n'est  pas  probable  que  les  dépôts  d'or  de  cette  série  de 
conglomérats  soient  limités  à  l'«  aire  »  actuellement  ex- 
ploitée; il  est  plus  que  vraisemblable  qu'à  l'est  et  à 
l'ouest  les  prolongements  de  la  série  se  présentent  avec 
une  semblable  valeur  aurifère. 

A  l'ouest  (West  Rand),  la  limite  à  laquelle  a  été  jus- 
qu'ici circonscrite  la  série  du  main  reef  a  été  la  ferme 
Witpoorje  ;  d'ailleurs,  le  main  reef  n'a  pas  été  vérifié 
plus  loin  que  la  grande  faille  ou  Assure  (fault)  de  cette 
ferme,  mais  on  a  déjà  vérifié  et  travaillé  avec  succès, 
plus  à  l'ouest,  d'autres  reefs  :  Rothas,  Randfontein, 
etc.  C'est  sans  doute  parce  que  le  main  reef  a  été,  lors 
du  mouvement  géologique  auquel  est  due  la  grande 
faille,  rejeté  précisément  à  l'opposé  des  autres  couches, 
très  loin  au  nord,  vers  l'Alexundra  Estate  ;  et  d'ail- 
leurs, sur  la  ferme  Rietkuil,  dans  le  district  de  Pot- 
chefstroom.  l'Afrikander  Company  a  retrouvé  et  tra- 
vaillé le  main  reef  lui-même. 

La  teneur  en  est  excellente,  ce  qui  promet  beaucoup 
pour  l'avenir  de  l'entreprise  de  M.  Draper  sur  1  «  exten- 
sion du  main  reef  ». 


Le  Règlement  sur  les  Exploitations  minières  de  Madagascar 

(Suite  et  fin)  (1) 


TITRE  IV 

nU  RÉGIME  DES  PÉRIMÈTRES   MINIERS  DÉCLARÉS  OUVERTS 

A  l'exploitation  PUBLIQUE 
Section  I.  —  Droits  et  obligations  des  détenteurs  de  lots 
d'exploitation  à  l'égard  de  l'Etat 

Art.  16.  —  Si  le  détenteur  d'un  lot  d'exploitation  n'a  pas 
payé  d'avance  la  taxe  mensuelle  correspondante,  un  délai  de 
cinq  jours  lui  est  accordé;  passé  ce  délai,  lo^Commissaire 
des  mines  fait  annoncer  la  vente  aux  enchères  pour  le  vingt- 
cinquième  jour  suivant;  jusqu'à  cette  date,  le  mineur  a  le 
droit  d'empêcher  la  mise  en  vente  de  son  lot,  en  payant  la 
taxe  due  et  une  amende  de  2  fr.  par  jour  de  retard:  faute 
de  quoi  il  est  donné  suite  à  l'adjudication  au  profit  de  l'Etat. 
Dans  le  cas  où  l'adjudication  n'a  donné  aucun  résultat,  ce  lot 
est  démarqué  et  le  terrain  redevient  vacant. 

Art.  17.  —  Tout  mineur  peut  abandonner  son  lot  et  s'en 
marquer  un  nouveau,  à  condition  d'en  faire  la  déclaration  au 
Commissaire  des  mines.  Les  lots  abandonnés  sont  mis  aux 
enchères  comme  il  est  dit  ci-dessus. 

Art.  18.  —  Tout  lot  est  cessible;  le  nouveau  détenteur  doit 
se  munir  d'un  pernvs  correspondant.  Aucune  cession  n'est 
valable  qu'à  partir  de  la  date  de  son  enregistrement  par  le 
Commissaire  des  mines. 

Art.  19.  —  Il  est  dû,  pour  chaque  vente,  un  droit  de  muta- 
tion de  4  0/0  du  prix  correspondant.  Les  titres  émis  par  les 
Sociétés  minières  sont  soumis  à  un  droit  de  mutation  de 
1  0/0  pour  les  titres  nominatifs  et  un  droit  annuel  de  40  cen- 
times pour  les  titres  au  porteur. 

Section  II.  —  De  l'enregistrement  des  lots 
Art.  20.  —  L'enregistrement  des  lots  confère  les  avantages 
suivants  : 

1°  Le  lot  enregistré  est  un  immeuble; 

2"  Les  lots  enregistrés  peuvent  être  hypothéqués  comme 
les  immeubles  ordinaires;  l'inscription  des  hypothèques  doit 
être  faite  au  bureau  du  Commissaire  des  mines;  le  droit 
d'inscription  est  de  10  fr.  par  lot; 


(1)  Voir  l'Economiste  Européen,  n°  237  bis. 


3"  Par  dérogation  à  l'article  lli,  le  délai  après  lequel  le 
Commissaire  des  mines  fail  sommation  de  payer  la  taxe  de 
location  est  porté  à  six  mois;  si,  dans  un  délai  de  trois  mois, 
les  taxes  dues  ne  sont  pas  acquittées,  le  lot  est  vendu  aux 
enchères,  mais  1  Etal  ne  prélève,  sur  le  montant  de  ta  vente, 
que  les  taxes  dues  et  une  amende  de  00  fr.  ;  l'excédent  fait 
retour  à  l'ancien  détenteur. 

Art.  21.  —  Tout  mineur  peut  l'aire  enregistrer  ses  lots.  La 
demande,  qui  donne  lieu  à  la  perception  d'un  droit  de  5  fr., 
est  examinée  dans  un  délai  de  trois  mois  par  le  Commissaire 
des  mines.  Avant  la  lin  du  premier  mois,  un  avis  à  fin  d'en- 
quête est  publié  aux  I  rais  du  demandeur,  par  voie  d'affichage, 
dans  le  périmètre  minier.  Un  plan  du  lot  ou  groupes  de  lois 
doit  être  dressé  aux  frais  du  demandeur.  Des  oppositions 
peuvent  être  laites  sous  la  condition  du  paiement  d'un  droit 
de  5  fr.  Le  délai  de  trois  mois  expiré,  s'il  n'y  a  pas  d'opposi- 
tion, le  lot  est  enregistré  sur  un  livre  spécial,  et  un  certificat 
est  délivré  au  demandeur.  Lo  droit  d'enregistrement  est  de 
1U0  fr.  par  lot.  S'il  y  a  des  oppositions,  le  litige  est  porté, 
dans  les  quinze  jours,  devant  le  tribunal  français  de  >a  ré- 
gion. Un  lot  ne  peut  être  enregistré  qu'autant  qu'il  n'est  dû 
sur  lui  aucune  taxe  ou  amende. 

Section  III.  —  Des  concessions 
Art.  22.  —  Des  Sociétés  instituées  pour  l'exploitation  des 
mines  pourront  réclamer  la  transformation  en  concession  do 
chacun  des  groupes  de  lots  contigus  qu'elles  détiennent,  à  la 
condition  d'avoir  obtenu  au  préalable  l'approbation  de  leurs 
statuts  par  le  Résident  gémirai.  Les  formalités  de  la  demande 
et  de  l'enquête  sont  les  mêmes  que  celles  qui  sont  prévues  à 
l'article  précédent  pour  l'enregistrement  des  lots,  sauf  que  la 
demande  est  examinée  par  le  chef  du  Service  des  mines,  et 
que  la  publication  comporte,  en  outre  de  l'affichage  dans  le 
périmètre  minier,  l'insertion  au  Journal  officiel  d-  Mada- 
gascar. Ch  ique  concession  ne  peut  avoir  une  surface  infé- 
rieure à  50  hectares,  ni  supérieure  à  2.000  hectares  ;  la  même 
Société  ne  peut  oblenir  plus  de  dix  concessions  dans  l'éten- 
due de  l'île. 

Art.  23.  —  La  transformation  d'un  ensemble  de  lots  en 
concession  confère  : 

1°  Tous  les  avantages  attachés  à  l'enregistrement  des  lots, 
sous  la  réserve  que  les  mutations  des  concessions  seront  sou- 
mises à  l'autorisation  du  Résident  général; 

2°  Le  droit  d'opter  entre  la  taxe  à  la  surface,  établie  pour 
les  lots,  et  un  système  fiscal  spécial  composé  d'une  taxe  an- 
nuelle de  surface  égale  au  dixième  de  la  taxe  mensuelle  éta- 
blie pour  les  lots,  par  hectare  et  par  an,  et  d'un  droit  ad 
valorem  de  5  0/0  sur  les  matières  extraites,  jusqu'à  concur- 
rence d'une  contribution  totale  égale  à  la  moitié  de  la  taxe 
pleine  à  la  surface.  Le  droit  fixe  ne  pourra,  toutefois,  des- 
cendre au-dessous  de  5  fr.  par  hectare  et  par  an. 

Art.  24.  —  La  taxe  de  surface  spéciale  aux  concessions  est 
payable  par  année  et  d'avancé;  la  taxe«rf  valorem  est  payable 
par  année,  trois  mois  au  plus  après  l'expiration  de  l'année 
sur  la  production  de  laquelle  elle  porte.  Le  concessionnaire 
doit  tenir  les  livres  qui  lui  sont  prescrits  par  l'Administra- 
tion en  vue  du  contrèile  de  la  production.  Si  l'une  des  deux 
taxes  n'est  pas  payée  à  l'échéance  fixée,  la  procédure  et  la 
sanction  sont  les  mèmer,  que  celles  qui  sont  établies  par  l'ar- 
ticle 20  pour  les  lots  enregistrés.  Si  l'enchère  n'a  pas  donné 
de  résultats,  la  concession  est  annulée  et  le  terrain  peut  être 
de  nouveau  divisé  en  lots. 

Section  IV.  —  Droits  et  obligations  des  exploitants 
de  mines  envers  les  tiers 
Art.  25.  —  La  propriété  des  mines  est  distincte  de  celle  de 
la  surface. 

Dans  l'intérieur  de  tout  périmètre  minier,  les  exploitants 
des  mines  ont  le  droit  d'établir  des  chemins  d'accès  et  d'user 
de  ceux  qui  sont  établis,  d'établir  des  dérivations  et  des  cana- 
lisations d'eau,  d'abattre  les  bois,  d'occuper  les  terrains  en 
dedans  et  en  dehors  de  leurs  lots  d'exploitation  ou  de  leurs 
concessions. 

En  cas  de  réclamation  des  propriétaires  ou  des  autres 
exploitants,  l'exécution  de  ces  opérations  est  subordonnée  à 
l'autorisation  du  Commissaire  des  mines;  on.  devra  observer 
pour  l'exécution  des  fouilles  les  prescriptions  de  l'article  6. 
Les  taxes  concernant  le  droit  de  passage,  le  droit  d'eau, 
l'abatage  des  bois  et  l'occupation  des  terrains  en  terrain  do- 
manial feront  l'objet,  sur  la  proposition  du  Commissaire  des 
mines,  de  tarifs  homologués  par  le  Résident  général  après 
avis  du  Directeur  des  domaines. 

Art.  26.  —  Tout  mineur  est  responsable  des  dommages 
temporaires  ou  permanents  causés  par  son  exploitation  aux 
propriétaires  du  sol  et  aux  autres  mineurs.  Tout  dommage 
temporaire  ou  permanent  subi  par  les  propriétés  ou  cultures 
du  fait  de  l'exploitation  donne  lieu  à  une  indemnité  double 
du  préjudice  causé.  Le  juge  compétent  sera  le  juge  français, 
toutes  les  fois  que  la  contestation  ne  se  sera  pas  élevée  uni- 
quement entre  indigènes. 
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Section  V.  —  Bu  commerce  de  l'or 
des  autres  métaux  précieux  et  des  pierres  précieuses 

Art.  27.  —  Le  commerce  de  l'or,  des  autres  métaux  pré- 
cieux, des  pierres  précieuses  à  l'état  brut,  ne  peut  être  fait 
que  moyennant  le  paiement  d'un  droit  de  patente  hors  classe 
de  1.800  fr.  par  an. 

Ne  sont  r»as  considérés  comme  faisant  commerce  les  ex- 
ploitants qui  vendent  des  produits  de  leurs  exploitations. 

Tout  marchand  de  matières  susvisées  doit  tenir  les  livres 
qui  lui  sont  prescrits  par  l'Administration  et  les  tenir  à  la 
disposition  des  agents  pour  ce  désignés,  qui  y  apposent  leur 
visa. 

TITRE  V 

PÉNALITÉS 

Art.  28.  —  Les  contraventions  aux  prescriptions  de  la  pré- 
sente loi  seront  dénoncées  et  constatées  comme  les  contraven- 
tions en  matière  de  police.  Les  Commissaires  des  mines  sont 
officiers  de  police  judiciaire  dans  l'étendue  des  périmètres 
miniers. 

Art.  29.  —  Les  procès-verbaux  contre  les  contevenants  se- 
ront dressés  par  les  officiers  de  police  judiciaire  ou  affirmés 
entre  leurs  mains  par  les  agents  de  la  force  publique  dans  le 
délai  d'un  mois. 

Art.  30.  —  Les  procès-verbaux  seront,  suivant  la  situation 
des  lieux,  adressés  en  original  au  Procureur  de  la  Répu- 
blique près  le  Tribunal  de  première  instance  ou  à  l'officier 
du  Ministère  public  près  la  Justice  de  paix  à  compétence 
étendue,  qui  sera  tenu  de  poursuivre  d'office  les  contrevenants 
à  l'audience  correctionnelle  du  siège,  sans  préjudice  des  dom- 
mages-intérêts des  parties. 

Art.  31.  —  Des  amendes  de  5  à  100  fr.  et  des  emprisonne- 
ments de  un  à  cinq  jours  peuvent  être  infligés  pour  infrac- 
tions aux  dispositions  de  la  présente  loi,  autres  que  celles 
définies  ci-après  : 

Art.  32.  —  Sont  punis  d'une  amende  de  100  à  1.000  fr.  et 
d'un  emprisonnement  de  un  à  cinq  jours  : 

1°  Ceux  qui  se  livrent  sans  permis  à  des  recherches  ; 

2°  Les  concessionnaires  et  les  marchands  de  substances 
précieuses  qui  ne  tiennent  pas  leurs  livres  d'une  façon  régu- 
lière ou  refusent  de  les  montrer  aux  agents  de  l'Administra- 
tion. Dans  ce  dernier  cas,  la  confiscation  des  substances 
précieuses  saisies  sera  toujours  prononcée. 

Art.  33.  —  Sont  punis  d'une  amende  de  100  à  1.000  fr.  et 
d'un  emprisonnement  de  quinze  jours  à  deux  ans  : 

1»  Ceux  qui  établissent,  détruisent  ou  déplacent  d'une  façon 
illicite  des  signaux  de  recherche; 

2"  Ceux  qui  marquent  ou  démarquent  des  lots  d'une  façon 
illicite  ; 

3°  Ceux  qui  falsifient  les  dates  inscrites  sur  leurs  permis. 

Art.  34.  —  Sont  punis  d'une  amende  de  1.000  à  25.000  fr. 
et  d'un  emprisonnement  de  trois  mois  à  trois  ans  ceux  qui  se 
livrent  sans  permis  à  l'exploitation  des  matières  précieuses 
ou  sans  patente  au  commerce  de  ces  substances. 

La  même  peine  est  applicable  à  ceux  qui  font  commerce 
d'acheter  des  métaux  précieux  ou  des  pierres  précieuses  à 
l'état  brut  à  une  personne  non  munie  d'un  permis  d'exploita- 
tion ou  d'une  licence  de  vente. 

La  confiscation  des  matières  saisie  sera  toujours  prononcée. 

Art.  35.  —  Les  délits  prévus  par  les  articles  31,  32,  33  et  34 
sont  déférés  à  la  juridiction  française;  la  juridiction  mal- 
gache ne  connaît  que  des  affaires  dans  lesquelles  aucun  Euro- 
péen n'est  impliqué. 

Art.  36.  —  Dans  tous  les  cas  où  la  peine  de  l'emprisonne- 
ment et  celle  de  l'amende  sont  prévues  par  la  présente  loi,  si 
les  circonstances  paraissent  atténuantes,  les  tribunaux  sont 
autorisés,  même  en  cas  de  récidive,  à  réduire  l'emprisonne- 
ment même  au-dessous  de  six  jours  et  l'amende  même  au- 
dessous  de  16  fr.  ;  ils  pourront  aussi  prononcer  séparément 
l'une  ou  l'autre  de  ees  peines,  sans  qu'en  aucun  cas  elle 
puisse  être  au-dessous  des  peines  de  simple  police. 

Art.  37.  —  Les  amendes  aussi  bien  que  les  taxes  et  droits 
sont  payables  soit  en  numéraire  français,  soit  en  or  brut, 
au  titre  minimum  de  90  0/0,  évalué  à  2  70  le  gramme. 

On  voit  qu'aux  termes  de  ce  règlement,  les  citoyens, 
sujets  et  protégés  français,  ainsi  que  les  étrangers  et 
les  indigènes  autorisés  par  le  gouverneur  de  leur  pro- 
vince, sauf  approbation  du  résident,  sont  admis  a  la 
recherche  et  à  l'exploitation  des  mines.  L'interdiction 
est  absolue  pour  Les  fonctionnaires  français  ou  indigè- 
nes <'ii  activité  de  service. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Cottonwood  River  (B.  C.)  Alluvial  Gold  Mining  Com- 
pany, Limited  (Colombie  britannique) .  —  Le  capital  de  la 
Cottonwood  River  {B.  C.)  Alluvial  est  de  65.000  liv.  st.  di- 
visé en  65.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles  15.000, 
offertes  en  souscription,  ont  été  prises  en  dehors  du  public. 
Le  prospectus  stipule  que  la  Compagnie  a  été  formée  pour 
acquérir  trois  baux  miniers,  d'une  contenance  de  240  acres 
environ,  et  situés  près  de  la  Cottonwood  River,  et  sur  la 
Fraser  River  (Colombie  britannique).  Ces  baux  seront 
exploités  comme  placers,  et  comme  mines  aurifères  d'allu- 
vion.  Le  vendeur,  M.  Charles  Tetley,  de  Vancouver,  a  con- 
senti la  cession  de  cette  propriété,  cession  comprenant  les 
droits  d'eau,  pour  50.000  liv.  st.,  payables  en  actions  entiè- 
rement libérées.  Il  existe  un  rapport  sur  cette  entreprise, 
émanant  de  M.  C.  J  Seymour  Baker,  et  qui  conclut  favora- 
blement. 

Belmore  Hill  Amalgamated  Gold  Mines,  Limited  (Nou- 
velles-Galles du  Sud).  —  La  Belmore  Hill  Amalgamated 
Gold  Mines,  Limited,  a  été  formée  au  capital  de  150.000  li- 
vres sterling  en  150.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles 
50.000  viennent  d'être  mises  en  souscription.  La  Compagnie 
a  pour  objet  l'acquisition  et  la  mise  en  exploitation,  ainsi 
que  le  dit  le  prospectus,  de  huit  baux  séparés,  d'une  conte- 
nance totale  de  53  acres,  et  situés  sur  le  Belmore  Hill,  à 
2  milles  1/2  de  Canowindra,  Nouvelles  Galles  du  Sud.  Il  est 
établi  que  ces  propriétés  ont  été  reconnues  comme  de  bonnes 
mines,  déjà  bien  développées,  et  que  l'on  a  déjà  mises  en 
exploitation  avec  profit.  Trois  puits  sont  creusés  à  des  pro- 
fondeurs variant  de  100  à  270  pieds  ;  le  quartz  en  vue  est 
suffisant  pour  alimenter,  pendant  plusieurs  années,  la  batte- 
rie de  40  pilons  que  l'on  se  propose  d'établir.  Enfin,  un 
rapport  de  M.  Atterbury  mentionne  que,  d'ici  six  moi»,  tout 
le  matériel  nécessaire  pourra  être  mis  en  place  et  que  la 
mine  pourra  donner,  indépendamment  des  autres  travaux  de 
développement  à  intervenir,  un  bénéfice  net  de  72.000  liv.  st. 
par  an.  Le  prix  d'achat  a  été  fixé  à  125. 0U0  liv.  st.  payables  : 
100.000  liv.  st.  en  actions,  et  25.000  liv.  st.  en  actions  ou  en 
espèces,  à  la  volonté  des  directeurs  de  la  Compagnie,  ce  qui 
laisse,  comme  capital  d'exploitation,  un  montant  de  25.000 
livres  sterling. 

Bunallan  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occidentale).  — 
Cette  Compagnie  a  été  formée  au  capital  de  85.000  liv.  st., 
divisé  en  8Î.O0O  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles  56.667 
actions  ont  été  offertes  en  souscription  au  pair  —  en  vue 
d'acquérir  la  Dunallan'Gold  Mines  qui  comprend,  comme  le 
mentionne  le  prospectus,  deux  baux  miniers  aurifères,  d'une 
contenance.de  36  acre-:,  et  situés  à  environ  deux  milles  au 
nord  de  Coolgardie,  Australie  occidentale.  La  Bunallan 
Mine  Sgndicate,  Limited  qui  était  jusqu'ici  propriétaire,  et 
qui  rétrocède  l'affaire,  a  déjà  dépensé  pendant  les  derniers 
douze  mois,  dit  le  prospectus,  plusieurs  milliers  de  livres 
sterling,  dont  partie  pour  le  développement  de  la  mine.  Il  est. 
de  plus  mentionné  que  quatre  reefs  ont  été  découverts  dans 
la  propriété,  et  que  quatre  puits  ont  été  creusés.  Les  résultats 
obtenus  ont  été  satisfaisants.  M.  G.  R.  Fearby,  ingénieur  des 
mines,  dans  son  rapport,  stipule  qu'il  existe  36.000  tonnes 
de  minerai  en  vue,  dans  les  différentes  parties  du  bail  Bu- 
nallan. Le  prix  d'achat  do  la  propriété  a  été  fixé  à  65.000 
livres  sterling  payables  :  7.000  liv.  st.  eh  espèces,  28.333 
livres  sterling  en  actions  entièrement  libérées,  et  le  solde  en 
espèces  ou  en  actions.  Il  restera  20.000  liv.  st.  pour  le  fonds 
d'exploitation  de  l'entreprise. 

Burbanks  Consols  (Australie  occidentale).  —  La  Bur- 
banks  Consols,  Limited,  a  été  créée  au  capital  de  80.000  livres 
sterling,  divisé  en  80.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles 
55.000  viennent  d'être  offertes  au  public.  Son  but,  défini  dans 
l'acte  d'association  tend  aussi  à  l'acquisition  d'un  bail  de  24 
acres,  situés  à  cinq  milles  au  sud-ouest  de  Coolgardie  (Aus- 
tralie occidentale).  Le  prospectus  d'émission  mentionne  que 
la  propriété  que  l'on  se  propose  d'acheter  est  dans  le  voisinage 
et  au  nord-est  de  la  mine  bien  connue  Birthday  Gift  Mines 
dont  elle  n'est  séparée  que  par  les  9  acres  de  la  Burbanks 
North  Gold  Mine.  Les  rapports  mentionnent  que  cette  pro- 
priété possède  plusieurs  reefs  dont  le  eastern  reef  de  la  Bur- 
banks Birthday  Gift  Gold  Mine,  qui,  dernièrement,  a  retiré 
4.352  onces  d'or  franc  de  ]  .048  tonnes  broyées,  soit  plus  de 
4  onces  par  tonnes,  sans  compter  les  tailings.  D'après  les 
experts,  cette  mine  mérite  que  l'on  en  pousse  le  développe- 
ment et  doit  rendre  favorablement.  Le  prix  d'achat  fixé  par 
les  vendeurs  est  de  55.000  liv.  st.  payables:  10.000  liv.  st.  en 
espèces,  25.000  en  actions  entièrement  libérées  et  le  solde  en 
actions  ou  en  espèces.  Le  capital  d'exploitation  est  de  25.000 
livres  sterling. 

North  Boulder  Easte  Block,  Limited  {Australie  occiden- 
tale). —  Cette  Compagnie  a  été  formée  au  capital  de  120.000 
livres  sterling,  divisé  en  240.000  actions  de  10  shillings  pour 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  n<>  238  n»)  85 


acquérir,  nin^i  que  le  dit  le  prospectus  de  la  North  lioiilder 
(lolil  Mining  Compati;/.  Limited,  le  bail  minier  n°  97f\  con- 
nu ici  sous  ie  nom  de  The  F.urckn  Fu.it, o\  d'une  contenance 
de  dix  acres  ou  environ.  La  propriété  est  bornée  par  la  Ilan- 
ttan's  Brovon  Ilill  South,  Uroya  East,  la  Bank  of  England, 
la  Royal  Mint  >'t  la  Iron  Ring,  et  est  située  dans  le  voisi- 
nage des  mines  bien  connues:  la  firent  Boulder,  la  Ioatihoc, 
la  Lake  View,  etc.  Dans  son  rapport,  M.  I).  11.  Braidwood, 
stipule  qu'il  est  convaincu  que  le  lilon  Royal  Mint,  et  le  filon 
liroirnhill  traversent  la  propriété  dont  la  situation  ne  pou- 
vait pas  être  plus  favorable.  Le  prix  d'achat  a  été  fixé  a  80.000 
livres  sterling  payable  entièrement  en  actions,  laissant  ainsi 
40.000  liv.  st.  pour  le  capilal  d'exploitation.  Lo  prospectus 
lancé  n'a  eu  que  pour  but  de  donner  au  public  les  renseigne- 
ments nécessaires. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Rhodexia  Toum  I'roperties;.  Limited  (Afrique  du  Sud). — 
Enregistrée  le  '27  iuin.  Capital  :  20.000  liv.  st.  en  actions  de  10 
livres  sterling.  Objet  :  acquérir,  développer  et  mettre  en  ex- 
ploitation toutes  mines,  toutes  propriétés  minières,  tous  ter- 
rains, toutes  constructions,  dans  le  Sud  de  l'Afrique  ou  par- 
tout ailleurs. 

Bosesown  Silcer  Mining  Company,  Limited  (Colombie 
Britannique).  —  Enregistrée  le  27  juin.  Capital  :  3.000  liv.  st. 
en  actions  de  20  liv.  st.  Objet  :  acquérir,  développer  et  exploi- 
ter toutes  mines  et  tous  droits  miniers  dans  la  Colombie 
britannique. 

B.  C.  Exploring  Syndicate,  Limited  (Colombie  britan- 
nique). —  Enregistrée  le  10  juillet.  Capital  :  20.000  liv.  st. 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  principal  :  entrer  en  arran- 
gement avec  M.  J.  Cobeldick,  et,  ensuite,  acquérir,  dévelop- 
per et  exploiter  toutes  mines,  tous  droits  miniers,  etc.,  dans 
la  Colombie  britannique  et  partout  ailleurs. 

Rirerside  Gold  Mines,  Limited  (Californie).  —  Enregistrée 
le  16  juillet.  Capital  :  50.000  liv.  st.,  en  actions  de  2  liv.  st. 
Objet  :  Acquérir,  développer  et  exploiter  toutes  mines, 
tous  terrains  miniers  situés  dans  les  Etats-Unis  d'Amérique 
et,  en  particulier,  acquérir,  développer  et  exploiter  par  voie 
d'achat  au  autrement,  et  en  vertu  d'un  arrangement  conclu 
avec  la  London  Traders  Trust  Corporation,  Limited,  trois 
claims  miniers  situés  dans  le  comté  de  Riverside (Californie)  ; 
de  plus,  acquérir,  développer  et  exploiter  toutes  autres  mines, 
concessions,  options,  tous  autres  terrains  miniers,  baux, 
droits  d'eau  et  autres,  etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire  de 
mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  d'élevage,  d'armement,  etc.; 
construire  tous  chemins  de  fer,  warfs,  docks,  entrepôts,  etc. 

Cripple  Creek  Consolidated  Mines,  Limited  (Colorado). 

—  Enregistrée  le  15  juillet.  Capital  :  250.000  liv.  st.,  en  ac- 
tions de  10  shillings.  Objet  :  Acquérir,  développer  et  ex- 
ploiter toutes  mines,  concessions,  options,  tous  terrains 
miniers,  droits  d'eau  et  autres;  développer  tous  terrains; 
s'intéresser  à  toute  affaire  de  mines,  de  fonderie,  de  métal- 
lurgie, d'entrepôt,  de  transports  par  voie  ferrée,  d'élevage, 
d'armement,  de  construction,  etc. 

Dunallan  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occidentale). 

—  Enregistrée  le  15  juillet.  Capital  :  85.000  liv.  st.  en  ac- 
tions de  1  liv.  st.  Objet  :  Adopter  et  mener  à  bonne  lin  un 
arrangement  à  intervenir  avec  la  Dunallan  Syndicale  et  ayant 
pour  but  l'acquisition  par  voie  d'achat,  bail  ou  autrement, 
de  certaines  propriétés  minières  situées  dans  le  district  de 
Coolgardie  (Australie  occidentale);  les  développer,  les  ex- 
ploiter: acquérir  toutes  autres  mines,  concessions,  options, 
tous  terrains  miniers,  droits  d'eau  et  autres,  baux,  etc;  s'in- 
téresser à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de 
transports  par  voie  ferrée  ou  par  eau,  d'entrepôt,  d'élevage, 
d'armement,  etc. 

T'incent  (25  mile,  Coolgardie)  ,  Limited  (Australie  occi- 
dentale). —  Enregistrée  le  27  juin.  Capital  :  75.000  liv.  st. 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin 
un  arrangement  intervenu  le  25  juin  avec  la  Gold  Explorers, 
Limited;  en  outre,  acquérir  à  toute  époque,  développer  et  ex- 
ploiter toutes  mines,  concessions,  options,  tous  droits  mi- 
niers et  autres,  tous  baux,  claims,  etc.;  s'intéresser  h  toute 
affaire  de  mine,  de  broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  d'en- 
trepôt, de  construction,  etc. 

Indian  Prospect  Syndicate,  Limited.  —  Enregistrée  le  10 
juillet.  Capital  :  9.000  liv.  st.  en  actions  de  100  liv.  st.  Objet; 
entrer  en  arrangement  avec  M.  J.  W.  Bakevell,  et  participer, 
de  quelque  sorte  que  ce  soit,  à  toute  affaire  de  mine,  de 
broyage,  de  fonderie. 

New  Premier  Syndicate,  Limited.  —  Enregistrée  le  26 


juin.  Capital:  12.000  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  8t.  Objet: 
acquérir,  développer  et  exploiter  toutes  mines  d'or,  d'argent, 
de  diamants,  d'opales,  etc.,  dans  quelque  partie  du  moud*' 
que  ce  soit. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Les  <<  Crushings  »  de  l'Australie  occidentale.  — 

La  production  des  Compagnies  minières  de  l'Aus- 
tralie de  l'Ouest  continue  à  s'accroître  dans  une  rapide 
proportion.  On  compte  actuellement  une  quarantaine 
de  mines  anglaises  enregistrées  ;  leur  production  totale, 
pendant  le  premier  semestre  de  1 890,  a  dépassé  57.000 
onces.  11  ressort  tout  d'abord  du  tableau  dn  la  produc- 
tion ci-dessous  que  près  de  la  moitié  de  la  production 
est  due  à  la  (ireat  Boulder  Proprietary,  qui  a  donné,  à 
elle  seule.  23.224  onces.  Trois  autres  entreprises  vien- 
nent ensuite,  donnant  3.000  onces  environ  chacune  et, 
au  total,  11.183  onces.  Six  autres  ensemble,  avec  une 
production  moyenne  d'environ  1.000  onces,  ont  produit, 
au  total,  11.149  onces  ;  il  reste  31  Compagnies  ayant 
donné  ensemble  11.715  onces. 

Total 
des  tonnes 
broyées      Onces  Onces 
Noms  pendant  le      au  par 
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Iron  King  

115 

278 

24 

M. 

64 

185 

2-8 

Yo. 

Emerald  Reward  

71 

69 

0-97 

M. 

Emperor  

137 

103 

0-8 

C. 

Empress  ofCoolgardic 

98 

50 

05 

M. 

845 

1.776 

21 

C. 

Golden  Bar  

150 

100 

066 

E.  C. 

Golden  Horse  Shoe. . 

57 

32 

0-66 

E.  G. 

Great  Boulder  M.  R.. 

100 

397 

4 

E.C. 

Great  Boulder  Prop.. 

6.377 

23.224 

o-6 

E.  C. 

Hannan's  Brownhill. 

96 

462 

4-8 

C. 

Herbert  

16 

60 

3-7 

E.  C. 

Ivanhoe   

1.389 

2.874 

2 

P. 

Just  in  Time  

80 

108 

1-3 

M. 

Kinsella  

2.725 

1.230 

0-45 

C. 

Ladv  Loch  

200 

854 

4-2 

M. 

Lady  Mary  Amal.. . . 

1 . 472 

1.241 

O'8'i 

E.  C. 

Lake  View  and  Boul- 

1.917 

4.545 

23 

E.C. 

Lake  View  Gonsols,  . 

271 

815 

3 

M. 

184 

133 

072 

C. 

226 

389 

1-7 

M. 

Mainland  Consols . . . 

» 

» 

N.  C. 

Menzies  Crusoe  
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1.089 

3-4 

N.  C. 

—     Gold  Reef .  . . 

325 

747 

2-3 

E.C. 

Mount  Charlotte  

34 
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n 

M. 

—     Yagaliong.  . . . 

42 

156 

3-7 

M. 

Murchison  Goldfields 

46 

94 

2 

M. 

—      New  Chum 

1.126 

3.093 

2-7 

M. 

United.... 

25 

97 

3-9 

N.  C. 

90  Mile  Prop  

233 

537 

23 

M. 

Salisbury-  Murchison 

136 

174 

13 

C. 

Sherlaw's  Gold  

76 

168 

22 

P. 

Stray  Shot  and  Excel- 

410 

836 

2-0 

E.C. 

White  Feather  Rwd. 

1.351 

2.939 

2-1 

K. 

Zapopan  

120 

166 

1-4 

Total 

28.597 

57.269 

20 

*  M.  =  Murchison  ;  C.  =  Coolgardie  ;  E.  C.  et  N.  C.  = 
East  et  North  Coolgardie  ;  P.  =  Pilbarra  ;  Yo.  =  Yalgoo  ; 
K.  =  Kimberley. 
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Il  ne  faut  pas  oublier  que  certaines  d'entre  les  Com- 
pagnies ci-dessus  n'ont  réalisé,  depuis  le  commence- 
ment de  l'année,  qu'un  ou  deux  crushings  tout  au  plus; 
on  peut  citer,  comme  étant  dans  ce  cas,  les  mines  Bay- 
lii'ward,  Murchison  New  Chum,  Londonderry,  etc. 
Voici,  d'ailleurs,  en  regard  du  nom  de  chacune  des 
Compagnies,  la  date  de  leurs  derniers  crushings  avec 
le  total  des  tonnes  de  quartz  broyé  et  des  onces  d'or 
obtenues  au  total  et  à  la  tonne  : 


Dates  des 

Total  des  Onces 

Onces 

Noms 

derniers 

tonnes 

au 

par 

des  Compagnies 
— 

crushings 

broyées 

total 

tonne 

Janvier 

62 

7 

O'il 

Bayley's  Rewd  Clm.. 

Fev.  ^1 

» 

100 

» 

—  Rewd.No.lSth. 

Juin  9 

120 

150 

1-25 

Big  Blow  

Juin  5 

106 

31 

03 

Britons  United  

Février 

36 

93 

26 

Burbank's  Birthday. . 

Juin  'i 

141 

525 

3-7 

Consold.  Murchison. 

Juin  30 

1.487 

976 

0-65 

Ooolgardie  Mint  and 

■irou  King  

Juin  30 

115 

278 

24 

Cuddingwarra  

Mai  14 

64 

185 

2-8 

Emerald  Reward. . . . 

Mai  4 

43 

44 

1 

Emperor  

Mars  16 

137 

103 

08 

Empress  of  Coolgardie 

Mai  13 

98 

50 

0-5 

Mai  12 

480 

1.110 

2"3 

Février 

150 

100 

0-«6 

Golden  Horse  Shoe. . 

Mai 

30 

20 

0-66 

(  ireat  Roulder  M.  R.. 

Juillet  20 

117 

340 

3 

(ireat  Boulder  Prop. . 

Juillet  18 

807 

2.624 

32 

Hannan's  Brownhill. 

Juillet 

119 

274 

2"2 

Herbert  

Juin  10 

16 

60 

37 

Ivanboe  

Juin 

240 

1.00S 

4-2 

.lust  in  Time  

Mars  9 

50 

50 

1 

Juillet  3 

800 

825 

1-03 

Mai  4 

200 

854 

4-2 

Lady  Mary  Amal. . . . 

Usa  18 

157 

84 

5.3 

Lake  View  and  Boul- 

M  ai  4 

327 

823 

2*5 

Lake  View  Consols. . 

Juin 

971 

Ol'J 

3 

•Juin 

184 

133 

0-79 

Londonderry  

Février 

226 

389 

17 

Mainland  Consols  . . . 

Juillet 

275 

1.277 

4-6 

Menzies  Crusoe  

Juillet  20 

200 

462 

2-3 

—     Gold  Reef. . . 

Juillet  13 

210 

408 

i-9 

Mount  Charlotte, 

Juin  13 

34 

241 

7 

—     Yagabong. . . . 

Avril  20 

42 

156 

3-7 

Murchison  Goldlields 

Janvier 

46 

94 

2 

—       New  Chum 

Avril 

200 

228 

1-2 

—  United.... 

Avril  30 

25 

97 

3-9 

00  Mile  Prop  

Juillet 

80 

81 

1-0 

Salisbury- Murchison 

Mai 

136 

174 

1-3 

Sherlaws  Gold  

Mai  H 

76 

168 

2'2 

Stray  Shot  and  Excel- 

Juin  25 

55 

148 

2*7 

White  FeatherRwd. 

Juin 

209 

474 

9-2 

Mai 

120 

166 

1-4 

Londonderry  Gold  Mine.  —  A  l'assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires  de  cette  Compagnie, 
qui  a  eu  lieu  le  22  juillet,  le  Conseil  d'administration 
de  la  Londonderry  Gold  Mine  a  été,  paraît-il,  favora- 
blement impressionné  de  la  résignation  qu'affectaient 
les  actionnaires  qui,  par  égard  pour  lord  Fingall,  sem- 
blaient oublier  les  pertes  qu'ils  avaient  subies.  Disons 
ici  que  lord  Fingall  a  accepté  le  fauteuil  de  la  prési- 
dence du  Conseil  d'administration,  fauteuil  laissé  libre 
par  la  mort  du  colonel  North,  survenue  depuis  la  der- 
nière assemblée. 

A  l'heure  actuelle,  là  Compagnie  possède,  en  espèces 
disponibles,  30.000  liv.  st.  Jusqu'à  la  date  du  15  avril, 
elle  a  encaissé:  6.840  liv.  st.,  provenant  de  l'or  extrait 
de  la  mine;  1.800  liv.  st  ,  des  droits  de  transfert;  540 
Livres  sterling,  de  la  vente  d'eau,  et  1.050  liv.  st.,  du 
broyage  public  ;  soit,  en  tout,  10.230  liv.  st.,  qui  ont 
été  dépensées  en  travaux. 

Les  concessions  acquises  par  la  Compagnie  depuis  sa 


formation  ont  été  reconnues  sans  valeur,  et  les  Direc- 
teurs ont  proposé  de  les  abandonner,  à  l'exception  de 
neuf  acres  du  bloc  West- Londonderry .  Cette  proposi- 
tion a  été  adoptée. 

Les  Directeurs  de  l'entreprise  ont  été  autorisés  à  con- 
tinuer les  recherches,  en  vue  de  faire  une  découverte 
quelconque,  et  à  employer  les  30.000  liv.  st.  en  caisse, 
à  acquérir  d'autres  propriétés  comme  la  West  Austra- 
lian  Exploring  and  Finance  Corporation.  Cette  der- 
nière entreprise,  fait  on  remarquer  à  Londres,  ne  sera 
jamais  à  même  de  payer  un  dividende  sur  la  moitié  du 
capital  de  la  Londonderry;  mais  c'est  un  détail  que 
l'on  a  passé  sous  silence. 

Au  cours  de  la  séance,  il  avait  été  dit  que  lord  Fin- 
gall et  M.  Myring  étaient  toujours  résolus  à  abandon- 
ner aux  actionnaires  leurs  parts  provenant  de  leur 
qualité  de  fondateurs.  Quant  à  la  part  de  feu  le  colonel 
North,  il  restait  à  connaître  la  décision  que  prendraient 
les  héritiers.  Or,  après  la  séance,  lord  Fingall  et  M. 
Hewitt  Myring  ont  déclaré  ce  qu'ils  entendaient  faire 
—  dans  l'intérêt  des  actionnaires  —  de  leurs  susdites 
parts  de  fondateurs,  qui  représentent  354.000  liv.  st. 
Ils  ont,  paraît-il,  pris  une  participation  dans  un  bloc 
d'actions  d'une  propriété  situées  dans  le  district  de 
Menzies,  et  qui,  bientôt,  sera  lancée  dans  le  public. 
Le  journal  anglais  The  Australian  Mail  fait  observer 
que  personne  n'a  demandé  à  lord  Fingall  et  à  M.  J. 
Hewitt  Myring  pourquoi  ils  n'avaient  pas  —  de  préfé- 
rence —  rendu  l'argent  purement  et  simplement  aux 
actionnaires;  mais  le  même  journal  ajoute  que  puisque 
les  intéressés  se  montrent  satisfaits,  il  n'appartient  à 
personne  autre  de  se  plaindre.- 

Quant  à  la  part  de  feu  le  colonel  North,  il  semble 
qu'avant  qu'il  n'en  soit  disposé,  un  jugement  de  la 
Cour  doive  intervenir;  à  moins  que  M.  Harry  North 
prenne  volontairement  la  résolution  de  respecter  les 
volontés  de  son  père. 


Noies  minières  d'Australie 

Lake  View  Consols  (Hannan's  Australie  occidentale). 
M.  Charles  Kaufman  télégraphie  que  les  recherches  con- 
lirment  l'opinion  qu'il  avait  de  la  Lake  View  Consols.  Il  a 
tout  lieu  de  croire  que  c'est  la  mine  la  plus  belle  d'Australie, 
les  niveaux  les  plus  bas  attestant  qu'elle  éclipsera  tontes  les 
autres  et  par  son  importance,  et  par  sa  richesse.  Une  autre 
dépêche  de  M.  Kaufman,  plus  récente,  dit  textuellement:      .  4 

«  Nous  avons  en  mains  une  réserve  de  minerai  donnant 
500  onces  par  tonne.  L'achat  d'un  moulin  complémentaire  de 
10  pilons  a  été  conclu.  » 

En  ce  qui  regarde  cette  entreprise,  notre  confrère  de  Lon- 
dres, The  Australian  Mail,  publie  la  note  suivante  : 

«  La  West  Australian  Exploring  and  Finance  and 
London  and  Globe  Finance  Corporations  a  reçu  de  M.  Kauf- 
man la  dépêche  suivante  :  «  Confidentielle.  Ne  vous  défaites 
«  en  aucun  cas  des  actions  Lake  View  Consols.  La  propriété 
«  est  tout  simplement  prodigieuse  comme  étendue  et  comme 
«  richesse  ». 

Nouvelle  Zélande.  D'après  Y  Australian  Mines,  de  Lon- 
dres, les  mineurs  employés  dans  la  Consolidated  Goldfields 
New  Zealand,  Limited,  district  de  Reefton,  se  sont  mis  en 
grève  par  suite  d'une  réduction  dans  les  salaires  de  10  shillings 
à  8  sh.  4  d.  par  huit  heures  de  travail.  Ils  ont  formé  une 
branche  de  la  Miners  Union  of  Australasia.  Les  prix  les 
plus  bas  sont  payés  dans  le  district  de  Auckland. 

Les  Directeurs  de  la  Great  Mercury  Gold  Mining  Com- 
pany,  Limited  (Nouvelle-Zélande)  ont  été  avisés  par  cable  que 
la  partie  est  du  reef  Red  Mercury  a  été  recoupée  tout  près 
de  l'afileurement,  à  70  pieds  au-dessous  des  travaux  existants 
et  que  l^s  perspectives  sont  encourageantes. 

La  Gold  Trust  of  New' Zealand,  Limited  a  conclu  l'achat 
des  propriétés  minières  Abbotl  Brothers,  à  Whangamata,  en 
donnant  aux  vendeurs  100.000  liv.  st.,  en  espèces  et  en  ac- 
tions, et  en  se  réservant  50.000  liv.  st.  pour  le  capital  d'ex- 
ploilation. 

Dans  la  King  Country,  M.  Harry  Fletcher  a  obtenu  du 
minerai  aurifère  dans  le  voisinage  de  Pirongia  :  les  essais  ef- 
fectués par  la  Thames  School  of  Mines  sur  les  spécimens 
qui  lui  ont  été  confiés  ont  donné  de  bons  résultats. 

A  la  Kawan  Lsland,  un  reef  de  quartz  accusant  de  belles 
espérances,  a  été  recoupé  à  la  profondeur  de  20  pieds. 

Waihi  Silverton  Extended  (Waihi,  Nouvelle-Zélande). 
Une  dépêche  reçue  annonce  que  1.075  tonnes  broyées  ont 
produit  la  valeur  de  2.41?  liv.  st. 
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Victoria  (Charters  Tower  s,  Queensland).  La  Direction 
de  Londres  vient  d'être  informée,  par  un  télégramme,  que 
295  tonnes  broyées  avaient  produit  5;tl  onees  d'or. 

Maoriland  (Hauraki,  Notirelle-Zélande)t  D'une  infor- 
mation communiquée  par  le  secrétaire  de  la  Compagnie,  il 
ressort  que  la  propriété  esl,  à  l'heure  actuelle,  transférée  à  la 
Société. 

Broad  Arrow  (Broad  Arrow-Australie  occidentale). 
Dépêche  datée  du  23  juillet  :  «  Avons  recoupé  le  recf  a  une 
profondeur  de  120  pieds.  Son  épaisseur  est  de  1  pied  :  l'or 
est  visible  ;  l'eau  est  en  abondance  ». 

Great  Coolgardie  (Coolgardie,  Australie  occidentale). 
Le  Directeur  de  la  mine  avise  que  10  tonnes  broyées  ont 
donné  12  onces  à  la  tonne  ;  L'entreprise  donne  des  perspec- 
tives plus  favorables. 

Kàpanga  (Coromandèl,  Nouvelle-Zélande) .  Dépêche  re- 
çue du  Directeur:  «  Pendant  le  mois,  le  puits  a  été  encore 
creusé  de  21  pieds.  Aucun  changement  à  signaler.  Jl  a  élé 
broyé  loi)  tonnes,  qui  ont  produit  85  onces  d'or. 

Hauraki  (Hauraki,  Nouvelle  Zélande).  D'une  dépêche 
adressée  par  le  Directeur,  il  ressort  que  870  tonnes  ont  été 
broyées  au  cours  de  quatre  semaines,  donnant  2.165  onces 
d'or.  Les  dépenses  ont  atteint  1.650  liv.  st.,  et  les  bénéfices 
s'élèvent  à  5.000  liv.  st.  Le  puits  principal  est  creusé  à  la 
profondeur  de  291  pieds. 

l)ay  Dawn  Block  and  Wyndham  (Charters  Towers, 
Queensland).  Résultats  «obtenus  pour  la  quinzaine  ayant  pris 
fin  le  25  juillet  :  tonnes  broyées,  1.290;  rendement,  1.294  onces 
d'or;  valeur  approximative,  4.480  liv.  st.;  dépenses  pour  la 
quinzaine.  2.080  liv.  st. 

Broken  Hill  Proprietary  (Braken  Hill,  Nouvelle-Galles 
du  Sud).  Pendant  les  quatre  semaines  qui  se  sont  terminées 
le  23  juillet,  32.377  tonnes  de  minerai  ont  été  broyées,  et  le 
rendement,  à  l'allinage,  s'est  établi  ainsi  :  449  onces  d'or; 
475.507  onces  d'argent;  1.325  tonnes  de  plomb;  25  tonnes  de 
plomb  antimonial  et  148  tonnes  de  minerai  contenant  39  tonnes 
de  cuivre  et  23.828  onces  d'argent. 

Burbank's  Birthday  Gift  (Coolgardie,  Australie  occiden- 
tale). Les  rendements  à  fin  juin,  avec  la  batterie  louée  de 
cinq  pilons  s'établissent  ainsi  :  5.756  onces  d'or  franc  pour 
1.183  tonnes  broyées,  ceci  en  dehors  des  tailings,  qui  donnent 
1  once  12  dwts  a  la  tonne.  Le  professeur  W.  Nicholas  télé- 
graphie que  l'eau  augmente  dans  le  puits  d'eau. 

Hannan's  Broivnhill  (Hannan's,  Australie  occidentale). 
Le  troisième  lavage  a  porté  sur  119  tonnes  de  2.000  livres, 
qui  ont  donné  274  onces  d'or,  soit  plus  de  2  1/2  onces  par 
tonne  ordinaire.  11  existe  des  résidus  très  riches  non  encore 
traités.  La  Compagnie  se  fait  envoyer  le  matériel  nécessaire 
pour  le  traitement  des  boues,  matériel  employé  en  Allemagne 
avec  tant  de  succès  et  au  moyen  duquel  tout  l'or  est  extrait 
vite  et  à  bon  marché. 

Edjudma  (Australie  occidentale).  Dépêche  datée  du 
23  juillet  et  adressée  à  MM.  Gibbs,  Bright  and  C°,  à  l'agence 
de  la  Compagnie  :  «  Espérons  commencer  les  broyages  dans 
la  quinzaine  ;  possédons  toute  l'eau  nécessaire  ». 

Day  Dawn  P.  C.  (Charters  Towers,  Queensland).  Dépêche 
du  Directeur  résidant  à  Charters  Towers  :  «  Extrait  lOo  ton- 
nes; estimation,  1  1/4  once  à  la  tonne.  » 

Scott  y' s  Hauraki  (Hauraki,  Nouvelle-Zélande) .  L'infor- 
mation suivante  a  été  reçue  par  câble  de  la  mine  :  «  Total 
broyé,  30  tonnes;  rendement,  28  onces.  Les  travaux  clans  la 
mine  sont  très  encourageants.  » 

Bunyip  (Broad  Arrow,  Australie  occidentale).  Le  puits 
principal  a  été  creusé  à  une  profondeur  de  56  pieds.  Puits 
incliné  n°  1  :  on  a  percé  trois  pieds  sur  le  lilon  qui  donne,  à 
l'essai  8  onces  par  tonne  de  2.240  livres. 

Mill's  Day  .Va ion  United  (Charters  Toxoers,  Queensland) . 
La  Direction  générale  de  Charters  Towers  télégraphie  que, 
pendant  le.  mois,  il  a  été  extrait  682  tonnes  de  quartz,  qui  ont 
donné  633  onces  d'or.  Le  rendement  est  évalué  à  2.185  liv.  st. 

Aladdin's  Lamp  (Lucknow,  Nouvelle-Galles  du  Sud).  Le 
rendement  des  quatre  semaines  atteint  1 .507  onces  d'or  (d'une 
valeur  approximative  deô.580  liv.  st.);  248  tonnes  de  minerai 
broyé  ont  produit  1.018  onces,  et  il  a  été  expédié  5  tonnes  de 
riche  minerai  contenant  489  onces. 

Victoria  Gold  Mining  Association  (Charters  Towers). 
La  Compagnie  avise,  par  dépêche,  qu'un  dividende  de  6  pence 
par  action  a  été  déclaré  et  sera  mis  en  paiement  le  7  août. 
Les  livres  des  transferts  sont  fermés  depuis  le  27  juillet  jus- 
qu'au 7  août. 

QUeen's  Cross  Reef  Gold  Mining.  Un  dividende  de  6  pence 
par  action  a  été  déclaré  et  est  mis  en  paiement  depuis  le 
29  juillet. 


La  Production  d'Or  en  Tasmanie.  —  Pendant  Le 
douxiènie  trimestre  1896,  c'est-à-dire  du  l"  avril  au  80  juin, 
la  production  de  l'or  en  Tasmanie  s'est  élevée  à  17  000 
onces,  soit  une  augmentation  de  10.000  onces  sur  la  période 
correspondante  de  1895. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DDQ  LA  SEIVE-A-IISTE 


La  Loi  sur  les  Liqueurs  fortes  au  Transvaal.  — 

Le  Star,  du  11  juillet,  analyse  le  rapport  dé  la  Commis- 
sion nommée  par  le  second  Volksraad  pour  faire  une 
enquête  sur  la  loi  sur  les  liqueurs  fortes,  loi  dont  le 
câble  nous  a  appris  depuis  le  vote. 

La  Commission,  dit  notre  confrère,  déclare  avoir 
reçu  des  pétitions  de  Johannesburg  de  la  Chambre  des 
mines  et  50  mémoires  venant  des  autres  districts.  Tout 
ces  documents  demandent  :  1»  l'interdiction  de  la  vente 
des  boissons  aux  indigènes;  2°  la  suppression  des 
hôtels  situés  le  long  de  la  route  ;  3°  la  suppression  des 
autorisations  spéciales;  4°  la  réduction  du  nombre  des 
cantines  dans  les  villes  et  villages.  La  Commission  a 
également  reçu  le  rapport  de  l'Inspecteur  des  mines  de 
Krugersdorp  sur  les  accidents  causés  aux  indigènes 
]  >ar  la  boisson,  le  rapport  de  la  Commission  de.  1895 
sur  la  même  loi,  une  lettre  du  Gouvernement  de  Natal 
demandant  la  coopération  du  Transvaal  pour  l'inter- 
diction de  la  vente  des  liqueurs  aux  indigènes. 

En  présence  de  ces  demandes,  l'avis  de  la  Commis- 
sion était  d'abolir  la  vente  des  liqueurs  aux  indigènes  ; 
mais  après  avoir  consulté  le  Gouvernement  elle  a  décidé 
de  réserver  les  articles  de  la  loi  qui  ont  trait  à  cette 
vente  et  d'ajouter  à  la  loi  une  disposition  d'après  la- 
quelle le  Président  d'PCtat  pourra  par  simple  procla- 
mation, quand  il  le  jugera  nécessaire,  interdire  la  vente 
des  liqueurs  dans  tel  ou  tel  district. 

La  Commistion  a  aussi  résolu  de  demander  la  ferme- 
ture des  cantines  extérieures  et  de  limiter  le  nombre  de 
celles  existant  dans  les  villes  et  villages. 

La  Commission  a  demandé  que  la  nouvelle  loi  soit 
mise  en  vigueur  dès  le  lei'  janvier  1897  et  que  la  dispo- 
sition autorisant  le  Président  à  interdire  la  vente  des 
liqueurs  soit  appliquée  aussitôt  dans  les  districts  de 
Johannesburg,  Krugersdorp,  Boksburg  et  Heidelberg. 

Le  rapport  a  été  signé  par  W.  J.  Pretorius  (Président 
de  la  Commission),  T.  F.  Klopper,  Frank  Watkins, 
L.  Geldenhuis,  C.  J.  H.  du  Plessis. 

La  loi,  amendée  selon  le  désir  de  la  Commission  et 
soumise  au  Rand,  contient  des  dispositions  fort  sévères 
et  voici,  d'après  YAdvertiser,  les  principaux  amende- 
dements  qu'elle  contient.  «  Toute  personne  vendant  des 
liqueurs  aux  indigènes  sans  licence  spéciale  sera  punie 
d'un  an  d'emprisonnement  ;  il  ne  sera  accordé  aucune 
licence  en  dehors  des  villes  établies  et  reconnues  sous 
le  contrôle  du  Gouvernement  ;  les  débitants  autorisés  à 
ne  vendre  qu'aux  blancs  et  qui  vendront  aux  indigènes 
seront  punis  d'un  an  d'emprisonnement.  La  Commis- 
sion pour  les  liqueurs  fortes  sera  composée  du  Lan- 
drost  du  district  et  de  quatre  membres  nommés  par  le' 
Gouvernement  d'accord  avec  l'attorney.  La  délivrance 
de  licence  sur  les  surfaces  minières  est  absolument  in- 
terdite. Les  licences  ne  pourront  être  accordées  à 
toute  personne  ayant  subi  une  condamnation  à  six 
mois  de  prison,  ni  aux  mineurs,  ni  aux  noirs  ;  les  li- 
cences ne  pourront  non  plus  leur  être  transférées.  Toute 
licence  retirée  à  cause  de  contravention  ne  pourra  être 
renouvelée  avant  deux  ans.  Les  licences  seront  déli- 
vrées en  proportion  avec  la  population  ;  on  ne  pourra 
en  délivrer  plus  de  4  pour  500  habitants  et,  au-dessus 
de  ce  nombre,  1  par  400  personnes  mâles  âgées  de  plus 
de  16  ans.  Les  femmes  ne  pourront  ni  vendre  ni  servir 
les  liqueurs  » . 


La  Question  du  Combustible  au  Transvaal.  —  I  n 

reporter  du  Star,  du  11  juillet,  a  eu  un  «  interview  » 
avec  un  des  principaux  détaillants  de  charbon,,  à  pro- 
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pos  des  difficultés  que  rencontrent  les  particuliers  pour 
se  procurer  du  combustible:  voici  le  résumé  des  décla- 
rations faites  par  notre  confrère  : 

«  Deux  causes  principales  contribuent  à  maintenir 
cet  état  de  choses  :  1°  l'impossibilité  dans  laquelle  se 
trouve  la  Netherlânds  Company  de  faire  face  aux 
besoins  du  trafic,  surtout  pendant  la  saison  d'hiver  et, 
2°  la  peste  bovine.  Avant  que  cette  dernière  n'ait  éclaté, 
on  effectuait  une  partie  des  transports  au  moyen  de 
voitures  à  bœufs,  mais  ce  procédé  ne  peut-  plus  être 
employé  actuellement.  Aussi  la  maison  dont  il  s'agit 
ne  reçoit-elle  que  le  quart  de  la  quantité  de  charbon 
dont  elle  a  besoin  pour  répondre  aux  demandes  de  sa 
clientèle.  Il  en  est  de  même  pour  le  bois  dont  le  trans- 
port s'effectue  presque  exclusivement  au  moyen  de 
wagons  à  bœufs. 

«  Gomme  conséquence,  les  détaillants  ont  élevé  le 
prix  du  charbon  de  30  à  35  shillings  la  tonne,  et  encore 
ne  servent-ils  que  leurs  clients  habituels,  refusant  les 
offres  de  40  shillings  des  Chinois  et  autres  clients  de 
passage.  » 


Claims  miniers  à  Potchefstroom  (Transvaal).  — 

11  semble  —  dit  le  Standard  and  Digyers'  Nei.cs,  du 
11  juillet  —  que  la  soif,  ou  la  faim,  des  «  claims  »  ne 
doit  pas  être  encore  apaisée  ;  cela  ressort  des  statisti- 
ques dressées,  pour  le  mois  de  juin,  par  le  Bureau  des 
mines  de  Potchefstroom.  Ces  statistiques  nous  appren- 
nent, en  effet,  que,  pendant  le  mois  de  juin  dernier, 
1.262  nouveaux  claims  ont  été  délimités,  tandis  que  le 
Gouvernement  en  vendait  656  et  qu'on  en  transférait 
859. 

Les  recettes  se  sont  élevées,  de  ce  chef,  pendant  ledit 
mois,  à  6.619  liv.  st.  18  sh.  9  d. 


Les  Procédés  de  Broyage  à  sec.  —  Le  Soalh  Afri- 
can Financial  Record,  du  11  juillet,  et  le  Standard  and 
Diggers'  News,  de  la  même  date,  consacrent  tous  deux 
une  étude  à  un  procédé  nouveau  de  broyage  à  sec,  qui 
vient  d'être  introduit  au  Transvaal  et  dont  un  modèle 
vient  d'arriver  à  Londres.  Il  s'agit,  paraît-il,  d'une  appli- 
cation toute  nouvelle  de  la  force  pneumatique  au  sys- 
tème ordinaire  d'amalgamation.  Le  mercure,  placé  dans 
un  tuyau  en  spirale  et  soumis  à  une  force  d'aspiration 
considérable,  se  trouve  divisé  en  parties  d'une  grande 
ténuité  ;  l'amalgamation  est  beaucoup  plus  intime  que 
par  tout  autre  procédé  et  on  peut  opérer  autant  de  re- 
passage qu'il  est  nécessaire  pour  retirer  peu  à  peu  tout 
l'or  (ou  a  très  peu  de  chose  près)  du  minerai  ;  le  procédé 
serait  précieux  surtout  dans  le  cas  de  minerai  argileux. 
Le  coût  de  l'extraction  serait  beaucoup  moins  considé- 
rable. 

On  dit  que  les  Compagnies  Klerksdorp  Diamond  et 
Afrikander  seraient  disposées  à  essayer  du  nouveau 
procédé. 


La  Situation  dans  le  Zoutpansberg.  —  «  Un  mis- 
sionnaire qui  revient  du  confluent  des  fleuves  Levubu  et 
Limpopo  —  lisons-nous  dans  le  South  African  Mining 
Journal,  du  11  juillet  —  rapporte  que  l'état  de  misère 
des  indigènes  y  est  pitoyable  :  les  kraals  et  les  villages 
sont  abandonnés,  notamment  au  delà  des  rivières  ; 
hommes,  femmes  et  enfants  vagabondent  à  la  recherche 
des  herbes  et  des  racines  qui,  seules,  peuvent  les  empê- 
cher de  mourir  de  faim.  Les  poissons  des  rivières  ont 
été  péchés  en  si  grand  nombre,  depuis  le  commencement 
de  la  famine,  qu'ils  font  eux-mêmes  presque  défaut. 

«  Le  même  missionnaire  a  été  suivi  très  longtemps  par 
un  fort  parti  d'indigènes  qui  le  suppliaient  de  leur  pro- 
curer le  moyen  de  subsistera  quelque  prix  que  ce  soit. 
Le  Gouvernement  et  la  Chambre  des  Mines,  ayant 
connaissance  de  cette  main-d'œuvre  essentiellement  peu 
coûteuse,  fera  bien  de  s'occuper  de  l'introduire  au  Rand. 
Coïncidant  avec  la  réduction  des  salaires,  l'introduction 
de  ces  indigènes  pourrait  constituer  un  avantage 
considérable.  » 


Une  Session  secrète  au  Volksraad.  —  Sous  ce  ti Ire, 


le  Star,  du  11  juillet,  reproche  au  Raad  d'éveiller  trop 
souvent  la  curiosité  publique  par  «  ces  temps  de  nervo- 
sité. »  Il  a  tenu  récemment  une  séance  secrète  pour 
discuter  si  le  candidat  dernièrement  élu  par  le  district 
de  Lydenburg,  M.  Jan  Coetser,  était  éligible,  ayant  subi 
il  y  a  une  douzaine  d'années,  une  condamnation  infa- 
mante (immoralité  et  irréligion).  Après  cinq  heures  de 
discussion,  l'on  n'est  arrivé  à  aucun  résultat.  C'est  là, 
d'ailleurs,  une  preuve  remarquable  d'atténuation  des 
passions  religieuses  dans  un  pays  où  elles  ont  été  aussi 
vives.  «Mais  est-ce  là — se  demande  le  Star — un  bon  em- 
ploi du  temps?  Car  l'on  n'a  eu  ensuite  que  quelques 
minutes  à  consacrer  à  l'étude  de  questions  de  «  plus 
«  minime  importance  »  (!)  telles  que  celle  des  chemins 
de  fer,  des  monopoles,  de  la  dynamite,  etc. 


La  Pacification  au  Transvaal.  —  «  Lorsque  les 
Boers  auront  appris  les  peines  infligées,  à  Londres, 
aux  envahisseurs  et  acquis  la  conviction,  —  dit  le 
South  African  Mining  Journal,  —  que  le  Gouverne- 
ment britannique  et  la  nation  anglaise  réprouvent  le 
«  raid  »  de  Jameson,  et  que  les  Anglais  n'ont  pas,  en  réa- 
lité, d'intentions  hostiles  contre  le  Transvaal, —  on  n'en- 
tendra sans  doute  plus  parler,  dans  ce  pays,  comme 
aujourd'hui,  d'armements  et  d'organisation  militaire, 
qui  font  croire  à  un  état  de  guerre  permanent.  On 
dit  dè  tous  côtés  que  le  président  Krùger  est  prêt 
à  toutes  les  concessions  et  que  l'opinion,  parmi  les 
Boers  gagne  chaque  jour  du  terrain,  que  le  Transvaal 
n'a  rien  à  gagner  à  se  trouver  de  nouveau  en  difficulté 
avec  une  puissance  européenne.  » 


Les  Délimitations  de  Claims  à  Klerksdorp.  — 

D'après  le  Star,  le  jugement  de  la  haute  cour,  repre- 
nant des  claims  déjà  accordés  par  le  Gouvernement,  a 
provoqué,  à  Klerskdorp,  une  émotion  d'autant  plus 
vive  que  divers  terrains  ont  été  délimités  à  nouveau. 
Le  droit  d'eau  de  la  Compagnie  Transvalia,  qui  était 
important,  se  trouve  dans  ce  cas  ;  il  devait  être  repris 
après  deux  ans  si  aucune  machinerie  n'avait  été  érigée. 
C'est  ce  qui  est  arrivé,  en  effet. 


Le  Rachat  des  Chemins  de  fer  dans  l'Etat  libre 
d'Orange.  —  Le  Star  du  11  juillet  rend  compte  de  la 
discussion  qui  a  eu  lieu  au  Raad  de  l'Etat  Libre 
d'Orange,  au  sujet  de  l'expropriation  des  voies 
ferrées. 

M.  Wessels,  président  de  la  Commission  d'expro- 
priation des  chemins  de  fer,  a  mis  aux  voix  la  motion 
suivante  : 

«  Le  Raad  autorise  le  Gouvernement  de  l'Etat  Libre 
«  d'Orange  à  donner  officiellement  avis,  au  Gouverne- 
«  ment  du  Cap,  que  l'Etat  Libre  prendra  la  possession 
«  et  l'exploitation  de  la  ligne  à  partir  du  1er  jan- 
«  vier  18Ô7.  » 

Le  Président  du  Raad  a  vivement  engagé  l'assem- 
blée à  prendre  de  suite  en  considération  les  termes  de 
la  précédente  motion,  ajoutant  qu'il  n'y  avait  pas  lieu 
au  cas  actuel  à  des  conventions  préliminaires.  Néan- 
moins, la  majorité  des  membres  de  l'Assemblée  se  ma- 
nifestant en  faveur  de  conventions  préliminaires,  le 
Raad,  sur  la  proposition  de  M.  Venter,  a  dû  décider  de 
s'assembler  en  session  extraordinaire  pour  l'examen 
de  la  proposition. 

Cette  session  extraordinaire  a  eu  lieu  le  lendemain 
même. 

Cette  fois,  la  motion  de  M.  Wessels,  conçue  à  peu  de 
chose  près  dans  les  mêmes  termes,  a  été  adoptée  par 
23  voix  contre  19. 


A  ce  propos,  le  Star  rappelle  que  la  possession  et 
l'exploitation  directe  des  lignes  qui  traversent  leur 
territoire  a  toujours  été  un  ardent  désir  chez  les 
Burghers  de  l'Etat  Libre.  «  Il  n'y  a  pas  à  croire, 
d'ailleurs,  —  ajoute-t-il  —  que  leur'  mainmise  sur  les 
chemins  de  fer  se  traduise  autrement  que  par  de  mu- 
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tuols  avantages  pour  tous  les  pays  intéressés  aux 
transports  qui  ont  lieu  par  l'Orange.  Cet  État  verra 
d'ailleurs  ses  recettes  augmenter  presque  aussitôt  dans 
de  notables  proportions,  bien  qu'il  ne  suit  pas  possible 
pourtant  de  réaliser  par  des  Lignes  à  extension  limitée, 
exploitées  en  un  seul  groupe  et  dirigées  comme  un 
rouage  de  l'Etat,  les  mêmes  bénéfices  que  dans  le  cas 
d'une  exploitation  combinée  avec  les  lignes  du  Gap. 
D'autre  part,  il  faudra  examiner  s'il  est  nécessaire  de 
maintenu-  les  mêmes  Irais  d'exploitation,  La  même 
force  de  traction,  etc.  Gela  dépendra  beaucoup  -  dit 
le  Star  —  de  la  direction  à  laquelle  sera  conliéc  le 
nouveau  département  des  chemins  de  fer  de  l'Etat 
d'Orange;  beaucoup  aussi  des  arrangements  pris  ou  à 
prendre  entre  L'Etat  Libre  et  le  Transvaal  pour  le  trafic 
direct.  » 

On  n'est  même  renseigné  à  ce  sujet  que  sur  deux 
points  :  il  ne  sera  rien  changé  aux  tarifs  actuellement 
en  vigueur,  il  ne  sera  concédé  aucune  ligne  concur- 
rente. Quant  au  trafic  lui-même,  il  semble  qu'il  n'y  ait 
pas  encore  de  conventions  officielles  bien  arrêtées  ;  on 
ne  doit  compter,  jusqu'à  nouvel  ordre,  que  sur  l'en- 
tente cordiale  des  deux  Gouvernements  boërs. 


La  Revision  de  la  Constitution  dans  l'État  libre 

d'Orange.  —  «  La  Commission  nommée  par  le  Yolks- 
raad  de  l'Etat  libre  d'Orange,  lisons-nous  dans  le  South 
African  Financial  Record,  du  11  juillet,  pour  étudier  et 
préparer  la  revision  de  la  Constitution,  en  ce  qui  con- 
cerne l'obtention  de  la  franchise,  vient  d'émettre  l'avis 
que  la  qualité  de  «  burgher  »  ne  soit  accordée  qu'aux 
nouveaux  venus  possédant  cinq  ans  au  moins  de  rési- 
dence dans  l'Etat  libre,  ayant  finalement  prêté  serment 
d'allégeance.  Les  «burghers  »  de  la  République  Sud-Afri- 
caine (Transvaal)  seraient  admis  à  la  qualité  de  bur- 
ghers de  l'Etat  libre  d'Orange,  sans  condition  de  rési- 
dence, après  une  simple  prestation  du  serment  d'allé- 
geance, pourvu  qu'en  retour  les  mêmes  facilités  soient 
accordées  aux  burghers  de  l'Orange  pour  devenir  bur- 
ghers du  T'ransvaal. 

La  Commission  a  été  loin,  toutefois,  de  prendre  ces 
décisions  à  l'unanimité  :  le  «  chief  justice  »  et  M.  Klyn- 
veld  étaient  d'avis  que  les  conditions  de  résidence  im- 
posées fussent  réduites  à  un  séjour  de  trois  ans. 

La  Commission  a  soumis  au  Raad  les  propositions 
suivantes  : 

Tous  les  blancs  nés  ou  résidant  dans  l'Etat  libre,  de 
seize  à  soixante  ans,  devront  le  service  militaire,  Tous 
les  burghers  ayant  atteint  la  majorité  auront  droit  de 
vote  à  l'élection  du  Président  et  des  membres  du  Volks- 
raad  ;  ceux  ayant  dix-huit  ans  pourront  élire  le  «  Com- 
mandant «  et  les  «  Fieldcornets  ». 

Afin  de  permettre  une  enquête  ou  une  consultation 
générale  à  ce  sujet,  le  Raad  a  l'intention  de  faire  im- 
primer et  distribuer  ces  propositions,  qui  ne  seront 
examinées  que  l'année  prochaine.  » 


L'Approvisionnement  d'eau  de  Prétoria.  —  On 

mande  de  Prétoria  au  Standard  and  Diggers'News,  du 
11  juillet,  que  la  Compagnie  des  eaux  de  cette  ville  a 
décidé  de  mettre  des  compteurs  dans  les  maisons 
reliées  avec  la  conduite  monopole,  afin  de  déterminer  et 
de  régler  la  consommation  de  l'eau  de  chaque  proprié- 
taire. Cette  décision  a  provoqué  une  grande  surexcita- 
tion parmi  les  habitants;  un  grand  meeting  a  été  décidé 
en  vue  d'adresser  une  pétition  au  Conseil  exécutif  et 
d'entamer  une  action  judiciaire  contre  la  Compagnie. 


Les  Intermédiaires  indiens  au  Transvaal.  —  Le 

Star  du  11  juillet  s'occupe  des  Intermédiaires  indiens 
dans  l'Afrique  du  Sud.  Il  serait  exagéré  de  croire  qu'il 
y  ait  une  véritable  influence  indienne,  au  Transvaal 
notamment,  mais  il  faut  reconnaître  que,  comme  com- 
merçants, intermédiaires  ou  serviteurs,  ils  n'ont  pas 
leurs  pareils.  Ils  ont  à  peu  près  monopolisé  certains 
commerces,  celui  du  sucre,  des  fruits,  etc. 


Les  fruits,  notamment,  sont,  à  Johannesburg  et  à 
Prétoria,  distribués  à  La  population  presque  uniquement 
par  des  revendeurs  de  race  indienne.  La  plupart  des 
fruits  viennent  du  Natal  ;  ils  arrivent  Le  malin  à  11 
heures  environ  au  Rand  ;  aussitôt  une  ouée  d'indiens 
se  partagent  les  boîtes  qui,  rapidement  ouvertes,  sont 
réparties  en  lots  de  vente,  qu'ils  colportent  et  vendent 
rapidement  et  à  de  très  bonnes  conditions. 

Ces  vendeurs  gagnent,  en  moyenne,  de  t;  à  7  shil- 
lings par  jour;  ils  vivent,  à  très  peu  de  frais,  de  riz  et 
de  currie  et  sont  très  généralement  économes. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


La  Situation  de  l'Industrie  minière  dans  l'Afrique 
du  Sud.  —  Le  Statist  de  cette  semaine  estime  que 
l'industrie  minière  se  trouve  dans  une  situation  très 
satisfaisante  et  qu'il  y  a  de  bonnes  raisons  pour  croire 
que  les  rendements  du  mois  de  juillet  seront  les  plus 
forts  qui  aient  été  jamais  atteints.  La  main-d'œuvre 
est  abondante,  les  salaires  ont  été  réduits  et  le  prési- 
dent Krûger  exerce  son  inlluence  pour  appliquer  des 
réformes.  Malheureusement,  la  suppression  de  la  levée 
contre  les  Matabeles  provoque  des  difficultés  bien  plus 
grandes  qu'on  ne  l'avait  cru.  Nous  avons  été  nombreux 
ici  à  critiquer  le  refus  du  général  Carrington  d'accep- 
ter les  renforts  offerts  par  la  métropole  et  par  le  Cap  : 
il  est  difficile  d'hésiter  plus  longtemps  à  conclure  que 
le  général  a  été  trop  confiant.  Il  réussira,  nous  en  avons 
la  conviction,  mais  il  eût  été  plus  militaire,  plus  sage, 
plus  économique  d'accepter  des  renforts  qui  lui  au- 
raient permis  d'agir  promptement.  Peut-être  sommes- 
nous  trop  impatients  et  attendons -nous  du  général 
Carrington  plus  qu'il  n'aurait  pu  faire  dans  n'importe 
quelle  circonstance.  Quoi  qu'il  en  soit,  les  nouvelles 
relatives  aux  opérations  qui  viennent  de  s'effectuer 
sur  les  monts  Matoppo  ont  contribué  sans  aucun  doute 
à  provociuer,  ces  jours-ci,  la  lourdeur  du  marché. 


Le  procès  du  Docteur  Jameson  et  la  «  Chartered 
Company  ».  —  Nous  lisons  dans  le  Statist  : 

«  La  fin  du  procès  Jameson  clôt  un  épisode  de  l'af- 
faire du  Transvaal  et  ouvre  la  voie  à  une  enquête  sur 
les  affaires  de  la  Chartered  Company.  Toutes  les  accu- 
sations présentées  par  la  Couronne  ont  été  admises  par 
les  défendeurs  ;  le  jury  ne  pouvait  donc  ne  pas  con- 
damner, et  sa  sentence  paraît  être  parfaitement  juste. 
Elle  n'est  ni  trop  sévère  ni  trop  douce  ;  l'opinion  pu- 
blique l'a  généralement  approuvée.  Il  est  à  souhaiter 
cependant  qu'elle  ne  soit  pas  appliquée  dans  toute  sa 
rigueur.  Le  président  Krûger  ayant  relâché  les  Uitlan- 
ders  condamnés  à  mort,  il  ne  paraît  pas  qu'il  y  ait 
quelque  raison  pour  que  le  docteur  Jameson  et  ses 
compagnons  subissent  leur  peine  entière.  C'est  là,  ce- 
pendant, une  question  qu'il  faut  abandonner  à  la 
sagesse  du  Gouvernement  et  du  président  Krûger.  En 
même  temps,  justice  est  rendue  au  Transvaal.  et  l'au- 
torité de  notre  propre  loi  se  trouve  vengée.  M.  Rhodes 
a  déclaré  vouloir  retourner  immédiatement  en  Angles 
•jerre  et  soutenir  son  procès  ;  mais  il  reste  à  savoir  si  la 
procédure  ne  doit  pas  commencer  contre  lui  seulement 
après  l'enquête  sur  la  Chartered.  Cette  enquête  ne  parait 
pas  devoir  commencer  avant  la  fin  de  la  session.  En  atten- 
dant, la  conduite  à  tenir  vis-à-vis  de  la  Compagnie  elle- 
même  et  de  ses  agents  semble  dépendre  beaucoup  des 
informations  qui  seront  recueillies  par  la  commission. 
Et  le  vœu  le  meilleur  que  l'on  puisse  former  dans  l'in- 
térêt de.  l'Afrique  du  Sud,  c'est  que  le  passé  soit  oublié 
et  que  l'on  se  garde  de  toute  provocation.  Une  enquête 
complète  sur  les  affaires  de  la  Chartered  est  absolu- 
ment nécessaire,  mais  on  doit  éviter  tout  ce  qui  pour- 
rait être  considéré  comme  une  attaque  particulière' 
contre  les  individus. 


90 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  no  238  bis) 


Le  Marché  de  Johannesburg.  —  «  Voici,  d'après  un 
télégramme  publié  par  notre  confrère  de  Londres,  le 
Standard  and  Digçers'  News,  les  derniers  renseigne- 
ments sur  la  situation  du  Marché  financier  de  Johan- 
nesburg, à  la  date  du  30  juillet  : 

«  Le  Marché  est  plus  calme  et  plus  facile. 
«  Il  y  a  acheteurs  de  : 

«  Anglians,  à  2'J  s.  ;  Bankets,  24  s.  ;  Bantjes,  70  s.; 
Bonanza,56  s.  ;  Glydesdale,35  s.  ;  Ginderella,3S  s.  ;  Drie- 
fontein,  50  s.  ;  East  Rand,  140  s.  ;  French  Rand,  52  s.  : 
Geldenhuis  Ëstate,  72  s.;  George  Goch,  45  s.;  Gins: 
berg,  38  s.;  Jumpers,  120s.  ;  Lancaster,  48  s.  ;  Block  B 
Deep,  38  s.  ;  Langlaagte  Royal,  36  s.  ;  May  Consolida- 
ted. 58  s.,  Florida,  27  s.  ;  New  Primrose,  100  s.  ;  Midas 
Ëstate,  49  s.;  Randfontein,  53  s.;  Salisbury,  74  s.; 
Sacke  Estate,  33  s.  ;  Wemmer,  173  s.  ;  Knights,  123  s. 

«  11  y  a  vendeurs  de  : 

«  African  Estate,  39  s.  ;  Home  Coals,  27  s.  ;  May  Con- 
solidated, 58  s.  :  Heidelberh-Roodepoort,  34  s.;  Yogels- 
trûis  Consolidated,  43  s.  » 


Les  Propriétés  minières  au  Transvaal.  —  Nous 
extrayons  le  passage  suivant  d'une  correspondance  de 
Johannesburg,  en  date  du  5  juillet,  adressée  au  Mining 
Journal  : 

«  La  faiblesse  du  Marché  a  provoqué  un  temps  d'ar- 
rêt dans  les  transactions  sur  propriétés  ;  mais  cet  état 
de  choses  n'est  justifié  par  aucune  raison  sérieuse  et  le 
malaise  est  plutôt  imputable  aux  menées  de  spécula- 
teurs qu'aux  nouvelles  du  Nord. 

«  Toutefois,  il  y  a  eu  quelques  affaires  portant  sur 
des  propriétés  minières. 

«  Les  nouvelles  du  district  delleidelberg  sont  bonnes; 
le  prix  des  claims  a  atteint  jusqu'à  300  liv.  st.  au  comp- 
tant. 

«  Les  propriétés  coupées  par  le  Chemin  de  fer  de  Na- 
tal pourront  être  facilement  approvisionnées  en  char- 
bon :  aussi  y  a-t-il  lieu  de  croire  que  ce  district  progres- 
sera rapidement.  Des  agents  français  achètent  des  ter- 
rains d'une  façon  continue,  notamment,  du  côté  du 
lleuve  Hex  

«  Des  travaux  de  recherches  ont  été  entrepris  sur  la 
ligne  des  fermes  Daaspoort,  Rietfontein,  Tweefontein 
et  Driefontein  et  je  m'attends  à  voir  coter  bientôt  ces 
propriétés  sur  le  marché. 

«  A  signaler  également  une  certaine  activité  dans  le 
i strict  de  Barberton,  qui  attire  l'attention  depuis  une 
duinzaine  de  jours...  » 
q  .  _ 

Les  Entraves  au  Commerce  dans  le  Transvaal.  — 

Si  les  Compagnies  anglaises  de  chemins  de  fer — lisons- 
nous  dans  le  South  Africa —  soumettaient  le  commerce 
anglais  à  la  millième  partie  des  entraves  et  des  difficul- 
tés que  le  Netherlands  Raihvay  impose  aux  trafiquants 
du  Transvaal,  on  ne  saurait  dire  à  quel  degré  arriverait 
la  légitime  exaspération  du  public.  On  en  peut  juger 
par  les  doléances  qu'adresse  au  Birmingham  Mail  un 
commerçant  de  Birmingham,  qui,  établi  à  Johannes- 
burg, a  eu  à  se  plaindre  de  la  façon  dont  les  Compa- 
gnies effectuent  les  transports,  sans  nul  souci  de  l'état 
dans  lequel  arriveront  les  envois.  Une  fois  arrivés  à  la 
station  —  quand  ils  arrivent  —  il  n'y  a  aucun  service 
organisé  pour  la  livraison.  On  fait  pourtant  payer  un 
droil  de  garde  exorbitant  quand  on  ne  fait  pas  prendre 
de  suite  les  colis  qui,  néanmoins,  restent  exposés  à 
toutes  les  intempéries. 

D'un  autre  côté,  il  y  a  pour  les  commerçants  obliga- 
tion d'acquitter  un  droit  de  patente  extrêmement  élevé 
avant  de  taire  la  moindre  affaire  au  Transvaal.  La 
moins  coûteuse  s'élève  à  7  liv.  st.  10  sli.;  la  licence  ex- 
pite  à  la  tin  de  décembre,  quelle  que  soit  l'époque  à  la- 
quelle elle  a  été  prise.  Les  commerçants  sont  exposés  à 
la  visite  d'inspecteurs  de  police  spéciaux,  qui  se  pré- 
aeûtent  sans  a  vertissement  préalable  ;  la  moindre  irré- 
gularité dans  la  tenue  des  livres  expose  à  50  liv.  st. 
d'amende. 

Quant  aux  loyers,  pour  peu  qu'ils  soient  un  peu  cen- 


traux, ils  seraient  exorbitants  et  les  locaux  monopoli- 
sés par  un  petit  nombre  de  grosses  personnalités.  Il 
faut  compter  de  25  à  50  liv.  st.  par  mois. 

L'importance  de  la  Révolte  des  Matabeles  et 
l'avenir  de  la  Rhodesia.  —  S'il  faut  en  croire  le  Fi- 
nancial Times  du  29  juillet,  il  ne  faudait  pas  concevoir, 
au  sujet  de  la  révolte  des  Matabeles,  les  craintes 
qu'ont  suscité  dans  le  public  certaines  informations 
récentes.  La  poursuite  de  ces  tribus,  assez  aguerries 
déjà  et  bien  armées,  réfugiées  dans  la  chaîne  des 
Matoppos,  impose  une  véritable  guérilla,  pleine  de 
périls  et  dont  on  ne  peut  attendre  de  succès  qu'à  la 
longue.  Gomme  les  Boërs,  les  Matabeles  s'embusquent 
pour  tirer  et  sont  d'excellents  tireurs.  La  campagne 
anglaise  a  surtout  pour  but  de  leur  couper  les  vivres, 
mais  la  chaîne  des  Matoppos  a  une  longueur  d'au 
moins  75  milles. 

Il  est  certain  qu'à  la  longue  le  général  Carrington 
restera  maître  du  pays.  Mais,  en  attendant,  les  centres 
miniers  de  l'intérieur  sont-ils  en  sécurité  ?  Les  princi- 
pales entreprises  minières  se  trouvent  dans  le  voisi- 
nage de  villes  plus  ou  moins  développées  déjà;  la  plu- 
part n'auront  à  subir  qu'un  temps  d'arrêt,  après  lequel 
il  se  produira  un  boom  sur  les  actions  actuellement 
tenues  en  portefeuille  par  des  personnalités  bien  ren- 
seignées sur  le  pays,  dans  lequel  5  millions  de  liv.  st. 
ont  déjà  été  jusqu'ici  consacrées  aux  entreprises  mi- 
nières, comme  capital  d'exploitation. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Etat  libre  d'Orange.  — 

La  Commission  des  Chemins  de  fer  de  l'Etat  Libre 
d'Orange  vient  —  dit  le  Standard  and  Diggers'  Neios 
de  Londres  du  30  juillet  —  de  publier  son  rapport, 
qui  est  favorable  à  l'acquisition  de  la  grande  ligne  de 
l'Orange  au  Transvaal,  appartenant  actuellement  au 
Gouvernement  du  Gap,  qui  en  tire  un  bénéfice  net  de 
30.000  liv.  st.  par  mois.  Cette  ligne  serait  cédée  à 
l'Etat  Libre  d'Orange  pour  le  prix  de  2.750.000  liv.  st. 
Pour  cette  opération,  l'Etat  Libre  émettrait  un  emprunt 
d'environ  3.250.000  liv.  st.,  que  la  Commission  estime 
pouvoir  être  placé  à  3  1/2  0/0,  au  pair,  remboursable 
en  vingt-cinq  ans. 

L'Etat  Libre  a  reçu  du  Gouvernement  du  Transvaal 
et  de  la  Compagnie  des  Netherlands  Railways  l'assu- 
rance qu'ils  seraient  disposés  à  entrer  en  arrangement 
avec  l'Orange  pour  l'exploitation  de  la  ligne,  sans 
changements  aux  tarifs  actuels  ou  aux  conventions 
déjà  passées.  Le  Transvaal  s'engagerait  aussi  à  ne  con- 
céder aucune  ligne  concurrente. 

D'après  l'enquête  faite  par  la  Commission,  la  voie  et 
les  travaux  permanents  seraient  en  excellent  état.  On 
croit  aussi  que  le  système,  actuellement  employé,  de 
location  du  matériel  roulant  pourra  être  maintenu  en 
partie,  les  compléments  de  la  ligne  ne  devant  nécessi- 
ter que  l'achat  d'une  faible  quantité  de  matériel,  dont 
le  coût  est  prévu  au  total  des  frais. 


Les  Progrès  de  la  Rhodesia.  —  «  M.  George  Pau- 
ling,  commissaire  des  travaux  publics  de  la  British 
South  Africa  (Rhodesia)  récemment  interrogé  —  dit  le 
South  Africa  —  sur  les  progrès  à  accomplir  dans  cette 
vaste  c  ntrée,  a  assuré  que,  dans  le  courant  de  l'année 
prochaine,  le  chemin  de  fer  serait  poussé  lo0  kilo- 
mètres plus  loin,  soit  à  une  distance  de  250  kilomètres 
de  Buiawayo.  D'autre  part,  dans  deux  ans  et  demi,  on 
peut  compter  que  Port-Elizabeth  sera  réuni  à  Beira  ; 
la  voie  de  Beira  a  déjà  actuellement  118  milles,  et  en 
comptera  40  de  plus  d'ici  la  fin  de  juillet,  et  63  à  la  fin 
de  l'année  courante.  Le  projet  comprend  600  milles  de 
voie  ferrée. 

«  nuant  à  l'or  que  contient  le  Mashonaland,  90.000 
(daims  ont  été  récemment  délimités,  dont  les  deux 
tiers,  d'après  M.  Pauling  sur  des  parties  explorées 
déjà  et  où  l'or  est  prouvé.  Près  de  deux  initie  puits 
y  auraient  été  notamment  déjà  creusés,  dont  au  méins 
80  0/0  auraient  recoupé  le  réef  en  deep  level  d'anciens 
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travaux,  Dans  une  mine  du  district  d'Umtall,  les  mi- 
neurs sont  parvenus  à  50(1  pieds  en  profondeur  au- 
dessous  de  travaux  anciens.  Dans  20  «  fermes  »  on  a 
trouvé  le  roef  assez  puissant  et  assez,  riche  pour  entre- 
tenir une  batterie  de  20  pilons  par  chaque  exploitation. 
Mais  la  difficulté  des  transports  subsiste  toujours  et  la 
nécessité  do  l'extension  du  chemin  de  fer  se  fait  chaque 
jour  sentir  davantage. 


La  Vente  des  Liqueurs  fortes  sur  le  Witwaters- 

rand.  —  Le  South  Africa  déclare  qu'il  a  peu  confiance 
dans  les  remèdés  proposés  pour  combattre  les  maux 
dont  on  se  plaint  à  juste  titre.  Le  «  second  Volksraad  » 
a  voté  une  loi  prohibant  totalement  la  vente  de  l'al- 
cool, sous  une  forme  quelconque,  dans  tout  le  Trans- 
vaal,  aux  hommes  de  couleur;  mais  ce  vote  est  sujet 
au  veto  du  «  premier  Volksraad  ».  En  outre,  cette  pro- 
hibition est  platonique,  et,  en  essayant  de  l'appliquer, 
on  augmenterait  la  vente  par  contrebande  ou  autres 
moyens  illégaux.  Ce  que  les  mines  réclament  depuis 
des  années,  et  ce  que  le  Gouvernement  et  les  détail- 
lants n'ont  pas  voulu  accepter  —  ajoute  le  SouMi 
Africa  —  c'est  un  règlement  précis  appliqué  à  la 
vente. 


Les  Postes  sud-africaines.—  «  L'Union  LineGazctle 
donne  à  ses  lecteurs,  dit  le  South  Africa  —  d'intéres- 
sants détails  sur  l'usage  des  timbres-poste  au  Trans- 
vaal. 

«  Les  premiers  timbres  transvaaliens,  qui  datent  de 
1869,  furent  fabriqués  en  Allemagne  et  portent  la  men- 
tion :  «  Made  in  Germany  ».  Les  clichés  allemands 
ayant  été  transportés  au  Transvaal,  les,  timbres  y 
furent  imprimés,  par  les  Boërs,  l'année  suivante,  fort 
imparfaitement  d'ailleurs  ;  un  certain  nombre  manque 
îles  perforations  qui  permettent  la  séparation  de  chaque 
timbre,  d'autres  ne  portent  que  des  trous  très  grossière- 
ment piqués  à  Pentour  du  timbre,  d'autres  ont  été  per- 
forés à  la  machine.  11  y  avait  alors  4  timbres,  variant 
de  1  penny  à  î  shilling. 

«  L'annexion  du  Transvaal  par  l'Angleterre,  en  1877 s 
est  indiquée  sur  les  timbres  par  la  mention  en  sur- 
charge :  «V.  R.  Transvaal  ».  En  1879,  il  y  avait  sept 
timbres  différents,  au  profil  de  la  reine  d'Angleterre  et 
portant  les  inscriptions  en  anglais. 

«  Les  Boërs  ayant,  en  1881,  secoué  le  joug  de  la  supré- 
matie anglaise  après  l'affaire  de  Majuba  Hill,  tirèrent 
revanche  des  procédés  anglais  en  surchargeant  les 
timbres  à  l'effigie  anglaise  d'inscriptions  plus  ou  moins 
correctes  d'ailleurs;  telles  que  «  Halvepenny,.Z.  A.  R.  » 
(Zuid  Africansche  Republik).  La  Restauration  du  régime 
boër  au  Transvaal  ce  tarda  pas  à  être  signalée  par  une 
nouvelle  émission  de  quatre  timbres  de  différentes  va- 
leurs, portant  un  aigle  aux  ailes  éployées  posé  sur  un 
écu  aux  armes  du  Transvaal,  sans  autre  désignation 
artistique  ou  autre.  Une  autre  série  fut  émise  en  1885, 
celle-là  plus  nette,  quoique  déplus  petites  dimensions, 
et  comprenant  onze  timbres  de  valeur  différente,  depuis 
un  1/2  penny  jusqu'à  5  liv.  st.  Le  timbre  de  5  liv.  st. 
est  maintenant  excessivement  rare.  La  série  de  1885 
est  celle  actuellement  en  usage  dans  le  pays  ;  toutefois 
des  surcharges  ont  eu  lieu  récemment  sur  quelques-uns 
d'entre  eux  pour  les  ramener  à  une  valeur  moindre,  le 
nombre  des  timbres  d'une  valeur  inférieure  étant  de- 
venu depuis  quelque  temps  insuffisant. 

«  H  n'y  a  pas  jusqu'ici  de  cartes-postales  au  Trans- 
vaal, ni  d'enveloppes  timbrées,  à  l'exception  des  enve- 
loppes (bleues)  de  six  pence  émises  en  1871 .  » 


Les  Mines  indiennes.  —  «  Le  rendement  de  juin  — • 
lisons-nous  dans  le  Statist  —  des  quatre  principales 
Compagnies  du  Golar  field  est  irrégulier.  A  cause  de 
l'épidémie  de  choléra,  la  Champion  Reef  a  subi  une 
diminution  de  306  onces  et  YOoregum  une  diminution 
de  700  onces.  Dans  le  dernier  cas,  le  rendement  donné 
par  le  moulin  est  le  plus  bas  de  l'année  et  celui  des  tai- 
lings  le  plus  élevé.  D'autre  part,  la  Mysore  Company 
a  obtenu  100  onces  de  plus  qu'en  mai  et  la  Nundy- 


droog,  bien  qu'ayant  traité  une  plus  faible  quantité  de 
minerai,  a  obtenu  une  plus  grande  quantité  d  or  )  ce  Fait 
tient  à  ce  que  le  rendement  sur  les  plaques  a  bénéficié 
d'une  augmentation  d'environ  2  1/2  dwts.  » 


INFORMATIONS  DIVERSES 


l  es  Recettes  «lu  Bureau  des  Mines  dé  Johanriës- 

hli ry.  —  En  juin,  les  recettes  recueillies  par  le  Commissaire 
des  mines  de  Johannesburg  ont  dépassé  do  3.9'iô  li\ .  colle  de 
mai.  Los  totaux  des  deux  mois  ont  été  les  suivants  : 

Mai  %  Juin  9li 
(En  livres  sterling) 


Droits  de  douane   6a. 287  60.669 

Inspection  dos  chaudières   58  227 

Revenus  dos  terres   20  » 

—  des  immeubles   65  31 

Droits  de  péage   121  12» 

Droits  de  transferts   22.428  24.294 

Licence  de  commis. -priseurs   192  114 

—  commerciales   2.007  2.331 

Impôt  de  capitation   358  432 

—     de  route   89  108 

Taxe  de  chemins  de  fer   179  216 

Amendes   2.485  2.730 

Licences  de  mineurs   155  477 

—  de  recherches   1.283  1.772 

—  de  terrains  à  bâtir   1.854  2.023 

Emplacements  pour  machines. . .  »  10 

Droits  de  marché   513  601 

Enregistrement  de  coolies   426  358 

Bewaarplaatsen   8  138 

Fonds  de  retraite   46  54 

Licences  des  chiens   12  19 

Pound  Moncy   14  » 

Mynpacht   »  » 

Entrepôts   »  » 

Enregistrement  des  Pas  s   2.127  3.938 


Totaux   96.725  100.670 


Ces  chiffres  ne  comprennent  pas  toutes  les  recettes,  celles 
des  timbres  manquent.  L'augmentation  constatée  dans  les 
droits  de  transfert  est  le  résultat  do  la  bonne  impression 
provoquée  par  la  grâce  accordée  aux  réformistes.  On  remar- 
quera que  les  droits  de  douane  sont  un  peu  moins  élevés  en 
juin  qu'en  mai. 


Les  Progrès  du  West  Kand.  —  La  perception  des  re- 
cettes des  divers  districts  du  West  Rand  progresse  sensible- 
ment M.  Die'pernik,  percepteur  à  Doornkop,  informe  que  le 
montant  reçu  à  son  bureau  seul,  pendant  les  six  premiers 
mois  de  l'année  courante,  dépasse  40.000  liv.  si. 

Une  des  meilleures  preuves  des  progrès  du  West  Rand  se 
trouve  dans  les  receltes  du  télégraphe.  M.  R.  .1.  Hogan,  di- 
recteur local,  fournit  des  chiffres  qui  montrent  la  forie  aug- 
mentation du  travail  pendant  le  premier  semestre  de  l'année. 
Le  nombre  total  des  messages  envoyés  et  reçus,  d'après  les 
statistiques  mensuelles,  est  le  suivant  : 


1895 

1896 

1.858 

5.278 

1.845 

3.005 

Mars  

2.301 

3.749 

Avril  

2.451 

3.111 

Mai  

2.758 

3.405 

2.378 

3.908 

Total  des  six  mois  . . . 

13.591 

22.516 

Soit  une  augmentation  de  plus  de  66  0/0.  Les  recettes  ne 
sont  pas  moindres  : 

1895  1896 


£  s.  d.  £  s.  d. 

Janvier   86  12  3  294  1  4 

Février   90  15  11  128  11  11 

Mars.   94  10  S  159  13  2 

Avril   103  6  2  152  8  1 

Mai   126  10  2  1  44  4  0 

Juin   91  18  9  160  9  0 


Total  des  six  mois..    587  13   8     1.039   8  6 

Soit  une  augmentation  de  75  0/0.  Une  partie  de  cette  aug- 
mentation est  due,  sans  doute,  aux  événements  du  commen- 
cement de  l'année;  mais  les  derniers  chiffres  montrent  que 
les  affaires  ont  progressé  considérablement. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  (supplément  hebdomadaire,  no  238  bis) 


l.a  Population  de  Johannesburg1.  —  Un  recense- 
ment, comprenant  tous  les  habitants  demeurant  dans  un 
rayon  de  3  milles  de  la  ville,  vient  d'être  effectué  à  Johan- 
nesburg. 

Le  nombre  tolal  d'habitants  de  toutes  races  est  de  102.714. 
Les  blancs  sont  au  nombre  de  51.225,  les  nègres  de  44.396 
et  les  métis  de  7.093. 

Une  Verrerie  au  TransvaaI.  —  Une  usine  considé- 
rable est  en  construction  à  Hatherley,  près  Pretoria,  où  l'on 
doit  établir  une  fabrique  de  verre  ;  l'industrie  sera  en  marche 
dès  le  mois  de  septembre;  ce  sera  la  première  verrerie  de 
pareille  importance  fonctionnant  dans  l'Afrique  du  Sud. 


La   Caisse  d'épargne   de  Johannesburg.   —  La 

Caisse  d'épargne  de  Johannesburg  a  déclaré  un  nouveau 
dividende  de  5  0/0  (1  sh.  par  action)  payable  immédiatement. 
C'est  le  premier  dividende  intérimaire  annoncé  par  cette 
Compagnie  pour  1896. 

Les  Recettes  des  Douanes  au  TransvaaI.  —  Les 

chi lires  publiés  pour  le  mois  de  mai  par  le  receveur  des 
douanes  montrent  une  légère  diminution  dans  la  moyenne 
des  importations.  De  janvier  à  mai,  la  valeur  totale  des 
marchandises  importées  a  été  de  5.314.940  liv.  st.,  égale  à 
une  moyenne  de  1.062.990  liv.  st.  par  mois.  En  mai,  les 
chiffres  obtenus  ont  été  de  1.043.645  liv.  st.,  soit  une  diminu- 
tion d'environ  20.000  liv.  st.  Pendant  ce  mois,  les  marchan- 
dises du  périmètre  maritime  arrivées  dans  les  divers  ports 
ont  donné  les  chiffres  suivants  ; 

Colonie  du  Cap  Liv.  st.  427.693 

Natal   105.281 

Delagoa  Bay   121.556 

Natal  a  envoyé  95.453  liv.  st.  de  ses  propres  produits;  le 
Cap,  163.300  liv.,  l'Etat  libre,  74.260  liv.;  Delagoa  Bav,  23.474 
livres.  Les  droits  d'importation  se  sont  élevés  à  lia. 042  liv. 
pour  le  mois,  ce  qui  donne  un  total  de  516.186  liv.  pour  les 
cinq  mois.  * 

Le   Commerce   des   Vins   et  Eaux-de-Vie 
dans  la  République  Sud-Africaine 

Voici  un  extrait  d'un  rapport  de  M.  Aubert,  consul 
de  France  à  Pretoria  en  date  du  13  juin  1896  : 

Le  commerce  des  vins  et  des  alcools  a  pris,  dans  la  Répu- 
blique sud-africaine,  un  développement  considérable,  par 
suite  de  l'augmentation  rapide  de  la  population  et  de  la  pros- 
périté du  pays. 

Les  vins  importés  proviennent  de  la  colonie  du  Cap,  de 
France,  d'Allemagne  et  d'Italie;  les  alcools  :  du  Cap,  de 
France,  de  Hollande,  d'Allemagne  et  d'Angleterre. 

Les  vins  du  Cap,  blancs  et  rouges,  sont  généralement  de 
médiocre  qualité,  trop  sucrés  ou  trop  alcoolisés.  Us  sont  ce- 
pendant recherchés  comme  vins  de  table  à  cause  de  leurs 
bas  prix  comparés  à  ceux  de  France  et  d'Allemagne.  La  con- 
sommation en  a  même  augmenté  considérablement  dans  ces 
dernières  années.  Us  sont  importés  en  barriques,  les- vins  un 
peu  plus  fins  en  bouteilles  et  en  caisses. 

La  France  importe  les  bordeaux,  les  bourgognes,  les  cham- 
pagnes,  les  vermouths.  Les  bordeaux  les  plus  répandus  sont 
les  ordinaires  et  bons  ordinaires,  qui  se  vendent  en  gros  de 
40  à  60  fr.  la  caisse.  Des  essais  ont  été  faits  avec  succès  avec 
les  vins  mousseux  de  Saumur,  mais  ils  n'ont  malheureuse- 
ment pas  été  continués.  Les  importations  se  font  en  caisses 
de  douze  bouteilles  ou  de  vingt-quatre  demies.  Il  en  est  de 
même  des  vins  du  Rhin  et  des  vins  mousseux  de  la  Moselle. 
L'Italie  importe  ses  vins  en  caisses  et  aussi  én  barriques.  Le 
«  chianti  »  est  le  plus  recherché.  Les  vins  sucrés  ont  peu  de 
débit. 

Les  alcools  du  Cap  sont  consommés  par  les  ouvriers  et  les 
nègres,  à  l'état  naturel  ou  après  coupage.  Quelques  négo- 
ciants peu  scrupuleux  les  débitent  même  sous  le  nom  de 
cognac,  en  se  servant  de  bouteilles  ou  d'étiquettes  de  maisons 
connues.  D'auties  les  transforment  en  whiskys,  au  moyen 
d'un  ingrédient  quelconque  et  d'un  fumage. 

Les  fines  marques  sont  d'un  débit  peu  courant  et  ne  sont 
d'ailleurs,  guère  appréciées  des  consommateurs,  dont  la  ma- 
jorité, anglais  ou  hollandais,  préfère  le  whisky  ou  le  genièvre, 
suivant  la  nationalité.  Les  liqueurs  françaises  commencent 
ï-eulemenl  à  entrer  dans  la  consommation. 

L'Allemagne  apporte  ses  genièvres  et  autres  alcools  de 
grain  ou  de  pomme  de  terre,  écoulés  sous  d'autres  noms. 

l.a  Hollande  contribue  à  la  consommation  avec  ses  ge- 
nièvres et  ses  liqueurs,  et  l'Angleterre  fournit  le  whiskv 
écossais,  irlandais,  etc. 

Enfin  unf  fabrique  locale,  qui  a  le  monopole  de  la  distilla- 
tion des  eaux-de-vie  de  grains  récoltés  dans  le  pays,  met  dans 


le  commerce  des  alcools  plus  ou  moins  rectifiés,  sous  toutes 
les  dénominations  connues. 

La  province  portugaise  de  Mozambique  fournit  également 
une  certaine  quantité  d'eaux-de-vie  de  moindre  qualité. 

Le  chiffre  des  importations,  dans  la  République  sud-afri- 
caine, a  été  comme  suit,  pendant  les  six  dernières  années,  en 
litres  : 

Spiritueux  et  liqueurs  Vins 
d'Europe      d'Afrique   mousseux  "ordinaires 

1890....             1.537.387                    »  » 

1891....             1.118.304                    »  » 

1892....             1.382.964                 2.573  » 

1893....  1.330.889         744.434  28.512  1.216  961 

1894....  1.386.278         882.062  37.238  1.654! 506 

1895....  1.807.024      1.825.468  91.550  2.366.857 

Les  vins  non  mousseux  importés  en  1895  provenaient  : 

Litres 

De  la  colonie  du  Cap   2  016.683 

D'Europe   350.174 

Les  vins  ne  figurent  à  la  slatistique  que  depuis  le  l«r  jan- 
vier 1893. 

L'unité  de  mesure  pour  les  liquides  est  le  gallon  anglais  = 
4  litres  543,  considéré  par  la  douane  comme  l'équivalent  de 

6  bouteilles. 

Les  vins  et  eaux-de-vie  de  toute  espèce  sont  soumis,  à  leur 
entrée  dans  la  République  sud-africaine  : 

1°  A  un  droit  général  de  7  1/2  0/0  de  la  valeur  d'après  le 
prix  de  facture,  majoré  de  20  0/0; 
2°  A  un  droit  spécial  qui  est  : 

Pour  les  vins  mousseux  seulement  de  12  fr.  50  par  gallon  ; 
Pour  les  alcools  d'Afrique,  d'une  force  de  11  à  56°  de 
l'alcoomètre  de  Tralles,  de  7  fr.  50  par  gallon; 
D'une  force  supérieure,  12  fr.  50  par  gallon. 

Pour  les  eaux-de-vie  et  liqueurs  des  pays  d'outre-mer, 
ayant  une  force  de  11  à  56°,  12  fr.  50  par  gallon. 
D'une  force  supérieure,  25  fr.  par  gallon. 

Moyens  de  transport.  —  Les  produits  du  Cap  et  de  la 
province  de  Mozambique  viennent  par  chemin  de  fer.  Ceux 
d'Europe  sont  transportés  par  les  lignes  anglaises  qui  vont 
de  Londres  ou  Southampton  au  Cap,  Port  Elizabeth,  East 
London,  Natal  et  Delagoa-Bay  —  ou  par  ligne  allemande  par- 
tant de  Hambourg,  touchant  au  Havre,  à  Marseille,  à  Naples 
et  aux  différents  porls  de  la  côte  orientale  d'Afrique  pour 
aboutir  à  Natal.  Cette  dernière  ligne  facilite  beaucoup  le  trafic 
entre  l'Allemagne,  l'Italie  et  le  TransvaaI.  Quant  aux  pro- 
duits français,  ils  sont  importés  soit  par  les  lignes  anglaises, 
soit  par  la  ligne  allemande,  aucun  service  de  vapeurs  n'exis- 
tant entre  la  France  et  l'Afrique  du  Sud  (1). 

Prix  du  fret.  —  Le  fret  d'Europe  à  Durban  (Natal),  port 
qui  offre  le  plus  de  facilites,  est,  pour  les  vins  et  eaux-de-vie, 
de  68  fr.  75  par  tonne  anglaise  de  2.000  livres  anglaises,  à 
quoi  viennent  s'ajouter  10  0/0  de  prime  et  à  peu  près  6  à 

7  fr.  50  de  faux  frais  par  tonne,  non  compris  62  centimes  de 
droit  de  transit  par  gallon.  Leb  frais  de  transport  parchemin 
de  fer,  de  Natal  à  Johannesburg,  sont  environ  de  8  à  9  fr. 
par  100  livres  anglaises. 

Conditions  de  vente.  —  Les  conditions  de  vente  sont  très 
variables.  Quelques  maisons  achètent  contre  remise  à  la  ré- 
ception.de  la  marchandise.  Quelquefois  aussi  les  opérations 
se  font  en  compte  courant  et  les  paiements  au  fur  et  à  me- 
sure de  la  vente.  Les  débitants  jouissent  généralement  d'un 
certain  crédit  Le  change  sur  i'Europe  varie  de  3/8  0/0  au 
pair,  suivant  la  situation  du  marché  en  banque. 

Il  n'existe  pas,  en  TransvaaI,  d'institution  pour  faciliter  la 
vente  ou  la  dégustation  des  produits  étrangers.  On  ne  trou- 
vera, de  plus,  aucune  de  ces  maisons  disposée  à  acheter  des 
vins  d'Algérie  qui  sont  complètement  inconnus  en  Afrique  du 
Sud.  Pour  en  favoriser  la  vente  il  faudra  donc  en  confier  le 
dépôt  à  l'une  de  ces  maisons  et  laisser  à  sa  discrétion  de 
faire  les  sacrifices  qu'elle  jugera  nécessaires  pour  introduire 
les  nouveaux  produits,  ou  bien  il  faudra  établir,  à  frais  com- 
muns, à  Johannesburg,  une  maison  de  dégustation  et  de  vente, 

(1)  Depuis  l'envoi  de  ce  rapport,  la  Compagnie  des  Char- 
geurs-Réunis  a  établi  un  service  mensuel  de  navigation  avec 
le  TransvaaI  (via  Lourenzo-Marquez)  et  Madagascar.  Ce 
service  part  du  Havre  le  15  et  de  Bordeaux  le  18  de  chaque 
mois.  La  Compagnie  a  l'intention  de  mettre  sur  cette  ligne 
ses  grands  paquebots  à  passagers  qui,  à  cet  effet,  vont  être 
transformés  et  munis  de  tous  les  perfectionnements  modernes. 
En  attendant,  le  service  sera  assuré  par  les  steamers  Ville 
de  Ruenos-Ayres,  Ville  de  Montevideo,  Ville  de  San-Nieolas 
etVille  de  Rosario.  (N.  D.  L.  R.) 
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avant  un  stock  suffisant  pour  satisfaire  ans  commandes 
éventuelles,  car  on  ne  peut  pas  vendre  sur  échantillons  en 
Transvaal. 

C'est  à  ce  dernier  moyen  que  compta  recourir  un  groupe 
de  négociants  portugais,  avec  l'appui  de  leur  Gouvernement, 
pour  faire  connaître  et  introduire  les  produits  vinicoles  du 
Portugal  dans  ce  pays. 

i.os  Produits  allemands  au  Transvaal.  — «  Le 

Reichsanzeiger —  lisons-nous  dans  un  rapport  du  consul 
général  de  France  à  Hambourg  —  annonçait  dernièrement 
que  les  Compagnies  minières  du  Transvaal  se  montraient 
disposées  à  employer  des  machines  allemandes  pour  leur 
exploitation.  Ces  prévisions  paraissent  vraisemblables  en 
présence  des  incessants  progrès  de  L'exportation  allemande 
dans  l'Afrique  australe. 

«  11  résulte  des  chiffres  officiels  qu'au  cours  des  quatre  der- 
nières  années,  les  envois  allemands  au  Transvaal  et  au  Cap- 
ont  triplé  de  valeur. 

«  Les  marchandises  exportées  dans  la  République  sud- 
africaine,  en  1892,  représentaient  1.300.000  marks;  en  1895, 
elles  représentent  près  de  10  millions.  Pour  le  Gap,  la  valeur 
des  exportations  passe  de  7  millions  à  14  millions  de  marks. 
Au  Transvaal  comme  au  Gap,  ce  sont  surtout  les  matières 
explosives  et  les  produits  chimiques  qui  constituent  la  prin- 
cipale plus-value  (1892  :  1  million;  18yô  :  8  millions). 

«  L'Allemagne  ne  fournissait,  en  1892,  aces  deux  pays,  que 
pour  4  millions  de  machines  et  de  matériel  de  chemins  de 
fer;  le  chiffre  de  1895  atteint  7  millions  et  demi. 

«  L'année  en  cours  marquera  encore  une  extension  nouvelle 
de  l'exportation  allemande  au  Transvaal.  On  possède  déjà  les 
relevés  afférents  aux  quatre  premiers  mois  de  1&96.  Pour  les 
machines,  ils  indiquent  5.099  quint,  métr.,  contre  1,062,  même 
période  de  1895;  pour  les  locomotives  et  parties  de  locomo- 
tives, 8.008  quint,  métr.,  contre  2.996;  pour  les  roues,  es- 
sieux et  fers  en  général,  l'augmentation  sur  la  période  cor- 
respondante de  1895  est  de  3.100  quint,  métr.  (4.300  et 
1.200). 

«  On  fait  remarquer,  en  outre,  que,  jusqu'à  présent,  malgré 
ses  progrès  constants,  l'exportation  allemande  au  Transvaal 
ne  comprenait  qu'un  nombre  d'articles  assez  restreint.  La 
situation  deviendra  meilleure  encore  quand  les  maisons  alle- 
mandes auront  réalisé  le  projet  qu'on  leur  prête  d'établir  à 
Johannesburg  de  vastes  dépôts  avec  exposition  de  produits, 
et  de  se  faire  représenter  dans  la  République  sud-africaine 
par  des  agents  spéciaux.  » 


Statistiques  de  la  liaie  de  Delagoa.—  Voici  les  sta- 
tistiques du  port  pour  le  mois  de  mai  :  Importations,  mar- 
chandises générales,  7.447  tonne-!  ;  bois  de  construction, 
12.882  tonnes;  chemins  de  fer  portugais,  300  tonnes;  char- 
bon, 3.350  tonnes;  Compagnie  hollandaise,  3.844  tonnes  ;  di- 
vers, 1.000  tonnes;  total,  28.823  tonnes.  Chemins  de  fer  por- 
tugais, 192  trains  ont  transporté  12.654  tonnes. 


Revue  HeMoiaflaire  du  Marché  fles  Inès  i'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  4  août  1896. 

Comme  nous  le  disions  vendredi  dernier,  ce  sont  les 
variations  subies  par  la  cote  du  Marché  de  Paris  qui 
ont  attiré  surtout  l'attention  de  notre  spéculation.  On 
avait  fait  craindre  une  liquidation  fort  difficile;  on  a 
donc  appris  avec  satisfaction  que  cette  opération 
s'était  bien  effectuée  et  que  les  reports  avaient  atteint 
un  niveau  fort  modéré. 

Même,  pendant  la  séance  d'hier,  tandis  que  notre 
Bourse  était  fermée,  les  tendances  de  votre  Marché  ont 
été  plus  actives  et  vos  cours  ont  enregistré  une  cer- 
taine amélioration,  qui  aurait  été  certainement  ratifiée 
si  les  avis  transmis  aujourd'hui  n'avaient  pas  été  moins 
favorables. 

Nous  espérons  que  les  craintes  suscitées  par  le  règle- 
ment des  différences  ne  se  réaliseront  pas  et  que  le 
Marché  sud  africain,  dégagé  par  la  dernière  baisse, 
pourra  retrouver  les  bonnes  dispositions  que  l'on  est 
en  droit  d'attendre. 

Les  perspectives  données  par  l'industrie  minière 
sont,  en  effet,  de  plus  en  plus  favorables,  Les  réformes 
économiques  dont  la  réalisation  se  poursuit  devront 
exercer  une  forte  influence  sur  la  production  et  les 
résultats  de  l'exploitation. 

Le  nouveau  tarif  de  transport  de  la  houille,  des  ma- 
chines  et  des  vivres  sur  les  lignes  de  la  Compagnie 


néerlandaise  des  chemina  de  l'or  est  eu  application  de 
puis  juillet  et  Les  Compagnies  ne  peuvent  qu'en  atten- 
dre une  augmentation  de  leurs  bénéfices. 

Ajoutons  que  l'on  prévoit  que  lu  production  de  juillet 
don'l  h;  chiffre  ne  tardera  pas  à  être  connu,  aura  dé- 
passé celle  des  mois  antérieurs. 

***  Valeurs   de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Charlcred  a  été  assez  agitée  et  reste  lourde;  à  2  3/4  . 
La  condamnation  du  docteur  Jameson  soulève  la  ques- 
tion des  responsabilités  de  la  Compagnie,  niais  il  faut 
attendre,  avant  de  pouvoir  juger  la  situation,  le  résultat 
des  travaux  de  la  Commission  spéciale  d'enquête.  Or, 
cette  Commission  parait  devoir  procéder  avec  une 
grande  lenteur.  11  n'y  a  même  encore  rien  de  décidé 
relativement  à  sa  composition.  Le  bruit  a  seulement 
couru  que  la  présidence  en  serait  offerte  à  sir  W.L.  Jack- 
son, membre  du  Parlement. 

La  Consolidated  Goldfields  est  lourde  à  11  3/4.  Cette 
lourdeur  peut  être  attribuée  au  fait  que  cette  Compa- 
gnie a  garanti  à  7  liv.  1/2  la  souscription  de  65.000 
actions  nouvelles  de  la  Simmer  and  Jack.  Il  pourrait 
y  avoir  de  ce  fait  une  perte  provisoire  jusqu'à  ce  que 
les  cours  de  cette  dernière  Société  se  soient  relevés. 

~L' Anglo  French  est  à  5  liv. 

UOceana  reste  à  1  3/8. 

Le  groupe  Barnato  est  sans  animation  :  la  Barnato 
Consolidated  reste  à  3  liv.  ;  la  Joliannesburg  Invest- 
mentk  3  13/16 ;  la  London-Paris  àl  1/8.  M.  Barnato 
étant  revenu  du  Transvaal,  nous  ne  tarderons  pas  à 
connaître  le  plan  de  fusion  sur  lequel  on  n'a  donné 
jusqu'ici  que  des  informations  incomplètes. 

La  Transvaal  Goldfields  reste  soutenue  à  3  1/2. 

UAfrieàn  Estâtes  fait  preuve  de  bonnes  tendances 
à  2  1/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEasl  Rand, 
assez  mouvementée  ces  jours-ci,  se  retrouve  à  0  11/16- 
Le  Comité  de  cette  Compagnie  s'est  réuni  ici  ces  jours- 
ci  pour  recevoir  deux  Administrateurs  de  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud,  spécialement  délégués 
pour  exposer  les  observations  qu'avait  fait  naître  le 
projet  de  conversion  des  droits  du  H.  F.  Syndicale  en 
actions  de  YEast  Rand.  Le  Comité  a  répondu  que  les 
pourparlers  ne  seraient  pas  poussés  plus  loin  tant  que. 
le  projet  n'aura  pas  été  accepté  par  les  porteurs  fran- 
çais. 

La  New  Cornet  est  à  2  7/£  et  YAngelo  à  4  7/8. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  2  7/16. 

La  Modderfonlein  est  calme  à  6  1/4.  Dès  que  les 
installations  pour  le  triage  du  minerai  seront  termi- 
nées, les  résultats  s'amélioreront  sensiblement. 

La  Simmer  and  Jack  (nouveau  titre)  est  à  5  3/4. 
C'est  à  partir  d'aujourd'hui  que  se  fait  l'échange  des 
actions  existantes  contre  des  nouvelles,  sur  la  base  de 
3  1/2  de  celles-ci  contre  une  ancienne. 

Toutes  les  actions  de  la  nouvelle  Compagnie  corres- 
pondant à  des  fractions  d'anciens  titres  seront  vendues 
sur  le  marché,  et  le  produit  net  en  sera  distribué'  aux 
actionnaires  au  prorata  de  leurs  droits. 

La  Compagnie  a  avisé  les  détenteurs  des  actions  au 
porteur  désirant  souscrire  à  l'émission  des  65.000  ac- 
tions de  la  nouvelle  Compagnie,  destinées  à  former  le 
fonds  de  roulement,  qu'ils  peuvent  obtenir  des  formules 
de  souscription  en  déposant  leurs  titres  conformément 
à  l'avis  publié. 

La  Ferreira  reste  à  21  liv. 

La  Village  Main  Reef  est  calme  à  5  3/4.  Les  certifi- 
cats des  40.000  nouvelles  actions  récemment  émises 
sont  délivrées  à  partir  d'aujourd'hui. 

La  City  and  Suburban  est  sans  changement  appré- 
ciable à  4  1/2. 

La  Henry  Nourse  varie  peu  à  0  1/4. 

La  Geldenhuis  Eslale  est  assez  soutenue  à  3  3/4  et 
la  Geldenhuis  Main  Reef  reste  à  1  1/16. 

La  New  Chimes  est  sans  changement  à  1  5/16. 

La  Langlaagte  Estate  conserve  de  bonnes  tendances 
à  5  3/16;  la  Langlaagte  Royal  se  retrouve  à  1  7/8. 

La  Crown  Reef  reste  à  10  7/8. 

La  Robinson  est  ferme  à  8  3/4  ;  la  Robinson  Rand- 
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fonlein  reste  «ans  changement  à  1  1/8;  la  Randfonlein 
se  tient  à  2  23  o2. 

La  Durban  Roodepoort  fait  preuve  de  résistance  à 
7  1/8  et  la  Meyer  and  Charllon  est  pou  discutée  à  5  3/8. 

La  New  Primrose  se  retrouve  à  5  3/8.  La  Jumpers, 
qui  avait  subi  quelques  réalisations,  se  retrouve  à  6 1/2. 

La  Treasury  est  à  3  liv.  Au  cours  de  l'assemblée  gé- 
nérale, qui  a  eu  lieu  à  Johannesburg,  le  Président  a  l'ait 
des  déclarations  très  encourageantes  sur  l'avenir  de  la 
Compagnie.  On  s'occupe  en  ce  moment  de  terminer  les 
installations  pour  le  triage  du  minerai  qui  permettront 
d'obtenir  un  rendement  supérieur  à  celui  d'aujourd'hui. 

La  Knighl's  se  retrouve  à  6  1/4. 

La  ~\Yolhuter  est  à  6  1/2.  La  mine  est  entrée  main- 
tenant dans  une  zone  pauvre  et  la  teneur  du  minerai 
envoyé  au  moulin  présente  une  diminution  de  2  dwts 
à  la  tonne. 

La  Wemmer  se  maintient  à  8  3/4  et  la  Worcesler 
à  4  1/4. 

La  West  Rànd  Mines  se  retrouve  à  2  1/8. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  Les  actions  des 
Compagnies  de  deep  levels  ont  eu  des  tendances  assez 
calmes,  mais  fermes. 

La  Rnnd  Mines,  que  nous  laissions  à  29  1/4,  se  re- 
trouve à  ce  cours. 

La  Goldfields  Deep  est  bien  tenue  à  11  1/4. 

La  Geldenhuis  Deep  reste  à  5  liv.  Les  développe- 
ments récents  effectués  dans  la  mine  sont  très  étendus. 

La  Crown  Deep  se  tient  à  12  1/2. 

La  Nourse  Deep  est  à  5  1/'j  et  la  Durban  Roodepoort 
à  4  liv. 

La  Langlaagte  Deep  varie  peu.  Le  Directeur  fait 
fonctionner  actuellement  35  perforateurs  à  air  com- 
primé, et  l'équipement  à  la  surface  est  maintenant  au 
complet,  sauf  en  ce  qui  concerne  le  moulin  et  Instal- 
lation à  cyanuration. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Eslale  a  toujours  des  tendances  très  lourdes  à  2  11/16. 

La  Consolidated  Buffelsdoorn  reste  à  1/2. 

La  Potchefstroom  se  retrouve  sans  affaires  à  9/16. 

Nullité  absolue  également  pour  la  Klerksdorp  à 
14/0. 

L'Eastleigh  est  toujours  à  1  liv. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning Estâtes  est  à  7  liv.  Les  analyses  effectuées  sur  le 
minerai  de  cette  Compagnie  ont  donné  une  teneur  su- 
périeure à  20  dwts.  Si  ces  résultats  persistent,  on  peut 
prévoir  de  fort  beaux  résultats. 

La  Transvaal  Gold  and  Exploration  est  à  7  7/8,. 

La  Lisbon-Berlyn,  qui  vient  de  commencer  à  traiter 
le  minerai  par  le  broyage  à  sec,  est  calme  à  6/3. 

Les  Balkis  et  la  Graskop  sont  sans  variation. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  re- 
trouve à  3 1/16. 

La  Marievale  Nigel  est  sans  changement  à  7/8  et 
la  Molyneux  à  1  1/2. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  se  tient 
ferme  à  2  1/8. 

Londres,  1  août,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  le  marché  reste  lourd. 


Revue  HeMomaflaîre  flu  Marché  te  Mines  ïOr 

DE  PARIS 


Paris,  le  4  août  1896. 
Nous  n'allons  pas  revenir  sur  la  constatation  que 
nous  faisions  dans  noire  Marclié  des  Mines  d'or  de  sa- 
medi, ni,  par  suite,  sur  les  mouvements  violents  qui 
onl  été  imprimés  sur  le  groupe  des  valeurs  sud-afri- 
caines dans  la  journée  du  29  juillet,  d'autant  plus 
qu  a  l'heure  actuelle  les  incidents  derniers  ont  presque 


passé  à  l'état  de  souvenir.  Il  reste,  toutefois,  les  diffé- 
rences  à  solder;  mais  on  compte  généralement  qu'au- 
cune grosse  dil'iiculté  ne  surgira  de  ce  côté,  les  pertes 
subies  n'étant  pas  à  la  charge  du  public,  dont  les  en* 
gagements  étaient  nuls,  mais  bien  d'un  certain  nombre 
d'intermédiaires. 

Après  les  liquidations  plus  ou  moins  forcées  de  ces 
derniers  temps,  il  restait  peu  de  chose  à  se  faire  repor- 
ter en  liquidation.  En  conséquence,  la  journée  du  l1'1' 
août,  consacrée  aux  règlements,  a  été  dépourvue  d'in- 
térêt. Quant  aux  prix  de  reports  cotés,  si  on  considère 
la  moyenne,  ils  ont  été  élevés  pour  certaines  valeurs, 
mais  nullement  excessifs.  Aussi  ont-ils  servi  d'encou- 
ragement ;  mais  cet  encouragement  n'a  cependant  pas 
duré  et,  aujourd'hui,  nous  sommes  plus  lourds  que 
dans  les  deux  séances  précédentes.  Cette  lourdeur  doit 
provenir  de  quelques  nouvelles  liquidations  se  produi- 
sant sur  un  marché  délaissé  pour  le  moment. 

La  Banque  Française  de  V Afrique  du  S ud  est  ferme 
entre  119  et  120  francs.  Cette  Société  informe  les  action- 
naires de  la  Henry  Nourse  Gold  Mining  Company 
Limited  qu'ils  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
annuelle  pour  le  20  courant,  et  qu'elle  se  charge  de  les 
représenter,  sans  frais,  à  cette  assemblée.  Elle  les  prie 
donc  de  vouloir  bien  lui  remettre  dans  le  plus  bref  délai 
et  dûment  revêtues  de  leur  signature,  les  formules  de 
pouvoir  qui  ont  dû  leur  être  envoyées  par  la  Compagnie. 

La  Buffelsdoorn  Estale,  qui  restait  à  67  fr.  mardi 
dernier,  monte  à  72  fr.  50;  Champ  d'Or  52  fr.,  en 
avance  de  2  francs;  Durban  Roodepoort  101  fr.,  béné- 
ficiant d'une  plus-value  de  4  fr.  ;  Eastleigh  Deep  sans 
variation  à  lu  francs. 

UEast  Rand,  qui  clôturait  à  172  50,  reste  à  168  50, 
après  avoir  fléchi  un  moment  aux  environs  de  150  fr. 
et  avoir  repris  à  180.  Au  sujet  de  cette  Compagnie,  on 
fait  remarquer  qu'à  la  dernière  assemblée  générale  des 
actionnaires  de  YEast  Rand,  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud  représentait  65  0/0  du  montant  des 
titres  mentionnés  comme  figurant  à  l'assemblée.  Ajou- 
tons aussi  que  le  Comité  anglais  de  cette  Compagnie, 
résidant  à  Londres,  s'est  réuni  la  semaine  dernière  pour 
recevoir  deux  administrateurs  de  la  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud,  qui  lui  avaient  été  spécialement 
délégués  à  l'effet  de  lui  représenter  combien  le  projet 
de  convention  projeté  et  qui  a  trait  aux  droits  du  H.  F. 
Syndicale,  était  mal  envisagé  pat  nos  porteurs  natio- 
naux. En  réponse  aux  observations  qui  lui  étaient 
adressées,  le  Comité  anglais  a  déclaré  que  les  pourpar- 
lers engagés  ne  seraient  pas  poursuivis  tant  que  le  pro- 
jet en  question  ne  serait  pas  entré  dans  les  idées  des 
actionnaires  français.  Geldenhuis  Eslale,  93  fr.,  contre 
92  francs.  .  , 

La  Ferreira  conserve  son  cours  précédent  de  520  fr.  ; 
New  Klein fonlein  76  fr.,  gagnant  1  fr.  ;  Langlaagte 
Estâtes  135,  en  progrès  de  3  fr.  ;  New  Primrose  132, 
contre  131  fr. 

La  Robinson  Gold  Mining,  qui  s'échangeait  entre 
228  et  229,  est  à  229  50,  ex-coupon  de  6  fr.  25  ;  Robin- 
son  South  African  Banking  133.  en  moins-value  de 
8  fr.  50  ;  Randfontein  Estâtes  69  50,  gagnant  4  fr.  50  ; 
Robinson-Randf onle'ni  28,  sans  variation. 

La  Simmer  and  Jack  conserve  son  cours  précédent 
de  515  ;  Treasury  Gold  Mining  90  très  ferme  ;  Trans- 
vaal Goldfields  91  50,  demandée  et  en  augmentation  de 
1  fr.  50.  Compagnie  des  Mines  d'or  134,  contre  137; 
Dynamite  du  Transvaal  69  50,  en  bénéfice  de  8  fr.  25; 
Consolidated  Goldfields  293,  contre  301  ;  London-Paris 
Financial  and  Mining  Corporation  28  50;  Oceana  30, 
en  perte  de  7  fr.  ;  Fraser  River  37  50,  "comme  il  y  a 
huit  jours. 

'La  British  South  Africa  (Chartered),  qui  clôturait 
à  70,  s'inscrit  à  71  ;  Victor  Gold  34  ;  Société  Française 
du  Commerce  Sud- Africain  136;  African  Eslale  50  50. 

Lésâmes  d'or  de  la  Russie  (Ros.ùskoë)  sont  à  1.075, 
sans  offres. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 


Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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Bantjes  Consol.  Gold  Mines  optant 

Butt'elsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 


Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level.. . 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .ferme 

Ferreira  terme 

French  Rand  optant 

French  South  African  Development . terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  optant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .optant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  optant 

Marguerite  (La)  optant 

Marie-Louise  terme 

Marie vale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  optant 

Primrcse  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptam 

Rip  Gold  optant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  term 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  optant 

Setlagoli  Gold  optant 

United  Pioneer  optant 

United  Rhodesia  GoldGelds  Ld  optant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  optant 

White  Rose  optant 
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91 

55 

52.50 

52 

57  50 

33 

15.50 

10 

10 

9.50 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

l.omlon-Pam  Financial  and  Uining  O 

MM.  K.  Desfossés  et  C» 

MM.  Holmann  frères 

C'«  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  C'» 

New  Australian  African  Co 

MM.  Helmann  frères 

MM.  Machiels  et  Ci» 

New  Australian  African  C« 

Crédit  National 

MM.  lJollak  et  Rothschild 

MM.  A.  Luc  et  C'» 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  C'« 

Il  II.  Blondeau  et  C'«  el  Lemaire  et  Dupont 

MM.  A.  Omlin  et  C'» 

London-Paris  Financial  and  Hining  C» 

Caisse  Financière  Française 

MM.  Belmaun  frères 

Bque  Russe  et  Française,  puisUH.  lac  Swinej  et  Ci* 

MM.  Machiels  et  C'* 

Bque  de  Paris  eld.P.-BaselHM.Ternber.BeitetCi» 

Divers 

Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gerson  et  C'« 
MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


IVEIINTES    D'OR    AUSTRALIENNES,    AMERIG  AI  NES    et  DIVERSES 


Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  optant 

Crœsus  South  United  Gold.  .optant 
Golden  Horse  Shœ  optant 

Gondo  (Bines  d'or  de)  Canlon  du  îalais..  épiant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lillocel  Fraser  Riier a.  CaribooGoldfie|sC°(Am.C.) .terme 

Lyonnaise  Mexican  optant 

Monte  Rosa  optant 

Placer  Enfin  optant 

Placers  Haute-Italie  optant 

Rebecca  cptant 

True  Blue  optant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .optant 

Uruguay  optant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000  parts. optant 
Zapopan  optant 
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MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  C'« 

28 

20 

92.50 

92.50 

92.50 

92.50 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

36.50 

3  4.75 

34.50 

34 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Cic 

200 

220 

335 

235 

123 

110 

1C7.50 

110 

MM.  G.  Van  Brock  et  C'« 

— 

5.50 

5 

5.25 

Divers 

COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


10.000 

000 

25 

1891 

62.500 

000 

25 

1890 

12.500 

Oou 

25 

1895 

12.500 

000 

100 

1893 

5.000 

000 

25 

1889 

18.750 

000 

25 

1893 

11.250 

000 

25 

1889 

7.500 

000 

25 

1892 

15.000 

000 

25 

1893 

15.625 

000 

25 

1892 

31.250 

000 

2.50 

12.500 

01 10 

25 

1895 

7.500 

0011 

25 

1895 

10.000 

ooo 

25 

1880 

13.750 

00O 

25 

1891 

10.000 

000 

25 

1888 

50.000 

000 

25 

1889 

75.000 

000 

100 

1893 

11.250 

000 

25 

1889 

12.500 

Ooo 

25 

1892 

25.000 

ooo 

25 

1889 

23.750 

000 

125 

1S88 

40.000 

000 

125 

1877 

io.oeo.ooodr 

lira  it. 

1873 

12.000.000 

500 

1883 

7.000.000 

500 

1833 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric. (Chartered).  .terme 
Charterland  Goldflelds  Ld.  ..terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpêtr. . optant 

Dynamite  du  Transvaal  optant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldflelds  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  Fa|  Ms  C°n  terme 

Henderson  Transv.  Estate  .terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated — terme 
Transvalia  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  larme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terne 
Lexington,  act.  Id.  .optant 
Pontgibautl  (plomb  argentifère)  .optant 


62.50 

69.37 

38 

36.50 

36.25 

125 

97.50 

134.37 

83 

81.75 

70 

71 

46.25 

17.25 

17 

16.50 

16 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

14  4  50 

139  50 

137 

136 

25 

27.30 

26 

27 

27.50 

27.50 

10.50 

13.75 

16.25 

16 

72 

67.50 

67.50 

09.50 

91.25 

71.25 

60 

61.25 

60 

77.50 

15 

15 

13.50 

12 

112.30 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

320 

320.50 

301 

293 

25 

28.12 

30.62 

28.75 

28  75 

29 

29 

106.25 

29.50 

28.50 

27.50 

28.50 

125 

65 

65 

60 

60 

107.50 

3S.75 

37.25 

37 

30 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

15.50 

13.23 

12 

12 

46.56 

43.25 

42 

39.50 

41.50 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

94.37 

76.50 

72 

65 

69.50 

276.25 

142  50 

141 

137.50 

133 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

52 

50 

45 

46 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

2.50 

2.50 

2.50 

2.50 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  Ci» 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  fi ls  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
UU.  Ch.  Finali  el  Cie  el  1.  Ignion  et  0° 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
do 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  A.  Luc  et  Cie 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  C"» 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  C'» 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  C'' 

Introduite  antérieurement 


MINES  DIVERSES 


486.25 

535 

530 

608.75 

792.50 

790 

766 

773 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

80.50 

83 

83 

82 

» 

55.62 

57.50 

60 

58 

55 

57 

26.25 

27 

25 

35 

37.50 

37.30 

40 

» 

270 

290 

300 

300 

2S0 

2S0 

96 


BOURSE     I>E  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


o 

S 

z 

DIVIDENDES 

COURS  ZDTT 

BUREAUX 

A 

LONDRES 

1895 

1896 

1895 
Cours  extrêmes 

Plus  bautjPlus  bas 

1895 

Clôt,  semestrielle 

13  juillet 

21  juillet 

28  juillet 

4  août 

IVTIPsTES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


c\  >\J .  UUI 

4  OA  AflA 

2^5  00( 

215  151 

65  OOf 

65  000 

■i  >ï  n  fini 

1 AA  AAA 

onf 

375  000 

901 1  fW 

ono  000 

DOU .  Ul/U 

5ï0  000 

9MÏ  fW 

225.000 

97=1  000 

950  000 

9nn  non 

1  ^7  2-51  ) 

-i  q=l  non 

133.000 

ion  nno 

\ 

100.000 

i . 360  00C 

4 

310.000 

>9^  noi 

224.620 

500.000 

\ 

500 . 000 

120. 00C 

\ 

120.000 

?so  oor 

\ 

2 10  000 

22,5 . 000 

\ 

202.467 

AV\  000 

\ 

125.000 

350 . 000 

290 . 000 

750.000 

4 

746.325 

280 . 000 

4 

250.000 

275.000 

\ 

275.000 

90  000 

1 

89 . 000 

350.000 

1 

325.000 

200.000 

4 

200.000 

350.000 

4 

280 . 000 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

152.500 

225 . 000 

1 

225.000 

600.000 

4 

600 . 000 

125.000 

4 

125.000 

115.000 

1 

111.864 

21.000 

4 

21 . 000 

50  000 

4 

50 . 000 

100.000 

1 

100.000 

125.000 

4 

125.000 

185.000 

4 

185.000 

300.000 

4 

287 . 500 

300 . 000 

4 

23  4 . 500 

500.000 

\ 

470 , 000 

632.500 

1 

632 . 500 

180.000 

l 

180.000 

150.000 

4 

149.530 

350 . 000 

1 

350 . 000 

135.000 

1 

135.000 

8? .000 

85.000 

275.000 

275.000 

200 . 000 

150.000 

1  000  000 

4 

225.000 

325 . 000 

1 

325 . 000 

85.000 

1 

85 . 000 

200 . 000 

1 

199.300 

500 . 000 

1 

500 . 000 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

160.001' 

400.000 

400 . 000 

280.000 

1 

280 . 000 

165.000 

1 

160.000 

400 . 000 

1 

332.708 

2.000.000 

1 

2 . 000 . 000 

250  000 

185.250 

500.000 

4 

437 . 500 

600.000 

1 

600  000 

270.000 

970  (ino 

9  750  OOfl 

5 

550  000 

•J'  /'./  .  uuu 

180  ooo 

175  000 

400  OOh 

4 

355  000 

120.000 

1 

100.000 

100.000 

1 

89.900 

250.000 

1 

250 . 000 

200.000 

1 

176] 723 

150.000 

1 

120.807 

35.000 

1 

34.000 

510.000 

4 

135.000 

150.000 

1 

150.000 

200.000 

1 

1S0. (100 

170.000 

1 

170.000 

180.000 

1 

177.000 

200.000 

1 

200.000 

55.000 

1 

55.000 

200  000 

1 

155.000 

425.000 

1 

400 . 000 

860.000 

207.000 

100.000 

1 

93.730 

120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

210.000 

125.000 

n 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

200.000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1.230.963 

25.000 

■'-  e 

200.000 

240.000 

i 

210.000 

400.000 

i 

391.708 

850.000 

i 

850.000 

115.000 

i 

115.000 

264.000 

i 

2oi . 000 

100.000 

i 

87.000 

100.000 

i 

75.000 

Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.      Central  — 
Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban.. . 

Cornet  (New)  

Croesus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop. . . ,  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . . 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch  

Geldenhuis  

Geldenbuis  Deep . . . 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (New 

Kleinf  ontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B.. 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (Se» 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (lîew 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Char lton. . 

Nigel  

Nigel  Deep   

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New).. 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randf  ontein  

Id.  North  

Id.  Porges  

Id.  Robinson.. 

Rietf ontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level. . . 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Mn.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  , 


30 


20 

50 

15 

40 

55 

170 

75 

60 

60 

120 

75 

60 

70 

60 

50 

60 

50 

80 

"65 

60 

120 

30 

100 

30 

"20 

40 

100 

27k 

40 
60 

125 

20 

55 

"96 

100 

50 

40 

100 

191/ 

120 

160 

"56 

60 

140 

(in 

10 

50 

10 

80 

"26 

40 

60 

60 

'  '56 

80 

20 

4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 
1/0  février 


10/Ojan.  10/Omars 
3  sh. juin 

13/0  mars-25/0  juin 

'  2/6  février 
2/6  février 


20 


40 


50 


20C 


60 


5/0fév4/0av.5/0jn 
10/0  fév.  15/0  avril 
4/0  avril  2/0  juill 
6/0  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0  juin 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/0  février 
8/Ofévx."  5/0  juill 


5/0'  févr.  2/0  juill 
4/0  janvier 


20  Ofév.  10/0  avril 


2/0  fév.  3/0  mai 


3  9/16 
7  3/4 

2  3/8 

3  3/4 
7  3/4 

2  11/16 
9  1/4 

2  3/8 

3  5/16 
7  7/8 

5  1/16 

4  1/2 
8 

4  15/16 

3  1/2 
13 

15/0 

4  1/4 
8  15/16 

7  1/8 

12  9/16 

2  7/8 

1  9/16 
21 

3  7/8 

7  1/2 

11  1/8 

1  13/16 

2  5/8 

4  7/8 

13  7/8 

8  1/8 

12  1/2 

9  1/2 

12  1/8 
8  7/8 

4  1/2 

6  3/4 
11  1/4 

2  5/8 

7  3/16 

3  3/16 

5  3/16 
4 

42/6 

2  7/16 

3  1/8 

4  5/16 

3  3/4 
17  7/8 

4  1/4 

8  1/4 

8  7/16 
4  11/16 

9  1/4 

5  1/8 

2  7/8 
8  l'4 
4  1/2 

45  1/2 

4  5/16 

3  3/8 

3  7/8 

2  7/16 

6  1/4 

11  1/2 

5  1/8 
8 

1  3/8 

6  3/8 
27  1/2 
2  15/16 

4  5/16 

2  7/16 

5  1/4 

8  1/8 
11 

6  1/2 

9  3/8 
6  /8 

13  1/4 

3  3/8 
3  1/8 

12  3/4 
5  1/2 


7/8 
2  3/8 

5/8 
1  1/8 
1  11/16 

1  3/16 

2  3/4 
1/2 

9/16 

3  3/4 
2 

1  3/4 

3  15/16 
1  3/4 
1  3/16 

9 

3/0 

1  1/2 

6  3/8 

3 

2  3/8 
3/4 
1/4 

14  1/2 
1  7/8 

3  1/2 
5 

13/16 
13/16 
3  1/8 

3  1/2 

4  5/8 

7  3/4 

3  1/2 
7  1/2 

4  13/16 

1  1/4 

2  3/4 
2  7/16 
1  5/16 

4  1/16 
9/16 

1  3/8 
1  7/8 
12/0 
5/8 

1  3/4 

2  1/8 
1  1/4 

6  1/2 
1  3/4 

4  7/8 

3  1/2 

1  1/8 

3  1/2 

2  1/2 
13/16 

5  1/8 
1  9/16 
18  1/2 
1 

3/4 

1  3/4 
1/2 

2  3/16 

7  7/16 
2  1/8 
3 

5/8 
2  7/8 
11 

9/16 
1 

7/8 

2 

4  1/16 
4  1/16 

2  1/4 

4  3/8 
3 

6  7/16 
1  1/8 

7/8 

5  1/16 

3  5/8 


3  1/4 

1  3/8 

2  7/8 

4  3/4 

8  1/8 


5  1/2 
4  1/8 
3  1/8 
26  3/4 
» 

3 

10  3/8 


4  3/4 
6  5/8 

2  7/16 
» 

16  l/„ 

3  1/4 

6  1/2 
9  1/8 
1  3/16 
1  7/8 

4  1/4 

7  1/4 
7 

11 

8  1/4 
10  1/4 

8  3/8 
3  5/8 

5  3/4 


6  3/8 
» 

3  3/8 
» 

32/6 

2  1/4 
» 

3  7/8 
» 

16 


7  1/2 
7  1/8 

3  1/4 
6  7/8 

4  3/4 
1  9/16 
6  7/8 
3  1/2 

35 

3  3,4 


1  1/2 

5  » 
9  5/8 

4  3/8 

5  3/4 
1  1/4 
5 

16  1/4 
1  3/4 
>> 

1  1/2 

3  1/4 

7  1/2 
9  3/4 
5  5/8 

8  1/2 
» 

U  3/8 

2  7/8 
8  1/2 

4  5/8 


1 

2  5/8 
1  3/8 

1  3/8 

2  1/4 
1  15/16 

3 

3/4 
11/16 
4  1/4 

3 

2  1/4 
4  1/8 
1  7/8 
1  1/2 
9  3/4 

4/0 
1  3/4 
6  1/2 

3  1/4 

4  3/8 

1  7/8 
5/16 

15  1/2 

2  1/8 

3  5/8 

5  1/4 
1  1/8 
1 

3  3/4 

6  1/8 

4  3/4 

7  7/8 
9  1/4 

8  1/2 
6  3/4 

1  5/8 

2  7/8 

4  3/8 
1  1/2 

5  1/8 
1  3/4 
1  1/2 
1  3/4 
11/16 

1  1/8 
3 

2  7/8 
1  7/8 

6  5/8 


1/4 
1/8 
3/4 
1/8 
3/4 


2 
5 
3 
2 
3 
3 

11'4 
5  1/2 
2  15/16 
20  3/4 
2  1/8 

1  1/2 

2  3/4 
3/4 

3  1/2 

8  5/8 

2  3/4 

3  1/4 
13/16 

3  3/8 
18 

3/4 
1  1/4 

1  1/8 

2  1/4 

5  1/8 

4  3/8 

2  3/4 
4  t/2 

3  1/2 

9  1/4 
1  7/8 
15/16 

6  3/8 
4 


1  11/16 
5  1/4 
1  7/i6 

1  3/8 
3  13/16 

2  7/8 

2  13/16 
5/8 

11/16 
5  1/4 

2  3/8 
1  1/8 
i  7/8 

3  1/8 
1  7/16 

11  3/8 
5/6 

3  1/8 
7 

4  1/8 
7  3/4 

1  1/16 
3/16 

21 

2  7/16 

3  7/8 

5  1/2 
1 

1  15/16 
3  7/16 
10  7/8 

6  1/2 
9  3,4 
9  1/2 
9 

7  1/4 

2  5/8 

3  3/8 
7  1/4 
2  1/2 

5  1/2 

1  13/16 
2  1/8 
1 

2  9/16 
1  1/2 

3 
3 

1  1/8 

6  1/2 
1  7/8 
5  7/8 

3  1/4 
1  3/4 
5  1/2 
1  1/2 

1  5,16 
5  5/16 

2  15/16 
30  5/8 
2  15/16 

2  1/4 
1  7/16 

1  1/4 

3  5/8 
9  1/4 

2  5/8 
5  3/4 
9/6 

4 

20  1/2 
3/8 
1  1/2 

1  3/16 

3  1/8 

5  1/2 

4  1/2 

2  3/4 

6  1/4 
4  1/4 
9  3/8 

1  5/8 

2  5/16 

7  1/8 
4  1/8 


1  11/16 

'5 

1  7/16 

1  3/8 
3  13/16 

2  13/16 
2  11/16 

5/8 
5/8 

5  1/8 

2  1/4 
1  1/4 
4  9/16 
3 

1  7/16 
11  1/4 

3/6 

3 

7  1/8 

4  1/4 

7  5/8 
1 

3/16 
20  3/4 

2  3/8 

3  3/4 
5 

1  1/16 

1  15/16 
3  7/16 

11  9/16 

6  3/8 
9  5/8 
9  1/2 

8  3/4 
6  3/4 

2  1/2 

3  1/4 
6  7/8 
2  7/16 

5  3/8 

1  3/4 
2 

1 

2  7/16 
1  9/16 
3 

2  15/16 
1  1/16 

6  1/4 
1  3/4 
5  5/8 

3  1/16 

1  11/16 
5  3/4 
1  1/2 

1  5/16 
5  1/4 

2  7/8 
30  5/8 

2  13/16 

2  1/4 
1  3/8 

1  3/16 

3  1/2 

9  1/4 

2  5/8 
5  3/1 

9/0 
4 

19  1/2 
5/16 
1  1/2 

1  1/8 

3 

5  1/4 

4  5/8 

2  5/8 

6  1/8 
4  1/8 
9  3/8 

1  1/2 

2  1/4 
6  7/8 
4  5/16 


1  5/8 

4  7/8 
1  3/8 

1  3/8 

3  1/2 
2  13/16 

2  1/2 
5/8 
9/16 

5  1/8 
2  1/4 

1  1/4 

4  3/16 

2  3/4 

1  1/4 
11 

3/6 

2  7/8 
7 

4 

6  5/8 
1 

3/16 

21 

2  5/16 

3  3/4 
5 

1  1/16 

1  7/8 
3  1/4 

11 

6  1/4 
9  3/8 
9  1/2 

8  3/4 
6  5/8 

2  1/4 
3 

6  5/8 
2  7/16 

5  3/8 
i  3/1 

1  7/8 
1 

2  3/16 

1  9/16 

3 

2  7/8 
1  1/16 

6  1/8 
1  3/4 
5  5/8 

3  1/16 
1  11/16 

5  1/2 
1  7/16 

1  1/4 
5  5/16 

2  3/4 
29  1/4 

2  1/2 
2 

1  7/16 

1  1/8 

3  1/2 

9  1/8 

2  5/8 
5  3/4 

9/0 

4 

19  1/2 
5/16 
1  3/8 

1  1/8 
3 

5  3/16 

4  1/2 

2  5/8 

6  18 
4  1/8 
9  1/4 

1  1/2 

2  3/16 
6  1/2 
4  1/4 


1  9/16 

4  7/8 
1  3/8 

1  3/8 

3  5/8 

2  3/4 
2  11/16 

5/8 
1/2 

5  1/8 
2  1/4 

1  5/16 

4  1/2 

2  7/8 

1  3/8 

10  7/8 
3/6 

2  7/8 

7  1/8 
4 

6  H/16 
15/16 
3/16 

21 

2  1/4 

3  3/4 

5 

1  1/16 
1  13/16 

3  3/8 

11  1/1 

6  1/4 
9  3/8 

8  3/4 
8  3/4 
6  1/2 

2  1/4 
1/8 
1/4 
7/16 
3/16 
3/4 
7/8 


1/4 
9/16 


2  7/8 
1  1  16 
6  1/4 

1  11/16 
5  3/8 

3  3/16 
1  5/8 
5  1/4 
1  5/16 

1  1/4 
5  3/8 

2  5/8 
29  1/4 

2  11/16 


9/0 

4 

3/ 4  ut. 
5/16 
1  3/8 

1  1/16 
3 

5 

4  1/2 

2  3/8 

5  3/4 
4  1/4 
8  3/4 

1  7/16 

2  1/8 

6  1/2 
4  1/4 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Reefs 


Abbott's  Consol 

B.irrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmanl  Gold  Syndicte 
Moodies 


Piggs  Peak(New)  18/0p. 
Sheba  


Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy»  

United  Pioneer.. . 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

1/0'  mars  1/0  juin 
6  d.  mai 


1  5/16 

11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 

6/6 

6/6 

6/6 

27/0 

9/0 

26/3 

10/6 

15/0 

14/0 

14/0 

13/6 

12/6 

1/9 

9/6 

5/9 

5/6 
1/4 

5/0 

5/0 

4/9 

1  1/16 

1/8 

5/0 

7/16 

1/4 

1/4 

1/4 

33/0 

5/9 

28/0 

12/0 

15/0 

14/6 

14/0 

14/0 

14/3 

3/9 

8/3 

6/3 

7/3 

7/0 

6/0 

6/3 

14 

5 

» 

6/0 

4/0 

3/0 

3/0 

3/0 

2  3/16 

1/2 

15/8 

7/8 

1  1/8 

3/4 

1  1/16 

1 

15/16 

15/16 

16/0 

16/9 

9/16 

11/16 

11/16 

11/16 

2  9/16 

1  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/8 
1  1/4 

2  3/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  3/8 

1  5/16 

1  5/16 

26/6 

5/0 

13/0 

9/6 

2/0 

1/6 

1/0 

1/0 

1  3/8 

3/4 

1/16 

1  1/8 

15/lfi 

1 

15/16 
1/2 

15/16 

1  5/8 

5/8 

17/6 

1 

1/2 

1/2 

1/2 

19,  St.Swithin'sLane 

8,  Old  Jewry. 
1,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
S,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
"Warnford  Court. 

28,  leadenball  Buildgs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  linçbesler  House. 
19,  Bury  Street. 
12e,  Bisbopsgale-St-Vilbin. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  GardeDs. 

15/6,  George  St.  Hn.  House. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120.  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8.  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin'sLane 
55/6  Bishopsgate-St  Vithin. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  Un.  House 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin'sLane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

8  Old,  Jewry. 


Defonshire  Chamben. 
Bruns  Hoose  Basingball  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lane 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwooa  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  RENDEMENT  DU  WITWATERSRAND 

en  Juillet  1896 


D'après  les  télégrammes  parvenus  ces  jours-ci 
le  rendement  du  Wihvatersrand  s'est  élevé,  pen- 
dant le  mois  de  juillet  dernier  : 

Onces 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  la 
Chambre  des  Mines ,  à   168.521 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  l'As- 
sociation des  Mines,  à   35.351 

Soit  un  total  de   203.872 

représentant  6.341  kilogrammes,  et  ayant  une 
valeur  approximative  de  18.552.352  fr. 

La  production  de  juin  1896  avait  été  de  193.640 
onces  ou  6.024  kilogrammes,  ayant  une  valeur 
approximative  de  17 . 621 .240  fr. 

Voici  la  comparaison  du  rendement  de  juillet 
1896  avec  celui  du  même  mois  des  années  anté- 
rieures : 


Années 

Onces 

Kilogs 

Francs 

1887 

240 

7 

21.840 

1888 

16.687 

519 

•1.518.517 

1889 

31.091 

967 

2.829.281 

1890 

39.457 

1.227 

3.590.587 

1891 

54.924 

1.708 

4.998.084 

101  279 

3.150 

9.216.389 

1893  

12Ï.169 

3.924 

11.481.379 

1894 

167.953 

5.223 

15.283.723 

1895 

199.453 

6.203 

18.150.223 

1896 

203.872 

6.341 

18.552.352 

Ces  chiffres  confirment  de  tous  points  nos  pré- 
visions et  le  mois  de  juillet  détient  le  «  record  »  de 
la  production  depuis  l'ouverture  des  gisements  du 
Witwatersrand.  Aussi,  après  avoir  subi  un  temps 
d'arrêt,  l'industrie  aurifère  entre  dans  une  ère 
nouvelle  ;  il  y  a  tout  lieu  de  supposer  que  le  mois 
d'août  donner  a  des  résultats  encore  supérieurs,  car, 
en  1895,  pendant  ce  même  mois,  le  rendement  a  été 
de  plus  de  4.000  onces  supérieur  à  celui  de  juillet 
et,  les  difficultés  contre  lesquelles  certaines  mines 
ont  à  lutter  (manque  de  charbon  et  insuffisance 
des  moyens  de  transport)  tendent  à  disparaître. 
Ajoutons  que  la  prohibition  de  la  vente  des  li- 
queurs fortes  aux  indigènes  et  la  réduction  des 
salaires  (si  elle  s'effectue,  comme  on  le  croit) 
contribueront  puissamment  au  développement  des 
exploitations,  en  augmentant  le  taux  des  divi- 
dendes. 

Enfin,  le  progrès  des  deep  levels  et  le  traitement 
des  boues  (slimes)  constitueront  de  nouveaux 
facteurs  dont  l'importance  grandira  de  mois  en 
mois. 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  18  juillet  1896. 

Le  Marché  minier.  —  La  Pénurie  d'eau.  —  La  Question  des  Liqueurs 
fortes.  —  La  Réduction  des  Salaires  indigènes. 

La  situation  de  la  place  ne  s'est  pas  améliorée  depuis 
ma  dernière  lettre  ;  les  cours  ont  continué  à  fléchir  et 
les  transactions  sont  demeurées  nulles.  Cela  tient  tou- 
jours aux  nouvelles  défavorables  de  Londres  et  de 
Paris,  où  l'avenir  immédiat  ne  semble  guère  engageant, 
et  comme  les  grands  meneurs  du  marché  ne  font  au- 
cun effort  pour  le  soutenir,  les  petits  spéculateurs  quel- 
que peu  étrillés  ces  temps  derniers,  se  tiennent  sur 
l'expectative. 

J'ai  à  vous  signaler,  cependant,  la  fermeté  des  Easl 
Rand  ;  cette  valeur  est  invariablement  cotée  ici  au- 
dessus  de  la  parité  de  Londres. 

Les  nouvelles  des  mines  sont  satisfaisantes,  mais  on 
prévoit,  dans  certaines  exploitations,  une  pénurie 
d'eau,  et  comme  nous  ne  pouvons  nous  attendre  à  avoir 
une  saison  pluvieuse,  le  travail  des  moulins  pourrait 
bien  être  entravé  pendant  quelques  mois. 

Au  moment  où  ces  lignes  vous  parviendront,  vous 
connaîtrez  déjà  le  vote,  par  le  second  Volksraad,  de  la 
loi  interdisant  la  vente  des  liqueurs  fortes  aux  indi- 
gènes; le  projet  présenté  a  été  adopté  par  19  voix 
contre  2.  Cette  mesure,  si  elle  devient  définitive,  ne 
pourra  manquer  d'être  très  profitable  à  l'industrie  mi- 
nière ;  pourtant,  la  forme  actuelle  étant  un  peu  radicale, 
il  est  probable  qu'elle  sera  modifiée  avant  l'adoption 
finale.  Dans  tous  les  cas,  il  faut  s'attendre  à  une  lutte 
très  vive  au  premier  Volksraad,  où  les  gros  intéressés 
au  développement  du  commerce  des  liqueurs  agiront 
avec  la  plus  grande  énergie. 

Une  autre  question  à  l'ordre  du  jour  est  celle  de  la 
réduction  des  salaires  payés  aux  indigènes;  elle*  est 
l'ob  et  d'une  étude  toute  spéciale  de  la  part  du  Com- 
missaire des  mines.  On  conçoit,  en  effet  qu'en  dimi- 
nuant de  25  0/0  le  prix  de  revient,  les  bénéfices  des 
exploitations  se  trouveraient  augmentés  d'autant,  et 
cela  est  surtout  important  pour  les  Deep  Levels.  Consi- 
dérant la  persévérante  énergie  avec  laquelle  le  règle- 
ment de  cette  question  a  été  poursuivi,  il  y  a  tout  lieu 
d'espérer  qu'une  solution  satisfaisante  interviendra  à 
bref  délai,  et  si  les  effets  de  cette  mesure  ne  doivent 
pas  se  faire  sentir  avant  quelques  mois,  —  le  temps  de 
la  mise  au  point  — .  c'est  une  ère  nouvelle  qui  s'ouvrira 
pour  notre  industrie  aurifère. 

Voici,  comme  d'habitude,  les  cours  comparatifs  des 
principales  valeurs  négociées  sur  notre  marché,  d'une 
semaine  à  l'autre  : 

Cours  du 
11  juillet   18  juillet 

sh.  d.  sh.  d. 

African  Estâtes   41  9  39  0 

East  Rands   151  0  147  6 

Bantjes   77  6  74  6 

Clyde-dales  Collieries    37  0  35  0 

Eàst  Rand  Coal  et  Gold   20  o  17  0 

Ginsberg   36  0  37  0 

Great  Easlern  Collieries   20  0  21  0 
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Cours  du 
11  juillet   18  juillet 

sh.  d.  sh.  d. 

Lancasters   50  0  49  0 

May  Consolidated   60  0  58  9 

New  Fioridas   30  0  26  0 

New  Midas  Estate   57  6  52  0 

Rand  Nigel   21  0  20  6 

Heidelberg  Roodepoort?   37  0  3'j  0 

British  South  AfricaC°(Chartered)  57  6  61  0 

Alexandra  Estâtes   18  0  .14  9 

Anglian  Mining  et  Finance   25  3  23  9 

Agnes  Munro   23  3  20  0 

French  Rand  Mining   65  0  59  0 

New  Blue  Sky   19  9  18  0 

Vogelstruis  Consolidated  Deep.. .  46  0  43  0 

Nous  voyez  qu'à  l'exception  des  Ginsberg,  Great 
Eastern  Collieries  et  de  la  Chartered,  la  dépression  a 
été  générale. 

Nous  avons  eu.  cette  semaine,  les  assemblées  des 
Sociétés  suivantes  :  New  Kleini'ontein,  Marievale 
Nigel.  Vogelstruis  Consolidated.  Lydenburg  Mining, 
French  Rand  et  Elandslaagte. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

Les  nouvelles  du  Transvaal  sont  satisfaisantes,  cette 
semaine  :  d'abord  la  production  aurifère  de  juillet,  que 
nous  donnons  plus  haut,  dépasse  les  espérances;  puis 
l'agitation  contre  la  vente  des  liqueurs  fortes  a,  enfin, 
porté  ses  fruits.  Un  télégramme  de  Prétoria,  on  date 
du  7  août,  nous  a  appris  en  effet  que,  par  15  voix  contre 
9,  le  premier  Yolksraad  a*  ratifié  la  mesure  déjà  votée 
par  la  seconde  Assemblée.  Il  convient,  pour  en  appré- 
cier en  parfaite  connaissance  de  cause  les  conséquences 
probables,  d'attendre  les  détails  de  la  discussion  qui 
s'est  produite  et  d'avoir  sous  les  yeux  le  texte  même  de 
la  loi.  D'api'ès  la  lettre  de  notre  correspondant  de  Jo- 
hannesburg, il  y  a  lieu  de  supposer  que  le  texte  primi- 
tif a  subi  des  remaniements.  Dans  tous  les  cas,  c'est 
là  un  grand  pas  de  fait  dans  la  voie  de  la  réduction 

Srojetée  des  salaires,  réduction  qui  augmenterait  dans 
e  si  notables  proportions  les  bénéfices  des  Sociétés 
minières. 

Les  télégrammes  du  Cap  nous  donnent  aussi  le  ré- 
sumé d'un  discours  prononcé  à  East  London  par  le 
premier  Ministre,  sir  J.  Gordon  Sprigg.  Faisant  allu- 
sion aux  événements  de  la  fin  de  1895,  sir  Gordon 
Sprigg  a  insisté  sur  ce  fait  que  l'enquête  avait  démon- 
tré qu'à  part  M.  Cecil  Rhodes,  les  membres  du  Gouver- 
nement et  les  fonctionnaires  du  Cap  étaient  indemnes 
de  toute  participation  à  l'incursion  du  Dr  Jameson. 
Mais  le  Comité  chargé  de  l'enquête  ayant  trouvé  que 
l'attitude  de  M.  Cecil  Rhodes  ne  pouvait  se  concilier 
avec  ses  fonctions  publiques,  on  l'a  invité  à  donner  sa 
démission. 

Le  premier  Ministre  a  exprimé  ensuite  l'espoir  que 
la  Conférence  douanière  de  l'Afrique  du  Sud  aboutirait 
à  un  remaniement  des  larifs  douaniers,  réduisant  con- 
sidérablement les  droits  d'importation  sur  les  produits 
de  première  nécessité. 

Enfin,  sir  J.  Gordon  Sprigg,  examinant  l'état  d'esprit 
des  indigènes  dans  la  colonie,  a  déclaré  que  si  on  pro- 
cédait  avec  prudence,  la  paix  pourrait  être  maintenue. 
«  Nous  voulons  —  telle  a  été  sa  conclusion  —  gagner 
la  confiance  des  indigènes  et  leur  faire  comprendre  que 
si  le  Gouvernement  est  résolu  à  réagir  contre  les  vices 
et  la  barbarie,  il  veut  traiter  ses  sujets  avec  la  plus 
grande  justice.  » 

Dans  le  Matabeleland,  nous  avons  à  enregistrer  une 
série  de  succès  remportés  sur  les  insurgés.  Nous  cite- 
rcta  entre  ;mtres,  un  télégramme  communiqué  parle 
«  Colonial  Office  »  de  Londres,  annonçant  que  le  colo- 
nel Alberson  s'est  emparé,  le  3  août,  du  kraal  de  Ma- 
koni  après  un  combat  d'une  heure  et  demie.  Le  kraal 
a  ete  brûlé.  Les  troup'es  ont  pris  un  troupeau  de  500 


têtes  de  bétail.  Les  pertes  des  rebelles  sont  de  200  tués, 
dont  un  capitaine,  et  de  deux  blessés.  On  pense  que  ce 
succès  dégage  entièrement  la  route  entre  Salisbury  et 
TJmtali,  qui  est  déjà  déblayée  sur  un  rayon  de  15  milles. 

Deux  jours  avant,  le  colonel  Plumer,  opérant  dans 
les  montagnes  de  Matoppo,  avait  mis  en  déroute  cinq 
impis  (régiments)  de  Matabeles,  brûlant  des  kraals  et 
capturant  du  bétail. 

Ces  diverses  victoires  auront  sans  doute  pour  résul- 
tat de  semer  le  découragement  dans  les  rangs  des  indi- 
gènes qui  tiennent  encore  la  campagne. 

Déjà,  M.  Chamberlain  a  été  ofticiellement  informé 
qu'environ  308  chefs  de  familles  ont  fait  leur  soumission. 

Les  administrateurs  font  les  plus  grands  efforts  pour 
informer  les  rebelles  qu'une  promesse  d'amnistie  leur 
est  faite  s'ils  font  leur  soumission,  et  le  haut  commis- 
saire a  fixé  la  date  du  25  septembre  comme  date 
extrême  de  la  cessation  des  hostilités  pour  les  indigènes 
qui  veulent  bénéficier  de  1  amnistie. 

A  Londres,  on  a  procédé,  la  semaine  dernière,  à  la 
nomination  définitive  du  «  Select  Committee  »  (com- 
mission d'enquête),  chargé  de  faire  une  enquête  sur 
l'historique  de  la  Chartered  Company  et  sa  responsabi- 
lité dans  l'incursion  Jameson. 

Voici  les  noms  des  membres  de  cette  Commission  : 

Sir  William  Harcourt.  sir  H.  Campbell-Bannerman, 
sir  M.  Hicks-Beach,  sir  Richard  Webster,  MM.  Sydney 
Buxton,  H.  Labouchère,  J.  E.  Ellis,  E.  Blake,  Cham- 
berlain, W.  L.  Jackson,  G.  Wyndham.  F.  A.  Cripps, 
J.  L.  Wharton,  Bigham  et  sir  W.  Hart-Dyke. 

Mais  ces  choix  devront  être  ratifiés  par  le  Parlement. 


LES  DEEP  LEVELS  DU  WITWATERSRAND 


Notre  confrère  de  Johannesburg,  The  South  African 
Mining  Journal  publie,  sur  ces  entreprises,  un  article 
que  nous  résumons  comme  suit  : 

A  l'heure  actuelle,  27  Compagnies  environ  travaillent, 
dans  le  Witwatersrand,  comme  mines  d"ep  leve/s,  sur 
le  tracé  du  reef  de  Krugersdorp  à  Modderf ontein .  La 
plupart  d'entre  elles  s'occupent  au  fonçage  des  puits; 
deux  ont  déjà  commencé  les  broyages,  et  trois  ou  quatre 
ont  atteint  ie  reef  et  poussent  activement  les  travaux 
de  développement.  La  liste  qui  suit  donne  les  noms  des 
27  principales  Compagnies,  indique  le  fonds  de  roule- 
ment de  chacune  d  elles,  fonds  dont  elles  pourront  dis- 
poser pour  développer  leurs  terrains  et  préparer  leurs 
opérations  de  broyage,  et  énumère  les  noms  des  Com- 
pagnies d'affleurement  : 

Fonds  de  Actions 
Compagnies      roulement,  en 


Compagnies 


Lan'caster  

West  Roodpp.  Deep. 

Roodep.  Central  

Durban  Roodep  

Roodepoort  

East  Roodepoort.. . . 

Vogelstruis  

Bautjes  

Main  Reef  Consolid. 

Block  B  Deep  

Langlaagte  Deep. . . . 

Crown  Deep  

Bonanza  

Robinson  Deep  

Village  Main  Reef. . . 

Nourse  Deep  

Jumpers  Deep  

Geldenhuis  Deep  . . . 

Jupiter  

Simmer  West  

Simmer  East  

Rose  Deep  

Glen  Deep  

Knights  Deep  

Knights  Central  .... 
Witwatersrand  Deep 
Klein fontein  Central 


d'affleurement  environ  réserve 

Livres  sterling 

York   1 Ou. 000  65.500 

Princess   100.000  2.800 

princess   KO. 000  3O.000 

Durban  Roodep....  110.000  60.000 

United  Main   131. 0U0  5.000 

Kimherley  Roodp. .  113.750  30.000 

Vogelstruis   112.500  72.250 

Vogelstruis  Deep..  100. 000  » 

Main  Reef   87.500  88.500 

Block  B   26.00»  » 

Langlaagte  Est....  150.(100  100.000 

Crown  Reef   50.000  » 

Pioneer   75.000  » 

Robinson   300.000  » 

Jubilee    »  » 

Henry  Nourse   75.000  75.000 

Jumpers   100.000  100.000 

Geldenhuis  Est....  350.000  » 

Jumpers  Deep   »  » 

Simmer   170.722  100.000 

Glen  Deep   186.000  150.000 

Primrose    100.00)  100. OOD 

Glencairn   201.100  10O..IOO 

Glenluce   148.318  120.000 

Witwatersrand....  200.000  125.000 

Witwatersrand  . . . .  282.500  20.0UO 

Kleinfontein   113.0U)env.  25.000 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  (itnvijMBNT  ebbdomadaihb,  n°  2:(«.)t"«) 


Le  fonds  do  roulement  de  plusieurs  des  Compagnies 
ci-dessus  a  été  laissé  à  option,  ol  quelquetMjnea  des 
options  consenties  no  sont  pas  encore  arrivées  à  terme. 
Sur  la  plupart  de  ces  propriélés,  on  travaille  active- 
ment, et  il  est  de  La  plus  grande  importance,  a?3  point 
do  vue  financier,  que  les  puits  de  chaque  entreprise 
soient  foncés  aussi  vite  que  possible.  Il  y  a  là  une  sorte 
d  émulation  entre  les  directeurs  de  Compagnies.  Comme 
on  peut  le  comprendre,  et  pour  certaines  mines,  il  y  a 
encore  beaucoup  à  faire.  La  Lanc.asler,  par  exemple, 
n'est  encore,  dans  ses  puits  1  et  2.  parvenue  qu'à  La 
profondeur  de  70  pied»,  alors,  que  le  reef  ne  sera  re- 
coupé vraisemblablement  qu'à  5' il)  et  700  pieds;  par 
contre,  les  mines  suivantes  ont,  dans  leurs  différents 
puits,  recoupé  le  reef  :  la  i,oodepoort  Deep,  à  7f)0  pieds  ; 
la  Langlaagie  Deep,  à  1  loti  et  970  pieds  ;  la  Crown 
Deep,  à  1.091  et  L8'6  pieds;  la  Bonanza,  à  6S0  pieds  ; 
la  village  Main  Reef,  à  ôril)  pieds  (dans  le  puits  du 
suit  qui  a  été  foncé  à  1  000  pieds,  le  reef  doit  être  ren- 
contré' à  La  protondeur  do  1.20'.)  pieds);  la  Nourse 
Deep,  à  1.017  et  1.802  pieds  ;  la  Jumpers  Deep,  puits 
n°  1,  à  1.057 pieds;  la  Rose  Deep  à  9li  et  714  pieds, 
etc..  etc. 

La  totalité  du  fonçage  effectué  dans  les  puits  repré- 
sente une  profondeur  de  25.51)0  pieds.  Le  coût  de  la 
main-d'œuvre,  lorsque  les  mines  du  Ranci  commen- 
cèrent à  s'occuper  des  Deep  Leoels,  représentait,  selon 
les  estimations,  25  liv.  st.  par  pied;  et,  à  l'heure  ac- 
tuelle, eu  égard  à  diverses  circonstances,  la  moyenne 
de  prix  du  fonçage  peut  être  évaluée  à  20  liv.  st. 
En  se  basant  sur  ce  dernier  chiffré,  les  puits 
creusés  dans  les  deep  levels  représentent  un  capital 
de50i).0u0  Liv.  st.  environ.  Ce  qu'il  reste  à  creuser  peut 
se  chiffrer  par  36.)  00  pieds,  soit  un  capital  supplémen- 
taire de  720.000  liv.  st.  Kt,  lorsque  tous  le»  travaux 
seront  linis,  la  profondeur  totale  des  puits  égalera 
62.000  pieds  environ,  soit  11  à  12  milles  ! 

Les  mines  deep  levais  peuvent  être,  à  l'heure  ac- 
tuelle, divisées  en  trois  classes  y  1°  les  mines  qui  ont 
commencé  les  broyages  :  la  Ge'denkuis  Deep,  qui, 
dans  les  derniers  mois  de  l'année  dernière,  a  com- 
mencé avec  100  pilons  —  et  la  Rno'tepoort  Deep,  qui  a 
mis  à  l'ouvrage,  mais  plus  tard,  une  batterie  de  40  pi- 
lons ;  2°  les  mines  qui  s'occupent  de  leur  développe- 
ment ;  la  Bon  ma,  qui  va  travailler  au  premier  mo- 
ment, la  C'  Oicn  Deep,  la  Nourse  Deep,  la  Rose  Deep, 
la  Village  Main  Reef,  la  Jumpers  Deep  et  la  Lan- 
glagle  Deep;  3"  enfin,  celles  qui  procèdent  à  des  tra- 
vaux qui  doivent  leur. permettre  de  recouper  le  reef. 
Ces  Compagnies  sont  les  suivantes  : 

Estimation 
approximative 

du  fonçage 
à  opérer  encore 


Robinson  Deep.  Puits  n°  1   1Ô0  pieds 

—            —    n»  2   5)  i0  — 

Durban  Rood  poort  Deep   300  à     500  — 

Gleu  Deep   500  — 

Lancaster  (Bollia's  Reef)   500  à     600  — 

We^t  Roodepoort  Deep   500  à     7l)0  — 

Vogelstruis  Deep  (Est)   700  — 

—  (.entrai)   1.100  — 

—  (Ouest)   l.aOO  — 

Witwatersrand  Deep   800  à  1.300  — 

Kleinfontein  Central  (Chimes  fteef)  V  1..  700  — 

—                     —          n°2..  1.700  — 

Roo  lepoort  Central  Deep   1.000  — 

Knights  Deep   1.000  — 


La  Simmer  et  la  Jupiter  ont  probablement  à  foncer 
2.300  pieds  et  la  Knights  Central  plus  encore.  Quant 
au  Block  B  Deep,  à  la  Main  Reef  C  msolitated  et  à 
la  Bnnlies  Deep,  il  est  à  craindre  qu'il  n'y  ait  pas  beau- 
coup à  espérer  de  ces  entreprises. 

L'espace  nous  manque  pour  donner  ici,  et  d'après 
notre  confrère  sud-africain,  un  tableau  dans  lequel  les 
mines  deep  levels,  avec  leur  capital,  leur  nombre  de 
claims,  pourraient  être  comparées  aux  mines  d'affleu- 
rement. Bornons-nous  à  un  résumé  d'après  lequel  il  est 
établi  que,  .contre  3.367  claims  d*  mines  d'affleurement, 
les  Compagnies  Deep  Levels  détiennent  6.8154  claims, 


soit  environ  le  double.  D'un  autre  côté,  le  capital  des 
mines  d  affleurement  s'élève  à  7. 107. 000  liv.  st.  et  celui 
des  Deep  l.coels  à  tu. 051. 000  liv.  st.  Il  est  vrai  qu'une 
grande  partie  do  ce  denier  montant  constitue  des  ré- 
serves non  encore  émises,  mais  que  l'on  utilisera  au 
fur  et  à  mesure  du  développement  et  de  L'agencement 
des  entreprises. 

Il  s'ensuit  que  les  claims  des  mines  d'afflourementsont 
représentés  chacun  par  2.130  actions,  pendant  (pie  le 
daim  deep  level  ne  se  capitalise  qu'à  t  .475  liv.  st.  Dans 
ces  chiffres  ne  figure  pas  La  mine  connue  présentement 
sous  la  dénomination  de  Jupiter. 


La  Chambre  de  Commerc?  de  Johannesburg 

KT  LA. 

NETHERLANDS  RAILWAY  COMPANY 


La  Chambre  de  commerce  de  Johannesburg  a  cha  rgé 
son  secrétaire,  M.  E.  C  Lowe,  d'adresser  au  Secrétaire 
d'Etat  une  lettre  signalant  au  Gouvernement  les  incon- 
vénients et  les  dommages  que  le  commerce  et  l'indus- 
trie de  Johannesburg  éprouvent  du  fait  delà  mauvaise 
organisation  du  Netherlands  Railway  qui  ne  suffit  plus 
à  transporter  les  marchandises  en  provenance  du  gué 
de  Yiljoen.  Voici  cette  lettre  : 

M.  le  Secrétaire  d'E'at.  —  La  Chambre  de  commerce  de 
Johannesburg  nie  charge  de  porter  à  votre  connaissance  le 
préjudice  que  le  commerce  et  l'industrie  de  Johannesburg  et 
des  districts  environnants  éprouvent  de  la  part  de  la  Compa- 
gnie du  Netherlands  Railway,  qui  refuse  actuellemen1  d'effec- 
tuer les  transports  <les  marchandises  en  provenance  des  di- 
vers ports  du  Cap,  qui  se  présentent  au  gué  de  Viljoen. 

La  Chambre  de  commerce  a  fait  à  ce  sujet  une  enquête  qui 
a  permis  de  constater  qu'il  y  a  artuelL  nient  l.Hi'O  wagons 
chargés,  bloqués  tant  à  Viljoen  Diift  qu'à  Kroomsladt, 
Bloemfontein  et  autres  stations  des  lignes  du  Cap  et  de  l'Etat 
liore  d'Orange.  Ces  encombrements  n'ont  d  autre  cau-e  que  le 
refus  de  la  Compagnie  du  Netherlands  Railway  d'eff  ctuer  le 
transport  des  marchandises  arrivées  à  ces  stations  à  destina- 
tion du  Transvaal.  Ces  encombrements  ont  leur  retentisse- 
ment jusque  dans  les  divers  ports  du  Cap  où,  par  suite  du 
manque  de  wagons  disponibles,  d'importants  outillages  mi- 
niers et  un  stock  de  ma*  hinerie  considérable  se  trouvent  im- 
mobilisés. Les  intérêts  de  Johannesburg  souffrent  d'autant 
plus  de  cet  état  de  choses,  que  les  transports  par  chariots 
sont  devenus  impossibles,  a  cause  de  la  peste  bovine,  du 
manque  d'animaux  de  trait  et  d-s  règlements  de  protection 
entre  districts. 

La  Chambre  de  commerce  a  commencé  par  se  plaindre  di- 
rectement à  la  Compagnie  du  Netherlands  Railways,  avec  la- 
quelle elle  a  échangé  une  correspondance  sans  résultit.  C'est 
en  raison  de  l'impossibilité  d'obtenir  une  amélioration  par 
voie  privée  que  la  Chambre  se  décide  à  s'adresser  aux  pou- 
voirs publics. 

Je  viens  donc  vous  prier,  en  son  nom,  Monsieur  le  Sacré 
taire  d'Etat,  de  rappeler  à  la  Compagnie  du  Netherlands 
Railway  qu'elle  est  obligée,  par  ses  engagements,  à  mettre 
en  marche  chaque  jour  un  nombre  d.?  trains  sul'lisarit  pour 
effectuer  tous  Les  transports  qui  se  présentent  à  elle. 

La  Compagnie  du  Netherlands  prêt  nd  qu'en  établissant  au  tant 
de  t  rains  du  coté  du  Cap  q>ie  du  côté  du  Natal  «  elle  t'ait  tout  ce 
qu'on  est  en  dr>nt  d'attendre  d'elle  ».  C'est  ouhiiar  que  le  ton- 
nage des  marchandises  pénétrant  au  Transvaal  par  les  trois 
grands  ports  du  Cap  est  au  moins  trois  (si  ce  n'est  quatre) 
fois  plus  considérable  que  celui  du  trafic  total  qui  se  produit 
par  l'unique  port  du  Natal.  Il  n'est  pas,  d'ailleurs,  dans 
notre  intention  d'entreprendre  une  discussion  au  sujet  des 
interèls  comparés  du  Natal  et  de  la  colonie  du  Cap;  je  ne 
fais  allusion  aux  faits  ci  dessus  et  n'ai  l'honneur  de  vous 
présenter  les  réclamations  auxquelles  ils  donnent  lieu,  qu'en 
tant  qu'ils  affectent  les  intérêts  du  commerce  du  Transvaal  en 
général. 

J'ai  donc  confiance  que  vous  voudrez  bien,  Monsieur  le 
Secrétaire  d'titat,  agir  auprès  de  la  Compagnie  «lu  Nether- 
lands Railway,  pour  l'obliger  à  satisfaire  aux  engagements 
auxquels  la  lie  son  monopole,  et  suis  avec  respect,  etc. 

E.-C.  Lowe,  Secrétaire. 

Cette  lettre,  qui  est  un  pressant  appel  en  faveur  de 
l'action  du  Gouvernement  sur  les  Chemins  de  fer,  sera 
sans  cloute  lue  avec  intérêt  par  tous  ceux  qui  s'occu- 
pent de  l'avenir  commercial  et  minier  du  Rand. 
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LES  GRIEFS 

du  Petit  Personnel  de  la  Netherlands  Railway  Cy 

Nul  n'ignore  que  des  réunions  secrètes  des  em- 
ployés de  la  Netherlands  Raihcay  Company  ont 
été  tenues  pendant  la  dernière  quinzaine,  à  Johan- 
nesburg, aiin  de  discuter  une  augmentation  des 
gages.  Aux  réunions  en  question,  les  employés  qui 
ont  pris  la  parole  —  hollandais  pour  la  plupart  — 
se  sont  plaints  amèrement  de  ce  fait  'que  par  de 
fausses  promesses  on  les  a  poussés  à  venir  prendre  au 
Transvaal  des  emplois  de  chefs,  gardiens,  chefs  de 
station,  mécaniciens,  etc.,  et  à  abandonner  la  situation 
suffisante  qu'ils  avaient  en  Hollande  pour  gagner  des 
sommes  s'elevant  de  12  à  15  liv.  par  mois.  Un  tel  trai- 
tement paraît  important  sur  le  continent,  mais  quand, 
pour  12  liv.  par  mois,  un  homme  entreprend  un  travail 
de  16  heures  par  jour  sur  la  ligne  de  la  Netherlands 
Railway  Company,  qu'il  paie  8  à  10  liv.  pour  son  en- 
tretien et  son  logement,  sans  parler  de  ses  dépenses  de 
luxe,  il  lui  reste  peu  de  bénéfices.  Les  simples  employés 
ajoutent  que  toute  la  peine  et  la  responsabilité  sont 
prises  par  ceux  qui  sont  dans  les  différentes  sections 
de  la  ligne,  tandis  que  tous  les  bénéfices  et  avantages 
sont  accaparés  par  quelques  personnages  vivant  sans 
souci  à  Prétoria  II  y  a  donc  un  grand  découragement 
parmi  le  petit  personnel,  et  une  grève  est  à  craindre  si 
l'on  ne  fait  pas  droit  à  leurs  demandes. 

Le  Standard  and  Diggers'  News  prétend  que  le 
haut  personnel  de  la  Compagnie  devrait  attacher  son 
attention  à  ces  faits  dans  l'intérêt  même  de  la  Compa- 
gnie et  il  ne  lui  donne  pas  ce  conseil  pour  permettre 
de  continuer  à  distribuer  aux  actionnaires  un  taux 
phénoménal  d'intérêts,  mais  pour  assurer  la  sécurité  et 
le  bien-être  des  voyageurs. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Hill  End  Consols,- Limited  (Australie  occidentale).  —  La 
West  Australian  Trust  a  offert  le  11  août,  en  souscription, 
75.00)  actions  de  1  liv.,  delà  Hill  End  Consols,  Limited, 
dont  le  capital  social  a  été  fixé  à  12>.000  1iv.  st.,  divisé  en 
125.000  actions  de  1  livre.  Le  prospectus  d'émission  porte  que 
cette  Société  a  été  formée  en  vue  d'acquérir,  de  développer  et 
d'exploiter  la  Hill  End  Consols  Mine,  bail  n°  1845  E,  d'une 
étendue  de  25  acres,  et  situé  à  un  demi-mille  de  la  Hill  End 
Mine,  dtstrict  de  Broad  Arrow,  Australie  occidentale.  Au 
nord,  et  dans  le  voisinage  immédiat  de  la  propriété,  est  la 
Pride  of  the  Arrow  ;  et  selon  le  rapport  de  M.  Fearby,  le 
reef  de  celte  dernière  Compagnie  passe  au  centre  de  la  Hill 
End  Consols.  D'après  le  même  rapport,  un  puits  d'une  pro- 
fondeur de  70  pieds  a  déjà  été  creusé,  et  la  moyenne  des  spé- 
cimens pris  sur  le  filon  accusent  une  teneur  de  5  onces  à  la 
tonne.  La  somme  que  la  Compagnie  a  à  payer  pour  l'acquisi- 
tion de  la  propriété  a  été  fixée  à  100.000  liv.  st.,  payables 
10.000  liv.  st.  en  espèces,  50.000  liv.  st.  au  moins  en  actions 
entièrement  libérées,  et  le  solde  en  espèces  ou  en  actions  à  la 
volonté  des  Directeurs.  Il  restera,  pour  le  fonds  déroulement 
de  la  Compagnie,  25.000  liv.  st. 

Mount  Reid  Mining  (Tasrnanie).  —  Cette  Compagnie  a 
été  formée  au  capital  de  150.000  liv.  st.,  divisé  en  150.000 
actions  de  1  liv.st.,  sur  lesquelles  50.000  sont  destinées  au 
fonds  d'exploitation.  Le  but  de  la  Société,  ainsi  que  le  men- 
tionne le  prospectus,  est  l'achat  de  propriétés  minières  auri- 
fères, argentifères  et  cuprifères  situées,  à  Mount  Reid,  dans 
le  district  de  Dundas  (Tasrnanie),  et  d'une  superficie  de 
80  acres  environ.  Il  est  dit  aussi  que  cette  mine  se  trouve 
dans  la  même  contrée  que  la  Mount  Lyell  Mine,  tout  près 
d'autres  entreprises  travaillant  avec  plein  succès  et  dont  la 
conformation  géologique  ne  diffère  pas.  D'importants  travaux 
de  prospection  ont  été  effectués  ainsi  qu'il  ressort  d'un  rap- 
port de  M.  Mac  Murray,  dont  le  nom  est  bien  coté.  Ce  rap- 
port stipule  que  plusieurs  essais  de  minerai  ont  accusé  une 
teneur  d'or  qui  atteindrait  jusqu'à  071  onces  à  la  tonne  et 
une  quantité  d'argent  variant  de  quelques  onces  jusqu'à  419 
onces;  de  plus,  à  une  profondeur  de  50  pieds,  il  existe  une 
couche  aurifère  donnant  à  l'essai  40  0/0.  Quant  à  l'eau  et 
au  bois,  ils  peuvent  suffire  à  tous  les  besoins  immédiats. 
Le  prospectus  dont  il  vient  d'être  parlé  a  été  lancé  dans 
le  simple  but  de  renseigner  le  public,  aucun  titre  n'ayant 
ute  mis  en  souscription. 


Golden  River  Quesnelle,  Limited  (Colombie  britannique). 
—  Le  capital  de  la  Golden  River  Quesnelle,  Limited  est  de 
350.000  liv.  st.,  divisé  en  247  000  actions  ordinaires  et  en 
103.000  «  cumulative  préférence  10  0/0».  Ce  sont  ces  der- 
nières qui  viennent  d'être  offertes  en  souscription.  Le  pros- 
pectus d'émission  mentionne  que  la  Compagnie  a  été  créée 
pour  acquérir  les  droits  et  pouvoirs  conférés  par  trois  actes 
législatifs  du  Gouvernement  de  la  Colombie  britannique  et 
lui  garantissant  le  droit  exclusif  d'extraire  l'or  et  tous  les 
autres  métaux  précieux  sur  toute  l'étendue  de  la  South  Fork 
of  Quesnelle  River  et  sur  une  portion  de  la  Main  Quesnelle 
River,  soit  une  distance  de  9  1/2  milles,  le  tout  situé  dans  le 
district  de  Cariboo.  Plusieurs  ingénieurs  connus  ont  publié 
des  rapports  qui  attestent  l'existence  de  riches  dépôts  d'or 
dans  le  lit  de  la  rivière,  à  la  bifurcation  au  sud.  M.  Jas. 
Gray,  directeur  principal  de  la  North  Fork  Dam  Company, 
dit  qu'il  a  trouvé  du  gravier  qui  doit  contenir,  d'après  son 
estimation,  de  82  liv.  st.  à  42  liv  st.  par  yard  cubique  (le 
yard  =  9]  4  millimètresi.  D'après  lui,  le  barrage  à  établir,  et 
dont  les  plans  ont  été  approuvés  par  1«  Gouvernement,  ne 
coûtera  pas  plus  de  45.920  liv.  st.,  et  sir  M.  B.  Bell  dit  qu'il 
ne  serait  pas  extraordinaire  que,  aussitôt  qu'il  sera  construit, 
son  coût  total  fut  récupéré  en  très  peu  de  jours.  Les  Direc- 
teurs ont  soumis  les  plans  et  rapporls  à  MM.  Bainbridge, 
Seymour  and  Cie,  plans  et  rapports  dans  lesquels  il  est  dit  que 
les  résultats  de  leuis  opérations  sur  la  South  Fork  of  Ques- 
nelle River  sont  phénoménaux.  Le  prix  d'achat  a  été  fixé  à 
270.000  liv.  st.,  payable  :  23.000  liv.  st.  en  espèces  et  le  reste 
en  actions  ordinaires.  Il  reste  donc  80.000  liv.  st.  destinées 
au  capital  d'exploitation. 

Key  of  Komata.  —  Cette  Compagnie  a  été  formée  au  ca- 
pital de  100.000  liv.  st.,  divisé  en  100.000  actions  de  1  liv.  st., 
sur  lesquelles  67.000  ont  été  mises  en  souscription.  Le  pros- 
pectus portait  que  la  Compagnie  avait  pour  but  d'acquérir 
149  acres  de  terrains  miniers  contenant  des  reefs  aurifères, 
situés  dans  le  district  de  Thames  (Nouvelle-Zélande),  et  dé- 
tenus en  vertu  de  deux  baux  qui  comprennent  la  Key  of  Ko- 
mata et  la  Hibernica.  Cette  propriété,  est-il  dit,  s'étend  à 
1 .600  yards  environ  au  sud  et  à  l'ouest  de  la  propriété  de  la 
Waitehauri  Gold  Mining  Company  et  à  450  yards  au  sud 
delà  Komata  Reefs  Gold  Mining  Company.  Eile  est  bornée 
au  nord  par  la  Komata  Reef  Extended  et  la  Komata  Queen, 
à  l'est  par  la  Alfred  and  Alfred  Extended  et  au  sud  par  la 
Ingall  Mine.  On  possède  sur  cette  mine  divers  rapports. 
M.  Edward  Thomas  dit  qu'il  y  a,  dans  la  propriété,  huit  reefs 
aurifères  et  que  tout  donne  lieu  de  penser  que  l'on  en  ren- 
contrera d'autres.  De  son  côté,  M.  John  Benney  mentionne 
qu'il  est  certain  que  quatre  filons  de  la  Komata  Reefs  Ex- 
tended traversent  la  propriété.  Des  essais  effectués  sur  ces 
reefs  ont  donné  une  moyenne  de  près  de  7  liv.  st.  à  la  tonne, 
et  la  mine  est  située  dans  un  endroit  qui  favorise  une  mise 
en  exploitation  à  bon  marché.  Le  videur  a  fixé  le  prix 
d'achat  à  60.000  liv.  st.  payab  e  :  33.000  liv.st.  en  actions  et 
la  balance  partie  en  argent  et  partie  en  actions,  à  la  volonté 
des  Directeurs.  Le  capital  d'exploitation  de  l'entreprise  s'élève 
à  40.000  liv.st. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Central  Development  Syndicate,  Limited  {Angleterre).  — 
Enregistrée  le  15  juillet.  Capital:  5.000  liv.  st.,  divisé  en  ac- 
tions de  1  liv.  st.  Objet:  acquérir  toutes  mines,  tous  droits 
miniers,  etc  ,  dans  le  Royaume  Uni  ou  partout  ailleurs;  les 
développer  et  les  mettre  en  exploitation. 

Wintrop  Syndicate,  Limited  (Colombie  britannique).  — 
Enregistrée  le  13  juillet.  Capital:  2.010  liv.  st.,  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir,  par  voie  d'achat  ou  autrement, 
la  Wintrop  Mining  Grant,  située  à  Barkesville  (Colombie 
britannique);  la  développer,  la  mettre  en  exploitation  et,  en 
outre,  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine  et  de  fonderie. 

Niagara  Commomoealth  Exploration  Company,  Limited 
(Australie  occidentale).  —  Enregistrée  le  20  juillet.  Capital  : 
200.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  .  adopter  et  me- 
ner à  bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avec  la  Alpha 
Syndicale,  Limited,  et  tendant  à  l'acquisition  de  certaines 
propriélés,  mines,  etc.,  situées  ^n  Australie  occidentale;  les 
développer,  les  mettre  en  exploitation  ;  acquérir  toutes  autres 
mmes,  concessions,  options,  tous  terrains  miniers,  baux, 
claims,  droits  d'eau  et  autres,  etc.  ;  s'intére9s^r  à  toute 
affaire  de  mines,  de  fonderie,  de  métallurgie,  d'élevage,  de 
transport  par  tf  rre  ou  par  eau,  etc.  ;  construire  tous  warfs, 
tous  docks,  entrepôts,  etc. 

Queensland  General  Exploration  Company,  Limited 
(Queensland). —  Enregistrée  le  16  juillet.  Capital:  250.000 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet:  adopter  et  me- 
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ner  ;\  lionne  lin  tin  arrangement  à  intervenir  avec  la  Anglo- 
Continental  Ooiu  Syndicale  et  tendant  à  l'acquisition  do 
toutes  concessions,  de  tous  droits,  daims,  privilèges,  con- 
trats, eto  ;  de  toute  Compagnie,  do  ton  I  Klat  ou  <  îouve  moment; 
acquérir,  en  outre,  développer  et  exploiter  toutes  mines,  con- 
cessions, options,  tous  terrains  miniers,  baux,  daims,  droits 
d'eau  et  autres,  etc.;  construire,  exploiter  tous  chemins  de, 
fer,  tramways,  docks,  entrepôts,  etc.  ;  s'intéresser  à  toute 
affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  d'exploration,  de 
construction,  d'élevage,  d'armement,  etc. 

Mining  General  Syndicale,  Limited.  —  Enregistrée  le  21 
juillet.  Capital:  51.0Ù0  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  : 
s'intéresser  et  participer  à  toute  affaire  financière,  commer- 
ciale, industrielle,  minière,  en  quelque  sorte  que  ce  soit.;  en 
outre,  acquérir,  développer  et  exploiter  toutes  mines,  conces- 
sions, options,  tous  terrains  miniers,  baux,  claims,  droits 
d'eau  et  autres;  s'intéressera  tonte  entreprise  de  mines,  de 
fonderie,  do  métallurgie,  etc.  ;  construire  et  exploiter  tous 
chemins  de  fer,  warfs,  docks,  entrepôts,  etc. 

Rhodes ia  Gold  Trust,  Limited.  —  Enregistrée  le  10  juil- 
let. Capital  :  7  liv.  st.,  en  action  de  1  liv.  st.  Objet:  s'intéres- 
ser à  toutes  les  affaires  de  mine  et  de  fonderie. 

Borrell's  Kopje  Deamond  Syndtcate,  Limited.  —  Enre- 
gistrée le  16  juin.  Capital  :  2. 000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv. 
sterling.  Acquérir  et  mettre  en  exploitation  toutes  mines,  tous 
droits  miniers,  etc.;  s'intéresser  à  toutes  les  affaires  de  mine 
et  de  fonderie  en  général. 

American  Mining  Syndicale,  Limited.  —  Enregistrée  le 
20  juillet.  Capital  :  50.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  acquérir,  développer  et  exploiter  toutes  fermes,  mi- 
nes, propriétés  minières,  concessions,  tous  baux,  claims, 
droits  d'eau  et  autres,  etc.,  on  Amérique  ;  s'intéresser  à 
toute  affaire  de  mines,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc.  ;  cons- 
truire et  exploiter  tous  chemins  de  fer,  tramways,  warfs, 
docks,  entrepôts,  etc.,  participer  à  toute  entreprise  de  mines, 
d'élevage,  de  construction,  d'armement,  etc. 

Malcolm  Kearton  and  Company ,  Limited.  —  Enregis- 
trée le  16  juillet.  Capital  :  50.000  liv.  st.,  en  actions  de 
1  liv.  st.  Objet  :  se  rendre  propriétaire,  par  voie  d'achat  ou 
autrement,  de  toutes  les  affaires  auxquelles  participe  la  mai- 
son connue  actuellement  sous  le  nom  de  Malcolm  Kearton 
and  G0  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  commission,  d'arme- 
ment, d'édition  de  journaux,  d'élevage,  etc.;  acquérir  et  met- 
tre en  exploitation  tous  lerrains,  baux,  claims,  toutes  mines, 
concessions,  options,  etc.;  prendre  une  part  dans  toute  af- 
faire de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  construction, 
d'entrepôt,  etc. 

Cartnon  Coiitract  Corporation,  Limited.  —  Enregistrée  le 
16  juillet.  Capital  :  100.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  conclure  certains  arrangements  ;  acquérir  et  mettre 
en  exploitation,  dans  quelque  partie  du  monde  que  ee  soit, 
tous  terrains  miniers,  tous  droits  de  construction,  de 
mine,  etc. 

Commonwealth  Syndicale,  Limited.  —  Enregistrée  le  15 
juillet.  Capital:  5.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet: 
s'intéresser  à  toute  affaire  d'exploration,  acheter  tous  droits, 
toutes  licences,  toutes  mines,  tous  droits  miniers,  claims,  etc. 

Hex  River  Syndicale,  Limited.  —  Enregistrée  le  26  juin. 
Capital:  10.000  liv.  st.  en  actions  de  liv.  st.  Objet:  entrer  en 
arrangement  avec  M.  Freeman,  pour  l'acquisition  de  certaines 
propriétés  définies  dans  le  susdit  arrangement,  et,  générale- 
ment, pour  acquérir  toutes  autres  mines,  tous  autres  droits 
miniers,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


L'Industrie  aurifère  en  Australie.  —  MM.  Joseph 
Palmer  and  Sons,  de  Sydney,  dans  leur  rapport  men- 
suel daté  du  20  juin,  mentionnent  que  les  affaires 
traitées  pendant  le  mois  ont  été  excessivement  im- 
portantes et  que  c'est  l'Australie  occidentale  qui  a  le 
plus  attiré  l'attention.  «  11  est  prouvé,  disent-ils,  que 
Kalgoorlie  est  le  champ  d'or  le  plus  beau  d'Australie  et 
qu'il  n'y  a  qu'à  cet  endroit  qu'on  a  pu  rencontrer  plu- 
sieurs reefs  parallèles  de  bonne  qualité  et  d'une  épais- 
seur remarquable.  L'avantage  qui  résulte  de  capitaux 
suffisants  pour  mettre  en  exploitation  les  diverses  pro- 
priétés du  district  se  traduira  par  de  grands  rende- 
ments dans  l'avenir,  et  la  quantité  de  minerai  «  paya- 
ble »  prêt  à  extraire  dépasse  toutes  les  prévisions.  En 
ce  qui  a  trait  au  Marché  de  Perth  pendant  la  même 
période,  M.  John  S.  Read  dit  :  «  La  quantité  de  titres 


qui  a  changé  de  mains  est  colossale.  Kalgoorlie,  Côol- 
gardie  et  I'ertli  rivalisent  entre,  elles,  dans  les  circons- 
tances actuelles,  pour  établir  un  «  record  ». 


Les  Exportations  d'or  de  l'Australie  Occidentale. 

—  The  Auslralian  Mail,  «le  Londres,  mentionne, 
d'après  les  informations  reçues  de  son  correspondant  à 
Perth,  que  l'avenir  de  l'Australie  occidentale  ne  s'est 
jamais  affirmé  aussi  favorable  que  maintenant,  et  que 
tout  le  monde,  dans  la  colonie,  est  de  plus  en  plus  per- 
suadé que  la  prospérité  du  pays  ne  fera  que  s'accroître. 
La  confiance  de  tous  est  justifiée  par  les  chiffres  des 
revenus  obtenus  dans  ces  derniers  mois.  Pour  juillet,  le 
revenu  de  la  colonie  s'est  élevé  à  186.746  liv.  st.,  contre 
88.3'i01iv.  st.  pour  le  mois  correspondant  de  1895,  soit 
une  augmentation,  pour  un  mois,  de  98.406  liv.  st., 
montant  supérieur  au  revenu  total  de  juillet  de  l'année 
dernière.  Dans  cette  plus-value  remarquable,  les  mines 
et  les  chemins  de  fer  figurent  pour  34.481  liv.  st. 

Ainsi  qu'il  ressort  des  télégrammes  reçus,  les  expor- 
tations de  la  colonie,  pendant  le  mois  de  juillet,  ont 
atteint  16.258  liv.  st.,  soit  une  diminution  sur  le  tri- 
mestre précédent,  ainsi  qu'il  résulte  du  tableau  ci-des- 
sous comparé  aux  exportations  de  1895  : 

Mois  1895  1836 

En  onces 

Janvier   18.686  16.350 

Février   15.509  17.992 

Mars   19.619  11.085 

Avril   19.128  16.772 

Mai   19.208  22.266 

Juin   16.128  27.933 

Juillet   20.195  16.253 

On  remarquera  que  les  variations  mois  par  mois 
sont  sensibles,  et  on  s'accorde  à  dire  que  la  diminution 
du  mois  dernier  sera  largement  compensée  ce  mois-ci. 
Au  reste,  M.  A.  E.  Morgans,  qui  connaît  bien  les  choses 
sur  lesquelles  il  se  prononce,  confirme  par  ses  appré- 
ciations l'opinion  généralement  conçue,  à  savoir  :  que 
les  rendements  de  l'Australie  occidentale  dépasseront, 
à  bref  délai,  ceux  du  Sud  de  l'Afrique. 


The  Consolidated  Gold  Mines  of  Western  Australia 
Group.  —  Dans  son  numéro  du  1er  courant,  notre  confrère 
de  Londres  Je  Financial  Times  dit  qu'il  a  reçu,  dans  ces 
derniers  temps,  un  grand  nombre  de  lettres  d'actionnaires  de 
la  Consolidated  Gold  Mines  of  Western  Australia,  qui  se 
plaignaient  de  ne  recevoir  aucun  renseignement,  ni  sur  la 
situation  ni  sur  l'avenir  de  la  Compagnie.  Les  mêmes  plaintes 
ayant  été  formulées  au  sujet  de  la  Western  Australian  Cor- 
poration, qui  est  sous  le  contrôle  de  la  Consolidated,  et  les 
capitaux  engagés  dans  ces  deux  entreprises  étant  considé- 
rables —  puisque  la  Consolidated  Gold  Mines  est  au  capital 
de  375.000  liv.  st.  et  la  Impérial  Western  au  capital  de 
500.000  liv.  st.  —  notre  confrère  anglais  a  cru  devoir  provo- 
quer des  explications  de  la  part  des  directeurs,  explications 
que  nous  allons  résumer. 

En  ce  qui  regarde  la  Consolidated,  trois  moulins  «  Hun- 
tingdon  »  d'une  capacité  de  15  pilons,  ont  commencé  à  broyer 
en  juin  ;  malheureusement,  au  bout  de  quelques  jours  ils 
furent  arrêtés  par  suite  d'un  accident,  qui  a  demandé  plu- 
sieurs semaines  pour  la  réparation,  en  raison  des  difficultés 
de  transport.  D'où  retard  regrettable  dans  les  opérations  de 
broyage.  Pourtant,  tout  est  sur  le  point  d'être  remis  en  état, 
et  le  broyage  reprendra  de  suite.  Le  directeur,  M.  Walter 
Marsh,  qui  est  bien  connu  et  dont  la  compétence  est  indiscu- 
table, estime  qu'il  espère  broyer  500  tonnes  de  minerai  par 
mois.  Ici,  il  faut  dire  que  la  quantité  de  minerai  évaluée  dans 
la  propriété  s'élève  à  800.000  tonnes  ;  que  la  valeur  de  ce  mi- 
nerai, pris  en  masse,  est  en  moyenne  de  18  dwts  d'or,  et  que 
le  coût  d'extraction,  de  broyage,  de  traitement,  est  couvert  par 
un  rendement  de  9  dwts  seulement. 

En  janvier  dernier,  la  Compagnie  a  obtenu  un  groupe  de 
propriétés  à  Towranna.  près  de  Mallina,  au  sujet  desquelles 
M.  Marsh  s'est  prononcé  favorablement.  Pour  une  des  pro- 
priétés de  ce  groupe,  la  Consolidated  a.  même  déjà  reçu  une 
ofïre  de  20.000  liv.  st.  Trois  reefs  ont  été  reconnus  sur  cette 
propriété,  qui  possède  une  grande  quantité  de  minerai,  et 'sur 
laquelle  on  érige  les  machines.  Un  broyage  d'essai  de  deux 
tonnes  a  donné  5  onces  à  la  tonne,  sur  du  minerai  pris  au 
hasard.  La  Compagnie  possède  tous  les  droits  d'eau.  Dans  le 
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district  de  Taïga,  elle  détient  la  Starofthe  Nortli  Mine,  qui 
■vient  d'èlre  ouverte.  Là,  comme  parlont  ailleurs  du  reste,  la 
Direction  a  résolu  de.  n'ériger  les  machines  que  lorsqu'il  aura 
été  procédé  aux  développements  nécessaires,  et  que  les  résul- 
tais seront  satisfaisants.  En  tous  cas,  et  bien  que  les  susdits 
développements  ne  soient  pas  encore  assez  avancés,  tous  les 
capitaux  dont  il  pourra  être  bpsoin  sont  prêts. 

En  ce  qui  regarde  l'Impérial  Western  Corporation,  cette 
Compagnie,  en  dehors  du  profit  réalisé  par  la  création  de 
deux  Compagnies  subsidiaires,  possède  les  propriétés  delà 
Western  Shaw,  d'une  superficie  de  50  acres  environ.  Ici,  une 
batterie  de  10  pilons  a  été'  installée,  et  le  broyage  doit  com- 
mencer dans  le  mois  courant.  Le  lilon  a  été  recoupé  en  pro- 
fondeur et,  d'apiès  M.  Robert  Palmer.  celte  mine  pourra  être 
comparée  à  n'importe  quelle  autre  mine  d'Australie.  La  Cor- 
poration possédé  aussi  le  Pilbarra  Group,  situé  dans  les 
champs  d'or  de  Pilbarra  et  qui  laisse  concevoir  de  bonnes 
espérances.  Enfin,  la  susdite  Compagnies  qui  va  bientôt  pro- 
céder à  la  formation  de  deux  nouvelles  Sociétés  subsidiaires. 
pOSsèdé  divers  blocks  dans  le  voisinage  de  la  Mainland 
Cbnsols,  a  un  autr.-  bloek  dans  le  district  de  Hannan's,  tout 
proche  de  la  propriété  bien  connue  de  Hespérus .  de  la  Boul- 
der  Queënv)  du  Gwendoline  Group. 

Le  Financial  Times  se  déclare  très  satisfait  des  renseigne- 
ments fournis;  niais,  bien  que  les  actionnaires  soient  les 
êtres  du  inonde  1  s  plus  patients,  il  espère  que  les  Directeurs 
de  la  Consolidated  et  de  la  Impérial  publieront  maintenant 
dss  renseignements  hebdomadaires.  En  attendant,  on  promet 
des  rendements  presque  immédiats,  et  ils  ne  viendront  jamais 
trop  tôt. 


Menzies  Gold  Reefs  Proprietary  et  Menzies  Crusoe. 

—  «  Il  y  a  nn  peu  plus  de  quatre  mois  que  dans  ces  mines 

—  la  mère  et  l'enfant,  dit  The  Austratian  Mail  —  on  a  com- 
mencé les  broyages.  Jusqu'à  présent,  ces  mines  ont  produit 
4.327  onces  d'or.  Les  meilleurs  rendements  sont,  naturelle- 
ment, ceux  de  ia  Menzies  Crusoe  Company  qui  s'établissent 
ainsi  : 

Tonnes  Or  Moyenne 
broyées   obtenu  par  tonne 


Onces  Onces  dwts 

Avril   130  575  4  8  1/2 

Mai   185  507  2  14  3/4 

Juin   135  4:j0  3  3  3/4 

Juillet   201)  462  2  6  1/2 

—    210  560  2  13  1/4 

Totaux...  860  a. 534  Moyenne 2  lit 


Pour  la  Menzies  Gold  Reefs,  les  résultats  sont  les  sui- 
vants : 

Tonnes  Or  Moyenne 
broyées    obtenu  par  tonne 


Onces  Onces  dwts 

Avril   100  236  2  7 

—    50  140  2  16 

Mai   175  357  2  0  3/4 

Juin   120  242  2  0  1/4 

Juillet   210  408  1  19 

—    210  410  1  19 


Totaux...        805      1.793  Moyenne 2  11/2 


A  l'exception  du  mois  d'avril,  la  teneur  moyenne  a  été  assez 
régulière,  et  cette  remarque  s'applique  surtout  à  la  Compa- 
gnie mère,  qui  a  donné  2  onces  à  la  tonne  pour  les  trois  der- 
niers mois.  Si  ces  entreprises  sont  capables  d"  continuer  à 
donner  une  valeur  de  2  à  3  onces  à  la  tonne,  elles  pourront 
soutenir  la  réputation  de  l'Australie  occidentale.  Une  autre 
mine  Menzies  —  la  Maori  —  a  bien  débuté.  Ses  premières 
63  tonnes  ont  rendu  3  onces  3  dwts  1/2  à  la  tonne. 


Britannia  (Hauraki)  Gold  Mining,  Limited.  —  Au 

sujet  de  cette  nouvelle  Société,  notre  confrère  de  Londres, 
Tlie  Australian  Mail  dit  qu'elle  a  été  formée  pour  acheter, 
de  seconde  main,  une  propriété  connue  sous  le  nom  de  Bri- 
tannia,  située  dans  les  champs  d'or  de  Coromandel,  district 
de  Hauraki  (Nouvelle-Zélande).  Un  reef  a  été  recoupé,  qui  a 
un  pied  d'épaisseur,  et  il  se  peut  que  dans  l'avenir,  cette 
affaire  soit  rémunérative  ;  mais  jusqu'à  présent  ce  n'est 
qu'une  espérance  qui  ne  vaut  pas  lnOeOO  liy.  st.  ni  quelque 
chose  d'approchant.  La  Central  Finance  Corporation,  Li- 
mited, conclut  notre  confrère,  aurait  dû  songer  à  développer 
complètement  la  propriété,  avant  de  songer  à  en  offrir  les 
actions  aux  public.  • 


Jay  Hanek  and  Lone  Pine  Consolidated  Mining 
Company,  Limited.  —  Dans  son  numéro  du  6  courant. 


notre  confrère  de  Londres,  The  Australian  Mail,  rap- 
poite  que  mardi  dernier,  les  actionnaires  de  la  Jay  Harok 
and  Lone  Pine  ont  décidé  de  transporter  le  champ  d'opéra- 
tions de  la  Compagnie  de  Montana,  où  elle  possède  une 
mine  d'argent,  a  la  Nouvelle-Zélande.  Le  déplacement  et  la 
reconstruction  du  moulin  de  25  pilons  coûtera,  d'après  les 
estimations  faites,  3.250  liv.  st.,  alors  qu'il  faudrait  proba- 
blement dépenser  7.000  liv.  st.  pour  faire  expédier  les  ma- 
chines nécessaires. 

Une  nouvelle  Compagnie  va  être  formée  avec  un  capilal 
nominal  de  120.000  liv.  st.,  divisé  en  480.000  actions  de  5 
shillings  chaque.  Sur  ces  480.000  actions,  285.000  seront  ré- 
parties par  les  liquidaieurs  aux  actionnaires  de  l'ancienne 
Société,  à  raison  d'une  action  nouvelle  libérée  de  3  shillings 
pour  chaque  action  ancienne  entièrement  libérée.  La  propriété 
est  situ ''e  à  Ston'y  Creek,  à  mi-chemin  entre  Te  Aroha  et 
Waiorongamai,  district  de  Hauraki.  Sa  superficie  dépasse  90 
acres.  S'il  faut  en  juger  par  les  rapports,  les  actionnaires 
auront  là  une  bonne  chance  de  «  se  re'aire  ».  Le  prix  fixé 
potfr  la  nouvelle  propriété  en  Nouvelle  Zélande  est  de  45  500 
livres  sterling  payables  :  2.500  liv.  st.  en  argent,  et  le  solde 
en  actions. 


Notes  minières  d'Australie 

Albert  Mines  Syndicale  (Australie  occidentale).  Dé- 
pèche reçue  du  Directeur  général  à  Goolgardie  :  Eclipse  (25- 
rnile)  :  «  Avons  recoupé  un  nouveau  reef  d'une  épaisseur  de  2 
pieds  et  donnant  à  l'essai  3  onces  par  tonne  de  2.240  livres.  » 

Baher's  Creek  (Hillgrove,  Nouvelles-Galles  du  Sud).  Ré- 
sultat du  broyage  au  29  juillet  .  550  onces  d'or. 

Brilliant  Gold  Mining  (Charters  Tower  s,  Queensland) . 
Dépêche  reçue  de  Charters  Towers  :  «  3.700  tonnes  ont  pro- 
duit 3.540  onces  d'or. 

Brilliant  and  Saint  George  United.  (Charters  Towers, 
Queensland).  Pendant  le  mois,  il  a  été  broyé  1.728  tonnes 
de  quartz;  rendement;  2.457  onces  d'or.  La  valeur  approxi- 
mative de  ce  rendement  est  de  8.400  liv.  st.  Un  dividende 
meusuel  de  6  pence  par  action  est  annoncé.  Ce  dividende  sera 
mis  en  paiement  le  21  courant. 

British  Coolgardie  (Australie  occidentale).  Le  Secrétaire 
de  cette  Compagnie  écrit  que,  par  la  malle,  il  apprend  que  les 
produits  du  broyage  de  2  tonnes  15  quintaux  de  la  Island 
Queen  ont  atteint  444  onces  2  dwts  d'or.  Par  suite,  le  prix 
qu'avait  coûté  à  la  Société  la  part  d'intérêt  qu'elle  avait  dans 
cette  entreprise  se  trouve  recouvré  et,  désormais,  cet  intérêt 
doit  être  considéré  comme  gratis. 

Champion  Mine  (Australie  occidentale).  On  écrit  de  Cue, 
à  la  date  du  oO  juin,  que  cette  mine  a  obtenu,  à  la  fonte,  62 
onces  5  dwts  d'or,  provenant  de  30  tonnes  de  minerai. 

Consolidated  Gold  Mines  of  Western  Australiaf Pilbarra, 
Australie  occidentale).  Le  Directeur  de  la  Coongan  Mine, 
à  Marble  Bar,  télégraphie  ;  «  11  a  été  broyé;  en  tout,  40  ton- 
nes, qui  ont  donné  47  onces.  On  procède  à  de  nouveaux 
broyages.  » 

Consolidated  Murchison  (Murchison,  Australie  occiden- 
tale). Broyé  en  juillet  1.008  tonnes,  ayant  produit  746  onces 
d'or. 

Cue  1  Gold  Mine,  Limited.  La  dépêche  suivante  du  Direc- 
teur de  celle  mine  est  parvenue  le  5  août  :  «  Broyé  240  tonnes, 
qui  ont  donné  249  onces.  »  On  ignore  encore  si  le  nombre  des 
pilons  au  travail  est  de  10  ou  de  15;  toutefois,  les  résultats 
répondent  j.usqu'ici  aux  espérances  que  l'on  concevait. 

Day  Daion  P.  C.  (Charters  Towers,  Queensland).  Les  Di- 
recteurs ont  vendu,  pour  1.009  liv.  st.  16  sh.  4  d.,  l'or  extrait 
de  la  partie  Duke  of  Devonshire.  % 

Dixie  {Black  Flag,  Australie  occidentale).  Dépêche  reçue 
du  Président  de  la  Dixie.  Gold  Mining  Company  et  datée  du 
28  juillet  :  «  Il  a  été  abattu  du  minerai  remarquable.  Les  spé- 
cimens prélevés  sont  beaux;  ils  ont  donné,  à  l'essai  par  le 
feu,  9  onces  5  dwls.  De  grands  progrès  ont  été  accomplis  dans 
les  puits.  » 

Great  Bo aider.  Pendant  la  quinzaine  qui  a  pris  fin  le 
1"  août,  la  Great  Boulier  a  broyé  847  tonnes,  qui  ont  produit 
2.773  onces. 

Kalhleen  Crown  (Coromandel,  Nouvelle  Zélande).  La 
dépêche  suivante  a  été  reçue  du  Directeur  :  «  On  s'est  avancé 
de  12  pieds  dans  la  galerie.  Un  autre  reef  a  été  découvert  à 
la  surface;  son  épaisseur  est  de  9  pouces,  et  il  contient  de 
l'or  visible  ». 

Lahe  View  Extended  (Hannan's,  Nouvelle-Zélande).  Dé- 
pèche reçue  de  l'ingeuieur-directeur  général,  et  datée  du  30 
juillet  ;  «  A  la  profondeur  de  100  pieds,  le  reef  a  une  épais- 
seur  de  20  pieds,  et  donne  de  très  belles  perspectives  ». 

Mavri  (Menzies,  Australie  occidentale).  Dépêche  reçue  de 
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M.  C.  .T.  Mac-Malion,  directeur  général  er.  Australie  :  «  (î8 
lonnos  broyées  ont  produit  !i00  onces;  les  essais  dos  tuilings 
ont  ilounc''  'Ji  dwts  dor  à  la  tonne  ». 

Mona  Gold  Mine.  Le  roof  que  l'on  travaille  actuellement 
continue  à  s'accuser  très  bien  en  profondeur.  Des  spécimens 
Volumineux  ont  donné,  à  l'essai,  10  onces  1U  dwts  à  la 
tonne. 

Mount  Magnet  (Murchison,  Australie  occidentale)* 
D'une  dépêche  du  Directeur  général,  datée  du  Sîl  juillet,  il 
ressort  que  le  matériel  a  été  mis  en  place,  et  que  les  ma* 
Ch  nés  sont  prèles  à  travailler.  La  chaudière  est  arrivée; 
quarante  tonnes  de  matériel  sont  parvenues  également  ;  le 
reste  viendra  en  août.  Des  progrès  considérables  sont  faits 
dans  toutes  les  parties  do  la  propriété. 

Mount  Morgan  Gui//  Mining.  Un  dividende  de  25.000 
livres  sterling  représentant,  pour  le  mois  de  juillet,  6  pence 
par  action,  a  été  mis  on  paiement  le  l"r  août. 

Murchison  Goldfields  (Murchison,  Australie  occidentale). 
Les  broyages  publics  pour  juillet,  à  la  batterie  de  la  Compa- 
gnie, se  sont  élevés  à  370  tonnes. 

Neic  Queen  (Charters  Towers,  Qiteenland).  Dépèche 
datée  de  Charters  Towers,  1"  août  :  a  Pendant  la  dernière 
quinzaine,  il  a  été  broyé  240  tonnes  qui  ont  produit  11b'  onces 
d'or  ». 

Premier  (25  mile,  Australie  occidentale).  Le  Secrétaire 
de  la  Compagnie  a  télégraphié  que  *85  tonnes  broyées  avaient 
produit  580  onces  d'or. 

Proprielary  Bambou  Creck  Gold  Mining.  On  avise  de 
Roebourne,  à  la  date  du  1er  juillet,  que  M.  J.  Jardine,  direc- 
teur de  la  mine,  a  apporté  dans  cetie  ville  300  onces  d'or 
Tondu  provenant  de  114  tonnes  de  minerai  extrait  de  la  mine 
numéro  1. 

Rose  Hill  United  (Coolgardie,  Australie  occidentale). 
D'une  dépèche  reçue  du  Directeur  de  la  mine,  il  ressort  que 
le  «  bail  22b'  »  apparaît  maintenant  plus  riche.  Le  fait  a  été 
vérifié  et  confirmé  par  la  presse  australienne. 

Victoria  3old  Mining  Association  (Charters  Towers, 
Queensland).  Le  broyage  de  275  tonnes  a  produit  472  onces 
d'or. 

Waihi  (Waihi,  Nouvelle-Zélande).  Valeur  du  rendement 
obtenu  pour  3.00)  tonnes,  pour  Jes  28  jours  qui  ont  pris  fin 
le  25  juillet,  9.8u0  1iv.  st. 


Les  Règlements  au  Stock-Exchange  de  Londres.  — 

C'est  aujourd'hui  merci  edi,  12  août,  qu'aura  lieu  la  liquida- 
tion spéciale  des  opérations  contractées  à  l'émission  sur  les 
valeurs  suivantes  : 

Exploration  Company,  Limited  :  1.100.000  actions,  entiè- 
rement libérées  ;  Hannan's  Queen  Gold  Mines,  Limited  : 
96.00.i  actions  entièrement  libérées;  Maoriland  Gold  Mines, 
Limited  :  H80.000  actions,  entièrement  libérées;  Victor  Wai- 
hou  Gold  Mining  Company,  Limited  :  254.000  actions,  en- 
tièrement libérées. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

D-E  LA.  SEIVE-A-IISTE 


La  Loi  sur  les  Liqueurs  fortes.  —  Le  Star,  du 
14  juillet,  constate  que  le  second  Raad  a  fait  preuve, 
pendant  la  discussion  de  la  loi  sur  les  liqueurs  fortes, 
d'un  sentiment  plus  net  de  sa  responsabilité  et  d'un 
souci  plus  élevé  du  bien  public.  Il  a  compris  quelle 
plaie  était  pour  le  Transvaal  cette  armée  d'intermé- 
diaires, dont  le  seul  moyen  do  subsistance  est  d'infuser 
à  un  peuple  d'au  moins  cinquante  mille  nègres  le  poi- 
son lent  et  démoralisant  de  l'alcool.  Cette  modification 
d'attitude  du  Raad  est  d'autant  plus  remarquable  que 
les  Uitlanders,  contre  leur  habitude,  se  sont  abstenus 
de  pétitionner  à  ce  sujet.  Le  Gouvernement  a  compris 
également  que  l'argument  tiré  contre  le  projet  de  loi, 
d'une  révolte  possible  des  indigènes  à  la  fermeture  des 
cantines,  n'avait  pas  grande  valeur.  Au  contraire,  ce 
sera  une  preuve  de  force  et  d'ordre  public  que  d'avoir 
pu,  d'un  seul  vote  du  Parlement,  interdire  tout  trafic 
d'alcool. 

A  ce  propos,  la  genèse  de  la  nouvelle  loi  est  intéres- 
sante à  suivre.  Les  premiers  projets  ne  prévoyaient  que  la 
suspension  au  1er  janvier  prochain  de  toutes  les  licences 
existantes  et  la  délivrance  de  nouvelles  licences  à  des 


gens  beaucoup  plus  choisis  el  moins  nombreux.  Le  Raad 
a  préféré  supprimer  toute  vente  officielle  et,  en  établit1' 
sant  Le  «  permit  system  »,  voter  le  texte  suivant: 

Toute  pprsonne  qui  sera  reconnue  coupable  d'avoir  vendu, 
offert  ou  donné  de  l'alcool  à  un  indigène  de  race  noire  non 
porteur  d'une  permission  en  règle  (spécial  permit),  sera 
Condamnée,  pour  la  première  infraction,  ;l  une  peine  do  H(>  à 
75  II  v  st.  d'amende,  OU  de  six  mois  d'emprisonnement;  — 
pour  uno  seconde  infraction,  a  150  liv.  st.  ou  un  an  d'empri- 
sonnement ;  —  pour  une  troisième  infraction,  à  300  liv.  st.  ou 
dis  huit  mois  d  emprisonnement  (1). 

«  Il  reste  à  déterminer  les  mesures  correctives  de 
toute  loi  aussi  absolue,  notamment  —  disait  le  Star  à 
la  date  du  14  juillet  dernier  —  l'initiative  réservée  aux 
pouvoirs  exécutif  et  législatif  et  la  délivrance  des 
«  spécial  permits  ». 

«  Dans  la  séance  du  15  juillet  du  second  lîaad  -  dit 
le  Soulh  African  Mining  Journal —  l'article  4  de  la 
nouvelle  loi  sur  les  liqueurs  fortes,  portant  prohibition 
totale  de  la  vente  de  l'alcool  aux  indigènes,  a  été  finale- 
ment volé  par  19  voix  contre  2,  après  une  longue  dis- 
cussion. 

«  Sera  désormais  coupable  et  passible  de  lourdes 
peines,  amendes  ou  prison  (300  liv.  st.  ou  12  mois), 
toute  personne  qui  aura  vendu  ou  donné  de  l'alcool  à 
un  indigène  noir,  «  sur  les  goldfields  proclamés.  » 


La  Chambre  et  les  Associations  des  mines  et  les 
Salaires.  —  Le  Standard  and  Diggers'  Neics,  de 
Johannesburg,  fait  mention  d'une  réunion  importante 
des  membres  de  la  Chambre  des  Mines,  de  l'Associa- 
tion des  Mines  et  de  l'Association  des  Directeurs  de 
mines,  tenue  par  eux  le  17  juillet  dernier  à  l'effet 
d'examiner  la  réduction  proposée  des  salaires  des  indi- 
gènes A  cette  réunion,  qui  avait  un  caractère  stricte- 
ment privé  et  dont  la  presse  était  exclue,  il  a  été  dé- 
cidé que  la  réduction  en  question  était  opportune,  le 
moment  présent  étant  exceptionnellement  favorable 
pour  sa  mise  à  exécution.  En  conséquence,  la  résolu- 
tion suivante,  mise  aux  voix,  a  été  adoptée  à  l'unani- 
mité : 

«  La  réunion  émet  le  vœu,  à  l'unanimité,  qu'il  soit 
convoqué  au  mois  de  juillet  une  réunion  plénière  des 
membres  de  la  Chambre  des  Mines,  de  l'Association 
des  Mines  et  des  Directeurs  de  mines  pour  discuter 
définitivement  la  question  et  arrêter  les  moyens  à 
prendre  pour  en  obtenir  la  solution  pratique.  » 

Le  Star,  du  18  juillet,  rend  compte,  de  son  côté,  de 
cette  séance,  qui  a  eu  lieu  sous  la  présidence  de  M. 
James  Hay.  M.  J.  G.  Hamilton  et  M.  Geo  Farrar  ont 
proposé  d'abord  la  motion  suivante  :  «  Le  meeting 
ai'lirme  le  principe  de  l'absolue  nécessité  de  la  réduc- 
tion du  salaire  des  indigènes  »;  puis  celle-ci,  proposée 
par  MM.  Geo  Farrar  et  J.  W.  S.  Langermann  :  «  Toutes 
les  questions  de  détail  concernant  la  réduction  des 
salaires  doivent  être  abandonnées  à  l'examen  d'une 
Commission  spéciale  de  neuf  membres  —  trois  re- 
présentants de  chacun  des  trois  corps  constitués, 
les  deux  Volksraad  et  le  Comité  exécutif  —  la- 
quelle rédigera  un  rapport  qui  sera  présenté  le  plus  tôt 
possible  à  une  réunion  plénière  spécialement  convo- 
quée à  cet  eiïet  nu  mois  d'août.  » 

Sur  la  proposition  de  M.  J.  W.  S.  Langermannr 
l'assemblée  a  décidé,  avant  de  se  séparer,  d'envoyer 
une  adresse  au  second  Volksraad,  approuvant  entière- 
ment la  prohibition  totale  de  la  vente  de  l'alcool  aux 
indigènesj  «  prohibition  qui  est  de  la  plus  grande 
.  utilité  pour  le  développement  de  l'industrie  minière  et 
•  iiour  l'avenir  du  Rand  et  du  pays  tout  entier  ». 


Le  Régime  Economique  des  Mines  est  loin,  si  l'on  en 
croit  le  Slandardand  Diggers'  News,  de  Johannesburg, 
d'avoir  atteint  la  perfection.  L'industrie  minière  n'a. 


(1)  D'autres  informations  concernant  la  nouvelle  loi  portent 
les  peines  qu'elle  prononce  à  300  liv.  st.  et  douze  mois  d'em- 
prisonnement. -  - 
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jusqu'ici,  avancé  qu'au  prix  d'innombrables  difficultés  ; 
peu  à  peu  celles-ci  disparaissent,  mais  des  progrès  très 
nombreux  restent  encore  à  réaliser.  Le  Gouvernement 
a  enûn  compris  que  ce  qu'il  avait  de  mieux  à  faire 
dans  son  propre  intérêt  était  d'encourager  l'industrie  ; 
mais  on  n'a  pas  encore  obtenu  gain  de  cause  sur  tous 
les  points  essentiels.  On  réclame  toujours  la  diminution 
si  nécessaire  des  droits  spéciaux  sur  l'acide  sulfurique, 
le  ciment,  le  coke,  la  dynamite,  la  tôle  ondulée,  les 
chaînes,  le  fer  en  barre  ou  en  tige,  la  tôle,  l'huile,  le 
plomb  en  feuille,  la  machinerie,  le  pitchpin  et  les  bois 
de  construction  en  général,  enfin  sur  le  mercure  et  le 
cyanure. 

*  Si  le  monopole  de  la  dynamite  se  trouvait  aboli,  ce 
serait  une  économie  considérable.  Le  chemin  de  fer  du 
Xetherland  par  sa  maladroite  et  incapable  administra- 
tion, «  qui  rappelle  les  procédés  de  Rip  van  Winkle  », 
a  été,  depuis  qu  il  exploite  le  Transvaal,  une  charge 
des  plus  onéreuses,  pour  ne  pas  dire  une  entrave,  aux 
industries  de  tout  le  pays  ;  ses  tarifs  conservent  en- 
core, à  l'heure  qu'il  est,  «  un  caractère  d'extorsion  », 
frappant  surtout  en  ce  qui  concerne  le  transport  des 
charbons  :  la  plupart  des  Compagnies  paient  actuelle- 
ment plus  cher  pour  le  fret  que  pour  l'achat  de  la 
houille,  bien  que  celle-ci  se  trouve  à  la  distance 
moyenne,  des  mines,  de  15  à  20  milles  seulement. 

Voici,  en  résumé,  les  plus  pressantes  d'entre  les  ré- 
clamations que  soulèvent  l'abus  actuel  des  monopoles 
et  des  taxes  : 

1°  Réduction  du  prix  de  vente  de  la  dynamite  ; 

2°  Réduction  des  prix  de  revient  du  combustible  ; 

3°  Réduction  du  salaire  des  indigènes  ; 

4<>  Réduction  générale  des  droits  et  taxes  qui  obèrent 
les  exploitations  minières  autant  et  plus  que  tous  les 
consommateurs. 

On  voit  que  la  perfection  est  loin  d'êlre  atteinte  par 
l'industrie  du  Witwatersrand  et  qu'une  longue  pers- 
pective d'améliorations  et  de  rendements  toujours  plus 
favorables  s'ouvre  devant  lui. 


Les  Bénéfices  de  la  Ferreira.  —  «  On  nous  informe  — 
dit  le  South  African  Financial  Record  du  18  juillet  — 
que  les  bénéfices  réalisés  par  la  Ferreira  Gold  Mi- 
ning Company  pendant  le  mois  de  juin  atteindront 
30.000  liv.  st.,  somme  mensuelle  équivalant  à  400  0/0 
du  capital  total  de  la  Compagnie.  Les  remarquables 
résultats  obtenus  mois  par  mois  par  l'exploitation  de  la 
Ferreira  ont  dépassé  les  prévisions  les  plus  optimistes, 
causé  des  surprises  de  plus  en  plus  agréables  aux  for- 
tunés porteurs  d'actions.  Et  la  fin  de  l'amélioration 
progressive  des  résultats  n'est  pas  encore  arrivée;- il 
faut  donc  doublement  féliciter  ceux  qui  ont  su  s  inté- 
resser dès  le  début  à  cette  affaire  hors  ligne,  dont  l'ave- 
nir doit  encore  excéder  le  passé. 


La  Loi  d'expulsion  des  étrangers  au  Transvaal.  — 

«  Le  Gouvernement  —  dit  le  Star  du  18  juillet  —  vient 
de  soumettre  au  premier  Raad  un  projet  de  loi  ayant 
pour  but  de  permettre  au  Président  de  la  République 
sud-africaino  de  prendre  un  arrêté  d'expulsion  contre 
toute  personne  de  nationalité  étrangère  dont  la  pré- 
sence est  dangereuse  pour  la  sécurité  publique. 

D'après  l'article  premier,  tout  étranger  «  dangereux  », 
«  dont  la  présence  nuit  à  la  paix  publique  »,  devra,  sur 
l'ordre  du  Président  et  du  Conseil  exécutif,  quitter  le 
territoire  transvaalien  dans  les  14  jours.  Pendant  ce 
délai,  il  pourra  continuer  à  exercer  les  droits  qui  lui 
étaient  accordés  précédemment,  droits  de  propriété,  etc. 
Divers  articles  prévoient  le  cas  où  les  personnes  visées 
réclameraient  le  droit  de  cité  ou  prétendraient  être 
burghers  ;  elles  pourront  en  appeler  à  la  Haute  Cour, 
toujours  dans  les  14  jours,  en  concluant  «  que  la  loi 
ne  s'applique  pas  à  leur  cas  ». 

Quant  aux  Burghers  eux-mêmes  de  la  République 
sud-africaine,  ils  peuvent  être  l'objet  d'arrêtés  d'expul- 
sion, mais  seulement  à  la  suite  et  comme  effet  d'une 
sentence  judiciaire. 


La  loi  en  question,  qui  a  été  soumise  d'urgence  au 
premier  Raad,  est  actuellement  soumise  à  une  Com- 
mission spéciale  qui  lui  est  favorable. 


Les  Pass  Laws.  —  Le  Soutlt  African  Financial 
Record,  du  18  juillet,  annonce  la  notification  que  vient 
de  faire  officiellement  le  Pass  Office  aux  Directeurs  de 
mines  et  autres  personnes  employant  la  main-d'œuvre 
indigène,  qu'à  partir  du  1er  août,  la  nouvelle  loi  des 
«  Pass  »  sera  appliquée  dans  toute  sa  rigueur,  leur 
enjoignant  de  se  mettre  d'ici  là  en  règle  avec  les  termes 
de  la  nouvelle  législation.  A  ce  propos,  le  Pass  Office 
rappelle  les  principaux  articles  de  la  loi  :  —  Tout  pa- 
tron ne  pourra  employer  de  noirs  que  s'ils  sont  porteurs 
d'une  «  pass  »  (certificat-passeport)  en  règle,  mentionnant 
notamment  que  leurs  derniers  patrons  les  ont  congédiés 
régulièrement.  —  Aussitôt  engagé,  le  patron  devra  faire 
inscrire  sur  le  «  pass  »  les  mentions  détaillées  re- 
quises, renouvelables  de  mois  en  mois  par  un  visa  ; 
coût  à  chaque  délivrance  du  visa  mensuel  :  2  sh.  — 
Tout  patron  qui  négligerait  ces  formalités  serait  cou- 
pable et  passible  de  5  à  100  liv.  st.  d'amende  ou  d'em- 
prisonnement de  six  mois  au  plus,  avec  travaux  forcés 
facultativement.  S'il  s'agit  d'une  Compagnie,  le  Direc- 
teur sera  responsable  à  ce  point  de  vue.  —  A  la  fin  de 
chaque  mois,  chaque  personne  employant  des  indi- 
gènes devra  donner  aux  autorités  la  liste  de  ses  em- 
ployés indigènes. 

Ces  mesures  ne  s'appliquent  pas  aux  «  boys  »  qui 
peuvent  être  employés  temporairement  à  condition  de 
n'être  pas  déserteurs. 


La  Netherlands  Company.  —  Le  South  African 
Mining  Jou mal  publie  une  lettre  de  son  correspondant 
de  la  baie  de  Delagoa,  lettre  dont  voici  les  principaux 

passages  : 

«  En  hiver,  pendant  les  mois  de  froid  et  de  vent  pous- 
siéreux, si  pénibles  au  Transvaal,  ce  serait  un  voyage 
d'agrément  et  une  cure  des  plus  salutaires  qu'un 
«  tour  »  de  quelques  journées  au  climat  enchanteur  de 
la  baie  de  Delagoa,  n'était  le  trajet  préliminaire  qu'il 
faut  faire  dans  les  wagons  «  de  première  classe  »  de  la 
ligne  des  Netherlands  Railways.  Non  seulement  les 
wagons  sont  aussi  peu  confortables  que  des  wagons 
à  bestiaux,  mais  encore  les  trains  ne  font  le  trajet 
qu'avec  une  lenteur  désespérante  et,  de  plus,  on  laisse, 
paraît-il,  les  voyageurs  mourir  de  faim  en  route. 

«  On  donne  des  lenteurs  et  des  irrégularités  du  service 
—  que  les  Boers  supportent  avec  un  «  flegme  »  bien 
hollandais  —  pour  raison  que  les  marchandises  encom- 
brent de  plus  en  plus  la  ligne. 

«  Le  trafic  s'accroît-il  en  réalité  avec  une  semblable  ra- 
pidité? Ouverte  aux  sons  des  fifres  néerlandais,  au  mi- 
lieude  fêtes  sans  fin  et  d'une  foule  d'excursions  gratuites 
pour  les  Roers,  la  nouvelle  ligne  n'a  pas  vu  grossir  le 
tonnage  de  son  mouvement  de  transport  dans  les  pro- 
portions auxquelles  la  préparait  le  développement 
continu  du  'Iransvaal.  Son  ouverture  devait  révolution- 
ner les  relations  du  Transvaal  avec  l'étranger  

«  Or  voici,  pour  une  période  de  six  mois  (de  décembre 
à  mai  dernier),  le  tableau  du  tonnage  total  transporté  par 
mois,  qui  fera  bien  juger  de  la  progression  réelle  des 
transports  : 

Décembre  1895   9.031  tonnes 

Janvier      1896   10.522  — 

Février       —    12.446  — 

Mars  —    14.111  — 

Avril  —    13.255  — 

Mai  -    13.131  - 

Total   72.496  tonnes 

«  C'est  une  moyenne  de  12.082  tonnes  de  moins.  On 
peut  se  demander,  avec  ces  chiffres,  si  le  port  de  De- 
lagoa s'élèvera  jamais  à  la  dignité  de  port  de  première 
classe.  Pour  le  moment,  il  y  a  un  empêchement  caté- 
gorique à  son  développement,  c'est  la  lenteur  avec  la- 
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quelle  opère  le  personnel  de  la  ligne  :  il  y  a  peu  de 
temps  encore,  60  à  70.d00  tonnes  de  marchandises  se 
trouvaient  accumulées  autour  de  la  douane.  Depuis 
mai  dernier,  de  nouveaux  outillages  pour  les  mines 
n'ont  cessé  d'affluer,  et  l'accumulation  est  pourle  moins 
aussi  considérable. 

«  A  Lourenço-Marquès,  65.000  tonnes  attendent  le 
train  qui  les  emmènera  vers  le  Transvaal.  Le  ton- 
nage du  transport  journalier  pourrait  pourtant,  avec 
surtout  les  quatre  nouvelles  et  puissantes  locomo- 
tives qu'on  a  récemment  débarquées,  atteindre  journel- 
lement 700  tonnes.  En  d'autres  mains  — conclut  le 
Mining  Journal  —  que  les  Hollandais  et  les  Portugais, 
la  voie  serait  bien  vite  débloquée  et  le  trafic  qui  S'offre 
en  quantité  toujours  plus  considérable,  serait  bien  ra- 
pidement cinq  à  six  fois  supérieur.  » 


Les  Salaires  à  Klerksdorp.  —  La  Chambre  de  com- 
merce de  Klerksdorp  est  désireuse  de  s'associer  avec  le 
Rand  pour  les  mesures  à  prendre  en  vue  de  la  réduc- 
tion des  'salaires  des  indigènes.  Toutefois,  le  rapport 
du  Conseil  exécutif,  à  la  session  du  mois  dernier,  cons- 
tate que  les  efforts  en  ce  sens  sont  paralysés  par  le 
fait  de  quelques  grandes  Compagnies  qui  ne  font  pas 
partie  de  la  Chambre.  Il  faut  attendre  leur  décision 
pour  agir.  «  Il  se  passera  probablement  —  dit  le  South 
African  Mining  Journal  du  13  juillet  —  ce  qui  s'est 
passé  dans  des  circonstances  analogues  à  Johannes- 
burg. » 


Le  Volksraad  et  les  Netherlands  Railways.  — 

«  L'inutilité  des  discussions  qui  viennent  d'avoir  lieu 
au  Premier  Raad —  dit  le  South  African  Mining  Jour- 
nal —  à  propos  de  l'insuffisance  évidente  des  moyens 
de  transport  dont  disposent  les  Netherlands  Railicays, 
suffirait  à  mettre  les  plus  optimistes  en  doute  sur  ce 
qu'il  faut  attendre  de  l'avenir  à,  leur  sujet.  Au  cours 
des  débats  nés  à  l'occasion  du  grave  accident  récem- 
ment survenu,  les  attaques  dirigées  contre  la  Compa- 
gnie ont  été  «  dénoncées  »  comme  ayant  pour  mobile  le 
désir  d'amener  l'expropriation  des  voies  ferrées. 

«  De  tous  côtés,  on  a  crié  que  l'expropriation  amè- 
nerait un  accroissement  exagéré  des  charges  publiques 
Jusqu'ici,  le  Transvaal  n'a  pas  de  dette  publique  di- 
recte :  il  a  seulement  donné  sa  garantie  aux  titres  de 
la  Netherlands  Company;  mais,  s'il  y  avait  rachat,  ce 
serait  une  charge  directe  de  8  à  10  millions  de  liv.  st. 

«  Aussitôt  l'on  s'est  empressé  de  constater  que  la  ma- 
jorité de  l'assemblée  «  n'était  pas  d'avis  d'opérer  le  ra- 
chat ».  Elle  ne  semble  pas  avoir  compris  le  danger  qui 
résulte  du  monopole  des  voies  ferrées.  Il  est  cependant 
bon  de  noter  que  le  Président  du  Raad  a  rappelé,  en 
séance,  que  le  Gouvernement  avait  droit  de  contrôle 
sur  les  services  de  la  Netherlands  Company.  » 


Les  Chemins  de  fer  et  les  Douanes  à  Delagoa- 
Bay.  —  On  télégraphie  de  Delagoa,  au  Star,  cle  Johan- 
nesburg, que  des  changements  importants  ont  eu-  lieu 
dans  les  Départements  des  douanes  et  des  chemins  de 
fer.  Le  désir,  évident  de  la  part  du  Gouvernement  de 
Lisbonne,  d'établir  une  organisation  effective  et  plus 
régulière  dans  son  meilleur  port  de  l'Est  africain,  sur 
l'Océan  Indien,  reçoit  l'approbation  la  plus  nette,  de  la 
part  surtout  du  «  jeune  parti  »  portugais  de  la  colonie, 
où  l'on  notait  depuis  quelque  temps  un  semblant  de 
mouvement  révolutionnaire.  Des  démonstrations  hos- 
tiles avaient  eu  lieu  à  plusieurs  reprises  contre  les 
autorités  gouvernementales  ou  le  haut  personnel  des 
douanes,  à  qui  l'on  reprochait,  de  connivence  avec  le 
nouveau  Directeur  général  des  chemins  de  fer,  des 
faits  de  corruption  et  de  prévarication,  que  leurs 
subordonnés  auraient  trahis,  soit  par  indignation,  soit 
par  dépit. 


La  Guerre  entre  Indigènes  au  Zoutspansberg. 

—  Un  correspondant  de  la  Zoutspansberg  Review  lui 


écrit  de  Sewassec,  à  la  date  du  2  juillet  :  «  Les1  hosti- 
lités ont  repris  de  plus  belle  entre  1rs  diverses  tribus 
cafres  du  district.  Le  23  juin,  le  chef  de  Sewassee  ;i 
attaqué  de  nuit  le  kraal  de  Mankwarella  et  tué  un  cer- 
tain nombre  de  ses  habitants;  on  s'attend  d'un  jour  à 
l'autre  à  une  revanche  sanglante,  qui  jette  l'effroi  dans 
la  population  avoisinante.  De  plus,  cette  situation  ag- 
grave la  question  de  la  inain-d'o'uvre  et  de  son  marché  ; 
elle  oblige  la  plupart  des  Cafres  valides  à  rester  chez 
eux  pour  défendre  leurs  habitations.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  de  Johannesburg.  —  Voici,  telle  que 
nous  la  transmet  le  Standard  and  piygers1  Neirs  de 
Londres,  du  G  août,  la  physionomie  de  la  Bourse  de 
Johannesburg,  au  4  août  dernier  : 

Le  marché  est  plus  ferme.  Il  y  a  des  acheteurs  de  : 
Agnes  Munroe  à  21  s.,  Angelo  100  s.,  Anglian  24  s.,  Bal- 
moral  55  s.,  Banket25s.,  Bonanza  50  s.,  Ginderella 
3rf  s.,  Angle-Tharsis  46  s.,  Driefontein  59  s.,  East  Rand 
1 40  s.,  Erench  Rand  58  s.,  Geldenhuis  Estate  75  s., 
Ginsberg  39  s.,  Great  Eastern  Collieries  22  s.,  Henry 
Nonrse  123  s.,  Pioneer  180  s.,  Johannesburg  Water- 
works  48  s.,  Jumpers  120  s.,  Lancaster  47  s.,  Block  B 
Deep  37  s.,  Langlaagte  Royal  37  s.,  Main  Reef  31  s., 
Blue  Sky  21  s.,  Cornet  5G  s.,  New  Primrose  110  s., 
Unified37s.,  Randfontein  55  s.,  Robinson  Diamond 
31  s.,  Salisbury  78  s.,  Sacke  Estate  33  s.,  Vogel  Struis- 
fontein  Consolidated  44  s.,  Knights  120  s.,  West  Rand 
47  s  ,  Chartered  55  s. 

Il  y  a  vendeurs  de:  African  Estate  39  s.,  Bantjes 
75  s.,  Clydesdale  37  s.,  Molyneux  34  s.,  Florida  31  s., 
Heidel berg-Roodepoort  37  s..  Steyn  Estate  35  s.,  Yorks 
21  s.,  Barnato  Bank  48  s. 


Les  Rendements  du  Witwatersrand.  —  Le  Slalist 
consacre  une  étude  aux  résultats  obtenus  par  les  Com- 
pagnies se  trouvant  dans  le  voisinage  du  Witwaters- 
rand et  fournissant  leurs  rapports  à  la  Chambre  des 
Mines.  D'après  ce  travail,  le  tonnage  total  de  broyage  de 
toutes  ces  Compagnies,  depuis  le  commencement  des 
crushings  jusqu'à  la  fin  d'avril,  s'est  élevé  à  13.390.482 
tonnes  ;  il  en  a  été  retiré,  sur  les  plaques,  6.667.277 
onces,  soit  une  moyenne  un  peu  inférieure  à  une  demi- 
once  par  tonne  ou  exactement  9.95  dwts.  Dans  ce 
travail,  il  n'est  tenu  aucun  compte  des  résultats  obte- 
nus par  le  traitement  des  tailings  et  des  concentrés  et 
ils  ne  concernent  que  les  Compagnies  ayant  fourni  des 
rapports  à  la  fois  sur  leur  tonnage  et  leur  production 
d'or.  En  tête  de  la  liste,  pour  la  richesse  du  minerai,  se 
trouve  la  Robinson,  dont  les  637.325  tonnes  extraites 
ont  eu  une  teneur  moyenne  de  23.13  dwts.  A  côté  de  la 
Robinson,  sont:  la  Pioneer,  avec  107.580  tonnes,  d'une 
teneur  de  14.22  dwts;  la  Worcester,  avec  151.221  ton- 
nes, d'une  teneur  de  16.66  dwts;  la  Ferreira,  avec 
29.032  tonnes  d'une  teneur  de  18.10  dwts.  La  teneur, 
par  tonne,  des  mines  à  l'ouest  et  à  l'est  de  la  Robinson 
va  en  diminuant  jusqu'à  ce  que  nous  arrivions  à  la 
Henry  Nourse,  dont^  les  145.385  tonnes  ont  donné 
13.03  dwts  en  moyenne.  Parmi  les  autres  Compagnies 
auxquelles  on  attache  un  grand  intérêt,  se  trouve  la 
Simmer  and  Jack,  avec  632.499  tonnes,  d'une  teneur 
de  8.75  dwts;  à  l'est  de  cette  propriété  est  la  Neic 
Primrose,  dont  les  837.453  tonnes  ont  eu  une  teneur 
de  8.92  dwts.  La  May  Consolidated  a  extrait  383.417 
tonnes,  dune  teneur  de  8.92  dwts,  et  la  Glencairn, 
279.805,  d'une  teneur  de  7.96  dwts.  La  Geldenhuis 
Estate,  entre  la  Henry  Nourse  et  la  Simmer  and 
Jach,  a  produit  le  total  important  de  560.480  tonnes 
dont  la  teneur  a  été  de  8.63  dwts.  Dans  le  voisinage,  la 
Jumpers  a  traité  5'i2.204  tonnes  qui  ont  donné  9.41 
dwts  en  moyenne.  Parmi  les  propriétés  en  dehors  du 
Rand,  nous  trouvons  la  New  Rietfonlein,  avec  126,638 
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tonnes  et  12.98  chvts  ;  la  Nigel,  avec  122.518  tonnes  et 
17.86  dwts. 


Consolidated  Main  Reef  Mines  and  Estate,  limi- 
ted.  —  Nous  lisons  dans  la  Correspondance  de  Johan- 
nesburg publiée  par  le  Slalisl  : 

«  Une  Compagnie  du  main  reef  clnns  le  voisinage 
immédiat  de  Johannesburg,  là  Consolidated  Main  Reef 
Mines  (nid  Estate,  vient  d'être  formée  au  capital  de 
536.150  liv.  st..  en  actions  d'une  livre  sterling,  dont 
297.650  sont  données  aux  vendeurs,  50.' 00  souscrites 
par  les  vendeurs  à  35  sh.  par  action  et  garanties  à  ce 
prix  et  les  88. 50U  autres  gardées  en  réserve.  La  pro- 
priété acquise  par  la  nouvelle  Compagnie  comprend  le 
mynpaeht  Paardekraal.  qui  appartenait  auparavant  à 
La  Consolida 'ted  Goldfields  ;  les  blocks  Kitsey;  des  por- 
tions des  blocks  Lowrey.  Hamilton  et  Curies,  soit  un 
t"tal  de  5J3  claims.  Les  Directeurs  ont  la  faculté 
d'élever  le  présent  capital  à  800.000  liv.  st.,  pour  ac- 
quérir la  Main  Reef  Gold  Mining  Company,  y  com- 
pris sa  propriété  freehold,  la  Consolidated  Angle 
Tharsis  Gold  Mining  Cimpany,  le  block  F.  A.  Èn- 
glish  sur  le  prolongement  de  la  Main  Reef  Company 
et  les  autres  parties  du  block  Hamilton  and  Curtis. 
Les  pourparlers  pour  ces  achats  sont  actuellement  ter- 
minés et  il  ne  manque  que  la  ratification  des  action- 
naires des  Compagnies  intéressées. 

Sur  les  363. 85u  actions  nouvelles  qui  restent  à 
('■mettre  d'après  le  projet,  la  Main  Reef  Gold  Mining 
Company  recevra  135.000  actions  en  échange  de  son 
actif  et  50.000  actions  seront  émises  en  provision  pour 
un  fonds  de  roulement  additionnel.  La  Main  Reef 
Company  recevra  une  option  sur  21.507  actions  à 
35  sh.  par  action  pendant  trente  jours  après  l'accepta- 
tion de  la  fusion  par  les  actionnaires.  Le  projet  com- 
plet prévoit  un  fonds  de  roulement  de  175. UOO  liv.  st.; 
les  100.000  liv.  st.  à  émettre  dans  ce  but  étant  garan- 
ties par  MM.  Barnato  frères,  S.  Neumann  et  AbeBailey 
à  35  sh.  par  action.  En  considération  de  cette  garantie, 
les  maisons  nommées  auront  une  option  de  16  mois  sur 
les  88.-. 00  actions  de  réserve  à  'i0  sh.  par  action.  Dans 
sa  forme  définitive,  la  Consolidated  Company  pos- 
sé  lera  ainsi  l'entière  portion  est  de  la  ferme  Klein- 
paardekraal.  un  block  important  de  l'affleurement  du 
main  reef  et  environ  un  mille  de  terrain  deep  level. 
Avec  son  fonds  de  roulement  important,  elle  devra 
rapidement  équiper  une  propriété  qui  comprend 
plusieurs  blocks  d'une  valeur  reconnue. 


Nouvelles  du  District  de  Lydenburg.  —  Nous 
extrayons  les  renseignements  suivants  d'une  corres- 
pondance adressée  de  Lydenburg  au  Soulh  Africa  : 

«  District  de  De  Kaap.  —  Une  Compagnie  vient 
d'être  formée  pour  acquérir  les  blocks  Waterfall  situés 
sur  les  séries  Kantoor  et  un  bon  travail  de  développe- 
ment va  commencer  aussitôt.  Cette  Compagnie  est 
adjacente  aux  blocks  appartenant  à  M.  W.  H.  Lamb- 
deur,  qui  n'a  rien  épargné  pour  prouver  la  valeur  des 
conglomérats  de  De  Kaap. 

Travaux  de  cyanuration  à  Coetzeestroom.  —  A 
Coetzeestroom,  près  de  la  Barretl  Berlin  G.  M.  Com- 
pany, on  élève  une  nouvelle  mine  de  cyanuration  pour 
exploiter  le  Thomas  reef.  On  attend  beaucoup  de  cette 
propriété.  m 


Les  Approvisionnements  sur  le  Territoire  de  la 

Chartered. —  D'après  une  information  du  Morning 
Leader^  un  convoi  de  wagons  d'un  millier  de  livres 
auglaises  de  grain,  destiné  à  l'approvisionnement  de 
Port-Victoria,  se  trouve  arrêté,  depuis  le  commence- 
ment d'août,  sur  la  route  de  Tuli,  à  Piétérsbergi  dans 
le  district  de  Waterberg,  les  autorités  du  Transvaa] 
s'étanl  opposées  à  leur  entrée  sur  le  territoire  de  Ja 
République  Sud-Africaine. 

La  population  de  Salishury,  qui  compte  mille  habi- 
tant-, si'  trouve  avoir  besoin,  pour  les  neuf  mois  pro- 
chains, d'au  moins  un  million  J/'i  de  livres  anglaises 
de  pain  et  farine,  sans  compter  les  vivres  nécessaires 


aux  troupes  impériales  anglaises  actuellement  en  mar- 
che pour  le  Mashonaland.  qui  n'ont  devant  elles  que 
pour  deux  mois  de  subsistances. 

Les  transports  par  wagons  sont  interrompus  à  peu 
près  de  tous  côtés,  à  cause  de  la  peste  bovine. 


La  Nouvelle  Loi  scolaire  au  Transvaal.  —  On  télé- 
graphie de  Pretoria,  le  4  août,  au  Financial  Times 
qu'après  une  longue  discussion,  le  Volksraad  a  adopté 
le  nouveau  bill  sur  1'  «  éducation  des  enfants  des  Uit- 
landers  »,  applicable  sur  tous  les  goldfields  et  tous  les 
stands  des  townships  de  la  République  Sud-Africaine. 
La  loi  sera  mise  en  vigueur  de  suite;  elle  établit  que 
l'instrument  de  l'enseignement  pour  chaque  fraction  de 
la  population  sera  sa  langue  maternelle. 

Un  considère  à  Johannesburg  que  cette  mesure  cons- 
titue le  pas  en  avant  le  plus  marqué  de  toute  la  ses- 
sion vers  le  progrès  et  les  réformes. 

La  même  dépêche  annonce  que  le  bill  relatif  aux 
franchises  municipales  du  Rand  a  été  pris  en  considé- 
ration par  le  Voksraad,  qui  lui  est  favorable. 


L'«  Association  Mercantile  »  et  la  Loi  sur  les  Li- 
queurs fortes.  —  Le  Standard  and  Diggers'  News 
nous  apprend  que,  dans  une  réunion  tenue  à  Johan- 
nesburg, le  4  août  dernier,  l'Association  mercantile 
après  avoir  longuement  discuté  le  rapport  du  Comité 
de  vigilance,  lequel  conclut  à  la  prohibition  totale  de 
la  vente  des  liqueurs  fortes  aux  muigénes,  s'est  dé- 
clarée contre  ce  projet.  Les  membres  de  l'Association 
ont,  toutefois,  décidé  de  ne  pas  agir  pour  le  moment. 


Une  Interview  avec  un  Colon  de  la  Rhodesia.  — 

L'Agence  Renier  reçoit  de  l'ingénieur  Hadler,  qui  re- 
vient de  Bulawayo,  les  renseignements  suivants  sur 
l'état  et  l'avenir  de  la  British  South  Africa  : 

«  Les  causes  premières  de  la  révolte  des  indigènes  de- 
vraient, d'après  lui,  être  attribuées  à  la  peste  bovine  et 
aux  ravages  des  sauterelles.  Les  noirs  n'ont  pas  compris 
pourquoi  les  autorités  les  obligeaient  à  abattre  leurs 
boeufs  contaminés  ;  la  perte  de  leurs  récoltes  dévorées 
parles  nuées  de  sauterelles  ont  achevé  de  les  exaspérer. 
Les  sorciers,  qui  ont  sur  eux  un  ascendant  tout  puis- 
sant, eurent  vite  fait  de  leur  persuader  que  les  blancs 
étaient  la  cause  de  tout  le  mal;  le  départ  pour  le  Trans- 
vaal, puis  la  défaite,  de  Jameson,  survenant  à  la  même 
époque,  a  été  leur  argument  suprême  pour  soulever  la 
population.  Des  meurtres  isolés  de  settlers  et  de  mineurs 
eurent  lieu  dès  le  milieu  de  mars.  Mais  on  ne  crut 
pas  d'abord  à  un  soulèvement  général;  les  meurtriers 
étaient  surtout  des  Mashonas,  venus  individuellement 
travailler  au  Matabeleland.  Peu  nombreux,  ils  étaient 
toutefois  restés  en  communication  constante  avec  leurs 
compatriotes  ;  ils  appelèrent  leurs  sorciers  dans  la  Rho- 
desia pour  contribuer  à  exciter  l'enthousiasme  contre 
les  Européens,  et  dès  ce  moment,  la  révolte  fut  univer- 
selle. 

«  Néanmoins,  les  résidents  Européens,  —  dit  M.  Had- 
ler —  continuaient  à  se  faire  illusion  sur  l'étendue  et  la 
gravité  du  mal.  11  aurait  fallu  ne  pas  hésiter,  dés  le  dé- 
but, à  amener  dans  le  pays  des  forces  considérables, 
pour  empêcher,  à  tout  prix,  les  indigènes  de  se  réunir 
en  masse.  Un  seul  engagement  avec  eux,  suivi  certaine- 
ment d'un  succès,  aurait  eu  un  effet  moral  considérable 
sur  ces  populations  essentiellement  superstitieuses. 

«  Néanmoins,  on  a  confiance  dans  le  plan  de  .cam- 
pagne du  général  Carrington;  les  rebelles  sont  pour- 
suivis avec  acharnement;  des  patrouilles  parcourent  le 
pays  en  tous  sens,  surprennent  les  positions  où  ils  se 
cantonnent  sur  les  nombreuses  montagnes  de  ce  paya 

accidenté.  Le  but  est  de  les  rejeter  derrière  le  Zam- 
bèze,  après  les  avoir  affamés.  On  a  déjà  l'assurance 
qu'ils  vont  manquer  de  vivres  et  de  munitions. 

«  Le  seul  revers  de  cette  campagne  est  que  les  opé- 
rations minières  se  trouveront  arrêtées  un  peu  plus 
longtemps.  Mais  le  résultai  définitif  d'une  campagne 
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aussi  vigoureusement  menée  sera  d'en  assurer  Le  libre 
développement  dans  un  nvenir  prochain.  » 

M.  Hadler  a  constaté,  depuis  les  trois  années  qu'il  y 
réside,  L'existence  do  l'or  sur  le  territoire  do  la  Ethoaesia. 
Des  réels,  vérifiés  jusqu'à  300  el  400  pieds,  ont  donné 
une  remarquable  teneur  on  or. 


Les  Envois  do  troupes  enRhodesia.  —  "  I  >'après  une 
correspondance  envoyée  au  Standard  and  Diggers' 
News,  on  se  préoccupe  vivement  à  Natal  des  événements 
de  Khodesia.  11  y  a,  dans  ce  pays,  un  nombre  considé- 
rable deNataliens  et  ce  l'ait  augmente  l'anxiété.  L'im- 
pression générale  est  que  les  autorités  ne  disposent  pas 
de  forces  suffisantes  pour  l'aire  cesser  la  révolte  et  l'on 
craint  un  désastre  prochain  si  des  forces  suffisantes  no 
sont  pas  envoyées.  La  semaine  dernière,  150  hommes 
d'infanterie  montée  appartenant  au  West  Riding  Régi- 
imnt  sont  partis  pour  Boira,  en  route  pour  le  Mashona- 
land.  Ils  ont  été  remplacés  dans  la  garnison  par  240  hom- 
mes venus  du  Cap.  Les  autorités  militaires  éprouvent  de 
grandes  difficultés  à  trouver  des  chevaux  du  type  né- 
cessaire pour  l'infanterie  montée.  Le  fourrage  est  si 
rare  à  cette  époque  de  l'année  que  les  éleveurs  se  con- 
tentent, pour  la  plupart,  de  laisser  leurs  chevaux  cher- 
cher leur  nourriture  dans  les  champs  ;  ces  animaux  se 
trouvent  donc  dans  une  pauvre  condition  et  il  faudrait 
plusieurs  mois  de  bonne  nourriture  pour  les  mettre  en 
état  de  supporter  les  fatigues  d'une  campagne.  Si  l'on 
envoie  de  nouvelles  troupes  d'Angleterre,  il  est  probable 
que  l'on  enverra  avec  elles  les  chevaux  nécessaires.  » 


Les  Nouveaux  Règlements  de  Port-Elizabeth.  — 

«  On  écrit  de  Port  Elizabeth  au  Standard  and  Lnggers' 
Neics,  de  Londres,  qu'une  Commission  spéciale  com- 
posée des  délégués  de  la  Chambre  de  commerce,  de 
l'Association  des  Compagnies  de  navigation  et  de  la 
Chambre  du  Port,  étudie  les  nouveaux  règlements  à 
appliquer  au  Port  et  publiera  bientôt  un  rapport  sur 
cette  question  très  débattue  au  sujet  notamment  des 
modifications  à  apporter  aux  arrangements  actuelle- 
ment en  vigueur,  qui  ont  été  conclus  en  1890  entre  les 
Compagnies  et  la  Chambre  de  commerce,  d'après  les- 
quels les  paquebots  malle-poste  ont  droit  de  passage 
avant  tout  autre  navire  ou  bateau,  tels  que  les  stea- 
mers côtiers  naviguant  de  Cape-Town  aux  ports  de 
l'Est.  Les  difficultés  viennent  principalement  de  ce  que 
les  Compagnies  Bucknall  et  Clan  prétendent  avoir  au- 
tant de  dioits  que  les  paquebots  annexes  de  l'Union  et 
de  la  Caste-Line,  à  un  déchargement  rapide,  et  que, 
d'autie  part,  ces  dernières  grandes  Compagnies  veu- 
lent que  leurs  bateaux  annexes,  prenant  la  malle  à 
Sainte-Hélène  et  àl'Ascension  soient  considérés  comme 
paquebots  malle-poste  à  tous  points  de  vue.  La  Cham- 
bre du  port  paraît  être  favorable  à  ce  dernier  avis.  » 


Les  Mines  d'or  du  Colorado.  —  Le  Mining  Jour- 
nal publie  un  article  de  M.  Thomas  Tonge  sur  les 
mines  d'or  du  Colorado,  dont  nous  détachons  les  rensei- 
gnements suivants: 

«  Le  Colorado  présente  les  avantages  suivants: 
1"  une  population  anglaise  importante  puisque,  d'après 
les  statistiques  américaines,  52  personnes  sur  1.000 
sont  nées  en  Angleterre;  2°  une  région  aurifère  longue 
de  320  milles  et  large  de  120  milles  comprenant,  d'après 
les  stalistiques  de  la  monnaie  des  Etats-Unis,  plus  de 
vingt  contrées  produisant  de  l'or  jouissant  toutes  de 
grandes  facilités  de  communication  et  situés  dans  un 
pays  agricole.  Dans  cette  région,  il  y  a  des  centres  tels 
que  Central  City,  dans  le  comté  de  Gilpin,  où,  depuis 
1859,  il  a  été  produit  sur  un  court  espace  de  terrain 
(4  milles  de  long  et  2  1/2  milles  de  large),  15.000.000 
de  livres  de  minéraux,  principalement  de  l'or.  A  Lead- 
ville,  dans  le  Lake  Counlry,  une  surface  de  quelques 
milles  carrés  a  produit,  de  1879  à  ce  jour,  40.000.000 
délivres  d'or,  d'argent  et  de  plomb;  d'autres  dis- 
tricts miniers  tels  que  Boulder,  Breckenridge,  Cripple 


Creek.  Ouray.  Rioo,  SUverton,  Telluride  ont  également 
une  grande  célébrité. 

«  Les  prospections  faites  pendant  les  dernières  années 
ont  démontré  (a  continuité  des  gisements,  et  le  signa- 
taire de  l'article,  qui  a  résidé  douze  ans  au  Colorado, 
esl  persuadé  que  cette  région  contient  assez  d'or  pour 
payer  toute  la  dette  nationale  américaine,  que  l'indus- 
trie minière  y  est  assurée  de  cinquante  années  d'exis- 
tence et  qu'il  n'y  aura  pas  do  placement  plus  judicieux, 
plus  sûr,  plus  profitable  que  celui  fait  sur  les  valeurs 
minières  île  ce  pays,  si  les  affaires  y  sont  conduites 
selon  les  bons  principes.  Le  capital  local  est  absolu- 
ment insuffisant  pour  met  tre  en  valeur  les  richesses  du 
pays,  il  faut  donc  que  l'étranger  envoie  les  ressources 
nécessaires. 

«  Pendant  les  dix  dernières  années,  les  conditions  de 
l'industrie  minière  au  Colorado  se  sont  considérable- 
ment modifiées  Les  frais  de  toute  nature  se  sont  abais- 
sés ;  des  méthodes  do  travail  plus  effectives  et  plus 
économiques  ont  été  adoptées;  la  connaissance  géolo- 
gique et  minéralogique  du  pays  a  fait  de  grands  pro- 
grés. Il  en  résulte  une  transformation  complète  de  l'in- 
dustrie minière.  Bien  des  mines  qui  avaient  dû  être 
abandonnées  autrefois  comme  ne  pouvant  pas  être  pro- 
ductives, peuvent  être  reprises  aujourd'hui  et  donner 
des  bénéfices  satisfaisants  à  un  capital  moins  fort.  Il 
y  a  des  quantités  de  mines  dans  ce  cas,  qui  n'atten- 
dent qu'un  faible  fonds  de  roulement  pour  devenir  des 
exploitations  excellentes.  » 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Le  Rendement  des  Mines  du  VVitwatersrand 
en  juillet  1896 

City  and  Suburban,  9.09i  onces  (contre  8.293  en  juin  1896). 

—  New  Crœsus,  2.577  (contre  2.454).  —  Durban  Roode- 
poort,  5.701  (centre  5.604).  —  Eastleigh,  1  750  (contre  1.850). 

—  Ferreira,  13.601  (contre  1H.418).  —  Geldenhuis  Estâtes, 
7.319  (contre  6.8?W).  —  Geldenhuis  Main  Reef,  1.459  (ronlre 
1.589).  —  Geldenhuis  Deep,  5.1M)  (contre  4.031).  —  George 
Gorh,  3.708  (contre  3.740).-—  Ginsberg,  1.084  (contre  1.U15).  — 
Glencairn,  3.824  ('contre  3.468).  —  Grasknp,  236  (contre  180. 

Henry  Nourse,  6.904  (contre  66.49).  —  New  lieriot,  5.961 
(contre  6.014).  —  Johannesburg  Pioneer,  3.06*  (contre  2.826). 

—  Jubilee,  2.811  (contre  2.50ii).  —  Jumpers,  4.960  (contre 
4.077).  —  Langlaagte  Estate,  9.253  (contre  9.131).  —  Long- 
laagle  Block  B,  3.076  (contre  2.511).  —  Langlaagte  Royal, 
4. Soi  (contre  3.704).  —  Langlaagte  Star,  1.816  (contre  1.491). 

—  Lisbon  Iierlyn,  785  (contre  t>55).  —  May  Consolidated, 
4.741  (contre  5.2U4).  —  Meyer  and  Chardon,  4.249  (contre 
4.10')).  —  New  Primrose,  10.752  (contre  9.786).  —  New 
Rietfontein.  1.724  (contre  2.150).  —  Nig-l,  1.990  (contre 
2.274).  —  Prinress  Estate,  2  432  (contre  2  274).  —  Roode- 
port  Deep  1.358  (contre  1.927).  —  Roodepoort  United  Main 
Rref,  4.067  (contre 3.919).—  Salisbury,  2.400  (contre  2.40e).  — 
Sheba,  8.100  (contre  8.589).  —  Stanhope.  1.1U0  (contre  1.1U0). 

—  Van  Ryn,  1.627  (contre  1.635).  —  Wemmer,  4.226  (con- 
tre 4.630).  —  Wolhuter,  6.135  (contre  5.884).  —  Worcester, 
2.431  (contre  2.415). 


La  Produel  ion  des  .Mines  Indiennes  en  Juillet.  — 

Le  rendement  d^s  Min  s  indiennes,  pour  le  mois  de  juillet, 
a  atteint  26.119  onces.  Depuis  l'année  1892,  la  production  s'est 
établie  comme  suit,  en  onces  : 


1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

(En  onces) 

Janvier  . . . 

11.674 

16.844 

17.026 

19.672 

29.986 

Février. . . . 

11.780 

16.H56 

15.803 

19.358 

27.418 

Mars 

11.5Î9 

17.463 

16.080 

20.257 

26.171 

Avril  

11.813 

18.287 

15.551 

20.399 

26.866 

Mai  

12.488 

17.922 

16.543 

20.797 

26.840 

Juin  

11.847 

16.879 

15.459 

20.839 

25.751 

Juillet  .... 

13.277 

16.676 

18.271 

19.280 

20.119 

Août  

14.854 

10.692 

19.073 

20.704 

Septembre 

15.529 

17.060 

18.911 

21.502 

Octobre. . . 

15.922 

17.440 

19.119 

22.301 

» 

Novembre 

15.942 

17.557 

18.825 

22.545 

Décembre. 

16. Î35 

17.659 

19.068 

22.6)2 

Totaux . . 

163.140 

207.135 

209.729  250.306 

189.151 
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Dans  les  six  derniers  mois,  le  rendement  de  chaque  mine, 
pris  séparément,  est  constaté  par  le  tableaa  suivant  : 


Fév. 

Mars 

Avril 

Mai 

Juin 

Juil. 

— 

— 

— 
(En 

— 

onces) 

— 

— 

Ooregum  

6.170 

6.057 

6. 119 

6.029 

5.332 

5.288 

Mysore  

7.395 

8.934 

8.969 

8.845 

8.955 

9.038 

Champ. Reef. . 

6.304 

6.503 

6.643 

6.739 

6.433 

6.617 

Nundydroog. . 

3.531 

3.550 

3.563 

3.571 

3.589 

3.*s03 

Gorotnandel... 

» 

» 

452 

580 

620 

710 

Mysore  Reefs. 

153 

114 

81 

102 

9 

» 

Mysore  W.and 

Wynaad. . . . 

654 

701 

703 

706 

422 

452 

Balaghat  My- 

211 

312 

336 

268 

306 

211 

Total  24.318 

26.171 

26.866 

26.840 

25.7ol 

26.119 

De  ce  qui  précède,  il  ressort  que  le  mois  de  juillet  accuse 
une  augmentation  de  368  onces  sur  le  mois  précédent,  et  une 
plus-value  de  6.839  onces  -sur  la  période  correspondante  de 
1895.  Disons  encore  que  la  production  des  sept  premiers 
mois  de  1896  atteint  189.151  onces,  alors  que  l'année  der- 
nière, la  production,  pour  les  sept  premiers  mois  ne  s'éle- 
vait qu'à  140. 60i  onces.  Jusqu'à  ce  jour  l'année  1896  a  donc 
une  avance  de  48.549  onces. 


Freneh  Itand  Gold  Mining  Company,  Limited.  — 

La  Banque  Française  de  L'Afrique  du  Sud  a  adressé  aux 
actionnaires  de  la  French  Rand  Gold  Mining  Company, 
Limited  qu'elle  avait  représentés  à  l'assemblée  générale  du 

8  juillet,  un  Compte  rendu  de  cette  assemblée  dont  nous 
donnons  ci-dessous  le  résumé. 

La  French  Rand  a  été  constituée  comme  on  sait,  le  11  juil- 
let 189..),  au  capital  de  560.000  liv.  st.,  divisé  en  560.000  actions 
de  1  liv.  st..  par  la  fusion  des  deux  Compagnies  :  le  Champ 
d'or  Deep  Level  et  la  Compagnie  Générale  des  Mines  d'or. 
Ces  Sociétés  reçurent  respectivement  175.000  et  100. 000  actions 
de  la  nouvelle  Société  qui,  en  même  temps,  achetait  encore 
le  Kitsey  Block,  les  daims  Lockhardt,  Albu,  Bacon  et  Bed- 
fort.  pour  lesquels  elle  donnait  en  paiement  130.000  de  ses 
actions.  Il  restait  un  solde  de  15  -.OiiO  aciions  destinées  à 
former  le  capital  d'exploitation  jusqu'à  concurrence  de  75.000, 
les  autres  80.000  devant  composer  la  réserve.  Sur  ces  105.000 
action*  il  n'en  restait  plus  à  la  souche  que  45.01)0  laissées  en 
option  à  2  liv.  st.,  jusqu'au  11  juillet  18  6.  Quant  aux  110.000 
actions  émises,  ell  s  ont  été  vendues  aux  conditions  sui- 
vantes :  5.000  actions  à  45  sh.,  soit  pour  11.250  liv.  st.; 
70.OUO  actions  à  25  sh.,  87.500  liv.  st.;  35.000  actions  à 
30  sh.,  52.500  liv.  st.,  soit  au  total  151.250  liv.  st.,  laissant 
un  bénéfice  de  41.250  liv.  st. 

Depuis  la  constitution  de  la  Compagnie,  il   a  été  acheté 

9  1/2  claims  pour  la  construction  des  usines  de  traitement,  de 
sorte  que  le  total  des  claims  de  la  French  Rand  est  actuelle- 
ment de  462  1/2. 

La  propriété  est  divisée  en  trois  sections  :  la  Teutonia,  la 
Centrale  et  la  Midas.  Elle  sera  exploitée  par  cinq  puits,  dont 
trois  inclinés  et  deux  verticaux.  Dans  ces  cinq  puits,  1  581 
pieds  ont  été  foncés  pendant  l'exercice  qui  a  pris  tin  le 
30  avril.  Le  puits  le  plus  profond,  actuellement,  est  le  Midas, 
puits  incliné  qui  atteint  1 .277  pieds  ;  on  en  a  arrêté  le  fonçage 
le  30  mars,  pour  creuser  un  nouveau  puits  vertical. 

L'installation  des  machines  et  des  chaudières  a  commencé 
à  la  surface,  mais  elle  n'est  poinl  achevée. 

Des  rapports  du  Directeur  et  de  l'Ingénieur-Conseil,  il 
ressort  que  la  position  des  claims  de  la  French  Rand  s'éta- 
blit ainsi  :  140  sont  à  l'allleurement  du  filon  et  322  sont  des 
claims  deep  level;  que  le  coût  actuel  du  foncage  est  estimé  à 
17  liv.  st.  par  pied,  en  diminution  de  6  liv.  st.  sur  le  coût 
primitif;  que  le  traçage  des  galeries  est  encore  peu  avancé, 
mais  que  l'on  a  pu  reconnaître  néanmoins  que  le  South  Reef 
avait  une  teneur,  à  l'essai,  de  21  dvvts  à  la  tonne  avec  une 
épaisseur  de  30  pouces  sur  la  section  Teutonia.  A  noter  que 
la  French  Rand,  se  basant  sur  les  résultats  obtenus  par  la 
Compagnie  d'allleuremont  le  Champ  d'or;  compte  surtout  sur 
le  Main  Reef,  à  remarquer,  d'aulre  part,  que  la  section  occi- 
dentale de  la  propriété  est  bouleversée  par  des  failles  et  des 
dykes  qui  rendent  le  terrain  stérile  sur  une  étendue  do  300 
pieds. 

La  Compagnie  possède  l'ancienne  batterie  de  30  pilons  du 
Champ  d'Or  Deep,  qu'elle  utilisera  pour  les  broyag-s  d'essai, 
mais  qu'elle  devra  remplacer  ultérieurement  par  une  batterie 
d'une  puissance  bien  supérieure.  A  ce  sujet,  f Ingénieur-Conseil 
avance  qu'une  batterie  de  12J  pilons  trouvera  facilement  à 
s'alimenter,  ce  qui  n'empêchera  pas  la  French  Rand  d'être 
une.  des  mines  du  Rmd  qui  aura  la  plus  longue  durée. 

Au  30  avril  1896,  la  Société  avait  dépensé,  depuis  sa  consti- 
tution, 49.583  liv.  st.;  ses  immobilisations,  y  compris  le  prix 
d'achat  des  propriétés,  s'élevaient  à  516.135  liv.  st.,  et  son 


encaisse  atteignait  33.482  liv.  st.  Celte  dernière  somme,  en  v 
ajoutant  le  produit  des  45.000  actions  laissées  à  la  souche 
suffiraient,  a  déclaré  le  Président,  pour  organiser  la  mine  et 
lui  permettre  d'attendre  lecommencementdes  broyages.  «  Quand 
la  batterie  pourra-t-elle  fonctionner»?  a  demandé  le  représen- 
tant de  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud?  Malheu- 
reusement, le  Président  n'a  pas  pu  le  fixer  exactement  [sur  le 
point. 

Depuis  le  30  avril,  trois  nouveaux  administrateurs,  MM.  le 
marquis  d'Hautpoul,  Robinow  et  Ryan,  ont  été  désignés  par 
le  Conseil  d'ad m  îuistration,  en  remplacement  de  MM.  Richards, 
Eckstein  et  Currey. 

Le  rapport  a  été  mis  aux  voix  et  approuvé  par  l'assemblée 
ordinaire,  qui  devait  être  suivie  d'une  assemblée  extraordi- 
naire. Cette  dernière  a  du  être  remise  à  huitaine,  les  act  on- 
naires  n'étant  pas  en  nombre  pour  voter  une  moiifleation  aux 
statuts  et  approuver  la  résolution  proposée  de  porter  de  un  à 
cinq  ans  le  délai  au  terme  duquel  les  dividendes  non  encaissés 
sont  périmés. 


La  Délivrance  des  Passes  aux  indigènes.  —  Le 

nombre  de  passes  délivrées  aux  indigènes  à  Johannesburg, 
jusqu'au  samedi  11  juillet,  s'élevait  a  50.589  depuis  que  la 
nouvelle  loi  est  mise  à  exécution,  c'est-à-dire  depuis  trois 
mois  ;  en  estimant  à  un  an  le  séjour  des  indigènes  dans  le 
Rand,  on  peut  évaluer  à  40.000  environ  le  nombre  de  ceux  qui 
y  résident  actuellement. 


Les  Importations  vià  Natal.  —  On  sait  que  plusieurs 
grandes  maisons,  important  au  Rand,  ont  pris  des  disposi- 
tions pour  envoyer  toutes  leurs  marchandises  vià  Natal,  ce 
port  étant  le  seul  de  la  côte  sud-africaine  qui  soit  relié  avec 
l'intérieur  de  façon  à  ce  que  les  expéditions  no  souffrent 
aucun  retard.  Les  envois  ont  afflué  depuis  quelque  temps 
dans  des  proportions  considérables  et  les  quantités  de  grains 
expédiées  sont  plus  fortes  que  jamais.  Fort  heureusement  les 
wagons  en  service  sont  en  nombre  suffisant  et  les  fonction- 
naires de  la  Compagnie  des  Chemins  de  fer  peuvent  satis- 
faire toutes  les  demandes. 


La  Peste  bovine  et  le  Commerce  du  Vatal.  — 

D'après  le  Standard  and  Diggers'  News  de  Johannesburg, 
du  18  juillet,  une  proclamation  publiée  le  19  juillet  dernier  à 
Maritzburg  a  prohibé  l'introduction,  du  Transvaal  dans 
l'Etat  du  Natal,  des  cuirs,  peaux,  os,  cornes  et  sabots  de 
bêles  bovines  ou  des  autres  animaux  visés  par  la  loi  sur  la 
peste  bovine  (Riuderpest  Act). 


Les  Revenus  du  Transvaal  en  Mai  1896.  —  Pen- 
dant le  mois  de  mai,  les  recettes  du  Transvaal  se  sont  éle- 
vées à  450.088  liv.  st.  et  les  dépenses  à  525.026  liv.  st.;  la 
balance  du  Trésor  qui,  à  la  fin  d'avril,  était  de  1.354.910  liv. 
sterling,  se  chiffrait,  au  31  mai,  par  1.279.972  liv.  st. 

Des  dépenses  extraordinaires  ont  eu  lieu  pendant  le  mois 
de  mai,  ainsi  qu'il  ressortira  du  bilan  trimestriel  qui  sera 
très  prochainement  publié,  et,  dès  à  présent,  l'on  estime  qu'au 
30  juin  le  solde  créditeur  du  Trésor  doit  se  monter  à  1  million 
500.000  liv.  st.  environ.  ' 


Un  Emprunt  municipal  au  Aatal.  —  La  loi  autori- 
sant la  «  Corporation  »  de  la  ville  de  Durban-Natal  à  con- 
tracter un  emprunt  de  100.000  liv.  st.  pour  les  travaux 
publics,  a  été  votée  et  promulguée.  Dès  à  présent,  la  «  Cor- 
poration »  offre  en  souscription  50.000  liv.  st.  sur  le  montant 
de  cet  emprunt,  portant  intérêt  à  3  0/0.  Malgré  le  taux  rela- 
tivement peu  élevé  de  l'intérêt  offert,  la  «  Corporation  »  a  reçue 
des  offres  privées  de  souscription  pour  le  total  de  l'emprunt 
à  98  0/0.  Ces  offres  ont  été  déclinées,  et  il  semble  probable 
que  la  souscription  des  50.0U0  liv.  st.  de  titres  offerts  se  fera 
au  pair. 


La  Concession  de  Mines  à  Madagascar.  —  Un 

grand  nombre  de  Français  établis  à  Madagascar  ont  adressé 
au  Résident  général  une  protestation  contre  la  délivrance  de 
concessions  minières  aux  indigènes.  Les  protestalaires  invo- 
quent le  précédent  créé  par  l'Administration  malgache  elle- 
même,  et  l'exemple  donné  par  l'Angleterre  dans  ses  colonies, 
o  L'ouverture  des  mines  d'or  aux  indigènes,  ajoutent-ils,  aurait 
pour  conséquence  immédiate  l'abandon  de  l'agriculture  et 
l'insécurité  du  pays.  Les  Français  et  au  besoin  les  étrangers 
suffiront  à  l'exploitation  des  gisements  aurifères  de  l'île,  le 
Malgache  étant  tout  indiqué  pour  leur  fournir  la  main-d'œuvre 
nécessaire.  Si  on  leur  permet  cette  exploitation,  les  Malga- 
ches, qui  connaissent  les  gisements  et  peuvent  circuler  par- 
tout en  toute  sécurité,  ne  tarderont  pas  à  l'accaparer.» 
Pour  des  raisons  analogues,  les  pétitionnaires  demandent 
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(lue  loa  indigènes  soient  exclus  des  00nce8SiOQ8  de  travaux 
publies,  dont  sans  cela  ils  ne  tarderont  pas  fi  avoir  lo  mono- 
pole, en  raison  des  facilités  spéciales  qu'ils  ont  pour  se  pro- 
curer do  la  main  d'œuvre. 


La  Population  <1<»  Durban-Natal.  —  Le  recense  ni 

municipal  nous  montre  que  la  population  de  Durban  est  de 
81.852  habitants.  Le  nombre  des  Européens  est  de  14.777, 
soit  une -augmentation  do  1 .380  sur  l'année  précédente. 


Les  ïramways  électriques  à  Prétoria.  —  La  Com- 
pagnie des  'Tramways  de  Prétoria  vient  d'obtenir  de  son 
Gouvernement  l'autorisation  de  substituer  la  traction  élec- 
trique s  la  traction  animale.  La  population  s'est  montrée  très 
favorable  à  ce  changement  et  des  pétitions  demandant  l'ap- 
plication du  projet,  ont  été  couvertes  de  signatures.  Le  maté- 
riel a  été  commandé  en  Angleterre,  et  l'on  espère  que  les 
tra\aux  pourront  commencer  le  mois  prochain.  Le  coût  de  la 
construction  est  évalue  à  environ  8.5l01iv.  par  mile.  Le  ca- 
pital de  la  Compagnie  est  d;  05.000  liv..  en  actions  de  1  liv. , 
dont  15.001)  sont  tenues  en  réserve. 


Revue  SetWaire  in  Marché  ies  Mines  i'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  11  août  1896 

La  liquidation  des  valeurs  sud-africaines  n'a  pas 
rencontré  de  difficultés.  Les  reports  ont  été  relative- 
ment élevés,  mais  ce  fait  a  tenu  à  des  circonstances 
particulières.  Il  fallait,  en  effet,  beaucoup  d'argent 
pour  solder  les  pertes  de  la  spéculation  en  Chemins 
américains;  il  s'en  est  suivi  que  les  disponibilités  ont 
été  prises  principalement  par  le  Marché  de  ces  valeurs 
et  que,  pour  les  autres,  il  y  a  plus  de  demandes  de  re- 
port que  d'offres  d'argent.  Les  taux  ont  ainsi  atteint 
7  à  lu  0/0  en  moyenne  dans  les  cas  o'dinaires  et  l'on 
a  même  payé  jusqu'à  15  0/0  pour  certaines  valeurs. 

Malgré  cette  cherté  relative,  les  tendances  générales 
de  la  place  ont  été  beaucoup  plus  favorables,  et  nous 
avons  assisté  aujourd'hui  à  un  commencement  de 
reprise. 

Nous  avions  constaté  depuis  quelque  temps  que  les 
bonnes  dispositions  du  Marché  sud-africain  se  trou- 
vaient toujours  arrêtées  par  la  lourdeur  et  même  la 
réaction  de  l'ensemble  de  la  place.  Il  était  bien  juste 
que  les  tendances  générales  s'améliorant,  ce  groupe  de 
valeurs  bénéficiât  d'un  certain  relèvement. 

Le  mouvement  a  été  d'autant  plus  sensible  que  nous 
avons  eu  aujourd'hui  les  publications  des  rendements 
de  juillet  et,  comme  nous  l'avions  fait  prévoir,  les 
résultats  obtenus  ont  dépassé  touo.  ceux  que  l'on  avait 
pu  constater  jusqu'ici.  La  production  totale  des  mines 
du  "Witwatersrand  a  été,  en  effet,  de  203.872  onces, 
contre  193.640  en  juin  1896  et  199.453  en  juillet  1895. 

Ce  fait  est  une  nouvelle  preuve  de  l'excellente  situa- 
tion de  l'industrie  minière  au  Transvaal.  Les  nouvelles 
qui  nous  sont  transmises  sont,  d'ailleurs,  toujours  de 
nature  à  nous  permettre  de  croire  que  le  développement 
de  cette  industrie  ne  cessera  de  s'accentuer.  Voici  que 
la  question  du  traitement  des  slimes  est  résolue,  no- 
tamment dans  la  Robinson  et  la  Crown  Reef  et  il  est  à 
croire  que  les  autres  Compagnies  ne  tarderont  pas  à 
monter,  elles  aussi,  un  matériel  pour  le  même  traite- 
ment. Il  y  aura  là  une  source  de  bénéfices  supplémen- 
taires dont  les  actionnaires  bénéficieront. 

Ils  bénéficieront  aussi  de  l'application  de  la  loi  inter- 
disant la  vente  des  boissons  fortes  aux  indigènes,  loi 
qui  vient  d'être  définitivement  votée  par  le  premier  Raad 
et  qui  entrera  en  vigueur  le  Ie1'  janvier  prochain.  L'éco- 
nomie réalisée,  de  ce  chef,  sera  importante.  . 

***  Valeurs   de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Chartered  est  à  2  15/16  au  lieu  de  2  3/4.  On  a  fait 
courir  beaucoup  de  bruits,  ces  jours-ci,  relativement  à 
la  composition  de  la  Commission  d'enquête  sur  les  agis- 
sements de  cette  Compagnie.  L'impression  qui  prévalait 
hier  à  la  Chambre  des  Communes  était  que  la  forma- 
tion de  cette  Commission  serait  renvoyée  à  l'ouverture 
de  la  prochaine  session. 


La  Consolidated  Gold/iclds  a  été  affectée  hier  parla 
liquidation,  les  variations  s'étant  trouvées  assez  impor- 
tantes. Klle  a  profité  aujourd'hui  du  relèvement  gé- 
néral  des  tendances  et  elùturo  à  11  7/8. 

UAnglo  French,  dont  l'assemblée  générale  extraor- 
dinaire aura  lieu  ici  le  17  août,  est  à 4  5/8. 

WOceanu  reste  à  I  3/8. 

Le  groupe  Harnato  est  un  peu  mieux  :  la  Bavnato 
Consolidated  reste  à  15/10;  la  Johannesburg  Invesl- 
ment  à  3  5/8;  la  Lon don- Paris  àl  1/8. 

La  Transvaal  Goldfields  est  ferme  à  3  1/4. 

Nous  retrouvons  VA/'rican  Estâtes  à  1  5/8. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  UEasl  Ru  ml 
passe  de  6  11/16  à  6  27/32. 

La  propriété  entière  de  la  Compagnie  mère  consiste 
en  1.232  (daims  sur  le  north  reef  ;  le  south  reef  existe 
dans  au  moins  1.100:  comme  les  deux  liions  compor- 
tent une  largeur  d'abatage  de  3  pieds  en  moyenne  et 
que  l'inclinaison  de  renfoncement  est  rarement  au- 
dessous  de  30  degrés,  il  resterait  une  couche  de  minerai 
d'environ  35  millions  de  tonnes.  La,  teneur  moyenne 
de  ce  minerai  est  de  20  dwts  par  tonne. 

La  Neio  Cornet  est  ferme  à  2  7/8.  Cette  Compagnie  a 
repris  les  broyages  depuis  le  1er  juin,  et  le  rendement 
est  satisfaisant. 

h'Angelo  se  retrouve  à  4  7/8. 

La  Lancasler  est  ferme  à  2  7/10. 

La  Modderfonlein  passe  de  6  1/4  à  0  5/16. 

La  Simmer  and  Jack  se  retrouve  à  5  3/4. 

La  Ferreira  se  tient  à  20  1/2. 

La  Village  Main  Reef  est  calme  à  5  3/4. 

La  City  and  Suburba?i  est  sans  changement  appré- 
ciable à  4  5/8. 

La  Henry  Nourse,  dont  l'assemblée  générale  an- 
nuelle aura  lieu  le  26  courant,  à  Johannesburg,  varie 
peu  à  6  5/8.  En  27  jours  de  travail,  avec  60  pilons,  elle 
a  produit,  en  juillet,  6.904  onces  au  lieu  de  6.649  en 
juin. 

La  Crown  Reef  est  bien  tenue  à  11  liv.  Cette  Compa- 
gnie possède  un  stock  de  12.000  tonnes  de  slimes 
qu'on  commencera  bientôt  à  traiter.  Les  essais  qui 
viennent  d'être  effectués  ont  donné  des  résultats  excel- 
lents. On  peut  s'attendre  à  une  augmentation  de  béné- 
fices lorsque  l'usine  commencera  à  fonctionner  régu- 
lièrement. 

La  Geldenhuis  Estale  est  assez  soutenue  à  3  11/16 
et  la  Geldenhuis  Main  Reef  à  1  liv.  La  première  de 
ces  Compagnies  a  broyé  en  juillet  15.850  tonnes,  qui 
ont  donné  4.971  onces  au  moulin;  470  pour  les  concen- 
trés et  1.878  pour  les  tailings. 

La  New  Chimes  se  retrouve  à  1  1/4. 

La  Langlaagte  Eslate  est  ferme  à  5  1/8.  Pendant  le 
mois  de  juillet,  cette  Compagnie  a  produit  9.253  onces, 
contre  8.504  en  juin.  La  Langlaagte  Block  B  a  broyé 
3.076  onces,  contre  2.511  en  juin. 

La  Robinson  est  ferme  à  8  5/8.  Cette  Compagnie  a 
traité  jusqu'à  lin  mai  36.000  tonnes  de  slimes,  qui  ont 
produit  7.500  onces  d'or,  mais  on  n'a  pas  encore  déter- 
miné la  proportion  de  bénéfices  qui  lui  revient  ;  on  sait 
que  c'est  une  autre  Compagnie,  la  Rand  Central  Ore 
Réduction,  qui  traite  les  slimes  pour  le  compte  de  la 
Robinson. 

La  Robinson  Randfontein  est  sans  variation  à  1  1/8. 

La  Randfontein  est  bien  tenue  à  2  25/32. 

La  Durban  Roodepoorl,  qui  a  broyé  en  juillet  5.704 
onces  contre  5.604  en  juin,  est  recherchée  à  7  1/8. 

La  Meyer  and  Charlton  ne  varie  pas  à  5  3/8.  En 
juillet,  cette  mine  a  produit  4.249  onces,  au  lieu  de 
4. 110  en  juin. 

La  New  Primrose  se  retrouve  à  5  3/8  et  la  Jumpers 
à  5  3/8. 

La  Treasury  est  calme  à  3  liv. 

La  Kmght's  se  retrouve  à  6  7/16. 

La  Wolhuter  se  retrouve  à  6  5/8. 

La  Wemmer  est  ferme  à  8  3/4.  Son  rendement  de 
juillet  a  été  de  4.266  onces,  contre  4.0S3  en  juin. 

La  Worcester  se  retrouve  à  4  1/4.  Cette  Compagnie  a 
déclaré  un  dividende  de  15  0/0  payable  aux  action- 
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naires  enregistrés  le  1«*  août.  Les  registres  de  transfert 
seront  clos  vingt  et  un  jours  après  la  déclaration  de 
dividende. 

La  'West  Rand  Mines  est  bien  tenue  à  2  3/16. 

***  Compagnies  de  deep  levé! s.  —  La  fermeté  se 
maintient  dans  ce  groupe  de  valeurs,  bien  que  les  ten- 
dances ne  soient  toujours  pas  fort  actives. 

La  Rand  Mines,  que  nous  laissions  à  29  1/4,  se  re- 
trouve à  ce  cours. 

La  Goldfields  Deep  est  à  11  1/8,  ce  qui  représente  un 
cours  avantageux,  susceptible  d'une  avance. 

La  Geldenliuis  De^.p  reste  à  5  3/8. 

La  Croicn  Deep.est  inscrite  à  12  1/4. 

La  bourse  Deep  se  retrouve  à  5  1/4  et  la  Durban 
Roodepoorl  Deep  à  4  liv. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
prolite  peu  des  meilleures  tendances  et  clôture  à  2  5/8. 

La  Consolidated  Buffëlsdoorn  reste  à  9/16. 

La  Polchefstroom  est  délaissée  ainsi  que  la  Klerks- 
dorp. 

L'Eastleigh  est  plus  lourde  à  7/8.  En  juillet,  60  pi- 
lons ont  fondionné  pendant  22  jours  :  la  production 
a  été  de  1.750  onces,  d'une  valeur  de  5.800  liv.  Par 
suite  de  la  peste  bovine,  le  travail  a  dû  être  interrompu. 
Le  rendement  de  juin  avait  été  de  1 .858  onces. 

**#  District  de  Lydenburg.  —  On  continue  à  en- 
visager favorablement  l'avenir  des  valeurs  de  ce  dis- 
trict. La  Lydenburg  Mining  Estâtes  est  ferme  à  6  <V8 
et  la  Transvaal  Gold  and  Exploration  à  7  11/16. 

La  Lisbun-Berlyn,  se  retrouve  à  6/0.  D'après  une 
lettre  du  Directeur  de  la  mine,  5  pilons  ont  fonctionné, 
en  juin,  pendant  5  jours  1/2  et  broyé  65  tonnes  de  mi- 
nerai. Les  machines  broyant  les  roches  ont  travaillé 
pendant  tout  le  mois,  avec  un  seul  arrêt  entre  le  15  et 
le  20  afin  de  pouvoir  s'approvisionner  d'eau.  En  juil 
let,  les  résultats  suivants  ont  été  obtenus  :  minerai 
moulé,  1.675  tonnes;  minerai  broyé,  1.975  tonnes; 
traité  par  le  cyanure,  1.775  tonnes;  lingots  recouverts, 
785  onces  ;  valeur  estimée,  2.300  liv.;  dépenses  esti- 
mées, 2.100  liv. 
.La  Graskop  a  eu,  du  1er  janvier  au  31  juillet,  un 
rendement  total  de  1.482  onces. 

La  quatrième  assemblée  générale  de  la  Balhis  Eers- 
leling  a  eu  lieu  le  31  juillet.  Les  actionnaires  ont  pro- 
testé contre  la  direction  donnée  à  la  Société  et,  après 
un  échange  de  propos  aigre-doux,  l'assemblée  a  dû  être 
remise  à  une  date  ultérieure. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  re- 
trouve à  3  1/4. 

La  Marievale  Nigel  est  ferme  à  7/8  et  la  Molyneux 
à  1  3/4. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  est  à  2  1/32. 
En  télégraphiant  le  rendement  de  juin,  le  Directeur  de 
la  mine  annonçait  que  le  minerai  devenait  moins  riche 
dans  la  galerie  n°  9  et  cette  nouvelle  a  préparé  les  in- 
téressés au  rendement  de  juillet.  Le  total  n'a  été  que 
de  8.100  onces  contre  8  585  en  juin  et  cependant  la  bat- 
terie a  travaillé  29  jours  au  lieu  de  27.  Le  ren  lement 
moyen  du  broyage  a  été  de  1  once  3  dwts  par  tonne 
au  lieu  de  1  once  8  1/2  dwts  en  juin.  La  quantité  des 
tailings  traités  a  diminué  de  500  tonnes. 

Londres,  11  août,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  la  fermeté  se  maintient. 


Bévue  HeMoMalre  Ss  Marché  ta  Mines  l'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  11  août  1896. 
Après  plusieurs  séances,  au  cours  desquelles  on  a 
prétendu  procéder  à  de  nouvelles  liquidations,  nous 
nous  retrouvons,  en  fin  de  semaine,  beaucoup  plus 


fermes,  en  raison  du  rendement  de  juillet  du  Witwa- 
tersrand  qui  vient  dêtre  connu  et  des  nouvelles,  beau- 
coup plus  favorab'es.  qui  nous  parviennent  de  la 
Rhodesia.  Il  y  a  à  peine  trois  jours  pourtant  que  l'on 
considérait,  dans  certains  milieux,  la  position  du 
Marché  comme  mauvaise;  mais  on  ne  prenait  pas 
garde  alors  que  tout  ce  qui  était  vendu  sur  le  Marché 
était  ramasse  par  certaines  mains  solides  qui  escomp- 
taient d'une  part  le  rendement  de  juillet,  d'autre  part, 
la  décision  prise  par  le  premier  Yolksraad,  au  sujet  de 
l'interdiction  de  la  vente  de  l'alcool  dans  les  mines, 
décision  qui  va  pouvoir  permettre,  sans  secousse, 
l'abaissement  des  salaires,  et,  enfin,  les  perfectionne- 
ments dont  va  profiter  l'industrie  aurifère,  particùliè- 
ment  en  ce  qui  regarde  le  traitement  des  stimea. 

En  résumé,  il  ressort,  aujourd'hui,  que  ceux  qui  ont 
eu  confiance,  de  même  que  ceux  qui  ont  su  patienter, 
auront  été  dans  la  note,  et  qu'il  ,ae  reste  plus  mainte- 
nant qu'à  espérer  beaucoup,  tout  en  souhaitant  que 
l'on  s'engnge  doucement  dans  la  voie  nouvelle  qui 
s'ouvre  devant  nous. 

La  Banque  Française  de  V  Afrique  du  Sud  s'échange 
entre  ll7  et  118.  Cette  Institution  donne  avis  aux  ac- 
tionnaires de  la  Ang/o  French  Exploration  Company, 
Limded,  qu'ils  sont  convoqués  en  assemblée  générale 
extraordinaire  pour  le  17  août  courant,  à  Londres.  Elle 
se  met  à  leur  disposition  pour  les  représenter,  sans 
frais,  à  cette  assemblée,  et  prie  les  intéressés  de  lui 
adresser  dans  le  plus  bref  délai,  et  après  les  avoir 
signées  et  remplies,  les  formules  de  pouvoir  qu'ils  ont 
reçues. 

La  Buffëlsdoorn  Eslale  s'avance  de  67  fr.  à  09  50: 
Champ  d'Or  51  fr.,  délaissée;  Durban  Roodepoorl  Deep, 
sans  variation  à  101  fr.  ;  Eastleigh  Deep  10  fr, 

h'East  Rand,  que  Londres  a  beaucoup  achetée  dans 
ces  derniers  jours,  est  à  176  fr  ,  en  plus  value  de 
7  fr.  50.  Les  primes,  sur  cette  valeur,  ont  été  assez  ac- 
tives, dans  ces  derniers  jours,  et  de  certaines  quantités 
ont  été  vendues  dont  10  francs  à  des  cours  absob  ment 
dérisoires.  Il  devrait  donc  y  avoir  là  un  certain  décou- 
vert à  mettre  à  profit  au  premier  moment:  Geldenliuis 
Eslate  91  fr. 

La  Ferreii  a  regagne  5  fr.  à  525  fr.,  après  avoir  été 
fortement  mouvementée;  New  Klein  fonlein,  81  fr.,  en 
plus-value  de  5  fr.  ;  Langlaagte  Estâtes,  138,  contre 
135;  New  Primrose,  131. 

La  Robinson  Gold  Mining  est  à  225  50;  Robinson 
South  African  Banhing,  132,  sans  changement  appré- 
ciable ;  Rand  fonlein  Estâtes,  71,  en  avance  de  1  fr.  50; 
Robinson  Randfonlein,  30  fr.,  en  progrès  de  2  fr. 

La  Simmer  and  Jack  est  à  495  francs.  On  rte  cote 
pas  encore,  ici,  l'action  de  la  Simmer  and  Jack  Pro- 
prie la  ry,  qui  est  la  nouvelle  Société  qui  représente  la 
reconstitution  de  la  Simmer  and  Jack  ;  Trea&ury  Gold 
Mining,  90;  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud,  qui  représente,  à  Paris,  cette  Compagnie,  a  reçu 
l'avis  que  sa  production,  pour  le  mois  de  juillet,  avait 
atteint  5.579  tonnes  de  minerai,  ayant  produit  une  va- 
leur d'or  représentant  8.242  liv.  st.;  Transvaal  Gold- 
fields MO  francs,  demandées. 

La  fer*meté  du  marché  semble  devoir  profiter  à  cette 
valeur;  Compagnie  des  Mines  d'or  137,  en  reprise  de 

3  fr.;  Dyamile  du  Transvaal  73  50,  contre  69  50; 
Eerste  Fnbrii  hen  Distillery  58  75:  Consolidated  Gold- 
fields 302,  yagnant  9  fr.  ;  London-Paris  Financial 
and  Mining  Corporation  28;  Oceana  34  50,  regagnant 

4  fr.  50;  Fraser  River  40  fr.,  contre  37  &i. 

La  Charlered  progresse  de  70  à  75;  Victor  Gold  33 
francs;  le  dividende  mensuel  de  0,50  centimes,  soit 
2  0/0,  vient  d'être  déclaré  pour  le  mois  d'août.  11  sera 
payable  à  partir  du  15  courant,  contre  remise  du  cou- 
pon 40;  Société  Française  du  Commerce  Sud-Africain 
ferme  à  136;  African  Eslale  51. 

Les  Mines  d'or  de  la  Russie  (Rossishoé)  sont  à  1.075, 
toujours  très  fermes. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 


Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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Divers 

COMPAGNIES    DE    MINES    D'OR    SUD- AFRICAINES 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  épiant 

Bulï'elsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  cptant 

French  South  African  Development .  terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  eptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .eptant 

Henderson's  Nigel  ten.te 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  eptant 

Marguerite  (La)  eptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cyld  eptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  eptant 

Rip  Gold  eptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  term 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  eptant 

Setlagoli  Gold  eptant 

United  Pioneer  eptant 

United  Rhodesia  Goldflelds  Ld  eptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  eptant 

White  Rose    eptant 

<    D'OR    AUSTRALIENNES,    AMÉRICAINES    et  DIVERSES 

Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  eptant 

Crœsus  South  United  Gold.  .eptant 
Golden  Hôrse  Shoe  eptant 

Gondo  (Mines  d'or  de;  Canton  du  Km. .eptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Li  lluœt  Fraser  Riier  a.  Carîboo  Goldfiels  C»(iiu.C.). terme 

Lyonnaise  Mexican  eptant 

Monte  Rosa  eptant 

Placer  Enfin  eptant 

Placers  Haute-Italie  eptant 

Rebecca  eptant 

True  Biue  eptant 

Dnion  Waihi  Gold  Mining  Cy  Li. .  .eptant 

Uruguay  eptant 

Victor  Gold  eptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. eptant 
Zapopan  eptant 

COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Br»t.  Sth.  Afric. (Chartered) ..terme 
Charterland  Goldflelds  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or  .terme 

Cie  Sud- Africaine  eptant 

Cie  Sud- Afric.  des  Salpêtr..  eptant 

Dynamite  du  Transvaal  eptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. terme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldflelds  Consol.  ordinaire. terme 
ld.  Id.     préfér ...  .terme 

London-Paris  Fal  Ms  C°°  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédes  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cpta 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


55 

16 

12 

12 

12 

MM.  A.  Luc  et  C'» 

14 

6.50 

6.50 

6.50 

7 

MM.  E.  Hoamer  et  Ci» 

MM.  Schotberg  etC>» 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

10 

9.50 

9.50 

8.50 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

31.50 

25 

30.62 

8 

8 

8 

8 

MM.  Badel  tréres  et  Ci» 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

20  50 

19 

18.50 

19 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 

-  40 

37.50 

37.50 

40 

MM.  Machiels  et  C'« 

50 

30 

30 

28.75 

28 

M.  Le  Dru 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

20  25 

20 

20 

18 

Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

21 

21 

21 

21 

Crédit  de  France. 

24.25 

21.50 

14 

11 

13.75 

12 

11.50 

11.50 

Introduite  antérieurement 

25 

21 

20 

22.50 

20.50 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C>« 

42.50 

Véritas  des  Mines  d'or 

70 

50 

40 

40 

40 

MM.  Von  liemert,  Higgings  et  C'« 

28 

'0 

9i.50 

92.50 

9i.50 

92.50 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

31.75 

31.50 

34 

33 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C"» 

200 

220 

335 

235 

110 

Ul  50 

110 

107.50 

MM.  G.  Van  Brock  et  C'« 

5 

5.25 

5 

3.75 

Divers 

10.000 

000 

25 

1891 

62.500 

000 

25 

1890 

12.500 

ouu 

25 

1805 

12.500 

000 

100 

1895 

5.000 

ouu 

25 

1889 

18.750 

ouo 

25 

1895 

11.250 

000 

25 

ISSU 

7.500 

000 

25 

1892 

15.000 

IXXj 

25 

1893 

15.625 

000 

'  25 

1892 

31.250 

ouo 

2.50 

12.500 

Ouu 

25 

1895 

7.500 

000 

25 

1895 

10.000 

000 

25 

ISSU 

13.750 

ooo 

25 

1891 

10.000 

000 

25 

1888 

50.000 

000 

25 

1889 

75.000 

ooo 

100 

180.", 

11.250 

ouu 

25 

1880 

12.500 

ouo 

25 

1892 

25.000 

ooo 

25 

1889 

23.750 

000 

125 

1888 

40.000 

ouu 

125 

1877 

lO.WO.OOOdr 

100  dr. 

1873 

12.000.000 

500 

1883 

7.000.000 

500 

1853 

62.50 

69.37 

36.50 

36.25 

36 

36.50 

Banque  Commer-lale  et  Industrielle 

125 

97.50 

134.37 

81  75 

70 

71 

75 

MM.  (jault  et  Gringoire 

46  25 

17 

16.50 

18 

17 

MM.  Galliard,  Frank  et  C'« 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

139  50 

137 

136 

127 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

26 

27 

27.50 

25 

MM.  les  dis  de  C.  Oulmann 

27.50 

13.75 

16.25 

16 

16 

M.  Gilliard 

67.50 

67.50 

69.50 

73.50 

M.  Oltramare 

91.25 

60 

61.25 

60 

58.75 

MM.  Dacosta  et  David 

77.50 

15 

13.50 

12 

11.50 

M».  Cb.  Finali  el  Ci»  el  J.  Igbion  el  C>° 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

320.50 

301 

293 

302 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

25 

28.12 

30.62 

28  75 

29 

29 

29 

do 

106.25 

28.50 

27.50 

28.50 

28 

MM.  E.  Desfossés  et  C" 

125 

65 

60 

60 

60 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

107.50 

37.25 

37 

30 

34.50 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

13.25 

12 

12 

12.50 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

46.56 

42 

39.50 

41.50 

42 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

94.37 

72 

65 

69.50 

71 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 

276.25 

141 

137.50 

133 

132 

MM.  Gault  et  Gringoire. 

30 

47.50 

M.  Oltramare 

29.37 

48.75 

71.37 

50 

15 

46 

47.50 

MM.  Mac  Swiney  et  C"' 
Introduite  antérieurement 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

2.50 

2.50 

2.50 

2.50 

MINES  DIVERSES 


De  Beers  (Diamants)  larme 

Huanchaca  (Argent)  ferme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .optant 
Pontgibaud  (plomb  argentifère) .eptant 
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535 

530 

608.75 

790 

766 

773 

774 

Introduite  antérieurement 
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183.75 

161.87 

83 

83 

82 

81 

55.62 

57.50 

58 
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57 
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26.25 

27 

25 

37.50 
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40 

35 
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2S0 
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BOURSE     Ï>E  LONDRES 
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z 

PQ 

IL. 

z 

DIVIDENDES 

1895 

1895 

1896 

Cours  extrêmes 

Plus  haut  Plus  lias 

i 

COTJRS  3DTJT 


1895 

'/lot.  semestrielle 

30JÙïîT  ïToéc. 


21  juillet  28  juillet 


août 


H  août 


BUREAUX 


LONDRES 


IVÏIIVES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  clu  Witwatersrand) 
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800.000 

1 

180.000 

225. 00C 

1 

215. 151 

65.000 

1 

65.000 

140.000 

1 

100.000 

435.000 

1 

375.000 

200.000 

1 

200.000 

550.000 

1 

550.000 

250.000 

1 

225.000 

275. 0<X) 

1 

250.000 

200.000 

1 

187.850 

135.000 

1 

133.000 

100.000 

] 

100.000 

1.360.000 

4 

310.000 

«25.000 

1 

224.629 

500.000 

1 

500.000 

120.000 

1 

120.000 

250.000 

1 

210.000 

225.000 

1 

202.467 

135.000 

1 

125.000 

350.000 

1 

290.000 

750.000 

1 

746.325 

280.000 

1 

250.000 

275.000 

1 

275.000 

90.000 

1 

89.000 

350.000 

1 

325.000 

200.000 

1 

200.000 

350.000 

1 

2SO.O0O 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

152.500 

£25.000 

1 

225.000 

600.000 

1 

600.000 

125.000 

1 

125.000 

115.00U 

1 

111.864 

21.000 

1 

21.000 

50.000 

1 

50.000 

100.000 

1 

100.000 

125.000 

1 

125.000 

185.000 

1 

185.000 

300.000 

1 

287.500 

300.000 

1 

231.500 

500.000 

1 

470.000 

632.500 

1 

632.500 

180.000 

1 

180.000 

150.000 

1 

149.;. 30 

350.000 

1 

350.000 

135.00H 

1 

135.000 

8  .000 

1 

85.000 

270.000 

1 

275.000 

200.000 

1 

150.000 

1.000.000 

4 

225.000 

325. OOu 

1 

325.000 

85.000 

1 

85.000 

200.000 

1 

199.300 

500.000 

1 

500.000 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

160.00' 

40Q. 000 

1 

400.000 

280.000 

1 

280.000 

165.000 

1 

160.0  >0 

400.000 

1 

332. 708 

2.000.000 

1 

2.000.000 

250.000 

1 

185.250 

500.000 

1 

437.500 

600.001) 

1 

600.000 

270.000 

1 

270.000 

2. 750. OOu 

5 

550.000 

.180.000 

1 

175.000 

400.000 

1 

355.000 

120.000 

1 

100. 00U 

100.000 

1 

89.900 

250.000 

1 

250.000 

200.000 

1 

170.7*3 

150.000 

1 

120.807 

35.000 

1 

34.000 

510.000 

4 

135.000 

150.000 

1 

150.(1110 

200.000 

1 

180.000 

170.000 

1 

170.000 

180.000 

1 

177.000 

200.000 

1 

200.000 

55.000 

1 

55.000 

2iii)  ooo 

1 

155.000 

425.00U 

1 

40(1.  OUI) 

KO.  000 

4 

207.000 

100.000 

1 

93.730 

120.000 

1 

90.000 

120. 000 

10/0 

210.000 

125.000 

5/0 

400. 000 

90.000 

1 

90.000 

200. 000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240.  ooo 

1 

210.000 

400.000 

1 

391.708 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

264.000 

1 

261.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United. 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 

Consolidt  Deep  Levels 

Champ  d'Or  (French) 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban.. . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. 

Durban  Roodpt.  Deep. 

East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 

Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)..,.. 

Glencairn  

Gold  Fields  Deep... 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (Se*) 

Kleinfontein  (New). 

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  , 

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B.. 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (New 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (Se») 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton. 

Nigel   

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New). 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Porges — 
Id.  Robinson. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level.. 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Mn.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  , 

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  , 

Worcester  
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30 

'èô 

27  k 

125 

"90 
50 
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20 


20C 
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4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 
1  /0  lévrier 


3  sh.  juin 

13/0mars  25/0juin 

'  2/6  février 
2/6  février 


o/O  fév.  3/0  juin 


5/0  févr.    3/0  juin 


2/0  mars 


5/0  février 


5/0  février 


2/0  février 


4/0  janvier 


20  Otév.  10/0  avril 


8/0  fév.  à  août 
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29  1/4 

4  5/16 

1 

3  3,4 
» 

2  1/8 

2  13/16 
2  1/i 

2  1/2 

2  11/16 

2  3/4 

3  3/8 

3/4 

1  1/2 

2  3/i 

2 

2  1/8 
1  1/i 

2  1/8 

3  7/8 

1  3/4 

» 

1  3/8 

1  7/16 

1  3/8 

2  7/16 

1/2 

1  1/2 

3/4 

1  3/16 
3  1/2 
9  1/i 

1  1/8 

1  1/8 

11/8 

6  1/4 

2  3/16 

5  » 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

8  3/i 

3  1/4 

.   11  1/2 

7  7/16 

9  5/8 

8  5/8 

9  1/8 

8  5/8 

5  1/8 

2  1/8 

4  3/8 

2  3/4 

2  5/8 

2  5/8 

2  1/2 

2  1/2 

8 

3 

5  3/1 

3  1/4 

5  3/1 

5  3/4 

0 

5 

1  3/8 

5/8 

1  1/4 

13/16 

9/0 

9/0 

9/0 

9/0 

6  3/8 

2  7/8 

5 

3  3/8 

4 

4 

4 

3  7/8 

27  1/2 

11 

16  1/4 

18 

19  1/2 

19  1/2 

5  3/4p.t. 

5  3/4 

2  15/16 

9/16 

1  3/4 

3/i 

5/16 

5/16 

5/10 

5/16 

4  5/16 

1 

» 

1  1/i 

1  1/2 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/2 
1  1/16 

2  7/16 
5  1/4 

7/8 

1  1/2 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

2 

3  1/4 

2  1/1 

3 

3 

3 

3 

.     8  1/8 

4  1/16 

7  1/2 

5  1/8 

5  1/i 

5  3/16 

5 

i  13/16 

11 

4  1/16 
2  1/i 

9  3/4 

4  3/8 

4  5/8 

4  1/2 

4  1/2 

4  5/8 
2  l/i 

6  1/2 

5  5/8 

2  3/i 

2  5/8 

2  5/8 

2  3/8 

9  3/8 

4  3/8 

8  1/2 

4  1/2 

6  1/8 

6  1  8 

5  3/4 
4  1/i 

5  3/4 

6  /8 

3 

» 

3  1/2 
9  1/i 

4  1/8 

4  1/8 
9  1/4 

i  1/1 

1   13  1/4 

6  7/16 

1*  3/8 

9  3/8 

1  1/2 

2  1/i 

8  3/1 

8  3/i 

3  3/8 

1  1/8 

» 

1  7/8 

1  1/2 

1  7/16 

2  1/8 
6  1/2 
4  1/4 

1  7/i6 

3  1/8 

7/8 

2  7/8 

15/16 

2  3/16 

2  3/16 

6  5/8 

12  yi 

5  1/16 

8  1/2 

6  3/8 

0  7/8 

6  1/2 
4  1/4 

5  1/2 

3  5/8 

4  5/8 

4 

4  5/16 

4  1/4 

IVEIISJES    D'OFt    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Reefs 


Abbott's  Consol 

B.irrett  

Gj  askop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmanl  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piges  Peak(New)  18/0p.. 

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  rioneer 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

1/0  mars  1/0  juin 
6  d.  mai 


1  5/16 

11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 
li/0 

6/6 

6/6 

6/6 

27/0 

9/0 

26/3 

10/6 

14/0 

13/6 

13/3 

12/6 

1/9 

9/6 

5/9 

5/0 

5/0 

4/9 

4/6 

1  1/16 

1/8 

5/0 

7/16 

1/4 

1/4 

1/4 

1/i 

33/0 

5/9 

28/0 

12/0 

14/6 

14/0 

14/0 

13/6 

11/3 

3/9 

8/3 

6/3 

7/0 

6/0 

6/3 

6/0 

14 

5 

» 

6/0 

3/0 

3/0 

3/0 

3/0 

2  3/16 

1/2 

15/8 

7/8 

1  1/16 

1 

15/16 

1 

15/16 

16/0 
1  1/4 

16/9 

9/16 

11/16 

11/16 

11/16 

5/8 

2  9/16 

2  1/8 

1  7/16 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/8 
1  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  3/16 

26/6 

5/0 

13/0 

9/6 

tl/6 

1/0 

1/0 

1/0 

1  3/8 

3/4 

1/16 

1  1/8 

15/16 

15/16 

13/16 

1  5/8 

5/8 

17/6 

1 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

19,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
1,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
S,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120.  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

28,  Leadeohall  Buildgs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30.  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  House. 
19,  Bury  Street. 
124,  Bisbopsgate-St-Wilbin. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 
15/6,  George  St.  Un.  House. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 

5,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin's  Lane 
55/6  Bisbopsgate-SI  WitbiD. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  In.  Honse 
Warnford  Court. 

18,  St.  S»ithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

8  Old,  Jewry. 


Deronsbire  Cbambers. 
BeTois  Honse  Basinghall  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lane 
8,  Old  Jewry. 
45,  On.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  25  juillet  1896. 
Vue  Découverte  importante.  —  La  Situation  ilti  Marché.  —  Les  évé- 
nements du  Matabeleland.  —  East  Rand  et  Lancaster. 

La  semaine  qui  vient  de  finir  a  été  aussi  dépourvue 
d'intérêt  que  possible  sur  le  marché  et  les  affaires  tout 
à  fait  insignifiantes.  Par  contre,  j'ai  à  vous  signaler  un 
événement  important  pour  l'industrie  minière  :  c'est  la 
découverte  d'une  couche  aurifère  dans  le  puits  de  la 
Robinson  Deep,  à  une  profondeur  de  1.806  pieds.  Les 
essais  pratiqués  sur  une  étendue  de  12  pouces  du  ter- 
rain recoupé,  ont  donné  3  onces  d'or  à  la  tonne;  cela 
suffit  à  établir  la  valeur  des  «  deep  levels  »,  dont  l'ave- 
nir est  désormais  assuré.  On  semble  l'avoir  compris  en 
Europe,  car  les  dépêches  nous  apprennent  que  les 
cours  de  nos  principales  valeurs  ont  .progressé  à  Lon- 
dres et  à  Paris.  Ici,  la  hausse  a  duré  24  heures  ;  puis 
le  marché  est  retombé  dans  le  marasme,  sans  qu'il  y 
ait  eu  un  recul  brusque;  le  mouvement  rétrograde 
s'est  effectué  petit  à  petit,  et,  si  l'on  tient  compte  de 
l'absence  de  transactions,  il  est  permis  de  considérer  la 
cote  comme  relativement  ferme.  Ceux  qui  souffrent  de 
cette  situation,  ce  sont  les  petits  spéculateurs,  prompts 
à  se  racheter  dès  qu'ils  entrevoient  le  moindre  indice 
d'une  reprise,  car  ils  opèrent  au  delà  de  leurs  moyens 
et  sont  souvent  obligés  de  se  liquider  au  moment  le 
plus  défavorable;  mais  ces  procédés  ne  sont  pas  suivis 
seulement  par  nos  obscurs  spéculateurs  de  Johannes- 
burg, ils  existent  partout  et  les  leçons  du  passé  ne  ser- 
vent pas  à  grand'chose. 

Les  troubles  du  Matabeleland  paraissent  servir  encore 
de  prétexte  à  une  certaine  spéculation  européenne  qui 
s'intéresse  encore  peu  aux  entreprises  sud-africaines; 
pourtant,  ainsi  que  je  vous  l'ai  dit  souvent,  le  Rand, 
où  l'industrie  minière  a  fait  ses  preuves  et  où  elle  est 
assise  sur  des  bases  si  solides,  ne  devrait  pas  être  classé 
dans  la  même  catégorie  que  le  Matabeleland.  Ici,  nous 
n'avons  pas  de  troubles  à  redouter  et  les  événements 
du  début  de  l'année  sont  pour  toujours  oubliés. 

Les  East  Rands  restent  à  £  7-9,  c'est-à-dire  au-dessus 
du  cours  de  Londres,  mais  les-  vendeurs  ont  beaucoup 
de  peine  à  se  procurer  des  titres.  Vous  savez  qu'il 
existe  un  nouveau  projet  d'augmentation  de  capital, 
qui  serait  porté  à  250.000  liv.  st.;  on  dit  que  les  nou- 
velles actions  seront  garanties  à  7  liv.  st. 

De  même,  les  actions  Lancaster  sont  presque  introu- 
vables ici;  on  a  d'excellentes  nouvelles  de  la  mine. 

Voici,  comme  d'habitude,  les  cours  comparatifs  d'une 
semaine  à  l'autre  : 

Cours  du 

Plus  haut 
18 j uill.  delasenv  25juill. 

sh.d.  sh.d.  sh.d. 

African  Estâtes   39/0  41/6         39  6 

East  Rand   147/6  155/0  149  0 

Barnato  Bank   42/0  46/0  44/6 

Bantjes   74/6  78'0  74,0 


Cours  du 

Plus  hnut 
18  juill.  delasem'  25juill. 

sh.d.  sh.d.  sh.d. 

East  Kand  Coal  and  Guld..  17,0  19/0  18/9 

Great  Eastern  Collieries  . . .  21/0  22  0  216 

Mav  Consolidated   58  9  60/0  57/6 

NewFlorida   26,0  30/3  27/6 

Rand  Nigel   20/6  21/6  20/0 

Heidelberg  Roodepoort  . . . .  34/0  36/9  34  -6 
British  South  Africa  Com- 
pany (Chartered)   61  0  62/0  59  0 

Alexandra  Estâtes   14/9  16/0  15  6 

Anglian  Mining  and  Finance  23  9  25/0  23/6 

Agnes  Munro   20/0  21/6  21/0 

French  Rand   59  0  61/0  55/0 

New  Blue  Sky   18/0  19/6  18/9 

Vogelstruis  Deep   43/0  45/0  43/3 

Et  voici  la  liste  des  Sociétés  ayant  eu,  cette  semaine, 
leur  assemblée  générale  : 

Modderfontein  Extension,  Daspoort  Nigel  Syndicate, 
Boschpan,  Klerksdorp  Proprietary,  Heidelberg  Deve- 
lopment, Lydenburg,  Krupp,  United  Buildings.  Klip 
River,  Lydenburg  Land,  York,  Standard  Buildings, 
United  Langlaagte,  S.  A.  Investment  and  Trust. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

Un  télégramme  de  Johannesburg  nous  a  appris,  sa-, 
medi  dernier,  que  la  Chambre  des  Mines  et  les  Direc- 
teurs des  exploitations  en  faisant  partie  ont  décidé  de 
réduire,  à  partir  du  1er  octobre  prochain,  les  salaires 
des  ouvriers  indigènes  qu'ils  emploient.  Tout  porte  à 
croire  que  l'Association  des  Mines  a  suivi  le  mouve- 
ment. Ainsi  se  trouvent  confirmées,  une  fois  de  plus, 
nos  prévisions  relatives  à  l'application  progressive  de 
mesures  propres  à  accroître,  dans  des  proportions  con- 
sidérables, les  bénéfices  des  Sociétés  ;  l'économie  peut 
être  évaluée  à  25  0/0. 

Cette  mesure,  venant  s'ajouter  aux  réformes  votées 
par  le  Parlement  de  la  République  sud  africaine,  telles 
que  la  prohibition  de  la  vente  de8  liqueurs  fortes  aux 
indigènes  et  la  loi  sur  l'éducation  des  enfants,  contri- 
bue d'autant  plus  à  éclaircir  la  physionomie  du  marché 
minier,  que  le  Gouvernement  de  Pretoria  semble  dis- 
posé à  donner  petit  à  petit  satisfaction  aux  «  uitlan- 
ders  ».  Les  malentendus  cessant,  tout  le  monde  va 
travailler  à  la  prospérité  du  «  pays  de  For  ».  Au  sur- 
plus, l'avenir  des  deep  levels,  auxquels  nous  consa- 
crons plus  loin  un  article  spécial,  semble  ne  plus  pou- 
voir être  mis  en  doute. 

Les  nouvelles  de  la  Rhodesia  sont  de  jour  en  jour 
plus  satisfaisantes;  elles  indiquent  la  tin  prochaine 
d'un  soulèvement  qui  avait  pris  des  proportions  inat- 
tendues. En  effet,  d'après  un  télégramme  de  Bulawayo 
en  date  du  15  août,  M.  Cecil  Rhodes,  accompagné  de 
M.  Colenbrander  et  du  Dr  Sauer,  se  serait  rendu  dans 
les  montagnes  de  Matoppo,  pour  expliquer  aux  indi- 
gènes les  termes  de  la  proclamation  d'amnistie.  On 
pense  que  les  derniers  «  impis  »  déposeront  les  armes 
dans  le  délai  fixé  et  peut-être  l'auraient  ils  fait  plus 
tôt,  sans  les  fausses  manœuvres  de  l'Administration. 

En  attendant,  la  Commission  d'enquête,  dont  nous 
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avons  indiqué  la  Semaine  dernière  la  composition,  a 
tenu  &a  première  séance  vendredi  dernier.  M.  Labou- 
chère  était  absent.  M.  Jackson  a  été  nommé  président. 
Le  Comité  a  pris  des  arrangements  pour  que  le  Colo- 
nial Office  fournisse  à  chacun  de  ses  membres  les  docu- 
ments nécessaires. 

La  réunion  du  Comité  a  duré  trois  quarts  d'heure, 
dont  une  partie  a  été  consacrée  à  la  rédaction  d'un  rap- 
port préliminaire  que  M.  Jackson,  à  la  tin  de  la  réunion, 
a  déposé  sur  le  bureau  du  Parlement.  Ce  document  dit 
que  le  Comité  a  nommé  son  président  et  qu'il  'ne  peut 
commencer  utilement  son  enquête  avant  la  prorogation 
du  Parlement;  la  voilà  dor.c  ajournée  à  janvier  1897, 
puisqu'elle  ne  peut  se  poursuivre  pendant  la  proro- 
gation. 

Mais  ~S\ .  Chamberlain,  sur  la  proposition  de  sir  Mi- 
chael  Hicks  Beach,  a  décidé  d'inviter  le  président 
Krùger  à  soumettre  à  la  Commission  spéciale  d'enquête 
sur  la  Chartered  les  preuves  et  les  témoignages  qu'il 
jugera  nécessaires. 

M.  Gecil  Rhodes  ayant  déclaré  qu'il  se  tenait  à  la  dis- 
position de  la  Commission,  M.  Chamberlain  1  invitera, 
assure-t  on,  à  assister  à  l'ouverture  du  Parlement, 
lorsque  le  haut  commissaire  commencer,  son  enquête. 
Il  propose  d'entendre  M.  Cecil  Rhodes  le  premier. 

Constatons,  en  terminant,  que  le  Gouvernement  de 
Pretoria  fait  démentir  la  nouvelle  publiée  par  quelques- 
uns  de  nos  confrères' d'outre-Manche,  relativement  à  un 
traité  avec  une  puissance  étrangère  (Hollande)  en  vio- 
lation de  la  Constitution  de  1884. 


Le  Rendement  du  Witwatersrand  en  Juillet  1896 


Nous  avons  indiqué,  la  semaine  dernière,  le  rende- 
ment total  du  Witwatersrand  pendant  le  mois  de 
juillet  dernier;  voici,  pour  compléter  notre  informa- 
tion, et,  en  attendant  les  détails  qui  nous  parviendront 
le  mois  prochain,  par  le  courrier  parti  après  le  10  août, 
la  décomposition  du  chiffre  total  de  203.872  onces  : 

Chambre  Association 
des  Mines"  des  Mines 

Onces     Dwts       Onces  Dwts 


Moulin   107.611  »  24.682  » 

Concentrâtes   9.459  »  1.683  » 

Tailings   51.055  »  8.986 

Autres  sources   396  »  »  » 


Totaux   168.521        »  35.351 


Soit  un  total  de  203.872  onces  contre  193.640  onces 
pour  le  mois  de  juin. 

L'augmentation,  par  rapport  à  ce  dernier  mois,  res- 
sort à  :  3.473  onces  pour  les  moulins,  3.612  onces  pour 
les  tailings  et  3.264  onces  pour  les  concentrâtes. 


L'Avenir  des  Deep  Levels 


Dans  l'Economiste  Européen  du  12  courant,  nous 
avons,  d'après  notre  confrère  de  Johannesburg,  The 
South  African  Mininy  Journal,  consacré  un  article 
spécial  à  ces  entreprises.  Le  même  journal,  et  avec  lui, 
le  Star  et  le  SouUi  African  Record,  également  de 
Johannesburg,  reviennent  sur  cette  question  en  s'occu- 
pant  spécialement  de  la  Robinson  Deep. 

A  la  date  du  21  juillet  une  dépêche  annonçait  que, 
dans  cette  mine,  le  south  reef  venait  d'être  recoupé 
dans  le  puits  n°  2,  à  une  profondeur  de  1.8'  6  pieds,  et 
que  son  épaisseur  était  de  12  pouces  alors  que  sa 
teneur  accusait  3  onces.  La  même  dépêche  ajoutaitque 
le  fonçage  du  puits  continuait  pour  arriver  à  recouper 
le  mnin  Reef  leader.  Or,  comme  le  font  remarquer  nos 
susdits  confrères,  cette  circonstance  fait  époque  dans 
l'histoire  des  entreprises  deep  level  du  Rand.  «  Les  deep 
levels  de  premier  rang  ont  tous  fait  leur  preuve,  disent- 
ils,  et  n'ont  pas  plus  à  compter  avec  l'imprévu  que  les 


mines  d'affleurement  elles-mêmes.  Quant  aux  deep 
levels  de  second  rang,  dont  les  limites  varient  entre 
4.000  et  7.000  pieds,  ils  reposaient  surtout  sur  la  conti- 
nuité évidente  des  dépôts,  continuité  atîirmée  depuis 
par  les  sondages  de  la  Rand  Victoria,  qui  avaient 
rencontré  le  reef  à  la  distance,  et  par  ceux  de  la  Bezui- 
denville,  où  le  reef  a  été  recoupé  à  une  profondeur  de 
3.100  pieds.  En  définitive,  l'avenir  de  ce  groupe  d'en- 
treprises qui  sont  un  renouvellement  du  bail  de  vie 
pour  le  Rand,  vient  d'être  de  nouveau  mis  à  l'ordre  du 
jour  par  suite  des  développements  de  la  Robinson 
Deep.  » 

Il  y  a  un  an  environ,  M.  Ilammond  avait  calculé  que 
le  south  reef  serait  recoupé,  dans  la  Robinson  Deep,  à 
une  profondeur  de  1.800  pieds.  Il  vient  de  l'être  à  1.806 
pieds,  ce  qui  est  une  merveille  de  précision  qui  fera 
taire  nombre  de  critiques;  car  ce  qui  n'étaitqu'une  opi- 
nion jusqu'à  présent,  devient  une  évidence.  Et,  du  mo- 
ment que  le  capital  des  deep  levels  est  assuré  par  des 
groupes  financiers,  il  y  a  une  certitude  morale  que  le 
public  suivra  maintenant  les  indications  qui  lui  sont 
données.  La  certitude  que  les  deep  levels  seront  exploi- 
tés a,  pour  Johannesburg  et  pour  le  Transvaal  en  gé- 
néral, une  importance  énorme.  C'est  l'équivalent  d'une 
garantie  d'une  durée  au  moins  doublée,  donnée  â  l'in- 
dustrie minière  du  Rand,  et  il  conviendra  maintenant 
d'attendre  une  date  bien  éloignée  avant  à  songer  à  une 
dépréciation  éventuelle  dans  les  placements  sud-afri- 
cains. 

Les  détails  relatifs  à  ce  qui  vient  de  se  passer  dans 
la  Robinson  Deep,  où,  comme  nous  l'avons  dit  plus 
haut,  le  soulh  reef  vient  d'être  recoupé,  sont  des  plus  sa- 
tisfaisants, en  dépitde  quelques  légèresimperfectuosités. 
Ils  présentent  un  grand  intérêt,  cap  ils  prouvent  que  la 
richesse  des  reef  s  Robinson,  Worcester  et  P'erreira  ne 
se  démentira  pas  en  dépit  de  la  profondeur  à  atteindre. 
Les  autres  reefs  seront  recoupés  au  fur  et  à  mesure, 
aussi  bien  dans  ce  puits  que  dans  le  puits  «  Western  », 
et  on  peut  espérer  que  toutes  les  appréciations  des  in- 
génieurs se  réaliseront  aussi  complètement  qu'elles  se 
sont  réalisées,  malgré  les  imprévus  qui  pouvaient  at- 
teindre les  entreprises  deep  levels. 

Disons  encore,  en  ce  qui  a  trait  à  la  Robinson  Deep, 
que,  l'année  dernière,  on  ne  comptait,  dans  le  puits 
n»  2,  arriver  à  atteindre  la  profondeur  de  1.800  pieds, 
qu'au  mois  de  novembre  prochain.  On  est  donc  de  plus 
de  trois  mois  en  avance.  Ajoutons  encore  que  la  pro- 
priété de  cette  mine,  dont  le  capital  est  de  400.000 
livres  sterling,  a  une  étendue  de  250  claims  en  chiffres 
ronds. 

Fin  septembre  1895,  la  situation  de  la  Compagnie 
s'établissait  ainsi  : 

Fonds  d'exploitation  : 

Propriétés  liv.  st.  15.673 

Puits.   39.668 

Machines,  matériel,  etc   18.722 

Constructions   6.055 

Approvisionnements..   7.094 

Encaisse  nette   37. 2^8 

Frais  généraux   6.740 

Liv.  si.    131. 4M 

A  remarquer  que,  en  représentation  du  fonds  d'ex- 
ploitation de  la  Compagnie,  qui  avait  été  fixé  à  300.000 
livres  sterlings,  il  reste  encore  à  appeler  15  shillings 
sur  225.000  actions,  soit  168.750  liv.  st. 


L'Association  des  Mines  à  Johannesburg 


La  Question  du  Chemin  de  fer.  —  Le  Travail 
du  dimanche 

L'Assemblée  générale  des  Mines  a  tenu  sa  réunion 
mensuelle  le  24  juillet  dernier,  sous  la  présidence  de 
M.  S.  Langermann.  Parmi  les  membres  présents,  on 
remarquait  MM.  E.  Brochon,  A.  Wagner,  A.  Epier, 
Ferguson,  W.  F.  Lance,  A.  Goerz,  Geo.  Binghem, 
.1.  Cowie,  secrétaire,  etc. 
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Après  avoir  appelé  l'altonlion  de  l'Assemblée  sur 
l'importance  des  mesures  législatives  prises  au  sujet 
do  l'interdiction  de  la  vente  îles  liqueurs  tui  les  -  ré- 
forme dont  il  est  inutile  de  faire  ressortir  huis  les  avan- 
tages pour  1  in  lustrie  du  Ranci  —  le  Président  l'ait 
connaître  que  le  Comité  sanitaire:  vient  de  décider  L'éta- 
blissement d'une  nouvelle  route  pour  le  transport  delà 
dynamite  au  West  Hand,  partant  du  nord  de  la  ville. 
Il  annonce  que  le  Comité  exécutif  organise,  à  Paris,  la 
publication  d'un  Bulletin  mensuel  de  l'Association  des 
Mines  de  la  République  Sud  Africaine. 

Revenant  sur  la  question  de  l'insuffisance  du  maté- 
riel et  îles  voies  du  NetherlancUi  Railway,  le  Président 

dit  à  ses  collègues  que  l'opinion  se  mon  Ire  de  plus  en 
plus  favorable  à  la  construction  d'une  ligne  nouvelle, 
entièrement  consacrée  au  transport  du  charbon  aux 
mines.  .V  ce  propos,  M.  Goerz  propose  la  motion  sui- 
vante : 

«  L'Association  est  d'avis  qu'il  est  de  toute  nécessité 
«  de  construire  le  plus  prochainement  possible  une  voie 
«  ferrée  doublant  au  sud  la  ligne  actuelle,  partant  de 
«  Elandsfontein  pour  aboutir  à  l'ouest  de  Johannesburg. 
»  A  cet  effet,  il  est  urgent  qu'une  proposition  soit  faite 
«  le  plus  tôt  possible  au  Volksraad.  De  son  côté,  le 
«  Gouvernement  a,  dès  à  présent,  le  devoir  d'unir  ses 
«  efforts  à  ceux  du  Volksraad  pour  que  la  nouvelle  li- 
ce gn«  soit  commencée  sans  retard.  » 

Différents  chiffres  ont  été  cités  à  l'Assemblée,  qui 
montrent  la  nécessité  de  cette  voie  nouvelle.  Une  seule 
Compagnie,  d'après  M.  Goerz,  a  perdu  50.000  liv  st.  en- 
viron, en  quelques  mois,  par  suite  de  l'impossibilité 
d'opérer  les  broyages,  à  causo  du  manque  de  charbon. 

La  moyenne  du  transport  de  charbon  effectué  l'année 
dernière  n'a  été  que  de  58.000  tonnes  par  mois  :  les  chif- 
fres, qui  étaient  à  peu  près  les  mêmes  encore  au  début 
de  l'année,  sont  passés  actuellement  à  80. 0()0  tonnes  par 
mois  (en  juin);  et  en  même  temps  que  l'accroissement 
de  la  production,  l'augmentation  de  la  consommation 
augmenterait  dans  les  mêmes  proportions,  si  les  moyens 
de  transport  ne  faisaient  pas  défaut.  D'autant  plus  que 
le  tonnage  du  charbon  qui,  en  dehors  de  la  production 
locale,  arrive  à  Johannesburg,  des  différents  ports  en- 
vironnants, ne  cesse  de  s'accroître  :  de  12.000  tonnes 
par  mois  en  18't4,  ce  mouvement  est  passé  en  1805  à 
17.000;  à  partir  de  décembre  1895,  il  s'est  élevé  à  34.000 
tonnes,  et  actuellement  (juin  dernier)  il  atteint  50.000 
tonnes. 

Sur  la  proposition  de  M.  Eppler,  la  motion  ci-dessus, 
appuyée  par  le6  chiffres  donnés  à  l'assemblée,  est 
adoptée. 

M.  Wagner  demande  à  l'Assemblée  de  se  mettre 
d'accord  avec  la  Chambre  des  Mines,  pour  présenter  au 
(Gouvernement  les  observations  et  les  vœux  relatifs  à 
la  nouvelle  voie  proietée.  Il  croit  que  les  délégués  des 
deux  Associat  ions  devraient  d'abord  s'adresser  à  M.  Mid- 
delberg,  directeur  des  chemins  de  fer,  pour  discuter  et 
obtenir  le  tracé  de  la  ligne,  et  pour  éviter  à  l'avance  que 
sa  construction  soit  une  occasion  de  retard  et  d'entraves 
au  service  'tes  trains  de  voyageurs,  de  jour  en  jour  plus 
nombreux  et  plus  rapides. 

Passant  à  une  autre  question,  le  Président  fait  con- 
naître à  l'Assemblée  qu'un  Comité  vient  de  se  constituer 
sur  le  Rand  pour  empêcher  le  travail  du  dimanche  dans 
les  mines,  ou  le  faire  limiter  aux  travaux  essentiel- 
lement nécessaires  pour  maintenir  Les  mines  en  activité. 

Après  avoir  nommé  le  président  Kriiger  président 
d'honneur,  l'Association  prend  acte  de  la  candidature 
delà  West  Rand  Mines,  qui  demande  son  affiliation, 
et  la  séance  est  levée. 


LE  BLACK  REEF  ET  LE  MAIN  REEF 


Les  Théories  de  M.  D.  Draper 

Xous  avons  eu  l'occasion  de  présenter  à  nos  lecteurs 
les  idées  de  M  Draper  sur  la  continuation  du  main 
reefâ  l'ouest.  De  nouvelles  études  sur  ce  sujet  nous 
arrivent  de  Johannesburg. 


A  la  séance  du  milieu  de  juillet  de  la  Société'  géolo- 
gique du  Transvaal,  une  communication  de  MM.  Con- 
sens et  l' rames  a  mis  en  évidence  la  valeur  des  forma- 
tions de  I  lospital  1 1  il  1,  vers  Klerksdorp  et  Potubefstroom. 
Deux  au  moins  de  ces  formations  existent  sur  le  Rand; 
l'une  est  plus  caractérisée  que  l'autre,  et  d'après 
M.  Km  mes,  gai  a  pu  faire  lui-ménn  les  relevés,  il  serait 
possible,  dès  à  présent,  de  déterminer  le  passage  de  la 
ligne  du  Main  lîeef  à  Klerksilorp. 

M.  Consens  a  étudié'  également,  avec  le  plus  grand 
soin,  le  Black  Rcef,  notamment  les  aold  shoots,  où  il 
sullit  de  se  servir  de  foreuses  pour  les  prospections.  Il  y 
a,  d'après  lui,  une  connexion,  dans  chaque  cas,  entre 
les  dyhes  pénétrant  dans  la  masse  et  les  formations 
aurifères.  C'est  une  vue  géologique  d'autant  plus  inté- 
ressante qu'elle  rapprocherait  le  Black  Réel  du  Main 
Reef.  On  ne  sait  toutefois  encore  si  les  pyrites,  dont 
M.  Consens  mentionne  l'existence  dans  le  voisinage 
immédiat  des  dyhes,  sont  bien  les  pyrites  rondes  carac- 
téristiques du  Black  Reef,  qu'on  trouve  dans  toutes  les 
galeries  de  l'Orion  par  exemple. 

A  côté  de  ces  études  géologiques,  il  a  paru,  dans  le 
Standard  and  Biggers  Xcics,  un  curieux  travail,  signé 
«  Potchefstroom  »,  dû  à  un  géologue  expert  des  plus 
renommés,  sur  la  nature  et  l'étendue  des  conglomérats 
du  Witwatersrand,  toujours  d'après  les  données  des 
travaux  de  M.  Draper  au  sujet  de  la  continuation  du 
main  reef  à  l'ouest.  Il  commence  par  reconnaître  la 
science  et  le  soin  avec  lesquels  la  récente  étude  de  ce 
géologue  a  été  préparée.  De  Klerksdorpà  Heidelberg,  la 
continuité  de  la  série  aurifiée  parait  désormais  prouvée, 
excepté  peut-être  de  Wonderfontein  à  Monte-Cristo,  où 
se  trouvent  des  failles  considérables.  Les  travaux  de 
M.  Draper  sont  surtout  avantageux  en  ce  qu'ils  don- 
nent une  précieuse  direction  pour  les  prospections. 
Beaucoup  avaient  été  faites,  jusqu'ici,  au  hasard,  par 
des  prospecteurs  qui  ne  connaissaient  encore  que  la 
théorie  du  bassin.  On  arrive,  aujourd'hui,  à  la  convic- 
tion que  les  stratifications  aurifères  ont  été  jusqu'à 
l'extrême  limite  du  main  repf,  déplacées  par  un  grand 
soulèvement  granitique,  qui  a  ainsi  donné  naissance  à 
deux  zones  aurifères  ou  ceintures  qui  l'entourent  de 
chaque  côté,  le  Witwatersrand  et  le  Venterskroon. 


Un  Livre  Bleu  sur  le  Pays  des  Zoulous 


Le  Gouverneur  de  Natal  a  envoyé  au  Secrétaire  colo- 
nial le  Livre  bleu  sur  1895  et  le  rapport  du  Commis- 
saire résident.  D'après  ce  rapport,  la  situation  de  ce 
pays,  à  cause  de  la  sécheresse,  des  sauterelles  et  de  la 
crainte  de  la  peste  bovine,  est  bien  moins  encoura- 
geante qu'elle  en  l'avait  été  pendant  l'année  précédente. 
Au  Ie1'  janvier  1895.  la  solde  en  caisse  au  profit  du  Tré- 
sor était  de  38  252  liv.  ;  en  janvier  1890,  ce  solde  n'était 
que  de  24.G57  liv.  st.  Les  recettes  publiques  de  1895  se 
sont  élevées  à  51. 7'j6  liv.  st.,  montrant  une  augmenta- 
tion de  G.  154  liv.  st  sur  l'année  précédente  et  de  4.459 
liv.  st.  au-dessus  des  évaluations  budgétaires. 

Les  dépenses  ont  été  exceptionnellement  fortes.  Des 
frais  très  élevés  ont  été  nécessités  par  les  travaux  pu- 
blics et  les  études.  Les  principaux  travaux  ont  été 
l'extension  du  télégraphe  d'Eshowe  à  Melhroth  et  de 
Dundee  aux  champs  d'or  de  Rondweni,  la  construction 
de  bâtiments  dans  le  district  de  Nqutie  et  d'une  école 
à  Eshowe.  Le  11  juin  1895,  le  Protectorat  britannique 
a  été  déclaré  sur  ï'Aniatongaland  et  le  Gouverneur  du 
Zululand  a  été  nommé  Commissaire  spécial  du  Pro- 
tectorat, sauf  en  ce  qui  concerne  les  questions  intéres- 
sant les  possessions  portugaises  et  le  Transvaal  Par 
suite  de  la  mort  de  John  Dunn,  un  magistrat  vice-ré- 
sident a. été  nommé  dans  la  basse  portion  d'Eshowe  et 
les  territoires  occupés  par  les  chefs  Sambana,  Umbe- 
gesa  et  la  veuve  de  Umhlaliri  ont  été  annexés  au  Zu- 
luland. Par  suite  de  cette  incorporation,  la  population 
indigène  aété  considérablement  augmentée:  elle  atteint 
aujourd'hui  le  chiffre  de  197.865  âmes,  au  lieu  de 
166.115  en  1804.  La  population  européenne  s'est  aussi 
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accrue  à  1.246,  à  cause  principalement  de  l'augmenta- 
tion de  la  population  minière. 

Il  n'y  a,  pour  l'éducation  des  Européens,  que  deux 
écoles  à  Esnowe  et  aux  champs  d'or  de  Rondwein.  Les 
secours  donnés  aux  écoles  indigènes  ne  s'élèvent  qu'à 
:>7!t  livres.  Bien  que  l'on  ait  cultivé,  en  1895,  plus  de 
terres  qu'en  1894,  la  production  a  été  moindre  à  cause 
des  sauterelles  et  d'autres  fléaux  et  les  indigènes  ont 
souffert  de  la  disette  à  la  fin  de  l'année.  On  s'attend  à 
une  plus  forte  disette  pour  l'année  présente  à  cause  de 
la  sécheresse,  mais  le  prix  du  grain  a  été  conservé  à 
un  niveau  modéré  à  cause  des  mesures  prises  par  le 
(  Gouvernement  en  distribuant  des  vivres  à  ceux  qui  en 
ont  manqué. 

D'après  le  Commissaire  des  mines,  l'industrie  mi- 
nière se  trouve  dans  de  bonnes  conditions;  il  y  a  eu 
augmentation  dans  le  nombre  des  licences  de  pros- 
pections, des  surfaces  prospectées,  des  concessions 
minières  et  des  Européens  et  indigènes  engagés  dans 
les  exploitations. 

Les  Compagnies  les  plus  importantes  formées  pour  le 
développement  des  propriétés  sont  :  la  Zululand  Ex- 
ploration Company,  et  Y  Exploration  Company  Li- 
mited of  Zululand. 

Trois  Compagnies,  ayant  un  fonds  total  de  roulement 
de  52.000  liv.  st.,  ont  été  constituées  et  ont  travaillé 
pendant  l'année.  Il  n'a  été  produit  que  268  onces  d'or,, 
ce  qui  représente  une  diminution  sur  l'année  précé- 
dente. Cette  diminution  provient  de  ce  fait  que  deux 
mines  qui  avaient  beaucoup  produit  en  1894  se  sont 
contentées,  en  1895,  de  développer  leur  propriété. 


Le  Mouvement  commercial  de  Lourenzo-Marpès 

ET  SON  AVENIR 


Un  récent  rapport  du  Consul  d'Angleterre  à  Lou- 
renzo-Marquès donne  des  renseignements  très  détaillés 
sur  l'état  actuel  du  commerce  des  possessions  portu- 
gaises du  Mozambique;  il  nous  paraît  d'autant  plus 
intéressant  d'en  publier  des  extraits  que  la  baie  de 
Delagoa  est  appelée  à  jouer  un  très  grand  rôle  dans  le 
développement  de  l'Afrique  australe. 

Le  rapport  constate  tout  d'abord  que  le  mouvement 
commercial  de  Lourenzo-Marquès  a  beaucoup  augmenté 
pendant  l'année  1895,  quoique  la  consommation  locale 
n'ait  probablement  pas  varié  d'une  manière  sensible. 
Le  commerce  du  port  peut  être  considéré  uniquement 
comme  un  commerce  de  transit  avec  le  Transvaal  et  les 
territoires  anglais  au  nord  de  la  République  sud-afri- 
caine. 

Toutefois,  quand  le  chemin  de  fer  de  Beira  à  Salis- 
bury  sera  terminé,  il  est  probable  que  les  importations 
pour  le  Matabeleland,  qui  se  font  actuellement  par 
Delagoa-Bay  seront  transférées  à  Beïra  : 

L'accroissement  continuel  du  commerce  du  Transvaal  doit 
cependant,  à  la  condition  que  l'Administration  du  port  et  des 
chemins  de  fer  s'améliorent,  ajouter  largement  à  la  prospérité 
et  à  l'importance  de  Delagoa  Bay.  La  dislance,  par  chemin 
de  fer,  entre  Lourenzo-Marquès  et  Johannesburg  est  —  nous 
l'avons  observé  déjà  —  plus  courte  de  80  milles  que  celle  de 
Durban  à  cette  dernière  ville.  De  plus,  Delagoa-Bay  ne  pré- 
sente aucun  des  obstacles  naturels  qui  ont  entravé  le  dévelop- 
pement du  port  de  Natal. 

Une  grande  profondeur  d'eau  pour  les  gros  navires  à  l'en- 
trée et  un  ancrage  sûr  près  du  bord,  sur  une  étendue  presque 
illimitée,  constituent  des  avantages  qu'aucun  autre  port  du 
sud-africain  ne  possède,  et  le  jour  n'est  peut  être  pas  très 
éloigné  où  Delagoa-Bay  fera  une  sérieuse  concurrence  aux 
ports  du  Cap  et  de  Natal  en  satisfaisant  rapidement  aux 
(I  smandes  de  Johannesburg  et  des  territoires  du  Transvaal 
au  nord  de  cette  ville. 

Les  besoins  locaux  ne  constituent  pas  encore  un  facteur 
important  pour  l'importation.  En  dehors  des  limites  immé- 
diates de  la  ville  de  Lourenzo-Marquès,  le  pays  est  presque 
un  désert  où  des  tribus  indigènes  cultivent  les  quelques  pro- 
duits nécessaires  à  leur  subsistance. 

Le  Consul  fait  ressortir  ensuite  la  différence  qui 
existe  entre  les  indigènes,  qui  ont  gagné  de  l'argent 


dans  les  mines,  et  les  laboureurs  ;  ces  derniers,  qui 
peuvent  se  livrer  plus  facilement  à  la  boisson,  sont 
moins  aptes  aux  travaux  pénibles,  aussi  les  Compa- 
gnies de  navigation  anglaises  ont-elles  dû  amener  de 
Durban,  à  chaque  voyage,  des  «  boys  »  plus  endurants. 

Le  passage  relatif  à  la  concurrence  entre  Anglais  et 
Allemands  est  particulièrement  intéressant  : 

Les  Compagnies  de  navigation  anglaises  ont  déjà  remédié 
à  cette  difficulté  en  amenant  à  bord,  à  chaque  voyage,  de 
Durban,  un  certain  nombre  de  «  boys  »  de  Natal,  et  la  force 
et  l'endurance  déployées  par  ces  indigènes,  qui  s'abstiennent 
totalement  de  boissons  alcooliques,  démontrent  combien  il  est 
nécessaire  de  restreindre  le  commerce  de  l'alcool  dans  ces 
régions. 

La  possibilité  de  développer  le  commerce  de  Johannesburg 
par  la  voie  de  Delagoa-Bay  semble  moins  attirer  l'attention 
des  négociants  et  armateurs  anglais  que  celle  de  leurs  rivaux 
allemands. 

Ces  derniers  ont  commencé  en  petit,  mais  ils  avancent  ra- 
pidement et  les  fabricants  allemands,  comme  les  navires 
portant  ce  pavillon,  s'ils  ne  supplantent  pas  encore  les  indus- 
tries et  les  lignes  anglaises  de  navigation,  leur  font  une  con- 
currence qui  devient  chaque  année  plus  pressante. 

Les  chiffres  suivants,  tirés  de  la  Gazette  de  la  colonie  du 
Cap,  indiquent  la  marche  du  commerce  allemand  et  du  com- 
merce anglais  pendant  les  trois  dernières  années  : 

En  valeur 
En  1893      En  1894      En  1895 

Livres  sterling 

Angleterre   9.203.317   8.877.632  10.427.201 

Allemagne   244.756  -     448.412  772.950 

Ainsi,  pendant  que  les  importations  anglaises  montrent  un 
accroissement  simplement  satisfaisant,  les  importations  alle- 
mandes ont  plus  que  triplé.  On  doit  remarquer  aussi  que 
l'accroissement  du  commerce  de  l'Allemagne  a  eu  lieu  dans 
des  ports  fréquentés  par  un  petit  nombre  de  navires  alle- 
mands. 

Donc,  si  les  Allemands  réussissent  à  augmenter  leur  com- 
merce dans  des  pays  avec  lesquels  ils  n'ont  pas  de  commu- 
nications régulières,  il  est  raisonnable  de  supposer  que  lors- 
que, comme  à  Lourenço-Marquès,  et  sur  la  côte  orientale 
d'Afrique,  une  ligne  de  vapeurs  allemands  touchera  les  ports 
du  Sud  de  FAfrique,  le  gain  des  fabricants  allemands  sera 
encore  plus  grand. 

La  ligne  allemande  de  l'Est  de  l'Afrique,  qui  part  tous  les 
mois  de  Hambourg,  forme  actuellement  le  principal  moyen  de 
communication  entre  l'Europe  et  les  possessions  portugaises 
de  l'Est  Africain  au  nord  de  Delagoa-Bay. 

La  «  Union  Company  »  s'est  retirée  de  Beïra,  Inhambane, 
Chinde  et  Mozambique,  en  faveur  de  la  ligne  de  Hambourg, 
et  il  faut  constater  aujourd'hui  que  Beira,  le  futur  terminus 
de  la  ligne  de  chemin  de  fer  qui  reliera  les  possessions  an- 
glaises de  Matabeleland  et  du  Mashonaland  avec  la  mer,  ne 
compte,  pour  ainsi  dire,  pour  le  relier  avec  le  reste  du  monde, 
qu'une  ligne  de  vapeurs  allemande. 

La  ligne  allemande  de  l'Est-Africain  aura  bientôt  quatre 
nouveaux  steamers  en  service  qui  assureront  un  voyage  toutes 
les  trois  semaines,  au  lieu  de  tous  les  mois,  jusqu'à  Durban. 

A  ce  propos,  il  convient  de  rappeler  que,  depuis  le  15 
juillet  dernier,  la  Compagnie  des  Chargeurs-Réunis  a 
assuré  un  service  régulier  avec  Lourenzo-Marquès,  au 
départ  du  Havre  le  15  et  de  Bordeaux  le  18  de  chaque 
mois.  Il  est  à  présumer  que  le  service  facilitera  les  ex- 
portations de  produits  français  dans  la  République 
Sud-Africaine,  si  nos  compatriotes  veulent  faire  un 
léger  effort  et  consentir  à  certains  sacrifices  nécessaires. 

En  l'absence  de  statistiques  officielles  locales  détaillées,  — 
poursuit  le  rapport  —  il  est  impossible  de  dire  quelle  est  la 
part  de  l'Angleterre  dans  le  million  de  livres  sterling  impor- 
tées au  Transvaal,  en  1895,  par  Delagoa-Bay;  mais,  malgré 
l'augmentation  probable  des  marchandises  allemandes,  on 
peut  considérer  que  les  articles  anglais  prédominent  large- 
ment. Le  commerce  local  peut  s'étendre  beaucoup  et,  avec  la 
pacification  du  Gazaland,  un  débouché  existe  pour  les  colon- 
nades anglaises  et  autres  articles  de  fabrication  britannique. 

Maintenant  que  les  craintes  de  guerre,  conséquence  des  opé- 
rations contre  Gungunhana,  ont  été  éteintes  par  la  capture  de 
ce  chef,  les  indigènes  vont  avoir,  non  seulement  la  liberté  de 
faire  des  affaires  avec  les  commerçants,  mais  encore  la  plus 
grande  latitude  dont  ils  jouiront  dans  l'avenir  pour  aller 
gagner  de  bons  gages  dans  les  mines  augmentera  leur  capa- 
cité d'achat  d'articles  européens. 

De  la  mer  au  plateau  de  Lebombo,  la  population  est  pauvre 
et  clairsemée,  mais  vers  le  nord  elle  est  plus  dense,  et  si  le 
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commerce  des  liqueurs  pouvait  èlre  i-< » [ > i-ï m <V  et  lo  commerce 
honnête  marcher  d'accord  avec  un  sage  Gouvernement  dans 
les  territoires  récemment  soumis  au  delà  des  EUuves  [ukomati 

et  Liinpopo,  les  Chiffres  du  commerce  de  ljOtironeoMarquos 
no  tarderaient  pas  a  montrer  un  notable  accroissent!  ni  sans 
révéler  une  dégradation  correspondante  du  consommateur 
africain. 

La  province  de  Lourenço  Marqués,  qui  s'étend  du  Zululand 
:\  Limpopo,  a  une  longueur  do  plus  do  200  milles  sur  une 
largeur  moyenne  de  plus  de  ."■()  milles  et  elle  ne  contient  que 
deux  «  farms  ». 

Quelques  cultures  maraîchères  sont  exploitées  dans  les 
terrains  marécageux,  prés  de  la  ligue  de  chemin  de  ter.  par 
des  Chinois  qui  vendenl  des  petites  carottes  et  des  choux 
d'une  taille  des  plus  réduites  a  un  prix  plus  que  rémunérateur 
pour  le  producteur.  Ku  général,  cependant,  les  légumes  vien- 
nent par  bateau  de  Durban,  à  300  milles. 

Nous  croyons  inutile  de  reproduire  ici  les  données 
relatives  au  climat,  aux  cultures  maraîchères,  etc.  Il 
nous  suffira  d'ajouter  que  le  consul  anglais  à  Lourenço- 
Marquès  constate  l'augmentation  considérable  de  la 
propriété  depuis  quelques  années. 

De  larges  superficies  dans  le  voisinage  de  la  ville 
sont  aux  mains  de  syndicats  d'acheteurs  ou  de  conces- 
sionnaires auxquels  le  Gouvernement  a  concédé,  dans 
le  passé,  des  propriétés  qu'il  aurait  dû  plus  utilement 
garder  afin  de  les  céder  ultérieurement  à  des  prix  rai- 
sonnables pour  la  construction  de  maisons.  Aussi  bien, 
les  dilïicultés  qu'on  éprouve  pour  obtenir  le  transfert 
légal  de  la  propriété  peuvent  retarder  la  vente  et  l'achat 
des  terrains  et  des  immeubles. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Cataract  Barberton  Gold  Mining,  Limited  (Sud  de  V Afri- 
que). Avec  un  capital  de  250.000  liv.  st.,  divisé  en  250.000  ac- 
tions de  1  liv.  st.,  la.  Cataract  Barberton  Gold  Mining  Com- 
pany, Limited  a  été  créée  en  vue  d'acheter,  et  d'exploiter, 
une  propriété  minière  connue  sous  le  nom  de  Waterfall 
Reef,  située  dans  le  district  de  Barberton  (Transvaal),  et 
comprenant  150  claims,  soit  une  étendue  de  près  de  3.880 
yards  sur  la  ligne  des  reefs.  Il  est  mentionné  que  l'affleure- 
ment de  deux  reefs  bien  définis  peut  être  tracé  sur  presque 
toute  l'étendue  de  la  propriété,  et'que  plusieurs  fonçages  ont 
prouvé  que  ces  reefs  avaient  une  épaisseur  de  2  à  3  pieds.  Il 
existe  plusieurs  rapports  d'experts  d'api ès  lesquels  la  teneur 
des  reefs  atteindrait  souvent  1  1/2  once  à  la  tonne,  mais  que 
leur  moyenne  est  de  15  dwts  à  la  tonne.  Les  cédants  de  la 
propriété,  c'est-à-dire  la  Transvaal  Exploring  Company , 
ont  fixé  le  prix  de  vente  à  117.500  liv.  st.  payables:  27.5Ù0 
liv.  st.  en  espèces,  et  le  solde  en  actions  ou  en  espèce*.  Les 
directeurs  ont  été  d'accord  qu'un  minimum  de  20.000  liv.  st. 
devait  servir  au  fonds  de  roulement  de  la  Compagnie. 

Gold  Fields  of  Mexico,  Limited  (Mexique).  —  La  Gold 
Fields  of  Mexico,  Limited,  a  été  formée  au  capital  de  100.000 
livres  sterling,  divisé  en  99.900  actions  ordinaires  de  1  liv.  st., 
qui  ont  droit  aux  quatre  cinquièmes  des  profits  à  réaliser  par 
la  Société,  et  en  100  actions  de  fondateur  déjà  émises  et  libé- 
rées et  auxquelles  il  reviendra  le  dernier  cinquième  des  béné- 
fices. Sur  les  99.900  actions  ordinaires,  60.000  viennent  d'être 
émises  au  pair,  et  sur  ce  nombre  la  moitié  avait  déjà  été  sous- 
crite à  l'avance.  Le  prospectus  mentionne  qu«  la  Compagnie 
a  été  formée  en  vue  de  s'intéresser  à  toute  affaire  financière 
ou  minière,  et  ses  premières  opérations  doivent  porter  sur  le 
district  aurifère  de  Hurnapa,  Chihuahua  (Mexique),  qui  est 
bien  connu  comme  terrain  minier.  L'émission  est  destinée  â 
payer  le  prix  d'achat  (300.000  piastres  mexicaines,  soit,  au 
change  actuel,  environ  33.150  liv.  st.)  et  à  former  un  capital 
d'exploitation  suffisant  au  développement  de  la  propriété  qui 
contient,  dit-on,  30  milles  carrés  de  terrains  miniers,  26  mines 
d'or  et  d'argent  accusant  de  grandes  réserves  de  minerai,  des 
forêts  et  de  l'eau. 

Mona  Gold  Mine,  Limited  (Australie  occidentale).  —  La 
Mona  Gold  Mine,  Limited,  au  capital  de  75.000  liv.  st.,  di- 
visé en  75.000  actions  de  1  liv.  st.  qui  viennent  d'êtr  e  émises, 
a  été  formée  en  vue  d'acquérir  et  d'exploiter  un  bail  minier 
aurifère,  connu  sous  le  nom  de  Mona,  situé  à  Broad  Arrow 
(Australie  occidentale),  d'une  contenance  de  12  acres.  Le  pros- 
pectus mentionne  que  la  propriété  a  été  acquise  ancienne- 
ment par  la  Gold  Lancts  Corporation  —  qui  la  rétrocède 
maintenant  —  sur  l'avis  de  son  représentant  particulier  dans 
les  champs  d'or,  M.  J.  J.  O'Brien,  ingénieur  des  mines,  dont 
l'opinion  est  très  favorable,  et  dont  le  rapport  se  trouve  con- 
tfrmé  par  les  appréciations  du  capitaine  Hambty,  directeur  de 


la  Arrow  Proprietary,  et  de  M.  Henry  O.  Saunders,  qui  Ions 
deux  s'expriment  favorablement  sur  sou  avenir.  Le  prix  d'a- 
chat a  élé  lixé  par  les  vendeurs  à  50.000  liv.  st.,  payable  : 
25.000  liv.  st.  en  argent,  el  35.000  liv.  st.  on  argenl  ou  en  ac- 
tions libérées.  Le  l'omis  de  roulement  représenté  par  2\000 
actions,  est  considéré  comme  ainplemonl  sullisanl.  Tous  ces 
titres  ayant  été  entièrement  souscrits  par  les  actionnaires  de 
la  Gold  Lands  Corporation,  le  prospectus  dont  il  esl  parlé 
plus  haut  n'a  été  lancé  que  pour  1  édification  du  public. 

Southern  Cross  Gold  Mines  Development  Company,  Li- 
mited (Australie  occidentale).  Le  capital  de  la  Southern 
Cross  Gold  Mines  Development  Company,  Limited  a  été 
fixé  à  100.000  liv.  st.,  divisé  en  100.000  actions  de  1  liv.  st., 
sur  lesquelles  42.500  ont  déjà  été  souscrites.  Le  solde,  qui 
comprend  25.000  actions  destinées  au  fond  de  roulement,  vient 
d'èlre  offert  au  public.  Le  prospectus  d'émission  mentionne 
que  la  Compagnie  a  été  créée  en  vue  de  s'intéresser  à  toute 
affaire  d'exploration  et  de  développement  des  entreprises  mi- 
nières et,  principalement,  dans  le  but  d'acquérir  deux  baux 
aurifères  connus  sous  le  nom  de  Eurêka  South  Extended  et 
Norman,  d'une  contenance  de  30  acres,  et  situés  dans  les 
champs  d'or  de  Yilgarn  (Australie  occidentale).  Os  baux  sont 
reliés  par  le  chemin  de  1er  à  Perth  et  à  Coolgardie,  et  sont 
dans  le  voisinage  immédiat  des  propriétés  aurifères  :  Eurêka, 
Golden  Crown  et  Rising  Sun.  La  Direction  s'est  aussi 
assuré  l'offre  de  propriétés  aurifères  situées  dans  le  district 
de  Hannan's,  d'une  étendue  de  36  acres.  D'autres  négociations 
sont  en  cours,  se  îapportant  à  d'autres  propriétés  situées  dans 
le  même 'district,  et  qui  laisseront  de  beaux  profits,  en  raison 
de  la  rétrocession  qui  pourra  s'ensuivre  à  des  Sociétés  filiales 
que  la  Compagnie  a  l'intention  de  créer  sans  retard.  Des 
spécimens  de  minerai  de  riche  teneur  ont  été  fournis,  et  les 
Directeurs  de  l'entreprise  estiment  qu'en  prenant  en  considé- 
ration ces  résultats  it  ceux  que  l'on  obtiendra  des  baux  voi- 
sins, on  peut  compter  sur  une  moyenne  de  2  onces  d'or  à  la 
tonne.  Le  prix  d'achat  de  la  propriété  a  été  fixé  à  75.000  liv.  st., 
payable  :  42.500  liv.  st.  en  actions  entièrement  libérées  et  le 
solde  en  titres  ou  en  espèces. 

■New  Zealand  Minerais  Company,  Limited  (Nouvel/e- 
Zétande).  Cette  Compagnie  a  été  formée  avec  un  capital  de 
250.000  liv.  st.,  divise  en  247.500  actions  ordinaires  et 
2.500  actions  différées,  ces  dernières  ue  devant  participer  pour 
moitié  aux  profits  annuels,  que  lorsque  ces  profits  auront- 
permis  un  dividende  annuel  de  20  pour  cent  aux  actions 
ordinaires.  L'émission  qui  vient  d'avoir  lieu  a  porté  sur 
100.000  actions  ordinaires  et  1.000  actions  différées,  les  sous- 
cripteurs de  100  actions  ordinaires  ayant  le  droit  de  souscrire 
une  action  différée.  Le  prospectus  d'émission  porte  que  la 
Société  a  été  formée  en  vue  de  s'intéresser  à  toute  affaire 
financière,  de  représentation,  d'exploration,  de  développe- 
ment et,  principalement,  aux  entreprises  minières  -aurifères 
en  Nouvelle-Zélande.  Dans  ce  même  prospectus,  il  est  parlé 
du  remarquable  développement,  minier  auquel  on  assiste  dans 
cette  colonie,  et  les  résultats  obtenus  prouvent  que  cette  con- 
trée offre.de  grands  avantages  pour  des  placements  rémuné- 
rateurs. En  mars  dernier,  MM.  Heasman  and  C°,  Limited,  en- 
voyèrent, en  Nouvelle-Zélande,  M.  Robert  _  Andrew.  ^  qui 
s'assura  d'options  sur  plusieurs  propriétés  considérées 
comme  de  grande  valeur,  et  le  profit  des  services  rendus  par 
M.  Andrew  qui  comprend  aussi  les  options  qu'il  s'est  assu- 
rées, seront  tiansférées  à  là  nouvelle  Compagnie.  La  sous- 
cription de  la  moitié  des  actions  ordinaires  a  été  garantie.  En 
représentation  de  leurs  apports  et  de  la  garantie  dont  il  vient 
d'être  parlé,  MM.  Heasman  ou  leurs  ayant-droits  recevront 
les  2.500  actions  différées  diminuées  de  celles  qui  auront  été 
souscrites  conformément  aux  stipulations  du  prospectus  et 
dont  il  a  été  parlé  plus  haut. 

Holman's  Lucky  Hill  Gold  Mines,  Limited  (Nouvelle- 
Galles  du  Sud).  Le  capital  de  Cette  Compagnie  est  de  75.000 
liv.  frt.,  divisé  en  75.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles 
13.000  ont  été  mises  en  souscription,  qui  font  partie  d'un 
montant  de30.000  actions  sur  lesquelles  17.000  ont  déjà  été 
souscrites  par  les  directeurs  et  leur  groupe.  Le  prospectus 
stipule  que  la  Compagnie  a  été  créée  pour  acquérir  et  dévelop- 
per une  propriété  connue  sous  le  même  nom,  d'une  conte- 
nance de  22  acres  et  située  à  16  milles  d'Orange,  district  mi- 
nier de  Bathurst  (Nouvelle-Galles  du  Sud),  et  à  6  milles  de 
Mandurama.  A  18  milles  au  nord-est  est  la  ligne  des  mines 
d'or  de  Wentworth.  La  propriété  a  été  concédée  par  le  Gou- 
vernement sous  les  conditions  d'usage.  Il  est  établi  que  cer- 
tains travaux  de  développement  ont  été  effectués  sur  la  pro- 
priété et  que  plusieurs  experts  miniers  parlent  d'une  manière 
favorable  de  la  valeur  do  la  propriélé.  Le  capitaine  Dunstan, 
par  ext-mple,  mentionne  que  divers  spécimens  des  reefs  ont 
donné  une  moyenne  de  7  onces  d'or  à  fa  tonne,  et  que  trois 
spécimens  pris  à  fa  surface  ont  accusé  une  teneur  de  11  onces, 
33  onces  et  11  onces.  Le  prix  d'achat  de  la  propriété  a  été 
fixé  à  65.000  liv.  st.,  payable  :  15.000  liv.  st.  en  espèces, 
30.000  liv.  st.  en  actions  entièrement  libérées  et  le  solde  en 
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espèces  ou  en  actions  :  10.000  actions  sont  réservées  pour  le 
capital  d'exploitation. 

Çiiy  of  London  Joint  Stock  Trust.  —  Le  capital  de  la 
City  of  London  Joint  Stock  Trust,  Limited,  a  été  fixé  à 
lôU.tiUU  liv.  st.,  divisé  en  100.000  actions  ordinaires  et  f>O.0U0 
actions  de  préférence.  Ces  dernières  viennent  d'être  émises  et 
oni  droit  à  recevoir,  avant  qu'il  soit  rien  distribué  aux  actions 
ordinaires,  des  dividendes  de  préférence  jusqu'à  concurrence 
de  100  pour  cent.  Elles  seront  convertissantes  ensuite  en  ac- 
tions ordinaires  auxquelles,  comme  droits,  elles  serout  assi- 
milées. Le  prospectus  mentionne  que  la  Société -a  été  formée 
en  vue  de  s'intéresser  à  toutes  les  eut  éprises  financières,  in- 
dustrielles ou  minières,  soit  en  devenant  concessionnaire, 
soit  en  garantissant  les  émissions  d'obligations,  etc.,  dûment 
autorisées;  Elle  a  déjà  acquis,  net  de  toutes  charges,  l'option 
d'achat  au  pair,  d'intérêts  importants  dans  des  Sociétés  finan- 
cières, option  qui,  estimée  au  pair  seulement,  représente 
l'équivalent  de  200  pour  cent,  275  pour  cent  et  175  pour  cent 
du  capital  de  ces  Sociétés  :  elle  s'est  vu  aussi  offrir,  sans  au- 
cun paiemen  en  représentation  de  l'option,  une  part  dans  deux 
propriétés  minières  aurifères,  qui  auraient  en  réserve,  l'une 
50. 0U0  tonnes  de  minerai  d'une  valeur  de  4(  0.000  liv.  st.,  et 
l'autre,  20.000  tonnes,  d'une  valeur  de  16O.000  liv.  st  La  Com- 
pagnie n'a  aucun  engagement  ferme  dans  les  susdites  affaires, 
et  elle  exercera  ces  droits  d'option  seulement  dans  le  cas  où 
elle  jugera  bon  de  le  faire.  Eu  représentation  de  toutes  l^s 
dépenses  faites  par  le  promoteur  de  la  Société,  il  lui  a  été 
alloue,  valable  pendant  trois  années,  une  option  d'achat  au 
pair,  sur  50.000  actions  ordinaires. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Bulong  Mines,  Tramway,  and  Ore  Réduction  Company 
of  Western  Australia,  Limited  (Australie  occidentale). 
Enregistrée  le  17  juillet.  Capital  :  150  000  liv.  st.,  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir,  développer  et  exploiter  toutes 
mines,  tous  terrains  miniers,  etc..  en  Australie  occidentale; 
s'intéresser  à  toute  atl'aire  de  transport  par  terre,  d'entrepôt, 
de  fonderie,  de  mine,  de  métallurgie,  d'armement,  d'éle- 
vage, etc. 

Ciiondlers  Beward  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occi- 
dentale). Enregistrée  le  17  jui  let.  Capital  :  15o.l  0o  liv  st.,  en 
actions  de  5  shillings  chaque.  Objet  :  acquérir,  développer  et 
exploiter  toutes  mines,  tous  droits  minier-,  etc.,  en  Ausiralie 
occidentale;  s'intéresser  à  touie  affaire  de  mine,  de  fonderie, 
de  mélallurgie,  etc.;  construire  tous  chemins  de  fer,  tons 
embarcadères,  warfs,  docks,  entrepôts,  etc.;  développer  1rs 
ressources,  de  quelque  manière  que  ce  9oit,  de  tous  terrains, 
de  toutes  propriétés,  etc. 

Hannan's  Belle  View  Gold  Mining  Company,  Limited 
(Australie).  Enregistrée  le  14  juillet.  Capital  :  100.000  liv.  st., 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet;  acquérir  par  voie  d'achat  ou 
autremer  t  tous  droits  miniers,  baux,  toutes  mines,  etc.,  en 
Australie;  adopter  un  arrangement  à  intervenir  avec  la 
Bedrock  Syndicale.  Limited;  s'intéresser  à  toute  affaire  de 
min  ,  de  fonderie,  de  métallurgie,  d'élevage,  d'armement,  de 
construction,  de  transport  par  voie  ferrée,  d'entrepo»,  etc. 

Burbank's  Main  Lode,  Limited  (Australie  occidentale). 
Enregistrée  le  22  juillet.  Capital  :  1.0U0  liv.  st.  en  «étions  de 
1  1 1 n  .  st.  Objet  :  acquérir,  développer  et  exploiter  toutes  mines 
en  Australie  occidentale  ou  partout  ailleurs. 

Hannan's  Great  Aurora  Gold  Mine,  Limited  (Australie 
occidentale).  —  Enregistrée  le 2-> juillet.  Capital  :  75.UO0  liv.  st. 
en  actions  de  1  liv.  Objet  :  adopter  et  mènera  bonne  fin  un 
arrangement  et  tendant  à  l'acquisition,  par  voie  d'achat  ou 
autrement,  de  certains  claims  miniers  situés  à  Hannan's,  dis- 
trict de  Coolgardie  ;  les  développer,  les  exploiter  ;  acquérir, 
en  outre,  toutes  autres  mines,  options,  concessions,  tous 
terrains  miniers,  droits  d'eau  et  autres,  baux,  claiins,  etc.; 
construire,  exploiter  tous  chemins  de  fer,  docks,  entre- 
pôts, etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  fonderie,  de  métal- 
lurgie, etc. 

North  Star  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occidentale). 
—  Enregistrée  le  23  juillet.  Capital  :  125.000  liv.  st.  en  ac- 
tions de  1  liv.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arran- 
gement à  intervernir  avec  la  London  and  Westralia.n  Mines 
and  finance  Agency,  Limited,  et  tendant  à  l'acquisition  de 
certaines  propriétés  minières  situées  dans  les  champs  d'or 
âttl&Nôrth  Coolgardie;  les  développer,  les  exploiter;  ac- 
quérir, en  outre,  développer  et  exploiter  toutes  autres  mines, 
concessions,  options,  Ions  terrains  miniers,  droits  d'eau  et 
autres,  elé  ;  s'intéresser  à  toute  atl'aire  de  mine,  de  fonderie, 
de  métallurgie,  d'élevage,  de  construction,  de  docks,  d'en- 
trepôts, etc. 


Grey  Consolidated,  Limded  (Nouvelle-Zélande).  Enre 
gistrée  le  14  ju  llet.  Capital:  200.000  liv.  st.,  en  actions  de 
1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement 
à  intervenir  avec  M.  V.  G.  Levett  et  tendant  à  l'acquisition  de 
mines,  droits  miniers,  e-c,  en  Nouvelle-Zélande;  acquérir, 
en  outre,  toutes  autres  mines,  options,  concessions,  droits 
d'eau  et  autres,  etc.  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de 
fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Key  of  Kornata,  Limited  (Nouvelle-Zélande).  —  Enre- 
gistrée le  2l  juillet.  Capital  :  100.000  liv.  st.,  en  actions  de 
1  liv.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement 
à  intervenir  avec  M.  G.  M.  Sharp,  de  Auckland,  en  vue 
d'acquérir,  développer  et  exploiter,  dans  le  district  de 
Auckland,  colonie  de  la  Nouvelle-Zélande,  les  baux  miniers 
connus  sous  le  nom  de  Key  of  Komataet  Kibernian.  situés 
dans  le  district  de  Ohinemuri  Survey,  Auckland,  colonie  de 
la  Nouvelle-Zélande;  acquérir,  en  outre,  développer  et  ex- 
ploiter toutes  autres  mines,  concessions,  options,  tous  ter- 
rains mniiers,  baux,  claiins,  droits  d'eau  et  autres,  ele., 
construire,  exploiter  tous  chemins  de  fer,  warfs,  docks,  en- 
trepôts, etc.;  s'intéresser  à  toute  entreprise  de  mine,  de  fon- 
derie, de  métallurgie,  de  construction,  etc. 

Britannia  (Haurahi)  Gold  Mining  Company,  Limited 
(Nouvelle-Zélanae).  Enregistrée  le  18  juillet.  Capital  :  100.000 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st  Objet  :  ■<  dopfer  et  me- 
ner à  bonne  fin  un  arrangement  conclu  le  15  juillet  avec  la 
Central  Finance  Corporation,  Limited  et  tendant  à  l'acqui- 
sition, sous  forme  de  bail,  d'une  certaine  propri<  té  de  38 
acres  environ,  dépendant  des  champs  d'or  de  Coroniandel, 
district  de  Hauraki  (Nouvelle-Zélande)  et  coni  ue  sous  le 
nom  de  Britannia  Spécial  Claim;  la  développer,  la  mettre 
en  exploitation  ;  acquérir,  en  outre,  développer  et  exploiter 
toutts  autres  mines,  concessions,  options,  tous  droits  divers, 
etc.,  dans  quelque  partie  du  monde  que  ce  soit  ;  construire 
tous  chemins  de  fer,  docks,  entrepôts,  etc.  ;  s'intéresser  à 
toute  affaire  de  mines,  de  gaz,  d'eau,  d'électricité,  de  fonderie, 
de  métallurgie,  etc. 

Cristo  Gold  and  Silrer  Mines,  Limited  (Venezuela}.  En- 
registrée le  17  juillet  Capital  :  180.000  liv.  st.,  divisé  en  ac- 
tions de  1  liv.  st.  Objet:  acquérir,  par  voie  d'achat  ou  autre- 
ment, toutes  mines,  tous  droits  miniers,  etc.,  dans  la  Colom- 
bie, selon  un  arrangement  à  intervenir  avec  la  Venezuela 
Mines  Acquisition  Syndicate,  Limited;  les  développer,  les 
exploiter,  ainsi  que  toutes  autres  mines,  tous  autres  droits 
d'eau,  etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  fonderie,  de  métal- 
I  rgie,  etc.;  construire  tous  chemins  de  fer,  docks,  entrepôts, 
warfs,  etc. 

Cottonwood  Kiver  Alluvial  Gold  Mining  Company,  Li- 
mited (Colombie  britannique).  Enregistrée  le  18 juillet.  Ca- 
pital :  05.0U0  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  ;  adopier  et 
tfiener  abonne  fin  un  arrangement  à  interveuir  avec  M.Chas- 
Tetley,  de  Vancouver  (Colombie  britannique)  ;  acquérir  par 
voie  d'achat  ou  autrement,  toutes  mines,  forêts,  terres  d'allu- 
vion,  tous  terrains  miniers,  droits  miniers,  minerais,  etc  : 
dans  la  Colombie  Britannique  ou  partout  ailleurs  ;  les  déve- 
lopper, les  exploiter,  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de 
transport  par  voie  ferrée,  de  docks,  d'entrepôts,  de  broyage, 
fonderie,  de  métallurgie,  etc, 

Island  Mountain  Gold  Mines,  Limited  (Colombie  britan- 
nique). Enregistrée  le  23  juillet.  Capital:  120  0U0  liv.  st.,  en 
aciions  de  1  liv.  st.  Objet:  acquérir  tout  l'actif,  toutes  les 
pripriétés  de  la  Island  Mountain  Gold  Mines,  Limited; 
acquérir  également  toutes  mines,  tous  droits  miniers  clans  la 
Colombie  britannique,  dans  les  territoires  du  Nord-Ouest, 
Canada,  dans  quelque  partie  que  ce  soil  du  Nord  de  l'Amé- 
rique, ou  dans  les  îles  avoi-inantes  ;  les  développer,  les  mettre 
en  exploitation;  acquêt ir',  développer  et  exploiter  toutes  au- 
tres mines,  concessions  ou  options  d'achat,  tous  tenains  mi- 
ni rs,  claims,  baux,  droits  d'eau  et  autres,  etc.;  construire 
tous  chemins  de  fer,  docks,  entrepôts,  etc.;  développer  les 
ressources  de  tous  terrains,  de  toutes  proptiétés,  etc. 

Earl  Syndicate,  Limited.  Enregistrée  le  23  juillet.  Capi- 
tal, 12X00  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet:  s'intéresser, 
dans  quelque  genre  que  ce  soit,  à  toute  affaire  de  mine,  de 
fonderie,  etc. 

Colonial  Development  Corporation,  Limited.  Enregistrée 
le  23  juillet  Capital:  50.000  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st. 
Obiet:  acquéiir  tous  terrains,  toutes  mines,  tous  droits  quel- 
conques, etc.,  dans  les  colonies  britanniques  ;  les  développer, 
les  exploiter  ;  acquérir  en  outre  toutes  mines,  concessions, 
options,  tous  baux,  claims,  terrains  miniers,  droits  d'eau  et 
autres,  etc.;  les  développe'-,  les  exploiter;  s'intéresser  à  touts 
ent'eprisêde  mine,  de  fonderie,  ue  métallurgie,  etc.;  cons- 
truire et  exploiter  tons  chemins  de  fer,  docks,  entrepôts,  etc.; 
développer  tous  terrains,  toutes  propriétés,  quelles  qu'elles 
soient,  que  la  Compagnie  peut  acquéi  ir,  etc. 

== 
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IV.) 


LES  MINES  D'OU  AUSTRALIENNES 


L'Industrie  Anglaise  et  l'Australie.  —  The  Aus- 
traiian  Mail,  de  Londres,  •  1  n  13  courant,  mentionne 
QU'AU  cours  du  mois  dernier,  l'exportation  en  Austra- 
lie des  machines  à  l'usage  des  mines  —  non  compris 
les  machines  à  vapeur  —  atteint  le  chiffré  de  B7,694 
livres  sterling  contre  5  934  liv,  st.  pour  le  mois  corres- 
pondant de  18!r>.  Pour  l'Afrique  du  Sud,  les  mêmes 
exportations  s'élèvent  a  85.118  llV.  st.,  mais  en  dimi- 
nution de  O.'i»  liv.  st.  sur  le  mois  de  juillet  de  l'année 
précédente.  I  >e cë  qui  précède,  il  ressort,  çfuoles  tableaux 
pour  l'Australie  accusent  une  progression  de  33.460 
livres  sterling.  11  va  de  soi  qu'il  est  l'ail  abstraction  des 
machines  expédiées  en  Australie  par  les  colonies  de 
l'Est. 


Les  Champs  d'or  de  Hannan's.  —  A  l'assemblée 

générale  ordinaire  des  actionnaires  de  la  Associalrd 
Gold  Mines  of  Western  Australia,  qui  s'est  tenue  le 
10  courant,  M.  Herbert  Moir,  dont  l'autorité  en  matière 
de  mine  est  bien  connue,  et  qui  vient  de  revenir  en  Eu 
rope,  de  retour  de  1  Australie  occidentale,  a  joint  son 
opinion  à  celle  qui  a  cours  relativement  à  l'immense 
richesse  et  à  la  durée  des  champs  d'or  de  Hannan's. 
M.  Keith,  un  de  nos  confrères  de  Coolgardie,  et  qui  a 
fait  une  visite  à  Sydney,  parle  ainsi,  de  son  côté,  de 
l'industrie  minière  de  ce  pays  : 

«  L'Australie  occidentale,  dit  il  en  substance,  n'est 
pas  seulement  un  champ  d'or,  mais  bien  un  empire 
d'or.  On  a  trouvé  le  métal  précieux  depuis  Espérance 
jusqu'à  Kimberley  —  et  il  convient  de  remarquer  que 
cette  chaîne  aurifère  s'est  formée  anneau  par  anneau  — 
et  depuis  les  Darling  Ranges,  jusqu'à  plus  de  mi-che- 
min à  l'est  vers  la  limite  de  l'Australie  méridionale 
Quant  aux  histoires  répandues  sur  l'impossibilité  d'éta- 
blir les  batteries  sur  les  claims,  elles  sont  simplement 
de  pure  invention,  attendu  que,  depuis  le  mois  de  mars, 
c'est  à-dire  aussitôt  que  le  chemin  de  fer  a  été  mis  en 
circulation,  quelque  chose  comme  15  à  20  mille  tonnes 
de  machines  ont  été  mises  en  placé  sur  les  champs 
d'or,  et  qu'à  l'heure  actuelle,  des  milliers  de  tonnes 
sont  encore  en  route  d'Angleterre,  à  destination  de 
l'Australie  méridionale.  » 


Hampton  Plains.  —  Le  Secrétaire  de  la  Hampton 
Plains,  Limited  vient  d'adresser  aux  actionnaires  de 
la  Compagnie  une  circulaire  par  laquelle  il  leur  donne 
avis  que  les  comptes  de  la  Compagnie  viennent  d'être 
reçus  d'Australie  et  que  l'on  s'occupe  à  les  transcrire,  à 
Londres,  sur  les  registres.  Comme  il  est  douteux  qu'ils 
puissent  être  préparés  et  soumis  aux  commissaires  de 
la  Compagnie  pendant  le  mois  d'août  ;  comme,  d'autre 
part,  pendant  ce  mois,  nombre  d'actionnaires  sont  en 
vacances,  le  Conseil  d'administration  a  décidé  de  repor- 
ter l'assemblée  générale  en  septembre.  Aussitôt  que 
les  comptes  auront  été  définitivement  arrêtés  et  vérifiés, 
des  notices  seront  envoyées  aux  actionnaires. 


Waihi  Gladstone  Gold  Mines  —  A  l'assemblée  statu- 
taire du  11  courant,  M.  R.  D.  Wilkinson  a  déclaré  que  le 
transfert  de  la  propriété  avait  été  effectué  et  M.  Langford 
avait  été  choisi  comme  directeur  général  de  la  mine.  Peu  de 
travaux  ont  été  encore  effectués  jusqu'à  ce  jour,  mais  la  pré- 
sence de  plusieurs  reefs  a  été  signalée.  En  réponse  à  une 
question  qui  lui  a  été  adressée,  M.  Wilkinson  a  déclaré  que 
les  20.000  actions  émises  avaient  été  souscrites. 


London  and  Westminster  Contract.  —  A  l'assemblée 
statutaire  tenue  dernièrement  M.  J.  Hamilton  Brolherton, 
directeur  et  secrétaire  de  la  Compagnie,  a  déclaré  que  la  Lon- 
don and  Westminster  Contract  avait  acquis  une  part  dans 
une  propriété  de  24  acres  située  en  Australie  occidentale  et 
dans  laquelle  le  minerai  accuse  une  teneur  de  2  onces  à  la 
tonne,  ainsi  qu'une  part  dans  une  autre  propriété,  dont  le 
minerai  accuse  une  teneur  moyenne  de  1  1/2  once.  Cette  der- 


nière a  liai  to  a  été  lancée  au  capital  de  120.000  liv.  st.  Do  plus, 
on  a  entamé  des  négociations  avec  un  Syndicat  qui  détl  -nt 
pour  20o. IIÔD  liv.  si.  ou  260.000  liv.  st.  d'actions  diverses. 
Enfin,  le  Conseil  d'administration  a  reçu  d-s  offres  devant 
aboutir  à  l'acquisition  d'une  part  d.uis  une  Société  industrielle. 


Les  Champs  d'Or  de  Dundas  (Australie  occidentale). 

—  Notre  confrère  de  Londres,  The  A  nstralinn  Mail,  mentionne 
(pie  les  travaux  de  développement  s'annoncent  bie.lj  daim  la 
Mawson's  Reward,  à  Dundas,  qui  &p  iHrUëhi  à  la  West  Ans- 
tral'mn  Gold/ields  Company.  L'avenir  de  cette  propriété  ap- 
paraît plus  brill  ni  que  jamais.  Les  machines,  qui  consistent 
en  un  moulin  «  Fraser  and  Clialiners  »  de  15  pilons  a  été 
expédié  du  port  Espérance  a  la  mine.  Le  coiït  de  transport 
a  été  de  17  liv.  si.  par  tonne,  prix  do  beaucoup  inférieur  à 
celu  que  l'on  croit  généralement  comme  devant  être  le  coftt 
de  camionnage  pour  cette  contrée.  La  West  ÀUslrdliàh 
Goldpelds  a  acheté  aussi  le  bail  voisin,  connu  sous  le  nom 
de  Maybell  North. 

Du  quartz  splendide  a  été  extrait  du  puits  Mildura. 

Les  propriétaires  du  bloc  Donanza,  voisin  de  la  Sant 
Agnes,  ont  acheté  la  Sant  Agnes  moyennant  12.900  liv.  st. 

Les  explorateurs  qui  arrivent  à  Coolgardie,  de  retour  de 
Bremer  Range,  donnent  des  détails  peu  satisfaisants  sur  ce 
pays  On  n'y  a  trouvé  que  peu  d'or,  et  la  plupart  des  claims 
ont  été  abandonnés. 

Dans  le  bail  Empire,  on  a  recoupé  de  l'or  magnifique. 

Une  découverte  vient  d'être  faite  dans  la  Scotchman  Mine 
à  Norseman,  découverte  qui  porte  sur  une  montagne  de  mi- 
nerai aurifère. 

De  la  Midas,  on  a  extrait  du  minerai  riche.  On  s'occupe, 
à  la  Princess  Royal  Mine,  Norseman,  de  conclure  des  ai- 
rangements  pour  l'achat,  dans  les  meilleures  conditions  pos- 
sibles, du  matériel  nécessaire  au  traitement  du  minerai. 

On  écrit  de  «  Espérance  »,  à  la  date  du  17  juin,  qu'une  dé- 
pêche reçue  dans  cette  ville  mentionne  que  la  Arakoon,  pie- 
priété  minière  sise  à  Norseman,  a  été  achetée  par  une  Com- 
pagnie anglaise. 

A  cette  même  date,  la  machine  destinée  à  la  Norseman 
Crushing  Company  est  arrivée  par  le  steamer  Lubra.  Elle 
a  été  expédiée,  le  .  jour  même,  par  la  Espérance  Carrying 
Company. 


Prétendue  découverte  d'un  second  Mount  Morgan. 

—  Sur  la  nouvelle  de  la  prétendue  découverte  d'une  monta- 
gne d'or  dans  les  chaînes  de  montagnes  situées  sur  la  route 
qui  mène  à  Wood's  Point  (Vicioria),  le  département  des  Mi- 
nes a  chargé  le  géologiste  gouvernemental  de  se  rendre  sur 
les  lieux  et  de  faire  un  rapport  à  ce  sujet. 

M.  Murray,  l'ingénieur  chargé  de  la  mission  a  déclaré, 
après  inspection,  que  tout  ce  qui  avait  été  dit  dans  la  presse 
et  qui,  du  resle.  avait  considérablement  excité  les  esprits, 
était  exagéré  attendu  f  -A  la  preuve  de  la  valeur  réelle  de  la 
découverte  n'existait  pas  encore.  Toutefois  le  terrain  désigné 
a  appelé,  il  y  a  longtemps  déjà,  l'attention  des  «  chercheurs 
d'or  »  et  il  semble  que  des  résultats  favorables  aient  été  jadis 
obtenus;  de  plus,  les  occupants  actuels,  M.  Robert  Glingan 
et  ses  associés,  se  déclarent  satisfaits  des  triages  auxquels  ils 
ont  procédé. 

Cependant  il  faut  bien  dire  qu'il  n'existe  aucune  «  poche  » 
ni  aucun  filon.  La  montagne  contient  bien  du  quartz  ayant 
quelques  points  d'analogie  avec  celui  de  la  Mount  Morgan  : 
cependant  il  y  a  loin  de  là  à  ce  qu'on  en  a  dit.  Le  quartz  en 
qusslion  semble  avoir  une  épaisseur  de  100  pieds  et  une  éten- 
due considérable  et  contient  certainement  de  l'or;  mais  il  est 
établi  qu'une  certaine  quantité  de  minerai  pris  au  hasard  dans 
le  puits  creusé  à  30  pieds  a  été  envoyé  à  l'essai  à  Bendigo  et 
accuse  une  teneur  de  25  dwts  à  la  tonne. 

Il  n'y  a  pas  de  doute  à  avoir  que  l'on  se  trouve  en  présence 
d'un  terrain  aurifère,  mais  avant  d'engager  là  de  gros  capi- 
taux, insinue  M.  Murray,  il  serait  bon  de  procéder  à  l'éta- 
blissement d'une  petite  batterie  qui  broierait  le  quartz  pris  à 
différents  endroits,  et  d'après  laquelle  on  jugerait  ce  qu'il 
conviendrait  de  faire.  Si  les  essais  accusent  une  bonne  teneur 
moyenne,  ou  même  si  on  obtient  quelques  pennyweights  à 
la  tonne,  il  n'y  a  pas  à  douter  du  succès  final,  eu  égard  à 
l'énorme  quantité  do  quartz  existante,  au  bon  tnarché  avec 
lequel  on  exploitera,  l'eau  pouvant  plus  que  suffire  à.  tous  les 
besoins.  En  résumé,  il  va  des  promesses  qui  n'autorisent 
toutefois  personne  à  se  hasarder  à  accourir  sacs  argent  vers 
ces  nouveaux  champs  d'or. 


Les  Chemins  de  fer  en  Australie.  —  La  demande 
adres-ée  au  Gouvernement  et  qui  se -rapporte  à  la  construc- 
tion de  la  ligne  du  chemin  de  fer  Norseman-Espérance  a  été 
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repoussée  par  sir  John  Forrest  lui-même,  qui  la  regarde 
comme  prématurée,  eu  égard  à  la  production  nulle,  pour  ainsi 
dire,  des  champs  d'or  de  Dundas  et  qui  engage  la  population 
de  Norseman  de  revenir  à  la  charge,  lorsqu'ils  pourront  at- 
tester de  résultats  qui  font  défaut,  pour  le  moment,  surtout 
par  suite  du  manque  d'eau.  En  résumé,  sir  John  Forrest 
n'autorise  pas  la  dépense  d'une  somme  de  400.000 liv.  st.  jus- 
qu'à ce  que  cette  dépense  ait  été  justifiée  par  une  production 
importante  et  continue.  La  situation  de  Norseman  a  été  ex- 
pliquée comme  suit  par  un  des  avocats  qui  avaient  pris  en 
mains  la  cause  dont  il  s'agit. 

On  n'a  pu,  jusqu'à  ce  jour,  travailler  ici  que  dans  des  con- 
ditions tout  à  fait  défavorables.  Le  prix  pour  le  camionnage 
était  de  35  liv.  st.  par  tonne,  et  cette  circonstance  a  nui  consi- 
dérablement aux  progrès  qu'auraient  dû  faire  les  champs  d'or 
de  la  région.  Les  Compagnies  minières  ont  presque  épuisé 
leurs  ressources  et  si  le  Gouvernement  ne  vient  pas  à'  leur 
aide  en  établissant  une  ligne  ferrée,  beaucoup  d'entre  elles 
seront  dans  la  nécessité  de  suspendre  les  travaux.  Il  est  vrai 
que,  d'un  autre  côté,  il  existe  des  entreprises  fondées  avec 
des  capitaux  anglais,  qui  possèdent  tout  l'argent  nécessaire 
et  qui  hâteront  leurs  travaux.  C'est  le  cas  de  la  Docteur 
Simon,  dont  le  Directeur  a  visité  Coolgardie,  Murchison  et 
Norseman,  qui  n'a  rien  vu  d'aussi  favorable  que  cette  der- 
nière contrée  qui,  pour  lui,  représente  l'endroit  le  plus  avan- 
tageux pour  l'emploi  des  capitaux  de  la  Compagnie.  Les 
mines  dont  il  s'est  rendu  acquéreur  ont  été  lancées  pour 
250.000  liv.  st.,  montant  sur  lequel  il  a  été  prélevé  100.000 
livres  sterling  pour  les  machines,  etc.  Si  le  'Gouvernement 
n'était  pas  en  situation  d'accéder  à  la  demande  qui  lui  est 
adressée,  il  y  aurait  à  craindre  de  sérieuses  moins-values 
pour  le  port  de  Espérance.  Il  existe  des  propositions  éma- 
nant de  plusieurs  Directeurs  de  mines  et  tendant  à  expédier  à 
Espérance  le  minerai  pour  y  être  trailé,  attendu  que  s'il  y  a 
manque  d'eau  à  Norseman,  ce  n'est  pas  le  cas  à  Espérance. 
Il  existe  nombre  d'endroits  bien  placés  pour  l'établissement 
de  batteries,  et  il  y  aurait,  pour  le  chemin  de  fer,  de  quoi 
s'utiliser  en  raison  du  trafic  continu  que  lui  donnerait,  d'un 
côté,  le  transport  du  minerai  et,  de  l'autre,  les  marchandises 
à  destination  des  champs  d'or. 

Il  est  hors  de  doute  que  la  population  de  Norseman  se  ren- 
dra aux  avis  de  sir  John  Forrest  en  lui  adressant,  sous  peu, 
de  nouvelles  réclamations. 


Notes  minières  d'Australie 

Abbott's  (Murchison,  Australie  occidentale).  Un  télé- 
gramme, daté  du  8  courant,  mentionne  que  les  broyages  ont 
commencé  et  que  les  essais  accusent  2  onces  à  la  tonne. 

Achilles  Gold.fi.elds  (Otogo,  Nouvelle-Zélande).  Les  ma- 
chines sont  maintenant  en  place.  Les  broyages  ont  dû  com- 
mencer le  17  courant. 

Baker' s  Creek  (Hillgrove,  Nouvelles-Galles  du  Sud). 
Résultats  des  broyages  au  7  août  :  7.655  onces  d'or  passé  à 
la  fonte. 

Bardoc  (Bardoc,  Australie  occidentale).  Le  Directeur  de 
la  mine,  à  Bardoc,  télégraphie  que  dans  le  puits  n°  2  on  a 
recoupé  une  «  poche  »  de  minerai  d'une  teneur  de  70  onces 
d'or  à  la  tonne. 

Brilliant  Block  {Charters  Toicers,  Queensland).  Dépêche 
reçue  du  siège  social,  à  Charters- Towers  :  «  Pendant  le  mois, 
nous  avons  broyé  1.727  tonnes  de  quartz,  qui  ont  donné 
690  onces  d'or.  La  valeur  approximative  de  ce  rendement 
s'élève  à  2.380  liv.  st.  » 

Broken  Hill  Junetion  Silver  Mining.  Une  dépêche  porte 
qu'un  nouveau  dividende  de  1  shilling  par  action  a  été  dé- 
claré et  sera  mis  en  paiement  le  29  août.  C'est  le  huitième 
dividende  mensuel  de  1  shilling  distribué  cette  année. 

Coolgardie  Mint  and  Iron  King  (Hannan's,  Australie 
occidentale).  Dépêche  datée  du  4  août,  expédiée  par  les 
agt-nts  de  la  Compagnie  :  «  La  teneur  de  100  tonnes  atteint 
221  onces  ;  les  tailings  ont  donné  à  l'essai  12  dwts  à  la  tonne; 
cinq  pilons  ont  travaillé  pendant  190  heures.  » 

Crown  United  (Coolgardie,  Australie  occidentale).  Les 
ingénieurs  de  la  Compagnie  ont  télégraphié,  à  la  date  du 
'■'<  ao  L,  que  la  machine  avait  commencé  le  samedi  précédent, 
mais,  qu'en  raison  d'un  petit  remaniement  à  opérer,  les 
broyages  ne  commenceraienl  pas  avant  quelques  jours.  Les 
perspectives  dans  la  mine  sont  excellentes. 

Daily  Daim  P.  C.  (Charter s-Towers,  Queensland).  Les 
résultats  indiqués  dans  une  dépêche  reçue  du  Directeur  à 
Charters-Towers,  sont  les  suivants  :  200  tonnes  ont  rendu  151 
onces:  il  a  été  extrait  120  tonnes.  Pour  les  dépenses  de  la 
quinzaine,  la  Direction  a  disposé  sur  Londres  de  750  liv.  st. 

Day  Dawn  Block  and  Wyndhdm  (Charters-Towers, 
Queensland).  Résultats  pour  la  quinzaine,  qui  a  pris  fin  le 


8  courant  :  Tonnes  broyées,  1.318;  or  produit,  1.265  onces; 
valeur  approximative,  4.400  liv.  st.;  dépenses  de  la  quin- 
zaine, 2.200  liv.  st. 

Great  Boulder  Proprietary  (Hannan's,  Australie  occi- 
dentale). Rendement  pour  la  quinzaine  qui  a  pris  fin  le 
1er  août  :  à  la  batterie  de  20  pilons  de  la  Compagnie  même, 
715  tonnes  ont  produit  2.379  onces;  à  la  batterie  publique  de 
5  pilons,  132  tonnes  ont  donné  394  onces.  Total  :  2.773  onces 
provenant  de  847  tonnes. 

Hannan's  Main  Reef  (Hannan's,  Australie  occidentale). 
Le  Secrétaire  de  la  Compagnie  écrit  qu'un  spécimen  de  mine- 
rai, reçu  dernièrement,  a  été  essayé  par  MM.  Johnson,  Mat- 
they  and  G°,  et  a  accusé  1  once  18  dwts  18  grains  par  tonne 
de  2.240  livres. 

Hannan's  North  (Hannan's,  Australie  occidentale).  Dé- 
pêche du  4  août  :  «  Un  broyage  d'essai  de  15  tonnes  a  pro- 
duit 42  onces  14  dwts  ».  Dépêche  du  5  août  :  «  Du  minerai 
plus  riche  a  été  extrait  du  puits  ;  la  moyenne  des  spécimens 
de  tailings  a  rendu  22  dwts  par  tonne  de  2.240  livres:  les 
broyages  continuent  ». 

Hauraki  South  (Coromandel ,  Nouvelle-Zélande).  La 
Compagnie  a  reçu  avis,  par  l'entremise  de  la  Bank  of  New 
Zealand,  que  le  transfert  de  la  Hauraki  South  Gold  Mine 
vient  d'être  effectué. 

Herbert  (Coolgardie,  Australie  occidentale).  Dépêche  re- 
çue du  Directeur  :  «  Les  tailings  ont  été  traités  et  accusent 
1  once  16  dwts  18  grains  à  la  tonne.  Avec  les  résultats  pu- 
bliés déjà,  le  total  atteint  5  onces  13  dwts  16  grains  par  tonne 
de  minerai  broyé. 

Impérial  Western  Australian  Corporation  (Pilbarra, 
Australie  occidentale).  Le  Directeur  de  la  mine,  à  Western 
Shaw,  a  télégraphié  au  siège  social  que  le  matériel  était 
presque  complètement  mis  en  place,  que  les  broyages  com- 
menceront vers  la  fin  du  mois,  et  que  du  minerai  de  haute 
teneur  a  été  recoupé  sur  le  bail  Siffleet. 

Ivanhœ  (Hannan's,  Australie  occidentale).  Dépêche  datée 
de  Melbourne,  6  août  :  «  Extrait  du  puits  n°  7  pendant  le 
mois  :  210  tonnes,  ayant  produit  1.420  onces.  Les  essais  des 
tailings  accusent  16  dwts  1/2  à  la  tonne. 

Rinsêtta  (Murchison,  Australie  occidentale).  Dépêche 
reçue  de  la  mine,  datée  du  5  août  :  «  Minerai  extrait,  700 
tonnes  ;  minerai  traité,  725  tonnes  ;  or  obtenu,  290  onces.  Dé- 
penses de  la  mine,  des  moulins  et  des  cuves,  1.625  liv.  st.  ; 
autres  frais,  100  liv.  st.  Valeur  totale  approximative  de  l'or 
produit,  1.050  liv.  st.  Le  moulin  a  travaillé  pendant  25  jours. 

Lady  Shenton  {Menzies,  Australie  occidentale).  Copie 
du  télégramme  reçu  ces  jours  dernière  de  MM-.  H.  J.  Saunders 
and  C°  .'  «  Broyé  250  tonnes  ayant  produit  695  onces.  La 
moyenne  des  essais  de  tailings  s'établit  à  30  dwts  à  la  tonne. 
Six  tonnes  de  minerai  pris  à  la  surface  ont  donné,  à  l'essai, 
5  onces  5  dwts* par  tonne. 

Lake  View  Consols  (Hannan's,  Australie  occidentale). 
M.  Charles  Kaufman,  ingénieur  des  mines,  télégraphie  que  le 
moulm  de  10-  pilons  a  broyé,  pendant  15  jours  16  heures,  390 
tonnts  qui  ont  produit  1.266  onces  d'or.  Dans  le  puits,  à  une 
distance  de  500  pieds  et  à  une  profondeur  de  108  pieds,  en  un 
endroit  complètement  séparé  des  travaux  actuels,  on  a  re- 
coupé une  grande  quantité  de  minerai  dont  l'épaisseur,  à  cette 
place,  est  de  40  pieds,  dont  5  pieds  accusent  une  teneur  de 
8  onces  à  la  tonne. 

London  and  Western  Australian  Investment  (Australie 
occidentale).  Cette  Compagnie  avise  qu'elle  s'est  rendue  pro- 
priétaire de  trois  nouveaux  droits  d'eau  de  100  acres,  chacun 
à  Hannan's,  sur  lesquels  les  travaux  vont  être  commencés 
immédiatement. 

Miner' s  Dream  (25-mile,  Australie  occidentale).  Rapport 
du  Directeur  :  «  Nous  recommençons  les  travaux  dans  les 
puits  n°s  2,  5  et  10.  L'installation  des  machines  avance.  » 

Mount  Magnet  (Murchison,  Australie  occidentale).  Télé- 
gramme, daté  du  10  août  et  émanant  du  Directeur  général  : 
«  Nous  avons  recoupé  une  grande  quantité  de  minerai  don- 
nant à  l'essai  3  onces  par  tonne  de  2.240  livres.  Les  travaux 
s'effectuent  maintenant  principalement  dans  le  puits  du  Sud. 
L'épaisseur  du  filon  est  de  2  pieds.  » 

Mount  Morgan  (Queensland).  Résultats  pour  le  mois  de 
juillet  :  tonnes  traitées  par  la  cyanuration,  9.'î86;  or  obtenu, 
13.090  onces. 

New  Zealand  Consolidated  (Nouvelle-Zélande).  On  an- 
nonce que  la  vente  des  propriétés  Inkerman  et  Asquith,  à  la 
Inkerman  Combined  Gold  Mines,  Limited,  au  capital  de 
200.000  liv.  st ,  a  été  conclue  et  que  la  contre  valeur  de  l'achat 
a  été  encaissée  par  la  New  Zealand  Consolidated,  Limited. 

Wentworth  Goldfields  Proprietary  (Lucknow,  Nouvelle- 
Galles  du  Sud).  Le  rendement  de  quatre  semaines  atteint 
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1,069  onces  d'or,  d'une  valeur  approximative  do  3.860  liv.  st. 
Ce  rendement  se  décompose  ainsi  :  1.000  onces  ont  été  ex- 
traites de  740  tonnes  de  minerai  et  deux  tonnes  de  minerai 
ont  été  expédiées  qui  contenaient  f>2  onces  d'or. 

{)()->)>  il  e,  Proprietary  {OOmile.  Australie  occidentale).  On 
vient  de  recevoir  la  dépêche  suivante,  datée  du  0  août  : 
«  (linilet  :  broyé  130  tonnes  ayant  produit  122  onces  d'or 
passé  à  la  tonte.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LA.  SEMAINE 


Les  «  Stands  »  Braamfontein.  —  Le  South  African 
Financial  Record  du  25  juillet  proteste  contre  ce  fait 
que  personne  n'a  encore  discuté  le  projet  par  lequel 
l'Etat  a  été  privé  des  H0  stands  Braamfontein,  évalués  à 
30.000  liv.  st.  Cette  affaire  intéresse,  en  effet,  au  plus 
haut  point  la  communauté  du  Rand  autant  que  la  ré- 
putation de  certains  fonctionnaires. 

«  Bien  que  la  Commission  nommée  pour  examiner  les 
transactions  faites  entre  MM.  van  der  Merwe,  von 
Brandis  et  S.  Goldreich,  transactions  ayant  abouti  au 
transfert  d'une  propriété  de  l'Etat  au  dernier  de  ces 
messieurs,  bien  que  la  Commission,  dit  le  Slar}  ait 
conclu  à  une  accusation  de  grosse  négligence  contre 
les  fonctionnaires  attaqués,  M.  Van  der  Merwe,  qui 
occupe  encore  la  situation  de  commissaire  minier  pour 
Johannesburg,  ne  peut  oublier  que  l'affaire  a  été  dé- 
noncée par  MM.  Brecher,  Erasmus,  et  autres,  comme 
une  fraude  envers  l'Etat,  fraude  dans  laquelle  lui  et 
M,  Goldreich  sont  directement  compromis.  En  présence 
d'un  tel  scandale,  le  Commissaire  doit  se  laver  de 
cette  accusation  ;  il  doit  le  faire  pour  lui  d'abord,  pour 
l'Etat  ensuite,  pour  faire  cesser  toutes  les  critiques  que 
l'on  pourrait  adresser  à  l'Administration.  » 


Les  Monopoles  au  Transvaal.  —  La  note  suivante 
—  lisons-nous  dans  le  Star  du  25  juillet  —  extraite  de 
l'Express,  est  empreinte  d'un  grand  bon  sens  :  «  Il 
existe  au  Transvaal  un  Syndicat  sucrier  qui  se  pro- 
pose de  fabriquer  du  sucre  pour  l'alimentation  du  pays, 
mais  non  avec  les  produits  du  pays.  Il  a  obtenu  du 
Volksraad  le  droit  d'importer  pendant  cinq  années  en 
franchise  les  matières  premières.  De  quelle  matière 
première  s'agit-il  ?  Nous  n'en  connaissons  pas  d'autres 
que  la  canne  à  sucre  ou  les  mélasses.  En  tout  cas,  il 
paraît  singulier  de  fabriquer  ainsi  du  sucre  au  Trans- 
vaal avec  la  matière  première  de  Natal,  Maurice  ou 
Delagoa.  »  Que  l'on  remplace  Syndicat  des  sucres  par 
Monopole  de  la  Dynamite  —  ajoute  le  Star  —  on  sera 
surpris  de  l'identité  des  circonstances  et  des  faits  :  pré- 
tendre faire  de  la  dynamite  au  Transvaal  en  important 
les  matières  premières  de  la  maison  Nobel,  c'est  une 
véritable  singularité,  d'autant  plus  que  depuis  cinq  à 
six  ans,  tout  le  monde  en  souffre. 


Les  Transports  par  voie  ferrée  pour  le  Trans- 
vaal. —  Le  South  African  Mining  Journal  annonce 
que,  depuis  le  15  juillet,  l'expédition  des  marchandises 
de  Port  Elizabeth,  à  destination  du  Transvaal,  est  in- 
terdite par  la  Direction  du  chemin  de  fer,  en  raison  de 
l'arrêt  de  la  circulation  sur  la  ligne  dit  Netherland's 
Railioays.  Comme  la  ligne  de  Delagoa  Bay  est  égale- 
ment bloquée,  la  seule  voie  restée  ouverte  est  celle  du 
Natal,  qui  n'est  certainement  pas  organisée  pour  suffire 
aux  transports  qui  se  présentent,  dès  à  présent,  à  elle. 
Que  faire  pour  remédier  à  cette  situation  ?  Le  seul 
moyen  semble  être,  pour  le  Gouvernement  du  Cap,  de 
mettre  en  adjudication  le  transport  des  quelque  cinq 
ou  six  mille  tonnes  de  marchandises  qui,  de  la  rivière 
Vaal,  doivent  gagner  Johannesburg,  et  de  donner  à 
l'adjudicataire  le  droit  de  transporter  toutes  marchan- 
dises qui  pourraient  être  retenues  à  la  rivière  Vaal 
d'ici  une  période  de  douze  mois.  Si  le  Cap  ne  pouvait 
ni  ne  voulait  consacrer  un  capital  suffisant  à  l'organi- 


sation d'un  service  complet  et  régulier  do  mules,  le 
commerce  du  Cap  pourrait  du  moins  faire,  auprès  du 

Gouvernement,  les  démarches  de  nature  à  obtenu'  les 

facilités  essentielles  aux  transactions."  Il  faut,  ajoute 
le  Mining  Journal,  s'étonner  de  voir  le  peu  d'empres- 
sement des  autorités  du  Cap  :  le  hloquage  successif  de 
toutes  les  lignes  aboutit  à  rendre  les  Xethorla  nd  s  Uail- 
ways  comme  inexistants.  On  devrait,  dit-il,  les  traiter 
comme  tels,  et  organiser  autrement  les  transports  dont 
on  no  peut  pas  se  passer.  Il  est  impossible  que  Natal 
et  1  >elagoa  suffisent  aux  ('changes;  de  plus,  l'organi- 
sation d'un  transfert  spécial  serait  rapidement  suivie 
des  améliorations  que  l'on  peut  espérer  dans  le  service 
du  chemin  de  fer,  aujourd'hui  réuni  aux  Xctlicrlands 
Railways,  de  l'Etat  libre  d'Orange. 


Nos  Chemins  de  fer.  —  Sous  ce  titre,  le  Star  du  35 
juillet  résume  la  discussion  qui  avait  eu  lieu  deux  jours 
avant  cette  date  au  second  Volksraad: 

L'ordre  du  jour  avait  été  suspendu  pour  discuter  une 
proposition  de  M.  Brecher,  appuyée  par  M.  van  Rens- 
burger,  demandant  de  charger  le  Comité  du  premier 
Raad  de  découvrir  les  causes  des  accidents  survenus 
récemment  sur  la  ligne  du  Netherlands  Railway,  le  mo- 
tif des  retards  fréquents,  de  l'incapacité  et  du  manque 
de  politesse  des  employés. 

Les  accidents  sur  la  ligne  sont  de  plus  en  plus  fré- 
quents; or,  la  Compagnie  paraît  avoir  une  concession 
et  échapper  aux  pénalités.  Cependant,  une  enquête  est 
faite  chaque  fois  que  quelqu'un  meurt  dans  une  mine, 
et  les  coupables  sont  toujours  punis.  Pourquoi  la  Ne- 
therlands Company  serait-elle  plus  favorisée  que  les 
Compagnies  minières  ? 

La  résolution  prise  récemment  par  le  premier  Raad 
avait  surtout  pour  but  d'empêcher  les  accidents  pour 
l'avenir,  mais  elle  n'a  rien  décidé  relativement  au 
passé. 

Le  Président  a  déclaré  que  le  Raad  n'avait  aucune 
autorité  pour  s'occuper  de  pareille  matière,  et  la  motion 
a  été  repoussée. 


Les  «  Trekkers  »  du  Damaraland.  —  Un  nombre 
considérable  de  voitures  —  lisons-nous  dans  le  Star  du 
25  juillet  —  appartenant  à  des  trekkers  boërs,  sont  ve- 
nues au  Transvaal  et,  après  une  longue  expérience,  ont 
découvert  que  le  Damaraland,  sous  l'administration 
allemande,  n'est  pas  le  premier  des  pays.  Sept  voitures 
ont  dû  s'arrêter  à  Klabala,  parce  que  la  peste  les  avait 
privées  de  leurs  bœufs.  Klabala  est  situé  à  50  milles  au 
sud-ouest  de  Palapye  ;  c'est  une  vaste  contrée  sablon- 
neuse, avec  quelques  pools  de  peu  d'importance.  Les 
habitants  souffrent  d'une  disette  complète,  et  le  Gou- 
vernement du  Transvaal,  qui  en  a  été  informé,  a  chargé 
ses  agents  de  leur  faciliter  l'émigration  dans  ce  dernier 
pays. 

D'après  une  conversation  avec  M.  Smit,  l'un  de  ces 
trekkers  malheureux,  on  peut  dire  que  toute  la  popu- 
lation boër  en  ce  moment  au  Damaraland  retourne  en 
masse  au  Transvaal,  à  cause  des  vexations  que  leur 
font  subir  les  fonctionnaires  allemands. 

Le  pays  ne  se  prêterait,  d'ailleurs,  à  aucune  exploi- 
tation, et  la  peste,  qui  sévit  au  delà  du  lac  N'Gami. 
achèvera  avant  peu  l'extinction  complète  du  bétail,  qui 
forme  la  seule  richesse  de  la  colonie  allemande. 


Nouvelles  du  Pondoland.  —  Le  Star  du  25  juillet 
reproduit  une  lettre  émanant  d'un  correspondant  de  la 
région  est  de  Pondoland,  qui  dément  les  nouvelles  alar- 
mantes répandues  au  sujet  de  la  situation  politique  de 
ce  pays.  «  Tout  ce  qui  a  été  dit,  déclare  le  correspondant, 
est  absolument  faux:  les  indigènes  se  disposent  actuel- 
lement à  payer  leurs  taxes  et,  malgré  la  disette,  la  per- 
ception sera  aussi  complète  que  l'année  dernière  où 
sir  Gordon  Sprigg  recueillit  le  montant  de  la  taxe 
jusqu'au  dernier  penny.  »  Un  tel  résultat  est  aussi  flat- 
teur pour  les  fonctionnaires  du  pays  que  pour  les  Pon- . 
dos  eux-mêmes.  Le  correspondant  cite  ensuite  deux 
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petits  faits  qui  montrent  que  la  tranquillité  la  plus 
grande  règne  dans  le  pays  et  que  l'entente  est  com- 
plète entre  les  indigènes  et  les  autorités. 


La  Loi  sur  la  Presse  au  Transvaal.  —  Le  Soulli 
Africnn  Mining  Journal,  du  25  juillet,  nous  apprend 
que  le  Premier  Raâd  a  nommé  une  Commission  qui 
compte  parmi  ses  membres  MM.  C  Jelïre,  pour  exami 
ner  les  traitements  à  accorder  à  la  presse.  Cette  Com- 
mission a  élaboré  un  rapport  qui,  après  avoir  été  sou- 
mis au  Premier  Raad,  vient  de  revenir  à  la  Commission. 

Les  articles  relatifs  à  la  politique  ou  contenant  des 
appréciations  sur  des  personnes  devront  être  signés  par 
leurs  auteurs.  Les  éditeurs,  maisons  d'édition  et  direc- 
teurs ou  propriétaires  de  journaux  seront  soumis  à  ce 
serinent.  De  plus,  ils  sont  directement  soumis  au  pou- 
voir presque  absolu  des  landdrosts.  Ces  mesures  sem- 
blent caractéristiques;  elles  indiquent  que  la  tendance 
des  autorités  est  du  côté  de  la  contrainte  et  de  la  régle- 
mentation. On  croit  qu'il  y  aura  à  la  suite  de  ces  votes 
non  seulement  des  mi contents,  mais  peut-être  même 
des  violences. 


Une  Lettre  ouverte  au  président  Kriiger.  —  Le 

Star  du  <!5  juillet  reproduit  une  lettre  ouverte  adressée 
au  président  Krûger  par  M.  John  Mackenzie,  ancien 
administrateur  du  Bechuanaland  et  adversaire,  de 
longue  date,  de  M.  Cecil  Rhodes,  lettre  dont  voici  le 
résumé  : 

«  Après  avoir  rappelé  le  merveilleux  développement 
du  Transvaal  depuis  la  découverte  de  ses  richesses  mi- 
nérales, il  rend  hommage  aux  tendances  pacifiques  et 
à  l'habileté  conciliatrice  du  Président.  Mais  qu'on  sup- 
pose néanmoins,  dit-il,  —  malgré  les  progrès  que semble 
l'aire  chaque  jour  la  bonne  harmonie  des  deux  peuples 
anglais  et  boer  —  qu'une  circonstance  imprévue  allume 
un  incendie.  Qu'on  suppose  encorequela  victoire  favo- 
rise le  côté  boer  :  les  résultats  économiques  de  cette 
victoire  seraient  ils  la  fermeture  des  mines  et  l'expul- 
sion de  la  population  «  uitlander  »  ?  Non,  certes!  les 
boers  se  sont  rendu  compte  maintenant  des  richesses 
que  présente  le  pays  ;  ils  ne  les  laisseraient  donc  pas 
sans  exploitation,  et  pour  les  exploiter,  ils  auraient 
certainement  besoin  de  la  science  des  uitlanders. 

«  Aussi,  l'invasion  de  Jameson  a-t-elle  constitué  une 
démonstration  violente  réellement  défavorable  aux  in- 
térêts mêmes  des  exploitants  des  mines.  Ces  «  mi- 
neurs »  sont  en  effet,  auiourd'hui.  —  ajoute  M.  John 
Mackenzie  —  sincèrement  attachés  à  la  République 
dont  ils  sont  citoyens.  Ce  ne  sont  point  d'ailleurs  des 
nomades  comme  seraient  des  commerçants,  des  trafi- 
quants, mais  de  véritables  industriels,  soucieux  du  dé- 
veloppement du  pays  auquel  ils  ont  attaché  leur  vie.  » 


La  Ligue  Sud- Africaine. —  On  mande  de  Port-Eli- 

Zabeth  au  Standard  and  Biggers'  Neios  du  25  juillet 
qu'un  meeting,  auquel  a  pris,  part  une  foule  enthou- 
siaste, a  eu  lieu  le.17  juillet,  sous  les  auspices  de  la 
Ligue  Sud-Alricaine,  ayant  pour  but  les  marques  d'ap- 
probation publiques  à  donner  à  la  motion  piésentée 
quelques  jours  auparavant  aux  Chambres  par  M.  Fuller 
contre  la  taxe  proportionnelle  et  progressive  sur  le  pain 
établie  à  Port-Elizabeth.  Les  résolutions,  votées  à  l'una- 
nimité par  l'assemblée,  concernent  surtout  les  membres 
de  la  seconde  Chambre.  M.  Walki  a  établi  que  les 
droits  sont  aujourd'hui  moins  équitablement  répartis 
qu'ils  l'ont  jamais  été;  un  homme  qui  a  1.000  liv.  st. 
de  revenu  par  an  n'est  ni  plus,  ni  moins  qu'un  pauvre 
mendiant. 

Les  r-solutions  votées  par  le  meeting,  avant  de  se 
séparer,  se  rapportent  à  la  taxe  susdite  sur  le  pain. 


Le  Bureau  des  Répartiteurs  à  Johannesburg.  — 

Le  Standard  and  Digaers'  News,  du  25  juillet,  nous 
apprend  comment  est  actuellement  organisé  le  service 
de  répartition  des  charges  publiques  au  Transvaal.  Il 


y  a  un  personnel  de  30  employés  environ,  qui  ont  pour 
mission  de  classer  les  renseignements  donnés  par  les 
répartiteurs,  qui  parcourent  le  pays  par  district.  Leur 
nombre,  assez  élevé,  est  variable  suivant  les  saisons. 

On  les  reçoit  a=sez  peu  aimablement  chez  les  trois 
quarts  des  habitants  ;  autour  de  certaines  mines,  une 
population  nomade  de  Polonais,  Russes,  Moraviens, 
Persans,  beaucoup  d'israélites  de  toutes  nationalités, 
n'accueillent  pas  à  bras  ouverts  les  répartiteurs. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Perspectives  encourageantes  dans  l'Afrique  du 
Sud.  —  Le  Slalist,  constatant  que  le  rendement  de 
juillet  a  été  le  plus  considérable  dans  le  Witwaters- 
rand,  ajoute  que,  suivant  toutes  les  apparences,  ce 
rendement  ira  en  augmentant  de  mois  en  mois.  La 
main-d'œuvre  est  aujourd'hui  fort  abondante,  telle- 
ment que  les  salaires  ont  pu  être  réduits  et,  quand  la 
loi  sur  les  liqueurs  entrera  en  vigueur,  elle  sera  encore 
plus  effective. 

En  ce  qui  concerne  l'industrie,  les  nouvelles  sont  des 
plus  satisfaisantes  et  la  situation  politique  se  dégage 
sensiblement.  Le  haut  Commissaire  retourne  en  Afri- 
que, ce  qui  prouve  que  lui  et  M  Chamberlain  se  sont 
parfaitement  entendus,  que  toutes  les  questions  en 
suspens  ont  été  traitées  et  que  sa  politique  est  approu- 
vée par  le  Gouvernement.  Son  retour  avec  un  pairage 
sera  sans  doute  regardé  par  les  Boers  et  principalement 
par  le  président  Krûger  comme  une  preuve  des  inten- 
tions amicales  du  Gouvernement  anglais.  La  nomina- 
tion d'un  Commissaire  pour  examiner  les  actes  delà 
Charlered  fera  aussi  bonne  impression  au  Transvaal 
et  l'on  peut  dire,  par  conséquent,  qu'à  tous  les  points  de 
vue  la  situation  politi  me  est  satisfaisante.  Il  y  a,  de 
plus,  de  bonnes  raisons  pour  croire  que  le  soulèvement 
des  Matabeles  touche  à  sa  fin.  Du  reste,  les  événe- 
ments de  Rhodesia  exercent  moins  d'influence  qu'au- 
trefois sur  le  Rand. 


L'Or  dans  la  Nevada.  —  «  Un  des  indices  du  progrès 
général  de  l'industrie  aurifère  —  lisons-nous  dans  le 
Mining  Journal  —  est  la  métamorphose  des  exploita- 
tions argentifères  en  exploitations  aurifères.  Nous  en 
avons  une  nouvelle  preuve  dans  les  abondantes  décou- 
vertes de  la  Nevada,  pays  réputé  comme  producteur  d'ar- 
gent, mais  qui  n'a  pas  donné  moins  de  15U.000.0u0  de  dol- 
lars d'or.  Les  minerais  d'argent  de  la  Nevada  centrale  ont 
un  fort  pourcentage  d'or.  A  «  Silver  City  »,  à  5  milles 
au  sud  des  mines  de  Comstock,  il  y  a  des  mines  d'or 
qu'on  exploite  depuis  quarante  ans  et,  à  «  PineGrove», 
se  trouvent  des  filons  exploités  depuis  trente  ans;  la 
caractéristique  de  ces  filons  est  la  durée  et  la  persis- 
tance dans  la  profondeur. 

«  On  a  découvert  l'an  dernier  —  ajoute  notre  con- 
frère —  un  nouveau  district  plein  d'avenir,  appelé  le 
«  State  Line  Mining  District  »,  dont  les  mines  sont 
situées  :  partie  dans  l'Utah,  partie  dans  la  Nevada;  on 
rencontre  là  deux  ceintures  de  minerai,  l'une  d'or  et 
l'autre  d'argent.  La  formation  des  filons  aurifères  est 
du  granit  et  du  quartzite,  et  la  formation  de  l'argent 
est  du  porphyre.  En  outre,  on  trouve,  dans  l'est  de  la 
Nevada,  le  long  de  la  ligne  de  l'Htah,  plusieurs  grandes 
ceintures  d'or. . .  » 


j  L'Agriculture  dans  l'État  libre  d'Orange  et  au 
i  Transvasl.  —  On  écrit  au  South  Africa  que  les  fer- 
miers de  l'Etat  libre  d'Orange  viennent  de  passer  par 
des  épreuves  très  dures.  La  récolte  du  blé  a  été  nulle  et 
les  avoines  ont  été  détruites  par  la  sécheresse  ou  par 
les  sauterelles.  Le  correspondant  de  notre  confrère 
avait  semé  16  sacs  de  maïs  devant  produire,  en  temps 
normal,  1.000  sacs;  or,  il  n'en  a  récolté  que  100. 

Ce  même  colon  s'est  livré  à  l'agriculture  au  Trans- 
vaal, pendant  cinq  ans;  mais  il  a  dû  y  renoncer  pour 
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échappât  à  uno  mine  complète,  à  cause  de  la  grêle,  défi 
sauterelles,  de  la  sécheresse  ou  des  pluies  trop  abon- 
dantes. Pendant  les  cinq  années  dont  il  s'agit,  il  n'a  eu 
nue  ([autre  récoltes  sur  dix,  les  autres  ayant  été 
détruites. 

L'Organisation  maritime   de   Port-Élizabeth.  — 

«  Cette  organisation  s'est  beaucoup  améliorée  ces  def 
niers  temps  —  (lit  le  Standard  and  Diggers1  News  de 
Londres.  —  11  n'avait  jusqu  ici  aucun  éclairage  suffi- 
sant pour  laisser  entrer  les  navires  de  nuit  ;  le  1  labour 
Board  vient  de  faire,  tout  le  long  des  jetées  et  des 
accotements,  une  installation  électrique  de  premier 
ordre,  comprenant  une  lampe  des  pins  puissantes  kous 
les  70  mètres.  La  ville  continue,  d'ailleurs,  à  être, 
parait- il,  plongée  dans  une  obscurité,  dont  le  contraste 
esl  d'autant  plus  pénible,  le  Town  Council  ne  s'accor- 
dant  ni  avec  le  Harbour  Board,  ni  avec  la  Société 
d'éclairage  de  l'Afrique  du  Sud,  ni  avec  la  Compagnie 
des  tramways.  » 


La  Crown  Reef . 


Nous  lisons  dans  le  Statisl  : 


«  C'est  un  cas  exceptionnel  dans  le  Band  qu'une  ins- 
tallation de  machines  ait  été  terminée  avant  la  date 
fixée.  On  remarquera  donc  que  l'installation  pour  le 
traitement  des  slimes  de  la  Crown  Reef,  qui  avait  été 
annoncée  en  juin  comme  devant  être  terminée  dans 
quatre  mois  fonciionne  déjà  activement  et  l'ingénieur 
qui  l'a  établi  s'attend  à  pouvoir  déclarer  des  bénéfices 
importants  en  août.  On  peut  même  évaluer  déjà  quels 
seront  ces  résultats.  La  batterie  de  la  Crown  Reef  pro- 
duit 5.U0U  tonnes  de  slimes  par  mois  ;  elles  ont  une 
teneur  moyenne  de  4  dwts  à  la  tonne  et  la  machinerie 
peut  traiter  cette  production.  Etant  donné  la  facilité 
que  l'on  rencontre  à  extraire  l'or  des  slimes,  un  rende- 
ment minimum  de  80  o/O  est  assuré  et  le  coût  d'exploi- 
tation, d'après  les  devis  des  ingénieurs,  ne  dépassera 
pas  celui  des  tailings,  soit  3  sh.  par  tonne.  Quand  les 
travaux  seront  en  pleine  activité,  le  rendement  mini- 
mum se  trouvera  donc  être  de  3,2  dwts  à  la  tonne,  soit 
un  total  de  800  onces,  valant  2.800  liv.,  et  comme  les 
frais  ne  dépasseront  pas  750  liv.,  le  bénéfice  net  sera  de 
2.000  liv.  par  mois.  Ce  résultat  donnera  un  profit  sup- 
plémentaire de  16.000  liv.  pour  le  restant  de  l'année 
financière.  Comme  les  bénéfices  actuels  sont  de  10.000 
livres  par  mois  en  moyenne,  dont  13.000  liv.  peuvent 
être  distribuées,  le  dividende  de  l'année  courante  pourra 
absorber  de  170.000  à  180.000  liv.  ». 


L'Industrie  minière  dans  la  Colombie  britannique. 

—  Un  télégramme  d'Ottawa,  publié  par  le  Times,  attire 
l'attention  sur  les  progrès  réalisés  par  l'industrie  mi- 
nière dans  la  Colombie  britannique,  où  se  trouvent 
situées,  comme  on  le  sait,  les  propriétés  de  la  Fraser 
River. 

Le  correspondant  de  notre  confrère  annonce  que  le 
district  de  Kootenay  s  augmente  d  une  manière  prodi- 
gieuse et  les  experts  miniers  déclarent  qu'il  promet 
d'être  le  premier  pays  producteur  d'or  du  inonde.  La 
valeur  du  minerai  exploité,  durant  les  trois  mois  ter- 
minés le  15  juillet  excède,  d'après  les  rapports  du  Gou- 
vernement, 1.750.000  dollars. 


Le  Commerce  Sud-Africain.  —  «  Il  y  a  quelques 
semaines  —  dit  le  SouIIl  Africa  —  nous  avons  attiré 
l'attention  sur  les  énormes  progrès  réalisés  en  très  peu 
de  temps  par  les  Allemands,  qui  dérobent  de  plus  en 
plus  à  l'Angleterre  le  marché  commercial  sud  africain. 
Le  WareJiouseman  donne  à  ce  sujets  d'intéressants 
détails  : 

«  Les  voyageurs  anglais  qui  reviennent  du  Transvaal 
et  de  l'Orange  au  Cap,  dit-il,  rapportent  tous  quelles 
difficultés  ils  ont  à  surmonter  pour  faire  des  affaires 
avec  les  commerçants  hollandais,  qui  sentent  très  bien 
que  les  intérêts  anglais  sont  désormais  en  opposition 
avec  les  leurs,  tandis  que  les  Allemands  ont  toute  leur 
faveur.  Un  des  principaux  hommes  d'Etat  du  Cap,  qui 


possède  plus  de  6  millions  de  propriétés,  disait  Au  Di- 
recteur d tt  Hé  desgrandes  fabriques  anglaisai  :  «  La  ttiô- 

«  menl  se. -ait  mal  choisi  pour  les  intérêts  anglais  de 
«  chercher  à  s'étendre  au  Transvaal,  où  ils  seront  peu 
c  favorisés,  mais  au  contraire  méthodiquement  battus 
«  en  brèche.  » 

«  Les  tissus  seuls  ont  des  chances  de  trouver  un  place- 
ment au  furet  à  mesure  du  développement  du  pays,  è 
cause  de  la  réputation  des  tissus  anglais.  Des  com- 
mandes de  vêtements  militaires  ont  même  été  faites  en 
Angleterre.  Le  chiffre  des  exportations  en  «  worsteds  n 
et  lainages  a  doublé'  en  trois  ans  :  de  250.000  liv.  st. 
environ  en  1801,  il  est  passé  à  un  demi  million  en 
1805.  Mais  ce  sont  presque  toutes  éiolfns  grossières  à 
l'usage  des  Cafres  ou  des  autres  indigènes.  Los  étoffes 
de  luxe  ne  figurent  guère  à  l'importation  au  Trans- 
vaal que  pour  30.000  liv.  st.,  tandis  que  pour  les 
Cafres,  les  introductions  de  lainages  et  soieries  se  sont 
élevées,  en  1805.  à  t. 484. 573  liv.  st.,  au  lieu  de  954*115 
en  1801.  » 

Les  Progrès  de  l'Industrie  minière  aux  E'ats- 
Unis.  —  Le  Mining  Journal  constate  le  développe- 
ment énorme  des  ressources  minières  des  Etats-Unis: 

«  D'après  les  dernières  statistiques  de  Y  United  States 
Geological  Survey  en  1805,  la  valeur  totale  des  rende- 
ments a  dépassé  de  80.000.000  de  dollars  celle  de  1805; 
elle  a  été.  en  effet,  de  bTl.7vt5.290  dollars,  au  lieu  de 
527.36S.504  doll.  Sur  ce  total,  un  tiers  seulement  pro- 
vient du  charbon  ;  les  deux  autres  tiers  sont  dus  au 
minerai  de  fer,  à  l'or,  à  l'argent,  au  cuivre,  au  plomb, 
au  zinc,  à  l'aluminium,  au  nickel,  au  ciment,  au  sel,  à 
l'asphalte,  etc.  L'augmentation  importante  obtenue  en 
1895  est  considérée  parle  Geologicul  Suriey  comme  un 
indice  de  la  reprise  de  l'industrie  minière,  qui  avait 
subi  aux  Etats-Unis  une  crise  contre  les  autres  indus- 
tries. La  valeur  totale  des  rendements  est  moins  impor- 
tante que  la  (dus  t'orlequi  ait  été  connue  dans  l'histoire 
des  Etats  Unis  (648.GOi.0OO  dollars  en  1892),  mais  si 
l'on  considère  les  quantités  et  non  les  valeurs,  les  ré- 
sultats de  1895  sont  supérieurs  à  ceux  de  toutes  les 
années  précédentes.  » 

Les  Finances  de  la  République  Sud-Africaine.  — 

Le  correspondant,  au  Transvaal,  du  Financial  Times, 
constate  que  les  finances  de  la  République  Sud-Afri- 
caine sont  toujours  dans  un  état  florissant.  La  balance 
à  la  fin  d'avril  s'élevait  à  1.354.910  liv.  st.  en  faveur 
du  Trésor.  Au  mois  de  mai  se  sont  produites  des  dé- 
penses extraordinaires  (recettes  :  450.088  liv.  st.,  dé- 
penses :  525.0.6  liv.  st.).  Le  bilan  trimestriel  sera  pro- 
chainement publié  ;  on  estime,  dès  à  présent,  que  la 
balance  du  Trésor,  à  la  fin  de  juin,  atteindra  plus  d'un 
million  1/2  de  liv.  st.  Pendant  le  mois  de  juin,  le  re- 
venu, dû  à  l'industrie  minière  seule,  atteint  la  somme 
considérable  de  100.670  liv.  st  .  qui  témoigne  d'un  ac- 
croissement de  3. 94 3  liv.  st.,  dû  surtout  aux  droits  de 
transfert,  aux  pass  régulations  et  aux  licences,  ainsi 
qu'aux  ventes  de  claims  et  de  propriétés. 


Les  Cbemins  de  fer  de  l'Etat  Libre  d'Orange.  — 

«Voici  quels  ont  été  jusqu'ici,  —  d'après  le  aonth  Afri- 
cain Mining  Journal,  —  les  résultats  de  l'exploitation 
de  la  section  de  l'Etat  libre  d'Orange  des  Chemins  de 
fer  de  la  colonie  du  Cap  : 

Bénéf.  nets  après 

déduction  des 
intérêts  servis  au 
Années       Recettes     Dépenses  capital  de  1er  établisl 


1891  . . 

1892  . . 

1893  . . 
1894 . . 
1895  . . 


£ 

86.952 
351.867 
B84 .«21 
656.34a 
940.676 


î 

62.052 
177. 3S7 
248. o30 
212.300 
3^4.680 


£ 

16.533 
102.257 
202.350 
322.471 
523.926 


«  Quant  aux  bénéfices  nets  de  1896  on  estime  qu'ils 
ne  seront  pas  moindres  de  600.000  liv.  st.,  ce  qui  don- 
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lierait  au  total,  pour  les  bénéfices  nets  de  six  dernières 
années,  une  somme  de  1.750.000  liv.  st.  Comme 
le  capital  dépensé  ne  s'élève  jusqu'ici  qu'à  2.300.000 
liv.  st.,  on  voit  que  les  bénéfices  répartissables,  après 
déduction  des  intérêts  fixes,  ne  sont  pas  loin  d'atteindre 
25  0/0  sur  le  principal. 

«  Le  Gouvernement  boer  de  Prétoria,  —  ajoute  le 
Mining  Journal,  —  tolère  que  les  porteurs  de  titres  de 
chemins  de  1er  étrangère  commandent  aux  transports 
dont  vit  le  Kand,  qu'ils  tondent  à  leur  bon  plaisir. 
Cette  source  de  bénéfices,  qui  est  la  plus  considérable, 
n'étant  pas  près  de  tarir,  il  y  a  peu  de  risques  poul- 
ie Gouvernement  de  l'Etat  libre  à  racheter  le  chemin 
de  fer.  Il  fera  facilement  face  aux  mesures  financières 
nécessaires  à  cette  opération;  on  continue,  toutefois, 
à  entendre  dire  que  ce  sera  la  Netherlands  Company 
qui  fera  le  rachat  à  son  compte,  qu'elle  a  déjà,  dans  ce 
but,  pris  des  arrangements  pour  emprunter,  etc. 

«  En  tous  cas,  si  l'argent  ne  peut  se  trouver  en  Afri- 
que, il  est  certain  qu'il  sera  facile  de  se  le  procurer  sur 
le  continent,  puisque  l'objectif  à  présenter  aux  capi- 
talistes auxquels  on  s'adresserait  —  en  Allemagne  pro- 
bablement —  serait  l'extension  de  la  puissance  néer- 
landaise dans  l'Afrique  du  Sud,  pour  faire  contrepoids 
à  l'influence  grandissante  de  l'Angleterre  ». 


L'Industrie  minière  dans  la  Colombie  britan- 
nique. —  Le  Mining  Journal  attire  l'attention  sur  le 
district  de  Cariboo,  dans  la  Colombie  britannique  : 

«  A  l'heure  actuelle,  les  principales  Compagnies  en 
exploitation  ont  entrepris  des  travaux  hydrauliques, 
quelques  autres  s'occupent  de  draguer  le  lit  de  la  Fra- 
ser et  de  ses  affluents,  mais  aucune  de  ces  dernières 
n'est  arrivée  à  un  résultat,  car  la  Fraser  présente  des 
difficultés  presque  insurmontables  pour  ce  genre  de 
travail,  à  cause  de  sa  grande  profondeur  et  de  son  cou- 
rant excessif.  Cette  question  de  dragage  offre  cepen- 
dant le  plus  grand  intérêt  et  il  serait  à  souhaiter  que 
les  machines  employées  arrivassent  à  un  résultat  ou 
qu'on  en  inventât  une  qui  pût  surmonter  les  grandes 
difficultés  présentées  par  la  nature  du  fleuve. 

«  Les  mineurs  sont  convaincus  que  le  dragage  est  la 
façon  la  plus  pratique  dont  la  Fraser  puisse  être  exploi- 
tée et  de  petites  Compagnies  constituées  avec  le  capital 
local  peuvent  s'engager  dans  une  pareille  entreprise. 
Des  travaux  hydrauliques  peuvent  seulement  être  diri- 
gés par  une  Compagnie  prête  à  acquérir  une  surface 
considérable  de  sable  aurifère  et  dépenser  des  capitaux 
importants.  Les  mineurs  sont  tous  d'avis  que  l'or  brut 
ne  va  pas  loin  et  que  lorsqu'une  noix  d'une  valeur  de 
8  dollars  à  50  dollars  a  été  trouvée  dans  un  certain 
endroit  du  fleuve,  on  peut  être  certain  que  le  gise- 
ment de  quartz  se  trouve  près  de  là.  En  poursuivant 
les  travaux  de  dragage  dans  ce  lieu,  on  doit  obtenir  un 
bon  rendement.  Les  résultats  des  travaux  entrepris  par 
les  grandes  Compagnies  hydrauliques  situées  près  de 
Ouesnella  et  de  Horsefly  ne  seront  pas  connus  avant  la 
lin  de  la  saison,  mais,  comme  elles  ont  en  abondance 
de  l'eau,  on  peut  s'attendre  à  de  bons  rapports.  » 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Marievale  Viffel  Gold  Mines  and  Esta  te,  Limited. 

—  La  première  assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette 
Compagnie  a  eu  lieu  le  15  juillet,  à  Johannesburg. 

D'après  le  rapport  des  Directeurs,  les  espèces  en  caisse,  au 
:!1  mai,  se  montaient  à  77.434  liv.  st.  11  sh.  7  d.,  et  le  nombre 
des  actions  à  la  réserve  atteignait  5O.0U0.  Le  Gouvernement  a 
verst  pour  la  part  delà  Compagnie,  sur  les  licences  de  claims, 
1.0%  liv.  st.  1  sh.  6  d. 

M.  G.  S.  Goldmann,  qui  présidait,  a  ajouté  aux  explications 
fournies  par  les  Directeurs  que  les  travaux  de  développe- 
ment avaient  été  conduits  avec  la  plus  grande  économie.  11  a 
dit  aussi  que,  bien  que  les  résulats  à  première  vue  laissent  à 
désirer,  le  Conseil  n'en  conserve  pas  moins  ses  espérances  et 
qu'il  espère  fermement  que,  lors  de  la  prochaine  assemblée, 
il  sera  à  même  de  communiquer  des  résultats  beaucoup  plus 
satisfaisants.  Le  reef  recoupé  est  de  valeur  très  variable,  en 


raison  de  la  nature  du  terrain,  mais  les  ingénieurs  émettent 
l'avis  que  de  meilleurs  résultats  s'obtiendront  lorsque  l'on 
aura  atteint  un  terrain  plus. égal. 

Le  rapport  et  les  comptes  ont  été  approuvés  et  les  adminis- 
trateurs réélus. 

Après  l'assemblée  générale  ordinaire,  une  assemblée  extraor- 
dinaire p  eu  lieu  qui  a  résolu,  à  l'unanimité,  de  modifier  les 
articles  des  statuts.  En  conséquence,  les  dividendes  non  ré- 
clamés ne  seront  plus,  désormais,  périmés  qu'au  bout  de 
cinq  ans.  Cette  modification,  a  dit  le  Président,  est  faite  pour 
faciliter  les  transactions  à  la  Bourse  de  Paris,  qui  veut  que 
les  dividendes  non  réclamés  ne  soient  déclarés  périmés 
qu'après  ce  laps  de  temps. 


Leicester  Consolidated  Diamond  Mines.  —  Les  nou- 
velles reçues  de  Kimberley  mentionnent  1  achat  de  tous  les 
claims  —  451  —  avoisinant  la  Leicester  Diamond  Mine.  Le 
succès  de  cette  entreprise,  dit  le  Financial.  Times,  a  été  vrai- 
ment remarquable  et  la  qualité  des  diamants  obtenus  tout  à 
fait  exceptionnelle,  les  dernières  ventes  effectuées  ayant  été 
conclues  au  cours  de  55  shillings  le  carat.  Les  claims  nouvel- 
lement acquis  ont  été  pris  par  la  Leicester  Consolidated 
Diamond  Mines,  Limited,  dont  les  directeurs  sont  MM.  Ju- 
lius  Pam,  Percy  Tarbutt,  Friedrich  Hirschhorn,  W.  H.  Beddy 
et  Edmund  Davis. 

Le  capital  de  la  nouvelle  Compagnie  est  de  500.000  liv.  st., 
en  500.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles  240.000  sont 
émises,  69.000  liv.  st.  devant  servir  au  fonds  d'exploitation. 
On  ne  donne  aucune  raison  au  sujet  du  capital  important  tenu 
en  réserve,  mais  il  n'y  a  pas  de  doute  qu'il  servira  à  acheter 
de  nouveaux  claims,  au  fur  et  à  mesure  que  l'occasion  se 
présentera. 

Toutefois,  comme  M.  Parsley,  l'expert  en  diamants,  es- 
time qu'à  la  profondeur  de  80  pieds  dans  les  claims  déjà 
achetés,  on  a  devant  soi  plus  de  deux  millions  de  «  loads  » 
de  minerai  jaune,  la  Compagnie  a  tout  ce  qui  lui  est  néces- 
saire pour  le  moment,  d'autant  plus  que,  ainsi  que  l'expé- 
rience le  prouve,  c'est  au-dessous  du  niveau  de  80  pieds  que 
sont  trouvés  les  plus  beaux  diamants.  11  s'ensuit  qu'elle 
n'aura  guère  besoin,  d'ici  quelque  temps,  d'émettre  les  actions 
pour  le  moment  en  réserve.  Comme  les  titres  de  cette  Entre- 
prise font  actuellement  3/4  de  prime  par  action,  la  Société  re- 
tirerait de  grands  avantages  si  elle  songeait  à  profiter  des 
conditions  actuelles  du  marché. 


La  Production  de  l*Or  en  1S96.  —  Les  rapports  par- 
venus jusqu'ici  à  la  Monnaie  de  Washington,  sur  la  produc- 
tion de  l'or  pendant  l'année  courante  font  prévoir  un  résultat 
inconnu  dans  l'histoire.  La  production  totale  s'élèverait  à  220 
millions  de  dollars.  La  production  de  1890  a  été  de  118.848.700 
dollars  et  celle  de  1895  de  203.000.000  de  dollars.  La  production 
de  l'année  actuelle  sera  à  peu  prés  le  double  de  ceile  de  1890 
et  comprend  presque  deux  fois  autant  que  la  moyenne  pen- 
dant les  18  années  à  partir  de  1879. 

L'extraction  aux  Etats-Unis  en  1895  a  porté  sur  4.7  millions 
de  dollars  ;  ce  chiffre,  quoique  élevé,  sera  encore  dépassé  celle 
année. 

Lorsqu'on  aura  reçu  les  chiffres  officiels  de  la  Bussie,  on 
verra  que,  de  ce  côté  également,  il  y  a  progrès.  De  nouveaux 
gisements  d'or  ont  été  découverts  dans  le  rayon  de  Lena,  en 
Sibérie,  et  si  les  premiers  avis  sont  confirmés,  ce  district  con- 
tribuera à  la  production  aurifère  du  monde. 


Les  Chemins  de  fer  du  Cap.  —  Les  chemins  de  fer  du 
Cap,  qui  ne  présentaient  au  commencement  de  1883  que  soi- 
xante-trois milles  de  chemins  de  fer,  qui  avaient  coûté  870  000 
livres  sterling  et  en  rapportaient  65.000,  en  ont  maintenant 
2.253  milles,  qui  ont  coûté  20  millions  de  livres  sterling  et  qui 
rapportent  3.500.000  liv.  st.  On  annonce  la  construction  d'une 
nouvelle  ligne,  de  Gaaf  Beirett  à  Middelburg,  qui  ne  coûtera 
pas  moins  d'un  demi-million. 


Le  Commerce  extérieur  du  Natal.  —  On  télégraphie 
de  Durban  que  le  rendement  des  douanes  du  Natal,  pour  les 
six  premiers  mois  de  l'année,  se  chiffre  par  157.055  liv.  sh, 
au  lieu  de  89.863  liv.  st.  seulement  pour  la  période  corres- 
pondante de  l'année  dernière.  La  valeur  des  importations  a 
atteint  2.170.422  liv.  st.,  au  lieu  de  1.087.600  liv.  st.  pendant 
le  lei  semestre  1895,  et  celle  des  exportations  927.400  liv.  st , 
au  lieu  de  694.544  liv.  st.,  y  compris  la  sortie  du  l'or  brut, 
évalué  à  63.060  liv.  st.  Lés  recettes  du  Chemin  de  fer  sont 
toujours  en  augmentation;  elles  ont,  la  semaine  dernière  seu- 
lement, augmenté  de  9.900  liv.  st. 


Recettes  publiques  du  Transvaal.  —  Les  recettes 
publiques  du  Transvanl  sa  sont  élevées,  en  juin  1896.  à 
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668.780  liv.  st.  et  lea  dépenses  à  437.887  Uv.  st.  La  balance 
du  Trésor  lin  juin  était  do  1.510. 945  liv.  st.,  au  lieu  de  I  mil- 
lion 879.972  liv.  st.  en  niai  et  do  1.35'i.910  liv.  st.  en  avril. 


Revue  HeMomaflaire  in  Marché  te  Mines  d'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  18  août  1896. 

Nous  sommes  heureux  tic  constater  qee  toutes  les 
prévisions  que  nous  avons  émises  se  réalisent  les  unes 
après  les  autres.  L'industrie  minière  a  retrouvé' peu  à 
peu  ses  conditions  normales  et  l'on  a  pu  voir,  lors  de 
la  publication  des  derniers  rendements,  qu'elle  a  pour- 
suivi son  développement  sans  se  laisser  influencer  par 
les  éléments  défavorables  qu'elle  a  pu  rencontrer. 

Le  Gouvernement  du  Transvaal  a  montré,  en  outre, 
que  l'on  avait  eu  raison  d'avoir  confiance  dans  sa 
sagesse  et  dans  son  désir  de  donner  à  l'industrie  qui 
fait  la  richesse  de  son  pays  les  facilités  qu'on  réclamait 
de  lui.  M.  Chamberlain  a  reconnu  à  la  Chambre  des 
Communes  ces  preuves  de  bon  vouloir  et  le  départ  pour 
le  Cap  du  Haut  Commissaire  nous  montre  que  toutes 
les  difficultés  ont  été  aplanies. 

Nous  sommes  donc  en  présence  d'une  situation  beau- 
coup plus  favorable  au  point  de  vue  économique  et  au 
point  de  vue  politique.  Dans  ces  conditions  la  reprise 
s'impose,  et  si  elle  ne  s'est  pas  encore  affirmée  vigou- 
reusement, c'est  que  nous  nous  trouvons  dans  une  pé- 
riode de  vacances  peu  favorable  aux  affaires,  et  que 
les  acheteurs,  impressionnés  par  les  événements  qui  se 
sont  succédé  depuis  plusieurs  mois,  attendent  de  voir 
que  le  Marché  a  retrouvé  définitivement  son  assiette, 
pour  s'engager  à  nouveau. 

Ce  ne  sont  donc  pas  les  demandes  de  ce  qu'on  appelle 
«  le  public  »  ni  de  la  spéculation  qui  ont  provoqué  le 
mouvement  d'amélioration  constatée  pendant  cette 
semaine  :  ce  sont  les  achats  des  grandes  maisons  sud- 
africaines,  des  Syndicats  et  de  leurs  affiliés  qui  prépa- 
rent, avec  raison,  la  campagne  d'hiver  et  rendent  au 
marché  la  stabilité  et  la  fermeté  dont  il  a  besoin. 

Tout  mouvement  de  hausse  provoque  encore  des 
réalisations  ;  mais,  si  le  raffermissement  général  s'ac- 
centue —  et  il  n'y  a  pas  de  raisons  pour  qu'il  n'en  soit 
pas  ainsi  —  les  portefeuilles  particuliers  s'ouvriront 
plus  difficilement  et  le  public  recommencera  à  s'inté- 
resser à  des  titres  dont  il  lui  est  si  facile  de  connaître 
exactement  la  valeur  intrinsèque. 

***  Valeurs   de  Terrains   et  d'Exploration  — 

La  Chartered  a  repris  à  3  1/16.  Il  y  a  quelques  fortes 
primes  échéant  à  la  liquidation  courante  qui  ont  été 
acquises  en  juin  aux  environs  de  4  liv.  Elles  seront 
naturellement  levées  et  un  certain  nombre  des  achats 
effectués  dernièrement  sont  attribuables  aux  échelliers 
qui  ont  vendu  ces  primes. 

On  sait  que  la  Chambre  des  Communes,  avant  de  se 
proroger,  a  nommé  la  Commission  d'enquête  sur  les 
actes  de  cette  Compagnie.  M.  Chamberlain,  sur  la  pro- 
position de  sir  Miohaël  Heacks  Beach,  a  décidé  d'in- 
viter le  président  Krûger  à  soumettre  à  cette  Commis- 
sion les  témoignages  et  moyens  de  preuve  qu'il  jugera 
nécessaire. 

M.  Cecil  Rhodes  ayant  déclaré  qu'il  se  tenait  à  la 
disposition  de  la  Commission,  M,  Chamberlain  invitera 
M.  Cecil  Rhodes  à  se  présenter,  à  l'ouverture  du  Par- 
lement, devant  la  Commission  d'enquête. 

Il  est  probable  que  M.  Cecil  Rhodes  sera  entendu  le 
premier  par  cette  Commission. 

Des  demandes  assez  suivies  sur  la  Consolidated 
Goldfields,  qui  reste  ferme  à  12  9/16,  mais  pas  au  plus 
haut. 

L' Anglo-French  est  calme  à  5  1/8. 

UOceana  reste  à  1  1/2.  Les  actionnaires  de  cette 
Compagnie,  ceux  faY  Austral  African  et  de  YAfricana 
sont  respectivement  convoqués  en  assemblées  extraor- 
dinaires pour  le  24  août  courant.  Une  proposition  de 
ratification  de  la  décision  des  récentes  assemblées  leur 
sera  soumise. 


Le  groupe  Barnato  est  un  peu  plus  soutenu.  La 
Barnato  Consolida l cil  reste  ù  2  7/8;  la  Johannesburg 
Investmcnl  à  M  7/8;  la  London-i'aris  al  .'1/16. 

La  Transvaal  Goldfields  se  retrouve  ferme  à  .'{  1/4. 

L' African  Estâtes  «si  à  1  1  '8.  A  l'assemblée  des  ac- 
tionnaires (ajournée  précédemment),  le  rapport  et  les 
comptes  ont  été  adoptés  à  une  forte  majorité. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  h'Easl  Rand 
est  une  des  valeurs  qui  ont  eu  le  marché  le  plus  actif  : 
nous  la  laissons  à  ?  l/i  au  lieu  de  6  27/32.  La.  New 
Cornet  et  YAngclo  conservent  toujours  de  bonnes  ten- 
dances à  3  1/16  et  à  h  7/8. 

La  Lancaster  est  ferme  à  2  5/8. 

La  Modderfontein  se  traite  a  7 1/8.  Le  broyage  de 
juillet,  dans  cette  mine,  a  porté  sur  7.201  tonnes,  qui 
ont  donné  2.227  onces;  la  cyanuration  a  produit  923 
onces,  soit  une  production  totale  de  3.150. onces.  Le 
rendement  de  juin  avait  été  de  2.778  onces  pour  7.096 
tonnes  traitées.  On  travaille  activement,  en  ce  moment, 
au  développement  de  la  partie  est  de  la  propriété. 

La  Simmer  and  Jack  est  à  5  3/4.  Les  65.000  actions 
offertes  aux  actionnaires  dans  le  plan  de  reconstitution 
n'ont  pas  été  souscrites  ;  la  Consolidated  Goldfields, 
qui  garantissait  l'émission,  les  a  prises.  Le  produit  de 
cette  émission  est  de  487.500  liv.  Avec  les  500.000  liv. 
d'obligations  émises  récemment,  la  Simmer  and  Jack 
se  trouve  avoir  un  fonds  de  roulement  de  près  d'un 
million  de  livres. 

La  Goldfields  doit  posséder  actuellement  60.500  ac- 
tions Simmer  and  Jack,  d'une  valeur  totale  de  3  mil- 
lions 995.000  liv.  Ces  titres  ont  été,  d'ailleurs,  pour  la 
plupart,  achetés  bien  au-dessous  de  leur  valeur  actuelle. 

La  Ferreira  se  tient  à  20  3/4.  Pour  le  mois  de  juillet, 
les  bénéfices  provenant  de  toutes  sources  a  été  de 
29  446  liv. 

La  Village  Main  Reef  est  calme  à  5  15/16. 

La  City  and  Suburban  est  sans  changement  appré- 
ciable à  4  3/4. 

La  Henry  Nourse  est  à  6  13/16.  Depuis  le  mois  de 
janvier,  la  progression  de  cette  Compagnie  n'a  cessé 
d'augmenter.  En  juillet,  elle  s'est  élevée  à  6.904  onces, 
contre  6.649  en  juin  et,  comme  nous  l'avons  signalé,  la 
Jiatterie  de  60  pilons  n'a  marché  que  27  jours,  d'où  l'on 
peut  conclure  que  le  maximum  possible  n'est  pas  at- 
teint et  que  la  moyenne  des  rendements  sera  désormais 
supérieure  à  7.C0Ô  onces. 

L'assemblée  des  actionnaires  doit  avoir  lieu  le  26  cou- 
rant. 

La  Croion  Reef  se  retrouve  à  11  1/4. 

La  Geldenhuis  Estate  est  calme  à  3  11/16.  Les  bé- 
néfices pour  le  mois  de  juillet  se  sont  élevés  à  7.200  liv. 

La  Geldenhuis  Main  Reef  est  à  1  1/16. 

La  New  Chimes  se  retrouve  à  1  7/16. 

La  Langlaagte  Estate  est  ferme  à  5  3/8.  Le  rende- 
ment du  mois  de  juillet  est  satisfaisant  :  9.253  onces, 
contre  9.131  en  juin.  Il  y  a  encore  assez  loin  de  ce 
chiffre  aux  12.000  onces  obtenues  en  juillet  1895,  mais 
il  ne  faut  pas  oublier  que  les  travaux  de  développe- 
ment ont  été  longtemps  entravés,  cette  année,  par  la 
pénurie  de  main  d'œuvre,  ce  qui  a  obligé  un  grand 
nombre  de  Compagnies  à  broyer  une  quantité  plus  im- 
portante de  minerai  tout-venant.  Tout  semble  indiquer 
que  ces  inconvénients  sont  à  la  veille  de  disparaître. 

La  Robinson  est  très  ferme  à  8  7/8;  la  Robinson- 
Randfontein  se  retrouve  àl  1/8  et  la  Randfontein  à 
2  15/16. 

La  Durban  Roodepoorl  est  à  7  1/4.  Les  nouvelles  de 
la  mine  sont  satisfaisantes. 

La  Meyer  and  Charlton  reste  calme  à  5  3/4.  L'ins- 
tallation des  20  nouveaux  pilons  a  nécessité  des  frais 
qui  ont  empêché  la  distribution  d'un  dividende. 

La  New  Primrose  se  retrouve  à  5  3/4  et  la  Jumpers 
à  6  5/8.  Les  bénéfices  pour  le  mois  de  juillet  se  sont 
élevés  à  1.910  liv. 

La  Treasury  est  calme  à  3  liv. 

La  Knight's  se  retrouve  à  6  15/16. 

La  Wolhuter  varie  peu  à  6  5/8. 

La  Wemmer  est  ferme  à  8  3/4. 
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La  Worcester  clôture  à  4  5/8. 

La  West  Rand  Mines  est  bien  tenue  à  2  1/4. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  Les  valeurs  de 
deep  level  ont  naturellement  profité  du  mouvement 
d'amélioration  constaté  pendant  celte  semaine.  Les 
nouvelles  relatives  au  développement  des  mines  de 
cette  catégorie  sont  toujours,  d'ailleurs,  des  plus  favo- 
rables. 

La  Rand  Mines  passe  de  29  1/4  à  30  1/8. 
La  Goldfields  Liée})  progresse  à  11  1/8. 
La  Geldenhuis  Deep  reste  à  5  3/4. 
La  Croicn  Deep  se  retrouve  à  12  1/4. 
La  Aourse  Deep  est  à  5  1/4  et  la  Durban  Roodepoort 
Deep  à  4  1/4. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
a  peu  profité  du  mouvement  général  de  reprise.  Elle 

reste  à  2  5/8. 

La  Consolidated  Buffelsdoorn  reste  à  9/16. 

La  Polchefstroom  est  délaissée  à  9/16  et  la  Klerks- 
dorp à  13/9. 

L'Eastleigh  reste  à  1  liv. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning Estâtes  est  ferme  à  >'  liv.  En  juillet,  le  broyage 
de  4.779  tonnes  a  produit  3.293  onces,  et  le  traitement 
de  2.373  tonnes  a  donné  1.648  onces,  soit  une  produc- 
tion totale  de  4.941  onces  d'une  valeur  de  14.8'i3  liv. 

La  Transvaal  Gold  and  Exploration  est  ferme  à 
7  13/16. 

La  Lisbon-Berlyn  ne  subit  pas  de  variation  à  6/9. 
La  Graskop  est  sans  changement,   ainsi  que  la 
Bal  h  is. 

La  Barrett  reste  à  13/6.  Les  broyages  ont  donné,  en 
juillet,  un  rendement  de  650  onces  d'or.  Les  travaux 
d'installation  avancent  d'une  manière  favorable. 

#**  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  re- 
trouve à  3 11/16. 

La  Marievale  Nigel  est  ferme  à  7/8  et  la  Molyneux 
à  1  15/16. 

#*#  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  reste  à  2  liv. 
Un  télégramme  de  la  mine  annonce  qu'une  couche  de 
minerai  très  riche  vient  d'être  rencontrée  au  13e  niveau. 
On  a  commencé  le  transport  de  la  batterie  sur  un  au- 
tre site. 


Londres,  18  août,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  les  tendances  restent  plus  lourdes. 


Eevue  HeMomaftaire  h  Marché  (les  Mines  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  18  août  1896. 

Depuis  notre  dernière  Revue  Hebdomadt  ire  parue 
dans  le  Supplément  vert  du  11  courant,  l'allure  du 
marché  des  Mines  d'or  de  Paris  s'est  encore  modifiée. 
Nous  avions  laissé  pressentir  ce  qui  arrive  ;  aussi,  ne 
nous  en  montrons-nous  nullement  étonnés.  De  fait,  la 
place  de  Paris,  de  même  que  celle  de  Londres,  s'est  sé- 
rieusement reprise,  et  il  n'y  a  plus  maintenant  qu'à 
espérer  que  le  mouvement  commencé  continuera  pro- 
gressivement et  modérément.  Ainsi  que  nous  l'avons 
dit  déjà,  il  y  aura  lieu,  naturellement,  de  faire  une  sé- 
lection ;  mais  les  bonnes  valeurs  ne  pourront  que  pro- 
fiter des  choix  auxquels  on  procédera. 

Dans  la  Situation  dans  l'Af'rujue  du  Sud,  que  nous 
publions  plus  haut,  nous  mentionnons  la  résolution 
p.  ise  par  la  Chambre  des.  Mines  de  Johannesburg  et  les 
Directeurs  des  enlreprises,  au  sujet  de  la  réduction,  à 
partir  du  1er  octobre,  des  salaires  des  indigènes.  Cette 
nouvelle,  parvenue  samedi  dernier  à  Londres  en  fin  de 
journée,  et  alors  que  nous  chômions  à  Paris,  n'a  pro- 
duit qu'hier  son  effet.  On  comprend  toute  l'importance 
de  cette  résolution,  qui  va  augmenter  considérablement 


les  profits  nets  des  entreprises  minières  et,  par  suite, 
les  di  videndes  des  actionnaires. 

L'avance  que  nous  avons  à  constater  aujourd'hui  sur 
notre  clôture  du  11  courant  est  sensible.  Nous  ne  res- 
tons pourtant  pas  aux  plus  hauts  cours  faits  ;  mais  le 
petit  tassement  qui  se  produit  au  dernier  moment  ne 
peut  que  nous  servir  pour  les  jours  à  venir,  en  débar- 
rassant définitivement  Ja  place  des  quelques  acheteurs 
douteux  qui  pouvaient  exister  encore. 

La  Binque  Française  de  V Afrique  du  Sud  s'avance 
à  120  i'r.,  en  avance  de  2  fr.  ;  on  demande  fortement 
cette  valeur  à  terme  et  au  comptant,  indice  d'un  mou- 
vement en  avant  bien  compréhensible,  eu  égard  à  la 
situation  tout  à  fait  favorisée  de  cette  Société. 

Cette  Institution  nous  donne  avis  que  l'assemblée 
générale  de  la  Glen  Deep  aura  lieu,  à  Johannesburg,  le 
25  septembre  prochain,  avec  l'ordre  du  jour  suivant  : 
«  Approuver  les  comptes  arrêtés  au  3i  juillet  1896, 
nommer  des  administrateurs  en  remplacement  de 
MM.  Lionel  Philipps  et  E.  Schmidt,  sortant  par  roule- 
ment et  rééligibles  ;  nommer  des  commissaires  pour 
l'année  en  cours  et  fixer  leur  rémunération  ;  statuer  sur 
toute  proposition  indiquée  dans  le  rapport  du  Conseil 
d'administration,  et,  en  général,  sur  toutes  les  affaires 
sociales.  » 

A  la  même  date,  et  avec  le  même  ordre  du  jour,  aura 
lieu,  à  Johannesburg,  l'assemblée  générale  de  la  Lang- 
laagte  Deep.  MM.  L.  Philipps  et  F.  Eckstein,  adminis- 
trateurs sortants,  seront  soumis  à  la  réélection.  Enfin, 
YOceana  Company.  Limited  et  Y  Austral  African  Com- 
pany, Limited  convoquent  leurs  actionnaires  en  assem- 
blées générales  extraordinaires  pour  le  24  courant  à 
Londres.  La  mise  en  liquidation  volontaire  de  ces  deux 
Compagnies  sera  soumise  à  la  ratification  des  action- 
naires présents  ou  représentés.  Ajoutons  que,  dans 
l'intérêt  des  porteurs  français,  la  Banque  Française  de 
l  A  frique  du  Sud  se  met  à  leur  disposition  pour  les 
représenter,  sans  frai*,  aux  quatre  assemblées  géné- 
rales susdites.  Les  intéressés  n'ont  donc  qu'à  lui  adres- 
ser, dans  le  plus  bref  délai,  après  les  avoir  remplies  et 
signées,  les  formules  de  pouvoir  qu'ils  ont  reçues. 

La  Buffelsdoorn  Estale  est  calme  et  sans  changement 
à  69  50;  Champ  d'Or,  53  fr.,  en  bénéfice  de  2  fr.  ;  Dur- 
ban Roodepoort  Deep,  10  \  gagnant  5  fr.  ;  Eastleigh 
Deep,  lu  50,  sans  variation  appréciable. 

h'East  Rand,  que  nous  laissions  à  176  fr.,  s'avance 
à  184  50,  après  avoir  fait  189  fr.  au  plus  haut.  On 
s'aperçoit  du  découvert,  sur  cette  valeur,  dont  nous 
parlions  il  y  a  huit  jours.  Geldenhuis  Estale  95  fr.,  en 
avance  de  4  fr. ;  Ferreira  525,  comme  mardi  dernier; 
New  Klein fontein  84  fr.,  contre  81;  Langlaagte  Es- 
tâtes 137;  New  Primrose  144,  en  bénéfice  de  13  fr. 

La  Robinson  Gold  progresse  de  4  fr.  50,  â  230;  Ro- 
binson  South  African  Banking  133  fr.,  contre  132  ; 
Randfonlein  Estâtes  73  fr.,  en  plus-value  de  2  fr.  ;  Ro- 
binson Randfontein  30. 

L'ancienne  action  de  la  Simmer  and  Jack  passe  de 
495  à  501;  Treasury  Gold  Mining  87  59;  Transvaal 
Goldfields  87  et  88  fr.,  très  demandée  ;  Compagnie  des 
Mines  d'or  139  50  contre  137;  Dynamite  du  Trans- 
vaal 72,  en  recul  de  1  fr.  50,  Eerste  Fabrieken  Distil- 
lery  52  fr.,  bien  que  l'on  soit  toujours  persuadé  que  la 
Société  obtiendra  des  compensations  d^ns  le  cas  où  elle 
subirait  des  dommages  du  fait  de  l'application  de  la  loi 
prohibant  la  vente  des  alcools  aux  noirs  employés 
dans  les  mines. 

La  Consolidated  Goldfields,  qui  restait  à  302,  s'inscrit 
à  314  50;  London-Paris  Financial  and  Mining  Corpo- 
ration 28  75;  Oceana  37  :  'nous  nous  reportons,  au 
sujet  de  cette  Compagnie,  à  ce  que  nous  avons  dit  plus 
haut;  Fraser  River  39  75,  en  bénéfice  de  2  fr.  25; 
Charlered  79  25  contre  75;  Victor  Gold  H5;  Société 
Française  du  Commerce  Sud-Africain  très  ferme  à 
136;  African  Estale  50  fr. 

Les  Mines  d'or  de  la  Russie  sont  très  soutenues  à 
1.075. 


I.e  Propriétaire  Gérant  :  Jules  Montel. 
Pan    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 


MARCHÉ  SPECIAL 

IDES    COMPAGNIES    MI3STIÈFLES    ET  D'EXPLORATION 
(  Sud  -  Africaines ,    Australiennes    et   Américaines  ) 


BOUR§E     1>I  ]  PARIS 


a  s  1 1 

55  "*  S  S 
O     e  a 


—  DO 

15  ? 


NOMS 
des 

COMPAGNIES 

a 

o 

COURS  COMPARATIFS 

(  loi)  us 
de 

clcvi  t'im 
18  k.o&t 

1891) 

:our 

troduc 

Au  commencement  de  chacun 
des  mois 

28  Juill.]  1  Août 

!t      \  .  ,  M  t 

Date 
Util 

c 

Janvier  |   Mars  |    Juin    |  Août 

1896  1896 

1896 

i~ 

NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICKS 


10.875 
13.750 

5.000 

3.375 

3.375 

7.500 
16.250 

2.250 
14.000 

5.000 

5.000 

3.000 
12.500 

9.000 

4.625 
11.750 

3.750 

3.750. 

3.250. 

7.500. 

6.250. 

3.750. 

7.000. 

5.000. 

1.625. 
68.750. 
21.250. 

6.250. 

1.875. 

3.125. 

2.500. 
18.750. 

4.000. 

7.500. 

3.125. 


000 
000 
000 
000 
000 
000 

000 
.000 

000 

000 
.000 
.000 

.m 

.000 
.000 
.000 
.000' 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

.ooo 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 

000 
000 
000 


25 
25 


es 


2.% 


25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
125 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 


COMPAGNIES    IDE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 

1895  Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cptant 

1S89  Buffelsdoorn  Estate  terme 

tsor.  Buffelsdoorn  Central  terme 

1890  Champ  d'Or  terme 

tsss  Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
1805  The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
1802  The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

1887  Ferreira  terme 

1895  French  Rand  cptant 

....   French  South  African  Development  .terme 

188Î   Geldenhuis  Estate  terme 

1895  Great  Western  Gold  cptant 

1*5  Heideiberg  Gold  Mining  ..  cptant 

1895  Henderson's  Nigel   terme 

1891)  Kleinfontein  (New)  terme 

1*88  Langlaagte  Estâtes  terme 

1891  Lower  Roodepoort  cptant 

189">  Marguerite  (La)  cptant 

1895  Marie-Louise  terme 

1895  Marievale  Nigel  terme 

189.">  Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

1895  The  lïiekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  cptant 

1887  Primrose  (New)  terme 

1895  Rand  Junction  Reefs  cptant 

1895  Rip  Gold  cptant 

1887  Robinson  Gold  terme 

1887  Sheba  Gold  term 

1887  Simmer  and  Jack  terme 

1895  Southern  Jumpers  cptant 

1895  Setlagoli  Gold  cptant 

1891  United  Pioneer  cptant 

1895  United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

1895  Western  Kleinfontein  terme 

1895  West  Rand  cptant 

1895  White  Rose  cptant 


135 







120 

120 

120 

85 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

113.75 

133.12 

132.12 

208.12 

67 

72.50 

69.50 

69.50 

l-ondon-Paris  Financial  and  Hining  Ce 

15 

15 

15 

15 

MM.  li.  Desfossés  et  C'« 



106.25 

104.25 

108 

98.75 

50 

52 

51 

53 

MM.  Helmann  frères 

100 

105 

126.25 

97 

101 

101 

IQ6 

(>>  Française  des  Mines  d'Or 

45 

— 

— 

10 

(0 

10 

10.50 
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438.75 

520 

5->0 

525 

525 

New  Australian  African  C» 

104 

08.75 

72.50 

73 

75.50 

MM.  Helmann  frères 

75 

19.50 

22 

21.50 

2  < .  50 

MM.  Machiels  et  C'« 

115 

165 

164.37 

171.25 

92 

03 

91 

95 

New  Australian  African  C« 

50.25 

56.50 

3 

3 

3 

5 

Crédit  National 

35 

10 

10 

10 

10 

MM   l'ullak  et  Rothschild 

31.25 

28.75 

17 

11 

14  25 

14.25 

MM.  A  Luc  et  Ci' 

170 

131.25 

150 

75 

76 

81 

84 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

132 

135 

138 

137 

Manque  Internationale  de  Paris 

25 

22 

10.75 

10. 50 

10.50 

11 

La  Semaine  Financière 

40.50 

33.25 

*9.50 

20.50 

7 

7 

6.25 

7.25 

L'Argent 

47.50 

31.50 

31 

35 

35 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci" 

95 

25 

26 

26 

21.50 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  C'* 

76.25 

38 

40 

45 

48 

HU.  Blondeau  et  C'a  et  Leraaire  et  Dupont 

47 . 50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

MM.  A.  Oudin  et  C'e 

175 

131 

132 

131 

141 

Luuilun-rarik  Financial  and  Hiping  Co 

40 

50 

50 

50 

50 

Caisse  Financière  Française 

42 

100 

182.50 

92.50 

90 

90 

92.50 

MM.  Belmaun  frères 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

228 

229.50 

225.50 

230 

Bque  Russe  et  Française,  puis  HM  BacSwinejtl  Ci* 

53.75 

59.68 

50 

52 

51 

51.50 

MM.  Machiels  et  Cie 

340 

340 

319.37 

371.25 

419.37 

515 

515 

495 

501 

Bque  de  Paris  el  d  P.- Bas  et  llll.?erBlier,Beil*t  C>« 

31 

19 

17  50 

16.75 

la  50 

Divers 

26.50 

20 

20 

20 

23.75 

Divers 

35.75 

28 

Introduite  antérieurement 

45 

28.75 

23.75 

28.75 

28.75 

MM.  Georges  Gerson  et  G'* 

75 

90.62 

31 

31 

31 

30 

MM.  Mac  Swiney  et  C'» 

85 

80 

91 

52 

57  50 

5.1.75 

55. 25 

MM.  Lemaire  et  Dupont 

33 

10 

9.50 

9 

9 

Divers 

MINES    D'OR    AUSTRALIENNES,    AMÉRICAINES    et  DIVERSES 


15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1805 

2.000.000 

25 

1894 

5.000.000 

25 

1895 

17.600.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

se.  0U0  parts 

1  s.ss 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6  fr.  25 

1891 

5. 000. 000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1879 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

COIVLF^ 

10.000.000 

25 

1891 

62. 500.000 

25 

1890 

12.500.000 

25 

1895 

12.500.000 

100 

1895 

5.000.000 

25 

1889 

18.750.000 

25 

1895 

11.250.000 

25 

1880 

7.500.000 

25 

1892 

15.000.000 

25 

1893 

15.625.000 

25 

1892 

31.250.000 

2.50 

12.500.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

10.000.000 

25 

1886 

13.750.000 

25 

1891 

10.000.000 

25 

1888 

50.000.000 

25 

1880 

75.000.00U 

100 

1805 

11.250.000 

25 

1889 

12.500.000 

25 

1892 

25.000.000 

25 

1889 

23.750.000 

125 

1888 

40.000.000 

125 

1877 

1(1,00(1. OUI)  dr 

MO  dr. 

1873 

12.000.000 

500 

1883 

7.000.000 

500 

1853 

Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Crcesus  South  United  Gold.  .cptant 
Golden  Horse  Shœ  cptant 

Gondo  (Hines  d'or  de)  Canton  du  .cptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lilloul  Fraser  Riier  a.  CaribooGoldfiel*  C°(ln.C).  terme 

Lyonnaise  Mexican  cptant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin  cptant 

Placers  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Biue   .cptant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. cptant 
Zapopan  cptant 


55 

12 

12 

12 

12 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

14 

6.50 

6.50 

7 

7.25 

MM.  E.  Hu»B.icr  et  d« 

MM.  Schotberg  et  Ci» 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

9.50 

9.50 

8.50 

o 

MM.  L.  Silz  et  Cie 

31.50 

25 

30.62 

8 

8 

8 

8 

MM.  Badel  trères  et  C'« 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

19 

18.50 

19 

19  25 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 

37.50 

37.50 

40 

39.75 

MM.  Machiels  et  Ci" 

50 

30 

28.75 

28 

28.75 

M.  Le  Dru 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

20 

20 

18 

19,25 

Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

21 

21 

21 

21 

Crédit  de  France. 

24.25 

24.50 

14 

14 

12 

11.50 

11.50 

10.25 

Introduite  antérieurement 

25 

20 

22.50 

20.50 

20 

MM.  Von  Hemert,  Higgins  et  C'8 

42.50 

Véritas  des  Mines  d'or 

70 

40 

40 

40 

40 

MM.  Vou  Hemert,  Higgings  et  Cie 

28 

"0 

92.50 

92.50 

92.50 

100 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

34.50 

34 

33 

35 

MM.  Von  Hémert,  Hig^ins  et  Cie 

200 

220 

335 

235 

1<,7  50 

110 

107.50 

110 

MM.  G.  Van  Brock  et  Ci» 

5.25 

5 

3.75 

5.25 

Divers 

DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


Becbuanaland  Exploration,  ter  me 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered).  .terme 
Charterland  Goldfields  Ld.  ..terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or -terme 

Cie  Sud- Africaine  cptatu 

Cie  Sud- Afric.  des  Salpêtr. .  cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery.ierme 
General  Tobacco  Corporation  Ld.. .  .terme 
Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  Fai  Ms  C»n  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédes  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   ter  (ne 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  lame 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .cptant 
Poutglbaud  (plomb  argantifèrt)  .cptant 


62.50 

69.37 

36.25 

36 

36.50 

36.25 

Banque  Commersiale  et  Industrielle 

125 

97.50 

134.37 

70 

71 

75 

79  25 

MM.  (jault  et  Gringoire 

4(3.25 

16.50 

16 

17 

16.50 

MM.  Galliard,  Frann  et  C'« 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

137 

136 

127 

139  50 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

27 

27.50 

25 

25 

MM.  les  tils  de  C.  Oulmann 

27.50 

16.25 

16  • 

16 

18 

M.  Gilliard 

67.50 

69.50 

73.50 

72 

M.  Oltramare 

91.25 

61.25 

60 

58.75 

52 

MM.  Dacosta  et  David 

77.50 

13.50 

12 

11.50 

12 

HU.  Cb.  Finaii  et  i>  et  J.  agbion  el  Ci' 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

301 

293 

302 

311.50 

Diverses  .Maisons  de  Coulisse 

25 

28.12 

30.62 

29 

29 

29 

29 

d» 

106.25 

27.50 

28.50 

28 

28  75 

MM.  E.  Desfossés  et  C'» 

125 

60 

60 

60 

55 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

107.50 

37 

30 

34  50 

37 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

12 

12 

12.50 

12 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

46.56 

39.50 

41.50 

42 

41.75 

MM.  Beuard  et  Jarislowsky 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

91.37 

65 

69.50 

71 

73 

MM.  Mac  Swiney  et  C'a 
MM.  Gault  et  Gringoire 

276.25 

137.50 

133 

132 

133 

30 

47.50 

M.  Oltramare 

29.37 

48.75 

71.37 

45 

46 

47.50 

49.25 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci* 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

2.50 

2.50 

2.50 

2.50 

Introduite  antérieurement 

3VEINES  DIVERSES 


486.25 

535 

530 

608.75 

766 

773 

774 

769 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

83 

82 

81 

80.50 

■ 

55.62 

57.50 

55 

57 

56 

55 

* 

26.25 

27 

25 

37.50 

40 

35 

35 

• 

870 

290 

280 

2S0 

286 

2S0 

128 


BOURSE     1>E  LONDRES 


■ 

J  1 

<1 

iJ 

NOMS 

a  « 

DIVIDENDES 

COTJES  XJTJ" 

BUREAUX 

C  "S 
<  S 

Ef 

r"  « 

S  S 

DES 

es  5 
co  - 

S  s 

D  H 

1895 

1896 

1895 

Cours  extrêmes 

1895 

Clôt,  semestrielle 

28  juillet 

4  août 

11  août 

1 8  août 

< 

"-'  s 

< 

COMPAGNIES 

Z  C 

Plus  haut  Plus  bas 

30  Juin 

31  Dec, 

LONDRES 

DVCIPsTES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


£ 

200. 00 

1 

180.000 

225. 00( 

1 

215. 151 

65.0O1 

1 

65.000 

140. 00( 

1 

100.000 

435.00» 

1 

375.000 

200. 00( 

1 

200.000 

550. OOf 

1 

550.000 

250. OOf 

1 

225.000 

275. 00C 

1 

250.000 

200. OOf 

1 

187.250 

135. 00C 

1 

133.000 

100.00(1 

1 

100.000 

1.360.000 

4 

310.000 

Z25.000 

1 

224.629 

500. 00( 

1 

500.000 

120.000 

1 

120.000 

250.001 

1 

210.000 

225.000 

1 

202.467 

135.000 

1 

125.000 

350.000 

1 

290.000 

750.000 

1 

746.325 

280.000 

1 

250.000 

275.000 

1 

275.000 

90.000 

1 

89.000 

350.000 

1 

325.000 

200.000 

.  1 

200.000 

350.000 

1 

280.000 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

152.500 

225.000 

1 

225.000 

600.000 

1 

600.000 

125.000 

1 

125.000 

115.000 

1 

111.864 

21.000 

1 

21.000 

50.000 

1 

50.000 

100.000 

1 

100.000 

125.000 

1 

125.000 

185.000 

1 

185.000 

.  300.000 

1 

287.500 

300.000 

1 

234.500 

500.000 

1 

470.000 

632.500 

1 

632.500 

180.000 

1 

180.000 

150.000 

1 

149.530 

350.000 

1 

350.000 

135.000 

1 

135.000 

8" .000 

1 

85.000 

275.000 

1 

.  275.000 

200.000 

1 

150.000 

1.000.000 

4 

225.000 

325.000 

1 

325.000 

85.000 

1 

85.000 

200.000 

1 

199.300 

500.000 

1 

500.000 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

160. 00f' 

400.000 

1 

400.000 

280.000 

1 

280.000 

165.000 

1 

160.000 

400.000 

1 

332. 70S 

2.000.000 

1 

2.000.000 

250.000 

1 

185.250 

500.000 

1 

437 . 500 

600.000 

1 

600 . 000 

270.000 

1 

270.000 

2.750.000 

5 

550.000 

180.000 

1 

175.000 

400.000 

1 

355.000 

120.000 

1 

100.000 

100.000 

1 

89.900 

250.000 

1 

250.000 

200.000 

1 

176.723 

150.000 

1 

120. 8C 

35.000 

1 

34.000 

540.000 

4 

135.000 

150.000 

1 

150.000 

200.000 

1 

180.000 

170.000 

1 

170.000 

180. 000 

1 

177.000 

200.000 

1 

200.000 

55.000 

1 

55.000 

200  000 

1 

155.000 

425.000 

1 

400.000 

860.000 

4 

207.000 

100.000 

1 

93.730 

120.000 

1 

90.000 

120.000 

10  0 

240.000 

125.000 

5/0 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

200.000 

10  - 

400.000 

156.250 

2/8 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240.000 

1 

210.000 

400.000 

1 

394.708 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

261.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrikander..  

Angelo  , 

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 

Consolidt  Deep  Levels 

Champ  d'Or  (French) . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban — 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . 

Durban  Roodpt.  Deep 

East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 

Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep  . . . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (isew) 

Kleinfontein  (New). 

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (Ne» 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (lie») 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton. 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New). 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Porges — 
Id.  Robinson. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level.. 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  M  ..Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  , 

Worcester  


30 


60 


6a 
"30 
"20 
'27% 

125 

"90 
50 

"56 


20 


20 


50 


SOC 


60 


4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 
1/0  féviier 


10/Ojan.  10/Omars 
3  sh. juin 

13/0mars  25/0jnin 

'  '2/6  février 
2/6  février 


5/0(iv4/0av.5/0jn 
10/0  fév.  15/0  avri' 
4/0  avril  2/0  juill 
6/0  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0 juin 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/0  février 
8/Ôïévrï  5/0  juill 


5/0  févr.  2  0  juill. 
4/0  janvier 


20  Olév.  10/0  avril 


8/0  fév.  à  août 


3  9/16 
7  3/4 

2  3/8 

3  3/4 
7  3/4 

2  11/16 
9  1/4 

2  3/8 

3  5/16 
7  7/8 

5  1/16 

4  1/2 
8 

4  15/16 

3  1/2 
13 

15/0 

4  1/4 
8  15/16 

7  1  " 

12  9/16 

2  7/8 

1  9/16 
21 

3  7/8 

7  1/2 

11  1/8 

1  13/16 

2  5/8 

4  7/8 

13  7/8 

8  1/8 

12  1/2 

9  1/2 

12  1/8 
8  7/8 

4  1/2 

6  3/4 
11  1/1 

2  5/s 

7  3/16 

3  3/16 

5  3/16 
4 

42/6 

2  7/16 

3  1/8 

4  5/16 

3  3/4 
17  7/8 

4  1/4 

8  1/4 

8  7/16 
4  11/16 

9  1/4 

5  1/8 

2  7/8 
g  l'4 
4  1/2 

45  1/2 

4  5/16 

3  3/8 

3  7/8 
2  7/16 

6  1/4 

11  1/2 

5  1/8 
8 

1  3/8 

6  3/8 
27  1/2 
2  15/16 

4  5/16 

2  7/16 

5  1/4 

8  1/8 
11 

6  1/2 

9  3/8 
6  /8 

13  1/4 

3  3/8 
3  1/8 

12  3/4 
5  1/2 


7/8 
2  3/8 

5/8 
1  1/8 
1  11/16 

1  3/16 

2  3/4 
1/2 

9/16 

3  3/4 
2 

1  3/4 

3  15/16 
1  3/4 
1  3/16 
9 

3/0 

1  1/2 

6  3/8 
3 

2  3/8 
3/4 
1/4 

14  1/2 
1  7/8 

3  1/2 
5 

13/16 
13/16 
3  1/8 

3  1/2 

4  5/8 

7  3/4 

3  1/2 
7  1/2 

4  13/16 

1  1/4 

2  3/4 
2  7/16 
1  5/16 

4  1/16 
9/16 

1  3/8 
1  7/8 
12/0 
5/8 

1  3/4 

2  1/8 
1  1/4 

6  1/2 
1  3/4 

4  7/8 

3  1/2 

1  1/8 

3  1/2 

2  1/2 
13/16 

5  1/8 
1  9/16 
18  1/2 
1 

3/4 

1  3/4 
1/2 

2  3/16 

7  7/16 
2  1/8 
3 

5/8 
2  7/8 
11 

9/16 
1 

7/8 

2 

4  1/16 

4  1/16 

2  1/4 

4  3/8 
3 

6  7/16 
1  1/8 

7/8 

5  1/16 

3  5T 


3  1/4 
» 

1  3/8 

2  7/8 

4  3/4 

8  1/8 


5  1/2 
4  1/8 
3  1/8 
26  3/4 
» 

3 

10  3/8 


4  3/4 
6  5/8 

2  7/16 

16  1/- 

3  1/4 

6  1/2 
9  1/8 
1  3/16 
1  7/8 

4  1/4 

7  1/4 
7 

11 

8  1/4 
10  1/4 

8  3/8 
3  5/8 

5  3/4 


6  3/8 
» 

3  3/8 
» 

32/6 

2  1/1 
» 

3  7/8 
» 

16 

» 

7  1/2 
7  1/8 

3  1/4 
6  7/8 

4  3/4 
1  9/16 
6  7/8 
3  1/2 

35 
3  3,  4 


1  1/2 

5  » 
9  5/8 

4  3/8 

5  3/4 
1  1/4 
5 

16  1/4 
1  3/4 
» 

1  1/2 

3  1/4 

7  1/2 
9  3/4 
5  5/8 

8  1/2 
» 

U  3/8 

2  7/8 
8  1/2 

4  5/8 


1 

2  5/8 
1  3/8 

1  3/8 

2  1/4 
1  15/16 

3" 

3/4 
11/16 
4  1/4 
3 

2  1/4 
4  1/8 
1  7/8 
1  1/2 
9  3/1 

4/0 
1  3/4 
6  1/2 

3  1/4 

4  3/8 

1  7/8 
5/16 

15  1/2 

2  1/8 

3  5/8 

5  1/4 
1  1/8 
1 

3  3/4 

6  1/8 

4  3/4 

7  7/8 
9  1/4 

8  1/2 
6  3/4 

1  5/8 

2  7/8 

4  3/8 
1  1/2 

5  1/S 
1  3/4 
1  1/2 
1  3/4 
11/16 

1  1/8 
3 

2  7/8 

1  7/8 

6  5/8 

2  1/4 
5  1/8 

3  3/4 

2  1/8 

3  3/4 
3 

1  i'4 

5  1/2 
2  15/16 
20  3/4 

2  1/8 

1  1/2 

2  3/4 
3/4 

3  1/2 

8  5/8 

2  3/4 

3  1/4 
13/16 

3  3/8 
18 

3/4 

1  1/4  \ 

1  1/8 

2  1/1 

5  1/8 

4  3/8 

2  3/4 
4  1/2 

3  1/2 

9  1/4 
1  7/8 
15/16 

6  3/8 
4 


1  5/8 

4  7/8 
1  3/8 

1  3/8 

3  1/2 
2  13/16 

2  1/2 
5/8 
9/16 

5  1/8 
2  1/4 

1  1/4 

4  3/16 

2  3/4 

1  1/4 
11 

3/6 

2  7/S 
7 
4 

6  5/8 
1 

3/16 

2! 

2  5/16 

3  3/4 
5 

1  1/16 

1  7/8 
3  1/4 

11 

6  1/4 
9  3/8 
9  1/2 

8  3/4 
6  5  '8 

2  1/4 

3 

6  5/8 
2  7/16 

5  3/8 
1  3/4 

1  7/8 
1 

2  3/16 

1  9/16 
3 

2  7/ 
1  1/16 

6  1/S 
1  3/4 
5  5/S 

3  1/16 
1  11/16 

5  1/s 
1  7/16 

1  1/4 
5  5/16 

2  3/4 
29  1/4 

2  1/2 
2 

1  7/16 

1  1/8 

3  1/2 

9  1/8 

2  5/8 
5  3/4 

9/0 

4 

19  1/2 
5/16 
1  3/8 

1  1/8 
3 

5  3/16 

4  1/2 

2  5/8 

6  1/8 
4  1/8 
9  1/4 

1  1/2 

2  3/16 
6  1/2 
4  1/4 


1  9/16 

4  7/8 
1  3/8 

1  3/8 

3  5/8 

2  3/4 
2  11/16 

5/8 
1/2 

5  1/8 
2  1/4 

1  5/16 

4  1/2 

2  7/8 

1  3/8 

10  7/8 
3/6 

2  7/8 

7  1/8 
4 

6  H/16 
15/16 
3/16 

21 

2  1/4 

3  3/4 
5 

1  1/16 
1  13/16 

3  3/8 

11  1/1 

6  1/4 
9  3/8 

8  3/4 
8  3/4 
6  1/2 

2  1/4 

3  1/S 
6  1/4 
2  7/16 

5  3/16 
1  3/4 

1  7/8 
1 

2  1/4 

1  9/16 
3 

2  7/8 
1  1  16 

6  1/4 

1  11/16 
5  3/8 

3  3/16 
1  5/S 
5  1/4 

1  5/15 

1  1/4 
5  3/8 

2  5/8 
29  1/4 

2  11/16 

2  1/8 
1  1/4 

1  1/8 

3  1/2 
S  3/4 

2  1/2 
5 

9/0 

4 

5  3/4.1.1. 
5/16 
1  3/8 

1  1/10 

3 
5 

4  1/2 

2  3/8 

5  3/4 
4  1/4 
8  3/4 

1  7/16 

2  1/8 

6  1/2 
4  1/4 


I  11/16 

4  7/S 
1  3/8 

1  3/8 

3  5/8 

2  7/8 
2  5/8 

5/S 
9/16 

5  1/8 
2  1/8 

1  1/4 

4  5/8 

2  7/8 

1  5/16 
11 

3/6 

2  3/4 

7  1/8 
4 

6  13/16 
7/8 
3/16 
20  1/2 

2  1/8 
3  11/16 

5  3/8 
1 

1  7/S 

3  3/8 

II  1/8 

6  5/8 
9  3,8 

8  3/4 
9 

6  5/8 

2  1/4 

3  1/S 
6  7/10 
2  7/16 

5  1/S 
1  3/4 

1  3/4 
1 

2  1/4 

1  7/16 
3 

2  3/1 
1  1/16 

6  5/16 
1  11/16 

5  3/8 

3  1/4 
1  9/16 
5  1/4 
1  5/16 

1  1,8 
5  3/8 

2  5/8 
29  1/4 

2  3/4 

2  1/8 
1  3/8 

1  1/8 

3  1/4 
8  5/8 

2  1/2 
5 

9/0 

3  7,  S 
5  3/4 

5/16 
1  1/2 

1  1/16 
3 

13/16 

4  5/8 

2  1/4 

5  3/4 
4  1/4 
8  3/1 

1  7/16 

2  3/16 

6  5/8 
4  1/4 


1  13/16 

4  7/8 
1  3/8 

1  3/8 
3  3/4 

3  3/16 

2  5/8 
5/8 
9/16 

5  1/S 

2  1/S 

1  7/16 

4  3/4 

3  1/16 

I  11/16 

II  1/4 
3/6 

3  1/8 
7  1/4 

4  1/4 
7  1/4 
15/16 

3/16 
20  3/4 

2  3/8 
3  11/16 

5  3/4 

1  1/16 

2  1/16 
3  11/16 
11  1/8 
6  13/16 

9  1/2 
9 

9  1/4 

6  5/8 

2  9/16 

3  3/8 
6  15/K 

2  5/S 
5  3/S 

1  13/16 
2 

1  1/8 

2  3/8 
1  9/16 
3 

2  13/16 
1  1/16 

7  1/8 

1  13/16 
5  3/4 

3  11/16 
1  3/4 
5  1/4 
1  7/16 

1  5/16 
5  3/4 

2  3/4 
30  1/8 

2  15/16 

2  1/8 
1  1/2 

1  1/8 

3  3/4 

8  7/8 

2  5/8 
5  1/S 

9/0 

4 

5  3/4 
5/16 
1  5/8 

1  3/16 
3 

5  1/S 

4  9/16 

2  3/8 
5  15/10 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Reefs 


Abbott's  Consol 

B.irrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  18/0 p 

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

1/0  mars  1/0  juin 
6  d.  mai 


1  5/16 

11/16 

1  1/8 

5/8 

27/0 

9/0 

26/3 

10/6 

12/6 

1/9 

9/6 

5/9 

1  1/16 

1/8 

5/0 

7/16 

33/0 

5/9 

28/0 

12/0 

14/3 
14 

3/9 

8/3 

6/3 

5 

» 

6/0 

2  3/16 

1/2 

15/8 

7/8 

15/16 

16/0 

16/9 

9/16 

2  9/16 

1  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2  3/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

26/6 

5/0 

13/0 

9/6 

1  3/8 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1  5/8 

5/8 

17/b 

1 

6/6 
14/0 

5/0 

1/4 
14/0 

6/0 

3/0 

1 

11/16 
2  1/16 
1  5/16 

1/0 

15/16 

1/2 


6/6 

6/6 

6/6 

13/6 

13/3 

13/3 

4/9 

4/6 

5/6 

1/4 

1/4 

1/4 
14/3 

14/0 

13/6 

6/3 

6/0 

6/9 

3/0 

3/0 

3/0 

15/10 

1 

1  1/16 

11/10 

5/8 
2  1/16 

11/16 

2  1/8 

2 

1  1/4 

1  3/16 

1  5/16 

1/0 

1/0 

1/0 

15/16 

13/16 

1  1/8 

1/2 

1/2 

1/2 

19,  St.Swithin'sLane 

8,  Old  jewry. 
1,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbur3'. 


30,  St.  Swithin'sLane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

28,  Leadenball  Buildgs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  House. 
19,  Bury  Street. 
12e.  Bisbopsgate-SMMbin. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 
45/6,  George  St.  In.  House. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8.  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 

5,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin'sLane 
55/C  Bisbopsgate-St  Wilbin. 
Gresham  House. 
S,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  In.  House 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

5  Old,  Jewry. 


Deionshire  Chambera. 
BeTois  House  llasiogball  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lane 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  1"  août  1896. 

Une  semaine  mouvementée.  —  La  répercussion  des  Bourses  euro- 
péennes. —  Les  dividendes  des  Sociétés  minières.  —  La  Cote.  — 
Assemblées  générales. 

Dans  ma  lettre  du  25  juillet,  je  vous  rendais  compte 
d'une  semaine  dépourvue  d'intérêt  en  ce  qui  concerne 
les  transactions  sur  notre  marché.  Depuis,  la  situation 
s'est  complètement  modifiée  et  nous  venons  de  traver- 
ser une  période  très  mouvementée,  bien  qu'assez  triste, 
les  fluctuations  s'étant  produites  dans  le  sens  de  la 
baisse.  Si  cette  baisse  s'était  produite  il  y  a  dix-huit 
mois,  il  y  aurait  eu,  nécessairement,  de  grosses  difficul- 
tés pour  les  petits  spéculateurs.  Toujours  est-il  que, 
cette  fois,  les  engagements  pris  ont  été  respectés,  et 
cela  prouve  la  solidité  de  notre  marché. 

Toutes  les  valeurs  ont  été  plus  ou  moins  touchées, 
mais  celles  qui  ont  particulièrement  souffert  sont  la 
«  East  Rand  Proprietary  »  et  la  «  French  Rand  Gold 
Mining  Company  ».  Il  faut  dire  que  la  dépréciation  de 
ces  deux  dernières  valeurs  n'est  due  qu'à  la  répercus- 
sion des  mouvements  des  Rourses  européennes  où, 
d'après  les  télégrammes  qui  nous  parviennent  d'heure 
en  heure,  on  nous  annonce  de  fortes  ventes  effectuées 
à  Paris.  On  nous  a  annoncé,  tout  d'abord,  que  de  graves 
difficultés  financières  avaient  surgi  à  Paris  ;  mais  les 
nouvelles  paraissent  avoir  été  exagérées,  et  il  semble 
plutôt  que  le  nouvel  emprunt  russe,  qui  vient  d'être 
émis,  soit  la  cause  directe  des  réalisations  consta- 
tées. 

Il  semble  aussi  que  les  dividendes  relativement 
faibles  payés  par  nos  Sociétés  minières,  pour  le  pre- 
mier semestre  1896,  aient  causé  une  certaine  désillu- 
sion aux  capitalistes  européens  ;  pourtant,  s'ils  vou- 
laient se  rappeler  les  phases  récentes  par  lesquelles 
nous  avons  passé  et  les  difficultés  sérieuses  contre  les- 
quelles notre  industrie  a  eu  à  lutter,  il  leur  serait  fa- 
cile de  discerner  la  cause  véritable  de  ces  maigres  ré- 
sultats. 

African  Estâtes.  Cette  valeur  a  fléchi  de  nouveau, 
dans  une  assez  forte  mesure,  à  la  suite  de  l'assemblée 
générale  qui  a  eu  lieu  hier;  on  a  été  mal  impressionné 
par  ce  fait  crue  les  administrateurs  n'ont  pas  adressé 
de  rapport  ni  de  bilan  aux  actionnaires,  se  bornant  à 
déposer  ces  documents  sur  le  bureau,  sans  laisser  aux 
personnes  présentes  le  temps  matériel  de  vérifier  la 
situation  de  la  Compagnie.  L'assemblée  a  été  ajournée 
à  huitaine,  pour  permettre  au  Conseil  d'administration 
de  réparer  l'erreur  commise  et  aux  actionnaires  d'exami- 
ner les  comptes. 

Les  actions  Ginsberg  n'ont  pas  reculé  au  delà  de  37 
shillings;  elles  ont  même  remonté  à  39  sh.,  le  titre 
étant  rare. 

Les  Lancaster  ont  été  vendus  à  48  sh.,  mais  il  n'y  a 
eu  qu'une  seule  affaire,  les  offres  n'ont  pas  trouvé  de 
contre  partie. 


Voici  les  cours  comparatifs  de  la  huitaine 

Cour3 

au  au 
25  juill.    Plus  bas    1er  août 
1895     de  la  sem»  1896 

sh.d.  sh.d.  sh.  d. 

African  Estâtes   39/6  36/0  37/9 

East  Rand   149/0  138/0  139/6 

Barnato  Bank   44/6  42/0  45/6 

Bantjes   74/0  71/0  74/0 

East  Rand  Coal  and  Cld . .  18/9  17/6  19/0 

May  Consolidated   57/6  55/6  57/6 

New  Florida   27/6  27/0  28/3 

Rand  Nigel   20 '0  19/9  20/9 

Heidelberg  Roodepoort  ... .  34/6  31/9  35/0 
British  South  Africa  Com- 
pany (Ghartered)   59  0  50/0  510 

Alexandra  Estâtes   15/6  12/6  15,0 

Anglian  Mining  and  Finance  23/6  22/6  24/0 

French  Rand   55/0  51/0  57/6 

New  Blue  Skv   18/9  18/6  19/6 

Vogelstruis  Consolid.  Deep.  43/3  40/0  44,  0 

Voici  la  liste  des  assemblées  générales  de  la  semaine  : 
Consolidated  Angle-Tharsis,  Heidelberg  Development, 
Lydenburg  Land,  Johannesburg  Pioneer,  Kleinfontein 
Estate,  Lydenburg  Mining  Estate,  Klipfontein  Estate, 
United  Langlaagte  Home  and  Colonial  Estate  and 
Trust,  Sub-Nigel,  Marie-Louise,  Jeppestown  Forest 
Syndicate.   

l.ii  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

Les  journaux  de  Londres  ont  publié  un  télégramme 
à  sensation  laissant  entrevoir  une  prompte  pacification 
de  la  Rhodesia.  Ce  télégramme,  daté  de  Rulawayo^ 
22  août,  résume  un  article  du  Bulmoayo  Chronicle, 
annonçant  que  les  Indunas  de  Matoppo  auraient  ef- 
fectué leur  soumission  à  M.  Rhodes.  En  voici  la  traduc-^ 
tion  littérale  : 

«  Le  rapport  constate  que  M.  Rhodes  et  ses  trois 
compagnons  se  sont  rendus  sans  armes  dans  les  mon- 
tagnes de  Matoppo  ;  ils  ont  été  rejoints  par  une  forte 
troupe  de  Matabelés  également  sans  armes,  à  l'excep- 
tion de  quelques  hommes  porteurs  de  haches  de  com- 
bat. Avant  de  se  rendre,  les  indigènes  se  sont  plaints 
des  mauvais  traitements  qui  leur  avient  été  infligés 
par  la  police  indigène  ;  le  chef  Secombo  déposa  une 
plainte  contre  l'un  des  commissaires  indigènes,  en 
ajoutant  que  tout  le  Conseil  des  Matabelés  suppliait 
qu'on  décrétât  le  bannissement  d'un  fonctionnaire  ;  il 
déclara  ensuite  que  M.  Rhodes  et  le  D1'  Jameson  igno- 
raient les  exactions  commises  dans  le  Matabeleland  et 
que  si  M.  Rhodes  restait  au  milieu  d'eux  ils  cesse- 
raient de  combattre. 

«  A  cela  M.  Rhodes  répondit  que  la  création  d'une 
police  indigène  avait  été  une  faute,  mais  que  ce  corps 
était  dissout  à  présent  ;  de  même,  le  fonctionnaire 
contre  lequel  des  plaintes  furent  formulées,  n'est  plus 
au  service  de  la  Compagnie.  En  terminant,  M.  Rhodes 
a  demandé  s'ils  étaient  pour  la  paix  ou  pour  la  guerre. 

«  Secombo  déposa  alors  un  fusil  et  une  zagaie,  ce 
qui  signifiait  que  lui  et  les  autres  chefs  voulaient  la 
paix. 
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«  M.  Rhodes  a  blâmé  ensuite  les  massacres  de  femmes 
et  d'enfants,  puis  Secombo  promit  de  faire  sortir  ses 
yens  de  la  montagne  dans  quelques  jours. 

«  Dans  son  rapport  olliciel,  le  comte  <  Irey  annonce 
(lue.  d'après  tous  les  renseignements,  les  insurgés  se 
rendraient  sans  condition. 

«  Beaucoup  de  personnes  prétendent  que,  si  on  ne 
procède  pas  à  un  desarmement  réel,  il  y  aura,  dans  six 
mois,  de  nouveaux  massacres  do  blancs  ». 

Tels  sont  les  passages  essentiels  de  la  dépèche  dont  il 
s'agit  ;  d'autres  télégrammes,  reçus  depuis,  nous  ap- 
prennent que  M.  Gecil  Rhodes  s'est  entendu  avec  les 
huit  Indunas,  les  plus  importants  des  monts  Matoppo, 
et  avec  deux  frères  de  Lobengula,  Nyanda  et  Bidi. 

Toutefois,  les  hostilités  ne  semblent  pas  avoir  cessé 
sur  tous  les  points,  car  on  signale  encore  des  escar- 
mouches entre  des  patrouilles  anglaises  et  des  bandes 
de  rebelles. 

Ces  nouvelles  inspirent  les  réflexions  suivantes  au 
Daily  Graphie  : 

«  Après  plusieurs  mois  d'engagements  plus  ou  moins 
sérieux,  la  révolte  des  Ma'tabélés  a  complètement 
échoué.  Les  chefs  rebelles  qui  s'étaient  retirés  dans  la 
forteresse  naturelle  des  monts  Matoppo  ont  été  forcés 
de  reconnaître  l'impossibilité  d'un  succès  final  dans 
leur  lutte  contre  les  blancs  et  ont  consenti  à  faire  leur 
soumission  à  certaines  conditions.  C'est  une  heureuse 
nouvelle  que  celle  annonçant  la  conclusion  de  cette 
très  ennuyeuse  guerre  minuscule  et  c'est  une  nouvelle 
qu'on  attendait  avec  impatience. 

«  Le  progrès  de  la  civilisation  dans  la  Rhodesia  n'en 
a  pas  moins  subi  un  grand  recul,  et  H  s'écoulera  des 
années  avant  que  cette  contrée  reconquière  la  position 
qu'elle  occupait  avant  que  l'incursion  Jameson  enlevât 
aux  colons  blancs  les  forces  qui  les  protégeaient.  D'un 
antre  côté,  les  pertes  subies  en  hommes,  comme  en 
richesses,  doivent  être  énormes. 

«  C'est  là,  pourtant,  la  rançon  qu'une  grande  race 
colonisatrice  doit  payer  de  temps  à  autre  pour  parvenir 
au  triomphe  final  dans  sa  marche  vers  le  développe- 
ment de  son  empire.  Jamais  personne  n'a  pu  mettre 
d'ailleurs  en  doute  que  la  Rhodesia  reviendrait  un 
jour  ou  l'autre  à  un  état  de  paix  et  de  prospérité  ». 

Aucune  nouvelle  saillante  à  signaler  du  Transvaal  ; 
constatons,  cependant,  que,  d'après  les  nouvelles  ap- 
portées, .cette  semaine,  par  la  malle  sud-africaine,  le 
Gouvernement  de  Pretoria  semble  persévérer  dans  son 
attitude  bienviellante  vis-à-vis  de  l'industrie  minière. 
On  trouvera,  notamment,  dans  notre  «  Revue  de  la 
Presse  de  Johannesburg  »,  des  renseignements  relatifs 
à  une  enquête  confiée  à  une  délégation  du  Yolksraad 
qui  a  reçu  la  mission  de  s'aboucher  avec  les  Directeurs 
d'exploitation  et  de  prendre  note  de  toutes  leurs  re- 
quêtes. 

C'est  là  une  agréable  constatation  et,  si  on  ne  s'en 
tient  pas  à  des  paroles,  l'accord  entre  les  autorités  et 
les  Sociétés  minières  donnera  certainement  les  meil- 
leurs résultats. 


LA  POPULATION  DU  W1TWATEHSHAM) 


Le  courrier  du  Transvaal  qui  nous  est  parvenu  cette 
semaine  nous  apporte  un  rapport  préliminaire  présenté 
au  Conseil  sanitaire  de  Johannesburg,  par  M.  C.  H. 
Rleksley,  directeur  du  recensement.  D'après  ce  travail 
le  chiffre  total  de  la  population  résidant  dans  un  rayon 
de  trois  mille  de  la  capitale  du  Witwatersrand  est  de 
103.714,  se  répartissant  comme  suit  :  Blancs,  51.225; 
Cafres  (aborigènes),  44.396  ;  races  mélangées  (sang- 
môlé),  7.093.  9  '  "  .v\\* 

Le  nombre  dos  adultes  s'élève  à  86.733,  et  celui  des 
habitants  ayant  moins  de  quinze  ans  à  15.981.  Au 
point  de  vue  dos  sexes,  on  compte  18.484  femmes  blan- 
ches, contre  32.744  habitants  du  sexe  masculin,  et  dé- 
duction faite  des  enfants  (au  dessous  de  quinze  ans)  ces 
(  In lires  ressortant  respectivement  à  10.484  femmes  et 
34.703  hommes  de  race  blanche.  En  ajoutant  les  gens 


de  couleur  au-dessus  de  quinzo  ans,  on  trouve  72.000 
hommes  contre  14.000  femmes. 

Le  Directeur  du  recensement  constate,  à  ce  propos, 
que  cette  disproportion  énorme  constitue  un  facteur 
sérieux  dans  la  vie  sociale  des  indigènes  à  Johannes- 
burg. 

Les  habitants  ainsi  recensés  sur  une  étendue  de  trois 
milles  occupent  14.062  immeubles  ;  367  maisons  sont 
en  construction  et  908  immeubles  sont  inoccupés  dont 
la  majeure  partie  comprend  les  écoles,  les  églises,  les 
magasins,  etc.,  etc. 

L'analyse  des  statistiques  fournies  par  les  mines, 
distinctes  de  celles  de  la  ville  proprement  dite,  donne 
un  total  de  29.661,  dont  4. 511  blancs  et  25. 090  personnes 
de  couleur.  En  déduisant  ces  chiffres  du  total  général, 
la  population  urbaine  et  suburbaine,  à  l'exclusion  des 
mines  du  voisinage,  comprendrait  73.053  personnes, 
dont  46.714  blancs  et  36.339  noirs. 

Ces  données  nous  permettent  d'avoir  une  évaluation 
approximative  de  la  population  totale  du  district  du 
Witwatersrand. 

D'après  les  statistiques  publiées  par  les  soins  du  Mi- 
nistre des  mines,  le  nombre  des  hommes  de  couleur 
employés  dans  les  mines  du  Rand,  pendant  le  premier 
trimestre  1896,  s'est  élevé  à  42.992.  Depuis,  ce  total  s'est 
accru  et  on  estime  que  le  nombre  des  ouvriers  travail- 
lant aux  mines  n'est  pas  inférieur  à  46.000. 
Mais,  en  ne  tenant  pas  compte  de  cet  accroissement, 


on  obtient  les  résultats  suivants  : 

Indigènes  de  la  ville,  y  compris  les 

.Asiatiques   26.339 

Indigènes  des  mines  du  Witwatersrand  42.932 

Soit  un  total  de   69.331 


auquel  il  faut  ajouter  de  6  à  10.000  indigènes  em- 
ployés le  long  du  «  reef  »,  en  dehors  des  mines,  soit, 
au  total,  75.000  indigènes  pour  l'ensemble  du  Rand. 

En  procédant  de  la  sorte  pour  la  population  blanche, 
on  trouve  : 


Pour  Johannesburg   46.714 

Mineurs  (!«''  trimestre  1896)   7.221 

Familles  des  mineurs   iiO.OOO 

Commerçants   20 . 000 

Soit,  au  total   93.935 


Les  deux  facteurs  (noirs  et  blancs)'  réunis  nous  don- 
nent le  chiffre  de  170.000  habitants  pour  le  district  du 
Witwatersrand. 

D'après  le  recensement  du  Transvaal,  en  1890,  le 
nombre  total  des  blancs  nés  dans  le  pays  et  habitant 
le  territoire  de  la  République  sud-africaine  s'élevait 
alors  à  59.334,  dont  12.438  «  burghers  »,  jouissant  du 
droit  de  franchise;  «  en  admettant,  d'après  les  données 
recueillies  par  un  de  nos  confrères,  que  le  nombre  des 
burghers  se  soit  élevé  à  17.000  depuis  1890,  on  peut  se 
faire  une  idée  de  la  proportion  existant  entre  les 
uitlanders  et  les  burghers  ». 

Le  rapporteur  établit  une  comparaison  entre  le 
chiffre  de  la  population  de  Johannesburg  (dans  un 
rayon  de  3  milles)  et  les  principaux  centres  des  colo- 
nies voisines,  savoir  :  Johannesburg,  102.714;  Cape- 
Town,  70.000;  Durban,  31.800;  Kimberley  et  Reacons- 
field,  24.000,  et  il  conclut  en  observant  qu'il  s'agit  là 
d'un  travail  préliminaire,  établi  avec  le  plus  grand 
soin,  de  façon  à  le  rendre  aussi  exact  que  possible. 


LA  MAIN-D'ŒUVRE  INDIGÈNE  AU  TRANSVAAL 


Nous  sommes  heureux  de  constater  que  la  Chambre 
des  Mines  et  l'Association  des  Mines  de  Johannesburg, 
au  lieu  de  vivre  en  guerre,  s'entendent  pour  résoudre 
les  grosses  questions  concernant  l'industrie  minière. 
C'est  ainsi  que  dans  une  réunion  générale  des  mem- 
bres de  ces  deux  Assemblées,  tenue  à  Johannesburg  le 
15  août,  réunion  à  laquelle  ont  pris  part  également  les 
membres  de  l'Association  des  Directeurs  démines,  on 
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a  décidé  dQ  réduire,  à  partir  d'octobre,  lu  taux  dos  sa- 
airea  payés  aux  indiques,  qui,  on  le  sait,  constituent 
uni'  îles  (dus  lourdes  charges  posant  sur  los  exploita- 
tions. 

D'après  [^Standard  and  Diggers' Xctrs,  la  réduction 
doit  être  effectuée  sur  la  base  au  taux  maximum  payé 
actuellement,  mais  on  ne  connaît  pas  encore  son  im- 
portance; suivant  les  provisions  déjà  omises  ici  mémo, 
elle  ne  serait  pas  inférieure  à  25  0,  0  et  atteindrait  pro- 
gressivement 33  0/0.  Dans  tous  les  cas,  quel  que  soit 
le  nouveau  tarif,  il  sera  uniforme  pour  toutes  les  mi- 
nes, et  les  agents  nommés  par  Les  Chambres  seront  au- 
torisés à  exercer  un  contrôle,  en  vérifiant  les  livres  des 
Sociétés. 

Notre  confrère  précité  estime  qu'une  pareille  surveil- 
lance s'impose.  Tant  que  les  ouvriers  seront  en  nombre 
suffisant,  personne  ne  songera  à  transgresser  les  ac- 
cords pris  en  commun,  mais  il  pourrait  ne  plus  en  être 
de  mémo  le  jour  où  une  pénurie  de  main-d'œuvre  se 
ferait  de  nouveau  sentir.  On  en  a  eu  la  preuve  en  1890, 
année  où  une  entente  analogue  était  intervenue  entre 
les  Directeurs  de  mines. 

Les  salaires  étant  réduits,  la  première  question  qui  se 
pose  est  celle-ci  :  Les  noirs  accepteront-ils  la  diminu- 
tion qu'on  prétend  leur  imposer,  ou  bien  déserteront- 
ils  les  chantiers  1  S'il  faut  en  croire  les  personnes  très 
au  courant  des  choses  du  Transvaal,  l'application  de 
la  mesure  dont  il  s'agit  ne  rencontrerait  pas  de  difficul- 
tés ;  au  surplus,  on  doit  procéder  progressivement,  en 
fixant,  tout  d'abord,  un  maximum  qu'aucune  exploita- 
tion ne  devra  dépasser.  Et,  à  ce  propos,  le  Standard 
and  Diggers'  Netcs  observe  que,  même  avec  une  réduc- 
tion de  50  0/0,  le  Rand  serait  encore  la  meilleure  région 
de  l'Afrique  du  Sud  pour  les  travailleurs  noirs.  Conclu- 
sion :  les  indigènes  employés  au  Transvaal  ne  quitte- 
ront pas  les  exploitations. 

Voyons  maintenant  la  répercussion  de  la  réduction 
sur  les  résultats  obtenus  par  les  Sociétés.  A  l'appui  de 
ce  que  nous  avons  déjà  écrit,  nous  citerons  encore  un 
extrait  du  Standard  and  Diggers'  Neios  : 

«  A  la  fin  de  l'année  dernière  on  évaluait  à  60.000  le 
nombre  des  indigènes  employés  par  81  mines,  le 
salaire  moyen  étant  de  3  liv.  st.  3  sh.  6  d.  par  ouvrier  et 
par  mois,  non  compris  le  logement  et  la  nourriture. 
Depuis  lors,  le  volume  de  la  main  d'œuvre  s'est  beau- 
coup accru,  de  nouvelles  mines  ont  commencé  à  tra- 
vailler, le  nombre  des  pilons  a  été  augmenté  et  on  a 
constaté  une  reprise  générale.  On  peut  donc  admettre 
que  le  nombre  des  ouvriers  noirs  s'élève  actuellement 
à  80.000,  avec  un  taux  moyen  de  salaires  de  3  liv.  st. 
par  mois.  Si  on  réduit  ce  taux  d'un  tiers,  soit  2  liv.  st. 
par  mois,  l'économie  mensuelle  réalisée  par  l'industrie 
aurifère  serait  de  80.000  liv.  st.  ou  de  un  million 
de  liv.  st.,  (25  millions  de  francs  par  an). 

«On  se  rendra  compte  de  l'importance  de  ce  fait  si  on 
se  rappelle  que  le  chiffre  total  des  dividendes  payés 
en  1895  a  été  de  £2.258.441.  Ces  dividendes  ayant  été 
déclarés  par  trente-deux  Sociétés,  et  les  statistiques 
officielles  du  travail  dressé  par  la  Chambre  des  Mines 
indiquant  00. 000  ouvriers  et  81  mines,  il  est  clair  que 
quarante  cinq  Sociétés  n'ont  pas  encore  atteint  la  pé- 
riode de  bénéfices  ou  se  trouvent  dans  l'impossibilité 
d'en  réaliser.  En  conséquence,  une  économie  annuelle 
d'un  million  de  liv.  st.  représenterait  une  augmenta- 
tion de  40  0/0  des  dividendes  payés  aux  actionnaires.  » 

Notre  confrère  examine  des  cas  isolés  :  pour  la 
Crown  Reef  l'augmentation  des  dividendes  ressorti- 
rait à  16  0/0;  pour  la  City  and  Suburban  la  réduction 
d'un  tiers  sur  les  salaires  représenterait  une  économie 
de  22.600  liv.  st.  par  an,  soit  un  dividende  de  25  0/0 
pour  l'ancien  capital. 

En  résumé,  nous  avions  raison  d'affirmer  qu'une  ère 
nouvelle  s'ouvre  pour  l'industrie  minière  dans  la  Ré- 
publique Sud-Africaine  ;  la  loi  des  passes  permettant 
d'exercer  une  surveillance  un  peu  plus  réelle  sur  les 
indigènes,  la  suppression  de  la  vente  des  liqueurs 
fortes  devant  empêcher  les  noirs  de  gaspiller  leurs 
gains  et  de  se  ruiner  la  santé,  et  la  réduction  des 
salaires,  susceptible  d'augmenter  les  dividendes  des 


actionnaires  dans  la  proportion  indiquée  ci-dessus, 
ce  sont  là  trois  facteurs  des  plus  importants.  Ouand 
on  aura  l'ait  droit  aux  autres  desiderata,  relatifs  aux 
chemins  do  fer  et  aux  monopoles,  la  reprise,  qui  ho 
dessine,  prendra  dos  proportions  dont  il  n'est  guère 
possible  de  se  faire  une  idée  au  jourd'hui. 


Le  Règlement  sur  les  Exploitations  Minières 

DU  SOUDAN  ET  DU  SÉNÉGAL 


Le  Journal  officiel  a  publié  ces  jours-ci  le  règlement 
relatif  aux  exploitations  minières  du  Soudan  et  du 
Sénégal,  stipulant  les  conditions  dans  lesquelles  on 
pourra  se  livrer  aux  «  prospections  »  minières  dans  nos 
colonies  africaines.  Voici  cet  important  document  qui 
a  été  élaboré  au  Ministère  des  colonies,  d'après  le  pro- 
jet de  la  Commission  spéciale  : 

TITRE  1" 

DISPOSITIONS  GÉNÉRALES 

Article  1".  —  Nul  ne  peut  se  livrer  à  la  recherche  et  à  l'ex- 
ploitation des  mines,  dans  l'étendue  des  territoires  du  Séné- 
gal et  du  Soudan,  s'il  n'est  muni  d'une  autorisation  délivrée 
par  le  Gouverneur  général.  Celte  autorisation  est  indépen- 
dante des  permis  de  recherches  et  d'exploitation  visés  à  l'ar- 
ticle 8  du  présent  décret. 

Art.  2.  —  Aucune  Société  ne  peut  recevoir  l'autorisation 
spécifiée  à  l'article  1er  ci-dessus  sans  avoir  obtenu  au  préala- 
ble l'approbation  de  ses  statuts  par  le  Gouverneur  général  du 
Sénégal  et  du  Soudan. 

Art.  3.  —  Il  est  interdit  aux  fonctionnaires  du  Sénégal  et 
du  Soudan  en  activité  de  service  de  se  livrer  à  la  recherche 
et  à  l'exploitation  des  mines. 

Art.  4.  —  Sont  considérés  comme  mines  les  gîtes  naturels 
des  substances  minérales  ou  fossiles  et  notamment  les  com- 
bustibles minéraux,  bitumes,  pétroles  et  asphaltes,  le  sel 
gemme,  les  nitrates  et  les  sels  associés,  les  phosphates  en 
couches,  en  amas  ou  en  filons,  les  gemmes,  l'or  et  les  autres 
métaux  précieux,  l'étain  et  les  métaux  usuels. 

Art.  5.  —  Toutefois,  les  alluvions  aurifères  qui  foDt  l'objet 
d'exploitations  indigènes,  la  tourbe,  les  matériaux  de  cons- 
truction et  les  amendements  suivent  la  condition  de  la  terre. 

Art.  6.  —  Le  droit  de  rechercher  et  celui  d'exploiter  s'ap- 
pliquent à  toutes  substances  désignées  à  l'article  4  et  com- 
prises dans  un  périmètre  déterminé. 

Art.  7.  —  Des  arrêtés  du  Gouverneur  général  déterminent 
les  régions  qui  sont  ouvertes  à  l'exploitation  des  mines. 

Art.  8.  —  Dans  ces  régions,  nul  ne  peut  se  livrer  à  la  re- 
cherche ou  à  l'exploitation  des  mines  s'il  n'est  muni  d'un  per- 
mis de  recherches  ou  d'un  permis  d'exploitation  délivré  con- 
formément au  titre  II. 

TITRE  II 

de  l'obtention  des  permis  de  recherches 
et  des  permis  d'exploitation 

Art.  9.  —  Toute  personne  ou  to\ite  Société  qui  veut  obte- 
nir un  permis  de  recherches  ou  un  permis  d'exploitation  au 
Sénégal  et  au  Soudan  doit  en  déposer  la  demande  écrite  au 
Bureau  des  mines  de  la  colonie  ;  elle  doit  justifier  quelle  est 
dans  les  conditions  requises  par  les  articles  1  et  2,  faire 
élection  de  domicile  dans  le  chef-lieu  de  la  colonie,  y  cons- 
tituer un  représentant  et  verser  le  montant  du  droit  d'insti- 
tution. 

Art.  10.  —  Le  droit  d'institution  est  calculé  d'après  le  ta- 
bleau suivant  : 

Permis  Permis 
de  d'exploi- 
Etendue  recherches  tation 

Par  hectare 

Jusqu'à  1.000  hectares   Ofr.10  0fr.5O 

Toute  fraction  au-dessus  do  1.000 

jusqu'à  5.000  hectares   0     20      1  » 

Toute  fraction  au-dessus  de  5.000 

jusqu'à  10.(100  hectares   0     40      2  » 

Toute  fraction  au-dessus  de  10.000 

hectares   1      »      5  » 

Art.  11.  —  Tout  périmètre  de  recherches  ou  d'exploitation 
doit  avoir  une  forme  rectangulaire,  le  petit  côté  du  rectangle 
n'étant  pas  inférieur  au  quart  du  grand.  La  superficie  du  ter- 
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rain  ne  doit  pas  être  inférieure  à  100  hectares  ni  supérieure  à 
25.000  hectares. 

Art.  12  —  A  la  demande  doit  être  joint  un  croquis  indiquant 
l'orientation  et  la  position  du  périmètre  demandé  par  rapport 
à  un  point  géographique  défini  d'une  façon  précise. 

Art.  13.  —  La  demande  est  inscrite  sur  un  registre  spécial 
avec  indication  de  la  date  et  de  l'heure  auxquelles  elle  a  été 
déposée  ;  il  en  est  délivré  récépissé. 

Art.  14.  —  La  demande  est  affichée  dans  les  huit  jours,  par 
les  soins  de  l'Administration,  à  la  porte  du  Bureau  des  mines 
de  la  colonie  ;  elle  est  insérée  dans  les  deux  mois  de  son  in- 
scription au  Journal  officiel  du  Sénégal  et  du  Soudan. 

Art.  15.  —  Les  oppositions,  s'il  y  en  a,  doivent  être  dépo- 
sées au  bureau  des  mines  de  la  colonie.  Elles  sont  reçues 
jusqu'à  l'expiration  d'un  délai  de  trois  mois  à  partir  de  la 
publication  au  Journal  officiel  du  Sénégal  et  du  Soudan,  et 
inscrites  en  marge  sur  le  registre  des  demandes;  il  en  est 
délivré  récépissé,  et  notification  est  faite  au  demandeur. 

Art.  16.  —  A  l'expiration  de  ce  délai,  si  aucune  opposition 
n'est  survenue,  le  permis  est  délivré  par  le  Gouverneur  de  la 
colonie  ;  il  est  inscrit  sur  un  registre  spécial. 

Art.  17.  —  S'il  y  a  des  oppositions,  il  est  slatué,  suivant  la 
colonie,  par  le  Gouverneur  en  conseil  privé  ou  en  conseil 
d'administration,  sauf  tel  recours  que  de  droit. 

Dans  le  cas  où  l'opposition  serait  reconnue  valable  et  où  le 
permis  paraîtrait  devoir  être  accordé  à  l'opposant,  celui-ci 
sera  tenu,  sous  peine  d'être  déchu  de  ses  droits,  de  former, 
s'il  ne  l'a  déjà  fait,  une  demande  régulière  dans  les  trois  mois 
du  prononcé  du  jugement,  et  de  verser  le  montant  du  droit 
d'institution. 

Art.  18.  —  La  distance  comprise  entre  les  points  les  plus 
rapprochés  de  deux  périmètres  détenus,  à  un  titre  quelconque, 
par  une  même  personne  ou  par  une  même  Société,  ne  peut 
pas  être  inférieure  à  20  kilomètres. 

Art.  19.  —  En  cas  de  compétition  survenue  entre  plusieurs 
demandeurs  pour  le  même  terrain,  un  droit  de  priorité  est 
reconnu  en  faveur  de  celui  qui  peut  justifier  qu'il  a  le  plus 
contribué  à  la  connaissance  du  gîte  par  des  recherches  anté- 
rieures à  l'ouverture  de  la  région  à  l'exploitation  des  mines. 

Art.  20.  —  Les  oppositions  basées  sur  l'article  précédent  ne 
seront  admises  que  pendant  un  an,  à  partir  de  la  date  d'ou- 
verture de  la  région  à  l'exploitation  des  mines,  sans  qu'il 
soit  dérogé  aux  dispositions  de  l'article  15. 

Art.  21.  —  Muand,  pour  un  motif  quelconque,  un  permis 
n'aura  pu  être  accordé,  le  montant  des  droits  d'institution 
sera  remboursé  au  demandeur. 

Art.  22.  —  Si  deux  périmètres  empiètent  l'un  sur  l'autre,  il 
est  procédé  à  une  délimitation  exacte  par  les  soins  de  l'Admi- 
nistration, aux  frais  et  à  la  diligence  des  intéressés. 

La  partie  commune  aux  deux  périmètres  est  attribuée  au 
détenteur  du  permis  le  plus  ancien. 

La  redevance  fixe  est  définitivement  établie  sur  la  conte- 
nance reconnue.  Les  droits  payés  en  trop  sont  remboursés  au 
détenteur  du  second  permis. 

TITRE  III 

DES  DROITS  DES  DÉTENTEURS  DE  PERMIS  DE  RECHERCHES 
ET  DE  PERMIS  D'EXPLOITATION 

Art.  23.  —  Le  permis  de  recherches  donne  le  droit  exclusif 
d'ellectuer  tous  travaux  de  prospection,  de  sondage  et  de  re- 
connaissance des  gîtes  dans  l'intérieur  du  périmètre  auquel 
il  s'étend. 

Art.  2i.  —  Le  permis  d'exploitation  donne  en  outre  le  droit 
exclusif  d'exploiter  les  gîtes,  c'est-à-dire  d'installer  sur  le  ter- 
rain des  machines  et  appareils  destinés  à  l'exploitation,  ù  la 
préparation  mécanique  et  au  traitement  des  minerais  et  de 
l'aire  usage  de  ces  installations. 

Art.  25.  —  Tout  détenteur  d'un  permis  de  recherches  peut 
disposer  du  produit  des  fouilles  entreprises  pour  la  recon- 
naissance des  gites,  à  condition  d'en  avoir  fait  la  déclaration 
à  l'Administration  et  de  se  conformer  aux  règles  établies  par 
les  articles  34,  35  et  43  pour  les  détenteurs  de  permis  d'ex- 
ploiter. 

Art.  26.  —  Le  permis  de  recherches  est  valable  pour  une 
durée  de  deux  ans  à  partir  de  la  date  d'institution.  Il  ne  peut 
être  renouvelé  qu'une  seule  fois  et  pour  la  même  durée,  à 
charge  de  payer  préalablement,  de  nouveau,  le  double  du 
droit  d'institution  spécifié  à  l'article  10. 

Tout  détenteur  d'un  permis  de  recherches  obtient  un  per- 
mis d'exploitation  pour  tout  ou  partie  du  périmètre,  à  condi- 
tion d'en  faire  lu  demande  dans  les  formes  prescrites  par  le 
titre  II  et  avant  l'expiration  de  son  permis  de  recherches. 

Art.  27.  —  Le  permis  d'exploitation  est  valable  pour  une 
durée  de  vingt-cinq  ans  à  partir  de  la  date  d'institution.  Il  est 


renouvelé  dans  les  mêmes  formes  à  condition  que  la  demande 
soit  faite  avant  l'expiration  du  délai  de  vingt- cinq  ans. 

Les  permis  de  recherches  ou  d'exploitation  ne  peuvent  être 
cédés  qu'à  des  personnes  ou  à  des  Sociétés  munies  des  auto- 
risations visées  par  les  articles  1  et  2  ci-dessus. 

Art.  28.  —  Il  est  interdit  de  faire  des  fouilles  :  1°  dans  une 
zone  de  10  mètres  de  chaque  côté  des  routes  et  chemins,  à 
moins  d'autorisation  spéciale  ;  2°  dans  une  zone  de  50  mètres 
autour  des  villages  et  groupes  d'habitations,  des  puits  et  des 
lieux  de  sépulture. 

Art.  29.  —  Dans  les  champs  de  culture,  tout  dommage 
causé  par  la  recherche  ou  pour  l'exploitation  des  mines  donne 
lieu  à  une  indemnité  égale  au  double  de  sa  valeur. 

Art.  30.  —  En  ce  qui  concerne  les  mines  d'or  et  de  sel 
gemme,  les  indigènes  conservent  leur  droit  coutumier  d'ex- 
ploiter les  alluvions  et  autres  gisements  superficiels,  suivant 
leurs  procédés  actuels,  jusqu'à  une  profondeur  maximum  de 
12  mètres. 

Le  permis  d'exploitation  ne  s'étend  qu'aux  terrains  aurifères 
compacts  en  filons  et  en  couches  profondes  qui  échappent 
aux  procédés  primitifs  en  usage  dans  le  pays. 

Art.  31.  —  En  ce  qui  concerne  l'embauchage  et  les  salaires 
des  travailleurs  indigènes,  tout  détenteur  de  permis  doit  se 
conformer  à  la  loi,  s'il  s'agit  de  citoyens  français,  et  aux 
usages  du  pays,  s'il  s'agit  d'indigènes  non  citoyens  français. 

Art.  32.  —  En  cas  de  contestation  basée  sur  une  infraction 
aux  articles  28,  29  et  30  et  de  réclamation  des  indigènes,  la 
question  est  soumise  à  la  décision  du  commandant  ou  de  l'ad- 
ministrateur du  cercle  ou  de  la  circonscription  dans  lequel  est 
compris  le, périmètre. 

Cette  décision  est  définitive  lorsque  la  valeur  du  litige  ne 
dépasse  pas  150  fr.  Au  delà  de  cette  somme,  il  peut  être  fait 
appel,  dans  le  délai  de  deux  mois,  pour  le  Soudan  devant  le 
juge  de  paix  de  Kayes  et,  pour  le  Sénégal,  devant  le  tribunal 
de  Saint-Louis,  qui  statuent  définitivement. 

TITRE  IV 

DES  OBLIGATIONS  DES  DÉTENTEURS  DE  PERMIS  DE  RECHERCHES 
ET  DE  PERMIS  D'EXPLOITATION 

Art.  33.  —  A  partir  de  la  troisième  année  qui  suit  l'institu- 
tion d'un  permis  d'exploitation,  le  détenteur  de  ce  permis  doit 
payer  une  redevance  fixe  annuelle  égale  à  la  moitié  du  droit 
d'institution.  Cette  redevance  est  payable  par  année  et  d'avance. 

Art.  34.  —  Les  exploitants  de  mines  sont  tenus  d'inscrire 
sur  un  livre  spécial  les  quantités  de  minerais  extraits.  Ce  livre 
est  tenu  à  la  disposition  des  agents  de  l'autorité. 

Art.  35.  —  Il  est  dû  sur  la  valeur  des  minerais  extraits  un 
droit  qui  ne  peut  excéder  5  0/0.  Le  taux  en  est  déterminé 
chaque  année,  par  le  Conseil  général,  pour  la  colonie  du  Sé- 
négal et  par  le  Gouverneur,  en  Conseil  d'administration,  pour 
le  Soudan. 

Des  arrêtés  locaux  déterminent  le  mode  de  perception  de 
cette  redevance. 

Aucun  autre  droit  de  circulation  ou  de  sortie  ne  peut  être 
prélevé  sur  les  substances  minérales. 

Art.  36.  —  Faute  par  le  détenteur  du  permis  d'exploitation 
de  payer  l'une  ou  l'autre  des  deux  redevances  dans  les  six 
mois  de  l'échéance,  le  permis  lui  est  retiré. 

La  déchéance  est  prononcée  par  le  Gouverneur  en  Conseil 
privé  ou  en  Conseil  d'administration  ;  jusqu'à  ce  moment,  le 
détenteur  du  permis  conserve  le  droit  de  se  libérer  à  condi- 
tion de  verser,  en  outre  du  montant  des  redevances  dues, 
une  amende  égale  au  vingtième  du  droit  d'institution. 

Art.  37.  —  Tout  acte  portant  cession  d'un  permis  ou  cons- 
tatant la  mise  en  Société  des  droits  conférés  par  un  permis 
doit  être  enregistré  dans  la  colonie. 

Le  droit  d'enregistrement,  qui  ne  peut  dépasser  5  0/0  du 
prix  de  cession,  est  perçu  conformément  aux  règles  en  vigueur 
dans  la  colonie. 

Art.  38.  —  Les  titres  émis  pour  la  recherche  et  pour  l'ex- 
ploitation des  mines  sont  soumis,  pour  les  titres  nominatifs 
à  un  droit  de  mutation  qui  ne  peut  excéder  1  0/0,  et  pour  les 
titres  au  porteur  à  un  droit  d'abonnement  annuel  qui  ne  peut 
excéder  0.40  0/0.  Le  taux  est  déterminé  par  le  Conseil  géné- 
ral pour  la  colonie  du  Sénégal  et  par  le  Gouverneur,  en  Con- 
seil d'administration,  pour  la  colonie  du  Soudan. 

Art.  39.  —  Toute  division,  toute  réunion  de  terrains  faisant 
l'objet  de  permis  de  même  nature  doit  être  déclarée  à  l'Admi- 
nistration. 

Les  nouveaux  périmètres  ainsi  constitués  sont  soumis  aux 
conditions  de  l'article  11  en  ce  qui  concerne  leur  étendue  : 
ils  doivent  faire  l'objet  de  nouveaux  permis  frappés  du  droit 
d'institution  défini  à  l'article  40. 

TITRE  V 

de  l'adjudication  des  permis  d'exploitation 
Art.  40.  —  Les  terrains  qui  ont  fait  l'objet  de  permis  d'ex- 
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ploitation  devenus  caducs  conformément  aux  articlos  32  ot  80 
sont  mis  en  adjudication  dans  un  délai  d'un  an  à  partir  du 
moment  où  ils  sont  disponibles. 

Ne  sont  admises  a  l'adjudication  que  les  personnes  ou  los 
Sociétés  munies  de  l'autorisation  spécifiée  par  les  articles 
1  et  2  ci-dessus. 

Art.  41.  —  L'adjudication  est  annoncée  six  mois  à  l'avance 
par  une  afficho  apposée  au  bureau  des  mines  de  la  colonie  et 
par  une  insertion  dans  le  Journal  officiel  du  Sénégal  et  du 
Soudan. 

Elle  porte  sur  la  somme  à  verser  immédiatement  comme 
droit  d'institution  du  nouveau  permis  ;  ce  droit  ne  peut  être 
inférieur  à  celui  prévu  par  l'article  10. 

Le  permissionnaire  déchu  ne  peut  y  prendre  part;  il  peut 
faire  enlever  les  machines  et  appareils  avant  la  date  de  l'ad- 
judication et  sous  la  surveillance  d'un  agent  de  l'Administra- 
tion chargé  de  faire  la  mine.  Le  produit  de  l'adjudication  lui 
est  acquis,  déduction  faite  des  sommes  dues  au  Trésor. 

Aussitôt  après  l'adjudication,  le  nouveau  permissionnaire 
est  soumis  aux  mêmes  règles  que  ceux  dont  le  permis  a  été 
institué  conformément  au  titre  II  ;  il  doit  notamment  se  sou- 
mettre à  l'article  39. 

Dans  le  cas  où  l'adjudication  n'a  pas  donné  de  résultats  ou 
si  le  prix  offert  est  inférieur  à  celui  qui  est  fixé  par  le  para- 
graphe 2  du  présent  article,  le  terrain  fait  retour  à  l'Etat  et 
rentre  dans  le  droit  commun. 

Art.  42.  —  Les  terrains  reconnus  disponibles  entre  plusieurs 
périmètres,  après  délimitation,  et  dont  une  dimension  est  in- 
férieure à  1  kilomètre  peuvent  être  mis  en  adjudication  dans 
les  mêmes  conditions  et  faire  l'objet  de  permis  spéciaux 
d'exploitation. 

 '  TITRE  VI 

BE  LA  CIRCULATION  DES  GEMMES  ET  DES  MÉTAUX  PRÉCIEUX 

Art.  43.  —  Toute  quantité  de  gemmes  ou  de  métaux  pré- 
cieux à  l'état  brut  doit,  quelle  que  soit  sa  destination,  être 
accompagnée  d'un  laissez-passer  détaché  d'un  registre  à  sou- 
che tenu  par  le  détenteur  du  permis.  Ce  laissez-passer  doit 
indiquer  le  nom  de  l'expéditeur,  celui  du  destinataire,  celui 
du  patron  chargé  du  transport,  la  date  de  l'expédition,  l'itiné- 
raire suivi,  la  nature  et  le  poids  de  la  substance  expédiée. 

Le  laissez-passer,  ainsi  que  le  registre  à  souche,  doivent 
être  tenus  à  la  disposition  des  agents  de  l'autorité. 

Il  n'est  pas  dérogé  par  le  présent  article  au  droit  conservé 
aux  indigènes  par  l'article  30  d'exploiter  les  ailuvions  aurifères 
superficielles  et  d'en  tirer  parti. 

Art.  44.  —  Des  arrêtés  du  Gouverneur  général  réglemente- 
ront ultérieurement  la  circulation  et  la  vente  des  gemmes  et 
des  métaux  précieux  dans  l'étendue  du  Gouvernement  géné- 
ral du  Sénégal  et  du  Soudan. 

TITRE  VII 

DES  CONCESSIONS  PERPÉTUELLES 

Art.  45.  —  Un  décret  ultérieur  réglera  la  forme  des  conces- 
sions perpétuelles,  s'il  en  est  institué. 

Les  permis  d'exploitation  seront  transformés  de  plein  droit 
en  concessions  perpétuelles,  à  la  demande  des  intéressés  sous 
la  réserve  que  ceux-ci  se  seront  conformés  strictement  aux 
prescriptions  du  présent  décret  pendant  la  durée  de  leur  per- 
mis d'exploitation. 

TITRE  VIII 

DES  PÉNALITÉS 

Art.  46.  —  Les  contraventions  aux  prescriptions  du  présent 
décret  seront  dénoncées  et  constatées  comme  les  contraven- 
tions en  matière  de  police. 

Art.  47.  —  Les  procès-verbaux  contre  les  contrevenants 
seront  dressés  par  les  officiers  de  police  judiciaire  ou  affirmés 
entre  leurs  mains  par  les  agents  de  la  force  publique  dans  le 
délai  d'un  mois. 

Art.  48.  —  Us  seront  adressés  en  originaux  à  l'officier  du 
ministère  public  près  le  Tribunal  de  première  instance  ou  la 
justice  de  paix  à  compétence  étendue  de  la  région,  qui  sera 
tenu  de  poursuivre  d'office  les  contrevenants  à  l'audience 
correctionnelle,  sans  préjudice  des  dommages-intérêts  des 
parties. 

Art.  49.  —  Des  amendes  de  5  fr.  à  100  fr.  et  des  emprison- 
nements de  un  jour  à  cinq  jours  peuvent  être  infligés  pour 
toutes  infractions  aux  dispositions  du  présent  décret  autres 
que  celles  définies  ci-après. 

Art.  50.  —  Sont  punis  d'une  amende  de  100  fr.  à  1.000  fr. 
et  d'un  emprisonnement  de  un  jour  à  cinq  jours  : 

1»  Ceux  qui  se  livrent  sans  permis  à  l'exploitation  des  subs- 
tances concessibles  autres  que  les  gemmes  et  les  métaux  pré- 
cieux ; 

2°  Les  détenteurs  de  permis  de  recherches  ou  d'exploitation 
qui  ne  tiennent  pas  d'une  façon  régulière  les  livres  prescrits 


aux  articles  84  et  43  ou  qui  refusent  de  los  communiquer  aux 
agents  de  l'autorité. 

Dans  lo  premier  cas,  la  confiscation  des  substances  saisies 
est  toujours  prononcée. 

Art.  51.  —  Sont  punis  d'une  amendo  do  250  fr.  à  5,000  fr. 
et  d'un  emprisonnement  do  six  jours  à  trois  mois  : 

1°  Ceux  qui  so  livrent  sans  permis  à  l'exploitation  des 
gemmes  ou  des  métaux  précieux; 

2°  Ceux  qui  exportent  ou  tentent  d'exporter  dos  substances 
concessibles  sans  en  avoir  payé  les  droits. 

Art.  52.  —  L'article  403  du  Code  pénal  est  applicable  aux 
dispositions  du  présent  décret. 

Art.  53.  —  Les  officiers  de  police  judiciaire,  les  agents  de 
la  force  publique,  sont  chargés  de  la  constatation  et  de  la 
recherche  de  toutes  les  contraventions  au  présent  décret. 

Les  officiers  de  police  judiciaire  auront  le  droit  de  procéder 
par  voies  de  visites  corporelles. 

Art  54.  —  Le  Gouverneur  général  réglera  par  des  arrêtés 
les  questions  que  pourra  comporter  l'application  du  présent 
décret. 

Art.  55.  —  Le  Ministre  des  colonies  est  chargé  do  l'exécu- 
tion du  présent  décret. 
Fait  à  Paris,  le  14  août  1896. 

Félix  Faure. 

Par  le  Président  de  la  République  : 

Le  Ministre  des  colonies, 
André  Lebon. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Prize  Gold  Mines,  Limited  (Etats-Unis).  —  La  Prise 
Oold  Mines,  Limited  a  été  formée  au  capital  de  150.000  liv.  st., 
divisé  en  150.000  actions  de  1  liv.  st.  pour  acheter  et  exploi- 
ter un  groupe  de  mines  situées  à  Granité  Butte,  Deerloge 
County,  Montana  (Etats-Unis  d'Amérique)  et  parmi  lesquelles 
les  plus  importantes  sont  les  mines  de  Prizes  et  de  Springfield. 
Le  prospectus  porte  qu'il  existe  différents  claims,  tous  voi- 
sins les  uns  des  autres,  et  d'une  contenance  de  167  acres.  A 
dix-huit  milles  de  la  propriété  se  trouvent  les  deux  stations  du 
Northern  Railway.  La  propriété  a  déjà  été  développée  en  par- 
tie, et  il  y  a  25.000  tonnes  de  minerai  en  vue,  auxquelles  il 
faut  ajouter  7.000  à  8.000  tonnes  de  tailings  qui  rendront,  dit- 
on,  5  dollars  nets  d'or  à  la  tonne.  Le  matériel  comprend  ac- 
tuellement une  batterie  de  10  pilons,  capable  de  broyer  de  10 
à  15  tonnes  de  minerai  par  jour.  Il  est  question  de  procéder 
sous  peu  à  l'installation  d'un  nouveau  moulin  de  30  pilons 
qui  pourra  travailler  75  tonnes  par  jour.  On  augmentera  en- 
suite la  puissance  du  moulin  aussitôt  que  les  développements 
l'exigeront.  Plusieurs  rapports  d'experts  parlent  favorable- 
ment de  l'avenir  de  la  mine.  La  valeur  du  minerai  est  estimée 
17  dollars  80  à  la  tonne,  et  le  coût  d'extraction,  qui  comprend 
toutes  les  charges  diverses,  n'est  évalué  qu'à  3  dollars.  Le 
prix  de  la  propriété  a  été  fixé  par  les  vendeurs,  qui  sont  aussi 
les  promoteurs  de  l'affaire,  à  130.000  liv.  st.,  payables  :  3.000 
livres  sterling  en  espèces,  et  le  solde  en  actions  libérées  ou 
en  espèces.  Le  fonds  de  roulement  s'élèvera  à  20.000  liv.  st. 

Kanoicna  Proprietary  Development  Company ,  Limited 
(Australie).  —  Le  capital  de  cette  Compagnie  est  de  80.000 
livres  sterling,  divisé  en  80.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  les- 
quelles 40.000  viennent  d'être  offertes  en  souscription.  Le 
prospectus  stipule  que  la  Compagnie  a  été  formée  en  vue  de 
s'intéresser  aux  affaires  d'exploration,  et  qu'elle  se  rendra 
tout  d'abord  propriétaire  des  baux  connus  sous  les  noms  de 
Hunters'Home  et  Rosemary,  situés  immédiatement  au  sud 
de  la  Easter  Gift  Mine,  et  voisins  de  la  Nil  desperandnm 
Mine,  au  sud-ouest  de  cette  dernière];  ces  baux  sont  distants 
de  cinq  milles  environ  de  Kanowna  (White  Feather),  et  ont 
une  superficie  de  27  acres  environ.  Plusieurs  experts  se  sont 
exprimés  favorablement  sur  cette  propriété,  et  des  travaux 
importants  de  prospection  ont  déjà  été  faits.  Les  Directeurs 
estiment  qu'il  suffira  de  10.000  liv.  st.  pour  le  développement 
et  l'approvisionnement  de  la  mine,  mais  le  fonds  de  roulement 
exigera  25.000  liv,  st.  Le  prix  d'achat  des  susdits  baux  a  été 
fixé  à  55.000  liv.  st.  payables:  40.000  liv.  st.  en  actions  libé- 
rées et  le  reste  en  actions  ou  en  espèces. 

Consolidated  Gold  Trust  of  London,  Paris  and  Brussels, 
Limited.  —  Le  capital  de  cette  Société  a  été  fixé  à  500.000 
livres  sterling,  divisé  en  500.000  actions  de  1  liv.  st.  Sur  ces 
500.000  actions,  300.000  viennent  d'être  émises,  sur  lesquelles 
100.000  ont  été  mises  en  souscription  ;  le  solde  de  200.000  a 
été  tenu  en  réserve.  La  Consolidated  Gold  Trust  of  London 
Paris  and  Brussels.  Limited,  a  été  créée  sous  forme  de  So- 
ciété financière,  minière  et  d'exploration.  Le  prospectus  d'é- 
mission porte  que  la  Compagnie  se  rendra  proprétaire  de  mi- 
nes  d'or  et  d'autres  propriétés  qu'elle  exploitera  ou  revendra  ; 


134 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  n<>  241  bis) 


elle  s'assurera  des  options,  des  concessions,  avancera  l'argent 
pour  la  création  de  nouvelles  entreprises,  pour  la  reconstitu- 
tion de  Compagnies  existantes,  et  achètera  ferme  ou  à  option, 
dus  actions  de  mines  ou  autres  entreprises.  Déjà  la  Compa- 
gnie s'est  assurée  d'offres  nombreuses  et  sérieuses  au  sud  de 
FAfrique,  en  Australie,  en  Nouvelle-Zélande  et  au  Colorado. 
La  Direction  de  la  Compagnie  a  consenti  à  laisser,  à  ses  fon- 
dateurs, une  option  sur  tout  ou  partie  do  200.000  actions  pour 
une  période  de  deux  ans. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 


A  LONDRES 


Consolidated  Gold  Fields  of  Mexico,  Limited  (Mexique). 
Enregistrée  le  7  août.  Capital  :  7  liv.  st.,  en  actions  de  1  livre 
sterling.  Objet:  procéder  à  toutes  recherches  démines,  dépôts 
minéraux  quelconques,  au  Mexique  ou  partout  ailleurs. 

Britisli  Columbia  Land,  Exploration  and  Development 
Company,  Limited  (Colombie  britannique).  Enregistrée  le 
28  juillet.  Capital  :  255.000  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  acquérir  toutes  mines,  options,  concessions,  tous 
terrains  miniers,  tous  droits  d'eau  et  autres,  etc.  ;  les  déve- 
lopper, les  exploiter  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de 
fonderie,  de  métallurgie,  d'entrepôt,  de  transport  par  terre  ou 
par  mer,  d'armement,  de  construction,  etc. 

Hill  End  Consols,  Limited  (Australie  occidentale).  Enre- 
gistrée le  28  juillet.  Capital:  125.000 liv.  st.,  divisé  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arran- 
gement à  intervenir  avec  la  West  Australian  Trust,  Limited, 
pour  l'acquisition  d'un  certain  nombre  de  mines  et  droits  mi- 
niers situés  dans  le  district  de  Broad  Arrow,  Coolgardie 
(Australie  occidentale)  ;  les  développer,  les  exploiter,  etc.  ; 
acquérir,  en  outre,  développer  et  exploiter  également  toutes 
mines,  options,  concessions,  tous  baux,  clairets,  droits  d'eau 
et  autres,  etc. 

Brownhill  Great  Southern,  Limited  (Australie  occiden- 
tale). Enregistrée  le  31  juillet.  Capital  :  160.000  liv.  st.,  en  ac- 
tions de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un 
arrangement  à  intervenir  avec  la  Mortgage  and  Securities 
Company,  Limited;  acquérir,  en  outre,  développer  et  exploi- 
ter toutes  autres  mines,  concessions,  options,  tous  terrains 
miniers,  claims,  droits  d'eau  et  autres,  etc.  ;  s'intéresser  à 
toute  aiï'aire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Hauraki  Golden  Bay  Mines,  Limited  (Nouvelle-Zélande). 
Enregistrée  le  30  juillet.  Capital  :  150.000  liv.  st..  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrange- 
ment à  intervenir  avec  M.  N.  C.  Parkes  pour  l'acquisition, 
par  voie  d'achat  ou  autrement,  de  certains  droits  miniers  en 
Nouvelle-Zélande  ;  pour  les  développer,  les  mettre  en  exploi- 
tation, etc.  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie, 
de  métallurgie,  etc. 

Pilot  Gold  Mining  Company,  Limited  [Nouvelle-Zé- 
lande). Enregistrée  le  7  août.  Capital:  150.00  liv.  st.,  en  ac- 
tions de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  ar- 
rangement à  intervenir  avec  M.  V.  G.  Levetl,  ;  acquérir, 
développer  et  exploiter  toutes  mines,  tous  terrains  miniers, 
etc.,  situé  en  Nouvelle-Zélande  ;  acquérir,  en  outre,  dévelop- 
per et  exploiter  toutes  mines,  concessions,  options,  tous  ter- 
rains métallifères,  baux,  droits  d'eau  et  autres,  etc.  ;  s'inté- 
resser à  toute  affaire  de  mines,  de  fonderie,  de  broyage  de 
métallurgie,  etc. 

Golden  Pah  (Hauraki)  Limited  (Nouvelle-Zélande) .  Enre- 
gistrée le  7  août.  Capital  :  62.500  liv.  st.,  divisé  en  actions  de 
2  sh.  6  pence.  Objet  :  acquérir  et  mener  à  bonne  fin  un  ar- 
rangement à  intervenir  avec  la  Hauraki  Gold  Mining  Com- 
pany, Limited,  pour  l'achat  de  certaines  propriétés  minières 
situées  à  Coromandel,  province  de  Auckland  (Nouvelle-Zé- 
ande),  qu'elle  développera  et  exploitera  de  la  manière  qu'il 
ui  conviendra  ;  de  plus,  acheter,  développer  et  exploiter 
outos  autres  mines,  concessions,  options,  tous  autres  terrains 
miniers,  baux,  droits  d'eau  et  autres,  etc.  ;  s'intéresser  à 
oute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  trans- 
ports, de  docks,  de  construction,  d'armement,  etc. 

Camiiricn  Estâtes  (Consolidated),  Limited.  Enregistrée  le 
28  juillet.  Capital  :  50.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  acquérir,  développer  et  exploiter  toutes  mines,  con- 
cessions, options,  tous  terrains  miniers,  droits  d'eau  et 
autres,  etc.  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie, 
de  métallurgie,  etc.,  de  quelque  façon  que  ce  soit. 

Black  Flag  Central  Gold  Mines,  Limited.  Enregistrée  le 
'M  juillet.  Capital  :  150.000  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  s'intéresser  à  toutes  les  affaires  de  banque,  de  finance, 
etc.  ;  acquérir  toutes  mines,  concessions,  options,  tous  ter- 
rains miniers,  claims,  droits  d'eaux  et  autres,  etc.  ;  les  déve- 
lopper et  les  exploiter  ;  prendre  part  à  toute  entreprise  de 
mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


La  Production  d'or  en  Australie.  —  Le  Melbourne 
Age  publie,  dans  ses  colonnes,  un  tableau  extrait  de 
ceux  publies  par  la  Monnaie,  et  qui  établit  une  com- 
paraison très  instructive  entre  la  production  d'or  de 
Victoria  et  celle  si  vantée  de  l'Australie  occidentale. 


1895  3e  trimestre 

1895  4»  — 

1896  1«  — 
1896  2e  — 


Australie 
Victoria  occident. 

En  onces 
166.021  53.687 
195.308  65.186 
197.190  44.583 
183.482  50.359 


742.001  213.815 

Ainsi,  la  production  de  Victoria  est  trois  fois  plus 
importante  que  celle  de  l'Australie  occidentale,  et  pour 
Victoria  le  semestre  dernier  (1er  et  2e  trimestres  1896), 
accuse  une  augmentation  de  20.000  onces  sur  la  période 
correspondante  de  1805,  alors  que  tous  les  efforts  en 
Australie  occidentale  (non  compris  la  production  des 
experts  de  mines),  n'ont  abouti  qu'à  une  moins  value 
de  12.000  onces. 

Conformément  au  rapport  officiel  de  sir  John  Forrest, 
l'Australie  occidentale  a  commencé  à  produire  l'or 
depuis  dix  ans,  ses  premiers  rendements  ayant  com- 
mencé en  1886.  Les  résultats  de  ces  dix  années,  com- 
parés à  ceux  des  dix  premières  et  mémorables  années 
qui  ont  commencé  l'histoire  de  Victoria,  forment  une 
statistique  amusante. 


Victoria  • 


Onces 

1851 

212.899 

1886. 

1852 

2.286.535 

1887 

1853. . . . 

..  2.744.098 

1888 

1854 

2.218.483 

1889 

1855 

2.819.288 

1890 

1856 

3.053.744 

1891 

1857 

2.830.213 

1892 

1858 

2.596.231 

1893 

1859 

2.348.703 

1894 

1860 

. .  2.224.069 

1895 

23.334.263 

Australie  occidentale 
Onces 
302 
4.873 
3.493 
15.493 
22.806 
30.311 
59.348 
...  100.891 
...  207.131 
1895   231.513 


886.361 

De  ces  chiffres,  il  ressort  que  la  moyenne  de  Victoria, 
pour  les  dix  années  susdites,  est  dix  fois  plus  élevée 
que  la  production  obtenue  en  Australie  occidentale 
psndant  l'année  la  plus  favorisée.  Et  si,  ajoute  notre 
confrère,  cette  contrée  veut  prouver  que  son  avenir  est 
aussi  brillant  que  les  prospectus  le  mentionnent,  elle 
n'a  qu'à  se  hâter. 

Gomme  indication,  mentionnons  les  travaux  effec- 
tués, en  trois  mois,,  par  la  Monnaie  de  Melbourne  : 
Poids  Valeur 


Or  frappé   253.719  onces 

Or  en  lingots....       7.609  — 


987.907  liv.  st. 
32.079  — 


Total   261.328   —      1.019.986  — 

A  noter  que  sur  l'or  en  lingots,  une  partie  (7.175  on- 
ces environ)  a  été  exportée. 

Une  estimation  approvimative  de  la  production  des 
champs  d'or  d'Australie  est  intéressante  à  établir.  Cette 
estimation  est  à  mettre  en  comparaison  des  résultats 
de  1895  : 


Nouvelle-Galles  du  Sud. 

Nouvelle-Zélande  

Queensland  

Australie  méridionale. , . 

Tasmanie  

Victoria  

Australie  occidentale  


1895 

1896 

Résultats 

acquis 

prévus 

En  onces 

360.165 

360.000 

293.491 

300.000 

631.682 

650.000 

47.343 

45.000 

59.964 

62.000 

740.086 

780.000 

231.513 

235.000 

2.364.244 

2.432.000 

Comme  simple  observation,  mentionnons  que  ces 
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résultats  do  tous  les  champs  d'or  d'Australie  n'attei- 
gnent  pus  encore  la  production  annuelle  de  la  province 
de  Victoria  seule,  en  1857.  Cette  production,  comme 
nous  l'avons  mentionné  plus  liant,  s'est  élevée  alors 
à  2.830.213  onces. 


Nouvelles  de  Coolgardie  (Australie  occidentale). 

—  Notre  confrère  de  Londres,  The  Auslralian  Mai/, 
publie  une  correspond;!  ice  de  Coolgardie,  datée  du  10 
juillet,  des  plus  intéressantes  : 

Les  pluies,  dont  je  vous  partais  dans  ma  dernière  lettre, 
dit  en  substance  le  correspondant  de  noire  susdit  confrère, 
ont  continué  deux  jours  encore  après  le  départ  du  courrier, 
accompagnées  de  violents  coups  de  vent.  Contrairement  à  ce 
qui  s'était  passé  précédemment,  ce  district  a  été  le  plus  favo- 
risé, et  on  s'en  rendra  compte  en  apprenant  qu'à  Coolgardie 
on  a  enregistré  4  à  5  pouces  d'eau,  ce  qui  a  plus  que  satisfait 
ceux  qui  sont  propriétaires  de  puits.  A  l'enlour  de  la  ville, 
une  immense  quantité  du  précieux  liquide  a  pu  être  mise  en 
réserve,  et  dans  les  humbles  maisons,  les  récipients  man- 
quaient absolument.  Les  réservoirs  faisaient  prime,  et  les 
etl'ets  produits  par  cette  pluie  défient  toutes  descriptions.  Les 
approches  de  la  ville  étaient  converties  en  immenses  maré- 
cages; quant  aux  rues,  elles  présentaient  l'aspect  d'une  mer 
de  boue.  Avec  la  nouvelle  lune,  tout  changea:  le  temps  est 
devenu  meilleur,  mais  froid,  et  on  signale  de  la  glace  à  la 
mine  Lady  Loch.  En  tout  cas,  comme  les  pluies  ont  été  géné- 
rales, les  réservoirs  du  Gouvernement  ont  été  également  plus 
que  remplis;  mais,  ce  qui  s'est  passé  a  fort  gêné  les  moyens 
de  communication  et  causé  d'assez  grands  retards  dans  le 
transport  du  matériel  destiné  aux  mines. 

Les  rendements  des  mines,  pour  le  mois  de  juin,  viennent 
d'être  publiés,  et,  toutes  choses  prises  en  considération,  ils 
sont  satisfaisants.  Pour  le  semestre  qui  a  pris  tin  le  30  juin, 
le  rendement  total  a  donné  112.437  onces,  alors  que  la  période 
correspondante  de  1895  n'avait  accusé  que  11)8.210  onces. 
Au  sujet  de  ces  renseignements,  il  faut  mentionner  que  la 
population  minière  de  Kalgoorlie  s'est  vigoureusement  élevée 
contre  l'usage  qui  classait  les  résultats  de  ce  district  avec 
celui  des  champs  d'or  de  Coolgardie.  On  a  fait  droit  à  cette 
réclamation,  et  la  production  de  Kalgoorlie  sera,  désormais, 
et  dans  les  statistiques,  séparée.  Toutefois,  les  réclamants 
ne  doivent  pas  avoir  lieu,  pour  le  moment,  d'être  satisfaits 
qu'on  les  ait  écoutés,  attendu  que  les  tableaux,  ainsi  dressés, 
font  ressortir,  pour  les  champs  d'or  de  Coolgardie,  une  avance 
assez  importante. 

Quoiqu'il  en  soit,  tes  quatre  districts  désignés,  désormais, 
séparément,  sont  les  suivants  :  Coolgardie,  Coolgardie  de 
l'est,  Coolgardie  du  nord  et  Coolgardie  du  nord-est.  La  Cool- 
gardie de  T'est  (Kalgoordie)  tient  la  tête  sur  la  liste,  avec  un 
rendement  de  10.000  onces  pour  le  mois.  Vient  ensuite,  immé- 
diatement, Coolgardie,  avec  7.225  onces.  En  résumé,  on  s'a- 
perçoit davantage,  chaque  jour,  que  les  mines  qui  entourent 
Coolgardie,  ont  une  valeur  supérieure  à  celle  qu'on  leur  attri- 
buait tout  d'abord,  et  il  ne  faudrait  pas  se  montrer  surpris  si, 
pour  le  mois  en  cours,  la  différence  de  production  entre  Kal- 
goorlie et  Coolgardie  diminuaient  considérablement. 

Un  exemple  de  la  méthode  adoptée  pour  l'estimation  des 
mines  situées  dans  le  voisinage  de  Coolgardie  est  fourni  par 
ce  fait  que,  dans  la  Burbank's  Grand  Junction  Mine,  le 
broyage  de  96  tonnes  de  minerai  vient  d'être  effectué  dans 
de  mauvaises  conditions,  pourtant,  et  qu'il  a  donné  un  rende- 
ment de  près  de  5  onces  à  la  tonne.  Cette  propriété  fait  partie 
de  celles  dans  lesquelles  le  Morgans  Syndicale  est  fortement 
intéressé,  et  on  apprendra  bien  d'autres  choses  encore,  avant 
qu'il  soit  longtemps. 

La  Lady  Loch  va  commencer  le  broyage  de  500  tonnes.  On 
compte  que  le  rendement  dépassera  celui  obtenu  auparavant. 
Toutes  les  mines,  dans  cette  région,  donnent  de  bonnes  espé- 
rances. On  reçoit  peu  de  nouvelles  des  mines  «  distinguées  » 
de  Kalgoorlie.  La  Ivanhoe  et  la  Lake  View  sont  aussi 
bonnes  qu'avant  et  même  meilleures,  mais  il  court  toutes 
sortes  de  bruits  sur  la  Great  Boulder.  Le  Block  45  laisse  à 
désirer,  en  dépit  des  découvertes  faites.  Dans  le  Hannan's, 
la  situation  est  passable,  alors  cjue  dans  la  Coolgardie  rien 
ne  laisse  beaucoup  à  désirer.  Menzies  grandit  chaque  se- 
maine, et  lorsque  le  chemin  de  fer  sera  construit,  ce  district 
deviendra  un  centre  vraiment  important. 

Les  progrès  que  fait  la  Coolgardie  Waterworks  Company 
sont  considérables.  Les  conduites  pour  la  distribution  des 
eaux  sont  arrivées  à  Fremantle,  et  on  attend  des  machines 
élévatoires  très  puissantes,  qui  sont  en  route. 

A  ce  qui  précède,  le  correspondant  de  The  Auslralian 
Mail  ajoute  quelques  renseignements  sur  la  politique  exté- 
rieure, en  faisant  ressortir  que  les  services  administratifs 
sont  un  peu  longs,  et  termine  en  disant  que  la  semaine  pro- 
chaine il  compte  avoir  d'importantes  nouvelles  à  communi- 
quer. 


Pour  faire  comprendre  ce  qui  so  passe  en  Australie  au 
sujet  des  mines  d'or,  mentionnons  qu'un  barylon,  M.  \Vallani 
Brownlow,  ongagé  en  Australio  par  MM.  Williamson  et 
Musgrave,  a  quitté  la  scène  pour  s'engager  dans  l'armée  des 
brokers  (courtiers),  à  Kalgoorlie. 


The  Gold  ore  Treatment  Company  of  Western 
Australia.  —  Le  Directeur  de  cette  Compagnie,  â  Cool- 
gardie donne  avis,  par  la  malle,  que  diverses  parties 
de  tailings  provenant  de  diverses  mines  situées  dans  le 
district  de  Menzies  ont  été  traitées  avec  des  solutions 
eonipren;int0.2  0/0  de  cyanure  de  potassium,  et  0.05  0/0 
de  bromide  cyanogène.  Les  essais  originaux  de  ces  tai- 
lings avaient  accusé  une  moyenne  do  16  dwts  8  gr.  à  la 
tonne.  Le  résultat  obtenu  ;ï  l'heure  actuelle  a  été  un 
véritable  succès,  puisque  l'on  a  extrait,  en  20  heures, 
14  dwts  5  gr.  C'est  le  maximum  que  l'on  puisse  retirer, 
attendu  qu'après  cette  extraction  il  n'existe  aucune 
solution  chimique  pouvant  servir  à  traiter  davantage 
les  tailings. 


IYotes  minières  d'Australie 

Aladdin's  Lamp  (Wentworth,  Nouvelle-Galles  du  Sud), 
lue  Secrétaire  écrit  que,  dans  une  lettre  précédente,  il  avait 
été  parlé  d'une  teneur  de  minerai  de  3  à  4  onces.  C'est 
33  onces  4  dixièmes  par  tonne  qu'il  faut  lire. 

British  Broken  Hill  Proprietary  (Barrier  Ranges,  Nou- 
velle-Galles du  Sud).  Cable  daté  du  14  août  :  «  Il  a  été 
traité  2.200  tonnes  de  minerai  brut,  qui  ont  donné  9:i0  tonnes 
de  concentrés,  qui  contenaient  580  tonnes  de  plomb  et  9.500 
onces  d'argent.  » 

Burbank's  Birthday  Gift  (Coolgardie,  Australie  occi- 
dentale). Le  Directeur' de  la  mine  a  télégraphié  comme  suit, 
à  la  date  du  17  août  :  «  Broyage  pendant  la  dernière  quin- 
zaine, 140  tonnes,  contenant  500  onces;  moyenne,  3  onces  10 
dwts,  soit,  avec  les  tailings,  un  peu  plus  de  5  onces  à  la 
tonne.  Il  est  visible  que  la  mine  progresse.  » 

Carrington  (Charters  Towers,  Queensland).  Dépêche 
reçue  du  Directeur  de  la  mine  :  «  12  tonnes  ont  donné  au 
broyage  12  onces.  La  teneur  de  la  veine  augmente  en  pro- 
fondeur. » 

Cassidy  Hill  (Coolgardie,  Australie  occidentale).  Le  Di- 
recteur de  la  mine  télégraphie  :  «  Au  niveau  de  120  pieds, 
nous  avons  recoupé  une  veine  de  quartz  riche  en  or;  la  veine 
a  une  épaisseur  de  peu  d'importance.  » 

Florence  (Menzies,  Australie  occidentale).  Dépêche  datée 
du  12  août,  reçue  de  MM.  H.  J.  Saunders  and  C°  :  «  Nous 
avons  commencé  hier  les  broyages  avec  5  pilons.  » 

Frederick  The  Great  (Sandhurst,  Victoria).  Dépêche  du 
Directeur,  datée  de  Bendigo  :  «  Après  le  broyage  de  150  ton- 
nes de  quartz,  nous  avons  procédé  au  lavage  et  avons  obtenu 
121  onces.  L'épaisseur  du  tilon  est  de  14  pieds.  » 

Tokatea  Consols  (Nouvelle-Zélande).  Les  représentants 
de  la  Compagnie,  en  Nouvelle-Zélande,  annoncent  que  la  pro- 
priété est  maintenant  transférée  et  enregistrée  au  nom  de  la 
Société. 

Great  Boulder.  Pour  la  quinzaine  qui  a  pris  lin  le  17  cou- 
rant, le  broyage  de  850  lonnes  a  donné  2.665  onces. 

Great  Reef  (Coolgardie,  Australie  occidentale).  Télé- 
gramme reçu  du  Directeur  :  «  Espérons  commencer  les 
broyages  en  septembre.  » 

Hannan's  Empress  (Kalgoorlie,  Australie  occidentale). 
Les  Directeurs  ont  reçu  la  dépêche  suivante  de  leur  inten- 
dant général  :  «  Baux  1466  et  1467.  Puits  nos  3  et  4.  Dans  la 
galerie  nord-est  nous  avons  percé  encore  9  pieds,  soit,  au 
total,  34  pieds.  Dans  le  sud  ouest,  on  a  percé  encore  10  pieds. 
On  a  donc  al  teint  25  pieds  L'avenir  de  cette  parlie  des 
champs  de  l'Hannan's  est  très  grand  et  il  se  pourrait  que 
l'on  retirât  là  plus  d'or  que  dans'  tout  le  reste  de  l'Australie 
occidentale.  » 

Hannan's  Kalgoorlie  Proprietary  (Australie  occiden- 
tale). MM.  H.  J.  Saunders  and  C°  télégraphient  :  «  La  con- 
cession comprend  162  acres;  le  tilon  n°  1190  se  développe  sur 
une  largeur  de  99  pieds.  Minerai  supérieur  à  celui  obtenu 
jusqu'à  ce  jour;  la  grande  valeur  de  la  propriété  s'accuse  de 
jour  en  jour. 

Hannan's  Oroya  (Hannan's,  Australie  occidentale).  Dé- 
pêche de  M.  George  Gray,  datée  de  Kalgoorlie,  12  août  : 
«  Oroya  s'annonce  comme  devant  être  une  des  principales 
mines  de  Hannan's  ;  on  s'occupe  nuit  et  jour  à  mettre  le  mou- 
lin en  place  », 
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Hauraki  Association  Gold  Reefs  {Nouvelle- Zélande).  Le 
Comité  de  Auckland  a  télégraphié  que  l'on  avait  recueilli  50 
livres  de  minerai  choisi  c'ans  le  puits.  La  mine  s'améliore 
très  sensiblemet  à  mesure  que  l'on  élargit  la  galerie.  La  mine 
donne  de  très  bonnes  promesses. 

Hit  Or  Miss  Proprietary  (White  Feather,  Australie 
occidentale).  Par  dépêche  reçue  de  Coolgardie,  on  a  appris 
que  le  matériel  a  été  expédié  le  11  août.  On  avisera  dès  que 
la  batterie  sera  mise  en  marche.  Dépêche  reçue  de  Coolgar- 
die  :  «  Bail  725  :  nous  avons,  dans  la  galerie  montante  n°  2 
et  à  168  pieds,  on  a  recoupé  de  très  beaux  spécimens  de  mi- 
nerai accusant  200  onces  à  la  tonne.  La  batterie  sera  mise  en 
marche  le  24  août  ». 

Kalgurli  (Coolgarlie,  Australie  occidentale).  Dépêche 
reçue  du  Directeur  de  la  mine  :  «  Au-dessous  du  niveau  de 
44  pieds,  l'extraction,  pour  la  quinzaine,  a  porté  sur  55  tonnes. 
Le  minerai,  à  l'essai,  a  accusé  3  onces  3  dwts  à  la  tonne  ». 

Lady  Loch  (Coolgardie,  Australie  occidentale).  Le  Direc- 
teur à  Coolgardie  télégraphie  :  «  Nous  avons  procédé  au  la- 
vage de  594  tonnes,  qui  ont  donné  1.747  onces  17  dwts  ». 
C'est,  selon  l'appréciation  du  Directeur,  un  rendement  très 
favorable,  qui  équivaut,  à  la  différence  de  1  dwt,  à  3  onces 
d'or  à  la  tonne.  . 

Lady  Shenton  (Mensies,  Australie  occidentale).  Une  dé- 
pêche rapporte  que,  depuis  le  deuxième  lavage,  un  broyage 
d'essai  du  minerai  a  été  effectué  sur  le  minerai  du  niveau 
n°3;100  tonnes  contenaient  138  onces;  la  moyenne  sera 
meilleure  ce  mois-ci  ;  on  a  surmonté  les  difficultés  de  l'amal- 
gamation. 

Lahe  Cowan  Syndicate  (Australie  occidentale).  Dépêche 
reçue  du  représentant  de  la  Compagnie  à  Adélaïde  :  «  Ste- 
phenson  annonce,  par  dépêche,  que  le  broyage  de  200  tonnes 
de  minerai  a  donné  468  onces  13  dwts.  D'après  Gerber,  la 
teneur  des  tailings  serait  de  6  1/2  dwts  à  la  tonne.  Sept  ton- 
nes de  blonkets  ont  accusé  5  onces  d'or  à  la  tonne  ». 

Menzies  Golden  Age  (Mensies,  Australie  occidentale). 
M.  H.  Black  a  adressé  à  la  Direction  de  la  mine  la  dépê- 
che suivante  :  «  On  a  creusé,  dans  le  puits  Hooley,  à  la  pro- 
fondeur de  150  pieds,  et  on  a  boisé  jusqu'à  136  pieds  On 
creuse,  à  présent,  à  travers-bancs.  Le  puits  à  eau  a  atteint 
une  profondeur  de  141  pieds.  Le  terrain  est  humide.  Dans  le 
puits  incliné,  on  a  extrait  4  tonnes  ;  154  tonnes  sont  sur  le 
carreau.  On  a  pris  les  mesures  nécessaires  au  broyage  immé- 
diat de  50  tonnes  ». 

Mill's  Day  Dawn  United  (Charters  Tower  s,  Queens- 
land).  Une  dépêche  du  Siège  social  à  Charters  Towers  men- 
tionne que  447  tonnes  de  quartz  broyées  ont  produit  569  on- 
ces d'or.  La  valeur  approximative  de  ce  rendement  est  de 
1.962  liv.  st. 

Murchison  United  (Murchison,  Australie  occidentale). 
Dépêche  reçue  du  Directeur  général  de  la  mine  :  «  Le  broyage 
de  27  tonnes  extraites  au  niveau  de  100  pieds  a  produit  59  on- 
ces d'or.  Un  avis  des  bureaux  ajoute  que  ce  minerai  provient 
de  l'abatage,  au  sud  du  puits  incliné  A,  au  niveau  de  100 
pieds  dans  la  mine  Lily. 

Myalls  United  (Mudgee,  Australie  occidentale).  Au  sujet 
de  la  nouvelle  découverte  annoncée  précédemment,  le  Direc- 
teur local  à  Sydney  télégraphie  que  la  largeur  de  la  veine 
est  de  6  pieds  et  que  la  teneur  paraît  être  de  1  once  d'or  à  la 
tonne. 

New  Queen  (Charters  Towers,  Queens  land).  Dépêche 
datée  du  15  août,  de  Charters  Towers,  donnant  les  résultats 
pour  la  dernière  quinzaine  :  «240  tonnes  ont  produit  127  onces 
d'or;  nous  avons  cessé  le  travail  pour  le  moment.  Sur  le 
bail  n°  5,  nous  pourrons  commencer  le  fonçage  du  puits  ver- 
tical la  semaine  prochaine.  On  a  expédié,  par  le  steamer 
.lumna,  212  onces  d'or.  » 

North  Boulder  (Hannan's,  Australie  occidentale).  Dépê- 
che du  14  août  :  «  Nous  avons  rencontré  de  l'eau  dans  la 
mine.  » 

Royal  Sovereign  (25-Mile,  Australie  occidentale).  De 
Coolgardie  on  câble,  à  la  date  du  17  courant  :  «  On  a  com- 
mencé à  recouper  le  filon  à  200  pieds.  La  mine  s'annonce 
comme  splendide.  » 

Sherlaw's  (Coolgardie,  Australie  occidentale).  D'après 
une  dépêche  reçue,  le  broyage  de  140  tonnes  a  produit  276 
onces.  La  teneur  des  tailings  est  de  13  dwts. 

Victoria  (Charters  Towers,  Queensland).  L'agence  de 
Londres  a  reçu  la  dépêche  suivante  :  «  283  tonnes  broyées 
ont  donné  563  onces  d'or.  » 

Websier's  Find  Une  dépêche  annonce  que  les  machines 
vont  être  livrées  dans  ces  jours  prochains.  En  profondeur, 
l'or  s'accuse  comme  à  la  surface. 


Les  Règlements  au  Stock-Exchange  de  Londres.  — 

Le  Comité  du  Stock-Exchange  a  fixé  la  date  du  27  août  pour 
la  liquidation  spéciale  des  engagements  conclus  dans  les  va- 
leurs ci-après  :  Aroha  Gold  Mines,  Limited,  100.000  actions 
entièrement  libérées;  Crœsus  North  n"  1,  Limited,  70.002 
actions  entièrement  libérées  ;  Irène  (Haurahi)  Gold  Mine, 
Limited,  71.980  actions  libérées  de  3  shillings  et  177.992  ac- 
tions entièrement  libérées. 


REVEE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LÀ  SEMAINE 


Le  Raad  et  l'Industrie  minière.  —  Sous  ce  titre,  le 
South  Afriean  Financial  Record,  du  1er  août,  annonce 
qu'une  députation  des  principaux  membres  du  Raad 
est  arrivée  ce  jour-là  même  à  Johannesburg  pour  con- 
férer avec  les  corps  associés  représentant  l'industrie 
minière  du  Rand  au  sujet  des  divers  projets  de  loi  con- 
cernant cette  industrie.  Parmi  ces  projets  il  y  a  la  loi 
sur  les  spiritueux,  telle  qu'elle  a  été  votée  récemment 
par  le  second  Raad  et  les  restrictions  relatives  au  tra- 
vail du  dimanche.  Ce  dernier  projet  est  d'une  extrême 
gravité  car,  s'il  était  voté,  il  entraînerait  l'arrêt  de  tous 
travaux  dansles  mines  pendant  la  journée  du  dimanche 
et  il  en  résulterait  des  pertes  énormes  pour  les  Compa- 
gnies :  il  faut  espérer  que  les  représentants  des  mines 
feront  entendre  raison  aux  membres  de  la  députation. 
Il  sera  question  aussi  de  la  réduction  des  salaires  des 
indigènes  et  l'on  souhaite  enfin  que,  de  cette  conférence, 
résulte  une  reconnaissance  franche  et  complète  des  en- 
traves que  rencontre  encore  l'industrie. 


La  Netherlands  Company,  et  l'expansion  du  com- 
merce au  Transvaal.  —  «  Le  Star  du  le1'  août  s'étonne 
de  ce  que  la  Compagnie  néerlandaise  des  chemins  de 
fer  du  Transvaal  trouve  des  défenseurs. 

«  Bien  que  l'Administration  de  cette  Compagnie  soit 
absolument  incapable,  il  y  a  des  gens,  dit-il,  qui  croient 
de  leur  devoir  d'excuser  des  fautes  et  de  montrer  que 
les  circonstances  ne  sont  pas  aussi  défavorables  qu'on 
le  dit.  En  ce  qui  concerne  les  accidents  journaliers,  ils 
ont  l'air  de  les  considérer  comme  un  événement  heu- 
reux qui  vient  rompre  la  monotonie  de  l'existence. 

«  Il  est  cependant  bien  certain  qu'en  acceptant  la 
charge  d'exploiter  une  ligne  de  chemins  de  fer  dans  ce 
pays,  la  Netherlands  Company  a  pris  certaines  respon- 
sabilités et  la  communauté  est  dans  son  droit  en  de- 
mandant que  les  engagements  soient  remplis. 

«  Une  des  excuses  principales  présentées  par  la  Com- 
pagnie est  l'augmentation  inattendue  du  trafic.  Pour- 
quoi inattendue?  Cette  expansion  était  certaine  étant 
donné  le  développement  de  l'Afrique  du  Sud.  L'obser- 
vateur le  plus  inexpérimenté  devait  s'attendre  à  ce  que 
le  commerce  de  ce  pays  bénéficiât  d'un  accroissement 
rapide  et  le  public  n'est  pas  surpris  de  ce  qui  est  arrivé. 
Pourquoi,  dans  ces  conditions,  les  défenseurs  de  la  Ne- 
therlands Company  plaident-ils  la  non-préparation? 
Tout  ce  qu'ils  peuvent  dire,  c'est  qu'ils  ont  été  les  seuls 
à  ne  pas  prévoir  ce  qui  est  arrivé  et  cela  ne  fait  pas 
honneur  à  leur  perspicacité. 

«  La  Press  vient  de  publier,  à  ce  sujet,  quelques  sta- 
tistiques intéressantes  sur  l'augmentation  du  commerce 
depuis  1894.  D'après  ces  chiffres,  le  tonnage  moyen  par 
mois  du  trafic  de  la  Netherlands  Company  a  été,  en  1894, 
de  12.021  tonnes. 

«  A  cette  époque,  le  réseau  de  la  Netherlands  était 
seulement  réuni  au  bord  de  la  mer  par  la  ligne  du  Cap. 
En  janvier  1895,  époque  où  s'ouvrit  la  ligne  de  Delagoa- 
Bay,  le  tonnage  s'éleva  à  16.942  tonnes.  En  novembre 
1895,  époque  oû  fut  terminée  la  ligne  de  Natal,  le  trafic 
s'éleva  à  38.880  tonnes.  Le  tonnage,  en  janvier  1896,  a 
été  de  29.647  tonnes,  soit  moitié  plus  que  pendant  le 
mois  correspondant  de  l'année  précédente.  Le  trafic  en 
juin  1896 s'est  élevé  à  53.539  tonnes,'contre  24.036  tonnes 
en  juin  1895  ;  il  a  plus  que  doublé  dans  l'espace  d'un 
an.  Personne,  dans  l'Afrique  du  Sud,  ne  peut  dire  que 
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cette  augmentation  était  imprévue  et  si  la  Compagnie 
avait  t'ai!  son  devoir,  elle  se  serait  préparée.  » 


Les  Nouvelles  Lignes  ferrées  au  Transvaal.  — 

«  Nous  apprenons  —  lisons-nous  dans  le  Star  du  l« 
août  —  qu'on  a  décidé  de  doubler  la  ligne  de  Johannes- 
burg à  Elandsfontein  simultanément,  dans  le  but  de 
répondre  aux  nombreuses  demandes  de  charbon  prove- 
nant îles  diverses  exploitations  du  lland  ;  la  ligne  reliant 
Springs  à  Elandsfontein  sera  également  doublée  et 
rejoindra  une  troisième  ligne  partant  de  ce  dernier 
point  pour  aboutir  à  Jeppestowns.  Les  travaux  sont 
déjà  commencés  et  les  entrepreneurs,  MM.  Mostert 
et  ('.''',  s'occupent  de  recruter  un  fort  contingent  d'ou- 
vriers sur  la  troisième  ligne,  allant  d'Elandsfontein  au 
Ranci.  Cette  ligne  doit  être  achevée  avant  le  commence- 
ment de  l'année  prochaine.  » 


La  Main-d'œuvre  et  les  Transports  au  Transvaal. 

—  Le  Soiclh  African  Financial  Record  du  1er  août 
consacre  à  ces  importantes  questions  un  long  article, 
dont  voici  le  résumé  : 

«  La  diminution  constante  de  la  teneur  du  minerai 
dans  les  propriétés  minières  les  meilleures  a  impres- 
sionné les  Directeurs  des  mines.  En  1895,  il  a  été  traité 
3.456.575  tonnes  de  minerai  qui  ont  eu  une  valeur  de 
7.840.779  liv.  st.  ou  45  sh.  4  d.  par  tonne.  Dans  le  pre- 
mier semestre  de  1896, 1.830.451  tonnes  de  minerai  ont 
valu  3.614.735  liv.  st.  ou  -une  moyenne  de  39  sh.  5  d. 
par  tonne.  En  juin,  342.488  tonnes  n'ont  valu  que 
.665.128  liv.  st.  ou  38  sh.  10  d.  par  tonne.  Il  y  a  donc 
une  baisse  dans  la  valeur  du  minerai  de  6  sh.  à  6  shil- 
lings 6  d.  par  tonne,  et  c'est  le  minerai  traité  le  plus 
récemment  qui  est  le  plus  pauvre. 

«  Les  dividendes  payés  l'année  dernière  par  les 
diverses  Compagnies  du  Rand  se  sont  élevés  à  2  mil- 
lions 100.000  liv.  st.  ou  12  sh.  1  d.  par  tonne  traitée; 
il  est  donc  évident  que  la  baisse  dans  la  valeur  du 
minerai  a  mangé  50  0/0  des  dividendes,  en  admettant 
que  les  frais  d'exploitation  n'ont  pas  augmenté  par 
suite  des  troubles  politiques  et  du  manque  de  main- 
d'œuvre. 

«  En  présence  de  ces  faits,  il  importe  d'opérer  toutes 
les  réductions  de  frais  possibles  et,  en  premier  lieu, 
d'abaisser  le  coût  de  la  main-d'œuvre.  A  la  Crown  Reef, 
la  main  d'œuvre  revient  à  6  sh.  9  d.  par  tonne  traitée; 
à  la  Jumpers,  à  8  sh.  3  d.;  à  la  Geldenhuis  Estate,  à 
6  sh.  3  d.;  à  la  Meyer  and  Charlton,  à  7  sh.  3  d.;  a  la 
May  Consolidated,  à  5  sh.  7  d.;  à  la  George  Goch,  à 
5  sh.  1  d.  Le  prix  moyen  est  donc  de  6  sh.  6  d.  Une 
réduction  de  33  0/0  dans  le  taux  du  salaire  équivau- 
drait à  une  diminution  de  2  sh.  par  tonne.  Ce  serait  un 
résultat  important. 

«  La  question  des  transports  est  aussi  sérieuse,  car, 
malheureusement,  la  Netherlands  Company  ne  s'est 
nullement  préparée  à  l'augmentation  du  trafic  qui  s'est 
produite  et  il  importe  d'opérer  des  réformes  radicales 
pour  mettre  le  réseau  en  rapport  avec  les  besoins 
actuels  :  il  faut  doubler  les  lignes,  en  créer  de  nou- 
velles et  cela  ne  changera  encore  rien  aux  désavantages 
énormes  de  la  ligne  actuelle.  Avec  l'augmentation  sans 
cesse  croissante  de  l'industrie  minière,  on  n'obtiendra 
de  solutions  satisfaisantes  que  le  jour  oû  l'on  aura 
construit  une  ligne  tout  à  fait  indépendante  du  trafic 
ordinaire  et  située  assez  loin  au  sud  du  reef,  pour  pou- 
voir servir  aux  besoins  des  deep  levels.  » 


Nouvelles  du  Haut  Veld.  —  Le  Star,  de  Johannes- 
burg, annonce  que  la  ferme  Witbank,  propriété  de 
MM.  IL  A.  et  W.  A.  Rogers,  adjacente  à  YAnglo-French 
Colleries,  à  Rrugspruit,  a  été  constituée  en  Société  pour 
un  capital  de  175.000  liv.  st.;  le  fonds  de  roulement  de 
60.000  liv.  est  fourni  par  la  Ranque  Française. 

—  L ' Anglo-French  Colleries  Cy,  à  Rrugspruit,  a  en 
main  les  plans  nécessaires  pour  le  forage  des  deux 
puits  principaux  sur  sa  propriété.  Elle  a  récemment 


coupé  un  filon  de  l'i  pieds  sur  la  Bonnansfontein,  près 
de  l'en  station.  I  .es  analyses  donnent  10  0/0  de  cendres 
et  62  0/0  de  charbon. 

—  La  ferme  Elandsfontein,  à  Brugspruit,  propriété 
.le  Y A  nglo -Franck  Collieries  a  été  acquise  pour  i.500 
livres,  soit  seulement  4  liv.  10  sh.  par  morgen. 


La  Nouvelle  gare  de  Johannesburg.  —  Le  South 
African  Financial  Record  se  dit  en  position  d'an- 
noncer que  les  administrateurs  de  la  Netherlands  EUril- 
ways  Cy  ont  décidé  d'établir  au  Paris  la  station  ter- 
minus de  Johannesburg  faisant,  de  l'ancienne  station 
une  simple  gare  des  marchandises  et  de  la  Park-station 
la  gare  d'arrivée  et  de  départ  des  voyageurs. 


Les  Pluies  au  Transvaal.  —  Le  South  African  Mi- 
ning Journal,  du  l"  août,  publie  le  tableau  suivant 
relatif  aux  pluies  qui  sont  tombées  au  Transvaal 
en  1805  : 


Pouces 

Pouces 

3.8 

Juillet  

4.5 

do 

7.0 

Septembre. . . 

.  0.33 

Avril  

2.0 

Octobre  

0.06 

Mai  

0.2 

Novembre . . . 

.  3.99 

Juin  

0.12 

.  6.99 

Soit,  un  total  de  28  pouces  99. 

La  moyenne  des  observations  faites  sur  une  période 
de  six  années  ressortant  à  29  pouces  14,  il  ne  semble 
pas  que  l'année  1895  ait  été  exceptionnellement  sèche  ; 
cependant,  le  fait  qu'il  n'est  pas  tombé  de  pluie  entre 
avril  et  novembre  et  que,  pendant  les  mois  de  janvier 
et  de  février  de  cette  année,  les  averses  ont  été  insigni- 
fiantes, explique  la  pénurie  d'eau  qui  a  failli  causer  un 
arrêt  dans  les  opérations  minières. 


Nouvelle  découverte  de  Charbon  au  Transvaal.  — 

Le  Star,  du  ler  août  signale  une  découverte  importante 
qui  aurait  été  faite  dans  le  district  de  Heidelberg,  dans 
une  ferme  récemment  acquise  par  MM.  Lilienfeld  et  C'". 
Les  sondages  pratiqués,  en  vue  de  trouver  du  charbon, 
ont  donné  les  résultats  suivants  : 

A  une  profondeur  de  48  pieds,  la  sonde  a  recoupé  une 
couche  carbonifère  de  2  pieds  d'épaisseur  ;  à  83  pieds 
de  profondeur,  elle  a  rencontré  une  autre  couche  de 
7  pieds  et  à  100  pieds  de  profondeur  elle  a  traversé 
une  couche  de  8  pieds  d'épaisseur. 

Notre  confrère  ajoute  que  la  ferme  est  située  à  proxi- 
mité de  la  ligne  du  chemin  de  fer  et  qu'au  dire  des  ex- 
perts le  charbon  serait  d'excellente  qualité. 


Le  Recrutement  de  la  Main-d'œuvre  indigène 
sur  la  côte  Est.  —  On  mande  de  Delagoa  au  Star  du 
1er  août  : 

«  Rien  que  rien  de  définitif  n'ait  été  conclu  entre  les 
Gouvernements  du  Portugal  et  du  Transvaal  au  sujet 
du  recrutement  de  la  main-d'œuvre,  il  paraît  y  avoir 
eu  des  difficultés  pour  les  indigènes  dans  leur  traversée 
du  Transvaal,  où  ils  sont  gênés  par  les  agents  de  recru- 
tement et  même  par  les  fonctionnaires  du  Gouverne- 
ment. Quelques-uns  de  ces  derniers,  ayant  le  droit 
d'arrêter  tous  les  boys  non  munis  de  passes,  ont  pris 
un  moyen  fort  simple  d'augmenter  leurs  revenus  :  au 
lieu  de  remplir  leur  service  d'agents  du  Gouverne- 
ment, ils  ramassent  tous  les  boys  arrêtés  sous  le  régime 
de  la  loi  de  passe  et  les  placent  dans  les  mines  à  leur 
bénéfice.  Ces  faits  devront  être  soumis  à  la  prochaine 
réunion  de  la  Chambre  des  Mines. 


Le  Zoutpansberg.  —  D'après  le  Standard  and  Dig- 
gers'  News  du  1er  août,  les  opérations  minières  dans 
le  Zoutpansberg  progressent  assez  lentement  au  gré 
des  colons  ;  ceux-ci  estiment  que  les  capitalistes  sont 
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trop  absorbés  par  les  exploitations  du  Witwatersrand 
pour  s'occuper  des  autres  régions.  C'est  seulement 
après  que  les  mines  du  Rand  auront  été  complètement 
monopolisées  qu'on  pourra  trouver  les  moyens  de 
mettre  en  valeur  les  «  rcefs  »  des  districts  excentriques. 

Cependant,  le  Zoutpansberg  Revieio  annonce  qu'on 
a  déjà  fait  de  la  bonne  besogne  :  on  a  découvert  ré- 
cemment un  riche  filon  dans  la  propriété  de  la  «  Gra- 
velotte  (iold  Mining  Company  »  à  une  profondeur  de 
200  pieds  sur  le  «  Black  Reef  »  ;  la  couche  a  6  pieds  de 
largeur  et  donne  plu»  de  1  once  à  la  tonne.  La  «  Wood- 
bush  Company  »  a  accusé  une  production  de  83  onces 
pour  le  mois  de  juillet  ;  par  suite  de  la  pénurie  d'eau, 
la  batterie  de  10  pilons  n'a  j>u  fonctionner.  La  «  Ella 
Company  »  a  arrondi  son  domaine,  qui  comprend  ac- 
tuellement 130  claims. 


La  Situation  dans  le  Swaziland. —  D'après  une 
correspondance  publiée  dans  le  Star,  du  1er  août,  les 
choses  vont  de  mal  en  pis  dans  le  Swaziland,  à  cause 
des  mauvais  traitements  qu'on  fait  subir  aux  indigènes. 
Le  Roi  aurait  même  fait  demander,  à  ce  sujet,  une  ex- 
plication devant  une  justice  de  paix  et  se  serait  en- 
(juis  de  savoir  si  les  mauvais  traitements  infligés  à  ses 
sujets  l'avaient  été  avec  le  consentement  du  Président 
du  Transvaal  et  d'accord  avec  les  termes  de  la  conven- 
tion de  1894.  La  population  est  fort  surexcitée  et  cons- 
tate que  le  traitement  qui  lui  est  infligé  diffère  singuliè- 
rement de  celui  qu'elle  était  en  droit  d'attendre.  «  La 
convention  de  1894  —  ajoute  le  correspondant  du 
Times  —  n^est,  en  somme,  qu'un  assemblage  de  mots 
qui,  paraissant  devoir  protéger  les  Swazis,  permettent 
en  réalité  au  Gouvernement  boer  d'infliger  toutes  les 
vexations  qui  lui  conviendront.  » 


La  Chambre  des  Mines  de  Bulawayo.  —  Le  Stan- 
dard and  Diggers'  News,  du  1er  août,  prétend  qu'en 
dépit  de  la  révolte  et  de  la  peste  bovine  qui  sévissent 
actuellement  au  Matabeleland,  il  est  intéressant  de  lire, 
dans  la  Rhodesia  Revieio,  le  compte  rendu  de  la  pre- 
mière assemblée  annuelle  de  la  Chambre  des  Mines  de 
Bulawayo,  qui  a  eu  lieu  le  9  juillet.  Le  Président  a  dé- 
claré que  les  événements  avaient  dépassé  tous  les  cal- 
culs et  que,  dans  ces  conditions,  la  Chambre  n'était 
pas  dans  la  situation  voulue  pour  se  réunir.  Si  ces  cir- 
constances n'avaient  pas  existé,  elle  eût  pu  discuter  un 
rendement,  le  commencement  de  l'exploitation  minière 
et  des  broyages.  La  question  qui  réclamait  actuellement 
toute  l'attention  de  la  Chambre  était  l'extension  de  la 
ligne  du  chemin  de  fer  de  Mafeking  à  Bulawayo.  Le 
Comité  exécutif  de  la  Chambre  s'est  mis  en  rapport 
avec  M.  Pauling  et  il  a  été  informé  que  des  dispositions 
ont  été  prises  pour  avoir  cette  ligne  à  la  fin  de  1897. 
Un  càblegramme  a  été  envoyé  à  Londres  pour  deman- 
der au  Conseil  de  la  B.  S.  A.  Company  d'approuver  le 
projet,  mais  on  n'a  reçu  encore  aucune  réponse.  Le  con- 
trat doit  être  signé  à  Londres  et  M.  Pauling  va  partir 
pour  faire  hâter  la  solution. 

Le  comte  Grey  a  été  élu  président  honoraire,  à  la 
place  du  docteur  Jameson,  et  le  docteur  Sauer  a  été 
renommé  président.  La  Chambre  a  résolu  de  publier  un 
rapport  annuel  et  des  statistiques  comme  la  Chambre 
de  Johannesburg. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  minier  de  Johannesburg.  —  Voici, 
d'après  an  télégramme  reçu  par  le  Standard  and  Dig- 
gers1  News,  de  Londres,  la  situation  du  Marché  de 
Johannesburg,  â  la  date  du  18  août  : 

«  A  cetteépoque,  J<-s  tendances  étaient  fermes  mais 
calmes.  Il  y  avait  acheteurs  de  Barnato  Bank  à  46  s., 
AMean  Estate,  3Gs.;  Rand  Nigcl,  22  s.;  Rand  Collie- 
rics,  22  s.;  Agnes  Munroe,  24  s.;  Angelo,  100  s.;  An- 
glian,  2b"  s.;  Balmoral,  50  s.;  Banket,  25  s.;  Cassel, 


30  s.;  Angle-Tharsis,  48  s.;  Driefontein.  59  s.;  East  Rand, 
145  s.;  Ferreira,  385  s.;  French  Rand,  60  s.;  Gelden- 
huis,  73  s.;  George  Goch,  45  s.;  Ginsberg,  40  s.;  Henry 
Nourse,  130  s.;  Pioneer,  185  s.;  Jumpers,  125  s.;  Block 
B_  Deep,  à8  s.;  Langlaagte  Royal,  36  s.;  Molyneux' 
3o  s.;  Cornet,  58  s.;  Heriot,  180  s.;  Kleinfontein,  73  s.; 
Primrose,  113  s.;  Robinson  Diamond,  31  s.;  Salisbury, 
75s.;  Steyn  Estate,  33  s.;  Treasury,  06  s.;  Wemmer, 
165  s.;  Knights.  138  s.;  Worcester,  88  s.;  West  Rand, 
47  s.;  Chartered,  61  s. 

Il  y  avait  vendeurs  de  Midas  Estate,  50  s.;  Heidel- 
bérg  Rôodêpbôrt,  39  s.;  Bantjes,  74  s.;  Bonanza,  63  s.; 
Clydesdale,  38  s.;  Lancaster,  52  s.;  May  Consolidated, 
57  s.;  Florida,  32  s.;  Bandfontein,  58  s.;  Volgestruis 
Deep,  44  s. 


L'Avenir  du  Marché  minier.  —  «  Au  double  point  de 
vue  politique  et  industriel,  —  lisons-nous  dans  le  Sta- 
tist  —  la  situation  s'est  considérablement  améliorée 
dans  l'Afrique  du  Sud.  De  même,  en  Europe,  l'atmo- 
sphère est  plus  limpide ...  En  ce  qui  concerne  plus  spé- 
cialement le  marché  minier  il  y  a  lieu  d'observer  que 
les  titres  flottants  sont  excessivement  rares,  que  la 
liquidation  commencée  au  mois  d'octobre  de  l'année 
dernière  est  entièrement  terminée  et  que,  par  suite,  tout 
est  prêt  pour  une  sérieuse  reprise. 

«  Nous  espérons  sincèrement  —  ajoute  notre  confrère 
—  que  cette  reprise  sera  moins  rapide  et  moins  péril- 
leuse que  le  mouvement  de  l'an  dernier  arrêté  à  l'au- 
tomne ;  et,  dans  ce  cas,  tout  concorde  pour  le  favoriser. 
L'industrie  est  florissante,  la  production  augmente  et 
augmentera  encore  ;  les  bénéfices  vont  s'accroître  dans 
une  large  mesure  grâce  à  l'arrêt  de  l'ivrognerie  et  à  la 
réduction  des  salaires  ;  de  nouvelles  mines  commencent 
à  broyer  et  entreront  bientôt  dans  la  période  de  pro- 
duction de  dividendes  ;  l'argent  est  abondant  et  tous  les 
spéculateurs  douteux  ont  été  écartés.  Enfin,  le  capita- 
liste sérieux  a  donné  des  preuves  non  équivoques  de  sa 
confiance  dans  le  marché,  en  conservant  ses  titres 
malgré  la  crise  qui  s'est  produite  à  la  fin  de  l'année 
dernière  et  la  longue  période  de  stagnation  qui  en  a  été 
la  conséquence.  » 

Le  Travail  du  dimanche  dans  les  Mines  du  Trans- 
vaal. —  Le  Standard  and  Diggers7  News  annonce  que 
la  Chambre  des  Mines  et  l'Association  ont  adressé,  d'un 
commun  accord,  un  rapporta  Pretoria,  tendant  à  faire 
ressortir  les  pertes  que  subiraient  les  mines  d'or  du 
Witwatersrand  si  on  donne  suite  au  projet  de  chômage 
pour  le  dimanche.  Dans  les  milieux  bien  informés, 
ajoute  notre  confrère,  on  espère  que  la  décision  du 
Volksraad  sera  favorable  à  l'industrie. 

Sous  le  régime  de  la  loi  actuelle,  aucun  travail  de  dé- 
veloppement n'est  permis  le  dimanche,  mais  les  mou- 
lins restent  enmouvement.  Leur  arrêt  pendant  un  jour 
augmenterait,  en  effet,  grandement  les  dépenses,  car 
la  vapeur  estnécessaire  pour  actionner  continuellement 
les  pompes,  qui  sèchent  les  mines. 

Tous  les  ans,  la  même  tentative  est  faite  pour  obtenir 
du  Raad  une  pareille  décision,  mais  elle  n'est  soutenue 
que  par  les  membres  âgés  de  l'Assemblée  ;  les  mem- 
bres progressistes  comprennent,  en  effet,  qu'il  est  de 
leur  devoir  de  ne  pas  imposer  un  jour  de  repos  par  se- 
maine à  une  industrie  qui  a  besoin  d'être  en  conti- 
nuelle activité. 


Le  Transport  du  charbon  et  le  Réseau  ferré  au 
Transvaal.  —  Nous  extrayons  le  passage  suivant  de  la 
dernière  correspondance  adressée  de  Johannesburg  au 
Slatist  : 

«  Les  autorités  se  sont  déjà  déclarées  en  faveur  d'une 
ligne  destinée  au  transport  du  charbon  et  de  la  dyna- 
mite d'Elandsfontein  à  Langlaagte,  parallèle  au  reef  et 
au  sud.  La  question  a  été  discutée  par  les  hauts  fonc- 
tionnaires des  chemins  de  fer,  mais  on  n'est  pas  encore 
arrivé  à  une  décision.  M.  Middelberg  a  déclaré  qu'il 
était  disposé  à  donner  satisfaction  aux  vœux  de  l'in- 
dustrie pourvu  que  le  Gouvernement  donne  l'autorisa- 
tion nécessaire  pour  étendre  le  réseau* 
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«  D'autre  part,  j'ai  constaté  —  ajoute  le  correspon- 
dant do  notre  cou  l'ivre  -  que  la  Compagnie  des  elie- 
min9  de  fer  se  dispose  à  poser  une  troisième  voie,  en 
outre  de  celle  qui  existe  déjà  de  Klandsfonlein  à  Johan- 
nesburg, et  une  double  vole  il  l'ouest  de  Johannes- 
burg. Mais  le  projet  d'embranchements  particuliers, 
adopté  il  y  a  quelque  temps  par  la  Netherlands  Com- 
pany, soulève  à  présent  des  objections  de  sa  part, 
parce  qu'on  raison  de  l'insullisance  de  son  personnel 
lo  danger  d'accidents  se  trouverait  considérablement 
accru.  Depuis  qu'un  membre  du  VolkBPaad  a  été  mal- 
heureusement blessé  dans  un  de  ces  accidents  devenus 
journaliers,  la  Compagnie  ne  désire  plus  créer  de  nou- 
velles sources  de  danger.  Kt  comme  il  se  passera  du 
temps  avant  que  les  mesures  remédiant  à  cette  situa- 
tion puissent  être  prises,  il  est  probable  que  le  service 
de  traction  à  mules  sera  établi,  depuis  les  mines,  tout 
le  long  du  «  réel'  ».  Les  difficultés  immédiates  seraient 
ainsi  vaincues  et  les  Sociétés  minières  ne  se  trouveraient 
plus  contraintes  à  prendre  leur  charbon  à  Johannes- 
burg ou  dans  un  autre  centre  de  distribution.  » 


Un  Nouveau  Chemin  de  fer  sur  le  Rand.  —  Nous 
lisons,  dans  le  Standard  and  Diggers'  News  : 

«  On  annonce  de  Johannesburg  qu'un  projet  vient 
d'être  mis  sur  pied  pour  la  construction  d'une  ligne  de 
chemin  de  fer  d'Elandsl'ontein  à  Randfontein,  au  nord 
de  la  présente  ligne  de  la  Netherlands,  parallèlement  à 
la  route  des  deep  levels.  Cette  ligne  pourrait  avoir  une 
importance  capitale  pour  l'avenir  de  ces  Compagnies. 

M.  Middleburg,  représentant  de  la  Netherlands  Com- 
pany à  Pretoria,  a  été  interwievé  à  ce  sujet  et  a  déclaré 
que  la  Netherlands  est  prête  à  construire  une  telle  li- 
gne, avec  le  consentement  du  Gouvernement  et  qu'il 
ne  croit  pas  que  ce  consentement  puisse  être  refusé. 

La  Netherlands  Company  a  la  concession  entière 
pour  construire  des  lignes  de  chemins  de  fer  au  Trans- 
vaal  et,  bien  que  ce  pût  être  une  économie  pour  les 
mines  d'établir  et  d'exploiter  les  lignes  elles-mêmes, 
elles  ne  peuvent  le  faire  tant  que  la  concession  de  la 
Netherlands  n'aura  pas  été  rachetée  ou  qu'elle  n'aura 
pas  expiré. 


Une  Lettre  de  M.  J.  B.  Robinson  sur  le  Transvaal. 

—  Le  Times  a  publié,  ces  jours-ci,  la  lettre  suivante  de 
M.  J.  B.  Robinson  : 

«  Voulez-vous  être  assez  aimable  pour  donner  l'hos- 
pitalité dans  vos  colonnes  à  quelques  lignes  relatives  à 
l'état  actuel  de  l'Afrique  du  Sud,  et  chercher  à  repous- 
ser l'impression,  qui  semble  gagner  du  terrain,  que  le 
Gouvernement  du  Transvaal  nourrit  des  intentions  hos- 
tiles à  l'égard  de  l'Angleterre  ? 

«  Je  me  suis  abstenu  d'écrire  sur  quelque  sujet  que 
ce  soit,  concernant  l'Afrique  du  Sud,  pendant  la  rude 
période  d'épreuves  qui  n'a  pas  duré  moins  de  huit  mois; 
j'ai  pensé,  en  effet,  qu'il  valait  mieux  travailler  en  si- 
lence en  vue  du  rétablissement  delà  paix  plutôt  que  de 
a'eûgager  dans  une  longue  correspondance  susceptible 
de  retarder  les  progrès  de  l'Afrique  du  Sud  en  général. 
Les  bruits  qui  circulent  actuellement  causent  un  grand 
malaise  et,  comme  il  n'y  a  rien  de  fondé  dans  les  rap- 
ports relatifs  à  l'attitude  du  Transvaal,  j'estime  que  le 
plus  tôt  on  les  démentira,  le  mieux  cela  sera  pour 
l'Afrique  du  Sud. 

«  Je  suis  en  mesure  de  déclarer,  d'une  façon  positive, 
que  le  Transvaal  n'a  pas  d'intentions  hostiles  à  l'égard 
de  l'Angleterre.  Le  grand  désir  du  Président,  du  Con- 
seil exécutif  et  des  habitants,  est  de  vivre  en  relations 
amicales  avec  l'Angleterre,  et  ils  ne  commettront  aucun 
acte  de  défiance  ou  agressif  contre  elle.  Je  sais  aussi 
qu'aucun  traité  secret  n'a  été  conclu  avec  d'autres  Gou- 
vernements et  qu'il  n'est  nullement  question  d'abroger 
la  convention.  On  comprendra  facilement  que  les 
«  burghers  »  du  Transvaal  soient  soupçonneux  et  agitent 
depuis  la  violation  de  leur  territoire  et  qu'ils  aient  le 
désir  de  prendre  des  précautions  contre  le  retour  d'évé- 
nements de  ce  genre;  mais  je  sais  pertinemment  que  le 


<  ion  vernemenl  du  pays  ne  ferait  rien  qui  puisse,  provo- 
quer un  conflit  avec  fa  Grande-Bretagne,  Au  contraire, 
le  «  Yolksraad  »  réalise  à  présent  des  réformes,  et  il  est 
certain  que  d'autres  réformes  seront  réalisées  au  cours 
de  la  prochaine  session.  Je  suis  convaineu  que  Le  Cou- 
verncinenl  du  Transvaal  fait  tout  ce  qui  est  en  sou 
pouvoir  pour  venir  en  aide  à  l'industrie  minière  et  la 
rendra  prospère,  de  façon  è  tra  vailler  dans  l'intérêt  du 
pays. 

«  Je  pense  qu'il  est  bon  de  menttonner  ces  faits,  mes 
renseignements  particuliers  du  Transvaal  m'appronant 
qu'il  y  a  plus  d'entente  et  que  toutes  les  classes  ont  un 
désir  sincère  do  vivre  dans  des  relations  amicales.  » 

Un  lecteur  du  Times  qui  signe  «  un  Sud-Africain  »  a 
répondu  à  cette  lettre  de  M.  J.  Ji.  Robinson  dans  les 
termes  suivants  : 

«  La  lettre  de  M.  J.  B,  Robinson,  que  vous  avez  pu- 
bliée, est  intéressante  en  ce  sens,  qu'elle  indique  les  re- 
lations étroites  qui  existent  entre  son  auteur  et  le  Gou- 
vernement du  Transvaal.  Il  prétend  connaître  non  seu- 
lement l'action  de  ce  dernier,  mais  aussi  ses  intentions. 
Voudrait-il  nous  dire  si  le  Gouvernement  en  question 
lui  accordé  et  a  reçu  de  lui  la  même  dose  de  confiance 
en  décembre  dernier  ?  Ce  ne  sont  pas,  comme  il  le  pré- 
tend, les  rumeurs  en  circulation  qui  causent  de  l'inquié- 
tude ;  on  sait,  et  c'est  là  un  fait  indéniable  que  le  Trans- 
vaal approvisionne  en  armes  ses  propres  «  burghers  » 
et  ceux  des  Etats  voisins.  Il  ajoute  que  le  Transvaal 
n'a  pas  d'intentions  hostiles  vis-à-vis  de  l'Angleterre  et 
que  le  Gouvernement  comme  aussi  le  peuple  ont  le 
grand  désir  de  vivre  en  «  relations  amicales  »  avec  notre 
pays,  mais  il  oublie  que  les  relations  considérées 
comme  amicales  par  le  Transvaal  ne  paraissent  pas 
telles  à  la  majorité  des  Anglais. 

«  Nous  désirons  la  paix,  et  bien  que  nous  préfére- 
rions la  voir  établie  sur  la  base  des  droits  égaux  pour 
tous,  le  Gouvernement  et  le  peuple  anglais  se  sont  mon- 
trés anxieux  de  la  maintenir,  la  préférant,  même  avec 
les  inégalités  constatées,  à  la  guerre.  Certes,  il  n'y  a 
qu'un  motif  d'inquiétude,  c'est  l'armement  de  Boers.  » 


La  Ligue  Anglaise  Sud  Africaine. — Nous  lisons 
dans  le  South  Africa  : 

«  Les  derniers  événements  ont  montré  la  nécessité 
de  défendre  les  colons  anglais  de  l'Afrique  du  Sud.  En 
Hollande,  il  existe  déjà  un  groupe  de  coloniaux  qui  a 
exercé  son  influence  sur  les  événements  politiques  ;  un 
mouvement  a  donc  pris  naissance  dans  l'est  de  Lon- 
dres pour  former  un  groupe  anglais  semblable. 

«  La  Société  qui  s'est  ainsi  formée  devait  d'abord 
s'appeler  Ligue  Coloniale  ;  on  a  décidé  plus  sagement 
de  lui  donner  le  nom  do  Ligue  Sud-Africaine.  Son  pre- 
mier congrès  a  eu  lieu  à  Queenstown,  en  mai,  sous  la 
présidence  du  Dr  Darley  Hartley  ;  le  progrès  qu'elle  a 
fait  depuis  est  phénoménal.  La  Ligue  comprend,  en  ef- 
fet, 3.000  membres.  Elle  est  progressiste  et  devient  l'ap- 
pui autant  des  Anglais  que  des  Hollandais,  et  son  but 
est  d'établir  des  rapports  amicaux  entre  les  divers 
Etats  et  les  colonies  sud-africaines. 

«  La  Ligue  désire  intéresser  tout  le  mondé  à  ses  tra- 
vaux et  a  même  établi  une  section  pour  les  femmes. 
Un  meeting  a  adopté  une  résolution  portant  qu'une 
section  sera  formée  à  Johannesburg  et  qu'un  Comité  de 
quinze  membres  sera  élu  à  cet  effet.  Le  but  de  cette 
création  est,  d'après  le  président  du  meeting,  d'établir 
des  relations  amicales  entre  les  Etats  sud-africains,  de 
maintenir  la  suprématie  actuelle  de  l'Angleterre  et  de 
former  une  République  sud-africaine  unie,  dans  la- 
quelle toutes  les  religions  pourraient  vivre.  Le  Prési- 
dent a  invité  toutes  les  nationalités  à  se  joindre  à  la 
Ligue.  » 


La  Fièvre  diamantifère.  —  Le  South  Africa  annonce 
que  le  district  de  Kimberley  est  atteint  de  nouveau  de 
la  fièvre  diamantifère,  qui  lui  revient  périodique- 
ment. L'attaque  eut  lieu  d'une  façon  particulièrement 
violente,  il  y  a  un  an,  lorsque  les  terrains  de  Leicester 
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cédés.  Bien  îles  liabitants  de  Kimberlej'  s'imaginèrent 
avoir  fait  fortune  en  devenant  possesseur  d'un  claim 
diamantifère;  des  fusions  se  firent,  des  Syndicats  se 
formèrent  ot  des  Sociétés  durent  se  former.  Cependant, 
à  l'exception  de  la  Leicester  Company  et  de  une  ou 
deux  autres,  aucune  constitution  de  Société  n'aboutit. 

La  Leicester  Company  et  le  Ward  Syndicale  ayant 
toutefois  développé  activement  leurs  propriétés,  ont  ob- 
tenu des  résultats  et  c'est  ce  qui  a  déterminé  un  nouvel 
accès  de  fièvre  parmi  les  habitants  du  Barkley  West  et 
de  Klipdam  et  l'on  s'attend  à  un  rush. 

Il  est  à  souhaiter  que,  lorsque  celui-ci  se  produira, 
on  prenne  des  mesures  pour  arrêter  Pamux  des 
hommes  de  couleur.  La  coutume  est,  en  effet,  pour 
les  habitants  de  Barkley  de  se  tenir  prêts  avec  leurs 
boys  nègres  et,  dès  que  la  propection  est  déclarée,  ils 
envahissent  le  bureau  du  Commissaire  civil,  signent 
tous  la  déclaration  et  les  boys  cèdent  ensuite  leurs 
claims  à  leurs  patrons  pour  quelques  shillings.  De  pa- 
reilles  habitudes  doivent  cesser,  ajoute  notre  confrère. 


L'Industrie  minière  dans  la  Colombie  britan- 
nique. —  Le  développement  rapide  de  la  Colombie  bri- 
tannique en  tant  que  colonie  minière,  ressort  d'une 
correspondance  du  Canada,  publiée  récemment  par  le 
Times  : 

«  La  ville  de  Rossland,  centre  et  principal  camp  mi- 
nier du  district  de  Kootenay  —  écrit  ce  correspondant 
1 —  comptait,  l'an  dernier,  300  habitants;  actuellement, 
elle  en  a  5.000,  et,  d'ici  au  31  décembre,  on  s'attend  à 
ce  qu'il  y  en  ait  10.000.  L'attention  des  capitalistes 
américains  se  porte  sur  la  région  de  Kootenay,  mais 
les  intérêts  anglais  sont  également  considérables.  La 
fièvre  de  l'or  s'est  étendue  à  Ontario.  Il  ne  se  passe 
guère  de  jour  où  une  nouvelle  Compagnie  ne  répande 
ses  prospectus  dans  le  public.  Les  actions  sont  géné- 
ralement offertes  au  dixième  de  leur  valeur  au  pair,  ce 
qui  est  une  grande  tentation  pour  les  classes  pauvres. 
Les  experts  miniers  n'hésitent  pas  à  affirmer  que  le 
district  de  Kootenay  promet  de  devenir  un  des  plus 
grands  producteurs  d'or.  Bien  que  l'industrie  minière 
y  soit  encore  dans  l'enfance,  la  valeur  du  minerai  pro- 
duit pendant  la  période  de  trois  mois,  ayant  pris  fin  le 
15  juillet  1896,  dépasse,  d'après  les  statistiques  du  Gou- 
vernement, 1,750.000  dollars.  » 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Nigel  Gold  Mining-  Company,  Limited.  —  Les  ac- 
tionnaires de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en  assemblés 
générale,  à  Johannesburg,  le  30  juillet  dernier.  Il  ressort,  du 
rapport  présenté  à  cette  réunion,  qu'après  l'affectation  d'une 
somme  de  11.953  liv.  st.  au  compte  de  dépréciation  du  maté- 
riel, la  balance  reportée  à  nouveau  s'élève  à  106.637  liv.  st. 
Cette  somme  comprend  le  solde  de  l'exercice  précédent,  ainsi 
que  le  montant  des  bénéfices  réalisés  par  la  vente  à  prime 
d'actions  détenues  à  la  souche.  Le  capital  de  la  Compagnie 
est  actuellement  de  200.000  liv.  st. 

Sur  les  40.000  actions  nouvellement  créées,  19.300  ont  été 
données  à  la  Marais  Nigel  pour  l'achat  de  sa  propriété  et 
20.000  offertes  aux  actionnaires  de  la  Nigel;  700  actions  sont 
laissées  à  la  souche. 

Les  administrateurs  regrettent  que  la  situation,  jusqu'à 
présent  favorable  à  la  mine,  ne  se  soit  pas  maintenue.  Des 
failles  et  des  dykes  ont  été  rencontrés  et  le  minerai  broyé 
était  d'une  tenue  inférieure  à  celui  qu'on  avait  broyé  durant 
quelque  temps  auparavant.  La  nature  du  Nigel  Reef,  toute- 
fois, est  telle  que  l'on  peut  s'attendre,  à  tout  moment,  le  voir 
devenir  plus  riche  et  moins  difficile  à  exploiter.  Les  réserves 
de  minerai,  au  30  juin,  s'élevaient  à  79.000  tonnes. 

Le  matériel  va  être  complètement  changé,  et  une  batterie 
de  25  pilons  lourds  sera  installée. 

Le  Conseil  estime  à  100.000  liv.  st.  la  somme  nécessaire 
pour  équiper  complètement  la  mine.  Durant  l'exercice,  14.965 
onces  ont  été  produites  à  raison  de  10  dwts  16.58  grains  par 
tonne.  La  cyanuration  a  permis  de  recueillir  14.292  onces 
15  dwts  à  raison  de  10  dwts  11.46  grains  par  tonne  de  tai- 
lings. 

La  Compagnie  a  rencontré  un  filon  de  houille  de  15  pieds 


d'épaisseur  et  espère  être  en  mesure  de  fournir  prochaine- 
ment en  charbon  tout  le  district. 

La  balance  en  caisse  s'élève  à  101.716  liv.  st. 

Au  sujet  de  cette  Compagnie,  disons  que  dans  certains  mi- 
lieux on  émet  l'opinion  que  la  Direction  de  l'entreprise  devrait 
cesser,  pour  le  moment,  des  broyages  qui  ne  peuvent  guère 
laisser  de  bénéfices,  et  pousser  un  développement  de  la  mine 
en  hâtant,  aussi,  l'installation  du  nouveau  matériel. 


Les  Mines  du  West  Rand.  —  Nous  empruntons  aux 
statistiques  officielles  du  Département  des  Mines  la  liste  sui- 
vante (très  complète)  des  mines  de  la  région  ouest  du  Wit- 
watersrand,  avec  les  noms  des  Directeurs  : 

Désignation  des  mines  Noms  des  Directeurs 

Steyn  Estate   G.  Pope. 

Midas  Estate   B.  Houghie. 

Middelvlei  Deep  Level   James  Brunton. 

Porges  Randfontein   G.  Pope. 

North  Randfontein   J.  Hoffmann. 

Robinson  Randfontein   F.  Freeman. 

Randfontein  Estate   F.  Binden. 

Rosen  Twin  Block   F.  Rosen. 

Horsham-Monitor   Arthur  Cook. 

Violet   A.  Watson. 

West  Randfontein   A.  F.  Crosse. 

Lancaster   "William  James. 

Luipaards'  Vlei   G.  Furner. 

York   J.  Laity. 

Windsor   H.  Wilson. 

Banket   H.  G.  Stackpoole. 

Champ  d'Or  Deep  Levei..  Robt  Curnon. 

Roodepoort  United  Main  R  Geo  A.  Goodwin. 

Durban  Roodepoort   H.  B.  Skinner. 

Rip   E.  Gray. 

Champ  d'Or  Frencli   Philip  Powter. 

Roodepoort  Deep  Level ...  H..  Fletcher. 

Great  Britain   James  Harper. 

Marie- Louise   J.  Brennon. 

Vogelstruis  Estate   H.  B.  Skinner. 

Vogelstruisfontein  Deep...  A.  K.  Robertson. 

African  Gold  Recovery   J.  Price. 

New  United  Main  Reef...  J.  Perberthy. 

Main  Reef   D.  Wilden. 

Consolidated  Angle  ïharsis  X. 

West  Battery  Reef   Malcolm  Wright. 

West  Roodepoort   James  West. 

North  Rand  Mines   J.  B.  Bower. 

Rand  G.  M.  C°   James  Candy. 

White  Rose   G.  Goodwin. 

Ida   H.  P.  Grayden. 

Bantjes  Consolidated   J.  H.  Donald. 

Consolidated  Goldfields  of 

South  Africa   J.  G.  Parsley. 

Rand  Central  Réduction..  G.  D.  Bentley. 

New  Rand  Gold  Mines  ...  R.  H.  Cavill. 

Lancaster  Tribute   Grant  and  Goodison 

Princess  Estate   H.  W.  Miller. 

Aurora   J.  Me  Connochie. 

Roodepoort  G.  M.  C°   J.  Noble. 

New  Aurora   H.  S.  Coxon. 


Les  Mines  d'or  de  Sibérie.  —  Par  suite  d'un  arrange- 
ment intervenu  entre  la  Direction  des  postes  et  télégraphes 
et  un  groupe  de  propriétaires  de  mines  d'or  en  Sibérie,  ces 
derniers  viennent  d'être  autorisés  à  construire  à  leurs  frais  une 
ligne  télégraphique  traversant  les  provinces  d'Irkoutsk  et  de 
Yakoutsk.  Le  Gouvernement  accorde  à  cette  entreprise  un 
subside  de  40.000  roubles.  Les  travaux  devront  se  poursuivre 
sans  interruption,  de  telle  sorte  que  la  ligne  télégraphique 
nouvelle  puisse  être  livrée  à  l'exploitation  dans  le  courant 
même  de  cette  année.  Dès  que  les  travaux  seront  terminés,  la 
ligne  passera  dans  le  ressort  de  l'administration  des  postes 
et  télégraphes. 

Les  Recettes  douanières  au  Transvaal.  —  La  sta- 
tistique mensuelle  du  Département  des  douanes  générales 
montre  que,  pour  le  mois  de  juin,  les  importations  ont  atteint 
une  valeur  de  1  092.109  liv.,  sur  laquelle  somme  les  douanes 
ont  perçu  102.731  liv.  L'importation  totale  des  six  mois  a  été 
de  6.407.049  liv.,  ou  une  moyenne  un  peu  inférieure  à  1  mil- 
lion 100.000  liv.  par  mois.  Les  douanes  ont  perçu  un  total  de 
618.917  liv.,  soit  10  0/0  en  moyenne.  Les  importations  se  di- 
visent comme  suit  :  via  Natal,  104.890  liv.  st.;  Cap,  415.686 
liv.  st.;  Delagoa  Bay,  104.154  liv.  st.  Des  autres  pays:  via 
Natal,  11. 417 liv.  st.  ;  Cap,  25. 729 liv.  st.;  Delagoa  Bay,  3.731 
liv.  st.;  de  Natal,  113.100  liv.  st.  ;  Cap,  186.087  liv.  st.  ;  Etat 
libre  d'Orange,  102.619  liv.  st.;  Delagoa  Bay,  24.696  liv.  st. 
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i.es  Finances  <l<"  \»<al  en  1895-96.—  La  statistique 
oflicielle  dos  recettes  et  des  dépenses  de  Natal,  pondant  l'année 
financière  terminée  le  :!0  juin  dernier,  vient  d'être  publiée 
et  elle  satisfait  les  plus  brillantes  espérances.  Les  recettes 
se  sont  élevées  à  1.452.828  liv.,  contre  1.184.292  livres  pen- 
dant l'année  précédente.  Les  dépenses  ordinaires  ont  atteint 
89t>.8'»3  liv.,  contre  7(54.497  liv.  En  plus  do  ces  dépenses  ordi- 
naires, il  a  été  dépensé  38.227  liv.  pour  la  construction  de 
chemins  de  fer,  59.492  liv.  pour  les  travaux  du  port,  r>l .  188 
livres  pour  d'autres  travaux  publics  et  il  a  été  remis  275.000 
livres  à  l'agent  généra).  Le  détail  des  dépenses  n'ayant  pas 
été  encore  envoyé,  on  ignore  quelle  partie  do  la  somme  remise 
à  l'agent  général  a  été  dépensée  ot  l'on  ignore  aussi  à  quel 
compte  il  faut  appliquer  les  dépenses  faites  pour  la  construc- 
tion des  chemins  de  fer.  Mais,  même  dans  le  cas  où  toutes 
les  sommes  auraient  été  dépensées  et  où  il  faudrait  y  faire 
face  par  les  recettes  publiques,  la  plus-value  de  la  colonie 
serait  encore  appréciable. 


Revue  HeMomaflaire  du  Marché  des  Mines  i'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  2o  août  1896. 

La  reprise  n'a  cessé  de  s'affirmer  pendant  tout  le 
courant  de  la  semaine,  grâce  aux  nouvelles  de  plus  en 
plus  favorables  qui  sont  parvenues  et  des  centres  mi- 
niers et  du  Matabeleland  ;  le  mouvement  n'a  pas  cessé 
cependant  de  conserver  le  caractère  que  nous  avons 
indiqué,  c'est-à-dire  que  le  public  n'est  pas  encore 
complètement  revenu  aux  valeurs  aurifères,  mais  que 
les  Syndicats  et  les  principales  Maisons  de  la  place  ont 
ramassé  de  gros  paquets  de  titres.  La  hausse  que  ces 
achats  déterminent  doit  ramener  les  demandes  du 
portefeuille  ;  on  constate,  en  effet,  depuis  quelques 
jours,  un  certain  courant  dans  ce  sens,  courant  qui 
devra  s'accentuer  si  les  dispositions  actuelles  persistent. 

Les  conditions  dans  lesquelles  s'effectue  la  liquida- 
tion sont,  d'ailleurs,  de  nature  à  faciliter  ces  ten- 
dances. 

L'abondance  de  l'argent  est  extrême  et  les  positions 
peu  chargées.  D'autre  part,  des  rachats  nombreux  ont 
dû  être  etîectués  à  la  hâte,  c'est  ce  qui  explique  la  pro- 
gression constatée  aujourd'hui. 

Les  dernières  nouvelles  du  Transvaal  sont  toujours 
favorables  ;  on  s'attend  à  voir  pour  le  mois  courant 
un  rendement  très  important  comme  résultat  du 
broyage.  D'un  autre  côté,  le  Gouvernement  persiste  à 
donner  des  preuves  manifestes  de  ses  bonnes  inten- 
tions. C'est  ainsi  qu'une  délégation  du  Raad  a  été  en- 
voyée à  Johannesburg  pour  s'entretenir  avec  les  repré- 
sentants des  Compagnies  minières  des  projets  de  loi 
ayant  rapporta  l'industrie.  Cette  démarche,  espérons-le, 
aura  un  bon  résultat,  car,  parmi  ces  projets,  il  en  est  un 
dont  l'application  pourrait  être  dangereuse  et  les  mem- 
bres des  Chambres  des  Mines  n'auront  aucune  peine  à 
le  démontrer. 

**#  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Chavtered  a  profité,  comme  les  autres  valeurs  rho- 
désiennes,  des  nouvelles  relatives  au  résultat  des  négo- 
ciations en  faveur  de  la  paix.  Elle  clôture  à  3  1/2  au 
lieu  de  3  1/16. 

La  Consolidated  Goldfields  est  recherchée  et  en 
hausse  à  13  1/2. 

\J  Anglo-French  conserve  de  bonnes  tendances  à 
5  3/8. 

ÛOceana  se  retrouve  à  1  3/4.  C'est  hier  qu'ont  eu 
lieu  les  assemblées  extraordinaires  pour  la  ratification 
de  la  fusion  entre  cette  Compagnie,  l'A ustral-African 
et  Y Af ricana. 

Des  efforts  ont  été  faits  pour  relever  les  cours  des 
valeurs  du  groupe  Barnato.  La  Barnato  Consolidated 
est  à  2  7/8;  la  Johannesburg  Investment  à  3  15/16;  la 
London-Paris  reste  à  1  1/4. 

La  Transvaal  Goldfields  est  ferme  à  3  3/8. 

UAfrican  Estâtes  conserve  de  bonnes  tendances 
à  1  7/8. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand 
a  été  l'objet  de  nombreux  rachats  qui  le  font  passer 


de  7  1/4  à  8  1/16.  \A\New  Cornet  et  l'A ngelo  conservent 
toujours  de  bonnes  tendances  à  3  1/16  et  à  5  1/16. 

La  Lancaster  est  ferme  à  2  3/4. 

La  Modder/'onlein,  que  nous  laissions  à  7  1/8, 
avance  à  8  5/16.  Cette  videur  avait  subi  une  déprécia- 
tion exagérée,  et  le  public  commence  à  comprendre 
l'erreur  commise  en  se  basant  sur  les  premiers  broyages 
pour  évaluer  la  valeur  de  la  mine. 

La  Simmer  and  Jack  est  en  forte  hausse  à  6  3/4. 
Les  bénéfices,  pour  le  mois  de  juillet,  se  sont  élevés  à 
12.906  liv. 

La  Ferreira  se  tient  au  même  cours  de  20  3/4. 

La  Village  Main  Reef  est  calme  à  6  liv. 

La  City  and  Suburban  est  bien  tenue  à  5  liv. 

La  Henry  Nourse  se  retrouve  à  7  1/4  et  la  Croicn 
Reef  à  11  5/16. 

La  Geldenhuis  Estate  est  calme  à  4  liv.  On  se  rap- 
pelle qu'à  la  dernière  assemblée  générale,  le  Président 
avait  déclaré  que  la  mine  était  exploitée  à  moitié,  ce 
qui  avait  donné  lieu  à  des  conclusions  pessimistes.  Au- 
jourd'hui, après  avoir  donné  son  rapport  mensuel,  le 
Secrétaire  a  déclaré  que  le  Président,  en  disant  que  la 
mine  était  exploitée  à  moitié,  avait  voulu  dire  :  déve- 
loppée à  moitié.  Il  y  a,  en  effet,  202.000  tonnes  de  mi- 
nerai en  vue  actuellement  et  8  niveaux  sont  encore  à 
développer. 

La  quantité  de  minerai  à  extraire,  calculée  sur  une 
largeur  et  une  inclinaison  moyennes,  peut  être  estimée 
à  1  million  1/4  de  tonnes,  en  sus  de  ces  202.000  tonnes. 
Jusqu'à  présent,  il  a  été  extrait  environ  un  demi-mil- 
lion de  tonnes  de  minerai. 

La  New  Chimes  se  retrouve  à  1  7/16. 

La  Langlaagte  Estate  est  ferme  à  5  5/8. 

La  Langlaagte  Exploration  and  Building  se  tient 
ferme.  Cette  Compagnie  procède  maintenant  à  la  vente 
aux  enchères  d'un  grand  nombre  de  ses  terrains  à  bâtir, 
qui  obtiendront,  sans  doute,  des  hauts  prix,  en  raison 
de  la  cherté  de  ces  terrains  à  Johannesburg.  Les  Com- 
pagnies les  plus  intéressées  dans  cette  entreprise  sont 
la  Langlaagte  Estate  et  la  Langlaagte  Blnck  B. 

La  Robinson  participe  à  la  hausse  générale  à  9  livres. 
La  Robinson-Randfontein  est  à  1  5/16.  La  Randfon- 
tein,  qui  a  été  l'objet  d'affaires  assez  suivies,  est  à  3 1/8 
au  lieu  de  2  15/16. 

La  Durban  Roodepoort  est  à  7  3/16  et  la  Meyer  and 
Charlton  à  6  1/8. 

La  New  Primrose  se  retrouve  à  6  5/16.  D'après  le 
Statist,  la  diminution  des  dernières  productions  doit 
être  attribuée  à  l'accroissement  des  frais  d'exploitation. 

La  Treasury  est  ferme  à  3  liv. 

La  Knight's  se  retrouve  à  7  7/8. 

La  Van  Ryn  est  bien  tenue  à  4  7/8.  D'après  les  dé- 
pêches de  la  mine,  le  fonctionnement  du  broyage  a 
donné  une  perte  de  1.792  liv.,  tandis  que  le  traite- 
ment des  tailings  par  le  cyanure  a  fait  obtenir  un  bé- 
néfice de  638  liv.  Les  opérations  ont  donc  abouti  à  une 
perte  nette  de  1.154  liv.,  contre  219  liv.  en  mai  et  un 
bénéfice  de  70  liv.  en  avril.  On  se  rappelle  que  l'admi- 
nistration a  décidé,  il  y  a  quelques  mois,  de  continuer 
l'exploitation,  même  à  perte,  afin  que  l'équipe  ne  se 
dispersât  pas  pendant  la  durée  des  travaux  de  construc- 
tion de  la  nouvelle  batterie,  qui  sera  prête  le  1er  oc- 
tobre. 

La  Wemmer  est  soutenue  à  9  1/4  et  la  Wolhuler 
revient  à  7  3/8. 

Nous  retrouvons  la  Wcrcester  à  4  5/8  et  la  West 
Rand  Mines  à  2  7/16. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  Les  valeurs  de 
ce  groupe  bénéficient  des  excellentes  indications  don- 
nées par  la  production  de  la  Geldenhuis  Deep. 

Le  projet  de  construire  un  chemin  de  fer  le  long  des 
deep  levels,  à  partir  de  Elandsfontein  jusqu'à  Rand- 
fontein  est  très  avancé  et  il  ne  manque  plus  que  l'ap- 
probation du  Gouvernement.  Il  serait  plus  avantageux 
pour  les  mines  de  construire  elles-mêmes  cette  ligne, 
mais  tant  que  la  concession  de  la  Netherlands  Com- 
pany n'aura  pas  été  rachetée  ou  ne  sera  pas  expirée, 
il  ne  pourra  être  fait  en  dehors  d'elle  aucune  construc- 
tion de  cette  nature  au  Transvaal. 
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La  Rand  Mines  avance  à  31  5/8. 
La  Goldfields  Deep  est  ferme  à  12  1/16  au  lieu  de 
11  1/8. 

La  Geldenhuis  Deep  passe  de  5  3/4  à  5  7/8.  Les  ré- 
sultats des  travaux  eftectués  au  début  par  cette  grande 
Knt  reprise,  qui  est  considérée  comme  le  prototype  des 
Compagnies  deep  level  avaient,  en  dépit  des  explica- 
tions fournies  alors,  produit  un  effet  fâcheux  sur  le 
grand  public,  effet  qui  a  eu  sa  répercussion  non  seule- 
ment sur  les  autres  Entreprises,  mais  encore  sur  toute 
l'industrie  minière.  Aujourd'hui,  la  confiance  renaît, 
fortifiée,  du  reste,  par  l'expérience  à  laquelle  on  vient 
de  procéder  dans  la  Robinson  Deep.  Dans  cette  der- 
nière mine,  le  filon  a  été  recoupé  à  une  profondeur 
équivalant  à  une  longueur  importante. 

La  Croicn  Deep  est  à  12  3/4  ;  la  Nourse  Deep  à  5  5/8  ; 
la  Durban  Roodepoort  Deep  à  4  1/4. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
se  tient  à  33/16.  On  poursuit  l'érection  des  60  nouveaux 
pilons. 

La  Consolidated  Buffelsdoorn  reste  à  15/16. 
La  Potchefstroom  est  délaissée  à  9/16  et  la  Klerks- 
dorp à  13/9. 
h'Eastleigh  est  encore  à  1  liv. 

***  District  de  Lydenburg.  —  Les  nouvelles  de 
ce  district  sont  toujours  bonnes.  Le  reef  exploité  par 
la  Lydenburg  Estate  ne  donne  pas  moins  de  22  dwts. 
Tous  les  terrains  de  ce  district  ayant  une  valeur  pro- 
bable sont  rapidement  acquis  et  il  est  difficile  aujour- 
d'bui  de  se  procurer  un  nouveau  block  de  claims  ou 
une  ferme  d'une  valeur  à  peu  près  sûre. 

La  Transvaal  Gold  and  Exploration  est  ferme  à 
8  1/4. 

La  Lisbon-Berlyn  se  retrouve  à  7/9. 

La  Balhis  et  la  Grashop  sont  sans  changement. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  re- 
trouve à  3  5/8.  D'après  le  dernier  rapport  de  la  Com- 
pagnie, le  capital  de  200.000  liv.  a  été  augmenté  par 
l'émission  de  40. 00U  nouvelles  actions  d'une  livre.  La 
propriété  du  Marais  Nigel  a  été  acquise  pour  19.000 
actions  ;  20.000  ont  été  émises  aux  actionnaires  pour 
augmenter  le  capital  d'exploitation  et  700  actions  sont 
en  réserve. 

La  Marievale  Nigel  est  à  1  liv.  et  la  Molyneuœ  à 

1  7/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  est  calme  à 

2  liv.  1/8. 


Londres,  25  août,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  les  tendances  du  marché  restent  fermes. 


Eevie  HMAMAi  È  Marché  fles  Mines  S'Or 

DË  PARIS 


Paris,  le  25  août  1896. 

La  reprise,  que  tout  laissait  pressentir  et  que  nous 
laissions  entrevoir  depuis  plusieurs  semaines,  s'est 
déjà  effectuée  en  partie.  En  effet,  les  plus-values  con- 
quises sur  la  semaine  précédente  sont  sensibles  et  prou- 
vent que  la  physionomie  du  marché  s'est,  décidément, 
complètement  modifiée.  On  semble,  pourtant,  en  cer- 
tains endroits,  pi  étendre  que  nous  en  sommes  à  peu 
près  revenus  aux  «  beaux  »  jours  de  l'année  dernière. 
On  se  trompe.  Il  y  a  un  an,  tout  montait,  toute  nou- 
velle valeur,  quelle  qu'elle  fût,  trouvait  immédiatement 
des  partisans,  tandis  qu'à  l'heure  actuelle  la  cote  té- 
SQcdgne  que  l'on  ne  prend  en  considération  que  les 
résultats  acquis,  ou  que  les  résultats  futurs  et  pour 
ainsi  dire  certains,  des  grandes  entreprises.  En  résumé, 
c'est  la  fièvre  qui  guidait  la  place  en  1895  et,  aujour- 
d'hui, c'est  le  raisonnement  basé  sur  des  preuves  ma- 
térielles et  palpables. 


Naturellement,  nous  sommes,  en  principe,  peu  parti- 
sans de  ce  que  nos  voisins  appellent  un  «  boom  »,  mais 
il  est  certaines  évidences  contre  lesquelles  on  ne  peut 
s'inscrire.  Et  quand  on  pense  aux  difficultés  contre 
lesquelles  a  pu  avoir  à  lutter  l'industrie  des  mines  d'or, 
lorsque  l'on  voit  qu'en  dépit  de  tout,  cette  industrie 
s'affirme  davantage  de  jour  en  jour,  on  ne  peut  qu'ar- 
river à  cette  conclusion  :  que  nous  sommes  à  la  veille 
d'un  mouvement  pour  les  valeurs  sérieuses,  mouvement 
que  les  rendements  à  venir  du  Witwatersrand  encou- 
rageront certainement.  N'oublions  pas,  aussi,  que  le 
calme  paraît  devoir  renaître  sous  peu  dans  la  Rhodesia, 
et,  qu'en  conséquence,  rien,  vraisemblablement,  ne 
viendra  plus  troubler  la  tranquillité  au  Sud  de  l'Afrique. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  en 
progrès  sensible  à  127  francs  à  terme,  après  même  128 
francs,  et  en  plus-value,  depuis  mardi  dernier,  de  7  fr. 
Au  comptant,  les  actions  de  cette  Banque  donnent  lieu 
à  un  grand  courant  de  demandes  et  elles  sont  recher- 
chées à  127  50.  On  commence  à  se  rendre  compte  que 
les  résultats  du  premier  exercice  de  cette  Institution 
seront  des  plus  satisfaisants,  et  qu'ils  pourront  rému- 
nérer, et  très  largement,  son  capital  de  50  millions  de 
francs. 

La  Buffelsdoorn  Estate,  qui  restait  à  69  50,  s'avance 
à  78  francs  ;  Champ  d'Or  54  50  contre  53  fr.  ;  Durban 
Roodepoort  Deep  108  fr.,  en  plus-value  de  2  fr.  ;  East- 
leigh  Deep  sans  changement  à  10  fr.  50. 

UEast  Rand-,  qui  clôturait  à  184  50,  progresse  à  201 
francs  50,  après  203  au  plus  haut.  Nous  parlions,  il  y  a 
huit  jours,  d'un  découvert  qui  s'était  formé  sur  cette 
valeur.  Ce  découvert  a  déjà  procédé  à  des  rachats  qui 
doivent  continuer  encore,  en  raison  de  l'approche  de  la 
liquidation.  Les  primes  sur  ces  titres  sont  actives.  On 
a  traité  encore  aujourd'hui  celles  fin  courant  à  200  et 
202  fr.  dont  10  fr.,  et  à  200  et205dont  5.  Fin  septembre, 
elles  se  sont  échangées  à  218  et  222  dont  5  fr.,  et  à  210 
et  215  dont  10  fr.  Geldenhuis  Estate,  96  fr.,  en  bénéfice 
de  1  fr.  ;  Ferreira,  530  fr.,  gagnant  5  fr.  ;  New  Klein- 
tontein,  94  fr.,  gagnant,  pour  la  semaine,  8  fr. ;  Lang- 
laagte  Estate,  142  50,  en  avance  de  5  fr.  50  ;  New  Prim- 
rose,  155,  contre  144  fr.,  soit  en  plus-value  de  11  francs 

La  Robinson  Gold  est  ferme  à  230  francs;  Robinson 
South  African  Ba?iking  140,  contre  133;  Randfontein 
Estâtes  78  fr.,  gagnant  5  francs.  Il  ne  faut  pas  perdre 
de  vue  que  le  marché  de  cette  valeur  est  large,  et 
qu'elle  peut,  en  raison  du  mouvement  qui  se  produit 
actuellement,  bénéficier  sensiblement  à  brève  échéance, 
des  tendances  générales.  Robinson  Randfontein  32  50, 
contre  30  francs. 

La  Simmer  and  Jack  ancienne,  qui  clôturait  à  501 
francs,  bondit  à  555  fr.,  sur  la  hausse,  à  Londres,  de 
la  Simmer  and  Jack  Proprietary  ;  Treasury  Gold 
Mining  87  50;  Transvaal  Goldfields  demandée  entre 
88  et  90  fr.  ;  Compagnie  des  Mines  d'or  140  50  contre 
139  50;  Dynamite  du  Transvaal  173  75,  en  avance  de 
1  fr.  75;  Eerlse  Fabrieken  Distillery  en  bien  meil- 
leure tenue  à  57  50,  en  reprise  de  5  fr.  50.  On  s'est 
beaucoup  trop  attardé  sur  cette  valeur,  dont  nous  par- 
lions spécialement  il  y  a  huit  jours. 

La  Consolidated  Goldfields  a  été  particulièrement 
favorisée.  Elle  clôturait  mardi  dernier  à  314  fr.  50,  et 
elle  monte  à  338  fr.,  après  même  340  50,  avec  un  mar- 
ché très  actif  ferme  et  à  prime  ;  London-Paris  Finan- 
cial and  Mining  Corporation  30  fr.  contre  28  75  ; 
Oceana  44,  en  progrès  de  7  francs  ;  l'assemblée  géné- 
rale que  nous  annoncions  mardi  dernier  a  eu  lieu 
hier  ;  Fraser  River  42  fr.  contre  39  75. 

Sur  les  meilleures  nouvelles  qui  parviennent  de  la 
Rhodesia,  la  Charlered  monte  de  79  25  à  89  75  ;  Victor 
Gold  34  fr.,  calme;  Société  Française  du  Commerce 
Sud- Africain  137  fr.,  en  très  bonne  tendance;  African 
Estate  4/  •".(!. 

Les  Mines  d'Or  de  la  Russie  sont  très  fermes  ■> 
1.075  fr. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rua  du  Croissant.  —  Simart. 
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COMPAGNIES    IDE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cptant 

Buffelsdoorn  Estate  ta 

Buffelsdoorn  Central  ter„\e 

Champ  d'Or  i 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  -terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines. . .  terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  

French  South  African  Development .  terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  épiant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .cptant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  te 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marie vale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  aplani 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 

D'OR  AUSTRi 

Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Crœsus  South  United  Gold.  .cptant 
Golden  Horse  Shœ  cptant 

Gondo  ilines  d'or  itj  Canlon  du  .cptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Liitost  Fraser  Riier  a.  Cariboo  Goldfiel'  Co(im.C). terme 

Lyonnaise  Mexican  cptant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin  cptant 

Placers  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Blue  cptant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Là... cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  Gold-  cptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. cptant 
Zapopan  cptant 

COMPAGNIES    DE  TE 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) .  .terme 
Charterland  Goldfields  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

Cie  Sud- Afric.  des  Salpètr..  cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cpta 

Eerste  FabriekenDistillery.te/ -me 
General  Tohacco  Corporation  Ld.. .  .terme 
Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 
ld.  Id.      préfér  . . . , terme 

London-Paris  Fai  Ms  C°"  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Bandfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.        Id.  .cptant 


10.875. 000 

25 

1895 

13.750.000 

25 

1889 

6.000.000 

25 

1896 

3.375.000 

j 

1896 

•3.375.000 

25 

1888 

7.500.000 

85 

!  vr. 

16.250.000 

25 

1899 

2.250.000 

25 

1887 

14.000.000 

25 

1895 

5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

issi 

3.000.000 

25 

1895 

12.500.000 

25 

1895 

9.000.000 

25 

î-.o 

4.625.000 

25 

11.750.000 

25 

|8^s 

3.750.000 

25 

1894 

3.750.000 

25 

1S95 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

25 

1--7 

5.000.000 

25 

1-95 

1.625.000 

25 

1895 

88.750.000 

125 

1—7 

M. 250. 000 

25 

1  --7 

6.250.000 

25 

1887 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1  -9" 

2.500.000 

25 

1894 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1-95 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

MINES 

15.000.000 

25 

32. 200. 000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

1894 

5.000.000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

M. (00  parts 

18-- 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

1891 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1S79 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

10.000 

000 

25 

1891 

$2.500 

000 

25 

1890 

;2.50Ù 

Ouu 

25 

1-95 

.2.500 

000 

100 

1-95 

5.000 

000 

25 

18-9 

.8.750 

Ouu 

25 

1895 

;1. 250 

000 

25 

1—9 

7.500 

OUU 

25 

1  892 

.5.000 

000 

25 

1-93 

5.625 

000 

25 

1892 

!i.250 

000 

2.50 

2.500 

000 

25 

1895 

7.500 

uuu 

25 

1-95 

0.000 

000 

25 

18-9 

3.750 

000 

25 

1891 

0.000 

000 

25 

188- 

0.000 

uuu 

25 

1889 

5.000 

uuu 

100 

1895 

1.250 

uuu 

25 

1889 

2.500 

Ouu 

25 

1-92 

5.000 

OUU 

25 

1889 

3.750 

000 

125 

1888 

0.000 

uuu 

125 

1877 

l.Mu  U'JIKr 

10U  dr. 

1873 

2.000.000 

500 

1883 

7.000.000 

500 

1853 

135 

— 

— 

— 

— 

120 

120 

85 

85 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

113.75 

— 

133.12 

132.12 

208.12 

72.50 

69.50 

69.50 

78 

Loadti-rarit  Finaitial  and  liaii|  O 

— 

15 

15 

15 

15 

MM.  E.  Desfossés  et  C» 

1UO .  -CD 

1U  * .  -i.J 

1UO 

52 

51 

53 

5 1  50 

MM.  Belmann  frères 

100 

105 

126.25 

101 

101 

106 

108 

C>»  Française  des  Mines  d'Or 

45 

1C 

10 

10.50 

10.50 

MM.  Gault  et  Gringoire 

237.50 

165.50 

176 

181.50 

201.50 

MM.  Armand  Lévy  et  C'« 

330 

390 

416.87 

421.87 

138.75 

520 

525 

525 

530 

New  Australian  African  C« 

104 

72.50 

73 

75.50 

77 

MM.  Belmann  frères 

75 

22 

2t. 50 

23.50 

26.50 

MM.  Machiels  et  Cie 

145 

165 

161.37 

171.25 

93 

91 

95 

96 

New  Australian  African  C» 

50.25 

56.50 

3 

3 

5 

4 

Crédit  National 

35 

10 

10 

10 

10 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

31.25 

28.75 

14 

14  25 

11.25 

15 

MM.  A.  Luc  et  C'« 

170 

131.25 

150 

76 

81 

84 

94 

Diverses  Maisons  de  Coulissa 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

135 

138 

137 

142.50 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

22 

10.50 

10.50 

11 

10.50 

La  Semaine  Financière 

40.50 

33.25 

£9.50 

26.50 

7 

6.25 

7.25 

7 

L'Argent 

47.50 

34 

35 

35 

32 

MM.  E.  Desfossés  et  O» 

95 

26 

26 

24.50 

25 

MM.  Oupenheim  Pinto  et  C'a 

76.25 

40 

45 

48 

48.50 

II.  Blondeaa  et  6«  et  Lemaire  at  tapait 

47.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

MM.  A.  Oudin  et  Cie 

175 

132 

131 

141 

155 

LondoQ-raris  rinaueial  and  liniie,  O 

40 

50 

50 

50 

50 

Caisse  Financière  Française 

42 

100 

182.50 

90 

90 

92.50 

89.50 

MM.  Belmann  frères 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

229.50 

225.50 

230 

230 

Bqne  Basse  et  Française,  pais II.  lacSiiatjet  C'a 

53.75 

59.68 

52 

51 

51.50 

51.50 

MM.  Machie"ls  et  Cie 

340 

310 

319.37 

371.25 

419.37 

515 

495 

501 

555 

Bqne  de  Paris  etd  P.  BasetM  Teraier.leiWtCie 

34 

17  50 

16.75 

16.50 

16.50 

Divers 

26.50 

20 

20 

23.75 

23.75 

Divers 

35.75 

28 

Introduite  antérieurement 

45 

23.75 

28.75 

28.75 

28.75 

MM.  Georges  Gerson  et  Ci» 

75 

90.62 

31 

31 

30 

30 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci« 

85 

80 

91 

57.50 

53.75 

55.25 

60.50 

MM.  Lemaire  et  Dupont 

33 

9.50 

9  • 

9 

9 

Divers 

TIENNES,  AMÉRICAINES 

et  DIVERSES 

55 

12 

12 

12 

ta 

MM.  A.  Luc  et  C'» 

14 

6.50 

-  T* 

7.25 

MM.  E.  HosKjer  et  Ci» 

MM.  Schotberg  et  Ci« 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

9.50 

8.50 

0 

8 

MM.  L.  Silz  et  Cie 

31.50 

25 

30.62 

8 

8 

8 

5 

MM.  Badel  îrères  et  Cie 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

18.50 

19 

19.25 

19 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 

37.50 

46 

39.75 

42 

MM.  Machiels  et  C'» 

50 

28.75 

28 

28.75 

37 

M.  Le  Dru 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

20 

18 

19.25 

21.25 

Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

21 

21 

21 

21 

Crédit  de  France. 

24.25 

24.50 

14 

11 

11.50 

11.50 

10.25 

11 

Introduite  antérieurement 

25 

22.50 

20.50 

20 

20 

MM.  Von  Hémert.  Higgins  et  C>e 

42.50 

Véritas  des  Mines  d'or 

70 

40 

40 

40 

40 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  C'e 

28 

20 

92.50 

92.50 

100 

100 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

34 

33 

35 

31 

MM.  Von  Hémert.  Higgins  et  Cie 

200 

220 

335 

235 

110 

107.50 

110 

11c 

MM.  G.  Van  Brock  et  Ci» 

5 

3.75 

5.25 

5 

Divers 

RRAINS,  D'EXPLORATION 

et 

DIVERSES 

62.50 

69.37 

36 

36.50 

36.25 

43 

Banane  Commerciale  et  Industrielle 

125 

97.50 

134.37 

71 

75 

79.25 

89.75 

MM.  Gault  et  Gringoire 

46.25 

16 

17 

16.50 

18 

MM.  Galliard,  Frank  et  Ci* 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

136 

127 

139.50 

140.50 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

27.50 

25 

25 

26 

MM.  les  rils  de  C.  Oulmann 

27.50 

16 

16 

18 

15 

M.  Gilliard 

69.50 

73.50 

72 

73.75 

M.  Oltramare 

91.25 

60 

58.75 

52 

57.50 

MM.  Dacosta  et  David 

77.50 

12 

11.50 

12 

13 

II.  Ci.  Finali  et  Cie  et  J.  labial  et  Ci» 

112.50 

101.37 

109.37 

228.12 

318.75 

293 

302 

311.50 

338 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

2'j 

28.12 

30.62 

29 

29 

29 

29 

10oT25 

28.50 

28 

28  75 

30 

MM.  E.  Desfossés  et  C'* 

125 

60 

60 

55 

55 

MM.  A.  Luc  et  C'< 

107.50 

30 

31.50 

37 

44 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Gruabaum 

25 

39 

41.50 

3S.25 

40.82 

12 

12.50 

12 

13 

MM.  L.  Silz  et  Cie 

46.56 

41.50 

42 

41.75 

45 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

91.37 

69.50 

71 

73 

78 

MM.  Mac  Swiney  et  Cie 

276.25 

133 

132 

133 

140 

MM.  Gault  et  Gringoire 

30 

47.50 

M.  Oltramare 

29.37 

48.75 

71.37 

46 

47.50 

49.25 

50.50 

MAI.  Mac  Swiney  et  Ci' 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

2.50 

2.50 

2.50 

2.50 

Introduite  antérieurement 

MINES  DIVERSES 

486.25 

535 

530 

608.75 

773 

774 

769 

758 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

82 

81 

S0.50, 

83 

■ 

55.62 

57.50 

57 

56 

55 

52 

» 

26.25 

27 

25 

40 

35 

35 

31 

» 

270 

290 

260 

280 

280 

280 

■ 

144 


ISOIR8E    I>E  LONDREi 


<  ï 

m 

fc—' 

>— 1 

a 

<  s 

Cl, 
< 

O 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


ta  » 
-  = 

O  û3 

z  ° 


DIVIDENDES 

COtJRS  3DTJ 

BUREAUX 

A 

1895 

1896 

1895 

Cours  extrêmes 

1895 

Clôt,  semestrielle 

4  août 

11  aoùl 

18  août 

25  août 

Plus  hautj  Plus  bas 

30  Juin 

31  Déc. 

LONDRES 

MINES    D'OR   SUD-AFRICAINES    (District  du.  Witwatersrand) 


f 

200. 00C 

1 

180.000 

225. OOC 

1 

215. 151 

65. OOf 

1 

65.000 

140. OOf 

1 

100.000 

435. OOf 

1 

375.000 

200. OOC 

1 

200.000 

550.000 

1 

550.000 

250.000 

1 

225.000 

275.000 

1 

250.000 

200.000 

1 

187.250 

135.000 

1 

133.000 

100.000 

1 

100.000 

1.360.000 

4 

340.000 

225.000 

1 

224.629 

500.000 

1 

500.000 

120.000 

1 

120.000 

250.000 

1 

210.000 

225.000 

1 

202.467 

135.000 

1 

125.000 

350.000 

1 

290.000 

750.000 

1 

746.325 

280.000 

1 

250.000 

275.000 

1 

275.000 

90.000 

1 

89.000 

350.000 

1 

325.000 

200.000 

1 

200.000 

350.000 

1 

280.000 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

152.500 

225.000 

1 

225.000 

600.000 

1 

600.000 

125.000 

1 

125.000 

115.000 

1 

111.864 

21.000 

1 

21.000 

50.000 

1 

50.000 

100.000 

1 

100.000 

125.000 

1 

125.000 

185.000 

1 

185.000 

300.000 

1 

287.500 

300.000 

1 

234.500 

500.000 

1 

470.000 

632.500 

1 

632.500 

180.000 

1 

180.000 

150.000 

1 

149.E-30 

350.000 

1 

350.000 

135.000 

1 

135.000 

85.000 

1 

85.000 

275.000 

1 

275.000 

200.000 

1 

150.000 

1.000.000 

4 

225.000 

325.000 

1 

325.000 

85.000 

1 

85.000 

200.000 

1 

199.300 

500.000 

1 

500.000 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

160.000 

400.000 

1 

400.000 

280.000 

1 

280.000 

165.000 

1 

160.000 

400.000 

1 

332.708 

2.000.000 

1 

2.000.000 

250.000 

1 

185.250 

500.000 

1 

437.500 

600.000 

1 

600.000 

270.000 

1 

270.000 

2.750.000 

5 

550.000 

180.000 

1 

175.000 

400.000 

1 

355.000 

120.000 

1 

100.000 

100.000 

1 

89.900 

250.000 

1 

250.000 

200.000 

1 

176.723 

150.000 

1 

120. 8C~ 

35.000 

1 

34.0ÛJ 

510.000 

4 

135.000 

150.000 

1 

150.000 

200.000 

1 

180.000 

170.000 

1 

170.000 

1S0.  OUI) 

1 

177.000 

200.000 

1 

200.000 

55.000 

1 

55.000 

200  000 

1 

155.000 

425.000 

1 

400.000 

860.000 

4 

207.000 

100.000 

1 

93.730 

120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

840.000 

125. 000 

5/0 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

200.000 

10/- 
2/6 

400.000 

156.250 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240.000 

1 

210.000 

400.000 

1 

391.708 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

264.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

87.000 

1DO.OO0 

1 

75.000 

Afrikander  

Angelc  

Aurora  

Aurora  "West  United. . 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban.. . . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  ; 

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep... 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (New) 
Kleinfontein  (New). 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B  . 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (New 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (New) 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton.. 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New) . . 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Forges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level... 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  M.i.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  , 

Worcester  


30 


20 

50 

15 

40 

55 

170 

75 

60 

60 

isn 

75 

60 

70 

é6 

60 

60 

50 

80 

65 

eu 

"30 

100 

30 

"20 

40 

100 

'kr'% 

40 
60 

125 

20 

55 

"90 

100 

50 

40 

100 

120 

160 

"50 

60 

140 

60 

10 

50 

10 

80 

"26 

40 

68 

'éo 

'  50 

30 

20 

20 
"56 

"iô 
"ïi 

"26 

40 

"56 

'20c 
éo 


4  sh.  mai 
3  sh .  2  février 
1/0  février 


10/0jan.  10/Omars 
3  sh.  juin 

13/6  mars  25/0  juin 

'  i/6  février 
'  2/6  février 


5/0tev4/0av.5/0jn 
10/0  fév.  15/0avril 
4/0  avril  2/0  iuill 
6/0  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0  juin 

2/0  mars 
5/0  février 


5/0  février 

2/6  février 
8/o'févrV  5/0  juill 

i/6'aoflï" 

5/O  févr.  2/0  juill. 
4/0  janvier 

20  Ôiév.  10/0 'avril 

8/6  fév.  à  août 


3  9/16 
7  3/4 

2  3/8 

3  3/4 
7  3/4 

2  11/16 
9  1/4 

2  3/8 

3  5/16 
7  7/8 

5  1/16 

4  1/2 
8 

4  15/16 

3  1/2 
13 

15/0 

4  1/4 
8  15/16 

7  1/8 

12  9/16 

2  7 

1  9/16 
21 

3  7/8 

7  1/2 

11  1/8 

1  13/16 

2  5/8 

4  7/8 

13  7/8 

8  1/8 

12  1/2 

9  1/2 

12  1/8 
8  7/8 

4  1/2 

6  3/4 
11  1/4 

2  5/8 

7  3/16 

3  3/16 

5  3/16 
4 

42/6 

2  7/16 

3  1/8 

4  5/16 

3  3/4 
17  7/8 

4  1/4 

8  1/4 

8  7/16 
4  11/16 

9  1/4 

5  1/8 

2  7/8 
8  l'4 
4  1/2 

45  1/2 

4  5/16 

3  3/8 

3  7/8 
2  7/16 

6  1/4 

11  1/2 

5  1/8 
8 

1  3/8 

6  3/8 
27  1/2 
2  15/16 

4  5/16 

2  7/16 

5  1/4 

8  1/8 
11 

6  1/2 

9  3/8 
6  /8 

13  1/4 

3  3/8 
3  i/S 

12  3/4 
5  1/2 


7/8 
2  3/8 

5/8 
1  1/8 
1  11/16 

1  3/16 

2  3/4 
1/2 

9/16 

3  3/4 
2 

1  3/4 

3  15/16 
1  3/4 
1  3/16 
9 

3/0 

1  1/2 

6  3/8 
3 

2  3/8 
3/4 
1/4 

14  1/2 
1  7/8 

3  1/2 
5 

13/16 
13/16 
3  1/8 

3  1/2 

4  5/8 

7  3/4 

3  1/2 
7  1/2 

4  13/16 

1  1/4 

2  3/4 
2  7/16 
1  5/16 

4  1/16 
9/16 

1  3/8 
1  7/8 
12/0 
5/8 

1  3/4 

2  1/8 
1  1/4 

6  1/2 
1  3/4 

4  7/8 

3  1/2 

1  1/8 

3  1/2 

2  1/2 
13/16 

5  1/8 
1  9/16 
18  1/2 
1 

3/4 

1  3/4 
1/2 

2  3/16 

7  7/16 
2  1/8 
3 

5/8 
2  7/8 
11 

9/16 
1 

7/8 

2 

4  1/16 
4  1/16 

2  1/4 

4  3/8 
3 

6  7/16 
1  1/8 

7/8 

5  1/16 

3  5/8 


3  1/4 

1  3/8 

2  7/8 

4  3/4 

8  1/8 


5  1/2 
4  1/8 
3  1/8 
26  3/4 
» 

3 

10  3/8 


4  3/4 
6  5/8 

2  7/16 
» 

16  1/, 

3  1/4 

6  1/2 
9  1/8 
1  3/16 
1  7/8 

4  1/4 

7  1/4 
7 

11 

8  1/4 
10  1/4 

8  3/8 
3  5/8 

5  3/4 


6  3/8 
» 

3  3/8 
» 

32/6 

2  1/1 
» 

3  7/8 
» 

16 

» 

7  1/2 
7  1/8 

3  1/4 
6  7/8 

4  3/4 
1  9/16 
6  7/8 
3  1/2 

35 

3  3,  4 


1  1/2 

5  » 
9  5/8 

4  3/8 

5  3/4 
1  1/4 
5 

16  1/4 
1  3/4 
» 

1  1/2 

3  1/4 

7  1/2 
9  3/4 
5  5/8 

8  1/2 
» 

M  3/8 

2  7/8 
8  1/2 

4  5/8 


1 

2  5/8 
1  3/8 

1  3/8 

2  1/4 
1  15/16 

3 

3/4 
11/16 
4  1/4 
3 

2  1/4 
4  1/8 
1  7/8 
1  1/2 
9  3/4 

4/0 
1  3/4 
6  1/2 

3  1/4 

4  3/8 

1  7/8 
5/16 

15  1/2 

2  1/8 

3  5/8 

5  1/4 
1  1/8 
1 

3  3/4 

6  1/8 

4  3/4 

7  7/8 
9  1/4 

8  1/2 
6  3/4 

1  5/8 

2  7/8 

4  3/8 
1  1/2 

5  1/8 
1  3/4 
1  1/2 
1  3/4 
11/16 

1  1/8 
3 

2  7/8 

1  7/8 

6  5/8 

2  1/4 
5  1/8 

3  3/4 

2  1/8 

3  3/4 
3 

1  l'4 

5  1/2 
2  15/16 
20  3/4 

2  1/8 

1  1/2 

2  3/4 
3/4 

3  1/2 

8  5/8 

2  3/4 

3  1/4 
13/16 

3  3/8 
18 

3/4 
1  1/4  1 

1  1/8 

2  1/1 

5  1/8 

4  3/8 

2  3/4 
4  1/2 

3  1/2 

9  1/4 
1  7/8 
15/16 

6  3/8 
4 


1  9/16 

4  7/8 
1  3/8 

1  3/8 

3  5/8 

2  3/4 
2  11/16 

5/8 
1/2 

5  1/8 
2  1/4 

1  5/16 

4  1/2 

2  7/8 

1  3/8 

10  7/8 
3/6 

2  7/8 

7  1/8 
4 

6  11/16 
15/16 
3/16 

21 

2  1/4 

3  3/4 

1  1/16 
1  13/16 

3  3/8 

11  1/4 

6  1/4 
9  3/8 

8  3/4 
8  3/4 
6  1/2 

2  1/4 

3  1/8 
6  1/4 
2  7/16 

5  3/16 
1  3/4 

1  7/8 
1 

2  1/4 

1  9/16 
3 

2  7/8 
1  1,16 

6  1/4 

1  11/16 
5  3/8 

3  3/16 
1  5/8 
5  1/4 
1  5/16 

1  1/4 
5  3/8 

2  5/8 
29  1/4 

2  11/16 

2  1/8 
1  1/4 

1  1/8 

3  1/2 
8  3/4 

2  1/2 
5 

9/0 

4 

1  3/in.t. 
5/16 
1  3/8 


1/16 


1/2 

3/8 
3/4 
1/4 
3/4 
7/K 
1/8 
1/2 


4  1/4 


I  11/16 

4  7/8 
1  3/8 

1  3/8 

3  5/8 

2  7/8 
2  5/8 
•  5/8 

9/16 

5  1/8 
2  1/8 

1  1/4 

4  5/8 

2  7/8 

1  5/16 
11 

3/6 

2  3/4 

7  1/8 
4 

6  (3/16 
7/8 
3/16 
20  1/2 

2  1/8 
3  11/16 

5  3/8 
1 

1  7/8 

3  3/8 

II  1/8 

6  5/8 
9  3/8 

8  3/4 
9 

6  5/8 

2  1/4 

3  1/8 
6  7/16 
2  7/16 

5  1/8 
1  3/4 

1  3/4 
1 

2  1/4 

1  7/16 
3 

2  3/4 
1  1/16 

6  5/16 
1  11/16 

5  3/8 

3  1/4 
1  9/16 
5  1/4 
1  5/16 

1  1/8 
5  3/8 

2  5/8 
29  1/4 

2  3/4 

2  1/8 
1  3/8 

1  1/8 

3  1/4 
8  5/8 

2  1/2 
5 

9/0 

3  7/8 
5  3/4 

5/16 
1  1/2 

1  1/16 
3 

13/16 

4  5/8 

2  1/4 

5  3/4 
4  1/4 
8  3/4 

1  7/16 

2  3/16 

6  5/8 
4  1/4 


1  13/16 

4  7/8 
1  3/8 

1  3/8 
3  3/4 

3  3/16 

2  5/8 
5/8 
9/16 

5  1/8 

2  1/8 

1  7/16 

4  3/ 

3  1/16 

I  11/16 

II  1/4 
3/6 

3  1/8 
7  1/4 

4  1/4 

7  1/4 
15/16 

3/16 
20  3/4 

2  3/8 
3  11/16 

5  3/4 

1  1/16 

2  1/16 
3  11/16 
11  1/8 
6  13/16 

9  1/2 
9 

9  1/4 

6  5/8 

2  9/16 

3  3/" 
6  15/16 

2  5/8 
5  3/8 

1  13/16 
2 

1  1/8 

2  3/ S 
1  9/16 
3 

2  13/16 
1  1/16 

7  1/8 

1  13/16 
5  3/4 

3  11/16 
1  3/4 
5  1/4 
1  7/16 

1  5/16 
5  3/4 

2  3/4 
30  1/8 

2  15/16 

2  1/8 
1  1/2 

1  1/8 

3  3/4 

8  7/8 

2  5/8 
5  1/8 

9/0 

4 

5  3/4 
5/16 
1  5/8 

1  3/16 

3 

5  1/8 

4  9/16 

2  3/8 
5  15/1C 

4  1/2 

8  3/4 

1  5/8 

2  1/4 

6  5/8 
4  5/8 


1  13/16 
5  1/16 
1  1/2 

1  1/2 
3  3/4 
3  3/8 

3  3/16 
5/8 
15/16 
5  1/4 

2  1/8 
1  7/16 
5 

3  1/16 

1  3/4 

11  5/16 
5/0 

3  1/16 

7  3/16 

4  1/4 

8  1/16 
1 

1/4 
20  3/4 

2  7/16 
4 

5  7/8 

1  1/16 

2  1/8 

3  5/8 

12  1/1: 
7  1/4 

9  9/16 
9 

9  1/2 
7  1/4 
2  7/8 
3  13/16 

7  7/8 
2  3/4 

5  5/8 

1  7/8 

2  1/8 
1 

2  7/16 
1  9/16 
3 

2  15/16 
1  1/16 

8  5/16 
2 

6  1/8 

3  5/8 
1  3/4 

5  5/8 
1  5/8 

1  7/16 

6  5/16 

2  7/8 
31  5/8 

3  1/8 

2  1/4 
1  H/16 

1  5/16 

3  3/4 
9 

2  5/8 

5  1/2 
9/0 

4 

6  3/4 
3/8 

1  11/16 

1  3/16 
3 

5  1/8 

4  7/8 

2  3/8 
6 

4  1/2 

9  1/4 

1  1/16 

2  7/16 

7  3/8 
4  5/8 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Abbott's  Consol.  Reefs 

Barrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé). 

Lisbon-Berlyn  

Malmanl  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  18/0 p 

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer... 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

11) 

20 

20 

37 

1/0  mars  1/0  juin 
6  d.  mai 


1  5/16 

11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 

6/6 

6/6 

6/6 
15/6 

27/0 

9/0 

26/3 

10/6 

13/6 

13/3 

13/3 

12/6 

1/9 

9/6 

5/9 

4/9 

4/6 

5/6 

6/0 

1  1/16 

1/8 

5/0 

7/16 

1/4 

1/4 

1/4 

1/4 

33/0 

5/9 

28/0 

12/0 

14/0 

13/6 

14/3 

16/0 

14/3 
14 

3/9 

8/3 

6/3 

6/3 

6/0 

6/9 

7/9 

5 

» 

6/0 

3/0 

3/0 

3/0 

3/0 

2  3/16 

1/2 

15/8 

7/8 

15/16 

1 

1  1/16 

1  1/8 

15/16 

16/0 

16/9 

9/16 

11/16 

5/8 

11/16 

11/16 

2  9/16 

1  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2  1/8 

2  1/16 

2 

2  1/S 

2  3/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  1/4 

1  3/16 

1  5/16 

1  1/4 

26/6 

5/0 

13/0 

9/6 

1/0 

1/0 

i/0 

1/0 

1  3/8 

3/4 

1/16 
17/6 

1  1/8 

15/16 

13/16 

1  1/8  ' 

1  5/8 

5/8 

1 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

19,St.Swithin'sLane 

8,  Old  jewry'. 
1,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

28,  Leadenhall  Buildjs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  House. 
19,  Bury  Street. 
iîi,  Bisbopsgate-SI-Wilbin. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 
13/6,  George  St.  Nn.  House. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8.  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin's  Lane 
55/6  Bisbopsgate-St  Wilbin. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  Ho.  House 
Warnford  Court. 
18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

5  Old,  Jewry. 


DeTonsblre  Cbamben. 
BeTois  lions,-  Basingball  Street. 
85,  Gracechurch  St.-j 
21,  Mincing  Lane. 
Il6,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lan* 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwooa  House. 
110,  Caunon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  8  août  1896. 
l/lnterdiction  totale  de  la  vente  des  liqueurs  forte»  aux  indigènes.  — 
La  Réduction  des  salaires.  —  Autres  réformes  nécessaires.  —  Le 
Marché  minier. 

Depuis  ma  lettre  de  la  semaine  dernière,  les  transac- 
tions ont  continué  à  être  très  restreintes  ;  les  cours  té- 
moignent d'une  grande  irrégularité,  mais,  à  de  rares 
exceptions  près,  les  fluctuations  ont  été  peu  impor- 
tantes. 

Le  gi'and  événement  de  la  semaine  a  été  le  vote,  par 
le  «  premier  Raad  »,  de  la  loi  de  prohibition  totale  de 
la  vente  de  liqueurs  fortes  aux  indigènes.  On  considère 
cette  mesure  comme  tout  à  fait  urgente  et  comme  de- 
vant avoir  les  plus  heureux  effets  sur  l'industrie  mi- 
nière. La  loi  entrera  en  vigueur  en  1897. 

On  a  été  d'autant  plus  agréablement  surpris  de  ce 
vote  qu'une  députation  du  Rand  s'était  rendue  à  Pre- 
toria, auprès  du  président  Krùger,  pour  insister  sur 
l'urgence  d'une  prohibition  totale.  Le  Président  avait 
répondu  qu'il  était  de  cet  avis,  mais  il  craignait  qu'une 
suppression  trop  brusque  ne  causât  préjudice  à  l'in- 
dustrie minière,  en  provoquant  un  exode  d'ouvriers  in- 
digènes. En  conséquence,  le  pouvoir  exécutif  semblait 
plutôt  pencher  pour  une  suppression  progressive  des 
cantines. 

Une  seconde  mesure,  dont  je  me  suis  déjà  occupé 
et  qui  n'est  pas  moins  importante,  va  être  prise  :  c'est 
celle  qui  a  trait  à  la  réduction  des  salaires.  Nous  igno- 
rons quelle  sera  l'importance  de  cette  réduction,  mais 
elle  ne  sera,  dans  tous  les  cas,  pas  inférieure  à  25  0/0. 
Quand  elle  aura  été  réalisée,  il  faut  espérer  qu'on  s'oc- 
cupera du  monopole  de  la  dynamite  ;  vous  savez,  en 
effet,  combien  ce  monopole  pèse  sur  nos  mines. 

Toutes  ces  mesures  permettront  d'exploiter  avec 
fruit  des  mines  qui  n'obtiennent  pas  un  rendement 
supérieur  à  5  ou  6  dwts  d'or  à  la  tonne. 

En  somme,  l'avenir  de  notre  industrie  est  plus  bril- 
lant que  jamais  et  je  peux  vous  assurer  que  nous 
n'avons  à  redouter  la  concurrence  d'aucun  autre  pays 
du  monde. 

African  Estâtes.  —  L'assemblée  générale  de  cette 
Société,  qui  avait  été  ajournée,  a  eu  lieu  hier;  je 
vous  en  envoie  le  compte  rendu.  Le  nombre  des  action- 
naires présents  était  considérable,  et  après  une  discus- 
sion longue  et  animée,  le  rapport  a  été  adopté.  La  spé- 
culation s'occupe  toujours  de  cette  valeur,  qui  s'est 
traitée  ces  jours  ci  à  34  shillings. 

Nous  avons  eu,  en  outre,  depuis  le  1er  août,  les  as- 
semblées générales  suivantes:  Grey's  Mynpacht,  East 
Rand  Syndicate,  Cornucopia,  Bonanza,  Angelo  et 
Driefontein  Consol. 

Les  Chartered  sont  négligées  ici,  mais  c'est  une 
valeur  qu'on  traite  surtout  sur  le  marché  de  Londres. 

A  ce  propos  on  croit  ici,  en  général,  que  l'insurrec- 
tion tire  à  sa  fin,  des  négociations  ayant  déjà  été  en- 
gagées avec  les  principaux  chefs  indigènes  qui  tien- 


nent la  campagne.  Mais  il  est  difficile  d'aprécier,  dés 
à  présent,  les  effets  de  celte  lutte  de  cinq  mois  qui  a 
provoqué  un  exode  considérable  de  colons.  Les  ruines 
sont  nombreuses  et  le  développement  du  pays  a  subi 
un  retard  considérable. 

Voici,  comme  d'habitude,  les  cours  comparatifs  des 
principales  valeurs  traitées  sur  notre  marché  : 


Cours 
au 

!"août  Plus  bas 

1896  delasenv 

sli.d.  sh.d. 

Barnato  Bank                        45/6  44/6 

New  Midas  Estate                  49/0  33/0 

African  Estâtes                      37/9  34/0 

East  Rand                           139/6  132/0 

Bantjes                                 74/0  71/0 

East'  Rand  Coal  and  G  Ad . .     19,  0  18/0 

May  Consolidated                   57/6  56/0 

New  Florida                          28/3  28/3 

Rand  Nigel                           20/9  20/6 

Heidelbem  Roodepoort  ....     35/0  35/0 

Anglian  Mini>:g  and  Finance     24/0  23/0 

French  Rand                         57/6  54/0 

Vogelstruis  Consolid.  Deep.     44/0  41/6 


au 
8  août 
1896 

sh.d. 

44/9 
36/6 
34/3 
131/0 
71/0 
18/9 
58/0 
29/3 
21/0 
36/0 
23/6 
55/6 
40/0 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

D'après  les  télégrammes  de  Bulawayo,  publiés  de- 
puis huit  jours  par  la  presse  anglaise,  les  négociations 
se  poursuivent  entre  M.  Gecil  Rhodes  assisté  du  co- 
lonel Plumer  et  de  plusieurs  notabilités  de  la  Rhode- 
sia,  et  les  principaux  chefs  rebelles.  Ces  négociations 
paraissent  toujours  être  en  bonne  voie,  mais  l'entente 
n'est  pas  encore  complète  entre  les  divers  «  indunas  », 
dont  quelques-uns  préconisent  encore  la  lutte  à  ou- 
trance. 

En  attendant  une  solution,  les  patrouilles  conti- 
nuent à  circuler  sur  divers  points  du  territoire  de  la 
Rhodesia,  brûlant  les  kraals  et  pourchassant  les 
bandes  insoumises.  Mais  c'est  du  côté  des  «  mashonas  » 
que  la  résistance  paraît  devoir  durer  le  plus  ^long- 
temps . 

Il  est  assez  intéressant  de  lire,  à  propos  de  la  situa- 
tion de  la  Rhodesia,  un  interview  qu'un  de  nos  con- 
frères de  Londres  a  eu  avec  un  colon  récemment  dé- 
barqué, après  un  séjour  ininterrompu  de  huit  années 
là-bas.  En  voici  un  extrait,  qui  constitue,  en  quelque 
sorte,  un  document  historique  : 

«  Quand  les  bruits  relatifs  à  une  insurrection  com- 
mencèrent à  circuler,  les  agents  de  la  Chartered  Com- 
pany refusèrent  d'y  croire  ;  aussi  ne  prirent-ils  aucune 
mesure  tendant  à  organiser  la  résistance.  A  ce  moment, 
c'est-à-dire  au  commencement  du  mois  d'avril,  on 
avait  licencié  le  corps  de  la  «  Rhodesia  Horse  Volun- 
teers  »  et  organisé  la  troupe  de  campagne  de  Bula- 
wayo. Tous  les  blancs  des  districts  excentriques  se 
dirigèrent  vers  la  ville  et  s'enrôlèrent,  au  nombre  de 
1.3u0  à  1.500,  dans  cette  troupe,  où  ils  recèvaient  un 
salaire  de  7  sh.  6  d.  par  jour,  porté  plus  tard  à  10  sh., 
rations  en  plus. 

«  L'arrivée  du  colonel  Plumer  et  de  ses  hommes  causa 
un  grand  mécontentement,  car  les  volontaires,  qui 
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connaissaient  très  bien  le  pays,  étaient  subordonnés 
aux.  hommes  du  colonel  Plumer,  tous  étrangers  et  par- 
faitement ignorants  de  la  tactique  à  employer  contre 
les  Matabélns. 

«  L'administration  avait  espéré  que  les  volontaires 
s'enrôleraient  sous  les  ordres  du  colonel  Plumer,  mal- 
gré une  réduction  de  solde  de  50  0/0.  Mais,  il  n'y  eut 
que  3U0  engagements  ;  les  autres  colons  quittèrent  le 
pays,  les  uns  à  pied,  d'autres  en  voitures,  à  ânes  ou  à 
mulets,  quelques-uns  (une  vingtaine)  à  bicyclette  ! 

«  La  grande  majorité  croit  à  l'avenir  de  la  Rhodesia 
et  reviendra  dans  le  pays  ». 

En  résumé,  si  l'ordre  n'est  pas  encore  entièrement 
rétabli  dans  le  domaine  de  la  Chartered,  tout  porte  à 
croire  que  la  fin  du  soulèvement  n'est  plus  qu'une 
question  de  semaines. 

Le  courrier  du  Transvaal  témoigne  de  la  satisfac- 
tion qu'a  causée  l'adoption  de  la  loi  sur  les  liqueurs 
fortes  par  le  Premier  Volksraad  ;  si  la  prohibition  est 
effective,  comme  cela  est  probable,  on  peut  en  attendre 
les  meilleurs  résultats.  Dans  tous  les  cas,  ainsi  que 
nous  l'avons  déjà  constaté,  c'est  le  commencement  de 
la  série  de  réformes  qui  s'impose  pour  le  développe- 
ment normal  de  l'industrie  minière. 

Ajoutons  qu'un  télégramme  de  Pretoria,  en  date  du 
1er  septembre,  annonce  que  le  Volksraad  a  adopté,  à 
une  grande  majorité,  le  projet  de  Wonderfontein,  dont 
nous  avons  déjà  parlé,  relatif  à  l'approvisionnement 
d'eau  du  Rand. 

Le  Gouvernement  accorde  une  subvention  de  20.000 
livres  sterling  comme  garantie. 

Les  sources,  dit  le  télégramme,  sont  inépuisables  et 
l'eau  de  qualité  excellente. 


LA  QUESTION  DES  BEWAARPLAATSE1Y 


La  question  des  Bewaarplaalsen  (terrains  de  dépôts), 
n'est  pas  encore  définitivement  réglée.  Le  Volksraad,  a 
cru  bon  de  la  remettre  encore,  ainsi  qu'il  résulte  d'une 
brève  dépêche  re<;ue  dans  le  courant  de  la  semaine  der- 
nière. La  dernière  discussion  sur  ce  sujet  avait  pris 
place  à  la  date  du  5  juin,  alorsque  M.  Seenkamp,  mem- 
bre du  premier  Raad  demanda  au  Gouvernement  où  en 
était  la  question. 

On  se  souvient  qu'en  septembre  dernier,  et  après 
d'interminables  discussions,  le  second  Raad  avait  voté 
un  amendement  disant  que  le  propriétaire  ou  le  déten- 
teur des  droits  «  sur  la  surface  »  pouvait  obtenir  l'au- 
torisation d'exploiter  le  sous  sol  de  ces  terrains.  Au  lieu 
de  confirmer  cette  décision,  le  premier  Raad  demanda 
au  Gouvernement  de  procéder  à  une  enquête  avant  de 
rien  accorder,  et  c'est  des  résultats  de  cette  enquête  que 
s'informait  le  5  juin,  M.  Beenkainp. 

En  réponse  à  M.  Seenkamp,  le  D*  Leyds  répondit  en 
substmee  que  les  événements  qui  s'étaient  passés, 
avaient  fait  perdre  la  question  de  vue;  que,  de  plus, 
pour  former  une  Commission  d'enquête,  il  fallait  faire 
choix  de  personnalité»  capables  et  tout  à  fait  désinté- 
ressées ;  mais  que.  néanmoins,  il  allait,  immédiatement 
prendre  les  mesures  pour  procéder  à  l'enquête  de- 
mandée. 

Or,  la  Commission  a-t-elle  é  é  nommée?  Si  elle  a  été 
nommée,  s'est-elle  prononcée  ?  C'est  ce  que  la  dépêche 
reçue  ne  dit  pas,  et  il  semble  que  le  Raad  ait  tout  sim- 
plement interdit  aux  Compagnies  de  procéder  à  aucun 
travail  sur  les  terrains  en  cause  avant  que  l'affaire  ne 
soit  définitivement  réglée. 

Dans  toute  cette  question,  il  semble  que  le  Gouver- 
nement, au  lieu  d'accorder  aux  Compagnies  le  droit 
d  exploiter  le  sous-so!  de  leurs  brwaarplatiLspn,  veuille 
mettre  ces  sous  sols  en  adjudication,.  Mais  comment 
concéder  le  droit  d'exploiter  les  sous-sols  de  terrains 
dont  tes  droits  à  la  surface  sont  détenus  par  des  tiers  ? 
oe  présenterait-il  aussi  des  acheteurs,  et  comment  ces 
acheteurs  pourraient-ils  exploiter  ? 

On  préconise  un  système:  ce  serait  de  procéder  à 


l'estimation  des  sous-sols  en  litige,  et  d'accorder  aux 
Compagnies  qui  détiennent  les  betoanrpl.aat.xen  un 
droit  de  préférence  d'achat  au  prix  d'estimation. 

Les  Compagnies  intéressées  dans  cette  question  sont 
les  suivantes  : 

Superficie  Superficie 

des  des 
bewaart-      droits  Total 
plaatsen       d'eau  des 

convertis  en  claims  miniers   en  litige 


78 

78 

Jumpers  

23 

29 

52 

Henry  Nourse  

26 

16 

42 

Wolhuter  

6 

9 

15 

Meyer  and  Chardon  . . . 

6 

8 

14 

26% 

26% 
4 

4 

Wenimer  

11 

11 

Ferreira  

23 

23 

Pioneer  

20 

26 

Worcester.  

6 

6 

45 

45 

Langlaagte  Roval  

44 

5 

49 

—  United 

9 

9% 

18% 

—       Block  B... . 

72<< 

72K 

18 

18 

Star  

23 

33 

196 

327% 

523'.; 

Gomme  simple  remarque,  notons  cjue  les  claims 
bewaartplaatsen  de  la,  Jumpers  ont  été  provisoirement 

rétrocédés  à  la  Jumpers  Deep. 


MONOPOLES  ET  RÉFORMES 


Sous  ce  titre,  notre  excellent  confrère  la  Revue  Sud- Afri- 
caine publie  l'article  suivant,  qui  confirme  tout  ce  qui  a 
déjà  été  écrit  ici  même  sur  les  réformes  indispensables  à  la 
prospérité  de  l'industrie  minière  au  Witwatersrand  : 

Les  journaux  et  correspondances  arrivant  du  Trans- 
vaal depuis  quelque  temps  ne  parlent  que  des  projets 
de  réformes  dont  le  Volksraad  a  été  saisi  récemment. 

Les  plus  importants  de  ces  projets  portent  sur  trois 
questions  :  la  prohibition  de  la  vente  de  boissons  alcoo- 
liques aux  indigènes,  la  création  d'une  municipalité  à 
Johannesburg  avec  un  maire,  et  la  création  d'écoles 
spéciales  pour  les  enfants  des  Uitlanders. 

De  ces  deux  derniers  projets,  nous  ne  dirons  rien 
pour  le  moment,  parce  que,  d'une  part,  nous  ne  con- 
naissons qu'imparfaitement  leur  teneur  et  que,  d'autre 
part,  leur  caractère  plus  ou  moins  politique  les  rend  peu 
intéressants  aux  porteurs  des  valeurs  sud-africaines. 

A  la  vérité,  le  besoin  de  nouvelles  lois  ne  se  faisait 
pas  beaucoup  sentir  ;  non  pas  que  leur  but  ne  soit  pas 
utile  et  recommandable,  mais  l'arsenal  législatif  trans- 
vaalien  en  est  déjà  bondé  ;  il  y  en  a  même,  dans  le  tas, 
d'excellentes  dont  le  seul  défaut  est  de  rester,  la  plu- 
part du  temps,  lettre  morte,  telle  la  fameuse  jument 
de  Roland,  qui  avait  toutes  les  qualités,  mais  un  seul 
vice,  celui  d'être  morte.  Il  est  donc  à  craindre  que  les 
nouvelles  lois,  pompeusement  intitulées  «  Réformes  » 
et  autour  desquelles  on  mène  tant  de  bruit,  n'aillent 
grossir  le  stock  considérable  de  celles  qui  dorment 
clans  le  susdit  arsenal. 

I  n  exemple  entre  cent.  On  parle  beaucoup,  depuis 
deux  mois  et  on  loue  fort  le  Volksraad  d'avoir  voté 
nne  loi  spéciale  prohibant  la  vente  de  boissons  fer- 
montées  aux  indigènes.  Nous  mêmes,  nous  avons  fait 
ressortir  ici  les  avantages  considérables  qui  résulte- 
raient pour  l'industrie  de  l'application  de  cette  loi. 

Eh  bien  !  il  existe,  depuis  nombre  d'années,  une  loi 
qui  est  encore  en  vigueur  et  par  laquelle  il  est  défendu 
à  tout  cabaretier  de  vendre  ou  de  donner  à  boire  des 
boissons  fermentées  quelconques  à  aucun  indigène,  à 
moins  que  celui  ci  ne  soit  porteur  d'un  certificat  légal 
de  son  maître,  déclarant  que  l'alcool  est  destiné  à  son 
usage  personnel.  En  outre,  aucun  cabaret  ne  peut  être 
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ouvert  sans  autorisation  spéciale  «lit  Gouvernement,  le 
rakiretier  étant  tenu  de  demander  en  mémo  temps, 
tous  lus  nus,  le  renouvellement  de  sa  licence,  qui  peut 
lui  être  refusée.  Comme  on  le  voit,  cette  lot,  lotie  qu  elle 
pst,  est  de  nature  à  donner  satisfaction  aux  desiderata 
des  Compagnies  minières.  Malheureusement,  elle  est 
restée  jusqu'ici  sans  elïel,  parce  qu'un  un  pas  voulu 
l'appliquer.  Pourquoi?  Les  uns  disent  que  le  Gouver- 
nement a  reculé  devant  La  dépense  d'une  cinquantaine 
d'Inspecteurs  de  plus  à  engager  pour  surveiller  spécia- 
lement les  cantines  et  l'aire  observer  la  loi.  D'autres 
soutiennent  que  les  fonctionnaires  de  tout  ordre,  char- 
gés de  l'appliquer,  étant  intéressés  à  différents  litres 
Somme  associés,  oopartioipants  ou  autrement  dans  les 
cant  nés,  ils  ont  sacrifié  leur  devoir  à  leur  intérêt. 

Quoiqu'il  en  soit,  un  fait  reste  acquis.  C'est  qu'il 
existe  une  loi  excellente  et  efficace,  devenue  lettre 
morte  par  le  mauvais  vouloir,  l'incapacité  ou  ta  corrup- 
tion des  agents  chargés  de  l'exécuter;  Si  le  Gouverne- 
ment et  le  Volksraad  étaient  sincèrement  désireux  de 
mettre  un  terme  à  cet  abus,  ils  n'avaient  qu'à  mieux 
faire  appliquer  l'ancienne  loi  qui  ne  demande  ni  des 
efforts  bien  considérables,  ni  des  sacrifices  pécuniers 
importants  Au  1  eu  de  cela,  qu'a-t-on  fait?  On  a  mis  en 
branle  à  grands  coups  de  tam-tam  la  machine  parle- 
mentaire pour  accoucher  d'une  loi  mort-née.  On  ne 
peut  pas  l'appeler  autrement,  car  enfin,  si  on  n'a  pas 
voulu  appliquer  l'ancienne  loi  parce  qu'elle  nécessitait 
l'engagement  d'une  cinquantaine  d'inspecteurs  de  plus, 
comment  exécutera-t  ou  la  nouvelle  loi  d'une  applica- 
tion beaucoup  plus  difficile  et  plus  coûteuse,  puisqu'il 
faudra  indemniser  les  propriétaires  des  innombrables 
cantines  existantes,  ainsi  que  la  Compagnie  concession- 
naire de  la  fabrication  de  l'al-ool  et  créer  un  corps 
d'inspecteurs  pour  surveiller  les  auberges,  les  hôtels  et 
autres  lieux  où  l'on  vendra  des  boissons  alcooliques, 
sans  compter  le  trou  béant  que  la  soi-disant  réforme 
creusera  dans  le  budget. 

Si  le  Gouvernement  et  le  Volksraad  tiennent  à  donner 
satisfaction  aux  légitimes  revendications  de  l'industrie 
et  du  commerce,  il  faut  que  leur  ardeur  réformatrice 
se  porte  sur  d'autres  questions  que  la  municipalité  de 
Johannesburg  et  l'éducation  des  enfants  des  Uitlan 
ders.  Le-  véritables  réformes  utiles  qu'on  réclame  de- 
puis si  longtemps  et  qui  ne  viennent  jamais  ce  sont 
l'abolition  du  monopole  de  la  Compagnie  Néerlandaise 
des  chemins  de  fer  et  celui  de  la  Dynamite.  L'Etat  y 
gagnerait  plus  que  ne  lui  rapportent  aujourd'hui  ces 
monopoles,  source  d'abus  inqualifiables  sous  le  poids 
desquels  gémissent  l'industrie,  les  commerçants  et  les 
particuliers. 

Le  monopole  des  chemins  de  fer,  par  exemple,  a 
réabsé  l'année  dernière  un  bénéfice  net  de  22  millions 
de  francs  aux  dépens  de  l'industrie  et  du  commerce, 
qui  paient,  pour  le  transport  des  marchandises  ordi- 
naires et  brutes,  environ  f>0()  0/0  de  plus  que  chez 
nous.  Si  encore  le  service  de  transport  était  assuré  ; 
mais  il  n'en  est  rien.  Les  marchandises  attendent  sou- 
vent deux,  trois  et  parfois  quatre  mois,  exposées  aux 
intempéries  des  saisons,  avant  d'arriver  à  destination. 
Remarquez  que  les  actionnaires,  qui  récoltent  de  si 
beaux  bénéfices,  ne  courent  aucun  risque.  En  effet, 
leur  capital-actions  de  1.166. ê(36  liv.  st.  jouit  d'une  ga- 
rantie d'intérêt  de  h  1/2  0/0  sur  §50.000  liv.  st.  et  de 
6  0/0  sur  910.666  liv.  st.  Le  capital- obligations  de 
5.576.709  jouit  également  d'une  garantie  directe  de 
l'Etat,  représentant  5  0/0  en  moyenne,  puisque  cette 
somme  a  été  empruntée  en  six  fois  à  des  taux  différents. 
En  plus,  l'a  Compagnie,  qui  est  chargée  de  percevoir 
les  droits  de  douane  sur  les  marchandises  qu  elle  trans- 
porte, s'est  réservé  la  faculté  d'en  disposer  sans  intérêt 
et,  au  besoin,  de  s'en  servir  pour  combler  les  déficits 
qui  pourraient  se  produire. 

Nous  donnons  les  renseignements  qui  précèdent  à 
titre  de  curiosité  ;  mais,  comme  la  question  mérite  une 
étude  plus  attentive,  nous  nous  proposons  de  la  traiter 
prochainement  avec  les  développements  qu'elle  com- 
porte, afin  de  faire  ressortir  l'avantage  qui  résulterait 


pour  le  public  et  l'Etat,  si  le  (iouvernement  rachetait 
la  concession, 
Quant  au  monopole  de  la  dynamite,  nous  avons  déjà 

eu  l'Occasion  d'eu  parler  à  trop  de  reprises  pour  qu'il 
soit  nécessaire  d'y  revenir  aujourd'hui  ;  il  nous  suilira 
de  rappeler  que  ce  monop  le  fait  perdre  tous  les  ans  à 
l'Etat  une  somme  de  h  millions  de  francs,  formant  la 
différence  entre  l'annuité  payée  par  les  concessionnaires 
et  la  majoration  «le.  prix  imposée  aux  consommateurs 
par  la  Compagnie  concessionnaire.  Actuellement,  la 
caisse  de  dynamite  n»  I  (22  kil.  5)  coûte,  à  Johannes- 
burg 106  fr.;  la  dynamite  nH  2,  10  >  fr.,  et  la  dynamite! 
n°  3,  85  fr.  S'il  n'y  avait  pas  de  monopole,  on  aurait  pu 
L'acheter  à  •"  <».  45  et  37  fr.  respectivement.  L'Etat  per- 
çoit de  la  Société  du  monopole  une  redevance  de  5  sh. 
pur  caisse  de  dynamite  vendue,  plus  20  0/0  sur  les 
bénéfices  nets  réalisés  par  les  concessionnaires,  soit 
2  sh.  1/2  par  caisse,  autrement  dit,  une  redevance  to- 
tale de  7  sh  1/2  par  caisse  vendue.  Or,  nous  avons 
vu  que  la  majoration  subie  par  les  consommateurs  re- 
présente environ  40  sh.  par  caisse.  Sur  cette  soin  me, 
7  sh.  seulement  reviennent  au  Gouvernement,  Il  y 
aurait  donc  avantage  pour  l'Etat,  comme  pour  les  con- 
sommateurs, à  ce  que  ce  monopole  fût  aboli.  La  dyna- 
mite représenté  à  elle  seule  11.460,  0  des  dépenses  d'ex- 
ploitation, en  sorte  qu'une  diminution  de  15  à  20  0/0 
sur  ce  chapitre  des  dépenses  correspondraient  à  3  0/0 
des  dépenses  totales  annuelles,  qui  s'élèvent  A  105  mil- 
lions de  francs  environ  par  an.  Les  3  0/0  d'économie 
représentent  plus  de  3  millions  pour  la  seule  consom- 
mation de  la  dynamite. 

Les  véritables  réformes  pratiques  et  utiles  pour 
l'Etat  et  l'industrie  à  la  fois  devraient  donc  porter  sur 
la  suppression  de  ces  deux  monopoles.  Nou<  ne  déses- 
pérons pas,  pour  notre  part,  de  voir  ces  réformes  se 
réaliser  un  jour,  mais  le  plus  tôt  sera  le  mieux. 


LA 

Baie  de  Delagoa  et  le  Commères  du  Transvaal 

Dans  le  dernier  rapport  officiel  qu'il  vient  de  publier, 
M.  Casement,  leconsul  britannique  à  Lorenzo-Marques, 
se  livre  à  une  longue  discussion  sur  le  mouvement  du 
commerce  qui  se  fait  par  ce  port  à  destination  du 
Transvaal  et  des  territoires  britanniques  au  nord  du 
Transvaal. 

Dans  l'opinion  du  Consul  anglais,  l'achèvement  du 
Chemin  de  fer  de  Beïra  jusqu'à  Salisbury  aura  pour 
effet  de  détourner  de  la  voie  de  Delagoa-B.iy  les  impor- 
tations pour  le  Mashonaland;  mais  les  importations 
pour  le  Transvaal.  dont  le  développement  et  la  prospé- 
rité ne  sont  pas  près  de  s'arrêter,  se  feront  de  plus  en 
plus  par  Delagoa  Bay. 

La  ligne  de  Lorenzo-Marques  (Delagoa)  à  Johannes- 
burg est  plus  courte  de  80  milles  que  celle  du  port  de 
Durban  ;  les  difficultés  naturelles  que  présente  ce  der- 
nier port  n'existent  d'ailleurs  pas  à  Delagoa,  qui,  par 
la  force  des  choses,  sera  avant  peu  le  concurrent  le 
plus  redoutable  pour  les  ports  du  Cap,  en  ce  qui  con- 
cerne le  commerce  avec  le  Nord,  tout  au  moins,  du 
Transvaal  et  Johannesburg  ;  le  fond  y  permet  l'accos- 
tement  des  plus  gros  navires,  et  la  baie  tout  entière 
n'est  qu'un  immense  port  d'ancrage  en  eau  profonde, 
offrant  la  plus  grande  sécurité.  Lorenzo-Marques  n'est, 
d'ailleurs,  absolument  qu'un  port  de  transit  ;  la  ville 
est  entourée  d'un  véritable  désert,  où  errent  encore  les 
tribus  sauvages. 

Le  développement  du  commerce  avec  Johannesburg 
par  la  voie  de  Delagoa  semble,  jusqu'ici,  avoir  tenté  les 
commerçants  et  les  navires  allemands  plus  que  les  An- 
glais. Les  importations  anglaises  par  le  Cap  n'ont 
cessé,  durant  les  trois  dernières  années,  de  s'accroître 
régulièrement;  de  9  millions  250.000  liv.  st  ,  leur  total 
est  passé  à  10.500.000  liv.  st.  Mais  pendant  la  même 
période,  les  importations  allemandes  ont  triplé;  elles 
étaient,  en  1893,  de  241.576  liv.  st.;  en  1895,  elles  ont 
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atteint  772. 9i0  liv.  st.,  résultat  d'autant  plus  remar- 
quable qu'il  s'est,  pour  la  très  grande  majorité,  effectué 
par  des  ports  ou  des  voies  de  navigation  de  nationalité 
anglaise  ou  étrangère. 

L'Allemagne  ne  possède  pas  encore  de  service  abso- 
lument régulier,  à  l'exception  d'une  ligne  de  cargo- 
boats  qui  touche  aux  territoires  portugais.  11  est  donc 
logique  de  penser  que  le  jour  où  un  service  allemand 
fonctionnera  régulièrement  avec  l'Afrique  du  Sud-Est, 
les  industriels  allemands  se  trouvant  bénéficier  d'une 
situation  encore  plus  avantageuse,  la  progression  des 
importations  allemandes  sera  beaucoup  plus  rapide. 

Il  est  encore  assez  remarquable  que  Beïra,  le  futur 
terminus  d'une  ligne  de  chemin  de  fer,  qui  a  été  com- 
mencée pour  établir  une  communication  plus  directe 
des  colonies  anglaises  de  l'intérieur  à  la  côte,  va  deve- 
nir le  point  de  départ  d'une  voie  de  pénétration  poul- 
ies produits  d'Allemagne,  apportés  par  une  ligne  régu- 
lière de  paquebots  allemands. 

M.  Casement  s'applique  à  signaler  les  points  sur  les- 
quels les  Anglais  se  laissent  distancer  par  l'initiative 
des  commerçants  allemands.  Il  faudrait  leur  reprocher, 
d'après  lui,  de  ne  pas  envoyer  un  assez  grand  nombre 
de  voyageurs,  de  ne  pas  les  munir  d'échantillons  suffi- 
sants, de  ne  pas  se  plier  assez,  dans  leurs  fournitures, 
aux  goûts  ou  aux  besoins  des  populations  de  chaque 
contrée,  etc. 

Le  commerce  du  Transvaal  n'est  pourtant  pas  une 
quantité  négligeable.  On  y  importait  déjà  en  1891  pour 
2.313.511  liv.  st.  de  marchandises  ;  en  1895,  le  total  des 
importations  dépassait  9.816.304  liv.  st.  En  ce  qui  con- 
cerne Delagoa-Bay,  le  commerce  qui  s'y  pratique  porte 
principalement  sur  les  bois  employés  dans  les  mines  ; 
ils  viennent  de  l'Orégon,  de  Suède  et  de  la  Nouvelle- 
Zélande.  Le  total  des  importations  par  Delagoa-Bay  a 
atteint,  en  1895,  un  million  de  liv.  st.;  sur  l'ensemble 
des  objets  manufacturés  importés  par  cette  voie,  la 
Grande-Bretagne  tient  encore  le  premier  rang,  en  dépit 
de  la  concurrence  de  plus  en  plus  vive  de  l'Allemagne. 

En  ce  qui  concerne  le  développement  des  chemins  de 
fer,  M.  Casement  mentionne  que  la  ligne  de  Selati  à 
Lydenburg  n'est  toujours  pas  achevée;  les  travaux 
seraient  même  arrêtés. 

La  ligne  de  Barberton,  au  contraire,  vient  d'être 
ouverte.  Le  trajet  de  Lorenzo-Marques  et  les  Goldfields 
de  Kaap  se  fait  en  neuf  heures.  La  durée  du  trajet  a, 
d'ailleurs,  été  raccourcie  sur  la  ligne  de  Pretoria,  que 
desservent  deux  trains  par  jour,  dans  chaque  sens, 
dont  le  plus  rapide  met  20  h.  48  m.  La  distance  est,  sur 
cette  ligne,  de  350  milles,  et  l'horaire  pourrait  être 
réduit  à  16  ou  17  heures. 


La  Chambre  de  Commerce  de  Johannesburg 


Le  courrier  expédié  le  8  août  de  Johannesburg  nous 
apporte  le  rapport  mensuel  de  la  Chambre  de  commerce 
qui  devait  être  discuté  à  cette  assemblée  trois  jours 
plus  tard.  Nous  croyons  intéressant  de  reproduire  ce 
document,  qui  touche  à  des  questions  se  rattachant 
plus  ou  moins  à  l'industrie  minière. 

Questions  des  Chemins  de  fer.  —  A  la  suite  d'une 
enquête  présentée  par  la  Chambre,  demandant  à  ce 
(ju'il  soit  procédé  à  une  enquête  rigoureuse  sur  les  fré- 
quents accidents  qui  se  produisent,  afin  d'établir  les 
responsabilités,  le  Gouvernement  a  répondu  en  s'en 
rapportant  à  la  décision  du  premier  Volksraad,  en  date 
du  16  juillet  dernier. 

Dans  cette  résolution,  le  Baad  invitait  le  Commis-  .' 
saire  des  chemins  de  fer  à  arrêter,  d'accord  avec  la  j 
Compagnie,  les  mesures  nécessaires  pour  mener  à  bien 
l'enquête  demandée,  en  poursuivant  les  personnes  res- 
ponsables des  accidents;  il  prescrivait  aussi  de  prendre 
de  nouvelles  dispositions  dans  le  but  d'assurer  plus  de 
régularité  dans  les  services.  Ces  dispositions  doivent 
être  arrêtées  dans  un  très  court  délai,  de  façon  à  pou- 
voir être  soumise  au  premier  Volksraad,  au  cours  de  la 
session  actuelle. 


A  ce  propos,  le  rapport  contient  une  énumération  du 
tonnage  mensuel  transporté  par  la  N.  Z.  A.  S.  M.  (Ne- 
therlands  Company)  et  importé  dans  la  République 
sud-africaine  par  les  trois  ports  vers  lesquels  converge 
le  réseau  ferre  ;  ce  tonnage  comprend  le  bétail  vivant  : 

Chemin  Chem<n  Baie 
de  fer      de  fer  de 
du  Cap  de  Natal  Delagoa  Total 
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L'agent  des  chemins  de  fer  du  Gouvernement  du  Cap 
a  informé  la  Chambre  qu'en  outre  du  1  d.  par  mille, 
représentant  le  risque  du  propriétaire,  de  gare  à  gare, 
le  tarif  pour  le  transport  du  charbon  sud-africain,  par 
wagon  complet,  s'établit  comme  suit  : 

De  Mid-Vaal-River  à  Johannesburg,  8  sh.  11  d.  par 
tonne  ;  de  Mid-Vaal-River  à  Pretoria,  11  sh.  par  tonne, 
frais  de  voiture  non  compris. 

Le  Comité  de  la  Chambre  a  nommé  des  délégués 
chargés  de  se  mettre  en  rapport  avec  le  Commissaire 
des  chemins  de  fer  et  à  régler  avec  lui  les  divers  points 
en  suspens. 

Droits  de  douane.  —  La  Chambre  ayant  été  infor- 
mée qu'un  agent  des  douanes  avait  menacé  de  saisir 
des  marchandises  importées,  par  suite  d'un  désaccord 
sur  les  droits,  une  plainte  a  été  adressée  à  l'Inspecteur 
général  des  douanes  qui  a  mis  les  choses  au  point.  Le 
Comité  a  également  demandé  l'ouverture  d'un  bureau 
des  douanes  à  Boksburg. 

Enfin,  à  la  requête  du  Comité  exécutif  de  l'Associa- 
tion des  Chambres,  le  receveur  des  douanes  à  Cape- 
Town  a  envoyé  aux  agents  placés  sous  ses  ordres  une 
circulaire  pour  les  inviter  à  fournir  des  statistiques 
aussi  approximatives  que  possible,  donnant  la  réparti- 
tien  des  importations  dans  l'Afrique  du  Sud  par  les 
ports  de  la  Colonie  du  Cap.  Les  importateurs  ou  leurs 
agents  seront  tenus  d'indiquer  sur  les  feuilles  d'entrée 
le  pays  de  destination. 

Toutes  les  marchandises  à  destination  du  Transvaal 
ou  de  la  Rhodesia  jouissent  d'un  rabais  sur  les  droits 
d'entrée:  en  outre,  depuis  le  1er  août  1896,  la  franchise' 
complète  a  été  accordée  à  une  longue  série  d'articles, 
comprenant  surtout  de  l'outillage  destiné  aux  mines. 

La  loi  des  «  Pass  ».  — Des  amendements  ont  été  de- 
mandés à  cette  loi,  les  contremaîtres  du  Cap  refusant 
de  se  plier  à  certaines  exigences  et  préférant  s'en  aller; 
on  a  promis  de  donner  satisfaction  à  cet  égard. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Golden  Hex  Rivier  Mines,  Limited  (Afrique  du  Sud).  — 
Le  capital  de  cetle  Société  a  été  fixé  a  68.000  liv.  st.,  divisé 
en  60.000  actions  de  1  liv.  st ,  sur  lesquelles  25.000  sont  des- 
tinées à  fournir  le  fonds  de  roulement  de  la  Compagnie.  L9 
prospectus  stipule  que  la  Compagnie  a  été  créée  en  vue  d'a- 
cheter et  de  développer  un  block  de  118  claims  aurifères 
situés  sur  la  ferme  Hex  Rivier,  Heidelberg  (Afrique  du  Sud). 
De  bonnes  routes  conduisent  à  la  mine  de  tous  côtés,  et  le 
charbon,  qui  afflue  dans  le  district,  peut  être  livré  à  la  Com- 
pagnie à  des  prix  modérés.  M.  A.  H.  Manning,  ingénieur  de 
mines,  et  précédemment  directeur  de  la  Niçel  Gold  Mining 
Company,  a  publié,  sur  la  propriété  de  la  Compagnie,  des 
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rapports  satisfaisants  on  ce  qui  regarde  son  avenir  ;  de  plus, 
il  mentionne  que  du  minerai  riche  a  été  recoupé  dans  les 
claims  avoisinants.  Pour  lo  moment,  il  n'esl  pas  nécessaire 
d'appeler  tout  le  capital  de  la  Société;  en  ell'et,  on  ne  pense 
encore  qu'a  utiliser  un  foret  dont  le  cofit  est  estimé  à  .'.non 
livres  sterling,  et  qui  doit  servir  à  prouver  la  valeur  do  la 
propriété.  Le  prix,  d'achat  a  été  fixé  à  35.000  liv.  st.,  dont 
20.000  liv.  st.,  payables  en  actions. 

90-Mile  Consolidated  Gold  Mines,  Limited  {Australie 
occidentale).  —  Cette  Compagnie  a  été  créée  au  capital 
de  150.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de  10  shillings,  sur 
lesquelles  100.000  doivent  former  le  fonds  d'exploitation. 
D'après  le  prospectus,  la  Compagnie  s'occupera  de  toutes 
les  affaires  de  mines  d'or  et  d'exploration.  Tout  d'abord, 
elle  se  rendra  propriétaire  de  diverses  propriétés  (8  baux 
d'une  contenance  de  78  acres),  situées  sur  la  90-Mile  (Goo)i- 
game)  North  Coolgardie  Goldfleld,  à  environ  80  mille  de 
Coolgardie,  et  qui  touchent  les  terrains  de  la  90-Mile  Pro- 
prietary  Company.  Plusieurs  experts  ont  publié  sur  elle  des 
rapport  favorables  et  les  travaux  de  développement  ont  déjà 
fait  découvrir  un  grand  nombre  de  reefs  qui  pourront  être 
travaillés  à  bon  marché.  L'eau  et  le  bois  sont  faciles  à  obtenir, 
et  les  Directeurs  estiment  que  les  dévoppements  dépasseront 
facilement  les  bsoins.  La  grande  étendue  des  propriétés  per- 
mettra la  formation  de  Compagnies  subsidiaires.  Le  prix  de 
cession  des  susdits  baux  est  de  1.300  liv.  st.  par  acre,  en  ac- 
tions Le  syndicat  vendeur  a  stipulé  que  50.000  des  actions 
destinées  au  fonds  de  roulement  seront  ofî'erles  en  souscrip- 
tion à  ses  frais  à  Adélaïde,  mais  que  la  prime  que  pourront 
obtenir  ces  actions  lui  reviendra. 

Golden  Ridge  Proprietary  Company,  Limited  (Australie 
occidentale).  — Le  capital  de  cette  Compagnie  est  de  150.000 
livres  sterliing  et  divisé  en  actions  de  1  liv.  st.  Sur  ces 
150. 0t0  actions,  75.000  serent  remises  aux  vendeurs  de  la  pro- 
priété, 15.000  seront  mises  à  la  réserve  et  60.000  viennent 
d'être  mises  en  souscription,  sur  lesquelles  25.000  doivent  être 
appliquées  au  fonds  de  roulement  qui,  en  y  joignant  les 
15.000  actions  en  réserve,  s'élève  alors  à  40.000  liv.  st.  La 
souscription  des  susdites  00.000  actions  a  été  garantie  par 
MM.  Strange  and  C°, 

Le  prospectus  d'émission  stipule  que  la  Société  a  été  formée 
en  vue  d'acquérir  et  d'exploiter  une  propriété  minière  d'une 
superficie  totale  de  132  acres,  située  a  l'est  des  mines  Great 
Boulder  et  Lake  View,  dans  les  champs  d'or  de  l'East  Cool- 
gardie (Australie  occidentale).  Ainsi  qu'il  ressort  des  rapports 
des  experts,  les  .travaux  de  développement  déjà  effectués  ré- 
vèlent l'existence  de  plusieurs  reefs  et  filons  dbnt  l'épaisseur 
varie  de  6  à  17  pieds,  et  qui  contiennent  depuis  une  once  jus- 
qu'à 4  onces  d'or  à  la  tonne.  Les  Directeurs  de  la  Compagnie 
se  proposent  d'activer  les  travaux  de  développement,  et  ils 
estiment  que  les  propriétés  étant  trop  importantes  pour  être 
exploitées  sous  une  seule  Direction,  il  conviendra,  en  temps, 
de  créer  des  Sociétés  subsidiaires.  Le  prix  d'achat  des  sus- 
dites propriétés  a  été  fixé  à  110.000  liv.  st. 

Mayflower  Gold  Mine,  Limited  (Australie  occidentale) . 
—  Avec  un  capital  de  100.000  liv.  st.,  divisé  en  100.000 actions 
de  1  liv.  st.,  la  Mayflower  Gold  Mine,  Limited,  a  été  créée 
en  vue  d'acquérir  et  d'exploiter  une  propriété  minière  de  21 
acres,  expertisée  et  développée,  connue  sous  le  nom  de  May- 
flower. Cette  propriété  est  située  à  Mount  Magnet  (Australie 
occidentale).  Elle  est  sujette  aux  règlements  édictés  pour  les 
baux  miniers,  et  l'achat  comprend  tous  les  droits,  privilèges, 
etc.,  etc.,  y  affectés,  ainsi  que  tout  le  minerai  sur  le  carreau. 
Les  cessionnaires,  ainsi  qu'il  est  mentionné,  ont  reçu  d'ex- 
cellents rapports  d'experts  bien  connus,  et  M.  John  H.  Muir 
a  précisé  que,  sur  la  propriété,  il  existait  trois  reefs  d'une 
teneur  moyenne  de  5  onces  à  la  tonne.  Les  susdits  rapports 
mentionnent  aussi  que,  pour  tous  les  travaux  à  effectuer,  la 
mine  est  abondamment  pourvue  de  bois  et  d'eau.  Des  spéci- 
mens de  minerai  accuseraient  59  onces  17  dwts  d'or  à  la  tonne. 
Les  vendeurs,  c'est-à-dire  la  Central  Finance  Corporation 
Limited,  ont  fixé  le  prix  d'achat  à  80.000  liv.  st.  payables  : 
10.000  liv.  st.  en  espèces,  50.000  liv.  st.  en  actions  entière- 
ment libérées,  et  20.000  liv.  st.  en  espèces  ou  en  actions,  il 
restera  20.000  liv.  st.  pour  le  fonds  de  roulement.  L'émission 
qui  vient  d'avoir  lieu  a  port 3  sur  50.000  actions. 

Dolcoath  Gold  Mining  Company,  Limited  (Nouvelle- 
Zélande).  —  Avec  un  capital  de  150.000  liv.  st.,  divisé  en 
150.000  actions  de  1  liv.  st.,  la  Dolcoath  Gold  Mining  Com- 
pany, Limited,  a  été  créée  dans  le  but  d'acquérir  une  pro- 
priété minière  aurifère  située  dans  le  district  de  Coromandel, 
péninsule  de  Hauraki,  Nouvelle-Zélande.  Cette  propriété, 
qui  comprend  deux  baux  d'une  contenance  totale  de  57  acres, 
est  située  dans  le  voisinage  d'autres  mines  bien  connues 
et  en  exploitation,  dont  les  filons,  dit  le  prospectus,  vont  en 
se  dirigeant  sur  les  terrains  de  la  Dolcoath.  La  propriété  a 
été  expertisée  par  le  capitaine  W.  R.  Argall  et  par  M.  J. 
Reilly,  qui  ont  publié,  sur  elle,  des  rapports.  Les  directeurs 


de  la  Compagnie  ont  l'intention  de  forer  de  suite  un  pulls 
principal  pour  arriver  à  recouper  les  liions  que  les  rapp"i'ls 
signalent  comme  existant  dans  la  propriété;  ils  veulent  aussi 
se  procurer  les  machines  nécessaires  pour  lo  traitement  du 
minerai  sur  une  large  échelle,  afin  d'obtenir  des  rendemenl 
dans  un  temps  rapproché.  Lo  prix  d'achat  a  été  fixé  à 
125.000  liv.  st.,  payables  en  espèces  ou  en  actions  entière 
ment  libérées,  Lo  fonds  de  roulement,  par  suite,  s'élève  à 
25.000  liv.  st. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Prize  Gold  Mines,  Limited  {Etats-Unis  d'Amérique).  — 
Enregistrée  le  14  aoitt.  Capital  :  150.000  liv.  st..  divisé  en  ac- 
tions de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  (in  un 
arrangement  à  intervenir  avec  M.  J.  C.  Stump,  pour  l'acqui- 
sition de  certaines  mines  et  propriétés  minières  situées  dans 
l'Etat  de  Montana  (Etats-Unis  d'Amérique)  qui  seront  à  déve- 
lopper et  à  exploiter  ;  en  outre,  acheler,  développer  et  exploiter 
toutes  mines,  concessions,  options,  tous  terrains  miniers, 
baux,  claims,  etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  fonderie,  de 
broyage,  de  mine,  de  métallurgie,  etc. 

Rossland  War  Eagle  Gold  Mining  Company,  Limited 
(Canada).  Enregistrée  le  11  août,  capital  :  550.0uù  liv.  st.,  en 
actions  de  1  liv.  st.  Objet:  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un 
arrangement  intervenu  à  la  date  du  6  mai  avec  M.  D.  C. 
Corbin  et  tendant  à  l'acquisition,  par  voie  d'achat  ou  autre- 
ment, de  certains  terrains,  de  certaines  propriétés  minières 
situées  au  Canada;  en  outre,  acquérir,  développer  et  exploiter 
toutes  autres  mines,  concessions,  options,  tous  terrains  mi- 
niers, baux,  claims,  etc.  ;  s'intéresser,  sous  quelque  forme 
que  ce  soit,  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  broyage, 
de  métallurgie,  etc. 

International  Development  Corporation ,  Limited  (Colom- 
bie britannique).  —  Enregistrée  le  13  août.  Capital:  300.000 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener 
à  bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avec  M.  W.  E.  M. 
Crawley  et  ayant  pour  but  l'acquisition  et  la  mise  en  exploi- 
tation de  mines,  terrains  miniers,  etc.,  situés  dans  la  Colom- 
bie britannique  ;  en  outre,  acquérir,  développer  et  exploiter 
toutes  autres  mines,  concessions,  options,  tous  terrains  mi- 
niers, droits  d'eau  et  autres,  claims,  baux,  etc.;  s'intéresser  à 
toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Australasian  Territories,  Limited  (Australie).  Enre- 
gistrée le  12  août.  Capital  :  250.000  liv.  st.,  en  actions  de  |1 
liv.  st.  Objet:  procéder  à  des  emplois  de  capitaux  en  Aus- 
tralie ou  partout  ailleurs  ;  acquérir,  en  outre,  développer  et 
exploiter  toutes  mines  ou  propriétés  minières,  toutes  conces- 
sions, options,  tous  droils  d'eau  et  autres,  tous  baux,  claims. 
etc.  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  mé- 
tallurgie, etc. 

Maritana,  Limited  (Australie  occidentale).  Enregistrée 
le  11  août.  Capital  :  200.000  liv,  st.,  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  acquérir,  par  voie  d'achat  ou  autrement,  les  baux  mi- 
niers aurifères  classés  sous  la  dénomination  N°  2  E  et  n°379 
E,  et  situés  dans  le  district  de  Kalgoorlie  ou  Hannan's  Find, 
en  Australie  occidentale,  et  connus  sous  le  nom  de  Maritana 
Gold  Mine;  acquérir,  développer  et  exploiter,  en  outre,  toutes 
autres  mines,  options,  concessions,  tous  terrains  miniers, 
baux,  claims,  etc.  ;  s'intéresser  de  quelque  manière  que  ce 
soit  à  toute  affaire  de  mine,  de  broyage,  fonderie  de  métal- 
lurgie, etc. 

Persévérance  Rewarded  Gold  Mine,  Limited  (Nouvelle- 
Galles  du  Sud).  Enregistrée  le  14  août  Capital:  112.500 
liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet:  adopter  et  mener  à  bonne 
fin  un  arrangement  daté  du  13  juin,  concluavec  M.T.Purcell, 
et  tendant  à  l'acquisition  de  baux  miniers  situés  à  Stuart  Town 
(Nouvelle-Galles  du  Sud).  En  outre,  la  Compagnie  a  la  fa- 
culté d'acheter,  de  développer,  mettre  en  exploitation  tous 
terrains  miniers,  droits  d'eau  et  autres,  claims,  baux,  toutes 
mines,  options,  concessions,  etc.  ;  de  s'intéresser  à  toute 
affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

New  Zealand  Broker»  Hills  Gold  Mining  Company,  Li- 
mited (Nouvelle-Zélande).  Enregistrée  le  12  août.  Capital  : 
300.000  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  toutes 
propriété  et,  en  particulier,  toutes  actions  ou  obligations  de 
Compagnies  minières  ou  autres  de  la  Nouvelle-Zélande,  et, 
dans  ce  but,  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à 
intervenir  avec  la  Goldfields  of  New  Zealand  Limited  ; 
d'autre  part,  acheter,  développer  et  exploiter  toutes  mines, 
options,  concessions,  tous  baux,  claims,  droits  d'eau  et  au- 
tres, etc.  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie, 
de  broyage,  de  métallurgie,  etc. 

United  Colonial  Exploration,  Limited.  —  Enregistrée  lo 
13  août,  Capital  ;  50,000  liv.  st.j  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  s 
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adopt-r  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à'  intervenir 
avec  1<;  JJhnltill  Prospecting  Syndicale,  Limited,  en  vue 
d'acquérir  l'aclif,  les  disponibiliies,  les  affaires,  etc..  de  la 
su-ditf  Uhulull  Prospecting  Sy admette,  Limited  ;  développer 
ces  affaires,  les  exploiter  ;  acquérir,  développer  et  exploiter, 
en  outre,  toutes  mines,  concessions,  options,  to  *s  terrains 
miniers,  droits  d'eau  et  autres,  etc.;  s'intéresser  à  toute 
affaire  de  mine,  de,  fonderie,  de  broyage,  de  métallurgie  etc., 
de  quelque  façon  que  ce  soit. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Une  Réforme  demandée.  —  «  La  Chambre  des  Mines 
et  du  Commerce  de  l'Australie  occidentale  a  eu  occasion 
dans  ces  derniers  temps,  ditle  Mining  Journal,  de  s'oc- 
cuper sérieusement  de  la  question  des  «  prospecteurs  » 
de  mines,  dans  l'Australie  occidentale,  et  elle  a  pris  la 
résolution,  comme  conséquence  des  décisions  votées  à 
une  récente  réunion,  de  demander  au  Ministre  des 
mines  de  vouloir  bien  introduire  dans  lActe  des  mines, 
une  clause  d'après  laquelle  celui  qui  aura  découvert 
une  mine,  et  qui  sera  de  bonne  foi,  aura  une  situation 
autre  que  celle  revendiquée  par  les  grandes  Compa- 
gnies ou  les  puissants  Syndicats. 

«  Dans  l'Australie  occidentale,  quiconque  a  fait  une 
découverte  jouit  seul  de  privilèges  spéciaux.  Mais,  aus- 
sitôt qu'un  claim  est  jalonné,  ce  même  explorateur  est 
dans  l'obligation  d'acquitter  un  droit  par  chaque  homme 
qu'il  emploie  sur  une  superficie  dé  6  acres;  bien  plus,  lors- 
que le  bail  est  reconnu,  le  nombre  d'hommes  employés 
ainsi  doit  être  doublé.  De  sorte  que  deux  hommes  occu- 
pés à  exploiter 24  acres,  doivent,  tout  d'abord,  acquitter 
des  droits  équivalants  à  environ  8  liv.  st.  par  semaine 
de  travail;  il  s'ensuit  qu'ils  dépensent  leur  avoir  avant 
même  d'avoir  pu  se  rendre  compte  si  leur  peine  recevra 
une  récompense  quelconque.  Dans  ces  conditions,  il  n'y 
a  pas  lieu  de  s'étonner  si  des  étendues  de  terrains  con- 
sidérables n'ont  pas  encore  été  développées  alors  que, 
avec  des  règlements  moins  sévères,  elles  auraient  faci- 
lement été  mises  en  exploitation.  Il  conviendrait  donc 
que  ceux  qui  s'adonnent  à  la  recherche  du  métal  pré- 
cieux, dans  les  pays  qui  n'ont  pas  encore  été  déclarés 
«  champs  d'or  »,  n'aient,  en  s'assurant  lapossession  de 
24  acres,  qu'à  payer  un  droit  de  1  liv.  st,  par  an,  en 
dehors  des  droits  de  surveillance,  afin  de  s'employer  à 
travailler  par  eux-mêmes,  autant  qu'il  leur  convien- 
drait. Naturellement,  dès  que  les  claims  seraient  rétro- 
cédés à  des  Compagnies  ou  à  des  Syndicats,  les  règle- 
ments existants  seraient  de  nouveaux  appliquantes. 

«  Quelques  objections  peuvent  être  soulevées.  On  ne 
pourra,  dit-on,  diviser  en  deux  classes  les  «  chercheurs 
d'or  ».  Néanmoins,  lorsqu'il  sera  établi  qu'en  cas  de 
fraude  dans  les  déclarations,  tous  droits  seraient  reti- 
rés, il  en  est  peu  qui  oseraient  affronter  un  tel  risque. 

<(  Il  est  difficile  de  dire  si  le  Ministre  des  mines  se 
montrera  partisan  de  l'amélioration  à  introduire  dans 
la  loi;  toutefois,  il  faut  bien  noter  que  si  les  condi- 
tions de  travail  pour  les  prospecteurs  de  bonne  foi 
étaient  adoucies,  une  immense  quantité  d'or  sortirait 
du  sol.  » 


Nouvelles  de  Coolgardie  (Australie  occidentale). 

—  Notre  confrère  de  Londres,  The  A  ustralian  Mml, 
reçoit  île  son  correspondant  de  Coolgardie  une  lettre 
datée  du  2.3  juillet,  dont  nous  donnons  ci-dessous  des 

extraits  : 

Bien  que  l'allure  du  Marché  de  Londres  soit  mauvaise, 
tout  marche  ici  régulièrement.  Il  y  a  du  travail  pour  tout  le 
monde:  mineurs,  forgerons,  charpentiers  sont  demandes  par- 
tout à  îles  salaires  variant  de  15  à  17  1/2  shillings  par  jour. 
Il  en  esi  de  même  des  employés  surtout  do  ceux  qui  savent 
se  servir  de  la  machine  à  écrire.  Il  n'y  a  guère  que  les  ex- 
perts m  niera  qui  semblent  être  en  nombre  plus  (pie  suffisant, 
attendu  qu'ils  sont  remplacés  par  une  classe  d  hommes  so- 
lidea  et  expérimentes,  qui  ne  parait  pas  devoir  s'éteindre  de 
sitôt. 

Les  pluies  ré  -entes  ont  profité  surtout  à  Coolgardie,  qui 
parait  avoir  eu,  en  cette  occasion,  la  pari  du  lion,  llanaan's 
a  vie  moins  favorisée  ;  et  il  est  piobublo  que  Kalyoorlie,  aus- 


sitôt que  la  ligne  ferrée  sera  établie,  aura,  pour  l'eau,  à  avoir 
recours  à  Coolgardie. 

En  ce  qui  regarde  cPlte  ligne  ferrée,  il  y  a  eu  des  difficultés 
d'argent  qui  ont  tout  retardé.  Mais  les  ooncessionuaires  se- 
ront, dit-on,  en  situation  de  terminer  les  travaux  pour  le  12 
août. 

Les  derniers  broyages  effectués  dans  le  voisinage  de  Cool- 
gardie sont  ceux  de  la  Burbanhs  Grand  Junction  Company, 
qui  a  retiré  360  onces  d'or  de  100  tonn<  s,  et  dont  les  tailings 
contiendraient  2  onces  à  la  tonne.  Cette  propriété,  dans  la- 
quelle le  Morgan  s  Syndicale  a  de  gros  intérêt,  apparaît 
comme  une  des  meilleures  de  la  région,  et  les  dernières  nou- 
velles reçues  permettent  d'espérer  un  rendement  futur  de  10 
once*.  11  faut  féliciter  le  Morgan's  Syndicate  d'avoir  su  en- 
trer dans  une  alfaire  aussi  belle. 

En  ce  qui  regarde  la  politique,  il  n'y  a  plus  rien  à  attendre 
du  Parlement,  qui  est  moribond.  Il  faudrait  pourtant  que  l'on 
s'occupât  des  lois  pour  l'industrie  minière,  surtout  d'un  pro- 
jet pour  l'eau,  celui  de  M.  John  Forrest  étant  impossible.  On 
devrait  pouvoir  compter  sur  la  Chambre  des  Mines  et  du 
Commerce;  malheureusement,  elle  ne  fait  rien  à  un  moment 
on  il  faudrait  tant  faire. 


Les  Liquidations  spéciales  à  Londres.  —  Le  Comité 

du  Stock  Exchange  de  Londres  a  fixé  au  15  septembre  la 
liquidation  spéciale  des  opérations  engagées  «  à  l'émission  » 
sur  les  actions  des  Compagnies  suivante*  :  Burbank's  North 
Gold  Mine,  Limited  (27.0uu  actions  libérées  de  10  shillings 
et  63.000  actions  entièrement  libérées):  Waihi  Gladstone 
Gold  Mining  Company,  Limited  (90.000  actions  entièrement 
libérées). 


Komata  Queen.  —  L'assembhe  générale  statutaire  do 

celle  Compagnie  a  eu  lieu  le  21  août,  à  Londres.  M.  Henry 
Wilson,  qui  présidait,  a  présenté  un  rapport  satisfaisant  sur 
les  travaux  effectués,  et  dit  que  tout  vient  confirmer  les  pro- 
messes contenues  dans  le  prospectus  d'émission  et  qui  avaient 
trait  à  la  valeur  de  l'entreprise. 


Mount  Morgan  Gold  Minirig.  —  Dans  leur  rapport  an- 
nuel, les  Direeieurs  de  cette  Compagnie  font  remarquer  que 
les  comptes  accusent  une  augmentation  de  dépenses  qui  dé- 
passe 40.000  liv.  st.  en  dehors  de  6.154  liv.  st.  pour  droits. 
La  sécheresse  et,  plus  tard,  les  inondations  ont  eu  une 
grande  répercussion  sur  le  matériel  et  sur  la  main-d'œuvre, 
et  le  plus  grand  nombre  de  tonnes  traitées  a  naturellement 
nécessité  un  surcroît  de  dépenses  A  noter  que  le  paiement 
des  droits  représente  la  contrevaleur  de  1.500  onces  d'or. 

Les  nouveaux  travaux  accusent  une  dépense  de  27.497  liv. 
sterling  se  décomposant  ainsi  :  15.229  applicables  à  la  pre- 
mière section  ;  8.3(15  liv.  st.  pour  les  machines,  etc..  des 
autres  sections,  et  3,962  liv.  st.  pour  tramways  et  routes. 
Par  contre,  la  production  d'or  est  supérieure  de  17.000  onces, 
ce  qui  a  permis  à  la  Compagnie  d'augmenter  son  solde  cré- 
diteur de  6.612  liv.  st.,  qui  vient  s'ajouter  à  la  réserve  d'or 
de  2.862  onces  1  dwt,  évaluée  à  11.734  liv.  st. 


Notes  minières  d'Australie 

Aladdin's  Lamp  (Wentworth,  Nouvelle-Galles  du  Sud |, 
Le  rendement,  pour  quatre  semaines,  s'élève  à  1.539  onces 
d'or  (d'une  valeur  approximative  de  5.6i0  liv.  st.);  ce  rende- 
ment se  décompose  ainsi  :  1.148  onces  provenant  de  239  tonnes 
de  minerai  broyé,  et  de  3  tonnes  de  minerai  riche  qui  ont  été 
embarquées  et  qui  contenaient  391  onces. 

Albert  (Coolgardie,  Australie  occidentale).  Dépêche  reçue 
du  Directeur  de  Coolgardie  :  Eclipsé  :  Avons  recoupé  un 
nouveau  reef  d'une  épaisseur  de  9  pouces.  La  moyenne  à 
l'essai  donne  16  onces  11  dwts  par  tonne  de  2.240  livres. 

Bahi't  's  Creck  (Hillgrowe,  Nouvelle  Galles  du  Sud).  Ré- 
sultais du  broyage  au  21  août:  520  onces  d'or  passé  à  la  fonte. 

Brilliant  Central  (Charters  Towers,  Q'ieensland).  Dépêche 
des  d'recteurs  de  Ohaiters  Towers  :  Nous  avons  fait  un  appel 
de  versement  de  8  pence  par  action  payable  à  Charters  To- 
wers d'ici  le  4  novembre.  Après  cette  date,  les  actionnaires 
qui  n'auront  pas,  dans  le  délai  de  vingt-six  jours  francs, 
effectué  le  susdit  versement,  seront  déclares  déchus. 

Brilliant  Gold  Mining  (Charters  Towers,  Queensland).  De 
Charters  Towers  on  télégraphie  que  2.UI6  tonnes  ont  rendu 
2.(130  onces.  Un  dividende,  n»  74,  de  4  pence  par  action  vient 
d'être  déclaré 

Burbank's  Hirthday  Gift  (Coolgardie,  Australie  occiden- 
tale). A  la  date  du  b)  août,  le  Dir  ctmr  a  télégraphié  que  de 
l'or  avait  été  trouve  dans  la  veine  en  formation  dans  le  puits 
d'eau.  On  a  reçu  les  connaissements  relatifs  à  un  second 
envoi  do  2.145  onces  d'or. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  n°  242 bl*) 


151 


Vue  i  (Murchison,  Australie  occidentale).  La  dépêche 
suivant  »  a  é  é  rvQue  de  la  mine  :  300  tonnes  broyées  ont  pro- 
duit 414  011088  d'or. 

Day  DavOn  Bloek  and  Wyndham  Gold  Mining  [Charters 
Towers,  Quetnsland),  La  Compagnie  a  vendu  pour  7 . î»v»r>  li- 
vres sterling  (i  sh  li  s  lingots  d'or  qu'elle  a  expédiés  par  le 
Steamer  Duke  Of  Westminster.  Hésultals  pour  la  quinzaine 
qui  a  pris  lin  le  22  uoùi  :  to  nés  broyées  :  1.200;  ren  iement, 
l.Ollonc-s;  valeur  approximative.  3.5(0  liv.  si.;  dépenses 
pour  la  quinzaine  :  2.130  liv.  st.  Un  dividende  intérimaire  de 
6  pence  par  action,  et  exempt  d'ineome-lax,  vient  d'être  dé- 
claré, qui  sera  mis  en  paiement  le  15  sep'ombre. 

Day  Dawn  P.  C.  (Charters  Toirers,  Queensland).  Le  Di- 
recteur de  la  mine  télégraphie  de  Charlers  Towcrs  que  l'on  a 
extrait  150  tonnes,  lie  lavage  va  commencer. 

Eclipse  (Kalgoorlie,  Australie  occidentale).  Extrait  d'une 
dépêche'  redite  de  Coolgardie  :  «  Un  nouveau  reet'  de  9  pouces 
d'épai>seur  a  été  recoupé.  Les  essais  donnent  16  onces  11 
dwts  d'or  par  tonne  de  2.210  livres.  » 

Greal  Boulder  Main  Reef  ((Kalgoorlie.  Australie  occi- 
dentale). Dépêche  reçue  de  M.  G.  C.  Macklin,  agent  de  la 
Compagne  à  Perlh  :  «  Pendant  la  quinzaine,  il  a  été  broyé 
124  tonnes,  qui  ont  produit  869  onces  lô  dwts.  La  moyenne 
des  tailings  est  de  1  once  16  dwts  à  la  tonne.  » 

Oreat  Boulder  Proprie'ary  (Hannan's,  Australie  occi- 
dentale). Broyages  effectués  pendant  la  quinzaine  qui  a  pris 
fin  le  17  août  :  A  la  batterie  de  20  pilons  de  la  Compagnie, 
703  tonnes  broyées:  rendement,  2.332  onces  d'or  ;  à  la  batte- 
rie publique  de  5  pilons,  147  tonnes  broyées,  ayant  produit 
333  onces.  Total,  2.665  onces  pour  850  tonnes. 

Hatleigh  Castle  (Charters  Towers,  Queensland).  Dépêcbe 
reçue  du  Directeur  :  «  Pendant  les  dix  derniers  jours,  il  a  été 
broyé  160  tonnes;  rendement:  130  onces.  » 

Hannan's  Main  Reef  (Kalgoorlie,  Australie  occidentale). 
Dépêche  reçue  :  «  A  la  profondeur  de  119  pieds,  nous  avons 
une  nappe  d'eau.  » 

Hannan's  North  (Hannan's,  Australie  occidentale).  Selon 
dépêche  «de  MM.  Bowes  Scott  and  C°,  datée  du  19  août,  30 
tonnes  broyées  ont  rendu  en  or,  passé  à  la  fonte,  76  onces. 
Le  broyage  continue.  Un  avis  de  la  Direction  notifie  que  la 
moyenne  des  lailingsest  de  22  dwts,  ce  qui  porterait  la  teneur 
de  la  tonne  à  3  3/4  onces  environ. 

Hauraki  (Coromandel,  Nouvelle-Zélande).  Le  Directeur 
général  a  télégraphié  que  le  broyage,  pendant  quatre  semaines, 
avait  atteint  380  tonnes,  qui  ont  produit  2. 134  onces  d'or. 
Les  dépenses  sont  évaluées  a  1.700  liv.  st.  et  les  bénéfices  à 
4.860  liv.  st.  L'exploitation  de  la  mine  se  poursuit  dans  de 
très  bonnes  conditions.  . 

John  Bull  (Ravenswood,  Queensland).  M.  Wilson  Ra- 
venswood,  directeur,  aviso  qu'il  a  été  retiré  152  onces  d'or  de 
400  tonnes  broyées.  La  mine  a,  en  ce  moment.  30  tonnes  de 
concentrés  qu'elle  est  dans  l'impossibilité  de  traiter,  faute  de 
moyens.  D'après  une  note  de  la  Compagnie,  ce  qui  précède 
représente  le  travail  d'un  mois. 

Kàîgurli  (Hannan's,  Australie  occidentale).  —  Le  Direc- 
teur général  télégraphie  de  Sydney,  à  la  date  du  21  août,  qu'il 
a  donné  l'ordre  d'embarquer,  à  destination  de  la  mine,  le  ma- 
tériel de  broyage  et  que  ce  matériel  sera  expédié  à  Kalgoorlie 
avant  trois  semaines. 

Kathleen  Crotcn  (Hauraki,  Nouvelle-Zélande).  Le  Di- 
recteur a  télégraphié  que  le  fonçage  avait  été  repris  et  que  les 
travaux  à  la  surface  étaient  des  plus  encourageants. 

Mainland  Consols  (Murchison,  Australie  occidentale). 
En  réponse  aux  demandes  qui  lui  avaient  été  adressées  par 
le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie,  M.  G.  Kaufman 
a  télégraphié  que  la  marche  du  moulin  était  admirable,  et  que 
la  mine  donnait  encore  de  plus  belles  perspeciives  qu'aupara- 
vant. Dans  une  circulaire  envoyée  aux  actionnaires,  le  Secré- 
taire de  la  Compagnie  dit  que  le  moulin  a  commencé  à  broyer 
en  juin  et  que,  depuis  cette  date,  les  deux  rendements  qui  ont 
été  publiés  ont  porté  :  le  premier  sur  2/5  tonnes,  qui  ont  pro- 
duit 1.276  onces  12  dwts  d'or,  les  tailings  accusant,  à  l'essai. 
18  dwts  à  la  lonr.e.  Le  moulin  a  travaillé  pendant  246  heures. 
Le  second  rendement  s'est  élevé  à  1.422  onces  12  dwts  d'or 
pour  295  tonnes.  Le  moulin  a  broyé  pendant  284  heures.  Les 
rapports  du  Directeur  de  la  mine  sont  des  plus  satisfaisants 
et  mentionnent  que,  dès  que  les  pompes  supplémentaires 
seront  arrivées  —  ce  qui  ne  tardera  pas,  —  on  sera  à  même 
de  venir  à  bout  de  l'eau  qui  obstrue  la  mine.  Le  moulin 
pourra  être  alors  plus  abondamment  pourvu  de  quartz  à 
broyer  et,  d'un  autre  côté,  on  pourra  commencer  à  foncer 
au-dessous  du  niveau  auquel  se  tient  l'eau  en  ce  moment. 

Maori  South  (Menzies,  Australie  occidentale).  A  la  date 
du  20  août,  le  Directeur  a  télégraphié  que,  la  Veille,  le  reef 


a  été  recoupé  dans  le  puits  principal.  L'or  apparaît  en 
quantité, 

Menzies  Alpha  Leasés  (Australie  occidentale).  Le  Direc- 
teur de  la  mine  a  télégraphie  que,  dans  le  puits  verticul,  on 
était  arrivé  à  la  profondeur  de  fiU  pi-  <ls  ;  le  reef  a  une  épais- 
seur de  10  pouces  et  donne,  à  l'essai,  12  oncos  18  onces  d'or 
à  la  tonne. 

New  Zealand  Crayon  (Hauraki,  Nouvelle-Zélande).  L'agent 
de  la  Compagnie,  M  Muni,  télégraphie  que,  pendant  le  mois 
de  juillet,  il  a  élé  traité  524  tonnes,  qui  ont  donné  de  l'or  qui, 
mis  en  lingois,  représente  une  valeur  do  1.8(1")  liv.  st.  Le 
moulin  a  dû  être  arrêté  du  l«  au  10  août  pour  la  miso  en 
place  des  20  nouveaux  pilons. 

North  Boulder  (Hannan's,  Australie  occidentale).  Le 
Directeur  de  la  mine  télégraphie  que  l'on  se  trouve  mainte- 
nant en  présence  du  minerai  le  plus  riche  qui  ait  jamais  été 
trouvé;  sa  teneur  est  extraordinaire  et  la  mine  est  la  plus 
belle  du  district.  Le  moulin  a  devant  lui  tout  le  minerai  snlli- 
sanl  :  les  travaux  se  poursuivront  nuit  et  jour.  On  a  toute 
l'eau  nécessaire. 

'  Pick  o'  the  Field  (Bendigo.  Victoria).  M.  L.  A.  Samuels, 
Directeur,  annonce  que  les  machines  ne  sont  pas  encore 
complètement  édifiées  ;  les  travaux  ont  été  retardés  par  le 
mauvais  temps.  Les  broyages  commenceront  vers  le  8  sep- 
tembre. 

Queen  Cross  Reef  (Charters  Tomers.  Queensland).  Télé- 
gramme daté  du  19  août  de  Charters  Towers  :  o  Nous  avons 
broyé  255  tonnes;  rendement  :  837  onces  d'or.  Dividende  de 
B  pence  par  action  déclaré  et  mis  eu  paiement  à  partir  du 
25  août.  Ce  résultat  n'est  que  partiel.  » 

Rose  of  Englaud  (Murchison,  Australie  occidentale) . 
Dépèctie  du  Directeur  :  «  Un  nouveau  reef  a  été  recoupé;  son 
épaisseur  est  de  8  pouces  et  sa  teneur  de  1  once  10  dwts 

5  grains  ;  l'enveloppe  du  reef,  qui  a  une  épaisseur  de  8  pou- 
ces, donne  à  l'essai  4  dwts  13  grains  à  la  tonne. 

Tarant  Creek  (Hauraki,  Nouvelle  Zélande).  Le  Directeur 
annonce  que  le  matériel  à  cyanuration  a  plus  que  répondu 
aux  espérances.  Le  succès  pput  être  considéré  comme  certain. 
On  emploie  maintenant  30  pilons. 

Waihi  Gold  Mining  Company,  Limited  (Nouvelle-Zé- 
lande). Un  dividende  trimestriel  de  2  shillings  par  action  a 
été  déclaré  et  sera  mis  en  paiement  à  partir  du  15  septembre. 

Waihi  Silverton  Extended  (Nouvelle-Zélande).  Le  résul- 
tat du  broyage  de  800  tonnes  a  produit  1.400  liv.  st.  En  creu- 
sant, un  nouveau  lilon  a  été  découvert  qui  accuse  du  minerai 
de  bonne  teneur.  La  moyenne  à  l'essai  du  filon  est  évaluée  à 

6  liv.  st.  5  sh.  à  la  tonne.  D'autres  détails  seront  fournis  pro- 
chainement. 

90-Mile  Gold  Mining  and  Development  (Coolgardie. 
Australie  occidentale).  Dépêche  du  Directeur  ;  «  Sur  les 
baux  78  et  820,  les  résultats  obtenus  sont  excellents.  Le  déve- 
loppement de  la  mine  justifie  l'établissement  immédiat  d'un 
moulin  de  20  pilons.  » 


Lady  Loch  (Coolgardie,  Australie  occidentale). —  Le 

second  rendement  de  la  Lady  Loch  est  de  beaucoup  supérieur 
au  premier,  non  par  la  qualité  du  minerai  broyé,  mais  par  le 
montant  de  l'extraction.  Le  second  broyage  a  porté,  en  effet, 
sur59i  tonnes  qui  ont  produit  1.748  onces,  soit  une  moyenne 
de  piès  de  3  onces  à  la  tonne,  alors  que  le  premier  broyage 
avait  donné  une  moyenne  de  4  onces  1/2  pour  200  tonnes  qui 
avaient  ainsi  rendu  892  onces.  Le  dernier  broyage  a  produit 
11  liv.  st.  à  la  tonne,  contre  16  ou  17  liv.  st.  auparavant.  Quoi- 
qu'il en  soit,  il  n'y  a  pas  de  doute  à  avoir  que  la  Compagnie 
tire  quand  même,  de  ces  résultats,  un  grand  profit.  La  valeur 
totale  du  dernier  rendement  peut  s'établir  à  6.500  liv.  st.,  si 
l'or  est  évalué  à  3  liv.  st.  15  sh.  à  la  tonne. 


Empress  of  Coolgardie  Gold  Mine.  —  L'assemblée  géné- 
rale statutaire  de  cetie  Compagnie  a  eu  lieu  le  14  courant  au 
Cannon-Street  Hôtel,  sous  la  présidence  de  M.  David  N.  Sharo. 
Au  cours  des  remarques  qu'il  a  élé  amené  à  faire,  le  Président 
a  avisé  que  la  reconstitution  de  la  nouvelle  Compagnie  s'était 
accomplie  avec  grand  succès,  et  que  presque  toutes  les  nou- 
velles actions  créées  avaient  été  prises.  Lorsque  le  Président 
a  proposé  à  la  réélection  les  administi aleurs  sortants, 
M.Alexandre  Armstrong  s'est  plaint  de  la  façon  discourtoise 
de  l'ancien  Conseil  d'administration .  Puis,  ensuite,  et  après 
que  plusieurs  amendements  eussent  élé  proposés  et  retirés 
plus  tard,  l'assemblée  a  été  ajournée  à  8  jours. 


Victoria  and  Queen  Gold.  —  La  Compagnie  vient  de  dé- 
clarer un  dividende  de  6  shillings  par  action,  payables  à  par- 
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tir  du  22  courant.  Les  livres  de  transferts  ont  été  clos  du  15 
août  au  21  inclus. 


Les  Dénominations  des  Mines  en  Australie.  —  Notre 
confrère  de  Londres,  The  Australian  Mail,  plaisante  agréa- 
blemeut  à  ce  :«ujet. 

«  Nous  avons  reçu  cette  semaine,  dit-il,  un  plan  des  baux 
dénommés  General  Gordon  et  situés  dans  le  district  White 
Feather  (Australie  occidentale).  Ces  baux  dépassent  le  nombre 
de  cinquante.  De  leur  côté,  les  journaux  de  Perth  qui  nous 
parviennent  publient  les  prospectus  de  plusieurs  Compagnies 
minières  portant  la  dénomination  «  General  Gordon  »  et  d'au- 
tres renseignements  avec,  toujours  en  tète,  le  General  Gordon. 
On  trouve  en  plus  de  la  General  Gordon,  la  General  Gordon 
Main  Lode,  la  Générât  Gordon  Main  Lode  Extended,  la 
General  Gordon  Main  Lode  South,  la  General  Gordon  Con- 
sols.  la  General  Gordon  Gem  et  la  suite  d'usage  :  north, 
south,  east,  west,  North  Eutended,  etc.  La  liste  comprend 
aussi  quatre  Gener«l  Wolseleys  et  une  General  Roberts. 
Mais,  ajoute  la  Australian  Mail,  nous  ne  voyons  pas  qu'il 
existe  la  moindre  General  Booth.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

D3Ê3  LA.  SEUVI-A-IISTE 


Les  Nouveaux  Règlements  miniers  au  Transvaal. 

—  Le  Soulh  Africon  Mining  Journal  rappelle  aux 
Directeurs  et  propriétaires  de  mines  que  les  nouvelles 
lois  minières  (lui  n°  12-1896,  amendant  la  loi  n°  3-1893)' 
sont  entrées  en  vigueur  depuis  le  premier  du  mois 
d'août.  Les  inspecteurs  du  Gouvernement  transvaalien 
comptent  tenir  la  main  à  sa  stricte  application,  notam- 
ment en  ce  qui  concerne  les  dépôts,  généralement  mal- 
sains ou  dangereux,  des  résidus  de  traitement  chimique. 
La  nouvelle  loi  interdit  de  les  laisser  sans  les  couvrir 
de  terre  et  de  les  accumuler  dans  une  certaine  zone 
autour  des  villes  ou  villages.  On  se  contentait  souvent, 
paraît-il,  de  les  couvrir  de  sable,  que  les  vents  violents 
ne  tardaient  pas  à  disperser.  Une  autre  disposition  de 
la  loi,  relative  aux  travaux  miniers  de  nature  à  retirer 
de  leur  solidité  aux  chemins  de  fer,  voies  publiques, 
édifices,  etc.,  formule  de  graves  punitions  à  ce  sujet. 
Des  articles  spéciaux  prévoient  le  signalement  des 
puits  ou  le  remisage  des  explosifs,  etc. 


L'Augmentation  du  matériel  et  la  Main-d'œuvre 
indigène  au  Transvaal.  —  Le  Soulh  African  Mining 
Journal  du  8  août  constate  qu'à  la  lin  de  1897,  il  y  aura 
au  moins  quinze  cents  nouveaux  pilons  prêts  à  fonction- 
ner; un  grand  nombre  de  ces  pilons  est  d'ores  et  déjà 
installé.  L'expérience  a  démontré  que  le  nombre  moyen 
de  Gafres  nécessaires  à  une  mine  en  plein  travail  doit 
être  calculé  sur  la  base  de  15  ouvriers  par  pilon;  quel- 
ques mines  marchent  avec  13  ou  14,  d'autres  avec  16  ou 
17,  mais  la  moyenne  est  de  15. 

D'après  ces  données,  il  faudra,  à  la  fin  de  1897,  au 
moins  22.500  ouvriers  de  plus,  ce  qui  constituera  une 
immigration  indigène  assez  importante  pour  le  Wit- 
watersrand.  En  1890,  les  mines  du  Rand  employaient 
14.000  indigènes;  à  la  fin  de  1894,  leur  nombre  s'éle- 
vait à  40.888  et,  d'après  le  recensement  que  nous  avons 
publié  la  semaine  dernière,  on  compte,  actuellement, 
environ  75.000  indigènes  pour  tout  le  Witwatersrand; 
conséquemment,  à  la  fin  de  1897,  la  population  cafre 
dépassera  de  beaucoup  le  chiffre  de  100.000. 

La  différence  entre  le  salaire  de  100.000  indigènes 
payés  à  raison  de  3  liv.  st.  par  mois  et  celui  devant 
résulter  du  nouveau  tarif  projeté  de  2  liv.  st.  par  mois 
représente  la  somme  énorme 'de  1.200.000  liv.  st.  par 
an;  ce  sera  autant  de  gagné  pour  les  actionnaires. 

«  Il  est  impossible,  ajoute  notre  confrère,  de  prévoir 
quelle  sera  l'importance  du  capital  de  toutes  les  Sociétés 
a  la  date  dont  il  s'agit,  mais  on  peut  assurer  que  la 
réduction  des  salaires  assurera  de  beaux  dividendes  à 
certaines  mines  et,  si  on  procède  aux  autres  réformes 
projetées,  l'économie  sera  au  moins  doublée...  » 
Reste  la  question  de  savoir  si  on  pourra  se  procurer 


un  nombre  d'ouvriers  suffisant.  Notre  confrère  estime 
que  si  les  autorités  de  la  République  sud-africaine 
appliquent  strictement  la  loi  sur  les  «  pass  »,  et  si  elles 
veillent  au  transport,  logement,  etc.,  des  indigènes  tout 
le  long  de  la  route  menant  aux  mines,  le  problème,  si 
compliqué  qu'il  soit,  pourra  être  résolu.  Cependant,  on 
doit  constater,  actuellement,  une  certaine  agitation 
parmi  les  ouvriers,  agitation  dont  il  est  difficile  d'éta- 
blir les  causes. 


Le  Recrutement  de  la  main-d'œuvre  indigène.  — 

A  propos  de  la  réduction  de  salaires  projetée  dans  les 
exploitations  aurifères  du  Witwatersrand,  le  Soulh 
African  Mining  Journal,  du  8  août,  dit  que  la  possi- 
bilité d'appliquer  cette  mesure  dépend  des  conditions 
dans  lesquelles  on  peut  assurer  l'abondance  de  la  main- 
d'œuvre.  Gomme  il  règne,  actuellement,  une  grande 
misère  dans  le  Swazieland,  des  dispositions  ont  été 
prises  peur  attirer  au  Witwatersrand  les  indigènes  de 
cette  région.  «  Si  on  parvient  à  en  amener  plusieurs 
milliers  —  ajoute  notre  confrère —  cela  rendra  possible 
la  réduction  de  salaire  projetée  ;  il  faut  donc  espérer 
qu'on  fera  tout  pour  réussir,  autant  dans  l'intérêt  de 
l'industrie  minière  que  des  habitants  du  Swazieland 
eux-mêmes.  » 


Tentative  de  colonisation  suédoise.  —  «  Le  Star 
annonce  l'arrivée  à  Johannesburg,  de  M.  Edgar  Nelson 
de  Gottenburg  (Suède,)  et  de  M.  A.  Nyman,  deux  jeunes 
Suédois,  venus  pour  la  réalisation  d'un  plan  ayant 
pour  but  l'introduction  de  colons  et  de  produits  suédois 
dans  le  Sud-Afrique.  Le  Star  estime  que  ce  plan  a  de 
fortes  chances  de  succès.  Les  Suédois,  en  effet,  jouissent 
d'une  réputation  remarquable  de  sobriété,  d'habileté, 
de  capacité  et  formeraient  un  appoint  excellent  à  la  po- 
pulation de  l'Afrique  du  Sud.  M.  Nelson  est  le  représen- 
tant de  son  père  qui  a  envoyé  des  milliers  de  colons  sué- 
dois aux  Etats-Unis.  Le  Sud  de  l'Afrique  a  pris  un  tel 
développement  que  M.  Nelson  a  décidé  de  détourner, 
vers  ce  pays,  le  courant  d'émigration  suédoise.  Mais 
avant  de  conseiller  à  ses  compatriotes  d'aller  y  tenter 
la  fortune,  il  a  voulu  que  son  fils  se  rendît  compte  par 
lui-même  de  la  situation.  M.  Edgar  Nelson  a  l'intention 
de  se  rendre  ensuite  dans  la  Rhodesia,  car  sa  maison 
se  propose,  si  les  conditions  du  pays  sont  favorables, 
d'envoyer  au  moins  10.000  fermiers  suédois  au  Masho- 
naland.  Si  la  Charlered  Company  comprend  ses  inté- 
rêts, elle  fera  tout  son  possible  pour  aider  à  la  réalisa- 
tion du  projet  de  M.  Nelson.  L'envoi  en  Rhodesia  d'un 
nombre  aussi  important  d'agriculteurs  industrieux  et 
habiles  serait  des  plus  profitables  pour  le  Charterland. 
Si  ce  premier  envoi  de  10.000  Suédois  réussissait, 
M.  Nelson  donnerait  suite  à  ses  projets.  M.  Nyman  qui 
accompagne  M.  Nelson,  étudie  le  marché  sud  african 
pour  y  introduire  les  bois  de  construction  et  autres 
produits  suédois.  » 


La  Peste  bovine.  —  Le  Slar  publie  une  dépêche  de 
Maritzburg  annonçant  qu'une  proclamation  du  Gouver- 
neur du  Zululand  vient  d'interdire  l'introduction  dans 
ce  pays  des  peaux,  os  et  autres  dépouilles  des  ani- 
maux du  Transvaal,  du  Swaziland,  des  possessions 
portugaises  au  nord  du  Zululand  et  d'Amatongaland. 


Demande  d'Immigration.  —  D'après  le  Star,  le 
Gouvernement  du  Transvaal  a  reçu  une  lettre  datée  de 
Vryburg  envoyée  par  deux  chefs  représentant  400  Fin- 
goes  qui  déclarent  désirer  venir  au  Transvaal  sous  la 
protection  du  Gouvernement  de  ce  pays  et  louer  des 
terrains  près  de  Klerksdorp. 


Lydenburg  Mining  Estâtes.  —  Un  reporter  du  Star 
est  allé  interviewer  le  Président  de  la  Lydenburg  Mi- 
ning Estâtes,  M.  Rouliot,  au  sujet  de  la  nouvelle  de 
l'arrêt  des  travaux  de  la  mine,  sauf  ceux  de  dévelop- 
pement, et  de  la  fermeture  temporaire  des  cantines  sur 
les  propriétés  de  la  Compagnie.  «  La  suspension  des  trà- 
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vaux  est  due,  a  expliqué  M.  Rouliot,  à  impossibilité 
d'obtenir  dos  moyens  de  transport.  11  y  a  trois  mois, 
au  moment  où  la  peste  bovine  commença  de  sévir,  les 
administra  leurs  informèrent  les  ouvriers  qu'ils  étaient 
obligés  de  se  priver  de  leurs  services  jusqu'au  jour  où 
le  service  des  transports  serait  repris.  La  Compagnie 
consentit  bientôt  après  à  reprendre  ses  travaux,  mais  La 
peste  bovine  a  sévi  de  nouveau  et  a  arrêté  tout  trafic. 
En  présence  de  tels  faits,  les  Directeurs  ont  dû  réduire 
leurs  opérations  à  des  travaux  de  développement  et  à 
l'érection  d'un  nouveau  moulin  avec  le  matériel  dont 
la  Compagnie  dispose.  » 


La  Question  du  Charbon.  —  Le  Standard  and 
Diggers'  News  du  8  août  constate  que  nombre  de  Com- 
pagnies minières  sont  encore  aux  prises  avec  de  sé- 
rieuses difficultés  à  cause  du  manque  de  charbon,  dû  à 
l'insuffisance  des  moyens  de  transport.  Les  plaintes  des 
Directeurs  sont  nombreuses,  mais  ne  paraissent  avoir 
eu  aucun  effet  sur  l'Administration  du  chemin  de  fer, 
qui  reste  dans  l'inaction,  sans  se  préoccuper  de  l'arrêt 
des  pilons,  de  l'inondation  des  puits,  conséquences  du 
manque  de  combustible. 

On  a  répondu  aux  réclamations  en  décidant  le  dédou- 
blement de  la  ligne  de  Springs  à  Johannesburg  ;  mais 
on  ne  construit  pas  un  chemin  de  fer  avec  un  trait  de 
plume,  et  il  est  nécessaire  que  la  Netherlands  Railicay 
Company  s'efforce,  dans  l'intervalle,  de  faire  face  aux 
besoins  sans  cesse  croissants  pour  le  transport  du  com- 
bustible. Dans  le  West  Rand  spécialement,  qui  se 
trouve  à  une  distance  considérable  des  charbonnages, 
le  manque  de  charbon  a  de  graves  conséquences  :  les 
Directeurs  des  mines  ont  fait  leur  possible  pour  y  parer, 
mais  ils  n'ont  pu  réussir  et  ont  dû  se  résigner  à  arrêter 
leurs  travaux.  La  production  de  charbon  du  Transvaal 
est  plus  que  suffisante  pour  tous  les  besoins  de  la  Ré- 

Êublique  :  la  seule  question  est  de  transporter  le  com- 
ustible;  or,  la  Compagnie  du  chemin  de  fer  ne  l'a  ja- 
mais compris.  Le  tarif  élevé  n'entre  pas  en  question  :  il 
importerait  peu  aux  Compagnies  de  payer  un  prix  exa- 
géré si  elles  pouvaient  être  sûres  d'avoir  toujours  le 
charbon  nécessaire.  Mais  il  n'en  est  même  pas  ainsi. 


Les  Diverses  Qualités  de  Charbons.  —  Le  Star 
publie  une  analyse  intéressante  comparant  le  charbon 
de  Middelburg  et  le  charbon  gallois  vendus  à  Delagoa 
Ray  à  40  sh.  par  tonne  : 

Qualités  de  charbons 

Bosch-  Charbon 
El'dsf'tein  manstein  gallois 


% 

/o 

( 

<; 

63.65 

63.41 

■6l' 

97 

Matière  volatile 

26.55 

27.69 

25 

23 

Cendre   

5.40 

7.90 

12 

40 

Matières  diverses 

4.40 

1.00 

30 

69.05 

71.81 

73 

Coke  

05.05 

71.31 

74 

47 

'  11.251b 

12.00  lb 

11 

75  lb 

Netherlands  Company.  —  Le  Standard  and  Dig- 
gers' News  publie  une  dépêche  de  Capetown  annonçant 
que  la  Chambre  de  commerce  de  cette  ville  vient  de 
recevoir,  des  directeurs  de  la  Netherlands  Railicay 
Company,  la  lettre  suivante  informant  d'une  diminu- 
tion des  tarifs  de  transport  des  farines  et  maïs  à  tra- 
vers le  Transvaal  : 

«  Les  maïs  et  farineux  provenant  des  centres  de  pro- 
duction de  l'Afrique  du  Sud  paieront,  sur  la  présenta- 
tion du  certificat  d'origine,  de  Capetown,  7  sh.  6  d.  par 
100  lbs  ;  de  Port  Elizabeth,  5  sh.  ;  d'East  London,-5  sh. 

«  Les  maïs  et  farineux  importés  de  Capetown  paie- 
ront 8  sh.  11  d.  par  100  lbs  ;  de  Port  Elizabeth, 
6sh.  8  d.  ;  d'East  London,  6  sh.  3  d. 

«  Le  tarif*  réduit  s'applique  à  toutes  les  stations  du 
Transvaal,  » 


L'Education  des  Enfants  étrangers  au  Transvaal. 

—  Voici,  d'après  le  Star,  La  traduction  de  la  loi  votée 
par  Le  premier  Raad  pour  l'instruction  et  L'inspection 
des  enfants  blancs  sur  les  champs  d'or  proclames  de  la 
République  sud-africaine  : 

«  Art.  l«r.  —  Sur  les  champs  d'or  proclamés  de  cette 
République,  où  il  n'a  été  pris  aucune  mesure  pour  l'é- 
ducation des  enfants  blancs  dont  les  parents  vivent  aux 
mines,  le  Conseil  exécutif  peut,  sur  la  proposition  du 
Surintendant  de  l'éducation,  prendre  les  mesures  néces- 
saires pour  la  construction  d'écoles.  Il  nomme  et  paie 
des  instituteurs,  nomme  un  Comité  de  surveillance  et 
d'administration  et  fait  enlin  tout  le  nécessaire  pour 
aider  et  faire  progresser  l'éducation  dans  les  centres 
d'agglomération. 

«  2°  L'éducation  de  ces  écoles  sera  donnée  aux  en- 
fants parlant  hollandais  selon  les  lois  et  règlements 
concernant  l'éducation  faite  au  moyen  de  cette  langue 
dans  le  pays  ; 

«  3"  Le  curriculum,  pour  l'éducation  des  enfants  ne 
parlant  pas  hollandais, .sera  fixé  par  le  Surintendant 
de  l'éducation,  et  la  décision  de  ce  dernier  sera  confir- 
mée par  le  Conseil  exécutif,  mais  elle  sera  toujours 
prise  dans  l'esprit  des  lois  sur  l'éducation  et  des  réso- 
lutions des  deux  Volksraad; 

«  4<>  Le  Surintendant  de  l'éducation  devra  publier 
un  rapport  annuel  sur  le  fonctionnement  et  l'adminis- 
tration de  ces  écoles,  et  cela  d'accord  avec  les  art.  5  et  6 
de  la  loi  no  8  de  1892.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  minier  de  Johannesburg.  —  Voici, 
d'après  un  télégramme  reçu  par  le  Standard  and 
Diggers'  News,  de  Londres,  la  situation  du  marché  de 
Johannesburg  à  la  date  du  25  août  :  «  Le  marché  est 
ferme  et  montre  une  tendance  caractérisée  vers  la  re- 
prise. 

«  Il  y  a  acheteurs  de  Rantjes  à  77  s.,  Charters  70  s., 
Wemmers  183  s.,  African  Estâtes  38  s.,  Village  Mains 
120  s.,  Ruffelsdoorn  60  s.,  West  Rand  48  s. 

Il  y  a  vendeurs  de  Ronanza  66  s.,  East  Rand  155  s., 
Ginsberg  46  s.,  Molyneux  37  s.  » 


Le  Marché  minier  de  Londres.  —  Le  Stalist  cons- 
tate que,  pendant  la  semaine  dernière,  la  reprise  sur  le 
marché  minier  a  été  soutenue.  Dans  certains  cas,  les 
prix  ont  progressé.  La  liquidation  a  montré  que  les  en- 
gagements à  la  hausse  ne  sont  pas  nombreux,  et  bien 
que  Paris  soit  vendeur,  les  achats  anglais  ont  été  de 
telle  qualité  que  tout  ce  que  Paris  a  offert  a  été  repris 
ici  et  les  cours  ont  pu  avancer.  Jeudi,  cependant,  les 
nouvelles  de  Constantinople,  les  troubles  italo-brési- 
liens,  le  bombardement  de  Zanzibar,  les  retraits  d'or 
ont  provoqué  une  baisse  générale  qui  s'est  accentuée 
par  suite  des  ventes  pour  compte  de  Paris.  Une  réaction 
n'est  que  naturelle  après  la  hausse  des  semaines  pré- 
cédentes. Une  progression  continuelle  serait,  en  effet, 
dangereuse.  On  l'a  vu  l'année  dernière  où,  de  juin  à 
septembre,  les  cours  n'ont  cessé  de  monter,  et  l'on  sait 
ce  qui  est  advenu. 

Plus  saine  est  une  hausse  lente,  suivie  de  temps  en 
temps  d  un  recul  dû  aux  ventes  des  faibles  spécula- 
teurs qui  veulent  mettre  leurs  bénéfices  de  côté.  Peu  à 
peu  il  y  aura  une  nouvelle  avance  suivie  d'une  nouvelle 
réaction,  mais  tout  nous  porte  à  croire  que  la  hausse 
l'emportera  le  mois  prochain.  Le  fond  du  marché,  en 
effet,  est  très  ferme.  Les  prochains  rendements  montre- 
ront pour  le  mois  d'août  des  résultats  supérieurs  à  ceux 
de  juillet.  De  plus,  une  nouvelle  Compagnie  commen- 
cera ses  crushings  en  septembre  et  une  autre  Compa- 
gnie en  octobre.  Enfin,  les  vacances  vont  prendre  fin  au 
milieu  de  septembre  et  il  est  raisonnable  de  prévoir 
pour  cette  date  une  augmentation  d'activité; 
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La  Main-d'œ'  vre  indigène  sur  le  Ranci.  —  «  T  a 

question  si  actuelle  du  travail  indigène  traverse  en  ce 
moment,  --  dit  le  Moi'nj  Journal  hailicay  and  Com- 
mercial Gazette,  —  une  phase  très  importante  pour  sa 
solution.  D'un  côté,  on  a  réduit  les  salaires;  de  l'autre, 
on  a  interdit  aux  Cafres  do  hoire  .de  l'alcool,  dont  ils 
s'empoisonnaient.  Ou  a  déjà  critiqué  ces  mesures  radi- 
cales, à  un  peint  de  vue  soi-disant  humanitaire.  Il  est 
pourtant  d'expérience*  aujourd'hui,  qu'il  y  a  deux  caté- 
gories de  peuples  hien  distincts  à  ce  point  de  vue.:  ceux 
qui  sont  capables  d'user  correctement  de  la  liberté  indi- 
viduelle, et  ceux  qui  en  sont  incapables.  Le  seul  bienfait 
que  les  Cafres  aient  retiré  du  contact  de  la  civilisation 
a  été,  jusqu'ici,  l'alcoolisme,  à  un  degré  tel  qu'il  tend  à 
détruire  leur  race  et  les  abrutit  individuellement  en  les 
rendant  la  plupart  du  temps  inaptes  au  travail.  Les 
forcer  à  ne  pas  abuser  de  la  liberté  qui  leur  était  lais- 
sée jusqu'ici,  comme  toutes  les  autres,  de  s'enivrer,  est 
donc  travailler  pour  leur  bien  comme  pour  l'utilité  gé- 
nérale. D'ailleurs,  une  prohibition  a  déjà  été  expéri- 
mentée temporairement  et  a  donné,  de  l'aveu  de  tous  les 
Directeurs  de  mines,  les  meilleurs  résultats.  Les  natu- 
rels n'ont  jamais  été  plus  actifs  au  travail,  ni  plus 
réellement  heureux;  ils  s'en  souviennent  encore. 

«  Quant  à  la  réduction  des  salaires,  bien  qu'elle  soit 
concomitante  à  l'interdiction  de  l'alcool,  elle  n'aura 
certainement  pas  un  moins  bon  résultat  que  cette  me- 
sure. Les  troubles  qu'on  a  craint  ne  peuvent  pas  se 
produire.  La  grève  est  aussi  impossible.  Les  Directeurs 
de  mines  sont  tous  d'accord;  les  «  boys  »  ne  pourront, 
ni  individuellement  ni  en  masse,  s'élever  contre  l'auto- 
rité des  blancs,  unis  pour  les  prémunir  contre  leurs 
propres  défauts  et  incapacités  ». 


L'Industrie  du  Charbon  en  Afrique.  —  «  Il  est 

agréable  —  écrit-on  de  Johannesburg  au  Standard  and 
hitigers'  Neivs,  de  Londres  —  de  constater  que  les  tra- 
vaux exécutés  pour  rechercher  des  gisements  de  char- 
bon en  dehors  du  Transvaal  sont  couronnés  de  succès. 
De  différentes  parties  de  la  colonie  et  de  l'Etat  libre 
d'Orange,  on  annonce  les  bons  résultats  obtenus  par 
les  Syndicats  et  les  prospecteurs  et,  d'après  toute  appa- 
rence, on  peut  prévoir  que  l'Afrique  du  Sud  aura  bien- 
tôt en  abondance  et  à  bon  marché  tout  le  charbon  né- 
cessaire. Les  Prima  Collieries,  dans  l'Etat  libre,  qui 
sont  située»  à  environ  4  milles  1/2  de  Vaal  River,  pro- 
gressent rapidement  et  se  préparent  à  avoir  une  forte 
production.  Le  Syndicat  qui  les  exploite  s'est  assuré 
un  emplacement  sur  le  "Vaal  River  pour  y  établir  une 
station  et  a  ordonné  la  construction  d'un  bateau,  qui 
transportera  le  charbon  de  la  mine  aux  consommateurs 
le  long  de  ce  fleuve. 

«  Dans  le  district  Moltcno  de  la  colonie,  une  Compa- 
gnie, appelée  Penshaw  Collieries,  a  été  formée  au  ca- 
pital de  75.000  liv.  st.,  pour  développer  et  exploiter 
des  propriétés  carbonifères.  Dans  le  district  Albert,  la 
Contât' s  Collieries  Eslale  and  Railivays  Company  a 
été  formée  au  capital  de  130.000  liv.  st.,  et,  comme  sa 
propriété  est  bien  développée,  on  s'attend  à  ce  qu'elle 
commence  bientôt  son  exploitation  avec  un  rendement 
de  4.000  tonnes  par  mois.» 


Le  Travail  du  Dimanche.  —  Le  Statist  estime, 
d'après  les  informations  de  son  correspondant  de  Jo- 
hannesburg, que  le  bill  relatif  à  la  suspension  de  tout 
travail  pendant  la  journée  de  dimanche  ne  sera  pas 
adopté.  Des  représentations  sont  faites  à  ce  sujet  au 
Gouvernement  par  les  principaux  membres  du  Raad  et 
tendent  à  démontrer  que  tout  travail  est  actuellement 
arrêté  le  dimanche  dans  les  mines;  il  n'y  a  que  les 
moulins  qui  continuent  à  fonctionner  et  si  on  les  arrê- 
tait, il  faillirait  employer  un  plus  grand  nombre  d'hom- 
rnes  à  la  garde  de  l'or  qu'on  en  emploie  actuellement 
au  fonctionnement  des  moulins.  De  plus,  il  est  prouvé 
que  l'arrêt  complet  pendant  un  jour  entier  occasionne- 
rait une  telle  perte  pour  les  Compagnies  que  le  Gouver- 
nement lui-même  en  souffiirâit.  Les  revenus  et  la  pros- 


périté de  l'Etat  dépendent,  en  effet,  de  la  prospérité  de 
l'indu  trie  minière;  il  est,  par  conséquent,  improbable 
qu'une  mesure  qui  supprimerait  52  jours  dans  l'année 
réussisse  à  passer.  Le  Statist  conclut  nue  non  seulement 
la  loi  sera  rejetée,  mais  que  de  nouvelles  réformes  fa- 
vorables pour  l'industrie  vont  être  appliquées,  et  il 
constate  que  les  rapports  existant  entre  Anglais  et  Roers 
sont  de  plus  en  plus  sympathiques. 


Le  Sucre  de  Natal  au  Transvaal.  —  Sous  ce 
titre,  le  South  Africn  annonce  la  formalion.au  Trans- 
vaal, d'un  Syndicat  qui  va  se  livrer  à  la  fabrication  du 
sucre  destiné  à  la  consommation  du  pays,  mais  avec 
des  produits  importés  du  dehors.  A  cet  effet,  les  repré- 
sentants du  Syndicat  ont  demandé  l'admission  en  fran- 
chise des  matières  premières  destinées  à  ladite  fabri- 
cation. Notre  confrère  trouve  étrange  l'idée  de  faire 
venir  ces  matières  premières  de  Maurice,  de  Natal  ou 
de  la  baie  de  Delagoa,  plutôt  que  de  les  prendre  dans 
le  pays. 


Les  Récoltes  au  Transvaal.  —  «  Les  Roers  et  tous 
ceux  qui  s'occupent  de  culture  au  Transvaal  —  dit  le 
South  Africa  —  se  plaignent  celte  année  de  la  récolte. 
Il  est  vrai  que  bien  des  travaux  de  labourage  et  d'ense- 
mencement se  sont,  au  début  de  l'année,  trouvés  ar- 
rêtés par  les  troubles  politiques  et  les  difficultés  de  la 
main-d'œuvre.  Puis  sont  venues  les  sauterelles  et  leurs 
ravages.  Jusqu'ici  il  n'y  a  pas  à  compter  sur  une 
récolte  hien  satisfaisante;  il  est  vrai  que  celle  ci  n'aura 
lieu  qu'en  octobre-novembre.  Des  froids  cruels  se  sont 
récemment  produits  au  Transvaal,  succédant  sans 
transition  à  de  fortes  chaleurs,  qui  avaient  favorisé  le 
développement  des  parasites.  On  s'occupe  déjà  de  l'im- 
portation des  grains  et  des  denrées  principales,  dont  la 
demande  à  l'Extérieur  sera  sans  doute  importante.  » 


L'Insurrection  des  Matabeles. —  Le  Stalist  estime 
que  la  scène  dramatique  survenue  sur  les  monts  Ma- 
toppo  entre  M.  Rhodes  et  un  certain  nombre  de  chefs 
indigènes  paraît  avoir  amené  la  lin  de  l'insurrection 
des  Matabeles.  Ces  derniers  ont  combattu  avec  un  cou- 
rage admirable,  si  l'on  tient  compte  de  leur  manque  de 
préparation,  d'organisation  et  de  munitions  ;  poursuivre 
plus  loin  la  lutte  serait  une  témérité  trop  grande. 
D'autre  part,  le  Statist  pense  que  tous  les  griefs  des  in- 
digènes seront  écoutés  et  qu'un  bon  Gouvernement  leur 
sera  assuré.  Il  est  sans  cloute  difficile  pour  tout  admi- 
nistrateur, quelque  hien  intentionné  qu'il  soit,  d'exer- 
cer un  contrôle  complet  sur  les  fonctionnaires  dissé- 
minés sur  une  telle  étendue  de  territoire  et  jouissant 
d'un  pouvoir  despotique.  La  révolte  montre  que  les  in- 
digènes avaient  des  griefs  sérieux  et  des  efforts  vigou- 
reux doivent  être  faits  par  la  Colonial  office  aussi  bien 
que  par  la  Chartered  Company  pour  mettre  fin  à  tous 
les  abus  de  pouvoir.  Maintenant  que  l'ordre  est  rétabli, 
le  Statist  espère  qu'il  sera  possible  d'activer  le  dévelop- 
pement du  pays  et  que  les  Compagnies  minières  vont 
pouvoir  commencer  leurs  broyages.  En  ce  qui  concerne 
la  Chartered,  les  dépenses  déjà  faites  et  celles  à  faire 
sont  importantes.  , 


La  Main-d'œuvre  chinoise  pour  les  Mines  du 
Bengale.  —  Le  Times  du  31  août  analyse  un  rapport 
de  la  Commission  d'enquête  sur  le  travail  à  Calcutta, 
qui  préconise  l'emploi,  pour  les  mines  du  Bengale-; 
d'ouvriers  chinois.  Cette  idée,  qui  eût  paru  baroque  il 
y  une  vingtaine  d'années,  semble  très  naturelle  au  jour- 
d'hui. On  estime,  en  effet,  que  le  mineur  chinois  pro- 
duit au  moins  quatre  fois  autant  que  l'indien,  qui  se 
repose  fréquemment  ;  il  est,  en  outre,  plus  résistant 
au  travail,  et,  d'après  les  évaluations  laites,  la  Société 
qui  les  emploiera  regagnera  en  deux  mois  les  frais  de 
voyage  de  Shanghaï. 

À  ce  propos,  notre  confrère  donne  quelques  chiffres 
faisant  ressortir  le  développement  considérable  des 
exploitations  houillères  du  Bengale.  Pendant  la  période 
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de  soi/o  années,  terminée  en  1894,  la  production  a  plus 
que  doublé  :  elle  s'élève  actuellement  entre  i  e1  9  mil- 
lions;! 'i  do  tonnes.  Do  18. H  à  IMi'i,  lo  noinbro  dos 
mines  en  œuvre  a  passé  de  77  ;ï  194. 


Les  Gisements  aurifères  de  Wyoming  (près  du 

Colorado).  —  «  On  sait  pou  do  choses  ici  —  lisons-nous 
dans  ln  Mining  Journal  Raiiioay  and  Commri  cial 
Gazelle  —  dos  gisements  aurifères  de  Wyoming,  niais 
comme  ce  pays  est  appelé  à  occuper,  dans  l'avenir,  une 
place  pins  proéminente  que  par  le  pa>sé,  il  convient  dé 
renseigner  le  public. 

«  Tout  le  inonde  est  oonvaincu  de  l'avenir  du  eldorado 
et  bien  que,  par. suite  do  circonstances  malheureuses, 
on  ait  cessé  de  s'en  occuper  pondant  un  certain  temps, 
il  devient  évident  <|ue  le  Colorado  attire  de  nouveau 
l'attention  dos  capitalistes  anglais.  La  région  de  Wyo- 
ming se  trouvant  à  proximité  du  Colorado,  on  peut 
admettre  qu'elle  aura  sa  part  dans  la  prospérité  de  ce 
dernier  pays.  On  en  a  la  preuve  non  équivoque  dans 
ce  l'ait  que  la  roche  éruptive  dans  laquelle  se  trouvent 
les  riches  dépôts  de  «  Cripple  Greek  »  et  de  «West 
Crcek  »  dans  le  comté  de  El  Paso,  les  «  Central  »  et 
«  Black  Hawk»,  dans  le  comté  de  Gilpin.  etc.,  etc.,  se 
trouve  sans  interruption  dans  l'Etat  de  Wyoming.  La 
ceinture  principale,  formant  la  couche  des  montagnes 
rocheuses,  se  poursuit  à  travers  les  comtés  d'Albang, 
de  Carbon,  Sweetwater,  Fremont  et  Uinta  

«  Depuis  1860,  cette  grande  ceinture  a  produit  pour 
1  milliard  200  millions  de  dollars  d'or.  » 

Et  pour  montrer  l'avenir  de  Wyoming,  notre  con- 
frère énumère  les  travaux  faits  dans  les  diverses  ex- 
ploitations, parmi  lesquelles  nous  citerons  la  mine 
Keystone  qui  a  rapporté  à  ses  propriétaires  près  de 
100. U00  dollars  d'or  et  où  la  valeur  moyenne  du  mine- 
rai ressort  à  21  dollars  50  par  tonne,  soit  environ  55  0/0, 
pour  le  broyage  libre. 

En  résumé,  l'étude  publiée  par  le  Mining  Journal 
tend  à  faire  ressortir  les  richesses  minérales  de  l'Etat 
cîe  Wyoming,  sur  lequel  il  attire  l'attention  des  capita- 
listes anglais. 


Les  Chemins  de  fer  de  l'Afrique  du  Sud.  —  «  Le 

South  Affiçct .nous  apprend  que  la  section  de  Beïra  à 
Fontesvilla  ou  chemin  de  fer  de  la  côte  est  de  l'Afrique 
du  Sud,  vient  d'être  terminé  ;  il  ne  reste  plus  à  exécuter 
que  les  travaux  pour  la  traversée  directe  de  la  rivière. 
Le  «  pier  »  de  Beïra  est  arrivé  aux  trois  quarts  de  sa 
longueur.  Des  transports  considérables  ont  été  déjà  ef- 
fectués par  les  rails  de  la  ligne  pour  le  compte  de  la 
«  British  South  Africa  Company  »,  pour  ses  opérations 
militaires.  Les  troupes,  les  chevaux,  les  mules  et  les 
approvisionnements  pour  la  campagne  du  Mashonaland 
ont  emprunté  la  voie  nouvelle  de  Beïra  Fontesvilla, 
qui  venait  d'être  achevée. 

«  L'impossibilité  de  traverser  la  rivière  Pungwe  au- 
trement qu'en  barques  empêche  l'ouverture  de  la  ligne 
entière  au  trafic  et  au  public  avant  l'achèvement  du 
pont.  La  Compagnie  possède  dès  à  présent,  à  Beïra,  12 
machines  et  150  wagons. 

«  Du  côté  de  la  frontière  portugaise,  34  milles  de 
travaux  de  substructure  viennent  d'être  achevés,  par- 
tant de  Chimoïo;  on  commençait  à  poser  les  rails  au 
passage  de  la  dernière  malle.  La  voie  sera  ouverte,  s'il 
ne  survient  pas  de  difficulté,  à  la  fin  de  l'année  cou- 
rante Arrivé  à  la  frontière  portugaise,  la  ligne  con- 
tinuera vers  Umtali;  au  delà  de  ce  point,  on  n'a  pas  en- 
core décidé  si  l'on  poursuivrait  vers  Charter  ou  vers 
Sa/îsbury. 

«  D'après  des  informations  particulières  fournies  par 
M.  Pauling,  la  voie  n'est  plus,  d'autre  part,  qu'à  une 
distance  de  80  milles  actuellement  de  Mafvkmg.  TTne 
Société,  formée  par  l'initiative  de  M.  Pauling,  vient  de 
conclure  des  arrangements  pour  la  continuation  de  la 
ligne  vers  Bulawayo,  qu'elle  atteindra  sans  doute  à  la 
fin  de  l'année  prochaine.  Dès  à  présent,  les  concession- 
naires expédient  3.000  tonnes  de  matériel  par  mois,  fa- 
briqué exclusivement  dans  les  grandes  usines  du  nord 


do  l'Angleterre,  Los  travaux  de  Bubstructure  de  la  ligne, 
de  Mafeking  à  Bulawayo  oui  il  ailleurs  été  commencés 
sur  une  longueur  de  150  kilométrée;  50  autres  milles 
ont  déjà  été  julonnés  ;  les  engagements  de  MM.  Pau- 
ling and  C.o  les  obligent  à  avancer  au  minimum  de 
9  milles  par  semaine,  pour  le  tracé  de  la  voie.;  quant  à 
la  construction  même  de  la  voie,  elle  dépendra  en  grande 
partie  de  ce  que  sera  la  saison  pluvieuse.  Il  faudra  tra- 
verser tles  cours  d'eau  considérables,  comme  la  rivière; 
Shasbi  ;  on  propose,  pour  arriver  à  ouvrir  la  voie  plus 
tôt,  d'établir  des  ponts  à  niveau  inférieur  comme  ceux 
des  lignes  des  Cape  Raihvays  qui  ont  précédé  les  ponts 
permanents  actuels.  » 


L'Avenir  des  Mines  américaines.  —  «  Cripple- 
Creek  —  nous  apprend  une  correspondance  de  New- 
York,  au  Mining  Journal,  Railway  and  Commercial 
Gazette  —  traverse  une  phase  nouvelle  de  son  histoire, 
qui  a  été  si  souvent  déjà  extraordinaire.  Quelques 
mines  du  district" viennent  d'atteindre  des  profondeurs 
considérables,  et  leurs  titres  tiennent,  pendant  ce 
temps,  des  cours  fort  bas;  les  titres  des  entreprises 
minières,  qui  paient  déjà  des  dividendes,  sont  eux- 
mêmes  tombés  très  au-dessous  des  cours  les  plus  bas  de 
l'année.  Les  Bourses  de  Denver  et  de  Colorado  Springs 
s'attendent  néanmoins,  ajoute  la  même  correspon- 
dance, à  une  baisse  encore  plus  considérable.  » 

A  quoi  est  due  la  stagnation  de  ce  marché  ?  En 
grande  partie,  s'il  faut  en  croire  le  Mining  Journal, 
aux  opérations  de  M.  Stratton,  le  propriétaire  million- 
naire de  la  fameuse  mine  Indépendance.  Cette  mine  qui 
passe  pour  avoir  une  valeur  intrinsèque  de  plus  de 
5  millions  de  dollars,  valeur  qui  était  prouvée  par  tout 
le  monde,  a  été  contestée  par  deux  ingénieurs  français 
et  les  controverses  qui  ont  suivi  cette  discussion  ont 
arrêtées  toutes  les  transactions,  après  avoir  occasionné 
des  ventes  précipitées.  On  reproche  à  M.  Stratton  u'avoir 
arrêté,  sur  ces  entrefaites,  tout  travail  à  la  mine  Indé- 
pendance, bien  qu'il  n'eût  pas  encore  atteint  une  pro- 
fondeur suffisante  pour  faire  preuve,  et  malgré  l'arri- 
vage et  le  montage  d'une  machinerie  considérable. 

Pourtant,  les  découvertes  récentes,  faites  dans  la 
région,  sont  encourageantes.  Outre  le  groupe  des  con- 
trées «  breccia-fîlled  »,  qui  avaient  été  signalées  tout 
d'abord,  on  a  trouvé,  depuis,  que  la  roche  granitique 
des  environs  a  été,  en  bien  d'autres  points,  fissurée  et 
brisée  de  bas  en  haut.  On  n'a  pas  encore  constaté  de 
centre  actuel  ou  récent  d'activité  volcanique,  mais  on 
a  exploré,  ces  derniers  temps,  des  milliers  d'acres  de 
terrain  caractérisé  par  l'«  intrusion  »  de  la  phonolite  et 
d'autres  roches  ignées,  accompagnée  des  dépôts  usuels 
de  matériaux  «  veineux  aurifères  »,  notamment  dans 
les  cavités  et  les  étranglements  laissés  entre  les 
«  dykes  »  et  la  roche  communes  du  pays.  Les  forma- 
tions nouvellement  découvertes  sont  de  nature  et  de 
richesse  analogues  à  celles  de  Battle  Mountain. 

Rien  donc,  bien  au  contraire,  ne  fait  présager  une 
baisse  de  la  production  du  district  de  Cripple  Creek, 
tout  fait  croire  à  un  accroissement  rapide  de  l'extraction 
de  l'or,  d'autant  plus  que  de  considérables  améliora- 
tions se  sont  introduites  dans  l'outillage  des  mines. 


INFORMATIONS  DIVERSES 


African  Estate  Company,  TLimited.  —  L'assemblée 
générale  des  actionnaires  de  cette  Compagnie  s'est  tenue  le 
81  juillet  dernier  à  Johannesburg. 

Le  rapport  et  les  comptes  présentés  comprennent  la  pé- 
riode écoulée  entre  la  date  de  formation  de  la  Compagnie  et 
le  31  mai  1896.  Ils  mentionnent  que  le  capital,  d'abord  fixé  à 
450.000  liv.  st.,  est  maintenant  de  675.001)  liv.  st.,  et  que  les 
225.000  actions  nouvelles  ont  été  vendues  avec  une  prime  de 
2u  shillings  par  titre  Cette  même  prime  avait  été  obtenue  pour 
les  12.00:)  actions  que  la  Compagnie  avait  tenues  en  réserve 
sur  son  capital  primitif. 

Le  compte  de  profits  et  pertes  accuse  un  solde  créditeur  de 
242.703  liv.  st.  7/2  d.,  déduction  faite  des  45.000  liv.  st.  repré- 
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sentant  le  dividende  intérimaire  de  10  0  0  déclaré  en  septem- 
bre 1895. 

Depuis  la  formation  de  la  Compagnie,  il  a  été  procédé  à 
l'achat  de  l'actif  des  Gharlton  Chambers,  Courtenay  Gharn- 
bers,  ainsi  que  du  Steyler  Block,  qui  comprend  six  lots  de 
terrains  à  bâtir.  Il  a  été  aussi  construit  des  bâtiments  impor- 
tants sur  des  terrains  qu'elle  possédait  et  qui  sont  connus 
sous  les  noms  de  Brown's  Buildings  et  Van  den  Berg's  Bloek. 
Ces  propriétés  constituent  un  bon  placement,  et  leur  valeur, 
qui  s'est  déjà  accrue,  augmentera  davantage  encore.  La  So- 
ciété a  aussi  absorbé  la  Victoria  Buildings  Company,  Limited 
dans  des  conditions  très  favorables.  Toutes  ces  constructions 
ainsi  que  les  autres,  donnent  un  revenu  mensuel  de  1.766 
livres  sterling  2/4,  et  représentent  actuellement  une  somme 
beaucoup  plus  importante  que  leur  prix  d'achat,  ayant  été 
acquises  avant  la  hausse  des  valeurs.  L'agence  de  Londres  a, 
elle  aussi,  apporté  une  part  active  à  la  Compagnie,  particu- 
lièrement en  prenant  des  intérêts  dans  les  Sociétés  qui  pos- 
sèdent des  propriétés  à  proximité  de  Londres,  propriétés  qui 
doivent  donner  de  bons  bénéfices. 

Les  travaux  effectués  sur  les  propriétés  minières  de  la 
Compagnie  laissent  entrevoir  des  résultats  excessivement  fa- 
vorables. Il  est  regrettable  que,  pendant  les  six  derniers  mois, 
les  événements  aient  contraint  en  quelque  sorte  les  Directeurs 
à  ne  pas  les  pousser  plus  activement. 

La  Compagnie  a  placé  des  sommes  importantes  en  Rentes 
françaises,  en  actions  d'entreprises  de  la  Nouvelle-Zélande, 
en  valeurs  de  mines,  de  terrains,  etc.  Tous  ces  placements 
figurent  dans  le  bilan  au  prix  coûtant. 

La  Compagnie,  aussitôt  après  sa  formation,  a  créé  une 
agence  à  Londres.  Elle  a  aussi  établi  un  bureau  à  Paris, 
bureau  qui  ne  peut  que  lui  donner  des  profits. 

Sur  le  montant  de  bénéfices  mentionné  plus  haut  de 
242.703  liv.  st.  1/2,  le  Conseil  d'administration  a  proposé  de 
porter  225.000  liv.  st.  au  fonds  de  réserve,  dont  la  constitu- 
tion a  été  décidée  par  vote  des  actionnaires  en  date  du 
2  octobre  1895,  et  de  reporter  à  nouveau  17  .703  liv.  st.  7/2  d. 

Aux  renseignements  qui  précèdent,  le  Président  du  Conseil 
a  ajouté  quelques  explications.  La  Compagnie  possède,  à 
Johannesburg,  200.000  liv.  st.  de  propriétés  et  200.000  liv.  st. 
déposées  dans  une  banque.  Elle  s'est  procuré  des  profits  très 
appréciables,  en  réalisant  les  actions  de  la  Orion  Gold  Mi- 
ning Company  qu'elle  détenait.  Enfin,  le  Président  espère 
qu'avant  la  prochaine  assemblée,  les  mines  Horsham,  Mo- 
■nitor  et  Ve-ta  —  dans  lesquelles  la  African  Estâtes  a  des 
intérêts  importants  —  seront  entrées  dans  l'ère  de  produc- 
tion et  seront  à  même  de  distribuer  des  dividendes. 

Quelques  observations  ont  été  produites  à  la  suite  du  dis- 
cours du  Président.  Un  actionnaire,  M.  Ricbardson,  a  dé 
claré  que,  d'après  lui,  les  actionnaires  auraient  été  en  droit 
de  compter  sur  un  dividende  rémunérateur.  Il  a  ajouté  que 
le  Conseil  ne  semblait  pas  avoir  conduit  les  affaires  de  la 
Compagnie  comme  il  convenait.  Il  a  critiqué  l'emploi,  en 
Rentes  françaises  3  0/0,  d'un  montant  important  du  capital, 
et  il  a  enfin  demandé  qu'un  détail  des  comptes  fût  soumis 
aux  actionnaires.  Il  a  ensuite  émis  l'opinion  que  les  conclu- 
sions du  rapport  ne  devaient  pas  être  adoptées  avant  que  les 
actionnaires  aient  été  mis  à  même  d'étudier  les  comptes  de 
la  Société. 

A  la  suite  de  ces  observations,  l'assemblée  a  été  ajournée 
au  7  août.  De  nouveau,  des  observations  furent  présentées 
par  de  petits  porteurs  d'actions,  et  un  actionnaire  proposa 
même  de  nommer  une  expertise. 

Cette  motion  a  été  repoussée  par  200.257  voix  contre  13  367 
voix.  Quant  au  rapport  et  aux  comptes,  ils  ont  été  adoptés, 
en  définitive,  par  2U0.683  voix  contre  1.6'd5. 


IVew  Kleiufontein  Company,  Limited.  —  A  l'assem- 
blée générale  extraordinaire  des  actionnaires  de  cette  Compa- 
gnie, tenue  le  15  juillet  à  Johannesburg,  il  a  été  parlé  de 
l'entente  intervenue  entre  les  Directeurs  de  la  Compagnie  et 
V Anglo-French  Exploration  Company,  Limited,  et  qui  se 
rapporte  à  l'augmentation  du  capital  de  la  New  Kleinfontein, 
capital  qui  doit  être  porté  de  185.000  liv.  st.  à  250.000  liv.  st., 
par  l'émission  de  65.000  actions  nouvelles  de  1  liv.  st. 
M.  George  Farrar,  qui  présidait  ladite  assemblée  a  dû  témoi- 
gner son  regret  que  le  nombre  des  actions  présentes,  et  qui 
n'atteignait  que  63.837  titres  n'était  pas  suffisant,  pour  que 
rassemblée  pût  avoir  lieu,  alors  que  les  statuts  exigeaient  la 
présence  ou  la  représentation  de  92.500  actions.  En  consé- 
quence, l'assemblée  a  été  remise  à  deux  mois. 

En  ce  qui  regarde  cette  Compagnie,  mentionnons  que,  du 
rapport  des  Directeurs,  concernant  le  mois  de  juin,  les  tra- 
vaux dans  la  mine  ont  avancé  d'une  façon  très  satisfaisante, 
surtout  si  l'on  tient  compte  des  difficultés  que  l'on  rencontre 
dans  le  transfert  de  l'outillage  et  des  matériaux.  Les  travaux 
de  développement  sont  poussés  aussi  activement  que  possible 
et,  le  jour  où  le  grand  moulin,  actuellement  en  cours  de  cons- 
truction, sera  érigé,  le  succès  ne  manquera  pas,  D'ailleurs, 


les  travaux  d'établissement  du  nouveau  matériel  de  broyage 
progressent  à  souhait  et  les  installations  de  surface  sont  amé- 
nagées de  façon  à  permettre  à  la  Compagnie  de  réaliser  de 
plus  grandes  économies. 

Voici  comment  se  répartissent  les  dépenses  engagées  pen- 
dant le  mois  : 

Liv.  st. 

Développement  (11.728  tonnes  de  minerai  dé- 


veloppé)  2.902.  4.  6 

Frais  de  premier  établissement   4.836.13.11 

Frais  généraux  et  entrelien   1.157.  1.  0 

8.895.19.  5 


La  réserve  du  minerai  au  30  juin  s'élevait  à  222.070  tonnes 
contre  210.442  en  mai.  Le  nombre  de  pieds  forés,  tant  en  ga- 
leries qu'en  puits,  atteint  le  montant  de  710,  contre  599  en  mai. 


Serv  ices  Civils  de  la  Rhodesia.  —  On  annonce  la  no- 
mination, au  difficile  poste  de  Directeur  des  Services  Civils 
de  la  Rhodesia,  de  M.  W.  H.  Milton,  qui  était  récemment 
encore  secrétaire  du  premier  Ministre  du  Cap. 


Éclairage  Électrique  de  Kimberley.  —  La  ville  de 
Kimberley  vient  de  décider  de  faire  appel  à  l'industrie  électri- 
que en  Europe  pour  l'éclairage  de  toutes  les  rues,  mines  et 
habitations  de  son  territoire. 


Wagons  à  Mulets  à  I'rétoria. —  Une  Compagnie  nou- 
velle se  forme  à  Prétoria,  avec  un  capital  considérable,  dans 
le  but  d'établir  un  service  de  trains  de  voyageurs  à  mulets, 
entre  Viljoen's  Drift  et  le  Rand.  Elle  disposera  de  600  wa- 
gons, dont  elle  pourra  en  temps  normal  expédier  120  chaque 
jour.  C'est  le  meilleur  remède  à  opposer  à  l'insuffisance  des 
chemins  de  fer. 


Reconstitutions  de  Sociétés.  —  Nos  confrères  de  Jo- 
hannesburg mentionnent  qu'ils  reçoivent  l'avis  que  la  fusion 
de  la  Glencairn  Main  Reef  Gold  Mining  Company,  Limited 
et  de  la  Glenluce  Gold  Mining  a  été  résolue. 

Le  capital  delà  nouvelle  Compagnie  sera  de  550.000  liv.  st  , 
divisé  en  550.000  actions  de  1  liv.  st.  Sur  ce  montant,  225.000 
actions  seront  réparties  entre  les  actionnaires  de  la  Glen- 
cairn, et  225.000 entre  les  détenteurs  d'actions  delà  Glenluce, 
soit  titre  pour  titre.  Il  restera  100.000  actions,  sur  lesquelles 
50.000  seront  mises  en  souscription  à  3  liv.  st.,  pour  former 
un  fonds  de  roulement  supplémentaire,  et  ces  actions  seront 
offertes,  en  parts  égales,  aux  actionnaires  des  deux  Compagnies 
susdites.  Ces  actions  sont  garanties  solidairement  par  MM. 
Eckstein  and  C°,  la  Barnato  Bank,  la  Johannesburg  Con- 
solidated Investment  Company  et  MM.  Lace  and  Thompson. 
Les  dernières  50.000  actions  seront  mises  en  réserve,  mais 
une  option  est  donnée  sur  elles,  au  prix  susmentionné,  aux 
maisons  qui  ont  donné  la  garantie  dont  il  vient  d'être  parlé 


Les  Recettes  de  l'Etat  pour  le  Witwatersrand.  — 

Pendant  le  mois  de  juillet  1896,  les  recettes  de  l'Etat  trans- 
vaalien,  pour  le  district  du  Witwatersrand,  se  sont  élevées 
à  119.092  liv.  st.,  en  augmentation  de  18.422  liv.  st.  sur  le 


mois  de  juin.  En  voici  le  détail  : 

Juin  96  Juillet  96 
(En  livres  sterling) 

Droits  de  douane   60.669  65.115 

Inspection  des  chaudières   227  248 

Revenus  des  terres   »  322 

—  des  immeubles   31  56 

Droits  de  péage   12n  T19 

Droits  de  transferts   24.294  20.035 

Licence  de  commis. -priseurs   114  1.643 

—  commerciales   2.331  10.472 

Impôt  de  capitation   432  537 

—     de  route   108  134 

Taxe  de  chemins  de  fer   216  269 

Amendes   2.730  1.801 

Licences  de  mineurs   477  2.275 

—  de  recherches   1.772  2.995 

—  de  terrains  à  bâtir   2.023  4.322 

Emplacements  pour  machines. . .  10  50 

Droits  de  marché   601  550 

Enregistrement  de  coolies   358  453 

Bewaarplaatsen   138  155 

Fonds  de  retraite  •. .  54  115 

Licences  des  chiens   19  12 

Pound  Money   »  28 

Mynpacht   »  29 

Enregistrement  des  Pass   3.938  7.348 

Totaux....,   100,670  119.092 
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Les  Recettes  <i»  Chemin  <l<*  fer  «le  Natal.  —  Les 

revenus  du  chemin  de  fer  du  Natal  s'accroissent  rapidement, 
en  raison  principalement  de  sa  mise  en  connexion  avec  le 
roseau  du  Transvaal.  Les  recettes,  pour  les  six  premiers 
mois  de  1896.  se  sont  élevées  à  482.ÎM6  1  i v.  st.,  en  augmenta- 
tion, sur  celles  do  la  période  correspondante  de  18'.l.r>.  do 
228.745  liv.  st.  Aussi  les  bénéfices  suffiront-ils,  el  au  delà, 
cotte  année,  à  couvrir  les  intérêts  du  capital  engagé.  Le  trafic 
est  principalement  alimenté  par  les  bois  et  les  marchandises 
de  poids.  Les  marchandises  de  moindre  poids  et  moins  en- 
combrantes prennent  de  préférence  la  voie  du  Cap. 


Revue  HetÈmaflaire  k  Marché  fles  Mines  i'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  1er  septembre  1896 

La  situation  du  Marché  des  mines  d'or  ne  s'est  pas 
modifiée.  Les  affaires  sont  toujours  assez  restreintes, 
mais  la  spéculation  ne  se  laisse  nullement  influencer 
par  les  variations  de  cours  qui  surviennent  dans  les 
autres  groupes  et  les  acheteurs  continuent  d'absorber 
tous  les  titres  qui  se  présentent. 

Ce  fait  est  d'autant  plus  remarquable  que,  pendant 
les  dernières  séances,  l'allure  générale  du  Stock-Ex- 
change  a  été  assez  hésitante  et  que  certaines  valeurs 
ont  subi  des  attaques  qui  ont  eu  une  iniluence  sur  l'en- 
semble des  cours.  On  persiste  donc  à  croire  que  nous 
sommes  à  la  veille  d'une  campagne  d  affaires  et  qu'à 
la  rentrée  qui  va  s'effectuer  dans  le  courant  du  mois 
actuel,  le  marché  sud-africain  retrouvera  l'animation 
dont  il  a  été  dépourvu  pendant  trop  longtemps. 

Les  bonnes  conditions  dans  lesquelles  se  trouve  l'in- 
dustrie aurifère  aideront  certainement  cette  campagne. 
Les  nouvelles  de  Johannesburg  continuent,  en  effet,  à 
être  encourageantes.  On  évalue  à  400.000  liv.  st.  l'éco- 
nomie que  les  Compagnies  en  exploitation  réaliseront 
du  fait  de  la  réduction  des  salaires.  D  autre  part,  on 
s'attend  à  ce  que  les  broyages  du  mois  d'août  soient 
encore  très  favorables  ;  d'aucuns  prétendent  même 
qu'ils  dépasseront  les  chiffres  obtenus  pendant  le  mois 
de  juillet. 

Cette  progression  doit  se  poursuivre,  si  l'on  consi- 
dère que  l'industrie  a  retrouvé  ses  conditions  normales 
et  que  de  nouvelles  Compagnies  vont  commencer  leurs 
broyages. 

En  présence  de  cette  situation,  on  attache  moins 
d'importance  aux  nouvelles  assez  contradictoires  qui 
parviennent  relativement  à  la  Rhodesia.  Nous  avons, 
d'ailleurs,  fait  souvent  observer  qu'il  n'y  avait  aucune 
relation  possible  à  établir  entre  les  titres  de  cette  con- 
trée et  les  valeurs  minières  du  Transvaal. 

Des  efforts  sont  faits,  depuis  quelques  jours,  pour 
ramener  l'attention  du  public  sur  les  titres  australiens. 
On  a  réussi,  en  effet,  à  faire  inscrire  des  cours  plus 
élevés,  mais  le  vrai  public  n'est  pas  encore  venu  à  ces 
valeurs. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Charlered  est  plus  hésitante  à  3  15/32  sur  les  nou- 
velles relatives  aux  événements  de  la  Rhodesia. 

La  Consolidated  Goldfields  n'a  pas  donné  lieu  à 
des  lluctuations  fort  nombreuses  ;  elle  se  retrouve  ferme 
à  13  11/16. 

UAnglo-French  conserve  de  bonnes  tendances  à 
5  9/16. 

L'Oceana  est  à  1  11/16.  A  l'assemblée  générale,  dont 
nous  avons  parlé  la  semaine  dernière,  la  fusion  de  cette 
Compagnie  avec  YAfricana  et  Y  Austral-African  a  été 
votée.  L'actif  de  ces  deux  dernières  Compagnies  a  été 
dûment  transféré  à  VOceana  Consolidated. 

Cette  dernière  se  trouve  constituée  et  ses  affaires  sont 
provisoirement  dirigées  par  les  présidents  des  trois 
Compagnies  fusionnées.  Le  Conseil  d'administration 
sera  élu  après  certaines  formalités  légales. 

On  fait  peu  d'affaires  actuellement  en  valeurs  Rar- 
nato,  mais  les  cours  sont  généralement  fermes.  La  Bar- 


nalo  Consolidated  est  à  2  15/16]  la  Johannesburg 
Iniiest nient  à  3  15/16;  la  London- Paris  à  1  1/4. 

La  Transvaal  Goldfields  se  retrouve  à  •'!  3/8. 

I A  frica h  Estâtes  est  tenue  à  i  7  8.  Le,  rapport  lu  à 

la  dernière  assemblée  constate  que,  depuis  sa,  formation 
jusqu'au  31  mai  dernier,  la  (  lompagnie  a  augmenté  son 
capital  .h;  225.000  liv.  à  675.000  liv.  Les  225.000  actions 
nouvelles  ont  été  vendues  à  une  prime  de  20  sh.  par 
titre.  La  Compagnie  a  acheté  les  Charlton  Chambers, 
Courtenay  Chambers  et  le  Steyler  Block,  qui  consiste 
en  six  lots  à  bi\tir;  elle  a  également  construit  des  bâti- 
ments importants  sur  des  terrains  lui  appartenant.  Les 
Compagnies  Victoria  Buildings  et  Albert  Buildings 
ont  été  absorbées  dans  des  conditions  favorables. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand 
est  ferme  à  7  7/8.  La.  New  Cornet  et  l' A ngelo  conservent 
de  bonnes  dispositions  à  3  liv.  et  à  5  liv. 

La  Lancasler  est  à  2  1/4.  Les  travaux  de  développe- 
ment qui  se  poursuivent  actuellement  dans  le  deuxième 
niveau  du  puits  d'extraction  incliné  viennent  de  mettre 
à  jour  du  minerai  très  riche  donnant  jusqu'à  4  onces  à 
la  tonne. 

La  Modderfonlein  est  à  7  3/4.  Vendredi  dernier  a 
été  détaché  le  droit  de  souscription  aux  actions  de  ré- 
serve qui  viennent  d'être  émises.  L'émission  porte  sur 
11.305  actions,  et  les  actionnaires  ont,  jusqu'au  14  cou- 
rant, le  droit  de  souscrire  dans  la  proportion  de  1  ac- 
tion par  lot  de  20  actions  anciennes  et  à  raison  de 

6  liv.  1/2. 

La  Simmer  and  Jack  a  eu  une  allure  plus  calme  à 

7  liv. 

La  Ferreira,  qui  a  détaché  jeudi  dernier  son  divi- 
dende de  25  sh.,  est  revenue  à  20  1/4. 

La  Village  Main  Reef  se  retrouve  à  6  5/8. 

La  City  and  Suburban  est  ferme  à  5  7/16.  Le  mar- 
a  appris  avec  satisfaction  la  mise  en  marche  de  la 
batterie  complète  de  100  pilons. 

La  Henry  Nourse  se  retrouve  à  7  1/8  et  la  Crown 
Reef  h  11  1/4. 

La  Geldenhuis  Estale  est  bien  tenue  à  4  liv.  La  New 
Chimes  se  retrouve  à  1  1/2. 

La  Langlaagte  Estate  conserve  un  bon  courant  de 
demandes  à  5  1/2. 

La  Bonaûza  est  ferme  à  3  1/2.  Cette  Compagnie  a 
commencé,  il  y  a  quelque  temps,  à  broyer  avec  2<>  pi- 
lons sur  les  40  que  comprendra  la  batterie.  Le  tonnage 
du  minerai  développé  dans  la  mine  est  de  107.040  ton- 
nes d'une  teneur  moyenne  de  2  onces  1  dwt. 

La  Robinson  conserve  avec  fermeté  le  cours  de  8  7/8. 
La  Robinson-Randfontein  se  retrouve  à  1  1/2.  La 
Randfonlein,  après  quelques  fluctuations,  progresse 
à  3  1/8. 

La  Durban  Roodepoort  est  calme  à  7  3/8  et  la  Meyer 
and  Charlton  à  6  1/2. 

La  New  Primrose  a  de  bonnes  tendances  à  6  1/8. 
La  Treasury  est  bien  tenue  à  2  7/8. 

La  Knight's  se  retrouve  à  7  13/16.  Sur  les  120  pilons 
que  cette  Compagnie  est  sur  le  point  de  monter,  on 
annonce  que  la  moitié  commencera  de  fonctionner  dans 
le  courant  du  mois,  dès  que  l'usine  de  cyanuration  sera 
terminée.  La  chambre  de  précipitation  est  construite, 
mais  les  boîtes  Siemens  Halske  ne  sont  pas  encore  en 
place. 

Le  chevalement  et  le  pont  entre  celui-ci  et  la  batterie 
sont  en  voie  de  construction.  La  machine  Fleming  et 
Ferguson  du  moulin  est  achevée,  mais  l'installation 
électrique  n'est  pas  encore  arrivée.  Une  machine  VVillan 
actionnera  le  chevalement.  A  l'est  du  puits  principal 
ideliné  on  a  retrouvé  le  reef  au  delà  de  la  faille.  Le 
deuxième  niveau  de  ce  côté  communique  avec  le  puits 
central. 

La  Van  Ryn  est  bien  tenue  à  4  15/16.  La  Wemmer 
se  retrouve  à  9  1/4  ;  la  Wolhuter  à  7  1/4  ;  la  Worces- 
ter  à  4  1/2  et  la  West  Rand  Mines  à  2  5/16. 

**#  Compagnies  de  deep  levels.  —  Les  valeurs  de 
ce  groupe  continuent  à  bénéficier  de  la  bonne  impres- 
sion donnée  par  les  résultats  des  premières  Compa- 
gnies en  exploitation. 


1..8 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  no  212  bis) 


La  Rand  Mines  conserve  ses  hauts  cours  à  31  5/8. 

La  Gn/tl fiel'is  Deep  se  maintient  à  11  3/4. 

La  GrldëÀhuls  D:ep  que  nous  laissions  à  5  7/8  se 
retrouve  à  ce  cours. 

La  Croicn  Deep  se  retrouve  à  13  livres;  la  Nourse 
Deep  à  f)  1/2;  la  Durban  Rondepoort  Deep  à  4  1/4. 
Cette  dernière  Compagnie  annonce  que  le  câble  pour  la 
macliineà  hisser,  qui  doit  être  installée  au  puits  Est, 
est  terminé.  La  machine  aura  à  hisser  graduellement 
jusqu'à  1.500  pieds. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Baff'elsdoorn 
E-late  est  à  3  5/16  Nous  avons  dit,  la  semaine,  der- 
nière, que  l'on  poursuit  l'érection  des  60  nouveaux  pilons. 
Presque  toutes  les  piles  de  maçonnerie  pour  les  fonda- 
tions sont,  paraii-il.  terminées.  Les  cuves  à  traitement 
de  la  giande  installation  à  eyanuration  sont  terminées 
et  mises  en  place;  les  seuls  travaux  qui  restent  à  faire 
dans  cette  usine  sont  la  construction  des  cuves  à  solu- 
tion. 

La  Consolidated  Buffelsdonrn  reste  à  7/8. 

La  l'olchefslroom  est  calme  à  3/4  et  la  Klerksdorp 

à  15/9. 

L'Easlleigh  est  mieux  à  1  1/16. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning Estale  est  à  7  5/8.  D'après  le  rapport  lu  à  la 
dernière  assemblée,  le  capital  réellement  émis  s'élève 
a  604.225  liv.,  le  solde  du  capital  autorisé  de  640.000  liv. 
est  représenté  par  35.775  actions  restant  à  la  souche. 
La  Compagnie  dispose  actuellement  d'une  somme 
liquide  de  2'iOiOO  liv.  environ.  La  propriété,  comprend 
32  fermes  et  divers  blocs  de  claims  couvrant  une  super- 
ficie de  200.000  acres.  Une  batterie  neuve  de  50  pilons 
avec  les  installations  de  eyanuration  nécessaires  va 
être  installée. 

La  Transvaal  Gold  and  Exploration  se  tient  à 
8  0/16. 

La  Lisbon-Berlyn  se  retrouve  à  7/6.  La  Balhis  et  la 
Graskop  sont  calmes. 

#**  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  est  à 
3  5/8.  D'après  les  déclarations  du  Président  de  cette 
Compagnie,  la  qualité  du  minerai  qu'on  commence  à 
broyer  est  généralement  meilleure*  que  celle  envoyée 
au  moulin  pendant  le  précédent  exercice.  Une  nouvelle 
batterie  de  25  pilons  va  être  prochainement  montée 
pour  remplacer  le  moulin  existant  d'un  type  trop  an- 
cien. 

La  Marievale  Nigel  est  à  1  liv.  et  la  Molyneux 
.conserve  le  cours  de  1  7/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  est  calme  à 
2  1/4.  Il  n'y  a  toujours  rien  à  dire  des  autres  mines 
de  ce  district. 


Londres,  1"  septembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  calme. 


Bévue  HeMomaiaîre  te  Marché  des  Mines  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  1"  septembre  1896. 

La  liquidation  de  lin  août  qui  s'est  effectuée  aujour- 
d'hui a  été  excessivement  facile,  non  pas  seulement 
parce  que  les  capitaux  étaient  abondants,  mais  bien, 
et  surtout,  parce  que  les  positions  prises  n'étaient  pas 
importantes.  La  situation  de  notre  marché  paraît 
donc  décidément  bonne,  et  si  un  certain  nombre  de 
valeurs  sont  un  peu  au-dessous  de  la  clôture  d'il  y  a 
huit  jours,  c est  la  faute  des  événements  qui  ont  eu  lieu 
à  Constantinople.  Néanmoins,  la  plus-value  acquise 
d'un  mois  a  l'autre  est  importante.  Nous  croyons  bon, 
à  ce  sujet,  de  donner  les  cours  de  compensation  établis 
aujourd'hui  sur  les  principales  valeurs  : 

Buff'elsdoorn  Estale,  76  fr.  ;  Champ  d'Or,  50  fr.; 


Oharteredi  88  fr.  ;  Durban  Roodepoort  Deep.Wh  fr.; 
Eus/  Rand.  200  fr.  :  Feneira,  535  fr.;  Fraser  Rioer, 
43  fr  ;  G  .Idenh  uis,  100  fr.  ;  Consolidated  Goldftilds, 
343  fr.  :  New  Kl><i<t  foniein.  03  fr.  :  Langlaagte  Estâtes, 
140  fr.  ;  Marievale  N<gel,  25  fr  ;  Oceana,  42  fr.  ;  S'eio 
Pi  inirose.  150  fr.  ;  Randfonlein  Estâtes,  79  fr.  :  Robin- 
son  Gold.  23<l  fr.  ;  Robinson  Rmdfontein,  37  fr.  ;  Sun- 
mer  and  Jack,  570  fr.  ;  Transvaal  Consolidated,  49  fr.  ; 
Transvaal  Goldfields,  87  fr. 

Quant  aux  reports,  ils  ont  été  effectués  sur  le  marché 
aux  cours  suivants  : 

Cliarlered,  0.25  et  0,^0;  Buffelsdoom  Estate,  0,35; 
Conolidated  Goldfields,  2  fr.  50  et  1  fr.  ;  Durban 
Roodepoort  Deep,  0,30;  East  Rand,  0,7ô  et  1  50  ;  Fer- 
reira,  3  fr  50;  Geldenhuis  Estate,  0,75  et  0,50;  Neiv 
Klein  foniein ,  0,45;  Langlaagte  Estâtes,  0,">0;  Marie- 
val  Nigel,  pair  et  0,i0;  New  Pnmrose,  0,5' •  et  0,75  ; 
Rand  fonte,  in  Eslai.e,  0,2o  et  0,25;  liobinson  Gold,  0,50 
ci  0,-5;  Robinson  Randfonlein,  0,15;  Simmer  and 
J&.6H,  2jfr.  et  2  fr.  50  ;  Transvaal  CansntidûtÊd,  0,i5 
et  0,20;  Transvaal  Goldfields,  pair  et  0,35. 

Ainsi,  le  mois  qui  vient  de  finir  aura  été  bon,  à  tous 
les  points  de  vue,  à  notre  marché  spécial  II  ne  nous 
reste  plus,  maintenant,  qu'a  attendre  les  rendements 
futurs  des  entreprises  sud-africaines,  et  notamment 
celui  d'août,  qui  nous  sera  communiqué  dans  quel- 
ques jours,  et  que  l'on  prétend  comme  devant  être  très 
favorable. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  de- 
mandée au  comptant  et  à  terme.  On  annonce  de  Johan- 
nesburg, ainsi  que  nous  le  mentionnons  aujourd'hui 
dans  l'article  intitulé  :  La  Situation  dans  l'A  frique  du 
Sud,  que  le  Volksraad  a  voté  une  garantie  d'intérêt 
pour  la  concession  d'eau  accordée  à  M.  George  Goch, 
eau  dont  la  source  est  à  Wonderfontein.  Il  faut  noter 
que  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est,  en 
cette  occasion,  associée  à  M.  George  Goch  et  qu'elle 
tiré*ra  des  profits  sérieux  de  cette  affaire.  Ajoutons  que, 
naturellement,  tout  le  matériel  de  lentreprise  sera 
commandé  en  France.  On  voit  que  cette  institution  ne 
néglige  pas  les  intérêts  de  notre  industrie  nationale. 

La  Buff'elsdoorn  Estate,  que  nous  laissions  à  78  fr., 
reste  à  77;  Champ  d'Or  51  50,  contre  5i  50;  Durban 
Roodepoort  Deep  115  fr.,  en  bénéfice  de  7  francs. 

h'East  Rand,  qui  restait  à  201  fr.,  conserve,  à  200  50, 
à  peu  près  toute  son  avance  antérieure.  Le  marebé  des 
primes  est  toujours  actif  sur  ce  titre.  On  traite,  fin  sep- 
tembre, 209  et' 210  fr.  dont  10  francs,  et  217  et  218  fr. 
dont  5  francs;  Geldenliuis  Estate  100  fr.,  en  bénéfice 
de  4  francs;  Ferreira  530  fr.,  sans  changement;  New 
Kleinfontein  93  fr.,  contre  94  fr.  ;  Langlaagte  Estale 
138  50.  en  recul  de  4  francs;  Neiv  Primrose  150  fr., 
reperdant  5  francs  sur  sa  reprise  de  la  semaine  der- 
nière. 

La  Robinson  Gold  passe  de  230  francs  à  231  50  ;  Ro- 
binson South  African  Banking  130,  presque  sans  chan- 
gement ;  Randfonlein  Estâtes  78  50,  en  léger  bénéfice 
de  0.50  centimes;  Robinson  Randfonlein  37 50,  ga- 
gnant 5  francs. 

La  Simmer  and,  Jack  gagne  encore  20  fr.  à  575; 
Treasury  Gold  Mining  87  fr.,  demandée  au  comptant; 
Transvaal  Goldfields  86  et  87  fr.  :  Compagnie  des 
Mines  d'Or  145,  en  plus-value  de  4  fr.  50  ;  Dynamite 
du  Transvûài  73  ffr.,  contre  73  75;  Eersle  Fabrieken 
Distillery  55  50  et  56  50,  soutenue. 

La  Consolidated  Goldfields  monte  encore  de  7  fr.  à 
3'i5:  London-Paris  Financial  t  nd  Minmg  Corpora- 
tion 3>»  50,  contre  30  fr.  ;  Oceana  42  fr.  ;  Fraser  River 
42  fr.  50.  gagnant  0.50  centimes. 

La  ChaHereû  reste  à  86  25,  en  moins-value  de  3  fr.  50; 
Victor  Gold  32  50;  Société  Française  du  Commerce 
Sud-Africain  recherchée  à  136;  African  Eslate  54  fr., 
en  reprise  de  6  fr.  50  :  Mines  rt'oi'  Am  / 1  Russie  (Uossis- 
koé)  1.075  fr.,  comme  il  y  a  huit  jours. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 


Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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2.250.000 

25 

1887 

14.000.000 

25 

1895 

5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

1887 

3.000.000 

25 

1893 

12.500.000 

25 

1805 

9.000.000 

25 

1895 

a  Roz.  nnf\ 
4 . O-îO .  UutJ 

25 

1 891 1 

11.750.000 

25 

1888 

3.750.000 

25 

1894 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

L895 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

25 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

1887 

21.250.000 

25 

IS87 

6.250.000 

25 

1887 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1893 

2.500.000 

25 

1891 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

jVEIjNTES 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

1894 

5.000.000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1*94 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

50.000  parts 

1888 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6  fr.  25 

1891 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1879 

5. 000.  OUI» 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

NOMS 
des 

COMPAGNIES 


O 

COURS  COMPAIUTIFS 

Cours 

de 

CLOTURE 

•<  Sept. 
1896 

NOMS 

S 

■o 

G 

Au 

commonei'iiieii t  de  chacun 
des  mois 

1 1  Août 

18  Août 

25  Août 

des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 

G 

Janvi 

er  |   Mars  |    Juin    |  Aofit 

1896 

1896 

1896 

i             1  1 

COMPAGNIES    DE    jVIIjVES    D'OR  SUD-AFRICAINES 

Bantjes  Oonsol.  Gold  Mines  cptant 

Buflelsdoorn  Estate  terme 

Bufl'elsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.../.  > 

Ferreira  terme 

French  Rand  cptant 

French  South  African  Development  .terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  cptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .cptant 

Henderson's  Nigel  terni 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marie vale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining CyLd  cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  eptanl 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gôld  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 

D'OR  AUSTRi 

Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Crœsus  South  United  Gold.  .cptdnl 
Golden  Horse  Shoe  cptant 

Gondo  (Bines  d'urde)  Canton  do  Valais. . cptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  têrfoe 

Lilloffl  Fraser  Riier a.  Cariboo Goldliel* C°(im.C. ). terme 

Lyonnaise  Mexican  cptant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin   cptant 

Placers  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Biue  épiant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000  parts. cptant 
Zapopan  cptant 

COMPAGNIES    DE  TE 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Bnt.  S  th.  Afrio.  (Chartered) .  .terme 
Charteriand  Goldfields  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud-Africaine  cptant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpètr. .  cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. terme 
General  Tobacco  Corporation  Ld.. . .terme 
Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 
ld.  Id.     prefér ...  .terme 

London-Paris  Fal  M»  G"»  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédes  (Cie  de)  '.terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Kandfomein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld.   terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated.  terme 

Transvalia  '...au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). ta  me 
Lexington,  act.  ld.  .cpta.nl 
Fontgfbaud  (plomb  argantifèr»)  .ci  tant 


10.000 

000 

25 

1891 

62.500 

000 

25 

1890 

12.500 

(100 

25 

1895 

12.500 

000 

100 

1895 

5.000 

000 

25 

1889 

18.750 

ooo 

25 

189.". 

11.250 

000 

25 

1889 

7.500 

ooo 

25 

189i 

15.0UU 

000 

25 

1893 

15.625 

ooo 

25 

1892 

31.250 

000 

2.50 

12.5UO 

000 

25 

1895 

7.500 

000 

25 

1895 

10.000 

ooo 

25 

1881) 

13.750 

ooo 

25 

1891 

10.000 

00,1 

25 

1888 

50.000 

ooo 

25 

1889 

75.000 

OUI, 

lou 

1895 

11.250 

000 

25 

1889 

12.500 

000 

25 

189a 

25.000 

000 

25 

1889 

23.750 

000 

125 

1888 

40.000 

000 

125 

1877 

10.MO.0t 

lldr 

100  dr 

18?3 

18.000.000 

500 

1883 

7.000.000 

500 

1853 

135 

— 

— 

— 

— 

120 

85 

85 

85 

MM.  L).  et  J  Léon  et  Grunbaum 

1 13.75 

— 

133  12 

132.12 

208.12 

69.50 

69 . 50 

78 

77 

[.onitun-Parh  Pinam  ial  and  aining  C« 

— 

— 

— 

-  - 

— 

15 

15 

15 

— 

MM.  K.  Dexfossés  et  <W 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

51 

53 

51.50 

51 .50 

MM.  Melinarin  frères 

100 

1  CO .  CD 

106 

108 

i  15 

Lie  b  rani;aise  do.s  Mines  d'Or 

45 

10 

10.50 

10.50 

<a  50 

MM.  Gault  et  Gringoire 

237.50 

176 

181.50 

201 .5U 

200  50 

MM.  Armand  Lévy  et  Cl» 

330 

390 

416.87 

421.87 

438.75 

525 

525 

530 

530 

New  Australian  African  C» 

101 

-  73 

75.50 

77 

71.50 

MM.  Belniann  frères 

75 

21.50 

2<.50 

26.50 

ai 

MM.  Machiels  et  Cie 

115 

165 

161.37 

171.25 

91 

95 

96 

75.50 

New  Australian  African  C» 

50.25 

56.50 

3 

5 

i 

5 

Crédit  National 

35 

10 

10 

10 

10 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

31.25 

28.75 

11  25 

il.  iô 

15 

15 

MM.  A  Luc  et  C'« 

170 

131.25 

150 

81 

81 

91 

93 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

120 

106.25 

120 

12S.12 

170 

138 

137 

112.50 

138.50 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

22 

10.50 

1 1 

10.50 

10.50 

La  Semaine  Financière 

40.50 

33.25 

«9.50 

26.50 

6.25 

7.25 

.  7 

7 

L'Argent 

47.50 

35 

35 

32 

33 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

■  95 

'26 

21.50 

25 

25 

MM.  Oppenheim  l'intoetO» 

76.25 

45 

48* 

18.50 

25 

1111.  BloDdrau  i  Ci"  et  ternaire  et  Bupaat 

47 . 50 

23,75 

23.75 

23.75 

23 

MM.  A.  Oudin  et  Ci* 

175 

131 

m 

155 

50.75 

LoDdun-raris  Pi uancia  1  and  Uming  Co 

40 

50 

50 

50. 

50 

Caisse  Financière  Française 

42 

100 

182.50 

90 

92.50 

89.50 

90 

MM.  Belmann  frères 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

225.50 

230 

230 

211.50 

Bque  Russe  et  Française,  puis  MH.  latStiortet  Ci» 

53.75 

59.68 

51 

51.50 

51.50 

5i.50 

MM.  Machiels  et  C'» 

340 

310 

319.37 

371.25 

419.37 

495 

501 

555 

575 

Bque  de  Paris  et  d  .P.- Bas  et  MM.TerDber.Balt  ot  C>e 

34 

16.75 

16  50 

16.50 

15 

Divers 

26.50 

20 

23.75 

23.75 

23.75 

Divers 

35.75 

28 

Introduite  antérieurement 

45 

28.-75 

2S.75 

28.75 

28 

MM.  Georges  Gerson  et  G'« 

75 

90.62 

31 

_30  _ 

30 

10 

MM.  Mac  Swiney  et  C'" 

85 

80 

•  91  • 

53.75 

55.25 

60.50 

60 

MM.  Lemaire  et  Dupont 

33 

9 

9 

9 

9 

Divers 

^.LIENNES ,  AMÉRICAINES 

et  DIVERSES 

55 

12 

12 

13 

15 

MM.  A.  Luc  et  Cie 

14 

7 

7.25 

7 

7.75 

MM.  E.  HosKier  et  Ci» 

MM.  Schotberg  etC'» 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

8.50 

O 

8 

7.75 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

i .  50 

25 

30.62 

8 

8 

5 

5 

MM.  Badel  frères  et  C'» 

32.50 

31.37 

32.50 

37.30 

28.75 

19 

19.25 

19 

18.75 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 

40 

39.75 

42 

'ri.  50 

MM.  Machiels  et  C'° 

50 

28 

28.75 

37 

37 

M.  Le  Dru 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

18 

19.25 

21.25 

21 

Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

21 

21 

21 

21 

Crédit  de  France. 

24.25 

21.50 

14 

11 

11.50 

10.25 

11 

10 

Introduite  antérieurement 

25 

20.50 

20 

20 

18 

MM.  Von  Hémert,  Uiggins  et  C'a 

42.50 

Véritas  des  Mines  d'or 

70 

'.0 

40 

40 

10 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  C'« 

28 

?0 

92.50 

100 

100 

100.75 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

33 

35 

31 

32.50 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Cie 

200 

220 

335 

235 

107 . 50 

110 

110 

110 

MM.  G.  Van  Brock  et  G'» 

3.75 

5.25 

5 

5 

Divers 

RRAINS,  D'EXPLORATION 

et 

DIVERSES 

62.50 

69.37 

36.50 

36.25 

43 

20 

Banque  Commer-iale  et  Industrielle 

125 

97.50 

134.37 

75 

79  25 

89.75 

86  50 

MM.  Gault  et  Gringoire 

46.25 

17 

16.50 

18 

17  i.O 

MM.  Galliard,  FranK  et  Ci» 

100 

113  75 

12S.-22 

158.75 

127 

139  50 

110.50 

135 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

25 

25 

26 

2S 

MM.  les  ri ts  de  C.  Oulmann 

27.50 

16 

18 

15 

15 

AI.  Gilliard 

73.50 

72 

73.75 

73 

M.  Ultramare 

91.25 

58.75 

52 

57.50 

55.50 

MAL  Dacosta  et  David 

77.50 

11.50 

12 

13 

11 

MM.  Ch.  Fiuali  et  Cie  et  J.  Igbion  et  Cie 

112.50 

104.37 

109.37 

22S.12 

318.75 

302 

311  50 

338 

3 15 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

25 

28.12 

30.62 

29 

29 

29 

29 

d« 

106.25 

28 

28  75 

30 

30.50 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

l_T> 

60 

55 

55 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

107.50 

31  50 

37 

41 

42 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

12.50 

12 

13 

12 

MM.  L.  Silz  et  C'* 

46.56 

42 

41.75 

*5 

13.50 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

91.37 

71 

73 

78 

78.50 

MM.  Mac  Swiney  et  C'« 

276. Ï5 

132 

133 

110 

139 

MM.  Gault  et  Gringoire 

30 

47.50 

M.  Oltramare  ' 

29.37 

48.75 

71.37 

47.50 

49.25 

50.50 

19 

MM.  Mac  Swiney  et  C>' 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

2.50 

2.50 

2.50 

2.50 

Introduite  antérieurement 

jVEIjNTES  diverses 

'486.25 

535 

530 

608.75 

771 

769 

758 

763 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

81 

80.50 

83 

83.50 

n 

55.62 

57.50 

56 

55 

52 

53.50 

a  : 

26.25 

27 

25 

35 

35 

31 

31. 25 

» 

270 

290 

280 

280 

2S0 

2âo 

» 

1(50 


BOURSE     I>E  LONDREi 


CAPITAL 
Actions  libérées 

<  s 

n,  I 

<  s 
-  | 

CAPITAL 

ÉMIS 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 

^  DE 
<*§ 

CQ  - 
O  s 


DIVIDENDES 

COURS  DIT 

BUREAUX 

A 

1895 

1896 

1895 
Cours  extrêmes 

1895 
Clôt,  semestrielle 

11  août 

18  août 

25  août 

1"  sept. 

Plus  haut.  Plus  bas 

30  Juin 

31  Dec. 

LONDRES 

 1  

IVriISTES    D'OR   SUD-AFRICAINES   (District  du  Witwatersrand) 


£ 

SOC  00 

>  1 

180.000 

225. OCK 

)  1 

215. 151 

65. (XX 

i  1 

65.000 

140. (XX 

)  1 

100.000 

435.  m 

)  1 

375.000 

200. 00( 

)  1 

200.000 

550. 00( 

)  1 

550.000 

250. 00( 

1 

225.000 

275. OOC 

1 

250.000 

200. 00( 

1 

187.250 

135.  OOC 

1 

133.000 

100. ooc 

1 

100.000 

1.360. OOC 

4 

340.000 

i:25.00C 

1 

224.629 

500. OOC 

1 

500.01X1 

120. OOC 

1 

120.000 

250. OOC 

1 

210.000 

225.000 

1 

202 . 467 

135. OOC 

1 

125.000 

350.000 

1 

290.000 

750.000 

1 

746.325 

280.000 

1 

250 . 000 

275.000 

1 

275.000 

90.000 

1 

89 . 000 

350. OOC 

1 

325 . 000 

200.000 

1 

200.000 

350.000 

1 

280.000 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

152 . 500 

225 . 000 

1 

225.000 

600.000 

1 

600 . 000 

125.000 

1 

125.000 

115.000 

1 

111.864 

21.000 

1 

21.000 

50.000 

1 

50.000 

100.000 

1 

100.000 

125.000 

1 

125.000 

185 . 000 

1 

185.000 

300 . 000 

1 

287 . 500 

300 . 000 

1 

23  4 . 500 

500 . 000 

1 

470.000 

632.500 

1 

632 . 500 

180.000 

1 

180.000 

150 . 000 

1 

149.  S-30 

350.000 

1 

350 . 000 

135.000 

1 

135.000 

8: .000 

1 

85 . 000 

275 . 000 

1 

275.000 

200.000 

1 

150.000 

1 .000.000 

4 

225.000 

325 . 000 

1 

325 . 000 

85.000 

1 

85 . 000 

200 . 000 

1 

199 . 300 

500.000 

1 

500.000 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

160.001' 

400 . 000 

1 

400 . 000 

280.000 

1 

280 . 000 

165.000 

1 

160.0'10 

400 . 000 

1 

332.708 

2.000.000 

1 

2.000.000 

250.000 

1 

185.250 

500.000 

1 

437.500 

600.000 

1 

600 . 000 

270.000 

1 

270.000 

2.750.000 

5 

550.000 

180.000 

1 

175.000 

400.000 

1 

355.000 

1 20  000 

100. 001) 

100.000 

1 

89.900 

250.000 

1 

250.000 

200.000 

1 

176.723 

150.000 

1 

120. 8C 

35.000 

1 

34.000 

540.000 

4 

135.000 

150.000 

1 

150.000 

200.000 

1 

180.000 

170.000 

1 

170.000 

180.000 

1 

177.000 

200.000 

1 

200.000  ' 

55.000 

1 

55.000 

200  000 

1 

155.000  - 

425.000 

1 

400. 000  ' 

860.000 

4 

807.000 

100.000 

1 

93.730  ' 

Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United. . 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.      Central . . 
Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban — 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  , 

Ferreira  

George  Goch  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (Je» 

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B.. 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (Se» 

Luipaard  VI ei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (le») 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton 

Nigel  

Ni  gel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New) . . 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Porges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level... 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  


Chimes. 


30 


80 


20 

5C 

15 

4C 

55 

17( 

75 

6( 

.... 

6( 

12( 

75 

60 

7( 

■  *  *  * 

60 

•  • 

51 

61 

50 

80 

"65 

61 

1 

30 

i(X 

30 

"20 

40 

100 

'sà'% 

40 

60 

125 

20 

55 

"96 

100 

50 

40 

100 

120 

160 

"56 

60 

140 

00 

40 

50 

10 

80 

'  '20 

40 

60 

'60 

"56 

30 

20 

20 

"56 

"iô 

14 

20 

40 
50 

20C 

'èô 


4  sh.  niai 
3  sh.  2  février 
1/0  féviier 


10/Ojan.  10/Omars 
3  sh.  juin 

13/Ômars25/0juin 

2/6  février 
2/6  février 


5/0tèv4/0  av.5/0jn 
10/0  fév.  15/0  avri" 
4/0  avril  2/0  juill 
o/O  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0 juin 

2/6  mars 
5/0  février 


5/0  février 

2/0  février 
8/0  févrï  5/0  juill. 

"i/Ô'ao'ûï" 

5/0Ïé'vr.'  2/0  juill 
4/0  janvier 

20  Ôfév.  10/0  avril 

8/0  fév.  à  août 


3  9/16 

7/8 

3  1/4 

1 

1  11/16 

1 

'  1  13/16 

1 

1  13/16 

1  7/8 

7  3/4 

2  3/8 

» 

2  5/8 

4  7/8 

4  7/8 

5  1/16 

5 

2  3/8 

5/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/2 

1  1/2 

3  3/4 

1  1/8 

2  7/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/2 

1  9/16 

7  3/4 

1  11/16 

4  3/4 

2  1/4 

3  5/8 

3  3/4 

3  3/4 

3  13/16 

2  11/16 

1  3/16 

1  15/16 

2  7/8 

3  3/16 

3  3/8 

3  1/2 

9  1/4 

2  3/4 

8  1/8 

3 

2  5/8 

2  5/8 

3  3/16 

3  5/16 

2  3/8 

1/2 

» 

3/4 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

3  5/16 

9/16 

» 

11/16 
4  1/4 

9/16 

9/16 

15/16 
5  1/4 

7/8 

7  7/8 

3  3/4 

5  1/2 

5  1/8 

5  1/8 

5  3/8 

5  1/16 

2 

4  1/8 

3 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

2 

4  1/2 

1  3/4 

3  1/8 

2  1/4 

1  1/4 

1  7/16 

1  7/16 

11/2 

8 

3  15/16 
1  3/4 

26  3/4 

4  1/8 

4  5/8 

4  3/4 

5 

5  7/16 

4  15/16 

» 

1  7/8 

2  7/8 

3  1/1C 

3  1/16 

3 

3  1/2 

1  3/16 

3 

1  1/2 

1  5/16 

1  11/16 

1  3/4 

1  11/16 

13 

9 

10  3/8 

9  3/4 

11 

11  1/4 

il  5/16 

11  1/4 

15/0 

3/0 

» 

4/0 

3/6 

3/6 

5/0 

6/0 

4  1/4 

1  1/2 

» 

1  3/4 

2  3/4 

3  1/8 

3  1/16 

,  3 

8  15/16 

6  3/8 

8 

6  1/2 
3  1/4 

7  1/8 

7  1/4 

7  3/16 

7  3/8 

7  1/8 

3 

4  3/4 

4 

4  1/4 
7  1/4 

4  1/4 

4  1/4 

12  9/16 

2  3/8 

6  5/8 

4  3/8 

6  13/16 

8  1/16 

7  7/8 

2  7/8 

3/4 

2  7/16 

1  7/8 

7/8 

15/16 

1 

1  1/16 

1  9/16 

1/4 

» 

5/16 

3/16 

3/16 

1/4 

3/16 

21 

14  1/2 

16  1/- 

15  1/2 

20  1/2 

20  3/4 

20  3/4 

20  1/4 

3  7/8 

1  7/8 

3  1/4 

2  1/8 

3  5/8 
5  1/4 

2  1/8 

2  3/8 

2  7/16 

2  7/16 

7  1/2 

3  1/2 

6  1/2 

3  11/16 

3  11/16 

5  3/4 

4 

4 

11  1/8 

5 

9  1/8 

5  3/8 

5  7/8 

5  7/8 

1  13/16 

13/16 

1  3/16 

1  1/8 

1 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

2  5/8 

13/16 

1  7/8 
4  1/4 

1 

1  7/8 

2  1/16 

2  1/8 

2  3/16 

4  7/8 

3  1/8 

3  3/4 
6  1/8 

3  3/8 

3  11/16 

3  5/8 
12  1/10 

3  9/16 
11  3/4 

13  7/8 

3  1/2 

7  1/4 

11  1/8 

11  1/8 

8  1/8 

4  5/8 
7  3/4 

7 

4  3/4 

6  5/8 

6  13/16 

7  1/4 

7  1/8 

12  1/2 

11 

7  7/8 

9  3,8 

9  1/2 

9  9/16 

9  7/16 

9  1/2 

3  1/2 

8  1/4 

9  1/4 

8  3/4 

9 

9 

9  1/2 

12  1/8 

7  1/2 

10  1/4 

8  1/2 

9 

9  1/4 

9  1/2 

9  1/4 

8  7/8 

4  13/16 

8  3/8 

6  3/4 

6  5/8 
2  1/4 

6  5/8 

7  1/4 
2  7/8 

7 

4  1/2 

11/4 

3  5/8 

1  5/8 

2  9/16 

3  3/8 

2  7/8 

6  3/i 

2  3/4 

5  3/4 

2  7/8 

3  1/8 

3  13/16 

3  3/4 

11  1/4 

2  7/16 

» 

4  3/8 

6  7/16 

6  15/16 

7  7/8 

7  13/16 

2  5/8 

1  5/16 

» 

1  1/2 

2  7/16 

2  5/8 

2  3/4 

2  1/4 

7  3/16 

4  1/16 

6  3/8 

5  1/8 

5  1/8 

5  3/8 

5  5/8 

5  1/2 

3  3/16 

9/16 

» 

1  3/4 

1  3/4 

1  13/16 

1  7/8 

1  15/16 

5  3/16 
4 

1  3/8 

3  3/8 

1  1/2 
1  3/4 

1  3/4 

2 

2  1/8 

1  7/8 

1  7/8 

» 

1 

1  1/8 

1 

1 

42/6 

12/0 

32/6 

11/16 

2  1/4 

2  3/8 

2  7/16 

2  1/4 

2  7/16 

5/8 

2  1/4 

1  1/8 

1  7/16 

1  9/16 

1  9/16 

11/2 

3  1/8 

1  3/4 

» 

3 

3 

3 

3 

3 

4  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  7/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  13/16 

2  15/16 

2  13/16 

1  1/4 

» 

1  7/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1 

17  7/8 

6  1/2 

16 

6  5/8 
2  1/4 

6  516 

7  1/8 

8  5/16 

7  3/4 

4  1/4 

1  3/4 

» 

1  11/16 

1  13/16 

2 

2  1/16 

8  1/4 

4  7/8 

7  1/2 

5  1/8 

5  3/8 

5  3/4 

6  1/8 

6  1/2 

8  7/16 

3  1/2 

7  1/8 

3  3/4 

3  1/4 

3  11/16 

3  5/8 

3  5/8 

4  11/16 

1  1/8 

3  1/4 

2  1/8 

1  9/i6 

1  3/4 

13/4 

2 

9  1/4 

3  1/2 

6  7/8 
4  3/4 

3  3/4 

5  1/4 

5  1/4 

5  5/8 

5  1/2 

5  1/8 

2  1/2 

3 

1  5/16 

1  7/16 

1  5/8 

1  5/16 

2  7/8 
8  1  '4 

13/16 

1  9/16 

1  1  '4 

1  1/8 

1  5/J6 

1  7/ 16 

11/2 

5  1/8 

6  7/8 

5  1/2 

5  3/8 

5  3/4 

6  5/16 

6  1/8 

4  1/2 

1  9/16 

3  1/2 

2  15/16 

2  5/8 

2  3/4 

2  7/8 

3 

45  1/2 

18  1/2 

35 

20  3/4 

29  1/4 

30  1/8 

31  5/8 

31  5/8 

4  5/16 

1 

3  3,  4 

2  1/8 

2  3/4 

2  15/16 

3  1/8 

3  1/8 

3  3/8 

3/4. 

» 

1  1/2 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/4 

2  1/2 

3  .7/8 

1  3/4 

n 

2  3/4 

1  3/8 

11/2 

1  11/16 

1  15/16 

2  7/16 

1/2 

11/2 

3/4 

1  1/8 

1  1/8 

3  3/4 
8  7/8 

1  5/16 

11/2 

6  1/4 

2  3/16 

5  y> 

3  1/2 

3  1/4 

3  3/4 

3  11/16 

11  1/2 

7  7/16 

9  5/8 

8  5/8 

8  5/8 

9 

8  7/8 

5  1/8 

2  1/8 

4  3/8 

2  3/4 

2  1/2 

2  5/8 

2  5/8 

2  5'8 

8 

3. 

5  3/4 

3  1/4 

5 

5  1/8 

5  1/2 

5  1  2 

1  o/o 

/Q 
O/O 

A    A  /À 
1  1/1 

\  *>. /A  fi 
IO/  IO 

9  /0 

9/0 

9 /0 

9/0 

6  3/8 

2  7/8 

5 

3  3/8 

3  7/8 
5  3/4 

4 

4 

4  1/8 

27  1/2 

11 

16  1/4 
1  3/4 

18 

5  3/4 

6  3/4 

7 

2  15/16 

9/16 

3/4 

5/iô 

5/16 

3/8 

7/16 

4  5/16 

1 

» 

1  1/4  V 

1  1/2 

1  5/8 

1  11/16 

1  3/4 

2  7/16 

7/8 

1  1/2 

1  1/8 

1  1/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/8 

5  1/4 

2 

3  1/4 

2  1/4 

3 

3 

3 

2  7/8 
5  1/4 

8  1/8 

4  1/16 

7  1/2 

5  1/8 

4  13/16 

5  1/8 

5  1/8 

11 

4  1/16 
2  1/4 

9  3/4 

4  3/8 

4  5/8 

4  9/16 

4  7/8 

4  15/16 

6  1/2 

5  5/8 

2  3/4 

2  1/4 

2  3/8 

2  3/8 

2  3/8 

9  3/8 

4  3/8 

8  1/2 

4  1/2 

5  3/4 

5  15/10 

6 

6  5/S 

6  /8 

3 

» 

3  1/2 
9  1/4 

4  1/4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

13  1/4 

6  7/16 

12  3/8 

8  3/4 

8  3/4 

9  1/4 

9  1/4 

3  */8 

1  1/8 

1  7/8 

1  7/16 

1  5/8 

2  1/4 

1  1/16 

2  l/iô 

1  1/16 

3  1/$ 

7/8 

2  7/8 

15/16 

2  3/16 

2  5/16 

12  3/4 

5  1/16 

8  1/2 

6  3/8 

6  5/8 

6  5/8 

7  3/8 

7  1/4 

5  1/2 

3  5/8 

4  5/8 

4 

4  1/4 

4  5/8 

4  5/8 

4  1/2 

IVTIIVES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

240. 000 

125. (XX) 

5/0 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

200. 000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240.000 

1 

240.000 

400.000 

1 

394.708 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

264.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Abbott's  Consol.  Reefs 

B.irrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé). 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  18/0 p. 

Sheba  

Spitzkop  


United  Ivy  

United  Pioneer. 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 
37 

1/0  mars  1/0  juin 
6  d.  mai 


1  5/16 

11/16 

1  1/8 

5/8 

27/0 

9/0 

26/3 

10/6 

12/6 

1/9 

9/6 

5/9 

1  1/16 

1/8 

5/0 

7/16 

33/0 

5/9 

28/0 

12/0 

14/3 

3/9 

8/3 

6/3 

14 

5 

B 

6/0 

2  3/16 

1/2 

15/8 

7/8 

15/16 

16/0 

16/9 

9/16 

2  9/16 

1  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2  3/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

26/6 

5/0 

13/0 

9/6 

1  3/8 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1  5/8 

5/8 

17/0' 

.6/6 
13/3 

4/6 

1/4 
13/6 

6/0 

3/0 

1 

5/8 
2  1/16 

13/16 
1/2 


6/6 
13/3 

5/6 

1/4 
14/3 

6/9 

3/0 
1  lfl6 
11/16 
2 

1  5/16 

1/0 
1  1/8 

1/8 


6/6 

6/6 

15/6 

15/6 

6/0 

6/0 

1/4 

1/4 

16/0 

16/0 

7/9 

7/6 

3/0 

3/0 

1  1/8 

1  3/16 

11/16 

11/16 

2  1/8 

2  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1/0 

1/0 

1 

1/2 

1/2 

19,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Ôld  jewry. 
1,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120.  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

!8,  leadenball  Boildgs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  House. 
19,  Bury  Street. 
1!S,  Bishopsgale-SI-Wilhi». 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 
15/6,  George  St.  In.  Hoose. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin's  Lane 
55/6  Bisbopsgale-St  Within. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  la.  Home 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

5  Old,  Jewry. 


Deionshire  Chambers. 
Be'ois  Hoose  Basinghall  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lan* 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwooa  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Plate. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  15  août  1896. 
Les  Causes  tlo  la  torpeur  du  marché.  —  La  Situation  de  l'industrie 
minière.  —  La  Réduction  des  salaires.  —  Une  revue  des  mines.  — 
Cours  de  clôture.  —  Assemblées  générales. 

Malgré  la  tendance  vers  la  hausse,  que  nous  ont  ré- 
vélée presque  tous  les  télégrammes  reçus  d'Europe 
pendant  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler,  les  transac- 
tions, sur  notre  marché  local,  ont  été  dépourvues  d'ac- 
tivité. Gela  tient  à  ce  que  nos  spéculateurs,  maintes 
fois  victimes  de  faux  départs  depuis  quelques  mois, 
manquent  de  confiance  et  il  faudra  un  mouvement  fort 
et  continu  dans  le  sens  de  la  hausse  pour  les  amener  à 
croire  que  nous  sommes  réellement  entrés  dans  une 
ère  meilleure  et  que  nos  gisements  aurifères  attirent 
de  nouveau  l'attention  des  capitalistes  européens. 

Et  pourtant  la  situation  actuelle  est,  sans  aucun 
doute,  favorable  pour  une  hausse  générale  ;  l'industrie 
minière  progresse  dans  les  meilleures  conditions,  et  la 
loi  prohibant  la  vente  des  liqueurs  fortes  aux  indi- 
gènes —  dont  je  vous  ai  entretenus  dans  ma  dernière 
lettre  —  a  été  suivie  par  une  mesure  des  plus  salu- 
taire adoptée  hier  par  les  Chambres  réunies.  Je  veux 
parler  de  la  réduction  des  salaires  indigènes,  qui  a  été 
votée  hier  et  qui  sera  appliquée  à  partir  du  1er  octobre 
prochain. 

Il  est  bien  évident  qu'une  économie  sur  les  salaires 
doit  correspondre  à  une  augmentation  des  bénéfices  de 
nos  Compagnies  minières  ;  mais  on  aurait  tort  de 
croire  que  les  effets  s'en  feront  sentir  immédiatement, 
car,  au  début,  les  Cafres  pourraient  bien  se  refuser  à 
travailler  au  tarif  réduit,  et  peut-être  abandonneront- 
ils  les  chantiers.  C'est  là  une  opinion  toute  person- 
nelle ;  dans  tous  les  cas,  les  difficultés,  s'il  s'en  produit, 
seront  aplanies  au  bout  de  quelques  mois  ;  car,  à  la 
longue,  les  indigènes  s'apercevront  qu'il  n'y  a  pas  ail- 
leurs un  débouché  comparable  à  celui  que  leur  procure 
le  Witwatersrand. 

Examinons  le  marché  de  quelques  valeurs. 

Les  East  Rand  sont  aujourd'hui  à  peu  près  à  la  pa- 
rité de  Londres  à  7  liv.  st.  2/6  d.;  le  sentiment  général 
est  que  cette  valeur  verra  bientôt  des  cours  beaucoup 
plus  élevés,  eu  égard  à  ses  mérites  intrinsèques. 

La  Witioatersrand  Deep  (une  reconstitution  du 
East  Rand  Syndicate)  est  considérée  comme  une  pro- 
priété pleine  de  promesses,  en  raison  de  la  situation 
des  terrains  qu'on  suppose  être  riches.  Les  actions  sont 
à  63  shillings  environ  ;  mais  le  titre  est  rare,  les  gros 
détenteurs  ne  paraissent  nullement  disposés  à  le  lâcher 
aux  cours  actuels. 

Les  actions  de  la  Ginsberg  se  tiennent,  au  moment 
où  j'écris,  à  40  shillings;  elles  sont  également  très  diffi- 
ciles à  trouver.  Le  rendement  de  cette  exploitation 
avec  dix  pilons,  y  compris  la  cyanuration,  a  été  de 
22  dwts  d'or  à  la  tonne,  pendant  le  mois  de  juillet,  et 
comme  les  30  nouveaux  pilons  doivent  être  mis  en 
œuvre  dans  quelques  semaines,  les  actionnaires  peu- 
vent s'attendre  à  de  beaux  résultats.  Ainsi  que  je  crois 


vous  l'avoir  déjà  dit,  il  n'est  pas  impossible  qu'une 
fusion  ait  lieu  dans  un  avenir  assez  prochain  entre  la 
Ginsberg  et  la  Balmoral,  et  comme  les  deux  propriétés 
sont  bonnes,  la  fusion  serait  avantageuse,  à  condition 
d'être  faite  équitablement. 

Les  actions  Lancaster  attirent  plus  d'attention  et  il 
y  a  des  acheteurs  à  52/. .,  sans  qu'on  trouve  vendeur 
à  ce  prix.  On  prédit  un  brillant  avenir  à  cette  entre- 
prise. 

Les  French  Rand  sont  à  59/6  :  de  gros  paquets  de 
titres  ont  été  échangés  cette  semaine. 

La  Chartered  attire  un  peu  plus  l'attention.  Il  y  a 
acheteur  ici  à  62/. .,  c'est-à-dire  au  cours  de  Londres, 
mais  il  est  impossible  de  se  procurer  le  titre. 

Les  African  Estate  continuent  à  donner  lieu  à  de 
nombreux  commentaires. 

Voici  les  cours  comparatifs  des  principales  valeurs  : 

Cours 

au  au 
8  août     Plus  bas    15  août 
1896     de  la  sem*  1896 

sh.d.  sh.d.  sh.d. 

Barnato  Bank   44/9  43/3  44/9 

New  Midas  Estate   36/6  35/0  40/0 

African  Estate   34/3  31/0  36/0 

East  Rand   131/0  131/0  145/0 

Bantjes   71/0  70/0  74/0 

East  Rand  Coal  and  G-^ld . .  18/9  18/0  19/6 

May  Consolidated   58/0  56/0  56/0 

New  Florida   39/3  28/9  30/0 

Rand  Nigel   21/0  20/6  21/6 

Heidelberg  Roodepoort  . . . .  36/0  35/6  37/6 

AnglianMinii:g  and  Finance  23/6  22/6  25/'.) 

French  Rand   55/6  55/0  60/6 

Vogelstruis  Consolid.  Deep.  40/0  40/0  41/6- 
British  South    Africa  C" 

(Chartered)   50/0  50/0  62/0 

Lancaster   48/0  48/0  52/fa 

Ginsberg   38/0  37/0  40/0 

Clydesdale  Gollieries   35/9  35/3  37/0 

York   20/0  20/0  21/6 

Nous  avons  eu,  cette  semaine,  les  assemblées  géné- 
rales suivantes  : 

Rait  Syndicate,  Eastleigh  Deep,  Woodburn,  New 
Heidelberg  Roodepoort,  Kleinfontein  Central,  Benoni, 
Alexandra  Estate. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


La  pacification  de  la  Rhodésia  s'effectue  avec  plus  de 
lenteur  que  ne  permettaient  de  le  supposer  les  pour 
parlers  entre  M.  Gecil  Rhodes  et  les  chefs  indigènes. 
En  effet,  les  télégrammes  publiés  par  nos  confrères 
d'outre-Manche  signalent  de  nombreuses  escarmouches 
entre  les  patrouilles  qui  sillonnent  le  territoire  de  la 
Chartered  et  des  bandes  de  rebelles.  Toutefois,  on 
enregistre  simultanément  des  soumissions  et  le  retour 
dans  leurs  kraals  (dans  la  région  du  tleuve  Umchabez 
notamment)  d'un  grand  nombre  d'insurgés  venant  des 
montagnes  de  Matoppo. 

De  ces  renseignements,  contradictoires  en  apparence, 
on  peut  conclure  que  le  gros  soulèvement  qui  a  éclaté 
il  y  a  huit  mois,  est  terminé,  mais  que  si  les  dernières 
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blindes  ne  déposent  pas  les  armes  avant  le  commence- 
ment de  la  saison  des  pluies,  la  remise  totale  au  point 
se  trouvera  retardée  de  plusieurs  mois.  Cette  circons- 
tance entraverait,  sans  aucun  doute,  les  progrès  de  la 
colonisation,  pour  le  développement  de  laquelle  il  faut 
une  sécurité  absolue;  elle  augmenterait  aussi  les  sacri- 
fices que  devra  s'imposer  la  Chartered  Company  en 
nécessitant  la  construction,  sur  toute  l'étendue  de  ce 
vaste  territoire,  d'un  assez  grand  nombre  de  forts 
d'arrêt. 

Au  Transvaal,  ces  réformes  se  poursuivent- également 
avec  une  sage  lenteur;  le  premier  Raad  a  discuté  la 
question  des  franchises  à  accorder  aux  uitlanders  et 
les  débats  ont  été  très  animés.  Quatre  districts  boérs 
avaient  pétitionné  contre  l'extension  de  la  franchise, 
tandis  que  neuf  autres  demandaient  qu'elle  fût  accor- 
dée aux  uitlanders  dont  la  fidélité  envers  l'Etat  aurait 
été  reconnue.  Une  seule  pétition,  préconisant  l'appli- 
cation de  la  mesure  à  tous  les  uitlanders  en  général,  a  été 
présentée  au  Volksraad.  D'après  les  nouvelles  publiées 
parla  presse  anglaise,  le  président  Krùger  aurait  déclaré 
que,  tout  en  restant  hostile,  en  principe,  à  l'extension 
de  la  franchise,  il  estimait  qu'on  devait  l'accorder  à 
tous  ceux  qui  avaient  combattu  contre  le  Dr  Jameson. 
Comme  conclusion,  le  Raad  a  autorisé  le  Gouvernement 
à  agir  dans  ce  sens. 

Le  rachat  du  réseau  ferré  continue  à  donner  lieu  à 
une  controverse  animée.  Voici,  à  ce  propos,  l'extrait 
d'une  correspondance  de  Johannesburg  qu'a  publiée 
hier  notre  confrère  le  Figaro  : 

Pour  revenir  aux  chemins  de  fer,  le  Gouvernement  a  le 
droit  de  les  racheter  à  toute  époque  —  en  donnant  avis  un  an 
à  l'avance  —  aux  conditions  suivantes  :  paiement  d'une 
somme  représentant  vingt  fois  la  moyenne  des  dividendes 
distribués  pour  les  trois  dernières  années,  et  d'une  autre 
somme  correspondant  à  1  0/0  du  capital  nominal  de  la  So- 
ciété pour  chaque  année  restant  à  courir  jusqu'en  1915. 

En  d'autres  termes,  si  le  rachat  s'effectuait  l'année  pro- 
chaine, le  montant  à  verser  par  l'Etat  devrait  s'élever  à  vingt 
fois  la  moyenne  des  dividendes  distrihués  en  1894,  1895  et 
1896,  plus  une  prime  d'un  pour  cent  pour  dix-huit  années. 
Posons  les  chiffres  de  façon  à  rendre  l'exemple  plus  frap- 
pant. 

Le  dividende  de  1894,  ayant  été  de  6  0/0,  celui  de  1895  de 
9  0/0,  et  celdi  de  1896  étant  évalué  (par  le  «  Handelsgesells- 
chaft  »  de  Berlin)  à  14  0/0,  nous  avons,  pour  les  trois  an- 
nées, une  moyenne  de  9.66  par  an.  Le  prix  de  rachat  ressor- 
tirait donc  à  9.66  X  ^0  =  192.33,  somme  à  laquelle  il  convient 
d'ajouter  la  prime  de  1  0/0  pour  dix-huit  années,  soit  18.  Ces 
deux  facteurs  nous  donnent  un  total  de  211.33  0/0,  représen- 
tant le  prix  du  rachat  (par  100  francs)  du  capital-actions. 

11  est  bien  évident  que  la  Compagnie  se  trouve  incitée  à 
accroître  les  charges  de  l'industrie  minière,  afin  d'augmenter 
ses  revenus.  Détenant  un  monopole,  elle  n'a  pas  à  craindre 
la  concurrence. 

L'opinion  accréditée  ici  —  et  la  hausse  continue  des  actions 
de  la  «  Netherlands  Railways  »  justifie  ces  prévisions  —  est 
que  le  «  Volksraad  »  ne  votera  pas  cette  année  le  rachat  du 
réseau  ferré.  Si  cette  hypothèse  se  réalise,  le  pays  perdra  en- 
core le  bénéfice  d'un  dividende,  relativement  bas,  c'est-à-diie 
le  6  0/0  de  1894,  quand  il  s'agira  de  fixer  les  bases  de  la  re- 
prise par  l'Etat.  En  ellet,  en  rachetant  un  an  plus  tard,  la 
transaction  se  ferait  sur  les  bases  de  la  reprise  par  l'Etat.  En 
effet,  en  rachetant  un  an  plus  tard,  la  transaction  se  ferait 
sur  les  bases  suivantes  :  dividende  de  1895,  9  0/0;  de  1896, 
14  0/0  et  de  1897  (en  admettant,  ce  qui  est  peu  probable,  qu'il 
ne  soit  pas  supérieur  à  celui  de  1896)  14  0/0  —  soit  une 
moyenne  de  12.33  X  20  ==  246.66,  somme  à  laquelle  il  faut 
ajouter  la  prime  de  1  0/0  pendant  dix-sept  années,  ce  qui 
nous  donnerait  263.66  0/0  comme  prix  de  rachat  (par  100  fr.) 
du  capital-actions. 

Notez  que  l'évaluation  ci-dessus  est  des  plus  modérées  : 
tout  permet  d'entrevoir  un  taux  de  dividende  beaucoup  plus 
élevé  pour  1897,  car  nos  prévisions  ne  tiennent  aucun  compte 
du  la  progression  énorme  des  bénéfices  pendant  les  derniers 
mois. 

Mais  vous  admettrez  avec  moi  qu'une  prime  de  163  0/0  se- 
rait déjà  un  joli  cadeau  offert  par  les  «  Uitlanders  »  et  les 
actionnaires  des  mines  aux  concessionnaires  germano-hollan- 
dais des  chemins  de  fer  du  Transvaal  ! 

.Mystère  et  politique...  il  n'y  a  pas  d'autre  explication  à 
donner  pour  un  état  de  choses  aussi  anormal. 

En  présence  de  ces  chiffres  si  précis,  on  ne  s'explique 


guère  l'hésitation  du  Parlement  de  la  République  Sud- 
africaine. 


La  Production  du  Witwatersraiid  en  Juillet  1896 


Nous  avons  déjà  publié  (Economiste  Européen 
no  239  bis,  du  12  août  1896)  les  chiffres  du  rendement 
du  Witwatersrand  en  juillet  dernier.  Les  documents 
officiels  relatifs  à  la  production  aurifère  viennent  de 
nous  parvenir  :  le  chiffre  total  de  l'output  du  Rand, 
d'après  les  déclarations  de  la  Chambre  des  Mines  et  de 
l'Association  des  Mines,  est  de  203.873  onces  3/4,  soit 
une  augmentation  de  10.233  onces  1/4,  par  rapport  au 
mois  de  juin  1896  et  300  onces  de  plus  que  le  chiffre  de 
la  production  d'août  dernier,  la  plus  élevée  jusqu'ici. 

Ce  chiffre  comprend  la  production  de  la  New-Comet, 
qui  a  recommencé  ses  broyages  dans  le  courant  du  mois 
de  juillet  et  a  donné  au  moulin  1.872  onces  et  aux  tai- 
lings  616  onces.  Beaucoup  d'autres  Compagnies  ont, 
d'ailleurs,  contribué  à  placer  le  mois  dernier  au  pre- 
mier rang.  La  Geldenhuis  Estate  accuse  un  accroisse- 
ment de  430  onces  1/4,  la  Jumpers  de  838  onces,  la 
Block  B  de  565  onces,  la  Langlaagte  Estate  de  749,  la 
Langlaagte  Royal  de  600  1/2,  etc. 

Le  tableau  suivant  résume  le  rendement  du  mois  de 
juillet,  tel  qu'il  ressort  des  Rapports  de  la  Chambre  et 
de  l'Association  des  Mines  : 


Chambre 
des  Mines 


Association 
des  Mines 


Onces     Dwts       Onces  Dwts 


Moulin   107.611 

Concentrâtes   9.458 

Tailings   51.055 

Autres  sources   396 

Totaux   168.521 

Total  général. 


24.682 
1.684 


35.351 


203.873 


Dans  la  liste  des  Sociétés  qui  ont  fait  leurs  déclara- 
tions à  la  Chambre  ou  à  l'Association,  voici  celles  qui 
ont  donné  les  pius  forts  rendements,  dépassant  5.000 
onces,  avec  la  comparaison  de  leurs  rendements  en  juin 
dernier  : 


Juillet 


Juin 


Onces  Onces 

Robin  son   20.611  » 

Ferreira   11.782  11.663 

Crown  Reef   11.011  10.723 

New  Primrose   10.599  9.486  )i 

Langlaagte  Estate   9.253  » 

City  and  Suburban   9.095  8.948  U 

Simmer  and  Jack   8.855  8.296  « 

Geldenhuis  Estate   7.320  6.889  % 

Henry  Nourse   6.904  6.648  % 

Wolhuter   6.135  4.083 

New  Heriot   5.960  » 

Durban  Roodepoort   5.704  5.634 

Geldenhuis  Deep   5.180  » 

On  voit  que,  comme  d'habitude,  la  Robinsnn  tient  la 
tête,  avec  un  total  de  20.611  onces,  comprenant  4.485 
onces  provenant  des  concentrés  et  1.424  onces  provenant 
des  «  slimes  ». 

La  Geldenhuis  Deep  vient,  pour  la  première  fois,  se 
placer  à  la  suite  des  mines  à  grands  rendements,  avec 
une  production  évaluée,  pour  juillet,  à  17.473  liv.  st. 

La  récente  admission  de  la  Lancaster  au  nombre  des 
mines  qui  déclarent  leur  production  à  la  Chambre  des 
Mines  a  porté  ce  nombre  à  11.  Les  mines  qui  ont  pro- 
duit 1.00U  à  2.000  onces  ont  été  au  nombre  de  huit  à  la 
Chambré  des  Mines  et  de  deux  à  l'Association  ;  celles 
qui  ont  donné  de  2.000  à  3.000  onces  sont  au  nombre 
de  neuf  dans  la  Chambre  et  d'une  dans  l'Association. 

La  valeur  de  la  production,  en  juillet,  des  principales 
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mines,  est  estimée  comme  suit  en  comparaison  avec 
celles  de  juin  : 

Juillet  .luin 
En  liv.  st. 

1.  Robinson                            67.401  63.620 

2.  Ferroira                             89.478  39.102 

3.  Crown  Reef                       86.938  85.755 

4.  New  Primrose                   86.669  88.994 

5.  Citv  and  Suburban                 31.90a  29.276 

6.  Simmer  and  Jack                30.915  28.491 

7.  Durban  Roodrpoort              26.500  28.200 

8.  Geldenhuis  Estate               23.077  22.406 

9.  Henrv  Nourse                      23.694  22.SS3 

10.  New'lleriot                          20.705  20.701 

La  valeur  de  l'or  produit  par  les  34  •  Compagnies 
adhérentes  à  la  Chambre  des  mines  atteint  ensemble 
580.080  liv.  st.,  et  celle  des  il  Compagnies  adhérentes 
à  l'Association  à  116,616  liv.  st.,  soit  une  valeur  brute 
pour  l'output  de  juillet,  de  696.696  liv.  st.  A  ce  taux, 
la  production  annuelle  du  Witwatersrand  serait  de 
plus  de  8  millions  de  livres  sterling. 

Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  comparatif  qui  montre 
les  progrès  obtenus  dans  le  rendement  moyen  d'or 
brut  à  la  tonne  en  juillet  par  rapport  à  juin  dernier  : 

Chambre  Association 
Juin       Juillet  Juin  Juillet 

dwts       dwts  dwts  dwts 

Moulin   7.85         7.50  6.53  6.51 

Cyanuration  ..     4.75         4.86  4.44  3.78 

Il  est  remarquable  que  ce  mois  qui  tient  le  record  de 
la  production  n'a,  néanmoins,  pu  utiliser  pour  le  tra- 
vail que  27  jours  65  pour  les  mines  de  la  Chambre,  et 
26  jours  30  pour  les  mines  de  l'Association,  tandis 
qu'au  mois  d'août  1895,  dont  la  production  a  rang  im- 
médiatement après,  il  y  avait  eu  28  jours  18  de  travail. 
C'est  donc  une  utilisation  plus  économique  du  travail  ; 
d'ailleurs,  il  y  a  actuellement  3.060  moulins  en  activité, 
au  lieu  de  2.565  à  l'époque  citée.  Quant  à  la  diminution 
des  jours  de  travail,  elle  ne  serait  due  qu'au  manque 
de  charbon. 


LA  RÉDUCTION  DES  SALAIRES  AU  TRANSVAAL 


qui  prendrait  la  place  du  «  Déparlement  (actuel)  du 
travail  indigène  »  de  la  Chambre  des  Mines  du  Wit- 
watersrand. 

«  Le  Comité  des  Directeurs  insiste  sur  la  nécessité 
de  l'union  de  toutes  les  entreprises  et  de  l'unanimité  de 
toutes  les  Sociétés  et  de  tous  les  Dircc leurs,  [tour  arri- 
ver au  succès  des  mesures  proposées.  » 

On  voit  que  toutes  les  entreprises  minières  conti- 
nuent à  se  liguer  pour  restreindre  les  payes  indigènes, 
et  s'organisent  d'avance  en  vue  de  couper  court,  par 
l'unanimité  de  leur  action,  à  toute  tentative  de 
désertion  ou  de  grève. 


Le  courrier  de  l'Afrique  du  Sud,  distribué  cette 
semaine  à  Paris,  nous  apporte  des  détails  intéressants 
sur  la  campagne  qui  a  abouti  à  la  réduction  des  salaires, 
dont  nous  avons  déjà  entretenu  nos  lecteurs. 

Une  réunion  importante  de  membres  de  la  Chambre 
des  Mines,  de  l'Association  des  Mines  et  de  l'Associa- 
tion des  Directeurs  de  mines  a  eu  lieu,  à  ce  sujet,  à 
Johannesburg,  dans  le  but  d'examiner  les  moyens 
pratiques  de  l'application  des  réductions  de  salaires 
imposées  aux  indigènes.  Voici  les  principaux  termes 
du  Rapport  qui  a  été  adopté  à  l'issue  de  cette  séance  : 

«  La  réduction  des  salaires  sera  effectuée  sur  la  base 
des  payes  maxima  réalisées,  d'après  la  classification  et 
les  tableaux  dressés  par  l'Association  des  Mines;  ces 
tableaux  sont  revisés  par  cette  Association,  qui  aura 
pleins  pouvoirs  pour  y  apporter  les  changements  dési- 
rables. De  même,  elle  sera  chargée  d'y  faire,  dans  la 
suite,  les  modifications  qui  deviendraient  nécessaires  ; 
elle  devra,  à  cet  eiîet,  examiner  périodiquement  les 
livres  des  Compagnies,  qu'elle  chargera  un  expert  de 
vérifier,  afin  de  s'assurer  que  l'échelle  des  salaires  est 
respectée  en  fait. 

«  La  réduction  en  question  sera  effectuée  à  partir  du 
1er  octobre  prochain. 

«  L'Association  des  Directeurs  de  mines  élira  une 
Commission  pour  examiner  le  détail  des  réformes,  au 
point  de  vue  de  la  nourriure,  de  la  dimension  des  gale- 
ries de  travail,  etc.  Cette  Commission  se  réunira  avant 
le  15  septembre  prochain.  Une  des  questions  qu'elle 
aura  à  examiner  est  celle  de-la  «  Native  Labour  Supply 
Association,  limited  »,  Société  destinée  à  procurer  du 
travail  indigène,  dont  la  constitution  est  proposée  et 


La  Production  du  District  de  de  Kaap 


La  Chambre  commerciale  et  minière  de  Barberton  a 
déclaré  le  rendement  aurifère  des  champs  d'or  de 
de  Kaap  pour  le  1er  semestre  1896.  La  SJtcOa  a  contri- 
bué au  total  pour  56.797  onces  et  les  autres  mines  pour 
12.969  onces.  Pour  l'année  1895,  le  rendement  a  donné 
63.030  onces.  Les  résultats  du  1er  semestre  de  1896  ont 
donc  dépassé  de  6.736  onces  ceux  de  l'année  1895  toute 
entière.  L'augmentation,  par  rapport  au  semestre  cor- 
respondant, est  de  176  0/0. 

Voici  le  tableau  des  rendements,  la  Sheba  mise  à 
part  : 

BARBERTON 


Cyanu- 

Moulins 

ration 

AUuvial 

Janvier  

8.231 

2.258 

» 

Février  

8.612 

2.335 

» 

Mars  

10.884 

2.309 

» 

Avril  

10.09/ 

2.574 

Mai  

7.708 

2.256 

»  • 

Juin  

6.598 

2.566 

» 

52.132 

14.301 

'  7 

Kaapsche  Hoop . 

25 

3.201 

98 

52.157 

17.503 

105 

KAAPSCHE  HOOP 


Cyanu- 

Moulins 

ration 

Alluvial 

Janvier  

25 

698 

19 

Février  

» 

571 

19 

Mars  

533 

19 

Avril  

» 

397 

16 

Mai  

» 

499 

13 

Juin  

» 

503 

10 

25 

3.201 

~98 

RÉSUMÉ 

Moulin   52.157 

Cyanuration   17.503 

Alluvial  _  106 

69.766 

1895   63.030 

Augmentation  pour  le  1er  semestre  1896 

SHEBA. 


6.736 


Moulins 

Cyanuration 

Janvier  

7.391 

2.139 

7.441 

2.051 

9.626 

2.111 

7.297 

2.239 

Mai  

6.819 

2.003 

5.484 

2.191 

44.061 

12.736 

12.736 

Soit  un  total  de. . . 

56.797 
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Les  Écoles  des  Mines  dans  l'Afrique  du  Sud 


L'ouverture  des  cours  du  premier  semestre  de  l'année 
1890-'J7  de  la  nouvelle  Ecole  des  Mines  du  Cap  «  Cape 
School  of  Mines  »,  a  eu  lieu  le  14  août  à  Kimberley. 
Les  cours  d'instruction  théorique  ont  réuni  5  élèves  ; 
les  cours  d'instruction  pratique  ont  lieu  à  la  mine  De 
Beers. 

D'autre  part,  le  «  Council  of  Education  »  de  Johan- 
nesburg s'occupe  de  rétablissement  d'un  enseignement 
constituant  une  véritable  école  des  mines  capable  de 
fournir  des  élèves-ingénieurs,  auxquels  sera  attribuée 
un  diplôme  de  compétence.  Le  Star  du  15  août  dernier 
fait  remarquer,  à  ce  propos,  la  situation  unique  où  se 
trouvait,  à  Johannesburg,  une  école  de  ce  genre  pour 
réunir  l'enseignement  pratique  aux  connaissances  tech- 
niques et  théoriques  pures,  à  deux  pas  des  mines  les 
plus  considérables  et  les  mieux  équipées  du  monde.  Il 
adjure,  à  ce  sujet,  les  riches  promoteurs  ou  proprié- 
taires millionnaires  des  mines  d'or  du  Rand  de  ne  pas 
se  désintéresser  d'une  fondation  ;  il  rappelle,  à  ce  pro- 
pos, qu'en  Angleterre  les  grandes  écoles,  qui  donnent  la 
meilleure  éducation  et  le  meilleur  entraînement  (trai- 
ning)  connus  et  qui  sont  fréquentées  par  l'élite  de  la 
jeunesse  du  monde  entier,  sont  dues  à  des  fondations 
privées,  à  la  libéralité  de  riches  et  éminentes  indivi- 
dualités, qui  les  ont  placées  généralement  dans  le  voi- 
sinage des  centres  d'instruction  pratique.  Il  est  pres- 
que superflu  de  rappeler,  à  ce  sujet,  les  merveilleuses 
créations  de  sir  Jos.  Witworth,  de  Quinton,  Hogg, 
etc.,  etc. 

Toutes  les  industries  sont  actuellement  représentées 
à  Johannesburg,  et  celles  qui  touchent  à  l'industrie 
minière  présentent  les  plus  récents  et  les  plus  intel- 
ligents perfectionnements,  et  ont  l'avantage  d'avoir  à 
leur  tête  «  les  hommes  peut-être  les  plus  progressistes 
«  du  monde  entier  ». 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


First  Hand  Syndicate,  Limited  {Australie  occidentale). 
Cette  Société  est  au  capital  de  10.000  liv.  st.,  divisé  en  9.995 
actions  ordinaires  de  1  liv.  st.,  et  en  101  actions  différées  de 
1  shilling.  Le  prospectus  d'émission  mentionne  que  la  Com- 
pagnie a  été  formée  pour  s'occuper  de  toute  atl'aire  linancière 
et  d'exploration  et  de  toutes  les  opérations  auxquelles  s'adon- 
nent ordinairement  tous  financiers,  promoteurs,  concession- 
naires, etc.  La  Société  s'adonnera  surtout  à  obtenir  des  option-s 
sur  des  droits  miniers  qu'elle  achètera  éventuellement  pour 
les  exploiter  ou  les  rétrocéder;  elle  prêtera  son  concours  aux 
détenteurs  de  baux  désireux  de  développer  leurs  propriétés; 
elle  établira  des  agences  ou  des  succursales  dans  les  différents 
dis.tricts  de  l'Australie  occidentale  ou  partout  ailleurs  et  ser- 
vira d'intermédiaire  entre  les  capitalistes  anglais  et  les  pro- 
priétaires d'entreprises  sérieuses  en  Australie  occidentale. 

Nev:  Zealand  Joint  Stock  and  General  Corporation  (Nou- 
velle-Zélande). Le  capital  de  cette  Société  a  été  fixé  à 
250.000  liv.  st.,  divisé  en  245.000  actions  ordinaires  et  5.000 
parts  de  fondateurs.  Ces  dernières  ne  participeront  aux  béné- 
fices de  l'entreprise  que  lorsque  les  actions  ordinaires  auront 
déjà  reçu  10  0/0;  à  partir  de  ce  moment,  les  bénéfices  seront 
partagés  également. 

Des  245.000  actions  ordinaires,  172.550  viennent  d'être  offer- 
tes en  souscription;  quant  au  solde  du  capital,  il  a  déjà  été 
réparti.  Le  prospectus  mentionne  que  la  Compagnie  a  été  for- 
mée dans  le  but  de  s'intéresser  à  toute  alfaire  financière,  mi- 
nière, d'exploration,  etc.,  principalement  en  Nouvelle-Zélande, 
et  dans  les  mêmes  conditions  que  la  West  Auslralian  Joint 
Stock  Trust  and  Finance  Corporation,  Limited.  Un  arran- 
gement est  intervenu  avec  M.  Robert  Jewell,  d'après  lequel 
ce  dernier,  moyennant  le  paiement  des  premières  dépenses  et 
la  souscription  à  50.000  actions  ordinaires,  a  droit  aux  5.000 
parts  de  fondateurs  entièrement  libérées,  et  a  le  droit  de  sous- 
crire, au  pair,  à  toutes  les  actions  ordinaires  non  souscrites. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Sutherland  Reef,  Limited  {Afrique  du  Sud).  —  Enregis- 
trée le  21  août.  Capital  : 242.000  liv.  st.,  divisé  en  220.000  ac- 


tions ordinaires  de  1  liv.  st.  chaque  et  en  110.000  actions  de 
préférence  de  4  shillings  chaque.  Objet  :  adopter  et  mener  à 
bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avec  la  Sutherland 
Reef,  Limited  f ancienne  Compagnie),  en  vue  d'acquérir  cer- 
taines mines,  certains  droits  miniers,  etc.,  situés  dans  le  sud 
de  l'Afrique  ;  les  développer,  les  mettre  en  exploitation  ;  s'in- 
téresser à  toute  affaire  de  mine,  de  broyage,  de  fonderie,  de 
métallurgie,  etc.;  construire  et  exploiter  tous  warfs,  docks, 
voies  ferrées,  entrepôts,  etc. 

Wonder  Gold  Reefs,  Limited  {Afrique).  —  Enregistrée  le 
22  août.  Capital  :  300.000  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  : 
adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avec 
la  African  Territories ,  Limited,  en  vue  d'acquérir,  dévelop- 
per et  exploiter  certaines  mines,  certains  droits  miniers  et 
d'eau,  etc.,  situés  en  Afrique  ;  acquérir,  en  outre,  toutes  au- 
tres mines,  concessions,  options,  tous  terrains  miniers,  droits 
d'eau  et  autres,  etc.,  situés  dans  quelque  partie  du  monde  que 
ce  soit  ;  les  développer,  les  exploiter  ;  s'intéresser  à  toute  af- 
faire de  mine,  de  broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  de  cul- 
ture, de  construction,  de  transport  par  voie  ferrée,  etc. 

Faleme  Golden  Vallery,  Limited  {Soudan  français).  — 
Capital  :  500.000  liv.  st.  en  actions  de  4  liv.  st.  Objet  :  acqué- 
rir, développer  et  exploiter  toutes  terres,  propriétés,  mines, 
etc.,  et  notamment  une  portion  de  territoire  située  dans  le  dis- 
trict de  Bambouk-Falémé  (  Soudan  français)  ;  procéder  à  la 
culture  des  céréales,  fruits,  vignes,  du  coton,  du  tabac,  du 
caoutchouc,  du  sucre,  etc.;  en  outre,  acquérir  toutes  mines, 
concessions,  options,  tous  droits  miniers,  d'eau,  tous  claims, 
baux,  etc.,  dans  quelque  partie  du  monde  que  ce  soit  ;  mener 
à  bonne  fin  toute  affaire  de  mine,  de  broyage,  de  fonderie,  de 
métallurgie  ;  construire  et  exploiter  tous  chemins  de  fer,  docks, 
warfs,  entrepôts,  etc. 

Australian  Mines  Agency,  Limited  (Australie).  —  Enre- 
gistrée le  25  août.  Capital  :  200.000  liv.  st.,  divisé  en  10.000 
actions  de  préférence,  de  1  liv.  st.,  et  en  190  actions  ordinaires, 
•également  de  1  liv.  st.  Objet:  acquérir  toutes  mines  d'or,  d'ar- 
gent, de  cuivre,  etc.;  tous  terrains  miniers,  terres  métallifè- 
res, etc.,  situés  dans  les  colonies  australiennes  ou  partout 
ailleurs  ;  les  explorer,  les  prospecter,  les  mettre  en  exploita- 
tion, les  rétrocéder,  etc.;  en  général,  s'intéresser  à  toute 
affaire  de  mine,  d'exploration,  de  broyage,  de  fonderie,  etc.; 
entreprendre  toute  représentation  comme  agent,  courtier,  tous 
travaux  hydrauliques,  d'électricité,  de  transport,  etc. 

Golden  Ridge  Proprietary  Company,  Limited  (Australie 
occidentale).  —  Enregistrée  le  18  août.  Capital  :  150. 000 livres 
sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à 
bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avec  MM.  O.  G.  C. 
Strange  et  G.  J.  du  Cloux,  pour  l'acquisition,  par  voie  d'achat 
ou  autrement,  de  certaines  propriétés  minières  situées  dans  les 
champs  d'or  de  l'East  Koolgardie  (Australie  occidentale)  ;  les 
développer,  les  mettre  en  exploitation  ;  acquérir,  en  outre,  dé- 
velopper et  exploiter  toutes  autres  mines,  concessions,  options, 
tous  terrains  miniers,  baux,  claims,  droits  d'eau  et  autres, 
etc.;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  fonderie,  de  mine,  de  métal- 
lurgie, etc. 

-Central  Queensland  Land  Exploration,  Limited  (Queens- 
land).  —  Enregistrée  le  17  août.  Capital  :  120.000  liv.  st.  en 
actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un 
arrangement  à  intervenir  avec  la  Central  Queensland  Land 
Investment  Syndicate,  Limited,  en  vue  d'acquérir,  dévelop- 
per et  exploiter  certaines  mines,  options,  concessions,  certains 
terrains  miniers,  baux,  claims,  droits  d'eau  et  autres,  etc.; 
s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  broyage,  de  fonderie, 
de  métallurgie,  etc. 

Brown's  Paddock  Gold  Mines,  Limited  (Nouvelles-Galles 
du  Sud).  —  Enregistrée  le  26  août.  Capital  :  50.000  liv.  st., 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  certains  droits  miniers 
sur  la  propriété  connue  sous  le  nom  de  Brown's  Paddock 
et  sur  les  mines  ou  claims  avoisinants,  le  tout  situé  à  Uralla 
(Nouvelles-Galles  du  Sud);  les  développer,  les  mettre  en  ex- 
ploitation de  la  manière  qui  semblera  le  plus  profitable;  s'in- 
téresser à  toute  affaire  de  mine,  de  broyage,  de  fonderie,  à 
toute  entreprise  d'eau,  à  toute  exploitation  de  procédés  pour 
la  réduction  des  minerais,  métaux  ou  produits  métallurgiques, 
dans  quelque  partie  du  monde  que  ce  soit  ;  construire  et  ex- 
ploiter tous  chemins  de  fer,  warfs,  docks,  etc. 

Elhel  Reef  Gold  Mining  Company,  Limited  (Nouvelle- 
Zélande).  —  Enregistrée  le  2G  août.  Capital  :  120.000  liv.  st., 
en  actions  de  5  shillings.  Objet:  adopter  et  mener  à  bonne 
fin  deux  arrangements  à  intervenir  avec  la  Jay  Bank  and 
Lone  Pine  Consolidated  Mining  Company,  Limited  (en  li- 
quidation) et  M.  H.-R.  Kempton,  en  vue  d'acquérir  certains 
terrains  miniers  dans  le  district  de  Aroha,  province  de  Auckland 
(Nouvelle-Zélande);  les  développer,  les  mettre  en  exploitation, 
etc.,  etc.;  de  plus,  acquérir  et  mettre  également  en  exploita- 
tion toutes  autres  mines,  licences,  tous  terrains  miniers,  droits 
d'eau  et  autres,  claims,  privilèges,  etc.,  dans  quelque  partie 
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du  monde  que  ce  soit  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  tnlno, 
de  broyage,  de  fonderie,  do  mètnUnr^io,  etc.;  construire  et  ex- 
ploiter tous  chemins  do  for,  docks,  entrepots,  etc. 

Bauraki  A  action  Gold  Mines,  Limited  (Nouvelle-Zé- 
lande). —  Enregistrée  )o  81  août.  Capital  :  160.000  liv.  si., 
en  actions  do  1  liv.  st.  Objet  :  prospecter  et  explorer  toutes 
mines  ou  propriétés  supposées  comme  renfermant  des  mine- 
rais précieux,  et  situées  en  Nouvelle-Zélande  ou  partout  ail- 
leurs; se  renseigner  sur  toutes  mines,  tous  districts  miniers, 
tous  claims  miniers  ou  d'eau;  employer  ou  envoyer  des 
agents  pour  arriver  ;\  prendre  des  intérêts  dans  les  affaires 
de  mines,  do  broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc.;  fondre 
et  affluer  les  métaux  précieux  de  toutes  sortes;  s'in'éresser  à 
toutes  les  entreprises  d'électricité  ou  d'éclairage,  de  téléphone, 
de  télégraphe,  de  chemins  de  fer,  etc. 

A'eio  Options  Company,  Limited.  —  Enregistrée  le  20  août. 
Capital  :  50.0(10  liv.  st.,  en  actions  do  1  liv.  st.  Objet  :  adopter 
et  mener  à  bonne  lin  un  arrangement  à  intervenir  avec  le  li- 
quidateur do  la  New  Options  Syndicale,  Limited  (ancienne 
Compagnie)  et  la  New  Options  Company,  Limited  (nouvelle 
Compagnie),  pour  acquérir  toutes  options,  participer  a  tous 
achats  de  terrains,  de  concessions  de  baux,  s'intéresser  à  Loute 
affaire  d'eau,  de  mines,  de  constructions,  d'approvisionne- 
ments, de  métallurgie,  de  fonderie,  etc.;  construire  et  exploi- 
ter toutes  voies  ferrées,  etc. 

London  and  South  African  Development  and  Finance 
Corporation,  Limited-  —  Enregistrée  le  27  août.  Capital: 
105.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  s'intéresser  à 
toute  affaire  commerciale,  industrielle  ou  minière;  procéder 
à  toute  émission,  faire  des  avances  à  toute  entreprise,  acheter 
toutes  actions  ou  obligations  d'entreprises  diverses;  s'intéres- 
ser aux  affaires  d'exploration,  de  prospection,  se  rapportant 
à  tous  terrains  miniers  situés  au  sud  de  l'Afrique,  en  Austra- 
lie, dans  la  Colombie  britannique,  etc.;  construire  tous  che- 
mins de  fer,  warfs,  docks,  toutes  machines,  etc. 

Niekerk  Consolidated,  Limited.  —  Enregistrée  le  21  août. 
Capital  :  200.000  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir, 
développer  et  exploiter  toutes  mines,  actions,  options,  conces- 
sions, tous  terrains  miniers,  baux,  claims,  droits  d'eau  et 
autres  etc.,  situés  dans  quelque  partie  du  monde  que  ce  soit; 
s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  broyage, 
de  métallurgie  ;  construire  toutes  voies  ferrées,  tous  docks,  en- 
trepôts, etc. 

Poorman  Gold  Mines,  Limited.  —  Enregistrée  le  31  août. 
Capital  :  100.000  liv.  st.,  en  actions  de  2  shillings.  Objet  : 
adopter  et  mener  h  bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir 
avec  la  Poorman  Gold  Mines  (ancienne  Compagnie),  en  vue 
d'acquérir,  par  voie  d'achat  ou  autrement,  les  propriétés,  les 
mines  et  l'actif,  etc.  de  la  susdite  ancienne  Compagnie;  déve- 
lopper et  exploiter  les  susdites  propriétés  ou  mines;  en 
outre,  acquérir,  développer  et  exploiter  toutes  autres  mines, 
concessions,  options,  tous  baux  et  droits  miniers,  etc.;  s'inté- 
resser à  toute  affaire  de  mine,  de  broyage,  de  fonderie,  etc.  ; 
construire  et  exploiter  tous  chemins  de  fer  ou  tramways,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Les  Baux  miniers  en  Australie  occidentale.  —  Le 

tableau  suivant  donne  le  détail  et  la  quantité  des  baux 
miniers  qui  existent  dans  cette  colonie,  avec  leur  super- 
ficie et  leur  rendement  pour  l'année  qui  a  pris  fin  le  30 
4uin  dernier  : 

Nombre  Rendements 


de 

Super- 

Districts 

baux 

ficie 

1893-94 

1894-95 

1895-96 

Acres 

Livres  sterling 

2.077 

26.434 

5.131 

12.333 

18.422 

East  Coolgardie  . . . 

1.259 

22.108 

3.110 

11.475 

43.371 

North  Coolgardie . . 

1.140 

14.350 

2.517 

18.990 

N.  E.  Coolgardie  . . 

1.478 

23.469 

3.332 

Yilgarn  

172 

2.426 

410 

765 

2.279 

Dundas  

293 

4.628 

121 

1.207 

5.151 

Murchison  

003 

5.670 

2.002 

3.627 

5.303 

East  Murchison. . . 

160 

2.504 

2.164 

Yalgoo  

187 

1.943 

467 

1.493 

West  Pilbarra  

71 

850 

25 

423 

870 

140 

1.310 

390 

882 

1.697 

2 

25 

21 

13 

7.582 

105.711 

11.812 

33.711 

102.074 

L'augmentation,  comme  on  le  voit,  est  de  68.362  5/8 
livres  sterling  sur  l'année  précédente  et  de  90.261  7/8 
livres  sterling  sur  1893-94. 


Les  Exportations  d'Or  d'Australio.  —  On  télé- 
graphie de  Perth  que  les  exportations  «l'or  d'Australie, 
pendant  le  mois  d'août,  si!  montent  à  !'.).~>\7  onces, 
représentant  une  valeur  de  112. 164  liv.  st.,  contre 
16.257  onces,  d'une  valeur  de  61.780  liv.  st.,  en  juillet. 
Ces  exportations  se  décomposent  ainsi  : 

Aoùl 


Districts 

(  )  Il  ces 

Valeur  en  £ 

Coolgardie  

7.100 

26.979 

North  Eastern  Coolgardie  

8.723 

33.147 

847 

3.222 

3.051 

11.593 

3.675 

13.964 

East  Coolgardie,  Kimberley 

et  Ashburton  

104 

395 

Murchison  

6.017 

22.864 

Total  

29.517 

112.164 

On  paraît  croire  que  le  mois  de  septembre  accusera 
encore  une  plus-value  sensible  sur  les  chiffres  ci-dessus. 


Zapopan  Mines,  Limited.  —  Notre  confrère  de 
Londres,  The  Australian  Mail,  rapporte  qu'à  l'assem- 
blée des  actionnaires  de  cette  Compagnie,  qui  a  eu  lieu 
le  1('1'  septembre,  et  qui  avait  à  se  prononcer  au  sujet 
d'un  projet  de  reconstitution,  un  actionnaire  a  prouvé 
que  les  vendeurs  de  la  propriété  s'étaient  allégés,  au 
prix  de  8  ou  9  shillings,  de  tous  les  titres  qu'ils  pou- 
vaient, et  qu'ils  avaient  pu  ainsi  réaliser  un  montant 
de  40.000  liv.  st.  En  réponse,  le  Président  a  déclaré' 
qu'il  se  produisait  souvent  ce  fait,  en  Australie,  que  des 
cédants  de  propriétés  obtenaient  60.000  liv.  st.  et  même 
100.000  liv.  st.  en  espèces  pour  les  terrains  qu'ils  ven- 
daient. Notre  confrère  dit,  à  ce  sujet,  que  le  Président 
aurait  été  plus  près  de  la  vérité  s'il  avait  avancé  qu'il 
est  rare  que  dans  le  Zapopan,  les  vendeurs  de  propriétés 
puissent  obtenir  de  tels  prix.  La  Zapopan  Mines  est 
située  dans  l'extrême  nord  de  l'Australie  méridionale 
et  a  coûté  235.000  liv.  st.,  c'est-à-dire  plus  de  trois  fois 
le  capital  de  la  Hannan's  Broivn  Eill. 


Great  Boulder  Proprietary  Company.  —  Jusqu'au 
milieu  du  mois  dernier,  la  Great  Boulder  Proprietary 
Company  a  produit  60.686  onces  d'or,  d'une  valeur  de 
225.000  liv.  st.  Cette  Compagnie  vient  de  déclarer  un 
autre  dividende  plus  important  que  les  précédents, 
soit  5  shillings  par  action.  Si  on  tient  compte  de  tout 
ce  qu'elle  a  distribué  depuis  sa  formation,  on  arrive  à 
trouver  qu'elle  a  payé,  en  vingt-six  mois,  17  shillings, 
montant  vraiment  important,  qui  se  chiffre  par  136.000 
liv.  st.,  représentant  b0  0/0  de  sa  production.  L&Great 
Boulder  a  été  la  première  mine  du  district  du  Hannan's 
qui  ait  été  lancée  sur  le  marché  anglais,  et  elle  prouve 
qu'elle  est  plus  favorisée  qu'aucune  autre  mine  de 
l'Australie  occidentale. 


Le  Projet  de  l'Eau  en  Coolgardie.  —  On  télégra- 
phie de  Perth  (Australie  occidentale)  que  le  Conseil 
législatif  vient  d'adopter  en  troisième  lecture  une  loi 
autorisant  la  dépense  de  2.500.000  liv.  st.  pour  fournir 
aux  champs  d'or  de  Coolgardie  toute  l'eau  qui  leur  est 
nécessaire.  L'amendement,  qui  demandait  que  le  projet 
fût  d'abord  soumis  à  une  Commission  spéciale,  a  été 
repoussé  à  une  grande  majorité. 


Notes  minières  d'Australie 

Burbank's  North  (Coolgardie,  Australie  occidentale). 
Dépèche  reçue  de  la  mine  :  «  Le  fonçage  du  nouveau  puits 
principal  est  commencé  ;  le  boisage  sera  vigoureusement 
pousse.  On  commencera  les  broyages  le  21  septembre  ». 

Charters  Towers  Consolidated  (Queensland).  Cable  lancé 
de  Charters  Towers  :  Nous  avons  recoupé,  dans  le  tunnel,  une 
grande  quantité  de  minerai. 

Consolidated  Murchison  (Australie  occidentale).  Broyages 
pour  le  mois  d'août:  1.042  tonnes,  ayant  donné  484  onces  d'or. 
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Frederick  The  Great  (Sandhurst,  Victoria).  Le  Directeur 
de  la  mine,  à  Bendigo.  a  télégraphié  que  l'on  avait  lavé,  après 
broyage,  250  tonnes  de  quarlz  qui  ont  donné  136  onces  d'or. 

Golconda  (Murchison,  Australie  occidentale).  Dépèche 
datée  de  Cue,  Australie  occidentale,  31  août,  et  adressée  par 
le  Directeur  :  «  Après  un  travail  de  417  heures,  nous  avons 
lav.-  415  tonnes  qui  ont  rendu  974  onces  d'or.  Un  spécimen  de 
tailings  a  donné  à  l'essai  5  1/2  dwts  d'or  à  la  tonne.  » 

Great  Boulder  Proprietary  Gold  Mines  (Hannan's,  Aus- 
tralie occidentale).  Un  dividende  intérimaire  de  5  shillings 
par  action  a  été  déclaré,  qui  sera  mis  en  paiement  le  15  cou- 
rant. 

Hannan's  Broicnhill  (Hannan's,  Australie  occidentale). 
Les  agents  de  la  Compagnie  ont  télégraphié  à  la  date  du 
31  août  :  «  Avons  broyé  206  tonnes  de  2.240  livres,  qui  ont 
produit  G2G  onces. 

Highland  Chief  (Gippsland,  Victoria).  Extrait  d'une  dé- 
pèche reçue  le  26  août  :  «  Nous  avons,  à  la  profondeur  de 
65  pieds,  au  niveau  sud,  recoupé  du  minerai  riche,  le  plus 
riche  même  que  nous  ayons  trouvé.  » 

Kuranui-Caledonian  (Thames,  Nouvelle-Zélande).  Une 
dépèche  d'Auckland  mentionne  que  durant  le  mois,  le  moulin 
a  broyé  55  tonnes  d'une  teneur  de  186  onces  d'or  qui,  en 
lingots,  représentent  une  valeur  de  500  liv.  st. 

Lake  Vieio  Extended  (Hannan's,  Australie  occidentale). 
M.  George  Gray  a  télégraphié  de  Kalgoorlie,  à  la  date  du 
25  août  :  «  Au  centre  de  la  mine,  nous  avons  découvert  des 
nouveaux  gîtes  de  minerai.  » 

Mincr's  Dream  Extension  (25-Mile,  Australie  occiden- 
tale). Dépêche  reçue  de  la  mine  :  «  Dans  la  concession  Flo- 
rence nous  avons  recoupé  une  grande  quantité  de  minerai 
qui  contient  de  l'or  visible.  » 

Mount  Burgess  (Coolgardie,  Australie  occidentale).  Dé- 
pêche du  Directeur  de  Coolgardie  :  «  A  la  profondeur  de  240 
pieds,  dans  la  galerie,  nous  avons  recoupé  du  minerai 
«  payant  ».  Les  reefs  accusent  de  l'or  visible.  Nous  estimons 
que  les  développements  s'annoncent  bien  ». 

Mount  Morgan  Gold  Mining  (Queensland).  Un  dividende 
de  25.000  liv.  st.,  représentant  6  pence  par  action,  a  été  mis  en 
paiement  le  1er  courant. 

New  Zealand  Croxcn  (Hauraki,  Nouvelle-Zélande).  A 
une  réunion  du  Conseil  de  la  Compagnie,  il  a  été  résolu  de 
commander  immédiatement  20  nouveaux  pilons.  La  mine 
disposera  donc,  en  tout,  de  60  pilons. 

Queen  Cross  Reef  (Charters  Towers,  Queensland).  Dé- 
pêche reçue  de  Charters  Tov\*ers,  le  29  août  :  «  Nou:ï  avons 
lavé,  après  broyage,  245  tonnes,  d'une  contenance  de  807  onces 
d'or.  Ceci  est  une  partie  seulement  du  lavage.  » 

Rome  Consolidated  Gold  (Coolgardie,  Australie  occiden- 
tale). Ainsi  qu'il  ressort  d'une  dépêche  reçue  de  Coolgardie, 
le  transfert  de  la  propriété  est  maintenant  terminé. 

Victoria  (Charters  Towers,  QueensUmd).  La  dépêche  sui- 
vante a  été  reçue  par  la  Direction  de  Londres  :  «  282  tonnes 
broyées  ont  produit  491  onces  d'or.  » 

Waihi  (Thames,  Nouvelle-Zélande).  L'or  en  lingots,  pro- 
venant des  28  jours  de  travail  qui  ont  pris  fin  le  22  août,  re- 
présente une  valeur  de  8.800  liv.  st.  pour  2.900  tonnes  ;  le 
Directeur  général  dit  que  1.000  liv.  st.  ont  été,  en  plus,  ab- 
sorbées par  les  nouvelles  plaques. 


Gem  of  Cue  Gold  Mine. —  A  l'assemblée  générale  extraor- 
dinaire des  actionnaires  de  cette  Compagnie  qui  a  eu  lieu  le 
3  courant,  le  président  du  Qonseil,  M.  C.  H.  Tindal,  qui  pré- 
sidait la  réunion,  a  mis  en  délibération  un  projet  d'augmen- 
tation du  capital.  En  expliquant  la  nécessité  de  l'adoption  de 
cette  mesure,  il  a  dit  que  le  Directeur  donnait  avis  qu'il  exis- 
tait, dans  la  mine  une  réserve  de  20.000  tonnes  de  minerai, 
d'une  teneur  de  deux  onces  à  la  tonne,  et  que  la  Compagnie 
avait  pris  la  résolution  de  se  rendre  propriétaire  d'une  ferme 
voisine,  pour  y  élever  une  batterie  lui  appartenant,  aucun 
emplacement  convenable  n'existant  sur  la  propriété.  La  réso- 
lution tendant  à  l'augmentation  du  capital  de  la  Société  à 
60.000  liv.  st.  a  été  votée  à  l'unanimité. 


Triumph  Gold  Mines  (Hauraki).  —  Une  assemblée 
générale  do  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  1"  courant  à  Lon- 
dres en  vue  de  discuter  et  approuver  une  résolution  tendant 
à  l'établissement  d'une  succursale  en  Nouvelle-Zélande  qm 
pourrait  recevoir  les  transferts.  M.  Gurwen  Sislcrton,  quipré- 
sMnit  L'assemblée,  a  expliqué  que  les  lois,  en  Nouvelle- 
Zélande,  contraignaient  une  Société  «  enregistrée  »  dans  la 
colonie,  à  avoir  un  bureau  do  transfert  dans  le  pays  même. 


La  résolution  a  été  adoptée  à  l'unanimité.  Avant  de  lever  la 
séance,  le  Président  a  donné  un  court  résumé  des  travaux 
effectués  sur  la  propriété,  et  a  annoncé  que  l'on  avait  déjà 
préparé  une  grande  quantité  de  minerai  et  que  l'on  procédera 
à  un  broyage  d'essai  aussitôt  que  la  batterie  sera  mise  en 
place. 


La  Prospérité  de  l'Australie  occidentale.  —  Tlie 

Australian  Mail,  de  Londres,  écrit  à  ce  sujet  qu'à  la  date  du 
27  août,  sir  John  Fonest,  en  donnant  connnaissance  à  l'as- 
semblée législative  de  l'exposé  de  son  budget,  a  prononcé  un 
discours  qui  satisfera  tous  ceux  qui  s'intéressent  à  l'avenir 
de  ce  pays.  Ce  n'est  encore  qu'un  résumé  télégraphique  de 
ce  discours  que  l'on  possède,  mais  ce  résumé  est  clair  et  men- 
tionne qu'en  un  an  on  a  pu  constater  une  augmentation  de 
près  de  33.000  âmes  dans  la  colonie,  ce  qui  porte  à  près  de 
78.000  le  nombre  des  nouveaux  habitants  dans  la  colonie,  qui 
compte  maintenant,  c'est-à-dire  au  30  juin  dernier,  123.000 
âmes. 

En  ce  qui  resarde  le  point  de  vue  financier,  il  faut  mention- 
ner que  l'année  budgétaire  a  commencé  avec  un  solde  crédi- 
teur de  277.222  liv.  st.,  et  que  les  estimations  auxquelles  il 
avait  été  procédé  plus  largement  qu'auparavant  ont  été  dé- 
passées de  près  d'un  demi-million.  Les  dépenses,  établies  à 
1.157.506  liv.  st.,  ont  augmenté  naturellement  aussi  d'un 
montant  de  66G.357  liv.  st.;  mais,  néanmoins,  il  reste  un 
excédent  de  34.832  liv.  st.,  qui  vient  s'ajouter  au  solde  pos- 
sédé au  début  de  l'exercice  et  qui  s'élève  alors  à  plus  de 
300.000  liv.  st. 

On  ne  sait  encore  rien  d'exact  sur  ce  qui  a  pu  produire 
cette  augmentation,  mais  il  n'est  personne  qui  se  refusera  à 
reconnaître  que  l'industrie  minière  aurifère  entre  pour  beau- 
coup dans  les  chiffres  susdits.  Il  n'y  a  pas  longtemps  que 
cette  industrie  a  pu  se  rendre  compte  de  la  place  qu'elle  occu- 
pait, et  on  ne  peut  qu'espérer  dans  le  Gouvernement  qui  ne 
pourra  faire  autrement  qu'accueillir  favorablement  les  de- 
mandes raisonnables  qui  lui  seront  adressées. 

Pour  l'année  en  cours,  les  recettes  sont  évaluées  à  2.425.000 
livres  sterling,  montant  de  beaucoup  supérieur  à  celui  de  l'an- 
née dernière.  Quant  aux  dépenses,  elles  ont  été  arrêtées  à 
2.720.426  liv.  st.,  soit  à  plus  du  double  des  dépenses  de 
l'exercice  antérieur,  et  en  augmentation  de  896.000  liv.  st.  sur 
les  dépenses  actuelles.  Cependant,  et  en  dépit  de  cette  pro- 
gression, on  calcule  que  les  contributions  ne  représentent  que 
31  liv.  st.  par  tête,  contre  36  liv.  st.  l'année  dernière.  On  peut 
espérer  que  le  budget  de  l'année  prochaine  sera  aussi  favo- 
rable que  celui  qui  vient  d'être  présenté,  et  que  nombre  de 
propriétés  situées  dans  cette  contrée  —  et  dont  on  ne  peut 
nier  la  valeur,  du  reste  —  recouvreront  d'ici  peu,  surtout  si 
elles  conservent  l'espoir,  comme  le  disent  nos  voisins  d'outre- 
Manche,  de  parcourir  une  étape  nouvelle  qui  marquera  dans 
leur  existence. 


Nouvelles  d'Australie  occidentale.  —  Notre  confrère 
de  Londres,  The  Australian  Mail,  publie  des  dépêches  de 
Perth,  datées  du  27  août,  relatant  qu'à  la  Victor;/  United 
Mine,  à  Cuddingwarra,  on  a  broyé  90  tonnes  de  minerai,  qui 
ont  produit  232  onces  d'or. 

La  Champion  Mine,  à  Nannine,  a  reçu  le  reste  de  son  ma- 
tériel :  elle  commencera  à  broyer  sous  peu.  Il  y  a  200  tonnes 
de  minerai  sur  le  carreau,  d'une  valeur  estimés  5  onces  à  la 
tonne. 

A  la  Lake  View  Extended  Company,  on  a  recoupé  un 
nouveau  reef,  qui  traverse  aussi  la  Lake  View  East. 

En  raison  de  la  quantité  de  marchandises  qui  restent  à 
livrer  à  Fremantle,  plusieurs  Compagnies,  y  compris  la 
Clyde,  à  Coolgardie,  soulî'rent,  en  ce  moment,  de  longs  délais 
pour  obtenir  le  matériel  à  leur  adresse. 

La  North  Star,  à  Mount-Malcolm,  commencera  ses  broyages 
dans  un  mois. 


Les  Champs  d'or  de  la  Nouvelle-Zélande.  —  Le  cor- 
respondant à  Thames  (Nouvelle-Zélande),  de  The  Australian 
Mail,  de  Londres,  écrit  qu'une  lettre  de  Whangarei  men- 
tionne que,  vu  les  intérêts  engagés  par  lès  étrangers  dans  les 
champs  d'or  de  Puhipuhi,  beaucoup  d'habitants  de  Whanga- 
rei, qui  n'ontfaitque  gagner  de  l'argent  dans  ces  derniers  temps, 
vont  de  nouveau  de  l'avant.  Quant  à  ceux  qui  n'ont  pas  réussi,  ils 
tentent  de  nouveau  le  sort.  Il  est  évident  que,  dans  cette  con- 
trée, il  existe  nombre  d'hommes  entreprenants  dont  la  persé- 
vérance doit  exciter  l'admiration.  Au  reste  le  Nord  est  un 
pays  minier  par  excellence,  surtout  Puhipuhi  oû  on  trouve 
non  seulement  l'or  et  l'argent,  mais  encore  l'antimoine,  le 
cinabre  et  beaucoup  d'autres  métaux. 

Tous  ceux  qui  ont  précédemment  exploité  le  pays,  ont  été 
d'accord  pour  dire  que  tôt  ou  tard  l'activité  renaîtrait  dans 
ce  pays.  La  seule  question  était  :  comment  arriverait-on  à 
une  bonne  exploitation  des  terrains  ?  Souvent,  celui  qui  con- 
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nait  bien  une  contrée,  no  voudra  pas  la  décrire  à  d'autres  qui 
ne  la  connaissent  pas.  Or,  Puhipuhi  comprend  un  certain 
nombre  de  plateaux  volcanisùs.  qui  ont  percé  à  travers  les 
anciennes  couches  d'argile  et  de  grès;  cl  c'est  dans  des  con- 
trées de  même  conformation  géologique  que  les  plus  grandes 
découvertes  de  métal  précieux  ont  été  faites.  I  tes  parties  de 
ces  plateaux  ont  une  largeur  de  un  mille  sur  plusieurs  milles 
de  longueur,  et,  au  bout  de  ce  champ,  au  nord,  le  sol  atteint 
une  altitude  d'environ  1.100  pieds  au-dessus  du  niveau  des 
rivières  de  la  vallée.  Là,  le  pays  est  très  accidenté.  Sur  les 
flancs  des  plateaux,  les  ravins  sont  presque  perpendiculaires, 
et  il  est  très  diflicile  de  voyager  en  de  tels  lieux. 

La  batterie  qui  doit  fonctionner  d'ici  un  mois  se  trouve  à 
environ  9  milles  1  "2  de  la  station  du  Whakapara  Raihvay,  à 
laquelle  elle  est  reliée  par  une  route  carrossable.  La  station 
n'est  pas  entièrement  achevée  et  le  chemin  de  fer  ne  trans- 
porte encore  que  les  marchandises.  Do  la  batterie  à  la  villo 
de  Hikurangi,  la  distance  est  de  14  milles;  même  distance 
pour  gagner  Taumarere,  près  de  Kawakawa. 

A  une  assemblée  des  Directeurs  de  la  Mangakara  United, 
des  négociations  furent  entamées  en  vue  de  la  vente  de  toute 
la  propriété,  qui  comprend  2G0  acres  environ,  y  compris  : 
Mangakara,  Nelson,  Right  Bower,  1-fand  of  llope,  Gread  Ex- 
tended,  Golden  Gâte  et  Golden  Cross,  et  la  batterie,  de 
même  que  les  conduites  d'eau,  etc.  Le  pris,  demandé  doit 
permettre  de  répartir  aux  actionnaires  6.000  liv.  st  en  es- 
pèces et  60.000  actions  entièrement  libérées,  après  prélève- 
ment de  25.000  liv.  st.  pour  le  fonds  de  roulement  de  l'entre- 
prise. 

Une  assemblée  d'actionnaires  de  la  Fortune.  Syndicale  a 
été  tenue  dans  le  but  de  changer  le  nom  de  la  Compagnie. 
Dans  cette  même  assemblée,  il  a  été  résolu  de  procéder  au 
lancement  du  syndicat.  Il  a  été  déclaré  qu'après  que  le  claim 
Eortuna  eut  été  jalonné,  un  autre  claim  a  été"  acheté  que  l'on 
appela  la  Eortuna  n°  2  et  qui  a  servi  à  la  formation  d'une 
Société  qui  fut  enregistrée  sous  ce  nom.  Il  fut  aussi  résolu  de 
changer  le  nom  de  Fortuna  en  Criterion,  et  c'est  sous  ce 
nom  que  la  Société  sera  enregistrée. 

A  l'assemblée  générale  extraordinaire  de  la  Broken  Hill 
Gold  Mining  Company  Limited,  des  résolutions  autorisant 
les  administrateurs  à  disposer  des  propriétés  de  la  Compa- 
gnie ont  été  votées.  Le  Conseil  a  déjà  reçu  une  demande  d'un 
syndicat  au  sujet  de  laquelle  il  sera  statué  dans  une  semaine 
ou  deux. 

A  l'assemblée  générale  extraordinaire  de  la  Chelt  Gold 
Mining  Company  des  résolutions  ont  été  prises  en  vue  d'aug- 
menter le  capital  de  la  Société,  d'autoriser  le  Conseil  à  ac- 
quérir les  terrains  adjacents  et  à  vendre  les  propriétés  de  la 
Compagnie. 

Une  dépêche  venue  de  Londres  est  parvenue  au«  sollicitor  », 
qui  représente  les  acheteurs  de  la  Central,  et  demandait  si 
tous  les  actes  étaient  en  ordre  et  si  l'affaire  pouvait  être  mise 
en  souscription.  Une  réponse  affirmative  a  été  envoyée,  et  les 
actes  en  règle  ont  été  expédiés  d'Auckland  par  la  malle  du 
11  juillet. 

La  concession  de  30  acres  à  Little  Paul's  Creek,  accordée 
à  la  Champion,  vient  d'être  lancée  cette  semaine;  35.000  ac- 
tions ont  été  offertes  au  public. 

Le  prospectus  de  la  IVaipeke  Claim  (Kennedy  Bay)  vient 
de  paiaitre.  Cette  propriété  comprend  56  acres  dans  la  direc- 
tion de  la  Bay  View  et  de  la  Moming  Star,  et  qui  touchent 
la  Bay  View  n°  2. 

Le  claim  spécial  Ptolemy  va  être  lancé  par  M.  R.  Burns. 
Sa  superficie  est  de  219  acres  et  elle  avoisine  le  claim  spécial 
Luck  at  Last  récemment  émis  à  Londres. 

La  propriété  Queen  Annie,  d'une  contenance  de  100  acres, 
située  à  Waitekauri,  et  qui  avoisine  la  Central  Gold  Mining 
Company,  a  été  lancée  à  Wellington. 

M.  Charles  Mac  Kean,  directeur  de  la  Ohinemury  Gold 
Mining  Company  (Waihi),  a  commencé  les  travaux  sur  cette 
propriété  qui  est  située  entre  la  Favona  et  la  Favona  Exten- 
ded.  On  foncera  le  puits  dès  que  le  sol  résistant  aura  été 
atteint. 

Un  versement  de  1  penny  par  action  a  été  appelé  sur  les 
titres  de  la  Golden  Hill,  de  la  British  Gold  and  Silver 
Mining  et  de  la  Mangakara  United  Gold  Mining  Company. 

Le  prix  d'achat  de  la  Hazelbank  Gold  Mining  Company  S 
a  été  versé.  On  attend,  par  le  courrier  qui  va  arriver,  les 
détails  se  rapportant  à  la  répartition  des  actions. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LA  SElVr^IUXTE 


L'Association  des  Chambres  de  Commerce  de 
l'Afrique  du  Sud.  —  «  Cette  Association  —  dit  le 
Star  du  15  août  —  vient  de  décider  qu'à  l'avenir  et  dès 
6es  réunions  prochaines,  il  sera  interdit  de  proposer  ou 


de  discuter  toute  résolution  <|iii  serait  de  nature  à  ser- 
vir les  intérêts  mi  les  finances  de  l'un  des  Etats  ou  de 
l'une  des  colonies  du  Sud-Afrique,  (tu  préjudice  des 
Intérêts  d'un  autre  Ktat  ou  d'une  autre  Colonie.  lien 
sera  de  même  de  toute  motion  ou  discussion  portant 
sur  un  sujet  d'intérêt  purement  et  exclusivement  local. 

«  Cette  décision  se  recommande  d'elle-même  à  tous 
ceux  qui  sont  intéressés  au  développement  commercial 
et  industriel  de  l'Afrique  du  Sud  et  au  maintien  de  la 
bonne  harmonie  entre  toutes  ses  parties.  Mlle  a  été 
prise,  parait-il,  dans  le  but  et  en  raison  du  désir  de  déci- 
der la  Chambre  de  commerce  de  Durban  à  se  faire  re- 
présenter à  l'Association. 

«  Comme  il  n'y  a  qu'une  Chambre  de  commerce  au 
Natal,  la  délégation  de  cette  colonie  aux  assemblées  de 
l'Association  est  forcément  fort  restreinte.  Lors  des 
premières  réunions  de  l'Association,  où  la  Chambre  de 
Durban  était  représentée  au  même  titre  que  les  autres, 
une  résolution  fut,  malgré  la  présence  d'un  délégué, 
adoptée  à  une  grande  majorité',  «  contre  la  continua- 
tion, du  moins  immédiate,  du  chemin  de  fer  de  Char- 
lcstown  ».  Dès  lors,  les  délégués  de  Durban  virent  que 
leur  présence  n'empêcherait  pas  que  les  votes  de  la 
majorité  fussent  perpétuellement  contraires  aux  inté- 
rêts du  Natal  :  ils  se  décidèrent  à  se  séparer  de  l'Asso- 
ciation jusqu'au  jour  où  un  changement  dans  sa  cons- 
titution surviendrait  et  rendrait  possible  leur  influence. 

«  Il  semble  que,  par  ses  nouveaux  règlements,  l'Asso- 
ciation des  Chambres  de  commerce  de  l'Afrique  du 
Sud  soit  désormais  constituée  sur  les  bases  les  plus 
sages  et  qu'elle  pourra,  au  mieux  de  tous  les  intérêts, 
contribuer  à  l'avancement  de  toutes  les  questions  com- 
merciales auxquelles  est  lié  l'avenir  du  pays.  » 


Les  Droits  «  ad  valorem  »  au  Transvaal.  —  Le 

Star  du  15  août  rapporte  qu'un  mémoire  émanant  de  la 
Chambre  de  commerce  de  Johannesburg  a  été  lu  au 
premier  Raad,  à  Pretoria.  Ce  mémoire  rappelle  que 
l'an  dernier  déjà,  la  Chambre  de  commerce  avait  péti- 
tionné en  faveur  de  la  réduction  des  droits  ad  valorem, 
mais  que  sa  requête  avait  été  rejetée,  le  Raad  estimant 
que  les  finances  de  l'Etat  ne  permettaient  pas  de  l'ac- 
cueillir. 

Cette  fois  la  Chambre  constate,  dans  son  mémoire, 
que,  d'année  en  année,  les  revenus  de  l'Etat  dépassent, 
dans  une  notable  mesure,  les  prévisions  basées  sur  les 
recettes  antérieures;  que  le  rendement  de  l'an  dernier  a 
été  presque  double  de  celui  de  l'année  antérieure;  que 
les  recettes  douanières,  enfin,  notamment,  avaient  dé- 
passé de  plusieurs  milliers  de  livres  sterlings  les  éva- 
luations ;  en  conséquence,  la  Chambre  s'appuie  sur 
l'excédent  budgétaire  pour  demander  que  les  droits 
ad  valorem  soient  réduits  de  7  1/2  à  5  0/0. 

Mais,  sur  l'avis  du  Comité  nommé  par  le  premier 
Volksraad,  la  requête  a  été  rejetée  sans  débat,  et 
les  conclusions  du  rapporteur  tendant  à  ajourner  toute 
décision  jusqu'au  courant  de  la  discussion  du  budget, 
c'est-à-dire  jusqu'à  ce  qu'on  ait  pu  se  rendre  compte 
de  la  situation  financière  de  l'Etat  ont  été  adoptées. 


Les  Salaires  indigènes  et  le  Commerce  des  li- 
queurs fortes  au  Transvaal.  —  Le  South  African 
Financial  Record,  du  15  août,  envisageant  la  réduction 
des  salaires  qui  coïncide  avec  l'interdiction  du  trafic 
des  liqueurs,  et  rappelant  qu'il  a  lui-même,  depuis 
longtemps,  défendu  l'importance  de  ces  réformes,  —  cite 
les  statistiques  authentiques  au  moyen  desquelles  les 
leaders  de  l'industrie  minière  sont  parvenus  à  rallier  à 
leur  cause  la  législature  du  Transvaal.  Ces  statistiques 
donnent  d'abord  le  pourcentage  des  nègres  par  Com- 
pagnie et  par  chantier,  qui  se  trouvent,  d'un  bout  de 
l'année  à  l'autre,  dans  l'incapacité  absolue  de  tra- 
vailler, puis  évaluent  la  perte  causée  par  l'imperfec- 
tion et  l'insuffisance  du  travail  des  intoxiqués.  Elles  énu- 
mèrent  ensuite  les  «  orgies  périodiques  »  qui  se  pro- 
duisent sur  chaque  mine,  à  certains  jours,  suivis  inva- 
riablement d'un  délai  dans  la  reprise  du  travail.  Il  y  a, 
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à  tous  ces  points  de  vue,  une  grande  différence  dans  la 
puissance  de  travail  utile  des  ouvriers  indigènes  à 
Kimberley,  par  exemple,  comparativement  au  Rand; 
cette  différence  serait,  en  somme,  de  près  de  50  0/0  au 
désavantage  de  ce  dernier  district  et  attribuable  uni- 
çruément  à  la  diminution  des  forces  physiques  et  à  la 
démoralisation  des  indigènes  par  abus  de  l'alcool. 

(  !es  données  statistiques  sont  condensées  dans  un 
tableau  contenant  les  chiffres  réunis  par  la  Chambre 
des  -Mines  à  la  suite  d'une  enquête  faite  auprès  de  44 
des  principales  Compagnies  minières.  Il  en  résulte  que, 
des  24.618  indigènes  au  service  de  ces  44  Compagnies, 
2,3  0/0  ou  3.0'<d8  sont  constamment  ou  ivres  ou  inca- 
pables de  travail,  ce  qui  constitue  une  perte  directe  de 
119.475  liv.  st.  par  année.  Si  on  considère  l'ensemble 
des  mines,  on  peut  évaluer  au  bas  mot  au  double  de 
cette  somme,  soit  à  bien  près  d'un  quart  de  million  de 
liv.  st.,  la  perte  totale  annuelle  de  l'industrie  minière, 
attribuable  entièrement  aux  cantiniers  et  liquoristes. 
Il  est  impossible  d'évaluer,  même  approximativement, 
la  perte  indirecte,  qui  toutefois  n'est  certainement  pas 
inférieure  à  la  perte  directe  ci-dessus. 

«  On  conçoit,  ajoute  le  Record,  avec  quelle  satisfac- 
tion les  Directeurs  de  mines  envisagent  les  nouvelles 
mesures  d'interdiction  des  liqueurs.  Il  est  vrai  que 
l'une  des  conséquences  de  la  prohibition  sera  d 'abréger- 
la  période  «  wanderjahre  »,  pendant  laquelle  les  Cafres 
viennent  gagner  de  l'argent  sur  le  Rand,  les  jeunes 
gens  surtout.  Aussi  la  Chambre  des  Mines,  l'Association 
des  Mines  et  celle  des  Directeurs  des  Mines  se  sont- 
elles  entendues  pour  faire  coïncider  cette  réforme  avec 
un  changement  plus  radical  consistant  à  réduire  les 
salaires  proportionnellement  environ  à  ce  que  les  nègres 
en  dissipent  actuellement  par  l'ivrognerie.  » 

Le  nouveau  taux  des  salaires,  arrêté  le  4  août,  dans 
la  réunion  plénière  de  ces  Associations,  représente  une 
réduction  moyenne  à  2  shillings,  par  jour  ouvrable,  des 
salaires  présents,  qui  sont  de  2  shillings  6  pence  en 
moyenne,  soit  20  0/0.  L'économie  sera  même,  dès  à 
présent,  plus  considérable  encore,  grâce  aux  mesures 
et  règlements  disciplinaires  qui  sont  décidés.  D'abord 

11  ne  sera  pas  payé  les  journées  incomplètes  abandon- 
nées avant  la  fin,  qui,  jusqu'ici,  étaient  un  sujet  d'en- 
nuis et  de  difficultés  constantes.  De  plus,  on  fera  payer 
désormais  à  l'indigène  la  nourriture  qu'il  consommera 
en  dehors  des  jours  où  il  travaillera  aux  mines;  comme 
le  coût  de  la  nourriture  est  actuellement  évalué  de 

12  sh.  6  il.  à  15  sh.  par  mois,  cette  innovation  sera  très 
appréciable. 

«  On  compte  d'ailleurs,  dit  le  Record,  diminuer  les 
salaires  progressivement,  par  une  gradation  qui  amè- 
nera l'indigène,  par  une  réduction  insensible,  au  taux 
maximum  fixé.  On  envisage  même  dans  ce  sens,  étant 
donné  que  l'abstinence  obligatoire  d'alcool  augmentera 
fortement  les  économies  des  indigènes,  une  réduction 
nouvelle  probable  dès  l'année  prochaine. 

«  En  face  de  toutes  ces  mesures  compulsatoires. 
y  a-t-il  à  craindre  des  révoltes  de  la  part  des  indigènes  ? 
Il  n'est  guère  probable  qu'ils  sachent  s'organiser  pour 
y  aboutir;  en  tous  cas,  l'assurance  a  été  donnée  par  le 
Gouvernement  que  la  police  serait  renforcée  sur  toute 
la  ligne  du  Réel'.  Quant  à  la  difficulté  qui  pourrait  ré- 
sulter de  l'insuffisance  de  main-d'œuvre  qui  pourrait  se 
produire  à  la  longue,  par  la  désertion  des  indigènes, 
les  Chambres  réunies  comptent  y  pourvoir  par  la  créa- 
tion de  la  Native  Labour  Supply  Association,  dont  on 
connaît  les  statuts  proposés.  » 


A  propos  de  la  Prohibition  de  la  Vente  des  Li- 
queurs fortes.  —  Le  South  African  Mining  Journal, 
au  15  août,  rappelle,  à  propos  de  l'interdiction  des 
liqueurs,  que,  d'après  la  loi  transvaalienne  «  Dual 
Ghamber  Bill  »,  le  Premier  Raad  peut  opposer  son 
veto  à  toute  loi  votée  par  le  Second  Raad,  mais  sans 
faculté  d'apporter  de  changements  au  texte  proposé. 
Le  Président  jouit,  d'ailleurs,  du  pouvoir  discrétion- 
naire de  renvoyer  devant  le  Premier  Raad  toute  loi 
volée  par  le  Second  Raad  s'il  le  juge  nécessaire.  La 


loi  sur  la  prohibition  des  liqueurs  a  dû  subir  l'épreuve 
du  Premier  Raad.  Elle  en  est  sortie  victorieuse  par  15 
voix  contre  10.  Désormais,  toute  personne  convaincue 
d'avoir  vendu  des  liqueurs  fortes  à  un  homme  de  cou- 
leur sur  les  Goldfields  proclamés,  sera  passible  de 
500  liv.  st.  d'amende  ou  de  douze  mois  de  prison.  La 
loi  entrera  en  vigueur  au  1er  juin  1897. 

Le  Mining  Journal  fait  ressortir,  à  ce  propos,  la  sa- 
gesse de  la  Constitution  transvaalienne,  qui  ne  permet 
au  premier  Raad  que  de  rejeter  ou  d'adopter  en  bloc 
les  lois  votées  par  le  second  Raad,  sans  modifications 
ni  amendement. 

C'est  assurément  à  cette  disposition  qu'est  dû  le  vote 
final  de  la  loi. 


Les  Tarifs  de  la  Netherlands  Company.  —  On 

mande  de  Prétoria  au  Star,  du  15  août,  qu'une  pétition 
a  été  lue  au  premier  Raad,  demande  une  enquête  sur 
les  tarifs  exiges  par  la  Netherlands  Company  et  fait 
ressortir  que  le  transport  des  marchandises  sur  son 
réseau  est  trois  fois  plus  élevé  que  sur  les  lignes  du 
Cap. 

Le  «  Volksraad  »  a  décidé,  paraît-il,  de  transmettre 
la  pétition  au  Gouvernement  en  l'invitant  à  s'entendre 
avec  la  Netherlands  Company,  de  façon  à  obtenir  une 
réduction,  dès  cette  année,  si  possible. 


Le  Sans-Gêne  de  l'Administration  des  Chemins 
de  fer  au  Transvaal.  —  «  Une  députation  —  lisons- 
nous,  dans  le  Star  du  15  août  —  composée  des  princi- 
paux membres  de  la  Chambre  de  commerce  et  de 
l'Association  mercantile,  est  venue  faire  auprès  du 
commissaire  des  Chemins  de  fer  et  des  autorités  ayant 
charge  des  voies  ferrées,  des  réclamations  au  sujet  du 
service  des  lignes  ferrées,  qui  sont  pratiquement 
bloquées.  A  leur  arrivée,  on  s'est  contenté  de  les  rece- 
voir en  leur  disant  qu'un  télégramme  leur  avait  été 
envoyé  la  veille  pour  les  prévenir  que  les  autorités 
des  Chemins  de  fer  étant  actuellement  débordées  de 
travail,  elles  ne  pouvaient  recevoir  la  députation. 
On  voit,  ajoute  le  Star,  que  les  procédés  d'obstruction 
ne  sont  pas  près  de  finir.  » 


Le  Nouveau  Chemin  de  fer  des  Mines.  —  Le 

Standard  and  Diggers'  News,  du  15  août,  confirme 
l'information  que  nous  avons  déjà  donnée  :  à  savoir 
l'existence  d'un  nouveau  projet  destiné  à  améliorer  le 
déplorable  état  actuel  des  transports  par  chemin  de 
fer,  le  long  du  Main  Reef.  Il  s'agirait  de  construire 
une  voie  ferrée,  parallèle  à  celle  existante  et  au  sud, 
d'Elandsfontein  à  Randfontein,  le  long  des  Deep  Le- 
vels;  elle  servirait  au  transport  du  charbon,  de  la 
djmamite,  de  la  machinerie,  etc. 

M.  C.  S.  Goldman,  représentant  la  Chambre  des 
Mines,  le  DrMaginn  et  M.  Eppler,  représentant  l'Asso- 
ciation des  Mines,  se  sont  rendus  auprès  de  M.  Middel- 
burg,  à  Prétoria,  pour  lui  exposer  les  dernières  lignes 
du  projet  en  ce  sens.  La  Netherlands'  Company  a  ré- 
pondu qu'elle  était  d'accord  avec  les  promoteurs  de 
l'entreprise,  sauf  la  sanction  gouvernementale.  A  cet 
effet,  on  sollicitera  prochainement  du  Gouvernement 
l'autorisation  nécessaire  qui  sera,  sans  doute,  accordée 
sans  difficulté. 


Une  Expérience  suggestive.  —  Sous  ce  titre,  le 
Star,  du  15  août  signale  de  nouvelles  irrégularités  de 
service  sur  le  réseau  ferré  de  la  Netherlands  Company. 

Les  voyageurs  arrivés,  le  samedi  précédent,  par  le 
train  de  Natal  se  sont  plaints  de  la  façon  dont  ils  ont 
été  traités  sur  cette  ligne.  Us  ont  été  retenus  à  Elands- 
fontein  de  8  h.  45  du  soir  à  minuit,  et  ceux  qui  con- 
naissent Elandsfontein  comprendront  tout  ce  qu'a  dû 
avoir  de  pénible  un  pareil  arrêt. 

A  Junsfontein,  ils  ont  subi  un  nouvel  arrêt  d'une 
heure.  Le  mécanicien  a  voulu  rattraper  alors  le  temps 
perdu  et  a  lancé  sa  machine  à  une  vitesse  telle  que  les 
voyageurs  ont  éprouvé  les  plus  vives  craintes,  et,  à 
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Fountains,  on  s'est  aperçu  que  le  feu  avait  été  commu- 
Diqué  au  chargemcnl  d'un  wagon  par  du  combustible 
échappé  de  la  machine.  Ce  fait  a  simplement  déterminé 
Je  mécanicien  à  redoubler  de  vitesse,  alin  d'arriver  à 
Prétoria  avant  que  le  fou  ne  se  soit  communiqué  au 
reste  du  train.  Il  n'est  heureusement  pas  arrivé  d'autre 
accident. 


Le  Nouveau  Chemin  de  fer  de  Graaf-Reinet.  — 

Du  Standard  and  Diggers'  News,  du  15  août  :  «  Le 
nouveau  chemin  tic  fer  du  Cap  va  cire  commencé 
aussitôt.  La  cérémonie  d'inauguration  des  travaux  aura 
lieu  samedi  prochain.  La  (  (instruction  de  la  ligne  est 
une  entreprise  difficile,  car  elle  traverse  une  rangée  de 
montagnes  ;  ces  travaux  vont  donner  un  emploi  à  un 
rand  nombre  de  blancs  sans  travail  et  à  des  milliers 
e  Cafres.  MM.  lioyce  et  Warren,  les  promoteurs  de 
cette  affaire,  sont  si  favorablement  connus  en  Afrique 
comme  constructeurs  de  chemins  de  fer,  qu'il  n'y  a 
aucune  crainte  à  avoir  sur  la  direction  des  travaux. 
Us  seront  terminés  dans  les  délais  du  contrat.  » 


Le  Chemin  de  fer  de  Belfast-Ermelo.  —  Nous  li- 
sons dans  le  Star  du  15  août  : 

«  M.  W.  Pott  a  acquis  de  M.  A  Herderson  le  droit 
de  construire,  sur  la  ligne  ferrée  de  Prétoria  à  la  baie 
de  Delagoa,  un  embranchement  près  de  Belfast  et  jus- 
qu'à Carolina  et  Ermelo.  Le  tracé  n'a  reçu  que  récem- 
ment la  sanction  du  Gouvernement,  mais  les  travaux 
vont  être  commencés  incessamment.... 

«  On  estime  que  les  frais  d'établissement  de  cette 
ligne  ne  seront  pas  élevés,  car  les  déclivités  sont  faciles 
et  il  y  a  peu  de  travaux  d'art. 

«  Cette  ligne,  d'environ  53  milles  de  longueur,  tra- 
versera une  région  peu  importante  entre  Belfast  et  Ca- 
rolina ;  mais  entre  ce  dernier  point  et  Ermalo  elle  sera 
dans  un  grand  centre  bouiller,  où  l'on  n'attend  que  les 
moyens  de  transport  pour  développer  l'industrie.  Il  y 
a  aussi,  dans  cette  région,  la  question  de  la  laine  qui 
peut  être  une.  source  de  revenus  importants  pour 
l'Etat. 

«  On  prévoit  l'extension  éventuelle  de  la  ligne  jus- 
qu'à Standerton,  le  jour  où  le  reseau  de  Natal  se  trou- 
vera en  communication  plus  directe  avec  Barberton, 
Lydenburg,  etc.  » 


La  Situation  au  Swaziland.  —  Le  Star,  du  15 
août,  publie  une  lettre  donnant  des  nouvelles  très  peu 
favorables  de  la  situation  du  Swaziland.  Voici,  en 
effet,  ce  qu'écrit  le  correspondant,  de  notre  confrère  : 

«  Quelques  indigènes  du  Swaziland  sont  entrés  hier 
dans  mon  magasin  et  l'un  d'eux  m'a  déclaré  qu'il  allait 
retourner  dans  son  pays,  car  les  Swazis  étaient  sur  le 
point  de  se  soulever  contre  les  Hollandais.  Lui  ayant 
demandé  où  la  bataille  aurait  lieu  et  pour  quelles 
raisons  se  compatriotes  allaient  se  soulever,  il  m'a 
répondu  «  que  les  Swazis  étaient  fatigués  de  la  con- 
duite des  Hollandais  à  leur  égard,  qu'ils  n'en  voulaient 
nullement  aux  Anglais  et  qu'ils  comptaient  sur  l'aide 
des  Zoulous.  »  Je  suppose,  ajoute  le  correspondant, 
qu'il  m'a  parlé  ainsi  parce  que  je  suis  Anglais.  » 


La  Situation  dans  le  Naquamaland.  —  «  Il  est  inté- 
ressant —  lisons-nous  dans  le  South  African  Financial 
Record  du  15  août  —  d'apprendre  d'un  résident  de 
plusieurs  années  que  l'avenir  du  Namaqualand  se 
montre  de  plus  en  plus  avantageux.  Le  pays,  qui  a 
souffert  d'une  longue  sécheresse,  a  fini  par  recevoir  de 
la  pluie  en  quantité  supérieure  à  ce  qui  était  tombé 
depuis  quatre  années  au  moins.  D'où  reprise  des  opé- 
rations agricoles  ;  le  grain  mis  en  terre,  sur  lequel  les 
nouvelles  pluies  ont  agi,  montre  de  belles  perspectives, 
et  la  récolte  sera  belle  si  de  nouvelles  pluies  survien- 
nent en  septembre  et  octobre.  Jusqu'à  la  récolte  pro- 
chaine d'ailleurs,  les  ressources  de  population  restent 
précaires.  » 


Les  Indigènes  du  Limpopo.  —  Noua  lisons  dans  le 
South  African  Financial  Record  du  16  août  :  «  On  ne 
connaît  encore  qu'approximalivivement  la.  situation 
actuelle  des  tribus  indigènes  occupant  La  région  qui 
s'étend  de  Prétoria  aux  rives  du  Limpopo.  lin  corres- 
pondant d'un  journal  de  Prétoria  vient  toutefois  de 
donner  sur  ces  indigènes,  qu'il  prétend  connaître  de 
longue  date,  d'intéressants  détails.  Il  a  ou  de  récents 
entretiens  avec  leurs  chefs,  d'où  il  ressort  que  la  situa- 
tion matérielle  présente  do  ces  tribus  est  épouvantable. 
Elles  n'ont  pour  ainsi  dire  aucune  subsistance  à  l'heure 
actuelle  et  ne  peuvent  compter  sur  aucune  récolte  avant 
le  mois  de  février  prochain,  où  ils  escomptent  déjà 
qu'ils  pourront  manger  une  partie  de  leurs  grains  en 
vert. 

«  On  dit,  néanmoins,  à  Johannesburg,  à  propos  de  la 
peste  bovine,  des  sauterelles  et  de  la  sécheresse  qu'à 
quelque  chose  ce  malheur  est  bon,  puisque  toutes  ces 
plaies  contribuent  à  pousser  les  indigènes  à  venir  de- 
mander du  travail  sur  le  Rand.  Il  est  probable,  toute- 
fois, qu'ils  n'ont  pas  l'intention  de  quitter  définitive- 
ment leurs  établissements  et  leurs  familles,  mais  de 
subsister,  en  passant,  par  un  travail  momentané.  » 


La  Question  des  Indiens  à  Natal.  —  On  mande  de 
Durban  au  Star  du  15  août  : 

Une  réunion  d'artisans  a  eu  lieu,  la  nuit  dernière,  au 
Princess  Cafe,  pour  discuter  la  décision  prise  par  Vln- 
dian  Immigration  Board  relativement  à  l'importation 
d'artisans  indiens. 

Voici  quelle  a  été  la  résolution  votée  à  cette  assem- 
blée : 

«  Les  artisans  européens,  réunis  en  assemblée,  pro- 
testent énergiquement  contre  l'action  de  YIndian  Im- 
migration Trust  Board.  Leurs  raisons  sont  les  suivan- 
tes :  En  soutenant  la  demande  adressée  au  Board  par 
la  Tougaat  Sugar  Company,  l'Indian  Immigration 
Trust  Board  est  allée  au  delà  de  son  but.  L'envoi  de 
mécaniciens  à  Natal  serait,  en  effet,  contraire  aux  inté- 
rêts de  la  colonie,  et  le  résultat  serait  démoralisant  à 
la  fois  pour  les  employeurs  et  les  employés.  L'Indian 
Immigration  Trust  Board  existe  comme  agence  chargée 
d'envoyer  des  travailleurs  des  champs  et  des  hommes 
de  cette  catégorie  qu'on  ne  peut  trouver  dans  la  colo- 
nie. Les  artisans  des  catégories  indiquées  par  la  Tou- 
gaat Sugar  Company  existent,  au  contraire,  dans  la 
colonie  et  peuvent  exécuter  tout  travail  les  concernant, 
au  taux  ordinaire  des  gages  et  non  à  30  sh.  par  mois. 
L'assemblée  exprime  son  indignation  contre  une  me- 
sure qui  aurait  pour  résultat  immédiat  de  créer  une 
inimitié  complète  entre  le  corps  gouvernant  et  les  habi- 
tants de  la  colonie.  L'assemblée  demande  donc  au  Gou- 
vernement d'annuler  immédiatement  le  contrat  et  d'em- 
pêcher à  l'avenir  des  procédés  qui  sont  une  atteinte 
aux  droits  de  la  communauté  et  contre  laquelle  les  ar- 
tisans européens  protesteront  par  tous  les  moyens  en 
leur  pouvoir.  » 

On  croit  que  le  Gouvernement  a  déjà  donné  l'ordre, 
à  l'Immigration  Board,  de  revenir  sur  sa  décision. 


Le  Damaraland  allemand.  —  Le  Star,  du  15  août, 
publie  les  impressions  qu'un  Boër,  M.  S.  du  Plooy,  a 
rapportées  du  Damaraland  allemand.  Le  16  mars  der- 
nier, étant  à  Grootfontein,  dans  les  établissements  où 
se  sont  massés  les  quelques  Boërs  venus  dans  ce  pays, 
il  a  été  péniblement  impressionné  par  l'état  fiévreux 
des  habitants.  Il  lui  a  semblé  qu'en  définitive  le  pays 
est  inhabitable;  d'ailleurs,  les  coupables,  réfugiés,  sont 
seuls  à  vouloir  y  rester;  les  Boërs  qui  ont  essayé  de  s'y 
fixer  n'ont  qu'une  idée,  c'est  de  retourner  au  Transvaal, 
d'autant  que  les  terres  ne  sont  concédées  jusqu'ici 
que  conditionnellement.  La  contrée  est  très  difficile  à 
explorer  à  cause  de  la  rudesse  de  la  brousse;  l'herbe, 
lorsqu'on  la  trouve,  est  dure.  Le  terrain  est  crayeux  et 
peu  fertile.  Il  y  a  peu  d'eau,  si  ce  n'est  dans  des  puits 
très  profonds.  Le  seul  avantage  relatif  serait  le  bas 
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prix  du  terrain,  qui  se  vend  1  sh.  à  1  sh.  6  pence  l'acre, 
avec  l'agrément  du  Gouvernement  allemand.  Une 
ferme  de  3.000  acres  a  été  proposée  dans  ces  conditions 
à  M.  du  Plooy,  à  condition  que  les  Boërs  qui  s'y  fixe- 
raient deviennent  sujets  allemands. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  de  Johannesburg.  —  Le  Standard  and 
Diggers'  Neios  reçoit  la  dépêche  suivante  ,  datée  du 
l'  i'  septembre  :  «  Le  marché  est  calme,  mais  soutenu.  Il 
y  a  acheteurs  de  African,  à  37;  Bonanza,  à  70;  Hex 
Hivers,  à  23;  Salisbury ,  à  79;  East  Rand,  à  155; 
Muiirœ,  à  26;  Alexandra ,  à  16;  Balmoral ,  à  57; 
Banket,  à 28;  Bantjes,  à 76;  Clydesdale,  à  40;  Angle* 
Tharsis,  à  45  ;  French  Rand,  à  61  ;  Geldenhuis,  à  81  ; 
Goch  ,  à  47  ;  Home  Goal ,  à  28  ;  Pioneer  ,  à  185  ; 
Juniper,  à  135;  Lancaster,  à  55  ;  «  B  »  Deep,  à  39; 
Royale,  à  36;  Main  Reef,  à  32;  May,  à  59:  Cornet, 
à  60;  Primrose,  à  118;  Unifield,  à  35  ;  Midas,  à  48; 
Princess,  à  58;  Randfontein,  à  61  ;  Steyn,  à  36  ;  Vil- 
lage, 130  ;  Knight,  à  145  ;  West  Rand,  à  48  ;  Char- 
tered,  à  69;  Barnato  Bank,  à  46;  Anglian ,  à  26; 
Ginsbefg,  à  46;  Floridas,  à  33;  Diamond,  à  34;  Hei- 
delberg,  à  43;  Vogel  Deeps,  à  49, 

Il  y  a  vendeur  de  Cinderella,  à  40  ;  Block  «  B  »  à  40. 


Le  Plan  Wonderfontein.  —  Le  Standard  and  Dig- 
gers' Neios  publie  le  texte  de  la  décision  présidentielle 
relative  au  plan  Wonderfontein.  Voici  ce  document  : 

«  Le  Pouvoir  exécutif,  considérant  les  pétitions  de- 
mandant d'établir  un  service  des  eaux,  la  décision  du 
premier  Raad  datée  de  septembre,  1894  autorisant  le 
Gouvernement  à  mettre  de  côté  une  somme  égale  à  1/3 
des  recettes  de  Johannesburg  pour  couvrir  tout  déficit 
entre  les  recettes  et  l'intérêt  payable  d'après  le  plan 
Wonderfontein  ;  considérant  la  loi  municipale  votée 
parle  second  Raad;  considérant  les  expertises  consta- 
tant le  manque  d'eau  à  Johannesburg  et  déclarant  qu'il 
y  a  un  intérêt  vital  et  immédiat  à  y  pourvoir  ;  décide 
de  proposer  au  premier  Raad  d'appliquer  une  somme 
ne  dépassant  pas  20.000  liv.  st.  par  an,  provenant  du 
stand-licences,  pour  couvrir  tout  déficit  éventuel  dans 
l'intérêt  payable  à  cette  Compagnie. 


La  Main-d'Œuvre  indigène.  —  Le  Standard  and 
Diggers'  Neios  annonce  que  la  réduction  des  salaires 
proposée  est  arrivée  aux  oreilles  des  indigènes  dans  di- 
vers centres  miniers  et  quelques-uns  ont  paru  résolus 
à  se  mettre  en  grève.  Aux  mines  Geldenhuis  Estate, 
Stanhope  et  Treasury,  le  fait  s'est  même  déjà  produit, 
ot  l'on  a  eu  de  la  peine  à  leur  faire  reprendre  le  travail. 

On  peut  donc  craindre  des  difficultés  et  les  personnes 
de  Johannesburg  actuellement  à  Londres  expriment 
l'avis  que  toute  réduction  de  salaire  provoquera  des 
troubles  sur  toute  la  ligne. 

I  )e  plus,  le  Standard  and  Diggers'  Neios  prétend 
que  I  on  peut  craindre  que  les  personnes  intéressées 
(tans  le  commerce  des  liqueurs  fortes  soient  disposées  à 
entretenir  le  mécontentement  parmi  les  indigènes,  afin 
de  gêner  l'administration. 

Notre  confrère  conclut  que  la  question  de  la  main- 
d'œuvre  va  se  poser  à  nouveau  ;  mais  si  les  propriétai- 
res îles  mines  y  tiennent  la  main,  ce  ne  sera  pas  pour 
longtemps. 


La  Consolidation  Barnato.  —  Le  Sialist  s'occupe  do 
la  fusion  delà  Johannesburg  Consolidated  Inveslment 
Company  avec  la  Barnato  Bank.  Il  prétend  que  les  in- 
térêts acquis  par  la  nouvelle  Compagnie  sont  impor- 
tants :  une  propriété  considérable,  libre  de  toute  hypo- 
thèque et  sise  principalement  à  Johannesburg,  a  été  ac- 


quise ;  elle  comprend  la  propriété  de  la  Johannesburg 
Waterioorhs  Company. 

A  propos  de  cette  dernière,  il  faut  remarquer  que 
tout  porteur  de  trois  actions  Watencorhs  recevra  une 
action  de  Y  Inveslment  comme  bonus.  Aux  actionnaires 
de  la  Barnato  Bank,  il  sera  remis  1 . 503 . 125  actions  sur 
les  2.750.000  formant  le  capital  total  de  la  nouvelle 
Consolidated  Inveslment  Company.  Cette  distribution 
sera  faite  dans  la  proportion  de  5  nouvelles  actions  pour 
8  actions  de  l'ancienne  Ranque.  Pour  acquérir  les  di- 
vers intérêts,  la  propriété  de  la  Waterworks  et  effec- 
tuer la  fusion,  1.700.141  actions  de  la  nouvelle  Entre- 
prise seront  absorbées,  et  le  capital-actions  actuel  de 
Y  Inveslment  Company  étant  de  834.764  liv.  st.,  le  total 
s'élèvera  à  2.534.905  actions.  Sur  la  différence  entre  ce 
chiffre  et  le  capital  total  de  2  3/4  millions,  200.000  ac- 
tions seront  garanties  au  prix  de  3  3/4  par  MM.  Bar- 
nato frères,  et  l'on  assure  qu'il  n'a  été  payé  aucune 
commission.  15.095  actions  sont  laissées  à  la  souche 
pour  une  autre  émission. 

Approximativement,  le  prix,  sur  le  marché  de  cette 
nouvelle  combinaison,  atteindra  le  total  de  11.000.000 
de  liv.  st.  Le  revenu  prévu  à  attendre  de  la  nouvelle  Com- 
pagnie est  de  250.000  liv.  st.,  et  cela  indépendamment 
des  nombreuses  participations  dans  les  actions  des  mi- 
nes de  diamants  et  d'or,  principalement  au  Witwaters- 
rand. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud  et  le  Marché 
minier  anglais.  —  Nous  extrayons  le  passage  suivant 
de  la  revue  du  marché  minier  que  publie  le  Stalist  de 
cette  semaine  : 

«  Les  télégrammes  annonçant  que  5  ou  6  Impis 
sont  encore  en  campagne  ont  impressionné  plus  que 
de  raison  le  marché  sud-africain.  Il  n'y  avait  que  les 
personnes  fort  optimistes  qui  avaient  pu  croire  que  la 
soumission  de  certains  chefs  à  M.  Rhodes  avait  mis 
fin  complètement  à  la  résistance.  Le  principal  est  que 
le  nceud  de  l'insurrection  soit  coupé,  et,  bien  qu'il 
puisse  y  avoir  encore  çà  et  là  quelques  engagements, 
l'ordre  ne  tardera  pas  à  être  rétabli.  La  continuation 
des  troubles  est,  sans  aucun  doute,  une  chose  dés- 
gréable  pour  la  Charter  ed,  mais  elle  n'a  aucune  signi- 
fication pour  le  Transvaal,  qui  se  trouve  à  une  dis- 
tance de  1.500  à  1.600  milles.  L'explication  de  la 
lourdeur  générale  est  que  bien  des  porteurs  de  Ghar- 
tered  et  autres  valeurs  rhodésiennes  sont  inquiétés  par 
ces  nouvelles  et  leur  nervosité  affecte  le  marché  minier 
en  général,  parce  qu'ils  sont  également  porteurs  de 
valeurs  sud-africaines.  Les  rapports  sont  de  plus  en 
plus  favorables  entre  Anglais  et  Roërs  ;  le  Gouverne- 
ment continue  ses  concessions,  les  salaires  vont  être 
réduits  le  mois  prochain  et  de  nouvelles  mines  vont 
commencer  leurs  broyages  ;  les  rendements  d'août 
seront  plus  importants  que  tous  ceux  des  mois  anté- 
rieurs et  la  progression  se  poursuivra.  Tous  ces  faits 
promettent  une  reprise.  » 


L'Union  douanière  Sud- Africaine.  —  On  écrit  de 

Durban  au  South  Africa  : 

«  La  Conférence  de  Bloemfontein  est  le  seul  fait  qui 
présente  actuellement  quelque  intérêt  au  point  de  vue 
politique.  On  pense  que  plusieurs  questions  intéres- 
sant les  mineurs  y  seront  discutées,  dont  bénéficieront 
la  plupart  des  Etats  de  l'Afrique  du  Sud.  En  ce  qui 
concerne  les  progrès  de  la  cause  de  l'union  douanière 
Sud-Africaine,  il  est  certain  qu'aussi  longtemps  que 
le  Cap  conservera  sa  politique  étroite,  une  telle  union 
ne  sera  pas  possible.  Les  fâcheux  résultats  de  leurs 
mesures  prohibitives  deviennent  évidents  pour  tous 
et  le  pays  qui  vend  bon  marché  le  brandy  et  cher  le 
pain  est  un  sujet  de  division  parmi  les  hommes  poli- 
tiques sud-africains. 

«  Malheureusement  la  colonie  du  Cap  ne  retarde  pas 
seulement  sa  propre  prospérité  par  la  politique  extraor- 
dinaire qui  est  maintenue,  mais  elle  nuit  au  commerce 
de  tout  le  continent  et  empêche  l'expansion  commer- 
ciale des  divers  Etats.  » 
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Les  Perspectives  de  la  Rhodesia.  —  Le  Soiitfi 
A /'riai  rstimo  qu'il  estasse/  dillicile  d'évaluer  La  situa- 
tion exacte  îles  all'airos  de  la  Rhodesia,  étant  donnée  la 
grande  différence  existant  entre  les  diverses  opinions. 
Les  autorités  sont  tout  à  t'ait  optimistes,  tandis  que, 
d'autre  pari,  la  populace  paraît  s  inquiéter,  et  l'on  doit 
convenir  qu'il  y  a  bien  des  raisons  pour  cela.  La  partie 
centrale  du  pays  était,  à  l'origine,  la  plus  habitée;  ac- 
tuellement, les  colons  ne  peuvent  être  considérés  comme 
occupant  que  les  endroits  couverts  de  canons  de  cam- 
pagne, de  canons  Maxim  et  de  fusils.  Rien  que  battus 
plus  d'une  fois  dans  les  monts  Matoppo,  les  Matabeles 
[es  occupent  encore.  Ils  sont  en  nombre,  occupant  des 

positions  forliliées  sur  le  (iwelo,  le  Shangani  et  Le 
(iwai,  et  L'on  peut  dire  que  tout  le  pays  situé  au  nord 
de  la  route  carrossable  de  Ruluwayo  à  Salisbury  est 
entre  leurs  mains. 

Le  fleuve  (iwai,  sur  lequel  les  rebelles  sont  établis, 
part  de  la  route  Rati,  au  sud  de  lïuluwa.yo  et  coule  vers 
le  nord  ;  après  avoir  reçu  les  eaux  du  Bembesi  et  en- 
suite du  Shangani  et  Gwelo,  il  se  jette  dans  le  Zam- 
bèse.  C'est  là  certainement  la  position  choisie  par  les 
Matabeles  pour  leur  dernière  résistance,  et  s'ils  y  sont 
battus,  ils  s'efforceront  de  repasser  le  Zambèse. 

Dans  cette  région,  il  y  a  deux,  grandes  foires  indi- 
gènes :  premièrement,  la  Gioai  Native  Reserve,  située 
en  partie  à  Ruluwayo  et  en  partie  dans  le  district  de 
Wankie.  Deuxièmement,  la  Shangani  Native  Reserve, 
située  dans  les  districts  de  Bubi  et  de  Gwelo.  Il  est 
plus  que  probable  que  les  Matabeles  se  préparent  à 
quitter  les  Matoppos.  Les  Impis  y  rejoindront  leurs 
frères  du  Gwelo,  du  Gwai  ou  du  Shangani  et  y  pour- 
suivront la  tactique  Fabius. 


L'Approvisionnement  d'eau  de  Johannesburg.  — 

Le  Statist,  de  cette  semaine,  constate  qu'aux  plaintes 
formulées  depuis  longtemps  contre  le  manque  d'eau  à 
Johannesburg  se  sont  ajoutées,  cette  année,  des  récla- 
mations au  sujet  de  la  qualité  de  cette  eau.  Il  y  a,  en 
conséquence,  un  mouvement  en  faveur  d'un  approvi- 
sionnement par  Wonderfontein. 

Le  Volksraad  a  voté  un  bill  en  faveur  de  ce  plan  : 
20.000  liv.  st.  par  an  seront  payées  en  garantie  par 
l'Etat,  et  ce  dernier  couvrira  les  moins-values  que  la 
Compagnie  aura  à  subir.  On  peut,  toutefois,  observer 
que  Wonderfontein  est  trop  éloigné  pour  que  ce  plan 
ne  soit  fort  coûteux.  Pomper  de  l'eau  à  une  distance 
de  50  milles  occasionnera  des  dépenses  excessives  et 
les  habitants  de  Johannesburg  ne  doivent  pas  accueil- 
lir la  décision  du  Gouvernement  avec  beaucoup  de 
faveur.  Il  y  a,  cependant,  un  autre  plan  pour  l'appro- 
visionnement d'eau  de  la  ville  qui  satisferait  davan- 
tage tout  le  monde.  Une  rivière  souterraine,  dont  la 
source  est  inconnue,  coule  sous  une  partie  de  la  pro- 
priété de  la  Randfontein,  atteint  Wonderfontein  et 
se  jette  dans  le  fleuve  Vaal.  Son  eau  est  excellente  en 
qualité  et  suffisamment  abondante,  et  elle  a  le  grand 
avantage  de  se  trouver  seulement  à  16  milles  do 
Johannesburg.  Mieux  vaudrait,  par  conséquent,  l'ex- 
ploiter. 


L'Industrie  minière  aux  Etats-Unis.  —  On  écrit  de 
New-York  au  Mining  Journal  : 

«  Les  nouvelles  les  plus  intéressantes  de  la  semaine 
passée  nous  sont  venues  de  Panguitch,  comté  de  Gar- 
field,  au  sud  de  l'Utah.  Au  mois  de  mai,  un  claim  très 
important  a  été  découvert  et  délimité  dans  la  partie 
montagneuse  du  district,  à  9  milles  au  sud-ouest  de  la 
ville  de  Panguitch,  par  deux  prospecteurs  du  nom  de 
C.  Reynolds  et  J.  Asay.  Le  minerai  découvert  a  été 
reconnu,  par  des  mineurs  expérimentés,  pour  être  de  la 
cassitérite.  Aussitôt  connue,  la  nouvelle  a  fait  accourir 
une  foule  de  prospecteurs  vers  les  collines  à  l'ouest  de 
Panguitch.  De  nombreuses  licences  viennent  d'être  ac- 
cordées. 

«  Une  veine  de  quartzite  très  riche  et  d'une  étendue 
presque  indéterminée  vient  d'être  tracée  sur  9  milles  ; 


Les  essais  ont  donné  des  résultats  très  remarquables. 

«  D'autre  part,  le  district  de  Mercar,  ('gaiement dans 
l'Utah,  aurait  vu  faire,  Le  mois  dernier,  de  remarqua- 
bles découvertes.  Los  journaux  l'appellent  déjà  le  Jo- 
hannesburg de  l'Amérique.  Les  formations  aurifères 
reconnues  y  constituent  une  «  ceinture  »  de  dépôts  d'or 
paraissant  dus  à  la  saturation  d'une  sorte,  de  craie  par 
des  solutions  aurifères  ;  d'où  l'inutilité  d'une  pulvéri- 
sation à  grande  linesse,  la  cyanuration  donnant  do 
bons  résultats,  même  avec  des  fragments  aussi  gros 
qu'une  noix.  On  s'attend  aussi,  grâce  à  cette  formation, 
à  trouver  de  nombreuses  pépites  et  de  l'or  visible  ou 
de  l'or  libre.  Des  découvertes  de  ce  genre  ont  déjà  été 
réalisées  par  le  surintendant  Trcwcck  et  le  colonel 
Milner.  » 

Ces  détails  donnent  une  idée  de  l'avenir  réservé  à  ces 
districts. 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Lydenburg  Mining  Estâtes.  —  A  l'assemblée  générale 
des  actionnaires  de  la  Lydenburg  Mining  Estâtes  qui  avait 
été  ajournée  une  fois,  il  a  été  rappelé  que  la  Compagnie  était 
à  l'origine  de  200.000  livres  sterling.  A  cette  époque,  c'est-à- 
dire  il  y  a  quinze  mois  environ,  un  certain  nombre  de  fermes 
avaient  été  acquises.  Depuis,  diverses  acquisitions  nouvelles 
ont  eu  lieu.  C'est  ainsi  que  la  New  Ctewer  Estate  a  été 
achetée  moyennant  50.000  actions;  la  Jubilee  Mines  dans  les 
mêmes  conditions;  la  Pilgrim's  Mining  pour  40.000  liv.  st. 
et  la  Transvaal  Gold  Exploration  pour  300.000  liv.  st.  Par 
suite,  le  capital  de  la  Compagnie  s'établit  actuellement  à 
640.000  liv.,  se  décomposant  ainsi  : 

Emis  en  échange  de  propriétés  acquises. . .    502. 475 actions 

Emis  à  2  liv.  st.  par  action   101.750  — 

Gardées  à  la  souche   35.775  — 

Total   640.000  — 

Les  propriétés  de  la  Compagnie  atteignent  une  superficie 
de  près  de  300  milles  carrés,  et  on  peut  procéder  à  la  forma- 
tion de  plusieurs  Compagnies  subsidiaires,  sans  nuire  à  la 
prospérité  de  la  Compagnie  mère. 

Jusqu'au  31  mars  dernier,  la  Clewer  a  donné  à  la  Lyden- 
burg Mining  des  bénéfices  s'élevant  à  17.500  liv.  st.  et  la 
Transvaal  Gold  Exploration  13.013  liv.  st.  Mais  comme  les 
frais  sont  très  élevés,  le  matériel  vieux  et  l'extraction  moyenne 
relativement  peu  élevée,  l'installation  d'une  usine  à  traite- 
ment plus  complète  a  été  décidée. 

Il  ne  faut  pas  oublier  que  la  Compagnie  possède  plus  de 
180.000  liv.  st.  en  espèces  et  deux  mines  donnant  des  béné- 
fices ;  aussi  sa  position  est-elle  solide  et  ses  disponibilités 
suffisantes  pour  l'établissement  d'une  nouvelle  battsrie  de 
50  pilons  et  pour  l'exécution  de  tous  les  travaux  de  dévelop- 
pement nécessaires.  Pour  faire  fonctionner  l'eau  et  produire 
l'électricité,  on  emploiera  l'eau  comme  force  motrice.  Enfin  la 
Compagnie  a  décidé  de  changer  son  nom  en  celui  de  Trans- 
vaal Gold  Mining  Estâtes. 


L'Elevage  du  Bétail  dans  le  Béelmanaland.  — 

L'élevage  du  bétail  dans  le  Béchuanaland  s'effectue  dans  de 
bonnes  conditions  depuis  que  l'on  a  reconnu  que  les  bêtes 
élevées  dans  ce  pays  se  vendent  communément  à  Johannes- 
burg au  double  de  leur  prix  de  revient.  Des  fermiers  ont 
acheté  des  terres,  les  ont  cultivées  et  y  ont  fait  pâturer  des 
troupeaux  choisis.  Ils  ont  en  même  temps  fait  appel  à  la 
science  vétérinaire  pour  constater  les  maladies.  Des  croise- 
ments entre  les  races  Devonet  Hereford  avec  la  race  africaine 
ont  donné  de  bons  résultats. 

En  même  temps  que  l'élevage  du  bétail,  la  laiterie  a  fait  de 
grands  progrès  et  le  meilleur  beurre  de  Cape-Town  vient  main- 
tenant du  liechuanaland.  Ce  serait  une  des  plus  tristes  pages 
de  l'histoire  d'Afrique  si  la  peste  s'abattait  encore  sur  cette 
région. 


I  Les  Recettes  du  Département  des  mines  à  Krû- 
i  gersdorp.  —  Les  recettes  du  Département  des  Mines  à 

Krûgersdorp  se  sont  élevées,  pendant  le  mois  de  juin  1896,  à 

14.838  liv.  st.  12  sh.  10  d.,  savoir  :  6.165  liv.  st.  6  sh.  8  d. 

pour  Krûgersdorp  ;  5.408  liv.  st.  3  sh.  6  d.  pour  Doornkop  et 

3.265  liv.  st.  2  sh.  8  d.  pour  Florida. 


AHrancbissement  des  Journaux.  —  Les  journaux  de 
Pretoria  ont  reçu  la  lettre  suivante  de  M.  t.  van  Alphen, 
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directeur  général  des  postes  :  «  Mon  attention,  dit-il,  vient 
d'être  attirée  par  les  articles  dans  lesquels  vous  constatez  que 
l'affranchissement  des  journaux  pour  les  pays  étrangers  appar- 
tenant à  l'Union  postale  a  été  modifié  de  1  d.  pour  deux  onces 
à  1  d.  pour  quatre  onces.  Je  serais  heureux  de  savoir  d'où 
vous  tenez  cette  information,  car  j'ignore  cette  diminution.  Il 
est  impossible,  en  eflet,  pour  mon  département  de  faire  une 
pareille  réduction  car,  d'accord  avec  les  règlements  de  l'Union 
postale  générale,  ce  pays  doit  payer  pour  le  transport  des 
journaux  : 

Transit  par  la  Colonie  du  Cap  ...    1.08  d.  par  lb. 

—  par  l'Etat  libre  d'Orange  .    1.08  d.  par  lb. 

—  venant  d'outre-mer   4.32  d.  par  lb. 

—  parle  Royaume-Uni   1.08  d.  par  lb. 

7.56  d.  par  lb. 

«  Il  faut  ajouter,  à  ce  chiffre,  le  tarif  intérieur  de  1/2  d.  par 
4  onces  ou  2  d.  par  lb.  ce  qui  donne  un  total  de  9.56  d. 

«  Comme  pour  les  journaux  d'outre-mer,  on  ne  demande 
qu'un  penny  pour  chaque  deux  onces,  ou  8  d.  par  lb.;  il  est 
évident  que  le  tarif  actuel  ne  peut  être  réduit  ». 


Les  Progrès  des  «  Deep  Levels  ».  —  Les  chiffres 
suivants  marquent  les  progrès  réalisés  dans  les  diverses 
mines  «  deep  level  »  pendant  le  mois  de  juillet  dernier  : 

Nourse  Deep 

  Progrès 

"Âu    """"    En  ^Total 
30  juin       juillet  au 31  juillet 


(En  pieds  anglais) 

Puits  n°  1                       1.017  »  1.017 

—  n«  2                       1.362  22  1.384 

—  n°  3                       1.019  »  1.019 

Développement               9.262%  985  10.247% 

Total               12.660%  1.007  13.667% 

Langlaagte  Deep 

Puits  n°  1                       1.111  63  1.174 

—  n°  2                          970  »  970 

Développement                   164  55  219 

Total                 2.245  ÏdJ  2.363 

Crown  Deep 

Puits  n°  1                       1.091  »  1.091 

—  n°  2                       1.324  »  1.324 

Développement              12.590%-  1.429  14.019% 

Total                15.005%  1.429  16.434% 

Rose  Deep 

Puits  n°  1                        911  »  911 

—  n»  2                         714  »  714 

Développement                8.267  1.466  9.733 

Total                 9.892  1.466*  11.358 

Glen  Deep 

Puits  n°  1                          735  110  845 

—  n°  2   590  78  668 

Total                1.325  188  1.513 

Durban  Boodepoort  Deep 

Puits  n°  1                          914  52  966 

—  n°  2    900  131  1.031 

Total                1.814  183  1.997 

Jumpers  Deep 

Avancement                   2.749  609  3.358 

Les  chiffres  ci-dessus  dénotent  une  grande  émulation  entre 
les  Directeurs  de  mines. 


Iloodepoort  United.  — L'assemblée  générale  des  action- 


naires de  cette  Compagnie  a  eu  lieu,  à  Johannesburg,  le  1er 
courant.  D'après  les  explications  fournies  par  le  Président  et 
en  dépit  des  difficultés  du  début,  les  résultats  obtenus  ont  été 
satisfaisants.  La  valeur  du  minerai  développé  n'a  pas  encore 
été  portée  à  l'actif  de  la  Société,  mais  il  est  bon  de  remarquer 
que  les  réserves  visibles  de  ce  même  minerai  s'élevaient,  fin 
juin,  à  174.555  tonnes. 

Le  rapport  mentionne  que  de  nouveaux  terrains  ont  été 
acquis  dans  des  conditions  favorables.  Les  dépenses  de  pre- 
mier établissement  ont  été  considérables,  mais  la  mine  est 
bien  équipée.  Quant  aux  bénéfices,  ils  s'élèvent  à  74.316  liv.  st. 

Le  Président  a  rappelé  que,  au  cours  des  premières  années 


de  son  existence,  la  Compagnie  a  eu  à  essuyer  de  grosses 
pertes  ;  il  n'en  est  plus  ainsi  maintenant,  puisque  les  profits 
mensuels  s'élèvent  à  6.000  liv.  st. 

La  propriété  de  l'entreprise  comprend  88  claims  que  traver- 
sent les  filons.  En  ce  qui  regarde  ceux-ci,  on  d©it  remarquer 
que  le  south  reef  a  une  largeur  moyenne  de  6  pouces  et  accuse 
une  teneur  de  8  à  10  dwts  d'or  à  la  tonne  sur  les  plaques  et 
de  3  à  5  dwts  par  le  procédé  de  cyanuration.  Le  main  reef, 
qui  est  situé  à  100  pieds  au  nord  du  south  reef,  a  une  largeur 
moyenne  de  3  pieds,'  mais  on  n'extrait  que  le  minerai  qui  peut 
rendre  sur  les  plaques  3  dwts. 

La  mine  est  exploitée  au  moyen  de  trois  puits.  Dans  le 
puits  n°  1,  où  trois  niveaux  sont  établis,  on  a  atteint  la  pro- 
fondeur de  676  pieds.  Dans  le  puits  n°  2  et  dans  le  puits  n°  3, 
on  est  réciproquement  à  300  et  à  650  pieds.  Le  développement 
intérieur  s'effectue  rapidement,  ainsi  qu'il  résulte  des  chiffres 
suivants  :  Pendant  le  mois  de  juin,  on  a  développé  643  pieds, 
contre  510  en  mai,  552  en  avril,  481  en  mars,  443  en  février 
et  108  en  janvier. 

La  batterie  de  70  pilons  que  possède  la  Compagnie  peut 
broyer  facilement  8.000  tonnes  par  mois.  Enfin,  les  bénéfices 
réalisés  depuis  le  commencement  de  l'année  en  cours  s'éta- 
blissent comme  suit  : 


Par  tonne 

Total 

Par  tonne 

traitée 

des  bénéfices 

broyée 

en  cyanure 

réalisés 

Janvier. . . 

10  sh.    7  d. 

6  sh.  11  d. 

3.905  liv.  st. 

Février. . . 

12  —  11  — 

8  —    4  — 

6.016  — 

Mars 

13  —    5  — 

8  —    9  — 

6.457  — 

10  —    6  — 

6  —    9  — 

5.507  — 

Mai  

7  —    2  — 

5  —    8  — 

4.295  — 

9  —    6  — 

4  —  11  — 

5.122  — 

Le  rapport  et  les  comptes  présentés  ont  été  adoptés. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  de  la  Colonie  de 
Natal.  —  Les  recettes  des  chemins  de  fer  de  la  colonie  de 
Natal,  pour  le  premier  semestre  1896,  accusent  un  progrès 
réel  qui  doit  être  attribué  à  l'extension  du  réseau  ferré.  Ces 
recettes  se  sont  élevées,  en  effet,  à  482.946  liv.  st.,  en  plus- 
value  de  223.745  liv.  st.  sur  la  même  période  de  1895;  ils  cor- 
respondent à  un  rendement  mensuel  de  80.491  liv.  st.  D'autre 
part,  outre  le  grand  accroissement  du  trafic,  les  frais  d'ex- 
ploitation ont  été  réduits  dans  de  notables  proportions.  Com- 
paré avec  les  périodes  antérieures  le  service  des  intérêts 
s'élève  à  240.000  liv.  st.,  de  telle  sorte  que  pendant  le  dernier 
semestre,  les  recettes  ont  non  seulement  permis  de  couvrir 
les  dépenses  d'exploitation,  mais  encore  de  faire  face  au 
service  des  intérêts  pour  l'année  entière.  Pendant  le  mois 
de  juin  1896,  qui  a  été  un  mois  de  «  record  »  les  recettes  se 
sont  élevées  à  93.162  liv.  st.,  en  plus-value  de  60.000  liv.  st. 
sur  juin  1895. 


Cassel  Coal  Company.  —  Cette  Compagnie  annonce 
pour  juillet  une  production  plus  élevée  qu'elle  n'avait  jus- 
qu'ici jamais  accusé.  L'extraction  a  été  de  27.000  tonnes  de 
houille;  les  profits  se  sont  élevés  à  6.100  liv.  st.,  au  lieu,  en 
1895,  de  26.500  tonnes,  et  5.500  liv.  st.  en  avril  dernier,  qui 
avait  été  jusqu'ici  le  mois  de  la  plus  forte  production.  A  ce 
taux,  les  bénéfices  donneraient  un  total  de  73.200  liv.  st.  par 
an.  Il  faudrait  52.500  liv.  st.  pour  distribuer  15  0/0  par  an 
sur  un  capital-actions  de  350.000  liv.  st.,  et  cette  somme  repré- 
senterait 8  0/0  de  dividende  à  l'acheteur  au  prix  actuel,  qui 
met  l'action  à  1  liv.  st.  7/8  par  action  de  1  liv.  st. 


Découverte  de  l'Or  à  Terre-Neuve.  —  Un  immense 
reef  de  quartz  aurifère  a  été  découvert  à  Cape-Royal,  à  qua- 
rante milles  au  sud  de  Saint-John's.  L'analyse  démontre  une 
teneur  de  3  onces  d'or  et  plus  d'une  once  d'argent  à  la  tonne. 
Les  spécimens  de  quartz  envoyés  pour  l'analyse  ont  été  pris 
au  hasard.  Celte  découverte  a  causé  une  grande  excitation 
dans  la  colonie.  La  fièvre  de  l'or  commence  et  on  s'empresse 
déjà  de  demander  des  licences. 


Les  Recettes  des  Chemins  de  fer  de  Vital.  —  Les 

recettes  des  chemins  de  fer  de  Natal,  pendant  le  premier  se- 
mestre 1896,  se  sont  élevées  à  482.949  liv.  st.,  contre  100.158 
livres  sterling  de  dépenses  ;  c'est  là  une  plus-value  de  292.017 
livres  sterling  ou  de  65  0/0  sur  les  recettes  de  la  période  cor- 
respondante de  1895,  tandis  que  les  dépenses  n'ont  augmenté 
que  de  50  0/0. 

Pour  le  premier  semestre  1896,  le  rapport  des  dépenses 
comparées  aux  recettes  n'est  que  de  39  37  0/0,  ce  qui  est  un 
résultat  très  favorable  si  on  le  compare  à  celui  obtenu  dans 
d'autres  pays. 

En  1895,  le  rapport  était  53  0/0. 
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Revue  HeMonaiaire  flu  Marché  Jes  lues  ïOr 

DE  LONIkRES 


Londres,  lo  8  septembre  1896. 

Il  n'a  été  fait  aucun  effort  pour  modifier  les  tendances 
générales  de  la  place  e1  provoquer  une  continuation  du 
mouvement  de  reprise.  Les  offres  pour  compte  de  Paris 
ont  été  absorbées,  c'est  ce  qui  explique  qu'elles  n'avaient 
eu  aucun  effet  sur  les  cours,  mais,  en  dehors  de  ces 
achats  destinés  à  maintenir  les  dispositions  favorables 
du  Marché,  on  n'a  constaté  presque  aucune  transaction. 
Nous  avons  déjà  dit  que  la  spéculation  paraissait 
al  tendre,  pour  s'engager  à  nouveau,  que  la  rentrée  se 
soit  elïoctuéc  et  que  le  Marché  se  trouve  en  présence 
d'un  nouvel  élément  d'activité.  Cet  élément,  avons-nous 
ajouté,  sera  probablement  la  publication  des  rende- 
ments d'août. 

On  ne  peut  tarder  à  connaître  les  résultats  obtenus 
pendant  ce  mois,  mais  à  en  juger  d'après  les  dépêches 
envoyées  déjà  par  certaines  mines,  il  est  probable  que 
toutes  les  appréciations  favorables  émises  depuis  quel- 
ques jours  vont  se  réaliser.  Ces  rendements  particu- 
liers présentent,  en  effet,  des  augmentations  considéra- 
bles et  l'on  s'attend  absolument  à  ce  que  la  production 
totale  du  mois  excède  celle  de  juillet. 

Comme  certaines  Compagnies  augmentent  leur  puis- 
sance de  broyage,  que  d'autres  vont  commencer  à 
donner  des  rendements,  on  estime  que  la  progression 
se  poursuivra.  La  campagne  que  prépare  la  spécula- 
tion aura  donc  une  base  logique. 

Les  vendeurs  profitent  cependant  de  l'hésitation  dont 
les  cours  font  preuve  pour  chercher  à  impressionner  le 
marché  par  des  nouvelles  défavorables.  C'est  ainsi 
qu'on  a  insinué  que  la  mise  en  pratique  de  la  décision 
des  Compagnies  minières  réduisant  le  taux  des  salaires 
pouvait  provoquer  une  grève  des  mineurs.  On  peut  ad- 
mettre que  cette  diminution  provoque  des  difficultés, 
mais  comme  l'entente  est  générale,  les  indigènes  ne 
tarderont  pas  à  se  convaincre  qu'en  refusant  le  travail 
ils  iraient  contre  leurs  intérêts.  On  a  parlé  aussi  des 
événements  deRhodesia,  mais  nous  n'avons  pas  besoin 
de  répéter  que  ce  qui  se  passe  dans  cette  contrée  ne 
saurait  nullement  intéresser  l'industrie  du  Transvaal. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 
Les  nouvelles  relatives  au  soulèvement  des  Matabeles 
sont  toujours  assez  contradictoires  :  on  a  parlé  de  la 
soumission  d'un  grand  nombre  de  rebelles,  mais  il 
faut  se  garder  de  toutes  opinions  trop  optimistes.  On 
aura  certainement  raison,  avec  le  temps,  des  indigènes, 
mais  on  ne  peut  faire  autrement  que  d'avoir  encore  à 
constater  des  escarmouches  et  des  engagements  par- 
tiels. Il  est  malheureusement  évident  que  cette  lutte 
entraîne,  pour  la  Chartered,  un  surcroît  de  dépenses. 
L'action  reste  à  3 11/32. 

La  Consolidated  Goldfields  est  calme  à  13  11/16. 

La  Johannesburg  Investment  se  retrouve  à  4  liv.,  ei 
la  Barnato  Bank  à  2  5/16.  Les  actionnaires  de  ces 
Compagnies  ont  reçu  une  circulaire  relative  à  leur  fu- 
sion. 

Le  capital  de  la  Johannesburg  Investment  sera  porté 
à  2.750.000  liv.,  et  l'augmentation  sera  utilisée  à  la 
mise  à  exécution  d'un  projet  d'absorption  des  domaines 
existants  de  la  Compagnie  à  Johannesburg  par  l'échange 
des  actions  afférentes  à  ces  domaines  contre  celles  de 
la  Compagnie.  Cet  arrangement  a  été  pris  dans  l'inten- 
tion de  prévenir  toutes  compétitions  qui  pourraient 
s'élever  entre  les  deux  Sociétés  par  suite  de  la  simili- 
tude des  projets  et  des  affaires  qu'elles  étaient  appelées 
à  traiter.  Uu  accord  provisoire,  sujet  à  la  ratification 
des  actionnaires,  est  intervenu  entre  les  deux  Compa- 
gnies. En  vue  des  développements  à  venir,  on  croit 
devoir  faire  une  nouvelle  émission  de  200.000  actions, 
*  sur  lesquelles  les' actionnaires  des  deux  Compagnies 
auront  un  droit  d'option  au  prorata  du  nombre  de 
titres  dont  ils  sont  actuellement  possesseurs,  et  qui  se- 
ront i;mises  au  prix  de  3  liv.  15  chacune. 

La  London- Paris  est  à  1  1/4. 


Ij'Oceana  se  retrouve  à  1  5/8. 

La  Transvaal  Goldfields  est  ferme  à  ■'!  3/8. 

h'African  Estâtes  clôture  à  1  13/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand 
a  subi  quelques  offres  pour  le  compte  du  marché  île 
Paris,  mais  elle  ne  s'écarte  pas  beaucoup,  à  7  5/8,  du 
cours  pratiqué  la  semaine  dernière. 

L'Angelo  se  tient  bien  à  51/2;  hxNew  Cornet  est  à 
213/16.  Cette  mine  est  sur  le  point  d'atteindre  les 
résultats  obtenus  l'année  dernière  ;  le  rendement  est 
en  augmentation  de  554  onces. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  2  11/16. 

La  Modderfontein  est  calme  à  7  1/2.  L'émission 
des  11.305  actions  de  réserve  à  6  liv.  1/2,  dont  nous 
avons  parlé  la  semaine  dernière,  a  été  garantie  par  un 
Syndicat.  La  Compagnie  est  donc  assurée  d'avoir  les 
fonds  nécessaires  pour  le  développement  de  sa  pro- 
priété. 

La  Simmer  and  Jack  est  calme  à  6  3/4. 
La  Ferreira  passe  de  20  1/4  à  20  liv. 
La  Village  Alain  Reef  est  sans  changement  à  6  5/8. 
La  City  and  Suburban  conserve  sa  plus-value  à 
5  3/8. 

La  Henry  Nourse  se  retrouve  à  7 1/8.  Le  rendement 
d'août  a  été  de  6.784  onces  contre  6.904  en  juillet. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  4  1/4.  On  assure  que  la 
teneur  du  minerai  de  cette  mine  s'améliore.  Les  broyages 
du  mois  d'août  vont  nous  indiquer,  sans  doute,  l'im- 
portance de  cette  amélioration. 

La  Langlaagte  Estate  est  toujours  ferme  à  5  1/2. 

La  Bonanza  est  bien  tenue  à  3  3/16.  Les  résultats 
des  premiers  broyages  ont  été  les  suivants  :  3.535 
tonnes  ont  produit  3.021  onces  ;  1.168  tonnes  de  tailings 
ont  donné  782  onces.  Le  total  est  donc  de  3.803  onces; 
c'est  un  rendement  de  plus  d'une  once  à  la  tonne. 

La  Robinson  est  toujours  en  excellente  tendance  à 
8  7/8.  La  Robinson-Randfontein  se  retrouve  à  1  7/16. 
La  Randfontein  est  à  3  liv.  Les  agents  de  cette  Com- 
pagnie viennent  de  recevoir  un  télégramme  de  Johan- 
nesburg, leur  annonçant  l'expédition  des  actions  Por- 
gès  Randfontein  données  en  bonus  aux  actionnaires. 
Cet  envoi  arrivera  ici  vers  la  fin  du  mois  et  les  titres 
seront  reportés  immédiatement. 

La  Durban  Roodepoort  est  à  7  3/8.  La  Roodepoort 
United  Main  Reef  est  sans  changement  à  5  1/4.  A  l'as- 
semblée générale  qui  vient  d'avoir  lieu  à  Johannes- 
burg, le  Président  a  déclaré  que  les  résultats  de  l'ex- 
ploitation ont  été  satisfaisants  si  l'on  considère  les 
difficultés  rencontrées.  La  valeur  du  minerai  déve- 
loppé n'a  pas  été  porté  à  l'actif  de  la  Compagnie  ;  or,  à 
fin  juin,  les  réserves  visibles  s'élevaient  à  174.555 
tonnes.  Les  bénéfices  de  l'année  se  sont  élevés  à  74.316 
livres.  Les  dépenses  de  capital  ont  été  considérables, 
mais  la  mine  est  bien  équipée. 

La  Meyer  and  Charlton  se  retrouve  à  6  3/16. 

La  New  Primrose  est  calme  à  6  1/16  et  la  Treasury 
à  2  7/8. 

La  Knight's  a  subi  quelques  réalisations  et  reste  à 
7  11/16. 

La  Van  Ryn  est  bien  tenue  à  4  13/16.  Les  travaux 
avancent  sensiblement.  La  Compagnie  a  fait  beaucoup 
d'améliorations  pour  les  compounds ,  machinerie , 
usine  de  cyanuration.  La  mine  emploie  actuellement  le 
double  d'ouvriers  blancs  ou  indigènes  qu'elle  utilisait 
il  y  a  un  an. 

La  Wemmer  est  calme  à  9  1/4. 

La  Wolhuter  se  retrouve  à  7  liv.  L'assemblée  géné- 
rale ordinaire  aura  lieu,  à  Johannesburg,  le  11  novembre 
prochain,  pour  examiner  les  comptes  et  régler  les 
affaires  courantes.  Une  assemblée  extraordinaire  aura 
lieu-  immédiatement  après  pour  modifier  l'article  97 
des  statuts  et  substituer  l'expression  5  à  celle  de  12 
mois  qui  y  figure. 

La  Worcester,  dont  le  rendement  d'août  a  été  de 
2.476  onces  contre  2.431  en  juillet,  est  à  4  1/2. 

La  West  Rand  Mines  se  tient  à  2  5/16. 

**#  Compagnies  de  deep  levels.  —  Les  valeurs  de 
deep  level  attirent  toujours  l'attention  du  marché. 
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La  Rand  Mines  que  nous  laissions  en  avance  à 
31  5/8,  a  encore  progressé  à  32  3/8. 

La  Goldfields  Deep  se  maintient  à  11  7/8.  La  Gel- 
denhuis  Deep  est  ferme  à  6  1/8. 

La  Croicn  Deep  se  retrouve  à  12  5/8. 

La  Nourse  Deep  est  à  5  3/4.  L'assemblée  générale 
aura  lieu  le  14  octobre,  à  Johannesburg. 

La  Jumpers  Deep  est  calme.  Cette  Compagnie  est 
sur  le  point  de  vendre  20  claims  à  la  Jupiter  contre 
24.904  actions  libérées  de  cette  Compagnie  et  le  droit 
de  souscrire  19.924  actions  de  plus  au  pair.  La  Jum- 
pers Deep  céderait,  en  outre,  20  de  ses  claims  situés  au 
sud  et  19.924  liv.  espèces  contre  44.824  actions  Jupiter. 
Après  ces  arrangements,  la  Jumpers  Deep  aura  240 
claims. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Estate  est  à  3  liv.  Les  actionnaires  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  à  Johannesburg,  pour  le  9  octobre 
prochain,  à  l'effet  d'élever  à  300.000  liv,  la  limite  des 
attributions  du  Conseil  d'administration  en  matière 
d'emprunt. 

La  Consolidated  Buffelsdoorn  est  à  7/8. 

La  Polchefslroom  se  retrouve  à  3/4.  L'Eastleigh 
reste  à  1  liv. 

La  Klerksdorp  est  à  15/6. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning Estate  conserve  toujours  de  bonnes  tendances 
à  7  7/16  et  la  Transvaal  Gold  and  Exploration  est 
ferme  à  8  5/16. 

La  Lisbon-Berlyn,  dont  le  rendement  a  été  de  1.185 
onces  en  augmentation  de  400  onces,  se  tient  à  7/9. 

La  BalKis  et  la  Graskop  ne  subissent  pas  de  change- 
ment. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  est  calme 
a  3  3/8. 

La  Marievale  Nigel  se  tient  à  1  liv.  et  la  Molyneux 
à  1  7/8.  Le  Directeur  de  cette  mine,  dans  son  rapport 
pour  la  semaine  terminée  le  25  juillet,  a  annoncé  la 
rencontre  d'un  filon  dans  le  petit' puits  no  1  du  premier 
niveau.  Ce  filon,  au  point  d'intersection,  avait  4  pouces 
d'épaisseur  et  une  teneur  de  120  dwts  6  gr.,  soit,  par 
tonne,  une  largeur  de  24  pouces. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  se  tient  à 
2  3/16.  On  a  traité,  en  août,  4.400  tonnes  de  quartz, 
3.050  tonnes  de  tailings  et  116  tonnes  de  concentrés. 


Londres,  8  septembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  calme. 


Bévue  HeMomaftaîre  h  Marché  ta  Mines  fl'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  8  septembre  1896. 

La  petite  lourdeur  que  nous  signalions  dans  notre 
numéro  de  samedi  dernier  a  persisté  sur  le  Marché  des 
Mines  d'or  de  Paris.  C'est,  au  fond,  un  tassement  né- 
cessaire, et  qui  prépare  d'autant  mieux  le  terrain  pour 
l'avenir  qu'il  ne  se  fait  sentir  que  sur  quelques  valeurs. 

Nous  avons  parlé,  dans  notre  susdit  numéro  du  5 
courant,  de  la  marge  de  20  0/0  sur  les  cours  de  com- 
pensation, que  l'on  paraissait  vouloir  exiger  désormais 
pour  les  reports  en  valeurs  minières.  Nous  avons  dit 
que  le  Comité  du  Marché  libre  se  refusait  à  la  laisser 
appliquer  aux  clients  par  les  maisons  assujetties,  ce 
qui  laissait  sous-entendre  qu'il  n'admettait  pas  qu'au- 
cune Maison  se  soumette,  de  son  côté,  à  la  mesure  dont 
on  s'entretenait.  La  question  semblait  vidée,  lorsque 
1  on  a  appris  que  deux  de  nos  grandes  Sociétés  persis- 
taient dans  leur  résolution  de  ne  plus  consentir  de  re- 
ports qu'avec  la  marge  susmentionnée.  De  nouveaux 
pourparlers  ont  été  engagés  et,  enfin,  une  entente  a  été 


conclue  qui  aboutit  au  statu  quo.  Il  se  pourrait,  toute- 
fois, qu'une  modification  dont  tout  le  monde  serait  sa- 
tisfait intervînt  dans  un  délai  plus  ou  moins  rappro- 
ché. Cette  modification  consisterait  à  ne  plus  liquider 
les  affaires  de  mines  d'or  une  seule  fois  par  mois,  mais 
bien  deux  fois  :  au  15  et  au  30.  Ce  nouvel  arrangement 
serait  établi  sur  des  bases  spéciales,  qui  n'apporte- 
raient, pour  ainsi  dire,  aucun  surcroît  de  travail  pour 
les  maisons. 

A  en  juger  par  les  crushings  d'août  oubliés  jusqu'à 
ce  jour,  le  rendement  total  du  Witwatersrand,  que  l'on 
connaîtra  vraisemblablement  dans  deux  jours,  s'an- 
nonce comme  devant  être  très  favorable.  C'est  cette 
perspective  qui  fait  que  la  place  de  Londres  affecte  tou- 
jours des  dispositions  excellentes  que  n'ont  aucunement 
changées  les  quelques  ventes  venues  de  Paris. 

La  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud  est  tou- 
jours très  demandée  au  comptant  ainsi  qu'à  terme,  et 
s'inscrit  à  128  après  130  fr.  On  a  échangé  beaucoup  de 
primes  dans  ces  derniers  temps.  Cette  Société  informe 
les  actionnaires  de  la  Nourse  Deep  Limited  et  de  la 
Home  Coal  Estâtes  qu'elle  se  charge  de  les  représenter, 
sans  frais,  aux  assemblées  générales  ordinaires  qui 
auront  lieu,  respectivemennt,  les  14  et  28  octobre  pro- 
chain, à  Johannesburg.  A  cet  effet,  elle  les  prie  de  lui 
envoyer,  dûment  revêtues  de  leur  signature,  les  for- 
mules qu'ils  ont  dû  recevoir  des  Compagnies,  ou  que  la 
Banque  peut  leur  remettre. 

La  Buffelsdoorn  Estate,  que  nous  laissions  à  78  fr., 
clôture  à  74  fr.;  les  actionnaires  de  cette  Compagnie 
sont  convoqués  en  assemblée  générale  pour  le  9  octobre, 
à  l'effet  d'élever  à  300.000  liv.  st.  la  limite  des  attribu- 
tions du  Conseil  d'administration,  en  matière  d'em- 
prunt. Les  actionnaires,  pour  s'y  faire  représenter,  ont 
le  droit  de  déposer  leurs  titres  à  Paris  jusqu'au  10  sep- 
tembre inclusivement.  Champ  d'Or,  50  fr.,  contre  51 
francs  50;  par  contre,  Durban  Roodepoort  Deep,  120  50, 
en  bénéfice  de  5  fr.  50.  A  noter  que  toutes  les  actions 
deep  levels  sont  très  recherchées  en  ce  moment,  par 
suite  des  nouvelles  favorables  qui  parviennent. 

L'East  Rand  revient  de  200  50  à  190  50.  C'est  la  ques- 
tion du  H.  F.  Syndicate  que  l'on  met  de  nouveau  en 
avant.  Nous  nous  reportons,  à  ce  sujet,  à  ce  que  nous 
disions  dans  la  Revue  Hebdomadaire  du  Marché  des 
Mines  d'or,  parue  dans  l'Economiste  Européen,  du  5 
août  ;  Geldenhuis  Estate,  102  50,  en  bénéfice  de  2  fr.  50; 
Ferreira,  537,  gagnant  7  fr.  ;  New  Kleinfontein,  94, 
contre  93;  Langlaagte  Estate,  141,  en  plus-value  de 
2  fr.  50  ;  A'eiv  Primrnse,  sans  changement  à  150  fr. 

La  Robinson  Gold,  qui  a  détaché  un  coupon  de 
6  fr.  28,  est  à  228  fr.  ex-coupon,  contre  230  avec  coupon. 
La  Robinson  South  African  Banking,  qui  restait  à 
139,  s'avance  à  147  50;  Randfontein  Estâtes  76  75,  en 
léger  recul  de  1  fr.  75.  On  annonce  que  les  agents,  à 
Londres,  de  cette  Compagnie  ont  été  avisés,  par  dépê- 
che, de  l'expédition,  par  le  courrier  des  actions  Porges 
Randfontein,  qui  seront  réparties  aux  actionnaires 
comme  bonus.  C'est  vers  la  fin  du  mois  que  ces  titres 
arriveront  à  Londres.  Robinson  Randfontein  34  fr., 
contre  37  50. 

La  Simmer  and  Jack  passe  de  575  à  590  sur  la  fer- 
meté, à  Londres,  des  actions  de  la  Simmer  and  Jack 
Proprietary,  qui  la  remplace  comme  on  le  sait  ;  Trea- 
sury  Gold  Mining  84  fr.,  mais  demandée  ;  Transvaal 
Goldfields  86  50,  sans  changement  appréciable;  Dyna- 
mite du  Transvaal,  plus  faible  à  70  75,  perdant  2  fr. 
25  centimes;  par  contre,  Eersle  Fabrieken  Distillery, 
en  avance  à  57  50  et  très  ferme. 

La  Consolidated  Golfields  reste  à  344  fr.,  contre  3i5; 
London-Paris  Financial  and  Mining  Corporation 
29  50,  en  perte  de  1  franc;  Fraser  River  42  75,  contre 
Î2  ~>0;  Charlered  84  fr.,  en  recul  de  2  fr.  50;  Société 
Française  du  Commerce  Sud-Africain  136  fr.;  Afri- 
can Estate  46  50;  Mines  d'or  de  la  Russie  (Rossiskoé) 
1.100  fr.,  en  avance  de  25  francs. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 


MARCHÉ  SPECIAL 

IDES    OOIIVCIPAG-INriES    MINIÈRES    ET  D'EXPLORATION 
(  Svicl- Africaines,   ATXStr*ali©iinos    et   Américainos  ) 


BOURSE     I>i:  PARI§ 


h  3  » 

z  S  u 

5  3  S  « 

E-1  .2  H 

Z  ^  S  fa 

O  go 

2  S  » 


S  2  S 
>  -  m 

u  - 


NOMS 
des 

COMPAGNIES 


COURS  COMPARATIFS 


Au  commencement  do  chacun 
des  mois 


Janvier  Mars 


Juin 


Août 


1S  Août  25  Août  iorSopt. 
1896       1896  1896 


Couns 
de 

CLOTURE 
8  Sept. 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COMPAGNIES    DE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 


10.875.000 

25 

1895 

13.750.000 

25 

1 889 

5.000.000 

25 

1895 

3.375.000 

25 

1890 

3.375.000 

25 

ISS  s 

7.500.000 

25 

1895 

16.250.000 

25 

IS'.li 

2.250.000 

25 

ISS7 

11.000.000 

25 

1S95 

5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

iss; 

3.000.000 

25 

1895 

12.500.000 

25 

1895 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

25 

1890 

11.750.000 

25 

tsss 

3.750.000 

25 

1894 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

25 

1SS7 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

1887 

21.250.000 

25 

1SS7 

6.250.000 

25 

1SS7 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

2.500.000 

25 

1891 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

85 

1S95 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

MINES 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1S95 

2.000.000 

25 

1894 

5.000.000 

25 

1S95 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

50.000  parts 

1888 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

189 1 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1S79 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  optant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.../- 

Ferreira  terme 

French  Rand  cptant 

French  South  African  Development .  terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  cptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .cptant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  lïiekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  cptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 
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85 

85 

85 

85 

113.75 



133.12 

132.12 

208.12 

69.50 

78 

77 

74 











15 

15 

— 

15 

— 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

53 

51.50 

51.50 

50 

100 

105 

126.25 

106 

108 

115 

120.50 

45 

10.50 

10.50 

12.50 

10.25 

237.50 

184.50 

201.50 

200.50 

190.50 

330 

390 

146.87 

421.87 

138.75 

525 

530 

530 

537 

104 

75.50 

77 

74.50 

80 

75 

23.50 

26.50 

21 

26 

145 

165 

164.37 

171.25 

95 

96 

75.50 

102.50 

50.25 

56.50 

5 

4 

5 

5 

35 

10 

10 

10 

10 

31.25 

28.75 

14.25 

15 

15 

15 

170 

131.25 

150 

84 

94 

93 

94 

120 

106.25 

120 

12S.12 

170 

137 

142.50 

138.50 

141 

25 

22 

11 

10.50 

10.50 

10 

40.50 

33.25 

«9.50 

26.50 

7.25 

7 

7 

7 

47.50 

35 

32 

33 

31.50 

95 

24.50 

25 

25 

25 

76.25 

48 

48.50 

25 

48.25 

47.50 

23.75 

23.75 

23 

20 

175 

144 

155 

5C.75 

150 

40 

50 

50 

50 

50 

42 

100 

182.50 

92.50 

89.50 

90 

87.50 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

230 

230 

211.50 

228 

53.75 

59.68 

51.50 

51.50 

52.50 

51.50 

340 

340 

319.37 

371.25 

419.37 

501 

555 

575 

590 

34 

13.50 

16.50 

15 

16.25 

26.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

35.75 

28 

45 

2S.75 

28.75 

28 

25 

75 

90.62 

30 

30 

10 

35 

85 

80 

91 

55.25 

60.50 

60 

57 

33 

9 

9 

9 

9 

MM.  I).  et  J.  Léon  et  Orunbaum 

tondon-Paris  Financial  and  Hining  O 

MM.  Ë.  Desfossés  et  Qtt 

MM.  Belmann  frères 

C'°  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  C>» 

New  Australian  African  C« 

MM.  Belmann  frères 

MM.  Machiels  et  C'e 

New  Australian  African  C« 

Crédit  National 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  Ci» 

MM,  Blondeau  et      et  ternaire  et  Dupont 

MM.  A.  Oudin  et  Cie 

Londun-Faris  Financial  and  Mining  Co 

Caisse  Financière  Française 

MM.  Belmann  frères 

Bque  Russe  et  Française,  puis  SIM.  MacSwinejel  Ci» 

MM.  Machie'ls  et  Ci» 

Bqne  de  Paris  etd.P.-BasetMM.Ternher.Baitet  Ci» 

Divers 

Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gerson  et  C>* 
MM.  Mac  Swiney  et  C>» 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


D'OR    AUSTRALIENNES,    AMÉRICAINES    et  DIVERSES 


Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Crœsus  South  United  Gold.  .cptant 

Golden  Horse  Shoe  cptant 

Gondo  (Mines  d'or  de)  Canton  du  Yalai3. .  cptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lilloœt  Fraser  Rirera.  Caribou  Goldfiels  C°(Âm.C).  terme 

Lyonnaise  Mexican  cptant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin  cptant 

Placer  s  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Blue  ...cptant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .optant 

Uruguay  optant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. optant 
Zapopan  cptant 


55 

12 

• • 513i  ' 

15 

13 

MM.  A.  Luc  et  O» 

14 

7.25 

7 

7.75 

8.50 

MM.  E.  HosKier  et  Ci» 

MM.  Schotberg  et  Ci» 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

O 

8 

7.75 

7 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

34.50 

25 

30.62 

8 

5 

5 

5 

MM.  Badel  trères  et  Ci» 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

19.25 

19 

18.75 

18.75 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 

39.75 

42 

42.50 

42.75 

MM.  Machiels  et  Ci» 

50 

28.75 

37 

37 

37 

M.  Le  Dru 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

19.25 

21.25 

21 

20.75 

Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

21 

21 

21 

21 

Crédit  de  France. 

24.25 

24.50 

14 

14 

10.25 

11 

10 

10 

Introduite  antérieurement 

25 

20 

20 

18 

16 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Ci» 
Véritas  des  Mines  d'or 

42.50 

70 

40 

40 

40 

40 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  Ci» 

28 

20 

100 

100 

100.75 

97.50 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

35 

34 

32.50 

34 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Ci» 
MM.  G.  Van  Brock  et  Ci» 

200 

220 

335 

235 

110 

110 

110 

100 

5.25 

5 

5 

5 

Divers 

COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


10.000 

000 

25 

1891 

62.500 

000 

25 

1890 

12.500 

000 

25 

1895 

12.500 

000 

100 

1895 

5.000 

000 

25 

1889 

18.750 

000 

25 

1895 

11.250 

000 

25 

1889 

7.500 

000 

25 

1892 

15.000 

000 

25 

1S93 

15.625 

000 

25 

1892 

31.250 

000 

2.50 

12.500 

000 

25 

1895 

7.500 

000 

25 

1895 

10.000 

000 

25 

1886 

13.750 

000 

25 

1894 

10.000 

000 

25 

1888 

50.000 

000 

25 

1889 

75.000 

000 

100 

1895 

11.250 

000 

25 

1889 

12.500 

000 

25 

1892 

25.000 

000 

25 

1889 

23.750 

000 

125 

18881 

40.000 

000 

125 

1877 

10-MO.OOOdr 

100  dr. 

1873 

12.000.000 

500 

1883 

7.000.000 

500 

1853 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) .  .terme 
Charterland  Goldfields  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or.terme 

Cie  Sud- Africaine  optant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpêtr. .  optant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. terme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 
ld.  Id.     préfér  . . .  .terme 

London -Paris  Fai  Ms  C°»  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  {Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  optant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  portent 


De  Beers  (Diamants)  uo-me 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .optant 
Pontgibaud  (plomb  argentifère)  optant 


62.50 

69.37 

36.25 

43 

20 

40 

125 

97.50 

134.37 

79.25 

89.75 

86.50 

84 

46.25 

16.50 

18 

17.ï,0 

17.50 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

139.50 

140.50 

135 

145 

25 

25 

26 

26  < 

26 

27.50 

18 

15 

15 

15 

72 

73.75 

73 

70.75 

91.25 

52 

57.50 

55.50 

57.50 

77.50 

12 

13 

14 

14 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

314.50 

338 

"  315 

314 

25 

28.12 

30.62 

29 

29 

29 

29 

106.25 

28  75 

30 

30.50 

29.50 

125 

55 

55 

65 

107.50 

37 

44 

42 

41 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

12 

13 

12 

12.25 

46.56 

41.75 

45 

43.50 

43 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

91.37 

73 

78 

78.50 

76.75 

270.25 

133 

140 

139 

"147.50 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

49.25 

50.50 

49 

49.75 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

2.50 

2.50 

2.50 

3.25 

MINES  DIVERSES 


486.25 

535 

530 

608.75 

769 

758 

763 

774.50 

175 

160 

183.75 

161.87 

80.50 

83 

83.50 

82 

5d.ô2 

57.50 

55 

52 

53.50 

58 

26.25 

27 

25 

35 

31 

31.25 

31.25 

- 

270 

290 

280 

280 

280 

280 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  C>» 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  fils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
MM.  Ch.  Finali  et  Ci»  et  1.  Ighion  et  Ci» 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
d» 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swinei  et  Ci» 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 

Introduite  antérieurement 
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BOURSE     »E  LONDRES 


< 

H 

< 
C 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a 

05 

O 

pq 

S 

c 

H 

a 

DIVIDENDES 

COTTES  UTT 

BUEEAUX 

A 

LONDRES 

1895 

1896 

1895 
Cours  extrêmes 

Plus  hauljPlus  bas 

18 

Clôt,  sei 

30  JuiD 

95 

lestrielle 

lïTéc. 

1 8  août 

25  août 

1er  sept. 

8  sept. 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


£ 

1 

e?  "25 

1 

■ 

1 

140.00(. 

1 

435. 00C 

1 

OAA  AAl 
<£UU .  UUU 

A 

1 

C  "vA  AAA 
DOU .  UU». 

à 
1 

O' A  AAA 

>£QU.  UUU 

A 

1 

OT^  AAA 

A 
1 

OAA  AAA 
-   1  1 .  UUU 

40;  AAA 
ÎOJ . UUU 

4(V\  AAA 
1 UU .  UUl P 

1 

1 

4    QftA  AAA 
1 .OOU . UUU 

1 

vO=;  AAA 
éZCo  .  UUU 

Cjin  AAA 
DUU . UUU 

> on  AAA 
niU . UUU 

A 

1 

Q- A  AAA 
«OU. UUU 

OO-  AAA 

i AAA 
loO . UUU 

Q^A  (YV) 

oou  .  um  p 

AAA 
/ OU . UUU 

j 

OSA  AAA 
60U . UUU 

97"  AAA 
G  iD.  Uv/U 

QA  AAA 

yu . uuu 

Or.n  AAA 
OOU .  uuu 

OAA  AAA 
frUU . UU" 

Q=.A  Ai  lA 
OOU .  U\  HJ 

À  Ki\  AAA 
1 OU . UUU 

■i  fin  ono 

1UU . UUU 

OO^  AAA 
CCO . UUU 

«A A  AAA 

4 

125  000 

4  A  -  AAA 
1 10 . UUU 

21  000 

4. 

OU . UUU 

4  AA  AAA 
1 UU . UUU 

A  9"^  AAA 
1  -  ■  1 .  UUU 

4  ûr  AAA 
loi) .  UUU 

OAA  AAA 
OW .  UUU 

OAA  AAA 
OUU . UUU 

c.aa  non 

OUU . UUU 

632  500 

4  Û  A  AAA 
101/ .  UUU 

4^0  non 

IOU . UUU 

O  ",A  AAA 
OOU . UUU 

-4  Q^".  AAA 

100 . UUU 

g~ . 000 

97  r>  ono 

~  1  ■  1  .  UUU 

OAA  AAA 
•cuu .  uuu 

4    AAA  AAA 
1  .  UUU . UUU 

OOS  AAA 
O-tO .  UUU 

8=ï  non 

OO . UUU 

OAA  AAA 
*w .  UUU 

kao  non 

OUU . UUU 

Z^ft  flAA 
fi  OU .  UUU 

1 OU . UUU 

J 

1 

/AA  AAA 
•ïUU.  UUU 

OSA  AAA 
UUU 

a  p.^.  AAA 
1 DO . UUU 

A 
X 

/AA  AAA 
*ÏUU .  UUU 

0   AAA  AAA 
& . UUU . UUU 

J 
1 

250 . 000 

1 

C  1 1 A  AAA 
oOu . UUU 

1 

AAA  A Af  1 
OOO. 000 

1 

07 A  AAA 

1 

9  7^0  non 

•V  .  1  l/U  .  UUU 

5 

180.000 

1 

400.000 

1 

120. 000 

1 

100.000 

1 

250.000 

1 

200.000 

1 

150.000 

1 

85.000 

1 

5Î0.0Û0 

4 

150.000 

1 

200.000 

1 

170.000 

1 

180. 000 

1 

200. (XX) 

1 

55.000 

1 

200  000 

1 

425.000 

1 

800.0DO 

4 

100.000 

1 

180.000 
215.451 
65.000 
100.000 
375.000 
200.000 
550.000 
225.000 
250.000 
187.250 
133.000 
100.000 
310.000 
224.629 
500.000 
120.000 
210.000 
202.46 
125.000 
290.000 
746.325 
250.000 
275.000 
89.000 
325.000 
200.000 
280.000 
150.000 
152.500 
225.000 
600.000 
125.000 
111.864 
21.000 
50.000 
100.000 
125.000 
185.000 
287.500 
231.500 
470.000 
632.500 
180.000 
149.1 ;  .30 
350.000 
135.000 
85.000 
275.000 
150.000 
225.000 
325.000 
85.000 
199.300 
500.000 
375.000 
160.000 
400.000 
280.000 
160.000 
332.708 
!. 000. 000 
185.250 
437.500 
600.000 
270.000 
550.000 
175.000 
355.000 
100.000 
89.900 
250.000 
176.723 
120. 8C.' 
34.000 
135.000 
150.000 

180.000 
170.000 
177.000 
200.000 

55.000 
155.000 
400.000 
207.000 

93.730 


Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  , 

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.      Central  — 
Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban.. . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Koodepoort. . . 
Durban  Roodpt.  Deep. 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (New) 
Kleinfontein  (New). 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 
Langlaagte  Royal. . . 
Langlaagte  United  (lie») 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  . . . 

Marie  Louise. . .   

May's  Consolidated  (New) 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton. . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New).. 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Forges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level. . . 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  "West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  M .  .Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef  

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines  

Wolhuter  

Worcester  


30 


75 
60 

65 
30 
'26 
27% 

125 

"90 
50 

12" 
50 


20 


20 
'56 

io 
ù 

'26 
'46 

'  50 
'20C 

"èô 


4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 
1/0  février 


10/Ojan.  10/Omars 
3.sh.  juin  3  sh.  sept 

13/0  mars  25/0  juin 

'  Z/6  février 
2/6  février 


5/0Kv4/0av.5/0jn 
10/0  fév.  15/0  avril 
4/0  avril  2/0  juill 
6/0  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0 juin 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/6  février 
8/0  fé'vr."5/0  juill. 

'  i/6  août  ' 

5/o'févr.'  2/0  juill. 
4/0  janvier 

20  6  fév.  10/0  avril 

8/6'fév.'  à  août 


3  9/16 
7  3/4 

2  3/8 

3  3/4 
7  3/4 

2  11/16 
9  1/4 

2  3/8 

3  5/16 
7  7/8 

5  1/16 

4  1/2 
8 

4  15/16 

3  1/2 
13 

15/0 

4  1/4 
8  15/16 

7  1/8 

12  9/16 

2  7/8 

1  9/16 
21 

3  7/8 

7  1/2 

11  1/8 

1  13/16 

2  5/8 

4  7/8 

13  7/8 

8  1/8 

12  1/2 

9  1/2 
12  1/8 

8  7/8 

4  1/2 

6  3/4 
11  1/4 

2  5/8 

7  3/16 

3  3/16 

5  3/16 
4 

42/6 

2  7/16 

3  1/8 

4  5/16 

3  3/i 
17  7/8 

4  1/4 

8  1/4 

8  7/16 
4  11/16 

9  1/4 

5  1/8 

2  7/8 

5  l'4 
4  1/2 

45  1/2 

4  5/16 

3  3/8 
3  7/8 

2  7/16 

6  1/4 
11  1/2 

5  1/8 


3/8 

3/8 

1/2 

5/16 

5/16 

7/16 

1/4 

1/8 

1/2 
3/8 
/8 
1/4 
3/8 
1/8 
3/4 
1/2 


7/8 
2  3/8 
5/8 
1  1/8 
1  11/16 

1  3/16 

2  3/4 
1/2 

9/16 

3  3/4 
2 

1  3/4 

3  15/16 
1  3/4 
1  3/16 
9 

3/0 

1  1/2 

6  3/8 
3 

2  3/8 
3/4 
1/4 

14  1/2 
1  7/8 

3  1/2 
5 

13/16 
13/16 
3  1/8 

3  1/2 

4  5/8 

7  3/4 

3  1/2 
7  1/2 

4  13/16 

1  1/4 

2  3/4 
2  7/16 
1  5/16 

4  1/16 
9/16 

1  3/8 
1  7/8 
12/0 
5/8 

1  3/4 

2  1/8 
1  1/4 

6  1/2 
1  3/4 

4  7/8 

3  1/2 

1  1/8 

3  1/2 

2  1/2 
13/16 

5  1/8 
1  9/16 
18  1/2 
1 

3/4 

1  3/4 
1/2 

2  3/16 

7  7/16 
2  1/8 
3 

5/8 
2  7/8 
11 

9/16 
1 

7/8 

2 

4  1/16 
4  1/16 

2  1/4 

4  3/8 
3 

6  7/16 
1  1/8 

7/8 

5  1/16 

3  5/8 


3  1/4 

1  3/8 

2  7/8 

4  3/4 

8  1/8 


5  1/2 
4  1/8 
3  1/8 
26  3/4 
» 

3 

10  3/8 


4  3/4 
6  5/8 

2  7/16 

16  1/- 

3  1/4 

6  1/2 
9  1/8 
1  3/16 
1  7/8 

4  1/4 

7  1/4 
7 

11 

8  1/4 
10  1/4 

8  3/8 
3  5/8 

5  3/4 


6  3/8 
» 

3  3/8 
» 

32/6 

2  1/1 
» 

3  7/8 
» 

16 

» 

7  1/2 
7  1/8 

3  1/4 
6  7/8 

4  3/i 
1  9/16 
6  7/8 
3  1/2 

35 

3  3,  4 


1  1/2 

5  » 
9  5/8 

4  3/8 

5  3/4 
1  1/4 
5 

16  1/4 
1  3/4 
» 

1  1/2 

3  i/4 

7  1/2 
9  3/4 
5  5/8 

8  1/2 
» 

\i  3/8 

2  7/8 
8  1/2 

4  5/8 


1 

2  5/8 
1  3/8 

1  3/8 

2  1/4 
1  15/16 

3 

3/4 
11/16 
4  1/4 

3 

2  1/4 
4  1/8 
1  7/8 
1  1/2 
9  3/4 

4/0 
1  3/i 
6  1/2 

3  1/4 

4  3/8 

1  7/8 
5/16 

15  1/2 

2  1/8 
5/8 
1/4 
1/8 


3/4 
1/8 
4  3/4 

7  7/8 
9  1/4 

8  1/2 
6  3/4 

1  5/8 

2  7/8 

4  3/8 
1  1/2 

5  1/8 
1  3/4 
1  1/2 
1  3/4 
11/16 

1  1/8 
3 

2  7/8 

1  7/8 

6  5/8 

2  1/4 
5  1/8 

3  3/4 

2  1/8 

3  3/4 
3 

1  i'4 
5  1/2 

2  15/16 
20  3/4 

2  1/8 

1  1/2 

2  3/4 
3/4 

3  1/2 

8  5/8 

2  3/4 

3  1/4 
13/16 

3  3/8 
18 

3/4 
1  1/4 

1  1/8 

2  1/4 

5  1/8 

4  3/8 

2  3/4 
4  1/2 

3  1/2 

9  1/4 
1  7/8 
15/16 

6  3/8 


1  13/16 

4  7/8 
1  3/8 

1  3/8 
3  3/i 

3  3/16 

2  5/8 
5/8 
9/16 

5  1/8 

2  1/8 

1  7/16 

4  3/4 

3  1/16 

I  11/16 

II  1/4 
3/6 

3  1/8 
7  1/4 

4  1/4 

7  1/4 
15/16 

3/16 
20  3/4 

2  3/8 
3  11/16 

5  3/4 

1  1/16 

2  1/16 
3  11/16 
11  1/8 
6  13/16 

9  1/2 
9 

9  1/4 

6  5/8 

2  9/16 

3  3/8 
6  15/16 

2  5/8 
5  3/8 

1  13/16 
2 

1  1/8 

2  3/8 
1  9/16 
3 

2  13/16 
1  1/16 

7  1/8 

1  13/16 
5  3/4 

3  11/16 
1  3/4 
5  1/4 
1  7/16 

1  5/16 
5  3/4 

2  3/4 
30  1/8 

2  15/16 

2  1/8 
1  1/2 

1  1/8 

3  3/4 

8  7/8 

2  5/8 
5  1/8 

9/0 

4 

5  3/4 
5/16 
1  5/8 

1  3/16 
3 

5  1/8 

4  9/16 

2  3/8 
5  15/16 

4  1/2 

8  3/4 

1  5/8 

2  1/4 

6  5/8 
4  5/8 


1  13/16 
5  1/16 
1  1/2 

1  1/2 
3  3/4 
3  3/8 

3  3/16 
5/8 
15/16 
5  1/4 

2  1/8 
1  7/16 
5 

3  1/16 

1  3/4 

11  5/16 
5/0 

3  1/16 

7  3/16 

4  1/4 

8  1/16 
1 

1/4 
20  3/4 

2  7/16 
4 

5  7/8 

1  1/16 

2  1/8 

3  5/8 

12  1/1' 
7  1/4 

9  9/16 
9 

9  1/2 
7  1/4 
2  7/8 
3  13/16 

7  7/8 
2  3/4 

5  5/8 

1  7/8 

2  1/8 
1 

2  7/16 
1  9/16 
3 

2  15/lf3 
1  1/16 

8  5/16 
2 

6  1/8 

3  5/8 
1  3/4 

5  5/8 
1  5/8 

1  7/16 

6  5/16 

2  7/8 
31  5/8 

3  1/8 

2  1/4 
1  11/16 

1  5/16 

3  3/4 
9 

2  5/8 

5  1/2 
9/0 

4 

6  3/4 
3/8 

1  11/16 

1  3/16 
3 

5  1/8 

4  7/8 

2  3/8 
6 

4  1/2 

9  1/4 

1  1/16 

2  7/16 

7  3/8 
4  5/8 


1  7/8 
5 

1  1/2 
1  9/16 
3  13/16 

3  ir 

3  5/16 

5/8 

7/8 
5  3/8 
2 

1  1/2 
5  7/16 
3 

I  11/16 

II  1/4 

6/0 

3 

7  3/8 

4  1/4 
7  7/8 

1  1/I6 
3/16 

20  1/4 

2  7/16 
4 

5  7/8 

1  1/16 

2  3/16 

3  9/16 
11  3/4 

7  1/8 
9  7/16 
9  1/2 
9  1/4 
7 

2  7/8 

3  3/4 
7  13/16 

2  1/4 

5  1/2 

1  15/16 

1  7/8 
1 

2  1/4 

1  1/2 
3 

2  13/16 
1 

7  3/4 

2  1/16 

6  1/2 

3  5/8 
2 

5  1/2 
1  5/18 

1  1/2 

6  1/8 

3 

31  5/8 

3  1/8 

2  1/2 
1  15/16 

1  1/2 

3  11/16 

8  7/8 

2  5/8 
5  1/2 

9/0 

4  1/8 
7 

7/16 
1  3/4 

1  1/8 

2  7/8 

5  1/4 

4  15/10 
2  3/8 

6  5/S 
4  1/2 

9  1/4 

1  1/16 

2  5/16 

7  1/4 
4  1/2 


1  11/16 
5  1/2 
1  1/2 
1  5/8 

1  13/16 

3  3/16 
3 

5/8 

7/8 
5  5/8 
2 

1  3/8 

5  3/8 

2  13/16 

1  11/16 
11  1/4 

6/0 

3 

7  3/8 

4  3/4 
7  5/8 

1  1/16 
3/16 

20 

2  3/8 

4  1/4 

6  ./8 

1  1/16 

2  7/16 

3  1/2 
11  7/8 

7  1/8 
9  1/2 
9  1/2 
9  1/4 

6  7/8 
3  1/4 
3  5/8 

7  11/16 

2  11/16 

5  1/2 

1  7/8 

2  7/16 
15/16 

2  3/8 
1  1/2 
3 

2  13/16 
1 

7  1/2 
1  15/16 

6  3/16 

3  3/8 
2 

5  3/4 
1  3/16 

1  1/2 

6  1/16 

3 

32  3/8 
3 

2  3/8 
1  13/16 

1  7/16 

3  9/16 

8  7/8 

2  5/8 

5  3/4 
9/0 

4  3/4 

6  3/4 
3/8 

1  5/8 

1  1/8 

2  7/8 

5  1/4 
4  13/16 

2  3/8 

6  5/8 
4  1/2 

9  i/i 

1  1/4 

2  5/16 
7 

4  1/2 


19,St.Swithin'sLane 

8,  Ôld  Je-wry. 
1,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 

30,  St.  Swithin'sLane 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

28,  Leadeobill  Buildji. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  House. 
19,  Bury  Street. 
m,  Bisbopsgate-SI-VilblD. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardons. 
45/6,  George  St.  In.  House. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin'sLane 
55/8  Bïshopsjate-St  Within. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/8,  Ceorge  St.,  Id.  Hoose 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

5  Old,  Jewry. 


IVriPsTES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


120.000 

1 

90.000 

120.000 

1Ù/0 
5/0 

240.000 

125.000 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

200.000 

10/- 

400.000 

156.250 

•i  : 

1.230.903 

25.000 

2/6 

200.000 

240.000 

1 

210.000 

400.000 

1 

394.708 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145. 00(J 

284.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Reefs 


Abbott's  Consol, 

B.irrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

MalmaniGoldSyndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  18/0p 

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

1/0  mars  1/0  juin 
6  d.  mai 


1  5/16 

27/0 

12/6 

1  1/16 
33/0 
14/3 
li 

2  3/16 
15/16 
2  9/16 

2  3/16 
26/6 
1  3/8 
1  5/8 


11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 

9/0 

26/3 

10/6 

13/3 

1/9 

9/6 

5/9 

5/6 

1/8 

5/0 

7/16 

1/4 

5/9 

28/0 

12/0 

14/3 

3/9 

8/3 

6/3 

6/9 

5 

» 

6/0 

3/0 

1/2 

15/8 

7/8 

1  1/16 

16/0 

16/9 

9/16 

11/16 

1  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  5/16 

5/0 

13/0 

9/6 

1/0 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1  1/8 

5/8 

17/6 

1 

1/2 

6/6 
15/6 
6/0 
1/4 
16/0 
7/9 
3/0 

1  1/8 
11/16 

2  1/8 
1  1/4 

1/0 
1 

1/2 


6/6 
15/6 

6/0 

1/4 
16/0 

7/6 

3/0 

1  3/10 
11/16 

2  1/4 
1  1/4 

1/0 

1 

1/2 


6/6 
15/6 

5/9 

1/4 
15/6 

7/9 

3/0 

1  1/8 
3/4 

2  3/11 
1  3/16 

1/9 

1 

1/2 


DeTooshire  Cbamben. 
Beiois  House  Basiugball  Slreet. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lan» 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwooa  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  HeUn'i  Plaça. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


ABOlMrvLIVlEN  1  8 

à  partir  du  i*r  de  chaque  mois 
France  &  Algérie  :  Un  an...    25  fr. 

—  —        Six  mois.    14  fr. 
£tranger  (U.-P.)  :  Un  an  .        32  fr. 

—  —      Six  mois..    18  fr. 

Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 
Rédacteur  en   chef  :   Edmond  THÉRY 

Prix  de  chaque  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  ;  Étranger  :  0  fr.  60 

INSERTIONS 

Ligné  anglais»  de  5  centimètres 

Gfl  larif  ne  s'applique  pas  aux  annonces 
et  réclames  d'émission. 

N°  244  bis.  —  10e  volume.  («) 

BUREAUX  :  il,  RUE  IONSIGRY,  PARIS 

Mercredi  lfi  septembre  1896. 

QUESTIONS    DU  JOUR 


LE  RENDEMENT  DU  WITWATERSRAND 

en  Août  1 


D'après  les  télégrammes  parvenus  ces  jours-ci 
le  rendement  du  Witwatersrand  s'est  élevé,  pen- 
dant le  mois  d'août  dernier  : 

Onces 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  la 
Chambre  des  Mines,  h   174.393 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  l'As- 
sociation des  Mines,  à   38.036 

Soit  un  total  de   212.429 

représentant  6.607  kilogrammes,  et  ayant  une 
valeur  approximative  de  19.331 .039  fr. 

La  production  de  juillet  1896  avait  été  de  203.872 
onces  ou  6.341  kilogrammes,  ayant  une  valeur 
de  18.552.352  fr. 

Voici  la  comparaison  du  rendement  d'août  1896 
avec  celui  du  même  mois  des  années  antérieures  : 


Années 

Onces 

Kilogs 

Francs 

1887 

1.409 

43 

128.219 

1888 

18.616 

579 

1.694.056 

1889 

30.520 

949 

2.777.320 

1890 

42.864 

1.333 

3.900.624 

1891 

59.070 

1.837 

5.375.370 

1892 

102  322 

3.182 

9.311.302 

1893 

133.069 

4.232 

12.382.279 

1894 

174.977 

5.442 

15.922.907 

1895 

203.573 

6.331 

18.525.143 

1896 

212.429 

6.607 

19.331.039 

Nos  prévisions  se  confirment  donc  de  plus  en 
plus;  quant  à  l'analyse  spéciale  de  cette  produc- 
tion nous  nous  référons  à  l'article  que  l'on  trouvera 
plus  loin.   

LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  22  août  1896. 

La  Caractéristique  du  Marché  minier.  —  Un  Indice  non  équivoque  de 
la  confiance  de  l'Epargne  locale.  —  Notes  minières.  —  Les  Cours 
de  la  semaine.  —  Assemblées  générales. 

La  caractéristique  de  la  semaine  qui  vient  de  s'é- 
couler réside  dans  une  remarquable  fermeté  des  cours, 
sans  que  les  transactions  aient  été  bien  considérables. 
C'est  là,  vous  en  conviendrez,  l'indice  d'une  situation 
saine.  En  effet,  bien  que  la  cote  ait  progressé  dans 
l'ensemble,  nos  petits  spéculateurs  se  sont  arrêtés  au 
lieu  de  se  surcharger  de  titres  et  d'engagements  à 
terme,  rompant  ainsi  avec  le  système  habituel  qui  leur 
a  été  si  funeste  dans  le  passé.  On  a  enregistré  des 
achats  sérieux  :  mais  ils  on't  été  effectués  avec  calme 
et  sont  assez  conséquents. 

Aussi  bien  le  sentiment  général  ici  est  que  l'indus- 


trie minière  progresse  à  merveille  et  que  tout  milite 
en  faveur  d'une  orientation  du  marché  à  la  hausse. 
Nous  trouvons  une  manifestation  ('datante  de  ce  sen- 
timent ilans  le  fait  suivant  :1a  classe  des  mineurs  et 
des  travailleurs,  en  général,  qui  constituent  un  élé- 
ment sérieux  pour  notre  marché  local,  placent  de 
nouveau  leur  épargne  dans  les  titres  miniers,  témoi- 
gnant ainsi  leur  entière  conliance.  Nous  nous  atten- 
dons donc  à  un  mouvement  de  hausse,  et  tout  en  répé- 
tant que  nous  ne  voyons  rien  qui  justifie  un  «  boom  » 
aussi  brusque  que  celui  qui  s'est  produit  au  cours  de 
l'été  1895,  nous  pensons  pouvoir  nous  attendre,  dans 
un  avenir  très  prochain,  à  un  marché  actif  avec  une 
reprise  sérieuse  des  bonnes  valeurs,  si  aucun  événe- 
ment politique  ou  des  incidents  imprévus  ne  viennent 
se  mettre  en  travers  de  cette  reprise. 

Midas  East  Estâtes  :  Le  «  reef  »  ayant  quatre  pieds 
de  large,  a  été  atteint  dans  le  trou  de  sonde,  à  une 
profondeur  de  630  pieds.  On  croit  généralement  qu'un 
«  reef  »  assez  riche  sera  découvert  à  une  plus  grande 
profondeur,  le  cas  s'étant  produit  pour  le  «  Midas 
Deep  ».  Les  actions  de  cette  Société  ont  fait  l'objet  de 
demandes  assez  suivies  :  de  gros  paquets  ont  changé 
de  mains,  car  on  croit  à  l'avenir  de  l'affaire. 

Ginsberg  :  Ces  actions,  que  nous  avons  cessé  de 
prôner  à  nos  amis,  ont  atteint  le  cours  de  45/,  au- 
quel il  y  a  toujours  acheteur  ;  mais  le  titre  est  rare,  et 
nous  considérons  qu'il  est  bon  marché  au  prix  actuel. 

Enst  Rand  :  Malgré  des  transactions  assez  suivies, 
cette  valeur  n'a  pas  eu  de  grandes  lluctuations;  on  a 
clôturé  à  150/.  mais  nous  pensons  qu'en  raison  de  son 
mérite  intrinsèque  elle  haussera  sérieusement. 

Angelo.  Driefontein,  Agnes  Munro  et  BlueShy  :  Ces 
valeurs  dépendent  toutes  de  la  «  East  Rand  »  ;  elies  ont 
fait  l'objet  de  demandes  suivies  pendant  la  semaine. 

African  Estâtes  :  De  gros  paquets  ont  été  achetés 
ici  pour  le  compte  de  Londres. 

Balmoral  :  La  fermeté  dont  fait  preuve  ce  titre  est 
attribuée  à  la  nouvelle,  remise  en  circulation,  de  sa 
fusion  avec  la  Ginsberg. 

Modderfontein  :  La  hausse  de  cette  valeur  a  été  forte 
la  semaine  passée,  en  raison  des  télégrammes  de  Lon- 
dres ;  mais  il  y  a  peu  d'acheteurs  au  cours  actuel. 

Lancaster  :  Ce  titre  est  très  rare  sur  place.  Il  y  aurait 
des  acheteurs  de  gros  paquets  à  55/,  et.  même  à  un 
cours  un  peu  plus  élevé  ;  mais  personne  ne  songe  à 
vendre.  Les  nouvelles  de  là  mine  sont  très  encoura- 
geantes. 

Heidelberg  Roodepoort  :  Ce  titre  attire  l'attention  ; 
c'est  le  favori  du  jour. 

Randfontein  Estâtes  :  Sont  de  nouveau  recherchées, 
et  il  n'y  a  pas  vendeur  au-dessous  de  01  sh.  De  gros 
paquets  ont  changé  de  mains  depuis  huit  jours. 

Voici  la  cote  hebdomadaire  des  principales  valeurs  : 

Cours 

au  au 
15  août    Plus  bas    22  août 
1896     delasem»  1896 

sh.d.  sh.d.  sh.d. 

Un rnalo  Bank   44/9  46/0  46/6 

New  Midas  Estate   40. 0  49/0  50/6 

Afiican  Estate    3H/0  36/9  37  3 

East  Rand   145/0  149/6  150  0 

liantjes   74/0  75/0  75  6 

East.Rand  Goal  and  G-Ad.,  19/6  20,3  20/6 
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Cours 

au       Plus  bas  au 
15  août  delasena*  22  août 


sh.d. 

Mav  Consolidated   56/0 

New  Florida   30/0 

Rand  Nigel   21/6 

Ileidelberg  Roodepoort   37/6 

Anglian  Mining  and  Finance  25/9 

Freneh  Rand   60/6 

"Vogelstruis  Consolid.  Deep.  41/6 
Eritish   Soulh    Africa  C" 

(Chartered)   62.0 

Ginsberg   40/0 

Clvdesdale  Collieries   37/6 

York   21/6 

Robinson  Diamonds   29/6 

Alexandra  Estâtes   14/9 


sh.d. 

58/0 
32/9 
21/6 
40/9 
25/3 
60/0 
44/0 

63/6 
45/0 
38/9 
22/3 
32/9 
16/3 


sh.d. 

58/0 
32/9 
22/3 
41/3 
25/9 
61/6 
45/0 

63/6 
45/0 
39/0 
22/6 
33  6 
17/6 


ont  eu  leur  assem- 


Et  voici  la  liste  des  Sociétés  qui 
blee  générale  cette  semaine  : 

Ford  and  Jeppe  Estate,  Dodd's  Syndicate, 
Begbie,  Main  Reef,  Hillhrow  Estate. 


Thos. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

La  Conférence  douanière  des  Etats  de  l'Afrique  du 
Sud  a  été  ouverte  le  10  septembre,  à  Blœmfontein,  par 
un  banquet  offert  aux  divers  délégués.  Répondant  au 
toast  qui  lui  était  porté,  le  Président  de  l'Etat  libre 
d'Orange,  M.  Steyn,  a  exprimé  l'espoir  que  l'entente  re- 
lative aux  tarifs  douaniers  serait  un  acheminement  vers 
une  union  de  tous  les  Etats  sud-africains. 

«  Il  faut  que  ces  Etats  se  mettent  d'accord,  a  dit  en 
substance  M.  Steyn,  de  façon  à  en  finir  une  bonne  fois 
avec  les  malentendus  et  à  pouvoir  travailler  en  com- 
mun à  la  prospérité  de  l'Afrique  du  Sud.  » 

De  son  côté,  sir  .1.  Gordon  Sprigg,  premier  ministre 
de  la  Colonie  du  Cap,  a  parlé  dans  le  même  sens  en 
exprimant  l'espoir  de  voir  aboutir  la  Conférence  à  un 
résultat  pratique. 

Il  semble,  malheureusement,  que  cet  espoir  ait  été 
déçu  en  partie,  car  un  télégramme,  en  date  du  11  sep- 
tembre, annonce  que  les  délégués  de  Natal  se  sont  reti- 
rés, les  autres  membres  de  la  Conférence  ayant  refusé 
d'aceppter-  le  tarif  qu'ils  avaient  proposé. 

Dans  le  domaine  de  la  Chartered  Company,  la  paci- 
fication progresse  bien  lentement. 

Il  semble,  toutefois,  que  le  grand  mouvement  de  ré- 
bellion soit  arrêté,  la  grande  majorité  des  chefs  indi- 
gènes se  soumettant  un  à  un,  et  l'ordre  se  rétablissant 
progressivement.  En  l'état  actuel,  les  plus  grosses  difti- 
cultés  proviennent  de  la  peste  bovine;  on  sait  que  cette 
peste  a  été  un  des  prétextes  du  soulèvement,  et  si  elle 
a  pour  conséquence  de  hâter  la  soumission  des  Mata- 
beles,  elle  entrave  les  ravitaillements. 

D'après  les  derniers  télégrammes  publiés  par  le 
Times,  les  bandes  qui  tiennent  encore  la  campagne  et 
qui  faisaient  mine  de  se  retirer  vers  le  Nord  se  laissent 
entièrement  guider  par  Mkwati,  le  prophète  de  Mlimo. 
qui  a  placé  des  postes,  composés  de  ses  plus  fidèles 
partisans,  tout  autour  du  district  situé  entre  les  fleuves 
Umvungo  et  Sliaslii,  de  façon  à  empêcher  les  déser- 
tions. Cette  région  est  difficile  à  surveiller,  en  raison 
de  l'épaisseur  des  bois. 

Kn  Minime,  de  grands  efforts  sont  faits  pour  hâter  la 
pacification,  de  façon  à  pouvoir  pousser  la  mise  en  va- 
leur du  pays  et  reprendre  les  travaux  de  développement 
des  mines. 

Au  Transvaal,  la  progression  de  l'industrie  minière 
donne  une  nouvelle  impulsion  à  l'activité  du  pays  ; 
mais  on  se  plaint  de  la  lenteur  avec  laquelle  on  ap- 
plique certaines  réformes  et  on  commence  à  accuser  le 
Gouvernement  d'opposer  la  force  d'inertie.  Constatons, 
toutefois,  qu'un  grand  pas  aura  été  fait,  si  on  main- 


tient l'interdiction  de  la  vente  des  liqueurs  fortes. 
Mais  on  semble  craindre  que  la  question  ne  soit  réou- 
verte bientôt,  le  premier  Yolksraad  ayant  voté  une 
motion  invitant  le  Gouvernement  à  interdire  toute  im- 
portation d'alcool.  Ce  serait  là  une  exagération,  ridicule 
et  une  mesure  inapplicable;  aussi  espérons-nous  qu'elle 
ne  sera  pas  prise. 


Analyse  de  la  Production  du  Witwatersrand 

KN  AOUT  1896 


On  sait  aujourd'hui  que  le  résultat  total  des  crus- 
hings  d'août,  au  Witwatersrand,  se  traduit  par  un 
rendement  de  212.429  onces,  chiffre  correspondant  très 
bien  aux  anticipations  qui  avaient  été  faites  avant  la 
fin  du  mois.  C'est  une  augmentation  de  8.556  onces 
sur  le  total  précédent  du  mois  de  juillet,  qui  avait  dé- 
passé lui-même,  pour  la  première  fois,  le  mois  du  plus 
fort  rendement,  août  1895,  de  300  onces. 

On  s'est  surtout  appliqué,  à  propos  de  ces  résultats, 
à  faire  ressortir  que  de  nouveaux  éléments  de  produc- 
tion étaient  entrés  en  jeu.  Il  est  certain  que  bon  nombre 
de  pilons  nouveaux  sont  venus  s'ajouter  à  ceux  cjui 
étaient  en  activité  il  y  a  un  an  ;  quelques  Compagnies 
viennent,  d'ailleurs,  de  se  joindre  à  la  liste  des  Compa- 
gnies en  période  productive.  Parmi  elles,  on  peut  citer 
d'abord  deux  deep  levels,  la  Geldenhuis  et  la  Roode- 
poort,  puis  la  Bonanza,  dont  on  a  la  première  déclara- 
tion (de  3.800  onces),  la  Modderfontein  et  quelques 
autres  mines.  En  même  temps  que  l'on  voit  entrer  en 
scène  des  mines  nouvelles  —  et  c'est  précisément  pour- 
quoi, du  moins  pour  la  plupart  d'entre  elles,  on  les 
voit  entrer  en  scène  —  il  est  très  remarquable  que  les 
brpyages  s'étendent  maintenant  avec  profit  à  des  mi- 
nerais à  basse  teneur  qui,  avec  les  seuls  procédés 
jusqu'ici  en  usage,  n'auraient  pas  donné  de  bénéfices. 
Aussi,  ne  faut-il  pas  s'étonner  qu'eu  égard  à  un  aussi 
grand  nombre  de  pilons  la  richesse  aurifère  moyenne 
n'augmente  pas  proportionnellement  à  l'accroissement 
de  l'extraction  du  minerai.  Ce  n'est  pas  là,  comme  on 
l'a  prétendu,  le  résultat  d'un  appauvrissement  du  mi- 
nerai au  fur  et  à  mesure  de  la  profondeur;  c'est  le  signe 
de  l'entrée  en  ligne  de  Compagnies  nouvelles  qui  n'ont 
jamais  eu  affaire  qu'à  un  minerai  de  basse  teneur  et 
qui  ne  pouvaient  pas,  jusqu'ici,  à  cause  de  l'imperfec- 
tion des  méthodes  de  traitement,  venir  accroître  la 
production  nouvelle. 

Toute  cette  production  nouvelle  est  étrangère  aux 
plus  riches  reefs,  qui  sont  loin  de  s'appauvrir  en  pro- 
fondeur, l'output  du  Main  Reef  Leader  et  du  South  Reef 
sont  là  pour  le  prouver.  Il  est  venu  s'y  ajouter  un  sur- 
plus —  à  teneur  moyenne  comparativement  plus  basse 
—  dû  aux  filons  moins  riches,  jusqu'ici  inexploités,  du 
Main  Reef  ;  c'est  ce  surplus  qui  donne  à  la  production 
générale  de  l'or  au  Transvaal,  en  même  temps  qu'une 
augmentation  pour  le  total,  une  teneur  moyenne  légè- 
rement plus  basse  pour  le  tout. 

Le  développement  des  deep  levels  a  eu  d'autre  part 
ce  résultat  excellent  de  prouver  positivement  que  la 
richesse  des  reefs  est  constante  en  profondeur  ;  le  per- 
fectionnement constant  de  l'outillage  et  des  procédés 
de  traitement  permet  d'ailleurs  d'entrevoir  à  bref  dé- 
lai, et  pour  l'ensemble  des  exploitations  minières,  un 
rendement  toujours  meilleur,  qui  ne  serait  rien  moins 
que  proportionnel  à  l'addition  graduelle  des  pilons 
successivement  mis  en  marche  à  l'avenir.  Or,  le  nom- 
bre de  pilons  qui  pourront  être  mis  en  marche  d'ici 
peu  est  considérable  ;  on  peut  estimer,  en  effet,  qu'ils 
seront,  au  cours  de  l'année  prochaine,  portés  aie  dou- 
ble de  leur  nombre  actuel. 

On  voit  quelles  perspectives  ouvrent  à  l'avenir  mi- 
nier du  Transvaal  le  développement  de  l'outillage,  le 
perfectionnement  des  méthodes  de  travail  et  l'exten- 
sion constante  du  champ  des  opérations. 
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UNE  ASSOCIATION 

Pour  le  Recrutement  de  la  Main-d'Œuvre  indigèno 
au  Trausvaal 

Nul  ne  mot  en  doute,  aujourd'hui,  que  l'on  doive 
rencontrer  des  ditlicultés  avec  les  ouvriers  indigènes, 
à  cause  de  la  réduction  des  salaires  décidée  par  les 
mines.  En  dépit  de  la  disette  qui  sévit  actuellement 
dans  ces  centres  indigènes,  on  doit  s'attendre,  en  effet, 
à  ce  qu'un  certain  nombre  deGafres  employés  dans  les 
mines  aimeront  mieux  abandonner  le  travail  qu'ac- 
cepter ja  réduction  proposée.  Les  indigènes  qui  sont 
actuellement  chez  eux  refuseront  de  venir  aux  mines 
quand  ils  apprendront  que  l'ancien  gage  de  3  liv.  st. 
par  mois  avec  nourriture  et  logement  a  été  réduit  pour 
satisfaire  les  blancs. 

En  établissant  le  projet  de  réduction  des  salaires,  il 
a  donc  fallu  s'occuper  d'une  autre  question  :  le  recru- 
tement de  la  main-d'œuvre.  Le  Comité  de  la  Chambre 
des  Mines,  celui  de  l'Association  des  Mines  et  de  l'As- 
sociation des  Directeurs  de  mines  ont  demandé 
qu'une  nouvelle  organisation,  dont  k  règlement  a  été 
établi  par  cette  dernière  Association,  prît  la  place  du 
Native  Labour  Department  de  la  Chambre  des  Mines. 
Le  plan  de  cette  organisation  a  été  publié  sous  la 
forme  du  prospectus  d'une  Compagnie  qui  sera  appelée  : 
«  The  Native  Labour  S upply  Association  ,  Limiteâ.  » 

Dans  cette  Société,  les  actionnaires  seront  les  Com- 
pagnies du  Witwatersrand  et  peut-être  des  autres  dis- 
tricts. La  souscription  sera  d'un  certain  nombre  de 
shillings  par  tète  d"indigène  travaillant  dans  la  Com- 
pagnie ou  occupé  par  elle  pendant  une  période  de 
quatre  mois,;  pour  toute  somme  d'une  livre  ainsi  sous- 
crite, la  Compagnie  actionnaire  recevra  une  action 
donnant  droit  à  un  vote  et  le  capital  de  l'Association 
sera  ainsi  formé. 

Les  principaux  objets  de  la  nouvelle  Société  sont  les 
suivants:  Jo  Engager  dans  les  divers  districts  ou  centres 
indigènes,  à  l'intérieur  ou  à  l'extérieur  du  Transvaal, 
des  ouvriers  destinés  au  travail  des  mines  dans  le  Rand 
et  les  autres  districts  ;  2°  engager,  conduire,  envoyer  des 
ouvriers  indigènes  par  les  moyens  les  plus  convenables  ; 
3°  construire  et  entretenir  un  grand  dépôt  central  et 
d'autres  dépôts  où  ils  seront  nécessaires,  afin  de  loger 
et  entretenir  les  ouvriers  à  leur  arrivée  et  pendant  qu'ils 
chercheront  du  travail  ;  'i<>  acquérir  et  prendre  la  suite 
des  affaires  de  toute  maison  ou  Compagnie  ayant  la 
même  industrie  que  la  Société  ;  5°  empêcher  l'enrôle- 
ment forcé  de  bandes  indigènes  par  un  agent  ;  6°  pas- 
ser des  contrats  avec  les  Directeurs  de  mines  pour  la 
fourniture  de  la  main-d'œuvre  ;  7°  considérer  les  indi- 
gènes venant  clans  le  Rand  comme  des  gens  cherchant 
du  travail  pour  leur  propre  compte:  les  méthodes  de 
recherche  étant  réglées  par  les  «  Pass  Régulations  »  ; 
8°  fournir  aux  ouvriers,  à  leur  arrivée,  un  livret  numé- 
roté et  timbré  ;  9°  avertir  les  Directeurs  des  différentes 
mines  de  l'arrivée  attendue  de  bandes  d'indigènes,  afin 
que  leurs  demandes  puissent  parvenir  sans  retard; 
10o  empêcher  et  défendre  aux  individus  employés  par 
l'intermédiaire  delà  Société,  d'obtenir  les  mêmes  avan- 
tages autrement  que  par  la  Société. 

Ces  dispositions  forment  les  principaux  articles  du 
prospectus  de  la  Native  Labour  Supply  Association. 
qui  aura  douze  administrateurs:  5  seront  nommés  à 
une  assemblée  générale  des  administrateurs  des  Com- 
pagnies-souscripteurs ;  4  seront  pris  parmi  des  Direc- 
teurs des  mines  et  nommés  par  une  assemblée  générale 
de  l'Association  des  Directeurs  des  mines;  les  3  der- 
niers seront  des  Directeurs  payés  ;  ils  ne  seront  pas 
pris  parmi  les  neuf  administrateurs  déjà  mentionnés, 
mais  élus  par  eux  et  ils  devront  avoir  une  connaissance 
parfaite  du  travail  qu'ils  seront  appelés  à  diriger.  L'As- 
sociation n'aura  aucune  attache  officielle  avec  la 
Chambre  ou  l'Association  des  Mines,  pas  plus  qu'avec 
l'Association  des  Directeurs  des  mines;  elle  sera  indé- 
pendante. 


Le  Conseil  d'administration  élira  un  Directeur  géné- 
ral et  un  sous-Directeur,  qui  établiront  aussitôt  une 
carte  du  pays  divisée  en  districts  ;  un  sous-Directeur 
sera  place  dans  chacun  de  ces  districts;  on  lui  cous 
truira  une  maison  et  îles  logements  d'indigènes.  Les 
routes  conduisant  de  ces  maisons  au  Rand  seront  en- 
tretenues ri  l'on  y  établira  des  halles  placées  sous  la 
surveillance  de  la  police  des  sous-Directeurs.  Ces  haltes 
seront  inspectées  régulièrement  et,  munies  de  tout  le 
nécessaire  ;  elles  devront  se  suivre  à  une  distance  de 
huit  heures  de  marche  l'une  de  l'autre  dans  les  centres 
non  desservis  par  les  chemins  de  f'or.  Le  service  du  Di- 
recteur général  comprendra  une  inspection  continuelle 
des  différents  sous-Directeurs.  Après  que  Ces  disposi- 
tions auront  été  prises,  le  Conseil  d'administration  di- 
visera le  liand  en  districts  et  établira  à  Johannesburg 
un  dépôt  central  capable  de  contenir  environ  1.000  in- 
digènes. 

Ainsi,  chaque  sous-Directeur  aura  dans  ses  attribu- 
tions de  recueillir  les  indigènes  de  son  district  et  de 
passer  des  contrats  avec  eux.  Des  dispositions  seront 
prises  pour  que  les  indigènes  n'aient  pas  à  subir  les 
prescriptions  de  la  Pass  Laïc,  tant  qu'ils  porteront  le 
livret  de  l'Association,  qu'ils  seront  dans  ses  locaux  ou 
qu'ils  s'y  rendront.  Les  demandes  du  dépôt  du  district 
seront  satisfaites  par  le  dépôt  central  et  les  indigènes 
recevront  une  «  district  pass  »,  qui  leur  permettra  de 
chercher  librement  du  travail  pendant  trois  jours  avant 
de  se  soumettre  aux  opérations  de  la  Pass  Law.  On  estime 
que,  si  toutes  les  mines  souscrivent  à  la  nouvelle  Com- 
pagnie, une  somme  de  30.000  liv.  st.  sera  obtenue  im- 
médiatement, mais  il  faudra  probablement  50.000  liv. 
sterling,  pour  mettre  à  exécution  le  plan  arrêté  dans 
toute  son  ampleur. 

Les  bénéfices  que  cette  Association  est  appelée  à 
rendre  à  l'industrie  minière  sont  très  étendus.  Non  seu- 
lement elle  peut  assurer,  dans  des  proportions  bien 
plus  fortes  le  recrutement  de  la  main-d'œuvre  indigène; 
mais  une  Société  privée,  ainsi  organisée,  ayant  des 
ramifications  dans  tout  le  pa\  s,  peut  seule  venir  à  bout 
des  difficultés  que  suscitera  la  réduction  des  salaires. 
.Maigri;  tous  ses  efforts,  la  Native  Labour  Department 
de  la  Chambre  des  Mines  ne  peut  suffire  à  sa  tâche  et 
doit  se  reconnaître  impuissante  dans  les  circonstances 
actuelles;  le  nombre  des  indigènes,  passant  par  l'agence 
de  ce  service,  est  d'environ  1.(500  par  mois  seulement, 
tandis  que  le  nombre  des  indigènes  quittant  le  lîand 
est  évalué  actuellement  à  3  ou  4.000.  La. Native  Labour 
Supply  Association  pourra  réussir  là  oèt  le  service  offi- 
ciel a  échoué;  elle  s'assurera  le  concours  des  indigènes 
en  les  protégeant  et  en  les  nourrissant  pendant  leur 
voyage  vers  les  mines;  cette  protection  combattra 
puissamment,  dans  les  centres  indigènes,  les  mauvais 
effets  que  produira  la  nouvelle  de  la  réduction  des 
salaires,  car  jusqu'ici  les  routes  n'ont  rien  été  moins 
que  sûres,  et  bien  des  indigènes  ont  refusé  de  venir 
travailler,  de  peur  d'être  dépouillés  de  leurs  gains  en 
traversant  le  pays. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


North  Star  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occidentale). 
—  Avec  un  capital  de  125.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  do 
1  liv.  st.,  sur  lesquelles  60.000  viennent  d'être  émises,  la 
North  Star  Gold  Mines,  Limited,  a  été  formée  pour  acqué- 
rir et  exploiter  plusieurs  baux  miniers  et  emplacements  pour 
machines  —  soit  un  total  de  113  acres  —  de  plus,  une  batterie 
et  tout  le  matériel  existant  sur  la  propriété  qui  est  située  à 
environ  six  milles  au  sud-est  de  Mount  Malcolm,  dans  le  dis- 
trict de  Mount  Margaret,  champs  d'or  de  North  Coolgardie 
(Australie  occidentale).  Les  rapports  de  MM.  Bewick,  Moreing 
and  G0,  de  MM-  Jas.  Linn,  Sherlaw,  W.  Adams  junior,  J. 
Read  Roberts  et  David  Lindsay  démontrent,  ainsi  que  le  men- 
tionne le  prospectus,  que  l'on  a,  dans  cinq  puits,  procédé  à 
des  développements  ;  qu'il  existe,  dans  la  ptopriété,  quatre, 
lignes  distinctes  de  reefs  avec  de  l'or  bipn  réparti,  et  que  la 
teneur  du  minerai  varie  de  2  à  plus  de  4  onces  à  la  tonne.  Le 
coût  d'extraction  est  évalué  comme  devant  être  de  35  sh.  à  la 
tonne.  L'eau  et  le  bois  sont  en  abondance,  el  la  batterie  que 
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l'on  construit  en  ce  moment  pourra  broyer  500  tonnes  par 
mois.  Le  prix  d'achat  a  été  fixé  à  1*5.000  liv.  st.  payables: 
25. 000  liv.  st.  en  espèces,  15.000  liv.  st.  en  espèces  ou  en  ac- 
tions, et  le  solde  un  actions  entièrement  libérées.  Le  fonds 
d'exploitation  sera  représenté  par  30.000  actions  sur  lesquel- 
les 10  000  restent  en  réserve,  et  20.000  sont  comprises  dans 
le  montant  émis  actuellement. 

Xew  Options  Company.  — Le  capital-actions  de  cette  Com- 
pagnie a  été  fixé  à  5O.U0O  liv.  st..  divisé  en  actions  de  1  livre 
sterling.  Sur  ces  50.000  actions,  40.000  entièrement  libérées 
ont  été  rétrocédées  aux  vendeurs  de  la  propriété,"  en  contre- 
valeur  de  leur  cession,  et  le  solde  vient  d'être  mis  en  sous- 
cription. 

Le  prospectus  mentionne  que  la  Compagnie  a  été  créée  dans 
le  but  de  reprendre  l'actif  de  la  New  Options  Syndicale,  Li- 
mited, en  liquidation,  à  l'exception  de  la  part  de  capital  non 
encore  appelée,  des  espèces  en  caisse,  et  de  l'or  que  possède 
la  Compagnie.  La  nouvelle  entreprise  aura  à  pourvoir  au  capi- 
tal nécessaire  pour  développer  les  propriétés  de  la  Nevo  Op- 
tions Syndicate,  Limited,  qui  comprend  la  Monarch  Gold 
Mine  a  une  étendue  de  60  acres,  et  les  baux  voisins  situés 
dans  le  district  de  Beeehworth  (Victoria).  En  ce  qui  a  trait 
au  développement  de  ces  terrains,  il  faut  mentionner  que  20 
tonnes  de  minerai,  pris  à  l'affleurement,  ont  donné  6  onces  3/4 
d'or  à  la  tonne.  Dans  la  Monarch  Mine,  20  tonnes  ont  pro- 
duit 385  onces,  et  le  résultat  le  plus  récent  obtenu  a  été  27  on- 
ces pour  13  tonnes.  Il  faut  dire,  d'après  le  prospectus,  que  le 
district  offre  beaucoup  de  ressources  naturelles  pour  l'exploi- 
tation ;  et  dans  le  cas  où  des  résultats  plus  favorables  encore 
que  ceux  accusés  seraient  obtenus,  l'entreprise  pourrait  être 
rétrocédée  à  une  Société  plus  importante. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A.  LONDRES 


First  Find  Consolidated  Gold  Mines  (Australie  occiden- 
in/e).  —  Enregistrée  le  1"  septembre.  Capital  :  100.000  liv.  st., 
en  actions  de  10  shillings.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne 
fin  un  arrangement  à  intervenir  avec  la  South  Londonderry, 
Gold  and  Exploration,  Limited,  en  vue  d'acquérir,  par  voie 
d'achat  ou  autrement,  l'actif  de  cette  Société,  le  développer,  le 
mettre  en  exploitation  ;  de  plus,  acquérir,  développer,  mettre 
en  exploitation  toutes  mines,  concessions,  options,  tous  droits 
miniers,  claims,  droits  d'eau  et  autres,  situés  en  Australie 
occidentale;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  broyage, 
de  fonderie  et  de  métallurgie,  etc.;  fonder  toutes  villes,  tous 
villages,  etc.;  construire  et  exploiter  tous  chemins  de  fer, 
tramways,  docks,  warfs,  entrepôts,  etc. 

Australia  United  Mining  Company,  Limited  (Australie 
occidentale).  —  Enregistrée  le 29 août.  Capital  :  100. 000 liv.  st.. 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin 
un  arrangement  à  intervenir  avec  la  Stafford  Syndicate,  Li- 
mited, et  la  Earl  of  Fingall,  en  vue  d'acquérir,  développer 
et  mettre  en  exploitation  toutes  mines  ou  droits  miniers  situés 
en  Australie  occidentale  ou  partout  ailleurs  ;  explorer  toutes 
mines  ou  tous  terrains  métallifères  ;  se  renseigner  sur  toutes 
mines,  sur  tous  terrains  ou  districts  ;  construire  et  exploiter 
tous  chemins  de  fer  ou  tramways  ;  établir  des  routes,  procéder 
â  toutes  constructions  ;  vendre  des  provisions  de  toutes  sortes  : 
vins,  liqueurs  et  alcools  de  toutes  sortes  ;  enfin,  s'intéresser  à 
toute  affaire  particulière,  quelle  qu'elle  soit. 

Lyndsay's  Find.  Proprietary.  Limited  (Australie  occiden- 
tale). —  Enregistrée  le  3  septembre.  Capital  :  200.000  liv.  st., 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin 
un  arrangement  à  intervenir  avec  la  Scottish,  Westralia,  Li- 
mited, en  vue  d'acquérir  des  mines  d'or  ou  autres,  des  droits 
miniers,  etc..  en  Australie  occidentale  ;  en  outre,  acquérir 
tous  baux,  toutes  concessions  sur  toute  mine  ou  propriété 
quelconque  dans  quelque  partie  du  monde  que  ce  soit;  les 
développer,  les  mettre  en  exploitation  ;  construire  tout  village, 
toute  ville,  favoriser  l'immigration,  etc.  ;  construire  tous  che- 
mins de  fer,  tous  tramways,  tous  docks,  tous  canaux,  warfs, 
etc.,  etc. 

Ormuz  Extended  Gold.  Mine,  Limited  (Australie). —  En- 
registrée le  4  septembre.  Capital  :  100.000  liv.  st.,  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet:  adopter  et  mener  abonne  fin  un  arrange- 
ment à  intervenir  avec  la  Melhourne  and  London  Prospec- 
tors,  Limited,  en  vue  de  construire,  acquérir,  mettre  en  ex- 
ploitation tous  chemins  de  fer,  tramw  ays,  docks,  warfs,  entre- 
pôts, canaux,  hôtels,  etc.  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  démine, 
ne  fonderie,  de  métallurgie,  de  gaz,  d'électricité,  d'armement, 
et:.,  etc. 

Anglo-Fôreign  Exploration  Syndicate,  Limited.  —  Enre- 
gistrée Le  31  août.  Capital  :  50. 200  liv.  st.,  en  50.000  actions 
ordinaires  de  1  liv.  st.  et  200  actions  différées.  Objet  :  acqué- 


rir, développer  et  exploiter,  comme  il  conviendra  à  la  Com- 
pagnie, tous  droits,  baux,  claims,  toutes  concessions,  options, 
etc.,  dans  quelque  partie  du  monde  que  ce  soit;  s'iniéresser 
à  toute  affaire  de  mine,  de  broyage,  de  fonderie,  de  métallur- 
gie ;  développer  tous  terrains,  toutes  propriétés  ;  construire 
tous  chemins  de  fer,  tramways,  warfs,  docks,  entrepôts,  etc. 

Empire  Corporation,  Limited.  —  Enregistrée  le  2  septem- 
bre. Capital  :  150.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  : 
acquérir  tous  baux,  toutes  concessions  sur  toutes  propriétés, 
mines,  etc.,  qui  paraissent  renfermer  des  minerais  précieux  : 
prendre  une  part  dans  toute  entreprise  de  terrains,  de  fer- 
mage, soit  en  Australie,  soit  dans  la  Colombie  britannique, 
soit  en  Afrique,  soit  partout  ailleurs  ;  développer  et  mettre  en 
exploitation  ces  affaires  ;  s'intéresser  à  tout  ce  qui  a  trait  à 
l'irrigation,  à  la  construction,  à  l'immigration,  etc.;  contrac- 
ter toutes  opérations  de  banque,  d'armement  ;  construire  tous 
chemins  de  fer,  tramways,  etc. 

British  Dominions  Exploration,  Limited.  —  Enregistrée 
le  2  septembre.  Capital  :  250.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de 
1  liv.  st.  Objet  :  acquérir,  par  voie  d'achat  ou  autrement,  tou- 
tes mines,  tous  droits  miniers,  baux,  claims,  dépôts  d'allu 
vions,  droits  d'eau  et  autres,  etc.,  dans  quelque  partie  que  ce 
soit  des  possessions  anglaises  ou  partout  ailleurs  ;  les  déve- 
lopper, les  exploiter,  etc.  ;  s'intérésser  à  toute  affaire  de  pros- 
pection, d'extraction,  de  broyage,  de  fonderie,  etc.  ;  construire 
toutes  villes  ou  tous  villages,  etc.  ;  construire  tous  chemins 
de  fer,  tramways,  warfs,  entrepôts,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Les  Champs  d'or  de  l'Australie  occidentale.  — 

Le  journal  de  Londres  «  The  Economist  »  critique  un 
peu  l'engouement  dont  jouissent  toutes  les  affaires 
australiennes,  en  ce  moment.  Notre  confrère  de  la  même 
ville,  The  Aus traita n  Mail,  fait  remarquer  que  VEco- 
mist  part  de  ce  point  de  vue  qu'au  cours  des  derniers 
huit  mois  39.000  tonnes  de  quartz  ont  produit  92.000 
onces  d'or,  soit  une  moyenne  de  2  1/2  onces.à  la  tonne, 
et  que,  sur  ce  montant,  16  Compagnies  ont  fourni,  à 
elles  seules,  d'après  le  tableau  suivant,  79.890  onces  : 

Moyenne 
Tonnes  Onces    Onces  Dwts 


Bayley's  Keward  No.  1  South. 

1 

035 

1 

756 

1 

13 

Burbank's  Birthday  Gift  

2 

871 

12 

144 

4 

6 

Consolidated  Murchison  

5 

621 

3 

423 

0 

12 

851 

1 

756 

2 

1 

Great  Boulder  

9 

108 

31 

344 

3 

8 

1 

170 

3 

757 

3 

4 

2 

07ô 

880 

0 

8 

794 

2 

601 

3 

5 

Lady  Marv  

1 

035 

966 

1 

18 

876 

2 

774 

3 

3 

865 

4 

110 

4 

15 

Menzies  Crusoe  

1 

286 

3 

141 

2 

8 

Murchison  Gold  Beefs  

705 

1 

535 

2 

3 

Murchison  New  Chum  

490 

1 

243 

2 

10 

1 

740 

3 

957 

2 

5 

2 

375 

4 

209 

1 

11 

32.897 

79.890 

Le  fait,  dit-il,  que,  depuis  le  commencement  de  l'an- 
née, 16  Compagnies  ont  pu  produire  79.890  onces,  pro- 
venant de  32.897  tonnes,  n'est  pas  une  véritable 
garantie  pour  tous  les  pronostics  lancés  au  sujet  des 
autres  contrées.  A  cela,  YAustralian  Mail  répond 
malicieusement  qu'il  n'aurait  pas  pensé  à  cela  ! 


Comité  Londonien  pour  l'Australie  occidentale. — 

Le  Auslralian  Mail,  de  Londres,  annonce  la  création, 
d;ins  cette  ville,  par  la  Chambre  de  commerce,  d'un 
Comité  qui  doit  étudier  tous  les  moyens  pour  arriver  à 
un  plus  grand  développement  de  l'industrie  minière  en 
Australie  occidentale.  Les  conditions  ridicules  dans 
lesquelles  se  fait  actuellement  cette  exploitation  doi- 
vent attirer  l'attention,  et  après  que  la  question  d'eau 
sera  réglée,  il  conviendra  de  prendre  toutes  les  mesures 
nécessaires  pour  condenser  toutes  les  informations 
possibles  sur  les  champs  d'or,  comme  cela  se  fait  pour 
le  lland. 
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LSI 


Les  membres  de  ce  Comité  sont  des  hommes  des 
plus  au  courant  des  affaires  minières  et  qui  peuvent 
rendre  des  services  éclatants. 


Les   Exportations   anglaises   en  Australie. 

D'après  le  rapport  du  Ministère  du  commerce  anglais, 
le  matériel  minier  (non  compris  les  machines  à  vapeur) 
exporté  en  Australie,  pendant  Le  mois  d'août,  repré- 
sente une  valeur  de  31.674  liv.  st..  contre  7.400  liv.  st. 
dans  le  mois  correspondant  de  I80f>  et  80  liv.  st.  en 
août  1804.  Les  exportations  pour  le  Sud  de  l'Afrique 
n'ont  atteint  que  S8.339  liv.  st.,  contre  11.631  liv.  st. 
au  mois  d'août  de  l'année  dernière.  Les  exportations 
de  matériel  minier  pour  l'Australie  représente  donc, 
maintenant,  depuis  lé  commencement  de  l'année,  un 
total  de  107.821  liv.  st.,  contre  46.358  liv.  st.  en  1895. 


Hannan's  Kalgoorlie  Proprietary.  —  La  première  as- 
semblée statutaire  des  actionnaires  de  cette  Compagnie  vient 
d'avoir  lieu  à  Londres.  En  raison  de  la  nature  de  cette  assem- 
blée, il  n*y  avait  aucun  compte  à  fournir  aux  intéressés,  ni 
aucun  rapport  à  faire.  Aussi,  le  président  de  l'assemblée, 
M.  R.-J.  Price,  s'est  borné  à  donner  quelques  explications. 

Tout  d'abord,  il  s'est  montré  heureux  que  les  actionnaires 
aient  répondu  en  grand  nombre  à  l'appel  qui  leur  était  adressé. 
Puis  il  a  rappelé  que  la  date  de  la  répartition  qui  a  suivi  la 
souscription  des  actions  de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  22 
mai  dernier,  et  que  la  liste  complète  des  souscripteurs  a 
atteint  le  chiffre  de  484. 

Les  formalités  de  transfert  de  la  propriété  sont  presque 
toutes  remplies.  Quant  à  la  concession,  elle  comprend,  comme 
le  mentionnait  le  prospectus  d'émission,  430  acres  de  terrains 
aurifères,  dans  un  district  minier  bien  connu. 

Les  propriétés  de  Hannan's  Kalgoorlie  Proprietary,  sur 
lesquelles  il  avait  été  effectué  jusqu'alors  peu  de  travaux,  sont 
maintenant  développés  considérablement  et  elles  fournissent 
toutes  d'excellents  résultats.  La  nomination  prochaine  de 
M.  George  Gray  comme  directeur  ne  peut,  a  ajouté  M.  R.-G. 
Price,  que  donner  confiance  au  public  dans  l'avenir  de  l'en- 
treprise. M.  George  Gray  a  déjà  visité  la  mine  et  une  dépêche 
qu'il  vient  d'adresser  à  la  date  du  3  septembre  est  des  plus 
encourageantes.  Dans  cette  dépêche  il  mentionne,  entre  autres 
choses,  que  dans  la  Zealandia,  située  au  nord  de  la  Conces- 
sion Corsair,  cinq  lignes  de  filon  ont  été  trouvées  et  celle  qui 
parait  devoir  donner  les  meilleurs  résultats  se  croise  avec  le 
"Waihi.  Dans  la  Tuapeka,  un  filon  splendide,  d'une  épais- 
seur de  27  pieds  a  été  recoupé  à  la  profondeur  de  57  pieds. 
Dans  la  Wakana,  au  fur  et  à  mesure  que  l'on  va  en  profon- 
deur, le  quartz  augmente  en  teneur.  A  la  Waharoa,  le  déve- 
loppement s'annonce  très  bien  ;  on  suit  les  filons  qui  doivent, 
croit-on,  donner  le  plus  riche  minerai  que  l'on  ait  encore 
trouvé  sur  ce  groupe.  Enfin,  dans  la  Russell,  trois  filons  pa- 
rallèles ont  été  découverts. 

M.  George  Gray  a  encore  fait  ressortir  que  toutes  les  pers- 
pectives étaient  bonnes  non  seulement  pour  l'or,  mais  aussi 
pour  l'eau. 

Le  Président  a  ajouté  que  dès  le  mois  de  juin  et  sur  les 
rapports  du  directeur  actuel,  5.000  liv.  st.  avaient  été  mises 
à  sa  disposition  pour  les  travaux  de  développement,  ce  que  la 
Compagnie  a  pu  faire  sans  difficulté  son  fonds  d'exploitation 
s'élevant  à  75.000  liv.  st.  Il  a  encore  dit  que  le  chemin  de  fer 
allait,  maintenant  jusqu'à  Hannan's  Fields.  et,  qu'en  résumé, 
les  propriétés  détenues  par  la  Hannan's  Kalgoorlie  devaient 
donner  d'excellents  résultats  et  que  plus  on  dépensera  d'ar- 
gent pour  les  mettre  en  état,  plus  on  sera  en  droit  d'en  de- 
mander, lorsqu'on  les  rétrocédera. 


Mount  Magnet  Gold  Mining  Company.  —  Dans  une 
circulaire  qui  vient  d'être  adressée  aux  actionnaires,  le  Secré- 
taire de  cette  Compagnie  donne  avis  que  depuis  la  publica- 
tion de  la  précédente  circulaire  (n°  1),  en  date  du  23  mai  der- 
nier, le  Directeur  général  s'est  occupé  activement  du  transport 
à  la  mine  de  la  nouvelle  batterie  de  20  pilons,  ainsi  que  de 
l'autre  matériel.  Une  dépêche  parvenue  récemment  apprend 
que  tout  ce  matériel  est  arrivé  à  destination  et  est,  en  grande 
partie,  en  place.  L'élévateur  est  installé,  et  les  broyages  ne 
commenceront  pas  plus  tard  que  le  30  novembre.  On  a  tra- 
vaillé vigoureusement  au  développement  de  la  mine,  et  dans 
les  divers  puits,  de  même  que  dans  les  diverses  galeries,  les 
reefs  sont  d'un  aspect  excessivement  satisfaisant,  ainsi  qu'il 
ressort  d'un  télégramme  reçu  il  y  a  quelques  jours  du  capi- 
taine Piper,  et  qui  est  ainsi  conçu  :  «  Evaluons  le  rendement 
«.  mensuel  à  800  onces  avec  la  batterie  de  10  pilons.  Sur  le 
«  carreau  de  la  mine,  nous  avons  700  tonnes  de  minerai  d'une 
«■  teneur  de  35  dwts.  Dans  le  puits  sud,  le  filon  principal  à 


«  été  mis  a  découvert  au  niveau  n°  1,  sur  une  longueur  do 
«  26  pieds;  son  épaisseur  ost  do  2  pieds,  et  sa  teneur  doit 
«  être  au  moins  do  •'!  onces  à  la  hume,.  I,e  puils  foncé  sur  le 
«  filon  "  Ksi  ",  atteint  une  profondeur  de  132  pieds  et  donne, 
«  par  vingt-quatre  heures,  800  gallons  d'eau.  Au  fonds  du 
«  puits,  le.  lihiii  a  une  toneui  do  1  once.  Nous  avons  com- 
«  iiiomv  d'établir  un  travers-banc,  a  lin  de  recouper  le  filon  à 
«  la  profondeur  de  126  pieds.  » 

«  Les  actionnaires,  dit  la  circulaire  à  Laquelle  nous  avons 
fait  allusion,  ne  pourront  qu'être  satisfaits  des  renseignements 
que  le  Directeur  général  leur  fournit  sur  leur  propriété.  » 

Ici,  le  Secrétaire  rappelle  les  lettres  et  télégrammes  reçus 
depuis  lo  mois:  d'avril  de  la  mine,  et  terminé  en  spécifiant 
que  le  Conseil  d'administration  de  la  Compagnie  saisit  l'oc- 
casion qui  lui  est  offerte  pour  féliciter  les  actionnaires  des 
progrès  satisfaisants  réalisés  dans  lamine.  Il  mentionne  que 
le  coût  de  tout  le  matériel  est  aujourd'hui  soldé,  et  que  la 
Société  est  dans  une  situation  financière  vraiment  solide. 


Menzies  Gold  Reefs  Proprietary  Company.  —  Notre 
confrère  de  Londres,  The  Australian  Mail,  constate  les 
progrès  accomplis  par  la  Menzies  Gold  Iteef  Proprietary 
Company  depuis  qu'elle  a  commencé  à  produire.  Il  y  a  cinq 
mois  qu'elle  figure  sur  la  liste  des  mines  à  rendements  et 
elle  a  déjà  donné  6.000  onces  d'or. 

La  Compagnie-mère  a  travaillé  comme  suit  : 


Tonnes 

Or 

M 

oyenne 

extraites 

ebtenu 

à  1 

a  tonne 

onces 

onces  dwts 

100 

236 

2 

7 

50 

140 

2 

16 

Mai  

175 

357 

2 

0  3/4 

Juin  

120 

242 

2 

0  1,4 

Juillet 

210 

408 

ï 

19 

210 

410 

1 

19 

Août  

476 

607 

1 

5  1/2 

Total  ... 

1.341 

2.4U0 

1 

15  3/4 

On  remarquera  que  la  moyenne  est  allé  en  faiblissant:  et  il 
reste  à  voir  l'augmentation  que  l'on  obtiendra  des  rendements 
futurs. 

De  son  coté  la  Menzies  Cruzoe  a  produit  : 

Tonnes  Or  Moyenne 
extraites   obtenu         à  la  tonne 

onces       onces  dwts 


Avril   130  575  4  8  1/2 

Mai   185  507  2  14  3 '4 

Juin   135  430  3  3  3/4 

Juillet   200  4fc2  2  6  1/2 

—    210  560  2  13  1/4 

Août   530  1.031  1  11) 

Total   1.390  3.565  2  11  1/4 


Ici  aussi,  nous  nous  trouvons  en  présence  d'une  moyenne 
plus  faible,  mais  qui  provient  vraisemblablement  de  la  plus 
grande  quantité  de  minerai  broyé.  En  tout  cas,  l'enfant  paraît 
mieux  se  porter  que  la  mère,  ce  qui,  au  fond,  est  naturel, 
ajoute  notre  confrère  anglais,  eu  égard  aux  rapports  fournis 
sur  la  richesse  de  ses  claims.  La  Lady  Shenton  a  donné, 
pour  290  tonnes  broyées,  4  onces  à  la  tonne,  et  ses  tailings 
accusent  encore  2  onces,  et  les  trois  Compagnies  Menzies  ont 
contribué,  dans  le  rendement  total  d'août,  pour  un  montant 
de  2.592  onces. 


Notes  minières  d'Australie 

Achilles  (Shotover  River,  Nouvelle-Zélande).  Dépèche 
reçue  du  Directeur  général  de  la  mine,  dépêche  datée  du 
1er  septembre  :  «  Les  nouveaux  pilons  ont  commencé  à  fonc- 
tionner le  31  août  ». 

Abbott's  (Mount  Vranizian,  Australie  occidentale).  Les 
directeurs  ont  reçu  la  dépêche  suivante  :  «  Nous  avons,  après 
broyage,  lavé  186  tonnes  de  quartz  ;  teneur  totale  :  156  onces. 
La  mine  rendra  bien  dans  l'avenir.  Les  rendements  futurs 
seront  bien  meilleurs.  » 

Bakefs  Creek  (HiUgrove,  Nouvelles-Galles  du  Sud).  Ré- 
sultat du  broyage  au  4  septembre  :  515  onces  d'or  passé  à  la 
fonte. 

Brilliant  Block  (Charters  Towers,  Queensland).  Dépêche 
reçue  de  Charters  Towers  :  «  Nous  avons  broyé,  pendant  le 
mois,  2.117  tonnes  de  quartz  qui  ont  donné  742  onces  d'or.  La 
valeur  approximative  de  ce  rendement  est  de  2.570  liv.  st.  » 

Cumberland  (Etheridge,  Queensland).  Dépêche  donnant  le 
résultat  du  traitement  à  la  cyanuration  pendant  le  mois  do 
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juillet  :  «  279  onces  extraites  de  3'i0  tonnes  de  tailings  dont  le 
coût  seléve  à  liv.  st.,  et  dont  la  valeur  est  estimée  600 
livres  sterling. 

Ejudinù  (Australie  occidentale).  Les  agents  de  la  Compa- 
gnie télégraphient  que  150  tonnes  broyées  ont  produit  142 
onces.  Ils  ajoutent  que  les  rendements  vont  en  augmentant. 

Hauraki  Gold  Mining.  Les  Directeurs  de  la  Compagnie 
ont  déclaré  un  dividende  intérimaire  de  1  shilling  par  action, 
net  d'income-tax.  et  payable  le  29  courant  à  tous  les  action- 
naires figurant,  sur  les  livres  de  la  Société,  à  la  date  du 
19  courant.  Les  livres  de  transfert  seront  fermés  du  19  au 
2G  septembre,  ces  deux  jours  inclus. 

Impérial  Western  Australian  Corporation.  Dépêche  reçue 
des  représentants  de  la  Compagnie  à  Roebourne  :  «  Ùn 
broyage  d'essai  de  20  tonnes  de  minerai,  provenant  des  baux 
Lafl'erB  Pioneer,  a  donné  35  onces  d'or.  L'outillage,  récem- 
ment mis  en  place  sur  la  propriété  Western  Shaw,  commen- 
cera le  broyage  celte  semaine.  » 

Ivanhoe  Gold  Mining.  Une  dépèche  de  Melbourne  annonce 
qu'un  dividende  de  2  sh.  6  par  action  a  été  déclaré  et  sera 
mis  en  paiement  le  28  septembre.  Les  livres  de  transfert  se- 
ront fermés  le  18  septembre.  Pour  le  mois  d'août,  le  rende- 
ment s'élève  à  1.335  onces  d'or,  provenant  de  187  tonnes  de 
minerai. 

Lady  Shentnn  [Menzies,  Australie  occidentale).  MM.  H. 
.1.  Saunders  and  C°  ont  télégraphié  :  «  Broyé  pendant  18  jours 
237  tonnes,  qui  ont  donné  954  onces  d'or  passé  à  la  fonte. 
Essais  des  tailings,  37  dwts  à  la  tonne.  » 

Menzies  Alpha  Leases  (Australie  occidentale).  Dépèche 
reçue  du  Directeur  :  «  La  mine  a  bonne  apparence  et  promet 
mieux  encore.  Le  puits,  au  niveau  sud,  est  maintenant  au- 
dessous  de  75  pieds  de  profondeur.  La  valeur  de  l'or  à  l'essai 
est  de  23  onces  17  dwts  à  la  tonne. 

Menzies  Crûs œ (Menzies,  Australie  occidentale).  Dépèche 
reçue  du  directeur  de  la  mine  :  «  Le  moulin  n°  6  a  travaillé 
pendant  680  heures  :  500  tonnes  broyées  ont  produit  1.031 
onces  d'or  passé  à  la  fonte.  Les  tailings  ont  donné  à  l'essai 
15  dwts.  Le  nombre  total  des  tonnes  broyées  à  ce  jour,  inclus 
la  quantité  susdite  est  de  1.390  tonnes,  ayant  donné,  en  tout, 
3.572  onces  d'or  ». 

Murchison  Goldfields  (Australie  occidentale).  Le  Direc- 
teur a  télégraphié  que  pendant  le  mois  d'août  305  tonnes 
avaient  été  broyées  pour  compte  du  public,  à  la  batterie  de  la 
Compagnie. 

Mgall's  United  (Mudgee,  Nouvelles-Galles  du  Sud). 
Dépèche  datée  de  Sydney,  le  4  septembre,  de  M.  N.  M.Cohen 
(directeur  général  sur  les  lieux)  :  Après  broyage,  le  lavage 
de  254  tonnes  a  donné  257  onces  d'or  ». 

New  Zealand  Crown  (Hauraki,  Nouvelle-Zélande).  Ton- 
nage du  mois  :  920  tonnes.  (Test  la  plus  importante  produc- 
tion depuis  le  commencement  de  l'année.  On  a  ajouté  à  la 
réserve,  à  la  batterie,  200  tonnes. 

Jlurbank's  Consols  (Coolgardie,  Australie  occidentale) . 
Une  dépèche  rapporte  que  la  Compagnie  a  pris  possession  du 
bail  2210,  qui  a  été  transféré  à  la  Consols  Company.  On  a 
découvert  un  autre  reef  sur  la  propriété.  Sur  le  bail  3132, 
les  perspectives  sont  encourageantes.  On  a  acheté  le  bail  3^13 
qui  touche  le  bail  2210  à  l'est.  La  propriété  couvre  une  surface 
de  lb  acres. 

Day  Dawn  Block  and  "Wyndham  [Charters  Tovoers 
Queensland).  Dépèche  reçue  de  Charters  Towers  :  «  Résultat 
du  broyage  pour  la  quinzaine  qui  a  pris  fin  le  5  courant  : 
tonnes  broyées,  1.270;  teneur  d'or,  761  onces;  valeur  approxi- 
mative :  3.315  liv.  st.  ;  dépenses  de  la  quinzaine,  2.170  liv.  st.  » 

Day  Dawn  P.  C.  (Charters  Towers,  Queensland).  Dépêche 
reçue  du  Directeur  de  la  mine  à  Charters  Towers  :  «  Résul- 
tats obtenus  :  puits  n°  3,  530  tonnes,  500  onces.  N°  13,  niveau 
est  :  26  tonnes,  28  onces.  11  a  été  expédié,  par  le  steamer 
I  ndia,  680  onces  ». 

Menzies  Gold.  Reef  J'roprietary  (Menzies,  Australie 
uii-uh'iitalv).  Dépêche  du  Directourde  la  mine:  «  Moulin  n°  7  : 
travail,  588  heures;  tonnes  broyées,  476:  teneur,  607  onces 
d'or  passées  à  la  fonte.  Essais  des  tailings  :  14  dwts.  Lenombre 
total  de  tonnes  broyées  jusqu'à  ce  jour,  y  compris  la  quantité 
ci-dessus,  est  de  1.341  tonnes,  d'une  teneur  de  2.414  onces 
d'or  ». 

Nevp  Zealand  Talisman.  Dépêche  reçue  du  Directeur 
de  la  mine  •  «  Vous  apprendrez  avec  plaisir  que  l'on  a 
recoupé  le  reef  n°  5,  dont  l'épaisseur  est  de  deux  pieds.  Le 
reef  accuse,  à  l'essai,  une  moyenne  de  5  liv.  st.  6  sh.  à  la 
tonne.  En  creusant  au  sud,  on  trouve  que  la  veine  augmente 
en  teneur.  Nous  commencerons  les  lavages  la  semaine  pro- 
chaine. On  espère  retirer  de  270  tonnes,  1.850  liv.  st. 

WMte  Feathcr  Main  Reef  (White  Feather,  Australie 


occidentale).  Dépèche  reçue  du  Directeur  :  «  Tout  le  matériel 
est  maintenant  sur  la  mine.  Une  grande  quantité  de  minerai 
est  préparée  pour  être  broyée.  Espérons  de  bons  rendements. 
La  mise  en  place  des  machines  est  presque  terminée.  On 
commencera  à  broyer  dans  les  derniers  jours  du  mois.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 
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La  Loi  du  Travail  du  Dimanche.  —  Lo  Star  du 

22  août  annonce  que  la  loi  relative  au  repos  du  diman- 
che a  été  déposée  le  jour  même,  amendée,  sur  le  bureau 
du  premier  Raad.  Le  seul  changement  subi  se  trouve 
dans  l'art.  2.  que  la  Commission  a  transformé  ainsi  : 

«  Seront  déclarés  coupables  de  n'avoir  pas  observé  le 
repos  du  dimanche  et  pourront  être  condamnés  à  un 
emprisonnement  ne  devant  dépasser  six  mois  ou  à  une. 
amende  ne  devant  pas  excéder  100  liv.  :  celui  qui,  le  di- 
manche, vend  toute  marchandise  ou  bétail  ;  celui  qui 
tient  ouvert  son  magasin  ou  tout  lieu  destiné  à  la  vente; 
celui  qui  exerce  son  état,  tel  qu'un  coiffeur,  etc.;  celui 
qui  travaille  avec  les  machines  ou  les  fait  travailler 
(sont  exceptées  les  machines  employées  à  un  service 
public,  telles  que  locomotives,  machines  pour  l'éclai-' 
rage);  celui  qui  exécute  ou  fait  exécuter  tout  travail 
dans  les  mines,  y  compris  îe  broyage  du  quartz,  entre 
les  heures  du  lever  et  du  coucher  du  soleil  (est  excepté 
tout  travail  qui,  s'il  était  renvoyé,  pourrait,  d'après  le 
jugement  de  l'Inspecteur  des  mines,  entraîner  la  fer- 
meture de  la  mine  et,  de  plus,  est  excepté  tout  travail 
mentionné  dans  le  règlement  minier).  » 


A  propos  du  Travail  du  dimanche  dans  les 
Mines.  —  Nous  lisons  dans  le  South  African  Finan- 
cial Record  du  22  août  : 

«  La  nécessité  de  continuer,  les  jours  fériés  et  les 
dimanches,  une  certaine  partie  des  travaux  miniers,  et 
le  préjudice  qui  résulterait  de  la  suspension  de  certai- 
nes opérations  essentielles,  viennent  d'être  très  bien 
exposés  dans  le  mémoire  que  les  Directeurs  de  mines 
ont  rédigé  en  commun  et  qu'ils  viennent  de  présenter 
au  Gouvernement  du  Transvaal.  Voici  les  plus  im- 
portantes constatations  que  contient  ce  mémoire  : 

«  Actuellement  déjà,  le  nombre  d'ouvriers  employés 
aux  batteries,  le  dimanche,  est  très  restreint;  il  ne  dé- 
passe pas  le  nombre  des  hommes  qui  seraient  nécessai- 
res pour  la  seule  surveillance,  les  mêmes  jours,  du  mou- 
lin et  de  l'outillage  à  cyanuration,  si  ceux-ci  n'étaient 
pas  mis  en  marche.  Ce  sont,  d'ailleurs,  les  mêmes 
moteurs  qui  alimentent  les  pompes  et  les  batteries, 
et  la  quantité  de  charbon  nécessaire  pour  les  chau- 
dières est  la  même,  à  peu  de  chose  près,  que  le  moulin 
soit  mis  en  marche  ou  non  ;  ne  pas  actionner  celui-ci 
les  dimanches  serait  donc  une  perte  sèche.  D'ailleurs, 
fermer  l'usine  le  dimanche,  c'est  perdre  d'avance  le 
lundi,  qui  passerait  tout  entier  à  la  remise  en  marche 
du  matériel,  à  la  mise  en  pression  de  la  vapeur;  il  ne 
faut  pas  compter,  en  effet,  faire  travailler  un  nègre  au 
milieu  de  la  nuit.  De  plus,  les  procédés  par  cyanura- 
tion, pour  l'extraction  de  l'or  des  tailings,  sont  des 
procédés  à  action  continue,  qui  ne  souffriraient  pas 
l'interruption  d'un  jour  par  semaine.  Sur  la  base  de 
l'output  de  l'année  dernière,  on  doit  estimer  la  perte  en 
or,  qui  résulterait  d'un  arrêt  de  douze  heures  par  se- 
maine, à  700.000  liv.  st.  par  an;  cette  perte  serait 
beaucoup  plus  considérable  actuellement,  proportion- 
nellement à  l'augmentation  de  l'output.  D'ailleurs,  il  y 
a  deux  équipes  le  dimanche,  ce  qui  permet  à  tous  les 
Européens  de  suivre  les  offices  de  leurs  religions;  de 
plus,  tout  le  travail  de  développement  se  fait  pendant 
les  six  jours  de  semaine,  de  façon  à  assurer  d'avance 
du  minerai  pour  le  traitement  le  dimanche.  Enfin,  si  l'on 
forçait  lé^islaiivement  les  mines  et  les  usines  à  fermer, 
l'industrie  minière  se  croirait  en  droit  de  réclamer  et 
do  protester  si,  en  même  temps,  on  n'arrêtait  pas  les 
travaux,  et  trafics  de  toutes  sortes,  tels  que  :  services  de 
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voilures,  chemins  de  IVr,  etc.,  co  qui  est  pourtant  im- 
possible. » 


Un©  Révolution  industrielle.  —  Ltâ  Sotîéft.  AfWedh 
Financial  Record,  du  22  août,  constate  que  l'industrie 
minière  est  en  pleine  transition.  Un  même  temps  tpie 
s'accomplissent  les  réformes  qui  s'imposaient  et  la  ré- 
duction des  frais  et  charges  pesaient  sur  les  ruines 
—  les  conditions  anciennes  d'exploitation  et  les  Anciens 
procédés  industriels  font  place  à  un  nouvel  (Hat  de 
choses,  basé  sur  une  capitalisation  bien  plus  considé- 
rable une  étendue  et  une  profondeur  de  travaux  beau- 
coup plus  grands. 

«On  jugera  mieux  du  développement  cdnsidéïable 
réalisé  depuis  peu  et  restant,  à  accomplir  d'ici  à  un 
temps  relativement  court,  par  l'évaluation  de  la  puis- 
sance de  broyage  du  Witwatersrand.  Le  nombre  de  pi- 
lons actuellement  en  marche  serait  de  3.095,  et  celui 
auquel  ils  doivent  être  portés  au  30  juin  18!)?  de  5.955. 
Ces  chiffres  laissent  de  côté'  18  Compagnies  qui  n'ont 
pas  encore  décidé  quelle  sera  l'importance  de  leur  outil- 
lage. Fin  1897,  il  y  aurait  6.555  pilons  en  marche,  puis 
9.105  dans  le  courant  de  l'année  suivante. 

«  Pour  se  rendre  compte  de  la  portée  de  ces  chiffres, 
il  suffit  de  se  reporter  aux  rendements  successifs  qui 
ont  suivi  le  développement  du  Hand.  L'industrie  s'at- 
taque sans  doute  à  des  terrains  et  des  minerais  de  plus 
en  plus  varies  en  profondeur  et  en  rii-hesse»  mais  la  di- 
minution des  frais  d'exploitation  vient  compenser  les 
moyennes  plus  basses  offertes  par  différents  minerais 
nouveaux.  » 


Une  Nouvelle  Plaie  au  Transvaal.  —  On  mande 
de  Potchefstroom  au  Star,  du  22  août,  que  la  multi- 
plication des  lapins  devient  une  menace  dangereuse 
peur  la  production  agricole  et  pour  l'élevage  du  bétail 
au  Transvaal.  On  savait,  jusqu'ici,  deux  ou  trois  dis- 
tricts étaient  déjà  des  garennes  fort  peuplées;  mais,  au- 
jourd  hui,  comme  en  Australie,  en  Nouvelle-Zélande  et  en 
Californie,  la  «  plaie  des  lapins  »,  parce  qu'on  n'y  a  pas 
pris  garde,  est  venue  s'ajouter  très  rapidement  aux 
autres,  qui  sont  :  la  peste  bovine,  la  sécheresse  et  les 
sauterelles.  Cette  nouvelle  plaie  a  partout  une  gravité 
qui  se  mesure  à  la  difficulté  avec  laquelle  on  parvient 
à  l'extinction  de  ces  prolifiques  rongeurs,  dont  une 
seule  mère  peut  être  l'origine,  en  quatre  années  com- 
plètes, d'une  postérité  de  non  moins  de  1.274.840  petits, 
en  n'admettant  aucun  décès  dans  les  portées  de  chaque 
génération.  Les  variétés  de  Potchefstroom  jouiraient, 
parait-il,  d'une  fécondité  au  moins  égale  à  celle  des 
autres  pays,  ce  qui  doit  encourager  les  autorités  à 
veiller  aux  mesures  les  plus  rigoureuses  qu'il  peut  être 
encore  temps  de  prendre. 


Les  Indemnités  aux  Victimes  de  l'Explosion  de 
Dynamite.  —  Les  journaux  de  Johannesburg,  parvenus 
cette  semaine  à  Paris,  publient  la  lettre  suivante,  du 
secrétaire  d'Etat,  Dr  Leyds  : 

«  Le  Gouvernement  désire  participer  largement  à  la 
réparation  des  dommages  causés  par  l'explosion  de 
dynamite  du  19  février  1806. 

«  Avant  de  prendre  une  décision  définitive,  il  de- 
mande que  les  rapports  sur  les  dommages  éprouvés, 
avec  preuves  à  l'appui,  soient  adressé,  avant  le  1" sep- 
tembre, au  Comité  institué  dans  ce  but  à  Prétoria.  » 


La  Taxe  sur  le  Tabac  au  Transvaal.  —  Le  Raad 
ayant  décidé  d'augmenter  les  droits  sur  les  tabacs 
bruts,  en  les  portant  de  6  d.  à  2  sh.  par  livre,  le  Stan- 
dard and  Diggers'  News  constate  qu'en  1895,  325.740 
livres  de  tabac  sud-africain  ont  été  importées,  dont 
145.492  livres  venaient  de  l'Etat  libre  d'Orange  et  1.510 
livres  de  la  province  de  Mozambique,  sur  lesquels  il  n'y 
avait  pas  de  droit  imposé.  La  décision  prise  actuelle- 
ment doit,  par  conséquent,  affecter  sérieusement  le 
Trésor  et  elle  doit  être  un  vif  sujet  de  préoccupation 
pour  les  fabriques  locales  de  cigarettes.  Des  informa- 


lions  particulières  de  PrëtDria  nous  apprennent  heu- 
reusement que  cette  augmentation  de  droits  n'est  que 
['avant-coureur  du  dégrèvement  de  certaines  taxes 
existant  actuellement  sur  les  articles  de  première 
nécessité^ 


Les  Laagerplaatsen  de  l'Etat  libre.  Le  Star  rap 
pelle  que  le  Gouvernement  de  l'Etat  libre  a  envoyé  der- 
nièrement des  circulaires  à  ses  agents  pour  les  inviter 
à  s'entendre  avec  les  burgliers  pour  déterminer  les  em- 
placements où  ces  derniers  pourraient  se  réunir  en  cas 
de  besoin  immédiat.  Cette  circulaire,  envoyée  à  un  mo- 
ment où  la  paix  de  l'Airicfué  du  Sud  était  en  balance,  a 
causé'  quelque  émotion  et  l'on  a  dû  rassurer  l'opinion 
publique  en  déclarant  que  le  Gouvernement  n'avait  agi 
ainsi  que  par  mesure  do  précaution.  Le  but  poursuivi 
a  d'ailleurs  été  atteint  aujourd'hui,  puisque  la  Gazelle 
Officielle  de  l'Etat  libre  publie  le  nom  de  plusieurs 
fermes  choisies  comme  laagerplaatsen.  11  faut  souhai- 
ter que  les  hurghers  n'aient  jamais  à  s'y  rendre  en  ar- 
mes ;  mais  si  cette  circonstance  survenait,  leurs  enne- 
mis pourraient  remercier  le  Gouvernement  de  leur 
avoir  signalé  à  l'avance  les  lieux  d'assemblée. 


Les  Pilotes  à  Delagoa-Bay.  —  Le  Star  annonce 
que  le  capitaine  du  port  a  publié  une  instruction  rela- 
tive au  recrutement  des  pilotes  de  Delagoa-Bay. 

D'après  ce  document,  il  doit  y  avoir  dans  ce  port 
quatre  pilotes,  qui  devront  passer  un  examen  devant 
les  autorités  compétentes  et  subir  un  stage.  Les  candi- 
dats devront  être  Portugais  et  avoir  plus  de  vingt-cinq 
ans. 

La  station  des  pilotes  sera  à  l'île  Eléphant,  qui  sera 
probablement  munie  d'un  sémaphore  et  d'un  phare  et 
réunis  par  un  câble  à  l'île  principale  et  à  l'île  d'Inyack. 
Les  quatre  pilotes  désignés  fonderont  un  établissement 
destiné  à  prendre  plus  d'importance  et  dont  tout  le 
monde  réclamait  la  création. 


La  Ligue  Sud- Africaine.  —  Le  Star  du  22  août 
pense  que  le  D1'  Hartley  doit  avoir  été  satisfait  du  mee- 
ting qui  vient  de  se  tenir  à  Johannesburg  pour  écouter 
sa  communication  sur  le  but  de  la  Ligue  Sud-Africaine. 
La  ville  de  Johannesburg  doit  aussi  être  fière  de  la 
réunion  qui  a  eu  lieu.  L'assistance  était,  en  effet,  fort 
nombreuse,  le  public  enthousiaste,  et  l'on  a  décidé  de 
soutenir  les  efforts  de  la  Ligue. 

Le  Star  ajoute  que  le  D1'  Hartley  eut  une  heureuse 
inspiration  en  cherchant  à  intéresser  Johannesburg  à 
sa  Ligue.  Sa  tentative  a  eu  pour  résultat  de  provoquer 
une  manifestation  qui  encouragera  tous  ceux  qui,  dans 
ce  centre  de  population,  ne  désirent  pas  se  désintéresser 
de  la  situation  politique. 

Cette  manifestation,  prouve  que  le  vieil  esprit  existe 
dans  cette  ville  avoc  autant  de  vitalité,  qu'avant  les 
derniers  événements.  Ce  meeting  a  été,  en  effet,  la 
première  réunion  publique  tenue  depuis  la  crise.  L'agi- 
tation qui  s'est  produite  prématurément  dans  un  mau- 
vais sens,  il  y  a  huit  mois,  conclut  le  Star,  était  basée 
seulement  sur  la  cupidité  d'une  clique  de  capitalistes  ;  on 
comprend  donc  qu'aucune  réunion  du  caractère  de 
celle  qui  vient  d'avoir  lieu  n'ait  pu  se  tenir  jusqu'ici  à 
Johannesburg. 


La  Peste  bovine  au  Transvaal.  —  Le  Standard 
and  Biggers'  News,  du  22  août,  annonce  que  les 
membres  de  la  Commission  de  la  peste  bovine,  pour 
les  districts  de  Zoutpansberg,  Waterberg,  Prétoria, 
Nylstroom,  Rustenberg,  Marico,  Lydenburg  et  Mid- 
de'lburg,  se  sont,  à  la  requête  du  Gouvernement,  ren- 
dus le  17  août  auprès  du  Conseil  exécutif  pour  lui 
rendre  compte  de  leur  mission.  Pendant  cette  confé- 
rence, on  a  discuté  les  meilleurs  moyens  de  venir  en 
aide  à  la  partie  de  la  population  qui  s'est  réfugiée  dans 
le  Bushweldt  avec  ses  troupeaux  non  contaminés  ;  no- 
tamment les  moyens  do  réaliser  le  transport  des  vivres 
que  lo  Gouvernement  a  résolu  de  leur  assurer  dans 
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chaque  district.  M.  du  Plessis,  le  délégué  pour  Rusten- 
berg,  s'est  appliqué  à  plaider  chaudement  en  faveur  de 
l'établissement  de  «  Comités  de  districts  »  ayant  pour 
mission  de  contrôler  le  «  Ward  Committee  ».  Le  Gou- 
vernement aurait  voulu,  parait-il,  établir  des  barrières, 
tout  au  moins  des  défenses  ou  des  délimitations  maté- 
rielles ipielconques,  autour  des  aires  non  contaminées, 
et,  à  mesure  que  la  peste  se  retirerait,  les  reporter 
plus  loin.  Mais  on  ne  s'est  pas  entendu  sur  ce  point. 


La  Situation  des  Indigènes  au  Transvaal.  —  Le 

Transvaal  A  dvertiser  estime  que  ni  le  (  louvernemenl 
ni  les  habitants  du  Transvaal  ne  se  sont  encore  rendu 
compte  de  la  véritable  situation  des  tribus  indigènes 
occupant  la  région  comprise  entre  Prétoria  et  Lim- 
popo.  Un  représentant  du  susdit  journal,  qui  est  en  re- 
lations quotidiennes  avec  eux  et  qui  connaît  intime- 
ment leurs  chefs,  affirme  que  jamais  ils  n'ont  été  dans 
une  situation  aussi  précaire.  Des  tribus  entières  n'ont 
rien  à  manger  et  elles  ne  pourront  rien  se  procurer 
avant  le  mois  de  février,  époque  à  laquelle  elles  n'au- 
ront encore  à  leur  disposition  que  du  maïs  vert. 

Des  centaines  de  Cafres  ont  affirmé,  au  représentant 
du  Transvaal  Advertiser,  qu'ils  n'hésiteraient  pas  à 
partir  en  bloc  pour  l'endroit  où  on  pourrait  leur  procu- 
rer du  travail  et  leur  donner  à  manger,  si  on  leur  four- 
nissait en  même  temps  les  moyens  de  nourrir  leurs 
familles. 

En  résumé,  notre  confrère  fait  une  description  na- 
vrante de  la  situation  de  ces  malheureux,  dont  la  dé- 
tresse est  extrême. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Chemin  de  fer  de  Selati,  au  Transvaal.  — 

Nous  lisons  dans  le  South  Africa  : 

«  Quelques  actionnaires  du  Chemin  de  fer  du  Nord 

de  la  République  Sud-Africaine  semblent  avoir  pris 
peur  en  apprenant  l'intention,  prêtée  au  Gouvernement 
du  Transvaal,  d'annuler  la  concession  du  chemin  de 
fer  de  Selati.  En  étudiant  de  près  ce  qui  s'est  passé,  on 
peut  pourtant  se  convaincre  qu'il  y  a  eu  plus  de  peur 
que  de  mal.  Le  Gouvernement  a  bien  adressé  une  com- 
munication aux  concessionnaires  du  Selati  Railway, 
mais  seulement  pour  leur  rappeler  que  le  temps  pour 
lequel  leur  était  accordée  la  concession  venait  d'expi- 
rer, et  non  point  pour  la  rapporter  ni  l'annuler.  Une 
pareille  annulation  ne  saurait  avoir  lieu  que  par  l'in- 
tervention de  la  justice. 

«  Il  est  certain  que  le  Gouvernement  du  Transvaal  ne 
serait  pas  fâché  de  voir  réduite  à  néant  une  concession 
qui  l'oblige  à  servir  à  la  Compagnie  concessionnaire 
des  intérêts  de  garantie  ;  de  plus,  l'annulation  dont  il 
s'agit  lui  permettrait  de  satisfaire  aux  vœux  de  ceux 
qui  voudraient  rattacher  la  nouvelle  ligne  aux  Ne- 
therlands  Raihvays  et  la  faire  continuer  par  cette  Com- 
pagnie. 

«  Il  y  a  une  difficulté  :  c'est  que  la  Compagnie  de  Selati 
a  réalisé  déjà  la  construction  de  119  kilomètres,  soit 
80  milles,  sur  les  200  qui  séparent  le  port  de  Komati  de 
Leydsdorp  ;  elle  a  même  construit  un  pont  sur  le  fleuve 
du  Crocodile.  Elle  aurait  déjà  le  matériel  nécessaire  à 
l'exploitation  de  la  ligne  existante. 

<<  Contre  elle,  on  dit  qu'elle  n'a  pas  suivi  rigoureuse- 
ment le  tracé  que  lui  avait  imposé  d'abord  le  Gouver- 
nement, mais  celui-ci  a  fini  par  reconnaître  que  la  Com- 
ptine avait  choisi  un  parcours  plus  avantageux  pour 
tous  les  intérêts.  On  lui  objecte  qu'elle  n'a  pas  tenu  ses 
livres  dans  la  langue  nationale,  etc. 

«  Il  est  facile  d'attaquer  toute  concession;  mais  il 
n'en  est  pas  moins  certain  qu'une  clause  formelle  des 
statuts  oblige  le  Gouvernement,  en  cas  de  reprise,  au 
remboursement  de  90  0/0  du  capital  versé  de  la  Com- 
pagnie ;  celle-ci  disposerait,  paraît-il,  de  moyens  nom- 


breux et  puissants  pour  prouver  qu'elle  a,  au  contraire, 
ponctuellement  exécuté,  autant  que  faire  se  peut,  les 
charges  de  sa  concession.  » 

D'après  un  télégramme  de  Johannesburg,  en  date  du 
9  septembre,  la  Société  du  Chemin  de  fer  de  Selati  a 
préparé  un  nouveau  contrat,  qui  va  être  soumis  au 
Conseil  exécutif,  en  vue  de  la  construction  de  la  ligne. 
Mais  ce  nouveau  contrat  n'arrêterait  en  rien  l'action 
judiciaire  qui  doit  venir  prochainement  devant  la 
Haute-Cour  de  Prétoria  et  qui  a  pour  objet  le  retrait  de 
la  concession. 


L'Avenir  de  l'Industrie  minière  au  Transvaal.  — 

Nous  extrayons  le  passage  suivant  de  la  dernière  cor- 
respondance de  Johannesburg,  publiée  par  le  South 
Africa  : 

«  L'avenir  probable  de  l'industrie  minière  est  actuel- 
lement fort  encourageant.  On  a  la  perspective  d'avoir 
d'ici  peu  la  main-d'œuvre  à  bon  marché  et  des  ouvriers 
que  l'alcool  n'abrutira  plus  ou  beaucoup  moins.  Il  est 
vrai  que  des  révoltes  sont  possibles  parmi  les  «  boys  », 
qu'atteindront  doublement  et  du  même  coup  ces  me- 
sures restrictives;  mais  les  Directeurs  de  mines  se 
trouvent,  avec  l'appui  de  l'Etat,  bien  suffisamment  ar- 
més contre  eux  et  sont  prêts  à  prendre  toutes  les  me- 
sures de  répression  que  nécessiterait  la  situation. 

«  Ce  n'est  pas  tout  :  une  réduction  s'impose  sur  les 
prix  delà  dynamite  et  les  tarifs  de  chemins  de  fer,  bien 
que  la  date  de  ces  réformes  soit  encore  bien  incer- 
taine. Mais  elles  se  feront  tôt  ou  tard,  de  sorte  qu'il 
sera  possible  de  travailler  les  mines  à  faible  teneur, 
qui  demandent  actuellement  de  si  gros  frais  après 
avoir  absorbé  pour  leur  constitution  des  capitaux  si 
considérables. 

«  En  attendant,  on  a  calculé  que  la  fermeture  des 
cantines,  par  suite  de  la  prohibition  des  liqueurs,  va 
assurer  de  suite  aux  mines  10.000  ouvriers  de  plus, 
puisqu'en  comptant  à  20  0/0  le  nombre  des  alcoolisés 
journellement  incapables  de  travailler  (proportion  cer- 
tainement fort  basse),  on  arrive  à  évaluer  à  ce  chiffre 
les  ouvriers  journellement  inoccupés.  On  voit  que  le 
moment  sera  très  propice,  avec  cette  offre  nouvelle  de 
main-d'œuvre,  pour  appliquer  la  réduction  des  salaires, 
qui  seront  diminués  de  ce  qui  va  s'en  perdre  actuelle- 
ment dans  toutes  les  cantines  du  Rand. 

«  L'augmentation  de  la  main-d'œuvre  disponible  ne 
peut  venir  plus  à  point  ;  avec  les  1.500  pilons  nouveaux 
(au  bas  mot)  qu'on  doit  voir  en  activité  à  la  fin  de  1897, 
et  en  supposant  que  15  ouvriers  sont  nécessaires  par 
pilon,  il  s'agirait  de  plus  de  22.000  ouvriers  en  sus  de 
ceux  dont  dispose  actuellement  l'industrie  du  Witwa- 
tersrand.  » 


La  Loi  minière  et  la  Question  des  Bewaarplaatsen 
au  Transvaal.  —  «  On  ne  s'explique  pas  —  lisons- 
nous  dans  le  Standard  and  Diggers'  Neics  —  que  le 
Yolksraad  du  Transvaal  cherche  à  réformer  encore  la 
loi  minière,  afin  de  s'armer  pour  la  prise  de  posses- 
sion des  bewaarplaatsen.  Il  oublie  ainsi  les  justes 
réclamations  des  Compagnies  qui  ont  dépensé  des 
sommes  énormes  pour  mettre  leurs  richesses  en  valeur. 

«  Cette  tendance  à  modifier  les  lois  du  pays,  à  chan- 
ger leur  esprit,  est  pernicieux  à  l'excès,  et  tous  les  amis 
de  ce  pays  doivent  le  regretter  sincèrement.  Elle  fait 
perdre  la  confiance,  renverse  tous  les  calculs  et  reste 
une  gêne  constante. 

«  Nous  n'aimons  pas  le  terme  employé  par  le  récent 
cablegramme  annonçant  que  le  Raad  a  résolu  de  ne  pas 
accorder,  pour  le  moment,  des  droits  miniers  sur  les 
bewaarplaatsen  ;  nous  l'aimons  encore  moins  depuis 
que  nous  avons  reçu  une  information  d'après  laquelle 
il  serait  déterminé  à  ne  jamais  accorder  ces  droits  sans 
les  avoir  soumissionnés.  » 


La  Valeur  des  Propriétés  au  Witwatersrand.  — 

On  écrit  de  Johannesburg,  à  la  date  du  24  août,  au 
Financial  Times  :  «  En  même  temps  qu'une  reprise 
dans  les  cours  des  valeurs  mobilières,  il  y  a  eu  une 
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avant*»!  sur  le  marché  immobilier  et  l'on  prévoil  pour 
l'avenir  une  forte  activité  sur  ce  dernier  marché,  Une 
preuve  de  la  confiance  montrée  par  Le  public  à  ce  sujet 

est  «pie,  pendant  la  dernière  crise,  alors  que  toul  le 
monde  acceptait  des  pertes  et  des  sacrifices,  les  pro- 
priétaires de  terrains  ont  défendu  leurs  intérêts  avec, 
la  plus  grande  obstination  et  ont  refusé  d'abandonner 
La  moindre  parcelle  de  leurs  biens  à  des  prix  inférieurs 
à  leur  valeur  réelle.  Ils  paraissent  devoir  recueillir 
bientôt  le  fruit  de  leur  ténacité,  car  les  prix  progres- 
sent. » 


La  nouvelle  Loi  municipale  à  Johannesburg.  — 

Le  correspondant  du  Financial  Times  lui  écrit  qu'on 
attribue  au  président  Kriiger  l'initiative  du  nouveau 
projet  de  loi  municipale.  11  rappelle  la  proclamation  du 
Président,  le  6  janvier  dernier,  dans  laquelle,  après 
s'être  étendu  sur  les  heureux  résultats  d'une  politique 
de  conciliation,  il  laissait  voir  son  désir  d'accorder  au 
centre  minier  du  Transvaal  une  sorte  de  «  self-gover- 
nement  ». 

Le  projet  de  loi  municipale,  pour  Johannesburg, 
a  été  publié  il  y  a  quelque  quatre  ou  cinq  mois  ; 
mais  cette  loi  nouvelle  aurait  généralement  été  désap- 
prouvée. Elle  est  pourtant,  maintenant,  devant  le  Raad, 
avec  quelques  additions.  On  lui  reproche  de  ne  pas 
donner  les  libertés  nécessaires  en  ce  qui  concerne  la 
composition  et  le  pouvoir  de  l'assemblée  municipale. 
Une  moitié  de  ses  membres  devront  être  naturalisés 
«  burghers  »,  tandis  que  le  Président  devra  être  un 
burgher  de  naissance;  il  aura,  d'ailleurs,  voix  prépon- 
dérante. Quant  au  pouvoir  iiscal,  à  la  perception  des 
droits,  etc.,  aucune  des  décisions  municipales  n'aura 
d'effet  qu'une  fois  revue  et  approuvée  par  le  Conseil 
exécutif. 

D'ailleurs,  la  nouvelle  loi  municipale  ne  serait  même 
pas  soumise  à  l'acceptation  ou  au  référendum  de  la  ville 
à  laquelle  elle  est  destinée,  qui  se  la  verrait  imposer. 
Il  semble  que  la  majorité  de  la  population  préférerait 
garder  les  droits,  si  restreints  soient-ils,  qu'elle  a 
acquis  peu  à  peu,  que  de  se  voir  imposer  une  loi  nou- 
velle sur  laquelle  elle  ne  serait  même  pas  consultée. 


Un  Tramway  électrique  et  des  Voies  de  commu- 
nication dans  le  Rand  —  On  télégraphie  de  Johan- 
nesburg, à  la  date  du  8  septembre,  au  Standard  and 
Diggers'  Netos,  de  Londres,  que  le  Gouvernement  du 
Transvaal  aurait  l'intention  d'autoriser  un  projet  de 
tramways  électriques  destinés  à  relier  Johannesburg 
avec  ses  principaux  faubourgs.  La  ligne  principale 
serait  le  long  et  dans  le  sens  du  Main  Reef.  Les  promo- 
teurs du  projet  disposeraient  dès  à  présent  de  capitaux 
considérables  et  seraient  prêts  à  entrer  de  suite  dans 
la  période  de  construction,  de  manière  à  ouvrir  l'exploi- 
tation au  milieu  de  l'année  prochaine. 

Concurremment  à  ce  projet,  on  annonce  que  de  nom- 
breuses routes  carrossables  vont  être  ouvertes,  permet- 
tant aux  wagons  d'atteindre  la  plupart  des  mines;  la 
voie  principale  partirait  de  Boksburg  à  l'Est  pour  aller 
à  l'Ouest  jusqu'à  Krugersdorp.  La  plupart  des  Compa- 
gnies minières  contribueraient  à  cette  œuvre  d'utilité 
générale  qui  facilitera  grandement  le  transport  du 
charbon,  de  l'outillage  et  de  la  production  des  mines. 


L'Augmentation  de  l'outillage  au  Witwatersrand. 

—  Le  Statist  publie  le  télégramme  suivant,  que  lui 
adresse  son  correspondant  de  Johannesburg,  en  ré- 
ponse à  une  question  posée  : 

«  Je  puis  vous  renseigner  exactement  sur  le  nombre 
de  pilons  aujourd'hui  en  marche  et  le  nombre  de  ceux 
qui  sont  commandés  pom  être  montés  et  prêts  à  fonc- 
tionner d'ici  à  fin  juin  1897. 

«  Le  nombre  total  des  pilons  en  activité  au  Witwa- 
tersrand  s'élève  à  3.095  ;  celui  des  pilons  commandés 
pour  juin  1897  à  2.760.  Ce  serait,  au  total,  [5.855  pilons. 

«  Mais  il  faut  remarquer  qu'en  dehors  des  mines  qui 
ont  commandé  les  pilons  ci-dessus,  quelques  mines 


n'ont  pas  encore  arrêté  l'importance  de  leur  outillage, 
notamment  : 

«  Bantjes,  Benoni  Claims  Syndicale,  Itandfontein 
Hlock  A,  Durban  Roodepoort  Deep,  Klein fontein  Cen- 
tral,  Knight's  Deep,  Langlaagte  Hlock  H  Deep,  Main 
Reef  Consolidated,  Modaerfontein  Extension,  Nourse 
Deep,  Simmer  and  Jack  East.  Simmer  and  Jack  West, 
Van  Ryn  North,  Yogclstruis  Consolidated  Deep,  Wes- 
tern Kleinfontein,  West  Roodepoort  Deep.  Roodepoort 
Central  Deep.  Wilwatersrand  Deep,  et  quelques  autres, 
dont  on  ne  connaît  pas  encore  les  intentions  pour  l'an- 
née courante. 

«  On  voit,  néanmoins,  quel  bel  avenir  un  développe- 
ment aussi  colossal  de  l'industrie  minière  assure  aux 
Goldfields  du  Witwatersrand.  » 


L'Industrie  minière  aux  Etats-Unis.  —  On  écrit  de 
New-York  au  Mining  Journal: 

<(  Vos  compatriotes  ont  fait  une  riche  découverte  à 
Alaska.  Il  semble  que,  pendant  la  dernière  période  de 
l'année  1895,  des  erreurs  aient  été  commises  dans  l'an- 
cien service  d'exploration  de  la  ligne  internationale 
entre  Alaska  et  la  Colombie  britannique.  Le  Gouver- 
nement canadien  avait  pris  ses  dispositions  pour  que 
les  recherches  soient  faites  à  nouveau  à  la  réouverture 
de  la  saison,  et  ce  travail  vient  d'être  accompli  par  le 
professeur  Ogilbee,  assisté  par  un  état-major  d'ingé- 
nieurs anglais.  Comme  d'habitude,  les  fonctionnaires 
de  l'Etat  n'ont  fait  aucune  besogne  utile.  Comme  con- 
séquence, un  territoire  de  3  à  8  milles  de  large,  compre- 
nant beaucoup  de  claims  productifs  sur  «  glacier  et  les 
Miller  Creeks  »,  ont  été  transférés  au  Canada.  Ce  terri- 
toire est  situé  dans  le  district  de  Yukon  et  renferme  les 
droits  d'eau  pour  40  cours  d'eau.  Pour  donner  une  idée 
de  sa  richesse,  nous  dirons  qu'un  mineur,  appelé  Mil- 
ler, a  ramassé,  dans  l'espace  de  dix-huit  mois,  260  lbs 
de  pépites  d'or,  estimées  à  plus  de  50.000  dollars,  et  un 
autre  groupe  de  mineurs,  de  70  hommes,  a  trouvé 
2.600  lbs  de  métal  précieux.  » 

En  résumé,  si  on  p>eut  être  exposé  à  des  déboires,  la 
région  dont  il  s'agit,  progresse.  Les  chiffres  cités  par 
notre  confrère  le  prouvent  surabondamment. 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Société  des  Mines  «l'or  de  la  Russie  (Rossiskoé) 

Assemblée  générale  ordinaire  du  27  juin  1896 

RAPPORT  DE  LA  DIRECTION 
I 

Messieurs, 

Il  y  a  un  peu  plus  d'une  année,  le  12  mai  1895,  que  S.  M. 
l'Empereur  a  daigné  confirmer  les  statuts  de  la  Société  des 
Mines  d'or  de  la  Russie  (Rossiskoé). 

Ces  statuts  ouvrent  un  vaste  champ  à  l'activité  de  notre 
Société. 

Elle  n'est  pas  seulement  fondée  pour  l'exploitation  d'un  seul 
groupe  de  gisements  aurifères  dans  une  localité  déterminée, 
mais  elle  a  pour  but  le  développement  de  cette  industrie  dans 
toutes  les  régions  aurifères  les  plus  importantes  de  la  Russie. 

En  dehors  de  son  vaste  programme  d'action,  notre  Société 
présente  encore  cette  importance  particulière  qu'elle  a  été  le 
premier  essai  de  la  forme  de  Société  anonyme  appliquée  aux 
entreprises  de  mines  d'or. 

Tout  cela  devait  nécessairement  éveiller  un  intérêt  considé- 
rable pour  notre  Société,  tant  dans  le  public  que  surtout  parmi 
les  personnes  touchant  de  près  à  l'industrie  aurifère. 

Pendant  toute  l'année,  cet  intérêt  n'a  pas  diminué  et,  comme 
nous  avons  pu  nous  en  convaincre,  il  est  actuellement  tout 
aussi  intense  qu'il  l'avait  été  dès  le  début. 

En  se  basant  sur  les  décisions  des  assemblées  générales  des 
actionnaires  du  26  mai  et  du  25  octobre  1895,  la  Direction  s'est 
appliquée  à  développer,  par  tous  les  moyens,  le  champ  d'ac- 
tivité .de  la  Société,  et  actuellement  elle  croit  devoir  mettre 
l'assemblée  générale  au  courant  des  résultats  de  ses  actes. 

L'activité  de  la  Société  s'est  déployée  dans  trois  directions 
différentes,  savoir  :  l'extraction  du  minerai,  le  lavage  du  sable 
aurifère  et  la  recherche  de  nouveaux  gisements. 

En  ce  qui  concerne  les  efforts  de  la  Société  pour  organiser 
de  nouvelles  exploitations  de  mines  d'or,  la  Direction  (comme 
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il  en  a  été  référé  à  l'assemblée  générale  du  25  octobre  1895)  a 
fait  l'acquisition  et  a  affermé,  dans  les  montagnes  de  l'Oural 
du  Sii'l,  deux  groupes  de  mines  :  l'un  dans  ie  bassin  de  la 
Kotclikara.  l'autre  sur  les  terres  de  la  communauté  de  Koun- 
draviiio,  prés  de  Miass,  à  35  verstes  (1)  de  dislance  du  chemin 
de  fer. 

L'exploitation  de  ces  deux  groupes  ne  fait  que  commencer, 
c'est  pourquoi  on  ne  peut  encore  rien  dire  de  positif  sur  ce 
que  l'on  peut  attendre. 

Du  reste,  les  mines  de  Kotclikara  ne  promettent  pas  d'être 
très  iicb.es,  comme  généralement  presque  tous  les  gisements 
du  bassin  de  la  Kotclikara,  quoiqu'ils  se  distinguent  par  le 
fait  que  leurs  liions,  qui  pénètrent  à  une  profondeur  considé- 
rable, contiennent  de  l'or  en  quantité  constante,  mais  dans 
des  proportions  relativement  faibles,  avec  un  résidu  qui  n'est 
pas  riche. 

(Tuant  au  groupe  des  gisements  aurifères  de  Koundravino,  il 
se  trouve  dans  une  localité  où  l'extraction  du  minerai  d'or  n'a 
pas  été  faite  jusqu'à  présent,  mais  la  structure  géologique  du 
terrain  offre  de  grandes  probabilités  de  trouver  des  gisements 
sur  lesquels  on  peut  fonder  des  espérances  :  aussi  ie  Conseil 
d'administration  s'est-il  préoccupé  de  l'acquisition  des  aflleu- 
rements  des  liions  déjà  découverts  dans  cette  localité. 

Il  faut  ajouter  à  ce  qui  vient  d'être  dit  que  le  total  des  dé- 
penses affectées  à  ces  deux  groupes  n'a  atteint,  jusqu'à  pré- 
sent, que  384.000  roubles-crédit  environ. 

La  participation  de  la  Société  dans  les  entreprises  de  mines 
d'or  déjà  existantes  consiste  dans  l'acquisition  des  deux  tiers 
des  parts  de  la  Compagnie  Transbaïcalienne  de  Bélogolovaia 
et  Vtoroff.  fonctionnant  depuis  longtemps  déjà. 

Cetle  Compagnie  possède  des  mines  dans  le  district  d'Ak- 
chinsk  de  la  province  Transbaïcalienne,  en  Sibérie  orientale, 
dans  le  bassin  de  la  rivière  Onon,  presque  sur  la  frontière  de 
la  Chine. 

Jusqu'à  présent,  il  a  été  dépensé  pour  l'exploitation  de  la 
Compagnie  Transbaïcalienne  une  somme  de  3:22.000  roubles- 
crédit,  dont  250.000  roubles-crédit  de  capital  affecté  au  fonds 
de  roulement,  qui  doit  être  amorti  par  un  prélèvement  sur  le 
rendement  de  l'or  de  la  campagne  courante. 

Le  district  d'Akchinsk  et  celui  de  Tchita,  qui  lui  est  voisin 
sont  très  riches  en  gisements  aurifères,  ce  qui  permet  d'espé- 
rer que  l'intervention  de  la  Société  des  Mines  d'or  delà  Russie 
permettra  de  créer  dans  le  district  d'Akchinsk  une  industrie 
aurifère  importante  et  de  développer  les  opérations  de  la  So- 
ciété Transbaïcalienne  qui  avait  limité,  pendant  les  derniers 
temps,  ses  opérations  au  point  que,  l'année  passée,  elle  n'avait 
extrait  que  13  p.  17/40  d'or  (2). 

Enfin,  il  a  fallu  affecter,  pour  l^s  dépenses  d'exploitations 
minières,  26.000  roubles  qui  ont  été  payés  pour  le  fermage  du 
groupe  des  mines  d'or  du  district  Mariynsky  (Gouvernement 
de  Tom-sk). 

Auibi,  la  somme  totale  des  dépenses  pour  toutes  les  entre- 
prises de  mines  d'or  représente  un  chiffre  de  750.000  roubles- 
crédit,  c'est-à-dire  1/10  à  peu  près  du  capital  social. 

Les  dépenses  peu  considérables  affectées  à  celte  sorle  d'opé- 
rations démon trent  avec  évidence  que  le  succès  ou  l'insuccès 
de  ces  entreprises  ne  peut  avoir  qu'une  inlluence  médiocre  sur 
le  revenu  des  actions  de  la  Société  et  que  ce  revenu  dépend 
principalement  des  produits  de  l'exploitation  des  sables  auri- 
fères, à  laquelle  sont  affectés  jusqu'aux  3/4  du  capital  social, 
soit  environ  5.6Û0.0Ù0  roubles-crédit. 

La  participation  de  la  Société  dans  les  exploitations  de  sa- 
bles aurifères  a  porlé  sur  l'acquisition,  au  début  même  de  sa 
fondation,  de  225  (sur  900)  parts  de  la  Compagnie  des  Mines 
d'or  de  la  Léna-et  ensuite  d'une  quantité  considérable  de  parts 
de  la  Compagnie  de  l'Amgoune. 

En  ce  qui  concerne  la  Compagnie  des  Mines  d'or  de  la  Léna, 
MM.  les  fondateurs  et  la  Direction,  dans  leurs  rapports  aux 
assemblées  générales  du  26  mai  et  du  25  octobre  l89o,  ont  mis 
les  actionnaires  au  courant  du  fond  de  l'opération  relative- 
ment à  l'acquisition  du  quart  de  la  participation  dans  cette 
entreprise.  , 

Il  a  été  l'ail  acquisition  d'abord  de  225  parts  de  la  Compa- 
gnie des  Mines  d'or  de  la  Léna  et  les  débours  pour  toutes  ces 
parts,  y  compris  les  frais  exigés  par  les  formalités  à  remplir, 
se  sont  élevés  à  1.009.015  r.  77  crédit. 

Actuellement,  la  Compagnie  des  Mines  d'or  de  la  Léna,  en 
vertu  d'Une  décision  du  Comité  des  ministres,  confirmée  par 
L'Ëmperèur,  en  date  du  26  mars  1896,  est  transformée  en  So- 
ciété  anonyme  par  actions,  dont  le  capital  est  fixé  à  4.500.000 
roubles-or.  Au  moment  de  la  transformation  de  laCompagnie 
en  Société  anonyme  des  Mines  d'or  de  la  Léna,  la  Société  des 
Mines  d'or  delà  Russie  a  effectué,  en  dehors  des  versements 
apérés  l'année  précédente  et  l'année  courante  à  l'effet  de  la  re- 
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cherche  de  l'or,  un  nouveau  versement  de  225.000  roubles-or 
comptant,  et  elle  a  reçu  par  contre  2.250  actions  de  la  nouvelle 
Société,  actions  au  capital  de  500  roubles-or  chacune  (750 
roubles-crédit)  ;  ainsi  la  Société  des  Mines  d'or  de  la  Russie 
a  fait  l'acquisition  d'un  quart  de  la  totalité  des  actions  de  la 
Société  de  la  Léna,  soit  un  capital  nominal  de  1.687.500  rou- 
bles-crédit, contre  paiement  dr-  1 . 584.040  r.  05  c.  crédit,  ce 
qui  fait  ressortir  l'action  à  704  roubles -crédit  effectifs. 

On  peut  juger  du  succès  des  opérations  de  la  Compagnie 
des  Mines  d'or  de  la  Léna,  aujourd'hui  transformée  en  So- 
ciété anonyme  par  actions,  en  relatant  que,  pour  l'exercice 
écoulé,  la  Société  des  Mines  d'or  de  la  Russie  a  encaissé  pour 
ses  actions  de  la  Léna,  238.749  roubles  de  dividende,  soit  en- 
viron 105  roubles  par  action  de  750  roubles. 

Le  dividende  de  l'exercice  courant  n'est  pas  encore  fixé 
mais  il  est  à  prévoir  qu'il  sera  moindre  que  celui  de  l'année 
précédente.  Cependant  on  peut  dire  que  la  situation  de  la  So- 
ciété des  Mines  d'or  de  la  Léna  se  présente  actuellement  sous 
un  jour  assez  favorable,  si  l'on  tient  compte  des  explorations 
de  gisements  de  cette  Compagnie,  gisements  qui  sont  situés 
sur  le  parcours  de  la  rivière  Nygra  (bassin  de  l'Olekma)  ;  ces 
explorations  ont  démontré  que  certains  de  ces  gisements,  loin 
d'être  épuisés,  pourront  donner  encore  une  quantité  considé- 
rable d'or. 

Il  faut  mentionner,  en  outre,  que  la  Société  de  la  Léna  a 
acquis  dernièrement  le  droit  d'exploration  sur  des  terrains 
qui  promettent  beaucoup,  dans  la  région  du  cours  inférieur  de 
l'a  rivière  Ougakhan  (bassin  de  l'Olekma-»  et  dans  la  région 
des  sources  de  la  rivière  Engagimo  (bassin  du  Vitim). 

En  nous  reportant  aux  opérations  de  la  Société  de  la  Léna 
pendant  l'année  courante,  nous  vous  dirons  que  ies  mines  de 
cette  Compagnie  ont  produit,  jusqu'au  30  mai  de  cette  année, 
66  ponds  37/40  d'or  sur  lesquels  les  gisements  Predtétchensky 
ont  donné  63  pouds  33/40  tandi3  que,  d'après  les  probabilités, 
on  se  proposait  de  n'en  laver  pendant  toute  l'opération  cou- 
rante que  43  pouds. 

Cet  excédent  sur  les  prévisions  assure  déjà  la  réalisation 
d'un  dividende  suffisant  pendant  l'exercice  courant. 

La  seconde  entreprise  des  sables  aurifères  est  l'exploitation 
des  sables  aurifères  de  la  Compagnie  de  l'Amgoune. 

Conformément  aux  statuts,  la  sphèré  des  opérations  de 
notre  Société  ne  s'étendait  pas  tout  d'abord  à  la  Province 
Maritime  (Primorskaïa  Oblast)  delà  Sibérie  orientale.  Cepen- 
dant, les  recherches  faites  ces  dernières  années  dans  la  pro- 
vince maritime  ont  fait  découvrir  dans  le  bassin  de  la  rivière 
Amgoune  (affluent  de  l'Amour)  de  très  riches  gisements  de 
sables  aurifères.  On  peut  dire  qu'on  ne  fait  que  toucher  à 
l'exploitation  de  ces  gisements,  de  sorte  que  la  région  de 
l'Amgoune  représente  pour  l'industrie  aurifère  une  localité, 
non  seulement  riche,  mais  encore  presque  intacte. 

La  Direction  ne  devait  pas  perdre  de  vue  cette  circonstance 
et  c'est  pourquoi,  presque  immédiatement  après  la  constitu- 
tion de  la  Société,  elle  a  adressé  une  requête  au  Gouverne- 
ment, à  l'effet  d'étendre  la  sphère  des  opérations  de  la  Société 
à  la  Province  Maritime. 

Cette  requête  a  été  accueillie  favorablement,  et  le  8  décem- 
bre 1895.  S.  M.  l'Empereur  a  daigné  consentir  à  ce  que  l'au- 
torisation susmentionnée  soit  accordée  à  notre  Société;  la 
Direction  se  fait  un  devoir  agréable  de  porter  ce  fait  à  la  con- 
naissance des  actionnaires. 

Conformément  à  cette  autorisant,  le  texte  de  la  remarque 
qui  suit  l'article 3  des  statuts  de  notre  Société  Confirmés  par 
S.  M.  l'Empereur,  a  été  modifié  comme  suit  :  «  L'acquisition 
en  toute  propriété  et  la  prise  à  bail  par  la  Société  ou  sa  par- 
ticipation dans  des  propriétés,  immeubles  ne  sont  pas  per- 
mises :  a)  dans  les  localités  indiquées  par  l'oukase  impérial 
du  14  mars  1887;  et  b)  dans  celles  situées  en  dehors  des  villes 
et  bourgs  dans  des  provinces  comprises  dans  les  limites  géné- 
rales des  régions  habitées  par  les  israéliles  à  domicile  fixe. 
De  même,  les  opérations  ne  pourront  pas  s'étendre  à  file  Sa- 
khalave  et  au  Tufkestah.  Quant  à  la  Province  Maritime,  les 
opérations  susénonc^es  sont  autorisées,  à  la  condition  que 
les  opérations  de  la  Société  ne  soient  pas  limitées  seulement 
à  une  participation  dans  une  entreprise  aurifère  quelconque 
déjà  existante,  niais  que  la  Société  y  organise  une  exploita- 
tion indépendante.  Cependant,  les  opérations  susénoncées  de 
la  Société  dans  la  Province  Maritime  ne  s'étendent  pas  dans 
la  région  qui  est  interdite  aux  exploitations  des  gisements 
aurifères  par  les  particuliers,  conformément  à  l'article  3  de 
la  décision  du  Comité  du  Chemin  de  fer  sibérien,  confirmée 
par  S.  M.  l'Empereur,  le  13  mai  1895,  relativement  aux  re- 
cherches des  gisements  aurifères  en  Sibérie,  pendant  la 
période  définie  dans  le  même  article.  » 

L'autorisation  susénoncée  d'étendre  les  opérations  de  la 
Société  à  la  Province  Maritime  ayant  été  accordée,  la  Direc- 
tion, du  consentement  du  Conseil,  a  fait  l'acquisition  de  la 
plus  grande  partie  dans  l'une  des  plus  importantes  dans  cetle 
région,  notamment  dans  la  Compagnie  des  Mines  d'or  de 
l'Amgoune,  dont  71  parts  sur  100  ont  passé  à  notre  Société, 
Actuellement,  le  montant  des  débours  de  notre  Société  dans 
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les  affaires  île  colle  Compagnie  représente  4.016.701  roubles- 
crédit  dont  385.526  ont  été  affectes  à  la  recherche  do  l'or  pi-n- 
danl  l'exercice  courant. 

La  Compagnie,  do  l'Atngoune  osl  de  création  encore  très 
récente,  mais  elle  possède  62  gisements  très  riches,  presque 
tout  à  l'ail  Inexploités  jusqifà  présent,  la  Compagnie  n'ayant 
procédé  que  très  récemment  à  l'exploitation  de  befl  gisements 
et  encore  dans  des  proportions  liés  restreintes  ;  cela  s'explique, 
du  reslo,  par  le  l'ail  que  la  Compagnie  de  l'Amgoune  ne 
disposait  pas  d'un  capital  suffisant  pour  mettre  son  exploi- 
tation aurifère  sur  un  pied  plus  large. 

Quoique  la  Société  îles  Mines  d'or  de  la  Russie  ne  soit 
entrée  en  possession  de  l'entreprise  de  l'Amgoune- que.  depuis 
quelques  mois  seulement,  elle  a  pu,  cependant,  ayant  a  son 
service  des  ressources  disponibles,  prendre  déjà  toutes  les 
mesures  nécessaires  pour  accélérer,  autant  que  possible,  le 
développement  de  la  production  de  ces  gisements  exception- 
nellement riches.  Pour  la  Campagne  courante  de  1895-1396, 
on  se  propose,  d'après  les  probabilités,  d'extraire,  des  gise- 
ments aurifères  de  l'Amgoune,  47  ponds,  ce  qui  représentera, 
comme  il  ressort  des  prévisions  qui  vous  sont  soumises,  un 
bénéfice  de  8.085  roubles-crédit  sur  chaque  part. 

La  difficulté  de  faire  parvenir,  dans  une  contrée  aussi  éloi- 
gnée que  la  région  de  l'Amgoune,  tout  le  matériel  nécessaire 
pour  les  travaux  exigé  la  préparation  de  ce  matériel  à  l'avance, 
c'est-à-dire  plus  d'une  année  avant  le  commencement  des  opé- 
rations, ce  qui  suffit  à  expliquer  la  quantité  d'or  comparati- 
vement faible  qu'on  se  propose  de  traiter  pendant  la  campagne 
actuelle  ;  la  Direction  de  la  Compagnie  de  l'Amgoune  a  déjà 
pris  toutes  les  mesures  nécessaires  à  l'effet  d  augmenter  l'ex- 
ploitation dans  les  limites  que  permettront  les  travaux  prépa- 
ratoires déjà  accomplis. 

L'extension  ■  que  l'exploitation  des  gisements  aurifères  de 
l'Amgoune  peut  prendre,  ressort  particulièrement  des  données 
ci-dessous  sur  la  situation  des  mines  d'or  de  l'Amgoune. 

Les  gisements  aurifères  de  l'Amgoune  s'étendent  entre  les 
52"  et  53p  degrés  de  latitude  nord  et  les  152e  et  154e  degrés  de 
longitude  est,  à  400  verstes  de  distance  au  sud-ouest  des  em- 
bouchures de  l'Amour  (ville  de  Nicolaïevsk).  Les  communica- 
tions entre  la  ville  de  Nicolaïevsk  et  les  mines  d'or  sont  éta- 
blies en  été  par  bateaux  à  vapeur  sur  l'Amour  et  l'Amgoune 
jusqu'à  la  Kerbinskaïa  Pristan  (port)  située  à  400  verstes  de 
Nicolaïevsk  et,  ensuite,  par  transport  sur  une  route  de  60 
verstes  établie  aux  frais  de  la  Compagnie  des  Mines  d'or  de 
l'Amgoune. 

La  station  des  postes  et  télégraphes  la  plus  rapprochée 
actuellement  se  trouve  à  Nicolaïevsk;  une  communication 
téléphonique  entre  la  Kerbinskaïa  Pristan  et  les  mines  d'or 
est  établie,  communication  qui  peut  être  accrue  encore  de  200 
YërSteS  jusqu'au  village  de  Tambovsk,  près  de  l'embouchure 
de  la  rivière  Gorine,  où  Une  station  des  postes  et  télégraphes 
est  déjà  installée. 

Dans  la  région  indiquée,  la  Compagnie  des  Mines  d'Or  de 
l'Amgoune,  comme  il  a  été  mentionné  ci-dessus,  possède  62 
gisements  aurifères,  dont  un  très  petit  nombre  seulement  a 
été  exploré  assez  suffisamment  pour  qu'il  soit  permis  de  dé- 
terminer, dans  la  partie  explorée  de  ces  gisements,  la  quan- 
tité d'or  et  de  faire  un  calcul  approximatif  de  leur  rendement. 

Ces  gisements  sont  : 

1°  Les  gisements  Nicolaïevsky  le  long  de  la  rivière  Sem, 
explorés  sur  un  parcours  de  deux  verstes,  au  moyen  de  deux 
tranchées. 

Quoique  plus  de  la  moitié  de  ces  tranchées  soit  submergée, 
les  terres  aurifères  sont  déjà  apparents  sur  une  largeur  de 
100  sagènes  ;  la  composition  de  ce  terrain  est  de  12  tchetv.  (1) 
de  tourbe  et  de  12  tchetv.  de  couches  aurifères,  avec  un  ré- 
sidu de  2  doli  d'or  sur  100  pouds.  Cela  donne  à  supposer  que 
le  terrain  exploré  contient  250.000  sagènes  cubes  de  sables 
aurifères,  dont  le  traitement,  à  12  roubles  la  sagène  cube,  re- 
viendra à  3.000.000  de  roubles.  On  retirera  de  125.000  sa- 
gènes cubes  (à  9  zolotnik  sur  chaque  sagène  cube  de  sables 
aurifères),  environ  300  pouds  d'or.  Eu  estimant  la  valeur 
d'un  poud  d'or  (2.400  demi-impériales,  pièces  de  5  roubles-or), 
à  18.000  roubles-crédit  et  déduction  faite  de  500  roubles  par 
poud  au  profit  des  chercheurs,  à  17.500  roubles,  on  pourra 
réaliser  sur  l'or  que  l'on  se  propose  d'extraire  8.250.000  rou- 
bles, c'est-à-dire  que  le  bénéfice  net  ne  sera  pas  inférieur  à 
2.000.000  de  roubles  ; 

2°  Les  gisements  Pokrovsky,  le  long  de  la  rivière  Sem,  sont 
exploités  sur  une  longueur  de  deux»  verstes,  la  quantité  d'or 
retirée  est  de  140  pouds,  c'est-à-dire  5  60  livres  russes  (5  60/40 
poud)  sur  chaque  sagène  courante.  Il  reste  plus  de  4  verstes 
de  terrain  inexploité,  y  compris  les  sources  qui  en  font  partie. 
En  se  basant  sur  un  rendement  moindre  pour  l'évaluation  de 
la  quantité  d'or  dans  les  terrains  inexploités,  soit  à  3.40  poud 
seulement  pour  chaque  sagène  courante,  on  peut  prévoir  que 
l'on  retirera  encore  environ  150  pouds  d'or;  aux  prix  actuels 


(1)  La  tchetv.  (tchetvert)  sa  2  hectolitres  0972. 


de  l'or,  on  peut  s'utlendro,  sur  les  opérations  dans  ces  gise- 
ments, à  un  bénéfice  d'environ  1  million  de  roubles; 

3"  Gisements  Itojdeslvonsky,  explorés  sur  une  longueur  do 
500  sagènes.  I,es  sables  aurifères  sont  apparenta  sur  une  lar- 
geur de  50  à 60  sagènes,  avec,  une  composition  de  10  tchetv. 
île  tourbe  et  8  Icheiv.  de  couche  aurifère  contenant  3  zolotnik 
sur  1(111  pouds  de  sable,  ce  qui  permet  d'évaluer,  par  versle 
explorée,  60.000  sagènes  cube  de  tourbe  et  de  sables,  dont  le 
traitement,  à  15  roubles  la  sagène  cube  (soit  8  rouldes  plus 
cher  que  le  traitement  des  gisements  Nicolaïewsky,  à  cause 
du  pouls  plus  considérable  de  lorrain  à  soulever))  reviendra  à 
900.000  roubles.  60.000  sagènes  cubes  de  tourbe  produiront,  à 
raison  de  12zololniU  par  sagène  cube,  180  pouds  envirOn.  qui, 
évalués  à  17.800  roubles  le  poud,  déduction  faite  des  200 
roubles  attribués  aux  chercheurs,  représenteront  8  204.000 
roubles.  Le  bénéfico  net  ne  sera  pas  inférieur  à  2.000.000  do 
roubles.  Dans  les  gisements  Rojdestvensky,  deux  vraies  de 
terrain  restent  encore  inexplorées;  on  est  tout  fondé  à  espérer 
en  retirer  une  toute  aussi  grande  richesse  en  or. 

Sans  compter  les  trois  gisements  sus  énoncés,  les  recher- 
ches préliminaires  ont  amené  la  découverte  de  l'or  dans  les 
gisements  : 

Voznésensky.  le  long  de  la  rivière  Kamakan; 
Sémionovsky,  le  long  du  Biriakan  : 

Voskrésensky,  déjà  exploités  et  ayant  donné  20  pouds  d'or. 

Innokentievsky,  le  long  du  Biriakan; 

Annensky  et  Ouvalny,  le  long  de  la  Sem,  etc.,  etc. 

Ces  gisements  n'ont  pas  encore  été  explorés  en  détail  à 
cause  de  l'afllux  très  considérable  des  eaux  et  par  suite  du 
manque  de  pompes  qui  ne  sont  pas  encore  arrivées  surplace. 

Toutes  ces  données  nous  convainquent  que  l'entreprise  de 
l'Amgoune  acquise  par  la  Société  des  Mines  d'Or  de  la  Rus- 
sie sera  la  base  solide  sur  laquelle  pourra  s'établir  le  rende- 
ment constant  et  relativement  considérable  des  actions  de  la 
Société  de  la  Rossiskoé. 

Tout  ce  qui  vient  d'être  dit  ne  nous  montre  qu'un  seul  côté 
des  opérations  de  la  Société  :  la  consolidation  du  revenu  par 
voie  de  placement  de  capital  dans  des  entreprises  de  mines 
d'or  déjà  en  cours  d'exploitation. 

Mais  le  programme  d'opérations  de  la  Société,  déterminé 
par  les  statuts,  serait  loin  d'être  rempli,  si,  en  se  consacrant 
â  ses  placements,  la  Société  négligeait  un  ordre  d'opérations 
dans  la  sphère  de  l'industrie  aurifère,  notamment  les  recher- 
ches de  l'or. 

Au  point  de  vue  de  l'utilité  publique,  c'est-à-dire  dans  le 
but  de  développer  l'industrie  aurifère  en  Russie,  les  affaires 
de  ce  genre  paraissent  être  des  plus  importantes. 

Certainement  la  recherche  des  gisements  d'or  est  une  chose 
comportant  des  risques,  parce  qu'en  cas  d'insuccès  tout  le 
capital  dépensé  à  cet  effet  est  irrémédiablement  perdu;  mais, 
par  contre,  au  moindre  succès,  non  seulement  tous  les  dé- 
bours antérieurs  sont  récupérés,  mais  un  gros  bénéfice  peut 
être  réalisé. 

La  Direction  a  déjà  l'ait  remarquer  précédemment  que  là 
où  des  particuliers  ou  des  Compagnies  avec  un  nombre  res- 
treint de  co  participants  ne  peuvent  pas  encourir  les  risques, 
une  Société  anonyme,  par  le  fait  dé  sa  constitution  même, 
peut  opérer  avec  plus  de  hardiesse. 

Cela  peut  s'appliquer  surtout  à  la  Société  des  Mines  d'Or 
de  la  Russie,  d'abord  en  raison  du  programme  général  de  ses 
opérations  et  ensuite  parce  que  notre  Société,  comme  cela  a 
été  démontré  plus  haut,  a  réussi  à  s'assurer  un  certain  re- 
venu. 

11  vous  a  déjà  été  dit,  Messsieurs,  le  26  octobre  1895,  que 
pour  la  découverte  de  nouvelles  régions  aurifères  et  pour  l'ex- 
tension de  l'exploitation  des  régions  déjà  connues,  la  Direc- 
tion s'est  acquis  le  concours  de  personnes  de  confiance  pos- 
sédant les  connaissances  nécessaires  pour  organiser  les  équi- 
pes de  chercheurs  et  pour  faire  de  nouvelles  explorations. 

A  l'heure  présente,  la  Société  a  déjà  organisé  six  différentes 
expéditions  de  ce  genre  en  Sibérie  orientale.  Ces  missions 
sont  munies  en  abondance  de  tout  ce  qui  peut,  en  toute  éven- 
tualité, être  utile  tant  en  vue  des  recherches  qu'en  vue  des 
éludes  sur  les  régions  où  elles  ont  été  dirigées.  Nous  mettrons 
à  la  disposition  de  ces  expéditions  quatre  bateaux  à  vapeur, 
construits  sur  la  commande  de  la  Direction;  deux  de  ces  ba- 
teaux ont  déjà  élé  livrés  démontés  au  point  de  départ  de 
l'une  des  expéditions  et  seront  bientôt  mis  à  (lot  pour  des- 
cendre la  Léna. 

Jusqu'à  présent,  il  a  été  déboursé  ; 

R. -crédit 

Pour  les  commandes  de  bateaux  et  de  matériel 

divers'   224.000 

Pour  la  rémunération  du  personnel  des  équipes.  106.000 

Soit  au  total   830.000 

Comparés  aux  85  0/0  du  capital  de  la  Société  engagés  dans 
différentes  entreprises  aurilères,  Icr  débours  efleeluén  pour 
les  recherches  paraissent  très  insignifiants, 
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Aussi  le  risque  ne  sera-t-il  pas  considérable,  d'autant  plus 
que  les  équipes  étant  nombreuses  et  dirigées  par  des  per- 
sonnes expérimentées,  il  suflit  que  l'une  d'elles  découvre  des 
gisements  quelconques,  même  d'une  richesse  médiocre,  pour 
couvrir  largement,  sans  déficit  aucun,  toutes  les  dépenses 
affectées  à  ces  expéditions. 

Par  contre,  si  les  circonstances  se  montrent  plus  favora- 
bles, c'est-à-dire  si  les  opérations  de  recherches  sont  cou- 
ronnées de  succès,  les  affaires  de  la  Société  de  Mines  d'Or  de 
la  Russie  se  trouveront  du  coup  dans  la  situation  la  plus 
brillante,  parce  qu'elle  pourra  s'assurer  des  bénéfices  énor- 
mes, avec  une  mise  de  fonds  insignifiante. 

Les  chiffres  susénoncés,  ainsi  que  les  faits  que.  nous  ve- 
nons de  mentionner  et  qui  sont  de  nature  à  nous  assurer 
différentes  sources  de  bénéfices,  démontrent  avec  évidence 
que  la  marche  de  nos  affaires  a  donné  lieu  à  mieux  qu'un 
succès,  et  cela  pendant  un  premier  exercice  durant  lequel  no- 
tre Société  —  étant  donnée  la  nouveauté  de  ce  genre  d'opé- 
rations —  a  eu  à  surmonter  un  certain  nombre  de  difficultés. 

La  Société  des  Mines  d'Or  de  la  Russie  s'est,  en  effet,  tout 
:'i  fait  consolidée,  en  même  temps  qu'elle  a  su  se  créer  une 
situation  qui  lui  assure  entièrement  la  prospérité  dans 
l'avenir. 

Enfin,  Messieurs,  conformément  à  l'annonce  insérée  dans 
les  journaux,  la  Direction  a  l'honneur  de  soumettre  à  notre 
approbation  les  décisions  suivantes  : 

1°  Confirmation  des  probabilités  de  dépenses  annuelles  exi- 
gées par  la  participation  de  la  Société  dans  la  Compagnie  des 
ÎNlines  d'or  de  l'Amgoune  ; 

2°  Confirmation  de  l'élection  du  nouveau  membre  du  Con- 
seil nommé  par  le  Conseil  conformément  à  l'article  528  des 
statuts,  Jacov  Isaakovitch  Outine,  en  remplacement  du 
membre  sortant,  René  Karlovitch  Charlier,  qui  a  été  nommé 
membre  du  Conseil  de  direction. 

L'original  a  été  signé  : 

Direction  de  la  Société  des  Mines  d'or  de  Russie  : 

MM.  S.  Palachkovsky, 
A.  Nerpin, 
R.  Charlier. 

Approuvé  par  son  Conseil,  en  sa  séance  du  24  juin 

MM.  A.  Pomérantzeff, 
D.-I.  Petrocochino, 
Rothstein, 
J.  Outine. 

Prévisions  des  recettes  et  dépenses  de  la  Société  des  Mines 
d'or  de  la  Russie  (Rossiskoé),  relatives  à  sa  participation 
dans  la  Compagnie  des  Mines  d'or  de  l'Amgoune  pour 
l'exercice  1895-1896. 
Recettes  : 

On  compte  retirer  47  pouds  d'or  (à  2.400  demi- 
impériales,  pièces  de  5  roubles-or  par  poud),  ce  qui 
doit  produire,  au  cours  de  7  r.  50,  et  défalcation 
faite  de  500  roubles  par  poud  au  profit  des  cher- 
cheurs : 

Roubles  A.  (crédit)   822.500 

Sur  cette  somme  il  revient,  pour  la  part  de  la 
Société  des  Mines  d'or  de  Russie  : 

822.500X71 
100 

Dépenses  : 

Somme  affectée  au  traitement  de  l'or 
pour  l'exercice  courant  R.  A.  (crédit)  

Sur  laquelle  la  part  de  la  Société  des 
Mines  d'or  est  de  : 

519.000  X  71 


583.975 


519.000 


100 


368.490 


Bénéfice  net  prévu   215.485 

Remarque  :  En  dehors  des  sommes  destinées  au  traitement 
de  l'or  pour  l'exercice  courant,  la  Compagnie  des  Mines  d'or 
de  l'Amgoune  a  affecté  200.000  roubles  aux  recherches  dans 
les  gisements  non  encore  exploités  et  123.000  roubles  à  l'achat 
d'un  steamer  et  d'un  matériel;  ces  débours  doivent  être  amor- 
tis |>ar  des  prélèvements  sur  les  rendements  des  exercices  à 
venir. 

L'original  a  été  signé  : 

Direction  de  la  Société  des  Mines  d'or  de  Russie  : 

MM.  S.  Palachkovsky, 
A.  Nerpin, 
R.  Charlier. 


La  Banque  de  Paris  et  des  Pays-Bas,  3,  rue  d'Antin, 
fera  parvenir,  à  tous  ceux  qui  lui  en  feront  la  demande, 
un  exemplaire  du  rapport  ci-dessus. 


Johannesburg-  Waterworks.  —  Les  représentants,  à 

Londres,  de  la  Johannesburg  Waterworks  Estate  and 
Exploration  Company,  Limited,  adressent  aux  actionnaires 
de  cette  entreprise  une  circulaire  par  laquelle  ils  les  avisent 
que  le  Volksraad,  de  Prétoria,  vient  d'accorder  une  concession 
pour  amener  l'eau  à  Johannesburg,  à  une  nouvelle  Société, 
la  Wonderfontein  Company,  à  laquelle  il  est  accordé  une 
garantie  d'intérêt  annuelle  de  20.000  livres  sterling  En  même 
temps,  les  représentants  de  la  Johannesburg  Waterworks 
présentent  quelques  observations  que  notre  confrère  le  Matin 
fait  suivre  des  réflexions  que  nous  reproduisons  ci-après  : 

«  La  Johannesburg  Waterworks  parle  des  immenses 
efforts  qu'elle  a  dû  toujours  faire  pour  subvenir  à  l'approvi- 
sionnement d'eau  de  Johanne.-burg  et  de  sa  banlieue.  Elle 
ajoute  qu'elle  a  pris  des  dispositions  en  vue  de  se  procurer 
de  l'eau  en  trois  nouveaux  endroits,  savoir  :  à  Zuurbekom,  à 
"Weltevreden  et  à  Steenkoppies  ;  et  cette  eau  peut  être  amenée 
de  ces  trois  points  en  moins  de  temps  qu'il  n'en  faudra  pour 
amener  celle  de  Wonderfontein. 

«  A  ce  qui  précède,  on  peut  faire  observer  :  qu'en  dépit  de 
ses  «  immenses  etforts  »,  la  Johannesburg  Waterworks  non 
seulement  n'a  jamais  pu  obvier  au  manque  d'eau  dont  on  a 
tant  souffert  â  Johannesburg  au  cours  des  cinq  dernières 
années,  mais  encore  que  l'eau  qu'elle  fournissait  était  abso- 
lument polluée  et  n'avait  de  l'eau  que  le  nom.  Aussi,  est-il 
vraiment  regrettable  qu'elle  n'ait  pas  songé  plutôt  à  utiliser 
les  trois  nouvelles  sources  dont  elle  parle.  Pourra-t-elle  même 
les  utiliser  à  l'avenir  ?  En  aucune  façon,  attendu  que  ces 
sources  sont  des  «  cours  d'eau  publics  »  et  que,  d'après  les 
règlements  particuliers  du  Volksraad,  de  même  que  d'après 
la  loi  romano-hollandaise  en  vigueur  au  Transvaal,  il  est 
expressément  interdit  d'accaparer  un  cours  d'eau  public  en 
dehors  de  la  ferme  qu'il  traverse;  encore  cet  accaparement 
restreint  doit-il  servir  à  l'usage  exclusif  de  ladite  ferme.  Il  y 
a  donc  là  une  impossibilité  qui  explique  vraisemblablement 
pourquoi  la  Johannesburg  Waterworks  n'a  pas  eu,  plutôt, 
recours  à  ces  sources.  Et,  comme  au  Transvaal,  la  «  cause 
d'utilité  publique  »  n'existe  pas  comme  en  France,  on  peut  se 
demander  comment  la  Compagnie  pourra  arriver  à  faire 
usage  desdite;;  sources.  » 

En  ce  qui  regarde  sa  concession  même,  la  Compagnie 
avance  qu'elle  la  détient  par  droit,  non  seulement  de  «  temps  », 
mais  encore  de  «  possession  ».  Et,  en  admettant  qu'une  con- 
currence veuille  se  produire,  elle  saura  la  conserver  avec  ses 
avantages  spéciaux  :  qu'elle  possède  une  concession  absolue 
jusqu'en  1927  pour  Doornfontein  (ville  nouvelle),  jusqu'en 
1949  pour  Bertrams  Town,  jusqu'en  1967  pour  Jeppes  Town 
et  à  perpétuité  pour  Doornfontein  (ville  ancienne),  Yeovil  Es- 
tate, Lorentzville,  Troyville  et  Houghton  Estate,  tous  endroits 
de  résidence,  et  dont  la  consommation  d'eau  forme  la  plus 
grande  part  de  la  consommation  totale  de  Johannesburg. 

Or,  Doornfontein,  ville  ancienne  et  ville  nouvelle  réunies, 
comprend  1.200  habitations  ;  Bertrams  Town,  60  au  plus  ; 
Lorentzville,  30  ;  Troyville,  50  ;  Yeovil  Estate,  10  et  Houghton 
Estate. ..  pas  du  tout  !  Soit,  au  total,  moins  de  1.400  habita- 
tions, alors  que,  dans  un  rayon  de  3  milles,  on  compte,  au- 
tour de  Johannesburg,  14.000  habitations.  Il  reste,  il  est 
vrai,  Jeppes  Town,  faubourg  important  de  Johannesburg  ; 
mais  la  concession  qui  a  trait  à  cette  localité  ne  comporte 
aucunement,  pour  la  Johannesburg  Waterworks,  le  droit 
exclusif  de  poser  des  tuyaux  pour  les  adductions  d'eau.  Ce 
droit,  les  autorités  de  la  ville  peuvent  toujours  en  disposer  — 
à  rencontre  des  autres  faubourgs  mentionnés  plus  haut  —  et 
les  voies  étant  publiques,  le  Gouvernement  a  la  faculté  ab- 
solue de  faire  ce  qui  est  à  sa  convenance,  quels  que  soient 
les  contrats  intervenus  avec  des  particuliers. 

La  circulaire  des  représentants  de  la  Johannesburg  Wa- 
terworks annonce  que  la  Compagnie  s'est  assuré  la  collabo- 
ration de  M.  Thos.  Raynes.  qui,  depuis  vingt  ans,  a  fait  des 
questions  d'eau  ses  études  spéciales,  qui  a  fait  partie,  pendant 
douze  ans,  de  la  direction  des  eaux  de  la  ville  de  Birmin- 
gham, etc.  Malheureusement  pour  la  Johannesburg  Wa- 
terworks, toutes  les  capacités  de  M.  Thos.  Raynes  ne  pour- 
ront rien  changer  à  ce  qui  existe,  diminuer  les  fautes  com- 
mises dans  le  passé,  ni  transformer  une  concession  limitée 
en  une  concession  absolue.  C'est  ce  dont  doivent  bien  se 
rendre  compte  les  actionnaires  français  de  cette  Compagnie. 


Kohinson  Gold  Mining.  —  Le  rapport  des  opérations 
effectuées  par  cette  Compagnie  pendant  le  premier  semestre 
de  l'exercice  en  cours  et  dont  on  a  connaissance  maintenant, 
mentionne  que  85.699  tonnes  de  minerai  ont  été  extraites, 
broyées  et  cyanurées,  et  que  leur  rendement  a  été  de  78.507 
onces  d'or  en'lingots,  d'une  valeur  de  291.758  £,  soit  une  moyenne 
de  18  dwts  7  grains  3/4  ou  65  shillings  9  09  pence  à  la  tonne. 
Il  y  a,  sur  la  teneur  de  la  tonne,  une  diminution  de  4  dwts, 
égalant  14  sh.  8  pence  sur  la  production  correspondante  de 
1895,  et  cela  résulte  de  la  pénurie  de  la  main-d'œuvre,  de  ce 
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qu'une  quantité  Importante  de  roche  pauvre  a  été  envoyée  an 
moulin,  et  de  ce  que  la  teneur  du  main  roof  n'était  |>as  do  si 
haute  teneur  que  celui  broyé  en  1S95.  etc. 

D'un  autre  côté,  il  faul  noter  que  l'on  a  corn  ucé  Le  traite- 
ment des  boues  (s limes),  et  que  86  021  tonnes  de  ces  boues 
amassées  par  la  Compagnie  et  traitées  à  la  Rand  Central 
Orc  Réduction  Company,  ont  produit  8.154  onces  d'or,  d'une 
valeur  de  ;io  329  liv.  st.  Sur  ce  montant,  la  part  do  profit  re- 
venant à  la  Robinson  s'est  élevée  a  6.037  liv.  st. 

Les  irais  d'exploitation  s'élèvent,  au  total,  a  128.829  liv.  st.. 
représentant  29  sh.  11  d.  par  tonne  En  ajoutant  la  part  reve- 
nant du  traitement  des  boues  et  8.265  liv.  st.  obtenues  des 
«  concentrâtes  »  achetés,  on  se  trouve  en  présence  do 
168.408  liv.  st.,  montant  total  des  bénélices  pour  six  mois, 
contre  170. 102  liv.  st.  pendant  la  période  correspondante  de 
1895.  En  prenant  en  considération  la  période  exceptionnelle 
que  l'on  a  passée  depuis  la  fin  de  1895,  les  prix  élevés  de  la 
farine,  du  bétail,  enfin  toutes  les  difficultés  avec  lesquelles  la 
Compagnie  a  eu  à  lutter  pour  son  exploitation,  on  peut  dire, 
avec  le  Conseil  d'administration,  que  les  résultats  du  se- 
mestre peuvent  être  considérés  comme  aussi  satisfaisants 
qu'on  pouvait  l'espérer. 


I.ew  Revenus  de  la  Colonie  «lu  Cap. —  Los  revenus 
ofliciels  de  la  colonie  du  Cap.  pour  l'année  financière  clôturée 
le  30  juin  dernier,  se  sont  élevés  à  6.855.587  liv.  st.,  contre 
5.407.498  liv.  st.  pour  l'exercice  antérieur.  L'augmentation  est 
de  1.448.089  liv.  st. 


La  Production  des  ehai'bounagesau  Natal.  — Voici 
le  détail  de  la  production  des  Charbonnages  de  Natal  pen- 
dant le  mois  de  juillet  1896  : 

Dundee  (Natal)   14.049  tonnes 

Newcastle   1.800  — 

East  Lennoxton   903  — 

Inkunzi   439  — 

Acol   580  — 

Elandslaagte   1.917  — 

Total   19.690  tonnes 

C'est  là,  par  rapport  à  juillet  1895,  une  augmentation  de 
près  de  50  0/0.  Ajoutons  que  les  exploitations  énumérées  ci- 
dessus  ont  pmployé,  en  judlet  dernier  :  57  blancs,  1.051  in- 
digènes et  293  Indiens  ;  de  ces  derniers,  95  seulement  ont 
travaillé  dans  le  sous-sol. 


Les  Reeettes  de  la  rVetherlands  Company.  —  Pen- 
dant le  mois  de  juillet  les  recettes  de  la  Netherlànds  Com- 
pany, comprenant  le  rendement  des  mines  de  Springs,  se 
sont  élevées  à  272.150  liv.  st.,  contre  252.323  liv.  st.  en  juin 
et  250.173  liv.  st.  en  mai  1896. 


Revue  HeMoiaiaire  in  Marché  des  Mines  d'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  15  septembre  1896. 

Comme  nous  l'avions  fait  prévoir,  la  liquidation  des 
valeurs  minières  s'est  passée  dans  des  conditions  plus 
satisfaisantes  que  ne  permettaient  de  le  croire  cer- 
taines informations.  L'argent  mis  à  la  disposition  de 
la  place  a  suffi  à  tous  les  besoins  et  les  reports  n'ont 
pas  présenté  le  caractère  de  chute  exagérée  que  l'on 
se  plaisait  à  annoncer.  Les  taux  n'ont  pas  atteint  plus 
de  6  à  9  0/0  en  moyenne,  ce  qui  les  met  au  même  ni- 
veau que  pour  les  liquidations  précédentes  et,  si  les 
demandes  tardives  ont  dû  payer  un  prix  plus  élevé, 
ce  n'a  été  que  dans  quelques  cas  exceptionnels,  et  ces 
derniers  prix  eux-mêmes  n'ont  pas  atteint  un  taux  trop 
exagéré. 

Il  faut  reconnaître,  d'ailleurs,  que  les  spéculateurs 
avaient  su  prendre  généralement  leurs  précautions  et 
que  les  reports  les  plus  importants  avaient  éb'>faits  à 
l'avance  ;  d'autre  part,  les  positions  n'étaient  nulle- 
ment changées  et,  par  suite  des  ventes  qui  viennent  de 
se  poursuivre,  la  situation  de  place  se  trouve  mainte- 
nant complètement  dégagée. 

Ces  ventes  n'ont  pas  été  déterminées  par  des  motifs 
se  rapportant  à  la  situation  du  marché  minier  ou  à 
l'indu  strie  sud-africaine.  Elles  sont  dues,  comme  nous 
avons  eu  l'occasion  de  l'indiquer  vendredi  dernier,  à  la 
baisse  des  Consolidés  et  aux  bruits  alarmants  que  l'on 
fait  circuler  au  sujet  de  la  situation  en  Orient. 


L'industrie  minière  est.  au  contraire,  plus  florissante 
que  jamais  et  L'application  prochaine  des  deux  mesures 
récemment  prises  :  réduction  des  salaires  (d,  réforme,  de 
la  loi  des  boissons,  va  augmenter  sensiblement  les 
bénéfices  des  diverses  exploitations.  On  regrette  cepen- 
dant Le  retard  mis  par  le  Gouvernement  à  adopter 
d'autres  mesures  aussi  urgentes  et  l'on  se  plaint  qu'il 
méconnaisse  assez  ses  intérêts  pour  défendre  une  ré- 
forme aussi  dangereuse  que  celle  relative  à  l'interdic- 
tion absolue  du  travail  du  dimanche. Toutefois,  comme 
les  propriétaires  des  mines  ne  cessent  de  démontrer 
aux  autorités  transvaalicnnes  les  funestes  consé- 
quences que  cette  loi  entraînerait,  on  peut  encore, 
espérer  (pie  le  Gouvernement  comprendra  mieux  son 
intérêt  et  refusera  de  soutenir  un  projet  aussi  néfaste. 
Ce  danger  écarté,  il  ne  restera  rien  qui  puisse  entraver 
l'essor  de  l'industrie. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Chartered  reste  faible  aux  environs  de  3  1/ltJ,  avec 
des  transactions  réduites. 

La  Consolidated  Goldfields  faiblit  à  12  7/8. 

Les  valeurs  du  groupe  Barnato  sont  peu  mouvemen- 
tées. Les  incidents  qui  viennent  de  se  produire  ont 
empêché  le  marché  de  s'occuper  de  la  fusion.  La 
Johannesburg  Investment  est  à  3  3/4;  la  Barnato 
Bank  à  2  1/8;  la London- Paris,  à  1  1/8. 

UOceana  reste  sans  animation  à  1  1/2. 

La  Transvaal  Goldfields  est  soutenue  à  3  3/8.  UAfri- 
can  Estâtes  clôture  à  1  9/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  h'East  Rand 
étant  une  des  valeurs  sur  lesquelles  la  spéculation  s'est 
portée  avac  le  plus  d'empressement  a  subi,  naturelle- 
ment, plus  fortement  que  toutes  les  autres  l'influence 
de  la  tendance  générale  ;  elle  revient  à  7  1/16. 

h'Angelo  se  tient  à  4  3/4  et  la  Neio  Cornet  à  2  5/8. 

La  Lancaster  est  calme  à  2  5/8.  Cette  Compagnie 
offre  à  ses  actionnaires  de  souscrire  à  2  liv.  3/8  dans 
les  proportions  de  une  action  par  10  aux  22.450  actions 
de  la  reserve. 

La  Modderf ontein  se  retrouve  à  6  5/8.  Pendant  le 
mois  d'août,  cette  Compagnie  a  broyé  7.583  tonnes,  qui 
ont  produit  2.155  onces  et  la  cyanuration  a  donné 
1.018  onces,  soit  un  total  de  3.173  onces.  Elle  possède 
la  batterie  la  plus  efficace  du  Witwatersrand  ;  la  roche 
broyée  actuellement  est  presque  entièrement  pyriteuse 
et  alliée,  par  suite,  à  du  minerai  de  fer. 

La  Simmev  and  Jack  reste  à  6  3/4. 

La  Ferreira  est  caime  à  20  liv.  Les  bénéfices  men- 
suels réalisés  par  cette  Compagnie  sont  de  nouveau 
considérables  et  s'élèvent  à  28.574  liv. 

La  Village  Main  Reef  est  sans  grand  changement 
à  6  1/2. 

La  City  and  Suburban  reste  à  5  liv.  Par  suite  de  la 
mise  en  marche  d'un  nombre  supplémentaire  de  pilons 
qui  restaient  inactifs  depuis  l'année  dernière,  la  pro- 
duction de  cette  Compagnie  a  accusé,  en  août,  une 
augmentation  de  1.700  onces. 

La  Eenry  Nourse  est  à  6  3/4.  En  août,  le  moulin  a 
fonctionné  30  jours  avec  60  pilons  et  a  broyé  8.518 
tonnes,  qui  ont  produit  4.910  onces.  5.670  onces  trai- 
tées au  cyanure  ont  produit  1.874  onces  ;  le  total  a  donc 
été  de  6.781  onces. 

La  Geldenhuis  Estale  est  à  3  7/8.  Contrairement  à 
ce  qu'on  attendait,  le  broyage  d'août  a  été  défavo- 
rable. 

La  Langlaagte  Estate  reste  à  5  3/8.  La  Langlaagte 
Royal,  dont  l'assemblée  générale  ordinahe  aura  lieu  le 
13  octobre  à  Johannesburg,  se  tient  à  2  5/16. 

La  Bonanza  est  bien  tenue  à  3  1/8. 

La  Robinson,  dont  le  bénéfice  en  août  s'est  élevé  à 
35.500  liv.,  se  tient  à  9  liv. 

La  Robinson-Randf  ontein  se  retrouve  à  1  3/16. 

La  Randfontein  est  à  2  13/16.  On  annonce  que  cette 
Compagnie  prépare  plusieurs  projets.  Quinze  nouvelles 
Compagnies  subsidiaires  peuvent  être  constituées  :  leur 
formation,  décidée  l'année  dernière,  n'a  été  retardée 
que  par  la  crise  dont  a  souffert  le  marché.  La  constitu- 
tion de  la  Randfontein  Township  Company  et  la 
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vente  des  stands  sont  ajournées,  car  on  considère  que 
la  création  du  nouveau  chemin  de  fer  provoquera  un 
renouveau  d'activité  dans  le  district  de  Randfontein  et 
que.  par  suite,  les  terrains  de  la  Compagnie  se  ven- 
dront plus  cher  qu'actuellement.  La  constitution  des 
sept  nouvelles  Compagnies  est  donc  ajournée  jusqu'à 
l'époque  où  les  subsidiaires  existantes  seront  en  pleine 
exploitation  et  jusqu'à  ce  que  la  main-d'œuvre  soit 
sullisamment  abondante  pour  permettre  de  développer 
les  liions. 

La  Durban  Roodepoort  est  calme  à  6  7/8. .  Elle  a 
déclaré  son  deuxième  dividende  trimestriel  de  ,15  0/0 
pour  La  période  comprise  entre  le  1er  mars  et  le  30 
juin.  La  Meyer  and  Charllon  est  sans  changement  à 

5  7/8. 

La  Neio  Primrose  est  à  5  5/8.  La  production  en 
août  a  été  de  10.101  tonnes;  les  bénéfices  se  sont  élevés 
à  8.48G  liv. 

La  Knight's  se  retrouve  à  7  liv. 

La  Van  Ryn,  dont  la  production  n'a  pas  sensible- 
ment varié,  se  tient  à  4  5/8. 

La  Wemmer  reste  stationnàire  à  9  liv.  En  août,  les 
bénéfices  de  cette  Compagnie  ont  été  de  8.000  liv. 

La  Wolhuter  est  calme  à  0  5/8. 

La  Worcester  se  retrouve  à  4  1/2. 

La  West  Rand  Mines  clôture  à  2  1/4. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  La  Geldenhuis 
Deep  est  à  5  3/4.  Les  broyages  d'août  se  seraient  sol- 
dés par  une  perte  de  1.002  liv.,  bien  que  le  rendement 
accuse  uni'  légère  augmentation  sur  celui  de  juillet, 
qui  avait  donné  2.400  liv.  de  bénéfices.  La  Compagnie 
a  l'habitude  d'amortir,  chaque  mois,  avec  le  produit 
des  broyages,  les  frais  de  développement  ;  il  est  donc 
probable  que  l'élévation  des  dépenses  d'exploitation, 
en  août,  provient  de  ce  qu'on  aurait  amorti  une  somme 
plus  considérable  de  développement  qu'en  juillet.  Ce 
n'est  pas  là  une  dépense  improductive. 

La  Rand  Mines  passe  de  32  3/8  à  30  3/8. 

La  Goldfields  Deep.se  maintient  à  10  7/8. 

La  Nourse  Deep  est  à  5  1/2. 

**#  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Eslale  est  faible  à  2  3/4.  C'est  le  9  octobre  que  doit 
avoir  lieu  l'assemblée  générale  de  cette  Compagnie. 

La  Consolidated  Buffelsdoorn  est  à  3/4. 

La  Potchefslroom  est  à  3/4;  l' Eastleigh  reste  à  1  liv. 
et  la  Klerksdorp  à  15/0. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning Estate  est  bien  tenue  à  7  1/16.  Cette  Compagnie 
possède  une  très  vaste  étendue  de  terrains  aurifères 
présentant  des  chances  d'avenir  très  considérables. 

La  Transvaal  Gold  and  Exploration  se  retrouve 
à  7  3/4. 

La  Lisbon-Berlyn  est  à  6/0. 

La  Balkis-Eersterling  est  faible  à  1/6.  Une  nouvelle 
Société  va  être  formée  qui  acquerra  tout  l'actif  de 
l'ancienne;  son  capital  sera  de  200.000  liv.,  en  520.000 
actions  de  10  sh.  libérées  de  7  sh.  9  d.  chacune.  Elles 
seront  réparties  aux  actionnaires  de  la  Compagnie 
existante  qui  recevront ùnp  action  nouvelle  pour  chaque 
action  ancienne  à  condition  de  verser  2  sh.  3  d.  par 
action  sous  peine  de  déchéance. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  est  à  3  1/2. 
La  Marievale  Nigel  se  retrouve  à  1  liv. 
La  Molyneux  est  à  1  5/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  reste  à  2  1/16. 
D'après  un  télégramme  de  la  mine.  35  pilons  seule- 
ment fonctionnent  par  suite  de  la  pénurie  d'eau.  Les 
abatages  ont  meilleure  apparence. 


Londres,  15  septembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  lourd. 


 Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 

l'an    —  Imprim.  do  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 


Bevne  HeMomaiaire  fo  Marché  (les  Mines  d'Or 

DE  PARIS 

Paris,  le  15  septembre  1896. 
I  >epuis  notre  Revue  Hebdomadaire  du  8  courant, 
notre  Marché  des  Mines  d'or  a  de  nouveau  tléchi,  mal- 
gré l'augmentation  de  la  production  d'or  du  Witwa- 
tersrand  pendant  le  mois  d'août.  La  raison  en  est  que 
nous  avons  eu  à  compter  avec  un  petit  incident  qui  n'a 
pas  été  sans  causer  une  grande  perturbation  sur  la 
place  de  Londres  :  nous  voulons  parler  de  la  mesure 
prise  par  la  Banque  d'Angleterre  jeudi  dernier,  et  qui 
consiste  en  une  élévation  de  1/2  0/0  du  taux  de  l'es- 
compte, qui  se  trouve  ainsi  porté  maintenant  à  2  1/2  0/0 
l'an. 

Immédiatement,  au  Stock-Exchange,  la  mesure  a  été 
considérée  comme  un  indice  de  resserrement  des  capi- 
taux pour  la  liquidation  de  quinzaine  qui  commençait 
le  samedi  suivant,  et  on  a  procédé,  sans  plus  tarder,  à 
des  réalisations  qui  ont  eu  leur  contre-coup  sur  notre 
place.  Toutefois,  il  faut  bien  remarquer  que  la  réaction 
n'a  fait  reperdre  qu'une  partie  de  l'avance  conquise  de- 
puis le  mois  d'août  et  qu'il  ne  semble  pas  que,  ni  à 
Londres,  ni  à  Paris,  il  existe  de  positions  réellement 
importantes.  Peut-être,  si  la  Banque  d'Angleterre  élève 
de  neuveau  son  escompte,  aurons-nous  encore  à  compr 
ter  avec  Londres,  mais  à  part  cette  circontance  parti- 
culière, on  s'accorde  un  peu  partout  à  considérer  l'état 
de  choses  actuel  comme  momentané,  le  marché  minier 
ne  comportant,  en  lui-même,  aucune  cause  de  baisse 
durable. 

La  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud  n'a  pas 
tout  à  fait  conservé  ses  hauts  cours  ;  elle  s'échange  ac- 
tuellement entre  125  et  126,  mais  avec  des  échanges 
actifs,  aussi  bien  au  comptant  qu'à  terme.  Cette  Insti- 
tution donne  avis  que  l'assemblée  ordinaire  de  la  Lang- 
laagte  Royal  Gold  Mining  Company,  Limited  aura 
lieu  le  13  octobre  prochain;  en  conséquence,  elle  offre 
de  représenter,  sans  frais,  les  actionnaires  qui  voudront 
bien  lui  remettre,  revêtues  de  leur  signature,  les  for- 
mules de  pouvoir  qu'ils  ont  dû  recevoir  de  la  Compagnie. 

La  Buffelsdoorn  Estate  revient  de  74  fr.  à  71,  en  re- 
cul de  3  fr.;  Champ  d'Or,  50  fr.,  sans  changement; 
Durban  Roodepoort  Deep,  plus  lourde  à  112  50,  perdant 
8  fr.;  East  Rand,  183,  en  moins-value  de  7  fr.  50.  Sur 
cette  valeur,  les  primes  sont  toujours  demandées.  On  a 
coté  aujourd'hui,  fin  courant,  100  et  191  dont  5  fr.,  et 
fin  prochain,  200  fr.  dont  10  fr. 

La  Geldenhuis  Estate  recule  de  102  50  à  97  50  ;  Fer- 
reira  527,  perdant  10  francs;  New  Kleinfontein  89, 
contre  94  ;  Langtaagte  Estate  136,  en  moins-value  de 
5  francs  ;  New  Primrose,  150  fr.,  sans  changement, 
mais  délaissée. 

La  Robinson  Gold  cote  224  francs.  Elle  restait  mardi 
dernier  à  228  :  Robinson  South  African  Banking  1-10, 
reperdant  l'avance  de  8  fr.  50;  Randfontein  Estâtes 
72  50  contre  70  75;  Robinson  Randfontein  31  50.  en 
recul  de  2  fr.  50. 

La  Simmer  and  Jack  recule  de  590  à  550  ;  Trea.su r y 
Gold  Mining,  84  ;  Transvaal  Goldfields  84  et  85  fr.  Il 
est  certain  que  les  terrains  que  possède  cette  Société, 
aussi  bien  à  Johannesburg  qu'à  Londres,  doivent  lui 
être  très  profitables.  On  a  annoncé,  dans  ces  derniers 
jours,  l'arrivée  à  Londres  du  Directeur  de  cette  Com- 
pagnie. On  suppose  qu'il  a  entrepris  ce  voyage  pour 
entretenir  le  Conseil  d'administration  de  la  Société  de 
certaines  affaires  particulièrement  fructueuses. 
]  La  Dynamite  du  Transvaal  s'échange  entre  70  et  71, 
|  sans  changement  appréciable;  Eerste  Fabrieken  Dis- 
!  lillery,  50  fr.;  Consolidated  Goldfields,  327,  en  recul  de 
17  fr. :  London-Pitris  Financial  and  Mining  Corpora- 
tion, 28  fr.,  contre  29  50;  Fraser  River,  40  fr.,  perdant 
2  fr.  75;  Chartered,  79  25,  en  moins-value  de  4  fr.  25; 
Société  Française  du  Commerce  Sud-Africain,  130  l'r.; 
African  Estate,  43,  contre  40  50;  Mines  d'or  de  la 
Russie  (Rossiskoe),  1.100  fr.,  très  ferme:  nous  nous 
reportons  au  rapport  de  cette  Compagnie,  que  nous 
publions  plus  haut. 


MARCHÉ  SPECIAL 

IDES    GOlVEF^AG-lNriES    MinSTIÈPLES    ET  D'EXPLORATION 
(  Sud.- AJfrlcatp.es,    A.ustx*alieniies    ot   Américainos  ) 


KOUKNE  ]  PARIS 


MONTANT 
du 

en  Francs 

^  «s 
m  ^  a 

"  S  2 

s  <  Et. 

~ 1  8  S 

.1 

14 

z 

y  1 
■ï  £ 

10.S75.000 

25 

1895 

13.750.000 

2:. 

ISSU 

6.000.000 

85 

1895 

3.3,75.000 

S5 

1890 

3.375.000 

25 

ISS.s 

7.500.000 

ss 

is<ir. 

16.250.000 

25 

1892 

2.250.Q00 

25 

[887 

14.000. 000 

Sa 

1895 

^  fiAfi  Ivwi 
;>.  UUU  .  l  n  IU 

25 

5.000.000 

25 

iss; 

3.000.000 

25 

[895 

12.500.000 

25 

1S9.". 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

25 

1890 

11.750.000 

25 

1888 

'3.750.000 

25 

1891 

3.750.000 

25 

[895 

3.250.000 

25 

1893 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.000 

25 

1805 

3.750.000 

25' 

1895 

7.000.000 

25 

1S87 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68-.  750. 000 

125 

1887 

21.250.000 

25 

1887 

6.250.000 

25 

1887 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

2.500.000 

25 

1891 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

]VEINES 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1S95 

2.000.000 

25 

1894 

5.000.000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1  S.M  1 

50.000  parts 

1888 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

1894 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1879 

5.000.000 

1S92 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

NOMS 
des 

COMPAGNIES 


COURS  COMPARATIFS 


Au  commencement  de'  cnacun 

dos  mois 


Janvier  Mars 


Juin 


Août 


25  Août  1"  Sept, 
1896  1896 


s  Sept. 
1896 


<  '.unis 
de 

0LO3  DM 

15  Sept. 

1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COMPAGNIES    DE    ]VEINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 


Bantjes  Consol.  Gold  Mines  épiant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  te\  r»e 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .ternie 
The  Kast  Rand  propricta-.y  Mines.,  .ternie 

Ferreira  terme 

French  Rand  cptant 

French  South  African  Development .  terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  cptant 
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Henderson's  Nigel  
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Langlaagte  Estâtes  terme 
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United  Pioneer  optant 
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West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 
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MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

London-Paris  Financial  and  MiD jng  M 

MM.  E.  Desfossés  et  C'» 

MM.  Belmann  frères 

Cic  Française,  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  Ci» 

New  Australian  African  C» 

MM.  Belmann  frères 

MM.  Machiels  et  Ci» 

New  Australien  African  G» 

Crédit  National 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

MM.  A  I.uc  et  C'° 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  C'* 

M.  Bloudeau  et  C'j  :  Umaire  et  Dupont 

MM.  A.  Oudin  et  C'« 

London-raris  Financial  and  Ilining  C» 

Caisse  Financière  Française 

MM.  Belmann  frères 

Bque  Russe  et  Française,  puis  1]  SI  Mac  SwinejetCi» 

MM.  Machiels  et  G'» 

Bque  de  Paris  etd.P.-BasetïH.Vernber.BeitetCi» 

Divers 

Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gerson  et  C'» 
MM.  Mac  Swiney  et  Cie 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


i    D'OR    AUSTRALIENNES,    AMÉRICAINES    et  DIVERSES 

Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Crœsus  South  United  Gold.  .optent 
Golden  Horse  Shœ  optant 

Gondo  (Mines  d'or  de)  Canton  du  Valais. . optant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lilloœt Fraser Riïer a.  CaribooGoldlicIsC°(Ara.C.  ). terme 

Lyonnaise  Mexican  optant 

Monte  Rosa  optant 

Placer  Enfin  optant 

Placers  Haute-Italie  optant 

Rebecca  cptant 

True  Blue   .cptant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .optant 

Uruguay  optant 

Victor  Gold  optant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. optant 
Zapopan  optant 

OOIVIRAG-NIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 
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Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit-  Sth.  Afric.  (Chartered) . .  terme 
Charter land  Goldfields  Ld.  ..terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or  .terme 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpêtr.. optant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery.fo-mc 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 
ld.  Id.      préfér  . . .  .terme 

London-Paris  Fal  Ms  C°"  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  optant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 
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MINES  DIVERSES 


Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .optant 
Pontgibaud  (plomb  argentifère). cp/anl 
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Banque  Commerciale  et  Industrielle 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  Ci» 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  lils  de  G.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
UU.  Ch.  Finali  et  Ci»  el  J.  Ignion  el  Ci» 
Diverses  Maisons  de  Coulissa 
d» 

MM.  E.  Desfossés  et  C'« 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci* 

Introduite  antérieurement 


Introduite  antérieurement 


182 


BOLR§E    1>K  LO.\DRK§ 


(a 

<  s 

H 
- 

M 

-  1 

a 

o 

< 

•4 

h  g 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


H  « 

S  5 


z  a 


DIVIDENDES 

cours  r>xr 

BUREAUX 

LONDRES 

1895 

1896 

1895 

Cours  extrêmes 

PlushautjPliis  bas 

18 

Clôt,  sei 

30  Juin 

95 

nestrielle 

lifDéc. 

25  août 

1er  sept. 

8  sept. 

1 5  sept. 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


£ 

Q  AA  AAn 
41  n)  .  I.H  H. 

i 

■1  OA  AAA 
1^0 .000 

440.\rV\) 

1 

215. 151 

65.  (H  VI 

1 

65. 000 

140.  OOX 

1 

4 AA  AAA 

luu.uuu 

435 . OOC 

1 

3  /  o . 000 

*ïaa  i  u  a 
4UO .  OOU 

1 

OAA  AAA 

2:00.000 

ooo.ooo 

1 

r.  r, a  ai  ia 
OOU. UUU 

O* /I  (VIA 
4O0 . OOU 

1 

oor  AAA 
2iD . UUU 

4  i ,  1  .  1  H  H  J 

1 

or a  AAA 
«OU . UUU 

OA/1  Al  lA 

4**0 .  ooo 

1 

187  250 

13o.00C 

J 
î 

4  9  9  AAA 
1  o.) .  OUI.' 

4  AA  AAA 

1 

4  AA    (  lAl  1 

1 UU ■ uuu 

4    9AA  AAA 
1 .ODU . UUU 

4 

9  i  A  An A 
o IU . UUU 

425 . 000 

1 

99>ï  AOG 

4  .£4 .  04y 

CAfl  AAA 

000. 000 

J 
1 

r\AA  AAA 
OUU . UUU 

120 . 000 

J 

1 

4 9A  AAA 
1  - '  1 . U  <U 

o\a  aaa 
4o 0.000 

J 

1 

01A  AAA 
~  1U . UUU 

Qor  AAA 

1 

^02  467 

1 35 . 000 

4  AAA 

or  a  A  HA 
oOv.UOO 

J 
1 

9QA  AAA 
Cv\J ,  UUU 

T^iA  AAA 
y  OU . UUU 

1 

746  325 

9QA  AAA 
SOU . UUU 

J 

1 

or  A  AAA 
ÏCO\J .  UUU 

97^  Afin 

£ / O . UUU 

A 

07  r.  AAA 
£  i  O . UUU 

OA  AAA 

yu . uuu 

A 

1 

QQ  AAA 
Oi7 .  UUU 

or. A  AAA 
OOU . UUU 

1 

99^  AAA 

OAA  AAA 
4UU. UUU 

1 

OAA  AAA 
«UU . UUU 

oxa  AAA 
OOU . UUU 

1 

9QA  AAA 
fioU . UUU 

H  =»A  AAA 
lOU . UUU 

1 ^A  AAA 

4  AA  AAA 
1 OU . UUU 

1 

OOX  AAA 
440 .  UUU 

4 

J. 

OO",  AAA 
iC'J .  UUU 

AAA  AAA 
OUU . UUU 

A 

fîAA  AAA 
UUU . UUU 

•4  9^  AAA 
1—0 . UUU 

1 

1^5  000 

A4K  AAA 
1 1 O . UUU 

1 

111  864 

21  000 

1 

21  000 

ZS)  AAA 
DU . UUU 

1 

^A  A  Al  1 

«JU  ■  UUU 

4 AA  AAA 
1UU . UUU 

1 

■1  AA  AAA 
I UU . UUU 

40TL  AAA 
1 £0 .  UUU 

1 

19^  AAA 

1  -  ■  1  . UUU 

4  qz.  AAA 

loJ . UUU 

1 

1  Q=.  AAA 
loO . UUU 

oAA  AAA 
OUU • UUU 

J 

1 

Uv~  ",()() 

OAA  AAA 
OUU . UUU 

1 

234  500 

enn  aaa 
OUU • UUU 

J 

1 

d7A  AAA 
1 / U . UUU 

632  500 

1 

AQ9  t^AA 

4  Qf\  AAA 
lOU . UUU 

1 

1  SA  AAA 
JLOU .  UUU 

a  ïfl  AAA 
lOU . UUU 

1 

149  E'30 

O^jA  AAA 

oou .  uuu 

1 

QSjA  AAA 
COU . UUU 

4  AAA 

JOO .  UUU 

1 

4  AAA 

J.OO .  UUU 

QX  QQQ 

| 

85  000 

^75  000 

1 

97^  AAA 
C  i  <J  .  UUU 

OAA  AAA 
4UU . UUU 

1 

-<  r. A  AAA 
XOU . UUU 

A   AAA  AAA 
1 .UUU. UUU 

99=i  AAA 
6*J . UUU 

oox  aAA 
O-ÎO .  UUU 

OO r  AAA 
060 . UUU 

or.  AAA 

4 

1 

Qr  Af.A 
OO . UUU 

OAA  AAA 
*UU . UUU 

1 

•1  QQ  ^AA 
îyy . ouu 

C AA  AAA 
DUU . UUU 

■4 
1 

c,AA  AAA 
OUU . UUU 

/rn  aaa 

4 OU . UUU 

07p.  AAA 
O / O . UUU 

H  AA  AAA 
1 OU . UUU 

1 

4fl(l  AAji 
J.OU .  UUl 1 

/AA  AAA 
4 UU .  UUU 

AC\f\  AAA 
4UU . UUU 

OftA  AAA 
40U.  UUU 

9«A  AAA 
(îoU  ■  UUU 

4  A^  AAA 
1 Ou . UUU 

4  fin  AAA 
lOU. UUU 

/AA  AAA 
WU .  UUU 

339  7Qy 

9  AAA  AAA 
- . UUU . UUU 

1 

9  AAA  AAA 
« ■ UUU . UUU 

or.  A  AAA 

40U . UUU 

185  250 

P.AA  AAA 
DUU . UUU 

J 

1 

>ÎQ7  ^AA 
40 / . OUU 

AAA  AAA 
OUU .  UU*  J 

4 
1 

AAA  AAfi 
OOU . UUU 

97  A  AAA 
4/0. 000 

1 

97A  AAA 
(tf/0.000 

O  'Ï^A  AAA 
C. /DO . 000 

0 

t'A  AAA 
OOO . OUU 

4 QA  AAA 

1 «0 . 000 

1 

175. 000 

400.000 

i 

355.000 

i 20. 000 

i 

100.000 

100  000 

89  900 

250.000 

i 

250.000 

200.000 

i 

176.723 

150.000 

i 

120. 8C 

35.000 

i 

34.000 

540.000 

4 

i:j,:,.ooo 

150.000 

1 

150.000 

200.000 

1 

180.000 

170.000 

1 

170.000 

180.000 

1 

177.000 

200.000 

1 

200.000 

55.000 

1 

55 . 000 

.00  000 

1 

155.000 

445.000 

1 

KHI.  OOU 

^60.000 

4 

207.000 

100.000 

1 

93.730 

120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

840.000 

125. (XX) 

5/0 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

400.000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240.000 

1 

240.000 

400.000 

1 

39Î.70K 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

264.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrikander  

a"o-""  

Aurora  

Aurora  West  United. . . 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) . . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban.. . . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep. . . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (»ew) 
Kleinfontein  (New). 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . . 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (Sew) 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (Sew) 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton. . 

Nigel  

N<gel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New).. 

Primrose  (New)  

Princess  Estate..  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Forges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level... 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  M.i.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  


30 


03 

"30 
"26 

27k 

125 

"96 
50 

50 


20 


10 


20 


40 


50 


20C 


(in 


4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 
1/0  février 


10/Ojan.  10/Omars 
3sh. juin  3  sh.  sept 

13/0mars25/djuin 

i/Ô  février 
2/6  février 


5/0f4v4/0  av.5/0jn 
10/0  fév.  15/0  avril 
4/0  avril  2/0  juill 
o/O  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0  juin 

2/0  mars 
5/0  février 


5/0  février 

2/0  février 
8/0  févr.'  5/0  juill 

i/Ô'aoûï' 

5/0  févr.'2/o  jûai 

4/0  janvier 
20  6  fév.  10/0  avril 
8/0  fév.  à  août 


3  Q  MA 
O  iJf  lu 

7  3/4 

7  /S 

9  A  IA 
0  1/4 

1   1  9  li  A 
1  lo/lO 

1    7  /R 
1    /  /O 

1  11/16 

1  lo/lo 

C  0/ 0 

2  5/8 

Ol/  lu 

te 

O 

5 1/2 

4  3/4 

2  3/8 

5/8 

1   9  /S 
1  o/O 

1   9  /R 
1  O/o 

11/9 
1  1/6 

11/0 
1  1/4 

4   4  /o 
1  1/4 

■1    4  /O 
1  1/4 

3  3/4 

1  I/o 

9  7  /a 

i  i/o 

1   9  /R 
1  O/O 

1   1  /O 
1  1/4 

1   Q/1 A 
1    Vf  lu 

1  ^/s 
1  0/0 

1  5/8 

7  3/4 

1  11/16 

4  3/4 

2  1/4 

3  3/4 

3  13/16 

3  13/16 

9  O  14  A 
O  Vf/  10 

2  11/16 

1  O/IO 

1  15/16 

3  3/8 

3  1/2 

3  3/16 

9    <  /Q 
O  I/O 

9  1/4 

9  9  M 

-6  0/4 

s  -1  /s 

O  I/O 

9 

°.  9/1 A 
O  0/  10 

3  5/16 

9 

0  9// 
4  0/4 

2  3/8 

H  /9 
l/£ 

3/4 

6/8 
1 5/16 

5/8 

5/8 

^l/ft 

0/  O 

3  5/16 

9/16 

11/16 
4  1  '4 

7  /ft 

//5 

7 /R 

/ /o 

a/  4 

7  7/8 

3  3/4 

K  A  /9 

O  l/<6 

0  1/4 

^  9/ft 
OO/O 

5  5/8 

5  1/2 

5  1  /16 

2 

4  1/8 

3 

2  1/8 

g 

2 

2 

4  1/2 

13/4 

9  |  /g 

2  1/4 

1  7 /16 

11/2 

13/8 

1  3/S 

3 

3  15/16 
1  3/4 

26  3/4 

4  1/8 

5 

5  7/16 

5  3/8 

5 

4  15/16 

17/8 

3  1/16 

3 

2  13/16 

2  5/S 

*î  \  /o 
0  1/* 

i    °.  14  A 
1  O/IO 

9 
0 

1    1  /9 
1  1/^ 

4    9  // 
1  0/4 

1    11/1 A 
1  11/10 

1   1  1  / 1  A 
1  11/10 

1  9 /16 

13 

10  3/8 

9  3/4 

11  5/16 

11  1/4 

11  1/4 

11  1/4 

15/0 
4  1/4 

3/0 

4/0 

5/0 

6/0 

6/0 

5/6 

i  ^  /o 
1  1/* 

1  3/4 

3  1/16 

3 

3 

2  7/8 

8  15/16 

6  3/8 

g 

6  1/2 
3  1/4 

7  3/16 

7  3/8 

7  3/8 
4  3/4 

6  7/8 

7  1/8 

3 

A  1/A 

4  1  /4 

4  1/4 

4  1/2 

12  9/16 

O   Q  /C 
"6  O/O 

A  £L/Si 
O  O/O 

4  3/8 

g  i/jA, 

7  7/8 

7  5/S 

7  1/lfi 

9  7  /s 

*6  I/O 

9  7  M  A 

a  i  / 10 

1   7  /R 
1  i/o 

1 

1  1/16 

1  l  / 16 

1 

1  9/16 

A  là 

1/4 

5/16 

i  /A 
1/4 

20  3/4 

3/16 

3/16 

3/16 

21 

•14  -1/9 
J-t  l/* 

-1  A  1  / 
lu  1/-* 

15  1  /2 

20  1/4 

20 

20 

^  7  /s 

0  i/O 

H   7  /S 
1  i/o 

9  -1  Id 
O  1/4 

9  1  /r 

16  I/O 

3  5/8 

2  7/16 

2  7 /16 

2  3/8 

2  1/4 

7  1/2 

3  1/2 

A  ■!  /9 

O  1/-6 

4  1/4 

3  7/8 

1-1   4  /Q 
11  I/o 

e 
O 

Q   4  /ft 

y  1/0 

O  1/4 

7/ft 
O  i/o 

^  7  /R 
O    /  /  O 

6  /8 

5  3/4 

1  13/16 

-1  9  /I A 
lo/  lu 

4    9  /I  A 
1  0/  J  0 

1   1  /R 

1  i/o 

1  1  /16 

1  1/16 

1  1/16 

1 

2  5/8 

13/16 

A    7  /ft 
1  i/o 

2  1/8 

2  3/16 

2  7/16 

2  1/4 

A    7  /Q 

4  i/o 

0  1/0 

4  1/4 

3  3/4 

t   K  IQ 
J  O/O 

12  1/10 

9  Q  14  A 

0  y/ 10 
11  3/i 

°.  1  /9 
0  1/4 

9-1/(1 
O  1  /c> 

13  7/8 

9-1/9 
O  1/* 

7  1  IA 
i  1/4 

A  1  /ft 

0  1/0 

11  7/8 

10  7 /8 
6  3/4 

S  i  /s 
0  1/0 

/  K.IQ 
4  O/o 

/ 

/   9  /  f, 
4  o/4 

7    1  /i 
/  1/4 

7  1  /R 
/  I/O 

7  1/8 

12  1  /2 

7  3/4 

11 

7  7/8 

9  9/16 

O  7  MA 

y  // 10 

Q  1  ,0 

y  i/4 

y  1/4 

Q  4  /9 

y  i/* 

0  l/c 

8  1/4 

1  A    -1  / 
1U  l/l 

Q  4  l  r. 
y  i/ît 

Q 

y 

Q  1  /O 

y  1/4 
9  1/4 

9  1/2 

Q  1  /O 

y  1/ <c 

IC  1/0 

7  1/9 
/  1/25 

s  1  /o 
0  1/* 

Q  1  /9 

y  1/4 

9  1/4 

9  1/8 

8  7/8 

A   -1  9  /l  A 

4  10/ 10 

ft  9  /s 

0  O/O 

A  9  /i 
O  0/  -1 

7 1/4 

2  7/8 

6  7/8 

6  3/4 

d  i  /9 

1  1/(6 

1  1/4 

9  /fi 
O  O/O 

1  5/8 

2  7/8 

3  1/4 

3  1/8 

0  0/4 

9  Q 
&  0/4 

0  0/4 

2  7/8 

3  13/16 

3  3/4 

3  5/8 

3  5/8 

i\   \  1  A. 
11  1/1 

9  7  /l  A 
(6  //IO 

* 

4  9  /R 
4  O/O 

7  7  /R 
/  //O 

7  13/16 
2  1/4 

7  11/16 

7 

2  5/8 

1  5/16 

11/2 

2  3/4 

2  H/16 

2  5/8 

7  9  MA. 
/  O/IO 

H  MA 
1  I/IO 

A  9  /ft 
O  O/O 

5  1/8 

5  5/8 

5  1/2 

5  1/2 

5  3/8 

3  3/16 

9 /16 

1 3/4 

17/8 

1  15/16 

17/8 

1  3/4 

5  3/16 

1  3/8 

9  9  /ft 
O  0/0 

1  1/2 

2  1/8 

17/8 

2  7/I6 

2  5/16 

•1  7  /s 

1   /  /o 

)) 

1 3/4 

1 

1 

15/16 

13/16 

d9  /A 

H9  /A 

1(6/  U 

99  /A 
O*/0 

11  /  1 A 
11/  J  O 

9  7  M  A 
*  /  / 10 

2  1/4 

2  3/8 

2  5/16 

9  1 1\  A 
&  i /lu 

0/  0 

0  1/4 
S  1/  1 

1  1/8 

1  9/16 

11/2 

11/2 

1  7 /16 

Q  A  /S 
0  I/o 

•1  9/1 
1  O/l 

)) 

9 

3 

3 

3 

3 

4  5/16 

9    9  /i 
OO/l 

9  1  /S 
-6  I/O 

9  7  /ft 
O    //  O 

2  7/8 

2  15/16 

2  13/16 

2  13/16 

2  3/4 

1  1/1 

» 

17/8 

1  1  /16 

1 

1 

15/16 

■17  7  /Q 
1  /  //o 

A  ■!  /9 

0  1/i 

1  0/  t 

1  A 
10 

6  5/8 

g  5/15 

7  3  '4 

7  1/2 

6  5/3 
1  3/4 

4  1/4 

)> 

O  4  M 
4  1/4 

9 

9  1  MA 

c  1/ 10 

1  15/16 

8  1/4 

X  7  /S 
4   /  /  O 

7-1/9 
/  1/4 

5  1/8 

6  1/8 

6  1/2 

6  3/16 

5  7/8 

8  7 /16 

9  1/9 

7  1  /ft 

/  i/o 

3  3/4 

3  5/S 
1  3/4 

3  5/S 

3  3/8 

T  1/8 
0  1/  0 

4  \  14  A 

1  11/10 

4    i  /Q 

1  I/o 

9  4  If, 
6  1/1 

0  1  /ft 

(6  I/O 

2 

2 

1  13/16 

9  1/4 

9  1/0 
O  1/* 

A  7  /ft 
O  i/o 

O  o/4 

5  5/8 
1  5/S 

5  1/2 

5  3/4 

5  1/2 
0/ 4 

X    4  /Q 

0  1/0 

9  1/9 

A   9  /  f, 
4  0/  a 

O 
0 

1  5/16 

1  3/16 

9  7  /s 

*  //o 
c   1  4 

13/16 

•1   Q  IA  A 
1  y/ 10 

1  1  f4c 

1  7/*ô 

11/2 

1  i/2 

1  3/8' 

4  IQ 

0  1/0 

A  7  /Q 

0  //o 

e  4  /o 

O  1/* 

6  5/16 

a  1  /k 
0  1/0 

6  1  /16 

00/0 

1  1/* 

H    Q  14  A 

1  y/ 10 

9  1/9 
O  l/£ 

2  15/16 

9A  9  /i 
eu  o/4 

2  7/8 

3 

3 

2  7/8 

/ei  H  /9 
40  1  /* 

18  1/2 

oO 

31  5/8 

31  5/8 

32  3/8 

30  3/8 

1  0/  ID 

3  3  '4 

2  1/8 

1-1/9 
1  1/4 

3  1/8 
2  1/4 

3  1/8 

3 

2  13/16 
2  1/4 

3  3/8 

H 

2  1/2 

2  3/S 

■3  7  /Q 
0  / /o 

4   9  /d 
1  o/4 

)) 

9  9  // 
*  O/  4 

/4 

.5/4 

1   1 1  IA  A 
1   J  1  /  1 0 

1  15/16 

1  13/16 

1  9/16 

9  7  /l  A 
16    //  lu 

-1  /9 

1  1/2 

1  5/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/16 

A  \  IL 
D  1/4 

O  9  / 1  A 
£,  O/IO 

0  » 

1  /9 

3  3/4 

3  11/16 

3  9 /lô 

3  3/S 

4  4    4  19 

11  1/2; 

7  7  M  A 
/  //lu 

9  5/8 

ft  ^  /ft 
O  O/O 

Q 

8  7/8 

8  7/8 

Q 

O  I/O 

9  -1  /S 
2;  I/o 

A   9  /ft 
4  O/O 

9  9  / 1 
4  0/  1 

2  5/8 

0   ^  /Q 
4  O/O 

2  5/8 
5  3/4 

2  5/8 
5  1/4 

8 

3 

5  3/4 

3  1/4 

5  1/2 

5  1/2 

1  3/8 

5/8 

1  1/4 

13/16 

9/0 

9/0 

9/0 

9/0 
4  1/4 

6  3/8 

2  7/8 

5 

3  3/8 

4 

4  1/8 

4  3/4 

6  3/4 

27  1/2 

11 

16  1/4 

18 

6  3/4 

7 

6  3/4 

2  15/16 

9/16 

1  3/4 

3/4 

3/8 

7/16 

3/8 

3/8 

4  5/16 

1 

» 

1  1/4 

1  11/16 

1  3/4 

1  5/8 

1  11/16 

2  7/16 

7/8 

1  1/2 

1  1/8 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

5  1/4 

2 

3  1/4 

2  1/4 

3 

2  7/8 

2  7/8 

2  5/8 

8  1/8 

4  1/16 

7  1/2 

5  1/8 

5  1/8 

5  1/4 

5  1/4 

5  1/8 

11 

4  1/16 
2  1/1 

9  3/4 

4  3/8 

4  7/8 

4  15/16 

4  13/16 

4  5/8 

6  1/2 

5  5/8 

2  3/4 

2  3/8 

2  3/8 

2  3/8 

2  3/8 

9  3/8 
6  /8 

4  3/8 

8  1/2 

4  4/2 

6 

6  5/S 

6  5/8 

6  1/2 

3 

» 

3  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

13  1/4 

6  7/16 

14  3/8 

9  1/4 

9  1/4 

9  1/4 

9  1/4 

9 

3  3/8 

1  1/8 

1  7/8 

1  1/16 

2  7/46 

1  1/16 

1  1/4 

1  3/8 

2  1/4 

3  1/8 

7/8 

2  7/8 
8  1/2 

15/16 

2  5/16 

2  5/16 

12  3/4 

5  1/16 

6  3/8 

7  3/8 
4  5/8 

7  1/4 

7 

6  5/S 

5  1/2 

3  5/8 

4  5/8 

4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

MINES    ID'OFt    SUD- AFRICAINES    (Autres  districts) 


Reefs 


Abbott's  Consol 

Barrett    

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  I8/0p.. 

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer 


10 

30 

20 

20 

30 

,r)0 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

1/0  mars  1/0  juin 
6  d.  mai 


1  5/16 

11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 

6/6 

27/0 

9/0 

26/3 

10/6 

15/6 

15/6 

12/6 

1/9 

9/6 

5/9 

6/0 

6/0 

1  1/16 

1/8 

5/0 

7/16 

1/4 

1/4 

33/0 
14/3 

5/9 

28/0 
8/3 

12/0 

16/0 

16/0 

3/9 

5 

6/3 

7/9 

7/6 

14 

» 

0/0 

3/0 

3/0 

2  3/16 

1/2 

15/8 

7/8 

1  1/8 

1  3/18 

15/16 

16/0 
1  1/4 

16/9 

9/16 

11/16 

11/16 

2  9/16 

2  1/8 

1  7/16 

2  1/8 

2  1/4 

2  3/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  1/4 

1  1/4 

26/6 

5/0 

13/0 

9/6 

1/0 

1/0 

1  3/8 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1 

1 

1  5/8 

5/8 

17/ti 

1 

1/2 

1/2 

6/6 
15/8 

5/9 

1/4 
15/6 

7/8 

3/0 

1  1/! 
3/4 

2  3/16 
1  3/16 

1/9 

1 

1/2 


6/6 
15/0 

5/3 

1/4 
14/3 

6/6 

■i/o 

1 

7/8 

2  i/ie 

1  3/16 
1/9 

1 

1/2 


19,  St.Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
1,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin'sLane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

!8,  leadenhall  Bnildgs. 

Winchester  Hous«. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  House. 
19,  Bury  Street. 
124,  Bishopsgate-St- Within . 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 

15/6,  George  St.  ïn.  House. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33.  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin's  Lane 
55/6  Bisbopsgate-St  Withig. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  Mo.  House 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


DeTonshire  Chambers. 
BtTola  House  Basingball  Slreet. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lan» 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  29  août  1896. 
Les  Fluctuations  du  Marché.  —   Les   manœuvres  des  baissiers.  — 
Renseignements  sur  les  Valeurs  minières.  —  La  Cote  de  la  Se- 
maine. —  Assemblées  générales. 

De  nombreuses  fluctuations,  dont  quelques-unes  très 
importantes,  se  sont  produites  sur  notre  marché  de- 
puis la  semaine  dernière.  Pendant  les  deux  ou  trois 
premiers  jours,  les  avis  télégraphiques  de  Londres  et 
de  Paris  paraissaient  être  favorables,  mais,  ceux  qui 
sont  familiarisés  avec  les  opérations  de  Bourse  n'avaient 
pas  manqué  de  constater  que  les  affaires  étaient  res- 
treintes et  que  le  marché  n'accusait  pas  une  allure  li- 
bre. Gela  ressortait  du  fait  suivant  :  certaines  valeurs 
avaient  haussé  d'heure  en  heure,  alors  que  d'autres 
étaient  tout  à  fait  négligées  et  restaient  stationnaires. 

Cette  situation  anormale  a  créé  un  manque  de  con- 
fiance à  Johannesburg,  où  les  cours  ne  correspondaient 
en  aucune  façon  à  ceux  avisés  de  Londres  ;  aussi  les 
arbitragistes  ont-ils  été  à  même  d'opérer  fructueuse- 
ment sur  plusieurs  valeurs.  Citons,  par  exemple,  les 
EastRand.  Ce  titre,  qui,  en  général,  est  coté  ici  au-des- 
sus de  la  parité  de  Londres,  a  été  vendu  à  7  liv.  st.  16 
shillings  6  d.,  alors  que  le  cours  à  Londres  était  de  8 
liv.  st.  3  sh.  9  d. 

En  dépit  des  efforts  persistants  de  certaines  parties 
intéressées  tendant  à  exercer  une  action  déprimante 
sur  le  marché,  nous  croyons  à  une  prochaine  améliora- 
tion ;  la  reprise  sera  certainement  sérieuse  avant  la  fin 
de  l'année.  Sans  doute,  il  conviendrait  à  certains  spé- 
culateurs d'empêcher  la  hausse  de  se  produire  avant  le 
printemps  prochain,  mais  les  conditions  actuelles  de 
notre  industrie  minière  sont  trop  favorables,  croyons- 
nous,  pour  justifier  un  pareil  délai,  dans  l'hypothèse 
où  l'équilibre  ne  serait  pas  détruit  par  des  influences 
étrangèies  d'ordre  financier  ou  politique. 

L'attaque  contre  la  Banque  Ottomane  à  Constantino- 
ple  et  les  troubles  à  Zanzibar  ont  provoqué  de  grosses 
fluctuations  sur  notre  marché,  qui  est  ferme  en  clô- 
ture . 

New  Midas  Estâtes.  Cette  valeur  a  été  tout  à  fait 
négligée  et  bien  que,  de  temps  en  temps,  on  ait  enre- 
gisté  des  cours,  nous  ne  croyons  pas  que  des  transac- 
tions valant  la  peine  d'être  signalées  se  soient  pro- 
duites. 

Bantjes.  Les  titres  de  cette  Société  ont  oscillé  en- 
tre 75/6  et  80/6  (le  point  le  plus  haut  auquel  on  ait  tou- 
ché) ;  on  attribuait  cette  hausse  subite  à  des  achats 
importants  opérés  pour  le  compte  de  Paris. 

Bonanza.  La  hausse  s'est  poursuivie  sur  les 
actions  de  cette  Société,  qui  ont  atteint  le  cours  de 
69/3.  La  situation  de  la  mine  est  pleine  de  promesses  ; 
mais,  eu  égard  à  l'existence  relativement  courte  de  la 
mine,  à  l'importance  du  capital  et  à  la  faible  quantité 
de  terrains  que  possède  la  Compagnie,  nous  ne  pour- 
rions conseiller  d'acheter  aux  cours  actuels. 

East  Rand.  C'est  la  valeur  favorite  du  jour  et  aussi 


la  plus  populaire.  On  croit  généralement  que  des  cours 
plus  élevés  seront  bientôt  atteints. 

Ginsberg.  Les  actions  de  cette  Société  sont  égale- 
ment recherchées  en  ce  moment  et  elles  ont  donne  lieu 
à  des  transactions  importantes.  On  a  coté  cette  semaine 
48/3  au  plus  haut,  mais  aujourd'hui  le  prix  est  de  45/6 
à  46/.  J'ai  si  souvent  signalé  les  mérites  de  cette  Société 
qu'il  est  inutile  d'y  revenir. 

Witioaiersrand  Deep.  C'est  là  encore  une  bonne  va- 
leur avec  de  brillantes  perspectives.  La  propriété  est 
voisine  de  la  Ginsberg  et,  au  cours  actuel  de  63/,  les 
titres  ne  peuvent  être  considérés  que  comme  consti- 
tuant un  excellent  achat. 

Lancaster .  La  valeur  continue  à  être  ferme  et  les 
actions  sont  rares.  S'il  ne  survient  pas  de  changempnts 
dans  le  prix  c'est  parce  que  le  titre  est  mis  en  porte- 
feuille et  qu'il  est  presque  impossible  de  s'en  procurer. 

Beidelberg  Roodepoort.  Les  actions  de  cette  Société 
ont  oscillé  entre  40/6  et  40/,  pour  clôturer  à  42/6.  On 
annonce  que  la  peste  bovine  a  éclaté  dans  le  district  et 
on  croit  que  des  difficultés  pourront  en  résulter  pour  les 
transports,  ce  qui  causerait  un  sérieux  préjudice  aux 
mines  de  la  région. 

Charlered.  Le  cours  de  ces  actions,  qui  ont  attiré 
l'attention,  a  varié  entre  63/6  et  75/,  pour  rester  à  70/. 

East  Rand  Coal  and  Gold,  connue  ici  sous  le  nom  de 
«  Busters  »,  s'est  élevée  à  27/,  acheteur,  sur  la  nouvelle 
que  le  trou  de  sonde  avait  mis  à  jour  le  «  Nigel  Reef.  » 
Mais  les  essais  faits  sur  les  échantillons  n'ayant  pas  été 
considérés  comme  satisfaisants,  le  cours  a  promptement 
fléchi  à  20,  vendeurs,  puis  il  s'est  relevé  en  clôture  à 
22/6. 

A  notre  avis,  les  actions  de  cette  Société  devraient 
être  suivies  de  près,  les  perspectives  étant  belles  ;  pour 
ceux  qui  recherchent  une  grande  valeur  de  spéculation, 
le  titre  offre  certainement  de  l'attrait. 

Voici  les  cours  comparatifs  de  la  huitaine  : 

Cours 

au  au 
22  août    29  août    Plus  haut 
1896         1896      de  la  sem* 

sh.d.  sh.d.  sh.d. 

Barnato  Bank   46/6  45/3  47/3 

African  Estate   37/3  37/3  38/9 

EastRand   150/0  155/.  158/6 

Bantjes   75/6  77/2  80/6 

East  Rand  Coal  and  Gold..  20/6  22/3  27/. 

NewFlorida   32/9  33/.  34/6 

Rand  Nigel   22/3  22/.  23/6 

Heidelberg  Roodepoort  ... .  41/3  42/6  44/6 

Anglian  Mining  and  Finance  25/9  25/3  26/6 

Freneh  Rand   61/6  61/.  65/. 

Vogelstruis  Consolid.  Deep.  45/0  48/9  49/3 
British  South    Africa  C° 

(Chartered)   63/6  70/.  75/. 

Ginsberg   45/0  46/.  48/3 

York.-   22/6  23/3  24/. 

Robinson  Diamond   33/6  32/6  35/3 

Alexandra  Estâtes   17/6  15/9  17/6 

Bonanza   63/9  69/.  69/3 

Les  assemblées  générales  de  cette  semaine  ont  été  les 
suivantes  :  African  Estâtes,  Henry  Nourse,  Gauf  Syn- 
dicate,  Witwatersberg  Mining  et  Development  Syndi- 
cate. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  (supplément  hebdomadaire,  n<>  245  >>») 
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La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


Il  y  a  peu  (le  chose  à  dire,  cette  semaine,  du  Trans- 
vaal  ;  la  question  du  travail  du  dimanche  reste  toujours 
en  suspens,  mais  on  croit  que  le  projet  de  loi,  si  préju- 
diciahle  aux  mines,  ne  sera  pas  adopté.  Quant  à  la 
réduction  des  salaires,  qui  doit  être  effectuée  le  1"  oc- 
tobre, tout  porte  à  croire  qu'elle  ne  se  heurtera  pas 
aux  difficultés  prévues  par  d'aucuns. 

Sur  le  marché  minier  européen,  on  a  lancé,  à  la  lin 
de  la  semaine  dernière,  une  nouvelle  à  sensation. 
Voici,  en  effet,  la  traduction  d'un  télégramme  de  Pré- 
toria  publié,  mercredi  dernier,  par  un  de  nos  confrères 
de  Londres  : 

L'arrêt  de  la  Haute-Cour  de  Pretoria,  pour  le  procès  in- 
tenté par  la  «  African  Gold  Recovery  Company  »  contre  Hay, 
relativement  à  la  validité  de  ses  brevets  de  cyanuration  dans 
la  République  Sud-Africaine,  vient  d'être  rendu  ;  cet  arrêt 
est  favorable  aux  demandeurs.  La  Compagnie  a  ainsi  fait 
établir  son  droit  exclusif  de  lever  un  tribut  sur  toutes  les  en- 
treprises minières  du  Rand  et  des  autres  districts,  en  vertu 
des  brevets  qu'elle  a  achetés  à  la  «  Cassel  Gold  Extracting 
Company  ». 

La  «  African  Gold  Recovery  Company  »  avait  intenté,  il  y 
a  quelque  temps,  une  action  à  la  «  New  Clewer  Ëstate  »,  à  la 
«  Gold  Mining  Company  »,  et  à  d'autres  Sociétés  devant  le 
tribunal  régional  du  Raad  ;  ce  tribunal  avait  rejeté  sa  re- 
quête, mais  elle  a  eu  gain  de  cause  devant  la  Haute-Cour. 

En  conséquence,  l'arrêt  dont  il  s'agit  est  considéré  comme 
réglant  définitivement  le  droit  de  la  Compagnie  de  jouir  du 
plein  bénéfice  que  lui  assure  le  brevet  Mac  Arthur  Forrestau 
Transvaal. 

On  estime  que  les  redevances  dues  par  les  mines  du  Rand 
pour  le  passé  s'élèveront  à  près  de  3  millions  de  livres  ster- 
ling, et  que  celles  qu'elles  auront  à  acquitter  à  l'avenir  repré- 
senteront environ  1  million  de  livres  sterling  par  an. 

Ce  télégramme  à  sensation  avait  causé,  tout  d'abord, 
une  assez  forte  émotion  sur  le  Marché  minier  anglais  ; 
mais  le  Secrétaire  même  de  la  «African  Gold  Recovery 
Company»  s'est  empresse  de  remettre  les  choses  au 
point,  en  déclarant  qu'il  n'avait  pas  reçu  confirmation 
de  l'arrêt  visé  par  la  dépêche  résumée  plus  haut. 

Depuis,  nos  confrères  d'outre-Manche  ont  publié  un 
second  télégramme  de  Pretoria,  ainsi  conçu  : 

Contrairement  au  bruit  qui  a  circulé,  aucun  verdict  n'a 
encore  été  rendu  dans  l'affaire  de  ['African  Gold  Recovery. 

Il  est  donc  permis  de  croire  à  une  manœuvre  des 
baissiers,  manœuvre  d'autant  plus  maladroite  que  les 
mines  ont  constitué  des  réserves  pour  parer  aux  reven- 
dications qui  pourraient  être  exercées  par  la  «  African 
Gold  Recovery  »,  en  cas  de  gain  de  son  procès. 

Il  est  intéressant  de  rappeler,  à  ce  propos,  l'origine 
des  prétentions  émises  par  les  demandeurs  au  procès 
pendant  devant  la  Haute-Cour  de  Prétoria. 

Dès  1889,  quelques  mineurs  du  district  de  Barberton 
avaient  constitué  un  syndicat  pour  négocier  avec  la 
«Cassel  (iold  Extracting  C°  »,  propriétaire  du  droit 
d'exploiter  le  brevet  Mac  Arthur  Forrest  en  Afrique. 
Leur  Société  acquit,  en  effet,  ce  droit  et  fit,  auprès  de 
la  «  Salisbury  »,  quelques  expériences  qui  se  prolon- 
gèrent jusqu'en  novembre  1890.  A  ce  moment,  ils  se 
décidèrent  à  établir  une  première  usine  sur  la  «  Ro- 
binson  ».  On  obtint  une  extraction  de  80  à  82  0/0  et,  en 
février  1892,  la  «(iold  Recovery»  fut  constituée  et 
lancée  à  Londres. 

(  >n  sait  que  le  traitement  des  minerais  comprend  : 
1»  une  partie  mécanique,  pulvérisation  et  séparation 
par  divers  appareils  et  2°  une  partie  chimique,  disso- 
lution de  l'or  au  moyen  du  mercure,  du  chlore  ou  du 
cyanure  de  potassium.  Il  s'agit,  dans  l'espèce,  de  ce 
dernier  procédé  et  voici  ce  qu'en  dit  M.  L.  de  Launay  : 

■  Lee  minerais  une  fois  passés  par  l'amalgamation, 
il  reste  dans  les  résidus  environ  35  à  40  0/0  de  l'or 
total...  Après  séparation  des  concentrés,  il  s'écoule  une 
sorte  de  boue,  entraînée  par  un  courant  d'eau,  qui,  si 
on  la  fait  arriver  dans  les  bassins  de  dépôt,  se  divise  en 


deux  parties  :  d'une  part,  des  sables  plus  ou  moins  fins, 
constituant  les  tailings  proprement  dits,  qui  se  dépo- 
sent ;  de  l'antre,  des  parties  fines  restant  longtemps  en 
suspension  et  formant  les  slimex. 

a  C'est  à  ces  tailings,  séparés  des  concentrés,  que, 
depuis  1891,  on  a  commencé  à  appliquer  le  procédé  de 
cyanuration,  qui  consiste  à  dissoudre  l'or  dans  le  cya- 
nure de  potassium  et  à  le  précipiter,  soit  par  le  zinc 
(procédé  Mac  Arthur  Forrest),  soit  par  l'électricité  (pro- 
cédé Siemens  Halske).  Actuellement,  on  commence  à 
traiter  de  la  même  façon  les  slimes. 

«  Ce  procédé  au  cyanure,  qui  n'a  pas  toujours  donné 
de  bons  résultats  en  d'autres  pays,  sur  les  minerais 
plus  impurs  et  plus  rebelles,  a  merveilleusement  réussi 
avec  les  minerais  très  purs  du  Witwatersrand,  où  l'or 
est  à  l'état  de  grains  extrêmement  fins,  rapidement  so- 
lubles...  » 

Dans  Y  Economiste  Européen  du  7  mars  1896  (édi- 
tion verte,  n°  220  bis),  nous  avons  publié  une  lettre  de 
notre  correspondant  de  Johannesburg,  rendant  compte 
du  procès  engagé  entre  la  Compagnie  propriétaire  des 
brevets  de  cyanuration  et  les  représentants  de  l'indus- 
trie minière  qui  a  été  plaidé  en  février  dernier  devant  la 
Haute-Cour  de  Prétoria. 

Les  deux  adversaires  étaient  :  M.  Hay  et  la  African 
Gold  Recovery  Company,  Limited. 

L'avocat  du  premier,  qui  représentait,  en  somme, 
l'industrie  minière,  s'est  attaché  à  combattre  la  vali- 
dité du  brevet  de  «  MM.  John  Stewart,  Mac  Arthur, 
Robert  Wardrop  Forrest  et  William  Forrest  »,  cédé  le 
4  décembre  1891  à  la  Compagnie  défenderesse,  qui  pré- 
tend avoir  le  droit  exclusif  de  se  servir  du  cyanure  et 
des  combinaisons  au  cyanure  pour  l'extraction  de  l'Or 
et  de  l'argent  dans  la  République  Sud-Africaine.  "Voici 
les  points  sur  lesquels  a  porté  son  argumentation  : 
1°  les  personnes  qui  prétendent  avoir  découvert  le  pro- 
cédé dont  il  s'agit  ne  sont  pas  les  premiers  inventeurs  ; 
2"  l'invention  n'était  pas  neuve  au  moment  où  on  a 
pris  le  brevet;  3°  au  surplus,  elle  n'est  pas  brevetai  île 
dans  La  République  Sud-Africaine;  4°  la  description 
donnée  n'est  pas  exacte,  etc.,  etc. 

Il  a  été  établi,  ensuite,  que  les  procédés  de  cyanura- 
tion avaient  été  employés  dans  le  pays  avant  la  publi- 
cation des  brevets,  notamment  par  un  certain  M.  Henry 
F.  Julian,  en  1887-88,  à  la  «  Pioneer  Gold  Mining  Com- 
pany »  et  à  la  «  Roodepoort  United  Main  Reei  Gold 
Mining  Company  »,  ayant  toutes  deux  leurs  exploita- 
tions dans  le  Witwatersrand. 

Telle  est  la  thèse  soutenue  par  l'avocat  Wessels.  au 
nom  de  ses  mandants,  et  il  a  conclu  à  ce  que  le  brevet 
dont  il  s'agit  soit  déclaré  nul. 

L'avocat  Essclen  répondit,  au  nom  de  la  AfriCftfl 
(iold  Recovery  Company,  Limited,  qu'il  reconnaissait 
volontiers  qu'avant  la  prise  du  brevet  on  se  servait 
d'une  solution  de  sel  de  cyanure  comme  moyen  d'ex- 
traction de  l'or  et  de  l'argent.  «  Mais  il  n'y  a  aucune 
analogie,  a-t-il  ajouté,  avec  la  méthode  dont  il  s'agit.  » 

Après  les  plaidoiries,  la  Cour  nomma  des  experts 
dont  le  rapport  a  été  déposé;  mais  les  conclusions  de 
ce  rapport  ne  sont  pas  encore  connues.  Au  surplus,  la 
Cour  est  actuellement  en  vacances  et  ne  reprendra  pas 
ses  séances  avant  le  mois  prochain. 

On  a  observé,  à  ce  propos,  que  le  télégramme  repro- 
duit plus  haut  a  été  publié  au  moment  même  où  la  Gcl- 
denhuis  Deep  annonçait  que  le  traitement  par  le  cya- 
nure ayant  donné,  au  mois  d'août,  des  résultats  peu 
satisfaisants,  elle  était  résolue  à  ne  plus  en  user  désor- 
mais ! 

Enfin,  il  est  bon  de  rappeler  aussi  qu'en  avril  1890, 
les  représentants,  au  Transvaal,  de  la  African  Gold 
Rei-overy  essayèrent  d'obtenir  la  constitution  d'un 
monopole  d'Etat  pour  l'exploitation  des  brevets  Mae 
Arthur  Forrest.  Cette  tentative  souleva  une  légitime 
émotion  dans  les  centres  miniers,  et  la  Chambre  des 
Mines  du  Witwatersrand  protesta  énergiquement  contre 
de  pareils  agissements,  qui  tendaient  à  faire  valider 
des  droits  en  dehors  de  l'action  judiciaire  engagée. 
L'intervention  de  cette  assemblée  ne  fut  pas  inutile, 
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car  c'est  à  une  voix  de  majorité  seulement  que  lo  Yolks- 
raad  rejeta  Le  projet  de  monopolo. 

Attendons  donc  de  plus  amples  renseignements  et 
bornons  nous  à  enregistrer  une  manoeuvre  de  plus  à 
l'actif  dus  huissiers. 

On  bataille  toujours  dans  la  Hhodesia,  malgré  de 
nouveaux  pourparlers  qui  ont  eu  lieu  entre  Lord  Grey, 
administrateur  de  la  Ghartered  et  un  des  chefs  rebelles 
du  Matoppo.  M.  Rhodes,  qui  assistait  à  ces  pourpar- 
lers, aurait  cependant  déclaré  à  ce  chef  —  s'il  faut  en 
croire  un  récent  télégramme  de  Cape-Town —  que  si  les 
insurgés  ne  quittaient  pas  le  Matoppo  dans  un  délai 
de  dix  jours,  on  recommencerait  la  campagne  contre 
eux. 

D'après  un  télégramme  adressé  au  Times,  la  colonne 
du  major  Jeûner  aurait  complètement  battu  la  tribu 
d'Umtlgeza  près  de  Fort  Charter  en  Rhodesia. 

Uintigeza  se  serait  rendu  et  loutes  les  positions  oc- 
cupées par  ses  tidèles  auraient  été  prises. 

On  rapporte  de  Gwelo,  ajoute  ce  télégramme,  que  de 
nouveaux  succès  ont  été  remportés  sur  les  rebelles. 

Un  télégramme  de  Cape-Town  annonce  que  l'Etat 
libre  d'Orange  vient  île  publier  le  projet  de  loi  pour  le 
rachat  du  Chemin  de  1er.  Le  Gouvernement  se  propo- 
serait de  contracter  un  emprunt  de  2  millions  de  livres 
sterling  en  obligations  au  montant  de  1.000  et  500 
livres  sterling. 

On  annonce  enfin  que  les  précautions  prises  contre 
la  peste  bovine  seraient  bientôt  renforcées  de  mesures 
destinées  à  les  rendre  plus  efficaces. 


La  Question  des  Bewaarplaatsen 


La  question  des  bewaarplaatsen  paraît  être  aujour- 
d'hui tranchée.  Le  premier  Raad  vient  de  la  régler,  en 
effet,  en  faveur  des  propriétaires  primitifs  et  contre 
les  mines.  Le  Star  a  publié,  à  ce  propos,  un  long 
article  que  nous  croyons  devoir  signaler.  Il  rappelle 
d'abord,  qu'en  1894,  le  second  Raad  avait  résolu 
de  permettre  l'exploitation  minière  sur  ces  surfaces 
réservées,  d'après  des  réglementations  qui  seraient 
arrêtées  ultérieurement,  mais  en  établissant  le  prin- 
cipe que  dans  l'attribution  des  claims  les  demandes 
des  propriétaires  de  la  surface  seraient  prises  les  pre- 
mières en  considération.  Les  réglementations  néces- 
saires ne  furent  pas  arrêtés  avant  la  fin  de  la  session  et 
la  question  tout  entière  se  trouva  ainsi  remise  à  l'année 
suivante. 

En  1895,  au  moment  de  la  revision  de  la  Gold  Lav\ 
lorsque  cette  importante  question  vint  en  discussion,  le 
premier  Raad  en  renvoya  l'examen  à  l'année  suivante 
«  afin  que  l'on  pût  connaître  l'opinion  du  pays  »  et 
bien  que  le  second  Raad,  auquel  est  conliéla  réglemen- 
tation de  l'industrie  minière,  eût  donné  déjà  son 
avis. 

Aujourd'hui,  ajoute  le  Star,  après  un  long  débat,  le 
premier  Raad  a  passé  outre  la  décision  du  second  ;  il  a 
déclaré  que  ces  surfaces  réservées  ne  seraient  pas  ou- 
vertes à  l'industrie  minière  et  il  a  posé  en  principe  que 
si  cette  décision  était  jamais  annulée,  l'Etat  s'appro- 
prierait la  moitié  du  produit  de  la  vente  aux  enchères 
publiques  des  bewaarplaatsen,  que  l'autre  moitié  ap- 
partiendrait au  propriétaire  primitif  du  sol. 

Bien  des  titres  de  Compagnies  minières  seront  affec- 
tés par  cette  décision  ;  car,  depuis  deux  ans,  sur  la  foi 
du  vote  du  second  Raad,  les  bewaarplaatsen  de  ces 
Compagnies  avaient  été  considérés  comme  des  terrains 
pouvant  étendre  la  durée  de  la  mine. 

Quelques  Compagnies  se  trouvent  dans  une  autre 
situation  :  ce  sont  celles  qui  ont  obtenu  du  Ministre  des 
mines,  sur  sa  propre  responsabilité,  les  titres  des  sur- 
faces qu'elles  réclamaient  ;  il  est  peu  probable  que  l'on 
prenne  des  mesures  légales  pour  les  déposséder,  car  elles 
seraient  en  bonne  posture  pour  réclamer  une  indemnité  ; 
mais  tout  en  détenant  des  titres,  elles  ne  pourront 
exploiter. 


Le  Star  émel  ensuite  des  considérations  nombreuses 
à  propos  de  la  décision  du  premier  Raad.  «  <  >l  le  assem- 
blée, déclarc-t-il,  a  usurpé  des  fonctions  qui  ne  lui 
apparlienncnt  pas;  (il  il  a  fait  cela,  pour  des  raisons 
qui  ne  regardent  nullement  l'intérêt  de  l'Etat.  Le  pro- 
priétaire primitif  du  sol  au  moment  de  la  proclamation 
aura  la  moitié  des  sommes  importantes  que.  valent  les 
bewaarplaatsen,  cela  bien  que  ses  intérêts  aient  été 
pleinement  sauvegardés  parla  (lold  Law  et  bien  que  sa 
propriété,  qui  a  pris  une  si  considérable  plus-value  par 
le  travail  et  le  capital  d'aulrui,  ait  cessé  de  lui  appar- 
tenir depuis  environ  dix  ans!  C'est  une  proposition 
monstrueuse)  ce  n'est  rien  moins  UtiS  lâ  confiscation 
de  la  propriété  d'aulrui  au  moyen  de  la  loi.  Dans  cer- 
tains pays,  le  second  Raad  eût  démissionné  en  masse; 
dans  d'autres  pays,  le  Ministre  des  mines,  dont  la  po- 
litique a  été  si  légèrement  condamnée  et  renversée  par 
le  premier  Raad,  aurait  résigné  immédiatement  ses 
fonctions. 

Il  y  a  une  autre  question  qui  doit  créer  au  Gouver- 
nement de  nouvelles  difficultés.  D'après  les  décisions 
du  second  Raad  de  1894,  le  werf  (portion  de  la  ferme 
réservée  primitivement  au  fermier  comme  pâturage)  du 
propriétaire  primitif  d'une  ferme,  bien  que  réservé  des 
opérations  minières,  devait  s'ouvrir  à  ces  opérations, 
aussi  bien  que  les  bewaarplaatsen.  Les  droits  miniers 
tenus  par  les  werfs  devaient,  d'après  cette  résolution, 
aller  au  propriétaire  de  la  surface.  Ou'est-il  arrivé? 
Tandis  que  la  loi  amendée  a  été  suspendue  en  ce 
qui  concerne  les  mines  et  les  bewaarplaatsen,  elle  ne 
l'a  pas  été  en  ce  qui  concerne  le  fermier  et  ses  werfs. 
Donc,  les  fermiers  qui  ont  encore  gardé  leurs  werfs 
sur  des  champs  d'or  proclamés  ont  vendu  leurs  droits 
miniers  pour  des  sommes  importantes  et  nous 
pensons  qu'il  n'a  pas  été  question  de  limiter  les  titres 
qu'ils  ont  cédés  à  l'acheteur.  C'est  un  gros  scandale. 

Une  distinction  a  été  faite  en  faveur  du  burgher  pro- 
priétaire du  sol;  la  loi  amendée  de  1894  a  été  suspendue 
indifféremment,  mais  non  pas  contre  le  propriétaire  du 
sol.  ' 

Il  y  a  dix  ans,  le  sol  appartenait  aux  Boers;  aujour- 
d'hui, il  appartient  aux  capitalistes  uitlanders.  Si  de 
nouveaux  champs  sont  ouverts  dans  l'avenir,  la  masse 
des  bénéfices  ira,  d'après  les  tendances  qui  se  font  jour, 
âu  propriétaire  du  sol,  avec  ce  résultat  que  le  Raad  sera 
considéré  comme  l'instrument  par  lequel  les  monopoles 
innombrables  de  la  richesse  minière  du  pays  sont  créés 
et  distribués.  En  un  mot,  parce  que  le  Raad  vient  de 
faire  un  mauvais  ouvrage  pour  les  intérêts  du  Rand,  il 
a  donné  au  propriétaire  uitlander  des  avantages  incal- 
culables qui  augmenteront  considérablement,  au  fur  et 
à  mesure  que  le  pays  progressera. 

Il  est  bon  d'ajouter,  toutefois,  que  la  décision  du  pre- 
mier Raad  ne  suffit  pas,  heureusement,  pour  clore  la 
question.  La  chose  a  déjà  été  jugée  en  faAeur  des 
Compagnies  et  elle  ne  saurait  être  définitive  contre  elles 
qu'après  approbation  du  Gouvernement  tout  entier. 

Cette  décision  affecte  différentes  Compagnies  dans 
des  proportions  diverses.  Pour  certaines,  cela  signifie 
une  diminution  considérable  de  la  propriété,  et  pour 
d'autres,  c'est  une  perte  comparativement  insignifiante. 
Voici,  d'abord,  uue  liste  des  Compagnies  qui  possé- 
daient primitivement  leurs  bewarplaatsen  comme 
claims,  mais  les  ont  convertis  en  bewaarplaatsen  avec 
autorisation  du  commissaire  Eloff.  Ces  Compagnies 
ont  obtenu  ensuite  une  nouvelle  conversion  en  claims 
miniers  proprement  dits  avec  un  droit  de  bezitrecht.  Il 
est  peu  probable  que  le  Gouvernement  fasse  valoir  des 
prétentions  sur  ces  propriétés,  car  il  y  aurait  matière  à 
de  nombreux  procès  et  peut  être  n'aurait-il  pas  gain  de 
cause. 

Ce  sont  la  Jumpers,  23  claims;  laNourse,  26 claims; 
la  Pioneer,  2G  claims  ;  la  Crown  Reef,  45  claims  ;  la 
Langlaagte  Royal,  44  claims;  la  Langlaagte  United, 
9  claims  ;  au  total,  173  claims. 

Viennent  ensuite  les  Compagnies  qui  possèdent  des 
terrains  bewaarplaatsen  proprement  dits  et  qui  com- 
prennent également  des  concessions  d'eau. 

Ce  sont  la  Ferreira,  23  claims  ;  la  Knights,  78  claims  ; 
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la  Jumpers,  29  claims;  la  Nourse,  10  claims,  la  Wol- 
Imter,  15  claims;  la  Meyer  and  Chaiiton,  8  claims;  la 
Worcester,  6  claims  ;  la  Crown  Reef,  5claims;  laGoch, 
26  claims  ;  la  Salisbury,  4  claims  ;  la  Langlaagte  Royal, 
5  claims;  la  Langlaagte  United,  9  claims;  la  Block  B, 
72  claims;  la  Crœsus,  18  claims  ;  la  Star,  23  claims. 

Les  Compagnies  minières  se  croyaient  une  certaine 
sécurité  par  suite  de  l'ajournement  continuel  de  la 
discussion  de  la  question  jusqu'au  moment  où  elle  n'a 
plus  autant  passionné.  Maintenant,  tout  d'un  coup,  la 
question  revient,  elle  est  discutée  et  réglée  en  moins  de 
24  heures.  Chacun  considère  alors  son  importance 
vitale  pour  l'industrie  et  les  vieux  papiers  sont  soi- 
gneusement relevés  en  vue  île  déterminer  exactement 
le  locus  standi. 


LE  TRAVAIL  DU  DIMANCHE  AU  TRANSVAAL 


On  se  souvient  qu'une  Commission  avait  été  nommée, 
en  juillet  dernier  par  le  Volksraad  pour  examiner  la 
question  du  travail  du  dimanche  et  de  la  re vision  de 
la  Sunday  Law.  Cette  Commission  a  déposé  son 
rapport,  dont  voici  les  principaux  passages  : 

«  La  Commission  a  examiné,  au  cours  de  son  enquête, 
32  mémoires,  portant  1.497  signatures  et  se  rapportant 
au  travail  dans  les  mines  et  dans  les  exploitations  ou 
chantiers  environnants,  les  jours  de  dimanche.  L'en- 
quête de  la  Commission  a  porté  directement  sur  la  plu- 
part des  mines  en  activité;  elle  a  interrogé  un  grand 
nombre  de  Directeurs  et  s'est  aussi  assuré  l'avis  de 
l'Ingénieur  des  mines  de  l'Etat.  Elle  est  ainsi  parvenue 
à  distinguer  et  déterminer  les  genres  de  travaux  que 
l'on  peut  s'abstenir,  sans  préjudice,  d'exécuter  le  diman- 
che et  ceux,  au  contraire,  qu'il  est  absolument  néces- 
saire de  poursuivre  comme  en  semaine,  ou  dont  la 
remise  au  lundi  aurait  forcément  pour  effet  l'arrêt  des 
exploitations. 

«  La  Commission,  après  avoir  conféré  avec  le  Gou- 
vernement, est  tombé  d'accord  avec  lui:  que  le  meilleur 
plan  serait  de  refondre  en  une  loi  nouvelle,  qui  les  résu- 
merait, les  prescriptions  déjà  existantes  au  sujet  du 
repos  du  dimanche,  notamment  les  lois  et  délibérations 
suivantes  :  Loi  1888  no  2;  —  Résolution  du  premier 
Volksraad  du  4  août  1891,  art.  1267,  et  du  7  août, 
art.  102d;  —  Loi  1894  no  16;  —  Résolution  du  premier 
Volksraad  du  2  septembre  1893,  art.  1074. 

Cette  refonte  serait  très  avantageuse  pour  les  fonc- 
tionnaires chargés  de  faire  appliquer  les  prescriptions 
légales,  dont  elle  simplifierait  la  forme  et  ferait  res- 
pecter beaucoup  plus  strictement  et  plus  généralement 
les  dispositions.  Les  modifications  de  la  refonte  de 
la  législation  porteraient  notamment  sur  les  points 
suivants  : 

«  — A.  Loi  1894  n"  16  :  Remplacement  des  paragra- 
phes B  et  C  sur  les  termes  de  l'article  2  et  de  la  Draft 
law.  —  B.  Draft  lato  :  Fixation  d'un  temps  maximum 
d'emprisonnement  au  cas  de  non  paiement  de  l'amende 
infligée  par  le  juge;  cette  disposition  existe  déjà  pour 
plusieurs  des  lois  citées;  il  est  proposé  de  la  rendre 
générale.  —  C.  Jours  d'humiliation  :  Application  des 
prescriptions  pour  le  dimanche  aux  jours  fériés,  dits 
«  Jours  d'humiliation,  »  proclamés  tels  par  décret  spé- 
cial du  Président  delà  République  Sud-Africaine;  cette 
disposition  ne  serait  aussi  que  la  généralisation  de 
l'art.  9  de  la  Draft  Law.  —  D.  Enlin,  abrogation  de 
toutes  dispositions  légales  contraires  à  la  nouvelle  lé- 
gislation. » 

La  Commission  a  -communiqué  au  Volksraad,  avec 
son  rapport,  les  32  mémoires  qui  lui  ont  été  soumis, 
ainsi  que  sa  correspondance  avec  l'Attorney  général 
au  sujet  de  la  Draft  Law. 

Il  est  probable  que  la  discussion  par  le  Volksraad  de 
la  nouvelle  législation  sur  le  travail  du  dimanche  aura 
lieu  prochainement. 


LA  CHAMBRE  DES  MINES  DE  JOHANNESBURG 


La  réunion  mensuelle  de  la  Chambre  des  Mines  a  eu 
lieu  le  20  août  dernier,  dans  les  salles  de  Market 
Square,  sous  la  présidence  de  MM.  J.  S.  Curtis,  vice- 
président.  Etaient  présents  :  MM.  W.  H.  Rogers,  H.  F. 
Strange,  F.  Lowrey,  C.  S.  Goldmann,  F.  Eckstein, 
J.  H.  Curie,  J.  Durham,  R.  Schumacher,  H.  D.  Solo- 
mon,  S.  Sacke,  E.  Birkenruth,  J.  Badham,  H.  J.  Lamb, 
Warre-Smith,  Fehr,  F.  Mosenthal,  L.  Melville,  R.  G. 
Fricker,  etc. 

LA  LOI  DES  LIQUEURS 

Le  Président  rappelle  à  l'assemblée  que  l'adoption 
récente,  par  le  premier  Volksraad,  de  la  loi  interdisant 
la  vente  des  liqueurs  aux  indigènes  lui  vaut  la  recon- 
naissance de  l'industrie  minière  toute  entière  ;  le  Co- 
mité a  déjà  adressé  ses  remerciements,  au  nom  de  la 
Chambre,  au  Président  de  chacun  des  deux  Volksraad. 
Les  bénéfices  que  le  Witwatersrand  retirera  de  ces 
mesures  ne  peuvent  encore  s'évaluer  exactement,  mais 
tous  savent  qu'ils  seront  considérables  et  que  la  pros- 
périté des  exploitations  en  sera  sérieusement  accrue. 

RÉDUCTION  DES  SALAIRES  DES  INDIGÈNES 

Un  rapport  sera  soumis  à  ce  sujet  à  la  Chambre,  par 
l'Association  des  Directeurs  de  mines,  à  la  prochaine 
assemblée,  qui  aura  lieu  le  15  septembre.  Quant  au 
rapport  de  la  Commission  mixte  prise,  pour  étudier 
cette  question,  dans  la  Chambre  et  l'Association,  il 
sera  précédemment  présenté  à  la  Chambre  des  Mines 
dans  une  assemblée  générale  extraordinaire  qui  aura 
lieu  le  14  septembre. 

LA  LOI  SUR  LE  TRAVAIL  DU  DIMANCHE 

La  Commission  spéciale  qui  étudie  cette  question  se 
livre  actuellement  à  des  recherches  statistiques.  Son 
Président,  accompagné  de  divers  membres  des  deux 
Volksraad,  s'est  rendu  à  Johannesburg  et  a  visité  l'ex- 
ploitation de  la  Langlaagte  Estate,  où  a  eu  lieu  une 
réunion  amicale  de  la  plupart  des  membres  de  la  Cham- 
bre des  Mines  et  des  Associations  des  Mines  et  des  Di- 
recteurs de  Mines.  M.  Goldmann  et  M.  Curtis  se  sont 
signalés  par  leur  empressement  et  leur  activité;  ils  ont 
personnellement  fait  la  plus  forte  partie  du  travail 
qu'ont  nécessité  les  enquêtes,  les  statistiques,  en  un 
mot  l'élaboration  du  projet  de  loi  à  soumettre  à  la  Com- 
mission «  du  Travail  du  dimanche  »,  nommée  par  le 
Volksraad.  M.  Goldmann  est  allé  à  Prétoria  pour  suivre 
la  marche  des  délibérations  et,  au  besoin,  éclairer  per- 
sonnellement la  Commission;  il  pense  que  celle  ci  se 
convaincra  de  la  nécessité,  au  point  de  vue  industriel, 
de  laisser  marcher  les  moulins  les  jours  fériés. 

LE  TRANSPORT  DU  CHARBON 

Le  Directeur  général  des  Netherlands  Railways  in- 
forme le  Comité  de  la  Chambre  des  Mines  qu'il  a  profité 
du  remaniement  des  horaires  pour  assurer  une  régula- 
rité et  une  rapidité  plus  grandes  au  transport  du  char- 
bon. D'autre  part,  le  Comité  de  la  Chambre  a  pris  part 
aux  négociations  en  cours  avec  la  Compagnie,  relative- 
ment à  l'établissement  d'une  seconde  ligne  au  sud  du 
reef,  destinée  aux  transports  de  combustible.  La  Cham- 
bre des  Mines  a  pris  soin  de  dresser  une  statistique 
des  pertes  qu'ont  valu  à  l'industrie  minière  l'interrup- 
tion ou  l'insuffisance  des  arrivages  de  houille  ;  49  Com- 
pagnies ont  donné  les  détails  de  leurs  pertes,  qui  attei- 
gnent, au  total,  environ  25.000  liv.  st.  Quinze  Compa- 
gnies ont  dû  suspendre  leur  travail  pendant  plus  ou 
moins  longtemps,  de  un  à  dix  jours. 

Pendant  les  six  prochains  mois,  l'ensemble  des 
mines  aura  besoin  de  51.000  tonnes  de  charbon  au  bas 
mot.  C'est  M.  Goldmann  qui  s'est  chargé,  au  nom  de  la 
Chambre,  d'agir  auprès  de  M.  Middelberg,  directeur 
des  Chemins  de  fer,  au  sujet  de  la  nouvelle  voie  au  sud 
du  reef;  d'après  le  Directeur  lui-même,  tout  serait  prêt 
et  les  travaux  de  la  ligne  seraient  déjà  commencés,  si 
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l'on  avait  reçu  l'autorisation  de  passer  sur  le  territoire 
dfl  certaines  mines  du  sud  du  réel'. 

LÀ  DÉCLARATION  DE  L'OUTPUT 

La  Chambre  des  Mines,  qui  a  reçu  de  la  Société  chi- 
mique et  métallurgique  de.  Londres  une  communica- 
tion à  ce  sujet,  est  d'avis  que  les  Compagnies  minières 
déclarent  à  l'avenir,  outre  leur  rendement  en  or  brut 
(returns  of  bullion),  la  valeur  de  la  production  en  or 
lin;  à  cet  effet,  la  richesse  moyenne  par  tonne,  obtenue 
à  l'analyse  mensuelle  de  l'or  extrait,  serait  calculée 
sur  la  base  de  l'étalon  d'or.  Le  Comité  de  la  Chambre 
ajoute  que  les  Compagnies  devraient  prendre  soin  de 
donner  la  valeur  exacte  de  leur  production  d'or,  telle 
qu'elle  est  finalement  réalisée  à  Londres,  et  que  chaque, 
trimestre  il  devrait  d'ailleurs  être  publié  une  déclara- 
tion expresse  de  la  production  d'or  avec  son  équivalent 
en  onces  standard,  ainsi  que  sa  valeur  réelle,  c'est-à- 
dire  positivement  réalisée. 

NOUVELLES  ADHÉSIONS 

Les  Compagnies  suivantes  ont  été  admises  à  la 
Chambre,  où  elles  auront  pour  représentants  les  per- 
sonnalités suivantes  : 

Mines  Représentants 

Glydesdale  Gollieries   MM.  W.  Hutchinson. 

French  Hand   E.  J.  Muller. 

Horsham  Monitor  Syndicate  ...         W.  P.  Brown. 

Knights  Deep   R.  M.  Catlin. 

Vesta  G.  M.  Co   John  Palmer. 

Witwatersrand  Deep   L.  F.  Melville. 

NOUVEAUX  REPRÉSENTANTS 

New  Modaerfontein   MM.  F.  Fleischer, 

New  Heidelberg  Roodepoort. . .         H.  F.  Curie, 

New  Cornet   W.  T.  Pope, 

Durban  Roodepoort  Deep   L.  Gramman, 

M.  Georges  Farrar,  dont  le  tour  de  se  retirer  du  Co- 
mité exécutif  était  venu,  a  été  réélu  à  l'unanimité  par 
ses  collègues. 


NOUVELLES  EMISSIONS  A  LONDRES 


Golden  Leases  Mining  Company.  Cette  Compagnie  a  été 
créée  au  capital  de  120.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de  1 
livre  sterling.  D'après  le  prospectus,  la  Golden  Leases  se 
rendra  propretaire  de  deux  propriétés  minières  d'une  éten- 
due de  24  acres,  connues  sous  le  nom  de  Golden  Ridge 
and  Golden  Ridge  Extended,  et  situées  à  environ  un  mille 
de  la  Coolgardie  Raillway  Station,  au  cœur  même  de  l'un 
des  plus  riches  districts  aurifères.  Il  est  dit  que  ces  claims  ont 
été  déjà  très  développés,  et  de  nombreux  extraits  des  rapports 
des  experts  dénotent  la  nature  des  reefs.  Les  résultats  des 
essais  pratiqués  sur  des  spécimens  de  minerai  sont  aussi 
indiqués  ;  enfin  il  est  stipulé  qu'il  n'y  a  rien  à  appréhender 
au  sujet  de  l'eau,  qui  suffira  à  tous  les  besoins.  Le  prix  d'a- 
chat a  été  fixé  à  90.000  liv.  st.  payables  3.000  liv.  st.  en  espèces, 
et  le  solde  en  actions  entièrement  libérées.  Il  sera  réservé 
30.000  liv.  st.  pour  former  le  fonds  de  roulement  de  l'entre- 
prise.   

NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Jackson  Exploration  and  Development  Company,  Limi- 
ted. —  Enregistrée  le  9  septembre.  Capital  :  200.000  liv.  st., 
en  actions  de  5  shillings.  Objet  :  acquérir,  par  voie  d'achat 
ou  autrement,  toutes  mines,  terrains  miniers,  d'eau  et  autres, 
en  Australie,  Nouvelle-Zélande,  Sud  de  l'Afrique,  Etats-Unis 
d'Amérique,  ou  partout  ailleurs;  les  développer  et  les  mettre 
en  exploitation  ;  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrange- 
ment sur  lequel  il  n'est  pas  donné  de  détails  ;  en  outre,  acqué- 
rir, développer,  exploiter  toutes  autres  mines,  droits  miniers, 
d'eau,  forêts,  etc.,  dans  les  possessions  britanniques  ou  par- 
tout ailleurs;  procéder  à  toutes  recherches,  toutes  prospec- 
tions; extraire  tous  minerais  renfermés  dans  la  terre;  fondre, 
broyer  ;  louer,  vendre,  cultiver  tous  terrains  dans  quelque 
partie  du  monde  que  ce  soit,  etc. 

Otto's  Kopjé  Diamond  Mines,  Limited.  —  Enregistrée  le 
10  septembre.  Capital  :  500.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  acquérir  toutes  mines,  tous  droits  dans  les  colonies 
sud-africaines,  ou  dans  les  protectorats;  les  développer,  les 


mettre  en  exploitation  de  la  manière  qui  conviendra  a  la 
Compagnie;  adopter  et  mener  à  bonne  lin  un  arrangement  à 
intervenir  avec  l'ancienne  Otto's  l\<>iu<'  Diamond  Mines  Com- 
pany, Limited  ;  en  outre,  acquérir  tous  baux,  toutes  conces- 
sions, mines,  propriétés  Quelconques  qui  paraîtrait  devoir 
renfermer  des  minorais  précieux  ;  toutes  fermes,  constructions, 
etc.,  etc.,  situées  en  Australie,  dans  la  Colombie  britannique, 
on  Afrique  ou  partout  ailleurs  ;  construire  toutes  villes,  tous 
villages,  tous  chemins  de  fer,  wharfs,  docks,  exploiter  toute 
affaire  de  gaz  ou  d'électricité,  etc. 

Southern  Gold  Exp/orers,  Limited.  —  Enregistrée  le  11 
septembre.  Capital:  3.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Ob- 
jet: s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine  et  à  toute  affaire  com- 
merciale dans  le  Royaume- Uni,  en  Australie,  en  Nouvelle- 
Zélande,  au  sud  do  l'Afrique  et  partout  ailleurs. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Correspondance  d'Australie.  —  Les  lettres  d'Aus- 
tralie, que  publient  nos  confrères  de  Londres,  sont  inté- 
ressantes sur  plus  d'un  point. 

D'après  une  correspondance  reçue  d'Adélaïde  (Aus- 
tralie méridionale) ,  les  progrès  que  fait  l'indus- 
trie minière,  en  Australie,  ne  vont  qu'en  grandis- 
sant. On  s'est  plaint,  anciennement,  que  les  capitaux 
de  l'Australie  méridionale  aient  été  aux  entreprises  de 
l'Australie  occidentale.  Or,  il  semble  que  le  courant 
contraire  s'affirme  dès  maintenant.  Les  grandes  for- 
tunes qui  ont  été  réalisées  par  des  spéculateurs  d'Adé- 
laïde même,  dans  les  mines  de  l'Australie  occidentale, 
proviennent  non  pas  seulement  de  spéculations  bien 
eugagées,  mais  encore  de  la  richesse  même  des  mines. 
D'un  autre  côté,  l'industrie  aurifère,  à  l'ouest,  a  exercé 
une  influence  qui  s'est  répercutée  de  tous  côtés,  comme 
cela  s'était  déjà  produit  il  y  a  dix  ou  douze  ans,  lors 
des  importantes  découvertes  d'argent,  à  Silverton  et  à 
Broken  Hill. 

La  conformation  géologique  de  l'Australie  occiden- 
tale a  attiré  l'attention  sur  celle  de  l'Australie  médio- 
nale.  Et  M.  Menzie,  qui  a  été  si  heureux  avec  les  mi- 
nes d'or  de  l'Ouest,  vient,  paraît-il,  de  déclarer  qu'a- 
près un  voyage  effectué  dans  l'Australie  méridionale, 
il  est  résolu  à  s'intéresser  aux  entreprises  minières  de 
cette  contrée,  en  cédant  une  partie  de  son  avoir  dans 
les  affaires  de  l'Australie  occidentale.  Cette  résolution, 
il  a  déjà  commencé  à  la  mettre  à  exécution,  avec  quel- 
ques autres  puissants  capitalistes  qui  se  sont  unis  à 
lui,  dans  la  circonstance.  D'autres  vont  l'imiter,  tout 
en  tenant  leurs  intérêts  distincts  de  ceux  de  M.  Menzie. 
Déjà  M.  Heinrich  a  mis  en  Société  son  fameux  Scott's 
Reef,  avec  un  fonds  d'exploitation  de  50.000  liv.  st. 
D'un  autre  côté,  un  Syndicat  vient  d'acheter,  derniè- 
rement, la  Aima  and  Victoria  Mine,  à  Wankaringa, 
dans  le  but  d'extraire  l'or  de  grandes  quantités  de  tai- 
lings  (on  parle  de  50.000  tonnes),  par  le  procédé  Christ- 
mas,  qui  consiste  à  faire  passer  les  tailings  à  travers 
du  plomb  fondu  qui  retient  le  métal  précieux.  Ce  pro- 
cède est  une  des  trois  inventions  locales  qui  ont  pris  le 
nom  de  leurs  inventeurs  :  Haycraft,  Penny-Richardson 
et  Christmas,  et  qui,  d'après  les  expériences  faites, 
donnent  des  résultats  équivalents  à  ceux  obtenus  des 
procédés  par  le  cyanure,  tout  en  coûtant  moins 
cher. 

On  s'entretient  beaucoup,  en  Australie,  du  projet  de 
sir  John  Forrest,  qui  a  trait  à  l'eau.  Un  immense  ré- 
servoir sera  construit  dans  les  Darling  Mountains.  Ce 
réservoir  sera  d'une  contenance  de  5  milliards  de  gal- 
lons d'eau  (le  gallon  équivaut  à  4  litres  54  centilitres). 
De  cet  endroit,  le  liquide  sera  amené,  par  tuyaux,  à 
Coolgardie  à  travers  le  Southern  Cross,  soit  à  une  dis- 
tance de  300  milles.  Le  long  du  parcours,  un  certain 
nombre  de  pompes  sera  mis  en  place,  avec  des  réser- 
voirs y  attenant,  vraisemblablement,  pour  élever  les 
eaux.  Ce  projet,  après  examen  des  ingénieurs  du  Gou- 
vernement, a  été  approuvé  par  le  Parlement,  et  il  est 
à  espérer  que  les  travaux  de  construction  commence- 
ront bientôt. 

On  annonce  qu'une  découverte  importante  a  été  ef- 
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fectu/'e  entre  Crawford's  et  Brook,  à  six  milles  au 
nord-est  de  Kcrr's  British  Plag.  Il  s'agit  d'un  reef  d'une 
épaisseur  de  3  pieds,  avec  un  afileurement  qui  se  pour- 
suit sur  une  distance  de  50  yards.  A  Menzies  et  à  Nia- 
gara, la  main-d'œuvre  fait  défaut,  et  pour  la  construc- 
tion, des  pris  extravagants  sont  offerts  aux  ouvriers. 
Les  charpentiers  demandent  16  et  20  shillings  par  jour. 
De  même,  les  mineurs  expérimentés  font  défaut. 

On  écrit  de  Menzies  à  The  Australian  Mail  que, 
depuis  plusieurs  mois,  les  frères  Webb  étaient  partis 
en  exploration  pour  découvrir  la  source -d'alluvions 
d'or  constatés  à  Penny weight  Point,  près  de  Pendent. 
Or,  on  est  fixé  maintenant.  Le  filon  aurifère  a  une 
épaisseur  de  30  pieds,  et,  dans  les  endroits  les  moins 
riches,  le  minerai  accuse  une  teneur  de  3  onces  à  la 
tonne.  Il  existe  des  parties  qui  sont  fabuleusement 
riches.  La  nouvelle  découverte  appartient  à  un  Syn- 
dicat d'Adélaïde. 

De  Mount  Magnet,  on  écrit  que  les  travaux  de  déve- 
loppement prennent  une  grande  extension  sur  toute 
l'étendue  du  district,  et  que  de  nouveaux  baux  sont 
pris  de  tous  côtés,  particulièrement  dans  le  voisinage 
de  Jone'sWell.  A  Niagara,  un  meeting  monstre  a  été 
tenu,  qui  a  blâmé,  à  l'unanimité,  le  Gouvernement  pour 
avoir  refusé  l'ouverture  d'un  registre  afférent  aux  en- 
treprises minières.  Des  délégués  ont  été  nommés  pour 
se  rendre  auprès  du  premier  Ministre  et  lui  porter  les 
doléances  de  la  population.  Pour  couvrir  les  dépenses 
de  ces  délégués,  une  souscription  a  été  ouverte  qui  a 
réuni,  immédiatement,  une  somme  considérable  d'ar- 
gent. 


Production  des  Mines  australiennes.  —  Les  chif- 
fres suivants  sont  intéressants  à  consulter  pour  se 
rendre  compte  de  la  production,  en  août,  des  prim  i- 
pales  mines  australiennes.  Nous  rapprochons  les  ré- 
sultats obtenus  le  mois  dernier  de  ceux  du  mois  pré- 
cédent : 

Juillet  Août 


En  onces 

Aladdin   1.507  1.589 

Baker's  Creek   1.205  1.035 

Bayley's  N°  1,  South   »  151 

Bonnie  Dundee   920  231 

Brilliant   3.540  2.030 

Brilliant  Block   690  742 

Brilliant  Saint  George   2.457  3.601 

Burbank's  Birthday  Gift ....  490  600 

Gons.  Gold  Mines  (Aust.  occ.)  47  164 

Cons.  Murchison   746  484 

Coolgardie  Mint   221  180 

Day  Dawn  Bloek   2.501  2.276 

Golconda   »  974 

Great  Boulder   5.397  5.299 

Great  Boulder  Main  Reef ...  339  269 

Hauraki   2.165  2.134 

Jvanhoe   1.420  1.325 

Lady  Loch   1.747  580 

Lady  Shenton   833  954 

Menzies  Grusoe   1.022  1.031 

Menzies  Gold  Reef   818  607 

Mills'  Day  Dawn   633  410 

Mount  Morgan ,   13.090  12.487 

90-Mile  Proprietary   260  122 

Queen  Cross  Reef   837  807 

Victoria  Association   1.026  1.054 

Wentworth  Proprietary   754  1.052 

En  liv.  st. 

Waihi   9.800  8.800 

Waihi  Silverton  Ext   2.417  1.400 


Les  montants  ci-dessus  accusent,  pour  certaines  en- 
treprises, une  certaine  diminution.  Toutefois,  il  est 
l>on  de  faire  remarquer  que  le  rendement  total  de 
l'Australie  occidentale  s'est  élevé,  pendant  le  mois 
d'août,  à  29.517  onces,  en  augmentation  de  13.260  onces 
sur  le  mois  de  juillet. 


Joker  (Yalgoo)  Gold   Mines.  —  Dans  une  circulaire 

adressée  aux  actionnaires,  le  Secrétaire  de  cette  Compagnie 
mentionne  qu'il  a  reçu  de  si  nombreuses  lettres  de  la  part 
des  intéressés,  demandant  qu'un  broyage  d'essai  ait  lieu,  qu'il 


croit  devoir  répondre  qu'en  effet  le  Conseil  d'administration 
avait  l'intention  de  procéder  à  un  premier  broyage  de  100  ton- 
nes, dans  le  but  de  prouver  la  richesse  de  la  mine  ;  mais  les 
agents  de  la  Compagnie  ont  donné  l'avis  qu'il  n'y  avait,  en 
tout,  que  deux  batteries  accessibles.  Or,  l'une  est  d'un  type  trop 
ancien,  et  dans  un  état  tel  qu'il  ne  serait  peut-être  pas  possible 
d'obtenir  plus  d'un  tiers  de  l'or  que  contiendrait  le  minerai 
qui  lui  serait  donné  pour  être  broyé  ;  de  plus,  il  y  aurait 
a  payer,  pour  le  broyage,  30  shillings  par  tonne  en  dehors  des 
frais  de  camionnage.  L'autre  batterie  est  éloignée  de  36  milles 
de  la  mine,  et  le  camionnage  ici  coûterait,  à  lui  seul,  5  1/2 
liv.  st.  par  tonne,  sans  compter  les  frais  de  broyage. 

Il  s'ensuit  que  les  Directeurs  ont  abandonné  l'idée  d'avoir 
recours  à  la  batterie  publique,  d'autant  plus  qu'ils  viennent 
d'apprendre  que  les  machines  destinées  à  la  mine  sont  arri- 
vées sur  les  lieux  mêmes,  et  que  les  fabricants  sont  là  pour 
surveiller  leur  mise  en  place-  Si  on  prend  en  considération 
les  délais  préliminaires  pour  choisir  l'emplacement,  commen- 
cer les  constructions,  etc.,  il  est  à  croire,  conformément  aux 
appréciations  des  Directeurs,  que  le  matériel  appartenant  à  la 
mine  ne  pourra  être  mis  en  travail  avant  deux  mois.  En 
attendant,  et  ainsi  que  le  mentionnent  les  rapports  bimen- 
suels du  Directeur,  les  développements  de  la  mine  sont  pous- 
sés activement  et  ieurs  résultats  seront  publiés  pour  l'édifi- 
cation des  actionnaires.  Il  y  a  tout  lieu  de  penser,  ajoute-t-on, 
que  les  appréciations  émises  antérieurement  sur  les  propriétés 
que  possède  la  Compagnie  se  trouveront  complètement  con- 
firmées, et  que  les  actionnaires  ont  le  droit  de  se  considérer 
comme  associés  à  l'une  des  entreprises  de  l'Australie  occi- 
dentale qui  offre  le  plus  d'avenir. 


Les  Liquidations  spéciales  au  Stock  Exchange.  —  Le 

Comité  du  Stock-Exchange  a  fixé  au  mardi  29  septembre  le 
règlement  spécial  des  valeurs  suivantes  :  Tokatea  Consols 
Gold  Mines,  Limited  :  22.107  actions  libérées  de  10  shillings, 
et  C6.000  actions  entièrement  libérées.  Weld-Hercules  Gold 
Mines,  Limited:  4.313  actions  nouvelles  entièrement  libérées. 
Yalgoo  Proprietary  Gold  Mines,  Limiled  :  260.207  actions 
entièremant  libérées. 


Les  Mines  de  Norseman  (Australie  occidentale). 

—  Le  tableau  suivant,  qu'a  donné  le  Mining  Journal, 
de  Perth,  donne  l'estimation  de  la  valeur  que  Ton  ac- 
corde aux  mines  de  Norseman  (Australie  occidentale)  : 


Minerai 

Teneur 

Valeur 

Désignation 

en  vue 

par  tonne  totale 

des  Mines 

tonnes 

onces 

liv.  st. 

Norseman  Gold  Mines,  Limited 

155 

000 

1  1/2 

930.000 

12 

000 

2 

96.000 

Three  Colonies  and  Extended. 

15 

ouo 

2 

120.000 

Désirable  and  Crushing  Comp. 

7 

500 

2 

60.000 

11 

ooo 

2 

88.(00 

15 

000 

2  1/2 

150.000 

Mount  Barker  and  n°  1  N.  Nor- 

30 

000 

2 

240.000 

6 

000 

2 

48.000 

Norseman  Reward  and  Royal 

20 

000 

l  1/2 

120.000 

Sudden  Norseman  and  Mor- 

80.000 

20 

000 

1 

20 

000 

1  1/2 

120.000 

Mount  Barker  n°  2  and  Wel- 

10 

000 

1  1/2 

60.000 

20 

000 

3/4 

60.000 

650 

000 

2.600.000 

25 

000 

2 

200.000 

20 

000 

1  1/2 

120.000 

30 

000 

1  1/2 

180.000 

Edwards  and  Little  Wonder.. 

10 

000 

2 

80.000 

5 

000 

3 

60.000 

12 

000 

1  1/4 

60.000 

6 

000 

0 

48.000 

Thames  Mine  

5 

000 

ï  1/2 

30.000 

40 

000 

1 

160.000 

1.144 

500 

5.710.000 

Des  chiffres  ci-dessus,  il  ressort  que  la  moyenne  de 
la  valeur  totale  des  minerais  en  vue  est  égale  à  environ 
5  liv.  st.  à  la  tonne.  Quant  à  la  moyenne  de  la  teneur, 
elle  s'établit  à  1  once  1/4. 


Ailles  minières  d'Australie 

Aladdin's  Lamp  Gold  Mining.  Les  Directeurs  de  celte 
Compagnie  ont  déclaré  un  dividende  intérimaire  de  2  shil- 
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lings  par  action,  exempt  d'incorae-tax  fi\  payable  le  25  sep- 
tembre. 

Bcndigo  Goldf'wUh.  A  l'assemblée  générale  extraordinaire 
qui  viont  d'avoir  lion,  la  reconstitution  do  la  Compagnie  a  été 
adoptée  a  l'unanimité. 

Hliirk  Flag  Consolidated  (Australie  occidental!').  Téhi- 
gramme  reçu  de  la  mine  .  «  Le  moulin  a  été  mis  a  l'ouvrage 
le  10  septembre,  'l'ont  marche  bien.  Lo  minerai  que  l'on  pos- 
sède a  de  belles  apparences.  » 

lirilliant  and  Saint-George  United  {Charters  Towers, 
Queensland).  Dépêche  reçue  des  Directeurs  :  «  Pendant  le 
mois,  poils  avons  broyé  2. 010  tonnes  de  quartz  pour  3.001 
onces  d'or,  d'une  valeur  approximative  de  12.435  liv.  st.  Un 
dividende  de  0  pence  par  action  a  été  déclaré  pour  le  mois. 
Ge  dividende  sera  mis  on  paiement  le  22  septembre  ». 

lirilliant  Gold  Mining.  Dépêche  reçue:  «2.412  tonnes 
extraites;  rendement,  2.720  onces.  Dividende  n°  75,  4  pence 
par  action  ». 

Brokcn  JHIl  Junetion  Silver  Mining.  Une  dépêche  an- 
nonce qu'un  dividende  supplémentaire  de  1  shilling  par 
action  a  été  déclaré.  Ce  dividende  sera  mis  en  paiement  le 
8  octobre  ;  c'est  le  neuvième  dividende  mensuel  de  1  shilling 
par  action  déclaré  successivement. 

Burbank's  a°  1  West  (Coolgardie,  Australie  occidentale). 
Dépèche  datée  du  8  septembre  et  reçue  du  Directeur  de  la 
mine  :  «  Nous  avons  tout  préparé  pour  broyer  à  partir  de  la 
semaine  prochaine.  Nous  comptons  sur  de  bons  résultats  ». 

Coolgardie  Gold  Syndicate  (Sherlair's).  Le  dividende  inté- 
rimaire qui  vient  d'être  déclaré  sera  mis  en  paiement  à  partir 
du  24  octobre.  Les  livres  de  la  Compagnie  seront  fermés  jus- 
qu'au 25  courant. 

Vue  I  (Murchison,  Australie  occidentale).  La  dépêche 
suivante  a  été  reçue  :  «  Le  broyage  a  porté  sur  270  tonnes; 
rendement,  309  onces  d'or.  » 

Day  Daim  Block  and  Wyndham  (Charters  Towers, 
Queensland).  Par  l'entremise  de  MM.  Johnson,  Matthey 
and  C°,  Limited,  cette  Compagnie  a  vendu  pour  15.994  liv.  st. 

1  sh.  11  d  de  lingots  qui  ont  été  embarqués  sur  les  steamers 
Duke  of  Westminster  et  Mercara.  Les  chèques,  pour  le  divi- 
dende mis  en  paiement,  ont  été  envoyés  aux 2. 143  actionnaires 
inscrits  sur  les  registres  de  la  Compagnie,  à  Londres. 

Ejudina  (Australie  occidentale).  —  Dépêche  reçue  :  «  Du 
puits  n°  3  il  a  été  extrait  48  tonnes,  qui  ont  donné  113  onces 
d'or.  Les  tailings  paraissent  contenir  plus  d'une  once. 

Golden  Gully  (Stuart  Town,  Nouvelles-Galles  du  Sud). 
Un  spécimen  de  quartz  aurifère,  pris  au  niveau  de  170  pieds 
et  pesant  183  livres  10  onces  troy,  a  été  remis  à  MM.  N.  M. 
Rothschild  and  Sons  pour  être  traité.  Le  résultat  a  été  le 
suivant  :  146  onces  345  ont  produit  570  liv.  st.  8  sh.  10  d.  ; 

2  onces  79  d'argent  fin  ont  donné  7  sh.  7  d.:  soit,  au  total, 
570  liv.  st.  16  sh.  5  d. 

Great  Boulder  Proprietary  (Hannan's,  Australie  occi- 
dentale). Rendement  à  la  batterie  de  20  pilons  de  la  Compa- 
gnie, pour  la  quinzaine  qui  a  pris  fin  le  14  septembre  :  2.338 
onces  provenant  de  668  tonnes. 

Hannan's  Brownhill.  D'après  un  télégramme  il  a  été 
broyé,  au  moulin  public,  214  tonnes  de  2.240  livres  chaque. 
Rendsment  :  836  onces  d'or.  Les  tailings  donnent,  à  l'essai, 
34  dwts  à  la  tonne. 

Hannan's  North.  MM.  Bowes  Scott  and  C°  ont  câblé  ; 
«  Nous  avons  encore  broyé  30  tonnes.  Or  obtenu  après  la 
fonte  :  55  onces.  » 

Hit  or  Miss  Proprietary  (White  Feather,  Australie  occi- 
dentale). Le  secrétaire  de  la  Compagnie  donne  avis  que,  con- 
formément à  la  dépèche  qu'il  a  reçue,  les  20  pilons  sont  main- 
tenant en  travail;  le  moulin  fonctionne  bien.  Tout  donne  lieu 
d'espérer  que  l'on  obtiendra,  des  broyages,  un  résultat  satis- 
faisant. Le  lavage  aura  lieu  le  16  courant. 

Ivanhoe.  Ou  écrit  de  Kalgoorlie,  à  la  date  du  6  août,  que 
le  rendement  de  cette  mine,  pour  les  quatre  semaines  précé- 
dentes, a  atteint  1.419  onces  17  dwts,  provenant  de  210  tonnes  ; 
ce  qui  donne  une  moyenne  de  6  onces  15  dwts  5  grains  à  la 
tonne. 

John  Bull  (Bavensvood,  Queensland).  Dépêche  de  M.  Wil- 
son,  directeur  à  Ravenswood  :  «  498  tonnes  broyées  ont 
donné,  au  lavage,  lb6  onces  » 

Lady  Loch.  On  écrit  de  Coolgardie,  à  la  date  du  12  août, 
que  000  tonnes  de  minerai  extrait  de  cette  mine  et  broyées  a 
la  batterie  de  l'Urc  Réduction  Works,  ont  donné  3  onces  à 
la  tonne.  Les  tailings  ont  accusé,  à  l'essai,  une  teneur  de 

3  dwts  à  la  tonne.  Le  prochain  broyage  doit,  écrit-on,  donner 
une  moyenne  encore  meilleure. 


l.ake  View.  Uua  lettre.  d6  Kalgoorlie,  datée  du  6  août, 
rapporte  que  les  broyages  du  0  au  8}  juillet  uni  porté  sur 
390  tonnes,  qui  ont  produit.  A  la  fonte,  L .366  onces  d'or.  Dé- 
sormais, les  rendement*  seront  donnés  mensuellement,  de 
façon  à  établir  d'une  façon  certaine  le  coût  de  l'exploitation. 

Mainland  Gonsols.  Dépêche  <h;  M.  Chas.  Kaufmann,  ingé- 
nieur-conseil de  la  mine  :  «  Broyé  359  tonnes,  qui  ont  donné 
1,407  onces  d'or.  Les  tailings  donnent,  a  l'essai,  '.)  dwts  a  la 
tonne.  De  moulin  a  travaillé  32:!  heures.  La  réception  de  celle 
dépêcha  a  été  retardée  par  suite  d'une  interruption  des  com- 
munications télégraphiques  avec  la  mine.  » 

Maori.  Do  Menzies,  à.  la  date  du  7  août  :  «  Les  résultats  de 
broyage  à  la  Maori  ont  été  communiqués  ce  malin.  68  tonnes 
ont  rendu  200  onces,  soit  une  moyenne  de  8  onces,  3  dwts, 
11  grains  à  la  tonne.  On  laisse  sousentendre  que  beaucoup 
d'or  lin  a  dû  être  perdu,  l'eau  employée  contenant  beaucoup 
de  sel.  La  balierie  a  été  de  nouveau  mise  en  travail  je  6  août. 

Mill's  Day  Dawn  United  (Charters  Towers,  Queensland). 
Dépêche  reçue  de  Charters  Towers  :  «  Nous  avons  broyé, 
pendant  le  mois,  460  tonnes  de  quartz  qui  ont  produit  410 
onces  d'or.  La  valeur  approximative  de  ce  rendement  est  de 
1.415  liv.  st.  » 

Mount  Jackson  (Yi/garn,  Australie  occidentale).  MM.  H. 
J.  Saunders  and  0°  télégraphie  que,  pendant  les  trois  der- 
nières semaines,  il  a  été  broyé  135  tonnes  qui  ont  donné,  à  la 
fonte,  150  onces  7  dwts  d'or.  Le  rapport  de  quinzaine  sur  Je 
niveau  qui  s'établit  à  170  pieds  mentionne  que  trois  réels  ap- 
paraissent maintenant  en  face  la  galerie  qui  contiennent  de 
l'or  visible  à  l'œil  nu. 

Mount  Morgan  (Queensland).  Résultats  pour  le  mois 
d'août  :  8.960  tonnes  ont  été  traitées  au  chlore  et  ont  produit 
12.487  onces  d'or. 

Mount  Orient,  Un  des  Directeurs  de  la  Société  qui  visite 
actuellement  la  mine  télégraphie  que  40  tonnes  broyées  ont 
produit  145  onces.  La  machine  fonctionne  mal  et  elle  doit  éqre 
remplacée. 

New  Zealand  Crown  (Hauraki,  Nouvelle-Zélande).  Les 
lingots  provenant  de  la  production  de  juin  ont  été  vendus,  à 
Londres,  pour  2.265  liv.  st.  Cette  production  a  été  fournie  par 
472  tonnes,  ce  qui  donne,  à  la  tonne,  une  valeur  de  4  liv.  st. 
15  sh.  11  d. 

New  Zealand  Talisman.  Le  Directeur  de  cette  mine  an- 
nonce que  l'épaisseur  de  la  veine,  sur  le  niveau  n»  5,  a  aug- 
menté de  2  pieds  6  pouces.  La  valeur  du  minerai  a  augmente 
de  5  liv.  st.  à  7  liv.  st.  à  la  tonne.  C'est  pour  la  seconde  fois 
que  1  on  a  à  constater  une  transformation  de  ce  minerai.  Le 
rapport  qui  a  trait  au  broyage  mentionne  qu'il  a  été  extrait, 
de  285  tonnes,  de  l'or  représentant  1.161  liv.  st.,  ce  qui  repré- 
sente 5  liv.  st.  2  sh.  6  d.  à  la  tonne. 

Talisman  (Black  Flag,  Australie  occidentale).  Dépêche 
datée  du  8  septembre  et  reçue  du  représentant  de  la  Compa- 
gnie, à  Perth  :  »  Nous  commencerons  à  broyer  le  10  septem- 
bre Le  nombre  de  tonnes  prêtes  s'élève  à  1.000  ;  la  valeur 
moyenne  du  minerai  est  de  3  onces  ;  lo  minerai  on  vue  atteint 
5.U00  tonnes.  La  mine  donne  de  très  belles  sspérances.  » 

Victoria  and  Queen.  Dépêche  reçue  :  «  Avons  broyé  270 
tonnes  qui  ont  produit  644  onces  d'or,  d'une  valeur  approxi- 
mative de  2,200  liv.  st.  Ceci  est  seulement  un  rendement 
partiel.  » 

Victoria  Gcld  Mining  Association  (Charters  Towers, 
Queensland).  276  tonnes  brodées  ont  produit  370  onces  d'or. 

Wentworth  Goldfields  Proprietary  (Nouvelles-Galles  du 
Sud).  Le  Directeur  principal  de  la  mine  télégraphie  que  le 
rendement  total,  pour  les  cinq  dernières  semaines,  atteint 
1.123  onces  d'or,  d'une  valeur  de  4.120  liv.  st.  environ.  En 
fait,  1.000  tonnes  de  minerai  ont  été  broyées,  qui  ont  produit 
1.055  onces,  et  3  tonnes  de  minerai  riche  ont  été  embarquées, 
qui  contenaient  68  onces. 

Western  Anstralia  Proprietary  Gold.  Dépêche  des  agents 
de  la  Compagnie,  à  Coolgardie,  et  qui  a  trait  aux  développe- 
ments de  la  mine  :  «  Dans  le  puits  principal,  nous  avons  re- 
coupé du  minerai  donnant,  à  l'essai,  1  once.  L'or  franc  est 
visible.  Le  quartz  a  une  épaisseur  de  2  pieds  6  pouces  et  sa 
conformation  aurifère  ressemble  à  celle  du  reef  actuel.  » 

Westralian,  London  and  Johannesburg.  Les  Directeurs 
de  la  Compagnie  ont  déclaré  un  dividende  intérimaire  de 
10  0/0  l'an  pour  le  semestre  qui  a  pris  tin  le  12  septembre.  Ce 
dividende  sera  mis  en  paiement  le  30  septembre.  Les  chèques 
seront  émis  en  temps  opportun. 
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REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

IDE  LA  SEMAINE 


La  Proclamation  de  nouveaux  champs  d'or.  — 

Le  67a  r  reproduit  la  note  suivante,  parue  clans  le 
Johannesburg  Times  : 

«  Un  bruit  mis  en  circulation,  il  y  a  quelques  se- 
maines, a  produit  un  fâcheux  effet.  On  annonçait  que 
le  Gouvernement  aurait  renoncé  à  proclamer.  «  champs 
d'or  »  de  nouvelles  fermes. 

«  Cette  nouvelle  a  eu  pour  effet  de  nuire  aux  travaux 
de  prospection  et  de  développement,  de  gêner  la  spécu- 
lation légitime  qui  s'effectue  sur  les  propriétés,  ainsi 
que  la  formation  de  Compagnies  et  de  Syndicats. 

«  Cette  information  était  inexacte.  Une  communication 
oflicielle  reçue  de  Pretoria  par  un  citoyen  de  Johan- 
nesburg fort  bien  connu,  donne  un  démenti  formel  : 
aussi  longtemps  qu'elle  sera  en  conformité  avec  les 
besoins  légaux,  la  proclamation  des  fermes  aurifères 
continuera.  » 

Le  Star  ajoute  qu'il  aurait  eu  plus  confiance  dans  le 
démenti  si  son  confrère  s'était  contenté  de  déclarer  que  le 
Gouvernement  se  repentait  d'avoir  porté  atteinte  à  l'in- 
dustrie minière  et  qu'il  revenait  sur  sa  décision.  L'infor- 
mation première  a  été  donnée,  en  effet,  par  le  Johan- 
nesburg Times  lui-même  qui  a  publié,  le  19  août,  un 
télégramme  de  Prétoria  ainsi  conçu  :  «  Au  second  Raad, 
le  Ministre  des  mines  a  déclaré  que  le  Gouvernement 
avait  l'intention  de  ne  plus  proclamer  de  champs  d'or.  » 
(Reuter).  Le  Star  déclare  ensuite  que  l'agent  de  la  Com- 
pagnie Reuter,  à  Prétoria.  est  M.  Léo  Weinthal,  direc- 
teur du  journal  de  M.  J.  B.  Robinson  dans  cette  ville 
et  le  JoJiannesburg  Times  appartient  au  même  pro- 
priétaire. Ce  dernier  journal  n'aurait  donc  fait  que  se 
démentir  lui  même. 


Le  Pétitionnement  pour  les  Droits  miniers.  — 

On  mande  de  Prétoria  au  Standard  and  Diggers' 
News  du  29  août  :  «  Le  premier  Raad  a  reçu  les  péti- 
tions suivantes,  relatives  à  la  question  des  bewaar- 
plaatsen  :. 

«  Deux  pétitions,  recouvertes  de  180  signatures,  de- 
mandent que  l'article  124  soit  approuvé  tel  qu'il  a  été 
voté  par  le  second  Raad.  Dix  pétitions,  recouvertes  de 
572  signatures,  approuvent  la  décision  du  second  Raad. 
Une  pétition,  recouverte  de  60  signatures,  approuve  la 
proposition  du  Conseil  exécutif.  Cinq  pétitions,  recou- 
vertes de  152  signatures,  demandent  que  la  question  soit 
laissée  entre  les  mains  du  Gouvernement.  Huit  pétitions, 
recouvertes  de  649  signatures,  demandent  le  vote  des  dis- 
positions qui  donneront  à  l'Etat  tous  les  droits.  Quatre 
pétitions,  recouvertes  de  238 signatures,  demandent  que 
les  droits  soient  donnés  à  l'Etat  et  au  propriétaire  pri- 
mitif. Une  pétition,  recouverte  de  291  signatures,  de- 
mande que  les  droits  appartiennent  à  l'Etat  et  au  pro- 
priétaire. Quatre  pétitions,  recouvertes  de  261  noms, 
demandent  que  les  droits  soient  concédés  par  ad  judica- 
tion publique  et  que  le  prix  soit  divisé  entre  l'Etat  et  le 
propriétaire  enregistré.  Quatorze  pétitions,  recouvertes 
de  432  signatures,  demandent  que  les  droits  sur  les  be- 
waarplaatsen  restent  la  propriété  de  l'Etat  et  du  pro- 
priétaire primitif.  » 


Gisement  de  charbon  dans  le  district  de  Middel- 
burg.  —  «  Le  Star  annonce  qu'à  Hammclfontein,  ferme 
de  2.000  acres,  appartenant  à  la  Hammelfontein  Coal 
farms  and  Estate  Company,  existe  un  gisement  de 
charbon  de  15  pieds  d'épaisseur,  donnant  à  l'analyse 
ti'i  0/0  de  charbon,  le  pourcentage  de  la  cendre  étant 
inférieur  à  9.  Ce  charbon  a  été  essayé  à  Delagoa-Bay 
et  a  été  prouvé  comme  étant  de  première  qualité  pour 
les  besoins  de  la  marine.  Les  travaux  de  développement 
se  poursuivent  donc  dans  la  mine  et  donnent  d'excel- 
lents résultats  :  l'analyse  des  différents  charbonnages 
du  district  de  Middelburg  ont  d'ailleurs  montré  leur 
qualité. 


«  La  seconde  propriété,  appartenant  à  la  Hammelfon- 
tein Coal  farms  and  Estate  Company,  est  une  portion 
de  la  ferme  Blaauwkrantz,  dont  les  autres  parties  ap- 
partiennent à  VAnglo-French  Coller ies  et  à  la  Home 
Coal  Estâtes  Company.  Dix  gisements  de  charbon  ont 
été  reconnus  dans  cette  ferme,  dont  trois  sont  payants  : 
l'un  a  une  épaisseur  de  6  pieds  et  donne  du  charbon  à 
coke  ;  l'autre  a  12  pieds  et  donne  un  bon  charbon  à 
chaudière  ;  le  troisième  a  20  pieds  et  fournit  un  char- 
bon de  première  catégorie. 

«  La  Compagnie  a  trois  autres  fermes  où  les  travaux 
de  prospection  se  poursuivent  :  le  charbon  y  a  été  dé- 
couvert, mais  n'a  pas  été  encore  analysé.  La  Compagnie  a 
été  constituée  avec  un  petit  capital  de  30.000  liv.  st.  en 
actions  d'une  livre.  » 


Le  Chemin  de  fer  de  Pietersburg.  —   Le  South 

African  Financial  Record  du  29  août  estime  qu'il  est 
désirable  dans  l'intérêt  des  districts  de  Zoutpansberg 
et  de  Waterberg,  dont  les  promesses,  au  point  de  vue 
de  l'agriculture  et  de  l'industrie,  sont  si  belles,  qu'il 
intervienne,  aussitôt  que  possible,  un  arrangement 
amiable  entre  le  Commissaire  des  chemins  de  fer  et 
l'entrepreneur  du  chemin  de  fer  de  Pietersburg.  La 
Press,  de  Prétoria,  estime,  pour  diverses  raisons, 
«  tant  économiques  qu'  «  humanitaires  »  (?),  que  cet 
arrangement  est  probable. 

D'abord,  les  sauterelles  continuent  leurs  ravages,  et 
la  peste  bovine  fait  toujours  de  grands  désastres  dans 
les  districts  du  Nord.  Il  en  résulte  surtout  pour  le  Gou- 
vernement de  grands  frais  pour  le  maintien  de  commu- 
nications relativement  fréquentes  et  rapides,  avec 
Pietersburg  qui,  sans  cela,  manquerait  totalement  de 
vivres. 

La  nouvelle  ligne  serait  une  économie  considérable 
et  donnerait  du  travail  et  des  vivres  à  une  population 
qui  meurt  littéralement  de  faim;  les  Burghers  eux- 
mêmes  dirigeraient  les  équipes  de  terrassement.  Si  l'on 
ne  fait  pas  le  chemin  de  fer,  il  faudra  bien  exécuter  la 
nouvelle  route  projetée,  allant  à  Pietersburg  par  la 
plaine  de  Springbok,  qui  coûterait  50.000  liv.  st.  au  bas 
mot,  et  demanderait  quatre  l'ois  plus  de  temps  à  faire. 
Tous  les  transports  seraient,  bien  entendu,  grandement 
facilités,  et  les  frais  bien  réduits. 


La  Ligne  ferrée  pour  le  Transport  des  Charbons 
au  Transvaal.  —  D'après  le  South  African  Financial 
Record,  du  29  août,  la  construction  d'une  ligne  pour  le 
transport  du  charbon  au  sud  du  réseau  de  la  Nether- 
lands  Company —  que  le  Gouvernement  a  autorisée  à  la 
suite  de  la  requête  présentée  par  la  «  Chambre  des 
Mines  »  et  par  1'  «  Association  des  Mines  »  —  n'a  pas 
reçu  l'attention  qu'elle  méritait.  11  est  certain  que, 
grâce  à  cette  ligne,  une  des  plus  grandes  entraves  au 
développement  de  l'industrie  disparaîtra.  «  Mais,  ajoute 
notre  confrère,  le  fait  seul  qu'une  ligne  accessoire  s'im- 
pose suffit  pour  condamner,  d'une  façon  irréfutable,  la 
«  Netherlands  Company  »  contre  laquelle  les  plaintes 
sont  générales.  » 

Le  public  au  Transvaal  —  ajoute  notre  confrère  — 
est  disposée  à  admettre  qu'un  monopole  peut  être  ac- 
cepté pour  certaines  entreprises  ;  mais  le  pouvoir  qui 
accorde  ces  monopoles  doit  en  surveiller  l'application. 


La  Question  de  l'Eau  à  Johannesburg  —  Le  Star 
publie  une  dépêche  de  Prétoria  qui  rappelle  que 
M.  George  Goch  a  informé  dernièrement  le  Gouverne- 
ment de  son  intention  de  constituer  une  Compagnie 
avec  la  Wondcrfontein  Concession  pour  fournir  de 
l'eau  à  Johannesburg.  Il  a  remis  des  mémoires  se  plai- 
gnent du  manque  d'eau  dont  souffre  cette  ville,  et  a  de- 
mandé d'abord  que  le  Gouvernement  donnât  une  sub- 
vention à  la  Compagnie  pour  combler  le  déficit  à 
prévoir.  Dans  une  seconde  lettre,  M.  Goch  a  déclaré 
que,  sans  subvention,  la  Compagnie  ne  pourrait  payer 
aucun  intérêt  et  il  a  demandé  qu'un  tiers  du  revenu  de 
la  ville  fût  mis  de  côté  pour  assurer  ce  paiement.  Le 
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Gouvernement  vient  d'étudier  oea  propositions  et  a 
pris  hi  résolution  suivante  : 

«  Considérant  les  mémoires  ci-joints,  considérant  la 
décision  du  premier  Raad,  en  date  du  22  septembre  lS'J'i, 
autorisant  le  Gouvernement  à  appliquer  un  tiers  du 
revenu  de  la  ville,  à  couvrir  un  déficit  possible  ou  la 
différence  entre  les  recettes  et  l'intérêt  payable  aux 
actionnaires  de  la  Société  des  Eaux  ;  considérant  la  loi 
municipale  votée  par  le  second  Raad  ;  considérant 
qu'il  s'agit  pour  Johannesburg  d'une  question  vitale  ;  le 
Gouvernement  décide  de  proposer  au  premier  Raad  (le 
disposer  d'une  somme  ne  dépassant  pas  20.000  liv.  st. 
sur  le  produit  des  stand  licences  de  Johannesburg 
appartenant  à  l'Etat,  somme  devant  couvrir  le  déficit 
possible  dans  le  ypaiement  des  intérêts  de  la  Com- 
pagnie. » 


Le  Livret  des  Indigènes.  —  Le  Star  annonce  qu'un 
projet  de  loi  a  été  soumis  au  premier  Raad  à  l'effet  de 
dispenser  les  indigènes  instruits,  tels  que  les  prêtres  et 
les  instituteurs,  de  porter  un  livret  et  de  payer  des 
taxes  personnelles. 

Après  un  long  débat  où  l'on  s'est  efforcé  de  démon- 
trer que  cette  mesure  aurait  pour  conséquence  de 
mettre  des  indigènes  sur  un  pied  d'égalité  avec  les 
blancs,  le  projet  a  été  repoussé. 


Diminution  de  Droits  Douaniers  à  Natal.  —  Le 

Star  annonce  que  la  Gazette  du  Gouvernement  de 
Natal  publie  une  déclaration  au  sujet  de  la  suppression 
de  droits  douaniers  sur  presque  toutes  les  marchan- 
dises nécessaires  à  l'industrie  minière.  Un  certain  droit 
restera  cependant  sur  les  produits  chimiques  et  les  ex- 
plosifs. Voici  en  quels  termes  cette  décision  est  pré- 
sentée en  ce  qui  concerne  ces  dernières  marchandises  : 
«  Une  réduction  sera  autorisée  dans  la  limite  de  la 
dill'érence  existant  entre  le  présent  droit  de  transit  et 
3  liv.  st.  0/0  ad  valorem  pour  le  cyanure  de  potassium 
et  les  autres  produits  chimiques  employés  pour  l'ex- 
traction des  métaux  du  minerai  et  dans  la  limite  de  la 
différence  existant  entre  le  droit  de  transit  actuel  et 
1/2  par  liv.  st.  pour  la  dynamite.  » 


Une  campagne  évitée  H»rs  le  Zoutpansberg.  — 

Le  Star  publie  l'article  suivant  : 

«  On  annonçait  officiellement  il  y  a  quelque  jours,  de 
Prétoria,  qu'en  présence  de  l'attitude  de  Mpéfu,  chef 
de  la  tribu  Magato,  la  guerre  était  sur  le  point  de  lui 
être  déclarée.  Les  informations  particulières  reçues 
depuis  ont  montré  que  l'Etat  se  serait  engagé  dans 
une  lutte  inopportune  par  l'intransigeance  et  la  con- 
duite imprudente  du  commandant  Henning  Pretorius, 
dont  la  réputation  à  ce  sujet  est  établie  depuis  long- 
temps. Il  parait,  en  effet,  que  le  Commandant  avait  été 
envoyé  pour  conclure  des  arrangements  relatifs  à  la 
location  de  la  tribu.  A  son  arrivée  et  pour  des  raisons 
inconnues  encore,  il  ne  donna  à  Mepfu  que  48  heu- 
res pour  réunir  sa  tribu  à  un  lieu  déterminé  et 
recueillir  l'impôt.  Mepfu  fut  surpris  de  cet  ordre,  dont 
l'exécution  était  impossible  et  déclara  que  s'il  avait  un 
délai  d'une  semaine  ou  quinze  jours  il  pourrait  obéir, 
mais  qu'en  48  heures  il  ne  pouvait  rien  faire. 

«  Le  commandant  Pretorius  voulut  considérer  cette 
attitude  fort  raisonnable  comme  un  acte  de  résistance 
à  son  autorité  et,  en  conséquence,  il  a  conseillé  à  son 
Gouvernement  d'envoyer  des  troupes  pour  mettre  Mepfu 
en  demeure  de  se  soumettre. 

«  Mepfu,  de  son  côté,  a  envoyé  deux  indunas  à  Pie- 
tersburg,  qui  ont  télégraphié  au  Gouvernement  de  sa 
part  pour  demander  la  protection  de  M.  Krùger  et  du 
général  Joubert  en  exposant  les  faits. 

«  L'Exécutif  a  vu  qu'il  ne  convenait  pas  de  commencer 
la  guerre  sans  provocation»;  et  comme  la  Landrost 
Munnik  de  Pietersburg  et  le  Commandant  du  Preez  se 
trouvaient  à  Prétoria  leur  avis  a  été  demandé.  D'après 
notre  correspondant,  ces  deux  personnages  ont  répondu 


que  le  commencement  de  l'été  n'était  pas  une  époque 
prospère  pour  entreprendre  une  campagne  dans  un 
pays  tel  que  le  Zoutpansberg  ;  que  dans  l'intérêt  de  l'in- 
dustrie minière,  il  fallait  éviter  cetie  lutte,  qui  gênerail 
le  recrutement  des  mineurs. 

«  On  a  appris  avec  satisfaction  que  M.  le  Président 
et  le  Conseil  exécutif  ont  été  opposes  à  toutes  hostilités 
pour  un  prétexte  aussi  futile.  » 


Un  Journal  allemand  au  Transvaal.  —  Le  Standard 
and  Diggers'  Neios,  du  39  août,  annonce  qu'une  réu- 
nion d'Allemands  a  eu  lieu  le  27  août  au  Central  Hôtel 
de  Prétoria  pour  discuter  la  création  d'un  journal  alle- 
mand dans  cette  ville  par  l'intermédiaire  du  Volhsstern. 
Une  résolution  a  été  adoptée  à  l'unanimité  pour  de- 
mander l'appui  de  tous  les  Allemands  résidanl  :hi 
Transvaal.  Un  Comité,  composé  de  MM.  Roudgraf, 
Thiel,  Scheller,  Rode  et  Leitzon  a  été  formé  pour  faire 
aboutir  le  projet. 


Les  Précautions  contre  la  Peste  bovine.  —  Le  Stan- 
dard and  Diggers'  News  du  29  août  reproduit  un  arti- 
cle du  Cape  Times,  dont  voici  le  résumé  : 

«  Tous  les  jours,  la  situation  s'améliore,  (iràce  aux 
efforts  de  la  Commission  spéciale  de  la  peste  bovine, 
340  milles  de  la  frontière  du  Transvaal  et  de  l'état  li- 
bre viennent  d'être  palissadés,  et  de  fortes  patrouilles 
parcourent  toute  la  frontière.  Au  nord,  divers  obstacles 
ont  été  opposés  avec  succès  aux  progrès  de  la  peste  : 
tout  d'abord,  il  a  été  organisé  une  forte  police  tout  le 
long  des  rives  du  Molopo  ;  puis  on  vient  de  poser  une 
défense  matérielle  très  simple,  mais  suffisante,  compo- 
sée de  deux  fils-ronce  et  d'une  ligne  do  poteaux  ou 
d'arbres,  sur  une  longueur  de  250  milles,  à  travers  le 
Rechuanaland,  commençant  à  Maribogo  à  50  milles 
au  sud  de  la  frontière,  pour  se  terminer  vers  les  limi- 
tes du  Griqualand-Ouest  et  du  Rechuanaland,  suivies 
pendant  220  milles. 

«  Les  lignes  de  défense  matérielles  comptent  1 .500 
milles  environ  en  tout,  ayant  coûté  une  moyenne  de 
60  liv.  st.  par  mille.  Les  dépenses,  pour  le  maintien  du 
cordon  sanitaire  s'élèvent  à  350  liv.  st.  par  jour;  10.000 
liv.  st.  ont  dû  être  payées  à  ceux  dont  le  bétail  a  été 
abattu  par  ordre  de  la  Commission.  Ces  dépenses  sont 
considérables,  sans  doute,  mais  les  intérêts  qu'elles  ont 
permis  de  sauvegarder  sont  plus  de  mille  fois  supé- 
rieurs. Une  zone  neutre  ne  se  crée  pas  sans  faire  un 
tort  considérable,  mais  il  est  aujourd'hui  démontré 
qu'on  peut  arrêter  la  peste  bovine.  » 

D'autre  part,  des  télégrammes  locaux,  reçus  récem- 
ment par  les  Commissions  locales  de  la  peste  bovine 
auraient  annoncé  que  la  peste  venait  d'éclater  à  Elands- 
fontein,  district  de  Rustenbeerg;  elle  serait  survenue 
également  à  la  ferme  Doorfontein,  occupée  par  M.  W. 
Dadenhorst,  dars  le  district  de  Lichtenburg. 

Toutes  les  Commissions  doivent  se  réunir  et  envoyer 
des  délégués  sur  les  lieux  pour  examiner  les  précau- 
tions à  prendre  ;  on  espère  que  le  fléau  sera  localisé. 


La  Question  des  Transports  dans  la  Rhodesia.  — 

Nous  lisons  dans  le  South  African  Mining  Journal, 
«  Jusqu'en  avril  dernier,  les  transports  avaient  lieu 
dans  la  Rhodesia,  commedansles  autresparties  de  l'Afri- 
que du  Sud,  au  moyen  de  bœufs  etde  wagons,  2.000  ca- 
ravanes en  moyenne  étant  employées  à  ce  service  entre 
Mafeking  et  Rulawayo  ;  le  prix  moyen  de  transport 
était  de  14  à  17  shillings  6  pence  par  100  liv.  angl.,  tou- 
jours notamment  aux  mois  de  mai,  juin  et  juillet,  pen- 
dant lesquels  les  routes  sont  les  meilleures.  Il  est  vrai 
qu'il  se  produisait  à  cette  époque,  une  concentration 
des  expéditions,  de  sorte  que  les  2.000  caravanes  se 
trouvaient  quelquefois  en  marche  en  même  temps  et 
comprenaient  jusqu'à  32.000  bœufs,  dont  la  plupart 
appartenaient  aux  indigènes  du  Rechuanaland. 

«  Les  transports  ont  été  arrêtés,  absolument  subite- 
ment, par  la  peste  bovine.  Les  Commissions  firent 
dételer  ou  décharger  tous  les  bœufs  en  marche,  et 
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d'innombrables  chariots  sont  restés  en  panne,  la  plu- 
part chargés  de  provisions  importantes:  céréales,  li- 
queurs, vêtements,  etc.,  ainsi  qu'une  grande  quantité 
d'outillages  miniers.  La  plupart  des  conducteurs  vécu- 
rent le  plus  longtemps  qu'ils  purent  aux  dépens  des 
provisions;  quelques-uns  seulement  purent  regagner 
le  Sud  par  les  rares  convois  de  rentrée  qui  vinrent  à 
passer.  Quant  à  l'outillage  età  la  machinerie,  on  peut  les 
considérer  comme  perdus  ;  les  caisses  qui  les  contenaient 
ont  été  en  elïet  pillées  comme  les  autres  par  les  pas- 
sants ou  les  indigènes,  vis-à-vis  desquels  la  police,  em- 
ployée en  grande  partie  contre  les  rebelles  indigènes  du 
Nord,  était  impuissante. 

«  Actuellement  les  transports  ont  repris  leurs  cours  ; 
ils  se  font  à  dos  de  mulets  ou  à  dos  d'ànes  ;  ces  ani- 
maux sont  aujourd'hui  introduits  en  quantité  d'ans  le 
pays.  Un  àne  coûtait,  récemment  encore,  dans  l'Etat 
Libre,  30  shillings  et  un  mulet  10  à  12  liv.  st.  Les  prix 
sont  aujourd'hui  à  Mafeking,  5  liv.  st.  pour  un  àne  et 
20  à  25  liv.  st.  pour  un  mulet.  De  plus,  les  wagons  or- 
dinaires à  bœufs  ne  peuvent  pas  servir;  ils  sont  beau- 
coup trop  lourds,  les  mulets  ne  pouvant  traîner  au  plus 
que  5  à  6.000  liv.  ang.,  au  lieu  de  9  à  10.000  liv.  ang. 
avec  les  bœufs  ;  il  faut  aussi  des  harnais  nouveaux, 
d'autre  nourriture,  etc.  Enfin,  on  ne  sait  comment  se 
comportera  cette  nouvelle  cavalerie  durant  la  saison 
des  pluies,  pendant  laquelle  les  routes  sont  tellement 
détrempées  qu'elles  sont  plutôt  des  lacs  ou  des  mares, 
où  les  mulets  notamment  contractent  facilement  des 
maladies. 

«  En  définitive,  depuis  avril,  au  lieu  de  14  à  17  shil- 
lings les  100  liv.  angl.,  on  a  payé  comptant  60  à  80  sh. 
les  100  liv.  et  les  transports  ont  été  bien  plus  lents.  Il 
faudra  attendre  la  fin  de  la  peste  bovine  pour  voir,  en 
réalité,  la  situation  s'améliorer.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


La  Situation  minière  au  Transvaal. —  Nous  lisons 
dans  le  Statist  : 

«  Les  travaux  progressent  toujours  au  Transvaal; 
mais  si  le  Witwatersrand  continue  à  se  développer 
progressivement,  d'autres  districts,  Lydenburg  par 
exemple,  restent  fort  en  arrière.  La  peste  bovine  et 
l'arrêt  des  transports  en  sont  les  principales  causes. 
La  Lydenburg  Mining  Estate  et  la  Lisbon  Berlyn 
viennent  de  fermer  leurs  usines  sans  autre  raison  que 
le  manque  de  provisions,  de  cyanure  notamment  ;  elles 
n'en  continuent  pas  moins  leurs  travaux  de  développe- 
'ment,  auxquels  elles  emploient  même  les  ouvriers 
qu'elles  ont  dû  retirer  de  leurs  usines  à  cyanuration. 
Ce  n'est  donc  pas  —  et  c'est  bon  à  savoir  pour  les  ac- 
tionnaires de  ces  deux  mines  —  un  arrêt  dans  le  déve- 
loppement, mais  un  délai  dans  le  rendement  de  l'or  à 
la  cyanuration.  Quant  à  la  Sheba,  dans  le  district  De 
Kaap,  elle  vient  d'être  obligée,  par  le  manque  d'eau,  à 
réduire  sa  puissance  de  broyage  à  30  pilons;  cette  di- 
minution coïncide  précisément  avec  une  amélioration 
de  la  teneur  du  minerai.  » 


La  Puissance  effective  des  moulins  au  Rand.  —  Un 

point  intéressant  de  lastatistiquetransvaalienne,  d'après 
Je  Standard  and  Diggers'  News,  c'est  la  diversité  de 
puissance  des  moulins  employés  au  Rand.  Cette  diver- 
sité n'est  pas  toujours  la  conséquence  d'une  grandeur 
ou  d'un  système  différents;  il  se  trouve  que,  sur  le 
rnain  reef  lui-même  et  quelquefois  côte  à  côte,  deux 
moulins,  bien  qu'établis  par  le  même  ingénieur,  four- 
nis par  la  même  maison  et  marchant  identiquement 
dans  les  mêmes  conditions,  donneront  en  un  même  mois 
des  rendements  fort  différents.  Ainsi,  au  mois  de  juillet 
dernier,  on  a  pu  noter  les  curieuses  différences  quê" 
voici  dans  la  quantité  de  minerai  broyé  par  les  mou- 
lins voisins  ; 


«  Un  moulin  (n°  1),  du  type  lourd,  a  traité  du  minerai 
bleu  ;  il  a  broyé  3  tonnes  9  par  pilon  et  par  jour;  un 
autre  (n°  2),  absolument  identique,  travaillant  le  même 
minerai,  en  a  broyé  4  tonnes  4  ;  au  autre  encore  (n°  3), 
fourni  par  la  même  manufacture,  brisant  la  même 
roche,  a  pu  en  broyer  5  tonnes  par  pilon  et  par  jour; 
enfin,  un  dernier  (n°  4),  du  même  poids  que  les  pré- 
cédents, mais  fourni,  il  est  vrai,  par  une  autre  ijaaL 
son  et  construit  par  un  autre  ingénieur,  a  pu  broyer 
jusqu'à  6  tonnes  par  filon  et  par  jour. 

«  On  objecte  que  le  minerai  n'est  pas  sur  toute  la 
longueur  du  filon  de  la  même  dureté,  que  les  cribles 
employés  dans  les  diverses  mines  ne  sont  pas  les 
mêmes  ;  enfin  et  surtout  que  le  travail  obtenu  dépend, 
avant  tout,  de  l'expérience  et  de  l'habileté  du  directeur 
de  la  mine.  Mais  cela  suffit-il  à  expliquer  de  si  fortes 
différences,  par  exemple  entre  3  tonnes  9  et  6  tonnes 
pour  le  travail  d'un  seul  pilon  ?  Nous  ne  le  croyons  pas  ; 
il  serait  plus  utile  de  rechercher,  pour  avoir  l'explica- 
tion de  ces  écarts,  si  le  minerai  sort  broyé  dans  le 
même  état  de  finesse,  du  moulin  de  chacune  des  Com- 
pagnies envisagées.  Il  est  probable  que  non.  Un  mou 
lin  peut  broyer  trois  tonnes  par  filon  et  par  jour,  et  ob- 
tenir avec  cela  10  penny-weights  d'or  à  la  tonne  au 
traitement  ;  tel  autre  moulin  pourra  en  broyer  6  par 
jour  et  par  pilon  et  n'obtenir  de  ses  crushings  qu'une 
extraction  de  5  penny-weights  d'or  seulement  à  la 
tonne.  Nous  savons,  en  effet,  une  mine  où,  par  suite  du 
changement  de  Directeur,  le  moulin  se  mit  subitement 
à  broyer  plus  de  minerai  dans  le  même  temps;  la  dif- 
férence atteignit  25  0/0  en  faveur  du  poids  de  crushings 
obtenus  du  moulin  par  vingt-quatre  heures.  Quel  fut 
le  résultat?  Que  ces  crushings,  obtenus  plus  vite,  ré- 
sultat sans  doute  d'une  pulvérisation  moins  parfaite, 
donnèrent,  au  total,  par  jour,  à  peu  près  le  même  ren- 
dement, mais  en  moyenne  par  tonne,  une  teneur  sen- 
siblement moindre.  D'où,  en  présence  de  l'élévation 
des  frais  et  de  la  baisse  de  la  teneur,  baisse  des  actions 
de  la  mine,  qu'on  estima  s'être  appauvrie  tout  d'un 
coup  !  » 

Le  Procès  de  l'African  Gold  Recovery.  —  Le 

Standard  and  Diggers'  News  reproduisant  le  télé- 
gramme dont  il  est  question  dans  l'article  intitulé  : 
«  Situation  dans  l'afrique  du  Sud  »  l'a  fait  suivre 
des  lignes  suivantes  :  «  Nous  avons  fait  une  enquête 
auprès  des  représentants  de  YAfrican  Gold  Reco- 
very, à  Londres,  mais  aucune  nouvelle  n'a  été  reçue 
permettant  de  confirmer  la  dépêche  précitée.  »  Les 
représentants  ont  ajouté  qu'ils  espéraient  gagner  leur 
procès,  mais  qu'iis  croyaient  difficilement  au  télé- 
gramme que  le  Financial  Times  avait  publié  le  pre- 
mier. «  Le  montant  des  droits  arriérés  qui  pourraient 
être  dus  à  la  Compagnie  par  les  mines,  ont-Us  dit  en- 
core, a  été  considérablement  exagéré.  La  somme  est 
importante,  mais  elle  n'approche  pas  d'un  chiffre  aussi 
élevé  que  3  millions  de  livres.  »  Il  est  curieux,  conclut 
le  Standard,  qu'après  vingt-quatre  heures,  la  Compa- 
gnie n'ait  rien  appris  de  l'arrêt  en  question. 

D'autre  part,  les  représentants  de  YAfrican  Gold  Re- 
covery, à  Londres,  ont  immédiatement  informé  les 
Directeurs  du  Financial  Times  qu'ils  n'avaient  rem 
aucun  avis  officiel  confirmant  la  dépêche  publiée  par  ce 
journal,  et  cette  communication  était  suivie  de  décla- 
rations d'après  lesquelles  le  Financial  Times  mainte- 
nait sans  réserves  l'information  de  son  correspondant. 
v<  Ce  n'aurait  pas  été  la  première  fois,  disait-il,  que  la 
presse  se  serait  trouvée  informée  avant  les  agents  offi- 
ciels. D'autre  part,  le  cas  se  serait  présenté  d'autres 
fois  qu'un  jugement  aurait  été  connu  avant  d'être 
rendu  ».  Le  Financial  Times  déclarait  cependant 
attendre  de  nouvelles  informations  de  Pretoria. 

Le  surlendemain,  la  direction  de  YAfrican  Gold  Re- 
covery a  communiqué  à  la  fois  à  ce  journal  et  aux 
Stock-Exchanges  de  Londres  et  de  Glasgow  la  note 
suivante  : 

«  'L'African  Gold  Recovery  n'a  reçu  aucun  avis  de 
l'arrêt  rendu  à  Pretoria,  auquel  fait  allusion  le  Finan- 
cial Times.  » 
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télégramme  de  Pretoria  est  enfin  venu  démentir 
qu'un  verdict  ait  été  rendu. 

La  Statisl  constate  que,  parmi  les  incidents  qui 
ont  exercé,  cette  semaine,  une  action  déprimante  sur 
le  marché,  il  faut  compter  en  première  ligne  le  té- 
légramme annonçant  que  l'African  Gold  Itecovery  Com- 
pany avait  obtenu  de  la  llaule-Cour  de  justice  du 
Transvaal  un  jugement  en  sa  faveur,  qui  tendrait  à  lui 
faire  restituer  les  droits  arriérés,  par  les  Compagnies 
minières  qui  utilisent  depuis  longtemps  les  procédés 
Mac-Arthur  Korrest  sans  payer  de  redevances  aux 
détenteurs  de  brevets.  «  Ces  arriérés,  disait  la  dépêche, 
pourraient  se  monter  à  5  millions  de  liv.  st.,  et  pour 
l'avenir  les  droits  assurés  a  l'African  Gold  seraient  de 
un  million  de  liv.  st.  par  an.  » 

Mais  un  autre  télégramme  n'a  pas  tardé  à  venir 
démentir  le  précédent  ;  il  est  certain  qu'aucune  déci- 
sion de  ce  genre  n'est  intervenue  et  que  l'African  Gold 
n'a  ni  plus  ni  moins  de  droits  qu'auparavant.  De  toute 
façon,  l'évaluation  des  droits  acquis  à  la  Compagnie 
étail  singulièrement  exagérée;  on  sait  que  l'or  extrait 
pendant  toute  l'année  1805  a  atteint  en  poids  2  mil- 
lions "238.430  onces,  et  qu'à  ce  total  les  tailings  ont  con- 
tribué pour  plus  de  630.000  onces,  c'est-à-dire  un  peu 
plus  seulement  du  quart  de  l'or  extrait. 

Or,  les  droits  en  question  varient  de  4  à  5  0/0.  Même 
à 5  0/0,  ce  ne  serait  encore  que  100.000  liv.  sterl.  pour 
l'année.  C'est,  on  le  voit,  beaucoup  moins  que  l'évalua- 
tion ci-dessus,  laquelle  supposerait,  à  5  0/0,  qu'il  fût 
extrait,  annuellement,  plus  de  20  millions  d'onces  d'or 
par  les  seuls  procédés  de  cyanuration  ! 

En  réalité,  les  droits  sur  la  cyanuration  ne  seraientj 
au  contraire,  qu'une  faible  charge  relative  pour  les 
Compagnies,  et  la  question  de  ces  droits  ne  s'est  posée 
judiciairement  que  parce  qu'il  est  généralement  estimé 
Hue  l'African  Gold  Company  n'a  aucun  droit  à  les  per- 
cevoir ni  à  les  réclamer  sur  un  procédé  tombé  dans  le 
domaine  public. 


La  Situation  du  Swaziland.  —  Le  South  Africa 
reçoit  de  Lourenzo-Marquez  une  lettre  datée  du  21  août, 
dont  nous  extrayons  le  passage  suivant  :  «  La  spécula- 
tion bat  son  plein,  bien  que  des  rumeurs  persistantes 
continuent  à  courir,  dans  les  feuilles  transvaaliennes 
notamment,  concernant  des  révoltes  indigènes.  Il  n'y 
a  eu  encore  aucune  révolte  effective;  Delagoa,  qui 
serait  le  premier  affecté  en  pareille  occurrence,  n'a 
souffert  en  rien  jusqu'ici;  on  y  signale  même  la  pré- 
sence de  nombreux  commerçants  et  de  résidents  étran- 
gers. Tous  ceux  qui  ont  été  consultés  à  ce  sujet  sont 
unanimes  à  nier  qu'il  y  ait  apparence,  encore  moins 
menace,  de  révolte.  Le  pays  est  parfaitement  tranquille 
pour  l'instant;  toutefois,  on  redoute  cruelque  peu  l'épo- 
que de  la  première  levée  de  la  taxe  d'habitation,  dite 
«  taxe  des  huttes  »,  que  les  Swazi  n'accepteront  pas 
bénévolement  à  un  moment  où  la  pauvreté  les  mine 
tellement  qu'ils  auront  à  vendre  leurs  animaux,  soit 
pour  payer  l'impôt,  soit  pour  vivre  jusqu'à  la  saison 
prochaine.  Il  y  aura  tout  au  moins  des  froissements, 
mais  on  attend  le  meilleur  résultat  du  tact  et  de  la 
délicatesse  des  collecteurs  d'impôts.  » 


La  Conférence  douanière  de  l'Afrique  du  Sud.  — 

On  télégraphie  de  Cape-Town  au  Times,  à  la  date  du 
18  septembre  : 

«  Le  rapport  des  délégués  de  l'Etat  libre  d'Orange  à 
la  Conférence  douanière  sud-africaine  a  été  publié  à 
Bloeml'ontein.  Ce  rapport  constate  que  la  question  de 
savoir  si  le  Basutoland  continuera  à  faire  partie  de 
l'Union  a  été  réservée.  On  a  décidé  de  laisser  à  l'assem- 
blée législative  de  l'Etat  libre  d'Orange  le  soin  de 
résoudre  la  difficulté  du  double  droit  sur  la  frontière 
de  Natal  et  à  l'assemblée  législative  du  Cap  le  soin  de 
résoudre  la  difficulté  analogue  qui  se  produit  sur  la 
frontière  Est  du  Griqualand. 

«  Les  tarifs  pour  les  articles  nécessaires  à  l'existence 
ont  été  considérablement  réduits,  sauf  pour  les  céréales, 


les  farines  el  la  viande.  Les  droits  sur  certains  articles 
de  lune  ont  été,  par  contre,  considérablement  relevés. 
Le  coûl  de  perception  des  droits  a  été  réduit  en  faveur 

de  l'Etat  libre  d'Orange,  mais  on  ce  publie  pas  encore 
les  nouveaux  tarifs  afin  de  ne  pas  créer  une  perturba- 
tion dans  le  commerce. 

«  Deux  membres  de  l'Etat  libre  d'Orange  ont  ligné 
un  rapport  de  la  minorité  en  faveur  d'une  union  limitée 
au  seul  transit,  en  laissant  à  chaque  Etat  la  faculté 
d'établir  ses  tarifs  et  de  percevoir  ses  droits.  » 


L'Immigration  indienne  et  les  Planteurs  de  Sucre 
dans  l'Afrique  du  Sud.  —  On  écrit  de  Durban  N  >'  'I 
au  South  Africa  : 

«  S'il  est  une  question  brûlante,  c'est  ici  la  question 
de  l'immigration  indienne.  Le  sentiment  public  est 
nettement  hostile  à  l'afflux  des  coolies  comme  travail- 
leurs, et  il  y  a  eu  presque  "n  soulèvement  au  moment 
où  les  planteurs  de  sucre  ont  fait  auprès  du  Départe- 
ment gouvernemental  de  l'immigration  des  démarches 
pour  obtenir  de  faire  venir  des  ouvriers  indiens  au  cou- 
rant de  la  culture  et  de  l'industrie  sucrière. 

«  La  demande  en  question  avait  été  introduite  par  la 
Compagnie  sucrière  de  Tongast  et,  à  la  surprise  géné- 
rale, le  Board  de  l'immigration  lit  droit  à  sa  requête.  Il 
ne  fut  pas  longtemps  à  le  regretter  :  menacé  pour  ainsi 
dire  par  tous,  il  retira  bientôt  son  autorisation  ;  la 
Compagnie  du  Tongast,  sentant  qu'elle  serait  le  bouc 
émibsaire,  «  fit  des  excuses  publiques». 

«  Cette  tentative  des  planteurs  de  sucre,  pour.se  pro- 
curer de  la  main-d'œuvre  à  bon  marché  et  bien  prépa- 
rée, a  ramené  l'attention  sur  l'industrie  sucrière.  C'est 
ainsi  qu'à  une  grande  grande  réunion  populaire  d'Eu- 
ropéons,  tenue  à  la  fin  d'août  à  Durban,  la  question  du 
droit  sur  les  sucres  indigènes  a  été  mise  en  discussion  ; 
mais  les  protestations  l'ont  emporté  à  une  forte  majo- 
rité. 

«  Il  est  probable  qu'aux  élections  prochaines  un  cer- 
tain  nombre,  par  ne  pas  dire  la  majorité  des  membres 
du  Parlement  natalien,  recevront  de  leurs  électeurs  le 
mandat  d'abolir  les  taxes  sur  le  sucre.  La  politique  na- 
talienne,  en  matière  de  douane,  a  été  jusqu'ici  géné- 
ralement libérale  et  intelligente,  excepté  en  ce  qui  re- 
garde les  droits  sur  le  sucre  et  sur  le  thé  ;  si  bien  que 
ces  deux  denrées,  si  nécessaires  à  ces  pays  anglais,  sont 
souvent  achetables  à  meilleures  conditions  à  Port-Eli- 
sabeth  qu'à  Natal  !  Les  élections  prochaines  se  feront 
donc  sur  le  libre-échange  et  la  protection.  » 


La  Situation  au  Transvaal.  —  «  La  situation  au 
Transvaal  —  ainsi  s'exprime  le  South  Africa  —  est  tou- 
jours la  question  vitale  pour  toute  l'Afrique  du  Sud  ; 
elle  prime  même  de  beaucoup  l'intérêt  pris  par  les  An- 
glais aux  difficultés  particulières  au  milieu  desquelles 
ils  se  débattent  dans  la  Khodesia.  D'ailleurs,  la  pros- 
périté transvaalienne  paraît  loin  de  décliner;  une  lettre 
publiée  par  le  Times,  de  son  correspondant  particu- 
lier à  Johannesburg,  donne  à  ce  sujet  des  détails  ca- 
ractiristiques.  Mais,  si  de  ces  détails  on  peut  conclure 
à  la  richesse  naturelle  vraiment  inouïe  de  ce  pays,  on 
en  doit  inférer  en  même  temps  qu'il  n'en  peut  être 
tiré  parti  que  par  l'intelligence  et  l'esprit  d'entente  des 
l  'itlanders.  Malheureusement,  ceux-ci  se  voient  impo- 
ser tous  les  jours  de  nouvelles  charges  dont  maintes 
inutiles,  qui  toutes  rendent,  d'abord,  la  vie  très  difli- 
cile  à  tout  le  monde,  Boers  comme  Uitlanders,  et  qui, 
surtout,  entravent  le  développement  industriel. 

«  Il  est  certain  qu'il  faudra  en  venir  à  de  nouvelles 
et  importantes  réformes,  bien  que  le  Transvaal  soit  le 
seul  juge  en  la  question  et  soit  le  seul  maître  de  ses 
destinées.  » 


L'Industrie  minière  dans  l'Utah  et  le  Montana. 

—  «  Il  y  a  quelques  semaines  —  lisons-nous  dans  le 
Mining  Journal  —  on  a  noté  le  réveil  de  l'industrie 
aurifère  dans  l'Etat  d'Utah,  qui  promet  d'avoir,  au 
point  de  vue  minier,  un  brillant  avenir  ;  la  richesse  île 
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ce  pays  devient  chaque  jour  plus  évidente  par  des  dé- 
couvertes de  minerais  de  grande  valeur,  extraordinai- 
rement  réguliers  surtout  dans  leurs  formations.  On  a 
beaucoup  parlé  des  trouvailles  effectuées  dans  les 
monts  de  l'Antilope,  où  les  gisements  récemment  déter- 
minés ont  accusé  une  teneur  fantastique  en  or  et  en 
argent.  On  rapporte  aussi  qu'une  découverte  impor- 
tante vient  d'être  faite  autour  du  lac  d'Utah,  qui  porte- 
rait principalement  sur  le  métal  argent  ;  la  nouvelle 
mérite  continuation. 

«  La  conséquence  la  plus  certaine  de  ces  découvertes 
sera  la  réouverture  des  mines  anciennes  abandonnées, 
dont  la  plupart,  fort  riches,  n'avaient  été  fermées  mo- 
mentanément qu'en  raison  de  la  crise  économique. 

u  D'ailleurs,  l'Utah  n'est  pas  le  seul  Etat  de  l'Union 
Américaine  où  la  reprise  de  l'exploitation  aurifère  est 
imminente.  Au  Montana,  des  découvertes  récentes  ont 
excité  un  grand  enthousiasme  ;  mais  il  ne  faut  pas 
attacher  une  importance  trop  grande  à  des  découvertes 
isolées,  dont  il  serait  prématuré  d'établir  le  lien,  quel 
que  soit  le  nombre  d'aventuriers  qu'elles  attirent  sur 
les  champs  d'or.  » 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Henry  Nourse  Gold  Mining.  —  Le  correspondant 
du  Statist  à  Johannesburg  envoie  à  ce  journal,  à  la  date 
du  28  août,  le  résumé  du  Rapport  dressé  par  le  Conseil 
d'administration  pour  l'année  sociale  qui  a  pris  fin  le 
30  juin,  et  qui  a  été  soumis  depuis  aux  actionnaires 
réunis  en  assemblée  générale. 

Ce  rapport  accuse,  pour  l'exercice  écoulé,  un  solde 
de  bénélices  de  77.360  liv.  st.  Sur  ce  montant,  2.000 
livres  sterling  ont  été  affectées  au  compte  de  timbre  et 
enregistrement,  35.498  liv.  st.  portées  au  compte  capi- 
tal et  le  solde  de  39.862  liv.  st.  absorbé  par  le  paie- 
ment des  dettes  et  par  l'affectation  aux  travaux  de 
développement  à  opérer  dans  la  mine.  Il  résulte  qu'au- 
cune répartition  n'a  été  faite  aux  actionnaires. 

Néanmoins,  les  opérations  de  l'entreprise  sont  satis- 
faisantes. Le  minerai  en  réserve,  au  30  juin  1896,  est 
évalué  à  267.010  tonnes,  soit  une  augmentation  de 
100.000  tonnes  pour  l'année.  La  valeur  de  ce  minerai 
est  estimée  comme  suit  par  le  Directeur  : 

Minerai  provenant  du 


Teneur 

Au-dessus  de  15  dwts 
Entre  9  et  15  dwts. . . 
Au-dessous  de  9  dwts 


South  Réel  MiddleReef  Tonnes 


Tonnes 
108.200 

57.480 

24.460 

189.840      77.170  267.010 


Tonnes  (au  total) 

29.340  137.540 

28.200  85.680 

19.630  43.790 


Sans  établir  un  compte  exact  de  la  valeur  présente 
de  ce  minerai,  le  Directeur  pense  qu'elle  sera  égale  à 
celle  du  minerai  travaillé  au  cours  de  l'année  dernière 
et  qu'elle  atteindra,  par  conséquent,  60  shillings  à  la 
tonne,  en  laissant  de  côté 67.000  tonnes  environ  de  mi- 
nerai de  trop  basse  teneur. 

Au  cours  de  l'exercice,  le  pouvoir  de  broyage  de  la 
Compagnie  a  passé  de  40  à  60  pilons,  sur  lesquels  50 
cessèrent  de  fonctionner  dès  février.  En  mars,  il  y  eut 
arrêt  complet  des  60,  et,  en  avril,  50  seulement  furent 
remis  en  travail  à  cause  de  la  pénurie  de  la  main- 
d'œuvre.  Depuis  cette  époque,  tout  a  fonctionné  au 
complet. 

Durant  l'année,  il  a  été  extrait  de  la  mine  91  578 
tonnes  de  minerai,  sur  lesquelles  21.836  tonnes  (soit 
23  0/0)  ont  été  rejetées  comme  rebut.  Les  69.742  autres 
tonnes  ont  été  broyées  et  ont  donné  43.845  onces  d'or, 
d'une  valeur  de  155.317  liv.  st.,  soit  44  sh.  ld.  par  tonne. 
Il  a  été  soumis  au  traitement  par  le  cyanure  50.956 
tonnes  de  tailings,  qui  ont  produit  13.389  onces  d'or  fin, 
d'une  valeur  de  53.003  liv.  st.,  ou  20  sh.  9  d.  par  tonne 
traitée.  Km  résumé,  l'or  extrait  de  la  mine  représente 
un  montant  de  208.320  liv.  st.,  ou  presque  exactement 


60  shillings  à  la  tonne.  Présentement,  la  teneur  du  mi- 
nerai est  évaluée  à  70  sh.  6  d.  à  la  tonne,  en  comptant 
sur  un  rendement  de  82  0/0.  Quant  aux  frais  d'exploi- 
tation, ils  se  sont  élevés  à  130.961  liv.  st.,  soit  37  shel- 
lings  6  cl.  par  tonne  broyée;  d'où  un  bénéfice  de 
22  sh.  h  à.  à  la  tonne. 

D'après  le  bilan,  la  Compagnie  avait,  comme  dispo- 
nibilités, un  peu  moins  de  1.000  liv.  st.  Le  solde  à  nou- 
veau de  l'exercice  précédent,  qui  était  de  79.043  liv.  st., 
a  porté  le  montant  du  compte  de  profits  et  pertes  à 
150.552  liv.  st.  Si  on  déduit  de  ce  montant  :  17.268  liv. 
sterling  pour  des  travaux  extraordinaires  de  dévelop- 
pement, 20.551  liv.  st.  pour  amortissement  et  2.000  liv. 
sterling  pour  timbre  et  enregistrement,  il  reste  116.731 
liv.  st.  qui  sont  reportées  à  nouveau. 

En  ce  qui  regarde  l'avenir  de  la  Compagnie,  il  faut 
prendre  en  considération  que  les  énormes  dépenses 
faites  et  portées  au  compte  capital,  et  qui  étaient  néces- 
saires pour  arriver  à  mettre  la  propriété  en  bonne  situa- 
tion, ont  cessé.  Il  ne  resterait  guère  que  5.000  liv.  st.  à 
dépenser  encore.  De  plus,  il  est  bon  de  remarquer  que, 
pendant  l'exercice  écoulé,  on  n'a  guère  travaillé  qu'avec 
une  moyenne  de  46.3  pilons,  qui  ont  donné  environ 
6.500  liv.  st.  de  bénéfices  par  mois.  Depuis,  les  60  pilons 
sont  à  l'œuvre,  et  le  Directeur  avance  que  les  profits  à 
venir  passeront  probablement  de  8.500  liv.  st.  à  9.C0O. 

De  ce  qu'au  crédit  du  compte  de  profits  et  pertes  il 
existe  actuellement  un  montant  important,  il  n'y  a  pas 
lieu  d'envisager  les  amortissements  futurs.  Aussi  pour- 
rait-il rester,  à  l'avenir,  comme  solde  de  bénéfices  à 
partager,  100.000  liv.  st.,  représentant  un  dividende 
de  75  0/0,  sans  tenir  compte  des  économies  à  réaliser, 
économies  qui,  pratiquées  déjà,  ont  fait  tomber  à  13 
shillings  par  tonne  les  frais  d'extraction,  et  sans  tenir 
compte  aussi  du  traitement  des  boues  qui  donnent,  à 
l'essai,  4  dwts  à  la  tonne,  et  que  la  Crown  Reef  traite, 
en  ce  moment,  avec  succès,  à  un  prix  moyen  de  3  sh . 
6  d.  En  résumé,  le  Directeur  croit  que  la  Compagnie  en 
a  fini  avec  sa  période  d'attente,  quant  aux  répartitions 
à  faire,  et  qu'il  y  a  lieu  de  penser  qu'un  acompte  sur 
les  bénéfices  réalisés  pourra  être  payé  d'ici  la  fin  de 
l'année.  Rappelons  en  terminant  que  la  Henry  Nourse 
possède  26  claims  bewaarplaatsen  dont  la  possession, 
comme  on  sait,  est  mise  en  question  en  ce  moment. 


Les  Recettes  douanières  et  les  Importations  du 
Transvaal.  —  L'Inspecteur  général  des  importations  pu- 
blie  un  rapport  d'après  lequel  le  montant  des  taxes  recueillies 
par  son  service  en  juillet  a  été  de  119.639  liv.  st.,  et  le  total 
des  perceptions  pour  les  sept  premiers  mois  de  l'année  cou- 
rante s'est  élevé  à  738.556  liv.  st. 

Les  importations  en  juillet  comprennent  les  marchandises 
suivantes  : 

Porcelaines,  5.119  liv.;  munitions,  3.119  liv.;  produits  phar- 
maceutiques et  chimiques,  19.684  liv.;  hière,  4.300  liv.;  livres, 
5.673  liv.;  brosses,  1.307  liv.;  beurre  et  margarine,  11.692  liv.; 
ciment,  1.082  liv.;  œufs,  3.225  liv.;  liqueurs,  38.670  liv.;  ver- 
rerie. 6.281  liv.;  or,  argent,  bijouterie,  5.862  liv.;  légumes, 
3.579  liv.;  chapeaux,  3.951  liv.:  bois  préparé,  24.375  liv.;  au- 
tres bois,  13.862 liv.;  confitures,  2.175  liv.;  bougies,  17.333  liv.  ; 
fromages,  1.667 liv.;  cotons,  15.530  liv.:  vêtements.  93.029  liv.: 
café,  9.207  liv.;  cuivre,  1.026  liv.;  montres  et  pendules,  25.376 
liv.;  épicerie,  20.298  liv.;  cuirs,  38.846  liv.;  chevaux  et  bé- 
tail, 72.102  liv.;  lins,  1.622  liv.;  machines,  249.667  liv.;  grai- 
nes, 135.188  liv.;  couteaux,  2.028  liv.;  mobilier.  21.960  liv.; 
huiles,  10.154  liv.;  papier,  6.847  liv.;  véhicules,  28.368  liv.;  riz, 
2.349  liv.;  cigares,  5.854  liv.;  cigarettes,  580  liv.;  acier,  10.133 
liv.  ;  charbon,  2.285  liv.;  sucre,  9.576  liv.  ;  tabac,  3.053  liv.  ; 
thé,  4.283  liv.;  porc  frais,  4.912  liv.;  couleurs, 3.718  liv.;  pois- 
sons, 7.140  liv.;  conserves,  8.414  liv.;  fruits,  10.356  liv.;  canons 
)  et  revolvers,  1.281  liv.;  lainages,  18.118  liv.;  vin,  13.877  liv.; 
:  articles  en  fer,  88.993  liv.;  semences,  arbres  et  plantes,  1.992 
i  liv  ;  sacs,  8.517  liv.  ;  savon,  5.120  liv.  ;  toile  à  canevas, 
1.534  liv.;  soies,  1.135  liv.;  articles  pour  le  Gouvernement, 
110.688  liv.  (y  compris  munitions  et  fusil,  9.033  liv.;  dyna- 
mite, 98.588  liv.):  matériel  de  chstnin  de  fer,  84.897  liv. 

La  valeur  totale  des  marchandises  importées  pendant  les 
sept  premiers  mois  de  l'année  a  été  de  7.736.359  liv. 


Découvertes  d'or  dan*,  l'Est  de  la  Sibérie.  —  D'a- 
près un  télégramme  de  Vladivostok,  l'expédition  organisée 
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pour  l'exploration  du  Kamtchatka  par  MM.  J!o<.;danovith  ol 
Lomiakin,  a,  enlro  Chumikan  cl  Ayau,  découvert  de  riches 
minerais  aurifères,  et  déterminé  quatorze  gisements  bien 
définis  dans  les  formations  volcaniques  du  Ikismii  do  la  ri- 
vière Aikashra. 


Revue  HeMomadaire  flu  Marché  Ses  Miues  l'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  22  septembre  1896. 

Le  Marché  «les  Mines  d'or  n'a  fait,  cette  semaine  en- 
core, que  refléter  les  tendances  générales  de  la  place. 
Les  craintes  relatives  à  un  resserrement  de  l'argent  et 
à  des  complications  politiques  en  Orient  ayant  été  un 
instant  écartées,  les  cours  se  sont,  raffermis,  et  l'on  a  pu 
croire  que  le  mouvement  de  reprise  interrompu  allait 
se  manifester  de  nouveau.  Un  gros  retrait  d'or  à  la 
Banque  a  malheureusement  ramené  aujourd'hui  toutes 
les  craintes  émises  ces  jours-ci  sur  la  situation  du 
Marché  monétaire  :  les  Consolidés  ont  fléchi,  entraî- 
nant avec  eux  le  reste  du  Marché,  et  les  nouvelles 
d'Orient,  qui  sont  redevenues  moins  rassurantes,  ont 
contribué,  en  môme  temps,  à  remettre  le  trouble  dans 
les  esprits. 

Le  Marché  des  Mines  d'or  a  assez  de  motifs  particu- 
liers de  fermeté  pour  ne  pas  se  laisser  influencer  par- 
les faits  que  nous  venons  de  signaler.  On  doit  recon- 
naître, cependant,  qu'il  y  a  une  solidarité  entre  les  di- 
vers compartiments  du  Marché,  et  que  les  acheteurs  ne 
peuvent  sérieusement  intervenir  tant  que  la  situation 
générale  ne  paraît  pas  dégagée  et  que  les  dispositions 
du  public  ne  sont  pas  plus  favorables. 

D'autre  part,  l'allure  de  certains  groupes  nous  a 
montré,  la  semaine  dernière,  que  des  spéculateurs 
mettaient  tout  en  œuvre  pour  accentuer  la  lourdeur 
des  valeurs  minières.  C'est  ainsi  qu'a  été  répandu  le 
bruit,  aujourd'hui  reconnu  faux,  du  gain  du  procès  de 
VAfrican  Gold  Recovery;  c'est  ainsi,  également,  qu'on 
a  insisté  plus  que  de  raison  sur  les  résultats,  en  appa- 
rence défavorables,  du  rendement  de  la  Geldenhuis 
Deep. 

Aujourd'hui,  l'effet  à  attendre  de  ces  moyens  se 
trouvant  épuisé,  les  vendeurs  parlent  du  resserrement 
de  l'argent  et  font  craindre  de  grosses  difficultés  en 
liquidation. 

Nous  avons  trop  eu  à  constater  le  peu  d'étendue  des 
transactions  pour  que  nous  puissions  croire  que  la 
prorogation  des  engagements  suscitera  des  embarras  à 
la  place.  Les  détenteurs  de  titres  ne  doivent  pas  se 
laisser  impressionner  par  ces  arguments  ;.  c'est  dans 
les  nouvelles  de  Johannesburg  et  dans  les  résultats 
donnés  par  les  mines  qu'ils  ont  à  chercher  des  indica- 
tions. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Chartered  est  calme  à  3  1/8.  La  spéculation  s'oc- 
cupe peu  de  cette  valeur  pour  Je  moment,  étant  donné 
la  nature  vague  des  opérations  en  Rhodesia.  Des  dé- 
pêches officielles  de  Bulawayo  annoncent  cependant 
que  la  soumission  des  Matabeles  continue. 

La  Consolidated  Goldftelds  reste  peu  animée  à  123/16. 

Quelques  opérations  d'arbitrage  ont  été  effectuées 
entre  les  valeurs  du  groupe  Barnato,  opérations  dé- 
terminées par  le  projet  de  fusion.  C'est  ainsi  qu'on  a 
vendu  des  Johannesburg  Investment  pour  acheter  des 
Barnato  Bank.  Les  premières  sont  à  3  3/4  et  les  se- 
condes à  2  1/8.  La  London-Paris  se  tient  à  1  1/8. 
.  ~L'Oceana  est  négligée  à  1  7/16. 

La  Transvaal  Goldfields  se  maintient  calme  à  3  3/8. 

UAfrican  Eslale  est  à  1  5/8. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand  a 
eu  un  marché  assez  agité  et  clôture  plus  faible  à  7  1/8. 

UAngelo  reste  à  4  3/4  ;  la  Neio  Cornet  à  2  3/4. 

La  Lanças  ter  se  retrouve  à  2  1/2.  Le  bureau  des 
essais  est  établi  et  l'installation  complète  est  en  route. 

La  Modderf ontein  est  à  6  11/16.  On  va  s'appliquer, 
dans  cette  Compagnie,  à  utiliser  le  filon  Van  Ryn,  qui 


affleure  dans  la  partie  Est  de  la  propriété  et  dont  le 
minerai  est,  par  conséquent,  facilement  extrait.  Les 
essais  laits  sur  ce-  réel'  ont  donné  des  résultats  très 
satisfaisants. 

La  Simmer  and  Jack  ne  subit  pas  de  variation  im- 
portante à  6  3/4. 

La  Ferreira  est  à  1!)  15/16.  <  lette  <  lompagnie  vient  de 
déclarer  un  dividende  de  30  0/0  pour  le  dernier  tri- 
mestre. 

La  VillagcMain  Reef  est  calme  à  6  7/16. 

La  City  and  Suburban  se  retrouve  à  4  7/8.  Les  pers- 
pectives offertes  par  cette  Compagnie  sont  plus  favora- 
bles. Elle  vient,  en  effet,  d'être  en  mesure  de  reprendre 
ses  paiements  de  dividendes  et  d'en  déclarer  un  de  2  sh  . 

La  Henry  Nourse  est  à  6  11/16  au  lieu  de  6  3/4. 

La  Geldenhuis  Estate  ne  subit  pas  de  changement 
appréciable  à  3  13/Ki. 

La  Langlaagte  Estate  est  ferme  à  5  3/8. 

La  Langlaagte  Royal  se  retrouve  à  2  3/16.  L'assem- 
blée générale  des  actionnaires,  qui  avait  été  convoquée 
pour  le  23  octobre,  a  été  ajournée  au  31. 

La  Treasury  est  à  25/8.  On  prévoit  que  les  résultats 
de  cette  Compagnie  s'amélioreront  sensiblement  dès 
qu'elle  sera  en  mesure  de  procéder  au  triage  du  mine- 
rai d'une  façon  rationnelle. 

La  Bonanza  est  bien  tenue  à  3  3/16. 

La  Robinson  se  retrouve  à  8  13/16. 

La  Robinson-Randf ontein  reste  calme  à  3  3/8. 

La  Randfontein  reste  à  2  13/16.  Cette  valeur  est  fa- 
vorablement impressionnée  par  la  publication  d'une 
circulaire  montrant  d'importants  résultats  acquis.  Il  y 
est  déclaré  que  le  Bandfontein  reef  a  été  rencontré  dans 
toute  la  propriété  Block  B  sur  la  Randfontein  Estate, 
propriété  qu'il  ne  faut  pas  confondre  avec  la  Randfon- 
tein Block  B.  Le  même  reef  a  été  trouvé  dans  la  Lan- 
glaagte Estate.  Des  teneurs  élevées  ont  été  constatées 
et  bien  qu'il  n'y  ait  pas  de  probabilités  que  le  broyage 
donne  des  résultats  équivalents,  les  rendements  dé- 
montreront que  le  fdon  est  de  teneur  avantageuse. 

La  Durban  Roodepoort  se  retrouve  à  6  3/4  ;  la 
Roodepoort  United  est  à  4  15/16.  D'après  les  déclara- 
tions faites  à  l'assemblée  générale,  les  résultats  de  l'ex- 
ploitation de  cette  Compagnie  ont  été  satisfaisants,  si 
l'on  tient  compte  des  difficultés  rencontrées.  La  valeur 
du  minerai  développé  n'a  pas  été  porté  à  l'actif  de  la 
Compagnie  ;  or,  à  fin  juin,  les  réserves  visibles  s'éle- 
vaient à  174.555  tonnes.  Les  bénéfices  de  l'année  ont 
atteint  74.316  liv.  Les  dépenses  de  capital  ont  été  con- 
sidérables, mais  la  mine  est  bien  équipée. 

La  Meyer  and  Charllon  est  sans  changement  à 
5  13/16. 

La  New  Primrose  se  retrouve  à  5  9/16. 

La  KnighCs  est  ferme  à  6  7/8.  Une  moitié  de  la  bat- 
terie a  commencé  le  broyage;  60  sur  120  bocards  sont 
actuellement  en  fonctionnement;  le  développement  du 
minerai  est  considérable  et  l'on  y  procède  actuellement 
à  la  vitesse  de  30.000  tonnes  par  mois.  Le  minerai, 
d'après  le  rapport  des  administrateurs,  a  une  teneur  de 
16  dwts  par  tonne.  La  production  s'élèvera  probable- 
ment à  environ  11  à  12  dwts  par  tonne;  les  dépenses 
d'extraction  sont  peu  élevées,  étant  donné  le  nombre 
de  pilons  en  fonctionnement.  On  estime  à  4.000  onces 
environ  le  rendement  mensuel  de  60  pilons. 

La  Van  Ryn  est  à  4  5/8. 

La  Wemmer,  dont  l'assemblée  générale  semestrielle 
aura  lieu  ici  le  12  octobre,  se  tient  à  8  13/16. 

La  M'olhuter  se  retrouve  à  6  5/8. 

La  Crown  Liée f  est  à  11 1/4.  Cette  Compagnie  vient 
de  déclarer  un  dividende  semestriel  de  60  0/0,  qui 
marque  une  augmentation  de  10  0/0  sur  le  semestre 
précédent. 

La  West  Rand  Mines  clôture  à  2  1/8. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  La  Geldenhuis 
Deep  est  à  5  1/2.  A  propos  du  rendement  d'août,  dont 
nous  avons  parlé  la  semaine  dernière,  l'administration 
de  cette  Compagnie  a  câblé  de  Johannesburg  que  les 
dépenses  de  développement  qui  sont,  amorties  tous  les 
mois  ont  été  plus  élevées  en  août,  en  raison  de  la  grande 
quantité  de  minerai  mise  à  jour  en  vue  de  la  prochaine 
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mise  en  inarche  de  la  seconde  série  de  100  pilons.  De 
plus,  on  a  imputé j  au  compte  d'exploitation  de  ce  mois, 
des  dépenses  accidentelles  de  diverse  nature  venant  à 
échéance  le  mois  dernier. 

La  Rund  Mines  revient  de  30  3/8  à  30  ./.  suivant  en 
cela  la  tendance  générale. 

La  Goldfields  Deep  se  maintient  à  10  3/4. 

La  Nourse  Deep  est  à  5  5/8  et  la  Roodepoorl  Deep 
à  2  7/16. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Estale  ne  s'améliore  pas  à  2  13/16. 

La  Consolidated  Buffelsdoorn  reste  toujours  à  3/4. 

La  Potchefstroom  est  sans  changement  ;  V Eastleigh 
ne  s'écarte  pas  du  cours  de  1  livre. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning Estate  se  maintient  à  7  1/16.  D'après  un  journal 
de  Johannesburg,  cette  Compagnie  aurait  l'intention 
d'exploiter  les  champs  d'or  alluviaux  à  Pilgrim's  Rest. 
Cela  donnerait  une  activité  considérable  à  Ce  district. 

La  Transvaal  Gold  and  Exploration  se  retrouve 
à  7  3/4. 

La  Lisbon-Berlyn  est  calme  à  6/3. 

La  Balkis  et  la  Grashop  sont  sans  affaires. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  conserve 
le  cours  de  3  ./. . 

La  Marievale  Nigel  est  à  1  liv.  Les  travaux  de  son- 
dage qui  avaient  été  effectués  jusqu'à  ce  jour  dans  la 
partie  sud  de  cette  propriété  vont  porter  sur  la  partie 
nord. 

La  Molyneuoc  est  à  1  13/16. 

#**  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  se  retrouve  à 
g  1/16. 

Les  autres  Compagnies  de  ce  district  ne  donnent  lieu 
à  aucune  transaction. 


Londres,  22  septembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  les  tendances  restent  faibles. 


Bevne  HeMomadaire  h  Marché  (les  Mines  l'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  22  septembre  1896. 

Nous  ne  sommes  pas  encore  revenus  au  calme. 
Notre  marché,  en  effet,  modifie  ses  tendances  presque 
journellement,  en  raison  des  appréhensions  qui  nais- 
sent encore  au  sujet  d'une  nouvelle  élévation  du  taux 
de  l'escompte  à  la  Banque  d'Angleterre,  et  à  cause, 
aussi,  des  événements  d'Orient  qui  n'ont  pas  encore 
reçu  de  solution.  On  ne  peut  cependant  cacher  que  la 
place  témoigne  de  véritables  velléités  de  reprise,  et 
qu'il  faudrait  peu  pour  que  les  bonnes  dispositions,  que 
l'on  affecte  au  fond,  ne  reçoivent  complète  satisfaction. 

Ce  qu'il  est  intéressant  [de  signaler,  en  ce  moment, 
c'est  l'opposition  que  l'on  rencontre,  dans  certains  mi- 
lieux, à  l'heure  même  où  l'industrie  minière  du  Trans- 
vaal s'affirme  si  hautement.  Le  fait,  que  nous  signalons 
d'autre  part,  et  qui  se  rapporte  au  procès  de  Y  African 
Gold  Recovery  —  procès  dont  nous  avons  parlé  en  quel- 
ques lignes  dans  notre  numéro  du  19  courant  —  prouve 
qu'il  existe  des  spéculateurs  qui  usent  de  tous  les 
moyens  pour  impressionner  les  détenteurs  de  valeurs 
sud-africaines.  Heureusement,  notre  public  commence 
à  être  blasé  sur  ce  point,  et  sa  conduite  ne  répond  nul- 
lement aux  désirs  des  inventeurs  de  fausses  nouvelles. 
Néanmoins,  un  tel  état  de  choses  est  à  blâmer  énergi- 
quement,  attendu  que  l'on  joue  avec  les  intérêts  de 
nos  Capitalistes  nationaux,  intérêts  qui  doivent  être 
Bàcrés  pour  tous. 

On  commence  à  parler  delà  liquidation  de  fin  du 
mois.  Na I urellement,  les  vendeurs  s'appliquent  à  ré- 
pandre, dès  maintenant,  les  bruits  les  plus  contradic- 
toires. Ils  parlent  de  difficultés  de  reports  avec  les- 


quelles il  faudrait  compter.  Toutefois  il  faut  bien  noter 
qu'il  existe  du  découvert  sur  certaines  valeurs,  et  que, 
selon  toutes  probabilités,  ce  n'est  pas  Londres  qui 
fournira  le  titre  qui  pourra  manquer  au  dernier  mo- 
ment. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  qui  res- 
tait entre  125  et  126  francs  mardi  dernier,  s'inscrit 
présentement  entre  123  et  124  francs  ;  Buffelsdoorn 
Estate  74  50,  en  reprise  de  3  fr.  50;  par  contre,  Champ 
d'Or  plus  faible  à  44  50,  en  réaction  de  5  fr.  50. 

La  Durban  Roodepoort  Deep  est  à  111,  contre  112  50. 
Aux  cours  actuels,  la  propriété  de  cette  entreprise  re- 
présente moins  de  4.800  liv.  st.  pour  chacun  des  246 
daims  qu'elle  possède,  et  qui  sont  situés  immédiate- 
ment au  sud  de  la  Durban  Roodepoort,  de  la  Princess 
et  de  la  United  Main  Reef.  Or,  les  claims  de  ces  der- 
nières entreprises  se  capitalisent  respectivement,  comme 
on  le  fait  justement  observer,  à  11.700  liv.  st.,  à  4.000 
liv.  st.,  et  à  17.700  liv.  st.  East  Rand  179,  en  moins- 
value  de  4  fr.  On  dit  que  les  négociations  qui  se  pour- 
suivaient entre  les  administrateurs  de  cette  Compagnie 
et  ceux  de  la  H.  F.  Syndicale,  négociations  auxquelles 
nous  avons  déjà  fait  allusion  précédemment,  auraient 
abouti  à  l'arrangement  suivant  :  VEast  Rand  aurait, 
pendant  douze  mois,  le  droit  de  racheter  à  la  H.  F. 
Syndicate  sa  part  de  25  0/0  sur  les  bénéfices  de  la  Com- 
pagnie, moyennant  l'abandon  de  250.000  actions  à  créer. 
Or,  ces  250.000  actions  représentent,  aux  prix  actuels, 
4  1/2  millions  de  francs  environ,  et  la  H.  F.  Syndicate 
ne  peut  prétendre  à  prendre  sa  part  de  bénéfices  dans 
la  East  Rand,  avant  plusieurs  années.  Naturellement, 
il  faut  attendre  que  les  bases  de  l'arrangement  dont  il 
s'agit  soient  complètement  arrêtées  pour  formuler  des 
appréciations  définitives. 

La  Geldenhuis  Estate,  qui  restait  à  97  50,  revient  à 
92  50;  la  Ferreira,  qui  a  détaché  un  dividende  de 
31  fr.  45,  s'inscrit  à  494  50  contre  527,  soit  en  légère 
moins-value  de  1  franc  environ  ;  New  Kleinfonlein, 
86  50,  reculant  de  2  fr.  50  ;  Langlaagte  Estate,  133.  ex- 
dividende de  3  fr.  77,  en  légère  avance  sur  la  clôture 
d'il  y  a  huit  jours,  qui  s'effectuait  à  136  ;  New  Prim- 
rose,  150,  sans  changement. 

La  Robinson  Gold  est  ferme  à  223  fr.,  ne  s'écartant 
pas  sensiblement  de  son  cours  de  224  francs  de  mardi 
dernier.  Robinson  South  African  Banhing,  142,  en  bé- 
néfice de  3  francs  ;  Randfontein  Estate,  71  50  contre 
72  50  ;  cette  Compagnie  vient  de  donner  avis  que  le 
Randfontein  Reef  s,  été  rencontré  sur  toute  la  longueur 
de  la  propriété  Block  B.  La  teneur  moyenne  du  mine- 
rai atteint  4  onces  15  dwts  à  la  tonne.  On  suit  actuelle- 
ment le  cours  du  filon  dans  le  Block  A  contigu  au 
Block  B.  Ces  deux  blocks  sont  situés  au  sud  de  la  pro- 
priété Porges  Randfontein,  et  n'ont  pas  encore  été 
constitués  en  Compagnies  distinctes.  La  présence  du 
filon  a  été  également  reconnue  sur  les  Blochs  C  et  D,  et 
la  couche  aurifère  a  été  suivie  jusqu'au  Block  G.  Ces 
trois  blocks  n'ont  pas  été  non  plus  constitués  en  Com- 
pagnies. Robinson  Randfontein,  31  50,  sans  change- 
ment. 

La  Simmer  and  Jack  gagne  5  francs  à  555  fr.; 
Transvaal  Goldfields,  très  ferme  à  89  fr.,  en  bénéfice 
de  4  fr.  Dynamite  du  Transvaal,  72;  Eerste  Fabrie- 
hen  Distillery,  56  et  57  ;  on  fait  remarquer  que  la  réso- 
lution votée  récemment  par  le  premier  Raad  à  Pré- 
toria,  et  qui  tend  à  interdire  ou  à  limiter  l'impor- 
tation de  spiritueux  étrangers  au  Transvaal.  tourne- 
rait tout  à  fait  à  l'avantage  de  cette  entreprise.  Par 
contre,  elle  serait  funeste  aux  importateurs  d'alcools 
étrangers. 

La  Consolidated  Goldfields,  que  nous  laissions  à  327, 
reste  à  323  ;  London-Paris  Financial  and  Mining  Cor- 
poration, 27  fr.,  contre  28  fr.;  Fraser  River,  38  fr.,  en 
recul  de  2  fr.;  Chartered,  très  ferme  à  79  50;  African 
Estate,  43,  sans  changement;  Mines  d'or  de  la  Russie 
(Rossishoé),  1.100  fr.  demandée. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 


Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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Champ  d'Or  terme 
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Golden  Horse  Shce  cptânt 
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Londonderry  termë 

Lamar  (De)  termë 

Liiloœl  Fraser  Riier  a.  Cariboo  Goldfiel'  C«(Am.C.).  terme 

Lyonnaise  Mexican  cptant 
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Zapopan  cptant 
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MM.  D.  et  J.  Léon  et  GrurtbàUm 
Undnn-Parls  Flhanrial  and  «in.nq  O 
MM.  El  Désfossés  el  C" 
MM.  Belmatm  frères 
C>"  Française  des  MinéS  d'Of 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Armand  Lévy  et  O* 
New  AUstraiian  African  C* 
MM.  Belmann  frères 
MM.  Machiels  et  Cie 
New  Australian  African  G» 
Crédit  National 
MM:  Pollak  et  Rothschild 
MM.  A.  Luc  et  C'« 
Divel-ses  Malsons  de  Coulissa 
Banque  Internationale  de  Paris 
La  Semaine  Financière 
L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Cl» 
MM.  Oppëhheim  Pinto  et  Ci» 
MM.  Blondeaa  ét  Ci»  et  ternaire  èt  Dupont 
MM.  A.  Oudin  et  Cie 
lon.l.in-rarls  Financial  and  Mining  C» 
Caisse  Financière  Française 
MM.  Bëlrrtanil  frères 
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MM.  Machie'ls  et  Ci» 
Bque  de  Paris  et  .1  P.- Bas  el  MM  Yernber.Belt  el  Cie 
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MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C'« 

Véritas  des  Mines  d'or 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  C'« 

Introduite  antérieurement 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C'« 

MM.  G.  Van  Brock  et  G» 

Divers 


COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


10.000 

000 

25 

1891 

62.500 

000 

25 

1890 

12.500 

000 

25 

1893 

12.500 

OOp 

100 

1805 

5.000 

ooo 

25 

1889 

18.750 

000 

25 

1895 

11.250 

000 

25 

1SS9 

7.500 

900 

25 

1892 

15.000 

DQO 

25 

1893 

15.625 

000 

25 

1892 

31.250 

ooo 

2.50 

12.500 

000 

25 

1895 

7.500 

ooo 

25 

1895 

10.000 

000 

25 

188S 

13.750 

ooo 

25 

1891 

10.000 

000 

25 

1888 

50.000 

ooo 

25 

1889 

75.000 

000 

100 

1895 

11.250 

000 

25 

1889 

12.500 

000 

25 

1892 

f  25.000 

oou 

25 

1889 

23.750.000 
40.000. 000 
ÎO.OtfO.OOOdr 
12".  000. 000 
7.000.000 


125 

1888 

125 

1877 

100  dr. 

1873 

500 

1883 

500 

1853 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric. (Chartered) ..terme 
Charterland  Goldfields  Ld.  ..terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud-Africaine  cptant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpêtr. .cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery.terme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldfields  Consol.  ordinaire  .terme 
ld.  Id.     préfér  . . . .  terme 

London-Paris  Fa|  Ms  C°»  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  ai*  porteur 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme, 
Lexington,  act.  Id.  .cptant 
Pontgibaud  (plomb  argentifèr») .cptant 


62.50 

69.37 

20 

40 

40 

35 

125 

97.50 

134.37 

86.50 

84 

79.25 

79.50 

46.25 

17.t.0 

17.50 

16 

16 

100 

113.75 

128.22 

158.75 

135 

145 

147 

148 

25 

26 

26 

27.50 

26 

27.50 

15 

15 

15 

30 

V3 

70.75 

71 

71 

91.25 

55.50 

57.50 

56 

56 

77.50 

H 

11 

14 

12.75 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

°  345 

314 

327 

323 

25 

28.12 

30.62 

29 

29 

29 

106.25 

30.50 

-9.50 

28 

27 

125 

65 

85 

85 

107.50 

42 

41 

41 

40 

25 

39 

41.50 

3S.25 

40.82 

12 

12.25 

11.25 

12 

46.56 

43.50 

43 

40.50 

41 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

94.37 

78.50 

76.75 

72.50 

71.50 

276.25 

139 

147.50 

139 

142 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

49 

49.75 

47.25 

47 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

2.50 

3.25 

3.25 

MINES  DIVERSES 


486.25 

535 

530 

608.75 

763 

774.50 

749 

747 

175 

160 

183.75 

161.87 

83.50 

82 

82 

84 

55.62 

57.50 

53.50 

58 

50 

51.50 

26.35 

27 

25 

31.25 

31.25 

J$ 

270 

290 

280 

280 

280 

290 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  Ci» 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  (ils  de  C.  Oulrrtann 
M.  Gilliàrd 
M.  Oltramare 
MM.  Dacostâ  et  David 
MM.  Ch.  Finali  et  Cie  et  J.  Ighion  et  Cie 
Diverses  Maisons  de  Coulissé 
d» 

MM.  É.  Desfossés  et  O* 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

MM.  D.  et  J.  Léon  etGrunbaum 

MM.  L.  Silz  et  C'« 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  C>» 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  C" 

Introduite  antérieurement 


Introduite  antérieurement 
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BOURSE     DE.  LONDRES 


^  a 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


«§ 
aa  j 

S  S 

O  65 

z  c 


DIVIDENDES 

COTJBS  3DTJ 

BUREAUX 

A 

1895 

1896 

1895 
Cours  extrêmes 

1895 
Clôt,  semestrielle 

1er  sept. 

8  sept. 

15  sept. 

22  sept. 

Plus  haut 

Plus  bas 

30  Juin 

31  Dec. 

LONDRES 

IVEIIMES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


£ 

200. (XX 

1 

180.000 

225.00* 

1 

215.  151 

65.CKV 

1 

65.000 

140.  OOf 

1 

100.000 

435. 00C 

1 

375 . 000 

200.001 

\ 

200.000 

550. 0OC 

1 

550.000 

250. OOf 

1 

225.000 

275.000 

1 

250.000 

200. 00C 

1 

187.250 

135. 0OC 

1 

133.000 

100.000 

i 

100.000 

1.360.000 

4 

310.000 

i25.000 

1 

224.629 

500.000 

1 

500.000 

120.000 

1 

120.000 

250.000 

1 

240.000 

225.000 

1 

202.467 

135.000 

1 

125.000 

350.000 

1 

290.000 

750.000 

1 

716.325 

280.000 

1 

250.000 

275.000 

1 

275.000 

90.000 

1 

89.000 

350.000 

1 

325.000 

200.000 

1 

200.000 

350.000 

1 

280.000 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

152.500 

225.000 

1 

225.000 

600.000 

1 

600.000 

125.000 

1 

125.000 

115.000 

1 

111.864 

21.000 

1 

21.000 

50.000 

1 

50 . 000 

100.000 

1 

100.000 

125.000 

1 

125.(1110 

185.000 

1 

185.000 

300.000 

1 

287.500 

300.000 

1 

231.500 

500.000 

1 

470.000 

632.500 

1 

632.500 

180.000 

1 

180.000 

150.000 

1 

149.! ;  .30 

350.000 

1 

350.000 

135.000 

1 

135.000 

8".  000 

1 

85.300 

275.000 

1 

275.000 

200.000 

1 

150.000 

1.000.000 

4 

225.000 

325.000 

1 

325.000 

85.000 

1 

85.000 

200.000 

1 

199.300 

500.000 

1 

500.000 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

160.000 

400.000 

1 

400.000 

280.000 

1 

280.000 

165.000 

1 

160.000 

400.000 

1 

332.708 

2. 000. 000 

1 

2.000.000 

250.000 

1 

l 35.250 

500.000 

1 

437 . 500 

600.000 

1 

600.000 

270.000 

1 

270 . 000 

2.750.000 

550 . 000 

180.000 

1 

175.000 

400.000 

1 

355.000 

120.000 

1 

100.000 

100.000 

1 

89.900 

250.000 

1 

250.000 

200.000 

1 

170.723 

150.000 

1 

120.8C 

35.000 

1 

34.000 

540.000 

4 

135. 000 

150.000 

1 

150.01  m 

200.000 

1 

180.000 

170.000 

1 

170.000 

180.000 

1 

177.000 

200.000 

1 

2HO. Ol  10 

55.000 

1 

55.000 

.00  000 

1 

155.000 

425.000 

1 

400.000 

£60.000 

4 

207.000 

100.000 

1 

93.730 

120.000 

1 

90.000 

120. 000 

10  ii 

210.000 

125.000 

5  0 

100.000 

•M. (Ht) 

1 

'.10.0011 

^00.000 

400.000 

156.250 

! 

1  .230  '.il,3 

25.00(1 

2  i, 

200 . 0OO 

240.000 

1 

210  OOII 

400.000 

1 

394.708 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

264.000 

1 

261.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrikander  

Aagelc  

Aurora  

Aurora  West  United.. 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban — 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep... 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (»ew) 
Kleinfontein  (New). . . 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 
Langlaagte  Royal. . . 
Langlaagte  United  (5e») 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (ifcw 

Minerva  ', 

Modderfontein  

Id.  Ex  tension 
Meyer  and  Charlton. 

ISigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New). 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Forges — 
Id.  Robinson. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level.. 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Mu.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  


30 


70 


80 


75 

"éô 

65 
"30 
"20 
27  % 

125 

"96 
50 

"éô 


20 


50 
80 


20 
"50 

io 

14 

'26 

'46 

"59 

200 

èo 


4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 
1/0  février 


10/Ojan.  10/Omars 
3sh.juin3sh.sept. 

13/6  mars  25/0  juin 

2/6  février 
2/6  février 


5/0f.Sv4/0  av.5/0jn 
10/0  fév.  15/0  avril 
4/0  avril  2/0  juill. 
6/0  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0  juin 

2/0  mars 
5/0  février 


5/0  février 

2/0  février 
8/6'févrï  5/0  juill. 

"i/6  août 

5/o'févr  "2/O  ju'ill. 
4/0  janvier 

20  6 fév.  10/0  avril 

8/0  fév.  à  août 


3  9/16 

7/8 

I/O 

3  1/4 

1 

1  7/8 

1  11/16 

1  13/16 
4  3/4 

1  13/16 
î  'î/i 

7  3/4 

2  3/8 

2  5/8 

5 

5  1/2 

2  3/8 

5/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/2 
1  9/16 

11/2 

11/2 

X     Xj  A» 

1  7/16 

3  3/4 

1  1/8 

2  7/8 

1  3/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  7/16 

7  3/4 

1  11/16 

4  3/4 

2  1/4 

3  13/16 

3  13/16 

3  9/16 

3  1/2 

2  11/16 

1  3/16 

1  15/16 

3  1/2 

3  3/16 

3  1/8 

3  3/16 

9  1/4 

2  3/4 

8  1/8 

3 

3  5/16 

3 

2  3/4 

2  13/16 
3/4 

XI  j  -x 

2  3/8 

1/2 

3/4 

5/8 

5/8 

5/8 

3  5/16 

9/16 

11/16 
4  1/4 

7/8 

7/8 

3/4 

3/4 
*jj  -t 

7  7/8 

3  3/4 

5  1/2 

5  3/S 

5  5/8 

5  1/2 

5  1/2 

5  1/16 

2 

4  1/8 

3  ' 

2 

2 

2 

2 

4  1/2 

1  3/4 

3  1/8 

2  1/4 

11/2 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/4 

s 

3  15/16 
1  3/4 

26  3/4 

4  1/8 

5  7/16 

5  3/8 

5 

4  7/8 

4  15/16 

1  7/8 

3 

2  13/16 

2  5/8 

2  9/16 

3  1/2 

1  3/16 

3 

1  1/2 

X     Xj  A. 

1  11/16 

1  11/16 

1  9/16 

1  1/2 

13 

9 

10  3/8 

9  3/4 

11  1/4 

11  1/4 

11  1/4 

11  1/4 

15/0 
4  1/4 

1    Xj * 

3/0 

4/0 

6/0 

6/0 

5/6 

5/6 

11/2 

1  3/i 

3 

3 

2  7/8 

2  5/8 

8  15/16 

6  3/8 

8 

6  1/2 

7  3/8 

7  3/S 
4  3/4 

6  7/8 

6  3/4 

7  1/8 

3 

4  3/4 

3  1/4 

4  1/4 

4  1/2 

4  5/8 

12  9/16 

2  3/8 

6  5/8 

4  3/8 

7  7/8 
.  i/o 

7  5/8 

7  1/16 

7  1/8 

2  7/8 

3/4 

2  7/16 

17/8 

1  1/16 

1  1/16 

1 

1 

1  9/16 

1/4 

5/16 

3/16 

3/'l6 

3/16 

3/16 

21 

14  1/2 

16  1/- 

15  1/2 

20  1/4 

20 

20 

19  15/16 

3  7/8 

17/8 

3  1/4 

2  1/8 

3  5/8 

2  7/16 

2  3/8 

2  1/4 

«.     Xj  1 

2  3/16 

7  1/2 

3  1/2 

6  1/2 

4  1/4 

3  7/8 

3  13/16 

11  1/8 

5 

9  1/8 

5  1/4 

5  7/S 

6  ./8 

5  3/4 

5  1/2 

1  13/16 

13/16 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

i 

1 

2  5/8 

13/16 

17/8 

1 

2  3/16 

2  7/16 

3  1/2 

IX    Xj  U 

2  1/4 

2  1/16 

4  7/8 

3  1/8 

4  1/4 

3  3/4 

3  9/16 
11  3/i 

3  1/8 

3  1/8 
10  3/4 

13  7/8 

3  1/2 

7  1/4 

6  1/8 

11  7/8 

10  7/8 

8  1/8 

4  5/8 
7  3/4 

7 

4  3/4 

7  1/8 

1     Xj  0 

7  1/8 

6  3/4 

6  11/16 
9  1/4 

12  1/2 

11 

7  7/8 

9  7/16 

9  1/2 

9  1/4 

9  1/2 

3  1/2 

8  1/4 

9  1/4 

9  1/2 

9  1/2 

9  1/2 

J    Xj  «. 

9 

12  1/8 

7  1/2 

10  1/4 

8  1/2 

9  1/4 

9  1/4 

9  1/8 

9  1/8 

8  7/8 

4  13/16 

8  3/8 

6  3/4 

6  7/8 
3  1/4 

6  3/4 

6  5/8 

4  1/2 

11/4 

X      X  j  1 

3  5/8 

1  5/8 

2  7/8 

3  1/8 

2  7/8 

6  3/4 

2  3/4 

5  3/4 

2  7/8 

3  3/4 

3  5/8 

3  5/8 

3  9/16 

11  1/4 

2  7/16 

4  3/8 

7  13/16 
2  1/4 

7  11/16 

7 

6  7/8 

2  5/8 

1  5/16 

1  1/2 

2  11/16 

2  5/8 

2  1/2 

7  3/16 

4  1/16 

6  3/8 

5  1/8 

5  1/2 

5  1/2 

5  3/8 

5  3/8 

3  3/16 

9/16 

1  3/4 

1  15/16 

1  7/8 

1  3/4 

1  13/16 

5  3/16 
4 

1  3/8 

3  3/8 

11/2 

17/8 

2  7/16 

2  5/16 

2  3/16 

17/8 

13/4 

1 

15/16 

13/16 

13/16 

42/6 

12/0 

32/6 

11/16 

2  1/4 

2  3/8 

2  5/16 

2  5/16 

2  7/16 

5/8 

2  1/4 

1  1/8 

1  1/2 

X      X/ f 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 

3  1/8 

1  3/4 

3 

3 

3 

3 

3 

4  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3  7/8 

2  7/8 

2  13/16 

2  13/16 

2  3/4 

2  11/16 

11/4 

1  7/8 

1 

1 

15/16 

13/16 

17  7/8 

6  1/2 
1  3/4 

16 

6  5/8 
2  1/4 

7  3/i 

7  1/2 

6  5/S 
1  3/4 

6  11/16 

4  1/4 

2  1/16 

1  15/16 

1  3/4 

8  1/4 

4  7/8 

7  1/2 

1    xj f* 

5  1/8 

6  1/2 

6  3/16 

5  7/8 

5  13/1C 

8  7/16 

3  1/2 

7  1/8 

3  3/4 

3  5/8 

3  3/8 

3  1/8 

3 

4  11/16 

11/8 

3  1/4 

2  1/8 

2 

2 

1  13/16 

1  11/16 

9  1/4 

3  1/2 

6  7/8 

3  3/4 

5  1/2 

5  3/4 

5  1/2 

5  5/8 

5  1/8 

2  1/2 

4  3/i 

3 

1  5/16 

1  3/16 

3/4 

7/8 

2  7/8 
8  1/4 

13/16 

1  9/16 

1  1/4 

1  1  /2 

1  1/2 

1  3/8 

1  5/16 

5  1/8 

6  7/8 

5  1/2 

6  1/8 

6  1/16 

5  5/8 

5  9/16 

4  1/2 

1  9/16 

3  1/2 

2  15/16 
20  3/4 

3 

3 

2  7/8 

2  13/16 

45  1/2 

18  1/2 

35 

31  5/8 

32  3/8 

30  3/8 

30 

4  5/16 

1 

3  3,  4 

2  1/8 

3  1/8 

3 

2  13/16 
2  1/4 

2  13/16 

3  3/8 

3/4 

11/2 

X     X  j 

2  3/4 

2  1/2 

2  3/8 

2  3/16 

3  7/8 

13/4 

1  15/16 

1  13/16 

1  9/16 

1  11/16 

2  7/16 

1/2 

11/2 

X    X/ s. 

3/4 

Uj  ~x 

11/2 

1  7/16 

1  3/16 

1  3/16 

6  1/4 

2  3/16 

5  » 

3  1/2 

3  11/16 

3  9/16 

3  3/8 

3  3/8 
8  13/16 

11  1/2 

7  7/16 

9  5/8 

8  5/8 

8  7/8 

8  7/8 

9 

5  1/8 

2  1/8 

4  3/8 

2  3/4 

2  5/8 

2  5/8 
5  3/4 

2  5/8 

2  7/16 

8 

3 

5  3/4 

3  1/4 

5  1/2 

5  1/4 

5  1/2 

1  3/8 

5/8 

1  1/4 

13/16 

9/0 

9/0 

9/0 

9/0 

6  3/8 

2  7/8 

5 

3  3/8 

4  1/8 

4  3/4 

4  1/4 
6  3/4 

4  1/8 

27  1/2 

11 

16  1/4 

18 

7 

6  3/4 

6  3/4 

2  15/16 

9/16 

1  3/4 

3/4 

7/16 

3/8 

3/8 

3/8 

4  5/16 

1 

» 

1  1/4 

1  3/4 

1  5/8 

1  11/16 

1  9/16 

2  7/16 
5  1/1 

7/8 

1  1/2 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

2 

3  1/4 

2  1/4 

2  7/8 

2  7/8 

2  5/8 

2  5/8 

8  1/8 

4  1/16 

7  1/2 

5  1/8 

5  1/4 

5  1/4 

5  1/8 

11 

4  1/16 
2  1/4 

9  3/4 

4  3/8 

4  15/16 

4  13/16 

4  5/8 

4  5/8 

6  1/2 

5  5/8 

2  3/i 

2  3/8 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/4 

9  3/8 

4  3/8 

8  1/2 

4  1/2 

6  5/8 

6  5/8 

6  1/2 

6  7/16 

6  /8 

3  ' 

» 

3  1/2 

4  1/2 
9  1/4 

4  1/2 

4  1/2 

4  3/8 

13  1/1 

6  7/16 

12  3/8 

9  1/4 

9  1/4 

9 

S  13/16 

3  3/8 

1  1/8 

1  7/8 

1  1/16 

1  1/4 

1  3/8 

1  3/16 

2  1  '8 

3  //8 

7/8 

2  7/8 

15/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  1/4 

12  a/4 

5  1/16 

8  1/2 

6  3/8 

7  1/4 

7 

6  5/8 

6  5/8 

5  1/2 

3  5/8 

4  5/8 

4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Abbott's  Consol 

Barrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

MalmaniGoldSyndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New) 

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

....  * 

230 

10 

20 

20 

37 

1/0  mars  1/0  juin 
6  d.  mai 


1  5/16 

11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 

27/0 

9/0 

26/3 

10/6 

15/6 

12/6 

1/9 

9/6 

5/9 

6/0 

1  1/16 

1/8 

5/0 

7/16 

1/4 

33/0 
11/3 
14 

5/9 

28/0 

12/0 

16/0 

3/9 

8/3 

6/3 

7/6 

5 

» 

6/0 

3/0 

2  3/16 

1/2 

15/8 

7/8 

1  3/16 

15/16 

16/0 

16/9 

9/16 

11/16 
2  1/i 

2  9/16 

1  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2  3/16 
26/6 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  1/4 

5/0 

13/0 

9/6 

1/0 

1  3/8 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1 

1  5/8 

5/8 

17/b 

1 

1/2 

6/6 

6/6 

6/6 

15/6 

5/9 

15/0 

13/6 

5/3 

5 

1/4 

1/4 

1/4 

15/6 

14/3 

1 1/3 

7/9 

6/6 

6/3 

3/0 

3/0 

3/0 

1  1/8 

3/4 

1 

1 

7/S 

3/4 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/8 

1/9 

tl/9 

1/9 

1 

1/2 

1/2 

1/2 

19,  St.Swithin'sLane 

8  j  01  d  Jewry. 
1,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbuty. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

88,  Leadenha II  Buildgs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  Dons». 
19,  Bury  Street. 
m,  Bisbopsgate-St-Witbin. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House. 
S,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardons. 

15/6,  George  St.  lo.  House. 

Warnford  Court. 
Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin'sLane 
55/6  Bishopsgate-St  Witbin. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  In.  House 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


Deionsbire  Cbamben. 
Beiois  House  Basingball  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
Il6,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lane 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  5  septembre  1896. 
Les  Fluctuations  du  Marche''. —  Tendances  hésitantes. —  Les  petits 
Spéculateut'9.  —  Renseignements  sur  les  Valeurs  minières.  —  La 
Cote  de  la  Semaine.  —  Assemblées  générales 

Les  tendances  générales  du  marché  ont  été  très  irré- 
gulières pendant  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler,  et, 
à  peu  d'exceptions  près,  les  cours  n'ont  pas  conservé 
leur  fermeté.  La  nouvelle  que  d'importants  envois  d'or 
avaient  été  effectués  à  Londres  pour  l'Amérique  a  fait 
croire  à  nos  spéculateurs  que  l'argent  allait  renchérir 
en  Europe;  il  y  a  eu,  en  conséquence,  une  certaine  hési- 
tation dans  les  transactions  et  nous  n'avons  pas  remar- 
qué que  l'on  désirùt  beaucoup  augmenter  les  engage- 
ments actuels. 

Une  des  raisons  pour  lesquelles  le  marché  de  Johan- 
nesburg n'a  pas  suivi  celui  de  Londres  aussi  fidèle- 
ment que  de  coutume,  est  qu'un  grand  nombre  de  nos 
petits  spéculateurs  se  trouvent  surchargés  de  titres 
achetés  à  haut  prix.  Nous  faisons  principalement  allu- 
sion aux  titres  de  valeur  douteuse  qui  ont  baissé  de  70 
à  75  0/0  depuis  le  boom  de  1895  et  que  ces  spécula- 
teurs détiennent  encore  dans  l'espoir  d'une  reprise.  En 
atiendant,  ils  ne  peuvent  augmenter  la  charge  qu'ils 
supportent  déjà. 

Langlaagte  Royal.  Cette  valeur  a  progressé  à  49/. 
sur  l'annonce  d'un  nouveau  projet  de  fusion. 

Kimberlcy  Roodepoort.  Cette  valeur  a  été  demandée 
et  s'est  avancée  à  65/.  sur  les  bonnes  informations 
relatives  à  la  situation  de  la  mine. 

Bonanza.  Le  résultat  du  premier  broyage  de  cette 
Compagnie  a  été  publié  hier  et  le  rendement  de  3.803 
onces  obtenu  au  moulin  et  à  l'usine  de  cyanuration  a 
été  inférieur  à  celui  que  l'on  paraissait  attendre.  Il  en 
est  résulté  un  léger  recul  des  actions,  recul  auquel  il 
ne  faut  attacher  aucune  importance,  car  on  sait  que  les 
premiers  broyages  laissent  toujours  à  désirer  et  qu'il 
faut  attendre  pour  se  trouver  en  présence  des  conditions 
normales  que  la  saturation  des  plaques  soit  faite. 

Geldenhuis  Estâtes.  Ces  valeurs  ont  été  très  deman- 
dées sur  les  grandes  perspectives  de  la  mine.  Comme 
les  actions  de  cette  Compagnie  sont  rares  sur  le  mar- 
ché, les  acheteurs  ont  dû  augmenter  considérablement 
les  limites  de  leurs  achats  afin  d'obtenir  les  titres  de- 
mandés. La  progression,  pour  la  semaine,  a  été  de  81 
à  87/6. 

Modderfontein.  Cette  valeur  n'a  pas  subi  beaucoup 
de  variations,  mais  reste  soutenue  en  prévision  de 
l'émission  du  capital  supplémentaire. 

Ginsberg.  Les  actions  de  cette  Société  ont  été  portées 
à  47/3  et  l'on  considère  encore  ce  prix  comme  mo- 
déré. La  batterie  de  10  pilons  va  être  arrêtée  pendant 
quelque  temps  afin  de  terminer  l'érection  des  30  pilons 
nouveaux.  La  batterie  entière  pourra  commencer  à 
fonctionner  dans  quelques  semaines  et  l'on  doit  s'at- 
tendre alors  à  de  brillants  résultats. 


Witiaatersrand  Deep.  Nous  avons  parlé  de  cette 
Compagnie  la  semaine  dernière.  Nous  devons  constater 
aujourd'hui  qu'il  y  a  eu  de  nombreuses  transactions 
sur  ses  titres,  qui  restent  demandés  à  66/.  La  Compa- 
gnie possède  S275  clairus  et  le  Ginsberg  reef  a  été  déjà 
prouvé  dans  quelques  trous  de  sondage  ;  on  considère 
la  propriété  comme  étant  de  grande  valeur  et  les  actions 
verront  avant  peu  des  cours  beaucoup  plus  hauts,  car 
elles  comptent  parmi  les  titres  deep  level  les  meilleur 
marché.  Le  capital  nominal  est  de  400.000  liv.  Le  fonds 
de  roulement  produit  par  la  vente  des  actions  à  option 
s'est  élevé  à  282.000  liv.,  sans  tenir  compte  des  20.000 
actions  gardées  en  réserve. 

Voici  les  cours  comparatifs  de  la  huitaine  : 

Cours 

au  au 
29  août     5  appt.    Plus  haut 
1896         1896      de  la  sem« 

sh.d.  sh.d.  sh.d. 

African  Estate   45/3  46/3  47/. 

Alexandra  Estâtes   17/6  15/.  17/6 

Bantjes   75/6  76/ .  76/6 

BarnatoBank   45/3  46/3  47/. 

Bonanza   63/9  69/.  69/. 

Brilish   Soulh    Africa  C° 

(Chartered)   63/6  72/6  73/. 

Clydosdale  Colliery   39/6  39/3  39/9 

East  Rand   150/.  156/.  160/. 

East  Rand  Coal  and  G„ld . .  20/6  22/.  22/6 

French  RaDd   61/6  62/.  63/. 

Geldenhuis  Estate   81/.  83/6  87/6 

Ginsberg   45/.  46/.  47/3 

Heidelberg  Roodepoort  ... .  41/3  42/6  43/6 

NewFlorida   32/9  31/3  33/. 

Robinson  Diamond   33/6  33/.  34/3 

Vogplstruis  Consolid.  Deep.  45/.  49/.  49/6 

Witwatersrand  Deep   62/.  66/.  66/. 

York   22/6  24/6  25/. 

Les  assemblées  générales  de  cette  semaine  ont  été 
les  suivantes  :  Jumpers  Deep;  Ryan  Nigel;  Roode- 
poort United  Main  Reef;  Main  Reef;  New  Modder- 
fontein. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

Le  Volksraad  va  s'ajourner  le  1er  octobre  pour  quatre 
semaines.  La  session,  on  en  conviendra,  aura  dépassé 
de  beaucoup  les  limites  ordinaires.  On  espérait  y  mettre 
fin  au  milieu  d'août,  mais  cette  limite  a  été  longuement 
dépassée  et  le  travail  législatif  se  trouve  si  peu  avancé, 
qu'on  annonce  la  nouvelle  réunion  des  Chambres  pour 
la  fin  du  mois  prochain. 

Nous  aurons  à  étudier  bientôt  l'ensemble  des  travaux 
accomplis  par  les  deux  assemblées.  Pour  le  moment, 
toute  l'attention  se  porte  sur  l'issue  du  débat  auquel  a 
donné  lieu  le  projet  de  loi  relatif  au  travail  du  diman- 
che. D'après  l'avis  général,  ce  projet  ne  sera  pas  voté  ; 
il  est,  nous  en  convenons,  difficile  de  se  former  une  opi- 
nion exacte  sur  un  pareil  sujet,  mais  nous  n'avons  qu'à 
constater  l'opinion  qui  prévaut  et  c'est  celle  que  nous 
venons  d'indiquer. 

Si,  comme  on  le  pense,  le  projet  de  loi  n'est  pas  voté, 
les  grands  propriétaires  de  mines  sont  assurés  que  l'in- 
dustrie minière,  grâce  aux  nouvelles  conditions  qui  lui 
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sont  faites,  prendra  aussitôt  un  développement  plus 
grand  que  jamais.  Les  salaires  vont,  en  eîïet,  être  ré- 
duits à  partir  du  1er  octobre  et  l'on  ne  paraît  plus 
craindre  une  rébellion, 

On  a  prétendu,  à  ce  propos,  que  le  Gouvernement 
aurait  l'intention  de  l'aire  une  démonstration  éner- 
gique. 11  peut  se  faire  qu'il  en  soit  ainsi,  et  comme  le 
Gouvernement  est  d'accord  avec  les  Compagnies  pour 
la  réduction  des  salaires,  il  ne  serait  pas  mauvais  qu'il 
crût  devoir  le  prouver  manifestement  aux  indigènes  et 
qu'il  leur  montrât  qu'il  est  en  situation  de  les  tenir  en 
respect.  En  attendant,  des  arrangements  ont  été  pris 
avec  la  plupart  des  chefs  et  ce  fait  nous  permet  de  croire 
que  l'ordre  ne  sera  pas  troublé. 

Les  Compagnies  réaliseront,  grâce  à  cette  réduction, 
d'importants  bénéfices  et  si  l'on  ajoute  à  ce  fait  la 
diminution  des  frais  de  transport  par  chemins  de  fer  et 
les  autres  économies,  on  jugera  que  la  position  des 
Compagnies  est  en  sérieuse  voie  d'amélioration. 

Avant  de  se  séparer,  le  Volksraad  vient  d'adopter 
deux  projets  de  loi  dont  le  vote  provoquera  peut-être 
bien  des  discussions.  La  première  de  ces  lois  autorise 
le  Conseil  exécutif  et  le  Président  à  ordonner  aux 
étrangers  dangereux  et  importuns  de  quitter  le  terri- 
toire de  la  République.  Nous  comprenons  que  cette  loi 
ait  eu  l'assentiment  de  toute  la  population,  qui  redoute 
l'inlluence  des  éléments  irréguliers. 

L'autre  loi  porte  atteinte  à  la  liberté  de  la  presse. 
Elle  autorise,  en  effet,  le  Comité  exécutif  à  supprimer 
tout  journal  dont  l'attitude  aurait  déplu  et  oblige  tous 
les  auteurs  d'articles  politiques  à  signer  leurs  articles. 
Cette  mesure  a  soulevé,  il  est  inutile  de  le  dire,  de  vives 
protestations. 

Il  est  possible  que  le  Gouvernement  ait  pris  cette  dé- 
termination en  présence  des  critiques  soulevées  par 
plusieurs  décisions  récemment  votées.  Il  aurait  dû  re- 
connaître cependant  que  ces  critiques  étaient  néces- 
saires, qu'elles  étaient  dictées  par  l'intérêt  général,  et 
par  conséquent,  par  l'intérêt  du  pays  lui-même. 

On  a  beaucoup  reproché,  par  exemple,  au  premier 
Raad,  la  décision  prise  à  propos  des  bewaarplaatsen, 
mais  toutes  les  mesures  arrêtées  contre  la  presse  n'em- 
pêcheront pas  un  esprit  indépendant  de  reconnaître 
que  cette  décision  est  absolument  mauvaise.  La  logique 
et  la  justice  exigent,  en  effet,  que  le  droit  de  miner  les 
bewaarplaatsen  soit  accordé  aux  Compagnies  qui  pos- 
sèdent les  licences  sur  la  surface  :  la  loi  leur  reconnaît 
ce  droit  et  le  fait  qu'elles  détiennent  ces  licences  em- 
pêche à  des  tiers  de  miner  le  sous-sol.  Cette  décision 
est  encore  mauvaise  parce  que,  si  elle  était  appliquée, 
elle  dépouillerait  les  Compagnies,  c'est-à-dire  les  ac- 
tionnaires, au  profit  des  Boers. 

Les  avis  télégraphiques  reçus,  cette  semaine,  de  Bu- 
luwayo  et  de  Salisbury  annoncent  que  les  combats  et 
les  escarmouches  contre  les  indigènes  continuent,  mais 
laissent  prévoir  une  prochaine  pacification.  D'après 
une  dépêche  transmise  au  Ministère  anglais  des  colo- 
nies, 5U0  indigènes  se  seraient  rendus  et  on  aurait  cap- 
turé de  nombreux  prisonniers.  Les  rebelles  sont,  pa- 
raît-il, désireux  de  se  rendre,  mais  ils  seraient  retenus 
encore  par  l'énergie  de  leurs  chefs. 


LE  BUDGET  DU  TRANSVAAL 


Le  projet  de  budget  pour  l'exercice  en  cours  vient 
d'être  déposé  sur  le  bureau  du  Volksraad,  à  Prétoria. 
Nous  croyons  intéressant  de  donner  un  résumé  des  pré- 
visions des  recettes  et  des  dépenses. 

Les  premières  sont  évaluées  à  4.462.193  liv.  st.  et  les 
secondes  à  4.816.657  liv.  st.  Les  droits  de  douane  ont 
été  évalués  à  1.200.000  liv.  st.;  les  droits  de  transfert, 
à  275.000;  les  licences,  139. 490;  les  timbres,  200.000  ; 
les  licences  de  prospection,  482.720  ;  la  taxe  de  capita- 
tion  sur  les  huttes  des  indigènes,  162.925  ;  les  amendes, 
212.000;  les  licences  de  mineurs,  58.872;  l'intérêt 
sur  les  actions  «lu  chemin  dé  fer  hollandais,  116.000; 
les  postes,  110.000  ;  les  télégraphes,  86.000;  les  licences 


de  stands,  54  .200;  les  revenus  de  concessions  à  myn- 
pacht,  31.192;  la  vente  des  explosifs,  600.000;  la  part 
de  l'Etat  sur  les  bénéfices  des  ventes  de  dynamite, 
35.000  ;  le  revenu  de  la  Compagnie  hollandaise,  322.327. 

Parmi  les  principaux  chapitres  de  dépenses,  nous 
trouvons:  le  département  des  douanes  pour  37.722 
livres  sterling  ;  le  département  des  postes,  44.374  ;  celui 
des  télégraphes,  80.909;  celui  de  la  guerre,  52.462  ;  le 
traitement  des  landrosts  (préfets),  63.959  ;  le  départe- 
ment des  mines.  84.595;  la  police,  242.420;  les  salaires, 
898.041;  le  département  de  l'instruction  publique, 
80.230;  l'administration  de  la  justice,  38.850;  les  hôpi- 
taux, 60.650  ;  les  prisons,  80.000  ;  le  service  postal, 
47.624:  le  service  du  télégraphe,  110.000;  les  travaux 
publics,  730.000  ;  les  services  divers,  101.252:  parts  re- 
venant aux  propriétaires  sur  les  licences  des  claims, 
215.00  ;  intérêt,  148.877  ;  guerre,  943.510;  achats  de 
propriétés,  75.000  ;  dépenses  spéciales,  585.350  ;  achats 
d'explosifs,  600.000;  dépenses  du  Swazieland,  40.650. 

Les  évaluations  comprennent  des  augmentations 
assez  nombreuses  dans  les  traitements  des  fonction- 
naires. Une  somme  de  20.000  liv.  st.  a  été  prévue 
comme  subside  à  l'hôpital  de  Johannesburg,  ce  qoii  re- 
présente une  augmentation  de  6.000  liv.  st.  sur  l'année 
précédente.  Parmi  les  dépenses,  on  remarque  une 
somme  de  130.000  liv.  st.  accordée  à  la  Netherland's 
Raihvay  Cy,  d'après  les  termes  de  l'article  17  de  la  con- 
cession. Cette  somme  sera  recueillie  par  la  Compagnie, 
comme  droits  de  douane,  à  Delagoa-Bay. 

Dans  les  autres  articles  du  chapitre  des  divers,  nous 
remarquons  :  22.000  liv.  d'allocations  au  Conseil  sani- 
taire de  Johannesburg  fournies  par  les  amendes  etc.  ; 
60.000 liv.  pour  les  fonds  secrets;  160.000  liv.  pour  les 
frais  occasionnés  par  les  désordres  de  Johannesburg  ; 
300.000  liv.  pour  frais  occasionnés  par  la  peste  bo- 
vine. 

Dans  le  chapitre  de  la  guerre  nous  remarquons  les 
dépenses  suivantes  :  375.000  liv.  pour  achats  d'armes  à 
feu;  65.000  liv.  pour  le  service  de  l'artillerie. 

Etant  donné  les  troubles  qui  se  sont  produits  dans 
la  République  depuis  le  commencement  de  l'année,  il 
est  satisfaisant  de  constater  que  le  déficit  ne  dépassera 
pas  le  montant  peu  élevé  de  300.000  liv.  Les  dépenses  du 
Trésor  ont  été  provoquées  par  des  circonstances  anor- 
males et  le  solde  créditeur  fort  important  de  1.250.000 
liv.  avec  lequel  l'année  a  commencé,  a  été  utilisé  pour 
des  travaux  publics  dont  l'Etat  retirera  des  bénéfices. 
Près  d'un  demi-million  sera  employé  pour  la  construc- 
tion, bientôt  achevée,  du  chemin  de  1er  de  Krugersdorp- 
Klerksdorp.  300.000  liv.  sont  affectées  à  la  part  du  Gou- 
vernement dans  la  construction  de  la  ligne  demandée 
de  Prétoria-Pietersburg.  Plus  d'un  demi-million  sera 
probablement  nécessaire  pour  combattre  la  marche  de 
la  peste  bovine,  qui  s'est  étendue  sur  tous  les  districts. 
D'autre  part,  les  bénéfices  particuliers  que  la  Répu- 
blique doit  attendre  de  l'exploitation  des  chemins  de 
fer  s'élèveront  à  un  demi-million  environ  et  la  situation 
de  l'industrie  minière  est  trop  florissante  pour  que  l'on 
puisse  craindre  une  diminution  dans  les  revenus  que 
l'Etat  retire  de  ce  chef. 

Terminons  en  rapportant  que  le  Gouvernement  va 
probablement  émettre,  au  commencement  de  l'année 
prochaine,  un  autre  emprunt  d'Etat  sur  des  bases  sem- 
blables à  celui  qui  a  si  bien  réussi  en  1892. 


New  Primrose  Gold  Mining  Company 


Un  avis  publié  ces  jours  derniers  annonçait  que  des 
sommes  importantes,  prélevées  en  grande  partie  sur 
les  bénéfices,  ayant  été  dépensées  pour  l'amélioration 
du  matériel  et  du  développement  de  l'entreprise,  le 
Conseil  d'administration  de  la  Neio  Primrose  Gold 
Mininq  avait  décidé,  afin  que  les  bénéfices  pussent  être 
affectés  aux  dividendes,  d'émettre  20.000  actions  nou- 
velles qui  porteraient  le  capital  de  la  Société  A 
yOO.000  liv.  st.  On  ajoutait  qu'un  droit  de  souscription 
à  ces  actions  était  offert  aux  actionnaires  dont  le  nom 
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figurerait,  ù  la  date  du  :i0  septembre,  sur  les  registres 
de  l;i  Compagnie,  à  raison  de  ■>  liv.  si.  par  action,  dans 
la  proportion  de  une  action  nouvelle  pour  l 'i  anciennes. 
La  présente  émission  était,  disait-on  encore,  garantie 
audit  prix  de  5  liv.  st. 

Celle  annonce  a  inspiré  à  notre  excellent  confrère, 
la  Rente  Sud-Africaine,  les  réflexions  suivantes  : 

\jH  New  Primrose  augmentant  son  capital  .'  —  Pourquoi? 
—  En  vertu  de  quelle  assombléo?  —  Autant  de  questions  qui 
se  sont  posées,  et  l'étonneinent  des  actionnaires  a  été  grand 
quand  ils  ont  appris  les  réponses  auxquelles  elles  ont  donné 
lieu.  Non  pas  que  la  Compagnie  ait  pris  la  peine  de  fournir, 
à  co  sujet,  la  moindre  explication;  elle  a  laissé  ce  soin  à  l'un 
des  familiers  de  la  maison  qui  contrôle  l'affaire,  celui-ci 
s'étanl  laissé  interviewer  par  un  journal  anglais,  n'a  pas 
craint  de  déclarer  sérieusement  :  que  l'émission  des  20.000  ac- 
tions nouvelles  est  destinée  à  fournir  les  fonds  nécessaires 
«  pour  distribuer  un  dividende,  car  les  bénéfices  réalisés 
depuis  le  commencement  de  l'année  ont  été  absorbés  par  les 
frais  de  premier  établissement  ».  Qu'en  penseraient  nos  tri- 
bunaux ? 

Mais  la  surprise  n'est  pas  moins  grande  lorsque  les  por- 
teurs de  titres,  en  réponse  à  la  seconde  question,  apprennent 
que,  à  la  New  Primrose  il  n'est  nullement  besoin  d'une 
assemblée  pour  sanctionner  une  augmentation  du  capital.  Il 
sullit  simplement  du  bon  plaisir  de  ceux  qui,  à  l'origine  de  la 
Compagnie,  ont  eu  soin  de  se  faire  nommer  Directeurs  à  vie 
et  de  s'attribuer  des  pouvoirs  extraordinaires. 

«  Il  e^t  de  toute  nécessité  de  dénoncer  de  tels  faits,  dit 
encore  notre  confrère,  et  de  rappeler  à  la  raison  leurs 
auteurs,  c'est-à-dire  M.  Barnato  et  son  entourage.  Car 
il  ne  faut  pas  oublier  que  M.  Barnato,  dans  toutes  les 
entreprises  contrôlées  par  lui,  s'attribue,  dans  les  sta- 
tuts de  chacune  d'elles  des  pouvoirs  exorbitants,  tels 
que  celui  de  nommer  ou  de  remplacer,  suivant  ses  con- 
venances personnelles,  les  administrateurs  des  Com- 
pagnies dans  lesquelles  il  a  la  qualité  d'administrateur 
perpétuel  ;  la  faculté  d'augmenter,  d'aliéner,  ou  de  di- 
minuer le  capital  des  susdites  entreprises  sans  être 
tenu  d'en  référer  à  une  assemblée  d'actionnaires  (clau- 
ses 39,  40,  75,  82  et  87  des  statuts  de  la  Johannesburg 
Consolidated  Investment)  ;  également  la  faculté  de  per- 
mettre à  ses  co-administrateurs  (clause  81)  de  traiter 
avec  la  Compagnie  comme  vendeurs,  acheteurs,  cour- 
tiers ou  agents  tout  en  continuant  à  remplir  les  fonc- 
tions d'administrateurs,  c'est-à-dire  de  voter  sur  une 
affaire  dans  laquelle  ils  sont  juges  et  parties  à  la 
fois.  » 

Ici,  la  Revue  Sud- Africaine  cite  un  fait  qui  té- 
moigne des  abus  auxquels  peuvent  donner  lieu  des 
pouvoirs  aussi  exorbitants.  Ce  fait  se  passa  lors  de  la 
formation  du  trust  dénommé  la  Johannesburg  Conso- 
lidated Investment  Company,  Limited,  au  capital  de 
175.000  liv.  st.  en  actions  ordinaires  de  1  liv.  st.,  plus 
25.000  parts  de  fondateurs  que  M.  Barnato  s'attribua, 
ainsi  que  la  majeure  partie  des  actions  ordinaires  en 
échange  de  certaines  propriétés  immobilières  qii'il 
possédait  à  Kimberley  et  à  Johannesburg,  propriétés 
pouvant  valoir,  en  ce  moment,  20.000  liv.  st.  environ. 
Naturellement,  il  fallait  procéder  au  placement  des 
175.000  actions  ordinaires,  mais  ce  placement  réussit 
peu,  bien  que  ces  titres  aient  été  poussés  à  45  shillings. 
Aussi  la  plus  grande  partie  des  actions  restèrent-elles 
entre  les  mains  de  M.  Barnato,  qui  eut  alors  l'idée  de 
s'en  défaire  en  les  faisant  prendre  par  les  Compagnies 
dans  lesquelles  lui  et  ses  parents  étaient  administra- 
teurs à  vie,  et  au  moyen  des  fonds  de  roulement  de  ces 
Compagnies.  Immédiatement  après,  ces  titres  descen- 
dirent à  5  shillings  et,  même  à  ce  prix,  ils  trouvaient 
difficilement  acheteurs.  Et  comme  les  lamentations 
s'élevaient  de  jour  en  jour  plus  fortes,  M.  Barnato 
s'offrit  à  les  reprendre  à  des  cours  variant  entre  21/2 
shillings  et  5  shillings. 

Après  avoir  encore  passé  en  revue  plusieurs  autres 
entreprises  du  même  groupe,  la  Revue  Sîid- Africaine 
en  revient  à  l'émission  dont  nous  avons  parlé  au  début 
et  dit  : 

Les  20.000  actions  nouvelles,  émises  à  5  liv.  st.  et  garanties 
à  ce  prix,  vont  produire  100.000  liv.  st.  Sur  cette  somme, 
d'après  les  déclarations  failes  au  cours  de  l'interview  dont 


nous  avons  parlé,  environ  HO. 000  liv.  st.  sonl  déjà  dépensées. 
Qui  nous  prouve  quo,  dans  un  an,  on  ne  sera  pas  obligé 
d'avoir  recours  à  une  nouvelle  augmentation  d'actions,  dont 
lo  produit  servira,  comme  aujourd'hui,  à  endormir  les  action- 
naires par  la  distribution  de  dividendes  pris  sur  lo  capital  .' 
Kl  pendant  ce  temps  la  mine  s'épuise  rapidement,  1  année, 
dernière  on  ne  lui  donnait  plus  que  sept  à  huit  ans  de  durée  .' 
Comment,  dans  cette  courte  période,  amortir  le  prix  actuel, 
même  si  les  bénéfices  déclarés  de  8.11(10  liv.  st.  à  10. 000  liv.  st. 
par  mois  étaient  réellement  nets  à  distribuer?  Malgré  cela,  on 
ose  émettro  et  proposer  aux  actionnaires  20.000  actions  nou- 
velles à  5  liv.  st. 

Il  est  temps  do  mettre  lin  à  cet  état  de  choses,  et  surtout  de 
discontinuer  les  fusions,  les  reconstitutions  et  les  créations 
d'actions  nouvelles  à  jet  continu. 

Cela  devient  un  danger  public,  qui  peut  atteindre  à  un  mo- 
ment donné  le  marché  tout  entier  et  discréditer  toutes  les  va- 
leurs sud-africaines. 

Aussi,  en  donnant  cet  avertissement  nécessaire,  n'avons- 
nous  d'autre  but  quo  d'empêcher,  dans  la  mesure  do  nos 
moyens,  un  mal  qui  pourrait  devenir  irréparable. 

Il  est  certain  que  la  situation,  telle  que  l'expose  notre 
confrère,  appelle  l'attention.  Toutefois  il  est  bon  de  dire 
que  les  actions  de  la  Neto  Primrose  ne  sont  guère  con- 
nues du  public  français  qui  s'en  est  tou  jours  peu  occupé 
et  que,  de  plus,  l'état  de  choses  signalé  paraît  être  par- 
ticulier aux  seules  affaires  de  M.  Barnato.  Aussi  le 
public  français,  qui  s'intéresse  aux  autres  grandes  entre- 
prises sud-africaines,  n'a-t-il  pas  à  se  préoccuper  de 
l'incident. 


La  Question  de  l'Eau  à  Johannesburg 


Nous  avons  reproduit,  la  semaine  dernière,  une  dé- 
pêche de  Pretoria,  annonçant  que  le  premier  Baad 
avait  pris  une  résolution  autorisant  la  constitution  de 
la  Compagnie  des  eaux  Wonderfontein.  Les  journaux 
du  Transvaal  nous  ont  donné  depuis  le  compte  rendu 
des  débats  qui  se  sont  produits.  On  sait  qu'il  s'agit, 
pour  le  Gouvernement,  de  prélever  sur  les  revenus  des 
licences  de  stand  de  Johannesburg,  une  somme  de 
20.000  liv.  st.,  destinée  à  couvrir  les  déficits  éventuels 
de  la  nouvelle  Compagnie  des  eaux.  En  échange  de 
cette  garantie,  le  Gouvernement  s'est  réservé  une  part 
de  25  0/0  sur  les  bénéfices.  Par  conséquent,  tandis  que 
le  Gouvernement  ne  participe  dans  les  pertes  que  jus- 
qu'à concurrence  de  20.000  liv.  st.,  ses  bénéfices  sont 
illimités. 

Le  vote  n'a  pas  été  obtenu  cependant  sans  discussion. 
MM.  Jeppe,  Jan  Meyer  et  Van  Wyck  ont  déclaré,  qu'une 
subvention  ou  une  garantie  était  inutile,  car  bien  des 
Compagnies  étaient  disposées  à  fournir  de  l'eau  à  Johan- 
nesburg, sans  demander  au  Gouvernement  le  moindre 
concours  pécunier. 

M.  Jan  Kock  a  soutenu  le  projet  en  faisant  remar- 
quer que  la  ville  de  Johannesburg  n'a  eu,  jusqu'à  ce 
jour,  qu'une  quantité  d'eau  insuffisante  pour  sa  con- 
sommation et  que  le  Gouvernement  doit  lui  venir  en 
aide,  non  seulement  en  ce  qui  concerne  la  fourniture 
d'une  quantité  suffisante,  mais  en  la  faisant  obtenir  à 
meilleur  marché  que  la  Compagnie  existante.  C'est  le 
but  poursuivi  en  appuyant  la  future  Compagnie  par 
une  garantie  de  20.000  liv.  st.  Cette  garantie,  d'ailleurs, 
ne  sera  payée  qu'en  cas  de  déficit  effectif  et  tout  porte  à 
croire  que  le  Gouvernement,  au  lieu  de  payer,  aura  à 
encaisser  sa  part  de  25  0/0  sur  les  bénéfices.  C'est  sur 
cette  déclaration  que  la  proposition  a  été  votée. 

La  Compagnie  concessionnaire  va  être  incessamment 
formée  :  pour  un  capital  de  500 . 000  liv.  st. ,  la  garantie 
de  20.000  liv.  st.  correspond  à  4  0/0.  C'est  l'intérêt  que 
les  actionnaires  seront  certains  de  recevoir. 


L'AVENIR  DU  TRAFIC  AU  TRANSVAAL 


En  étudiant  la  question  des  dépenses  d'exploitation 
des  mines  du  Rand,  on  ne  doit  pas  perdre  de  vue  les 
conditions  nouvelles  créées  par  la  fin  des  travaux  du 
port  de  Durban.  Les  frais  de  transit,  qui  figurent  pour 
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ane  grande  part  dans  les  calculs  d'un  Directeur  de 
mine,  peuvent  être  aujourd'hui  considérablement  ré- 
duits et  ils  le  seront  davantage  le  jour  où  de  plus  gran- 
des facilités  seront  accordées  à  Delagoa-Bay.  Le  ta- 
bleau suivant,  qui  montre  la  distance  séparant  des 
divers  ports  les  principaux  centres  miniers  du  Gap, 
sera  consulté  à  ce  sujet  avec  fruit  : 

Johannesburg       Prétoria  Barberton 
De:  Milles  Heures  Milles  Heures  Milles  Heures 


Gape-Town.  

1.015 

56 

1.040 

58 

1.323 

76 

Port  Elizabetli. 

714 

43 

741 

45 

1.024 

63 

East  London  . . . 

666 

42 

692 

44 

975 

72 

483 

27 

509 

29 

792 

47 

Delagoa-Bay  . . . 

394 

26 

349 

24 

136 

7  V 

La  déviation  du  trafic  des  ports  du  Cap  vers  ceux  de 
l'Est  peut  avoir,  dans  l'avenir,  un  effet  bienfaisant 
pour  l'industrie  du  Rand,  le  transit  par  mer  se  trou- 
vant considéreblement  réduit.  Afin  d'éviter  toute  con- 
currence entre  les  lignes  anglaises  et  allemandes  un 
arrangement  était  intervenu  qui  donnait  aux  premières 
la  route  de  la  côte  ouest  et  aux  secondes  la  noute  de  la 
côte  est.  Si  les  marchandises  destinées  au  Rand  pas- 
sent à  l'avenir  par  Durban  et  Delagoa-Bay,  cet  arran- 
gement devient  lettre  morte  et  les  Compagnies  anglaises 
et  allemandes  seront  obligées  de  se  concurrencer  malgré 
elles. 

L'intérêt  de  l'industrie  minière  n'est  cependant  pas 
seul  en  jeu.  Le  Gouvernement  du  Transvaal  bénéfi- 
ciera considérablement  de  la  déviation  du  trafic  des 
chemins  de  fer  du  Gap  vers  ceux  de  Mozambique.  Les 
marchandises  venant  de  l'Etat  libre  ne  parcourent 
qu'une  faible  partie  des  lignes  transvaaliennes,  tandis 
que  celles  venant  de  Delagoa  et  de  Durban  ont  à 
parcourir  une  distance  quatre  ou  six  fois  plus  forte. 
Le  tableau  suivant  qui  indique  les  distances  existant 
de  la  frontière  du  Transvaal  à  Johannesburg  et  à  Pré- 
toria prouve  l'exactitude  de  ce  fait  : 

Distance  exislant  entre 
la  frontière  et 
Johannesburg  Prétoria 


51  milles     78  milles 
179    —        205  — 
342    —       295  — 


Par  la  route  du  Gap . . 

Par  Natal  

Par  Delagoa-Bay  

La  nouvelle  situation  est  favorable  pour  le  Trans- 
vaal, mais  on  comprend  qu'elle  ait  causé  de  vives  pré- 
occupations aux  Gouvernements  de  l'Etat  libre  et  du 
Gap,  à  cause  des  conséquences  qu'elle  peut  avoir  pour 
leurs  finances. 

On  se  souvient  que  la  colonie  du  Cap  a  construit  à 
ses  frais  une  ligne  allant  au  Transvaal  par  l'Etat  libre. 
Après  l'affaire  Jameson,  ce  dernier  Etat  a  décidé 
d'acheter  ce  chemin  de  fer  et  de  l'exploiter  à  ses  pro- 
pres risques.  C'est  là  un  mauvais  calcul  :  l'Etat  libre 
va  se  mettre  ainsi,  en  effet,  dans  la  nécessité  de  taxer  ses 
propres  citoyens  afin  de  pourvoir  à  l'intérêt  des  3  1/2 
millions  payés,  si  le  trafic  sur  lequel  on  a  compté  passe 
par  une  autre  ligne. 

Les  conséquences  politiques  d'une  pareille  taxe  ne 
nous  apparaissent  pas  clairement,  mais  on  peut  crain- 
dre des  difficultés  avec  le  Transvaal. 

Il  est  évident  que  la  prospérité  dont  ont  joui  depuis 
quelques  années  la  colonie  du  Cap  et  l'Etat  libre  pro- 
vient en  grande  partie  du  trafic  vers  le  Rand.  Les  chif- 
fres suivants,  qui  montrent  les  bénéfices  réalisés  par 
ces  deux  pays  du  fait  du  transit  vers  Johannesburg,  en 
sont  la  preuve:  Le  chemin  de  fer  du  Gouvernement  du 
Cap  (y  compris  la  section  de  l'Etat  libre)  a  réalisé,  l'an- 
née dernière,  un  bénéfice  de  2.000.000  de  liv.  st.;  le 
Gouvernement  de  Natal  réalise  actuellement,  avec  son 
chemin  de  fer,  un  bénéfice  mensuel  de  60.000  liv.  envi- 
ron, soit  par  an  720.000  liv. 

Les  bénéfices  réalisés  parles  Gouvernements  du  Cap 
et  de  Natal,  du  fait  des  chemins  de  fer,  sont  donc,  pal- 
an, de  2.720.000  liv.  A  cette  somme,  il  faut  ajouter  les 
droits  de  transit,  qui  ont  été:  pour  le  Cap  de  5  0/0 


sur  6.00O.00O  de  liv.,  soit  300.000  liv.,  et  pour  Natal  de 
5  0/0  sur  1.500.000  liv.,  soit  75.000  liv.  Le  total  géné- 
ral est  donc  de  3.095.000  liv.,  sans  compter  les  droits 
de  port  et  de  docks. 

Les  Directeurs  des  chemins  de  fer  du  Cap  et  de  Natal 
reconnaissent  que  ces  bénéfices  sont  dus  presque  exclu- 
sivement au  commerce  du  Rand.  Quelle  serait  la  consé- 
quence, pour  les  finances  du  Cap  et  de  l'Etat  libre,  si 
cette  somme  de  bénéfices  n'existait  plus?  L'année  der- 
nière, le  budget  du  Cap  a  eu  un  excédent  de  1.250.000 
livres,  mais  sa  situation  a  pu  considérablement  se  mo- 
difier cette  année  à  cause  de  la  diminution  du  trafic  et 
des  pertes  causées  par  la  peste  bovine. 

Jusqu'ici,  le  trafic  n'a  pas  changé  de  direction,  mais 
il  y  a  des  chances  pour  que  ce  fait  se  produise,  et  nous 
avons  voulu  montrer  les  conséquences  qui  peuvent 
en  résulter. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


London  and  Colonial  Exploration  and  Finance  Com- 
pany (Australie).  —  Le  capital  de  cette  Compagnie  est  de 
150.000  liv.  st.,  divisé  en  150.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  les- 
quelles 100.000  viennent  d'être  émises.  Sur  ces  100.000  ac- 
tions, 50.000  représentent  la  contrevaleur  de  certaines  options 
et  certaines  participations;  quant  aux  50.000  autres,  elles  ont 
été  offertes  au  public.  Le  prospectus  mentionne  que  la  So- 
ciété a  été  créée  en  vue  de  s'occuper,  tant  au  poii>t  de  vue 
d'exploration  qu'au  point  de  vue  d'exploitation,  de  tout  ce  qui 
se  rapporte  aux  mines  de  l'Australie,  de  la  Nouvelle  Zélande, 
ou  de  partout  ailleurs.  Dans  la  notice  communiquée  au  pu- 
blic, il  est  parlé  des  options  déjà  acquises  et  au  sujet  des- 
quelles les  ingénieurs  se  sont  montrés  favorables. 

Désirable  Proprietary  Gold  Mines.  —  Avec  un  capital  de 
250.000  liv.  st.,  divisé  en  250.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur 
lesquelles  60.000  viennent  d'être  mises  en  souscription,  la 
Désirable  Proprietary  Gold  Mines  (Australie  occidentale), 
conformément  au  prospectus,  a  été  formée  pour  acquérir 
sept  baux  miniers,  d'une  étendue  de  84  acres  environ  et 
10  acres  de  terrains  recouverts  de  réservoirs  d'eau  provenant 
du  L,ake  Cowan,  dont  la  propriété,  du  reste,  est  voisine.  Les- 
dits  baux  miniers,  qui  sont  situés  dans  le  district  de  Nor- 
seman,  étaient  exploités,  jusqu'à  présent,  par  la  Désirable 
Mining  Syndicale.  Il  est  mentionné  que  la  propriété  ren- 
ferme un  groupe  de  mines  bien  développées,  bien  équipées 
et  pourvues  d'une  batterie  de  10  pilons.  Les  experts  qui  ont 
examiné  les  claims  stipulent  qu'un  reef,  dont  l'épaisseur 
varie  de  2  pieds  6  pouces  à  3  pieds  6  pouces,  traverse  la  pro- 
priété dans  toute  sa  longueur.  D'après  le  prospectus,  317 
tonnes  ont  déjà  été  broyées  qui  ont  produit  686  onces  d'or  un 
spécimen  des  tailings  accuse  une  teneur  de  6  1/2  dwts  à  la 
tonne.  La  propriété  a  tout  le  bois  nécessaire.  Le  prix  d'achat 
a  été  fixé  à  225.000  liv.  st.,  payables  comme  suit  :  25.000 
livres  sterling  en  espèces,  190.000  liv.  st.  en  actions  entière- 
ment libérées  et  10.000  liv.  st.  en  espèces  ou  en  actions.  11 
sera  pourvu  au  fonds  de  roulement  au  moyen  des  250.000 
autres  actions  formant  le  solde  du  capital. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 


A  LONDRES 


British  Australien  Explorers,  Limited  (Australie  occi- 
dentale). —  Enregistrée  le  15  septembre.  Capital  :  100.000  liv. 
st.,  en  actions  de  10  shillings.  Objet  :  en  premier  lieu,  adop- 
ter et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement,  qui  n'est  pas  d'ail- 
leurs défini  ;  puis  prospecter,  examiner,  explorer  toutes  mines 
ou  tous  terrains  minéraux;  s'intéresser  à  toute  Compagnie 
d'eau  en  Australie  occidentale  ou  partout  ailleurs,  etc. 

Champion  Extended  and  Home  Rule  Gold  Mines,  Limi- 
ted (Australie  occidentale).  —  Enregistrée  le  12  septembre. 
Capital  :  150.000  liv.  st..  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adop- 
ter et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avec 
M.  A.  E.  E.  Rushall,  et  tendant  à  l'acquisition,  par  voie  d'achat 
ou  autrement,  de  certains  claims  et  baux  miniers  situés  à 
Nannine,  district  de  Murchison,  (Australie  occidentale);  les 
développer,  les  mettre  en  exploitation;  prospecter,  explorer, 
développer  et  exploiter  toutes  mines,  tous  droits  ou  claims 
miniers,  dans  quelque  partie  du  monde  que  ce  soit. 

Désirable  Proprietary  Gold,  Mines,  Limited  (Australie 
occidentale).  —  Enregistrée  le  16  septembre,  Capital  :  560.000 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  en  premier  lieu, 
adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir 
avec  la  Lake  Cowan  Syndicale,  Limited;  en  outre,  pros- 
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porter,  oxplorer,  développer  et  mettro  en  exploitation  tous 
terrains  miniers,  tous  droits  minier  et  daims,  dans  quelque 
partie  du  monde  que  ce  soit;  s'intéresser  a  tonte  affaire  do 
mine,  do  fonderie,  de  métallurgie.  ek\ 

Associated  Mines  of  North  Kalgoorlie.  Limited  (Aus- 
tralie). —  Enregistrée  le  12  septembre.  Capital  :  7  liv.  st.  en 
actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  et  mener  i\  bonne  fin 
toute  affaire  de  mine,  de  droits  miniers,  etc.j  dans  quelque 
partie  du  monde  que  ce  soit. 

Bendigo  Goîdfields,  Limited  (Australie).  —  Enregistrée 
le  16  septembre.  Capital  :  100. 000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv. 
st.  Objet  :  adopter  et  mener  à.  bonne  lin  un  arrangement  à 
intervenir  avec  l'ancienne  Compagnie  Bendigo  Ooldfleld 
Limited;  intervenir  ou  participer  dans  toute  affaire  finan- 
cière, commerciale  ou  industrielle,  etc.;  prospecter,  explorer, 
développer,  mettre  en  exploitation  toutes  mines,  tous  terrains 
miniers,  daims,  droits  d'eau  et  autres,  dans  quelque  partie 
du  monde  que  ce  soit;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine, 
de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Mitchell  Australasian  Syndicale,  Limited  (Nouvelle- 
Zélande).  —  Enregistrée  le  16  septembre.  Capital  :  10.000 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  toutes 
mines,  tous  droits  miniers,  en  Nouvelle-Zélande  ou  partout 
ailleurs  ;  les  développer,  et  les  mettre  en  exploitation. 

New  Zealand  Jttbilee  Gold  Mine,  Limited  (Nouvelle-Zé- 
lande). —  Enregistrée  le  14  septembre.  Capital  :  125.000  liv.  st. 
Objet  :  premièrement,  adapter  et  mener  à  bonne  fin  certains 
arrangements  à  intervenir  avec  la  New  Zealand  Jubilee  Gold 
Mine,  Limited  (ancienne  Société,  en  vue  de  l'acquisition,  par 
voie  d'achat  ou  autrement  des  affaires  auxquelles  s'est  inté- 
ressée cette  dernière  Société;  en  outre,  acquérir  toutes  mines, 
droits  miniers  et  autres,  tous  baux,  toutes  concessions,  op- 
tions, etc.,  dans  quelque  partie  du  monde  que  ce  soit;  lès 
développer,  les  mettre  en  exploitation,  etc. 

Braidwood  Proved  Gold  Mines,  Limited  (Nouvelle- 
Galles  du  Sud).  —  Enregistrée  le  20  septembre.  Capital  : 
125.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et 
mener  à  bonne  fin  un  arrangement  conclu  le  19  septembre 
avec  la  Contrael  Agency,  en  vue  d'acquérir,  par  voie  d'a- 
chat, toutes  concessions,  propriétés,  tous  baux,  droits  ou 
intérêts  quelconques  dans  toute  mine  ou  tout  terrain  minier 
situé  dans  la  Nouvelle-Galle  du  Sud  ;  les  développer,  les 
mettre  en  exploitation,  etc.;  en  outre,  acquérir,  développer 
et  exploiter  toutes  mines,  concessions,  options,  tous  droits 
miniers,  d'eau  et  autres,  dans  quelque  partie  du  monde 
que  ce  soit  ;  prendre  une  participation  dans  toute  affaire  de 
mine,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Lucia  Silver  Mines,  Limited  (Colombie).  —  Enregistrée 
au  capital  de  130.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à  inter- 
venir avec  la  Lucia  Syndicate,  Limited,  et  tendant  à  l'acqui- 
sition, au  développement  et  à  la  mise  en  exploitation  de 
mines,  droits  miniers,  situés  en  Colombie  ou  partout  ailleurs; 
en  outre,  acquéiir,  prospecter,  explorer,  développer  et  exploi- 
ter tous  terrains  miniers,  dans  quelque  partie  du  monde  que 
ce  soit  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de 
métallurgie,  etc. 

Cripple  Creek  Bonanza  Gold  Mines,  Limited  (Colorado). 
—  Enregistrée  le  18  septembre.  Capital  :  120.000  liv.  st..  en 
actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  toutes  mines,  tous 
droits  miniers,  d'eau  et  autres,  etc.,  dans  le  Colorado  ;  les 
développer,  les  mettre  en  exploitation  de  la  manière  qu'il  lui 
conviendra;  acquérir,  en  outre,  toutes  mines,  concessions, 
options,  tous  droits  miniers,  d'eau,  et  autres,  etc.;  les  dé- 
velopper, les  exploiter,  etc.;  s'intéresser  à  toute  affairede  mine, 
de  fonderie,  etc. 

B.  C.  Minerais,  Limited.  —  Enregistrée  le  16  septembre. 
Capital  :  100  liv.  st.,  en  actions  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir 
toutes  mines,  tous  droits  miniers,  etc.,  dans  quelque  partie  du 
monde  que  ce  soit;  les  développer,  les  exploiter  de  la  façon 
qu'il  lui  conviendra,  etc. 

B.  C.  Towns  Properties,  Limited.  —  Enregistrée  le  16-  sep- 
tembre. Capital  :  100  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  : 
acquérir  toutes  mines,  tous  droits  miniers,  dans  quelque 
partie  du  monde  que  ce  soit;  s'intéressera  toute  affaire  de 
mines,  de  fonderie  ou  de  métallurgie. 

Wclbrook  Syndicale,  Limited.  —  Enregistrée  le  16  sep- 
tembre. Capital  :  15.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  : 
s'intéresser  à  toute  affaire  commerciale,  industrielle,  finan- 
cière, de  banque,  etc.,  s'intéresser  à  toute  entreprise  de 
mine,  de  fonderie,  etc. 

Suburban  Estâtes  Company,  Limited.  —  Enregistrée  le 
16  septembre.  Capital  :  5.000  liv.  st..  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  acquérir  tous  terrains,  toutes  constructions,  toutes 
propriétés  ;  les  développer  et  les  mettre  en  exploitation  de  la 
manière  qui  conviendra,  etc. 


Colonial  Railway  and  General  lnvestme.nl  Company.  — 
enregistrée  le  b">  septembre.  Capital  :  12,000  liv.  st.,  bn 
actions  de  lu  liv.  si.  Objet  :  acquérir  toute  ..oncossion,  tous 
baux,  daims,  droits  miniers  et  autres;  les  développer,  les 
mettre  en  exploitation,  etc. 

Ini/usirial  Pan-hase  Development  Corporation  ,  Li- 
mited.—  Enregistrée  le  15  septembre.  Capital  :  50. (XX)  liv.  st., 
en  actions  de  10  liv  st.  Objet  :  Menar  à  bonne  fin  toute 
affaire  de  banque,  d'importation,  d'exportation,  d'armement, 
de  finance,  d'entreprise  de  travaux  publies,  etc.;  en  outre 
acquérir  toutes  mines,  tous  terrains  miniers,  baux,  claims, 
toutes  concessions,  oplions;  les  développer  les  mettre  en 
exploitation;  s'intéresser  à  foute  affaire  do  mine,  de  fon- 
derie, de  métallurgie,  etc. 

London  and  Colonial  Exploration  and  Finance  Com- 
pany, Limiled.  —  Enregistrée  le  16  septembre,  Capital  : 
150.000  liv-  st..  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et 
mener  à  bonne  fin  un  arrangement  conclu  le  15  septembre 
avec  M.  Mark  Parker,  et  un  second  arrangement  intervenu 
avec  M.  W.  W.  Clarke,  pour  créer  toute  affaire  financière, 
commerciale,  industrielle,  etc.,  ou  y  participer;  prospecter, 
explorer,  développer  et  exploiter  tous  terrains  miniers  et  au- 
tres, tous  droits  miniers,  tous  claims,  dans  quelque  partie  du 
monde  que  ce  soit  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de 
broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 

L'Avenir  de  l'Australie  occidentale.  —  Le  corres- 
pondant de  Perth  de  notre  confrère  de  Londres,  The 
Financial  Neios,  adresse  à  ce  journal,  à  la  date  du  17 
septembre,  le  compte  rendu  d'une  interview  qu'il  a  eue 
avec  M.  Charles  Kaufman,  à  la  veille  même  d'un  congé 
qu'allait  prendre  ce  dernier. 

M.  Kaufman  rappelle  que,  parti  de  Londres  le  11 
octobre  1894,  il  est  arrivé  le  mois  suivant  en  Australie 
occidentale.  En  ce  temps-là,  les  champs  d'or  n'étaient 
encore,  pour  ainsi  dire,  que  prospectés.  On  ne  trouvait 
partout  que  des  forêts  vierges  et  rien  de  ce  qui  ressem- 
ble à  un  «  développement  »  n'avait  encore  été  fait.  Au 
mois  d'avril  suivant  seulement,  la  Great  Boulder  com- 
mença ses  broyages,  et  même  alors  on  avait  plus  d'es- 
poir que  de  confiance.  Tout  est  bien  changé  mainte- 
nant; et  il  n'est  personne  au  courant  des  affaires  mi- 
nières qui  doute  delà  richesse  et  de  l'avenir  des  champs 
d'or  de  Goolgardie.  Et  pourtant,  lorsque  la  Great 
Boulder  commença  à  travailler,  combien  ont  cru  que 
le  minerai  avait  été  «  choisi  »,  et  combien  se  refusaient 
à  croire  à  sa  réelle  richesse  ! 

M.  Kaufman  reconnaît  s'occuper  spécialement  de  la 
Lahe  Vieio  Consols,  dont  la  richesse,  à  ses  yeux,  est 
tellement  grande,  qu'il  ne  peut  trouver  aucune  expres- 
sion pour  en  parler.  Il  passerait  pour  un  romancier  ! 
Toutefois,  les  télégrammes  qu'il  a  adressés  au  Conseil, 
en  Angleterre,  et  qui  ont  été  publiés  en  Australie  occi- 
dentale sont  là  pour  témoigner  de  ce  qu'il  pense,  et  il 
ne  pense  à  retrancher  aucun  mot  de  ces  télégrammes. 
Bref,  cette  mine  serait  une  merveille  ! 

M.  Ch.  Kaufman  n'a  pas  pu  étendre  le  champ  de  ses 
opérations  comme  il  l'aurait  voulu.  Ses  travaux,  en 
effet,  ont  été  circonscrits  aux  districts  de  White  Feather 
et  de  Broad  Arrow,  c'est-à-dire  sur  une  étendue  de  50 
milles.  Il  n'en  est  pas  moins  persuadé  que  les  autres 
contrées  sont  très  riches  ;  toutefois,  il  ne  peut,  là,  ex- 
primer son  opinion  perssnnelle,  excepté  pour  le  district 
de  Menzies,  qu'il  a  visité  deux  fois  et  qui  l'a  grande- 
ment satisfait. 

M.  Ch.  Kaufman  a  surtout  travaillé  à  développer 
huit  entreprises  :  la  Mainland  Co?isols,  dans  le  district 
de  Murchison,  qui  a  commencé  à  broyer  depuis  trois 
mois;  la  Golden  Crown,  district  de  White  Feather, 
qui  commencera  à  travailler  sous  peu,  et  la  Paddington 
Consols,  district  de  Broad  Arrow,  qui  vient  immédia- 
tement après.  Ensuite  se  placent  :  la  Wealth  of  Na- 
tions et  la  Wealth  of  Nations  Extended,  pour  les- 
quelles il  construit  des  réservoirs  d'eau.  Enfin,  dans  le 
district  de  Hannan's,  se  trouvent  la  Golden  Treasury 
et  les  Golden  Group  Leases,  sans  compter  la  Lahe 
Vieio  Consols,  qui  est  la  reine  de  la  contrée. 

Au  sujet  de  l'eau,  M.  Ch.  Kaufman  déclare,  naturel- 
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lement,  que  c'est  la  question  vitale  pour  les  mines. 
C'était  aussi  l'opinion  do  M.  Karlbaum,  de  Melbourne, 
qui  était  en  haute  estime  dans  l'esprit  de  tous  ceux 
qui  lo  connaissent  et  qui,  lors  de  sa  venue  en  Austra- 
lie occidentale,  lui  dit  tout  d'abord  :  «  M.  Kaufman,  la 
«  première  chose  que  vous  aurez  à  faire,  lorsque  vous 
«  vous  occuperez  d'une  mine  en  Australie,  c'est  de 
«  construire  des  réservoirs  d'eau.  J'en  ai  acquis  l'expé- 
«  rience  dans  ma  mine  de  Broken  Hill  ».  Aussi,  M. 
Kaufman  dit-il  que  si  chacun  avait  suivi  ce  système, 
jamais  la  question  de  l'eau  n'aurait  existé.  Depuis  deux 
ans,  les  pluies  ont  été  abondantes  et  elles  auraient  donné 
toute  l'eau  nécessaire  si  on  avait  su  la  conserver. 
Heureusement,  cette  question  sera  bientôt  résolue, 
grâce  au  travail  et  à  l'initiative.  Le  projet  du  Gouver- 
nement, qui  comporte  pour  la  colonie  une  dépense  de 
2.500.000  liv.  st.,  est  un  projet  magnifique;  il  est  aisé 
de  le  critiquer  ;  mais,  combien  de  critiques  sont  spé- 
cieuses ! 

«  Certainement,  il  y  a  beaucoup  à  faire,  a  dit  encore 
M.  Cb.  Kaufman,  avec  les  transports  qui  sont  insuffi- 
sants, et  il  semble  que  la  Direction  des  Chemins  de  fer 
soit  fière  d'avoir  à  constater  que  15.000  à  20.000  tonnes 
de  marchandises  sont  là,  attendant  à  être  transportées. 
Mais  que  l'on  prenne  soin  de  faire  expédier  aux  mines 
les  machines  qu'elles  attendent,  leur  rendement  aug- 
mentera de  suite  immensément,  et  ce  sera  un  encoura- 
gement pour  le  Gouvernement  de  hâter  le  décharge- 
ment des  navires  et  l'expédition  prompte  des  marchan- 
dises sur  les  champs  d'or.  » 

M.  Ch.  Kaufman  a  aussi  parlé  des  procédés  de  cya- 
nuration  en  usage.  D'après  lui,  les  tailings  (résidus)  et 
les  slimes  (boues)  contiennent  assez  d'or  pour,  si  les 
mines  étaient  dans  un  autre  pays,  les  rendre  produc- 
tives dans  des  conditions  favorables.  C'est  ainsi  que 
les  tailings  et  les  slimes  de  la  Lake  Vieto  Consols,  de 
la  Great  Boulder  et  de  bien  d'autres  mines  constituent 
un  véritable  actif. 

En  ce  qui  regarde  les  lois  relatives  aux  entreprises 
minières  de  l'Australie  occidentale,  M.  Kaufman  es- 
time qu'elles  sont  imparfaites.  Bien  qu'il  ne  soit  pas  un 
homme  politique,  il  voudrait  arriver  à  persuader  au 
Gouvernement  qu'elles  doivent  être  revisées  et  qu'elles 
doivent  plus  se  rapprocher  de  celles  qui  régissent  les 
mines  américaines  que  de  celles  en  usage  dans  les 
autres  colonies. 

Les  Rendements  d'Australie  Occidentale.  —  «  Il 

peut  être  intéressant,  dit  la  Pall  Mail  Gazette,  de  Lon- 
dres, pour  tous  ceux  qui  s'intéressent  aux  progrès 
miniers  de  l'Australie  occidentale,  de  jeter  un  coup 
d'œil  sur  le  tableau  suivant  qui  contient  pour  un  cer- 
tain nombre  d'entreprises,  les  tonnes  broyées  pendant 
le  mois  et  le  rendement  de  ce  broyage  : 


Mois 

Tonnes 

Onces 

e  sept. 

1er 

Bayley's  Reward  

manquent 

291 

Great  Boulder  

859 

2.034 

2 

Hannan's  Brown  Hill  

206 

026 

415 

974 

Burbank's  Birtbday  Gift  

140 

600 

3 

186 

156 

120 

160 

4 

Great  Boulder  Main  Reef... 

124 

270 

530 

1.031 

476 

607 

5 

257 

954 

7 

290 

580 

Ivanhoe  

187 

1.335 

8 

Lake  View  Consols  

630 

1.905 

Impérial  AV.  A.  Corporation 

20 

35 

850 

200 

9 

Ooolgardie  M.  and  Ironking 

78 

180 

11 

White  Keather  Reward  

237 

453 

15 

Mount  Jackson  

135 

150 

16 

Great  Boulder  

668 

2.338 

Ejudina  

48 

11:! 

17 

270 

309 

18 

Hannan's  Brown  Hill  

21  h 

836 

Hannan's  Nortli  

30 

55 

Mainland  Consols  

359 

1.407 

7.329 
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Le  Marché  des  Valeurs  australiennes.  —  Notre 
confrère  de  Londres,  The  Australien  Mail,  constate 
que  les  actions  des  entreprises  de  l'Australie  occiden- 
tale sont  négligées  en  ce  moment  et  que,  vu  la  nervo- 
sité de  certains  porteurs  sans  consistance,  il  s'est  créé, 
sur  elles,  un  certain  parti  à  la  baisse.  Pourtant,  ajoute- 
t-il,  il  n'y  a  rien  qui  doive  troubler  les  détenteurs  d'ac- 
tions de  mines  sérieuses.  Les  actions  qui  ont  le  plus 
souffert  sont  celles  de  la  Lady  Loch.  Des  avis  privés 
mentionnent  que  cette  mine  est  dans  une  situation  dé- 
licate. D'autre  part,  il  est  officiellement' constaté  qu'au- 
cune mauvaise  nouvelle  n'a  été  reçue  ;  malheureuse- 
ment le  Conseil  d'administration  a  cru  inutile  de  rien 
publier  qui  servît  à  tranquiliser  *le  public.  Il  en  est  ré- 
sulté une  baisse  accentuée  sur  ces  titres,  qui  sont  tom- 
bés de  4  7/16  à  2  liv.  st.,  et  que  le  doute  et  l'incertitude 
n'ont  pas  encore  disparu. 


Cue  1  Gold  Mine,  Limited.  —  Le  Conseil  d'administra- 
tion de  cette  Compagnie  vient  d'adresser  aux  actionnaires 
une  circulaire  contenant  le  détail  des  progrès  réalisés  depuis 
l'assemblée  statutaire  du  27  mars.  Le  puits  n°  3  a  atteint  une 
profondeur  de  294  pieds.  Il  a  été  broyé  810  tonnes,  qui  ont 
produit  1.002  onces  d'or,  et  on  possède" actuellement  assez  de 
minerai  pour  que  le  moulin  de  15  pilons  continue  à  fonc- 
tionner sans  arrêt.  Le  nouveau  Directeur  déclare  que  la  mine 
est  en  parfait  état,  et  le  Conseil,  en  prenant  en  considération 
ce  fait  que  les  broyages  réguliers  sont  maintenant  assurés, 
estime  que  les  actionnaires  peuvent  regarder  avec  confiance 
dans  l'avenir. 


Western  Australian  Development  Corporation,  Li- 
mited. —  Un  versement  de  5  shillings  est  appelé  sur  les 
actions  de  cette  Compagnie,  qui  vont  être  ainsi  entièrement 
libérées.  Le  versement  susdit  doit  être  effectué  le  1er  octobre. 


Hampton  Plain  Estâtes.  —  Le  Conseil  d'administration 
de  cette  Compagnie  vient  d'adresser  aux  actionnaires  son  rap- 
port annuel,  qui  apparaît  comme  très  satisfaisant. 

L'exercice  dont  il  est  parlé  comprend  la  période  de  18  mois 
qui  a  pris  fin  le  31  mars  1896.  A  cette  date  la  Compagnie 
avait  dépensé  tout  son  capital  d'exploitation  qui  s'élevait  à 
50.000  liv.  st.,  et  les  comptes  accusaient  un  déficit  de  10.292 
livres  sterling.  Il  est  vrai  que,  par  contre,  la  Compagnie  avait 
une  partie  d'actif  représentée  par  les  actions  non  encore  ven- 
dues, et  par  celles  restées  à  la  souche  et  non  encore  émises. 

Gomme  la  valeur,  prise  au  pair,  de  ces  dernières  actions 
représentait  327.000  liv.  st. ,  il  s'ensuit  que  les  comptes  étaient, 
en  fait,  créditeurs  de  316.708,  mais  cette  somme  ne  pouvait 
être  considérée  comme  un  profit,  puisque  les  titres  n'étaient 
pas  encore  réalisés.  Or,  depuis  la  susdite  date  du  31  mars,  on 
a  vendu  une  grande  partie  de  ces  actions,  ce  qui  fait  qu'au 
30  juin  on  se  trouvait  en  présence  de  profits  considérables 
représentés  par  des  espèces.  Aussi  les  administrateurs  réso- 
lurent-ils de  procéder  à  un  remboursement  de  capital  de 
4  shillings  par  action.  Ce  remboursement,  il  est  vrai,  qui 
représente  70.000  liv.  st.,  dépasse  de  10.000  liv.  st.  l'estima- 
tion faite  des  terrains  vendus  antérieurement,  mais  il  n'en 
reste  pas  moins,  entre  les  mains  du  Conseil,  un  montant  dis- 
ponible d'environ  65.000  liv.  st.,  en  dehors  des  titres  des 
Compagnies  subsidiaires  que  la  Compagnie  possède. 

Le  rapport  mentionne  aussi  le  résultat  des  expertises  faites 
sur  les  propriétés  de  la  Hampton  Plain.  Ces  expertises  témoi- 
gnent de  la  valeur  de  plusieurs  blocks,  et  stipulent  que  les 
droits  d'eau  détenus  peuvent  assurer,  seuls,  à  l'entreprise,  des 
bénéfices  considérables.  Enfin,  et  bien  que  plusieurs  parties 
de  terrains  aient  déjà  été  rétrocédées  à  des  Sociétés  filiales, 
la  Compagnie  ne  détient  pas  moins,  à  l'heure  actuelle,  de 
216.000  acres  de  terrains  miniers  et  1.216.000  acres  propre  à 
l'élevage  et  à  la  récolte  du  fourrage. 

Il  faut  se  rappeler  que  la  Hampton  Plain  Estâtes  est  au 
capital  de  350.000  liv.  st.,  seulement. 


Notes  minières  d'Australie 

|  Aehilles  Shotover  River  I Nouvelle-Zélande).  Dépêche  reçue 
du  Directeur  général  de  la  mine  :  «  Les  broyages  s'effectuent 
à  raison  de  50  tonnes  par  jour.  Nous  pouvons,  jusqu'à  octobre, 
suffire  à  tous  les  besoins  du  moulin.  Le  minerai  est  de 
bonne  qualité  ». 

Baker' s  Creek  (Hillgrove,  Nouvelles-Galles  du  Sud).  Ré- 
sultats des  broyages  au  21  septembre  :  465  onces  d'or  passé 
à  la  fonte. 

Blue  Spur  and  Gabriel' s  Gully  Consolidated  (Otago, 
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Nouvelle-Zélande).  Le  Directeur  télégraphie  que  1rs  résul- 
tats îles  lavages,  pour  lo  trimestre,  s'élèvent  a  0/7  onces  d'or. 

Crescoit  (Bright,  Victoria).  Dépêche  de  M.  T.  U.  Davey, 
datée  du  lit  septembre  :  «  Pour  les  deux  derniers  mois,  les 
résultats  du  broyage  s'établissent  ainsi  :  Août  :  Victory,  80 
onces  provenant  de  350  tonnes  ;  septembre  :  Victory,  .">;{  onces 
d'or  obtenues  de  88  tonnes  ;  Crescent  :  350  tonnes  ont  pro- 
duit 108  onces. 

Day  Dcucii  Block  and  Wyndham  {Charters  Tower  S  s 
Queensland).  Dépèche  du  Directeur  général  à  Charters  To- 
wers  donnant  les  résultats  pour  la  quinzaine  qui  a  pris  lin  lo 
19  courant  :  «  tonnes  broyées.  1.340  onces  d'or,  788;  valeur 
approximative,  2.725  liv.  st.  Dépenses  de  la  quinzaine:  2.190 
livres  sterling.  »  Le  Directeur  général  ajoute:  «  Je  crois  que  les 
rendements  iront  en  augmentant.  » 

Great  Ho  tilde  r  Main  Reef  (Ha n n an' s,  Australie  occiden- 
tale). Dépêche  reçue  de  l'agent  de  la  Compagnie  à  Perth  : 
«  205  tonnes  broyées  ont  produit  444  onces  auxquelles  il  faut 
ajouter  50  onces  absorbées  par  les  plaques.  A  la  profondeur 
de  140  pieds  et  dans  le  puits  du  sud,  on  a  recoupé  une  grande 
quantité  de  minerai  riche.  » 

Hauraki  (Coroaiandel,  Nouvelle-Zélande).  Dépèche  reçue 
du  Directeur  :  «  Montant  total  broyé  pendant  quatre  se- 
maines :  412  tonnes  qui  ont  produit  2.039  onces  d'or  ;  dépen- 
ses approximatives  :  1.750  liv.  st.;  bénéfices,  4.500  liv.  st.  Le 
reef  recoupé  à  la  profondeur  de  300  pieds  accuse  une  épais- 
seur de  38  pieds.  » 

Harrietvi Ile  Company  (Beechioorth,  Victoria.)  Une  dé- 
pêche de  la  mine,  datée  du  19  septembre,  indique  les  résultats 
de  broyage  pour  les  deux  derniers  mois  :  «  Août  100  tonnes, 
qui  ont  rendu  92  onces  ;  septembre,  100  tonnes,  qui  ont  pro- 
duit 80  onces.  » 

Ivanhœ  (Hannan's,  Australie  occidentale).  Dépêche  de 
Melbourne  datée  du  16  septembre  :  «  Nous  avons  recoupé,  à 
la  date  du  14  septembre,  dans  le  puits  d'eau,  et  à  la  profon- 
deur de  200  pieds,  du  minerai  très  riche,  et  qui  accuse  100 
onces  d'or  à  la  tonne  ». 

Kaboonga  Company.  A  l'assemblée  générale  extraordinaire 
de  cette  Compagnie,  qui  s'est  tenue  récemment,  les  résolutions 
approuvées  par  les  actionnaires  le  31  acùt  dernier  ont  été  de 
nouveau  adoptées.  Il  a  été  établi  que  la  reconstitution  de  la 
Société  n'entraînerait  aucun  arrêt  dans  le  développement  delà 
mine. 

Kalgurlie  (Hannan's,  Australie  occidentale).  Dépêche, 
datée  du  14  septembre,  reçue  du  Directeur  de  la  mine  :  «  50 
tonnes  de  minerai  prises  à  plus  de  44  pieds  de  profondeur, 
ont  donné,  à  l'essai,  2  onces  7  dwts  à  la  tonne. 

Mac  Kenzie  (White  Feather,  Australie  occidentale).  La 
Western  Australian  Development  Corporation  donne  avis  que 
le  quatrième  broyage  de  la  mine  Glenloth  s'effectue  en  ce 
moment.  Les  résultats  du  dernier  broyage  seront  communi- 
qués aussitôt  que  l'or  obtenu  aura  été  fondu.  M.  Nicholas  es- 
time que  la  teneur  égale  27  dwts  à  la  tonne,  et  que  les  tailings 
contiennent  encore  15  dwts,  ce  qui  donne  un  montant  total  de 
2  onces  2  dwts  à  la  tonne. 

Mount  Hepbum.  Dépêche  du  Directeur  de  la  mine  :  «  22  es- 
sais ont  donné  une  moyenne  de  17  dwts  à  la  tonne.  » 

North  Boulder  [Hannan's,  Australie  occidentale.)  L'avis 
suivant  a  été  reçu  par  dépêche  du  Directeur  à  Kalgoorlie  : 
«  Le  moulin  est  en  parfait  état  ;  on  a,  en  vue,  tout  ie  mine- 
rai de  haute  teneur  désirable;  de  plus,  on  a  toute  l'eau  né- 
cessaire. » 

Pich  o'the  Field  (Bendigo,  Victoria).  Le  Directeur  de  la 
mine  avise  que  la  mise  en  place  des  machines  n'est  pas  encore 
effectuée,  et  que  l'on  ne  commencera  les  broyages  que  le  6  oc- 
tobre. 

Queen  Cross  Reef.  Le  dividende  déclaré  de  6  pence  par  ac- 
tion a  été  mis  en  paiement  le  22  courant.  Le  solde  à  reporter 
à  nouveau,  après  ce  paiement,  est  de  2.000  liv.  st. 

Scotty's  Hauraki  (Nouvelle-Zélande).  On  a  reçu  par  câble, 
de  la  mine,  l'information  suivante:  «  Les  diverses  parties 
de  la  mine  s'annoncent  comme  très  favorables.  » 

Success  (Coromàndel,  Nouvelle-Zélande).  Au  bas  niveau, 
le  reef  James'West  augmente  en  teneur.  Les  nouveaux  pilons 
commenceront  à  fonctionner  dans  quinze  jours. 

Talisman  (Black  Flag,  Australie  occidentale).  Dépèche 
reçue  du  représentant  de  la  Compagnie  à  Perth,  datée  du 
17  septembre  :  «  Nous  avons  commence  à  travailler  le  16  sep- 
tembre. Tout  marche  bien.  » 

Victoria  Gold  Mining  Association  (Charters  Toioers, 
Queensland).  Un  dividende  de  6  pence  par  action  a  été  dé- 
claré, qui  sera  mis  en  paiement  le  7  octobre.  Les  livres  de 
transfert  seront  fermés  du  28  courant  au  7  octobre,  inclusive- 
ment. 


White  Feather  Main  Rècf  (White  Feather,  Australie  oc 
aidentale).  Dépêche  de  M.  Bfarper  :  «  Nous  commencerons  à 
broyer  la  semaine  prochaine.» 


REVUE  DE  LA  PRESSE  RE  JOHANNESBURG 

DE  LA.  SEMAINE 


Le  Commerce  de  l'Angleterre  avec  le  Sud  de 
l'Afrique.  —  Le  South  African  Mining  Journal  du  5 
septembre  publie  les  résultats  du  commerce  entre  l'An- 
gleterre et  le  Sud  de  L'Afrique.  Il  estime,  contrairement 
à  son  confrère  de  Johannesburg,  le  Financial  Record, 
que  la  concurrence  des  au  très  nations  européennes,  qui 
font  actuellement  effort  pour  faire  pénétrer  leur  in- 
fluence au  ïransvaal  à  la  suite  de  leurs  capitaux  — 
notamment  la  France,  l'Allemagne  et  les  Etats-Unis  — 
n'a  pas  été  sensiblement  préjudiciable  aux  intérêts  bri- 
tanniques toujours  prédominants.  De  fait,  les  résultats 
accusés  sont  toujours  favorables  :  sur  les  trente  princi- 
paux articles  anglais  importés  au  sud  de  l'Afrique  pen- 
dant cette  dernière  période,  il  s'est  produit  une  aug- 
mentation de  1 . 155.418  liv.  st.  au  total,  soit  48.7  0/0 
par  rapport  à  la  période  précédente.  La  progression 
continue  actuellement  dans  la  même  proportion.  Les 
chiffres  de  juin  seul  accusent  49.7  0/0  d'augmentation, 
soit  199.053  liv.  st.,  portant  le  commerce  anglais  pour 
le  mois  à  G00.804  liv.  st.,  au  lieu  de  401.151  liv.  st.  en 
juin  1895.  Encore  cet  accroissement  total  a-t-il  été  ob- 
tenu malgré  une  diminution  dans  certaines  catégories 
d'importations,  particulièrement  les  spiritueux,  les 
matériaux  de  construction  légère,  les  ciments,  etc.  La 
plus  grande  partie  de  l'augmentation  est  imputable  : 
d'abord  à  l'outillage  et  à  la  machinerie,  notamment 
aux  locomotives,  aux  moulins,  installations  et  pièces 
d'usine  pour  les  mines,  etc. 

Pour  le  premier  semestre  écoulé  de  la  présente  an- 
née, l'accroissement  du  commerce,  qui  continue,  nous 
l'avons  dit,  dans  la  même  proportion,  se  chiffre  comme 
il  suit  : 

Janvier-juin 


1895 


1896  Aceroissem. 


(En  livres  sterling) 


Fer  brut  et  ouvré.   179.984 

Locomotives   3.356 

Machinerie  pour  les  mines..  208.162 

Appareils,  outillages,  etc..  604.747 

Chaussures,  habiïlem.,  etc.  201.924 


289.653  109.669 

110.440  107.084 

324.837  116.675 

890.860  286.113 

305.790  103.866 


Ainsi,  les  importations  anglaises  au  sud  de  l'Afrique 
se  sont  élevées  au  total,  pour  ce  premier  semestre,  à 
3.526.500  liv.  st.,  au  lieu  de  2.371.082  pour  le  semestre 
correspondant  de  1895. 

A  côté  de  cela,  ni  le  commerce  de  la  France,  ni  même 
celui  de  l'Allemagne  ne  peuvent  compter.  Les  Etats- 
Unis  seuls  commencent  à  faire  pénétrer  leurs  mar- 
chandises en  quantités  plus  considérables  :  au  lieu  de 
64.452  liv.  st.  en  août  1895,  leurs  importations  ont 
atteint  199.555  liv.  st.  en  août  1896. 


Delagoa-Bay  et  le  Commerce  du  Transvaal.  — 

Le  développement  du  commerce  qui  se  fait  avec  Johan- 
nesburg par  la  baie  de  Delagoa  semble  être  dû  beau- 
coup plus  à  l'activité  allemande  qu'à  l'initiative  an- 
glaise. Continuant  à  examiner  les  chances  qu'ont  les 
ports  de  cette  baie,  si  favorisée  par  sa  situation  natu- 
relle et  sa  facilité  d'accès,  de  se  substituer,  comme  voie  de 
transit  pour  le  Transvaal  et  l'intérieur  du  Sud-Afrique, 
aux  ports  du  Natal  et  du  Cap,  le  South  African  Finan- 
cial Record  cite  l'opinion,  à  ce  sujet,  du  Consul  britan- 
nique à  Lourenço-Marquès  :  «  Les  entreprises  et  le 
capital  anglais,  dit  celui-ci,  commettent  une  lourde 
faute  en  négligeant  de  s'assurer  le  trafic  de  la  côte  du 
Sud-Est.  Beïra,  aussi  bien  que  Lourenço,  ont  devant 
eux  le  plus  bel  avenir;  ils  sont  l'un  et  l'autre  plus  près 
de  Pretoria  qu'aucun  autre  port;  toutefois,  l'achève- 
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ment  du  chemin  de  fer  de  Beïra  jusqu'à  Salisbury  enlè- 
vera à  Lourenço  le  trafic  de  la  Rhodesia  pour  le  donner 
à  peu  près  exclusivement  à  Beïra.  Loureneo-Marquès 
profitera  surtout  du  développement  continu  du  Trans- 
vaal  ;  sa  prospérité  et  son  importance  prochaines  peu- 
vent se  mesurer  à  ce  fait  qu'il  y  a  80  kilomètres  de  moins 
de  ce  port  que  de  celui  de  Durban,  pour  Johannesburg. 
Delagoa  présente  aussi  de  plus  grandes  facilités  de  dé- 
barquement que  Durban  ;  il  est  vrai  que  Lourenço  ne 
sera  jamais  qu'un  port  de  transit;  autour  de  la  ville 
s'étend  un  désert  absolument  impropre  à  toute  produc- 
tion, tandis  que  Beïra  se  trouve  environné  d'une  région 
fertili.  Il  n'y  a,  toutefois,  jusqu'à  présent  d'autres  com- 
munications régulières  entre  l'Europe  et  les  possessions 
portugaises  du  Sud-Est  africain  qu'une  seule  ligne  de 
steamers  allemands.  Encore  Beïra  seul  compte-t-il  un 
fret  de  quelque  importance. 

Le  commerce  extérieur  du  Transvaal  se  développe 
régulièrement;  une  grande  partie  des  marchandises 
importées  tend  à  prendre  de  préférence  les  voies  portu- 
gaises ;  il  en  est  passé  l'année  dernière  pour  un  million 
de  livres  sterling  en  chiffres  ronds.  Lourenço-Marquès 
est  maintenant  relié  au  district  De  |Kaap  par  la  ligne  de 
Barberton.  Quant  à  la  ligne  de  Selati  à  Lydenburg,  elle 
n'est  pas  achevée;  son  achèvement  mettrait  pourtant 
Prétoria  à  seize  heures  de  la  mer,  au  lieu  de  vingt  et 
une  heures  actuellement. 


Les  Chemins  de  fer  du  Transvaal.  —  Le  Northern 
District  Advertiser  vient  de  publier  une  interview  re- 
lative à  la  construction  du  chemin  de  fer  de  Prétoria  à 
Pietersburg.  Cette  nouvelle  voie  aura  une  longueur 
totale  d'environ  200  milles  ;  sa  construction  va  com- 
mencer incessamment.  L'ingénieur  chargé  de  cette  sec- 
tion estime  que  2.000  Européens  et  6.000  Cafres  seront 
nécessaires  aux  travaux.  La  voie  choisie  est  de 
3  pieds  6  inches. 

Le  capital  nécessaire  est  de  500.000  liv.  st.,  dont 
300.000  fournies  par  le  Gouvernement  ;  il  y  aura  lieu 
probablement  à  l'émission  d'un  nombre  assez  considé- 
rable d'obligations  avec  la  garantie  du  Gouvernement. 
Le  terminus  provisoire  de  la  ligne  sera  établi,  à  Pieters- 
burg, sur  la  propriété  de  la  Compagnie  Harmony-and- 
Gold,  qui  a  déjà  reçu  un  développement  assez  considé- 
rable. On  dit  que  cette  propriété,  de  8.000  acres  d'éten- 
due, a  de  l'eau  en  abondance;  il  s'y  trouve  une  belle 
forêt  de  40.000  arbres  ;  de  grandes  et  riches  étendues 
sont  propres  à  la  culture  de  la  vigne,  des  céréales,  des 
fourrages,  etc.  La  Compagnie  à  charte  a  acheté 
d'avance  toute  la  production  fourragère  de  la  ferme 
pour  l'année  ;  quant  aux  céréales,  elles  atteindront  un 
haut  prix  en  raison  de  la  peste  bovine. 

La  ligne  nouvelle  desservira  les  districts  miniers 
de  Murchison  Range,  Marabasta,  Klein  Letaba,  jus- 
qu'i'-.i  peu  développés  en  raison  du  manque  de  com- 
munications. San9  compter  qu'à  la  ligne  viendra  sous 
peu,  en  un  point  quelconque  de  son  parcours,  s'em- 
brancher un  raccord  avec  la  ligne  existante  de  Delagoa 
Bay  à  Prétoria,  qui  mettra  en  valeur  le  district  de 
Lydenburg.  Enfin,  on  doit  compter  sur  une  autre  ligne, 
non  moins  utile,  de  Komatipoort  à  Leydsdorp,  particu- 
lièrement profitable  aux  districts  de  Selati  et  Murchi- 
son. «  La  peste  bovine  aura  eu  cet  avantage  —  ajoute 
le  journal  cité  —  de  forcer  le  Gouvernement  à  hâter  la 
construction  de  toutes  les  voies  ferrées,  dès  longtemps 
projetées.  » 


La  Nouvelle  voie  de  transport  pour  le  charbon.  — 

Le  Standard  and  Diggers'  Neios,  de  Johannesburg, 
nous  donne  de  nouveaux  détails  sur  la  nouvelle 
li^ne  projetée  pour  le  transport  du  charbon,  dou- 
blant la  li^ne  unique  du  Rand  devenue  insuffisante. 
Le  Conseil  exécutif  a  décidé  l'exécution  sans  délai 
de  cette  nouvelle  voie  sur  une  longueur  de  40  milles 
environ  ;  elle  partira  d'un  point  à  choisir  entre  Elands- 
fontein  et  Boksburg,  longera  le  sud  du  Rand  dans 
la  direction  de  Roodepoort,  pour  aboutir  à  l'ouest  de 
Johannesburg,  près  de  Krugersdorp.  Elle  sera  éten- 


due plus  tard  au  West  Rand.  On  a  déjà  envisagé  et 
ménagé  la  possibilité  de  doubler  la  ligne  en  cas  de 
besoin.  A  la  jonction  d'Elandsfontein,  où  il  passe  en 
moyenne  200  trains  en  24  heures,  il  est  question  de 
modifier  entièrement  la  disposition  de  l'embranche- 
ment, de  façon  à  rendre  plus  facile  le  trafic  direct  si 
considérable  qui  se  fait  par  ce  point  entre  le  Cap  et  le 
Natal  d'une  part,  et  Johannesburg  de  l'autre,  à  suppri- 
mer les  encombrements  et  les  retards  considérables  qui 
se  produisent  actuellement.  Pour  atteindre  mieux  en- 
core ce  but,  la  ligne  d'Elandsfontein  à  la  rivière  du 
Vaal  serait  doublée  ;  entre  ce  dernier  point  et  Johan- 
nesburg, elle  serait  triplée  ;  enfin,  d'Elandsfontein  à 
Prétoria,  en  vue  de  l'accroissement  constant  du  trafic 
de  Delagoa-Bay,  la  voie  serait  doublée. 

Toutes  les  mesures  ci-dessus  énumérées  sont  offi- 
cielles et  seront  mises  à  exécution,  dans  un  délai  plus 
ou  moins  long  toutefois.  Le  projet  vient  d'être  «  ap- 
prouvé »  en  propres  termes  par  le  Conseil  Exécutif,  et 
celui-ci  l'a  renvoyé  au  Volksraad,  qui  le  prendra  très 
probablement  en  considération  à  une  date  prochaine. 


Les  Salaires  de  fonctionnaires.  —  «  Line  discussion 
assez  vive  s'est  produite  au  Volksraad  —  nous  appivnd 
le  Star,  du  4  septembre  — au  sujet  des  appointements 
d'un  certain  nombre  de  hauts  fonctionnaires  ;  quelques- 
uns  d'entre  ceux  des  députés,  qui  ont  récemment  ré- 
clamé des  économies,  ayant  protesté,  se  sont  vu  attirer 
par  leurs  collègues  des  observations  peu  flatteuses. 
Finalement,  on  est  à  peu  près  tombé  d'accord  que,  pour 
avoir  de  bons  fonctionnaires,  une  bonne  administration 
et  surtout  une  administration  honnête  et  impartiale  (?), 
il  fallait  les  bien  payer.  Les  détails  journaliers  de 
l'administration  publique  sont  certainement,  ajoute  le 
Star,  plus  pénibles  et  plus  difficiles  dans  un  pays  neuf 
et  à  peine  sorti  encore  de  l'état  de  nature  et  de  récentes 
difficultés.  »  Il  n'en  est  pas  moins  vrai  que  le  Volks- 
raad paraît  décidé  à  voter  pour  l'administration,  depuis 
le  projet  de  budget,  un  chiffre  total  notablement  infime 
à  celui  qu'il  avait  arrêté  les  années  précédentes  ;  les 
mesures  officielles  prises  contre  la  peste  bovine  ont,  en 
effet,  absorbé  de  très  grosses  sommes,  quelque  chose 
comme  3.000  liv.  st.  par  jour,  et  il  faut  à  toutes  forces 
parer  à  un  déficit. 


Les  Douanes  au  Cap,  à  Natal  et  à  Delagoa-Bay. 

—  Le  Star,  du  4  septembre,  étudie  les  causes  qui  ont 
amené  les  colonies  du  Cap  et  du  Natal  à  abolir  les 
droits  de  douane  établies  par  elles.  La  cause  première 
des  difficultés  soulevées  par  les  questions  douanières  a 
été  attribuée  à  la  trop  grande  extension  du  sens  du  mot 
«  machinerie  »,  servant  à  désigner  la  catégorie  de  mar- 
chandises sur  laquelle  se  produit  le  transit  le  plus  consi- 
dérable assurément  au  sud  de  l'Afrique  ;  il  faut  surtout 
y  voir  un  épisode  de  la  lutte  entre  les  diverses  colonies 
sud-africaines  pour  attirer  chez  elle  le  transit  du  com- 
merce avec  le  Transvaal.  «  Jusqu'ici,  dit  le  Star,  les 
objets  répondant  à  la  désignation  de  «  machinerie  »  en- 
trent en  franchise  à  Delagoa-Bay  ».  Le  Cap  et  Natal 
ne  pouvaient  faire  autrement  que  d'abaisser  toutes  les 
barrières  qui  les  mettaient  vis-à-vis  de  leurs  voisins 
dans  un  état  évident  d'infériorité.  » 


La  Concurrence  de  la  main-d'œuvre  indigène  à 
Natal.  —  Le  correspondant  à  Natal  du  Star  envoie  à 
ce  journal  la  lettre  suivante  : 

«  La  question  de  la  main-d'œuvre  indigène  continue 
à  préoccuper  la  classe  ouvrière.  L'off.  i  faite  par  la 
Tongast  Sugar  Company  à  Y  Immigration  Board  a 
procuré  treize  artisans  à  30  sh.  par  mois  et  a  provoqué 
une  sensation  qui  ne  cessera  pas  avant  les  élections 
générales,  car  le  danger  de  la  concurrence  du  travail 
des  noirs  n'avait  jamais  été  montré  de  façon  aussi  évi- 
dente. La  presse  s'était  occupée  de  ce  sujet  depuis  plu- 
sieurs années,  mais  elle  n'en  avait  jamais  fait  une 
grande  question  du  jour  :  la  concurrence  faite  par  les 
noirs  avait  progressé  en  effet,  graduellement,  en  échap- 
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pantà  l'observation  des  premiers  intéressés.  Pour  certains 
travaux,  il  n'y  a,  du  reste,  aucune  objection  à  faire  à 
l'emploi  îles  noirs  :  les  selliers,  les  entrepreneurs,  les 
boulangers,  etc.,  emploient  beaucoup  d'indigènes ; 
blancs  et  noirs  travaillent  côte  à  côte  cl  sans  discussion 
chez  les  plombiers,  les  maçons,  les  briquetiers,  etc.,  et 
L'emploi  îles  noirs  n'a  pas  eu  encore  de  conséquence  sur 
le  prix  des  salaires,  bien  que  oe  fait  doive  se  produire 
bô1  ou  tard,  car  le  noir  peut  vivre  mieux,  en  dépensant 
en  moyenne  1/5  de  moins  de  la  paye  du  blanc. 

«  Les  imprimeurs  n'ont  pas  accepté  encore  la  concur- 
rence des  noirs  ;  les  menaces  de  grève  se  sont  produites 
dés  qu'on  a  voulu  leur  donner  des  collègues  indigènes, 
et  il  n'a  pas  été  t'ait  d'autre  tentative  en  ce  sens.  La 
concurrence  existe  cependant  quand  bien  même.  Les 
Trappistes  etles  autres  religieux  impriment  et  emploient 
la  main-d'œuvre  indigène,  mais  on  a  dû  renoncer  à  ac- 
cepter leurs  travaux  pour  le  compte  du  Gouvernement. 

«  Dans  toutes  les  industries,  les  patrons  demandent  les 
indigènes  pour  le  gros  ouvrage  :  toute  tentative  pour 
arrêter  la  cencurrence  des  noirs  provoquera  donc  des 
difficultés.  » 


L'Avenir  du  District  de  Lydenburg.  —  «  L'output 
total  des  goldfields  de  Lydenburg,  pour  le  premier 
semestre  de  l'année,  s'est  élevé  —  dit  le  Star  du  5  sep- 
tembre —  à  34.186  onces  ;  pour  juin  seul,  la  production 
a  été  de  5.935  onces;  les  résultats  pour  juillet,  qui  ne 
sont  pas  encore  complets,  atteignent  5.600  onces.  Outre 
un  grand  nombre  de  fermes  contenant  des  gisements 
aurifères,  16.586  claims  sont,  dès  à  présent,  appropriés 
dans  le  district.  L'output  ci-dessus  a  été  obtenu  avec 
un  seul  moulin  de  28  pilons  seulement  ;  beaucoup  de 
Compagnies  sont  sur  le  point  de  mettre  en  marche  un 
outillage  considérable  :  la  Mining  Estate  Company,  60 
pilons  ;  la  Glynn's,  la  Lydenburg,  la  Spitzkop  et  d'au- 
tres encore  installent  des  moulins  et  des  batteries. 
Elles  poursuivent  parallèlement  le  développement  de 
leurs  propriétés.  » 

Ces  chiffres  statistiques  viennent  à  l'appui  du  projet, 
depuis  longtemps  en  suspens,  d'une  voie  ferrée  qui 
aboutirait  à  Pilgrim's  Rest,  vià  Lydenburg.  L'utilité 
de  son  exécution  devient  de  plus  en  plus  évidente. 
L'impulsion  qui  en  résulterait  pour  les  nombreuses 
branches  d'industries  qui  peuvent  se  développer  dans 
le  district  saute  aux  yeux  de  tous  ;  elle  agirait,  non 
seulement  sur  les  extractions  aurifères,  mais  sur  les 
productions  agricoles  auxquelles  le  sol  se  prête  admi- 
rablement. Les  aires  les  plus  fertiles,  telles  que  celles 
de  la  vallée  d'Ourigstad,  le  Burger's  Fort,  le  Waterfall, 
ouvertes  les  premières  aux  voies  de  communications,  ne 
manqueraient  pas  de  donner  de  beaux  résultats.  On 
espère  arriver  à  un  arrangement  comportant  des  tarifs 
suffisamment  bas  pour  que  Lydenburg  devienne  rapi- 
dement un  centre  d'exportation  considérable  à  la  fois 
pour  l'or,  pour  les  grains  et  pour  toutes  les  productions 
du  sol. 


Statistique  Policière.  —  Le  Star  reproduit  un  rap- 
port du  Commissaire  général  de  police,  présenté  au 
premier  Volksraad.  Il  ressort  de  ce  document  que  le 
nombre  total  des  blancs  arrêtés  à  Johannesburg,  en 
1895,  a  été  de  5.528,  et  celui  des  indigènes  de  19.808. 

Il  a  été  rendu  pendant  l'année  19.658  jugements  de 
police  ;  le  montant  des  amendes  prononcées  s'est  élevé 
à  26.704  liv.  st.  2  sh.  9  d.;  celui  des  amendes  perçues  a 
été  19.674  liv.  st.  7  sh.  8  d.  Le  nombre  total  des  délits 
commis  dans  toute  l'étendue  de  la  République,  en  1895, 
a  été  de  50.136  et  celui  des  condamnations  de  37.259. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  de  Johannesburg.  —  Le  Standard  and 
Diggers'  News  reçoit  la  dépêche  suivante  datée  du  22 
septembre  :  «  Le  marché  est  ferme  avec  une  légère 


tendance  à  la  hausse  en  sympathie  avee  Londres.  Il  y 
a  des  ventes  de:  African  Estate  33  sh.,  Easl,  Rand 
146  sh.,  French  Rand  68  sh.,  New  Florida  32  sh., 
Bantjes  72  sh.,  Randfontcin  58  sh.,  VogelstruiB  Deep 
'iô  sh.,  Witwatersrand  63  sh.,  New  Midas  47  sh. 


La  Situation  du  Marché  des   Mines  d'or.  —  Le 

Statist  émet  les  considérations  suivantes  sur  la  situa- 
tion du  Marché  anglais  des  mines  d'or  : 

«  Il  rappelle,,  d'abord,  qu'il  a  constaté,  pendant  h' 
mois  dernier,  de  forts  achats  d'actions  de  mines  d'or, 
particulièrement  de  mines  sud-africaines,  pour  le 
compte  du  vrai  public.  Les  brokers  qui  ont  livré  ont 
constaté  que  les  noms  des  acheteurs  étaient  nombreux, 
que  les  demandes  étaient  très  fractionnées,  et  que  500 
actions,  par  exemple,  passaient  dans  les  mains  de  qua- 
rante ou  cinquante  acheteurs.  Ces  achats  ont  cessé  de- 
puis une  quinzaine  et,  au  lieu  des  demandes,  on  a 
constaté  une  succession  de  petites  ventes  provenant, 
pour  la  plupart,  d'opérateurs  de  province  qui  avaient 
spéculé  avec  de  l'argent  emprunté.  Les  grands  opéra- 
teurs sont  absents  du  marche.  S'il  en  est  réellement 
ainsi,  la  situation  se  fortifiera  à  cause  de  l'allégement 
de  ces  positions  de  mauvaise  qualité.  Le  Statist  pense 
que  les  achats  du  bon  public  reprendront  rapidement, 
s'il  ne  se  produit  aucun  incident  défavorable  <  >n  attend 
la  liquidation  de  Paris  aussi  bien  que  celle  de  Londres, 
et  si  ces  deux  règlements  s'effectuent  bien,  si  la  situa- 
tion poljtique  s'améliore,  des  achats  auront  lieu.  Les 
acheteurs  de  cette  catégorie  prennent  à  la  fois  en  con- 
sidération la  situation  de  l'industrie  minière  et  la  situa- 
tion du  marché. 

«  Or,  on  doit  constater  que  c'est  par  des  causes  qui 
ne  les  touchent  pas  que  les  valeurs  minières  sont  tom- 
bées au-dessous  de  leur  juste  niveau.  Avant  les  trou- 
bles de  Constantinople  et  l'agitation  produite  par  la 
question  du  taux  de  l'escompte  de  la  Banque,  les  mines 
sud-africaines  attiraient  de  nouveau  l'attention  du  pu- 
blic et  commençaient  à  reprendre  ;  la  baisse  générale 
qui  s'est  alors  produite  les  a  entraînées  avec  elle  et  les 
a  laissées,  dans  quelques  cas,  au-dessous  des  cours  co- 
tés avant  ces  événements.  » 

Il  ressort  d'une  enquête  faite  auprès  des  principaux 
brokers  et  dealers,  que,  d'après  leur  opinion,  le  marché 
est  «  ensablé  »;  une  succession  de  circonstances  ad- 
verses, tant  à  l'intérieur  qu'à  l'extérieur,  a  troublé  la 
spéculation  et  fait  perdre  de  vue  les  éléments  favo- 
rables de  l'industrie  minière.  Dès  que  les  craintes  au 
sujet  de  la  politique  extérieure  et  au  sujet  d'un  res- 
serrement monétaire  seront  écartées,  une  reprise  doit 
se  produire  très  brusque  et  très  forte.  «  Mais,  ajoute  le 
Statist,  que  la  reprise  soit  proche  ou  éloignée,  les  por- 
teurs d'actions  sud-africaines  ne  doivent  pas  se  laisser 
effrayer  par  ce  malaise  passager  et  comprendre  qu'il  y 
a  exagération  dans  les  avis  émis  sur  l'influence  du 
resserrement  de  l'argent  et  dans  les  appréciations 
échangées  sur  la  situation  politique.  Le  malaise  n'a 
pas  été  provoqué  par  une  mauvaise  situation  des 
mines  ;  mais,  tant  qu'il  persistera,  il  arrêtera  l'in- 
fluence que  pourraient  exercer  de  nouvelles  décou- 
vertes, le  développement  de  l'industrie,  l'augmentation 
des  rendements,  la  réduction  des  frais  d'exploita- 
tion, etc.  » 

En  ce  qui  concerne  la  spéculation  baissière,  le  Statist 
croit  qu'elle  existe,  mais  que  ses  efforts  peu  vigou- 
reux n'ont  porté  que  sur  un  nombre  limité  de  valeurs 
ayant  un  marché  large  et  actif.  «  On  a  classé,  ajoute-t- il, 
par  erreur,  comme  opération  à  la  baisse,  des  ventes  de 
titres  faites  par  un  porteur  effectif  de  titres  qui  ne 
livre  pas.  Un  tel  spéculateur  vend  parce  qu'il  craint  la 
baisse,  mais  il  ne  le  fait  qu'avec  l'intention  de  racheter 
si  la  baisse  se  produit.  Des  ventes  de  cette  nature  ont 
été  remarquées  aussi  bien  sur  les  titres  à  marché  large 
que  sur  ceux  à  marché  étroit.  Mais  ce  sont  des  ventes 
de  spéculateurs  qui  peuvent  livrer  et  non  des  vendeurs 
à  découvert.  » 
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La  Banque  de  l'Afrique  du  Sud.  —  Le  Standard 
and  Diggers'  New  s  publie  les  appréciations  suivantes 
sur  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  : 

«  Des  progrès  rapides  sont  accomplis  à  Johannesburg 
parla  «  Nouvelle  Banque  Française  »,  nom  sous  lequel 
est  généralement  appelée  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud.  Le  bilan  de  cet  Etablissement  nous 
en  fournit  une  preuve  : 

«  Au  31  juillet,  l'actif  se  décomposait  comme  suit  : 
encaisse,  42.571  liv.  st.;  escompte,  18.279  liv.  st.:  porte- 
feuille. 134.396  liv.  st.;  comptes  courants,  93.854  liv.  st.; 
divers,  11.837  liv.  st.;  total,  308.938  liv.  st.  Le  passif 
se  décomposait  comme  suit  :  au  siège  social  à  Paris, 
101.276  liv.  st.;  dépôts  en  comptes  courants,  2 1.177  liv. 
sterling;  dépôts  fixes,  185.367  liv.  st.;  divers,  1.117  liv. 
sterling.  La  Banque  a  un  capital  payé  de  2  millions 
sterling.  La  Direction  paraît  apporter  les  plus  grandes 
précautions  dans  l'emploi  des  fonds  qui  lui  ont  été  con- 
fiés; il  n'a  été  encore  employé  sur  le  Rand  qu'une 
somme  de  100.000  liv.  st.  » 


Un  Reef  aurifère  dans  la  Colonie  du  Cap.  — 

D'après  le  Statist  du  20  courant,  un  télégramme  a 
annoncé  qu'un  reef  aurifère  avait  été  recoupé  dans  la 
colonie  du  Gap,  près  de  Grahamstown.  «  Si  la  nouvelle 
est  confirmée,  ajoute  notre  confrère,  et  si  le  reef  est 
prouvé  riche,  ce  sera  une  chose  excellente  pour  la 
colonie.  »  Mais  le  public  doit  être  encore  sceptique. 
Des  découvertes  de  cette  nature  sont  annoncées  de 
temps  en  temps,  non  seulement  en  Afrique,  mais  dans 
toutes  les  parties  du  monde,  et  l'on  ne  tarde  pas  à  s'aper- 
cevoir souvent  que  ce  sont  là  seulement  défausses  nou- 
velles. «  Avant  peu,  conclut  le  Statist,  nous  aurons 
une  information  plus  exacte  et  nous  serons  alors  plus 
à  même  de  discuter  la  valeur  de  la  découverte.  » 


Henry  Nourse  Gold  Mining  Company.  —  A  pro- 
pps  de  la  question  des  bewaarplaatsen,  dont  nous  par- 
lons ailleurs,  le  Mining  Journal  étudie  la  situation 
que  va  créer  à  la  Henry  Nourse  la  décision  du  Volks- 
raad.  «  Cette  Compagnie,  dit  notre  confrère,  est  une  de 
celles  qui  doivent  le  plus  souffrir  de  cette  décision. 
Cette  Compagnie  a  réalisé  des  progrès  considérables 
dans  ces  derniers  temps,  après  avoir  traversé  une  pre- 
mière période  assez  difficile  ;  elle  se  trouve  actuelle- 
ment dans  une  bonne  situation  industrielle.  A  l'origine 
de  son  exploitation,  la  Henry  Nourse  possédait  66  be- 
waarplaatsen. Or,  pour  48  de  ces  bewaarplaatsen,  la 
Compagnie  est  parvenue,  l'année  dernière,  à  acquérir 
le  droit  d'occuper 39  claims correspondants;  elle  n'avait 
plus,  dès  lors,  que  18  bewaarplaatsen  «  unsettled  », 
non  réguliers.  La  Henry  Nourse  possédait  des  «  licen- 
ces de  claims  ordinaires  »  pour  ces  39  claims;  le  com- 
missaire des  mines  lui  enjoignit  «  de  les  convertir  en 
bewaarplaatsen  ». 

«  L'année  dernière,  le  même  commissaire  les  conver- 
tissait en  licences  de  claims  sur  39  claims,  pour  les- 
quels la  Compagnie  obtenait  le  droit  de  propriété  avec 
titres  à  l'appui;  elle  avait  donc,  à  dater  de  ce  moment, 
un  droit  inattaquable  à  ces  claims.  Il  lui  reste 
18  bewaarplaatsen  dont  la  situation  est  discutable.  La 
Compagnie  avait  fait,  il  y  a  plusieurs  années,  une  de- 
mande tendant  à  obtenir  sur  eux  les  droits  miniers  ; 
on  a  vu  qu'elle  avait  une  forte  position  au  point 
de  vue  du  droit,  qui  persiste,  et  diminue  par  con- 
séquent dans  une  large  mesure,  les  craintes  qu'a  pu 
causer  aux  intéressés  la  question  récemment  soulevée 
de  l'occupation  des  bewaarplaatsen. 

"  1  l'autre  part,  la  situation  de  la  Compagnie  est  satis- 
faisante  ;  elle  a  fait,  dans  ces  derniers  temps,  des  pro- 
grès considérables.  A  la  suite  des  douze  derniers  mois 
d'exercice,  le  Conseil  d'administration  a  pu  liquider 
toutes  les  dettes  de  l'entreprise  ;  la  balance  se  solde  ac- 
hèvement en  sa  faveur.  Les  bénéfices  pour  l'année  ont 
atteint 77.000  liv.  st  ,  qui  ont  été  intégralement  consa- 
erée.s  à  développer  l'outillage  de  la  mine. 

«  Jusqu'ici,  l'exploitation  de  cette  mine  a  été  réputée 


fort  coûteuse  ;  l'attention  du  Conseil  d'administration 
et  de  la  Direction  s'est  portée  sur  l'application  de  tous 
les  moyens  de  nature  à  réduire  les  frais  d'exploitation. 
Leurs  efforts  ont  été  couronnés  de  succès.  On  peut  s'en 
rendre  compte  en  comparant  les  frais  pendant  l'année 
qui  a  pris  fin  en  1894,  qui  ont  été  de  54  sh.  ]  1  d.  à  la 
tonne;  pendant  les  douze  mois  qui  ont  suivi,  ils  ont  pu 
être  abaissés  à  51  sh.  437/100('s  de  penny;  enfin,  pen- 
dant l'année  qui  s'est  terminée  au  30  juin  1896,  une  ré- 
duction considérable  a  fait  descendre  ces  frais  à  36  sh. 
3  d.  —  D'un  autre  côté,  les  réserves  de  minerai  se  sont 
considérablement  accrues  ;  elles  s'élèvent  maintenant 
à  267.000  tonnes,  soit  100.000  tonnes  de  plus  qu'à  la  fin 
des  douze  mois  précédents. 

«  Quant  aux  bénéfices  mensuels,  on  voit,  en  examinant 
le  tableau  de  leurs  chiffres  successifs,  qu'ils  ont  atteint 
pendant  assez  longtemps  8.000  à  9.000  liv.  st.  Il  y  a 
toute  apparence  qu'ils  se  maintiendront  à  ce  taux  et  le 
dépasseront  en  raison  des  améliorations  apportées  dans 
l'exploitation  et  de  la  diminution  progressive  des  frais. 
Un  des  facteurs  qui  promettent  le  plus  est  le  traitement 
des  boues  (slimes)  ;  le  Conseil  d'administration  a  dé- 
cidé en  principe  d'installer  une  usine  à  cet  effet,  où  on 
emploiera  les  dernières  méthodes.  Enfin,  le  traitement 
des  tailings  va  lui-même  être  perfectionné  ;  il  sera 
bientôt  plus  économique  par  suite  de  l'application  d'un 
nouveau  procédé.  Au  début,  ce  traitement  revenait  à 
10  sh.  1  penny  la  tonne  ;  pendant  l'année  finissant  fin 
juin  1895,  ce  coût  est  tombé  à  8  sh.  9  pence  ;  pendant 
les  douze  derniers  mois,  il  a  été  réduit  à  5  sh.;  à  partir 
de  la  mise  en  marche  des  40  pilons,  il  pourra  tomber 
à  4  sh.  seulement,  lorsque  les  20  pilons  additionnels 
seront  à  l'œuvre.  » 


La  Valeur  sur  le  Marché  des  actions  Randfon- 
tein.  —  On  a  annoncé  à  plusieurs  reprises  que  la 
Randfonlein  Estâtes  avait  l'intention  de  former  des 
Compagnies  subsidiaires,  dès  que  l'existence  et  la  va- 
leur des  mines  secondaires  seraient  prouvées  par  la 
mise  en  train  des  opérations. 

The  Standard  and  Diggers' News,  du  29  septembre, 
nous  apprend  que  le  plan  adopté  n'est  pas  de  consti- 
tuer des  filiales  avant  que  le  reef  ait  été  prouvé  sur 
toute  la  longueur  des  terrains  miniers  dont  il  s'agit  ; 
la  Compagnie  estime  que  ce  n'est  qu'ainsi  qu'elle 
pourra  être  exactement  renseignée  sur  l'étendue  du  ca- 
pital d'exploitation  qui  sera  nécessaire  à  ces  nouvelles 
créations.  «  11  peut  être,  à  ce  propos,  intéressant, 
ajoute  le  Standard,  d'examiner  la  situation  des  exploi- 
tations, telle  qu'elle  ressort  du  dernier  rapport  annuel 
aux  actionnaires. 

«  Le  capital  de  la  Randfontein  Estâtes  Company  est 
de  2  millions  de  livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st., 
toutes  émises. 

«  La  Compagnie  possédait  à  l'origine  : 

Claims 


Mynpachts  de  1.494,  équivalant  à.  992 

Mining  claims   1.050 

Total   2.042 

«  Soit,  en  tout,  avec  les  fermes   non  proclamées, 


16.330  acres  de  surface.  Sur  cette  étendue  considérable, 
624  claims  ont  été  rétrocédés  à  cinq  Compagnies  sub- 
sidiaires, en  échange  de  1.483.500  actions,  lesquelles 
ont  actuellement  une  valeur,  sur  le  marché,  de  : 


Actions  Liv.  st. 

350.000  Porges  Randfontein  à  1  5/8. . . .  568.750 

6.000  North          —           2  1/4....  15.000 

375.000  Robin  son     —           1  3/8....  495.625 

500.000  Mvnpacht    —           1   500.000 

250.000  Bl'ock  A       —           1   250.000 


1.483.500  1.829.375 


«  Après  déduction  du  terrain  cédé  aux  Compagnies 
subsidiaires,  la  Compagnie  Randfontein  Estâtes  pos- 
sède encore,  en  propre,  1.400  claims  miniers  environ, 
ainsi  que  5  fermes  non  proclamées,  d'une  étendue  de 
16.300  acres.  Les  cinq  Compagnies  subsidiaires  ont 
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une  étendue  minière  totale  de  1  .0'i9  daims,  auxquels 
la  Randfontein  Kstates,  en  vertu  de  sa  part  d'actions, 
participe  pour  un  intérêt  proportionnel  à  088  claims. 
Le  tableau  suivant  donne  un  résumé  de  cette  situation  : 


t  '.ompagnies 
subsidiaires 

Capital 
émis 

Part  de  la 
Randfontein 
Estai"  Company 

Surface 
minière 
totale 

Proportion  des 
CieI  subsidiaires 
appartenant  à  la 

Randfontein 
Estât"  Company 

Proportion  des 
claims  apparten. 
à  la  Randfontein 

Estâtes  Comp. 

Liv.  st. 

Actions 

Claims 

so 

/o 

Porgas-Randf. 

437.500 

350.000 

300 

80 

240 

Nbrth  — 

235.250 

6.000 

173  1/2 

2  1/2 

» 

Kobinson  — 

517.000 

375.00U 

400 

72  1/2 

270 

Mynpacht  — 

572.500 

500.000 

176 

87  1/2 

154 

Propriété  des  Compagnies  subsidiaires,  en  claims...  688- 

«  On  a  laissé  de  côté,  dans  ce  tableau,  la  Robinson 
Randfontein  «  Block  A  »  ;  on  peut  évaluer  la  propriété 
totale  de  celle-ci  à  'i00  claims. 

«  L'étendue  totale  des  claims  sur  le  reef  (total  reef 
claim  area)  de  la  Randfontein  Estâtes  Company  est,  en 
délinitive  de  1.843  claims,  se  répartissant  comme  il 
suit  : 

Claims  des  Compagnies  subsidiaires   G88 

Claims  pour  lesquels  il  n'a  pas  été  constitué 
de  Compagnies  (1.144,  sur  lesquels  75  0/0  envi- 
ron se  trouvent  sur  le  reef  payant)  soit   1.088 

Autres  claims  représentés  par  des  intérêts  dans 
des  Syndicats   72 

Etendue  approximative  des  claims  sur  le  reef  1.843 

«  On  a  estimé  très  prudemment  à  75  0/0  seulement  la 
proportion  des  claims  non  constitués  en  Compagnies, 
qui  renferment  de  l'or  payant.  Sur  la  base  d'un  total 
de  1.843  claims  détenus  par  la  Compagnie  —  et  sans 
tenir  compte  des  fermes  non  proclamées,  le  capital  étant 
d'ailleurs  de  2  millions  de  livres  sterling  —  la  capita- 
lisation, au  pair,  de  la  Compagnie  est  de  1.080  liv.  st. 
par  claim.  Aux  prix  actuels  des  actions  de  2  liv.  7/8,  la 
propriété  a  une  valeur  sur  le  marché  de  3.500  liv.  st. 
par  claim,  estimée,  nous  le  répétons,  en  n'envisageant 
que  des  terrains  miniers  seulement,  et  en  laissant  de 
côté  les  fermes,  dont  la  valeur  est  considérable  par  elle- 
même  et  sur  lesquelles  il  est  possible  qu'on  découvre 
d'ici  peu  des  reefs  nouveaux.  Enfin,  on  ne  fait  pas  non 
plus  entrer  en  ligne  de  compte  l'emplacement  précieux 
d'un  township  de  quelque  étendue,  ni  la  quantité  de 
bois,  boisage,  charpentes,  qui  se  trouvent  sur  les  ter- 
rains. Enfin,  il  faut  noter  la  distribution  aux  action- 
naires des  titres  Porges-Randfontein.  » 


La  Main-d'œuvre  dans  les  Charbonnages.  —  Du 

South  African  :  «  La  migration  des  indigènes  vers  le 
Ranci  se  ralentit.  Un  journal  de  Natal  nous  apprend 
que  la  Dundee  Coul  Company  serait  en  mesure  d'em- 
ployer 200  ouvriers  de  plus  si  elle  pouvait  les  avoir.  Ces 
200  ouvriers  provoqueraient  une  augmentation  de  ren- 
dement d'au  moins  200  tonnes  par  jour.  Un  Cafre  peut, 
en  effet,  extraire  jusqu'à  une  tonne  et  demie  par  jour, 
tandis  qu'un  coolie  ne  produira  que  la  moitié  de  ce  tra- 
vail. Sur  la  surface,  le  coolie  est  cependant  aussi  bon 
ouvrier  que  le  Cafre.  Le  nombre  d'ouvriers  employés 
dans  les  carrières  de  la  Dundee  Coal  Company  se  ré- 
partit actuellement  comme  suit  :  18  Européens,  480 
Cafres,  91  coolies  ;  sur  le  sol  :  19  Européens,  48  Cafres 
et  149  coolies.  Soit,  au  total,  37  Européens,  528  Cafres, 
240  coolies  ;  soit  en  tout  :  805. 


INFORMATIONS  DIVERSES 


New  Kleinfontein  C°.  —  Les  nouvelles  installations  du 
moulin  et  de  l'usine  en  cyanuration  sont  rapidement  poussées  ; 
à  la  fin  d'octobre,  70  pilons  nouveaux  sur  140  seront  prêts  à 
être  mis  en  marche.  Le  développement  se  continuera  avec  la 


même  activité.  La  Compagnie  vient  de  publier  le  résumé  île 
ses  opérations  pendant  le   s  d'août  dernier: 

Section  Est.  Le  main  scbal't  n°  1  a  été  percé  de  17  pieds 
entre  les  niveaux  5  et  6;  il  a  atteint  actuellement  OHl  pieds  de 
profondeur.  Pendant  le  mois,  10.131  tonnes  de  minerai  ont 
été  extraites  et  ont  donné  une  valeur  moyenne  à  l'essai  do 
14  pennyweights  12  grains  8.  Lo  tableau  suivant  résume  ces 
essais  : 

dwts  grs 


8  août.  Largeur  du  reef  :  3  pieds..  14  7 

15    —           —              —         . .  16  12  2 

22    —            —              —         ..  19  21  5 

29    —           —              —  7  10  7 


Section  centrale.  Le  main  shaftn»2a  été  foncé  de  42  pieds 
et  a  787  pieds.  12.262  tonnes  de  minorai  ont  été  amenées  à  la 
surface;  elles  ont  donc_  uni!  teneur  moyenne  à  l'essai,  à  la 
tonne,  de  10  pennyweiglTts  12  grains  2.  Le  tableau  suivant 
donne  le  résultat  des  essais  successifs  : 

dwts  grs 

8  août.  Largeur  du  reef  :  3  pieds..     13    23  3 
15    —  —  —         . .     12      3  9 

22    —  —  —         ..5      7  7 

29    —  —  —         . .     10     17  8 

Section  Ouest.  Le  main  shaft  n°  3  a  été  approfondi  de  38 
pieds  ;  il  est  parvenu  maintenant  à  109  pieds.  Ouant  aux 
galeries,  elles  n'ont  pas  encore  été  commencées  le  long  de  la 
ligne  du  reef,  parce  qu'il  a  fallu  porter  l'angle,  par  rapport 
au  puits,  de  30  à  35  degrés,  à  cause  de  l'interférence  d'une 
«  Dyke  ».  Voici  un  résumé  du  nombre  total  de  pieds  creusés 


pendant  le  mois  : 

Pieds 

Puits   102 

Galeries   564 

Travers-bancs   285 

Puits  d'aération   238 

Divers   10 

Total   1.199 


Quant  au  minerai,  le  nombre  de  tonnes  extraites  s'élève  au 
total  à  22.393;  en  ajoutant  ce  total  aux  précédents,  les  réserves 
de  minerai  s'élèvent  à  268.083  à  l'heure  actuelle.  Les  ateliers 
et  le  compound  ont  été  réorganisés  pour  recevoir  1.200  boys  ; 
les  constructions  nouvelles  sont  en  progrès. 


C'ape-Town  and  District  Gas.  —  Les  Directeurs  de  la 
Cape-Taxcn  and  District  Gas  Light  and  Coke  Company, 
Limited  ont  déclaré,  pour  le  semestre  qui  a  pris  fin  le  30 
juin,  un  dividende  représentant  6  0/0  l'an. 


Anglo-French  Exploration.  —  Les  Directeurs  de  la 
Anglo  French  Exploration  Company,  Limited  ont  déclaré 
un  dividende  intérimaire  de  15  0/U  sur  les  actions  ordinaires, 
qui  sera  payé  aux  porteurs  qui  figurent  sur  les  registres  de 
la  Compagnie  à  la  date  du  26  septembre. 


Krug-er  Syndicate.  —  Les  Directeurs  de  la  Kruger 
Syndicate,  Limited  ont  déclaré,  pour  la  période  qui  a  pris 
fin  le  30  juin,  un  dividende  intérimaire  représentant  100  0/0 
l'an. 


Kaffirs  Consolidated  Investment.  —  Le  dividende 
mensuel  ordinaire  de  3  pence  nets  par  action  et  afférent  au 
mois  de  septembre  vient  d'être  déclaré  et  envoyé  par  la  Di- 
rection. 


Jnbilee  Gold.  —  Les  bureaux,  à  Londres,  de  la  Jubilee 
Gold  Company,  Limited  annoncent  qu'ils  ont  reçu,  du  siège 
social  de  la  Compagnie,  une  dépêche  datée  du  22  septembre 
les  informant  que  le  Conseil  d'administration  a  déclaré  un 
dividende  de  4  shillings  par  action,  payables  à  tous  les  ac- 
tionnaires dont  les  noms  figureront  sur  les  registres  de  la 
Compagnie  à  la  date  du  6  octobre.  Les  chèques  représentant 
la  contre-valeur  de  ce  dividende  sont  attendus  en  Europe 
pour  le  commencement  du  mois  de  décembre. 


Les  Tramways  électriques  an  Sud  de  l'Afrique. — 

Le  nouveau  système  de  tramways  du  Cap  vient  d'être  mis  en 
exploitation  :  la  rapidité  de  la  traction  est  moins  grande  qu'on 
ne  l'espérait  en  raison  de  l'étroitesse  des  rues  de  la  ville.  On 
se  plaint  aussi  que  la  Compagnie  ait  mal  exécutée  les  instal- 
lations, car  le  téléphone,  le  télégraphe  et  l'éclairage  ont  gran- 
dement soullert  de  la  mise  en  marche  des  tramways. 

D'autre  part,  à  Johannesburg,  la  Compagnie  de  tramways 
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vient  d'être  autorisée,  le  25  septembre,  à  établir  des  tramways 
électriques  à  trolley,  système  Ïhomson-Houston. 


Le  Chemin  de  fer  de  l'Haî  libre  d'Orange.  —  On  a 

annoncé  la  semaine  dernière  que  le  projet  de  loi  pour  le  rachat 
de  ce  chemin  de  fer  venait  d'être  publié,  et  qu'il  comportait 
un  emprunt  de  2  millions  deliy.  st.  On.  annonce  aujourd'hui 
qu'en  vue  de  l'approche  de  la  date  à  laquelle  l'Etat  libre 
devra  administrer  lui-même  ses  chemins  de  fer,  ou  le  fera 
sous  le  contrôle  de  la  Colonie  du  Cap,  —  des  négociations 
sont  actuellement  pendantes  avec  le  Cap  et  le  Transvaal,  con- 
cernant leur  coopération  aux  ditlérenl s  systèmes  de  chemins 
de  fer.  Les  négociations  entre  l'Etat  libre  etle  Transvaal  pro- 
mettraient d'avoir  les  résultats  les  plus  satisfaisants. 


>Io<lderf oiilein.  —  Le  Conseil  d'administration  de  la 
Compagnie  Modderfontein  vient  de  décider  que  le  nombre  des 
actions  à  émettre  serait  lixé  à  11.905,  au  prix  de  6  liv.  st.  10 
shillings  par  action;  les  porteurs  actuels  d'actions  jouiront  du 
droit  de  souscription  à  une  action  nouvelle  par  20  actions 
anciennes.  En  considération  de  la  garantie  donnée  aux  actions, 
les  garants  ont  une  option  sur  8.595  actions,  pendant  une 
durée  de  12  mois,  au  taux  de  7  liv.  st.  10  shllings  l'action. 


Les  Recettes  Publiques  «le  XaUal.  —  Les  recettes 
publiques  de  Natal,  pour  l'année  liscale  terminée  en  juin 
1896,  ont  donné  un  résultat  plus  satisfaisant  que  celui  prévu 
par  les  évaluations,  et  les  dépenses  ont  subi  une  diminution. 

Les  évaluations  des  recettes  douanières,  pour  l'année  fis- 
cale courante,  ont  été  basées  sur  la  moyenne  mensuelle  de 
25.000  liv.,  mais  juillet  et  août  ont  déjà  donné  75.000  liv. 


La  Liberté  <le  la  Presse  au  Transvaal.  —  Une  dé- 
pêche de  Pretoria  nous  annonce  qu'après  une  cha»de  discus- 
sion le  Volksraad  a  voté  une  loi  restreignant  la  liberté  de  la 
presse,  loi  autorisant  le  Président  à  supprimer  immédiate- 
ment tout  journal  sur  le  territoire  de  la  République.  Tout 
article  politique  devra  être  signé  par  son  auteur  sous  peine 
de  fortes  condamnations.  La  loi  impose  des  restrictions  à  la 
responsabilité  du  directeur  et  de  l'imprimeur.  L'opinion  pu- 
blique est  tout  à  fait  défavorable  à  cette  loi  et  toute  la  presse 
attaque  cette  déplorable  mesure. 


Le  Président  Kriiger  e(  la  ICeine  Victoria.  —  Le 

président  Krûger  a  adressé  à  la  reine  Victoria  un  télégramme 
de  félicitations  à  l'occasion  de  la  découverte  d'un  complot 
anarchiste  dirigé  contre  l'Angleterre. 


La  Réglementation  de*  Télégraphes  au  Trans- 
vaal. —  Le  second  Raad  vient  de  voter  un  amendement  aux 
lois  actuelles  sur  les  communications  télégraphiques,  ainsi 
conçu  :  «  Toute  personne  envoyant  un  message  ou  une  nou- 
velle par  le  télégraphe  électrique,  qui  n'aura  pas  acquitté  le 
tarif  de  transmission  dans  le  but  de  frauder  le  prospectus 
ou  la  Compagnie  propriétaire  de  la  ligna  télégraphique;  — 
toute  personne  reconnue  coupable  d'avoir  envoyé  par  télé- 
graphe une  nouvelle  ou  un  message  dont  la  teneur  n'est  pas 
fondée  et  est  de  nature  à  porter  préjudice,  soit  à  la  sécurité 
publique,  des  personnes  ou  des  choses,  soit  à  la  moralité  publi- 
que; —  enfin,  tout  employé  de  télégraphe  qui  exploite  de 
semblables  messages.  —  seront  passibles  d'un  amende  qui 
ne  pourra  excéder  100  liv.  st..  ou  d'un  emprisonnement  de 
six  mois  au  plus,  ou  de  l'une  el  l'autre  peines.  » 


Itand  Central  Hleefrie  Works.  —  Du  Rapport  que 
vient  de  publier  la  Compagnie  pour  les  15  mois  prenant  fin 
au  30  juin  derni°r,  il  appert  que  116.806  liv.  st.  ont  été  ab- 
sorbées parles  dépenses  d'installation  résultant  des  contrats 
qui  ont  été  passés.  Un  arrangement  vient  d'être  conclu  par 
la  Compagnie  pour  la  fourniture  d'une  force  motrice  de 
1.200  chevaux;  d'autres  négociations  sont  en  cours. 

La  puissance  totale  des  usines  de  la  Société  atteint  2.100 
chevaux.  Au  30  juin,  l'encaisse  disponible  attaignait  92.000 
livres  sterling  environ.  La  construction  des  bâtiments  de 
l'usine  n'a  été  relardée  que  par  ces  récentes  difficultés  de 
main-d'œuvre  au  Transvaal  et  par  l'accident  de  chemin  de  fer 
qui  a  assez  longtemps  bloqué  la  voie  ferrée  à  Boksburg, 


Les  Déclarations  «le  Rendement.  —  On  a  annoncé, 
ces  jours  derniers,  que  la  Chambre  des  Mines  du  Witwaters- 
rand,  sur  l'instigation  de  la  Chemical  and  Meiallurgical 


Society,  avait  décidé  que  les  mines,  à  l'avenir,  déclareraient, 
en  même  temps  que  leur  produciion,  la  quantité  d'or  pur  que 
renfermerait  cette  même  pioduction.  Il  serait,  ajoutait-on, 
également  question  de  déclarer  la  production  d'or  par  tonne 
sur  la  base  de  l'or  fin. 

Nous  croyons  que  cette  information  n'est  pas  exacte.  En 
effet,  d'après  nos  renseignements,  la  Chambre  des  Mines  au- 
rait décidé  de  laisser  les  mines  déclarer  leur  production 
comme  par  le  passé,  attendu  que  le  «  fin  »  ne  peut  être  connu 
que  lorsque  l'or  a  passé  à  l'allinage,  et  que,  naturellement, 
cette  opération  demanderait  trop  de  temps.  Toutefois,  les 
mines  auront  à  donner,  tous  les  trois  mois  ou  tous  les  six 
mois,  un  état,  en  «  or  fin  »,  de  leur  production. 


Compagnie  Huanehaca.  —  Du  rapport  du  Conseil 
d'administration  daié  de  mai,  sur  la  situation  de  cette  So- 
ciété au  31  décembre  1895,  il  ressort  que  le  bénéfice  net  réa- 
lisé en  1895  s'est  élevé  à  B.      929.205  38 

auquel  il  faut  ajouter  le  solde  reporté  de  l'exer- 
cice précédent,  soit  2.321.704  b.  48  moins  les 
frais  d'impôts,  101.887  b.  58   2.219.816  90 

Les  disponibilités  s'élèvent  donc  à  B.   3.149.022  28 

Sur  ce  montant  il  a  été  prélevé,  pour  le  paiement  d'un 
dividende  de  4  sh.,  1.482.418  b.  60.  Il  reste  donc  un  solde  de 
1.666.603  b.  68  que  le  Conseil  propose  d'appliquer  comme 
suit  : 

A  l'amortissement  B.      500.000  » 

Au  report  à  nouveau   1.166.603  68 

Par  les  chiffres  qui  précèdent,  on  voit  que  les  bénéfices  de. 
l'année  ont  été  très  restreints.  Nous  les  rapprochons  de  ceux 
obtenus  au  cours  des  5  exercices  antérieurs  : 


Années 


1890 
1891. 
1892. 
1893. 
1894, 
1895. 


.B. 


Production 
brute 

7.698.826  44 
7.440.085  17 
7.453.935  06 
10.750.008  93 
12.512.063  73 
7.891.099  78 


Bénéfices 
nets 

3.791.829  54 
3.434.340  04 
3.388.226  50 
4.542.021  68 
5.094.378  85 
929.205  38 


Quant  à  la  répartition  qui  a  été  faite  aux  actionnaires, 
elle  a  nécessité  un  prélèvement  de  553.213  b.  22  sur  les  ré- 
serves, les  profits  réalisés  n'ayant  atteint  que  929.205  b.  38, 
alors  que  le  dividende  a  absorbé  1.482.418  b.  60. 

En  1895.  la  comptabilité  de  l'établissement  de  Playa-Blanca 
a  été  établie  séparément,  etle  résultat  final  a  donné  un  béné- 
fice de  : 

Pour  l'amalgamation  B.       104.472  55 

Pour  la  fonte   127.273  87 


Total  B. 


231.746  42 


En  comprenant  les  frais  des  années  1894  et  1895,  en  dehors 
des  opérations  de  l'établissement  de  Playa-Blanca,  on  trouve  : 

En  1894  B.    5.050.812  55 

En  1895    4.568.072  41 


Soit  une  diminution  pour  1895 
de  B. 


482.740  14 


Les  diminutions  portent  sur  les  frais  généraux  et  autres 
chapitres;  mais  il  faut  remarquer  que  le  coût  de  l'exploita- 
tion de  la  mine  a  été  en  augmentation  de  197.871  fr.  82  «  à 
cause  de  la  plus  grande  quantité  d'eau  et  de  l'extraction  du 
minerai  de  titre  inférieur  à  l'année  passée.  » 

L'eau  a  joué  un  grand  rôle  dans  l'exploitation  de  la  Huan- 
ehaca, en  1895.  Les  galeries  furent  inondées  subitement,  et  on 
dut  se  résoudre  à  exploiter  les  massifs  supérieurs  qui,  quel- 
ques-uns au  moins,  n'ont  pas  corroboré  les  calculs  faits  anté- 
rieurement. Quant  à  la  production  de  la  mine,  elle  ne  per- 
mettait plus  d'alimenter  deux  établissements  de  traitement; 
aussi  le  Conseil  prît-il  la  décision  de  fermer  temporairement 
l'établissement  de  Huanehaca;  néanmoins  l'établissement  de 
Playa-Blanca,  seul  conservé  en  activité,  n'a  pas  reçu  le  con- 
tingent nécessaire  de  minerai  pour  sa  marche  normale,  ce  qui 
a  augmenté  le  coût  de  la  produrtion. 

Pour  les  actionnaires,  c'est  toujours  la  question  de  l'eau 
qui  est  intéressante.  Dans  une  circulaire  datée  de  mai,  la  Com- 
pagnie avait  dit  que  l'on  pouvait  espérer  qu'au  mois  de  sep- 
tembre la  situation  de  l'entreprise  se  trouverait  modifiée,  bien 
qu'il  restât  beaucoup  à  faire  pour  terminer  les  installations 
nécessaires  à  l'extraction  des  eaux  de  la  mine.  Or.  nous  som- 
mes en  septembre  et  il  conviendrait  que  le  Conseil  d'adminis- 
tration delà  Huanehaca  songeât  à  donner  aux  associés  des 
renseignements  complémentaires  qu'ils  attendent  certaine- 
ment avec  impatience. 
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Statistique  télégraphique  du  Transvaal.  —  La  sta- 
tistique télégraphique  du  Transvaal  pour  le  second  trimestre 
de  l'année  courant"  montre  une  augmentation  Substantielle 
sur  collo  du  premier  trimestre  et  celle  de  la  période  corres- 
pondante do  1895.  Le  total  de  recettes  a  été  de  27.978  liv.  con- 
tre 2(5.708  liv.  pour  le  premier  trimestre.  Les  recettes  totales 
du  premier  semestre  de  1890  ont  donc  été  de  54.082  liv.  con- 
tre 42.508  liv.  en  1895. 

Le  nombre  total  des  télégrammes  transmis  dans  L'Etat, 
pendant  le  deuxième  trimestre,  est  de  798.017  contre  777.739 
pendant  le  premier. 

I.oh  iwm'cUos  do  la  Compagnie  Néerlandaise  «Ion 
Chemins  de  fer  «lu  Transvaal.  —  Voici  le  tableau  dé- 
taillé des  recettes  de  cette  Compagnie  : 

Florins 

En  août  1896   3. 190.800 

A  ajouter  les  recettes  des  Mines..  61.200 

Soit  un  total  de   3.252.000 

en  plus-value  de  1.395.600  florins  sur  août  1895. 

Du  1«  janvier  au  31  août  1896,  le  total  des  recettes  s'est 
élevé  à  22.536.240  florins  (soit  46. 875. 3H0  francs  environ),  en 
plus-value  de  11.747.200  florins  (ou  de  24.434.176  fiancs)  sur 
la  période  correspondante  de  1895. 

La  recelte  moyenne  par  jour  et  par  kilomètre  ressort  à 
102  flor.  52  en  août  1896,  contre  82  flor.  12  en  août  1895. 


Les  Caisses  d'Epargne  Postales  au  Transvaal.  — 

Le  Rapport  du  Directeur  général  des  Postes  du  Transvaal, 
relatif  aux  Caisses  d'épargne  postales,  vient  de  paraître.  On 
y  voit  que  soixante  bureaux  nouveaux  ont  été  établis  pen- 
dant l'année  1895-96.  Le  total  des  dépôts  pour  le  dernier 
mois  seul  (juillet)  s'est  élevé  à  27.744  liv.  st.  et  celui  des  re- 
traits à  14.506  liv.  st. 

Depuis  le  1er  janvier  1895,  date  de  l'inauguration  de  ce 
service,  jusqu'au  31  juillet  1896,  les  dépôts  ont  atteint 
656.307  liv.  st.  et  ont  été  effectués  par  59.988  personnes, 
tandis  que  les  dépôts  ont  atteint  497.555  liv.  st. 


LTndustrie  Minière  dans  le  Zululand.  —  Dans  le 
Rapport  du  Commissaire  résident  des  mines  au  Zululand,  qui 
vient  de  paraître,  on  constate  qu'une  activité  très  considé- 
rable se  manifeste  à  nouveau  dans  cette  colonie.  Le  nombre 
des  licences  de  prospection  accordées  récemment  et  actuelle- 
ment en  vigueur  était  au  début  de  l'année  de  498,  au  lieu  de 
297  il  y  a  douze  mois.  Quant  au  nombre  des  européens  engagés 
dans  les  prospections,  il  était  en  janvier  de  264  au  lieu  de  13, 
et  le  nombre  des  indigènes,  parallèlement  de  1.115  au  lieu  de 
370.  Les  droits  acquittés  par  les  mines  pour  1895  ont  atteint 
2.682  liv.  st.  au  lieu  de  867  en  1894.  Néanmoins,  il  n'a  pas 
été  produit  en  définitive  plus  d'or,  deux  des  principales 
mines  ayant  arrêté  les  «  traitements  »  pour  donner  un  plus 
grand  essor  au  «  développement.  » 


Revue  HeMoiaflaire  du  Marché  îles  Mines  ïOr 

DE  LONDRES 


Londres,  le  29  septembre  1896. 
La  liquidation  a  montré  que  nous  ne  nous  sommes 
pas  trompés  dans  nos  appréciations  :  que  les  craintes 
émises  relativement  à  un  resserrement  de  l'argent 
étaient  exagérées,  que  les  positions  à  la  hausse  sont 
peu  étendues  et  qu'il  existe  un  assez  fort  parti  de  ven- 
deurs. 

On  a  pu  constater,  en  effet,  que  les  reports,  qui 
avaient  atteint  un  niveau  assez  élevé  au  commencement 
de  la  liquidation  n'ont  cessé  de  fléchir  pour  rester  à  un 
niveau  des  plus  modérés.  Il  s'en  est  suivi  une  amélio- 
ration générale  des  cours  et  la  reprise  aurait  été  peut- 
être  plus  sensible  si  les  tendances  générales  de  la  place 
ne  s'étaient  de  nouveau  considérablement  ralenties. 

Il  n'y  a,  en  fait,  aucune  crainte  à  avoir  d'un  resser- 
rement monétaire  important;  malgré  le  taux  de  l'es- 
compte et.  en  dépit  des  forts  retraits  pour  l'étranger, 
l'argent  est  aussi  abondant  que  précédemment.  D'ail- 
leurs, les  Institutions  qui  prêtent  au  marché  ont  des 
disponibilités  très  importantes  qu'elles  ne  peuvent 
même  employer  complètement. 

La  baisse,  pensons-nous,  est  plutôt  due  à  l'instabilité 
de  la  situation  politique  en  Europe,  qui  a  une  réelle 
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appréhension  d'une  raréfaction  de  l'argent.  Comme 
nous  le  disions  dernièrement,  le  public  qui  s'intéresse 
aux  valeurs  minières  devrait  laisser  de  côté  les  ques- 
tions politiques  pour  ne  s'occuper  ([un   des  nouvelles 

relatives  à  Pîndustrie.  Il  faut  compter  cependant  avec 
la  spéculation  qui,  se  trouvant  intéressée  dans  d'autres 
valeurs,  fait  suivre  au  groupe  des  mines  le  mouve- 
ment général  de  la  cote. 

En  ce  qui  concerne  le  Transvaal,  les  informations 
reçues  sont  toujours  d'un  caractère  très  favorable.  La 
réduction  des  salaires  va  être  appliquée  à  partir  du 
1er  octobre  et  on  ne  croit  pas  qu'elle  pn>\  oquo  des  trou- 
bles parmi  1rs  indigènes.  Los  Compagnies  vont  pouvoir 
ainsi  réaliser  de  nouvelles  économies  et  diminuer  leurs 
frais  d'exploitation. 

***  Valeurs  de  Terrains   et  d'Exploration.  — 

La  Chartered  faiblit  à  2  15/10.  Les  nouvelles  sont 
assez  incertaines  en  ce  qui  concerne  la  révolte  des  Ma- 
tabélés.  Cependant,  d'après  les  derniers  télégrammes 
reçus,  500  indigènes  se  seraient  encore  rendus  et  l'on 
aurait  fait  de  nombreux  prisonniers.  Les  rebelles  sont, 
paraît-il,  désireux  de  se  rendre,  mais  ils  seraient  rete- 
nus par  l'énergie  de  leurs  chefs. 

La  Consolidated  Goldfields  a  vu,  en  liquidation,  le 
taux  de  son  report  s'abaisser  jusqu'au  pair  :  elle  n'en  a 
pas  moins  montré  des  tendances  assez  faibles  et  est 
restée  à  11  7/8. 

Malgré  toutes  les  informations  publiées  au  sujet  des 
projets  de  fusion,  les  valeurs  du  groupe  Barnato  sont 
lourdes  :  La  Barnato  Bank  est  à  2  ./.  ;  la  Johannes- 
burg Investment,  à  3  1/2  ;  la  London-Paris,  à  1  ./. 

UOceana  est  délaissée  à  1  3/8. 

La  Transvaal  Goldfields  est  soutenue  à  3  1/8. 

Nous  retrouvons  VAfrican  Estâtes  à  1  9/10. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand 
est  à  0  3/8  au  lieu  de  7  1/8.  On  a  annoncé  qu'un  arran- 
gement est  intervenu  entre  cette  Compagnie  et  Y  H.  F. 
Syndicale.  D'après  cet  arrangement,  l'East  Rand  aura 
une  option,  pendant  une  durée  de  douze  mois,  pour 
éteindre  les  droits  du  H.  F.  Syndicale  par  la  remise  de 
250.000  actions. 

La  New  Cornet  et  YAngelo  sont  calmes  à  2  3/8  et  à 
4  3/8. 

La  Lancaster  se  retrouve  à  2  7/16. 

La  Village  Main  Reef'est  calme  à  6  liv. 

La  City  and  Suburban  se  tient  à  4  1/2.  On  n'a  pas 
paru  se  rendre  suffisamment  compte  que  le  dividende 
qui  vient  d'être  déclaré  équivaut  à  un  dividende  de 
40  0/0  sur  l'ancien  titre. 

La  Henry  Nourse  est  à  6  1/2  au  lieu  de  6  11/16.  Le 
rapport  soumis  à  la  dernière  assemblée  a  accusé,  pour 
l'exercice  écoulé,  un  solde  de  bénéfices  de  77.300  livres. 
Sur  ce  montant,  2.000  liv.  ont  été  affectées  au  compte 
de  timbre  et  enregistrement,  35.498  liv.  portées  au 
compte  capital  et  le  solde  de  39.8U2  liv.,  absorbé  par  le 
paiement  des  dettes  et  par  l'affectation  aux  travaux  de 
développement  à  opérer  dans  la  mine.  Il  résulte  qu'au- 
cune répartition  n'a  été  faite  aux  actionnaires  ;  néan- 
moins les  opérations  de  l'entreprise  sont  satisfaisantes. 

La  Geldenhuis  Eslate  est  ferme  à  3  11/10. 

La  Langlaagte  Eslate  est  soutenue  à  5  1/4;  la  Lan- 
glaagte  Royal  se  retrouve  à  2  1/8. 

La  Treasury  est  à  2  1/4.  Dans  le  niveau  intermé- 
diaire, sis  entre  les  3e  et  4«  niveaux,  on  a  mis  à  jour  un 
filon  qu'on  considère  être  le  north  reef.  Si  ce  filon  se 
continue  en  profondeur,  la  durée  de  la  mine  s'en  trou- 
verait considérablement  prolongée. 

La  Bonanza  est  à  3  liv.  Le  minerai  de  la  mine  est  de 
première  qualité  et  le  matéiiel  excellent;  les  broyages 
ne  tarderont  pas  à  se  relever  sensiblement  dès  que  le 
travail  de  saturation  des  plaques  sera  effectué. 

La  Robinson  est  tenue  à  8  3/4. 

La  Robinson- Rand fbntein  se  retrouve  à  1  3/16.  Le 
filon  de  cette  mine  est  peu  épais,  mais  sa  teneur  est 
très  élevée,  et  l'on  estime  que  cette  Compagnie  sera  la 
plus  riche  des  subsidiaires  de  la  Randfonteïn.  L'action 
de  cette  dernière  Compagnie  clôture  à  2  11/16. 
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La  Durban  Roodepoort  est  à  G  1/2,  et  la  Roodepoorl 
United  à  4  7/8. 

La  Meyer  and  Charlton  est  sans  ■  changement  à 
5  5  8. 

La  Neto  Primrose  recule  à  5  liv.  Le  capital  de  cette 
Compagnie  a  été  porté  à  300.000  liv.  et  les  actionnaires 
ont  été  informés  qu'il  ont  le  droit  de  souscrire  à  5  liv. 
une  nouvelle  action  par  14  anciennes.  L'émission  en- 
tière de  200.000  actions  est  garantie  à  5 liv.  ;  cette  sous- 
cription est  ouverte  jusqu'au  10  courant. 

La  Knight's  est  ferme  à  6  1/4. 

La  Van  Ryn  se  retrouve  à  4  1/4. 

La  Wemmer  clôture  à  8  3/8. 

La  Wolhuter  reste  hésitante  à  6  1/4. 

La  Worcester  se  tient  à  4  1/2.  Par  suite  de  la  pé- 
nurie de  main-d'œuvre  indigène  survenue  dès  le  com- 
mencement du  semestre,  les  opérations  de  développe- 
ment ont  été  forcément  quelque  peu  négligées. 
Toutefois,  il  y  a  actuellement  au  total  112.071  tonnes 
de  minerai  développé.  La  plus  grande  partie  du  maté- 
riel nécessaire  pour  la  construction  d'une  installation  à 
cyanuration  est  arrivée  à  la  mine,  mais  la  Compagnie 
attend  une  décision  légale  au  sujet  du  site  de  la  mine. 

La  Crown  Reef  est  à  10  7/8. 

La  West  Rand  Mines  reste  ferme  à  2  livres. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  La  Geldenhuis 
Deep  se  retrouve  à  5  1/4  au  lieu  de  5  1/2.  Cette  Compa- 
gnie va  maintenant  traiter  ses  résidus  par  la  précipita- 
tion électrique,  dont  elle  espère  des  résultats  plus 
eflicaces. 

La  Rand  Mines,  qui  clôturait  à  30  ./.,  est  entraînée 
à  28  ./.  par  la  baisse  générale. 

La  Goldfields  Deep  se  maintient  à  10  1/8. 

La  Nourse  Deep  est  à  5  1/2  et  la  Roodepoort  Deep 
à  2  1/4. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buftelsdoorn 
Estale  est  toujours  très  lourde  à  2  5/8. 

La  Consolidated  Buffelsdoorn  reste  toujours  à  5/8. 

La  Potchefstroom  est  sans  changement;  la  Klerks- 
dorp reste  négligée  et  YEastleigh  clôture  à  13/16. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning Estate  se  tient  à  6  5/16.  Les  offres  sur  ce  titre 
sont  très  rares  et  les  demandes  n'ont  pu  être  entière- 
ment satisfaites. 

La  Transvaal  Gold  and  Exploration  se  retrouve 
à  7  liv. 

La  Lisbon-Berlyn  est  à  5/9.  D'après  une  communica- 
tion du  Directeur  de  cette  Compagnie,  tout  transport 
étant  devenu  impossible,  les  travaux  de  cyanuration 
sont  arrêtés.  Il  est  à  présumer,  du  reste,  que  cet  arrêt 
sera  de  courte  durée. 

La  Balkis  et  la  Graskop  sont  sans  affaires. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  retrouve 
à  3  liv. 

La  Marievale  Nigel  revient  à  7/8. 

La  Molyneux  est  sans  changement  à  1  9/16. 

**#  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  n'a  pas  subi 
de  modifications  officielles  ;  elle  clôture  à  1  15/16. 

Les  autres  Compagnies  de  ce  district  sont  complète- 
ment négligées. 

Londres,  29  septembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  est  sans  orientation. 


Eevne  HeMomaiaire  t  Marché  (les  Mines  û'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  29  septembre  1896. 
Bien  que  la  Liquidation  de  Londres  se  soit  effectuée 
dans  des  conditions  favorables,  la  lourdeur  que  nous 
signalions  samedi  dernier  a  continué  et  s'est  même  ac- 


centuée dans  la  séance  de  ce  jour.  Il  faut  convenir 
aussi  que  l'on  a,  de  nouveau,  tout  fait  pour  impres- 
sionner la  place,  jusqu'à  avoir  recours  à  des  bruits  re- 
latifs à  une  grève  des  noirs  employés  dans  les  mines,  et 
qui  ne  consentiraient  pas  à  subir,  à  partir  du  1er  oc- 
tobre, la  réduction  des  salaires  décidée  par  les  Compa- 
gnies minières.'  Nous  nous  reportons,  à  ce  sujet,  à  ce 
que  nous  exposons  plus  haut  dans  notre  Situation  au 
Transvaal,  en  ajoutant  que  des  dépêches  reçues,  dans 
ces  derniers  jours,  faisaient  justice  des  appréciations 
émises. 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  cours  de  clôture  de  ce  jour 
sont  en  recul  sur  ceux  de  mardi  dernier  et  il  faut  main- 
tenant attendre  la  liquidation,  pour  se  faire  une  idée 
de  la  vraie  position  déplace.  L'opinion  générale  est  que 
cette  position,  au  moins  au  point  de  vue  des  acheteurs, 
n'existe  pas.  Les  règlements  seraient  donc  des  plus 
faciles,  en  principe,  ce  qui  n'aura  pas  lieu  de  sur- 
prendre, les  engagements  anciens  étant  rares,  et,  per- 
sonne, depuis  quelque  temps  déjà,  n'ayant  voulu  en 
prendre  de  nouveaux. 

C'est  demain  samedi  qu'a  lieu  la  réponse  des  primes. 
En  considérant  les  cours  auxquels  on  se  tient  actuelle- 
ment, cette  réponse  ne  devra  pas  présenter  beaucoup 
d'intérêt.  Pourtant  il  faudra  prêter  attention  à  ce  qui 
se  passera  immédiatement  après  cette  réponse,  et  qui 
commencera  à  servir  d'indication  pour  le  1er  octobre, 
c'est-à-dire  pour  la  journée  des  reports. 

En  raison  de  l'arrivée  du  Tsar  à  Paris,  le  Comité  du 
Marché  libre  a  décidé,  par  exception,  et  avec  l'acquies- 
cement des  principaux  Etablissements  de  crédit  et  des 
banquiers,  que  les  règlements  et  les  livraisons  de  la 
liquidation  fin  septembre  auront  lieu  le  5  octobre  à  la 
place  du  6  octobre. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  qui 
restait  entre  123  et  124  fr.,  clôture  à  120,  se  ressentant, 
pour  le  moment,  de  la  lourdeur  générale  du  marché  ; 
Buffelsdoorn  Estate  68  50,  en  recul  de  6  fr.;  Champ 
d'Or  42  fr.,  eu  moins-value  de  2  fr.  50. 

La  Durban  Roodepoort  Deep,  qui  restait  à  111  fr., 
revient  à  109  ;  Easl  Rand  164,  contre  179  il  y  a  huit 
jours.  Geldenhuis  Estate  92  50,  en  moins-value  de 
5  francs;  Ferreira  488,  contre  494  50. 

La  New  Kleinfontein  revient  de  86  50  à  79  50.  Sur 
les  65.000  actions  nouvelles  dont  la  création  a  été  auto- 
risée par  l'assemblée  générale  du  16  courant,  46.250 
seront  offertes  aux  actionnaires  dont  les  noms  figure- 
ront sur  les  registres  de  la  Société,  à  la  date  du  30  cou- 
rant, au  prix  de  3  liv.  st.  chaque  et  dans  la  proportion 
d'une  action  nouvelle  pour  quatre  actions  anciennes. 
Le  délai  de  souscription  expire  le  16  octobre.  Lang- 
laagte  Estale,  132,  presque  sans  changement;  New 
Primrose,  127  50,  en  perte  de  22  fr.  50.  Au  sujet  de 
cette  Compagnie,  nous  nous  reportons  à  l'article  que 
nous  lui  consacrons  plus  haut  dans  les  Questions  du 
Jour. 

La  Robinson  Gold  fléchit  de  223  à  217  ;  Robinson 
South  African  136,  en  perte  de  6  francs;  Randfontein 
Estâtes  68  25  contre  7150;  Robinson  Randfontein 
ferme  à  32  francs,  bénéficiant  d'une  légère  plus-value 
de  50  centimes. 

La  Simmer  and  Jack  est  délaissée.  Le  dernier  cours 
coté  est  535,  soit  20  fr.  de  réaction  sur  son  cours  précè- 
dent; Transvaal  Goldfields  85,  très  soutenue;  Trans- 
vaal Consolidated  43;  Dynamite  du  Transvaal  69, 
perdant  3  fr.  ;  Eerste  Fabrieken  Distillery  55. 

Comme  YEast  Rand,  la  Consolidated  Goldfields  a 
été  mouvementée  et  recule  de  323  à  302  fr.  ;  London- 
Paris  Financial  and  Mining  Corporation  24  fr., 
contre  27;  Fraser  River  36  50,  en  moins-value  de 
1  fr.  50;  British  South  Africa  (Chartered)  76  fr., 
contre  79  50;  African  Estâtes  43  fr.,  comme  il  y  a  huit 
jours.  Mines  d'Or  de  la  Russie  (Rossiskoè),  également 
sans  changement  à  1.100  fr. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  me  du  Croissant.  —  Simart. 
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NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COMPAGNIES    DE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cpto.nl 

Buft'elsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .term 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprictary  Mines.,  .'terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  épiant 

French  South  African  Development  .terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  optant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .optant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  optant 

Marguerite  (La)  optant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molynfiux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  optant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  optant 

Rip  Gold  optant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  term 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  optant 

Setlagoli  Gold  optant 

United  Pioneer  optant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  optant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  optant 

White  Rose  optant 

D'OR    AUSTRALIENNES,    AMÉRICAINES    et  DIVERSES 

Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  optant 

Crcesus  South  United  Gold.  .optant 
Golden  Horse  Shoe  optant 

Gondo  (Mines  d'or  de)  Canlon  du  Valais. .  optant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lilloœl  Fraser  Riier  a .  Cariboo  Coldlicls  Co(Am  .C.  )  .terme 

Lyonnaise  Mexican  optant 

Monte  Rosa  optant 

Placer  Enfin  optant 

Placer  s  Haute-Italie  optant 

Rebecca  optant 

True  Blue  optant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld... optant 

Uruguay  optant 

Victor  Gold  opinai 

Watana  (Parts),  50.000 parts. optant 
Zapopan  optant 

COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 
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85 
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100 

100 

MM.  D.  et  .1.  Léon  et  Grunbaum 
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15 
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50 
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45 
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237.50 

190.50 

183 

179 

163 

MM.  Armand  Lévy  et  C'» 

330 

390 

446.87 

421.87 

438.75 

537 

527 

494.50 

488 

New  Australian  African  C» 

104 

80 

70.75 

80 

73.75 

MM.  Belmann  frères 

75 

26 

87 

27 

27 

MM.  Machiels  et  C'» 

115 

165 

164.37 

171.25 

102.50 

97.50 

92 

92.50 

New  Australian  African  G» 

50.25 

56.50 

5 

4.50 

4 

4 

Crédit  National 

35 

10 

10 

10 

10 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

31.25 

2S.75 

15 

15 

13 

10 

MM.  A.  Luc  et  O 

170 

131.25 

150 

94 

89 

86.50 

79.50 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

141 

136 

133 

132 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

22 

10 

10.50 

10 

10 

La  Semaine  Financière 

40.50 

33.25 

û9.50 

26.50 

7 

7 

5 

3 

L'Argent 

47.50 

31.50 

30 

30 

30 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

95 

25 

25.50 

25 

25 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  C"» 

76.25 

48.25 

48.25 

42 

42 

M.  Blondeau  et  Ci"  et  Lemaire  et  Dupont 

47.50 

20 

20 

20 

20 

MM.  A.  Oudin  et  Ci» 

175 

150 

150 

150 

127. 5C 

Londun-Taris  Financial  and  Mining  Co 

40 

50 

50 

50 

50 

Caisse  Financière  Française 

42 

100 

182.50 

S7.50 

82.50 

78 

68.75 

MM.  Belmann  frères 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

228 

224 
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Bque  Russe  et  Française,  puis  11.  lae  Swine;  et  Ci* 

53.75 

59.68 
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51 

51 
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MM.  Machiels  et  Ci» 
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535 
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34 

16.25 

ta.  25 

16.25 

14 

Divers 

26.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

Divers 

35.75 

28 

Introduite  antérieurement 

45 

25 

25 

25 

25 

MM.  Georges  Gerson  et  C'» 

75 

90.62 

35 

35 

35 

33 

MM.  Mac  Swiney  et  C'» 

85 

80 

91 

57 

57 

58.75 

51.50 

MM.  Lemaire  et  Dupont 

33 

9 

9 

10 

9 

Divers 

55 

13 

13 

13 
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MM.  A.  Luc  et  C'° 

14 

8.50 

S. 75 

8.25 

7 

MM.  E.  HosKier  et  Ci» 

MM.  Schotberg  et  Ci" 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

7 

7 

8 

6 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

31.50 

25 
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5 

0.50 

6.50 

5 

MM.  Badel  trères  et  Ci" 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

18.75 

38.50 

17.50 

18.25 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 
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40 

38 

36.50 
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50 

37 
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27  50 
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M.  Le  Dru 
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37.50 

33.75 

20.75 

20.75 
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Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

21 

21 

84 

26 

Crédit  de  France. 
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24.50 

14 

14 

10 

10 

10 

10 

Introduite  antérieurement 

25 

16 

16 

25 

15 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Ci» 

42.50 

Véritas  des  Mines  d'or 

70 

40 

40 

40 

40 

MM.  Von  Ilemert,  Higgings  et  Cie 

28 

20 

97.50 

97.50 

97.50 
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Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

34 

31 

33 

33 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Ci" 
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99 
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1888 

125 

1877 

100  dr. 

1873 

500 

1883 

500 

1853 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) . .  terme 
Charterland  Goldfields  Ld... terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud-Africaine  optant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpêtr. .  optant 

Dynamite  du  Transvaal  optant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. terme 
General  Tobacco  Corporation  Ld.. .  .terme 
Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 
ld.  Id.      préfér ....  terme 

London-Paris  F»1  Ms  O"  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamèdès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  optant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur- 


lie  Beers  (Diamants)  tçrme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .optant 
Pontgibaud  (plomb  argtntifèrt) .  optant 
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40 
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17.50 

16 

16 
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15 
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71 
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46.56 

43 

40.50 

il 

37 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

91.37 

70.75 

72.50 

71.50 

68.25 

276.25 

117.50 

139 

142 

136 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

49.75 

47.25 

47 

43 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.25 

3.25 

3.85 

MINES  DIVERSES 


486.25 

535 

530 

608.75 

774.50 

749 

747 

735 

175 

160 

183.75 

161.87 

82 

82 

84 

84.50 

55.62 

57.50 

58 

50 

54.50 

54.50 

26.85 

27 

25 

31.25 

35 

35 

36 

270 

290 

280 

280 

290 

290 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  Ci" 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  (ils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
Ml.  Ch.  Finali  et  Ci"  et  J.  ighion  et  Ci» 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
d» 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci" 

MM.  A.  Luc  et  Ci" 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  Ci" 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci" 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 

Introduite  antérieurement 
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IÎOIRiE     I>E  LONDRES 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


2  Q 


DIVIDENDES 

COURS     13  TT 

BUREAUX 

A 

1895 

1896 

1895 
Cours  extrêmes 

1895 
Clôt,  semestrielle 

8  sept. 

15  sept. 

22  sept. 

29  sept. 

Plus  haut 

Plus  bas 

30  Juin 

31  Dec. 

LONDRES 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


£ 

200.000 

1 

180.000 

225.  001 

1 

215.151 

65.00(1 

1 

65.000 

140.000 

1 

100.000 

435.000 

1 

375.000 

200.000 

1 

200.000 

550.000 

1 

550.000 

250.000 

l 

225.000 

275.000 

1 

250.000 

200.000 

1 

187.250 

135.000 

1 

133.000 

100.000 

1 

100.000 

1.360.000 

4 

340.000 

ï25.000 

1 

224.629 

500.000 

1 

500.000 

120.000 

1 

120.000 

250.000 

1 

210.000 

225.000 

1 

202.467 

135.000 

1 

125.000 

350.000 

1 

290.000 

750.000 

1 

756.325 

280.000 

1 

250.000 

275.000 

1 

275.000 

90.000 

1 

89.000 

350.000 

1 

325.000 

200.000 

1 

200.000 

350.000 

1 

280.000 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

152.500 

225.  

1 

225.000 

600.000 

1 

600.000 

125.000 

1 

125.000 

115.000 

1 

111.864 

21.000 

1 

21.000 

50.000 

1 

50.000 

Kiii.i  

1 

100.000 

125.000 

1 

125.000 

185.000 

1 

185.000 

300.000 

1 

287.500 

300.000 

1 

234.500 

500.000 

1 

470.000 

632.500 

1 

632.500 

180.000 

1 

180.000 

150.000 

1 

149.530 

350.000 

1 

350.000 

135.000 

1 

135.000 

8". 000 

1 

85.300 

275.000 

1 

275.000 

200.000 

1 

150.000 

1.000.000 

4 

225.000 

325. O0U 

1 

325.000 

85.000 

1 

85.000 

200.000 

1 

199.300 

500.000 

1 

500.000 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

160.001 

400.000 

1 

400.000 

280.000 

1 

280.000 

1 05. 0011 

1 

160.000 

400.000 

1 

332.708 

2.000.000 

1 

2.000.000 

250.000 

1 

185.250 

500.000 

1 

437.500 

600.000 

1 

600.000 

270.000 

1 

270.000 

2.750.000 

5 

550.000 

180.000 

1 

175.000 

400.000 

1 

355.000 

120.000 

1 

100.  Ollll 

100.000 

1 

89.900 

250.000 

1 

250.000 

200.000 

1 

176.723 

150.000 

1 

120.81 

35.000 

1 

34.000 

510.000 

4 

135.000 

150.000 

1 

150.000 

800.000 

1 

180.1  

170.000 

1 

170.000 

1X0. ooo 

1 

177.000 

200.000 

1 

200.000 

55  i  ,i  »  i 

1 

55.000 

.(m  DUO 

1 

155.000 

4J5.000 

1 

400.000 

tuo.ooo 

4 

207.000 

100.000 

1 

03.730 

120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

210.000 

125.000 

5/0 

400.000 

5)0.000 

1 

90. 000 

400.000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/0 

1 .830.063 

25.000 

2/6 

200.000 

840.000 

1 

210.000 

400.000 

1 

391.708 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

264.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrikander. 


Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.      Central  — 
Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) . 

C lûmes  (New)  

City  and  Suburban.. . . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Keef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep . . . 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep... 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  («e») 
Kleinfontein  (New). 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B... 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (New) 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (Kew) 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton. . 

Nigel  

N  gel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New).. 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Forges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level... 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  M  .Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  


30 


70 


70 

'50 
60 
50 
80 
60 

120 

Km 
30 
40 

100 

40 
60 
20 
55 
100 
40 
100 
120 


bo 
30 
20 
27K 

125 

"90 
50 

50 


20 


4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 

1/0  février 
2/0  septembre 


10/0jan.  12/0sept 
3sli  juin  3sh.  sept 

13/0mars  25/0juin 

2/0  février 
2/6  février 


13/0  mars  à  sept. 
10/0  fév.  15/0  avril 
10/0  avril  à  sept. 
o/O  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0  juin 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/0  février 
8/Ô'f'é'vr.' '5/0  juill 

l/Ô  août 

5/0  févr.  2/0  juill 
4/0  janvier 

20C  120  Ô'rév.  10/0  avril 


60 


8/0  fév.  à  août 


3  9/16 
7  3/4 

7/8 

3 

1/4 

1 

1  11/16 

1  13/16 
4  3/4 

1  13/16 

4  3/4 

1  5/8 

2  3/8 

» 

2  5/8 

5  1/2 

4  3/8 

2  3/8 

5/8 

1 

3/8 

1  3/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 

3  3/4 

1  1/8 

2 

7/8 

1  3/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  7/16 

1  7/16 

7  3/4 

1  ll/lo 

4 

3/4 

2  1/4 

3  13/16 

3  9/16 

3  1/2 

3  5/16 

2  11/16 

1  3/16 

1  15/16 

3  3/16 

3  1/8 

3  3/16 

3 

9  1/4 

2  3/4 

8 

î/8 

3 

3 

2  3/4 

2  13/16 
3/4 

2  5/8 

2  3/8 

1/2 

» 

3/4 

5/8 

5/8 

5/8 

3  5/16 

9/16 
3  3/4 

n 

11/16 

7/8 

3/4 

3/4 

5/8 

7  7/8 

5 

1/2 

4  1/4 

5  5/8 

5  1/2 

5  1/2 

5  1/4 

5  1/16 

2 

4 

1/8 

3 

2 

2 

2 

1  7/8 

4  1/2 

1  3/4 

3 

1/8 

2  1/4 

1  3/8 

1  3/S 

1  1/4 

1  1/4 

4  1/2 

8 

3  15/16 

86 

3/4 

4  1/8 

5  3/S 

5 

4  7/8 

4  15/16 

1  3/4 

» 

1  7/8 

2  13/16 

2  5/8 

2  9/16 

2  3/S 

3  1/2 

1  3/16 

3 

1  1/2 

I  11/16 

II  1/4 

1  9/16 

1  1/2 

13  8 

13  • 

9 

10 

3/8 

9  3/4 

11  1/4 

11  1/4 

10  7/8 

15/0 
4  1/4 

3/0 

» 

4/0 

6/0 

5/6 

5/6 

5/6 

1  1/2 

» 

1  3/4 

3 

2  7/8 

2  5/8 

6  3/4 

2  5/8 

8  15/16 

6  3/8 

S 

6  1/2 

7  3/S 

6  7/8 

fi  1/2 

7  1/8 

3 

4 

3/4 

3  1/4 

4  3/i 

4  1/2 

4  5/8 

4  3/S 

12  9/16 

2  3/8 

6 

5/8 

4  3/8 

7  5/8 

7  1/16 

7  1/8 

6  3/S 

2  7/8 

3/4 

2 

7/16 

1  7/8 

t  1/16 

1 

1 

13/16 

1  9/16 

1/4 

» 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

3/10 

21 

14  1/2 

16 

1/- 

15  1/2 

20 

20 

19  15/16 

20 

3  7/8 

1  7/8 

3 

1/4 

2  1/8 

2  3/8 
4  1/4 

2  1/4 

2  3/16 

2  1/16 

7  1/2 

3  1/2 

6 

1/2 

3  5/8 

3  7/8 

3  13/16 

3  11/16 
5  1/4 

11  1/8 

5 

9 

1/8 

5  1/4 

6  ./8 

5  3/4 

5  1/2 

1  13/16 

13/16 

1 

3/16 

1  1/8 

1  1/16 

1 

1 

7/8 

2  5/8 

13/16 

1 

7/8 
1/4 

1 

2  7/16 

3  1/2 

2  1/4 

2  1/16 

2  3/16 

4  7/8 

3  1/8 

4 

3  3/4 

3  1/8 

3  1/8 
10  3/4 

2  7/8 

13  7/8 

3  1/2 

7 

1/4 

6  1/8 

11  7/8 

10  7/8 

6  3/i 

10  1/8 

8  1/8 

4  5/8 
7  3/4 

7 

4  3/4 

7  1/8 

6  11/16 

6  1/2 

12  1/2 

11 

7  7/8 

9  1,2 

9  1/4 

9  1/4 

9 

9  1/2 

3  1/2 

8 

1/4 

9  1/4 

9  1/2 

9  1/2 

9 

9 

12  1/8 

7  1/2 

10 

1/4 

8  1/2 

9  1/4 

9  1/8 

9  1/8 

8  3/i 

8  7/8 

4  13/16 

8 

3/8 

6  3/4 

6  7/8 
3  1/i 

6  3/4 

6  5/8 

6  1/4 

4  1/2 

1  1/4 

3 

5/8 

1  5/8 

3  1/8 

2  7/8 

2  7/8 

6  3/4 

2  3/4 

5 

3/4 

2  7/8 

3  5/8 

3  5/8 

3  9/16 

3  1/16 

11  1/4 

2  7/16 

4  3/8 

7  11/16 

7 

6  7/8 

6  1/4 

2  5/8 

1  5/16 

1  1/2 

2  11/16 

2  5/8 

2  1/2 

2  7/16 
5  1/i 

7  3/16 

4  1/16 

6 

3/8 

5  1/8 

5  1/2 

5  3/8 

5  3/8 

3  3/16 

9/16 

» 

1  3/4 

1  7/8 

1  3/4 

1  13/16 

1  1/2 

5  3/16 
4 

1  3/8 

3 

3/8 

1  1/2 

2  7/16 

2  5/16 

2  3/16 

2  1/8 

1  7/8 

» 

1  3/4 

15/16 

13/16 

13/16 

13/16 

42/6 

12/0 

32/6 

11/16 

2  3/8 

2  5/16 

2  5/16 

1  7/S 

2  7/16 

5/8 

2 

1/1 

1  1/8 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/8 

3  1/8 

1  3/4 

)> 

3 

3 

3 

3 

3 

4  5/16 
3  3/4 

2  1/8 

3 

7/8 

2  7/8 

2  13/16 

2  3/4 

2  11/16 

2  9/16 

1  1/4 

» 

1  7/8 

1 

15/16 

13/16 

3/4 

17  7/8 

6  1/2 
1  3/4 

16 

6  5/8 
2  1/4 

7  1/2 

6  5/S 
1  3/4 

6  11/16 
1  3/4 

5  7/8 

4  1/4 

» 

1  15/16 

1  1/2 

8  1/4 

4  7/8 

7 

1/2 

5  1/8 

6  3/16 

5  7/8 

5  13/10 

5  5/8 

8  7/16 

3  1/2 

7 

1/8 

3  3/4 

3  3/8 

3  1/8 

3 

3 

4  11/16 

1  1/8 

3 

1/4 
7/8 

2  1/8 

3  3/4 

2 

1  13/16 

1  11/16 

1  1/2 

9  1/4 

3  1/2 

6 

5  3/4 

5  1/2 

5  5/8 

5  1/2 

5  1/8 

2  1/2 

i 

3/i 

3 

1  3/16 

3/i 

7/8 

15/16 

2  7/8 
8  l'4 

13/16 

1 

9/16 

1  l'4 

1  1/2 

1  3/8 

1  5/16 

1  1/4 

5  1/8 

6 

7/8 

5  1/2 

6  1/16 

5  5/8 

5  9/16 

5 

4  1/2 

1  9/16 

3 

1/2 

2  15/16 
20  3/i 

3 

2  7/8 

2  13/16 

2  3/4 

45  1/2 

18  1/2 

35 

32  3/S 

30  3/S 

30 

28 

4  5/16 

1 

3 

3/4 

2  1/8 

3 

2  13/16 

2  13/16 

2  11/16 

3  3/8 

3/4 

» 

1  1/2 

2  3/4 
3/4 

2  3/8 

2  1/4 

2  3/16 

2  1/8 

3  7/8 

1  3/4 

» 

1  13/16 

1  9/16 

1  11/16 

1  1/2 

2  7/16 

1/2 

1 

1/2 

1  7/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

6  1/4 

2  3/16 

5 

3  1/2 

3  9/16 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 
8  3/4 
2  1/4 

11  1/2 

7  7/16 

9 

5/8 
3/8 

8  5/8 

8  7/8 

9 

8  13/16 

5  1/8 

2  1/8 

\ 

2  3/4 

2  5/8 
5  3/i 

2  5/8 
5  1/4 

2  7/16 

8 

■3  ':' 

5 

3/1 

3  1/4 

5  1/2 

5 

1  3/8 

5/8 

1 

1/4 

13/16 

9/0 

9/0 
4  1/4 
6  3/i 

9/0 

9/0 

6  3/8 

2  7/8 

5 

3  3/8 

4  3/1 

6  3/4 

4  1/8 

4 

27  1/2 

11 

16 

1/4 

18 

6  3/i 

6 

2  15/16 

9/16 

1 

3/4 

3/4 

3/8 

3/8 

3/8 

5/16 

4  5/16 

1 

» 

1  1/i 

1  5/8 

1  11/16 

1  9/16 

1  1/2 

2  7/16 

7/8 

1 

1/2 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

2  1/i 

5  1/4 

2 

3 

1/4 

2  1/4 

2  7/8 

2  5/8 

2  5/8 

8  1/8 

4  1/16 

7 

1/2 

5  1/8 

5  1/i 

5  1/8 

5 

i  7/8 

11 

4  1/16 

9 

3/4 

4  3/8 

4  13/16 

4  5/8 

4  5/8 
2  1/i 

4  1/4 

6  1/2 

2  1/4 

5 

5/8 

2  3/4 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/8 

9  3/8 

4  3/8 

8 

1/2 

4  1/2 

6  5/8 

0  1/2 

6  7/16 

6 

6  /8 

3 

» 

3  1/2 
9  1/4 

4  1/2 

4  1/2 

4  3/8 

4  3/8 

13  1/4 

6  7/16 

U 

3/8 

9  1/4 

9 

8  13/16 

8  3/8 

3  3/8 

1  1/8 

» 

1  7/8 

1  1/4 

1  3/S 

1  3/16 

2  i  '8 

1  1/4 

3  i/8 

7/8 

2 

7/8 

15/16 

2  5/16 

2  1/i 

2 

12  3/4 

5  1/16 

8 

1/2 

6  3/8 

7 

6  5/8 

6  5/8 

6  1/4 

5  1/2 

3  5/8 

4 

5/8 

4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 

Abbott's  Consol.  Reefs 

B.irrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New). 

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer... 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

3/0  mars  à  sept. 
6  d.  mai 


1  5/16 

11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 

6/6 
15/0 

6/6 

6/6 

27/0 

9/0 

26/3 

10/6 

15/6 

13/6 

13/6 

12/6 

1/9 

9/6 

5/9 

5/9 

5/3 
1/4 

5 

4/9 

1  1/16 

1/8 

5/0 

7/16 

1/4 

1/4 

1/4 

33/0 
li/3 

5/9 

28/0 

12/0 

15/6 

14/3 

14/3 

13/6 

3/9 

8/3 

6/3 

7/9 

6/6 

6/3 

5/9 

14 

5 

» 

6/0 

3/0 

3/0 

3/0 

3/0 

2  3/16 

1/2 

15/8 

7/8 

1  1/8 

1 

1 

15/16 

15/16 

16/0 

16/9 

9/16 

3/4 

7/8 

3/4 

11/16 

2  9/16 

1  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2  3/16 

2  1/16 

2  1/16 

1  15/16 

2  3/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/8 

1  3/16 

26/6 

5/0 

13/0 

9/6 

1/9 

1/9 

1/9 

1/9 

1  3/8 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1 

i. 

1 

7/8 

1  5/8 

5/8 

17/b 

1 

1/2 

1/2 

1/2 

3/8 

19,  St.  Swithin's  Lane 

8,  01  d  Jewry.'  ' 
1,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120.  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

28.  LeadenhaM  Buildgs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  Bouse. 
19,  Bury  Street. 
m,  Bisbopsgate-St-Wilnin. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 

15/6,  George  St.  In.  Honse. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Switbin'sLane 
55/6  Bishopsgate-St  Within. 
Gresham  Honse. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 

15  *.  George  St.,  Un.  Honse 
Warnford  Court. 
18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


DeTonshire  Chambers. 
Bptoïs  Uoose  Basinghall  Slreet. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lane 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dasbwooa  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 
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QUESTIONS    DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  12  septembre  1896. 

Las  Fluctuations  du  Marché.  —  La  Situation  de  place  à  Johannes- 
burg.  Renseignements  sur  les  Valeurs  minières.  —  I.a  Cote 

de  la  Semaine.  —  Assemblées  générales 

La  semaine  dernière  a  été  une  semaine  remplie  d'évé- 
nements, et  l'inattendu  a  de  nouveau  pris  place.  On 
était  intimement  persuadé  que  le  record  de  rendement 
du  mois  d'août  de  213.415  onces  (déclaré  tout  d'abord 
pour  212.438  onces,  par  suite  d'une  erreur  dans  le  ren- 
dement de  la  Geldenhuis  Deep)  serait  bien  accueilli  en 
Europe,  et  donnerait  le  signal  d'une  avance  sur  le 
marché.  Mais  la  hausse  de  l'escompte  à  la  Banque 
d'Angleterre  parait  avoir  fait  naître  quelques  craintes, 
en  même  temps  que  le  rendement  de  la  Geldenhuis 
Deep,  de  4.222  onces  4  dwts,  causait  un  grand  désap- 
pointement. Vous  noterez,  toutefois,  que  l'erreur  pour 
l'output  de  cette  mine  en  août  a  été  depuis  rectifié  et 
qu'il  s'établit  réellement  à  5.210  onces. 

On  nous  apprend  que  Paris  continue  ses  ventes,  et 
que  tous  les  anciens  comptes  sont  maintenant  liquidés. 
Le  résultat  de  cet  état  de  choses,  joint  aux  facteurs 
contraires  énoncés  plus  haut,  a  été  une  baisse  accentuée 
des  valeurs  sud-africaines  dont  les  prix  —  à  peu  d'ex- 
ception près,  —  sont  aujourd'hui  au-dessous  de  ceux  de 
samedi  dernier.  Je  fais  remarquer,  toutefois,  que  cette 
dépréciation  des  prix  n'a  pas  sérieusement  atteint 
notre  petit  public  qui  est  cependant,  dans  nombre  de  cas, 
plein  de  marchandise  et  dans  l'impossibilité  d'augmen- 
ter ses  positions.  Ce  qui  veut  dire  que  notre  marché  local 
est  présentement  dans  un  état  sain.  Il  faut  ajouter  que 
le  peu  d'affaires  conclues  dans  ces  derniers  temps  fait 
que  l'on  est  plus  à  même  de  supporter  d'importantes 
variations  qu'il  y  a  dix-huit  mois  ou  deux  ans.  A  parler 
franc,  notre  Marché  est  plutôt  un  marché  «  haussier  », 
par  suite  du  système  des  règlements  journaliers,  peu 
favorables  aux  baissiers,  qui  éprouvent  fréquemment 
les  plus  grandes  difficultés  pour  emprunter  les  titres 
nécessaires  au  maintien  de  leurs  positions  de  vendeurs. 

Witwatersrand  Deep.  Cette  valeur,  sur  laquelle  j'ai 
-déjà  appelé  votre  attention  dans  mes  lettres  précé- 
dentes, est  devenue  très  populaire,  et  a  été  traitée  jus- 
qu'à 70/.  On  est  revenu  depuis  à  66/;  mais  ces  titres 
semblent  devoir  être  des  premiers  à  profiter  des  mou- 
vements qui  peuvent  se  produire. 

East  Rand.  L'East  Rand  a  été  faible  et  était  offerte 
à  £  7.7/.  On  a  traité  beaucoup  d'«  options  »  à  un  mois. 
Depuis,  une  légère  avance  s'est  produite,  et  on  trouve 
des  acheteurs  au  comptant  à  €  7.10/-. 

Lancaster.  Les  actions  de  cette  Société  sont  calmes; 
pourtant,  et  en  dépit  de  la  lourdeur,  il  y  a  quelques 
demandes  à  55/-. 

Ginsberg.  De  47/3,  on  est  passé,  sur  ce  titre,  à  49/3; 
mais  on  a  reperdu  l'avance  conquise.  On  reste  à  46/3 
demandé,  cours  qui  ne  s'éloigne  pas  beaucoup  de  celui 
de  la  semaine  précédente. 


Heidelberg  lioodepoort.  Les  opérations  de  broyage 
ont  été  de  nouveau  différées.  Les  actions  de  cette  entre- 
prise sont  fermes  et  cotent,  aujourd'hui,  41/6  et  42/.. 

Bonanza.  Les  titres  de  cette  entreprise  ont  fléchi 
entre  66/.  et  68/..  Les  rendements  doivent  augmenter 
aussitôt  que  le  matériel,  qui  doit  servir  au  traitement 
des  tailings,  sera  mis  en  travail.  Toutefois,  il  y  a  à 
prendre  en  considération  que  l'on  considère  ici  le  cours 
de  75/.  ou  de  80/.  comme  un  prix  raisonnable,  attendu 
que  la  durée  de  la  mine  est  limitée.  Néanmoins,  je  dois 
ajouter  que  les  actions  de  la  Bonanza  sont  les  favorites 
de  notre  public. 

Aujourd'hui  était  le  premier  jour  des  réunions  spor- 
tives de  printemps.  Ces  réunions  se  continueront  mer- 
credi 16  et  samedi  19.  Le  public  s'adonnant  ici  avec 
ardeur  à  tout  ce  qui  touche  aux  courses,  les  affaires 
sont,  pour  ainsi  dire,  suspendues,  et  il  faut  s'attendre 
à  ce  qu'il  en  soit  ainsi  pendant  la  plus  grande  partie 
de  la  semaine  prochaine. 

Veuillez  vous  reporter  au  tableau  ci- après,  qui  vous 
indique  les  fluctuations  de  la  semaine.  Vous  remar- 
querez que,  par  suite  d'une  erreur  de  plume,  YAfrican 
Estâtes   avait  été  cotée,  dans  ma  lettre  précédente, 
f  10  shillings  plus  haut  que  son  vrai  cours  : 

Cours 


African  Estate   

Bantjes  

Barnato  Bank  

Bonanza  

Clydesdale  Colliery  

East  Rand  

French  Rand  

Geldenhuis  Estate  

Ginsberg  

Heidelberg  Roodepoort  

New  Florida  

Vogelstruis  Consolid.  Deep. 

Witwatersrand  Deep  

York  


au 
5  sept. 
1896 

sh.d. 

36/6 
76/. 
46/3 
69/. 
39/3 
156/. 
62/. 
83/6 
46/. 
42/6 
31  3 
49/. 
66/. 
24/6 


au 
12  sppt. 
1896 

sh.  d. 

32/6 
77/. 
45/. 
66/6 
39/3 
150/. 
60/. 
82  6 
46/3 
41/6 
29/6 
47/6 
66/. 
24/9 


Plus  haut 
de  la  sem« 

sh.d. 

37/. 
78/. 
46/6 
69/. 
40/3 
156/. 
65/. 
86/6 
49/3 
43/3 
31/3 
49/. 
70/. 
25/6 


Les  assemblées  générales  ordinaires  de  cette  semaine 
ont  été  les  suivantes  :  Main  Reef  Company;  Bantjes 
Consolidated  Mines;  Knight  Central,  Limited.  L'assem- 
blée extraordinaire  de  la  Bantjes  Consolidated  Mines 
a  été  reportée  à  huitaine.  Quant  à  l'assemblée  extraor- 
dinaire de  Knight  Central,  elle  a  pu  être  tenue. 


La  Situation  clans  l'Afrique  du  Sud 

Aucune  nouvelle  n'est  venue  confirmer  les  quelques 
craintes  qui  avaient  été  exprimées  au  sujet  de  l'appli- 
cation, à  la  date  du  1er  octobre,  de  la  réduction  du  taux 
des  salaires  des  indigènes.  Les  Compagnies  se  sont 
toutes  —  ou  à  peu  près  toutes. —  entendues  pour  réduire 
les  payes  de  30  0/3.  La  sécheresse  persistante  conti- 
nuant ses  ravages,  il  était  plus  que  probable  que  les 
Cafres,  dont  on  avait  un  instant  craint  l'exode,  préfé- 
reraient continuer  à  vivre  de  salaires  en  somme  rela- 
tivement élevés.  Un  des  membres  du  Gouvernement 
de  la  République   sud-africaine  a  fait  une  enquête 
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sur  les  lieux,  interrogeant  les  indigènes  et  les  exhor- 
tant au  calme;  les  récents  cables  de  Johannesburg 
nous  continuent  que  les  mineurs  ont  accepté  la  situa- 
tion nouvelle  qui  leur  était  imposée  et  ont  continué  à 
travailler  comme  d'habitude. 

D'ailleurs,  une  entente,  dont  les  conséquences  ne 
peuvent  être  que  profitables  à  l'industrie  minière  du 
Transvaal,  s'est  établie  tout  récemment  entre  M.  Grant, 
représentant  de  la  Chambre  des  Mines  de  Johannes- 
burg, et  les  autorités  portugaises  du  Mozambique,  dans 
le  but  de  favoriser  l'entrée  au  Transvaal  des  tra- 
vailleurs indigènes  de  l'Est  africain.  Le  droit  de  passe- 
port vient,  à  cet  effet,  d'être  réduit  de  1S  sh.  6  d.  à 
12  sh.  6  d.  En  outre,  le  Gouvernement  portugais  auto- 
rise les  représentants  de  la  Chambre  des  Mines  à 
élever,  partout  où  ils  le  jugeront  nécessaire,  des  dépôts 
servant  au  logement  des  convois  ;  il  s'engage  enfin  à 
donner  à  ses  agents  les  instructions  de  nature  à  faci- 
liter le  recrutement  et  le  transfert  des  indigènes.  Grâce 
à  ces  mesures,  on  le  voit,  l'industrie  minière  ne  saurait, 
à  toute  éventualité,  se  trouver  au  dépourvu. 

La  récolte,  pour  l'année  prochaine,  s'annonce  comme 
devant  être  exceptionnellement  abondante  :  pour  éviter 
que,  leur  paresse  aidant,  les  indigènes  ne  retournent 
vivre  des  productions  du  sol,  les  Compagnies  ont  eu 
soin  d'acheter  d'avance  et  à  de  bonnes  conditions,  la 
plus  grande  partie  de  la  récolte  ;  elles  ont  fait  déjà  des 
préparatifs  pour  les  stocks  considérables  qu'elles  vont 
avoir  ainsi  à  leur  disposition. 

On  est  impatient  à  Johannesburg,  de  voir  aboutir  les 
projets,  depuis  si  longtemps  en  suspens,  relatifs  aux 
communications  rapides  et  à  l'alimentation  d'eau. 
Celle-ci  a  de  nouveau  manqué  dans  la  ville,  que  la 
Waterworks  Company  a,  encore  une  fois,  refusé  d'ali- 
menter, «  dans  la  crainte  (sir)  de  manquer  d'eau  tota- 
lement »  !  Aussi  la  population  attend-elle  avec  une 
réelle  impatience  la  mise  à  exécution  du  projet  Wonder- 
fontein,  qui  rendra  régulière,  certaine  et  abondante  la 
distribution  de  l'eau  et  contribuera  ainsi  à  améliorer 
les  conditions  d'hygiène  et  de  bien-être. 

Quant  aux  tramways,  on  sait  que  l'ancienne  ville  de 
Johannesburg  commençant  à  être  délaissée  par  ses  ha- 
bitants, qui  se  portent  de  préférence  dans  la  banlieue, 
un  système  de  tramways  à  traction  électrique  s'impo- 
sait. On  annonce  qu'après  avoir  laissé  longtemps  ses 
sollicitations  sans  réponse,  le  Gouvernement  se  serait 
décidé  adonnera  la  Johannesburg  Tramways  Company 
l'assurance  d'une  prochaine  autorisation  ;  la  Com- 
pagnie a  très  sagement  proposé  la  traction  par  trolley, 
qui  donne  partout  de  si  excellents  résultats. 

l'n  nouvel  emprunt  gouvernemental,  pour  un  chiffre 
important,  serait  en  cours  de  préparation,  par  l'inter- 
médiaire de  la  Banque  Nationale  du  Transvaal:  on 
dit  que  ce  nouvel  emprunt,  dont  les  détails  ne  sont  pas 
encore  connus,  serait  à  4  1/2  0/0  et  émis  à  98  fr. 

Le  Volksraad  de  l'Etat  libre  d'Orange  sera  convoqué 
à  bref  délai,  en  session  extraordinaire,  pour  prendre 
une  décision  au  sujet  de  l'union  douanière  avec  la  co- 
lonie du  Cap.  Quant  à  la  question  de  la  convention 
pour  le  chemin  de  fer  avec  la  même  colonie,  la  situa- 
tion est  la  suivante:  les  autorités  du  Cap  voudraient, 
pour  sa  part,  dans  le  réseau  des  chemins  de  fer, 
une  quote  plus  élevée  que  celle  de  l'Etat  Libre  :  l'an- 
cienne quote-part  ne  tenait  compte  que  des  différences 
de  taxes  sans  s'arrêter  aux  frais  d'établissement  et  de 
construction  des  différents  tronçons. 


RAPPORT  DU  MINISTÈRE  DES  MINES 

POUR  LE  DEUXIÈME  TRIMESTRE  DE  1896 


Le  courrier  du  Transvaal  vient  de  nous  apporter  le 
rapport  sur  les  mines  de  la  République,  publié  par  le 
Ministère  des  Mines  pour  le  2e  trimestre  1896.  Xous 
empruntons  à  ee  document  les  renseignements  suivants 
sur  l'état  des  travaux  dans  les  différents  districts. 

Pendant  la  période  indiquée,  le  nombre  total  des 


personnes  employées  dans  les  exploitations  était  le 
suivant  : 

Blancs  Indigènes 

Witwatersrand                        7.941  55.875 

Heidelberg                                378  2.568 

Klerksdorp                               412  2.935 

De  Kaap                                   301  2.774 

Zoutpansberg                              18  184 

Pilgrim's  Rest                           160  1.911 

Divers    10  77 

9.220  66.320 
Ces  chiffres  montrent  que  85  0/0  des  personnes  em- 
ployées le  sont  sur  le  Rand,  et  qu'il  y  a  en  moyenne  7 
indigènes  pour  un  blanc. 

En  ce  qui  concerne  le  Witwatersrand,  les  chiffres 
suivants  sont  ceux  qui  offrent  le  plus  d'intérêt  ;  ils 
sont  mis  en  regard  des  résultats  donnés  par  tout  !e 
pays  : 

Ensemble 
Rand  du  pays 

Mètres  de  galeries   31.097  43.745 

—  de  puits   11.357  14.833 

Tonnes  exploitées   1.096.540  1.190.692 

—  extraites   1.005  478  1.088.766 

—  —     à  sec                  5.488  18.120 

Travail  des  pilons                      4.353  4.196 

Tonne  de  taUmgs                     729.244  773.732 

Valeur  des  essais                0  onces  238  0  onces  252 

Concentrés                                 7.824  7.824 

Valeur  des  essais.                3  onces  112  3  onces  112 

La  production  de  l'or  est  classée  en  deux  catégories  : 
reef  et  alluvial.  Pour  cette  dernière  catégorie,  il  n'y  a 
eu,  bien  entendu,  aucun  résultat  obtenu  dans  le  Rand. 
La  production  totale  de  ce  district  et  de  tout  ce  pays 
se  divise  comme  suit  : 

Ensemble 
Rand        du  pays 
Procédé  à  sec  :  —  — 

Rendement,  onces   2.358  7.651 

—  par  tonne   0.430  0.422 

Valeur  £         7.564  23.452 

—  par  tonne   27  sh.  7  d.   25  sh.  11  d. 

Amalgamation  : 

Rendement,  onces   372.409  413.023 

—  par  tonne   0.370  0.386 

Valeur  £    1 . 337 . 497     1 . 486 . 931 

—  par  tonne   26  sh.  7  d.    27  sh.  9  d. 

Tailinçs  : 

Rendement,  onces   154.116  175.504 

—  par  tonne   0.211  0.227 

Valeur  £      484.775  545.638 

—  par  tonne.   13  sh.  4  d.    14  sh.  1  cl. 

Concentrés  : 

Rendement,  onces   25.276  25.511 

—  par  tonne   3.231  3.261 

Valeur  £        91.524  92.345 

—  par  tonne   234  sh.     236  sh.  1  d. 

Or  total  : 

Onces   554.159  622.090 

Valeur  £    1.921.360  2.149.866 

Le  montant  de  l'or  alluvial  compris  dans  le  total  gé- 
néral ci-dessus,  a  été  de  40  onces  pour  le  district  de 
de  Kaap  et  de  358  onces  pour  Pilgrim's  Rest,  la  valeur 
respective  étant  de  149  livres  et  de  1.351  livres. 

La  valeur  par  tonne  du  rendement  sur  les  plaques  a 
été  la  suivante  dans  les  -divers  districts  de  la  Répu- 
blique : 

Liv.  sh.  d. 

Rand   16  7 

Heidelberg   1     10  11 

Klerksdorp   0      9  1 

De  Kaap   4     16  4 

Zoutpansberg   0     12  7 

Pilgrim's  Rest   2      0  7 

Divers   1     14  5 

La  valeur  par  tonne  du  rendement  à  la  cyanuration 
a  été  la  suivante  : 

Rand   0     13  4 

Heidelberg   1     14  7 

Klerksdorp   114 

D".  Kaap   1     10  4 

Zoutpansberg   »       »  » 

Pilgrim's  Kest   1      8  6 

Divers   »      »  » 
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Los  résultats  du  traitement  des  eoncontrés  m-  con- 
Oernent  que  les  mines  du  Hand;  ces  résultais  sont 
classés  en  deux  catégories  :  ceux  dormes  par  L'emploi 
du  procédé  à  la  cyanuration,  ci  ceux  donnée  par  1  em- 
ploi du  procédé  à  la  chloruration  : 

Cyanuration  Chloruralion 

Tonnes  traitées   4,439  3.391 

Valeur  aux  essais. .  .onces  1  524  5  188 

Rendement,  onces   8.697  14.725 

Onces  par  tonne   1  962  4  3*2 

Valeur.  liv.  st.  25.024  59.590 

—  par  tonne...    —  5  12  11  17  11  6 

Les  résultats  du  traitement  des  tailings  par  le  pro- 
cédé Sienie.ns-llalske  ne  concernent  également  que  les 
mines  du  Rand.  Voici  cos  résultats  : 

Tonnes  traitées   75.451 

Essais  onces  0.218 

Rendement,  onces   11.648 

Onces  par  tonne   0.154 

Valeur  liv.  st.  39.706 

—  par  tonne                         —  0  10  6 


CHAMBRE  DES  MINES  DU  WITWATERSRAND 


Rapport  du  Comité  Exécutif 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  nous 
communique  le  Rapport  suivant  que  le  Comité  exé- 
cutif de  la  Chambre  des  Mines  a  présenté  à  l'Assemblée 
de  la  Chambre  tenue  à  Johannesburg  le  jeudi  17  sep- 
tembre 1896  : 

Depuis  le  dernier  rapport,  les  recettes  se  sont  élevées  à 
1.927  hv.  st.  9  sh.  et  les  dépenses  à  2.922  liv.  st.  2  sh.  4  d., 
laissant  au  compte  courant  un  débit  de  271  liv.  st.  19  sh  11  d. 
Les  dépôts  lixes  se  maintiennent  au  Chiffre  de  2.000  liv.  st. 

Le  Commissaire  de  la  main-d'œuvre  indigène,  M.  Grant, 
fait  part  que  1.250  indigènes  ont  été  fournis  par  son  départe- 
ment pendant  le  mois  d'août. 

Votre  Comité  est  heureux  de  vous  apprendre  que  le  Com- 
missaire de  la  main-d'œuvre  indigène  a  réussi,  après  de 
longues  négociations  avec  les  autorités  portugaises  de  Delagoa- 
Bay,  à  obtenir  les  privilèges  suivants  pour  la  Chambre  : 

1°  Organisation  d'émigrations  d'indigènes  de  tons  les  points 
des  territoires  portugais  ; 

2°  Droit  d'arrêter  tout  agent  d'émigration  européen  ou  indi- 
gène qui  ne  serait  pas  au  service  de  la  Chambre  des  Mines, 
ou  qui  ne  posséderait  pas  une  autorisation  spéciale  par  écrit 
du  Gouvernement  de  Lourenço-Marquès  ; 

3°  Etablissement  de  dépôts  pour  la  commodité  des  indi- 
gènes et  du  personnel  dans  tout  endroit  de  la  contrée. 

Les  résolutions  suivantes  ont  été  votées  à  l'unanimité  à 
l'Assemblée  commune  des  Représentants  de  la  Chambre  des 
Mines,  de  l'Association  des  Mines  et  de  l'Association  des 
Directeurs  des  Mines,  tenue  le  4  septembre  en  vue  de  dé- 
cider : 

a)  La  réduction  des  gages  des  indigènes,  à  partir  du  1er  oc- 
tobre ; 

b)  L'adoption  d'un  tarif  maximum  suivant  la  classification 
établie  par  l'Association  des  Directeurs  de  Mines. 

L'Association  des  Directeurs  de  Mines  a  établi  également 
un  règlement  uniforme  en  ce  qui  regarde  la  nourriture  des 
indigènes,  les  heures  de  travail,  etc.  —  Un  rapport  à  ce 
sujet  a  été  présenté  à  l'Assemblée  générale  commune  tenue 
le  mardi  15  septembre. 

Une  députation  commune  a  eu  une  entrevue  avec  le  Gou- 
vernement dans  le  but  d'informer  ce  dernier  de  ce  qui  a  été 
fait. 

Nous  avons  reçu  une  communication  de  la  Chambre  des 
Mines  de  Klerksdorp,  déclarant  son  intention  d'adopter  les 
résolutions  votées  ici,  en  ce  qui  regarde  la  réduction  des  gages 
des  indigènes. 

Votre  Comité  a  appris  que  l'Inspecteur  des  Mines  de  la 
West  Rand  a  avisé  les  Compagnies,  qu'aux  ternies  de  la 
section  131  de  la  loi  minière,  le  travail  des  batteries  devait 
être  arrêté  le  dimanche.  Votre  Comité  s'est  enquis  auprès  du 
Ministre  des  Mines  pour  savoir  s'il  sanctionnait  cette  me- 
sure. Le  Ministre  a  répondu  :  «  La  question  du  travail  du 
dimanche  est  encore  l'objet  de  l'examen  du  Gouvernement  ». 

Ainsi,  jusqu'à  ce  que  ce  point  ait  été  résolu,  il  ne  sera  ap- 
porté aucune  modification  aux  dispositions  appliquées  actuel- 
lement. 


Eo  hmrlionnomonl  actuel  peu  satisfaisant  do  la  Loi  des 
Passes  peut  s'expliquer  de  la  manière  suivante  :  uni;  Compa- 
gnie l'ait  venir  des  noirs  au  prix  de  40  sh.  par  tète  environ  ; 
à  leur  arrivée  Ici,  les  noirs  détruisent  leur  nasse,  sont  arrêtes 
et  punis  pour  désertion  :  le  maximum  de  la  peine  étant  une 
amende  de  10  sh.  ou  un  emprisonnement  d'une  semaine,  les 
recruteurs  payent  l'amende,  et  la  Compagnie  non  seulement 
perd  ses  noirs,  niais  aussi  tous  les  Irais  qu'elle  a  faits  pour 
les  amener. 

La  Commission  mixte  a  eu  une  entrevue,  pour  traiter  la 
question  des  salaires,  avec  M.  Koch,  administrateur  du 
«  l'ass  Ollice  ». 

Pendant  cette  entrevue,  M.  Koch  a  dit  que  le  personnel  ac- 
tuel, comprenant  dix  employés,  était  tout  à  fait  insullisant 
pour  faire  le  travail  de  son  bureau;  78.000  passes  ont  déjà 
été  distribuées  par  lui  dans  son  district,  qui  ne  comprend 
que  la  région  limitée  par  la  Jumpers,  à  l'Est,  et  la  Star,  à 
l'Ouest.  La  Loi  des  Passes  n'étant  pas  appliquée  dans  les 
parties  Est  et  Ouest  du  Rand,  ces  régions  servent  de  reluge 
aux  noirs  qui  désertent  le  Rand  Central.  M.  Koch  a  accom- 
pagné une  députation  envoyée  au  Gouvernement  pour  porter 
à  sa  connaissance  les  inconvénients  qui  viennent  d'être  men- 
tionnés, ainsi  que  d'autres  questions  concernant  également  la 
Loi  des  Passes  ;  votre  Comité  espère  que  l'on  portera  remède 
au  fonctionnement  actuel  peu  satisfaisant  de  cette  Loi. 

Votre  Comité  appelle  l'attention  des  employés  des  Compa- 
gnies sur  les  conférences  techniques  que  le  Conseil  d'éduca- 
tion a  organisées;  l'administrateur,  M.  J.  Robinson,  donnera, 
à  l'Hôtel  de  la  Chambre  des  Mines,  tous  les  renseignements 
désirés. 

Votre  Comité  a  voté  200  liv.  st.  pour  faire  le  trace  de  la 
route  proposée;  ce  tracé  a  été  fait  et  le  plan  détaillé  est 
achevé.  Une  fois  terminée,  cette  route  rendra  d'immenses 
services  aux  Compagnies. 

Les  Compagnies,  dont  cette  ligne  doit  traverser  les  claims, 
ont  donné  leur  consentement  au  passage  sur  leur  domaine  ; 
le  projet  est  admis  favorablement  par  la  Compagnie  du 
Netherlands  Raihvay.  Votre  Comité  espère  pouvoir  annoncer 
sous  peu  que  'a  construction  de  cette  voie  est  commencée. 

Votre  Comité  porte  à  votre  connaissance  la  résolution  sui- 
vante, qui  a  été  votée  par  le  Premier  Volksraad,  sur  la  ques- 
tion das  bewaarplaatsen,  malgré  le  mémoire  adressé  à  ce 
sujet  par  la  Chambre  des  Mines  : 

«  M.  A.  D.  Wolmarans  propose  que  les  interdictions  conte- 
nues dans  l'ancienne  «  Gold  Law  »  soient  de  nouveau  pronon- 
cées, en  y  attachant  cependant  le  sens  suivant  :  «  Si  l'on  juge 
utile  plus  tard  de  disposer  des  droits  miniers,  ces  droits 
devront  être  vendus  par  enchères  publiques,  et  le  prix  en  sera 
partagé  entre  l'Etat  et  le  propriétaire  primitif.  » 

Cette  motion  a  été  adoptée  par  14  voix  contre  12. 

Une  proposition,  dont  vous  trouverez  copie  sur  la  table,  a 
été  reçue  de  l'Association  des  ambulances  Saint-Jean  ;  elle  a 
pour  but  d'autoriser  les  Directeurs  de  Compagnies  à  ne  pas 
observer  les  prescriptions  du  chapitre  XX  du  Règlement  des 
Mines.  Votre  Comité  a  fait  part  de  cette  offre  aux  Compagnies 
et  en  a  recommandé  l'adoption. 

Des  demandes  de  M.  W.  E  lvimber,  n°  1067,  et  de  M.  W. 
Torres,  n°  1049,  ont  été  successivement  repoussées,  et  les  frais 
ont  été  mis  à  la  charge  des  demandeurs. 

Les  changements  suivants  ont  eu'lieu  dans  la  représenta- 
tion des  Compagnies  : 

Henri/  Nourse  Cy   M.  S.  C.  Black,  en  remplacement  de 

M.  J.  Berlein  : 
M.  J.  J.  Lace,  en  remplacement  de 

M.  C.  L.  Redwood  ; 
M.  A.  M.  Campbell,  en  remplace- 
ment de  M.  J.  A.  Roger; 
M.  H.  Hawkins,  en  remplacement 
de  M.  J.  Holliday. 


Witwatersrand  Cy  

Durban  Roodepoort  Cy. 
Nigel  Cy  


Des  échantillons  de  minerai  de  plomb  du  district  de  Marico, 
renfermant  de  la  cérusite  et  de  la  crocoissite,  ont.  été  déposés 
par  M.  W.  Wyberg. 

Des  instruments  en  pierre  et  des  fossiles  ont  été  présentes 
par  M.  C.  S.  Arundel. 

Nous  avons  reçu  le  rapport  annuel  du  Secrétaire  des  Mines 
pour  Qneensland,  Australie  (année  1895),  ainsi  que  différents 
livres  de  renseignements,  commandés  à  Londres  par  la 
Chambre.  Ces  livres  pourront  être  consultés  dans  la  biblio- 
thèque. . 

Votre  Comité  a  fait  des  démarches  pour  faire  traduire  en 
français  le  dernier  rapport  annuel  de  la  Chambre  ;  on  pourra 
se  le  procurer  bientôt  à  Paris. 

Le  rèndement  en  or  pour  le  mois  d'août  et  pour  les  Com- 
pagnies, qui  font  leur  rapport  à  la  Chambre  des  Mines,  s'est 
élevé  à  174.392  onces. 

Chambre  des  Mines. 
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LA  AOUELLE  LOI  DE  PASSE 


Nous  avons  signalé,  dans  nos  derniers  numéros,  les 
diverses  mesures  arrêtées  par  le  Gouvernement  du 
Transvaal  pour  éviter  que  les  décisions  prises  contre 
les  indigènes  eussent  un  mauvais  effet  dans  les  mines. 
On  sait,  aujourd'hui,  que  la  loi  relative  au  commerce 
des  liqueurs  fortes  n'a  pas  provoqué  de  nouvelles  diffi- 
cultés pour  le  recrutement  de  la  main-d'amvre,  et  que 
la  mise  en  vigueur  de  la  décision  réduisant  les  salaires 
n'a  pas  amené  de  grève.  On  doit  en  être  satisfait  ;  mais 
tout  en  reconnaissant  que  l'industrie  minière  peut  bé- 
néficier de  ces  diverses  décisions,  il  faut  convenir  que 
les  indigènes  en  souffrent.  Le  Gouvernement  devrait 
donc  éviter  d'employer  vis-à-vis  d'eux  des  mesures  irri- 
tantes, qui  pourraient  avoir  pour  conséquence  de  las- 
ser peu  à  peu  leur  patience  et  de  leur  faire  déserter  les 
exploitations  minières. 

En  ce  sens,  la  façon  dont  la  nouvelle  loi  de  passe  est 
appliquée  paraît  devoir  causer  de  graves  ennuis  aux 
directeurs  des  mines  et  à  tous  ceux,  en  général,  qui 
emploient  des  indigènes.  On  sait  que  le  principe  de 
cette  loi  est  le  suivant:  tout  indigène  trouvé  dans  les 
limites  de  la  circonscription  où  il  doit  travailler,  sans 
posséder  une  passe  ou  un  livret,  ou  simplement  une 
passe  de  district  l'autorisant  à  chercher  du  travail,  est 
considéré,  ipso  facto,  comme  un  criminel.  Les  prisons 
sont  encombrées  d'indigènes  pris  ainsi  en  faute.  Le 
Gouvernement,  en  cette  circonstance,  a  commis  surtout 
le  tort  d'employer,  comme  inspecteurs  des  indigènes, 
des  personnalités  qui  ne  se  rendent  aucun  compte  des 
difficultés  de  la  loi  et  qui  l'appliquent  avec  une  in- 
croyable légèreté. 

Afin  de  couvrir  les  dépenses  nécessitées  par  la  créa- 
tion de  ce  corps  d'inspecteurs,  la  nouvelle  loi  a  aug- 
menté de  1  sh.  à  2  sh.  par  mois  les  charges  des  indi- 
gènes. Les  inspecteurs  font  des  visites  périodiques  aùx 
mines,  afin  de  se  rendre  compte  qu'il  n'y  a  pas  d'indi- 
gènes employés  dans  la  mine  qui  ne  soient  pas  en  règle, 
et  de  constater  que  les  2  sh.  ont  été  payés.  Il  ne  semble 
pas,  jusqu'à  présent,  que  cette  inspection  ait  rendu  le 
moindre  service  aux  Compagnies,  en  empêchant  les  in- 
digènes de  les  quitter,  ou  en  les  punissant  de  les  avoir 
abandonnées.  Il  ne  parait  pas,  non  plus,  qu'elle  ait  eu 
sur  les  indigènes  les  bons  effets  que  l'on  pouvait  espé- 
rer :  elle  a  simplement  réussi  à  augmenter  le  nombre 
des  vexations  qu'ils  subissent. 

Quelles  sont,  en  effet,  les  conséquences  de  la  loi, 
telle  qu'elle  est  comprise?  Un  nombre  de  plus  en  plus 
grand  d  indigènes  cesse  de  prendre  des  passes,  jus- 
qu'au jour  où  cette  loi  sera  devenue  lettre  morte,  ou 
jusqu'à  ce  que  les  arrêts  aient  paralysé  les  cours  de 
justice,  à  cause  de  leur  nombre. 

La  logique  des  indigènes  est  simple  et  compréhen- 
sible; la  loi  ira  contre  son  objet,  à  cause  de  l'exagéra- 
tion avec  laquelle  elle  est  appliquée.  Il  y  a  d'autres 
conséquences  :  les  indigènes  ignorent  les  justes  raisons 
des  mesures  prises  contre  eux  ;  ceux  qui  étaient  autre- 
fois des  serviteurs  obéissants  et  utiles,  irrités  par  ce 
qu'ils  considèrent  comme  étant  une  injustice,  font  un 
paquet  de  ce  qu'ils  possèdent  et  retournent  dans  leur 
pays,  racontant  aux  leurs  les  exemples  delà  tyrannie 
des  blancs.  Peu  à  peu,  le  recrutement  des  indigènes  de- 
viendra ainsi  de  plus  en  plus  difficile. 

Puisqu'il  est  prouvé  que  la  loi  est  mauvaise,  il  im- 
porte de  la  modifier  et  le  plus  tôt  sera  le  mieux. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


British  Dominions  Exploration  (Australie  Méridionale). 
—  Avec  un  capital  de  250.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de 
1  liv.  et.,  et  sur  lesquelles  50.000  sont  émises  présentement, 
la  British  Dominions  Exploration,  Limited,  a  été  formée 
pour  s'occuper  des  affaires  financières  et  d'exploration,  et  de 
toutes  autres  opérations,  Cette  Compagnie  a,  suivant  le  pros- 
pectus, déjà  vpc<i  des  ollres  pour  des  propriétés  situées  dans 
le  district  de  Talunga,  prés  d  Adélaïde  (Australie  méridionale), 


et  sur  lesquelles  de  grands  travaux  de  développement  ont  déjà 
été  opérés.  Les  rapports  que  l'on  possède,  et  qui  émanent  d.i 
capitaine  J.  Treloar,  géologiste  du  Gouvernement,  et  de  M. 
J.  Assite  Field,  ingénieur  des  mines,  sont  excessivement 
satisfaisants.  En  dehors  de  ces  propriétés  d'autres  offres  ont 
été  faites  pour  des  terrains  situés  dans  le  district  de  Hannan's 
(Australie  occidentale)  déjà  en  développement,  et  sur  lesquels 
le  capitaine  William  Oats  a  fait  un  rapport  favorable.  D'après 
le  prospectus,  il  sera  réservé  aux  souscripteurs  de  la  British 
Dominions  Exploration  un  droit  de  préférence  dans  les 
souscriptions  auxquelles  donneront  lieu  les  Compagnies 
subsidiaires  qui  se  formeront,  la  Compagnie  ne  se  bornant 
pas  aux  seules  affaires  de  mines,  mais  encore  embrassant  les 
concessions  de  chemins  de  fer  et  toutes  les  entreprises  indus- 
trielles. 

West  Australian  Loan  and  General  Finance  Corpora- 
tion (Aaslralie  occidentale).  —  Le  capital  de  cette  Société  est 
de  250.0Û0  liv.  st.,  divisé  en  245.000  actions  ordinaires  et 
5.000  actions  «différées  ».  D'après  le  prospectus,  cette  Com- 
pagnie est  une  Compagnie  sœur  delà  West  Australian  Joint 
Stock  Trust  and  Finance  Corporation ,  Limited,  dans  les 
affaires  de  laquelle  elle  est  déjà  longuement  intéressée.  11  est 
en  outre  spécifié  que  la  Loan  and  General  Corporation  a  été 
formée  en  décembre  1894  et  qu'elle  avait  tout  d'abord  pour 
but  de  faira  toutes  les  opérations  financières  d'usage.  Pourtant, 
depuis  le  milieu  de  l'année  dernière,  les  opérations  ont  reçu, 
et  si  heureusement,  une  telle  extension,  que  le  Conseil  s'est 
trouvé  à  même  de  distribuer  aux  actions  ordinaires,  et  pour 
l'année  1895,  un  dividende  de  10  pour  cent,  et  pour  les  six 
premiers  de  189G,  un  nouveau  dividende  représentant  20  pour 
cent  par  an.  Le  capital  émis  jusqu'à  présent  par  la  Com- 
pagnie était  représenté  par  45  000  actions  ordinaires  et  5.000 
actions  «  différées  »,  et  il  est  dit  que  les  emplois  auxquels  la» 
Société  s'est  employée  sont  très  profitables.  Sur  les  250.000 
actions  de  la  Compagnie,  le  solde  de  200.000  actions  ordinaires 
viennent  d'être  mises  en  souscription  à  Londres. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 

Le  Développement  des  Mines  en  Australie.  — 

M.  John  S.  Read,  membre  du  Stock-Exchange  de  Perth, 
dans  son  rapport  mensuel  daté  du  18  août,  mentionne 
que  les  développements  des  mines  continuent  dans  de 
très  bonnes  conditions,  et  que  la  moyenne  des  rende- 
ments obtenus  dans  les  mines  les  plus  connues  laisse 
bien  augurer  de  l'avenir  de  ces  entreprises.  Il  joint  à 
ses  appréciations  un  tableau  pour  les  entreprises  iocales, 
et  que  nous  résumons  comme  suit  :  » 

Crissard  andC"  (Peah  Hill)  :  148  tonnes,  788  onces;  Cen- 
tral (Southern  Cross):  481  tonnes,  180  onces;  Central  n°  1 
Extended  :  649  tonnes,  172  onces;  Crème  d'or  (Day  Dawn)  : 
26  tonnes,  20  onces;  Désirable  (Norseman)  :  200  tonnes,  468 
onces;  Fraser's  (Southern  Cross):  800  tonnes,  576  onces: 
Fraser's  South:  328  tonnes,  144  onces;  Golden  Crescent 
(Black  Flag)  :  2  tonnes,  12  1/2  onces;  Grand  George  (Mount 
Magnet):  20  tonnes,  67  onces;  Golden  Bar  :  200  tonnes,  114 
onces  ;  Ivanhoe  :  210  tonnes,  1 .420  onces  ;  Uronclad  (Pilbar- 
ra)  :  75  tonnes,  14  onces;  Lady  Mand  (Murchison  :  90  ton- 
nes, 270  onces;  Lady  Shenlon  (Menzies)  :  260  tonnes,  833 
onces;  Morning  Star  (Mount  Magnet),  433  onces;  Mouih 
Bradley  (Hall' s  Creeli)  :  80  tonnes,  286  onces;  Murchison 
Caledonian  :  60  tonnes,  45  onces:  Normanby  (Cue)  :  49 
tonnes,  65  onces;  Premier  (25-Mile)  :  405  tonnes,  726  onces; 
Star  of  Western  Australia  (Broad  Arrow)  :  33  tonnes,  924 
onces;  Trenlon  :  45  tonnes,  19  onces;  Victory  United  (Cud- 
dingwarra)  :  36  tonnes,  63  onces. 

De  leur  côté,  MM.  Joseph  Palmers  and  Son,  du 
Stock-Exchange  de  Sydney,  disent,  dans  leur  circulaire 
du  19  août,  qu'en  dépit  des  critiques  sur  les  mines  de 
Kalgoorlie  par  une  certaine  partie  de  la  presse  de  Mel- 
bourne, les  grandes  entreprises  continuent  à  gagner 
dans  la  confiance  du  public.  Ils  ne  regrettent  qu'une 
chose  :  c'est  que  la  plupart  de  ces  mêmes  grandes 
entreprises  ont  été  accaparées  à  très  bon  compte  par 
des  Syndicats  anglais  qui,  en  la  circonstance,  se  sont 
montrés  mieux  renseignés  que  les  financiers  austra- 
liens. 


Les  Exportations  d'Or  de  l'Australie  occidentale. 

—  «  Les  exportations  d'or  d'Australie  occidentale  pour 
le  mois  de  septembre,  dit  Y  Australian  Mail  de  Lon- 
dres, accusent  une  nouvelle  augmentation  :  elles  s'élè- 
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vent  ;'i  85.301  onces,  contre  29.517  onces  le  mois  précé- 
dent. Le  district  de  Murchison  lient  lu  tôte  avec  i.5.199 
onces;  Y East  Coolgardie  suit  avec  O.OO'i  onces,  puis 
viennent:  le  Norlli  Coolgardie,  1.445 onces;  le  Yilgam, 
2.160 onces;  Coolgardie,  1.768  onces:  Piibarra,  1.291 
onces;  et  Dvndas.  953  onces.  Le  reste  est  fourni  par  le 
North  East  Coolgardie  et  les  autres  champs  d'or  de 
moindre  importance.  » 

Rappelons  ici  que  les  importations  d'or  pour  septem- 
bre 1X95  ne  s'étaient  ('levées  qu  à  10.2 'i'i  onces.  Ouant 
aux  montants  exportés  depuis  le  commencement  de 
l'année,  nous  nous  reportons  au  tableau  que  nous  avons 
publié  dans  notre  numéro  243  bis,  du!)  septembre. 


L'Eau  à  Coolgardie.  —  Le  Manchester  Courier,  par- 
lant îles  progrès  accomplis  à  Coolgardie,  mentionne  que  la 
semaine  qui  vient  ou  la  suivante  verra  la  signature  des  con- 
trats se  (apportant  aux  travaux  d'eau  à  effectuer  et  qui 
comprennent  la  captation  de  l'eau  de  la  mer  et  sa  distillation. 
La  législature  d'Australie  occidentale  a  déjà  voté,  pour  ce 
projet,  une  somme  de  2.500.000  liv.  st.,  et  si,  comme  tout  le 
porte  à  croire,  une  autre  somme  de  500.000  liv.  st.  est  néces- 
saire, elle  sera  accordée  également.  Toutes  les  machines  se- 
ront fournies  par  l'Angleterre,  car  il  faudrait  trop  de  temps 
pour  obtenir  ce  qui  est  nécessaire  de  Sydney,  de  Brishane, 
de  Melbourne  et  d'Adélaïde,  qui  ne  sont  pas  préparés  pour 
suffire  à  de  telles  commandes.  De  plus,  le  fret  serait  presque 
aussi  élevé  que  celui  d'Angleterre. 


Notes  minières  d'Australie 

Consolidated  Murchison  (Australie  occidentale).  De  940 
tonnes  broyées,  il  a  été  obtenu  406  onces  d'or. 

Waihi  (Tharnes ,  Nouvelle-Zélande) .  Pendant  les  vingt  huit 
jours  de  travail  qui  ont  pris  fin  le  19  septembre,  2.850  tonnes 
ont  produit  une  valeur  d'or  de  12.100  liv.  st. 

Craven'.t  Caledonia  (Charters  Towers,  Queensland).  On  a 
télégraphié  de  Charters  Towers,  à  la  date  du  28  septembre, 
que  12b  tonnes  avaient  rendu  126  onces  d'or. 

New  QUeen  (Charters  Towers,  Queensland).  Selon  dépêche 
datée  de  Charters  Towers,  28  septembre,  il  a  été  expédié,  par 
le  steamer  India,  126  onces  d'or. 

Victory  (Charters  Towers,  Queensland).  Dépêche  de  Syd- 
ney, du  29  septembre  :  «  avons  extrait  du  puits  n°3  170  tonnes 
qui  ont  produit  804  onces  d'or.  » 

Gladiators  (B'ack  Flag,  Australie  occidentale).  Le  pro- 
fesseur Nicolas  a  télégraphié  que.  dans  le  puits  n»  5,  on  avait 
découvert  un  nouveau  reef,  d'une  épaisseur  de  4  pieds  et 
d'une  teneur  de  1/2  à  1  once  à  la  tonne.  Dans  le  puits  n°  5, 
on  a  atteint  la  profondeur  de  42  pieds.  Le  reef  est  bien  dé- 
fini. 

Coolgardie  Mint  and  Iron  King  (Hannan's,  Australie 
occidentale).  D'après  une  dépèche  du  Directeur  de  la  mine, 
les  nouveaux  développements  s'effectuent  dans  des  conditions 
favorables.  Le  total  broyé  est  de  S0  tonnes  ayant  rendu  115 
onces  ;  les  taillngs  accusent  15  dwts  à  !a  tonne.  On  creuse  ac- 
tuellement les  puits  à  eau. 

~\Yhite  Feather  Main  Reef  (Australie  occidentale).  D'une 
dépêche  du  25  septembre,  il  appert  qu'un  essai,  fait  la  veille, 
des  machines,  a  été  très  satisfaisant.  Cette  nouvelle  se  ratta- 
che aux  commencements  de  broyage  annoncé  précédemment. 

Queen's  Cross  Reef  (Charters  Towers,  Queensland).  La 
Direction  à  Charters  Towers  télégraphie  que  les  lavages  —  y 
compris  le  broyage  de  77  tonnes  qui  ont  produit  548  onces 
d'or  —  ont  donné  un  rendement  total  de  3.826  onces  d'or  pour 
1.137  tonnes.  La  valeur  approximative  de  ce  rendement  est 
de  13.200  liv.  st. 

Great  Boulder  Proprietary  (Hannan's,  Australie  occi- 
dentale). Rendement  pour  la  quinzaine  qui  a  pris  fin  le 
28  septembre  :  à  la  batterie  môme  de  la  Compagnie  (20  pi- 
lons), 720  tonnes  de  minerai  ont  donné  un  broyage  de  2.318 
onces.  Par  mesure  d'économie,  on  a  décidé  de  cesser  les 
broyages  à  la  batterie  Leviathan. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

D'E  LA. 


La  Question  des  Explosifs.  —  Depuis  que  l'indus- 
trie minière  a  commencé  à  se  développer  au  Transvaal, 


la  question  des  Explosifs  a  été  le  sujet  de  bien  des  do- 
léances et  de  bien  des  réclamations.  Le  Star,  du  12 
septembre,  rappelant  que,  jusqu'ici  les  explosifs  fournis 
aux  mines  étaient  fabriques  en  Europe,  annonce  que  la 
«Transvaal  Explosives  Company  »  pour  se  conformer 
aux  termes  desa  concession,  vient  do  construire,  sur  la 
ferme  Modderfontein,  une  usine  où  elle  compte  fabri- 
quer la  plus  grande  partie  (90  0/0  environ)  des  explosifs 
qu'elle  a  le  monopole  de  fournir  au  public.  La  Compa- 
gnie assure  qu'elle  a  fait  des  installations  de  nature  à 
donner  satisfaction  à  toutes  les  demandes;  le  coût  to- 
tal des  nouvelles  installations  atteindrait 900.000  liv.  st.; 
la  fabrique  serait  six  l'ois  plus  considérable  que  la  plus 
grande  connue  en  Europe  et  utiliserait  tous  les  procé- 
dés nouveaux.  La  Compagnie  continuera  à  importer  la 
majeure  partie  des  matières  premières.  I  ,es  dangers  d'ex- 
plosion seraient  prévenus  par  l'éloignement  des  uns  des 
autres  des  divers  bâtiments  et  leur  répartition  d'après 
un  plan  ad  hoc.  L'acide  sulfurique  sera  fabriqué,  bien 
entendu,  à  l'usine,  sur  une  échelle  considérable.  «  La 
Compagnie  annonce  qu'elle  compte  sur  le  succès  de  l'ex- 
périence qu'elle  entreprend  en  fabriquant  les  explosifs 
au  Transvaal  même;  il  est  possible,  dit  le  Star,  qu'elle 
puisse  économiser  des  frais  considérables  sur  les  trans- 
ports, mais  elle  s'expose  à  ce  que  la  main-d'œuvre  si 
coûteuse  du  pays  la  grève  énormément,  peut  être  plus 
que  les  transports,  ce  qui  fait  attendre  avec  anxiété  les 
résultats  de  cette  nouvelle  période.  » 


La  Peste  bovine  aux  environs  de  Prétoria.  —  «  Re- 
produisant une  information  de  la  Press  de  Prétoria.  le 
Star  du  12  septembre  annonce  que  la  peste  bovine  s'est 
avancée  en  septembre  jusqu'aux  environs  presque  im- 
médiats de  Prétoria,  dans  le  ward  d'Eulands  Hiver.  Un 
convoi  de  transports  qui  venait  directement  de  Pieters- 
burg  a  dû  être  arrêté  à  Aapier  River  par  les  commis- 
saires et  les  bœufs  abattus.  Onze  cas  de  maladie  se 
sont  néanmoins  déclarés  presque  aussitôt,  puis  six  au- 
tres... Des  symptômes  se  sont,  depuis,  déclarés  à  la 
ferme  Vlaigensteek.  Des  pénalités  ont  été  infligées,  mais 
trop  tard  ;  le  «  fleldcornet  »  a  pris  à  la  hâte  les  mesures 
essentielles  contre  la  propagation  de  la  peste.  Le  tra- 
fic, autrement  que  par  voie  ferrée,  est  entièrement  sus- 
pendu du  côté  de  Pietersburg,  où  le  landdrost  Schutte 
organise  actuellement  une  enquête;  des  cordons  sani- 
taires rigoureux  enferment  le  district.  » 


La  Ligne  de  Durban-Natal  à  Johannesburg.  — 

Sous  ce  titre,  le'  Standard  and  Diggers'  Neivs  de  Jo- 
hannesburg, du  12  septembre,  commente  la  situation 
actuelle  de  l'Afrique  du  Sud  au  point  de  vue  des  voies 
ferrées,  notamment  de  celle  du  Natal.  1.000  tonnes 
passent  journellement  par  cette  ligne,  de  Durban  à 
Johannesburg,  ce  qui  est  un  beau  résultat,  huit  mois 
seulement  après  l'ouverture.  La  barre  du  port  de  Durban 
se  désensable,  paraît-il,  assez  rapidement;  le  steamer 
Athenian,  qui  n'avait  jamais  pu  la  franchir,  y  est  par- 
venu le  11  septembre.  Les  douanes  du  Natal  et  de  la 
République  Sud-Africaine  accusent  un  accroissement 
considérable  et  comme  le  transport  est  beaucoup  moins 
coûteux  par  cette  ligne,  une  des  plus  courtes,  il  doit 
résulter,  de  son  rapide  développement,  une  sérieuse 
économie  et  un  nouvel  élément  de  succès  pour  le 
Transvaal. 


Un  nouveau  Procédé  d'amalgamation  à  sec.  — 

Depuis  quelques  années,  les  recherches  des  métallur- 
gistes et  des  ingénieurs  des  mines  se  portent  sur  les 
procédés  de  broyage  et  de  traitement  à  sec  des  minerais, 
si  utiles  dans  les  pays  miniers  dépourvus  d'eau.  Si  le 
Transvaal  est  bien  pourvu  à  cet  égard,  on  sait  qu'il  n'en 
est  pas.de  même  de  l'Australie,  de  la  Nouvelle  Zélande; 
mais  dans  le  Sud  de  l'Afrique,  l'économie  serait  néan- 
moins considérable  si  on  pouvait  se  passer  d'eau. 
De  nombreux  essais  ont  été  faits  jusqu'ici,  ayant  tous 
pour  caractéristique  d'éviter  l'amalgamation,  et  d'a- 
mener le  minerai  finement  broyé  directement  aux 
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cuves  de  eyanuration  ;  mais  ces  procédés  sont  tous 
forcément  imparfaits. 

Le  Standard  and  Diggers' Xetcs  de  Johannesburg,  du 
12  septembre,  annoneequ'un  nouveau  système  de  traite- 
ment complet  à  sec,  portant  le  nom  de  Hyatt-Henochs- 
herg.  vient  d'être  imaginé  et  adonné  lieu  à  la  formation 
d-UO  syndicat,  «  Dry  (iold  Extraction  Syndicate  ».  Le 
traitement  à  sec  est  conduit  depuis  le  broyage  jusqu'à 
l'amalgamation  elle-même.  L'idée  première  de  ce  sys- 
tème réside  dans  la  substitution  d'un  trieur-ventilateur 
de  Roots  au  lavage;  de  cette  série  d'appareils,  le  mine- 
rai tamisé  passe  ensuite  directement  aux  plaques  d'a- 
malgamation  ;  dans  plusieurs  tuyaux  d'aspiration  en 
spirale  le  minerai  circule  de  telle  façon  que  le  mélange 
avec  la  poussière  minérale  se  fait  des  plus  intimes; 
la  proportion  d'or  extrait  à  l'or  contenu  serait  de  980/0 
aux  essais.  Le  «  free  ore  »  peut  seul  se  traiter  par  ce 
procédé.  Notre  confrère  ajoute  que  le  traitement  sera 
essayé  prochainement  sur  un  des  goldlields  de  l'Afrique 
du  Sud. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Les  Ingénieurs  anglais  au  Transvaal.  —  Le  Mi- 
ning Journal  constate  que  les  Compagnies  anglaises 
du  Transvaal  ont  généralement  négligé  de  confier  la 
direction  de  leurs  mines  à  des  ingénieurs  anglais.  On  a 
même  noté  qu'à  ce  point  de  vue  il  s'est  opéré  une  sorte 
de  révolution.  Il  y  a  quelques  années,  le  premier  soin 
du  financier  londonien,  qui  entreprenait  l'exploitation 
d'une  propriété  minière,  était  de  s'adresser  à  des 
experts  anglais,  qui  lui  fournissaient  un  ingénieur 
compétent  pour  faire  la  prospection  et  le  rapport 
d'usage.  Les  cadres  du  personnel  minier  venaient  sur- 
tout de  Cornouailles,  et  la  direction  et  la  surveillance 
étaient  demandées  à  des  ingénieurs  de  Londres  même. 

«  Il  y  avait  là,  dit  le  Mining  Journal,  une  question 
de  garantie  pour  le  public,  en  même  temps  qu'une 
question  de  patriotisme  ;  les  jeunes  ingénieurs  anglais, 
dont  l'éducation  est  fort  coûteuse,  trouvaient,  et  à 
bon  compte,  au  sud  de  l'Afrique,  nombre  d'emplois.  » 
Il  paraît  qu'il  n'en  est  plus  ainsi. 

L'autorité  des  ingénieurs  anglais  serait  actuellement 
peu  considérable  au  Transvaal.  A  quoi  faut-il  l'attri- 
buer? «  Les  créateurs  financiers  du  Rand,  étaient  des 
hommes  qui  avaient  acquis  l'expérience  minière  sur 
les  Diamond  fields  de  Kimberley,  dont  les  méthodes  et 
les  promoteurs  venaient  d'Amérique.  Les  Anglais  au- 
raient voulu  apporter  leurs  méthodes  dans  le  pays, 
mais  celles  des  Américains  y  réussissant  mieux,  y  per- 
sistèrent, sans  avoir  l'approbation  théorique  des  ingé- 
nieurs britaniques.  Il  semblerait,  en  définitive,  que 
ceux-ci  fussent  élevés  à  une  école  peu  progressiste.  » 
«  Le  Gollege-Taught-Expert  (ingénieur  diplômé),  ve- 
nant de  Cornouailles,  ne  serait  —  dit  le  Mining  Jour- 
nal —  qu'un  produit  de  la  pédanterie  des  écoles  britan- 
niques et  de  lérudition  pure  des  écoles  techniques  alle- 
mandes, sans  expérience  pratique.  Quant  au  «  cornish- 
captain  »,  contre-maître,  il  ne  serait,  de  son  côté, 
qu'un  bon  ouvrier  ne  connaissant  que  la  pratique  de 
son  pays  natal,  très  opposé  à  toute  méthode  nouvelle 
et  à  tout  achat  de  machinerie  coûteuse.  » 

Il  y  a  pourtant  des  exceptions.  Quelques-unes  des 
meilleures  mines  du  Rand  ont  été  créées  et  dévelop- 
pées par  l'art  minier  anglais,  suscitées  même  par  des 
ingénieurs-consultants  venus  d'Angleterre  ;  mais,  pour 
le  moment,  la  majeure  partie  est  toujours  composée 
d'Américains  et  d'Allemands.  «  Les  meilleures  affaires 
du  Transvaal  et  de  la  Rhodesia  sont  entre  les  mains 
d'hommes  qui  se  sont  formés  dans  la  Californie.  Il 
est  certain,  ajoute  mélancoliquement  le  Mining  Jour- 
nal, qu'un  jeune  ingénieur  anglais,  porteur  des  meil- 
leurs certificats,  ne  trouvera,  s'il  va  à  Johannesburg, 
que  très  difficilement  à  se  caser  et  à  obtenir  une  situa- 
tion un  peu  sûre  dans  les  mines  à  direction  et  à  capital 


entièrement  anglais.  Il  en  est  de  même  dans  l'Austra- 
lic-de-l'Ouest,  où  la  même  tendance  se  fait  remarquer 
avec  plus  de  force  encore.  » 


L'Avenir  du  Pondoland.  —  Le  South  Africa  publie 
sur  ce  sujet  l'article  suivant  : 

«  N'est-il  pas  curieux  de  constater  que  les  blancs  ne 
peuvent  pas  acheter  de  terres  au  Pondoland  ?  C'est  un 
fait  pourtant.  Il  a  été  posé  comme  condition,  lors  de 
l'annexion  du  pays,  qu'aucune  terre  ne  pourrait  passer 
des  mains  des  indigènes  dans  celles  des  Européens, 
tant  que  les  tribus  resteraient  «  loyalement  obéis- 
santes. » 

«  Le  Pondoland  est  très  étendu  :  il  a  3.870  milles  car- 
rés ;  sur  cet  espace,  les  200.000  Pondos,_  sont,  on  le 
voit,  plus  qu'à  l'aise  ;  ils  ne  sont  pas  52  par  mille 
carré.  Ils  possèdent,  il  est  vrai,  des  troupeaux  de 
grande  richesse. 

«  Le  climat  est  fort  approprié  à  la  vie  des  Européens; 
la  chaleur  est  grande  en  été,  mais  les  nuits  sont  tou- 
jours fraîches;  la  pluie  tombe  en  abondance  de  sep- 
tembre à  mars  ;  on  n'a  jamais  manqué  d'eau.  L'hiver 
est  sec  et  tempéré.  Le  pays  est  sain;  il  n'y  a  pas  de 
fièvre.  Tout  ce  qui  pousse  au  Natal  pousse  et  mieux 
encore  au  Pondoland.  » 

L'auteur  de  cet  article  s'étonne  qu'on  ait  pu  insérer 
dans  l'acte  d'annexion  d'un  aussi  beau  pays,  une  clause 
interdisant  la  propriété  européenne,  et  il  se  demande 
«  s'il  n'y  aurait  pas  moyen  d'en  venir  à  bout.  »  Le  Gou- 
vernement du  Cap  s'est  abstenu,  jusqu'ici,  de  toute 
violence.  Mais,  on  a  imposé  aux  habitants  une  taxe 
d'habitation  (hut  tax)  qu'ils  ne  paient  pas  de  bon  gré. 
Cet  impôt  rentrerait -il  entièrement,  que  les  frais  d'ad- 
ministration dépasseraient  le  revenu.  Aussi,  est-il  ques- 
tion de  remédier  à  cette  situation.  Une  fraction  du  régi- 
ment «  Cape  mounted  rifles  »  stationne  pour  le  mo- 
ment dans  le  pays.  Les  Pondos  répugneraient-ils  à  ce 
qu'on  leur  assignât  une  certaine  aire  et  un  certain 
parcours,  si  ceux-ci  étaient  suffisants  à  leurs  besoins  ? 
La  colonisation  du  Pondoland  est  très  désirée  au  Cap, 
en  raison  des  facilités  naturelles  qu'offre  le  pays. 


Les  Transports  et  les  Douanes  à  Delagoa-Bay.  — 

Le  South  Africa,  du  3  octobre,  étudie  à  nouveau  les 
avantages  de  la  situation  naturelle  de  la  baie  de  Dela- 
goa,  dit  qu'elle  est  destinée  à  être  le  port  par  excellence 
de  l'Afrique  du  Sud,  mais  qu'à  l'heure  actuelle  l'incurie 
des  autorités  portugaises  rend  malheureusement  le 
commerce  pratiquement  impossible  par  tous  les  ports 
de  l'est-africain  ;  Lourenço-Marquès,  notamment,  si 
admirablement  placé  —  et  où  touchent  maintenant 
quatre  fois  par  mois  les  paquebots  des  deux  lignes 
régulières  françaises  des  Messageries  et  des  Chargeurs 
—  ne  serait  toujours  qu'une  réunion  de  huttes  et  de 
paillottes  et  n'aurait  encore  ni  quai,  ni  appontements, 
ni  outillage  de  débarquement  ou  d'embarquement. 

Quelques  milliers  de  tonnes  de  marchandises  sont 
déposées  de  temps  à  autre  par  les  steamers,  mais 
restent  exposées  aux  intempéries,  car  il  n'y  à  qu'une 
voie  ferrée  unique  aboutissant  à  la  mer,  et  les  trans- 
bordements ou  les  transports  se  font  à  la  main. 

De  plus,  le  collecteur  des  Douanes  à  Lourenço- 
Marquès  vient  de  publier  une  circulaire  établissant  de 
nouvelles  formalités  douanières  et  imposant  un  ren- 
chérissement notable  aux  droits  de  douane.  Pour  les 
bois  importés,  la  surélévation  des  droits  d'entrée  attein- 
drait, dit  le  South  Africa,  500  à  000  0/0  par  rapport 
aux  prix  actuels. 


Le  Projet  d'adduction  d'eau  à  Johannesburg.  — 

Le  South  Africa  du  3  octobre  rend  compte  de  la  discus- 
sion qui  vient  d'avoir  lieu  au  Volksraad  sur  ce  projet 
«  The  Wonderfontein  Schéma*  »,  mis  en  avant  par  M. 
George  Goch.  La  discussion  a  été  introduite  parle  Gou- 
vernement, sur  une  résolution  préalable  du  Conseil 
Exécutif  «  priant  le  Volksraad  de  prendre  en  considé- 
ration le  projet  Wonderfontein  et  d'approuver  le  mon- 
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tant  demandé  de  20.000  Ih  .  si.  pour  [a garantie  dt aimée 
par  [le  Gouvernement  boer  à  [intérêt  promis  par  la 
Compagnie  à  ses  actionnaires  ».  Celte  garantie  sera 
imputée  pour  une  partie  sur  le  revenu  général  de  la 
République  Sud-Africaine,  mais  sera  parfaite  en  ma- 
jeure partie  par  l'acquittement  des  droits  de  location 
des  stands  occupés  à  Johannesburg. 

Commentant  le  projet  et  les  résolutions  dudouver- 
ncinent.  le  Star  de  Johannescurg,  s'exprime  ainsi  : 
«  M.  George  (loch  a  trouvé  un  puissant  allié  dans  la 
Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud;  la  garantie  de 
l'Etat  est  accordée  à  L'intérêt  sur  le  capital,  de  500:000 
liv.  st.,  que  la  Compagnie  a  jugé  nécessaire  à  la  mise 
en  œuvre  de  sa  concession,  et  les  capitaux  français. sont 
tout  prêts  à  s'utiliser  dans  cette  affaire.  La  Banque 
s'est  assurée  un  intérêt  prépondérant  dans  la  concession 
dont  il  s'agit.  Un  groupe  financier  vient  de  se  rendre 
acquéreur  de  la  ferme  avoisinant  le  Stickboutboom. 
Le  projet  sera  facilement  exécuté  avec^ces  garanties  et 
l'eau  amenée  à  Johannesburg  et  tout  le  long  du  reef.  » 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Le  Rendement  des  mines  du  YVitwatersrand 
eu  septembre  1890 

Barrett,  600  onces  (contre  625  en  août).  —  New  Chimes, 
1.774  (contre  1.760).  —  City  and  Suburban,  9.968  (contre 
10.794).  —  New  Crœsus,  2.102  (contre  2.633).  —  Durban 
Roodepoort,  6.115  (contre  5.740).  —  Do  Deep,  5.515  (contre 
5.210).—  Eastleigh,  2.500  (contre  2.250).  —  Henry  Nourse, 
7.015  (contre  6.784).  —  Joe's  Reef.  171  (contre  248—  Jubilee, 
2.652  (contre  2.951).  —  Lisbon  Berlyn,  333  (contre  1)1851. 
—  Meyer  and  Charlton,  4.249  (contre  4.5-59.  —  Nigel,  2.067 
(contre  1.805).  — Pioneer  Johannesburg,  3.214  (contre  3.149). 
Bandfontein,  1.948  (nouveaux  broyages).  —  New  Salisbury, 
2.150  (contre  2.550).  —Sheba,  7.066  (contre  8.005).  —  Wemmer. 
4.905  (contre  5.511). 


Les  Mines  en  Sibérie.  —  Une  Commission  spéciale 
instituée  près  le  Département  des  Mines  pour  recueillir  des 
données  sur  l'industrie  de  l'or  en  Sibérie  vient  de  faire  pa- 
raître une  brochure  dans  laquelle  sont  énumérées  toutes  les 
mines  d'or  actuellement  exploitées,  avec  l'indication  de  la 
production  annuelle  de  chacune  d'elles  et  des  noms  des  pro- 
priétaires respectifs.  Il  y  a  en  tout  855  mines  exploitées  par 
^06  Sociétés  en  commandite  et  par  actions. 


\e\v  Modderfontein.  —  Le  compte  rendu  de  l'assemblée 
générale  annuelle  de  la  New  Modderfontein  Gold  Mining  Com- 
pany, qui  vient  de  nous  parvenir,  apprend  que  toutes  les 
difficultés  récentes  relatives  à  l'appropriation  des  claims  ont 
été  aplanies  en  faveur  de  la  Compagnie  qui  possède  actuelle- 
ment l'ensemble  de  la.  ferme  et  de  son  mynpacht  (172  claims, 
ainsi  que  1.061  autres  claims  et3  droits  d'eau;  soit  en  tout  1.213 
claims).  La  Compagnie  dispose  ainsi  d'un  territoire  énorme; 
elle  a  aussi,  il  est  vrai,  un  capital  considérable.  Formée  en 
juin  dernier,  au  capital  d'un  million  de  liv.  st.,  dont  les  4/5 
donnés  en  actions  libérées  pour  prix  de  l'ancienne  Compagnie 
Modderfontein,  le  quatrième  cinquième  a  été,  pour  une  moitié, 
soit  35.000  actions  souscrites  de  préférence  par  les  actionnaires 
de  la  même  Compagnie,  à  12  liv.  st.  l'action  —  ce  qui  a 
donné  300.000  liv.  st  de  capital  'exploitation  —  ;  les  25.000 
actions  constituant  l'autre  moitié  sont  mises  en  réserve.  Mais 
en  reprenant  l'actif  de  l'ancienne  Compagnie,  la  New  Mod- 
derfontein trouvait  en  caisse  100.000  liv.  st.,  reste  d'une  pré- 
cédente reconstitution. 

De  ce  capital  total  disponible  de  400.000  liv.  st.,  une 
certaine  partie  a  été  absorbée  récemment  par  les  différentes 
opérations  nécessitées  par  les  récentes  difficultés  au  sujet 
des  claims  de  la  Compagnie,  soit  120.000  liv.  st.  Un  autre 
arrangement  a  été  conclu  aux  dépens  de  la  réserve  qui  se  monte 
actuellement  à  23.900  liv.  st.  Grâce  à  ces  arrangements,  tous 
satisfaisants  pour  l'avenir,  la  Compagnie  a  la  pleine  posses- 
sion d'une  étendue  totale  d'un  mynpacht  de  VM  morgen  ou 
1.061  claims  de  42.000  pieds  carrés.  Depuis,  les  dépenses 
d'installation  de  l'outillage  et  de  samise  en  marche  sont  venues 
accroître  les  charges  de  la  Compagnie.  Deux  puits  verticaux 
ont  été  creusés,  et  les  travaux  de  fouçage,  de  galeries,  les 
constructions  d'usines  sont  considérables.  Aussi  la  Compagnie 
se  trouve-t-elle  finalement  avoir  20.000  liv.  st.  en  passif.  Mais 
les  actionnaires  ont  eu  la  satisfaction  d'apprendre  par  les  dé- 
tails donnés  au  rapport,  les  résultats  de  tous  ces  efforts; 
alors  qu'en  mai  les  rendements  ne  donnaient  que  4  dwts  9 


aux  plaques  d'amalgamations  et  1  dwt  18  aux  tnilings,  ils 
ont  donné  pour  juin  respectivement  6  dwts  32  et  8  dwtn  61, 
et  pour  juillet  4  dwts  85  et  3  dwts  59.  C'est  là  une  progres- 
sion pltis  qu'encourageante.  Los  broyages  pour  les  trois 
mois  prenant  lin  en  juillet  dernier,  ont  porté  sur  22.318 
tonnes,  donnant  5.987  onces  au  moulin,  2.113  onces  à  la  cya- 
imration;  le  renflement  présente,  en  définitive,  une  valeur 
totale  de  2(5  894  liv.  st.,  soit  1  liv.  4  sh,  1  d.  à  la  tonne. 
La  section  Est  de  la  propriété  va  être  développée  et  se  pré- 
sente favorablement. 


I ,es  Diamants  dans  l'Etat  !ii>r<>  d'Orange.  —  Voici 
les  chiffres  du  rendement  de  la  production  diamantifère  dans 
l'Etat  libre  d'Orange,  d'après  le  South  African  Mining 
Journal,  pendant  l'année  1895  : 

Jagersfontein   31.008  liv.  st. 

Kollyfontein   8.020  — 

Kaalvallei   481  — 

Monastery   183  — 

Welgegund   89  — 

Ces  chiffres  témoignent  d'une  augmentation  considérable 
par  rapport  aux  années  précédentes. 


Itobiuson  Gold  Mining  Company.  —  Un  accident  est 
survenu,  au  commencement  de  septembre,  au  moteur  princi- 
pal de  la  mine  et  il  a  dû  être  arrêté.  Le  moteur  auxiliaire  a 
pu  être  mis  aussitôt  en  marche  pour  le  remplacer,  mais  n'a 
pu  actionner  que  60  pilons  sur  120  ;  un  troisième  moteur, 
type  Corliss,  que  l'on  a  pu  se  procurer,  peut  actionner  en 
plus  20  pilons. 

La  Compagnie  fait  savoir  que  l'outputde  septembre  ne  sera 
pas  aussi  sérieusement  alïectée  qu'on  l'a  pensé  tout  d'abord, 
par  l'arrêt  du  grand  moteur.  Il  y  a  eu  quelque  temps  d'inter- 
ruption,quelques  làtonnements  inévitables  à  la  reprise  des 
travaux  :  mais,  en  somme,  l'intervalle  entre  l'arrêt  et  la 
reprise  a  été  le  minimum,  et  les  deux  moteurs  en  marche 
actuellement  suffisent  aux  besoins  essentiels  de  la  mine. 


Bonanza.  —  Les  premiers  mois  de  production  de  cette 
Compagnie  sont  très  favorables.  Le  rendement  total  a  été  de 
3.803 onces  1/4,  dont  3.021  1/4  provenant  des  plaques  d'amal- 
gamation et  782  onces  des  tailings  ;  l'amalgamation  a  donné 
17  dwts  à  la  tonne,  et  les  tailings  ont  rendu  12 dwts.  20  pilons 
nouveaux  sont  en  construction  et  seront  en  marche  dans  le 
courant  d'octobre.  On  agrandit  aussi  l'usine  à  cyanuration. 


George  Goeh  Gold  Mining  Company.  —  Le  contrat 
pour  l'érection  d'un  nouveau  moulin  vient  d'être  conclu  :  ce 
moulin  doit  être  en  marche  au  8  mars.  Les  chaudières  et  la 
machinerie  sont  arrivées,  pour  la  plus  grande  partie,  à  la 
mine.  On  s'occupe  actuellement  de  poser  les  systèmes  nou- 
veaux de  transports  mécaniques.  L'usage  de  ces  nouvelles 
installations  sera  des  plus  profitables,  si  l'on  songe  qu'ac- 
tuellement déjà,  le  coût  d'exploitation,  en  défalquant  toutes 
les  dépenses,  ne  s'élève  pas  à  plus  de  23  à  24  sh.  à  la  tonne: 
il  descendrait  l'année  prochaine,  selon  M.  Way,  à  moins  de 
20  shillings. 


Hex  River  Exploration.  —  L'assemblée  générale  des 
actionnaires  de  cette  Compagnie,  du  district  de  Heidelberg,  a 
eu  lieu  à  Johannesburg  le  1"  septembre. 

Dans  leur  rapport,  les  Administrateurs  déclarent  que  le 
terrain  a  été  acquis  dans  des  conditions  très  favorables.  La 
Compagnie,  qui  possède  400  claims,  a  une  option  sur  trois 
autres  fermes. 

Des  essais  satisfaisants  ont  été  obtenus  ;  la  qualité  du  mi- 
nerai s'améliore  avec  la  profondeur;  à  100  pieds  la  teneur  était 
de  9  dwts  par  tonne  et  la  largeur  de  30  pouces;  19  dwts  fu- 
rent obtenus  à  150  pieds  de  profondeur  et  21  dwts  à  200  pieds. 
La  main-d'œuvre  est  abondante. 

Les  dépenses  de  l'exercice  se  sont  élevées  à  6.800  liv.  st. 


Revue  HeMoiÈire  in  Marché  te  Mines  fl'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  9  octobre  1896. 

Notre  marché  a  étéé  prouvi,  cette  semaine,  et.,  pen- 
dant certaines  séances,  la  place  était  tout  à  fait  désem- 
parée. C'est  que  l'on  ne  s'est  pas  fait  faute  de  répandre 
les  bruits  les  plus  divers.  Naturellement,  il  fallait  bien 
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faire  renaître  la  question  de  la  main-d'œuvre  et  parler 
de  nouveau  du  départ  des  noirs,  mécontents  de  la  ré- 
duction des  salaires.  Depuis,  les  nouvelles  sont  venues 
nous  tranquilliser  complètement  à  ce  sujet.  Mais  alors, 
on  s'est  montré  mécontent  du  rendement  de  la  Gel- 
denhuis Deep.  Or,  il  faut  prendre  en  considération 
qui'  le  rendement  pour  septembre,  de  cette  mine,  a 
laissé  un  bénéfice  de  1.300  liv.  st.,  et  que  ce  rendement 
est  supérieur  à  celui  du  mois  d'août.  Mais  là  n'est  pas 
le  côté  le  plus  intéressant  de  la  question. 

En  effet,  dès  le  6  courant,  on  connaissait,  ici,  le 
susdit  rendement  pour  septembre,  de  la  Geldenhuis 
Deep,  et  on  n'a  paru  s'en  montrer  mécontent  que  dans 
la  journée  du  8.  C'est  dire  les  occasions  que  l'on 
cberche  pour  peser  sur  les  valeurs  sud-africaines. 

Naturellement,  on  se  demande  quels  sont  ceux  qui 
conduisent  la  campagne  actuelle.  Sont-ils  secondés  par 
le  public  ?  Eh  bien,  d'une  petite  enquête  faite  auprès 
de  ceux  qui  sont  le  plus  à  môme  de  bien  juger  les 
choses,  il  ressort  que  le  public  n'est  pas  venu,  ne  vient 
pas,  et  ne  paraît  nullement  vouloir  venir,  surtout 
depuis  qu'il  sait  que  l'on  est  résolu  à  ne  plus  subir 
davantage  les  influences  mauvaises.  On  pourrait  même 
dire  que  ceux-là  mêmes  sur  lesquels  les  baissiers 
comptaient  pour  venir  leur  donner  le  titre  qui  leur 
manque,  viennent  acheter  maintenant  ! 

Nous  n'avons  encore,  à  l'heure  actuelle,  qu'une 
partie  des  crushings  de  septembre  ;  Youtput  total  poul- 
ie même  mois,  ne  nous  parviendra  vraisemblablement 
que  demain.  Il  concordera  avec  la  préparation  à  notre 
liquidation  de  quinzaine  qui,  comme  vous  le  savez, 
commence  lundi.  Cette  liquidation  va  être  intéressante 
à  suivre.  On  peut  hardiment  avancer  que  les  acheteurs 
n'éprouveront  aucune  difficulté  car,  de  ce  côté,  on  lève 
les  titres  ;  quant  aux  baissiers,  il  se  peut  qu'ils  s'aper- 
çoivent que  le  terrain  commence  à  manquer  sous  leurs 
pieds. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Chartered  est  à  2  29/32.  Des  Matabeles,  on  ne 
s'occupe  pour  ainsi  dire  plus.  Consolidated  Goldfields, 
il  1/4.  Il  est  à  croire  que  les  vendeurs  auront  à  subir 
des  conditions  un  pou  plus  dures  encore  que  dans  la 
dernière  liquidation. 

La  Barnato  Bank  est  faible  1  3/16  ;  Johannesburg 
Investment,  3  liv.;  London-Paris,  13/16. 

L'Oceana  cote  1  1/4;  la  Transvaal  Goldfields  s'ins- 
crit à  2  7/8;  VAfrican  Estâtes,  1  7/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand 
est  à  6  1/16.  Il  semble  que  tout  est  modifié  maintenant, 
et  que  l'arrangement  entre  cette  Compagnie  et  l'if.  F. 
Syndicale  ne  se  fera  pas. 

La  New  Cornet  cote  2  1/16;  YAngelo  1  7/8.  La  Lan- 
caster  soutenue  à  2  1/4;  Village  Main  Reef,  5  5/8. 

La  City  and  Suburban  clôture  à  4  1/4;  Henry 
Nourse  6  3/8.  Elle  n'a  que  peu,  pour  ne  pas  dire  pas 
souffert  dans  ces  derniers  jours;  Geldenhuis  Estate 
3  5/8;  Langlaagte  Estate  5;  Treasury  2  1/8,  sans  va- 
riation appréciable;  Bonanza  2  7/8,  ferme. 

La  liobinson  s'inscrit  à  8  1/4;  la  Robinson-Randfon- 
lein  à  8  1/8  et  la  Durban  Roodepoort  à  6  9/16,  en 
hausse.  Neio  Primrose  est  à  4  7/8,  la  Knight's  à 

5  1 1  /16 ,  la  Wemmer  à  8  5/8  et  la  Crown  Reef  à  10  5/8. 

**#  Compagnies  de  deep  levels.  —  La  Geldenhuis 
Deep  est  à  4  3/4,  en  raison  de  ce  qui  est  dit  plus  haut; 
Rand  Mines,  26  3/4  ;  Goldfields  Deep,  8  7/8;  Nourse 
Deep,  4  3/4  ;  Roodepoort  Deep,  1  7/8. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Estate  a  reculé  à  2  5/16;  Consolidated  Buffelsdoorn, 
9/16;  Potchefstroom  1/2;  Eastleigh  3/4. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ni,ni  est  à  5  7/8;  Transvaal  Gold  and  Exploration 

6  5/8;  Grashop  4/3  et  Balkis  4/9  délaissées. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  retrouve 
à  2  5/8:  Marievale  Nigel  3/5  ;  Molyneux  1  7/16,  sans 
grande  variation. 


Quant  aux  actions  des  autres  Compagnies  de  ce  district, 
elles  sont,  comme  précédemment,  négligées. 


Londres,  9  octobre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  est  plus  ferme. 


Bévue  HeMomaflaire  Su  Marché  ûes  Mies  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  9  octobre  1896. 

Notre  Marché  des  Mines  d'or  a  été  encore  violemment 
impressionné  cette  semaine.  On  a  répandu  mille  bruits 
divers  ;  on  s'est  entretenu  de  liquidation  de  fortes  posi- 
tions, et  tous  les  bruits  mis  en  circulation  —  qu'il  est 
naturellement  impossible  de  contrôler  —  ont  exercé 
une  influence  fâcheuse  sur  un  marché  dépourvu  d'af- 
faires. Néanmoins,  on  n'a  pas  reculé  sans  que  nous 
n'ayons  eu  à  enregistrer  une  réaction  certains  jours  ; 
mais  ces  mouvements  de  reprise  eu  égard  à  la  déprécia- 
tion survenue,  n'ont  pas  suffi  pour  nous  faire  revenir 
aux  cours  antérieurs. 

Ce  que  l'on  paraît  chercher,  c'est  toujours  à  impres- 
sionner le  public,  ce  public  qui  détient  le  titre  qui  man- 
que aux  vendeurs  à  découvert  et,  qu'en  regardant  bien, 
on  ne  voit  pas  venir.  On  peut  donc  estimer  que  le  mo- 
ment approche  où  les  tendances  se  modifieront  complè- 
tement. A  Londres,  où  on  avait  subi  notre  influence, 
on  se  montre  en  effet  beaucoup  mieux  disposé,  et  notre 
place  peut,  par  suite  espérer  que  l'on  en  a  fini  avec 
une  dépréciation  des  cours  continuelle,  dépréciation 
qui  ne  repose  sur  rien  de  ce  qui  regarde  directement 
les  entreprises  minières. 

La  Chartered.  qui  restait  vendredi  dernier  à  77  fr., 
reste  à  73  fr.  Elle  a  fait  aujourd'hui  au  plus  bas  70.  En 
primes,  on  a  fait  75  et  ensuite  77  dont  5.  East  Rand 
154  fr.  Les  primes  dont  10  fin  courant  sont  à  157  et  161 
francs  ;  dont  5,  on  fait  165  et  168.  Au  sujet  de  cette 
Compagnie,  nous  croyons  savoir  que  le  projet  relatif 
au  rachat  des  parts  de  fondateur  est  abandonné.  Con- 
solidated Goldfields  284  50.  On  demande  les  primes 
dont  10  de  290  à  294,  et  les  primes  dont  5  de  300  à  305. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  90  fr.  La  Langlaagte 
Estate  est  sans  changement  notable  ;  elle  clôture  à  125, 
ne  perdant  que  2  fr.  sur  vendredi  dernier.  Randfon- 
tein  Estâtes  63.  On  a  fait  aujourd'hui  67  fr.,dont  2  50; 
Transvaal  Goldfields  76. 

La  Ferreira  a  été,  elle  aussi,  impressionnée  et  revient 
de  493  à  475;  Buffelsdoorn  Estate  57  50;  Durban  Roo- 
depoort 99  et  100  fr. 

\JAfrican  Estate  est  à  35  ;  Fraser  River,  32  et  35; 
New  Kleinfontein,  68  et  78  fr.  On  a  fait  les  primes 
dont  5,  à  73  fr. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  à  113 
à  terme  et  à  115  au  comptant.  Nous  nous  reportons,  au 
sujet  de  cette  Compagnie,  à  ce  que  nous  disons  dans  la 
Revue  Hebdomadaire  de  notre  numéro  jaune  de  ce 
jour.  Robinson  Banking,  131  fr.,  soutenue;  Compa- 
gnie des  Mines  d'Or,  138  fr. 

La  Robinson  Gold  a  eu  à  supporter  des  offres  sur  de 
faux  bruits  mis  en  circulation  ;  Sunmer  and  Jack,  dé- 
laissée :  Transvaal  Consolidated,  38  50.  Fin  courant 
dont  5fr.,  40  fr. 

La  De  Beers,  bien  qu'en  moins-value,  est  ferme  à 
726  50.  Primes  fin  courant  :  730  dont  20  ;  732  et  740 
dont  10. 

Après  Bourse,  aujourd'hui,  on  progresse  sur  quelques 
valeurs.  La  Robinson  Gold  s'avance  à  208  ;  Y  East  Rand 
passe  à  155  ;  la  Chartered  est  en  bénéfice  de  1  fr.  50 
à  74  50,  et  la  Consolidated  Goldfields  est  demandée  à 
284  50. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 


**#  District  de  De  Kaap.  — 
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QUESTIONS    DU  JOUR 


LE  RENDEMENT  DU  WITWATERSRAND 

en  Septembre  1896 


D'après  les  télégrammes  parvenus  ces  jours-ci 
le  rendement  du  Witwatersrand  s'est  élevé,  pen- 
dant le  mois  de  septembre  dernier  : 

Onces 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  la 
Chambre  des  Mines,  à   167.132 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  l'As- 
sociation des  Mines,  à   35.429 

Soit  un  total  de   202.561 

représentant  6.300  kilogrammes,  et  ayant  une 
valeur  approximative  de  18.433.051  fr. 

La  production  d'août  1896  avait  été  de  213.415 
onces  ou  6.(i>37  kilogrammes,  ayant  une  valeur 
de  19,420.765  fr. 

Voici  la  comparaison  du  rendement  de  septembre 
1896  avec  celui  du  même  mois  des  années  anté- 
rieures : 


Années 

Onces 

Kilogs 

Francs 

1887 

1.936 

60 

176.176 

1888 

520.242 

629 

1.842.022 

1889 

34.143 

1.061 

3.107.013 

1890 

45.486 

1.414 

4.139.226 

1891 

65.602 

2.040 

5.969.782 

1892 

107  852 

3.354 

9.814.532 

1893 

129.585 

4.030 

11.792.235 

1894 

176.707 

5.496 

16.080.337 

1895 

194.764 

6.057 

17.723.524 

1896 

202.561 

6.300 

18.433.051 

En  tenant  compte  de  ce  fait  que  le  mois  a  eu  un 
jour  ouvrable  de  moins,  et  que  la  Robinson  a  eu 
un  accident  de  machine  qui  en  a  arrêté  les  travaux 
pendant  une  semaine,  le  rendement  ci-dessus  con- 
tinue à  être,  on  le  voit,  très  favorable. 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  19  septembre  1896. 
La  Stagnation  du  Marché.  —  La  Situation  de  place  à  Johannesburg. 
—  La  Réductipn  des  salaires  des  indigènes.  —  La  Cote  do  la  Se- 
maine. —  Assemblées  générales. 

La  semaine  qui  vient  de  s'écouler  a  été  l'une  des 
moins  actives  que  l'on  ait  eues  à  signaler  depuis  long- 
temps. Les  transactions  ont  été  des  plus  insignifiantes; 
l'ensemble  des  prix  a  éprouvé  un  nouveau  mouvement 
de  recul,  et  pour  quelques-unes  des  valeurs  cotées,  la 
réaction  a  été  fort  accentuée.  Les  nouvelles  de  Londres 
n'ont  pas  été  pour  rassurer  les  esprits,  chaque  câble 
d'Europe  annonçant  un  marché  toujours  plus  mauvais. 
Il  est  vrai  qu'on  se  rend  compte  ici  que  l'incertitude 


actuelle  est  due  à  la  tournure  prise  parles  affaires  tur- 
ques et  à  la  complication  de  la  situation  politique  eu- 
ropéenne. Mais  la  cherté  de  l'argent  est  venue  s'ajouter 
à  toutes  ces  difficultés,  atteignant  le  marché  minier  au 
premier  chef,  surtout  depuis  l'élévation  <lu  taux  de 
l'escompte  de  la  Banque  d'Angleterre.  Le  malaise  géné- 
ral dont  souffre  la  politique  européenne  est  ici  vive- 
ment ressenti  ;  il  vient  peser  sur  notre  marché  au  mo- 
ment où  l'industrie  minière  vient  de  faire  le  plus  de 
progrès  et  de  réaliser  les  réformes  les  plus  avantageuses 
pour  son  avenir  ;  tout  tendrait  donc  —  à  part  la  situa- 
tion générale  —  à  justifier  une  hausse  vive  et  ferme 
des  titres  miniers.  Aussi  a-t-on  bien  compris  que  le 
choc  n'était  ici  qu'un  contre-coup  ;  aucune  vente 
forcée  ne  s'est  produite  ;  il  y  a  une  ferme  disposition 
à  soutenir  le  marché  dès  que  les  câbles  d'Europe 
auront  apporté  des  nouvelles  plus  rassurantes;  dans 
presque  tous  les  cas,  les  prix  ont  été  plus  élevés  à 
Johannesburg  qu'à  Londres. 

On  annonce  que  des  Gafres  verts  «  green  kaffirs  »  arri- 
vent en  nombre  considérable  dans  toutes  les  mines,  où 
on  les  a  amenés  en  prévision  des  effets  que  pourrait 
causer  la  baisse  des  salaires  ;  il  est  plus  que  probable 
qu'il  ne  se  produira  aucune  difficulté  à  ce  sujet,  mais  à 
tout  événement,  on  a  pris  toutes  tes  précautions  néces- 
saires. 

Il  s'est  trouvé  que  cette  semaine  tombaient  précisé- 
ment la  fête  israélite  et  les  deux  jours  du  meeting  d'été 
des  courses  de  Johannesburg,  ce  qui  a  contribué  encore 
à  accentuer  la  stagnation  des  alïaires.  La  baisse  est 
générale,  comme  vous  le  verrez  par  le  tableau  suivant, 
en  le  comparant  à  eaux  que  nous  vous  avons  envoyés 
précédemment  : 

Cours 


au 

12  sept. 
1896 

sh.d. 

African  Estate.   32/6 

Bantjes   77/. 

Barnato  Bank  ..  45/. 

Bonanza   66/6 

Clvdesdale  Golliery   39/3 

East  Rand   150/. 

East  Rand  Goal  and  Gold. .  21/6 

Freneh  Rand   60/. 


Ginsberg  

Heidelberg  Roodepoort 


46/3 
41/6 


New  Florida   29/6 

Vogeistruis  Gonsolid.  Deep.  47/6 

Witwatersrand  Deep  \  66/. 

York   24/9 


au 
19  sppt. 
1896 

sh.d. 
32/6 
71/6 
43/. 
63/. 
37/6 
144/6 
19,9 
59/. 
44/3 
38/3 
28/. 
-  44/. 
61/9 
22/9 


Plus  haut 
de  la  seme 

sh.d. 
31/3 

70/. 
41/. 
61/. 
37/6 
140/. 
19/9 
59/. 
44/3 
38/. 
28/. 
42/6 
00/6 
22/9 


Voici  quelles  ont  été  les  assemblées  générales  de 
cette  semaine  :  Jumpers  Deep,  Ryan  Nigel,  Gravelotte, 
Roodepoort  United  Main  Rêef,  Main  Reef,  Hex  River 
Exploration,  New  Modderfontein,  B.  and  H.  Syndicate, 
Scheerpoort  Developing  Syndicate. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

Le  travail,  qui  n'a  guère  été  interrompu  par  les  pré- 
tendues grèves  des  noirs,  continue,  comme  à  l'ordi- 
naire, dans  toutes  les  Compagnies  minières.  Le  pre- 
mier mouvement  de  révolte  des  indigènes,  à  l'annonce 
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de  lf  réduction  de  leurs  salaires,  est  loin  d'avoir  pré- 
senté le  caractère  d'acuité  qu'on  s'est  plu  à  lui  prêter. 
Lej  noirs  de  la  Langlaagte  Estate  et  de  la  Langlaagte 
lîoyal  ont  repris  le  travail  le  soir  même  du  jour  où  ils 
«  déclaraient  la  grève  »,  et  ceux  de  la  Crown  Reef  le 
lendemain.  L'assistance  de  la  police  n'a  été  requise 
nulle  part.  Il  panait,  d'ailleurs,  que  les  indigènes  ne  se 
plaignent  aucunement  de  la  réduction  des  gages  ;  tout 
ce  qu'ils  demandent,  c'est  de  travailler  le  moins  pos- 
sible ;  dans  le  cas  présent,  moins  que  les  neuf  heures 
qui  viennent  d'être  fixées  par  les  diverses  Associations 
des  mines  Les  cantines  ont  été  fermées  aux  alentours 
des  mines  inquiétées,  toutes  situées  au  voisinage  de  la 
Crown  Reef;  M.  Langermann,  en  qualité  de  juge  de 
paix  a  grandement  aidé,  pour  cet  excellent  résultai, 
les  Directeurs  des  mines  qui  ont  immédiatement  fait 
légaliser  par  lui  des  certificats  constatant  le  «  danger  » 
créé  par  l'existence  des  cantines,  et  la  nécessité  de  leur 
fermeture  légale.  Toute  difficulté  est  donc  aplanie  en 
ce  qui  concerne  les  travailleurs  indigènes  ;  on  peut  dire 
que  la  grève  n'a  jamais  existé.  On  ne  tardera  pas 
à  constater  les  bienfaits  du  nouveau  régime  et  les 
excellents  et  considérables  résultats  économiques  de  la 
réduction  des  frais  d'exploitation  pour  l'avenir  de  l'in- 
dustrie minière. 

On  évalue  à  1/4  ou  1/5  au  moins,  l'économie  qui  sera 
réalisée  par  les  nouvelles  réformes,  à  partir  du  ï.w  oc- 
tobre. 

La  Commission  mixte  de  la  Chambre  des  Mines  et  de 
l'Association  des  Directeurs  de  Mines  vient  d'approu- 
ver officiellement  le  projet  de  réduction  des  salaires  des 
indigènes,  tel  qu'il  était  présenté  par  l'Association  des 
Directeurs.  Les  détails  de  ce  projet  sont  actuellement 
trop  connus  pour  qu'il  soit  utile  de  les  analyser  de 
nouveau.  Il  convient  cependant  d'ajouter  qu'afin  de 
donner  aux  tarifs  une  élasticité  suffisante,  on  a  intro- 
duit dans  le  règlement  une  clause,  aux  termes  de 
laquelle  un  «  prix  spécial  »  pourra  être  payé  à  5  pour 
cent  des  indigènes  employés. 

Le  colonel  Ferreira,  qui,  comme  on  le  sait,  avait  ja- 
lonné un  certain  nombre  de  claims  sans  licence,  ne 
s'est  vu  condamner  qu'à  10  liv.  st.  d'amende. 

La  Gazette  Officielle  vient  de  publier,  à  Pretoria,  la 
nouvelle  loi  d'expulsion  des  étrangers  dangereux,  dont 
nous  avons  fait  connaître  les  dispositions  à  nos  lec- 
teurs. Il  y  est  joint  une  loi  sur  la  presse,  dont  on  re- 
marque qu'un  article  exige  à  l'avenir  que  tout  article 
poli  tique  ou  personnel  soit  signé.  Le  président  Kriïger 
est  parti  pour  une  tournée  dans  le  nord  du  Transvaal  ; 
il  délivrera  des  adresses  aux  burghers  et  répondra  aux 
questions  et  desiderata  que  lui  ont  adressés  divers 
groupes. 

Muant,  à  la  Rhodesia,  on  annonce  l'apaisement,  qui 
semble  définitif,  des  Matabélés;  aux  dernières  nouvel- 
les de  Buluwayo,  les  chefs  de  l'insurrection  dans  les 
monts  Matoppo  ont  fait  leur  soumission.  Un  palabre 
(inal  a  été  tenu  entre  eux  et  M.  Cecil  Rhodes,  lord  Grey, 
sir  Charles  Metcalf  et  M.  Colenbrander.  Plusieurs  Chefs 
et  Indunas,  sur  le  désir  des  indigènes,  ont  été  nommés 
de  suite,  après  la  soumission  générale,  chefs  de  dis- 
tricts: ils  recevront  des  appointements  fixes  et  auront 
la  police  des  territoires  que  leur  louera  la  Chartered 
Company.  Ils  ont  demandé  qu'on  leur  donnât  un  chef 
suprême  unique,  que  M.  Rhodes  leur  a  promis  d'établir 
à  Muluwayo. 

Les  armes  des  rebelles  ont  été  rendues  par  eux  et 
.sont  concentrées  vers  la  ville.  On  considère  la  pacifica- 
tion comme  définitive. 

Les  travaux  de  la  Commission  des  chemins  de  fer  en- 
tre la  colonie  du  Cap  et  l'Etat  libre  d'Orange  ont  été 
suspendus.  Quant  au  nouveau  tarif  de  douanes,  agréé 
récemmenl  par  la  Conférence  douanière,  entre  le  Gap  et 
le  Transvaal,  il  vient  d'être  publié.  Il  établit  des  ré- 
ductions aux  droits  d'entrée  sur  certains  objets  de 
•'•»"•  uîition  importants,  tels  que  le  café,  le  riz,  le 
sucre,  le  thé,  le  bois,  les  articles  d'éclairage,  la  paraf- 
m"'-  &tc,  et  des  augmentations  sur  les  spiritueux,  le 
tabac,  les  explosifs,  les  armes  et  les  épices. 

Le  Gouvernement  du  Transvaal  vient  d'approuver 


le  projet  d'emprunt  de  50.000  liv.  st.,  au  taux  maximum 
de  5  0/0,  que  le  Conseil  d'hygiène  de  Johannesburg  se 
propose  de  contracter  dans  le  but  de  subvenir  aux  dé- 
penses nécessitées  par  les  importants  travaux  de  voirie 
qui  sont  à  l'étude. 


Entente  avec  le  Portugal  pour  la  fouriùture  de  main-d'œuvre 


Bien  que  le  Gouvernement  du  Transvaal  n'ait  pas 
encore  adopté  toutes  les  mesures  nécessaires  pour  donner 
à  l'industrie  minière  le  développement  qu'elle  comporte 
on  doit  reconnaître  que  de  vigoureux  edorts  ont  été 
faits  dans  ce  sens  et  qu'on  s'est  surtout  attaché  à  ré- 
duire les  frais  d'exploitation. 

Il  nous  suffira  pour  le  prouver  de  rappeler  les  déci- 
sions prises  :  interdiction  de  la  vente  des  liqueurs  fortes 
aux  indigènes;  diminution  des  salaires;  construction 
de  nouvelles  lignes  de  chemin  de  fer  pour  faciliter  la 
livraison  du  charbon  et  de  la  dynamite,  etc.;  les  prin- 
cipes auxquels  on  a  obéi  en  édictant  ces  mesures  sont 
évidents  pour  tous.  Voici  qu'une  nouvelle  décision  tout 
aussi  importante  et  commandée  par  les  mêmes  mobiles 
vient  encore  d'être  prise  :  il  s'agit  d'une  entente  avec 
les  autorités  portugaises  du  Mozambique,  relativement 
à  l'embauchage  d'ouvriers  indigènes,  entente  qui  faci- 
litera, dans  une  très  grande  mesure,  la  fourniture  de  la 
main  d 'œuvre  dans  le  cas  où  les  mines  en  manque- 
raient. 

M.  Grant,  commissaire  de  la  main-d'œuvre  de  Johan- 
nesburg, après  avoir  consulta  le  Secrétaire  d'Etat  de 
Pretoria  et  obtenu  toute  autorisation  nécessaire  du 
Surintendant  du  Département  des  indigènes,  s'est 
rendu  à  Delagoa-Bay  pour  s'y  informer  des  conditions 
actuelles  de  l'immigration  et  y  préparer  l'entente  dont 
nous  venons  de  parler. 

A  Lourenço-Marquès,  le  Consul  anglais  s'est  mis  à  la 
disposition  du  Commissaire  de  la  Chambre  des  Mines 
jusqu'à  ce  que  celui-ci  ait  obtenu  son  introduction 
auprès  du  Secrétaire  du  Gouverneur. 

Les  négociations  ont  été  poursuivies  avec  beaucoup 
d'activité  et  comme  de  toutes  parts  on  a  montré  le  plus 
grand  désir  d'arriver  à  une  prompte  entente,  M.  Grant 
a  pu  rapporter  à  la  Chambre  des  Mines  un  contrat 
d'après  lequel  celle-ci  jouit  d'un  monopole  pour  obtenir 
la  fourniture  de  la  main  d'œuvre  sur  le  territoire  por- 
tugais avec  l'aide  et  l'appui  des  fonctionnaires  portu- 
gais. Voici  les  principaux  termes  de  ce  contrat  : 

1°  La  Chambre  des  Mines  est  autorisée  à  établir  un 
plan  pour  l'émigration  des  indigènes  de  toute  partie 
du  territoire  portugais  ; 

2°  La  Chambre  des  Mines  aie  droit  de  faire  arrêter 
tout  Européen  ou  indigène  recrutant  des  indigènes  qui 
ne  serait  pas  employé  par  le  Département  de  la  main- 
d'œuvre  de  la  Chambre  des  Mines,  ou  qui  ne  posséde- 
rait pas  une  autorisation  écrite  du  Gouverneur  de  Lou- 
rem-o-Marquès  ; 

3°  La  Chambre  des  Mines  a  le  droit  de  construire  des 
dépôts  pour  le  logement  des  indigènes  dans  toute  partie 
du  pays; 

4»  Le  Gouverneur  s'engage  à  inviter  tous  les  fonc- 
tionnaires à  apporter  toute  facilité  aux  agents  de  la 
Chambre  des  Mines  chargés  de  recruter  des  indigènes. 

Ce  ne  sont  pas  là  toutes  les  bonnes  dispositions  con- 
tenues dans  le  contrat.  Le  prix  des  passeports,  qui  était 
de  18- sh.  6  d.,  a  été.  abaissé  à  12  sh.  6  d.,  sur  l'obser- 
vation faite  par  M.  Grant  que  cette  dernière  somme  se- 
rait payée  par  la  Chambre  des  Mines  pour  tout  indi- 
gène engage  par  elle. 

En  présence  de  ces  avantages,  il  est  probable  que 
l'on  abandonnera  l'idée  de  la  création  d'une  agence  de 
la  main-d'œuvre  indépendante  du  service  de  M.  Grant. 

Une  assemblée  générale  vient  d'ailleurs  d'accepter  . 
pleinement  l'entente  passée  avec  les  autorités  portu- 
gaises. 

Cinq  dépôts  seront  construits  entre  Ressons  Garcia  et 
le  ficuve  Limpopo. 
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Un  dépôt  contrai  sera  établi  à  Ressons  Garcia,  et  le 
Procureur  portugais  viendra  y  constater  uni'  l'ois  par 
semaine  la  délivrance  îles  passeports  et  la  signature  'les 
contrats  avec  les  indigènes. 

Lu  Chambre  «les  Mines  aura,  sur  La  demande  îles  au- 
torités portugaises,  un  représentant  permanent  à  Lou- 
reiico-Marquès  ;  elle  pourra  entretenir,  dans  chacun  de 
ses  dépôts,  un  fonctionnaire  portugais  responsable, 
dont  lu  tâche  sera  de  contrôler  les  indigènes  dans  cha- 
que district . 

L'organisation  du  recrutement  de  La  main-d'œuvre 
sur  la  côte  Est  étant  assurée.  Le  Département  de  La 
Chambre  des  Mines  aura  à  s'occuper  d'organiser  le  re- 
crutement des  indigènes  au  Zoulouland  et  au  Basouto- 
land.  Mais,  de  ce  côté,  il  y  a  moins  de  difficultés  à 
vaincre. 

On  peut  donc  considérer  comme  très  heureuse  pour 
l'avenir  des  mines  l'entente  que  M.  tirant  vient  de  réus- 
sir à  conclure.   

LA  CONFERENCE  DOUANIÈRE 


Le  courrier  vient  de  nous  apporter  le  compte  rendu 
de  la  Conférence  pour  l'union  douanière  tenue  le  mois 
dernier  à  Blcemfontein.  La  première  réunion  avait  eu 
lieu,  en  1X8S,  à  Cape-Town;  la  seconde,  à  Blcemfon- 
tein, en  1881).  La  troisième,  qui  vient  d'avoir  lieu  dans 
cette  ville,  a  été  provoquée  sur  la  demande  du  Prési- 
dent de  l'Etat  Libre,  qui  avait  convoqué  les  représen- 
tants des  divers  Etats  de  l'Afrique  du  Sud  afin  d'étudier 
un  projet  d'union  douanière. 

Cette  invitation  avait  été  refusée  par  le  Transvaal  et 
le  Gouvernement  portugais  ;  accepté  par  la  colonie  du 
Cap  et  Natal  et  c'est  seulement  entre  douze  délégués 
qixe  les  débats  ont  eu  lieu. 

La  discussion  a,  naturellement,  perdu  beaucoup  de 
son  intérêt  et  il  ne  semble  pas  qu'après  la  réunion,  la 
question  ait  fait  le  moindre  pas  en  avant.  La  création 
d'une  union  des  Etats  de  l'Afrique  du  Sud,  souhaitée 
par  bien  des  Africains,  est  toujours  loin  de  sa  solution. 
En  incident  montre  bien,  du  reste,  le  peu  d'enthou- 
siasme que  certains  Etats  montrent  pour  une  en- 
tente. 

Nous  avons  dit  que  Natal  avait  consenti  à  envoyer 
des  délégués.  Dès  le  premier  jour,  les  représentants  de 
ce  pays  ont  cru  devoir  se  retirer.  Ils  avaient  déposé 
la  proposition  suivante  :  «  La  seule  base  acceptable 
d'une  union  entre  les  divers  Etats  des  colonies  de 
l'Afrique  du  Sud  est  celle  laissant  à  chacun  de  ces 
Etats  le  droit  d'importation.  »  Cette  proposition  ayant 
été  écoutée  ils  ont  protesté  de  leur  bon  vouloir,  mais  se 
sont  retirés  en  déclarant  qu'ils  ne  pouvaient  se  joindre 
à  une  union  ne  comprenant  que  trois  des  Etats  de 
l'Afrique  du  Sud.  La  discussion  a  donc  continué  entre 
les  représentants  de  l'Etat  Libre  d'Orange  et  ceux  de  la 
colonie  du  Cap;  ils  ont,  du  moins,  arrêté  le  plan  d'une 
convention  douanière,  mais  on  comprendra  que  cette 
discussion  avait  perdu  tout  intérêt.  La  bataille  des  ta- 
rifs n'est  donc  pas  près  de  finir. 

Le  Transvaal  est  maître  de  la  situation  et  Natal 
peut  attendre  en  toute  confiance  l'issue  des  événements, 
sachant  bien  que  sa  position  géographique  lui  assurera 
toujours  une  grande  partie  du  commerce  du  Trans- 
vaal. 


LES  FINANCES  DU  TRANSVAAL 


Les  dépenses  publiques  ont,  au  mois  de  juillet,  dé- 
passé de  beaucoup  les  recettes  du  Gouvernement  du 
Transvaal  pendant  le  même  mois.  L'excédent  des  dé- 
penses est  en  effet,  de  440.000  liv.  st.  Il  faut  reconnaître 
que  les  armements  et  l'organisation  des  fortifications 
se  poursuivent  avec  persévérance  et  ont  absorbé  sans 
doute  d'assez  importantes  ressources.  Des  dépenses  pro- 
ductives ont  d'ailleurs  été  réalisées  en  même  temps  par 
le  Gouvernement  du  Transvaal,  dont  l'activité  s'est 
portée  notamment  en  ces  derniers  temps  sur  le  nouveau 


chemin  de  fer  de  Pretoria  à  Pléteraburg,  pour  lequel  il 
vient  de  contribuer  pour  300.000  liv.  st.,  buirnis  par  le 
Trésor.  11  faut  espérer  donc  que  cette  ligne,  dont  les 

derniers  renseignements  ne  donnent  pas  lu  construction 
connue  bien  avancée,  sera  poussée  un  peu  plus  rapide- 
ment, bien  que  La  connaissance  des  mœui'8  boers  et  le 
souvenir  que  l'on  a  pu  garder  de  lu  construction  des 
Lignes  existantes  n'autorisent  pus  à  s'y  lier.  D'autre 
part,  il  est  certain  que  Le  Gouvernement  trunsvaalien  a 
dû  fuire  face  à  de  fortes  dépenses  pour  lu  lutte  contre 
la  peste  bovine,  laquelle  a  amené,  par  suite  des  pré- 
cuutions  mêmes  prises  contre  elle,  lu  suppression  brus- 
que des  communications  ordinaires,  ce  qui  a  obligé  à 
improviser  à  grands  frais  de  nouveaux  modes  de  trac- 
tion qui  fùs*ent  relativement  rapides  ;  de  ce  côté,  les 
dépenses  sont  loin  d'avoir  pris  fin  ou  d'être  soldées. 

En  définitive,  en  face  d'un  revenu  de  447.026  liv.  st. 
pour  le  mois  de  juillet,  les  dépenses  se  sont  élevées  à 
880.885  liv.  st.,  laissant  encore  un  solde,  dans  les  caisses 
du  Trésor,  et  en  sa  faveur,  de  1.101.08(3  liv.  st. 

*** 

L'expansion  progressive  du  lland  ne  profite  d'ailleurs 
pas  au  Transvaal  seul,  ainsi  que  le  fait  remarquer  le 
«  South  African  Mining  Journal  »,  mais  pour  bien  l'ap- 
précier, il  faut  voir  que  son  intluence  se  fait  sentir  à 
toute  l'Afrique  du  Sud.  L'accroissement  du  trafic  en 
général,  le  développement  du  commerce,  se  traduisent 
directement  par  le  développement  des  recettes  publiques 
dans  tous  les  pays  sud-africains.  Le  tableau  suivant  qui 
donne  par  catégories  les  recettes  réalisées  par  le  Gou- 
vernement du  Cap,  pour  juillet,  comparativement  aux 
estimations  pour  la  même  période,  est  à  ce  point  de  vue 
très  intéressant. 

Catégories  Estimations  Recettes 

Livres  sterling 

Douanes   121716  174.518 

Postes   17.916  17.G77 

Télégraphes  '   6  666  9.  «56 

Chemins  de  fer   208.38â  301.993 

Divers   79.877  74.461 

Total   434,508  578.495 

Ainsi,  l'excédent  des  recettes,  par  rapport  aux  esti- 
mations, a  atteint,  au  Cap,  en  un  mois  143.987  liv.  st., 
dû  presque  entièrement  aux  Douanes  et  aux  Chemins 
de  fer  dont  les  opérations  ne  se  rapportent  guère  qu'au 
Transvaal.  Une  comparaison  entre  les  estimations  et 
les  recettes  réalisées  pour  Vannée  1895-1896  donne 
même  les  résultats  suivants  : 

Catégories       Estimations    Recettes  Excédent 

En  livres  sterling 

Douanes                1.460.60(1  1.922.507  461.907 

Post.  s           ..        215  000  239.794  24.794 

Télégraphes....         80.000  114.549  34.549 

Chemins  de  fer.     2.500.000  3.527  91)2  1.027.992 

Divers                     958.500  t.  050. 745  92.245 

Total   5. 214. 10  J     6.855.537  1.641.487 

Ces  chiffres  se  rapportent  à  une  période  annuelle 
prenant  fin  au  30  juin  dernier:,  ils  font  ressortir  un 
excédent  des  recettes,  sur  les  estimations,  de  30  0/0  en- 
viron. 

NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Golden  Link  Consolidated  Gold  Mines,  Limited  {Austra- 
lie occidentale).  — On  vient  de  mettre  en  circulation  une  no- 
tice destinée  à  renseigner  le  public  sur  cette  entreprise  qui  ne 
met  aucun  titre  en  souscription.  Créée  au  capital  de  550.000 
liv.  st.,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st.,  cette  Compagnie  a  pour 
but  d'acquérir  les  propriétés  de  la  Golden  Link  Gold  Mining 
Company,  Limited  de  la  Eclipse  Gold  Mining  Company, 
Limited,  et  de  la  Hesperus  Gold  Mining  Company,  IÀmi- 
ted,  qui  comprennent  95  acres  situés  dans  le  district  deHan- 
nan's,  Australie  occidentale.  Le  capital  a  été  fixé  au  susdit 
montant,  en  prévision  del'absorptiou  d'une  ou  plusieurs  autres 
Compagnie^,  et  pour  laisser  à  l'entreprise  un  capital  d'exploi- 
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talion  suffisant.  Dans  la  rétrocession  consentie  par  les  Com- 
gnies  mentionnées  plus  haut,  il  faut  mettre  en  ligne  de  compte 
50.000  liv.  st.  en  espèces,  et  8.000  liv.  st.  en  machines,  etc. 
Le  prix  d'achat  est  représenté  par  238.827  actions  entièrement 
Libérées,  qui  remplacent  les  251.410  actions  des  anciennes 
Compagnies. 

Tomingley  Gold  Mines  (XouvcV  es-Galles  du  Sud).  — La 
New  South  Wales  Exploration,  Limited  vient  d'émettre,  au 
pair,  80.000  actions  de  la  Tomingley  Gold  Mines,  Limited, 
qui  a  été  formée  au  capital  de  110.000  liv.  st.,  divisé  en  110.000 
actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles  30.000  actions  (dont  10.000 
tonnes  en  réserve  pour  le  moment)  sont  destinées  au  capital 
d'exploitation.  Le  prospectus  mentionne  que  la  Compagnie  a 
pour  objet  d'acquérir,  dé  développer  et  d'exploiter  divers  baux 
miniers  sis  à  Tomingley  et  à  Narromine  (Nouvelles-Galles  du 
Sud),  et  d'une  étendue  de  5  1/2  acres  très  favorablement  si- 
tués. 11  est  stipule  que  des  travaux  importants  ont  déjà  été 
effectués  sur  la  propriété;  que  l'existence  des  deux  reefs  a  été 
établie,  et  que  plusieurs  puits  ont  déjà  été  creusés.  Il  a  été 
extrait  231  tonnes  provenant  de  l'un  des  reefs,  qui  ont  pro- 
duit 387  onces  11  dwts,  soit  près  de  1  3/4  onces  à  la  tonne. 
Les  rapports  des  experts  sont  favorables,  et  les  Directeurs 
de  la  mine  pensent  que  le  capital  d'exploitation  est  suffisant 
pour  développer  la  propriété  et  ériger  un  matériel  de  broyage 
suffisant.  On  a  évalué  le  coût  d'une  batterie  de  20  pilons  et 
de  tout  le  matériel  s'y  rattachant,  et  les  travaux  de  dévelop- 
pement seront  poussés  activement,  afin  que  des  résultats 
soient  obtenus  à  bref  délai.  Le  prix  d'achat  a  été  fixé  à  80.000 
liv.  st.,  payables  :  21.000  liv.  st.  en  espèces,  et  le  solde  en  es- 
pèces ou  en  actions.  De  plus,  les  vendeurs  se  sont  réservé  la 
faculté  de  prendre,  au  prix  de  30  shillings,  le  solde  des  ac- 
tions, et  ce,  dans  un  délai  de  douze  mois. 

Peabody  and  Berkshire  Gold  Mines.  — Le  capital  de  cette 
Compagnie  est  de  lOO.OÛOliv.  st.,  divisé  en  100.000  actions  de 
1  liv.  st.,  sur  lesquelles  40.000  viennent  d'être  mises  en  sous- 
cription. Le  prospectus  mentionne  que  cette  entreprise  a  été 
créée  pour  acheter  et  exploiter  les  deux  propriétés  adjacentes 
connues  sous  le  nom  de  Peabody  et  Berkshire,  qui  ont  res- 
pectivement une  étendue  de  50  et  de  15  acres,  aves  tous  les 
droits  d'eau  y  afférents,  etc.  «  Les  mines,  est-il  stipulé,  sont 
avantageusement  situées,  à  une  dislance  de  21/2  milles  d'une 
station  de  chemin  de  fer,  et,  suivant  les  rapports,  elles  sont 
abondamment  pourvus  d'eau  et  de  bois.  Dans  la  mine  Pea- 
body, six  reefs  auraient  déjà  été  recoupés,  et,  depuis  1893, 
445  tonnes  de  minerai  ont  été  extraites  et  broyées,  qui  ont 
produit  726  onces  d'or,  soit  plus  de  4  liv.  à  la  tonne.  Le  der- 
nier broyage  a  même  accusé  2  onces  à  la  tonne.  Les  travaux 
n'ont  été  effectués  que  sur  une  faible  partie  de  la  propriété  ; 
mais  il  y  a  lieu  de  penser  que  les  reefs  de  la  Peabody  traver- 
sent aussi  la  Berkshire.  Plusieurs  experts  ont  parlé  favora- 
blement de  ces  propriétés  dont  le  prix  d'achat  a  été  fixé  à 
85.000  liv.  st.  payables  comme  suit  :  55.000  liv.  st.  en  actions 
entièrement  libérées,  et  le  solde  en  espèces  ou  en  actions.  Le 
capital  d'exploitation  est  représenté  par  15.000  actions  sur  les- 
quelles 10.000  sont  émises  dès  à  présent  et  les  5.000  autres 
laissées  à  la  réserve. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Rietfontein  Estâtes  and  Development  Syndicate,  Limited 
{Afrique  du  Sud).  —  Enregistrée  le  3  octobre.  Capital  : 
00.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  Adopter  et 
mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avsc 
MM.  A.  H.  Daller,  J- W.  Bryan  et  E.  Saint-Martin  ;  de 
plus,  acquérir  toutes  concessions,  licences,  tous  baux,  droits, 
privilèges,  etc.,  en  Afrique  ou  dans  quelque  partie  du  monde 
que  ce  soit  ;  s'intéresser  à  toute  affaire,  à  toute  opération  finan- 
cière, de  banque;  acquérir  tous  terrains  en  vue  de  l'établis- 
sement et  de  la  construction  de  villes;  s'intéresser  à  toute 
entreprise  de  culture,  de  fermage,  d'irrigation,  etc.;  provo- 
quer l'immigration  ;  mettre  en  rapport  toutes  mines,  tous 
droits  miniers,  etc.,  en  Afrique  ou  partout  ailleurs  ;  cons- 
truire et  exploiter  tous  chemins  de  fer,  etc. 

Estâtes  and  Finance  Corporation  of  Australie,  Limited 
{Australie)  —  Enregistrée  le  30  septembre.  Capital  :  100.000 
livres  sterling,  en  aclions  de  1  liv.  st.  Objet  :  Adopter  et 
menerà  bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avec  M.  G.  P. 
Doolelte  ;  de  plus,  acquérir  toutes  mines  et  droits,  etc.,  en 
Australie;  les  développer,  les  mettre  en  exploitation  ;  en 
outre,  acquérir  toutes  mines,  concessions,  options,  tous 
terrains  miniers,  baux,  claims,  droits  d'eau  et  autres,  etc., 
dans  quelque  partie  du  monde  (pie  ce  soit;  les  développer, 
les  mettre  en  exploitation,  s'intéiesser  à  toute  affaire  de 
mine,  de  broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc, 

__Royal  Standard  Gold  Mines,   Limited  (Nouvelle-Zé- 


lande).— Enregistrée  le 28  septembre.  Capital  :  200.000  liv.  st., 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  Acquérir,  par  voie  d'achat,  de 
bail,  ou  autrement,  la  propriété  connue  sous  le  nom  de 
Royal  Sta?idar  Gold  Mine,  située  dans  le  district  minier 
de  Hauraki  (Nouvelle-Zélande)  ;  la  développer,  la  mettre  en 
exploitation  ;  en  outre,  acquérir  toutes  mines,  concessions, 
options,  tous  terrains  miniers,  droits  d'eau  et  autres,  etc.,  si- 
tués dans  quelque  partie  du  monde  que  ce  soit  ;  les  déve- 
lopper de  la  façon  qui  lui  paraîtra  la  plus  opportune  ;  s'in- 
téresser, aussi,  à  toute  affaire  de  mine,  de  broyage,  de  fon- 
derie, de  métallurgie,  etc. 

Golden  Hills  Mining  Company,  Limited.  —  Enregistrée 
le  30  septembre.  Capital  :  120.000  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  Acquérir  toutes  mines,  terrains  miniers,  baux,  droits 
d'eau  et  autres,  toutes  concessions,  options,  etc.,  dans  quel- 
que partie  du  monde  que  ce  soit;  les  développer,  les  mettre 
en  exploitation  ;  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de 
broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Mount  Magnet  Proprietary,  Limited.  —  Enregistrée  le 
29  septembre.  Capital  :  100.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  Adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  conclu 
le  23  septembre  avec  la  United  Australian  Exploration  et 
la  London  and,  Western  Australian  Exploration  Company, 
Limited,  et,  en  plus,  acquérir  toutes  mines,  concessions, 
options,  tous  claims,  droits  d'eau  et  autres,  baux,  etc.,  dans 
quelque  partie  du  monde  que  ce  soit  ;  les  développer,  les 
mettre  en  exploitation  et  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine, 
de  broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 

Correspondance  d'Australie  occidentale.  —  Dans 
sa  correspondance  de  Coolgardie,  notre  confrère  de 
Londres,  The  Australian  Mail,  mentionne  que  dans 
un  banquet  qui  a  réuni,  dernièrement,  les  membres  du 
Stock  Exchange  de  Coolgardie,  M.  A.  E.  Morgans, 
répondant  au  toast  de  l'industrie  minière,  a  parlé  fort 
élogieusement  des  champs  d'or.  Il  a  dit  que  les 
broyages,  en  Australie  occidentale,  dépassaient  la 
moyenne  de  ceux  de  toutes  les  autres  parties  du 
monde  et  que,  quant  à  lui,  il  était  disposé  à  pousser, 
sur  ses  propres  propriétés,  au-dessous  de  3.000  pieds. 

D'importants  développements  ont  été  effectués  sur  la 
Here's  Luck,  située  à  la  Dead  Finish.  A  la  profondeur 
de  35  pieds,  un  reef  contenant  de  l'or  bien  reparti  dans 
la  roche  a  été  découvert  qui  a  une  épaisseur  de  2  pieds. 
Dans  le  même  puits,  et  à  une  profondeur  de  25  pieds, 
un  autre  reef,  également  bien  pourvu  d'or,  a  été  dé- 
couvert. Son  épaisseur  est  de  2  pieds  6  pouces.  A  !a 
mine  Railway,  il  y  a  sur  le  carreau,  entre  200  et 
300  tonnes  de  minerai  qui  paraît  être  de  très  belle 
qualité. 

A  Kalgooiiie,  une  Conférence  des  ingénieurs  des 
mines  a  établi  que  toute  l'eau  dont  les  mines  pouvaient 
avoir  besoin  serait  obtenue  sur  les  lieux  mêmes  au 
moyen  de  puits  profonds  :  toutefois,  le  Gouvernement 
devra,  d'ici  un  an,  pourvoir  à  l'eau  nécessaire  pour  les 
besoins  domestiques.  A  Perth,  un  entretien  a  eu  lieu 
entre  MM.  Kaufman,  George  Gray,  Zeb,  Lane,  etc., 
pour  trouver  le  moyen  de  satisfaire,  au  sujet  de  l'eau, 
la  localité  de  Boulder.  On  s'attend  à  ce  que  d'ici  peu, 
sur  cette  question  de  l'eau,  des  grands  résultats  seront 
obtenus,  et  que  la  Goldfields  Water  C°  pourra,  d'ici 
quelques  semaines,  rayonner  dans  toute  la  ville.  Un 
des  trois  réservoirs  peut  déjà  donner,  par  jour,  80.(00 
gallons. 

A  Goongarrie,  on  se  trouve  on  présence  d'un  immense 
affleurement  de  quartz  qui  r<  n ferme  aussi  du  cuivre. 
L'épaisseur  est  de  7  pieds  et  lu  largeur  de  18  pieds,  et 
la  direction  du  reef  va  du  nord-ouest  au  sud-ouest.  La 
teneur  du  minerai  est  évaluée  au  moins  à  une  once  à 
la  tonne,  et  de  riches  spécimens  ont  été  exposés. 


Le  Record  de  l'or  en  Australie.  —  Dans  une  étude 
très  intéressante,  Y  Australian  Mail,  de  Londres,  donne  des 
détails  sur  toutes  les  Compagnies  minières  en  exploitation 
dans  les  divers  champs  d'or  australiens. 

Dans  les  champs  d'or  de  Coolgardie,  41  Compagnies  tra- 
vaillent, qui  prouvent  quele  Nord  n'est  pas  inactif.  Pourtant  la 
production  de  ces  Compagnies  n'est  pas  aussi  importante  que 
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celle  des  mines  du  Sud.  Dans  les  districts  de  Murchison  al 
et  île  Yalgoo,  33  Compagnies  ont  produit  92.988  onces  qui  ont 
été  extraites  de  02.648  tonnes  de  quart/,  soit  une  moyenne  de 
1.48  onces  à  la  tonne.  Pans  les  champs  a'or  de  Pilbarra,  six 
Compagnies  ont  produit  10.986  onces,  pour  4.601  tonnes 
bro  yées,  soit  une  moyenne  de  238  onees  à  la  tonne.  La  moitié 
de  cette  production  a  été  fournie  par  la  Stroy  Sitôt  and  Ex- 
celsior.  qui  a  donné  5.231  onces,  ou  une  moyenne  de  2.90 
onces. 

A  Yilgarn,  trois  entreprises  ont  broyé  878  tonnes,  qui  ont 
rendu  816  onces.  La  Mount  Jackso'n  a  produit  a.  elle  seule, 
sur  ce  montant,  402  onces,  el  elle  s'annonce  comme  devanl 
faire  beaucoup  mieux.  Par  contre,  les  résultats  des  champs 
d'or  de  Dundas  sont  très  peu  importants: 

En  résumé,  le  total  de  la  production  pour  toute  la  colonie 
s'établit  de  la  manière  suivante  : 

Moyenne 


Tonnes 

Production 

en  onces 

Districts  ou  Champs  d'or 

broyées 

en  onces 

à  la  tonne 

31  618 

111.913 

3  54 

Champs  d'or  de  Murchison. 

62.648 

92.988 

1.48 

District  de  Coolgardie  

22.728 

89.446 

3.94 

Broad  Arrow,  White  Fealher, 

25-Mile,90  MileetEjudina. 

5.609 

18.400 

3.33 

4-876 

11.861 

2.43 

Champs  d'or  de  Pilbarra.... 

4.604 

10.986 

2.38 

417 

900 

2. 16 

878 

816 

0.93 

133.378 

337.380 

2.53 

On  fait  observer  que  la  moyenne  de  2  1/2  onces  à  la  tonne 
est  très  satisfaisante,  alors  que  celle  du  Rand  est  de  1  once 
environ. 


Monnaie  Royale  de  Melbourne.  —  Pendant  la  semaine 
qui  a  pris  fin  le  29  août  dernier,  la  Royal  Mint,  de  Mel- 
bourne, a  reçu  17.232  onces  d'or,  et  la  valeur  de  l'or  frappé  ou 
transformé  en  lingots,  s'est  élevée  à  168.034  liv.  st. 


Hannan's   Proprietary  Development  Company.  — 

L' Australian  Mail,  de  Londres,  dit  que  d'après  les  nouvelles 
reçues  par  la  malle  d'Australie  occidentale  qui  vient  d'arriver, 
de  grands  développements  ont  été  effectués  sur  les  mines  de 
la  Hannan's  Proprietary  Development  Company.  La  Com- 
pagnie met  en  place  6  nouveaux  moulins  et  environ  40.000 
tonnes  de  machines  nouvelles  sont  dirigées  sur  les  mines  qui 
ont  été  contrôlées  par  M.  George  Gray. 


Notes  minières  d'Australie 

Cue  «  1  »  (Murchison,  Australie  occidentale).  Dépèche 
reçue  :  «  Avons  broyé  200  tonnes,  qui  ont  donné  326  onces 
8  dwts.  » 

Gem  of  Cue  (Murchison,  Australie  occidentale) .  Les  Di- 
recteurs ont  ncheté  une  nouvelle  batterie  complète  de  10  pilons, 
établie  à  d  .  milles  de  la  mine.  L'achat  de  la  propriété  Sta- 
voell  est  au.-,- .  terminé. 

Victoria  (Charters  Towers,  Queensland).  L'agence  de  Lon- 
dres a  reçu  la  dépêche  suivante  :  «  Broyage  de  280  tonnes, 
341  onces  d'or  obtenues.  » 

Tipperary  (Nouvelle-Zélande).  M.  W.  J.  Stanford  a  télé- 
graphié, à  la  date  du  12  octobre,  que  les  broyages  avaient 
commencé  et  que  les  perspectives  étaient  belles. 

Menzies  Alpha  Leases  (Australie  occidentale).  Le  Direc- 
teur de  la  mine  a  télégraphié  que,  dans  le  puits  D,  l'épaisseur 
du  reef  est  de  2  pieds  6  pouces  et  sa  teneur  de  4  onces  5  dwts 
à  la  tonne. 

New  Queen  (Charters  Toioers,  Queensland).  Dépêche  de 
Charters  Towers,  datée  du  10  octobre  :  «  Résultats  des 
broyages  au  cours  de  la  dernière  quinzaine  :  niveau  n°  5 
(1.270  pieds),  70  tonnes  ayant  produit  3'i  onces  d'or.  » 

John  Bull.  (Ravenswood,  Queensland).  Dépèche  reçue  de 
M.  Wilson,  directeur  :  «  Après  le  broyage  de  515  tonnes,  le 
lavage  a  donné  155  onces.  » 

Arcadia  (Murchison,  Australie  occidentale).  Dépêche  de 
MM.  Timperley,  Gale  and  C°,  de  Cue,  datée  du  9  octobre  : 
147  onces  d'or  (non  compris  les  tailings)  ont  e lé  retirées  de 
110  tonnes.  La  mine  s'améliore  chaque  jour. 

Mill's  Bay  Dawn  United  (Charters  Towers,  Queensland). 
Dépèche  reçue  de  la  Direction  :  «  Pendant  le  mois,  il  a  été  broyé 
450  tonnes  de  quartz  pour  419  onces  d'or.  »  La  valeur  approxi- 
mative de  ce  rendement  est  de  1.450  liv.  st. 

Srilliant   and  Saint  Georges  United  (Charters  Towers 


Queensland).  Dépèchoreçuo  des  Directeurs  :  «  Avons  broyé  du- 
rant le  mois  1 .728  tonnes  de  quartz,  qui  ont  produit  2  liHÔ 
onces  d'or.  »  La  valeur  approximative  du  ce  rendement  est  nV 

8.2oo  liv.  st.  Les  Directeurs' de  la  Compagnie  onl  déclaré  un 
dividende  de  9  penco  par  action,  payable  le  22  octobre. 

Murchison  Goldfiebls  (Australie  occidentale).  Avis  par 
Câble  a  été  reçu  du  Directeur  de  la  mine,  que  la  batterie  de  la 
Compagnie  et  la  batterie  publique  ont  broyé,  pendant  le  mois 
de  septembre,  367  tonnes  de  quartz. 

Queensland  Menzies.  Les  représentants  à  Londres  de  celle 
Compagnie  ont  été  avisés  qu'un  broyage  d'essai,  qui  a  porté 
sur  41  tonnes  de  moyenne  teneur,  a  produit  297  onces. 

Mount  Bèpburn.  A  la  date  du  13  octobre,  le  Directeur  da 
la  mine  a  télégraphié  que  la  moyenne  des  essais  de  la  semaine 
s'élevait  à  4  on C;S  5  dwts  à  la  tonne. 

Pambulla  (Iowaska,  Nouvelle  Galles  du  Sud).  Kxlrait 
d'une  dépêche  datée  du  10  octobre  :  «  2  tonnes  de  riche  minerai 
onl  donné  à  l'essai  61  onces  13  dwts  à  la  tonne.  Au  dessous 
du  niveau  de  90  pieds,  le  minerai  continue  à  être  très  riche.  » 

Broken  Hill  Water  Supply.  Le  Bureau  de  Londres  de 
cette  Compagnie  a  été  avisé  de  Melbourne  qu'un  dividende 
(le  30e)  de  3  pence  par  action  a  été  déclaré  et  sera  mis  en 
paiement  le  23  courant. 

Coolgardie  Gold  Syn  Hcate.  A  l'assemblée  généipie  des  ac- 
tionnaires, qui  a  eu  lieu  le  22  septembre,  il  a  été  décidé  que 
les  actions  de  10  shillings  delà  Compagnie  seraient  divisées 
en  actions  de  5  shillings. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LA  SEIS/Î  TRUSTE 


La  Netherlands  Railway  Company.  —  Le  Gouver- 
nement transvaalien  vient  enfin  de  présenter  et  de 
faire  voter  au  premier  Volksraad  la  loi  autorisant  la 
Compagnie  du  Netherlands  Railway  à  doubler  ses  li- 
gnes partout  où  elle  le  jugerait  nécessaire.  «  Le  Commis- 
saire des  Chemins  de  fer  a  fait  connaître  au  Raad  — 
dit  le  Star  —  que  les  nouvelles  voies  seraient  cons- 
truites aux  frais  de  la  Compagnie  et  à  la  condition  ex- 
presse qu'elle  éviterait  tout  empiétement  sur  les  ter- 
rains appropriés,  excepte  celui  strictement  nécessaire 
pour  les  nouvelles  constructions,  lequel  est  de  100 
pieds  d'après  la  loi.  »  Il  a  été  exigé  aussi  par  le  Volks- 
raad qu'il  ne  serait  pas  émis  d'obligations  ni  fait  d'em- 
prunt par  la  Compagnie  sans  l'autorisation  expresse 
du  Volksraad. 

A  ce  propos,  le  Soulh  Africa  rappelle  les  griefs  de 
l'industrie  transvaalienne  contre  la  Compagnie  Néer- 
landaise, dont  le  nom  exact  est  :  «  De  Nederlandsche 
Zuid  Africaansche  Spoorweg  Maatschaapy  Beperkt  »,et 
qui  exploite  le  monopole  des  voies  ferrées.  Sur  14.000 
actions  de  83  livres  sterling  chacune,  qui  composent 
son  capital  nominal,  le  Gouvernement  du  Transvaal 
en  possède  6.000;  la  plupart  des  autres  actions  ont  pris 
place  dans  des  portefeuilles  hollandais  et  allemands. 

«  La  Compagnie,  dit  il,  semble  n'avoir  eu,  jusqu'ici, 
que  le  désir  de  tirer  le  plus  large  profit  immédiat  de  son 
monopole,  sans  faire  les  efforts  nécessaires  pour  satis- 
faire aux  besoins  essentiels  du  pays  Les  installations  et 
le  matériel  sont  tout  à  fait  insuffisants;  on  se  rappelle  la 
récente  période  aiguë  pendant  laquelle  les  Compagnies 
sont  restées  sans  charbon,  faute  de  matériel  roulant;  le 
personnel  serait  composé,  d'ailleurs,  de  gens  de  tor.s 
pays  et  la  plupart  ignorants  du  service  des  voies  ferrées. 
Aussi  ne  s'étonne-t-on  plus  que  des  accident  s  surviennent 
aussi  fréquemment  avec  l'insuffisance  des  signaux  et  le 
manque  de  toute  barrière  aux  passages  à  niveau.  Toutes 
ces  négligences  sont  d'autant  plus  abusives  que  la  Com- 
pagnie réalise  des  profits  déplus  en  plus  considérables 
de  mois  en  mois  ;  le  trafic,  par  le  seul  fait  du  dévelop- 
pement du  Transvaal,  et  des  industries  créées  par  les 
Européens,  double  d'une  année  sur  l'autre:  fc81.?74 
liv.  st.  en  1895,  contre  409.143  liv.  st.  en  1894  ;  tandis 
que  les  frais  d'exploitation  diminuent  progressive- 
ment :  43  0/0  en  1895,  au  lieu  de  48  3/4  0/0  en  1894. 


238 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  (supplément  hebdomadaire,  no  248 bis) 


Voici,  d'ailleurs,  les  plus  récents  chiffres  des  recettes 
et  bénéfices  : 

Recettes  brutes  Bénéiices  nets 
par  mois       par  mois 

Liv.  st.  Liv.  st. 

Total  pour  1804                           66.448  34.095 

—  1895                         127.506  73.481 

—  Janv.-avril  1896.        208.150  120.000 

Voici,  d'ailleurs,  les  chiffres  par  mois  des  tonnes  de 
marchandises  entrées  au  Transvaal  par  les  trois  voies 
ferrées  extérieures  auxquelles  est  relié  le  système  de 
la  N.  Z.  A.  S.  M.  : 

Voies  ferrées  du   Ch.  de  fer 
Gap      Natal   de  Delagoa  Total 

1894  Moyenne  des  12 mois    12.021         »  »  12.021 

1895  Janvier   12.473  »  4.469  16.942 

Février   11.002  »  1.673  12.675 

Mars   13.285  »  5.770  19.055 

Avril   14.558  »  7.511  21.969 

Mai   18.648  »  6.950  25.998 

Juin    18.407  »  5.630  24.037 

Juillet   20.034  »  5.885  26.519 

Août   24.521  »  9.091  33.612 

Septembre   19  691  »  9.216  28.907 

Octobre   24.205  »  7.919  32.124 

Novembre   28.287  1.820  8.781  38.888 

Décembre   23.357  1.965  9.031  34.353 

1896  Janvier   12.115  7.010  10.522  29.647 

Février   20.519  10.842  12.446  43.807 

Mars   17.433  12.251  14.111  43.795 

Avril   19.676  11.861  13.255  44.292 

Mai   25.759  15.420  13  131  54.310 

Juin   24.758  18.147  10.654  53.559 

«  On  voit  combien  —  ajoute  le  Soulh  Africa  —  a  été 
régulier  l'accroissement  du  trafic  depuis  1894;  le 
mouvement  n'est  pas  près  de  s'arrêter,  et  rend  de  plus 
en  plus  justifiées  les  critiques  dont  sont  l'objet  les  dé- 
tenteurs du  privilège  des  transports.  » 


L'Or  en  Rhodesia.  —  La  South  African  Mining 
Journal  nous  informe  que  d'après  le  rapport  de  la 
Chambre  de  commerce  de  la  Rhodesia,  présenté  à  la 
réunion  tenue  à  Bulawayo,  le  27  août  dernier,  le  total 
de  l'or  produit  dans  la  Rhodesia  serait  d'environ 
5.707  onces,  obtenues  du  broyage  de  8.132  tonnes  de 
minerai.  Ce  serait  une  richesse  moyenne  de  plus  de 
14  dwts.  Il  faut  tenir  compte  de  l'état  de  développe- 
ment très  peu  avancé  du  pays  ;  l'or  existe  dans  la 
Rhodesia  en  quantité  suffisante  pour  donner  confiance 
à  tous  ceux  qui  s'intéressent  à  son  avenir. 


Le  Manque  d'eau.  —  Du  Soulh  African  Mining 
Journal  du  19  septembre  :  «  Nous  croyons  devoir 
attirer  l'attention  sur  la  rareté  actuelle  de  l'eau  dans 
les  mines  de  l'ouest  du  Reef  ;  ce  sont  les  effets  de  la 
sécheresse  de  l'année  passée  qui  se  font  sentir  astuelle- 
ment;les  vents  chauds  qui  régnent  à  présent  favo- 
risent la  rapidité  de  l'évaporation.  On  demande  partout 
que  les  pluies  fassent  au  plus  tôt  leur  réapparition.  » 


Les  Salaires  des  Indigènes.  —  Le  Star  du  19 
annonce  qu'une  assemblée  de  Directeurs  de  mines  du 
district  de  Klerksdorp  vient  d'avoir  lieu  sous  les  aus- 
pices de  la  Chambre  locale  des  mines;  le  tarif  des  sa- 
laires des  naturels  a  été  adopté  tel  qu'il  a  été.  établi  par 
l'Association  des  Directeurs  de  mines  du  Rand.  Tous 
les  directeurs  présents  l'ont  contresigné  et  ont  donné 
leur  adhésion  aux  mesures  prescrites. 

D'autre  part,  de  Lourenço-Marquès,  on  confirme  au 
Star  que  les  autorités  portugaises  ont,  d'accord  avec 
M  .  <  îrant,  représentant  le  Gouvernement  du  Transvaal, 
réd  il  La  taxe  d'exportation  de  la  main-d'œuvre  au 
Rand  considérablement  au  dessous  de  son  montant, 
actuellement  de  18  sh.  6  pence;  le  montant  proposé 
Berait  de  5.000  reis  par  tête,  soit  environ  1  liv.  st. 


L'Application  de  la  nouvelle  «  Pass  Law  ».  — 

Le  Standard  and  Diggers'  Neics  se  plaint  de  la  façon 
dont  est  appliquée  la  nouvelle  loi  sur  les  passes,  dont 
nous  entretenions  récemment  nos  lecteurs.  La  nouvelle 
législation  causerait  les  plus  graves  difficultés  et  les 
plus  grands  ennuis  aux  Directeurs  et  à  tous  les  em- 
ployés des  mines  ;  il  paraîtrait  qu'elle  est  appliquée 
d'une  manière  abusive.  Les  fonctionnaires  nommés  par 
le  Gouvernement,  «  inspecteurs  des  indigènes  »,  lors- 
qu'ils sont  honnêtes,  ne  sont,  en  tous  cas,  jamais  au 
courant  des  plus  élémentaires  conditions  du  travail  et 
des  difficultés  techniques  de  l'industrie.  La  nouvelle 
loi  impose,  sans  raison,  des  frais  nouveaux  considé- 
rables ;  ils  ont  été  élevés,  par  tête  d'indigène,  de  1  à 
2  sh.  pur  mois.  Les  inspecteurs  font  des  tournées  de 
surveillance  très  fréquentes  à  toutes  les  mines,  et  s'in- 
génient à  trouver  le  directeur  des  logements  indi- 
gènes, dans  chaque  mine,  en  défaut  pour  non  déclara- 
tion d'indigènes  employés,  ou  pour  défaut  de  paiement 
des  2  sh. 

D'autre  part,  les  indigènes  ne  paraissent  pas  avoir 
compris  le  fonctionnement  de  la  loi  et  l'obligation  de 
s'y  soumettre,  les  fonctionnaires  ne  s'appliquant  pas, 
d'ailleurs,  à  leur  inculquer  la  nécessité  où  ils  se  trou- 
vent, désormais,  de  ne  pouvoir  se  déplacer  sans  autori- 
sation. Il  s'y  mêle  la  question  des  boys  congédiés  : 
leur  situation  est  toujours  irrégulière;  beaucoup  se 
trouvent  employés  à  nouveau,  et  sans  les  formalités 
voulues,  par  telle  ou  telle  Compagnie  manquant  de 
bras.  Le  standard  conclut  en  réclamant  la  réunion 
d'une  Commission  mixte  d'inspecteurs  du  Gouverne- 
ment et  de  Directeurs  de  mines,  qui  s'occuperaient  de 
réaliser  l'application  pratique  de  la  loi  nouvelle. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


L'Avenir  des  Mines.  —  Le  Statisl  publie  les  con- 
sidérations suivantes: 

«  Il  peut  être  utile  de  rappeler  quelle  est,  exacte- 
ment, la  situation  actuelle  de  l'industrie  minière.  L'au- 
tomne de  l'année  dernière  a  été  extrêmement  sec,  et  la 
main-d'œuvre  s'est  trouvée,  en  même  temps,  assez  rare; 
les  troubles  politiques  sont  survenus  vers  la  même 
époque.  Puis  vint,  au  début  de  cette  année,  le  raid  Jame- 
son,  dont  l'une  des  conséquences  directes  a  été  d'arrê- 
ter une  grande  partie  du  travail  et  d'immobiliser 
beaucoup  d'experts  et  de  directeurs  de  mines.  De  tous 
ces  contretemps  est  résultée  la  baisse  des  titres  sur  di- 
vers marchés. 

«  La  situation  n'est  plus,  aujourd'hui,  la  même.  Un 
grand  nombre  de  directeurs  de  mines,  qui  étaient  en 
Angleterre,  soit  pour  y  passer  une  saison  annuelle, 
soit  pour  affaires,  sont  actuellement  revenus  ou  en  re- 
tour. Le  travail  n'a  jamais  été  plus  actif  et  plus  étendu 
dans  l'Afrique  du  Sud.  De  nouveaux  chemins  de  fer 
ont  accru  maintenant  les  facilités  et  l'économie  des 
transports,  notamment  pour  le  charbon,  dans  tout  le 
Witwatersrand.  La  réduction  des  salaires  est  effectuée 
et  entrée  en  vigueur  depuis  le  1er  octobre  ;  cette  réduc- 
tion est  générale,  et  son  importance  se  mesure  à  ce  fait 
qu'en  ce  qui  regarde  les  Compagnies  payant  des  divi- 
dendes, l'économie  des  salaires  équivaut  à  25  0/0  du 
montant  des  dividendes  payés  en  1895.  On  sait,  de 
plus,  que  la  récolte  prochaine  s'annonce  fort  belle; 
l'expérience  acquise  l'année  dernière,  lors  de  la  séche- 
resse, par  ceux  qui  mettent  les  terres  en  valeur,  leur  a 
grandement  servi  pendant,  la  saison  actuelle.  Donc,  ré- 
duction des  frais  de  main-d'œuvre  et  bon  marché  plus 
grand  des  subsistances,  tels  sont  les  avantages  de 
l'heure  actuelle  ;  le  développement  des  travaux  et  la 
multiplication  du  nombre  des  pilons  accroissent  rapi- 
dement la  production  minière:  les  Compagnies  ont 
accusé,  pour  septembre,  des  résultats  considérablement 
supérieurs  à  ceux  d'aucun  des  mois  précédents.  » 
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L'Attaque  contre  les  Deep  Levels  et  le  Marché 
de  Johannesburg.  —  On  télégraphie  de  Johannesburg 
au  Standard  and  Diggers'  Netos,  de  Londres: 

«  Ouest  généralement  convaincu,  ici,  que  Les  spécu- 
lateurs qui  se  sont  récemment  attaqués  aux  titres  deep 
level  n'ont  aucune  chance  d'arriver  à  leurs  tins.  Le 
Pouvoir  exécutif  et  les  fonctionnaires  sont,  en  général, 
indignés  do  cet  incident.  » 

Le  même  correspondant  ajoute  que  «  le  marché  a  été 
légèrement  déprimé  à  la  suite  de  la  grève;  mais,  à  la 
date  du  18  octobre,  une  reprise  se  dessinait  déjà.  » 

Les  ventes  ont  été  les  suivantes  :  Bantjcs,  :")G  sh.; 
Bonan/.a.  5'i  sh.:  Erench  Rand,  18  sh.;  At'rican  East, 
28  sh.;  Kast  Rand,  115  sh. 


Les  Approvisionnements  de  Charbon.  —  A  propos 
des  bruits  qui  ont  couru  relativement  à  la  vie  de  la 
Brahpan  Coal  Mine,  le  Standard  and  Diggers'  Neics 
estime  que  la  question  de  l'approvisionnement  du  char- 
bon devra  être  examinée  à  fond  dans  un  avenir  pro- 
chain :  non  seulement  l'existence  des  mines  de  charbon 
avoisinant  le  Rand  est  limitée,  mais  la  qualité  du  char- 
bon n'a  jamais  été  bonne. 

«  Fort  heureusement,  ajoute  notre  confrère,  les  irais 
additionnels  pour  le  transport  du  charbon  de  Middel- 
burg  ne  sont  pas  élevés,  grâce  à  la  réduction  à  12  sh. 
par  tonne  du  tarif  des  chemins  de  fer.  » 

A  ce  propos,  on  annonce  que  des  mesures  ont  déjà 
été  prises  en  vue  d'une  fusion  d'intérêts  entre  Middel- 
burg  et  la  haie  de  Dtlagoa,  sous  forme  d'un  vaste  Syn- 
dicat de  charbons,  qui  veillera  à  ce  qu'il  n'y  ait  plus  de 
pénurie  de  combustible  dans  le  Rand. 


La  Peste  bovine.  —  Le  correspondant  du  South 
Africa  à  Kimberley  envoie,  à  la  date  du  14  septembre, 
les  renseignements  suivants  sur  la  peste  bovine  :  «  Le 
lléau  qui  a  commencé  à  se  montrer  au  nord  du  Zam- 
bèse  s'est  étendu  au  Mashonaland,  au  Matabeleland, 
au  Protectorat,  au  Bechuanaland  ;  à  travers  le  Herbert 
District,  la  peste  est  arrivée  maintenant  au  kraal  Da- 
niel, dans  le  district  de  West  Barkly.  Les  décès  sont 
extrêmement  rapides  ;  dans  une  période  de  huit  à  dix 
jours,  tous  les  animaux  attaqués  succombent.  Le  chef 
Khama  vient  de  perdre,  pour  son  propre  compte,  50  à 
6O.0J0  tètes  de  bétail.  Actuellement,  le  fléau  s'attaque 
surtout  aux  troupeaux  de  Taungs  et  Maroquen.  Les  in- 
digènes sont,  dans  l'impossibilité  de  continuer  à  cultiver 
leurs  terres,  au  moins  pour  les  trois  quarts.  » 


Les  Mines  de  Colombie  britannique.  —  D'après  un 
télégramme  du  13  octobre  adressé  d'Ottawa  au  Times, 
l'emballement  occasionné  par  les  découvertes  d'or  dans 
la  Colombie  britannique  augmente  d'intensité.  La 
poussée  vers  les  mines  augmente.  Des  représentants  de 
capitalistes  anglais  se  dirigent  vers  la  région  de  Koo- 
tenay  pour  se  livrer  à  des  recherches,  le  succès  d'une 
mine,  le  «  War  Eagle  »  ayant  beaucoup  contribué  à 
développer  le  mouvement.  Cette  mine  vient,  en  effet, 
de  distribuer  à  nouveau  6.000  liv.  st.  à  ses  actionnaires, 
ce  qui  fait  40.000  liv.  st.  en  dix-huit  mois. 


Une  découverte  à  la  Durban  Roodepoort  Deep.  — 

Le  Standard  and  Digger's  News,  de  Londres,  publie  le 
télégramme  suivant,  daté  du  13  octobre  : 

«  A  la  «  Durban  Roodepoort  Deep  »,  on  a  recoupé 
un  bloc  de  minerai  très  riche  à  la  profondeur  de  1.300 
pieds,  vers  la  limite  nord.  Les  essais  ont  donné  en 
moyenne  3  onces  2  dwts  par  tonne.  La  couche  a  une 
épaisseur  de  <S  pouces.  Cette  nouvelle  a  eu  pour  consé- 
quence de  raffermir  le  marché  des  deep  levels  ». 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Les  Pass  Laws  à  Barfoerton.  —  Les  Pass  Laïcs  ayant 
donné,  à  rencontre  de  ce  qu'elles  produisent  à  Johannesburg, 
de  mauvais  résultats  à  Barberton,  le  (iouverneraent  a  décidé 
de  les  abolir  dans  ce  district. 


Les  Recettes  publiques  <i«'  \aial.  —  Pour  les  deux 
premiers  mois  do  l'année  linancièri'  courante,  juillet  et  BOÛt, 
les  revenus  du  Natal  se  sont  ('levés,  au  lotal.  à 849.944  liv.  si  , 
au  lieu  de  170. OUI  liv.  si.  pendant  les  mois  correspondants  de 
l'année  dernière  Les  dépenses  ordinaires  se  sont  élevées,  pen- 
dant la  même  période,  à  150.300  liv.  si.,  au  Uhu  de  120.000. 
Les  dépenses  ne  comprennent  pas  les  travaux  publics  les  plus 
récents,  pour  lesquels  il  a  été  fait  des  emprunts  spéciaux. 


Woliuiter.  —  Le  puits  principal  incliné  vient  d'atteindre  la 
profondeur  de  921  pieds;  les  Iravers-bancs  sont  arrivés  au 
7*  niveau;  le  premier  et  le  second  niveaux  sont  entièrement  dé- 
veloppés, il  en  est  presque  do  même  du  La  richesse  du  mine- 
rai témoigne  d'une  sensible  amélioration,  au  furet  a  mesure 
de  l'approfondissement.  Depuis  la  mise  en  marche  du  moulin 
de  100  pilons,  la  légère  décroissance  n'est  que  relative.  6  à  7 
dwts  sont  actuellement  retirés  des  plaques  d'amalgamation  et 
on  arrivera  bientôt  à  8  dwls.  Beaucoup  de  dykes  ont  été  ren- 
contrés aux  niveaux  inférieurs,  nécessitant  des  travaux  supplé- 
mentaires, 'une  perte  de  temps  et  de  richesse  relative.  La 
richesse  moyenne  totale  en  or  du  minerai  traité  atteint  tou  jours 
néanmoins  11  dwts,  dont  6  à  7  provenant  du  moulin,  \  à  f> 
de  la  cyanuration  et  3  environ  des  boues  (slimes).  La  mine 
est  exploitée  d'une  faç  m  fort  économique  :  pendant  la  deuxième 
année  fiscale,  les  frais  d'exploitation  n'ont  atteint  en  moyenne 
que  1  liv.  st.  2.  sh  5  d.  En  juillet,  ils  ont  atteint  20  sh.,  et  le 
mois  dernier  n'ont  été  que  de  25  sh.  Avec  l'abolition  du  tra- 
fic des  liqueurs  et  la  réduction  des  salaires  les  frais  pour- 
ront encore  être  bien  plus  réduits. 


Wntes  de  terrains  dans  la  banlieue  d«*  Johamics- 
burir.  —  174  «  blocks  »,  d'un  acre  chacun,  à  Rostbank,  vil- 
lage suburbain,  à  3  milles  1/2  environ  au  nord-est  de  Johan- 
nesburg, ont  été  vendus  aux  enchères,  en  septembre,  à  un 
assez  grand  nombre  d'adjudicataires.  De  50  liv.  st.  les  prix 
se  sont  élevés  rapidement  et  ont  atteint,  pour  certains  lots, 
jusqu'à  150  liv.  st.  Le  total  des  ventes  atteint  25.000  liv.  st. 


Revue  HeMomatîaire  fln  Marché  des  Mines  d'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  16  octobre  1896. 
Pour  celui  qui  étudie  bien  notre  Marché,  il  est  évi- 
dent que  nous  sommes,  ici,  dans  des  dispositions 
excessivement  favorables.  Malheureusement,  nous  crai- 
gnons tou  jours  d'avoir  à  supporter  de  nouvelles  ventes 
pour  compte  de  Paris,  et  c'est  ce  qui  nous  empêche 
d'aller  de  l'avant.  De  fait,  ces  ventes  se  produisent 
chaque  jour,  et  c'est  pourquoi,  après  avoir  bien  débuté 
à  chaque  commencement  de  séance,  nous  fléchissons 
ensuite.  Il  faut  espérer  pourtant  que  tout  cela  aura  une 
fin,  et  on  souhaite  que  la  situation  s'éclaircisse  à  bref 
délai. 

Nous  en  avons  fini  avec  la  liquidation  de  quinzaine, 
qui  n'a  été  difficile  à  aucun  point  de  vue,  et  avec 
la  grève  des  noirs  au  Transvaal,  et  les  nouvelles  qui 
nous  parviennent  des  entreprises  minières  sont  des 
plus  encourageantes.  Au  premier  abord,  le  rendement 
du  mois  de  septembre  n'a  pas  paru  suffisant.  Mais  on 
est  vite  revenu  à  d'autres  sentiments,  lorsque  l'on  s'est 
rendu  compte  que  nous  nous  trouvions  en  présence 
d'un  jour  de  moins  de  travail,  et  que,  par  suite  d'un 
accident  de  machine,  passager,  la  Robinson  Gold 
n'avait  pu  produire  autant  que  précédemment.  Toute- 
fois, cette  bonne  opinion  ne  doit  pas  nous  pousser  à 
envisager  les  choses  autrement  qu'elles  ne  doivent 
l'être.  C'est  ainsi  que  le  StalisL  a  semblé  croire  que  la 
production  de  septembre  était  en  or  fin  et  non  en 
bullion.  Il  va  de  soi  que  cette  Supposition  n'est  pas 
admissible,  car  alors  la  production  de  septembre  se 
serait  élevée,  en  bullion,  à  un  peu  plus  de  250. 000  on- 
ces 1  Laissons  donc  aller  les  choses  simplement  ! 

Il  convient  maintenant  de  parler  d'un  fait  dont  tout 
le  monde  s'entretient  ici.  Il  existe  certainement  un  clan 
baissier  qui  se  cache,  mais  qui  use  de  tous  les  moyens 
pour  provoquer  des  paniques.  C'est  ainsi  que  dans  la 
matinée  de  mercredi,  an  grand  nombre  de  brokers  ont 
reçu  par  lettres,  des  ordres  importants  de  ventes.  Heu- 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  n<>  248  bîs) 


reusemont,  la  plupart  ont  llairé  un  piège  et  se  sont  im- 
médiatement renseignés.  Toutes  les  lettres  étaient 
fausses  !  On  ne  saurait  assez  flétrir  de  tels  moyens.  Il 
va  de  soi  que  le  ou  les  auteurs  de  cette  mystification 
sont  inconnus  ;  mais  ce  qui  vient  d'être  dit  doit  nous 
faire  tenir  sur  nos  gardes. 

La  Banque  d'Angleterre  n'a  pas  élevé  le  taux  de  son 
escompte.  On  s'y  attendait  pourtant,  et  on  peut  dire 
que  cette  élévation  était  escomptée.  En  résumé,  si 
Paris,  comme  il  est  dit  plus  haut,  ne  laissait  pas  telle- 
ment à  désirer,  nous  clôturerions  certainement  dans 
d'autres  conditions  que  celles  que  nous  mentionnons 
ci-dessous. 

***  Valeurs   de  Terrains   et  d'Exploration.  — 

La  Chartered  est  à  2  3/4,  contre  2  29/32,  il  y  a  huit 
jours.  Consolidated  Goldfields,  10  15/16.  Cette  Compa- 
gnie vient  d'accuser  un  solde  de  dividende  pour  l'exer- 
cice qui  a  pris  lin  le  30  juin  1896,  de  15  shillings,  ce 
qui  porte  à  25  shillings,  soit  125  0/0,  le  dividende  pour 
l'exercice  entier.  Ajoutons  que  le  compte  de  profits  et 
pertes,  pour  cet  exercice,  se  solde  par  un  montant  de 
profits  de  1.945.990  liv.  st.  5  sh.  9  d.,  déduction  faite 
des  intérêts  pour  debentures,  préférences  et  pour  le  di- 
vidende intérimaire  de  10  shillings.  On  portera  200.000 
liv.  st.  à  la  réserve,  et  il  restera  à  reporter,  à  nouveau, 
1.20i.240  liv.  st.  Ces  résultats  n'ont  malheureusement 
que  passagèrementimpressionnéle  marché. 

La  Johannesburg  Investment,  qui  restait  à  3  liv., 
est  à  3  1/16.  London-Paris,  7/8. 

L'Oceana  est  à  1  1/4;  Transvaal  Goldfields  3  liv.  ; 
African  Estâtes,  1  3/8. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand 
est  à  5  5/16.  On  parlait  beaucoup,  ces  jours-ci,  de 
l'émission  de  100.000  actions  nouvelles  de  cette  Com- 
pagnie. La  vérité  est  que,  jusqu'à  présent,  aucune  con- 
firmation officielle  de  cette  opération  n'a  été  donnée. 

La  New  Cornet  s'inscrit  à  1  7/8  ;  YAngelo  est  à  3  3/4. 
Le  rapport  annuel  de  cette  Compagnie,  qui  vient  de 
paraître,  constate  que  le  minerai  de  cette  mine  est 
d'une  teneur  riche.  Lancaster,  2  1/4;  Village  Main 
Reef,  5  1/2, 

La  Neio  Modderfontein  est  à  5  livres.  Cette  mine  a 
broyé,  en  septembre,  10.144  tonnes,  qui  ont  donné 
2.132  onces,  auxquelles  il  faut  ajouter  994  onces  pro- 
venant de  la  cyanuration.  Faisons  remarquer  que 
cette  valeur  a  assez  bien  résisté  à  la  tendance  géné- 
rale. Sur  le  filon  Van  Ryn,  qui  affleure  sur  une  lon- 
gueur de  5.000  pieds  dans  la  partie  Est  du  territoire  de 
la  Compagnie,  des  essais  très  satisfaisants  ont  été  faits. 

L&City  and  Suburban  clôture  à  41/8  ;  Henry  Nourse, 
6  3/8  ;  Geldenhuis  Estate,  3  1/2,  contre  3  5/8.  Cette 
Compagnie  annonce  que  les  bénéfices  du  mois  de  sep- 
tembre se  sont  élevés  à  1.700  liv.  st.,  contre  3.758 liv.  st. 
en  août  et  7.200  liv.  st.  en  juillet;  Langlaagte  Estate, 

4  7/8;  Treasury  Goli  Mines,  2  liv.  st.  Les  profits  nets 
de  cette  Compagnie,  pour  le  mois  d'août,  se  iont  élevés 
à  1.467  liv.  st.  4  sh.  6  d.  Bonanza,  2  13/16. 

La  Robinson  Gold  clôture  à  8  1/8;  Robinson  Rand- 
fontein,  1  liv.  st.;  Durban  Roodepoort,  6  3/8;  New 
Primi  ose,  4  7/8,  comme  la  semaine  dernière  ;  Knigiit's, 

5  1/4;  Wemmer,  81/2;  Crown  Reef,  101/4.  Dans  le 
rapport  d'août,  les  Directeurs  ont  parlé  du  traitement 
des  boues  qui,  malgré  les  difficultés  du  début,  ont 
donné  un  bénéfice  de  500  liv.  st.,  qui  ira  en  augmen- 
tant dans  l'avenir.  Cette  question  des  boues  est  très 
intéressante  pour  toutes  les  Compagnies  minières. 

Compagnies  de  deep  levels.  —  La  Geldenhuis 
Deep,  qui  restait  à  4  3/4,  clôture  à  4  1/2.  Le  bénéfice 
de  septembre  a  été  de  1.250  liv.  st.,  ce  qui  constitue 
une  grande  amélioration,  puisque  le  mois  précédent 
s'était  soldé  par  une  perte  de  1.662  liv.  st.  Rand  Mines, 
2\  7/8;  Goldfields  Deep,  8  livres;  Nourse  Deep,  4  1/2; 
Roodepoort  Deep,  1  7/8.  Son  broyage,  pour  le  mois  de 
septembre,  a  porté  sur  4.200  tonnes.  La  production  a 
été  <le  1.429  onces,  auxquelles  il  faut  ajouter  607  onces 
provenant  de  la  cyanuration.  La  production  totale 
d'août  avait  été  de  2.366  onces;  mais  la  diminution 


dans  le  rendement  ne  serait  due  qu'à  des  pertes  de 
temps  résultant  de  réparations  aux  machines. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Estate  est  à  2  1/4;  Consolidated  Buffelsdoorn,  9/16; 
Eastleigh  3/4. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning clôture  à  5  5/8;  Transvaal  Gold  and  Explora- 
tion 6  3/8;  Graskop  4/0  et  Balkis  4/9. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  se  retrouve 
à  2  5/8;  Marievale  Nigel  3/4;  Molyneux  1  3/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  cote  1  13/16  ; 
quant  aux  autres  entreprises  de  ce  district,  elles  con- 
tinuent à  n'offrir,  pour  le  moment,  aucun  intérêt. 


Londres,  16  octobre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  le  marché  reste  calme. 


Revue  HeMoiÈire  flu  Marché  des  lies  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  16  octobre  1896. 

De  nouveau,  notre  marché  minier  a  été  agité  cette 
semaine.  Mais,  cette  fois,  ce  ne  sont  pas  les  nouvelles 
du  Sud  de  l'Afrique  qui  nous  impressionnent.  Nous 
nous  ressentons,  en  effet,  de  tous  les  mouvements  qui 
se  produisent  sur  toutes  les  autres  valeurs,  de  tous  les 
bruits  mis  en  ciiculation  et  qui  ne  concernent  en  aucune 
façon  notre  groupe  spécial. 

On  a  beaucoup  parlé,  dans  ces  derniers  temps,  d'un 
grand  spéculateur  à  la  hausse  qui  aurait  abandonné  la 
partie.  A  ce  sujet,  on  a  fait  courir  mille  bruits  divers 
que  nous  ne  nous  attarderons  pas  à  discuter,  attendu 
que  tout  semble  rentré  dans  l'ordre.  Bornons-nous  à 
constater  qu'en  fin  de  semaine  nous  restons  lourds, 
bien  que  les  nouvelles,  qui  parviennent  chaque  jour 
des  entreprises  minières,  soient  véritablement  satis- 
faisantes. 

La  Chartered,  que  nous  laissions  à  73  fr.,  clôture  à 
71  fr.  East  Rand  faible  à  132  50,  en  perte  de  21  fr.  50. 
Les  primes  dont1 10  fin  courant  se  traitent  à  138  et  136 
francs;  dont  5,  147  et  141  fr.  Consolidated  Goldfields 
278  fr.  50  contre  284  fr. 50,  malgré  son  bon  dividende. 
Comme  primes,  on  cote  290  et  284  dont  10  fr.  et  303  et 
300  fr.  dont  5  francs. 

La  Geldenhuis  Estate,  qui  clôturait  à  90,  revient  à 
85  50;  Langlaagte  Estate  120  fr.,  contre  125;  Rand- 
fontein  Estâtes  57  75,  perdant  5  fr.  25.  On  a  fait,  au- 
jourd'hui, 61  fr.  50  dont  2  fr.  50  ;  Transvaal  Consoli- 
dated, 35  50. 

La  Ferreira,  qui  restait  à  47o,  cote  458  ;  Buffels- 
doorn Estate  sans  changement  à  57  50  ;  Durban  Roo- 
deport  Deep  101  fr.  Cette  Compagnie  a  annoncé  qu'un 
filon  venait  d'être  recoupé  dans  le  puits  n<>  2,  à  la  pro- 
fondeur de  1.350  pieds.  Ce  filon  a  une  épaisseur  de 
8  pouces,  et  sa  teneur  atteint  3  onces  5  dwtsà  la  tonne. 
African  Estate  35  fr.  ;  Fraser  River  31  fr.  ;  New 
Kleinfonlein  67  fr. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud,  qui  res- 
tait à  113  à  terme  et  à  115  au  comptant,  est  à  106  fr. 
Robinson  Banking,  119  50  contre  131  ;  Compagnie  des 
Mines  d'or,  113,  en  moins-value  de  5  fr. 

La  Robinson  Gold  est  à  206  fr.  Malgré  son  accident 
de  machine  survenu  en  septembre,  cette  mine  a,  quand 
même,  pu  maintenir  ses  bénéfices  à  35. 000 liv.  st.  Sini- 
mer  and  Jack  délaissée. 

La  De  Beers  a  eu  à  supporter  des  ventes  assez  im- 
portantes et  revient  de  726  50  à  691.  Primes  fin  cou- 
rant :  712  et  704  dont  10  fr. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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Samedi  24  octobre  1896. 


QUESTIONS    DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  26  septembre  1896. 

La  Stagnation  <hi  Marché.  —  La  Situation  de  place  à  Johannesburg. 
—  La  Réduction  des  salaires  des  indigènes.  —  La  Goto  de  la  Se- 
maine. —  Assemblées  générales 

La  situation  du  marché  de  Johannesburg  ne  s'est  pas 
améliorée  depuis  notre  dernière  lettre  ;  la  baisse  des 
valeurs  a  continué  dans  la  même  proportion  et  sans 
interruption.  Les  raisons  que  l'on  assigne  à  cette  réac- 
tion persistante  sont,  d'après  ce  que  nous  savons  de  la 
situation  européenne  :  tout  d'abord,  les  difficultés 
créées  par  la  question  ottomane,  puis  la  crainte  perma- 
nente d'une  élévation  plus  grande  du  taux  d'escompte 
de  la  Banque  d'Angleterre  ;  enfin,  les  appréhensions 
qu'occasionne  l'incertitude  de  l'élection  présidentielle 
américaine  et  l'àpreté  des  luttes  monétaires.  En  dehors 
de  ces  causes,  toutes  générales,  il  n'y  a  eu  ici,  en  Afri- 
que même,  que  des  facteurs  d'une  importance  relative, 
mais  dont  l'inlluence  s'est  fait  sentir  avec  soudaineté. 
Nous  voulons  parler  des  efforts  de  certains  groupes  in- 
téressés à  compromettre  momentanément  le  marché 
minier  ;  ils  n'ont  heureusement  pu  atteindre  qu'incom- 
plètement leur  but.  Cet  échec  est  dû  aux  beaux  résul- 
tats, aujourd'hui  universellement  connus,  des  derniers 
rendements  de  l'industrie  minière,  qui  interdit  toute 
panique  durable.  Même  après  la  baisse  que  l'on  vient 
de  subir,  la  confiance  n'a  nullement  quitté  le  marché, 
qui  demeure  seulement  sous  le  coup  d'une  impression 
fâcheuse,  dont  le  mauvais  effet  est  déjà  grandement 
réparé.  La  sensibilité  persistant  néanmoins,  on  a  très 
peu  pratiqué  d'affaires  cette  semaine.  Tous  ceux  qui 
peuvent  supporter  leur  position  ont  soin  de  garder 
leurs  titres  à  l'abri  du  marché. 

L'inactivité  du  Stock-Exchange  a  sa  répercussion  sur 
toutes  les  affaires  :  les  ventes  immobilières,  le  mouve- 
ment de  l'industrie  et  du  commerce  sont  fort  ralenties 
pour  le  moment.  D'ailleurs,  les  plus-values  énormes 
acquises  durant  la  période  précédente,  où  la  confiance 
a  eu  libre  cours,  devaient  forcément  amener  une  réac- 
tion naturelle. 

Ginsberg.  Cette  valeur  a  été  une  des  plus  calmes, 
malgré  la  baisse  générale  et  la  cessation  momentanée 
qui  s'est  produite  dans  le  travail. 

Heidelberg  Roodepoort.  Cette  valeur,  qui  se  trouve 
actuellement  en  mains  faibles,  a, subi  une  baisse  maté- 
rielle, malgré  sa  valeur  intrinsèque  incontestable. 

East  Rand.  La  baisse  sensible  subie  par  ce  titre  est 
attribuée  aux  ventes  effectuées  à  la  Bourse  de  Paris, 
bien  que  celles-ci  soient  dues  à  la  sensibilité  du  mar- 
ché, qui  garde  sa  confiance  dans  ce  placement. 

La  loi  nouvelle  sur  la  presse,  qui  a  été  votée  au 
Haad  cette  semaine,  est  entrée  en  vigueur  de  suite  : 
elle  est  ici  le  sujet  de  tous  les  commentaires,  pou  favo- 
rables pour  la  plupart;  la  mesure  a  un  caractère  arbi- 
traire, qui  est  peu  en  harmonie  avec  la  liberté  néces- 
saire aux  progrès  du  pays. 


Voici,  comme  d'usage,  le  tableau  des  prix  pour  la. se- 
maine : 

Cours 

au  au 

19  sept.     26  sept.  Plus  bas 

1896         1896  de  la  sem° 

sh.d.        sh.d.  sh.d. 

African  Estate                        82/6         30/6  30/6 

Bantjes                                71/6         67/.  67/. 

Barnato  Bank                        43/.         40/6  40/6 

Bonanza                               63/.         61/.  61/. 

Glvdesdale  Golliery                 37/6         35/6  35/6 

East  Rand                           144/6       156/.  134/. 

East  Rand  Coal  and  Gold. .     19/9         18/6  18/6 

French  Rand                         69/.         59/.  59/. 

Ginsberg                               44/3         43/6  43/3 

Heidelberg  Roodepoort  ... .     38/3         35/.  34/9 

New  Florida                          28/.         28/9  28/. 

Robinson  Diamond                 29/.         28/9  28/6 

Vogelstruis  Consolid.  Deep.     44/.         41/.  40/6 

Witwatersrand  Deep               61/9         58/.  58/. 

York                                    22/9         22/.  22/. 

Voici  quelles  ont  été  les  assemblées  générales  de  la 
semaine  :  Western  Molyneux  Mines,  Blinkpoort,  Black 
Reef,  Knight's  Deep,  Simmer  and  Jack  East. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

L'attention  s'est  concentrée,  au  Transvaal,  sur  les 
deux  récentes  lois  que  vient  de  voter  le  Volksraad  : 
la  loi  sur  la  presse  et  celle  sur  l'expulsion  des  étran- 
gers dangereux.  Les  journaux  du  pays  y  sont,  comme 
bien  on  pense,  en  majorité  fort  hostiles;  l'Argus  se 
fait  remarquer  par  ses  attaques  violentes  contre  le 
Volksraad  et  contre  certaines  personnalités  qu'il  désigne 
comme  les  auteurs  responsables  de  la  nouvelle  législa- 
tion, netamment  le  D1'  Leyds,  secrétaire  d'Etat.  Il  se 
plaint  de  nouveau  et  amèrement  que  la  convention  de 
Londres,  signée  entre  l'Angleterre  et  le  Transvaal, 
«  permette  que  de  tels  coups  soient  portés  aux  intérêts 
britanniques.  »  D'autres  journaux  vont  même  jusqu'à  ' 
dire  —  et  croient  le  prouver  —  que  les  mesures  nou- 
velles sont  en  contradiction  directe  avec  la  «  Loi  de 
Grondwet  »,  ou  loi  constitutionnelle  ;  en  tous  cas,  la 
loi  a  pour  effet  actuel  de  retirer  à  la  Haute-Cour  la 
compétence  en  ce  qui  concerne  les  délits  de  presse, 
pour  les  attribuer  au  Conseil  exécutif,  c'est-à-dire  au 
Président,  en  qualité  d'«  Attorney  d'Etat  »  ;  la  nouvelle 
législation  donne,  non  seulement  au  Gouvernement  le 
droit  de  supprimer  toute  publication  périodique  trans- 
vaalienne  qu'il  croira  de  nature  à  lui  porter  ombrage, 
mais  encore  la  faculté  d'expulser  sans  aucune  des  for- 
malités préalables  des  procès  ordinaires,  les  auteurs 
des  articles  incriminés.  A  cet  effet,  il  est  exigé  que  tout 
article  discutant  une  opinion  politique  ou  traitant  des 
questions  publiques  soit  signé  de  son  auteur  dont  la 
responsabilité  viendra  se  joindre  à  celle  de  l'éditeur; 
gérant.  Il  est  vrai  qu'on  dit  qu'un  certain  nombre  de 
Cafres  de  honne  volonté  auraient  été  déjà  réquisitionnés 
par  les  journaux  pour  servir  de  prête-noms  !  Il  est 
d'autre  part,  assez  caractéristique  que  la  presse  la 
moins  indépendante  vis-à-vis  du  (  iouvernement  et  du 
président  Kriiger  est  unanime  à  blâmer  la  nouvelle  loi 
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<]ui  no  saurait,  sans  susciter  les  plus  graves  conflits, 
ne  pas  rester  lettre  morte.  En  ce  qui  concerne  spécia- 
lement la  loi  d'expulsion  des  étrangers  «  Aliens  Expul- 
sion lîill  ».  l'établissement  .d'une  juridiction  d'appel 
levant  la  Haute-Cour  en  rend  l'application  relative- 
ment moins  arbitraire  et  moins  dangereuse. 

Les  mécontentements  qu'avait  causés  la  réduction 
des  salaires  chez  quelques-unes  des  équipes  de  noirs 
employées  aux  mines  du  Rand  ont  complètement  cessé  ; 
elles  se  sont  promptement  apaisées  et  les  mesures  de 
police  énergiques  qu'avait  prises  à  cette  occasion  le 
(  Gouvernement  prouve  qu'il  avait  la  meilleure  volonté 
do  prêter  tout  son  concours  à  cette  excellente  réforme, 
malgré  quelques  exagérations  de  zèle  qui  auraient  pu 
on  définitive  être  pernicieuses,  telle  que  le  retrait  vio- 
lent et  un  peu  puéril  de  leurs  bâtons  aux  employés 
noirs. 

Le  Conseil  exécutif  ne  s'est  pas  décidé  à  suivre  les 
recommandations  du  Raad,  au  sujet  d'une  prohibition 
absolue  de  l'importation  des  liqueurs  «  en  raison  dit-il, 
du  tort  qu'une  mesure  aussi  radicale  causerait  aux  inté- 
rêts commerciaux  engagés  auïransvaal  ».  Il  s'est  tou- 
tefois mis  d'accord  avec  l'assemblée  en  ce  qui  concerne 
la  nécessité  de  réprimer,  par  tous  moyens  administra- 
tifs, l'ivrognerie  qui  règne  parmi  les  indigènes  ;  il  vou- 
drait que  les  pénalités  soient  relevées  contre  les  canti- 
niers  ou  les  particuliers  pris  en  flagrant  délit  de  vente 
ou  débit  d'alcool.  Dans  ce  sens,  le  Conseil  vient  de  sus- 
pendre l'application  de  l'article  17  de  la  loi  sur  les  li- 
queurs, qui  établissait  comme  maximum  à  4  le  nombre 
de  licences  de  vente,  par  agglomérations  urbaines  de  500 
personnes,  et  n'autorisnit  en  sus  qu'une  licence  seule  par 
'îOO  habitants  en  plus,  n'y  comprenant  que  les  hommes 
blancs  de  plus  de  seize  ans  ;  sur  les  instances  du  Con- 
seil, le  Premier  Raad  étudie  actuellement  les  bases 
d'un  nouveau  «  Règlement  des  Licences  ».  On  craint, 
en  dehors  des  sphères  officielles,  que  les  modifications 
qu'il  est  sujet  d'apporter  à  l'article  17  ne  soient  pas  ef- 
fectuées dans  un  sens  entièrement  favorable  aux  efforts 
de  l'industrie  minière,  laquelle  voudrait  la  prohibition 
totale  de  la  vente  aux  indigènes. 

nuant  au  travail  du  dimanche,  l'examen  du  projet 
de  loi  a  été  reporté  à  la  session  de  novembre  du  Raad. 
Mais  d'ici  là,  le  Gouvernement  a  informé  les  Compa- 
gnies qu'il  leur  laisserait  la  plus  grande  latitude,  dans 
les  mines  où  l'ininterruption  de  la  marche  de  la  batte- 
rie est  absolument  indispensable,  pour  travailler  les 
jours  fériés.  Les  démarches  de  la  Chambre  des  Mines 
ont  donc  enfin  abouti  et  les  articles  131  et  132  du  règle- 
ment minier,  qui  imposent  des  amendes  à  ce  sujet,  ne 
seront  plus  appliqués;  l'article  133  permet  d'ailleurs 
au  Gouvernement  «  par  permission  extraordinaire  » 
d'autoriser  le  dimanche  lés  travaux  essentiels.  Défait, 
il  ne  o'agissait  que  d'interpréter  ce  texte  en  faveur  des 
moulins  et  des  batteries. 

Le  Volksraad  de  l'Etat  libre  d'Orange  s'occupe  ac- 
tuellement-de  la  question,  depuis  si  longtemps  en  sus- 
pens, des  douanes  et  des  chemins  de  fer.  Sir  J.  Gordon 
Sprigg.  le  premier  ministre  du  Cap,  aadressé  une  lettre 
au  Volksraad  dans  laquelle  il  expose  les  conditions 
auxquelles  pourrait  s'effectuer  le  transfert  du  chemin 
de  fer.  Le  Cap  serait  payé,  partie  comptant  sur  le  solde 
existant  au  crédit  des  comptes  de  l'Etat  libre  dans  le 
Trésor  du  Cap,  le  reste  en  obligations  au  pair  portant 
intérêt  à  3  1/2  0/0  à  partir  du  1er  janvier  1898. 

L'Etat  Libre  aurait  le  droit,  après  avis  donné  douze 
mois  à  l'avance,  de  racheter  ces  obligations  à  raison 
de  MU. 000  liv.  st.  par  an,  pendant  cinq  ans,  et  après 
cinq  ans,  à  raison  de  25.000  liv.  st.  annuellement. 

Commentant  cette  lettre,  le  président  Steyn  a  fait 
observer  que  los  difficultés  entre  les  deux  Etats  ne  por- 
taient plus,  en  définitive,  que  sur  une  somme  de  'lO.OOO 
livres  sterling,  mais  qu'il  s'y  joignait  une  question  de 
principe  sur  h  quel  il  n'était  pas  possible  de  céder. 
L'impression  dominante,  dans  l'Orange,  est  que  le 
Gouvernement  de  l'Etat  Libre  ne  consentira  â  ratifier 
aueune  Convention  avec  le  Cap  qui  n'établirait  pas  en 
principe  la  répartition  des  recettes  des  chemins  de,  fer 
proportionnellement  à  la  longueur  relative  des  réseaux 


ou,  plutôt,  de  la  longueur  kilométrique  parcourue.  Si 
on  ne  s'entendait  pas,  en  définitive,  il  est  présumable 
que  le  Cap  augmenterait  ses  tarifs  à  la  frontière,  quitte 
à  l'Etat  Libre  d'imposer  les  prix  les  plus  hauts  qu'il 
pourrait  établir,  sans  nuire  au  développement  de  son 
trafic  ;  la  réponse  de  l'Etat  Libre  aux  desiderata  du 
Cap  ne  serait-elle  pas,  dans  ce  cas,  un  «  pooling  arran- 
gement »,  c'est-à-dire  une  union  d'accaparement  pour 
les  tarifs  avec  la  Compagnie  Transvaalienne  du  Ne- 
therlands  Railway,  destinée  à  empêcher  radicalement 
les  transports  pour  le  Transvaal  de  se  faire  ni  par  les 
lignes  du  Gap  ni  même  par  celle  du  Natal,  lequel  ne  pa- 
raît pas  vouloir,  en  effet,  entrer  dans  la  combinaison, 
son  chemin  de  fer  étant  encore  plus  court  que  celui  de 
FEtat  Libre. 

L'opinion,  au  Cap,  est  très  opposée  à  tout  arrange- 
ment avec  les  Etats  secondaires  voisins,  môme  au 
point  de  vue  des  douanes.  Sir  John  Sivewright,  com- 
missaire des  chemins  de  fer  du  Cap,  ne  cédera  pas,  à 
moins  qu'il  ne  lui  soit  accordé  que  les  recettes  soient 
réparties  proportionnellement  à  la  fois  aux  frais  d'ex- 
ploitation et  au  capital  engagé  de  part  et  d'autre. 
D'autre  part,  le  public  est  exaspéré  du  prix  élevé  qu'at- 
teignent, dans  la  Colonie,  les  articles  et  objets  de  con- 
sommation, qui  ont  à  subir  les  droits  élevés  de  la 
convention  douanière,  sud  africaine  actuelle,  et  préfé- 
rerait une  rupture  au  maintien  du  statu  quo.  Déjà,  un 
meeting  considérable  et  peu  pacifique  s'est  formé, 
l'autre  jour,  pour  protester  contre  cet  état  de  choses; 
il  a  nommé  une  délégation  qui  s'est,  sur-le-champ, 
rendue  auprès  de  lord  Rosmead  (Sir  Hercules  Robin- 
son)  et  l'a  adjuré  de  réunir  immédiatement  le  Parle- 
ment et  de  provoquer  l'abrogation  aussi  étendue  que 
possible  des  droits  d'entrée. 

Quelques  engagements  ont  eu  lieu  de  nouveau,  dans 
la  Rhodesia,  entre  blancs  et  Matabeles  dans  les  monts 
Matoppo.  Quant  à  la  peste  bovine,  on  pense  qu'elle 
s'arrêtera  définitivement  à  l'Orange,  le  long  duquel  est 
maintenu  un  cordon  sanitaire  mixte  de  policemen  et 
de  burghers. 


Association  des  Mines  de  Johannesburg 


La  Réduction  det*  Salaires.  —  La  Main-d'œuvre 
indigène 

L'assemblée  mensuelle  de  l'Association  des  Mines  a 
eu  lieu  le  25  septembre,  à  Johannesburg,  aux  bureaux 
de  la  Compagnie  Robinson.  Etaient  présents  :  MM.  J. 
W.  S.  Langermann,  A.  Wagner,  Oeorge  Albu.  E  Han- 
cock, R.  Lilienfield,  A.  Epier.  W.  P.  Lance,  Y.  W.  Stra- 
kosch,  F.  S.  Tudhope,  J.  A.  White,  T.  W.  Chaplin  et 
P.  Gorlich. 

L'ordre  du  jour  ne  contenait  que  l'examen  du  Rap- 
port, mensuel  du  Comité  exécutif  qui  a  été,  dès  l'ouver- 
ture de  la  séance  soumis  à  l'assemblée  et  adopté.  Ce 
rapport  a  trait  aux  arrangements  convenus  avec  la 
«  Native  Labour  Supply  Association  »,  fournisseur  de 
la  main-dVuvre,  par  les  diverses  Associations  minières 
en  ce  qui  concerne  la  réduction  du  salaire  des  indi- 
gènes, ainsi  que  la  mise  en  pratique  de  la  nouvelle  loi 
des  «  Pass  »,  souvent  signalée  comme  étant  sans  effet 
réel.  En  ce  qui  regarde  la  production  du  charbon  et  la 
fourniture  de  la  houille  aux  mines,  les  renseignements 
donnés  par  lé  Rapport  sont  satisfaisants.  Quant  à  la 
publication  de  Youlput,  l'assemblée  n'est  pas  d'avis 
d'opérer  aucun  changement  dans  le  mode  de  déclara- 
tion en  «  bullion  »  (or  brut).  Enfin,  le  Rapport  examine 
les  créations  ou  améliorations  touchant  les  hôpitaux 
et  les  ambulances  sur  le  Rand. 

Après  l'adoption  du  rapport,  le  Président  examinant 
les  effets  delà  récente  réduction  des  salaires  des  indi- 
gènes, a  dit  qu'il  n'y  avait  rien  à  craindre  au  sujet  de 
leur  irritation  ni  de  leur  mauvaise  volonté.  Ils  ont  ac- 
cepté la  nouvelle  réglementation  avec  soumission,  ou 
mieux  «  acquiescence  passive  ».  Il  n'y  a  pas  de  crainte 
réelle  de  trouble,  mais  à  la  condition  que  le  désarme- 
mont  tics  indigènes  s'effectue  très  doucement  et  sans 
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heurts.  Ce  désarmement,  fait  militairement,  frapperait 
les  esprits  d'une  terreur  et  ferait  naître  chez  eux  un 
ressentiment  q  110  la  réduction  des  salaires  ne  Unira 
pas  causé.  Au  contraire,  étant  donne"  la  résignation  des 
noirs,  il  vaut  mieux  écarter  les  forces  de  ta  police,  ou 
du  inoins  les  dissimuler  aux  veux  îles  noirs. 

En  ce  qui  concerne  la  quantité  de  inain-d'onivrc  dis- 
ponible, facteur  très  important  dans  les  circonstances 
actuelles,  au  moins  moralement,  tout  d'ailleurs  est 
pour  Le  mieux. 

Le  procès-verbal  de  la  séance  est  adopté;  M.  Epier 
est  réélu  membre  du  Comité  exécutif,  et  M.  F.  Strakosch 
nommé  aux  lieu  et  place  de  M;  Goerz,  parti  pour  l'Eu- 
rope.   


LA  LOI  SUR  LA  PRESSE 


Nous  avons  déjà  parlé  de  la  loi  sur  la  presse,  que  le 
Volksraad  a  votée  avant  la  clôture  de  la  session.  Si  le 
nouveau  régime  est  effectivement  appliqué,  il  menace 
de  produire,  au  Transvaal,  un  effet  absolument  con- 
traire à  celui  que  le  Gouvernement  et  le  Parlement  pa- 
raissent avoir  désiré.  En  effet,  vouloir  restreindre  la 
liberté  de  la  presse  dans  cet  Etat  est  un  projet  des  plus 
dangereux,  qui  ne  peut  que  compliquer  la  situation  au 
lieu  d'amener  l'apaisement  que  chacun  désire. 

La  nouvelle  loi  sur  la  Dresse  est  d'une  application 
impossible.  La  libre  discussion  des  questions  publiques 
est  devenue  aujourd'hui  une  des  nécessités  de  l'exis- 
tence d'une  communauté;  et  les  citoyens  d'une  Répu- 
blique supporteront  difficilement  une  atteinte  à  ce 
qu'ils  considèrent  comme  étant  l'un  des  premiers  de 
leurs  droits.  Du  reste,  il  est  bien  évident  que  les  mem- 
bres du  Conseil  exécutif  et  du  Volksraad  qui  ont  conçu 
cette  idée  que  le  Gouvernement  pourrait  avoir  le  droit 
de  régler  la  conduite  de  la  presse  ont  eu  en  vue  ce  sim- 
ple but  :  supprimer  l'expression  de  toute  opinion  con- 
traire à  leurs  projets  et  à  leurs  intérêts. 

Si  la  nouvelle  loi  n'avait  été  établie  que  pour  sauve- 
garder la  liberté  de  la  presse  ou  la  sécurité  du  pays, 
nous  n'aurions  rien  à  dire  contre  elle  ;  mais,  comme  nous 
venons  de  le  dire,  elle  ne  peut  avoir  été  faite  que  dans 
l'intérêt  personnel  d'une  fraction  de  la  Communauté, 
pour  arrêter  toute  critique  que  cette  minorité  n'approu- 
verait pas. 

Certains  membres  du  Gouvernement  et  du  Volksraad 
ont  peut-être  pensé  assurer  la  paix  du  pays  en  préve- 
nant la  publication  des  questions  l'intéressant.  Il  faut 
bien  qu'ils  se  persuadent  que  le  résultat  sera  absolu- 
ment contraire  à  leur  attente.  Au  lieu  d'entretenir  la 
paix,  cette  situation  créera  un  état  d'animosité,  de 
gêne  et  de  lutte  dont  on  n'avait  pas  encore  eu  l'exemple 
dans  l'histoire  du  Transvaal. 

La  nouvelle  loi  donne,  en  effet,  au  Conseil  exécutif, 
le  pouvoir  d'agir  avec  la  plus  grande  rapidité  et  la  plus 
grande  vigueur.  Elle  l'autorise  à  supprimer  immédiate- 
ment toute  feuille  publiée  dans  la  République  qui  au- 
rait blessé  les  sentiments  du  Président  et  de  ses  collè- 
gues. Elle  permet  dïnterdire  l'entrée  du  Transvaal  à 
fout  journal  étranger  contenant  des  appréciations  con- 
sidérées comme  dangereuses;  de  bannir  à  perpétuité 
tout  écrivain  dont  les  opinions  auraient  déplu. 

Nous  ne  croyons  pas  pouvoir  être  taxé  d'exagération 
en  disant  qu'une  telle  situation  est  intolérable. 

Il  y  a  plus  :  afin  de  s'assurer  sans  difficultés  de  L'iden- 
tité des  écrivains  dont  le  Conseil  exécutif  pourra  dési- 
rer le  bannissement,  la  nouvelle  loi  exige  que  tous  les 
articles  d'un  caractère  personnel  ou  politique  soient 
signés.  Une  pareille  prescription  est  basée  sur  l'igno- 
rance absolue  des  principes  fondamentaux  qui  pré- 
sident à  l'organisation  d'un  journal.  La  non-signature 
d'un  article  ne  signifie  pas  l'anonymat,  car  le  Direc- 
teur (editor)  est  responsable  de  toutes  les  lignes  pu- 
bliées. Il  peut  être,  en  quelque  sorte,  considéré  comme 
l'auteur  de  tout  ce  qu'il  publie,  et,  par  conséquent,  tout 
article  ou  tout  paragraphe  paraissant  dans  un  journal 
a  un  auteur  responsable,  qu'il  soit  signé  ou  non. 


Le  l'ail  même,  qu'un  correspondant  uigne  un  article 
ou  une  communication  n'enlevé  pas  au  Directeur  la 
responsabilité  qu'il  encourt  poor  avoir  fait  paraître 
cette  communication  dans  ses  colonne».  Telle  a  été. de 
tout  temps  la  situation  ;  on  voit  donc  qu'il  n'\  a  pas 
d'anonymat  possible,  puisque  le  Directeur,  auteur  vir- 
tuel de  tout  ce  qu'il  publie,  peut  toujours  être  trouvé 
et  puni  si  c'est  nécessaire. 

Dans  ces  conditions,  les  parties  attaquées  ont 
toujours  La  faculté  de  s'adresser  aux  tribunaux  pour 
obtenir  que  justice  leur  soit  rendue.  II  parait  que  celle, 
protection  n'est  plus  jugée  suffisante  par  les  législa- 
teurs du  Transvaal.  l'ne  action  en  justice  est  consi- 
dérée par  eux  comme  trop  lente  cl  insuffisante.  Cette 
action  a  pourtant,  entre  autres  avantages,  celui  de 
donner  au  défendeur  la.  faculté  de  s'expliquer.  Ce  droit, 
le  Volksraad  veut  le  refuser  aux  journalistes.  Le  pou- 
voir de  les  punir  est  enlevé  à  La  llaute-Cour  pour 
passer  au  Conseil  exécutif.  Cela  signifie  simplement 
que  tout  auteur  d'articles  peut  être  puni  sommairement, 
sans  droit  d'appel  devant  aucun  tribunal,  et  que  tout 
journal  peut  être  supprimé  par  un  simple  acte  de  la 
volonté  du  Président. 

Une  telle  mesure  nous  paraît  inconstitutionnelle, 
elle  est  certainement  appelée,  si  on  l'applique,  à  créer 
de  nombreux  embarras  au  pays. 


LA  LOI  SUR  LES  LIQUEURS  FORTES 

Le  Conseil  exécutif  vient  de  décider  de  suspendre 
l'application  de  l'art.  17  de  la  loi  sur  les  liqueurs  fortes 
votée  récemment.  Cette  décision  ne  modifie  en  rien 
l'interdiction  de  la  vente  aux  indigènes.  L'article  en 
question  traite,  en  effet,  du  nombre  des  débits  qui  se- 
ront autorisés  à  l'intérieur  des  villes  et  des  villages. 
Ce  nombre  est  basé  proportionnellement  au  chiffre  de 
la  population  blanche  de  la  localité.  D'après  ces  dispo- 
sitions, l'application  de  la  loi  qui  doit  entrer  en  vigueur 
au  1er  janvier  provoquerait  une  grande  diminution 
dans  le  nombre  des  débits  existant  actuellement  dans 
certains  districts.  Cette  application  aurait  donc  pour 
conséquence  une  grande  perte  pour  les  détenteurs  de 
licences  et  leurs  employés. 

On  ne  peut,  en  effet,'  se  dissimuler  que  des  change- 
ments radicaux  dans  les  conditions  sociales  et  écono- 
miques d'une  communauté  doivent  être  appliqués  gra- 
duellement et,  dès  l'instant  où  un  tempérament  apporté 
à  la  nouvelle  loi  ne  modifiera  pas  l'interdiction  de  la 
vente  aux  indigènes,  on  ne  peut  qu'approuver  la  déci- 
sion du  Conseil  exécutif. 

Afin  que  nos  lecteurs  puissent  mieux  se  rendre 
compte  de  l'importance  de  cette  mesure,  nous  croyons 
devoir  reproduire  les  termes  de  l'art.  17,  dont  l'appli- 
cation vient  d'être  suspendue. 

D'après  cet  article,  il  ne  pourra  être  accordé  de  li- 
cence : 

«  lo  A  tout  individu  ayant  été  condamné,  au  Trans- 
vaal ou  ailleurs,  à  plus  de  six  mois  d'emprisonne- 
ment; 

«  2°  A  toute  personne  ne  résidant  pas  dans  la  Répu- 
blique Sud-Africaine  ; 

«  3"  A  tout  insolvable  n'ayant  pas  été  réhabilité  ; 

«  4°  A  toute  personne  âgée  de  moins  de  vingt  et  un 
ans. 

«  Si  une  licence  a  été  accordée  on  transférée  à  une 
personne  qui  ne  pouvait  pas  la  détenir,  elle  sera  consi- 
dérée comme  nulle,  et  le  débit  sera  immédiatement 
fermé  sur  l'ordre  du  Landdrost. 

«  Toute  personne  demandant  une  licence  et  qui  su- 
bira un  refus  à  cause  d'une  contravention  commise 
contre  la  nouvelle  loi  ne  pourra  exercer  que  dans  un 
délai  de  deux  ans. 

Ouand  une  licence  aura  été  retirée  à  cause  d'une  con- 
travention et  que  le  détenteur  aura  fait  appel  de  la 
décision,  son  débit  ne  pourra  être  ouvert  qu'après  le 
jugement  de  la  Haute-Cour.  Aucune  lieence  ne  pourra 
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être  Accordée  à  des  noirs.  Dans  ses  décisions,  la  Com- 
mission chargée  d'accorder  les  licences  devra  prendre 
en  considération  les  observations  de  la  police  et  des 
inspecteurs  miniers.  Elle  devra  proportionner  le  nombre 
des  licences  accordées  au  chiffre  de  la  population  de  la 
ville  et  de  son  voisinage  ;  il  ne  pourra  être  donné  que 
quatre  licences  par  50U  habitants  Agés  de  plus  de  seize 
ans  et  pas  plus  d'une  licence  par  400  personnes  dépas- 
sent ce  chiffre  de  500. 

«  Les  refus  ou  les  retraits  de  licences  ne  seront 
accompagnés  d'aucun  motif.  » 

Ce  sont  surtout  ces  dernières  dispositions  qui  ont 
provoqué  des  réclamations  et  qui  ont  déterminé  le 
Conseil  exécutif  à  surseoir  à  l'application  d'une  partie 
de  la  loi.  Comme  on  le  voit,  l'article  17  ne  traite  nulle- 
ment de  l'interdiction  de  la  vente  des  liqueurs  fortes 
aux  indigènes. 

La  résolution  du  Conseil  exécutif  porte  encore  sur 
un  autre  point  :  elle  ne  prohibe  plus  l'importation  des 
liqueurs  étrangères.  Il  y  aurait  eu,  en  effet,  une  cer- 
taine inconséquence  dans  le  fait  de  suspendre  l'ar- 
ticle 7,  afin  de  ne  pas  provoquer  la  ruine  de  certaines 
maisons  et  de  détruire  en  même  temps  tout  le  com- 
merce d'importation  des  liqueurs  dans  le  pays.  On  doit 
critiquer  toute  transformation  soudaine  imposée  à  une 
branche  de  commerce  déjà  établie.  Le  Conseil  a  donc 
agi  sagement  en  ne  supprimant  pas  une  disposition 
qui  aurait  eu  de  telles  conséquences. 

D'ailleurs,  en  ce  qui  concerne  l'importation  des 
liqueurs  dans  la  République,  on  doit  considérer  que 
son  interdiction  ne  signifierait  pas  l'abolition  de  leur 
vente  dans  le  pays,  mais  simplement  la  transmission 
de  tout  leur  commerce  au  monopole  existant  déjà  pour 
leur  fabrication  locale. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Golden  Ring  G-bld  Mines,  Limited  (A  astralieocciden/ale.) 
—  Enregistrée  le  2  octobre.  Capital  :  100.000  liv.  st.,  divisé 
en  'iOO.OOO  actions  de  5  shillings  chaque.  Objet  :  adopter  et 
mener  à  bonne  fin  un  arrangement  conclu  avec  M.  Henry 
Moritz-Fiedler,  et  qui  tend  à  l'acquisition,  au  développement 
et  l'exploitation  de  certaine  propriétés  minières  sises  près  de 
Coolgardie,  Australie  occidentale  ;  en  outre  acquérir,  dévelop- 
per et  exploiter  toutes  mines,  options,  concessions,  tous  ter- 
rains miniers,  baux,  claims,  droits  d'eau  et  autres,  dans 
quelque  partie  du  monde  que  ce  soit;  s'intéresser  à  toute 
affaire  de  mine,  de  broyage,  de  fonderie,  de  métallurgie,  etc. 

Brock's  Goldfields  of the  Northern  Territories  of  Austra- 
lie/., Limited  {Australie.)  —  Enregistrée  le  3  octobre.  Capi- 
tal :  250.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir, 
développer  et  exploiter  tous  claims,  toutes  concessions,  en 
Australie  ;  acquérir,  en  outre,  toutes  mines,  options,  conces- 
sions, tous  claims,  droits  miniers,  d'eau  et  autres,  tous  ter- 
rains métallifères,  dans  quelque  partie  du  monde  que  ce  soit: 
les  développer,  les  exploiter;  s'intéresser  à  toute  affaire  de 
fonderie,  de  broyage,  de  métallurgie,  etc. 

Golden  Bardoc  Mines,  Limited  (Australie).  —  Enregistrée 
le  2  octobre.  Capital  .  120.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  conclu, 
en  date  du  17  août,  avec  la  Golden  Australie,  Limited;  en 
outre,  acquérir  toutes  mines,  concessions,  options,  tous  baux, 
claims,  droits  miniers,  d'eau  et  autres,  dans  quelque  partie 
du  monde  que  ce  soit,  les  développer,  les  mettre  en  exploita- 
tion: s'intéresser,  en  outre,  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonde- 
rie, de  broyage,  dî  métallurgie,  etc.  ;  acquérir  toute  étendue 
de  terrain,  toutes  propriétés,  tous  domaines,  etc. 

Croker's  Reef,  Limited  (Nouvelles-Galles  du  Sud).  — 
Knregistrée  le  9  octobre.  Capital  lu. 000  liv.  st.,  divisé  eu  ac- 
tions de  1  liv.  st.  Objet .  adopter  un  arrangement  pris  en  date 
du  0  courant  avec  M.  (I  orge  Hardie,  et  tendant  à  l'acquisi- 
tion d'un  droit  minier  connu  sous  le  nom  de  Crolier's  Iieef, 
et  situé  à  environ  :>0  milles  de  Forbes  (Nouvelles-Galles  du 
Sud),  que  la  Compagnie  se  réserve  d'exploiter  de  la  façon  qui 
lui  semblera  le  plus  profitable. 

BfUish  Columbia  Finance  and  Mining  Company,  Limi- 
ted. (Colombie  britanique.)  —  Enregistrée  le  6  octobre.  Capi- 
tal :  500  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  toutes 
mines,  tou>  droits  miniers,  dans  la  Colombie  britannique  ou 
partout  ailleurs:  lus  développer,  les  mettre  en  exploitation  de 
la  manière  qui  semblera  la  plus  profitable  à  la  Société. 


Manighatta  Company,  Limited.  —  Enregistré  le  2  octobre, 
Capital  :  50.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adop- 
ter et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à  intervenir  avec 
M.  H.  R.  Hart;  de  plus,  acquérir  toutes  mines,  concessions, 
options;  tous  droits  miniers,  baux,  claims,  dans  quelque  par- 
tie du  monde  que  ce  soit;  les  développer,  les  mettre  en  exploi- 
tation ;  s'intéresser  aussi  à  toute  affaire  de  mine,  de  broyage, 
de  fonderie.de  métallurgie,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Correspondance  d'Australie.  —  Dans  sa  corres- 
pondance d'Australie  occidentale,  datée  de  Coolgardie, 
16  septembre,  YAustralian  Mail  mentionne  que  le 
groupe  Burbank  constituera  un  des  centres  les  plus 
importants  autour  de  Coolgardie.  Dans  la  mine  United, 
qui  avoisine  la  Grand  Junction,  au  nord,  un  reef  bien 
défini  a  été  recoupé  dans  le  puits  n"  2,  à  une  profon- 
deur de  70  pieds.  Le  quartz  accuse  une  épaisseur  de 
3  pieds  et  paraît  donner  de  bonnes  espérances.  On  se 
propose  de  foncer  un  puits  sur  la  portion  méridionale 
du  bail,  afin  de  recouper  le  reef  Greal  Junction. 

L'ingénieur  chargé  par  le  Gouvernement  de  s'occu- 
per des  eaux  pour  les  champs  d'or,  M.  tfaunders,  a  reçu 
des  instructions  pour  établir  un  plan  du  Mount  Burg.es 
en  vue  de  construire  un  réservoir  qui  compléterait  le 
projet  Darling  Ranges. 

A  Blach  Flag,  un  homme  de  couleur  a  découvert  un 
reef  d'une  épaisseur  de  6  pieds. 

La  Perlh  Proprietary  Syndicale,  qui  possèdela  mine 
PaJieha,  à  Broad  Arrow,  a  décidé  de  lancer  cette  affaire 
au  capital  de  140.000  liv.  st.,  divisé  en  actions  de 
1  livre  sterling.  L'émission  se  fera  uniquement  dans  le 
pays . 

La  Pride  of  the  Arrow  se  développe  rapidement. 
Pour  le  moment,  le  travail  s'effectue  principalement  à 
la  surface,  du  quartz  riche  ayant  été  trouve  dans  une 
tranchée  dans  la  HM  End  Consols,  qui  touche,  au  sud, 
la  Pride  of  the  Arrow.  La  Last  Request,  qui  avoisine 
au  nord  ladite  mine,  a  plusieurs  puits  de  différentes 
profondeurs.  Au  niveau  de  105  pieds,  on  a  rencontré  un 
sol  dont  la  conformation  s'annonce  bien.  Des  essais  ont 
donné  1  once  3  dwts  à  la  tonne. 

De  Menzies,  on  écrit  que  la  Wedderburn  mine,  qui 
appartient  à  la  Queensland  Menzies  Company,  a  reçu 
70  tonnes  de  machines,  que  l'on  met  actuellement  en 
place.  Toutefois,  le  Directeur,  en  attendant,  s'est  assuré 
le  service  des  10  pilons  de  la  mine  Lake  Shenton,  dans 
le  but  de  broyer  de  200  à  300  tonnes  qui  vont  y  être  en- 
voyées de  suite. 

De  Cue,  on  avise  que  la  Red,  White  and  Blue  va 
commencer  ses  broyages  avec  le  moulin  de  10  pilons, 
qui  est  maintenant  en  place.  M.  Tom  Bowling,  qui  a 
été  pendant  quelque  temps  Directeur  de  la  Francis 
Ch's  Battery,  à  Cue,  vient  d'être  nommé  Directeur  de  la 
Cuddingioarra  Gold  Mining  Company,  à  Gudding- 
warra.  Dans  la  Arcadia,  on  travaille  activement.  Le 
reef  a  une  épaisseur  de  15  pieds  et  on  a  100.000  tonnes 
'le  minerai  en  vue. 


L'Industrie  Minière  dans  l'Australie  occidentale. 

—  Dans  le  rapport  du  Département  des  Mines  de 
l'Australie  occidentale,  pour  l'année  1895,  on  trouve 
des  statistiques  véritablement  intéressantes.  C'est  ainsi 
qu'il  est  dit  que  le  nombre  de  mineurs  employés  s'est 
élevé  en  tout  à  24.460.  Il  y  a  eu  en  travail  74  batteries 
comprenant  831  pilons,  plus,  19  autres  moulins  et  4 
usines  à  cyanuration.  Le  plus  grand  champ  d'or  —  la 
East  Murchiso?i  —  a  62.700  milles  carrés  d'étendue, 
et  la  plus  petite  —  la  East  Coolgardie  —  n'a  que 
740  milles  carrés.  Dans  un  article  supplémentaire,  el 
qui  se  rapporte  aux  opérations  de  1890,  le  .Ministre  dit 
que,  pour  démontrer  la  progression  de  l'industrie  mi- 
nière, il  suffit  de  dire  que  le  montant  du  revenu  prove- 
nant de  cette  source,  pour  l'année  qui  a  pris  fin  le  30 
juin  1896,  s'élève  à  102.074  liv.  st.,  contre  33.700 "liv.  st. 
pour  les  douze  mois  antérieurs. 
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Notes  minières  d'Australie 

East  Murchison  United.  La  dépêche  suivante  est  parvenue 
récemment  ;  «  Avons  broyé  102  tonnes;  rendement  0O8  onces 
d'or.  » 

Nistc  Queen  {Charters  Tovoers,  Queensland).  Dépêche 
reçue  de  Charters  Towers  :  «  12  tonnes  prélevées  sur  le  nou- 
veau reef  —  un  tiers  seulement  passé  au  moulin  —  ont  donné 
6  onees.  » 

Jiayley's  Rèward  na  /  South  Gold  Mining  Compati// 
Limited  (Melbourne).  La  dépèche  suivante,  datée  du  Le  oc- 
tobre, a  été  expédiée  par  la  Direction  de  la  Compagnie  à 
Melbourne,  au  bureau  do  Londres:  «  98  onces  ont  élé  extraites 
de  4ô  tounes.  » 

Hannan's  Gobi  Pebbles.  D'une  dépèche  reçue  de  M. 
Georges  Cray,  il  ressort  que  les  ascenseurs  et  les  pompes 
sont  prêts  et  que  l'on  va  se  mettre  à  l'œuvre  immédiatement. 
Le  développement  de  la  mine  va  être  poussé  activement.  Le 
moulin  tarde  à  arriver. 

Eauraki.  Le  montant  de  tonnes  broyées,  au  cours  de  quatre 
semaines,  s'élève  à  800  tonnes,  qui  ont  donné  2.085  onces  d'or. 
Les  frais  d'exploitation  s'élèvent  à  1.760  liv.  st.  Bénéfices  : 
4.700  liv.  st. 

Impérial  Western  Australien  Corporation.  Une  dépêche 
avise  que  30  tonnes  de  minerai  broyées  à  la  Western  Shaw 
Mines  ont  accusé  une  teneur  de  5  onces  d'or  à  la  tonne. 

Hannan's  Virginia.  MM.  Parker  and  Parker,  de  Perth. 
«  solicitors  »  de  la  Compagnie,  télégraphient  que  le  transfert 
des  baux  Empress  India  a  été  effectué. 

Menzies  Mining  and  Exploration.  Le  Directeur  de  la 
mine  télégraphie  qu'il  espère  commencer  les  broyages  au  plus 
tard  le  2  novembre. 

City  of  London  Gold.  Dépêche  de  Goolgardie  :  «  Le  puits 
principal  a  été  creusé  à  une  profondeur  de  214  pieds.  Les 
progrés  sont  lents,  en  raison  de  la  dureté  des  roches.  L'eau 
est  très  r.ire.  On  peut  espérer  une  grande  amélioration  dès 
que  lesdite.s  roches  deviendront  plus  molles.  Au  niveau  de 
30  pieds,  on  a  poussé  la  galerie  jusqu'à  27  pieds  du  filon.  Le 
minerai  a  une  liante  teneur;  l'or  est  visible  à  l'œil  nu.  On 
va,  sous  peu,  achever  de  mettre  en  place  le  moulin  de  cinq 
pilons.  » 

Continental  and  Western  Australian  Trust.  Le  directeur 
de  la  Compagnie,  M.  Edward  Hooper,  a  envoyer  les  rensei- 
gnements suivants  :  «  Baux  Forresl  :  ces  baux  sur  lesquels 
on  a,  encore  à  l'heure  actuelle,  une  option,  s'annoncent  très 
bien.  »  Une  dépèche  reçue  en  même  temps  que  la  susdite 
dépêche  dit  que  le  reef  Forrest  a  une  épaisseur  de  9  pieds,  et 
que  l'on  n'est  pas  encore  au  bout.  Un  échantillon  du  minerai 
de  ce  reef  a  donné,  à  l'essai,  2  onces  18  dwts  19  grains  à  la 
tonne.  Bail  Abbot,  Mount  Pascoe  :  Un  droit  d'eau  voisin  île 
la  mine,  vient  d'être  acquis  ;  on  procéda  activement  au  fon- 
çage  du  puits.  Le  développement  de  la  mine  s'ell'ectue  dans  de 
bonnes  conditions.  Le  reef  occupe  toute  la  largeur  du  puits. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LA  SEMAINE 


M.  Rhodes  et  la  Chartered.  —  Le  Standard  and 
Diggcr's  News  publie  uue  dépêche  de  Cape-Town,  d'a- 
près laquelle  une  pétition,  couverte  de  signatures,  a  été 
présentée  à  lord  Rosmeadpar  une  députntion  de  nota- 
bilités réclamant  la  réintégration  de  M.  Gecil  Rhodes 
au  poste  de  directeur  et  administrateur  de  la  Chartered 
Company.  La  députation  était  conduite  par  M.  T.  San- 
derson,  qui,  en  l'introduisant,  a  annoncé  à  son  Excel- 
lence le  haut-commissaire  britannique  dans  l'Afrique 
centrale,  qu'à  un  meeting'  tout  récemment  tenu  à  Cape- 
Town,  le  nom  de  M.  Rhodes  avait  été  acclame.  Quant 
à  la  pétition,  il  a  dit  qu'elle  n'avait  pas  pour  origine 
une  action  individuelle  ou  partiale,  mais  qu'elle  était 
d'initiative  aussi  générale  que  spontanée,  et  qu'il  n'a- 
vait pas  été  dépensé  un  shilling  pour  la  l'aire  circuler, 
comme  il  est  arrivé  pourtant  à  maintes  autres  manifes- 
tations de  ce  genre. 

Lord  Rosmcad,  qui  est  en  ce  moment  très  souffrant, 
a  répondu  qu'il  enverrait  la  pétition  à  M.  Chamberlain, 
le  Minisire  des  colonies  anglaises,  par  la  malle  pro- 
chaine, mais  en  faisant  observer  qu'il  ne  voyait  pas 
bien  quel  pou rait  être  le  but  de  la  pétition  en  ques- 
tion, étant  donné  que  M.  Rhodes  avait  renoncé  sponta- 


nément au  poste  qu'il  occupait  dans  la  Chartered  Com- 
pany. 

En  réponse,  M.  J,  O'Reilly  a  fait  remarquer  qu'au 
moment  où  la  démission  de  M.  Rhodes  s'est  produite, 
on  a  cm,  généralement,  qu'elle  pouvait  être  le  résultat 
d'une  pression  éxercéè  en  haut  lieu  et  ayant  pour  but 
de  donner  une  satisfaction  à  une  certaine  partie  de  l'o- 
pinion publique;  il  a  ajouté  que  ci  bref,  il  était  supposé 
que  le  Gouvernement  impérial  avait  directement  agi 
sur  la  Chartered  Company  pour  obtenir  d'elle  la  rési- 
gnation pour  ainsi  dire  forcée  de  M.  Rhodes. 

«  La  pétition  que  nous  avons  l'honneur  de  présenter 
à  Votre  Excellence —  a  ajouté  M.  O'Reilly  —  a  pour 
but  de  montrer  La  confiance  que  les  «  colonisls  »  du 
Sud-Africain  placent  clans  le  «  Right-Ilonourable  Gent- 
leman »,  qu'ils  considèrent  comme  un  élément  essen- 
tiel du  développement  de  leur  pays.  » 

La  pétition  aurait  réuni  prés  de  14.000  signatures. 


La  Question  des  Salaires.  —  D'après  le  Star  du 
24  septembre,  la  Chambre  des  Mines  de  Klerksdorp, 
qui  avait  déjà  pris  en  considération  la  question  de  la 
réduction  du  salaire  des  indigènes,  a  décidé  l'adoption 
pour  ce  district  des  tarifs  qui  viennent  d'être  établis  au 
Rand,  à  l'exception,  toutefois,  des  salaires  des  chauf- 
feurs, employés  des  laboratoires  d'essai  et  conducteurs 
de  mules.  En  ce  qui  regarde  les  chauffeurs,  un  certain 
nombre  des  Directeurs  ont  fait  observer  qu'il  était 
quelquefois  avantageux  de  les  faire  remplacer  momen- 
tanément par  des  indigènes,  que  l'on  rend  responsables 
des  foyers  pendant  le  travail  d'une  journée  ou  d'une 
équipe.  Dans  ce  cas,  il  fallait  laisser  de  la  marge  à  des 
rémum'' rations  spéciales.  Quant  aux  employés  des  labo- 
ratoires d'essai,  la  Chambre  a  cru  devoir  tenir  compte 
de  ce  qu'il  faut  à  ceux-ci  une  intelligence  plus  qu'ordi- 
naire, digne  d'être  rétribuée  en  conséquence.  Enfin, 
pour  les  muletiers,  le  rapport  de  la  Chambre  de  Klerks- 
dorp dit  qu'on  a  constaté  qu'aux  taux  adoptés,  il  ne 
sera  pas  possible  d'en  obtenir  ni  d'en  conserver.  Ils  ont 
le  plus  généralement  à  se  nourrir  et  à  se  loger  à  leur 
compte.  Il  en  serait  de  même  des  ouvriers  foreurs  en 
diamant,  dont  il  y  a  toujours  un  au  moins  par  équipe. 
Pour  satisfaire  aux  exigences  de  cette  main-d'œuvre 
spéciale,  la  Chambre  a  décidé  que  les  Directeurs  au- 
raient une  latitude  suffisante,  égale  à  5  0/0  des  salaires 
ordinaires,  à  leur  discrétion.  La  Chambre  de  Klerksdorp 
s'est,  d'ailleurs,  mise  d'accord  sur  ces  points  avec  la 
Chambre  des  Directeurs  des  mines  de  Johannesburg. 


L'exploitation  du  District  de  Lydenburg.  —  Voici, 
d'après  le  South  African  Financial  Record,  les  réso- 
lutions prises  à  un  important  meeting  tenu  à  Lyden- 
burg. 

Toutes  les  affaires  avaient  été  suspendues  pour  per- 
mettre à  toutes  les  personnes,  habituellement  occupées, 
d'y  assister.  Voici  quelles  ont  été  les  résolutions  prises 
à  l'unanimité  : 

«  En  raison  de  l'extension  prise  par  la  peste  bovine, 
qui  arrête  les  transports;  considérant,  d'autre  part,  les 
récentes  découvertes  d'or  dans  les  districts  de  Lyden- 
burg qui  réclament  des  moyens  rapides  pour  un  déve- 
loppement continu  et  un  outillage  considérable  pour  le 
traitement  dans  les  exploitations  aurifères  anciennes 
—  la  réunion  est  d'avis  que  le  moment  est  venu  de  ter- 
miner la  construction,  sans  retard,  de  l'embranchement 
Spécial  du  district  de  Lydenburg,  —  qui  est  d'une  né- 
cessité absolue  pour  les  propriétés  du  district  et  l'exis- 
tence même  de  ses  habitants.  En  conséquence,  la  réu- 
nion insiste  respectivement  auprès  des  honorables 
membres  du  Conseil  exécutif  dans  le  but  d'obtenir 
l'autorbation  du  Volksraad  pour  permettre  de  prendre 
les  moyens  pratiques  d'achèvement  de  l'embranche- 
ment susdit.  Cette  ligne,  dans  l'opinion  de  la  réunion, 
doit  partir  d'un  point  quelconque  entre  Waterval 
Bowers  et  Belfast  ;  son  tracé  et  sa  construction  devront 
être  étudiés  et  conduits  par  un  service  d'ingénieurs 
compétents.  » 
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La  réunion,  avant  de  se  séparer,  a  décidé  d'envoyer 
au  Conseil  exécutif  et  au  Volksraad  copie  des  mé- 
moires à  l'appui  dont  il  lui  a  été  donné  connais- 
sance. 


Anglais  et  Portugais.  —  (  ne  dépêche  envoyée  de 
Lourenço-Marquès  au  Star  nous  apprend  qu'une  com- 
mission anglo-portugaise  est  occupée  actuellement  à 
délimiter  la  frontière  de  Lourenço-Marquès,  dans  le 
pays  appelé  Maputaland  ;  la  ligne  de  frontière  doit  être 
parallèle  au  fleuve  du  Pongo,  depuis  son  confluent  avec 
la  rivière  Usuato.  Cette  dernière  est  constituée  par  la 
réunion  de  deux  cours  d'eau,  dont  le  confluent  n'est  pas 
loin  de  celui  du  Pongo.  A  ce  sujet,  le  Commissaire  por- 
tugais a  élevé  des  difficultés;  il  réclame  pour  lui  la  rive 
ouest  depuis  le  confluent  des  deux  rivières  constituant 
l'Usuato  —  et  non  pas  depuis  le  confluent  du  Pongo  — 
jusqu'à  l'océan.  Le  Commissaire  anglais,  de  son  côté, 
insiste  pour  la  solution  inverse.  La  question  a  dû  être 
portée  devant  les  Gouvernements  respectifs,  et  les  opé- 
rations sont  provisoirement  suspendues.  Les  échanges 
et  les  transports  par  mer  sont  virtuellement  arrêtés. 


La  Peste  bovine.  —  Voici  les  renseignements  donnés 
par  le  Star  sur  la  peste  bovine:  «  Elle  a  atteint  la 
ferme  Cronch,  à  cinq  milles  de  Vryburg.  Depuis, 
cette  ferme  a  été  entourée  complètement  de  palissades 
et  les  entrées  et  sorties  désinfectées.  Le  Dr  Hatcheon  a 
informé  le  Comité  des  terrains  que  le  Gouvernement  ne 
laisserait  plus  aux  exploitants  la  liberté  de  choisir 
entre  l'alternative  de  détruire  leur»  troupeaux  ou  de  le 
mettre  simplement  en  quarantaine.  Le  Gouvernement 
adjure  les  fermiers  de  se  montrer  plus  diligents  à 
prendre  ou  assurer  les  mesures  prescrites  pour  arrêter 
le  fléau;  si  les  autorités  ne  trouvent  pas  plus  d'appui 
auprès  des  fermiers,  elles  se  verraient  obligées  de  fer- 
mer complètement  le  Bechuanaland  et  de  concentrer 
leurs  efforts  au  sud.  De  son  côté,  l'Association  des 
Fermiers  a  décidé  d'aider  le  Gouvernement  de- tous  ses 
moyens,  mais  de  lui  demander  de  prendre  à  ses  frais 
l'enfouissement  des  bêtes  tuées  ou  mortes. 

«  A  un  meeting  de  fermiers,  qui  a  eu  lieu  le  25  sep- 
temhre  à  Vryburg,  on  a  entendu  des  délégués,  de  retour 
du  Transvaal,  qui  ont  donné  des  renseignements  sur 
les  procédés  qu  ils  ont  vu  appliquer  pour  arrêter  la 
marche  de  la  peste.  Toutefois,  ils  sont  revenus  persua- 
dés que  «  la  désinfection  était  une  illusion,  ou  du  moins 
l'application  des  antiseptiques  impossible.  »  Le  Com- 
missaire du  Gouvernement  du  Transvaal,  ajoute  le 
Star,  se  serait  prononcé  dans  le  même  sens.  » 


Les  Prospections  dans  les  Champs  d'or  de  Selati. 

—  Une  dépêche  envoyée  de  Leydsdorp  au  Star  nous 
informe  que,  d'après  avis  officiel  du  Gouvernement, 
émis  par  le  board  de  Leydsdorp,  une  garantie  de  trois 
mois  a  été  accordée  pour  le  paiement  des  licences  de 
claims  sur'les  goldfields  de  Selati.  Cette  mesure  a  causé 
la  plus  vive  satisfaction  aux  prospecteurs  du  pays,  qui 
se  trouvent  la  plupart  dans  une  situation  embarrassée. 
Même  avec  cette  mesure  protectrice,  on  craint  que  beau- 
coup d'entre  eux  n'arrivent  pas  à  avoir  de  quoi  vivre, 
car  les  vivres  ont  atteint  un  prix  fabuleux. 


La  Fusion  de  l'Oceana.  —  D'après  le  South  Afri- 
can  financial  record,  qui  reproduit  une  correspon- 
dance du  l'ielersburg  Advertiser,  la  politique  suivie 
par  l'Oceana  et  la  Consolidated  Land  Company,  qui 
sont  les  principales  entreprises  et  les  plus  grands  pro- 
priétaires financiers  dû  waterberg,  semble  avoir  pour 
but  «  de  retarder  autant  que  possible  les  progrès  de  ce 
district,  pourtant  si  riche,  si  plein  d'avenir.  «Voici  les 
faits:  ils  ne  consentent  à  vendre  leurs  terrains  qu'à 
des  conditions  exorbitantes,  7.000  à  20.000  liv.  st.  par 
ferme,  non  compris  les  droits  miniers;  ils  ne  consen- 
tent d'ailleurs  qu'à  des  haux  de  très  courte  durée,  cinq 
ans  an  plus.  En  un  mot,  les  Administrateurs  semblent 


vouloir  ne  pas  s'exposer  à  perdre  une  parcelle  de  l'ave- 
nir de  leur  affaire,  dont  ils  attendent  pourtant  des  cir- 
constances plus  favorables  que  les  circonstances  ac- 
tuelles pour  commencer  à  tirer  parti. 

«  Cette  politique  temporisatrice,  ajoute  notre  con- 
frère, n'est-elle  pas  des  plus  préjudiciables  aux  intérêts 
bien  entendus  du  Waterberg  et  des  Compagnies  elles- 
mêmes.  Aucune  entreprise  sérieuse,  aucun  colon  véri- 
table ne  voudra  s'intéresser  à  une  ferme  pour  un  terme 
aussi  court,  sans  compensation  pour  les  constructions, 
les  bâtiments,  les  améliorations,  à  l'expiration  des 
baux.  Il  est  évident  que  les  propriétaires  actuels  ne 
semblent  rien  céder  actuellement,  et  c'est,  après  tout, . 
leur  droit  ;  mais  ce  qui  étonne  chez  des  gens  d'initia- 
tive, c'est  qu'ils  ne  semblent  rien  vouloir  faire  par  eux- 
mêmes  pour  développer  le  pays.  On  ne  sait,  pas  pour- 
quoi ils  se  refusent  virtuellement,  sans  abandonner  les 
plus-values  futures,  à  encaisser  les  bénéfices  actuels 
qu'ils  pourraient  réaliser.  » 


Le  Rachat  des  lignes  de  la  Netherland's  Com- 
pany. —  Le  South  African  Financial  Record  croit 
savoir  que  la  Compagnie  du  Netherlands  South  African 
Railway  fait  démentir  par  ses  bureaux,  au  siège  social 
d'Amsterdam,  le  bruit  qui  a  couru,  d'après  lequel  le 
Gouvernement  du  Transvaal  aurait  l'intention  de  ra- 
cheter les  lignes  de  la  Compagnie.  Le  démenti  est  cor- 
roboré par  les  explications  récemment  données  au 
Volksraad  touchant  ce  projet,  dont  le  bruit  avait,  par 
raît-il,  été  très  favorablement  accueilli  par  l'opinion. 
D'ailleurs,  il  reste  certain  que,  d'après  les  conventions, 
la  République  a  le  droit  de  racheter  le  réseau  de  la  Ne- 
therlands aux  conditions  suivantes  :  avis  préalable 
donné  un  an  à  l'avance  ;  prix  égal  à  vingt  fois  le  mon- 
tant du  dividende  moyen  des  trois  dernières  années, 
plus  10/0  pour  chaque  année  après  1915,  si  le  rachat 
a  lieu  après  cette  date. 


Le  Manque  d'eau.  —  D'après  le  Standard  and 
IHgger's  Nvios,\e,  manque  d'eau  fait  craindre  de  grands 
dangers  en  cas  d'incendie.  Les  réservoirs  ont  perdu  les 
trois  quarts  de  leur  contenu;  il  s'en  faut  d'un  tiers 
qu'ils  aient  encore  un  million  de  gallons.  On  est  effrayé 
à  l'idée  que  si  un  incendie  un  peu  important  se  produi- 
sait, on  ne  pourrait  peut-être  pas  en  avoir  raison  ;  l'eau 
manquerait  ensuite  tout  à  fait. 

«  Pour  obvier,  dit  le  Star,  au  manque  d'eau  auquel 
on  ne  semble  pas  pressé  de  remédier,  les  Directeurs  des 
Compagnies  des  eaux  de  Johannesburg  ont  publié  un 
avis  invitant  le  public  à  se  montrer  parcimonieux 
dans  l'usage  de  l'eau.  Sans  doute,  il  faut  reconnaître 
que  les  Directeurs  et  les  employés  font  ce  qu'ils  peu- 
vent, étant  donné  l'état  de  choses  actuel,  pour  répartir 
également  le  peu  d'eau  qu'il  y  a  dans  les  divers  dis- 
tricts, mais  ce  n'est  pas  un  remède.  Pour  l'instant,  il 
n'y  a  qu'à  espérer  la  pluie  et  l'arrivée  de  la  saison  hu- 
mide, qui  règne  chaque  année  de  novembre  à  février.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Commerce  sud-africain.  —  Le  Hardware  Trade 
Journal  émet  les  considérations  suivantes  sur  le  com- 
merce sud-africain  :  «  Il  est  satisfaisant  de  noter  les 
progrès  commerciaux  réalisés  dans  toute  l'Afrique  du 
Sud.  Chaque  mois  apporte  les  preuves  d'un  nouvel 
accroissement;  à  la  faveur  de  la  confiance  décidément 
renaissante,  des  ordres  ne  cessent  d'arriver  aux  mai- 
sons européennes.  En  ce  qui  concerne  les  instruments 
et  outils,  tels  que  limes,  marteaux,  pinces,  etc.,  le 
mouvement  est  extraordinaire,  bien  que  la  valeur  re- 
lative des  commandes  soit  faible.  Les  prix  baissent, 
d'ailleurs,  sur  la  plupart  des  objets  importés,  en  même 
temps  que  leur  nombre  augmente  ;  ce  fait  est  dû  sur- 
tout à  la  concurrence  des  Etats-Unis  et  de  l'Allemagne.  » 
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Les  Droits  de  douane  au  Cap.  —  Le  Sou  Ut  A  frira 
du  17  octobre  nous  donne  les  renseignements  suivants 
sur  un  Meeting  qui  vient  d'avoir  lieu  à  Cape -Town, 
pour  protester  rentre  l'exagération  (U'S  droits  de 
douane:  «  Ces  droits  sont  surtout  abusifs  en  ce  qui 
coneerne  les  articles  d'alimentation,  au  moment  où  La 
famine,  ou  tout  au  moins  la  rareté  des  vivres,  éprouve 
la  Colonie,  par  suite  de  la  peste  bovine  et  d'autres  dif- 
ficultés encore.  Après  le  meeting,  trois  mille  personnes 
y  ayant  pris  pari  se  sont  reddues  prooessionnellement 
Chez  le  premier  Ministre  du  Cap,  sir  Cordon  Sprigg. 
Celui-ci.  après  avoir  écouté  leurs  doléances,  a  répondu 
qu'il  était  bien  entendu,  en  dehors  des  pouvoirs  du 
Gouvernement,  d'abolir  d'un  jour  à  l'autre  les  droits 
dont  lapopulation  avait  à  se  plaindre.  11  existe  une  con- 
vention entre  le  Gap  et  l'Etat  Libre  d'Orange,  laquelle 
ne  peut  être  dénoncée  qu'une  année  après  avis  Officiel- 
lement donné.  Le  premier  Ministre  a  ajouté  qu'il  avait 
dé  jà,  à  ce  sujet,  échangé  des  communications  avec  le 
Président  de  l'Etat  Libre  d'Orange  et  qu'il  examinerait 
la  question.  Personnellement  il  est,  a  t  il  dit,  en  faveur 
du  maintien  de  L'imposition  sur  l'alcool,  laquelle  est 
précieuse  pour  les  revenus  publics  et  deviendrait  essen- 
tielle, devrait  même  être  renforcée,  le  jour  où  les  taxes 
sur  les  objets  alimentaires  en  général  seraient  abolies. 
D'ailleurs,  la  question  est  du  ressort  du  Parlement,  qui 
devra  être  convoqué  en  session  spéciale.  » 


Les  Minéraux  de  l'Afnque  du  Sud.  —  Le  Soulh 
Africa  s'occupe  des  minéraux  que  possède  l'Afrique  du 
Sud  en  dehors  de  l'or.  Dans  la  plupart  des  districts, 
les  minéraux  de  toutes  sortes  abondent.  Les  ingénieurs 
des  mines  savent  que  l'or  ne  peut  être  trouvé  isolé- 
ment, mais  a  toujours  un  cortège  de  métaux  d'une 
plus  ou  moins  grande  ricliesse.  Dans  soixante,  soixante- 
dix  ou  cent  ans  d'ici,  lorsque  le  Rand  aura  été  épuisé, 
les  mineurs  pourront,  sans  doute,  être  employés  avec 
profit  à  d'autres  extractions,  fer  et  houille  notamment. 
Dans  une  houillère,  à  13  milles  tout  au  plus  de  Johan- 
nesburg, il  y  a  70  pieds  de  houille  déterminés  sur  un 
espace  considérable;  jusqu'ici  le  charbon  découvert, 
est  il  est  vrai,  moins  riche  que  les  houilles  anglaises  ; 
quant  au  fer,  il  est  excellent.  i.OUO  milles  carrés  envi- 
ron de  gisement  houiller  se  trouvent  entre  Prétoria  et 
Delagoa-Bay,  et  l'or  se  trouve  précisément  au  milieu 
et  en  surface.  Un  des  plus  compétents  parmi  les  ingé- 
nieurs anglais  vient  de  prédire  que  l'Amérique  et 
l'Angleterre  trouveront  un  concurrent  redoutable  dans 
l'Afrique  du  Sud  ;  en  tout  cas,  le  Transvaal  ne  tardera 
pas  à  être  son  propre  fournisseur  de  charbon.  Dans  la 
Rhodesia,  les  gisements  de  charbon  sont  considérables, 
et  ils  attireront  le  peuplement  et  la  création  d'indus- 
tries nombreuses  dès  que  les  moyens  de  transport 
y  seront  organisés. 


L'Obstruction  des  Boërs. —  «  Après  tout  ce  qui  a 
été  dit  au  sujet  de  la  magnanimité  du  président  Kniger 
—  lisons  nous  dans  le  Financial  Tinias  —  il  est  singu- 
lier de  constater  que  la  plupart  des  obstacles  dont  se 
plaint  depuis  si  longtemps  l'industrie  minière,  conti- 
nuent à  la  contrarier  tout  comme  auparavant.  11  de- 
vient de  plus  en  plus  évident  que  ceux  qui  ont  à  charge 
de  gouverner  le  Transvaal  n'ont  pas  compris,  ou  ne 
veulent  pas  avoir  l'air  de  comprendre,  que  l'industrie 
minière  est  la  source  de  la  prospérité,  du  pays  et  mé- 
rite, à  ce  titre,  tous  les  encouragements.  Sans  doute  ils 
sentent  pourtant  que  leur  intérêt  n'est  pas  de  la  dé- 
truire; ils  préfèrent  La  charger  d'impôts  et  la  pressurer, 
quitte  à  en  arrêter  l'expansion  naturelle.  Cette  expan- 
sion ne  saurait  se  faire,  d'ailleurs,  sans  un  accroisse- 
ment proportionnel  de  la  population  uitlander;  c'est  à 
cette  conviction  qu'il  faut  rattacher  le  refus  tout  récent, 
de  la  part  du  président  Kruger  «  de  sanctionner  la  pro- 
«  clamation  d'aucun  nouveau  goldlield  ». 

«  Les  efforts  des  Boërs  tendent  manifestement  à 
maintenir  l'exploitation  minière  dans  ses  limites  ac- 
tuelles. On  l'a  bien  vu  pour  les  Bewaarplaatsen.  Il  est 
essentiel  au  succès  d'un  grand  nombre  de  Compagnies 


d'avoir  Le  moyen  d'acquérir,  à  des  conditions  raison- 
nables, le  droit  d'efltectuer  des  travaux  miniers  dans 

des  terrains  qu'elles  n'ont  actuellement  que  le  droit 
d'occuper  en  surface  seulement,  pour  des  construc- 
tions, des  batteries,  le  matériel  de  eyanuration,  les 
citernes,  etc.  Le  droit  d'occupation  a  été  Acquitté  ce- 
pendant aux  possesseurs  des  fermes,  lorsqu'onl  été 
créées  les  mines  ;  il  a  été,  de  plus,  reconnu  de  tout 
temps,  ce  qui  paraît  juste,  que  les  Compagnies  possé- 
dant les  premiers  droits  d'occupation,  avaient  le  droit 
de  préférence  sur  les  gisements  voisins  découverts 
par  elles  dans  le  voisinage  de  leurs  travaux.  Néanmoins, 
le  Gouvernement  du  Transvaal  vient  de  déclarer  que 
tout  terrain  où  aura  ('défait  une  découverte  de  ce  genre 
serait  «  mis  en  vente  »  au  plus  offrant,  au  même  titre 
que  tous  les  terrains  aurifères  ;  sur  le  prix  de  vente,  une 
moitié  est  acquise  au  Gouvernement,  une  autre  au  pro- 
priétaire inscrit  de  la  surface  au-dessus  du  reef.  Cet 
«  édit  »  nouveau  du  Gouvernement  du  Transvaal  neres- 
semble-t-il  pas  à  une  facilité  nouvelle  accordée  aux  fai- 
seurs d'affaires,  aux  dépens  des  Compagnies  les  plus 
actives  .'  Déjà  on  entend  dire  que  maints  droits  de  sur- 
face ont  été  acquis,  à  de  très  bonnes  conditions,  par  de 
purs  spéculateurs,  dont  l'industrie  consistera  à  faire 
payer  aux  Compagnies  les  conditions  les  plus  exorbi- 
tantes pour  s'étendre  chez  elles. 

«  M.  Edouard  Lippert  qui,  à  titre  de  possesseur  du 
monopole  de  la  dynamite,  s'est  lourdement  imposé  aux 
mines  depuis  les  débuts  industriels  du  Transvaal,  a 
été  cité  comme  l'un  de  ceux  qui  avaient  engagé  dans 
ces  opérations  les  plus  grosses  sommes.  Mais  peu  im- 
portent les  personnalités  ;  il  est  certain  que  les  circons- 
tances se  prêteront  le  mieux  possible  aux  opérations 
les  plus  variées  et  les  plus  compliquées.  » 


INFORMATIONS  DIVERSES 


L'Eau  à  Barhei'lon.  —  Une  réunion  a  eu  lieu  en  sep- 
tembre dernier,  au  siège  de  la  Commission  sanitaire,  à  Bar- 
berton,  dans  le  but  d'examiner  les  divers  projets  d'adduction 
d'eau  dans  la  ville.  Le  projet  auquel  on  s'arrête  coûtera  17.000 
livres  sterling  ;  sur  ce  montant,  le  Gouvernement  participe 
pour  6  000  liv.  st.,  dont  la  moitié  une  fois  donnée,  et  l'autre 
moitié  prêlée  à  5  0/0  d'intérêi.  Le  «  board  »  devra  donc  se 
procurer  11.000  liv.  st.  au  moyen  d'un  emprunt  garanli  sur 
les  taxes  d'eau  ;  le  Gouvernement  a  droit  de  prélever  sur 
celles-ci  un  droit  ne  dépassant  pas  2  sh.  6  d.  par  mois,  sur  les 
stands  inoccupés,  et  un  droit  proportionnel  modéré  sur  les 
maisons  d'habitation.  Les  11.000  liv.  st.  dont  la  ville  a  besoin 
pour  parfaire  le  service  nécessaire  sont  déjà  trouvées  à  6  0/0. 
L'hiver  prochain,  selon  toute  probabilité,  l'eau  pourra  être 
distribuée  à  Barberton.  Le  projet  attend  la  sanction  adminis- 
trative. 


Les  Droits  de  Douane  au  Transvaal.  — Les  revenus 
des  douanes  du  Transvaal  se  sont  élevés  pour  le  mois  d'août 
à  122.416  liv.  st.,  soit  un  accroissement  de  25.000  liv.  st.  sur 
les  rendements  comparés  d'août  1895.  Les  droits  perçus  pour 
les  huit  premiers  mois  de  18S6  se  montent  à  649.589  liv.  st., 
au  lieu  de  560.972  pendant  les  huit  premiers  mois  de  l'exer- 
cice dernier. 


New  Comel.  —  Pendant  le  mois  de  septembre  le  moulin 
a  traité  6.950  tonnes  de  minerai,  qui  ont  donné  1.778  onces 
à  l'amalgamation  (soit  une  moyenne  de  5  dwts  15  par  tonne). 
12.600  onces  au  traitement  des  tailings  (soit  4  dwts  60  par 
tonne).  Les  chaudières  ont  dernièrement  été  renouvelées  et 
de  nouveaux  procédés  d'extraclion  sont  à  l'essai. 


Revue  HeMomaflaire  Au  Marché  fles  lues  l'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  23  octobre  1896. 

Après  encore  de  nombreuses  hésitations,  notre  Mar- 
ché est  ferme  en  fin  de  semaine.  Il  est  vrai  que  nous 
n'avons  plus  à  absorber  les  ventes  que  l'on  nous  pas- 
sait de  Paris,  et  que,  d'un  autre  côté,  nous  avons  à  en- 
registrer des  tentatives  de  rachats. 

C'est  que  le  parti  à  la  baisse  commence  maintenant 
à  se  rendre  compte  qu'il  n'entraînera  personne  à  sa 
suite.  Cela  ne  l'a  pas  encore  empêché,  cette  semaine. 


248 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  (supplément  hebdomadaire,  n<>  249  *>is) 


tle  chercher  à  impressionner  de  nouveau  la  place  en 
lançant  des  faux  bruits  sur  la  Rose  Deep,  bruits  dont 
je  vous  parle  plus  loin.  Mais  les  démentis  ne  se  sont  pas 
fait  attendre.  Malheureusement,  quelques-uns  avaient 
ajouté  foi  aux  premiers  racontars,  et  toute  la  cote  s'en 
était  ressentie.  Il  faudrait  que,  désormais,  le  Stock 
E. r change  prenne  bien  garde  à  toutes  les  nouvelles  dé- 
favorables mises  en  circulation. 

Le  parti  vendeur  espérait  aussi  que  l'élévation  du 
taux  de  l'escompte  à  la  Banque  produirait  une  mau- 
vaise impression.  Il  a  été  déçu.  Il  ne  lui  reste  plus 
maintenant  qu'à  se  couvrir,  ce  qui  ne  -peut  se  faire 
sans  difficulté,  le  titre  manquant  dans  la  plupart  des 
cas. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

Nous  laissions  la  Chartered  à  2  3/4  ;  elle  est  mainte- 
nant à  2  7/16;  Consolidated  Goldfields,  10  13/16  ;  Jo- 
hannesburg Investment,  2  5/16;  London-Paris.  1 1/16. 

h'Oceana  conserve  son  cours  de  1  1/4;  Transvaal 
Goldfields,  3  liv.,  sans  changement;  African  Estâtes, 
1  7/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand 
qui  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  5  5/16,  clôture  à  5  3/16. 
On  s'entretient  beaucoup  de  la  prochaine  augmentation 
du  capital  de  cette  Compagnie  par  la  création  de  100.000 
actions  nouvelles  qui  seraient  offertes  aux  actionnaires 
au  prix  de  4  liv.  st.  1/2.  Cette  souscription  serait,  d'ores 
et  déjà,  garantie  par  un  Syndicat  des  plus  grandes 
Maisons  sud-africaines  (et  non  pas  seulement  par  la 
H.  F.  Syndicale)  qui  n'obtiendraient,  en  retour  de  cette 
garantie,  aucune  option. 

La  New  Cornet  s'inscrit  àl  7/8;  Angelo  3  7/8;  Lan- 
caster2  1/4;  on  sait  qu'une  batterie  de  60  pilons,  un 
appareil  de  cyanuration  et  un  réservoir  doivent  être 
installés  pour  les  besoins  de  l'entreprise.  Village  Main 
Reef 5  1/2,  comme  vendredi  dernier. 

La  New  Modderfonlein  reste  à  son  cours  de  5  liv.  st. 
Dans  la  partie  Est  de  la  propriété,  on  a  foncé  quatre 
descendex-ies  sur  le  lilon.  Van  Ryn  4  1/4  ;  City  and  Su- 
burban,  41/8  ;  Henry  Nourse,  6  5/8:  Geldenhuis  Es- 
tate,  3  3/8,  Langlaagle  Estate,  4  7/8;  Treasury  Goli 
Mines,  2  liv.  st.  ;  Bonanza,  2  13/16.  La  valeur  par 
tonne  broyée  jusqu'à  ce  jour  atteint,  en  moyenne, 
75  sh.  4  pence. 

La  Robinson  Gold  clôture  à 8  3/8.  contre  8  1/8;  Dur- 
ban Roodepoort,  6  1/2  ;  New  Primrose,  4  3/4. 

La  Wemmer  est  à  8  1/4.  Le  bénéfice  de  cette  Com- 
pagnie, en  septembre,  serait  de  5.304  liv.  st.,  contre 
8.060  en  août;  Crown  Reef  10  3/8.  La  Wolhuter  s'éta- 
blit à  5  1/4.  On  annonce,  de  Johannesburg,  que  les 
bénéfices  de  cette  entreprise  se  sont  élevés,  en  sep- 
tembre, à  6.755  liv.  st. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  Ce  groupe  de 
valeurs  a  été  mouvementé  cette  semaine.  Le  même 
journal  qui  avait  publié,  il  y  a  quelque  temps,  des 
dépêches  à  sensation  au  sujet  du  procès  en  suspens  de 
la  African  Gold  Recovery,  a  cru  pouvoir  avancer  que 
les  résultats  du  broyage  de  la  Rose  Deep  laissaient  fort 
à  désirer.  Or,  cette  nouvelle  était  absolument  erronée, 
attendu  que  cette  Compagnie  ne  commencera  pas  à 
broyer  avant  le  commencement  de  l'année  prochaine. 
Quant  aux  perspectives  d'avenir  qu'offre  cette  mine, 
elles  reposent  dans  les  derniers  rapports  connus  qui 
mentionnent  que  le  développement  est  satisfaisant,  et 
qu'aucun  changement  défavorable  n'est  à  signaler  ni 
dans  l'épaisseur,  ni  dans  la  teneur  des  reefs. 

La  Rand  Mines,  de  24  7/8,  monte  à  25  livres;  Gold- 
fields Deep,  7  7/8,  contre  8  liv.  ;  Nourse  Deep,  4  liv.  ; 
Roodepoort  Deep,  1  5/8;  Rose  Deep,  4  liv. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Estate  est  sans  variation  sensible  à  2  5/16;  Buffels- 
doorn Consolidated,  9/16  ;  Klerksdorp  Gold,  9  sh.  Les 
actionnaires  de  cette  Compagnie  se  sont  réunis  en 
assemblée  générale  mercredi  dernier,  et  ils  ont  décidé 
d'acquérir  complètement  la  Compagnie  Southern  Klers- 
dorp,  dont  la  Klerksdorp  Gold  possédait  déjà  142.000 
actions.  > 


***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning finit  à  {5  8/4,  contre  5  5/8;  Transvaal  Gold  and 
Exploration,  6  5/8;  Graskop,  4/0;  Balkis,  4/0. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel,  à  2  5/8,  ne 
s'écarte  pas  de  ses  cours  précédents  :  Marievale  Nigel, 
7/8;  Molyneux,  1  1/4. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  clôture  à 
1  13/16.  Comme  précédemment,  les  autres  entreprises 
ne  présentent  pas,  pour  l'instant,  un  intérêt  particulier. 


Londres,  23  octobre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  clôture,  le  marché  est  calme  et  un  peu  lourd. 


Eevue  HeMomaflaire  in  Marché  ies  Mines  i'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  23  octobre  1896. 

En  avons-nous  fini,  décidément,  avec  la  baisse  ?  C'est 
ce  que  tout  porterait  à  croire,  car,  depuis  trois  séances 
surtout,  l'allure  de  notre  groupe  minier  s'est  modifiée 
considérablement.  Les  ventes  de  ces  derniers  temps 
sont,  en  effet,  arrêtées.  Bien  plus,  même,  on  signale  des 
achats  qui  sont  plutôt  des  rachats.  Naturellement,  ces 
rachats  ne  se  font  que  doucement  et  par  petites  quan- 
tités, comme  le  comporte,  du  reste,  l'état  du  Marché, 
mais  ils  n'en  sont  pas  moins  significatifs. 

En  résumé,  et  après  avoir  passé  des  journées  encore 
bien  mauvaises,  nous  nous  sommes  repris,  et  si  tous 
les  cours  ne  sont  pas  en  plus-value  sur  la  clôture  de 
vendredi  dernier,  au  moins  sommes-nous  fermes  et  en 
dispositions  favorables. 

La  Chartered,  cependant,  est  en  moins-value  de 
8  fr.  50,  à  62  50  ;  par  contre,  East  Rand,  en  bénéfice  de 
1  fr.  50  à  134.  Primes  dont  5  francs,  140  et  142.  lin 
courant;  dont  10  francs,  fin  prochain,  151  et  153;  dont 
5  francs,  159  et  165.  Les  actionnaires  de  cette  Compa- 
gnie sont  convoqués  en  assemblée  générale  extraor- 
dinaire pour  le  9  décembre  prochain  à  Johannesburg. 
Un  projet  d'augmentation  du  capital  sera  soumis  à  leur 
approbation.  Notifions,  ici,  que  la  Banque  Française 
de  V Afrique  du  Sud  se  met,  sans  frais,  à  la  disposition 
des  actionnaires  pour  les  représenter  à  cette  assem- 
blée. 

La  Consolidated  Goldfields  est  à  274,  contre  278  50; 
Geldenhuis  Estate  85,  presque  sans  changement;  Lan- 
glaagte Est'ite  121,  en  plus-value  de  1  fr.  ;.  Randfonlein 
Estâtes  60  50,  gagnant  2  fr.  25;  Transvaal  Consoli- 
dated 37  f  r.  50,  contre  35  50. 

La  Ferreira  remonte  de  458  à  473  fr.  D'après  le  der- 
nier rapport  de  cette  Compagnie,  les  bénéfices  pour  le 
trimestre  qui  a  pris  fin  le  30  juin  dernier  se  sont 
élevés  à  84.230  liv.  st.  En  considérant  les  bénéfices  dé- 
clarés mensuellement,  les  profits  pour  le  trimestre 
échéant  fin  septembre  s'élèveraient  à  88.401  liv.  st., 
soit  une  augmentation  de  4.131  liv.  st.  On  se  rappelle 
que  la  Ferreira  a  déclaré,  en  juillet  dernier,  un  divi- 
dende de  125  0/0,  qui  a  absorbé  un  montant  de  112.500 
livres  sterling;  Buffelsdoorn  Estate,  59,  en  avance  de 
1  fr.  50  ;  Durban  Roodepoort  Deep,  100,  contre  101. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  est  de- 
mandée à  107  50.  au  comptant  ;  Robinson  Banking,  115, 
contre  119  50  ;  Compagnie  des  Mines  d'or,  13450. 

La  Robinson  Gold  reprend  de  5  fr.  à  211.  Simmer 
and  Jack  sans  affaires.  Une  dépêche  de  Johannesburg 
annonce  que  le  bénéfice  du  mois  de  septembre  s'est 
élevé  à  10.002  liv.  st.,  contre  11.826  liv.  st.  en  août. 

La  De  Beers  est  en  plus-value  de  24  fr.  à  715.  Primes 
dont  10  francs  fin  courant  720  et  725  ;  fin  prochain  dont 
10  francs,  740  fr. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Impim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Sim  u  t. 
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BUREAUX  :  il,  RUE  IOJMY,  PARIS 


Samedi  31  octobre  1896. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  3  octobre  1896. 

Ktat  du  Marché.  —  La  Situation  de  place  à  Johannesburg.  —  La  Ré- 
duction des  salaires  des  indigènes.  —  La  Cote  de  la  Semaine.  — 
Assemblées  générales. 

Pendant  la  semaine  qui  vient  de  s'écouler,  le  mar- 
ché de  Johannesburg  a  encore  été  peu  favorable  jusqu'à 
ces  derniers  jours  aux  valeurs  minières,  la  situation 
que  nous  vous  faisions  ressortir  dans  notre  dernière 
lettre  restant  la  même.  Mais  le  2  octobre  a  heureuse- 
ment marqué  le  début  d'une  reprise  qui  ne  pouvait  se 
faire  beaucoup  plus  longtemps  attendre  ;  la  hausse  est 
générale  et  marquée  sur  les  valeurs  aurifères.  La  po- 
sition de  place  est  d'ailleurs  restée  réellement  solide,  car 
les  récentes  lluctuations  de  notre  marché  ne  reconnais- 
saient pour  cause  que  les  présentes  difficultés  euro- 
péennes, lesquelles  impressionnent  ici  très  vivement 
les  esprits  et  iniluent  constamment  sur  le  marché  des 
affaires,  malgré  la  difficulté  que  nous  avons  à  con- 
trôler les  nouvelles  et  à  suivre,  de  si  loin,  la  marche 
générale  des  événements.  Quoiqu'il  en  soit,  le  calme 
nous  est  de  nouveau  revenu  et  l'amélioration  actuelle 
s'attribue  à  des  rachats  de  vendeurs  à  Londres  et  à 
Paris. 

Un  certain  nombre  de  demandes  par  câble  ont  été 
envoyées  d'Europe  à  Johannesburg,  dans  le  but  de  con- 
naître quel  effet  immédiat  a  produit  la  réduction  des 
salaires  sur  les  indigènes  et  quel  est  l'état  réel  du  mar- 
ché du  travail  sur  les  mines.  Jusqu'ici,  tout  s'est  passé 
pour  le  mieux  ;  il  n'y  a  pas  eu  en  réalité  de  difficultés 
ni  de  froissements,  et  la  main-d'œuvre  s'offre  aussi 
abondante  qu'on  peut  le  désirer.  Les  Cafres  ne  trou- 
vent nulle  part  ailleurs  qu'au  Rand  une  rémunération 
équivalente;  personne  ici  n'a  jamais  douté  que,  les 
noirs  eussent-ils  refusé  de  se  soumettre  et  fussent-ils 
retournés  momentanément  à  leurs  kraals,  on  les  au- 
rait bientôt  vus  revenir  sur  les  goldfields,  heureux  de 
travailler  aux  conditions  qui  leur  sont  proposées. 

Nous  nous  so  urnes  plusieurs  fois  déjà  étendus  sur 
les  avantages  q.ie  présente  la  réduction  des  salaires; 
nous  n'insisterons  pas  pour  démontrer  à  nouveau  ce 
dont  tout  le  monde  est  à  présent  convaincu.  Nous  rap- 
pellerons seulement  l'attention  des  porteurs  de  titres 
miniers  sur  l'un  des  résultats  immédiats  que  doit  pro- 
curer cette  excellente  mesure  :  nous  voulons  parler  de 
l'accroissement  des  dividendes,  effet  d'une  exploita- 
tion industrielle  qui  est  de  plus  en  plus  économique  en 
même  temps  qu'elle  se  fait  de  plus  en  plus  productive. 
En  présence  d'une  pareille  réduction  des  frais  d'ex- 
ploitation, on  ne  tardera  pas  à  voir  un  bon  nombre 
d'entreprises  jusqu'ici  restées  douteuses,  quelques-unes 
mêmes  dont  on  désespérait  presque,  devenir  des  mines 
à  dividende. 

Ginsberg.  Cette  valeur  est  restée  ferme  et  a  conservé 
un  marché  étendu.  La  prétendue  «  grève  »  n'a  eu 
aucune  importance.  Il  y  a  acheteurs  à  46  sh.  6  d.;  tout 
le  disponible  se  trouve  absorbé  par  des  portefeuilles  de 
premier  ordre. 

WUioatersrand  Deep.  La  grève,  ou  plutôt  le  ralen 


tissement  passager  au  sujet  de  la  main-d'œuvre,  n'a  pas 
eu  de  suite,  et  sa  bonne  tournure  a  plutôt  contribué  à 
accroître  la  valeur  de  cette  propriété,  fort  estimée  ici. 
et  dont  on  annonce  confidentiellement  des  résultats 
remarquables. 

East  Rand.  La  baisse  qui  a  éprouvé  ce  titre  n'est 
pas  seulement  attribuée  aux  ventes  de  la  place  de 
Paris,  mais  encore  à  des  opérations  sur  notre  Marché, 
qui  se  lient  de  très  près  aux  négoeiations  actuellement 
en  cours  avec  le  Syndicat  H.  F. 

Bantjes,  Cette  valeur  a  été  aussi  fort  éprouvée  ces 
temps  derniers,  mais,  malgré  cette  dépression,  s'est 
toujours  maintenue  à  des  cours  très  supérieurs  à  ceux 
de  Londres.  Pendant  qu'on  cotait  à  Londres  61  sh.  3  d. 
(vendeurs),  certaines  de  nos  plus  grosses  maisons 
croyaient  le  moment  favorable  pour  fortifier  leurs  posi- 
tions par  de  nouveaux  achats  ;  des  ordres  considérables 
sont  ainsi  partis  pour  Londres,  dont  quelques-uns  ont 
été  exécutes  au-dessous  de  63  sh.  9  d.  On  entend  dire 
que,  sur  cette  valeur,  la  baisse  serait  la  conséquence 
d'une  option  sur  les  actions  de  réserve  à  60  sh.,  venue 
à  échéance  et  exercée  cette  semaine  même. 

Heidelberg  Roodepoort.  On  a  beaucoup  opéré  sur  ce 
titre,  la  spéculation  se  livrant  à  des  calculs  anticipés 
sur  les  résultats  que  donneront  les  broyages.  Le  moulin 
doit  marcher  le  10  octobre,  mais  le  rendement  ne  sera 
vraisemblablement  connu  qu'au  commencement  de 
décembre.  On  s'attend  à  ce  que  les  premiers  crushings 
produisent  10  à  12  dwts  à  la  tonne,  y  compris  la  cya- 
nuration,  mais  l'on  ne  sait  si  l'on  peut  compter,  pour 
l'avenir,  sur  plus  de  8  dwts. 

French  Rand  et  Bonanza.  Ces  valeurs  conservent 
ici  la  faveur  et  les  détenteurs  du  titre  continuent  à 
acheter  pour  se  faire  des  moyennes. 

Propriétés  suburbaines.  Un  certain  nombre  de 
ventes  de  terrains  viennent  d'avoir  lieu  dans  la  ban- 
lieue; celles  de  ces  dernières  semaines  ont  donné  de 
bonnes  enchères.  La  ville  continue  d'ailleurs  à  se  déve- 
lopper rapidement  comme  sa  population;  les  «  buil- 
ding stands  »  du  centre  sont  hors  de  prix  et  n'ont 
subi  ces  temps  derniers  aucune  dépréciation. 

Voici,  comme  précédemment,  la  liste  des  cours  de 
nos  valeurs  les  plus  actives;  nous  prions  de  recti- 
fier notre  dernier  tableau,  où  nous  donnions,  par 
une  erreur  matérielle,  pour  l'East  Rand,  le  cours  de  156 
shillings,  alors  qu'il  était  de  135. 

Cours 

au  au 

26  sept.  3  oct.  Plus  haut 

1896  1896  de  la  sem« 

6  h.  soir 

sh.d.  sh.d.  sh.d. 

African  Estate                       30/6  31/6  33/. 

Bantjes                                67/.  69/.  69/6 

Barnato  Bank                        40/6  4'2/6  43/3 

Bonanza                               61/.  62/.  63/6 

(Uvdesdale  Colliery                 35/6  36/6  37/6 

Eàst  Rand                           135/.  135/.  138/. 

East  Rand  Ci>al  and  Gold. .     18/6  19/3  20/. 

French  Rand                         59/.  58/3  59/6 

Ginsberg                              43/6  46/6  46/9 

Heidelberg  Roodepoort            35/.  37/3  38/3 

New  Florida                         28/9  30/3  aO/3 

Robinson  Diamond                 28/9  30/.  30/. 

Vogelstruis  Gonsolid.  Deep.     41/.  43/6  44/9 

Witwatersrand  Deep               58/.  58/6  59/6 

York                                    22/.  21/9  22/3 
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Voici  la  liste  des  Compagnies  qui  ont  tenu,  cette 
semaine  leur  assemblée  générale  : 

Glen  Deep,  Langlaagte  Deep,  Rand  Central  Ore  Ré- 
duction Company,  Monastery  Diamond  Mines,  Rarnato 
Bank,  Johannesburg  Consolidated  Investment,  Johan- 
nesburg Waterworks,  Elandslaagte  Gold  Mining  Com- 
pany. Stoyn  Estate  Extension  Syndicate  and  Mining 
Estâtes',  Herrnan  Buildings,  Clydesdale  Collieries,  Buf- 
felbant  Diamond  Syndicate,  Alexandra  Patate  and 
Gold  Mining,  Transvaal  Silver  Mines,  Klerksdorp 
Proprietary  Mines,  Southern  Klerksdorp  Mines. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


Les  nouvelles  lois  sur  la  presse  et  les  é  trangers  «  dange- 
reux »  sont  entrées  en  vigueur  depuis  le I4octobre;  elles 
sont  toujours  lesujet  de  tous  les  commentaires,  pourne 
pas  dire  des  plaintes  de  tous  les  Uitlanders  auxquels 
elles  retirent,  ce  qui  paraît  vraiment  une  iniquité,  le  droit 
d'appel  au  Conseil  exécutif,  désormais  réservé  aux 
seuls  burghers  ;  le  pouvoir  exécutif  dispose  donc  dé- 
sormais d'un  pouvoir  sans  réserve  et  sans  contrôle  pour 
l'application  de  mesures  prohibitives  et  antilibérales 
au  premier  chef. 

Mais  l'attention  s'est  trouvée  heureusement  ou  mal- 
heureusement détournée  des  lois  nouvelles  par  l'extra- 
vagance du  colonel  Ferreira.  lequel  a,  comme  on  l'a  ap- 
pris par  dépêche,  tenté  d'escamoter  des  claims  déjà 
démarqués  et  faisant  l'objet  de  concessions  régulières. 

Avec  une  bande  de  gens  inconnus,  il  a  piqueté  déli- 
bérément non  moins  de  382  claims  sur  les  deep  levels 
de  propriétés  du  main  reef  s'étendant  de  la  Robinson 
Deep,  au  sud  de  la  Ferreira,  à  la  City  and  Suburban. 
L'exeuse  est  qu'il  ne  parait  pas  sain  d'esprit,  ce  qui  n'a 
pas  empêché  l'émotion  causée  par  ce  nouvel  acte  de 
brigandage  d'être  sur  le  moment  considérable. 

Les  claims  piquetés  représentaient  en  chiffres  ronds 
au  moins  vingt  millions  de  livres  sterling.  Ces  gens 
assurent  que  certaines  conditions  de  la  très  peu  com- 
prise Gold  Law  n'avaient  pas  été  remplies  et  que  les 
propriétaires  nominaux  et  jusqu'à  présent  incontestés 
du  terrain  n'y  avaient  aucun  droit.  De  là  la  tentative 
d'escamotage!  La  validité  des  titres  de  possession  mi- 
nière ne  pouvant  être  dûment  contestée,  les  prospec- 
teurs ont  été  arrêtés  immédiatement,  traduits  devant 
un  magistrat  et  libérés  sous  caution  deôOOliv.  st.  Ils  se 
croyaient  sans  doute  soutenus  par  des  personnes  et  des 
capitaux  —  à  Pretoria  peut-être  ?  et  peut-être  croyaient- 
ils  avoir  trouvé  une  omission  matérielle  dont  ils  au- 
raient promptement  profité.  On  croit  généralement  que 
le  colonel  Ferreira  et  ses  satellites,  qui  ne  sont  considé- 
rés que  comme  les  instruments  de  plus  grands  scélérats 
qu'eux,  ont  été  induits  en  erreur.  Tout  d'abord,  ils  ont 
piqueté  le  terrain  sans  licence  et  n'ont  demandé  que 
plus  tard  la  concession  au  Commissaire  des  mines  qui 
la  refusa  immédiatement.  En  outre,  la  <  iold  Law  de 
cette  République  dit  expressément  que  des  claims  ne 
peuvent  être  démarqués  qu'entre  le  lever  et  le  coucher 
du  soleil.  Comme  des  voleurs  ils  ont  secrètement  et  en 
pleine  nuit  piqueté  cesclaims  entre  le  coucher  et  le 
lever  du  soleil,  faisant  ainsi  infraction  positive  à  la  loi. 
Les  actionnaires  européens  peuvent  demeurer  assurés 
qui  cette  tentative  d'enlever  ce  qui  est  leur  propriété 
légale  ne  peut  réussir  légalement  et  que  leurs  intérêts 
sont  plus  que  jamais  assurés  et  soigneusement  sauve- 
gardes par  leurs  représentants  locaux.  Les  lois  du 
Transvaal  étant  très  claires  au  sujet  des  titres  de  pro- 
priété,  les  Compagnies  n'ont  rien  à  craindre  d'une  ten- 
tative de  ee  genre,  qui  ne  paraît  pas  avoir  d'autre  but 
que  île  provoquer  un  mouvement  de  baisse,  et  contre 
I'  -  auteurs  de  laquelle  le  Gouvernement  du  Transvaal 
n'Hésitera  pas  à  sévir. 

L'application  du  nouveau  tarif  des  salaires  imposé 
au?  indigènes  semble  n'avoir  produit  une  impression 
défavorable  surleurs  espritsque  d'une  façon  passagère  ; 
ils  en  ont,  aujourd'hui,  pris  leur  parti;  les  défections 


sont  à  peu  près  nulles,  et  les  demandes  adressées  à  M. 
Grant,  représentant  de  la  Chambre  des  Mines;  chargé 
de  recruter  les  indigènes,  ont  été  peu  nombreuses  ;  le 
Gouvernement  du  Transvaal  a  promis  d'ailleurs  à 
M.  Grant  tout  son  appui  moral.  Dans  la  City  and  Subur- 
ban il  ne  s'est  produit  aucun  départ  d'ouvriers. 

Le  refus  par  le  Yolksraad,  d'autoriser  la  Compagnie 
des  chemins  de  fer  à  contracter  un  emprunt  de  350.000 
livres  sterling,  dans  le  but  d'effectuer  des  lignes  nou- 
velles, a  donné  naissance  à  des  appréciations  diverses. 
Suivant  les  renseignements  qui  nous  parviennent,  il  ne 
faut  voir,  dans  ce  vote,  aucune  manifestation  hostile  à 
l'industrie  minière.  La  détermination  de  la  deuxième 
Chambre  a  pour  cause  la  situation  fausse  dans  laquelle 
s'était  mise  la  Compagnie  en  ne  présentant  pas,  aux 
membres  du  Parlement,  le  compte  rendu  de  ses  opéra- 
tions pendant  l'année  1895  avec  le  détail  de  ses  opéra- 
tions financières. 

D'autre  part,  le  Gouvernement  vient  d'autoriser  la 
Netherlands  Railway  à  construire  une  ligne  allant  de 
Bobsburg  à  Roodepoort  pour  répondre  aux  besoins  que 
nécessite  l'accroissement,du  trafic,  des  charbonnages. 

Quant  aux  difficultés  entre  l'Etat  Libre  d'Orange,  on 
annonce  qu'elles  viennent  d'être  réglées.  La  République 
admet  le  principe,  pour  lequel  le  Cap  a  tenu  ferme, 
d'une  répartition  des  recettes  proportionnelle  au  capi- 
tal dépensé  par  chaque  Etat,  et  aux  frais  d'exploi- 
tation de  part  et  d'autre.  L'Etat  Libre  accepte,  néan- 
moins, une  contribution  spéciakvpar  tonne  transportée 
et  accepte  les  tarifs  préparés  par  M.  J.  Sivevright  pour 
le  transit  du  charbon  du  Cap  au  Transvaal. 

Quant  à  la  peste  bovine,  on  n'a  pas  appris  qu'elle  ait 
fait  de  nouveaux  progrès. 

La  rébellion  nouvelle,  mais  partielle,  des  Matabelés, 
dans  les  monts  Matoppo,  aurait  été  proniptcment  ré- 
primée, et  n'aurait  pas  l'importance  des  précédents 
soulèvements. 


LA  NETHERLANDS  Gy  ET  LE  VOLKSRAAD 


Le  rapport  de  la  Netherlands  Raihvay  Company, 
poar  1805,  n'a  pu  être  soumis  au  Volksraad  avant  son 
ajournement  au  commencement  du  présent  mois.  Il  est 
au  moins  singulier  de  constater  que  la  publication 
d'un  document  de  cette  importance  subisse  un  tel 
retard.  Les  opérations  de  la  Netherlands  Company 
forment,  en  elîet,  un  important  facteur  des  affaires  de 
l'Ktat,  car  les  liens  qui  unissent  la  Compagnie  du  che- 
min de  fer  avec  le  Gouvernement  sont  très  serrés. 

On  sait  que  les  bénéfices  nets  de  la  Netherlands  Com- 
pany pour  l'année  1895,  se  sont  élevés  à  environ 
400.000  livres.  Sur  cette  somme,  le  Gouvernement  re- 
çoit quelque  chose  comme  330.000  livres,  et  cette  recette 
forme  à  peu  près  le  dixième  du  revenu  total  de  l'Etat 
pendant  l'année  dernière.  Dans  ces  conditions,  il  n'est 
pas  surprenant  que  l'on  porte  un  intérêt  considérable 
aux  opérations  de  la  Compagnie,  et  que  l'on  désire  être 
renseigné  complètement  sur  les  résultats  de  son  exploi- 
tation. Nous  avons  dit,  cependant,  que  le  Raad  a  dû  se 
proroger  sans  avoir  ces  renseignements. 

Le  lien  principal  existant  contre  l'Etat  et  la  Compa- 
gnie, consiste  dans  la  garantie  donnée  par  le  premier 
aux  obligations,  et  dans  un  certain  intérêt  perçu  par 
lui  sur  le  capital.  Grâce  à  la  prospérité  dont  le  pays 
jouit  depuis  que  le  Rand  est  développé,  la  garantie 
offerte  par  l'Etat  ne  l'oblige  à  aucun  paiement.  Bien  au 
contraire,  les  importants  bénéfices  réalisés  par  la  Com- 
pagnie apportent  une  contribution  substantielle  aux 
revenus  de  l'Etat.  Il  n'en  a  pas  toujours  été  ainsi.  11 
fut  un  temps  où,  par  suite  de  cette  garantie,  la^  Com- 
pagnie faisait  chaque  année  un  fort  appel  au  Trésor, 
et  cette  situation  aurait  continué  à  grever  les  finances 
de  là  République  si  les  champs  d'or  du  WitWatersrànd 
n'étaient  venus  créer  la  prospérité  du  pays,  (iràce  à 
l'énergie  et  à  l'esprit  d'entreprise  de  ceux  qui  sont 
venus  exploiter  ces  champs  miniers,  les  chemins  île 
fer  du  pays  ont  pris  un  tel  développement  que  la  Ne- 
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therlaoda  Company  est  devenue  une  excellente  affaire 
pour  ses  actionnaires  et  pour  L'Etat,  il  importerait, 
cependant  qu'après  d'autres  abus,  elle  pe  roi. unit  pas 
des  négligences  aussi  fortes  i|uc  relies  que  nous  ve- 
nons de  signalée. 

Le  retard  apporté  dans  la  publication  du  rapport 
annuel  vient,  a  ailleurs,  d'avoir  une  première  consé- 
quence lâcheuse  pour  la  Compagnie:  celle  (le  l'aire 
refuser,  par  le  liaad,  l'autorisation  nécessaire  au  nou- 
vel emprunt  de  300.000  livres.  Les  membres  <iu  Parle- 
ment ignoraient,  en  effet,  si  la  (-(instruction  des  nou- 
velles lignes  serai  I  payée  par  L'argent  emprunté  ou  si 
elle  pouvait  l'être  par  les  réserves  de  la  Compagnie. 
Celle-ci  a  bien  l'ait  déclarer  que  ses  réserves  étaient 
insuffisantes,  mais  nous  comprenons  parfaitement  que 
le  Raad  n'ail  pas  voulu  se  contenter  d'une  pareille 
déclaration  el  ait  exigé  des  renseignements  authen- 
tiques et  précis. 


La  Session  spéciale  du  Volksraad 


On  sait  que  Le  Volksraad  du  Transvaal  s'est  ajourné 
le  mois  dernier  en  décidant  de  reprendre  ses  séances 
au  mois  de  novembre.  Pareille  décision  a  été  prise  par 
le  Volksraad  de  l'Etat  Libre  d'Orange,  qui  aura  une 
session  principale  à  la  même  époque. 

Il  ne  faut  peut-être  pas  attacher  beaucoup  d'impor- 
tance à  cette  coïncidence,  mais  on  ne  peut  manquer  de 
la  signaler.  UExpress,  parlant  de  la  prochaine  session 
du  Parlement  de  1  Etat  Libre,  déclare  qu'à  cause  des 
circonstances  actuelles,  elle  comptera  parmi  les  plus 
importantes  dans  les  annales  législatives  de  ce  pays. 
Pour  une  contrée  dent  la  principale  richesse  consiste 
dans  le  bétail,  la  question  de  la  peste  bovine  devient 
un  su  jet  de  La  plus  haute  importance  ;  ce  sera,  annonce- 
t-on,  sur  ce  point  que  porteront  les  principales  discus- 
sions. La  situation  créée  par  cette  peste  est  assez  criti- 
que pour  que  l'on  comprenne  que  le  Gouvernement  de 
l'Etat  Libre  ait  éprouvé  le  désir  de  la  faire  étudier  par 
son  Parlement. 

Dans  la  colonie  du  Cap,  on  a  manifesté  le  désir  de 
convoquer  également  une  session  spéciale  pour  le  même 
objet.  On  a  répondu  avec  raison  que  le  Gouvernement 
de  cette  colonie  disposait  de  moyens  insuffisants  pour 
prendre  des  mesures  contre  la  peste  bovine  et  que,  par 
conséquent,  une  session  spéciale  était  inutile.  Il  est 
fort  probable  que  le  Volksraad  du  Transvaal  aura  à 
s'occuper  de  nouveau  de  cette  question.  Des  mesures, 
en  effet,  ont  déjà  été  prises,  mais  elles  n'ont  pas  eu  un 
résultat  suffisant  et  il  importe  de  prendre  les  disposi- 
tions d'un  bout  du  continent  à  l'autre  pqur  arrêter  ce 
terrible  fléau,  sinon  ce  sera  la  ruine  de  toute  l'agricul- 
ture du  pays.  Un  voit  donc  qu'il  serait  peut-être  bon 
d'arriver  à  une  entente  commune  avec  les  divers  Etats 
et  que  la  coïncidence  de  la  réunion  des  deux  Parle- 
ments dont  nous  venons  de  parler  a  peut-être  été 
voulue. 

Le  Volksraad  de  l'Etat  Libre  aura,  du  reste,  à  s'oc- 
cuper de  plusieurs  autres  sujets  importants.  En  pre- 
mier lieu,  nous  devons  citer:  la  question  de  rétablis- 
sement de  lignes  d'embranchement  à  travers  le  pays  et 
de  la  ratification  des  conventions  passées  à  Prétoria 
par  MM.  Ficher  et  Brounger.  D'après  ces  conventions, 
il  est  évident  que  le  système  ferré  de  l'Etat  Libre  ces- 
sera d'être  sous  le  contrôle  du  Cap  pour  passer  entre 
les  mains  de  la  Netherlands  Company.  Tout  ce  que 
nous  pouvons  dire  à  ce  sujet,  c'est  que  nous  souhaitons 
que  l'Etat  Libre  trouve  un  avantage  au  changement. 
L'expérience  du  passé  nous  prouve  malheureusement 
qUe  la  façon  dont  la  Netherlands  Company  dirige  son 
exploitation  justifie  peu  l'attente  de  l'Etat  Libre. 

En  ce  qui  concerne  les  lignes  projetées,  ce  sera  un 
bien  et  pour  l'Etat  Libre  et  pour  l'Afrique  du  Sud 
tout  entière  si,  pendant  la  session  spéciale  du  Volks- 
raad, on  arrive  à  une  solution  définitive. 

Parmi  les  autres  quesiions  à  l'ordre  du  jour,  il  y  a 
encore  à  signaler  l'examen  de  la  convention  douanière 


passée  entre  l'Etal  Libre  M  la  colonie  du  Cap,  I  >n  voit 
donc  que  cette  session  sera  fbri  occupés; 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Burbank's  Main  Lode,  IAmited  {Australie  occidentale). 
—  La  Burbank's  Main  Lode,  Limited  (Cool^ardic.  Australie 
occidentale),  a  été  créée  au  capital  de  65.000  liv.  si.  divisé  en 
65.000  actions  do  1  liv.  st.  Sur  ces  65.000 actions,  42.000  vien- 
nent d'èlre  oll'erlos  en  souscription.  Le  susdit  capital  est  des- 
tiné à  l'acquisition  el  au  développement  oui  suivra,  de  deux 
baux  miniers  d'une  superficie  totale  de  3o  acres,  et  connus 
sous  les  noms  de  :  Bain/  lUork  et  do  Ballaro  Bloch.  Ces 
baux  soiil  situés  à  4  1/2  milles  au  sud  de  Goolgardie,  dans 
le  voisinage  des  propriétés  liurbank  déjà  existantes.  Le 
prospectus  mentionne  que  la  mine  a  tout  Le  bois  el  l'eau 
nécessaire,  de  plus,  un  emplacement  pour  le  réservoir  d'eau. 
Trois  réels  de  quart/  traversent  la  propriété  <t  accusent  une 
moyenne  de  2  onces  d'or  à  la  tonne.  Ces  reefs  seraient  en 
ligue  directe  de  ceux  de  la  Burbank's  Birthday  Dift  et  une 
continuation  de  ces  mêmes  reefs.  Plusieurs  rapports  d'experts 
ont  été  établis,  et  le  Directeur  de  l'entreprise  attire  l'attention 
sur  ce  fait,  :  que  la  Compagnie,  comparativement  aux  autres 
mines  voisines,  a  un  capital  modeste,  pI  que.  de  plus,  la 
moitié  du  capital  est  destiné  à  l'exploitation  de  l'entreprise. 
Le  Conseil  d'administration,  est-il  dit,  est  décidé  à  pousser 
activement  les  travaux  de  développement  et  à  commencer  les 
broyages  au  premier  moment.  Le  prix  d'achat  de  la  propriété 
a  été  fixé  à  32.500  liv.  st.,  payables  comme  suit:  lO.OULt  liv.  st. 
en  espèces,  et  le  solde  en  actions  tout  payé. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


L'Avenir  de  l'Australie  occidentale.  —  La  pose  de 
la  première  pierre  de  l'Hôtel  de  la  succursale  de  la 
Monnaie  Royale  a  eu  lieu  récemment  à  Pertb,  et  sir 
Jobn  Forrest  a  prononcé,  à  cette  occasion,  un  discours 
sur  ce  qui  a  été  t'ait  jusqu'à  présent  en  Australie  occi- 
dentale, et  ce  que  l'on  est  appelé  à  y  l'aire  encore.  Il  a 
fait  remarquer  que  sur  les  sept  colonies  australiennes, 
deux  seulement  — les  Nouvelles-Galles  du  Suclzï  Vic- 
toria —  avaient  jusqu'ici  leurs  «  Monnaies  ».  Mainte- 
nant l'Australie  occidentale  va  en  posséder  une  aussi  à 
Perth.  «  Pour  quelques  uns,  a-t-il  dit  en  substance,  la 
pose  de  cette  première  pierre  n'est  peut-être  pas  un 
grand  événement.  Pourtant,  que  ceux-là  n'oublient 
pas  que  l'Australie  occidentale  a  déjà  exporté  jusqu'à 
ce  jour  3.300.000  liv.  st.  d'or,  et  que  l'industrie  mi- 
nière, dans  la  contrée,  n'est  encore  qu'en  enfance, 
attendu  que  l'on  ne  possède  pas  les  moyens  suffisants 
pour  une  extraction  d'.or  sérieuse.  Si  un  tel  montant, 
qui  comprend  3.100.000  liv.  st.  obtenues  depuis  que  la 
colonie  a  son  gouvernement  propre,  a  pu  être  exporté 
en  cinq  années,  on  peut  juger  de  ce  que  sera  l'avenir, 
lorsque  l'on  possédera  toutes  les  machines  et  toute  la 
main-d'œuvre  nécessaires.  » 

Et  quel  avantage  est  résulté,  pour  la  colonie,  de  cet 
or  extrait  des  entrailles  de  la  terre  "?  !  ne  transforma- 
tion complète,  car  il  n'y  a  pas  d'autre  mot.  Tout  a 
changé,  et  la  ville  de  Perth  n'est  plus  la  même.  Ca  a 
été,  en  fait,  une  rénovation.  En  toul  cas,  l'établisse- 
ment d'une  «  Monnaie  »  dans  la  colonie  permettra  dé- 
sormais de  fournir  les  renseignements  les  plus  précis 
sur  le  rendement  du  pays  qui  est,  dès  maintenant,  re- 
connu comme  un  des  grands  producteurs  d'or. 


General  Gordon  Mine.  —  The  Australian  Mail 
contient  d'intéressants  renseignements  sur  la  General 
Gordon  Mine  et  sur  son  avenir.  Située  dans  le  district 
de  While  Feather  (Australie  occidentale),  cette  mine  a 
un  filon  d'une  épaisseur  de  52  pieds,  qui  donne  en 
moyenne  à  l'essai  de  3  onces  d'or  par  tonne.  L'émission 
des  actions  a  eu  lieu  en  Australie  occidentale,  et  a  été 
couverte  près  de  quatre  fois.  Un  grand  nombre  de 
titres  est  maintenant  détenu  en  Europe:  aussi  la  Com- 
pagnie a-t-elle  résolu  d'ouvrir  un  bureau  à  Londres. 
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Eagle's  Nest  Gold  Mining  Company.  —  La  Direction 
de  cette  Compagnie  vient  d'appeler  un  nouveau  versement 
de  2  sh.  6  d.  par  titre,  sur  les  actions  numérotées  de  1  à 
30000  et  qui  ne  sont  encore  libérées  que  de  10  shillings.  Le 
nouveau  versement  est  exigible  le  10  novembre. 


Un  Désaccord.  —  Nos  voisins  de  Londres  ne  sont  pas 
tout  à  fait  d'accord  au  sujet  des  mines  australiennes.  Au 
Daily  Mail,  qui  prétend  que  la  faiblesse  des  actions  de  ces 
entreprises  provient  des  désappointements  successifs  que  l'on 
éprouve,  YAuslralian  Mail  réplique  par  les  rendements 
connus  jusqu'à  fin  septembre.  Il  ajoute  que,  depuis,  on  a 
su  que  la  Great  Boulder  Proprietary  avait  broy.é  700  tonnes 
qui  avaient  produit  2.142  onces;  que  la  Great  BoulderMain- 
reef  avait  obtenu  400  onces  de  193  tonnes;  la  Mainland 
Consols,  915  onces  de  207  tonnes,  et  la  Murchison  United, 
41  onces  de  20  tonnes.  «  Comment,  ajoute  notre  confrère,  le 
Daily  Mail  pent-il  se  montrer  mécontent  de  mines  qui  don- 
nent 2,  3,  et  même  4  onces  à  la  tonne?» 


Day  Dawn  (Murchison,  Australie  occidentale).  —  «Le 

district  Taïga  Taïga  se  développe,  dit  notre  confrère  de 
Londres,  The  Australian  Mail,  et  plusieurs  découvertes 
importantes  viennent  d'être  faites  récemment  sur  les  claims 
connus  sous  les  noms  de  Mac  Phee's  Reward  et  Dayn 
Daicn.  Le  minerai  est  puissamment  riche  et  les  experts  ont 
la  ferme  opioion  que  ce  district  attirera  considérablement 
l'attention  et  qu'il  sera,  pour  ceux  qui  engageront  des  affaires, 
un  des  champs  d'or  les  plus  profitables  de  toute  la  color.ie. 
Les  reefs  se  dirigent  à  une  grande  profondeur  ;  mais  plus  on 
creuse  bas,  meilleure  est  la  teneur  du  minerai. 

Sur  le  Day  Dawn,  dont  la  contenance  est  de  18  acres,  et 
qui  avoisine  le  claim  Reward,  on  a  déjà  effectué  de  nom- 
breux travaux.  On  a  pu,  jusqu'à  présent,  recueillir  3.000 
onces  d'or,  et  des  échantillons  qui  paraissent  devoir  contenir 
700  onces  de  pépites  aurifères  ont  été  expédiés  é  Perth,  pour 
y  être  traités. 

Bien  que  Taïga  Taïga  soit  aune  distance  considérable  de 
Perth,  on  peut  facilement  en  appr'-dier.  Le  port  de  ce 
district  est  Condou;  la  contrée  est  pi  i  et  les  routes  bonnes. 
11  y  a  abondance  d'eau  et  de  bois,  <-t  In  climat  est  sain.  La 
moyenne  d'épaisseur  des  reefs  est  de  2  pieds  6  pouces  et  les 
pépites  aurifères  apparaissent  nettement  dans  le  minerai. 
Le  claim  Reward  e.-t  un  des  meilleurs  qui  existent,  et  dans 
le  Day  Dawn,  le  reef  se  poursuit  du  commencement  à  la 
fin.  La  moyenne  du  rendement  est  de  3  onces.  Les  grands 
besoins  du  district  sont  les  machines  ,  mais  on  pourra  gra- 
duellement y  pourvoir. 


Le  Rendement  de  la  Colonie  de  Victoria.  —  On  a  télé- 
graphié ces  jours  derniers,  de  Melbourne,  que  le  rendement 
d'or  de  Victoria,  pendant  le  troisième  trimestre  de  l'année, 
s'élevait  à  173.853  onces  d'or. 


Notes  minières  d'Australie 

Black  Flag  Proprietary.  Une  dépêche  du  représentant  de 
la  Compagnie,  à  Coolgardie,  annonce  q  te  le  moulin  sera  mis 
en  marche  le  14  novembre. 

New  Queen.  De  Charters  Towers  on  télégraphie,  à  la  date 
du  23  octobre,  le  résultat  du  broyage  pour  la  dernière  quin- 
zaine :  «  Puits  n°  5,  profondeur  1.270  pieds  :  109  tonnes  ont 
produit  80  onces  d'or.  La  roche  devient  plus  dure  dans  le 
puits.  Pendant  la  quinzaine,  il  a  été  creusé  36  pieds.  » 

Arrow  Brownhill.  Dépêche  du  Directeur  sur  les  développe- 
ments effectués  dans  la  propriété  de  Mount  Malcolm  :  «  Ton- 
nage du  minerai  en  réserve,  250  tonnes,  d'une  moyenne  de  2 
onces  à  la  tonne.  Le  minerai  en  vue  est  évalué  à  2. 000  tonnes. 
De  la  surface  jusqu'à  la  profondeur  de  50  pieds,  la  moyenne 
à  la  tonne  est  de  2  onces  d'or.  » 

Burbanh's  Birthday  Gift.  Le  Directeur  de  la  mine  a  télé- 
graphié, à  la  date  du  a3  octobre  :  «  Le  moulin  a  commencé  à 
travailler  avec  10  pilons  ;  les  10  autres  pilons  seront  mis  en 
travail  plus  tard.  La  nouvelle  machine  fonctionne  bien,  et  les 
perspeclive-i  de  la  mine  sont  bonnes.  Pour  prévenir  toute 
erreur,  la  Direction  stipule  que  la  batterie  ne  traite  encore 
que  'lu  minerai  de  second  ordre,  afin  de  saturer  les  plaques 
et  de  préparer  le  matériel  à  bien  travailler  sans  perte  d'or 
inattendue.  » 

Waihi  <<<>ld.  Rendement  pour  les  28  jours  qui  ont  pris  fin 
le  17  octobre  :  12.500  liv.  st.,  provenant  de  3.100  tonnes. 

West  Australian  Joint  Stock  Trust  and  Finance  Corpo- 
ration. Les  dividendes  pour  le  troisième  trimestre  viennent 
d'être  expédiés  en  chèques  par  la  poste.  j 


Mosman.  On  télégraphie  de  Charters  Towers  que,  dans  le 
puits  Wyndham,  on  a,  au  niveau  n°  16,  percé  dans  la  direc- 
tion du  sud  et  que  l'on  a  recoupé  un  reef  d'une  épaisseur  de 
5  pieds  et  qu'accuse  une  bonne  teneur  d'or. 

Great  Boulder  Main  Reef.  L'agent  de  la  Compagnie  en 
Australie  câble  que  l'on  a  broyé  193  tonnes,  dont  la  teneur  a 
atteint  400  ouces.  Les  tailings  ont  donné,  à  l'essai,  1  once 
8dwts. 

Consolidated  Murchison.  On  est  en  possession  des  infor- 
mations suivantes  :  Mine  Day  Dawn,  de  252  tonnes  on  a  ex- 
trait 112  onces  d'or.  Day  Dawn  West  :'broyé  257  tonnes,  qui 
ont  produit  64  onces  d'or. 

London  and  New  Zealand  Exploration.  Les  représentants 
de  cette  Compagnie  dans  la  Nouvelle-Zélande  avisent,  par 
câble,  la  découverte  d'un  nouveau  reef  sur  la  propriété  White 
Star  Consolidated.  Ce  reef  a  une  épaisseur  de  6  pieds  et  la 
valeur  du  minerai,  à  l'essai,  a  donné  jusqu'à  44  liv.  st.  à  la 
tonne. 

Great  Boulder.  Rendement  pour  la  quinzaine  qui  a  pris 
fin  le  26  octobre  :  à  la  batterie  même  de  la  Compagnie,  qui 
comprend  20  pilons,  710  tonnes  de  minerai  broyé  ont  produit 
2. 142  onces  d'or. 

Aladdin's  Lamp.  Le  Directeur  général  de  la  mine  télégra- 
phie que  le  rendement  de  la  semaine  s'est  élevé  à  1.198  onces 
d'or,  d'une  valeur  approximative  de  4.400  liv.  st.  Ce  rende- 
ment se  décompose  ainsi  :  183  tonnes  de  minerai  ont  produit 
875  onces,  et  3  tonnes  de  minerai  riche  contenant  323  onces 
ont  été  embarquées. 

Coolgardie  Gold  Syndicate  (Sherlaw's).  Le  Conseil  d'ad- 
ministration de  cette  Compagnie  annonce  qu'il  vient  de  pro- 
céder à  l'envoi  des  chèqnes  représentant  le  sixième  dividende 
intérimaire  proclamé  de  25  0/0.  Ce  montant  porte  à  225  0/0  le 
dividende  distribué. 

Brilliant  Gold  Mining.  Une  dépêche  parvenue  aux  bureaux 
de  cette  Compagnie,  à  Londres,  proclame  un  dividende  de 
4  pence  par  action,  qui  sera  mis  en  paiement,  à  Londres,  le 
1"  novembre. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LA  SEnULA-IUSTE 


La  Production  de  l'Or  et  de  l'Argent  dans  le 
Monde.  —  D'une  statistique  publiée  par  le  South  Afri- 
cain Financial  Record,  il  ressort  que  la  production  to- 
tale d'or  dans  le  monde  entier,  pendant  l'année  1895, 
s'est  élevée  à  9.500.000  onces,  soit  800.000  environ  de 
plus  qu'en  1894  ;  tandis  que  la  production  de  l'argent 
ne  s'est  élevée  qu'à  165.000.000  d'onces,  soit  1.250.000 
onces  de  moins  qu'en  1894.  Sur  le  total  de  la  produc- 
tion de  l'or,  les  États  Unis  figurent  pour  2.200.000  onces 
et  sur  le  total  de  l'argent,  pour  46.000.000,  soit  en 
chiffres  ronds  un  quart  du  total.  Il  est  intéressant  de 
remarquer  que  le  rapport  de  la  production  d'argent, 
dans  le  monde,  à  celle  de  l'or  est,  pour  1895,  de  17.3 
à  1  ;  il  avait  été,  en  1894,  de  19.2  à  1  et,  en  1893,  de 
21.83  à  1.  Le  rapport  de  1895  est  le  plus  bas  signalé 
depuis  l'année  1884.  Un  autre  fait  à  signaler  dans  le 
même  sens,  c'est  que,  tandis  que  la  production  de 
l'argent  a  diminué  de  166.000.000  d'onces  en  1893  à 
165.000.000  en  1895,  celle  de  l'or  s'est,  pendant  la 
même  période,  considérablement  accrue  de  7. 600.000 
onces  en  1893  à  9.5J0.000  en  1895. 


L'Emigration  anglaise.  —  Le  Star  donne  les  rensei- 
gnements suivants  d'après  les  statistiques  du  Board  of 
Trade,  qui  vient  de  publier  le  nombre,  la  nationalité 
et  la  destination  des  passagers  qui  ont  quitté  l'Angle- 
terre pendant  les  huit  mois  prenant  fin  au  31  août  der- 
nier, comparativement  à  la  même  période  de  l'année 
1895.  Il  en  résulterait  que  l'émigration  d'origine  pure- 
ment anglaise  tend  à  diminuer  rapidement.  Il  est  vrai 
que,  c'est  l'émigration  pour  l'Amérique  et  l'Australie 
qui  a  le  plus  baissé  et  que  celle  pour  l'Afrique  du  Sud 
a,  au  contraire,  comparativement  doublé,  ce  qui  n'em- 
pêche pas  le  nombre  total  des  émigrants  d'être  moindre 
de  moitié  environ  :  161.759,  au  lieu  de  179.826  en  1895, 
soit  une  diminution,  tou  jours  pour  huit  mois,  de  18.067 . 

Huant  aux  statistiques  spéciales  à  l'Afrique  du  Sud, 
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elles  donnent,  connue  nous  venons  de  le  dire,  des  ré- 
sultats très  favorables  à  ce  pays  :  il  y  est  débarqué, 
pendanl  les  huits  premiers  mois  de  18%,  14.937  sujets 
britanniques,  au  bon  de  10.903  pendant  la  période  cor- 
respondante de  1895  ;  et  6.100  personnes  d'autres  natio- 
nalités, au  lieu  de  3.135  en  1895.  Dès  à  présent,  L'en- 
semble des  débarquements  dans  l'Afrique  du  Sud  dé- 
passe déjà  le  nombre  de  ceux  de  l'année  dernière  tout 
entière  :  21.103  au  lieu  de  L4.896  seulement,  soit  7.000 
de  plus.  Pour  août  dernier  seulement,  l'émigration  au 
Cap  et  à  Natal  a  été  presque  double  de  celle  d'août  1895, 
4.024  contre  2.792;  et  il  est  remarquable  que  le  surplus 
est  dû  pour  la  plus  grosse  part,  a  l'accroissement  du 
nombre  des  personnes  étrangères  à  la  nationalité  an- 
glaise débarquées  par  les  lignes  anglaises  dans  les  ports 
sud-africains. 

Les  Mines  d'or  du  Masbonoland  et  du  Matabele- 
land.  —  Le  Soittli  African  Mining  Journal,  du  9  oc- 
tobre, publie  l'intéressant  tableau  suivant,  qui  donne 
pour  ces  pays  le  nombre  total  de  tonnes  broyées  et 
Voutput  approximatif  de  l'or  en  onces  : 

Output 
Tonnes  approximatif 


Mines  et  Reefs 


broycés       en  onces 


Alice   2 

Auiïga   41 

African   150 

Birthdav   100 

Béatrice".   100 

Bonanza   201 

Cotopaxi   4.857 

Congression  llill   20 

Concession   4 

Dickens   1.090 

Golden  Quarry   23 

Golden  Horse  Shoe   100 

Glencarra   3 

Hidden  Secret  and  Rob  Rov.  120 

Hcathfield   2 

Inez   40 

Just  in  Time   3/4 

Lion   2 

Matchless  East   2n 

Matchless  West   12 

Natal   6 

OUI  Chum   2i 

Nil  Desperandum   2 

Panbalanga   50 

Pioneer   18 

Standard  No  2   278 

Sbepberd   6 

Salamandar   799 

Shankaru   25 

Yesuvius   40 

8.131  3/4 

Anciennes  mines  

Alluvions  (Manica)  


i 

49 
97 
104 
563 
80 
2.328 
15 
7 

1.084 
96 
71 

60 
20 

97 
27 
5 

12 
20 
7 
49 

2  1/2 
50 

10  3/4 
222 

10  1/2 
439  1/2 

75 

90 

5.707  1/2 
357 
84  1/2 

6.149 


1/2 
1/2 


1/4 
1/2 

1/2 


Les  cbiffres  ci-dessus  donnent  la  production  totale 
depuis  l'inauguration  de  l'industrie  minière,  sous  l'or- 
ganisation et  les  lois  actuelles,  dans  le  Masbonoland  et 
le  Matabeleland,  jusqu'au  dernier  mois. 


Les  Mines  de  l'Ouest  du  Rand.  —  Le  Standard 
and  Diggers'  News  donne  les  renseignements  suivants 
sur  les  mines  de  l'Ouest  du  Rand  :  «  Les  crusbings  ont 
été  une  fois  de  plus  arrêtés  à  la  Porgès  Randfontein. 
La  batterie  a  été  fermée  il  y  a  huit  mois  ;  la  raison 
qu'on  en  donne  est  la  rareté  de  la  main  d'œuvre,  mais 
on  dit  à  demi-mot  que  l'arrêt  du  développement  en  est 
la  cause  réelle.  Depuis,  la  Direction  de  la  mine  a  été 
changée  ;  le  nouveau  Directeur  a  repris  le  développe- 
ment et  l'a  mené  rapidement.  Cette  nouvelle  reprise  a 
prouvé  que  le  reef  est  de  très  haute  teneur,  mais  fort 
étroit.  De  nouveaux  bâtiments  ont  été  construits  et 


tout  l'outillage  a  été  renouvelé  ;  les  anciens  pilons  ont 
été  remplacés  par  de  nouveaux  beaucoup  plus  lourds  ; 
grâce  à  cette  nouvelle  impulsion,  il  y  a  tout  lieu  de 
croire  que  la  mine  reprendra  son  ancienne  place  pré- 
pondérante comme  producteur  d'or  et  qu'elle  contri- 
buera largement  à  accroître  les  prochains  outputs. 
Pendant  le  cours  de  l'année  1895,  le  moulin  de  60  pilons 
de  la  t'orgès  a  marché  trois  cent  cinquante-trois  jours 
et  broyé  75.465  tonnes;  le  rendement  total  obtenu  a  été 
de  45.132  onces,  d'une  valeur  de  160.615  liv.  st. 
Les  moyennes  mensuelles  ont  été  les  suivantes  : 

Onces  Dwts 

Janvier   4.056  8 

Février   3.934  11 

Mars   4.851  14 

Avril   3.516  0 

Mai   4  027  9 

Juin   3.939  5 

Juillet   3.917  17 

Août   'i  .1 15  6 

Septembre   3.921  11 

Octobre   3.820  6 

Novembre   2.515  4 

Décembre   2.516  8 

La  nouvelle  batterie  de  60  pilons  de  la  North  Rand- 
fontein est  actuellement  achevée  ;  elle  sera  prête  à 
commencer  les  crushings  au  commencement  du  mois 
prochain.  La  mine  est  dans  un  état  avancé  do  dévelop- 
pement; les  constructions  et  l'outillage  sont  presque 
entièrement  terminés. 

Quant  à  la  propriété  de  Lindum.  située  au  sud  de 
Horsham-Monitor,  qui  comprend  550  claims,  on  la  dé- 
veloppe en  ce  moment.  On  se  rappelle  que  cette  pro- 
priété a  fait  l'objet  d'une  mise  en  actions  et  d'une 
émission,  à  Londres,  par  la  maison  Barnato. 


Le  Prix  du  blé  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  D'après 
le  South  African  Financial  Record,  le  blé  serait  encore 
actuellement  plus  cher  dans  l'Afrique  Australe  que 
dans  aucune  autre  partie  du  monde;  les  chiffres  que 
vient  de  publier  la  Société  de  statistique  du  Cap  sem- 
blent le  prouver.  En  1895,  dans  la  colonie  du  Cap,  les 
taxes  sur  le  pain  et  la  farine  se  sont  montées  à  299.265 
livres  sterling;  sur  ce  chiffre  68.570  liv.  st.  sont  reve- 
nues au  Gouvernement,  132.312  liv.  st.  sont  entrées 
dans  la  poche  des  fermiers,  et  98.383  liv.  st.  dans  celle 
des  meuniers.  La  production  de  la  colonie  a  atteint 
821.564  muids  de  grain;  651.564  ont  été  apportés  sur  le 
marché  et  le  prix  moyen  de  vente  a  été  de  4  sh.  par 
muid,  si  l'on  fait  abstraction  des  droits,  qui  se  sont 
élevés  à  132.312  liv.  st. 

Il  a  été  importé,  en  1895,  un  poids  total  de  38.672.596 
livres  anglaises  de  grain,  qui  a  été  frappé  de  96.681 
livres  sterling  de  droits.  Au  total,  le  Gouvernement  a 
perçu  sur  les  grains  et  farines  un  impôt  total  de  299.265 
liv.  st.  «  En  voyant  ces  chiffres,  on  ne  peut  s'empêcher 
de  regretter,  ajoute  le  Record,  que  la  Conférence  de 
l'Union  douanière  sud-africaine,  qui  a  eu  lieu  récem- 
ment à  Bloemfontein,  n'ait  pas  pu  arriver  aune  entente 
relative  à  la  réduction  des  droits  sur  les  céréales;  on 
ne  s'explique  pas  que  le  Cap  et  l'Etat  Libre  d'Orange 
subissent  aussi  facilement  la  dictature  d'une  poignée 
de  gros  «  farmers  »  des  deux  pays.  » 


La  Situation  au  Basutoland.  —  Des  bruits  divers 
ont  couru  relativement  à  l'agitation  qui  se  serait  mani- 
festée parmi  les  indigènes  du  Basutoland.  Le  Star 
nous  dit,  à  ce  sujet,  que  les  informations  malveillantes 
répandues,  à  ce  sujet,  sont  démenties  par  les  résidents 
qui  se  trouvent  sur  les  lieux.  Il  n'y  aurait  pas  le 
moindre  signe  de  soulèvement  ni  de  révolte  dans  le 
pays.  Tout,  au  contraire,  indique  le  bon  vouloir  et  la 
tranquillité  des  indigènes  ;  les  Basutos  seraient  aussi 
devenus  beaucoup  plus  doux  dans  leurs  rapports  avec 
les  blancs.  Peut-être,  les  rumeurs  dont  il  s'agit  sont- 
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elles  venues  de  la  convocation  d'un  meeting  des  Euro- 
péens résidents  au  Hasutoland.  [/objet  de  la  réunion 
était  seulement  de  discuter  les  mesures  à  prendre 
contre  la  peste  bovine. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


La  Situation  du  Marché  à  Johannesburg. . —  On 

télégraphie  de  Johannesburg,  à  la  date  du  27  octobre, 
au  standard  and  Digger's  Neics  de  Londres,  que  le 
marché  est  faible  en  attendant  les  résultats  de  la  liqui- 
dation en  Europe  :  East  Rand,  100  shill.;  Bonanza, 
54  shillings  ;  Bantjes,  58  shill. 

Les  mines  sont  en  plein  travail,  sans  arrêt  d'aucune 
sorte.  Les  pluies  sont  tombées  et  l'approvisionnement 
d'eau  est  plus  considérable  :  la  main-d'œuvre  abonde. 


Les  Procédés  de  traitement  à  sec  des  minerais 
aurifères.  —  Beaucoup  des  procédés,  dits  de  traitement 
à  sec,  d'après  notre  confrère  le  Mining  Journal,  ne 
devraient  pas  être  ainsi  désignés  ;  ce  sont  plutôt  des 
méthodes  de  traitement  «  avec  le  moins  d'eau  pos- 
sible »  ;  ce  sont  des  procédés  essentiellement  économi- 
ques qui.  d'ailleurs,  ne  s'appliqueraient  jamais  à  des  mi- 
nerais qui  n'auraient  déjà  subi  quelque  traitement 
préparatif.  La  grande  ciifficulté  n'est  pas  de  retirer  l'or 
par  les  solutions  cyanurées,  qui  dissolvent  très  bien  ce 
métal  au  titre  d'i  0/0  seulement  de  cyanure  de  potas- 
sium ;  il  s'agit,  ici,  d'attaquer  le  métal  basique  : 
cuivre,  zinc,  manganèse,  etc.;  mais  il  a  été  prouvé  ex- 
périmentalement que  la  solution  s'épuisait  très  rapi- 
dement, d'où  la  nécessité  d'un  fréquent  renouvellement  ; 
mais  si  l'on  se  contente  d'ajouter,  de  temps  en  temps, 
du  cyanogène  dans  les  solutions,  elles  deviennent  trop 
impures  et  ne  rendent  plus.  Comment  donc  remplacer 
l'alimentation  d'eau?  D'après  M. C.  G.  Longridge,  dans 
le  Mining  Journal,  ce  serait  en  opérant  une  filtration 
aussi  parfaite  que  possible  des  solutions,  malgré  leur 
viscosité,  qui  est.  en  fait,  le  plus  gros  obstacle  ;  il  n'est 
pas  moins  nécessaire  d'effectuer,  d'ailleurs,  en  même 
temps  autant  que  possible,  leur  purification  et  leur 
réaération.  D'où  perte  de  temps  et  complication  des 
systèmes.  Il  y  a  plus  :  l'or  et  l'argent  obtenus  en  solu- 
tions altérées  ne  se  précipitent  qu'imparfaitement  au 
contact  du  zinc;  celui-ci  s'incruste  et  ne  rend  bientôt 
plus.  C'est,  sans  doute,  du  côté  de  l'électrolyse  qu'on 
pourrait  chercher  une  compensation  à  ces  difficultés. 


La  Production  du  Charbon  dans  l'Afrique  du  Sud. 

—  Le  South  Africa  fait  ressortir  à  nouveau  que  la 
Compagnie  du  chemin  de  fer  Xetherlands  a  actuelle- 
ment entre  les  mains  le  contrôle  de  la  production  char- 
bonnière, dont  l'importance  est  de  tout  premier  ordre 
pour  les  mines  du  Rand  :  son  matériel  et  son  service 
sont  les  intermédiaires  obligés  sur  lesquels  on  ne  peut 
pas  sûrement  faire  fond.  Les  besoins  du  district  de  Wit- 
watersrand  ne  sont  actuellement  que  de  100.000  tonnes 
environ  par  mois.  Pour  l'instant,  le  Chemin  de  fer 
sul'li  t  aux  transports,  mais  l'augmentation  du  nombre 
'les  pilons  qui  est,  comme  on  sait,  extrêmement  rapide 

—  beaucoup  de  batteries  devant  bientôt  venir  accroître 
la  production  —  on  se  demande  si  les  trucks  et  les 
moyens  de  traction  ne  vont  pas  d'ici  peu  se  trouver  in- 
suffisants. Il  est  certain  que  le  triplement  de  la  voie 
entre  •Johannesburg  et  Elandsfontcin,  la  jonction  ré-* 
cemment  établie  entre  la  «  loop  line  »  et  la  ligne  de 
marchandises  du  Rand,  enfin  l'embranchement  direct 
qui  permet  maintenant  d'éviter  le  passage  à  Elands- 
fontein  pour  atteindre  Johannesburg,  la  nouvelle  ligne 
de  Bokslmr^  à  Roodepoort  — ce  sont  là  de  tout  récents 
et  excellents  éléments  d'approvisionnements  réguliers 
pour  les  mines,  mais  il  faudrait  aussi  penser  au  déve- 
loppement absolument  nécessaire  du  matériel  roulant 


et  de  la  traction.  On  étudierait  parait-il,  en  ce  moment, 
le  doublement  delà  ligne  du  «  Rand  Train  »,  de  Braam- 
fontein  à  Randfontein  ;  le  doublement  de  celle  de  Pré- 
toria  serait  aussi  à  l'étude. 

D'autre  part,  le  South  Africa  fait  connaître  les  inté- 
ressants résultats  de  la  production  houillère  au  Natal. 
Au  mois  d'août,  la  production  a  dépassé  celle  de  tous 
les  mois  précédents:  de  10.000  elle  est  passée  à  12.000 
tonnes,  chiffre  qui  dépasse  de  6. 000  tonnes  celle  du  mois 
correspondant  de  189o.  L'output  pour  les  huit  premiers 
mois  de  l'année  a  atteint  139.730  tonnes,  au  lieu  de 
102.937  pendant  la  période  correspondante  "de  1895,  soit 
30.793  tonnes  de  plus,  ou  25  0/0.  On  voit  què,  dans  le 
Natal,  les  houillères  deviennent  une  industrie  considé- 
rable. 


Le  Nouveau  «  trekk  »  des  Boers  dans  l'Amaton- 
sraland. —  Quelques  partis  de  Boers  se  seraient  ré- 
cemment décidés  à  quitter  le  Transvaal  pour  l'Amaton- 
galand.  A  ce  propos,  le  Standard  and  Digger's  News 
dit  qu'à  Londres,  on  se  demande  déjà  si  les  Bqers  ont 
oublié  encore  une  fois  que  ce  pays  «  avait  pour 
toujours  été  séparé  de  la  République  Sud-Africaine  »? 
Il  répond  qu'il  n'ja  pas  à  s'effrayer,  pour  la  prépondé- 
rance européenne,  de  ce  nouveau  «  trekk  »  (émi- 
gration en  chariots)  ;  ce  ne  serait  pas  là  une  an- 
nexion :  le  parti  boer  qui  s'est  déplacé,  fuyant  /levant 
la  civilisation,  n'est  composé  que  d'un  petit  nombre  de 
familles  rurales  paisibles,  qui  ne  cherchent  que  des 
pâtures  nouvelles  pour  leurs  bestiaux. 

A  ce  propos,  on  rappelle  que  le  pays  d'Amatonga, 
situé  entre  le  Transvaal  et  l'Océan,  a  été  une  source  de 
difficultés  très  fréquentes  entre  les  éléments  boers  et 
britanniques.  En  dernier  lieu,  il  a  toutefois  été  «  offi- 
ciellement reconnu  »  par  le  Gouvernement  de  Prétoria 
que  le  Tonga  devait  rester  «  hors  de  son  influence  ». 
Quoiqu'il  en  soit,  une  proclamation  émanée  du  Gou- 
verneur de  Maritsburg.  en  qualité  de  commissaire  spé- 
cial pour  l'Amatonga,  vient  d'être  publiée  dans  le  pays 
d'Amatonga,  et  donne  aux  autorités  coloniales  britan- 
niques locales  plein  pouvoir  pour  «  appréhender,  dé- 
porter et  expulser  de  ce  territoire  tout  étranger  dange- 
reux pour  la  sécurité  de  ce  pays,  qui  est  actuellement 
un  protectorat  anglais,  dépendant  de  la  colonie  du 
Natal.  »  La  proclamation  en  question  a.  d'ailleurs, 
pour  but  immédiat  de  nommer  des  députés-commis- 
saires pour  le  protectorat  et  organiser  l'administration 
générale  du  pays  ;  les  propriétés  et  établissements 
d'Européens  doivent  être  contrôlés  par  les  fonction- 
naires coloniaux  anglais. 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Les  Liquidations  spéciales  à  Londres.  —  Le  Comité 
du  Stock-Exchange  a  fixé  les  jours  ci-après  désignés  pour  la 
liquidation  des  valeurs  suivantes,  traitées  jusqu'ici  «  à  l'émis- 
sion »  : 

5  novembre  :  Obligations  5  0, 0  de  la  British  South  Africa 
Company;  1.250.000  liv.  st.,  en  titres  entièrement  libérés  ; 

I)°  :  Fairbairn  Pastoral  Company  of  Australia  :  obliga- 
tions 4  0/0  première  hypothèque;  350.000  liv.  st.  ;  n0- 1  à  3500. 

11  novembre  :  Black  Norse  and  Sandstone  Gold  Reefs, 
Limited  :  Nouvelle  émission  de  89.000  actions  entièrement 
libérées; 

D°  :  East  Murchison  United,  Limited  :  130.000  actions 
entièrement  libérées  ; 

D°  :  Eclipse  Gold  Mining  Company,  Limited  :  80.320  ac- 
tions tout  payé  ; 

D°  :  Xorth  Boulder  East  Block,  Limited.  :  175.858  actions 
entièrement  libérées  ; 

D°  :  Forges  Randfontein  Gold  Mining  Company  :  i87.5C0 
actions  tout  payé  ; 

D°  :  Unioersal  Corporation  of  Western  Australia,  Limi- 
ted :  44.626  actions  entièrement  libérées; 

D°  :  West  Rand  Mines,  Limited  :  400.000  actions  tout  payé. 

12  novembre  :  Australien  Mines  Agency,  Limited:  10.000 
actions  de  préférence,  8  0/0,  entièrement  libérées;  et  170.000 
actions  ordinaires  tout  payé. 
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L*VnIon  d«*s  Tarifs  des  Douanes  Sud-Afplcahies. 

—  Voici  les  principaux  changements  tj ne  ll'nion  dus  tarifs 
de  Douanes  vient  d'apporter  aux  tarifs,  qui  doivent  être  sou- 
mis à  la  sanction  de  l'état  libre  d'Orange  et  du  Parlement  du 
Cap  : 

Sont  augmentés  les  droits  ci-dessous  des  quantités  sui- 
vantes :  bière,  3  pence  par  gallon  ;  explosifs  (jusqu'ici  exempta 
de  droits),  8  pence  par  liv.  angl.;  matières  alimentaires  (fa- 
rine, boulangerie,  pâtisserie,  etc.),  1/4  de  penny  par  liv. angl  ; 
conserves  le  fruits,  1  4  de  penny  par  liv.  angl.;  poudre,  90/0 
ad  valorem  ën  plus  des  droits  existants;  armes,  9  à  10  0/0 
ditto:  épices,  2 pence  par  gallon  (droits  nouveaux);  cigares 
et  cigarettes,  2  shillings  par  l;v.  angl.:  tabac  manufacturé, 
1  sh. 6peuce  par  liv.  angl.;  tabac  brut,  1  shilling  par  liv.  angl.; 
Vinaigre,  G  pence  par  gallon;  vin,  2  shillings  6  pence  par 
gallon. 

Sont  diminués  les  droits  ci-dessous  des quantités  suivantes: 
bougies,  1/2  penny  par  liv.  angl.;  café.  1  penny  1/2  par  liv. 
angl.;  dattes,  1  penny  1/2  par  liv.  angl.;  gingembre,  1  penny 
par  liv.  angl.;  paraffine,  9  pence  par  gallon;  riz,\  shilling  6 
pence  par  100  liv.  angl.;  sucre  de  canne,  2  shillings  9  pence 
par  lOUiiv.  angl.;  autres  sucres,  1  sh.  3  pence  par  100  liv. 
angl.;  viandes,  4  pence  par  liv.  angl.;  bois  brut,  1  pence  par 
liv.  angl.;  bois  plané  ou  ouvré,  1  penny  1/2  par  liv.  angl. 

Sont  placés  sur  la  liste  d'exemption:  les  machines  agri- 
coles, les  métaux  bruts,  les  matériaux  île  chemins  de  fer  et  de 
tramways,  la  plupart  des  outillages  de  manufactures, les  ou- 
vrages d'art,  etc? 

Le  droit  spécial  ad  valorem  est  réduit  à  9  0/0.  Un  droit  de 
20  0/0  ad  valorem  est  établi  sur  les  fusées,  les  cartes  à  jouer, 
les  voitures,  les  extraits  de  viande,  les  essences  et  les  spé- 
cialités pharmaceutiques. 

La  proportion  des  droits  de  l'Etat  libre  d'Orange,  que  re- 
tiendra le  Cap  pour  indemnité  de  perception,  est  réduite  d'un 
quart  du  total  à  15  0/0. 


Van  Ryn.  —  L'ancien  moulin  a  été  maintenu  en  marche 
tant  que  l'ont  permis  les  disp  mibilités  de  la  main-d'œuvre  et 
le  récent  rhabillage  des  ■■':  uidières,  mais  la  désorganisation 
des  transports  et  les  réc  ti  troubles  politiques  ont  arrêté  les 
plans  de  la  direction. 

L'érection  de  la  nouvel ,0  batterie  a  dù  subir  un  retard  et 
l'ancien  moulin  qu'elle  devait  remplacer  a  dù  èlre  fermé,  car 
il  est  complètement  hors  d'usage.  Néanmoins,  les  80  pilons 
nouveaux  sont,  placés  ;  ils  auraient  dù,  dans  les  prévisions  de 
la  Direction,  être  en  marche  dès  mars  dernier,  mais  on  a  dù 
attendre  le  complément  d'installation  nécessaire  pour  la  mise 
en  train  du  procédé  Siemens-Halske  ;  les  crushings  doivent, 
si  cela  est  possible,  être  repris  en  novembre. 


Les  Charltounag'es  de  l'Afrique  du  Sud.  —  La  pro- 
duction du  charbon  et  la  main-d'œuvre  dans  les  charbonnages 
du  Natal,  pendant  le  mois  d'août,  viennent  d'être  analysées 
dans  le  rapport  du  Commissaire  des  Mines,  dont  voici  les 
principales  données  : 

Personnel 

- — — — .  ~  ■ — — -    Coal  Raised 

Compagnies         Europ.  Indig.  Indiens  — 

—  —        —         —       Tonnes  cwts 

Dundee  (Natal)  Coal  C\  37  522  245  14  210  13 
Newcastle  Colliery  Coal  7  178  14  1  801  0 
EastLennoxtonColliery      2         34         10  835  0 

Enkunzi  Colliery   3         61  0  426  4 

Acol  Colliery   2         41  0  350  0 

Elands  Laagte  Colliery     10       203         28         2  564  16 

Totaux   _61     1.039       297       20.187  13~ 

Totaux  pour  les  mois 
correspondants  de  1835.     39       75a         74       14.140  0 

On  sait  que  les  principales  houillères  qui  alimentent  les 
Mines  d'or  du  Transvaal  sont  situées  à  l'Est  du  Rand  ;  les 
trois  principales  sont  de  vastes  fusions  des  diverses  Compa- 
gnies par  actions  préexistantes,  sous  le  nom  de  :  Transvaal 
Coal  Trust,  Cassel  Company  et  Great  Eastern  Collieries. 
Voici  quels  sont  actuellement  le  capital  nominal,  le  capital 
émis  et  la  superficie  de  leurs  propriétés,  ainsi  que  le  prix 
actuel  de  leurs  actions  sur  le  Marche  de  Londres  : 

Capital  Prix  Val. tôt. 

'  ~— ■ — - - — -  au     sur  le 

Nomin.     émis  Superficie      8  oct.  Marché 

Liv.  st.  Liv.  st.  Acres  Liv.  st. 

Coal  Trust.  450.000  450.000  lO.OOOFreehold  1%  675.000 

Cassell  Co.  360.000  330.000  600  Leasehold  2  700.000 

Great  East.  400.000  376.666  7. 200 Leasehold  1  376.666 

Bien  que  les  aclions  de  la  Great  Eastern  Collier  ne  cotent 


que  1  liv.  st.,  ses  profits,  d'après  lo  Statist,  sont  en  constante 
augmentation;  ils  ont  atteint  10  0/0  sur  le  capital,  sur  la 
base  des  derniers  rendements  d'août  et  de  septembre.  Un  ou- 
tillage tout  nouveau  est  en  construction,  qui  doit  faire  passer 
la  i  r  uluclion  de  1.500  à  2.000  tonnes  par  jouir,  soit  plus  de 
50.000  lonnes  par  mois,  progression  avantageuse,  si  l'on 
songe  que  la  couche  de  charbon  a  75  pieds  d'épaisseur. 


I  .auras!  er.  — Bien  que  l'on  ne  puisse  encore  préjuger  les 
résultats  que  l'on  doit  attendre  des  soudages  récents  entre- 
pris, il  semble  probable  qu'ils  montreront  l'existence  dans 
ta  mine  de  quelques-unes  des  plus  riches  sections  du  Botha's 
lteef.  La  Battery  Ileef  est  en  développement  progressif  et  très 
satisfaisant  ;  la  surface  des  claims  est  con-idérable  et  promet 
d'assurer  une  longue  vie  à  la  mine.  Il  faut  féliciter  la  Direc- 
tion de  la  rapidité  avec  laquelle  elle  a  mené  les  travaux. 


Hlines  de  Lexiniïlon.  —  L'assemblée  générale  des  ac- 
tionnaires de  la  Société  des  Mines  de  Lexington  (en  liquida- 
tion), réunie  le  15  courant  sous  la  présidence  du  liquidateur, 
a  voté  la  résolution  suivante  : 

L'assemblée  générale, 

Après  avoir  entendu  le  rapport  du  liquidateur  sur  les  opé- 
rations et  les  comptes  de  la  liquidation,  approuve  ce  rapport 
et  ces  comptes;  déclare  terminées  et  définitivement  closes  les 
opérations  de  la  liquidation  de  la  Société  anonyme  des  mines 
de  Lexington,  au  capital  de  12  millions,  dissoute  par  décision 
de  l'assemblée  générale  du  29  juin  dernier; 

En  conséquence,  donne  quitus  et  décharge  entière  et  défini- 
tive au  liquidateur. 

Comme  résultat  de  la  liquidation,  les  actionnaires  recevront  : 

1°  Une  action  libérée  de  100  fr.  de  la  Compagnie  des  mines 
et  minerais  pour  chaque  action  de  Lexington  ; 

2°  Une  soulte  en  espèces  de  5  fr.  par  action. 

Les  propriétaires  de  parts  de  fondateurs  recevront  en 
échange,  titre  pour  titre,  des  parts  de  fondateurs  de  la  Com- 
pagnie des  mines  et  minerais. 

Un  avis  ultérieur  indiquera  l'époque  et  le  lieu  des  échanges 
et  paiements. 

Recettes  des  Chemins  de  fer  de  la  Colonie  du  Cap 
et  du  Natal.  —  Les  recettes  de  ce  réseau  continuent  à  aug- 
menter de  semaine  en  semaine  ;  au  lieu  de  74.360  liv.  st.,  en 
1895,  les  dernières  recettes  ont  été  de  100.667  liv.  st.,  soit  un  ac- 
croissement de  26.307  liv.  st.  Pour  le  chemin  de  fer  du  Natal, 
elles  ont  atteint,  pour  la  même  période,  25.631  liv.  st.  au  lieu 
de  9.692,  et  ses  recettes  totales,  pour  le  mois  d'août,  ont  at- 
teint 108.495  liv.  st.  au  lieu  de3S.525  en  août  1895. 


Recettes  des  Chemins  de  fer  de  îa  iVetherlands 
Railway  Company.  —  Les  recettes  réalisées  par  les  lignes 
transvaaliennes,  pendant  le  mois  de  septembre,  se  sont 
élevées,  y  compris  les  recettes  des  mines  à  3.267.600.  fl„ 
contre  1.755.600  Û.  au  mois  de  septembre  1895,  soit  une 
augmentation  qui  n'est  pas  moindre  de  1.512.000  fl.  en  fa- 
veur de  l'année  présente.  Depuis  le  1er  janvier  jusqu'au  30 
septembre  1896,  l'excédent  des  recettes  sur  celles  de  l'année 
précédente,  pendant  la  période  correspondante,  a  atteint 
13 .301 .OiO  fl.;  les  recettes  par  jour  et  par  kilomètre  ont 
atteint  106  fl.  45,  contre  80  11.  34  en  septembre  1895.  C'est 
là  un  témoignage  éclatant  du  progrès  et  du  développement 
graduel  du  Transvaal.  * 

Klerksdorp  G.  and  D.  Company.  —  Il  a  été  beau- 
coup fait  dans  cette  propriété  durant  les  deux  derniers  mois, 
mais  les  plans  conçus  par  la  direction  comprennent  de  bien 
plus  grands  développements.  La  Compagnie  est.  d'ailleurs, 
en  mesure  d'y  faire  face.  Une  installation  de  cyanuration  a 
été  mise  en  marche  dès  le  mois  dernier  ;  mais  le  minerai 
qui  a  servi  aux  essais  n'avait  pu,  faute  de  batteries  suffi- 
santes, être  assez  pulvérisé,  de  sorte  que  l'expérience  n'est 
pas  définitive.  Des  citernes  considérables  sont  en  construc- 
tion ;  les  ateliers  de  broyage  sont  en  progrès,  les  chau- 
dières sont  placées  et  vont  être  cimentées  ;  la  machine  a  va- 
peur vient  d'arriver. 


Revue  HeMomaSÉe 


il  Marclié  Ses 

DE  LONDRES 


M»  i'Or 


Londres,  le  30  octobre  1896. 

Bien  que  l'argent  n'ait  pas  été  difficile  pour  nos  rè- 
glements de  lin  de  mois,  notre  marclié  des  Mines  d'or, 
a  été  franchement  mauvais  tous  ces  jours  derniers.  La 
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raison  en  est  aux  nouvelles  lancées  et  qui  continuent  à 
être  exploitées,  de  la  façon  dont  il  est  aisé  de  se  rendre 
compte. 

Tout  d'abord,  mercredi,  presque  au  moment  de  la 
clôture,  le  bruit  s'est  répandu  que  le  colonel  Ferreira, 
dont  l'équipée  a  été  signalée  dans  ces  derniers  temps, 
avait  des  imitateurs.  Certains  individus  avaient,  di- 
sait-on, préparé  une  vaste  manœuvre  de  jumping,  ten- 
dant à  jalonner  à  nouveau  les  terrains  qui  sont,  déjà  la 
propriété  des  Compagnies  minières. 

Naturellement,  cette  nouvelle  avait  un  but  :  effrayer 
les  porteurs  de  titres,  qui  pouvaient  se  considérer 
comme  dépossédés,  et  les  amener  à  tout  jeter  par  des- 
sus bord.  Heureusement,  et  bien  qu'il  y  ait  eu  un 
semblant  de  panique,  on  s'est  vite  rendu  compte  que  le 
colonel  Ferreira  avait  été  condamné  pour  le  même 
fait  et  que  les  lois  du  Transvaal  étant  très  nettes  en  ce 
qui  regarde  les  titres  de  propriété  des  Compagnies  mi- 
nières, celles-ci  n'avaient  rien  à  craindre. 

La  deuxième  tentative  à  la  baisse  a  été  effectuée  hier, 
à  la  suite  d'un  article  paru  dans  un  de  nos  journaux 
quotidiens,  article  dans  lequel  il  étnit  dit  qu'un  mou- 
vement gigantesque  de  baisse  avait  été  résolu  à  Johan- 
nesburg et  à  Londres  .Comme  on  l'a  fait  observer,  il  fau- 
drait alors  que  les  mines  cessassent  de  travailler 
pour  qu'un  tel  mouvement  puisse  aboutir.  Or,  ce  n'est 
pas,  par  exemple,  la  main-d'œuvre  qui  leur  fait  dé- 
faut, au  contraire  !  J'ajouterai,  camme  curiosité,  que 
le  susdit  journal  avait  annoncé  deux  jours  avant  que, 
d'après  une  dépêche  qu'il  avait  reçue  de  Buluwayo, 
tout  était  calme  dans  les  monts  Matoppo  !  Tout  n'est 
donc  pas  mauvais  au  sud  de  l'Afrique. 

J'ai  parlé  plus  haut  de  l'argent  en  liquidation.  On 
va  voir  avec  quelle  facilité  les  reports  ont  été  eiïectués. 
La  Chartered  a  fait  1  denier  report  et  1  penny  déport, 
YEast  Rand  s'est  fait  reporter  à  5  et  6  0/0  l'an,  puis  à 
6  pence  et  ensuite  au  pair.  Tout  d'abord,  dans  la  ma- 
tinée, on  a  fait  sur  la  Randfontein  5  à  7  0/0,  mais  le 
report  a  été  plus  facile  plus  tard.  Sur  les  Goldftelds, 
on  a  fait  de  3  à  5  0/0,  mais  on  a  coté  depuis  un  peu 
plus  cher,  etc.  En  résumé,  et  en  dépit  de  tout  ce  que 
l'on  peut  alléguer,  les  taux  pratiqués  ont  été  loin  d'être 
excessifs,  et  ont  accusé  une  position  de  place  de  plus 
en  plus  saine. 

Notre  Bourse  reste  toujours  fermée,  comme  vous 
savez,  le  1"  novembre.  Cette  fois-ci,  le  1er  novembre 
tombant,  un  dimanche,  le  Stock-Exchange  restera  fermé 
le  2  du  mois  prochain. 

Encore  un  détail  :  désormais,  au  Stock-Exchange, 
tous  les  cours  de  compensation  (making-up  priées) 
seront,  à  chaque  liquidation,  fixés  par  le  Comité.  Voilà 
qui  va  faire  cesser  bien  des  abus  ! 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Chartered  clôturait  à  2  7/16  ;  nous  la  retrouvons  à 
2  3/16.  Le  capital  de  cette  Société  doit  être  porté  à 
3.500.000  liv.  st.  par  la  création  de  un  million  d'actions 
nouvelles  de  1  liv.  st.,  dont  500.000  seraient  offertes  au 
prix  de  2  liv.  st.  aux  actionnaires,  dans  la  proportion 
de  une  action  nouvelle  pour  cinq  anciennes.  Dès  main- 
tenant, cette  souscription  est  garantie  pour  la  plus 
grande  partie;  Consolidated  Goldftelds,  9  liv.;  Johan- 
nesburg Investment,  2  7/8;  London- Paris,  1  liv.  st. 

L'Oceana,  qui  cotait  1  1/4,  est  àl  3/16;  Transvaal 
Goldftelds,  3  liv.  ;  African  Estâtes  1  3/8. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  h'Easl  Rand 
de  5  3/16  revient  à  4  3/8.  New  Cornet  1 1/2,  contre  1 7/8  ; 
Angelo  3  3/8;  Lancaster  2  1/8;   Village  Main  Reef 

4  7/8. 

La  New  Modderfontein  s'inscrit  à  41/2.  Les  tra- 
vaux de  développement  sur  le  filon  Van  Ryn  sont  acti- 
vement poussés  et  on  compte  que,  sous  peu,  le  moulin 
sera  en  partie  alimenté  par  du  minerai  provenant  de 
celilon;  Van  Ryn  3  7/8;  City  and  Suburban,  3  3/8, 
ex-dividende  de  2  shillings;  Henry  Nourse  6  1/8; 
Geld'mhuis  Eslale  3  liv.,  ex  dividende  de  2  1/2  shil- 
lings; Heriot  8  1/i,  ex-dividende  de  4  shillings. 

Nous  trouvons  la  Treasury  à  2  liv.  ;  la  Bonanza  à 


2  5/8;  la  Crown  Reefk  9  3/8,  ex-dividende  de  12  shil- 
lings. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  La  Rand  Mines 
a  été  violemment  agitée  cette  semaine.  De  25  liv.,  elle 
est  revenue  un  moment  aux  environs  de  22;  elle 
clôture  à  22  1/8.  Goldftelds  Deep,  5  3/8;  Nourse  Deep, 

3  1/4;  Roodepoort  Deep,  1  5/8;  Rose  Deep,  3  1/2;  Con- 
solidated Deep,  4  :  cette  dernière  a  détaché  hier  un  cou- 
pon de  6  shillings. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Eslale  reste  à  1 15/16  ;  Buffelsdoorn  Consolidated,  1/2  ; 
Klerksd:>rp  Gold,  8  sh. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning, qui  finissait  à  5  3/4,  clôture  à  4  5/8;  Transvaal 
Gold  and  Exploration  5  3/8,  contre  6  5/8. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  est  à  2  3/8  ; 
Marievale  Nigel  7/8  ;  Molyneux,  1  1/4. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  s'établit  à 
1  13/16.  _____ 

Londres,  30  octobre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  clôture  le  ton  du  marché  est  légèrement  amélioré. 


Bevne  HeloiaJÉe  fo  Marché  fles  Mines  ïOr 


DE  PARIS 


Paris,  le  30  octobre  1896. 

La  baisse,  vendredi  dernier,  n'avait  pas  encore  dit 
son  dernier  mot.  En  effet,  les  cours  pratiqués  en  fin 
de  semaine  sont  encore  de  beaucoup  au-dessous  de 
ceux  de  la  clôture  de  vendredi  dernier.  On  a  donc  con- 
tinué de  liquider  des  positions  qui  restaient  encore  et, 
en  même  temps,  on  a  procédé  à  des  ventes  de  précau- 
tion. Il  faut  voir  ce  que  cela  donnera  en  dernier  lieu. 
En  tout  cas,  et  en  ce  qui  regarde  la  liquidation,  men- 
tionnons que  sur  les  grandes  valeurs  minières,  on 
offrait  dès  hier  l'argent  à  3  1/2  0/0  l'an. 

Une  nouvelle  importante  qui,  vu  'v,tat  du  Marché, 
peut  passer  inaperçue  pour  le  mom.  ...  :  une  communi- 
cation officielle  relative  aux  nouveaux  amendements 
à  la  loi  des  mines  d'or  en  ce  qui  concerne  les  droits 
miniers  tombant  sous  le  principe  des  Bewaarplaatsen , 
accorde  des  droits  absolus  à  23  claims  pour  la  Jum- 
pers,  à  26  pour  la  Henry  Nourse,  à  44  pour  la  Lan- 
glaate  Royal  et  à  9  pour  la  Langlaagte  United. 

La  Chartered,  qui  restait  à  62  50  il  y  a  huit  jours, 
revient  à  56.  Primes  fin  courant,  57  dont  5  ;  fin  pro- 
chain, 61  et  63  dont  5.  Buffelsdoorn  Eslale,  48  fr.  On 
a  fait  60  dont  2  50  fin  prochain.. 

h'Easl  Rand  perd  20  fr.,  à  114.  Les  actionnaires  de 
cette  entreprise  doivent  avoir  à  cœur  de  se  faire  repré- 
senter à  l'assemblée  générale  extraordinaire  dont  nous 
parlions  samedi  dernier  et  qui  aura  lieu  le  9  décembre 
prochain.  Outre  l'augmentation  du  capital,  il  convien- 
drait, en  effet,  de  faire  admettre  plusieurs  autres  mem- 
bres français  dans  le  Conseil  d'administration  et  de 
demander  qu'il  soit  créé  un  Comité  à  Paris,  comme 
l'ont  déjà  fait  plusieurs  entreprises. 

La  Consolidated  Goldftelds,  attaquée  surtout  au- 
jourd'hui, re'fient  à  228,  perdant  46  fr.  ;  Geldenhuis 
Eslale  73  fr.  contre  85;  Langlaagte  Eslale  117,  en 
recul  de  4  fr.  ;  Randfontein  Estâtes  53  50,  en  perte  de 
7  fr.  ;  Transvaal  Consolidated  32  25,  contre  37  50. 

La  Ferreira,  qui  restait  à  473,  recule  à  450  ;  Durban 
Roodepoort  Desp,  91  contre  100;  Robinson  Banking 
111  50,  en  moins-value  de  3  fr.  50;  Compagnie  des 
Mines  d'or,  125  contre  134  50. 

La  Robinson  Gold,  que  nous  laissions  à  211,  s'inscrit 
à  202  50:  De  Beers,  687,  alors  qu'elle  cotait  vendredi 
dernier  715. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Impim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  10  octobre  1896. 

Etat  du  Marché.  —  La  Situation  de  place  à  Johacnesburg.  —  La  Ré- 
duction des  salaires  des  indigènes.  —  La  Cote  de  la  semaine.  — 
Assemblées  générales. 

La  dépression  continue  sur  notre  marché  en  ce  qui 
concerne  les  valeurs  d'or,  et  dans  la  même  proportion 
que  nous  signalions  déjà  la  semaine  dernière.  Cette 
dépression  est  d'ailleurs  caractérisée  par  ce  fait  qu'é- 
tant générale,  elle  affecte  aussi  bien  les  valeurs  les 
plus  estimées  et  celles  qui  le  sont  le  moins.  Les  causes 
que  l'on  assigne  à  cette  baisse  générale  et  prolongée 
sont  nombreuses  et  variées  ;  beaucoup  en  sont  peu  sé- 
rieuses, mais  il  est  certain  que  le  mouvement  des  ven- 
tes est  parti  de  Paris,  où,  dit-on  ici,  des  comptes  très 
importants  ont  dû  être  liquidés,  et  où,  surtout,  s'est 
constitué  un  fort  parti  à  la  baisse.  Une  dépression  aussi 
considérable  que  celle  de  ces  dernières  semaines  est 
certainement  sans  précédent  à  la  Bourse  de  Johannes- 
burg. 

L'output  de  l'or  pour  septembre  a  été,  comme  vous 
l'avez  appris  par  dépêche,  de  202.561  onces,  bien  que 
le  mois  ait  eu  un  jour  ouvrable  de  moins  que  le  pré- 
cédent. 

La  bande  de  malfaiteurs,  qui  a  tenté  de  jalonner  à 
neuf  les  claims  appartenant  à  la  Robinson  Deep  et  à  la 
Goldfields  Deep,  ont  été  traduits  en  justice  devant  l'un 
de  nos  local  magistrales,  et  les  chefs  en  ont  élé  con 
damnés  à  20  liv.  st.  d'amende  chacun  ou,  à  défaut,  à 
trois  mois  de  travaux  forcés. 

Depuis,  une  autre  tentative  analogue  a  été  faite  sur 
les  claims  de  la  French  Rand  Gold  Mining  Company. 
Bien  entendu,  elle  aura  absolument  le  même  sort  que 
la  précédente  :  les  titres  de  possession  de  la  Compagnie 
sont  absolument  réguliers,  et  les  auteurs  de  cette  nou- 
velle folie  seront  traités  comme  les  précédents. 

En  ce  qui  concerne  la  question  du  travail  des  indi- 
gènes, on  sait  qu'à  la  Crown  Reef,  où  1.200  boys  sont 
employés,  la  grève  a  eu  lieu,  mais  elle  n'a  guère  duré. 
Il  n'y  a  eu  de  troubles  dans  aucune  autre  mine.  Les 
Directeurs  s'occupent  d'appliquer  les  nouveaux  règle- 
ments concernant  les  salaires  et  la  durée  du  travail. 
L'Association  et  la  Chambre  des  Mines  viennent  de 
prendre  à  ce  sujet  des  décisions  pratiques. 

Quant  aux  boys  en  grève,  attachés  à  la  Crown  Reef, 
la  Compagnie  a  pris  soin  néanmoins  de  leur  assurer  la 
nourriture  nécessaire,  afin  de  leur  faire  reprendre  le 
travail  le  plus  vite  possible.  D'ailleurs,  aucune  mine 
ne  consentirait  à  les  faire  travailler.  Dans  l'état  actuel 
des  choses,  avec  la  peste  bovine  qui  fait  des  progrés 
incessants,  les  Cafres  se  sont  rendus  compte  qu'ils  au- 
raient de  grandes  privations  à  subir  s'ils  quittaient  le 
Rand,  où  la  subsistance  leur  est  facilement  assurée, 
pour  leurs  kraals,  où  ils  seraient  maintenant  exposés 
à  mourir  de  faim. 

Une  des  modifications  les  plus  importantes,  apportée 
aux  règlements  miniers,  est  certainement  celle  en 
vertu  de  laquelle  les  postes  (journées  de  mineurs)  sont 


prolongées  de  8  heures  à  9  heures,  les  travailleurs 
devant  rester  tout  ce  temps  dans  la  mine. 

Chaque  boy  se  voit  assigné  une  certaine  «  tâche  », 
comprenant  une  quantité  donnée  de  travail  qui  doit 
être  terminée  dans  les  9  heures.  La  difficulté  résiderait 
maintenant  dans  ce  fait  que  ceux  d'entre  les  noirs  qui 
sont  plus  intelligents  ou  plus  vifs  que  les  autres  ne 
sont  pas  mieux  traités  que  les  autres.  Ils  s'en  seraient, 
paraît-il,  fort  bien  rendus  compte,  et  se  sont  faits  les 
instigateurs  des  quelques  rares  désordres  qui  se  sont 
produits.  Maintenant  que  tous  ont  repris  le  travail 
indistinctement,  on  songerait  à  introduire,  dans  une 
certaine  mesure,  le  travail  aux  pièces,  dont  l'applica- 
tion, dans  certains  cas,  permettrait  sans  doute  devenir 
à  bout  de  toutes  les  difficultés. 

On  se  rendra  compte  par  le  tableau  que  nous  joi- 
gnons ici,  comme  d'ordinaire,  de  l'état  de  notre  marché 
des  principales  valeurs  minières.  On  devra  remarquer 
toutefois  que  le  jour  où  nous  vous  écrivons  est  le  jour 
férié  présidentiel  ;  la  Bourse  est  close,  mais  le  marché 
de  la  rue,  le  matin,  a  été  beaucoup  plus  ferme  :  une 
amélioration  sensible  s'est  produite  sur  l'annonce  de 
prix  se  relevant  sensiblement  à  Londres  ;  voici  les 
principaux  cours  : 

Cours   

au  au 

3  oct.  lOoct.  Plus  bas 

1896  1896  de  la  sem« 

6  h.  soir 

sh.d.  sh.d.  sh.d. 

African  Estate                        31/6  29/.  29/. 

Bantjes                                 69/.  58/.  58/. 

BarnatoBank                        42/6  37/6  37/. 

Bonanza                               62/6  57/3  57/3 

Clydesdale  Colliery                 36/6  34/.  34/. 

East  Rand                           135/.  116/6  116/. 

East  Rand  C-al  and  Gold..     19/3  18/9  18/. 

French  Rand                         58/3  48/.  48/. 

Ginsberg                              46/6  44/.  44/. 

Heidelberg  Roodepoort  . . . .     37/3  34/3  34/. 

New  Florida                          30/3  27/9  27/6 

Robinson  Diamond                 30/.  28/.  28/. 

Vogelstruis  Consolid.  Deep.     43/6  39/6  39/0 

Witwatersrand  Deep               5.'</6  51/.  50/. 

York                                    21/9  20/.  20/. 

Voici  la  liste  des  Compagnies  qui  ont  tenu,  cette 
semaine  leur  assemblée  générale  : 

Central  Colliery,  Limited,  Glen  Deep,  Langlaagte 
Deep,  and  Elandsiaagte. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

Le  Président  Krùger  a  récemment  déclaré  que  «  le 
Gouvernement  ferait  tous  ses  efforts  pour  défendre  les 
intérêts  de  l'industrie  minière.  »  Ces  réconfortantes  pa- 
roles, prononcées  au  moment  où  est  mise  en  vigueur  la 
nouvelle  «  gold  law  »,  dont  l'application  n'était  pas  at- 
tendue sans  alarme  au  Rand,  viennent  à  point.  Le 
Gouvernement  a  assuré  encore  que  le  Président,  veil- 
lera à  ce  que  tous  les  titres  enregistrés  à  nouveau  de- 
viennent définitifs  dans  le  délai  minimum  d'un  jour  à 
l'autre  autant  que  possible.  On  demandera  sans  retard 
au  Raad  de  consacrer  l'interprétation  la  plus  libérale 
de  la  loi;  aux  Compagnies  qui  n'auraient  pu  prendre 
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de  licences  régulières  au  point  de  vue  de  la  loi  nou- 
velle, on  assurera  toute  lacilité  pour  se  les  procurer 
avec  toutes  les  garanties  légales.  Une  dépêche  spéciale 
du  3  novembre  qui  nous  apporte  ces  bonnes  assurances, 
nous  annonce  en  même  temps  que  le  marché  de  Jo- 
hannesburg  en  a  aussitôt  éprouvé  une  notable  arnélio- 
tion;  voici  quels  avaient  été  quelques  derniers  cours  au 
3  novembre  :  Hast  Rand,  97  sh.;  FrenchRand,  43  sh.  ; 
Bonanza,  57  sh.  ;  Ai'rican  Estâtes,  2G  sh. 

D'autre  part,  une  communication  officielle  vient 
d'être  faite  et  qui  a  trait  aux  amendements  à  la  loi  des 
Mines  d'or,  en  ce  qui  regarde  les  droits  miniers  tom- 
bant sous  le  principe  des  beevaarplaatsen.  Cette  com- 
munication reconnaît  les  droits  absolus  de  la  Jumpers 
sur  23  claims,  de  la  Henry  Nourse  sur  26  claims,  de 
la  Langlaagte  Royal  sur  44  claims  et  de  la  Langlaagte 
United  sur  D  claims. 

Enlin,  le  grand  procès  de  la  cyanuration  vient  de  re- 
cevoir une  solution  qui  est  une  victoire  de  la  plus 
haute  importance  pour  les  Compagnies  minières.  Mer- 
credi dernier,  4  novembre,  la  Haute  Cour  de  Préto- 
toria  rendait  son  jugement  ;  M.  James  Hay,  qui  se  pré- 
sentait, on  le  sait,  au  procès  pour  la  Chambre  des 
Mines  pour  l'industrie  minière  en  général,  demandait, 
qu'il  fût  refusé,  à  l'African  Gold  Recovery  Company, 
le  droit  d'imposer  des  redevances  (royalties)  aux  Com- 
pagnies pour  l'usage  du  cyanure  de  potassium  dans 
le  traitement  des  minerais  aurifères. 

La  Cour  a  donné  pleine  satisfaction  à  M.  Hay,  repré- 
sentât l'industrie  minière  ;  elle  a  ordonné  l'annulation 
des  brevets  Mac  Arthur  Forrest  n0»  47  et  74,  qui  n'ont 
pas  été  renouvelés  à  temps  pour  conserver  leur  va- 
lidité. 

Le  jugement  a,  comme  on  pense,  été  accueilli  avec 
la  plus  vive  satisfaction  dans  tous  les  cercles  miniers 
et  industriels  de  Johannesburg,  qui  se  trouvent  déli- 
vrés d'une  grave  préoccupation,  et  assurés  d'éviter  à 
l'avenir  des  charges  qui  eussent  pu  être  très  élevées. 

On  sait  que  M.  Grant,  représentant  de  la  Chambre 
des  Mines,  a  obtenu  du  Gouvernement  portugais  les 
pouvoirs  les  plus  étendus  au  sujet  de  l'immigration  des 
noirs.  Des  pouvoirs  de  même  nature  lui  seront  proba- 
blement accordés  dans  le  Basutoland  et  le  Zululand. 
Dans  le  but  de  lui  permettre  d'en  faire  usage,  on  an- 
nonce la  constitution  d'une  Société,  complètement  in- 
dépendante de  la  Chambre  des  Mines,  mais  ayant  des 
attaches  avec  le  Bureau  du  travail  des  noirs.  Le  capital 
de  cette  Société  a  été  fourni  par  un  groupe  de  Compa- 
gnies, qui  pourront  ainsi  se  procurer  facilement  des  boys 
moyennant  un  versement  de  (i  sh.  par  tête.  La  Société  a 
choisi  la  ville  de  Ressano  Garcia  comme  principale  place 
d'embauchage  des  noirs  ;  en  outre,  elle  a  indiqué,  entre 
celte  dernière  ville  et  Limpopo,  plusieurs  points  où  il 
pourra  s'effectuer.  Des  arrangements  spéciaux  ont  été 
pris  avec  les  autorités  portugaises,  réalisant  une  très 
gi  ande  économie  de  temps  et  d'argent. 

On  craignait,  de  nouveau,  que  l'eau  ne  manquât  au 
Rand,  où  il  n'est  guère  tombé  d'eau  depuis  six  mois  ; 
aussi,  avons-nous  appris  avec  satisfaction,  qu'à  la 
suite  d'une  courte  pluie,  l'eau  a  monté  dans  le  «dams» 
de  près  de  deux  pieds,  à  la  Langlaagte  Estate,  par 
exemple. 

La  Société  Française  du  Commerce  sud-africain  vient 
d'installer  un  comptoir  à  Delagoa-Bay,  qui  s'occupe  de 
la  réception  et  de  l'expédition  directe  des  marchandises, 
du  débarquement  et  de  la  consignation.  On  sait  que  les 
récentes  améliorations  apportées  au  port  de  Delagoa- 
Bay  écartent,  à  présent,  toutes  difficultés  dans  les  opé- 
rations de  débarquement  et  lui  permettent  de  lutter 
favorablement  avec  les  ports  anglais  du  Sud.  La  So- 
ciété y  construit  actuellement  de  vastes  hangars  où  se- 
ront consignées  les  maichandises  à  tarifs  réduits  ;  il  en 
résultera  une  grande  économie  pour  les  importateurs 
qui,  jusqu'ici,  subissaient  les  droits  de  garde  fort  éle- 
vés établis  par  les  Gouvernements  portugais  et  trans- 
vaalien. 

En  même  temps,  la  Compagnie  des  Ohargeurs-Réu- 
nis,  qui  ne  faisait  partir  pour  Delagoa-Bay  que  des  na- 
vires à  marchandises,  annonce  qu'elle  a  mis  à  l'étude 


un  service  de  navires  rapides,  comportant  les  aména- 
gements les  plus  modernes  pour  passagers  de  toutes 
classes.  Cette  Compagnie  est  devenue,  depuis  peu  de 
temps,  l'agent  de  la  Compagnie  du  chemin  de  fer  de 
Netherlands.  reliant  Lourenço-Marquès  au  Transvaal. 
Cette  beuieuse  initiative  a  produit  la  plus  favorable 
impre-sion  dans  le  monde  du  commerce  et  de  l'indus- 
trie, auquel  le  Transvaal  parait  devoir  offrir  un  si  im- 
portant débouché. 


LA  SESSION  D'OCTOBRE  DU  VOLKSRAAD 


Au  moment  même  où  viennent  d'être  promulguées 
les  mesures  votées  par  le  A^olksraad  contre  le  liberté 
de  la  presse  et  contre  les  étrangers  dits  «  dangereux»,  il 
peut  être  intéressant  de  donner  une  revue  rétrospective 
des  discussions  les  plus  importantes  qui  ont  occupé  la 
Haute  Assemblée  transvaalienne. 

Après  avoir  sanctionné  le  renouvellement  du  traité 
d'extradition  entre  la  République  et  le  Gap,  le  Volks- 
raad  a  eu.  on  s'en  souvient,  la  suite  de  la  «  proclama- 
tion »  du  Gouvernement,  à  décider  les  mesures  à  pren- 
dre contre  la  peste  bovine,  la  déclaration  des  districts 
contaminés,  l'établissement  des  quarantaines  et,  comme 
conséquence,  la  suspension  des  droits  d'importation 
sur  le  grain  et  les  autres  céréales.  L'Assemblée  a  exa- 
miné ensuite  la  fameuse  loi  municipale  de  Johannes- 
burg, qui  a  donné  lieu  à  tant  de  controverses  ;  après 
avoir  revisé  la  législation  constitutionnelle  et  mili- 
taire, en  vue  de  la  réunion  possible  de  la  République 
d'Orange,  elle  a  adopté  les  amendements,  depuis  long- 
temps étudiés  et  pris  en  considération,  à  la  loi  de 
Grondicet.  C'est  alors  que  le  projet  de  la  loi  sur  la 
presse  vint  à  l'ordre  du  jour.  Une  Commission  spéciale 
fut  élue  au  sein  de  la  Chambre  pour  l'examiner  ;  de  là, 
il  fut  renvoyé  devant  le  Sénat,  d'où  il  ne  devait  pas  re- 
venir avant  la  fin  de  la  session.  Entre  temps,  le  Yolks- 
raad  votait  une  loi  sur  le  mariage  des  indigènes  et 
commençait  à  examiner  un  nouveau  règlement  des 
taxes  foncières,  qui,  d'ailleurs,  est  encore  devant  une 
Commission  spéciale. 

Ces  travaux  avaient  conduit  le  Volksraad  jusqu'au 
mois  de  juillet,  aux  premiers  jours  duquel  se  produi- 
sirent les  attaques  dirigées  par  M.  Meyer  contre  le  che- 
min de  fer  du  Netherlands,  son  monopole,  ses  procédés 
d'exploitation  et  les  nombreux  accidents  survenus  sur 
ses  lignes.  Bien  que  M.  Jeppe  soit  venu  quelques  jours 
après  à  la  rescousse,  apportant  des  preuves  de  la  négli- 
gence de  la  Compagnie,  notamment  dans  le  service  des 
trains  de  dynamite,  le  Volksraad  ne  fit  rien  à  ce  sujet 
que  de  nommer  l'inévitable  «  Commission  spéciale 
d'examen  »,  devant  laquelle  la  question  est  encore  et 
restera  longtemps. 

Entre  temps,  la  Chambre  avait  autorisé  les  field- 
cornels  à  distribuer  des  munitions  aux  burghers;  elle 
votait  la  loi  du  dimanche.  On  sait  que  les  Compagnies 
minières  ont  depuis  obtenu  la  liberté  qui  leur  est  né- 
cessaire pour  les  travaux  spéciaux  qu'il  est  impossible 
d'interrompre  les  jours  fériés  ;  mais  cette  tolérance 
n'est  qu'une  interprétation  nouvelle  d'un  article  de  la 
loi,  laquelle  demandera  à  être  encore  amendée  légis- 
lativement  à  la  prochaine  session. 

La  question  des  «  passes  »  a  ensuite  retenu  l'atten- 
tion de  la  Chambre,  mais  la  discussion  à  ce  sujet  n'a 
abouti  jusqu'ici  qu'aune  loi,  on  le  sait,  impraticable, 
et  dont  tout  le  monde  demande  la  revision  :  celle-ci  est 
est  déjà  au  programme  de  la  prochaine  session.  Aus- 
sitôt après,  le  Volksraad  décidait  la  formation  d'un 
«  fonds  des  pensions  »  pour  les  fonctionnaires;  le  sys- 
tème d'établissement  de  ces  pensions  de  retraites,  dont 
le  fonctionnement  est  rendu  automatique  au  moyen 
d'une  retenue  mensuelle  sur  les  salaires,  établit  plutôt 
une  assurance  forcée  qu'il  n'assure  aux  intéresses  une 
pension  dans  le  sens  le  plus  généreux  et  le  plus  encou- 
rageant. 

Après  la  promulgation  de  la  loi  sur  l'éducation,  qui  a 
fait  du  bruit  à  son  heure,  le  Raad  s'est  occupé,  mais 
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sans  arrêter  rien  do  définitif  à  son  sujet,  do  la  question 
des  bewaarplaatsen,  puis  do  celle  dos  liqueurs,  qui  a 
reçu  La  solution  que  Ion  sait. 

La  seule  réforme  liscale  oporôo  par  le  Yolksraada  été 
celle  dos  droits  sur  le  tabac,  qui  ont  été  accrus  de  6 
pence  par  livre  anglaise  à  ~J  shil!i>i(/x  ;  grâce  à  cette 
réforme,  le  Gouvernement  s'assure  facilomont  un  revenu 
considérable.  Quant  au  budget  do  la  République,  qu'on 
a  récemment  étudié  ici  même,  l'examen  de  son  projet 
a  occupé  la  plus  grande  partie  du  mois  de  septembre  ; 
le  Volksraad  a  décidé,  quà  l'avenir,  la  discussion  des 
estimations  budgétaires  donnerait  lieu  à  une  session 
spéciale. 

Enfin,  avec  la  loi  sur  la  Presse,  et  celle  concernant 
les  étrangers  ,<  dangereux  ».  le  Volksraad  a,  malheu- 
reusement, terminé  sa  session  en  refusant  d'autoriser 
la  Compagnie  du  chemin  de  fer  du  Netherlands  à 
contracter  un  emprunt  de  350  000  liv.  st.,  somme  qu'elle 
demandait  à  se  procurer  pour  doubler  et  compléter  ses 
voies. 

Par  cet  énuméré  des  travaux  de  la  session,  on  voit 
qu'il  a  été  fait  en  somme  assez  peu  de  besogne  vraiment 
utile  ;  il  reste  à  prendre  bien  des  décisions  essentielles 
pour  l'avenir  de  la  République  transvaalienne,  dont  la 

[prospérité  et  la  richesse  reposent  de  plus  en  plus  sur 
'initiative  et  l'activité  de  l'industrie  minière,  et  des  ca- 

Jtitaux  européens.  Il  faut  reconnaître,  toutefois,  que  si 
es  membres  du  Volksraad  semblent  montrer  aujour- 
d'hui dans  la  discussion  des  affaires  un  esprit  moins 
fermé  que  la  moyenne  des  burghers,  ils  ne  paraissent 
pas,  néanmoins,  se  faire  encore  une  juste  idée  des  be- 
soins les  plus  essentiels  d'une  nation  en  progrès. 


CHAMBRE  DES  MINES  DU  WITWATERSRAIVD 


Rapport  du  Comité  Exécutif 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  nous 
communique  le  rapport  que  le  Comité  exécutif  de  la 
Chambre  a  présenté  à  la  séance  tenue  à  Johannesburg 
le  jeudi  15  octobre  1896  : 

Depuis  le  dernier  rapport,  les  dépenses  se  sont  élevées  à 
3  990  liv.  st.  19  sh.  4  d.,  en  y  comprenant  une  somme  de 
3.619  liv.  st.  8  sh.  8  d.,  provenant  du  compte  «  Main-d'œuvre 
indigène  ».  Les  recettes  ont  été  de  4.388  liv.  st.  10  sh.  4  d., 
y  compris  la  somme  de  2.112  liv.  st.  0  sh.  6  d.  reçue  au 
compte  «  Main-d'œuvre  indigène  »  et  une  autre  somme  de 
2.000  liv.  st.  retirée  des  dépôts  fixes.  —  Le  compte  courant 
au  bilan  est  de  75  liv.  st.  11  sh. 

Relativement  aux  arrangements  qui  ont  été  conclus  avec  le 
Gouvernement  portugais,  votre  Comité  croit  devoir  vous  ré- 
sueer  brièvement  la  situation  en  ce  qui  touche  la  main- 
d'œuvre  indigène  et  les  moyens  de  se  l'assurer. 

Vous  connaissez  la  récente  proposition  qui  a  été  laite  au 
sujet  d'une  Associa  ion  ayant  pour  but  le  rendement  de  la 
main  d'œuvre  indigène  parles  moyens  les  plus  pialiqneset 
les  plus  économiques.  La  nécessité  d'une  te. le  organisation  a 
été  généralement  reconnue,  car,  d'une  part,  elle  diminuera 
les  dépenses  des  Compagnies,  et.  d'autre  part,  elle  aura, 
comme  conséquence  immédiate,  l'abaissement  du  prix  de  la 
main-d'œuvre  que  les  compétitions  des  Compagnies,  agissant 
individuellement,  tendraient  à  élever  dans  une  forte  pro- 
portion. 

D-^  l'avis  de  votre  Comité,  le  département  de  la  main 
d'œuvre  indigène  de  la  Chambre  des  Mines  a  donné,  relative- 
ment, de  bons  résultats,  si  l'on  considère  le  faible  et  douteux 

appui  qu'il  a  rencontré.  De  janvier  à  septembre  de  cette  année, 
10.000  indigènes  ont  été  fournis  aux  Compagnies,  au  prix 
actuel  de  Osh.  4  d  par  tête,  les  autres  dép>  n3es  que  ces  indi- 
gènes ont  occasionnées  sont  remboursées  par  eux  à  la  fin  de 
leur  premier  mois  de  travail. 

L'À-sociali'>n  projetée  (Native  Labour  Supply  Association) 
portera  ses  efforts  sur  les  principaux  points  suivants: 

1°  Réunir  un  large  capital: 

2"  Réduire  la  concurrence  ; 

3°  Assurer  aux  indigènes  une  protection  efficace,  qui  les  en- 
gage à  venir  dans  nos  régions. 

En  attendant,  voire  Comité,  aidé  par  le  Commissaire  de  la 
main-d'œuvre  indigène,  M.  Grant,  a  obtenu  du  Gouverne- 
ment portugais  une  convention  qui  facilitera  grandement  les 
moyens  de  se  procurer  les  travailleurs  indigènes. 


Pour  donner  à  ce  projet  une  baso  financière  solide,  qui 
permette  do  s'alimenter  largement  aux  sources  de  la  main- 
d'œuvre  dans  le  Basutolaud,  le  Zululand  et  aiueurs,  votre 
Comité  estime  qu'il  faudra  au  moins  une  somme  de 
SU  000  liv.  st. 

En  conséquence,  il  a  proposé  le  versement,  par  les  Compa- 
gnies voulant  participer  à  cette  organisation,  d'un  premier 
droit  de  3  sh.  par  tête,  pour  chaque  indigène  employé;  cetto 
somme  serait  payée  au2">  octobre  ou  avant  ;  à  partir  de  cetto 
date,  les  Compagnies  paieraient  un  droit  de  (i  sh.  par  indi- 
gène nouveau  procure  par  l'Association.  Kn  supposant  que 
ce  droit  initial  de  3  sh.  soit  payé  sur  un  chiffre  de  70.000  in- 
digènes, le  produit  serait,  pour  nous,  de  10.500  liv.  st.  Les 
Compagnies  ayant  adhéré  à  cette  organisation  seront  as- 
treintes, en  outre,  à  verser  une  autre  somme  de  3  sh.  par  in- 
digène employé,  mais  lu  versement  ne  sera  effectué  que  s'il 
est  néces  aire.  La  somme  perçue  de  ce  fait  sera  considérée 
comme  une  d^tle  de  l'Association  envers  les  souscripteurs. 

Dans  son  désir  de  voir  l'industrie  tirer  de  ce  projet  tout  le 
bénéfice  possible,  voire  Comité  en  a  soumis  le  texte  au  «  Na- 
tives Wages  Réduction  Joint  Comittee  »  (Comité  pour  la  ré- 
duction des  salaires  des  indigènes,  émanant  des  trois  corps 
représentant  l'industrie  minière.)  Toutes  les  Compagnies  mi- 
nières du  Witwatersrand avaient  ainsi  la  facilité,  en  adhérant 
à  ce  projet,  de  former  une  organisation  séparée  èt  indépen- 
dante, sans  attaches  officielles  soit  avec  notre  Institution, 
soit  avec  l'Association  des  Mines  ou  avec  l'Association  des 
Directeurs  de  Mines.  On  proposait  la  nomination  de  M.  Grant 
comme  directeur  général  de  cette  Association  spéciale. 

L'Association  des  Mines,  en  tant  que  corp-i  conslitué,  a 
rejeté  ces  propositions  ;  mais  le  Joint  Comittee  les  ayant 
adoptées,  elles  ont  été  soumises  à  l'approbation  de  toutes  les 
Compagnies  du  Witwatersrand. 

Pour  la  constitution  du  Comité  Directeur  de  l'Association 
spéciale,  nous  proposons  que  trois  membres  au  moins  soient 
nommés  par  les  Compagnies  ayant  adhéré  à  l'organisation  et 
faisant  partie  de  la  Chambre  des  Mines  ;  un  membre  au  moins 
par  les  Compagnies  adhérentes  faisant  partie  de  l'Association 
des  Mines  et  deux  membres  au  moins  par  l'Association  des 
Directeurs  de  Mines. 

Votre  Comité  a  l'espoir  qu'avec  une  pareille  organisation, 
les  difficultés  relatives  à  la  main  d'œuvre  indigène  seront  en 
grande  partie  aplanies. 

Ce  point  a  été  longuement  discuté,  le  30  septembre,  entre  le 
Ministre  des  Mines,  le  superintendant  des  indigènes,  M.  Van 
der  Merwe.  le  Commissaire  local  des  Mines,  votre  Comité  et 
les  représentants  de  l'Association  des  Directeurs  de  Mines. 
Les  délégués  du  Gouvernement  ont  visité  ensuite  les  casernes 
ouvières  indigènes  de  la  Robinson  et  de  la  Langlaagte  Estate, 
où  M.  Cronje  a  parlé  aux  indigènes,  à  la  deman  le  du  super- 
intendant. M.  Grant,  commissaire  de  la  main-d'œuvre  indi- 
gène pour  la  Chambre  des  Mines,  fusait  l'office  d'interprète; 
plusieurs  représentants  des  trois  Associations  élaient  présents. 

Les  indigènes,  après  avoir  posé  quelqu°s  questions,  ont  ac- 
cepté sans  mauvaise  humeur  la  proposition  qui  leur  était 
faite  et  n'ont  pas  paru  mécontents. 

La  Compagnie  «  Roodeport  Deep  »  a  été  citée  devant  le 
Landdrost,  à  Krugersdorp,  pour  avoir  fait  marcher  sa  batte- 
rie le  dimanche  27  septembre;  mais,  le  Ministre  des  Mines 
ayant  fait  savoir  que  la  loi  sur  le  travail  dominical  était  en- 
core l'objet  de  l'examen  du  Gouvernement,  la  cause  a  été  re- 
mise à  huitaine,  en  attendant  les  instructions  définitives,  qui 
pourront  être  données  par  les  autorités  de  Prétoria. 

Les  Compagnies  situées  à  l'ouest  du  Rand  ne  reçoivent  que 
très  irrégulièrement  leur  approvisionnement  de  dynamite, 
par  suite  des  difficultés  de  transport.  Votre  Comité  fait  des 
démarches  pour  remédier  à  cet  état  de  choses. 

Nous  avons  reçu  les  réponses  officielles  du  Secrétaire  du. 
second  Volksraad  au  sujet  des  mémoires  présentés  par  la 
Chambre  et  relatifs  aux  questions  suivantes  :  1° Disposition 
des  slimes  et  des  tailings  ;  2"  Signalement  des  daims  ;  3"  Vente 
de  liqueurs  aux  indigènes  Sur  chacun  de  ces  points,  il  a  été 
fait  droit  aux  requêtes  de  la  Chambre. 

Le  Comité  attire  à  regret  l'attention  sur  la  résolution  du 
Volksraad  refusant  d'autoriser  la  construction  de  la  nouvelle 
liorne  sud  du  chemin  de  fer  qui  a  été  l'objet  d'une  propo- 
sition. 

Les  changements  suivants  sont  apportés  aux  représentations: 
Wrench  Rand  Company.  —  M.  W.  H.  Rogers  à  la  place  de 
M.  E.  J.  Moller;  Gi'blenhuis  Estate.  —  M.  S.  Evans  à  la 
place  de  M.  W.  H.  Rogers. 

L'analyse  de  la  production  d'or,  pour  septembre,  contien- 
dra, comme  renseignements  complémentaires,  la  valeur  équi- 
valente du  lingot  en  or  standard,  et  le  rendement  moyen  par 
tonne  sera  calculé  uniquement  sur  la  base  de  l'or  standard. 
La  production  d'or  pour  les  Compagnies  qui  foi.t  leur  décla- 
ration à  la  Chambre  des  Mines,  s'est  élevée,  pour  le  mois  de 
septembre,  au  chiffre  de  167.13.4  onces. 

Chambre  des  Mines. 
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L'INCOME-TAX 


Comme  on  sait,  le  fisc  anglais  perçoit,  sur  le  mon- 
tant totil  des  revenus  de  toute  nature  touchés  dans  le 
Royaume-Uni,  un  impôt  variable  dénommé  income 
tax.  Cet  impôt  est,  actuellement,  de  8  pence  par  livre 
sterling,  soii  3.33  0/0. 

Or,  ce  droit  n'est  intégralement  perçu  que  lorsque 
les  revenus  annuels  d'une  même  personne  excèdent  la 
somme  de  500  liv.  st.  Au-dessous  de  ce  chiffre,  Vin- 
come-tax  ne  doit  être  perçue  que  :  1°  pour  les  revenus 
de  400  à  500  liv.  st.,  sur  le  montant  du  revenu  diminué 
de  100  liv.  st.  ;  2°  pour  les  revenus  de  160  liv.  st.  à  400, 
sur  le  montant  du  revenu  diminué  de  160  liv.  st.;  3° 
quant  aux  revenus  au-dessous  de  160  liv.  st.,  ils  sont 
exempts  de  taxe. 

Or,  pour  répondre  au  désir  exprimé  par  un  grand 
nombre  de  porteurs  de  titres,  dont  les  intérêts  (bonus 
ou  dividendes)  sont  payables  en  Angleterre,  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  a  créé,  dans  ses  bu- 
reaux, un  service  spécial  et  qui  s'occupera  d'obtenir  le 
remboursement  de  Vincome-iax  indûment  perçu  sur 
les  dividendes  payés. 

Les  intéressés  ont  donc  le  plus  grand  intérêt  à 
s'adresser  à  la  susdite  Institution,  pour  obtenir  les 
remboursements  auxquels  ils  peuvent  avoir  droit,  et  à 
lui  adresser  les  talons  de  warrants  ou  de  chèques  qui 
leur  auraient  été  remis  en  paiement  depuis  le  6  avril 
1893. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


L'Avenir  de  l'Australie  occidentale.  —  «  Le  Maire 
de  Perth,  dit  notre  confrère  de  Londres,  The  Australian 
Mail,  réunissait  chez  lui,  le  29  septembre  dernier,  un 
grand  nombre  d'amis  pour  leur  permettre  de  se  ren- 
contrer avec  M.  F.  F.  Begg,  membre  de  la  Chambre 
des  Communes,  pour  Saint-Rollox  (Glasgow).  Parmi 
les  assistants  était  sir  Shenton,  ministre  des  Mines  et 
M.  A.  Forrest. 

Tout  d'abord,  le  Maire  de  Perth  a  déclaré  que  lors  du 
premier  voyage  qu'avait  fait  en  Australie  son  ami 
M.  Begg,  il  avait  été  dans  l'intention  de  l'entretenir, 
mais  qu'il  ne  regrettait  maintenant  de  ne  l'avoir  pu 
faire  attendre  qu'après  avoir  visité  la  colonie  comme  il 
l'a  fait.  M.  Begg  était,  naturellement  bien  plus  à  même 
d'exprimer  son  opinion  sur  l'avenir  de  l'Australie  occi- 
dentale. 

De  fait,  M.  Begg  s'est  longuement  étendu  sur  la  ques- 
tion. Il  a  précisé  le  but  qu'il  avait  poursuivi  en  visi- 
tant la  colonie,  et  a  déclaré  qu'en  qualité  de  vieux 
«  colon  »  (puisqu'il  a  dépensé  dix  années  de  sa  vie  dans 
la  Nouvelle-Zélande),  il  avait  toujours  beaucoup  d'inté- 
rêt aux  questions  coloniales  surtout  dans  ces  dernières 
années.  Il  n'y  a  donc  rien  d'étonnant  à  ce  que  son  at- 
tention ait  été  particulièrement  attirée  parla  place  pré- 
dominante qu'avait  prise  maidtenant  l'Australie  occi- 
dentale. Et  ses  intérêts  propres,  ainsi  du  reste  que 
ceux  de  ses  amis  étaient  trop  intimement  liés  à  l'avenir 
de  cette  contrée  pour  qu'il  n'ait  pas  désiré  venir  et 
voir  par  lui-même  où  en  étaient  les  choses.  Naturelle- 
ment, il  ne  peut  plus  parler  au  point  de  vue  purement 
technique,  attendu  qu'il  n'a  pas  une  pratique  suffisante 
des  affaires  minières,  mais  il  peut  s'exprimer  d'une  fa- 
çon indépendante,  et  en  hommes  d'affaires. 

Son  regret,  en  arrivant  dans  l'Australie  occidentale, 
est  d'avoir  constaté  qu'il  ne  lui  était  possible  de  ne 
voir  qu'une  partie  des  champs  d'or,  ce  qui  ne  l'empêche 
pas  d'arriver  à  cette  conclusion  que  la  richesse  et  l'éten- 
due des  propriétés  aurifères  du  pays  sont  énormes,  et 
qu'il  y  a  partout  et  pendant  de  longues  années,  matière 
à  occupation  pour  une  population  considérable. 

Pour  lui,  les  règlements  miniers  constituent,  pour  les 
capitaux  anglais  qui  veulent  s'intéresser  dans  cette 
contrée,  un  sérieux  obstacle.  Et  cependant,  il  existe 


environ  6.400.000  acres  qui  pourraient  être  mis  en 
œuvre.  Mais,  d'après  les  règlements  actuels,  il  faudrait, 
pour  équiper  ces  baux,  deux  millions  d'ouvriers.  Or,  et 
bien  que  les  estimations  varient,  on  peut  avancer  que 
la  population,  en  Australie  occidentale,  s'élève  à  150 
mille  âmes,  ce  qui  laisserait  sous  entendre  que  la  po- 
pulation minière  ne  pourrait  pas  s'élever  à  plus  de 
40.000  ouvriers  !  Et  si  on  établit  des  statistiques,  on 
arrive  à  trouver  que  pour  les  120.000  acres  environ  af- 
fermés à  l'heure  actuelle,  et  en  comptant  1  homme  par 
3  acres,  toute  la  population  qui  peut  venir  aux  travaux 
miniers  serait  déjà  ou  devrait  être  employée  dans  les 
concessions  déjà  existantes. 

Il  y  a  donc  à  faire  beaucoup  de  ce  côté,  a  dit  M.  Begg, 
et  l'état  actuel  ne  peut  durer  plus  longtemps.  Et  il  est 
nécessaire  que  la  colonie  arrive  à  donner  les  plus 
grandes  facilités  aux  mines  qui  sont  comme  le  canal 
par  lequel  se  développeront  l'industrie  et  la  prospérité 
de  la  colonie.  » 


Mount  Morgan.  — Au  sujet  de  cette  entreprise,  on 
fait  remarquer  que  les  dividendes  distribués  par  elle 
depuis  dix  ans  représentent  4.200.000  liv.  st.,  soit 
4  liv.  st.  2  sh.  par  action.  Le  minerai  traité  s'élève  à 
591.643  tonnes,  qui  ont  donné  une  moyenne  d'un  peu 
plus  de  2  onces  à  la  tonne.  La  totalité  du  rendement, 
1.470. 48<d  tonnes,  a  eu  une  valeur  d'environ  4  liv.  st. 
l'once.  La  valeur  de  la  production  passée  ressort  donc, 
à  l'heure  actuelle,  à  6.00U.000  de  liv.  st.,  et  la  Compa- 
gnie dit  avoir  encore  devant  elle  une  valeur  de  même 
montant  en  réserve. 


Les  Chemins  de  fer  en  Australie.  —  A  l'assemblée  gé- 
nérale statutaire  des  actionnaires  de  la  Nowthanna  Gold 
Mine  qui  vient  d'avoir  lieu  cette  semaine,  le  Président  de 
cette  Compagnie  a  déclaré  que  l'on  était  en  droit  d'espérer 
que  le  chemin  de  fer  serait  ouvert  au  trafic  ce  mois-ci  jusqu'à 
Mount  Magnet.  Voilà  qui  est  vraiment  satisfaisant  mais, 
fait  remarquer  la  Australian  Mail,  Je  Président  a  omis  de 
déclarer  ce  qui  avait  élé  souscrit  sur  le  capital  de  la  Now- 
thanna Gold  Mmes,  et  de  dire  aussi  quelles  étaient  les 
sommes  nécessaires  à  l'exploitation  de  la  mine.  Cette  omis- 
sion, conclut  il,  est  rien  moins  qu'agréable. 


Les  Exportations  d'or  de  l'Australie  occidentale.— 

Les  exportations  d'or  de  l'Australie  occidentale,  pour  le  mois 
dernier,  se  sont  élevées  à  27.331  onces,  contre  35.801  onces 
le  mois  précédent.  Dans  ce  total,  Coolgardie  figure  pour 
5.347  onces,  contre  1.768  onces;  l'East  Coolgardie  pour 
12.068  onces,  contre  9.004  onces.  Il  evt  vrai  que,  par  contre, 
Murchison  est  tombé  de  15.199  onces  à  3.018.  Ou  sait  encore 
à  quoi  atlribuer  cette  diminution;  toutefois,  il  faut  remarquer 
qu'il  ne  s'agit  là  que  de  l'exportation  d'or  et  non  de  la  pro- 
duction des  mines.  En  résumé,  l'exportation  totale  depuis 
le  1"  janvier  1896,  et  comparée  à  celle  de  l'année  dernière, 
s'établit  ainsi  : 

1895  1896 
Onces  Onces 


Janvier   18.686  16.850 

Février   15.51)9  17.992 

Mars    19.619  11.085 

Avril   19.128  16.772 

Mai   19.208  22.266 

Juin    16.128  27.933 

Juillet   20.195  16.258 

Août   23.668  29.517 

Septembre   18.244  35.301 

Octobre   27.725  27.331 


On  voit  que,  malgré  la  diminution  d'octobre,  la  situation, 
comparée  à  celle  de  l'année  dernière,  continue  à  être  quand 
même  favorable. 


Notes  minières  d'Australie 

Lady  Hampton  Consolidated.  Une  dépêche  des  chargés 
d'affaires  de  la  Compagnie,  à  Perlh,  mentionne  que  le  trans- 
fert de  la  propriété  est  maintenant  accompli. 

Ivanhœ.  Dépêche  de  Melbourne,  datée  du  21  octobre  ; 
«  Au  cours  des  quatre  dernières  semaines,  il  a  été  broyé 
230  tonnes,  d'une  teneur  de  801  onces  d'or.  » 

90  Mile  Development.  La  succursale  à  Adélaïde  de  la 
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Commercial  Bank  of  AuMralia  mentionne  que  les  baux  do 
Qooi'garrie,  —  qui  portaient,  anciennement,  les  numéros 
78,  820,  846,  1)47,  50480a,  n:i9  et  7i2,  ôt  qui  Bont  numérotée  à 
nouveau  3003,  8.691,  8858  à  3801.  689  et  742,  —  sont  tous 
transférés  a  la  Compagnie,  nets  do  toutes  redevances. 

Hanan't  Broicnhill .  D'une  dépêche  revue  il  ressort  que 
l'on  a  broyé  254  tonnes  de  2.240  livres,  qui  ont  produit  686 
onces  d'or. 

Srilliant  Block  Gold  Mining.  —  La  direction  de  Char- 
ters Towers  a  télégraphié  que,  durant  le  mois,  il  avait  été 
broyé  1.822  tonnes  de  quartz  d'une  teneur  de  728  onces  d'or. 
La  valeur  de  ce  rende. uent  est  d'environ  2.515  liv.  st. 

Impérial  Western  Australian  Corporation.  Le  rapport 
du  di lecteur  mentionne  que  des  puits  ont  été  creusés  clans 
les  trois  baux  «  La  fiers  »,  à  des  profondeurs  respectives  de 
52,  43  et  68  pieds.  An  fond  de  ce  dernier  puits,  le  reif  a  une 
épaisseur  de  3  pieds  environ,  accusant  partout  de  l'or  brut. 
Le  même  reef  donne  toute  apparence  de  continuité. 

Redcastle  Revoard.  M.  A.  H.  Barclay  ,  le  représentant 
de  la  Compagnie,  a  télégraphié  de  Coolgardie,  à  la  date  du 
24  octobre  :  «  Rapport  du  Directeur,  daté  du  26  septembre  : 
au  bail  89J,  le  puits  est  foncé  au-de-sous  de  50  pieds.  On  a 
recoupé  le  filon  à  35  pieds,  La  moyenne  de  l'épaisseur  de  ce 
filon  est  de  8  pieds  ;  l'or  est  visible  partout.  Dans  le  bail  vtOO. 
on  perce  la  gelerie  parallèle  au  filon.  Les  perspectives  sont 
favorable  en  minerai  riches.  La  mine  continue  à  s'améliorer.  » 

Victoria  {Charters  Towers).  Dépèche  :  278  tonnes  ont 
donné  au  broyage  372  onces  d'or. 

N'  7  North  East  Qneen.  Rapport  de  la  quinzaine,  daté 
de  Charters  Towers,  le  11  septembre.  «Il  a  été  broyé  22  tonnes 
2  quintaux,  qui  ont  donné,  à  la  fonte,  40  onces  2d\vts  1  gr. 
d'or.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

U£l  LA  SEiytAHSTE 


L'Approvisionnement  d'eau.  —  La  pluie  s'étant 
enfin  mise  à  tomber,  les  réservoirs  —  sur  lesquels  le 
Witwatersrand  ne  peut  toujours  compter  que  d'une 
façon  fort  intermittente,  à  cause  de  l'imperfection  des 
approvisionnements  et  des  distributions  d'eau  —  ne 
sont  plus  tout  à  fait  à  sec. 

«  La  pluie,  dit  à  ce  propos  le  Standard  and  Digger's 
Neics,  est  venue  plus  qu'à  propos;  le  moment  était 
critique,  et  quelque  faible  qu'en  soit  le  volume,  le  pré- 
cieux liquide  n'a  jamais  été  plus  apprécié.  Mais  pour- 
quoi faut-il  que  la  ville  soit  exposée  à  une  disette  d'eau 
périodique  ?  La  seule  précaution  qu'ait  cru  devoir 
prendre  la  Waterworks  Company  a  été,  on  le  sait,  de 
prévenir  le  public  de  ne  pas  se  montrer  prodigue 
d'eau  et  d'avoir  soin  de  bien  fermer  ses  robinets  ! 

«  Voici  pourtant,  mais  aujourd'hui  seulement,  qu'on 
annonce  la  réalisation,  qui  serait  prochaine  celte  fois, 
du  projet  d'emmagasinement  et  d'adduction  de  l'eau 
de  la  ferme  Zurbekoom,  qui  serait  amenée  dans  la 
ville  avant  le  printemps.  Pour  qui  se  rappelle  la  séche- 
resse épouvantable  de  février  et  mars  dernier,  voilà 
qui  est  plus  réconfortant. 

«  L'achat  par  la  Waterworks  Company  du  droit 
d'eau,  du  droit  de  passage  sont,  ajoute  le  Standard, 
faits  accomplis.  Le  terrain  vient  d  être  relevé,  et  d'un 
bout  à  l'autre  de  la  conduite,  les  niveaux  sont  dressés  ; 
les  tuyaux,  déjà  portés  sur  place,  n'ont  plus  qu'à  être 
posés  définitivement,  tandis  que  la  machinerie  se  cons- 
truira. 

«  Voilà  une  bonne  nouvelle,  s'il  n'y  a  pas  d'accrocs 
d'ici  à  la  lin,  et  si  l'eau  est  suffisante,  pure  et  abon- 
dante. » 


La  Chambre  des  Miues  et  la  Main-d'Œuvre  indi- 
gène. —  Le  Star  du  10  octobre  rapporte  comment, 
après  de  longues  négociations,  la  Chambre  des  Mines 
a  réussi  à  obtenir,  par  l'intermédiaire  de  M  Grant,  le 
«  privilège  »  de  l'importation  —  ou,  pour  mieux  dire, 
de  l'immigration  —  des  travailleurs  indigènes  du  terri- 
toire portugais.  Ce  privilège  équivaut  à  faire,  du  Com- 
missaire de  la  Chaml  re  des  Mines  de  Johannesburg,  le 
«  seul  agent  »  minier  pour  le  susdit  territoire.  Le 


temps  et  l'urgent  n'ont  pas  été  épargnés  pour  établir 
M.  Granrt  dans  nue  pareille  position. 

Quant  ù  l'Association  des  Mines,  elle  sembla  ne  s'être 
décidée  qu'à  regret  à  laisser  s'établir  ce  privilège.  Afin 
de  donner  son  plein  effet  ù  la  nomination  de  M. Grant, 

agent  unique  de  l'immigration  portugaise,  il  est  proba- 
ble que  des  mesures  analogues  seront  prises  en  ci:  qui 
concerne  le  Zululand  et  le  Basutoland,  pour  l'approvi- 
sionnement des  travailleurs  du  Rand. 

Il  est  probable  que  l'on  constituera  prochainement, 
ajoute  le  Star,  une  sorte  de  «  corporation  »  spéciale, 
ayant  une  existence  à  part  de  celle  île  la  Chambre  'les 
Mines.  Un  capital  originel  sera  réuni,  ù  cet  effet,  par 
souscription;  il  serait  d'au  moins  20.000  liv.  st.  et  se- 
rait obtenu  grâce  à  la  contribution  des  Compagnies  in- 
téressées. On  compterait  sur  3  shillings  à  verser  par 
tête  d'indigène  employé.  Le  prix  nécessaire  pour  se 
procurer  le  travail  d'un  indigène,  serait  ensuite  de  6 
shillings,  y  compris  le  prix  des  frais  de  déplacement, 
etc.  D'un  autre  côté,  la  souscription  actuelle  des  Com- 
pagnies, par  mensualité,  au  «  Département  du  travail 
indigène  »,  cessera  virtuellement  d'exister. 

«  On  parle  déjà  d'installer  un  dépôt  général  à  Res- 
sano-Garcia  et  quatre  ou  cinq  stations  intermédiaires 
entre  ce  point  et  Limpopo.  Par  suite  d'un  accord  avec 
les  autorités  portugaises,  les  «  boys  »  seront  dirigés  di- 
rectement à  Ressano,  au  lieu  de  loucher  à  Delagoa- 
Bay,  évitant  un  parcours  inutile  d'environ  160  milles, 
d'où  économie  sur  le  voyage  et  la  nourriture.  » 

On  voit  que  le  Rand  est  plus  à  l'abri  que  jamais 
d'une  pénurie  de  main-d'œuvre. 


Les  Revenus  de  la  République  Sud-Africaine.  — 

Le  Standard  and  Digger's  Neivs  publie  les  recettes 
mensuelles  de  l'Etat  transvaalien  communiquées,  pour 
septembre,  par  le  Mining  Commissioners  Office.  Un  ta- 
bleau détaillé  donne  les  recettes  comparées  du  mois 
de  septembre  1895,  dont  1  accroissement,  comparative- 
ment au  mois  d'août,  est  de  plus  de  15.000  liv.  st. 


1896 

1895 

liv.  st. 

s. 

d. 

liv.  st.  s. 

d. 

Douanes   

70.475 

16 

4 

47.381  0 

11 

Rentes  

164 

10 

3 

163  4 

5 

Tolls  

116 

9 

6 

258  3 

0 

Inspect.  de  chaudières. 

223 

0 

0 

184  12 

0 

Droits  de  transfert.. . . 

21.317 

13 

2 

17.983  8 

7 

92 

11 

6 

670  8 

9 

2.003 

15 

0 

1.013  12 

6 

Taxes  d'élection  

1*9 

0 

0 

540  0 

0 

Taxes  des  routes  

32 

5 

0 

135  2 

6 

Taxes  des  chem.  de  fer 

64 

10 

0 

270  15 

0 

Amendes  

2.155 

2 

9 

1.560  0 

0 

Licences  des  mineurs. 

1.060 

10 

0 

864  11 

4 

Licenc.  de  prospection 

1.573 

18 

2 

1.270  11 

6 

Droits  de  préférence. . 

56 

0 

0 

3.023  16 

8 

Licences  de  stands  ... 

2.465 

5 

6 

1.874  17 

6 

18 

2 

6 

U  5 

3 

Droits  de  marchés  ... 

464 

5 

0 

497  0 

2 

Recettes  spéciales  

362 

10 

0 

234  12 

11 

245 

0 

5 

61  0 

0 

Bewaarplaatsen  

88 

12 

6 

100  17 

6 

Pensions  

13 

0 

6 

54  3 

6 

5.497 

2 

0 

0  0 

0 

Taxe  de  chiens  

0 

0 

0 

15  4 

0 

Intérêts  

0 

0 

0 

87  19 

0 

108.628 

19 

8 

78.288  16 

9 

Timbres  

4.710 

1 

4 

6.824  14 

2 

Total  

113.339 

1 

0 

85.113  10  11 

Y  compris  la  vente  des  timbres,  on  voit  que  la  diffé- 
rence avec  septembre  1895  a  été  de  30.000  liv.  st.; 
l'augmentation  est  due,  pour  la  plus  grande  part,  au 
rendement  des  douanes,  qui  ont  presque  atteint  —  il 
ne  s'en  faut  que  deB.OuO  liv.  c-t.  —  le  total  des  recettes 
de  septembre  1895.  Non  compris  les  timbres,  les  recettes 
du  mois  d'août  1890  avaient  été  de  94.172  liv.  st.  12  sh.  5  d. 


La  Propriété  foncière  à  Johannesburg.  —  Les 

ventes  de  biens  fonciers  à  Johannesburg  sont  de  plus 
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en  plus  favorables;  le  Standard  and  Diggers'  News 
nous  fait  connaître  des  affaires  qui  viennent  de  se  con- 
clure tout  récemment  au  sujet  des  stands  de  la  ville,  et 
qui  en  sont  la  meilleure  preuve.  Un  certain  nombre  de 
«  central  sites  »  viennent  de  changer  de  main  en  don- 
nant lieu  à  des  transactions  fort  avantageuses  pour  les 
vendeurs.  La  demande  est  très  active  sur  les  stands 
propres  aux  maisons  d'affaires;  les  commissaires  des 
ventes,  déjà  fort  occupés  par  les  ventes  publiques,  sont 
maintenant  chargés  d'un  grand  nombre  de  ventes  entre 
particuliers.  Dans  la  banlieue,  les  affaires  sont  très 
actives  ;  les  plus  hautes  conditions  ont  été  obtenues  à 
Rosebank,  la  Rochelle  et  Judiths  Paarl.  Dans  cette 
dernière  localité,  377  lots  de  terrains  à  construire  ont 
réalisé  un  total  de  70.000  liv.  st.,  à  raison  de  185  à  325 
livres  sterling  chacun.  La  plupart  des  achats  seraient 
faits,  d'ailleurs,  par  des  hommes  d'affaires  très  bien 
renseignés  sur  la  valeur  positive  de  ces  emplacements, 
qui  sont  bien  convaincus,  par  conséquent,  de  l'avenir 
assuré  à  la  métropole  de  l'industrie  minière. 

A  ce  propos,  on  annonce  que  M.  H.  D.  Morkel,  com- 
missaire priseur  juré  près  du  Gouvernement,  vient 
d'estimer,  pour  diverses  banques,  corporations  et  parti- 
culiers, pendant  les  neuf  derniers  mois,  un  certain 
nombre  de  propriétés  et  de  stands  dans  Johannesburg, 
à  la  valeur  considérable  de  1.800.000  liv.  st. 


Le  Chemin  de  fer  d'Umtali.  —  Le  South  African 
Mining  Journal  nous  met  au  courant  des  difficultés 
que  soulève  l'exécution  définitive  du  chemin  de  fer 
d'Umtali.  Il  est  toujours  question  de  déplacer  le  town- 
ship  d'Umtali  afin  de  faire  passer  la  voie  ferrée  à  sept 
milles  plus  loin  ;  ce  tracé  suivrait,  en  effet,  la  ceinture 
même  des  formations  aurifères  (Goldbelt)  qu'ont  nive- 
lées de  récentes  prospections.  Il  aurait  également 
l'avantage  de  profiter  d'une  alimentation  d'eau  directe, 
au  «  Manini  Water  Shed  »,  situé  à  800  pieds  au-dessus 
du  Zambèze. 

De  Beïra  jusqu'à  Salisbury,  la  ligne  n'aura  pas  à 
franchir  moins  de  six  rangées  successives  de  plus 
de 800  pieds  chacune;  mais  un  grand  nombre  de  claims 
de  la  série  principale  des  reefs  du  Goldbelt  se  trouve- 
ront traversés  par  la  voie  ou  ne  seront  guère  loin. 
Parmi  les  districts  dont  la  nouvelle  ligne  développera 
la  vie  se  trouve  le  district  de  Manica. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


L'Avenir  des  Deep  Levels  au  Rand.  —  La  proba- 
bilité des  résultats  favorables  des  travaux  miniers 
dans  les  deep  levels  sont,  dit  le  Mining  Journal  Rail- 
wny  and  Financial  Gazette,  attestés  par  les  plus  auto- 
risés des  experts  qui  ont  étudié  la  question.  A  ce 
sujet,  il  donne  l'opinion  récemment  exprimée  par 
M.  J.  A.  Chalmers,  l'auteur  des  «  Gold  Mines  of  the 
Rand  ».  Dans  un  récent  interview,  celui-ci  aurait 
exprimé  l'opinion  que  les  résultats  peu  payants  obtenus 
jusqu'ici  ne  prouvent  rien  pour  le  reste  de  la  partie 
longitudinale  du  reef,  où  les  cl>ims  explorés  ne  figu- 
rent que  pour  l/25<*  de  la  largeur  totale  des  mines  en 
moyenne  payantes.  Sans  compter  que  1  exploitation 
minière  à  niveau  profond  fait  chaque  jour  des  pro- 
grès industriels  remarquables  et  économiques,  il  faut 
noter  qu'à  niveau  élevé  comme  à  niveau  profond, 
la  partie  du  reef  jusqu'ici  attaquée  a  toujours  été 
une  entreprise  spécialement  peu  rémunératrice.  Il  y  a 
tout  lieu  d'induire  qu'aux  niveaux  profonds  des  Com- 
pagnies payantes  —  c'est  de  beaucoup  la  majorité  et 
on  sait  quelle  valeur  ont  quelques-unes  d'entre  elles  — 
se  trouve  aussi  du  minerai  payant.  M.  Chalmers  base 
son  argumentation  sur  ce  fait  significatif  que  dans  le 
puits  de  la  Robinson  Deep,  dans  les  trous  de  sonde  du 
Victoria  Rand  et  de  Bezuidcnville,  enfin  dans  la  Roode- 
poort  Deep,  le  reef  récemment  recoupé  à  la  profondeur 


de  1.300  pieds,  sur  une  largeur  de  8  inches,  a  donné 
une  teneur  à  l'essai  de  3  onces  2  dwts  à  la  tonne.  Il  a, 
de  plus,  été  prouvé  par  différents  essais,  récemment 
pratiqués  à  de  grandes  profondeurs,  sur  toute  la  lon- 
gueur du  reef,  que  dans  toute  la  série  des  conglomé- 
rats, s'étendant  de  3.000  à  6.000  pieds  au-dessous  et  au 
sud  de  l'affleurement,  le  minerai  est,  en  moyenne, 
plus  que  payant,  dès  à  présent. 

Au  point  de  vue  de  la  théorie  des:  formations  géolo- 
giques, M.  Chalmers  a  plus  d'une  raison  pour  avoir 
confiance  dans  l'avenir  du  Rand,  à  mesure  qu'on  ira 
en  profondeur.  Il  ajoute  même  que,  dans  la  région  du 
M  ain  Reaf,  on  a  noté  une  tendance  générale  à  une 
moindre  fréquence  des  «  dykes  »  et  des  failles  qui 
viennent  troubler  trop  souvent  le  travail  aux  niveaux 
supérieurs.  En  un  mot,  les  formations  seraient  plus 
régulières  à  mesure  qu'on  va  plus  avant.  Il  n'y  a  plus, 
on  le  sait,  de  difficultés  sérieuses  à  craindre  du  côté  de 
l'eau  des  niveaux  inférieurs,  ni  du  côté  de  la  tempéra- 
ture, qui,  on  l'a  constaté,  est  moins  pénible  qu'elle 
ne  l'est  à  la  surface  du  sol,  à  quelques  degrés  plus 
près  des  tropiques. 


L'Eau  dans  le  Rand.  —  On  avait  craint,  dit  le 
Standard  and  Diggers'  News  de  Londres  que,  eu 
égard  à  la  petite  quantité  de  pluie  tombée  dans  le 
Rand  au  cours  des  six  derniers  mois,  l'industrie  mi- 
nière n'ait  à  éprouver  des  difficultés  par  suite  du 
manque  d'eau.  Or,  c'est  avec  satisfaction  que  l'on  ap- 
prendra, par  les  renseignements  qui  viennent  d'être 
fournis  par  la  Langlaagte  Estate  Company,  que  l'eau, 
dans  les  réservoirs,  a  augmenté  de  l  pied  et  demi,  en 
raison  des  pluies  qui  viennent  de  tomber  récemment. 


Les  Gisements  houillers  au  Transvaal.  —  D'inté- 
ressants détails  sur  les  formations  houillères  transvaa- 
liennes  nous  sont  communiqués  par  notre  confrère, 
Y  Engineering  and  Mining  journal  de  Londres;  nous 
les  résumons  ci-après  : 

Les  dépôts  de  charbons  au  Transvaal  sont  disposés 
en  couches  superposées  dans  l'ordre  suivant  :  1°  For- 
mations primaires  :  granit,  gneiss,  schiste  siliceux  ; 
ces  couches  offrent  généralement  la  plus  grande  ana- 
logie avec  le  système  silurien  ;  2°  Formations  dévo- 
niennes  :  grès  quartzeux,  argile  dure,  conglomérats 
aurifères;  ces  formations,  en  raison  du  grand  nombre 
d'éruptions  de  roches  ignées,  ont  été  soumises  à  de  fré- 
quents métamorphosismes  ;  les  couches  y  sont  souvent 
amenées  jusqu'à  la  position  verticale  ;  3°  Formations 
dites  du  Karroo  :  terre  grise,  schiste  noir  et  bleu-gris, 
«  charbon  »,  grès  blanc. 

On  ne  trouve  dans  ces  dépôts  que  très  peu  de  fossiles. 
D'ailleurs,  ces  formations  ne  présentent  pas  le  même 
aspect  que  les  formations  houillères  des  autres  régions 
sud-africaines;  quelques  géologues  les  ont  même  réu- 
nies au  trias  et  au  terrain  permien.  Cette  opinion,  basée 
sur  l'étude  de  11  fossiles  imparfaitement  déterminés, 
est  sujette  à  discussion.  Quoi  qu'il  en  soit,  lesdites  for- 
mations ont  une  direction  générale  nettement  horizon- 
tale, les  stratifications  sont  tout  l'opposé  de  ce  qu'elles 
sont  dans  le  système  dévonien.  Quant  à  la  houille  elle- 
même  qui  n'est  pas  parfaitement  pure  et  donne  20  à  250/0 
de  cendres,  les  veines  en  sont  épaisses  et  d'une  texture 
serrée.  Dans  les  mines  déjà  en  exploitation,  on  n'a 
même  pas  eu  besoin  de  faire  de  boisage,  le  plafond  des 
galeries  est  suffisamment  solide  ;  la  méthode  d'exploi- 
tation en  usage  est  encore  le  vieux  système  à  piliers 
aujourd'hui  abandonné  presque  partout.  La  profondeur 
moyenne  des  dépôts  atteint  50  mètres  (164  pieds).  La 
houille  est  extraite  au  moyen  de  puits  rectangulaires, 
divisés  en  quatre  compartiments,  un  pour  les  échelles, 
un  autre  pour  la  vapeur  et  les  tuyaux  à  air  com- 
primé et  les  câbles  électriques,  les  deux  autres  pour 
la  ventilation.  Le  tri  s'opère  le  jour  :  on  jette  le  menu, 
on  n'utilise  que  le  gros,  les  «noix  ».  L'installation  com- 
prend une  machine  d'extraction  de  40  à  50  chevaux,  un 
appareil  à  jauger  le  charbon,  un  moteur  spécial  pour 
la  dynamo  ;  les  chaudières  semi-tubulaires  sont  géné- 
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rnlemcnt  employées.  1, 'exploitation  est  fort  rémunéra- 
trice puisque  le  prix  de  revient  net  ressort  de  1  liv.  st. 
20  sh.  à  1  liv.  st.  5U  la  tonne,  tandis  que  le  prix  de 
vente  moyen  est  de  2  liv.  st.  à  2  liv.  st.  25.  Pour  donner 
un  exemple  de  la  condition  florissante  des  houillères 
transvaaliennes,  la  minede  lirak  L'an,  dont  le ca|iital est 
de  100.000  liv  st  ,  ouverte  il  y  a  six  ans,  réalise  actuel- 
lement un  output  de  1.200  tonnes  de  minerai  par  jour; 
le  dernier  dividende  qu'elle  a  distribué  s'élève,  d'après 
les  comptes  du  dernier  exercice  18<Ji-1895,  à320.0U01iv. 
sterling.  

INFORMATIONS  DIVERSES 


Les  Recettes  des  Douanes  Transvaaliennes  par 

Delagoa-lîay.  —  Les  recettes  des  Douanes  transvaaliennes 
à  Delagoa-Bay.  pour  le  mois  de  septembre  1896,  se  sont  éle- 
v< vs  à  78.781.203  reis,  équivalent  à  17.506  liv.  st.  18  sh.  8  d., 
provenant  des  sources  suivantes  : 

Eeis 


Importation   58.552.721 

Exportation   8.500 

Réexportation   7.572 

Transit    9.972.072 

Droits  de  magasinage  ...    998.484 

Timbre   845.736 

Divers    275.865 

Droits  de  tonnage   2.528.363 

Droits  commerciaux   3.850  293 

Droits  maritimes  (ports,  etc.j   1.741.593 


Total   78.781.203 

Pendant  le  mois  de  septembre  1895,  le  total  correspondant 
n'avait  été  que  de  28.150.419  reis.  Les  recettes  totales  avaient 
atteint  d'ailleurs  en  : 

Année  1895  entière   378.382.700 

Janvier-septembre  1895   229.106.801 

Janvier-septembre  1896    610.072.501 

Pour  les  divers  mois  de  l'année  courante,  le  total  a  été  de  : 

Janvier   31.728.185 

Février   36.285.655 

Mars   58.788.427 

Avril   48.563.928 

Mai    86.201.293 

Juin   74.005.396 

Juillet   87.319.433 

Août   108.398.981 

Septembre   78.78t.203 


Total   610.072.501 


Ce  total  comprend  les  recettes  de  l'Etat  transvaalien  pour 
le  commerce  effectué  par  la  voie  de  Delagoa-Bay. 


Le  Mouvement  commercial  de  la  Baie  de  Delagoa. 

—  Pendant  le  mois  de  septembre  écoulé,  le  mouvement  com- 
mercial a  montré  une  activité  remarquable  à  Delagoa  Bay. 
41  navires,  dont  31  à  vapeur,  sont  entrés  à  Lourenço-Marquès, 
apportant  25  321  tonnes  de  chargement.  Le  Chemin  de  fer 
portugais  de  Komati  Poort  a  expédié  217  trains  qui  ont  trans- 
porté 15.405  tonnes  (de  1.000  kilog.)  de  marchandises  à  desti- 
nation du  Transvaal.  Pendant  le  mois  correspondant  de  1895, 
163  trains  avaient  été  expédiés,  emportant  9.202  tonnes  de 
marchandises.  Le  tableau  suivant  résume  les  opérations  par 
mois,  avec  la  comparaison  de  1895  : 

1895  1896 
Trains  Tonnes         Trains  Tonnes 


Janvier   75  4.217  141  9.933 

Février   51  2.192  166  11.034 

Mars   99  5.830  198  14  726 

Avril   127  7.667  165  12.048 

Mai   107  6.041  192  12.654 

Juin   124  5.940  170  10.794 

Juillet   144  6.194  193  13.360 

Août   159  9.049  224  15.622 

Septembre  ...  163  9.202  217  15.405 

Total   1.049  56.322  1.666  114.576 


Le  nombre  de  trains  expédiés  pendant  l'exercice  1895  com- 
plet a  été,  au  total,  de  1.494,  et  celui  des  tonnes  transportées 
de  82.292. 


Les  Lois  des  «  i*;imm  ».  —  Une  réunion  de  hauts  fonc- 
tionnaires vient  d'avoir  lieu  a  Johannesburg  pour  examiner 
les  modifications  qu'il  y  a  lieu  d'apporter  à  la  loi  des  pass, 
dont  le  fonctionnement  Pst  toujours  impartait.  Etaient  pré- 
sents :  le  Commissaire  général  des  Mines,  le  sous-Seerélairo 
d'Etat  aux  Mines,  lo  Chef  du  bureau  dos  pass.  le  Chef  des 
bureaux  de  Pretoria,  de  Knigerdorp  et  de  Boksburg.  Bien 
u'elle  ait  siégé  toute  la  journée,  la  réunion  n'a  pu  se  mettre 
'accoid  sur  la  réforme  ;  une  Commission  doit  se  réunir  pro- 
chainement pour  examiner  les  mesures  les  plus  urgentes. 


Goldficlds  Deep.— Voici  le  tableau  des  progrès  accomplis 
dans  le  travail  des  deep  levels  en  août  dernier  dans  les 
différentes  mines  de  la  Société  : 

Développement 
au  1"  août  au31aoûi 


Pieds  Pieds 

Knights  Deep,  puits  E   282  347 

—             —   0    278  332 

Robinson  Deep,  puits  n»  1   1.829  1.913 

—             —   n»  2   1.857  1.923 

Simmerand  Jack  D.,  puits  Clément . .  333  423 

—  —   Hnmmond  380  478 

—  —   Lohsé.  ...  262  3H3 
O.,    —   E   127  150 

—  —  o   123  yz  167  yz 

Simmer  and  Jack  Proprie- 

tary  Mines,          puits  Victoria . .  483  506 

—  —         -    Rudd   399  4^0 

—  —  —  Rhodes...  253  343 
Jupiter,  puits  Sapte   28  81 

—       —    Catlin   77  122 


On  voit  que  les  progrès  accomplis  dans  les  entreprises  dé- 
pendant de  la  propriété  pendant  le  mois  d'août  ont  été  con- 
sidérables; ils  promettent  d'être  dépassés  pendant  le  mois 
suivant. 


Mines  de  Pontpéan.  —  D'après  le  rapport  qui  a  été  pré- 
senté à  l'assemblée  générale  annuelle  des  actionnaires  des 
mines  de  Pontoéan,  la  valeur  des  produits  a  été  de  1.711.890 
francs  en  189."\  contre  1.587.711  francs  en  1894  et  1.371.129 
francs  en  1893.  La  progression  est  constante,  bien  que  l'aba- 
tage  ait  été  sensitilement  le  même  qu'en  1894  :  36  536  mètres 
cubes  contre  37.020  mètres  cubes,  et  119.310  tonnes  de  mine- 
rai brut  contre  121.561  tonnes  en  1894. 

Ces  119  310  tonnes  extraites  ont  donné,  après  avoir  été  trai- 
tées à  la  laverie,  15.057  tonnes  de  galène  à  54.90  0/0  de  plomb, 
soit  8.267  tonnes  de  plomb-métal.  Le  prix  de  revient,  de  la 
tonne  de  galène  à  50  0/0  de  plomb  est  descendu  à  74  fr.  16, 
alors  qu'il  était  encore  de  95  fr.  85  en  1893. 

Les  dépenses  ne  s'élevant  qu'à  1.335.562  fr.,  il  reste  un 
excédent  brut  de  402,325  fr.,  contre  316.739  fr.  en  1894. 

Déduction  faite  des  charges  de  toute  nature,  le  bénéfice  net 
a  été  de  110.081  fr.,  répartis  ainsi  :  aux  aétioni.aires  70  0/0, 
dont  55  0/0  en  dividende  et  15  0/0  au  fonds  de  prévoyance, 
77,057  fr.  ;  aux  administrateurs,  directeur  et  personnel,  10  0/0, 
soit  11.008  fr.  ;  à  la  réserve,  20  0/0  ou  22.016  fr. 


Henry  IVourse  Gold  Mining  Company.  —  Le  puits 
Est  a  atteint  la  profondeur  de  750  pieds,  à  laquelle  le  septième 
nivpau  a  été  ouvert  à  l'est  et  à  l'ouest.  La  teneur  de  l'or 
maintient  sa  moyenne. 

Le  puits  Central  est  maintenant  parvenu  au-dessous  du 
cinquième  niveau,  soit  à  560  p  eds.  Quant  au  puits  Ouest,  il  a 
atteint  327  pieds.  Le  développement  effectué  pendant  le  mois 
présente  un  tolal  de  682  pieds.  Pendant  la  même  période,  le 
moulin  de  60  pilons  a  marché  30  jours  et  broyé  8.698  tonnes 
de  minerai,  donnant  4.909  onces,  évaluées  à  17.797  liv.  st. 
5.670  tonnes  de  tailings  ont  passé  à  la  cyanuration  et  rendu 
1.874  onces,  d'une  valeur  de  5.622  liv.  st.  Les  opérations  du 
mois  ont  procuré  un  bénéfice  net  de  9.607  liv.  st.  11  sh.  7  d. 


Revue  HeMomadaire  in  Marché  ta  Mines  i'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  6  novembre  1896. 

C'est  avec  une  curiosité  non  dissimulée  que  l'on 
attendait  la  liquidation  de  fin  octobre  de  Paris.  On  sait 
qu'à  l'heure  même  où,  sur  le  continent,  on  procédait 
aux  reports,  nous  chômions  ;  aussi,  beaucoup  croyaient- 
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ils  ici  que  l'attitude  de  votre  place,  privée  en  ce.  jour 
de  l'appui  du  Stock-Exchange,  laisserait  fort  à  désirer. 
La  désillusion  pour  le  parti  baissiera  été  grande.  Mais 
il  n'abandonne  pas  si  facilement  la  partie  ! 

(tue  lui  restait-il  à  faire?  De  nouveau  répandre  des 
fausses  nouvelles  ;  et  je  dois  reconnaître  qu'il  n'y  a  pas 
manqué.  C'est  la  journée  de  mercredi  qui  a  été  choisie 
par  Lui  pour  opérer,  et  cette  journée  a  été  bien  rem- 
Tout  d'abord,  il  a  été  annoncé  que  le  rendement  d'oc- 
tobre de  la  Geldenhuis  Deep  était  très  défectueux. 
Immédiatement,  tout  le  compartiment  des  deep  levels 
a  été  attaqué.  Puis  on  a  déclaré  que  le  procès  de 
\African  Gold  Recovery,  qui  venait  le  même  joui- 
devant  la  Haute-Cour  de  justice  de  Prétoria,  avait  été 
jugé  en  sa  faveur  !  Cela  suffisait  vraiment  pour  démo- 
raliser le  Marché,  d'autant  plus  que  des  ventes  à  fracas 
venaient  à  l'appui  des  bruits  lancés. 

On  devait  pourtant  réfléchir  que  le  rendement  de  la 
Geldenhuis  Deep  ne  pouvaitêtre  encore  connule  3  cou- 
rant. D'autre  part,  on  devait  aussi  se  rendre  compte 
qu'il  nous  était  impossible,  dans  la  journée,  de  con- 
naître les  résultats  du  jugement  rendu  à  Prétoria.  Ce 
sont  les  observations  que  présentaient  les  gens  raison- 
nables, mais  ces  observations  trouvaient  encore 
beaucoup  d'incrédules.  Le  lendemain,  pourtant,  on 
était  fixe,  on  savait  alors  officiellement  que  l'African 
Gold  Recovery  avait  été  déboutée  de  ses  prétentions, 
et  on  aurait  dû  alors  reconquérir  l'avance  perdue  la 
veille.  De  fait,  on  était  en  chemin  de  le  faire,  lorsque 
Paris,  par  sa  mauvaise  tendance,  est  venu  contrecarrer 
nos  bonnes  dispositions. 

Les  raisonnements  et  les  faits  n'y  font  donc  rien 
pour  le  moment,  et  il  nous  faut  attendre  que  le  parti 
baissier  parisien  cesse  d'être  d'accord  avec  nos  baissiers 
locaux.  Tout  ce  que  l'on  pourrait  faire,  en  attendant, 
ce  serait  se  boucher  les  oreilles  à  toutes  les  nouvelles 
fantaisistes  mises  en  circulation.  Cette  attitude,  notre 
public  spécial  devrait  l'adopter.  Et  quand  nos  «  bears  » 
verraient  qu'ils  ne  sont  plus  suivis  en  aucune  circons- 
tance, ils  en  reviendraient  certainement  à  d'autres 

ï  <  1  (''  0  S  . 

On'parle  beaucoup  des  deep  levels  et  surtout  du  rap- 
port du  docteur  George  F.  Becker,  le  géologiste  minier, 
sur  ces  entreprises.  Ce  rapport  présenté,  coram*  vous 
le  savez,  avec  le  rapport  annuel  de  la  Consolidated 
Goldfields,  est  passé  au  crible;  mais,  même  ceux  qui 
auraient  intérêt  à  trouver  quelque  chose  de  défavora- 
ble sur  ces  entreprises  sont  réduits  au  silence. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Chnrlered,  qui  restait  à  2  3/16,  cote  actuellement 
2  7/16;  Consolidated  Goldfields  9  7/16  contre  9  liv.  ; 
Johannesburg  Inveslment  2  3/4  ;  London-Paris  1  liv. 

h'Oceana  reste  à  1  3/16  ;  Transvaal  Goldfields  3  liv.; 
African  Estâtes  1  5/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'East  Rand 
a  repris  de  4  3/8  à  4  15/16  ;  la  New  Cornet,  qui  clôturait 
à  1  1/2,  est  à  1  7/8  ;  Angelo  4  1/8;  Lancaster  2  3/16; 
Village  Main  Reefo  1/8; 

La  New  Modderfontein  clôture  à  4  5/8  ;  Van  Ryn 
4  livres  ;  City  and  Suburban  4  liv.  ;  Henry  Nourse 
t;  5/8;  Geldenhuis  Estate  3  1/4  ;  Heriot  8  3/8. 

La  Treasury  est  à  1  7/8;  la  Bonanza  à  2  3/4,  et  la 
Crown  Reefà  10  1/2. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  — Les  actions  de 
ces  Compagnies  ont  été  agitées  cette  semaine,  en  raison 
de  ce  que  nous  avons  dit  plus  haut.  La  Rand  Mines. 
par  exemple,  dans  la  journée  de  mercredi,  après  avoir 
coté  un  moment  25  1/2,  a  été  précipitée  à  22  5/8.  Main- 
tenant  'Ho  s'inscrit  à  23  5/8.  Goldfields  Deep  6  1/4, 
contre  5  3/8  vendredi  dernier. 

La  Nourse  Deep  cote  3  3/4  contre  3  1/4;  la  Roode- 
poort  Deep,  qui  restait  à  1  5/8,  s'échange  à  ce  dernier 
cours;  Rose  Deep3'à/i;  un  télégramme  reçu  de  la  mine 
dit  que  les  développements  sont  parfaitement  satisfai- 
sants ;  Consolidated  Deep  4  liv. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 


Estate  passe  de  1  15/16  à  2  liv.  ;  Buffelsdoorn  Consoli- 
dated 1/2. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning, de  5  3/4  passe  à  4  3/4  ;  Transvaal  Gold  and 
Exploration  5  1/2. 

**+  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  est  à  2  3/8  ; 
Marievile  Ni  gel  7/8;  Molyneux,  1  1/4. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  1  13/16 
comme  la  semaine  dernière. 


Londres,  6  novembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  est  calme. 


Bévue  HeMoMtaire  h  Marché  des  Mines  ft'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  6  novembre  1896. 
La  liquidation  de  fin  d'octobre  s'est  passée  fort  tran- 
quillement. Aucun  incident  n'a  été  à  signaler,  et  les 
reports  ont  été  modérés.  En  tenant  compte  de  toutes 
les  circonstances,  le  taux  moyen  de  ces  reports  s'est 
établi  à  environ  4  1/4  0/0  l'an,  et  quelques  valeurs  ont 
même  pu,  à  de  certains  moments  se  faire  reporter  au 
pair. 

Il  semblait  donc  que  l'on  dût  profiter  d'une  situation 
que  l'on  peut  qualifier  de  saine,  pour  progresser.  Mal- 
heureusement, il  n'en  a  pas  été  ainsi.  Tout  d'abord, 
c'est  Londres  avec  ses  fausses  nouvelles  qui  nous  a 
impressionnés  ;  puis,  plus  tard,  nous  avons  eu  à  subir 
des  attaques  de  la  part  des  baissiers,  attaques  qui  ont 
pourtant  cessé  dès  que  l'on  a  été  convaincu  que  les 
contre-parties  ne  manquaient  pas.  Aussi,  en  fin  de  se- 
maine est-on  plus  ferme. 

On  peut  trouver  extraordinaire  qu'au  lendemain  du 
procès  du  cyanure,  le  marché  des  mines  sud-africaines 
se  soit  alourdi.  On  aurait  compris  la  baisse,  si  la  Cour 
de  Prétoria  s'était  prononcée  contre  les  Compagnies 
minières  ;  mais,  puisque  ces  dernières  avaient  obtenu 
gain  de  cause,  non  seulement  la  baisse,  mais  même 
l'hésitation  n'avait  plus  de  raison  d'être. 

La  Chartered,  que  nous  laissions  à  56  francs,  regagne 
3  francs  à  59.  Primes  dont  5  francs,  61  et  62  50.  Les  ac- 
tionnaires de  cette  Compagnie  ont  été  invités  à  dépo- 
ser leurs  titres  à  la  Banque  Impériale  Ottomane,  à 
Paris,  pour  que  la  Compagnie  pût  leur  faire  des  pro- 
positions au  sujet  des  nouvelles  actions  dont  l'émission 
a  été  annoncée.  La  date  à  laquelle  ces  dépôts  devaient 
être  effectués  avait  été  fixée  au  6  novembre,  mais 
elle  a  été  reculée  au  9  courant.  Buffelsdoorn  Estate 
51  fr.  50,  en  reprise  de  3  fr.  50. 

h'East  Rand  a  continué  à  être  agitée.  Pourtant,  au 
dernier  moment,  elle  reprend  de  13  francs  à  127  francs, 
Primes  dont  10,  130  et  134  francs  ;  dont  5  francs,  137 
et  140  francs. 

Comme  YEast  Rand,  la  Consolidated  Goldfields  a  été 
de  nouveau  attaquée.  Mais  elle  reprend  vivement  à  236, 
en  plus-value  de  8  francs  sur  vendredi  dernier  ;  primes 
dont  10,  247  et  255  fr.  ;  dont  5,  260  et  265:  par  contre, 
Langlaagle  Estâtes  116.  en  recul  de  1  fr  ;  Randfontein 
Estâtes  57,  regagnant  3  fr.  50;  Transvaal  Consolida- 
ted 34  50,  contre  32  25. 

La  Ferreira  remonte  de  11  fr.  à  461  fr.  ;  Durban 
Rondepoort  Deep  96  fr.,  en  bénéfice  de  5  fr.  ;  Robinson 
Banking  124,  en  reprise  de  12  fr.  50.  Cette  Société 
convoque  ses  actionnaires  en  assemblée  générale  pour 
le  16  courant.  Compagnie  des  Mines  d'or  135  contre  125. 

La  Robinson  Gold  a  passé  de  202  50  à  210;  De  Beers 
en  forte  hausse  à  739,  en  forte  hausse  à  739,  en  béné- 
fice pour  la  semaine  de  52  fr.  Primes,  744  et  750  dont 
20  fr.  ;  748  et  760  dont  10  fr. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Impim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LE  RENDEMENT  DU  W1TWATERSRAND 

en  Octobre  1896 


D'après  les  télégrammes  parvenus  ces  jours-ci 
le  rendement  du  Witwatersrand  s'est  élevé,  pen- 
dant le  mois  d'octobre  dernier  : 

Onces 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  la 
Chambre  des  Mines,  h   163.919 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  l'^ls- 
sociation  des  Mines,,  à   35.971 

Soit  un  total  de   199.890 

représentant  6.217  kilogrammes,  et  ayant  une 
valeur  approximative  de  18.189.990  fr. 

La  production  de  septembre  1896  avait  été  de 
202.561  onces  ou  6.300  kilogrammes,  ayant  une 
valeur  de  18.433.051  fr. 

Voici  la  comparaison  du  rendement  d'octobre 
1896  avec  celui  du  même  mois  des  années  anté- 
rieures : 


Années 

Onces 

Kilogs 

Francs 

188? 

4.029 

125 

366.639 

1888 

27.165 

844 

2.472.015 

1889 

32.214 

1.001 

2.931.474 

1890 

45.249 

1.407 

4.117.659 

1891 

72.793 

2.264 

6.624.163 

1892 

112  167 

3.488 

10.207.197 

1893 

136.682 

4.251 

12.438.062 

1894 

173.378 

5.392 

15.777.398 

1895 

192.652 

5.992 

17.531.332 

1896 

199.890 

6.217 

18. 189. 9; '0 

Ces  chiffres  confirment  toutes  les  prévisions  et 
■continuent  à  témoigner  du  mouvement  très  régu- 
lier de  la  production  aurifère.  Sans  l'interruption 
momentanée  due  aux  grèves  qui  ont  éclaté  au  com- 
mencement d'octobre,  par  suite  de  la  réduction  des 
salaires,  le  rendement  total  eût  certainement  dé- 
passé celui  du  précédent  mois.  La  réduction  des 
salaires  vient,  d'ailleurs,  d'être  acceptée  par  tous 
les  indigènes.  L'importance  des  nouveaux  facteurs 
de  l'industrie  minière  grandit  de  mois  en  mois 
1Tvec  le  progrès  incessant  des  deep  levels,  l'accrois- 
sement graduel  du  nombre  des  pilons  et  le  perfec- 
tionnement des  traitements  chimiques,  notam- 
ment des  slimes. 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 

Johannesburg,  17  octobre  1896. 
Etat  du  Marché.  —  La  Situation  de  place  à  Johannesburg.  —  Le  Sa- 
laire des  indigènes.  —  Le  Travail  du  dimanche.  —  La  Cote  de  la 
Semaine.  —  Assemblées  générales. 

Le  marché  continue  à  se  trouver  dans  le  même  état  ; 
le  niveau  des  prix  se  maintient  toujours  aussi  bas. 


Cette  baisse  n'est  que  pour  une  faible  part  atlribuable 
à  des  causes  locales;  celles-ci  ne  suffiraient  pas  à  jus- 
tifier la  persistance  d'une  telle  dépression  ;  il  faut  en 
chercher  les  facteurs  principaux  dans  la  situation  géné- 
rale, notamment  dans  l'allure  du  marché  de  Paris, 
dont  on  n'a  cessé  d'annoncer  ici  les  ventes  répétées,  et 
où  nous  venons  d'apprendre  que  la  dépression  géné- 
rale, atteignant  les  titres  du  canal  de  Suez  et  toutes  les 
valeurs  d'Etat  étrangères,  avait  causé  une  sorte  de  pa- 
nique sur  les  mines.  Il  ne  faut  pas  s'étonner  qu'à 
Johannesburg,  notre  marché  se  soit  trouvé,  par  contre- 
coup, désorganisé,  et  que  les  affaires  soient  insigni- 
fiantes. D'ailleurs,  c'est  bien  un  contre-coup  et  rien  au- 
tre chose  :  les  principaux  détenteurs  de  valeurs  d'or  ne 
songent  qu'à  les  conserver  en  attendant  la  fin  de  la 
crise,  et  le  peu  d'affaires  qui  se  font  sont  effectuées 
pour  le  compte  des  acheteurs  de  moindre  importance, 
qui  ne  peuvent  soutenir  leur  position. 

La  situation  de  l'industrie  minière  n'en  continue  pas 
moins  à  être  favorable.  La  question  de  travail  des  in- 
digènes a  reçu  une  solution  satisfaisante,  et  tous  les 
«  boys  »  sont  au  travail.  Les  meneurs  que  l'on  aurait 
voulu  punir  sévèrement,  ont  disparu  ;  il  est  mainte- 
nant avéré  que  les  Cafres  avaient  été  incités  à  la  ré- 
volte par  des  employés  blancs,  qui  craignaient  pour 
leurs  propres  salaires  à  la  suite  de  la  réduction  de  la 
paye  des  indigènes. 

Gomme  vous  l'aurez  peut-être  appris  déjà,  la  remise 
en  vigueur,  pendant  que  la  loi  nouvelle  est  en  discus- 
sion devant  le  Volksraad,  d'une  vieille  loi  interdisant 
de  travailler  le  dimanche  dans  les  mines,  a  causé  un 
instant  quelque  anxiété  ;  car  la  stricte  application  de 
cette  loi  aurait  empêché  certaines  mines  à  basse  teneur 
de  réaliser  des  bénéfices.  Heureusement,  le  Ministère 
des  Mines  a  adressé  à  la  Chambre  des  Mines,  une  com- 
munication officielle  qui  interprète  favorablement  la 
loi,  et  en  modifie  l'application  dans  L'intérêt  des  mines 
qui  en  auraient  pu  souffrir,  celles  qui  ne  pourraient 
travailler  avec  profit  du  moment  où  elles  seraient  forcées 
d'arrêter  le  moulin  les  jours  fériés.  Ces  mines  pour- 
ront obtenir,  en  adressant  une  demande  à  l'Inspecteur 
des  mines  de  leur  district  respectif,  l'autorisation  de 
continuer  les  broyages  sans  aucune  interruption. 

On  parle  d'une  importante  fusion  d'intérêts  entre 
deux  de  nos  principales  Maisons  financières  et  certains 
Etablissements  sud-africains  et  européens  ;  nous  ne 
saurions,  toutefois,  donner  encore  à  ce  propos  des  ren- 
seignements circonstanciés  ;  mais  on  dit  que  la  combi- 
naison a  des  raisons  pour  être  très  solide. 

Tous  nos  titres  ont  à  peu  près  également  souffert  ; 
ce  sont  toujours  l'East  Rand  et  le  French  Rand  qui 
sont  le  plus  atteints. 

Le  French  Rand  est  pourtant  considéré,  dès  à  pré- 
sent, comme  l'une  des  Compagnies  qui  promettent  le 
plus  ;  les  ingénieurs  qui  ont  pu,  à  différentes  époques, 
visiter  la  mine,  ont  été  unanimes  dans  leurs  rapports 
à  affirmer  la  valeur  de  l'entreprise. 

La  baisse  de  YEast  Rand,  depuis  qu'il  a  perdu  les 
hauts  cours  qu'il  avait  touchés  récemment  encore,  l'a 
amené  à  4  liv.  st.  3  sh.  ;  nous  ne  nous  expliquons  pas, 
quant  à  nous,  cette  dépression,  qui  est,  à  vrai  dire, 
extraordinaire. 

D'une  façon  générale,  les  titres  de  notre  marché 
ont  mieux  tenu  devant  la  tourmente  que  les  valeurs 
favorites  en  Europe,  qui  ont  ici  beaucoup  plus  perdu 
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comparativement  que  toutes  les  autres.  Nous  vous 
donnons  d'ailleurs,  ci-après,  la  liste  hebdomadaire  des 
derniers  cours,  comme  d'usage  : 

Cours 


African  Estate   

Bantjes  

Barnato  Bank  

Bonanza  

Clydesdale  Colliery  

East  Rand  

East  Rand  Oal  and  Gold.. 

Freneh  Rand  

Ginsberg  

Heidelbërg  Roodepoort  

New  Florida  

Robinson  Diamond  

Vogelstruis  Consolid.  Deep. 

Witwatersrand  Deep  

York  


10  oct. 

17  oct. 

PI  n  <ï  Vin  «i 

1896 

1896 

f\  P  1  a  5Ptn  e 

'.l<     -1 CK  OClil 

sh.d. 

sh.d. 

sh.d. 

29/. 

27/9 

27/. 

68/. 

55/6 

55/. 

37/6 

34/. 

34/. 

57/3 

55/. 

54/. 

34/. 

33/. 

32/6 

116/6 

105/6 

105/6 

18/9 

17/3 

17/. 

48/. 

42/6 

42/6 

44/. 

42/6 

42/6 

34/3 

38/. 

31/9 

27/9 

27/6 

26/9 

28/. 

25/. 

25/. 

39/6 

39/3 

38/. 

51/ 

43/. 

43/. 

20/. 

19/. 

18/6 

Voici  la  liste  des  Compagnies  qui  ont  tenu,  cette 
semaine  leur  assemblée  générale  : 

Apex  Mines,  Standard  Building,  Bufïelsdoorn  Estate 
and  G.  M.  Co,  Wemmer  G.  M.  Go.,  Landau's  Transvaal 
Collieries,  Nourse  Deep,  Simmer  and  Jack,  Gold  Fields 
Deep,  Rooderand  G.  M.  Co. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


Le  Volksraad  vient  de  décider,  d'après  les  plus  ré- 
centes nouvelles,  de  permettre  la  continuation  du  tra- 
vail dans  les  mines  le  dimanche,  à  la  condition  que 
20  0/0  des  ouvriers  seulement  soient  employés  à  la  sur- 
veillance des  machines.  Cette  décision  donne  aux  inté- 
rêts miniers  la  satisfaction  que  nous  laissions  espérer 
qu'ils  obtiendraient  la  semaine  dernière. 

Le  Standai  d  and  Diggers'  News  a  reçu  une  dé- 
pêche qui  lui  permet  d'affirmer,  dit-il,  «  qu'ayant  pris 
une  décision  définitive,  au  sujet  de  l'indemnité  qu'il 
réclame  pour  l'invasion  Jameson  à  la  Chartered  Com- 
pany, le  Gouvernement  du  Transvaal  aurait  demandé 
dès  à  présent  le  paiement  d'un  million  de  livres  ster- 
ling ».  La  nouvelle  n'a  toutefois  pas  été  jusqu'ici  confir- 
mée, mais  on  sait  que  le  journal  en  question  est  l'or- 
gane officiel  du  Gouvernement  du  Transvaal. 

Il  ne  paraît  pas  exister  d'appréhensions  pour  le  mo- 
ment quant  à  de  nouvelles  difficultés  politiques.  On  ne 
peut  conclure  de  ce  que  le  Gouvernement  boer  a  dé- 
cidé de  rejeter  sur  la  Compagnie  à  charte  la  responsa- 
bilité des  actes  de  ses  administrateurs  et  de  quelques- 
uns  de  ses  officiers,  que  les  Boers  obtiendront  le  mon- 
tant exact  de  ce  qu'ils  demandent;  mais  il  faut  consi- 
dérer comme  un  point  favorable  le  fait  que  le  Gou- 
vernement ne  demande  pas  plus  d'un  million,  car  on 
avait  déjà  parlé  de  sommes  beaucoup  plus  élevées,  et 
il  est  au  moins  satisfaisant  de  connaître  le  maximum 
désiré. 

Dans  toulcs  les  mines  qui  avaient  eu  à  souffrir  de 
difficultés  avec  leurs  ouvriers  noirs,  le  travail  a  re- 
commencé, notamment  à  la  Crown  Reef,  la  Ferreira, 
la  Langlaa^te  Kstate,  la  Langlaagte  Royal,  la  Robin- 
son,  la  City  and  Suburban,  la  Wolhuter,  etc.;  le  tra- 
vail a  repris  avec  une  parfaite  régularité.  A  la  Meyer 
and  Charlton,  les  1.200  boys  employés  ont  accepté 
immédiatement  les  nouveaux  tarifs;  aucune  interrup- 
tion ne  s'est  donc  produite  dans  l'exploitation  de  cette 
mine. 

question  de  la  construction  d'un  réseau  de  Che- 
min-- de  fer  desservant  le  district  de  Middelburg  paraît 
devoir  entrer  dans  la  phase  d'exécution.  Le  projet,  gé- 
néral comporte  une  première  ligne  se  dirigeant  vers 
l'Est,  parallèlement  au  Chemin  de  fer  de  Delagoa-Bay; 
une  autre  Ligne  traverserait  le  district  de  Steenkools- 
pruit  et  l'Oliphants  River,  puis  se  confondrait  avec  la 
ligne  précédente. 


On  pense  que  cette  entreprise  sera  indépendante  du 
Gouvernement  et  du  Netherlands  Railway.  Tout  porte 
à  croire  que  la  nouvelle  Compagnie  adoptera  les  tarifs 
des  Chemins  de  fer  de  l'Orange  Free  State  et  du  Natal; 
dans  ce  cas,  le  charbon  serait  transporté  à  Johannes- 
burg à  raison  de  20  sh.  la  tonne.  Ce  prix  serait  même 
susceptible  de  diminution. 

Après  un  final  «  indaba  »,  la  situation,  dans  la  Rho- 
désia,  paraît  revenue  au  calme. 


UNE  CONFÉRENCE  SUR  LE  TRANSVAAL 


A  la  séance  du  11  novembre  de  la  Société  de  Géogra- 
phie Commerciale,  notre  distingué  confrère  M.  Henri 
Bousquet,  bien  connu  par  ses  remarquables  travaux 
et  correspondances  sur  le  Transvaal,  dont  il  a  un  des 
premiers  étudié  surplace  l'industrie  aurifère,  a  exposé, 
avec  une  rare  sagacité  d'analyse  et  un  remarquable 
talent,  la  situation  actuelle  de  là  République  Sud-Afri- 
caine. Nous  regrettons  de  ne  pouvoir  donner  ici  qu'un 
trop  sec  compte  rendu  d'une  conférence  brillante,  où 
l'orateur,  quia  évoqué  le  nouveau  monde  sud-africain, 
sa  nature  grandiose,  ses  prodigieuses  richesses  et  son 
immense  avenir,  nous  y  a  fait  revivre  sa  population  et 
son  industrie.  Jetant  un  regard  sur  l'histoire  du  Cap, 
de  la  République  d'Orange  et  du  Transvaal,  il  a  suc- 
cessivement rappelé  la  fondation  de  celui  ci  à  la  suite 
du  grand  Trekk  des  Boers  et  l'acceptation,  en  1887, 
par  le  nouvel  Etat  boer,  de  la  suprématie  toute  paci- 
fique et  diplomatique  de  l'Angleterre,  qui  lui  donna 
pour  la  première  fois  une  Administration,  —  le  confé- 
rencier nous  a  fait  assister  à  la  naissance,  vers  1880, 
d'un  parti  indépendant,  puis  à  la  révolte  contre  la  sou- 
veraineté anglaise  aboutissant,  en  1881,  à  la  signature 
aux  conventions  de  Prétoria  et  de  Londres.  L'An- 
gleterre, bien  qu'elle  ait  dû  reconnaître,  lors  de  ces 
conventions,  l'indépendance  intérieure  du  Transvaal, 
reste  toujours  le  paramount  poioer  qui  règle  ses  rela- 
tions extérieures. 

M  Gladstone  était  au  pouvoir  lors  de  la  Convention 
de  Prétoria  et  son  «  humanitarisme  »  a  pu  être  une 
des  causes  de  la  reconnaissance  par  l'Angleterre  de 
l'indépendance  relative  actuelle  du  Transvaal;  mais  il 
faut  dire  surtout  que,  jusqu'en  1884,  l'or  n'avait  pas 
été  découvert  dans  ce  pays,  qui  ne  représentait  qu'une 
certaine  richesse  agricole.  La  situation  respective  des 
Boers  et  des  Anglais  s'est  profondément  modifiée  du 
jour  où  Geldenhuis,  simple  paysan  boer,  labourant 
son  champ,  rencontra  dans  la  terre  molle  du  veldt  ce 
qu'on  n'y  avait  jamais  trouvé  :  une  roche  dure,  où  brillait 
des  parcelles  d'or  !  Grâce  aux  premiers  prospecteurs. 
MM.  Robinson  et  Alexander  et  quelques  autres,  au- 
jourd'hui millionnaires,  qui  eurent  le  bonheur  de  com- 
prendre tout  l'avenir  d'une  telle  découverte,  le  Rand 
était  bientôt  exploré,  puis  exploité. 

Nous  ne  suivrons  pas  M.  Henri  Bousquet  dans  la 
description,  si  intéressante  pourtant,  du  Witwaters- 
rand, de  ses  formations  aurifères  et  de  ses  multiples 
établissements  industriels  :  mines,  triages,  broyage, 
traitement  des  minerais  pulvérisés,  traitement  des  ré- 
sidus. Par  l'amalgamation  ou  la  chloruration,  bientôt 
peut-être  par  des  procédés  nouveaux,  c'est  la  chimie 
qui  est  le  grand  agent  minier  dans  les  pays  où,  comme 
au  Transvaal,  le  précieux  métal  se  trouve  à  l'état  de 
sulfure  d'or  (pyrite)  dans  les  roches  quartzeuses  les 
plus  dures.  11  ne  faut  pas  oublier  que  la  nature  a 
pourvu  le  Rand  d'un  autre  élément  précieux,  le  char- 
bon, sans  lequel  l'exploitation  du  Rand  n'eût  probable- 
ment pas  pu  être  rémunératrice.  Très  abondante  dans 
le  voisinage  immédiat  des  mines  d'or,  la  houille  abon- 
derait même  dans  presque  tout  le  sous  sol  transvaalien  ; 
on  l'a  rencontré  tout  le  long  des  lignes  de  chemin  de 
fer,  de  Johannesburg  à  Natal  (Boksburg,  etc.),  de  Pré- 
toria à  Delagoa-Bay  (Middelburg,  etc),  de  sorte  que, 
tandis  que  le  charbon  vaut  actuellement  2  liv.  st.  la 
tonne  au  Gap  et  à  Durban,  il  ne  revient  pas  au  Trans- 
vaal, où  on  le  consomme  en  si  grande  quantité,  à  plus 
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do  S  sh.  (i  (1.  On  voit  île  quelle  ressources  industrielles 

immenses  celui-ci  est  pourvu  pour  un  long  avenir. 

En  terminant,  M.  Bousquet  nous  a,  1res  justement, 
l'ait  ressortir  le  contraste  qui  sépare  le  Boer,  aimant 
exclusivement  la  solitude  du  veldt,  la  garde  de  ses 
troupeaux  et  la  méditation  de  la  Bible,  —  de  la  race 
hardie  et  entreprenante  des  promoteurs  et  directeurs 
«le  l'industrie  minière.  L'élément  boer  a  devant  lui  l'élé- 
ment «  uitlander  »,  créateur  de  toutes  les  richesses, 
qui  vient  chez  lui  faire  la  fortune  du  pays  en  même 
temps  que  la  sienne;  l'élément  boer  continue  néan- 
moins à  détester  L'étranger  et  trouve  juste  de  lui  refu- 
ser les  libertés  les  plus  essentielles  et  les  droits  poli- 
tiques. 

Les  entreprises  minières  ont  toujours  à  supporter  le 
poids  exorbitantdes  monopoles:  dynamite,  chemins  de 
fer,  alcool,  etc.;  de  plus  elles  contribuent,  pour  les 
trois  quarts,  aux  recettes  du  budget,  et  le  Gouverne- 
ment continue  à  refuser  le  droit  de  cité  aux  «  étran- 
gers »  qui  les  dirigent.  Bien  plus,  le  Gouvernement 
transvaalicn  vient  d'obtenir  du  Volksraad  le  vote  d'une 
loi  qui  restreint  la  liberté  de  la  Presse  et  qui  met  la 
déportation  des  étrangers  à  la  disposition  pure  et  simple 
du  Pouvoir  exécutif. 

Est-ce  bien  là,  vraiment,  la  meilleure  politique? 
Dans  des  circonstances  regrettables,  le  Transvaal  a 
déjà  éprouvé  qu'après  les  protestations  inutiles,  l'exas- 
pération conduit  trop  vite  à  user  de  violence  ;  une  poli- 
tique de  conciliation  serait,  au  moins,  juste  vis-à-vis 
de  ceux  qui  ont  fait  le  pays  ce  qu'il  est  et  qui  ont  in- 
contestablement droit  à  jouir  le  plus  possible  des  fruits 
de  leurs  travaux.  M.  Bousquet,  qui  a  rappelé,  en  finis- 
sant, que  le  Gouvernement  transvaalien  comptait  quel- 
ques hommes  d'une  haute  valeur,  a  rendu  hommage  à 
l'intelligence  du  président  Krûger,  en  émettant  le  vœu 
que  l'avenir  vît  la  réalisation  des  espérances  les  plus 
légitimes  d'une  si  grande  cause. 


L'ASSEMBLÉE  DE  LA  CHARTERED 


L'assemblée  générale  extraordinaire  des  actionnaires 
de  la  British  South  Africa  Company  (Chartered),  qui 
vient  d'avoir  lieu,  à  Londres,  sous  la  présidence  du 
duc  d'Albercorn,  en  présence  du  duc  de  Fife,  gendre  du 
prince  de  Galles  et  de  plusieurs  membres  du  Parlement 
engagés  dans  cette  Entreprise,  a  été  fort  houleuse. 

Le  but  de  lu  réunion  était  d'obtenir  des  actionnaires 
l'autorisation  d'augmenter  le  capital  de  la  Compagnie 
par  la  création  d'un  million  d'actions  d'une  livre. 

Cette  proposition  n'a  pas  été  acceptée  sans  incidents, 
et  les  protestations  qui  se  sont  produites  ont  obligé  le 
bureau  à  recommencer  plusieurs  fois  le  vote. 

L'assemblée  a,  du  reste,  repoussé  les  offres  d'un  Syn- 
dicat de  garantie  d'émission  qui  proposait  de  prendre 
une  forte  partie  des  nouveaux  titres  au  cours  de  deux 
livres. 

L'occasion  était  trop  tentante  pour  que  quelques  ac- 
tionnaires n'en  aient  pas  profité  pour  demander  des 
explications  circonstanciées  sur  l'expédition  Jameson 
et  sur  les  responsabilités  incombant  à  cet  égard  à  la 
Compagnie.  Les  Administrateurs  s'en  sont  tirés  habi- 
lement. Ils  ont  prétexté  que  l'on  ne  pouvait  faire  la 
lumière  sur  cette  expédition  tant  que  les  résultats  de 
l'enquête  à  laquelle  va  procéder  le  Gouvernement  ne 
sont  pas  connus.  A  quoi  un  actionnaire  a  objecté  qu'il 
serait  peut-être  bon,  pour  les  mêmes  raisons,  d'atten- 
dre, avant  de  voter  une  résolution  qui,  en  augmentant 
le  capital,  diminuera  la  valeur  des  actions  déjà  sous- 
crites. D'autres  ont  prétendu  que  la  Compagnie  ne  de- 
mandait cette  augmentation  de  capital  que  pour  payer 
une  indemnité  de  même  importance  au  Gouvernement 
du  Transvaal. 

Les  difficultés  avec  laquelle  la  Chartered  s'est 
trouvé  aux  prises  depuis  une  année,  sont  peut-être,  ce- 
pendant, une  explication  suffisante  des  besoins  nou- 
veaux de  cette  Compagnie.  Ces  difficultés  l'ont  déjà 
mise  dans  la  nécessité  de  faire  une  émission  d'obliga- 


tions :  comme  elles  n'ont  fait  que  croître,  on  ne  peut 
être  surpris  que  la  Direction  ait  résolu  d'augmenter  le 
capital. 

On  ne  peut  se  rendre  compte,  en  effet,  des  consé- 
quences que  la  peste  bovine  a  eues  pour  la  Chartered 
et  de  l'importance  des  dépenses  qu'elle  a  occasionnées 
pour  pourvoir  ce  pays  neuf  de  moyens  de  transports. 
Ce  lleau,  d'ailleurs,  n'a  pas  disparu,  et  longtemps 
encore  on  en  subira  les  effets.  Kn  même  temps  que  la 
peste  bovine,  la  Chartered  a  eu  à  subir  l'insurrection 
des  Matabeles  et  nous  n'avons  pas  besoin  de  rappeler 
les  épisodes  de  cette  lutte  que  l'on  ne  peut  dire  ter- 
minée. 

Dans  ces  conditions,  la  Compagnie  devra  attendre 
longtemps  avant  de  recueillir  le  fruit  des  efforts  et  des 
sacrifices  qu'elle  a  pu  faire  ;  elle  devra  dépenser  encore 
de  fortes  sommes  pour  mettre  ses  territoires  en  valeur. 
Le  Président  a  bien  annoncé  que  les  ressources  votées 
aujourd'hui  permettent  de  faire  face,  jusqu'à  septembre 
prochain,  à  toutes  les  dépenses  exceptionnelles  et  qu'il 
comptait  déjà  sur  la  progression  des  revenus  pour  cou- 
vrir en  1897  les  dépenses  ordinaires.  Nous  ne  pouvons 
apprécier  si  ces  perspectives  sont  oui  ou  non  trop  opti- 
mistes. La  question  vitale,  pour  la  Chartered,  est  de 
savoir  quel  est  exactement  l'avenir  que  cette  Compa- 
gnie a  devant  elle  et  de  connaître  la  nature  des  encou- 
ragements que  les  actionnaires  peuvent  avoir  pour 
consentir  à  de  nouveaux  sacrifices.  Si  les  porteurs 
d'actions  Chartered  espèrent  des  dividendes,  ils  devront 
attendre  longtemps  encore  pour  voir  leur  espoir  satis- 
fait. Tout  ce  qu'ils  peuvent  souhaiter  pour  les  pro- 
chaines années,  c'est  une  plus-value  de  leurs  titres, 
plus-value  qui  se  produira  si  les  perspectives  d'avenir 
se  précisent. 

L'avenir  de  la  Chartered  dépend  beaucoup  des  gise- 
ments aurifères  existant  en  Rhodesia.  Cette  contrée 
renferme,  en  elïet,  des  liions,  mais  on  n'est  pas  encore 
fixé  sur  leur  valeur  et  leur  permanence;  trop  souvent, 
on  a  affirmé  les  richesses  de  champs  d'or  qui  ont  été 
reconnus  dans  la  suite  comme  étant  de  rendement  in- 
suffisant pour  qu'on  consente  à  baser  une  opinion  sur 
autre  chose  que  des  faits. 

Naturellement,  les  administrateurs  de  la  Compagnie 
n'émettent  aucun  doute  à  ce  sujet,  mais  leurs  efforts  se 
sont  portés  jusqu'à  ce  jour  d'un  autre  côté.  Ils  ont 
voulu  mettre  d'abord  en  valeur,  en  les  organisant,  leurs 
immenses  territoires.  Et  nous  croyons  devoir  repro- 
duire sur  ce  point  les  déclarations  faites  à  l'assemblée 
par  le  Président  du  Conseil  d'administration,  en  lui 
laissant  la  responsabilité  de  ses  appréciations  : 

«  La  confiance  des  administrateurs,  a-t-ildit,  n'a  pas 
été  diminuée  par  les  derniers  événements.  Ces  événe- 
ments ont  donné  une  grande  impulsion  à  la  construc- 
tion des  voies  ferrées  et  l'on  peut  espérer  que  deux 
lignes  de  chemins  de  fer  —  l'une  venant  de  la  côte, 
l'autre  du  sud,  a  travers  le  Bechuanaland  —  se  ren- 
contreront entre  Salisbury  et  Buluwayo  dans  peu  d'an- 
nées. Le  Bechuanaland  Railway,  dont  les  travaux 
avancent  rapidement,  est  maintenant  à  140  milles  de 
Mateking,  sera  près  de  Palapye  à  la  fin  "d'avril  et  à 
Bulawayo  vers  la  .fin  de  1897.  La  Beira  Ra  ilway  Com- 
pany à  l'est  a,  avec  son  alliée  la  Beira  Junction  Rail- 
way Company,  pris  des  arrangements  pour  que  la 
ligne  allant  du  port  de  Beira  à  Umtali  soit  inaugurée 
au  mois  de  mai;  elle  a  engagé  des  négociations  pour 
l'extension  immédiate  du  chemin  de  fer  de  Salisbury.  » 

La  qnestion  des  transports  est  d'une  importance  telle 
qu'on  doit  approuver  les  administrateurs  d'en  avoir 
fait  l'objet  principal  de  leurs  préoccupations. 


L'Assemblée  de  la  Goldfields  Deep 


Nous  avons  reçu  par  dépêche  un  court  résumé  de 
l'assemblée  générale  des  actionnaires  de  la  Goldfiels 
Deep,  qui  vient  d'être  tenue,  le  5  novembre,  à  Johan- 
nesburg. 

On  sait  de  quelle  importance  est  pour  l'avenir  de 
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l'industrie  minière  du  Transvaal  la  question  des  deep 
levels.  A  ce  point  de  vue,  on  ne  saurait  accorder  trop 
d'attention  aux  déclarations  faites  par  les  Directeurs 
de  Tune  des  principales  Sociétés  de  cette  catégorie. 
Nous  crevons  donc  devoir  reproduire  dès  à  présent  le 
résumé  de  ces  déclarations,  en  nous  réservant  de  les 
compléter  dès  que  le  courrier  nous  aura  apporté  le 
compte  rendu  complet  de  l'assemblée. 

Après  avoir  félicité  les  actionnaires  de  la  situation 
prospère  de  la  Compagnie,  M.  E.  Birkenruth,  président 
du  Conseil  d'administration,  a  étudié  l'avenir  des  deep 
lovels  et  a  cité  fréquemment  le  professeur  Becker  et 
M.  Hammond,  qui  affirment  que  les  propriétés  du  main 
reef  ne  diminuent  pas  de  valeur  en  profondeur.  Les 
mines  deep  ievels  peuvent  être  exploitées  à  4.000  pieds, 
et  leur  qualité  est  égale  à  celle  des  mines  d'afileure- 
ment  correspondantes. 

Le  Président  a  déclaré  que  la  propriété  de  la  Compa- 
gnie comprend  les  meilleures  surfaces  du  centre  du 
Rand,  étant  située  dans  la  continuation  de  mines  telles 
que  la  Ferreira,  la  Robinson,  la  Wemmer,  la  Crown 
Reef,  la  Village,  la  Jubilee,  l'Heriot,  la  Simmer  and 
Jack  et  autres. 

Sur  la  Robinson  Deep,  dont  la  Compagnie  possède 
300.000  actions,  le  south  reef  a  été  recoupé,  dans  le 
puits  n»  2,  à  une  profondeur  de  1.808  pieds,  donnant 
un  rendement  de  3  onces  à  la  tonne,  et  le  main  reef  à 
une  profondeur  de  1.877  pieds,  avec  un  rendement  de 
16  dwts  à  la  tonne. 

Le  puits  no  1  est  arrivé  à  une  profondeur  de  2.070 
pieds;  on  estime  que  le  south  reef  sera  recoupé  à  2.200 
pieds. 

Les  Directeurs  de  cette  Compagnie  ont  pris  les  dis- 
positions définitives  pour  l'érection  de  la  batterie,  et  ils 
comptent  pouvoir  annoncer  des  rendements  avant 
un  an. 

Sur  la  Rose  Deep,  les  progrès  sont  également  sensi- 
bles. Les  essais  faits  sur  40  spécimens,  pris  sur  le  pre- 
mier niveau,  ont  donné  une  teneur  moyenne  de  5  on- 
ces 1/2  sur  un  filon  de  3  pieds. 

Le  Président  a  parlé  en  termes  très  chauds  de  la  pro- 
priété de  la  Robinson  Deep.  Il  considère  qu'à  elle  seule 
elle  est  presque  égale,  en  valeur  réelle,  à  l'évaluation 
actuelle,  sur  le  marché,  de  la  Goldfields  Deep  Com- 
pany. 

Le  bilan,  au  30  septembre,  montre  qu'il  existait  à 
.cette  date  250.000  livres  espèces  en  caisse  :  l'actif  se 
compose  ensuite  de  310  claims  non  encore  constitués 
en  Société  et  de  1.055.800  actions  de  Compagnies  de 
première  classe.  Le  passif  est  formé  par  le  capital-ac- 
tions et  5  )0.000  livres  d'obligations. 

Le  rapport  et  les  comptes  ont  été  acceptés  à  l'una- 
nimité. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Correspondance  d'Australie.  —  Dans  la  dernière 
correspondance  qu'il  a  reçue  et  qui  se  rapporte  aux 
champs  d'or  de  l'Australie  occidentale,  notre  confrère 
de  Londres,  The  Auslralian  Mail,  mentionne  qu'à  Cool- 
gardie  il  vient  d'être  procédé  à  une  vente  de  terrains 
qui  a  présenté  beaucoup  d'intérêt.  Deux  sections  ont 
été  payées,  respectivement,  245  liv.  st.  et  605  liv.  st. 
Les  terrains  vendus  comprenaient  35  blochs.  La  mise  à 
prix,  pour  tous  les  lots,  avait  été  fixée  à  40  liv.  st.,  et 
par  suite  des  surenchères,  on  a  atteint  depuis  80  liv.  st., 
jusqu'à  plus  de  600  liv.  st.  par  bluck. 

De  Kalgoorlie,  on  écrit  à  la  date  du  3  octobre  que 
tout  le  matériel  de  la  batterie  de  Ylvanhoe  est  là  main- 
t < ■  1 1 ; i  ut,  e  t  que  le  nouveau  moulin  commencera  à  tra- 
vailler à  bref  délai.  La  mine  continue  à  se  développer 
splendidement. 

A  Forrest  King,  un  beau  filon  a  été  recoupé,  qui 
donne  à  l'essai  1  1/2  once  à  la  tonne.  La  propriété,  qui 
touche  la  Slug  H  M,  est  située  à  l'est  du  groupe  de  Kal- 
goorlie, et  immédiatement  au  sud  des  claims starlighl  ; 
le  minerai  augmente  en  profondeur. 


On  pousse  vigoureusement  le  fonçage,  dans  les  col- 
lines qui  comprennent  les  baux  Boulder,  et  qui  appar- 
tiennent à  MM.  Alexandre  Forrest  and  Co.  Au  niveau 
de  112  pieds,  le  minerai  contient  de  l'or  visible,  et  le 
filon,  aussi  loin  qu'il  a  été  mis  à  nu,  a  une  épaisseur  de 
8  pieds.  Il  y  a  de  l'eau  en  quantité. 

Un  grand  meeting  a  été  récemment  tenu  dans  les 
rues  de  Kalgoorlie.  La  résolution  suivante  a  été  adop- 
tée :  «  Nous,  résidentsde  Kalgoorlie,  réunis  en  assemblée 
publique,  nous  nous  unissons  pour  protester  énergique- 
ment  contre  l'extension  des  conditions  de  travail  dans 
les  baux  miniers  de  l'East  Coolgarlie.  »  Cette  résolu- 
tion a  trait  à  certaines  résolutions  qui  paraissaient  de- 
voir être  prises  à  Noël,  et  au  début  de  l'année. 

De  Kanowna,  à  la  date  du  7  octobre,  on  écrit  que,  le 
même  jour,  on  a  mis  en  marche,  devant  un  certain 
nombre  de  personnes,  les  deux  batteries  de  la  White 
Feather  Main  Reef  et  de  la  Robinson. 


Les  Exportations  pour  l'Australie.  —  Au  cours  du 
mois  dernier,  il  a  été  exporté  pour  l'Australie  —  en 
dehors  des  machines  à  vapeur  —  un  matériel  minier 
représentant  une  valeur  de  12. 116 liv.  st.  C'est  une  aug- 
mentation de  7.336  liv.  st.  sur  le  mois  d'octobre  1895, 
et  de  11.777  liv.  st.  sur  le  même  mois  de  1894.  Le  total 
de  ce  matériel  exporté  pendant  les  dix  premiers  mois 
de  l'année  atteint  218.060  liv.  st.,  contre 55.952  liv.  st. 
l'année  dernière  et  8.235  liv.  st.  en  1894.  La  valeur  des 
autres  machines  exportées  en  même  destination  pen- 
dant le  mois  qui  vient  de  s'écouler  représentent  94.288 
livres  sterling,  contre  23.949  liv.  st.  l'année  précé- 
dente, et  le  total,  pendant  les  dix  premiers  mois  de 
l'année,  s'élève  à  353.491  liv.  st.,  en  augmentation  sur 
1895  de  95.595  liv.  st. 


Le  District  de  Hannan's.  —  On  cherche  en  ce  mo- 
ment, paraît-il,  à  tirer  parti  des  riches  dépôts  d'allu- 
vions  du  district  de  Hannan'o.  Comme  quelques-uns  de 
ces  dépôts  sont  à  une  profondeur  de  40  pieds  et  sem- 
blent d'une  teneur  de  10  dwts  et  même  plus  à  la  tonoe, 
il  apparaît  que  le  district  susmentionné  va  encore  ga- 
gner dans  l'opinion  générale  conçue  à  son  sujet.  Un 
entrepreneur  très  expérimenté  a  déjà  fait  une  offre  à 
la  Monte  Christo  Company,  et  si  ses  propositions 
étaient  acceptées,  les  résultats  seraient  consultés  avec 
un  véritable  intérêt. 


Notes  minières  d'Australie 

Victoria  {Charters  Towers).  Dépêche:  «  308  tonnes  broyées- 
ont  produit  720  onces  d'or.  » 

Mount  Morgan.  Résultats  pour  octobre  :  tonnes  traitées 
au  chlore,  9.966;  rendement:  11.126  onces  d'or. 

Victory  (Charters  Towers).  Dépêche  :  «  Puits  n°  3  :  avons 
recoupé  un  reef  de  16  pouces.  » 

Great  Boulder.  Broyages  pour-la  quinzaine  qui  a  pris  fin 
le  9  novembre  :  718  tonnes  ont  donné  2.158  onces  d'or. 

Bird-in-Hand.  M.  W.  H.  G.  Lovely,  ingénieur-consultant, 
dit,  à  la  date  du  5  octobre  :  «  Depuis  mon  dernier  rapport, 
j'ai  fait  plusieurs  visites  à  la  mine,  et  je  vous  informe  que 
tout  marche  d'une  manière  satisfaisante.  Puits  principal  :  le 
recoupage,  à  l'ouest,  accuse  une  grande  quantité  de  minerai, 
et  avant  de  continuer  les  travaux  de  recoupage,  plusieurs  des 
veines  recoupées  seront  développées.  La  principale,  parmi 
elles,  le  Royal  Sovereign  reef,  sera  le  premier  à  essayer,  et 
des  ordres  sont  donnés  pour  que  l'on  perce  immédiatement 
les  galeries.  J'ai  la  conviction  que  l'on  obtiendra  des  résultats 
très  satisfaisants. 

East  Murchison  United.  Rapport  du  Directeur,  daté 
du  19  septembre  :  «  La  batterie  a  été  mise  "en  marche  le  10 
septembre.  Le  11  et  le  12,  et  pour  saturer  les  plaques,  on  a 
br  jyé  12  tonnes  de  minerai  provenant  de  la  surface.  Enfin,  le 
14,  on  a  procédé  à  une  mise  en  marche  régulièrement,  et  tout 
va  d'une  façon  satisfaisante.  Depuis  une  semaine,  que  l'on  a 
commencé  à  travailler,  le  minerai  accuse  une  teneur  de  1  once 
8  dwts  à  la  tonne.  Pour  l'instant,  nous  avons  travaillé  le  mi- 
nerai le  plus  facile,  ce  qui  nous  a  aidé,  attendu  que  le  roc 
était  très  dur  à  attaquer  à  la  main.  » 

Consolidated  Murchison.  De  530  tonnes  broyées,  on  a» 
obtenu  un  rendement  de  209  onces  d'or. 
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Hnnnan's  Empress,  Le  Directeur  de  la  mine  a  télégra- 
phié, dans  ces  derniers  temps,  quo  l'on  avait  développé  con- 
sidérablement la  mine.  Los  perspectives  de  l'entreprise  s'an- 
aonçaienl  comme  fort  belles.  Le  minerai  accuse  à  1  essai  mu- 
teneur  allant  jusqu'à  4  onces  a  la  tonne.  On  commencera  aus- 
sitôt que  possible  à  recouper  les  liions.  ■ 

North  White  Feather  Consolidated.  Des  renseigne- 
ments datés  du  30  septembre  et  envoyés  par  l'agent  de  la 
Compagnie,  à  Perth,  il  ressort  que  dans  le  reef  que  travaille 
actuellement  le  Directeur,  de  l'or  très  beau  a  été  découvert  en 
plusieurs  endroits.  En  fait,  les  divers  reefs  qui  traversent  la 
propriété  sont  plus  ou  moins  aurifères. 

Irène  (Hauraki).  Extraits  du  rapport  du  Directeur,  en 
date  du  l*r  octobre  :  galerie  portée  sur  le  reef  n"  1  :  le  filon  a 
3  pieds  d'épaisseur  et  a  une  valeur  d'environ  3  liv.  st.  à  la 
tonne.  Au  nord,  ce  même  tilon,  vers  sa  fin,  a  une  épaisseur 
de  4  pieds,  et  donne  2  liv.  st.  1/2  à  la  tonne.  Galerie  percée 
sur  le  reef  n°  5  :  le  filon  a  10  pouces,  et  donne  3  liv.  st.  à  la 
tonne. 

New  Queen.  Rapport  bimensuel  daté  de  Charters  Towers, 
11  septembre  :  dans  le  puits  vertical,  on  a  foncé  34 
pi  ds  ;  on  est  donc  arrivé  à  1.385  pieds  de  la  suiface.  L'eau 
vient  de  nouveau  et  donne  maintenant  150  gallons  à  l'heure, 
sans  diminuer  la,  teneur  du  réservoir  établi  dans  la  chambre 
n»  4.  Dans  le  puits  à  l'est,  le  reef  conserve  sa  moyenne  de  15 
pouces. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LA  SEIULA-IZSTE 


Le  Cyanure  de  potassium.  —  Le  Star  du  17  octobre 
publie  une  lettre  de  Johannesburg  donnant  des  détails 
sur  une  découverte  qui  permettrait  d'abaisser  considé- 
rablement le  prix  du  cyanure  de  potassium  si  utilisé 
dans  les  exploitations  minières  : 

«  Le  Dr  Readman,  chimiste-expert  de  la  ville  de 
Glasgow,  vient  d'essayer  à  ce  sujet,  avec  succès  —  dit 
le  Star  —  un  procédé  basé  sur  l'emploi  d'un  four  élec- 
trique ;  c'est  pour  ainsi  dire  par  hasard  que  lui-même 
et  un  de  ses  ingénieurs  ont  été  amenés  à  fabriquer  ainsi 
du  cyanure;  mais  peu  à  peu  ils  sont  parvenus  à  tirer  de 
leur  idée  primitive  un  procédé  industriel  de  grande 
valeur.  On  en  jugera  quand  on  saura  que  le  cyanure  ne 
s'obtient  avec  les  procédés  actuels  qu'au  prix  très  élevé 
de  1  sh.  2  1/2  d.  par  livre  anglaise,  tandis  qu'avec  le 
four  électrique  et  la  méthode  du  Dr  Readman,  le  prix 
de  revient  n'en  serait  que  de  5  pence  par  livre. 

«  Aussitôt  fixé  sur  la  portée  industrielle  de  sa  décou- 
verte, le  D''  Readman,  s'étant  assuré  les  brevets  néces- 
saires, a  constitué  une  Société  par  actions,  à  laquelle  il 
a  vendu  ses  brevets  pour  20.000  liv.  st.  comptant,  soit 
500.000  fr.  Auparavant,  la  Société  a  tenu  à  faire  exa- 
miner et  expertiser  la  nouvelle  invention  à  deux  savants 
éminents,  les  professeurs  Ramsay  et  Kennedy;  leur 
avis  a  été,  sans  hésitation,  que  le  procédé  serait  une 
source  de  bénéfices  considérables. 

«  La  Compagnie  a  commencé  à  bâtir  une  usine  dans 
le  comté  de  Fife,  en  Ecosse,  où  elle  a  acquis  des  terrains 
importants,  qui  lui  permettent  d'édifier  les  bâtiments, 
assez  considérables  pour  disposer,  dès  à  présent,  ses. 
25  fours  électriques  qu'elle  juge  devoir  être  immédiate- 
ment nécessaires.  » 


Le  Traitement  économique  des  «Slimes».  —  Le 

Standard  and  Diggers'  News  attire  l'attention  sur  les 
pertes  d'or  qu'occasionne  le  traitement  actuel  des 
«  slimes  ».  Dans  quelques  usines,  il  y  reste,  après  trai- 
tement, plus  de  5  dwts  d'or  par  tonne,  représentant 
une  valeur  de  17  sh.  6  pence.  Des  expériences  prolon- 
gées ont  été  faites  dans  le  but  d'arriver  à  extraire  l'or 
qui  se  perd  ainsi  dans  les  boues  ;  une  méthode  avanta- 
geuse aurait  enfin  été  découverte  et  expérimentée  aux 
mines  Crown  Reef  et  Robinson.  A  la  Crown  Reef,  l'ins- 
tallation qui  a  été  établie  dans  ce  but  donne  de  très 
bons  résultats  ;  la  difficulté  n'était  pas  tant,  d'ailleurs, 
d'extraire  l'or  des  slimes  que  d'y  arriver  à  un  prix  de 
revient  laissant  de  la  marge  aux  profits,  étant  donnée 
la  faible  teneur  moyenne  de  ces  résidus. 


Jusqu'ici,  l'expérience  a  été  faite  dans  des  propor- 
tions réduites  ;  déjà,  pourtant,  elle  est  avantageuse  ; 
elle  le  sera  bien  davantage  lorsque  la  méthode  sera  ap- 
pliquée en  grand.  L'outillago  actuel  peut  traiter  4.500 
tonnes  de  slimes  pur  mois.  En  août,  2.870  tonnes  ont 
été  ainsi  traitées,  donnant  un  bénéfice  de  3  sh.  8  d.  à  là 
tonne;  en  tout  520  liv.  st.  On  compte,  avec  un  outil- 
lage plus  puissant,  que  le  profit  atteindra  h  sh.  G  d.  ou 
même  5  sh.  à  la  tonne.  Dés  lors,  l'accroissement  du  bé- 
néfice acquis  aux  Compagnies  serait  considérable. 

Les  prix  de  revient  du  traitement  en  question  sont 
jusqu'ici  ressortis  à  (î  sh.  10  d.  à  la  tonne;  mais  ils  ne 
se  rapportent  qu'à  des  petites  quantités  d'essai  et  se- 
ront facilement  réduits  à  sh.  (i  d.  ou  tout  au  moins 
4  sh.  à  la  tonne.  A  ces  conditions,  les  «  slimes  »  les 
plus  pauvres  en  or  mériteraient  encore  d'être  traitées 
et  viendraient  accroître  le  rendement  de  la  plupart  des 
Compagnies  minières. 


La  Ligne  d6  Lydenburg.  —  Le  Standard  and  Dig- 
gers' News,  de  Johannesburg,  annonce  qu'il  est  plus 
que  jamais  question  de  construire  à  bref  délai  la  ligne 
de  Lydenburg.  Des  centaines  de  tonnes  de  marchan- 
dises, de  matériel  minier,  de  batteries,  etc.,  une  dizaine 
de  milles  de  rails  attendent,  pour  être  transportés, 
l'ouverture  de  la  nouvelle  voie  ferrée  et  restent  immo- 
bilisés en  raison  de  la  peste  bovine  et  du  manque  total 
de  moyens  de  transport. 

Lë  chemin  de  fer  précité  partirait  de  Nelspruit  pour 
aboutir  à  Pilgrim's  Rest,  en  passant  par  Spitzkop, 
Sabi,  Macmac  et  d'autres  champs  d'or  encore;  il  pro- 
voquerait le  développement  de  tous  les  districts  auri- 
fères de  Lydenburg.  Des  embranchements  desservi- 
raient, d'ailleurs,  Blyderwer  Valley,  Christtag  Valley, 
Kaspers  Neck,  se  réunissant  près  de  Belfast  ou  de  Nels- 
pruit. Les  entrepreneurs  Rudolph,  Diespecker  et  C° 
viennent  de  faire  relever  le  tracé  de  la  ligne  et  de  faire 
procéder  à  une  contre-évaluation  des  terrains.  Tous 
reconnaissent,  aujourd'hui,  que  la  nouvelle  ligne  ser- 
virait aussi  bien  les  intérêts  de  la  production  agricole 
que  ceux  de  l'industrie  minière. 


La  Peste  bovine.  —  Le  Standard  and  Diggers7 
Neios  de  Johannesburg  publie  une  dépêche  de  Kim- 
berley  annonçant  qu'un  meeting  considérable  de  «  far- 
mers  »  vient  de  se  tenir  à  quelques  milles  de  la  ville,  à 
Pareepan,  sous  la  présidence  de  M.  Steyn,  conprenant 
avec  les  principaux  propriétaires  de  troupeaux  du  pays 
divers  membres  du  Parlement,  dans  le  but  d'arrêter  les 
mesures  à  prendre  pour  s'opposer  à  la  propagation  de 
la  peste  bovine.  Après  plusieurs  communications,  l'as- 
semblée a  décidé  à  l'unanimité  de  se  joindre  aux  efforts 
du  Gouvernement  et  d'appliquer  les  mesures  prescrites 
par  lui  ;  mais  elle  a  résolu  d'exiger  de  lui  une  compen- 
sation plus  élevée  en  ce  qui  concerne  les  bœufs  abattus 
et  le  coût  de  leur  destruction  et,  en  dernier  lieu,  la  réu- 
nion a  fini  par  laisser  voir  qu'elle  doutait  encore,  du 
moins  les  éleveurs  de  bœufs  qui  s'y  trouvaient,  que  la 
maladie  fût  transmissible  autrement  que  par  le  contact 
direct  des  bœufs  entre  eux.  Ainsi,  ils  ont  réclamé  du 
Commissaire  local  la  permission  pour  les  Cafres  d'aller 
et  venir  hors  ou  vers  les  districts  contaminés  et  l'auto- 
risation d'effectuer  tous  les  transports  nécessaires  des 
districts  du  nord  du  Vaal  au  moyen  de  chevaux,  ânes 
ou  mulets,  personnes,  animaux  et  objets  devant  être 
soigneusement  désinfectés.  Un  «  farmpr  »  du  Sud,  M. 
Touchée,  a  prétendu  que  la  contagion  devait  être 
surtout  attribuée  aux  vautours  et  autres  oiseaux  de 
proie,  en  ce  qui  concerne  les  animaux  élevés  à  l'état 
libre;  pour  ceux  qui  sont  élevés  dans  les  kraals,  que, 
depuis  la  peste  bovine,  on  a  dû  entourer  d'une  double 
ligne  de  barrières,  il  y  a  tout  lieu  de  l'attribuer  à  la 
négligence  des  allants  et  venants  et  au  manque  de  sur- 
veillance effective. 


L'Etat  sanitaire  du  Transvaal.  —  Nous  trouvons, 
dans  un  article  publié  par  le  Standard  and  Diggers' 
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News,  de  Johannesburg,  des  renseignements  sur  l'état 
sanitaire  du  Transvaal,  d'après  le  rapport  de  l'inspec 
teur  de  l'hygiène  publique,  le  Dr  Visser,  dont  la  publi- 
cation avait  dû  être  retardée  jusqu'après  la  connais- 
sance des  résultats  du  recensement  général,  sans  les- 
quels il  n'aurait  pu  être  établi  une  base  exacte  pour  les 
calculs. 

Noua  signalerons  surtout  la  table  de  comparaison 
entre  les  années  1895  et  1806.  Le  fait  le  plus  frappant 
qui  ressort  de  cette  comparaison  est  l'irrégularité  du 
nombre  des  décès  pour  les  divers  mois.  Ainsi,  le  taux 
des  décès  des  Européens  vivant  au  Rand,  pour  mars 
1895,  n'était  que  de  15,3  pour  1.000;  pourmars  1890,  il 
a  atteint  34,9.  De  même  pour  mai  1895  :  21,9  et,  pour 
juin  de  la  même  année  :  30,6.  Pour  juillet  dernier,  le 
taux  des  décès  a  été  fixé  en  dernier  lieu,  par  le  Dr  Vis- 
ser, à  30,6,  au  lieu  de  24,5,  comme  on  l'avait  estimé 
tout  d'abord. 

En  moyenne,  le  taux  de  la  mortalité  serait  de  25,2 
pour  1.000  pour  la  population  blanche.  A  Cape-Town, 
ce  taux  aurait  été,  pour  l'année  passée  entière,  de  27,5 
pour  1.000  sur  les  Européens  et  de  37,8  sur  la  popula- 
tion entière.  Il  est  vrai  qu'une  courte  épidémie  s'y  est 
produite  l'année  dernière,  mais,  au  Rand,  les  fièvres 
ont  été  assez  vite  réprimées  par  des  mesures  sanitaires 
prises  à  temps. 


La  Classification  des  Salaires  des  indigènes.  — 

L'Association  des  Mines  vient  de  remettre  à  jour, 
d'après  le  South  A  frican  Mining  Journal  la  classifi- 
cation ancienne  des  salaires  des  indigènes.  Après 
examen,  elle  n'a  pas  pensé  qu'il  fut  opportun  d'éta- 
blir, comme  il  avait  été  proposé,  le  travail  aux 
pièces,  qui  serait,  croit-elle,  impraticable  dans  les 
mines.  Ouant  au  mode  de  paiement,  elle  ne  juge  pas  à 
propos  de  modifier  le  système  actuel,  mais  à  condition 
que  le  mois  de  paye  soit  au  moins  de  24  jours  de  tra- 
vail. 

Voici  le  détail  de  la  classification  proposée  par  l'As- 
sociation des  Mines  et  adoptée  par  les  diverses  Asso- 
ciations pour  les  salaires  des  indigènes,  par  genre  de 
travail  : 

Mine.  Machines,  2  sh.  6  d.;  marteaux,  2  sh.  3  d.; 
pelles  ou  dragues,  1  sh.  9  d.;  trucks,  1  sh.  9  d.;  trams, 
2  sh.  3  d.  (à  partir  du  niveau  de  18  pieds)  ;  puits  sec, 
2  sh.  3  d.;  puits  humide,  3  sh.;  boisage,  2  sh.  3  d.;  abat- 
tage des  bois,  1  sh.  9  d.;  pompes,  2  sh.  6  d.;  tuyaux, 
2  sh.  3  d.;  aides  de  pompage,  2  sh.  6  d. 

Travaux  de  surface.  Chauffeurs,  2  sh.  6  d.;  machi- 
nistes, 1  sh.  9  d.;  aides-machinistes,  2  sh.  6  d.;  appren- 
tis-chaffeurs,  2  sh.  ou  2  sh.  6. 

Moulin.  Elévateurs,  2  sh.  d.;  vanneurs,  2  sh.;  moulin, 
2  sh.;  laveurs,  2  sh.  6  d.,  broyage,  2  sh.;  porteurs  de 
surface,  1  ah.  9  d.;  conducteurs  de  mules,  2  sh.  6  d. 

Cyanuration.  Citernes,  2  sh.;  chargement  et  déchar- 
gement, 2  sh. 3  d. 

Employés  divers.  Coupeurs  de  zinc,  2  sh.  3  d.;  bu- 
reaux, 3  sh.;  magasins,  3  sh.;  laboratoire  d'essai,  2  sh. 
6  d.;  charbonniers,  2  sh.  6  d. 

Il  faut  noter  que  5  0/0  des  employés  pourront  être 
payés  à  gages  spéciaux,  à  déterminer. 

Après  avoir  examiné  toutes  les  questions  relatives 
à  l'organisation  du  logement  des  indigènes,  l'Associa- 
tion a  décidé  que  : 

1°  Le  travail  des  indigènes  n'excédera  pas  neuf  heu- 
res pour  les  travailleurs  des  galeries  et  dix  heures  pour 
ceux  de  la  surface; 

2"  La  nourriture  accordée  à  chaque  travailleur  sera 
ae  deux  livres  1/2  par  boy  et  par  jour; 

3<>  Quant  à  la  viande,  elle  n'entrera  dans  l'alimenta- 
tion de  chaque  boy  que  dans  la  proportion  de  2  livres 
par  boy  et  par  semaine; 

4<>  Le  calcul  de  la  nourriture  ci-dessus  sera  fait  par 
poste;  25  0  0  en  [dus,  proportionnellement  à  ce  qu'ils 
toucheraient  s'ils  étaient  au  travail,  seront  ajoutés  pour 
les  boys  qui  ne  travailleraient  pas. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  de  Johannesburg.  —  Le  Standard  and 
Diggers  News  publie  la  dépêche  suivante  qui  donne 
la  physionomie  la  plus  récente  du  Marché  de  Johan- 
nesburg : 

Johannesburg,  10  novembre  (par  fil  spécial  au  Stan- 
dard and  Diggers' News).  —  Le  Marche  est  lourd,  bien 
que  la  situation  des  affaires  locales  soit  beaucoup  plus 
encourageante.  African  Estate,  23  sh.  ;  Ronanza,  49  sh.; 
East  Rand,  99  sh.  ;  Rarnato  Rank,  33  sh.  ;  Rantjes, 
49  sh.  ;  French  Rand,  40  sh. 


Le  Rachat  du  Chemin  de  fer  du  Netherlands.  — 

«  La  question  de  l'expropriation  du  réseau  du  Nether- 
lands —  dit  le  Standard  and  Diggers  Neios,  de  Lon- 
dres, peu  suspect  de  partialité  en  ces  matières  —  n'est, 
certes,  pas  une  question  nouvelle  ;  mais  c'est  toujours 
une  des  plus  actuelles.»  C'est  le  plus  important,  à  coup 
sûr,  des  desiderata  et  le  plus  pressant  des  problèmes 
qu'il  serait  bon  de  résoudre  pour  l'avenir  du  Transvaal. 
Plus  on  attendra,  plus  cher,  et  de  beaucoup,  sera  le 
prix  du  rachat.  «  Le  malheur,  ajoute  notre  confrère, 
est  que  le  chemin  de  fer  est  une  si  bonne  affaire  (so 
rich  a  thing)  pour  les  concessionnaires  qu'ils  cher- 
chent, naturellement,  à  le  conserver  le  plus  possible  ». 
En  attendant,  malgré  les  gros  dividendes,  l'Etat  ne 
trouve  pas  de  bénéfice  direct  à  la  continuation  du  mo- 
nopole du  Netherlands,  ni  la  circulation  ne  s'en  trouve 
facilitée;  aussi,  le  Standard  adresse-t-il  un  nouvel 
appel  au  Gouvernement  du  Transvaal,  à  qui  avaient  été 
offertes  tout  récemment,  paraît  il,  de  grandes  facilités 
pécuniaires  pour  effectuer  le  rachat  en  question. 


La  Question  des  Indiens  dans  l'Afrique  du  Sud. 

—  Le  Gouvernement  du  Transvaal,  selon  un  bruit  per- 
sistant dont  se  fait  l'écho  notre  confrère  le  South  Africa, 
aurait  l'intention  de  prendre  des  mesures  coërcitives 
contre  les  travailleurs  et  trafiquants  indiens  dont  un 
grand  nombre  pénètre  depuis  quelqift  temps  dans  le 
pays  sud-africain  :  on  leur  assignerait  certaines  cir- 
conscriptions dont  ils  ne  pourraient  sortir  que  sous  les 
peines  les  plus  sévères.  «  Il  y  a  beaucoup  de  ces  Asia- 
tiques «  Tamils  »  à  Johannesburg  ;  ils  y  vivent  de  peu 
et  travaillent  à  des  conditions  très  minimes  ;  aussi  les 
déteste  t-on  :  ils  ne  peuvent  se  faire  recevoir  dans  les 
hôtels,  monter  dans  les  tramways,  les  voitures,  pa- 
raître même  dans  les  rues  sans  être  molestés.  L'opinion 
locale  les  ravale  au  rang  des  Cafres,  dont  la  seule  am- 
bition est  de  ramasser  dans  les  travaux  miniers  un 
pécule  suffisant  pour  retourner  dans  leur  kraals,  y  ache- 
ter une  femme  et  de  quoi  nourrir  un  bétail  suffisant  ; 
après  quoi  ils  passent  leur  vie  de  la  façon  la  plus  oisive, 
à  fumer,  chasser  et  boire.  «  Il  n'en  est  pas  de  même,  en 
réalité,  ajoute  notre  confrère,  des  Hindous,  qui  sont  in- 
dustrieux et  dont  le  seul  tort  •—  en  est-ce  vraiment  un? 

—  est  de  travailler  à  bon  marché.  » 

Le  même  sentiment  prévaut  également  à  leur  égard, 
à  Natal;  dans  une  brochure  récente,  M.  Ganohi,  attor- 
ney de  la  cour  suprême  du  Natal,  Indien  de  naissance, 
vient  de  formuler  très  éloquemment  les  griefs  des  In- 
diens ainsi  traités  dans  l'Afrique  du  Sud.  Il  réclame 
pour  eux  les  droits  de  tout  citoyen  britannique.  «  Cha- 
que mois,  dit-il,  les  Hindous  viennent  en  nombre  tou- 
jours plus  grand,  sous  «  l'indenture  System  »  qui  les 
lie,  pour  leur  travail,  cinq  ans  durant,  à  telle  ou  telle 
entreprise  qui  les  fait  venir  d'outre-mer.  Ils  ont,  à  l'ex- 
piration de  leur  engagement,  l'option  de  revenir  gratis 
dans  leur  pays  ;  mais  la  plupart  se  fixent  en  Afrique,  y 
fondent  des  exploitations  ou  des  comptoirs  !  Pourquoi, 
se  demande  M.  Ganohi,  y  sont-ils  des  lors  en  butte  à 
tous  les  mauvais  traitements  ?  Est-ce  parce  qu'ils  ont 
servi  l'industrie  du  pays  pendant  cinq  ans?  C'est  plu- 
tôt, pense-t-il,  qu'on  les  a,  pendant  leur  engagement, 
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traités  comme  esclaves,  c'esl-à-dire  d'une  façon  dégra* 
dante,  et  qu'après  leur  libération,  on  se  refuse  à  voir 
en  eux  des  hommes  Libres  et  intelligents.  Les  cas  sont 
nombreux  d'Indiens  n'ayant  pas  terminé  leur  contrat, 
et  venant  devant-  les  magistrats  se  plaindre  de  leur 
maître  de  telle  façon  qu'ils  préfèrent  aller  en  prison 
que  continuer  à  le  servir  et  à  subir  de  mauvais  traite- 
ments. » 

Quoi  qu'il  en  soit,  les  esprits  continuent  à  être  perj 
favorables  aux  [ndiens,  La  question  est  à  l'ordre  du 
jour.   


L'Output  d'Octobre  des  Mines  Indiennes.  —  D'a- 
près noire  confrère  de  Londres  The  Financial  News, 
l'output  des  mines  productrices  de  Mysore,  pour  le 
mois  dernier,  a  été  de  28.161  onces,  soit  une  augmenta- 
tion de  722onces  en  comparaison  du  mois  précédent,  et 
de  6.8it  onces  en  comparaison  du  mois  correspondant 
de  1803.  Nous  rappelons,  à  ce  propos,  quelle  a  été,  de- 
puis le  début  de  1891,  la  production  mensuelle  corres- 
pondante, année  par  année,  des  mines  de  Mysore  : 


1891 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

Onces 

10.186 

11.674 

16.844 

17.026 

19.858 

22.986 

10.121 

11.780 

16.656 

15.803 

19.672 

26  968 

10.117 

11.579 

17.463 

16.080 

20.257 

26.171 

Avril  

9.392 

11.813 

18.287 

15.551 

20.399 

26.866 

Mai  

10.509 

12.488 

17.922 

16.543 

20.797 

26.840 

Juin  

10.746 

11.847 

16.879 

15.459 

20.839 

25.751 

Juillet  

11.097 

13.277 

16.676 

18.271 

19.280 

26.119 

11  222 

14.854 

16.692 

19.073 

20.704 

26.739 

Septembre. . 

11.396 

15.529 

17.060 

18.911 

21.502 

27.439 

Octobre  .... 

12.095 

15.922 

17.440 

19.119 

21.350 

28.161 

Novembre. . 

11.657 

15.942 

17.557 

18.825 

22.545 

» 

Décembre . . 

11.589 

16.435 

17.659 

19.068 

22.652 

)) 

130.137  163.140  207.135  209.729  249.355  204.043 


Quant  à  la  part  de' chacun  des  douze  mois  considé- 
rés, elle  a  été  très  variable  pendant  les  six  derniers 
mois.  De  6.029  onces  en  mai  1896,  VOoregum  est  tombé 
à  5.037  en  octobre  dernier  ;  pendant  la  même  période, 
la  mine  de  Mysore  proprement  dite  a,  au  contraire, 
accru  sa  production  de  8.845  à  9.831  onces,  la  Cham- 
pion Reef  de  6.739  à  8.304,  la  Nunâydroog  de  3.571  à 
4.081,  la  Ccromandel  de  580  à  792.  Les  autres  sont 
sans  importance  relative,  sauf  la  Mysore  West,  dont  la 
production  a  atteint  en  octobre  371  onces. 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Le  Rapport  de  la  Netherlands  Railways.  —  Nous 
avons  déjà  publié  un  aperçu  des  résultats  du  dernier  exercice 
de  la  Nelherlands  Railways  ;  nous  croyons  devoir  donner 
quelques  détails  sur  son  exploitation,  d'après  le  rapport  de  la 
Compagnie,  qui  vient  de  nous  parvenir,  sur  l'année  1895. 

Après  avoir  rappelé  la  louable  attitude  de  son  personnel  au 
mome'nt  de  l'invasion  de  Jameson,  la  Compagnie  énumère  les 
principaux  événements  qui  se  sont  produits  pendant  l'année 
1895;  ouverture  de  la  ligne  Préloria-Lourenço  Marqués,  d'une 
section  de  chemin  de  fer  de  Barberton,  de  la  section  nord-est 
dn  chemin  de  1er  de  Natal,  du  chemin  de  Heidelberg,  de  la 
ligne  Durban-Johannesburg. 

La  Compagnie  se  plaint  de  l'inertie  des  Portugais,  qui  ne 
font  aucun  effort  pour  améliorer  le  port  de  Lourenço-Marquès. 

Les  relations  avec  le  Gouvernement  du  Cap"  n'ont  subi 
aucune  modification.  Une  Conférence,  réunissant  les  repré- 
sentants des  divers  Etats  de  l'Afrique  du  Sud,  a  été  convoquée 
à  Cape-Town  en  avril  1895,  mais  elle  n'est  arrivée  à  aucun 
résultat  tangible  ;  le  Cap  réclamant  ks  2/5  du  trafic  trans- 
vaalien.  La  Conférence  n'a  servi  qu'à  montrer  les  aspirations 
des  diverses  administrations  de  chemins  de  fer.  Une  autre 
Conférence,  convoquée  pour  le  4  novembre  à  Pretoria,  n'a  pas 
abouti  à  un  meilleur  résultat. 

Pendant  les  trois  dernières  années,  les  recettes  du  Nether- 
lands Railways  ont  suivi  la  progression  suivante  : 

Liv.  st. 

1893   610.412 

1894   797  y «■> 

18f5   1. 555.071 


Pour  cette  dernière  année,  les  divers  chapitres  de  recettes 
ont  donné  les  résultats  suivants  : 

Liv.  st. 


Voyageurs   329.562 

Marchandises   1 .031.626 

Télégrainmrs   3.813 

Droits  '.   137.837 

Divers   47.731 

Total   1.555.071 

Les  dépenses  d'exploitation  ont  été  de. ..  628.297 

Laissant  un  bénéfice  de   886.773 

Au  lieu  de   409.142 

en  1894. 


Dan  s  ce  bénéfice,  la  pari  des  aclionnaires  a  été  de  104.170 
livres  sterling.  Le  reste  a  été  consacré  au  paiement  des  inlé- 
rêls  des  emprunts  contractés  et  à  l'amortissement  de  ces 
mêmes  emprunts.  En  outre,  il  a  fallu  encore  déduire  la  part 
du  Gouvernement. 


Itullelscloorii  Estate.  —  Une  assemblée  extraordinaire 
des  actionnaires  de  la  Buffelsdoorn  Estate  a  eu  lieu  à  Jo- 
hannesburg le  9  octobre  dernier.  Cette  assemblée  avait  été 
convoquée  pour  sanctionner  une  proposition  tendant  à  auto- 
riser les  administrateurs  de  la  Compagnie  à  emprunter 
jusqu'à  concurrence  de  300.000  liv.  st.  A  fin  août  la  Com- 
pagnie avait  déjà  un  passif  de  200.000  liv.  st,,  et  il  restait  à 
effectuer  des  constructions  et  un  développement  souterrain 
considérable  avant  le  commencement  des  opérations  de 
broyage.  Le  président  donne  aux  actionnaires  d'intéressants 
détails  sur  la  situation  de  la  Compagnie  On  construit  une 
batterie  qui  comprendra  éventuellement  240  pilons,  la  mine 
pour  être  payante  devant  être  exploitée  sur  uno  grande 
échelle.  On  sait  l'acquisition  pour  22.000  liv.  st.  d'une  mine 
de  charbon.  11  a  été  dépensé  depuis  le  29  féxrier  dernier 
135.037 liv.  st.  pour  dévelorpement,  exploitation,  construc- 
tions et  machinerie.  Il  y  avait  à  fin  février  une  dette  de 
35.566  liv.  st.,  ce  qui  porte  le  débit  à  un  total  de  170.603 
outre  les  frais  d'administration  depuis  cette  époque.  On  ne 
croit  pas  que  la  somme  de  300.000  liv.  st.  que  le  Conseil  peut 
emprunter  soit  entièrement  absorbée. 

On  espère  commencer  le  broyage  le  1er  janvier  au  plus  tard 
avec  tous  les  pilons.  Une  grande  quantité  de  minerai  sera 
broyée  mensuellement  et  d'après  les  affirmations  du  président, 
un  bénéfice  minimum  de  10.000  liv.  st  sera  réalisé  chaque 
mois. 

L'assemblée  a  adopté  la  proposition  qui  lui  était  soumise. 


Hast  Murcliison  Unité  d. —  Le  premier  broyage  de  la 
East  Murchison  United  a  été  effectué  dans  les  dix  mois  qui 
ont  suivi  la  formation  de  cette  Compagnie.  «  Si  on  se  souvient, 
dit  la  Ausiralian  Mail,  que  la  propriété  estsituée  à  400  milles 
de  Geialdton,  le  port  le  plus  voisin,  ce  qu'elle  a  fait  peut  être 
considéré  comme  excessivement  favorable;  on  pourrait  même 
dire  qee  cette  mine  a  établi  un  «  record  ».  Le  rendement  de 
L03  onces,  provenant  de  402  tonnes,  soit  1  once  et  demie  à  la 
tonne,  est  tiès  satisfaisant.  Maintenant  que  la  mine  a  com- 
mencé à  broyer  régulièrement,  il  est  à  croire  que  la  liquida- 
tion des  opérations  conclues  dans  les  actions  de  cette  entre- 
prise va  avoir  lieu  incessamment. 

M.  F.  B.  Dunsford,  un  des  directeurs  de  la  mine,  a  donné, 
à  la  date  du  21  août,  des  renseignements  sur  la  mine.  Il  a  dit 
que  le  nouveau  reef  est  recoupé  âune  épaisseur  de  12  pieds,  ce 
qui  augmentera  la  valeur  de  la  propriété,  et  qu'il  existe  encore 
plusieurs  autres  reefs  qui  n'ont  pas  été  prospectés  jusqu'à  ce 
jour. 


Blackett'ç  Gold  Mines.  —  A  l'assemblée  générale  des 
aclionnaires  de  Cette  Compagnie  le  Président  a  annoncé  que 

la  reconstitution  de  la  Société  avait  été  effectuée  avec  succès, 
qu'il  y  avait  environ  126  tonnes  de  minerai  sur  le  carreau, 
et  2.0U0  tonnes  tn  vue  qui  paraissent  contenir  2  onces  à  la 
tonne.  Il  a  encore  ajouté  que  la  machine  a  été  livrée.  En  pre- 
nant en  considération  que  l'ancienne  Société  avait  été  formée 
en  juin  1894,  il  est  temps,  dit  l'Australian  Mail,  que  la 
machine  soit  mise  en  travail. 

Questionner  sur  ce  qui  avait  été  fait  depuis  la  dernière 
assemblée,  le  Président  a  dit  qu'aucun  progrès  souterrain 
n'avait  été  effectué  Aussi  notre  confrère  de  Londres  conseille- 
t-il  aux  actionnaires  d'insister  pour  avoir,  chaque  semaine, 
des  rapports  sur  les  travaux  de  la  mine.  On  ne  s'explique  pas 
pourquoi  cette  propriété  resterait  pendant  des  mois  sur  la 
liste  dessilencieuses,  et  le  plus  tôt  que  les  aclionnaires  mettront 

a  Direction  en  demeure  de  les  renseigner  sera  le  mieux. 
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Revue  HeMomaiaire  in  Marché  (les  lues  l'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  13  novembre  1896. 

La  faiblesse  persiste  [sur  notre  marché  minier.  Tout 
d'abord  le  rendement  d'octobre,  du  Witwatersrand,  en 
a  mécontenté  quelques-uns.  Il  est  vrai  que  l'on  fait 
observer  que  la  diminution  sur  le  mois  de  septembre 
est  peu  importante,  et  que  l'on  pouvait  même  s'atten- 
dre à  une  plus  grande  réduction,  eu  égard  aux  grèves 

3ui  avaient  été  signalées  aussitôt  après  la  réduction 
es  salaires  des  noirs,  c'est-à-dire  après  le  1er  oc- 
tobre. 

Plus  tard,  à  la  date  d'hier,  le  Standard  and  Diggers' 
News  a  annoncé  que  le  Gouvernement  du  Transvaal 
avait  pris  une  décision  au  sujet  de  la  Chartered,  et  ré- 
clamait à  cette  Compagnie  une  indemnité  de  25  mil- 
lions, comme  conséquence  de  l'expédition  du  Dr  Ja- 
meson.  Toutefois,  il  ne  semble  pas  que  la  Compagnie 
elle  même  ait,  jusqu'à  présent,  entendu  parler  de  cette 
réclamation  du  Gouvernement  boer.  Aussi,  dit-on  que 
cette  nouvelle  a  été  mise  en  circulation  dans  le  but 
d'effrayer  les  actionnaires  de  la  Chartered,  et  de  gêner 
l'émission  des  nouvelles  actions.  Il  est  vrai  que, 
d'autre  part,  on  assure  que  cette  demande  sera  for- 
mulée. 

Une  nouvelle  intéressante  est  arrivée  de  Prétoria  :  le 
Volksraad  vient  de  décider,  en  effet,  que  le  travail  dans 
les  mines  continuerait  à  être  autorisé  le  dimanche, 
mais  à  condition  que  20  0/0  des  ouvriers  seulement 
seront  employés  à  la  surveillance  des  machines.  Cette 
décision,  ajoute-t-on,  satisferait  entièrement  les  Com- 
pagnies minières. 

En  ce  qui  regarde  les  affaires,  je  dois  mentionner 
qu'elles  sont  peu  actives  et  que  la  tendance  générale 
est  lourde. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

En  raison  de  ce  qui  vient  d'être  dit  plus  haut,  la  Char- 
tered a  eu  à  supporter  le  poids  de  ventes  importantes. 
Pourtant,  ses  cours  ne  s'en  sont  pas  ressentis.  Elle 
restait,  il  y  a  huit  jours,  à  2  3/16  et  nous  la  retrouvons 
à  2  5/16.  A  noter  que,  depuis  hier,  les  négociations,  sur 
cette  valeur,  se  traitent  ex-droits  à  la  nouvelle  émis- 
sion. Consolidated  Goldfields,  8  3/8,  ex-dividende  de 
15  sh.,  contre  9  7/16  vendredi  dernier  ;  ce  dernier  cours 
était  encore  avec  dividende.  Les  déclarations  faites 
mercredi  à  l'assemblée  générale  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  ont  été  très  commentées  et  ont  pro- 
duit une  bonne  impression  dont  le  marché,  toutefois, 
ne  s'est  pas  ressenti.  En  ce  qui  regarde  les  mines  deep 
levels,  le  Président  de  la  Consolidated  Goldfields  s'est 
déclaré  très  satisfait.  Il  faudrait  s'attendre,  pour  1897, 
à  une  année  excessivement  favorable  aux  mines,  les 
rendements  mensuels  devant  fortement  progresser. 
Johannesburg  Investment  2  1/2;  London-Paris  1  liv. 
UOceana  clôture  à  1  3/16;  Transvaal  Goldfields, 

3  liv.;  African  Estâtes,  1  3/16. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand 
a  été  plutôt  mouvementée.  Elle  reste  à  4  1/2,  contre 

4  15/16;  la  New  Cornet,  que  nous  laissions  à  1  7/8, 
clôture  à  1  5/8  ;  Angelo  3  1/4,  contre  3  5/8  ;  Lancaster 
2  3/16;  Village  Main  Reef  5  liv. 

La  New  Modderfontein  revient  de  4  5/8  à  4  3/8  ; 
Van  Ryn  3  7/8;  City  and  Suburban  3  7/8;  Henry 
Nourse  6  1/4;  Geldenhuis  Estale  3  1/8  ;  Heriot  8  1/4. 

La  Treasury  est  à  1  5/8;  son  rendement  d'octobre 
s'élève  à  2.716  onces,  en  augmentation  de  170  onces 
sur  le  mois  précédent.  Cette  circonstance  est  à  prendre 
en  considération,  surtout  si  l'on  tient  compte  qu'il  a 
été  broyé  moins  de  minerai  qu'auparavant.  C'est  pour- 
quoi la  teneur,  qui  était  de  6  pennyweights,  passe  à  10 
pennyweights.  Bonanza,3  liv.;  Crown  Reef,  10  1/4. 

***  Compagnies  de  deep  levais.  —  En  ce  qui  re- 
garde ce  compartiment  de  valeurs,  on  fait  remarquer 


que  les  bénéfices  de  la  Geldenhuis  Deep  ont  été,  en 
octobre,  de  1.100  liv.  st.,  comme  en  septembre.  Mais 
on  ne  peut  pas  se  servir  de  cette  indication  pour  juger 
les  autres  deep  levels,  surtout  si  on  tient  compte  que 
la  Bonanza,  qui  est  à  la  même  profondeur  que  la  Gel- 
denhuis Deep,  a  des  broyages  très  satisfaisants. 

La  Geldenhuis  Deep  cote  4  liv.  ;  Rand  Mines  23  5/8  ; 
Goldfields  Deep  6  3/4. 

La  Noitrse  Deep  s'inscrit  3  1/2;  la  Roodepoort  Deep, 
qui  s'échangeait  à  1  5/8,  est  à  1  3/8;  Rose  Deep  3  1/2; 
Consolidated  Deep  4  liv. 

***  District  de  Elerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Estale  revient  de  2  liv.  à  1  13/16  ;  Buffelsdoorn  Conso- 
lidated 7/16. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Lydenburg  Mi- 
ning, qui  clôturait  à  4  3/4.  reste  à  4  5/8  ;  Transvaal 
Gold  and  Exploration  5  1/8. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  est  à  2  1/4  ; 
Marievale  Nigel  7/8  ;  Molyneuœ,  1  1/8. 

***  District  de  De  Eaap.  —  La  Sheba  est  calme 
à  1  3/4,  contre  1  13/16. 

Londres,  13  novembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.)  " 
Après  la  clôture,  le  marché  reste  calme. 


Bévue  HeMomaflaire  Sa  Marché  (les  Mines  ïOr 

DE  PARIS 


Paris,  le  13  novembre  1896. 

Notre  Marché  des  Mines  d'or  a  été  agité  toute  la  se- 
maine, et  sa  tendance  a  été  lourde.  Pourtant,  au  dernier 
moment,  et  sur  Londres,  il  affecte  une  allure  un  peu 
meilleure.  A  remarquer,  toutefois,  que  la  reprise  n'est 
que  modérée,  pour  le  moment  au  moins.  Il  est  probable 
que  d'ici  quelque  temps  encore,  nous  assisterons  à  des 
fluctuations  diverses. 

La  Chartered,  que  nous  laissions  à  59  fr.,  revient 
à  56,  avec  des  primes  dont  2  fr.  50  à  58  et  60  fr.  Buf- 
felsdoorn Estate  48,  contre  51  fr.  50,  perdant  les3fr.  50 
qu'elle  avait  regagnés  la  semaine  précédente. 

UEast  Rand  a  de  nouveau  et  fortement  reculé.  De 
127,  elle  revient  à  113  fr.,  après  avoir  même  fait  108  fr. 
Primes  dont  10, 116  et  118  ;  dont  5, 120  et  123. 

La  Consolidated  Goldfields  a  été  comme  YEast  Rand, 
mais  elle  s'est  bien  relevée  et  reste  à  230  50,  ne  perdant 
plus  que  5  fr.  50;  Langlaagle  Estâtes  107  contre  116; 
cette  valeur  a  reculé  par  suite  de  son  rendement  faible 
d'octobre.  Cette  diminution  est  la  conséquence  des 
grèves;  Rand fontein  Estâtes,  51  50  centre  57;  Trans- 
vaal Consolidated  32  50,  en  moins-value  de  2  francs. 

La  Ferreira  recule  de  3  fr.  à  458.  On  dit  que  cette 
Compagnie  a  repris  ses  pourparlers  anciens,  en  vue 
d'acquérir  un  terrain  situé  au  sud  de  sa  proju'iété  et 
que  plusieurs  personnes  se  contestaient.  Le  procès  re- 
latif à  cette  affaire  vient  d'être  jugé.  Durban  Roode- 
poort Deep,  94  50,  contre  96.  On  annonce  que,  dans 
cette  mine,  un  filon  a  été  recoupé  dans  le  second  puits. 
Robinson  Banking,  112,  en  moins-value  de  12  fr.; 
Compagnie  Française  des  Mines  d'Or,  130,  contre  135. 

La  Robinson  Gold  que  nous  laissions  à  210,  conserve 
ce  cours,  en  dernière  heure  ;  De  Beers  très  ferme  à  739, 
sans  changement.  Primes  :  750  et  751  dont  10,  et  762 
dont  5. 

La  Neio  Primrose  est  aux  environs  de  113.  La  dé- 
pêche annonçant  que  le  rendement  d'octobre  ne  s'élève 
qu'à  6.759  onces,  contre  10.039  en  septembre,  ajoute 
que  la  batterie  n'a  fonctionné  que  vingt-trois  jours,  la 
suspension  étant  due  à  une  interruption  dans  l'alimen- 
tation de  l'eau.  La  batterie  a,  de  nouveau,  commencé 
à  travailler  le  31  octobre. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Impim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissaut.  —  Simart. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  24  octobre  1896. 
La  Situation  de  place  à  Johannesburg.  —  Nou- 
—  La  Cote  de  la  Semaine.  —  Assemblées  eéné- 


Etat  du  Marché. 
Telles  des  Mini 
raies. 

Nous  n'avons  pas  à  vous  communiquer  des  prix 
moins  bas  que  ceux  que  nous  vous  adressions  dans 
notre  lettre  du  17;  il  ne  s'agit  pas  d'une  panique,  mais 
les  acheteurs  se  sont  faits  fort  rares  et  la  marge  entre 
les  prix  d'achat  et  les  prix  de  vente  est  devenue  consi- 
dérable. Ajoutez  que  les  nouvelles  d'Europe  ne  sont 
rien  moins  qu'encourageantes.  Heureusement  qu'aucun 
de  nos  gros  porteurs  n'a  jeté  de  titres  sur  le  marché  de 
Johannesburg  :  ils  attendent  tranquillement  la  fin  de  la 
crise,  qui  ne  peut  tarder.  Le  15  octobre  au  matin,  des 
cables  de  Londres  nous  avisaient  que  le  marché  avait 
fini  en  bien  meilleure  tendance  ;  il  s'en  est  suivi  ici 
comme  un  ralliement  général,  dont  les  conséquences  se 
sont  fait  sentir  pendant  une  huitaine.  Mais  hier,  une 
légère  réaction  s'est  encore  produite,  de  sorte  que  nous 
avons  fini,  une  fois  de  plus,  à  des  prix  inférieurs.  Nous 
devons  ajouter  qu'en  raison  même  de  ce  que  notre 
marché  est  si  peu  soutenu,  les  baissiers  se  sont  montrés 
fort  entreprenants,  se  sentant'assez  puissants  pour  faire 
tomber  les  prix  à  leur  guise,  sans  éprouver  d'opposi- 
tion. Jusqu'à  présent,  il  n'y  a  eu  ici  que  deux  spécula- 
teurs qui  se  soient  trouvés  dans  l'impossibilité  de  tenir 
leurs  engagements  et  leur  situation  n'affecte,  d'ailleurs, 
que  des  maisons  de  premier  ordre,  tout  à  fait  en  me- 
sure de  supporter  leurs  pertes  respectives,  de  sorte  que 
le  marché  général  ne  s'en  est  aucunement  ressenti. 

h'East  liand  a  baissé  jusqu'à  4  liv.  st.  12  sh.  ven- 
deurs, sur  le  bruit  que  la  Compagnie  était  à  bout  de 
ressources  et  que  le  manque  de  capital  d'exploitation 
allait  la  forcer  à  arrêter  ses  travaux  dans  quelques- 
unes  de  ses  dernières  entreprises,  jusqu'à  la  conclusion 
de  nouveaux  arrangements  financiers.  Mais  quand  on 
a  appris  ici  que  l'émission  des  nouvelles  actions  avait 
été  garantie  à  4  liv.  st.  10  sh.,  la  confiance  est  aussitôt 
revenue  et  le  titre  est  rapidement  remonté  à  5  liv.  st.  6  sh. 
finissant  à  4  liv.  st.  19  sh.  6  d. 

L'action  Banljes,  qu'on  avait  généralement  considé- 
rée jusqu'ici  comme  une  de  celles  qui  promettent  le 
plus,  a  été  vendue  avec  persistance  et  a  touché  50  sh., 
soit  2  sh.  6  d.  au  moins  au-dessous  du  prix  de  Londres 
vendeurs.  Cette  valeur  n'a,  d'ailleurs,  été  soutenue  par 
aucun  de  ceux  qui  sont  le  plus  directement  intéressés 
à  l'entreprise  ;  mais  quelques-uns  des  plus  avisés  et 
des  moins  bruyants  de  nos  spéculateurs  en  ont  profité 
pour  ramasser  un  bon  nombre  de  ces  titres,  qu'ils  au- 
ront certainement  l'occasion  de  revendre  à  des  cours 
beaucoup  meilleurs. 

Vogelstruis  Consolidated  Deep.  Des  ordres  de  vente 
•considérables  se  sont  produits  pendant  la  plus  grande 
■dépression,  et  10.000  titres  au  moins  ont  été  retirés  du 
marché. 

La  Bonanza,  qui  a  oscillé  entre  50  sh.  et  57  sh.  6  d., 
centinue  malgré  tout  à  être  en  faveur.  On  annonce  que 
le  travail  de  la  mine  continue  à  être  fructueux  et  l'on 


s'attend,  pour  le.  présent  mois,  à  un  bon  résultat  des 
crushings. 

Ginsberg.  Ce  titre  est  resté  comparativement  ferme 
pendant  la  baisse  générale.  Les  30  nouveaux  pilons 
sont  en  marche  ;  aux  dernières  nouvelles  de  la  mine, 
les  40  pilons  actuellement  en  marche  donneraient  les 
mêmes  résultats  que  les  10  premiers  grands  pilons  du 
début:  nouvelle  encourageante,  qui  ne  manquera  pas, 
si  elle  est  confirmée  avant  peu,  d'être  très  favorable- 
ment interprétée  en  faveur  de  cette  valeur. 

Les  nouvelles  favorables  à  la  Ginsberg  influent  dans 
le  même  sens  sur  la  W  ilioatersrand  Deep,  qui  travailla 
le  même  reef  :  on  continue  d'ailleurs  à  donner  cette 
Compagnie  comme  une  des  meilleurs  à  acheter  en  ce 
moment,  à  condition  que  les  acheteurs  soient  en  mesure 
de  conserver  les  titres  quelques  mois  au  moins,  s'ils  ne 
veulent  pas  éprouver  de  mécompte. 

French  Rand.  Cette  Compagnie  poursuit  activement 
les  travaux  :  on  espère  d'ici  à  quelques  jours  rencon- 
trer, dans  un  des  puits,  un  autre  filon  aussi  riche,  qui 
contribuerait  grandement  à  la  valeur  de  la  propriété . 

Plalhop  Estate  and  Gold  Mining  Company.  Cette  pro- 
priété est  située  dans  le  district  de  Ileidelberg;  la  Com- 
pagnie a  un  capital  nominal  relativement  faible  delOO.COO 
liv.  st.,  dont  oVi.000  seules  sont  émises.  Des  gisements 
de  houille  de  bonne  qualité  ont  été  découverts  et  déve- 
loppés ;  le  charbon  pourra  être  mis  en  vente  prochaine- 
ment. De  plus,  un  reef  d'une  remarquable  richesse  vient 
d'être  travaillé  ;  il  aurait  donné  à  l'essai  la  teneur  con- 
sidérable de  42  onces  d'or  à  la  tonne.  Des  experts  vien- 
nent de  faire  sur  la  mine  un  rapport  favorable.  Pour 
l'instant,  les  actions  se  tiennent  aux  environs  delOsh.; 
les  porteurs  ne  veulent  point  céder  leurs  litres,  préfé- 
rant attendre  les  résultats  qui  doivent,  dans  un  pro- 
chain avenir,  justifier  leur  confiance. 

Heidelberg  Roodepoort.  La  lutte  entre  haussiers  et 
baissiers  continue  sur  ce  titre  ;  on  attend  avec  un  inté- 
rêt croissant  les  résultats  du  premier  broyage.  On  a 
noté  sur  notre  marché  des  achats  qui  ont  eu  une  cer- 
taine influence,  le  titre  commencerait  même  à  se  faire 
rare  depuis  qu'un  certain  nombre  de  lots  s'en  trouven 
absorbes. 

Nous  joignons  ici,  comme  d'ordinaire,  la  liste  hebdo- 
madaire des  derniers  cours  : 

Cours 

17  oct.  24  oct.  Plus  bas 
1896  1896  delasem" 
sh.d.       sh.d.  sh.d. 

African  Estate   27/9         27/.  26/. 

Bantjes   55/6         J.3/3  50/. 

Barnato  Bank   '  34/ .         34/ .  30/6 

Bonanza   55/.         54/.  50/. 

Clydesdale  Colliery   33/.         31/9  30/. 

East  Rand   105/6         99/6  92/. 

East  Rand  Coal  and  Gold..     17/3         16/3  16/3 

French  Rand   42/6         43/.  37/. 

Ginsberg   42/6         42/.  39/. 

Heidelberg  Roodepoort  ... .     33/ .         32/9  31/. 

New  Florida   27/6         26/6         26/ . 

Robinson  Diamond   25/.         18/9  16/6 

Vogelstruis  Consolid.  Deep.     3D/3         38/.  33/. 

Witwatersrand  Deep   43/.         43/.  43/. 

York   19/.         18/.  16/6 

Voici  la  liste  des  Compagnies  qui  ont  tenu,  cette 
semaine,  leur  assemblée  générale  : 
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Buffelsdoorn  Kstate,  Anglian  Mining  and  Finance, 
Ph.i  nix  Gold  Mines,  Gold  Fields  Deep. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


Les  conditions  du  travail  indigène  à  Johannesburg, 
ont  désormais  cessé  de  préoccuper  l'opinion.  Comme 
on  le  prévoyait  ici  la  semaine  dernière,  les  conventions 
passées  entre  le  Gouvernement  portugais  et  la  Native 
Labour  Supply  Association,  représentée  par  M.  Grant, 
agent  des  Chambres  et  Associations  des  mines  trans- 
vaaliennes,  ont  aujourd'hui  résolu  d'une  façon  défini- 
tive la  question  de  la  main-d'œuvre  indigène.  Depuis 
que  cette  organisation  nouvelle  commence  à  fonction- 
ner, il  arrive  à  Johannesburg  environ  7  à  800  boys  par 
semaine  ;  ce  chiffre  sera,  espère-t  on,  porté  à  1000  dans 
t>*és  peu  de  temps.  D'autre  part,  les  Compagnies  qui, 
jusqu'à  présent,  avaient  déboursé  des  sommes  exorbi- 
tantes pour  se  procurer  leur  personnel  et  payé  une  con- 
tribution exagérée  à  une  foule  d'intermédiaires,  vont 
pouvoir  réaliser  d'importantes  économies.  Moyennant 
l'unique  rétribution  de  6  sh.  4  d.  qui  lui  est  payée  pour 
chaque  indigène  par  les  Compagnies  minières,  la  Na- 
tive Labour  Association  fait  l'avance  de  tous  les  frais 
de  route,  de  nourriture,  de  transport  et  de  passe,  qui  se 
montent  actuellement  à  43  sh.  par  tête  (mais  qui  seront 
bientôt  diminués  d'au  moins  5  sh.)  ;  l'Association  ré- 
cupérant cette  avance  sur  le  premier  mois  de  salaire  de 
l'indigène.  Cette  heureuse  innovation  offre  de  plus  de 
grands  avantages  pour  les  noirs  qui  se  trouveront  do- 
rénavant à  l'abri  de  toutes  les  exactions  auxquelles  les 
soumettaient  les  agents  portugais  pendant  le  trajet 
qu'ils  ont  à  faire  pour  se  rendre  au  Rand. 

La  peste  bovine  continue  à  étendre  ses  ravages  ;  on 
la  signalait  dernièrement  à  quelques  milles  de  Pretoria. 
Cette  plaie  a  peut-être  été,  avec  les  sauterelles,  l'une  des 
circonstances  dont  —  indirectement  —  bénéficiera  le 
plus  l'industrie  du  Rand.  Les  indigènes  affluent  à  Jo- 
hannesburg, poussés  hors  de  leurs  kraals  par  la  famine 
qui  les  contraint  pour  le  moment  à  chercher  du  travail. 

Le  rapport  du  Directeur  des  recensements  qui  vient  de 
paraître,  donne  à  peu  près  exactement  le  nombre  d'in- 
digènes actuellement  employés  aux  mines  du  Rand:  il 
serait  de42.533  sur  les2i  minescomprises  dans  un  rayon 
de  trois  milles  à  Johannesburg.  Sur  ce  chiffre,  les  Zou- 
lous  entreraient  pour  10.500,  les  Basutos  pour  8.900. 
Les  travailleurs  seraient  d'ailleurs  fournis  principale- 
ment au  Transvaal  parles  Etats  environnants  plutôt 
que  par  les  populations  noires  du  pa}rs  même  ;  le  Zou- 
louland  y  aurait  sur  le  nombre  d'indigènes  actuelle- 
ment employés  au  Rand  contribué  pour  près  de  11.000, 
le  I  ïasutoland  pour  8.000,  la  colonie  du  Cap  pour  le  même 
chiffre  à  peu  près,  le  Territoire  portugais  pour  14.000, 
tandis  qu  il  n'aurait  été  constaté  sur  les  chantiers  que 
750  indigènes  transvaaliens. 

Les  difficultés  relatives  au  chemin  de  fer  de  l'EtJbt 
libre  d'Orange  ont  pris  fin.  En  vertu  de  l'arrangement 
qui  les  termine,  la  République  d'Orange  admet  les 
exigences  de  la  colonie  du  Cap,  qui  tenait  à  ce  que  le 
capital  de  premier  établissement  et  les  dépenses  d'ex- 
ploitation fassent  prises  pour  base  de  la  répartition  des 
bénéfices.  De  plus,  l'Etat  Libre  accepte  définitivement, 
comme  nous  l'avions  annoncé,  le  prélèvement  d'un 
droit  spécial  par  tonne,  pour  la  colonie  du  Cap,  pour 
le  transit.  Comme  suite  à  cette  entente,  le  Volksraad 
de  l'Orange  aura  à  discuter  un  certain  nombre  de  pro- 
jets de  lignes  locales  ;  il  serait  notamment  question  de 
relier  Harrismith  à  la  grande  ligne. 

On  s'occupe  toujours  de  la  question  de  l'indemnité 
l'érbunéf  ou  ù  réclamer  par  le  Transvaal  à  la  Char- 
ton-d  Company.  Celle-ci,  dans  une  note  communiquée 
à  la  presse,  déclare  que  le  Transvaal  n'a  pas  réclamé 
d'indemnité  ;  que,  s'il  en  réclamait,  la  Compagnie  re- 
pousserait cette  demande  et  que,  quoi  qu'il  arrive,  le 
montant  de  la  nouvelle  ('mission  est  exclusivement 
consacré  à  la  Rhodesia.  D'autre  part,  le  consul  du 


Transvaal,  à  Londres,  a  déclaré  qu'il  était  inexact 
que  le  secrétaire  d'Etat  du  Transvaal  ait  dit  que  l'in- 
demnité qu'on  réclamerait  pour  l'incursion  de  Jameson 
s'élèverait  à  environ  150.000  liv.  st. 

En  ce  qui  concerne  les  soulèvements  de  la  Rhodesia, 
le  correspondant  du  Daily  Telegraph  à  Bulawayo, 
annonce  qu'une  certaine  inquiétude  règne  dans  cette 
ville,  en  raison  du  mécontentement  des  Matabeles  qui 
refusent  de  travailler.  De  nouveaux  troubles  pourraient 
renaître,  2.000  indigènes  étant  actuellement  dans  la 
ville;  les  colons  qui  travaillent  dans  les  environs  ont, 
d'ailleurs,  été  avertis  d'avoir  à  rentrer  pat  mesure  de 
prudence.  Mais  ces  nouvelles  pessimistes  semblent 
être  démenties  par  la  seule  annonce  du  retour  de 
M.  Cecil  Rhodes  en  Angleterre.  En  effet,  une  dépêche 
du  Cap  annonce  que  M.  Cecil  Rhodes  quittera  Fort- 
Salisbury  la  semaine  prochaine  pour  se  rendre  via 
Delagoa-Bay  et  Cape-Town  en  Angleterre. 


Analyse  de  la  Production  du  Witwatersrand 

en  Octobre  1896 


Ainsi  que  nous  l'annoncions  la  semaine  dernière,  les 
ovtputs  qui  viennent  d'être  déclarés  pour  le  mois  d'oc- 
tobre par  la  Chambre  des  Mines  et  l'Association  des 
Mines  accusent  pour  le  mois  d'octobre  une  production 
totale,  au  Witwatersrand,  de  199.890  onces  (6.217 kilo- 
grammes), d'une  valeur  approximative  de  18.189.990  fr. 
Bien  que  le  chiffre  total  de  la  production  soit  un  peu 
inférieur  à  celui  du  mois  dernier,  ce  qui  s'explique 
surtout  par  l'interruption  momentanée  des  travaux 
pendant  les  dernières  grèves,  Voutput  d'octobre  té- 
moigne une  fois  de  plus  des  progrès  continus  de  l'in- 
dustrie du  Rand.  Outre  les  difficultés  relatives  au  tra- 
vail indigène,  qui  se  sont  notamment  fait  sentir  à  la 
Langlaagte  Fstate,  il  a  fallu  compter  avec  l'arrêt  mo- 
mentané de  la  Glencairn  dû  à  une  rupture  de  la  ma- 
chinerie, la  cessation  pendant  une  dizaine  de  jours  des 
broyages  à  la  New  Primrose  en  raison  du  manque 
d'eau,  et  d'autres  contretemps  encore  qui  ont  acciden- 
tellement réduit  la  proportionnalité  des  rendements  de 
diverses  mines,  tandis  que  la  progression  générale 
n'en  continue  pas  moins  à  être  très  favorable. 

La  production  est,  en  effet,  malgré  toutes  les  diffi- 
cultés, notablement  supérieure  à  celle  du  mois  d'oc- 
tobre 1895,  où  l'on  n'avait  enregistré  que  192.652  onces. 
En  analysant  le  rendement  des  principales  mines,  on 
constate  de  notables  et  encourageantes  augmentations 
de  leur  rendement,  par  rapport  à  celui  du  mois  de  sep- 
tembre :  ainsi,  augmentation  de  2.195  onces  pour  la 
Bonanza,  de  1.317  onces  pour  la  Geldenhuis  Estate,  de 
près  de  1.000  onces  pour  la  Ferreira,  de  785  pour  la 
Robinson,  etc.  Ces  progrès  sont  d'autant  plus  remar- 
quables, que  toutes  ces  mines  vont  développer  considé- 
rablement le  nombre  de  leurs  pilons  et  de  leurs  moyens 
de  production;  aussi  faut  il  compter  sur  une  progres- 
sion constante  à  l'avenir,  avec  les  nouveaux  et  consi- 
dérables éléments  de  succès  dûs  à  la  réduction  des 
salaires  —  désormais  acceptée  pacifiquement,  —  à  l'au- 
torisation du  travail  du  dimanche  —  récemment  accor- 
dée par  le  Gouvernement,  —  et  bientôt,  sans  doute,  à 
1  interdiction  des  liqueurs,  —  qui  équivaudra  à  une  éco- 
mie  sur  la  main-d'œuvre  de  près  de  30  0/0. 


LE  RECENSEMENT  DE  JOHANNESBURG 


Le  rapport  sur  le  recensement  fait  à  Johannesburg 
en  1896  vient  de  paraître,  et  sa  publication  nous 
donne  des  renseignements  officiels  fort  intéressants 
que  nous  croyons  devoir  résumer  : 

♦Le  dernier  recensement  avait  été  fait  en  1890.  A  cette 
époque,  la  population  de  Johannesburg  n'était  que  de 
26.303  individus  et  les  chiffres  officiels  ne  faisaient 
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aucune  distinction  entre  la  population  blanche  et  Les 
indigènes,  .loluinntîsbu  recoin  pie  aujourd'hui  102.078  ha- 
bitants. 

Les  constructions  étaient  au  nombre  de  5.230,  > Ion I 
772  servaient  île  magasina  ou  île  boutiques;  il  y  a  ac- 
tuellement 17.159  constructions,  dont  14.104  maisons 
d'habitation  et  2.995  magasins. 

En  1800.  on  comptait  201  hôtels  ou  bars;  il  y  a 
aujourd'hui  128  bars,  62  pensions  de  famille,  191  res- 
taurants, 210  hôtels;  soit  un  total  de  591.  Ces  seuls 
chiffres  permettent  de  se  faire  une  idée  du  développe- 
ment pris  par  la  ville. 

Nous  ne  pousserons  pas  plus  loin  la  comparaison 
entre  les  deux  recensements;  nous  nous  contenterons 
de  reproduire  les  statistiques  intéressantes  que  ren- 
ferme celui  de  l'année  présente. 

Sur  les  102.078  individus,  qui  forment  la  population 
de  Johannesburg,  50.90?  sont  blancs;  952,  Malais; 
'1.807.  Asiatiques;  12.538,  indigènes;  2.879  appar- 
tiennent à  des  races  diverses.  On  remarquera  que  la 
population  blanche  dépasse  la  population  indigène  de 
8.374. 

Voici  quelle  est  la  provenance  des  indigènes  : 


Zululand   10.512 

Basutoland   8.  loi 

Colonie  du  Cap   8.  494 

Autres  possessions  anglaises   308 

Territoire  portugais   14.085 

Swa/.ieland  •.  226 

Transvaal   754 


42.533 

Sur  la  population  totale  de  102.078  individus,  on 
compte  79.315  hommes  et  22.763  femmes.  Les  Euro- 
péens sont  au  nombre  de  32.387  et  les  Européennes  au 
nombre  de  18.520. 

Voici,  quant  aux  races,  comment  se  répartit  la  popu- 
lation blanche  : 

Afrique   24.500 

Europe   24.508 

Australie   992 

Amérique   754 

Asie   143 


Voici  comment  se  répartissent  les  Européens  : 

Hommes  Femmes 


9.070 

3.310 

Irlande   

677 

320 

Ecosse  

2.191 

688 

France   

226 

176 

Allemagne  

  1.576 

687 

Hollande  

.  575 

244 

Suède  et  Norvège  

256 

55 

Italie  

180 

20 

Russie  

  2.899 

436 

30 

100 

15::! 

Voici  quelle  est  l'origine  des  immigrants  des  autres 
parties  du  monde  : 

Asie 

Hommes  Femmes 


Possessions  anglaises   3.217  652 

Autres  Etats   853  11 

Amérique 

Etats-Unis   482  130 

Canada   81  15 

Amérique  du  Sud   17  4 

Divers   17  7 

Australie 

Australie   608  266 

Nouvelle-Zélande   58  24 

Tasmanie   31  5 


Une  division  plus  Intéressante  est  celle  de  la  popula- 
tion blanche  née  en  Afrique  : 

l  [ommes  Femmes 


Transvaal   8.492  3.013 

Etat  Libre  d'Orange   8:;s  soc. 

Colonie  du  Cap    7  .850  7..'Î12 

Natal   601  581 

Autres  possessions  anglaises. .  70  83 

Territoire  portugais   h  0 


Nous  ne  pouvons  suivre  le  rapport  des  recenseurs 
dans  tous  ses  développements.  Les  cl li lires  que  nous 
en  avons  tirés  suffisent  à  montrer  le  urand  développe- 
ment pris  par  Johannesburg  depuis  le  jour  où  Les  ca  pi- 
taux européens  sont  venus  mettre  en  valeur  les  ri- 
chesses minières  du  'Transvaal. 


'.  Les  Mines  de  Yauli  et  le  Vanadium 


La  Société  Anonyme  des  mines  d'argent  de  Yauli 
(Pérou)  a  clos,  le  31  mars  dernier,  son  premier  exer- 
cice, qui  comprenait  l'intervalle  écoulé  entre  le  3  dé- 
cembre 1804  et  la  susdite  date. 

Substituée  au  Syndicat  dit  de  «  Paris-Yauli  »,  cette 
Société  a  vu  son  capital  primitif  de  500.000  fr.  porté  à 
2.500.000  fr.  et  elle  s'est  fait  donner  par  les  action- 
naires réunis  en  assemblée  générale  extraordinaire, 
les  pouvoirs  nécessaires  pour  la  réalisation,  suivant  les 
besoins  de  la  Société,  d'un  emprunt  qui  pourra  s'éle- 
ver jusqu'à  300.000  fr.  et  que  l'on  a  la  faculté  de  réali- 
ser au  moyen  d'une  émission  d'obligations  dont  la  sous- 
cription sera  réservée,  de  préférence,  aux  actionnaires 
et  dont  le  produit  permettra  à  l'entreprise  de  traiter 
son  minerai  elle-même. 

La  Société  possède,  dans  le  district  minier  de  Yauli, 
quatre  groupes  de  mines  d'argent,  en  outre  du  groupe 
de  mines  d'anthracite  vanadifère  à  «  Llacsacocha  »,  qui 
se  compose  des  mines  «  Austria  »,  «  Progreso  »,  «  San 
Benito  »,  «  Margarita  »  et  «  Clemencia  »,  en  tout  neuf 
concessions. 

Les  quatre  groupes  d'argent  comprennent  quarante 
et  une  mines,  avec  quatre-vingt-treize  concessions,  et, 
parmi  ces  mines  d'argent,  quelques-unes  ont  une  forte 
teneur  de  cuivre. 

C'est  au  cours  du  mois  de  mai  1893  que  les  travaux 
commencèrent  clans  une  des  mines  de  la  propriété,  la 
Puca-Urco,  et  ces  travaux — jusqu'au  mois  d'avril  1895, 
époque  de  la  reconstitution  de  la  Société  —  avaient 
déjà  permis  d'exporter  en  Europe  ou  de  vendre  à  la 
fonderie  de  Casapalca,  située  entre  Yauli  et  Lima, 
088,543/1000  tonnes  de  minerai,  d'une  teneur  moyenne 
de  5  kil.  643.  Toutefois,  là  n'est  pas  le  côté  vraiment 
intéressant  sous  lequel  se  présente  l'entreprise. 

Dans  une  communication  qu'il  fit,  le  12  juin  1896,  à 
Société  d'Encouragement  pour  l'Industrie  nationale, 
M.  A.-K.  Helouis,  chimiste  français,  parle  des  travaux 
qu'il  a  entrepris  et  qui  se  rapportent  aux  produits  des 
mines  d'anthracite  possédées  par  la  Société  de  Yauli. 
Ces  mines  contiennent  du  vanadium,  d'un  prix  si  élevé 
même  sous  les  formes  d'acide  vanadique  ou  de  vana- 
date  d'ammoniaque,  et  pour  lequel  M.  Emiliano  Llona, 
délégué  à  la  haute  inspection  des  travaux  de  la  Société, 
s'étonnait  que  l'on  ne  pût  pas  trouver  des  emplois 
comme  métal.  Cet  honorable  délégué  se  décida  à  se 
mettre  en  campagne  pour  lui  chercher  des  applications 
et,  par  conséquent,  des  débouchés,  et  ayant  l'intuition 
que  le  vanadium  pouvait  servir,  par  alliage,  à  l'amé- 
lioration des  autres  métaux,  il  se  rendit  à  la  Société  de 
Saint  Chamond ,  visita  l'aciérie  de  Firminy  et  cons- 
tata, d'accord  avec  M.  Adolphe  Hugot,  directeur  de 
cette  dernière  entreprise,  qu'aussitôt  que  l'on  serait  en 
mesuré  de  procurer  du  vanadium  à  des  conditions 
abordables,  on  pourrait  entreprendre  les  alliages  avec 
l'acier  et  le  fer  et  en  obtenir  d'excellents  résultats. 
C'est  alors  que  l'on  recourut  aux  lumières  de  M.  A.-K.  Hé- 
louis,  dont  il  a  été  parlé  plus  haut,  et  qu'on  lui  de- 
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manda  de  se  prononcer  :  sur  l'extraction  économique 
du  vanadium  contenu  dans  560  kilogr.  de  cendres  que 
La  Société  avait  dans  ses  caves;  sur  le  meilleur  emploi 
industriel  du  vanadium  dans  la  teinturerie,  et  sur  son 
emploi  et  ses  effets  dans  l'industrie  métallurgique. 

Des  travaux  de  M.  A.-K.  Hélouis,  il  résulte  que 
l'acide  vanadique  et  les  vanadates  obtenus  à  bas  prix 
pourraient  trouver  des  applications  dans  la  teinture  en 
noir  d'aniline.  L'impression  sur  calicot  en  noir  d'ani- 
line par  le  vanadium  —  dont  le  pouvoir  oxydant  serait 
d'après  M.  Guyard  (Bulletin  de  la  Société  indus- 
trielle de  Rouen),  mille  fois  plus  grand  que  celui  du 
cuivre  —  que  cette  impression,  disons-nous,  offrirait 
divers  avantages  :  noircissement  plus  rapide  qu'avec 
le  cuivre,  et  noir  plus  beau  ;  de  plus,  les  rouleaux  et 
les  appareils  ne  sont  pas  attaqués. 

Dans  la  céramique  grand  feu,  les  oxydes  de  vana- 
dium, d'après  les  suppositions  de  l'honorable  chimiste, 
pourraient  trouver  des  applications  et  fournir  des 
nuances  indécomposables  à  très  haute  température. 
Quant  à  la  métallurgie,  c'est  de  ce  côté  que  ce  métal 
pourrait  trouver  de  sérieux  débouchés. 

De  nombreuses  expériences  ont  été  faites  par 
M.  A.-K.  Hélouis,  qui  a  d'abord  fabriqué  des  alliages 
par  la  réduction  des  oxydes  au  moyen  de  l'aluminium 
en  poudre  et  qui  a  obtenu  ainsi  :  l'aluminium-van'a- 
dium  ;  le  feiro-aluminium-vanadium  ;  le  ferro-chrome- 
vanadium  (en  différentes  proportions)  etc.,  pour  la 
métallurgie  du  fer.  De  la  même  manière,  il  a  aussi 
obtenu  :  ies  alliages  cuivre-aluminium-vanadium  (poul- 
ies bronzes),  et  un  alliage  spécial  d'aluminium-vana- 
dié  remarquable  par  sa  sonorité  (en  comparaison  de 
l'aluminium  ordinaire),  et  qui  pourrait  trouver  des 
applications  dans  la  fabrication  des  instruments  de 
musique  :  trompettes,  diapasons,  timbres,  son- 
nettes, etc. 

Naturellement,  M.  A.-K.  Hélouis  a  expérimenté  ses 
alliages,  et  les  résultats  obtenus  ont  été  surprenants, 
tellement  même  que  l'on  peut  dire  —  comme  l'a  avancé 
M.  Emilians  Llona  —  qu'il  a  déjà  soulevé  presque  en- 
tièrement le  voile  qui  cachait  les  admirables  propriétés 
de  ce  métal  découvert  par  Selfstrom,  dans  les  fers  de 
Norwège,  et  trouvé  sur  les  cimes  de  la  Cordillière  des 
Andes  par  un  humble  et  dévoué  ouvrier. 

Pendant  des  siècles,  le  vanadium  a  été  complète- 
ment ignoré,  et  dans  le  siècle  actuel,  il  était  considéré, 
à  cause  de  sa  rareté  et  de  la  difficulté  pour  l'obtenir, 
comme  le  plus  rare  et  le  plus  cher  des  métaux.  Il  était 
vingt  fois  plus  cher  que  l'or.  Mais  aujourd'hui,  grâce 
à  des  circonstances  exceptionnelles,  il  entre  triomphale- 
ment et  pra'iquement  dans  la  voie  industrielle, 
puisqu'il  sera  produit  à  un  prix  abordable,  et  dans  les 
conditions  les  plus  avantageuses. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Whangamata  Proprietary,  Limited  (Nouvelle-Zélande) . 
—  Cette  Société  a  été  formée  au  capital  de  200.000  liv.  st. 
divisé  en  200.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles  5J.000 
viennent  d'être  offertes  en  souscription  au  pair.  Le  prospectus 
mentionne  que  la  Compagnie  a  été  formée  en  vue  d'acquérir, 
de  développer  et  d'exploiter  des  mines  aurifères  et  autres 
propriétés  dans  la  Nouvelle-Zélande,  et  de  s'intéresser  à 
toutes  les  affaires  dont  il  est  parlé  dans  les  statuts  de  la  So- 
ciété. C'est  en  vertu  de  ces  statuts  que  la  Compagnie  se  pro- 
pose d'acquérir  certaines  concessions  d'une  durée  de  vingt  et 
un  ans,  dans  les  champs  d'or  de  Hauraki,  et  qui  comprennent  : 
la  Luck  at  Last,  100  acres  ;  la  Luck  at  Last  Extended,  100 
acres;  la  Wharekaxoa,  94  acres,  le  tout  situé  à  environ  trois 
milles  au  sud-ouest  de  Whangamata  Ilarbour,  qui  est  en 
communication  directe,  par  bateau,  avec  Auckland.  Plusieurs 
rapports  d'experts  parlent  favorablement  de  ces  propriétés, 
et  le  professeur  Black,  notamment,  stipule  que  trois  reefs 
existent  dans  la  propriété,  dont  l'un,  lelilon  central  principal 
a  une  épaisseur  de  17  pieds,  s'étend  sur  une  longueur  d  un 
mille,  et  donne  une  valeur  moyenne  de  7  à  8  liv.  st.  à  la 
tonne.  Le  prospectus  parle  de  quelques  essais  de  minerai  de 
haute  teneur  qui  ont  rendu  jusqu'à  23  liy.  st.  à  la  tonne,  et 
les  directeurs  de  la  Compagnie ' estiment  que  les  propriétés 
ont  une  valeur  exceptionnelle  au  double  point  de  vue  de  l'ex- 
ploitation et  de  la  rétrocession  de  certaines  parties  à  des  en- 


treprises subsidiaires.  Le  prix  d'achat  a  été  fixé  à  150.000 
liv.  st.  payable  :  10.000  liv.  st.  en  espèces,  et  le  solde,  en  to- 
talité ou  en  partie,  en  actions  ou  en  espèces.  Il  reste  pour  le 
capital  d'exploitation  50.000  actions,  sur  lesquelles  30.000 
sont  comprises  dans  l'émission  qui  vient,  d'avoir  lieu.  La 
souscription  de  ces  30.000  actions  a  été  garantie,  et  les  ven- 
deurs se  sont  réservé  le  droit  de  souscrire  aux  20  000  ac- 
tions restantes,  avec  une  prime  de  5  shillings  par  action. 

Mikado  Gold  Mining  Company,  Limited  (Canada).  — 
Cette  Compagnie  a  été  créée  au  capital  de  45.000  liv.  st.,  di- 
visé en  45.000  actions  de  1  liv.  st.,  sur  lesquelles  15.000  sont 
destinées  au  capital  d'exploitation.  Aucun  titre  n'a  été  mis  en 
souscription  publique,  le  African  General  Development 
Syndicale,  qui  est  le  promoteur  et  le  vendeur  de  la  propriété 
ayant  pris  la  contrevaleur  entière  de  sa  rétrocession  en  ac- 
tions entièrement  libérées,  et  souscrivant  la  totalité  du  capi- 
tal d'exploitation.  Le  prospectus  lancé  pour  la  seule  édifica- 
tion du  public  mentionne  que  la  propriété  acquise  par  la 
Compagnie  est  située  dans  le  district  aurifère  du  Lahe  of  the 
Woods,  près  de  Rat  Portage,  Ontario  (Canada),  et  qu'il  con- 
siste en  trois  baux  représentant,  en  tout,  environ  100  acres. 
C'est  la  première  mine  d'or  canadienne  qui  fait  son  apparition 
sur  le  marché  de  Londres.  Le  titre  de  propriété  est  en  règle  ; 
il  émane  directement  du  Gouvernement  et  est  exempt  de 
toutes  redevances.  Il  est  stipulé  que  sur  la  Mikado,  la  main- 
d'œuvre  est  abondante.  Les  travaux  sont  poussés  vigoureuse- 
ment, les  bâtiments  ont  été  construits,  et  on  fonce  activement 
le  puits  principal.  Tous  las  préparatifs  se  rapportant  à  la 
mise  en  place  du  matériel  de  broyage. 

Cripple  Creek  Gold  and  Exploration  (Amérique).  —  La 
London  and  Provincial  Mining  Corporation  vient  de  mettre 
en  souscription  100.000  actions  de  5  shillings  de  la  Cripple 
Creek  Gold  and  Exploration,  Limited.  Le  prospectus  porte 
que  la  Compagnie  a  été  formée  dans  le  but  d'acquérir  des 
claims  miniers  et  des  concessions  situées,  soit  dans  le  district 
de  Cripple  Creek,  soit  partout  ailleurs,  mais,  plus  spéciale- 
ment, pour  acheter  et  développer  les  baux  «  California  »  et 
«  Orégon  ».  Ces  claims,  est-il  stipulé,  ont  déjà  été  développés, 
les  puits  creusés  à  une  profondeur  de  60  pieds,  et  le  profes- 
seur Knowlton,  dans  son  rapport,  a  parlé  favorablement  de 
l'avenir  futur  de  la  Société.  Sur  le  montant  émis,  10.000  liv. 
sterling  sont  réservées  pour  le  fonds  de  roulement. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Consolidated  Goldfields  of  the  Orange  Free  State  (Etat 
libre  d'Orange). —  Enregistrée  le  4  novembre.  Capital  :  100 
liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  comme  indiqué  par  la 
dénomination  de  la  Société. 

Yani  Development  Syndicale,  Limited  (Bolivie).  —  Enre- 
gistrée le  4  novembre.  Capital  :  60.000  liv.  st.,  divise  en  60.000 
actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un 
arrangement  à  intervenir  avec  MM.  Bieber  and  G0  et  F.  W. 
tHeilgers  and  C°,  en  vue  d'acquérir  et  mettre  en  exploitation 
.outes  mines,  toutes  propriétés,  tous  droits  miniers,  etc.,  si- 
ués  dans  la  République  Bolivienne,  ou  partout  ailleurs  ;  s'in- 
téresser à  toute  affaire  financière,  de  banque,  de  fonderie,  de 
métallurgie;  à  toute  Société  d'importation  et  d'exportation, 
etc.,  etc. 

Errol  Gold  Mining  Company,  Limited  (Nouvelles-Galles 
du  Sud).  —  Enregistrée  le  3  novembre.  Capital:  50.000  liv. 
sterl.,  divisé  en  50.000  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acheteY, 
prendre  à  bail  toutes  propriétés,  fermes,  concessions,  etc., 
situées  dans  les  Nouvelles-Galles-du-Sud,  ou  partout  ailleurs  ; 
en  plus,  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à  in- 
tervenir avec  la  Gooper's  Australian  Exploring  Company,  Li- 
mited ;  prospecter,  explorer  et  exploiter  toutes  mines  d'or,  de 
diamants,  d'argent,  de  cuivre,  de  fer,  etc. 

City  of  London  Westralian  Syndicate,  Limited  (Austra- 
lie occidentale).  —  Enregistrée  le  3  novembre.  Capital  : 
45.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet:  adopter  un  ar- 
rangement avec  M.  T.  G.  N.  Brightmore  :  prospecter  et  ex- 
plorer toutes  fermes,  mines,  tous  droits  miniers,  d'eau,  et 
autres,  etc.,  situés  en  Australie  occidentale  ou  partout  ail- 
leurs. 

Whangamata  Proprietary,  Limited.  Capital  :  200.000  lir. 
sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir,  développer 
et  exploiter  toute  affaire  minière  dans  quelque  partie  du 
monde  que  ce  soit. 

Kapai  Vermont  Gold  Mining  Company,  Limited.  Capi- 
tal :  150.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir 
certaines  propriétés  en  Nouvelle-Zélande  et  s'intérîssen 
toute  affaire  de  mine  en  tout  pays. 
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Coîlingxoood  Goldflelds.  Limitai.  Capital  :  150.000  liv.  st 
on  actions  do  1  liv.  st.  Ol>jol  :  acquérir  toutes  mines,  droits 
miniers  etc.,  en  Nouvelle-Zélande;  les  développer,  les  mettre 
exploita-en  tion,  etc. 

Fraser  South  Extended  Gold  Mining.  Limited.  Capital  : 
100.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  toutes 
min63,  droits  miniers,  etc.,  dans  toutes  les  parties  du  monde. 

Hannan's  Golden  Butterfly,  Limited.  Capital  :  100.000 
livres  sterling. en  actions  de  1  liv.  st.  Olijet  :  acquérir,  déve- 
lopper et  exploiter  certaines  mines,  droits  miniers,  situés  en 
Australie  occidentale,  etc. 

Magnet  Princess  Mines,  Limited.  Capital:  75.000  liv.  st., 
60  actions  de  1  li\.  si.  Objet  :  adopter  et  m^ner  à  bonne  tin 
un  arrangement  à.  intervenir  avec  la  British  Exploration 
Company,  Limited  et  participer  à  toute  affaire  commerciale, 
industrielle,  minière,  etc. 

Hareourt  Gold  Mine,  LÀmited.  Capital  :  75.00C  liv.  st., 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  un  bail  minier  désigné 
en  Australie  occidentale,  et  tous  autres  baux,  droits  miniers 
partout  ailleurs;  construire  tous  chemins  de  fer,  canaux,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Un  Incident  au  Stock  Exchange.  —  Le  Comité  du 
Stock  Exchange  de  Londres  avait  décidé  que  la  liqui- 
dation spéciale  des  opérations  contractées  en  actions 
de  la  Lady  Hamplon  Consolidated  Gold  Mines  pren- 
drait place  le  16  novembre.  Or,  il  paraît  que  l'on  se 
trouve  en  présence  de  circonstances  rappelant  cer- 
tains faits  qui  ont  signalé  particulièrement  le  mois  de 
février  dernier. 

Tout  d'abord,  et  selon  les  bruits  en  circulation,  les 
propriétés  de  la  Lady  Hampton  auraient  été  achetées 
moyennant  un  versement  de  10.000  st.  en  espèces  par 
les  promoteurs,  qui  les  ont  ensuite  rétrocédées  pour 
250.000  liv.  st.  De  plus,  et  bien  qu'une  émission  pu- 
blique ait  eu  lieu,  la  répartition  fut  faite  dans  des  con- 
ditions qui  laissaient  beaucoup  à  désirer.  Et  lorsque 
les  négociations  s'engagèrent  sur  cette  valeur,  au  Stock 
Exchange,  il  se  produisit  ce  fait  que  les  promoteurs  de 
l'affaire  laissèrent  le  marché  à  court  de  plusieurs 
milliers  de  titres.  Dans  ces  circonstances,  les  spécula- 
teurs londoniens  auraient,  dit-on,  confié  leurs  intérêts 
à  MM.  Abraham  sons  and  C°,  qui  auraient  mission  de 
rechercher  si  les  lois  concernant  les  complots  n'ont 
pas  été  violées. 


Une  Chambre  des  Mines  en  Australie.  —  Le 

Financial  Times  de  Londres  mentionne  que  l'on  s'oc- 
cupe, présentement,  de  fonder,  dans  l'Australie  occi- 
dentale, une  Chambre  des  Mines  qui,  comme  la 
Chambre  des  Mines  de  Johannesburg  et  l'Association 
des  Mines  de  cette  même  ville,  fournira,  sur  les  entre- 
prises du  pays,  toutes  les  statistiques  et  tous  les  ren- 
seignements désirables.  Les  Sociétés  financières  qui 
ont  des  intérêts  en  Australie  occidentale,  de  même  que 
les  Compagnies  minières  de  la  région,  contribueront 
aux  dépenses  d'établissement  de  la  nouvelle  institu- 
tion. Comme  le  fait  observer  notre  confrère,  les  va- 
leurs australiennes  ont  à  subir,  en  ce  moment,  de 
fortes  dépréciations  ;  mais  il  y  a  tant  d'intérêts  engagés 
aux  Antipodes,  que  toutes  les  informations  concernant 
le  rendement  des  mines,  les  chemins  de  fer,  les  besoins 
d'eau,  et,  en  un  mot,  tout  ce  qui  a  trait  à  l'industrie 
minière,  seront  vivement  appréciées  par  le  public. 


Dans  le  District  de  Murchison.  —  Un  correspon- 
dant de  la  Western  Mail  écrit  de  Lawler's  (Murchison, 
Australie  occidentale),  que  les  mineurs  accourent  dans 
le  voisinage  de  Lake  Way,  à  la  suite  des  découvertes 
récentes.  On  dit  que  l'on  a  déjà  extrait  500  onces,  et 
tous  les  claims  offrent  de  plus  belles  perspectives  que 
partout  ailleurs.  Toutefois,  la  main-d'œuvre  est  encore 
insuffisante.  On  se  plaint  aussi  de  la  cherté  des  vivres; 
mais  la  Supply  and  Transport  Association  ayant  com- 


mencé ses  opérations  sur  une  large  échelle,  <t  s'atta 
chant,  de  plus,  à  fournir  tout  ce  qui  est  nécessaire  aux 
mineurs  à  des  prix  peu  élevés,  on  peut  espérer  que  les 
conditions  de  la  vie  vont  être  rendues  faciles  dans  le 
district. 

La  Yenlure  Syndicale  a  déjà  fait  d'importants  tra- 
vaux sur  les  baux  May  lie,  et  on  a  lieu  de  penser  que 
tout  le  groupe  rendra  bien.  M.  Gorrie  est  parti  pour 
l'ertli,  avec  plusieurs  spécimens  provenant  de  la  même 
ligne  de  roefs,  et  il  est  probable  que  dès  qu'on  les  aura 
vus,  l'attention  se  portera  davantage  vers  Lawler's. 

La  Vue,  Mine  (Waronga)  n'a  pas  été  achetée  par 
MM.  Stafford  and  Black,  come  on  le  croyait,  à  cause 
de  son  prix  élevé;  mais,  depuis  le  départ  de  ces  mes- 
sieurs, on  a  découvert  des  dépôts  encore  plus  riches,  et 
le  propriétaire  de  la  mine  n'a  pas  à  regretter  mainte- 
nant de  ne  pas  l'avoir  cédée.  A  la  Lake  Darlot,  on  est 
au  calme.  Plusieurs  des  puits  sont  au  niveau  de  l'eau; 
par  suite,  les  travaux  sont  rendus  difficiles,  et  il  est 
mieux  de  patienter  jusqu'à  l'arrivée  des  pompes.  Au 
contraire,  à  la  Mount  Sir  Samuel,  on  a  marché  rapide- 
ment dans  ces  dernières  semaines. 

Le  reef  de  la  City  of  Paris  s'annonce  d'une  grande 
épaisseur,  et  à  chaque  puits,  plus  on  fonce,  plus  on 
constate  sa  consistance.  C'est  la  même  ligne  de  reef 
qu'à  la  Belle  View,  ce  qui  correspond  à  dire  que  cette 
dernière  est  de  valeur. 


Une  Exploration  en  Australie.  —  L'expédition 
Calvert,  qui  avait  quitté  Adélaïde  au  mois  de  mai  der- 
nier sous  la  conduite  de  M.  L.  A.  Well,  afin  d'explorer 
les  régions  inconnues  de  l'Australie  méridionale  et  occi- 
dentale, est  arrivée  à  Fitzroy-River,  au  nord  de  cette 
dernière  contrée.  Deux  membres  de  la  mission  man- 
quent, et  on  n'est  pas  s'en  concevoir  des  craintes 
sérieuses  pour  leur  vie. 


Notes  minières  d'Australie 

Bevois  Westralian  Syndicale.  Une  dépêche  du  Directeur 
de  Menzies,  parvenue  dans  ces  derniers  jours,  mentionne 
qu'il  y  a  11.000  onces  d'or  en  vue. 

North-West  Australian  Goldfields.  Dépêche  du  Directeur: 
«  Avons  broyé  114  tonnes,  qui  ont  produit  170  onces  d'or.» 

Florence.  MM.  H.  J.  Saunders  and  C°  ont  télégraphié  que 
100  tonnes  broyées  avaient  donné  108  tonnes  d'or.  Les  tailings 
ont  donné,  à  l'essai,  8  dwls  à  la  tonne. 

Coolgardie  Mint  and  Iron  King.  MM.  F.W.  Prelland  C°. 
agents  de  la  Compagnie,  à  Melbourne,  câblent  que  l'eau  aug- 
mente et  que  l'on  a  constaté  10.000  gallons  dans  les  24  heures. 

Victoria  and  Queen.  Production  jusqu'au  14  novembre  in- 
clus :  805  onces,  provenant  de  415  tonnes  broyées,  se  divisant 
ainsi  :  300  tonnes  ont  donné  633  onces.  Minerai  de  second 
ordre  :  127  onces,  provenant  de  115  tonnes.  La  valeur  de  ce 
rendement  est  de  2.550  liv.  st.  environ. 

Day  Dawn  Block.  Résultats  de  la  quinzaine  qui  a  pris  fin 
le  14  courant  :  tonnes  broyées,  1.215,  qui  ont  produit  1.200 
onces  d'une  valeur  de  4.150  liv.  st.  Les  dépenses  de  la  quin- 
zaine se  sont  élevées  à  2.140  liv.  st. 

Hannan's  Brownhill.  Le  Conseil  d'administration  de  cette 
Compagnie  a  décidé  de  proposer,  à  l'assemblée  générale  des 
actionnaires  du  27  novembre,  de  porter  le  capital  social  à 
110  000  liv.  st.  par  la  création  de  35.000  actions  nouvelles 
de  1  livre  chacune. 

Great  Boulder  Persévérance.  Dépêche  reçue  :  «  Lemoulin 
de  10  pilons  de  la  Hannan's  Public  Crushing  Company,  a 
commencé  à  broyer  le  minerai  de  la  Great  Boulder  Persévé- 
rance Company.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LA  SEMAINE 


Les  Mines  du  Mashonaland.  —  Le  South  African 
Financial  Record  donne  les  renseignements  suivants 
sur  les  travaux  de  la  Chambre  des  Mines  et  de  la 
Chambre  de  commerce  de  Salisbury,  qui  viennent  de 


278 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  n<>  2F)4  bis) 


tenir  leur  assemblée  annuelle.  L'une  et  l'autre  ont  eu  à 
relater  dans  leur  Rapport  à  peu  près  les  mêmes  cir- 
constances et  les  mêmes  faits.  Dans  son  discours  à 
l'assemblée  générale,  le  président,  M.  Mack,  a  dit 
qu'il  craignait  que  les  représentations  et  les  do- 
léances présentées  par  la  Chambre  des  Mines  au  Gou- 
vernement n'aient  pas  été  prises  en  considération  par 
celui-ci,  plus  que  celles  précédemment  faites  par 
d'autres  corps  publics:  Il  a  cité,  notamment,  les 
moyens  de  transport  et  le  travail  des  indigènes.  «  Le 
Gouvernement,  a  dit  M.  Mack,  a  pour  habitude  de 
dire  qu'il  prend  les  questions  en  considération,  mais 
c'est  alors  la  dernière  fois  que  la  Chambre  en  entend 
jamais  parler.  »  Aussi  la  Chambre  des  Mines  a-t  elle 
dû  a^ir  de  son  propre  chef  au  sujet  du  travail  indigène; 
elle  a,  notamment,  fait  installer  des  locaux  de  caserne- 
ment e!  organisé  la  fourniture  régulière  de  la  main- 
d'œuvre. 

La  Chambre  de  commerce  a  rappelé  qu'elle  avait 
réc  lamé  pour  le  télégraphe  Transcontinental  Africain 
la  substitution  des  poteaux  de  for  aux  poteaux  de  bois, 
dont  la  chute  fréquente  cause  trop  souvent  l'interrup- 
tion des  communications  ;  de  même,  la  Chambre  a  de 
nouveau  insisté  sur  la  nécessité  de  réunir  Salisbury 
par  câble  avec  Beïra. 

Lors  de  la  crise  qui  a  suivi  le  raid  Jameson,  la  Cham- 
bre rappelle  dans  son  rapport  qu'elle  a  cru  devoir  agir 
rapidement  et  énergiquement  ;  elle  a,  notamment,  cru 
devoir  télégraphier  au  secrétaire  d'État  des  colonies 
pour  «  l'assurer  du  respect  des  communautés  minières 
«lu  Mashonaland  pour  le  Gouvernement  du  pays  et  des 
pays  voisins.  » 

L'Immigration  au  Transvaal.  —  Le  Star  du  24  oc- 
tobre commente  les  chiffres  qui  viennent  d'être  publiés 
sur  l'afflux  de  la  population  étrangère  au  Transvaal. 
Les  documents  officiels  donnent  le  chiffre  de  20  à  25.000 
immigrants  blancs  par  année.  Voici  les  derniers  chif- 
fres :  En  août,  1.600  passagers  ont  débarqué  à  Cape- 
Town  et  à  Durban,  avec  des  billets  simples,  ce  qui  in- 
dique qu'ils  sont  venus  sans  esprit  de  retour;  et  sur  ce 
total,  il  à  été  constaté  que  1.300  environ  venaient  pour 
chercher  un  emploi. 

Ces  chiffres  ne  représentent  pas,  toutefois,  le  nombre 
réel  des  immigrants  qui  viennent  à  Johannesburg  ;  il 
faut  y  ajouter  les  entrées  par  Delagoa-Bay  et  le  nombre 
assez  considérable  de  tous  ceux  déjà  étabiis  en  Afrique, 
qui  s'y  rendent  de  divers  côtés,  notamment  des  colonies 
anglaises  et  allemandes  du  Sud.  On  peut  inférer  de 
toutes  ces  données  qu'environ  25.000  nouveaux  arri- 
vants entrent  chaque  année  au  Transvaal,  pour  y  res- 
ter, y  séjourner  ou  tenter  de  s'y  établir. 

«  Ce  sont  là,  on  le  reconnaîtra  —  ajoute  le  Star  — 
des  éléments  destinés  à  amener,  aans  un  certain  délai, 
des  modifications  profondes  dans  l'équilibre  politique 
du  pays.  » 


La  Peste  bovine. —  D'après  le  Star,  les  effets  désas- 
treux de  la  peste  bovine  continuent,  et  il  ne  semble 
pas  que  rien  indique  un  prochain  arrêt  du  tléau.  «  Au 
contraire,  on  apprend  tous  les  jours  que  la  maladie  a 
étendu  ses  ravages  à  une  nouvelle  localité,  sinon  à  un 
nouveau  district.  » 

Aux  dernières  nouvelles,  la  terrible  plaie  n'est  plus 
qu'à  quelques  milles  de  Pretoria.  Elle  a  envahi  l'Etat 
libre  d'Orange  ;  dans  le  Bechuanaland,  les  autorités 
semblent  avoir  renoncé  à  en  avoir  raison  et  avoir  pris 
le  parti  de  laisser  la  peste  s'en  aller  toute  seule,  quand 
il  n'y  aura  plus  une  seule  tête  de  bétail. 

Le  Natal,  il  est  vrai,  a  jusqu'ici  échappé  au  fléau. 
Aussi  s'étonne-t-on  que  le  Gouvernement  n'y  renforce 
pas  les  mesures  de  précaution  prises  partout  pour  éviter 
la  contamination. 

«  Si  celle-ci  a  lieu  et  si  la  peste  s'introduit  aussi 
dans  la  colonie  du  Natal  —  ajoute  le  Star  —  le  Gou- 
vernement pourra  encourir  des  reproches.  Il  faut  néan- 
moins reconnaître  et  porter  à  son  crédit  que,  tandis 
que  la  pastfi  dévaste  tous  las  pavs  sud-africains,  celui-ci 
a  pu  jusqu'ici  y  échapper.  » 


La  Spéculation  sur  les  Terrains.  —  Le  South  Afri- 
cain Mining  Journal  remarque  qu'à  Prétoria,  aussi  bien 
qu'à  Johannesburg,  les  terrains  s'enlèvent  avec  une 
rapidité  prodigieuse;  aux  centres  urbains,  notamment, 
on  se  dispute  les  stands  bien  placés  à  des  conditions  de 
plus  en  plus  élevées.  «  On  entre,  semble-t-il,  dit  notre 
confrère,  dans  la  période  d'un  boom,  qui  prendra  sans 
doute  des  proportions  considérables.  Ce  qu'on  avait,  il 
y  a  quelques  années,  quelques  mois  même,  pour  quel- 
ques livres  sterling,  se  refuse  maintenant  contre  des 
centaines  de  livres.  La  spéculation  s'en  mêle  et  aidera 
certainement  au  développement  rapide  des  meilleurs 
centres  transvaaliens.  » 


La  Guerre  des  Tarifs.  —  «Des  signes  d'apaisement, 
dit  le  Standard  and  Diggers'  News,  se  manifestent  en 
ce  qui  regarde  les  tarifs  et  les  chemins  de  fer,  dans 
l'Afrique  du  Sud;  ils  sont  particulièrement  visibles  au 
Cap.  Bien  que  cela  n'ait  pas  satisfait  tout  le  monde,  on 
reconnaît  qu'il  est  parfaitement  légitime  pour  un  pays 
de  se  rendre  maître  des  voies  ferrées  qui  le  traversent, 
comme  vient  de  le  faire  l'Etat  Libre  d'Orange  pour  son 
chemin  de  fer.  Mais  la  reprise  d'un  chemin  de  fer  et  la 
moditication  des  conditions  financières  de  son  exploita- 
tion sont  choses  qui  ne  peuvent  se  faire  sans  froisse- 
ments; ceux-ci  étaient  inévitables. 

«  Sir  James  Sivewright  est  toujours  résolu,  parait-il, 
à  tenir  ferme  dans  ses  réclamations  ;  le  service  des 
wagons  à  mules,  de  la  frontière  ouest  du  Transvaal  à 
Johannesburg,  entre  aussi  en  ligne.  On  sait,  d'ailleurs, 
qu'au  sud  de  l'Afrique,  tout  se  tient  dans  la  politique 
internationale  :  la  ratification  des  conclusions  de  la 
Conférence  douanière  et  les  arrangements  relatifs  aux 
chemins  de  fer  entre  le  Cap  et  l'Etat  Libre  ne  peuvent 
être  poursuivis  séparément.  Le  président  Steyn  a  sa  ré- 
ponse prête  au  Gouvernement  du  Cap;  les  Ministres,  à 
Cape-ïow-n,  observent  la  plus  grande  circonspection. 
Il  est  facile  de  s'apercevoir  qu'au  Cap  l'opinion  popu- 
laire n'est  pas  favorable  à  un  arrangement  où  l'Etat 
Libre  recevrait  de  très  grands  avantages,  mais  d'un 
autre  côté,  elle  comprend  la  nécessité  absolue  d'un 
arrangement  prochain.  La  peste  bovine  rend  cette  né- 
cessité plus  pressante  chaque  jour,  à  mesure  que  s'amas- 
sent les  marchandises  sur  les  frontières.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  de  Johannesburg.  —  Voici,  d'après  un 
télégramme  publié  par  le  Standard  and  Diggers'  News 
de  Londres,  du  19  novembre,  quelle  était  la  situation 
du  marché  de  Johannesburg  à  la  date  du  17  novembre  : 

«  Johannesburg,  17  novembre  (par  lil  spécial  au  Stan- 
dard and  Diggers'  News)  :  Le  marche  est  toujours 
lourd,  mais  l'opinon  la  plus  autorisée  déclare  que  l'on 
a  touché  le  plus  bas  ;  il  est  certain  que  des  achats  sé- 
rieux ont  commencé  à  se  produire  ;  les  vendeurs  mon- 
trent des  dispositions  à  faire  quelques  sacrifices.  L'East 
Rand  fait  85  sh.,  la  Bonanza  58  sh.,  Midas  30  sh., 
African  Estate  2J,  sh.,  French  Rand  38  sh.  » 


La  nouvelle  Convention  des  Chemins  de  fer.  — 

Le  texte  de  la  nouvelle  convention  des  chemins  de  fer 
entre  la  colonie  du  Cap  et  l'Etat  fibre  d'Orange  vient 
d'être  publié  dans  la  Gazette  officielle  de  la  Républi- 
que sud-africaine. 

Notre  confrère,  South  Africa,  qui  le  résume,  nous 
apprend  que  la  date  à  laquelle  la  ligne  doit  passer  aux 
mains  de  l'Etat  libre  d'Orange  a  été  fixée  au  1er  janvier 
prochain  ;  les  conditions  du  paiement  sont  d'ailleurs 
déterminées  par  les  conventions  des  chemins  de  fer  de 
1889  et  de  1891,  auxquelles  il  a  été  toutefois  apporté 
quelques  modifications  de  détail.  Quant  à  la  question 
des  tarifs,  qui  a  été  le  sujet  des  récentes  difficultés  en- 
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tre  les  deux  Gouvernements,  elle  reste  ouverte;  l'art. 6 
dit  en  effet  :  «  Chacun  îles  Gouvernements  respectifs 
fixera  les  tarifs  de  transport  applicables  à  ses  propres 
lignes  ;  en  ce  qui  concerne  le  transit,  c'est-à  dire  le 
tralic  d'un  Etat  dans  l'autre  ou  &  travers  l'autre,  les 
tarifs  seront  fixés  à  la  somme  des  tarifs  établis  pour 
chaque  cas  par  chacune  des  deux  Administrations,  à 
moins  qu'il  n'en  soit  décidé  autrement  d'un  commun 
accord.  » 

Quant  aux  ponts  sur  le  fleuve  Orange,  à  Norval  et  à 

Béthulie,  ils  doivent  être  dorénavant  considérés 
comme  propriété  commune;  l'entretien  en  sera  fait, 
aux  frais  communs  des  deux  Etats,  par  la  colonie  du 
Cap. 

La  convention  n'est  d'ailleurs  faite,  quant  à  présent, 
que  pour  une  durée  de  douze  mois;  elle  pourra  toute- 
fois prendre  lin,  soit  à  l'expiration  de  cette  période,  soit 
à  une  date  ultérieure  quelconque,  mais  ne  pourra  être 
dénoncée  par  l'un  d'eux  qu'en  donnant  un  avis  préala- 
ble, à  ce  sujet,  six  mois  à  l'avance. 

Toute  dil'liculté  à  ce  sujet  serait  soumise  à  un  arbi- 
trage. Deux  pièces  sont  annexées  à  la  convention  : 
l'une  donne  force  légale  aux  arrangements  dans  tous 
leurs  détails  ;  l'autre  a  rapport  au  règlement  de  la  pen- 
sion des  employés  des  chemins  de  fer. 

La  première  de  ces  pièces  contient  une  clause  d'après 
laquelle  le  service  de  tous  les  trains  desservant  les 
points  au  nord  de  Norvals'  Pont  continuera  à  être  fait 
par  l'Etat  libre,  tandis  que,  pour  tous  ceux  desservant 
le  sud  de  Spingfontein,  il  sera  fait  par  la  colonie  du 
Cap. 

Toutes  autres  clauses  ont  été  conclues,  espère-t-on, 
de  façon  à  éviter  autant  que  possible  de  nouvelles  dif- 
ficultés. 


Le  Développement  des  Mines  au  Canada.  —  «  On 

ne  parle  dans  toutes  les  grandes  villes  canadiennes,  et 
notamment  à  Ottawa —  dit  le  Financial  Times —  que 
du  rapide  développement  de  toutes  les  affaires  minières. 
Les  centres  miniers  de  Rossland,  Slocan  et  d'autres 
iie  cessent  d'attirer  les  prospecteurs  et  les  capita- 
listes dans  la  Colombie  Britannique  du  Sud,  mal- 
gré la  neige,  dont  il  y  a  au  moins  un  pied  sur  le  sol; 
malgré  le  grand  froid  qui  persiste,  on  compte  conti- 
nuer les  opérations  tout  l'hiver  sans  interruption.  » 

Dans  l'Ontario  du  Nord-Ouest,  deux  ou  trois  des 
principales  mines  d'or  situées  dans  le  voisinage  de 
liath  Portage  ont  donné  d'excellents  résultats,  d'où  un 
«  rush  »  déjà  considérable  de  nouveaux  arrivants. 
D'après  le  Toronto  Globe,  ces  mines  viendraient  de 
donner  lieu  à  une!grande  affaire  financière  :  «  des  repré- 
sentants de  M.  B.  J.  Barnato  se  sont  rendus  sur  les 
lieux  et,  après  s'être  rendus  compte  de  leur  valeur,  se 
sont  assurés  le  contrôle  des  propriétés  minières  des  dis- 
tricts du  Lac  des  Bois  et  de  la  Rivière  dos  Pluies  ;  d'ici 
80  jours,  ce  Comité  aura  à  verser  pour  les  options  qu'il 
s'est  assurées  sur  ces  propriétés,  dont  on  estime  dès  à 
présent  la  valeur  à  un  quart  de  millions  de  dollars, 
10  0/0  de  ce  montant.  Ces  options  seraient  au  nombre 
de  40  et  embrasseraient  un  temps  assez  long  pour  que 
les  travaux  de  développements  préparatoires  fussent 
tous  terminés  au  printemps  prochain. 

«  11  semble  que  M.  Barnato  ait  commencé  par  s'assurer 
des  intérêts  dans  les  mines  de  la  Colombie  Britannique 
et  de  l'Ontario,  et  que  ce  n'est  qu'après  des  enquêtes 
longues  et  minutieuses  qu'il  se  soit  décidé  à  entreprendre 
cette  dernière  affaire.  Le  minerai  auquel  celle-ci  aura 
affaire  est  du  «  free  milling  ore  »,  qui  donnera,  par 
conséquent,  rapidement  des  résultats.  Les  mines  de  la 
<  iolombie  Britannique  ont  presque  toutes  des  minerais 
à  fusion;  18  mois  au  moins  devront  s'écouler  avant  les 
résultats  définitifs  qu'on  en  attend,  » 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Statistique  monétaire  sud-africaine. —  Une  récente 
publication  du  «  Colonial  Treasury  »  donne  d'intéressants 


détails  sur  la  circulation  monétaire  dans  l'Afrique  du  Sud. 
de  1X2.">  à  1895.  La  total  général  des  espiVi^  iinjinrlrrs  au  sud 
du  continent  noir  p  iidaut  celte  période  s'élève  ù  22. 01 1.304  hv. 
sterling,  tandis  qui'  les  rj-^orlat mus  d'espèces  monnayie- 
peudant  la  même  période  ne  se  sont  élevées  qu'à  6.18)  922 
livres  sterling;  c'est  donc  une  balance  de  1G.82S.382  liv.  st. 
d'espèces  monnayées  restées  en  circulation  en  Afrique.  A  celle 
balance,  il  est  nécessaire  d'ajouter  le  montant  de  La  frappe 
ellVctuée  à  Pretoria,  laquelle  a  porté  sur  une  valeur  de 
403.487  liv.  st.  d'or.  60.000  liv.  si.  d'argent,  au  total  48a.487 
liv.  st.  de  pièces  a  L'elïigie  delà  République  sud-africaine. 

Le  total  général  des  espèces  existant  dans  l'Afrique  du  Sud 
fin  1895,  s'élève  dès  lors  à  17.286.869  liv.  st,  Sur  cette  somme, 
8.444.533  liv.  st.  se  trouvaient,  au  81  décembre  1895.  dans  les 
banques  sud-africaines,  le  surplus  s 'élevant  à  8.842.337  livres 
sterling,  on  circulation, 

Les  conditions  de  la  circulation  avaient  attiré,  il  y  a  quel- 
ques années,  l'attention  désir  (iordon  Sprigg.  Il  semble  que, 
grâce  aux  ell'orts  du  Gouvernement  du  Cap,  qui  a  eu  toinde 
temps  à  autre  de  retirer  de  sa  circulation  une  certaine  quan- 
tité d'or,  d'argent  et  de  bronze  pour  le  retourner  à  la  Moi.naie 
du  Gouvernement,  l'état  actuel  de  la  circulation  clans  la  colo- 
nie du  Cap  soit  plus  favorable  que  celui  de  toutes  les  autres 
colonies  anglaises.  A  la  fin  de  1895,  le  montant  des  billtts  a 
valeur  libératoire  gages  en  circulation  au  Trésor  colonial 
s'élevait  à  928.750  liv.  st.,  tandis  que  le  montant  des  billets 
non  gagés  au  Trésor  colonial  n'atteignait  que  9.581  liv.  st.; 
ceux-ci  seront  bientùL  retirés  de  la  circulation  de  la  colonie. 


Witwatersrand.  —  Les  60  pilons  du  nouveau  moulin 
sont  en  marche  et  60  nouveaux  sont  en  construction  ;  leurs 
fondations  seules  sont  achevées  pour  l'instant. 

Il  est  probable  qu'une  expérience  sera  effectuée  ces  jours 
prochains  sur  le  minerai  en  vue. 

Vers  la  fin  du  mois,  l'installation  du  procédé  Siemens- 
Halske  sera  complète,  et  le  mois  prochain  le  verra  à  l'œuvre. 
Le  développement  effectué  depuis  juillet  doit,  d'après  la 
moyenne  obtenue,  se  monter  à  40. 000  tonnes  environ. 

Le  travail  du  compresseur  a  grandement  aidé  à  ce  résultat 
et  permet  de  compter  sur  un  nouveau  progrès. 


Wemmer.  —  L'assemblée  semestrielle  des  actionnaires  de 
cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  12  octobre,  à  Johannesburg. 

Le  Président,  après  avoir  donné  lecture  du  rapport  et  des 
comptes  pour  le  semestre,  dit  que  la  situation  financière  de 
la  Compagnie  est  aussi  satisfaisante  que  possible,  après  une 
distribution  de  27.500  liv.  st.  aux  actionnaires.  Il  reste,  en 
outre,  une  somme  de  7.796  liv.  st.,  non  versée  et  représen- 
tant le  dividende  des  25.000  actions  affectées  à  l'acquisition 
des  terrains  deep  level  de  la  Village  Main  Reef,  outre  un  solde 
à  nouveau  de  l'exercice  précédent  de  16.000  liv.  st.  Contrai- 
rement à  ce  qui  avait  eu  lieu  pour  les  exercices  précédents, 
la  Compagnie  ne  distribuera  pas  le  montant  intégral  de  tous 
les  bénéfices,  mais  on  réserverait  une  partie  pour  l'équipe- 
ment et  le  développement  du  nouveau  terrain  acq  lis. 

Le  Président  croit  que  les  actionnaires  seront  satisfaits  de 
cette  maniéré  d'agir.  Si  l'on  distribuait  les  bénéfices  intégra- 
lement, il  faudrait  faire  une  émission  de  capital  pour  couvrir 
les  frais  de  développement.  Or,  le  compte  de  développement 
sera  rapidement  balancé.  La  seule  difficulté  qui  s'est  présen- 
tée a  été  que,  le  dimanche,  les  nègres  sont  moins  nombreux 
au  travail. 

Le  rapport  et  les  comptes  sont  adoptés. 


Oeeana  Consolidated  Company.  —  L'assemblée  géné- 
rale statutaire  a  eu  lieu,  à  Londres,  le  10  novembre. 

Le  Président  annonce  que  la  fusion  de  l'ancienne  Compa- 
gnie Oceana  avec  YAfrica  et  l'Austral -African  est  un  tait 
accompli.  Les  nouvelles  actions  étaient  prêtes  pour  l'échange 
dès  le  18  septembre  dernier. 

Le  Président  s'étend  sur  la  situation  des  mines  Van  Ryn 
et  Van  Ryn  West,  dont  la  première  a  commencé  le  broyage 
le  20  octobre,  avec  sa  nouvelle  batterie  de  80  pilons  et  une 
réservé  de  180.000  tonnes  ae  minerai  et  l'autre  se  joindra,  en 
février,  aux  Compagnies  productives  avec  80  pilons  également. 

La  Compagnie  Mozambique  (dans  laquelle  YOceana  est  in- 
téressée) fait  de  grands  progrès.  Ses  recettes  ordinaires  en 
1895  dépassaient  ses  dépenses  ordinaires. 

A  Beira  même,  la  valeur  des  propriétés  sur  le  port  aug- 
mente et  les  recettes  des  douanes  et  de  la  Compagnie  de 
Mozambique  sont  en  augmentation  sur  celles  de  18t5.  Pour 
celte  dernière  Compagnie,  les  recettes  des  sept  premiers  mois 
de  l'année  1896  se  sont  élevées  à5C.211  liv.  st.  et  les  dépenses 
ordinaires  à  40.086  liv.  st. 

Le  rapport  a  été  approuvé  à  l'unanimité. 


2S0 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN  (supplément  hebdomadaire,  n«  254  bi!0 


Revne  HeMoMaire  in  Marché  te  Mines  d'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  20  novembre  1896. 
Il  y  a  huit  jours,  en  signalant  la  tendance  lourde  du 
marché,  je  n'exagérais  pas,  puisque  c'est  la  faiblesse 
rui  l'a  encore  emporté  cette  semaine,  et  une  faiblesse 
même  qui,  un  moment,  a  engendré  de  nouveau  des 
craintes  sérieuses.  Il  est  vrai  que  nous  avions  chaque 
jour  à  compter  avec  ce  que  Paris  nous  envoyait  par 
l'entremise  des  arbitragistes.  Toutefois,  et  bien  que  la 
quantité  de  titres  qu'il  nous  a  fallu  absorber  ait  été 
considérable,  nous  sommes  mieux,  à  l'heure  actuelle, 
et  la  tranquillité  renaît. 

C'est  surtout  la  Consolidated  Goldftelds  que  le  con- 
tinent a  vendu,  toujours  par  suite  de  liquidations  de 
grosses  positions.  Ces  ventes  semblent  arrêtées,  ou 
plutôt  ont  cessé  maintenant;  aussi  le  marché  se  tient-il 
mieux. 

Et  cependant  nous  avons  eu  à  compter  avec  quelques 
difficultés  locales.  Jeudi  avait  lieu  la  «liquidation  spé- 
ciale »  de  plusieurs  nouvelles  Compagnies,  dont  la 
Transvaal  Gold  Mining  Estate,  qui  est,  comme  vous 
savez,  la  fusion  de  la  Lydenburçj  Mining  et  de  la 
Transvaal  Gold  and  Exploration.  Or,  deux  «  jobbers  », 
disait-on,  étaient  en  difficultés.  Heureusement,  des  ar- 
rangements sont  intervenus,  et  aucune  faillite  n'a  été 
déclarée. 

Cela  n'a  pas  satisfait  les  baissiers,  qui  comptaient 
sur  le  trouble  qui  allait  survenir  le  marché  ;  et  voilà 
qui  va  peut-être  les  amener  à  racheter  au  moins  partie 
des  positions  prises  par  eux  depuis  si  longtemps  déjà. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Chartered  est  à  2  3/16.  On  a  encore  parlé  de  la  fa- 
meuse indemnité  dont  il  avait  été  tant  question  la 
semaine  dernière  ;  mais  on  en  a  surtout  parlé  pour 
constater  que  rien  n'était  venu  confirmer  officiellement 
les  nouvelles  répandues.  J'ajouterai  que  les  action- 
naires de  cette  Compagnie  ont  déjà  bien  répondu  à 
l'appel  de  fonds  qui  leur  a  été  adressé. 

La  Consolidated  Goldftelds  a  été  très  mouvementée, 
en  raison  de  ce  que  j'ai  dit  plus  haut.  Elle  reste  à  8  3/8, 
comme  vendredi  dernier.  Johannesburg  Investment, 

2  1/4  ;  London-Paris,  3/4. 

UOceana  est  à  1  1/16  ;  Transvaal  Goldftelds,  31iv.; 
African  Estate,  1  liv.  st. 

**#  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand 
a  été  faible  et  a  perdu  le  cours  rond  de  4  liv.  st.  Elle 
clôture  à  3  15/16.  On  penche  à  croire  que  si  le  quorum 
n'était  pas  atteint  lors  de  l'assemblée  générale  extraor- 
dinaire, on  abandonnerait  le  projet  dont  on  a  saisi  les 
intéressés  et  qui  consiste  à  racheter  la  part  du  H.  F . 
Syndicale.  New  Cornet,  1  1/4  ;  Angelo,  3  1/2;  Lancas- 
ter,  1  15/10;  Village  Main  Reef,  4  5/8. 

La  New  Modderfonlein,  qui  restait  à  4  3/8,.  s'ins- 
crit à  4  1/16;  les  broyages,  en  octobre,  •  ont  atteint 
10.029  tonnes  et  ont  produit  3.134  onces.  En  septem- 
bre, il  avait  été  broyé  10.144  tonnes,  qui  avaient  donné 
3.120  onces;   Van  Ryn  3  5/8;  City  and  Suburban 

3  7/8;  Henry  Nourse  6  3/8;  Geldenhuis  Estate  3  1/8  ; 
Heriot  8  1/8. 

Nous  retrouvons  la  Treasury  à  1  7/8.  Les  bénéfices 
de  cette  entreprise,  pendant  le  mois  d'octobre,  se  sont 
«'levés  à  1.368.  Bonanza,  3  liv.;  les  bénéfices  de  cette 
mine,  pour  octobre,  se  sont  élevés  à  12.600  liv.  st., 
contre  9.031  liv.  st.  en  septembre;  Crown  Reef,  10  1/8. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  Il  n'y  a  rien 
larticulier  à  signaler  sur  un  groupe  de  valeurs  qui 
a  du  se  conformera  la  tendance  générale.  Geldenhuis 
Deep,  \  liv.  ;  Rand  Mines,  23  7/8  contre  23  5/8;  Gold- 
ftelds Deep  6  1/2. 

La  Nourse  Deep  cote  3  1/2;  on  a  annoncé  que  les 
séries  ûlonnières  dasouth  reef  et  du  main  reef  avaient 
été  recoupées  dans  le  puits  n°  2  de  cette  entreprise. 


Roodepoort  Deep,  1 1/4;  Rose  Deep,  3  3/4;  Consolida- 
ted Deep,  4  liv. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Estate,  que  nous  laissions  à  1  13/16,  reste  à  1  3/4  ; 
Buffelsdoorn  Consolidated  7/16. 

***  District  de  Lydenburg.  —  Lundi  dernier,  la 
Lydenburg  Mining  Estâtes  et  la  Transvaal  Gold 
Exploration  ont  disparu  de  notre  cote  et  ont  été 
remplacées  par  la  Transvaal  Gold  Mining  Estâtes 
dont  la  liquidation  s'est  effectuée  hier.  Cette  dernière 
clôture  à  5  3/10. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel,  qui  restait 
à  2  1/4,  s'inscrit  au  même  cours  ;  Marievale  NigelS/'i  ; 
Molyneux,  1  1/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  que  nous 
laissions  à  1  11/16,  est  à  1  7/8. 

Londres,  20  novembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  est  ferme,  sauf  l'East  Rand. 


Eevue  HeMomaflaire  ia  Marché  te  Mines  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  20  novembre  1896. 

L'agitation  de  notre  marché  a  encore  été  extrême 
pendant  toute  cette  semaine,  et  la  tendance  un  peu 
moins  défavorable  que  l'on  avait  à  signaler  il  y  a  huit 
jours  en  dernière  heure,  ne  s'est  pas  maintenue.  Des 
ventes  importantes  ont  encore  été  à  signaler,  principa- 
lement en  Consolidated  Goldftelds.  Mais  cette  valeur, 
achetée  par  Londres,  a  repris  depuis  et  clôture  à  204  50, 
ex-coupon  de  18  fr.  90  détaché  aujourd'hui,  encore  en 
perte  pourtant  de  7  fr.  environ  sur  vendredi  dernier. 

Quant  aux  autres  valeurs,  elles  ont  été  également 
très  mouvementées,  et,  à  de  certains  instants,  en  dé- 
préciation sensible.  Au  dernier  moment,  cependant,  on 
se  relève  un  peu. 

Lâ  Chartered  est  à  53  50,  contre  59  ;  Buffelsdoorn 
Estate  45,  en  recul  de  6  fr.  50  ;  East  Rand  très  agitée  et 
en  perte  de  12  fr.  à  101.  Les  propositions  qui  doivent 
être  faites  à  l'assemblée  extraordinaire  du  14  décembre 
n'ayant  pas,  en  général,  reçu  l'approbation  des  action- 
naires français,  la  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud  engage  ces  derniers  à  lui  remettre,  sans  délai, 
leurs  pouvoirs,  afin  qu'il  lui  soit  permis  d'insister 
auprès  de  la  Compagnie  pour  l'amener  à  faire  des  pro- 
positions plus  conformes  aux  sentiments  des  porteurs 
français. 

La  Langlaagte  Estate  est  presque  sans  variation  à 
106  ;  Randfontein  Estâtes  51,  contre  51  50  ;  Ferreira 
ferme  à  459,  gagnant  1  franc. 

La  Robinson  Banking,  qui  a  détaché  un  coupon  de 
5  francs,  cote  114  alors  qu'elle  restait  à  112  avec  cou- 
pon la  semaine  dernière.  Compagnie  Française  des 
Mines  d'or  126,  contre  130. 

La  Robinson  Gold  perd  2  fr.  50  à  207  50  ;  De  Beers 
736,  en  moins-value  de  3  fr.  ;  Neio  Primrose  102. 

La  Eersle  Fabrielien  Haterley  Distillery  est  à  43  fr. 
Les  administrateurs  viennent  de  publier  le  rapport 
pour  le  premier  semestre  de  l'exercice.  Les  bénéfices 
nets  se  sont  élevés  à  25.678  liv.  st.  La  diminution  des 
prolits  est  due,  tout  d'abord,  à  la  restriction  dans  les 
ventes,  causée,  au  début,  par  les  troubles  de  Johannes- 
burg, et  aussi  à  la  mauvaise  récolte  des  grains  durant 
l'été  dernier,  qui  a  provoqué  une  hausse  de  100  0/0 
dans  le  prix  des  denrées,  ajoutant  ainsi  considérable- 
ment aux  frais  de  production,  pendant  que  les  prix 
de  vente  restaient  stationnaires.  Comme  le  prix  des 
céréales  est  toujours  très  élevé,  une  amélioration  immé- 
diate ne  semble  pas  probable. 

Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel.  

Pari    —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  31  octobre  1896. 
Etat  «lu  Marché.  —  La  Situation  de  place  à  Johannesburg.  —  La 
Nouvelle  Gold  Law.  —  La  Cote  de  la  Semaine. 

Bien  que  la  moyenne  des  prix  cotés  sur  notre  Marché 
pour  les  valeurs  d'or  reste  fort  basse,  nous  avons  eu 
quelques  relèvements  partiels,  mais  la  plupart  de  ceux- 
ci  n'ont  été  que  temporaires  et  la  dépression  persiste 
encore  d'une  façon  générale.  Les  câbles  de  Londres 
nous  apprennent,  en  effet,  que  les  ventes  continuent  à 
Paris,  où  s'effectue,  en  ce  moment,  la  liquidation.  Dans 
l'état  présent  du  Marché,  il  est  presque  impossible  de 
prévoir  ce  que  sera  le  plus  prochain  avenir;  mais,  c'est 
un  fait  certain  que  beaucoup  de  nos  titres  se  présentent 
actuellement  à  des  prix  exceptionnellement  avanta- 
geux; en  temps  normal,  ces  prix  ne  manqueraient  pas 
d'attirer  des  placements  de  la  part  des  acheteurs  les 
mieux  renseignés  sur  les  mérites  intrinsèques  de  nos 
bonnes  valeurs. 

En  ce  moment,  notre  Marché  se  trouve  à  peu  près 
exclusivement  sous  le  contrôle  d'un  parti,  peu  considé- 
rable d'ailleurs,  de  baissiers,  dont  la  principale  occu- 
pation consiste  à  répandre,  le  plus  souvent  possible, 
les  nouvelles  alarmantes;  quant  aux  opérateurs  à  la 
hausse,  ils  attendent  l'avenir  avec  confiance,  persuadés 
que  leur  tour  viendra  bientôt,  car  tout  le  monde  voit 
que  la  baisse  se  prolonge  d'une  façon  qui  est  trop  forcée. 

On  a  beaucoup  discuté,  ces  jours  derniers,  la  nou- 
velle Gold  Law  qui  entre  en  vigueur  au  1er  novembre  ; 
ses  termes,  disait-on,  tendraient  à  infirmer  la  valeur  de 
certains  titres  de  propriétés  minières.  A  ce  sujet,  des 
députations  viennent  de  se  rendre  à  Pretoria  afin  d'exa- 
miner quelle  serait  la  situation  créée  par  la  nouvelle 
législation;  elles  ont  reçu,  du  Président  de  la  Républi- 
que et  du  Ministre  des  Mines,  l'assurance  que  tous  les 
titres  de  mines  étaient  parfaitement  valables  et  sûrs, 
et  que  cette  législation,  loin  de  les  attaquer,  les  confir- 
mait à  nouveau.  Le  résultat  de  ces  entrevues,  aussitôt 
connu,  a  immédiatement  ramené  ici  la  confiance. 

Toutefois,  voici,  comme  d'habitude,  le  tableau  des 
derniers  cours  : 

Cours 


24  oc  t. 
1896 
sh.d. 

African  Estate   27/. 

Bantjes  ;  .',3/3 

Barnato  Bank   34/ . 

Bonanza   54/. 

Glydesdale  Colliery   31/9 

East  Rand   99/6 

East  Rand  G-al  and  Goid. .  16/3 

Frenoli  Rand   43/. 

Ginsberg   4y/] 

Heidelberg  Roodepooit   32/9 

J\Tew  Florida   26/6 

Robinson  Diamond   18/9 

Vogelstruis  Gonsolid.  Deep.  38/. 
Witwatersrand  Deep  .  43/ 
York   18/. 


31  oct. 
1896 
sh.d. 

20/ . 
48/6 
32/3 
52/3 
24/6 
91/6 
14/3 
38/. 
38/6 
Mf. 
22/. 
14/. 
30/. 
36/. 
15/. 


Plus  bas 
de  la  sem° 
sh.d. 
25/. 
48/. 
30/9 
52/3 
24/6 
9u/6 
14/3 
38/. 
38/6 
28'. 
22/. 
14/. 
30/. 
36/. 
15/. 


On  voit  que  ces  cours  sont  plus  bas  que  ceux  de  la 
semaine  dernière.  En  effet,  la  reprise  n'a  été  que 
passagère,  de  nouveaux  câbles  défavorables  au  sujet  de 
la  situation  continentale  ayant  été  reçus  de  Londres. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


La  peste  bovine  continue  ses  ravages  et  cause  des  in- 
quiétudes de  plus  en  plus  grandes.  Les  conséquences  de 
cette  peste  privent  le  nègre  de  son  moyen  essentiel  de 
travail  et  de  subsistance  et  l'exposent  à  manger  des 
viandes  avariées,  menaçant  sérieusement  la  race  cafre. 
Tous  les  organes  sud-africains  constatent  que  le  Gou- 
vernement n'a  à  peu  près  rien  fait  pour  enrayer  les 
progrès  du  terrible  mal  dont  on  signalait  l'existence 
depuis  une  dizaine  d'années  déjà;  ce  n'est  que  lorsque 
le  fléau  a  eu  accompli  son  œuvre  à  moitié,  qu'on  a  pris 
de  bien  tardives  mesures  dont  l'efficacité  est  considé- 
rablement diminuée  par  l'extension  de  la  peste  un  peu 
partout  au  Sud-Afrique. 

Le  fléau  rend  chaque  jour  plus  difficiles  les  trans- 
ports par  suite  de  la  disparition  progressive  des  cha- 
riots à  bœufs.  C'est  pour  remédier  à  cette  difficulté 
que  les  différents  Etats  projettent  l'établissement  de 
nouvelles  lignes  de  chemins  de  fer.  L'Etat  libre 
d'Orange  vient  de  décider  la  construction  d'une  série 
de  lignes  à  voie  étroite  reliant  Winburg  à  Glocolan, 
Springfontein  à  Jagersfontein  et  à  Fauresmith,  Harris- 
mith  à  Bethléem,  Blœmfontein  à  Thabouchu,  à  Dewes- 
port  et  à  Wepener.  Il  semble  probable  que  le  Trans- 
vaal  sera  conduit  à  prendre  des  mesures  analogues. 

Le  Volksraad  vient  de  voter  une  nouvelle  «  loi  sur 
l'immigration  »,  dont  on  peut  résumer  ainsi  les  prin- 
cipales dispositions  :  «  Les  étrangers  pénétrant  sur 
le  territoire  de  la  République  Sud-Africaine  devront 
être  pourvus  d'un  passeport  en  règle  délivré  par  le 
Gouvernement  de  la  nation  à  laquelle  ils  appar- 
tiennent et  attestant  qu'ils  ont  des  moyens  d'existence 
ou  qu'ils  sont  en  état  de  s'en  procurer  par  le  travail; 
a  défaut  d'un  tel  passeport,  les  étrangers  pourront  être 
admis  au  moyen  de  lettres  de  sauf-conduit  ou  en  se 
faisant  enregistrer  et  prouvant  leur  identité.  »  Cette  loi 
n'aura  pas,  d'ailleurs,  d'effet  rétroactif  pour  les  étran- 
gers résidant  actuellement  au  Transvaal  et  qui  y  sont 
dûment  enregistrés. 

Le  propriétaire  de  la  revue  Y  African  Critic,  de 
Johannesburg,  a  reçu  télégraphiquement  la  nouvelle 
que  la  rédaction  tout  entière  de  son  journal  venait 
d'être  arrêtée,  en  vertu  de  la  nouvelle  loi  sur  la  presse, 
sous  l'inculpation  de  violation  de  l'article  IV.  Toute- 
fois, d'après  un  nouveau  câble  reçu  à  Londres,  les 
rédacteurs  de  Y  African  Critic,  arrêtés  à  Johannesburg 
pour  contravention  à  la  nouvelle  loi  qui  n'est  que  tout 
récemment  mise  en  vigueur,  auraient  tous  été  acquittés 
et  remis  en  liberté,  le  landdrost  Van  Den  Berg  n'ayant 
pu  établir  leur  responsabilité. 

Il  y  a.  de  nouveau,  manque  d'eau  au  Rand;  cette 
disette  n'affecte,  jusqu'ici,  que  les  conditions  de  l'exis- 
tence domestique,  surtout  dans  la  ville,  et  n'a  pas  en- 
core fait  de  tort  direct  à  l'industrie  minière. 

On  vient  d'apprendre,  par  câble  de  Salisbury,  siège 
du  Gouvernement  du  Mashonaland,  qu'en  dépit  des 
démentis  de  la  Compagnie  à  charte,  l'insurrection  des 
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indigènes  n'est  point  terminée  dans  toutes  les  parties 
de  la  Rhodesia.  De  Fort-Owelo  on  reçoit  des  nouvelles 
qui  le  confirment.  D'autre  part,  M.  Selous,  collabora- 
teur de  M.  Cecil  Rhodes,  qui  vient  d'arriver  en  Angle- 
terre, exprime  malgré  tout,  dans  de  nombreux  inter- 
views, la  conviction  que  les  Matabeles,  en  tant  que 
peuple,  sont  fatigués  de  la  lutte,  tandis  que  les  Masho- 
nas  restent  plus  indépendants  et  n'ont  jamais  eu,  d'ail- 
leurs, comme  les  Matabeles,  de  grands  «  indunas  » 
avec  lesquels  on  puisse  traiter. 

p.  S.  —  En  dernière  heure,  un  câble  de  Pretoria  an- 
nonce que  la  loi  votée  par  le  Volksraad  en  vue  de  res- 
treindre l'immigration  entrera  en  vigueur  le  1er  janvier 
prochain.  Le  procureur  général  avait  demandé  qu'un 
délai  de  trois  mois  au  moins  fût  accordé  avant  la  mise 
en  vigueur,  afin  que  l'avis  pût  parvenir  en  temps  utile 
dans  les  pay  œ  étrangers. 

Le  Volksraad  a  adopté,  le  26,  à  une  majorité  considé- 
rable, une  résolution  portant  que  les  lignes  de  chemin 
de  fer  appartenant  à  la  Compagnie  néerlandaise  ne 
seront  pas  reprises  par  l'Etat,  le  moment  n'étant  pas 
encore  venu  de  procéder  à  une  nationalisation  des 
voies  ferrées. 


Les  Travaux  du  Volksraad  de  l'État  Libre  d'Orange 


La  session  du  Volksraad  de  l'Etat  Libre  d'Orange 
vient  de  s'ouvrir  à  Bloemfontein.  Les  débats  portent 
actuellement  sur  l'importante  question  des  travaux  de 
la  Conférence  douanière.  La  Chambre  a  exprimé  récem- 
ment son  avis  sur  le  principe  d'une  union  douanière, 
fondée  sur  un  tarif  de  transit,  tel  que  le  proposent  les 
délégués  du  Natal,  mais  laissant  à  i'Etat  Libre  le  droit 
de  régler  son  régime  douanier  général  selon  ses  pro- 
pres intérêts.  L'une  des  bases  de  la  nouvelle  entente 
serait  l'établissement  à  13  0/0,  au  maximum,  des  frais 
de  perception.  Le  Cap  aurait  douze  mois  pour  donner 
avis  aux  autres  Etats  sud-africains  de  son  intention  de 
dénoncer  l'Union  douanière. 

L'un  des  députés  les  plus  écoutés,  M.  Klynveld,  a, 
toutefois,  déclaré  qu'il  fallait  distinguer  dans  la  nou- 
velle entente  proposée  ce  qui  serait  utile  à  L'Etat  Libre 
et  ce  qui  ne  serait  profitable  qu'à  ses  voisins.  «  Le 
régime  douanier  actuel,  a  dit  M.  Klynveld,  existe  de- 
puis sept  ans  et  il  n'a  jamais  donné  satisfaction  à  per- 
sonne. La  République  Sud-Africaine  et  le  Natal  ont 
refusé  de  se  joindre  à  l'Etat  Libre  dans  l'arrangement 
actuel.  Aujourd'hui,  c'est  la  Colonie  anglaise  du  Natal 
qui  propose  un  tarif  de  transit  :  ce  tarif  est-il  avanta- 
geux pour  l'Etat  Libre?  A  certains  points  de  vue,  il  le 
serait  :  le  café  serait  moins  cher,  ainsi  que  le  sucre,  les 
graisses,  la  paraffine,  etc.;  mais,  pour  tout  le  reste,  le 
taux  des  transports  demeurerait  beaucoup  trop  élevé.  » 

Ce  serait  plutôt,  selon  M.  Klynveld,  à  l'Etat  Libre 
d'élever  des  barrières  douanières,  notamment  contre  le 
Hasutoland,  qu'on  voudrait  faire  entrer  dans  la  Con- 
vention et  qui  exporterait  presque  tout  son  grain  dans 
l'Etat  Libre  à  des  conditions  ruineuses  pour  celui-ci. 

Il  y  a  plus  :  le  très  grand  inconvénient  du  nouveau 
projet  serait,  selon  l'orateur,  la  multiplicité  des  tarifs  ; 
il  n'y  en  aurait  pas  moins  de  cinq  différents,  applica- 
bles à  l'Etat  Libre  pour  les  diverses  directions.  L'Etat 
Libre  et  le  Cap  seuls  seraient  réellement  unifiés  à  ce 
point  de  vue.  Comment  s'y  reconnaître  dans  une  pa- 
reille complication,  qui  donnerait  naissance  à  tant  et 
de  si  faciles  fraudes  ou  exactions  ? 

Dans  une  autre  séance,  M.  Fraser  a  parlé  en  faveur 
d'une  simple  revision  des  Conventions  actuelles,  en 
dehors  des  tarifs  de  transit  proposés,  «  qui,  dit-il,  ne 
pourront  jamais  satisfaire  aux  besoins  de  l'Orange.  »  Il  a 
ajouté  que  ce  n'était  guère  que  par  courtoisie  pour  des 
voisins  que  l'on  continuerait  officiellement  la  discussion 
de  ri  s  tarifs.  Mais,  autant  ceux-ci  seraient  peu  favora- 
bles, autant  le  seraient  de  nouvelles  conventions  pure- 
ment douanières  avec  le  Cap  et  le  Natal.  Ces  Etats  ont, 
usrju'ioi,  pu  dicter  àl'Etat  Libre  toutes  leurs  conditions. 

I  (  autres  orateurs  ont  expliqué  que  si  le  Cap  conser- 


vait toujours,  comme  autrefois,  la  faculté  de  taxer  les 
importations  de  l'Etat  Libre  d'Orange,  celui-ci  pourrait 
avantageusement  taxer,  à  son  tour,  les  importations 
du  Cap. 

Apres  de  longues  discussions,  le  Volksraad  a  adopte 
le  protocole  proposé. 

Nous  tiendrons  nos  lecteurs  au  courant  de  ces  impor- 
tantes décisions. 


LE  NETHERLANDS  RAILWAY 


Le  Volksraad  de  la  République  Sud-Africaine  exa- 
mine, dans  sa  session  actuelle,  le  rapport  annuel 
de  la  Compagnie  du  Netherlands  Railway,  ainsi  que 
le  rapport  que  vient  de  présenter  sur  le  dernier 
exercice  de  cette  Compagnie  le  commissaire  des  che- 
mins cle  fer,  M.  Smit.  La  complexité  des  critiques 
qu'on  peut  adresser  à  la  Compagnie  sur  son  exploita- 
tion n'empêche  pas  le  Raad  d  examiner  celle-ci  tout 
en  détail.  L'Assemblée  doit,  une  fois  de  plus,  porter 
son  attention  sur  les  effets  de  cette  clause  extraordi- 
naire, d'après  laquelle  la  Compagnie  bénéficie  des 
droits  de  douane  acquittés  sur  les  marchandises  péné- 
trant par  la  voie  de  Komati  Poort  (Delagoa-Bay). 

Au  début,  on  considérait  la  perception  des  droits 
de  douane  par  le  chemin  de  fer  comme  une  sorte 
d'avance  de  la  part  de  l'Etat,  sujet  à  remboursement 
ou  à  compensation  dans  l'avenir  ;  la  Compagnie  sem- 
blait ne  jouer,  en  quelque  sorte,  que  le  rôle  de  collec  - 
teur pour  le  compte  du  Gouvernement.  Ces  comptes 
entre  l'un  et  l'autre  ne  se  réglaient  pas,  disait-on  alors, 
en  prévision  du  fonctionnement  possible  de  la  garantie 
d'intérêts  ;  mais,  en  dehors  du  montant  possible  de 
cette  garantie,  les  perceptions  faites  pour  1  Etat  par  le 
chemin  de  fer  lui  devraient  être  versées  en  fin  de 
compte,  sous  déduction  des  frais  de  perception.  Ici, 
nous  laissons  la  parole  à  notre  confrère  le  Star,  de 
Johannesburg  : 

«  Il  parait  que  cette  opinion  n'était  pas  justifiée,  car 
la  Compagnie  semble  avoir  acquis  la  conviction  que 
les  revenus  des  douanes  perçues  par  elle  sont  sa  pro- 
priété. Voilà  qui  devient  de  plus  en  plus  grave.  —  En 
1894,  les  revenus  des  douanes  que  le  Netherlands 
Railway  a  perçus  et  portés  à  ses  bénéfices  se  sont  élevés 
à  56.536  liv  st.  ;  en  1895,  la  somme  était  plus  que  dou- 
blée, atteignant  137.337  liv.  st.;  quant  à  l'année  pré- 
sente, le  total  en  sera  beaucoup  plus  considérable  en- 
core. En  tout,  depuis  qu'elle  a  commencé  à  pratiquer 
ces  opérations  jusqu'à  la  fin  de  1895,  la  Compagnie  n'en 
a  pas  retiré  moins  de  260. C00  liv.  st.  Quant  aux  frais- 
de  perception,  ils  ne  se  sont  élevés,  pour  la  somme  de 
137.337  liv.  st.  perçus  à  Komati  Poort  en  189"),  qu'à 
4.180  liv.  st.  ;  de  sorte  que  l'Etat  aurait  dû  toucher  en 
remboursement  quelque  chose  comme  133.000  liv.  st. 
net. 

«  Les  partisans  du  chemin  de  fer  font  remarquer  que 
la  majeure  partie  des  profits  de  la  Compagnie  revien- 
nent a  de  fait  »  à  l'Etat,  par  l'effet  cle  la  clause  qui  lui 
attribue  85  0/0  des  bénéfices  néts  de  cette  Compagnie. 
Ils  oublient  qu'il  y  a  d'autres  clauses  qui  opèrent  avant 
celle-là  ;  ce  sent  les  suivantes  : 

«  10  0/0  des  recettes  brutes  vont  à  la  réserve  de  la 
Compagnie;  sur  137.337  liv.  st.,  c'est  13.733  liv.  st. 
C'est  en  appliquant  cette  clause  que  l'on  a  laissé  les 
revenus  des  douanes  tomber,  improprement,  des  re- 
venus publics  dans  les  revenus  privés  de  la  Compagnie. 
Ils  y  supportent,  d'autre  part,  leur  charge  proportion- 
nelle des  dépenses  d'exploitation  ;  c'est,  dans  l'espèce, 
40  0/0  sur  137.337  liv.  st.  moins  13.733  liv.  st.,  c'est-à- 
dire  sur  123.694  liv.  st.,  soit  49.440  liv.  st.  Les  mêmes 
revenus  douaniers  supportent  improprement  leur  charge 
proportionnelle  du  revenu  du  capital-actions  et  des 
intérêts  des  obligations,  dont  la  proportion  est  d'ailleurs 
difficile  à  calculer. 

«  Même  en  laissant  de  côté  dans  les  calculs  la  der- 
nière mentionnée  des  proportionnalités  ci-dessus,  il 
reste,  après  déduction  de.  ces  avantages  bénéficiant  à 
la  Compagnie,  74.164  liv.  st.  Or,  comme  nous  l'avons  dit, 
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85  0/0  seulement  sur  ce  total  définitif  doivent  revenir 
au  <  iouvernemenl  pour  sa  pari  dans  Les  bénéfices  de  la 
Compagnie,  soit  (;:>'.<):><)  liv.  st. 

Nous  croyons  avoir  montré,  avec  le  Star,  <lu0  si  1° 
<  iouvernement  percevait  directement  tous  les  droits 
de  douane,  le  revenu  net  de  ce  fait  pour  l'an  dernier, 
eût  été  de  133.000 liv.  st.;  c'est  donc  une  perte  sèche 
de  ;0.000  liv.  st. 

11  est,  on  le  voit,  facile  de  démontrer  que,  dans  les 
conditions  actuelles,  l'entrée  de  chaque  tonne  par  la 
voie  de  L'Est  équivaut  à  une  perte,  pour  l'Etat,  d'une 
proportion  considérable  de  son  revenu,  en  môme  temps 
qu'à  un  profil  abusif  pour  la  Compagnie  du  chemin 
de  fer. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Australasicm  Gold  and  Finance  Corporation  (Australie). 
Le  capital  île  la  Ans tralasian  Gold  and  Finance  Corpora- 
tion, Limited  a  été  fixé  à  2UO.0U0  liv.  st.,  en  190.000  actions 
ordinaires  de  1  liv.  st.  et  en  10.000  actions  dilférées  de  1 
livre  sterling.  L'émission  qui  vient  d'avoir  lieu  a  porté  sur 
100.000  actions  ordinaires  et  il  est  stipulé  que  chaque  sous- 
cripteur de  50  actions  aura  le  droit  de  souscrire,  au  pair,  à 
2  actions  différées.  A  noter  que  ces  dernières  ne  participent 
aux  bénélices  qu'après  paiement  de  15  0/0  aux  actions  ordi- 
naires. Le  prospectus  mentionne  que  la  Compagnie  a  été  for- 
mée en  vue  de  s'intéresser  à  toute  atfaire  financière,  minière 
et  industrielle  et  particulièrement  celles  qui  se  rapportent  aux 
colonies  australiennes.  «  La  Compagnie,  est-il  ajouté,  est  en 
position  de  l'aire  immédiatement  des  opérations  profitables, 
attendu  qu'elle  a  des  options  diverses  et  des  concessions  com- 
prenant des  baux  miniers,  des  terrains  à  bâtir,  etc.,  ces  der- 
nières lui  ayant  été  concédées  pour  30.000  liv.  st.,  payables: 
5.000  liv.  st.  en  espèces.  15. 000  liv.  st.  en  actions  ordinaires 
et  le  solde  en  actions  différées.  Les  vendeurs  ont  le  droit, 
moyennant  une  prime  de  10  shillings  par  action,  de  réclamer 
la  moitié  du  capital  non  émis  dans  les  douze  mois  qui  suivent 
la  formation  de  la  Compagnie.  Il  est  encore  mentionné  que  le 
fonds  d'exploitation  sulïisant  a  été  garanti,  n 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

LONDRES 


W.  A.  P.  Syndicate,  Limited  (Afrique  occidentale).  — 
Enregistrée  le  7  novembre.  Capital:  5.000  liv.  st.,  en  actions 
de  1  liv.  st.  Objet:  adopter  un  arrangement  avec  la  App^.n- 
too  Gold  Mining  Company,  Limited  et  MM.  G.  E.  Burnell 
and  S.  Cawston  ;  en  outre,  acquérir  et  exploiter  toute  mine, 
tous  droits  miniers,  etc.,  situé  en  Afrique  occidentale  ou  par- 
tout ailleurs. 

Road  Block  Gold  Mining  Company  Limited  (Indes  méri- 
dionales). —  Enregistrée  le  7  novembre.  Capital  :  100.000 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener 
à  bonne  fin  divers  arrangements  à  intervenir  :  1°  avec  la 
Gold  Fields  of  Mysore,  Limited,  pour  l'achat  de  droits  miniers 
et  autres  situés  dans  le  district  de  Koiar  (Mysore);  2°  avec 
MM.  J.  N.  Taylor  and  Sons  au  sujet  de  la  direction  de  la 
Compagnie.  En  outre,  la  Compagnie  pourra  acquérir  toutes 
mines,  options,  concessions,  baux,  etc.,  dans  les  Indes  ou 
partout  ailleurs;  construire  tout  moulin,  canaux,  chemins  de 
fer,  tramways,  etc. 

South-ISastern  Associated  Gold  Mines  Limited  (Australie 
occidentale).  —  Enregistrée  le  5  novembre.  Capital  :  1.000 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  s'intéressera 
toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métallurgie. 

North-Eastern  Associated  Gold  Mines  Limited  (Australie 
occidentale).  —  Enregistrée  le  5  novembre.  Capital:  1.000 
livres  sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  s'intére3ser, 
en  général,  à  toute  affaire  de  mine,  de  fonderie,  de  métal- 
lurgie. 

Western  Groupe  Associated  Gold  Mines  Limited  (Aus- 
tralie occidentale).  —  Enregistrée  le  5  novembre.  Capital  : 
1.000  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet»  acquérir  et  mener 
abonne  fin  toute  affaire  de  mine,  tous  droits  miniers,  etc., 
dans  quelque  partie  du  morde  que  ce  soit. 

Westioard  Ho!  Gold  Mines,  Limited  (Australie  occiden- 
tnle).  —  Enregistrée  le  7  novembre.  Capital  :  80.000  liv.  st., 
en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter  et  mener  à  bonne  fin 
un  arrangement  à  intervenir  entre  le  Devon  Aus tralasian  Syn- 
dicale, Limited,  en  vue  d'acquérir  certains  baux  et  claims 
miniers  situés  à  Bardoc,  dans  le  district  de  Coolgardie  (Aus- 
tralie occidentale,  toutes  autres  propriétés  minières,  toutes 


forêts,  etc.:  les  développer,  lus  illettré  en  exploitation  do  la 
façon  qui  conviendra  à  la  Coin  pagine  ;  louer,  vendre,  acquérir 
tous  terrains  ,  construire  toutes  villes,  tous  villages,  et  favo- 
riser l'immigration,  etc. 

Credo  Gobi  Mines,  Limitel  (Australie).  —  Enregistrée  le 
4  novembre.  Capital:  100.000  liv.  st,,  divisé  en  actions  de  1 
liv.  st.  Objet:  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement 
;\  intervenir  avec  M.  Frank  Géo.  Smalpage;  s'intéressera 
toutes  les  affaires  d'exploration,  et,  en  particulier,  prospecter, 
examiner  et  explorer  tous  territoires  situés  en  Australie  et  par- 
tout ailleurs;  équiper  des  expéditions;  participer  à  toute  opé- 
ration de  mine,  de  broyage,  de  métallurgie,  etc.;  construire 
tous  chemins  do  fer,  télégraphes,  téléphones,  étc. 

Woodstock  Moin  Reef,  Limited  (Nouvelle-Zélande).  —  En- 
registrée le  4  novembre.  Capital:  135.000  liv.  St.,  divisé  en 
actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  et  exploiter  La  propriété 
minière  connue  sous  le  nom  de  Ravenswood,  située  dans  le 
district  ininipr  de  Ilauraki,  colonie  de  la  Nouvelle-Zélande. 
Cette  propriété  i  une  superficie  de  90  acres,  et  sa  concession 
a  été  donnée  par  le  Gouvernement  pour  une  période  de  21 
ans  à  courir  du  3  mai  1894.  La  Compagnie  s'intéressera,  en 
outre,  à  toutes  les  all'aires  de  mine,  de  broyage,  de  fonderie 
de  métallurgie,  etc.;  elle  construira  tous  warfs,  docks,  canaux, 
chemins  de  fer,  etc. 

Matarangi  Gold  Mine,  Limited  (Tasmanie).  —  Enregis- 
trée le  13  novembre.  Capital  :  120.000  liv.  st.,  en  actions  de 
1  liv.  St.  Objet  :  premièrement,  adopter  et  mener  à  bonne  fin 
un  arrangement  daté  du  10  novembre,  à  intervenir  avec  la 
Tasmanian  Golden  Gâte  Mines;  et,  en  outre,  acheter,  pren- 
dre à  bail,  diriger,  exploiter,  vendre,  etc.,  toutes  mines,  tous 
droits  miniers  et  autres,  en  Nouvelle-Zélande  ou  partout 
ailleurs. 

British  and  Oriental  Exploration  Contpany,  Limited. — 
Enregistrée  le  4  novembre.  Capital  :  200.00  1  liv.  st.,  en  actions 
de  1  liv.  Objet:  adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement 
à  intervenir  avec  M.  W.  G.  Richardson  ;  s'intéresser  à  toute 
affaire  financière,  commerciale,  industrielle,  minière,  etc. 

Land  and  Exploration  Company  of  Australasia. —  Enre- 
gistrée le  5  novembre.  Capital  :  100  liv.  st.,  en  actions  de  1 
livre  sterling.  Objet  :  ainsi  qu'indiqué  par  le  titre. 

Mining  Prospector's  Syndicate,  Limited.  —  Enregistrée  le 
6  novembre.  Capital:  100.000  liv.  st.,  eu  actions  de  1  liv.  st. 
Objet  :  mener  à  bonne  lin  un  arrangement  non  détaillé,  en 
outre,  examiner,  prospecter,  explorer,  développer  et  exploiter 
des  claims  et  baux  miniers,  ainsi  que  toute  autre  concession. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Un  interview  sur  les  Champs  d'or  d'Australie.  — 

Notre  confrère  de  Londres,  The  Australian  Mail,  a  fait 
interviewer  M.  F.  Dunsdord,  dès  son  retour  d'Australie 
occidentale,  où  il  avait  séjourné  trois  ans. 

«  L'East  Murcliison  Goldfield,  a  dit  M.  F.  Dunsdord 
est  un  des  plus  nouveaux  champs  d'or  de  l'Australie 
occidentale,  mais  il  a  été,  jusqu'à  présent  très  peu  ex- 
ploité, en  raison  de  son  éloignement  de  400  milles  de  la 
mer.  La  principale;  mine  de  la  région  est  VEast  Mur- 
chison  United,  qui  est  la  seule  ayant  commencé  les 
broyages  et  qui  est  la  dernière  que  M.  Dunsdord  a  vi- 
sitée. Le  Directeur  de  cette  mine  estime  qu'au-dessous 
du  niveau  d'eau,  il  existe  12.000  à  14.000  tonnes  de  mi- 
nerai d'une  contenance  de  30  dwts  à  la  tonne.  Il  y  a 
aussi  une  grande  abondance  d'eau  fraîche  —  1.600  gal- 
lons à  l'heure  —  et,  sur  la  propriété,  on  a  déjà  du  bois 
pour  dix-huit  mois.  Deux  broyages  ont  été  effectués 
avec  un  moulin  de  10  pilons,  et  les  849  tonnes  traitées 
ont  donné  1.430  onces  d'or.  Le  résultat  à  espérer,  en 
comptant  sur  une  teneur  de  30  dwts  à  la  tonne,  équi- 
vaudrait à  un  profit  de  19  dwts  à  la  tonne.  Dix  autres 
pilons  sont  en  route,  et  le  Directeur  a  demandé  qu'il 
lui  soit  encore  fourni  20  autres  pilons,  ce  qui  portera  à 
40  la  puissance  du  moulin  et  mettra  la  mine  en  excel- 
lente situation.  On  compte  que  ce  matériel  sera  prêt  à 
la  même  date  que  la  Lake  View  mettra  ses  40  pilons  en 
travail. 

Autour  de  Lawlers,  qui  est  la  capitale  des  Champs 
d'or  de  l'East  Murcliison,  il  existe  d'autres  propriétés 
acquises  par  la  Venture  Syndicate,  par  le  Continental 
Trust  et  par  la  London  and  Western  Australian  Ex- 
ploration Campany.  Or,  détail  curieux,  on  ignorait 
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encore  il  y  a  dix-huit  mois  dans  les  cercles  olliciels  de 
Perfh,  que  Lawlers  existait  en  Australie  occidentale. 
Maintenant,  pourtant,  il  y  a  un  gardien  des  mines,  et 
il  y  a  lieu  de  croire  qu'avant  pou  la  population  s'élè- 
vera, là,  à  2.0UH  âmes. 

Dans  le  district  de  Mount  Sir  Samuel,  les  princi- 
pales mines  qui  sont  situées  sur  la  ligne  du  reef  Belle 
Vue,  appartiennent  à  la  Lonclon  and  ÏYestern  Austra- 
lian Exploration  Coynpanv,  et  à  la  Forrest  Corpora- 
tion. Dans  ces  propriétés,  le  minerai  a  une  valeur  de 
2  à  4  onces  à  la  tonne,  et  la  moyenne  d'épaisseur  du 
reef  est  de  8  pieds. 

Malheureusement,  les  chemins  de  fer  manquent 
encore  dans  ces  contrées,  découvertes  tout  nouvelle- 
ment, et  qui  sent  distantes  de  Menzies  de  150  milles, 
de  Gue  de  2fK)  milles  et  de  Mount  Magnet  de  170  milles. 
Mais  quand  la  ligne  de  Mount  Magnet  sera  livrée  à 
l'exploitation,  les  machines  à  destination  de  Mount 
Sir  Samuel  pourront  être  facilement  transportées  parla 
route  qui  est  fort  helle  et  qui  a  été  pourvue,  par  les 
soins  du  Gouvernement,  de  fontaines,  à  chaque  distance 
de  "20  milles. 

M.  F.  Dunsford  s'est  aussi  prononcé  favorablement 
sur  le  district  Mount  Pasooe  et  sur  celui  de  Lake  Dar- 
lôt.  Dans  le  district  de  Niagara,  où  il  a  très  peu  séjourné, 
les  meilleures  propriétés  paraissent  être  la  O'Sliea.  et  la 
Champion.  Quant  à  son  opinion  générale  sur  l'Aus- 
tralie occidentale,  M.  Durislord  avoue  que  lors  de  son 
arrivée  dans  la  colonie,  il  était  loin  d'être  assuré  de  son 
avenir;  mais,  quand  il  en  est  parti,  cette  contrée  lui 
est  apparue  comme  le  plus  beau  champ  d'or  du  monde. 


Rendement  du  District  de  Charters  -Towers 
(Queensland).  —  Le  rendement  pour  le  mois  a  été  de 
17.920  onces  produites  par  17.553  tonnes  Pour  les  trois 
premiers  trimestres  qui  ont  pris  fin  le  30  septembre,  il 
a  été  extrait  159.140  tonnes,  qui  ont  donné  103.927 
onces.  Les  dividendes  déclarés  pendant  le  mois  s'élè- 
vent à  18.233  liv.  st.  6  sh.  8  d.,  et  ceux  pour  l'année  à 
185.642  liv.  st.  7  sh.  7.  d.  Les  appels  de  versement  pour 
septembre  ont  atteint  10.622  liv.  st.  18  sh.  4  d.  et  poul- 
ies neuf  mois  93.744  liv.  st.  19  sh.  8  1/2  d.,  accusant 
encore,  pour  la  période,  un  excédent  de  dividende  de 
91.877  liv.  st.  7  sh.  10  1/2  d. 


Lady  Hampton  Consolidated  Gold  Mines.  —  Nous 
avons  parlé,  il  a  huit  jours,  d'un  incident  né  au  Stock-Ex 
change  de  Londres,  au  sujet  du  «  règlement  spécial»  des  ac- 
tions du  celte  Compagnie.  Ce  règlement  avait  été  définitivement 
rfin  rté  an  v-">  novembre;  mais  sur  les  observations  qui  lui  ont 
été  présentées,  et  vu  la  nature  de  l'émission,  le  Comité  a  dé- 
clare que  l'on  ne  pouvait  contraindre  personne  à  régler,  et 
qu'il  examinerait  de  nouveau  la  question  à  sa  réunion  du  28 
décembre.  d  tle  décision  est  regardée,  dans  certains  milieux 
comme  une  remise  du  dit  règlement  sine  die. 

En  fait,  il  apparaît  que  l  oi  a  outrag  suseinent  poussé  le  cours 
de  ces  titres,  cours  qui  n'elait  que  nominal  au  fond.  On  dit  que 
ceriains  «  jobbers  »,  qui  étaient  vendeurs  etdans  l'impossibilité' 
livrer  des  titres,  ont  été  autorisés,  par  ceux  qui  ont  assumé  la 
responsabilité  de  1  émis-ion,  à  se  liquider  avec  une  petite 
perle.  Par  contre  il  en  est  d'autres  à  qui  des  quantités  de 
titres  manquent  et  qui,  s'ils  étaient  contraints  de  régler  au 
cours  nominal  actuel,  auraient  à  pnyer  chacun  une  fortune 
comme  différence.  Il  est  vrai  que  ceux-ci  rencontrent  peu  de 
sympathie  sur  le  marché,  attendu  que  les  risques  qu'ils  en- 
courent ne  seraient  jamais,  dit-on,  que  la  peine  des  agisse- 
ments auxquels  ils  se  sont  livrés  si  souvent,  et  qui  ont  infligé 
au  public,  en  mainte  circonstance,  des  pertes  sérieuses. 


Les  Pluies  on  Australie.  —  Une  dépêche  reçue  récem- 
ment de  Melboun  e  mentionne  que  des  orales  ont  éclaté  et 
que  des  pluies  partielles  sont  tombées  dms  la  Nouvelle-Calles 
du  Sud;  par  conlie,  à  l'oues1,  la  pluie  fait  beaucoup  défaut. 


Les  Champs  d'or  de  Charters  Towers.  —  Les  rende- 
ments de  ces  champs  d'or,  pour  le  troisième  trimestre  de 
l'année  en  cours,  ont  atteint  15.974  onces  d'or,  provenant  de 
8.184  tonnes.  C'est  une  augmentation  de  4.514  tonnes  sur  la 
période  correspondante  de  1895.  Il  a  été  traité  à  la  cyanura-  I 
tion  5.337  tonnes,  qui  ont  produit  4.726  onces.  Pour  les  neuf  | 


premiers  mois  de  1896,  le  rendement  total  des  champs  d'or 
atteint  48.496  onces. 


Hit  or  Miss.  —  En  raisou  des  bruits  qui  ont  circulé  sur 
cette  entreprise,  notre  confrère  de  Londres  fait  remarquer  à 
l'assemblée  générale,  qui  a  eu  lieu  mardi,  et  à  laquelle  il  a  été 
rendu  compte  de  la  situation  de  la  Compagnie,  le  Président 
a  donné  des  détails  sur  les  travaux  effectués  jusqu'à  ce  jour. 
Il  a  ajouté  que  tous  ces  travaux  avaient  été  payés,  et  que  le 
solde,  qui  restait  au  crédit  de  la  Compagnie  chez  ses  ban- 
quiers, suffisait,  selon  l'opinion  du  Conseil,  aux  dépenses  à 
venir  Comme  cette  entreprise,  à  ses  deux  broyages,  a  accusé 
une  moyenne  de  1  1/2  once  à  la  tonne,  et  qu'elle  possède  222 
acres,  —  ce  qui  lui  permettra  de  créer  des  Compagnies  sub- 
sidiaires, dont  une,  du  reste,  va  être  lancée,  —  son  avenir  ne 
paraît  pas  aussi  compromis  que  quelques-uns  le  disent. 


Bayley's  n°2.  —  «  Cette  entreprise,  àit]a.  Australian  Mail 
de  Londres,  qui  n'est  pas  voisine  de  la  Bayley's  n°  1  South, 
comme  son  nom  semblerait  l'indiquer,  aura  plus  à  faire  qu'à 
son  début,  si  les  actionnaires  veulent  jamais  revoir  uue  partie 
de  leur  argent.  Les  descriptions  faites  sur  la  Compagnie,  no- 
tamment lors  de  l'assemblée  de  reconstitution  de  la  Big 
Blow,  la  repi  éventaient  comme  de  grande  valeur,  mais  les 
premiers  résultats  obtenus  n'accusent  rien  de  tel.  Les  100 
tonnes  broyées  ont  rendu  29  onces,  soit  moins  de  6  dwts  à  la 
tonne,  et  les  essais  des  lailings  ont  fourni  6  dwts.  Il  a  bien 
été  dit  que  l'eau  avait  manqué  pour  les  travaux  de  la  mine, 
mais  cela  ne  modifie  pas  la  pauvreté  du  minerai  envoyé  à  la 
batterie.  » 


Notes  minières  d'Australie 

Waitekauri.  Le  rendement,  pour  les  28  jours  qui  ont 
pris  tin  le  7  novembre,  atteint  5  670  liv.  st.  pour  1.674  tonnes 
de  minerai. 

North  Boutder.  105  tonnes  broyées  ont  produit  238  on- 
ces d'or.  Les  tailings,  à  l'essai,  ont  donné  14  dwts.  Le  moulin 
a  travaillé  pendant  7  jours. 

Consolidated  Gold  Mines  of  Western  A  ustralia.  —  Des 
avis  reçus  du  Directeur  de  la  mine  il  ressort  qu'à  la  Coon- 
gan  Mine,  et  après  des  délais  imprévus,  les  broyages  ont 
commencé,  et  que  le  rendement,  pour  508  tonnes,  s'est  élevé 
à  515  onces.  La  valeur  de  l'or  ainsi  obtenu  atteint  3  liv.  st. 
16  s.  6  d.  l'once.  Si  on  se  souvient  que  d'après  les  apprécia- 
tions du  même  Directeur  et  de  M.  Brenton  Symons,  le  rende- 
ment n'était  évalué  qu'à  15  dwts  à  la  tonne,  on  appréciera  que 
les  résultats  actuels  laissent  de  beaux  profits.  A  la  Star  of 
the  North  Mine  du  minerai  riche  a  été  recoupé,  et  on  estime 
que  cette  mine  donnera  2  onces  à  la  tonne.  A  la  Toweran un . 
on  s'occupe  activement  à  mettre  les  machines  en  place,  et  le 
broyage  commencera  dans  six  semaines  environ.  Les  der- 
niers rapports  reçus  de  cette  propriété  sont  des  plus  encoura- 
geants. 

Mount  Hepburn.  Dépèche  reçue  du  Directeur  :  «  La 
moyenne  des  essais  donne,  au  Sud,  13  dwts  à  la  tonne,  et  au 
Nord,  2  onces  ». 

Mount  Magnet  {Murchison,  Australie  occidentale).  A 
la  date  du  16  novembre,  le  Directeur  a  télégraphié  que  les 
broyages  commenceraient  vers  la  fin  novembre. 

Golden  Ring  (Coolgardie,  Australie  occidentale).  Les 
représentants  de  la  Compagnie  à  Coolgardie  avisent  par  câ- 
ble que  le  Golden  Ring  Reef  s'accuse  très  bien  ;  le  filon,  dans 
le  puns,  va  en  progressant.  Les  essais  au  broyage  ont  doanè 
3  onces  à  la  tonne. 

Colonial  Goldfields  (Australie  occidentale).  Un  càble- 
gramme  relatif  au  percement  des  galeries  mentionne  que 
1  épaisseur  de  la  veine  est  de  12  pieds,  et  que  4  spécimens  ont 
donné,  à  la  moyenne,  plus  que  2  onces. 

Blue  Spur  and  Gàbaiel's  Gully  Consolidated  Company, 
Limited.  Cette  Compagnie  vient  d'expédier,  aux  porteurs 
d'actions  de  préférence,  les  «  warrants  »  représentant  le  divi- 
dende intérimaire  de  6  mois,  sur  la  base  de  8  0/0  l'an. 

Continental  and  Western  Australian  Trust.  Le  directeur 
de  la  Compagnie,  M.  Edward  Hooper,  télégraphie  :  «  Conces- 
sion Champion  :  Le^  rapports  concernant  cette  mine  conti- 
nuent à  être  très  favorables.  Le  reef  accuse  de  l'or  riche  par- 
tout où  il  est  recoupé.  Sur  le  Champion  North,  on  prospecte 
vigoureusement.  En  ce  qui  regarde  la  propriété  à  Lawlers, 
une  opiion  a  été  assurée  sur  des  baux  qui  promettent  beau- 
coup. Des  essais,  pris  sur  des  filons  larges  et  continus,  ont 
donné  de  très  hauts  résultats.  » 

Australian  Mines  Agency.  Le  Secrétaire  de  la  Compagnie 
annonce  la  réception  de  la  dépêche  suivante: 

«  Tamerlane  and  Westralian  Properties:  Au  niveau  de 
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1Ô0  pieds,  nous'avons  découvert  une  grande  (|tianlilé  de  minerai. 

Freehold  (ioldfields  of  Queensland,  Limited.  Les  mines 
ont  un  très  bon  aspect  et  promettent  mieux  encore.  Ou  com- 
mencera à  broyer  en  décembre. 

Kobinson  (Australie  occidentale).  M.  N.  W.  llarper,  le 
directeur  de  la  mine,  télégraphie  les  résultats  du  premier 

broyage  du  moulin  :  «         p  s  ont  travaillé  pendant  vingt 

jours  et  ont  broyé  '-l'.lô  tonnes,  qui  ont  donné  ;V>8  onces  d'or, 
inclus  les  concentrés.  I  ,es  dépenses  se  sont  élevées  à  S)()U  1.  st.  » 
Le  Directeur  ajoute  qu'il  espère  mieux  pour  l'avenir  et  qu'il 
possède  une  quantité  d'eau  sullisante.  Dans  le  montant  ci- 
dessus,  il  n'a  été  tenu  aucun  compte  de  l'absorption  d'or  par 
les  nouvelles  plaques,  ni  du  contenu  des  tailings. 

Consolidated  Murchison.  Les  informations  suivantes  sont 
parvenues  :  Il  a  été  broyé  Ô87  tonnes,  qui  ont  produit  202 
onces  d'or. 

Murchison  Gift.  Kxtrait  du  rapport  du  Directeur,  daté  de 
Gue,  10  octobre  :  «  La  plupart  des  machines  sont  maintenant 
sur  les  lieux  et  prèles  à  être  dressées.  On  a  commencé;  à  creu- 
ser le  puits  principal  et  on  espère  atteindre  le  niveau  de  2  i0 
pieds  sans  recourir  aux  pompes.  A  cette  profondeur  on  espère 
recouper  le  nouveau  tilon  dans  la  galerie  n°  8,  Le  minerai  est 
de  très  haute  qualité  et  se  continuera,  pense-t-on,  à  une 
grande  profondeur.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LA  SEMAINE 


La  Peste  bovine  et  ses  ravages.  —  Le  Standard 
and  Diggers'  Neivs  de  Johannesburg  'nous  décrit  les 
ravages  de  la  peste  bovine  entre  Johannesburg  et 
Bloemfontein.  Dans  cette  dernière  localité,  nous  venons 
d'apprendre  que  le  bétail  avait  sûrement  subi  la  conta- 
gion, bien  que  les  fermiers  des  environs  refusent  encore 
de  croire  à  la  propagation  du  tléau  et  se  bornent  à 
croire  au  développement  d'une  lièvre  locale. 

«  Le  plus  grand  mal,  ajoute  notre  confrère,  est  préci- 
sément cette  impassibilité  qui  no  s'oppose  aucunement 
à  la  propagation  du  désastre.  Celle-ci  n'est  pourtant 
que  trop  sensible  ;  tout  semble  concourir  d'ailleurs  à 
la  favoriser  :  le  vent  souffle  fortement  du  nord,  appor- 
tant de  très  loin  les  germes  encore  très  actifs  du  mal. 
Il  faudrai'  développer  la  fumigation  pour  les  hommes 
comme  pour  les  animaux.  Les  Cafres  s'y  montrent  sur- 
tout réfractaires  :  lé  soufre  paraît  surtout  les  incom- 
moder et  d'aucuns,  dit-on,  sont  morts  pour  avoir  ob- 
servé scrupuleusement  les  prescriptions  du  Comité 
d'hygiène.  La  plupart  ne  sont  pas  assez  convaincus, 
au  contraire,  de  la  valeur  des  précautions  ou  des  trai- 
tements hygiéniques,  et  ils  se  portent  les  uns  aux 
autres,  de  kraal  en  kraal,  des  aliments  et  des  subsis- 
tances. Nombre  de  villes  situées  sur  les  bords  de  la 
région  contaminée  se  considèrent  comme  virtuellement 
en  dehors  du  cordon  saniiaire  et  continuent  à  prati- 
quer avec  les  environs.  Quant  à  Aliwal  Nortb  et  à  Kim- 
berley,  les  habitants  pétitionnent  pour  être  autorisés  à 
faire  passer  des  wagons  de  Belmont  à  Hazelsfontem. 

«  L'opinion  des  fermiers  les  plus  au  courant  de  la 
nature  du  pays  disent  avec  mélancolie  qu'ils  sont  per- 
suadés que  le  fléau  s'étendra  d'ici  peu  jusqu'à  Prétoria. 
Ce  ne  serait  plus  alors  que  par  le  Natal  que  Johannes- 
burg pourrait  s'alimenter.  Il  y  a  jusqu  ici,  d'ailleurs, 
des  districts  non  contaminés  :  Potchefstroom,  Mooi 
Piiver  et  Schoonspruit  ;  dans  d'autres,  au  contraire,  il 
a  péri  jusqu'à  16.000  têtes.  Actuellement  le  fléau  atteint 
Broukhors,  Spruit  et  Elands  River;  la  palissade  serait 
complète  du  côté  de  l'Etat  Libre  d'Orange  et  du  Vaal; 
mais  du  côté  du  Cap,  il  n'y  a  que  des  fils  tendus,  qui 
ne  protégeront,  croit-on,  que  très  imparfaitement.  » 


Application  de  la  Pass  Law.  —  «  Le  Star  du  31  oc- 
tobre raconte  que,  pendant  les  derniers  jours  de  ce 
mois,  les  autorités  de  la  police  locale  ont  entrepris  de 
poursuivre  les  noirs  qui  ne  se  sont  pas  mis  en  règle 
avec  les  règlements  de  passes  ;  ces  poursuites  ont 
amené  un  résultat  immédiat,  puisqu'on  a  pu  arrêter 
400  indigènes  en  défaut  :  les  uns  parce  qu'ils  n'avaient 


pas  des  marques,  d'autres  pan  e  qu'ils  les  avaient  dans 
leurs  poches    au  lieu   de    les    porter  oslensi  dément 

comme  lovent  La  loi;  un  beaucoup  plus  grand  nombre 
ont  été  arrêtés  parce  qu'Us  n'avaient  pas  luit  renouve- 
ler leur  passe  à  la  lin  du  mois  précédent. 

La  police  ne  s'est  pas  bornée  d  ms  celte  citasse,  à  la 
poursuite  des  Cafres  trouvés  dans  les  rues;  elle  a  ar- 
rêté; tout  aussi  bien  les  indigènes  au  travail,  pénétrant 
partout,  arrêtant  même  les  conducteurs  de  voitures  et 
les  ouvriers  des  trolleys  de  tramears. 

Dans  les  mines,  la  police  avait  organisé  un  procédé 
d'examen  systématique  pour  être  sûre  de  n'omettre  per- 
sonne. L'après-midi,  la  cour  du  «  Charge  Ol'lice  »  était 
remplie  de  prévenus  sous  l'inculpation  de  manquement 
à  la  loi  des  passes.  Les  Cafres,  qui  sont  relâchés  dès 
qu'ils  ont  fourni  la  caution  nécessaire,  semblent  ne  guère 
se  soucier  d'être  ainsi  sommairemeut  appréhendés,  du 
moment  qu'ils  savent  qu'ils  seront  relâchés.  Il  est  vrai, 
que  quelques-uns  ne  se  sont  pas  vus  cautionner,  la 
caution  réclamée  ayant  été  élevée,  dans  certains  cas, 
jusqu'à  3  liv.  st.  par  tête,  somme  que  leurs  cautions  ont 
jugée  trop  élevée  ou  n'ont  pu  payer  de  suite;  ceux-là 
sont  gardés  à  vue  jusqu'à  ce  qu'ils  aient  pu  paraître 
devant  le  Landdrost. 

On  croit  savoir  que  les  poursuites  en  question  ont 
élé  faites  à  l'instigation  de  M.  Pretorius,  chef  de  l'ins- 
pection des  passes  des  indigènes  ;  ce  dernier  aurait 
d'ailleurs  été  depuis  cité  lui-même  à  comparaître  de- 
vant le  Landdrost  pour  répondre  de  l'accusaiion  de 
sévices  vis-à-vis  des  indigènes  dans  l'exercice  de  ses 
fonctions. 


Le  Commerce  Américain  dans  l'Afrique  du  Sud. 

—  Du  South  African  Financial  Record  :  «  L'acti- 
vité et  le  succès  des  Américains  dans  leurs  eTorts 
pour  développer  leur  inlluence  sur  le  marché  sud- 
africain  se  traduisent  d'une  manière  frappante  dans 
les  chiffres  du  commerce  extérieur  des  Etats-Unis 
pour  l'année  prenant  lin  en  juin  dernier,  que  vient 
de  publier  le  département  du  Trésor  de  Washington. 
La  valeur  des  produits  bruts  et  manufacturés  exportés 
pendant  l'année  1895-96  s'est  élevée  à  ? .003.963  liv.  st., 
soit  un  accroissement  considérable  de  1.156.149  liv.  st. 
ou  121.9  0/0. 

Une  partie  considérable  de  cet  accroissement  est 
attribuable  à  une  augmentation  notable  de  la  consom- 
mation des  denrées  américaines  au  sud  de  1  Afrique,  due 
elle-même  à  la  perte  de  la  plus  grande  partie  de  la 
récolte  sud-africaine. 

L'amélioration  est  sensible  dans  la  plupart  des  divi- 
sions du  commerce  américain.  Les  expéditions  de 
grain  se  sont  élevées  à  341.600  liv.  st.,  au  lieu  de  7 .741 
seulement  l'année  dernière,  et  la  farine  expédiée  au 
Cap  s'est  élevée  à  la  quantité  de  155.655  liv.  st.  contre 
11.747  liv.  st.  seulement  en  1894-95. 

Quant  aux  expéditions  nouvelles  de  machines  agri- 
coles, qui  se  sont  élevées,  cette  année,  à  30.9f>5  liv.  st., 
elles  sont  dues  en  majeure  partie  aux  efforts  des  cons- 
tructeurs anglais.  Des  augmentations  remarquables  se 
sont  produites  sur  l'importation  des  véhicules,  du 
coton  manufacturé  et  des  matériaux  de  construction. 

Les  machines  à  vapeur  et  l'outillage  industriel  tien- 
nent la  seconde  place  clans  les  statistiques. 

La  valeur  des  expéditions  maritimes  pour  l'année, 
d'Amérique  au  Cap,  s'est,  en  définitive,  élevée  à 
272.579  liv.  st.,  au  lieu  de  171.445  liv.  st.  l'année  précé- 
dente, soit  un  accroissement  d'environ  60  0/0.  L'une 
des  plus  remarquables  circonstances  de  ce  mouvement 
a  été  atteint  par  la  consommation,  en  Afrique,  des  huiles 
minérales,  pour  une  valeur  de  2^9.000  liv.  st.  LTn  com- 
merce considérable  s'est  ainsi  effectué  sur  les  viandes 
conservées,  tandis  que  la  consommation  a  baissé  en  ce 
qui  regarde  le  tabac,  les  cigares  et  les  cigarettes  d'Amé- 
rique. L'importation  de  bois  non  manufacturés  et  de 
meubles  communs  ont  été  à  peu  près  doubles  de  ce 
qu'elles  étaient  l'année  dernière,  tandis  que  l'accrois- 
sement de  l'importation  des  portes  mannfaclurées,  de 
châssis,  de  fenêtres  et  de  moulures  se  sont  accrus  de 
103  0/0. 
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La  Native  Labour  Association.  — Lo  South  Afri- 
can  Financial  Record  Gonstate  que  la  Native  Labour 
Supply  Association  a  maintenant  pris  une  existence 
définitive  «  a  corporate  existence  »  ;  le  premier  meeting 
extraordinaire  a  eu  lieu  pour  la  constitution  de  l'As- 
sociation. Plus  de  80  Compagnies  se  sont  déjà  jointes 
à  l'Association,  dont  21  ne  sont  pas  membres  de  la 
<  lhambre  des  Mines.  Toutes  les  Compagnies  ont  main- 
tenant payé  leur  droit  d'association  initial  de  3  sh.  par 
tête  d'ouvrier  employé;  8.000  liv .  st.  ont  déjà  été 
ainsi  réunies,  et  sont  à  la  disposition  de  l'Association. 
Des  tentatives  très  prolongées  ont  été  faites  récemment 
par  un  certain  groupe  pour  s'assurer  de  la  part  des 
autorités  portugaises  des  facilités  analogues  à  celles 
accordées  à  l'Association,  mais  sans  succès. 


La  Nouvelle  Gold  Law.  —  Nous  lisons  dans  le 
Soutfi  African  F inancial  Record  :  «  Malgré  les  bruits 
malveillants,  nous  sommes  en  mesure  d'affirmer  et 
d'établir  que  les  effets  probables  de  la  nouvelle  «Loi 
de  l'Or  »  sur  l'industrie  minière  n'ont  pas  été  justement 
caractérisés.  On  grand  nombre  d'articles  nouveaux 
ont  été  soumis  à  l'examen  de  quelques-unes  des 
plus  grandes  entreprises  financières  compétentes  et 
leur  avis  a  été  pris  à  peu  près  sur  toutes  les  questions  ; 
le  texte  aurait,  en  définitive,  résulté  de  l'entente  et  de 
l'action  combinée  de  l'Etat  et  de  l'industrie  minière  ; 
celle-ci  a  eu  tout  le  temps  et  toute  la  latitude  néces- 
saires pour  examiner  les  propositions  nouvelles,  et  on 
aurait  en  principe  tenu  compte  de  ses  droits  et  de  ses 
revendications.  » 

«  Nous  apprenons  en  dernière  heure,  ajoute  notre 
confrère,  que  le  major  Sapte  et  M.  Harold  Strange 
viennent  de  se  rendre  auprès  du  Ministre  des  mines,  de 
l'Inspecteur  général  et  de  l'Attorney  de  l'Etat,  afin  de 
s'entretenir  avec  eux  de  la  Loi  nouvelle.  Il  en  résulte- 
rait que  le  Conseil  Exécutif  consentirait  à  recevoir  une 
députation  officielle  de  l'industrie  minière  ;  le  rendez - 
vous,  l'heure  et  le  jour  ont  été  arrêtés.  Il  y  a  tout  lieu 
de  croire  qu'on  arrivera  à  un  arrangement  satisfaisant 
à  tous  les  points  de  vue  ;  de  toute  façon  il  n'y  a  lieu  de  la 
part  de  part  de  l'industrie  minière,  à  rien  craindre  de 
l'avenir,  au  contraire,  notamment  en  ce  qui  concerne 
la  sécurité  des  titres  de  propriété  sur  lesquels  reposent 
les  entreprises  du  Rand.  » 


Emprunt  d'Etat.  —  On  lit  dans  le  Star  du  31  oc- 
tobre :  «  A  l'issue  de  la  réunion  publique,  qui  a  eu  lieu 
à  Nylstroom,  à  l'occasion  de  la  visite  du  Président  de 
la  République  Sud-Africaine,  M.  de  Reers  a  dit,  au  nom 
des  burghers,  qu'il  désirait  savoir  le  résultat  des  votes 
récents  en  ce  qui  concerne  l'emprunt  d'Etat  projeté.  » 

Le  Président  a  expliqué,  en  réponse  à  cette  question, 
qu'il  pensait  qu'un  emprunt  serait  nécessaire  pour 
couvrir  les  frais  considérables  occasionnés  par  la  sé- 
cheresse, la  famine  et  la  peste  bovine.  «Pour  l'instant,  a 
ajouté  le  Président,  l'Etat  a  presque  entièrement  li- 
quidé sa  dette  précédente  ;  il  a  pu  effectuer  très  facile- 
ment cette  liquidation  ;  aussi,  n'aurait-il  pas  fait  à 
nouveau  appel  à  l'emprunt,  si  une  situation  exception- 
nelle n'avait  pas  rendu  nécessaire  de  nouvelles  res- 
sources d'argent.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Les  Mines  dans  la  Colombie  britannique.  —  Le 

Financial  Times,  qui  signale  l'apparition,  sur  le  mar- 
ché de  Londres,  des  titres  d'une  première  Compagnie 
minière  canadienne,  croit  savoir  que  cette  introduction 
ne  sera  pas  la  dernière  de  ce  genre.  Il  semble  bien 
prouvé  que  La  Colombie  britannique  contient  une 
quantité  considérable  de  métal  précieux.  Analvsant  le 
rapport  récemment  paru  du  Roard  of  Tradede  la  Colom- 
bie britannique  sur  la  dernière  année  d'exploitation  se 


terminant  à  juillet  dernier,  notre  confrère  reproduit 
les  chiffres  et  les  faits  les  plus  remarquables  à  l'ap- 
pui. Il  y  aurait  non  seulement  de  l'or,  mais  du  char- 
bon. Les  lois  du  pays  sont  très  favorables  aux  pros- 
pecteurs ;  toute  personne  de  plus  de  dix-huit  ans  peut 
obtenir  un  «  franc  certificat  »  de  mineur  pour  5  dollars  ; 
armé  de  ce  certificat,  il  peut  choisir  et  occuper  un  claim 
de  50.000  pieds  carrés.  Son  titre  à  l'occupation  de  ce 
claim  s'établit  définitivement  lorsqu'il  est  parvenu  — 
ce  qui  est,  paraît-il,  des  plus  facile  dans  le  pays  —  à 
extraire  de  son  claim  un  minimum  de  20  liv.  st.  de 
minerai  par  an,  au  bout  de  cinq  ans.  Il  obtient  alors 
un  titre  régulier  de  propriété,  émanant  de  la  Couronne 
.(Crown  Grant), 

Le  rapport  analysé  par  le  Financial  Times  donne 
des  informations  d'un  haut  intérêt  sur  l'état  d'exploi- 
tation de  la  Colombie  britannique.  Dans  le  district 
de  Kootenay,  l'output  a  augmenté  régulièrement  pen- 
dant les  six  derniers  mois,  notamment  dans  la  subdi- 
vision de  Trail,  où  un  grand  nombre  de  claims  don- 
nent déjà  des  résultats  qui  promettent  de  faire  de  cette 
subdivision  l'une  des  plus  importantes  régions  de  pro- 
duction aurifère  du  monde.  La  valeur  moyenne  du 
minerai  est  évaluée  à  40  dollars  la  tonne  ;  il  contient 
outre  de  l'or,  de  l'argent  et  du  cuivre  en  moindres  pro- 
portions ;  c'est  semble-t-il,  un  signe  de  l'existence  de 
veines  d'une  richesse  considérable  à  une  certaine  pro- 
fondeur. De  fait,  la  richesse  en  métal  précieux  aug- 
mente sensiblement  avec  la  profondeur  :  à  la  mine 
«  Leroy  »  on  a  trouvé  à  500  pieds  du  minerai  fort  ri- 
che. Cette  mine  et  celle  delà  «  War  Eagle  »  sont  de 
gros  et  réguliers  producteurs  d'or  et  donnent  des  divi- 
dendes importants.  La  mine  Leroy  a  commencé  à  ex- 
pédier de  l'or  en  janvier  1895  et,  depuis,  les  dividendes 
qu'elle  a  distribués  se  sont  élevés  à  157.000  dollars. 
Ces  mines,  par  leur  richesse  singulière,  ont  fait  la  for- 
tune du  district  de  Trail. 

Quant  au  district  de  Cariboo,  d'après  les  mineurs  et 
les  ingénieurs  qui  ont  pu  le  parcourir,  il  renfermerait 
des  richesses  analogues,  ainsi  que  ceux  de  Casslar, 
d'Alberni  et  de  Barclay.  Le  Financial  Times  cite  même 
les  Texas  anglais  et  Vancouver  comme  des  régions  de 
haute  minéralisation  et  de  grand  avenir. 


Une  nouvelle  Énigme.  —  «  Les  rumeurs  au  sujet 
des  affaires  sud-africaines  recommencent  à  prendre 
une  tournure  énigmatique,  dit  le  South  Africa  du 
21  novembre.  L'on  venait  à  peine  de  lancer  le  bruit 
que  le  président  Kriiger  avait  l'intention  de  demander 
prochainement  une  indemnité  pour  le  raid  Jameson, 
que  le  Daily  Mail,  dont  le  penchant  en  faveur  des 
nouvelles  à  sensation  est  bien  connu,  annonçait  grave- 
ment à  ses  lecteurs  que  le  compte  du  Gouvernement 
transvaalien  à  la  Banque  Nationale  de  la  République 
Sud-Africaine  se  trouvait  en  déficit  de  «300.000  liv.  st . 
Il  serait  intéressant  —  ajoute  le  South  Africa  —  de 
savoir  par  quel  moyen  et  par  quel  intermédiaire  le 
journal  anglais  a  reçu  une  semblable  nouvelle.  Ce 
n'est  certes  pas  par  les  sources  d'informations  ordi- 
naires. 

«  Le  Trésor  du  Transvaal,  c'est  un  fait  de  notoriété 
publique,  a  plus  d'argent  qu'il  ne  lui  en  faut.  Ses 
concessions  de  monopoles,  ses  droits  sur  les  recettes 
des  chemins  de  fer  et  toutes  les  autres  ressources  dont 
il  est  redevable  à  la  prospérité  —  si  lourdement  taxée 
par  lui  —  de  l'industrie  minière,  lui  constituent  assu- 
rément des  disponibilités  colossales  dont  on  ne  s'expli- 
querait pas  la  disparition.  Ces  ressources  excèdent  plus 
que  jamais  les  dépenses  budgétaires  du  pays  et  il  en 
est  ainsi  depuis  bon  nombre  d'années.  Peu  de  pays  ont, 
à  notre  connaissance,  une  situation  financière  aussi 
prospère.  Il  est  tout  au  moins  probable  que  la  balance 
dont  il  a  été  parlé  est  en  faveur  du  Transvaal  ;  il  est 
plus  probable  encore  qu'il  n'y  a  là  que  des  nouvelles 
forgées  dans  un  but  qu'il  n'est  pas  très  difficile  de  con- 
cevoir. » 


Les  Burghers  et  la  Peste  bovine.  —  Le  président 
Kriiger  est  revenu  à  Prétoria,  Je  29  octobre,  de  son 


L'ÉCONOMISTE  EUROPKKN  (sur 


PLÊMENT  KEBDOM  ADAIUK,  N°  255  blH) 


287 


«  tour  »  dans  les  districts  du    nord  du  Transvaal,  es- 

corté  du  D'  Leyds  et  do  M.  Wolmarans, membre  du 
Conseil  exécutif.  «  11  a  fait  connaître  —  dit  leStandafd 
and  Diggers'Neics  —  à  ceux  dos  hurgliers  qui  étaient 
venus  le  recevoir  ù  son  arrivée,  parmi  lesquels  le  land- 
drost  Schutte  et  d  autres  membres  du  Conseil  exécutif, 
qu'il  n'avait  eu  malheureusement  que  trop  do  preuves 
matérielles,  durant  son  voyagé,  îles  ravages  exercés  à 
peu  près  partout  dans  le  pays  par  la  peste  bovine;  mais 
que  les  burghers  montraient  la  plus  grande  énergie  sans 
qu'on  pût  dire,  toutefois,  qu'il  fût  possible  d'agir  utile- 
ment contre  ce  fléau.  «Quant  à  La  condition  des  indig- 
nes, le  Président  en  a  trouvé  des  milliers  qui  sont  ex- 
posés à  mourir  de  faim  ou  du  moins  à  ne  vivre  que  de 
racines,  de  fruits.  Le  Président  voit  la  cause  tout  ce  mal 
dans  la  peste  bovine;  il  a  annoncé  que  le  Conseil  exé- 
cutif allait  se  réunir  et  qu'il  se  proposait  de  développer 
devant  lui  l'exposé  de  la  situation  et  les  moyens  qu'il 
croit  que  l'on  pourrait  employer  ou  essayer  pour  y  re- 
médier actuellement  dans  la  mesure  du  possible. 

Le  Président  a  eu,  d'ailleurs,  le  plaisir  de  constater 
dans  sa  «  tournée  »  que  les  districts  de  Waterberg  et 
de  Zoutpansberg  font  exception  en  ce  qu'ils  ont  échappés 
à  presque  tous  les  malheurs  qui  ont  atteint  les  autres 
parties  du  Transvaal. 


Le  Service  des  Chemins  de  fer  au  Transvaal.  — 

On  écrit  de  Johannesburg  au  Standard  and  Diggers' 
News  que  des  négociations  ont  eu  lieu  récemment  entre 
le  Département  des  Chemins  de  fer  de  la  colonie  du 
Cap  et  la  Compagnie  du  Netherlands  Raihvay,  dans 
'le  but  d'arriver  à  une  accélération  d'un  commun  accord 
du  service  des  trains  entre  le  Cap  et  Johannesburg. 
Des  améliorations  considérables  auraient  été  décidées 
en  principe  ;.  il  est  probable  qu'elles  partiront  du  1"  dé- 
cembre prochain.  La  plus  importante  sera  la  mise  en 
marche  du  deux  trains  par  jour  de  Cape-Town  au  lieu 
d'un  :  un  nouveau  sera  créé  partant  du  Cap  à  10  heures 
du  matin,  tout  en  conservant  l'ancien  train  qui,  depuis 
bien  des  années,  part  à  9  heures  du  soir.  Ce  nouveau 
train,  partant  de  jour,  franchira  la  distance  entre  les 
deux  villes  en  48  heures. 


INFORMATIONS  DIVERSES 

East  Rand.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du 
Sud  nous  communique  la  circulaire  suivante,  qu'elle  adresse 
aux  porteurs  d'East  Rand  : 

«  L'assemblée  g  hiérale  extraordinaire  de  la  Compagnie 
East  Rand  Proprietary  Mines,  Limited  ne  devant  pas, 
suivant  toute  probabilité,  obtenir  le  quorum  nécessaire  pour 
délibérer  valablement,  sera,  sans  doute,  remise  à  une  date 
ultérieure. 

«  En  présence  de  celte  éventualité,  et  dans  le  but  de 
s'associer  aux  sentiments  manifestés  par  les  porteurs  fran- 
çais, la  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  prend 
l'initiative  de  convoquer  les  actionnaires  qui  lui  ont  confié 
leurs  pouvoirs,  à  son  siège  social,  50,  rue  de  la  Chaussée 
d'Antin,  le  lundi  30  novembre,  à  4  heures  de  l'après-midi, 
pour  s'entendre  avec  eux  sur  les  résolutions  à  soumettre  à 
la  Compagnie.  » 


The  Londan-Q'aris  linancial  and  Miiiimt;  corpora- 
tion, limited. —  Les  actionnaires  deTAe London- Paris  ftnan- 
cial  and  Mining  corporation,  limited  sont  convoqués  en 
assemblée  générale  ordinaire  pour  le  lundi  7  décembre  pro- 
chain, à  midi,  à  Winchester  house,  Old  Broad  street,  Lon- 
dres, E.-C,  pour  prendre  connaissance  du  rapport  du  Conseil 
d'administration,  ainsi  que  des  comptes  et  bilan  de  la  Socié'é, 
ratifier  l'élection  de  deux  administrateurs,  nommer  les  com- 
missaires des  comptes  et  tixer  leur  rémunération,  et  traiter 
des  affaires  courantes  de  la  Société. 

Les  actionnaires  sont  également  informés  qu'il  l'issue  de 
l'assemblée  générale  ordinaire,  une  assemblée  générale 
extraordinaire  sera  tenue  au  même  endroit,  à  l'efiet  de  : 
1°  Examiner  et,  s'il  y  a  lieu,  sanctionner  et  confirmer 
l'arrangement  provisoire  passé  le  M  novembre  1896  entre 
la  London-Paris  financial  et  Mining  corporation,  limi- 
ted, d'une  part,  et  la  London  and  Globe  Finance  cor- 
poration, limited,  d'autre  part  ;  2°  conformément  audit  arran- 
gement, élever  le  capital  de  la  Société  à  1.000.000  de  liv.  st. 
par  la  création  de  500.000  actions  nouvelles  de  1  liv.  st.  ; 


3°  conformément  audit  arrangement,  voter  une  résolution 

teudanl  i\  ce  que  les  nouveaux  .statuts  soumis  a  celle  assem- 
blée soient  adoptés  comme  statuts  de  la  Société  et  substitués 
aux  statuts  existants,  et  à  ce  que  les  personnes  qui  y  sont 
désignées  connue  administrateurs  soient  nommées  adminis- 
trateurs. 

Dans  le  cas  où  la  précédente  résolution  serait  votée  par,  ta 
majorité  requise  des  actionnaires,  elle  serait  soumise,  comme 
une  résolution  spéciale,  à  la  ratification  d  une  nouvelle  assem- 
blée générale  extraordinaire  qui  serait  convoquée subséquem- 
ment. 

Une  copie  des  nouveaux  statuts  pourra  être  consultée  aux 
bureaux  de  la  Société,  pendant  les  heures  >de  bureau,  avant 
l'assemblée. 

Le  registre  des  actionnaires  de  la  Société  sera  clos,  pour  les 
opérations  de  transfert,  du  lor  au  10  décembre  prochain;  ces 
deux  jours  inclus. 

Les  détenteurs  de  titres  au  porteur  désireux  d'assister  ou 
de  voter  aux  assemblées  doivent  déposer  louis  titres  aux 
bureaux  de  la  Société,  à  Londres,  53,  Old  Broad  Street,  E.  C., 
ou  à  Paris,  2,  place  de  l'Opéra,  jusqu'au  3  décembre,  avant 
quatre  heures  de  relevée. 

Des  exemplaires  du  rapport  et  des  comptes  seront  tenus  à 
la  disposition  des  détenteurs  de  titres  au  porleur  aux  bureaux 
de  la  Société,  soit  à  Londres,  soit  h  Paris. 

Par  ordre  du  Conseil  d'administration,  le  secrétaire  : 

W.  Wingfield,  53,  Old  Broad  Street,  Londres,  E.  C, 
le  '25  novembre  1806. 


Langlaairle  Koyal.  — La  cinquième  assemblée  générale 
de  cette  Compagnie  a  été  tenue  à  Johannesburg,  le  29  octobre  ; 
les  actionnaires  ont  reçu  communication  des  comptes  pour 
la  période  s'étendant  du  1er  décembre  1893  au  80  septembre 
1896,  pendant  laquelle  il  n'y  avait  pas  eu  d'assemblée  géné- 
rale. 

Pendant  la  première  année,  il  y  a  eu  quelques  bénéfices, 
mais  ensuite  ils  ont  été  plus  qu'absorbés  par  les  pertes.  Mal- 
gré l'inscription  au  compte  Profits  et  Perles  de  100.014  liv.  st. 
provenant  des  primes  réalisées,  soit  sur  l'émiss'on  d'actions 
nouvelles,  soit  sur  celle  des  actions  restées  primitivement  à 
la  souche,  la  balance  de  ce  compte  n'est  que  du  11.174  liv.  st. 
Autremen  t  dit,  le  déficit  réalisé,  en  un  peu  moins  de  h  ois  ans, 
sur  l'exploitation  de  la  mine,  est  d'environ  90.01,0  liv.  st. 
Actuellement,  la  Langlaagte  Royal  a  214.330  liv.  st.  de  dettes 
et  n'a  en  caisse  que  2.992  liv.  st. 

Depuis  trois  années,  la  batterie,  actuellement  de  140  pilons, 
a  broyé  200.263  tonnes  avec  une  production  totale  de  72. 18 i 
onces  d'or.  D'après  le  rapport  du  Directeur,  la  leneur  du  mine- 
rai devient  meilleure  à  mesure  que  l'on  s'éloigne  du  terrain 
disloqué  par  les  failles  ;  cependant,  jusqu'ici,  les  résultats 
obtenus  dans  les  niveaux  les  plus  profonds  ont  été  très  mé- 
diocres. La  seule  parole  d'espérance  contenue  dans  le  rapport 
du  Directeur  est  que,  d'après  les  apparences',  il  croit  que  la 
propriété  deep  level  de  la  Compagnie  donnera  de  bons  ré- 
sultats. 

Le  bilan  au  31  juillet  183(3  se  résumait  delà  façon  suivante  : 


Passif 

Capital  Liv.  st.  188.000 

Dette  envers  la  Johannesburg  Gsusolidated 

Investment  à  10  0/0   192.000 

Créditeurs  divers   22.330 

Balance  de  compte  Profits  et  Pertes   11.174 


Total  Liv.  st.  41.5.505 

Actif 

Propriété  Liv.  s'.  82.279. 

Constructions  et  machines   293.178 

Divers   3.S3') 

Approvisionnements   S.'ôZo 

Or  en  transit  et  débiteurs  divers   15.»  2 

En  caisse   2.992 


Total  Liv.  st.  4UÔ.2U5 

On  comprend  aisément  qu'un  pareil  exposé  de  situation  ail 


été  médiocrement  accueilli  par  les  actionnaires.  Malgré  les 
explications  du  président,  M.  Strange,  qui  déclara  que  le 
Conseil  d'administration  avait  l'intention  do  pousser  les  tra- 
vaux de  façon  à  rencontrer  le  plus  vite  possible  la  zone  favo- 
rable prévue  par  le  Directeur,  les  actionnaires  présenta  refu- 
sèrent d'approuver  les  comptes  et  réclamèrent  un  vote.  Ce  vote 
ne  put  être  contrôlé  faute  de  liste  des  actionnaires,  et,  malgré 
les  protestations  des  assistants  qui  n'ont  jamais  pu  obtenir, 
jusqu'à  présent,  communication  des  statuts,  l'assemblée  a  été 
remise  à  quinzaine. 


Oceana  Consolidated  Company.  —  L'Assemblée  sta- 
tutaire de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  le  10  novembre  dernier 
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à  Londres,  sous  la  présidence  de  M.  Henri  Pasteur.  Dans 
son  discours,  le  Président  s'est  félicité  de  la  façon  dont 
s'était  effectue  l'échange  des  titres  :  il  a  rappelé  aux  action- 
naires que  la  fusion  des  trois  Compagnies  :  Oceana,  Austral 
African  et  Africana  mettait  airpremier  rang,  parmi  les  entre- 
pri-es  sud  africaines  la  nouvelle  Société  qui  est  intéressée 
dans  une  cinquantaine  de  Compagnies  transvaaliennes,  parmi 
lesquelles:  la  Van  RynEstate,  la  Van  Ryn  West,  L'Heidelberg 
Development  Syndicate,  l'Oceana  Minerais,  la  Mozambique 
Company,  la  Rand  Central  Ore  Réduction,  etc.  Le  prix  des 
terrains  appartenant  aux  Compagnies  augmente  tous  les 
jours  et  la  situation  financière  de  la  Compagnie  s'améliore  fn 
conséquence. 

Le  rapport  et  les  comptes  ont  été  adoptés  par  l'Assemblée. 


Revue  HeMoMaire  il  Marché  des  Mines  d'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  27  novembre  1896. 

La  liquidation  de  fin  novembre  qui  a  commencé 
lundi,  n'a  présenté  qu'un  intérêt  secondaire.  Les  haus- 
siers s'étant  abstenus  depuis  si  longtemps,  et  les  bais- 
siers  s'étant  couverts  en  partie  dès  qu'ils  virent  se 
produire  une  amélioration  dans  les  cours,  il  ne  pouvait 
guère  en  être  autrement.  Quant  aux  taux  des  reports, 
ils  ont  d'abord  été  modérés,  puis  se  sont  élevés  ensuite. 
Il  semble  hors  de  doute  que  les  positions  des  deux 
«  jobbers  »  dont  je  vous  avais  parlé  il  y  a  huit  jours, 
et  qui  avaient  dû  être  reprises,  ont  contribué  à  rendre 
les  capitaux  plus  rares.  Néanmoins,  on  a  pu  se  faire 
reporter  assez  longtemps  la  Goldfields,  entre  2  et 
4  0/0  ;  YEast  Rand,  à  5  0/0,  et  la  Chartered,  entre  un 
demi  et  un  penny.  Il  est  vrai  qu'en  ce  qui  regarde  cette 
dernière,  on  savait  déjà  que  la  souscription  aux  nou- 
velles actions  marchait  très  bien  et  qu'il  y  avait  alors 
plus  de  500.000  actions  souscrites.  J'ajoute,  qu'à  l'heure 
actuelle,  on  est  définitivement  fixé  sur  les  résultats 
complets  de  cette  souscription,  qui  est  plus  que  cou- 
verte. Les  souscripteurs  pour  un  chiffre  supérieur  au 
prorata  auquel  ils  avaient  droit  ne  recevront  vraisem- 
blablement tout  au  plus  que  50  0/0  des  titres  qu'ils  ont 
demandés  en  sus. 

Au  fond,  comme  cette  liquidation  ne  pouvait  servir 
de  véritable  enseignement,  la  semaine  a  été  assez  irré- 
gulière, et  hier  on  paraissait  vouloir  de  nouveau  lléchir 
sur  des  bruits  mis  en  circulation  et  se  rapportant  aux 
difficultés  qu'éprouverait  un  gros  spéculateur.  Néan- 
moins, ces  bruits  n'ont  été  aucunement  confirmés,  et 
on  s'est  repris  à  peu  près. 

***  Valeurs   de  Terrains  et  d'ExploratioD.  — 

La  Chartered,  qui  clôturait,  il  y  a  huit  jours,  à  2  3/16, 
est  à  2  1/4.  Au  sujet  de  cette  entreprise,  je  me  reporte 
à  ce  que  j'ai  dit  plus  haut  sur  la  souscription  aux  nou- 
velles actions.  Il  n'est  plus  question  de  l'indemnité 
dont  on  s'était  tant  préoccupé  précédemment.  Consoli- 
dated Goldfields  8  3/16,  contre  8  3/8;  la  London-Paris, 
que  nous  laissions  à  3/4,  a  passé  à  1 1/4,  sur  la  nouvelle 
d'un  plan  conçu  avec  la  Londcn  and  Glo')e  Finance 
Corporation. 
La  Transvaal  Goldfields  est  à  3  liv. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L  East  Rand 
u  été'  encore  agitée.  On  a  dit  que  vu  le  peu  de  procura- 
tions confiées,  le  projet  récemment  présenté  par  le 
Conseil  d'administration  sera  retiré.  On  sait  que  ce 
projet  devait  être  examiné  par  une  assemblée  générale 
extraordinaire  des  actionnaires,  qui  devait  se  tenir  le 
I S  décembre  ;  elle  cote  4  1/8.  New  Cornet,  1 1/2,  contre 
1  1/4;  Anç/clo,  3  3/4;  Lancaster,  2  1/16;  Village 
Main  Reef,  5  liv. 

La  New  Modeler fontein,  qui  s'inscrivait  à  4  1/16, 
B'inscrit  maintenant  à  3  5/8  ;  une  dépêche  annonce  que 
La  Compagnie  arrête  momentanément  ses  broyages  à 
cause  du  manqne  d'eau;  Van  Ryn  3  11/16;  City 
and  ■Subit  rhan  \  liv.;  Henry  Nourse  6 1/2;  Geldenhuis 
Eslate  3  1/8  ;  Heriol  8  liv. 
La  Treasury  a  passé  un  moment  de  1  7/8  à  2  1/4  ; 


elle  clôture  à  2  liv.  Bonanza,  2  15/16  ;  Crown  Reef, 

10  liv.  st. 

La  Wemmer  a  fléchi  à  61/2.  Elle  reste  à  6  5/8.  Le 
rapport  semestriel  de  la  mine  a  été  une  déception,  et 
les  actionnaires  n'ont  à  espérer  pendant  deux  ans  peut- 
être,  qu'un  dividende  très  minime,  si  un  dividende 
même  est  possible.  Le  puits  actuel  est  tellement  défec- 
tueux, qu'il  ne  peut  servir  à  l'exploitation  rendue  né- 
cessaire des  nouveaux  claims  ;  il  faudra  en  creuser 
un  nouveau.  Hier,  on  disait  que  les  travaux  de  la  mine 
venaient  d'être  interrompus. 

**#  Compagnies  de  deep  levels.  —  Ce  groupe  de 
valeurs  a  été  peu  mouvementé.  La  Geldenhuis  Deep 
est  à  4  1/4  contre  4  livres  ;  Rand  Mines,  23  1/2;  Gold- 
fields Deep  6  5/8. 

La  Nourse  Deep  cote  4  livres.  Je  vous  avais  annoncé, 

11  y  a  huit  jours,  que  les  séries  filonnières  du  south  reef 
et  du  main  reef  avaient  été  recoupées  dans  le  puits  n°  2 
de  cette  entreprise.  Un  nouveau  télégramme  a  appris 
que  le  filon  a  une  épaisseur  moyenne  de  4  pieds  et  une 
teneur  de  1!)  dwts  à  la  tonne  ;  Roodepoort  Deep  est 
à  1  1/4  ;  Rose  Deep,  4  livres  ;  Consolidated  Deêp,  4  1/4. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Estate  a  passé  de  1  3/4  à  2  liv.  Un  rapport  a  été  envoyé 
au  Comité  des  porteurs  français  ;  Buffelsdoorn  Cen- 
tral, 1/4. 

***  District  de  Lydenburg.  —  L&Transvaal  Gold 

Mining  Estâtes,  qui  ligure  à  la  cote  depuis  la  semaine 
dernière,  est  à  4  1/2,  contre  5  3/16. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  reste  à 
2  1/4  :  Marievale  Ntgel  3/4  ;  Molyneux,  1  1/8. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba,  qui  clôtu- 
rait à  1  7/8,  se  négocie  actuellement  à  2  1/16. 


Londres,  20  novembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  le  marché  est  lourd. 


Bévue  HeMomaflaire  h  Marché  îles  Mines  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  27  novembre  1896. 

Notre  Marché  des  Mines  d'or  est  très  soutenu,  et  la 
semaine  finit  en  avance  sur  la  clôture  de  vendredi  der- 
nier. Il  reste  à  connaître  les  indications  que  va  nous 
fournir  la  liquidation  qui  commence  lundi  par  la  'ré- 
ponse des  primes. 

La  Chartered,  que  nous  laissions  à  53  50,  gagne 
2  f r.  50  à  56  fr.  ;  on  traite  les  primes  dont  5  fr.  prochain, 
à  62  fr.  ;  Buffelsdoorn  Estâtes,  52  fr. ,  en  bénéfice  de 
~i  fr.  ;  East  Rand,  bien  que  ne  conservant  par  ses  plus 
hauts  cours,  bénéficie  d'une  reprise  de  5  fr.  à  106.  On  a 
fait  encore  aujourd'hui  des  primes  dont  5  fin  courant  à 
110  et  111.  Fin  prochain,  on  traite  à  116  et  118  dont  10, 
et  à  124  et  125  dont  5. 

La  Langlaagte  Eslate  passe  de  106  à  108  ;  Randfon- 
tein  Estâtes,  50  50,  contre  51  ;  Ferreira,  465,  gagnant 
6  francs. 

La  Robinson  Banking  s'écarte  peu  de  son  cours  pré- 
cédent, en  s'inscrivant  à  115,  contre  114;  Compagnie 
Française  des  Mines  d'Or,  134,  en  reprise  de  4  fr. 

La  Robinson  Gold  cote  210,  en  bénéfice  de  2  fr.  50  ; 
De  Beers,  presque  sans  variation  à  735,  et  perdant 
même  1  fr.  Comme  primes,  on  a  fait  750,  dont  10  fin 
prochain  ;  New  Primrose,  114,  contre  102. 

La  Consolidated  Goldfields  de  204  50  remonte  à  210. 
Fin  prochain,  on  cote  231  dont  10  et  252  dont  5. 

La  Geldenhuis  Estate  est  à  80  fr.,  regagnants  fr.  50  ; 
Neio  Kleinfontein ,  63,  contre  56  50;  Transvaal  Con- 
solidated, 32,  en  bénéfice  de  2  fr. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jui.es  Montel. 
E£k.Paris  —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  me  du  Croissant.  —  Sim»r«. 
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Samedi  5  Décembre  1896. 


QUESTIONS    DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  partictilier) 


Johannesburg,  7  novembre  1896. 
Ktat  du  Marché.  —  La  Situation  de  place  à  Johannesburg.  —  La 


Nouvelle  (iold  Law. 
Cote  de  la  Semaine. 


La  loi  sur  le  travail  du  dimanche. 


La 


La  semaine  qui  vient  de  s'écouler  a  encore  été  une 
huitaine  de  désappointement  pour  les  opérateurs  à  la 
hausse  qui,  à  Johannesburg,  étaient  pourtant  en  droit 
de  compter  sur  une  amélioration  positive  du  marché  à 
la  suite  des  dernières  nouvelles  et  des  derniers  événe- 
nements,  beaucoup  plus  favorables  assurément  pour 
l'industrie  minière.  En  effet,  la  nouvelle  Gold  Law  se 
trouvera  désormais  interprétée  dans  le  sens  le  plus 
avantageux  pour  cette  industrie.  L'élection  de  Mac 
Kinley  à  la  présidence  des  Etats-Unis  n'est-elle  pas  un 
autre  fait  favorable  /  Quant  au  jugement  de  la  Haute- 
Cour  de  Pretoria,  rendu  le  4  novembre,  qui  met  fin  au 
grand  procès  de  cyanuration  contre  YAfnean  Gold 
Recovenj  Company,  procès  qui  avait  donné  lieu  à  une 
spéculation  considérable,  le  résultat  en  était  attendu  à 
Johannesburg  avec  le  plus  vif  intérêt.  La  décision  ren- 
due contre  la  Recovery  Company  constitue  une  grande 
victoire  pour  l'industrie  minière  ;  outre  qu'elle  affran- 
chit celle-ci  de  l'obligation  de  payer  tous  les  arriérés 
auxquels  YAfrican  Gold  prétendait  avoir  droit,  elle 
en  libère  toutes  les  mines  et  pour  toujours.  Les  brevets 
ont  été  absolument  annulés  de  fait  par  la  Cour  suprême 
dont  le  verdict  est  sans  appel.  Il  faut  avouer  qu'on  ne 
comptait  pas,  ici,  sur  un  succès  aussi  complet. 

La  loi  sur  le  travail  du  dimanche  va  appeler  prochai- 
nement 1  attention  immédiate  du  Raad;  on  annonce 
que  son  intention  est  de  satisfaire,  aussi  complètement 
que  possible,  les  intérêts  industriels. 

Il  nous  revient,  très  souvent  ici,  d'Europe,  que  les 
capitalistes  et  opérateurs  du  continent  considèrent  cou- 
ramment la  Geldenhuis  Deep  et  ses  crushings  comme 
les  régulateurs  du  marché  sud-africain.  Nous  n'avons 
jamais  pu  le  comprendre  ;  la  Geldenhuis  Estate,  mine 
d'affleurement,  n'a  jamais  passé,  que  nous  sachions, 
pour  une  des  meilleures  entreprises  transvaaliennes: 
tout  le  monde  sait  que  le  reef  y  a  toujours  été  trouvé 
pauvre,  il  est  donc  d'autant  moins  juste  d'apprécier  à 
1  avance  l'ensemble  des  deep  levels  d'après  la  valeur 
d'une  partie  si  médiocrement  partagée.  D'autre  part,  la 
théorie  de  M.  Schmitz-Dumont,  de  Pretoria,  concer- 
nant les  reefs  deep  levels,  qui  ne  seraient  pas  aurifères 
ou  du  moins  payants  à  partir  d'une  certaine  profon- 
deur, n'est  plus  admise  aujourd'hui;  elle  a  été  suffi- 
samment démentie  par  le  grand  nombre  des  faits  maté- 
riels et  des  découvertes  qui  vont  à  rencontre,  ainsi 
d'ailleurs,  au  préalable,  que  par  l'opinion  des  meilleurs 
experts. 

<  )n  a  noté,  le  4  novembre,  un  relèvement  sensible  des 
prix,  mais  celui-ci  n'a  que  peu  duré;  des  câbles  sont 
venus  de  Paris  annonçant  de  nouveau  des  ventes  consi- 
dérables et  une  baisse  générale.  Ainsi,  YEast  Rand  a 
coté  un  instant  5  liv.  st.  7  sh.  6  d.;  mais  aujourd'hui 
il  est  retombé  à  4  liv.  st.  17  sh.  6  d. 

Les  crushings  de  la  Heidelbery  Roodepoort  n'ont 


causé  jusqu'ici  que  des  déceptions,  la  quantité  d'or 
retirée  des  plaquesd'amalgamation  n'ayant  pas  dépassé 
2  dwts,  alors  qu'on  comptait  sur  10  dwts.  Sur  cette  nou- 
velle, le  titre  a  rapidement  Baissé  :  de  ~<i  sh.  •'<  d.,  il  est 
tombé  à  15  sh.  Les  baissiers  ont  profité  de  suite  de  la 
situation  ;  celle-ci  se  compliquait  de  ce  que  de  nom- 
breuses opérations  à  30  et  OU  jours  venaient  précisé- 
ment à  échéance.  Aujourd'hui  on  dit  que  c'est  le  minerai 
pauvre  qui  seul  a  été  passé  au  moulin,  que  les  plaques 
nouvelles  ont  absorbé  comme  toujours  beaucoup  d'or, 
qu'enfin  les  prochains  crushings  seront  meilleurs.  On 
peut  ne  pas  attacher  d'importance  à  ces  déclarations  et 
préférer  attendre  les  prochains  résultats  qui  parleront 
d'eux-mêmes. 

Voici,  pour  cette  semaine,  le  tableau  des  cours  : 

Cours 

31  oct.  7  nov.  Plus  haut 

1896  1896  delasem» 

sh.d.  sh.d.  sh.d. 

African  Estate                        25/.  24/.  25/3 

Bantjes                                48/6  49/6  M/6 

Barnato  Bank                        32/3  33/.  33/. 

Bonanza                               52/3  51/9  58/6 

Clydesdale  Colliery                 24/6  26/.  29/. 

East  Rand                            91/6  97/6  107/6 

East  Rand  G  al  and  Gold..     14/3  13/.  14/6 

Frendi  Rand                         38/.  41/3  44/. 

Ginsberg                                38/6  39/.  40/6 

NewFIorida                          22/.  23/6  24/. 

Robinson  Diamond                  14/.  16/.  16/. 

Vogelstruis  Consolid.  Deep.     30/.  30/.  35/. 

Witwatersrand  Deep               36/.  37/.  43/. 

York                                      15/.  16/3  16/6 

Plus  bas 

Ileidelberg  Roodepoort  ....     28/.  17/6  15/. 

On  voit  que  les  prix  cotés  sont  un  peu  plus  satisfai- 
sants que  ceux  de  la  semaine  passée,  bien  que  le 
marché  ne  soit  guère  actif  et  que  les  affaires  soient 
encore  trop  restreintes. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

Les  officiers  supérieurs  et  les  notables  de  Pretoria 
ont  offert  le  27  novembre,  un  grand  dîner  au  président 
Krûger,  qui  a  prononcé  à  cette  occasion  un  discours 
fort  intéressant,  dans  lequel  il  a  déclaré  que  les  bruits 
relatifs  à  des  intentions  belliqueuses  étaient  décidé- 
ment fiux,  en  tant  qu'il  s'agissait  des  citoyens  du 
Transvaal.  Il  a  ajouté  que  ces  derniers  ne  désiraient 
pas  prendre  des  mesures  offensives,  mais  avaient  seu- 
lement l'intention  de  sauvegarder  leur  indépendance  et 
que,  tant  qu'on  les  laisserait  en  paix,  ils  ne  prendraient 
jamais  les  armes. 

Concernant  l'indemnité  pour  l'incursion  du  docteur 
Jameson,  le  Président  a  dit  que,  bien  qu'il  fût  possible 
de  dresser  un  compte  considérable  s'élevantà  plusieurs 
millions,  le  Transvaal  se  montrerait  très  modéré  et  s'en 
rapporterait  à  l'équité  du  Gouvernement  anglais,  qui 
tiendrait  certainement  compte  des  réclamations  justi- 
fiées tendant  à  obtenir  une  indemnité. 

M.  Krûger  a  déclaré  en  outre  que  le  Transvaal 
n'avait  pas  l'intention  de  rompre  la  convention  avec  le 
Gouvernement  britannique,  mais  tenait  à  honneur  de 
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remplir  ses  engagements  envers  les  Etats  étrangers.  Il 
a  dit  que  le  <iou\ -ornement  du  Transvaal  pensait  que 
le  droit  valait  mieux  que  la  force,  ajoutant  que  les 
non  .-elles  lois  adoptées  concernant  la  presse  et  l'Immi- 
gration avaient  seulement  pour  but  de  protéger  tous  les 
citoyens  ayant  une  attitude  normale. 

Ce  discours  est  considéré  comme  très  habile;  il  a  été 
accueilli  avec  un  chaleureux  enthousiasme. 

On  annonce  que  la  New  Crœsus  a  interrompu  ses 
travaux  le  lw  novembre,  par  suite  du  manque  d'eau; 
quant  à  la.Nèw  Pri?nrose,  sa  batterie  fonctionne  seule- 
ment par  intermittence  par  suite  de  la  pénurie  de  l'ap- 
provisionnement d'eau.  Le  bruit  court  à  Johannesburg 
que  cette  mine  va  être  fermée  durant  quelques  mois; 
ce  bruit,  toutefois,  est  démenti  à  Londres,  et  l'on  espère 
que  des  pluies  suffisantes  tomberont  le  mois  prochain 
pour  que  la  mine  ne  soit  pas  obligée  de  fermer. 

On  parle  du  manque  d'eau  dans  quelques  autres 
mines.  Quant  au  charbon,  il  y  a  toujours  insuftisance 
des  moyens  de  transport.  Mais  il  n'y  a  là,  il  faut  l'ad- 
mettre, aucune  corrélation  avec  la  valeur  du  minerai. 
Si  après  la  diminution  des  salaires  acceptée  par  les 
noirs  et  les  bénéfices  résultant  pour  un  grand  nombre 
de  Compagnies  du  récent  jugement  dans  l'affaire  du 
cyanure,  si.  quand  auront  disparu  les  conséquences  de 
la  peste  bovine,  les  résultats  obtenus  étaient  décevants 
—  et  cela  semble  impossible  —  alors  seulement,  il  y 
aurait  lieu  de  se  plaindre;  mais  quant  à  présent,  tous 
les  éléments  permettent  d'entrevoir  un  jour  prochain 
où  les  mines  produisant  un  minerai  de  fi  dwts  pourront 
distribuer  des  dividendes  très  appréciables,  car  il  y  â 
lieu  d'envisager  avec  une  presque  cértitude  une  dimi- 
nution d'1/4  dans  les  frais  d'exploitation  :  par  ce  per- 
fectionnement de  la  machinerie,  la  diminution  des  sa- 
laires et  des  vivres,  les  facilités  d'approvisionnements 
en  charbon,  et  d'autres  facilités  encore. 

Le  jugement  qui  annule  les  réclamations  des  déten- 
teurs de  brevets  concernant  le  traitement  du  minerai 
par  la  cyanuration  est  considéré  comme  des  plus  avan- 
tageux et  des  plus  opportuns.  Il  est  indéniable  que  s'il 
avait  été  rendu  en  sens  contraire,  nombre  de  mines  se 
fussent  trouvées  atteintes  de  la  façon  la  plus  grave  ; 
certaines  même  pouvaient  devenir  la  proie  des  conces- 
sionnaires des  brevets,  car  il  leur  eût  été  matérielle- 
ment impossible  de  régler  les  droits  arriérés. 

La  peste  bovine  continue  à  se  propager  au  Transvaal 
aussi  bien  que  dans  les  colonies  et  les  Etats  voisins. 
Le  Dr  Leyds,  secrétaire  d'Etat,  vient  de  prendre  un  ar- 
rêté interdisant  l'importation  au  Transvaal  du  bétail 
ou  des  viandes  de  l'Etat  libre  d'Orange;  ce  pays  était 
le  seul  où  les  bouchers  de  Johannesburg  pouvaient 
venir  s'approvisionner  depuis  la  destruction  des  trou- 
peaux transvaaliens  ;  mais  il  est  atteint  à  son  tour.  On 
s'attend  à  ce  que  le  Natal,  indemne  jusqu'ici,  le  soit 
également.  En  attendant,  le  D''  Koch  est  en  route  pour 
l'Afrique  du  Sud;  il  étudiera  le  babille  de  la  peste  ; 
celle  ci  offre  un  bien  vaste  champ  à  ses  recherches  et 
l'on  aurait  pu  prendre,  avant  l'envahissement  du  fléau, 
la  seule  mesure  efficace  dont  on  dispose  peut-être  ac- 
tuellement contre  lui. 

La  question  du  rachat  par  l'Etat  libre  d'Orange  des 
lignes  de  chemins  de  fier  construites  sur  son  territoire 
par  la  Colonie  du  Cap  est  enfin  résolue  :  le  Volksraad 
de  Blo'infontein  a  accepté  à  l'unanimité  les  proposi- 
tions du  Gouvernement,  propositions  par  lesquelles  la 
Colonie  du  Cap  conserve  la  part  des  bénélices  d'exploi- 
tation qui  est  attribuée  à  l'Etat  libre;  cette  part  est 
déposée  entre  les  mains  du  Trésorier  de  la  Colonie. 

Pour  le  surplus  de  sa  créance,  la  Colonie  du  Cap 
est  disposée  à  recevoir  des  obligations  de  l'Etat  libre 
d'Orange";  celui-ci  a  le  droit  de  rembourser  sa  dette 
dans  les  conditions  suivantes  :  pendant  les  cinq  pre- 
mières années.  100.000  liv.  st.  par  an.  sous  réserve  d'un 
is  signiljé  à  la  Colonie  12  mois  d'avance:  pendant 
les  cinq  années  suivantes,  250.000  liv.  st.  par  an,  avec 
même  préavis;  et  à  l'expiration  de  ces  dix  années, 
remboursement  intégral  du  solde  en  un  seul  paiement. 

La  situation  n'a  pas  changé  en  Rhodésia.  Les  der- 
nière- statistiques  évaluent  à 8,000 au  moins  le  nombre 


des  indigènes  tués  dans  les  dernières  opérations  mili- 
taires. L'Administration  se  croit  en  mesure  de  mainte- 
nir l'ordre  à  l'avenir. 


L'Affaire  du  Cyanure 


La  Haute  Cour  de  Pretoria  a  prononcé  irrévocable- 
ment la  non-validité  des  deux  brevets  de  la  Compagnie 
African  Gold  Recovery,  qui,  depuis  quelques  années 
déjà,  étaient  l'objet  d'une  foule  de  contestations  et  de 
controverses.  La  décision  définitive  de  la  Cour  trans- 
vaaliennc  marque  une  période  importante  dans  le  déve- 
loppement progressif  du  Rand.  Les  propriétaires  écos- 
sais des  brevets  Mac  Arthur  Forrest,  qui  ont  constitué 
primitivement,  en  Angleterre,  la  Compagnie  dénom- 
mée «  Cassel  Gold  Extraction  »  ont  créé  successive- 
ment, dans  les  divers  pays  aurifères,  des  Compagnies 
filiales  où  ils  conservaient  des  intérêts  prépondérants, 
pour  «  exploiter  les  procédés  de  cyanuration  ».  Ils  ont 
éprouvé  à  peu  près  partout  le  même  échec,  quant  à  la 
validité,  surtout  à  l'étranger,  des  brevets  écossais.  Il 
est  désormais  bien  établi  que  les  découvertes  scientifi- 
ques sur  lesquelles  repose  l'application  industrielle 
du  cyanure  au  traitement  des  minerais,  ont  été  faites 
bien  avant  la  prise  des  brevets  Mac  Arthur  Forrest.  Un 
connaissait,  notamment,  de  longue,  date,  que  les  solu- 
tions de  cyanure  de  potassium  dissolvaient  l'or  et  que 
les  solutions  très  diluées  de  cyanure  sont  particulière- 
ment favorables  à  l'extraction  du  métal  précieux  de 
certaines  qualités  de  roches  réfractaires. 

C'est  sur  cette  constatation  qu'est  fondée  la  décision 
toute  récente  de  la  Haute  Cour  de  Pi-étoria.  Au  début 
de  l'application  du  cyanure  au  Transvaal,  quand  on 
se  fut  rendu  compte  qu'à  la  faible  quantité  relative  d'or 
extrait  par  l'amalgamation  des  minerais  de  teneur 
moyenne,  il  serait  fort  avantageux  d'ajouter  ce  qu'en 
retirerait  un  traitement  «  supplémentaire  »  des  tailings 
par  une  solution  cyanurée,  les  Compagnies  minières, 
qui  se  décidèrent  rapidement  à  adopter  la  cyanuration, 
consentirent,  au  premier  abord,  à  payer  aux  proprié- 
taires des  brevets  écossais  les  droits  de  licence  que 
ceux-ci  réclamèrent  aussitôt.  Ce  n'est  qu'après  quel- 
ques mois  que  deux  ou  trois  directeurs  de  mines,  plus 
avisés,  refusèrent  de  payer  ces  droits,  ayant  eu  vent 
de  l'antériorité  des  découvertes  essentielles  du  procédé  ; 
les  autres  ne  tardèrent  pas  à  suivre  ;  mais  c'est  aux 
premiers  procès  engagés  que  répond  la  décision  actuelle. 

L'imporlance  des  intérêts  en  jeu  ressort  des  chiffres 
officiels,  d'après  lesquels  30  0/0  au  moins  de  l'or  extrait 
des  mines  du  Witwatersrand,  c'est  à-dire  12  à  13  mil- 
lions de  dollars,  sont  obtenus  par  le  traitement  au 
cyanure  des  tailings.  En  août  dernier,  il  n'y  a  pas  eu 
moins  de  68.1U0  onces  d'or  dues  à  la  cyanuration.  On 
voit  sur  quelle  somme  énorme  aurait  porlé  le  droit  de 
pourcentage  de  12  0/0  réclamé  par  les  brevetés,  si  le 
procès  avait  été  jugé  en  leur  faveur  ;  on  l'évalue  à  un 
million  de  liv  st.  au  moins.  Il  semble  que  ceux-ci 
aient  senti,  d'ailleurs,  que  les  chances  n'étaient  pas  de 
leur  côté,  car  ils  avaient  pris  soin,  avant  latin  des 
débats,  de  proposer  au  Gouvernement  transvaalièn  une 
vente  ferme  des  brevets  pour  un  prix  modéré. 

En  ce  qui  concerne  le  jugement  lui  même,  les  don- 
nées scientifiques  ne  sauraient  être  discutées  ;  elles 
s'appuient  sur  l'autorité  d'experts  estimés.  L'un  et 
l'autre  brevets  ont  été  invalidés  :  le  no  47,  le  plus  impor- 
tant, qui  est  relatif  à  l'usage  du  cyanure  de  potassium 
en  solution,  comme  dissolvant  de  l'or,  et  le  no  74,  rela 
tif  à  l'usage  du  zinc  comme  agent  de  précipitation  des 
solutions  cyanurées,  opération  qui  est,  à  vrai  dire,  une 
suite  el  une  conséquence  de  la  précédente  :  le  premier 
brevet  étant  déclaré  nul,  la  nullité  du  brevet  de  préci- 
pitation par  le  zinc  s'ensuivait  forcément. 

Il  est  heureux,  cette  fois,  de  constater  qu'il  n'a  pas 
été  permis  à  un  monopole  de  plus  de  peser  sur  les  mines 
transvaaliennes.  Une  décision  contraire  aurait  eu  le 
grave  inconvénient  de  modifier  tous  les  principes  éta- 
blis désormais  au  Transvaal  en  matière  de  brevet,  peut- 
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éire  «l'aboutir  à  un<>  sorte  «le  monopole  du  cyanure 
analogue  à  celui  de  h  dynamite,  qui  affecte  déjà  si  uni- 
vemenl  l'industrie  minière  :  aussi  celle  ci  a-t-elle  le 
devoir  de  savoir  gré  à  la  chambre  <les  'Mines  d'avoir 
pris  si  vigoureusement  en  mains  les  intérêts  de  toutes 
les  Compagnies. 


EAST  RAND  PROPRIETARY 


L'assembli'e  préparatoire  des  actionnaires  français 
de  l'East  Rand,  provoquée  par  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud,  a  eu  lieu  lundi  dernier,  30  novembre, 
dans  les  bureaux  de  la  Banque.  11  s'agissait,  comme  on 
le  sait,  d'examiner  quelles  mesures  il  convient  de 
prendre  afin  de  sauvegarder  les  intérêts  français  en- 
gagés dans  cette  affaire.  La  réunion  était  présidée  par 
M.  Henrotte,  vife-prësident  de  la  Banque  Française  de 
1  Afrique  du  Sud.  assisté  de  M.  Lutschef,  secrétaire 
général,  et  de  M.  de  Launay.  ingénieur-conseil. 

La  totalité  des  actions  représentées  s'élevait  à  envi- 
ron 80.0LH)  titres. 

M.  Henrotte  explique  tout  d  abord  que  si  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  a  cru  devoir  prendre 
l'initiative-  d'une  action  commune,  c'est  uniquement 
dans  le  but  de  satisfaire  à  l'un  des  articles  de  son  pro- 
gramme :  la  défense  des  actionnaires  français  dans  les 
entreprises  transvaaliennes.  d^ersonnellement,  vu  le 
petit  nombre  de  titres  dont  elle  est  détenteur,  elle  n'a 
aucun  motif  spécial  de  s'immiscer  dans  les  agissements 
du  Conseil  de.  l'East  Rand,  mais,  en  présence  de  la 
quantité  considérable  de  titres  répandus  dans  le  public 
français,  elle  considère  qu'il  y  a  lieu  de  faire  sentir  à  la 
Compagnie  comment  les  actionnaires  entendent  sauve- 
garder leurs  droits. 

M.  Henrotte  expose  ensuite  très  nettement  la  situa- 
tion linancière  de  l'East  Rand  et  les  difficultés  •  de 
l'heure  présente.  Il  engage  les  actionnaires  français  à 
s'unir  dans  un  effort  commun  et  il  met  à  leur  disposi- 
tion toutes  les  ressources  techniques  et  toute  l'influence 
dont  peut  disposer  la  Banque. 

M.  de  Launay  prend  ensuite  la  parole.  Il  explique 
que  toutes  les  propriétés  de  la  Compagnie  ne  sont  pas' 
encore  exploitées.  Cependant,  dans  les  parties  où  le 
travail  suit  une  marche  régulière,  le  minerai  présente 
une  teneur  variant  de  2  et  3  onces  à  zéro  avec  une 
moyenne  de  8  dwts  à  la  tonne  ;  or,  le  minerai  est 
payant,  dans  cette  région  du  Rand,  à  partir  d'un  ren- 
dement de  6  dwts.  D'autre  part,  les  sondages  pratiqués 
dans  les  parties  non  encore  exploitées  accusent  un 
quartz  très  riche,  sans  que  l'on  puisse,  toutefois,  s'en 
faire  une  idée  très  exacte,  faute  de  données  précises. 

Voici,  d'ailleurs,  le  compte  rendu  sténographié  des 
communications  de  M.  de  Launay  : 

«  La  propriété  de  VEasl  Rand  est  très  importante  comme 
dimensions;  on  y  trouve  deux  filons  ou  réels,  le  reef  du  Nord 
et  le  reef  du  Sud  ;  tous  deux  ont  déjà  été  exploitas.  Les  recon- 
naissances faites  sur  la  propriété  de  VEasl  Rand,  en  tant 
que  présence  géométrique  des  gîtes,  me  paraissent  très  avan- 
cées. Je  crois  que  la  présence  de  ces  deux  couches  sur  une 
■certaine  longueur  de  la  concession  de  l'East  Rand  est  à  peu 
près  démontrée,  en  tant  que  couches.  Ce  qui  n'est  pas  aussi 
avancé,  c'est  la  démonstration  de  la  teneur  de  ces  couches, 
d.*  leur  richesse  sur  toute  leur  étendue.  Il  ne  suffit  pas,  bien 
entendu,  qu'il  y  ait  couche  aurifère,  il  faut  qu'elle  soit  d'une 
teneur  payante. 

«  La  propriété  comprend  un  certain  nombre  de  terrains 
morcelés  en  concessions  distinctes  :  VAngelo,  la  New-Cornet, 
etc.  Les  trois  concessions  de  l'ouest  sont' celles  sur  lesquelles 
les  travaux  sont  le  plus  avancés  ;  ils  sont  assez  développés, 
notamment  sur  la  New-Cornet  où  ils  occupent  la  moitié  de  la 
longueur  de  la  concession,  et  on  y  a  reconnu  la  présence  d'une 
■couche  payante. 

«  Dans  quelle  proportion  cette  couche  donnera  des  bé- 
néfices? C'est  ce  qu'il  est  impossible  de  dire,  attendu  que  la 
teneur  des  couches,  aussi  bien  dans  VEast  Rand,  que  dans 
n'importe  quelle  autre  propriété  du  Transvaal,  est  extrême- 
ment variable  d'un  point  a  un  autre.  La  teneur  peut  varier 
dans  la  mine  delà  New-Cornet  depuis  plusieurs  onces  jusqu'à 
des  chiffres  absolument  nuls;  et  ce  n'est  certes  pas  là.  je  le 
répète,  un  cas  spécial  à  cette  mine;  cela  se  présente  aussi  bien 
pour  les  mines  les  plus  riches  du  Rand. 


«   il  faut  simplement  en  conclure  qu'il  est  très  difficile 
de  prévoir  la  teneur  moyenne  exacte  des  minerais, 
«  Lorsqu'on  regarde  les  livres  d'essais  de  la  Compagnie, 

où  sont  inscrites  les  teneurs  des  minerais  en  lotis  les  points 
des  galeries,  on  arrive  a  pouvoir  faire  une  évaluation  approxi 
mativa  de  la  teneur  des  minerais;  dans  la  partie  actuellement 

abordée  par  tefi  travaux,  et  qui  esl  loin  d  èlre  la  conces- 
sion de  vt'.asi  Retnd,  ai  autant  qu'il  étail  possible  de  su 

l'aire  une  opinion  dans  de  telles  matières,  il  m'avait  semblé, 
il  y  a  un  au,  que  la  teneur  devrait  être  de  III  peu ny vveights. 
Les  rende  p.ts  des  broyages  actuels  annoncés  par  la  Coin 

pagaie  n'atteignent  pas  «v  cliitlïe,  et  j'ai  bien  pu  me  trom- 
per, mais  on  peut  dire  que  les  rendements,  eu  général, 
sont  de  s  pennyweights  et  demi  environ,  si  on  traduit  cela 
en  francs,  cela  fait  à  peu  près  38  francs.  Les  frais  de  broyage, 
dans  le  Wiivyatersrand,  sont  a  peu  près  «le  :>l  francs;  il  reste 
donc  6  francs  :  cela  t'ait  un  bénéfice  appréciable;.. 

«  Les  filons  Angelo  paraissent  plus  riches,  mais  les  tra- 
vaux sont  plus  considérables  sur  h'  Norlh  lîeef  de  la  Nor- 
Cm/icl.  La  longueur  «les  galeries  est  là  d'environ  l.'i  lD  mè- 
tres, ce  qui  représente  un  peu  plus  de  la  moitié  delà  longueur 
de  ta  concession;  de  sorte  qu'on  connaît  bien  le  Nbrtb  Reef 
delà  propriété;  mais  le  reef  du  Sud  esl  moins  connu.  11  est 
plus. riche;  mais  «m  n'a  pas  assez  «le  données  à  cet  égard 
pour  émettre  une  opinion  exacte.  Les  renseignements  sont 
trop  locaux  pour  cela.  » 

Les  détenteurs  de  titres,  présents  à  la  réunion,  sont 
alors  priés  de  bien  vouloir  exprimer  leur  avis  sur  la 
situation.  Plusieurs  opinions  sont  émises,  desquelles 
il  ressort  que  la  ma  jorité  des  actionnaires  s'oppose  for- 
mellement à  tout  accroissement  dans  l'installation  des 
pilons,  dont  le  Conseil  de  l'East  Rand  proposait  de 
porterie  nombre  de  60  à  300.  Elle  estime  qu'il  serait 
préférable  de  s'en  tenir  momentanément  au  développe- 
ment des  galeries  et  à  la  poursuite  des  travaux  «l'ex- 
traction. 

Après  une  intéressante  discussion,  au  cours  de 
laquelle  tout  le  monde  semble  d'accord  pour  recon- 
naître la  nécessité  d'amener  de  nouveaux  capitaux 
permettant  de  continuer  l'exploitation  de  l'East  Rand 
et  de  ses  filiales,  le  Président  propose  de  nommer  une 
Commission  de  cinq  membres  qui  seront  chargés  d  éla- 
borei"  une  proposition  susceptible  d'être  présentée  à 
l'assemblée  géni'rale  par  l'intermédiaire  du  représen- 
tant, à  Johannesburg,  de  la  Banque  Française  de 
l'Afrique  du  Sud.  Cette' motion  est  adoptée  à  l'unani- 
mité. Les  cinq  membres  élus  sont  MAL  Tony  Chauvin, 
Marchai,  Cordier-Souvestre,  Wertheim  et  Duroyon. 
Une  assemblée  ultérieure  sera  appelée  très  prochaine- 
ment à  sanctionner  le  rapport  de  cette  Commission. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Norlh  Western  Associated  Gold  Mines,  Limited  (Aus- 
tralie occidental?).  —  Le  prospectus  d'émission  de  cette 
Compagnie,  dont  le  capital,  divisé  en  actions  de  1  liv.  st., 
s'élève  à  875  000  liv.  st.,  stipule  qu'il  est  offert  au  public 
250.000  actions  au  pair.  «  La  Compagnie,  est-il  dit,  a  été 
formée  sur  les  mêmes  bases  que  {'Associated  Gold  Mines 
of  Western  Australia  et  la  Southern  Associated  Gold 
Mines  (Australie  occidentale)  et,  réellement,  avec  la  même 
direction.  Elle  a  pour  objet  d'acheter  et  exploiter  quinze  pro- 
priétés minières  aurifères,  d'une  contenance  d'environ  294 
acres,  situés  dans  le  district  de  Hannan's  (Australie  occiden- 
tale), au  nord  des  propriétés  dont  il  vient  d'être  parlé  plus 
haut.  »  Il  est  intentionné  que  lesdits  baux  sont  dans  un  état  de 
développement  avancé,  d'importants  capitaux  ayant  déjà  été 
dépensés  à  c^t  effet,  et  toute  1  eau  nécessaire  ayant  été  assu- 
rée. On  se  propose  maintenant  de  développer  davantage  les 
claims  en  question,  pour  créer  ensuite  des  Compagnies  sub- 
sidiaires, et  il  eet  dit  que  les  diverses  propriétés  ont  une 
valeur  «''gale  à  celles  du  groupe  de  V Associated.  Les  rapports 
des  experts  parlent  de  la  na!  ire  «les  filons  découverts  et  de 
l'avenir  plus  qu'encourageant  de  l'entreprise.  Le  prix  d'achat 
a  été  fixé  à  33.5000  liv.  st.,  payables  :  SjuO.OOO  liv.  st.  en  ac- 
tions ou  en  espèces,  et  le  solde  en  argent,  de  façon  à  réserver 
50.000  actions  pour  le  capitai  d'exploitation. 

Road  Block  Gold  Mining,  Limited  (Indes). —  Cette  Com- 
pagnie a  été  créée  au  capital  de  150  000  liv.  st.,  divisé  en 
actions  de  1  liv.  st.,  pour  acquérir  de  la  Gold  Fields  of 
Mysc.re,  Limited  la  concession  des  droits  miniers  sur  le 
Road  Block,  dans  les  Colar  Gold  Fields  (Indes),  les  déve- 
lopper et  les  exploiter.  La  propriété  comprend  600  acres  sur 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN  (supplément  hebdomadaire,  n°  250 


la  ligne  du  filon  Champion.  Les  travaux  de  prospection  ont 
déjà  été  activement  poussés  et  les  résultats  sont  très  encou- 
rageants. Des  moyennes  d'essai  ont  donné,  pour  du  minerai 
provenant  de  niveaux  peu  profonds,  de  1  once  4  dwls  à 
1  once  12  dwts  à  la  tonne.  Le  rapport  du  capitaine  James 
Rowe.  sur  l'avenir  de  l'entreprise  est  favorable  aussi.  Le 
prix  d'achat  de  la  propriété  a  été  fixé  à  90.(100  liv.  st.,  paya- 
Ides  ou  en  espèces  ou  en  actions,  laissant  00.100  liv.  st.  pour 
le  fonds  d'exploitation,  qui,  en  tant  que  souscription,  a  été 
garanti.  Les  vendeurs  ont  pris  65.00a  actions  eu  représen- 
tation  de  partie  des  sommes  qui  leur  étaient  dues,  et  86.000 
ont  déjà  été  souscrites,  avant  que  l'émission  du  solde  n'ait 
lieu. 

Nowell's  Consolidatel  Gold  Mines.  —  L'émission  de  100.000 
actions  de  la  Nowell's  Consolidated  Gold  Mines  vient  d'avoir 
lieu.  Le  capital  de  cette  Compagnie  est  de  150  000  liv.  st.,  di- 
visé en  actions  do  1  liv.  st.  chaque.  Le  prospectus  d'émission 
mentionne  que  la  Société  a  été  formée  en  vue  d'acquérir  : 
1°  une  propriété  d'une  superficie  de  40  acres,  près  Gundagai. 
Nouvelle-Galles  du  Sud,  et  connue  sous  le  nom  de  Prince  of 
Wales  Mine;  2°  un  bail  minier  d'une  durée  de  20  ans; 
3°  une  propriété  d'une  contenance  de  15  acres  près  de  Junee- 
Juuction,  dans  la  même  colonie,  et  connue  sous  le  nom  de 
Just  in  Time  Mine,  qui  jouit  d'un  bail  de  même  durée; 
4°  enfin  d'une  autre  propriété  voisine  de  14  acres,  dénommée 
la  Dust  Hole  Mine,  et  dont  le  bail  a  une  durée  de  15  ans.  Il 
est  déclaré  que  les  susdites  propriétés  ont  été  développées 
par  M.  John  Howell,  ingénieur  minier  d'une  grande  expé- 
rience et  bien  connu  en  Australie.  Des  puits  ont  été  creusés 
sur  la  Prince  of  Wales  Mine  à  une  profondeur  de  170  pieds, 
et  sur  la  Dust  Hole  Mme  à  une  profondeur  d'environ  200 
pieds.  Les  résultats  ont  été  très  satisfaisants.  D'autres  rap- 
ports favorables  ont  été  faits,  qui  déterminent  la  nature  des 
filons.  Le  prix  d'achat  a  été  fixé  à  90.000  liv.  st.  payables  : 
40.000  liv.  st.  en  espèces  et  le  reste  en  actions.  Le  solde  du  ca- 
pital, soit  G0. 000  liv.  st  servira  aux  travaux  jugés  nécessaires 
par  les  experts,  à  l'achat  des  machines,  au  développement 
proprement  dit,  et  à  l'établissement  de  réservoirs  pour  avoir 
l'eau  nécessaire  aux  travaux  delà  mine. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Les  Rendements  de  l'Australie  occidentale.  — 

The  Australian  Mail,  de  Londres,  rappelle  qu'à  plu- 
sieurs reprises  il  a  dit  que,  pour  dérouter  les  huissiers, 
il  fallait  une  grande  abondance  de  bons  rendements. 
Aussi  ce  qui  s'est  passé  au  cours  du  mois  dernier 
édiiiera-t-ii  le  public  sur  la  valeur  des  mines  de  l'Aus- 
tralie occidentale.  «  Une  colonie  qui,  en  un  mois,  peut 
assurer  un  rendement  de  plus  de  22.000  onces  d'or 
pour  10.500  tonnes  de  minerai,  soit  une  moyenne  de 
plus  de  2  onces  à  la  tonne,  doit,  dit  notre  confrère, 
contenir  de  l'or  autrement  qu'à  la  surface.  » 

Pendant  le  mois  de  novembre,  trente-quatre  Compa- 
gnies ont  produit,  dont  huit  pour  la  première  fois;  et 
sur  ces  huit  dernières,  il  en  est  deux  qui  ont  donné 
des  résultats  très  satisfaisants  :  la  BurbanKs  North, 
avec  100  onces  d'or  provenant  de 
Robi  tison  Mine,  à  White  Ueather, 
onces  avec  295  tonnes. 

Le  tableau  ci-dessous  donne  la  production  totale, 
pour  novembre,  des  divers  districts  : 


100  tonnes,  et  la 
qui  a  produit  558 


Districts 
ou  champs  d'or 


Tonnes 
brovées 


Teneur 


Moyenne 
p1  tonne 


Onces   Onc.  dwts 

District  de  Ilannan's   3.446  10.142  2  19 

MurcMsoh  et  Yatgoo   3.451  4.888  l  8 

Coolgardie  District   345  413  1  4 

Black  -  b'lag ,     Broad  -  Arrow  , 
White-F.  alher,  25-Mile,  90- 

Mile  et  Ejudinà   879  1.130  1  10 

District  de  i\lenzies   1.851  4  674  2  10 

Champs  d'or  de  Pilbarra   475  8>î6  1  15 

Total   10.467      24.080        2  2 

il  convient  d'ajouter  que  dans  le  tableau  ci-dessus 
figurenl  que  les  Compagnies  anglaises  et  non  les 
autres  entreprises  locales.  Il  faut  aussi  remarquer  que 
ces  chiffres  ne  comprennent  pas  les  lailings,  qui  don- 
nent de  0  à  30  dwls  et  même  plus  à  la  tonne. 


Les  Deep  Levels  à  Charters  Towers.  —  Un  corres- 
pondant de  Charters  Towers  des  Perlh  Inquirer  and 
Commercial  News  nous  écrit  que  le  fait,  pour  la  New 
Queen,  d'avoir  recoupé  le  Brillianl  Reef  k  une  profon- 
deur de  1.450  pieds  est  une  des  circonstances  les  plus 
importantes  qui  se  soient  produites  depuis  longtemps. 
A  cette  profondeur,  ledit  reef  a  une  épaisseur  variant 
de  1  à  3  pieds  et  demi,  soit  2  pieds  en  moyenne,  et  il 
est  maintenant  hors  de  doute  qu'il  se  prolonge  plus 
loin  à  Test,  sur  une  étendue  de  l.OuO  pieds.  Probable- 
ment il  traverse  la  Brillianl  Central,  la  Band  of 
Hope,  la  Queen  Central,  la  Queen  Cross  Reef,  la  Vic- 
toria Block,  la  N°  6  Queen  et  d'autres  mines  encore. 
La  New  Queen  a  de  nombreux  partisans  en  Angleterre, 
et,  au  cours  des  huit  dernières  années,  elle  a  payé,  en 
dividendes,  50.000  liv.  st.,  bien  que  le  reef  que  l'on  ex- 
ploitait à  1 .270  pieds  et  que  Ton  croyait  alors  être  le 
«  Brilliant  »  donnait  peu  au  broyage,  et  que,  récem- 
ment, on  avait  dû  faire  un  appel  de  pence  par  action. 
Le  directeur  général,  M.  E.  D.  Miles,  ainsi  que  M.  W. 
Henderson,  le  directeur  de  la  mine,  pensent  que  la 
teneur  du  reef  recoupé  rendra  dans  de  très  bonnes  con- 
ditions, 

Les  Recettes  de  l'Australie  occidentale,  —  Ces  re- 
cettes, qui  avaient  fléchi  en  octobre,  sont  revenues  en  novem- 
bre à  leur  ancien  niveau,  en  s'établissant,  à  247.095  liv.  st., 
contre  18i.726  liv.  st.  le  mois  précédent,  251.073  liv.  st.  en 
septembre  dernier,  et  167. 4S3  liv.  st.  en  novembre  1895.  Les 
douanes  ont  produit  106.707  liv.  st.  au  lieu  de  52.806  liv.  st. 
pendant  le  mois  correspondant  de  1895;  les  postes  et  télégra- 
phes 16.761  liv.  st.,  contre  10.791  liv.  st.;  les  chemins  de  fer 
80.131  liv.  st.,  en  augmentation  de  45.597 liv.  st. 


L'Inspection  des  Mines  en  Australie.  —  «Il  ne  semble 
pas.  dit  notre  confrère  de  LondTes,  The  Australian  Mities, 
qu'il  y  ait  pléthore  d'inspecteurs  de  mines  dans  les  champs 
u'or  de  l'Australie  occidentale.  C'est  ce  qui  ressort  de  remar- 
ques faites  récemment  à  Gue,  par  M.  Reid  dont  le  district, 
qui  s'étend  de  Pinyalling,  au  sud  d'Yalgoo  jusqu'au  Lake 
Way  dans  l'East  Murchison,  représente  une  superficie  égale 
à  l'Angleterre.  La  distance,  eiâ  Cuc,  qui  sépare  les  deux  en- 
droits susmentionnés,  est  de  600  milles,  et  toute  la  contrée 
n'est  qu'une  continuité  de  riches  propriétés  aurifères.  On 
peut  se  demander  combien  de  fois,  dans  uue  année,  M.  Reid 
doit  parcourir  ces  600  milles  d'espace  pour  inspecter  les  mines 
dont  il  a  la  charge,  et  on  peut  estimer  que  la  nomination  de 
quelques  autres  inspecteurs  offrirait  des  avantages,  attendu 
qu'il  est  nécessaire  que  l'attention  d'un  inspecteur  soit  limi- 
tée à  ur.e  étendue  de  terrains  moins  grande,  surtout  lorsque 
le  voyage  à  travers  les  divers districtsdecette  contrée  ne  peut 
pas,  sauf  dans  très  peu  de  cas,  s'effectuer  en  chemins  de  fer. 


Les  Liquidations  spéciales  au  Stock-Exchange.  — 

Le  Comité  du  Stock-Exchange  a  fixé  au  10  décembre  la  liqui- 
dation spéciale  des  valeurs  suivantes:  British  Colonial  Mi- 
ning Corporation.  Limited:  21*336  actions  ordinaires  entiè- 
rement libérées,  et  1.043  actions  de  fondateur  également  en- 
tièrement libérées;  Gloucester  Golg  Mining  Company, 
Limited:  740.150  actions  entièrement  libérées. 


Notes  minières  d'Australie 

Hainault  Gold  Mine.  On  a  télégraphié  de  Perlh,  ces 
derniers  jours,  que  le  Gouvernement  avait  rétabli  la  conces 
sion  de  la  Hainault  Gold  Mine.  Cette  concession  avait  été 
confisquée  récemment  par  suite,  disait-on,  du  non  payement 
de  l'annuité  due.  D'après  les  dépêches  reçues,  il  semble 
qu'une  erreur  ait  été  commise,  l'annuité  ayant  été  payée  le 
30  mars.  En  tout  cas,  la  décision  prise  a  causé  à  Perth  une 
satisfaction  générale. 

Golden  Arrow.  Une  lettre  datée  du  28  novembre  de 
MM.  Bowes,  Scott  and  Western,  qui  ont  été  les  fournisseurs 
des  machines  de  cette  Compagnie,  mentionne  qu'en  réponse  à 
une  dépèche  envoyée  à  Goolgardie,  dépèche  qui  demandait  où 
en  était  la  mise  en  place  des  machines,  il  leur  a  été  dit  que 
tout  était  prêt.  La  lettre  ajoute  que  l'on  peut  donc  espérer 
apprendre  sous  peu  que  le  moulin  est  en  travail.  Dans  cette 
mine,  une  veine  de  à  pieds  d'épaisseur  a  été  recoupée  au 
niveau  de  300  pieds. 

Aladdin's  Lamp.  Les  livres  de  transferts  et  le  registre 
des  actions  ont  été  fermés  du  3  au  16  courant  inclus.  Le  ren- 
dement de  cette  mine,  pour  cinq  semaines,  a  été  de  1.173  onces 
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d'or,  d'une  valeur  approximative  de  t. 800  liv.  st.  Sur  ce 
montant,  887  onces  on)  été  obtenues  par  le  broyage  de 
203  tonnes  de  minerai;  de  plus,  4  tonnes  de  minerai  Irié  ont 
été  embarquées  qui  contenaient  <Î86  onces.  Malheureusement, 
neuf  jours  de  travail  onl  été  perdus  par  suite  du  manque 
d'eau. 

BakeT" S  Creek.  Résultats  du  broyage  au  28  novembre  : 
4.'»8  onces  d'or  passé  à  la  fonte. 

Good  llope  Gohi.  Dépêche  du  Directeur  de  Charters 
Towers  :  de  300  tonues,  il  a  été  extrait  120  onces  d'or. 

liroken  Uill  Proprietary  Blooh  10.  Le  bureau  de 
Londres,  de  cette  Compagnie,  a  reçu  de  la  Direction  de  Mel- 
bourne une  dépêche  annonçant  qu'un  dividende  de  1  shilling 
par  action  venait  d'être  déclaré.  Ce  dividende  sera  mis  en 
paiement  le  23  décembre. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LA  SEUVC-A-IISTE 


La  Main-d'œuvre  indigène.  —  Le  Star  conseille  au 
Gouvernement  transvaalien,  en  prenant  les  mesures 
les  plus  pressantes  pour  parer  à  la  détresse  actuelle 
des  indigènes  dans  les  diverses  parties  du  pays,  de  ne 
pas  procéder,  à  moins  de  nécessité  absolue,  à  la  distri- 
bution de  vivres  gratuits  Ce  serait  une  erreur  grosse 
de  conséquences  que  d'alimenter  le  nègre  sans  exiger 
de  lui  un  travail  équivalent  en  retour.  L'inclination, 
si  connue  des  naturels  à  la  paresse,  se  manifeste 
dans  un  récent  télégramme  de  Bulawayo,  dans  lequel 
on  annonce  que  nombre  d'indigènes  viennent  de  refuser 
de  travailler,  après  avoir  reçu  de  la  nourriture,  se  re- 
posant, disent-ils,  sur  la  «  charité  »  de  la  Chartered 
Company.  C'est  là,  semble  t-il,  une  leçon  suffisante 
pour  ceux  qui  seraient  tentés,  avec  les  noirs,  de  se 
laisser  aller  à  de  bons  sentiments  plutôt  qu'à  une  juste 
appréciation  du  tempérament  de  ceux  à  qui  ils  ont  à 
l'aire. 

«  L'Association  des  Mines  a  plus  d'une  fois,  dit  le 
Star,  adopté  une  politique  fort  sage  à  cet  endroit.  A  sa 
dernière  assemblée  générale,  elle  a  infomé  le  Gouverne- 
ment qu'elle  désirait  passer  contrat  avec  un  certain 
nombre  de  noirs  pour  le  travail  des  mines,  afin  que  le 
Gouvernement  pût  soutenir,  pendant  la  durée  de  la 
disette,  les  familles  des  travailleurs,  sans  donner  un 
exemple  d'humanitarisme  funeste  et  gros  de  consé- 
quences. Rien  sans  travail,  c'est  là  un  précepte  dont 
on  ne  saurait  se  départir  sans  de  graves  conséquences 
vis-à-vis  des  noirs.  Il  y  a  tout  lieu  de  profiter, 
d'ailleurs,  semble-t-il,  pendant  la  période  actuelle,  des 
conditions  qu'elle  crée  au  travail  et  à  l'offre  du  tra- 
vail.» 


L'Union  des  Intérêts  miniers.  —  Le  South  African 
Financial  Record  apprécie  les  observations  présentées 
par  le  Président  des  Mines  à  l'assemblée  de  la  nouvelle 
«  Native  Labour  Association  »,  concernant  la  nécessité 
d'une  union  des  diverses  fractions  entre  lesquelles  se 
partage  la  représentation  de  l'industrie  minière.  «  Le 
succès,  dit-il,  qui  a  suivi  ses  efforts,  est  presque  com- 
plet déjà;  dans  la  question  de  la  cyanuration,  par 
exemple,  on  a  vu  ce  que  pouvait  l'union  des  intérêts. 
Il  faut  appeler  de  tous  ses  vœux  raffermissement  d'une 
pareille  entente  ;  il  faut  la  souhaiter  même  plus  com- 
plète; l'esprit  conciliateur  de  l'Association  des  Mines 
fera  beaucoup  sans  doute  pour  ce  résultat  ;  elle  ne  né- 
gligera aucune  opportunité  pour  fusionner  autant  que 
possible  tous  les  intérêts  et  tous  les  groupes.  Nous  ne 
pensons  pas  que  la  concession  détenue  par  l'Association 
des  Mines  du  Gouvernement  portugais  empêche,  à 
l'avenir,  les  deux  principaux  groupes  d'opé'-er  leur 
fusion;  au  contraire,  sur  les  bases  actuelles,  l'égalité 
parfaite  des  intérêts  parait  être  réalisée,  l'entente  s'ac- 
complira sans  préjudice  pour  le  prestige  ou  la  dignité 
d'aucun  côté  ». 


La  Question  des  Bezitrechts.  —  Le  Star  constate 
«  que  le  Gouvernement  n'a  pas  cru  nécessaire  d'intro- 


duire  de  clauses  nouvelles  élucidant  d'une  façon  délirn- 
tive  les  titres  au  droit  de  «  bezilrerhl  »  ;  les  assu- 
rances fournies  par  le  Président  »  quèla  loi  avail  posé 
les  conditions  nécessaires»,  ont  paru  suffisantes.  Aussi 
longtemps  pourtant  (pie  l'on  n'aura  pas  pris  le  parti 
d'accorder  purement  et  simplement  un  «  titre,  do  pleine 
propriété  aux  Compagnies  »,  et  que  d'ailleurs,  l'admi- 
nistration des  Coldlields  sera  séparée  de  L'administra- 
tion générale  du  pays,  la  question  sera  aussi  incer- 
taine. Pour  apprécier  plus  clairement  Le  caractère 
qui  distingue  1'  «  aire  proclamée  minière  »  du  reste  du 
territoire  transvaalien,  il  est  toujours  utile  de  se  re- 
porter à  l'article  5  de  La  nouvelle  (iold  Loi,  qui  donne 
au  Conseil  exécutif  le  droit  d'imposer  dos  taxes  spé- 
ciales, des  garanties  et  des  pénalités  particulières. 
Cette  clause  peut  être  respectée  et  sanctionnée  sans 
porter  atteinte  à  la  convention  de  Londres.  11  faut  tou- 
jours se  demander  néanmoins  si  le  titre  appelé  «  bezi- 
trechts »  ne  tomberait  point  si  le  (  iouvernernent  se  dé- 
cidait à  déproclamer  l'un  ou  l'autre  des  Goldflelds,  au 
cas  où  il  serait  prouvé  qu'un  certain  nombre  de  mi- 
neurs n'ont  pas  fait  les  travaux  de  validité,  ou  ne  pos- 
séderaient pas  les  licences  nécessaires  ?  » 


L'Emprunt  Transvaalien.  —  Le  Soulh  African 
Mining  Journal  annonce  que  le  Conseil  exécutif  exa- 
mine actuellement  l'opportunité  de  l'emprunt  dont  il  a 
été  question,  et  qui  aurait  pour  but  de  procurer  les  res- 
sources nécesaires  pour  faire  face  aux  indemnités  ac- 
cordées aux  fermiers  dont  le  bétail  a  été  abattu  par  or- 
dre des  autorités.  «  L'intérêt  de  cet  emprunt,  ajoute  le 
Mining  journal,  sera  d'ailleurs  payé  en  majeure  partie, 
bien  entendu,  par  l'industrie  minière.  Certes  ce  n'est 
pas  le  cas,  dit  notre  confrère,  au  moment  où  une  partie 
de  la  communauté  souffre  d'un  terrible  fléau  naturel, 
de  se  regimber  contre  l'impôt;  mais  n'est-ce  pas  une 
raison  de  plus  de  la  part  de  l'industrie  minière,  lors- 
qu'elle voit  encore  que  c'est  elle  qui  soutient  le  poids 
d'une  imposition  extraordinaire,  pour  faire  ressortir 
l'injustice  et  l'inutilité  de  la  plupart  des  impositions  et 
des  taxes  ordinaires  qu'elle  est  à  peu  près  seule  à  sup- 
porter? ». 


Le  Chemin  de  fer  de  Selati.  —  Du  Soulh  African 
Financial  Record  : 

«  Le  commissaire  des  Chemins  de  fer,  dans  son  rap- 
port sur  l'exercice  1805,  constate  qu'en  ce  qui  concerne 
la  ligne  de  Selati,  rien  n'a  été  fait  depuis  1894.  Le  pro- 
cès engagé  contre  la  Compagnie  du  Chemin  de  Selati 
suit  son  cours  ;  cela  arrête  tous  les  travaux.  L'action 
exercée  par  le  Gouvernement  contre  les  administra- 
teurs de  la  Compagnie  est  rendue  difficile  par  ce  fait 
que  M.  Oppenheim  a  conservé  jusqu'ici  ses  fonctions 
de  consul  de  la  République  Sud-Africaine  en  même 
temps  que  son  poste  de  directeur  de  la  Compagnie;  les 
livres  de  la  Compagnie  sont  tenus  dans  l'immeuble 
consulaire  même.  Néanmoins  les  livres  de  l'agence  de 
Paris  ont  pu  être  saisis  à  la  fin  de  1895.  » 

En  attendant  que  la  Commission  nommée  par  le 
Gouvernement  en  novembre  1895  pour  l'examen  de  la 
situation  de  la  Compagnie  aboutisse  dans  son  enquête, 
le  South  African  Financial  Record  annonce  que, 
dès  le  retour  de  la  meilleure  saison ,  les  travaux 
seront  repris  sur  l'initiative  du  <  iouvernernent  du 
Transvaal,  par  le  Local  Board  des  Northern  Rail- 
ways.  «  Toutefois,  dit-il,  il  y  a  encore  entre  celui-ci  et 
le  Board  quelques  détails  à  régler.  Il  semble  que  ce 
soit  sous  la  pression  des  représentants  des  districts 
Nord,  et  forcé  par  la  nécessité  actuelle  qui  oblige  à  éta- 
blir un  réseau  de  voies  ferrées  assez  complet  pour  sup- 
pléer aux  transports  par  vagons  à  bœufs  à  cause  de  la 
peste  bovine,  —  que  le  Gouvernement  ait  pris  le  parti 
d'en  finir  le  plutôt  possible  avec  le  Chemin  de  fer  de 
Selati.  » 


Taxes  sur  les  Articles  d'alimentation.  —  Le  Stan- 
dard and  Digger's  Ne  tes,  de  Johannesburg,  annonce 
qu'une  députation  s'est  présentée  auprès  de  sir  J.  Gor- 
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don  Sprjgg,  premier  ministre  du  Cap,  pour  lui  deman- 
der «  les  mesures  qu'il  comptait  prendre  pour  déga- 
ger le--  articles  essentiels  d'alimentation  des  droits  si 
élevés  qui  pèsent  sur  eux  actuellement.  »  M.  Andersen, 
qui  introduisait  la  (Imputation,  a  dit  avec  quelle  satis- 
faction on  avait  appris  que  le  Président  de  l'Etat  Libre 
désirait  se  mettre  d'accord  avec  ses  voisins  de  la  Colo- 
nie du  (  !ap  pour  les  aider  à  améliorer  leur  situation  à 
ce  point  de  vue.  «  Toutefois,  ce  n'est  pas,  a-t  il  ajouté, 
une  diminution  temporaire,  mais  une  abolition  totale 
des  droits  qu'il  faut  à  la  Colonie  dans  la  crise  présente. 
A  cet  effet,  le  Parlement  devrait  être  convoqué  et  l'on 
devrait  prendre  tous  les  moyens  pour  arriver  à  une  en- 
tente ollicielle  avec  l'Etat  Libre,  par  le  retirement  total 
des  droits.  » 

En  réponse  aux  sollicitations  de  la  députation.  sir 
J.  Gordon  Sprigg  a  répondu  qu'il  avait  le  plaisir  d'an- 
noncer que  le  Président  de  l'Etat  Libre  d'Orange  venait 
d'être  officiellement  autorisé,  par  le  Volksraad,  à  agréer 
«  les  propositions  que  pourrait  faire  le  Parlement  du 
Cap  ».  Sir  J.  Gordon  Sprigg  a  fait  remarquer,  toutefois, 
que  si  les  villes  souhaitaient  l'abolition  absolue  des 
droits,  les  districts  ruraux  n'en  désiraient  que  le  retire- 
ment temporaire  ;  la  protection  est  encore  incontesta- 
blement nécessaire  à  ces  derniers.  «  D'ailleurs,  a-t-il 
ajouté,  la  viande  est  actuellement  moins  chère  au  Cap 
qu'en  Angleterre  ;  le  prix  d'une  foule  d'articles  de  con- 
sommation est  beaucoup  moindre  qu'il  y  a  quelques 
années.  La  récolte  de  l'année  en  cours  promet  d'être 
très  bonne.  Aussi  est-il  d'avis  de  ne  pas  convoquer  le 
Parlement  en  session  extraordinaire  et  de  borner  les 
efforts  présents  du  Gouvernement  à  la  lutte  contre  la 
peste  bovine.  » 

La  députation  a  quitté  sir  G.  Gordon  Sprigg  en  lui 
exprimant  ses  regrets. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Les  Terrains  et  les  Constructions  à  Johannes- 
burg. —  Le  Standard  and  Diggers'  News,  de  Londres, 
constate  que  «  le  «  boom  »  sur  les  terrains  de  construc- 
tion et  les  biens  fonciers  en  général,  dans  l'Afrique  du 
Sud,  n'est  pas  prêt  de  s'arrêter.  L'état  du  marché  des 
terrains  «  Real  Estate  Market  »  se  trouve  exactement 
traduit  dans  le  rapport  lu  à  l'assemblée  générale  de  la 
Compagnie  foncière  «  Transvaal  Mortgage  and  Estate  ». 
Le  Président  a  donné  toutes  assurances  qu'il  y  avait 
encore  une  marge  considérable  de  bénéfice  à  attendre 
de  la  plupart  des  stands  ;  la  Compagnie  a  décidé  de 
persévérer  dans  l'achat  des  terrains.  . 

«  D'ailleurs,  les  colonnes  de  tous  les  journaux  sud- 
africains  sont  remplies  des  actes  officiels  de  ventes  et 
achats  qui  prouvent,  par  des  chiffres  éloquents,  l'acti- 
vité du  marché  foncier,  surtout  à  Johannesburg.  Les 
constructions  s'élèvent  avec  une  grande  rapidité;  la 
plupart  doivent  servir  plus  ou  moins  directement  à 
l'industrie  minière,  dont  on  a  là  une  remarquable 
preuve  de  vitalité.  Johannesburg  croit  fermement  à 
l'avenir  des  deep  levels,  puisque  la  ville  s'équipe  si 
complètement  en  vue  d'assurer  tous  les  services  ur- 
bains que  nécessitera  leur  développement.  » 


Le  Chemin  de  fer  de  Beïra.  —  Le  Standard  and 
Diggers'  Neios  nous  apprend  qu'une  réunion,  compre- 
nant la  plupart  des  personnalités  de  Salisbury  et  du 
Mashonaland,  s'est  tenue  chez  M.  Cecil  Rhodes,  dans 
le  bat  d'examiner  les  moyens  d'obtenir  une  rapide 
exécution  du  chemin  de  fer  qui  doit  continuer  la  ligne 
de  Heïra  vers  Salisbury.  M  Rhodes  a  défendu  surtout 
le  projet  d'extension  vers  Rulawayo.  Il  a  établi  que 
Les  travaux  d'infrastructure  étaient  presque  terminés 
jusqu'à  Mac-Queen,.  qu'à  la  fin  de  décembre  ils  le 
seraient  jusqu'à  Umtali.  Il  a  ajouté  qu'il  avait  reçu  de 
M.  Paulin^,  entrepreneur,  une  offre  de  soumissionner 
pour  terminer  la  ligne,  movennant  1.250.000  liv.  st., 


somme  dont  on  pourrait  obtenir,  sans  doute,  la  ré- 
duction à  1  million  de  liv.  st.  En  terminant,  M.  Rhodes 
a  développé  un  projet  selon  lequel  la  Chartered  Com- 
pany émettrait  750.000  liv.  st.  en  obligations,  dans  ce 
but.  La  réussite  de  la  récente  émission  de  la  Chartered 
rendrait,  dit-il,  ce  projet  facile  à  réaliser. 


Le  District  de  Lydenburg.  —  Malgré  l'état  actuel 
du  marché,  les  Syndicats  intéressés  dans  le  district  de 
Lydenburg  mettent,  dit  le  South  Africa,  une  activité 
de  plus  en  plus  grande  et  une  confiance  de  plus  en  plus 
confirmée  dans  le  développement  de  ce  district.  Un 
groupe  important  vient  de  se  former  pour  acquérir  100 
claims  à  Pilgrim's  Rest,  dont  les  reefs  ont  donné  à  l'es- 
sai une  haute  teneur. 

Le  sol  y  est  couvert  de  formations  rocheuses,  qu'il 
faut  d'abord  enlever  et  qui  rendent  les  premiers  tra- 
vaux fort  pénibles.  Néanmoins,  un  certain  nombre 
d'entreprises  considérables  ont  déjà  exploité  ce  district. 
La  Transvaal  Gold  and  Land  Company,  créée  en  1881, 
a  eu  des  succès  divers.  Depuis,  il  s'est  formé  la  Gras- 
kop  Land  and  Gold  Company  et  la  Lisbon-Rerlyn  ; 
celle-ci  a  subi  des  échecs,  dus  au  manque  de  capitaux 
et  à  la  difficulté  des  lieux,  malgré  la  richesse  des  ter- 
rains où  elle  a  opéré.  Il  semble  que  l'on  soit  aujour- 
d'hui à  la  veille  d'une  nouvelle  période  d'activité.  La 
Consolidated  Goldûelds  a  une  option  sur  25  fermes  du 
district  de  Lydenburg.  D'autre  part,  MM.  Lewis  et 
Marks  ont  récemment  acheté  quantité  de  blocks  autour 
de  la  vallée  d'Origstad.  Quant  à  la  Lydendurg  Mining 
Estâtes,  elle  possède  150.000  acres  de  terrain,  dont  près 
de  50.000  seraient  reconnus  aurifères. 


Les  Mines  de  la  Colombie  Britannique.  —  Le 

Financial  Times  donne  de  nouveaux  renseignements 
sur  les  districts  aurifères  de  la  Colombie  Rntannique 
récemment  ouverts  à  l'exploitation.  «  Le  district  de 
Trait,  d'Après  le  rapport  du  Board  of  Trade  de  Colom- 
bie, est  déjà  alloti,  d'un  bout  à  l'autre,  en  claims, 
rayonnent  autour  de  Rossland;  mais  il  n'y  a  que  deux 
mines,  la  War-Eagle  et  la  Leroy,  qui  soient  en  exploita- 
tion. Quant  aux  claims  environnants,  leur  valeur  est 
encore  incertaine.  Il  est  probable,  malgré  le  succès  des 
deux  mines  précitées,  que  leur  richesse  est  médiocre.  Il 
y  a  sans  doute  plus  à  attendre  du  district  de  Kootenay, 
c'est  incontestablement  celui  qui  est  prouvé  être  le  plus 
abondant  en  or,  peut-être  toutefois  parce  qu'il  est  plus 
régulièrement  et  plus  complètement  développé.  Le  dis- 
trict de  Cariboo  serait  celui  sur  lequel  comptent  le  plus 
ensuite  ceux  qui  paraissent  les  mieux  informés.  On  a 
un  peu  moins  de  confiance  en  ce  qui  touche  les  districts 
de  Casslar,  d'Alberni  et  de  Bardai/  ;  quant  à  l'île  de 
Vancouver,  qu'on  savait  de  longue  date  hautement 
minéralisée,  les  dernières  recherches  confirment  sa  ri- 
chesse aurifère,  dont  on  ne  saurait  encore  toutefois  af- 
firmer exactement  le  degré.  » 

Jusqu'ici,  ce  qui  manque  le  plus  à  la  Colombie  Bri- 
tannique, ce  sont  les  voies  de  communication. 

Il  n'existe  pour  le  moment  dans  les  districts  miniers 
qu'une  ligne  à  voie  étroite  reliant  les  principales  mines 
de  Trail  à  la  ville  de  ce  nom  ;  le  Ganadian  Pacific  a 
l'intention  de  diriger  un  embranchement  sur  ce  point. 
La  longueur  des  grandes  voies  ferrées  de  la  Colombie 
est  de  800  milles;  ce  n'est  qu'un  mille  pour  chaque  su- 
perficie de  473  milles  carrés  du  territoire.  D'autre  part 
une  Compagnie  vient  d'être  formée  pour  construire  une 
ligne,  qui  sera  dénommée  British  Pacific  Railway, 
partant  de  la  ville  de  Nanaïmo,  dans  l'île  de  Vancou- 
ver et  passant  par  Victoria,  Rute-Inlet  et  les  districts 
Nord-Est,  où  élle  traversera  les  Rockies  et  la  Hellow- 
Head  Pass;  il  semble  que  ce  soit  déjà  l'embryon  d'une 
nouvelle  ligne  transcontinentale  au  nord  du  Canadian 
Pacific.  Celui-ci  s'opposera  donc  de  toutes  ses  forces  à 
l'établissement  de  la  ligne  projetée  bien  qu'elle  doive 
r  ire  d'une  grande  utilité  à  la  Colombie  Britannique. 
Des  difficultés  se  sont  élevées  entre  les  entrepreneurs 
de  la  nouvelle  ligne  et  le  Gouvernement,  mais  elles 
s'aplaniront  et  il  est  probable  qu'elles  seront  prochai- 
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dément  entreprises  :  L5.000  dollars  on1  déjà  été  votés 
pour  L'étude  des  tracés.  Le  développement  dé  La  Colom- 
liie  sera  '1rs  lors  iutimmeut  plus  rapide 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Lai  Miin»  «  <iioi><>  iiîii  »  (Crlpple  Creek).  —  <>n  nous 
communique  la  notice  suivante  : 

«  L'attention  se  porte  en  ce  moment  sur  les  mines  de  1  Etat 
du  Colorado.  Dans  cet  Etat,  le  district  de  Cripple  Creek  se 
distingue,  entre  toutes  les  régions,  par  la  richesse  de  ses  gise- 
ments, de  découverte  récente  et  déjà  laineux  dans  le  inonde 
entier.  La  production  des  quatre  premières  années  dépasse, 
à  Cripple,  celle  du  ïransvaal  pour  la  même  période. 

Voici  le  tableau  comparé  de  la  production  en  onces  des 
trois  principaux  pays  producteurs  d'or  pendant  les  quatre 
premières  années  de  leur  exploitation  : 


Transvnal 
(Witwatersrand) 


Australie 
Occidentale 


Cripple  Creek 


Années 
1886. .. 
1887... 
1888... 
1889... 


Onces 

10.082 
25. 149 
208.121 

309.557 


Années 
1887... 
188S... 
1889.. . 
1890... 


Onces 
4.87:î 
4.493 
15.492 
22.806 


Années 
1892. . . 
1893... 
1894... 
1895. . . 


Onces 
30.000 
125.000 
200.000 
400.000 


On  voit,  par  ce  tableau,  que  la  progression  de  Cripple 
Creek  est  plus  rapide  encore  que  celle  du  Transvaal,  qui  sur- 
prenait tout  le  monde. 

Non  seulement  le  minerai  existe  en  abondance  dans  cette 
région,  niais  il  est  aussi  extrêmement  élevé  en  teneur.  La  te- 
neur, au  Transvaal,  s'élève  à  12  dwts,  environ  55  francs  à  la 
tonne.  M.  Hoyer  Millar,  un  ingénieur  du  pays,  qui  fait  au- 
torité, nous  apprend,  dans  un  de  ses  rapports,  que  la  teneur 
moyenne  en  or,  à  Cripple  Creek,  est  de  45  dollars  ou  225  fr. 
à  la  tonne. 

En  France,  l'attention  commence  à  s'éveiller  au  sujet  des 
gisements  aurifères  récemment  mis  à  jour  à  Cripple  Creek. 
Les  personnes  initiées  disent  que  les  bénéfices  à  réaliser  là, 
par  l'achat  de  bonnes  valeurs,  dépasseront  notablement  ceux 
obtenus,  dans  les  premiers  temps,  au  Transvaal. 

On  nous  signale  l'action  Globe  Hill  comme  une  valeur  de 
grand  avenir.  Les  propriétés  de  la  Compagnie  «  Globe  Hill  » 
sont  situées  au  centre  "même  des  plus  riches  exploitations  au- 
rifères de  Cripple  Creek.  L'affaire  est  présentée  sans  majo- 
ration, ce  qui  est  tout  à  l'avantage  des  personnes  qui  s'y  in- 
téresseront dès  le  début.  » 


Robinson  South   African  Banking  Company.  — 

L'assemblée  générale  des  actionnaires  de  cette  Société  a  eu 
lieu  le  16  novembre,  sous  la  présidence  de  M.  J.  B.  Robinson. 

Lecture  du  rapport  et  des  comptes  a  été  donnée  aux  inté- 
ressés. Le  bilan,  au  30  septembre  lt96,  s'établit  ainsi  : 

e'  ,  -Actif; 

Liv.  st.  sh.  d, 

Disponibilités  en  caisse   459.646  13  3 

Dépôts  chez  les  banquiers  et  avances  à 

court  terme   633.905  12  6 

Or  natif  en  transit   85.414  13  1 

Placements  en  consolidés  anglais   100.000  »  » 

Portefeuille  titres  '   1.633.151  4  6 

Portefeuille  effets   284.368  14  3 

Comptes  courants  débiteurs   620.941  5  6 

Divers   498  4  9 

Total  de  l'actif   3.767.906     7  10 

Passif  : 


Capital  : 

744.000  actions  ordinaires  de  4  liv.  st. 
6. OUit  actions  de  préférence  


Comptes  courants  créditeurs  

Profits  et  pertes  : 

Bénéfices  de  l'exercice          435.636  1 

A  déduire  : 

Acompte  de  dividende  de 
5  0/0  sur  actions  ordi- 
naires payé  en  avril. .. .    148.800  » 


Liv.  st.  sh.  d. 

2.976.000  »  » 

24.000  »  » 

3.000.000  »  » 

482.070  6  3 


285.836 


Total  du  passif   3.767.906     7  10 


Le  solde  bénéficiaire  de  434.636  liv.  st.  1  sh.  7  d.  a  reçu  la 
répartition  suivante  : 

Liv.  st.  sh.  d. 

Acomplo  do  5  0/0  ou  4  sh.  par  action  ordi- 
naire payé  en  avril   148.800     »  » 

Solde,  de 5  0/0 ou 4 sh.  par  action  ordinaire      148. 800    »  » 

Au  fonds  de  réserve   25.607  12  2 

Dividende  do  actions  différées,  à  raison 

de  8  liv.  st.  10  sh.  9  d.  par  titre   51 .215     4  4 

Solde  à  reporter   80.218    5  1 

Total  égal   434.630     1  7 

Il  est  à  remarquer  crue  les  bénéfices  représentent  plus  de 
14  0/0  du  capital  social,  et  que  les  dividendes  distribués  ab- 
sorbent 80  0/0  du  total  des  bénéfices.  Quant  à  la  situation  de 
la  Société,  elle  se  résume  ainsi  : 

Le  passif  envers  les  tiers,  y  compris  les  dividendes  distri- 
bués et  :\  distribuer,  atteint  830.000  liv.  st.,  et  a  comme  contre- 
partie un  actif  disponible  qui  s'élève  à  près  de  1 .230.000  liv.  st. 
Sur  le  capital  social  de  3.000. 000  de  liv.  st..  nous  trouvons  donc 
400.000  liv.  st.  disponibles:  quant  au  solde,  il  est  représenté 
par  un  portefeuille-titres  évalué  1.633.151  liv.  st.  4/6  et  par 
des  avances  se  chiffrant  exactement  par  617.173  liv.  st.  Une 
remarque  à  faire  :  lors  du  dernier  bilan,  le  portefeuille  était 
évalué  à  2.031.000  liv.  st.  et  comprenait,  notamment:  241.000 
actions  Langlaagte  achetées  100  fr.,  et  592  Q'iO  actions  Rand- 
fontein  que  M.  Robinson  lui-même  avait  rétrocédées  à  43  fr.  75. 
Il  y  a  dore  eu,  au  cours  de  l'exercice,  allégement  de  porte- 
feuille. 

Aux  actionnaires,  M.  J.  B.  Robinson  a  donné  quelques  ex- 
plications verbales  et  a  passé  en  revue  les  événements  de 
l'année  courante.  Il  a  dit  qu'avant  l'affaire  Jameson,  il  avait 
obtenu  du  Gouvernement  du  Transvaal  la  promesse  de  faire 
des  réformes  utiles  à  l'industrie  minière.  Après  la  susdite 
affaire  il  usa  de  tout  son  crédit  pour  amener  un  règlement 
amical. 

Pour  lui,  et  malgré  les  biuits  répandus,  la  situation  au  Sud 
de  l'Afrique  est  bien  améliorée.  Quant  à  l'industrie  minière, 
elle  n'a  jamais  été  dans  des  conditions  meilleures  que  pré- 
sentement. 

En  ce  qui  regarde  la  diminution  des  salaires  des  noirs, 
M.  Robinson  prévoit,  d'ici  peu,  une  nouvelle  réduction  de 
25  0/0,  l'épizootie  devant  obliger  les  indigènes  à  venir  s'occu- 
per dans  le  Rand,  et  le  Gouvernement  portugais  ayant  auto- 
risé le  recrutement  d'indigènes  sur  son  territoire. 

On  n'aura  plus  à  compter  avec  des  «jumpings  »  de  claims. 
et  l'industrie  minière  va  voir  les  taxes  qu'elle  supporte  di- 
minuer. 

Le  Gouvernement  doit  acquérir  les  Chemins  de  fer  et  le 
monopole  de  la  dynamite,  et  M.  Robinson,  qui  va  repartir 
pour  le  Transvaal,  se  propose  de  s'occuper  de  ces  questions. 
Il  fera  tous  ses  efforts  pour  que  les  bénéfices  provenant  de 
l'exploitation  des  Chemins  de  fer  et  de  la  dynamite  entrent 
dans  les  caisses  de  l'Etat  et  permettent  l'allégement  des 
impôts. 

En  ce  qui  regarde  les  troubles  politiques,  ils  ne  sont  plus 
à  craindre.  Le  président  Krâger,  qui  est  la  patience  même, 
saura  persuader  les  Boërs  que  l'industrie  minière  est  la  base 
de  la  prospérité  du  pays. 

Ajoutons  que  les  comptes  présentés  ont  été  adoptés  et  qu'un 
vote  de  remerciements  au  Président  et  aux  Administrateurs  a 
clos  la  séance. 


YVemmer  Gold  Mining-  Company.  —  Le  nouveau 
puits,  vertical  jusqu'au  huitième  niveau,  reçoit  une  incli- 
naison graduelle  à  partir  de  ce  niveau;  il  a  atteint  actuelle- 
ment 120  pieds,  le  boisage  est  effectué  sur  110  pieds.  Sa  courbe 
à  laquelle  donne  lieu  l'inclinaison  sera  presque  impercep- 
tible, d'un  rayon  de  32(1  pieds.  En  coupant  le  soulh  reef  au 
huitième  niveau,  la  courbe  ne  fera  que  commencer,  elle  ne 
se  terminera  définitivement  qu'au  dixième  niveau;  le  puits 
s'enferme  dans  celui-ci  de  façon  à  atteindre  le  main  reef.  Le 
coût  du  fonçage  sera  très  réduit  par  les  nouveaux  procédés 
que  l'on  va  employer. 

Jusqu'à  la  profondeur  de  300  pieds,  la  roche  extraite 
sera  retirée  et  amenée  à  la  surface  au  moyen  du  puits  à  air 
dont  les  travaux  de  surface  sont  presque  terminés.  A  la  pro- 
fondeur de  300  pieds,  un  travers-banc  se  dirigera  du  south 
reef  dans  la  direction  de  ce  dernier  puits.  Entre  300  et  500 
pieds,  de  semblables  travers-bancs  seront  établis  et  serviront, 
chacun  à  leur  tour  de  la  même  manière  ;  leur  longueur  dimi- 
nuera, toutefois,  à  mesure  que  l'on  ira  plus  avant,  de  130 
pieds  de  largeur  en  haut,  ils  finiront  en  bas  à  a5  et  17  seu- 
lement. Le  tout  ne  sera,  pense-t-ou  terminé,  qu'en  septembre 
pn  ichain. 

Le  grand  puits  aura  trois  compartiments  :  deux  comparti- 
ments d'extraction  de  4  pieds  1/2  sur  5  1/2  et  un  puits  d'as- 
cension et  de  descente  de  5  pieds  sur  5  pieds  1/2.  Tout  le 
travail  des  pompes  se  fera  par  l'ancien  puits. 
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Revue  HeMomaJaire  in  Marché  des  Mines  fl'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  4  décembre  1896. 

Le  marché  des  valeurs  sud-africaines  a  été,  de  nou- 
vèau,  faible  cette  semaine.  C'est  dire  que  la  tendance 
r]  uo  l'on  signalait  au  dernier  moment,  il  y  a  huit  jours, 
a  persisté  et  s'est  même  accentuée.  Il  est  vrai  que,  de 
nouveau,  les  ventes  pour  compte  de  Paris  sont  venues 
peser  sur  nos  cours,  alors  que  les  transactions  étaient 
des  plus  restreintes.  De  ce  fait,  il  est  résulté  une  dé- 
préciation presque  générale,  dépréciation  que  favo- 
risaient encore  les  nouvelles  ou  les  bruits  plus  ou 
moins  fantaisistes  mis  en  circulation.  Combien,  par 
exemple,  parlent  de  fermetures  de  mines,  par  suite  du 
manque  d'eau,  de  la  difficulté  des  transports  du  char- 
bon, née  de  la  peste  bovine  qui  sévit  toujours,  au 
Transvaal,  sans  réfléchir  qu'en  admettant  même 
quelques  arrêts  momentanés,  le  minerai  des  entre- 
prises sud  africaines  n'en  deviendra  pas  plus  pauvre  ! 

Naturellement  cela  ne  veut  pas  dire  que  quelques 
entreprises  n'ont  pas  été  déjà  obligées  d'arrêter  leurs 
broyages  pendant  quelque  temps  et  qu'il  n'y  en  aura 
pas  d'autres  ;  mais  la  situation  peut  vite  changer  s'il 
survient  des  pluies.  D'un  autre  côté,  l'arrêt  des  mou- 
lins n'empêchera  nullement  le  développement  des  mines. 
En  tout  cas,  arrêt  momentané  des  broyages  ne  veut  pas 
dire  :  fermeture  de  la  mine.  De  plus,  n'oublions  pas 
que  la  nouvelle  Compagnie  Wonderfoniein  va  bientôt, 
grâce  aux  sources  qu'elle  possède,  remédier  à  la  pénu- 
rie d'eau  dans  le  Rand. 

***  Valeurs   de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Cliartered,  que  nous  laissions  il  y  a  huit  jours  à 
2  1/4,  revient  à  2  1/8.  Cette  Compagnie  a  adressé  sa- 
medi dernier,  aux  actionnaires  qui  avaient  souscrit  en 
sus  de  leur  prorata,  les  avis  de  répartition  des  actions 
disponibles.  On  dit  qu'un  nombre  considérable  de  de- 
mandes sont  parvenues  trop  tard,  et  n'ont  pu,  par 
suite,  être  prises  en  considération.  Consolidated  Gold- 
fields,  7  13/16,  contre  8  3/16;  Transvaal  Goldfields, 

2  1/2. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Easl  Rand, 
que  nous  laissions  à  4  1/8,  revient  à  3  9/16.  On  dit  au 
dernier  moment  que  cette  entreprise,  sans  élever  son 
capital-actions,  aurait  trouvé  les  sommes  qui  lui  se- 
raient nécessaires;  New  Cornet,  1  liv.  ;  Angelo,  3  liv. ; 
Lancaster,  1  15/16  ;  Village  Main  Reef,  4  liv. 

La  New  Modderfontein,  que  nous  laissions  à  3  5/8, 
s'inscrit  à  2  3/4  :  Van  Ryn  3  liv.  ;  City  and  Suburban 

3  1/4;  les  160  pilons  de  cette  Compagnie  ont  été  remis 
en  marche;  Henry  Nourse  6  liv.;  Geldenhuis  Estate 

2  5/8  ;  Ueriot  7  1/2. 

La  Treasury  cote  actuellement  1  3/4;  Bonanza, 

3  liv.  ;  Croion  Reef,  9  1/4  ;  Wemmer,  6  1/4. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  En  ce  qui  re- 
garde les  actions  des  Sociétés  deep  levels,  on  peut 
avancer,  en  prenant  comme  exemple  ce  qui  se  passe  à 
la  Bonanza,  que.  dans  les  couches  profondes,  la  teneur 
moyenne  des  reefs  égale  celle  de  leurs  affleurements 
correspondants.  Au  reste,  d'ici  peu  de  mois,  la  confir- 
mation du  fait  sera  fournie  par  la  Rose  Deep,  qui  com- 
mencera  alors  ses  broyages.. En  attendant,  il  n'ent  pas 
sans  intérêt  de  mentionner  que,  d'après  les  avis  reçus 
par  câble  dans  ces  derniers  jours,  la  French  Rand  au- 
rait, dans  un  de  ses  puits,  et  à  une  profondeur  de  883 
pieds,  recoupé  le  south  reef,  qui  accusait  une  très 
bonne  teneur.  Ainsi,  et  même  dans  la  partie  occiden- 
tale du  Rand,  les  filons  se  continueraient  en  profon- 
deur avec  une  teneur  analogue  à  celle  de  l'affleure- 
ment. 

La  Geldenhuis  Deep  qui  clôturait  à  4  1/4,  perd  1/2  à 
3  3/4;  Rand  Mines,  21  1/8,  contre  23  1/2;  Goldftelds 
Deep  6  1/8. 

La  Nourse  Deep  est  à  3  3/4;  Roodepoorl  Deep  7/8; 
Rose  Dsep  7/8;  Consolidated  Deep,  3  3/4. 


***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Bitffelsdoorn 
Estate,  que  nous  laissions  à  2  liv.,  reste  à  1  5/8;  Buf- 
felsdoorn  Consolidated,  5/16. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estâtes  est  revenue  de  4  1/2  à  3  7/8. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel  clôturait 
à  2  1/4,  elle  est  maintenant  à  1  5/8:  Marievale  Ni- 
gel 3/4  ;  Molyneux,  1  liv. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  se  négocie 
à  1  31/32,  contre  1  7/8  il  y  a  huit  jours. 


Londres,  -i  décembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 

Après  la  clôture,  le  marché  est  plus  ferme  sur  les  princi- 
pales valeurs. 


Revue  Hebflomaflaire  te  Marché  ta  Mines  i'Or 

DE  PARIS 


l'aris,  le  4  décembre  1896. 

Bien  que  la  liquidation  se  soit,  sur  notre  Marché, 
passée  tranquillement,  au  point  de  vue  des  reports, 
bien  que  l'argent  ait  été  excessivement  abondant,  puis- 
que le  taux  moyen,  s'est  établi  à  environ  2  1/2  0/0, 
nous  avons  à  enregistrer,  cette  semaine,  une  nouvelle 
dépréciation  des  cours  dans  tout  le  compartiment  mi- 
nier. On  a  encore  vendu  et  sur  presque  toute  la  ligne. 
Aussi,  plusieurs  valeurs  sont-elles  en  moins-value  im- 
portante sur  la  clôture  de  vendredi  dernier. 

La  Chartered  a  été  peu  mouvementée.  Elle  restait  à 
53  50  et  nous  la  retrouvons  à  52  50  ;  par  contre,  Buf- 
felsdoorn  Estate,  41,  en  recul  de  11  fr.;  East  Rand, 
86,  en  perte  de  20  fr.  Nous  nous  reportons,  au  su  jet  de 
cette  entreprise,  à  l'article  que  nous  consacrons  plus 
haut  à  la  réunion  préparatoire  des  actionnaires,  qui  a 
eu  lieu  le  30  novembre  dernier,  au  siège  de  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Su,d. 

La  Langlaagte  Estâtes,  qui  restait  à  103,  revient 
à  98  ;  Randfontein  Estâtes,  50,  contre  56  50;  Ferreira, 
450,  en  moins-value  de  15  fr. 

La  Robinson- Banking  revient  de  115  à  105.  Le  Pré- 
sident de  cette  Société  s'est  embarqué  samedi  dernier 
pour  le  Transvaal,  et  on  croit  que,  dès  son  arrivée,  il 
sera  à  même  de  conclure  plusieurs  affaires  fructueuses 
pour  la  Banque  ;  Compagnie  des  Mines  d'or  124,  en 
perte  de  10  fr. 

La  Robinson  Gold  fléchit  de  210  à  199;  De  Beers^ 
721  50  contre  735;  Neiv  Primrose  107,  contre  114. 

La  Consolidated  Goldftelds,  qui  clôturait  à  2u4  50, 
reste  à  194  50  ;  Geldenhuis  Estate  68,  contre  80  ;  New 
Kleinfonlein  51  25,  perdant  11  fr.  75  ;  Transvaal 
Consolidated  29  50,  contre  32  ;  Transvaal  Goldftelds, 
63  francs. 

La  Treasury  s'est  échangée  entre  46  et  50  fr.  On  a 
annoncé  la  mise  à  jour  du  Norlh  Reef  dans  les  diver- 
ses galeries  de  cette  mine,  jusqu'au  quatrième  niveau. 
Ainsi,  la  Compagnie  disposerait  d'une  plus  grande 
quantité  de  minerai  en  vue  et  elle  pourrait,  par  suite, 
procéder  à  un  triage  plus  rationnel,  qui  lui  permettrait 
d'élever  la  moyenne  de  ses  rendements.  A  ce  qui  pré- 
cède ajoutons  que,  d'après  le  Star,  de  Johannesburg,  la 
nouvelle  partie  du  puits  incliné  serait  terminée.  Cette 
partie  comprendra  deux  compartiments  de  halage,  un 
autre  pour  la  descente  et  un  dernier  pour  le  fonçage. 
Un  nouveau  treuil  sera  installé,  et  on  usera  d'un  appa- 
reil de  triage  perfectionné.  On  espère,  alors,  rejeter  'i0  à 
50  0/0  des  roches  extraites  et  augmenter,  de  plusieurs 
pennyweights,  la  teneur  du  minerai  broyé.  On  compte 
que  tous  les  aménagements  projetés  pourront  être 
effectués  dans  l'espace  de  trois  mois. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jui.es  Montel. 
Pans  —  Imprim.  de  la  Presse,  16.  me  du  Croissant.  —  Simart. 
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Samedi  L2  Décembre  1896. 


QUESTIONS    DU  JOUR 


LE  RENDEMENT  DU  WITWATERSRAND 

en  Novembre  1896 


D'après  les  télégrammes  parvenus  ces  jours-ci 
le  rendement  du  Witwatersrand  s'est  élevé,  pen- 
dant le  mois  de  novembre  dernier  : 

Onces 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  la 
Chambre  des  Mines,  à   159.544 

Pour  les  exploitations  inscrites  à  l'As- 
sociation des  Mines,  à   41.569 

Soit  un  total  de   201.118 

représentant  6.255  kilogrammes,  et  ayant  une 
valeur  approximative  de  18.301.283  fr. 

La  production  d'octobre  1896  avait  été  de  190.890 
onces  ou  6.217  kilogrammes,  ayant  une  valeur 
de  18.189.990  fr. 

Voici  la  comparaison  du  rendement  de  novembre 
1896  avec  celui  du  même  mois  des  années  anté- 
rieures : 


Années 

Onces 

Kilogs 

Francs 

1887 

5.463 

169 

497.133 

1888 

26.827 

834 

2.441.257 

1889 

33.722 

1.048 

3.068.702 

1890 

46.783 

1.455 

4.257.253 

1891 

73.394 

2.282 

6.678.854 

1892 

106  795 

3.321 

9.718.345 

1893 

138.640 

4.312 

12.616.240 

1894 

175.304 

5.452 

15.952.664 

1895 

195.218 

6.071 

17.764.838 

1896 

201.113 

6.255 

18.301.283 

Les  chiffres  du  rendement  témoignent,  on  le 
voit,  de  la  régularité  de  la  production.  L'indus- 
trie aurifère  continue  son  mouvement  de  progres- 
sion à  la  suite  des  réformes  récentes  ;  la  réduc- 
tion des  salaires  est  désormais  acceptée  par  tous 
les  indigènes. 

La  production  de  novembre  1895  n'avait  été  que 
de  195.218  onces  ;  celle  d'octobre  dernier,  de  199.890 
onces.  On  peut  supposer  que  l'augmentation  eût 
été  au  présent  mois  plus  considérable  si  plusieurs 
mines  n'avaient  interrompu  leurs  broyages;  la 
Modderfontein,  la  Salisbury,  la  Jubilee;  d'autres 
batteries,  par  suite  du  manque  d'eau,  n'ont  fonc- 
tionné qu'une  partie  du  mois.  Par  contre,  la  Van 
ïtyn  et  la  Porgès  Randfontein  ont  repris  leurs 
broyages  ;  leurs  rendements  sont  comptés  à  l'As- 
sociation des  Mines. 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  14  novembre  1896. 
Etat  ilu  Marché.  —  La  Situation  de  place  à  Johannesburg.  —  Nou- 
velles des  Mines.  —  La  loi  sur  le  travail  du  dimanche.  —  La 
Cote  de  la  Semaine. 

Après  de  nombreuses  fluctuations,  la  lin  de  la 
semaine  semblait  promettre  quelque  amélioration  ;  on 
flnit  ici,  au  contraire,  encore  en  baisse  ,  mais  sans  res- 
serrement particulier.  Le  marché  reste,  en  définitive, 
assez  semblable  à  ce  qu'il  a  été  jusqu'ici  ;  il  est  toujours 
très  sensible,  malgré  le  très  faible  montant  des  affaires. 

Les  baissiers  montrent,  toutefois,  moins  de  confiance 
que  la  semaine  dernière;  ils  se  bornent,  pour  l'instant, 
à  renouveler  leurs  attaques  à  des  moments  choisis, 
c'est-à-dire  quand  arrivent  de  Londres  des  câbles  défa- 
vorables. Il  semble  pourtant  que  l'opinion  soit  aujour- 
d'hui convaincue  qu'on  a  désormais  «  touché  le  fond  »  ; 
sans  être  trop  optimiste,  il  semble  que  la  reprise,  qui 
peut  être  prochaine,  soit  subordonnée  à  l'opinion  que 
se  fera  elle-même  l'Europe  des  valeurs  sud-africaines 
et  des  probabilités  de  leur  marché  général.  D'ailleurs, 
les  nouveaux  arrangements  financiers  que  prépare  la 
Ghartered  et  qui  ne  sont  pas  encore  définitivement 
arrêtés,  ne  sont  pas  considérés  ici  comme  un  élément 
de  restauration  pour  le  marché  transvaalien. 

La  question  du  travail  du  dimanche,  qui  est,  de  plus 
en  plus,  une  question  vitale  pour  l'avenir  de  l'industrie 
minière,  vient  de  recevoir  du  Raad  une  solution  défi- 
nitive et  satisfaisante.  La  décision  prise  par  l'Assem- 
blée donne  positivement  aux  mines  la  liberté  de  tra- 
vailler les  jours  de  dimanche,  à  condition  de  n'em- 
ployer que  cinq  pour  cent  de  leurs  ouvriers  ;  cette 
liberté  est  bien  suffisante  pour  maintenir  les  batteries 
en  marche,  ce  qui,  on  le  sait,  était  le  point  vraiment 
important,  l'interruption  du  travail  d'extraction,  qu'on 
pourra  pousser  plus  vivement  en  semaine,  pouvant  être 
arrêté  une  fois  tous  les  huit  jours,  sans  occasionner  les 
pertes  considérables  qu'aurait  causées  l'arrêt  chaque 
dimanche  et  la  remise  en  marche  le  lendemain  du  mou- 
lin et  de  toute  la  machinerie. 

On  a  beaucoup  remarqué,  en  ce  qui  concerne  le  Rand. 
que  la  grève  de  la  Henry  Nourse  Deep  constitue  une 
preuve  indirecte  de  la  haute  valeur  du  reef  dans  les 
deep  levels,  puisque  rendement  de  cette  mine  a  été 
excellent,  malgré  ce  contretemps,  au  mois  dernier. 

Jusqu'ici,  à  Johannesburg,  nous  n'avons  pourtant 
pas  encore  pu  constater  de  signe  bien  évident  d'une 
amélioration  prochaine  du  marché,  malgré,  nous  le 
répétons,  la  situation  de  plus  en  plus  favorable  faite  à 
l'industrie  minière  et  l'attitude  plus  conciliante  du 
Gouvernement  transvaalien.  Celui  ci  semble  forcé,  de- 
puis que  la  peste  bovine  se  propage  si  rapidement, 
causant  tant  de  désastres  aux  agriculteurs  boers,-  de 
porter  enfin  son  attention  sur  l'industrie  minière  qui, 
de  plus  en  plus,  constitue  la  source  la  plus  sûre  de  son 
revenu. 

La  question  du  travail  des  indigènes  ne  cause  plus 
aucune  inquiétude  ;  les  «  boys  »  sont  payés,  à  quel- 
ques unes  des  mines,  au  taux  d'autrefois,  mais  par 
mois  de  30  jours  au  lieu  de  28  comme  précédemment  ; 
recevant,  quoique  pour  un  travail  supérieur,  la  même 
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somme  mensuelle,  ils  paraissent  contents  et  ne  cher- 
chent pas  à  se  mutiner. 

Nsus  croyons  devoir  vous  prévenir  que  les  dépêches 
et  informations  que  publient  les  journaux  anglais  sur 
le  Transvaal  contiennent  des  erreurs  d'appréciation 
très  nombreuses  et  répandent  de  faux  bruits  ;  notre  si- 
tuation locale  y  est  presque  toujours  dénaturée. 

L'East  Rand  continue,  en  quelque  sorte,  à  être  le 
baromètre  de  notre  Marché  ;  on  s'intéresse  beaucoup 
ici  à  cette  valeur  qui  éprouve  des  fluctuations  assez 
brusques  II  faut,  d'ailleurs,  constater  qu'en  ce  moment 
ce  titre  n'est  pas  plus  soutenu  qu'aucun  autre,  les  opé- 
rateur n'ayant  pas  encore  de  point  de  repère.  Nous 
joignons  ici,  comme  d'habitude,  notre  liste  hebdoma- 
daire des  cours  : 

Cours 

7  nov.     14  nov.    Plus  bas 
1896         1896    de  la  sem« 

sh.d.        sh.d.  sh.d. 

African  Estate    24/.         21/3  21/3 

Bantjes   49/6         46/6  46/. 

Barnato  Bank   33/ .         30/ .         30/ . 

Bonauza   57/9         57/.  56/. 

Clvdosdale  Colliery   26/.         25/6  25/. 

Eàst  Rand   97/6         91/.  88/6 

East  Rand  Ccal  and  Gold..     13/.         11/6  11/6 

French  Rand   41/3         37/5  36/3 

Ginsberg   39/.         39/.  36/. 

Heidelberg  Roodepooit  ....     17/6         17/9  17/6 

New  Florida   23/6         20/6  20/6 

Robinson  Diamond   16/.         15/3  15/. 

Vog»4struis  Confond.  Deep.     30/.         28/.  28/. 

Witwatersrand  Deep   37/.         38/.  35/. 

York   16/3         16/9  15/9 

Ce  tableau  montre  bien,  par  comparaison  avec  celui 
de  la  semaine  précédente,  que  tout  le  Marché,  à  peu 
près,  se  trouve  sous  la  même  influence. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 

Indes  membres  les  plus  influents  du  Comité  des 
Réformes,  M.  Georges  Farrar,  a  été  reçu  par  le  prési- 
dent Krûger,  qui  lui  a  solennellement  affirmé  que  le 
Gouvernement  du  Transvaal  était  absolument  décidé  à 
régler  à  l'amiable  toutes  les  difficultés  dont  souffre 
l'industrie  minière. 

On  sait  que  ces  diflicultés  résultent  de  nombreuses 
causes,  parmi  lesquelles  on  doit  envisager  particulière- 
ment le  prix  excessif  des  transports  par  chemins  de 
fer,  les  charges  qu'imposent  à  l'industrie  les  divers 
monopoles,  enfin  l'élévation  anormale  des  salaires 
résultant  des  conditions  onéreuses  de  la  vie  matérielle 
dans  le  Rand. 

Une  première  réforme  que  le  Gouvernement  pourrait 
accomplir  sans  compromettre  aucun  intérêt  privé  et 
qui  aurait  une  large  répercussion  sur  l'industrie,  est 
celle  des  tarifs  de  chemins  de  fer.  La  Compagnie  Ne- 
tberlands  verse  à  l'Etat,  aux  termes  de  son  cahier  des 
charges,  8û  0/0  de  ses  bénéfices.  Si  le  Gouvernement 
consentait  à  abandonner  une  partie  de  cette  énorme 
redevance,  il  pourrait  en  même  temps  exiger  de  la 
Compagnie  que  la  somme,  ainsi  rendue  disponible,  fût 
appliquée  au  dégrèvement  des  transports.  Les  entre- 
prises minières  recevraient  de  ce  chef  un  commence- 
ment de  satisfaction  auquel  elles  seraient  certainement 
très  sensibles. 

on  annonce  que  la  Jubilee  et  la  Salisbury  ont  arrêté 
momentanément  leurs  broyages.  Il  faut  remarquer  que 
n  s  deux  Compagnies  sont  desservies  par  le  même 
moulin  ;  ce  ne  serait  donc,  au  fond,  qu'un  seul  arrêt; 
de  plus,  cet  incident  n'est  dû  exclusivement  qu'à  la 
sécheresse  qui  s'est  produite  en  novembre  et  qui  n'a 
pas  encore  pris  fin  à  l'heure  actuelle. 

Beaucoup  des  rendements  du  mois  dernier  se  res- 
sentent de  cette  même  circonstance  et  sont  un  peu 
moin*  élevée  qu'en  octobre.  Quelques-uns  pourtant  sont 
eD  augmentation  sensible,  comme  celui  de  la  City  and 


Suburban  et  celui  de  la  Bonanza.  Au  sujet  de  cette 
dernière,  je  mentionne  spécialement  qu'elle  a  donné 
7.182  onces  contre  6.197  en  octobre,  et  que  ses  béné- 
fices, pour  le  même  mois  de  novembre,  s'élèvent  à 
17.000  liv.  st.  En  ce  qui  regarde  cette  mine,  il  faut 
remarquer  qu'elle  travaille  à  la  même  profondeur  que 
la  Geldenhuis  Deep.  C'est  pourquoi  les  résultats  qu'elle 
accuse  ne  peuvent  que  profiter  aux  deep  levels,  puis- 
qu'ils prouvent  qu'en  profondeur  la  richesse  des  reefs 
est  aussi  grande  qu'à  l'affleurement. 

Si  les  rendements  de  novembre  sont  en  général  infé- 
rieurs, cela  ne  veut  pas  dire  qu'au  sujet  des  bénéfices 
il  y  aura  beaucoup  à  se  plaindre.  On  voit,  par  exemple, 
dans  le  rapport  mensuel  d'octobre  de  la  Crown  Reef , 
que  le  jugement  rendu  par  la  Haute  Cour  contre  l' Afri- 
can Gold  Recovery  Company,  et  dont  on  doit  se  sou- 
venir, va  augmenter  les  profits  de  cette  mine  de  800 
liv.  st.  environ  par  mois.  Ce  qui  se  produit  à  la  Crown 
Reef  est  une  indication  des  plus-values  de  bénéfices 
que  les  autres  entreprises  minières  vont  aussi  réaliser 
pour  la  même  raison. 

La  Geldenhuis  Deep  ayant  déjà  déclaré  son  rende- 
ment mensuel  à  la  Chambre  des  Mines  en  or  fin,  au 
lieu  de  le  faire,  comme  d'habitude,  en  or  au  titre  ordi- 
naire, c'est-à-dire  tel  qu'il  sort  du  creuset,  de  résultat 
a  été  que  le  rendement  mensuel  s'est  trouvé  réduit  en 
apparence  de  près  de  1.000  onces  :  afin  d'empêcher 
toute  impression  fâcheuse,  la  Société  Métallurgique  de 
Johannesburg  vient  de  proposer  qu'à  l'avenir  la  décla- 
ration du  rendement  mensuel  soit  faite  invariablement 
en  or  fin.  Si  cette  décision  est  acceptée  parla  Chambre 
des  Mines,  le  chiffre  total  du  rendement  se  trouvera 
réduit  dans  une  proportion  sensible,  mais  la  valeur 
restera  toujours  la  même  puisqu'elle  est  calculée  sur  la 
quantité  d'or  fin  contenu  dans  les  lingots;  le  rendement 
ainsi  publié  a  l'avantage  d'être  plus  exact,  puisque  la 
valeur  de  l'or  sortant  du  creuset  varie  considérablement 
pour  chaque  mine. 

Les  représentants  des  Compagnies  adhérentes  à  la 
Chambre  des  Mines  ont  tenu,  la  veille  du  départ  de  la 
malle  de  Johannesburg,  une  réunion  en  vue  d'examiner 
un  projet  tendant  à  former  une  Société  à  responsabilité 
limitée,  qui  sera  chargée  d'organiser  un  système 
rationnel  de  recrutement.  Pour  faire  face  aux  dépenses 
initiales,  la  Société  aura  besoin  d'une  somme  de  20.000 
livres  sterling.  Cette  somme  sera  fournie  par  les 
Compagnies  adhérentes  à  raison  de  3  shil.  par  tête 
d'ouvrier  employé. 

Le  Conseil  d'administration  delà  Société  comprendra 
quatre  représentants  de  la  Chambre  des  Mines,  deux 
de  l'Association  des  Mines  et  trois  de  l'Association  des 
Directeurs  des  Mines. 

Le  vote  de  la  loi  sur  le  travail  du  dimanche,  très 
habilement  conduit  par  le  Gouvernement  du  Transvaal, 
a  donné  toute  satisfaction  à  l'industrie  minière,  tout  en 
ménageant  les  susceptibilités  puritaines  des  vieux 
Boers.  La  nouvelle  loi  ne  modifie  en  rien  les  disposi- 
tions de  la  loi  ancienne  en  ce  qui  touche  toutes  les 
autres  industries,  mais  elle  laisse  marcher  les  batteries 
des  mines  avec  un  nombre  déterminé  d'ouvriers  blancs 
nécessaires  pour  la  surveillance.  Il  est,  en  outre,  fort 
probable  que,  dans  un  laps  de  temps  très  restreint,  le 
Gouvernement  autorisera  le  fonçage  des  puits  à  cause 
du  danger  qu'il  y  aurait  à  laisser  les  terrains  se  détrem- 
per dans  l'eau  "qui  séjournerait  au  fonds  des  puits 
pendant  l'arrêt  du  travail. 

On  annonce  que,  le  10  décembre,  le  Volksraad  du 
Transvaal  a  autorisé,  à  l'unanimité  et  sans  discussion, 
le  Gouvernement  à  entamer  des  négociations  relatives 
à  l'établissement  d'un  service  de  steamers  de  premier 
ordre  entre  l'Europe  et  la  côte  Est  de  l'Afrique,  par  le 
canal  de  Mozambique. 


CHAMBRE  DES  MINES  DU  WITWATERSRAND 


La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  nous  com- 
munique le  Rapport  que  le  Comité  exécutif  a  présenté 
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A  la  séance  tenue  à  Johannesburg  le  jeudi  19  novembre 
1898  : 

Depuis  la  publication  du  dernier  Rapport,  los  recettes  ont 
étoile  11.769  liv.  si.  'i  sh.  :î  d.,  comprenant  8.140  liv.  st.  au 

rompt»  do  la  nouvelle  «  Native  Labour  Association  ».  Los 
dépenses  ont  élé  do  11.913  liv.  st.  4  sh.  9  d.,  oonipronaii I  8..940 
livres  sterling  l(i  sh.  2  d.  au  compte  du  travail  des  noirs.  La 
balance  du  compte  courant  est  de  6.978  liv.  st.  7  sh.  il  d. 

A  une  assemblée  tenue  le  12  courant,  composée  île  repré- 
sentants des  ( '.onipagnies  qui  ont  adhéré  à  la  nouvollo  «  Na- 
tive Labour  Association  »,  un  Comité  directeur  a  été  élu.  Le 
titre  de  celle  organisation  sera  «  Rand  Nalive  Labour  Asso- 
ciation ».  Le  service  du  travail  des  noirs,  à  La  Chambre,  est 
en  conséquence  supprimé. 

M.  tirant,  directeur  général  de  la  «  Rand  Labour  Associa- 
tion »,  déclare  que  le  nombre  des  travailleurs  noirs  à  la  dis- 
position des  Compagnies  est  très  limité,  qu'il  en  vient  seule- 
ment de  la  cote  Est  et  que  beaucoup  de  Compagnies  sont 
loin  d'en  avoir  le  nombre  qui  leur  est  nécessaire. 

Votre  Comité  ayant  appris  que  les  noirs  retournant  au 
Tnm8kei  (Cap)  ont  été  maltraités  et  volés  par  les  employés 
des  stations  de  fumigation  à  Viljoen's  Drift,  s'est  adressé  au 
Commissaire  des  Terres  delà  Couronne  du  Cap.  Celui-ci  a 
informé  le  Président  do  La  Chambre  qu'une  enquête  a  été  ou- 
verte par  le  Ministre  des  affaires  étrangères.  Nous  savons, 
d'autre  part,  que  le  Gouvernement  de  l'État  d'Orange,  recon- 
naissant combien  il  est  important  d'assurer  aux  noirs  qui 
viennent  aux  champs  d'or  toute  sécurité  dans  leur  voyage  à 
l'aller  et  au  retour,  prend  des  mesures  paur  éviter  que  de  pa- 
reils faits  se  renouvellent. 

L'annulation  parla  Haute  Cour  du  ïransvaal  des  deux  bre- 
vets de  l'African  Gold  Recovery  pour  le  traitement  au  cya- 
nure est  une  chose  très  heureuse  pour  l'industrie  minière.  Des 
lettres  de  remerciements  pour  leurs  efforts  dans  cette  affaire 
ont  été  adressées  à  MM.  James  llay  (le  défenseur)  et  Lionel 
Phillips,  ainsi  qu'aux  avoués  (E.  P.  Salomon  et  Scholtz)  et  à 
l'avocat  M.  "Wessels. 

Sur  les  conseils  du  Ministre  des  mines,  l'adresse  au  Volks- 
raad qui  suit,  sur  ce  sujet,  lui  a  été  remise  pour  qu'il  la  pré- 
sente au  Volksraad  ;  elle  a  été  signée  par  plus  de  cent  Com- 
pagnies, et,  comme  vous  le  savez,  un  amendement  a  été  voté 
par  le  premier  Volksraad,  qui  auto  ris  e  la  marche  des  batteries 
le  dimanche  pourvu  qu'il  n'y  ait  pas  plus  de  5  0/0  des  travail- 
leurs blancs  employés  à  la  surveillance  des  machines  : 

«  Aux  Honorables  Membres  du  Premier  Volksraad, 

«  Humble  requête  de  la  Chambre  des  Mines  du 
Witwatersrand.  » 

«  Les  signataires  représentent  plus  de  cent  Compagnies  de 
ce  district. 

«  En  vertu  de  l'article  15  des  lois  minières,  la  marche  des 
batteries  est  défendue  le  dimanche. 

«  La  marche  continue  des  batteries  est  une  nécessité  vitale 
pour  la  plupart  des  Compagnie-!  qui  exploitent  ce  district. 

«  Si  les  batteries  devaient  être  arrêtées  le  dimanche, .un 
grand  nombre  de  mines  devraient  être  fermées,  parce  que  la 
quantité  d'or  que  l'on  ne  retirerait  pas  par  suite  de  l'arrêt  des 
batteries  serait  en  fait  perdue,  et  parce  qu'il  en  coûterait 
presque  autant  pour  faire  garder  les  batteries  que  si  elles 
étaient  en  marche. 

«  Comme  preuves  à  l'appui,  les  signataires  appellent  votre 
attention  sur  la  Simmer  and  Jack  Consolidated  Mines,  Com- 
pagnie qui  emploie  le  plus  grand  nombre  de  travailleurs 
blancs  dans  ce  district.  Les  jours  de  semaine,  cette  Compa- 
gnie emploie  584  blancs  et  3.031  noirs,  tandis  que  le  dimanche 
il  ne  reste  que  20  blancs  et  110  noirs,  qui  suffisent  cependant 
à  assurer  la  marche  des  batteries,  à  surveiller  les  cuves  de 
cyanuration  et  les  pompes  d'épuisement. 

«  Si  la  batlerie  était  arrêtée  le  dimanche,  il  faudrait  cepen- 
dant conserver  presque  le  même  nombre  de  travailleurs,  puis- 
que la  machine  ne  peut  être  arrêtée  à  cause  du  travail  des 
pompes,  que  la  batterie  marche  ou  non.  On  pourrait  donner 
beaucoup  d'autres  exemples  semblables.  , 

«  Les  batteries  marchent  pour  ainsi  dire  automatiquement 
du  samedi  au  lundi  ;  la  quantité  de  minerai  extraite  de  la 
mine  pendant  la  semaine  et  placée  dans  les  bennes  étant  suf- 
fisante pour  les  alimenter  pendant  ce  temps. 

«  Les  perles  subies  par  les  Compagnies  si  les  batteries 
étaient  arrêtées  le  dimanche,  seraient  très  considérables  ;  les 
dépenses  pour  faire  garder  les  plaques  d'amalgamation  et 
faire  surveiller  les  moulins  seraient  presque  aussi  élevées  que 
si  la  batterie  était  en  marche. 

«  Beaucoup  de  Compagnies  qui  sont  maintenant  occupées 
a  développer  leurs  mines  ne  pourraient  couvrir  leurs  frais 
lorsque  leurs  batteries  seront  installées  si  le  broyage  était 
arrêté  le  dimanche.  Les  Compagnies  n'ont  jamais  prévu,  en 
effet,  la  perte  de  cinquante-deux  journées  de  travail  par  an, 
ce  qui  fail  presque  deux  mois. 

«  Des  arrangements  ont  été  faits,  qui  permettent  à  tous  les 


blancs  travaillant  le  dimanche  d'assister  aux  oflices,  s'ils  le 
désirent,  soit  le  matin,  soit  le  soir. 

«  Les  signataires  sont  unanimes  dans  leurs  désir  de  res- 
Ireindro.  autant  que  possible,  le  travail  du  dimanche.  Le  tra- 
vail indispensable  est  le  seul  qui  sera  exécuté  de  manière  à 
ce  que  ce  jour  puisse  èlre  consacré  au  repos  et  à  l'accomplis- 
sement des  devoirs  religieux.  Mais,  en  même  temps,  ils  dési- 
rent respectueusement  représenter  au  Volksraad  la  nécessite 
absolue,  dans  l'intérêt  île  l'industrie  minière  et  de  l'Ktal,  de 
la  marche  des  batlories  le  dimanche,  et  cela  sans  aucune  res- 
triction. Sinon,  un  grand  nombre  de  mines  devraient  arrêter 
leurs  travaux,  ce  qui  laisserait  sans  travail  des  centaines  de 
blancs  et  un  nombre  considérable  de  noirs. 

«  En  raison  de  quoi  les  signataires  demandent  que  la  marche 
des  batteries  soit  autorisée  le  dimanche,  comme  un  travail 
absolument  nécessaire,  essentiel  dans  l'intérêt  de  l'industrie 
minière  et  de  l'Etat.  » 

Diverses  interprétations  ont  été  données  à  la  loi  minière 
revisée,  qui  est  applicable  à  partir  du  1er  courant  et  plus  par- 
ticulièrement en  ce  qui  concerne  l'article  77,  qui  traite  des 
daims  possédés  en  vertu  d'un  bezitrecht  avec  plans  a  l'appui. 
Votre  Bureau  a  demandé  leur  opinion  à  MM.  van  Rulsteyo  et 
Keltham,  avoués  de  la  Chambre  des  Mines,  et  l'a  communi- 
quée immédiatement  à  ses  membres: 

«  Au  sujet  de  la  position  des  Compagnies  qui  possèdent 
des  claims  en  vertu  d'un  bezitrecht,  avec  plans  à  l'appui,  et 
considérant  l'article  77  de  la  Loi  minière,  qui  entre  en  vigueur 
à  partir  du  1"  novembre,  nous  déclarons  que,  selon  nous, 
ces  Compagnies  n'ont  aucune  attaque  à  craindre  contre  leurs 
litres  de  propriété  et  nous  sommes  fermement  convaincus  que 
les  claims  ainsi  possédés  ne  peuvent  être  disputés  en  vertu  de 
l'article  77.  »  Cette  opinion  a  été  confirmée  par  le  Gouverne- 
menl,  dans  une  entrevue  avec  des  représentants  de  l'industrie 
minière,  à  laquelle  assistait  le  Président  de  la  Chambre.  Le 
Président  de  la  Chambre  déclara,  dans  cette  entrevue,  qu'il 
éteit  absolument  d'avis  que  les  titres  de  propriété  existants 
ne  do  vent  pas  être  remis  en  question,  le  bezitrecht  remédiant 
à.  tous  les  vices  de  forme.  Depuis,  le  premier  Volksraad, 
interprétant  l'article  77,  a  expliqué  que  «  excess  claims  » 
signilie  seulement  la  superficie  et  que  «  direction  of  reefs  » 
veut  dire  simplement  la  direction  générale. 

M.  J.-S.  Curtis,  vice  président  de  la  Chambre,  et  le  docteur 
Hat  eh,  à  la  demande  de  votre  Bureau,  se  sont  rendus  à  Pre- 
toria, pour  discuter  avec  l'ingénieur  des  mines  de  l'Etat, 
M.  Schmitz  Dumont,  ses  vues  sur  cette  question.  Ils  ont 
publié'  un  rapport  qui  a  déjà  paru  dans  la  presse  locale. 

La  Chambre  des  Mines  doit  des  remerciements  à  ces  deux 
membres  pour  ce  qu'ils  ont  fait. 

Le  «  Witwatersrand  Road  Trust  Limited  »  s'est  formé 
pour  construire  une  route  au  sud  delà  ligne  de  l'a ftleure ment, 
qui  permettra  d'alimenter  les  mines  de  provisions,  de  char- 
bons t-t  d'explosifs.  Votre  Comité  a  nommé  le  Président  de  la 
Chambre  des  Mines,  un  des  directeurs  d'office  du  Trust.  100 
actions  de  1  liv.  st.  ont  été  souscrites  au  nom  de  la  Chambre. 
Nous  vous  demandons  de  confirmer  notre  décision. 

Un  Inspecteur  des  Explosifs,  avec  pleins  pouvoirs  pour  en 
contrôler  le  transport,  a  été  nommé  parle  Gouvernement, 
lie  projet  de  route  pour  transporter  les  explosifs  a  été  éludié 
dans  une  assemblée  à  laquelle  assistaient  le  Ministre  des 
mines,  l'Inspecteur  des  mines,  l'Ingénieur  des  mines  de  la 
République  et  le  Président  de  la  Chambre  des  M  oies.  On 
espère  mettre  fin  aux  ennuis  et  aux  retards  dont  soutiraient 
les  Compagnies  de  l'Ouest  faute  de  dynamite. 

Nous  avons  reçu  une  communication  de  l'Ingénieur  des 
mines  de  la  République  qui  suggère  l'établissement,  parles 
Compagnies,  d'hôpitaux  élevés  en  certains  endroits  Le  long  de 
la  ligne  de  L'affleurement .  Votre  Comilé  a  pris  des  informa- 
tions pour  savoir  si  le  Gouvernement  accorderait  son1  appui 
financier  à  ce  projet.  La  réponse  reçue  a  été  négative. 

M.  Felutmann,  président  de  la  Société  Chimique  et  Métal- 
lurgique, et  M.  Drummond,  ingénieur,  sont  maintenant  mem- 
bres de  la  Commission  des  brevets  de  la  Chambre 

Les  demandes  de  brevets  a"  1127,  1132,  1133,  ont  été  reti- 
rées par  les  intéressés,  sur  la  notification  qui  leur  a  été  faite, 
par  la  Chambre,  d'une  opposition  à  leur  validité. 

La  production  d'or  pendant  le  mois  d'octobre  1896,  pour  les 
Compagnies  qui  déclarent  leurs  résultats  à  la  Chambre  des 
Mines,  s'est  élevée  à  161.919  onces. 

Chambre  des  Mines. 


La  Question  de  la  Main-d'œuvre  au  Transvaal 


Le  correspondant  du  Journal  des  Débats  écrit  de 
Johannesburg,  à  la  date  du  14  novembre  dernier,  une 
lettre,  sur  l'application  de  la  loi  des  passes,  qui  con- 
firme tout  ce  que  nous  avons  dit,  précédemment,  sur 
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las  actes  de  certains  fonctionnaires  du  Gouvernement 
boer  : 

Voici  le  passage  le  plus  caractéristique  de  cette 
lettre  : 

Je  vous  ai  entretenu  de  la  loi  des  Passes  :  vous  savez 
quVlle  impose  aux  ouvriers  noirs  l'obligation  de  réclamer 
chaque  mois,  à  un  bu  eau  spécial,  une  passe,  c'est-à-dire  un 
bulletin  qui  permet  de  vérifier  s'ils  remplissent  leurs  condi- 
tions d'embauchage.  La  loi  avait  pour  but  d'empêcher  les 
désertions  trop  fréquentes  des  nègres  engagés  et,  par  consé- 
quent, d'assurer  aux  Compagnies  une  certaine  continuité  de 
travail.  L'intention  était  excel'ente  :  c'est  sur  les  instances 
répétées  de  l'industrie  que  le  Gouvernement  s'était  décidé  à 
adopter  cette  mesure;  mais  vous  ne  sauriez  vous  figurer  de 
quelle  façon  elle  e-t  mise  en  pratique. 

Je  vous  disais,  dans  une  précédente  lettre,  que  le  système 
employé  était  un  p^u  bi>-n  complexe  pour  une  intelligence 
cafre  :  il  n'y  aurait  encore  que  demi-mal  si  ce  système  fonc- 
tionnait honnêtement.  Mais  voici  comment  il  est  appliqué  : 
les  ouvriers  noirs,  en  instance  de  passes,  se  présentent  au 
bureau  spécial  où  on  les  délivre;  ils  attendent  à  la  porte  :  un 
officier  d*  police  survient.  «  Que  font  ces  gens-là?  Ont-ils 
leur  bulletin?  —  Non,  mais  ils  viennent  le  réclamer.  —  Ça 
n'est  pas  mon  affaire:  ils  n'ont  point  leur  passe  :  je  les  arrête, 
en  route  pour  le  tribunal.  » 

Devant  le  juge,  ces  malheureux,  ne  comprenant  pas  de 
quoi  il  s'agit,  ignorant  la  langue  qu'on  leur  parle,  s'entendent 
condamner;  et  on  leur  explique  ensuite  qu'ils  doivent  payer 
une  amende  de  12  fr  50,  aller  quatre  jours  en  prison,  ou  re- 
cevoir vingt  coups  de  fouet.  Tout  cela,  pour  permettre  aux  offi- 
ciers de  police  de  toucher  leur  prime. 

Est-il  scandale  plus  abominable?  Vous  croirez  que  j'exa- 
gère. Le  fait  s'est  présenié,  le  mardi  10  novembre,  pour  100 
nègres;  le  mercredi  11.  pour  10;  le  jeudi  12.  pour  11,  et  je  ne 
prends  que  les  exemples  les  plus  récents.  Les  révélations  se 
sont  pioduites  à  l'audience  du  12,  devant  la  seconde  Cour 
criminelle,  et  par  suite  de  l'indiscrétion  d'un  agent  même  de 
la  police, 

Ecoutez,  pour  mieux  vous  convaincre,  les  paroles  du  land- 
drost,  M.  P.  Beyer-s  qui  présidait  le  tribunal  :  «  Je  déclare 
que  celte  manière  de  traiier  les  ouvriers  indigènes  est  un 
scandale.  L»  sont  envoyés  au  bureau  des  Passes  pour  retirer 
leurs  bulletins,  et  là  ils  sont  arrêtés  delà  façon  la  plus  hon- 
teuse. Cela  n'est  pas  de  la  justice,  et  je  ne  puis  tolérer  de  pa- 
reils abus.  » 

Et  ne  pensez  pas  que  ce  soit  là  une  affaire  insignifiante.  La 
question  de  la  main-d'œuvre  est,  comme  vous  le  savez,  d'une 
importance  capitale  pour  la  prospérité  de  l'industrie  minière; 
tout  ce  qui  s'y  rapporte  revêt  un  intérêt  spécial.  Si  l'on  s'ap- 
plique à  dégoûter  les  Cafi  es  qui  viennent  chercher  du  travail 
au  Rand,  si  les  abus  inqualifiables  dont  ils  sont  victimes  les 
accablent  au  moment  même  où  les  Sociétés  tentent  de  réduire 
leurs  salaires,  la  conclusion  fatale  est  qu'ils  abandonneront 
leurs  chantiers  et  qu'ils  ne  reviendront  plus. 

Voilà  pourquoi  le  Gouvernement  transvaalien  ferait  bien 
de  revisser  et  de  simplifier  sa  loi  des  Passes,  et,  en  attendant, 
de  châtier  ceux  de  ses  agents  qui  ne  voient,  dans  le  fonction- 
ment  de  la  loi,  qu'une  façon  de  grossir  leur  budget. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 

A  LONDRES 


Australian  Gold  Finance  Corporation,  Limited  (Aus- 
tralie). —  Enregistrée  le  19  novembre.  Capital  :  200.000  li- 
vres sterling,  en  actions  de  1  liv.  st.,  divisées  en  10.000  actions 
différées  et  190.000  actions  ordinaires.  Objet:  acquérir  toutes 
mines,  concessions,  tous  baux,  droits  miniers,  etc.;  s'inté- 
resser à  toute  affaire  industrielle,  commerciale,  minière,  etc., 
à  toute  entreprise  dé  télégraphes,  téléphones,  tramways, 
chemins  de  fer,  etc. 

New  Goldfields  of  British  Colambia,  Limited  (Colombie 
britannique).  —  Enregistrée  le  20  novembre.  Capital  :  100 
livres*  sterling  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  acquérir  toutes 
mines,  tous  droits  miniers,  etc..  dans  la  Colombie  britan- 
nique, et  mener  à  bonne  fin  toutes  les  affaires  de  mines  ou 
de  fonderies  en  général. 

Big  Golden  Quarry,  Limited.  —  Enregistrée  le  21  no- 
vembie.  Capital:  100.000  liv.  st.  en  actions  de  2  shillings, 
Objet  Adopter  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  à  in- 
tervenir avec  le  liquidateur  de  la  Big  Golden  Quarry  Mi- 
ning Company,  Limited;  s'intéresser  à  toute  affaire  de 
mine,  du  fonderie,  d  aftinage,  dé  vente  ou  d'achat  de  mé- 
taux, etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


La  Situation  en  Australie.  —  Notre  confrère  de 
Londres,  The  Australian  Mail,  publie  des  lettres  de 
ses  correspondants  en  Australie,  desquelles  il  ressort 
qu'à  Coolgardie  il  est  absolument  nécessaire  de  tenter 
de  nouveaux  efforts  pour  aboutir  à  faire  modifier  les 
conditions  actuelles  de  travail,  conditions  qui  sont,  du 
reste,  des  plus  défectueuses.  On  peut  dire  que  le  plus 
tôt  que  ces  modifications  seront  accordées  sera  le 
mieux. 

En  ce  qui  regarde  les  grandes  mines  de  Hannan's,  la 
situation  apparaît  plus  favorable  que  jamais  et,  dans 
toute  la  contrée,  les  champs  d'or  offrent,  au  point  de 
vue  minier,  les  perspectives  les  plus  favorables. 

Dans  la  Nouvelle-Zélande,  nombre  de  changements 
viennent  d'être  apportés  dans  les  lois  minières  jusqu'ici 
en  vigueur.  Quant  aux  rendements  des  principales  mi- 
nes, ils  sont  très  favorables.  La  Waihi  Gold  Mining, 
par  exemple,  pour  le  mois  d'octobre,  a  broyé  3.060 
tonnes,  qui  ont  produit  pour  une  valeur  de  12.451  liv. 
sterl.  La  valeur  de  la  production  de  cette  mine,  pen- 
dant les  dix  premiers  mois  de  1896,  s'élève  maintenant 
à  106.447  liv.  st.  Il  est  bon  de  noter  que  l'année  1895, 
entière,  avait  donné  120.334  liv.  st.,  contre  82.827  li. 
sterl.  en  1894,  61.900  liv.  st.  en  1893,  44.888  liv.  st.  en 
1892,  23.934  liv.  st.  en  1891  et  i0.930  en  1890. 

Par  suite,  si  on  procède  à  une  sélection  sérieuse  des 
propriétés,  si  on  procède  à  des  développements  suffi- 
sants, les  champs  d'or  de  cette  contrée  seront  facile- 
ment en  état  de  rémunérer  magnifiquement  les  capi- 
taux engagés.  Il  faut  ajouter  que,  dès  maintenant, 
l'industrie  minière,  dans  la  colonie,  est  vivement  pous- 
sée, et  que  l'on  procède  partout  à  des  travaux  impor- 
tants. 


Les  Rendements  de  Queensland.  —  Pendant  le 
mois  de  novembre,  il  a  été  broyé,  à  Charters  Towers, 
19.000  tonnes,  dont  il  a  été  extrait  20.000  onces  d'or; 
Gumpie  a  donné  b'  300  onces  de  4  600  tonnes  ;  Croydon, 
9.000  onces  de  4.500  tonnes;  Mount  Morgan,  17.000 
onces  de  8.600  tonnes.  Les  autres  champs  d'or  ont  pro- 
duit 4.300  onées  provenant  de  3.200  tonnes  ;  de  sorte 
que  le  rendement  total  pour  le  mois  a  été  de  56  600 
onces,  pour  39.900  tonnes  broyées.  Dans  le  district  de 
Charters  Towers,  les  appels  de  fonds  s'élevèrent  à 
7.500  liv.  st  ,  alors  que  les  dividendes  atteignaient 
18.000  liv.  st.;  à  G-ympie  les  montants  respectifs  se 
chiffrent  par  6.000 "liv.  st.  et  12.000  liv.  st.  Dans  le 
Mount  Morgan,  aucun  appel  de  fonds  n'a  été  fait  et  les 
dividendes  distribués  sont  représentés  par  une  somme 
de  25.000  liv.  st. 


La  Production  à  Victoria.  —  La  production  des 
champs  d'or  de  Victoria,  pour  les  neuf  premiers  mois 
de  l'année  en  cours,  atteint  presque  le  chiffre  de  600.000 
onces.  Dans  ce  total,  le  Mount  Ararat  concourt  pour 
20.104  onces;  Ballarat,  113.180  onces;  Beechworth, 
79.929;  Castlemaine,  55.748;  Gippsland,  80.159;  Mary- 
borough,  56.734  et  SandJnirst  (Bendigo)  142.265  onces. 
On  remarque  particulièrement  la  production  du  Gipps- 
land, qui  a  passé  de  25.778  onces  en  1892.  à  38.078 
onces  en  1893,  à  51.109  onces  en  1894,  et  à  63.425  onces 
en  1895.  Quant  à  l'année  en  cours,  elle  s'annonce, 
comme  résultats,  aussi  favorablement  qu'aucune  autre 
de  ses  devancières. 


Les  Liquidations  spéciales  au  Stock-Exchange.  — 

Le  Comité  du  Stock-Exchange  de  Londres  a  fixé,  au  mer- 
credi 16  décembre,  la  liquidation  spéciale  des  affaires  con- 
tractées en  litres  de  la  New  Zealand  Minerais  Company, 
Limited:  100.000  actions  ordinaires  et  2.500  différées.  11  a,  de 
plus,  fixé  au  mardi  29  décembre  la  liquidation  des  valeurs 
suivantes  :  Burbank's  Consols,  Limited,  25.025  actions  libé- 
rées de  10  shillings,  et  45.007  actions  tout  payé;  London  and 
Coolgardie  Explorers,  Limited,  102.007  actions  libérées  de 
10  shillings. 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN  (SUPPLÉMENT  hebdomadaire,  n°  257  *»*) 


Les  Exportations  à  destination  de  l'Australie.  —  La 
valeur  du  matériel  minier  là  l'exception  dos  machines  à  va- 
peur) exporté  d'Angleterre  en  Australie,  pendant  lo  mois  der- 
nier, ne  s'est  élevé  qu'à  9.275  Hv.  st.,  en  diminution  de 
4.5i3  liv.  st.  sur  lo  mois  correspondant  de  18-^5,  mais  en 
augmentation  de  6. 155  liv.  st.  sur  le  mois  de  novembre  1894. 
Pour  les  on/.e  premiers  mois  de  l'année  en  cours,  les  expor- 
tations s'élèvent  au  total  à  2:27.330  liv.  st.,  contre  69.770  pen- 
dant la  période  correspondante  de  l'année  dernière,  et 
11.855 liv  st.  en  1894.  Il  y  a  donc  là,  sur  1895,  une  augmen- 
tation de  157.560  liv.  st.," alors  que  l'exportation  pour  le  Sud 
de  l'Afrique  n'accuse  qu'une  plus-value  de  93.653  liv.  st. 


Les  Exportations  d'or  de  l'Australie  occidentale.  — 

Les  exportations  d'or  do  l'Australie  occidentale  pendant  lo 
mois  de  novembre  atteignent  30.874  onces,  d'une  valeur  de 
117.322  liv.  st.,  contre  27.331  onces,  d'une  valeur  de  1U3.X53 
livres  sterling  en  octobre.  Dans  ces  chiffres  on  relève  :  East 
Coolgarlie,  10.903  onces,  valeur  38.791  liv.  st.,  contre  12.068 
onces,  soit  45.860  liv.  st.  en  octobre  ;  North  Coolgardie, 
5.435  onces,  ou  20.652  liv.  st.,  contre  3.508  onces  représen- 
tant 13.823  liv.  si.;  Coolgardie,  4.116  onces,  on  16.769  liv.  st., 
contre  5.347  onces,  soit  20.318  liv.  st,;  Nortb-East  Coolgardie, 
1.836  onces,  d'une  valeur  de  6.976  liv.  st.,  contre  546  onces, 
ou  2.039  li v.  st.;  Yilgam,  1.561  onces,  ou  5.897  liv.  st., 
contre  1.329  onces,  5.050  liv.  st.;  Murchison,  6.077  onces. 
23  096  liv.  st.,  contre  3.018  onces.  11.470  liv.'  st.:  Pilbarra, 
169  onces,  642  hv.  st.,  contre  1.451  onces,  5.513  liv.  st,  On 
relève  encore  :  Dundas,  1.127  onces,  d'une  valeur  de  4.282 
livres  sterling  ;  Kimberley  et  Ashburton,  56  onces,  estimées 
213  livres  sterling. 


Xoles  minières  d'Australie 

Consolidated  Murchison.  On  a  reçu,  ces  jours  derniers, 
les  renseignements  suivants  sur  cette  mine  ;  broyage,  518  ton- 
nes; rendement  278  onces  d'or. 

Mouni  Magnet.  Le  Directeur  général  de  la  mine  a  télégra- 
phié que  l'on  avait  commencé  à  broyer  le  30  novembre.  Le 
travail  des  moulins  s'effectue  très  bien.  Les  résultats  seront 
établis  chaque  quinzaine. 

Victor;/  (Charters  Toicers).  Dépêche  reçue  de  la  Direction 
générale  :  rendement  de  270  tonnes  provenant  du  puits  n°  3, 
436  onces  d'or,  d'une  valeur  de  1.500  liv.  st.  On  compte  obte- 
nir encore  40  onces  du  dernier  traitement  qu'il  reste  à  effectuer. 

New  Queen.  Dépèche  datée  du  5  décembre,  de  Charters 
Towers,  pour  la  dernière  quinzaine  :  «  Expédié  par  le  «  Baniïs- 
hire  »,  267  onces  d'or.  Nous  allons  procéder  au  développe- 
ment du  bail  n°  6.  Le  fonçage  a  dû  être  arrêté  à  cause  de  la 
quantité  d'eau  que  l'on  a  îencontrée.  Pendant  la  quinzaine,  il 
n'a  été  creusé,  dans  le  puils,  que  5  pieds.  » 

Victoria  Reef.  Les  agents  en  Australie,  de  cette  Compa- 
gnie, télégraphient,  d'après  le  rapport  du  Directeur,  que  l'en 
compte  mettre  les  machines  à  l'ouvrage  dans  la  dernière 
semaine  de  décembre  On  pousse  activement  les  travaux. 
Dans  le  puits  principal,  tout  s'annonce  très  bien. 

Hannan's  Block  45.  La  Octagnon  Explorers  accuse  ré- 
ception d'une  dépêche  datée  d'Adélaïde,  5  décembre,  men- 
tionnant que  le  transfert  de  la  mine  à  la  nouvelle  Conip;  gaie 
a  été  régularisé,  et  que  la  concession  est  maintenant  au  nom 
de  la  Hannan's  Block  45,  Limited. 

Icanhoe.  Dépèche  de  Melbourne  datée  du  30  novembre  : 
Au  cours  des  quatre  dernières  semaines,  il  a  été  broyé 
324  tonnes,  qui  ont  donné  1  129  onces  d'or.  Le  moulin  de  dix 
pilons  a  travaillé  pendant  10  jours. 

Brilliaat  Block.  Dépèche  reçue  de  la  Direction  de  cette 
Compagnie  à  Charters  Towers  :  Nous  avons  broyé,  pendant 
le  moi>-,  1.094  tonnes  de  quartz,  qui  ont  donné  403  oneps  d'or. 
La  valeur  approximative  de  ce  rendement  s'élève  à  1.400  liv.  st. 

Cuddïfigwarra.  Avis  des  agents  de  la  Compagnie  à  Cue  : 
53  tonnes  de  minerai  provenant  du  Golden  Gâte  Lease  ont 
été  broyées  au  moulin  de  la  Compagnie.  Elles  ont  donné 
56  onces  17  dwts. 

Catherwnod.  Dépèche  de<5  représentants  de  la  Compa- 
gnie à  Coolgardie  :  «  Puits  Brilliant,  au  niveau  de  100  pieds, 
le  filon  a  une  épaisseur  de  2  pieds  et  une  moyenne  de  2  onces 
à  la  tonne.  Puits  Cathericuod  :  l'épaisseur  du  reef  est  inconnu, 
mais  le  minerai  parait  «  payant  ».  Il  est  probable  que,  sous 
peu,  un  moulin  de  10  pilons  sera  réclamé.  Les  perspectives 
favorables  de  la  mine  augmentent. 

Dny  Dawn  Block  and  Wyndham  Gold.  Le  Conseil  d'ad- 
ministration de  cette  Compagnie  a  déclaré  un  dividende  inté- 
rimaire de  6  pence  par  action,  exempt  d'income-tax,  et  payable 
le  17  courant.  D'une  autre  dépèche,  il  résulte  que  le  résultat 


des  broyages  pour  la  quinzaine  qui  a  pris  fin  le  28  no- 
vembre s'établit  ainsi  !  tonnes  broyées,  1.320;  rendement, 
1  297 onces;  valeurapproximati ve  de  ce  rendement,  4.490  liv. si. 
Les  dépenses  de  la  quinzaine  se  sont  élevées  à  2.180  liv.  st. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LA  SElvl-A-HSTE 


La  Famine  dans  le  Zoutpansberg.  —  Le  Star  rend 
compte  de  la  situation  au  Zoutpansberg.  Une  réunion 
de  la  Chambre  de  commerce  vient  «l'avoir  lieu,  à  Pie- 
tersburg.  pour  l'examiner. 

Après  une  courte  discussion  sur  l'inauguration  du 
chemin  de  fer  de  Pretoria  à  Pietersburg,  en  ce  qui 
concerne  la  peste  bovine,  la  Chambre  a  dû  constater 
que  ses  ravages  ne  cessent  de  s'étendre  ;  le  trafic  par 
wagon  à  bœufs  est  totalement  interrompu  au  nonl  de 
Pretoria.  Elle  a  interrogé  le  landdrost,  M.  Munnik, 
sur  les  modes  de  transports  possibles  à  inaugurer.  Ce- 
lui-ci n'a  pu  que  constater  la  presque  disparition  des 
routes  depuis  que  le  tracé  n'en  est  plus  frayé  par  les 
chariots  :  la  boue  les  recouvre  do  façon  à  les  rendre 
impraticables  aux  mulets  eux-mêmes. 

Le  résultat  qui  s'ensuit  dés  aujourd'hui  est  malheu- 
reusement la  famine.  Les  noirs  sont  exposés  à  périr  si 
les  Pouvoirs  ne  prennent  pas  pour  eux  les  précautions 
essentielles.  La  Chambre  a  émis  le  vœu  que,  dès  à  pré- 
sent, l'on  permît  aux  indigènes  de  se  déplacer  vers  1rs 
districts  mieux  favorisés  et  dans  ceux  où  ils  pourraient 
obtenir  du  travail.  La  Chambre  est  d'avis  qu'il  faudrait 
prohiber  les  exportations  d'aliments. 

Enfin,  elle  a  proposé  l'ouverture  d'une  route  à  bœufs, 
utilisant  à  la  traction  les  bœufs  qui  subsistent,  et  par- 
tant de  Bronkhorst  ou  de  Hatherley  pour  le  Zoutpans- 
berg;  pour  garantir  la  route,  qui  serait,  en  somme, 
une  sorte  de  bande  indemne  du  fléau,  il  serait  établi  un 
service  de  surveillance  chargé  de  détruire,  de  chaque 
côté  de  la  voie,  sur  une  largeur  d'un  mille,  tous  les 
bœufs  rencontrés  errants. 

Enfin,  la  Réunion  a  émis  un  vote  favorable  au  che- 
min de  fer  de  Pietersburg,  qui  serait  le  vrai  remède  à 
la  situation  du  pays,  et  au  sujet  duquel  elle  a  décidé 
d'insister  auprès  des  Pouvoirs  publics. 


La  Réduction  des  Salaires.  —  Le  Standard  and 
Digger's  Xeics  de  Johannesburg  donne  quelques  détails 
sur  le  nouveau  régime  des  taxes  auquel  sont  soumis  les 
indigènes  :  «  Les  mines  ont.  en  somme,  repris  l'ancien 
système  de  paiement  par  «  great  pay  day  »,  sans  pré- 
judice des  boni  accordés  aux  boys,  lorsqu'il  y  a  lieu. 

«  A  la  mine  Wemmer,  les  nouveaux  tickets  de  paiement 
ont  été  imprimés  ;  il  en  est  fait  une  provision  pour  cinq 
semaines  au  moins.  Les  boys  touchent  leur  paye  avec 
autant  de  tranquillité  qu'autrefois  ;  la  somme  est  la 
même  d'ailleurs,  le  travail  journalier  y  est  seulement 
plus  élevé.  Les  noirs  sont  habituas  aujourd'hui  à  ne 
plus  dépenser  leur  argent  en  boissons.  Chaque  boy  a 
maintenant  un  travail  déterminé  chaque  jour;  il  est 
astreint  à  rester  chaque  jour  un  certain  nombre  d'heures 
sous  terre.  C'est  là  une  grande  amélioration,  l'ouvrier 
qui  est  dans  les  galeries  ne  songeant  qu'à  travailler. 

«  A  la  Ferreira,  les  jours  de  travail  sont  au  nombre 
de  28,  au  lieu  de  24  précédemment,  de  sorte  qu'à  part 
l'augmentation  de  travail,  il  y  a  eu  une  petite  différence 
en  faveur  des  indigènes.  Ils  ne  paraissent  regarder 
qu'au  supplément  de  paye.  La  plus  élevée  des  soldes 
mensuelles  atteint  3  liv.  st.  18  sh.,  l'ancien  taux  était  de 
oliv.  st.  10  sh.  Quelques  boys  ont  néanmoins  demandé 
leur  compte  ;  mais  ont  été  remplacés  immédiatement.  » 


Le  Commerce  dit  Transvaal  et  du  Natal.  —  Le 

Mercury,  de  Durban,  compare  les  résultats,  pour  sep- 
tembre, du  commerce  du  Transvaal  avec  les  tableaux 
publiés  dans  son  rapport  par  l'Inspecteur  général 
des   Douanes  de  la  Colonie;  il  en  conclut  que  la 
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route  du  Natal  est  désormais  celle  qui  accuse  le 
mouvement  le  plus  considérable  de  marchandises  à 
destination  du  Transvaal.  «  Eu  faisant  abstraction  des 
importations  pour  les  services  gouvernementaux  et  les 
chemins  de  fer,  la  valeur  moyenne  mensuelle,  au  total, 
des  importations  pour  le  Transvaal  transitant  par  le 
Natal,  qui  s'était  élevée,  pour  le  premier  trimestre  de 
1896,  à  137.982  liv.  st.,  a  atteint,  durant  le  troisième 
trimestre,  267.649  liv.  st.,  soit  un  accroissement  de 
930/0.  —  Quant  au  transit  par  le  Cap,  la  valeur,  moyenne 
mensuelle  en  a  atteint,  pour  la  destination  du  Trans- 
vaal, sur  les  lignes  britanniques,  638.903  liv.'  st.  dans 
le  premier  trimestre  et  un  peu  plus,  soit  644. 038  liv.  st. 
(i  0/0  environ  d'augmentation)  pendant  le  troisième 
trimestre.  » 

Le  trafic  «Overberg  »,  du  Natal  vers  le  Transvaal  par 
les  lignes  de  Durban,  a,  en  détinitive,  à  peu  près  doublé 
en  neuf  mois,  tandis  que  les  lignes  du  Gap  sont  restées 
presque  stationnaires.  Voici,  d'ailleurs,  un  tableau  qui 
montre  de  quelle  façon  se  répartit,  par  mois,  à  travers 
les  divers  pays  sud-africains,  le  commerce  de  transit  à 
destination  du  Transvaal  : 


Natal  

Delagoa  . . . 
Etat  Libre. 


Janv. 

Févr. 

A^ril 

Juin 

Juillet 

Sept. 

63 

60 

55 

57 

60 

53 

15 

20 

19 

21 

17 

24 

13 

15 

19 

12 

15 

16 

9 

5 

7 

10 

8 

7 

10 J 

1U0 

100 

100 

100 

100 

«  Si  l'on  considère  le  commerce  spécial  de  chacun 
des  pays  et  des  colonies,  la  progression  n'est  plus  la 
même.  En  septembre  dernier,  les  lignes  du  Gap  ont 
transporté  une  valeur  de  94.000  liv.  st.  de  marchandises 
et  métaux  précieux  ;  le  chemin  de  fer  de  Delagoa-Bay 
96.000  liv.  st.  de  matériel  de  chemins  de  fer  et  d'appro- 
visionnement, et  celui  du  Natal,  9.000  liv.  st.  de  mar- 
chandises. Le  tonnage  et  le  poids  relatifs  jouent  ici  un 
rôle  considérable.  » 


L'Indemnité  de  la  Chartered.  —  Le  Standard  and 
Diggers'  Neios.  de  Johannesburg,  parlant  de  la  ques- 
tion de  l'indemnité  de  la  Chartered,  dit  que  les  projets 
du  Gouvernement  transvaalien,  au  sujet  de  cette  in- 
demnité, bien  que  peu  connus  jusqu'ici,  sont  déjà  l'ob- 
jet de  nombreux  bruits  et  discussions.  Il  constate  que 
les  rumeurs  mises  en  circulation  ont  eu  surtout,  jus- 
qu'ici, pour  but  d'impressionner  le  marché  de  Londres. 
Aucune  des  assertions  émises  par  la  presse  anglaise 
n'a  été,  jusqu'ici,  confirmée.  A  Prétoria,  on  est  resté 
silencieux  ;  rien  n'a  percé  des  intentions  du  Colonial 
Office  ;  on  connaît  seulement  la  nomination  d'un  nou- 
veau chargé  d'affaires  à  Prétoria,  porteur  d'instructions 
sans  doute  explicites.  En  présence  de  cette  incertitude, 
il  est  singulier  que  l'opinion  générale  ait  semblé  ajouter 
foi  à  la  dernière  information  lancée  et  selon  laquelle 
le  Gouvernement  transvaalien  aurait  renoncé  à  sa 
demande  d'indemnité  et  s'estimerait  satisfait  de  la 
punition  infligée  aux  coupables. 

Le  Standard  and  J)iggers'  News  croit  savoir,  au 
contraire,  de  bonne  source,  que  le  Gouvernement  au- 
rait l'intention  de  présenter  prochainement  au  Raad 
un  bill  d'indemnité,  et  que  si  la  Compagnie  Chartered 
refuse  de  l'acquitter,  le  bill  serait  communiqué  au 
Gouvernement  britannique  afin  d'obtenir  la  garantie 
de  celui-ci.  Le  Gouvernement  transvaalien  estime 
qu'en  agissant  ainsi  il  reste  dans  la  légalité  ;  il  a,  en 
effet,  d'après  les  conventions  qui  régissent  sa  situation 
extérieure,  droit  à  une  compensation  de  la  part  de 
l'Etat  ou  de  la  Compagnie  offenseur.  Reste-t-il  toujours, 
comme  au  début  de  l'affaire,  à  résoudre  préalablement 
la  question  du  territoire  ou  de  district,  d'où  est  partie 
l'expédition  ?  La  question  semble  avoir  été  résolue  par- 
la condamnation  même  de  Jameson. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Le  Marché  Sud-Africain.  —  Le  South  Africa  ana- 
lyse ainsi  la  situation  du  marché  :  «  Un  grand  nombre 
de  bruits  destinés  à  affecter  le  marché  ont  été  mis  en 
circulation  durant  ces  jours  passés,  mais  ils  n'ont  pas 
tardé  à  recevoir  tous  un  démenti.  La  fermeture  de  la 
Langlaagte  Royal  a  été  un  premier  prétexte  à  des  com- 
mentaires et  des  prévisions  malveillantes  ;  on  a  aussitôt 
profité  de  la  situation  exceptionnelle  où  se  trouvait  la 
Langlaagte  pour  annoncer  la  prochaine  fermeture 
d'autres  mines,  notamment  de  la  Simmer  and  Jack. 
Rien  n'est  pourtant  moins  probable  en  ce  qui  concerne 
celle-ci.  On  a  prétendu  ensuite  que  les  principales  mai- 
sons financières  transvaaliennes  faisaient  tout  leur 
possible  pour  faire  baisser  encore  le  marché  à  leur 
profit.  Un  peu  de  réflexion  suffirait  à  ne  faire  ajouter 
aucune  foi  à  tous  ces  racontars  ;  les  intérêts  primor- 
diaux des  principaux  «  Africains  »  ne  se  confondent-ils 
pas  avec  ceux  de  la  prospérité  des  mines?  S'il  y  a 
quelqu'un  qui  souhaite  la  reprise  du  marché  général 
des  valeurs  aurifères,  ce  sont  bien  ceux-là  mêmes  qui 
ont  à  écouler  un  stock  et  un  surplus  considérables  des 
meilleures  valeurs;  ils  sont,  par  conséquent,  avant 
tout  anxieux  de  voir  le  marché  reprendre  son  activité.» 

«  On  sait,  ajoute  le  Mercury,  que  l'industrie  de  l'or 
au  Transvaal  a  atteint  une  quantité  et  une  sécurité 
qu'elle  n'avait  pas  autrefois.  Le  discours  du  président 
Kniger,  au  banquet  qui  lui  a  été  offert  à  Prétoria,  a  eu 
des  effets  immédiats  et  remarquables.  Les  assurances 
données  par  lui  sont  satisfaisantes  ;  le  Président 
semble  ne  plus  pouvoir  se  dissimuler  à  son  tour 
la  nécessité  vitale  pour  le  Transvaal  de  réaliser  les 
réformes  ou  une  partie  d'entre  celles  que  réclame  l'in- 
dustrie minière.  » 


La  Question  des  Indigènes.  —  Dans  The  National 
Revieic  de  décembre,  M.  William  F.  Bailey  publie, 
sous  le  titre  de  «  The  Native  Problem  in  South  Africa  », 
un  article  sur  les  questions  que  soulève  l'existence  des 
diverses  races  au  sud  de  l'Afrique,  dans  lequel  il  fait 
preuve  d'une  connaissance  approfondie  de  ces  régions. 
Il  s'étend  surtout  sur  les  rapports  entre  les  Boers  et  les 
indigènes;  de  ce  côté,  il  croit  voir  des  difficultés.  Les 
blancs  regardent  les  «  natives  »  comme  absolument 
incapables  et  ils  ont  raison  ;  mais  on  a  eu  tort  de  ne 
les  considérer  jusqu'ici  qu'au  point  de  vue,  pour  ainsi 
dire,  «  commercial  ».  Des  Compagnies  ou  des  traitants 
ont  plus  gagné,  jusqu'ici,  à  fournir  de  la  main-d'œuvre 
aux  mines  que  celles-ci  n'ont  trouvé  de  profit  à  travailler, 
le  minerai.  Ces  difficultés  sont  aujourd'hui  à  peu  près 
écartées  par  la  constitution  de  Sociétés  de  main-d'œuvre 
régulières.  D'un  autre  côté,  on  a  trop  semblé  croire  à 
1'  «  amélioration  »  qui  résulterait  de  la  disparition  ou 
de  1'  «  éclaircissement  »  des  noirs!  Il  n'y  a  pourtant 
guère  qu'eux  qui  puissent  travailler  à  tous  les  travaux 
indistinctement.  M.  F.  Bailey  termine  en  conlcuantque 
les  nègres  ne  seront  jamais,  au  sud  de  l'Afrique,  pres- 
que les  égaux  des  blancs,  comme  dans  l'Amérique  du 
Nord,  et  resteront  toujours  une  race  inférieure  mais 
utile. 


L'Economie  Minière  du  Rand.  —  Le  Standard  and 
Diggers'  Neios,  de  Londres,  publie  une  étude  de 
M.  Rickard,  que  celui-ci  a  donnée  d'abord  à  la  «  Mining 
and  Metallurgy  Institution  »  de  Londres.  L'auteur 
s'applique  à  faire  ressortir  les  progrès  qui  restent  à 
réaliser  par  l'industrie  minière,  au  point  de  vue  écono- 
mique. En  ce  qui  concerne  la  question  du  charbon,  il  a 
rappelé  que  le  prix  devrait,  normalement,  s'en  trouver 
beaucoup  plus  bas  :  à  Natal,  la  houille  est  vendue  10  à 
12  sh.  la  tonne,  bien  que  le  consommateur  s'y  trouva 
tout  autant  éloigné  des  houillères  que  celui  du  Trans- 
vaal. 
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La  houille  doit  revenir  à  4  sh.  G  d.  sur  le  lland  et 
pourrait  être  vendue,  y  compris  les  frais  de  transport 
et  d'intermédiaire,  10  à  L2  sh.  la  tonne.  Au  lieu  de  cela, 
les  (  '.oinpaenies  eonsentenl  à  la  payer  1  liv.  st.  la  tonne, 
quelquefois  jusqu'à  MO  sh..  bien  que  le  pouvoir  calori- 
que de  la  houille  transvaalienne  ne  soit  que  moitié  de 

celle  du  stsatn-coal  de  Gardiff.  La  machinerie  des 
mânes  en  souffre  grandement. 

«  D'ailleurs,  la  question  du  charbon  est,  adit  M.  Rio- 
kard,  une  question  politique  ;  celles  des  droits  gouver- 
nementaux, de  la  main-dœuvre  et  des  chemins  de  fer 
y  sont  intimement  liées.  » 


La  Main-d'œuvre  Indienne  au  Transvaal.  —  Le 

premier  Haad  transvaalien  vient  d'examiner  à  son 
tour  la  «  Question  Indienne  »,  qui  préoccupe  les  esprits 
depuis  plus  d'un  an  dans  l'Afrique  du  Sud.  L'Assem- 
blée s'était  enquise  auprès  du  chief- justice  de  l'Etat  libre 
d'Orange,  du  traitement  applique  aux  Indiens,  dans 
cet  Elut  :  le  Gouvernement  s'était  décidé,  à  la  suite  de 
cette  enquête,  à  imposer  aux  Hindoustans,  comme  aux 
autres  asiatiques,  l'obligation  de  la  résidence  dans  des 
«  locations  »  spéciales.  A  ce  propos,  le  Soulh  Africa 
publie  les  considérations  suivantes: 

«  Le  Gouvernement  du  Transvaal  peut  prendre  les 
piesures  générales  qu'il  croit  nécessaires  pour  assurer  la 
paix  publique,  mais  il  ne  peut  oublier  que  les  émi- 
grants  indiens  sont  sujets  anglais,  et  ne  saurait  violer 
l'article  12  de  la  Convention  de  Londres.  Il  ne  doit  pas 
oublier  non  plus  que  les  Indiens  sont,  pour  la  plupart, 
des  commerçants  ou  de  petits  industriels  qui  ont  leur 
utilité  comme  revendeurs  et  approvisionneurs  au 
Rand.  Citoyens,  ils  ont  droit  à  ne  pas  être  molestés  et 
parqués  dans  des  «  locations  »  à  l'instar  des  noirs  dans 
leurs  compounds.  Un  certain  nombre  d'entre  eux  ont 
déjà  adressé  des  réclamations  auprès  des  représentants 
du  Gouvernement  britanique  à  l'annonce  des  mesures 
qu'on  aurait  l'intention  de  prendre  contre  eux.  Il  faut 
espérer  que  ces. projets  n'auront  pas  de  suite  ». 


INFORMATIONS  DIVERSES 


Cripple  Creek.—  La  production  d'or  du  district  de  Crippie 
Creek  est  évaluée,  pour  l'année  1896,  à  15  millions  de  dollars, 
soit  75  millions  de  francs.  Cette  production  représentera  le 
double  de  celle  de  1895. 

Dans  ce  district,  la  richesse  du  minerai  est  grande;  aussi, 
plusieurs  mines  ont-elles  pu,  dès  la  première  année  d'exploi- 
tation, distribuer  des  dividendes. 

Dans  la  Globe  Hill  Consolidated  Gold  Mining  Company. 
Limited,  on  croit  avoir  recoupé,  à  une  profondeur  de 
80  pieds,  le  filon  Abe-Lincoln-Arcadia.  On  attend  la  confirma- 
tion de  cette  nouvelle  favorable.  La  Globe  Hill,  qui  est  elle- 
même  en  bonne  voie,  se  trouve  au  centre  d'un  groupe  d'entre- 
prises minières  toutes  en  activité. 


East  Kand.  —  Le  Comité  des  actionnaires  français  de 
l'East  Rand  Proprietar.y  Mines,  Limited,  qui  a  son  siège 
50,  rue  de  la  Cliaussée-d'Antin,  à  Paris,  nous  communique 
la  circulaire  suivante  : 

Paris,  le  8  décembre  1896. 

Monsieur, 

Une  importante  réunion  d'actionnaires  français  de  YEast 
Rand  Proprietary,  représentant  plus  de  80.000  actions,  a 
été  tenue  le  30  novembre  dernier  à  Paris,  dans  les  locaux  de 
la  Bannie  Française  de  l'Afrique  du  Sud. 

Cette  réunion,  qui  avait  à  examiner  les  propositions  ins- 
crites à  l'ordre  du  jour  de  l'assemblée  convoquée  à  Johannes- 
burg pour  le  14  courant  (1),  a  décidé,  à  l'unanimité,  de  re- 
pousser le  projet  d'augmentation  du  capital  social  avec  le 
rachat  des  droits  du  H.  F.  Syndicat.  Une  Commission  de 
cinq  membres  choisis  parmi  les  actionnaires  a  été  nommée 
pour  étudier  la  situation  et  présenter  un  programme. 

En  raison  de  l'urgence,  la  Commission  a  cru  devoir  trans- 
mettre sans  délai  les  résolutions  du  groupe  français  au 
Comité  de  Londres  de  YEast  Rand,  en  l'invitant  à  présenter 
au  Conseil  d'administration  de  nouvelles  propositions  repon- 
dant aux  vues  des  actionnaires  français. 


(1)  D'après  les  renseignements  qui  nous  sont  parvenus, 
cette  assemblée  ne  paraît  pas  devoir  réunir  le  quorum  exigé 
par  les  statuts. 


La  Commission  a  également  réclamé  l'adoption  d'un  plan 
général  de  réformes  comprenant,  notamment,  la  nomination 
d'administrateurs  français,  des  modiliculions  aux  statuts,  la 
réunion  en  Kurope  des  assemblées  d'actionnaires,  et  l'appli- 
cation d'un  système  d'économies  dans  la  gestion  des  affaires 
sociales. 

La  réalisation  de  ce  programme  sera  d'autant  mieux 
assurée  qu'il  aura  été'  démontré  qu'une  partie  très  importante 
dos  actions  de  la  Compagnie  se  trouve  aux  mains  do  porteurs 
français. 

Les  actionnaires  ont  donc  le  plus  grand  intérêt  .'t  se  joindre 
à.  notre  groupement  pour  fortilier  l'action  du  Comité. 
Ci-joint  une  formule  d'adhésion. 

Veuillez  agréer.  Monsieur,  l'assurance  de  nos  sentiments 
dévoués. 

Pour  le  Comité  : 

Tonv  Chauvin, 
Président. 

Langlaagte  Royal  Gold  Mines.  ^-  Les  Directeurs  de 
la  Langlaagte  Royal  viennent  d'adresser  aux  actionnaires  une 
circulaire  dans  laquelle  ils  mentionnent  spécialement  — 
après  avoir  exposé  la  situation  de  l'entreprise  —  que  leurs 
pouvoirs  d'emprunter  sont  épuisés.  Des  explications  qu'ils 
donnent,  il  ressort  qu'ils  étudient  actuellement  un  projet  de 
reconstitution  de  la  Compagnie  et  que  ce  projet  sera  soumis 
aux  intéressés  dans  le  plus  bref  délai  possible. 


.lumpers.  —  Le  27  octobre  a  eu  lieu  à  Johannesburg  l'as- 
semblée générale  des  actionnaires  de  la  Jumpers.  Le  rapport 
qui  lui  a  été  présenté  parle  Conseil  pour  le  premier  semestre 
de  l'année  1896  ne  fait  pas  ressortir  de  résultats  bien  brillants. 

Le  compte  de  profite  et  pertes  se  résume  de  la  manière 
suivante  : 

Dépenses 


Frais  de  vérification  £  52 

Dépréciation   13.964 

Comptes  divers   860 

Dividende  n°  9   30.000 

Total   44.877 

Balance   69.398 

114.275 

Recettes 

Bénéfice  net  de  l'exploitation   14.523 

Report  de  l'exercice  précédent   99.752 

Total   114.275 


L'administration  se  trouve  donc  dans  l'impossibilité  de 
distribuer  un  dividende  pour  ce  semestre.  La  somme  reportée 
sur  l'exercice  suivant  est  inférieure  de  30.354  liv.  st.  à  celle 
qui  avait  été  reportée  sur  l'exercice  actuel.  La  diminution  des 
bénéfices  provient  de  l'augmentation  du  prix  de  revient,  qui 
a  passé  de  23  sh.  1  d.  à  £5  sh.  10  par  tonne. 

Le  Directeur  exprime,  en  terminant,  l'espoir  que  le  prochain 
exercice  sera  plus  favorable  que  celui  dont  il  vient  d'être  rendu 
compte. 

Le  rapport  et  les  comptes  ont  été  approuvés. 


Alexandre  listate.  —  L'Assemblée  semestrielle  des  ac- 
tionnaires de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  à  Johannesburg, 
sous  la  présidence  de  M.  F. -S.  Goldmann.  Le  rapport  des 
administrateurs  montre  que  la  situation  n'est  pas  satisfai- 
sante: un  seul  filon,  connu  sous  le  nom  de  John's  Reef.  avait 
été  recoupé,  mais  les  essais  n'ont  pas  été  favorables.  De 
nombreuses  prospections,  opérées  en  divers  points  de  la  pro- 
priété, n'ont  donné  que  des  résultats  peu  encourageants.  L'en- 
caisse disponible  est  encore  de  21.000  liv.  st. 

Le  Matériel  du  iVetherlandN'  Kailway.  —  Au  mois 
dernier,  la  Compagnie  du  Nethe'rlands'  Railways  a  reçu  une 
certaine  quantité  de  matériel,  notamment,  une  centaine  de 
wagons  de  transport  nouveaux  et  trois  machines  de  46  tonnes. 
On  ne  parle  pas  de  nouvelles  voitures  à  voyageurs,  si  souvent 
réclamées  par  le  public. 


Revue  HeMoriaire  in  Marché  (les  Mines  ïOr 

DE  LONDRES 


Londres,  le  li  décembre  1896. 

Comme  il  fallait  s'y  attendre,  la  liquidation  de  mi- 
décembre  des  Mines  d'or  sud-africaines,  qui  a  eu  lieu 
le  8  courant,  n'a  donné  lieu  à  aucune  difficulté.  Les 
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reports,  qui  ne  présentaient,  du  reste,  qu'un  intérêt 
secondaire  en  raison  de  la  petite  quantité  de  positions 
à  la  hausse  existantes,  se  sont  effectués  à  des  condi- 
tions raisonnables.  Tout  d'abord,  l'argent  a  été  très 
offert;  plus  tard,  il  s'est  un  peu  tendu;  mais,  en 
résumé,  les  capitaux  n'ont  pas  affiché  de  prétentions 
plus  exorbitantes  qu'au  cours  des  liquidations  précé- 
dentes. 

Et,  cependant,  en  dépit  de  ces  circonstances,  le 
Marché  a  été  presque  constamment  irrégulier  et  même 
lourd,  à  certains  jours,  toujours  sur  Paris.  Ce  n'est 
guère  qu'à  partir  d'hier  qu'il  a  affiché  des  dispositions 
véritablement  plus  fermes.  C'est  que  les  chiffres  des 
rendements  de  novembre  nous  parvenaient  et  que  l'on 
était  surpris  qu'avec  la  sécheresse  et  avec  les  difficultés 
de  transport,  les  résultats  aient  encore  pu  être  aussi 
favorables. 

D'un  autre  côté,  on  s'apercevait  que  les  bénéfices  des 
entreprises  minières  augmentaient  dans  la  plupart  des 
cas.  L'explication  à  donner  à  ce  sujet  est  toute  dans  le 
rapport  mensuel  que  vient  de  publier,  pour  le  mois 
d'octobre,  la  Direction  delà  Crown  Reef.  Dans  ce  rap- 
port il  est  dit,  en  effet,  que  le  jugement  rendu  derniè- 
rement par  la  Haute-Cour  de  Prétoria  contre  YAfrican 
Gold  Recovery  Company  va  augmenter  les  profits  de 
la  Crown  Reef  d'environ  800  liv.  st.  par  mois.  Or,  la 
Crown  Reef  n'est  pas  seule  dans  ce  cas  ;  et  ce  qui  lui 
profite  est  aussi  à  l'avantage  des  autres  entreprises. 

Quoiqu'il  en  soit,  toutes  ces  circonstances  ont  rassé- 
réné les  esprits;  aussi  les  dispositions  dans  lesquelles 
nous  nous  trouvons  actuellement  sont  elles  bonnes. 

***  Valeurs   de  Terrains   et  d'Exploration.  — 

La  Charlered  a  fait,  cette  semaine,  peu  parler  d'elle. 
Elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  2  1/8,  et  nous  la  retrou- 
vons à  2  11/32.  Consolidated  Goldfields,  8  Il/lu, 
contre  7  3/16  ;  cette  Société  a  profité  de  la  reprise  qui 
a  eu  lieu  sur  la  Goldfields  Deep:  Transvaal  Gold- 
fields^ 1/2. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEasl  Rand, 
qui  clôturait  à  '■>  9/10,  reste  actuellement  à  4  liv.  st.: 
New  L'omet,  1  1/4  ;  Angelo,  3  3/8;  Lancasler,  2  liv.; 
Village  Main  Reef,  4  3/8. 

La  New  Modderfontein  s'inscrit  à  3  1/4,  contre 
2  3/4;  Van  Ryn,  3  1/4;  cette  mine,  qui  a  repris  ses 
broyages,  a  produit,  en  novembre,  4  5C7  onces.  Elle 
n'avait  rien  donné  en  octobre,  et  le  rendement  dont  il 
s'agit  a  été  obtenu  à  l'aide  de  la  nouvelle  batterie  de 
80  pilons.  City  and  Suburban,  3  3/4  ;  Henry  Nourse, 
6  5/10;  la  Diroction  de  cette  Compagnie  vient  de  pro- 
clamer un  dividende  intérimaire  de  30  0/0;  Geldenhuis 
Esta  te,  3  5/16  ;  Heriot  7  1/2. 

La  Treasury  s'échange  à  1  3/4;  la  Bonanza  est 
à  3  3/16.  Elle  a  produit,  en  novembre,  7.18i  onces, 
contre  6.197  en  octobre,  et  ses  bénéfices  se  sont  élevés 
à  17.000  liv.  st.  On  sait  que,  dans  cette  mine,  on  tra- 
vaille à  la  même  profondeur  que  dans  la  Geldenhuis 
Deep,  ce  qui  est  de  bon  augure  pour  les  entreprises 
deep  levels. 

La  Crown  Reef  clôture  à  9  3/4;  Wemmer  6  5/8; 
Jubilee  6  3/4  ;  Salisbury  2  3/4.  On  a  annoncé  l'ar- 
rêt momentané  du  broyage  toujours  par  suite  du 
manque  d'eau  ;  mais  il  ne  faut  pas  oublier  que  toutes 
deux  sont  desservies  par  le  même  moulin,  ce  qui 
ne  fait,  à  proprement  parler  qu'un  seul  arrêt  ;  City  and 
Suburban  3  i/k  ;  l'augmentation  des  profits  de  cette 
•Compagnie  a  produit  très  bon  effet. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  Ces  entrepri- 
ses semblent  de  nouveau  en  faveur,  et  c'est  la  Rand 
Mines  qui  ti^nt  la  tête  en  passant  de  21  1/8  à  23  1/2.  On 
fait  remarquer  ici  que  trois  Compagnies  minières,  — 
la  Robinson,  la  Bonanza  et  la  Ferreira,  —  représen- 
tent, à  elles  seules,  sur  la  base'  de  leurs  bénéfices  ac- 
tuels, une  somme  de  profits  annuels  dépassant  un  mil- 
lion de  livres  sterling.  Or,  la  Rand  Mines  possède  des 
étendues  de  terrains  considérables  sur  les  deep  levels 
de  ces  trois  Compagnies  ;  et  il  est  établi  maintenant  que 
les  deep  levels  ne  le  cèdent  en  rien  à  l'affleurement, 


ainsi  qu'il  ressort  des  rendements  de  la  Bonanza.  Gold- 
fields Deep  également  en  faveur  à  7  1/2  ;  Geldenhuis 
Deep  4  1/4  ;  ses  bénéfices,  en  novembre,  se  sont  élevés 
à  4.239  liv.  st. 

La  Nourse  Deep  cote  4  liv.  ;  Rose  Deep  4  1/4;  Con- 
solidated Deep,  4  1/4  ;  Nigel  Deep,  1  5/16.  On  a.  dans 
cette  mine,  recoupé  à  686  pieds  le  Nigel  reef,  dont  la 
largeur  est  de  5  pouces  et  la  teneur  à  l'essai  de  3  Onces 
14  1/2  dwts. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Eslate,  qui  restait  à  1  5/8,  reprend  à  1  3/4  ;  Buffels- 
doorn Consolidated,  5/16. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 

Mining  Estâtes  a  repris  de  3  7/8  à  4  5/8. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel,  que  nous 
laissions  à  1  5/8,  passe  à  2  liy.  ;  Molyneux,  1  liv.  sans 
changement;  Marievale  Nigeli/k. 

***  District  de  De  Kaap.  —  La  Sheba  se  négocie 
à  2  1/32,  contre  1  31/32  vendredi  dernier. 


Londres,  11  décembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 

Le  marché  clôture  ferme  et  en  bonne  tendance. 


Bévue  HeMomaiaire  ia  Marché  ta  Mines  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  11  décembre  1896. 

La  lourdeur  que  nous  signalions,  il  y  a  huit  jours,  a 
persisté  encore  dans  la  première  partie  de  cette  se- 
maine, et  les  ventes  ont  continué,  absorbées  pourtant 
par  les  arbitragistes,  pour  compte  de  Londres.  On  en 
arrive  à  croire  qu'il  existe  de  gros  portefeuilles  qui, 
dans  tous  ces  temps  derniers,  ont  réalisé  au  fur  et  à 
mesure  que  l'occasion  se  présentait.  En  fin  de  semaine, 
toutefois,  la  situation  se  modifie  considérablement,  et 
nous 'restons  fermes. 

En  fait,  les  nouvelles  relatives  à  l'industrie  minière 
ne  sont  pas  défavorables.  En  dépit  du  manque  d'eau, 
les  rendements  de  novembre  ont  atteint  un  chiffre  sur 
lequel  bien  peu  comptaient.  D'un  autre  côté,  les  béné- 
fices des  mines  augmentent  et  ils  continueront  à  aug- 
menter lorsque  la  question  des  transports  aura  été  ré- 
solue, et  lorsque  les  autres  réformes  que  l'on  espère 
auront  été  décidées.  En  tout  cas,  1  affaire  du  cyanure 
et  la  diminution  des  salaires  des  indigènes  ont  déjà 
porté  leurs  fruits,  et  il  ne  reste  plus  qu'à  attendre  ce 
que  réserve  l'avenir. 

La  Chartered,  qui  clôturait  à  52  50,  a  repris  à  59  25, 
en  plus-value  de  6  fr.  75;  Buffelsdorn  Estale,  45  25, 
contre  41  ;  East  Rand,  98,  en  reprise  de  12  fr.  Au  sujet 
de  cette  Compagnie,  nous  reportons  nos  lecteurs  à  la 
circulaire  du  Comité  français,  que  nous  publionsd'autre 
part. 

La  Langlaagte  Estâtes  reprend  de  98  à  105  50_;  Rand- 
fonlein  Estâtes  58  50,  contre  50;  Ferre  ira  458,  rega- 
gnant 8  fr. 

La  Robinson  Banking,  que  nous  laissons  à  105,  re- 
monte à  113;  la  Compagnie  des  Mines  d'Or  130,  contre 
124  ;  Robinson  Gold  210  50,  en  plus-value  de  11  fr.  50. 
Les  bénéfices  de  cette  Compagnie  s'élèvent  à  40.0U0 
liv.  st.  pour  novembre,  en  augmentation  de  1.000  liv. st. 
sur  le  mois  précédent;  De  Beers  742  50,  regagnant 
21  fr.;  Geldenhuis  Estale,  84  fr.,  contre  6^.  Cette  Mine 
accuse  un  bénéfice  de  9.400  liv.  st.,  contre  7.842  liv.  st. 
en  octobre. 

La  Consolidated  Goldfields  progresse  de  204  50  à  222; 
New  Kteinfontein,  56  50,  contre  51  25;  Transvaal 
Consolidated,  37,  elle  restait  a  29  50. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jui.es  Montel. 
Pans  —  Imprim.  do  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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Samedi  19  Décembre  1896. 


QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Ktat  du  Marché 
velles  des  Mir.es 
Semaine. 


Johannesburg,  21  novembre  1896. 
La  Situation  de  place  à  Johannesburg.  —  Nou- 
La  Situation  politique.  —  La  Cote  de  la 


Pendant  la  semaine  qui  vient  de  se  terminer,  les  va- 
leurs minières  ont  atteint  un  niveau  qui  ne  s'était  pas 
rencontré  depuis  la  tin  de  1895  au  moment  où  la  situa- 
tion politique  exerçait  une  si  sérieuse  influence  sur  le 
marché  des  mines. 

UEasl  Rond  continue  à  être  le  titre  «  leader  »,  pour 
ainsi  dire,  de  toutes  les  valeurs  du  marché  de  Johan- 
nesburg; il  a  considérablement  accentué  son  mouve- 
ment de  descente  :  le  14  novembre,  il  cotait  91  sh.;  dans 
l'après-midi  du  19  du  même  mois,  sur  des  câbles  défa- 
vorables de  Londres  et  de  Paris,  il  baissait  à  72  sh  ,  et 
les  baissiers  en  profitaient  aussitôt.  Toutes  sortes  de 
rumeurs  avaient  été  répandues  sans  scrupules,  même 
en  ce  qui  concerne  les  mérites  de  cette  propriété  de 
haute  valeur.  La  tactique  des  baissiers  n'était  peut- 
être  pas  sans  utilité  pour  les  maisons  intéressées  dans 
certains  plans  financiers,  bien  que  la  raison  attribuée 
ou\  ertement  à  cette  baisse  si  soudaine  et  si  accidentée 
fût  le  désaccord  entre  les  porteurs  d'East  Rand  à  Lon- 
dres et  à  Paris.  Rien  qu'on  eût  dit  que  le  stock  était 
entièrement  absorbé  en  Europe,  les  baissiers  ont  été 
encore  nombreux  à  Johannesburg;  il  semble  quils 
trouvent  ditïicile  de  compléter  leurs  livraisons,  la  plu- 
part des  porteurs  de  quelque  importance  refusant  ac- 
tuellement de  se  faire  reporter  à  quelques  conditions  que 
ce  soit. 

Le  French  Rand  est  toujours  le  jouet  des  spécula- 
teurs à.la  baisse,  qui,  prenant  avec  ce  titre  toutes  sor- 
tes de  libertés,  paraissent  avoir,  jusqu'à  présent,  réussi 
dans  ce  sens. 

Le  Wittcatersrand  Deep,  qui  peut  être  considéré 
-comme  l'un  des  plus  avantageux,  aux  conditions  ac- 
tuelles, des  titres  sérieux  et  présentant  de  l'avenir,  a 
touché  3(J  sh.;  les  titres  en  sont  peu  à  peu  et  tranquil- 
lement absorbés  par  deux  partis  distincts,  qui  opèrent 
toutefois  la  main  dans  la  main,  et  achètent  en  dessous 
des  fractions  >lu  stock  existant,  à  1  sh.  au-dessus  des 
des  prix  actuellement  cotés  au  public.  Les  affaires  à 
terme  sur  ce  titre  sont  à  peu  près  liquidées;  on  es- 
compte déjà  une  hausse  graduelle,  on  ne  doute  plus 
qu'il  atteigne  des  prix  fort  élevés. 

La  Hetdelùerg  Roodepoort,  qui  n'avait  pas  éprouvé, 
relativement,  de  fluctuations  considérables,  se  main- 
tient bien  à  la  suite  de  la  récente  baisse.  L'on  entend 
dire  assez  généralement  que  des  résultats  meilleurs 
seront  hientôt  obtenus  à  la  mine;  un  certain  nombre 
d'ingénieurs  qui  connaissent  parfaitement  lamine  sont 
de  cette  opinion  ;  l'ancien  directeur  est  démissionnaire. 

La  Ronanza  a  touché  le  cours  de  52  sh.  3  d.  sur  des 
ventes  forcées;  elle  a,  depuis,  retrouvé  58  sh.,  pour 
rétrograder  à  57  sh.  b  d.  La  mine  va  toutefois  fort  bien 


et  les  brillants  résultats  de  son  exploitation  font  comp- 
ter sur  des  dividendes  substantiels  et  prochains. 

Il  n'y  a  pour  ainsi  dire  pas  de  titre  qui  n'ait  souffert 
dans  une  certaine  mesure,  la  semaine  passée;  nous 
nous  contentons  de  vous  signaler  ceux  dont  la  réaction 
a  été  la  plus  sensible  et  sur  lesquelles  les  opérations  ont 
été  les  plus  notables.  A  la  fin  de  la  semaine,  le  ton  du 
marché  est  un  p  u  plus  encourageant,  quoique  toujours 
d'une  très  grande  sensibilité,  et  surtout  à  la  merci  du 
parti  baissier,  le  parti  opposé  n'étant  pas  suffisamment 
défendu  par  les  grosses  maisons  de  la  place.  Il  faut, 
de  ce  chef,  s'attendre  à  de  grosses  surprises,  bien  que 
les  nouvelles  de  Londres  et  de  Paris  fassent  croire 
que  le  marché  des  valeurs  minières  doive  être,  à  l'ave- 
nir, beaucoup  mieux  soutenu  en  Europe,  et  que  la 
reprise  soit  proche. 

Voici,  comme  précédemment,  la  liste  des  cours  cotés 
cette  semaine  : 

Cours 

14  nov.     21  nov.    Plus  bas 

1896  1896    de  la  semc 

sh.d.  sh.d.  sh.d. 

African  Estate                         21/3  21/6  20/. 

Bantjes                                  46/6  41/3  38/. 

Barnalo  Bank                        30/.  27/6  26/. 

Bonauza                               57/.  5  V/.  52/3 

Clydesdate  Colliery                 25/6  25/3  24/6 

East  Rand                            91/.  78/6  72/. 

East  Rand  C  al  and  Gold. .     11/6  11/9  11/3 

French  Rand                         37/3  36/.  33/. 

Ginsberg                                39/.  33/6  30/9 

Heidelberg  Roodepoort             17/9  18/.  17/6 

NewFlorida                           20/6  19/.  17/3 

Robinson  Diamond                 15/3  17/6  15/3 

Vog-lsiruis  Gonsolid.  Deep.     28/.  26/6  24/6 

Witwatersrand  Deep               35/.  33/.  30/ 

York                                    16/9  17/6  16/9 

En  ce  qui  concerne  la  situation  politique,  il  faut 
constater  que  le  Gouvernement  transvaalien  semble 
vouloir  s'occuper  plus  utilement  de  l'industrie  minière, 
qui  n'a  pas  été  jusqu'ici  favorisée  de  ce  côté. 


La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud 


Le  Volksraad  du  Transvaal  s'est  ajourné,  le  11  dé- 
cembre, jusqu'en  février. 

Tous  les  Consuls  représentant  les  puissances  étran- 
gères, y  compris  le  nouvel  agent  britannique,  M.  Co- 
nyngham  Greene,  étaient  présents  à  la  séance  de  clô- 
ture Les  discours  qui  y  ont  été  prononcés  sont  tous 
d'allure  et  d  intention  pacifiques. 

Le  Président  a  dit  que  les  Burghers  s'en  remettaient, 
en  toute  confiance,  au  Gouvernement  pour  la  conduite 
des  affaires  publiques,  «  dont  la  marche,  a-t  il  ajouté, 
a  été  particulièrement  remarquable  et  suivie  cette 
année  ». 

Après  lui,  le  président  Krûger,  dans  un  discours 
substantiel,  a  traduit  à  nouveau  les  sentiments  qu'il 
a  exprimés  dans  son  speech  au  récent  banquet  donné 
en  son  honneur  au  retour  de  son  voyage  dans  le  nord 
du  Transvaal.  Il  a  donné  l'assurance  que  les  Burghers 
désiraient  favoriser  le  progrès  pacifique  de  leurpavs, 
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on  gardant  des  relations  amicales  avec  les  pays  étran- 
gers. 

La  population  Je  Johannesburg  souffre  toujours  du 
manque  d'eau,  et  les  récriminations  des  habitants  con- 
tinuent au  sujet  de  la  mauvaise  organisation  de  la 
Waterworks  Company.  Pour  donner  une  idée  de  la  si- 
tuation qui  leur  est  faite,  il  suftit  d'indiquer  les  deux 
traits  suivants  que  raconte  le  Star  :  «  Tout  le  quartier 
situé  entre  Joubert  Park  et  Doornfontein  manque  com- 
plètement d'eau  et,  au  commencement  de  la  semaine 
dernière,  les  distributeurs  n  ont  été  ouverts  que  pen- 
dant un  quart  d'heure  par  jour.  Cela  a  diminué  gra- 
duellement jusqu'à  vendredi  et  samedi,  pendant  les- 
quels un  demi-seau  d'eau  seulement  a  été  généreuse- 
ment accordé.  D'autres  quartiers  ont  été  plus  mal  par- 
tagés encore,  aucune  distribution  ne  leur  ayant  été 
laite.  »  Ces  lignes  donnent  une  idée  caractéristique  de 
la  situation  Aussi  s  explique-t  on  aisément  la  faveur 
toute  particulière  dont  jouit,  à  Johannesburg,  le  projet 
d'adduction  des  eaux  de  Wonderfontein.  La  mise  en 
exécution  de  ce  projet  est  attendue  avec  une  grande  im- 
patience, car  elle  rendra  aux  habitants  et  à  la  ville  de 
grands  services. 

La  question  de  l'établissement  de  nouvelles  lignes  de 
chemins  de  fer  semble  préoccuper  enfin  le  Volksraad, 
qui  se  rendrait  compte  de  l'importance  qu'un  plus 
grand  développement,  des  voies  ferrées  présente  pour  la 
prospérité  industrielle  du  Transvaal.  On  a,  dernière- 
ment, mentionné  le  vote  autorisant  la  création  d'une 
ligne  reliant  le  réseau  principal  Prétoria-Delagoa  Bay 
avec  Pilgrim's  Rest,  dans  le  district  de  Lydenburg. 
Tout  dernièrement,  le  Volksraad  a  voté  la  construction 
de  trois  nouvelles  lignes  :  l'une  allant  de  Pretoria  à 
Rustenburg,  l'autre  de  Prétoria  à  Zeerust  et  la  troi- 
sième de  Prétoria  à  Blœmhof. 

En  ce  qui  concerne  la  loi  sur  les  passes,  qui  avait, 
originairement,  pour  but  d'aider  les  mines  à  garder  le 
plus  longtemps  possible  leur  personnel  d'ouvriers  noirs 
en  empêchant  ceux-ci  de  changer  de  mine  tous  les  dix 
jours,  on  commence  à  constater  que  l'amende  infime 
imposée  par  la  loi,  10  sh.,  ne  constitue  pas  un  obstacle 
suffisant  contre  les  désertions,  la  nouvelle  mine  où 
l'ouvrier  va  travailler  s'offrant  à  payer  l'amende  et  réa- 
lisant encore  un  bénéfice  puisque,  si  elle  avait  été  obli- 
gée d'embaucher  son  ouvrier  au  loin,  cela  lui  aurait 
coûté  40  sh.  au  moins.  D'autre  part,  les  agissement  des 
fonctionnaires  font  de  la  loi  des  «  passes  »  quelque 
chose  d'incompréhensible  et  terrifiant  à  la  fois  pour  les 
indigènes  ;  135  «  boys  »  s'étant  récemment  présentés 
au  bureau  pour  demander  des  «  passes  »,  ils  furent, 
pour  toute  réponse,  arrêtés  et  conduits  devant  le  tribu- 
nal, qui  les  condamna,  séante  tenante,  à  une  amende 
de  10  sh.,  sous  prétexte  que  les  agents  de  la  loi  les 
avaient  trouvés  sans  «  passes  ». 


Les  Finances  cLli  TransvaaJ 


On  a  publié,  tout  dernièrement,  diverses  études  sur 
la  situation  financière  transvaalienne.  L'  «  Auditor 
gênerai  »  des  Finances  du  Transvaal  vient  de  termi- 
ner l'exposé  officiel  de  cette  situation  pour  le  troi- 
sième trimestre  de  l'année  courante  ;  l'aspect  sous  le- 
quel elle  se  présente  est  peut-être  moins  défavorable 
qu'on  aurait  pu  le  croire  à  la  suite  de  la  peste  bovine, 
des  ravages  delà  sécheresse  et  des  autres  difficultés 
qui  ont  éprouvé  le  pays.  Il  est  vrai  qu'il  ne  s'agit  ici 
que  du  quart  d'une  année. 

Les  recettes  atteignent  au  total  l.'idd.3\5  liv.  st.,  au 
lieu  de  95d. 7!)5  pendant  la  période  correspondante  de 
L'année  dernière.  Les  douanesont  produit  80.o00liv.  st. 
de  plus,  cl  cela  malgré  le  retirement  transitoire  des 
droits  spéciaux  sur  les  principaux  articles  de  consom- 
mation depuis  le  lp-''  janvier  1806.  Les  avances  du  Gou- 
vernement, pour  l'achat  de  la  dynamite,  lui  ont'  été 
remboursées  jusqu'à  concurrence  de  202.000  liv.  st., 
taudis  que  les  droits  perçus  par  l'Etat  sur  la  vente  des 
explosifs  se  sont  élevés  à  11.724  liv.  st.,  mais  sur  les 


métaux  basiques  à  184  liv.  st.  seulement.  Ceci,  il  est 
vrai,  est  un  droit  nouveau. 

Pendant  le  troisième  trimestre  considéré,  il  est  inté- 
ressant de  noter  que  la  Native  Pass  Law  a  procuré  un 
revenu  de  33.5o6  liv.  st. 

Les  chiffres  que  nous  venons  d'indiquer,  comparés  ou 
joints  aux  précédents,  sont  singulièrement  éloquents; 
ils  montrent  combien  est  considérable  le  nombre  d'ou- 
vriers qu'emploie  l'indu-trie  minière,  àlaquelle  il  faut, 
on  le  voit,  attribuer  l'origine  et  la  charge  de  la  presque 
totalité  du  revenu  de  l'Etat  transvaalien,  qui  n'hésite 
pas  à  accabler  de  redevances  et  de  droits  écrasants  la 
principale  industrie  du  pays,  qui,  néanmoins,  conti- 
nue à  prospérer,  prouvant  ainsi  son  endurante  vitalité. 
Quant  aux  chemins  de  fer  dont,  on  le  sait,  le  trafic  est 
aussi  dû  à  peu  près  entièrement  au  mouvement  minier, 
la  Compagnie  du  Netherland  Railway  a,  pendant  le 
trimestre  considéré,  payé  au  Trésor,  selon  l'article  34 
de  sa  concession,  la  respectable  somme  de  322.327 
liv.  st.,  représentant  la  part  proportionnelle  restant  à 
revenir  à  1  Etat  sur  ses  bénéfices  de  l'année  1895. 

Si  l'on  considère  d'autre  part  les  dépenses,  on  trouve 
que  le  total  des  paiements  effectués  pendant  le  troi- 
sième trimestre  de  i'année  financière  s'est  énormément 
accru  :  il  atteint  i. 450. 648  liv.  st.,  tandis  qu'il  n  avait 
été  que  de  652.010  liv.  st.  pendant  le  trimestre  corres- 
pondant de  l'année  précédente. 

Voici  comment  ont  été  officiellement  réparties,  dans 
les  différents  chapitres,  toutes  les  dépenses  constituant 
un  total  aussi  considérablement  accru.  Les  travaux 
publics  ont  absorbé  211.223  liv.  st.,  et  le  War  Office 
(bureau  militaire),  123.382  liv.  st.  Les  achats  immobi- 
liers ont  coûté,  à  eux  seuls,  305.195 liv.  st.;  3J0.0001iv.  st. 
ont  été  consacrés  à  l'achat  de  la  quantité  de  titres  du 
chemin  de  fer  de  Prétoria  à  Piétersburg,  que  le  Gou- 
vernement a  cru  devoir  acheter  «  pour  s'y  réserver  la 
prépondérance  dans  la  direction  et  la  propriété  ». 
D'autre  part,  on  note  154.811  liv.  st.  de  «  paiements 
spéciaux  »,  sur  lesquels  71.000  liv.  st.  ont  été  em- 
ployés à  combattre  la  peste  bovine  en  juillet,  août  et 
et  septembre.  Au  chapitre  des  explosifs  figurent 
232  981  liv.  st..  employées  par  le  Gouvernement  à  des 
avances  pour  l'achat  des  matières  premières,  notam- 
ment de  «  guhr  imprégné  ».  En  réalité,  une  bonne 
partie  en  devrait  figurer  à  l'actif  et  rentrer  dans  le 
«  crédit  ouvert  pour  la  dynamite  ».  Il  faut  aussi  men- 
tionner qu'une  avance  de  348.000  liv.  st.  a  été  faite 
par  le  Trésor  pour  la  construction  dè  la  ligne  de 
Krûgersdorp  à  Klerksdorp,  qui,  avec  les  conventions 
actuelles,  et  surtout  les  intentions  futures,  peut  être 
considéré  comme  un  chemin  de  fer  d'Etat,  bien  que  la 
superstructure  et  l'exploitation  en  aient  été  confiées  à 
la  Netherlands  Company.  Diverses  avances  ont  égale- 
ment été  faites  par  le  Gouvernement  pour  l'achat  de 
denrées  alimentaires,  achats  de  mulets  pour  suppléer 
aux  transports  par  bœufs,  etc. 

.  En  définitive,  après  toutes  déductions,  la  situation 
du  Trésor  transvaalien  se  traduit  par  un  solde  crédi- 
teur qui  est  de  1.280.218  liv.  st  .  ,  tandis  qu'il  atteignait 
1.510.945  liv.  st.  à  la  fin  du  précédent  trimestre;  la 
principale  des  déductions  comprend,  il  est  vrai, 
(O.000  liv.  st.  pour  les  chemins  de  fer. 


Le  Commerce  de  l'Afrique  du  Sud 


Le  rapport,  daté  de  Lourenço-Marquès,  de  la  Société 
Française  du  Commerce  sud-africain,  que  nous 
apporte  le  courrier  du  Cap,  témoigne  des  progrès  com- 
merciaux réalisés  dans  les  régions  transvaaliennes,  et 
notamment  à  Delagoa-Bay.  Les  stands  et  propriétés 
propres  aux  constructions,  stores,  magasins,  indus- 
I  ries,  etc.,  à  Lourenço  et  dans  les  différentes  parties 
accessibles  de  la  baie,  s'enlèvent  à  des  prix  déjà  consi- 
dérables, la  plupart  pour  les  intérêts  du  Rand;  ces 
transactions  ont  porté,  au  mois  dernier,  sur  100.000 
livres  sterling. 

Ouant  au  mouvement  du  port,  il  augmente  rapide- 
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inoni.  Nous  croyons  Intéressant  de  donner  les  princi- 
paux renseigneruenis  à  ce  sujet,  pour  Lee  derniers 
mois  considérés,  septembre  el  octobre. 

Pendant  le  mois  d'octobre,  :>t'>  navires  sont  entrés  au 
port  de  Lourenjço-Marquès,  avec  un  chargement  cota) 
de  \.,,.i..Yiî  tonnes;  en  septembre,  'il  navires,  avec  25.821 
tonnée.  Le  chemin  «le  1er  portugais  a  expédié,  en  oc- 
tobre, 234  trains,  transportant  15.665  tonnes  (de  1  OoO 
kilos)  de  marchandises  à  destination  du  Transvasai  ;  en 
septembre,  le  nombre  îles  trains  a  été  de  217,  avec 
15.405  tonnes.  Pendant  le  mois  correspondant  d'oc- 
tobre de  1js!).">.  le  nombre  des  trains  n'avait  été  que 
de  147'  et  celui  des  tonnes  transportées  de  7  770 
tonnes  seulement.  On  voit  la  progression  constante  du 
tralic.  Depuis  le  l«r  janvier  jusqu'au  31  octobre  1896,  le 
C.-K  -L.-M.  a  expédié,  au  total,  1.900  trains,  avec 
130.241  tonnes  le  marchandises,  tandis  que,  durant  la 
même  période  de  l'année  1X!)5,  il  n'avait  expédié  que 
L196  trains  et  84. 112  tonnes. 

En  ce  qui  concerne  les  douanes,  on  sait  que  c'est  le 
chemin  de  fer  du  Netlicrlands  Kailwiy  qui  est  chargé 
de  pércevoir  les  droits  d'entrée  au  Transvaal  pour  le 
compte  de  l'Etat  Cer  ains  objets  transitant  directement 
ne  sont,  toutefois,  plus  visités  désormais  qu'à  Johan- 
nesburg ou  à  Pretoria.  Néanmoins,  les  droits  perçus  à 
Lourenço-.M  nqaés  se  sont  élevés,  en  octobre,  à  9  861 
livres  sterling,  contre  10.370  en  octobre  1895.  Voici, 
d'ailleurs,  en  détail,  les  recettes  par  mois,  pendant  les 
deux  années,  pour  les  mois  considérés  : 


1895 

L896 

En  livres  sterling 

6.094 

6.697 

3.819 

7.881 

Mars  

7.189 

8.974 

Avril  

7.723 

8.457 

Mai  

8.966 

10.677 

Juin  

8.558 

7.082 

Juillet  

11.249 

10.806 

12  ."454 

11.679 

Septembre  

11.569 

9.700 

Octobre  

..  10.370 

9.861 

Total 

87.982 

91.814 

En  y  ajoutant  novembre  et  décembre,  les  recettes 
douanières  acquises  au  Transvaal  par  la  voie  de  Dela- 
goa.  pendant  toute  l'année  1895,  se  sont  élevées  à 
106.339  liv.  st.  La  douane  portugaise,  de  son  côté,  a 
perçu  à  l'importation,  aux  deux  derniers  mois  considé- 
rés, les  sommes  suivantes,  se  répartissant  en  diverses 
catégories  : 

Octobre  Septembre 


E'i  milreis 


.     53.78 l 

58.552 

2 

8 

Réexportations  

69 

Transit  

15.1*58 

9.972 

Droit  de  docks  

1.637 

998 

—    de  timbre  

893 

845 

303 

275 

Droit  de  tonnage 

1.918 

2.528 

—  commercial  

3.992 

3.850 

—   de  phare  

1.507 

1.741 

Total 

,  79.205 

78.781 

Pendant  les  mois  correspondants  d'octobre  1895,  les 
recettes  avaient  été  de  35.646.361  reis  ;  pour  janvier- 
octobre  1896,  elles  ont  atteint  689.278  milreis.  au  lieu 
de  26,5.753  seulement  en  janvier-octobre  1895.  On  voit 
quel  rapide  accroissement  traduisent  tous  ces  chilïres 
et  l'avenir  qui  est  réservé  à  la  voie  commerciale  de 
Delagoa-Bay,  par  1  quelle  les  transports  permettront 
au  Transvaal  de  s'approvisionner  de  plus  en  plus  éco- 
nomiquement. 


LA  LOI  SUR  LES  ÉTRANGERS 


Kn  présence  de  l'intérêt  général  que  suscite  la  nou- 
velle «  loi  sur  les  étrangers,  Vransm  il  Al  in  us  Lmo  », 
votée  par  le  Volksraad,  nous  croy  >ns  utile  d'nn  donner 
la  traduction  intégrale.  On  sait  que  la  nouvelle  loi,  qui 
a  suscité  de  si  vives  polémiques,  entrera  en  vigueur  et 
sera  applicable  à  partir  du  ll!l  janvier  prochain.  En 
voici  le  texte  : 

Vu  la  nécessité  de  réglenlenter  l'admission  dfes  étrangers 
dans  celle  République,  et  vu  I  n rl.  0  de  la  loi  ronstitution- 
n<  lie,  il  a  été  arrêté  ce  qui  suit  : 

Article  premier.  —  Tout  étranger  qui  n'est  pas  indigène  est 
a:,  mis  dans  1-t  République  II  doit  être  muni  d'un  passeport 
el  ranger  en  i  égle.  délivré  par,  ou  de  par  or  'ro,  du  <  iouveruemonl 
du  pays  auquel  il  appariient  et  vise  par  un  Consul  ou  fonc- 
tionnaire consulaire  île  la  République. 

Article  2.  —  Ce  passeport  doit  établir,  notamment,  que  l'é- 
tranger possède  des  moyens  d'existence  suffisants  ou  qu'il  est 
capable  de  s'en  procurer  par  sou  travail. 

Article  3.  —  A  défaut  de  passeport  comme  indiqué  ci-des- 
sus, l'étranger  p^ut  être  admis  sur  la  production  d'auiro;  do- 
cuments d'introduction  et  même  sur  la  simple  présentation 
de  >a  personne,  à  condition  cj u'i l  puisse  prouver  son  iden- 
tité, à  la  sali-faction  des  autorités  de.-iguées  ci-après,  et  qu'il 
puisse  prouver  qu'il  est  en  mesure  de  satisfaire  aux.  condi- 
tions stipulées  à  l'art.  2. 

Article  4.  —  L'admission  est  autorisée  par  le  «  Veldkornel  » 
de  l'endroit  oti  l'étranger  arrive  en  premier  lieu,  ou  au  pas- 
sage des  frontières  par  un  fonctionnaire  local  nommé  par  le 
Gouvernement.  Un  passeport  de  séjour  et  de  voyage  lai  est 
alors  délivré'. 

Article  5.  —  Ce  passeport  do  séjour  et  de  voyage  est  valable 
pour  trois  mois,  mais  peut  être  prolongé  chaque  lois  pour 
trois  mois.  G-tte  prolongation,  est  faite  parle  «  Vuldkornet  » 
de  l'endroit  où  l'étranger  se  trouve. 

Le  prolongement  ne  peut  être  refusé  que  lorsque  les  condi- 
tions de  l'art.  1  ne  sont  pas  remplies. 

Appel  peut  être  fait  au  Gouvernement  de  la  République  de 
la  décision  du  «  Veldkornet  ».  Le  Gouvernement  statuera  en 
dernier  ressort. 

Article  6.  —  L'étranger  qui,  au  moment  de  sa  demande  de 
prolongement  de  passeport  de  séjour  et  de  voyage,  communi- 
que son  intention  de  se  lixer  délinitiveinent  dans  la  Républi- 
que, n'aura  plus,  à  l'avenir,  qu'à  f  iire  prolonger  une  fois  par 
an  son  passeport.  Toutefois,  cette  condition  <-st  subor  lonnée 
à  une  déclaration  sous  serment  à  faire  devant  le  «  Veldkor- 
net »  intéressé,  ou  à  la  production  de  garanties  suftisautes 
comme  quoi  il  se  soumettra  aux  lois  du  pays. 

Article  7.  —  Les  dispositions  ci  dessus  ne  sont  pas  appli- 
cables aux  étrangers  qui  se  trouvent  déjà  dans  la  République 
au  moment  de  la  mise  en  vigueur  d5!  la  présente  loi,  à  cou  li- 
tion  qu'ils  soient  inscrits  chez  le  «  Veldkornet  •>  ou  qu  ils  se 
l'assaut  inscrire  dans  le  délai  d'un  mois  comme  l'exige  la  loi. 

Article  8.  —  Les  passeports  de  séjour  et  de  vovxge  doivent 
être  produits  à  la  première  demande  de  tout  «  Landdrost  », 
comm.ssaire  de  mines,  resident-juge  de  paix  ou  de  «  Veld- 
kornet ». 

Article  9.  —  L'étranger  qui,  contrairement  aux  dispositions 
de  la  présente  loi,  se  trouvera  dans  la  République  non  muni 
lu  passeport  obligatoire  de  séjour  et  de  voyage,  pourra  être 
expulsé  par  application  de  la  loi  n°  <!5,  189(3. 

Article  10.  —  La  présente  loi  entre  en  vigueur  le  1er  jan- 
vier 1897. 


NOUVELLES  ÉMISSIONS  A  LONDRES 


Gali'na  Gnld  Mines.  —  Avec  un  capilal  de  ôïO.l'OO  liv.  st. 
divisé  en  5-iO.OOD  actions  de  1  liv.  st.  sur  lesquelles  50. 000  li- 
tres viennent  d'être  mis  en  .-ouscription,  la  Galena,  Gold  Mi- 
nes Limited,  a  été  formée  en  vue  d'acquérir  et  exploit,  r  des 
propriét  és  appartenant  à  la  Vancovev  and  B>%ilisk  Colombia 
General  Explorai io»  Company,  Limited,  qui  comprend  des 
baux  miniers  argentifères  d'une  contenance  de  19;>  acres,  et 
situés  sur  le  coté  est  du  S'ocan  Lake,  à  euv  ron  deux  milles 
de  Silyerton.  district  de  West  Kootenay,  Colombie  br  i;  nni- 
que.  Le  prospectus  mentionne  que.  d'après  les  rapports  d  :s 
experts,  les  bénéfices  que  donnera,  l'entreprise  pourront  four- 
nir d'importants  dividendes.  Le  prix  des  machines  née*  suai- 
res à  l'équipement  complet  de  la  propriété,  dont  la  p'us 
gr  mdepaitie  est  déjà,  du  reste  en  construction,  est  évalué  à 
10  000  liv.  st.  enviion.  Un  envoi,  comme  spécimen,  de  trois 
tonnes  de  minerai,  a  donné  à  l'essai  94  onces  d'argent,  et 
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59.2  pour  cent  de  plomb  par  tonne  de  2.0U0  livres,  le  tout 
d'une  valeurde  8"  5»1.  85(17  liv.  st.  10  sh.j.  Le  prix  d'achat 
a  été  fixé  à  500  000  liv.  st.  payables  :  475  000  liv.  st.  en  ac- 
tions, et  le  solde  en  espèces.  L'émission  actuelle  servira  jus- 
qu'à concurrence  de  25.000  liv.  st.  au  capital  d'exploitation, 
déjà  garanti  du  reste,  et  il  restera  encore  en  reserve»  25.000 
actions. 


NOUVELLES  CONSTITUTIONS  DE  SOCIÉTÉS 


A  LONDRES 


ôreyling  Stndt  Gold  Mining  and  Exploration  Company, 
Limite  t  (.4  friquA  du  Sud).  —  Enregistrée  le  30  novembre. 
Capital  :  150. oou  liv.  st.,  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  : 
adopte'  et  mener  à  bonne  fin  un  arrangement  conclu  le 
10  novembie  avec  M.  J.  Gingold,  et  tendant  à  l'acquisition 
de  deux  propriétés  minières  connues  sous  la  dénomination 
de  :  daims  nos  58  et  38.  A  ces  propriétés  sont  adjoints  un  em- 
placement pour  moulin  et  des  droits  d'eau,  le  tout  siiué  sur 
la  Farm  Roodepoort.  district  de  Heidelberg  (T  an-vaal)  ;  en 
nuire,  acquérir,  développer  et  exploiter  toutes  autres  pro- 
priétés aurifères  au  s  ul  de  l'Afrique  ou  p  trlout  ailleurs  ; 
s'occuper  de  toute  affaire  de  construction,  de  ininc.  de  fon- 
derie, 'le  métallurgie,  etc.,  construire  tous  chemins  de  fer  ou 
voies  ferrées,  tous  télégraphes,  téléphones,  etc. 

Mountain  Copper  Company,  Limited  {Californie).  — 
Enregistrée  le  1"  décembre.  Capital:  1.25H. 0)0  liv.  st.  en 
actions  de  5  liv.  st.  Objet  ;  acquérir  de  la  Mountain  Mines, 
Limited. certaines  mines,  certains  baux  et  droits  miniers  si- 
tués dans  le  comté  de  Shasla,  Etat  de  Californie  (Etats-Unis 
d'Amérique),  conformé  lient  à  un  arrangement  intervenu  le 
26  novembre  avec  la  susdite  Mountain  Mines,  Limited. 
devenir  aussi  propriétaire  de  la  New  Jersey  Métal  Refining 
Works,  située  à  Elisabeth.  Etat  de  New-  Jersey  (Etats-Unis)  ; 
et.  genér  le  nent  s'intéresser  à  toute  affaire  de  mine,  de  fon- 
derie et  d'affinage,  de  méiallurgie,  etc. 

Talisman  Mines,  Limited.  —  Enregistrée  le  2  décembre. 
Capital:  100.(11)0  liv.  st.  en  actions  de  1  liv.  st.  Objet  :  adopter 
un  arrangement  à  intervenir  avec  la  Talisman  >iold  Mines. 
Limited;  de  plus,  acquérir  et  mettre  e  î  exploitation  toutes 
mines,  tous  droits  mini  rs,  claims,  etc.:  explorer,  examiner 
toutes  mines  ou  tous  terrains  supposés  comme  devant  ren- 
fermer des  minerais  précieux  :  s'intéresser  à  toute  affaire  de 
construction,  d'e  .u,  de  télégraphe,  de  téléphone,  etc. 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


La  Situation  en  Australie  Occidentale.  —  Notre 
confrère  de  Londres,  The  Austraîian  Mail,  mentionne 
que  lors  du  départ  du  dernier  courrier,  on  signalait, 
dans  l'Australie  Occidentale,  un  redoublemeut  d'acti- 
vité, non  seulement  dans  les  broyages  des  mines,  mais 
encore  dans  la  mise  en  place  du  matériel  ainsi  que  dans 
tous  les  travaux  en  général.  Un  se  hâtait  partout,  de- 
puis Norseman,  au  sud,  jusqu'à  Peak  I J 1 11,  dans  le 
Murchbon  ;  il  est  vrai  que  la  Christinas  approche,  avec 
ses  suspensions  de  travail  forcées,  et  que  l'on  veut  pro- 
bablement, dès  maintenant,  regagner  le  temps  qui  sera 
perdu  alors. 

Bulong  possède  une  nouvelle  batterie  et  on  compte 
pouvoir  linir,  avant  Noël,  la  mise  en  place  de  celle  de 
la  Mourd  Harker  Rncard. 

Les  broyages  des  entreprises  locales  continuent  à  s'ef- 
fectuer dans  de  bonnes  conditions.  On  peut  citer, 
entre  autres,  ceux  de  la  Greal  Enstcm  Mine,  à  Lawler, 
qui  a  extrait  1.801)  onces  d'or  de^ôO  tonnes  de  minerai. 
De  son  côté,  la  Golden  Chimes.  à  Peak  Hill.  a  donné 
820  onces,  provenant  de  167  tonnes,  et  la  Polar  Star, 
près  Cue,  331  onces  avec  83  tonnes  broyées. 

Dan1-  le  district  de  Ilannan's,  il  semb'e  que  toutes  les 
Compagnies  veuillent  foncer  davantage  pour  posséder 
toutes  les  quantités  d'eau  nécessaires.  Déjà  une  dou- 
zaine d'entreprises  ont  suivi  l'exemple  de  la  Hannan's 
Hun  U'ed  Ocres  et  en  ont  été  récompensées.  Aucune, 
pourtant,  n'a  poussé  encore  au-dessous  de  230  pieds. 

Au  sujet  de  I  Australie  Occidentale,  il  n'est  pas  sans 
intérôl  d«  mentionner  l'opinion  qu'a,  sur  cette  contrée, 
M.  .lames  Mactear,  le  plus  ancien  vice-président  du 
Inslitute  of  Mining  and  Metallurgy,  à  Londres,  et 
chimiste,  en  môme  temps  qu'ingénieur-conseil  de  la 


Chambre  des  Mines  du  Witwatersrand,  à  Johannes- 
burg. Cet  honorable  savant  a  visité  les  champs  d'or  de 
l'Australie  Occidentale  à  partir  du  8  octobre  dernier. 
Arrivé  tout  d'abord  à  Albany,  il  a  traversé  le  Yalgoo  et 
vint  dans  le  Murchison,  où  il  inspecta  plusieurs  pro- 
priétés pour  le  compte  de  diverses  Sociétés  de  Londres. 
M.  Mactear  a  été  très  frappé  "de  l'énorme  étendue  des 
pays  aurifères  qu'il  avait  traversés  et  du  peu  qui,  com- 
parativement, avait  été  encore  fait,  dans  ces  endroits, 
au  point  de  vue  des  travaux  de  prospection.  Il  estime 
que.  comparés  aux  mines  indiennes  les  champs  d'or  de 
Murchison  donneront  des  rendemen  s  convenables  et 
que  leur  avenir  est  assuré,  vu  la  grande  quantité  de 
minerai  que  l'on  peut  en  extraire,  minerai  dont  la 
teneur  va  de  15  dwts  à  l  once  à  la  tonne,  en  dehors, 
naturellement,  des  mines  exceptionnellement  riches 
qui  s'y  trouvent. 

Hauraki  fVold  Min;ng  Company.  —  Maintenant 
que  les  rendements  de  cette  Compagnie  sont  établis  à 
un  niveau  normal,  il  est  intéressant  de  voir  les  résul- 
tats qu'elle  a  obtenus  au  cours  des  trente  deux  der- 
nières semaines  : 

Moyenne 

Tonnes  énonces 
broyées      Onces     à  la  tonne 

30  mai   350  2.0:-!9  5.83 

27  juin   350  2.094  5.08 

25  juillet  ,..  370  2.165  5.85 

22  août   380  2.1X4  5.02 

19  septembre   412  2.039  4.95 

17  ociobre   300  2.0*5  6.95 

14  novembre   320  2.077  6.49 

12  décembre   325  2.0-0  4.43 

2.807        10.  '22  0.95 
Quant  aux  bénéfices  réalisés,  ils  s'établissent  ainsi  : 
Valeur   Dépenses  Bénéfices 

(En  livres  sterling) 

30  mai   6.250  1.750  4.500 

27  juin   6.400  1.750  4.650 

25  juillet   6.650  1.65Q  5.000 

22  août.   0.560  1.700  4.860 

19  septembre   6.250  1.750  4.r>p0 

17  octobre   6.450  1.7  0  4.70G 

14  novembre   6.350  1.850  4.500 

12  décembre   6.425  l.x"5  4 .  "'50 

51.335      14.075  3/.^0J 

On  remarquera,  dit  à  ce  sujet  la  Austraîian  Mail, 
que,  bien  qu'il  y  ait  un  accroissement  dans  la  teneur 
du  minerai,  les  bénéfices  n'en  sont  pas  plus  élevés.  Il 
semble  que  la  Direction  se  contente  de  travailler  pour 
assurer  simplement  des  bénéfices  qui  permettent  une 
répartition  de  1  shilling  chaque  trimestre.  Quoi  qu'il 
en  soit,  les  actionnaires  ont  déjà  touché,  sur  leurs 
titres,  sept  dividendes.de.  1  shilling  chaque,  de  sorte 
qu'ils  ont  déjà  reçu  près  de  trois  fois  le  capital  nominal 
des  titres  qu'ils  détiennent. 


Les  Ventes  de  Terrains  en  Australie.  —  A  une  vente 
de  terrains,  qui  a  eu  lieu  le  mois  dernier  a  Kalgooriie.  quatre- 
ving'-six  blocks  d'un  quart  d'acre,  qui  avaient  été  mis  a  prix 
pour  7.410  liv.  st.,  ont  été  adjugés  pour  4123')  liv.  st.  Mais 
la  plupart  de  ces  terrains  étant  situés  en  ville,  ou  ne  peut 
regarder  comme  un  succès  cette  adjudication.  Parmi  les  ache- 
t-  urs,  on  compte  plusieurs  représentants  de  grand  s  Compa- 
gnies anglaises,  un  syndicat  de  Perth,  et  plusieurs  habi  auts 
au  pays.  ■  lornme  il  n'est  rien  resté  on  peut  juger  de  la  rapi- 
dité avec  laquelle  la  contrée  a  progressé. 


A  la  Monnaie  de  Melbourne.  —  Pendant  la  semaine 
qui  a  pris  fin  le  31  octobre,  la  Monnaie  Royale  {Royal 
Mint),  de  Melbourne,  a  reçu  15.297  onces  d'or.  D'un  autre 
côlé  il  est  sorti  de  ses  caves,  soit  en  or  frappé,  soit  en  or  en 
lingots,  une  valeur  de  43.263  liv.  st. 


Salisbury-Murohison-Consolidated.  —  Le  broyage 
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footuo  par  la  Solishury-M  tnvhison  Company,  sur  un  spéci- 
men do  minerai  provenant  de  la  mine  Agamemnon,  accuse 
une  teneur  de  8i  ..nces  pour  118  tonne*.  Los  tailings  conte- 
naient i  dut  l't  jir.  à  la  tonne.  En  considérant  que  le  rende* 
muni  de  la  batterie  (Mail  de  14  dwts  f>  gr.,  on  arrive  à  consla- 
ter  que  lé  moulin  a  dû  extra irn  90  U  0  4e  l'or,  ce  qui  est  bien 
supérieur  à  ce  que  l'on  obtient  eu  pareils  cas.  Naturellement, 
les  tailings,  avec.  leur  teneur  de  1  dwt  14  gr.  à  la  tonne,  ne 
justifient  pas  l'établissement  d'un  matériel  pour  leur  traite- 
ment et  si  la  Compagnie  prend  soin  de  leur  laisser  toujours 
cette  mèmi  proportion,  elle  pourra  réduire  ses  dépenses.  En 
fait,  la  teneur  de  14  dwts  5  gr.  n'est  pas  bonne  du  tout  et  ne 
parait  pas  devoir  donner  des  prolits,  eu  égard  à  la  petite 
échelle  sur  laquelle  on  semble  vouloir  travailler. 


Notes  miuières  d'Australie 

Consolidated  Murchisnn.  Le  seconde  assemblée  géné- 
rale des  actionnaires  de  cette  Compagnie  se  tiendra  le  Secou- 
rant, à  Winchester  lfouse. 

Day  Datai  P.  V.  Extrait  d'une  dépèche  reçue  :  «  On  a 
extrait  du  puits  n°  l,  30  tonnes,  et  du  puits  n"  -i,  n'4  tonnes. 
La  qualité  du  quart/  est  la  môme  qu'antérieurement.  » 

Royal  uak  of  Hauraki.  Dépèche  reçue  :  «  Total  des 
tonnes  broyées:  'io;  or  rendu  à  la  fonte  :  lôô  onces.  Rien  de 
qouyeau  à  signaler  dois  la  mine.  » 

Nevo  Charters  Towers.  En  réponse  à  une  demande  faite 
par  câble  par  le  Conseil,  la  dépêche  suivante  a  été  reçue  de 
Chàrters  Towers  :  «  Le  broyage  d'essai  ne  sera  pas  achevé 
avant  dix  jours.  Tonte  l'installation  des  machines,  y  compris 
tout  ce  qui  est  nécessaire  au  traitement  par  le  cyanure,  ne 
coûtera  pas  plus  de  y. 500  liv.  st. 

tirent  Boulder.  Dépèche  reçue  du  Directeur  :  «  En  perçant 
l'ouest,  au  niveau  de  200  pieds,  dans  le  puits  n°  3,  au  sud  du 
puits  principal  nous  avons,  à  une  distance  de  8  pieds,  recoupé 
du  minerai  d'une  épaisseur  de  5  pieds  et  donnant,  à  l'essai, 
27  dwts  à  la  tonne.  A  une  distance  de  30  pieds,  du  nouveau 
miserai  a  été  rencontré,  qui  a  une  épaisseur  de  4  pieds,  don- 
nant 5  onces  à  la  tonne  » 

Nil  Desperan'lum.  Extrait  d'une  lettre  reçue  de  M.  J. 
S.  Read.  de  Penh  :  «  Vous  apprendrez,  avec  plaisir,  que 
M.  Frank  Bissenberger,  directeur  général  de  la  Easter  Gift 
tjold  Mine,  a  inspecté,  récemment,  les  baux  Nil  Dssperan- 
dum,  et  qu'il  a  télégraphié  qu'ils  présentaient  des  appa- 
jences  très  belles.  M.  Porter,  le  directeur  de  la  Compagnie, 
est  tout  à  fait  sati-faitdes  résultats  actuels,  et  compte  encore 
sur  de  meilleurs  dans  l'avenir.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

DE  LÀ  SE3VC-A.HSTE! 


La  Situation  à  Johannesburg.  —  Le  Standard  and 
Ûiggers'  Ne.tos  de  Johannesburg,  à  propos  des  -bruits 
qui  ont  couru  au  sujet  de  la  situation  transvaalienne, 
s'exprime  en  ces  termes  : 

«  La  ville,  dit-il.  prend  chaque  jour  plus  d'animation, 
plus  de  vie.  Des  événements  tels  que  le  jugement  du 
procès  de  cyanuration  et  le  vote  de  la  loi.  aujourd'hui 
populaire,  sur  le  traitement  du  dimanche,  sont  l'objet 
de  toutes  les  conversations  et  animent  toutes  les  réu- 
nions. Le  marché  financier,  reflétant  l'état  général, 
montre  beaucoup  plus  de  hardiesse,  reprend  courage  et 
espoir. 

«Un  autre  élément  d'activité,  c'est  réq"uipement  et 
l'armement,  dont  l'impoitance  accroît  cha  que  jour  les 
forces  dont,  disposerait  le  Transvaal  au  cas  d'une  diffi- 
culté politique  ou  d'une  intrusion  quelconque.  D'ail- 
leurs, le  militarisme  est  en  quelque  sorte,  on  le  sait, 
dans  les  mœurs  de  la  «  yeoman-soldiery  »  de  la  Répu- 
blique; on  sait  quelles  sont  ses  qualités  traditionnelles 
d'énergie  à  la  manœuvre  et  de  précision  au  tir.  C'est 
avant  tout,  ici,  le  plus  aimé  des  exercices  et  l'on  se 
tromperait  en  considérant  l'entraînement  constant  des 
réserves  transvaadennes  comme  une  menace  de  guerre, 
ou  simplement  un  signe  d'intentions  hostiles  ou  agres- 
sives de  sa  part  envers  qui  que  ce  soit.  Il  n'y  a  pas 
plus  d'arrière-pensée  dans  les  mesures  défensives  prises 
par  le  Transvaal.  en  vue  de  la  sécurité  publique,  qu'il 
n'y  en  a  pour  aucun  Etat  à  organiser  ses  forces  mili- 


taires, surtout  quand  les  mœurs  favorisent  l'entretien 
d'une  solide  milice  et  les  fortes  coutumes  militaires.  >• 


Le  District  de  Klerkidorp.  -  Le  South  African 
Mining  Journal  donae  les  renseignements  suivants 
sur  la  situation  du  district  de  K leksdorp  : 

«  C'est  sinsdoulo  dans  ce  district  que  les  effets  de  la 
peste  bovine  —  et  il  faut  le  dire  a1  ssi,  des  règlements 
('droits  édictés  pour  empêcher  su  propagation  —  ont  été 
le  plus  sensibles.  Les  mines  y  sont  forcées  presque 
tontes  de  s  approvisionner  de  charbon  dans  l'Etat  libre 
d'Orange,  à  l'exception  de  la  Buffelsdoorn  Estate  and 
Gold,  qui  possède  des  charbonnages  dans  l'intérieur 
même  du  Transvaal.  Le  district  est  à  peu  près  privé 
de  vie,  et  les  transports  arrêtés  par  suite  de  l'interdic- 
tion de  circuler  en  dehors  des  limites  d'une  loc  ilité  à 
une  autre  ;  exception  est  faite  sans  doute  pour  les  con- 
vois de  charbon,  qui  viennent  de  la  rivière  Vaal,  mais 
c'est  aux  dépens  du  consommateur  de  Klerksdorp,  au 
double  point  de  vue  du  temps  ft  du  coût. 

«  Pour  entrer  dans  un  peu  plus  de  détails,  il  faut  re- 
marquer que  le  prix  du  charbon  a  monté  de  2>  sh.  à 
40  sh.,  prix  qu'il  a  peut-être  déjà  dépassé.  Le  lait  est, 
surtout,  que  la  majorité  des  mines  ont  dû  fermer. 
L'Eastleigh,  qui  possède  un  charbonnage  dans  l'Eta-t 
Libre,  a  été  forcée  de  fermer  un  certain  nombre  de 
jours,  après  lesquels  le  Gouvernement  de  1  Etat  Libre 
lui  a  accordé  enlin  le  droit  de  transport  par  wagons  â 
mules,  a  condition  d'établir  une  double  barrière  des 
houillères  jusqu'à  la  rivière,  obligation  à  laquelle  a 
consenti  la  Compagnie,  bien  qu'elle  lui  occasionnât  une 
dépense  d'environ  1.000  liv.  st. 

«  En  dehors  des  mines  ci-dessus,  l'Afrikander  Gold 
se  hâte  de  compléter  son  outillage  de  broyage  à  sec  ; 
celui  ci  sera  le  pins  considérable  dans  le  pays;  il  doit 
être  prêt  à  marcher  fin  décembre.  La  main  d'œuvreest, 
toutefois  toujours  rare,  le  charbon  doit  venir  de 
Kroonstadt  et  n'envient  que  fort  lentement. 

«  La  Klerksdorp  Proprietary  a  pu  continuer  à  déve- 
lopper sa  propriété,  à  point  aujourd'hui  pour  une«sub- 
flotation  »;  elle  ne  peut  continuer  actuellement  que  le 
forage  au  diamant. 

«  La  Buffelsdoorn  Consolidated,  qui  a  récemment 
acquis  une  option  sur  'tOO  claims,  en  a  commencé  la 
prospection  avec  les  moyens  locaux  dont  elle  dispose.  » 


La  l  oi  sur  le  travail  du  Dimanche.  —  Le  Star 
reproduit  et  commente  la  discussion  de  la  loi  sur  le  tra- 
vail du  dimanche,  qui  a  occupé  le  Volksraad  au  milieu 
de  novembre.  a  Le  projet  de  loi,  dit-il,  avait  été  soumis 
aune  Commission;  il  s'agissait  d'amender  la  loi  mi- 
nière pour  élargir  les  permissions  accordées  pour  le 
travail  les  jours  de  dimanche.  » 

La  Commission  commença  par  entendre  l'Ingénieur 
des  mines  de  l'Etat;  celui-ci  lui  expliqua  parfaite- 
ment quels  étaient  les  travaux  dont  l'arrêt  est  impos- 
sible un  jour  sur  huit  et  quels  étaient,  au  contraire, 
ceux  dont  l'arrêt  causerait  à  l'industrie  minière  une 
pprte  moins  considérable  et  sans  occasionner  d'inter- 
ruption totale.  La  Commission  prit  ensuite  l'avis  du 
Gouvernement,  qui  indiqua  délinitivement  les  amélio- 
rations qu'il  entendait  apporter  à  la  loi  minière.  La 
principale  modilication  devait  consister  en  l'insertion 
d'une  clause  portant  que  :  «  Toute  personne  faisant  tra- 
vailler ou  travaillant  elle-même  aux  mines  le  diman- 
che, depuis  le  lever  jusqu'au  coucher  du  soleil,  serait 
coupable  de  violation  du  sabbat  et  passible,  à  ce  titre, 
d'un  emprisonnement  ne  dépassant  pas  six  mois,  ou 
bien  d'une  amende  de  100  liv.  st.,  avec  six  mois  d'em- 
prisonnement à  défaut  de  paiement.  »  Le  broyage 
devait,  être  compris  dans  les  travaux  défendus,  mais 
ceux  ci  n'étaient  pas  autrement  déterminés;  c'est  la 
Commission  qui  a  insisté  pour  que  l'Inspecteur  des 
mines  ait  formellement  «  pouvoir  d'autoriser,  sur  de- 
mande des  intéressés,  les  travaux  nécessaires,  pur/ni 
lesquels  le  broyage.  » 

Une  discussion  s'en  est  suivie  sur  le  titre  même  de  la 
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loi.  i j uo  te  député.  A.*D.  Wolmarans  aurait  voulu  faire 
appeler:  «  Lord's  Day  ohsservance  act  »,  mais  qu'on 
décida  finalement  de  dénommer  simplement:  The  Sun- 
day  Lato,  la  loi  du  dimanche.  Un  seul  membre. 
AI.  Toeen,  a  su  l'aire  observer,  avec  une  rare  impartia- 
lité, que  la  plupart  des  entrepreneurs  de  mines  savaient 
fort  bien  deji  observer  et  faire  observer  à  leurs:  em- 
ployés le  repos  du  dimanche,  dans  toute  la  mesure  du 
possible.  «  Il  ne  faut  pas,  a-t-il  dit,  attaquer  toujours 
les  «  étrangers  »  à  tort  et  à  travers.  J'estime  qu'ils  l'ont 
leur  devoir;  je  suis  donc  opposé  à  tonte  loi  absolue 
contre  le  travail  du  dimanche.  » 

Après  ce  discours,  le  Président  du  Volksraad  lui- 
même  sVsl  fait  le  défenseur  écouté  de  la  nouvelle  légis- 
lation proposée.  Il  a  tracé  un  taoleau  tout  différent  de 
la  situation  et  de  la  conduite  des  mineurs  le  dimanche, 
demandant  les  mesures  coercitives  les  plus  strictes. 
C'est  M.  Steyn  qui,  après  lui,  a  le  mieux  fait  ressortir 
l'absurdité  d'une  interdiction  complète  des  travaux  du 
dimanche  :  «  L'arrêt  complet  de  l'industrie  minière 
serait  un  désastre  pour  le  pays,  et  ce  n'est  pas  le  bruit 
seul  des  batteries  de  pilons,  dont  il  faut  absolument 
permettre  le  maintien  en  marche,  qui  empêche  d'aller 
aux  offices.  Autrement  ne  faudrait-il  pas  arrêter  aussi 
les  voitures  qui  circulent  dans  les  rues,  les  tramways, 
les  chemins  de  fer,  etc.?  » 

Ces  arguments  ont  paru  faire,  en  définitive,  impres- 
sion sur  le  Volksraad  qui,  dans  une  des  séances  sui- 
vantes, a  voté,  dans  son  ensemble,  le  projet  donnant 
pouvoir  discrétionnaire  à  l'Ingénieur  en  chef  des  mines, 
en  ce  qui  concerne  les  «  travaux  nécessaires  »  avec 
les  pénalités  proposées. 


L'Expropriation  de  la  Netherland's  Railway 
Company.  —  A  propos  de  la  nouvelle  situation  ([ue 
crée,  pour  la  Compagnie  du  Netherlnnds  Raihoay,  le 
développement  croissant  du  trafic  pour  le  Transvaal 
par  la  côte  Est  de  l'Afrique  et  Delagoa-Bay,  le  Natal 
Adverliser  écrit  ce  qui  suit: 

«  La  tendance  actuelle  du  commerce  à  prendre  la 
voie  de  Delagoa-Bay  et  de  Durban-Natal  est  si  forte  et 
-  si  accentuée  queles  recettes  directes  delà  Netherland's 
Railway  s'en  trouvent  déjà  considérablement  accrues  ; 
malgré  l'élévation  des  tarifs,  la  courte  distance  rela- 
tive attire  à  elle  le  trafic  selon  une  progression  sans 
précèdent.  Les  lignes  de  navigation  qui  touchent  à 
Lourenço-Marquès  et  à  tous  les  points  d'atterrissement 
par  la  voie  de  Delagoa  se  multiplient,  enlevant  du 
trafic  aux  lignes  et  voies  anglaises. 

«  La  première  conséquence  de  cette  situation,  qui 
saute  aux  yeux,  c'est  que  les  bases  d'expropriation  du 
Netherlands  Railway,  en  cas  de  rachat  par  lEtat,  se- 
ront de  moins  en  moins  avantageuses  pour  celui-ci  et 
le  seront  de  plus  en  plus,  au  contraire,  pour  la  Compa- 
gnie, à  mesure  que  l'on  attend  davantage  pour  conclure 
un  arrangement  de  cette  nature.  » 

De  son  côté,  le  Volkslein  de  Pretoria,,  organe  offi- 
cieux boèr,  annonce  que  «  des  négociations  sont  enga- 
gées entre  le  Gouvernement  et  la  Compagnie  du  Che- 
min de  fer  néerlandais  de  l'Afrique  australe,  pour  mo- 
difier l'acte  de  concession.  En  cas  de  rachat  ultérieur, 
on  admettrait  comme  base  lixe  le  rapport  au  produit 
du  1«  janvier  au  3(J  juin  18'J6.  La  perception  des  droits 
de  douane  à  la  frontière  portugaise,  cédée  en  gage  à  ta 
Compagnie  pour  les  revenus  garantis,  serait  désormais 
exercée  par  l'Etat;  par  contre,  les  actionnaires  rece- 
vraient, pour  leur  part  aux  excédents  du  produit  net,  à 
partir  de  l'année  prochaino,  25  0/0  au  lieu  de  15  0/0, 
comme  aujourd'hui. 

•<  Avec  ees  projets,  le  Gouvernement  s'efforce  de  sa- 
tisfaire l'opinion  publique,  qui  redoute  un  renchérisse- 
ment croissant  des  frais  de  rachat  par  suite  du  déve- 
loppement du  trallc.  » 


Les  Chemins  de  fer  du  Transvaal.  —  Le  Soulli. 
Lfrican  Financial  Record  dit  que  si  toutes  les  lignes 
projetées  au  Transvaal  se  trouvent  construites,  ce  pays 
sera  bientôt  en  possession  d'un  système  de  chemins  de 


fer  comparable  à  celui  de  la  colonie  anglaise  du  Cap. 
De  fait,  le  Volksraad  fait  preuve  à  ce  sujet,  depuis 
quelque  temps,  d'un  esprit  un  peu  plus  progressiste, 
en  tous  cas  moins  rétrograde  que  celui  de  la  liépublique 
sœur  de  l'Etat  Libre  d'Orange. 

Depuis  le  commencement  de  novembre,  des  résolu- 
tions ont  été  passées  en  faveur  d'un  chemin  de  fer, 
allant  à  Lydenburg,  un  autre  à  Rustenberg,  avec  ex- 
tension à  Zeerust,  un  autre  enfin  allant  à  Bloemhof. 
Les  travaux  du  tracé  de  toutes  ces  lignes  sont  déjà 
terminés;  les  estimations  pour  les  dépenses  seront 
déposées  devant  la  prochaine  session  du  Riad.  Quelques- 
unes  de  ces  extensions  auront,  dès  leur  ouverture,  une 
inlluencc  considérable  sur  le  trafic  des  marchandises  et 
des  voyageurs  ;  la  ligne  de  Klerksdorp  à  Bloemhof, 
entre  autres,  amènera  la  voie  ferrée  à  50  milles  environ 
de  Fourteen-Streams,  et  les  avantages  qui  résulteraient 
de  sa  jonction  à  ce  point  avec  la  ligne  ancienne 
sauteront  trop  aux  yeux  pour  que  le  raccordement  soit 
longtemps  différé.  On  aurait  là  une  route  directe  très 
utile  à  la  rapidité  du  transport  des  voyageurs,  entre 
le  Cap  et  Johannesburg  v\â  Kimberley;  cette  nouvelle 
voie  éviterait  totalement  le  coûteux  passage  par  l'Etat 
Libre  d'Orange,  et  accroîtrait  d'autant  les  recettes  du 
Cap  et  du  Transvaal.  De  Port  Elizabeth,  doni  le  trafic 
s'accroît  continuellement,  il  y  aurait  là  également  une 
nouvelle  route  ouverte,  qui  ne  serait  guère  plus  longne 
que  de  quelques  milles,  pour  aller  au  Transvaal,  que 
la  route  actuelle  traversant  les  rivières  Vaal  et  Orange  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


La  Situation  au  Transvaal.  —  Dans  la  lettre  qu'il 
adresse  de  Johannesburg,  le  correspondant  du  Tunes 
constate  que,  malgré  le  peu  de  sympathie  qu'il  con- 
serve pour  l'élément  étranger,  le  Gouvernement  a  dû 
consentir  cette  année  à  quelques  mesures  plus  favo- 
rables à  l'industrie  minière,  dont  il  tire  la  plus  grande 
partie  de  ses  revenus.  «  Le  Gouvernement  est  loin 
encore,  sans  doute,  d'encourager  l'industrie  minière, 
mais  il  a  dû  sanctionner  les  plus  urgentes  des  proposi- 
tions ou  des  autorisations  émanées  des  uitlanders  à  ce 
sujet.  Il  a  consenti,  notamment,  et  non  sans  peine,  à 
autoriser  la  pose  d'une  «  route  métallique  »  le  long  du 
Rand,  qu'il  n'avait  pas  voulu,  jusque-là,  autoriser  les 
Compagnies  à  poser  à  leurs  propres  frais!  De  même  on 
a  enfin  apporté  quelque  amélioration  à  la  Gold  Law. 
Entin,  il  semble  que  les  Pouvoirs  publics  s'aperçoivent 
qu'ils  sont  redevables,  cette  année,  aux  mines  d'une 
contribution  d'environ  cinq  millions  de  livres  sterling. 

«  Alais  pourquoi  faut-il  avoir  à  mentionner  à  côté  de 
cela  des  mesures  oppressives  telles  que  la  loi  sur  la 
presse  et  la  loi  d'expulsion  des  étrangers?  Ce  n'est  pas 
seulement,  comme  on  l'avait  cru  longtemps,  des  signes 
d'ignorance  ou  d'indifférence,  mais  bien  de  l'obstruc- 
tion. Sans  doute,  on  peut  croire  que  ces  mesures  seront 
appliquées  d  une  façon  relativement  libérale,  ce  qui 
écarte  toute  idée  de  violence,  mais  elles  ne  sont  pas 
moins  regrettables  et  témoignent  de  peu  d'intelligence 
du  progrès.  » 


Le  Développement  de  la  Rhodésia.  —  Le  South 

Africa  s'occupe  des  régions  rhodésiennes.  «  La  ques- 
tion des  transports  clans  ces  pays  neufs,  dit-il,  est  une 
question  de  première  importance,  et  l'on  ne  peut  re- 
procher aux  Pouvoirs  publics  de  l'avoir  négligée  jus- 
qu'ici. De  semaine  en  semaine  on  ne  cesse  de  signaler 
les  progrès  que  font  les  voies  de  pénétration  dans  l'in- 
térieur, vers  le  nord  et  l'ouest. 

Aujourd  hui,  avant  même  que  les  voies  ferrées  aient 
dépassé  leur  terminus  actuel,  Bulavvayo.  par  le  Che- 
min de  fer  du  Bechuanàland  et  Salis  bu  ry  par  celui  de 
Beïra  —  il  est  question  d'établir  un  service  de  locomo- 
biles,  d'automobiles  ou  de  tracteurs,  circulant  et  effec- 
tuant des  transports,  malgré  l'absence  de  rails,  entre 
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ces  deux  tt-rmini.  Cette  entreprise  semble  avoir  îles 
chances  de  succès  en  présence  du  |>ri\  élevé  des  com- 
munications par  boeufs  ou  mules,  qui,  au  lieu  d  une 
livre,  avant  ta  peste  bovine,  atteint  aujourd'hui  plus 
de;"»  livres  les  t(K)  pçundx.  Dans  le  nouveau  serviee, 
chaque  engin  serait  suivi  d'un  train  de  'i  wagons;  le  but 
n'est  pas  d'en  faire  la  continuation  définitive  des  lignes 
existantes,  niais  de  rendre  celles-ci  immédiatement  utiles 
par  des  relations  directes.  Le  prix  de  ce  mode  de  trans- 
port sera  beaucoup  plus  bas  que  ne  l'a  jamais  été  celui 
des  chariots;  il  a, entre  autres  avantages,  celui  de  pou- 
voir effectuer  les  transports  par  les  mêmes  wagons 
d'un  bout  à  l'autre  du  trajet,  en  établissant  seulement 
des  relais  pour  les  engins  de  traction,  tous  les  50  milles 
au  plus,  afin  d'assurer  au  conducteur  affecté  à  chaque 
relai  la  connaissance  du  chemin,  qui  est  essentielle.  Il 
y  a  aussi  un  système  de  transbordement  des  wagons 
par  câble  par-dessus  les  rivières,  qui  semble  pratique. 

L'un  des  avantages  du  nouveau  mode  de  transport 
serait  de  pouvoir  se  multiplier  très  rapidement  pour 
constituer  un  réseau  mobile  des  plus  précieux.  Le  pro- 
jet a,  dès  à  présent,  l'approbation  de  MM.  Rhodes  et 
Paulin^.  La  Compagnie  projetée  aurait  droit  de  trans- 
port à  travers  tout  le  territoire  de  la  Chartered  à  un 
taux  ne  dépassant  pas  2  liv.  st.  par  tonne  et  par  mille; 
elle  devra  avoir  satisfait  aux  bases  de  ses  contrats 
avant  la  fin  de  décembre  1898.  » 


Un  nouveau  procédé  de  traitement  des  slimes. 

—  Le  Standard  and  Diggers'  News  de  Londres,  reçoit 
d'un  de  ses  correspondants  de  Johannesburg  l'annonce 
de  la  découverte  d'un  procédé  nouveau  pour  le  traite- 
ment des  boues  résiduaires  des  mines  (sbmes).  Grâce  à 
ce  système,  des  slimes  n'ayant  plus  qu'une  teneur  de 
1  pennyweight  à  la  tonne  pourraient  être  traitées  avec 
1  sh.  seulement  de  frais.  La  Ronanza  a  déjà  pratiqué 
des  essais  qui  auraient  donné  de  bons  résultats.  Voici 
quelques  détails  :  la  machine  se  compose  essentielle- 
ment d'un  conduit  d'eau,  dont  le  fond  consiste  en  une 
simple  courroie  de  transmission  en  libres  perméables 
et  liltrantes.  Les  boues  cyanurées,  qui  se  présentent  le 
plus  souvent,  au  moment  du  traitement,  sous  la  forme 
de  sables  secs,  sont  avant  toute  opération  passées  à 
l'eau  clans  le  but  de  dissoudre  le  cyanure  d'or  qui  y 
est  contenu;  un  faible  courant  les  conduit  ensuite  à 
l'une  des  extrémités  de  la  courroie  sus  mentionnée,  qui 
est  animée  d'un  mouvement  longitudinal,  en  tournant 
autour  de  deux  roues  ou  poulies,  et,  de  plus,  est  soumise 
à  des  secousses  périodiques.  Lorsque  le  sable  est  ar- 
rivé, avec  la  courroie,  au  bout  d'une  des  révolutions, 
il  a  opéré  une  filtration  à  peu  près  complète.  Les  sables 
«  drainés  »  sont  conduits  aussitôt  à  une  sorte  de  citerne, 
et  la  solution  est  envoyée  dans  une  «  extractor-box  » 
comme  il  est  d'usage. 

Un  syndicat  «  Residue  Gold  Recovery  Syndicate  », 
composé  notamment  de  MM.  Max  Langerm'ann.  Louis 
Joël,  E.  Rerlandina,  E.  \Vatkins(le  breveté),  etc.,  vient 
d'être  formé  pour  l'exploitation  du  nouveau  procédé  : 
il  a  acquis  le  droit  de  traiter  les  slimes  de  la  Ronanza 
pendant  les  six  prochains  mois,  avec  une  première  op- 
tion sur  celles  des  six  mois  suivants,  contre  le  paie- 
ment d'un  certain  pourcentage. 

Le  bon  marché  du  traitement  qui,  avec  une  dépense 
d'un  shilling,  permettrait  d'extraire  70  0/0  de  l'or(ld\vt 
en  moyenne)  contenu  dans  les  slimes,  semble  donc  ré- 
soudre la  question  depuis  si  longtemps  cherchée  du 
traitement  des  énormes  tas  de  slimes  qui  encombraient 
jusqu'ici  les  alentours  des  mines  en  attendant  une  uti- 
lisation avantageuse. 


Le  Chemin  de  fer  de  Mafeking.  —  D'après  \eStan 
dard  and  Dior/ers'  Neios  de  Londres,  du  17  décembre, 
la  liene  de  Rïafeking  à  Rulawayo,  dont  on  avait  an- 
noncé la  continuation  vers  le  nord,  aurait  déjà  atteint 
îilachudi. 

Cette  première  partie  a  été  construite  très  rapide- 
ment; il  n'en  est  pas  de  même  de  la  section  qui  suit  et 
qui  se  poursuit  au  milieu  de  très  grandes  difficultés, 


notamment  la  peste  bovine,  la  sécheresse,  la  rareté  des 
subsistances. 

On  attendait  du  sud,  de  Port  Elizabeth,  par  exemple, 

des  ressources  qui  ne  sont  pas  parvenues.  .Vaiiin  uns, 
on  est  arrivé  à  ISO  milles  au  nord  de  Mafekiuy  :  la 
distance!  qui  reste  à  construire  avant  la  lin  de  1807. 
d'après  le  contrat,  est  de  250  milles.  Les  travaux  du 
tracé  sont  poussés  avec  la  plus  grande  vigueurde  façon 
à  ce  que  tout  soit  prêt  pour  la  pose  dès  que  les  cir- 
constances seront  redevenues  favorables:  le  tracé  est 
déjà  fait  surSTO  milles  à  partir  de  Mafeking;  on  n'est 
plus  là  qu'à  100  milles  du  futur  terminus  de  Ru 
lawayo,   


INFORMATIONS  DIVERSES 


La  Production  «lu  Charbon  à  Natal.  —  L'ontpu!  du 
cluo  lion  à  Natal,  pendant  le  mois  d'octobre,  a  dépassé  celui 
du  mois  précédent;  pour  les  dix  premiers  mois  de  1896,  le 
total  du  charbon  exlrail  des  houillères  natalieunes  a  atteint 
177.736  tonnes  au  lieu  de  129.970  pendant  les  mois  corres- 
pondants de  1895,  soit  un  accroissement  de  37  0/0.  L'output 
n'avait  été  que  de  100. 115  tounes  au  total  pendant  toute  l'an- 
née 1895 

Voici  quelques-unes  des  productions,  en  détail,  des  princi- 
pales houillères  du  Natal  pour  octobre: 

Celle  de  la  Diçnt/re  ne  s'écarte  guère  de  sa  production  des 
mois  précédents;  YEIandshiaglc,  avec  2.757  tonnes,  tient  le 
record  de  toutes  les  productions  précédentes,  ainsi  que 
l'Acol.  Co  Uery,  avec  939  tonnes.  La  Dundee  n'a,  toutefois, 
pas  augmenté  sa  production  :  si  elle  l'avait  fait  dans  les 
mêmes  proportions  que  les  mines  ci-dessus,  l'output  d'oc- 
tobre aurait  facilement  dépassé  tous  les  précédents. 

Robinson  Deep.  — Des  progrès  considérables  sont  actuel- 
lement en  cours  de  réalisation  à  lamine;  les  nouvelles  ins- 
tallations seront  très  importantes.  Les  fondations  de  toute  la 
construction  sont  faites,  notamment  pour  les  chaudières,  les 
compresseurs,  etc.  La  machinerie  arrive  peu  à  peu. 

On  se  rappelle  que  le  reef  a  été  recoupé  au  puits  n°  2  à  la 
profondeur  de  1.806  pieds  ;  le  puits  n°  1  a  dépassé  2.00J  pieds, 
sans  avoir  jusqu'ici  rencontré  les  séries  du  reef,  mais  on  s'at- 
tend à  les  recouper  d'un  moment  à  l'autre. 


I,a  Production  des  Mines  Indiennes  en  Xovenibre. 

—  Le  rendement  des  Mines  indiennes,  pour  le  mois  de  no- 
vembre, dans  le  district  de  Mysore,  a  atteint  28.559  onces. 
Depuis  l'année  1892,  la  production  s'est  établie  comme  suit, 
en  onces  : 


1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

(En  onces) 

Janvier  . . . 

11.674 

16.844 

17.026 

19.358 

22.986 

Février.. . . 

11.780 

16.656 

15.803 

19.672 

26.968 

Mars  

11.579 

17.463 

16.080 

20.257 

26.171 

Avril  

11.813 

18.287 

15.551 

20.399 

26.866 

Mai  

12.488 

17.922 

16.543 

20.797 

26.840 

Juin  

11.847 

16.879 

15.459 

20.839 

25.751 

Juillet  .... 

13.277 

16.676 

18.271 

19.280 

26.119 

Août  

14.854 

16.692 

19.073 

20.704 

26.739 

Septembre 

15.529 

17.060 

18.911 

21.502 

27.439 

Octobre. . . 

15.922 

17.440 

19.119 

22.350 

28.161 

Novembre 

15.942 

17.557 

18.825 

22.545 

23.559 

Décembre. 

16.535 

17.659 

19.068 

22.6o2 

» 

Totaux. . 

163.140 

207.135 

209.729 

249. "55 

292.599 

Dans  les  six  derniers  mois,  le  rendement  de  chaque  mine, 
pris  séparément,  est  constaté  par  le  tableau  suivant  : 


Juin 

.1  ail. 

Août 

Sept. 

Oct. 

Nov. 

(En 

onces) 

Ooregum  

5.332 

5.288 

5.109 

5.021 

5.037 

4.976 

Mysore  

8.955 

9.038 

9.133 

9.328 

9.331 

9.341 

Champ. Reef. . 

6.433 

6.617 

7.011 

7.605 

8.004 

8.204 

Nundydroog. . 

3.589 

3.^03 

3.918 

4.080 

4.081 

4.085 

Commandel.. . 

620 

710 

720 

810 

7Q2 

800 

Goldf.  of  Mvs. 

» 

» 

64 

117 

Balaghat 

306 

211 

237 

182 

278 

225 

Mysore  Reefs. 

9 

» 

130 

128 

203 

427 

!\]  ysore'W.and 

Wynaad.  . .  . 

422 

452 

474 

285 

371 

384 

De  ce  qui  précède,  il  ressort  que  le  mois  de  novembre  1896 
accuse  une  augmentation  de  398  onces  sur  le  mois  précédent, 
et  une  plus-value  de  6.014  onces  sur  la  période  correspondante 
de  1895. 
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(■lobe  llill  Consolidated  Gold  Mining  Company. 
Limited.  —  Les  travaux  de  la  mine  Globe  Hill  su  poursui- 
vent avec  vigueur.  Le  puits  creusé  sur  le  tilon  Happy  Boy 
atteint  le  niveau  de  lôO  pieds. 

Près  de  la  surface,  à  une  profondeur  insignifiante,  le  mine- 
rai a  donne  10  dollars  40  par  tonne  et,  à  80  pieds  de  profon- 
deur, plus  de  46  dollars,  soit  une  moyenne  de  28  dollars  â  la 
tonne. 

Ou  s 'attend  à  rencontrer  d'un  moment  à  l'autre  la  veine 
riche  qui  doit  permettre  immédiatement  l'exploitation  fruc- 
tueuse de  la  mine. 


Revae  Hebdomadaire  in  Marché  des  Mines  d'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  18  décembre  1896. 
L'amélioration  des  cours,  que  nous  constations  à  la 
Mn  de  la  semaine  dernière,  s'est  prolongée  pendant 
quelques  séances,  mais  bientôt  des  réalisations  se  sont 
produites  qui  ont  fait  perdre  une  partie  de  l'avance 
obtenue. 

Cette  tendance  ne  doit  pas  nous  surprendre.  L'époque 
de  l'année  dans  laquelle  nous  nous  trouvons  est,  en 
elïet,  fort  peu  favorable  aux  affaires.  Les  préoccupa- 
tions du  marché  sont  ailleurs  et  les  besoins  de  la  der- 
nière échéance  provoquent  un  resserrement  monétaire 
qui,  quoique  passager,  a  son  influence  sur  tous  les 
groupes  de  la  place. 

Ouelques-uns  ont,  peut-être,  voulu  profiter  de  cette 
situation  et  ont  cru  que  les  cours  seraient  moins  dé- 
fendus. C'est  ainsi  qu'on  a  mis  de  nouveau  en  circula- 
tion des  bruits  sur  lesquels  nous  n'avons  pas  besoin 
d'insister  puisqu'ils  ont  déjà  reçu  leur  démenti  et  que 
leur  effet  n'a  pas  été  de  longue  durée  Comme  toujours, 
c'est  à  l'intluence  exercée  par  les  nouvelles  relatives  a 
la  bonne  situation  de  l'industrie  minière,  qu'il  faut  at- 
tribuer l'amélioration  qui  n'a  pas  tardé  à  survenir. 

On  avait  émis  quelques  craintes  au  sujet  de  la  séche- 
resse et  bien  que  les  derniers  rendements  aient  prouvé 
que  les  mines  en  souffraient  bien  peu,  des  ventes 
s'étaient  produites  sur  la  perspective  d'une  diminution 
de  la  production.  On  a  donc  accueilli  très  favorable- 
ment les  télégrammes  de  Johannesburg  annonçant  que 
de  fortes  pluies  sont  tombées  sur  le  Piand.  Les  affaires 
n'ont  pas  été  beaucoup  plus  nombreuses,  mais  les 
cours  se  sont  raffermis  et,  en  ce  moment,  on  ne  peut 
demander  davantage. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 

La  Chartered  n'a  cessé  d'avoir  un  marché  très  calme. 
Elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  2  11/32;  nous  la  retrou- 
vons à  2  1/2.  La  Consolidated  Goldfields  est  à  8  13/16, 
contre  8  11/16.  La  Transvaal  Goldfields  reste  à  2  7/8. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  L'Easl  Rand 
est  à  3  11/16.  Toutes  sortes  de  bruits  ont  été  mis  en 
circulation  au  sujet  des  déclarations  que  M.  Farrar 
aurait  faites  à  l'assemblée  générale  ;  ces  bruits  ont  été 
controuvés.  Le  quorum  n'ayant  pu  être  atteint,  l'aug- 
mention  du  capital  actions  n'a  pas  été  discutée.  New 
Cornet.  1  1/8  ;  Angelo,  3  1/8  ;  Lancaster,  2  1/16;  Vil- 
lage Main  Reef,  4  1/2. 

La  New  Modderfontein  s'inscrit  à  3  7/16,  contre 
31/4;  Van  Ryn,  3  7/8  au  lieu  de  3  1/4;  le  rapport 
pour  l'exercice  terminé  le  30  juin  dit  que  la  souscrip- 
tion aux  nouvelles  actions,  émises  avec  prime,  a  per- 
mis de  réaliser  un  bénéfice  de  77.430  liv.  st.,  qui  a  été 
affecté  à  un  compte  spécial.  La  City  and  Suburban  est 
à  4  1/8;  la  Henry  Nourse,  6  5/16  ;  Geldenhuis  Estale, 
3  1/8  ;  Heriot,  7  3/4. 

La  Treasury  s  échange  à  1  3/4  ;  la  Bonanza  est 
à  3  1/4.  Le  rapport  du  Directeur  de  la  mine,  pour  le 
mois  d'octobre,  dit  que  le  minerai  du  main  reef  leader 
el  du  south  reef  a  été  extrait  sur  une  largeur  totale 
d'abatage  de  7  pieds.  Comme  on  a  reconnu  que  l'usine 
anuration  n'était  pas  suffisante  pour  traiter  les 
tngs,  il  a  été  décidé  d'augmenter  sa  capacité  et  de 
commencer  immédiatement  l'installation  dune  usine 
à  traitement  des  boues  pour  40  pilons. 
La  Crown  Reef  clôture  à  10./.  ;   Wem?ner  7  ./.  ; 


Jubilee  61/2;  Salisbury  21/2;  City  and  Suburban 
4  1/8  au  lieu  de  3  3/4. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  Ces  entrepri- 
ses attirent  toujours  l'attention  du  nitrché,  mais  parti- 
cipent comme  toutes  les  autres  valeurs,  à  l'hésitation 
due  aux  circonstances  actuelles. 

La  Geldenhuis  Deep  est  à  4  ./.,  contre  4  1/4. 

La  Nourse  Deep  cote  3  3/4  ;  la  Rose  Deep  à  ./.  ;  la 
Consolidated  Deep,  4  ./.  ;  la  Nigel  Deep,  à  1  1/4. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Estate,  qui  restait  à  1  3/i,  est  à  1  13/16.  Cette  Compa- 
gnie procède  à  l'achèvement  de  son  équipement.  La 
Buffelsdoorn  Consolidated  reste  à  5/16. 

***  District  de  Lydenburg.  —  Les  grandes  mines 
de  ce  district  sont  assez  fermes  :  la  transvanl  Gold 
Mining  Estâtes  est  à  4  4/4.  Les  petites  mines  sont  dé- 
laissées. 

#**  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel,  que  nous 
laissions  à  2  liv.,  est  a  2  1/16.  La  MolyneuT  est  sans 
changement  à  1  ./.  et  la  Marievale  Nigel  à  3/4. 

***  District  de  De  Kaap.  —  L&Shebn,  qui  vient  de 
dé  déclarer  un  dividende  de  2  sh.,  se  négocie  à  2  3/32. 


Londres,  18  décembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 

Lo  marché  reste  en  meilleure  tendance. 


Eeviie  Hebdomadaire  Sa  Marché  des  Mines  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  18  décembre  1896. 

Les  affaires,  sur  notre  marché,  ont  été  encore  res- 
treintes cette  semaines,  et  contrariées  par  les  fausses 
nouvelles  que  l'on  s'est  plu  à  nous  envoyer  encore  de 
Londres.  Les  cours  se  sont  donc  de  nouveau  dépréciés. 
Mais,  en  fin  de  semaine,  une  certaine  reprise  a  lieu  et 
les  dispositions  s'améliorent,  d'autant  plus  que  les  ces- 
sations des  broyages  ne  semblent  plus  à  craindre 
maintenant  au  Transvaal.  Il  pleut,  en  effet,  à  Johan- 
nesburg, et  on  compte  que  les  mines  vont  pou.oir 
s'approvisionner  de  toute  l'eau  qui  leur  sera  nécessaire 
pour  leurs  travaux. 

UEast  Rand  a  été  de  nouveau  attaquée,  cette  se- 
maine, à  la  suite  du  compte  rendu  fantaisiste  qui  avait 
été,  tout  d'abord  donné,  de  l'assemblée  générale  qui 
s  est  tenue  le  14  courant.  Elle  ne  reste  pourtant  pas  aux 
plus  bas  cours,  mais  perd  quand  même  encore  7  l'r  50 
à  90  fr.  50.  Comme  primes  on  traite  :  dont  5,  fin  cou- 
rant, à  95  et  99  et,  fin  prochain,  à  110. 

La  Chartered  est  mieux  tenue.  Nous  la  laissions, 
vendredi  dernier,  déjà  en  reprise  à  59  25  et  elle  clôture, 
actuellement,  à  63.  Les  primes,  dont  2  fr.  50,  s'échan- 
gent à  66  fr.  Buffelsdoorn  Estate,  44  50  contre  45  25. 

La  Langl  uigte  Estâtes  monte  de  105  50  à  109  fr., 
gagnant  ainsi  3  fr.  50;  Ferreira,  457.  presque  sans 
changement.  Elle  restait,  il  y  a  huit  jours,  à  4^8. 

La  Robinson  Banking  n'a  pas  conservé  son  avance 
de  la  semaine  dernière.  Elle  revient,  en  effet,  de  113  à 
108  50;  Randf'ontein  Estâtes,  55  25,  contre  58  50; 
Robinson  Gold,  sans  variation  appréciable  ;  Robinson 
Rundfontein,  32  50. 

La  De  Beers  a  été  agitée,  mais  elle  s'inscrit  à  742, 
presque  sans  changement.  On  a  échangé  les  primes 
dont  10,  fin  courant,  à  745  et  747.  et  celles  dont  5  à  749 
et  750.  Geldenhuis  Estate,  82  contre  84. 

La  New  Kleinfontein  est  aux  environs  de  57  ;  Trans- 
vanl Consolid  ited,  34  75,  en  moins-value  de  2  fr.  25; 
Consolidated  Goldfields,  281  50,  contre  222.  Primes 
animées  :  fin  courant  dont  10,  222  et  224  ;  dont  5,  223 
et  226;  fin  prochain,  dont  10,  230  et  232. 

Le  Propriétaire- Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Simart. 
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QUESTIONS   DU  JOUR 


LETTRE  DE  JOHANNESBURG 

(De  notre  Correspondant  particulier) 


Johannesburg,  28  novembre  1896. 
Etat  du  Marché.  —  La  Situation  de  place  à  Johannesburg.  —  Nou- 
velles des  Mines.  —  La  Situation  politique.  —  La  Cote  de  la 
Semaine. 

Pendant  la  semaine  qui  vient  de  se  terminer,  lo 
Marché  a  subi  de  nombreuses  iluctuations,  bien  que  la 
quantité  des  affaires  traitées  ait  toujours  été  peu  im- 
portante. 

Les  tendances  manquent  de  stabilité  et,  comme  les 
baissiers  sont  encore  les  maîtres  du  marché,  on  peut 
s'attendre  à  des  Iluctuations  violentes  et  subites  dues 
aux  bruits  défavorables  et  sans  fondement  que  l'on  per- 
siste à  faire  courir. 

UEasl  Rand  a  encore  attiré  l'attention;  il  a  varié 
entre  78/-  et  90/-. 

Pendant  toute  la  semaine,  cette  valeur  a  été  tenue 
ici  au-dessus  des  cours  de  Londres  :  il  s'en  est  suivi 
que  de  fortes  opérations  d'arbitrage  ont  été  traitées  et 
que  des  quantités  importantes  de  titres  ont  été  envoyées 
en  Europe.  Le  titre  devient  rare  ici. 

Il  est  difficile  de  prévoir  quelle  sera  l'attitude  des 
administrateurs  à  l'assemblée  générale  annoncée  pour 
le  14  décembre  :  il  paraît  cependant  douteux  que  le 
quorum  puisse  être  obtenu  ;  ainsi  tomberaient  les  pro- 
jets en  vue.  Quoi  qu'il  arrive,  YEast  Rand  doit  trouver 
de  l'argent  pour  les  Compagnies  subsidiaires,  qui  sont 
toutes  endettées  et  ont  besoin  d'aide  financier  avant-Ile 
pouvoir  atteindre  l'époque  des  rendements.  C'est  ce  qui 
ressort  des  déclarations  faites  à  l'assemblée  générale  de 
la  New  Corne  l,  de  Y  Agnes  Munro,  de  la  Blue  Sky  et  de 
la  Cinderella,  qui  a  eu  lieu  hier. 

La  French  Rand  a  recoupé  le  riche  filon  sur  lequel 
on  avait  commencé,  il  y  a  quelque  temps,  à  forer  un 
puits,  et  les  résultats  ont  été  satisfaisants.  Les  bais- 
siers ont  été  fort  désappointés  avec  ce  titre  qui  s'est 
avancé  rapidement  à  42/-,  tandis  qu'il  reste  un  nombre 
considérable  de  ventes  effectuées  à  32/-,  qui  n'ont  pas 
été  couvertes.  Si  le  marché  avait  été  moins  incertain, 
on  aurait  constaté  une  hausse  beaucoup  plus  sensible 
car  les  prix  de  Londres  ont  été  considérablement  plus 
élevés  et  ont  déterminé  ici  des  achats. 

La  Witioatersrand  Deep  s'est  avancée  à  40/-,  mais 
des  ventes  forcées  se  sont  produites  depuis,  qui  ont  pro- 
voqué une  certaine  réaction. 

La  Bantjes  et  la  Vogel  Deep  ont  attiré  l'attention. 
Le  forage  des  puits,  dans  la  propriété  de  cette  dernière 
Compagnie,  est  poussé  avec  activité,  car  l'on  attend  de 
bons  rendements  chez  sa  voisine,  la  Vogelstruis  Estate, 
dont  les  broyages  commenceront  le  mois  prochain.  Les 
prix  de  la  Vogelstruis  Deep  sont  considérés  comme 
peu  élevés. 

Les  valeurs  de  charbonnages  ont  été  négligées.  La 
Netherlands  Railway  Company  ne  fournit  pas  à  ces 
Compagnies  les  wagons  suffisants  et  leurs  travaux  en 
souffrent. 


La  Langlaagte  Royal  a  arrêté  ses  travaux.  On  a 
prétendu  que  ce  fait  était  dû  au  manque  d'ouvriers  ; 
la  véritable  cause  de  l'arrêt  est  que,  dans  les  condi- 
tions actuelles,  et  à  cause  des  engagements  excessifs  de 
la  Compagnie,  la  mine  n'est  plus  payante.  Un  prejet 
de  reconstitution  sera  sans  doute  reconnu  nécessaire. 

La  ~\Yemmer  et  la  Moiderfontein  ont  dû  arrêter 
leurs  batteries  à  cause  du  manque  d'eau.  Nous  croyons 
savoir  que  cette  difficulté  a  été  surmontée  ;  la  saison 
des  pluies  ne  tardera,  d'ailleurs,  pas  à  commencer. 

Le  discours  prononcé  hier  par  le  président  Krûger,  à 
un  banquet  qui  lui  était  offert,  est  très  satisfaisant. 
Les  déclarations  faites  sont  très  pacifiques  et  montrent 
un  désir  nettement  exprimé  d'aider  l'industrie  minière, 
snr  laquelle  la  prospérité  de  la  République  est  basée, 
comme  l'a  reconnu  le  Président.  Quand  ce  discours 
parviendra  en  Europe,  on  verra  que  la  tension  qui 
existe  ici  sans  aucun  doute,  est  moins  due  au  (îou- 
vernement  qu'à  un  petit  groupe  de  parasites  sans 
scrupules,  qui  s'efforcent  de  créer  le  plus  d'embarras 
possible  pour  servir  leurs  intérêts. 

Le  vote  de  la  loi  sur  les  étrangers  a  provoqué  un  vif 
mécontentement.  Cette  loi  oblige  l'enregistrement,  au 
bureau  du  field  cornet,  de  tous  les  uitlanders  résidant 
ici.  En  fait,  cette  loi  existe  depuis  1895,  mais  elle 
n'avait  pas  été  effectivement  appliquée.  Le  but  du 
Gouvernement  est  maintenant  d'arrêter  l'affluence  des 
uitlanders  sans  ressources  et  de  vagabonds  venant  en 
masse  de  toutes  les  parties  du  monde  et  n'ayant  aucun 
moyen  de  subsistance.  L'enregistrement  forcé  est  des- 
tiné à  établir  une  distinction  entre  les  anciens  habitants 
(uitlanders)  et  les  nouveaux  venus  qui  seront  soumis  à 
une  sorte  d'examen  sur  leurs  moyens  de  vivre  avant 
d'être  autorisés  à  s'établir  dans  la  République.  La  vie 
à  Johannesburg  est  coûteuse  et  ce  n'est  pas  le  moment, 
pour  ceux  qui  n'ont  pas  de  moyens  de  vivre,  d'y  venir 
chercher  un  emploi  quand  il  y  a  des  milliers  d'an- 
ciens habitants  qui  en  cherchent  en  vain. 

Voici,  comme  précédemment,  la  liste  des  cours  cotés 
cette  semaine  : 

Cours 

21  nov.     28nov.  Plus  haut 

1896  1896  delasem" 

sh.d.  sh.d.  sh.d. 

African  Estate                        21/6  23/9  25/6 

Bantjes                                41/3  42/6  46/6 

Barnato  Bank                        27/6  29/.  31/6 

Bonanza                               57/.  56/.  59/. 

Glydesdale  Colliery                 25/3  24/6  27/6 

East  Rand                            78/.  83/.  90/. 

East  Rand  Goal  and  Gold..     11/9  12/6  13/6 

French  Rand                         36/.  40/6  42/. 

Ginsberg                              33/6  32/6  35/6 

Heidelberg  Roodepoort  . . . .     18/.  18/.  22/6 

New  Florida                          19/ .  21/ .  22/9 

Robinson  Diamond                 17/6  18/3  20/. 

Vogelstruis  Gonsolid.  Deep.     26/6  27/.  31/. 

Witwatersrand  Deep               33/.  33/6  4(7. 

York                                    17/6  17/6  18/6 

Comme  on  le  voit,  les  tendances  sont  peu  stables. 
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LA  CRISE  DE  L'INDUSTRIE  AURIFÈRE 

au  Transvaal 


Dans  une  étude  sur  les  les  Mines  d'or  sud  afri- 
caines, publié**  en  juin  1895.  nous  disions  : 

«  Toute  entreprise  industrielle  présente  des  aléas,  et.  parmi 
«  les  plus  nombreux,  on  peut  faire  entrer  en  ligne  de  compte 
«  la  concurrence  des  entreprises  similaires  et  la  baisse  des 
«  prix  résultant  de  cette  concurrence  ou  de  la  surproduction, 
«  ou  encore  du  ralentissement  de  la  consommation. 

«  Avec  l'industrie  des  Mines  d'or,  tous  ces  aléas  dispa- 
«  raissent  :  au  moment  même  où  le  métal  est  extrait  de  la 
«  terre,  ses  détenteurs  savent  à  quel  prix  et  à  quel  endroit 
«  ils  le  verniront  à  coup  sùr.  La  législation  monétaire  des 
«  grandes  nations  civilisées  comportant  la  frappe  libre  de 
«  l'or  (c'est  à-dire  donnant  à  ce  métal  précieux  le  privilège 
«  de  s'introduire  à  cours  forcé  et  d'une  manière  illimitée 
«  dans  leur  circulation  monétaire),  a  pour  effet  de  donner  à 
«  cette  industrie  une  garantie  autrement  effective  que  celle 
«  que  l'Etat  français  accorde,  par  exemple,  à  ses  Chemins 
«  de  fer  ou  à  sa  Rente  nationale,  puisque  cette  garantie  s'ap- 
«  puie  sur  l'ensemble  de  la  richesse  acquise  de  toutes  les  na- 
«  tions  du  monde.  » 

En  ce  qui  concerne  spécialement  les  Mines  d'or  du 
Transvaal,  les  études  auxquelles  se  sont  livrés  des 
hommes  de  la  valeur  de  M.  Sohmeisser,  envoyé  du  Gou- 
vernement allemand,  de  M.  de  Launay,  ingénieur  fran- 
çais des  mines,  de  M.  Hamil  ton-Smith ,  ingénieur  amé- 
ricain, etc.,  ont  démontré  que  si  le  minerai  aurifère  — 
absolument  reconnu  dans  la  région  du  Rand.  et  dont 
ces  savants  estiment  la  valeur  à  8  ou  10  milliards  de 
francs  —  y  est  d'une  richesse  relativement  médiocre, 
par  rapport  aux  mines  australiennes  et  américaines, 
l'exploitation  des  gisements  s'y  présente,  par  contre, 
avec  une  régularité  de  rendement  et  des  conditions  na- 
turelles d'extraction  et  de  traitement  que  l'on  ne  ren- 
contre dans  aucune  région  aurifère  du  monde. 

Les  Mines  d'or  du  Witwatersrand,  possédant  des 
claims  parfaitement  prospectés,  seraient  donc  des 
affaires  très  fructueuses  pour  leurs  actionnaires  et 
d'une  exploitation  presque  mathématique,  si  leur  ad- 
ministration ne  laissait  rien  à  désirer  et,  surtout,  si  la 
législation  de  la  République  sud-africaine  avait  pour 
objectif  la  prospérité  de  l'industrie  aurifère,  source 
unique  de  la  richesse  actuelle  du  Transvaal. 

Malheureusement,  il  n'en  est  pas  ainsi  ;  des  incidents 
récents  ont  démontré  que  l'administration  de  certaines 
Sociétés  sud-africaines  aurait  besoin  d'être  surveil- 
lée de  plus  près  par  leurs  actionnaires,  et  les  cor- 
respondances de  Johannesburg  prouvent  qu'il  s'est 
glissé  entre  le  peuple  boer.  maître  du  pays,  et  les  re- 
présentants de  l'industrie  aurifère  proprement  dite,  une 
légion  de  parasites  dont  les  intérêts  sont  diamétrale- 
ment opposés,  à  ceux  des  porteurs  européens  d'actions 
de  Mines  d'or. 

Nous  ne  reviendrons  pas  sur  des  faits  qui  sont  au- 
jourd'hui de  notoriété  publique,  si  ce  n'est  pour  cons- 
tater, une  fois  de  plus,  que  le  seul  danger  qui  menace 
sérieusement  l'avenir  de  l'industrie  aurifère  au  Trans- 
vaal —  car  il  sera  facile  d'améliorer  les  conditions  de 
l'administration  intérieure  des  Mines  —  c'est  le  régime 
des  concessions  et  des  monopoles  que  les  parasites  en 
question  ont  su  y  organiser  à  leur  unique  profit. 

Un  article  de  M.  Leroy-Beaulieu 

Dans  un  très  remarquable  article  sur  la  Crise  de 
l'Industrie  aurifère  au  Transvaal  et  V Administra- 
lion  des  Mines,  M.  Paul  Leroy-Reaulieu  dit  : 

«  Personne  ne  peut  mettre  en  doute  que  les  richesses  auri- 
-  fères  du  Transvaal  ne  soient  très  considérables.  Il  paraît 
«  vraisemblable  qu'on  y  trouvera  les  6  ou  7  milliards  d'or 
«  dont  parlait  le  Dr  Schmeisser.  l'ingénieur  allemand.  On  en  a 
«  déjà  retiré  un.  Ira-t-on  jusqu'aux  10  milliards?  11  est  irn- 
«  possible  de  le  dire.  Muani  aux  chiffres  de  20  à  25  milliards 
«  dont  on  a  parlé  aussi,  ils  paraissent  constituer  une  grande 
«  exagération.  .Mais  6  à  7  milliards  très  probables  et  9  à  10 
«  milliards  possibles,  ce  sont  des  perspectives  assez  belles. 

«  La  question  plus  importante  pour  les  capitalistes  est  de 


«  savoir  combien  leur  rapporteront  ces  6  à  7  milliards  pro- 
(i  bables,  ces  9  à  10  milliards  éventuels?  C'est  le  point  très 
«  délicat.  » 

Oui.  c'est  le  point  très  délicat  !  Et  l'éminent  écono- 
miste, après  avoir  examiné  le  rendement  de  quelques 
Mines  du  Rand,  arrive  à  cette  constatation  que  le  pro- 
blème consiste  à  rendre  rémunératrices,  et  sérieuse- 
ment rémunératrices,  des  Mines  do*nt  on  ne  peut  ex- 
traire que  30  à  40  francs  d'or  à  la  tonne.  Pour  obtenir 
ce  résultat,  il  faudrait  pouvoir  ramener  tous  les  frais 
d'exploitation  à  24  ou  26  francs  par  tonne  ! 

Le  problème  est  admirablement  posé  et  nous  allons 
voir,  en  étudiant  les  résultats  d'ensemble  de  l'industrie 
aurifère  du  Transvaal  pour  l'année  1895,  à  quel  degré 
les  actionnaires  européens  sont  intéressés  à  sa  prompte 
solution. 

Le  Rendement  d'or  moyen  par  tonne  de  minerai 

D'après  le  rapport  officiel  de  M.  Klimke,  ingénieur 
des  Mines  de  la  République  sud-africaine  à  Prétoria, 
la  production  d'or  de  l'ensemble  des  centres  miniers 
du  Transvaal  a  été  —  pour  l'année  1895  —  de  2.494.487 
onces  de  91  grammes,  représentant  une  valeur  de 
215.238.875  francs. 

Cette  production  se  décompose  ainsi  : 

Rendement  des  moulins  :  1.636.135  onces;  des  tai- 
lings :  749.325;  des  concentrâtes  :  105.900  ;  alluvion- 
naire :  3.127;  total  :  2.494.487  onces. 

Il  a  été  traité  3.209.242  tonnes  de  tailings  qui  ont 
rendu  à  la  tonne  17  fr.  80,  et  34.378  tonnes  de  concen- 
trâtes ayant  donné  à  la  tonne  279  fr.  25  La  production 
alluvionnaire  est  négligeable,  puisqu'elle  représente  à 
peine  le  millième  de  la  production  totale. 

Le  rapport  de  M.  Klimke  indique  qu'il  a  été  broyé, 
en  1895,  clans  tous  les  moulins  du  Transvaal,  3.903.333 
tonnes  de  minerai  ayant  donné  directement,  par  l'amal- 
gamation, 0.419  d'once  d'or  à  la  tonne  d'une  valeur  de 
37  fr.  70,  sans  compter  le  rendement  supplémentaire 
des  tailings  et  concentrâtes,  ou  résidus  de  l'amalga- 
mation, traités  par  la  cyannration. 

Si  tout  l'or  extrait,  en  1895,  des  tailings  et  des  con- 
centrâtes provenait  des  résidus  du  minerai  broyé  et 
amalgamé  pendant  la  même  année,  il  serait  facile  de 
déterminer  exactement  le  rendement  moyen  en  or  de 
chaque  tonne  de  minerai  broyé. 

Mais  les  mines  ayant  également  traité,  en  1895,  une 
certaine  quantité  de  tailmgs  appartenant  aux  années 
antérieures,  les  résultats  de  cette  année  ne  donnent 
point  le  véritable  rendement  moyen. 

D'après  les  observations  faites  dans  un  grand  nombre 
de  mines,  on  estime  que  la  production  supplémentaire 
d'or  résultant  du  traitement  des  résidus  par  la  cyanu- 
ration,  peut  donner,  aujourd'hui,  de  3  à  4  dwts  par 
tonne  de  minerai.  Ce  serait  ainsi,  pour  les  mines  du 
Transvaal,  14  francs  à  ajouter  aux  37  fr.  70  provenant 
de  l'amalgamation,  soit  une  moyenne  de  51  fr.  70  par 
tonne  de  minerai  broyé. 

Bien  entendu,  certaines  mines  du  Rand  obtiennent 
des  rendements  supérieurs,  tandis  que  d'autres  n'at- 
teignent pas  même  35  francs  à  la  tonne;  mais  la 
moyenne  générale,  résultant  de  la  statistique  officielle, 
confirme  pleinement  les  chiffres  de  M.  Leroy-Beaulieu 
(30  à  40  francs  d'or  à  la  tonne),  auxquels  il  convient 
cependant  d'ajouter  le  rendement  supplémentaire  des 
tailings,  ainsi  que  nous  venons  de  l'établir. 

Les  dividendes  et  la  moyenne  réelle  des  frais 
d'exploitation 

Quelle  est  la  moyenne  réelle  des  frais  d'exploitation 
par  tonne  de  minerai  broyé  ?  M.  Leroy-Beaulieu  dit 
dans  son  article  :  «  La  généralité  des  mines  du  Band 
«  dépense  32  à  35  fr.  à  la  tonne  ;  presque  aucune  ne 
«  descend  au-dessous  de  30  fr.,  et  plusieurs  vont  jus- 
te qu'à  40,  45  ou  50  fr.  » 

Voyons  si  la  statistique  générale  des  résultats  de 
l'année  18115  confirme  ces  chiffres  : 

Kn  1895,  la  production  de  toutes  les  mines  d'or  du 
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Transvaal  s'est  élevée  à  213. 954. 825  fr.  déduction  faite 
de  La  production  alluvionnaire. 

l.e  montant  total  des  dividendes  distribués  aux  en- 
treprises minières  proprement  dites  —  abstraction  faite, 

des  bénéfices  des  Trusts,  des  banques  et  des  produits 
résultaut  de  la  vente  de  terrains  —  s'est  élevé  à  58  mil- 
lions 247  .050  fr.  ainsi  répartis  : 

Groupe  Wernher,  BeitetCX.  Fr.  25.605.675 

—  Barnato   8.'146.£75 

—  Gons.  (ioldtields   2.093.750 

—  J.-B.  Robinson   6.968.750 

—  Gocrz-Albu   2.687.800 

—  Divers   7.74&400 

total   53.247.950 

Si  l'on  déduit  ce  total  des  produits  bruts  totaux  indi- 
quas d'autre  part,  213.954.325  fr.,  il  reste  comme 
dépenses  totales  d'exploitation  :  160.706.375  fr.  En  divi- 
sant ce  total  par  les  3.903.333  tonnes  broyées  en  18!)j 
dans  toutes  les  mines  du  Transvaal,  on  ol)tient  comme 
moyenne  des  dépenses  par  tonne  :  41  fr.  18,  chiffre  su- 
périeur d'environ  8  fr.  à  celui  indiqué  par  M.  Leroy- 
Beaulieu  pour  le  lland  seulement,  parce  que,  d'une 
part,  notre  moyenne  s'applique  à  l'ensemble  des  mines 
en  production  du  Transvaal  et  que,  d'autre  part,  elle 
comporte  comme  dépense  d'exploitation  tout  ce  qui  n'a 
pas  été  distribué  aux  actionnaires,  y  compris  les  ré- 
serves et  les  amortissements  effectués  par  certaines 
Sociétés  minières,  et  les  frais  du  traitement  des  (ailings 
et  concentrâtes,  comme  notre  produit  moyen  brut, 
comprend  le  rendement  supplémentaire  de  ces  résidus. 

Eloquence  des  chiffres 

En  résumé,  on  peut  dire  que,  pour  l'année  1895.  l'en- 
semble de  la  production  aurifère  de  la  République 
Sud-africaine  a  donné,  comme  moyenne  par  tonne 
broyée,  54  fr.  78  de  produit  brut,  dont  37  fr.  70  prove- 
nant de  l'amalgamation  et  17  fr.  08  du  traitement  des 
tailings  et  concentrâtes.  Les  dépenses  moyennes,  com- 
prenant également  les  deux  sources  de  production,  ont 
atteint  il  fr.  18  par  tonne. 

Le  produit  net  moyen,  13  fr.  G3,  multiplié  par  les 
3.903.333  tonnes  broyées  dans  le  courant  de  1  année, 
correspond  bien  au  lotal  des  dividendes  distribués  aux 
actionnaires  des  Mines  du  Transvaal. 

Le  produit  net  moyen  représente  24,87  0/0  de  la  pro- 
duction brute  :  il  s'abaissera  fatalement  si  les  charges 
qui  pèsent  déjà  sur  l'industrie  aurifère  augmentent  en- 
core, si  la  richesse  aurifère  des  nions  diminue,  et  si 
—  les  conditions  restant  les  mêmes  —  l'épuisement  de 
la  réserve  des  tailings  réduit  cette  production  supplé- 
mentaire à  14  francs  par  tonne  au  lieu  des  17  fr.  08 
obtenus  en  1895. 

La  teneur  du  minerai  se  maintenant  —  ce  qui  parait 
être  un  fait  acquis  —  le  produits  net  moyen  par  tonne 
augmentera  si  l'on  arrive  à  perfectionner  les  procédés 
de  traitement  industriel  (on  ne  retire  aujourd'hui  que 
80  à  85  0/0  de  l'or  contenu  dans  le  minerai),  si  l'on  ré- 
duit les  dépenses  d'exploitation  proprement  dites  et, 
surtout,  si  le  Gouvernement  du  Transvaal,  se  déga- 
geant de  l'influence  néfaste  des  parasites,  décharge 
l'industrie  aurifère  des  redevances  injustifiées  qui 
pèsent  sur  elle. 

Quelques  chiffres  pourront  faire  comprendre  aux 
actionnaires  européens  l'importance  capitale  de  cette 
dernière  question  : 

Nous  avons  dit,  au  commencement  de  cette  étude, 
que  le  sous-sol  de  Witwatersrand  contenait  de  8  à  10 
milliards  de  francs  d'or.  Prenons  le  chiffre  le  plus 
élevé  :  si  la  moyenne  de  produit  net  de  l'extraction 
continue  à  être  seulement  de  24,87  0/0,  ces  10  milliards 
permettront  de  distribuer  seulement  2.487  millions  de 
dividendes  aux  actionnaires  :  c'est  évidemment  une 
perspective  des  plus  médiocres,  si  l'on  tient  compte  du 
capital  actuellement  engagé  dans  les  mines  du  Witwa- 
tersrand et  qui  dépasse,  nominalement,  1.500  millions 
de  francs. 


Les  charges  injustifiées 

Dans  son  article,  M.  Leroy-Beaulieu  dit  avec  raison  : 

«  D'une  façon  générale,  les  Irais  d'un»!  industrie,  a  son  dé- 
«  but,  vont  en  s'ulténuanl.  D'une  façon  particulière,  certaines 
a  des  dépenses  de  l'industrie  aurifère  du  Raod  paraissent 
«extravagantes:  si  l'on  dépense  17  millions  de  francs  en 
«  charbon  et  que  ce  charbon  soit  grevé  ée  frais  de  transport 

«  de  15  Centimes  par  kilomètre,  r'est  absolument  inadmissi- 
«  ble;  de  même,  pour  les  explosif*,  il  y  a  bien  une  dépense 
«  de  ô  à  (j  millions  de  trop,  et  il  y  aurait  a  voir  si,  suit  SO 

0  rachetant  le  monopole,  suit,  au  contraire,  eu  é  endant  sa 
«  durée  moyennant  un  gros  abaissement  îles  prix  de  vente. 
«  soit  en  Sacrifiant  les  2ô  0  0  dans  les  bénéfices  du  Gouver- 
«  'leinent  transvaalien,  soit  i  nlin  par  tout  autre  moyen,  on 
«  pourrait  faire  cesser  une  situation  à  laquelle  n'a  jamais 
«  été  soumise  une.  industrie  dans  te  monde  civilisé.  » 

L'industrie  aurifère  aurait  pu  facilement,  en  1895, 
économiser  de  20  à  25  millions  de  francs  du  chef  des 
transports  en  général  et  de  la  dynamite  en  particulier, 
sans  qu'il  en  coûtât  beaucoup  à  la  caisse  du  Trésor  de 

1  État. 

Il  résulte,  d'autre  part,  des  chiffres  publiés  par  le 
département  des  Mines  du  Transvaal,  que  les  recettes 
de  toute  nature  que  le  Trésor  a  encaissées  sur  l'indus- 
trie minière  proprement  dite  ont  atteint,  en  1895,  Le 
chiffre  énorme  de  22.U55.05U  fr.,  indépendamment  des 
droits  généraux  de  consommation,  des  transports,  de 
la  dynamite,  etc.  En  1896,  les  mêmes  recettes  dépas- 
seront 33  millions.  Une  réduction  de  12  à  15  millions 
sur  ces  impôts,  particuliers  à  l'industrie  minière,  serait 
donc  dans  les  choses  possibles  si  le  Gouvernement 
boér  le  voulait. 

Le  Standard  and  Diggers'  News  calculait,  au  mois 
d'août  dernier,  que  la  réduction  des  salaires  imposée  à 
cette  époque  aux  indigènes  travaillant  dans  les  mines 
produirait  une  économie  mensuelle  moyenne  de  80. 01)0 
livres  sterling,  soit  25  millions  de  francs  par  an.  Une 
réduction  de  lu  à  12  millions  pourrait  facilement  être 
acceptée  par  les  employés  blancs  qui,  d'après  le  rap- 
port de  M.  Klimke,  touchent,  en  moyenne.  536  fr.  55 
par  mois,  tandis  que  le  salaire  mensuel  moyen  des 
noirs,  avant  la  réduction,  atteignait  à  peine  93  fr.  75. 

Le  Statist  a  récemment  publié  une  étude  démontrant, 
chiffres  à  l'appui,  que  les  taxations  injustifiées  qui, 
sous  une  forme  ou  sous  une  autre,  pèsent  sur  l'in- 
dustrie minière  du  Transvaal,  atteignaient,  en  1895, 
la  somme  fantastique  de  4.007.250  liv.  st.  ou  100  mil- 
lions 181.360  fr. 

Conclusions 

11  serait  donc  facile  de  réduire  les  dépenses  à  25  fr. 
par  tonne,  comme  le  demande  M.  Leroy-Beaulieu, 
c'est-à-dire  de  porter  à  50  0/0  les  bénéfices  nets  de  la 
production  aurifère  transvaalienne,  pour  peu  que  les 
Directeurs  des  mines  voulussent  se  donner  la  peine  de 
réduire  les  frais  inutiles  et  pour  peu  que  le  Gouverne- 
ment boér  y  mit  de  la  bonne  volonté. 

«  11  y  aurait,  de  la  part  des  Administrations  des  mines, 
«  tout  un  travail  méthodique  de  revision  de  leurs  dépenses  de 
«  toute  sorte  à  ell'ectuer.  Le  Gouvernement  du  Transvaal 
«  pourrait  aussi  y  contribuer.  11  serait  bon,  à  cet  etlét,  que 
«  les  Gouvernements  de  Fiance  et  d'Allemagne,  qui  ont  très 
«  équitablement  donné,  au  début  de  cette  année,  un  très  tf- 
«  fectif  appui  moral  aux  Boers,  leur  lissent  comprendre  que 
«  les  nationaux  français  et  allemands  ont  des  sommes  énor- 
«  mes  engagées  dans  le  pays  et  qu'ils  attendent  du  Gouverne- 
«  ment  boer  que  ces  intérêts  soient  protégés,  que  ie  dévelop- 
«  pement  de  l'industrie  aurifère  soit  favorisé;  tant  au  point 
«  de  vue  fiscal  qu'à  celui  des  transports,  de  la  législation  sur 
«  la  propriété,  etc.  Une  démarche  dans  ce  sens  de  la  part 
»  des  Gouvernements  français  et  allemand,  amis  politiques 
«  du  Transvaal,  serait  très  opportune.  » 

Nous  espérons,  pour  les  actionnaires  européens  des 
Mines  sud-africaines,  que  ces  conclusions  de  M.  Paul 
Leroy-Beaulieu  seront  entendues  par  jui  de  droit. 

Nous  dirons  encore  avec  lui  qu'il  est  temps  de  mettre 
un  terme  à  l'omnipotence  des  administrations  des 
Mines,  d'obtenir  que  toutes  les  assemblées  se  tiennent 
désormais  en  Europe,  où  la  presque  totalité  des  action- 
naires résident,  et  que,  si  l'on  parvient  à  rendre  l'ad- 
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ministration  des  entreprises  sud-africaines  méthodique 
et  régulière,  «  il  y  a  des  chances  sérieuses  pour  que 
«  ces  propriétés,  du  moins  un  grand  nombre  d'entre 
«  elles,  deviennent  rémunératrices.  » 

Edmond  Théry. 


L'ASSEMBLÉE  DE  L'EAST  RAIVD 


A  propos  de  l'assemblée  générais  de  cette  Compagnie  qui 
s'est  tenue  le  17  courant  à  Johannesburg,  le  Financial  News 
du  24  décembre  vient  de  publier  la  très  intéressante  lettre 
suivante  dont  nous  donnons  la  traduction  littérale  : 

A  l'Editeur  du  Financial  Neios,  Londres. 

Paris,  le  22  décembre  1896. 

Cher  Monsieur, 

Dans  votre  estimable  journal  portant  la  date  du 
17  décembre,  vous  avez  publié  le  rapport  présumé  offi- 
ciel de  l'assemblée  de  l'East  Rand  Proprietary  Com- 
pany, tenue  le  14  courant  à  Johannesburg  et  comme, 
d'après  ce  rapport,  mon  nom  a  été  mentionné  par  le 
président,  M.  G.  Farrar,  je  prends  la  liberté  de  vous 
adresser  quelques  lignes  pour  rectifier  ses  assertions 
qui,  en  ce  qui  me  concerne,  sont  inexactes. 

Il  n'est  pas  vrai  que  j'aie  assumé  la  responsabilité 
de  représenter  les  actionnaires  français  ;  j'ai  simple- 
ment été  pressenti  par  le  Comité  de  Londres  de  l'East 
Rand  Company  qui  désirait  avoir  mon  opinion  au 
sujet  des  projets  que  le  Conseil  se  proposait  de  sou- 
mettre aux  actionnaires. 

J'ai  alors  exprimé  l'opinion  personnelle  suivante  : 
Considérant  que  600/0  environ  des  actions  sont  placées 
en  France,  un  devoir  impérieux  commande,  avant  toute 
proposition  d'augmentation  de  capital,  que  les  action- 
naires français  soient  représentés  dans  le  Conseil  dans 
une  proportion  plus  en  rapport  avec  leurs  intérêts  dans 
l'affaire  ;  de  plus,  qu'un  Comité  soit  créé  à  Paris  sur 
les  mêmes  bases  et  avec  les  mêmes  pouvoirs  que  le 
Comité  de  Londres. 

En  ce  qui  concerne  le  rachat  des  droits  du  H.  F. 
Syndicate,  au  moyen  d'actions  de  l'East  Rand,  j'ai  tou- 
jours considéré  cette  transaction  comme  inopportune  et 
ne  devant  jamais  être  proposée  aux  actionnaires  autre- 
ment que  sous  forme  d'une  option  à  long  terme,  de  ma- 
nière qu'ile  puissent  exercer  cette  option  dans  le  cas  où 
le  développement  du  terrain  donnerait  de  bons  résul- 
tats. 

I  )'un  autre  côté,  considérant  que  le  contrat  entre  le 
H.  F.  Syndicate  et  l'East  Rand  Company  ne  mentionne 
pas  les  droits  des  parties  contractantes  en  cas  d'une 
augmentation  de  capital  (en  fait  le  contrat  ne  parle 
que  d'un  capital  de  650. 00!)  liv.  st.  et  ne  prévoit  que 
le  remboursement  de  ce  capital  primitif),  et  estimant 
que  cette  omission  peut  donner  naissance  à  toutes  sor- 
tes de  difficultés,  j'ai  toujours  maintenu  que  ce  contrat 
devait  être  modifié  avant  que  l'on  ne  procédât  à  une 
nouvelle  augmentation  du  capital. 

Relativement  à  la  transformation  des  actions  des 
Compagnies  filiales  en  actions  de  l'East  Rand,  je  me 
suis  élevé  fortement  contre  un  semblable  projet,  le 
considérant  comme  absolument  contraire  aux  promes- 
ses faites  au  public  français  lors  de  l'introduction  des 
actions  de  l'East  Rand  sur  le  marché  de  Paris.  On  a  dit 
à  cette  époque  au  public  français  que  l'East  Rand  con- 
tinuerait à  créer  des  filiales  et  que  ces  dernières  pour- 
raient exploiter  économiquement  grâce  aux  facilités 
que  la  Compagnie-mère  leur  donnerait  en  érigeant  des 
stations  centrales  pour  la  distribution  de  la  force  mo- 
trice et  pour  les  batteries,  et  en  centralisant  la  direc- 
tion et  l'administration  générales. 

II  est  vrai  que,  en  offrant  aux  actionnaires  de  l'East 
Rand  le  droit  de  souscrire  le  capital  de  roulement  des 
filiales,  ces  actionnaires  reçoivent  un  certain  avantage 
dont  le  //.  F.  Syndicale  ne  bénéficie  pas;  mais  comme 
le  contrat  passé  entre  le  Syndicale  et  la  Compagnie  ne 
prévoit  rien  à  ce  sujet,  je  pense  que  les  actionnâmes  du 


E.  F.  Syndicate  n'ont  pas  le  droit  de  soulever  d'objec- 
tions sur  ce  point. 

M.  G.  Farrar  a  déclaré  dans  son  speech  que,  à  diffé- 
rentes époques,  il  avait  trouvé  une  combinaison  finan- 
cière d'après  laquelle  l'émission  d'actions  nouvelles  de 
l'East  Rand  était  garantie  à  un  certain  prix.  Je  crois 
que  les  actionnaires  français  se  soucient  fort  peu  de 
ces  combinaisons  et  que,  avant  tout,  ils  veulent  connaî- 
tre l'emploi  qui  sera  fait  des  capitaux  ainsi  obtenus; 
or,  ils  considèrent  comme  tout  à  fait  prématurée  la  com- 
mande de  280  pilons  nouveaux  quand  les  60  pilons  éri- 
gés sur  le  terrain  de  la  Cornet  ne  fonctionnent  pas 
encore  régulièrement. 

Il  est  certain  que  cette  façon  de  dépenser  les  fonds 
de  la  Compagnie,  a  créé  une  profonde  méfiance  envers 
le  Conseil  d'administralion  de  l'East  Rand  et  les  action- 
naires craignent,  aujourd'hui,  que  les  nouveaux  capi- 
taux demandés  ne  soient  pas  employés  d'une  manière 
plus  judicieuse  pour  les  intérêts  de  leur  Compagnie. 
Sans  aucun  doute,  aussi,  le  fait  que  le  Président  actuel, 
M.  Farrar,  et  son  groupe  l'Anglo-French  Company, 
entre  les  mains  desquels  se  trouve  pratiquement  l'East 
Rand,  sont  largement  intéressés  dans  le  H.  F.  Syndi- 
cate, a  contribué  dans  une  grande  proportion  au 
malaise  qui  existe  chez  les  actionnaires  français. 

J'ai  toujours  pensé  et  je  pense  encore  aujourd'hui, 
qu'un  Conseil  d'administration  ne  peut  bien  gérer  les 
intérêts  d'une  Compagnie  que  s'il  a  la  confiance  de  la 
majorité  des  actionnaires.  Or,  il  faut  que  M,  Farrar  le 
sache  bien,  les  porteurs  français  de  l'East  Rand  ne 
pourront  donner  cette  confiance  au  Conseil  que  s'ils 
obtiennent  pleine  et  entière  satisfaction;  c'est  alors 
seulement  qu'ils  le  suivront,  tout  en  maintenant  d'ail- 
leurs à  côté  de  leurs  représentants  les  administrateurs 
désignés  par  le  H \  F.  Syndicate. 

Je  dois  ajouter  que  le  Comité  de  Londres  de  l'East 
Rand  a  reconnu  la  justesse  de  la  plupart  des  observa- 
tions ci-dessus  exprimées  ;  il  s'est  plusieurs  fois  pro- 
posé d'y  donner  satisfaction,  mais  sans  succès  jusqu'à 
ce  jour. 

Dans  tous  les  cas,  il  est  tout  à  fait  contraire  à  la  vé- 
rité de  prétendre  que  les  actionnaires  français  ont  fait 
de  l'obstruction  ;  s'il  y  a  eu  obstruction  elle  n'est  venue 
que  du  H .  F.  Syndicate. 

Vous  remerciant  par  anticipation  pour  l'hospitalité 
que  vous  donnerez  à  cette  lettre,  je  reste,  cher  Mon- 
sieur, 

Votre  dévoué. 

(Signé)    Baron  Jacques  de  Gunzburg 


LES  MINES  D'OR  AUSTRALIENNES 


Les  Rendements  de  l'Australie.  —  Voici,  pour  la 
semaine  qui  a  pris  fin  le  13  décembre,  quelques  rende- 
ments de  mines  : 

Traitement 
Tonnes  destailings 
broyées  Onces   par  tonne 

Dwts 

Lawe  View  Consols   720  2.269  30 

Great  Boulder  Proprietary   703  2.122  » 

Great  Boulder  Persévérance   560  1.700  » 

Burbank's  Birthday  Gift   55  176  17 

Pilbarra  United...'   117  170  ys  10 

Menzies  Alpha   53  389  36 

Ejudina   126  156  » 

Salisbury-Murchison-Agamemnon.  118  84  1 

A  ce  qui  précède,  ajoutons  que  les  prochains  broyages 
de  la  Lalie  View  Consols  seront  plus  importants  en 
raison  de  l'adjonction  de  20  nouveaux  pilons. 


Un  premier  pas  vers  les  Réformes.  —  En  raison  des 
prochains  jours  de  fêtes  qui  peuvent  priver  les  mines  d'un 
certain  nombre  de  travailleurs,  le  Gouvernement  australien 
vient  de  suspendre,  pour  un  mois,  l'applicatio  i  de  la  loi  f*ur 
les  conditions  de  travail,  à  laquelle  sont  soumises  les  entre- 
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prises  de  l'Australie  occidentale.  On  sait  que,  d'après  les  lois 
minières  qui  régissent  ce  pays,  les  mines  doivent  toujours 
avoir  à  l'ouvrage  un  nombre  de  mineurs  délini,  ou  /îles  ma- 
chines dont  lo  pouvoir  égale  le  nombre  de  ces  mineurs  ,  autre- 
ment les  concessions  deviennent  nulles  et  les  claims  peuvent 
être  «  jalonnés  »  A  ce  sujet,  le  Mining  Journal  Raihoay 
and  Commercial  Gazette,  de  Londres,  fait,  en  substance, 
remarquer  que  les  lois  qui  régissent  l'industrie  minière,  dans 
cette  contrée,  sont  un  grand  obstacle  au  progrès  que  l'on 
serait  en  droit  d'attendre  d'elle.  Un  grand  nombre  de  Com- 
pagnies et,  conséquemment,  les  actionnaires  de  ces  Compa- 
gnies ont  profondement  souffert  de  cet  état  de  eboses,  et  les 
récriminations  n'ont  pas  manqué,  aussi  bien  dans  la  colonio 
qu'en  Angleterre.  Peut-être  ce  que  vient  de  faire  le  Gouver- 
nement est  il  un  premier  pas  vers  une  reconnaissance  plus 
efficace  des  besoins  réels  de  la  grande  industrie  sur  laquelle 
repose  la  prospérité  du  pays. 


Impérial  Western  Australian  Corporation.  —  L'as- 
semblée générale  des  actionnaires  de  celte  Société  a  eu  lieu  le 
17  courant.  Les  rapports  qui  ont  été  communiqués  aux  inté- 
ressés, sont  encourageants  et  laissent  prévoir,  pour  la  Com- 
pagnie, un  avenir  favorable. 

Le  Président  s'est  excusé  de  ce  qu'aucun  dividende  ne  pou- 
vait être  distribué;  mais  il  n'aurait  pas  été  raisonnable  delà 
part  des  actionnaires,  d'en  attendre  un  à  une  date  si  rappro- 
chée, d'autant  plus  que,  sous  peu,  une  répartition  parait  de- 
voir être  rendue  possible  et  qu'une  des  propriétés  quo  possède 
la  Compagnie  vient  d'être  vendue  avec  un  bénéfice  considé- 
rable et  que  l'on  est  en  pourparlers  pour  la  cession  d'une 
autre. 

Il  semble  que  les  Directeurs  suivent  une  politique  des  plus 
sages  en  s'attachant  tout  d'abord  à  développer  leurs  propriétés 
avant  de  les  lancer  sur  le  marché,  et  les  résultats  déjà  obtenus 
jusqu'ici  justifient  cette  manière  de  procéder. 

La  Western  Shaw  tt  la  Laffers  Mines  donnent  de  très 
bonnes  espérances.  Les  deux  premiers  broyages  ell'ectués  ont 
été  très  satisfaisants.  Dans  la  première,  le  rendement  régu- 
lier des  broyages  accuse  4  onces  à  la  tonne,  et  un  expert  a 
estimé  à  15.000  tonnes  le  minerai  de  haute  teneur  en  vue. 
L'opinion  de  M.  Augustus  Roe  et  de  M.  Brenton  Symons  est 
que  cette  mine  sera  parmi  les  meilleures  —  sinon  la  meil- 
leure —  de  la  contrée. 


Notes  minières  d'Australie 

90-Mile  Consolidated.  Extrait  du  rapport  du  Directeur 
daté  du  3  novembre  :  «  Le  minerai  récemment  abattu  rendra 
au  moulin  4  onces  à  la  tonne.  Une  grande  partie  du  minerai 
contient  de  l'or  visible  ». 

Impérial  Western  Australian  Corporation.  Dépèche  reçue 
de  l'agent  de  la  Compagnie  à  Roebourne  :  «  Puits  ouest  : 
Nous  avons  broyé,  pendant  les  sept  derniers  jours  de  no- 
vembre, 60  tonnes,  qui  ont  produit,  à  la  fonte,  242  onces  ». 

Lake  Wiew  South.  Extrait  d'un  rapport  du  Directeur, 
daté  de  Kalgoorlie,  8  novembre  :  «  De  remarquables  progrès 
ont  été  faits  presque  partout  où  on  travaille.  Dans  la  galerie 
du  nord,  au  niveau  de  100  pieds,  tout  comporle  de  très  belles 
apparences.  Au  niveau  de  200  pieds,  on  a  rencontré  une 
nappe  d'eau  ». 

Western  Australian  Development  Corporation.  Le  Di- 
recteur suppléant  de  la  Compagnie,  M.  E.  A.Lloyd,  a  télégra- 
phié que,  dans  la  Dorothy,  a  la  profondeur  de  168  pieds,  on 
avait  recoupé  le  commencement  d'un  filon  d'une  épaisseur  de 
10  pieds. 

Day  Bawn  Block  and  Wyndham.  Le  Directeur  général  à 
Charters  Tovvers  a  télégraphié  les  résultats  suivants  pour  la 
quinzaine,  qui  a  pris  fin  le  12  courant  :  «  Tonnes  broyées, 
1.260;  teneur  de  l'or,  1.275  onces  :  valeur  approximative, 
4.400  liv.  st.;  dépenses  de  la  quinzaine,  2.110  liv.  st.  ». 

Moùnt  Magnet.  —  Dépêche  du  Directeur  général,  datée  du 
14  décembre  :  «  Les  pilons  fonctionnent  très  bien.  Le  minerai 
rend  2  onces  à  la  tonne,  c'est-à-dire  bien  mieux  qu'on  ne  l'es- 
pérait ». 

Brilliant  Gold  Mining.  Cette  Compagnie  a  reçu  de  Char- 
ters Towers  une  dépèche  annonçant  qu'un  dividende  de  4 
pence  par  action  a  été  déclaré.  Ce  dividende  sera  payé  le 
5  janvier  à  Londres  à  tous  les  porteurs  dont  le  nom  figurera 
sur  les  registres  à  la  date  du  22  courant. 

West  Australian  Land.  Le  coupon  des  obligations  de 
cette  Compagnie,  à  l'échéance  du  18  janvier  prochain,  sera 
mis  en  paiement  à  Londres,  à  ladite  date,  chez  MM.  Smith- 
Payne  and  Smiths. 

Queensland  Menzies .  Les  agents  à  Londres,  de  cette  Com- 
pagnie, ont  reçu  la  dépêche  suivante  de  l'office  de  Brisbane  : 


«  Le  moulin  de  la  Compagnie  a  commencé  à  broyer  le  80  no 
vombre.  On  compte  broyer  400  tonnes.  La  teneur  du  minerai 
est  évaluée  à  8  onces  a  la  tonne.  » 

Hit  or  Miss.  Le  Secrétaire  de  la  Compagnie  donne  avis 
que  le  Conseil  d'administration  prépare  un  rapport  qui  con- 
tiendra tous  les  derniers  renseignements  reçus  de  la  mine,  et 
qui  sera  envoyé  aux  actionnaires. 

Success  {Coramandel,  Noucelle-Zélande).  Dépêche  du  Di- 
recteur :  «  Nous  avons  broyé  100  tonnes  et  obtenu  107  onces 
d'or,  d'une  valeur  de  810  liv.  st.  » 

Credo  (Coolgardie,  Australie  occidentale).  Lu  Direction  de 
la  mine  avise  que  l'on  a  touché  l'eau. 

Mount  "Morgan  (Queenslanâ).  Résultats  pour  lo  mois  de 
novembre:  tonnes  passées  à  la  chloruration,  8.644  ;  rendement 
17.IKI0  onces. 

Brilliant  Block  {Charters  Towers,  Queensland).  La  1  érec- 
tion a  fait  un  appel  de  6  pence  sur  les  actions  non  libérées. 
Le  versement  devra  être  effectué  le  24  courant. 

Mount  Magnet  (Murchison,  Australie  occidentale).  Le  Di- 
recteur de  la  mine  a  télégraphié,  à  la  date  du  14  décembre 
que  les  filons  fonctionnent  extrêmement  bien,  et  que  le  mine- 
rai broyé  rendait  mieux  qu'on  ne  l'avait  espérer,  accusant 
une  teneur  de  2  onces  à  la  tonne. 

Great  Talunga  {Australie  méridionale).  La  Direction  a 
télégraphié  comme  suit,  à  la  date  du  8déceinbre  :  «  Nous  avons 
atteint  le  niveau  de  loO  pieds.  Le  reef,  à  l'essai,  accuse  une 
teneur  de  15  dwts  à  la  tonne.  » 

Royal  Oak  of  Hauraki  {Nouvelle-Zélande).  Une  dépêche 
delà  mine  annonce  que  25  tonnes  ont  été  broyées;  le  rende- 
ment en  or  passé  à  la  fonte  a  donné  155  oncesï  Rien  de  nou- 
veau à  signaler  dans  la  mine. 

Towranna  {Australie  occidentale).  Les  travaux  de  déve- 
loppement ont  mis  à  découvert  5.000  tonnes.  L'or,  à  l'essai,  a 
donné  4  onces  à  la  tonne.  Dans  le  puits  d'eau,  on  a  foncé 
jusqu'à  S6  pieds. 


REVUE  DE  LA  PRESSE  DE  JOHANNESBURG 

D-E  LA  SEMAINE 


La  Question  de  la  main-d'œuvre.  —  Le  Star,  du 
27  novembre,  rend  compte  de  la  situation  en  ce  qui 
concerne  le  travail  des  indigènes  : 

«  Nous  avons  fait  une  enquête,  dit-il,  au  Pass-Office, 
où  l'on  nous  a  affirmé  que  le  nombre  des  boys,  qui  ont 
quitté'  leur  travail  cette  semaine,  a  été  normal.  Il  y  a  là 
un  élément  fort  rassurant.  Il  faut,  d'un  autre  côté,  se 
rendre  compte  qu'à  l'exception  de  la  côte  Est,  1  inllux 
des  noirs  a  diminué  d'importance.  Il  faut  surtout  si- 
gnaler ce  fait  pour  les  travailleurs  à  la  surface  des 
mines  ;  la  main-d'œuvre  originaire  du  Natal,  du  Zulu- 
land,  du  Pondoland  et  aussi  celle  des  noirs  du  Cap 
n'est  pas  en  augmentation.  M.  Marwiek,  représentant 
du  Rand  au  Département  des  indigènes  du  Natal  a 
affirmé  qu'il  n'y  avait  pas  à  craindre  un  exode  des 
noirs  semblable  à  celui  de  l'année  dernière,  la  situa- 
tion n'étant  plus  la  même.  Il  a  révélé,  toutefois,  une 
pratique  malicieuse  de  certains  indigènes  qui  sont  cen- 
sés quelquefois  expédier  leur  bétail  pour  pouvoir  voj  a- 
ger  eux-mêmes  gratis  au  retour;  mais  cette  pratique 
ne  se  fait  point  cette  année  sur  une  aussi  grande 
échelle  que  l'an  passé.  Il  y  a  lieu  de  persuader  seule- 
ment aux  indigènes  qu'ils  n'ont  pas  à  craindre,  aujour- 
d'hui, comme  à  cette  époque,  une  nouvelle  crise. 

«  En  ce  qui  concerne  les  mines  en  particulier,  la 
Wolhuter  a  obtenu  800  boys,  qu'elle  a  présentés  de  suite 
à  l'enregistrement,  à  Johannesburg;  ils  viennent,  la 
plupart,  des  districts  du  Zoutpansberg,  où  continue  à 
régner  la  famine.  D'autre  part,  la  Langlaagte  Estate  a 
obtenu  environ  500  indigènes,  qu'elle  va  de  même  faire 
enregistrer.  De  faibles  partis  d'ouvriers  noirs  recom- 
mencent à  arriver  du  Natal.  » 


La  Peste  bovine. —  Le  correspondant,  à  Kimberley, 
du  Standard  and  Diggers'  N.eivs  de  Johannesburg  a 
interviewé  le  Dr  Hutcheon,  qui  lui  a  fait  les  déclara- 
tions suivantes  :  «  Voici  quelle  est  la  situation  actuelle  : 
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L'échec  final  «les  mesures  officielles  prises  et  ordonnées 
contre  la  peste  bovine  a  quelque  peu  exaspéré  les  popu- 
lations du  nord  surtout. Elles  s'opposent  surtout  à  présent 
à  l'abatage  des  bêtes  bovines  :  elles  prennent  toutes  les 
précautions  et  emploient  toutes  les  ruses  qu'elles  ont  à 
leur  disposition  pour  empêcher  ces  tueries.  Il  est  proba- 
ble,en  tous  cas,  qu'en  dehors  de  cette  dernière  et  radicale 
mesure,  tout  ce  qu'on  a  fait  aux  -malheureuses  bêtes 
n'a  pas  servi  à  les  guérir,  mais  en  a  plutôt  aidé  un 
grand  nombre  à  disparaître,  dont  quelques  unes  peut- 
être  se  seraient  guéries  toutes  seules.  La  différence  de 
mortalité  suivant  les  districts  est  due  à  la  différence  de 
virulen.ee  du  fléau  dans  les  différentes  parties  du  pays. 
Il  eût  fallu  donc  déterminer  ceux  des  districts  qui 
subissaient  la  forme  bénigne  du  lléau  et  ceux  où  celui  ci 
sévissait  de  toute  sa  force,  et  leur  appliquer  des  traite- 
ments différents  :  le  résultat  est  que  l'infection  a  gagné 
avec  une  vitesse  inouïe. 

«  Aujourd'hui,  la  population  semble  vouloir  peser 
sur  le  Gouvernement  pour  lui  faire  abandonner  les 
seules  pratiques  efficaces,  le  «  stamping  out  »  et  l'aba- 
tage dans  le  cas  aigu  ;  il  est  à  craindre  que  ce  ne  soit 
le  début  d'une  extension  à  tout  le  pays  de  la  forme  la 
plus  grave  de  la  maladie. 

«  Il  est  probable  qu'il  serait  très  difficile  d'abattre  ici 
toutes  les  bêtes  d'un  «  f armer  »,  parce  que  son  trou- 
peau aurait  été  contaminé  très  gravement,  et  de  laisser 
subsister,  en  se  contentant  de  le  parquer,  le  troupeau 
chez  lequel  l'infection  serait  moins  accusée.  Mais  cela 
eût  pu  être  fait  au  début  avec  succès,  parce  que  la 
maladie  n'était  pas  considérée  encore  comme  attei- 
gnant l'universalité,  mais  comme  constituant  seule- 
ment des  «  colonies  ».  Aujourd'hui,  il  est  trop  tard,  et 
le  seul  remède  efficace  reste  la  brutale  suppression  du 
bétail.  Pour  cela,  il  faut  que  tous  unissent  leur  action 
et  agissent  promptement.  Peut-être  pourrait-on,  au 
moins  de  cette  façon,  arrêter  la  peste  bovine  à  la 
rivière  Orange,  que,  sans  cela,  elle  franchira.  Encore 
faut-il  s'attendre  à  ce  que  le  lleuve  ne  soit  pas  une  bar- 
rière infrancsissable  ;  il  faudrait  empêcher  les  bœufs 
de  passer  à  la  nage;  or,  est  il  possible  d'établir  un 
rang  de  tireurs  tuant  les  bêtes  avant  qu'elles  abordent 
à  l'autre  rive  ?  » 


Les  Arrestations  au  Trcnsvaal.  —  Le  Standard 
and  Diygers'  News,  de  Johannesburg,  publie  la  statis- 
tique criminelle  de  la  République  Sud-Africaine.  D'a- 
près les  documents  publiés  par  les  autorités  judiciaires 
de  Johannesburg,  pendant  la  période  allant  du  1er  jan- 
vier 1896  au  matin  jusqu'au  27  novembre  au  soir,  il  n'a 
pas  été  effectué  moins  de  38.050  arrestations,  pour 
une  violation  quelconque  de  la  loi. 

Cette  statistique  est  singulièrement  éloquente,  puis- 
qu'elle traduit  ce  fait  caractéristique  qu'une  personne 
sur  trois  (en  y  comprenant  les  hommes,  les  femmes  et 
les  enfants),  a  été  arrêtée  une  fois  dans  l'année  et  a 
fait  connaissance  avec  les  stations  de  police  de  la  ville 
et  les  magistrats  locaux.  On  voit  aussi,  en  divisant  le 
chiffre  des  arrestations  par  le  nombre  des  jours  de 
l'année,  que  les  autorités  précitées  ont  effectué  ou  fait 
effectuer  une  moyenne  journalière  de  114  arrestations. 
Il  faut  toutefois  remarquer,  pour  rester  dans  l'impartia- 
lité complète,  qu'une  grosse  partie  des  délinquants  ont 
été  les  noirs  qui,  trop  souvent,  se  mettent  ou  se  trou- 
vent, même  sans  le  savoir,  par  l'effet  de  ce  que  la  loi 
est  i  in  praticable,  en  contradiction  avec  la  législation 
des  passes. 


Quelques  Chiffres.  —  «  La  superficie  de  l'Afrique 
du  Sud,  nous  rappelle  le  Star,  atteint  environ  1.250:000 
nulles  carrés;  sa  population  est  présentement  de  cinq 
millions  environ,  dont  700.000  Européens  ou  descen- 
dants de  la  race  blanche,  c'est-à-dire  cinq  au  mille 
carré.  Dans  le  district  du  Cap,  qui  est  certainement  ce- 
lui où  la  population  est  la  plus  dense,  on  compte  à 
P'  u  près  2o7  habitants  au  mille  carré;  dans  quelques 
autres  districts,  il  n'y  a  même  pas,  au  contraire,  un 
habitant  en  moyenne  par  mille  carré. 

Si  toute  l'Afrique  du  Sud  se  trouvait  être  peuplée  sur 


la  base  de  la  densité  du  district  du  Cap,  sa  population 
totale  ne  serait  pas  moins  de  320  millions.  Or,  dans 
une  contrée  disposant  de  ressources  telles  que  celles  du 
Sud  Afrique,  il  y  a  place  pour  plus  de  260  habitants 
par  mille  carre,  de  sorte  qu'on  ne  saurait  évaluer 
exactement  à  combien  de  millions  pourrait  s'élever  fa- 
cilement la  population  de  ce  pays,  plein  de  richesses  et 
d'avenir. 


Le  Commerce  du  Transvaal.  —  Le  South  A.fric<m 
Mining  Journal,  analysant  ainsi  la  situation  commer- 
ciale, croit  qu'il  faut  s'attendre  à  voir  de  bas  prix  s'éta- 
blir au  Rand  sur  la  plupart  des  marchandises.  «  La 
concurrence  du  commerce  international  a  amené  un 
petit  nombre  de  failli!  es  considérables,  dont  l'effet  a  été 
de  diminuer  les  difficultés  de  réalisation  des  stocks. 
A  ne  considérer  qu'un  seul  des  articles  de  vente,  le 
cyanure,  dont  la  demande  est  toujours  plus  grande  au 
Rand,  la  baisse  en  est  caractéristique.  Cet  article  a  été 
importé  et  mis  en  stocks  considérables  par  les  princi- 
pales Maisons  de  la  place.  On  en  jugera  par  ce  fait 
qu'il  y  a  douze  à  quinze  mois,  la  livre  était  cotée  de 
1  sh.  3  d.  à  1  sh.  10  d.,  tandis  qu'aujourd'hui  les 
brokers  cotent  1  sh.  et  même  11  d.  C'est  là  un  prix  in- 
férieur à  celui  auquel  il  peut  être  importé.  La  baisse 
spéciale  du  cyanure  peut,  il  est  vrai,  être  attribuée 
à  ce  fait  que  la  Compagnie  de  Glasgow  fondée  pour  la 
fabrication  spéciale  du  cyanure,  arrive  à  le  produire, 
assure-t  on,  à  5  d.  la  livre.  On  peut  répondre  que  la 
baisse  du  cyanure  avait  commencé  bien  avant  que 
cette  Compagnie  existât  et  pût  produire. 

«  Ce  mouvement  est  dû,  sans  doute,  au  besoin  géné- 
ral de  réaliser  sur  une  grande  échelle.  Tous  les  arti- 
cles, à  peu  près  sans  exception,  montrent,  d'ailleurs,  la 
même  tendance  :  le  fer,  l'acier,  et,  en  général,  tous 
les  produits  nécessaires  aux  mines.  Il  faut  remar- 
quer que  la  demande  en  est  de  jour  en  jour  plus  con- 
sidérable, les  importations  augmentent  toujours  pour 
répondre  à  la  demande  ;  mais  les  anticipations  sem- 
blent avoir  dépassé  quelque  peu  la  juste  mesure,  d'où 
la  baisse  toujours  plus  accentuée  des  prix. 

«  D'autre  part,  on  observe,  au  Lancashire,  une  recru- 
descence des  commandes  à  destination  de  l'Afrique  du 
Sud,  et  une  augmentation  correspondante,  en  Angle- 
terre, des  prix  du  fer  et  du  taux  des  salaires  dans  l'in- 
dustrie des  métaux.  On  ne  sait  encore  si  ce  mouvement 
n'est  pas  un  peu  factice  et  ne  pourrait  pas  aboutir  à 
une  crise.  » 


REVUE  DE  LA  PRESSE  ANGLAISE 

DE    LA  SEMAINE 


Les  Deep  levels.  —  Le  Financial  News  constate 
que  les  vues  pessimistes  de  la  Bourse  de  Londres,  ces 
derniers  temps,  au  sujet  des  deep  levels,  n'ont  pas  eu 
le  moindre  écho  à  Johannesburg  même.  «  La  situation 
actuelle  du  marché  tend  à  faire  exagérer  considérable- 
ment les  moindres  difficultés;  mais  aux  yeux  de  ceux 
qui  connaissent  bien  la  situation,  il  vlqïi  est  rien  en 
réalité.  C'est  ainsi  que  M.  Georges  Albu.  l'une  des  au- 
torités du  Rand,  vient  de  démontrer  la  continuité  et  la 
stabilité  de  l'industrie  des  deep  levels  et  de  faire  voir 
qu'ils  ont  devant  eux  un  bel  avenir.  On  se  rend  compte 
aujourd'hui  que  les  résultats  moins  favorables  qu'a 
accusés,  en  dernier  lieu,  la  Oeldenhuis  Deep  n'ont  été 
que  passagers,  et  l'on  sait  que  la  Bonanza,  qui  tra- 
vaille comme  les  deep  levels  et  peut  leur  servir  de  guide, 
a  d'excellents  rendements,  bien  supérieurs  aux  prévi- 
sions. 

«  Cette  mine,  on  le  sait,  est  en  réalité  un  deep  level 
de  la  propriété  Johannesburg  Pioneer.  Les  broyages  y 
ont  commencé  au  mois  d'août  dernier  :  l'extraction  par 
les  plaques  a  été,  pendant  ce  mois,  de  17  dwts  09,  pro- 
duction qui,  avec  les  13  dwts  39  obtenus  des  tailings, 
donne  au  total  30  dwts  48.  De  mois  en  mois,  cette  pro- 
duction déjà  belle  s'est  encore  améliorée,  atteignant  en 
novembre  18  dwts  81  par  les  plaques  et  30  dwts  82  dans 
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les  boltM  à  oyanuration.  Ainsi  la  lionan/.a  a  donné  do 
meilleurs  résultats  que  bien  des  mines  d'affleurement 
du  Hand.  La  production  des  tailingsy  est  notamment 
sans  paradlèle  au  Transvaal,  à  l'exception  sans  doute 
delà  Nigel,  où  l'on  a  recouvré  80  dwts.  Jusqu'ici,  le 
matériel  de  traitement  des  sliines  n'est  pas  encore  en 
marche.  Néanmoins,  le  hénélice  net.  depuis  le  mois 
d'août,  a  atteint  jusqu'ici  'i7.310  liv.  st.,  somme  égale  à 
la  dette  de  la  Compagnie  quand  elle  a  commencé  ses 
broyages.  Le  protit  par  tonne  broyée  s'élève  actuel- 
lement à  3  liv.  si.  14  sh.  9  d. 

«  Il  est  d'ailleurs  très  intéressant  de  voir  que  les 
résultats  de  la  Geldenbuis  Deep  s'améliorent  aussi. 
Ainsi,  alors  que,  en  septembre,  la  moyenne  des  extrac- 
tions était  de  8  dwts  80.  cette  moyenne  s'est  élevée  en 
novembre  à  10  dwts  (i:î  ;  le  hénélice  net  a  été  cette  l'ois 
de  liv.  si.  La  position  de  ces  mines  est  donc  très 
encourageante.  » 


La  «  Terre  des  Merveilles  ».  —  Dans  son  numéro 
du  11»  décembre,  le  Soulh  Africa  rend  compte,  sous  ce 
titre,  d'une  conférence  récemment  faite  au  retour  de 
l'Afrique  du  Sud,  par  M.  Georges  Wyndham,  sur  ces 
contrées,  dont  l'attrait  est  si  puissant  aujourd'hui.  M. 
Wyndham  évalue  à  700.000  le  nombre  des  blancs  et  à 
2  millions  environ  celui  des  noirs,  habitant  actuelle- 
ment au  Sud  du  Zambèze.  Les  races  nègres  manquent 
absolument  de  l'organisation  nécessaire  pour  lutter 
contre  une  race  supérieure,  leur  infériorité  a  eu  toute- 
fois l'heureux  effet  de  rendre  plus  facile  pour  lés  Eu- 
ropéens de  leur  imposer  leur  domination-.  Aussi  y.a-t-il 
peu  de  pays  où  la  main-d'œuvre  soit  à  si  bon  marché 
et  aussi  avantageuse  :  les  Basutos  notamment  sont  de 
bons  travailleurs;  payés  actuellement  à  des  taux  de 
salaires  peu  élevés,  ils  rendent  de  grands  services  à  l'in- 
dustrie minière,  qui  n'aurait  pas  pu  se  développer 
comme  elle  l'a  fait  avec  une  main  d'œuvre  exotique. 

S'étendant  ensuite  sur  les  bons  rapports  qui  régnent, 
en  réalité,  en  dehors  de  toute  rivalité  gouvernementale, 
entre  les  diverses  populations  de  race  blanche,  Anglais 
et  Hollandais  d'origine,  M.  Wyndham  a  fait  ressortir 
que  c'était  surtout  l'esprit  d'initiative  qui  faisait  au- 
jourd'hui défaut  aux  Hollandais,  tandis  qu'au  con- 
traire, le  sens  du  progrès  est  de  plus  en  plus  la  qualité 
dominante  des  races  anglaises.  C'est  là,  en  réalité,  la 
seule  divergence  actuelle,  qui  se  traduit  extérieure- 
ment sur  le  terrain  économique  et  politique.  A  ce  pro- 
pos la  description  que  fait  parallèlement  l'auteur  de 
Johannesburg  et  de  Pretoria  est  fort  intéressante  :  la 
première  de  ces  villes  devenue,  malgré  l'inertie,  des 
Boers,  une  grande  capitale  industrielle  avec  tous  les 
perfectionnements  modernes  d'une  ville  civilisée  à  la 
lois  d'une  façon  très  récente  et  très  intense;  la  seconde 
demeurant  une  petite  ville  de  province  tranquille  et  en- 
dormie, où  ne  passerait  pas  le  chemin  de  fer  et  qui 
resterait  fermée  au  progrès  qui  la  touche  de  si  près. 

Sans  loucher  de  trop  près  aux  problèmes  de  l'avenir, 
M.  Wyndham  croit  aux  solutions  pacifiques  et  au 
triomphe  lent  mais  sûr  du  progrés. 


Le  Développement  de  la  "Ville  de  Johannesburg. 

—  «  C'est  une  vraie  «  ville  nouvelle  »,  écrit  le  Soulh, 
Africa,  qui  s'élève  à  Johannesburg.  Chaque  jour  de 
nouvelles  constructions  font  leur  apparition;  beaucoup 
sont  fort  élégantes;  elles  ont  toutes  des  magasins,  dont 
quelques-uns  luxueux,  et  il  y  a  des  rangées  de  mai- 
sons en  pierre  qu'envierait  plus  d'une  grande  ville 
réputée  d'Europe.  Les  plans  soumis  au  Conseil  sani- 
taire pour  les  constructions  projetées  sont  au  nombre, 
chaque  semaine,  de  50  à  70.  Le  nombre  des  maisons 
qui  se  modifient  ou  se  perfectionnent  est  bien  plus 
grand.  Le  résultat  en  est  que  déjà  la  ville  a  grand  air; 
la  plupart  des  voies  sont  faites  de  constructions  en  fer 
et  en  pierre,  le  bois  n'est  plus  maintenu,  au  dehors  du 
moins,  que  dans  les  faubourgs  et  les  quartiers  pauvres. 

«  (Juant  à  la  banlieue  de  la  ville,  Braamfontein, 
Doornfontein,  Troyvillc,  etc.,  elle  s'étend  graduelle- 
ment, se  peuplant  surtout  de  résidences  et  de  villas 


qu'habitent  les  plus  favorisés  dans  le  liand.  Là  encore, 
les  maisons  de  bois,  autrefois  si  estimées  par  la  popu- 
lation hollandaise,  cèdent  La  place  à  de  nouvelles  et 
belles  constructions  modernes  en  pierre  et  en  fer;  nom- 
breuses sont  les  villas  de  grandi-  apparence,  qu'ont 
construites  des  architectes  de  renom,  commandant  à 

des  équipes  de  travailleurs;  quelques-unes  ont  coûté 
un  prix  fabuleux.  Le  métier  de  constructeur  est  assu- 
rément L'un  des  meilleurs  actuellement  a  Johannesburg 
et  toutes  les  professions  qui  tiennent  au  bâtiment  sont 
dans  une  situation  prospère,  l'n  fait  donnera  une  idée 
exacte  du  progrès  actuel  :  dans  une  circonférence  d'un 
rayon  de  trois  milles  de  la  ville,  400  bâtiments  sont 
actuellement  en  cours  de  construction.  » 

INFORMATIONS  DIVERSES 


Recettes  <■■•  Dépenses  du  Transvaal.  —  Pendant  le 

mois  d'octobre,  le  revenu  du  Transvaal  a  atteint  837.450  liv.  st.; 
ses  dépenses  ont  été  parallèlement  de  77U.9GI  liv,  st.  L'excé- 
dent donné  par  la  balance  du  Trésor  à  la  tin  du  mois  est  de 
1.280.219  liv.  si. 

•Pour  le  mois  correspondant  de  l'année  dernière,  le  revenu 
se  chiffrait  par  528  602  liv.  st.,  les  dépenses  par  301  055  liv.  st. 
et  l'excédent  du  Trésor  par  1.182.106  liv. st. 

Les  dépenses  plus  élevées  du  mois  d'octobr»  dernier  sont  dues, 
pour  la  majeure  partie,  aux  frais  exceptionnels  occassionnéspar 
la  peste  bovine,  aux  avances  consenties  pour  la  dynamite  et 
aux  sommes  consacrées  par  l'Etat  à  la  construction  des  che- 
mins de  fer  de  Klerksdorp,  soit  350.000  liv,  st. 

Voici,  d'autre  part,  un  tableau  de  détail  qui  résume  le  mon- 
tant des  recette*  spéciales  perçues  au  Wilwatersrand  pendant 
le  mois  d'octobre,  avec,  en  regard,  celles  du  mois  correspon- 
dant de  1895  : 


1896 

1895 

liv.  st. 

liv.  st. 

64.194 

57.959 

2*9 

243 

—  d'habitation  

21 

58 

—     de  péage   

158 

288 

284 

177 

15.179 

17.681 

2.  £00 

834 

6.739 

5.574 

2.333 

2.841 

Taxes  personnelles  

672 

270 

1G8 

67 

Taxes  des  chemins  de  fer  

336 

135 

Amendes  

2.751 

1.821 

1.474 

1.544 

562 

594 

» 

Divers  

384 

11 

» 

Droits  de  stands  (machines) 

38 

45 

Droits  de  stands  

2.686 

1.815 

Bewaarplaatsen  

43 

56 

68 

27 

Enregistrement  des  passes  

6.384 

» 

Total  

106.  y.  h 

92.436 

On  voit  que  le  total  ci-dessus  de  106.991  liv.  st.  présente 
un  accroissement  de  14.555  liv.  st.  sur  lea  recettes  du  mois 
correspondant  ne  1895.  Il  est,  à  peu  de  choses  près,  égal  à 
celui  du  mois  précédent. 


La  Standard  tiank  oi'  South  Africa.  —  Le  rapport 
du  Conseil  d'administration  de  la  Standard  Bank  of  South 
Africa  vient  d'être  soumis  à  la  soixante-sixième  assemblée 
générale  des  actionnaires.  Les  comptes  pour  l'année  se  ter- 
minant fin  juin  1896  montrent,  après  paiement  de  toutes  les 
charges,  notamment  celle  de  l'acquisition  de  nouveaux  locaux 
dans  l'Afrique  du  Sud  et  les  provisions  pour  dettes  douteuses, 
iin  bénéfice  net  de  113.301  liv.  st.,  dont  la  répartition  se  fera 
comme  il  suit  : 

Liv.  st.    sh.  d. 

25  sh.  de  dividende  par  action  aux  40.000 


actions,  soit  10  0/0   50.000  0  0 

Bonus  de  15  sh.  par  action,  soit  en  plus 

3  0/0...;   30.000  0  0 

Au  fonds  de  réserve,  qui  se  trouve  ainsi 

porté  à  760.000  liv.  st   20.000  0  0 

Balance  reportée  à  compte  nouveau   13.30!  5  11 


113.301     5  11 

La  balance  reportée  au  compte  précédent  avait  été  de 
19.306  liv.  st. 
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District  lie  Cripple  Creek.  —  On  s'entretient  de  plus 
«n  plus,  en  ce  moment,  de  la  richesse  du  district  de  Cripple 
Cretk.  A  ce  sujet,  il  n'est  pas  sans  intérêt  de  mentionner  que 
les  six  mines  continues  à  la  Globe  Hill  produisent  chaque 
mois  pour  100. 000  dollars  d'or. 

Quant  à  la  Globe  Hill,  elle  doit,  d'ici  peu,  apporter  son 
contingent  à  la  production  d'ensemble.  Son  filon,  au  niveau 
de  80  pieds,  aurait  une  teneur  moyenne  de  49  dollars.  Quant 
aux  minerais  recueillis  dans  les  fissures  à  cette  profondeur, 
ils  ont.  nientionne-t-on,  donné  à  l'essai,  sur  le  daim  Happi/ 
Boy,  des  teneurs  variant  entre  538  et  1.627  dollars  à  la  tonne. 


Revue  HeNomiaire  in  Marché  te  Mines  d'Or 

DE  LONDRES 


Londres,  le  24  décembre  1896. 

L'approche  des  fêtes  s'est  fait  sentir  sur  le  groupe 
des  mines  d'or  comme  sur  les  autres  groupes  du  mar- 
ché et  il  est  probable  que  les  transactions  auraient  été 
encore  plus  réduites  -si  les  besoins  de  la  liquidation 
n'avaient  retenu  les  spéculateurs.  A  peu  d'exceptions 
près,  les  cours  de  compensation  ont  été  en  hausse  sur 
ceux  de  la  précédente  liquidation. 

Dans  sa  revue  mensuelle  des  variations  du  marché, 
la  Bankers  Magazine  constate  que,  malgré  la  liquida- 
tion de  valeurs  minières,  qui  s'est  poursuivie  pendant 
cette  année,  et  maigre  les  dépréciations  de  plusieurs 
millions  qui  en  a  été  la  conséquence  pour  ce  groupe  de 
titres,  le  montant  actuel  dont  la  Banker's  Magazine 
examine  les  variations,  montre  une  augmentation  nette 
de  75.000.000  de  liv.  st. 

On  envisage  assez  favorablement  les  perspectives  du 
marché  pour  l'année  qui  va  commencer;  on  pense  que 
l'industrie  minière  sera  établie  avant  peu  sur  des 
bases  plus  solides  et  l'attitude  du  Gouvernement  pro- 
met d'être  plus  favorable. 

La  saison  des  pluies,  attendue  généralement  vers  le 
mois  de  novembre,  vient  seulement  de  commencer.  La 
sécheresse  de  ces  derniers  temps  pourrait  bien  avoir 
une  répercussion  sur  les  rendements  de  fin  d'année,  et 
il  ne  serait  pas  surprenant  que  la  production  de  dé- 
cembre fût  en  diminution  sur  celle  des  mois  précédents. 
On  ne  saurait  voir  dans  ce  fait  un  signe  de  décrois- 
sance de  l'industrie  minière,  qui  prend  de  jour  en  jour 
une  extension  plus  considérable. 

***  Valeurs  de  Terrains  et  d'Exploration.  — 
La  Chartered  a  continué  à  montrer  des  tendances  très 
calmes  :  elle  était,  il  y  a  huit  jours,  à  2  1/2  ;  nous  la  re- 
trouvons à  2  9/16.  La  Consolidated  Goldfields  n'a  pas 
subi  de  changement  appréciable  à  8  13/16.  La  Trans- 
vaal  Goldfields  se  retrouve  à  2  7/8. 

***  District  du  Witwatersrand.  —  UEast  Rand 
est  à  3  13/16.  New  Cornet,  1  1/8  ;  Angelo,3  1/4;  Lan- 
caster,  2  1/16;  Village  Main  Reef,  4  3/4. 

La  New  Modeler fontein  s'inscrit  à  3  7/16,  contre 
3  1/4.  La  Van  Ryn  est  à  4  liv.  st.  L'assemblée  générale 
de  cette  Compagnie  a  eu  lieu  mardi  à  Londres. 

La  Compagnie  a  distribué  un  dividende  de  20  0/0  et 
le  Président  a  fait  observer  qu'elle  pouvait  encore  dis- 
tribuer 6  0/0  à  ses  actionnaires.  Les  réserves  de  mine- 
rai s'élevaient,  en  juin,  à  180.478  tonnes  ;  les  bénéfices 
réalisés  pendant  l'année  ont  atteint  22.277  liv.  st.  et, 
avec  le  solde  de  l'exercice  précédent,  43.552  liv.  st.  Une 
somme  de  11.552  liv.  st.  est  portée  à  nouveau. 

La  Cûy  and  Suburban  est  à  4  1/8.  Celte  Compagnie 
a  déclaré  un  dividende  de  2  1/2  0/0,  soit  au  total  5  0/0 
pour  l'année  1890  sur  un  capital  de  1.360.000  liv.  st.  en 
actions  de  5  liv.  st.  Kn  1895,  il  avait  été  réparti  75  0/0 
sur  un  capital  de  M'iO.000  liv.  st.  La  Henry  Nourse  est 
à  G  3/8;  la  Geldenhuis  Eslate,  à  3  3/16. 
JfLa  Treàsùry  s'échange  à  11/2;  la  Bonanza  est  à 
3  7/16,  au  lieu  de  3  1/4. 

La  Crown  Reef  clôture  à  10  1/4. 

La  Ferreira  est  à  181/2.  Cette  Compagnie  déclare 
un  dividende  de  150  0/0  pour  le  deuxième  semestre  de 
1896.  Cette  répartition  porte  à  27  5  0/0  le  dividende  to- 
tal de  l'année  1896.  L'année  dernière,  il  a  été  déclaré 
180  0/0  dont  65  0/0  en  janvier  1896. 


La  Wcmmer,  qui  a  annoncé  un  dividende  de  25  0/0, 
portant  à  75  0/0  le  dividende  total  de  l'année,  est  à 
7  1/4. 

La  Neio  Heriot  est  à  7  3/4.  Cette  Compagnie  vient  de 
déclarer  un  dividende  de  20  0/0,  qui  porte  à  85  0/0  le 
dividende  total  de  l'année. 

***  Compagnies  de  deep  levels.  —  Les  tendances 
ont  été  calmes  sur  le  groupe  des  valeurs  de  deep  levels, 
mais  ces  titres  continuent  à  attirer  l'attention  du 
marché. 

La  Geldenhuis  Deep  est  à  3  3/16,  contre  4  liv. 
La  Nourse  Deep  se  retrouve  à  4  liv.;  la  Rose  Deep 
à  4  liv.  ;  la  Consolidated  Deep  à  4  1/4. 

***  District  de  Klerksdorp.  —  La  Buffelsdoorn 
Estate,  qui  restait  à  1  13/16,  est  à  1  3/4.  La  Buffels- 
doorn Consolidated  reste  à  5/16. 

Les  autres  valeurs  de  ce  groupe  sont  négligées. 

***  District  de  Lydenburg.  —  La  Transvaal  Gold 
Mining  Estâtes  est  ferme  à  4  5/8.  Les  petites  mines 
n'ont  pas  eu  de  transactions. 

***  District  de  Heidelberg.  —  La  Nigel,  que  nous 
laissions  à  2  1/16,  est  à  2  1/4.  La  Molyneux  est  sans 
changement  à  1  liv.,  et  la  Marievale  Nigel  à  3/4. 

***  District  de  De  Kaap  —  La  Sheba  se  négocie 
à  2  1/16. 


Londres,  24  décembre,  6  heures  soir. 
(Par  téléphone.) 
Après  la  clôture,  la  tendance  générale  reste  très  calme. 


Eevue  HeMomaiaire  h  Marché  te  Mines  d'Or 

DE  PARIS 


Paris,  le  24  décembre  1896. 

Nous  arrivons  en  fin  d'année  dans  des  conditions 
très  satisfaisantes.  Notre  place  est,  à  l'heure  actuelle, 
décidément  beaucoup  plus  calme,  et  on  semble  com- 
mencer à  s'occuper  plus  que  précédemment.  Une  cons- 
tatation à  faire,  c'est  que  l'on  n'a  plus  maintenant  à 
compter  avec  ces  mouvements  brusques  qui  nous  ont 
impressionné  si  longtemps  et  qui  étaient  la  consé- 
quence de  liquidations  auxquelles  on  procédait,  à  de 
certains  moments,  avec  si  peu  de  ménagements. 

En  résumé,  notre  marché  est  décidément  sain,  plus 
stable,  et  les  causes  diverses  qui  l'ont  troublé  si  long- 
temps disparaissent  peu  à  peu. 

L'East  Rand  est  sensiblement  mieux  à  94,  en  reprise 
de  3  fr.  50.  Comme  primes,  on  traite:  dont  5  francs, 
fin  courant,  à  97  francs  et,  lin  prochain,  à  106  dont 
5  francs. 

La  Chartered,  que  nous  laissions  à  63  francs,  passe 
à  65  25.  Primes  fin  prochain,  71  et  72  dont  5  francs. 
Buffelsdoorn  Eslate  43,  contre  44  50. 

La  Langlaagte  Estate  revient  de  109  à  107  50; 
Ferreira,  très  ferme  à  468,  en  plus-value  de  11  fr. 

La  Robinson  Banking,  qui  restait  à  108  50,  s'inscrit 
à  109  ;  Rand  fontein  Estâtes,  56  50,  contre  55  25.  Comme 
primes,  on  fait  :  57  50  et  58  dont  2  fr.  50  en  liquida- 
tion, et  61  dont  5  fr.  fin  prochain. 

La  Robinson  Gold  est  très  ferme  à  212  50;  Robinson 
Rand  fontein,  3250,  sans  changement  ;  De  Beers,  73550. 
Primes  fin  courant  dont  5  francs,  735  et  738  ;  fin  pro- 
chain, dont  10  fr.,  750  et  755.  On  dit  que  la  Compagnie 
a  fixé  l'acompte  de  dividende  à  20  shillings.  On  ajoute 
qu'à  l'assemblée  générale  du  28  courant,  il  sera  dé- 
claré que  le  Conseil  reporte,  à  nouveau,  400.000  liv.  st. 

Geldenhuis  Estate,  80  50,  contre  82.  New  Klein- 
fonlein,  58  50,  en  bénéfice  de  1  fr.  50  ;  Transvaal 
Consolidated,  35  25,  contre  34  75  ;  Consolidated  Gold- 
fields, 224  50,  en  bénéfice  de  6  fr.  ;  primes  fin  courant, 
dont  5  fr.,  227  et  228;  dont  10  fr.  fin  prochain,  240  fr. 


Le  Propriétaire-Gérant  :  Jules  Montel. 
Paris.  —  Imprim.  de  la  Presse,  16,  rue  du  Croissant.  —  Siniart. 
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PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (Eu  milliers  de  frua) 


MOIS 

1887 

188S 

1889 

1890 

1891 

1892 

1893 

1S94 

1895 

1896  j 

Janvier.  . . . 

666 

2.320 

3.185 

1.841 

7.691 

9.862 

13.633 

16.119 

13.484 

FÉVRIER  

» 

1.108 

2.013 

3.356 

4.557 

7.885 

8.485 

13.820 

15.  105 

15.198 

1.089 

2.510 

3.437 

4.818 

8.485 

10.141 

15.04S 

16.829 

15.829 

» 

1.287 

2.459 

3.521 

5.129 

8.696 

10.190 

15.355 

16.955 

16.016 

Mai  

80 

1.219 

3.187 

3.531 

1.975 

9.018 

10.638 

15.419 

17.706 

17.715 

66 

1.162 

2.809 

3.105 

5.083 

9.396 

11.184 

15.302 

18.285 

n 

Juillet  .... 

21 

1.518 

2.829 

3.590 

4.998 

9.216 

11.  181 

15.283 

18.150 

n 

Août  

128 

1.694 

2.777 

3.900 

5.375 

9.311 

12.382 

15.922 

18.525 

Septembre . 

176 

1.812 

3.107 

4.139 

5.969 

9.814 

11.792 

16.080 

17.723 

Octobre  

366 

2.172 

2.931 

4.117 

6.624 

10.207 

12. 138 

15.777 

17.531 

Novembre.  . 

497 

2.441 

3.068 

4.257 

6.678 

9.718 

12.616 

15.952 

17.761 

» 

DÉCEMBRE.  . 

769 

2.137 

3.553 

1 . 582 

7.308 

10.715 

"13.320 

16.571 

16.237 

» 

Total. . . . 

2.107 

18.939 

33.629 

45.028 

66.360 

110.188 

131.511 

184.198 

203.697 

78.271 
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PRODUCTION  AURIFÈRE  TOTALE 

DU 

Witwatersrand 
Du  1er  Mai  1887  au  M  Mai  1896 


Francs. 
Onces. . 
Kilog  . . 


880.532.471 
9.676.181 
300.958 


> 


production 
totale  de  l'or 
en  1887 

23 . 155  onces 
720  kilog. 
2.107.105  (races 


208.122  onces 
6.473  kilog. 
.939.102  francs 


1.210  867  onces 
37.662  kilog. 
110.188.897  Irancs 


I 


production 
totale  de  l'or 
en  1893 

1.478.473  onces 
15.986  kilog. 
134.541.003  Irancs 


PRODUCTION 
TOTALE  DE  L'OR 
EN  1894 


production 
totale  de  l'or 
en  1895 


2.021.159  onces      2.238.430  onces 
62.958  kilog.  j        69.595  kilog 
184.198.379  francs  1203.697. 130  francs 


PRODUCTION 
TOTALE  DE  I.'OR 
EN  1896 

860. 15S  onces 
26.753  kilog. 
78.274.378  francs 


PRODUCTION  TOTALE  DD  TRANSVAAL  DEPUIS  1884 


Production 


ISS  1-87 
1888... 
1889... 
1890... 
1891... 
1892... 
1893... 
1891. . . 
1895. . . 


Onces  Kilos  Francs 

63.627  1.979  5.79i).057 

279.600  8.693  25.413.600 

430. >00  13.391  39.202.800 

540.360  16.800  49.172.760 

835.516  25.977  76.031.956 

1.289. 198  40.092  117. 3H. 118 

1.575.397  1S.981  113.361.127 

2.215.S53  70.448  206.192.623 

2.509.S51  78.035  223.396.441 


9.775. 12S   301.399  889.536.618 
PRODUCTION  DU  TRANSVAAL  PAR  DISTRICTS  EN  1895 


Witwatersrand  

Vallée  du  liaap 

Lydenburg  

IlerMorp  fl  Potcbtfstroom . 

Heidulberg  

Zoutpansberg   

Malmani  

Divers   


Onces 

Kilos 

francs 

2.23S.430 

69 

595 

203.697.130 

63.016 

1 

960 

5.737.186 

63.506 

1 

975 

5.779.016 

90.811 

2 

825 

8.266.531 

43.649 

1 

357 

3.972.059 

8.726 

271 

791.060 

829 

26 

75.439 

824 

26 

71.981 

2.509.851     78.035  228.336.411 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1894,  d'après  M.  Aubert,  Consul 
de  France  a  Prétoria  : 


Nombre 

67 
268 
260 


Désignation  des  Compagnies 


Capital  nominal 
Francs 


Pour  l'exploit,   de   mines  et  pro- 
priétés de  I.ydenburg   101.275.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 
Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 
pansberg et  Waterberg   235.666.750 

134  Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 
70    Pour  l'exploitation   des    mines  à 

Malmanie   18.517.500 

240   Pour  l'exploit,  des  mines  à  Klerks- 

dorp  et  Potchefstroom   191.220.250 

906   Pour  l'exploit,  des  mines  à  Witwa- 
tersrand et  Hilleberg    1.301297.000 

50   Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

41    Pour  l'exploit,  de  mines  de  charbon  44.175.000 


28   Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 

cuivre,  de  diamants,  de  mercure  37.281.250 
18   Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland   79.381.250 

103   Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  .  189.745.625 

2.479.212.300 

82  Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   67.835.000 

2-267  2.547.077.300 
Compagnies  constituées:  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 

Dans  d'autres  i  ays  étrangers   29.125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500 

1.881.380.175 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine   665.697.125 

2.547.077.300 


PRODICTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  chaque  once  Talant  91  francs 


NOMS 


Afrikander  

Aurora  

Aurora  "West  

Baotjes  

Barrett  

Buffelsdoorn  Estate. 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L... 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. 
Consol.  Deep  Level. 
Consol.  Goldflelds.. 
Id.  Debs.  5%  p.  c. 

Id.  Pref  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef  

Geldenhuis  Estâtes. 

Id.       M.  R  

Id.  Deep  — 
George  and  May  — 

George  Goch  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldflelds  Deep  

Graskop  (5/-  sh's)  . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort... 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate.. 

Id.  BlockB.. 

Id.  Royal... 

Id.  Star  

Id.  United... 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein  

Moodies  

New  Clewer  Estate. 

Id.  Primrose  

Id.    Rand  Gold  

II.  Rietfontein  

Nigel  

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  

Princess  Estate  

Randmines  

Randfontein  

Robinson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R  . . 

Salisbury  

8heba  

Simmer  and  Jack. . . 
Spes  ttona  (New).. 

Spltzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

United  Ivy  Reef  

United  Pioneer  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef. . 

Wemmer  

Witw  (Knight's).... 

Wolhuter  

Worce»ter  Exp'n. . . 


PRODUCTION     (en  onces) 


ANNEE  ENTIERE 
1894  I  1S95 


1.202,  1.851 
3.421  1.621 


6.202 
51.251  47.111 


41.708 
1.201 

28.685 
75.265 


43.359 
4.811 
27.976 
112.456 


18.601 


120.516  120.009 
61.009  68.719 
23.293 


66.017 

58.915 
6.076 

8.939 
27.610 

5.822 
47.875 


29.135 
19.910 
10.952 
27.075 
62. 481 

19.587 
116.369 
35.611 
10.103 


4.165 


8.642 
39.106 
13.512 
33.859 


22.299 
89.021 


21.672 
51.519 


34.209 
22.777 
18.017 

12.131 

115.392 

35.08X 
20.723 
78.097 
61 .724 
11.103 

16.258 

26.128 
3.487 

21.150 
30.891 
43.175 


30.598 
27.068 


89.198 
1.116 
76.215 
24.373 
6.888 
4.626 
33.979 
16.413 
57.770 


1 14 

43.254 
68. 
18.546 
29.738 
69.889 
1.055 
31.901 
110.938 
39.080 
18.235 


15.181 
4.751 


62.663 
23.017 
37.466 


6.723 
19.022 
130. 853 


27.636 
43.017 

33.882 
29.10: 
23.093 


35.077 
1.372 
7.709 


40.322 
26.980 


MOIS 


Juin 
1895 


Juillet 
1895 


Août 
1895 


515 
4.100 
3.625 


2.082 
9.471 


2.059 


425 
4.660 
3.920 


2.199 
10.096 


2.932 


11.259  11.819 
5.851  5.899 
1.400  1.912 


6.797 
121 
7.611 
2.127 

900 
3.258 

957 
4.911 


3.993 
5.622 
1.305 
2.657 
6.588 


2.638 
13.007 
3.020 
2.063 


1.834 
691 


6.060 
2.227 
3.123 


555 
1.236 
12.018 


2.292 
4.235 

3.650 
3.053 
1.950 

3.939 
14.601 

1.763 
2.600 
1 .  199 
8.617 


220 
1.150 

501 
2.  150 

216 

3.013 
7.261 


7.080 
141 
7.778 
3.375 

770 
3.052 

930 
4.918 


2.261 
590 


6.025 
2.411 

3.296 


500 
1.389 
12.150 


2.235 
3.633 

3.750 
3.127 
2.100 

3.918 
14.824 

4.767 
2.277 
2.618 
7.092 


271 

i  ur,u 

769 
3.100 


2.911 
7.481 


349 


283 
3.361 
4.516 


2.459 
10.216 


3.084 


Seplem. 
1895 


337 


274 
3.183 
3.775 


2.431 
8.381 


2.851 


Octobre!  NoYem. 


1895 


815 
2.049 
4.005 


2.370 
8.597 


2.766 


11.531  11.385  11.100 
6.006  6.089  6.318 
2.166  1.994  2.042 


7.011 
99 
7.788 
2.163 

173 

3.099 
812 
5.203 


4.210 
5.738 
2.1 
2.707 
7.079 


2.829 
11.  172 

3.581 
329 


2.297 
522 


6.030 
2.173 
3.745 


18 
1.479 
12.206 


2.328 
3.724 

3.719 
3.138 
2.150 

4.114 

15.935 

4.617 
2.  150 
4.807 
7.543 


1.000 
763 
3.075 


2.1 
7.699 


7.439 
75 
7.235 


3.361 
851 
5.056 


4.562 
5.998 
2.507 
2.727 
6.497 


2.631 
11.081 

3.594 


2.316 
610 


6.032 
1.981 
3.642 


515 
2.223 
11.418 


2.418 

2.f 

870 
3.083 
2.000 

3.921 
17.29! 

4.691 
3.043 
5.842 
7.783 


571 
870 
593 
3.17o 


2.956 
7.119 


2.415  2.420  2.420  4.715  5.212 
2.124!  2.080  2.092  1.829,  1.922 


7.710 
74 
6  898 
1.835 


3. ^43 
857 
1.955 


2.608 
11.055 

3.606 


2.164 


5.604 
1.916 
3.358 


370 
1.473 
11.584 


2.162 
2.454 

1.860 
2.330 
2.100 

3.821 
17.371 

4.823 
3.000 
6.980 
7.168 


823 
960 
598 
2.550 
300 

3.128 

6.613 


1895 


2.716 
3.823 


2.363 


2.731 


litre  m. 
1895 


516 
4.011 
5  432 


1.! 
8.036 


2.175 


11.448  10.729 
6.222  4.710 
2.150  1.413 


8.116 
68 
6.532 
1.921 
3.698 


3.190 
868 
6.159 


4.817 
5.735 
2.762 
2.321 
5.957 


2.519 
10.740 
3.418 


1.845 
692 


5.738 
1.621 
2.885 


300 
2.223 
12.022 


2.289 
2.613 


11.050 
109 

5.099 
2.052 
3.190 


3.319 
679 
5.304 


144 
5.021 
5.326 
2.709 
2.689 
4.960 


2.552 
9.67' 
2.690 


1.413 

653 


5.299 
3.265 


309 
1.381 
9.553 


1.901 
2.841 


2.500  2.912 
1.932  404 
2.024  1.334 


2.515 
16.367 

4.790 
2.550 
6.563 
7.859 


212 

1.000 
594 

2.550 
340 

2.621 

6.281 


5.435 
2.031 


2.517 
16.021 

3.625 
2. 150 
6.602 
8.302 


199 

730 
229 
2.625 
310 

2.406 

6.072 


5.527 
1.971 


Janvier 
1896 


550 
3.625 
870 


6.308 


2.020 


8.1 
3.812 
1.950 


9.879 
118 
2.130 
1.717 
3.382 


2.278 
813 
3.163 


129 
3.616 
3.825 
2  611 
2.238 
3.101 


1.326 
9.058 
2.548 


567 
808 


5.048 


2.43S 


490 
1.573 
9.026 


2.076 
2.071 

2.111 

287 
1.523 

1.792 
12.281 

3.337 
2.100 
10.010 
6.319 


211 
801 

239 
2.475 
364 

2.331 

5.361 


3.216 
2.050 


1896 


571 
2.539 
2.377 


1.532 
8.037 


3.058 


10.815 
5.282 
1.814 


10.160 
144 
5.815 
1.876 
2.793 


3.082 
910 
4.401 


201 
5.288 
5.716 
2.697 
2.472 
3.317 


2.308 
9.165 
2  621 


518 
821 


3.237 


Mars  |  Avril 
1896  I  1896 


533 
2.202 
2.920 


1.692 
8.203 


2.721 


11.302 
5.558 
2.100 


11.010 
150 
6.204 
1.881 
3.681 


3.383 
938 
4.216 


310 
6.166 
6.044 
2.621 
2.323 
3.330 


9.568 
2.870 


8  42 


3.871 


3.008  3.457 


1.000  1.150 
1.683 
9.101  9.105 


2.297 

2. 079 

2.867 
220 
1.874 

1.129 
14.823 

3.820 
1.950 
10.028 
7.753 


381 
810 
430 
2.330 
624 

2.081 

4.967 


4.906 
1.850 


2.319 
1.798 


167 
.537 


400 
3.360 


1.764 
7.835 


2.411 


11.498 
5.590 
2.200 


12.219 
102 
6.139 
1.655 
4.016 


4.362 
1.175 


6.223 
6.0H 
2  613 
2.485 

4.202 


947 
9.002 
3.153 


188 
763 


1.323 


4.006 


910 
9.547 


2.327 
2.001 


172 
1.671 


16.265  15.927 


827 
4.001 
2.450 


1.263 

3.960 
2.850 


12.500  10.310 
8.636  8.610 


286 
870 
378 
4.945 
590 

2.088 

5.201 


5.524 
2  453 


910 
131 

649 

1.585 

5.597 


4.778 
2.  111 


Mai 
1896 


500 


3.383 


1.716 
8.351 


2.772 


11.389 
5.519 
1.650 


13.115 
67 
5.897 
1.214 
4.173 


4.660 
1.018 
3.230 


201 
6.298 
6.033 


3.059 
4.935 


9 .  12S 

2.S5 

3.1*2 


737 


3.979 
2.172 
69(1 


9.004 


2.117 

2.026 


897 
2.L72 


19.333 
2.170 
1.121 
2.950 

10.021 
8.653 


920 

570 
1.551 
5.147 


5.043 
2.444 


DIVIDENDES   r>.  O/O 


1890 


15 
20 


10 
60 


15 


20 


30 


1891 


50 
20 


125 
15 


20 
35 


10 


50 


15 


5 
30 


55 


10 


1892 


5 
10 


10 


40 


10 


55 
41 


85 
10 


2% 


b2% 

60 

10 


20 

35 


27% 


47  % 
1% 


30 
10 
40 


25 
10 


10 
17% 


1893 | 1894 


75 


50 
55 


100 
25 


10 
37  % 
120 
15 


30 
5 


60 


40 


25 
50 


10 

754 
40 


50 


10 
10 


20 


25 
50 
20 


5  y» 


50 
60 


150 
30 


12}/, 


10 


120 

55 


12  % 
45 


55 


5 
40 


50 
105 


10 


15 
30 


100 

10 

2/4 


1895 


80 
20 


55 
75 
20 
125 

5</5 

3 


100 

60 


115 


30 
30 


27% 


125 


90 
50 


25 


20 
50 


80 
50 


20 
30 


14 
50 


30 


50 
27/* 

100 


70 


1896 


16 

5 
20 

5X 


100 
15 


65 
10 


25 


70 
125 
20 
30 


40 


10 

85 


25 


10 

8 


25 
10 


17  % 

20 
150 


25 


KOUItSUS     I>E     LONDKi:N  (Suite) 


H 

M 

eu 

3 
a 


-,  » 
&  s 


NOMS 

DF.S 

COMPAGNIES 


M  „ 
03  g 
x  j 

o  M 


DIVIDENDES 

COURS  DU 

1895 

— 

1895 

1896 

Cours  extrêmes 

G16t.  semestrielle 

9  Juin 

1 G  Juin 

23  Juin 

30  Juin 

Plus  haut  Plus  bas 

30  Juin 

31  Déc. 

1 

MJUKAUX. 


LONDRES 


COIVIRAGrNIES   PROPRIETAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

450.00 

1    . . 

438.000 

850 . 001 

1 

225.000 

350.301 

1 

335.300 

|  60.00C 

1 

39.7Ï0 

1.250.00C 

1 

1.000.000 

400.001 

1 

300.000 

130.001 

1 

130.000 

2.500.001 

1 

2.500.000 

500. 00C 

1 

188.0' 7 

625.00C 

1 

625.000 

1 .250  001 

1 

1.250.000 

600. 00C 

100 

6.000 

325.001 

1 

325.000 

300.001 

1 

295. 0'  0 

200.001 

1 

200.000 

50.000 

10s 

100.000 

300.001) 

1 

300.000 

1  200.000 

1 

200.000 

200.000 

1 

180.000 

200.000 

1 

200.000 

160.000 

1 

110.000 

1.000.000 

1 

440.000 

200.000 

1 

180.000 

1.000.000 

1 

1.000.000 

500.000 

1 

430.000 

150.000 

1 

100.000 

450.000 

1 

389.750 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

389.000 

1 

35  i.  990 

300.300 

1 

300.000 

250.000 

1 

219.  160 

300.000 

1 

260.000 

1.000.000 

1 

708.500 

65.000 

1 

65.000 

3  500.000 

2.500  000 

600.000 

600.000 

299. 00U 

j 

299.000 

100.000 

71.500 

200.000 

200.00b 

300.000 

300.000 

800.000 

\ 

798.000 

250. 00O 

\ 

250.000 

225.000 

\ 

175.000 

28.400 

1 

28.400 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

196. 66r 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.000 

1 

394. 69u 

450.000 

450.000 

250.000 

185.000 

100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.00H 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate  . . 
Anglo-French  

Id.  Matabololand 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered  (British  S.A.C»0 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.  A.Def. 
Id.  6%  Préférence  . . 
Id.  5  %  %  Debentures  . 
Goldf.  bf  Lydenburg.. 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  C" 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashoualand  Agency 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reefs&c 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  

Oc»  ana  Development 

Potchefstroom  

Rand-RhodesiaExplor 
Transvaal  Consolidt.. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields.. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C- 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring. . . 


% 

10 


125 

6 

5H 


10 
100 


10 

"èô 

27  '% 


1/0  janvier 


10/0  mai 


lsh.  fév.  1  sh.jum 
4/0 mars  Isb.juin 

2/6  avril 


S/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/0  février 


3  5/8 

1  3/8 

n 

1  1/2 

2  7/16 
8/4 

2  13/16 
13/16 

2  9/16 

2  5/16 

1  7/8 

3/16 

19/0 

1/2 

13/ 16 

7/8 

7  7/8 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  11/16 

5  5/16 

5  5/8 
3  1/1 

7  1/4 

2  3/1 

5  1/2 

3 

3 

3  3/4 

3 

5  11/16 

1  15/16 

» 

2  3/16 

3  3/16 

3  3/10 

3 

3 

3  7/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  13/16 

1  7/8 

1  5'8 

1  9/16 
1  3/8 

2  3/16 

1  1/4 

1  7/16 
5  5/8 

1  1/2 

1  3/8 

1  3/8 
3  3/i 

1  3/8 

9 

2 

4  1/2 

4  1/8 

3  1/10 

3  1/16 

2 

5/8 

» 

13/16 

13/16 
13  3/8 

13/16 

13/10 

13/16 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

13  1/2 

12  11/16 

12  9/16 

26/6 

20/0 

24/0 

2  i/0 

25/9 

25/3 

25/0 

21/6 

114 

105  1/4 

111 

112  1/2 

110 

110  1/2 

111 

tll  1/2 

6  3/i 

2 

» 

2  1/2 

2  11/16 

3  3/4 

3  1/2 

3  15/16 

5  3/i 

17/16 

4  11/16 

2 

2  3/4 

3 

2  5/8 

2  11/16 

1  11/16 

3/4 

5/6 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

17  1/1 

9  1/2 
4  1/4 

13  1/4 

12  3/4 

11  1/4 

14  1/2 

11  3/4 

14  3/i 

9  3/8 

» 

3  1/8 

6  1/8 

7  3/16 

7  7/16 

7  7/16 

4  1/2 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  13/16 

2  5/8 

2  1/16 

2  1/8 

2  1/8 

1  1/2 

» 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

7/8 

7/8 

1  1/8 

3/8 

» 

5/8 

4 

3/8 

3/8 

5/16 

5/16 

6 

1  15/16 

» 

4  3/4 
1  7/8 

1  7/8 

4 

3  7/8 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  7/8 

1  13/16 

1  13,16 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

5/16 

5/16 

5/16 

5/10 

» 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

4  1/1 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  13/16 

1  7/8 

1  5/8 

1  11/16 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

2  1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 

13/16 

11/16 

11/16 

5/8 

2  13/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 
1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

,  |  1  • 

1 

4  13/16 

1 

» 

2  1/2 

2  3/16 

2  1/8 

2 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

1  1/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/1 

3  3/1 

3  3/i 

3  3/4 

1  5/16 

7/16 

17/6 

5/8 
4  1/4 
1  3/4 

9/16 

5/8 

9/16 

9/16 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

7  1/8 

8  3/16 

8  5/16 

8  7/10 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

2  1/16 

1  15/16 

1  1/2 

9/16 

5  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8  1 

2  3/4 

3 

2  3/4 

2  1/2 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 

Id.       Waterwks  . 

Id.  Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric . 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 
Trans.  &  Gen.  Associât. 


"26 

TA 

4 

12  % 

iôô 

"25 

25 

"iô 

10 

2  sh.  juin 
5/0  février 
3/0  février 
1/6  juillet 
h.  2  d.  2/5  m: 
2/6  mars 


15/0  fév.  7/6  juin 

1/0  mars 
10/0  mars 


4  5/8 

1  3/8 

1  11/16 

2  5/16 

2  5/16 

2 

2  3/16 

17/6 

4/6 

» 

8/0 

11/3 

12/0 

10/6 

10/0 

» 

»  1 

» 

3/i 

13/16 

13/16 

13/16 

15/16 

3 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

13/16 

7/8 

7/8 

7/8 

» 

» 

» 

28/0 
3  3/i 

27/0 
4  1/4 

27/0 

27,0 

27/0 

5  1/8 

2  3/8 

2 

4  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

6  13/16 

2  7/16 

» 

3  5/16 

4 

3  3/4 

3  13/16 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

~  1/2 

2  11/16 

2  9/16 

2  1/2 

2  1/4 

11/16 

1  1/4 

2  1/4 

2  1/4 

2  1/4 

2  1/8 

6 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 
1  1/i 

4  1/16 

7/8 

« 

1  1/8 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/16 
4 

10  3/4 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 
1/4 

4 

3  7/8 

1  1/16 

1/8 

» 

7/16 

7/16 

7/16 

3/8 

2  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

12  13/16 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  15/16 

8  3/4 

8  1/4 

8 

4  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

2  3/8 

2  3/8 
1  3/4 

2  1/8 

9 

3  1/16 

4  1/4 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  13/16 

1  11/16 

î  5/8 

1  9/16 

3  5/8 

2  3/4 

3  1/8 

3  1/4 

» 

» 

15/11  Ceorgc  SI. Ko  Houne. 
170,  Winchester  Use 
170,  Winchester  lise 

7,  Lothbury. 

19,  St  Swithin's  Lan 
72,  Hasinghall  Street 
19.  St.  Swithin's  Lan 
19,  St.  Swithin's  Lan 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

7,  Lothbury. 

85,  Gracechurch  St 
15a,  Bury  Street. 
19,  Kinsbury  Circus 

8,  Ôid  jewry.''" 
8,  Old  Jewry. 
19,  St.  Swithin's  Lane 

3,  Copthall  Buildings 
Broad  Street  House 
33,  Gornhill. 

Sun  Court,  Gornhill 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildings 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
HeIro|iolilan  Charniers. 
120,  Bishopsgate  St. 
120.  Bishopsgate  St. 
Suffolk  House. 
3.  Copthall  Buildinge 
13,  George  Street. 


5,  Lothbury. 
17,  St- Swithin's  La 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
15/6  George  St.,  Un.  Bouse. 
12,  Moorgate  Street 

83,  Hatton  Garden. 

15/6,  George  SI.,  Un.  House 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 
30.  St.  Swithin's  Lane 


MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


721.500 

1 

721.500 

3.950.000 

5 

789.791 

3.500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

404.541 

15/- 

404.541 

1.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

98.672 

175.000 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C«. 
Hannan's  Bro wnhill . . 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Rewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields . . . 
West  Austral. Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin. Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C". 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

Mill's  Day  Dawn(l5/6pajéi 

Waihi  

Wentworth  Ordinary. 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.  5%  Debenture. . . 

Id.  Bultfont.Obl.5%% 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koff  yf  ontein  

New  Jagersfontein  

Robinson   

St.  Augustine  (New). . . 


2o 


30 


20 
35 
45 
2 

60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mars.  2/0  mai 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

0sh.7d."l/2('déel.) 
2/9  mars 

4/0  fév.  1  sh.  mars 
2/0  mars 
2/0  mars 
2/0  mars 
1/0  avril 


1  9/16 

1/i 

1  1/4 

5/8 

3/8 

5/8 

3/8 

3/8 

139.  Cannon  Street. 

15/6 

3/6 

8/0 

5/6 

5/3 

5/0 

5/0 
1/4 

5/0 

Finsburj  House  Blmlild.  Street. 

1  7/8 

3/8 

1  5/8 

9/16 

1/2 

9/16 

V» 

151,  Cannon  Street. 

» 

» 

11/3 

1/2 

7/16 

1/2 

7/6 

7/6 

14,  Sherborne  Lane. 

1  5/8 

5/16 

3/8 

1/2 

7/16 

7/16 

5/8 

7/16 

14,  Hill  Slreet,  Edinburgh. 

1  15/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 
5  1/i 

9/16 

9/16 

5/8 

11,  Sherborne  Lane. 

7  5/8 

1/2 

4  3/8 

10  5/8 

8 

8 

7  3/8 

3.  Gracechurch  St. 

5  3/8 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

5  5/8 

5  3/8 

5  3/10 

1  15/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

19/6 
8  1/4 
4  3/1 

7/6 
13/16 

8/0 
2  7/8 

8/0 

9/6 
6  7/16 
4  1/4 

9/6 

6  5/8 

9/6 
6  1/2 

9/6 
6  3/8 

5  5/8 

Broad  Street  House. 

2  1/2 

» 

3 

4  1/4 

3  3/i 

3  5/8 

Bartholomew  House. 

1  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

7/0 

7/0 

7/0 

7/0 

33,  Broad  St.  Avenue. 

2 

1  3/8 
1/4 

» 

1  9/16 

2  1/16 

2  3/16 

1  15/16 

15/16 

Broad  Street  House. 

1  3/4 

13/9 

7/16 
3/4 
3/4 

7/6 

7/9 

5/6 

6/0 

3,  Gracechurch  St. 

15/8 

5/8 

17/6 

15/16 

1  1/8 

15/16 

1  1/16 

29.  St.  Swithin's  Lane 

2 

1/2 
1  1/4 

i> 

1  1/16 

1  1/16 

15/16 

15/16 

32  Walbrook,  E.  C. 

3  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  13/16 
4  1/4 

1  13/16 
4  1/4 

1  13/16 

1  13/16 
3  7/8 

33,  Old  Broad  Street. 

5  1/8 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

3  15/16 

54.  Old  Broad  Street. 

8  f>/8 

3  1/8 

5 

5  7/8 

10 

17/8 

10  1/4 

8/6 

10  1/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

12/3 

3/6 

5/0 

7/6 
2  1/4 

8/6 

8/6 
2  1/i 

8/6 

257.  Winchester  Use. 

3 

1  5/8 

2  1/8 

2  5/16 

2  1/16 

2  1/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2  1/8 

1  11/16 

1  15/16 

2 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/S 

2  1/2 

l  3/8 

3,  Gracechurch  St. 

60/6 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

3,  Gt.  M'incnester  St. 

18/0 

5/3 

15/0 

10/6 

17/0 

19/0 

21/0 
3/i 

21/0 
3/4 

97,  Lashwood  House. 

1  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 

13/16 
7  1/4 

3/4 

3,  Gracechurch  St. 

8 

42/6 

'  5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

7 

7  3/8 

7  1/8 

11.  Abchurch  Lane. 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

1 

1  1/16 

1  1/16 

4,  Throgmorton  Avne 

MINES    DE  DIAMANT 


33A 
30£ 

5)4 
"4 

"iô 


9  a.  janvier 
18/0  janvier 
2  £  10  mars 
9  d.  janvier 


2/0janvier  1/0  mai 
10/0  mars 


32/6 

26/0 
18  1/4 

29/6 

31/0 

33/6 

32  3/8 

24  1/8 

22  1/8 

30  5/8 

110  1/2 

107  3/i 

105 

108 

109 

109 

103 

106  1/2 

105  1/2 

101  1/2 

15/6 

4/0 

8?/6 

7/6 
8  1/4 

6/6 

8  1/2 

7  1/8 

8  3/8 

1  1/8 

1 

1  3/16 

7/8 

7/16 
1  1/8 

2 

1/2 

18/9 

7/8 

11  7/8 

7  1/2 

9 

8  1/4 
2 

11  5/16 

4  1/2 

1 

2  13/16 

1  7/8 

17/0 

4/0 

» 

6/6 

11/6 

34/0 
30  7/8 
109 

105  1/2 
6/0 
8  3/8 
7/16 
1  1/8 
12  1/16 
2 

11/6 


34/0 
30  3/4 
109  1/2 
106 

2/0 

8  3/8 

7/16 

1  1/16 
il  5/8 
1  11/16 

10/3 


33/6 
31 
109  1/2 
105  1/2 

2/6 
8  3/8 

3/8 

7/8 
il  3/4 
1  1/2 

9/3 


62,  Lombard  Street. 
62.  Lombard  Street. 


192.  Gresharn  House 
62,  Lombard  Street. 
19,  l'insbury  Circus. 
4.  Bishopsgate  St. 
b,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE   DU  SUD 

Société    anonyme    au.    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL:   60,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

M.  Nemours  HERBàULT,  0.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  H  EN  HOTTE  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 

Ba  oquier,  Vice- Prés idp.nt  ; 
C.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Etablissements  Decauville  aîné; 
E.  DE  VAL,  G.  O.  ^,  Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'rJectricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 
Banquier; 

Théodore  MANTE  (delà  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RA1NBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

M.  Léon  LEMOINE,  #. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  L,CTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM .  LE  l 'ROVOST  de  LAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 


notre  Consul  au  Transvaal 


Dans  son  Kapport  du  mois  d'avril  1895 
déplorait  deux  choses  : 

1"  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaines 
n eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analvse  et  d'informa- 
tion, dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  de 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  des 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvres 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussent 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap- 
port :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  se 
taire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesburg 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers. 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  cerLain 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  des 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies, 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  français 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cette 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porteurs 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  et 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  leur 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaines: 
circulant  en  France.  ! 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Angleterre 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêts- 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nombre 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repré- 
sentation équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  trans- 
vaaliennes, mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ces 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  du' 
commerce  français. 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  e' 
pour  donnera  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propre 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mines 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dignes 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondie 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêts 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Française 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  une 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  cas 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatées 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  <l«;  titre».  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 

par  ses  Clients. 

Avance*  nui-  litres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

Clients  jur  les  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  reglemi  nt  el  à  1  exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opérations   sur   titres.  —  La  banque  se  charge,    moyennant  une 

c?n •"<"•}!  """»'"-■  l.>;iles  l..s  opérations  sur  titres,  telles  que  :  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
reniement  sur  litres,  conversions,  transferts  el  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  -  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  «•missions  de  litres  faites  a  Paris. 

Kseoniple  et  paiement  de  coupons. -La  Banque  encaisse  ou  achète 
es  coupons  .vhus  de  toutes  les  va  eurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  parle  Conseil  d'administration. 

Envoi  de  fonds  en  province  et  &  l'étranger.  -  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  el  de  l'Etranger. 

Monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies 
matières  et  billets  étrangers.  ' 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécia 
centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indus 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  au: 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charge 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  les 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 

NATURE 

VILLE 

de  i'assembiée 

de  l'assemblée 

Nigel  Gold  Mining  

proch. 

Annuelle 

Johannesburg  1 

Lydenburg  Mining  Estate 

8  juillet 

Extraordinaire 

» 

FrenchRand  Gold  Mining 

s  juillet 

» 

Marievale  Nigel  

15  juillet 

►> 

Vogelstruis  Cons.  Deep. 

lô  juillet 

» 

New  Kleinfontein  

15  juillet 

» 

0 

17  luïllel 

Ordinaire 

Langlaagte  United  

22  juillet 

Extraordinaire 

African  Estâtes  

:il  juillet 

Annuelle 

Cour,  j  n  i  Met 

Ordinaire 

(>  août 

•) 

8  septembre 

Ord.  et  Kxtraord. 

L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  1"  de  chaqut  MM 
France  et  Algérie  :  Un  an   36  fr. 

—  Six  mois   14  • 

Étranger  («eiti-rulilii    Un  an   32  ■ 

—  Six  mois   18  ■ 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

Rédexoieur    •  n    ohof  :    EDMOND     T  HÊ  R." 
Prix  dk  chaque  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  —  Étranger  :  0  fr.  60 


IN8ERTIONS 

Lign*  anylaise  <lt  S  corUituétrm 

Annonces  en  7  point»   %  IV 

Réclames  en  8  points   4  i 

Ce  Urlf  ne  t'applique  pu  lu  uimmi 
et  réclamée  d'éoaieeioa. 


N°  234 bis.  —  10°  volume.  (*) 

BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 

Mercredi  8  juilk 

t  189G. 

1 

PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  millier»  de  franc») 


MOIS 

1887 

188S 

1889 

1890 

1891 

1892 

1893 

1S94 

1895 

1896 

Janvier.  . . . 

» 

666 

2.320 

3.185 

4.841 

7.691 

9.862 

13.633 

16.149 

13.48 

FÉVRIER  

» 

1.108 

2.013 

3.356 

4.557 

7.885 

8.485 

13.820 

15.405 

15.19 

1.089 

2.510 

3.437 

4.818 

8.485 

10.141 

15.048 

16.829 

15.82' 

» 

1.287 

2.459 

3.521 

5.129 

8.696 

10.196 

15.355 

16.955 

18.0$ 

80 

1.219 

3.187 

3.534 

4.975 

9.018 

10.638 

15.419 

17.706 

17.74! 

66 

1.162 

2.809 

3.405 

5.083 

9.396 

11.184 

15.302 

18.285 

» 

Juillet  

21 

1.518 

2.829 

3.590 

4.998 

9.216 

11.481 

15.283 

18.150 

Août  

128 

1.694 

2.777 

3.900 

5.375 

9.311 

12.382 

15.922 

18.525 

Septembre . 

176 

1.812 

3.107 

4.139 

5.969 

9.814 

11.792 

16.080 

17.723 

» 

Octobre  

366 

2.472 

2.931 

4.117 

6.624 

10.207 

12.138 

15.777 

17.531 

Novembre.  . 

497 

2.441 

3.068 

4.257 

6.678 

9.718 

12.616 

15.952 

17.764 

» 

Décembre.  . 

769 

2.437 

3.553 

4.582 

7.  SUS 

10.715 

13.320 

16.571 

16.237 

Total — 

2.107 

18.939 

33.629 

45.028 

66.360 

110.188 

134.511 

184.198 

203.697 

78.27 

Sommaire  du        234  bis 


Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal. 

Questions  du  Jour.  —  Lettre  de  Johannesburg.  —  La  Situation 
dans  l'Afrique  du  Sud.  —  La  Production  du  Witwatersrand  en  mai 
1S96.  —  Société  géologique  du  Transvaal.  —  Le  District  aurifère  de 
Lydenburg.  —  La  Côte  d'Or  et  le  Pays  des  Ashantis.  —  Nouvelles 
émissions  à  Londres.—  Nouvelles  créations  de  Sociétés  à  Londres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.— La  Main-d'œuvre  en  Australie.— 
Nouvelles  d'Australie.  —  Les  Nouvelles  entreprises  australiennes.— 
Bamboo  Consolidated  Gold  Mines.  —  Les  Rendements  des  mines 
australiennes.—  Une  Visite  aux  exploitations  minières  de  l'Australie 
occidentale.  —  Nouvelles  Découvertes  d'or.  —  La  Production  des 
mines  australiennes.  —  Notes  minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  — 
La  Constitution  de  la  République  Sud-Africaine.  —  La  Nouvelle  loi 
sur  les  Pass.  —  La  Manifestation  de  Barberton.  —  Le  Transport  des 
charbons.— La  Pénurie  du  charbon.  —  La  Question  de  l'eau  au  Rand. 
La  Main-d'œuvre  indigène.  —  Règlement  et  prohibition.  —  La  Peste 
bovine  au  Transvaal.  —  Anciennes  Mines  d'or  du  Mashonalaud. 

Revue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  —  Le  Marché 
financier  de  Johannesburg.  —  La  Production  du  Witwatersrand 
en  juin.  —  Un  Emprunt  du  Gouvernement  et  les  chemins 
de  fer  du  Transvaal.  —  Etc. 

1  oforniations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs desCours  des  Actions  deMines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFERE  TOTALE 

DO 

Witwatersrand 
Da  1er  m  1887  au  31  Mai  1896 


Francs . 
Onces. . 
Kilog  . . 


880.532.471 
9.676.181 
300.958 


production  • 
totale  de  l'or 
en  1892 

1.210.867  onces 
37.662  kilog. 
110.188.897  francs 


1  3 


12 


production 
totale  de  l'or 
en  1893 

1.478.473  onces 
45.986  kilog. 
134.541.003  francs 


1  3 


n  i  3 


production 
totale  de  l'or 
en  1894 

2.021.159  onces 
62.958  kilog. 
184.198.379  francs 


1! 


production 
totale  de  l'or 
en  1895 

2.238.435  onces 
69.595  kilog. 
203.697.130  francs 


production 
totale  de  l'or 
en  1896 

860. 15S  onces 
26.753  kilog. 
78.274.378  francs 


1  PRODUCTION  TOTALE  DD  TRANSVAAL  DEPUIS  1884  : 

Onces  Kilos  Francs 

>ro<iuction     1881-87...        63.627  1.079  5.790.057 

—  1888                 279.600  8.693  25.413.600 

—  1889                430. SOO  13.391  39.202.800 

—  1890                540.360  16.800  19.172.760 

—  1891                835.516  25.977  76.031.956 

—  1892             1.289.198  40.092  117. 311. 118 

—  1893              1.575.397  4S.981  113.361.127 

_           1891              2.215.853  70.448  206.192.623 

_           1895              2.509.851  78.035  22S.3U6.441 

9.775.128  301.399  889.536.618 
'RODDCTION  DO  TRANSVAAL  PAR  DISTRICTS  EN  1835  : 

Onres  Kilos  Francs 

'itwntprsrand                   2.238.130  69.595  203.697.130 

allée  dn  Kaap                     63.016  1.960  5.737.186 

ydenhurp. ....                       63.506  1.975  5.779.016 

»r»«l.rMt  MtkrMrooa                  90. S 11  2.825  8.266.531 

eidelberg                              43.649  1.357  3.972.059 

mtpansberg                          8.726  271  791.066 

almani                                    829  26  75.439 

ivers   821  26  71.981 

2.509.S5l'  78.035  228.336.441 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1894,  d'après  M.  Aubert,Consitl 

de  France  o,  Pretoria  : 


Nombre 


Tiésignation  des  Compagnies 


Capital  nominal 
Francs 


67 


260 


131 
70 


240 
906 


50 
41 


Pour  l'exploit,  de  mines  et  pro- 
priétés de  I.ydenburg   101.275.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 

pansberg  et  Waterberg   235.666.750 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 

Pour  l'exploitation   des    mines  à 

Malmanie  .  .-  •  18.517.500 

Pour  l'exploit,  des  miDes  à  Klerks- 

dorp  et  Potcbefstroom   191.220.250 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Witwa- 

tersrand  et  Hilleberg   1.301297.000 

Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

Pour  l'exploit,  de  mines  de  charbon  44.175.000 


28    Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 
cuivre,  de  diamants,  de  mercure 
18    Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland  

103   Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  . 

82  Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   


37.281.250 

79.381.250 
189.745.625 


2.479.212.300 


67.835.000 

2-267  2.547.077.3ÔÔ 

Compagnies  constituées  :  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 

Dans  d'autres  pays  étrangers   29.125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500 

1.881.380.175 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine   665.697.125 

2.547.077.300 


PRODICTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  cliape  once  yalant  91  francs 


ÏTOIMS 


frikander  

urora  

urora  "West  

antjes  

arrett  

uffelsdoorn  Estate 

hamp  d'Or  

hamp  d'Or  D.  L. . 

himes  (New)  

ity  and  Suburban 
onsol.  Deep  Level 
onsol.  Goldfields.. 
Id.   Debs.  5%  p.  c. 

Id.  Pref  

rœsus  (New)  

rown  Deep  

rown  Reef.  

urban  Roodepoort 

astleigh  

ast  Rand  Prop  

erreira  

orbes  Reef  

eldenhuis  Estâtes. 

Id.       M.  R  

Id.  Deep  — 
eorge  and  May  — 

eorge  Goch  

insberg  

lencairn  

oldfields  Deep  

raskop  (5/-  sh's)  . 

enry  Nourse  

eriot  (New)  

ohnesbrg.  Pioneer 

ubilee  

umpers  

im.  Roodepoort... 

leinfontein  

anglaagte  Estate.. 
Id.  BlockB.. 
Id.  Royal... 

Id.  Star  

Id.  United... 

isbon  Berlyn  

uipaards  Vlei  

tain  Reef  

lay  Consolidated.. 

tetropolitan  

leyer  and  Charlton 

fodderfontein  

[oodies  

ew  Clewer  Estate. 

d.  Primrose  

d.  RandGold... 
d.    Rietfontein. . . 

igel  

ourse  Deep  

rlon  

aarl  Central  

rincess  Estate  

andmines  

andfontein  

obinson  

oodeport  Deep  

oodep.  Ud.  M.  R. . 

ilisbury  

leba  

mmer  and  Jack. . 
Des  Bona  (New). . 

oltzkop  

anbope  

jtheriand  Reef  . . . 
ransvaal  Gold.... 
nited  Ivy  Reef — 

nited  Pioneer  

an  Ryn  

illage  Main  Reef. 

femmer  

/itw  (Knight's). . . 

/olhuter  

/orcester  Exp'n. . 


PRODUCTION     (en  onces) 


AWEE  ENTIERE 
1894  I  1895 


1.202 
3.421 


51.251 
41.708 
1.201 

28.685 
75.265 


1 .851 
1.624 


6.202 
47.111 
43.359 

4.811 
27.976 
112.456 


—  18.601 


120.516  120.009 
61.009  68.719 
23.293 


66.017 

58.915 
6.076 

8.939 
27.610 

5.822 
47.875 


29.135 
19.910 
10.952 
27.075 
62.181 

19.587 
1 16.369 
35.611 
40.103 


89.198 
1.116 
76.215 
24.373 
6.88S 
4.626 
33.979 
16.413 
57.770 


4.465 


8.642 
39.106 
13.512 
33.859 


22.299 

89.021 

21 

672 

51 

519 

34 

209 

22 

777 

18 

017 

42 

131 

115 

392 

35 

()■"< 

20 

723 

78 

097 

61 

721 

11 

103 

16 

258 

26 

128 

3 

487 

21 

150 

.30 

891 

43 

175 

30 

598 

27.068 

114 

43.251 
68.468 
18.511: 
29.738 
69.889 
1.055 
31.901 
1 10.93.S 
39.0») 
18.235 


15. 181 
4.751 


62.663 
23.017 
37.461 

6.723 
19.022 
136.853 


27.ô.3f 
43.017 

33.S82 

2!».io:. 

23.0! 

45.138 
1X1.517 

53.882 
27.107 
48.603 
91.173 


2.593 
12.187 

5.681 
33.300 

1.582 

85.0? 
1.372 
7.709 


MOIS 


Juillet 
1895 


425 
4.660 
3.920 


2.199 
10.096 


2.932 


11.819 

5.899 
1.912 


7.080 
1 11 

7.778 
3.375 

770 
3.052 

930 
4.918 


4.561 
5.368 
1.310 
2.613 
6.108 


2.826 
12.021 
3.210 
3.401 


2.261 
590 


6.025 
2.411 
3.296 

500 
1.389 
12.150 


2.235 
3.63 

3.750 
3.127 
2.100 

3.918 
1 1.821 

1 .767 
2.277 
2.618 
7.092 


271 
1.050 

769 
3.100 


2.911 
7.181 


2.420 
2.080 


Août  Seplem. 
1895  1895 


319 


283 
3.361 
4.516 


2.459 
10.216 


3.0S4 


11.531 

6.006 
2.166 


Octobre  Nov«m.  Décem. 
1895    1895  1895 


337 


274 
3.183 
3.775 


2.431 
8.381 


2.851 


11.385 
6.089 
1.991 


7.011 
99 
7.788 
2.163 

173 
3.099 

812 
5.203 


4.210 
5.73» 
2.685 
2.707 
7.079 


2.829 
1 1 . 472 

3.581 
329 


2.29' 
522 


6.030 
2.173 
3.715 

18 
1.479 
12.20fi 


2.32S 
3.724 

3.719 
3.138 
2.150 

4.114 

15.935 

4.017 
2. 150 
4.807 
7.543 


269 
1.000 

763 
3.075 


2.896 
7.699 


2.420 
2.088 


7 . 439 


7.235 
2.088 


3.361 
851 
5.056 


4.562 

5.998 

2.507 

2.72 

6.497 


2.631 
11.081 
3.591 


2.316 
610 


6.032 
1.981 
3.612 

515 
2.223 
11.418 


2.448 
2.808 

870 
3.083 
2.000 

3.921 
17.294 

4.691 
3.013 
5.842 
7.783 


571 
870 
593 
3.17.> 


2.956 
7.119 


4.715 
1.829 


815 
2.049 
4.005 


2.370 
8.597 


2.766 


11.100 
6.318 
2.012 


7.710 
74 

6  89S 
1.835 


3.^43 
857 
1.955 


4.724 
5.803 
2.667 
2.176 
6.355 


2.608 
11.055 
3.606 


2.164 
644 


5.604 
1.916 
3.358 

370 
1.473 
11.584 


2.162 
2.45 

1.860 
2.330 
2.100 

3.821 
17.371 

4.823 
3.000 
6.980 
7.168 


823 
960 
598 
2.550 
300 

3.128 

6.613 


5.212 
1.922 


805 
2.716 
3.823 


2.363 
8.225 


2.731 


11.448 
6.222 
2.150 


546 
4.011 
5  432 


1. 

8.036 


2.175 


10.729 
4.710 
1.113 


8.116  11.050 
68  109 


6.532 
1.921 

3. 098 

3.190 
868 
6.159 


4.817 
5.735 
2.762 
2.321 
5.957 


2.519 
10.710 
3.418 


1.845 
692 


5.73S 
1.621 

2.885 

300 
2.223 
12.022 


2.289 
2.613 


5.099 
2.052 
3.190 

3.319 
679 
5.304 


14 
5.021 

5.326 
2.709 
2.689 
4.960 


2.552 
9.679 
2.690 


1.413 

653 


5.299 

3.265 

309 
1.381 
9.553 


1.901 
2.811 


2.500  2.912 
1.932  401 
2.024  1.334 


2.51; 
16.367 

4.790 
2.550 
6.563 
7.859 


212 

1.000 
594 

2.550 
3i0 

2.021 

6.281 


5.435 
2.031 


2.517 
10.021 

3.625 
2.150 
0.602 
8.302 


199 
730 
229 
2.025 
310 

2.406 

6.072 


5.527 
1.971 


Janvier  Février  Mars  Avril  Mai 
1896    1896    1896    1896  1896 


550 
3.625 
870 


807 
6.308 


.020 


8.890 
3.812 
1.950 


9.879 
118 
2.130 
1.717 

3.3S2 

2.278 
813 
3.163 


129 
3.616 
3.825 
2  611 
2.238 
3.1(11 


1.326 
9.058 
2.548 


56' 
808 


5J 

2.438 

490 
1.57 
9.026 


2.076 
2.071 

2.111 

287 
1.523 

1.792 
12.281 

3.337 
2.100 
10.010 
6.319 


211 

801 
239 
2.175 
364 

2.331 

5.361 


3.21G 
2.050 


571 
2.539 
2.377 


1.532 
8.037 


3.058 


10.S15 
5.282 
1.814 


10.160 
144 
5.815 
1.876 
2.793 

3.082 
910 
4.401 


201 
5.288 
5.716 
2.697 
2.472 
3.317 


2.308 
9.165 
2  621 


51S 
821 


3.237 
3.008 


533 
2.202 
2.920 


1.692 
8.203 


2.72 


11.302 

5.558 
2.10(1 


11.010 
150 
6.204 
1.881 
3.681 

3.383 
938 
4.216 


310 
6.166 
6.044 
2.621 
2.323 
3.330 


9.568 
2.S70 


Si2 


3.871 
3.457 


1.000  1.150 
1.683 
9.101  9.105 


2.297 
2.079 

2.807 
220 
1.874 

1.129 
14.823 

3.820 
1.950 
m  028 
7.753 


381 
810 
430 
2.330 
624 

2.081 

4.967 


4.900 
1.850 


2.349 
1.798 


167 
1.537 


16.265 
827 
4.001 
2.450 

12.500 


400 
3.360 


1.76 
7.835 


2.411 


11.498 
5.590 
2.200 


12.219 
102 
6.139 
1.655 
4.016 

4.362 
1.175 
4.52 


6.223 
6.01 1 
2  613 
2.485 
4.202 


947 
9.002 
3.153 


ISS 

763 


1.323 
4.006 
910 
9.547 


2.32' 
2.001 


172 
1.671 


15.927 
1.263 
3.960 
2.850 
10.310 


8.036'  8.610 


2S6 
870 
378 
4.945 
590 

2.088 

5.201 


O.OZ4 
2  453 


910 
131 

649 

1?585 

5.597 


4.778 
2.  III 


500 
3.383 


1.716 
8.351 


2.77! 


11.389 
5.519 
1 .650 


:3.115 

6' 

5.S97 
1.214 
4.173 

4.660 
1.018 

3.230 


201 

6.298 
6.033 

3.059 
4.935 


9.428 
2.S54 
3. 182 


73; 


4.878 

3.979 
2.172 
690 

9.004 


2.117 

2.026 


807 


2.C72 


19.333 
2.170 
1.121 
2.1)50 

10.021 
8.653 


920 

570 
1.551 
5.117 


5.012 
2.444 


Juin 
1896 


S. 296 


S.  5*0 


1.100 


DIVIDENDES   r>.  O/O 


1890  1891  1892  1893  1894  1895  1896 


15 


20 


30 


50 
20 


125 
15 


20 
35 


10 


50 


15 


5 
30 


55 
10 


10 


5 
10 


10 


40 


10 


55 
41 


85 
10 


2% 


52% 

60 

10 


20 
35 


27% 


47% 


30 

10 

40 


7  H 
10 


10 


50 


100 
25 


10 
37% 
120 
15 


30 


60 


25 
50 


10 

7% 
40 


17% 


10 
10 


20 


25 
50 
,  20 


5% 


50 
00 


150 
30 


12% 


40 


120 

55 


12% 
45 


5 
40 


50 
105 


10 

20 


15 
30 


100 
10 

,  2% 


15  <l 


10 
70 


80  — 
20  16 


55 
75 
20 
125 

5% 

3 


100 

60 


115 


27'/ 


125 


90 

50 


12% 

25 


20 
50 


20 
50 


20 
30 


50 

5>7'/ 


100 
70 


5 
20 
~5% 


100 
15 


190 


10 


25 


70 
125 
30 
30 


40 


10 

25 


25 


17% 
_2% 

20 

150 


25 


Mare  1893 
Sept.  1895 


Oetobrel895 
Février  1896 

Février  1896 
Juin  1895 
Juin  1896 
Nov.  1895 
Janvier  1896 
Juin  1895 
Août  1892 


Avril  1896 
Juin  1890 


Juillet  1896 


Juillet  1895 
Février  1896 


Février  1896 
Mars  1892 


Juin  1896 
Avril  1896 
Juillet  1896 
Février  1896 


Mars  1895 
Juin  1896 

Sept.  1893 


Mars  1890 

Février  1896 

Février  1896' 

Mai  1S90 
Sept.  1895 
Février  1896 


Juin  1895 
Aofit  1895 


10 

Février  1896 

13 

Juillet  1896 

35 

Juillet  1896 

10 

Juin  1896 

Août  1895 

Octobre  1895 


Janvier  1S961 
Mai  1896 


Janvier  1896 
Avril  1896 


Avril  1891 
Mai  1896 


«OI  KSF    !>!<;     i,o\ï>oti:s  (Suite) 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


1 1 

COURS  DTX 

1895 

1896 

1895 
Cours  extrêmes 

1895 
Clôt,  semestrielle 

1G  Juin 

29  Juin 

■Mi   1  ' 

.11)  Juin 

7  l..'A\  i 

7  Jiiilli  l 

Plus  haut 

Plus  bas 

:toTm7i  j  àniéc! 

BU REAUX 

A 

LONIMUCS 


COMPAGNIES    PROPRIÉTAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


i' 

450 . 000 

43S .000 

fc  850. 000 

1 

225.000 

850. 30C 

1 

335 . 300 

60.00C 

[ 

39.750 

[ .850.000 

| 

1 .000. 000 

400.00(i 

J 

300 . 000 

130.000 

j 

130.000 

î. 500. 001) 

2. 500 .000 

500. 000 

ISS ,0P< 

625 . 000 

j 

625.000 

• 

1 .250.000 

600.000 

100 

6  000 

325.001) 

325 . 000 

300.000 

J 

895 . 000 

800.000 

1 

200.000 

50.000 

10s. 

100.000 

300 . 000 

300.000 

800.000 

\ 

200.000 

800.000 

1S0.00O 

800. 000 

200.000 

160.  (XX) 

110.000 

t. 000. 000 

\ 

410.000 

800.000 

1 

180.000 

.000.000 

1 

1.000. (XX) 

MM).  000 

1 

430. 000 

150.000 

1 

100.000 

450.000 

1 

389.750 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

389.000 

1 

351.990 

300.300 

1 

300.000 

850.000 

1 

219.460 

300.000 

1 

260.000 

L.  000. 000 

1 

708.500 

65.000 

1 

65.000 

.500.000 

2.500  000 

600.000 

l 

600.000 

299.000 

299.000 

100.000 

j 

71.500 

200.000 

200.000 

300.000 

1 

300.000 

800.000 

1 

793.000 

250.000 

1 

250.000 

825.000 

1 

175.oon 

28.400 

1 

28. 100 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

196.666 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.  oop 

1 

394.690 

450.000 

1 

450.000 

250.000 

1 

185.000 

100.000 

100.000 

480 . 000 

4S0.0O0 

150.000 

1 

150.000 

60 . 000 

i 

55.00Q 

375.000 

1 

323 . 300 

100.000 

1 

85 . 000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350 . 000 

180  000 

177.60 1 

75.000 

! 

70.000 

70.000 

70.000 

80 . 000 

80.000 

300.000 

270.000 

700.000 

467.000 

1  60.000 

\ 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.0ÛII 

1 

65.000 

110.000 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.00(1 

■B4.000 

8/0 

960.001. 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

300.000 

160.000 

\ 

160.000 

500.000 

500.000 

721.500 

1 

721.500 

.950.000 

5 

789.791 

."500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

404.5'.  1 

15/- 

404.541 

.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

9S.672 

J75.000 

1 

175.000 

■.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate. . 
Anglo-French  

Ici.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

BechuanalandTradiri{ 
Chartered(British  S.A.C». 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.A.Def. 
Id.  6%   Préférence  . 
Id.  5%%  Debentures 
Goldf.  of  Lydenburg.. 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Air.  Explor.  O 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reefs&c 

Mozambique  C°  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  

Oceana  Development 

Potchefstroom  

Rand-Rhodesia  Explor 
Transvaal  Consolidt. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields. . 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C» 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring. . . 


% 

10 

87% 

"30 
10 

125 

6 

"iô 

100 

"iô 

20 

27  k 

1/0  janv.  30  juil 


10/0  mai 


t  sh.  fév.  1  sh. juin 
4/0mars   4  sb  .juin 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/0  février 


3  5/8 

13/8 

1  1/2 

2  13/16 

2  9/16 

2  5/ 1  fi 

"Il 

4  7/8 
A  i/o 

3/ie" 

i  o/n 

1 .»/  lu 
5  5/10 

13/16 

r>  5/»s 

.i  1/  : 

7  /H 
/AD 

7/K 
V 

7  1/9. 
i  i/o 

i  5/8 

4  13/16 

3  1/i 

:>  ^/ô 

5  5  s 

7  i  t  K 
i  \/\ 

2  3/1 

5  1/2 

0 

3  3/4 

ô 

O  l  l  /  1  o 

1  lù/10 

q  o  /ta 
4  .1/ 1 0 

1  o/o 

•t  9/10 

o 
0 

o 
9 

I  .  i     1  1  > 

3  7 /10 

1  5/16 
i  i/i 

2  11/16 

1  7/S 

1  5/8 

1  9  MO 

1  9/10 

2  3/16 

1  7/16 

1  1/2 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

g 

2 

O  O/S 

4  1/2 

3  1/16 

3  1/1  (» 

3  9/10 
j 

2 

5/8 
o/o 

îof  lu 

13/16 

13/16 

13/10 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

in  4  /S 

13  1/2 

12  11/16 

12  9/16 
2i/6 

1^  5  s 

26/6 

20 /0 

24/0 

2i/0 

25 /3 

25/0 

■j\  i; 

114 

105  1/4 

111 

4  4  9  4/9 
lie   if  C 

110  1/2 

111 

411  1/9 

10H  1 /2 

6  3/4 

2 

4  1/4 

3  3/4 

.1 

3  i5^k; 

3  3  10 

5  8/4 

17/16 

\  1 1  '  1  ti 

2 

g 

2  5/S 
1  5/K 

2  11/10 

9  5/X 
,  .)/o 

1  11/16 

a/9 

5/6 

41  1  IA 
l«î  1/ 1 

1  3/8 

1  5/8 

1  .ï/ô 

1    0  10 

i  7  4  /  i 
1  /  1  /  1 

Q  i  19 
H  1  /  -k 

iO  Q  /  I 
l4  o/'l 

1  >î  1/9 

ii  i/ ~ 

l'x  o/  1 

I  i  ^  /  î 

II  o/  1 

11  1  '2 

y  «3/  o 

3  1/8 

/  6/  10 

7  7li(\ 

7  7  /4  (1 

7  7/16 

4  1/2 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 
1  1/4 

2  5/8 

2  1/16 

2  1/8 

2  1/1 

2  1/8 

1  1/2 

3/8 

» 

1  1/8 

7/8 
5/10 

7/8 

7/8 

1  1/8 

» 

5/8 

4 

3/8 

5/16 

5/16 

6 

1  15/16 

» 

4  7/8 

4 

3  7/8 

3  15/16 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

i  1/16 

1  7/S 

1  13/16 

1  13/10 

1  13/16 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

5/16 

5/16 

5/16 

5/16 

» 

» 

» 

1  1/8 

1  j/16 

1  1/10 

1  1/10 

1  1/16 

4  1/1 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  7/8 

1  5/8 

1  11/16 

1  11/16 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

2  1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 

11/16 

11/10 

5/8 

5/8 

2  13/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 

1  1/4 

1 

1 

1 

4  13/16 

1 

» 

1  1/4 

2  3/10 

2  1/8 

2 

2 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/4 

3  3/i 

3  3/1 

3  5  3 

i  5/16 

7/16 

17/6 

5/8 
4  1/4 

5/8 

9/16 

9/16 

0/16 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

8  3/16 

8  5/16 

8  7/16 

8  5/16 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  15/16 

1  1/2 

1  9/16 

1  3/8 

2  1/2  1 

5  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

3 

2  3/1 

2  1/2 

l.'i/t  Cporge  SI. Un  lloum. 

170,  Winobestor  Mm<; 
no,  winchester  Hae 

7,  Lotbbury. 

10,  St.  Switliin's  I/ino 
72,  Bajingball  Stroet 
19,  St.  Switliin's  Lann 
19,  St.  Btrrthfn'a  Lane 

8,  Olil  Jewry. 
H,  OU  Jewry. 
8,  OM  Jewry. 

7,  Lothbary. 

85,  Gracechurch  St. 
15a,  Bury  Stroet. 
19,  Finsbury  Circus 

8. "6iil  jèwry. 
8,  Old  Jewry. 

19,  St.  Swithin'sl.ane 

3,  Copthall  Buildings 
Broau  Street  Housa. 
33,  Cornhill. 

Sun  Court,  Cornhill. 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildings, 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Helropolilan  CfeaoèaiS. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Suffolk  House. 

3.  Copthall  Buildings 
13,  Georgt»  Street 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p. 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud-Africaine 
Exploration  C".  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 
Trans.  &  Gen.  Associât 


"20 

TA 

4 

12  % 

iôo 

"25 

25 

"Ï6 

10 

2  sh.  juin 
5/0  février 
3/0  février 
1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars 


15/0  fév.  7/6  juin 

1/0  mars 
10/0  mars 


4  5/8 

1  3/8 

» 

1  11/16 

2  5/16 

2 

2  3/16 

2  3  16 

17/6 

4/6 

» 

8/0 

12/0 

10/6 

10/0 

10/6 

» 

» 

» 

3/4 

13/16 

13/16 

15/16 

15  16 

3 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

7/8 

n 

» 

» 

28/0 
3  3/4 

27/0 

27,0 

27/0 
3  3/S 

27/0 

5  1/8 

2  3/8 

2 

4  3/3 
4 

3  3/S 

3  1/4 

6  13/16 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  3/1 

3  13/16 

3  1310 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

2  11/16 

2  9/16 

2  1/2 

2  1  2 

2.1/1 

6 

11/16 

» 

1  1/4 

2  1/4 

2  1/4 

2  1/8 

2  3  16 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 
1  1/4 

3  1/2 

4  1/16 

7/8 

» 

1  1/8 

1  7/16 

1  3/16 

1  1  i 

10  3/4 

1  7/8 

9  1/8 
» 

3  1/2 

4 

4 

3  7/8 

3  3/4 

1  1/16 

1/8 

1/i 

7/16 

7/16 

3/8 

5/16 

2  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

8 

y.  1  8 

12  13/16 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  3/4 

8  1/4 

S  1/8 

4  1/8 

1  1/4 

» 

1  9/16 

2  3/8 

2  1/8 

2 

1  7/S 

3  1/16 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  3/4 

1  11/16 

1  5/8 

1  11/16 

4  1/4 

1  9/16 

3  5/8 

2  3/4 

3  1/4 

» 

» 

» 

Lothbury. 

St-  Switliin's  La  ne 
ffollc  House. 

St.  Switliin's  Lane 
OUI  Jewry 

St.  Swithin's  Lane 
Lothbury. 

St.  Mary  Axe. 
t  George  SI..  Un.  Ilouse. 

Moorgate  Street. 


83,  Hatton  Gardeu. 

15/6,  George  St.,  Un.  House 
8,  Old  Jewry. 

Broail  Street  House. 
30.  St.  Swithin's  Lani 


IVHINTES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Biow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C». 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson'sRewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields  . . . 
West  Austral. Concess. 
W.  Aus.Exp.&  Fin. Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C». 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

MilPsDayDawni,i5/6pajéi 

Waihi  

Wentworth  Ordinary. 


20 


3(1 


20 
35 
45 
2 

60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mars,  2/0  mai 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

0sh.7d!ï/2('décl. 
2/9  mars 

4/0  féV.  1  sh.  mars 
2/0  mars 
2/0  mars 
2/0  mars 
1/0  avril 


1  9/16 

-  1/4 

1  1/1 

5/8 

5/8 

3/8 

3/8 

■  3/8 

139,  Cannon  Street. 

15/6 

3/6 

8/0 

5/6 

5/0 

5/0 

5/0 

4/0 

FiDSbur;  Ilouse  Blinlild.  illreet. 

1  7/8 

3/8 

1  5/8 

9/16 

9/16 

1/i 

1/4 

5/0 

151,  Cannon  Street. 

» 

» 

11/3 

1/2 

1/2 

7/6 

7/6 

7/6 

14,  Sberbome  Lane. 

1  5/8 

5/16 

» 

3/8 

7/16 

7/16 

7/16 

5/16 

14,  Uill  Slreel,  Edinl.urgh. 

1  15/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 

9/16 

5/8 

5/8 

5/8 

11,  Sherborne  Lane. 

7  5/8 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

S 

8 

7  3/S 

7  1/8 
4  15/16 

3.  Gracechurch  St. 

5  3/8 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

5  3/S 

5  3/16 

1  15/16 

2'J,  St.  Swithin's  Lane 

19/6 
8  1/4 
4  3/i 

7/6 
13/16 

8/0 
2  7/8 

8/0 
5  5/8 

9/6 
6  5/8 

9/6 
6  1/2 

9/6 
6  3/S 

7/6 
5  1/2 

Broad  Street  House. 

2  1/2 

» 

3 

4  1/4 

3  3/i 

3  5/8 

3  1/8 

Bartholomew  House. 

1  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

7/0 

7/° 

7/0 

8/0 

33,  Broad  St.  Avenue. 

2 

i  3/8 

» 

1  9/16 

2  3/16 

1  15/16 

15/16 

1.:  L6 

Broad  Street  House. 

1  3/4 

1/4 

13/9 

7/16 
3/4 
3/i 

7/5 

5/6 

6/0 

5/6 

3,  Gracechurcli  St. 

15/8 

5/8 

17/6 

i  1/8 

15/16 

i  1/16 

lo  16 

29.  St.  Swithin's  Lane 

2 

1/2 

» 

1  1/16 

15/16 

15/16 

15/16 
1  1/2 

32  Walbrook,  E.  G. 

3  1/i 

1  1/4 

1  3/S 

1  1/2 

1  13/16 
4  1/i 

1  13/16 

1  13/16 

33,  Old  Broad  Street. 

5  1/8 

i  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

3  15/16 

3  7/8 

3  13/16 

54,  Old  Broad  Street. 
29,  St.  Swithin's  Lane 

8  5/8 

3  1/8 

5 

5  7/8 

17/8 

10  1/1 

10  1/S 

9  7/S 

12/3 

3/6 

5/0 

7/6 
2  1/4 

8/6 
2  1/i 

S/6 

S/6 

9/0 

257,  Winchester  Hse. 

3 

1  5/8 

2  1/S 

2  1/16 

2  1/16 
1  3/8 

2 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2  1/8 

1  11/16 

1  15/16 

2 

1  3/S 

1  3/S 

13/16 

3,  Gracechurch  St. 

60/6 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

2  7/16 

3,  Gt.  Wincnester  St. 

18/0 

5/3 

15/0 

10/6 

19/0 

21/0 
3/i 

21/0 
3/4 
7  1/S 

19  o 

97,  Dashwood  House. 

1  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 
5  7/S 

3/4 

7 

9/16, 

3,  Gracechurch  St. 

8 

5  3/8 

6  1/4 

7  3/8 

7 

il,  Abchurch  Lane. 

42/6 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

1  1/16 

1  1/16 

1 

4,  Throgmorton  Avne 

3V1IIVES    DE    DIAMA^l  T 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  5  %  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Kofl'yfontein  

New  Jagersfontein  

Robinson  

St.  Augustine  (New) . . . 


3% 
30y4 

$% 
"iô 


9  a.  janvier 
IS/Oja» .  IK/Ojuiitl /Oibnn 
2  £  10  mars 
9  d.  janvier 


2/0janvier  1/0  mai 
10/0  mars 


32/6 

26/0 
18  1/4 

29/6 
2i  1/8 

31/0 

34/0 
30  7/S 

34/0 

33/6 

33/6 

32  3/8 

22  1/8 

30  3/4 

31 

::i  1  •< 

110  1/2 
107  3/i 

105 

108 

109 

109 

109  1/2 

109  1/2 

1rs 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

106 

105  1/2 

105  1/2 

15/6 

4/0 

7/6 

7/6 
8  i/i 

6/0 

2/0 

2/0 

2/0 

8  1/2 

7  1/8 

8 

8  3/8 

S  3/8 

8  3/8 

8  1/2 

1  1/8 

i 

1  3/16 

7/8 

7/16 

7/16 

3/8 

3/8 

2 

1/2 

18/9 

7/8 
8  1/4 

1  1/8 

1  1/16 

7/8 

15  16 

11  7/8 

7  1/2 

9 

12  1/16 

11  5/8 

il  3/4 

11  5/8 

4  1/2 

1 

2  13/16 

2 

2 

1  11/16 

i  1/2 

1  1/2 

17/0 

4/0 

» 

6/6 

11/6 

10/3 

9/3 

9/0 

62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
62,  Lombard  Street. 
19,  Finsbury  Circus 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    ;*nonyme    au    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 
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gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 
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MM. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banqut 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaa 

déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaines 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'informs 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  d 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  de 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvre 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fusser 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Français 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rai 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  s 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesbur 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirsà  des  administrateurs  étranger! 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certai 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  dt 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnie! 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  frança: 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cet 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porteui 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  lei 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaini 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  lieu  en  Angleter: 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérè 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nomb; 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repr 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  tran 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  cl 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  ci 
commerce  français. 

*** 

,  ■    .    .     "  $1 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres, 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banq 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  'étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  prop 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mis 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  digr 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfond: 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intért 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Françai 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  u 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  c 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constaté 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  «le  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 

par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

Clients  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  litres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opérations   sur   tilrcH.  —  La  banque  se  charge,    moyennant  une 

Commission  minime,  de  toules  les  opérations  sur  titres,  telles  que  :  échanges 
et  renouvellements  du  feuilles  de  coupons,  remboursement  do  litres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  titres  laites  a  Paris. 

^acompte  et  paicm.  nl  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  nou  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Bnvoi  de  Tonds  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  l'Etranger. 

MonnaieH  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
matières  et  billets  étrangers. 


Kenseig-nenieuts.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  specl 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  mdi 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  af 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines.  


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charj 

de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  lj 
noms  suivent  : 


NOMS 


Marievale  Nigel  

Vogelstruis  Cons.  Deep. 

New  Kleinfontein  

Modderfontein  

Langlaagte  United  

African  Estâtes  

Henry  Nourse  

Bonanza  

Driefontein  

Angelo  Gold  Mines  

Anglo  French  Land  Cy. 

Benoni  Gold  Mines  

Kleinfontein  Central  

Bantjes  


DATE 
de  rassemblée 


15  juillet 
15  juillet 
15  juillet 
17  juillet 
22  juillei 
31  'juillet 
Cour,  juillet 
(>  août 
6  août 
(i  août 

I'.'  aoùl 

12  àoûl 
L2  aoùl 
8  septembre 


NATURE 
de  l'assemblée 


Extraordinaire 


(  irdinaire 
Extraordinaire 
Annuelle 

Ordinaire 

» 

Annuelle 


Ord.  et  Extraord, 


VILLE 


Johannesbur 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


ABONNEMENTS 

è  partir  du  I"  di  chaqus  meit 

rrance  Ot  Algérie:  Un  an   J6  fr. 

—  —         Su  mois   14  • 

Étranger  (hlM-tabl*)  :  Un  an    31  • 

—  Su  un»   18  • 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

R4d«ot>Uf   an    oh«(  :    SDMOUD  THBRT 
Prii  db  chaqub  Numéro  : 
France  :  0  fr.  60  —  Étranger  :  0  fr.  60 


IN8ERTION8 

Ligm  anylaxtt  <U  i  atntiwUtrm 

Annonce*  es  7  poiou   g  fr. 

Réclames  «n  8  pointa   4  » 

C*  Urtf  a»  s'applique  pu  ••■  — inin 
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BUREAUX  :  U,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 

Mardi  14  juillet  189G. 

06S 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITW  ATERS  R  AN  D  (En  millirn  it  francs) 


mois 

1887 

188S 

1889 

1890 

1891 

1892 

1893 

1S94 

1895 

1898 

Janvier.  . . . 

» 

666 

2.320 

3.185 

1.841 

7.691 

9.862 

13.633 

16.119 

13.481 

,  Février  

»> 

1.108 

2.013 

3.356 

1 . 557 

7.885 

8.485 

13.820 

15. 105 

15.198 

1.089 

2.510 

3.437 

4.818 

8.185 

10.111 

15. Ois 

16.829 

15.829 

» 

1.887 

2.  159 

3.521 

5.129 

8.696 

10.196 

15.355 

16.955 

16.016 

Mai  

80 

1.219 

3.1 87 

3.531 

1.975 

9.018 

10.638 

15. 119 

17.706 

17.745 

60 

1.162 

2.809 

3.105 

5.083 

9.396 

11.184 

15.302 

18.285 

17.682 

JUILLET  

21 

1.518 

2.829 

3.590 

4.998 

9.216 

11.  181 

15.283 

18.150 

n 

128 

1.694 

2.777 

3.900 

5.375 

9.311 

12.382 

15.922 

18.525 

Slîl'l  EMBRE  . 

176 

1.812 

3.107 

1.139 

5.969 

9.814 

11 .792 

16.080 

'  17.723 

» 

Octobre  

366 

8.472 

2.931 

4.117 

6.624 

10.207 

12.  138 

15.777 

17.531 

Novembre.. 

497 

2.441 

3.068 

4.257 

6.678 

9.718 

12.616 

15.952 

17.761 

M 

Décembre.  . 

769 

2.137 

3.553 

4.582 

7.308 

10.715 

13.320 

16.571 

16.237 

» 

Total... 

2.107 

18.939 

33.629 

45.028 

66.360 

110.188 

131.511 

184.198 

2U3.097 

95.956 

Sommaire  du  N°  235  bis 

Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal. 

Questions  du  Jour  —  Le  Rendement  du  Witwatersrand  en  juin 
1896.  —  Lettre  de  Johannesburg.  —  La  Situation  dans  l'Afrique  du 
Sud.  —  Rapport  du  chef  du  département  des  mines  au  Transvaa!.  — 
La  Question  îles  bewaarplaatseu.  —  Les  Finances  du  Transvaal.  —  l  a 
Loi  minière  du  Zululand.  —  Nouvelles  émissions  à  Londres.  —  Nou- 
velles créât  uns  de  Sociétés  à  Londres. 

Les  Mines  «For  Australiennes.  —  Les  Exportations  d'or  d'Aus- 
tralie.—L'Avenir  minier  dans  la  Nouvelle-Zélande.— Les  Exploitations 
aurifères  de  Hauraki.  —  Hauraki  Gold  Mining.  —  West  Australien 
GoWfiëfdS.  —  Northern  ïerritories  Syndicate.  —  Le  Rendement  de 
l'or  à  Victoria.—  Les  Recettes  publiques  du  Queensland.—  Bayley's 
Reward  daim.  —  Notes  Minières  d'Australie. 

Itevue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  — 
La  Banque  française  de  l'Afrique  du  Sud.  —  Le  Charbon  et  la  main- 
d'œuvre  indigène  au  Transvaal.  —  L'intervention  du  Gouvernement 
pour  le  transport  de  l'ou  illage.  —  Le  Coût  do  la  dynamite.  —  La 
Netherlands  Raihvay  Company.  —  Une  Concession  de  l'État  libre 
d'Orange.  —  Le  District  de  Leipdorp.  —  Le  Distict  de  Klein  Letaba. 

—  La  Question  des  liqueurs  fortes  au  .Swaziland.  —  E:c. 
Itevue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  —  Le  Marché 

minier  Sud-Africain-  —  Le  Marché  de   Johannesburg.  —  Le 
Transport  des  explosifs  au  Transvaal.  —  La  Fusion  des  Nigel 

—  Le  Gouvernement  et  la  Ghartered  Company.  —  Etc. 

Informations  diverses. 

Itevue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs des  Cours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFERE  TOTALE 

DU 

"Witwatersrand 
Du  1er  Mai  1887  au  30  Juin  4896 


Francs..  898.214.22(5 
Onces. . .  9.870.486 
Kilog  . . .  807.001 


i8? 


> 


23. 155  onces 
720  kilog. 
.107.105  lrar,cs 


PRODUCTION 
TOTALE  l>E  L'OR 

en  1893 

1.478.  173  vnces 
45.9.S6  kilog. 
134.541.003  trancs 


production 
totale  du  l'or 
en  1894 


PRODUCTION 
TOTALE  DR  L'OR 
EN  1895 


2.021.159  once»       8.238. 13,'  onces 
62.95S  kilog.  j        0  1.595  kilog 
184.19S.379  trancs  |203. 697. 13J  francs 


production 
totale  de  i.'or 
en  1896 

1.0.M.1  >3  onces 
3  2.790  kilog. 
9ï.  95-i. 133  Iranci 


PRODUCTION  TOTALE  DD  TRANSVAAL  DEPUIS  1884 


Production 


1981-87... 

1S88  

1889  

1890  

1891  

1892  

1893  

1SPI  

1895  


Onces 

63.627 
879.000 
430.800 
540.369 
835. 51  fi 
1.289. m 
1.575.3'.>7 
8.845.853 
2.509.851 


Kilos 
1.979 
8.693 
13.391 
16.800 
25.977 
■10.092 
18.981 
70. 148 
78.035 


Francs 

5.790.057 
25.413.600 
39.202.800 
49.1/2.760 
76.031.956 
117.311.118 
1 13.361.127 
206.192.623 
223. 390.441 


0.775.128   30'.391  S89.536.64S 
PRODUCTION  DU  TRANSVAAL  PAR  DISTRICTS  EN  1895 


Wilwatersrand  

Vallée  du  Kaitp. . . . 

I.ydenburfr  

Il>rt>4trp  (I  MrirMrtoa. 

Heidelberif  

Zoutpansherg   

Malinani  

Divers  


Onces 

KllUH 

Francs 

2.238.430 

f9  595 

203.697.130 

63.016 

1.960 

5.737.186 

63.506 

1.975 

5.779.016 

90.811 

2.825 

8.266.531 

J3.649 

1.357 

3. 972.1'59 

8.726 

271 

791. 066 

829 

26 

75.439 

821 

26 

71.981 

2.509.851 

78.035 

228.336.411 

Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1394,  d'après  M.  Aubert, Consul 

de  France  U  Pretoria.  ; 


Nombre 


néugnttion  des  Compagnie 


Capital  nominal 
.  Francs 


67 


268 
250 


131 

70 


240 
906 


Pour  l'exploit,  de  mines  et  pro- 
priétés de  l.ydenburg   101.275.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zont- 

pansberg  et  Waterberg   235.666.750 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 

Pour  l'exploitation    des    mines  à 

Malmanie   18.517.500 

Tour  l'exploit,  des  mines  à  Klerks- 

dorp  et  l'otcliet'stroom   191 .220.250 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  VA'itwa- 

tererand  et  llilleherg   1.301297.000 

Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

Pour  l'exploit,  de  mines  de  charbon  44.175.000 


28 
18 
103 


2.267 


Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 
cuivre,  de  diamants.de  mercure 
Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland  

Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  . 

Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   


37.281.250 

79. 381. 20 
_  189.7 15^625 
2.479.2127300 


67.835.000 


2.517.077.300 


Compagnies  constituées: 

En  Angleterre  

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal). 

lians  d'autres  i  ays  étrangers  

République  Su d- Africaine  principalement 
avec  des  capitaux  étrangers  

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine   


665.697.125 
2.517.077.300 


MOInmON  cl  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SFD-AFRICAIXES  en  onces  de  31  grammes  103,  cliaqne  once  Talant  91  francs 


NOMS 


Atrikandar  

Aurora  

Aurora  West  

Bantjes  

Barre  tt  

Buffelsdoorn  Estate 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L... 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban, 

Consol.  Deep  Level 

Consol.  Goldflelds.. 
Id.  Debs.  5%  p.  c. 
Id.  Pref  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Du i ban  Boodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef  

Geldenhuis  Estâtes 
Id.  M.  R... 
Id.  Deep... 

George  and  May . . . 

George  Go  eu  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldflelds  Deep  .... 

Graskop  (5/-  sh's) 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort. . . 

Kleinfontein  

Langlaagte  r  s  ta  te  . . 
Id.  BlockB.. 
Id.        Royal — 

Id.  Star  

Id.  United... 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

MoJderfontein  

Moodies  

New  Ciewer  Estate. 

Id.  Primrose  

Id.    Rand  Gold  

II.    Rietfontein . . . . 

Nigel  

Nourse  Deep  

,.  Orion  

3  Paarl  Central  

,  Prlncess  Estate  

Randmines  

Randiontjin  

]  KuuInBon  

,  Roodepori  Deep  

J  Roodejj.  Ud.  M.  R  . . 

l  Salisbury  

• Sheba  

Simmer  and  Jack. . 
j  bpes  bona  (New).. 

Spuzkop   

|  Stanhope  

Sutherland  Reef  

j  Transvaal  Gold  

United  Ivy  Reef  

United  Pioneer  

Van  Ryn  

j;  Village  Main  Reef.. 

Weramer  

Witw  (Knight's)  . . . . 

Wolhuter  

Worcester  Exp'n... 


mil  ENTIERE 
1894  I  1895 


1.202 
3.421 


51.251 


1 .851 
1.621 


6.202 
47.1  11 


41.708'  43.35S)] 
1.2011  4.811 
28.685!  27.976 
75.265  112.156 


18.601 


120.516  120.009 
61.009  68.719 
23.293 


66.017 

58.915 
6.076 

8.930 
27.610 

5.822 
47.875 


29.135 
19.910 
10.952 
27.075 
62. 181 

19.587 
1 16.369 
35.611 
41. 103 

4. 165 


89.198 
1 .1 16 
76.21; 
24.373 
6.888 
1 . 626 
38.979 
16.113 
57.770 


8.642 
39.106 
13.512 

33.859 


22.299 
89.021 


21.672 
51. 5  l'J 

31.209 
22.777 
18.017 


1 1 

13.254 
68.168 
18.516 
29.738 
69.889 
1.05b 
31.901 
1  10.93S 
ilO.O^O 
13.235 

15.181 
1.751 


62.66 
23.01' 
37.460 

6.723 
19.022 
136.853 


27.63Ê 
13.017 

33.882 
29.105 
23.093 


12.131  45.138 
115.392  181.51 


35.088 
80.323 
78.097 

61.; 

11.103 


16*z258 

26.I2S 
3.487 

81. 190 

30.891 
13.175 


53.882 
27.  IV 
18.603 
91.173 


2.595 
12.187 

5. OKI 
83.300 

1.582 

35.1,77 
1.372 
7.709 


30.598  40.322 
27.008:  26.98U 


PEODTJCTION    (en  onces) 
MOIS 


Juillet 

1895 


425 
1.660 
3.920 


Août  'Seplem.  Octobre  Jlovem.'  Décent.  Janvier'  Février  :  Mars  |  Avril 
1895  I  1895  I  1895  I  1895  I  1895  1896 


3 19'  337 


283 
3.361 
4.516 


274  815 
3.183!  2.019 
3.775  4.005 


2.199  2.459  2.431 
10.096  10.216  8.381 


2.932 


11.819 

5.899 
1.912 


7.080 
1  11 

7.778 
3.375 

770 
3.052 

930 
4.918 


1.561 

5.368 
1 .310 
2.613 
6.108 

2.826 
12.021 
3.210 
3.401 

2.261 
590 


6.025 
2.111 

3.296 

500 
1 . 389 
12.150 


2.235 
3.633 

3.750 
3.127 
2.100 

3.918 
1.821 

1.707 
2.277 
2.618 
7.092 


271 
1.05O 

769 
3.100 


2.91 1 
7.  181 


3.0S4 


2.851 


2.370 
8.597 


2.766 


805  516 
2.716  4.011 

3.823i  5  432 


2.313'  1.886 
8.225  8.03(5 


2.731 


2.175 


11.531  11.385  11.100  11.448  10.729 
6.006  6.089  6.318  6.222  4.710 
2.166  1.994  2.012  2.150  1.413 


7.011' 

99 
7.788 
2.163 

173 

3.099 
812 
5.203 


4.210 

5.738 
2.685 
2.707 
7.079 

2.S29 
1 1 .  172 
3.581 
329 

2.297 
522 


6.030 
2.173 
3.715 

181 
1.179 
12.200 


2.328 
3^724 

3.719 
3.138 
2.150 


7.139 
75 
7.235 
2.088 


3.361 
851 
5.056 


4.562 
5.998 
2.507 
2.727 
6.197 

2.631 
11.081 

3.591 


2.316 
610 


6.032 
1.981 
3.612 

515 
2.223 
11.418 


2.  IIS 

2.H08 

870 
3.083 
2.000 


4.114  3.921 
5.935  17.291 


1.617 
2.  150 
4.807 
7.543 


4.691 
3.013 
5.812 
7.783 


7.710 
74 

6  89S 
1.835 


3.v43 
857 
1 .955 


î  .724 
5.803 
2.66 
2.176 

6.355 

2.  fins 
1 1 .0.5 

3.  cors 


2.104 
64  i 


5.601 
1.916 

3.358 

370 
1  .  173 
11.581 


269  571 
1 .000  870 

76}  593 
3.0751  3.17o 


2.896  2.956 
7.699,  7.119 


2.162 
2.  151 

1  860 
2.330 
2.100 

3.821 
17.371 

1.823 
3.000 
6.980 
7.168 


823 
960 
598 
2.550 
300 

3.128 

6.613 


2. 120  2. 120  1.715  5.212 
2.080  2.092  1.829,  1.922 


8.116  11 .050 


68 
6.532 
1.921 
3.698 

3.190 

868 
6.159 


81' 
735 
7  (52 
321 
957 

5'9 
.710 
418 


1.845 
092 


5.738 
1 .621 
2.885 

300 
2.223 
12.022 


2.613 


109 

5.099 
2.052 
3.190 

3.319 
679 
5.304 


1 

5.021 
5.326 
2.70S 
2.689 
4.960 

2.552 
9.679 
2.690 


1.4  13 

653 


5.299 

3.265 

309 
1 .381 

9.553 


2.289  1.901 


2.811 


2.500  2.912 
1.932,  401 
2.024  1.334 

2.515  2.517 
16.367  10.021 

1.790  3.62 

2.550  2. 150 

6.503  6.602 

7.859,  8.302 


212-  199 
1 .000:  730 

591  229 
2.5501  2.025 

310  310 


2.621 
6. 281 


2.406 
6.072 


550 
3.625 
870 


807 
6.308 


2.020 


8.890 
3.812 
1.950 


1896 


571 
2.539 
2.377 


1.532 
8.037 


3.05S 


10.815 
5.282 
1.814 


189S  ;  1896 


533 
2.202 
2.920 


1.692 
8.203 


2.721 


11.302 
5.558 
2.100 


9.879  10.160  11.010 


118 

2.130 
1.74 

3.382 

2.278 
813 
3.163 


129 
3.616 
3.825 
2  611 
2. 233 
3.101 

1.326 

9.058 
2.518 


50' 
808 


5.048 

2.138 

490 
1 .573 
9.02(5 


2.076 
2.071 

2.111 

287 
1.123 

1.792 
2.281 


3.337 
2.100 
10.010 
0.319 


211 
SOI 
239 
2.175 
364 

2.331 

5.361 


5.  135  5.527  3.216 
2.031  !  1 .971 '  2.050 


141 

5.815 
1.876 
2.793 

3.082 
910 
4.101 


201 
5.288 
5.71  (1 
2.097 
2.472 
3.317 

2.30S 
9.165 
2  621 


518 
821 


3.237 
3.008 


150 
6.204 
1.881 
3.681 

3.3S3 
938 
4.216 


310 

6.161 
6.044 
2.021 
2.323 
3.330 


9.568 
2.870 


842 


400 
3.360 


1.76 
7.835 


2.411 


1 1 .  m 

5.590 
2.200 


12.219 
102 
6.139 
1.05; 
4.01(5 

4.3o2 
1.175 
4.527 


6.2?3 
6.0H 
2  013 
2. 1"<5 
4. -.02 

917 
9.002 
3.15! 


188 
763 


3.871  1.323 
3.157  1.00C 


1.0C0  1.150 
1.6S3  — 
9.101  9.105 


2.297 
2  079 

2.8C 

£20 
I  ^7! 

1.129 
14.823 


910 
9.547 


2.319  2.327 
l .798'  2.001 


167 
1.537 


liai 
1896 


Juin 
1896 


500  503 
3.383  3.074 


1.710  8.296 
8.351  — 


g:  Tt  2 


11.389 
5.519 
1  .(50 


2. 451 


5.001 
1.850 


13.115  13.418 

67 
5.897 
1.214 
4.173 


1.600 
1.018 

3.230 


201 
6.298 
6.033 

3.059 
1.935 
420 

9.  I  ?s 

2.S5i 
3.1<2 
1 .207 

737 


1.87S 

3.979 
2.172 
690 

9.001 


172 
1.671! 


2.117 

2.026 


897 
2.(72 


16.2,o  15.927  19.333 
827,  i.2631  2.170 
3.820  4 .001 I  3.900  1.121 
1.950  2.450'  2.850   2  '.50 
10  028  12/00  10.310  10.021 
31  8.636  8.010  8.053 


0  889 
1 .  5S9 


3.740 
1 .01 

3.468 


6.619 
6.0  4 
2.820 
2.502 
.4.077 
1 .21  i 

9.131 
2.51 1 

1.191 

055 


1.109 


9.786 


381 
810 
430 
2.330 
624 

2.081 

4.907 


286 
870 
378 
4.915 
590 

2.188 

5.201 


1.900,  5.524 
1.850  2  453 


910 
131 

049 

1 . 585 

5.597 


4.778 
2.  III 


2. 150 
2.27  i 


2.27  J 


1  Î27 
3.919 
2.  IO0 

8  589 


!20  1.100 

570  700 
1  551  — 
5.117.  4.030 


5.013  5.884 
2.111  2.115 


».  O/O 


1890 


1891 1 1892  1893  1894 


15 
20 


10 

60 


20 


30 

mm 


50 
20 


125 


15 


20 
35 


10 


50 


30 


55 


5 
10 


10 


40 


10 


55 
41 


85 


10 


2'/, 


52% 

00 

10 


20 


27  % 


1% 


30 
10 
10 


10 


17  % 


50 


100 
25 


10 

37'/, 
120 
15 


30 


fiO 


25 
50 


10 
7'/, 
10 


50 


20 


25 
50 
20 

~5S 


50 
60 


150 
30 


12J4 


120 

55 

i2% 
45 


50 
105 


20 


15 

30 


100 
10 

SX 


1895  1896 


80 
80 


55 
75 
20 
125 

3 


100 

60 


115 


30 
30 


27% 


125 

90 
50 

m 


20 
50 


20 

50 


20 
30 


50 
30 


50 
27  % 

100 


70 


16 


20 


100 
15 


190 


10 


25 


70 
125 
30 
30 


10 


150 


85 


Mars  1893 
Sept.  1895 

Oc  tohrel895' 
Février  1896 
-  I 
Février  1896 
Juin  1895  I 
luin  1896 
Nov.  1895  | 
Janvier  1896 
Juin  1895 
Aofit  1892 


Avril  1896 
Juin  1890 


lu  Itel  1896 


Juill-t  1895 
Février  1896 


Février  1896 
Mars  1892 


Juin  1896 
Avril  1896 
Juillet  1896 
Février  1896 

Mars  1895 
Juin  1896 

Sept.  1893 


Mars  1890 

Février  1896 

Février  1896 

Mai  1S90 
Sept  1895  I 
Février  1896 


Juin  1895 
Août  1895 


10 
13 

Février  1S96 
Juillet  1896 

35 

Juillet  1896 

11) 

Juin  1895 
Uiût  1895 

Octobre  1895 

17  % 

2'/ 

Janvier  IS96 
Mai  1896 

20 

Janvier  1896 

Avril  1896 


Vvril  1891 
Mai  1896 


HOUHSE  rONDIIli:»  (Suite) 


S  ■ 

S  5 

S  .1 


S  s 

a 


NOMS 

DK8 

COMPAGNIES 


M  » 
ao  3 


DIVIDENDES 


1895 


189G 


COURS  3DXJ 


1895 
Court  «xtrémei 

PlashaullPIus  bas 


1895 

Clot.  semestrielle 

30 Juin  «Dée. 


2!I  Juin 


lin  [7  Xi 


BUREAUX 


LONDRES 


COMPAGNIES    PROPRIÉTAIRES    de  TERRAIN   et  DEXPLORATION 


£ 

450.000 

438.000 

850.000 

1 

825. 000 

350.300 

1 

835.300 

60.000 

1 

39.7? 0 

1 .  250.  (V H 1 

1 

t. "OO.OOO 

(00. 00(1 

1 

3(X) .  000 

130.000 

1 

130.000 

S.500.000 

1 

8.  MX).  000 

500.000 

1 

188.0' 7 

625.  (XXi 

1 

625 . 0(X) 

1 .250.00(1 

1 

1 .850.000 

600.  (KrO 

100 

6.000 

325.000 

1 

3?5.000 

300.000 

1 

295.0:  0 

200. 0(  H) 

1 

200.000 

50.00U 

10s. 

100.000 

300. 0(X) 

1 

300.000 

200.000 

1 

200.000 

200.000 

1 

180.000 

200.00(1 

1 

200.000 

160.000 

1 

110.000 

1.000.000 

1 

410.000 

200.000 

1 

180.000 

1.000.000 

1 

1.000.000 

MX).  000 

1 

430.000 

150.  (XX) 

1 

100.000 

150.000 

1 

389.750 

i'>0.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

380.000 

1 

351.99  ! 

300. 30O 

1 

300.000 

250. 0('0 

1 

219.  (60 

300.000 

1 

260.000 

1.000.000 

1 

708.500 

65.000 

1 

65  000 

3  500.000 

2.M)0  000 

600.000 

} 

600.000 

209.00' 

299.000 

100. 000 

s 

71 .500 

200.000 

200.00: 

300.000 

1 

300.000 

800. 00i. 

1 

798.000 

250.001 

1 

250. OOO 

225.000 

1 

175.000 

28.400 

t 

28. 100 

500.000 

1 

500.000 

100.00O 

1 

196.66' 

300.000 

l 

300. OOO 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

) 

500.000 

500.00.! 

1 

394.690 

450.000 

1 

450.000 

250. OOo 

1 

185.000 

100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323 . 300 

100.000 

"  1 

85,0jO 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  OOo 

177.601 

75.000 

i 

70.00(1 

70.000 

70.000 

80 . 000 

80.001) 

300.000 

270.001) 

700.000 

| 

467.000 

60.000 

60.000 

100. 000 

1 

('.0.757 

100.000 

1 

11.830 

200.000 

1 

150. 000 

100.000 

1 

65.01.0 

110.000 

104.141 

80.000 

1 

7  5.000 

îno.ooo 

1 

70.000 

3<4.00<> 

8/0 

900.000 

40.000 

2,  6 

320.000 

300.000 

300.000 

160.000 

! 

160, 000 

500. OOO 

000 . 000 

721 .500 

1 

721  .500 

3.950.000 

5 

789.791 

3. 500. 00O 

100 

35. 000 

720. 100 

100 

720. 100 

lut. 511 

15/- 

404.54  1 

1.057.00O 

10 

105.700 

100.000 

I 

98.072 

175.000 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

100.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate  

Anglo-Frerch  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered(British  S.A.OJ 
Chartorland  Goldflelds 
Cons.Gld.  FldsS.A.Def. 
Id.  6%  Préférence.. 
Id.  5  %  %  Debentures 
Goldf.  of  Lydenburg. . 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  O 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashooaland  Agency. 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  GoldKeefs&c 

Mozambique  C«  

Northern  Tran  sv.  Lan  d 

Nyassa  Company  

Oceana  

Oc-  ana  Development 

Potchefstroom  

Rand-Rhodesia  Explor 
Transvaal  Consolidt. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C 
"Willoughby's  Consol 
Zambesia  Exploring.. 


Barnato  Bank. .  . . 
Beira  Railway  Snares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 
Exploration  C".  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
London&Orange  Free  Ste 
Londonand  Paris  Corp 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 
Trans.  &  Gen.  Associât 


% 

10 


125 

6 

3\ 


10 
100 


1/0  janv. 3  '0  jvil. 


10  0  mai 


1  sh.  fév.  I  sh.  juin 
4/0 mars  isb.jnin 

2/0  avril 


3  5/8 

1  3 '8 

112 

2  9/16 

17/8 

3/16 

10/0 

1 12 
'/* 

13/16 

7  7/8 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/1 

5  5/8 

7  i  /( 
/  1/  » 

2  3/4 

5  1/2 

3 

3  1/1 

3  ' 

5  11/16 

1  1 5/ 1  fi 

2  3/16 

3  7/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  5  8 

2  3/16 
9 

11/4 

1  7/16 

1  1/2 

1  3  s 

2 

5  5/8 

4  1/2 

3  1/16 

g 

5/8 

13/16 

13/10 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

12  11/16 

26/6 

20/0 

24/0 

21/0 

25/0 

1 14 

105  1/4 
2 

11 1 

112  1/2 

111 

6  3/1 

2  1/2 

:i  1  2 

5  3/1 

17/16 

4  11/16 

5/6 

•7° 

2 

i  s  r8 

1  5/8 

1  11/16 

3/1 

1  3/8 

17  1/1 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/1 

14  3/1 

9  3/8 

4  1/4 
1  3/16 

3  1/8 

7  7/16 

4  1/2 

3  9/16 

1  7/8 

2  1/16 

2  1/8 

1  1/2 

» 

1  1/4 

7/8 

1  1/8 

3/8 

» 

5/8 

5/16 

6 

1  15/10 

» 

4 

4 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  l'IO 

1  13/16 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

5/16 

» 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  5/8 

4  1/1 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

2  1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 

11/16 

2  13/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 

4  13/16 

1 

» 

1  1/1 

2  1/8 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

1  1/8 

6  1/2 

1  13/10 

4  1/8 

3 

3  3/4 

1  5/16 

7/16 

17/6 

5/8 

9/16 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

4  1/1 

8  5/16 

2  3/1 
5  1/2 

13/16 

1  9/16 

1  3/1 

1  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

2  3/1 

8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
'26/6'  février 

COMPAGNIES  DIVERSES 


8  5/ 16 
7/8 

5  5/8 

3 

3 

1  9/16 
1  3/8 
3  1/K 
13/16 
12  9/16 
21/6 
111  1/2 
3  15/16 
2  11/16 

1  5/8 
14  3/1 

7  7/16 

2  1/8 
7/8 

5/16 

3  7/8 
1  13/16 

5/16 
1  1/16 
111/16 

5/8 

5/8 

1 

2 

1  1/8 

3  3/4 
9/16 

8  7/16 
1  9/16 
9.  l/~ 


2  1/4 

7/8 
5  5/8 
3 

2  15/16 
1  9/16 

1  3/8 

3  9/16 
3/1 

12  5/8 

21,  6 
îox  1/2 

3  3/16 

2  5/8 
1  9/16 
H  1/2 

7  7/16 

2  1/1 
7/8 

5/16 

3  15/16 
1  13/16 

5/16 
1  1/16 
i  11/16 

5/8 

5/8 

1 

2 

1  1/8 

3  5/8 
9/16 

8  5/16 

1  3/8 

2  1/2 


2  1/8 
13/16 
5  1/1 
3 

2  15/16 
1  9/16 

1  3  8 

3  3/16 
5/8 

12  9/16 
21/9 
108 
3  3/4 

2  9/16 

1  9/16 
14  1/2 

7  1/8 

2  1/8 
7/8 

5/16 

3  7/8 
1  3/4 

1/4 
1  1/16 
1  1/2 

5  8 

5/8 
15/16 
2 
1 

3  5/8 
9/16 

8  1/16 

1  1/2 

2  1  2  | 


'  '20 

TA 

1 

i2  y* 

'iôô 

25 

25 

"iô 

10  1 

5  0  février 
3/0  lévrier 
I  6  jniîlet 
1  sh.  2  ri.  2/5  mars 
2/6  mars 


15/0  fév. 


1/0  mars 

10/0  mars 


4  5/8 

1  3/8 
1/6 

» 

1  11/16 

2 

2  3/lfi 

2  3,  16 

10/6 

15/16 

2  1/8 

17/6 

» 

8/0 

10/6 

10/0 

10,0 
15/16 

» 

» 

» 

3/4 

13/16 

15/16 

3 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

7/8 

» 

» 

» 

28/0 

27,0 

27/0 

27/0 

27/0 

5  1/8 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3  3/8 

3  3/8 

3  1/1 

3  1/8 
3  11/10 

6  13/16 

2  7/10 

3  5/10 

3  3/1 

3  13/16 

3  13/16 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

2  9/16 

2  1,2 

2  1/2 

2  7/16 

2  1/4 
6 

11/16 

ï  1/4 

2  1/1 

2  1/8 

2  3/16 

3  1/2 

2  1/i 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

1  1/16 

7/8 

» 

1  1/8 

1  3/16 

11/4 

1  1/4 

1  3/16 

10  3/4 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

4 

3  7/8 

3  3,  4 

3  3'4 

1  1/16 

1/8 

2 

» 

1/* 

7/16 

3/8 

5/16 

5/16 

2  1/2 

2  3/1 

2  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

12  13/16 
4  1/8 

3  3/10 

8  7/8 

7  3/8 

8  1/1 

8  1/8 

7  15/16 

1  1/4 

1  9/10 

2  1/8 

1  7/8 

1  7/4 

3  1/16 
1  1/4 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  11/16 

i  5/8 

1  11/16 

1  11/16 

1  9/10 

3  5/8 

2  3/1 

» 

» 

» 

15/1  Seorje  M. In  Hoom. 
170,  Winchester  Hue 
170,  Winchester  lise. 

7,  Lolhbury. 

19,  Si  Swithin's  L«ne 
72,  Basin^hall  Street. 
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123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Uelropolilan  Oiamtiers. 
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29,  St.  Swithin's  Lane 

Broad  Street  House. 
Bartholomew  House. 
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3.  Gracechurch  St. 
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62,  Lombard  Strtet. 
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Cîr< 
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5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Slreet.  I 
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BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    .'Anonyme    au    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL  :   SO,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

M.  Nemours  HERBAULT,  0.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTÏE  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 

Banquier,  Vice- Président; 
C.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  ainé; 
E.  DLIVAL,  G.  O.  J£,  Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'r.lectricité; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 
Banquier; 

Théodore  MANTE  (delà  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  R  AIN  BEAUX,  O.       Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  *, 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  tjUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM .  LE  PRO  VOST  de  LAUNAY  ; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 



Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaa. 
déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaines 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'informa 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  dJ 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  des! 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvre)! 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussen 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Française 
de  V Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  st 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesburg 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers' 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  cerlair 
nombre  de  Sociétés  ou  compagnies  sud-afiicaines  dont  la  majorité  de:\ 
actionnaires  sont  des  Français  {les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies! 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  français 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cetti 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  poiteur 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  e 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  leu 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaine; 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  lieu  en  Angleterre 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêts 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nombri 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repré 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  trans 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ce; 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  di 
commerce  français. 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  e 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  lianqu 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propr 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mine 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  digne, 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  élude  approfondie 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêt! 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Français^ 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  uni 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  cas 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatées 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


gers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
i  !<••  «.  'ut  et  ii  1  exacte  livraison  des  litres  pour  toutes  les  affaires 

ites  à  l  Elraiiger. 


Comptes  courants;  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  l'ait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  de  titre».  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  litres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 

par  ses  Clients. 

Avances  sur  litres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

uhents  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  — Elle  a 
au  p 
faite 

Opérations   sur   titres.  -  La   banque  se  charge,    moyennant  une 

cm, mi  sion  h  mime,  de  toutes  les  opérations  sur  litres,  telles  que  :  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coup,, us,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  -  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  irais,  à  toutes 
les  émissions  de  titres  laites  a  Paris. 

bscompte  el  paiement  de  coupon».  -  La  Banque  encaisse  ou  achète 
•les  coupons  <dws  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Fnyoi  de  fondu  en  province  et  à  l'étranger.  -  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  delEtranger. 

Monnaie*  étrangère».  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies 
matières  et  billets  étrangers,  ' 


Renseignements.  —  II  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécia 
centralisant  les  documents  de  toule  nature  (économiques,  financiers,  indus 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  au: 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sudysfricaittes. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charge 

de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  les 
noms  suivent: 


NOMS 


Marievale  Nigel  

Vogelstruis  Cons.  Deep 

New  Kleinfontein  

Modderfontein  

Langlaagte  United  

African  tistates  

Henry  Nourse  

Borjanza  

Drieî'ontein  

Angelo  Gold  Mines  

Aoglo  French  Land  Cy 
Benoni  Gold  Mines  .... 
Kleinfontein  Central  — 
Bantjes  


DATE 

du  i'assembiée 


15  juillet 

15  juillet 
]"i  juillet 
17  juillet 
22  juillet 
31  juillet 
Cour,  juillet 
6  août 
6  août 
6  août 
12  août 
12  août 
12  août 
8  septembre! 


NATURE 
de  l'assemblée 


Extraordinaire 


Ordinaire 
Extraordinaire 
Annuelle 
Ordinaire 

» 

Annuelle 


Ord.  et  Rxlraord. 


VILLE 


Johannesbiirjj 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du   I"  Ai  choqu4  mon 

fflruM  et  Algérie:  Uh  «M                35  fr 

—  Su  hou              14  • 

Etranger  |lti«a-rwiiU)   Un  in                  $%  » 

—  Su  MOI»                   18  • 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

Rédmitur   an    o  h  •  f  :    E  D  M  O  1ST  D     TTTT^-R,  -y 

Pris  de  chaocb  Numéro  : 
 France  :  0  fr.  50  —  Étranger  :  0  fr.  60 


N°  ^b^-_-  10°  volume.  (*>        ||  BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


IN8ERTION8 

Ligiuy  atiglait*  4*  t  oomi 

Annonce*  «a  7  poiota  

Boclamoa  en  8  point»   .....  4 

Ca  tarif  a*  l'appliqua  pu 

al  raclanat  a"aalaaMa 


■  fr. 

'  3 


DES 


^3 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (U  ■illien  »  f,«^ 


mois 

1887 

188S 

1889 

Janvier.  . . . 
FkvRikr  

» 
» 
» 

666 
1.108 
1.089 

2.320 
2.013 
2.5I0 

M 

1.287 
1.219 
1.162 
1.518 
1.694 
1.812 
2.  172 
2.441 
2. 137 

2.  159 
3.187 
2.809 
2.829 
2.777 
3.107 
2.931 
3.008 
3.553 

Mai  

Juin  

Juillet  

80 
68 
21 
128 
176 
366 
497 
769 

Septembre . 
Octobre.  . . . 
Novembre.. 
Décembre.  . 

Total.... 

'  2.107 

18.939 

33.629 

3.185 
3.356 
3.437 
3.521 
3.531 
3.105 
3.590 
3.900 
4.139 
4.117 
4.257 
4.582 


15.028 


1891 

1892 

1893 

4.841 

7.691 

9.862 

4.557 

7.885 

x.  m 

4.818 

8.185 

10.141 

5.129 

8.696 

10.196 

■1.975 

9.018 

10.638 

5.083 

9.396 

11.184 

4. 998 

9.216 

11.  181 

5.375 

9.311 

12.382 

5.969 

9.814 

11.792 

6.624 

10.207 

12.  138 

6.678 

9.718 

12.616 

7.308 

10.715 

13.320 

66.360 

110.188 

131.511 

13.633 
13.820 
15.04S 
15.355 
15. 119 
15.302 
15.283 
15.922 
16.080 
15.777 
15.952 
16.571 


184.198 


16.1 19 
15.  105 
16.829 
16.955 
17.706 
18. 2*5 
18.150 
18.525 
17.723 
17.531 
17.764 
16.237 


13.481 
15.198 
15.82» 
16.016 
17.715 
17.682 


203.697  95.956 


Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal. 

Questions  «lu  Jour.  —  Lettre  de  Johannesburg.  —  La  Situation 
dans  l'Afrique  du  Sud.— Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud.— La 
Produc  ion  du  Witwatersrand  en  juin  I3!K>.  —  Stati niques  officielles 
da  la  production  de  l'or  au  Transvaal. —  Un  Projet  de  Gouvernement 
des  mines  au  Transvaal.  —  Société  géologique  du  Transvaal.  — 
Nouvelles  émissions  k  Londres.  —  Nouvelles  créât  ons  de  Sociétés  à 
Londres. 

Les  Mines  «l'or  Australiennes.  —  Les  Nouvelles  Compagnies 
australiennes.  —  Un  Emprunt  pour  l'Australie  occidentale.  —  L'In- 
dustrie minière  en  Tasmanie. —  Découverte  de  gisements  houillers 
dans  la  province  de  Victoria.  —  Les  Règlements  au  Stock-Exchange 
d«  Londres.  —  Big  Blow  Company.  —  Consolidated  Gold  Mines.  — 
West  Australian  Goldlîelds.  — Notes  minières  d'Australie. 


23. 155  «ne«s 
720  kiloj. 
2.107.11)5  friûci 


PROMOTION  TOTALE  DD  TRANSVAAL  DEPUIS  1884 


Kilos 

K  runes 

Production 

1881-87.. 

63.627 

1.979 

5.79.) 

057 

— 

18S8  ,  . 

279.600 

8T693 

25.413 

6o0 

430. MX) 

4  >  QO  I 
1 0 . OV  l 

39.202 

800 

1890 

540.360 

16. MX) 

49.172 

760 

ifm  

835.516 

25.977 

76.031 

956 

1892  

.  1.2S9.  iys 

40.092 

117.311 

118 

1893  

.  1.575.397 

■18.981 

1 13.361 

127 

1*91  

70.  148 

20-1.192 

623 

1S95  

.  2.509.851 

78.035 

22*.  396 

141 

9.775.128 

30  .390 

8«9.536 

618 

"TRÏNSVAAI.  PAR  DISTRICTS  EN  1895 


WitwatersraDd  

Vallée  du  Kaap  

Lydanhurp  

llrrkWir»  et  PttrktMra» . 

I  Heidelherjf  

j  Zou  '  l'.i  -  -    ■ .   

I  Milnmni  

j  Divers  


Onces 

Kilos 

Francs 

2.2:  8.  130 

69.595 

203.697.130 

63.0 16 

1.960 

5.737.1î<6 

63.506 

1.975 

5.779.0:6 

90.811 

2. 825 

8.266  .,531 

43.649 

1.357 

3.972.  059 

8.726 

271 

79 1.0'  .6 

829 

26 

75.  139 

821 

26 

71.981 

2.  5o9.  851 

78.035 

2ÏS.3J0. 111 

Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1  o94,  d'après  M.  Aubert,  Consul 

de  France  u  Pretoria  : 


Nombre 


Désignation  des  Compagnie! 


Capital  nominal 
Francs 


67 

268 

260 

131 
70 

240 

906 

50 

41 


Pour  l'exploit,  de  mines  et  pro- 
priétés de  I  ydeuburg   101.275.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 

pansberg  et  Waterberg   235.666.750 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 

Pour  l'exploitation   des    mines  à 

Malmanie   18.517.500 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Klerks- 

doipet  l'otchorstroom   191.220.250 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Witwa- 

tersiand  et  llilleberg   1.301297.000 

Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

Pour  l'exploit,  de  mines  de  cbarbon  41.175.000 


28    Pour  l'exploit. de  mines  d'argent,  de 

cuivre,  de  diamants,  de  mercure  37.281.250 
18   Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland   79.381.2'0 

103   Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  .  189.715.625 

"27479.212. 300 

82    Compagnies,  minières,  foncières,  • 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   67.835.000 

_g.267  _2. 547. 077. 300 

Compagnies  constituées:  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  3i0.628.750 

l)aus  d'autres  i  ays  étrangers   29.125.000 

République  Sud  Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500 

1.88f  380.T75 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine   665.697.125 

2.547.077. 300 


PRODICTION  et  DllIDE.VDES  des  MES  D'OR  $l'D-AFRIf'A!\ES  en  onces  de  31  grammes  103,  chaque  once  valant  91  francs 


Afrikandar  

Aurora  

Aurora  West  

Bantjes  

Barrett  

Buffelsdoorn  Estate. 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L... 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. 
Consol.  Deep  Level. 
Consol.  Goldflelds.. 
Id.   Debs.  5  y,  p.  c. 

Id.  Pref  

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Duiban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef   

Geldenhuis  Estâtes. 
Id.  M.  R — 
Id.      Deep — 

George  and  May  

George  Go en  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldflelds  Deep  

Graskop  (5.'-  sh's)  . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubllee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort... 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate.. 

Id.  BlockB.. 

Id.  Royal  

Id.  Star  

Id.  United... 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  aad  Charlton 

Modderfontein  

Moodies  

New  Clewer  Estate. 

Id.  Prlmrose  

Id.    Rand  Gold  

Ii.  Rietfonteln  

Nlgel  

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  

Prlncess  Estate  

Randmines  

Randfontdln  

Robinson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R  . . 

Balisbury  

Sheba  

Slmmer  and  Jack. . . 
Spes  Bona  (New)... 

Spltzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

United  Ivy  Reef  

United  Pioneer  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef.. 

"Wemmer  

Witw  (Knight's).... 

Wolhuter  

"Wo'rcester  Exp'n... 


PRODUCTION-    (en  onces) 


1!\'\EE  ENÎIEKE 
1894  I  1895 


1.2U2 

3.424 


1.851 
1.621 


—  6.202 
51.254  47.111 
11.7081  43.359 


1.201 


.811 


28.685  27.976 
75.265  112.156 


18.601 


120.516  120.009 
61.009  68.719 
23.293 


66.017 

58.915 
6.076 

8.939 
27.610 

5.822 
17.875 


89.198 
1.116 
76.21.', 
24.37.1 
6.88* 
4.626 
3*.979 
16.113 
57.770 


20.135 
19.910 
10.952 
27.075 
62. 181 

19.587 
1 16.369 
35.611 
40.103 

4. 165 


8.642 
39.106 
13.512 
33.859 


22.299 
89.021 


21.672 
51.519 


34.209 
22.777 
18.017 


12.131  45. 
115.392  181 


114 

43.251 
68 .  S68 
18.516 
29.73* 
69.889 
1.055 
31.901 
I 10.938 
39.0*0 
18.235 

15.181 
4.751 


62.663 
23.01 
37. 166 

6.723 
19.022 

136.803 


27.631 
13.017 

33.88; 
29.10. 
23.093 


35. 08$ 
20.723 
78.097 
61. 721 
11.103 

16.258 

28.128 
3.187 


21.150  35.077 
30.891  1.372 
13.175  7.709 


30.598  40.322 
27.068  26.98») 


MOIS 


Féirier . 

Mars 

Avril 

lai 

Juin 

1896 

1896 

1896 

1896 

1890 

319 


-  I 
337, 


425  283  274'  815  805 
1.660  3.361  3.U3  2.019  2.716 
3.920,  1.516  3.775   i.005  3.823 


2.199'  2.159'  2. 13t 
10.096  10.2161-  8.381 


2.370 
8.597 


2.932  3.084  2.851  2.766  2.731  2.175 


2.363 
8.225 


516 
4.011 
5  132 


1.886 
8.036 


11.819  11.531  11.385  11.100  11.118  10.729 
5.899  6.0061  6.089  6.318  6.222  1.710 
1.912  2.1661  1.991  2.012  2.150  1.113 


7.080 
1  11 

7.778 
3.375 

770 
3.052 

930 
4.918 


1.561 
5  .368 
1.310 
2.613 
6.108 


2.826 
12.021 
3.210 
3.101 

2.261 
590 


6.025 

2.  ni 

3.296 

500 
1.389 
12.150 


2.235 
3.633 

3.750 
3.127 
2.100 

3.918 
I  1.821 

1.767 
2.277 
2.618 
7.092 


271 
1.050 

769 
3.100 


2.911 
7.181 


7.011' 
99 
7.788 
2.163 

173 

3.0'»9 
812 
5. 203 


4.210 
5.738 
2.685 
2.707 
7.079 


2.829 
1 1 .  172 
3.581 
329 

2.297 
522 


6.030 
2.173 
3.715 


7.139 
75 
7.235 
2.088 


3.361 
851 
5.056 


1.562 
5.998 
2.507 
2.727 
6. 197 


2.631 
11.081 

3.59 


2.316 
610 


6.032 
1.981 
3.612 


181  515 
1.179  2.223 
12.206  11.118 


2.328 
3.724 

3.719 
3.138 
2.150 


2.  118 

2.808 

870 
3.083 
2.000 


4.114  3.921 

15. 935,17. 291 


4.017 
2.  150 
4>07 
7.543 


269 
1.000 

763 
3.075 


4.601 
3.013 
5.812 
7.783 


571 

870 
593 
3.17o 


2.896  2.956 
7.699  7.119 


7.710 
74 

6  898 
1.835 


3.„43 
857 
1.955 


1.721 

5.803 
2.667 
2.176 
6.355 


11.055 
3.606 


2.164 
641 


5.601 
1.916 
3.358 

370 
1.  173 
11.581 


2.162 
2. 15 

1  860 
2.3dO 
2. 100 

3.821 
17.371 

4.823 
3.000 
6.980 
7.168 


823 
960 
598 
2.550 
300 


8.116 

68 
6.532 
1.921 
3.698 


3.190 
808 
6.159 


1.817 

5.735 
2.762 
2.321 
5.957 


2.5  9 
10.710 
3.U8 


1.845 
692 


5.738 
1.021 

2.885 

300 
2.223 
12.022 


2.289 
2.613 


1.050 
109 
5.099 
2.052 
3.190 


3.319 
679 
5.304 


lîi 
5.021 

5.326 
2.709 
2.689 
4.900 


2.552 
9.679 
2.690 


1.413 

653 


5.299 

3.265 

309 
1.381 

9.553 


1.901 
2.811 


2.500  2.912 
1.932  401 
2.024  1.334 

2.515  2.517 
16. 367116. 021 

4.790  3.625 
2.55t)|  2.150 
6.563  6.602 
7.859,  8.3o2 


2I2| 
1.0001 
591 


199 
730 
229 


3.128 
6.613 


2.120  2.1201  4.715  5.212  5.135  5.527 
2.080  2.092  1.829  1.922  2.031  1.971 


2.550!  2.625 
3 10      3 10 


2.621 
6.281 


2.406 
6.072 


550 
3.625 
870 


807 
6.308 


2.020 


8.890 
3.812 
1.950 


9.879 
118 
2.130 
1.717 

3.382 


2.27S 
813 
3.163 


129 
3.616 
3.825 
2  611 
2.23S 
3.101 


1.326 
9.058 
2.518 


567 
808 


5.048 

2.138 

490 
1.573 
9.026 


2.076 
2.071 

2.111 

287 
1.523 

1.792 
12.281 

3.337 
2.100 
10. MO 
(i.lîl'l 


211 

801 
289 
2.475 
361 


2.331 
5.361 


3.216 
2.050 


571 
2.539 
2.377 


531 
2.202 
2.920 


1.532,  1.692 
8.037  8.203 


3.058 


10.815 
5.282 
1.811 


10.160 
144 

5,815 
1.876 
2.793 


3.082 
910 
4. 101 


201 
5.288 
5.716 
2.697 
2.472 
3.317 


2.308 
9.165 
2.621 


518 
821 


3.237 
3.008 


2.72! 


11.302 
5.558 
2.100 


11.010 
150 
6.204 
1.881 
3. 681 


3.383 
93S 
4.216 


310 
6.166 
6.044 
2.621 
2.323 
3.330 


9.56S 
2.870 


842 

3.871 
3.457 


1.000  1.150 
1.683  — 
9.101  9.105 


2.297 
2  079 

2.867 
220 
1.874 

1.129 
14.823 


3.»20 
1.950 


2.319 
1.798 


167 
1.537 


400 
3.360 


1.761 
7.835 


2.411 


11. 19f 
5.590 
2.20u 


12.219 
102 
6.139 
1 .655 
4.016 


4.362 
1.175 
1.527 


6.223 
6.01 
2  613 
2. 185 
4.-02 


917 
9.002 
3.153 


188 
763 


4.323 
4.006 
910 
9.547 


2.327 
2.001 


172 
1.671 


16.265  15.927 
8271  1.263 
4.001  3.960 
2.450|  2.850 
10  028  12.500  10.310 
7.7.3  8.636|  8.610 


381 
810 
430 
2.330 
624 


2.081 
4.967 


286 
870 
378 
4.915 
590 


2.088 
5.201 


4.906  5.521 
1.850  2  453 


910 
131 


649 


1.585 
5.597 


4.778 
2.414 


500  503 
3.383  3.071 


1.716  1.825 

8.35i  s. ara 


2.772  2.151 


11.389  10.723 
5.519  5.604 
1.050  1.S50 


13.115 
67 
5.897 
1.214 
4.173 


4.660 
1.018 

3.230 


201 

6.298 
6.033 

3.059 
1.P35 
420 

9.  128 
2.S5 
3.1>2 
1.207 

737 


3.979 
2.172 

690 

9. 00-: 


2.117 
2.026 


897 
2.C72 


19.333 
2.170 
1.121 
2  950 

10.021 
8.653 


13.418 


6  889 
1.589 


1.031 
3.740 
1.015 

3.468 


180 
6.619 
6.0  I 
2.826 
2.502 
4.077 
1.214 

9.131 
2.511 
3.70 
1 . 191 

65; 


5.201 

1.109 
2.778 
940 

9.7S6 


920 
570 


1.551 
5.117 


2.  no 

8.27 


2.274 


20.313 
1.927 
3.919 
2.100 
8.5^ 
8.306 


1.100 

700 


1.635 
4.630 


5.043  5.881 
2.444  2.415 


iDirviiDiEisriDiES  r>.  o/o 


1890 


15 

20 


10 

60 


15 


20 


30 


1891  1892 ' 1893  1894 


50 
20 


125 
15 


20 

35 


10 


50 


15 


30 


55 

2  y* 


10 
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5 
10 


10 


40 


10 


55 
11 


85 
10 
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52  X 

60 

10 


35 


45 


27  J4 


47ys 

7'/, 


30 
10 
40 


25  „ 

7  V, 

10 


10 


17* 


75 


50 
55 


100 
25 


10 
37/, 
120 
15 


30 

5 


60 


40 


25 
50 


10 
40 
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10 


15 


20 


25 
50 
20 


50 
60 


150 
30 


12  % 


40 


120 

55 


12'/, 
45 


55 


5 
40 


50 
105 


10 


15 
30 


100 
10 


10 

70 


1895 1 1896 


80 
20 


55 
75 
20 
125 

5K 

3 


100 

60 


115 


30 
30 


27  % 


125 


90 
50 


12% 

25 


20 
50 


20 
50 


20 
30 

li 

50 

30 


50 
27  % 


100 

70 


16 
5 
20 
~5'/« 


Mars  1893 
Sept.  1895 

Octobrel895 
Février  1896 
-  I 
Février  1896 
Juin  1895  I 
Juin  1896 
Nov.  1895  I 
Janvier  1896 
Juin  1895 
Août  1892 


100 
15 


190 
10 


25 


70 
125 
30 
30 


40 


25 


150 


25 


Avril  1$96 
Juin  1896 


Juillet  1896 


Juillft  1895 
Février  1896 


Février  1896 
Mars  1892 


Juin  1896 
A  vi-  1  1896 
Juillet  1896 
Février  1896 


Mars  1895 
Juin  1896 

Sept.  1893 


Mars  1890 

Février  1896 
—  I 
Février  1896 

Mai  1S90 
Sept  1895  | 
Février  1896 


Juin  1895 
Août  1895 


10 

13 

Février  1896 
Juillet  1896 

35 

Juillet  1896 

10 

Juin  1896 
Août  1895 

Octobre  1895 

2/, 

Janvier  1896 
Mai  1896  j 

20 

Janvier  1896 

Avril  1898 


Avril  1891 
Mai  1896 


ItOl  HSU<:     DI,     LONDRES  (Suite) 


1— I 

û.  - 

3  I 


< 

8" 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COURS  XDTT 


1895 
Coars  extromei 

IMus  haut  Plus  ba: 


1895 
Clot.  lemestrielle 


:I0  Juin  7  Juillet 


i:t  Jitill.t 


21  Juillet 


BUREAUX 

A 

LONDRES 


COMPAGNIES   PROPRIÉTAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

450.00 

t 

438  OOt1 

£50.00 

)  1 

835. 00( 

350.30 

)  | 

335. 30( 

|  M  )      (  h  1 

)  [ 

39. 7H 

t .850.00 

|  | 

i  .000.  OOt 

400.00i 

'ïillt  Util 

130.00 

|  | 

130. 00t 

S. 500.00 

I  | 

2    SOO  l'ih 

500. OOt 

188.0  7 

6*5 . 00* 

|  | 

l  .250.1MH 

1  | 

1  .  £*A/.  vVH 

600.  OU* 

i  KK) 

t)  OiM 

335.00) 

| 

3^5  OOT 

300.004 

| 

295  0  (J 

*W/  .  vin 

50.001 

10s 

300 . OOt 

| 

300.000 

800 ! OU 

1 

200. O0U 

800.001 

1 

180.000 

1 

-),  li  i  mm 

£t*i .  tJut) 

160. 00* 

1 

110.000 

1.000. OOt 

1 

4 10. 000 

200.00t. 

1 

180.000 

1.000.001 

1 

1.000.000 

500.  OOt 

1 

430.000 

150.001 

1 

100.000 

150.00» 

1 

339.  ".50 

1  •O.OOt 

1 

150.000 

500.00U 

1 

435.121 

389. 00U 

t 

35».99'> 

3O0.3OU 

1 

300.000 

850. 0f0 

1 

210.  100 

300.000 

1 

200.000 

1.000. 000 

1 

708.500 

65.00U 

1 

65  000 

3  500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

600.000 

1 

«£yy .  OOt  ' 

100.000 

1 

71  .50(1 

200.000 

1 

200.001- 

300.000 

1 

300.000 

800.00u 

1 

798.  OI)(  i 

250.00* 

1 

250.000 

225.000 

1 

175.001' 

28.400 

1 

28.  10(i 

ÔOO.OOU 

1 

500.00(1 

400.000 

1 

196.60' 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.001) 

500.00c 

1 

394. 69i 

450. 0ÛO 

1 

450.000 

250 . 00U 

1 

185.000 

100.000 

1 

100  000 

480.000 

1 

150.000 

1 

150  001) 

60 . 000 

55 . 000 

375.000 

1 

323  300 

100.000 

1 

85  i  il  H  i 

175.000 

j 

160  000 

A  W  .  iji  'V/ 

350.000 

350 . 000 

180  000 

| 

177.60 1 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.00(1 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100. 000 

1 

60.757 

îoo.ooo 

1 

41 .830 

200 . 000 

1 

150.000 

100. OOO 

1 

65.000 

110.000 

5 

104, 141 

80 . 000 

1 

75.00li 

4  fifi  OAn 
1UU.UUU 

1 

/u.uuo 

OU*    (V».  | 

Q  /( i 
o/\J 

QAO  1U  Uï 

w .  UvU 

2/6 

3'^0  OOO 

Q(in  ooo 

300  Doit 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721.500 

1 

721.500 

3.950.000 

5 

789.791 

3. 500.000 

00 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

4ui.5il 

15/- 

404.541 

1.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

98.672 

175.000 

1 

175.000 

1.000. 000 

5 

200.000 

400.000 

i 

400. 000 

500.000 

1 

299.137 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate. . . 
Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Hoeliuanaland  

Bechuanaland  Trading: 
Chartered(Brltish  S.A.C°0 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.  A.Def. 
Id.  6%   Préférence  . 
Id.  5  %  %  Debentures  . 
Goldf.  of  Lydenburg.. 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  C 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashoualand  Agency. 
Id.  Central.. 
Id.       Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reefs&c 

Mozambique  C»  

Northern  Traosv.L,and 

Nyassa  Company  

Oceana  

Oc-  ana  Development. 

Potchefstroom  

Rand  Rhodesia Explor. 
Transvaal  Consolidt.. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C 
Willoughby's  Consol 
Zambesia  Exploring.. 


10 


10 

'rr'% 

"36 
10 


125 
6 
5% 


10 

100 


10 

"26 

"27  k 


1/0  janv.3/0  juil 


10/0  mai 


ish.fév.  Ish.jnin 
4/0mars  isti.juin 

'  2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 


3  5/8 

1  7/8 
7  7/8 
7  1/1 

5  11/16 
3  7/16 

2  3/16' 


19  7/16 
20/6 
111 
6  3/1 

5  3/i 

1  11/16 
17  1/i 
9  3/8 
4  1/2 

2  1/8 

1  1/8 
6 

3  1/16 
13/16 

» 

4  1/1 

2  1/8 
2  1/2 

2  13/16 
1  13/16 
2  1/1 

6  1/2 

1  5/16 
10  7/8 

2  3/1 

5  1/2 


1  3/8 
3/18 

1  5/8 

2  3/1 

1  15/16 
1  5/16 

1  1/i 

2 

5/8 
6  1/16 
20/0 
105  1/4 
2 

17/16 

3/1 
9  1/2 
4  1/i 
1  3/16 
1  1/2 

3/8 
1  15/16 

7/8 

1/8 
» 

1  7/16 
3/8 

V-» 

i 
1 

5/8 
1  13/16 
7/16 

2  7/8 
13/16 
2  1/2 


19/0 

1  13/16 
5  1/2 

2  11/16 
1  7/16 

5  5/8 
» 

12  5/8 
24/0 
111 

» 

4  11/16 

5/6 

13  1/i 

» 

3  9/16 


1  11/16 


3  1/8 

1  3/8 
2  5/16 

2  1/8 


4  1/8 
17/6 
8  1/2 
i  9/16 
3  5/8 


1  1/8 
1/2 

3  1/i 
3 

2  3/16 
i  5/8 

1  1/2 

4  1/2 
13/16 

10  1/8 
2i/0 
112  1/2 

2  1/2 
2 

1  3/8 
12  3/1 

3  1/8 
1  7/8 
1  1/1 

5/8 

4 

i  1/16 

3/8 
1  1/8 
1  5/8 

7/8 

9/16 
1  5/8 
1  1/i 

7/8 

3 

5/8 

4  1/i 
1  3/i 

3  7/8 


8  5/16 
7/8 
5  5/8 
3 
3 

1  9/ 16 
1  3/8 
3  1/16 
13/16 
12  9/16 
2i/6 
tll  1/2 
3  15/16 
2  11/16 

1  5/8 
11  8/1 

7  7/16 

2  1/8 
7/8 

5/16 
::  7/8 
1  13/10 
5/  16 
1  1/16 
1  11/16 
5/8 
5/8 

1 

2 

1  1/8 

3  3/4 
9/16 

S  7/16 

1  9/16 

2  1/2 


2  1/1 

7/8 
5  5/8 
3 

2  15/10 
1  9/16 

1  3/8 

3  9/16 

3/i 
12  5/8 

81/6 
108  1/2 

3  3/10 

2  5/8 
1  9/16 

n  1/8 

7  7/16 

7/8 
5/16 

3  15/16 
1  13/16 

5/16 
1  1/16 
1  U/16 

5/8 

5/8 

i 

o 

1  1/8 

3  5/8 
9/16 

8  5/16 

1  3/8 

2  1/2 


2  1/8 
13/16 
5  1/i 
3 

2  15/16 
1  9/16 

1  3,8 

3  3/16 
5/8 

12  9/16 
21/9 

108 

3  3/4 

2  9/16 

1  9/16 
14  1/2 

7  1/8 

2  1,8 
7/8 

S/16 

3  7/8 
1  3/4 

1/1 

1  1/16 
1  1/2 

5/8 
5/8. 

15/16 

2 

1 

3  5/8 
9/16 
S  1/16 

1  1/2 

2  1/2 


2  1/16 
3/1 

r.  1/1 

;V 

•l  7/8 
1  7/1*1 

1  1/4 

3  3/16 
5/8 

12  11/10 

21/9 
107  1/2 

3  5/8 

2  9/16 
1  9/16 

1  1  1/2 

7  1/1 

3  1/16 
7/8 
1/1 

3  7/8 
1  5/ S 

1/1 
1  1/16 
1  178 

5/8 

5/8 

7/8 
1  7/8 
1 

3  1/2 
7/16 

8  1/8 

1  3/8 

2  5/8  | 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Barnato  Bank. 


Burma Ruby  Min.  18/  p 
Cape  Asbestos — 


Johannesbg.  Coos.lnv 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 


Rand  Central  Electric 
Id.  OreReductloi 
S.  African  Gold  Trust. 

Taii  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 
Trans.  &  Gen.  Associât, 


i  V. 

"26 

1% 

4 

r 

1     .  . 

'166 
"•25 

25 

"io 

10 

2  sh.  juin 
5/0  février 
3/0  février 
1/6  jui'let 
h.  2  d.  2/5  m: 
2/6  mars 


15/û  fé.v.  7/6  juin 

1/6  mars 
10/0  mars 


4  5/8 

1  3/8 

» 

1  11/16 

2  3/16 

2  3/16 

2  1/8 

2  1/8 

17/6 

4/6 

» 

8/0 
3/i 

10/0 

10/6 

10/0 

9/9 

» 

» 

» 

15/16 

15/ 16 

15/16 
7/8 

13/16 

3 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

» 

» 

» 

28/0 
3  3/4 

27/0 

27/0 

27/0 

27,0 
3  1/8 

5  1/8 

2  3/8 

2 

3  3/8 

3  1/1 

3  1/8 

6  13/16 

2  7/16 

3  5/16 

3  13/16 

3*13/16 

3  ii/16 

3  3/1 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

2  1/2 

2  1/2 

2  7/16 

2  7/16 

2  1/4 

11/16 

1  1/1 

2  1/8 

2  3/16 

2  1/i 

2  1/16 

6 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

i  1/16 

7/8 

» 

1  1/8 

1  1/i 

1  1/i 

1  3/16 
3  3'i 

1  3/16 

10  3/1 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

3  7/8 

3  3/4 

3  3/16 

1  1/16 

1/8 

n 

1/' 

3/8 

5/16 

5/16 

7/16 

2  1/2 

2 

2  3/1 

2  3/8 

2  1/8 

'-  t/â 

2  1/8 

1  3/1 

12  13/16 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8 

8  t/$ 

7  15/16 

7  1S/16 

4  1/8 

1  1/1 

1  9/16 

2 

1  7/8 

1 

1  3/4 

3  1/16 

1  1/8 

2  3/1 

2  1/8 

1  5/8 

1  11/16 

1  11/16 

1  5/8 

4  1/4 

1  9/16 

3  5/8 

2  3/1 

» 

» 

» 

» 

(',/<;  S«or|e   1  Hodu. 
170,  Wiucheslor  lise. 
170,  Winchester  line. 

7,  Lnthburv. 

19,  St  Kwithin'x  Lane 
72,  Rasinghall  Street. 
19,  St.  Swilliin's  l.ane 
19,  8t.  Switbin's  ' 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

7,  l-othhury. 

85,  Gracpcfinrch  St. 
15a,  15nry  Street. 
19,  Finsbury  C;rcu«. 

8,  Ôid  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

19,  St.  Swithin's  l.ane 

3,  Copthall  Uuiiding8 
liroa'l  Siroet  llouse 
33,  Gornhill. 

Sun  Court,  Comhill 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildingn. 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Hisbopsgate  St. 
Ketropolilati  i;f>amb«n. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Suflolk  House. 

3.  Copthall  Building! 
13,  George  Strs*-t 


5,  I.othburv 

17,  St- Swithin's  Lane 

Surf'olk  House. 

19,  St.  Swithin's  l.ane 

8,  Old  .Jewry 

30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
f 5/fi  George  SI.,  Un.  Ilouse. 
12,  Moorgate  Street 

83,  Hatton  Garden. 

15/5,  6eorge  SI.,  Hn.  House 

8,  Old  Jewry. 


MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(  1 7  /6&2/  6pr.pay .  ) 
Baylcy's  RewardClaim 

Big  Biow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop.. 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C". 
Hannan's  Brownhill. 
Id.       Reward .... 

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Londonderry  

Mawson'sRewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . 
West  AUStral.Concess 
W.Aus.Exp.A  Fin.Cor 
West  Austr.  Goldûelds 
West  Austr.  Mining  C 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

Mill's  Day  Dawnt  '  V*P«*' 

Waihi   . 

Wentworth  Ordinary. 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 
Id.  5%  Debenture... 
Id.  Bultfont.Obl.5%% 


20 


30 


27  V, 
60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mars,  2/0m.i,i  juin 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

Osh'.Vd.'  V/2(décl.) 
2/9  mars 

l,  Ofev.<>h.inars  t sb . ju î  1 . 
2/0  mars 
2/0  mars 

2/0  mars  2/0  j  uin 
1/0  avril 


1  9/16 
15/6 
i  7/8 

» 

1  5/8 
1  15/16 

7  5/8 
5  3/8 
19/6 

8  1/i 

4  3/i 
1  3/4 
2 

1  3/4 
15/8 
2 

3  1/i 

5  1/8 
8  V8 
12/3 
3 

2  1/8 
60/6 
l*/0 

1  13/16 
8 

42/6 


1/i 

3/6 
3/8 
n 

5/16 
3/16 
1/2 

1  1/2 
7/6 

13/16 

2  1/2 
7/16 

1  3/8 

1/4 

5/8 

1/2 
1  1/i 
1  5/16 

3  1/8 
3/6 

1  5/8 
1  11/16 
29/0 

5/3 

5/8 
5  3/8 

5/3 


1  1/1 

8/0 

1  5/8 
11/3 

» 

1  3/16 

4  3/8 
3  5/8 
8/0 

2  7/8 
n 

1  3/8 
.  » 
13/9 
17/6 

1  3/8 

2  1/2 
5 

5/0 
2  1/8 
1  15/16 
1  5/8 
15/0 
21/3 
6  1/1 
1  1/16 


5/8 

5/6 

9/16 

1/2 

3/8 

5/16 

5  1/i 

3  5/8 

8/0 

5  5/8 

3 

5/8 
1  9/16 
7/16 

3/4 

3/4 

1  1/2 
3  7/8 
5  7/8 

7/6 

2  1/i 
2 

2  11/16 
10/6 
7/8 
5  7/8 
1  1/8 


3/8 

5/0 

1/1 

7/6 
7/16 

5/8 
7  3/8 
4  15/16 

9/6 

6  3/8 
3  5/8 

7/0 
15/16 
6/0 

1  1/16 
15/16 

1  13/16 
3  7/8 
10  1/8 
S/6 

2  1/16 

1  3/8 

2  1,2 
21/0 

3/4 

7  1/8 
1  1/16 


3/8 

I  0 

5/0 

7/6 
5/16 

5/8 
7  1/S 

4  ie/i6 

7/6 
5  1/2 
3  1/8 

8/0 
13/16 

5/6 
15/16 
15/16 

1  1/2 
3  13/16 

9  7/8 
9/0 

2 

13/16 

2  7/16 
19/0 
9/16 

7 
1 


1/2 
4/6 
5/3 
7/6 
3/8 
5/8 
7  1/4 

4  3/4 
7/6 

5  1/2 
3  3/16 

8/0 
1  5/8 

5/6 
15/16 

7/8 
1  5/8 
3  U/16 
9  1/2 

8/6 
1  7/8 

1  1/4 

2  7/16 
19/0 
9/16 

6  7/8 
15/16 


1/2 
6/6 
5/3 
7/6 
3/8 
'5/8 
7  1/4 
i  15/16 
7/6 

5 

3  1/16 

8/0 
1  3/1 

5/6 
15/16 

7/8 
1  11/16 
3  11/16 
9  3/1 

8/6 

1  1/i 

2  1/2 
19/0 
9/16 
6  7/8 
15/16 


IVIINES    DE  DIA1VCA3MT 


Gordon  (New). . 

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfontetn  — 

Robinson   

St.  Augustine  (New) . . . 


30  % 
i 

"4 
"l6 


9  a.  janvier 
18/«jan .  tK/Ojuinl /UiUon 
£  5 
ï  5  1/2 


2/0janvier  1/0  mai 
10/0  mars 


32/6 

26/0 

29/6 

31/0 

33/6 

33/6 

33/6 

82/6 

32  3/8 

18  1/i 

2i  1/8 

22  1/8 

31 

31  1/8 

31  3/8 

30  I,  i 

110  1/2 

105 

108 

109 

109  1/2 

108 

108  1/2 

108  1/2 

107  3/1 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

15/6 

4/0 

7/6 

7/6 

2/6 

2/0 

2/0 

1/0 

8  1/2 

7  1/8 

8 

8  1/i 

8  3/8 

8  1/2 

8  3/8 

8  1,8 

1  1/8 

1 

1  3/16 

7/8 

3/8 

3/8 

3/8 

3/8 

2 

1/2 

18/9 

7/8 

7/8 

15/16 

15/16 

7/8 

11  7/8 

7  1/2 

9 

8  1/i 

11  3/4 

H  5/8 

n  1/2 

11  1/1 

4  1/2 

1 

2  13/16 

2 

1  1/2 

1  1/2 

1  5/8 

1  1/2 

17/0 

4/0 

» 

6/6 

9/3 

9/0 

8/9 

9/0 

Broad  Street  Hoase 
30.  St.  Swithin's  Lane 


139,  Canuon  Street 
Pinsburj  House  Blmlild.  Jtreel 
151,  Cannon  Street. 
1 1,  Sherborne  Lane. 
14,  Hill  Streel,  Edinburgh. 
1 1,  Sherborne  Lane. 
3.  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 

Broad  Street  House. 
Bartholomew  Ilouse. 
33,  Broad  St.  A  venue. 
Broad  Street  House 
3,  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
32  Walbrook,  K.  C. 
33,  Old  Broad  Street. 
54,  Old  Broad  Street. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
257,  Winchester  Hse 
29,  St.  Swithin's  Lane 
3,  Gracechurch  St. 
3,  Gt.  Wincnester  St 
97,  Dashwood  Ilouse. 

3,  Gracechurch  St. 
11,  Abchurch  Lan». 

4,  Throgmorlon  Avne 


62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House 
62,  Lombard  Street. 
19,  b  insbury  Cire  us. 

4,  Bishopsgale  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    anonyme    au.    Capital    die    5Ô.OOO.OOO    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL:   60,   rue  de  la  Chaussée -d'Antin,   à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

M.  Nemours  HERBAULT,  O.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris.  j 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  Gie), 

Banquier,  Vice- Prés*  dp.nl ; 
C.  GHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DUVAL,  G-.  O.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'r.lectricité; 

E.  HOSKIER,  O.      (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  C"), 
Banquier  ; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RA1NBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  #. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  L.CTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 

Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM.  LE  PROVOST.de  LAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banqiïi 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaa 
déplorait  deux  choses  : 

;  10  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaines! 
n  eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analvse  et  d'informa! 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  d< 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  de 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvre! 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussen 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Français \ 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rapj 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  Iransvaaliennes  négligent  de  êi 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesburg 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers 

La  conséquence  de  celte  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  eertaiil 
nombre  de  Sociétés  ou  «  ompagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  de.' 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  franeai; 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cett, 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  poiteur: 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  e 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  leu 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africainei 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  lieu  en  Angleterre 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêt! 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nombri 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repré 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  trans 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ce: 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  dv. 
commerce  français. 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  e 
pour  donnera  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  lianqu< 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propn 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mine 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dignes 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondie 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêt! 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Français) 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  unt 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  cas 
échéant,  au  pubbe  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatées 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Complet»  courant*.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  a  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
complus  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  tle  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  litres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 

par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  litres. 

Ordre*  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

Uiente  sur  les  Marches  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
!".!■  ""'ït  et  à  l'exacte,  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 

laites  a  l  Etranger. 

Opérations  sur   titres.  -  La  banque  se  charge,    moyennant  une 

cor,,.,,,,,,,,  ,;,  ;::„;,  i  c  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que  :  échanges 
el  reii.,uv.!|l..,„e,,N  d.:  leu.lles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
■versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions. -I .a  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 

les  émissions  de  litres  laites  a  Pans. 

Acompte  et  paiement  de  coupons.  -  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

rnvoi  de  fonds  én  province  et  à  l'étranger.  -  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  l'Etranger. 

Monnaies  étrangère*.  -  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
matières  et  billets  elrangepe.  rî? 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 
centralisant  les  documents  de  toute  nature  (-'conomiques,  financiers,  indus- 
triels, commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  aux 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charge 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  les 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 

NATURE 

VILLE 

de  rassemblée 

--4e  l'assemblée 

31  juillet 

Annuelle 

Johannesburg 

Cour,  juillet 

Ordinaire 

6  août 

» 

G  août 

Annuelle 

ti  août 

Anglo  French  Land  Cy. 

12  août 

12  août 

Kleinfontein  Central  

12  août 

*<-'-.     "*,V  ■>;•■'." 

7  septembre 

Pietermaritzburg 

Knight  Central  

7  septembre 

Ord.  et  Exlraord. 

Johannesburg 

8  septembre 

l'Economiste  europêeh 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  /•'  dt  chaqui  mois 
•rranco  et  Algérie  :  Un  an   26  fr. 

—  Su  mois   14  » 

Étranger  (l»l.t-h»l»l«)  :  Un  an   SX  ■ 

—  Six  mois   18  » 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

Rédaot;«ur   •  n    ohef  :    EDMOND  THÉR' 

Prix  dk  chaqub  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  —  Étranger  :  0  fr.  60 


IN8ERTION8 

Lign*  angïait*  dt  S  ttntiwittrm 

Annonces  «n  7  pointa   B  fr. 

Réclames  on  8  pointu   é  %  m 

Ce  Urlf  ne  t'Applique  pu  ■  u  ir 

•I  recUimu  JèmiMioa.  a 


N°  237  bis.  —  10e  volume.  <5> 

BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 

Mercredi  29  juillet  1896.  ■ 

PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  millier»  de  fraw») 


MOIS 

1887 

188S 

1889 

1890 

1891 

1892 

1893 

1S94 

1895 

1896 

Janvier.  . . . 

666 

2.320 

3.185 

4.841 

7. 691 

9.862 

13.633 

16.119 

13.481 

Février  

1.108 

2.013 

3.356 

4.557 

7.885 

8.485 

13.820 

15.105 

15.198 

1.089 

2.510 

3.437 

4.81S 

8. 185 

10.141 

15.048 

16.829 

15.829 

» 

1.287 

2.  I59 

3.521 

5.129 

8.696 

10.190 

15.355 

16.955 

16.016 

Mai  

80 

1.219 

3.  is7 

3.531 

1.975 

9.018 

10.638 

15.419 

17.706 

17.715 

66 

1.162 

2.809 

3.405 

5.083 

9.396 

11.184 

15.302 

18.285 

17.682 

Juillet  

21 

1.518 

2.829 

3.590 

4. 998 

9.216 

11.481 

15.283 

18.150 

» 

Août  

128 

1.694 

2.777 

3.900 

5.375 

9.311 

12.382 

15.922 

18.525 

Septembre . 

17IÎ 

1.812 

3.107 

■1.139 

5.969 

9.814 

11.792 

16.080 

17.723 

Octobre  

366 

2.  172 

2.931 

4.117 

6.624 

10.207 

12. 138 

15.777 

17.531 

Novembre.. 

497 

2.441 

3.068 

i ,  -jr.7 

6.678 

9.718 

12.616 

15.952 

17.76-1 

Décembre.  . 

769 

2. 137 

3.553 

4.582 

7.308 

10.715 

13.320 

16.571 

16.237 

» 

Total  

2.107 

18.939 

33.629 

15.028 

66.360 

110.188 

131.511 

184.198 

203.697 

95.956 

Sommaire  du  N»  237 
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Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal. 

Questions  du  Jour.  —  Lettro  de  Johannesburg.  —  La  Situation 
dans  l'Afrique  du  Sud.— La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud. — 
EastRand  Propriotarv.  —  L'Association  des  Directeurs  de  Mines  au 
Tr?nsvaal.  —  Le  Règlement  sur  les  exploitations  minières  de  Mada- 
gascar. —  Nouvelles  émissions  à  Londres.  —  Nouvelles  constitutions 
de  Sociétés  à  Londres. 

Les  Mines  «l'or  Australiennes.  —  La  Question  de  l'eau  dans 
l'Australie  occidentale.  —  La  Production  de  l'or  dans  les  Colonies 
australiennes.  —  Lake  View  Consols  Mine.—  Les  Mines  en  Nouvelle- 
Zélande.  —  L'Australie  Occidentale  et  l'Afrique  du  Sud.  —  Le  Ren- 
dement des  mines  dj  la  Nouvelle-Zélande.  —  Notes  minières  d'Aus- 
tralie. —  Etc. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  — 

Le  Nouveau  tarif  pour  le  transport  des  charbons.  —  Le  Monopole 
des  Netherlands  Railwavs.  —  Le  Nouveau  régime  des  chemins  de 
fer.  _  Les  Difficultés  au  sujet  du  charbon.  —  La  Peste  bovine  et  le3 
Chemins  de  fer.  —  La  Tàxe  sur  le  charbon  au  Volksraad.  —  Les  Tra. 
vaux,  de  la  ligne  Prétoria-Pietersburg.  —  La  Réduction  des  salaires 
et  les  projets  des  Directeurs  des  mines.  —  Etc. 
Revue  hebdomadaire  «le  la  presse  anglaise.  —  Le  Marché 
de  Johani,e,burg.—  Le  Marché  minier  anglais  et  l'avenir  des  t 
ploitationsdu  Transvaal.— Le  Travail  indigène  sur  le  Rand.— 
Les  Etrangers  et  les  emplois  publics  au  Transvaal.  —  Etc. 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs des  Cours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  TOTALE 

su 

"Witwatersrand 
Du  1er  Mai  1887  au  30  Juin  1896 


Francs..  898.31*4.336 
Onces. . .  9.870.486 
Kilog  . . .  307.001 


PR6DCCTI0N  TOTALE  DU  TRANSVAAL  DEPUIS  1884  : 

Onces  Kilos  Francs 

Production     1881-87...        63.627  1.979  5.790.057 

—  1888                279.600  8.693  25.443.600 

_          1889                430.800  13.39  1  39.202.800 

—  1890                 540.360  16.800  19.172.760 

—  1891                 835.516  25.977  76.031.956 

_           1892             1.289.498  40.092  117.311.118 

_           1893              1.575.397  48.981  143.361.127 

_           1891             2.245.853  70.448  206.192.623 

—  1895               2.509.851  78.035  228.390.441 

9.775.123  301.399  SS9.536.648 
"PRODUCTION  DU~TRÂNS  V  A  AL  PAR  DISTRICTS  EN  1895  : 

Onces  Kilos  Francs 

Witwatersrand                   2.238. 430  69.595  203.697.130 

Vallée  do  Kaap                     63.016  1.960  5.737.186 

Lydenbnrg                            63.506  1.975  5.779.046 

IlrrMira  tt  Melfhtn»                  90.811  2. 825  8.266.531 

Heidelherg                              43.649  1.357  3.972.059 

Zoutpansberg                          8.726  271  791.066 

Malmani...                                  829  26  75.439 

Divers                                       821   26  74.981 

2.509.851  78.035  228.336.441 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1894,  d'après  M.  Aubert,  Consul 

de  France  a  Pretoria  : 


Nombre 

67 
268 


DésigBati«B  des  Compignirs 


Capital  nominal 
Francs 


Pour  l'exploit,   de   mines  et  pro- 
priétés de  Lydenburg   101.275.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 
260   Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 

pansberg  et  Waterberg   235.666.750 

131  Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 
70   Pour  l'exploitation   des    mines  à 

Malmanie  •   18.517.500 

240    Pour  l'exploit,  des  miDes  à  Klerks- 

dorp  et  Potchefstroom   191.220.250 

906   Pour  l'exploit,  des  mines  à  Witwa- 

tersrand  et  Hilleberg   1.301297.000 

50   Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

41    Pour  l'exploit,  de  mines  de  charbon  44.175.000 


28    Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 

cuivre,  de  diamants,  de  mercure  37.281.250 
18   Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland   79.381.250 

103   Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  .  189.745.625 

2.479.242.300 

82  Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   67.835.000 

2.267  2 .547 .077 .300 

Compagnies  constituées  :  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 

Dans  d'autres  pays  étrangers   29.125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500 

1.881.380.175 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine   665.697.125 

2.547.077.300 


PRODUCTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  chape  once  valant  91  francs 


HOMS 


Afrikander  

Aurora  

Aurora  West  

Bantjes  

Barrett  

Buffelsdoorn  Estate. 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L... 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. 
Consol.  Deep  Level 
Consol.  Goldflelds.. 
Id.   Debs.  5%  p.  c, 

Id.  Pref  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef  

Geldenhuis  Estâtes. 

Id.       M.  R  

Id.  Deep  

George  and  May  

George  Goch  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldflelds  Deep  

Graskop  (5/-  sh's)  . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort... 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate.. 

Id.  BlockB.. 

Id.  Royal  

Id.  Star  

Id.  United.. 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein  

Moodies  

New  Clewer  Estate. 

Id.  Primrose  

Id.    Rand  Gold  

Id.    Rietfontein. . . . 

Nigel  

Nourse  Deep  

Orion  

aarl  Central  

rincess  Estato  

Randmines  

Randfontein  

Robinson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R  . . 

Salisbury  

Sheba  

Simmer  and  Jack. . . 
8pes  ttona  (New)... 

Spitzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

United  Ivy  Reef  

United  Pioneer  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef.. 

Wemmer  

Witw  (Knight's).... 

Wolhuter  

Worcester  Exp'n... 


PRODUCTION    (en  onces) 


ANNÉE  ENTIÈRE 


MOIS 


j  894 

1895 

Juillet 
1895 

Aoùl 
1895 

Seplem. 
1895 

Octobre 
1895 

NoTem. 
1895 

Décem. 
1895 

Janvier 
1896 

Février 
1896 

Mars 
1896 

Avril 
1896 

Mai 
1896 

Juin 
1896 

1  202 

1  851 

3  42  \ 

1 .621 

3jç 

337 

6  202 

425 

283 

274 

815 

805 

546 

r  74 

Doo 

40C 

503 

51.254 

47li  41 

4.660 

3.361 

3.188 

2.019 

2.716 

4.011 

3.625 

2.539 

2.202 

41.708 

43.359 

3.920 

4.516 

3.775 

4.005 

3.823 

5  432 

870 

2.377 

2.920 

3.360 

3.383 

3.074 

f   S  H 

28  685 

27.976 

2.199 

2. 45S 

2.431 

2.370 

2. 363 

1  886 

807 

1  532 

1  692 

1 .761 

1  825 

75.265 

112.456 

1 0 . 096 

10.21G 

8.381 

8  597 

8.225 

8 .036 

6  30S 

8  037 

8  203 

7  835 

8  351 

8.296 

18.601 

2.932 

3.084 

2.851 

2.766 

2.731 

2.175 

2.020 

3.05S 

2.724 

2.411 

2.772 

2  454 

120. 546 

120.009 

1 1  8 19 

11.531 

1 1  385 

11 .100 

11  448 

10  729 

8  890 

10  845 

11  302 

11.49S 

14  389 

10  723 

61  ! 009 

68! 719 

5^899 

ô!o06 

6^089 

6^318 

6.222 

4>10 

3^812 

5*282 

5!  558 

5^590 

5.519 

5^604 

— 

23.293 

1.912 

2.166 

1.991 

2.012 

2.150 

1.413 

1.950 

1.844 

2.100 

-2.200 

1.650 

1.850 

66.017 

89.198 

7.080 

7.011 

7.  439 

7.710 

8  116 

11 .050 

9  879 

10. 160 

11 .010 

12  219 

13  115 

13. 418 

i!l46 

"m 

'  99 

'  75 

74 

'  68 

109 

118 

144 

150 

'Ï02 

'  67 

58.915 

76.215 

7.778 

7.788 

7.235 

6  898 

6.532 

5.099 

2.430 

5.815 

6.204 

6.139 

5.897 

6  889 

6.076 

24  373 

3  375 

2.163 

2.088 

1  835 

1  92 1 

2  052 

1  747 

1 .876 

1 . 881 

1 .655 

1 .214 

1  589 

6.888 

3.698 

3  190 

3  382 

2.793 

3  68  J 

4.01fi 

4  173 

4  031 

8  939 

4.626 

770 

173 

27  610 

33.979 

3  052 

3.099 

3  361 

3  *-43 

3.190 

3  31 G 

2  278 

3  082 

3  383 

1  362 

4.660 

3  740 

5  S'^2 

16. 413 

930 

812 

851 

857 

868 

679 

813 

910 

938 

1 . 175 

1  018 

1  015 

17  875 

57  770 

4  918 

5  203 

5  056 

1 .955 

6  159 

5  304 

3  163 

4  401 

4 .246 

4  527 

3  230 

3  468 

4  AA 

14* 

A  9C\ 

on  1 

. 

olU 

9fl  1 

1<S0 

29  135 

43  254 

4  561 

4  210 

4 .  OOi 

4  8 17 

5  0"-*l 

Q  AH  A 

5  288 

a  h  aa 

6  223 

6  298 

6  619 

49  910 

68  468 

5  368 

5  738 

5  998 

5  803 

5 . 735 

5  326 

3  825 

5  716 

6  044 

6.011 

6.033 

6  Ot 4 

4  fi  QV? 

18  546 

4    *î  1  fl 

c  ou/ 

9  AA7 
DO/ 

2  762 

9  (KA  A 
C  01 1 

9  AQ7 

9  A9 1 

2  613 

9  S9A 

27  075 

29  738 

2  613 

2  707 

9  797 

9  \1P>. 

2  32 1 

2  238 

2  472 

9 

2. 485 

3  059 

9  M 19 

62! 481 

69 ! 889 

ô!l08 

7.079 

6.497 

6.355 

5^957 

4.960 

3!  104 

3^317 

3^330 

1  8C2 

4. 935 

4.077 

1.055 

420 

1.214 

.51  .yui 

9  COrt 

9  Q9Q 

O  AQ4 

2. 608 

<tf  .  D'  Î7 

1 . 326 

9  *}nQ 
«c.oUo 

"T 

947 

A  A(K  OAO 

110. 938 

1 2 . 021 

1 1 .  XI 'i 

1 1 . 0S1 

1 1 . 055 

10 . 7 10 

9.679 

9.058 

9. 165 

0 .  .)0,H 

O  0ft9 

9~4*,8 

y .  loi 

35.611 

39.080 

3.210 

3.581 

3.591 

3.606 

3.418 

2.690 

2.518 

2.621 

2.870 

3.153 

*.*S5i 

2.511 

40.103 

18.235 

3.401 

329 

— 

— 

'  \ 

— 

— 

— 

— 

— 

3.1S2 

3.701 

A  907 

i  101 
1 .  iji 

4.465 

15.181 

2.261 

2.297 

2.316 

2.164 

1.845 

1.413 

567 

518 

188 

4.751 

590 

522 

610 

644 

692 

653 

808 

821 

842 

763 

737 

655 

8.642 

39.106 

62.661 

6.025 

6.030 

0.032 

5.601 

5.738 

5.299 

5.048 

3.237 

3.871 

4.323 

4.878 

5.204 

13.512 

23.017 

2.411 

2.173 

1.981 

1.916 

1  .521 

33.85'J 

37. 160 

3.296 

3.745 

3.612 

3.358 

2.885 

3.265 

2.438 

3.008 

3.457 

4.006 

3.979 

1.109 

2.172 

^.778 

6.723 

500 

181 

515 

370 

300 

309 

490 

1.000 

1.150 

910 

690 

010 

22.299 

19.022 

1.389 

1.479 

2.223 

1.473 

2.223 

1.381 

1.573 

1.683 

89.021 

136.853 

12.150 

12.200 

11.418 

11.584 

12.022 

9.553 

9.026 

9.101 

9.105 

9.547 

9.004 

9.786 

21.672 

27.636 

2.235 

2.328 

2.418 

2.162 

2.289 

1.901 

2.076 

2.297 

2.349 

2.327 

2.117 

2. 150 

51.519 

43.047 

3.633 

3.724 

2.808 

2. 154 

2.613 

2.841 

2.071 

2.079 

1.798 

2.001 

2.026 

2.271 

34.209 

33.882 

3.750 

3.719 

870 

1.860 

2.500 

2.912 

2.111 

•2.867 

897 

22.777 

29.105 

3.127 

3.138 

3.083 

2.3») 

1.932 

404 

287 

220 

.  167 

172 

18.017 

23.093 

2.100 

2.150 

2.000 

2.100 

2.024 

1.334 

1.523 

1.874 

1.537 

1.671 

2.C72 

2.271 

12.131 

45.138 

3.918 

4.114 

3.921 

3.821 

2.515 

2.517 

1.792 

1. 129 

145.392 

1*1.517 

1  1.821 

15.935 

17.291 

17.371 

10.307 

16.021 

12.281 

14.823 

16.265 

15.927 

19.333 

20.313 

827 

1.263 

2.170 

1 .927 

35.088 

53.882 

4.767 

4.017 

4.691 

4.823 

4.790 

3.625 

3.337 

3.820 

4.001 

3.960 

4.121 

::  010 

20.723 

87.10? 

2.277 

2.  150 

3.013 

3.000 

2.550 

2.450 

2.10(1 

1.950 

2.450 

2.850 

2.950 

-i.  100 

78.097 

48.603 

2.018 

4.807 

5.812 

6.980 

6.563 

6.602 

10.010 

10.028 

12.500 

10.310 

10.021 

s  589 

61.721 

91.173 

7.092 

7.543 

7.783 

7.108 

7.859 

8.302 

6.319 

7.753 

8.636 

8.610 

8.653 

8.306 

11.103 

2.595 

271 

269 

571 

823 

212 

199 

211 

38 1 

286 

16.258 

1  vr  1  -  7 

1.050 

1.000 

870 

960 

1.000 

730 

801 

MO 

870 

910 

920 

1.100 

5,681 

769 

763 

593 

598 

591 

229 

239 

430 

378 

131 

26. 12S 

33.300 

3.100 

3.075 

3.17o 

2.550 

2.550 

2.625 

2.475 

2.330 

4.915 

3.187 

1.582 

300 

310 

310 

364 

624 

590 

649 

570 

700 

21.150 

35.07? 

2.911 

2.890 

2.950 

3.128 

2.621 

2.406 

2.334 

2.081 

2.088 

1.585 

1.551 

1.635 

30.891 

1.372 

43.175 

7.709 

7.481 

7.699 

7.119 

0.613 

6.281 

6.072 

5.361 

4.967 

5.201 

5.597 

5.117 

L630 

30.598 

40.322 

2.420 

2.420 

4.715 

5.212 

5.  135 

5.527 

3.216 

4.906 

5.521 

4.778 

5.013 

5.881 

27.068 

26.980 

2.0S0 

2.092 

1.829 

1.922 

2.031 

1.971 

2.050 

1.850 

2  453 

2.414 

2.444 

2.11  r. 

1890 


1893 | 1894 


15 

20 


10 

60 


15 


20 


1891 


50 
20 


125 
15 


1892 


to 


10 


40 


10 


10 


50 


15 


30 


5 
30 


55 


10 
10 


85 
10 


2', 


52  % 

60 

10 


20 

35 


45 


27  % 


30 
10 
10 


25 
10 


10 


17'/, 


75 


50 
55 


100 
25 


10 

31% 
120 
15 


30 
5 


60 


40. 


25 
50 


20 


25 
50 
20 


50 
60 


150 
30 


40. 


120 

55 


12  % 
45 


55 


5 
40 


10 

40 


50 


10 
10 


15 


50 
105 


10 


15 
30 


100 
10 


1895 


5 

80 
20 


55 
75 
20 
125 

5»/, 

3 


100 

60 


115 


30 
30 


27  % 


125 


90 
50 


12% 

25 


1896 


10 
5 
20 

5% 


100 
15 


190 


10 


25 


70 
125 
30 
30 


10 
70 


50 

27K 


100 


70 


40 


85 


17'A 
20 


150 


Mars  1893 
Sept.  1895 

Octobrel895 
Février  1896 

Février  1896 
Juin  1895 
Juin  1896 
Nov.  1895 
Janvier  1896 
Juin  1895 
Août  1892 

Avril  1896 
Juin  1896 


Juillet  1896 


Juillet  1895 
Février  189( 


Février  1896 

Mars  1892 

Juin  1896 
Avril  1896 
Juillet  1896 
Février  1896 


Mars  1895 
Juin  1896 

Sept.  1893 


Mars  1890 

Février  1896 

Février  1896 

Mai  1890 
Sept.  1895 
Février  1896 


Juin  1895 
Août  1895 


Février  1896 
Juillet  1896 

Juillet  1896 

Juin  1896 
Août  1895 


Octobre  1895 


Janvier  1896 
Mai  1896 


Janvier  1896 
Avril  1896 


Avril  1891 
Mai  1896 


f 


itot  it*i:    i>i:    i  oximci  (Sui/r) 


3  I 

H  = 

5  ! 


H  2 

o 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


O  M 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


cours  r>"cr 


1895 
Conrs  extrêmes 

Plus  haut  Plus  bas 


1895 
GI6t.  semestrielle 


30  Ju 


Si  Dit. 


7  Juillet 


i:t  Juillet 


2IJuihVl  2X  Juillet 


nu  II  EAUX 


LONDRES 


COMPAGNIES   PROPRIETAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

450.  (XX 

)   . . 

438.000 

850.  (KX 

i  1 

225.000 

350.301 

)  1 

335.300 

60.00( 

)  1 

39.750 

1.850.00C 

i  1 

1.000.  (XX) 

400. (XX 

1 

300. 000 

130.001 

1 

130.000 

8. 500. OOC 

1 

8.500.000 

500. 00C 

1 

188.007 

625. 0OC 

1 

685. 000 

1.250. (XX 

1 

1.850.000 

600. OOt 

100 

6.000 

325. 0(X 

1 

385.000 

300.001 

1 

295.000 

200. 00C 

1 

200.000 

50.00C 

10s 

100.000 

300. 000 

1 

300.000 

200. OOC 

1 

200.000 

800.00(1 

1 

180.000 

200.000 

1 

200.000 

160.000 

1 

110.000 

1 .000.000 

1 

440  000 

300. 00( 

180.000 

1 . 000 .  OOt 

1 

1 .000.000 

500. OOC 

430  OOO 

150. 000 

i  ru)  ooo 

1 UU . UUU 

450. OOC 

1 

389.750 

150. OOC 

1 

150.000 

500. OOC 

435. 121 

389 . 000 

l 

351 .990 

300. 30C 

MA  ooo 

OUU . UUU 

350. OOC 

219.  160 

300. OOC 

oact  ooo 

1 .000.000 

*7flS  ^OO 
i  uo .  ;>uu 

65.000 

8n  OOO 

OJ .  UUU 

3.500.000 

1 

2.500  000 

600. 00U 

i 

600.000 

299.000 

1 

299.000 

100.000 

1 

71.500 

oAn  non 
suu . uuu 

9fNÏ  (VU  t 
C\J\) .  uuu 

onn  ooo 

OUU .  UUU 

OUU . UUU 

qoo  ooo 

.  UUU 

PV)  ooo 
- o\j .  uuu 

COU. UUU 

vor.  non 

.  UUU 

1  i   1  . UUU 

28.400 

28. 400 

Knrt  non 

□UU .  VAJU 

4 
l 

wi  (Vin 

OUU  .  UU'  ' 

don  ooo 

4UU .  UUU 

1  ait .  OUU 

900  ooo 

OUU  .  UUU 

OUU .  UU*  J 

125  000 

l       ni  ii  i 

l  -  ' . UUU 

vin  non 

OUU . UUU 

".IN,      IU  U  | 

UUU . UUU 

koo  non 

.  UUU 

QCL4    «(Il  1 

Oî74  .  Ui'U 

d^O  000 

1UU .  UUU 

/ni  i  ni  in 

.  UUU 

pv>  OOO 

*UU .  UUU 

■* 

■ift^  non 

ÎOJ . UUU 

100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

i 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

370.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721.500 

1 

731.500 

.950.000 

5 

789.791 

,500.000 

100 

36.000 

720.100 

100 

720.100 

401.511 

15/- 

401.54  i 

057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

98.672 

1 75.000 

1 

175.000 

.000.000 

5 

800.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

Afrlcan  Estâtes  

Alexandra  Estate. . . 
Anglo-French  

id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered(British  S.A.C»/) 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.A.Def. 
Id.  6%   Préférence  . 
Id.  5  %  %  Debentures 
Goldf.  of  Lydenburg. . 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&S.  Af r.  Explor.  C 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reefs&c 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  

Oceana  Development 

Potchefstroom  

Rand-Rhodesia  Explor 
Transvaal  Consolidt. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields.. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C» 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring. . . 
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10 
"87k 
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6 
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10 
100 


10 

"26 

27  k 


1/0  janv.3/0  juil 


10  0  mai 


1  sh.  fév.  1  sh. juin 
4/0  mars  Isb.juin 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 


3  5/8 

1  3/8 

» 

1  1/8 

8  1/4 

2  1/8 

2  1/16 

2  1/16 

1  7/8 

3/16 

19/0 

1/8 

7/8 

13/16 
5  1/1 

3/4 

3/  1 

7  7/8 

1  5/8 

1  13/16 

3  1/4 

5  5/8 

5  1/4 

4  3/4 

7  1/4 

8  3/4 

r>  1/2 

3 

:ï 

:i 

3 

3 

5  11/16 

t  15/16 

» 

8  3/16 

2  1:.  18 

2  15/16 

2  7/8 

2  7/8 
i  3/8 

3  7/16 

1  5/16 

3  11/16 

1  5/8 

1  9/16 

1  9/16 

1  7/16 

2  3/16 

1  1/4 

1  7/16 

11/2 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/4 

1  1/4 

9 

8 

5  5/8 

4  1/2 

:i  9/16 

3  3/16 

3  3/16 

2  5/8 

2 

5/8 

» 

13/16 

3/4 

5/8 

5/8 

5/8 

19  7/16 

6  1/16 

13  5/8 

10  1/8 

12  5/8 
2  1  6 

12  9/16 

12  11/16 

11  3  1 

26/6 

80/0 

34/0 

24/0 

21/9 

21/9 

24/6 

114 

105  1/4 

2  ' 

111 

112  1/2 

10.S  1/2 

108 

107  1/2 

108  1  8 

6  3/i 

» 

2  1/2 

::  :;  16 
2  5/8 

3  3/4 

3  5/8 

3  1  2 

5  3/4 

17/16 

4  11/16 

2 

2  9/16 

2  9/16 
1  9/16 

■>  9/16 

1  11/16 

8/4 

5/6 

1  3/8 

1  0/1, i 

1  9/16 

1  9/16 

17  1/1 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/4 

Il  1/2 

14  1/2 

11  1/2 

14  1,2 

9  3/8 

4  1/4 

» 

3  1/8 

7  7/16 

7  1/8 

7  1/1 

7 

4  1/2 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  1/1 

2  1/8 

2  1/16 

1  15/10 

3  1/8 

1  1/2 

» 

1  1/4 

7/8 

7/8 

7/8 

3/4 

1  1/8 

3/8 

» 

5/8 

4 

5/16 

5/16 

3  7/8 

l/l 

!  i 

6 

1  15/16 

» 

3  15/16 

3  7/8 

3  3/4 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  13/16 

1  3/4 

1  5/8 

1  5/8 

13/16 

1/8 

3/8 

5/10 

1/4 

1/4 

» 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

4  1/4 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  H/16 

1  1/2 

1  1/2 

i  3/8 

5/8 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

2  1/2 

1/4 

3  5/16 

9/16 

5/8 

5/8 

5/8 

1/2 

2  13/16 

1 

8  1/8 

1  5/8 

1 

15/16 

7/8 

7/8 

4  13/16 

1 

» 

1  1/i 

2 

2 

1  7/8 

1  3/4 

2  1/1 

5/8 

» 

7/8 

1  i/8 

1 

1 

15/10 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  5/8 

3  5/8 

3  1/2 

3  1  2 

1  5/16 

7/16 

17/6 
8  1/8 

5/8 

9/16 

9/16 

7/16 

7/16 

10  7/8 

2  7/8 

4  1/4 

8  5/16 

8  1/16 

8  1/8 

7  5/ s 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  3  S 

1  1/2 

1  3/8 

1  7/16 

5  1/2 

3  1/2 

3  5/8 

3  7/8^ 

2  1/2 

2  1/2 

2  5/8 

2  1/2  1 

IJ/t  Ceorge  SI. Un  Home. 
170,  Winchester  Hué 
170,  Winchester  lise 

7,  Lothbury. 

19,  St.  Swithin's  Line 
72,  Basinghall  Street 
19,  St.  Swithin's  l.anc 
19,  St.  Swithin's  L««e 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

7,  Lothbury. 

85,  Gracechurch  St. 
15a,  Bury  Street. 
19,  Finsbury  Oircus. 

8,  Ôid  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

19,  St.  Swithin's  Lane 

3,  Copthall  Buildings 
Broad  Street  House. 
33,  Cornhill. 

Sun  Court,  Cornhill. 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildinge. 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Nelropalilan  Chambers. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Suffolk.  House. 

3,  Copthall  Building; 
13,  George  Street 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares 
Burma  Ruby  Min.  18/  p, 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud-Africaine 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 

Id.       Waterwks . 

Id.  Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 
Trans.  &  Gen.  Associât. 


"26 

4 

1254 

160 

"25 

25 

'  '  io 

10 

2  sh.  juin 
5/0  février 
3/0  février 
1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars 


15/0  fév.  7/0  juin 

1/0  mars 
10/0  mars 


4  5/8 

1  3/8 

» 

1  11/16 

8/0 

2  3/16 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

5,  Lothbury. 

17/6 

4/6 

» 

10/6 

10/0 

9/9 

9/6 

17,  St-  Swithin's  Lane 

» 

» 

» 

3/4 

15/16 

15/16 

13/16 

3/4 

Suflblk  House. 

3 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 
27/0 
3  1/1 

7/8 

7/8 

7/8 

19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry 

» 

» 

» 

28/0 
3  3/4 

27/0 

27/0 

27/0 

5  1/8 

2  3/8 

2 

3  1/S 

3  1/8 

3 

30,  St.  Swithin's  Lane 

6  13/16 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  13/16 

3  11/16 

3  3/4 

3  3/4 

7,  Lot  h  bury. 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

2  1,2 

i  7/16 

2  7/16 

2  3/8 

51,  St.  Mary  Axe. 

2  1/4 

11/16 

» 

1  1/4 

2  3/16 

2  1/4 

2  1/16 

2 

1.5/6  George  SI.,  Un.  OuDse. 

6 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 
1  1/4 

3  3/4 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

12,  Moorgats  Street. 

4  1/16 
10  3/  i 

7/8 
1  7/8 

» 

1  1/8 
3  1/2 

1/4 

2  3/8 

1  3/16 
3  3/4 

1  3/16 
3  3/16 

1  3/16 
3 

9  1/8 

83,  Hatton  Garden. 

1  1/16 

2  1/2 

1/8 

2 

» 

5/16 
2  1/8 

5/16 
2  1/S 

7/16 
1  3/4 

3/8 

2  3/4 

1  3/4 

IS/e,  Ceorge  SI.,  Un.  House. 

12  13/16 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  1/8 

7  15/16 

7  15/16 

7  3/4 
1  :î/4 
1  5/8 

8,  Old  Jewry. 

4  1/8 

1  1/4 
1  1/8 

1  9/16 

2  1/8 

1  7/8 
1  11/16 

1  1/i 
1  11/16 

1  3/1 

1  5/8 

3  1/16 
.  4  1/4 

2  3/4 

Broad  Street  House. 

1  9/16 

3  5/8 

2  3/4 

» 

» 

» 

» 

30.  St.  Swithin's  Lane 

MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6«t2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Biow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop. . . 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C». 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Rewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral.Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin. Cor. 
West  Austr.  Goldfields 
West  Austr.  Mining  C». 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

Mill'sDayDawn(15/«p,néi 

Waihi  

Wentworth  Ordinary. 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.  5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  5%  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfontein  

Robinson  

St.  Augustine  (New). . . 


20 


30 


20 

35 
45 
2 

'27k 
60 
20 
15 
40 
20 


2  0  mars,  2/0  mal. 4  juin 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

0sh.7d.i'/2(do'cl.) 
2/9  mars 

1,  0  fr>f .  Ish .  mars  Ish.jvil, 
2/0  mars 
2/0  mars 

2/0  mars  2/0  juin 
1/0  avril 


1  9/16 

1/4 

1  1/1 

5/8 
5/6 

3  s 

1/2 

1/2. 

7/16 

139,  Can  non  Street. 

15/6 

3/6 

8/0 

4/0 

4/6 

6/6 

1/9 

Pinsbur;  House  Slnifili.  Illreel. 

1  7/8 

3/8 

1  5/8 

9/16 

5/0 

5/3 

5/3 

6/0 

151,  Cannon  Street. 

» 

■ 

il/3 

1/2 

7/6 

7/6 

7/6 

7/6  - 

14,  Sherborne  Lane. 

1  5/8 

5/16 

» 

3/8 

5  10 

3/8 

3/8 

3/S 

IS,  Hill  Slreft.  Hdiqborjlli 

1  15/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 
5  1/4 

5/8 

5/8 

5/8 

3/4 
7  1;S 

11,  Sherborne  Lane. 

7  5/8 

1/2 

4  3/8 

7  1/8 

7  1/4 

7  1/4 

3.  Gracechurch  St. 

5  3/8 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  15/16 

4  3/1 

i  15/16 

1  13/10 

29,  St.  Swithin's  Lane 

19/6 
8  1/4 

7/6 
13/16 

8/0 
2  7/8 

8/0 
5  5/8 

7/6 
5  1/2 

7/6 
5  1/2 

7/6 

5 

7/6 
5 

Broad  Street  House. 

4  3/4 

2  1/2 

» 

3 

3  1/8 

3  3/16 

3  1/16 

8/0 

3  3/16 

Bartholoinew  House. 

1  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 
13/16 

8/0 

8/0 

33,  Broad  St.  Avenue. 

2 

1  3/8 
1/4 

» 

1  9/16 

1  5/8 

1  3/4 

1  9/16 

Broad  Street  House. 

1  3/4 

13/9 

7/16 

5/6 

5/6 

5/6 

5/6 

3,  Gracechurch  St. 

15/8 

5/8 

17/6 

3/4 
3/4 

15/16 

15/16 

15/16 
7/8 

15/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2 

1/2 

» 

15/16 

7/8 

1  1  s 
1  11.  10 

32  Walbrook,  E.  C. 

3  1/4 

1  1/4 

i  3/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  5/8 

1  11/16 

33,  Old  Broad  Street. 

5  1/8 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

3  13/16 

9  7/8 

3  11/16 

3  11/16 

3  9/16 

54,  Old  Broad  Street. 

8  5/8 

3  1/S 

5 

5  7/8 

9  1/2 

9  3/4 

9  1/2 

29,  St.  Swithin's  Lane 

12/3 

3/6 

5/0 

7/6 

9/0 

S/6 

8/6 

S/6 

257.  Winchester  Hse. 

3 

1  5/8 

2  1/S 

2  1/4 

2 

1  7/8 

2 

2 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2  1/S 

1  11/16 

1  15/16 

2 

13  ID 

1  1  1 

1  1/i 

î  ::  li, 

3,  Gracechurch  St. 

60/6 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  1/2 

■i  1  2 

3,  Gt.  V  inenester  St. 

18/0 

5/3 

15/0 

10/6 

19/0 

19/0 

19/0 

18/6 

97,  Dashwood  House. 

1  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 

9/16 

9/16 

9/16 

9/16 

3,  Gracechurch  St. 

8 

5  3/S 

6  1/4 

5  7/8 

7 

6  7/8 

6  7/8 

r,  ;  < 

11,  Abchurch  Lane. 

42/6 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

15/16 

15/16 

15/16 

4,  Throgmorton  Avne 

MINES    IDE  DIAMANT 


3% 

30'é 

""i 
"io 


9  a.  janvier 
IS/Ojaii.lK'Ojiiiril/Oilion 
£  5 
£  5,1/2 


2/0janvier  1/0  mai 
10/0  mars 


32/6 

26/0 
18  1/4 

29/6 

31/0 

33/6 

33/6 

32/6 

32/6 

32  3/S 

21  1/8 

22  1/8 

:il  1  s 

31  3/8 

30  1/4 

29  3/8 

110  1/2 
107  3/4 

105 

108 

109 

108 

10S  l  - 

108  1/2 

li-.-  i  2 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

15/6 

4/0 

7/6 

7/6 
8  1/4 

2/0 

2/0 

1/0 

8  1/2 

7  1/8 

8 

8  1/2 

8  3/8 

8  1/8 

8  1/8 

1  1/8 

1 

1  3/16 

7/8 

3/8 

3/8 

3/8 

2 

1/2 

18/9 

7/8 

15/16 

15/16 

7/8 

15/16 

11  7/8 

7  1/2 

9 

8  1/4 

11  5/8 

11  1/2 

11  1/4 

10  7/8 

4  1/2 

1 

2  13/16 

2 

1  1/2 

1  5/S 

1  1/2 

1  3/8 

17/0 

4/0 

» 

6/6 

9/0 

8/9 

9/0 

8/9 

62,  Lombard  Street. 
62.  Lombard  Street. 


192,  Gresham  Huuse 
62,  Lombard  Street. 
19,  Finsbury  Circus 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE   DU  SUD 

Société    .^aonyrae    au    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 

SIÈGE  SOCIAL  •   50,   rue   de  la  Chaussée -d'Antin,   à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

M.  Nemours  HERBAULT,  O.  #,  Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HEXROTTE.  *,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  Cie), 

Banquier,  Vice-Président; 
C.  GHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DUVAL,  G.  0.  #,  Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'électricité; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 
Banquier; 

Théodore  MANTE  (delà  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RA1NBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOlNE,  *. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAl'XAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 
MM .  LE  PROVOST  de  LAUNAY  ; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET.   

Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaa 
déplorait  deux  choses  :  ,  .  ,   ,  .  •„„,.■ 

1«  Que  les  capitalistes  français,  engages  dans  les  affaires  sud-africaines, 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d  analyse  et  d  informa- 
tion dirige  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  de 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  des 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvres 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ;  . 

2°  Oue  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-a  ricaines  ne  fussent 
noint  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 
P   C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A.  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affairestransyaalienp.es  négligent  de  se 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  a  Johannesburg 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers; 

La  conséquence  de  celte  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certain 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  des 
Ternaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  etC^S^ed 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  fiançais 

^ï^fô^^S^  Ou  Sud  s'efforcera  de  modifier  cette 
situLatio?:rgrou;"Xd4oerd  au  pîoflt  de  l^P-g^SBCT 
français  nuis  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels»  ei 
rommèreiaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  -  dans  leui 
^SS^^^ul^KHiteii*  lesterions  des  Sociétés  sud-africainel 

CiTuamomentraeCs  Assemblées  générales,  soit  qu'elles ^aient  heu  enAugleg 
on  au  Transvaal  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêt 
collectifs  de^ porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  -  grâce  au  nombr 
de  voix  dont  eUe  disposera  ainsi  -  elle  obtiendra  non  seulement  une  repré 
de  yoix  uoni  ™^™_.(iin>  fmT>„oi«  anonmta  dans  les  entreprises  trans 
sentation  e 
vaaliennes,  . 

Sociétés  étrangères,  une  grande 
commerce  français. 

*** 

t?„  ™  mii  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  eu  autres. 
de  CeUeTde  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondie 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courante.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  a  toute  personne  qui  en.  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  de  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
gai  le,  les  litres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  litres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

Oie,  i  Bur  ies  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 

laites  à  [Etranger. 

Opérations  sur  titres.  —  La  banque  se  charge,    moyennant  une 

Commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que  :  échanges 

et  renouveÛ   uts  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 

versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.—  La  Manque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  litres  faites  à  Paris. 

Escompte  et  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Envoi  de  fonds  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  1  Etranger. 

Monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 

matières  et  billets  étrangers. 


 ti  ,.st  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécii 

clients  des  renseignements  sur  toutes  les  pâleurs  sud  aincaines 


La^JANQUËT^^  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charg 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  le 
noms  suivent  :     


NOMS 


DATE 
de  i'assembiéo 


NATURE 
de  l'assemblée 


Bonanza  

Driefontein  

Angelo  Gold  Mines  

Anglo  French  Land  Cy 

Benoni  Gold  Mines  

Kleinfontein  Central. 
Main  Reef  Gold  Mining 

Moodies  

Knight  Central  

Bantjes  


6  août 
6  août 
6  août 
12  août 
12  août 
12  août 
1"  seplenib 
7  septembre 

7  septembre 

8  septembre 


Ordinaire 
Annuelle 


Extraordinaire 
Annuelle 
Ord.  et  Exlraord. 


VILLE 


Johannesburg 


Pictcrmaritzbui 
.It.hannosbura 


L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  1"  à*  chaqut  mois 

—         Six  mois              18  ■ 

Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

Rédaotieur   •  n    shef  :    EDMOND  THÉBT 
Prix  de  cuaquk  Nuhiko  : 
France  :  0  fr.  50  —  Étranger  :  0  fr.  60 

INSERTIONS 

Lign*  anylaUê  é*  6  o—Uimèm  m 

Cé  Urif  d«  l'applique  pu  «as  iumh 
•t  réclame*  d'iaUaiea. 

N°  238 biï.  —  10e  volume.  i°> 

BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 

Mercredi  5  août  189G. 

13» 


0L 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (Ko  millier,  d«  fraiti) 


MOIS 


JANVIER. 

Février 
Mars  ... 
Avril  .. 
Mai  .... 
Juin  

J  UILLET 

Août  

Septembre 
Octobre.  . 
Novembre 
Décembre 


Total. 


1887    188S    1889    1890    1891     1892    1893    1S94    1895  1896 


80 
66 
21 
128 
176 
366 
497 
769 


066 
1.108 
1.089 
1.2X7 
1.219 
1.162 
1.518 
1.694 
1.812 
2.472 
2.441 
2.437 


2.107  18.939 


2.320 
2.013 
2.510 
2.459 
3.187 
2.809 
2.829 
2.777 
3.107 
2.931 
3.068 
3.553 


33.629 


3.185 
3.356 
3.437 
3.521 
3.531 
3.405 
3.590 
3.900 
4.139 
4.117 
4.257 
4.582 


45.028 


1.X41 

4.557 
4.818 
5.129 
4.975 
5.083 
4.998 
5.375 
5.969 
6.624 
6.678 
7.308 


66.1160 


7.691 
7.885 
8.485 
8.696 
9.018 
9.396 
9.216 
9.311 
9.814 

10.207 
9.713 

10.715 


110.188 


9.862 
8.485 
10.141 
10.196 
10.638 
11.184 
11.481 
12.382 
11.792 
12. 138 
12.616 
13.320 


13.633 
13.820 
15.048 
15.355 
15. 119 
15.302 
15.283 
15.922 
16.080 
15.777 
15.952 
16.571 


16.119 
15.405 
16.829 
16.955 
17.706 
18.2S5 
18.150 
18.525 
17.723 
17.531 
17.764 
16.237 


131.511    184.198    203,697  95.89 


13.48ij 
15.198, 
15.829, 
16.016, 
17.715 
17.621 


Sommaire  du  1\°  238 


bis 


Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal.- 

Questions  du  Jour.  —  Lettre  dé  Johannesburg.  —  La  .situation 
dans  l'Afrique  du  Sud.  —  Le  Rendement  du  Witwatersrand  on  juin 
1896.—  Les  Dividendes  du  Witwatersrand.  —  La  Main-Reef  à  l'ouest. 

  I,0  Règlement  sur  les  exploitations  minières  de  Madagascar.  — 

Nouvelles  émissions  à  Londres.  —  Nouvelles  constitutions  de  Sociétés 
.à  Londres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  —  Les  Crushings  de  l'Australie 
occidentale.  —  Londonderry  Gold  Mines.  —  Notes  minières  d'Aus- 
tralie. —  La  Production  d'or  en  Tasmanie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  — 

La  Loi  sur  les  liqueurs  fortes  au  Transvaal.  —  La  Question  du  com- 
bustible au  Transvaal.  —  Ciaims  miniers  à  Potcbefstroom.  —  Les 
Procédés  de  broyage  à  sec.  —  La  Situation  dans  le  Zoutpansberg.  — 
Une  session  secrète  au  Yolksraad.  —  '..a  Pacification  au  Transvaal. 
—  Les  Délimitations  de  claims  à  KlerlisJorp.—  Le  Rachat  des  che- 
mins de  fer  dans  l'Etat  libre  d'Orange.  —  La  Revision  de  la  consti- 
tution dans  l'Etat  libre  d'Orange.  —  Les  Intermédiaires  indiens  au 
Transvaal. 

Revue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.—  La  situa, 
tion  de  l'Industrie  minière  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  Le  Procès  du 
D'  Jameson  et  la  «  Chartered  Company  ».  —  Le  Marché  d 
Johannesburg.  —  Les 'Propriétés  minières  au  Transvaal.  — 
Les  Entraves  au  commerce  dans  le  Transvaal.  —  Etc 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs des  Cours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFERE  TOTALE 

DU 

"Witwatersrand 
Du  1er  «ai  1887  au  30  Juin  1896 


Francs . 
Onces. . 
Kilo  g  . . 


898.t53.721 
9.869  78J 
306.981 


4    J      •      »  li 

PRODUCTION 
TOTALE  DE  t/OR 
EN  1896 

1.053.795  onces 
32.776  kilo]. 
95.895.613  francs 


PRODUCTION  TOTALE  DU  TRANSVAAL  DEPUIS  1884  : 

Onces  Kilos  Francs 

Production     1881-87...        63.627  1.979  5.790.057 

—  1888                 279.600  8.693  25. 443.600 

—  1889                 430. £00  13.391  39.202.800 

—  1890                 540.360  16.800  49.172.760 

—  1891                835.516  25.977  76.031.956 

_           1892              1.2S9.49S  40.092  117.311.118 

_           1893              1.575.397  48.981  143.361.127 

—  1891              2.245.853  70.448  206.192.623 

—  1895              2.509.851  78.035  223. 396.441 

9.775.128  301.399  839.536.618 
"PH0D"ÙCTI0Iï"DD  TRANSVAAL  PAR  DISTRICTS  EN  1895  : 

Onces  Kilos  Francs 

Witwatersrand                   2.238.430  69.595  203.697.130 

Vallée  du  Kaap                     63.016  1.960  5.737.186 

Lydenburg                            63.506  1.975  5.779.016 

U<rW»r»  d  rotrkeMroora                  90.811  2.825  8.266.531 

Heidelbenr                            43.649  1.357  3.972.059 

Zoutpansberg                          8.726  271  791.066 

Malmani                                      829  26  75.439 

Divers   821   26  71.981 

2.509.851  78.035  228. 336. 411 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1894,  d'après  M.  Aubert,  Consul 

de  France  à  Pretoria  : 


Nombre 

67 

268 
260 


D#signati«B  des  Compagnies 


Capital  nominal 
Francs 


Pour  l'exploit,   de   mines  et  pro- 
priétés de  I.ydenburg   101.275.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 
Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 
pansberg et  Waterberg   235.666.750 

131  Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 
70    Pour  l'exploitation   des    mines  i 

Malmanie   18.517.500 

240   Pour  l'exploit,  des  mines  à  Klerks- 

dorp  et  Potcbet'stroom   191.220.250 

906   Pour  l'exploit,  des  mines  à  Witwa- 
tersrand et  Hilleberg    1.301297.000 

50   Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

41    Pour  l'exploit,  de  mines  de  charbon  44.175.000 


28    Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 

cuivre,  de  diamants,  de  mercure  37.281.250 
18   Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland   79.381.250 

103   Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  .  189.715.625 

2.479.212.300 

82  Compagnies  minières,  foncières, 
n'a}rant  pas  un  eentre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   67.835.000 

2.267  2.547.077.3ÔÔ 

Compagnies  constituées  :  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 

Dans  d'autres  rays  étrangers   29. 125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500. 

1.881.380.175! 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine  665.697.125; 


2.547.077.3001 


PRODUCTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  cliapc  once  niant  91  francs 


noms 


Afrikander  

Aurora  

Aurora  West  

Bantjes  

Barrett  

Buffelsdoorn  Estate. 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L... 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. 
Consol.  Deep  Level. 
Consol.  Goldfields.. 
Id.  Debs.  5%  p.  c. 

Id.  Pref  

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef   

Geldenbuis  Estâtes. 
Id.  M.  R.... 
Id.  Deep  — 
George  and  May  — 

George  Goch  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldfields  Deep  

Graskop  (5/-  sh's)  . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort. . . 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate.. 

Id.  BlockB.. 

Id.        Royal — 

Id.  Star  

Id.  United... 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein  

Moodics  

New  Ciewer  Estate. 

Id.  Prirarose  

Id.    Rand  Gold  

II.  Riottontein  

Nigel  

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  

Princess  Estate  

Randmines  

Randfontein  

Robinson  

Rootleport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R  . . 

Salisbury  

Sheba  

Simmer  and  Jack. . . 
Spes  Bona  (New)... 

8pitzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

United  Ivy  Reef  

United  Pioneer  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef. . 

Wemmer  

Witw  (Knight's).... 

Wolhuter  

Worcester  Exp'n  . . 


PRODTJCTI03ST     (en  onces) 


1894 


1.202 
3.42 


51.254 
41.708 
1.201 
28.685 
75.265 


120.546 
61.009 


66.017 

58.915 
6.076 

8.939 
27.610 

5.822 
47.875 


29.135 
49.910 
10.952 
27.075 
62.481 

19.587 
116.369 
35.611 
40.103 

4.165 


8.642 
39.106 
13.512 
33.859 


22.299 
89.021 


21.672 
51.519 


34.209 
22.777 
18.017 

12.131 
Il 5. 392 

35.088 
20.723 
78.097 
61.721 
11.103 

16.258 

26.128 
3.487 

21.150 
30.891 
13.175 


30.598 
27.068 


1895 


1.851 
1.624 


6.202 
47.111 

43.359 
4.811 
27.976 
112.456 


18.601 

120.009 
68.719 
23.293 


114 

43.254 
68.468 
18.546 
29.738 
69.889 
1.055 
31.901 
140.938 
39.080 
18.235 

15.181 
4.751 


62.66:1 
23.017 
37.160 

6.723 
19.022 
130.853 


27.636 
13.017 

33.882 
29.105; 
23.093 


35.07 
1.372 
/.709 


40.322 
26.980 


Juillet 
1895 


425 
4.660 
3.920 


Août  Seplem. 
1895  1895 


349  337 


2831  274 
3.361  3.183 
4.516  3.775 


Oclohre  NoTem.1  Décem. 
1895    1895  1895 


2.199  2.459 
10.096  10.216 


2.932 

11.819 
5.899 
1.912 


7.080 
111 

7.778 
3.375 

770 
3.052 

930 
4.918 


1.561 
5.368 
1.310 
2.613 
6.108 


2.826 
12.021 
3.210 
3.401 

2.261 

590 


6.025 
2.411 
3.296 

500 
1.389 
12.150 


2.235 
3.633 

3.750 
3.127 
2.100 

3.918 
1 1.821 

1.767 
2.277 
2.618 
7.092 


271 
1.050 

769 
3.100 


2.911 
7.481 


2.420 
2.080 


3.084 

11.531 
6.006 
2.166 


2.431 

8.381 


815  805 
2.049  2.716 
4.005  3.823 


2.370 
8.597 


2.851  2.766 

11.385  11.100 
6.089  6.318 
1.994  2.012 


7.011 

99 
7.788 
2.163 

173 
3.099 

812 
5.203 


2.297 
522 


6.030 
2.173 
3.745 

181 
1 .  479 
12.206 


2.328 
3.724 

3.719 
3.138 
2.150 

4.114 

15.935 

4.617 
2. 150 
4.807 

7.543 


209 
1.000 

763 
3.075 


2.80f> 


7.099 


2.120 
2.092 


7.439 


7.235 
2.088 


3.361 
851 
5.056 


4.562 
5.998 
2.507 
2.727 
6.497 


2.631 
11.081 

3.594 


2.316 
610 


6.032 
1.981 
3.612 

515 
2.223 
11.418 


2.118 
2.808 

870 
3.083 
2.000 

3.921 
17.294 

4.691 
3.013 
5.842 
7.783 


571 

870 
593 
3.17a 


2.950 


7.119 


4.715 
1.829 


7.710 
74 

6  898 
1.835 


3.a3 
857 
1.955 


4.724 
5.803 
2.667 
2.176 
6.355 


2.608 
11.055 
3.606 


2.164 
64 


5.604 
1.916 
3.358 

370 
1.473 
11.581 


2.162 
2.15 

1.860 
2.330 
2.100 

3.821 
17.371 

4.823 
3.000 
6.980 
7.168 


823 
960 


2.550 
300 


3.128 


6.613 


5.212 
1.922 


2.363 
8.225 


2.731 

11.448 
6.222 
2.150 


8.116 

-  68 
6.532 
1.924 
3.69S 


3.190 
868 
6.159 


4.847 

5.735 
2.762 
2.324 
5.957 


2.5'9 
10.710 
3.418 


1.845 


5.738 
1.621 
2.885 

300 
2.223 
12.022 


2.289 
2.613 


546 
4.011 
5  432 


.036 


2.17: 

10.729 
4.710 
1.413 


11 .050 
109 

5.099 
2.052 
3.190 


3.319 
679 
5.304 


14i 
021 

326 
709 
689 
960 


2.552 
9.679 
2.690 


1.413 

653 


5.299 

3.265 

309 
1.381 
9.553 


1.901 
2.841 


2.500  2.912 
1.932  40 
2.024  1.33 


2.515 
16.367 

1.790 
2.550 
6.563 
7.859 


212 
1.000 

594 
2.550 

340| 


2.517 
16.021 

3.625 
2.150 
6.002 
8.302 


2.621 
6.281 


5.435 
2.031 


199 
730 
229 
2.625 
340 

2.406 


6.072 


5.527 
1.971 


Janvier  Février 
1896  1896 


550 
3.625 
870 


807 
6.308 


2.020 

8.890 
3.812 
1.950 


9.879 
118 
2.430 
1.747 
3.382 


2.278 
813 
3.163 


129 
3.616 
3.825 
2  011 
2.238 
3.101 


1.326 
9.058 
2.548 


567 
808 


5.048 

2.43S 

490 
1.573 
9.026 


2.076 
2.071 

2.111 

287 
1.523 

1.792 
12.281 

3.337 
2.100 
10.010 
6.319 


211 

801 
239 
2.475 
361 

2.334 


5.361 


3.216 
2.050 


571 
2.539 
2.377 


Mars 
1896 


Avril 
1896 


533 
2.202 
2.920 


1.532  1.692 
8.037  8.203 


3.058 

10.815 
5.282 
1.814 


10.100 
144 
5.815 
1.876 
2.793 


3.082 
910 
4.401 


201 
5.288 
5.716 
2.697 
2.472 
3.317 


2.308 
9.165 
2  621 


518 
821 


3.237 
3.008 


11.302 
5.558 
2.100 


11.010 
150 
6.204 
1.881 
3.681 


3.383 
938 
4.216 


310 
6.166 
6.044 
2.021 
2.323 
3.330 


9.568 
2.870 


842 

3.871 
3.457 


1.000  1.150 
1.683 
9.101  9.105 


2.29' 
2.079 

2.867 
220 
1.874 

1.129 
14.823 

3. 820 
1.950 
10.028 
7.753 


384 
810 
430 
2.330 
624 

2.081 


4.967 


4.906 
1.850 


2.319 
1.798 


167 
1.537 


16.265 
827 
4.(101 
2.450 


400 
3.360 


1.764 

7.835 


2.411 

11.49S 
5.590 
2.200 


12.219 
102 
6.139 
1 .655 
4.016 


1.362 
1.175 
4.527 


6.223 
6.0H 
2  613 
2.485 
4. '.'02 


947 
9.00: 
3.153 


188 
763 


4.323 
4.006 
910 
9.547 


2.327 
2.001 


172 
.671 


15.927 
1.263 
3.960 
2.850 
12.500  10.310 
8.636  8.010 


286 
870 
378 
4.945 
590 


5.201 


5.521 
2  453 


910 
131 


049 
1.585 


5.597 


4.778 
2.414 


Mai 
1896 


500 
3.383 


1.746 
8.351 


Juin 
1896 


503 
3.07 


1.825 
8.296 


2.772  2.154 

11.389  10.723 
5.519  5.604 
1.650  1.850 


13.115 
67 
5.897 
1.214 
4.173 


4.660 
1.018 
3.230 


201 

6.298 
6.033 

3.059 
4,935 
420 

9.128 
2.854 
3.1X2 
1.207 

737 


4.87S 

3.979 
2.172 
690 

9.004 


2.117 

2.026 


897 
2.C72 


13.418 

6  8S9 
1 .589 
1.U31 


3.740 
1 .015 


180 
6.649 
6.0  4 
2.826 
2.502 
4.077 
1.214 

9.131 
2.511 
3.704 
1.491 

655 


5.201 

4.109 
2.778 
940 

9.7S6 


2.150 
2.27 


2.271 


19.333  20.313 
170  1.927 


1.121 
2.050 
10.021 
8.653 


920 

570 
1.551 


5.117 


5.013 
2.111 


3.919 
a.  ion 
8.5ï>9 
8.306 


1.100 

700 
1.035 


4.630 


5.88 
2.415 


DIVIDENDES    ]?.  O/O 


1890 


15 
20 


10 

60 


15 


20 
~1% 


30 


1891 


50 
20 


125 
15 


20 
35 


10 


50 


15 


5 
30 


55 

2  y, 


10 
10 


1892 


5 
10 


10 


40 


10 


55 
41 


85 
10 


2% 


52% 

60 

10 


20 

35 


45 


27% 


30 
10 
40 


25 

7* 
10 


10 


17'/, 


1893 


75 


50 
55 


100 
25 


10 

37  y, 

120 
45 


30 
5 


00 


40 


25 
50 


10 
7% 
40 


50 


10 
10 


15 


1894 


20 


25 
50 
20 

5  V, 


50 
60 


150 
30 


12% 


40 


120 

55 


«54 
45 


55 


5 
40 


50 
105 


10 

20 


15 
30 


100 
10 


10 
70 


1895 


80 
20 


55 
75 
20 
125 

5% 

3 


100 

60 


115 


30 
30 


27% 


125 


90 
50 


m 

25 


20 
50 


20 
50 


20 
30 


14 
50 

30 


50 


100 


70 


1896 


16 

5 
20 

5% 


100 
15 


190 
10 


25 


70 
125 
30 
30 


40 


25 


35 
10 


17/, 
20 


150 
25 


■ÎOIT  I*E     I  .4»^.  l>ici  :*  (Suite) 


H 


■< 

H 

H 

c3 


NOMS 

DICS 

COMPAGNIES 


Oï  'A 

~  S 

O  H 

z  a 


D1VIDKNDKS 


1895 


1896 


COURS  I3TJ 


1895 
Coon  extrêmes 

Plus  haut  Plus  bas 


1895 
016t.  semestrielle 

30  Juin!  31  ïte. 


lit  Juillet 


21  Juillet 


2SJ.iillrl 


I  \otit 


DUR  10  AUX 

A 

LONDUKS 


COMPAGNIES   PROPRIÉTAIRES    de   TERRAIN   et   D'EXPLORATION  *• 


450 

160 

350 
80 
850 

KM 

130 

500 
500 
625 

1.250 
600 
325 
SOO 
SOO 
50 
300 
200 
200 
200 
160 

1.000 
200 

1.000 
500 
150 
450 
i:>o 

50n 
389 
300 
250 
300 
1.000 
65 


.000 
.000 
.300 

ooo 

.000 
.000 

.ooo 

.000 
0011 
OOt 
000 
.000 
.000 

ooo 

001) 
000 
000 
000 
.000 
000 
000 

ooo 

000 
.000 

ooo 

00.' 

001  ! 

000 
.000 
000 
.300 

ooo 

000 
000 

 ! 


43S.000 
225.000 
335.300 
39.7*0 

1.000.000 
300.000 
130.000 

2.500.000 
188.007 
625.000 

1.250. 000 
6.000 
325.000 
29b. MO 
200.000 
100.000 
300.000 
200.000' 
180.000 
200.000 
110.000 
410.000 
180.000 

1.000.000 
430.000 
100.000 
389.750 
150.000 
435.121 
351.990 
300.000 
819.460 
260.000 
708.500 
65.000 


African  Estâtes  

Alexandra  Estate. . . 
Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered(British  S.A.C». 
Charterland  Goldfields 
Cons.Gld.  Flds  S.A.Def. 
Id.  6%  Préférence  . 
Id.  5%%Debentures  . 
Goldf.  of  Lydenburg. . . 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&S.  Afr.Explor.  C 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashoualand  Agency. 
Id.  Central.. 
Id.       Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reefs&c. 

Mozambique  C°  

Northern  ïransv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  

Oceana  Development. 

Potchpfstroom  

Rand-KhodesiaExplor. 
Transvaal  Consolidt.. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields.. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C« 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring. . . 


10 


% 

10 
'27  k 


125 

6 

5% 


10 
100 


10 

"26 


i/0  janv.3/0  juil 
tÔ/Ô  mai 


lsh.fév.  lsh.juin 
4/0mars  4sb.juin 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/0  février 


1  3/8 

D 

11/2 

2  1/8 

2  1/16 

2  1/16 

1  7/8 

3/16 

19/0 

1/2 

13/16 
5  1/i 

3/4 

3/4 

7  778 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  1/4 

3  ' 

4  3/4 

7  1/4 

2  3/1 

5  1/2 

3 

3 

3 

5  11/16 

1  15/16 

» 

2  3/16 

2  15/16 

2  7/8 

2  7/8 
1  3/8 

3  7/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  9/16 

1  7/16 

2  3/16 

1  1/4 

1  7/16 
5  5/8 

11/2 

1  3/8 

1  1/4 

1  1/1 

9 

2 

4  1/2 

3  3/16 

3  3/16 

2  5/8 

2 

5/8 

» 

13/16 

5/8 

5/8 

5/8 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

12  9/16 

12  11/16 

11  3/4 

26/6 

20/0 

24/0 

21/0 

21/9 

2  1/9 

24/6 

114 

105  1/4 

111 

112  1/2 

108 

107  1/2 

108  1/2 

6  3/1 

2 

» 

2  1/2 

3  3/4 

3  5/8 

3  1/2 

5  3/4 

17/16 

4  11/16 

2 

2  9/16 

2  9/16 

2  9/16 

1  11/16 
17  1/i 

3/4 

5/6 
13  1/4 

1  3/8 

1  9/16 

1  0/16 

1  9/10 

9  1/2 

12  3/1 

14  1/2 

11  1/2 

11  1/2 

9  3/8 

4  1/4 

» 

3  1/8 

7  1/8 

7  1/1 

7 

4  1/2 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  1/8 

2  1/16 

1  15/16 

2  1/8 

1  1/2 

» 

1  1/1 

7/8 

7/8 

3/4 

1  1/8 

3/8 

» 

5/8 

5/16 

1/4 

1/4 

6 

1  15/16 

» 

4 

3  7/8 

3  7/8 

3  3/4 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  3/4 

1  5/8 

1  5/8 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

i/4 

1/4 

1/4 

» 

n 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

4  1/1 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  3/8 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

2  1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 

5/8 

5/8 

1/2 

2  13/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 

15/16 

7/8 

7/8 

4  13/16 

1 

» 

1  1/4 

2 

1  7/8 

1  3/1 

2  1/4 

5/8 

7/8 

1 

1 

15/16. 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  5/8 

3  1/2 

3  1/2 

1  5/16 

7/16 

17/6 

5/8 
4  1/4 

9/16 

7/16 

7/16 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

8  1/16 

8  1/8 

7  5/8 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  1/2 

1  3/8 

i  7/16 

5  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

2  1/2 

2  5/8 

2  1/2 

COMPAGNIES  DIVERSES 


500. 00C 

1 

2.500  000 

600.001 

1 

600.000 

299.000 

1 

299.000 

100.000 

1 

71 . 500 

200.000 

1 

200.000 

300.000 

1 

300.000 

800.000 

1  ■ 

798.000 

250.000 

1 

250.000 

225.000 

1 

175.000 

28.400 

1 

28.  100 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

196.06t 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.000 

1 

,  394.690 

450.000 

1 

450.0011 

250.000 

1 

185.000 

100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

4S0.0OO 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  OOu 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

870.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.S30 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160. 00Û 

500.000 

1 

500.000 

Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares. 
Burma Ruby  Min.  18/  p. 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 

Id.       Waterwks  . 

Id.  Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust  . . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 
Trans.  &  Gen.  Associât. 


7</2 
4 

12% 

'166 

25 
25 

'  iô 

10 


2  sh.  juin 
5/0  février 
3/0  février 
1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars 


15/0  fév.  7/<6  juin 

1/0  mars 
10/0  mars 


4  5/8 
17/6 


5  1/8 
6  13/16 

3  7/16 
2  1/4 
6 

i  1/16 
10  3/4 

1  1/16 

2  1/2 
12  13/16 

4  1/8 

3  1/16 

4  1/4 
# 


1  3/8 
4/6 

» 
7/8 
» 

2  3/8 
2  7/16 

1  3/16 
11/16 

2  3/4 
7/8 

1  7/8 
1/8 

2 

3  3/16 
1  1/4 
1  1/8 
1  9/16 


9  1/8 

» 

2  3/4 
8  7/8 

2  3/4 

3  5/8 


1  11/16 

8/0 
3/4 

2  1/8 
28/0 

3  3/4 
3  5/16 
2 

1  1/4 
3  1/2 

1  1/8 
3  1/2 

1/4 

2  3/8 
:7  3/8 

1  9/16 

2  1/8 
2  3/1 


2  1/8 
10/0 
15/16 

7/8 
27/0 

3  1/8 
3  11/16 

2  7/16 

2  1/1 

3  1/2 

1  3/16 
3  3/4 
5/16 

2  1/8 
7  15/16 

1  T/6 
1  11/16 


2  1/8 
9/9 

13/16 
7/8 
27,0 

3  1/8 
3  3/4 
2  7/16 

2  1/16 

3  1/2 
1  3/16 
3  3/16 

7/16 
1  3/1 
7  lf>/16 
1  3/1 
1  5/8 


2  1/8 
9/6 
3/4 
7/8 

27/0 
3 

3  3/4 

2  3/8 
2 

3  1/2 

1  3/16 
3 

3/8 
1  3/4 
7  3/4 
1  3/4 
i  5/8 
»1 


2  1/10 
11/16 

5 

2  1/2 
3 

1  3/8 

1  1/1 

2  3/1 

5/8 
U  3/1 
21/6 
108  1/2 

3  9/16 

2  3/8 

I  0/16 

II  1/2 
7 

2 

3/1 

1/4 
3  11/16 
1  5/8 

1/4 
1  1/16 
1  3/8 

5/8 

Û2 

7/8 
1  7/8 
15/16 

3  1/2 
1/2 

7  7/8 

1  7/16 

2  1/2 


2  5/16 

9/6 

3/4 

7/8 
27/0 
3 

3  13/16 

2  3/8 
1  15/16 

3  1/2 
1  1/8 
3 

7/16 
1  3/1 
7  13/lÉ 
1  il/if 
1  9/16 


I  ■/'•  Seorie  M. In  Houe. 
170,  Winchester  Use 

170,  Winchester  Hueg 

7,  Lothhury. 

19,  st.  Swithin's  Lan 

72,  Rasinghall  Street 
19,  St.  Swithin's  Lan. 
19,  St.  Swithin's  Lao< 

8,  Old  Jewry. 
8-,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

7,  Lothhury. 

85,  Gracechurch  St. 
15a,  liury  Street. 
19,  Finsbury  Circuss' 
  t 

8,  Old  Jewry. 


8,  Old  Jewry 
19,  St.  Swithin's I,an 

3,  Copthall  Building 
Broad  Street  House 
33,  Cornhill 

Sun  Court,  Cornhill 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  buildings 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Melropolilan  Cbambers. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Surïblk  House 
3,  Copthall  Building 
13,  George  Street 


5,  Lothhury. 
17,  St-  Swithin's  Lan* 
Sulfolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry 
30,  St.  Swithin'B  Lane 

7,  Lothhury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
15/6  George  St.,  Mo.  Boose. 
12,  Moorgate  Street 

83,  Hatton  Garden. 

15/t,  fieonje  St.,  Un.  Ilouse 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 
30.  St.  Swithin's  Lan 


jVEINES    13' OR  AUSTRALIENNES 


721.500 

1 

721.500 

.950.000 

5 

189.791 

.500.00(1 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

401.511 

15/- 

404 . 5',  1 

.057. OOU 

10 

105.700 

100.000 

1 

•  98.672 

175.000 

1 

175.000 

.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bay  ley's  Re  wardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofWAus. 

Golconda   

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.      Exploration  O. 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Rewd.Cl  aim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral. Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin.Cor. 
West  Austr.  Goldfields 
West  Austr.  Mining  C°. 
White  Feather  Ro  ward 

Brilliant  31ock  

Broken  Kill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

Mill's  Day  Dawni  1  S/8paj«  i 

Waihi  

Wentworth  Ordinary. 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture... 

Id.  Bultfout.Obl.  b%  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfontetn  — 

Robinson  

St.  Augustine  (New) . . . 


20 


30 


35 
45 
2 

'27</8 
60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mars,  2/0  mai, 4  jnio 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

0  s'h'.V  d.  i/2('d'é'cl.) 
2/9  mars 

4/0 1er.  Ish.  mars  isïi.  juil. 
2/0  mars 
2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 
1/0  avril 


1  9/16 

1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

1/2 

7/16 

1/2 

139,  Cannon  Street 

15/6 

3/6 

8/0 

5/6 

4/6 

6/6 

4/9 

5/3 

Kinsbur;  Hoose  Blmlild.  Jtreel 

1  7/8 

3/8 

1  5/8 

9/16 

5/3 

5/3 

6/0 
7/6 

6/0 

151,  Cannon  Street. 

» 

» 

11/3 

1/2 

7/6 

7/6 

7/6 

1  1.  slierborne  Lane. 

1  5/8 

5/16 

» 

3/8 

3/8 

3/8 

3/8 

5/16 

il,  Bill  Street,  gdioburgh. 

1  15/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 
5  1/4 

5/8 

5/8 

3/4 

3/i 

il,  Sherborne  Lane. 

7  5/8 

1/2 

4  3/8 

7  1/4 

7  1/4 

7  1/8 

7  5/8 

3.  Gracechurch  St. 

5  3/8 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  3/1 

4  15/16 

4  13/16 

4  11/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

19/6 
8  1/4 

7/6 
13/16 

8/0 
2  7/8 

8/0 
5  5/8 

7/6 
5  1/2 

7/6 

5 

7/6 
5 

7/6 

5  9/16 

Broad  Street  House. 

4  3/i 

2  1/2 

» 

3 

3  3/16 

3  1/16 

3  3/16 

3  5/16 

Bartholomew  Ilouse. 

1  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

8/0 

8/0 

8/0 

33,  Broad  St.  Avenue. 

2 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  5/8 

1  3/4 

1  9/16 

1  9/16 

Broad  Street  House. 

1  3/4 

1/4 

13/9 

7/16 

5/6 

5/6 

5/6 

3/6 

3,  Gracechurch  St. 

15/8 

5/8 

17/6 

3/4 

15/16 

15/16 

15/16 

15/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2 

1/2 

» 

3/i 

7/8 

7/8 

1  1/8 

1  1/8 

32  Walbrook,  E.  C. 

3  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  11/16 

1  11/16 

i  11/16 

33,  Old  Broad  Street. 

5  1/8 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

3  11/16 
9  1/2 

3  11/16 

3  9/16 

4 

54,  Old  Broad  Street. 

8  5/8 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9  3/1 

9  1/2 

9  1/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

12/3 

3/6 

5/0 

7/6 
2  1/4 
2 

8/6 

28/6 

8/6 

8/6 

257.  Winchester  Hse. 

3 

1  5/8 

2  1/8 

1  7/8 

2 

2 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2  1/8 
60/6 

1  11/16 

1  15/16 

1  1/1 

1  1/i 

1  3/16 

1  3/16 

3,  Gracechurch  St. 

29/0 
5/3 

1  5/8 

2  11/16 

2  7/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

3,  Gt.  Wincnester  St. 

18/0 

15/0 

10/6 

19/0 

19/0 

18/6 

18  1. 

97,  Dashwood  House. 

i  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 

9/16 

9/16 

9/16 

9/16 

3,  Gracechurch  St. 

8  . 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  7/8 

6  7/8 

6  7/8 

6  7/8 

11,  Ahchurch  Lane. 

42/6 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

15/16 

15/16 

15/16 

15, 10 

4,  Throgmorton  Avne 

3VIINES    DE  DIAMANT 


3% 
30)4 

5& 


10 


y  a.  janvier 
l8/0jan.l8/0jniBl/0tbon 
£  5 
£  5  1/2 


2/0janvier  l/0mai 
10/0  mars 


32/6 

26/0 
18  1/i 

29/6 
24  1/8 

31/0 

33/6 
31  3/8 

32/6 

32/6 

32/6 

32  3/8 

22  1/8 

30  1/4 

29  3/8 

29  1/2 

HO  1/2 

105 

108 

109 

108  1/2 

108  1/2 

109  1/2 

109  1/2 

107  3/4 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

106 

15/6 

4/0 

7/6 

7/6 
8  1/4 

2/0 

1/0 

0/9 

0/6 

8  1/2 

7  1/8 

8 

8  3/8 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/S 

1  1/8 

i 

1  3/16 

7/8 

3/8 

3/8 

3/8 

3/8 

2 

1/2 

18/9 

7/8 
8  1/4 
2 

15/16 

7/8 

15/16 

7/8 

11  7/8 

7  1/2 

9 

11  1/2 

11  1/1 

10  7/8 

10  3/1 

4  1/2 

1 

2  13/16 

1  5/8 

i  1/2 

1  3/S 

1  3/8 

17/0 

4/0 

» 

6/6 

8/9 

9/0 

8/9 

8/3 

62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
62,  Lombard  Street. 
19,  Kinsbury  Circus. 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L AFRIQUE  DU  SUD 

Société    .'Anonyme    an    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 

SIÈGE  SOCIAL  :   BO,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,   à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 

 * — ^?>Q^CS*SD^£>^ — '  


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

a,  Nemours  HERBAULT,  0.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

:M.  H.  HENROTTE,  è,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  Cie), 

Banquier,  Vice- Président  ; 
C.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DUVAL,  G.  0.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'ulectricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 
Banquier  ; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RA1NBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

l  Léon  LEMOINE,  #. 

Secrétaire  Général  : 

I.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

I.  L.  de  LAUXAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 

Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

IM.  LEPROYOSTdeLAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


tcicuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 


Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaal 

déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaines, 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'informa- 
tion, dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  de 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  des 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvres 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussent 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap- 
port :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  se 
taire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesburg 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers. 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certain, 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  des 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies, 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  français 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cette 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porteurs 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  et 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  leur 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaines 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Angleterre 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêts 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nombre 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repré- 
sentation équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  trans- 
vaaliennes, mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ces 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  du 
commerce  français. 


En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  et 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propre 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mines 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dignes 
de  son  examen. 

Celles  de„ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondie, 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêts 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Française 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  une 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  cas 
échéant,  au  publie  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatées 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ruvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
omptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  de  litres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
ftrde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 

nr  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

ur  titres. 

Ordres  de  Hourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

Clients  «ur  l<-s  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
iu  prompt  règlement  ut  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
aile«  à  l'Etranger. 

Opérations  sur  titres.  —  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
;ommiBBion  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que  :  échanges 
A  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
rersemenl  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscription»*.  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
es  émissions  de  titres  faites  à  Paris. 

fcscompte  et  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
es  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
es  coupons  nou  échus  de  valeurs  désignées  parle  Conseil  d'administration. 

Envoi  de  fonda  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
les  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  1  Etranger. 

monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 

natiéres  et  billets  étrangers. 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indus- 
triels, commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  aux 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charge 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  les 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 
de  l'assemblée 

NATURE 
de  l'assemblée 

VILLE 

Anglo  French  Land  Cy. 

12  août 

Annuelle 

Johannesburg 

12  août 

» 

» 

Kleinfontein  Central  

12  août 

» 

26  août 

» 

» 

Main  Reef  Gold  Mining. 

1"  septemb. 

Extraordinaire 

7  septembre 

Annuello 

ÊietermariUburg 

7  septembre 

Ord.  et  Extraord, 

Johannesburg 

8  septembre 

» 

» 

27  octobre 

*  (. 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ABONNEMENTS 

è  partir  du  i"  A*  cAa</w«  moiê 

rranoe  et  Algérie  :  Un  an   »5  fr. 

—  —        Six  mois   14  ■ 

Étranger  (H»i-ro»ul«)  :  Un  an   SX  ■ 

—         Six  mois   18  • 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

R4daat>ur   •  n    ohef  :    K  X)  M  O  IST  JD  THBiK' 
Prix  l>«  chaque  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  —  Etranger  :  0  fr.  60 


INSERTIONS 

Ligné  an  j  tain  ds  &  miifiiQi  m 

Annonce*  as  7  pointa   ■  tr. 

Réclame*  an  8  pointa   4  * 

Ca  tarif  a*  i'ap;>li<ju«  paa  aaa  aaaaaj—a 
al  racUiunj  d'aaaiaaiaa. 


N°  339 bis.  —  10e  volume.  i7> 

BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 

Mercredi  12  août  189C. 

PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (Ei  millicn  de  frina) 


Total.... 


1887    188S    1889    1890    1891     1892    1893    1894    1895  1896 


80 
68 
21 
128 
176 
366 
497 
769 


666 
1.108 
1.089 
1.287 
1.819 
1.162 
1.518 
1.694 
1.812 
2.172 
2.441 
2.137 


2.107  18.939 


2.320 
2.013 
2.510 
2.159 
3.187 
2.809 
2.829 
2.777 
3.107 
2.931 
3.068 
3.553 


33.629 


3.185 
3.356 
3.437 
3.521 
3.531 
3.105 
3.590 
3.900 
4.139 
4.117 
4.257 
4.582 


45.028 


1.841 

4.557 
4.818 
5.129 
1.975 
5.083 
4.993 
5.375 
5.969 
6.624 
6.673 
7.308 


60.360 


7.691 
7.885 
8.485 
8.096 
9.018 
9.390 
9.216 
9.311 
9.814 

10.207 
9.718 

10.715 


110.188 


9.862 
8.485 
10.141 
10.196 
10.638 
11.184 

11.  181 
12.382 
11.792 

12.  13* 
12.616 
13.320 


131.511 


13.633 
13.820 
15.048 
15.355 
15.419 
15.302 
15.283 
15.922 
16.080 
15.777 
15.952 
16.571 


184.198 


203  697 


13. 481]  I 
15.198(| 
15. 8 

i6.o.so;i 

17.7151! 


111.572 


Sommaire  du  .V  239 
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Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal. 

Questions  «lu  J«>ur.  —  Le  Rendement  total  du  'Witwatersrand  en 
juillet  1S96.  —  Lettre  de  Johannesburg.— La  Situation  dans  l'Afrique 
du  Sud.  —  Les  Deep  Leve'.s  du  Witwatersrand.  —  La  Chambre  de 
Commerce  de  Johannesburg  et  la  Netherlands  Raihvay  Company.  — 
Les  Griefs  du  petit  personnel  de  la  Netherlands  Raihvav  Company.— 
Nouvelles  émissions  à  Londres.  —  Nouvelles  conslitutions  de 
Sociétés  à  Londres. 

Les  Mines  il'or  Australiennes.— L'Industrie  aurif.re  en  Australie. 
—  Lus  Exportations  d'or  de  l'Australie  occidentale.  —  The  Consoli- 
dated Gold  Mines  of  AVestern  Australia-Britannia  Gold  Mining.  — 
Jay  Hanck  and  Lone  Pine.—  Menzies  Gold  Réels.  —  Notes  minières 
d'Australie.  —  Les  Règlements  au  Stock-Exchange  do  Londres. 

Revue  hebdomadaire  «te  la  Presse  «le  Johannesburg.  — 
La  Loi  sur  les  liqueuis  fortes.  —  La  Chambre  et  les  Associations  des 
mines  et  les  salaires.  —  Le  Régime  économique  des  Mines.  —  Les 
Bénéfices  de  la  Kerreira.  —  La  Loi  d'expulsion  des  étrangers  au 
Transvaal.  —  Les  Pass  Laws.  —  La  Sctherlands  Cy.  —  Les  Salaires 
à  Klerksdorp.  —  Les  Volksraad  et  les  Netherlands  Raihvays.  —Le 
Chemins  de  fer  et  les  douanes  à  Delagoa-Bay.  —  Etc. 

Revue  hebdomadaire  «le  la  presse  anglaise.  —  Le  Marché 
de  JohauLe^burg.  —  Les  Rendements  du   Wilwa'ersrand.  — 
Consolidated  Main  Reef.  —  Nouvelles  du  District  de  Lyden- 
burg.  —  Etc. 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs des  Cours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFERE  TOTALE 

DU 

"Witwatersrand 
Du  1er  Mal  1887  au  31  Juillet  18% 


Francs . . 
Onces. . . 
Kilog  . . . 


916.82C.820 
10.075.020 
313.363 


4$ 


production 
totale  de  l'or 
en  1892 

1.210  .867  nus 
37.662  kiltf. 
110.1S8.897  (rues 


production 
totale  de  l'or 
en  1893 

1.478.473  un  cm 
15.986  kilog. 
134.541.003  trues 


PRODUCTION 
TOTALE  DB  L'OR 
EN  1894 

2.021.159  «oms 
62.958  kilof. 
184.193.379  frioea 


PRODUCTION 
TOTALE  DE  L-OR 
EN  1895 

2.238.130  ooc?s 
69.595  kilof. 
203.697.130  frises 


production 
totale  de  l'or 
en  1896 

t. 259. 03 i  nui 
39.159  Ulof- 
114  572.081  francs 


PRODC CTIC5  TOTALE  DU  TRANSVAAL  DEPUIS  1884  : 

ODces  Kilos  Francs 

Production     1881-87...        63.627  1.979  5.790.057 

—          1888                879.600  8.693  25.443.000 

_          1889                430.800  13.39  1  39.202.800 

_          1890                 540.360  16.800  49.172.760 

_           1891                 835.516  25.977  76.031.956 

_           1892              1.889.498  40.092  117.344.118 

_           1893             1.575.397  48.931  113.361.127 

_           1S91             8.245.853  70.448  206.192.623 

_           1895               2.509.851  78.035  223.396.441 

_    9.775.123  301.399  8S9.536.618 
"PRODUCTfON  DU  TR  ANS  VA  AL  PAR  DISTRICTS  EN  1895  V 

Onces  Kilos  Francs  ■ 

V'itwatersrand                   2.238.130  69.595  203.697.130 

V»llée  rln  Kaap                     63.016  1.960  5.737.186 

Lydenburg                             63.506  1.975  5.779.0W 

[krlnlor,  tl  McktMrooa                   90.811  2.825  8.266.531 

Heidelher?                              43.649  1.357  3.972.059 

Zoutpansberg                          8.726         271  791.066 

Malmani                                      829           26  75.439 

Divers   821   26  74.981 

2.509.851  78.035  228.336.441 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1894,  d'après  M.  Aubert,  Consul 

de  France  d  Prétoria  : 


Nombre 

67 
268 
260 

134 

70 

240 


Désignation  drs  Compagnies 


Capital  nominal 
Francs 


50 


Pour  l'exploit,    de   mines  et  pro- 
priétés de  Lydenburg   101.275.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 
Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 

pansberg  et  Waterberg   235.666.750 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 
Pour  l'exploitation   des    mines  à 

Malmanie   18.517.500 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Klerks- 

dorp  et  Potchefstroom   191.220.250 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Witwa- 

tersrand  et  Hilleberg   1.301297.000 

Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

Ponr  l'exploit,  de  mines  de  charbon  44.175.000 


28    Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 

cuivre,  de  diamants,  de  mercure  37.281.250 
18   Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland   79.381.250 

103   Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  .  189.745.625 

2.479.242.300 

82  Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   67.835.000 

2.267  2.547.077.3ÔÔ 

Compagnies  constituées  :  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 

Dans  d'autres  pays  étrangers   29.125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500 

1.881.380.175 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine  665.697.125 

2.547.077.300 


PRODUCTION  et  DIVIDENDES  des  MINES 

D'OR 

SUD-AFRICAINES  en 

onces 

de 

uv 

31  m 

u  111111*. 

s  103,  chaque 

once 

yalan 

t  91  francs 

NOMS 

AWÉE  ENTIÈRE 

PRODUCTIOIT  (en 

MOIS 

onces) 

XDI-VIJDrEOSriDES   k>.  o/o 

m  sa 

§  s 

1894 

|  1895 

Août 
1895 

Seplem. 
1895 

Octobre 
1895 

Novem. 
1895 

j  Décem. 
1  1895 

Janvier 
1896 

Février 
1896 

Mars 
1896 

Avril 
1896 

Mai 
1896 

Juin 
1896 

Juillet 
1896 

1890 

1891 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

AlriKcindsr  - . 

1 . 202 

1 . 851 

Aurora 

3 . 42  i 

1 .621 

319 

337 

— 

— 

Aurora  "West  

10 

5 

Mars  1893 

Bantjes   

-  — 

5 

Sept.  1895 

6.202 

283 

274 

815 

805 

54É 

55C 

571 

533 

40C 

500 

503 

Buffelsdoorn  Kstate. 

51  25^ 

47.1 41 

3.361 

3  183 

2  04Ç 

2  71c 

l .  Vil 

A9^ 
o.  OCo 

2.539 

2.202 

80 

Octobrei895 

Champ  d'Or  

4 1  705 

43  35S 

4.516 

3.775 

4.00E: 

3.823 

5  432 

87C 

2.377 

2.920 

3  36C 

3.383 

3.074 

1U 

20 

20 

16 

Février  1896 

1  ?01 

4  811 

Cliimes  (New)  

28 . 685 

27.976 

2.459 

2.431 

2.370 

2.363 

1  S86 

807 

1.532  1.692 

1.764 

1.746 

1.825 

: 

40 

25 

55 

5 

Février  1896 

City  and  Suburban. 

75.265 

112. 45f 

10.216 

8.381 

8.597 

8.22c 

g  _ 

6.30S 

8.037 

8.203 

7.835 

8.351 

8.296 

9 . 09  't 

75 

50 

75 

Juin  1895 

1 .012 

7 .7?Ï8 

2  971 

2  327 

C .  lOU 

A  lie 

1.985 

— 

— 

— 

2 . 48^ 

20 

20 

20 

Juin  1896 

Consol.  Deep  Level. 

125 

Consol.  Golàflelds.. 

Nov.  1895 

Id.  Debs.  5%  p.  c. 

Janvier  1896 

Crœsus  (New)  

18.601 

3.084 

2.851 

2  766 

2.731 

o  a  -j- 
C  .  1  /  O 

3.058 

2.724 

2  411 

2.772 

2.454 

2.577 

10 

Août  1892 

Crown  Deep  

— 

— 

— 

Crown  Reef!  

120.516 

120.009 

11.531 

11 .385 

1 1  1 00 

11 .448 

Afl  79Q 

8  890 

10.815 

11.302 

11  49S 

1 1 . 389 

10.723 

_~~ 7 

15 

50 

55 

50 

50 

100 

100 

Avril  1896 

Durban  Roodepoort 

61.009 

68^719 

6.006 

6^089 

6.318 

6^222 

4.710 

3^812 

5.282 

5.558 

5^590 

5.519 

5.604 

O.-Di 

20 

20 

41 

55 

60 

60 

15 

Juin  1896 

Eastleigh  

23 . 293 

2.166 

1 .994 

2  012 

2  150 

4   dA  Q 

i ,  y  ou 

1.S14 

2.10U 

2  20C 

1 .650 

1.850 

1 .750 

East  Rand  Prop  

Ferreira  

66.017 

89.198 

7.011 

7.439 

7.710 

8.116 

11 .050 

9  879 

10.160 

11.010 

12.219 

13.115 

13. 41S 

13.601 

125 

85 

100 

150 

115 

190 

Juillet  1896 

Forbes  Reef   

1  1 16 

99 

75 

74 

68 

109 

118 

144 

150 

102 

67 

Geldenhuis  Estâtes. 

58  915 

76  215 

7.788 

7  235 

A  QOû 

o  oyo 

6  53'3 

o .  uyy 

2. 430 

5.815 

6.204 

6  136 

5.897 

6.889 

7.319 

15 

10 

25 

30 

30 

Juillet  1895 

i  o.  •        ivi .  £v . . . . 

6.076 

24.373 

2.163 

2.088 

1 .835 

1 .921 

2.052 

1  7 17 

1.876 

1.881 

1 . 655 

1.214 

1.5S9 

1 .  'i95 

30 

10 

p  evner  loyo 

Id.  Deep  

6.888 

3  698 

o .  îyu 

o  •  OOC 

2.793 

3.684 

4. 0 16 

4.173 

4.031 

5. 180 

George  and  May .... 

8  939 

4 . 626 

173 

— 

— 

George  Gocb.  

27.610 

33.979 

3.099 

3.361 

3.v43 

3  190 

3  31^ 

2  278 

3.082 

3.383 

4.362 

4.660 

3.740 

3 . 70S 

5.822 

16.413 

812 

851 

857 

868 

67fJ 

813 

910 

938 

1  175 

1.018 

1 .015 

1.084 

Glencairn  

47  875 

57 . 770 

5.203 

5  056 

i .  yoo 

6  159 

D .  OUI 

O .  IDo 

4.401 

4.216 

4^527 

3.230 

3.468 

3.824 

27  V 
c<  /s 

25 

Février  1896 

Goldâelds  Deep  

Graskop  (5/-  sh's)  . 

... 
1 14 

141 

129 

201 

310 

201 

180 

236 

Mars  1892 

Henry  Nourse  

90  A  "V^ 
&  .  1  oo 

/o  9=4 
'ïo .  fiol 

4.210 

4.  oo.fi 

4 .724 

4  .o  1/ 

3 .616 

5  288 

6  16fi 

6.223 

6.298 

6.619 

6 . 904 

Heriot  (New)  

49  9 10 

Oo  .  <IUii 

5.738 

o .  yyo 

o .  73o 

O .  O^O 

3 . 825 

b.  716 

6.044 

6.011 

6 . 033 

6.014 

5.961 

10 

40 

125 

70 

Juin  1896 

Johnesbrg.  Pioneer 

1  U  .  y.Xfi 

a  a  t\<A 

lo . OÏO 

2.685 

2 . 507 

2.667 

9  7A9 

2.709 

2  611 

2.697 

2.621 

2.613 

2.810 

2.826 

3.061 

9A 

125 

Avril  1896 

Jubilee 

cl .  U/O 

£.7.  /Oo 

2.707 

2.727 

2.176 

2. 324 

2.689 

2. 238 

2.472 

2.323 

2.485 

3.059 

2.502 

2. 81 1 

fin 
ou 

OO 

OU 

120 

120 

90 

30 

Juillet  1896 

Jumpers  

62  481 

69  889 

7.079 

A  XQ7 

o .  iy  / 

A 

O  .  O  OO 

5  957 

4.960 

3 . 104 

3.317 

3.330 

4. 202 

4.935 

4.077 

4 . 960 

10 

15 

55 

50 

30 

Février  1896 

Kim.  Roodepoort... 

1 .055 

420 

1.214 

Kleinfontein 

A  O  t;QT 

O  1  .  VVJI 

2.829 

.C.OOi 

2. 608 

2.552 

1.326 

2.308 

947 

— 

~~z 

~T 

191/ 

Mars  1895 

Langlaagte  Estate.. 

l  iO.  SO.t 

A  Aft  ÛQO 

i  -îu .  yoo 

11 .472 

1 1 . 081 

11 .055 

10.740 

9.679 

9.058 

9.165 

9.568 

9.002 

9. 12S 

9.131 

9.253 

15 

10 

on 

ou 

25 

40 

Juin  1896 

Id.  BlockB.. 

35.611 

39 . 080 

3.581 

3.594 

3 . 606 

3.418 

2.690 

2.548 

2.621 

2.870 

3.153 

2.S54 

2.511 

3.076 

Id  Pnval 

<Ï9Q 

3.182 

3 .  TU  1 

4.304 

60 

Sent  1893 

Id.  Star  

1.207 

1.491 

1.816 

Id.  United... 

4.465 

15.181 

2.297 

2.316 

2.164 

1.845 

1.413 

567 

518 

188 

— 

— ■ 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

- 

Lisbon  Berlyn 

1.751 

522 

610 

644 

692 

653 

808 

821 

842 

763 

737 

655 

785 

Luipaards  vlei  

6 

Mars  1860 

Main  Reef  

8.642 

— 

May  Consolidated.. 

39.100 

62.663 

6.030 

6.032 

5.604 

5.738 

5.299 

5.048 

3.237 

3.871 

4.323 

4.878 

5.201 

4.74! 

20 

10 

Février  1896 

Metropolitan  

13.512 

23.017 

2.173 

1.981 

1.916 

1.621 

— 

— 

Meyer  and  Charlton 

33.85'J 

37.466 

3.745 

3.642 

3.358 

2.885 

3.265 

2.43S 

3.008 

3.457 

4.006 

3.979 

4.109 

i  .2U> 

20 

50 

45 

60 

55 

50 

25 

Février  1896 

Modderfontein  

2.172 

2.778 

Moodies   

6.723 

184 

515 

370 

300 

309 

490 

1.000 

1.150 

910 

690 

940 

- 

1% 

Mai  1890 

New  Clewer  Estate. 

22.299 

19.022 

1.479 

2.223 

1.473 

2.223 

1.381 

1.573 

1.683 

5 

20 

Sept.  1895 

Id.  Primrose  

89.021 

130.853 

12.206 

11.418 

11.581 

12.022 

9.553 

9.026 

9.101 

9.105 

9.547 

9.004 

9.786 

10.752 

15 

27  % 

40 

40 

50 

25 

Février  1896 

Id.    Rand  Gold  

Id.    Rietfontein .... 

21.672 

27.636 

2.328 

2.418 

2.162 

2.289 

1.901 

2.076 

2.297 

2.349 

2.327 

2.117 

2.150 

1.721 

25 

Nigel  

43.017 

3.724 

2.808 

2.151 

2.613 

2.841 

2.074 

2.079 

1.798 

2.001 

2.27  \ 

1.9!  10 

50 

50 

20 

Juin  1895 

Nourso  Deep  

2^026 

33.882 

3.719 

870 

1.860 

2.500 

2.912 

2.111 

2.867 

897 

7% 

105 

30 

Août  1895 

Paarl  Central  

22.777 

29.105 

3 . 138 

3.083 

2.330 

1.932 

404 

287 

220 

107 

~72 

Princess  Estate 

18.017 

23.093 

2.150 

2.000 

2.100 

2.024 

1.334 

1.523 

1.874 

1.537 

1.671 

2.172 

2.271 

2.432 

Randmines  

Randfontein  

42.131 

45.138 

4.114 

3.921 

3.821 

2.515 

2.517 

1 . 792 

1.129 

10 

Févrierl896 

Robinson  

145.392 

181.517 

15.935 

17.294 

17.371 

16.367 

16.024 

12.281 

14.823 

16.265 

15.927 

19.333 

20.313 

4 

5 

7 

8 

10 

14 

13 

Juillet  1896 

Roodeport  Deep  

827 

1.263 

2.170 

1.927 

1.358 

Roodep.  Ud.  M.  R  .  . 

35.088 

53.882 

4.617 

4.691 

4.823 

4.790 

3.625 

3.337 

3.820 

t.001 

3.960 

1.121 

3.919 

4.067 

20 

50 

35 

Juillet  1896 

20.723 

87-.10J 

2.450 

3.013 

3.000 

2.550 

2.450 

2.100 

1.950 

2.450 

2.850 

2.950 

2.400 

2. 100 

30 

10 

78.097 

48.603 

4.807 

5.842 

6.9S0 

6.563 

6.602 

10.010 

10.028 

12.500 

10.310'l0.021 

8.589 

8.100 

5 

10 

7% 

15 

10 

Juin  1896 

Simmer  and  Jack. . . 

61.721 

91.173 

7.543 

7.783 

7.168 

7.859 

8.302 

6.319 

7.753 

8.036 

8.610 

8.653 

8.366 

30 

40 

40 

30 

30 

Août  1895 

2.595 

269 

571 

823 

212 

199 

211 

381 

286 

2-3 

16.258 

12.187 

1.000 

870 

960 

1.000 

730 

801 

810 

870 

910 

920 

1.100 

1.100 

55 

25 

50 

100 

50 

Octobre  1895 

Sutherland  Reef  

S.  681 

763 

593 

598 

594 

229 

239 

430 

378 

131 

Transvaal  Gold 

26.128 

33.300 

3.075 

3.17o 

2.550 

2.550 

2.625 

2.475 

2.330 

4.945 

10 

10 

27% 

17  K 

Janvier  1896 

United  Ivy  Reef 

3.487 

1.582 

300 

310 

340 

364 

624 

590 

649 

570 

700 

10 

10 

2'/, 

Mai  1896 

United  Pioneer  

Van  Ryn  

21.150 

35.077 

2.890 

2.956 

3.128 

2.621 

2.406 

2.331 

2.081 

2.088 

1.585 

1.551 

1 .  <;?,:, 

1.627 

20 

Janvier  1896 

Village  Main  Reef. . 

30.891 

1.372 

Avril  1896 

Wemmer  

43.175 

7.709 

7.099 

7.119 

6.613 

6.281 

6.072 

5.361 

4.967 

5.201 

5.597 

5.147 

4.630 

4.266 

10 

10 

100 

150 

Witw  (Knight's).... 

Avril  1894 

30.598 

40.322 

2.420 

4.715 

5.212 

5.435 

5.527 

3.216 

4.906 

5.524 

4.778 

5.013 

5.884 

6  135 

10 

Worcester  Exp'n... 

27.068 

26.980 

2.092 

1.829 

1.9221 

2.031 

1.971 

2.050 

1.850 

2  453 

2.414 

2.414 

2.4151 

2.431 

30 

10 

17'/» 

15 

70 

70 

40 

Août  1896 

ROIIKSE)  IO\IH{|«  (Suite) 


H  S 
i— t 

d  i 


1-5 

a 

H 

Ou 

3 


NOMS 
ni:  s 

COMPAGNIES 


w  « 

S  5 

CQ  -J 

5-  H! 

!» 


niVIDKNDKS 


1895 


189G 


COURS  X5TJ" 


1895 
Coan  extrêmes 

PlushaullPIus  bai 


1895 
Clôt,  semestrielle 


.M  Juilld 


2KJuill.i 


'i  Août 


il  Août 


BURKAÏJX 
h 

LONDRES 


COMPAGNIES   PROPRIETAIRES    de   TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

450.000 

43S.OO0 

250.000 

i 

225. 000 

350.300 

i 

885.300 

60.000 

i 

30. 7:0 

1.850.000 

i 

1.000.000 

400.000 

i 

300.000 

130.000 

i 

130. mm 

2.500.000 

i 

2.500.000 

500.000 

i 

1S8.0C7 

625.000 

i 

£25.000 

t. 250. 000 

i 

1.250.000 

600.000 

100 

6.000 

325.000 

1 

325.000 

300.000 

t 

295. 0C0 

200.000 

1 

200.000 

50.000 

10s. 

100.000 

300.000 

1 

300.000 

200.000 

1 

200.000 

200.000 

1 

1S0. 000 

200.000 

1 

200.000 

160.000 

1 

110.000 

1.000.000 

1 

440.000 

200.000 

1 

iso. 000 

1.000.000 

1 

1.000.000 

500.000 

1 

430.000 

150.000 

1 

100.000 

450.000 

1 

389. 750 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

389.000 

1 

351.906 

300.300 

1 

300.000 

250.000 

1 

219.160 

300.000 

1 

200.000 

1.000.000 

1 

708.500 

65.000 

1 

65.000 

3.500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

600.000 

299.000 

1 

299.000 

100.000 

1 

•  71.500 

200.000 

1 

200.000 

300.000 

1 

300.000 

800.000 

1 

798.000 

250.000 

1 

250.000 

225.000 

1 

175.000 

28.400 

1 

28.400 

500.000 

1 

500. 000 

400.000 

1 

196.666 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.000 

1 

394.690 

450.000 

1 

450.000 

250.000 

1 

185.000 

100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.604 

75.000 

t 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.000 

•  700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

"  40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721.500 

1 

721.500 

3.950.000 

5 

789.791 

3.500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

404.511 

15/- 

404.541 

1.057.000 

10 

105. 700 

100.000 

1 

9S.672 

175.000 

1 

•175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

Afrlcan  Estâtes  

Aloxandra  Estate. . . 
Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered  (British  S  A  G  ) 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.A.Def. 
Id.  6%   Préférence  . 
Id.  5  %  %  Debentures 
Goldf.  of  Lydenburg.. 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  C» 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency. 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabole  Gold  Keefs&c. 

Mozambique  C«  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  

Oceana  Development. 

Potchpfstroom  

Rand-Rhodesia  Explor. 
Transvaal  Consolidt. . 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields.. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C° 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring.. . 


10 
'27k 


125 
6 
5X 


10 
100 


1/0  janv.3/0  juil. 
io/Ô  mai 


lsh.fév.  Ish.juin 
4/0mars  4sh.juin 

"2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
'26/6  février 


3  5/8 

1  3/8 

» 

1  1/2 

2  1/16 

2  1/16 

2  l/KS 

1  5/8 

1  7/8 

3/16 

19/0 

1/2 

3/4 

3/4 

11/10 

11/16 

7  7/8 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/1 

5  1/4 

4  3/4 

5 

1  5/8 

7  1/4 

8  3/4 

5  1/2 

3 

3 

3 

2  1/2 

2 

5  11/16 

1  15/16 

» 

2  3/16 

2  7/8 

2  7/S 
1  3/8 

3 

•i  3/4 

3  7/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  7/16 

1  3/8 

1  5/16 

2  3/10 

1  1/4 

1  7/18 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/1 

1  1/1 

1  1/1 

9 

2 

5  5/8 

4  1/2 

3  3/16 

2  5/8 

5/8 

2  3/4 

5/8 

2  15/16 

2 

5/8 

;  .    n  >- 

13/16 

5/8 

5/8 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

12  11/16 

11  3/4 

11  3/1 

11  7/S 

26/6 

20/0 

24/0 

21/0 

21/9 

24/6 

21/0 

114 

105  1/4 
2 

111 

112  1/2 

2  1/2 

107  1/2 

3  5/8 

108  1/2 

10S  1/2 

108  1/2 

6  3/1 

» 

3  1/2 

3  9/16 

3  3/8 

5  3/4 

17/16 

4  11/16 

2 

2  9/10 

2  0/16 
1  9/lfl 

2  3/8 

2  :î<s 

1  11/16 

3/4 

5/6 

i  3/8 

1  9/10 

I  9/16 

II  1/2 

1  9/16 
14  1/1 

17  1/1 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/4 

il  1/2 

11  1/2 

9  3/8 

4  1/4 

» 

3  1/8 
1  7/8 

7  1/1 

7 

7 

a  7/s 

•> 

4  1/2 

1  3/16 

3  9/16 

2  1/16 

1  15/ 10 

2  1/8 

1  1/2 

» 

i  1/4 

7/8 

3/4 

"3/1 
1/1 

13/ 16 

1  1/8 

3/8 

» 

5/8 

1/1 

1/4 

1/4 

6 

i  15/16 

» 

4 

3  7/8 

3  3/4 

3  11/16 

3  5/8 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/10 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/S 

1  1/2 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

1/4 

1/1 

1/1 

1/1 

» 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

i  1/16 

1  1/16 

1  i/16 

4  1/4 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/S 

5/8 

5/8 

2  1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 

5/8 

*À 

1/2 

9/16 

2  13/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 

7/8 

1(9 

7/8 

7/8 

4  13/16 

1 

1  1/4 

1  7/8 

1  3/1 

1  7/8 

1  7/S 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

1 

15/16 
3  1/2 

15/16 

15/16 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/4 

1  5/16 

7/16 

17/6 

5/8  • 
4  1/4 
1  3/4 

7/16 

7/16 

1/2 

1/2 

10  7/8 
2  3/1 

2  7/8 

8  1/2 

S  1/8 

7  5/8 

7  7/S 

7  11/16 

13/16 
2  1/2 

1  9/16 

1  3/8 

1  7/16 

i  7/16 

1  1/2 

5  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

2  5/8 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 
Exploration  C°.  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv, 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
London&Orange  Frec  Ste 
London  and  Paris  Corp 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric 
Id.     Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 
Trans.  &  Gen.  Associât 


"26 

7/, 

4 

12'/* 

166 

"•25 

25 

'  10 

10 

2  sh.  juin 
5/0  février 
3/0  février 
1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars 


15/0  fév.  7/6  juin 

1/0  mars 
10/0  mars 


1  5/8 

1  3/8 

1  11/16 

2  1/8 

2  1/8 

2  5/16 

1  s 

17/6 

4/6 

» 

8/0 

9/9 

9/6 

9/6 
3/1 

9/3 

» 

» 

)) 

3/4 

13/16 

3/1 

5/8 

3 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

7/8 

» 

» 

» 

28/0 
3  3/4 

27,0 

27/0 

27/0 

27/0 

5  1/8 

2  3/8 

2 

3  1/8 

3 

3 

«S''  -  '. 

6  13/16 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  3/4 

3  3/4 

3  13/16 

3  5/8 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

2  7/16 

2  3/8 

2  3/8 

2  7/16 

2  1/4 

11/16 

1  1/4 

2  1/16 

3  1/2 

2 

1  15,  16 

2 

6 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

4  1/16 

7/8 

» 

1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/8 

10  3/4 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

3  3/16 

3 

3 

3  I  8 

1  1/16 

1/8 

» 

1/4 

7/16 

3/S 
1  3/4 

7/16 

3/8 
1  3/1 

2  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  3/4 

1  3/1 

12  13/16 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

7  15/16 

7  3/i 

7  13/16 

7  5/8 
1  (1/16 

4  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  3/1 

1  3/4 

1  11/16 
1  9/16 

3  1/16 

1  1/S 

2  3/4 

2  1/8 

1  5/S 

i  5/8 

1  9/16 

4  1/1 

1  9,16 

3  5/8 

2  3/4 

'r~'}% 

»J 

» 

» 

MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott'S(17'6&2  6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow    

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop . . . 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C°. 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry    

Mawson'sRewd.Clatm 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral. Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin.Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C». 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Bloek  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

Mill'sDayDawn(15/6paje) 

Waihi  

Wentworth  Ordinary. 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture. . . 

Id.  Bultf ont.Obl.  5  %  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfontein  

Robinson  

St.  Augustine  (New). . . 


20 


27% 
60 
20 
15 
40 
20 


2'0mirs,2/0mai.4iiiiii 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

0sh.Vd.'i/2(décl.) 
2/9  mars 

4/Oli'T.lsli.inarsl.sb.jujl. 
2/0  mars 
2/0  mars 

2/0  mars  2/0  juin 
1/0  avril 


1  9/16 
15/6 
1  7/8 
» 

1  5/S 
1  15/16 

7  5/8 
5  3/8 
19/6 

8  1/4 

4  3/i 
1  3/4 
2 

1  3/4 
15/8 
2 

3  1/4 

5  1/8 
8  5/8 
12/3 
3 

2  1/8 
60/6 
18/0 

1  13/16 
8 

42/6 


1/1 

3/6 
3/8 
n 

5/16 
3/16 
1/2 

1  1/2 
7/6 

13/16 

2  1/2 
7/16 
1  3/8 

1/4 

5/8 

1/2 
1  1/4 
1  5/16 

3  1/8 
3/6 

1  5/8 
1  11/16 
29/0 

5/3 

5/8 
5  3/: 

5/3 


1  1/4 

8/0 

1  5/8 
11/3 

» 

t  3/16 
4  3/8 
3  5/8 
8/0 

2  7/8 
/''■*»-.»  ' 

1  3/8 
» 

13/9 
17/6 
n 

1  3/8 

2  1/2 
5 

5/0 
2  1/8 
1  15/16 
1  5/8 
15/0 
21/3 
6  1/4 
1  1/16 


5/8 
5/6 
9/16 
1/2 
3/8 
5/16 
5  1/4 
3  5/8 
•8/0 
5  5/8 
3 

5/8 
i  9/16 
7/16 

3/1 

3/i 

1  1/2 
3  7/8 
5  7/S 

7/6 

2  1/4 
2 

2  11/16 
10/6 
7/8 
5  7/8 
1  1/S 


MINES    IDE  DIAMANT 


3% 
30  'A 

5 

5% 

"4 
"16 


9  a.  janvier 
48/Ojaa.  18/  ajaiol/  OAlxia 

t  5     "  '  -** 
«  5  1/3 


2/0janv;er  1/0  mai 
10/0  mars 


32/6 
32  3/8 
110  1/2 
107  3/4 
15/6 
8  1/2 
1  1/8 
2 

11  7/8 
4  1/2 
17/0 


26/0 
18  1/4 
105 
103 
4/0 
7  1/8 
1 

1/2 
7  1/2 
1 

4/0 


29/6 
24  1/8 

108 
106  1/2 

7/6 

8 

1  3/16 
18/9 
9 

2  13/16 


31/0 
22  1/8 
109 

105  1/2 
7/6 

8  1/4 
7/8 
7/8 

8  1/4 

2 

6/6 


1/2 

6/6 
5/3 
7/6 
3/8 
5/8 
7  1/4 
4  15/16 

5?/6 
3  1/16 

S/0 
1  3/1 

5/6 
15/16 

7/8 
1  11/16 
3  11/16 
9  3/1 

8/6 

2 

1  1/1 

2  1/2 
19/0 
9/16 
6  7/8 
15/16 


32/6 
30  1/4 
108  1/2 
105  1/2 
1/0 
8  1/8 
3/8 
7/8 
11  1/1 
1  1/2 
9/0 


7/16 

4/9 

6/0 

7/6 

3/8 

3/4 
7  i/S 
4  13/16 

7/6 

5 

3  3/16 

8/0 
1  9/16 

5/6 
15/16 
1  1/S 
1  11/16 
3  9/16 
9  1/2 

8/6 

2 

1  3/16 

2  1/2 
18/6 
9/16 
6  7/8 
15/16 


32/6 
29  3/8 
109  1/2 
105  1/2 
0/9 
8  1/8 
3/8 
15/16 
10  7/S 
1  3/S 
8/9 


1/2 

5/3 

6/0 

7/6 
5/16 

3/4 
7  5/8 
4  11/16 

7/6 

5  9/16 
3  5/16 

8/0 
i  9/16 

3/6 
15/16 

1  1/8 
1  11/16 

4 

9  1/8 

S/6 

ï  3/16 

2  1/2 
18/6 
9/16 

6  7/S 
15/16 


32/6 
29  1/2 
109  1/2 
106 

0/6 
8  1/8 
3/S 
7/8 
10  3/1 
1  3,8 
8/3 


9/16 

5/6 

4/6 

7/6 
5/16 

3/i 
7  5/8 
1  13/16 

7/6 

0  3/8 
3  1,  1 

8/0 

1  5/i 
3/6 

15/16 
i  1/8 
1  3/i 

1  3/16 
9  1/8 

8/6 

2  1/16 

1  1/8 

2  7/16 
18/9 

5/8 
6  3/1 
15/16 


32/6 
29  1/2 
110  i  2 
106 

0/6 
8  1/8 
3/8 
7/8 
10  5/8 
1  3/8 


13/1  Ceorje   I  Vn  Uoue. 
170,  Winchester  Hn» 
170,  Winchester  llxo. 

7,  Lothbury. 
19,  St.  Swithin's  Line 
72,  Basinghall  Street 
19,  St.  Swithin's  I.ane 
19,  St.  Swithin's  Lanu 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

7,  Lothbury. 

85,  Gracechurch  St. 
15a,  Hury  Street. 
19,  b'insbury  Circus. 

8.  Old  jewry. 
8,  Old  Jewry. 

19,  St.  Swithin's  Lane 

3,  Copthall  Buildings 
Broad  Slreet  Ilouse. 
33,  Cornhill. 

Sun  Court,  Cornhill. 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildings. 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
lelropolilan  Ihjmben. 
120,  Bishopsgate  St. 
120.  Bishopsgate  St. 
Sulïolk  House. 

3,  Copthall  Buildings 
13,  George  Street 


5,  Lothbury. 
17.  St- Swithin's  Lan 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry 
30,  St.  Swithin's  Lane 
7,  Lothbury. 
51,  St.  Mary  Axe. 
15/6  George  SI.,  «n.  House. 
12,  Moorgate  Street 

83,  Hatton  Garden. 

15/6,  George  St.,  Ko.  House 
S,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 
30.  St.  Swithin's  Lane 


139,  Cannon  Street 
Finsburj  Hoose  Blmfild.  iltreet 
151,  Cannon  Street. 
14,  Sherborne  Lane, 
11,  Qill  Slreet,  Bdiaborgb. 
11,  Sherborne  Lane. 
3.  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 

Broad  Street  House. 
Bartholoinew  House 
33,  Broad  St.  Avenue. 
Broad  Street  House. 
3,  Gracechurch  St. 
29.  St.  Swithin's  Lane 
32  Walbrook,  E.  C. 
33,  Old  Broad  Street. 
54,  Old  Broad  Street. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
257,  "Winchester  Use 
29,  St.  Swithin's  Lane 
3,  Gracechurch  St. 
3,  St.  Winchester  St 
97,  Dashwood  House. 
3,  Gracechurch  St. 
11,  Abchurch  Lane. 
ii  ïhrogmorton  Avne 


62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House 
62,  Lombard  Street. 
19,  Finsbury  Circus. 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Slreet. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE   DU  SUD 

Société    anonyme    au    Capital    oie    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL  :   50,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE     A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

M.  Nemours  HERBAULT,  0.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE,      (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  Cie), 

Banquier,  Vice-Président  ; 
C.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Etablissements  Decauville  aîné; 
E.  DU  VAL,  G.  0.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 

de  la  Société  Normande  d'électricité  ; 
E.  HOSKIER,  0.  &  (dç  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 

Banquier; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  etBorelli, 

de  Régis  aîné),  de  Marseille. 
Y.  RAINBEAUX;  0.  #,  Administrateur-Délégué  delà 

Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE, 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM.   LE  PROVOST  de  LAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banqut 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaa 

déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africainesi 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'informai 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  d 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  de; 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvre 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussen 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Français 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A. l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Bar. 
port:  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  s 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesbur  J 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers1 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certai 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  de 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  francai 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cett 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porteur 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  * 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  leu 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaine 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Angleten 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêt 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nombr 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  reprt 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  tram 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  c€ 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et 
commerce  français. 


dJ 


En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres, 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banqik 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propi: 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mine 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dign< 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondi! 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêl 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Françaiiï 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  urf 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  ce 
échéant,  au  publie  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constaté^ 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courante.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  u  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme  des 
compte*  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  de  titre*.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
Ira  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 

j)&r  ses  (clients* 

bum'u"?^  **ur,,lpeH-  ~La  Banque  consent  à  ses  Clients  des.  avances 

grdree  de  Bourse.  -  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

i  l.;.s  \l;.ivh,  s  (nuirais  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
":    '  "  '•—•te  hvraison  des  titres  pSÇ ? Slffies  aSs 

Opération*  kiu-   titren.  -  La  banque  se  charge,    moyernant  une 
1  ^opérations  sur  ti,res,fete'lles  ?ue?  échanges 
jupons,  remboursement  de  t  très  amortis, 
'•*>  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

mt2^lmi^&TA&^r**  d«  à  toutes 

les  coupons  non  échus  de  ,  ,  ^n^uW^i&^& 

Envol  de  fond»  en  province  et  à  l'étranger.  -  lia  Banaue  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  S&Sger 

mï^?uJïïrîng^;  ~  L*  ^   athète  ct  ™d  les  monnaies, 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spéei 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indu 
triels,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  au[ 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 
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La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charg 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  le 
noms  suivent  : 


NOMS 


Anglo  French  Exp0"... 

Henry  Nourse  

Main  Reef  Gold  Mining 

Moodies  

Knight  Central  

Bantjes  

Jumpers  


DATE 
de  rassemblée 


17  août 
26  août 

1er  septenib. 

7  septembre 

7  septembre 

8  septembre 
27  octobre 


NATURE 
dé  l'asse:ublée 


Extraordinaire 

Annuelle 
Extraordinaire 
Annuelle 
Ord.  et  Extraord 


VILLE 


Londres 
Johannesburg 

Pietermaritzbur 
Johannesburg 


L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


ABONNEMENT8 

à  partir  du  1"  à*  chaqu*  mois 
Franc*  et  Algérie:  Un  an   36  fr. 

—  Six  mois   14  • 

Étranger  (li»»-Hrtil«)  :  Un  an   33  . 

—  Six  mois   18  • 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

Rédaatjour   •  n    a  h  •  f  ■    SBICOITS  THÉK' 
Prix  dk  chaquk  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  —  Étranger  :  0  fr.  60 


IN8ERTION8 

Lignt  anglais*  tU  S  a»ntimèt>  m 

Annonces  «a  7  pointa   %  tt. 

Réclamas  an  8  pointu   4  , 

C*  tarif  00  l'applique  pu  au  ummm 
•I  réclam 01  d'iaiauaa. 


N°  340Ws.  —  10°  volume,  i8) 


BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Mercredi  1!J  août  1896. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  millier,  d,  Ima) 


MOIS 


JANVIER. 

Février 
Mars  ... 
Avril  .. 
Mai  .... 

Juin  

Juillet 
Août.  . . 
Septembre 
Octobre.. 
Novembre 
Décembre 


Total.. 


^887    188S    1889    1890    1891     1892    1893    1S94  1895 


21 

128 
176 
366 
497 
769 


666 
1.108 
1.089 
1.287 
1.219 
1.162 
1.518 
1.694 
1.812 
2.472 
2.441 
2. 437 


2.107  18.939 


2.320 
2.013 
2.510 
2.459 
3.187 
2.809 
2.829 
2.777 
3.107 
2.931 
3.068 
3.553 


33.629 


3.185 
3.356 
3.437 
3.521 
3.531 
3.405 
3.590 
3.900 
4.139 
4.117 
4.257 
4.582 


45.028 


4.841 
4.557 
4.818 
5.129 
4.975 
5.083 
4.998 
5.375 
5.969 
6.624 
6.678 
7.308 


7.691 
7.885 
8.485 
8.696 
9.048 
9.396 
9.216 
9.311 
9.814 

10.207 
9.718 

10.715 


9.862 
8.485 
10.141 
10.196 
10.638 
11.184 
11. 181 
12.382 
11.792 
12.138 
12.616 
13.320 


110.188  131.511 


13.633 
13.820 
15.048 
15.355 
15.419 
15.302 
15.283 
15.922 
16.080 
15.777 
15.952 
16.571 


16.149 
15.405 
16.829 
16.955 
17.706 
18.285 
18.150 
18.525 
17.723 
17.531 
17.764 
16.237 


184.198  203.697 


1896 


13.481 
15.198 
15.889 
16.080 
17.745! 
17.621 
18.55: 


111.572 


Sommaire  du  S"  240  bis 


Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal. 

Questions  du  Joui'.  —  Lettre  de  Johannesburg.  —  La  Situation 
dans  l'Afrique  du  Sud.-  Le  Rendement  du  Witwatersrand  en  juillet 
1896.  —  L'Avenir  des  Deep  Levels.  —  L'Association  des  Mines  à 
Johannesburg.  —  Le  Black  reef  et  le  Main  reef.  —  Un  Livre  bleu 
sur  le  pays  des  Zoulous.  —  Le  Mouvement  commercial  de  Lourenço- 
Marquès  et  son  avenir.  —  Nouvelles  émissions  à,  Londres.  — 
Nouvelles  consiitutions  de  Sociétés  à  Londres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes. —  L'Industrie  anglaise  et  l'Austra- 
lie. —  Les  Champs  d'or  de  Hannan's.  —  Hampton  Plains.  —  Waihi 
Olastone  Gold  Mines  —  London  and  Westminster  Contract.  —  Les 
Champs  d'or  de  Dundas. —  Prétendue  Découverte  d'un  second  Mount- 
Morgan. — Les  Chemins  de  fer  d'Australie. — Notes  minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg-.  — 
Les  «  Stands  »  Braamfonteii:.  —  Les  Monopoles  au  Transvaal.  — 
Les  Transports  par  voie  ferrée  pour  le  Transvaal.  —  Nos  Chemins  de 
fer. —  Les  «  Trekkers  »  du  Damaraland. —  Nouvelles  du  Pondoland. — 
La  Loi  sur  la  Presse  au  Transvaal. — Une  Lettre  ouverte  au  président 
KrCger.  —  La  Ligue  Sud-Africaine.  —  Le  Bureau  des  répartiteurs 
â  Johannesburg. 

Revue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  —  Perspectives 
encourageantes  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  L'Or  dans  la  Nevada. 

—  L'Agriculture  dans  l'État  libre  d'Orange  et  au  Transvaai. 

—  L'Organisation  maritime  de  Port  Eiizabeth.  —  Etc. 

Informations  diverses. 

Itevue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré. 
trospectifs  des  Cours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  TOTALE 

DU 

Witwatersrand 
Du  1er  Mai  1887  au  31  Juillet  1896 


Francs . 
Onces. . 
Kilog  . . 


916.826.820 
10.075.020 
313.363 


PRODUCTION  TOTALE  DO  TRANSVAAL  DEPUIS  1884  : 

Onces  Kilos  Francs 

Production     18S1-87...        63.627  1.079  5.790.057 

_          1888                 279.600  8.693  25.443.600 

_          1889                430.800  13.39  1  39.202.800 

_          1890                 5*0.360  16.800  49.172.760 

_           1891                 835.516  25.977  76.031.956 

_           1892             1.289.498  40.092  117.311.118 

_           1893              1.575.397  18.981  113.361.127 

_           1891              2.215.853  70.448  206.192.623 

_           1895              2.509.851  73. 035  22S.390.441 

 9. 7 75. 128  301.399  8S9.536.618 

PRODUCTION'  DD  TRANSVAAL  PAR  DISTRTCTS~EN  1895  : 

Onces  Kilos  Francs 

Witwatersrand                  2.238.430  69.595  203.697.130 

Vallée  da  Kaap                     63.016  1.960  5.737.186 

Lvdenburg                             63.506  1.975  5.779.04O 

ifprW.r,  «t  r.i(Mitr»«                  90.811  2.825  8.266.531 

Heidcllierg                               43.649  1.357  3.972.059 

Zoutpansberg'.'::                      8.726  271  791.066 

Malmani...r                             829  26  75.439 

Divers   821  26  _  71.981 

2.509.851  78.035  228.396.411 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 

Transvaal  en  1894,  d'après  M.  Aubert,  Consul 

de  France  <z  Pretoria  : 


Nombre 

67 

268 
260 

131 

70 

240 


DétiguitioD  des  Compagnies 


Capital  nominal 
Francs 


50 
41 


Pour  l'exploit,   de   mines  et  pro- 
priétés de  I.ydenburg   101.275.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 
Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 
pansberg et  Waterberg   235.666.750 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 
Pour  l'exploitation   des    mines  à 

Malmanie   18.517.500 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Klerks- 

dorp  et  Potchefstroom   191.220.250 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Witwa- 

tersrand  et  Hilleberg   1.301297.000 

Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

Pour  l'exploit,  de  mines  de  cbarbon  44.175.000 


28   Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 

cuivre,  de  diamants,  de  mercure  37.281.250 
18   Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland   79.381.250 

103   Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  .  189.745.625 

2.479.212.300 

82  Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale     67.835.000 

2.267  2.547.077.3"Ô0 

Compagnies  constituées:  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 

Dans  d'autres  pays  étrangers   29.125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500 

1.881.380.175 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine   665.697.125 

2.547.077.300 


PRODUCTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  cnaque  once  Talant  91  francs 


NOMS 


Afrikander  

Aurora  

Aurora  West  

Bantjes  

Barrett  

Buffelsdoorn  Estate. 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L... 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. 

Cornet  iKewi  

Consol.  Deep  Level. 

Consol.  Goldfields.. 

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

1  East  Rand  Prop  

Ferreira  

)  Forbes  Reef  

Geldenhuis  Estâtes. 

Id.       M.  R  

Id.  Deep — 
I  George  and  May  — 
'  George  Goch  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldfields  Deep  

Graskop  (5/-  sh's)  . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort... 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate.. 
Id.  BlockB.. 

Id.  Royal  

Id.  Star  

Id.  United... 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein  

Moodies  

New  Clewer  Estate. 

Id.  Primrose  

Id.    Rand  Gold  

Id.  Rietfontein  

Nigel   

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  

Princess  Estate  

Randmines  

Randfontein  

Roblnson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R  . . 

Salisbury  

8heba  

Simmcr  and  Jack. . . 

Bpes  Bona  (New)... 

Spitzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

Treasury  

United  Ivy  Reef  

United  Pioneer  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef.. 
|  Wemmer  

Witw  (Knight's).... 

!  Wolhuter  

_Worcester  Exp'n... 


PRODUCTIOIT     (en  onces) 


A>\EE  ENTIERE 
4894  I  1895 


1.202;  1.851 
3.421  1.621 


51.251 
41.708 
1.201 

28.6S5 
75.265 
1.012 


120.546 
61.009 


66.047 

58.915 
6.076 

8.939 
27.610 

5.822 
47.875 


23.135 
49.910 
10.952 
27.075 
62.181 

19.587 
110.369 
35.611 
40.103 


4.465 


8.642 
39.100 
13.512 
33.859 


22.299 
89.021 


21.672 
51  .519 


34.209 
22.777 
18.017 

12.131 

115.392 

35.088 
20.723 
78.097 
61.72 


16.258 

26.128 

3.  187 

21.150 
30.891 
43.175 


6.202 
47.111 

43.359 
4.811 

27.976 
112.456 
7.728 


18.601 


120.009 
68.719 
23.293 


89.198 
1.116 
76.215 
24.373 
6.888 
4.620 
38.979 
16.413 
57.770 


114 

43.254 
68.468 
18.516 
29.738 
69.889 
1.055 
31.901 
1 10.938 
39.080 
18.235 


15.181 
4.751 


62.663 
23.017 
37. 166 

6.723 
19.022 
136.853 


27.636 
13.0! 


33.882 
29.105 
23.093 

15.138 
181.51 

53.882 
27.19 
48.603 
91.173 


30.598 


2.595 
12.187 

5.681 
33.300 

1.582 

35.077 
1.372 
/.709 


40.322 


27.0681  2ô!i)8Ô 


MOIS 


Aoiit  Seplem .  I  Octobre  IVoYem.  Iiécem.  Janvier  Février 
1895    1895  I  1895    1895    1895    1896  1896 


319 


283 
3.361 
4.516 


2.459 
10.216 


3.084 


11.531 

6.006 
2.166 


7.011, 

99 
7.788 
2.163 

173 
3.099 

812 
5.203 


4.210 
5.738 
2.685 
2.707 
7.079 

2.829 
11.  172 

3.581 
329 


2.297 
522 


6.030 
2.173 
3.745 

181 
1.479 
I2.20f 


2.328 
3.724 


3.719 

3.138 
2.150 

4.114 

15.935 

4.617 

2. 150 
4.807 
7.543 


269 
1.000 

763 
3.075 


2.896 
7.699 


2.420 
2.092 


337 


274 
3.183 
3.775 


2.431 
8.381 


2.851 


11.385 
6.089 
1.991 


7.439 
75 
7.235 
2.088 


3.361 
851 
5.056 


2.316 
610 


6.032 
1.981 
3.612 

515 
2.223 
11.418 


2.118 
2.808 


870 
3.083 
2.000 

3.921 
17.291 

4.691 
3.043 
5.842 
7.783 


571 
870 

593 
3.17o 


2.956 
7.119 


4.715 
1.829 


815 
2.019 
4.005 


2.370 
8.597 
2.97! 


2.766 


11.100 
6.318 
2.012 


7.710 
74 


1.835 


3.  ..43 
857 
1.955 


4.724 
5.803 
2.667 
2.176 
6.355 

2.608 
11.055 
3.006 


2.164 
641 


5.604 
1.916 

3.358 

370 
1.473 
11.584 


2.162 
2.154 


1.860 
2.330 
2.100 

3.821 
17.371 

4.823 
3.000 
6.980 
7.168 


823 

960 
598 
2.550 

300 

3.128 


6.613 


5.212 
1.922 


805 
2.716 
3.823 


2.363 
8.225 
2.327 


2.731 


11.448 
6.22a 
2.150 


8.116 

68 
6.532 
1.921 
3.698 

3.190 
868 
6.159 


4.817 
5.735 
2.762 
2.321 
5.957 

2.519 
10.710 
3.418 


1.845 
692 


5.738 
1.621 
2.885 

300 
2.223 
12.022 


2.289 
2.613 


546 
4.011 
5  432 


1.886 
8.036 
2.130 


2.175 


10.729 
4.710 
1.113 


11.050 
109 
5.099 
2.052 
3.190 

3.319 
679 
5.304 


141 
5.021 
5.326 
2.709 
2.689 
4.960 

2.552 
9.679 
2.690 


1.413 

653 


5.299 

3.265 

309 
1.381 
9.553 


1.901 
2.811 


2.500  2.912 
1.932  401 
2.024  1.334 


2.51! 
16.36', 

4.790 
2.550 
6.563 
7.859 


212 

1.000 
591 
2.550 

310 

2.621 


6.281 


5. 135 
2.031 


2.517 
10.021 

3.625 
2.450 
6.602 
8.302 


199 
730 
229 
2.625 

340 

2.406 


6.072 


5.527 
1.971 


550 
3.625 
870 


807 
6.308 
1.319 


2.020 


8.890 
3.812 
1.950 


9.S79 
118 
2.430 
1.747 

3.382 

2.278 
813 
3.163 


129 
3.616 
3.825 
2  611 
2.238 
3.101 

1.326 
9.058 
2.548 


56' 
80S 


5.048 

2.438 

490 
1.573 
9.026 


2.076 
2.071 


2.111 

287 
1.523 

1.792 
12.281 

3.337 
2.100 
10.010 
6.319 


211 

801 
239 
2.475 

361 

2.331 


5.361 


3.216 
2.050 


571 
2.539 
2.377 


1.532 
8.037 
1.985 


3.05S 


10.815 
5.282 
1.814 


10.160 
144 
5.815 
1.876 
2.793 

3.082 
910 
4.401 


201 
5.288 
5.716 
2.697 
2.472 
3.317 

2.308 
9.165 
2  621 


518 
821 


3.23 
3.008 


Hais  | 
1896 


Ami 
1896 


533 
2.202 
2.920 


1.692 
8.203 


2.721 


11.302 

5.558 
2.100 


11.010 

150 
6.204 
1.881 
3.681 

3.383 
938 
1.216 


310 
6.166 
6.044 
2.621 
2.323 
3.330 


9.568 
2.870 


842 


3.871 
3.457 


1.000  1.150 
1.683  — 
9.101/  9.105 


2.297 
2.079 


2.867 
220 
1.874 

1.129 

14.823 

3. 820 
1.950 
10.028 
7.753 


384 
810 
430 
2.330 

624 

2.081 


4.967 


4.906 
1.850 


2.349 
1.798 


167 
1.537 


16.265 
827 
4.001 
2.450 

12.500 
8.636 


286 
870 
378 
4.915 

590 

2.088 


>.201 


0.524 
2  453 


400 


3.360 


1.761 
7.835 


2.411 


11.49S 

5.590 
2.200 


12.219 
102 
6.139 
1.655 
4.016 

4.362 

1.17 

4.52 


6.223 
6. OU 
2  613 
2.485 
4.202 

947 
9.002 
3.153 


188 
763 


4.323 
4.006 
940 
9.547 


2.327 
2.001 


172 
1.071 


15.927 
1.263 
3.960 
2.850 

10.310 
8.010 


910 
131 


649 
1.585 


5.597 


4.778 
2.414 


Mai 
1896 


500 


3.383 


1.710 
8.351 


2.772 


11.389 
5.519 
1..650 


13.115 
67 
5.897 
1.214 
4.173 

4.660 
1.018 
3.230 


201 
6.298 

6.033 
2.810 
3.059 
4.935 
420 

9.428 
2.851 
3.182 
1.207 

737 


4.878 

3.979 
2. 17ïf 
690 

9.001 


2.117 

2.026 


897 
157 
2.C72 


19.333 
2.170 
4.121 
2.950 

10.021 
8.653 


2?  3 
920 


2.:s7:î 

570 


1.551 


5.117 


5.013 
2.44 


Juin 
1896 


503 


3.07! 


1.825 
8.296 


2.45! 


10.723 
5.604 
1.850 


13.418 

6.889 
1.589 
4.031 

3.740 
1 .015 
3.468 


180 
6.619 
6.014 
2.826 
2.502 
4.077 
1.214 

9.131 
2.511 
3.704 
1.491 


655 


5.201 
1.109 

2.77: 
940 

9.786 


2.150 
2.2 


2.271 


20.313 
1.927 
3.919 
2.400 
8.589 
8.366 


1.100 


Juillet 
1896 


650 


2.319 
9.091 
2.4SS 


2.577 


11.01! 

5.701 
1.750 


13.601 
115 
7.319 
1 . 495 
5.180 

3.708 
1.084 
3.824 


236 
6.904 
5.961 
3.051 
2.811 
4.960 
1.358 

9.253 
3.076 
4.301 
1.816 


785 


4.741 

4.249 
3.150 
790 

10.752 


1.724 
1.99,1 


2.132 


20.612 
1.358 
4.067 
2.  100 
8.100 
8.855 


1.100 


2.312  2.58 
700  685 

1.035  1.027 


4.030  4.266 


5.881'  6.135 
2.415  2.431 
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125 
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30 
30 
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90 
50 
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25 
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50 


20 

50 
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30 


14 

50 
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10 
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10 
13 
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NOMS 

DKS 

COMPAGNIES 


tf  g 
a  S 

O  « 

z:  ° 


DIVIDENDES 

COXTRS 

DUR  K AUX 

1895 

1896 

1895 
Gonrs  extrêmes 

1895 
GlAt.  semestrielle 

2SJl„||r| 

4  Août 

il  A  «Mit 

1H  Aoùl 

Plus  II .1  il  1 

Plus  bas 

30  Juin 

31  Déc. 

LONDRES 

COMPAGNIES   PROPRIETAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

ÀKfi  AAi" 
4DU .  UUl 

*«Oo  .  UUU 

QKf\  AAi 

.  UUv 

1 

CÏO  .  UtK) 

350 .  30C 

i 

OOO.  .1UU 

60. OOC 

i 

30 .  7r() 

1 .  XDU .  UUv. 

i 

A    AAA  ii.  ii'i 
1  » UUU .  (.M Ht 

iilii  (W 
HA' .  UUV, 

« 

QAi i 

«5UU.  ULH.1 

i  'i  i  aiv 

loU.  UU\ 

i 
1 

!    'm    i ,  i  i 

1  OU .  UUU 

9  KAA  AAJl 
ï.  OUU .  UUv 

1 

0    ",j  1i  >    M,  1,1 
Z  .  .  M  H    .  (  i  H  1 

OUU.IHXJ 

1 

ISS. 007 

1 .  UUv, 

(>2îo .  000 

A   9\f\  AAA 
1 .  COU .  UUU 

1 

1 .  coU .  UUu 

i'.i  ii  i  AAA 
UUU .  UUU 

1 00 

6.000 

'  325  OlX 

1 

325.000 

'il  II  1     Hi  1 

OUU .  UUV 

1 

L*V.>  .01  C 

*>i  h  1    Mi  ii 
C\R> ,  UUi 

1 

.1,1,     /  vv  \ 
sw .  UUU 

OU .  U\n 

10  s. 

4  ah  mi  iM 
IUU. UUU 

QAA  AJUl 

ouu .  um 

1 

IAA  Ali  A 
uUU . UUU 

\>l  |l  1      M.  1. 

cuu.  um 

1 

9AA.  AAA 

200. 0(X) 

i 

180.000 

800.000 

i 

200.000 

160 . OOf, 

i 

110.000 

1.000.000 

i 

440.000 

200.000 

« 

180.000 

1.000.000 

i 

1.000.000 

500.000 

i 

430.000 

150.000 

i 

100.000 

150.000 

i 

389.750 

150.000 

i 

150.000 

500.000 

i 

435.121 

389.000 

i 

35  i .  1)9.  J 

300.300 

i 

300.000 

250.000 

i 

219. '.60 

300.000 

i 

260.000 

1 .000.000 

i 

708.500 

65.000 

i 

65.000 

O  CAA  A/in 
O. OUU. UUU 

i 

O  F,rtA  AAA 

c.oUU  UUU 

600.000 

i 

600.000 

299.000 

i 

299.000 

100.000 

i 

71 . 500 

200.000 

i 

200.000 

300.000 

i 

300.000 

800.000 

i 

798.000 

250.000 

i 

250.000 

225.000 

i 

175.000 

28.400 

,  i 

28.400 

500.000 

i 

500.000 

400.000 

i 

190.666 

300.000 

i 

300.000 

125.000 

i 

125.000 

500.000 

i 

500.000 

500. 00U 

i 

394.690 

450.000 

i 

•  450.000 

250.000 

i 

185.000 

4 AA  AAA 

lUU.UuU 

i 

A  AA  AAA 

1 OU . UUU 

a  or\  nAA 
4  oU . UUU 

i 

/ISA  AAIi 

1SU . UUU 

A  f^A  AAA 
lOU . UUU 

i 

A  AAA 

1 OU . UUU 

AA  AAA 
OU . UUU 

i 

KX.  AAA 

. uuu 

Q-7~  AAA 
O/O . UUU 

i 

oio  .  .lUU 

■IAA  AAA 
1UU.UUU 

i 

8;>.000 

175.000 

i 

A  Rfi  AAA 

l  W .  UUU 

QXA  AAA 
oD\) .  UUU 

i 

9SsA  AAA 

OOU . UUU 

4  QA  AAA 
lOU  UUU 

i 

177 .604 

75.000 

i 

*7A  AAA 
lU. UUU 

70.000 

i 

70.000 

80.000 

i 

80.000 

300.000 

i 

270.000 

|  700.000 

i 

467.000 

60.000 

i 

60.000 

100.000 

i 

60.757 

100.000 

i 

41.830 

200 . 000 

i 

150.000 

100 . 000 

i 

65.000 

1  ilu.OOO 

5 

104.141 

80.000 

1 

75 . 000 

100.000 

1 

70 . 000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320 . 000 

300 . 000 

1 

300.000 

160 . 000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721.500 

1 

721.500 

3.950.000 

5 

789.791 

3.500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

404.541 

15/- 

401.51 i 

1.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

98.672 

175.000 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate. .. 
Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered(British  S.A.C°J 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.A.Def. 
Id.  6%  Préférence.. 
Id.  5V4%Debentures  . 
Goldf.  of  Lydenburg. . 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  C" 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency. 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reef  s&c. 

Mozambique  C°  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  

Oceana  Development. 

Potchefstroom  

Rand-RhodesiaExplor. 
Transvaal  Consolidt.. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields.. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C« 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring... 


10 


% 

10 
'27/, 


125 


10 
100 


27  % 


1/0  janv.3/0  juil. 
ÏÔ/0  m'ai 


1  sh.  fév.  1  sh.  juin 
4/0mars   i  sh  .juin 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 


3  5/8 

1  3/8 

» 

1  1/2 

2  1/16 

2  1/10 

i  5/8 

1 

1  7/S 

1  7/8 

3/16 

19/0 

1/2 

3/4 

11/10 

11/16 

3/4 

7  7/8 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

4  3/4 

5 

1  5/8 

5  1/8 

7  1/4 

2  3/1 

5  1/2 

3 

3 

2  1/2 
3 

2 

2  1/4 

5  11/16 

1  15/16 

» 

2  3/16 

2  7/S 
i  3/8 

2  3/4 

2  7/8 

3  7/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  3/8 

1  5/16 
1  t/i 

1  7/16 

2  3/16 

1  1/4 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/i 

1  1/4 

1  1/4 

9 

2 

5  5/8 

4  1/2 

2  5/8 

2  3/1 

2  15/16 

3  1/16 

2 

5/8 

» 

13/16 

5/8 

5/8 

5/8 

S  /  8 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

11  3/4 

11  3/4 

11  7/8 

1 2  9/  16 

26/6 

20/0 

24/0 

21/0 

24/6 

21/0 

21/6 

25/< 

114 

105  1/4 

111 

112  1/2 

108  1/2 

108  1/2 

108  1/2 

108 

6  3/1 

2 

» 

2  1/2 

3  1/2 

3  9/16 

3  3/8 

3  5/10 

5  3/4 

17/ 16 

4  11/16 

2 

2  9/16 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/2 
1  9/1(5 
1  1  1  i 

1  11/16 

3/4 

5/6 

1  3/8 

1  9/16 

1  9/ 16 

1  9/16 

17  1/4 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/J 

14  1/2 

14  1/2 

14  1/4 

9  3/8 

4  1/4 

» 

3  1/8 

7 

7 

6  7/8 

"l 

4  1/2 

1  3/16 

1  1 1° 
x  l/~ 

3  9/16 

1  7/8 

1  15/16 

2 

2  5/8 

2  1/8 

11/4 

*}/4 

3/4 

13/16 

15/16 

1  1/8 

3/8 

» 

5/8 

1/4 

1/4 

UA 

5/16 

6 

1  15/16 

4 

3  3/4 

3  11/16 

3  5/8 

4  1/i 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  5/8 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

1/4 

m 

1/4 

1/1 

» 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 
1  3/8 

1  1/16 

4  1/4 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/2 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

2  1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 
1  5/8 
1  1/4 

1/2 

1/2 

9/16 

9/10 

2  13/16 

1 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

7/8 

4  13/16 

1 

» 

i  3/1 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

15/16 
3  1/2 

15/16 

15/16 
3  1/4 

i 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  t/2 

3  1/i 

1  5/16 

7/16 

17/6 

5/8 
4  1/4 
1  3/4 

7/16 

1/2 

1/2 

1/2 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

7  5/8 

7  7/8 

7  11/16 

7  13/10 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  1/2 

1  7/s 

5  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

8  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud-Africaine 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric 
Id.    Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 
Trans.  &  Gen.  Associât 
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2  sh.  juin 
5/0  février 
3/0  février 
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17/6 

» 
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9/6 
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9/3 

9/6 

» 

» 

» 

3/4 
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5/8 

11/16 

3 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

7/8 

» 

» 

» 

28/0 
3  3/4 

27/0 

27/0 

27/0 

3 

27/0 

5  1/8 

2  3/8 

2 

3 

3 

3 

6  13/16 
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» 
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3  3/4 

3  13/16 
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3  7/8 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

2  3/8 

2  3/8 

2  7/16 

2  1/2 

2  1/4 

11/16 

1  1/4 

1  15/16 

2 

1  15/16 

6 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

4  1/16 

7/8 

» 

1  1/8 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/8 

1  3/16 

10  3/4 

i  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

3 

3 

3  1/8 

3  3/S 

1  1/16 

1/8 

» 

1/i 

3/8 
1  3/4 

7/16 

3/8 
1  3/4 

7/16 
\  3/1 

2  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  3/4 
7  13/16 

12  13/16 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

7  3/4 

7  5/8 

8 

4  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  3/4 
1  5/8 

1  11/16 

1  9/16 

1  13/16 

3  1/16 

4  1/4 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  9/16 

1  5/8 

1  9/16 

3  5/8 

2  3/1 

» 

/ .-m  i. 

» 
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MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop.  .. 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C». 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Re  wd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral. Concess. 
W.  Aus.Exp.&  Fin.Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining'  C». 
White  Feather  Reward 

BriUiant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

Mill'sDayDawn(;s  '«taj«j 

Waihi  

Wentworth  


20 


30 


87« 
60 
20 
15 
40 
20 


2/0  nlrs,  2 /0  mai  ,4  juin 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

0sh.7d.i'/2(décl.) 
2/9  mars 

4/0  fet.lsh.  mars  Ish.  juil. 
2/0  mars 
2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 
1/0  avril 


1  9/16 

1/4 

1  1/4 

5/8 

7/16 

1/2 

9/16 

1/2 

15/6 

3/6 

8/0 

5/6 

4/9 

5/3 

5/6 

5/3 

1  7/8 

3/8 

i  5/8 

9/16 

6/0 

6/0 

4/6 

6/9 
7/0 

» 

n 

11/3 

1/2 

7/6 

7/6 

7/6 

1  5/8 

5/16 

» 

3/8 

3/8 

5/16 

5/16 

5/16 
3/4 

1  15/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 
5  1/4 

3/4 

3/4 

3/4 

7  5/S 

1/2 

4  3/8 

7  1/8 

7  5/8 

7  5/8 

7  7/16 

5  3/8 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  13/16 

4  11/16 

4  13/16 

4  5/16 

19/6 

7/6 

8/0  ' 

8/0 

7/6 

7/6 
5  9/16 

7/6 

6/0 

8  1/4 

4  3/4 

13/16 

2  7/8 

5  5/8 

5 

6  3/8 

6  5/16 

2  1/2 

» 

3 

3  3/16 

8/0 

3  5/16 

3  1/4 

3  3/10 

1  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

S/0 

8/0 

2 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  5/4 

1  5/8 

1  3/4 

1/4 

13/9 

7/16 

5/6 

3/6 

3/6 

3/6 

15/8 

5/8 

17/6 

3/4 
3/4 

15/16 

15/16 

15/16 

15/10 

2 

1/2 

» 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 
1  3/4 

3/4 
1  3/4 

3  1/4 

1  1/i 

1  3/8 

i  1/2 

1  11/16 

1  11/16 

5  i/S 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

3  9/16 

4 

i  3/16 

4  7/16 

8  5/8 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9  1/2 

9  1/8 

'.1  t/8 

9  1/1 

12/3 

3/6 
1  5/8 

5/0 

7/6 
2  1/4 

2S/6 

S/6 

8/6 

8/0 

3 

2  1/8 

2 

2  1/16 

2 

2  1/8 

1  11/16 

1  15/16 

2 

1  3/16 

1  3/16 

1  1/8 

î  i/S 

60/6 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  7,  16 

2  t/2 

18/0 

5/3 

15/0 

10/6 

18/6 

18/6 

18/9 

18/6 

1  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 
5  7/8 

9/16 

9/10 

5/8 
6  3/  4 

5/8 

8 

5  3/8 

6  1/4 

6  7/S 

6  7/8 

6  3/4 

42/6 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

15/16 

15/16 

15/16 

15/16 

MINES    IDE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture. . . 

Id.  Bultfont.Obl.  5%  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfontetn  

Robinson  

St.  Augustine  (New). . . 


3a/i 
30£ 

■"4 
"io 


9  a.  janvier 
18/Ojao.  i8/0juinl/04bon 

S  5 
£  5  1/2 


2/0janvier  1/0  mai 
Ï6/6  mars 


32/6 

26/0 

29/6 
24  1/8 

31/0 

32/6 

32/6 

32/6 

32/6 

32  3/8 

18  1/4 

22  1/8 

29  3/8 

29  1/2 
109  1/2 

29  1/2 

29  3,  s 

110  1/2 
107  3/4 
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109  1/2 

110  1/2 
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106  1/2 

105  1/2 

105  1/2 

106 

106 

105 

15/6 

4/0 

7/6 

7/6 

-  0/9 

0/6 

0/6 

» 

8  1/2 

7  1/8 

8 

8  1/1 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

1  1/8 

1 

1  3/16 

7/8 

.3/8 

3/S 

3/8 

3/8 

2 

1/2 

18/9 

7/8 
S  1/i 

15/16 

7/8 
10  3/4 

7/8 

15/10 

11  7/8 

7  1/2 

9 

10  7/8 

10  5/8 

10  5/S 

4  1/2 

1 

2  13/16 

2 

1  3/8 

.  1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

17/0 

4/0 

» 

6/6 

8/9 

8/3 

8/9 

9/3 

45/t  Cenrj»  Si  lo  Home 
170,  Winchester  Hse. 
170,  Winchester  Hse. 

7,  I.othhury. 
19,  St.  Switnin's  Lane 
72,  Basinghall  Street 
19,  St.  Swithin's  I.ano 
19,  St.  Switbin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

7,  Lothbury. 

85,  Graoecnurch  St. 
15a,  Bury  Street. 
19,  Finsbury  Circug. 

8,  6i<i  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
19,  St.  Swithin's  Lane 

3,  Gopthall  Buildings 
Bioad  Street  House. 
33,  Cornhill. 

Sun  Court,  Cornhill, 

4,  Sun  Court. 

5,  Coptball  Buildings 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Metropolitan  Cnambers. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Suffolk  House. 

3.  Copthall  Buildings 
13,  Georga  Street 


5,  Lothbury. 
17,  St-  Swithin's  Lano 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8.  Old  Jewry 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
15/6  Ceonjf  SI.,  Mn.  House 
12,  Moorgate  Street. 

83,  Hatton  Garilen. 

45/6,  George  St.,  Un.  Iloose. 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  Honse. 
30.  St.  Swithin's  Lane 


139,  Cannon  Street 
Pinsbur;  House  Bl m f ild .  Jtreei 
151,  Cannon  Street. 
14,  Sherborne  Lane. 
11,  llill  Street,  Kiliolmrgb. 
1 1,  Sherborne  Lane 
3.  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 

Broad  Street  House. 
Bartholoniew  House 
33,  Broad  St.  Avenue. 
Broad  Street  House 
3,  "Gracechurch  St. 
29.  St.  Swithin's  Lane 
32  Walbrook,  E.  C. 
33,  Old  Broad  Street 
54,  Old  Broad  Street 
29,  St.  Swithin's  Lane 
257,  Winchester  Hse 
29,  St.  Swithin's  Lane 
3,  Gracechurch  St. 
3,  Gt.  Winchester  St 
97,  Dashwood  House 

3,  Gracechurch  St. 
11,  Abchurch  Lane. 

4,  Throgniorton  Avne 


62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
62,  Lombard  Street. 
19,  Kinsbury  Circus. 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthalf  Buildings 
8,  Princes  Street. 
36,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    /Anonyme    au    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL  :   BO,   rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

M.  Nemours  HERBAULT,  0.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE,  #,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 

Banquier,  Vice-Président  ; 
G.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DU  VAL,  G.  O.  ifif ,  Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 

de  la  Société  Normande  d'nlectricité  ; 
E.  HOSKIER,  0.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  O), 

Banquier; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 

de  Régis  aîné),  de  Marseille. 
V.  EtAINBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  delà 

Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOlNE,  *. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines.  . 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM.  LE  PROVOST  de  LAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  actp 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaal 

déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaines, 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'informa- 
tion, dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  de 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  des 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvres 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussent 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap- 
port :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  se 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesburg 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers. 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certain 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  des 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies, 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  français 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cette 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porteurs 
français,  puis,  par  voie  dé  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  et 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  leur 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaines 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Angleterre 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêts 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nombre 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repré- 
sentation équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  trans- 
vaaliennes, mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ces 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  du 
commerce  français. 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  et 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banqui 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propre 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mines 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dignes 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondie, 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  clans  leur  développement,  aux  intérêts 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Française 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  une 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  cas 
échéant,  au  publie  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatées 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récomment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Compte*  courant*.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  «le  litres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
parde.  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 
m  nl   ""'       M:"'  h  s  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
?"  PTO™P*  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 

fanes  a  1  Etranger. 

Opérations  sur  titres.  -  La  banque  se  charge,    moyennant  une 

commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que  :  échanges 
g  1V"""'  ; 11  1  ■  '/  '••"•"-•vie  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  -  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  titres  faites  a  Paris.  ' 

Escompte  et  paiement  de  coupons.  -  La  Banque  encaisse  ou  achète 
es  coupons  échus  de  toutes  les  va  eurs  payables  eu  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  .■chus  de  valeurs  design  vs  par  Je  Conseil  d'administration. 

Envoi  de  fonds  eu  province  et  à  l'étranger.  -  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  dePEtranger. 

Monnaies  étrangères.  -  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
matières  et  billets  étrangers.  ' 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indus- 
triels, commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  aux 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charge 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  les 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 

NATUKE 

VILLE 

de  "l'assemblée 

de  l'assemblée 

Oceana  Company  Ld — 

24  août 

Extraordinaire 

Londres 

Austral  African  Cy  Ld. 

24  août 

» 

26  août 

Annuelle 

Johannesburg 

Main  Reef  Gold  Mining. 

1er  septemb. 

Extraordinaire 

7  septembre 

Annuelle 

Pielermaritzburg 

Knight  Central  

7  septembre 

Ord.  et  Extraord. 

Johannesburg  f 

» 

» 

Glen  Deep  

25  septemb, 

Ordinaire 

Langlaagto  Deep  

25  septemb. 

» 

27  octobre 

Ord.  et  Extraord. 

»  J 

18 
17 
16 
15 
14 
13 
12 
11 
10 
9 
8 
7 
6 
5 
4 
3 
2 
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Réclames  en  8  pointa   4  I. 

Ce  Uiif  et  l'applique  pu  eu  uejeM 
et  reclune»  d'iwlwne. 


N°  241  bis. 


10°  volume.  P> 


BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Mercredi  20  août  1896. 


S13Ï 


tu 


«0* 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (Ei  millier,  d»  frann) 


MOIS 


Janvier. 
Février. 

Mars  

Avril  .. . 

Mai  

Juin  

Juillet  . 

Août. . . . 

Septembre 

Octobre.. 

Novembre 

Décembre 


Total.. 


1887    188S    1889    1890    1891     1892     1893  1S94 


66 
21 
128 
176 
366 
497 
769 


me, 

1.108 
1.089 
1.287 
1.219 
1.162 
1.518 
1.694 
1.812 
2.472 
2.441 
2.437 


2.107  18.939 


2.320 
2.013 
2.510 
2.459 
3.187 
2.809 
2.829 
2.777 
3.107 
2.931 
3.068 
3.553 


33.629 


3.185 
3.356 
3.437 
3.521 
3,531 

s.  )<>;> 


45.028 


4.841 
4.557 
4.818 
5.129 
4.975 
5.083 
4.998 
5.375 
5.969 
6.624 
6.678 
7.308 


7.694 
7.885 
8.485 
8.696 
9.018 
9.396 
9.216 
9.311 
9.814 

10.207 
9.718 

10.715 


9.862 
8.485 
10.144 
10.196 
10.638 
11.184 
11.481 
12.382 
11.792 
12. 138 
12.616 
13.320 


66.360   110.188   131.511  184.198 


13.633 
13.820 
15.048 
15.355 
15.419 
15.302 
15.283 
15.922 
16.080 
15.777 
15.952 
16.571 


1895  1898 


16.149 
15.405 
16.829 
16.955 
17.706 
18.285 
18.150 
18.525 
17.723 
17.531 
17.764 
16.237 


13.48. 
15.191. 
15.88<: 
16.081  ] 
17.74K 
17.62  . 
18.551  J 


203  697  111.57 
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minier  de  Johannesbnrg    —  L'Avenir  du  marché  minier.  —  Le 
Travail  du  dimanche  dans  les  mines  du  Transvaal.  —  Le 
Transport  du  charbon  et  le  réseau  ferré  au  Transvaal.  — 
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Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs des  Cours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  TOTALE 

DU 

Witwatersrand 
Du  1er  Mai  1887  au  31  Juillet  1896 


Francs . 
Onces. . 
Kilog  . . 


916.826.820 
10.075.020 
313.363 


1 1 


PRODUCTION  TOTALE  DD  TRANSVAAL  DEPDIS  1834  : 

Onces  Kilos  Francs 

Production     18S1-87...        63.627  1.970  5.790.057 

—  1888                279.600  8.693  25.413.600 

—  1889                 430. S00  1  3.39  1  39.202.800 

—  1890                 540.360  16.800  49.172.760 

—  1891                835.516  25.977  76.031.956 

—  1892             i.289.498  40.092  117.311.118 

_           1893              1.575.397  IS.981  143.361.127 

_           1891              2.215.853  70.448  206.192.623 

_           1895              2.509.851  78.035  223.396.441 

 9.775. 128"  3u  i .  399  889 . 536 .  6 18 

"PROÏrtJCTIÔN  DD  TRANSVAAL  PAR  DISTRICTS  EN  1895  : 

Onces  Kilos  Francs 

Witwatersrand                  2.238.430  69.595  203.697.130 

Vallée  dn  Kaap                     63.016  1.960  5.737.186 

Lvdenhurg                               63.506  1.975  5.779.04d 

IMtUrt  el  r.ttk.Mr...                  90.811  2.825  8.266.531 

Heidelberg                               43.649  1.357  3.972.059 

Zoutpansberg                           8.726  271  791.066 

Malmani                                    829  26  75.439 

Divers   824   26  74.981 

2.509.851  73.035  228.336.441 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1894,  d'après  M.  Aubert,  Consul 

de  France  >x  Prétoria  : 


Nombre 


résignation  des  Compagnies 


Capital  nominal 
Francs 


67 


260 

134 
70 

240 

906 

50 

)  41 


Pour  l'exploit,  de  mines  et  pro- 
priétés de  I.ydenburg   101.275.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 
vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 
pansberg  et  Waterberg'   235.666.750 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 

Pour  l'exploitation  des  mines  à 
Malmanie  .  .  .-^   18.517.500 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Klerks- 
dorp  et  Potchefstroom   191.220.250 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Witwa- 
tersrand et  Hilleberg    1.301297.000 

Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

Pour  l'exploit,  de  mines  de  charbon  44.175.000 


28 
18 
103 

82 


2.267 


Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 
cuivre,  de  diamants,  de  mercure 
Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland  

Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  . 

Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   


37.281.250 

79.381.250 
189.745.625 
2.479.242.300 


67.835.000 
2.547.077.300 


Compagnies  constituées:  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 

Dans  d'autres  pays  étrangers   29.125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500 

1.881.380.175 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine  665.697.125 

2.547.077.300 


PRODUCTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  chaque  once  Yalant  91  francs 


ITOMS 


Alrikander  

Aurora  

Aurora  "West  

Bantjes  

Barrett  

Buffelsdoorn  Estate. 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L... 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. 

Cornet  iHewj  

Consol.  Deep  Level. 
Consol.  Goldâelds.. 

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef   

Geldenhuis  Estâtes. 
Id.  M.  R  ... 
Id.      Deep — 

George  and  May  

George  Goch  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldfields  Deep  

Graskop  (5/-  sh's)  . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort... 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate.. 

Id.  BlockB.. 

Id.  Royal  

Id.  Star  

Id.  United... 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein  

Moodies  

New  Clewer  Estate. 

Id.  Primrose  

Id.    Rand  Gold  

Id.  Rietfontein  

Nigel  

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  

Princess  Estate  

1:      :  .  ..PS  

Randfontein  

Ro'oinson  

Roodoport  Deep  

Roodop.  Ud.  M.  R... 

Sallsbury  

Sheba  

Simmer  and  Jack. . . 
Spes  Bona  (New).. 

Spitzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold... 

Treasury  

United  Ivy  Reef. . . 

United  Pioneer  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef 

Wemmer  

Witw  (Knight's).. 

Wolhuter  

Worcester  Exp'n 


PRODUCTION'     (en  onces) 


AWEE  ENTIERE 


1894 


1.202 
3.421 


51.254 
41.708 
1.201 

28.685 
75.265 
1.C12 


120.546 
61.009 


66.047 

58.915 
6.076 

8.939 
27.610 

5.822 
47.875 


29.135 
49.910 
10.952 
27.075 
62. 4SI 

19.587 
146.369 
35.611 
40.103 

4.465 


8.642 
39.106 
13.512 
33.859 


22.299 
89.021 


21.672 
51.549 

34.209 
22.777 
13.017 

42.131 

115.^92 

35.088 
20.723 
78.097 
61.721 
11.103 

16.258 

26.12H 

3.487 

21. 15(' 
30.891 
43.175 


30.598 
27.068 


1895 


1.851 
1.621 


6.202 
47.141 
43.359 

4.811 
27.976 
112.156 

7.728 


18.601 

120.009 
68.719 
23.293 


89.198 
1.1 
76.215 
24.373 
6.888 
4.626 
33.979 
16.413 
57.770 


144 

43.254 
68.468 
18.546 
29.738 
69.889 
1.055 
31.901 
140.938 
39.080 
18.235 

15.181 
4.751 


62.663 
23.017 
37.466 

6.723 
19.022 
136.853 


27.636 
43.017 

33.882 
29.105 
23.093 

45.138 
181.517 

53.882 
27.19' 
48.603 
91.173 


2.595 
12.1*7 

5.681 
33.300 

1.582 

35.077 
1.372 
7.709 


40.322 
26.980 


Aoùl  Seplem 
1895  1895 


349 


283 
3.361 
4.516 


2.459 
10.216 


3.084 

11.531 

6.006 
2.166 


337 


274 
3.183 
3.775 


2.431 
8.381 


2.851 

11.385 
6.089 
1.99 


7.011  7.439 

99  75 

7.788  7.235 

2.163  2.088 


173 
3.099 

812 
5.203 


4.210 
5.738 
2.685 
2.707 
7.079 

2.829 
11.472 
3.581 
329 

2.297 
522 


6.030 
2.173 
3.745 

184 
1.479 
12.206 


2.328 
3.724 

3.719 
3.138 
2.150 

4.114 

15.935 

4.617 
2. 150 
4.807 
7.543 


269 
1.000 

763 
3.075 


S. 
7.699 


2.420 
2.092 


3.361 
851 
5.056 


2.316 
640 


6.032 
1.981 
3.642 

515 
2.223 
11.418 


2.418 
2.! 

870 
3.083 
2.000 

3.921 
17.294 

4.691 
3.013 
5.842 
7.783 


571 
870 
593 
3.17o 


2.956 
7.119 


4.715 
1.829 


Octobre  Novem.  Dfcem. 
1895    1895  1895 


815 
2.049 
4.005 


2.370 
8.597 
2. S 


2.766 

11.100 
6.318 
2.042 


7.740 
74 
6  898 
1.S35 


3.  «.43 
857 
1.955 


4.724 
5.803 
2.667 
2.176 
6.355 

2.608 
11.055 
3.606 


2.164 


5.604 
1.916 
3.358 

370 
1.473 
11.584 


2.162 
2.454 

1.860 
2.330 
2.100 

3.821 
17.371 

4.823 
3.000 
6.980 
7.168 


823 
960 
598 
2.550 

300 

3.128 

6.643 


5.212 
1.922 


2.716 
3.823 


2.363 
8.225 
2.327 


2.731 

11.448 
6.222 
2.150 


8.116 
68 
6.532 
1.924 
3.698 


3.190 

868 
6.159 


4.817 
5.735 
2.762 
2.321 
5.957 

2.519 
10.740 
3.418 


692 


5.738 
1.621 

2.885 

300 
2.223 
12.022 


2.289 
2.613 

2.500 
1.932 
2.024 

2.515 
16.367 

4.790 
2.550 
6.563 
7.859 


212 

1.000 
594 
2.550 

310 

2.621 

6.281 


5.435 
2.031 


546 
4.011 

5  432 


l.f 

8.036 
2.430 


2.175 

10.729 
4.710 
1.413 


11.050 
109 
5.099 
2.052 
3.190 


3.319 
679 
5.304 


141 
5.021 
5.326 
2.709 
2.689 
4.960 

2.552 
9.679 
2.690 


1.413 

653 


5.299 

3.265 

309 
1.381 
9.553 


1.901 
2.811 

2.912 
404 
1.334 

2.517 
16.021 

3.625 
2.450 
6.602 
8.302 


199 

730 
229 
2.625 

340 

2.406 

6.072 


5.527 
1.971 


MOIS 

Janvier  Février 
1896  1896 


550 
3.625 
870 


807 
6.308 
1.319 


2.020 

8.890 
3.812 
1.950 


9.879 
118 
2.430 
1.747 
3.382 


2.278 
813 
3.163 


129 
3.616 
3.825 
2  611 
2.23S 
3.104 

1.326 
9.058 
2.548 


567 


5.048 

2.438 

490 
1.573 
9.026 


2.076 
2.071 

2.111 

287 
1.523 

1.792 
12.281 

3.337 
2.100 
10.010 
6.319 


211 

801 
239 
2.475 

364 

2.334 

5.361 


3.216 

2.050 


571 
2.539 
2.377 


1.532 
8.037 
1.985 


3.058 

10.845 
5.282 
1.844 


10.160 
144 
5.815 
1.876 
2.793 


3.082 
910 
4.401 


201 
5.288 
5.716 
2.697 
2.472 
3.317 

2.308 
9.165 
2.621 


518 
821 


3.237 
3.008 


Mars  |  Avril 
1896  1896 


533 
2.202 
2.920 


1.692 
8.203 


2.724 

11.302 
5.558 
2.1  On 


11.010 
150 
6.204 
1.881 
3.684 


3.383 
938 
4.246 


310 
6.166 
6.044 
2.621 
2.323 
3.330 


9.568 
2.870 


842 

3.871 
3.457 
1.150 


1.000 
1.683 
9.101'  9.105 


2.297 
2.079 

2.867 
220 
1.874 

1.129 
14.823 

3.820 
1.950 
10.028 
7.753 


381 
810 
430 
2.330 

624 

2.081 

4.907 


4.906 
1.850 


2.349 
1.798 


167 
1.537 


16.265 
827 
4.001 
2.450 

12.500 
8.636 


286 
870 
378 
4.945 

590 

2.088 

5.201 


5.524 
2  453 


400 
3.360 


1.764 
7.835 


2.411 

11.49S 
5.590 
2.200 


12.219 
102 
6.139 
1.655 
4.016 


4.362 
1.175 
4.527 


6.223 
6.011 
2.613 
2.485 
4.202 

947 
9.002 
3.153 


188 
763 


4.323 
4.006 
940 
9.547 


2.327 
2.001 


172 
1.671 


15.927 
1.263 
3.960 
2.850 

10.310 
8.610 


910 
131 


049 
1.585 
5.597 


4.778 

2.414 


Mai 
1896 


500 


3. 383 


1.746 
8.351 


2.772 

11.389 
5.519 
1.650 


13.115 
67 
5.897 
1.214 
4.173 


4.660 
1.018 

3.230 


201 

6.298 
6.033 
2.810 
3.059 
4.935 
420 

9.428 
2.S54 
3.182 
1.207 


737 


4.878 

3.979 
2.172 
690 

9.00' 


2.117 

2.026 

897 
157 
2.C72 


2?  3 


.373 
570 


1.551 
5.147 


5.043 
2.441 


Juin 
1896 


503 


3.07( 


1.825 
8.296 


2.454 

10.723 
5.604 
1.850 


13.418 

6.889 
1.5S9 
4.031 


13.601 
115 
7.319 
1.195 
5.180 


3.740 
1 .015 

3.46S 


180 
6.649 
6.014 
2.826 
2.502 
4.077 
1.214 

9.131 
2.511 
3.704 
1.491 


655 


5.204 

4.109 
2.778 
940 

9.786 


2.150 
2.274 


2.271 


1.100 


.312 

700 


1 .635 
4.630 


5..  884 
2.415 


Juillet 
1896 


650 


2.909 


2.319 
9.091 
2.488 


2.577 

11.01! 

5.704 
1.750 


3.70S 
1.084 
3.824 


236 
6.904 
5.961 
3.061 
2.811 
4.960 
1.358 

9.253 
3.076 
4.304 
1.816 


785 


4.741 


4.249 
3.150 
790 

10.752 


1.724 
1.990 


2.432 


20.612 
1.358 
4.067 
2.400 
8.100 
8.855 


1.100 

2.584 
685 

1.627 

4.266 


6.135 
2.431 


DI-VIlDIEISriOIES    I?.  O/O 


1890 


15 
20 


10 

60 


15 


20 


30 


1891  1892  1893  1894  1895 


50 
20 


125 
15 


20 
35 


10 


50 


15 


30 


55 


10 
10 


5 
10 


10 


40 


10 


55 
41 


85 
10 


2% 


52% 

60 

10 


20 

35 


45 


27% 


7% 


30 
10 
40 


25 
10 
10 


17»/, 


75 


50 
55 


100 
25 


10 
37% 
120 
15 


30 


60 


40 


25 
50 


10 

7% 

40 


50 
10 
10 


15 


20 


25 
50 
20 


50 
60 


150 
30 


12  % 


40 

120 

55 

12% 
45 


55 


5 
40 


50 
105 


10 

20 


15 
30 


100 
10 

2% 


10 

70 


80 
20 


55 
75 


125 

125 


100 

60 


115 


30 
30 


27  % 


125 

90 
50 

12% 

25 


20 
50 


20 
50 


20 
30 


14 

50 

30 


40 

27% 


100 


70 


1896 


16 


50 


100 
15 


190 
10 


25 


70 
125 
30 
30 


40 


10 


25 


25 


10 

13 


35 
10 


17% 

m 

20 
150 


40 


ROUR§E     »E     TuOiXOKJK»  (Suite) 


a  i 


1 1 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


H  « 
°  g 


DIVIDENDES 


COURS  DTT 


1895 
Cours  extrêmes 

Plus  haut  Plus  bas 


1895 
Clit.  semestrielle 


30  Ju 


31  l)<T, 


I  Uûl 


11  Août 


IX  \oùl 


2S  I  


BUREAUX 


LONDRES 


COIVIRAGNIES   PROPRIETAIRES    de   TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

450.00c 

438.000 

850.  ooc 

1 

225.000 

350.30C 

1 

335.300 

60.  OOC 

1 

39.750 

1.850.001 

1 

1.000.000 

1  400.001 

1 

300.000 

130.00t 

1 

130.000 

1. 500.000 

1 

2.500.000 

1  500. OOt 

1 

188.007 

|  625. 00C 

1 

625.000 

.850.001 

1 

1.850.000 

600.001 

100 

6.000 

J  325.000 

1 

325.000 

300.000 

1 

295.000 

200.000 

1 

200.000 

|  50.000 

10s. 

100.000 

300.000 

1 

300.000 

200.000 

1 

200.000 

800. 00i 

1 

180.000 

1  800. OOi 

1 

200.000 

1  160. 000 

1 

110.000 

.000.000 

1 

440.000 

800.000 

1 

180.000 

.000.000 

1 

1.000. 000 

1  500.000 

1 

430 .000 

j  150.000 

1 

100.000 

1  450.000 

1 

389.750 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

J  389.000 

1 

354.996 

]  300.300 

1 

300  llltO 

OviJ .  uuu 

250.000 

1 

2 19 . 460 

300.000 

1 

260 . 000 

.000.000 

1 

1  UO .  3UU 

65.000 

1 

U  J  .  UUU 

.500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

600.000 

899.000 

1 

299.000 

100.000 

1 

71.500 

200.000 

1 

200.000 

300.000 

1 

300.000 

fiOfl  Afin 
ouu .  uuu 

/Ï70  .  uuu 

9^ri  non 
- .    .  uuu 

pvt  non 

-  "  1 .  uuu 

225 . 000 

175 . 000 

28.400 

2^  400 

500.000 

\ 

500 . 000 

-100  (iiin 

\ 

X  !7U  .  UUU 

300  000 

O  VU  •  UUU 

1 

300  000 

ouu . uuu 

1*5  000 

l  £t\J  .  UUU 

\ 

i 000 

l£r\J  .  UUU 

ri00  000 

\ 

^tOO  000 

UUU  .  uuu 

500  000 
%j\jyj .  uuu 

\ 

394 . 090 

450  00C 

A^td  000 

IdU • UUU 

250  000 

*"JV  -  UUU 

1 

000 
±OU  ■  uuu 

100. 000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.60» 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

330.000 

1 

270.000 

7it0  000 

j 

4fi7  000 
1U  /  .  uut  ' 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

îoo.ooo 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate. . . 
Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered(British  S.A.C»?) 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.  A.Def , 
Id.  6%  Préférence  . 
Id.  5', °„  Debentures  . 
Goldf.  of  Lydenburg. . . 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  O 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency. 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reefs&c 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  

Oceana  Development 

Potchefstroom  

Rand-RhodesiaExplor 
Transvaal  Consolidt.. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C 
Willoughby's  Consol 
Zaznbesia  Exploring. . 


10 


% 

10 


125 
6 
5% 


10 
100 


10 

'  20 

«7  k 


1/0  janv.3/0  juil. 


10/0  mai 


lsh.  fév.  lsh.  juin 
4/0mars  4sh.juin 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/0  février 


3  5/8 
1  7/8 

1  3/8 
3/16 

» 

1  1/2 
1/2 

2  1/16 
11/10 

1  5/8 
Uilî 

1  7/8 
3/4 

1  7/S 

7/8 

19/0 

45/0  George  St. Un  Uosn6. 

7  7/8 

1  5/8 

4  13/16 

3  i/i 

5 

1  5/8 

5  1/8 
2  1/i 

S  3/8 

170,  Winchester  Hue. 

7  1/4 

2  3/4 

5  1/2 

3 

2  1/2 

3 

2 

2 

170,  Winchester  lise. 

5  11/16 

1  15/16 

» 

?  3/16 

2  3/4 

2  7/8 

2  7/8 
1  3/4 

7,  Lothbury. 

3  7/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  3/8 

1  l/'l 

1  5/ta 

1  7/16 

19,  St.  Swithin's  Line 

2  3/16 

1  1/4 

1  7/16 

5  5/8 

1  1/2 

1  1/1 

1  1/4 

1  1/4 

72.  Basinghall  Street. 

9 

2 

4  1/2 

2  3/4 

5/8 

2  15/16 

3  1/16 

3  1/2 

19,  St.  Swilhin  s  Lano 

2 

5/8 

» 

13/16 

5/8 

5/8 

3/4 

19,  St.  Swithin's  Lan» 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 
21/0 

11  3/4 

11  7/8 

12  9/16 

13  1/2 

8,  OUI  Jewry. 

26/6 

20/0 

24/0 

21/6 

21/0 

25/C 

25/0 

8,  Old  Jewry. 

114 

105  1/4 
2 

111 

112  1/2 

10S  1/2 

108  1/2 

10S 

10X  1/2 

3  3/8 

8,  Old  Jewry. 

6  3/i 

» 

2  1/2 

3  9/16 

3  3/8 

3  5/16 

7,  Lothbury. 

5  3/4 

17/16 

4  U/16 

2 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/2 
1  9/16 
11  1/4 

2  5/8 

85,  Gracechurch  St. 

1  11/16 

3/4 

5/6 
13  1/4 

1  3/8 

1  'J  là 
li  1/2 

1  9/16 
14  1/i 

1  9/16 

15a,  Bury  Street. 

17  1/4 

9  1/2 

12  3/4 

11  1/1 

19,  Finsbury  Circus. 

9  3/8 

4  1/4 

» 

3  1/8 

7 

6  7/8 

7 

7  3/16 

4  1/2 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2 

2 

2  5/8 

2  7/16 

8,  Old  Jewry. 

2  1/8 

11/2 

» 

1  1/4 

3/4 
1/i 

13/16 

15/ 16 

1 

8,  Old  Jewry. 

1  1/8 

3/8 

» 

5/8 

1/4 

5/16 
4  1/4 

3/8 
i  1/8 

19.  St.  Swithin's  Lane 

6 

1  15/16 

» 

4 

3  11/16 

3  5/8 

3,  Copthall  Buildings 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

l  5/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  3/1 
1/i 

Broad  Street  House. 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

m 

1/4 

1/4 

33,  Cornhill. 

» 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 
1  3/i 

4  1/4 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/2 

Sun  Court,  Cornhill. 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

4,  Sun  Court. 

2  1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 

1/2 

9/16 

9/16 

13/16 

5,  Copthall  Buildings. 

2  13/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 
1  1/4 

7/8 

7/8 

7/8- 

1 

123,  Bishopsgate  St. 

4  13/16 

1 

», 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

120,  Bishopsgate  St. 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

15/16 

15/16 

1 

1 

letropolitan  f.hambers. 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  1/2 

3  1/4 

3  1/i 

3  3/8 

120,  Bishopsgate  St. 

1  5/16 

7/16 

17/6 

5/8 

1/2 

1/2 

1 12, 

1/2 

120,  Bishopsgate  St. 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

4  1/4 

7  7/S 

7  11/16 

7  13/10 

8  1/i 

Suflblk  House. 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  7/16 

1  1/2 

1  7/8 

2 

3.  Copthall  Buildings 

5  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

2  5/8  1  13,  Georgo  Street 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Barnato  Bank..   

Beira  Railway  Shares 
Burma  Ruby  Min.  18/  p, 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 
Exploration  C».  (New 
Johannesbg.  Cons.Inv 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 
Trans.  &  Gen.  Associât 


"20 

4 

«54 

'166 

"25 

25 

"iô 

10 

2  sh.  juin 
5/0  février 
3/0  février 
1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars 


15/0  fév.  7/6  juin 

1/0  mars 
10/0  mars 


4  5/8 

1  3/8 

1  11/16 

2  5/16 

2  1/8 

2  1/i 

■i  5/16 

17/6 

4/6 

» 

8/0 

9/6 
3/i' 

9/3 

9/6 

9/6 

» 

» 

» 

3/4 

5/8 

11/16 

U/16 

3 

7/8  ' 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

7/8 

» 

» 

» 

28/0 

27/0 

27/0 

27/0 

27/0 

5  1/8 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3 

3 

3 

3 

6  13/16 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  13/16 

3  5/8 

3  7/8 

3  15/16 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

2  3/8 

2  7/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/4 

11/16 

1  1/4 

1  15/10 

2 

1  15/16 

1  15/16 
3  1/2 

6 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

4  1/16 

7/8 

» 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  3/16 

1  1/i 

10  3/4 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 
1/4 

3 

3  1/8 

3  3/8 

4 

1  1/16 

1/8 

» 

7/16 

3/8 
1  3/i 

7/16 

1/2 

2  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  3/4 

i  3/4 

1 3/1 

12  13/16 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

7  13/16 

7  5/8 

'ï'sr .  1  >• 

8  3/8 

4  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  11/16 

1  9/16 

1  13/16 

1  13/16 

3  1/16 

4  1/4 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  9/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  9/16 

3  5/8 

2  3/4 

» 

» 

» 

» 

5,  Lothbury. 
17,  St-  Swithin's  Lane 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8.  Old  Jewry 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
15/6  George  SI.,  lin.  House. 
12,  Moorgate  Street 

83,  Hatton  Garden. 

15/6,  George  St.,  Un.  House 

8,  Old  Jewry. 


Broad  Street  House 
30.  St.  Swithin's  Lane 


MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop.  .. 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C». 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Re  wd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral.Concess. 
W.Aus.Exp.A  Fin. Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C». 
White  Feather  Reward 

Br illiant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  payé)  

Mill's  Day  Dawn(15/6paje) 

Waihi  

Wentworth  


20 


30 


20 

35 
45 
2 

'27'/, 
60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mars,  2/0  mai, 4  juin 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

0sh.Vd;i/2('d'é'cl.) 
2/9  mars 

i/01eï.  lsh. mars  lsh . juil. 
2/0  mars 
2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 
1/0  avril 


1  9/16 

1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

9/16 

1/2 

1/2 

139,  Cannon  Street. 

15/6 

3/6 

8/0 

5/6 

5  3 

5/6 

5/3 

5/0 

Pinsburj  House  Blmfild.  ttreet. 

1  7/8 

3/8 

1  5/8 

9/16 

6/0 

4/6 

6/9 

6/9 

151,  Cannon  Street. 
11,  Sherborne  Lane. 

» 

n 

11/3 

1/2 

7/6 

7/6 

7/0 

7/0 

1  5/8 

5/16 

« 

3/8 

5/16 

5/16 
3/4 

5/16 

5/16 

U,  UNI  Street,  Edinburgb. 

1  15/16 

3/16 

i  3/16 

5/16 

3/4 

3/i 

U/16 

14,  Sherborne  Lane. 

7  5/8 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

7  5/8 

7  5/8 

7  7/16 

7  1/8 

3.  Gracechurch  St. 

5  3/8 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  U/16 

i  13/16 

4  5/16 

i  3/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

19/6 
8  1/4 

7/6 
13/16 

8/0 
2  7/8 

8/0 
5  5/8 

7/fi 
5  9/16 

7/6 
6  3/8 

6/0 
6  5/16 

5/6 
6  1/8 

Broad  Street  House. 

4  3/i 

2  1/2 

» 

3 

3  5/16 

3  1/4 

3  3/16 

2  13/16 

Bartholoniew  House. 

1  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

8/0 

8/0 
1  5/8 

8/0 

33,  Broad  St.  Avenue. 

2 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  9/16 

1  5/i 

1  5/8 

Broad  Street  House. 

1  3/4 

1/4 

13/9 

7/16 
3/4 

3/6 

3/6 

3/6 

3/6 

3,  Gracechurch  St. 

15/8 

5/8 

17/6 

15/16 

15/16 

15/16 

7/8 

29.  St.  Swithin's  Lane 

8 

1/2 

'.!■  *.!•■>  »  • 

3/4 

i  1/8 

1  1/8 

1  3/i 

3/1 

5/8 

32  Walbrook,  E.  C. 

3  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  11/16 

1  3/i 

1  5/8 

33,  Old  Broad  Street. 

5  1/8 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4 

4  3/16 

4  7/16 

4  7/16 

54,  Old  Broad  Street. 

8  5/8 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9  1/8 

»  1/8 

9  1/4 

9  1/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

12/3 

3/6 

5/0 

7/6 
2  1/4 

8/6 

8/6 

8/0 

8/0 

257,  Winchester  Hse. 

3 

1  5/8 

2  1/8 

2 

2  1/16 

2 

2 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2  1/8 

1  U/16 

1  15/16 

2 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/8 

2  1/2 

1  1/16 

3,  Gracechurch  St. 

60/6 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  1/2 

2  7/16 

2  1/2 

3,  Gt.  Wincnester  St. 

18/0 

5/3 

15/0 

10/6 

18/6 

18/9 

18/6 

18/6 

97,  Dashwood  House. 

1  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 

9/16 

5/8 

5/8 

5/8 

3,  Gracechurch  St. 

8 

42/6 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  7/S 

(i  3/i 

6  3/4 

6  3/4 

11,  Abchurch  Lane. 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

15/16 

15/16 

15/16 

1 

4,  Throgniorton  Avne 

MINES    DE  DIAMANT 


t.  500 
.000 
.000 
.100 
.544 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


1 

72l . 500 

5 

789.791 

100 

35.000 

100 

720.100 

15/- 

404.541 

10 

105.700 

M 

98.672 

1 

175.000 

5 

200.000 

1 

400.000 

i 

299.137 

Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  5%  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfonteln  

Robinson  

St.  Augustine  (New). . . 


3 'A 
30  y, 

5 

'4 
"iô 


9  a.  janvier 
18/0i,in.l8/0juinS/01bon 
£  5 
£  5  1/2 


2/0janvier  1/0  mai 
10/0  mars 


32/6 

26/0 

29/6 
24  1/8 

31/0 

32  3/8 

18  1/4 

22  1/8 

UO  1/2 
107  3/4 

105 

108 

109 

103 

106  1/2 

105  1/2 

15/6 

4/0 

8?/6 

7/6 
8  1/4 

8  1/2 

7  1/8 

1  1/8 

1 

i  3/16 

7/8 

2 

1/2 

18/9 

7/8 

11  7/8 

7  1/2 

9 

8  1/4 

4  1/2 

1 

2  13/16 

2 

17/0 

4/0 

»  • 

6/6 

32/6 
29  1  2 
109  1/2 
106 

0/6 
8  1/8 
3/8 
7/8 
10  3/i 
1  3/8 
8/3 


32/6 
29  1/2 
110  1/2 
106 

0/6 
8  1/8 
3/8 
7/8 
10  5/8 
i  3/8 
8/9 


32/6 
29  3/8 
111 
105 

» 

8  1/8 

3/8 
15/16 
10  S/8 

1  378 
9/3 


32/6 
30  1/8 
UO  1/2 
105 

» 

8  1/8 
3/8 
15/16 
lu  7  S 

1  ?/8 
9/6 


62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House 
62,  Lombard  Street. 
19,  Finsbury  Circus 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    anonyme    au    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 

SIÈGE  SOCIAL  •   60,   rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

M  Nemours  HERBAULT,  0.  *,  Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE,  #,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  Gie), 

Banquier,  Vice- Président  ; 
C.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DU  VAL,  G.  0.  *,  Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'électricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  O), 
Banquier; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAiNBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  #. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 
MM .  LE  PRO  VOST  de  LAUNAY  ; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET.   

SUtuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banq 


Dans  son  Eapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transv 

déplorait  deux  choses  :  j   c  ■    ■  J 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engages  dans  les  afïaires  sud-africaid 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'intorri 
tion  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible] 
leur' rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  i 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuy 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  luss 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Françct 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée.  ; 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  K 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaahennes  négligent  del 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  a  JonannesD 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs/pouvoirs  à  des  administrateurs  etrang , 
La  conséquence  de  cette  manière  do  procéder,  c'est  que  pour  un  cert 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  ^  la  majorité 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compara 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  fran< 
n'v  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  c 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  port 
français,  puif,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriel 
commerciaux 'de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  ^P™^^  T 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-atrica 

CirTuamtomentrdesAssemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Anglet 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  inte 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  -  grâce  au  non 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  -  elle  obtiendra  non  seulement  une  rel 
senta  ion  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  tri 
vaahennes.mais  elle  pourra  exercer  dès  lors,  sur  l'a^nnstrabon  de 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  1  industrie  et 
commerce  français. 

#** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou i  autre 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Bai\ 
Française  de  V  Afrique  du  Sud  "étudiera,  elle-même,  a  l'aide  de  son  pr, 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  M 
^r  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  di 

de  CeïleTd^ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfo. 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  mt 
g3ux  de  notîTpays  :  commerce,  industrie  finances,  la  Banq^Fram 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera  de  \ 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  il. 
échéant  aS  Sc  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  const; 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  de  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  titres. 

Ordres  de  Kourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

Clients  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
an  prompt  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faik-s  à  1  Etranger. 

Opérations   sur   titres.  —  La  banque  se  charge,    moyennant  une 

commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que:  échanges 
et.renouvellemi  nts  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  titres  laites  à  Paris. 

Escompte  et  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Bnvoi  de  fonds  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  1  Etranger. 

Monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
matières  et  bilMs  étrangers. 


Renseignements.  -  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  sj 
centralisant Tef  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers  „ 
trieKmmerciauï  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  a  même  de  donner 
S  ente  d^Sgnenients  sur  toutes  les  valeurs  sud-africames. 


j^XNGlljËl;r^^  DU  SUD  se  chi 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont 
noms  suivent:  ^^^==== 


NOMS 


Main  Reef  Gold  Mining . 

Moodies  

Knight  Central  

Bantjes  

Glen  Deep  

Langlaagte  Deep  

Rand  Central  Ore  Red" 
Jumpers  


DATE  NATURE 
de  "l'assemblée      de  l'assemblée 


1er  septemb 
septembre 

7  septembre 

8  septembre 
25  septemb. 
25  septemb. 
25  septemb. 

27  octobre 


Extraordinaire 
Annuelle 
Ord.  et  Extraord 
» 

Ordinaire 


Ord.  et  Extraord 


Johannesb 
Pietermarilz 
Johannesb 


VILLE 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


ABONNEMENT8 

*  partir  du  i"  i*  chaqu»  moit 

Ta_QC«  et  Algérie  :  Un  »»   36  fr. 

—  —        Six  mois   14  ■ 

Itraugar  (Hlaa-hiUI»)  :  Un  àn   M  • 

—         Six  mou   1S  • 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

R4d*at|«ur   •  n   •  h  •  f  :    EDMOND  THERT 
Prix  db  chaque  Nuiftao  : 
France  :  0  fr.  50  —  Étranger  :  0  fr.  60 


INSERTIONS 

Lign*  anglait*  4*  S  a*n4imMrm 

Annonces  sa  7  point»   g  f*. 

Bsclsmes  an  8  pointa   4  ■ 

Ga  tarif  n*  t'appliqua  pai  aaa  aaataaMaa 
clame»  diauuoa. 


•I  racli 


N°  242 bis.  —  10e  volume.  0°) 

BUREAUX  :  41,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 

Mercredi  2  septembre  1896. 

PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  milliers  de  francs 


MOIS 


Janvier.  . . 
Février..  . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre 

Octobre  

Novembre.. 
Décembre.  . 


Total... 


1887    188S    1889    1890    1891     1892     1893    1S94    1895  1896 


80 
66 
21 
128 
176 
366 
497 
769 


666 
1.108 
1.089 
1.287 
1.219 
1.162 
1.518 
1.694 
1.812 
2.472 
2.441 
2.437 


2.107  18.939 


2.320 
2.013 
2.510 
2.459 
3.187 
2.809 
2.829 
2.777 
3.107 
2.931 
3.068 
3.553 


33.629 


3.185 
3.356 
3.437 
3.521 
3.531 
3.405 
3.590 
3.900 
4.139 
4.117 
4.257 
4.582 


45.028 


I.S41 

4.557 
4.818 
5.129 
4.975 
5.083 
4.998 
5.375 
5.969 
6.624 
6.678 
7.308 


7.694 
7.885 
8.485 
8.696 
9.018 
9.396 
9.216 
9.311 
9.814 

10.207 
9.718 

10.715 


66.360    110.188  131.511 


9.862 
8.485 
10.141 
10.196 
10.638 
11.184 
11.481 
12.382 
11.792 
12.438 
12.616 
13.320 


13.633 
13.820 
15.048 
15.355 
15.419 
15.302 
15.283 
15.922 
16.080 
15.777 
15.952 
16.571 


16.149 
15.405 
16.829 
16.955 
17.706 
18.285 
18.150 
18.525 
17.723 
17.531 
17.764 
16.237 


184.198   203.697  114.572 


13.484 
15.198 
15.889 
16.080 
17.7i5i 
17.621 
18.552, 


Sommaire  du  K"  242 


bis 


Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal. 

Questions  du  Jour.  —  Lettre  de  Johannesburg.  —  La  Situation 
dans  l'Afrique  du  Sud.—  La  Question  des  bewaarplaatsen.  —  Mono» 
pôles  et  réformes.  —  La  Chambie  de  Commerce  de  Johannesburg.— 
La  Baie  de  Delagoa  et  le  commerce  du  Transvaal.  —  Nouvelles 
émissions  à  Londres.—  Nouvelles  constitutions  de  Sociétés  à  Londres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  —  Une  Réforme  demandée.  — 
Nouvelles  de  Coolgardie.  —  Les  Liquidations  spéciales  à  Londres.— 
Komata  Queen.  —  Mount  Morgan  Gold  Mining.  —  Notes  minières 
d'Australie.  —  Lady  Loch.  —  Empress  of  Coolgardie  Gold  Mine.  — 
Victoria  and  Queen  Gold.— Les  Dénominations  des  mines  en  Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  — 
Les  Nouveaux  règlements  miniers  au  Transvaal.  —  L'Augmentation 
du  matériel  et  la  main-d'œuvre  indigène  au  Transvaal.  —  Le  Recru- 
tement de  la  main-d'œuvre  indigène.  —  Tentative  de  colonisation 
suédoise.  —  La  Peste  bovine.  —  Demande  d'immigration.  —  Lyden- 
burg  Mining  Estâtes.  —  La  Question  du  charbon.  —  Les  diverses 
qualités  de  charbons.  —  Netherlands  Company.  —  L'Education 
enfants  étrangers  au  Transvaal. 

Revue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  —  Le  Marché 
minier  de  Johannesburg.  —  Le  Marché  minier  de  Londres.  — 
La  Main-d'œuvre  indigène  sur  le  Rafld.  —  L'Industrie  du 
charbon  en  Afrique.  —  Le  Travail  du  dimanche.  —  Etc. 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs des  Cours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFERE  TOTALE 

DU 

"Witwatersrand 
Du  1er  Mai  1887  au  31  Juillet  1896 


Francs. 
Onces. . 
Kilog  . . 


916.826.820 
10.075.020 
313.363 


PRODUCTION  TOTALE  DU  TRANSVAAL  DEPUIS  1884  : 

Onces  Kilos  Francs 

Production     1881-87...        63.627  1.979  5.790.057 

_          1888                 279.600  8.693  25.443.600 

_           1889                430.800  13.391  39.202.800 

_           1890                 540.360  16.800  49.172.760 

_           1891                 835.516  25.977  76.031.956 

_           1892             1.289.498  40.092  117.314.118 

_           1893             1.575.397  48.981  113.361.127 

—           1891             2.245.853  70.448  206.192.623 

_           1895              2.509.851  78.035  228.396.441 

 9.775.123  301.399'  889.536.618 

"PRODUCTION  DU  TRANSVAAL  PAR  DISTRICTS  EN  1895  : 

Onces  Kilos  Francs 

Witwatersrand                  2.238.430  69.595  203.697.130 

Vallée  du  Kaap                     63.016  1.960  5.737.186 

Lydenburg                            63.506  1.975  5.779.01Ô 

Il.rW.rp  tt  rotfbtlslrooi»                  90.811  2.825  8.266.531 

Heidelberg                            43.649  1.357  3.972.059 

Zoutpansberg                          8.726  271  791.066 

Malmani...  .                            829  26  75.439 

Divers   824   26  74.981 

2.509.851  78.035  22S.336.441 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1894,  d'après  M.  Aubert,  Consul 

de  France  à  Pretoria  : 


Nombre 


Désignation  des  Compagnies 


Capital  nominal 
Francs 


67 


260 


134 
70 


240 
906 


50 


41 


Pour  l'exploit,  de  mines  et  pro- 
priétés de  Lydenburg   101.275.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 
pansberg et  Waterberg   235.666.750 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 

Pour  l'exploitation   des    mines  à 

Malmanie   18.517.500 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Klerks- 

dorp  et  Potchefstroom   191.220.250 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  "Witwa- 

tersrand  et  Hilleberg   1.301297.000 

Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

Pour  l'exploit,  de  mines  de  charbon  44.175.000 


28 
18 

103 
82 

2.267 


Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 
cuivre,  de  diamants,  de  mercure 
Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swjizieland  

Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  . 

Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   


37.281.250 

79.381.250 
189.745.625 


2.479.242.300 


67.835.000 
2.547.077.300 


Compagnies  constituées  :  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 
Dans  d'autres  pays  étrangers  .  ......  29.125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500 

4.881.380.175 

Compagnies  dont  on  ignore  le  paj'S  d'ori- 
gine   665.697.125 

2.547.077.300 


PRODUCTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  chaque  once  yalant  91  francs 


NOMS 


Afrikander  

Aurora  

Aurora  West  

Bantjes  

Barrett  

Buffelsdoorn  Estate. 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L. . , 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. 

Cornet  (New)  

Consol.  Deep  Level 
Consol.  Goldfields.. 

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reei  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef  

Geldenhuis  Estâtes. 
Id.       M.  R.... 

Id.  Deep  

George  and  May  

George  Goch  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldfields  Deep  

Graskop  (5/-  sh's)  . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort... 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate.. 

Id.  BlockB.. 

Id.  Royal  

Id.  Star  

Id.  United... 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein  

Moodies  

New  Clewer  Estate. 

Id.  Primrose  

Id.    Rand  Gold  

Id.  Rietfontein  

Nlgel  

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  

Princess  Estate  

Randmines  

Randfontein  

Robinson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R. . . 

8alisbury  

Sbeba  

Slmmcr  and  Jack. . . 
Spes  Bona  (New)... 

8pitzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvitol  Gold  

Treasur f  

United  Ity  Reef  

United  Pioneer  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef 

Wemmer  

Witw  (Knight's) . . 

Wolhuter  

Worcester  Exp'n. 


PRODUCTION"    (en  onces) 


ANNEE  ENTIERE 


1.202 
3.42 


51.254 
41.708 

1.201 
28.685 
75.265 

1.012 


1895 


1.851 
1.624 


6.202 
47.141 
43.359 

4.811 
27.976 
112.456 

7.728 


18.601 


MOIS 


Août  Septem. 
1895  1895 


319 


283 
3.361 
4.516 


2.459 
10.216 


120.546  120.009 
61.009  68.719 
23.293 


66.017 

58.915 
6.076 

8.939 
27.610 

5.822 
47.875 


29.135 
49.910 
10.952 
27.075 
62.481 

19.587 
146.369 
35.611 
40.103 


4.465 


8.642 
39.106 
13.512 
33.85'J 


22.299 
89.021 


21.672 
51.519 

34.209 
22.777 
18.017 

12.131 
115.392 

35.088 
20.722 
78.097 
61.721 
11.103 

16.258 

26.128 

3.187 

21.150 
30.891 
43.175 


30.598 
27.068 


89.198 

1.1 
76.215 
24.373 

6. 

4.626 
38.979 
16.413 
57.770 


144 

43.254 
68.468 
18.546 
29.738 
69.889 
1.055 
31.901 
140.938 
39.080 
18.235 


15.181 
4.751 


62.663 
23.017 
37.460 

6.723 
19.022 
136.853 


27.630 
43.017 

33.S82 
29.105 
23.093 

45.138 
181.517 

53.882 
27.197 
48.603 
94.173 


2.595 
12.187 

5.681 
33.300 

1.582 

35.07 
1.372 
/.709 


40.322 
26.980 


3.084 


11.531 

6.006 
2.166 


337 


274 
3.183 
3.775 


2.431 
8.381 


2.851 


11.385 
6.089 
1.994 


7.011  7. 

99' 

7.788  7 

2.163  2 


173 
3.099 

812 
5.203 


4.210 
5.738 
2.685 
2.707 
7.079 

2.829 
11 . 472 
3.581 
329 


2.297 
522 


6.030 
2.173 
3.745 

18 

1.479l 
12.206 


2.328 
3.724 

3.719 
3.138 
2.150 

4.114 

15.935 

4.617 
2.150 
4.807 
7.543 


269 
1.000 

763 
3.075 


2.896 
7.699 


4.562 
5.998 
2.507 
2.727 
6.497 

2.631 
11.081 
3.594 


2.316 
610 


6.032 
1.981 
3.642 

515 
2.223 
11.418 


2.  118 

2.1 

870 
3.083 
2.000 

3.921 
17.294 

4.691 
3.043 
5.842 
7.783 


571 
870 
593 
3.17o 


2.956 
7.119 


2.420 
2.092 


4.715 
1.829 


Octobre!  Novem. 
1895  1895 


815 
2.049 
4.005 


2.370 
8.597 
2.971 


2.766 


11.100 

6.318 
2.012 


7.710 
74 

6  898 
1.835 


3.^43 
857 
1.955 


4.724 
5.803 
2.667 
2.176 
6.355 

2.608 
11.055 
3.606 


2.164 


5.604 
1.916 
3.358 

370 
1.473 
11.584 


2.162 
2. 154 

1.860 
2.330 
2.100 

3.821 
17.371 

4.823 
3.000 
6.980 
7.168 


823 

960 
598 
2.550 

300 

3.128 

0.613 


805 
2.716 
3.823 


2.363 
8.225 
2.327 


2.734 


11.448 
6.222 
2.150 


8.116 
'  68 
6.532 
1.924 


3.190 
868 
6.159 


4.847 
5.735 
2.762 
2.321 
5.957 

2.519 
10.740 
3.418 


1.845 
692 


5.738 
1.621 
2.1 

300 
2.223 
12.022 


2. 289 
2.613 

2.500 
1.932 
2.024 

2.515 
16.367 

4.790 
2.550 
6.563 
7.859 


5.212 
1.922 


212 
1.000 

591 
2.550 

310 

2.621 

6.281 


5. 135 
2.031 


Décora. 
1895 


5 

4.011 
5  432 


1. 


.036 
.430 


2.175 


10.729 
4.710 
1.413 


11.050 
109 

5.099 
2.052 
3.190 


3.319 
679 
5.304 


14 
5.021 
5.326 
2.709 
2.689 
4.960 

2.552 
9.679 


1.413 

653 


5.299 

3.265 

309 
1.381 

9.553 


1.901 
2.811 

2.912 
404 
1.334 

2.517 
16.021 

3.62! 
2.450 
6.602 
8.302 


199 

730 
229 
2.625 

310 

2.406 

6.072 


.527 
.971 


Janvier  Février  Bars  Avril 
1896    1896    1896  1896 


550 
3.625 
870 


807 
6.308 
1.319 


.020 


8.890 
3.812 
1.950 


9.879 
118 
2.430 
1.717 
3.382 


2.278 
813 
3.163 


1.326 
9.058 
2.548 


567 


5.048 

2.438 

490 
1.573 
9.026 


2.076 
2.071 

2.111 

287 
1.523 

1.792 
12.281 

3.337 
2.100 
10.010 
6.319 


211 

801 
239 
2.475 

364 

2.331 

5.361 


3.216 
2.050 


571 
2.539 
2.377 


1.532 
8.037 
1.985 


3.058 


10.815 
5.282 
1.814 


10.160 
144 
5.815 
1.876 
2.793 


3.082 
910 
4.401 


201 
5.288 
5.716 
2.697 
2.472 
3.317 

2.308 
9.165 
2.621 


518 
821 


3.237 
3.008 


533 
2.202 
2.920 


1.692 
8.203 


2.721 


11.302 
5.558 
2.100 


11.010 
150 
6.204 
1.881 

3j 


3.383 
938 
4.216 


310 
6.166 
6J 
2.621 
2.323 
3.330 


9.568 
2.870 


842 


3.871 
3.457 
1.150 


1.000 
1.683 
9.101'  9.105 


2.297 
2.079 

2.867 
220 
1.874 

1.129 

14.823 

3.820 
1 .950 
10.028 
7.753 


384 
810 
430 
2.330 

624 

2.081 

4.967 


4.906 
1.850 


2.319 
1.798 


167 
1.537 


16.205 
827 
4.001 
2.450 

12.500 
8.636 


286 
870 
378 
4.945 

590 

2.088 

5.201 


400 
3.360 


1.764 
7.835 


2.411 


11.49S 

5.590 
2.200 


12.219 
102 
6.139 
1.655 
4.016 


4.362 
1.175 
4.527 


6.223 
6.011 
2  613 
2.485 
4.202 

917 
9.002 
3.153 


188 
763 


4.323 
4.006 
~910 
9.547 


2.327 
2.001 


172 
1.671 


15.927 
1.263 
3.960 
2.850 

10.310 
8.640 


910 
131 


649 
1.585 
5.597 


5.524  4.778 
2  4531  2.414 


Hai 
1896 


500 
3.383 


1.746 
8.351 


2.772 


11.389 
5.519 
1.650 


13.115 

67 

5.8 

1.214 

4.173 


4.i 
1.018 
3.230 


201 

6.298 
6.033 
2.810 
3.059 
4.935 
420 

9.128 
2.S54 
3.1S2 
1.207 

737 


4.87S 

3.979 
2.172 
690 

9.00^ 


2.117 

2.026 

897 
157 
2.C72 


19.333 
2.170 
1.121 
2.950 

10.024 
8.653 


8*3 
920 


2.373 
570 

1.551 

5.147 


5.013 
2.444 


Juin 
1896 


503 
3.074 


Juillet 
1896 


650 

2.969 


1.825  2.319 
8.296  9.094 
2.488 


2.454 


10.723 
5.601 
1.850 


13.418 

6.889 
1.589 
4.031 


3.740 
i  .015 

3.468 


180 
6.649 
6.014 
2.826 
2.502 
4.077 
lil 

9.131 
2.511 
3.70 
1.491 

655 


5.201 

1.109 
2.778 
940 

9.786 


2.150 
2.27 


2.271 


20.343 
1.927 
3.919 
2.100 
8. 589 


1.100 


2.312 

700 


1.635 
4.630 


2.577 


11.01! 

5.704 
1.750 


13.601 
115 
7.319 
1.495 
5.180 


3.708 
1.084 
3.824 


236 
6.904 
5.961 
3.061 
2.811 
4.960 
1.358 

9.253 
3.076 
4.304 
1.816 

785 


4.741 

4.219 
3.150 
790 


10.752 


1.724 
1.990 


2.432 


20.612 
1.358 
4.067 
2.  100 
8.100 
8.855 


1.100 


2.58 
685 


1.627 
4.266 


5.884  6.135 
2.4151  2.431 


1890 


».  O/O 

1893 


15 


20 


30 


1891 


125 
15 


10 


50 


15 


55 
~2% 


10 


10 


1892 


10 


40 


10 


2% 


52  % 

60 

10 


45 


27% 


47% 
7% 


25 
10 
10 


17% 


75 


100 
25 


10 
37% 
120 
15 


60 


40 


10 
7% 
40 


15 


1894 


20 


25 
50 
20 


50 
60 


150 
30 


12% 


40 

120 
55 

8* 


55 


5 
40 


50 
105 


1895 


so 

20 


55 
75 
20 
125 


125 


100 

60 


115 


27% 


125 

90 
50 

Ï2% 

25 


10 
80 


100 
10 


14 

50 

30 


40 

27% 


100 


1896 


511 


100 
15 


190 
10 


25 


70 
125 
30 
30 


40 


10 

25 


25 


17% 

_2% 
20 
150 


Juillet  1892 
Mars  1893 
Sept.  1895 


Octobrel895 
Février  1896 

Février  1896 
Juin  1895 
Juin  1896 


Mai  1896 
Août  1892 


Avril  1896 
Juin  1896 


Juillet  1896 


Juillet  1895 
Février  1896 


Février  1896 

Mars  1892 

Juin  1896 
Avril  1896 
Juillet  1896 
Février  1896 

Mars  1895 
Juin  1896 

Sept.  1893 


Mars  1890 

Février  1896! 

Février  1896 

Mai  1890 
Sept.  1895 
Février  1896 


Juin  1895 
Août  1895 


Février  1896 
Juillet  1896 


Juillet  1896 


Juin  1896 
Août  1895 


Août  1896 
Janvier  1896 

Mai  1896 
Janvier  1896 
Avril  1896 


Avril  1894 
Voût  1896 


ItOlRSF     I>K     H»MH:IS  (Suite) 


a 

<f 

NOMS 

u  « 

DIVIDENDES 

COURS  DTX 

BUREAUX 

E  1 
*  S 

S  = 

<  3 

h  a 

Qj  r? 

DKS 

)MBI 
S  PILO] 

1895 

1896 

1895 
Cours  aitremei 

1895 
Clot.  lemestriella 

Il  Vont 

18  Août 

28  Août 

\"  Sept. 

à 

Ci 
Actio 

U  j 

3 

COMPAGNIES 

z 

Plus  haut 

Plus  bas 

30  Juin 

34  Dée. 

LONDRES 

COMPAGNIES    PROPRIETAIRES    de   TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

450.000 

438.000 

250.000 

i 

225.000 

350.300 

1 

335.  Mi 

60.000 

1 

39.750 

1.250.000 

1 

1.000.000 

400.000 

1 

300.000 

130.000 

1 

130.000 

2.500.000 

1 

8.500.000 

500.000 

1 

188.007 

625.000 

l 

625.000 

t. 250. 000 

1 

1.850.000 

600.000 

100 

6  000 

325.000 

1 

325.000 

300.000 

1 

295.000 

200.000 

1 

800.000 

50.000 

10s. 

100.000 

300.000 

1 

300.000 

200.000 

1 

200.000 

200.000 

1  }  180.000 

200.000 

t 

200.000 

160.000 

1.000.000 

1 

440.000 

200.000 

1 

180.000 

1.000.000 

1 

1.000.000 

1.267.500 

1 

150.000 

1 

150.000 

450.000 

1 

389.750 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

389.000 

1 

35  i .  996 

300.300 

1 

300.000 

250.000 

1 

249.460 

300.000 

1 

260.000 

1.000.000 

1 

708.500 

65.000 

1 

65.000 

3.500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

600  000 

299.000 

1 

299 . 000 

100.000 

71 .500 

200.000 

1 

200.000 

400.000 

1 

375.000 

300.000 

1 

300 . 000 

800.000 

1 

798 . 000 

250.000 

1 

250.000 

225.000 

1  ' 

175.000 

28.400 

1 

28.400 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

196.666 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.000 

1 

ont  (tnii 
o»4 .  OyO 

450.000 

1 

400 . UUU 

100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

i 

350.000 

180  000 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

on  AnA 

1 

80.000 

3D0.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

îoo.ooo 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300. uoo 

1 

300.000 

160. OOo 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721.500 

1 

721.500 

:.  950. 000 

5 

789.791 

:. 500. 000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

404.514 

15/- 

401.541 

.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

9S,679 

175.009 

1 

175.000 

.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

African  Estâtes.. 
Alexandra  Estate 
Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland . .   

Bechuanaland  Trading 
Chartered (British  S.  A.O.) 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.A.Dof. 
Id.  6%  Préférence.. 
Id.  5%%Debentures  . 
Goldf.  of  Lydenburg... 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  O 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency. 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reef  s&c 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated 
Oceana  Development 

Potchefstroom  

Rand-RhodesiaExplor 
Transvaal  Consolidt.. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields.. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C° 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring. . . 


% 

10 

'2754 

"sô 

10 

185 
6 

5X 

"iô 

100 

"âp 

'27  k 

1/0  janv.3/0  juil 
10/6  mai 


i  sh.  fév.  1  sh. juin 
4/0mars  4sh.juin 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 


3  5/8 

1  3/8 

» 

1  1/2 

1  5/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

3/16 

19/0 

1/2 

11/16 

4  5/8 

3/4 
5  l/s 
2  1/i 

7/8 

7/8 

7  7/8 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  3/8 

5  9/16 

7  1/4 

2  3/4 

5  1/2 

3 

2 

2 

2 

5  11/16 

1  15/16 

» 

?  3/16 

2  3/4 
1  5/16 

2  7/8 

2  7/8 
1  3/4 

2  15/16 

3  7/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  7/16 

1  11/16 
1  1/i 

2  3/16 

1  1/1 

1  7/16 

11/2 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

9 

8 

5  5/8 

4  1/2 

2  15/16 

S  1/16 

3  1/2 

8  7/16 
3  i 

2 

5/8 

» 

13/16 

5/8 

5/8 

3/1 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

11  7/8 

12  9/16 

13  1/2 

13  11/10 

26/6 

20/0 

24/0 

21/0 

21/6 

25/C 

25/0 

25/0 

114 

105  1/4 

2 

111 

112  1/2 

108  1/2 

108 

10S  1/2 

108  1/2 

0  3/i 

» 

2  1/2 

3  3/8 
2  3/8 

3  5/16 

3  3/8 

3  11/16 

5  3/4 

17/16 

4  11/16 

2 

2  1/2 
1  9/16 
11  1/i 

2  5/8 

2  11/16 

1  11/16 

3/4 

5/6 
13  1/4 

1  3/8 

i  y/16 

14  1/i 

1  9/16 

1  9/16 

17  1/4 

9  1/2 

12  3/4 

14  l/l 

14  1/i 

9  3/8 

4  1/4 

n 

3  1/8 

6  7/8 

7 

7  3/16 

7  5  8 

1  1/* 

1  û/lO 

o  y/io 

1  7/8 

o 

C  .>/o 

£  //II) 

i.  a/a 

2  1/8 

1  1/2 

» 

1  1/4 

13/16 

15/16 

1 

15/10 

1  1/8 

3/8 

» 

5/8 

1/4 

5/16 
4  1/4 

3/8 
4  1/8 

5/16 

6 

1  15/16 

» 

4 

3  5/8 

l  5/8 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

l  L/2 

1  5/8 

1  3/4 
1/4 

l  :;  ■ 
1/'- 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

1/4 

1/4 

» 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 
1  3/4 

1  1/16 

4  1/4 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  3/8 

1  1/2 

1  11/16 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

2  1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 

9/16 

9/16 

13/16 

13/16 

2  13/16 

1 

2  1/8 

i  5/8 

7/8 

7/S 

1 

1  1/16 

4  13/16 

1 

» 

1  1/4 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

2 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

15/16 

1 

1 

1 

6  1/2 

1  13/16 
7/16 

4  1/8 

3 

3  1/4 

3  1/4 

3  3/8 

3  3/8 

1  5/16 

17/6 

5/8 
4  1/4 

1/2 

1/2 

1/2 
8  1/4 

iL2 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

7  11/16 

7  13/16 

S  9/16 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  1/2 

1  7/8 

2 

1  15/16 

5  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

2  1/2 

2  1/2 

2  5/8 

2  3/1  | 

COMPAGNIES  'DIVERSES 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p. 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 
Eerste  Fabrieken  . 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 

Id.       Waterwks  . 

Id.  Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


"iô 

'  20 

l'A 

4 

m 

'iôô 

25 

25 

"'iô 

2  sh.  juin 
2  sh.  jan.,  6  %  ai 
5/0  février 
3/0  février 
1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars 


15/0  fév.  7/6  juin 
1/0  mars 


4  5/8 

1  3/8 

» 

1  11/16 

2  1/8 

2  1/4 

2  5/16 

2  5/16 

17/6 

4/6 

» 

8/0 

9/3 

9/6 

9/6 

12/0 

» 

» 

» 

3/4 

5/8 

11/16 

11/16 

3/4 

3 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

7/8 

» 

» 

28/0 

27/0 

27/0 
2  1/4 

27/0 
2  1/i 

3 

27/0 

4  7/8 

2  3/4 

» 

» 

2  1/4 

2  1  i 

5  1/8 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3 

3 

3 

6  13/16 

2  7/16 

» 

3  5/16 

■  3  5/8 

3  7/8 

3  15/16 

3  15/16 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

2  7/16 
2 

2  1/2 

2  1/2 

2  9/16 

2  1/4 

11/16 

1  1/4 

1  15/16 

1  15/16 

2 

6 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 
1  1/i 

3  1/2 

4  1/16 

7/8 

» 

1  1/8 

1  1/8 

1  3/16 

1  1  i 

10  3/4 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

3  1/8 

3  3/8 

4 

3  3/4 

1  1/16 

1/8 

» 

1/4 

3/8 

7/16 

1/2 

1/2 

2  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  3/4 

i  3/4 

1  3/1 

1  3/1 

12  13/16 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

7  5/8 

:8 

8  3/8 

8  11/16 

4  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  9/16 

1  13/16 

1  13/16 

1  7/S 

3  1/16 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

<S/I  «eorg«  SI. In  Hoose 
170,  Winchaite»  Hh«. 
170,  Winchester  Use. 

7,  Lothbury. 
19,  St.  Swithin's  Line 
72,  Basinghall  Street 
19,  St.  Swithin's  Lano 
19,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

7,  Lothbury. 

85,  Gracechurch  St. 
15a,  Bury  Street. 
19,  Vinsbury  Circus 

8.  Ôid  .jewry. 
8,  Old  Jewry. 
19,  St.  Swithin's  Lane 

3,  Copthall  Buildings 
Broad  Slrcet  House 
33,  Cornhill. 

Sun  Court,  Cornhill 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildings 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Metropolitan  Oiambers. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Suffolk  House. 

3,  Copthall  Building 
13,  George  Street 


5,  Lothbury. 
17,  St-  Swithin's  Lane 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry 
8.  l-'inch  Lane. 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

54,  St.  Mary  Axe. 
15/6  «eorge  St.,  Ho.  House. 
12,  Moorgate  Street 

83,  Hatton  Garden. 

15/6,  George  SI. ,  Un.  House 

8,  Old  Jewry. 


Broad  Street  House. 


MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus 

Golconda  

Great  Boulder  Prop.. 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C» 
Hannan's  Brownhill. 

Id.  Reward  

Kin  sella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Londonderry  

Mawson's  Re  wd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral.Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin. Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C». 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

Mill's  DayDawm  1 5/  6pajé) 

Waihi  

Wentworth  


20 


30 


20 
35 
45 
2 

60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mars,  2/0  mai,4  juin 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

0  sh'.V'd.'  i/2'('dé'cl.) 
2/9  mars 

4/Oto.lsh.niarsisli.juil. 
2/0  mars 
2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 
1/0  avril 


1  9/16 

1/4 

1  1/4 

5/8 

9/16 

1/2 

1/2 

1/2 

139,  Cannon  Street. 

15/6 

3/6 

8/0 

5/6 

5/6 

5/3 

5/0 

5/9 

Fiosburi  House  fihnlild  ïtreet. 

1  7/8 

3/8 

1  5/8 

9/16 

4/6 

6/9 

6/9 

6/3 

151,  Cannon  Street. 

» 

11/3 

1/2 

7/6 

7/0 

7/G 

7/0 

14,  Sherhorne  Lane. 

1  5/8 

5/16 

» 

3/8 

5/16 
3/4 

5/16 
3/4 

5/16 

5/16 
3/4 

U,  Uilt  Street,  Ediniiurgh. 

1  15/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 

11/16 

14,  Sherhorne  Lane. 

7  5/8 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

7  5/8 

7  7/16 

7  1/8 

7  11/16 

3,  Gracechurch  St. 

5  3/8 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  13/16 

4  5/16 

4  3/8 

4  5/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

19/6 
8  1/4 

7/6 
13/16 

8/0 
2  7/8 

8/0 
5  5/8 

7/6 
6  3/8 

6/0 
6  5/16 

5/6 
6  1/8 

6/0 
6  3/16 

Broad  Street  House. 

4  3/4 

2  1/2 

» 

3 

3  1/4 

3  3/16 

2  13/16 

2  15/16 

Bartholomew  House. 

1  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

8/0 

8/0 

7/0 

33,  Broad  St.  Avenue. 

2 

1  3/8 
1/4 

» 

1  9/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  9/16 

Broad  Street  House. 

1  3/4 

13/9 

7/16 

3/4 

3/6 

3/6 

3/6 

3/6 

3,  Gracechurch  St. 

15/8 

5/8 

17/6 

15/16 

15/16 

7/8 

7/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2 

1/2 
1  1/4 

» 

3/4 

1  1/8 

3/1 

5/S 

1/2 

32  Walbrook,  E.  C. 

3  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  3/4 

1  3/4 

1  5/8 

1  5/8 

33,  Old  Broad  Street. 

5  1/8 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  3/16 

4  7/16 

4  7/16 

4  7/16 

54,  Old  Broad  Street. 

8  5/8 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9  1/8 

9  1/4 

9  1/8 

9  5/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

12/3 

3/6 

5/0 

7/6 

8/6 

8/0 

8/0 

8/0 

257,  Winchester  Hse. 

3 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

2  1/16 

2 

2 

2 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2  1/8 

1  11/16 

1  15/16 

2 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

3,  Gracechurch  St. 

60/6 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  7/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

3,  Gt.  Wincnester  St. 

18/0 

5/3 

15/0 

10/6 

18/9 

18/6 

18/0 

18/0 

97,  Dashwood  House. 
3,  Gracechurch  St. 

1  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 
6  3/4 

5/8 

5/8 

5/8 

8 

42/6 

5  3/8 
5/3 

6  1/4 

5  7/8 

6  3/1 

6  3/4 

6  3/4 

11,  Abchurch  Lane. 

1  1/16 

1  1/8 

15/16 

15/16 

1 

1 

4,  Throgrnorton  Avne 

MINES    IDE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.  5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  5%  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Ximberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfonteln. . . . 

Robinson  

St.  Augustine  (New). . . 


3% 
30% 

4 

"iô 


9  a.  janvier 
18/Ojan.I8/t)juin!/0Sbon 

€  5  . 
£  5  1/2 


2/0janvier  1/0  mai 
10/0  mars 


32/6 
32  3/8 
110  1/2 
107  3/4 
15/6 
8  1/2 
1  1/8 
2 

11  7/8 
4  1/2 
17/0 


18  1/4 
105 
103 
4/0 
7  1/8 
1 

1/2 
7  1/2 
1 

4/0 


29/6 
2i  1/8 

108 
106  1/2 

7/6 

8 

1  3/16 
18/9 
9 

2  13/16 


31/0 
22  1/8 
109 

105  1/2 
7/6 

8  1/4 
7/8 
7/8 

8  1/4 

2 

6/6 


32/6 
29  1/2 
110  1/2 
106 

0/6 
8  1/8 
3/8 
7/8 
10  5/8 
1  3/8 
8/9 


32/6 
29  3/8 
111 
105 

» 

8  1/8 

3/8 
15/16 
10  5/8 

1  3/S 

9/3 


32/6 
30  1/8 
lto  i  'i 
105 

» 

8  1/8 
3/8 

15/16 
10  7/8 

1  5/8 
9/0 


32/6 
30  1/2 
110  1/2 
105 

» 

8  1/8 
3/8 

1 

10  13/16 
1  11/16 
11/0 


62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
62,  Lombard  Street. 
19,  Finsbury  Circus. 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    anonyme    axa    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL,  :   50,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

succursale:  a.  Johannesburg 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

M.  Nemours  HERBAULT,  O.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HENROTTE,  *,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 

Banquier,  Vice- Président  ; 
C.  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DUVAL,  G.  O.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'n,lectricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 
Banquier  ; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.       Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  #. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM.  LE  PROVOST  de  LAUNAY; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Stdtuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaal 

déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaines, 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureaureprésentatif  d'analyse  et  d'informa- 
tion, dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  de 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  des 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvres 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussent 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap- 
port :  ou  "les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  se 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesburg 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers. 

La  conséquence  de-  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certain 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  des 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies, 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  français 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  V Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cette 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particuber  des  porteurs 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  et 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  leur 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaines 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Angleterre 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêts, 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de^as  —  grâce  au  nombre 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repré- 
sentation équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  trans- 
vaaliennes, mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ces 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  du 
commerce  français. 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  et  II 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banquet 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propre 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mines! 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dignes] 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondie, } 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêts 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Française  1 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  une' 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  cas 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatées ) 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Barde  de  litres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  litres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 

par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

JliinU  Mir  l.-s  Mardi. -s  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  et  â  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  à  1  Etranger. 

Opérations  sur  liires.  —  La  banquo  se  charge,  moyennant  une 
commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que:  échanges 
et  renouvellements  de  leuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  titres  laites  à  Paris. 

Escompte  et  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Envoi  de  fonds  en  province  e<  à  l 'ét ranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  TEtranger. 

monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies 
matières  et  billets  étrangers. 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indus- 
triels, commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  aux 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charge 

de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  les11 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 
de  rassemblée 

NATURE 
de  l'assemblée 

VILLE 

7  septembre 

Annuelle 

Picli'i-marilzburJI 

7  septembre 

Ord.  et  Extraord. 

Johannesburg 

8  septembre 

» 

»         1  ■ 

25  septemb. 

Ordinaire 

» 

25  septemb. 

» 

w  *      ;  a 

Rand  Central  Ore  Red°" 

25  septemb. 

» 

m 

27  octobre 

Ord.  et  Extraord. 

»  1 

Wolhuter  Gold  Mining. 

11  novembre 

» 

L'ECONOMISTE  EUROPÉEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  I"  i*  chaqu*  mou 

Frsno*  et  Algérie:  Un  in   16  fr. 

—  —        Six  non   14  » 

Étranger  (i«iM-r»aui   Un  in    33  ■ 

—         Six  mois   18  ■ 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

R«d«<i;*ur   an    o  h  •  f  :    S  JO  M  O  3S"  X>  THE 
Prix  de  chaque  Notrtita  : 
France  :  0  fr.  60  —  Étranger  :  0  fr.  60 


INSERTIONS 

Ligna  anglaUt  é»  S   imn  m 

Annonces  ea  7  pointa   1  6t. 

Réclames  en  8  pointa   4  ■ 

Cê  Uflt  oa  s'applique  pu  au  iamhm 
•t  reclus «4  dm»». 


N°  243 bis.  —  10e  volume.  <»> 

BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 

Mercredi  9  aeptembrS  1896. 

PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (Ei  millier»  dê  tnnt») 


mois 

1887 

188S 

1889 

1890 

1891 

1892 

1893 

1S94 

1895 

1896 

Janvier.  . . . 

» 

666 

2.320 

3.185 

4.841 

7.691 

9.862 

13.633 

16.149 

13.484 

Février  

» 

1.108 

2.013 

3.356 

4.557 

7.885 

8.485 

13.820 

15.405 

15.198 

1.089 

2.510 

3.437 

4.818 

8.485 

10.144 

15.048 

16.829 

15.889 

» 

1.287 

2.459 

3.521 

5.129 

8.696 

10.196 

15.355 

16.955 

16.080 

Mai  

80 

1.219 

3.187 

3.531 

4.975 

9.018 

10.638 

15.449 

17.706 

17.745 

66 

1.162 

2.809 

3.405 

5.083 

9.396 

11.184 

15.302 

18.285 

17.621 

Juillet  .... 

81 

1.518 

2.829 

3.590 

4.998 

9.216 

11.181 

15.283 

18.150 

18.552 

128 

1.694 

2.777 

3.900 

5.375 

9.311 

12.382 

15.922 

18.525 

» 

Septembre  . 

176 

1.812 

3.107 

4.139 

5.969 

9.814 

11.792 

16.080 

17.723 

» 

Octobre  

366 

2.472 

2.931 

4.117 

6.624 

10.207 

12.438 

15.777 

17.531 

Novembre.  . 

497 

2.441 

3.068 

4.257 

6.678 

9.718 

12.616 

15.952 

17.764 

» 

Décembre.  . 

769 

2.437 

3.553 

4.5S2 

7. 308 

10.715 

13.320 

16.571 

16.237 

» 

Total.... 

2.107 

18.939 

33.629 

45.028 

06.360 

110.188 

131.511 

184.198 

203  697 

111.572 

Sommaire  du  IV0  243  bis 
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Les  Droits  «  ad  valorem  »  au  Transvaal.  —  Les  Salaires  indigènes 
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pany. —  Le  Sans-gèn  ?  de  l'administration  du  chemin  de  fer.  —  Lie 
Nouveau  chemin  de  fer  d»s  mines.  —  Etc 

Kevue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  —  Le  Marché 
de  Johannesburg.—  Le  Plan  Wonderfontein.—  La  Main-d'œuvre 
indigène.  —  La  Consolidation  Barnato.  —  La  Situation  dans 
l'Afrique  du  Sud.  —  Etc. 

Informations  diverses. 

Kevue  hebdomadaire  des  Marches  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs desCours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFERE  TOTALE 

DU 

"Witwatersrand 
Du  1«»  lai  1887  au  31  Juillet  1896 


Francs. . 
Onces. . . 
Kilog  . . . 


916.826.820 
10.075.020 
313.363 


PRODUCTION  TOTALE  DtJ  TRAKSVAAL  DEPUIS  1884  : 

Onces  Kilos  Francs 

Production     1881-87...        63.627  1.979  5.790.057 

_          1888                 279.600  8.693  25.413.600 

_          1889                430.800  13.39  1  39.202.800 

—          1890                 540.360  1  6.800  49.172.760 

_           1891                 835.516  25.977  76.031.956 

_           1892             1.289.498  40.092  117.311.118 

_          1893             1.575.397  48.981  113.361.127 

_           1891              2.215.853  70.448  206.192.623 

_           1895              2.509.S51  73.035  22S.396.41l 

9.775.128  3Ql.39^"  889.536.618 
PRODUCTION  DU  TRANSVAAL  PAR  DISTRICTS  EN  1895  : 

Onces  Kilos  Francs 

Witwntersrand..'               2.238.430  69.595  203.697.130 

Vallée  dn  Kaap                     63.016  1.960  5.737.186 

Lydenburfr.....                      63.506  1.975  5.779.016 

Il.rWorMl  Mrt*M»on                  90  s"  ?-8-5  8-266.531 

Heidelbert:                            43.649  1.357  3.972.059 

Zoutpansberg                          8.726  271  791.066 

Malmani                                    829  26  75.439 

Divers   821   26  _  71.981 

2.509.851  78.035  228. 336. 4Û 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1894,  d'après  M.  Aubert,  Consul 

de  France  <i  Prétoria  : 


Nombre 


Désignation  des  Compagnies 


Capital  nominal 
Francs 


67 


260 

131 
70 

240 

906 

50 

41 


Pour  l'exploit,  de  mines  et  pro- 
priétés de  l.ydenbur^   101.275.000 

Pour  l'exploit,  des  minés  dans  la 
vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 
pansber^  et  Waterberg   235.666.750 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 

Pour  l'exploitation  des  mines  à 
Malmanie   18.517.500 

Pour  l'exploit,  des  miDes  à  Klerks- 
dorp  et  Potchefstroom   191.220.250 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Witwa- 
tersrand  et  Hilleberg   1.301297.000 

Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

Pour  l'exploit,  de  mines  de  charbon  44.175.000 


28   Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 

cuivre,  de  diamants,  de  mercure  37.281.250 
18   Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland   79.381.250 

103   Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  .  189.745.625 

2.479.212.300 

82  Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   67.835.000 

_lj6_?  2.517. 077.300 

Compagnies  constituées  :  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 

Dans  d'autres  pays  étrangers   29.125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500 

1.881.3S0.175 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine  .  .  665.697.125 

2.547.077.300 


PRODUCTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  cliape  once  Triant  01  francs 


NOMS 


Afrikander  

Aurora  

Aurora  "West  

Bantjes  

Barrett  

Bonanza  

Buffelsdoorn  Estate 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L... 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. 

Cornet  New)  

Consol.  Deep  Level. 

Consol.  Goldflelds 

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef   

Geldenhuis  Estâtes 
Id.  M.  R... 
Id.  Deep... 

George  and  May  . . . 

George  Goch  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldflelds  Deep  

Graskop  (5/-  sh's) 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort... 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate.. 
Id.  BlockB.. 

Id.  Royal  

Id.  Star  

Id.  United... 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein  

Moodies  

New  Clewer  Estate. 

Id.  Primrose  

Id.    Rand  Gold  

Id.  Rietfontein  

Nigel  

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  

Princess  Estate  

Randmines  

Randfontein  

Robinson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R  . . 

Salisbury  

Sheba  

Siminer  and  Jack. . . 

Spes  Bona  (New)... 

Spitzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

Treasury  

United  Ivy  Reef  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef. . 

Wemmer .'  

Witw  (Knight's) .... 

Wolhuter  

Worcester  Exp'n.  .. 


PRODUCTION    (en  onces) 


mil  ENTIERE 
1894  !  1895 


1.202 
3.421! 


1 .851 
1.621 


6.202 


51.251  47.111 
41.70S;  43.359 

1.201  4.811 
28.685!  27.976 
75.265  112.456 

1.012  7.728 


120.516 
61.009 


66.017 

58.915 
6.076 

8.939 
27.610 

5.822 
47.875 


29.135 
49.910 
10.952 
27.075 
62. 4SI 


19.587 
116.369 
35.611 
40.103 

4.455 


18.601 


MOIS 


Seplero. 
1895 


33' 


274 


3.183 
3.775 


2.131 
8.381 


2.851 


120.009  11.385 
68.719  6.089 
23.293  1.991 


89.198 
1.116 
76.215 
24.373 
6. 
4.626 
33.979 
16.413 
57.770 


8.642 
39.106 
13.512 
33.S59 


22.299 
89.021 


21.072 
51.519 

34.209 
22.777 
18.017 

12.131 

115.392 

35.038 

20.723 

78.09: 

61.72 

11.103 


16.2:* 

26.128 

3.487 
21 . 150 
30.891 
43.175 


114 

43.254 
68. 
18. 
29.738 
69.889 
1.055 
31.901 
MO.  938 
39.080 
18.235 

15.1SI 
4. 


62.663 
23.017 
37.466 

6.723 
19.022 
136.853 


27.63 
43.017 

33.S82 
29.105 
23.093 

15.138 
181.517 

53.882 
27.197 
48.603 
91.173 


30.598 
27.068 


2.595 
12.187 

5.681 
33.300 

1.582 
35.077 
1.372 
/.709 


7.439 


7.235 
2.088 


3.361 
851 
5.056 


4.562 
5.998 
2.507 
2.727 
6.497 


Octobre'  Novem.i  Décem.  Janvier 
1895    1895  |  1895  1896 


815 


2.019 
4.005 


2.370 
8.597 
2.97! 


805 


2.716 
3.823 


516 


4.011 

5  432 


2.363  1.886 
8.225  8.036 
2.327  2.430 


2.766  2.731 


11.100  11.448 
6.318  6.222 
2.012  2.150 


7.710 
74 

6  SOS 
1.835 


3.^.43 
857 
1.955 


1.724 
5.803 
2.667 
2.176 

6.355 


2.631 
11.081  11.055 
3.591  3.606 


2.316 
610 


6.032 
1.981 
3.612 

515 
2.223 
11.418 


2.118 

2.808 

870 
3.083 
2.000 

3.921 
17.291 

4.691 
3.013 
5.812 
7.783 


40.322 
26.980 


571 

870 
593 
3.17o 


2.956 
7.119 


2.164 
644 


5.604 
1.916 
3.358 

370 
1.473 
11.584 


2.162 
2.  154 

1.860 
2.330 
2.100 


8.116 
68 
6.532 
1.921 
3.698 

3.190 
868 
6.159 


4.817 

5.735 
2.762 
2.321 
5.957 


2.519 
10.710 
3.418 


1.845 

692 


5.738 
1.621 
2.885 

300 
2.223 
12.022 


2.239 
2.613 


2.175 


10.729 
4.710 
1.413 


11.050 
109 
5.099 
2.052 
3.190 

3.319 
679 
5.304 


111 
5.021 
5.326 
2.709 
2.689 
4.960 


550 


3.625 
870 


807 
6.308 
1.319 


2.020 


8.890 
3.812 
1.950 


9.879 
118 
2.430 
1.717 

3.382 

2.278 
813 
3.163 


2.552 
9.079 
2.690 


1.413 

653 


5.299 

3.265 

309 
1.381 
9.553 


1.901 
2. 811 


129 
3.616 
3.825 
2  611 
2.238 
3.101 


1.326 
9.058 
2.518 


567 
808 


5.048 

2.438 

490 
1.573 
9.026 


2.076 
2.071 


2.500  2.912  2.111  2.867 
1.932.  401  287  220 
2.024  1.334  1.523  1 


3.821  2.515|  2.517 
17.371  16. 307116. 02J 


1.823 
3.000 
6.980 
7.168 


823 

960 
598 
2.550 


4.790  3.625 
2.550  2.150 
6.563|  6.602 
7.859,  8.302 


212  199 

l.OOOj  730 
591  .  229 
2.550|  2.625 


300      310  310 
2.621  2.406 


3.128 
6.613 


4.715  5.212 
1.829  1.922 


6.231   6.072  5.361 


5.135 
2.031 


Février 
1896 


571 


2.539 
2.377 


Mars  |  Avril  Mai  !  Juin  i  Juillet  I  Août 
1896  i  1896    1896  !  1896    1896  1896 


533 


2.202 
i!Ô20 


1.532 
8.037 
1 .985 


3.05S 


10.815 
5.282 
1.814 


10.160 
144 
5.815 
1.876 
2.793 

3.082 
910 
4.401 


201 
5.238 
5.716 
2.697 
2.472 
3.317 


2. 308 
9.105 
2.621 


518 
821 


3.237 
3.008 


1. 

8.203 


2.72 


11.302 

5.558 
2.100 


11.010 
150 

6.20. 
1.881 
3.6S1 

3.383 
938 
4.216 


310 
6.166 
6.044 
2.621 
2.323 
3.330 


9.563 
2.870 


8i2 


3.871 
3.457 


1.000  1.150 
1.683  — 
9.101  9.105 


2.297 
2  079 


1.792 
12.281 

3.337 
2.100 
10.010 
6.819 


211 
801 

239 
2.475 

364 
2.334 


5.527 
1.971 


3.216 
2.050 


1.129 
14.823 

3.820 
1.950 
10.028 
7.753 


2.349 
1.798 


167 
1.537 


400 


3.360 


1.76 
7.835 


2.411 


11.498 
5.590 
2.20Û 


500.  503 


650:  625 
-    I  3.803 


3.383  3.0741  2.969 
I 


1.74G 
8.351 


1.825  2.319 
8.296  9.091  10.791 
2.488  3.012 


2.772  2.451 


2.577 


11.389  10.723  11.1']!'  - 
5.519  5.601!  5. 701'  5.740 
1.650  1.850  1.750Î  2.250 


12.219  13.115 


102 
6.139 
1.655 
4.016 

4.352 
1.175 
4.527 


6.223 
6.011 
2  613 
2.485 
■4.202 


917 
9.002 
3.153 


188 
763 


1.323 
1.0 

910 
9.547 


2.327 
2.001 


172 
1.671 


16.265  15.927 
8271  1.263 
4.001  3.960 
2.450  2.850 

12.500  40.310 
8.636  8.610 


67 
5.897 
1.214 
4.173 

4.660 
1.018 
3.230 


201 

6.29 
6.033 
2.810 
3.059 
4.935 
420 

9.428 
2.854 
31182 
1.207 


73! 


4.878 

3.979 
2.172 

690 

9.004 


2.117 

2.026 

897 
157 
2.C72 


13.418 

6  ! 
1.5S9 
l."Û31 

3.740 
1 .015 

3.46S 


180 
6.619 
6.0i4 
2.826 
2.502 
•4.077 
1.214 

9.131 
2.511 
3.704 
1.491 


65E 


5.201 

4.109 
2.778 
910 

9.7S6 


601! 
115 
319| 
495 
180 

708 
0841 
82i| 


1236 
6.9  14 
5.961 
3.0  il 
2.811 
4.960 
1.358 

9.253' 
3.0761 
4.3011 
1.816 


6.784 
3.1 4 


:     -  . 

<85:  1.18- 


JOI-VIX3DE3STI3ES   x>.  O/O 


1890  1891  1892  1893! 1894  1895! 1896 


4.741  5. SOS 

4.249 

3.150,  — 

790  '  — 


2.150 
2.271 


2.271 


10.752 


.72t| 
99  J 


1 . 805 


2.432  — 


19.333  20.313  20.612 


384'  286 
810!  870 
430  378 
2.330  4.945 


2.081 
4.967 


590 
2.088 


5.201 


4.906  5.521  4.778 
1.8501  2  453  2.414 


910 
131 


619 
1.585 


5.597 


2.170 
4.121 
2.950 
10.024 
8.653 


1.927 
3.9191 
2.400' 
8.589| 
8.366 


1.358 
1.067 
2. 100 
8.100 

8.855 


2.366 


8.0Û5 


2=3    —       —    I  - 
920  1.100  1.100  1.050 


2.373 
570 
1.551 

5.147 


2.312  2.581  — 

700'     685  — 

1.635'  £.627  — 

4.63o!  4.266  — 


5.013  5.831'  6.135  — 
2.411  2.415  2.431!  2.476 


20 
1% 


5 
10 


40 


20 


125 
15 


20 
35 


10 


50 


15 


30 


10 


55 
41 


85 
10 


2'^ 


20 


27/, 


50 


100 
25 


20 


50 
20 


50 
60 


10 

52  % 
60 

37  % 

120 

10 

15 

60 


40 


30 


10 


30 
10 
40 


25 

_7y, 

10 
10 


25 
50 


10 
7% 
40 


150 

30 


55 
75 
20 
125 
125 


100 

60 


12  y, 


40 


120 

55 


12/, 


40 


50 
105 


10 

80 


115 


m 


125 


00 
50 


12/, 


20 
50 


20 
50 


10    I    17  %  15 


100 
10 

2% 


10 
70 


20 
30 

14 

50 

30 


100 

30 


190 
10 


23 


70 
125 
30 
30 


40 


10 


25 


25 


40 
27)4 

100 


70 


17% 

20 
150 


40 


Juillet  !S92 
Mars  1893 
Sept.  1895 

Octobrel895 
Février  1896 

Février  1896 
Juin  1895 
Juin  1896 


Mai  1896 
Août  1892 


Avril  1896 
Sept.  1896 


Jirllet  1896 

Juillet  1895 
Février  1896 


Février  189 
Mars  1892 


Juin  1896 
Avril  1896 
Juillet  1896 
Février  1896 


Mars  1895 
Juin  1896 

Sept.  1893 


Mars  1S90 
Février  1896 
Février  1896 


Mai  1890 
Sept.  1895 
Février  1896 


Juin  1895 
Août  1895 


10 

Février  1896 

13 

Juillet  1896 

35 

Juillet  1896 

10 

Juin  1893 

Août  1895 

\oiit  1896 
anvier  1396' 


Mai  1896 
anvier  1896 


Avril  1896 


Avril  1891 
Août  1896 


ROI  RSE     I> I :     I  (Suite) 


■3 


h3 

H 
■ — i 
eu 

1 


NOMS 

DKS 

COMPAGNIES 


H  09 

«s 

O  •> 

z  ° 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COURS  IDXT 


1895 
Cour»  extrêmes 

Plus  haut  Plus  bas 


1895 
Clot.  semestrielle 

30  Juin  31  Déc! 


18  Aoùl 


25  Août 


1,r  Srpt, 


8  Sept. 


"BUREAUX 
LONDRES 


COMPAGNIES   PROPRIETAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

450. (XX 

»    .  . 

438.000 

2:>o.oot 

1  1 

225.000 

350.301 

1 

335. 300 

(50. 01 H 

1 

39.750 

1.250.00» 

1 

1.000.000 

100. OOC 

1 

300 .  OOC 

I30.00t 

1 

130. OOC 

2. 500. OOC 

1 

2. 500. OOC 

500.  OOC 

1 

18S.6r7 

625 .  OOC 

1 

625.000 

1.250.  OOC 

1 

1 .250,000 

600.  CKX 

100 

6.000 

325.  OOC 

i 

325.000 

300. OOC 

1 

295.000 

200. OOC 

1 

200.000 

50. OOC 

10s 

100.000 

300.  OOC 

1 

300.000 

200.000 

1 

200.000 

200.000 

1 

180.000 

200. OOC 

200.000 

16o!o00 

1 

no!ooo 

1.000. OOC 

1 

410.000 

oaa  (\f\( 
CUU .  UUl 

1 

4  Q(\  AAA 

loi).  UUU 

i  .  UUU .  UUv 

1 

1    AAA   AAi  i 

i . UUU . uuo 

1  .  -O  /  .  OUI 

1  OU .  IN  MJ 

1 

1  ;>'.).  0»)0 

4ÉA  aa/I 

1 

3S9. 750 

1  OU .  UUl 

1 

À  IZfi  AAA 

1  DU .  UUU 

ï,aa  aaa 
ouu . uuu 

1 

435. 121 

opy .  uih. 

1 

35 i .006 

on  A  on/i 
olrJ .  olA 

1 

OAA  AAA 

oOO . 000 

tfOU .  UUl 

1 

O  1 A  tft\ 

oUv.UUl 

1 

QiTA  AAA 

«olI.OUU 

41    1 1.  ii  I  iln, 

1 . uuu . uut 

1 

708 . 500 

65. 00C 

1 

65 . 000 

3  500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

600.000 

pqq  non 

C/.'V  .  UUU 

A 

oqq  aaa 

100,000 

1 

71.500 

200.000 

1 

200.000 

ioo . ooo 

1 

375. f 00 

oaa  aaa 
oUU.UUO 

1 

300.000 

O  A  A  AA/i 

800 . 000 

1 

«*-AO  AAA 

/y&.OOO 

Ci~  A  AAA 

4o0 . 000 

1 

250 . 000 

ft.1"  AAA 

1 

175.000 

28.400 

1 

23.100 

500 . 000 

1 

500 . 000 

At\r\  AAA 

4UU . 000 

1 

196.666 

OAA  AAA 
oUU . UOU 

1 

300 . 000 

4  OS.  AAA 
1 . UUU 

1 

125.000 

CAA  AAA 
OOO . UU0 

1 

500. 000 

CAA  AAA 

500 . 000 

1 

394 . 690 

4o0 .  000 

1 

450 . 000 

100.000 

1 

100.000 

4SO.O0O 

1 

430.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323 . 300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350 . 000 

180  000 

i 

177 . 60  i 

.  75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

S0.000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

\ 

60.757 

100.000 

l 

41 . 830 

200  000 

\ 

i^n  aaa 

ioo  ooo 

(Vï  non 

yJO .  UUU 

110. 000 

104  141 

80  non 

ou .  uuu 

J 

75  000 

1 W .  UUU 

70 . 000 

QQ4  AAi  i 
Oiy»  .  v/v/v/ 

8  '0 

î7UU .  UUU 

40  000 

2/6 

nnn 

QAA  AAA 

ouu . uuu 

j 

■300  nnn 
OUU . uuu 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721 .500 

1 

?2l . 500 

3.950.000 

5 

789.791 

3.500.000 

L00 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

401.511 

15/- 

404.541 

1.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

98.672 

175.000 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

2J0.0O0 

400.000 

1 

400,000 

500.000 

1 

239.137 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate . . . 
Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered  (British  S.A.Oj 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.  A.Def, 
Id.  6%   Préférence  . . 
Id.  5  %  %  Debentures  . 
Goldf.  of  Lydenburg... 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&S.Afr. Explor.  C 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency. 
îd.  Central.. 
Id.       Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reef  s&c. 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  L.and 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated  . 
Ooana  Development. 

Potchefstroom  

Rand-Rhodesia  Explor. 
Transvaal  Cousolidt.. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C 
Willoughby's  Consol 
Zambesia  Exploring.. 


10 


% 

10 
'27  k 


125 
6 


io 
100 


27  % 


1/0  janv.3/0  juil 


10/0  mai 


Ish.fév.  1  sh.  juin 
4/0mars  Isb.juin 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 


3  5/8 

1  3/8 

D 

11/2 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  13/16 

WilH'lirst'îr  IIouho. 

1  7/8 

3/16 

19/0 

1/2 

3/4 
5  1/S 

7/8 

I/O 

7/8 

I/O 

13/16 
5  1/2 

15/8    1  " r  i '  St. In  Hooie. 

7  7/8 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/i 

5  3/8 

5  9/16 
2 

170,  Winchester  Use. 

7  1/4 

2  3/4 

5  1/2 

3 

2  1/i 

2  1 

2 

170,  Winchester  Hso. 

5  11/16 

1  15/16 

n 

?  3/10 

2  7/8 

2  7/8 
1  3  '4 

2  1")/I0 

2  15/10 

7,  Lothbury. 

3  7/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  7/16 

1  11/16 
1  1/i 

1  5/8 

19,  St.  Switnin's  I.flne 

2  3/16 

11/4 

1  7/16 

11/2 

11/4 

i  i/i 

1  1/i 

/ 

72,  lïasinifhall  Street. 

9 

2 

5  5/8 

4  1/2 

3  1/10 

3  1  /2 

3  7/10 
3/i 

3  5/1Ô 

19,  St.  Swilhin's  I>ane 

2 

5/8 

» 

13/16 

5/8 

9/4 

3/4 

19,  St.  Switbin's  Lape 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

l6  1/8 

12  9/16 

13  1/2 

18  11/10 

13  11/10 

8,  Old  Jewry. 

26/6 

20/0 

24/0 

21/0 

25/C 

25/0 

25/0 

25/0 

8,  Ol'l  Jewry. 

114 

105  1/4 

111 

112  1/2 

10S 

10S  1/2 

108  1/2 

109 

8,  Old  Jewry. 

6 '3/1 

2 

2  1/2 

3  5/16 

3  3/8 
2  5/8 

3  11/16 

3  1/2 

7,  LiOthbury. 

5  3/1 

17/16 

4  11/16 

2 

2  1/2 

2  11/10 

2  11/16 

1  5/8 

85,  Gracecnnrch  St. 

1  11/10 

i 

5/6 
13  1/4 

1  3/8 

1  0/10 
11  1/i 

1  9/16 

1  9/16 
li  1/i 

15a,  Iiury  Street. 

17  1/i 

9  1/2 

12  3/1 

H  1/1 

14  1/i 

19.  Kinshury  Circu**. 

9  3/8 

4  1/4 

3  1/8 

7 

7  3/10 

7  5/8 

7  7/16 

120,  lïishopsgate  St. 

4  1/2 
2  1/8 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  5/8 

2  7/16 

2  3/8 

2  3/8 

8,  OUI  Jewry. 

1  1/2 

» 

1  1/1 

15/16 

1 

15/10 

7/8 

8,  01(1  Jewry. 

1  1/8 

3/8 

» 

5/8 

5/16 

3/8 

5/16 

5  /Î6 

19.  St.  Swilhin's  I.ane 

6 

i  15/16 

» 

4 

4  1/i 
1  5/8 

4  1/8 

4  5/8 

4  3/8 

3.  Copthall  Buildings 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  3/1 
1/4 

1  3/i 
1/'» 

1  3/4 

Broaci  Street  Ilouse. 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

1/4 

5/10 

33,  Corn  h  i  11. 

» 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 
1  3/i 

1  1/10 

1  1/16 

Bartholomew  House. 

4  1/1 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  1/2 

5/8 

1  11/16 

1  5/8 

Sun  Court,  Cornhill. 

2  1/8 

3/8' 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

4,  Sun  Court. 

2  1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 

0/10 
7/8 

13/16 

13/16  1  3/4 

5,  Copthall  Buildings. 

2  13/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 

1 

1  1/16 

1  1/16 

123,  Bishopsgate  St. 

4  13/16 

1 

» 

i  1/4 

1  7/8 

1  7/8 

2 

2 

120,  Hishopsgate  St. 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

1 

i 

::i  . 

1 

Metropolitan  Dhambers. 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  1/4 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

120,  Bishopsgate  St. 

1  5/16 

7/16 

17/6 

5/8 
4  1/4 

1/2 

1/2 

1/2 

5/8 

120.  Bishopsgate  St. 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

7  13/16 
i  7/S 

8  1/1 

S  9/16 

8  5/16 

Suffolk  House. 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

1  3/1 

2 

1  15/16 

t  3/4 

3.  Copthall  Building» 

5  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

2  1/2 

2  5/8 

2  3/4 

2  11/161  13,  George  Street 

OOIVI  F»  AGONIES  [DIVERSES 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares 
Burma Ruby  Min.  18/  p. 
Cape  Asbestos. ... 
Compag.  Sud- Africaine 

Eerste  Fabrieken  

Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 

Id.       Waterwks . 

Id.  Tramways  . 
London&Orange  Freé  Ste 
London  and  Paris  Corp 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


"io 

'  20 

l'A 

4 

12  K 

'ioo 

"25 

25 

"io 

2  sh.  juin 
2  sh.  jan.,  6  % 
5/0  février 
3/0  lévrier 
1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars 


15/0  fév.  7/'3  juin 
1/0  mars 


1  5/8 
17/6 


4  7/8 

5  1/8 
6  13/16 

3  7/16 
2  1/4 
6 

i  1/16 
10  3/4 

1  1/16 

2  1/2 
12  13/16, 

4  1/8 
'3  1/16] 


1  3/8 

» 

1  11/16 

2  1/1 

2  5/16 

2  5/16 

2  5/16 

5,  Lothbury. 

4/6 

» 

8/0 

9/6 

9/6 

12/0 
3/i 

11/0 

17,  St- Swithin's  Lane 

» 

» 

3/4 

11/16 

11/16 

15/16 

Suffolk  House. 

7/8 

9 

1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

7/8 

19,  St.  Swithin's  Laue 

» 

» 

28/0 

27/0 
2  1 

27/0 
2  1/1 

27/0 

27/0 

8,  Old  Jewry 

2  3/i 

» 

» 

2  1/1 

2  1/1 

3  1/i 
4 

8.  Finch  Laue. 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3 

3 

3 

30,  St.  Swithin's  Lane 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  7/S 

3  15/16 

3  15/16 

7.  Lothbury. 

1  3/16 

» 

2 

■  2  1/2 

2  1/2 

2  9/10 

2  7/16 

54,  St.  Mary  Axe. 

11/16 

1  1/4 

1  15/16 

1  15/16 

2 

2 

15/6  r,eorge  St.,  Un.  Honse. 

2  3/4 

3  1/2 

3  1/2 
1  3/10 
3  3/8 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 
1  1/i 

3  5/8 

12,  Moorgate  Street. 

7/S 
1  7/8 

)> 

1  1/8 
3  1/2 

1  1/i 

1  1/1 

'  3  3/i 

9 

1/8 

4 

83,  Hatton  Garden. 

1/8 

2 

« 

1/4 

2  3/8 

7/16 
1  3/4 

.  1/2 
1  3/1 
8  3/8 

1/2 

5/8 
1  5/§ 

2 

3/4 

1  3/1 

15/6.  6eorge  St.,  Un.  Uonse. 

3  3/16 

8 

7/8 

7  3/8 

8 

S  11/16 

8  7/8 

8,  Old  Jewry. 

i  1/4 
1  1/8 

1  9/16 

2  1/8 

1  13/16 
1  5/8 

1  13/16 
1  5/8 

1  7/8 
1  5/8 

1  13/16 

2 

3/4 

1  5/8 

Broad  Street  House. 

iMXNTES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bay  ley's  RêwardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus 

Golconda  

Great  Boulder  Prop.  .. 
Hampton  Plains  Estate 
Id.      Exploration  C» 
Hannan's  Brownhill. 
Id.       Reward .... 

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Londonderry  

Mawson's  Rewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields . . 
West  Austral. Concess 
W.  Aus.Exp.&  Fin.Cor 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  MiningC 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block.  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

Mill'sDayDawn(15/«pajéj 

Waihi  

Wentworth  


20 


30 


20 
35 
45 
2 

'27V, 
60 
20 
15 
40 
20 


ï/0  mars,  2/0  nui,  i  j-iin 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

0sh.7d"l'/2(dé'cl.) 
2/9  mars 

4/61eT.1*h.mars  Ish.juil. 
2/0  mars 
2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 
1/0  avril 


1  9/16 

1/4 

1  1/1 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

15/6 

3/6 

8/0 
1  5/8 

5/0 

5/3 

5/0 

5/9 

1  7/8 

..-3/8 

9/16 

6/9 

6/9 

6/3 

-  » 

n 

11/3 

1/2 

7/0 

7/G 

7/0 

1  5/8 

5/16 

» 

3/8 

5/16 

5/16 

5/16 
3/1 

1  15/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 

3/4 

11/16 

7  5/8 

1/2. 

4  3/8 

5  1/4 

7  7/161    7  1/S 

7  11/16 

5  3/8 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  5/16 

4  3/8 

4  5/8 

19/6 

7/6 

8/0 

8/0 

6/0 

5/6 

6/0 

8  1/i 

13/16 

2  7/8 

5  5/8 

6  5/16 

6  1/8 

6  3/16 

4  3/1 

2  1/2 

» 

3 

3  3/16 

2  13/10 

2  15/16 

1  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

8/0 

7/0 

2 

1  3/8 
1/4 

» 

1  9/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  9/16 

1  3/4 

13/9 

7/16 
3/4 

3/6 

3/6 

3/6 

15/8 

5/8 

17/6 

15/16 

7/8 

7/8 

2 

1/2 

» 

3/4 

3/1 

5/8 

1/2 

3  1/4 

1  1/i 

1  3/8 

1  1/2 

1  3/i 

1  5/8 

1  5/8 

5  1/8 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  7/16 

4  7/16 

4  7/16 

8  5/8 

3  1/8 
3/6 

5 

5  7/8 

9  1/1 

9  1/S 

9  5/16 

12/3 

5/0 

7/6 

8/0 

2 

S/0 

8/0 

3 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

2 

2 

2  1/8 

i  11/16 

i  15/16 

2 

1  1/S 

2  1/2 

1  1/16 

2  1/2 

1  1/16 

2  1/2 

60/6 

29/0 

i  5/8 

2  11/16 

18/0 

5/3 

15/0 

10/6 

18/6 

18/6 

îs/b 

1  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

5/S 

5/8 

8 

5  3/8 

6  1/1 

5  7/s 

6  3/1 

6  3/4 

6  3/4 

42/6 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

15/16 

1 

1 

1/2 
5/6 
6/3 
» 

5/16 
3/i 
7  1/2 
i  1, 16 

6/6 
5  15/K 


1  9/16 

3/6 
15/16 

1/2 
1  5/3 
4  7/16 
9  1/8 

8/0 

2 

1  1/16 

2  7/16 
18/0 

5/8 
6  7/8 
1 


MINES    DE  DIAMAMT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture. . . 

Id.  Bultfont.Obl.  5K  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfonteln  

Robinson  

St.  Augustine  (New) . . . 


30  ys 

g 

"i 

"io 


9  a.  janvier 
18/0jan.l8/0ju!o4/0tbon 
£  5 
£  5  1/2 


2/0janvier  1/0  mai 
10/0  mars 


32/6 

26/0 

29/6 

31/0 

32/6 

32/6 

32/6 
30  1/2 
110  1/2 

32/0 

32  3/8 

18  1/4 

2i  1/8 

22  1/8 

23  3/S 

30  1/8 

30  7/16 

110  1/2 

105 

108 

109 

111 

110  1/2 

110 

107  3/4 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105 

105 

105 

105 

15/6 

4/0 

7/6 

7/6 

» 

» 

» 

n 

8  1/2 

7  1/8 

8 

8  1/4 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

S  1  s 

1  1/8 

1 

1  3/16 

7/8 

3/8 

3/8 

3/8 

3/8 

2 

1/2 

18/9 

7/8 

15/16 

15/16 

1 

1 

11  7/8 

7  1/2 

9 

8  1/4 

10  î>/'8 

10  7/8 

10  13/16 

10  5/8 

4  1/2 

1 

2  13/16 

2 

1  3/8 

1  5/8 

1  11/10 

1  13/16 

17/0 

4/0 

» 

6/6 

9/3' 

V  9/0 

11/0 

11  (l 

139,  Cannon  Street. 
Finsbur;  House  Blmlild.  Hlr«et. 
151,  Cannon  Street. 
14,  Sherhorne  Lane. 
it,  Dlll  Street  F.ijinburgb. 
14,  Sherborne  Lane. 
3.  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 

Broad  Street  House 
Bartholomew  House 
33,  Broad  St.  Avenue 
Broad  Street  House 
3.  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lanel 
32  W'albrook,  E.  C. 
33,  Old  Broad  Street. 
54,  Old  Broad  Street. 
29.  St.  Swithin's  Lane| 
257.  Winchester  Hse. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
3,  Gracechurch  St.  | 

3,  Gt.  W  incnester  St 
97,  Dashwood  House. 
y,  Gracechurch  St. 
li,  Abchurch  Lane. 

4,  Throgmorton  Avne 


62,  Lombard  Street. 
62.  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
62,  Lombard  Street. 
19,  Kinsbury  Circus. 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8.  Princes  Street. 
36,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    anonyme    au    Capital    cle    50.000.000    oie  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL  :   BO,   rue  de  la  Chaussée -d'Antin,   à  PARIS 

SUCCURSALE     A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Président  du  Conseil  : 

M.  Nemours  HERBAULT,  O.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HKNROTTE,  #,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  C»), 
Banquier,  Vice- Président  ; 
C.  GHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 
Établissements  Decauville  aîné; 

E.  DUYAL,  G.  0.      Directeur  général  de  la  Compagnie 
de  Fives-Lille  ; 

J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 

de  la  Société  Normande  d'électricité  ; 
Ë.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  O), 

Banquier; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.  #,  Administrateur-Délégué  delà 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOlNE,  #. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM .  LE  PRO VOST  de  LAUNAY  ; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  ïransvaal 

déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaines, 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'informa- 
tion, dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  de 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  des 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvres 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussent 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap- 
port :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  se 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesburg 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers. 

La  conséquence  de*  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certain 
nombre  de  Sociétés  pu  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  des 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies, 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  français 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cette 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porteurs 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  et 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  leur 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaines 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  lieu  en  Angleterre 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêts 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nombre 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repré- 
sentation équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  trans- 
vaaliennes, mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ces 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  du 
commerce  français- 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  et 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propre 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mines 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dignes 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondie, 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêts 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Française 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  k  exercer  une 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  cas 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatées 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptée  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  «le  titrew.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avances  wur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  titres. 

Ordre*  «le  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

Jlients  sur  les  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faite*  à  l'Etranger. 

Opérations   mir   titres.  —  La  banque  se  charge,    moyennant  une 

Commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que:  échanges 
et  renouvellements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscription*.  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  titres  lai  les  à  Paris. 

Escompte  et  paiement  de  coupons.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Bnvoi  de  fonda  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  l'Etranger. 

monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
«latiôres  et  billets  étrangers. 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 

centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indus- 
triels, commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  aux 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charge 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  les 
noms  suivent: 


NOMS 

DATE 
de  l'assemblée 

NATURE 
de  l'assemblée 

VILLE 

25  septèmb. 

Ordinaire 

Johannesburg 

25  septemb. 

» 

Rand  Central  Ore  Red"1 

25  septemb. 

»  il 

Apex  Mines  Limited.. . . 

9  octobre 

Extraordinaire 

» 

14  octobre 

Ordinaire 

Glynn's  Lydenburg  Ld.. 

23  octobre 

» 

27  octobre 

Ord.  et  Extraord. 

» 

Home  Coal  Estâtes  

28  octobre 

Ordinaire 

Wolhuter  Gold  Mining. 

11  novembre 

Ord.  et  Extraord, 

» 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  iu  l"  d*  chaqut  moi* 

rrfcnc»  et  Algérie  :  U»  m   tb  tr. 

—  Six  nota   14  > 

Étranger  it*i«  tuUit)  :  Un  an    SI  • 

—  Six  mois   18  • 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

R«dist,*uf   en    thef  :    EDMOND  THÉHT 
Prix  de  chauub  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  —  Étranger  :  0  fr.  60 


INSERTIONS 

LifffU  anglatëê  4é  S  o—U>m*n» 

Annonces      7  pomii   %  n». 

Bâclâmes  en  8  points   4  * 

Cs  Urlf  os  l'sppliqut  p«a  au 


N°  2i'tbis.  —  109  volume, 

BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 

Mercredi  16  septembre  1896. 

PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  millier»  de  franc») 


MOIS 

1887 

188S 

1889 

1890 

1891 

1892 

1893 

1S94 

1895 

1896 

Janvier.  . . . 

» 

666 

2.320 

3.185 

4.841 

7.691 

9.862 

13.633 

16.149 

13.481 

Février..  . . 

» 

1 . 108 

2.0I3 

3.356 

4.557 

7.885 

8.485 

13.820 

15. 105 

15.198 

1.089 

2.510 

3.437 

4.818 

8.485 

10.141 

15.048 

16.829 

15.889 

» 

1.287 

2. 159 

3.521 

5.129 

8.696 

10.196 

15.355 

16.955 

16.080 

Mai  

80 

1.219 

3.187 

3.531 

4.975 

9.018 

10.638 

15.4 19 

17.706 

17.745 

66 

1.162 

2.809 

3.105 

5.083 

9.396 

11.184 

15.302 

18.285 

17.621 

Juillet  .... 

21 

1.518 

2.829 

3.590 

4.998 

9.216 

1 1 . 181 

15.283 

18.150 

18.552 

Août  

123 

1.694 

2.777 

3.900 

5.375 

9.311 

12.382 

15.922 

18.525 

19.331 

Septembre . 

176 

1.812 

3.107 

1.139 

5.969 

9.814 

11.792 

16.080 

17.723 

» 

Octobre..  . . 

3G6 

2. 172 

2.931 

.  4.117 

6.624 

10.207 

12. 138 

15.777 

17.531 

Novembre.  . 

497 

2.441 

3.068 

4.257 

6. 078 

9.718 

12.616 

15.952 

17.764 

» 

DÉCEMBRE.  . 

769 

2. 137 

3.553 

4.582 

7.308 

10.715 

13.320 

16.571 

16.237 

» 

Total.... 

2.107 

18.939 

33.629 

45.028 

66.360 

110.188 

131.511 

184.198 

2U3  697 

133. 903 

Sommaire  du 


Statistiques.  —   Production,   Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal. 

Questions  du  Jour.—  Le  Rendement  duWitwateisrand  en  août  18(6 

 Lettre  île  Johannesburg.—  La  Situation  dans  l'Afrique  du  Sud.  — 

Analvte  de  la  production  du  Yvilw atersrand  en  août  1896.  —  Une 
Association  pour  le  îeorutemect  de  la  main-d'œuvre  indigène  au 
Transvaal.— Nouvelles  émissions  à  Londres.—  Nouvelles  constitutions 
de  Sociétés  à  Londres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  —  Les  Champs  d'or  en  Australie 
occidentale.  —  Comité  Londonien  pour  l'Australie  occidentale.  — 
Les  Exportations  anglaises  en  Australie.  —  flannan's  KulgLOrlie 
Proprietary.-  Mount  Magnet  Me^zies  Cold  Réels. 
d'Australie . 

Reine  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  — 

La  Loi  du  travail  du  dimanche.  —  A  Propos  du  travail  du  dimanche 
dans  les  mines.— Une  Révolution  industrielle.— L'ne  Nouvelle  plaie  au 
Transvaal.— Les  Indemnités  aux  victimes  de  l'explosion  de  dynamite.. 
—La  Taxe  sur  le  tabac  au  Transvaal.—  Les  Laagerplaatsen  de  l'Etat 
Libre.  —  Les  Pilotes  à  Delagoa-Bay.  —  La  Ligue  Sud-Africain».  — 
La  Peste  bovine  au  Transvaal.  —  La  Situation  des  indigènes  au 
Transvaal. 

Kevue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.— 

de  1er  de  Selali.  —  L'Avenir  de  l'industrie  minière  au 
yaal.-  La  Loi  minière  et  la  quest.on  des  bewaarplaatsen . 
La  Valeur  des  propriétés  au  Witwatersrand.  —  Etc. 

Informations  diverses. 

Kevue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs des  Cours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  do  clôture. 


PRODUCTION  AURIFERE  TOTALE 


"Witwatersrand 
Du  1er  Hai  1887  au  31  Aoil  1896 


I 


PRODOSTIOÎI  TOTALE  DU  TRANSVAAL  DEPUIS  1884  ; 

Onces  Kilos  Francs 

Production     1881-87...        63.627  1.979  5.790.057 

_           1888                 279.600  8.693  25.4iS.600 

_           1889                  430. S00  13.39  1  39.802.800 

_          1890                 540.360  16.800  49.172.760 

_           1891                 835.516  25.977  76.031.956 

_           1892             1.289.193  40.092  117.311.118 

_           1893              1.575.397  48.981  113.361.127 

_           1894               2.215.853  70.148  206.192.623 

_           1895              2. 509. 851  78.035  223.396.441 

9.T75.128  3Q:.399  8S9.536.613 
PRODUCTION  DD  TRANSVAAL  PAR  DISTRICTS  EN  1835  : 

Onces  Kilos  Francs 

Witvratersrand                  2.238.130  69.595  203.697.130 

Vallée  dn  Kaap                     63.016  1.960  5.737.186 

Lydenburg                              63.506  1.975  5.779.016 

DMtata)  «t  Mckelstroom                  90.811  2.825  8.266.531 

Heidelberg                              43.649  1.357  3.972.059 

Zoulpansberg                          3.726  271  791.006 

Malmaai                                    829  26  75.439 

Divers   821   26  71.981 

2.509.851  78.035  22S.336.411 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1894,  d'après  M.  Aubert,  Consul 

de  France  a  Pretoria  : 


Nombre 

67 

268 
260 


Désignation  des  Compagnies 


Capital  nominal 
Francs 


131 

70 


240 
906 


50 
41 


Pour  l'exploit,   de   mines  et  pro- 
priétés de  I.ydenburg   101. 275.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 
Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 

pansberg  et  Waterberg   235.666.750 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 
Pour  l'exploitation   des    mines  à 

Malmanie   18.517.500 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Klerks- 

dorp  et  Potchefstroom   191.220.250 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Wit'wa- 

tersrand  et  Hilleberg   1.301297.000 

Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

Pour  l'exploit,  de  mines  de  charbon  41.175.000 


28    Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 

cuivre,  de  diamants,  de  mercure  37.281.250 
18   Pour  l'exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland   79.381.2"0 

103-  Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  .  189.745.625 

2.479.212.300 

82  Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale  67.835.000 

2.267  2. 547 .077 .300 

Compagnies  constituées:  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 

Dans  d'autres  pays  étrangers   29.125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500 

1.881.380.175 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine   665.697.125 

2.547.077.300 


PRODICTION  et  DIVIDEABES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  chaque  once  valant  91  francs 


NOMS 


Afrikander  

Aurora  

Aurora  West  

Bantjes  

Barrett  

Bonanza  

Butfelsdoorn  Estate. 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L... 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. 

Cornet  iNewi  

Consol.  Deep  Level. 

Consol.  Goldflelds.. 

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop . 

Ferreira  

Forbes  Reef  

Geldenhuis  Estâtes 
Id.  M.  R... 
Id.  Deep... 

George  and  May  . . . 

George  Goch  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldflelds  Deep  

Graskop  (5/-  sh's) 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort.. 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate. 
Id.  Block  B. 
Id.  Royal... 

Id.  Star  

Id.  United.. 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein.. . 

Moodies  

New  Clewer  Estate 

Id.  Primrose  

Id.  RandGold... 
Id.    Rietfontein. . . 

Nigel  

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  

Princess  Estate  

Randmines  

Randfontein  

Robinson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R.. 

Salisbury  

Sheba  

Simmer  and  Jack. . 
8pes  Bona  (New) . . . 

Spitzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

Treasury  

United  Ivy  Reef  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef.. 

Wemmer  

Witw  (Knight's).... 

Wolhuter  

Worce;>ter  Exp'n. . . 


PRODUCTION     (en  onces) 


ANNEE  ENTIERE 
1894  I  1895 


1.202  1.851 
3.421  1.621 


51.254 
11.708 
1.201 

28.685 
75.265 
1.013 


6.202 

47.111 
43.359 

4.811 
27.976 
112.456 

7.728 


120.516 
61.009 


66.017 

58.915 
6.076 

8.939 
27.610 

5.822 
17.875 


18.601 

120.009 
68.719 
23.293 


29.135 
19.910 
10.952 
27.075 
62. 181 

19.587 
I  16.369 
35.611 
10.103 

4.  165 


8.642 
39.106 
13.512 
33.859 


22.299 
89.021 


21.672 
51.519 

34.209 
22.777 
18.017 

12.131 
115.392 

35,088 
20.723 
78.097 
61.721 
11.103 


16.258 


89.198 
l.li 
76.215 
24.373 
6.888 
4.626 
38.979 
16.413 
57.770 


114 

43.254 
68.468 
18.546 
29.738 
69.889 
1.055 
31.901 
110.938 
39.080 
18.235 

15.181 
4.751 


62.663 
23.017 
37.166 

6.723 
19.022 
136.853 


Seplem. 
1895 


337 


274 


3.183 
3.775 


2.131 
8.381 


2.851 

11.385 
6.0S9 
1.994 


7.439 
75 
7.235 
2.088 


3.361 
851 
5.056 


4.562 
5.998 
2.507 
2.727 
6.497 


2.631 
11.081 
3.594 


2.316 
610 


27.636 
43.047 

33.882 
29.10, 
23.093 

45.138 
18l!517 

53.882 
27.19 
48.603 
91.173 


2.595 
12.18 
5.681 
26.128  33.300 


3.  187 
21. 1U' 
30.?9l 
43.175 


30.598 
27.068 


1.582 
35.077 
1.372 
/.709 


10.322 
26.980 


6.032 
1.981 
3.612 

515 
2.223 
11.418 


2.  118 

2.808 

870 
3.083 
2.000 

3.921 
7.294 

4.i 
3.043 
5.8 
7.783 


MOIS 

Octobre'  NoTem.j  Décem.  i  Janvier  Février!  Mars  |  Avril  |  Mai  |  Juin  |  Juillet  |  Août 
1895    1895  '  1895  1896 


815 


2.049 
i.005 


2.370 
8.597 
2.Ï 


805 


2.716 

3.823 


2.363 
8.225 
2.327 


516 


4.011 
5  132 


l.S 
8.036 
2.130 


2.731  2.175 


11.100  11.448  10.729 
6.318  6.222  4.710 
2.012  2.150  1.413 


7.710 


6  SOS 
1.835 


3.  «43 
857 
1.955 


1.724 
5.803 
2.667 
2.176 
6.355 


8.116 
68 
6.532 
1.924 
3.698 


3.190 
868 
6.159 


2.608 
11.055 
3.606 


2.164 


11.050 
109 
5.099 
2.052 
3.190 


3.319 
679 
5.304 


2.519 
10.710 
3.418 


1.845 


11  i 
5.021 
5.326 
2.709 
2.6S9 
4.960 


550 


3.625 
870 


807 
6.308 
1.319 


2.020 

8.890 
3.812 
1.950 


9.S79 
118 
2.430 
1.717 
3.382 


2.27S 
813 
3.163 


129 
3.616 
3.825 
2  611 
2.238 
3.101 


1896  I  1896  !  1896    1896    1896  1  1896  1896 


571 


533 


2.539  2.202 
2.377'  2.920 


1.532 
8.037 
1.985 


3.058 

10.815 
5.282 
1.811 


10.160 
144 
5.815 
1.876 
2.793 


3.082 
910 
4.101 


5.601 
1.916 
3.358 

370 
1.173 
11.584 


571 
870 
593 
3.17D 


2.956 
7.119 


2.162 
2.  154 

1.860 
2.330 
2.100 

3.821 
17.371 

4.823 
3.000 
6.980 
7.168 


5.738 
1.621 
2.8S5 


2.552 
9.679 
2.690 


1.413 

653 


5.299 
3.265 


300  309 
2.223  1.3S1 
12.0221  9.553 


2.2S9| 
2.613, 


1.901 
2.811 


2.5001  2.912 
1.932,  404 
2.021  1.334 


1.326 
9.058 
2.548 


56' 
803 


5.048 

2.438 

490 
1.573 
9.026 


2.076 
2.071 

2.111 

287 
1.523 


2.515  2.517  1.792  1.129    —  — 


16.367  16. 021H2. 281 


201 
5. 288 
5.716 
2.697 
2.472 
3.317 


2.308 
9.165 
2.621 


1.692 
8.203 


2  72! 


400  500, 


503  650 
—       —   |  3.803 


3.360,  3.3S3  3.074  2.969 


1.764   1.716,  1-^25  2.319  — 
7.835  8.351!  8.296  9.094  10.79 
2.488'  3.012 


2.411   2.772  2.45t  2.577,  2.63 


11.302  11.495  11.389  10.723  11.011  lt.867 
5.55S  5.590  5.519]  5.60l|  5.7041  5.740 
100  2.200   1.650  1.850  1.750  2.250 


11.010 
150 
6.204 
1.881 
3.6S1 


3.383 
938 
4.216 


310 
6.166 
6.04 
2.621 
2.323 
3.330 


9.568 
2.870 


518 
821 


812 


3.237 
3.008 


3.871 
3.457 


1.000  1.150 
1.683,  — 
9.101  9.105 


2.297 
2.079 

2.867 
220 
1.874 


2.319 
1.798 


167 
1.537 


823 
900 
593 


4.790 
2.550 
6.563 
7.859, 


3.625 
2.150 
6.602 
8.302 


S 12]  199 

1.000  730 

59 i  229 

2.550  2.550,  2.625 

310.  310 


300 
3.128 


6.613 


1.715  5.212 
1.829  1.022 


3.337 
2.100 
10.010 
0.319 


211 

801 
239 
2.175 

364 


2.021  2.406  2.33: 


6.2S1   6.072  5.361 


14.823  16.265 


12.219 
102 
6.139 
1.655 
4.016 


4.362 
1.175 
4.527 


6.223 
6. 0H 
2  613 
2.185 
4.202 


947 
9.002 
3.153 


188 
763 


4.323 
4.006 
910 
9.547 


2.327 
2.001 


172 
1.671 


13.115 
67 
5.897 
1.214 
4.173 


4.660 
1.018 
3.230 


201 

6.293 
6.033 
2.S10 
3.059 
4.935 
420 

9.428 
2.S54 
3.1t2 
1.207 


737 


13.418  13.601  13.600 

—         115,  — 
6  889  7.319  6-368 
1.589  1.195  1-441 
4.031   5.180  5.210 


3.740  3.708'  3.831 
1.015  1.084  1112 
3.468,  3.8241  3.389 


180  236  16 
6.649  6.9J4  6.784 
6.0.4|  5.961' 
3.034 
2.811 
4.960 
1.358 


2.826 
2.502 
4.077 
1.21 


9.131 
2.511 
3.704 
1 .  191 


055 


4.878  5.201 
3.979  4.109 


2.172 

690 


2.778 
940 


9.004  9.786 


6.021 
3 . 1 49 
2.951 
4.854 
1 . 452 


9.253  10,  199 
3.076]  3.278 
4.3U1!  4. 068 
1.816  l.Mo 


85  1.18c 


X)I"VIX3"£3]SrX)rjE  S   3?.  o/o 


1890  1891  1892  1893  1894,1895  1896 

I       i  i  I  i 


5 
10 


15 


4.741   5. SOS 

4.249  4.549 
3.150  3.173 
790. 


—  827 
3.820  4.001 
1.950  2.450 
10.028  12.500 
7.753  8.636 


38 1  286 
810  870 
430  378 
2.330.  4.945 

624!  590 
2.081,  2.088 


4.967,  5.201 


15.927 
1.263 
3.960 
2.850 

10.310 
8.610 


910 
131 


2.117 

2.026 

897 
157 
2.C72 


19.333 
2.170 
4.121 
2.950 

10.021 
8.653 


2. 150 
2.27 


2.271 


10.752  10.161 


1.721 
1.99J 


2.12! 
1.805 


2.132  2.714 


2;3 


20.313  20.612 
1.927  1.358 
3.919  4.007 
2.400  2.100 
8.589,  S. 100 
8.366  8.S55 


2.366 
4.147 
2.550 
8.005 


1.100   1.100,  1.050 


—      2.373  2.312  2.58  4  2«>66 

649      570      700      685,  — 
1.585  1.551   1.635  1.627,  1.63S 


5.597,  5.117  4.630,  4.266,  5.511 


5.135  5.527  3.216  4.906  5.524  4.7781  5.013,  5.834  6.135!  6  640 
2.03l|  1.971!  2.050  1.850  2  453  2.411!  2.141  2.115  2.131  2.476 


125 
15 


10 


50 


15 


5 
30 


55 


10 


40 


10 


55 
41 


85 
10 


2/2 


52K 

60 

10 


75 


50 
55 


100 

25 


45 


27  y, 


47ys 
7  y, 


25 
10 


10  10 
10    I  17*5 


10 

37  y, 

120 
15 


20 


150 
30 


40 


120 

55 


30 


60 


lu 


10 

7  y, 

40 


12% 
45 


50 
105 


10 


20 


100 
10 


55 
75 
20 
125 
125 


100 

60 


115 


27  % 


125 


m 

25 


49 
27  % 


100 


10 


20 


50 


100 

30 


190 


10 


25 


70 
125 
30 
30 


40 


25 


i7% 
20 


150 
40 


Juillet  1892 
Mara  1893 
Sept.  1895 

Octobrel895 
Février  1896 

Février  1896 
Juin  1895 
Juin  1896 


Mai  1896 
Août  1892 

Avril  1896 
Sept.  1896 


Ju'llet  1896 


Juillet  1895 
Février  1896 


Février  1896 

Mars  1892 

.lui  n  1896 
Avril  1896 
Juillet  1S96 
Février  1896 


Mars  1S95 
Juin  1896 

Sept.  1893 


Mars  1390 

Février  1896^ 

Février  1896 

Mai  1890 
Sept.  1895 
Février  1896 


Juin  1895 
Août  1895 


10 

Février  1896 

13 

Juillet  1896 

35 

Juillet  1896 

10 

Juin  1896 

Août  1895 

5 

Août  1896 

Janvier  1896, 


Mai  1896 
anvier  1896 


Avril  1896 


Avril  1894 
\oût  1896 


IU>1  ■  1  (Suite) 


H 


Ou  s 

g  l 


< 
o 


NOMS 

DKS 

COMPAGNIES 


a  s 

9  ■ 


DIVIDKNDKS 


COURS  DTX 


1895 

Cours  extrêmes 

PlushaulIPIus  bas 


189B 
Clôt,  semestrielle 


30  Jti 


31  Dé 


25  Août 


1"  Sept. 


Sept. 


18  Sept 


H UKKAUX 


LONDRES 


COMPAGNIES    PROPRIETAIRES    de   TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

«50.000 

438.000 

850.000 

i 

885.000 

350.300 

i 

335.300 

60.000 

i 

39.750 

1.860.000 

i 

1.000.000 

400.000 

t 

300.000 

130.000 

i 

130.000 

8.500.000 

i 

8.500.000 

500.000 

i 

18S.0r7 

625.000 

i 

685.000 

1. 850. 000 

i 

1 .850.000 

600.000 

100 

6  000 

385.000 

1 

325.000 

300.000 

1 

295.0^0 

800.000 

1 

800.000 

50.000 

10s. 

100.000 

300.000 

1 

300.000 

800.000 

1 

200.000 

800.000 

1 

180.000 

800.000 

1 

800.000 

160.000 

1 

110.000 

1.000.000 

1 

410.000 

200.000 

1 

180.000 

1.000.000 

1 

1.000.000 

1.267.500 

1 

150.006 

150.000 

1 

450.000 

1 

389.750 

IV). 000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

389.000 

1 

351.996 

300.300 

1 

300.000 

850.000 

1 

849.460 

300.000 

1 

260.000 

1.000.000 

1 

708.500 

65.000 

1 

65.000 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate... 
Anglo-French  

ld.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered  (British  S.A.C»/) 
Charterland  Goldfields 
Cons.Gld.  Flds  S.A.Def. 
Id.  6%   Préférence  . . 
Id.  5'/i%Debentures  . 
Goldf.  o'f  Lydenburg. . 
Henderson  s  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  C 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashoaaland  Agency. 
Id.  Central.. 
Id.       Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reef  s&c. 

Mozambique  C«  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated 
Oceana  Development 

Potchefstroom  

Rand-Rhodesia  Explor 
Transvaal  Consolidt.. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields.. 

ld.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C° 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring... 


10 


10 


125 

6 


10 
100 


80 


27% 


1/0  janv.3/0  juil. 
10/6  mai 


t  sh.  fév.  1  sh.j  il  in 
4/0  mars  isb.juin 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 


3  5/8 

1  3/8 

D 

1  1/2 

1  7/8 

1  7/8. 

1  13/16 

1 

1  9/16 

1  7/8 

3/16 

19/0 

1/2 

7/8 

7/8 
5  0/16 

i:;/i6 

11/10 

7  7/8 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  3/8 

5  1/2 

5  1/16 

7  1/4 

8  3/4 

5  1/2 

3 

2 

2 

2 

2 

5  11/16 

i  15/16 

» 

2  3/16 

2  7/8 

2~i">  nà 

2  15/16 

2  15/16 
i  1/2 

3  7/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  3/4 

1  11/10 

1  5/8 

2  3/16 

1  1/4 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/1 

1  1/1 

1  1/i 

1  1/4 

9 

8 

5  5/8 

4  1/2 

3  1/2 

3  7/16 

3  5/16 

3  1/16 

g 

5/8 

n 

13/16 

3/1 

3/4 

3/4 

2  7/8 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 
24/0 

10  1/8 

13  1/2 

13  11/16 

13  11/16 

1  :  1  16 

26/6 

20/0 

2i/0 

23/0 

2r»  (i 

25/0 

2  i/0 

114 

105  1/4 

111 

112  1/2 

108  1/2 

108  1/2 
3  11/16 
2  11/16 

109 

100 

6  3/1. 

2 

» 

2  1/2 

3  3/8 

3  1/2 

3  1/4 

5  3/4 

17/16 

4  11/16 

2 

2  5/8 

2  11/16 

2  !  -i 

1  11/16 

3/1 
9  1/2 

5/6 
13  1/4 

1  3/8 

i  9/16 

i  9/16 

1  5/8 

1  9/16 

17  1/4 

12  3/4 
3  1/8 

1111 

14  1/i 

14  1/i 

15  1/i 

9  3/8 

4  1/4 

» 

7  3/16 

7  5/8 

7  7/16 

7  1/16 

4  1/2 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  7/16 

2  3/8 

2  3/8 

8  3/16 

2  1/8 

1  1/2 

1  1/4 

1 

15/16 

7/8 

7/8 

i  i/S 

3/8 

» 

5/8 

3/8 

5/16 

5  /!6 

5/16 

6 

1  15/16 

4 

4  1/8 

4  5/8 
1  3/i 

4  3/8 

4  1/2 
1  3/i 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  3/4 

1  3/4 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

1/4 

1/4 

5/16 

5/16 

» 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

4  1/4 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  3/i 

1  11/16 

1  5/8 

1  1/2 

2  1/8 

3/8 
1/4 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

2  1/2 

2  5/16 

9/16 

13/16 

13/16 

3/4 

11  10 

2  13/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 

1 

1  1/16 

1  1/16 

1 

4  13/16 

1 

» 

1  1/4 

1  7/8 

2 

2 

1  7/8 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

1 

1 

1 

1 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

1  5/16 

7/16 

17/6 

5/8 

1/2 

1/2 

5/8 

9/16 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

4  1/4 

8  1/4 

8  9/16 

S  5/16 

7-3/1 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

2 

1  15/16 

t  3/4 

1  11/16 

5  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

S  7/8 

2  5/8 

2  3/4 

2  11/16 

2  11/16 

3  500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

600.000 

899.000 

1 

899.000 

100.000 

1 

71.500 

200.000 

1 

200.000 

400.000 

1 

375.000 

300.000 

1 

300.000 

800.000 

1 

798.000 

250.000 

1 

850.000 

825.000 

1 

175.000 

28.400 

1 

28.400 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

196.666 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

i 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.00v, 

1 

394.690 

450.000 

1 

450.000 

10 J. 000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  00O 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100. ooo 

i 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

i 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721.500 

1 

721.500 

3.950.000 

5 

789.791 

3.500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

401. 54 1 

15/- 

404.541 

1.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

98.672 

175.000 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares 
Burma Ruby  Min.  18/  p 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 
Eerste  Fabrieken  . . . 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


•:i:6 

80 

7K 

4 

m 

'ioo 

"•25 

25 

"iô 

2  sh.  juin 
2  sh.  jan.,  6  % 
5/0  février 
3/0  février 
1/6  juillet 
1  sh.  'i  d.  2/5  mars 
2/6  mars 


15/0  fév.  7/6  juin 
1/0  mars 


4  5/8 
17/6 


4  7/8 

5  1/8 
6  13/16, 

3  7/16' 
2  1/4 

6 

4  1/16 
10  3/4  | 

1  1/16 

2  1/2 
12  13/16 

4  1/8 

3  1/16| 


1  3/8 

» 

1  11/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  1  s 

4/6 

» 

8/0 

9/6 

12/0 

11/0 

10/6 

» 

» 

3/4 

11/16 

3/1 
7/8 

15/16 

3/4 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 
27/0 

""S  . 

» 

28/0 

87/0 

27/0 
2  1/4 

27/0 

2  3/4 

» 

» 

2  1  i 

2  1/4 

2  1/4 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3 

3 

3  1/4 

3  1/S 

2  7/16 

3  5/16 

3  15/16 

3  15/16 

**v 

3  3/4 

1  3/16 

» 

2 

2  1/2 

2  9/16 

2  7  16 

2  5/16 

11/16 

» 

1  1/4 

1  15/16 

2 

2 

1  7/8 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

7/8 

1  1/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  1  8 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 
1  i 

4 

3  3/1 

3  5/S 

3  3/8 

1/8 

» 

1/2 

1/2 

5/8  • 

1   1  2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  3/1 

1  3/4 

1  5/8 

1  5/8 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  3/8 

8  11/16 

8  7/8 

8  5/16 

1  1/4 

1  9/16 

1  13/16 

1  5/S 

1  7/8 

1  13/lçj 

1  3/1 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  5/8 

1  5/S 

1  9/16 

IVEINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17  6&2  6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop. . . 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C« 
Hannan's  Brownhiil. 
Id.       Reward .... 

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Londonderry  

Mawson'sRewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . 
West  Austral.Concess 
W.  Aus.Exp.&  Fin. Cor. 
West  Austr.  Goldfields 
West  Austr.  Mining  C". 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

MiU's  Day  Dawn(l5/6pam > 

Waihi  

Wentworth  


2') 


30 


20 
35 
45 
2 

W% 

60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mars,  2/0  mii.ijiiiD 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

0sh.7dïl/2(Jécl.) 
2/9  mars 

1/Oleî.lsh.marslsri.juil. 
2/0  mars 
2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 
1/0  avril 


1  9/16 

1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

15/6 

3/6 

8/0 

5/6 

5/0 

5/9 

5/6 

5/3 

i  7/8 

3/8 

1  5/8 

9/16 

6/9 

6/3 

6/3 

6/3 

» 

n 

11/3 

1/2 

3/8 

7/0 

7/0 

» 

1  5/8 

5/16 

» 

5/16 

5/16 

5/16 

1/2 

1  15/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 

11/16 

3/4 

3/4 

3/i 

7  5/8 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

7  1/S 

7  11/16 

7  1/2 

7  5/16 

5  3/8 

i  1/2 

3  5/8 
8/0 

3  5/8 

4  3/S 

4  5/8 
6/0 

4  1/16 

4  1/4 

19/6 

7/6 

8/0 

5/6 

6/6 

6/6 

8  1/4 
4  3/4 

13/16 

2  7/8 

5  5/8 

6  1/8 

6  3/16 

5  15/16 

5  7/8 

2  1/2 

» 

3 

2  13/16 

2  15/16 

2  15/16 

2  9/16 

1  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

7/0 

8/0 

8/0 

2 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  5/8 

1  9/16 

1  9/16 

1  3/8 

1  3/4 

1/4 

13/9 

7/16 

3/6 

3/6 

3/6 

3/6 

15/8 

5/8 

17/6 

3/4 

7/8 

7/S 

15/16 

15/16 
1  '2 

2 

1/2 

-•  a 

3/4 

5/S 

1/2 

1/2 

3  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

i  1/2 

1  5/S 

1  5/8 

1  b/i 

1  5  8 

5  1/8 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  7/16 

4  7/16 

4  7/16 

4  9/16 

8  5/8 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9  1/S 
8/0 

9  5/16 

9  1/8 

9 

12/3 

3/6 

5/0 

7/6 

8/0 

8/0 

8/0 

3 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

2 

i 

2 

2 

2  1/8 

1  11/16 

1  15/16 

2 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

60/6 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  7/16 

2  7/16 

18/0 

5/3 

15/0 

10/6 

18/0 

îs/b 

18/0 

18/0, 

1  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8' 

5/8 

8 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  3/4 

6  3/4 

6  7/8 

6  7/8 

42/6 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

1 

1 

1 

MINES    DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture. . . 

Id.  Bultfont.Obl.  b%  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfonteln  

Robinson  

St.  Augustine  (New). . . 


3* 
30/. 

554 


10 


9  a.  janvier 
18/0ja».18  Ojuiol/Oibou 
i  5 
£  5  1/2 


2/0jinvier  1/0  mai 
10/0  mars 


32/6 

26/0 

29/6 

31/0 

32/6 

32  3/8 

18  1/4 

24  1/8 

22  1/S 

30  1/8 

110  1/2 
107  3/4 

105 

108 

109 

110  1/2 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105 

15/6 

4/0 

7/6 

7/6 

» 

8  1/2 

7  1/S 

8 

8  1/4 

8  1/8 

1  1/S 

1 

1  3/16 

7/8 

3/8 

2 

1/2 

18/9 

7/8 

15/16 

H  7/8 

7  1/2 

9 

8  1/4 

10  7/8 

4  1/2 

1 

2  13/16 

2 

1  5/8 

17/0 

4/0 

» 

6/6 

9/0 

32/6 
30  1/2 
110  1/2 
105 

» 

8  1/S 
3/8 

1 

10  13/16 
1  11/16 

.  11/0 


32/0 
30  7/16 
110 
105 

» 

8  1/8 
3/8 
1 

10  5/S 
1  13/16 
11/0 


32/0 
29  5/16 
110 
105 

» 

8  1/S 

1/4 
15/16 
9  15/16 
1  3/4 

9/0 


Winchester  llouse. 
c,/',  trorge  St. Kd  Home 

170,  Winchester  Hue. 
170,  Winchester  lise 

7,  Lothburv. 

îo,  st.  Swftnin's  Laos 

72,  Bnsinghall  Street 
19,  St.  Swithin's  Lane 
19,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
8,  ()1<I  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

7,  I.othbur\. 

85,  GrnoecFuirch  St 
15a,  Bury  Street. 
19.  Finsbury  Circus. 
120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

19.  St.  Sw  ithin's  Lane 

3,  Copthall  Buildings 
Broad  Street  llouse. 
33,  Cornhill. 
Barthotomew  House. 
Sun  Court,  Cornhill. 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildings. 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Metropolilau  Chantiers. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Suti'olk  House. 

3.  Copthall  Buildings 
13,  George  Street 


5,  Lothburv. 

17,  St-  Swithin's  Lane 

Suflblk  House. 

19,  St.  Swithin's  Lane 

8.  Old  Jewry 

8.  Finch  Laue. 

30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

54,  St.  Mary  Axe. 
15/6  George  SI.,  «o.  Bouse. 
12,  Aloorgate  Street. 

83,  Hatton  Gardon. 

45/6.  George  St.,  Du.  House. 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 


139,  Cannon  Street. 
Finsburj  llouse  Blmlill.  Street. 
151,  Cannon  Street. 
14,  Sherborne  Lane 
14,  Hill  Street.  Edinburjh. 
14,  Sherborne  Lane 
3.  Gracechurch  St. 
29,  St.  Sw  ithin's  Lane 

Broad  Street  House. 
Bartholomew  House. 
33,  Broad  St.  Avenue. 
Broad  Street  House. 
3.  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
32  Walbrook.  E.  C. 
33,  Old  Broad  Street. 
54,  Old  Broad  Street. 
29.'St.  Swithin's  Lane 
257,  Winchester  Hse.l 
29,  St.  Swithin's  Lane 
3,  Gracechurch  St 
3,  Gt.  AVincnester  St. 
97,  Dashwood  House. 

3,  Gracechurch  St. 
11,  Abchurch  Lane 

4,  Throgmorton  Avne 


62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
62,  Lombard  Street. 
19,  Finsbury  Circus. 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L AFRIQUE  DU  SUD 

Société    .-Anonyme    au    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 

SIÈGE  SOCIAL  :   50,   rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE     A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Président  du  Conseil  : 

M.  Nemours  HERBA.ULT,  0.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HKNROTTE,  #,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 

Banquier,  Vice-Président  ; 
G.  GHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DT  VAL,  G.  O.      Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'iilectricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Cie), 
Banquier  ; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  etBorelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.  *,  Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOlNE, 

Secrétaire  Général  : 

M.  V.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  dr  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 

Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM .  LE  PRO VOST  de  LAUNAY  ; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Stauits  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 


Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaal 

déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaines, 
n  eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'informa- 
tion, dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  de 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  des 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvres 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussent 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap- 
port :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaalieimes  négligent  de  se 
iaire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  à  Johannesburg 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers. 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certain 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-afiicaines  dont  la  majorité  des 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies, 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  français 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cette 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  poiteurs 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  et 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  leur 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaines 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Angleterre 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêts 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nombre 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  -repré- 
sentation équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  trans- 
vaalieimes, mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ees 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  du 
commerce  français- 


En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  et 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banque 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  propre 
ersonnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Mines 
'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dignes 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  élude  approfondie, 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérêts 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Française 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  une 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  cas 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constatées 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
ouvre  a  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  couiants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

tiarde  de  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
garde,  Les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  titres. 

.Ordres  <«<•  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 
Jaenta  sur  Les  Marches  français  et  étrangers.  -  Elle  apporte  tous  ses  soins 

au  prompt  règlement  et  à  1  exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 

faites  a  1  Etranger. 

Opr-rations  sur  titres.  -  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
commission  m...  me  de  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  «me  :  échanges 
etrenouvcUements  de  feuilles  de  coupons,  remboursement  de  litres  amortis, 
versement  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  -  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  titres  laites  a  Pans. 

Escompte  et  paiement  de  coupons. -La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  Videurs  payables  en  Fiance;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Envoi  de  fonds  eu  province  et  à  l'étranger.  -  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  l'Etranger. 

Monnaies  étrangères.  -  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
catieres  et  billets  étrangers.  ' 


Renseignements.  —  Il  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 

centralisant  les  documents  c|e  toute  nature  (économiques,  financiers,  indus- 
triels, commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  aux 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 

La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charge 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  les 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 
de  i'assembiée 

NATURE 
de  l'assemblée 

VILLE 

25  septemb. 

Ordinaire 

Johannesburg 

Langlaagte  Deep  

25  septemb. 

» 

Rand  Central  Ore  Red "" 

25  septemb. 

» 

Apex  Mines  Limited. .. . 

9  octobre 

Extraordinaire 

» 

Langlaagte  Royal  

13  octobre 

Ordinaire 

» 

14  octobre 

» 

Glynn's  Lydenburg  Ld.. 

23  octobre 

» 

» 

27  octobre 

Ord.  et  Extraord. 

M 

Home  Coal  Estâtes  

28  octobre 

Ordinaire 

Wolhuter  Gold  Mining. 

11  novembre 

Ord.  et  Extraord, 

Witwatersrand  Dtop  . . . 

13  novembre 

» 

L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  /"  d*  chaqu*  moi* 

Vtaao*  ol  Algérie:  Un  an   16  fr. 

—  Six  mois   14  a 

£tr«U£»r  (hiM-MiU)    Un  in    33  » 

—  Six  mois.      .       il  ■ 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

R4dasl|«ur   •  n    «hof       KDMOND  THÉBT 
Pris  uk  uhaouk  NuutM  : 
France  :  0  fr.  60  —  Étranger  :  0  fr.  60 
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BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 

Mercredi  2-1  septembre  189G. 

if 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  millier»  de  Irapç») 


MOIS 

1887 

188S 

1889 

1890 

1891 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

Janvier.  . . . 

» 

666 

2.320 

3.185 

4.841 

7. 691 

9.862 

13.633 

16.119 

13.481 

Février  

1.108 

2.0I3 

3.356 

4.557 

7.885 

8.485 

13.820 

15.105 

15.198 

1.089 

2.5J0 

3.437 

4.818 

8.485 

10.141 

15.048 

16.829 

15.889 

» 

1.287 

2.159 

3.521 

5.129 

8.696 

10.196 

15.355 

16.955 

16.080 

Mai  

80 

1.219 

3.187 

3.531 

4.975 

9.018 

10.638 

15.419 

17.706 

17.745 

66 

L.162 

2.809 

3.405 

5.083 

9.396 

11.184 

15.302 

18.285 

17.621 

Juillet  .... 

21 

1.518 

2.829 

3.590 

4.998 

9.216 

11.181 

15.283 

18.150 

18.552 

128 

1.694 

2.777 

3.900 

5.375 

9.311 

12.382 

15.922 

18.525 

19.331 

Septembre . 

176 

1.812 

3.107 

4.139 

5.969 

9.814 

11.792 

10.080 

17.723 

» 

Octobre..  . . 

366 

2.172 

2.931 

4.117 

6.624 

10.207 

12.  I3S 

15.777 

17.531 

Novembre.. 

497 

2.441 

3.068 

4.257 

6.678 

9.718 

12.616 

15.952 

17.764 

Décembre.  . 

769 

2. 137 

3.553 

4.582 

7.308 

10.715 

13.320 

16.571 

16.237 

» 

Total.... 

2.107 

_ 18.939 

33.629 

45.028 

66.360 

TÎ0.188 

131.511 

184.198 

203. G97 

133.903 

Sommaire  du        2  15 
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Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal. 

Qnestions  «lu  Jour.  —  Lettre  de  Johannesburg.  —  La  situation 
dans  VAfrique  du  Sud.  —  La  Question  des  bewaarplaatsen.  —  Le 
Travail  du  dimanche  au  Transvaal.  —  La  Chambre  des  Mines  de 
Johannesburg.  —  Nouvelles  émissions  à  Londres. —  Nouvelles  consti- 
tutions de  Sociétés  à  Londres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  —  Correspondance  d'Australie.  — 
.toker  (Yalgoo  Gold  Mines).  —  Les  Liquidations  spéciales  au  Stock 
Enchange.  —  Production  des  mines  australiennes.  —  Les  Mines  de 
Norsoman  (Australie  occidentale).  —  Notes  minières  d'Australie. 

Itevue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  — 
La  Proclamation  de  nouveaux  champs  d'or.  —  Le  Pétitiounemen  t 
pour  les  droits  miniers.  —  Gisement  de  charbon  dans  le  district  de 
Middelbnrg. —  Le  Chemin  de  fer  de  Pietersburg.  —  La  Ligne  terrée 
pour  le  transport  des  charbons  au  Transvaal. —  La  Question  de  l'eau 
à  Johannesburg.  —  Le  Livret  des  indigènes.  —  Diminution  de  droits 
douaniers  à  Natal.  —  Une  Campagne  évitée  dans  le  Zoutpansberg.— 
Ut  Journal  allemand  au  Transvaal.  —  Précautions  contre  la  peste 
bovine.  —  La  Question  des  transports  dans  la  Uhodesia. 

Revue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  —  La  situation 
mil  1ère  au  Transvaal.  —  Lu  Puissance   effective   des  moulins  au 
Knnd.  —  Le  Procès  de  l'African  Gold  Reeoveiy.  —  La  Situation 
au  Swaziland.  —  L'Immigration  indienne  et  les  planteurs 
de  sucre  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  Etc. 

1  ufoin  ations  diverses. 

Itevue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs des  Cours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFERE  TOTALE 


Witwatersrand 
1er  Mai  1887  au  M  Août  1896 


PRODUCTION  TOTALE  DU  TRANSVAAL  DEPUIS  1884  : 

Onces  Kilos  Francs 

Production     1SS1-87...         63.627  1.979  5.790.057 

_          1888                 879.600  8.693  25.443.600 

_          1889                430.300  13.39  1  39.202.800 

_           1890                  540.360  16.800  49.172.760 

—           1891                 835.516  25.977  76.031.956 

_           1892              1.289.498  40.092  117.311.118 

_           1893              1.575.397  48.981  1J3.361.127 

_           4«9I              2.245.853  70.448  206.192.623 

_           1895              2.509.851  78.035  228.396.441 

~~9. 775. 128  '301.399'  S89.536.613 
PRODUCTION  DU  TRANSVAAL  PAR  DISTRIOTS  EN  1895  : 

Onces  Kilos  Francs 

Witwatersrand                   2.2(8.130  69.595  203.697.130 

Vallée  dn  Kaap                       63.016  1.960  5.737.186 

Lydenburg                            63.506  1.975  5.779.01d 

Ilfrtséorp  tl  rolcheljtnw»                  90.811  2.825  8.266.531 

Heidelberg                              43.659  1.357  3.972.059 

Zoutpansbere                          8.726  271  791.066 

Malmani...  .                            829  26  75.439 

Divers                                       821  26  _  71.981 

2.509.851  78.035  228.336.411 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 
Transvaal  en  1 894,  d'après  M.  Aubert,  Consul 

de  France  à  Prétoria  : 


Nombre 


Désignation  des  Compagnies 


Capital  nominal 
Francs 


67    Pour  l'exploit,   de   mines  et  pro- 
priétés de  l.ydenburg   101.275.000 

268   Pour  l'exploit,  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 
260    Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 

pansberg  et  Waterberg   235.666.750 

134  Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 
70   Pour  l'exploitation   des    mines  à 

Malmanie   18.517.500 

240   Pour  l'exploit,  des  miDes  à  Klerks- 

dorp  et  Potchefstroom   191.220.250 

906    Pour  l'exploit,  des  mines  à  Witwa- 

tersrand  et  Hilleberg   1.301297.000 

50   Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.675 

41    Pour  l'exploit,  de  mines  de  charbon  44.175.000 


28    Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 

cuivre,  de  diamants,  de  mercure.  37.281.250 
18   Pour  1  exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland   79.381.250 

103   Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  .  189.745.625 

2.479.212.300 

82  Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   67.835.000 

2.267  2.547.077.3ÔÔ 

Compagnies  constituées  :  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 

Dans  d'autres  pays  étrangers   29.125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  aes  capitaux  étrangers   609.737.500 

1.881.380.175 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine   665.697.125 


2.547.077.300 


PRODICTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  chape  once  yalant  91  francs 


Afrikander  

Aurora  

Aurora  "West  

Bantjes  

Barrett  

Bonanza  

Buft'elsdoorn  Estate 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L. . 

Chlmes  (New)  

City  and  Suburban 

Cornet  (New)  

Consol.  Deep  Level 
Consol.  Goldflelds 

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reer  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef   

Geldenhuis  Estâtes 
Id.       M.  R... 
Id.  Deep... 
George  and  May  . . . 

George  Goch  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldflelds  Deep  

Graskop  (5/-  sh's) 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort... 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate. 

Id.        Block  B. 

Id.  Roval... 

Id.  Star  

Id.  United.. 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Réel'  

May  Consolidated. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein  

Moodies  

New  Clewer  Estate 

Id.  Primrose  

Id.  RandGold... 

Id.  Rietfontein  

Nigel  

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  , 

Princess  Estate  

Randmines  

Randfontein  

Robinson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R  . . 

8alisbury  

Sheba  

Slmmer  and  Jack. . . 
8pes  Bona  (New).. 

Spitzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

Treasury  

United  Ivy  Reef  

Van  Ryn  

Village  Main  Reof 

"Wemmer  

Witw  (Knighfs).... 

Wolhuter  

Worce  gter  Exp'n... 


PRODUCTION    (en  onces) 


ANNÉE  ENTIÈRE 
1894  I  1895 


1.202  1.851 
3.421  1.621 


51.254 
41.708 
1.201 

28.685 
75.265 
1.012 


6.202 


47.111 

43.359 
4.811 

27.976 
112.456 
7.728 


18.601 


120.516  120.009 
61.009  68.719 
23.293 


66.017 

58.915 
6.076 

8.939 
27.610 

5.822 
47.875 


29 

135 

43 

49 

910 

68 

10 

952 

18 

27 

075 

29 

62 

m 

69 

1 

10 

587 

31 

116 

369 

1  10 

35 

611 

39 

40 

103 

18 

4 

465 

15 

4 

8.642 
39.106 
13.512 
33.859 


22.299 
89.021 


21 .672 
51.519 


34.209 
22.777 
18.017 

42.131 
145.392 

35.088 
20.723 
78.097 
61.721 
11.103 

10.258 

20.12S 

3.  187 
81.150 
30.891 
43.175 


114 

.254 
.468 
.516 
.738 
.839 
.055 
.901 
.938 
.080 
.235 


62.663 
23.017 
37.466 

6.723 
19.022 
130.853 


MOIS 


Seplem, 
1895 


337 


Octobre  lïoTem.i  Décem.  !  Janvier  Février 
1895    1895    1895  !  1896  1896 


274 


3.183 
3.775 


2.431 
8.381 


2.851 


11.385 
6.089 
1.994 


.439 
75 
.235 
.088 


.361 
851 
.056 


27.336 

43.017 

33.882 

29.10 

23.093 

45.138 
181.517 

53.882 
27.197 
48.603 
91.173 


2.595 
12.187 

5.681 
33.300 

1.582 
35.077 
1.372 
/.709 


30.593  40.322 
27.068  28.980 


4.562 
5.998 
2.507 
2.727 
6.497 

2.631 
11.081 

3.59 


2.316 
610 


6.032 
1.981 
3.612 

515 
2.223 
11.418 


2.418 
2.808 

870 
3.083 
2.000 

3.921 
17.294 

4.1 
3.043 
5.842 
7.783 


571 
870 
593 
3.17b 


2.950 
7.119 


4.715 
1 .829 


815 


2.049 
4.005 


2.370 
8.597 
2.9 


2.766 


805 


2.716 
3.823 


2.363 
8.225 
2.327 


2.731 


11.100  11.448 
6.318  6.222 
2.042  2.150 


7.710 
74 

6  898 
1.835 


3.^43 
857 
1.955 


4.724 
5.803 
2.667 
2.176 

6.355 

2.608 
11.055 
3.606 


2.164 


5.60 

1.916 

3.358 

370 
1.473 
11.584 


2.162 
2.454 

1 .860 
2.330 
2.100 

3.821 
17.371 

4.823 
3.000 
6.930 
7.168 


823 
900 
598 
2.550 

300 
3.128 


8.116 
68 
6.532 
1.924 
3.698 


3.190 
868 
6.159 


4.817 
5.735 
2.762 
2.324 
5.957 

2.5'9 
10.740 
3.418 


692 


5.738 
1.621 
2.885 

300 
2.223 
12.022 


2.289 
2.613 


546  550 


4.011 
5  432 


1.1 
8.036 
2.430 


2.175 


10.729 
4.710 
1.413 


11.050 
109 
5.099 
2.052 
3.190 


3.319 
679 
5.304 


1 

5.021 
5.326 
2.709 
2.689 
4.960 

2.552 
9.679 
2.690 


1.413 

653 


5.: 

3.265 

309 
1.381 
9.553 


1.901 
2.811 


2.500  2.912 

1.932  401 

2.024  1.334 

2.515  2.517 
16.367  16.021 

4.790  3.625 

2.550  2.450 

0.503  6.602 

7.859  8.302 


3.625 
870 


6.308 
1.349 


2.020 


8.890 
3.812 
1.950 


9.879 
118 
2.430 
1.717 

3.382 


2.278 
813 
3.163 


2  611 

2.238 
3.104 


1.326 
9.058 
2.548 


567 


5.048 

2.438 

490 
1.573 
9.1)26 


6.613 


212 

1.000 
591 
2.550 

340 
2.621 


6.231 


5.212  5.435 
1.922  2.031 


199 
730 
229 
2.625 

310 
2.400 


6.072 


2.076 
2.074 

2. 111 

287 
1.523 

1.792 
12.281 

3.337 
2.100 
10.010 
6.319 


211 

801 
239 
2.475 

361 
2.334 


571 


Mars 
1896 


533 


2.539  2.202 
2.377,  2.920 


1.532 
8.037 
1.1 


3.058 


10.815 
5.282 
1.811 


10.160 
144 

5.815 
1.876 
2.793 


3.082 
910 
4.401 


201 
5.288 
5.716 
2.697 
2.472 
3.317 

2.308 
9.165 
2.621 


518 
821 


3.237 
3.008 


1.1 
8.203 


2.72 


11.302 

5.558 
2.100 


11.010 
150 
6.204 
1.881 
3.684 


3.383 
938 
4.216 


310 
6.160 
6.044 
2.621 
2.323 
3.330 


9.568 
2.870 


842 

3.871 
3.457 


1.000  1.150 
1.683  — 
9.101  9.105 


2.297 
2.079 

2.867 
220 
1.874 


2.349 
1.798 


167 
1.537 


1.129 
14.823  16.265 
827 


3.820 
1.950 


4.001 
2.450 


Avril 
1896 


400 


Mai  Juin  Juillet  Août 
1896    1896    1896  1896 


500 


3.360 


1.764 
7.835 


2.411 


11.498 
5.590 
2.200 


12.219 
102 
6.139 
1.65; 
4.016 


4.362 
1.175 
4.527 


6.223 
6.011 
2  613 
2.4S5 
4.202 

947 
9.002 
3.153 


188 
763 


4.323 
4.006 
910 
9.547 


10.028  12.500  10.310  10.024 

7.753:  8. 630  8.610  8.653 


331 

8io; 

430 


2S0 
870 
378 


5.361 


5.527  3.216 
4.971  2.050 


2.330  4.915 


624  590 
2.081  2.088 


4.967,  5.201 


4.906  5.524 
1.8501  2  453 


2.327 
2.001 


172 
1.671 


15.927 
1.263 
3.960 
2.850 


503 


650  625 
—  3.803 


3.3S3   3.074'  2.969'  3.696 


1.716 
8.351 


1.8251  2.3191  1.760 
8.296  9.094'10.794; 
2.438  3.012 


2.772  2.454  2.577  2.633 


11.389  10.723  11.011 11.867 
5.519  5.601  5.704I  5.740 
1.650  1.850  1.750  2.250 


13.115 
67 
5.897 
1.214 
4.173 


4.660 
1.018 

3.230 


201 
6.298 
6.033 
2.810 
3.059 
4.935 

420 

9.428 
2.85 
3.182 
1.207 


737 


4.878 

3.979 
2.172 
690 

9.00^ 


2.117 

2.026 

897 
157 
2X72 


19.333 
2.170 
4.121 

2.950 


910 
13 


049 
1 .585 


5.597 


2=3 
920 


13.418 

6  889 
1.5S9 
4.031 


3.740 
1  .015 
3.468 


180 
6.649 
6.014 
2.826 
2.502 
4.077 
1.214 

9.131 
2.511 
3.704 
1.491 


655 


5.201 

4.109 
2.778 
940 

9.786 


2.150 
2.274 


2.271 


13. 


601 : 13. 600 
1151  - 
6.368 
1.441 
5.210 


3.S31 
1.112 

3.389 


236  16 
6.904  6.784 


5.961 
3.031 
2.811 
4.960 
1.358 


6.021 
3.149 
2.951 
4.854 
1 . 452 


9.253  10.199 
3.076!  3.27S 
4.301  4.068 
1.816  1.516 


785  1.185 


4.741 

4.249 
3.150 
790 


5.508 

4.549 
3.173 
575 


10.752 10.161 


1.721 
1.990 


2.432 


2.12: 
1.805 


2.714 


20.343  20.612  20.831 
1.927|  1.358]  2.366 
4.067 
2.400 
S.  100 
8. 355 


3.919 
2.  100 
8.589 
8.366 


4.117 

2.550 
8.005 
8.330 


1.100  1.100  1.050 


2.373  2.312  2.581  2.566 

570      700]     685  - 
1.561   1.635  1.627  1.638 


5.147 


4.630,  4.266  5  511 


4.778  5.043  5.884'  6.135]  0  640 
2.41ll  2.4441  2.415  2.431  2.4761 


DIVIDElsrDES    r>.  O/O 


1890  1891  1892  1893  1894  1895' 1896 


15 


50 
20 


125 


15 


20 
1% 


30 


20 
35 


10 


50 


15 


5 
10 


10 


40 


10 


55 
41 


85 


10 


75 


50 
55 


100 
25 


20 


50 
60 


150 
30 


53X 

60 

10 


45 


87X 


55 


47^ 


30 
10 
40 


25 
10 


10 
17«X 


10 

120 
15 


40 


10 

7'Â 
40 


50 


15 


10 

120 

55 

12  lA 
45 


55 


5 
40 


50 
105 


10 
20 


15 

30 


100 


10 


55 
75 


20 
125 


100 

60 


115 


30 
30 


27  % 


125 

90 
50 

-  12'4 
25 


20 


iO 


27y* 


16 
5 

20 

50 


160 

30 


190 


10 


25 


85 
90 
30 
30 


40 


25 


17% 

2% 
20 


200 

60 


50 
40 


Juillet  1892 
Mars  1893 
Sept.  1895 


Octobrel895 
Février  1896' 

Février  1896 
Sept.  1896 

Mai  1896 
Mai  1896 
Août  1892 


Sept.  1896 
Sept.  1896 


Juillet  1896 


Juillet  1895 
Février  1896 


Février  1896. 
Mars  1892 


Sept.  1896 
Avril  1896 
Juillet  1896 
Février  1896 

Mars  1895 
Juin  1896 


Sept.  1893 


Mars  1890 
Février  1898 
Février  1896 


Mai  1890 
Sept.  1895 
Février  1896 


Juin  1895 
Août  1895 


10 

Février  1896 

5 

Juillet  1896 

10 

Juillet  1896 

15 

Juin  1895 

Août  1895 

5 

Août  1896 

Janvier  1896 


Mai  1896 
Janvier  1896 


Avril  1896 


Avril  1894 
Août  1896 


ROUR&H     !>■<:     LO!VDIU<:§  (Suite) 


Si  5 


i  _ 


1 


NOMS 

DKS 

COMPAGNIES 


es  ï 
as  d 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COTTES     13  XX 


1895 
Conri  «xtrémei 

Mushaiil  Plus  bas 


1895 
Clôt,  semestrielle 

30  Juin  31  Déc. 


\"  Sept. 


Bepl 


18  Sept 


22  Sept 


nu  II  EAUX 

A 

LONDRES 


COMPAGNIES   PROPRIÉTAIRES    de   TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

450. (XX 

)    . . 

438.000 

850.001 

)  1 

825.000 

350.301 

l  1 

335.300 

60.001 

)  1 

39.750 

1.850.001 

)  1 

1.000. (XXI 

400.001 

)  1 

300.000 

130.(XX 

)  1 

130.000 

8.500. OOC 

)  1 

8.500.000 

500. (XX 

)  1 

lS-vO^T 

625. 00( 

1 

625.000 

1.250.00( 

1 

1.850.000 

600. 00C 

1  100 

6.000 

325.  oor 

1 

385.000 

300. ooc 

1 

895.000 

800. 00C 

1 

800.000 

50.001 

10s 

100.000 

300. OOC 

1 

300.000 

800. OOC 

1 

200.000 

800. oor 

1 

180.000 

200.001 

i 

200 . 000 

160.001 

1 

110.000 

1.000. OCX 

1 

410.000 

200  001 

1 

AQI)  (VIA 

i  non  nor 

1 

4    AAA  AAA 
l  .  UUU .  UUl  1 

i  .  267 . 5(X 

} 

A  V)   Mi  h 

1  in) .  UUU 

à 
1 

oBy .  t  ou 

fVï  finn 

A       .  Uvl 

J 

1 

4  ^A  Ai  ia 
1 OU . UUU 

4aO . Ici 

j 

351 . 996 

OW  ■  OUI 

QAA  AAA 
«SUU .  UUU 

2 19. 460 

Qnn  non 
ouu . uuu 

1 
1 

Q£A  AAA 

«OU .  001 1 

1  .  wu .  uu*_ 

J 

i 

TA3  £AA 
/OS.  000 

1 

R\  AAA 
OO .  UUU 

3.500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

600.000 

299.000 

■[ 

299 . 000 

ioo!ooo 

1 

71.500 

200.000 

1 

200. 000 

AtV\  AAA 
4UU .  UW 

1 

17"^  AAA 

.lu.  uuu 

9AA  AAA 

ouu. uoo 

i 

OAA  AAA 

oOO.OOO 

ÛAA  /VIA 
oUO . OOU 

1 

TÛÛ  AAA 

Ivo . OOU 

O^A  AAA 
COU . OOU 

i 

O^A  AAA 
CDU . 000 

AAA 

««O . uou 

1 

4  "7^  AA1  1 

1 /0.000 

OQ    i  AA 
£0 . 4UU 

1 

t^A  AAA 
DUU .  UUU 

1 

e^aa  AAA 
OUU . UUU 

>4AA  AAA 
400.000 

1 

iyo . ooc 

QAA  AAA 

ooo.uuo 

1 

QCifi  AAA 

oUO . OUU 

4  AAA 
lfiO.UOU 

1 

125.000 

£AA  AAA 
OUU . UUU 

4 

1 

EAA   1 1  i. 
OOU . 000 

KAA  AAA 
OUO. UUU 

1 

90>ï  AAA 
Oy4 . OUU 

A\Tt  AAA 
40U.U0U 

à 

1 

A    A  AAA 

40U . 000 

100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180.000 

1 

177.604 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110. OUO 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500  000 

\ 

500  000 

■SKI 

721.500 

1 

721 . 500 

3.950.000 

5 

789.791 

3.500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

404.514 

15/- 

404.541 

1.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

98.672 

175.000 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate  

Anglo-Frencb  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered(British  S.A.C-J 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.  A.Def. 
Id.  6%   Préférence  . 
Id.  5K%Debentures 
Goldf.  of  Lydenburg. . 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.A  S.  Afr.  Explor.  O 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mnshonaland  Agency. 
Id.  Central.. 
Id.       Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reef  s&c 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  Land 

Kyassa  Company  

Oceana  Consolidated 
Oceann,  Development 

Potchefstroom  

Rand-Rhode  sia  Explor. 
Transvaal  Consolidt.. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C 
Willoughby's  Consol 
Zambesia  Exploring.. 


ni 


96 

10 


125 
6 

5« 


10 
100 


27% 


1/0  j«nv.3/0  juil 
"io/6  m'ai  " 


1  sh.  fév.  1  sh.  juin 
4/0mars  4  ah  .juin 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/0  février 


3  5/8 

1  3/8 

n 

11/2 

1/2 

1  7/8 
7/8 

1  13/16 

1  0/10 

1  i 

5/8 

1  7/8 

3/16 

19/0 

i:;/i6 

11/ 10 

7  7/8 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/1 

5  9/1G 

5  1/2 

5  1/16 

5 

7  1/i 

2  3/1 

5  1/2 

3 

2 

2 

2 

2 

5  11/16 

1  15/16 
1  5/16 

» 

?  3/10 

2  15/18 

2  15/10 

2  15/16 

2  7/8 
!   1  '2 

3  7/16 

2  11/16 

i  5/8 

1  11/10 
1  1/i 

1  5/8 

1  1/2 

2  3/16 

11/4 

L    1/  t 

1  7/16 

5  5/8 

11/2 
4  1/2 

1  1/i 

1  1/4 

i  3  lii 

g 

2 

3  7/16 
3/1 

3  5/16 

3  1/16 

3  1/8 

2 

5/8 

» 

13/16 

3/4 

7/8 

5/8 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

13  11/16 

13  li/ifl 

13  1/16 

12  .,  M' 

26/6 

20/0 

24/0 

2  i/0 

25/0 

25/0 

21/0 

/ 

81/8 

114 

105  1/4 

111 

112  1/2 

10S  1/2 

109 

109 

109 

6  3/i 

» 

2  1/2 

.;  1 1  16 

3  1/2 

3  1/i 

/ 

3  1/S 

5  3/4 

17/16 

4  11/16 

2 

-.'M  16 

2  11/16 

2  1/2 

2  l ,  2 

1  11/16 

3/1 

5/6 

1  3/8 

1  9  ld 

i  5/8 

1  9/16 
15  1/i 

i  i  ï 

17  1/4 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/4 

lil  i 

7  5/8 

14  1/i 

15  1/1 

9  3/8 

4  1/4 

» 

3  1/8 

7  7/16 

7  1/16 

7  1/16 

4  1/2 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  8/8 

2  3/8 

2  3/16 

2 

2  1/8 

i  1/2 

» 

1  1/4 

15/10 

7/8 

7/8 

15/16 

1  1/8 
6 

3/8 

» 

5/8 

5/16 

5  /16 

5/16 

5/16 

1  15/16 

» 

4 

4  5/8 

4  3/8 

4  J/2 
1  3/i 

i  1/2 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

l  ::  i 

1  3/1 

1  9/16 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

1/4 

5/16 

5/10 

h  16 

» 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

4  1/4 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  11/16 

1  5/8 

1  1/2 

i  7/16 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

9/10 

2  1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 

13/16 

3/4 

11/10 

13/16 

2  13/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 

1  1/16 
2 

1  1/16 

1 

1 

4  13/16 

1 

» 

1  1/4 

8 

1  7/8 

1  7/8 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

1 

1 

1 

i 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

1  5/16 

7/16 

17/6 

5/8 

1/2 

5/8 

9/10 

9/16 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

4  1/4 

S  9/16 

8  5/16 

7  3/4 

7  3/i 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  15/16 

t  3/4 

1  11/16 

1  9/16 

5  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

2  3/4 

2  11/16 

2  11/16 

2  1/2  | 

Winchester  Ilouso. 

15/1  txrfl  lt.ll  lloo». 

170,  Winohoster  lise 
170,  Winchester  lise 

7,  Lothbury. 

19,  St.  Switnin's  Lan* 
Ti,  Basin^liall  Street 
19,  St.  Switliin's  I.ane 
19,  St.  Bwitbin'i  I.sbo 

8,  Olcl  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

7,  Lothbury. 

85,  Gracechnrch  St. 
15a,  Bury  Street. 
19.  Finshury  Circu*. 
120,  Bishopsgate  St 

8,  Old  Jewry. 
8,  Ol-l  Jewry. 

19.  St.  Switliin's  Lane 

3,  Oopthall  Buildingi 
Broad  Stfeet  House 
33,  Cornliill. 
Bartholomew  House 
Sun  Court,  Cornhill 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildings 
123,  Bisliopsgate  St. 
120^  Bishopsgate  St. 
MelropolitaD  Chambers. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Suffolk  House. 

3.  Copthall  Buildings 
13,  George  Street 


COMPAGNIES  DIVERSES 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares 
Burma  Ruby  Min.  18/  p. 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud-Africaine 
Eerste  Fabrieken 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


"iô 

'  éo 

m 

4 

i2ys 

'iôô 

25 

25 

"iô 

2  sh.  juin 
2  sh.  jan.,  6  % 
5/0  février 
3/0  février 
1/6  juillet 


2/6  mars 


1/0  mars 


4  5/8 

1  3/8 

» 

1  11/16 

2  5/16 

2  5/16 

2  1/8 

2  1/8 

17/6 

4/6 

8/0 

12/0 

3/4 

11/0 

10/6 

10/3 

» 

» 

3/4 

15/10 

3/i 

13/16 

3 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

7/8 

» 

» 

» 

28/0 

27/0 
2  1/i 

27/0 

27/0 

27/0 

i    4  7/8 

2  3/4 

» 

2  1/4 

2  1/4 

2  1/8 

5  1/8 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3 

3  1/4 

4 

3  1/8 

3  1/16 

6  13/16 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  15/16 

3  3/4 

3  3/1 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

2  9/16 

2  7/16 
2 

2  5/16 

2  1/4 

2  1/4 

11/16 

» 

1  1/4 

2 

1  7/8 

1  15/16 

6 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 
1  1/4 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

4  1/16 

7/8 

» 

1  1/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

10  3/4 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 
1/4 

3  3/i 

S  5/S 

3  3/S 

3  5/16 

1  1/16 

1/8 

» 

1/2 

5/8 

1  1/2 

1  1/2 

2  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  3/1 

1  5/8 

i  5/8 

1  9/16 

12  13/16 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

S  11/16 

8  7/8 

8  5/16 

8  1/1 

4  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  7/8 

1  13/lg 

1  3/t 

i  9/16 
1  9/16 

3  1/16 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  9/16 

Lothbury. 

St-  Switliin's  Lane 
ffolk  House. 

St.  Swithin's  Lane 
Old  Jewry 
Finch  Lane. 

St.  Swithin's  Lane 
Lothbury. 

St.  Mary  Axe. 
6  Georg»  SI.,  Bn.  House. 

Moorgats  Street. 


83,  Hatton  Garden. 

15/8,  6eorge  SI..  Un.  House 
8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House 


IVEINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.      Exploration  C». 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella   

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Rewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral. Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin.Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C». 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  payé)  

Mill's  Day  Dawn(15/6pajéj 

Waihi  

Wentworth  


80 


30 


20 
35 
45 
2 

'27% 
60 
20 
15 
40 
20 


2/Oœ.vs,  2/0  nui, 4  jnil 


2/0  mai 

5  sh.  janvier 

0sh.'7d!i/8.(dïôl.) 
2/9  mars 

t/Ofér.isb.marslsh.juil. 
2/0  mars 
2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 
1/0  avril 


1  9/16 

1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

139,  Cannon  Street. 

15/6 

3/6 

8/0 

5/6 

5/9 

5/6 

5/3 

5/3 

Fiosborj  House  Blmlild.  itreet. 

1  7/8 

3/8 

1  5/8 

9/16 

6/3 

6/3 

6/3 

6/3 

151,  Cannon  Street. 

» 

»  "*vf3 

11/3 

1/2 

7/0 

n 

» 

O 

11.  Sherborne  Lane. 

1  5/8 

5/16 

» 

3/8 

5/16 

5/16 

1/2 

7/16 

14.  Hill  Street,  Edinburgh. 

1  15/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 

3/i 

3/4 

3/4 

3/i 

14,  Sherborne  Lane. 

7  5/8 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

7  11/16 

7  1/2 

7  5/16 
4  1/i 

7  1/8 

3.  Gracechurch  St. 

5  3/8 

i  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  5/8 

4  1/16 

4  1/1 

29,  St.  Swithin's  Lane 

19/6 
8  1/4 

7/6 
13/16 

8/0 
2  7/8 

8/0 
5  5/8 

6/0 
6  3/16 

6/6 
5  15/16 

6/6 
5  7/8 

6/0 
5  3/8 

Broad  Street  House. 

4  3/i 

2  1/2 

» 

3 

2  15/16 

2  15/16 

2  9/16 

2  1/2 

Bartholoniew  House. 

1  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

7/0 

8/0 

8/0 

2/0 

33,  Broad  St.  Avenue. 

2 

1  3/8 

)> 

1  9/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  3/8 

1  1/4 

Broad  Street  House. 

1  3/4 

1/4 

13/9 

7/16 

3/6 

3/6 

3/6 

3/6 

3,  Gracechurch  St. 

15/8 

5/8 

17/6 

3/i 

7/8 

15/16 

15/16 
1/2 

15/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2 

1/2 

» 

3/4 

1/2 

1/2 

1/2 

32  Walbrook,  E.  C. 

3  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  5/U 

1  5/8 

1  5/8 

33,  Old  Broad  Street. 

5  1/8 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  7/16 

4  7/16 

4  9/16 

4  5/16 

54,  Old  Broad  Street. 

8  5/8 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9  5/16 

9  1/8 

9 

7  7/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

12/3 

3/6 

5/0 

7/6 

8/0 

8/0 

8/0 

2 

7/6 

257,  Winchester  Use. 

3 

1  5/8 

2  1/S 
1  15/16 

2  1/4 

i 

2 

2 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2  1/8 

1  11/16 
30/0 

8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

3,  Gracechurch  St. 

60/6 

1  5/8 

2  11/16 

2  1/2 

2  7/16 

2  7/16 

2  7/16 

3,  Gt.  Wincnester  St. 

18/0 

5/3 

15/0 

10/6 

18/0 

18/0 

18/0 

18/0 
3/i 

97,  Dashwood  House. 
3,  Gracechurch  St. 

1  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

8 

5  3/8 

6  1/1 

5  7/8 

6  3/4 

6  7/8 

6  7/8 

6  13/16 

11,  Abchurch  Lane. 

42/6 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

1 

1 

3/i 

4,  Throgmorton  Avne 

MINES    DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.  5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  5%  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfonteîn  

Robinson  

St.  Augustine  (New). . . 


"3% 
5K 

■"4 
"iô 


9  a.  janvier 
18/0jiin.l8/0juint/04bon 
*  5 
£  5  1/2 


2/0janvier  l/0mai 
10/0  mars 


32/6 

26/0 

29/6 

31/0 

32/6 

32/0 

32/0 

32/0 

32  3/8 

18  1/4 

24  1/8 

22  1/8 

30  1/2 

30  7/16 

29  5/16 

29  3/i 
109  1/2 

110  1/2 

105 

108 

109 

110  1/2 

110 

110 

107  3/4 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105 

105 

105 

105 

15/6 

4/0 

7/6 

8 

7/6 

» 

n 

» 

» 

8  1/2 

7  1/8 

8  1/4 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/S 
1/4 

1  1/8 

1 

1  3/16 

7/8 

3/8 

3/8 

1/i 

2 

1/2 

18/9 
9 

7/S 

1 

1 

15/16 

15/16 

11  7/8 

7  1/2 

8  1/4 
2 

10  13/16 

10  5/8 

9  15/16 

9  7/8 
1  9/16 

4  1/2 

1 

2  13/16 

1  11/16 

1  13/16 

1  3/4 

17/Q 

4/0 

» 

6/6 

11/0 

11/0 

9/0 

9/0 

62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House 
62,  Lombard  Street. 
19,  Finsbury  Circus 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 

Société    Miionyixie    au    Capital    de    50.000.000    de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 


SIÈGE  SOCIAL  :   50,  rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  «JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 


Président  du  Conseil  : 

M  Nemours  HERBAULT,  O.      Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Paris. 

Administrateurs  : 

MM.  H.  HKXROTTE,  *,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  O), 

Banquier,  Vice-Président  ; 
G.  GHALtJPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 

Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DU  VAL.  G.  0.  ^,  Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C.  HEBBAULT,  Président  du  Conseil  d'administration 
de  la  Société  Normande  d'électricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  &  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  O), 
Banquier; 

Théodore  MANTE  (de  la  Maison  Mante  frères  et  Borelli, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RA1NBEAUX,  O.       Administrateur-Délégué  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  #. 


M 


Secrétaire  Général  : 

F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 

Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 

MM .  LE  PRO  VOST  de  LAUNAY  ; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET. 


Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaa! 

déplorait  deux  choses  : 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engagés  dans  les  affaires  sud-africaines 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d'analyse  et  d'inforuaa 
tion,  dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  d< 
leur  rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  des 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvre: 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  ; 

2°  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africaines  ne  fussen 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 

C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Français*, 
de  V Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap 
port  :  ou  les  actionnaires  français  des  affaires  transvaaliennes  négligent  de  si 
faire  représenter  aux  Assemblées  généi-ales  qui  se  tiennent  à  Johannesburg 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  à  des  administrateurs  étrangers 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certaii 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines  dont  la  majorité  de 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies 
dont  les  actions  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  inlérêts  du  capital  françai 
n'y  sont  même  point  représentés. 

La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cett 
situation  en  groupant,  d'abord  au  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porteur 
français,  puis,  par  voie  de  conséquence,  au  profit  des  intérêts  industriels  e 
commerciaux  de  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  —  dans  leu 
division  actuelle  —  que  représentent  les  actions  des  Sociétés  sud-africaine 
circulant  en  France. 

Au  moment  des  Assemblées  générales,  soit  qu'elles  aient  heu  en  Angleterr 
ou  au  Transvaal,  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêt 
collectifs  des  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  —  grâce  au  nonibr 
de  voix  dont  elle  disposera  ainsi  —  elle  obtiendra  non  seulement  une  repn 
sentation  équitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les  entreprises  trans 
vaaliennes,  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ce 
Sociétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  d 
commerce  français 

*** 

En  ce  qui  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  c 
pour  donner  à  sa  Clientèle  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banqv 
Française  de  l'Afrique  du  Sud  étudiera,  elle-même,  à  l'aide  de  son  prop 
personnel  d'ingénieurs  et  d'administrateurs,  les  affaires  nouvelles  :  Min< 
d'or  ou  de  charbon,  travaux  publics,  monopoles,  etc.,  qu'elle  jugera  dign» 
de  son  examen. 

Celles  de  ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondi 
susceptibles  d'avenir  et  favorables,  dans  leur  développement,  aux  intérê 
généraux  de  notre  pays  :  commerce,  industrie,  finances,  la  Banque  Français 
les  constituera  elle-même,  ou  s'y  intéressera,  de  manière  à  exercer  ui 
influence  prépondérante  sur  leur  action  sociale,  et  les  présentera,  le  c: 
échéant,  au  public  français,  sans  leur  faire  subir  les  majorations  constaté 
sur  la  plupart  des  affaires  étrangères  récemment  introduites  en  France. 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courants.  —  La  Banque  Française  de  l'Afrique  du  Sud 
Dttvre  à  toute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

Garde  de  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
g       .  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 

par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

Sur  titres. 

Ordres  de  Bourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 
but  tee  Marchés  fiançais  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompt  règlement  el  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  all'aires 

faite*  à  1  Etranger. 

Opérations  sur   titres.  —  La  banque  se  charge,    moyennant  une 

commission  minime,  de  toutes  les  opérations  sur  titres/telles  que  :  échanges 
;  1  ■"'  "ls      l'-mlles  de  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 

?ersemcnl  sur  titres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 

les  I.'IIIIS-.IOIIS  lie  litre-,  laite.,  ;i  l'ans. 


Kacooipte  el  paiement  découpons.—  La  Banque  encaisse  ou  achèt 
es  coupons  échus  de  Lo.ites  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompl 


ichèle 
.compte 

les  coupons  non  échus  de  valeur.-,  design  -es  par  le  Conseil  d'administration. 

Envoi  de  fonds  en  province  ci  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
les  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  el  de  l'Etranger. 

Monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
natieres  et  billets  étrangers, 


Renseignements.  —  11  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spéci 
centralisant  les  documents  de  toute  nature  (économiques,  financiers,  indu 
trieïs,  commerciaux  et  autres).  Ce  bureau  est  ainsi  à  même  de  donner  ai 
clients  des  renseignements  sur  toutes  les  valeurs  sud-africaines. 


La  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD  se  charg 
de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  le 
noms  suivent  : 


NOMS 

DATE 
ae  rassemblée 

NATURE 
de  l'assemblée 

VILLE 

Langlaagte  Deep  

53ô  septernb. 

Ordinaire 

Johannesburg 

Rand  Central  Ore  Red0» 

25  septernb. 

» 

Apex  Mines  Limited.... 

9  octobre 

Extraordinaire 

»     ,-j  '< 

13  octobre 

Ordinaire 

» 

14  octobre 

» 

Glynn's  Lydenburg  Ld.. 

533  octobre 

ù  .  » 

27  octobre 

Ord.  et  Extraord. 

28  octobre 

Ordinaire 

» 

Woihuter  Gold  Mining. 

11  novembre 

Ord.  et  Extraord. 

» 

Witwatersrand  Deep  . . . 

13  novembre 

L'ECONOMISTE  EUROPEEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du  t"  d4  chaque  mois 
fruM  et  Algérie  :  Un  au 


Étranger  (hl»»-N»UU)  : 


»6  fr. 

Six  non   14  ■ 

Un  am   IS  ■ 

Six  mois. .  18  • 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

R*d«ot|«ur   an   •  h  •  f  :    EDMOND  THÈE 
Prix  de  chaque  NuuÉne  : 
France  :  0  fr.  50  —  Étranger  :  0  fr.  60 


INSERTIONS 

Ligru  angtait»  dm  S  —uHmèm  m 

Annonces      7  points   f  f». 

Béclamel  en  8  pointa   4  » 

Ce  Urlf  »  s'appliqua  hi  au  ihmm 
•I  reduaoj  d'iaiawoa. 


N»  246 bis.  —  10e  volume.  <"> 

BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 

Mercredi  00  septembre  1896. 

PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  millier»  it  fran 


MOIS 


Janvier.  . . 

Février  

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  

Août  

Septembre 
Octobre..  . , 
Novembre., 
Décembre.  , 


Total.... 


1887    188S    1889    1890    1891     1892     1893    1894    1895  1896 


21 
128 
176 
366 
497 
769 


2.107  18 


666 
1.108 
1.089 
1.287 
1.219 
1.162 
1.518 
1.694 
1.812 
2.472 
2.441 
2.437 


2.320 
2.013 
2.510 
2.459 
3.187 
2.809 
2.829 
2.777 
3.107 
2.931 
3.068 
3.553 


33.629  45. 


3.185 
3.356 
3.437 
3.521 
3.531 
3.405 
3.590 
3.900 
4.139 
4.117 
4.257 
4.582 


4.841 
4 . 557 
4.818 


5.129 
4.975 
5.083 
4.998 
5.375 
5.969 
6.024 
6.678 
7.308 


7.694 
7.885 

h.  isr, 

8.090 
9.048 
9.396 
9.216 
9.311 
9.814 

10.207 
9.718 

10.715 


360   110.188  134.511 


9.862 
8.485 
10.141 
10.196 
10.638 
11.184 
11.484 
12.382 
11.792 
12.438 
12.616 
13.320 


13.633 
13.820 
15.048 
15.355 
15.449 
15.302 
15.283 
15.922 
16.080 
15.777 
15.952 
16.571 


16.149 
15.405 
16.829 
16.955 
17.706 
18.285 
18.150 
18.525 
17.723 
17.531 
17.764 
16.237 


184.198    203.097  133.903: 


13.481 
15.198, 
15.889| 
16.080 
17.745 
17.6211 
18.552, 
19.331 


Sommaire  du  \    246  bis 

Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal. 

Questions  du  Jour.  —  Lettre  de  Johannesburg.  —  Ça  Situation 
dans  "Afrique  du  Sud.  —  Le  Budget  du  Transvaal.  —  New  Primrose 
(iold  Mining  Company.  —  La  Question  de  l'Eau  à  Johannesburg.  — 
L'Avenir  du  trafic  au  Transvaal.  —  Nouvelles  émissions  à  Londres.— 
Nouvelles  constitutions  de  Sociétés  à  Londres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  —  L'Avenir  de  l'Australie  occi- 
dentale. —  Les  Rendements  d'Australie  occidentale.  -  Le  Marché 
des  Valeurs  Australiennes.  —  Hampton  Plain  Estâtes.  —  Cue  1  (iold 
Mine.  —  Western  Australian  Development  Corporation.  —  Notes 
minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  — 
Le  Commerce  de  l'Angleterre  avec  le  Sud  de  l'Afrique.  —  Delagoa- 
Bay  et  te  Commerce  du  Transvaal.  —  Les  Chemins  de  fer  du  Trans- 
vaal. —  La  Nouvelle  voie  de  transport  pour  le  charbon.  —  Les 
Salaires  de  fonctionnaires.  —  Les  Douanes  au  Cap,  à  Natal  et  a 
Delagoa-Bay.  —  La  Concurrence  de  la  main-d'œuvre  indigène  a. 
Natal.  —  L'Avenir  du  District  de  Lydenburg. 

Revue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  —  Le  Marche 
de  Johannesburg.  —  La  Situation  du  Marché  des  Mines  d'or.  —  La 
Banque  de  l'Afrique  du  Sud.  —  Un  Reef  aurifère  dans  la  colonie  du 
Cap.  —  Henry  Nourse  Gold  Mining  Company.  —  La  Valeur  sur  le 
Marché  des  actions  Randfoutein.  —  La  Main-d'œuvre  dans  les 
Charbonnages. 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs des  Cours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFERE  TOTALE 

DD 

"W"rt-w-a."tersra.n.cL 
Bu  1er  Mai  1887  au  31  Aoùl  1896 


Francs . 
Onces. . 
Kilog  . . 


986.157.859 
10.287.449 
319.970 


S? 


4SI  1  3 


l'-l  1  3 


production 
totale  de  l'or 
en  1894 


production 
totale  de  l'or 
en  1895 


23.155  oncei 
720  kilog. 
.107.105  Irises 


2.021.159  onces  I    2.238.430  suces 
62.958  kilog.  I        69.595  kilog. 
184.198.379  Irancs  1203. 697. 130  francs 


production 
totale  de  l'or 
en  1896 

1.471.163  onces 
45.766  kilog. 
133.903.133  Iraoes 


PHODUCTIOV  TOTALE  DTJ  TRAHSVAAL  DEPUIS  1884  : 

Onces  Kilos  Francs 

Prodaction     18S4-S7...        63.627  1.979  5.790.057 

_           1883                 27i>.600  8.693  25.443.600 

_           1889                430. «00  13.391  39.802.S00 

_           1890                 540.360  16.800  49.172.760 

_           1891                 835.516  25.977  76.031.956 

_           1392              1.239.498  40.092  117.341.118 

_           1893              1.575.397  4S.931  143.361.427 

_          1891              2.245.853  70.443  206.192.623 

_           1395             2.509.851  7S.035  22$. 396. 441 

9.775.123  301.399  S39.536.618 
PRODUCTIOK  DTJ  TRAHSVAAL  PAR  DISTRICTS  EU  1895  : 

Onces  Kilos  Francs 

\t-ittratersrand                    2. 238. 430  69.595  203.697.130 

Vallée  do  Kaap                     63.046  1.960  5.737.136 

Lydenburp                             63.506  1.975  5.779.016 

tï'.rW.r,  et  MrWstrM.                  90.811  2.825  8.266.531 

Heidelberg                               43.649  1.357  3.972.059 

Zoutpansberp                          8-726  271  791.066 

Malniani...                                  829  86  75.439 

Divers   824  26  _  74.931 

2.509.851  73.035  22S.336.441 


Nombre  et  Capital  nominal  des  Mines  du 

Transvaal  en  1894,  d'après  M.  Aubert,  Consul 

de  France  à  Pretoria  : 


Nombre 


Wsijiitio  its  Ospifties 


Capital  nominal 
Francs 


87 


26S 
260 


134 

70 


240 
906 


50 


Pour  l'exploit,  de  mines  et  pro- 
priétés de  Lyd«nbnrg   101.275.000 

Pour  l'exploit",  des  mines  dans  la 

vallée  du  Kaap  et  à  Moodie  .  .  .  230.900.000 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Zout- 

pansberg  et  Vaterberg   235.666.750 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Komati.  29.925.000 

Pour  l'exploitation   des    mines  à 

Malmanie   18.517.500 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Klerks- 

dorp  et  Potchefstroom   191.220.250 

Pour  l'exploit,  des  mines  à  Witwa- 

tersrand  et  Hilleberg   1.301297.000 

Pour  l'exploit,  d'autres  zones  au- 
rifères  19.857.6/0 

Pour  l'exploit,  de  mines  de  charbon  44.175.000 


28    Pour  l'exploit,  de  mines  d'argent,  de 

ouivre,  de  diamants,  de  mercure.  37.281.250 

18   Pour  1  exploit,  de  mines  et  terrains 

en  Swazieland   79.381.250 

103   Ayant  des  intérêts  dans  le  pays  .  .  189.745.625 

2.479.242.300 

82  Compagnies  minières,  foncières, 
n'ayant  pas  un  centre  d'opéra- 
tions déterminé  en  Afrique  Aus- 
trale   67.835.000 

2-267  2.547.077.300 

Compagnies  constituées  :  Capital 

En  Angleterre   921.888.925 

Dans  les  colonies  voisines  (le  Cap,  Natal).  320.628.750 

Dans  d'antres  pays  étrangers   29.125.000 

République  Sud-Africaine  principalement 

avec  des  capitaux  étrangers   609.737.500 

1.881.380.175 

Compagnies  dont  on  ignore  le  pays  d'ori- 
gine  665.697.125 

2.547.077.300 


PRODUCTION  ei  DIYIDEXDES  des  MENES  D'OR  SD-AFBICAIXES  en  onces  de  31  grammes  103,  cliap  once  yalant  91  francs 


NOMS 


Afrikander  

Aurora  

Aurora  "West  

Bantjes  

Barrett  

Bonacza  

Buffelsdoorn  Estate 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L... 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. 

Cornet  New  

Consol.  Deep  Level. 
Consol.  Goldflelds  . 

Crœsus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef   

Geldenhuis  Estâtes. 

Id.       M.  R  

Id.  Deep  

George  and  May  

George  Goca  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldflelds  Deep  

Graskop  (5  -  sh's)  . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort... 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate.. 
Id.  BlockB.. 

Id.  Royal  

Id.  Star  

Id.        United. . . 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein  

Moodies  

New  Clewer  Estate. 

Id.  Primrose  

Id.    Rand  Gold  

Id.  Rietfontein  

Nigel  

Nourse  Deep   

Orion  

Paarl  Central  

Prlnoess  Estate  

Randmines  

Randfontein  

Robinson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R 

Salisbury  

Sheba  

Simmer  and  Jack. . . 
Spes  Bona  (New) . . 

Spltzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

Treasury  

United  Ivy  Reef  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef.. 

Wemmer  

Witw  (Knight'8).... 

Wolhuter  

Worcester  Exp'n... 


ANME  ENTIERE 
1894  1895 


1.202  1.351 
3.421  1.621 


6.202 


51.251  47.111 
44.708j  43.359 
1.201  4.811 


23.635.  27.976 
75.265  112.156 
1.012;  7.72S 


1S.601 


120.546  120.009 
61.009  68.719 
23.293 


66.04: 

53.915 
6.076 

8.939 
27.640 

5.822 
47.875 


29.135 
49.940 
10.952 
27.075 
62. 131 

19.537 
146.369 
35.611 
40.103 

4.465 


8.642 
39.106 
13.512 
33.859 


22.299 
89.021 


21.672 
51.549 

34.209 
22.777 
18.017 

42.131 
115.392 

35.038 
20.723 
78.097 
61.721 
11.103 

16.258 

26.128 

3.487 
21.150 
30.891 
43.175 


114 

43.254 
6S.46» 
1S.516 
29.738 
69.889 
1.055 
31.901 
140.938 
39.0SO 
18.235 

15.131 
4.751 


62.663 

23.01 

37.466 

6.723 
19.022 
136.853 


27.636 
43.04 

33.S82 
29.105 
23.093 

45.138 
181.517 

53.882 
27.197 
49.603 
94.173 


2.595 
12.137 

5.681 
33.300 

1.582 
35.07 
1.372 
/.709 


30.598  40.322 
27.068,1  28.980 


PRODUCTION     (en  onces) 
MOIS 

Seplw.l  Octobre'  S<hhd.:  Wcera.  I  JaDiirr!  Kirifr!  lira  |  Ami  I  lai  I  Jnîa 


1895  !  1895    1895    1895  1896 


337  — 


274 


3.183 
3.775 


2.431 
8.381 


2.851 


11.335 
6.089 
1.991 


7.439 
75 
7.235 
2.033 


3.361 
851 
5.056 


4.562 
5.99S 
2.507 
2.727 
6.497 

2.631 
11.081 
3.594 


2.318 
640 


6.032 
1.9S1 
3.642 

515 
2.223 
11.118 


2.448 


870 
3.083 
2.000 


571 
870 
593 
.17o 


.950 
.119 


4.715 
1.829 


si; 


805 


516 


2.049  2.716  4.011 
4.005  3.S23'  5  432 


2.370 
8.597 
2.971 


2.766 


11.100 
6.318 
2.012 


7.710 
74 

6  SOS 
1.835 


3.^43 
857 
1.955 


4.724 
5.803 
2.667 
2.176 
6.355 

2.608 
11.055 
3.606 


2.164 
644 


5.604 
1.916 
3.358 

370 
1.473 
11.5SS 


2.162 
2.451 

1.860 
2.330 
2.100 

3.821 
17.371 

4.823 
3.000 
6.980 
7.168 


823 
960 
598 
2.550 

300 
3.128 

6.613 


5.212 
1.922 


550 


3.625 
870 


2.363.  1.886  80' 
8.225,  8.036  6.308 
2.327.  2.130  1.319 


2.731  2.175 


11.448  10.729 
6.222  4.710 
2.150  1.413 


S. 116  11.050 
68  109 
6.532  5.099 
1.9241  2.052 
3.693  3.190 


3.190 
868 
6.159 


4.817 
5.735 
2.762 
2.324 
5.957 

2.519 
10.740 
3.418 


1.845 

692 


5.738 
1.621 
2.885 


3.319 
679 
5.304 


144 

5.021 

5.326 
2.709 
2.6S9 
4.! 

2.552 
9.679 
2.690 


1.413 

653 


1896  <  1896  :  1896    1896  1896 


571 


2.539 

2.3 


2.020 


8.S90 
3.812 
1.950 


9.879 
118 
2.430 
1.747 

3.382 


2.278 
813 
3.163 


5.299 
3.265 


300  309 
2.223  1.381 
12.022j  9.553 


2.289  1.901 
2.613;  2.841 

2.5001  2.912 
1.932.  404 
2.024  1.334 


2.515 
16.367 


2.517 
16.021 


4.790  3.625 
2.5501  2.450 
6.563,  6.602 
7.859  8.302 


212 

1.000 
594 

2.550 


199 

730 
229 

2.625 


310  340 
2.406 


2.621 
6.281 


5.435 
2.031 


6.072 


5.527 
1.971 


129 
3.61Ô 
3.325 
2  611 
2.238 
3.101 

1.326 
9.05S 
2.548 


567 
808 


5.043 

2.433 

490 
1.573 
9.026 


2.076 
2.074 

2.111 

287 
1.523 

1.792 
12.281 

3.337 
2.100 
10.010 
6.319 


211 
801 

239 
2.475 

364 
2.334 

5.361 


3.216 
2.050 


1.532 
8.037 
1.985 


3.05S 


10.815 
5.282 
1.814 


10.160 
144 

5.815 
1.? 
2.793 


3.082 
910 
4.401 


201 

5.288 
5.716 
2.697 
2.472 
3.31 

2.308 
9.165 
2.621 


518 
821 


3.237 
3.008 


533 


2.202 
2.920 


1.692 
8.203 


2.72S 


11.302 

5.558 
2.100 


11.010 
150 
6.204 
1.881 
3.684 


3.383 
938 
4.216 


310 
6.166 
6.044 
2.621 
2.323 
3.330 


9.563 
2.S70 


342 


3.S71 
3.457 


1.000  1.150 
1.6S3i  - 
9.101  9.105 


2.297 
2.079 


2.349 
1.798 


2.867  — 
220  16 
1.874  1.537 


1.129 
14.823 

3.820 
1.950 
10.028 
7.753 


381 
810 
430 
2.330 

624 
2.081 

4.967 


4.906 
1.850 


16.265 
827 
4.001 
2.450 

12.500 
8.636 


286 
870 
378 
4.945 

590 
2.088 

5.201 


5.524 
2  453 


400 


3.360 


Juillet  I  Aonl 
1896  1896 


500(  503 


«50]  625 
3.803 


3.3S3  3.074  2.969  3.695 
_)_!_!- 


1.761  1.746  1.825  2.319|  1.760 
7.835  8.351'  8.296  9.0VI  10.794 
.438  3.012 


2.444 


11.495 
5.590 
2.20j 


12.219 
102 
6.139 
1.655 
4.016 


4.362 
1.175 

4.5! 


6.223 
6.011 
2  613 
2.185 
4.202 

91 
9.002 
3.153 


188 
763 


4.323 
4.006 
910 
9.547 


2.327 
2.001 


172 
1.671 


2.772  2.451 


2.57" 


2.633 


11.339  10.723  11.011;li-867 
5.519  5.6'Mi  5.704  5.740 
1.650  1.850  1.750  2.250 


13.115 
67 
5.897 


13.418 
6  839 


1.214  1.589 
4.173  4.031 


4.660 
1.018 
3.230 


3.740 
1.015 

3.468 


201  180 

6.293  6.619 
6.033  6. 014 


2.810 
3.059 
4.935 
420 


2.826 
2.502 
4.077 
4.214 


9.428  9.131 
2.854  2.511 
3.1321  3.704 
1.207  1.491 


737 


655 


4.878 
3.979 

2.172  2.77 
690 

9.004 


2. ht 

2.026 

897 
157 
2.C72 


5.201 

4.109 
778 
910 

9. 786 


2.150 
2.274 


2.271 


13.601 
115 
7.319 
1.195 
5.180 


3.708 
1.0S4 
3.824 


236 
6.9J4 
5.961 
3.051 
2.811 
4.960 
1.358 


13.600 

6.368 
1.111 
5.210 


3.S31 
1.112 

3.339 


104 
6.784 
6.024 
3.149 
2.951 
4.854 
1.452 


9.253  10.199 
3.076  3.273 
4.301  4.068 
1.816  1516 


785 


4.741 


4.249 
3.150 


1.183 


700, 


5.508 

4.519 
3.173 
575 


1.721  2.125 
1.99J  1.805 


2.432 


2.714 


15.927  19.333  20.313  20.612  20.S31 
1.263  2.170  1.927  1.358!  2.366 
3.960  4.121  3.919  4.067  4.117 
2.850  2.950  2.400  2.400:  2.550 

10.340  10.024  8.589  8.100  8.005 
8.610  8.653  8.36Ô  8.8551  8.330 


940 
131 


649 

1.585 


5.597 


4.778 
2.444 


2?3 
920 


2.373 
570 
1.551 

5.147 


1.100 


1.100  1.050 


2.312  2.5S4  2.566 

700  685i  - 

1.635  1.627  1.633 

4.630  4. 266*  5  511 


5.043. 
2.441 


5.881 
2.115 


6.135  6  610 
2.43l!  2.476 


DIVIDENDES   jp.  O/O 


1890 


15 
20 


1891  1892  1893  1894  !  1895' 1896 


50 
20 


125 
15 


10 

60 


15 


20 


30 


20 
35 


10 


50 


15 


5 
30 


2% 


10 
10 


10 
40 


10 


55 
41 


3o 
10 


2* 


52% 

60 

10 


33 


45 


27% 


A7% 


30 
10 
40 


25 

2% 
10 


10 

17  % 


50 


100 
25 


10 

£X 


30 


60 


10 


25 
50 


10 
40 


50 
10 
10 


15 


20 


23 
50 
20 


50 
60 


150 
30 


40 
120 


12  X 
45  * 


55 


40 


50 
105 


10 


15 

30 


100 


10 
~2% 


10 

70 


80 
15 


55 
75 


20 
125 


100 

60 


115 


3') 
30 


27  % 


125 

90 
50 

m 

25 


20 
50 


2" 


ao 

3') 


14 

50 

30 


M 


27% 


200 

60 


16 
5 


20 
50 


110 

30 


190 
10 


25 


65 
90 
50 
30 


40 


10 
25 


25 


10 
15 


17X 

2% 
20 

50 


ROlIRiË     OK     LONDRES  (Suite) 


i  î 

H  i 

M 

P.  s 

3  1 


•<  * 

s  z 

a  s 
u  ï 


H 


NOMS 

DKS 

COMPAGNIES 


n  3 
S  S 
o  M 

A  ° 


DIV1DKNDKS 


1895 


1896 


COURS 


1895 
Cour»  «itrémes 

Plus  faaut'Pius  bas 


1895 
Clftt.  lemeitriella 

30  Juin  31  Déc. 


8  Sept. 


18  Scpl 


22  Bépl 


2«l  Scpl 


BUItKAUX 

LONDRES 


COMPAGNIES   PROPRIETAIRES    de   TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

450.000 

43S.000 

£50.000 

i 

825.  OIX 

350.300 

l 

335.300 

60.000 

i 

39.7P0 

1.850.000 

l 

1.000.  (XXI 

400.000 

i 

300. 000 

130.000 

i 

130.000 

ï. 500. 000 

l 

8.500.000 

500.000 

l 

I88.0C7 

625.000 

i 

!>2:>.ooo 

1.850.000 

l 

1.850.000 

600. 000 

100 

6.000 

325.000 

1 

us:.,  ooi 

300.000 

1 

295.000 

800.000 

1 

200.000 

50.000 

10s. 

100.000 

300.000 

1 

300.000 

200. 000 

1 

200.000 

800.000 

1 

180.000 

800. (XX) 

1 

200.000 

160.000 

1 

110.000 

1.000.000 

1 

410.000 

200.000 

1 

180. 000 

1.000. 000 

1 

1.000.000 

1 .267.500 

1 

150.0001 

150.000 

1 

450.000 

1 

389./ 50 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

389.000 

1 

351.99:) 

300.300 

1 

300.000 

250.000 

1 

219.160 

300.000 

1 

860.000 

1.000.000 

1 

708.500 

65.000 

1 

65.000 

African  Estâtes . . 
Alexandra  Estate 
Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered  (British  S  A  t'  -  ) 
Charterland  Goldnelds 
Cons.Gld.  Flds  S.  A.Def, 
Id.  6%  Préférence . 
Id.  5  %  %  Debentures 
Goldf.  of  Lydenburg. . . 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Af r.  Explor.  C» 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency. 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reef  s&c. 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated  . 
Oceana  Development. 

Potchpfstroom  

Rand-RhodesiaExplor, 
Transvaal  Consolidt.. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields.. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C» 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring. . . 


96 

10 

"36 
10 

125 
6 

s* 

"10 
100 

"èo 

27  y, 

3/0  septembre 

1/6  janv.3/0  juil 
10/6  mai 


Ish.fév.  Ish.juin 
20/0  mars  à  sept. 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février' 


3  5/8 

1  3/8 

» 

1  1/2 

1  13/10 
13/16 

i  9/lfl 

1  5/8 
5/8 

1  9/16 

Winchester  House. 

1  7/8 

H\î 

19/0 

1/2 

11/16 

5/8 

!!>/•  Seor|e  M. In  lloou 

7  7/8 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  1/2 

5  1/10 

5 

i  11/10 

170,  Winchester  Use. 

7  1/4 

8  3/4 

5  1/2 

3 

2 

2 

2 

1  3/i 

170,  Winchester  lise 

5  11/16 

1  15/16 

» 

2  3/16 

2  iS/16 

2  15/16 

2  7/8 
1  1/2 

2  5/H 

7,  Lolhhnry. 

3  7/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  7/10 

19,  St.  swithin's  f.ine 

8  3/16 
9 

1  1/4 
8 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/i 

1  1/4 

1  3/16 
3  1/8 

i  1/i 

72,  Basinghall  Street. 

5  5/8 

4  1/2 

3  5/16 

3  1/16 

2  15/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

8 

5/8 

» 

13/16 

3/4 

7/8 

5/8 

5/8 

19,  St.  Swithin's  1 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

13  11/16 

13  1/16 

12  5/16 

11  7/8 

8,  Old  Jewry. 

20/6 

80/0 

24/0 

21/0 

25/0 

2i/(i 

21/6 

21/'.) 

8,  Old  Jewry. 

114 

105  1/4 

111 

112  1/2 

109 

109 

100 

10'.)  1/2 

8,  Old  Jewry. 

6  3/1 

2 

» 

2  1/2 

3  1/2 

3  1/i 

3  1/8 

2  7/8 

7,  Lothburv. 

5  3/4 

17/16 

4  11/16 

2 

2  11/16 

2  1/2 
1  9/10 
15  1/i 

2  1/2 

2  3/8 

85,  Gracechurch  St. 

1  11/16 

3/4 

5/6 

1  3/8 

1  5./8 

1  1/2 

1  9/10 

15a,  Bnry  Stroet. 

17  1/4 

9  1/8 

13  1/4 

12  3/4 

14  1/i 

15  1/1 

15  3/i 

19.  Finsbury  Circus. 

9  3/8 

4  1/i 

» 

3  1/8 

7  7/16 

7  1/10 

7  1/10 

6  5/16 

120,  Bishopsgate  St. 

i  1/2 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  3/8 

2  3/16 

2 

2 

8,  Old  Jewry. 

2  1/8 

11/2 

» 

i  1/4 

7/8 

7/8 

15/10 

7/8 

8,  Old  Jewry. 

1  1/8 
6 

3/8 

» 

5/8 

5  /16 

5/16 

5/16 

5/16 

19,  St.  Swilhin's  Lane 

1  15/16 

» 

4 

4  3/8 

i  1/2 

i  1/2 

1  1/2 

3,  Copthall  Buildings 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  3/1 

i  3/i 

1  9/16 

1  1/2 
1/i 

Broad  Street  Ilouse. 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

5/16 

5/16 

5/16 

33,  Cornhill. 

)) 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

Bartholomew  House. 

1  1/4 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  7/10 

1  3/8 

Sun  Court,  Cornhill. 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 
3/4 

5/8 

9/10 

5/8 

4.  .Sun  Court. 

2  1/2 

V 

2  5/16 

9/16 

11/1(5 

13/16 

1/2 

5,  Copthall  Buildings. 

2  13/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 
1  1/4 

1  1/16 

1 

1 

7/8 

123.  Bishopsgate  St. 

4  13/16 

1 

» 

2 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/1 

120,  Bishopsgate  St. 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

1 

1 

1 

1 

Metropolifan  (haoïbers. 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/8 

3  3/8 

3  3/8 

3  1/8 

120,  Bishopsgate  St. 

1  5/16 

7/16 

17/6 

5/8 

5/8 

9/16 

9/16 

9/16 

120,  Bishopsgate  St 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

4  1/i 

8  5/16 

7  3/i 

7  3/i 

7 

Suffolk  House. 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  3/4 

1  11/16 

1  9/16 

1  9/16 

3.  Copthall  Building- 

5  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

2  11/16 

2  11/10 

i  1/2 

2  1/2  1  13,  George  Street. 

COMPAGNIES  DIVERSES 


.500.001 

1 

8.500  000 

600. 00C 

1 

600.000 

299. 001 

1 

299.000 

100. 00G 

1 

71.500 

200.000 

1 

200.000 

400.000 

i 

375.000 

300.000 

1 

300.000 

SO0.O00 

1 

798.000 

250.000 

1 

250.000 

825.000 

1 

175.000 

28.400 

1 

2S.400 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

196.66^ 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

i 

500.000 

500.000 

i 

394.690 

450.000 

1 

450.000 

100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

i 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

i 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

i 

500.000 

Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p, 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud-Africaine 

Eerste  Fabrielîen  

Exploration  C".  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 

Id.       Waterwks  . 

Id.  Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


10 

"26 
4 

18X 
166 


2  sh.  juin 
2  sh.  jaa.,  6  %  a 

5/0  février 
3/0  fév.  2  0  sept. 

1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars  Z  0  sept 


15/0  fév.  7/6  juin 
1/0  mars 


4  5/8 

1  3/8 

» 

1  11/16 

2  5/16 

17/6 

4/6 

» 

8/0 

11/0 

» 

» 

» 

3/4 

15/10 

3 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

» 

» 

» 

28/0 

27/0 

>    4  7/8 

2  3/i 

» 

» 

2  1/4 

5  1/8 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3  1/i 

6  13/16 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

2  7/16 

2  1/4 

11/16 

i  1/4 

2 

6 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

4  1/16 

7/8 

1  1/8 

1  1/4 

10  3/4 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 
1/4 

3  5/8 

1  1/16 

1/8 

» 

5/8 

2  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  5/8 

12  13/16 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  7/8 

4  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  13/lg 

3  1/16 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  5/8 

2  1/8 
10/6 

3/i 

7/8 
27/0 

2  1/4 

3  1/8 
3  3/4 

2  5/16 
1  7/8 

3  1/2 
1  1/8 
3  3/8 
1  1/2 
1  5/8 
8  5/16 
1  3/1 
1  9/16 


2  1/8 
10/3 
13/16 
7/8 
27/0 

2  1/8 

3  1/16 
3  3/1 

2  1/1 
1  15/16 

3  1/2 
1  1/8 
3  5/16 
i  1/2 

1  9/10 
8  l/l 
1  9/16 
1  9/16: 


10, 0 
13/16 
7/8 
27/0 
2  1/1 
3 
3 
2 
1 
3 
i 
3 

9/16 
1  5/8 
7  11/16 
1  9/16 
1  9/16 


1/2 
1/i 
7/8 
1/2 


5,  Lothburv. 
17,  St-  Swithin's  L 
SutfolU  House. 
19,  St.  Swithin's  l.ane 
8,  Old  Jewry 
8.  Finch  Lane. 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
15/IS  teorge  St.,  Mn.  House. 
12,  Moorgate  Street 

S3,  Hatton  Garden. 

15/6,  6eorge  SI.,  Vn.  Uouse 

8,  Old  Jewry. 


Broad  Street  House 


MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  Re  wardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop . . . 
Hampton  Plains  Estate 
Id.      Exploration  C« 
Hannan's  Brownhill. 
Id.       Reward .... 

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl 

Londonderry  

Mawson's  Re  wd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . 
West  Austral. Concess 
W.Aus.Exp.&  Fin. Cor. 
West  Austr.  Goldfields 
West  Austr.  Mining  C». 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet 
Hauraki  (2/6  payé).  . . . 
Mill's  Day  DawnU5/6pajé 

Waihi  

Wentworth  


•San 


20 


30 


20 
35 
45 
8 

'èik 

60 

20 

15 

40 
20 


2/0  mars,  2/0  mji,4  juin 


2/0  mai 
t/6  septembre 
5  sh.  janvier 
6/0  millet 

0sh.7d."l/2  (décl.) 
2/9  mars 
4  d.  août 

t/Offr.lsh.  mars  Isk.  jnil . 
2/0  mars 
2/0  mars 

2/0  mars  2/0  juin 

|Ù    1/0  avril 


1  9/16 

1/4 

1  1/4 

5/8 
5/6 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 
5/0 

139,  Cannon  Street. 

15/6 

3/6 

8/0 

5/6 

5/3 

5/3 

Finsburj  House  BlmMId.  JIreel. 

1  7/8 

3/8 

4  5/8 

9/16 

6/3 

6/3 

6/3 

5/6 

151,  Cannon  Street. 

» 

n 

11/3 

1/2 

» 

» 

n 

» 

14,  Sherborne  Lane. 

1  5/8 

5/16 

,  ~  p  rf 

3/8 

5/16 

1/2 
3Z  4 

7/16 

7/16 

11,  Ilill  Street,  Edioburgh. 

1  15/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 

3/i 

3/i 

7/8 

14,  Sherborne  Lane. 

7  5/8 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

7  1/2 

7  5/16 

7  1/8 

7 

3,  Gracechurch  St. 

5  3/8 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

i  1/16 

4  1/i 

4  1/4 

3  15/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

19/6 
8  1/4 

7/6 
13/16 

8/0 
2  7/8 

8/0 
5  5/8 

6/6 
5  15/16 

6/6 

6/0 
5  3/8 

6/3 
i  3/i 

5  7/8 

Broad  Street  House. 

4  3/i 

2  1/2 

» 

3 

2  15/16 

2  9/16 

2  1/2 

i 

Bartholomew  House. 

i  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

8/0 

2/0 

2/0 
1  1  i 

33,  Broad  St.  Avenue. 

2 

i  3/8 

» 

1  9/16 

1  9/16 

1  3/8 

i  1/4 

Broad  Street  House. 

1  3/4 

1/4 

13/9 

7/16 

3/6 

3/6 

3/6 

2/G 

3,  Gracechurch  St. 

15/8 

5/8 

17/6 

3/4 

15/16 

15/16 

15/16 

5/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

2 

1/2 

» 

3/4 

i/2 

1/2 

1/2 

1/2 

32  Walbrook,  E.  C. 

3  1/4 

i  1/4 

i  3/8 

1  1/2 

1  5/4 

1  5/8 

i  5/8 

1  3/8 

33,  Old  Broad  Street. 

5  1/8 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

i  7/16 

4  0/16 

4  5/16 

4  3/8 

54,  Old  Broad  Street. 

8  5/8 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9  1/8 

9 

7  7/8 

7  3/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

12/3 

3/6 
1  5/8 

5/0 

7/6 

8/0 

8/0 

27/6 

7/6 

257.  Winchester  Hse. 

3 

2  1/8 

2  1/4 

2 

2 

1  13/16 

29,  St.  Switnin's  Lane 

2  1/8 

1  11/16 

1  15/16 

2 

1  1/16 

1  1/16 

2  7/16 

1  1/16 

2  7/16 

1  1/16 

3,  Gracechurch  St. 

60/6 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  7/16 

2  7/10 

3,  Gt.  Wincnester  St. 

18/0 

5/3 

15/0 

10/6 

18/0 

18/0 

18/0 
3/i 

17  9 

97,  Dashwood  House. 

1  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

5/8 

11/16 

3,  Gracechurch  St. 

8 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  7/8 

6  7/8 

6  13/16 

6  13/16 

11,  Abchurch  Lane. 

42/6 

5/3 

i  1/16 

i  1/8 

1 

1 

3/4 

::  ■ 

4,  Throgmorton  Avne 

MINES    DE  iDIAIVIAJSiT 


721.500 

1 

T-il  .00U 

3.950.000 

5 

789.791 

3.500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720. 10(1 

404.511 

15/- 

404.544 

1.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

98.672 

175. OOO 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

tousuuai.  rtuiuomeiu 
De  Beer's  Consolidated 

Id.  5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  b%  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Rimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfonteln  

New  Jagersfontein  

Robinson  

St.  Augustine  (New). . . 


30  J4 
5X 


9  a.  janvier  j  | 
48/Ojan.  18/Ojuint /Oiboo 
£  5 
£  5  1/2 


10 


12/Ojanvier  l/0mai 
10/0  mars 


32/6 

26/0 

29/6 

31/0 

32  '0 

32/0 

32/0 
29  3/i 

32/0 

32  3/8 

18  1/4 

21  1/8 

22  1/8 

30  7/16 

29  5/16 

28  7/8 

110  1/2 
107  3/4 

105 

108 

109 

110 

110 

109  1/2 

109 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105 

105 

105 

105 

15/6 

4/0 

8?/6 

7/6 

» 

» 

» 

» 

8  1/2 

7  1/8 

8  1/4 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 
1/i 

8  1/8 

1  1/8 

1 

1  3/16 

7/8 

3/8 

t/4 

1  i 

2 

1/2 

18/9 

7/8 
8  1/i 

1 

15/16 

15/16 

15/16 

il  7/8 

7  1/2 

9 

10  5/8 

9  15/16 

9  7/8 

9  3/8 

4  1/2 

1 

2  13/16 

2 

1  13/16 

1  3/4 

i  9/16 

1  1/2 

17/0 

4/0 

» 

6/6 

li/0 

9/0 

9/0 

8/3 

62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
62,  Lombard  Street. 
19,  Finsbury  Circus. 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE   DU  SUD 

Société    anonyme    an    Capital    de    50.000.000   de  Francs 

DIVISÉ  EN  500.000  ACTIONS  DE  100  FRANCS  ENTIÈREMENT  LIBÉRÉES 

<=ufrpE  SOCIAL-   BO    rue  de  la  Chaussée -d'Antin,  à  PARIS 

SUCCURSALE    A  JOHANNESBURG 


CONSEIL  D'ADMINISTRATION 

Président  du  Conseil  : 

M  Nemours  HERBAULT,  O.  *,  Ancien  syndic  de  la  Compa- 
gnie des  Agents  de  change  de  Pans. 

Administrateurs  : 
MM    H.  HENROTTE,  #,  (de  la  Maison  Henrotte  fils  et  Cie), 
Banquier,  Vice-Président; 
C  CHALUPT,  administrateur  de  la  Société  Nouvelle  des 
^Établissements  Decauville  aîné; 
E.  DUVAL,  G.  O.  *,  Directeur  général  de  la  Compagnie 

de  Fives-Lille  ; 
J.  de  GUNZBURG,  Propriétaire; 

C  HERBAULT,  Président  du  Conseil  d  administration 
de  la  Société  Normande  d'électricité  ; 

E.  HOSKIER,  O.  *  (de  la  Maison  E.  Hoskier  et  Çie), 
Banquier;  „  ,       ,_,  n. 

Théodore  MANTE  (delà  Maison  Mante  frères  et  Borelii, 
de  Régis  aîné),  de  Marseille. 

F.  RAINBEAUX,  O.  *,  Administrateur-Delegue  de  la 
Compagnie  des  Mines  de  Maries. 

Directeur  : 

M.  Léon  LEMOINE,  #. 

Secrétaire  Général  : 

M.  F.  LUTSCHER. 

Ingénieur-Conseil  : 

M.  L.  de  LAUNAY,  Ingénieur  des  Mines,  Professeur  à  l'École 
Supérieure  des  Mines. 

Commissaires  des  Comptes  : 
MM .  LE  PRO VOST  de  LAUNAY  ; 
DU  VIVIER  de  STREEL; 
P.  EONNET.   

Statuts  déposés  chez  M.  Jules  RAGOT,  notaire  à  Paris,  suivant  acte 
reçu  par  lui  le  15  novembre  1895 


Extrait  de  la  Notice  adressée  aux  Actionnaires  de  la  Banque 

Dans  son  Rapport  du  mois  d'avril  1895,  notre  Consul  au  Transvaal 

déplorait  deux  choses  :  ,  -       .  .  . 

1°  Que  les  capitalistes  français,  engages  dans  les  affaires  sud-africaines, 
n'eussent  pas,  au  Transvaal,  un  bureau  représentatif  d  analyse  et  d  informa- 
tion dirigé  par  un  personnel  français  capable  et  intelligent,  susceptible  de 
leur' rendre  d'excellents  services  :  en  les  renseignant  sur  la  situation  des 
affaires  existantes  ou  à  créer,  en  les  mettant  en  garde  contre  les  manœuvres 
de  nature  à  compromettre  leurs  intérêts  |  . 

2»  Que  les  nombreux  porteurs  français  d'actions  sud-africames  ne  fussent 
point  représentés  directement  dans  les  Assemblées  générales. 
P  C'est  pour  remédier  à  ce  fâcheux  état  de  choses  que  la  Banque  Française 
de  l'Afrique  du  Sud  a  été  constituée. 

A  l'heure  actuelle,  et  ainsi  que  notre  Consul  le  constatait  dans  son  Rap- 
port :  ou  ïes  actionnaires  français  des  affaires  transyaahennes  négligent  de  se 
faire  représenter  aux  Assemblées  générales  qui  se  tiennent  a  Johannesburg 
et  à  Londres  ;  ou  ils  adressent  leurs  pouvoirs  a  des  administrateurs  étrangers. 

La  conséquence  de  cette  manière  de  procéder,  c'est  que  pour  un  certain 
nombre  de  Sociétés  ou  Compagnies  sud-africaines dont  la  majorité  des 
actionnaires  sont  des  Français  (les  registres  de  ces  Sociétés  et  Compagnies, 
dont  les^cUons  sont  nominatives,  en  font  foi),  les  intérêts  du  capital  français 

^{^B^^S^^Àfrigue  du  Sud  s'efforcera  de  modifier  cette 
situation eTaro^Z  llbovàtl  profit  de  l'intérêt  particulier  des  porteurs 
francai°  puif  par  vote  de  conséquence,'  au  profit  des  intérêts  industriels  et 
commerciaux  dl  notre  pays,  les  forces  éparses  et  improductives  -  dans  leur 
Son  aotueïle  -  qui  représentent  h/actions  des  Sociétés  sud-africaines 

CiTulmentradeCsAssemblées  générales,  soit  W'^Z' IVleff^t 
nu  au  Transvaal  la  Banque  Française  interviendra  au  nom  des  intérêts 
Collectifs  ^  porteurs  français  et,  dans  une  foule  de  cas  -  grâce  au  nombre 
de  voS  dont  eUe  disposera  ainsi  -  elle  obtiendra  non  seulement  une  repré- 
sentation éauitable  des  capitaux  français  engagés  dans  les.  entreprises  trans- 
XTe  mais  elle  pourra  exercer,  dès  lors,  sur  l'administration  de  ces 
SoSétés  étrangères,  une  grande  influence  en  faveur  de  l'industrie  et  du 
commerce  français. 

*** 

T?n  pp  mii  concerne  les  entreprises  nouvelles  sud-africaines  ou  autres,  et 
a  <Tr îipntHe  les  moyens  d'y  participer  directement,  la  Banque 
pour  donner  à  sa ,™^^ess^SiCTi,  eUe-même,  à  laide  de  son  propre 

de  rpne^de'ces  entreprises  qui  seront  reconnues,  après  étude  approfondie, 


Opérations  de  la  BANQUE  FRANÇAISE  DE  L'AFRIQUE  DU  SUD 


Comptes  courant*.  -  La  Banque  Française  de  l  Afrique  du  Sud 
ouvreTtoute  personne  qui  en  fait  la  demande,  et  pour  toute  somme,  des 
comptes  courants  portant  intérêt  jour  par  jour. 

fiarde  de  titres.  —  La  Banque  reçoit  en  dépôt,  moyennant  un  droit  de 
B!irX  les  titres  nominatifs  ou  au  porteur  de  toute  nature  qui  lui  sont  remis 
par  ses  Clients. 

Avances  sur  titres.  —  La  Banque  consent  à  ses  Clients  des  avances 

sur  titres. 

Ordres  de  ltourse.  —  La  Banque  se  charge  de  tous  les  ordres  de  ses 

enta  ,  ,,■  L,  Marchés  français  et  étrangers.  —  Elle  apporte  tous  ses  soins 
au  prompl  règlement  et  à  l'exacte  livraison  des  titres  pour  toutes  les  affaires 
faites  â  1  Etranger. 

Opérations  sur  titres.  —  La  banque  se  charge,  moyennant  une 
commission  minime,  'le  toutes  les  opérations  sur  titres,  telles  que  :  échanges 
et  renouvellements  '1''  rouilles  du  coupons,  remboursement  de  titres  amortis, 
versement  sur  litres,  conversions,  transferts  et  mutations,  etc.,  etc. 

Souscriptions.  —  La  Banque  se  charge  de  souscrire,  sans  frais,  à  toutes 
les  émissions  de  titres  laites  à  Paris. 

Escompte  et  paiement  de  coupous.  —  La  Banque  encaisse  ou  achète 
les  coupons  échus  de  toutes  les  valeurs  payables  en  France;  elle  escompte 
les  coupons  non  échus  de  valeurs  désignées  par  le  Conseil  d'administration. 

Euvoi  de  fonds  en  province  et  à  l'étranger.  —  La  Banque  délivre 
des  chèques  directs  sur  les  principales  villes  de  la  Province  et  de  1  Etranger. 

Monnaies  étrangères.  —  La  Banque  achète  et  vend  les  monnaies, 
eiatières  et  billets  étrangers. 


Tl  est  ouvert  à  la  Banque  un  bureau  spécial 
Renseignements.  -11  est  °uycri  *  (ëconomiques,  financiers,  indus- 

centralisant  les.  documents  de  ^te^ture  feonom  q     ^  ^  ^ 

de  représenter  les  actionnaires  aux  Assemblées  dont  les 
noms  suivent  :   ===== 


NOMS 


DATE 
de  l'assemblée 


NATURE 
de  l'assemblée 


Apex  Mines  Limited.... 

Langlaagte  Royal  

Nourse  Deep  

Glynn's  Lydenburg  Ld.. 

Jumpers  

Home  Coal  Estâtes  

Wolhuter  Gold  Mining. 
Witwatersrand  Deep  . . . 


'.)  octobre 

13  octobre 

14  octobre 
23  octobre 

27  octobre 

28  octobre 
11  novembre 
13  novembre 


Extraordinaire 
Ordinaire 


Ord.  et  Extraord 

Ordinaire 
Ord.  et  Extraord 


VILLE 


Johannesburg 


L'ËGOHOMISTE  EUROPEEN 


ABONNEMENTS 

à  partir  du        A*  chaqu*  moi» 

—         Six  mou.  ....    18  » 

Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

Prix  dx  chaque  Numéro  : 
France  :  0  fr.  50  —  Étranger  :  0  fr.  60 

INSERTIONS 

Llgn*  anglait*  4»  S  ttmtimttrm 

G*  UfU  n*  •'•ppllqat  pu  tu 
•t  rtcltseï  é'imimtm. 

N°  247 bis.  —  10e  volume.  <15) 

BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 

Samedi  10  octobre  1896. 

et 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITW ATERSR AND  (En  nillier.  *>  Iranc.) 


MOIS 

1887 

188S 

1889 

1890 

1891 

1892 

1893 

1S94 

1895 

1896 

Janvier.  . . . 

» 

666 

2.320 

3.185 

4.841 

7. 691 

9.862 

13.633 

16.14» 

13.484 

Février..  . . 

» 

1.108 

2.013 

3.356 

4.557 

7.885 

8.485 

13.820 

15.405 

15.198 

Mars  

1.089 

2.5I0 

3.437 

4.818 

8.485 

10.141 

15.048 

16.829 

15.889 

» 

1.287 

2.  IS9 

3.521 

5.129 

8.696 

10.196 

15.355 

16.955 

16.080 

Mai  

80 

1.219 

3.187 

3.531 

1.975 

9.018 

10.638 

15.419 

17.700 

17.745 

66 

1.162 

2.809 

3.405 

5.083 

9.396 

11.184 

15.302 

18.285 

17.621 

Juillet  .... 

21 

1.518 

2.829 

3.590 

4.998 

9.216 

11.481 

15.283 

18.150 

18.552 

128 

1.694 

2.777 

3.900 

5.375 

9.341 

12.382 

15.922 

18.525 

19.420 

Septembre . 

176 

1.812 

3.107 

4.139 

5.969 

9.844 

11.792 

16.080 

17.723 

» 

Octobre  

366 

2.472 

2.931 

4.117 

6.624 

10.207 

12.  (38 

15.777 

17.531 

Novembre.. 

497 

2.441 

3.068 

4.257 

6.678 

9.718 

12.616 

15.952 

17.7641 

» 

Décembre.  . 

769 

2. 137 

3.553 

4.582 

7.308 

10.715 

13.320 

16.571 

16.237 

Total.... 

2.107 

18.939 

33.629 

15.028 

66.360 

110.188 

131.511 

184.198 

203  697 

«S.993 

Sommaire  du  N°  247  bis 


Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  des  Sociétés 
Minières  du  Transvaal. 

Questions  du  Jour.  -  UUm  de  Johannesburg.  —  La  Situation 
dans  "U'rique  du  Sud.  -  Rapport  du  Ministre  des  Mines  pour  le 
deuxième  trimestre  de  18^6.  -  Chambre  des  Mines  du  Witwaters- 
rand.  -  La  Nouvelle  Loi  de  Passe.  —  Nouvelles  émissions  a  Lon- 
dres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  -  Le  Développement  des  Mines 
en  Australie.  —  Les  Exportations  d'or  de  l'Australie  occidentale.  — 
L'Eau  à  Coolgardie.  -  Notes  minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  - 
1  a  Question  des  Explosifs.  -  La  Poste  bovine  aux  environs  de 
Prétoria.  —  La  Ligne  de  Durban-Natal  à  Johannesburg.  —  In  Nou- 
veau Procédé  d'amalgamation  à  sec. 

Revue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  -  Les 
Ingénieurs  anglais  au  Transvaal.  -  Les  Transports  et  les  Douanes 
à  Delagoa-Bay.  -  Le  Projet  d'adduction  d'eau  à  Johannesburg. 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  -  Tableaux  ré- 
trospectifs des  Cours  des  Actions  de  Mines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  TOTALE 


"Witwatersrand 
Du  1er  Mai  1887  au  3!  Août  1896 

Francs . 
Onces. . 
Kilog  . . 


9j«6.247.767 
10.288.437 
320.001 


MARCHÉ  SPECIAL 

DES    OO^CF^G-nSTIES  ET  D'EXPLORATION" 

(  Sud-Africaines,    Australiennes    et   Américaines  ) 


BOUR§E     l>i:  PARIS 


S  _1 


NOMS 
des 

COMPAGNIES 


COURS  COMPARATIFS 


Janvier    Mars  Juin 


Août 


15  Sept.  22  Sept.  23  Sept 
1896       1896  1896 


Cours 
de 

CLOTURE 

9  Oct. 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COMPAGNIES    DE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 


10.875.000 

25 

1805 

13.750.000 

25 

1  ssw 

5.000.000 

25 

1895 

3.375.01X1 

25 

1S90 

3.375.000 

25 

18,88 

7.500.000 

25 

(895 

16.250.000 

25 

1892 

2.250.000 

25 

|887 

14.000.000 

25 

1895 

5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

iss; 

3.000.000 

25 

1895 

12.500.000 

25 

1895 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

25 

1890 

11.750.000 

25 

isss 

3.750.000 

25 

[S91 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

!s;r, 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

25 

IS^ 

5.000.000 

25 

1893 

1.625.000 

25 

is;\-, 

68.750.000 

125 

ISXt 

21.250.000 

25 

18X7 

6.250.000 

25 

1887 

1.875.000 

25 

i  xi>r, 

3. 125.000 

25 

1895 

2.500.000 

25 

1891 

18.750.00u 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

MINES 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3. 000. «X) 

25 

1895 

2.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

i  594 

10,000.000 

25 

1891 

7.5O0.000 

25 

1895 

25 

1X95 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

18X0 

S6. °00  ;  a rl - 

1 1XS 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

I89l 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1879 

5.000.000 

1.H92 

2.100.000 

1S91 

6.250.000 

25 

1889 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cptant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  cptant 

French  South  African  Development  .ferme 

Geldenhuis  Estate  term 

Great  Western  Gold  cptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .cptant 

Henderson's  Nigel  ter 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marie vale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  cptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 

D'OR  AUSTRy 

Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Crœsus  South  United  Gold.  .cptant 

Golden  Horse  Shœ  cptant 

Gondo  (Mines  d*or  de;  Canton  ds  Valais.. cptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

tilloifl Fraser Riier  a.  Caritioc Guldfiel' Coflra.C. ). terme 

Lyonnaise  Mexican  cptant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin  cptant 

Placers  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Blue  cptant 

Onion  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. cptant 
Zapopan  cptant 


135 



100 

100 

100 

100 

143.75 

133.12 

132.12 

208.12 

71 

73 

68.50 

57.50 

— 

15 

15 

15 

15 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

50 

41.50 

42 

34.50 

100 

105 

126.25 

112.50 

111 

109 

99 

45 

10.25 

10.25 

10.25 

5.25 

237.50 

183 

179 

163 

154 

330 

390 

446.87 

421.87 

438.75 

527 

491.50 

488 

475 

104 

70.75 

80 

73.75 

65 

75 

27 

27 

27 

23 

145 

165 

161.37 

171.25 

97.50 

92 

92.50 

90 

50.25 

56.50 

4.50 

4 

i 

»  .4J,i  'ii 

35 

10 

10 

to 

10 

31.25 

28.75 

15 

13 

10 

10 

170 

131.25 

150 

89 

86.50 

79.50 

70 

120 

106.25 

120  . 

128.12 

170 

136 

133 

132 

125 

25 

22 

10.50 

10 

10 

9.50 

40.50 

33.25 

<:9.50 

26.50 

7 

5 

3 

3 

47.50 

30 

30 

30 

25 

95 

25.50 

25 

25 

23 

76.25 

48.25 

42 

42 

42. 50 

47.50 

20 

20 

20 

15 

175 

150 

150 

127.50 

120 

40 

50 

50 

50 

50 

42 

100 

182.50 

82.50 

78 

68.75 

59.50 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

224 

227 

217 

206.50 

53.75 

59.68 

51 

51 

19.50 

49.50 

340 

3i0 

319.37 

371.25 

419.37 

550 

555 

535 

535 

34 

16  25 

16.25 

11 

15 

26.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

35.75 

28 

45 

25 

25 

25 

25 

75 

90.62 

35 

35 

33 

23 

85 

80 

91 

57 

58.75 

51.50 

47 

33 

9 

10 

9 

9 

TIENNES , 

AMÉRICAI  NES 

et  ] 

55 

13 

13 

13 

13 

14 

8.75 

8.25 

7 

7.50 

40 

40 

40 

40 

40 

7 

8 

6 

6 

31.50 

25 

30.62 

6.50 

6.50 

5 

1.50 

32.50 

31.37 

32.50 

37.30 

28.75 

18.50 

17.50 

18.25 

17 

50 

40 

38 

36.50 

50 

27.50 

27  50 

27.50 

27.50 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

20  75 

19.75 

19.50 

19.25 

48.75 

40 

35 

26.50 

21 

21 

26 

26.25 

24.25 

21.50 

14 

14 

10 

10 

10 

10 

25 

16 

25 

15 

8.50 

70 

42.50 

40 

40 

40 

40 

28 

90 

97.50 

97.50 

97.50 

97.50 

15 

20.75 

25 

31 

33 

33 

30 

200 

220 

335 

235 

105 

99 

100 

es 

3.75 

4 

4 

4  i 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 
tendon-Paris  Financial  and  Uining  C» 

MM.  E.  Desfossés  et  C'« 

MM.  Belmann  frères 

C>»  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  C'" 

New  Australian  African  G» 

MM.  Belmann  frères 

MM.  Machiels  et  C'« 

New  Australian  African  G» 

Crédit  National 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

MM.  A.  Luc  et  C'« 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  C>» 

11».  Blondeau  et  C'e  el  ternaire  el  Doport 

MM.  A.  Oudin  et  C'e 

Londun-raris  Finaneial  and  Mining  Co 

Caisse  Financière  Française 

MM.  Belmann  frères 

Bque  Russe  et  Française,  puis  Mil.  lac  SwiffejetCi 

MM.  Machiels  et  C"« 

Bque  de  Paris  et  d  P.  Bas  el  IM.Ternber.Beit  et  C> 

Divers 

Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  <4eorges  Gerson  et  C" 
MM.  Mac  Swiney  et  C'« 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


et  DIVERSES 


MM.  A.  Luc  et  C» 
MM.  E.  Hosmier  et  C'« 
MM.  Schotberg  etC>« 

Divers 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 
MM.  Badel  frères  et  C»« 
MM.  Bénard  et  Jarislowsky 
MM.  Machiels  et  C'« 
M.  Le  Dru 

Introduite  antérieurement 
Crédit  de  France. 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C'1 
Veritas  des  Mines  d'or 
MM.  Vou  Ilemert,  Higgings  et  C'1 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C'1 
MM.  G.  Van  Brock  et  C>« 


COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


10.000.000 

25 

1891 

62.500.000 

25 

1890 

12.500.000 

25 

I81Û 

12.500.000 

100 

1893 

5.000. 000 

25 

1889 

18.750.000 

25 

18'j;, 

11.250.000 

25 

188() 

7.500.000 

25 

1-!'.' 

15.000.000 

25 

1893 

15.625.000 

25 

1892 

.',i  .250.000 

2.50 

12.500.000 

25 

i 

7.500.00» 

85 

1895 

10.000.000 

2'j 

18  8-, 

13. 760.000 

25 

1891 

10.000.00') 

25 

50.000.000 

85 

1889 

75.0Otj.0OO 

100 

1 895 

11.250.000 

25 

1  88'.) 

12.500.0OtJ 

25 

1 892 

85.000.000 

25 

1889 

83.750.000 

125 

1888 

40.000.000 

125 

1877 

10  MO  000  dr 

«00  dr. 

1873 

tJf.000.000 

500 

1883 

7.000.000 

500 

l8:,.-t 

Bechuanaland  Exploration. ferme 
Bnt.  S  th.  Afric.  (Chartered).  .terme 
Charter  land  Goldfields  Ld.  ..terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpètr. .cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery./er 
General  Tobacco  Corporation  Ld.. .  .terme 
Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 
ld.  Id.     préfér ...  .terme 

London-Paris  F»i  M*  C""  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamedes  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalla  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  Larme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .cptant 
PontiTlt>aiirl  (plomb  org-ontiiart)  cptant 


62.50 

69.37 

25 

97.50 

134.37 

46.25 

 i 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

25 

27.50 

91.25 

77.50 

112.» 

101.37 

109.37 

228. 12 

318.75 

25 

28.12 

30.62 

103.25 

125 
107.50 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

46.56 

15.25 

25 

30.62 

52.50 

91.37 

27(3.25 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

40 
79  25 

16 
147 
27.50 

15 

71 

56 

11 
327 

29 

28 

65 

41 
11.25 
40.50 
72.50 
139 

47.25 
3.25 


35 
79.50 

16 
liS 

26 

30 

71 

56 
12.75 
323 

27 

65 

40 

12 

il 
71.50 
142 

47 


35 

76 
11  7i. 
145 
23.75 

13 

69 

55 

12 
302 

29 

21 

65 

40 

11 

37 
63.25 
136 

43 
3.25 


31 

73 

15 
138 
23.75 

13 
66.50 

50 

12.50 
281.50 
29 
20 
65 
30 

10.25 
33.50 
63 
131 

33.50 
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Banque  Cotnmereiale  el  Industrielle 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  C" 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  tils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilhard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
Vil.  Cl).  Final!  et  C'e  el  J.  lésion  el  C>« 
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MM.  A.  Luc  et  C>» 
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M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  C'* 
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MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 
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Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza  , 

Buû'elsdoorn  

Id.      Central  — 
Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban.. . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep.. 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep. . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Rocdpt.  (««») 
Kleinfontein  (New) 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lança  ster  

Langlaagte  

Langiaagte  Block  B 
Langlaagte  Royal. . . 
Langiaagte  United  (Se* 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  . . . 

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (Se* 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton. 

Nigel  

N/gel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New) . . 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Porges  

Id.  Robinson 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level.. 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  M  ..Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef.. 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  
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30,  St.  Swithin'HLan» 
8,  OUI  Jewry. 
8,  OM  Jewry. 
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Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120.  Bishopsgate  St. 
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«8,  teadenhill  Buildgi. 
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8,  Princes  Street. 
S.  Princes  Street. 

Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
S.  Old  Jewry. 
30,  St  Swithin'sLane 
55/6  Bishopsg.ite-StWilbin. 
Gresham  House. 


Old,  Jewry. 


IVEIIMES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


120.000 

j  1 

90.000! 

120.000 

10/0 
5/0 

240.000 

125.000 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

-iOO.OOO 

10/- 
2/6 

400.000 

156.250 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240.000 

1 

240.000 

100.000 

1 

394. 7 os 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

264.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Abbott's  Consol.  Reefs 

B.irrett  

Giaskop  

Joe's  Reef  

Kierksdorp  (0s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New). 

Sheba  

Spitzkop  

SutherlandReef.(New) 

United  Ivy  

United  Pioneer. . . . 


10 

30 

20 

20 

3o 

50 

10 

iô 

230 

10 

20 

20 

37 

3/0  mars  à  sept. 
6  d.  mai 


1  5/16 

27/0 

12/6 

1  1/16 
33/U 
li/3 
11 

2  3/16 
15/16 
2  9/16 

2  3/16 
26/6 
1  3/8 
t  5/8 


11/16 

'  9/0 
1/9 
1/8 
5/9 
3/9 

5 

1/2 
16/0 
t  1/4 
5/8 
5/0 
3/4 
5/8 


1  1/8 

26/3 

9/6 

5/0 
28/0 

8/3 
» 

15/8 
16/9 

2  1/8 
1  15/16 

13/0 
1/16 
17/6 


5/8 
10/6 

5/9 
7/16 
12/0 

6/3 

6/0 

7/8 
9/16 
1  7/1G 
13/16 

9/6 
1  1/8 
t 


15/0 

5/3 

1/4 
14/3 

6/6 

3/0 

1 

7/8 
2  1/16 
1  3/16 

1/9 

t 

1/2 


6/6 
13/6 
5 

1/4 
11/3 
6/3 
3/0 

1 

3/4 
2  1/16 
i  3/8 

1/9 

1 

1/2 


6/6 

6/6 

Doonsbire  Cbambers. 

13/6 

12/6 

Beiois  Uouse  Basiughall  Street. 

4/9 

4/3 
1/1 

85,  Gracechurch  St. 

1/4 

21,  Mincing  Lane. 

13/6 

9/0 

110,  Cannon  Street. 

5/9 

5/0 

110,  Caunou  Street. 

3/0 

3/0 
3/4 
11/16 

13/14,  Abchurch  Lan» 

15/16 

8.  OM  Jewry. 

11/16 

45,  Qn.  Victoria  St. 

1  15/16 

1  7/8 

18,  St.  Helen's  Place. 

1  3/16 

1 

15,  Bishopsgate  St. 

1/9 

2/6 

Dashwood  House. 

7/8 

7/8 

110,  Cannon  Street. 

3  S 

3/8 

16,  St.  Helen's  Place 

BOURSE     D£     LONDRES  (Suite) 


m 

m  • 

1  i 

~  s 

< 

<  m 

<^ 

U  "I 

CAPITAL 

ÉMIS 

NOMS 

DES 

COMPAGNIES 

NOMB H E    1 1 
DK  PILONS  II 

DIVIDENDES 

COURS  X>U 

BUREAUX 
LONDRES 

1895 

1896 

1895 

Cours  extrêmes 

Plus  hautjPlus  bas 

1895 

Clôt,  semestrielle 

30  Juin  31  Dec. 

15  Sept. 

22  Sept. 

29  Sept. 

9  On. 

COMPAGNIES   PROPRIETAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

450.000 

438.000 

250.000 

i 

235.000 

350.300 

1 

335.300 

60.000 

1 

39.750 

1.250.000 

1 

1.000.000 

400.000 

1 

300.000 

130.000 

1 

130.000 

8.500.000 

1 

2.500.000 

500.000 

1 

188.0(7 

625.000 

1 

625.000 

1.250.000 

1 

1.250.000 

600.000 

100 

6.000 

325.000 

1 

325.000 

300.000 

1 

295.000 

200.000 

1 

200.000 

50.000 

10s. 

100.000 

300.000 

1 

300.000 

200.000 

1 

200.000 

200.000 

1 

180.000 

200.000 

1 

200.000 

160.000 

1 

110.000 

1.000.000 

1 

440.000 

200.000 

1 

180.000 

1.000.000 

1 

l. 000. 000 

1.267.500 

1 

150.000 

1 

1 50. 000 

150.000 

1 

389.750 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

389.000 

1 

354.996 

300.300 

1 

300.000 

250.000 

1 

219.460 

300.000 

1 

260.000 

1.000.000 

1 

708.500 

65.000 

1 

65.000 

.  500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

600.000 

299.000 

1 

299. OOU 

100.000 

1 

71.500 

200.000 

1 

200.000 

400.000 

1 

375.000 

300.000 

1 

300.000 

800.00H 

1 

798.000 

250. OOu 

1 

250.000 

225.000 

1 

175.000 

28.400 

1 

28.400 

500.000 

1 

500.000 

■100.000 

1 

196.666 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.000 

1 

394.690 

450.000 

1 

450.000 

100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100,000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

GO. 000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

"     1     II     1          |    L i  Lit 

721. 500 

1 

721.500 

3.950.000 

5 

789.791 

3.500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.1  Ou 

40t. 5il 

15/- 

404.511 

1.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

98.672 

175.000 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate  

Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 
Bechuanaland  


Cons.Gld.  Flds  S.  A.Def . 

Id.  6%  Préférence. 

Id.  5  y,  %  Debentures 
Goldf.  of  Lydenburg. . 


Lon.&  S.  Air.  Explor.  C< 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency 
Id.  Central  — 
Id.  Gold  Field! 
Matabele  Gold  Reef  s&c 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  Lane 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated 
Oceana  Development 

Potchefstroom  

Rand-RhodesiaExplor, 
Transvaal  Consolidt 
Id.  Developmei 
Id.      Gold  Fields 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  ( 
WiUoughby's  Consol 
Zambesia  Exploring.. 


Barnato  Bank. .  . . 
Beira  Railway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 
Eerste  Fabrieken  . 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv, 
Id.  Waterwks 
Id.       Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric 
Id.     Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


% 

10 

'27  k 

"âo 

10 

125 
6 

"io 

100 

t  Y. 

"èô 

27/. 

3/0  septembre 

1/0  janv.3/0  juil 
10/6  mai 


1  sh.  fév.  1  sh.  juin 
20/0  mars  à  sept 

2/6  avril 


3  5/8 

1  3/8 

» 

1  1/2 

i  9/16 

1  5/8 

1  9/16 

i  7/16 

Winchester  House. 

1  7/8 

3/16 

19/0 

1/2 

11/16 

5/8 

5/8 

9/16 

15/6  George  SI. Va  House. 

7  7/8 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  1/16 

5 

i  11/16 
1  3/4 

170,  Winchester  Hse. 

7  1/4 

2  3/4 

5  1/2 

3 

2 

2 

1  3/4 

2  3/8 

170,  Winchester  Hse. 

5  11/16 

1  15/16 

» 

2  3/16 

2  15/16 
1  1/2 

2  7/8 
1  1/2 

2  5/8 

7,  Lothbury. 

3  7/16 
2  3/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  7/16 

1  7/l6 

19,  St.  Swithin's  Lane 

1  1/4 

1  7/16 

1  1/2 

l  1/4 

1  3/16 

1  1/4 

1  1/4 

72,  Basiughall  Street. 

9 

2 

5  5/8 

4  1/2 

3  1/16 

3  1/8 

2  15/16 

2  15/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

2 

5/8 

» 

13/16 

7/8 

5/8 

5/8 

1/2 

19,  St.  Swithin's  Laue 

19  7/16 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

13  1/16 

12  5/16 

11  7/8 

11  1/1 

21/6 

8,  Old  Jewry. 

26/6 

20/0 

24/0 

24/0 

24/6 

2i/6 

24/9 

8,  Old  Jewry. 

114 

105  1/4 

111 

112  1/2 

109 

109 

109  1/2 

109  1/2 

8,  Old  Jewry. 

6  3/1 

2 

» 

2  1/2 
2 

3  1/4 

3  1/8 

2  7/8 

2  5/8 

7,  Lothbury. 

5  3/4 

17/16 

4  11/16 

2  1/2 

2  1/2 

2  3/8 

2  1/16 

85,  Gracechurch  St. 

1  11/16 

3/4 

5/6 

1  3/8 

1  9/16 

1  1/2 

1  9/16 
15  3/1 
6  5/16 

1  1/2 

15a,  Bury  Street. 

17  1/4 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/4 

15  1/4 

15  1/1 

15 

19,  Kinsbury  Circus. 

9  3/8 

4  1/4 

» 

3  1/8 

7  1/16 

7  1/16 

5  7/8 

120,  Bishopsgate  St. 

4  1/2 

1  3/16 

3  9/16 

17/8 

2  3/16 

2 

2 

1  15/16 

8,  Old  Jewry. 

2  1/8 

1  1/2 

» 

1  1/4 

7/8 

15/16 

7/8 

7/8 

8!  Old  Jewry. 

1  1/8 

3/8 

» 

5/8 

5/16 

5/16 

5/16 

5/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

6 

1  15/16 

» 

4 

4  1/2 

4  1/2 

1  1/2 

i  1/8 

3,  Copthall  Buildings 

3  1/16 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  3/4 

1  9/16 

1  1/2 
1/4 

1  5/16 

V* 

Broad  Slreet  House. 

13/16 

1/8 

» 

3/8 

5/16 

5/16 

33,  Cornhill. 

-  » 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

Bartholomew  House. 

4  1/4 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 

l  1/4 

Sun  Court,  Cornhill. 

2  1/8 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

9/16 

5/8 

5/8 

4,  Sun  Court. 

2  1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 

11/16 

13/10 

1/2 

1/2 

5,  Copthall  Buildings. 

2  13/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 
1  1/4 

1  ■ 

1 

7/8 

7/8 

123,  Bishopsgate  St. 

4  13/16 

1 

» 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/1 

1  3/8 

120,  Bishopsgate  St. 

2  1/4 

5/8 

» 

7/8 

1 

1 

1 

13/16 

letropolilao  Chambers. 

6  1/2 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/8 

3  3/8 

3  1/8 

2  7/8 

120,  Bishopsgate  St. 

1  5/16 

7/16 

17/6 

5/8 

9/16 

9/16 
7  3/4 

9/16 

1/2 

120,  Bishopsgate  St. 

10  7/8 

2  7/8 

8  1/2 

4  1/4 

7  3/4 

7 

6  5/8 

Suffolk  House. 

2  3/4 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  11/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  1/2 

3.  Copthall  Buildings 

5  1/2 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

2  11/16 

i  1/2 

2  1/2  1    2  3/8 

13,  Georg»  Street. 

8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/0  février 

COMPAGNIES  DIVERSES 


"io 

'  '26 

4 

12% 

iôô 

"25 

25 

"iô 

2  sh.  juin 
2  sh.  jan.,  6  %  a 

5/0  février 
3/0  fév.  2/0  sept 

1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars  »/0  sept. 


15/0  fév.  7/6  juin 
1/0  mars 


4  5/8 

1  3/8 

1  11/16 

2  1/8 

2  1/8 

2 

1  13/16 

17/6 

4/6 

8/0 

10/6 

10/3 

10/0 

8/0 

» 

» 

3/4 

3/4 

13/16 

13/16 

11/16 

3 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

7/8 

5/8 

n 

» 

28/0 

27/0 

27/0 
2  1/8 

27/0 

27/0 

4  7/8 

2  3/4 

» 

» 

2  1/4 

2  1/4 

1  7  S 

5  1/8 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3  1/8 

3  1/16 

3 

2  11/16 

6  13/16 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  3/4 

3  3/4 

3  1/2 

3 

3  7/16 

1  3/16 

» 

2 

2  5/16 

2  1/4 

2  1/4 

2 

2  1/1 

11/16 

1  1/4 

1  7/8 

1  15/16 
3  1/2 

1  7/8 

1  3/4 

6 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/4 

4  1/16 

7/8 

>» 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

'  1."  % 

13/16 
2  3/8 

10  3/4 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

3  3/8 

3  5/16 

3 

1  1/16 

1/8 

» 

1/4 

1  1/2 

1  1/2 

9/16 

1/2 

2  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  5/8 

1  9/16 

1  5/8 

1^3/8 

12  13/16 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  5/16 

8  1/4 

7  11/16 

4  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

1  9/16 

1  9/16 

1  3/8 

3  1/16 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  1/2 

MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C°. 
Hannan's  Brownhill. . 

Id.  Reward  

Kin  sella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Re  wd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral. Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin. Cor. 
West  Austr.  Goldûelds 
West  Austr.  Mining  O 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet 

Hauraki  (2/6  paye)  

Mill's  Day  Dawn(lV»p>j«> 

Waihi  

Wentworth  , 


■M 


30 


20 
35 
45 
2 

'27'/4 
60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mars,  2/0  m»i, 4  juii 


2/0  mai 
2/6  septembre 
5  sh.  janvier 

6/0  juillet 
0sh.7d.  l/2(décl.) 

2/9  mars 

4  d.  août 
4/Oteï.l.sh.marslsu.juil. 

2/0  mars 

2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 

1/0  avril 


1  9/16 

1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

15/6 

3/6 

8/0 

5/6 

5/3 

1  7/8 

3/8 

1  5/8 

9/16 

6/3 

» 

» 

11/3 

1/2 

1  5/8 

5/16 

» 

3/8 

1/2 

1  15/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 

3/4 
7  5/16 

7  5/8 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

5  3/8 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

19/6 
8  1/4 

7/6 

8/0 

8/0 

6/6 

13/16 

2  7/8 

5  5/8 

5  7/8 

4  3/4 

2  1/2 

» 

3 

2  9/16 

1  3/4 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

2 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  3/8 

1  3/4 

1/4 

5/8 

13/9 

7/16 
3/4 

3/6 

15/8 

17/6 

15/16 

2 

1/2 

» 

3/4 

1/2 

3  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

5  1/8 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

i  9/16 

8  5/8 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9 

12/3 

3/6 

5/0 

7/6 

8/0 

3 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

2 

2  1/8 

1  11/16 

1  15/16 
1  5/8 

2 

i  1/16 

60/6 

29/0 

2  11/16 

2  7/16 

18/0 

5/3 

15/0 

10/6 

18/0 

1  13/16 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

8 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  7/8 

42/6 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

MINES    DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.5^% 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 
Koffyfontein. ...  . ...... 

New  Jagersfontein  

Robinson  

St.  Augustine  (New). . . 


30  V, 


10 


9  a.  janvier 
Itt/Ojan.iS/OjuiDl/Otbuu 
i  5 
i  5  1/2 


2/0janvier  1/0  mai 
lÔ/Ô  mars 


32/6 

26/0 

29/6 

31/0 

32  3/8 

18  1/4 

24  1/8 

22  1/8 

110  1/2 

105 

108 

109 

107  3/4 

103 

106  1/2 

105  1/2 

15/6 

4/0 

7/6 

7/6 

8  1/2 

7  1/8 

8 

8  1/4 

1  1/8 

1 

1  3/16 

7/8 

2 

1/2 

18/9 

7/8 

11  7/8 

7  1/2 

9 

8  1/4 

4  1/2 

1 

2  13/16 

2 

17/0 

4/0 

» 

6/6 

32/0 
29  5/16 
110 
105 

» 

8  1/8 
1/4 
15/16 
9  15/16 
1  3/4 
9/0 


1/2 

5/3 
6/3 

A 

7/16 
3/4 
7  1/8 

4  1/4 
6/0 

5  3/8 
2  1/2 

2/0 
1  1/4 

3/6 
15/16 

1/2 
1  5/8 
4  5/16 
7  7/8 

7/6 
2, 

1  1/16 

2  7'16 
18/0 

3/1 
6  13/16 
3/1 


32/0 
29  3/4 
109  1/2 
105 

» 

8  1/8 
1/4 

15/16 

9  7/8 
1  9/16 

9/0 


1/2 
5/0 
5/6 
» 

7/16 
7/8 

7 

3  15/16 
6/3 
4  3/4 
2 

2/0 
1  1/4 

2/6 

5/8 

1/2 
1  3/8 
4  3/8 
7  3/8 

7/6 
1  13/16 

1  1/16 

2  7/16 
17/9 
11/16 

(i  13/16 
3/4 


32/0 
28  7/8 
109 
105 

» 

8  1/8 
1/4 

15/16 

9  3/8 
1  1/2 

8/3 


1/2 
4/3 
5/0 

5/16 
11/16 
6  5/16 
3  13/16 

6/3 
i  1/16 
1  1/2 

2/0 
1  1/16 

3/0 
15/16 

5/8 

1  1/4 
4  5/16 
6  3/i 

8/0 
2 

1  1/16 

2  7/10 
16/0 
11/16 
6  b/i 
11/16 


31/6 
28  1/2 
107  1/2 
101 

8  1/8 
3/16 
13/16 
9 

1  1/4 

8/0 


5,  Lothbuiy. 
17,  St- Swithin's  Lane 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry 
8,  Finch  Lane. 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
15/»  Ceorge  St.,  lin.  Uouse. 
12,  Moorgate  Street. 

83,  Hatton  Garden. 

15/6,  Ueorge  St.,  Un.  Uouse. 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 


139,  Cannon  Street. 
Fiosbur;  Uouse  Blmlill.  Mreel. 
151,  Cannon  Street. 
11,  Sherborne  Lane. 
14,  Uill  Slreet,  Eilioburgfa. 
14,  Sherborne  Lane. 
3.  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 

Broad  Street  House. 
Bartholomew  House. 
33,  Broad  St.  Avenue. 
Broad  Street  House. 
3,  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
32  Walbrook,  E.  C. 
33,  Old  Broad  Street. 
54,  Old  Broad  Street. 
29,  St.  Swithin's  Lune 
257,  Winchester  Hse. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
3,  Gracechurch  St. 
3,  Gt.  Wincnester  St. 
97,  Dashwood  House. 

3,  Gracechurch  St. 
11,  Abchurch  Lane. 

4,  Throgmorton  Avne 


62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
62,  Lombard  Street. 
19,  Kinsbury  Circus. 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Slreet. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


ABONNEMENTS 

*  partir   du   1"  A*  chaqu»  m»U 

moo«  et  Algérie  I  Uh  i».   JB  fr. 

«trader  (hka-NtUi.) 


Six  mou   14 

Un  in   M 

Six  mou   18 


Paraissant  le  Mercredi  et  le  Samedi 

R  <  d  a  n  tjn  u  r    an    th«f  :    BDMOMTP  THÉR' 
Prix  de  chaque  Nuhxm  : 
France  :  0  fr.  50  —  Étranger  :  0  fr.  60 


INSERTIONS 

LifU*  anglait*  é»  $ 

Annonoei      7  pointa   %  fr. 

Réclames  •>  8  pointa   4  B 

Ca  Uflf  a*  l'appliqua  I 


N°  248 bis.  —  10e  volume.  <16> 


BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  17  octobre  1896. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  millier»  de  If  ace») 


MOIS 


Janvier.  . . 
Février..  . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  - 

Juillet  

Août  

Septembre 

Octobre  

Novembre.  . 
Décembre.  . 


Total. 


80 
66 
21 
128 
176 
366 
497 
769 


188S 

1889 

1890 

1891 

1892 

1893 

1894 

1895 

16.149 

666 

2.320 

3.  «5 

4.841 

7.691 

9.862 

13.633 

1.108 

2.013 

3.356 

4.557 

7.885 

8.485 

13.820 

15.405 

1.089 

2.510 

3.437 

4.818 

8.485 

10.144 

15.048 

16.829 

1.287 

2.459 

3.521 

5.129 

8.696 

10.196 

15.355 

16.955 

1.219 

3.187 

3.534 

4.975 

9.048 

10.638 

15.449 

17.706 

1.162 

2.809 

3.405 

5.083 

9.396 

11.184 

15.302 

18.285 

1.518 

2.829 

3.590 

4.998 

9.216 

11.481 

15.283 

18.150 

1.694 

2.777 

3.900 

5.375 

9.311 

12.382 

15.922 

18.525 

1.842 

3.107 

4.139 

5.969 

9.814 

11.792 

16.080 

17.723 

2.472 

2.931 

4.117 

6.624 

10.207 

12.438 

15.777 

17.531 

2.441 

3.068 

4.257 

6.678 

9.718 

12.616 

15.952 

17.764 

2.437 

3.553 

4.582 

7.308 

10.715 

13.320 

16.571 

16.237 

18.939 

33.629 

45.028 

66.360 

110.188 

131.511 

184.198 

203  697 
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Statistiques.  —  Production,  Capital  et  Dividendes  dos  Sociétés 
Minières  du  Trausvaal. 

Questions  «lu  Jour.  —  Le  Rendement  du  jVVitwatersra&d  en  sep- 
tembre. —  Lettre  do  Johannesburg.  —  La  Situation  dans  l'Afrique 
du  Sud.  —  Entente  avec  le  Portugal  pour  les  fournitures  de  main- 
d'œuvre.  —La  Conférence  douanière.  —  Les  Finances  au  Transvaal. 

—  Nouvelles  émissions  à  Londres.  —  Constitutions  de  Sociétés  à 
Londies. 

Les  Mines  cPor  Australiennes.  —  Correspondance  d'Australie 
occidentale.  -  Lo  Record  de  l'or  en  Australie.  -  Monnaie  royale 
«e  Melbourne  —  Hannan's  Proprietary  Development  Company. 

—  Notes  minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg. 

—  La  Netherlaud's  Railway  Company.  -  L'Or  en  Rhodesia.  —  Le 
Manque  d'eau.  —  Les  Salaires  des  indigènes.  —  L'Application  de 
la  Nouvelle  «  Pass  Law  ».l 

Revue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  -  L'Avenu 
des  Mines.  —  L'Attaque  contre  les  Deep  Levels  et  le  Marché  de 
Johannesburg.  -  Les  Approvisionnements  de  charbon.  -  La 
Peste  bovine.  —  Les  Mines  delà  Colombie  britannique,  —  lue 
Découverte  à  la  Durban  Roodeport  Deep. 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines 
d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  ré- 
trospectifs des  Cours  des  Actions  deMines 
d'Or  introduites  sur  ces  Marchés  et 
Cours  de  clôture. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  TOTALE 

DU 

Witwatersrand 
Du  ier  Mai  1887  an  30  Septembre  1896 

Francs..  954.G30.818 
Onces. . .  10.490.998 
Kilog  . . .  326.301 


production 
totale  de  l'or 
en  1894 

2.021.159  onces 
62.958  kilog. 
[S4.198.379  lunes 


I 


production 
totale  de  l'or 
en  1895 

8.238.433  en<« 
69.595  kilog. 
203.697.130  trancs 


PRODUCTION  I 
TOTALE  DE  L'OR  I 
EN  1896 

1.075.012  on™ 

5108?  Uif. 
152.423.09:  tranM  I 


MARCHÉ  SPECIAL 

IDES    CO^FAG^LSTIES    IMIIZSTIÈIFLIES    ET  D'EXPLORATION 

(  Sud  -  Africaines ,   Australiennes   et   Américaines  ) 


BOURSE  PARIS 


2      I  a 


S  e  « 


NOMS 
des 

COMPAGNIES 


COURS  COMPARATIFS 


Cours 
de 

CLOTURE 
16  Oct. 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COMPAGNIES    IDE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 


10.875 

.000 

25 

1895 

13.750 

000 

25 

1889 

5.000 

000 

25 

1896 

3.375 

000 

25 

1S90 

3.375 

000 

25 

1888 

7.500 

000 

25 

1895 

16.250 

000 

25 

1892 

2.250 

000 

25 

1887 

14.000 

000 

25 

1895 

5.000 

000 

25 

5.000 

ooo 

25 

1887 

3.000 

000 

25 

1S95 

12.500 

000 

25 

1S95 

9.000 

000 

25 

1895 

4.625 

000 

25 

1890 

11.750 

000 

25 

18S8 

3.750 

000 

25 

1S9J 

3.750 

1,1,11 

25 

1895 

3.250 

000 

25 

1895 

7.500 

000 

25 

1895 

6.250 

000 

25 

1895 

3.750 

000 

25 

1895 

7.000 

000 

25 

ISS"! 

5.000 

000 

25 

1S95 

1.625 

000 

25 

1895 

68.750 

000 

125 

1887 

21.250 

000 

25 

1SS7 

6.250 

000 

25 

18S7 

1.875 

000 

25 

1895 

3.125 

000 

25 

1895 

2.500 

000 

25 

1891 

18.750 

000 

25 

1895 

4.000 

000 

25 

1895 

7.500 

000 

25 

1S95 

3.125 

000 

25 

1895 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  optant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoora  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  cptant 

French  South  African  Development  .terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  "Western  Gold  optant 

Heidelberg  Gold  Mining ..  .optant 

Henderson'S  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  term 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  optant 

Marguerite  (La)  optant 

Marie-Louise  terme 

Marie vale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  cptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  term 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

United  Bhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 


135 

— 

— 

— 

— 

100 

100 

100 

100 

143.75 

133.12 

132 . 12 

208.12 

73 

68.50 

57.50 

58  50 

15 

15 

15 

15 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

44.50 

42 

34.50 

35 

100 

105 

126.25 

111 

109 

99 

101 

45 

10.25 

10.25 

5.25 

5.50 

237.50 

179 

163 

154 

132.50 

330 

390 

416.87 

421.87 

438.75 

494.50 

488 

475 

158 

10  i 

80 

73.75 

65 

55 

75 

27 

27 

23 

19 

145 

165 

164.37 

171.25 

92 

92.50 

90 

85.50 

50.25 

56.50 

4 

i 

4 

35 

10 

10 

10 

10 

31.25 

28.75 

13 

10 

10 

9.75 

170 

131.25 

150 

86.50 

79.50 

70 

67 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

133 

132 

125 

120 

25 

22 

10 

10 

9.50 

9.50 

40.50 

33.25 

«9.50 

26.50 

5 

3 

3 

4 

47.50 

30 

30 

25 

20.25 

95 

25 

25 

23 

20 

76.25 

42 

42.50 

35 

47.50 

20 

20 

15 

10 

175 

150 

127. 5C 

120 

120 

40 

50 

50 

50 

50 

42 

100 

182.50 

78 

68.75 

59.50 

55 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

227 

217 

206.50 

203 

53.75 

59.68 

51 

49.50 

49.50 

45 

340 

310 

319.37 

371.25 

419.37 

555 

535 

535 

145.50 

31 

16.25 

li 

15 

11. cO 

26.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

35.75 

28 

45 

25 

25 

25 

25 

75 

90.62 

_  33 

33 

23 

20.75 

85 

80 

91 

58.75 

51.50 

47 

43 

33 

10 

9 

9 

9 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 
London-Paris  Financial  and  liniig  C* 

MM.  E.  Desfossés  et  C'» 

MM.  Belmann  frères 

C'o  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  C'« 

New  Australian  African  C» 

MM.  Belmann  frères 

MM.  Machiels  et  C'« 

New  Australian  African  C» 

Crédit  National 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

MM.  A.  Luc  et  C'« 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 
MM.  Oppenheim  Pinto  et  Ci» 
MM,  Blondeau  et  C> o  tt  Lemaire  tt  Dupont 
MM.  A.  Oudin  et  C'e 
London-raris  Financial  and  Mining  C° 
Caisse  Financière  Française 
MM.  Belmann  frères 
Bqne  Rosse  et  Française,  puisMM.  MaeSwinejetCi 
MM.  Machiels  et  Ci» 
Bqne  de  Paris  et  d.P.-  Bu  et  MM,  Tomber,  Jeil  et  Ci- 
Divers 
Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gerson  et  O» 
MM.  MacSwiney  et  Ci» 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


1VEINES    D'OR    AUSTRALIENNES,    AMERICAINES    et  DIVERSES 


15.000.000 

25 

Black  Flag  Proprietary  terme 

55 

13 

13 

13 

13 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

32.200.000 

125 

1870 

Callao  (El)  cptant 

14 

8.25 

7  ■ 

7.50 

7.50 

MM.  E.  Hou&ier  et  Ci» 

3.000.000 

25 

1895 

Crcesus  South  United  Gold.  .cptant 

MM.  Schotnerg  etC"» 

2. 000. 000 

25 

1894 

Golden  Horse  Shoe  cptant 

40 

40 

40 

40 

Divers 

5.000.000 

25 

1895 

Gondo  (Mines  d'or  de)  Canton  dn  Valais. .  cptant 

40 

8 

6 

6 

6 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

17.500.000 

25 

1891 

Londonderry  terme 

34.50 

25 

30.62 

6.50 

5 

4.50 

5 

MM.  Badel  Irères  et  C>» 

10.000.000 

25 

1891 

Lamar  (De)  terme 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

17.50 

18.25 

17 

19 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

7.500.000 

25 

1895 

Lilloet  Fraser  Riier  a.  CaribooGoldliel'C°(lm.C.).«erme 

50 

38 

36.50 

35 

31 

MM.  Machiels  et  C*» 

25 

1895 

Lyonnaise  Mexican  cptant 

50 

27  50 

27.50 

27.50 

27.50 

M.  Le  Dru 

6.000.000 

25 

1891 

Monte  Rosa  cptant 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

19.75 

19.50 

19.25 

19  50 

Introduite  antérieurement 

5.000.000 

500 

1880 

48.75 

40 

35 

26.50 

21 

26 

26.25 

25 

Crédit  de  France. 

SO. 000  parti 

1888 

Placers  Haute-Italie  cptant 

24.25 

21.50 

14 

14 

10 

10 

10 

10 

Introduite  antérieurement 

5.000.000 

25 

1895 

Rebecca  cptant 

25 

25 

15 

8.50 

7 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C" 

625.000 

6fr.25 

1891 

42.50 

Veritas  des  Mines  d'or 

5.000.000 

25 

1895 

Dnion  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant 

70 

40 

40 

40 

40 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  C'' 

15.000.000 

500 

1879 

28 

20 

97.50 

97.50 

97.50 

97.50 

Introduite  antérieurement 

5.000.000 

1892 

Victor  Gold  cptant 

15 

20.75 

25 

33 

33 

30 

31 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C'1 
MM.  G.  Van  Brock  et  Ci» 

2.100.000 

1891 

Watana  (Parts),  50.000  parts. cptant 

200 

220 

335 

235 

99 

100 

88 

95 

6.250.000 

25 

1889 

Zapopan  cptant 

4 

4 

4 

4 

1  Divers 

COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


10.000.000 

25 

1891 

62.500.000 

25 

1890 

12.500.000 

85 

1895 

12.500.WJO 

100 

1895 

5.000.000 

25 

ISSO 

18.750.000 

25 

1895 

11  .250.000 

25 

1889 

7.500.000 

25 

1S92 

15.000.000 

25 

1X93 

15.625.01X) 

25 

1892 

31.250.000 

2.50 

12.500.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1 395 

10. 000. ooo 

25 

ISX0 

13.750.000 

25 

1X91 

1  10.000 

9e; 

iî 

!->'.' 

75.000.000 

100 

1895 

11.250.000 

25 

18.89 

12.500.000 

25 

1892 

«5.000.000 

25 

1889 

?3.750.0O0 

lis 

1888 

1  10.000.000 

125 

1877 

UJtO.MIdr 

t(t  dr. 

1873 

îFooo.ooo 

500 

1883 

7.000.000 

500 

1X53 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brlt.  Sth.  Afric.(Chartered)..  ierme 
Charterland  Goldfields  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or-lerme 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpêtr..  cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery  .terme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  F"1  Ms  C"«  terme 

Henderson  Transv.  Estate.  ter  me 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme' 

LI^IlZl~i£Ue  'Cie  de)  terme 

Randfonteîn  Èstates   ferme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Goal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  ...(arme 

Huanchaca  (Argent)  —  terme 

Laurium  grec  (plomb  «tiaTfc»nt). terme 
Lexineton,  act.  W.  .cptant 
Pontgfbaud  (ploab  ir ttutifkr») .cptant 


62.50 

69.37 

35 

35 

31 

31 

125 

97.50 

134.37 

79.50 

76 

73 

71 

46.25 

16 

14.75 

15 

15 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

118 

145 

138 

133 

25 

26 

23.75 

23.75 

20 

27.50 

30 

13 

13 

13 

71 

69 

66.50 

63.75 

91.25 

56 

55 

50 

50 

77.50 

12.75 

12 

12.50 

11.50 

112.50 

101.37 

109.37 

228.12 

318.75 

323 

302 

281.50 

27S.50 

25 

28.12 

30.62 

29 

29 

29 

106.25 

27 

24 

20 

21.50 

125 

65 

65 

65 

65 

107.50 

40 

40 

30 

30 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

12 

11 

10.25 

10 

46.56 

4.1 

37 

33.50 

30 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

94.37 

71.50 

68.25 

63 

57.75 

276.25 

112 

136 

131 

119.50 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

47 

43 

38.50 

35.50 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.25 

3.25 

3.25 

Banque  Commerciale  el  Industriel!» 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  Ci" 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  fils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Ultramare 
MM.  Dacosta  et  David 
IX.  Ch.  Finali  et  Ci»  el  J.  Ijbion  et  Ci» 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
d» 

MM.  E.  Desl'ossés  et  O» 
MM.  A.  Luc  et  C"» 
MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 
MM.  L.  Silz  et  C'« 
MM.  Bénard  et  Jarislowsky 
MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 
MM.  Gault  et  Gringoire 
M.  Oltramare 
MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 
Introduite  antérieurement 


MINES  DIVERSES 
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BOURSE     ■>■<:  LONDRES 
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Ooort  extrême» 

PloshanllPiDi  bas 

1896 
016t.  lemeetrlelle 

22  sepl. 

29  sepl. 

9  od. 

16  oH. 

D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 
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Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  , 

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 

Consolidt  Deep  Levels 

Champ  d'Or  (French) 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban.. . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  
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Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep . . . 
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13/0  mars  à  sep 
10/Ofév.  15/0  a  vi 
10/0  avril  à  sept 
ô/O  fév.  3/0  juin 
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2  3/8 

2  1/4 

2  1/8 

2 

2 

4  3/8 

8  1/2 

4  1/2 

ti  1/2 

6  7/16 

6 

5  5/8 

5  1/2 

3 

» 

3  1/2 

4  1/2 

4  3/8 

4  3/8 
8  3/8 

4 

4  1/8 

t     6  7/16 

U  3/8 

9  i/i 

9 

8  13/16 

8  5/8 

8  1/2 

1  1/8 

1  7/8 

1  3/8 

1  3/16 

1  1/i 

1 

15/16 

7/8 

2  7/8 

15/16 

2  1/4 

2  1/8 

2 

1  3/1 

1  5/8 

5  1/16 

8  1/2 

6  3/8 

6  5/8 

6  5/8 

6  1/4 

5  3/4 

5  1/2 

3  5/8 

4  5/8 

4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/8 

4  1/8 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Abbott's  Consol.  Reefs 

Barrett ....   

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

PiggsPeak(New)  

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer  


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

210 

10 

2C 
20 

37 

3/0  mars  à  sept. 
6  d.  mai 


11/16 

i  1/8 

5/8 

6/6 

6/6 

6/6 

6/6 

6 

9/0 

26/3 

10/6 

15/0 

13/6 

13/6 

12/6 

11/6 

i/0 
1/4 

1/9 

9/6 

5/9 

5/3 

5 

4/9 

4/3 

1/8 

5/0 

7/16 

1/1 

1/4 

1/i 

1/i 

5/9 

28/0 

12/0 

14/3 

li/3 

13/0 

9/0 

9/3 

3/9 

8/3 

6/3 

6/6 

6/3 

5/9 

5/0 

5/3 

5 

» 

6/0 

3/0 

3/0 

3/0 

3/0 
3/i 

3/0 

1/2 

15/8 

7/8 

1 

15/16 

3/i 

16/0 
1  1/4 

16/9 

9/.16 

7/8 

3/4 

11/16 

11/16 

5/8 

2  1/8 

1  7/16 

2  1/16 

2  1/16 

1  15/16 

i  7/8 

1  13/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  3/16 

1  3/8 

1  3/16 

1 

1>/16 

5/0 

13/0 

9/6 

1/9 

1/9 

1/9 

2,6 

2/6 

3/i 

1/16 

1  1/8 

1 

1 

7/8 

7/8 

7/8 

5/8 

17/fe 

1 

1/8 

1/2 

3,8 

3/8 

3/8 

19,St.Swithin'sLane 

8,  Old  Jawrjr. 
1,  Croaby  Square. 
\Vamfonl  Court. 
120,  bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lan* 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Oresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

28,  Lcadeoball  Buildga. 

Winchester  Housn. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
00/173,  Winchester  Hoose. 
19,  Bury  Street. 
iîi,  Bishopjgate-St-»iuun. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 

15/6,  George  St.  Io.  Hoose. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin'sLane 
55/6  Bishopsjate-St  Witbio. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
45/6,  Ceorge  St.,  Ko.  Hoose 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bory  Street. 
Winchester  House 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


DeTooshire  Chambera. 

Beieis  Hoose  Basiogliall  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lan» 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 


BOURSE     m,     LONDRES  (Suite) 


g  ï 

S  5 


<: 

H 

— 

•aï 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


—  ^ 

Z  ° 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COURS  DTJ" 


1895 
Conrs  extrêmes 

Plus  haul'Plus  bas 


1895 
Clôt,  semestrielle 

I  Juin  31  Déc. 


22  Sept, 


29  Sept 


9  Oct. 


16  Ocl. 


BUREAUX 
LONDRES 


G  OIVT F* -A- GrlSTIES   PROPRIÉTAIRES    de  TERRAIN   et  DEXPLORATION 


450.000 

£ 

43S.OOO 

250.000 

1 

2251000 

350.300 

1 

3351300 

60.000 

1 

39.750 

1.250.000 

1 

1.000. OOO 

■500.000 

1 

i  390^000 

130.000 

I 

130.000 

2.500.000 

1 

2.500.000 

500.000 

1 

18S.007 

625.000 

1 

625.000 

1. 250.000 

1 

1.250.000 

600.000 

100 

6.000 

325.000 

1 

325.000 

300.000 

1 

295.000 

200.000 

1 

200.000 

50.000 

10s. 

100.000 

300 . OOo 

1 

300.000 

200.000 

1 

200.000 

200.000 

1 

180.000 

200.000 

1 

200.000 

160.000 

1 

110.000 

1. 000. 000 

1 

410.000 

200.000 

1 

180.000 

1.000.000 

1 

1.000.000 

1.267.500 

1 

150.000 

1 

150.000' 

150.000 

1 

389.750 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435. 121 

389.000 

1 

351.996 

300.300 

1 

300.000 

250.000 

1 

219.100 

300.000 

1 

260.000 

1.000.000 

1 

703.500 

65.000 

1 

65.000 

1  ^OA  OOO 

O  .  tJ\AJ  .  VA/O 

\ 

9  "ViO  OOO 

600.000 

1 

600.000 

299.000 

1 

299.000 

100.000 

1 

71.500 

•  200.000 

1 

200.000 

400.000 

1 

375.000 

300.000 

1 

300.(300 

800.000 

1 

798.000 

250.000 

1 

250^000 

225.000 

1 

175.000 

28.400 

1 

88L  100 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

196.666 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.000 

1 

394.6») 
450.000 

450.000 

1 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate  

Anglo-French  

Id.  Matabelelanc 
Barnato  Consolidated 
Bechuanaland  


Cons.Gld.  Flds  S.  A.Def . 

Id.  6%   Préférence  . . 

Id.  5%%Debentures 
Goldf.  of  Lydenburg  . . 
Henderson's  Trans.Es! 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  C< 


Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reef  s&c 

Mozambique  C°  

Northern  Transv.  Lane 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated 
Oceana  Development 

Potchefstroom  

Rand-RhodesiaExplor 
Transvaal  Consolidt 
Id.  Developmei 
Id.      Gold  Fields 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  ( 
Willoughby's  Conso 
Zambesia  Exploring. 


Barnato  Bank  

Beira  Kailway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p. 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 

Eerste  Fabrieken  

Exploration  C°.  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 

Id.       Waterwks  . 

Id.  Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric . 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323 . 300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180.000 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

10i.ni 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

3oq.ooo 

160.000 

1 

160.000 

500. 000 

1 

500.000 

721.500 

1 

721 

'  

3. 950. 000 

5 

ni 

791 

3.500.0» 

100 

3= 

.000 

720.100 

100 

720 

.100 

401.511 

15/» 

401 

M  1 

1 .057.000 

10 

-  '103 

.700 

i  oo .  ooo 

••  1 

ps 

.  672 

175.000 

1 

175 

.000 

1.000.000 

.009» 

201 

.000 

400.000 

1 

loi 

.000 

560.000 

1 

.137 

% 

10 

'27  k 

"30 

10 

125 
6 

5% 

1 

"lO 
100 

t 

'  20 

3/0  septembre 

1/0  janv.3/0  juil. 
10/6  mai 


lsh.  fév.  lsh.juin 
20/0  mars  à  sept. 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 


1  3/8 
3/16 

1  5/8 

2  3/4 
1  15/16 
1  5/16 

1  1/4 
2 

5/8 
6  1/16 
20/0 
105  1/4 
2 

17/16 

3/4 
9  1/2 
4  1/4 
1  3/16 
1  1/2 

3/8 
1  15/16 

7/8 

1/8 
» 

1  7/16 
3/8 
1/4 

1 
1 

5/8 
1  13/16 
7/16 

2  7/8 
13/16 
2  1/2 


19/0 
4  13/16 
5  1/2 
» 

2  11/16 
1  7/16 

5  5/8 

12  5/8 
24/0 
111 

» 

4  li/16 
5/6 

13  1/4 
» 

3  9/16 


1  11/16 


3  1/8 

1  3/8 
2  5/16 

2  1/8 


4  1/8 
17/6 
8  1/2 
1  9/16 
3  5/8 


1  1/2 
1/2 

3  1/4 
3 

2  3/16 
1  5/8 

1  1/2 

4  1/2 
13/16 

10  1/8 
2i/0 
112  1/2 

2  1/2 
2 

1  3/8 
12  3/4 

3  1/8 
1  7/8 
1  1/4 

5/8 

4 

1  1/16 

3/8 
1  1/8 
1  5/8 

7/8 

9/16 
1  5/8 
1  1/4 

7/8 

3 

5/8 

4  1/4 
1  3/4 
3  7/8 


1  9/16 

1  5/8 

1  9/16 

1  7/16 

1  3/8 
1/2 

11/16 

5/8 

5/8 

9/16 

5  1/16 

5 

4  11/16 

4 

3  15/16 

2 

2 

1  3/1 

1  3/4 

1  3/1 

2  15/16 

2  7/8 

2  5/8 

2  3/8 

2  3/16 

1  1/ 

i  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

1  1/1 

1  1/4 

1  3/16 

1  1/4 

11/4 

1  1/4 

3  1/16 

3  1/8 

2  15/16 

2  15/16 

2  3/4 

7/8 

5/8 

5/8 

1/2 

1/2 

13  1/16 

12  5/16 

11  7/8 

11  1/1 

21/6 

10  15/16 

21/6 

21/6 

21/9 

21/6 

109 

109 

100  1/2 

109  1/2 

2  5/8 

103  1/2 

3  1/4 

3  1/8 

2  7/8 

2  5/8 

2  1/2 

2  1/2 

2  3/8 
1  9/16 

2  1/16 

2  1/16 

1  9/16 
15  1/1 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

15  1/1 

15  3/i 

15 

15  1/4 

7  1/16 

7  1/16 

6  5/16 

5  7/8 

5  5/8 

2  3/16 

g 

2 

1  15/16 

4  7  /R 

x  i/o 

7/8 

15/16 

7/8 

7/8 

7/8 

5/16 

5/16 

5/16 

5/16 

1/4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/8 

4  1/8 

1  3/4 

1  9/16 

1  1/2 

1  5/16 

1  5/16 

5/16 

5/16 

1/4 

1/4 

1/4 

1  1/16 

1  1/10 

1  1/16 

1  1/16 

i  1/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 

1  1/4 

1  1/4 

5/É 

9/16 

5/8 

5/8 

5/8 

11/16 

13/16 

1/2  - 

1/2 

1/2 

1 

1 

7/8 

7/8 

5/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/4 

1  3/8 

1  3  8 

1 

1 

1 

13/16 

13/16 

3  3/8 

3  3/8 

3  1/8 

2  7/8 

3 

9/16 

9/16 

9/16 

1/2 

7/16 

7  3/4 

7  3/4 

7 

6  5/8 

6  3/8 

1  11/16 

1  9/16 

1  9/16 

1  1/2 

1  7/16 

2  11/16 

2  1/2 

|    2  1/2  1   2  3/8 

2  1/8 

GOnVEPAGINriES  DIVERSES 


'  16 

'  '20 

7i 

ou 


100 


25 
25 


10 


2  sh.  juin 
2  sh.  jan.,  6  %  a' 

5/0  février 
3/0  fév.  2/0  sept. 

1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars  2/0  sept. 


15/0  fév.  7/6  jii  u 


1/0  mars- 

MINES  E>" 


Abbott's(17/68t2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop. . . 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C°. 
Hannan's  BrownhiU. . 

Id.  Reward  

Kinsella.  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Ma  wson's  Re  wd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral. Concess. 
W.  Aus.Exp.&  Fin.Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C«. 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

Mill'sDayDawn(15/6paié) 
Waihi  


Wentw 


20 


30 


8\0  *>■  ■  •>:<'?•  h-  • 
2y0  mprs,  2/0  miï.A  i«in 


20 

35 
45 

(■  2 

60| 
20 
15 
40 


..  20 


OR 


:  : 


1 3/8 
4/6 

•r  1 
7/8 

v  1»  "  j  ■  '■ 
2  3/i 
2  3/8 
2  7/16 

1  3/16 
11/16 

2  3/4 
7/8 

1  7/8 
1/8 
,121 

3  3/16 
1  1/1 
1  1/8 


2  1/8 


9  1/8 
» 

2  3/4 
8  7/8 

2  3/4 


1  11/16 
8/0 
3/4 

2  1/8 
28/0 

.  » 

3  3/4 
3  5/16 
2 

1  1/4 
3  1/2 

1  1/8 
3  1/2 

1/4 

2  3/8 
7  3/8 

1  9/16 

2  1/8 


2  1/8 
10/6 

3/i 

7/8 
27/0 

2  1/4 

3  1/8 
3  3/4 

2  5/16 
i  7/8 

3  1/2 
1  1/8 
3  3/8 
1  1/2 
1  5/8 
8  5/16 
1  3/4 
1  9/16 


2  1/8 
10/3 
13/16 
7/8 
27/0 

2  1/8 

3  1/16 
3  3/4 

2  1/1 

1  15/16 

3  1/2 
i  1/8 
3  5/16 
1  1/2 
1  9/16 
8  1/1 
1  9/16 

1  y/io 


2 

10/0 
13/16 
7/8 
27/0 
2  1/4 


1,2 
1/4 

7/8 
1,2 


9/16 
i  5/8 
7  11/16 
1  9/16! 
1  9/16] 


AUSTRALIENNES 


2/0  mai 
2,6  septembre. 
5  sh.  janvier  j 
0  0  j  ûiliel 
0"6h.7d."l/2(dé,ci) 
2/9  mars"   I  ; 
'  1 di  août  ! 
I/Olpi.hh.raarslsb.jujl. 
2/0  mars  ; 
2/0,  mars 
2/0  mars  2/0  juin 


1/4 

3/6 
3/8 

;      »  i 

5/16 
3/16: 
1/2 

1  1/2 
7/6 

13/16 

2  1/2 
7/16  ■ 
1  3/S 

v&\ 

.  5/8! 
1/2 

,i~5/l6 
31/8 
-  376! 
•15/8 
1  11/16 
29/0 

5/3  : 
5/8^ 

"  3/8 


1  1/4 

8/0 

1  5/8 
11/3 

:,'f:  »•'•' 
1  3/16 
4  3/8 
3  5/8 
8/0 

2  7/8 
'» 

1  3/8 

13/9 
17/6 

,'  ».  r. , 
1 3/8 

2  1/2 

5 

5/0 
2 1/3 

1  15/16 
1  5/8 
15/0 
21/3 
6  1/4 
1  1/K. 


5/8 

5/6 

9/16 

1/2 

3/8 

5/16 

5  1/4 

3  5/8 

8/0 

5  5/8 

3 

5/8 
1  9/16 
7/16 

3/4 

3/4 

1  1/2 
3  7/8 
5  7/8 

7/6 

2  1/4 
2 

2  11/16 
10/6 
7/8 
5  7/8 
1  1/8 


1/2 

5/3 
6/3 

1/2 

3/i 
7  5/16 
A  1/4 

6/6 
5  7/8 
2  '.i/l G 


1  3/8 

15/10 
1/2 
1  5/S 
4  9/16 

9  î 

8/Ô 
2 

1  1/16 

2  7/Hô 

18/0 

5/i 

6  7/% 


1/2 

5/3 
6/3 


7/16 
3/1 
7  1/8 
4  1/1 

6/0 

b  3/8 

2  1/2 

2/0 
1  1/1 
!  3/6 
15/16 

1/2 
H  5/8 
ri  5/16 
7  7/8 
7/6 

r8 

1  1/16 
j2  7/lff 
48/0 
3/i 
9  13/10 
3/1 


1/2 

5/0 
5/6 

..r  >hi- 

7/16 
7/8 

7 

3  15/16 
6/3 
4  3/1 
i 

2/0 
1  1/1 
2/6 
:,5/8 
1/2 
1, 3/8 
4  3/8 
"T37§" 
"  7/6  - 
1  13/16 

1  1/16 

2  7/16 
17/9  ' 
11/16 

6  13/16 


1  13/16 
8/0 

11/16 
5/8 
27/0 

1  7/8 

2  11/16 
3 

2 

1  3/4 
3  1/4 
13/16 

2  3/8 
1/2 

i_3/8 

1  3/8 
1  1/2 


1/2 
4/3 
5/0 

5/16 
11/16 
6  5/16 
3  13/16 

6/3 
4  1/16 
1  1/2 

2/0 
1  1/16 

3/0 
15/16 

5/8 

1  1/1 
4  5/16 
6  3/i 

8/0 

2 

1  1/16 

2  7/16 
16/0 
11/10 
6  5/i 
11/16- 


8/6 
3/4 
5/8 
27/0 

2 

2  3/1 

3  1/16 
1  15/16 

1  3/4 
3  1/4 

7/8 

2  3/8 
1  9/16 
1  1/2 
7  5/16 
1  5/16 
1  1/2 


1/2 
4/0 
5/0 
% 

5/16 
11/16 
6  5/8 

3  3/4 
6/3 

4  1/4 
i  9/16 

2/0 

1 

3/0 
13/16 

1/2 
1  i/i 
4  9/16 
6  3/4 

8/0 
1  7/8 

1  1/16 

2  7/16 
15/9 
11/16 
6  3/4 
11/16 


MINES    IDE  DIAIVLAJMT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture. . . 

Id.  Bultfont.Obl. b%% 

Gordon  (New)...T  ï 

Griqualand  West  

Kimberly  flOs.  payé).. 

Koflyfonteln  

New  Jagersfonteln  

Robinson  L  —  ....  |. ...  I . 
St.  Augusjine  (New) . . . 


30$ 


10 
.i.. 


s)o.  janvier 
•/»|a«.l«/0|UiBl,:oi|jo 

0     £  5.  [8 
Tt.b  1/2 


2/0jsn- 

"io/o 

OU,  1 


iar  1/0 
rriar» 


ma 


26/0 

29/6 

13  1/1 

211/8 

105 

108  . 

103 

106  1/2 

4/0 

87/6 

7  1/8 

1  !  1  ! 

i  3/16 

1/2 

13/9 

7  1/2 
1 

9 

2  13/16 

4/0 

........ 

31/0 

22' 1/8 
109 

105  1/2 
7/6 
8  1/4 
7/8 
7/8 
8  1/4 
•  & 
6/6 


32/Oi 
2!>  5/16 
110 
105 

»  1 
S  1/8 

m 

15/16 
9  15/16 
1  3/4 

.  fl/d 


B2/0. 
20  3/4 
LOS  1/2 
lf&ljit 

j  •  M  • . 
fe.1/8 

1/i 
15/16 
9  7/8 
1  9/10 

9/0 


. .  32/0. . 

31/0 

:l2*7/&| 

•28  1/2 

loo 

107  1/2 

105 

101 

....... 

s  1/8 

•••8  i/« 

-  1/4 

3/16" 

. .  15/16 

13/16 

'.<  3/8 

9 

.  1. 1-/Z 1 

i  1/4 

S/3 

8/0 

31/6 
27  i/2 
107  1/2 
101 

M  *jot; 

;i<8  MO; 
3/16 
13/16 
8  3/1 

1  \n 

7/0 


Winchester  House. 
15/0  George  SI. Hn  Boose. 
170,  Winchester  Hse 
170,  Winchester  Hse. 

7,  Lothbury. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
72,  Basina-hall  Street. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
19,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewrv. 
8,  Old  Jewry. 

7,  Lothbury. 

85,  Gracechurch  St. 
15a,  Bury  Street. 
19,  Finsbury  Circus. 
120,  Bishopsgate  St 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

19,  St.  Swithin's  Lane 

3, '  Copthall  Buildings 
Broad  Street  House. 
33,  Cornhill. 
Bartholomew  House. 
Sun  Court,  Cornhill. 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildings. 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
MelropoUlan  Cbambers. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Suffolk  House. 

3,  Copthall  Buildings 
13,  George  Street. 


5,  Lothbury. 
17,  St-  Swithin's  Lane 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry 
8,  Finch  Lane. 
30,  St.  Su  ithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
lS/«  George  SI.,  In.  Bouse. 
12,  Moorgate  Street. 

S3,  Hattoi.  Garden. 

15/6,  George  SI.,  Mo.  House. 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 


139,  Canuon  Street. 
Fiusburj  House  BlmfiM.  Itreet. 
151,  Cannon  Street. 
11,  Sherborne  Lane. 
11,  Hill  Street,  Bdinburgh. 
11,  Sherborne  Lane. 
3.  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 

Broad  Street  House. 
Bartholomew  House. 
33,  Broad  St.  Avenue. 
Broad  Street  House 
3,  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
32  Walbrook,  E.  C. 
33,  Old  Broad  Street. 
54,  Old  Broad  Street 
29,  St.  Swithin's  Lane 
257.  Winchester  Hse 
29,  St.  Swithin's  Lane 
3,  Gracechurch  St. 
3,  Gt.  Wincnester  St 
97,  Dashwood  House 

3,  Gracechurch  St. 
11,  Abchurch  Lane. 

4,  Throgmorton  Avne 


62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
St,  Lémbard  Street. 

Finsbury  Circus. 
A;  Bishopsgate  St.  1 

5,  Copthall  Buildings' 
S,  Princes.  Street.  [ 
30,  St.  Swithin's  Lane 


L'EGONOMISTK   ETIR(  H»HFA 


Y  m-ïW*:  -  W  volume.  « •>       BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Sain.:<li  '."<  octobre  189G. 


SOU  ,1  Mit  li  : 


Oiii'simii»  «lu  Joui*.  —  l.ettro  do  Johannesburg.  —  La  Situatiou  dans  l'Afrique 
ilu  Sud.  —  Associai  ion  dos  Minus  de  Johannesburg.  —  La  Loi  sur  la  presse.  — 
La  Loi  sur  les  liqueurs  fortes.  —  Nouvelles  constitutions  cio  Sociétés  a  Londres 

I  <•«.  Mines  «l'or  Australiennes.  —  Correspondance  d'Australie.  —  L'Industrie 
minière  dans  l'Australie  occiduntale.  —  Notes  minières  d'Ausiralic. 

Kevuo  hebdomadaire  <l»-  la  Presse  de  Johannesburg.  —  M.  Rhodes  el 
la  Cliartereil.  —  La  Question  des  salaires.  —  L'Kxploitatioii  du  district  de  Ly'den- 
burji  .  —  Anglais  et  Portugais.  —  La  l'esté  bovine.  —  Les  Prospections  dai«s  los 


champs  d'or  do  Solati.  —  La  Fusion  de  l'Oioaiia.  —  Le  Rachat  des  lignes  do  la 
Netherland's  Company.  —  Le  Manque  «l'eau. 

Ilevoe  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  LeCom 

—   Les   Droits  «le  iluitano  au  Cap.  —  Les  Minéraux  dv* l'Afrique  du  Sud. — 

L'Obstruction  des  Boers. 
Informations  diverses.  —  Kevuo  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines  d'or  do 

Londres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétrospectifs  des  coins  des  actions  des  Mines 

d'or  intioduites  sur  ces  Marchés  et  Cours  de  clôture. 


PRODICTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUÛ-AMICAI1S  en  onces  de  31  grammes  103,  chape  once  valant  M  francs 


NOMS 


Afrikander  

Aurora  

Aurora  West  

Bantjes  

Barrett  

Bonanza  

Buffelsdoorn  Estate 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L,.. 

Chimes  (New)  

Clty  and  Suburban, 

Cornet  (New)  

Consol.  Deep  Level 
Consol.  Goldflelds.. 

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef   

Geldenhuis  Estâtes. 
Id.       M.  R.  .. 
Id.      Deep  — 
George  and  May  — 

George  Goch  

Gin  sb  erg  

Glencairn  

Goldflelds  Deep  

Graskop  (5/-  sh's)  . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort... 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate.. 

Id.  BlockB. 

Id.        Royal  — 

Id.  Star  

Id.  United... 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein  

Moodies  

New  Clewer  Estate. 

Id.  Primrose  

Id.    Rand  Gold  

Id.  Rietfontein  

Nigel  

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  

Princess  Estate  

Randmines  

Randf  ontein  

Robinson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R 

Salisbury  

Sheba  

Simmer  and  Jack. . . 
Spes  Bona  (New)... 

Spitzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

Treasury  

United  Ivy  Reef  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef. . 

Wemmer  

Witw  (Knight's).... 

Wolhuter  

Worceater  Exp'n. . . 


PRODUCTION     (en  onces) 


mil  EVIItllE 


MOIS 


1894 

1895 

Octobre 
1899 

Novem. 
1895 

Décem. 
1895 

Janvier 
1896 

Février 
1896 

Mars 
1896 

Avril 
1896 

«ai 
1896 

Juin 
1898 

1  Juillet 
1896 

Août 
1896 

Septem . 
1896 

1.202 

|  1.851 

3 .  4c  i 

1.624 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

6.202 

815 

805 

540 

550 

571 

533 

400 

500 

503 

650 

625 

600 

3.803 

4.002 

51.254 

47.111 

2.049 

2.716 

S  .011 

3.625 

2.539 

2.202 

— 

— 

— 

— 

41.708 

43.359 

4.005 

3.823 

5  132 

870 

2.377 

2.920 

3.360 

3.383 

3.074 

2.909 

3.696 

2.729 

1.201 

1.811 

28.685 

27.976 

2.370 

2.363 

1.886 

807 

1.532 

1.692 

1.764 

1.746 

1.825 

2.319 

1.760 

1.774 

75.205  112. 150 

8.597 

8.225 

8.036 

6.3D8 

8.037 

8.203 

7.835 

8.351 

8.290 

9.094 

10.794 

9.96S 

1.012 

7.728 

2.971 

2.327 

2. 130 

1.319 

1.985 

— 

— 

— 

— 

2.488 

3.012 

3.048 



18.601 

2.766 

2.734 

2.175 

2.020 

3.058 

2.724 

2.411 

2.772 

2.454 

2.577 

2.633 

2.102 

120.510 

120.009 

l I . 100 

11.448 

10.729 

8.890 

10.8  15 

11.302 

1 1 . 498 

1 1 . 389 

10.723 

11.011 

11.867 

1 1 . 468 

61.009 

«58.719 

6.318 

6.222 

4.710 

3.812 

5.282 

5.558 

5.590 

5.519 

5]  604 

5.70  4 

5.740 

6.115 

— 

23.293 

2.012 

2.150 

1.413 

1.950 

1.814 

2.10(1 

2.200 

1.650 

1.850 

1.750 

2.250 

2.500 

86.047 

89. 198 

7.710 

8.116 

11 .050 

9.879 

10. 160 

11.010 

12  219 

13  115 

13. 418 

13. 601 1 13. 600 

13.S20 

— 

l .  1  itj 

74 

68 

109 

118 

14-4 

150 

102 

'  67 

115 

58.915 

76.215 

6  898 

6.532 

5.099 

2. 430 

5.815 

0.204 

6.139 

5.897 

6.889 

7.319 

0.368 

0.305 

6.076 

24.373 

1.835 

1 .924 

2.052 

1.717 

l  .876 

1.881 

1.655 

1.214 

1.589 

1 . 495 

1 . 4  41 

1.427 

6.888 

— 

3.698 

3.190 

3.382 

2.793 

3.681 

4.016 

4.173 

4.031 

5.180 

5.210 

5. 515 

8.939 

4.620 

27.610 

38.979 

3.  ..43 

3.190 

3.319 

2.278 

3.US2 

3.383 

4.362 

4.660 

3.740 

3.708 

3.831 

3.872 

5.822 

16.  H3 

857 

868 

679 

813 

910 

938 

1.175 

1.018 

1 .015 

1.084 

1.112 

7111 

47.875 

57 . 770 

1.955 

6.159 

5.304 

3.163 

4.  101 

4.216 

4.527 

3.230 

3.468 

3.824 

3.389 

3 . 486 

114 

— 

— 

141 

129 

201 

310 

— 

201 

180 

236 

104 

255 

29.135 

43.254 

4.724 

4.817 

5.021 

3.616 

5.288 

6.166 

6.223 

6.298 

6.649 

6.904 

6.784 

7.015 

19.910 

68. 468 

5.803 

5.735 

5.326 

3.825 

5.716 

6.044 

6. on 

6.033 

6.0U 

5.961 

6.021 

6.011 

10.952 

18.516 

2.667 

2.762 

2 . 709 

2  61 1 

2.697 

2.621 

2  613 

2.810 

2.826 

3.064 

3 . 1 49 

3.211 

27.075 

29.738 

2.176 

2.324 

2.689 

2 . 238 

2.472 

2.323 

2.485 

3.059 

2.502 

2.81 1 

2.951 

2.652 

62. 4SI 

69.889 

6. 355 

5.957 

4.960 

3.104 

3.317 

3.330 

4.202 

4.935 

4.077 

4.960 

4.854 

5.51  i 

1.055 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

420 

1.214 

1.358 

1 . 452 

1.350 

là. 587 

31.901 

2.608 

2.519 

2.552 

1 . 326 

2.308 

947 

146.309 

110.938 

1 1 . 055 

10.740 

9.679 

9 .  0.3S 

y.  105 

9.568 

9.002 

9.428 

9. 131 

9.253 

10.199 

9.097 

35.611 

39.080 

3.600 

3.418 

2.690 

2.548 

2.621 

2.870 

3.153 

2 . 85  i 

2^511 

3.076 

3.278 

2.821 

40.103 

18.235 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

3.182 

3.704 

4.304 

4.068 

3.  117 

1 .207 

1 . 491 

1.816 

1.510 

1 . 487 

4.465 

15. 181 

2.164 

1.843 

1.413 

567 

518 

188 

4.751 

644 

692 

653 

808 

821 

842 

763 

737 

655 

785 

1.185 

323 

8.642 

39.100 

62.663 

5.604 

5.738 

5.299 

5.048 

3.237 

3.871 

4.323 

4.878 

5.201 

4.741 

5.508 

5.650 

13.512 

23.017 

1.916 

1.621 

33. 850 

37.460 

3.358 

2.885 

3.265 

2.43S 

3.008 

3.457 

4.000 

3.979 

4.1  D9 

4.249 

4.549 

4.249 

2.172 

2.778 

3.150 

3.173 

3.126 

6.723 

370 

300 

309 

490 

1.000 

1.150 

940 

690 

910 

790 

575 

550 

22.299 

19.022 

1 . 173 

2.223 

1.384 

1.573 

1.683 

89.021 

136.853 

11.584 

12.022 

9.553 

9.026 

9.101 

9.105 

9.547 

9.004 

9.7S0 

10.752 

10.161 

10.039 

21.672 

27.630 

2.162 

2.289 

1.901 

2.076 

2.297 

2.349 

2.327 

2.117 

2.150 

1.724 

2.125 

1.918 

51.519 

43 .  o  17 

2.454 

2.613 

2.841 

2.071 

2.079 

i.798 

2.001 

2.026 

2.271 

1.990 

1 . 803 

2.067 

34.209 

33.882 

1.860 

2.500 

2.912 

2.111 

8.867 

897 

22.777 

29.105 

2.330 

1.932 

404 

287 

220 

167 

172 

157 

18.017 

23.093 

2.100 

2.024 

1.334 

1.523 

1.874 

1.537 

1.671 

2.C72 

2.274 

2. 132 

2.714 

2.500 

42.131 

13. 13S 

3.821 

2.515 

2.517 

4.792 

1.129 

145.392 

181.517 

17.371 

16.367 

16.024 

12.281 

14.823 

16.265 

15.927 

19.333 

20.343 

20.612 

20.831 

19.234 

827 

1.263 

2.170 

1 . 927 

1.358 

2.366 

2.036 

35.0S8 

53.882 

4.823 

4.790 

3.625 

3.337 

3.820 

4.001 

3.960 

4.121 

3.919 

4.067 

4.  147 

4.162 

20.723 

27.197 

3.000 

2.550 

2.450 

2.100 

1.950 

2.450 

2.850 

2.950 

2.  100 

2. 100 

2.550 

2.150 

78.097 

48.603 

6.980 

6.563 

6.602 

10.010 

10.028 

12.500 

10.310 

10.021 

S.  589 

8.100 

8.005 

7.066 

61.724 

94.173 

7.168 

7.859 

8.302 

6.319 

7.753 

8.636 

8.610 

8.653 

8.366 

S.S55 

8.330 

S.  099 

11.103 

2.595 

823 

212 

199 

211 

384 

286 

2ft3 

16.258 

12.187 

960 

1.000 

730 

801 

810 

870 

910 

920 

1.100 

1.100 

1.050 

5.681 

598 

594 

229 

239 

430 

378 

134 

26.128 

33.300 

2.550 

2.550 

2.625 

2.475 

2.330 

4.945 

2.373 

2.312 

2.584 

2.566 

2.640 

3.487 

1.582 

300 

340 

310 

364 

624 

590 

649 

570 

700 

685 

612 

21 . 150 

35.077 

3.128 

2.621 

2.406 

2.334 

2.0S1 

2.088 

1.585 

1.551 

1.635 

1.627 

1.638 

1.087 

30.891 

1.372 

43.175 

/.709 

6.643 

6.281 

6.072 

5.361 

4.967 

5.201 

5.597 

5.147 

4.630 

4.266 

5  511 

4.618 

30.598 

40.322 

5.212 

5.435 

5.527 

3.216 

4.906 

5.524 

4.778 

5.013 

5.884 

6.135 

6  640 

7.226 

27.068 

26.980 

1 .922 

2.031 

1.971 

2.050 

1.850 

2  453 

2.414 

2.444 

2.415 

2.431 

2.476 

2.239 

DIVIDENDES   e>.  O/O 


1890  1891  1892 


15 


20 


30 


5 
10 


10 


40 


1893 


50 
20 


125 
13 


20 
35 


50 


5 
30 


55 

2  y* 


10 
10 


10 


55 


S5 
10 


2% 


52  % 

60 

10 


20 

35 


45 


27)4 


47 
7)4 


30 
10 
40 


25 
10 


10 

17  y. 


75 


1894  1895  1896 


50 
55 


100 

25 


10 

120 
15 


30 
5 


60 


40 


25 
50 


10 
40 


50 
10 
10 


13 


80 
15 


30 
60 


150 
30 


12)4 


40 

120 

55 

lf  Vi 
45 


5 
40 


50 
105 


10 


15 

30 


100 
10 

2'Â 


10 
70 


20 
125 


100 

60 


115 


3') 
30 


27)4 


125 

90 
50 

5« 

25 


2o 
50 


20 
50 


30 


li 

50 


30 


40 

27  % 


200 

60 


16 


110 

30 


190 


12' 
10 


Juillet  1896 


Octobre  1896 
Février  1896 


25 


40 


25 


10 
15 


17  % 
20 


50 


es  M 


Juillet  1892 
Mars  1893 
Sept.  1895 

Octobrel895 
Février  1896! 

Février  1896 
Sept.  1890 

Mai  1896 
Mai  1896 
Août  1892 


Sept.  1896 
Sept.  1896 


Février  1896 
Mars  1892 


Sept.  1896 
Avril  1896 
Sept.  1896 
Février  1896 

Mars  1895 
Juin  1896 

Sept.  1893 


Mars  1890 

Février  1896 

Février  1896 

Mai  1890 
Sept.  1895 
Février  1896 


Juin  1895 
Août  1895 


Février  1896 
Juillet  1896 

Juillet  1896 

Sept.  1896 
Août  1895 


Août  1S96 

Janvier  1896 

Mai  1896 
Janvier  1896 


Avril  1896 


Avril  1894 
ioût  1896 


MARCHÉ  SPECIAL 

IDES    COMPAGNIES    MINIÈRES    ET  D'EXPLORATION 

(  Sud  -  Africaines ,    Australiennes    et   Américaines  ) 


BOURSE     ME  I*AI*I» 


O        |  B 


NOMS 
des 

COMPAGNIES 


COURS  COMPARATIFS 


Au  commencement  de  chacun 
des  mois 


Janvier 


Mars 


Juin 


Août 


29  Sept. 
1896 


9  Oct. 
1896 


16  Oct. 
1896 


Cours 
de 

CLOTURE 

23  Oct. 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COMPAGNIES    IDE    1VEINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 


10.875 

13.750 
5.000 
3.375 
3.375 
7.500 

16.250 
2.250 

11.000 
5.000 


.000 
000 
000 

000 

000 
000 

000 

000 
0oo 
000 


9.000 
4.625 

11.750 
3.750 
3.750 
3.250 
7.500 
6.250 
3.750 
7.000 
5.000 
1.625 

68.750 

21.250 
6.250 
1.875 
3.125 
2.500 

18.750 
4.000 
7.500 
3.125 


Oui 
000 
.000 
.000 
.000 

.ooo 

.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 
.000 


25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
125 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 
25 


1895 
1889 
18;>5 
189C 
188! 
189r 
1892 
188' 
1895 

1- 

U 
It 
18 
1890 
1888 
1891 
1895 
189^ 
189; 
1895 
1S95 
1887 
1895 
1895 
188 
1887 
188' 
1*95 
1895 
1891 
1895 
1S95 
1895 
1895 


Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cptant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep... terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  optant 

French  South  African  Development  .terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  "Western  Gold  cptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .cptant 

Henderson's  Nigel  ter 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol....  terme 
The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  . . .  .cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  cptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 


135 
113.75 


100 

45 
237.50 
330 

75 
115 


31.25 
170 
120 


76.25 
47.50 

175 

40 

125 
53.75 
340 


45 
75 
85 


106.25 


390 


106.25 
40.50 


190 
310 


133.12 
104.25 


446.87 
165 


120 
33.25 


42 
223.12 


319.37 


132.12 


108 
105 


421.87 


161.37 
50.25 


131.25 
128.12 
25 
£9.50 


100 
223.25 

371.25 
35.75 
80 


208.12 


98.75 
126.25 


438.75 
101 

171.25 
56.50 

35 
28.75 

150 

170 

22 
26.50 
47.50 

95 


182.50 
252.50 

59.68 
419.37 
34 

26.50 


90.62 
91 
33 


100 
68.50 

15 

42 
109 
10.25 
163 
488 
73.75 

27 
92.50 
4 

10 

10 
79.50 
132 

10 
3 

30 

25 

42 

20 
127.50 

50 

68.75 
217 
49.50 
535 
14 
23.75 

25 
33 
51.50 


100 
57.50 

15 
31.50 

99 

5.25 
154 
475 

65 

23 

90 
•1 

10 

10 

70 
125 

9.50 

3 

25 

23 
42.50 

15 
120 

50 
59.50 
206.50 
49.50 
535 

15 
23.75 

25 
23 
47 


100 

58  50 

15 

35 
101 

5.50 
132.50 
458 

55 

19 
85.50 

4 

10 

9.75 
67 
120 
9.50 
4 

20.25 

20 

35 

10 
120 

50 

55 
203 

45 
545.50 
14.50 
23.75 

25 
20.75 
43 


100 

59 

15 
31.75 
100 

5.25 
134 
47J 
60.25 
20.50 

85 
4 

10 
8 

71 
121 


26.50 

20 

36 

10 
123.50 

50 

60 
211 
47.50 
525 
13.75 
23.75 

25 
20.50 


MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 
tondon-Paris  Financial  and  Hintnf  C« 

MM.  E.  Desfossés  et  C'« 

MM.  Belmann  frères 

Cie  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  C'« 

New  Australian  African  C« 

MM.  Belmann  frères 

MM.  Machiels  et  C'" 

New  Australian  African  C» 

Crédit  National 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

MM.  A  Luc  et  C'« 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

LArgent 

MM.  E.  Desfossés  et  O' 
MM.  Oppenheim  Pinto  et  C"» 
MM.  Blondeau  et      et  ternaire  et  Dupont 
MM.  A.  Oudin  et  Ci» 
Undon-raris  Financial  and  Miniag  Go 
Caisse  Financière  Française 
MM.  Belmann  frères 
Bque  Rosse  et  Française ,  puis  MM .  Mae  Swinej  et  G> 
MM.  Machiels  et  C'o 
Bque  de  Paris  etd  P.  BaaetMM.Ternber.BeiteU" 
Divers 
Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gerson  et  C'» 
MM.  Mac  Swiney  et  C'« 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


MINES    D'OR    AUSTRALIENNES ,    AMERICAINES    et  DIVERSES 


15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

L894 

o. 000. 000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

S». 000  parts 

isss 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

1891 

5.000.000 

25 

1 895 

15.000.000 

500 

1S79 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

GOIVEF3, 

10.000.000 

25 

1891 

62.500.000 

25 

1 890 

12.500.000 

25 

1895 

12.500.000 

100 

1895 

5.000.000 

25 

1 889 

18.750.000 

25 

1  N9."> 

11.250.000 

25 

1  s-j 

7.500.000 

25 

1 892 

15.000.000 

25 

1  S'Xi 

15.625.000 

£5 

1892 

31.250.000 

2.50 

12.500.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1  S95 

10. 000. 000 

25 

ikxi; 

13.7WJ.UOO 

25 

1 89 1 

10.000.0Oj 

25 

l  Si  - 

50.000.000 

25 

1889 

75. 000. OOi 

100 

1895 

11.250.000 

25 

i  889 

12.500.000 

25 

1*02 

"S.OOO.OOO 

2b 

1889 

83.750.000 

125 

1888 

40.000.000 

125 

1877 

10. M»  t«0ir 

joo  ir. 

1873 

tlcoo.ooo 

503 

18X3 

7.000.000 

503 

1853 

Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Crœsus  South  United  Gold.  .cptant 

Golden  Horse  Shœ  cptant 

Gondo  (Mines  d"or  de)  Canton  du  Talais. .cptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

tillovt  Fraser  Riier  a .  Cariboo  Goldfiel'  b>(lm.t.). terme 

Lyonnaise  Mexican  épiant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin  cptant 

Placers  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Blue  cptant 

Dnion  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. cptant 
Zapopan  cptant 


40 

31.50 
32.50 
50 


25 


70 


15 
200 


34.37 


161.25 
48.75 
24.25 


32.50 


189.25 

40 
24.50 


220 


25 

37.30 


37.50 
35 
14 


20 
20.75 
335 


14 


30.62 
28.75 

50 
33.75 
26.50 

14 

42.50 


25 
235 


13 
7 

40 

6 
5 

18.25 
36.50 
27.50 
19.50 

26 

10 

15 

40 
97.50 

33 
100 


13 

7.50 

40 
6 

4.50 

17 

35 
27.50 
19.25 
26.25 

10 

8.50 

40 
97.50 
30 
98 


13 

7.50 

40 

6 

5 
19 
31 
27.50 
19.50 
25 
10 

7 

40 

97.50 
31 
95 
4 


13 


40 
6 
5 

18.50 

35 
27.50 
17.50 

25 
9 

9.50 

40 
100 
31.25 

95 


MM.  A.  Luc  et  C>« 
MM.  E.  Husmer  et  O 
MM.  Schotberg  et  O 

Divers 

MM.  L.  Silz  et  Ci« 
MM.  Badel  Irères  et  C'« 
MM.  Bénard  et  Jarislowsky 
MM.  Machiels  et  C'« 
M.  Le  Dru 

Introduite  antérieurement 
Crédit  de  France. 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C' 
Véritas  des  Mines  d'or 
MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  O 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C" 
MM.  G.  Van  Brock  et  C>« 
j  Divers 


IDE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric. (Chartered) ..terme 
Charterland  Goldfields  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud-Africaine  cptant 

Cie  Sud- Afric.  des  Salpêtr. .cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. (erme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  F»'  M«  C°"  terme 

Henderson  Transv.  Estate. ferme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porleu 


De  Becrs  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .cptant 
Pontgibaud  (plomb  argiotifèrt)  entant 


62.50 

69.37 

35 

31 

34 

30 

125 

97.50 

134.37 

76 

73 

71 

62.50 

46.25 

1 1 . 75 

15 

15 

15 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

145 

138 

133 

134.50 

25 

23.75 

23.75 

20 

22.50 

27.50 

13 

13 

13 

13 

69 

00.50 

03.75 

65 

91.25 

55 

50 

50 

50.25 

77.50 

12 

12.50 

11.50 

11 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

302 

2S1.50 

278.50 

274 

25 

28.12 

30.62 

29 

29 

29 

29 

106.25 

21 

20 

21.50 

25.50 

125 

05 

65 

05 

65 

107.50 

40 

30 

30 

30 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

11 

10.25 

10 

10 

46.56 

37 

33.50 

30 

34.25 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

91.37 

68.25 

63 

57.75 

60.50 

276.25 

136 

131 

119.50 

115 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

43 

38.50 

35.50 

37.50 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.25 

3.25 

3.25 

3.25 

8anqoe  Commerciale  et  iDdustrielli 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  C>« 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  rils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
MM.  Cb.  Final]  et  Cie  et  J.  igbion  et  Cie 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
d» 

MM.  E.  Desfossés  et  O 

MM.  A.  Luc  et  C'« 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  O 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  C'* 

Introduite  antérieurement 


MINES  DIVERSES 


186.25 
175 


26.25 


535 
160 


530 

608.75 

747 

735 

726.50 

715 

Introduite  antérieurement 

183.75 

161.87 

84 

84.50 

85 

89 

» 

55.62 

57.50 

54.50 

54.50 

62 

53 

• 

27 

25 

35 

36 

35.50 

a 

290 

290 

290 

290 

290 

itoi  itsi  k»m>i;i  n 


d  s 


-  s 


H 


NOMS 
bas 

COMPAGNIES 


X 

PB 

K 

5 

31 

S 

M 

HIVIDKNDKS 


1895 


1896 


COURS  IDXJ 


189B 
Gouri  extrêmes 

Mus  liaull Plus  lias 


1895 
016t.  semestrielle 

:io7ùm  :iTbéc. 


29  wpt, 


9  o.  l. 


16  oel. 


23  oct 


BtJKKAUX 


LONDUKS 


3VEI3NTES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


£ 

soo.oot 

1  1 

180.000 

2».  «x 

>  i 

815.  151 

«5.001 

1  1 

65.000 

140.00* 

>  i 

100. 000 

435.001 

1 

375 . 000 

SO0.001 

1 

800. 0(1(1 

550.001 

1 

550.000 

s:»voot 

1 

225.000 

275. OOt 

1 

250.000 

200. 001 

1 

1S7.250 

135.  OiH 

1 

133.000 

100.001 

1 

100.000 

1.360.001 

i 

310.000 

225.001 

1 

224.629 

500. 0OC 

1 

500.000 

120.  OtK 

1 

120.000 

250.00C 

1 

210.000 

225 .  (XX 

1 

202. 167 

135. 001 

1 

125.000 

350.001 

1 

290.000 

750.000 

1 

746.325 

280.000 

1 

250.000 

275.001 

1 

275.000 

90.001 

1 

89.000 

350.000 

1 

325.000 

200.000 

1 

200.000 

350.  OOT. 

1 

280.000 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

152.500 

225.000 

1 

225.000 

600.000 

1 

600.000 

125.000 

1 

125.000 

115.000 

1 

111.804 

21.000 

1 

21.000 

50.000 

1 

50.000 

100.000 

1 

100.000 

125.000 

1 

125.000 

185.000 

1 

185.000 

300.000 

1 

287.500 

300.000 

1 

23  i .  .">(  «  i 

500.000 

1 

470.000 

632.500 

1 

632.500 

180.000 

1 

180.000 

150.000 

1 

149.; -30 

350.000 

1 

350.000 

135.000 

1 

135.000 

8".  000 

1 

85.'J00 

275.000 

1 

275.000 

200.000 

1 

150.000 

1 .000.000 

4 

225.000 

325.000 

1 

325.000 

85.000 

1 

85.000 

200.000 

1 

199.300 

500.000 

1 

500.000 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

160.000 

400.000 

1 

400.000 

280.000 

1 

280.000 

165 . 000 

1 

160.000 

400.000 

1 

332. 70S 

2.000.000 

1 

2.000.000 

250.000 

1 

185.250 

500.000 

1 

437.500 

600.000 

1 

600.000 

270.000 

1 

270.000 

2.750.000 

5 

550.000 

180 . 000 

1 

175.000 

400.000 

1 

355.000 

120.000 

1 

100. OOU 

100.000 

1 

89.900 

£50 , 000 

1 

200.000 

1 

176.723 

►  150.000 

1 

120. 8C 

1  35.000 

1 

34.000 

1  540.000 

4 

•135. 000 

150.000 

1 

150.000 

200  000 

1 

180.000 

170.000 

1 

170.000 

180.000 

1 

177.000 

200.000 

200.000 

55.000 

55 . 000 

L  ^00  000 

155  000 

1  425.000 

1 

400 . 000 

£60.000 

207 . 000 

ioo. ooo 

1 

93.730 

120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

240.000 

125.000 

5/0 

400.000 

90.000 

1 

00.000 

200.000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240.000 

1 

240.000 

400.000 

1 

394.708 

850.000 

1 

850.001' 

115.000 

1 

1 45 . UOU 

264.000 

1 

20  i . UUU 

100.000 

l 

87.000 

100. ooo 

1 

75.000 

Afrikander  

Angelo  

Au  r  ors  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 

Consolidt  Deep  Levels 

Champ  d'Or  (French). 

Chlrnes  (New)  

City  and  Suburban — 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. 

Durban  Roodpt  Deep 

East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Gelrlenhuis  

Geldenhuis  Deep... 

Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep... 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  («e» 

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) 

.Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (Se* 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (Sew 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton . 

Nigel  

Ni  gel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New).. 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Forges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level... 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Mr.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  


30 


80 


20 

50 

15 

40 

55 

i  7' 

7\ 
|3 

6( 

.... 

60 

.... 

l» 

'  73 

60 

70 

'  60 

50 

60 

50 

SI 

Oï> 

60 

120 

'  30 

101 

30 

"20 

40 

îoo 

27k 

40 

60 

'lès 

20 

55 

"96 

100 

50 

40 

100 

Vt% 

120 

160 

"56 

60 

1 10 

(Ji  > 

10 

50 

10 

80 

"26 

40 

60 

'«0 

'  50 

30 

20 

20 


40 


4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 

1/0  février 
2/0  septembre 


10/Ojan.  12/0sept 
3sh.  juin  3sh.  sept 

13/Ômars25/0juin 

2  6  octobre 
2/6  février 
2/6  février 


13/0  mars  à  sept. 
10/0  fév.  15/0  avril 
10/0  avril  à  sept. 
6/0  fév.  3/0  juin 


5/0  févr.   3/0  juin 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/0  février 
8/0  févr.'  5/0  juill 

i/6  août' 


50  5/0  févr.  2/0  juill 
4/0  janvier 


20C  [20  Ofév.  10/0  avril 
8/6  fév.  à  août 


60 


I 


7/8 

3  1/4 

1 

1  13/10 

1 

1  5/8 

1  1/2 

i  3/8 

11! 

2  3/8 

» 

2  5/8 

4  3/i 

1  3/8 

3  7/8 

3  3/4 

3  7/. s 

5/8 

1  3/8 

2  7/8 

1  3/8 

112 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  3/8 

1  5/8 

1  7/K 

1  3/8 

1  3/8 

1  I/i 

1  11/1(J 

4  3/4 

2  1/4 

8  9/11 

3  5/lfl 

2  13/16 

2  13/16 

2  13/16 

2  5/8 

1  3/10 

1  15/10 

3  1/8 

3 

2  7/8 
2  5/16 

2  13/10 

2  3/4 

8  1/8 

3 

2  3/4 

2  5/8 

2  1/1 

2  5/16 

1/2 

» 

3/1 

5/8 

5/8 

1/1 

1/1 

!  i 

9/10 

n 

11/10 
4  l/l 

5  1/2 

5/8 

9/16 

9/16 

9/16 

3  3/4 
2 

5  1/2 

5  1/4 

5 

4  3/1 

i  1/2 

4  1/8 

S 

2 

1  7/8 

1  3/1 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/4 

3  1/8 

2  1/4 

1  3/8 

1  1/4 

4  1/2 

1  1/16 

7/8 

7/S 

3  15/16 

26  3/4 

4  1/8 

5 

4  1/1 

1    4  1/8 

1  1/8 

1  3/4 

» 

1  7/8 

2  5  B 

2  3/8 

2  1/16 

1    1  7/8 

1  7/8 

1  3/16 

3 

1  1/2 

1  9/16 

1  3/8 

1  3/16 

i    1  3/16 

1  1/8 

9 

10  3/8 

9  3/1 

11  1/i 

10  7/8 

10  5/8 

10  i/4 

10  8/8 

3/0 

4/0 

5/6 

5/6 

5/6 

5/0 

3/6 

1  1/2 

» 

1  3/1 

2  7/8 

2  5/8 

2  1/2 

2  .78 

2  1/i 

6  3/8 

8 

6"  1/2 
3  1/4 

6  7/8 

«  1/2 

6  9/16 

6  3/8 

6  1/2 

3 

4  3/4 

4  1/2 

4  3/8 

i 

i 

3  7/S 

2  3/8 

6  5/8 

4  3/8 

7  1/16 

6  3/8 

6  1/16 

5  5/16 

5  3/16 

3/1 

2  7/16 

1  7/8 

1 

13/16 

3/1 

3/4 

3/4 

1/4 

» 

5/16 

3/16 

3/16 

1/8 

1/8 

1/s 

14  1/2 

16  l/_ 

15  1/2 

20 

20 

19 

18  1/2 

18  1/2 
i  3/4 

1  7/8 

3  1/1 

2  1/8 

2  1/i 

2  1/16 

1  7/8 

1  13/16 

3  1/2 

6  1/2 

3  5/8 

3  7/8 
5  3/i 

3  H/10 

3  5/8 

3  1/2 

3  3/8 

5 

9  1/8 

5  1/4 

5  1/i 

4  3/4 

4  1/2 

4  3/1 

3/i 
2  ' 

13/16 

1  3/16 

1  1/8 

1 

7/8 

13/16 

13/16 
2  1/8 
2  1/2 

13/16 

1  7/8 
4  1/4 

1 

2  1/i 

2  3/16 

2  1/8 

3  1/8 

3  3/4 

3  1/8 

2  7/8 

2  5/8 

2  5/8 

3  1/2 

7  1/4 

6  1/8 
4  3/4 

10  7/8 

10  1/8 

8  7/8 

8 

7  7/8 

6  5/8 

4  5/8 
7  3/4 

7 

6  3/i 
y  I/'' 

6  1/2 

6  3/8 

6  3/8 

il 

7  7/8 
9  1/i 

9 

8  5,8 

8  1/2 

8  5/8 
7  3/i 

3  1/2 

8  1/4 
10  1/4 

9  1/2 

9 

8  3/4 

8  3'4 

7  1/2 

8  1/2 
6  3/4 

9  1/8 
6  3/i 

8  3/1 

8  1/2 

8  1/2 

-,  i 

4  13/16 
1  1/4 

8  3/8 

6  1/i 

5  5/8 

5  5/8 

5  1/4 

3  5/8 
5  3/i 

1  5/8 

3  1/8 

2  7/8 

2  5/8 

2  1/2 

2  11/16 

2  3/4 

2  7/8 

3  5/8 

3  1/16 

2  1/2 

2  7/8 
5  1/i 
2  1/4 

2  3/4 

2  7/16 

4  3/8 

7 

6  1/4 

5  11/16 

5  1/2 
2  1/4 

1  5/16 

» 

1  1/2 

2  5/8 

2  7/16 

2  i/i 

4  1/16 

6  3/8 

5  1/8 

5  3/8 

5  1/i 

5 

4  7/8 

4  7/8 

9/16 

» 

1  3/4 

1  3/i 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 
1  3/i 

1  5/16 

1  3/8 

3  3/8 

1  1/2 
1  3/i 

2  5/16 

2  1/8 

l  7/8 

1  9/16 

1  7/8 

» 

13/16 

13/16 

5/8 

5/8 

5/8 

12/0 

32/6 

11/16 

2  5/16 

1  7/S 

1  3/4 

1  3/1 

i  5/8 

5/8 

2  1/1 

1  1/8 

1  7/16 

1  3/8 

'»  $  '  a 

i  3/16 

i  1/4 

1  )  8 

1  3/4 

» 

3 

3 

"'3  ■ v  ' 

3 

3 

2  1/8 

3  7/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  9/16 

2  3/8 
3/4 

2  7/16 

2  1/2 

1  1/4 

» 

1  7/8 

15/16 

3/4 

3/1 

5/8 

6  1/2 

16 

6  5/8 
2  1/i 

6  5/3 

5  7/8 

5  1/2 

5 

5 

1  3/4 

» 

1  3/i 

i  1/2 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

4  7/8 

7  1/2 

5  1/8 

5  7/8 

5  5/8 

5  1/4 

5  1/4 

5  1/i 

3  1/2 

7  1/8 

3  3/4 

3  1/8 

3 

2  5/8 

2  5/8 

2  5/8 

1  1/8 

3  1/4 

2  1/8 

1  13/16 

1  t/2 

i  1/8 

1  1/i 
4  1/2 

i  1/8 

3  1/2 

6  7/8 

3  3/4 

5  1/2 

5  1/2 

i  3/4 

4 

2  1/2 

4  3/i 

3 

3/i 

15/16 

7/8 

7/8 

7/S 

13/16 

1  9/16 

1  i'4 

1  3/8 

1  i/i 

1 

1  1/8 

1  1/16 

5  1/8 

6  7/8 

5  1/2 

5  5/8 

5 

1  7/8 

4  7/8 

i  3/4 

1  9/16 

3  1/2 

2  15/16 
20  3/i 

2  7/8 

2  3/i 

2  1/2 

2  1/2 

2  1/2 

18  1/2 

35 

30  3/8 

28 

26  3/4 

2i  7/8 

25 

1 

3  3,  i 

2  1/8 

2  13/16 
2  1/i 

2  11/16 

2  1/2 

2  5/16 

2  3/8 

3/4 

» 

1  1/2 

2  3/i 
3/i 

2  1/8 

1  7/8 

1  7/8 
i  1/4 

1  7,  S 

1  3/4 

» 

1  9/)6 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/1 

1/2 

1  1/2 

i  3/16 

1  3/16 

1  1/8 

1 

15/16 

2  3/16 

5  » 

3  1/2 

3  3/8 

3  3/8 
8  3/i 
2  1/i 

3  1/8 

3 

2  7/8 

7  7/lb 

9  5/8 

8  5/8 

2  3/i 

3  1/4 

9 

8  1/i 

8  1/8 

8  3/8 

2  1/8 

i  3/8 

2  5/ S 

1  7/S 

1  7/8 

1  5/8 
4 

3 

5  3/i 

5  1/4 

5 

1  3/4 

4  1/2 

5/8 

1  1/4 

13/16 

9/0 
4  1/4 

6  3/i 

9/0 

9/0 

9/(1 

9/0 

2  7/8 

5 

3  3/8 

4 

3  5/8 

3  5/8 

3  1/1 

11 

16  1/4 
1  3/4 

18 

6 

5  1/4 
1/i 

5  1/i 

5  1  i 

9/16 

3/4 

3/8 

5/16 

m 

1 

» 

1  1/4  i 

1  11/16 

1  1/2 

1  1/8 

1  1/i 

1 

7/8 

1  1/2 

i  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

2  1/i 

7/8 
2  1/8 

7/8 

7/8 

2 

3  1/4 

2  1/4 

2  5/8 

2 

4  1/16 

7  1/2 
9  3/4 

5  1/8 

5  1/8 

4  7/8 
4  !/4 

4  1/2 

4  5/8 

43/8 

4  1/16 

4  3/8 
2  3/4 

4  5/8 

i  1/4 

4  1/8 

4  1/4 

2  1/4 

5  5/8 

2  3/8 

2  1/8 

2 

2 

1  7/8 

4  3/8 

8  1/2 

4  1/2 

(i  1/2 

ô 

5  5/8 

5  t/2 

5  1/2 

3 

» 

3  1/2 

4  1/2 

4  3/8 

4 

i  1/8 

i  1/1 

6  7/16 

12  3/8 

9  1/i 

9 

8  3/8 

8  5/8 

8  1/2 

S  t  \ 

1  1/8 

1  7/8 

1  3/8 

2  1/i 

1  1/i 

i 

15/16 

15/16 

7/8 

2  7/8 

15/16 

2  ,.  -> . 

1  3/4 

1  5/8 

1  1/2 

5  1/16 

8  1/2 

6  3/8 

6  5/8 

6  1/4 

:>  3/  i 

5  1/2 

5  1/4 

3  5/8 

4  5/8 

4 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/8 

i  1/8 

1  1/8 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


10,St.6wJthin'l  Lane 

8,  OÙ'  jewry'. 
1,  Crosby  S'piaro. 
Wurntbrd  Court. 
120,  l'.iHlnipsKato  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120.  Bishopsgate  St. 
120.  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

18.  Leadenball  Bulldgi. 

Winchester  Houa*. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 

19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresbam  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  House. 
19,  Bury  Street. 
I!"  Bistaopsgate-St- Wiihm . 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 


4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardeos. 

15/6,  George  St.  Un.  House. 


Reefs 


Abbott's  Consol 

Barrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé). 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New) 

Shcfca  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New  ) 

United  Ivy  

United  Pioneer 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

3/0  mars  à  sept. 
6  d.  mai 


11/16 

9/0  ' 

1/9 

1/8 

5/9 

3/9 

5 

1/2 
16/0 
!  1/4 
5/8 
5/0 
3/4 
5/8 


1  1/8 

26/3 

9/6 

5/0 
28/0 

8/3 
» 

15/8 
16/9 

2  1/8 

1  15/16 
13/0 
1/16 
17/b 


5/8 
10/6 

5/9 
7/16 
12/0 

6/3 

6/0 

7/8 
9/16 
1  7/16 
13/16 


1/8 


6/6 
15/0 

5/3 

1/i 
14/3 

6/6 

3/0 

1 

7/8 
2  1/16 
1  3/16 

1/9 

1 

1/2 


6/6 
13/6 

4/9 

1/i 
13/6 

5/9 

3/0 
15/16 
11/16 

15/16 
1  3/16 

1/9 

7/8 

3/8 


6/6 
12/6 
4/3 
1/i 
9/0 
5/0 
3/0 
3/4 
11/16 
1  7/8 
1 

2/6 
7/8 
3/8 


6 

11/6 

i/0 

1/i 

9/3 

5/3 

3/0 

3/4 

5/8 
1  13/16 
15/16 

2/6 

7/8 

3/8 


6/6 
10/6 
3/9 
1/4 
9/0 
5/0 
3/0 
3/4 
5/8 
1  13/16 
3/1 
2/6 
3/i 
3/8 


Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120.  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 
S,  Princes  Street. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Switbin'sLane 
55/6  Bishopsgate-St  W'ithin. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  Vu.  llouse 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18.  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


Deionsbire  Chambers. 

Beviiis  House  Basinghall  Street 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/1 J,  Abchurch  Lam 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place 


BOURSE     !>■]     LONDRES  (Suite) 


<  s 


Pi  ^ 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


ao 

S 

o 

S 

o 

H 

y. 

a 

DIVIDENDES 


1895 


1896 


COTTES  XT 


1895 
Cours  extrêmes 

Plus  haut  Plus  bas 


1895 
Clôt,  semestrielle 

l  Juin  31  Déc. 


29  Sept. 


9  Oct. 


16  Oct. 


23  Oct. 


BUREAUX 

A 

LONDRES 


COMPAGNIES   PROPRIÉTAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


450.000 

£ 

438.000 

African  Estâtes  

% 

10 

250.000 

i 

225.00c 

Alexandra  Estate  

350.300 

1 

835.300 

Anglo-French  

'27% 

60.000 

1 

39.750 

Id.  Matabeleland 

1.250.000 

1 

1.000.000 

Barnato  Consolidated 

400.000 

1 

300.000 

Bechuanaland  

'  30 

130.000 

1 

130.000 

Bechuanaland  Trading 

10 

2.500.000 

1 

2.500.000 

Chartered(British  S.A.C».) 

300.000 

1 

188. 0C7 

Charterland  Goldfields 

625.  Otni 

1 

625.000 

Cons.Gld.  Flds  S.A.Def. 

125 

1.850.000 

1 

1.250.000 

Id.  6%  Préférence.. 

6 

600.000 

100 

6.000 

Id.  5  %  %  Debentures  . 

s  y, 

325.000 

1 

325.000 

Goldf.  of  Lydenburg... 

3 

300.000 

1 

295.000 

Henderson's  Trans.Est 

800.000 

1 

200.000 

Johannesburg  Estâtes 

"io 

50.000 

10s. 

100.000 

Lon.&  S.  Afr.  Explor.  C» 

100 

300.000 

1 

300.000 

Lydenburg  Min.  Estate 

200.000 

1 

200.000 

Mashonaland  Agency. 

800.000 

1 

180.000 

Id.  Central  

800.000 

1 

200.000 

Id.       Gold  Fields 

io 

160.000 

1 

110.000 

Matabele  Gold  Reef  s&c. 

1.000.000 

1 

410.000 

Mozambique  C»  

200.000 

1 

180.000 

Northern  Transv.  Land 

1.000.000 

1 

1.000.000 

Nyassa  Company  

1 .2''.7.500 

1 

Oceana  Consolidated  . 

150.000 

1 

150.000' 

Oceana  Development. 

450.000 

1 

389.750 

Potchefstroom  

150.000 

1 

150.000 

Rand-Khodesia  Explor. 

"èô 

500.000 

1 

435.121 

Transvaal  Consolidt.. 

389.000 

1 

351.990 

Id.  Development 

300.300 

1 

300.000 

Id.      Gold  Fields.. 

250.000 

1 

219.460 

Id.  Land  

300.000 

1 

260.000 

Id.GoldExp.&LandC» 

'27  % 

1.000.000 

1 

708.500 

Willoughby's  Consol. 

65.000 

1 

65.000 

Zambesia  Exploring. . . 

3  0  septembre 

1/6  janv.3/0  juiL 
10/b  mai 


lsh.  fév.  lsh.juin 
20/0  mars  à  sept 

2/6  avril 


3  sh.  6  janvier 
20/6  "février' 


1  3/8 
3/16 

1  5/8 

2  3/4 

l  15/16 
1  5/16 

1  1/4 

2 

5/8 
6  1/16 
20/0 
105  1/4 
2 

17/16 

3/1 
9  1/2 
4  1/4 
1  3/16 
1  1/2 

3/8 
1  15/16 

7/8 

1/8 
» 

1  7/16 
3/8 
1/4 

1 
1 

5/8 
1  13/16 
7/16 

2  7/8 
13/16 
2  1/2 


19/0 
4  13/16 
5  1/2 
» 

2  11/16 
1  7/16 
5  5/8 
» 

12  5/8 
24/0 
111 

» 

4  11/16 
5/6 

13  1/4 

3  9/16 


1  11/16 

» 
» 

3  1/8 

1  3/8 

2  5/16 

2  1/8 


4  1/8 
17/6 
8  1/2 
1  9/16 
3  5/8 


1  1/2 
1/2 

3  1/4 
3 

2  3/16 
1  5/8 

1  1/2 

4  1/2 
13/16 

10  1/8 
21/0 
112  1/2 

2  1/2 
2 

1  3/8 
12  3/4 

3  1/8 
1  7/8 
1  1/4 

5/8 

4 

1  1/16 

3/8 
1  1/8 
1  5/8 

7/8 

9/16 
1  5/8 
1  1/4 

7/8 
3 

5/8 

4  1/4 
1  3/4 
3  7/8 


1  9/16 
11/16 
5  1/16 
2 

2  15/16 
1  1/i 

1  1/4 
3  1/16 

7/8 
13  1/16 

2  i/0 
109 

3  1/4 
2  1/2 

1  9/16 
15  1/1 

7  1/16 

2  3/16 
7/8 
5/16 

4  1/2 
1  3/4 
5/16 

1  1/16 
1  1/2 
5/8 
11/16 
1 

1  7/8 
1 

3  3/8 
9/16 
7  3/4 

1  11/16 

2  11/161 


1  9/16 
.5/8 
4  11/16 

1  3/4 

2  5/8 

1  7/16 

1  1/i 
2  15/16 

5/8 
11  7/8 

24/9 
109  1/2 

2  7/8 

2  3/8 
1  9/16 

15  3/ 
6  5/16 
2 

7/8 
5/16 
i  1/2 
1  1/2 

1/4 
1  1/16 
1  3/8 

5/8 

1/2 

7/8 
1  3/1 
1 

3  1/8 
9/16 
7 

1  9/16 

2  1/2 


1  7/16 
9/16 

4 

1  3/4 

2  3/8 
1  7/16 

1  V 

2  15/16 
1/2 
11  1/4 
24/6 
109  1/2 

2  5/8 
2  1/16 
1  1/2 

15 

5  7/8 

1  15/16 
*  7/8 
5/16 
i  1/8 
1  5/16 
1/4 
1  1/16 
1  1/4 
5/8 
1/2 
7/8 

1  3/8 
13/16 

2  7/8 
1/2 

6  5/8 

1  1/2 

2  3/8 


1  3/8 
1/2 
3  15/16 

1  3/1 

2  3/16 
1  1/4 

1  1/4 

2  3/4 
1/2 

10  15/16 
2i/6 

109  1/2 
2  5/8 
2  1/16 
1  1/2 
15  1/4 

5  5/8 
1  7/8 

7/8 
1/1 
4  1/8 
1  5/16 
1/i 
1  1/16 
1  1/4 
5/8 
1/2 
5/8 
1  3'R 
13/16 
3 

7/16 

6  3/8 

1  7/16 

2  1/8 


1  7/16 
1/2 
3  13/16 
1  3/i 

2 

1  1/1 

1  1/4 

2  7/6 
1/2 

10  7/8 
24/6 
109  1/2 
2  3/8 

2  1/16 
1  3/8 

15  1/1 

5  3/4 

1  13/16 
13/16 
3/16 

3  7/8 
1  3/8 
3/10 

1  1/16 
1  1/4 
5/8 
1/2 
5/8 
1  1/1 
13/16 
3 

7/16 

6  5/8 

1  3/8 

2  1/8 


COMPAGNIES  DIVERSES 


3 .500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

600.000 

299.000 

1 

299.000 

100.000 

1 

71 .500 

200 . 000 

1 

200 . 000 

400.000 

1 

375.000 

300.000 

1 

300.000 

800.00./ 

1 

798.000 

250.000 

1 

250.000 

225.000 

1 

175.000 

28.400 

1 

28,  100 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

196.666 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500. 000 

1 

394.690 

450.000 

1 

450.000 

100.000 

1 

100.000 

180. DUO 

1 

4S0.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

407.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

SSl.OOtJ 

8/0 

!l(,0.0OO 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

I 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721.501 

1 

72)  .500 

3.950.000 

5 

789.71*1 

3.500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720. 100 

401.511 

15/- 

404.541 

1 .057.000 

10 

105.71X1 

100.000 

1 

9S.672 

175.000 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

899.137 

Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares 
Burma  Ruby  Min.  18/  p 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 
Eerste  Fabrieken  . 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 

Id.       Waterwks . 

Id.  Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


'io 

'  20 

4 

'ioo 

"25 

25 

"io 

2  sh.  juiu 
2  sh.  jan.,  6  %  a' 

5/0  février 
3/0  fév.  2/0  sept 

1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars  2/0  sept. 


15/0  fév.  7/6  juin 
1/0  mars 


1  3/8 

» 

1  11/16 

2  1/8 

2 

1  13/16 

» 

» 

4/6 

» 

8/0 

10/6 

ïo/0 

8/0 

8/6 

8/0 

» 

» 

3/4 

3/4 

13/16 

11/16 

3/4 

3/4 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

» 

» 

28/0 

27/0 
2  1/4 

27/0 

27/0 

27/0 

27/0 

2  3/4 

'•txf?».','-"" 

» 

2  1/4 

3 

1  7/8 

2 

g 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3  1/8 

2  11/16 

2  3/4 

2  3/ 1 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  3/4 

3  1/2 
2  1/4 

3 

3  1/16 

2  15/16 

1  3/16 

2 

2  5/16 

2 

1  1Ô/16 

1  7/8 

11/16 

■ 

1  1/4 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/4 

1  3/4 

i  5/8 

?  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/4 

3  1/4 

3 

7/8 

» 

1  1/8 

i  1/8 

1 

13/16 

7/8 

1  1/16 

■  1  7/8 

9  1/8 

3.  1/2 

3  3/8 

3 

2  3/8 

2  3/8 

2  3/8 

1/8 

» 

1/4 

1  1/2 

9/16 

1/2 

1  9/16 

1  9/16 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  5/8 

1  5/8 

1^3/8 

1  1/2 

1  5/8 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

S  5/16 

7  11/16 

7  5/16 

7  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

1  9/16 

1  3/8 

1  5/16 

1  7/16 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  9/10 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6«t2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop.  .. 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C». 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Rewd. Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral. Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin.Cor. 
West  Austr.  Goldfields 
West  Austr.  Mining  C 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet 

Hauraki  (2/6  paye)  

Mill'sDayDawn(15/6pajtj 

Waihi  

Wentworth  


20 


30 


2/0  mars.  2/0  mai, 4  juiu 


20 
35 
45 
2 

'27% 
60" 
20 
15 
40 
20 


2/0  mai 
2/6  septembre 
5  sh.  janvier 

6/0  juillet 
0sh.7d.*l/2(décl.) 

2/9  mars 

4  d.  août 
4/OleT.lsh.marslsh.  juil. 

2/0  mars 

2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 

1/0  arvril 


1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

3/6 

8/0 

5/6 

5/3 

5/0 

4/3 

4/0 

3/9 

3/8 

1  5/8 

9/16 

6/3 

5/6 

5/0 

5/0 

4/6 

i> 

11/3 

1/2 

» 

» 

3/16 
5/16 

5/16 

3/8 

1/2 

7/16 

5/16 

5/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 
5  1/i 

3/4 

7/8 

11/16 

11/16 

3/4 

1/2 

4  3/8 

7  5/16 
4  1/4 

7 

S  5/16 

6  S»/8 

6  7/16 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

3  15/16 

3  13/16 

3  3/4 

3  3/4 

7/6 

8/0 

8/0 

6/6 

6/3 
4  3/i 

6/3 

6/3 
4  1/4 

6/3 

13/16 

2  7/8 

5  5/8 

5  7/8 

4  1/16 

4 

2  1/2 

» 

3 

2  9/10 

■i 

1  1/2 

1  9/16 

1  9/16 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

2/0 
1  1/4 

2/0 

2/0 

2/0 

1  3/8 

1  9/16 

1  3/S 

1  1/16 

1 

1 

1/4 

13/9 

7/16 

3/6 

2/6 

3/0 

3/0 

3/0 

5/8 

17/6 

3/4 

15/16 
1/2 

5/8 

15/16 

13/16 

7/8 

1/2 

» 

3/4 

1/2 

5/8 

1/2 

1/2 

1  1/4 

1  3/8 
2  1/2 

1  1/2 

1  5/8 

1  3/8 

1  1/4 

i  1/4 

1  1/16 
i  5  s 

1  5/16 

3  7/8 

4  9/16 

4  3/8 

4  5/16 

4  9/16 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9 

7  3/8 

6  3/4 

6  3/4 

6  1  2 

3/6 

5/0 

7/6 

8/0 

7/6 

8/0 

8/0 

S/0 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 
2 

2 

1  13/10 

2 

1  7/8 

2 

1  11/16 

1  15/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/10 
2  7/10 

1  1/16 

i  1/46 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  7/10 

5/3 

15/0 

10/6 

18/0 

17/9 

16/0 

15/9 

16/0 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

11/16 

11/16 

11/16 

11/16 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  7/8 

0  13/16 

6  5/.< 

6  3/4 

6  1/2 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

3/1 

11/16 

11/16 

11,10 

MINES    E>E  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.5K% 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfontein  . . . 

Robinson  

St.  Augustine  (New)  . . . 


8% 
30  V, 

m 
"i 

16 


y  a.  janvier 
1  /Ojau.  18 /Ojuin* /Hibou 
t  5 
t  5  1/2 


2/0janvier  l/0mai 
10/0  mars 


26/0 

29/6 

31/0 

32/0 

32/0 

31/6 

31/6 

31/0 

18  1/4 

21  1/8 

22  1/8 

29  5/16 

28  7/8 

28  1/2 

27  1/2 

28  1/16 
106  1/2 

105 

108 

109 

110 

109 

107  1/2 

107  1/2 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105 

105 

101 

101 

101 

4/0 

87/° 

7/6 

» 

V  * 

» 

» 

7  1/8 

8  1/4 

8  1/8 

8  1/8 

8  1/8 

8 

8 

1 

1  3/16 

7/8 

1/4 

1/4 

3/16 

3/16 

8/ 10 

1/2 

18/9 

7/8 

15/16 

15/16 

13/16 

13/16 

1.;  16 

7  1/2 

9 

8  1/4 

9  15/16 

9  3/8 

9 

8  3/4 

9  1/8 

1 

2  13/16 

2 

1  3/4 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/1 

:  s 

4/0 

» 

6/6 

9/0 

8/3 

8/0 

7/6 

Winchester  House. 
15/6  George  SI. Un  House. 
170,  Winchester  Hse 
170,  Winchester  Hse. 

7,  Lothbury. 
19,  St.  Swithin's  Laue 
72,  Basinghall  Street.] 
19,  St.  Swithin's  Lane 
19,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
8,  OUI  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

7,  Lothbury. 

85,  Gracechurch  St. 
15a,  Bury  Street. 
19.  Finsbury  Ciroux. 
120,  Bishopsgate  St 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

19,  St.  Swithin's  Lane 

3,  Copthall  Buildings 
Broaa  Street  House. 
33,  Cornhill. 
Baitholomew  House. 
Sun  Court,  Cornhill. 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildings. 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Melrouolilan  Cbambers. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Suffolk  House. 

3.  Copthall  Buildings 
13,  Georgt»  Street 


5,  Lothbury. 
17.  SI-  Swithin's  Lane 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry 
8,  Finch  Laue. 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

54,  St.  Mary  Axe. 
15/6  George  St.,  Slo.  Uouse. 
12,  Moorgate  Street. 

83,  Hatton  Garden. 

45/6,  George  SI.,  Un.  House 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 


139,  Carinon  Street. 
Fiasbur;  Uouse  Blmlild.  31reet 
151,  Camion  Street. 
14,  Sherborne  Lane, 
H,  Hlll  Street,  Edinburgb. 
11,  Sherborne  Lane, 
3.  Gracechurch  St, 
29,  St.  Swithin's  Lane 

Broad  Street  House. 
Bartholoniow  House. 
33,  Broad  St.  Avenue. 
Broàd  Street  House. 
3,  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
32  Walbrook,  E.  C. 
33,  Old  Broad  Street. 
51,  Old  Broad  Street. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
257.  Winchester  Hse. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
3,  Gracechurch  St. 
3,  Gt.  Wincnester  St. 
97,  Dashwood  House. 

3,  Gracechurch  St. 
11.  Abchurch  Lane. 

4,  Throginorton  Avne 


62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House 
62,  Lombard  Street. 
19,  Klnsbury  Cirçus 

4,  Big.hopsgate  St. 

5,  Coplhall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
36,  St.  Swithin's  Lane 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


N°  251  bis.  —  10°  volume.  <»*) 


BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  '\\  octobre  1890. 


0es 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  millier»  de  franei) 


MOIS 


Janvier. 
Fbvribr. 
Mars  ... 
Avril  .. 
Mai  .... 

Juin  

Juillet 
Août.  . . 
Septembre 
Octobre.. 
Novembre. 
Décembre. 


Total. . . 


1887    188S    1889    1890    1891     1892     1893    1894    1895  1896 


666 
1.108 
1.089 
1.287 
1.219 
1.162 
1.518 
1.694 
1.812 
2.472 
2.441 
2.437 


.107     18.939  33.629 


2.320 
2.013 
2.510 
2.459 
3.187 
2.809 
2.829 
2.777 
3.107 
2.931 
3.068 
3.553 


3.185 
3.356 
3.437 
3.521 
3.534 
3.405 
3.590 
3.900 
4.139 
4.117 
4.257 
4.582 


45.028 


4.841 
4.557 
4.818 
5.129 
4.975 
5.083 
4.998 
5.375 
5.969 
6.624 
6.678 
7.308 


i.m 

7.885 
8.485 
8.696 
9.018 
9.396 
9.216 
9.311 
9.814 

10.207 
9.718 

10.715 


66.360  110.188 


9.862 
8.485 
10.144 
10.196 
10.638 
11.184 
11.481 
12.382 
11.792 
12. 138 
12.616 
13.320 


10.119 
15.405 
16.829 
16.955 
17.706 
18.285 
18.150 
18.525 
17.723 
17.531 
17.764 
16.237 


134.511    184.198   203  697  152.426 


Sommaire  du  IV0  »51 


bis 


Questions  du  Jour.  —  Lettre  de  Johannesburg.  —  La  Situation 
dans  l'Afrique  du  Sud.  —  La  Netherlands  Company  et  le  Volksroad. 

—  La  Session  spécialo  du  Volksraad.  —  Nouvelles  Emissions  à 
Londres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  —  L'Avenir  de  l'Australie  ocef» 
dentale.  —  General  Gordon  Mine.  —  Eagle's  Nest.—  Un  Désaccord. 

—  Day  Dawn.  —  Le  Rendement  de  la  Colonie  de  Victoria.  —  Notes 
minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  — 
La  Production  de  l'or  et  de  l'argent  dans  le  monde.  —  L'Emigration 
anglaise.  —  Les  Mines  d'or  du  Mashonaland  et  du  Matabeleland.  — 
Les  Mines  de  l'ouest  du  Rand.  —  Le  Prix  du  blé  dans  l'Afrique  du 
Sud.  —  La  Situation  au  Basutoland. 

Revue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  —  La  Situation 
du  marché  de  Johanuesburg.  —  Les  Procédés  de  traitement  à  sec  des 
minerais  aurifères.  —  La  Production  du  charbon  dans  l'Afrique  du 
Sud.  —  Le  Nouveau  «  trekk  »  des  Boers  dans  l'Amatongaland. 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines  d'or 
deLondres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétrospectifs 
des   cours  des  actions  des  Mines   d'or  intro- 
duites sur  ces   Marchés    et    Cours  do 
clôture. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  TOTALE 

DU 

AATit-w-a.tersran.d. 
Du  1er  Mai  1887  au  30  Septembre  1896 

Francs..  95i.680.818 
Onces. . .  10.490.998 
Kilog  . . .  32G.301 


uni 


production 
totale  de  l'or 
en  1887 

23.155  once» 
720  kilog. 
2.107.105  francs 


production 
totale  de  l'or 
en  1888 

208.122  onces 
6.473  kileg. 
18.939.102  francs 


production 
totale  de  l'or 
en  1889 

369.557  onces 
11.494  kilog. 
33.629.687  francs 


production 
totale  de  l'or 
en  1890 

491.817  onces 
15.390  tilog. 
15.028.317  francs 


production 
totale  de  l'or 
en  1891 

729. 23S  onces 
22.163  kilog. 
«.360.658  francs 


1    3      6     g  i 

production 
totale  de  l'or 
en  1892 

1.210.867  onces 
37.662  kilog. 
110.188.897  francs 


production 
totale  de  l'or 
en  1893 

1.478.473  onces 
45.986  kilog. 
134.541.003  francs 


1    3     6     g  li 

production 
totale  de  l'or 
en  1894 

2.021.159  onces 
62.958  kilog. 
184.198.379  francs 


1  3     t    g  ii 

production 
totale  de  l'or 
en  1895 

2.238.430  onces 
69.595  kilog. 
203.697.130  francs 


13(91 

production 
totale  de  l'or 
en  1896 

1. 075. 012  onces 
52.097  kilog. 
152.426.092  francs 


MARCHÉ  SPECIAL 

IDES    COMPAGISTIES   3VLIISriÈI^ES   ET  D'EXPLORATION 

(  Sud-  Africaines ,   Austra  1  i  en  nos    et   Américaines  ) 


BOURSE     I>  E  PARI§ 


O  ta 


NOMS 
des 

COMPAGNIES 


COURS  COMPARATIFS 


Cours 
de 

CLOTURE 

30  Oct. 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COMPAGNIES    IDE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 


10. £75.000 

25 

1895 

13.750.000 

25 

i  88! 

5.000.000 

25 

1895 

3.375.000 

25 

1890 

3.375.000 

25 

|888 

7.500.000 

25 

IS'.C 

16.250.000 

25 

1892 

2.250.000 

25 

1887 

11.000.000 

25 

1895 

5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

1887 

3.000.000 

25 

1 895 

12.500.000 

25 

1895 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

25 

1890 

11.750.000 

25 

1888 

3.750.000 

25 

1891 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

25 

18X7 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

188; 

21.250.000 

15 

1887 

125.000.000 

125 

1887 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

2.500.000 

25 

1891 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1 895 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1S95 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cptant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoom  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  cptant 

French  South  African  Development  .terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  cptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .cptant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant' 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 
The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  .  .  .cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  cptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

Dnited  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 


135 

— 

— 

— 

100 

100 

100 

100 

143.75 

133.12 

132.12 

208.12 

57.50 

58  50 

59 

48 

15 

15 

15 

15 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

34.50 

35 

34.75 

30.50 

100 

105 

126.25 

99 

101 

100 

91 

45 

5.25 

5.50 

5.25 

5 

237.50 

154 

132.50 

134 

114 

330 

390 

446.87 

421.87 

438.75 

475 

458 

473 

450 

104 

65 

55 

60.25 

53 

75 

23 

19 

20.50 

18.75 

145 

165 

164.37 

171.25 

90 

85.50 

85 

73 

50.25 

56.50 

4 

4 

4 

4 

35 

10 

10 

10 

10 

31.25 

28.75 

10 

9.75 

8 

9.25 

170 

131.25 

150 

70 

67 

71 

63 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

125 

120 

121 

117 

25 

22 

9.50 

9.50 

7 

7 

40.50 

33.25 

«9.50 

26.50 

3 

4 

3 

25 

20.25 

26°50 

26.50 

%f 

23 

20 

20 

20 

76.25 

42.50 

35 

36 

30 

47.50 

15 

10 

10 

10 

175 

120 

120 

123.50 

112 

40 

50 

50 

50 

50 

42 

100 

182.50 

59.50 

55 

60 

48 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

206.50 

203 

211 

202.50 

53.75 

59.68 

49.50 

45 

47.50 

45.50 

340 

340 

319.37 

371.25 

419.37 

535 

545.50 

525 

475 

34 

15 

14.50 

13.75 

13 

26.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

35.75 

28 

45 

25 

25 

25 

25 

75 

90.62 

23 

20.75 

20.50 

19 

85 

80 

91 

47 

43 

45 

40.50 

33 

9 

9 

7 

7 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

Union-Paris  Financial  and  Mining  O 

MM.  E.  Desfossés  et  C>« 

MM.  Belmann  frères 

C1'»  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  C'» 

New  Australian  African  C« 

MM.  Belmann  frères 

MM.  Machiels  et  C'« 

New  Australian  African  C» 

Crédit  National 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

MM.  A.  Luc  et  C'« 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  C'» 

DU,  Blondeao  et  Cie  et  Lemaire  et  Dupont 

MM.  A.  Oudin  et  Ci» 

London-Paris  Financial  and  Mining  C» 

Caisse  Financière  Française 

MM.  Belmann  frères 

Bque  Russe  et  Française,  puis  Ml.  Mac  Swinrj  et  Ci 

MM.  Machie'ls  et  Ci» 

Bque  de  Paris  et  d  P.- Bas  et  MM.Ternher.Beit  et  C> 

Divers 

Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gerson  et  C'" 
MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


MINES    D'OR    AUSTRALIENNES,    AMERICAINES    et  DIVERSES 


15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

1894 

j.000.000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

51. 000  paris 

1888 

5.000.000 

25 

1895 

625. 000 

6fr.25 

1891 

5.000. 000 

25 

1,895 

15.000.000 

500 

1879 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

L888 

Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Crcesus  South  United  Gold.  .cptant 
Golden  Horse  Shœ  cptant 

Gondo  I Hines  d'or  de)  Canton  du  Valais. .  cptant 

Londonderry  term 

Lamar  (De)  terme 

l.illoœt  Fraser  Riier  a.  CaribooGoldfieUC°(lm.C). ferme 

Lyonnaise  Mexican  optant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin  cptant 

Placers  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Blue  cptant 

Onion  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. cptant 
Zapopan  cptant 


55 

13 

13 

13 

13 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

14 

7.50 

7.50 

8 

6 

MM.  E.  HûSKier  et  Ci» 

MM.  Schotberg  etC>» 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

6 

6 

6 

6 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

34.50 

25 

30.62 

4.50 

5 

5 

-   5  '> 

MM.  Badel  trères  et  Ci» 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

17 

19 

18.50 

17 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 

35 

31 

35 

29.25 

MM.  Machiels  et  C'« 

50 

27.50 

27.50 

27.50 

27.50 

M.  Le  Dru 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

19.25 

19.50 

17.50 

18 

Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

26.25 

25 

25 

30 

Crédit  de  France. 

24.25 

24.50 

14 

14 

10 

10 

9 

9.25 

Introduite  antérieurement 

25 

8.50 

7 

9.50 

9 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Cie 

42.50 

Véritas  des  Mines  d'or 

70 

40 

40 

40 

40 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  Ci» 

28 

20 

97.50 

97.50 

100 

100 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

30 

31 

31.25 

30 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Ci« 

200 

220 

335 

235 

98 

95 

95 

87 

■  MM.  G.  Van  Brock  et  C'« 

4 

•~"..:4  i 

4 

i 

Divers 

COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


10.000.000 

25 

1891 

62.500.000 

25 

1890 

12.500.000 

25 

1  895 

12.500.000 

100 

1  895 

5.000.000 

85 

1  V89 

18.750.000 

85 

1895 

11.850.000 

25 

1889 

7.500.000 

25 

1 892 

15.000.00u 

85 

1  <r.', 

15  •,_<:....-. 

85 

1892 

:;\  ooo 

2.50 

12.500.000 

25 

1  -95 

7.500.000 

25 

1895 

10.000.000 

85 

I--I, 

13.750.ooo 

•d', 

1891 

10.000.000 

85 

18-- 

50.000.000 

85 

1889 

75.000.000 

100 

189., 

11.250.000 

1  8.-9 

12.500.000 

25 

1 802 

85.000.000 

25 

18S9 

83.750.000 

125 

1888 

40.000.000 

125 

1-77 

Jl  MO  000  0 

«01  dr. 

1873 

18.000.000 

500 

1883 

7.000.000 

500 

1853 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) . . terme 
Charterland  Goldfields  Ld.  ..terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

Cie  Sud- Afric.  des  Salpêtr. .  cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. terme 
General  Tobacco  Corporation  Ld.. .  .terme 
Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 
ld.  Id.     préfér  . . .  .terme 

London-Paris  F»i  M*  C»"  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexlngton,  act.  Id.  .cptant 
Pontgibau d  (plomb  aretitifèr*)  entant 


62.50 

69.37 

31 

34 

30 

27 

125 

97.50 

134.37 

73 

71 

62.50 

56 

46.25 

15 

15 

15 

12 

100 

113.75 

128.22 

158.75 

138 

133 

134.50 

125 

25 

23.75 

20 

22.50 

20 

27.50 

13 

13 

13 

'  7 

66.50 

63.75 

65 

62 

91.25 

50 

50 

50.25 

50 

77.50 

12.50 

11.50 

11 

8 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

284.50 

278.50 

274 

228 

25 

28.12 

30.62 

29 

29 

29 

29 

106.25 

20 

21.50 

25.50 

22  50 

125 

65 

65 

65 

65 

107.50 

30 

30 

30 

28 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

10.25 

10 

10 

9 

46.56 

33.50 

30 

34.25 

31 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

94.37 

63 

57.75 

60.50 

53. 50 

276.25 

131 

119.50 

115 

111.50 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

38.50 

35.50 

37.50 

32.25 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.25 

3.25 

3.25 

3.25 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  Ci» 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  fils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
ÏH.  Cb.  Finali  et  Ci»  et  S.  ighion  et  Ci» 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
do 

MM.  E.  Desfossés  et  C>» 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  Cl» 

Introduite  antérieurement 


MINES  DIVERSES 


486.25 

535 

530 

608.75 

735 

726.50 

715 

687 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

81.50 

85 

89 

85 

» 

55.62 

57.50 

54.50 

58 

53 

53 

» 

26.25 

27 

25 

36 

35.50 

42 

35 

» 

270 

290 

290 

290 

290 

290 

• 

BOURSE     I>E  LOMDRE9 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


DIVIDENDES 


COURS  IDTjr 


BUREAUX 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


800.000 
225.000 
65.000 
140.000 
435.000 
200.000 
550.000 
850.000 
875.000 
200.000 
135.000 
100.000 
1.360.000 
.-•->:>.  ooo 
500.000 
120.000 
250.000 
225.000 
135.000 
350.000 
750.000 
280.000 
275.000 
90.000 
350.000 
200.000 
350.000 
150.000 
160.000 
225.000 
600.000 
125.000 
115.000 
21.000 
50.000 
100.000 
125.000 
185.000 
300.000 
300.000 
500.000 
632.500 
180.000 
150.000 
350.000 
135.000 
8':.  000 
275.000 
200.000 
1.000.000 
325.000 
85.000 
200.000 
500.000 
450.000 
160.000 
400.000 
280.000 
165.000 
400.000 
2.000.000 
250.000 
500.000 
600.000 
270.000 
2.750.000 
180.000 
400.000 
120.000 
100.000 
5.000.000 
200.000 
150.000 
35.000 
540.000 
150.000 
200.000 
170.000 
180.000 
200.000 
55.000 
-00  000 
425.000 
860.000 
100.000 


180.000 
21."..  151 

65.000 
100.000 
375.000 
200.000 
550.000 
225.000 
250.000 
187.250 
133.000 
100.000 
310.000 
224.629 
500.000 
120.000 
210.000 
202.46 
125.000 
290.000 
746.32e 
250.000 
275.000 
89.000 
325.000 
200.000 
280.000 
150.000 
152.500 
225.000 
600.000 
125.000 
111.804 
21.000 
50.000 
100.000 
125.000 
185.000 
287.500 
231.500 
470.000 
632.500 
180.000 
149.Ï.30 
350.000 
135.000 
85.300 
275.000 
150.000 
225.000 
325.000 
85.000 
199.300 
500.000 
375.000 
160.000 
400.000 
280.000 
160.000 
332.708 
2.000.000 
185.250 
437.500 
600.000 
270.000 
550.000 
175.000 
355.000 
100. 001 
89.900 
1.700. 000 
176.723 
120. S 07 
34.000 
135.000 
150.000 
180.000 
170.000 
177.000 
200.000 
55.000 
155.000 
400.000 
207.000 
93.730 


Afrlkander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza  , 

Buffelsdoorn  

Id.      Central .... 
Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French). 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. . . . 

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep. . . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (New) 
Kleinfontein  (New). 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B.. 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (fle* 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (Ne»  ) 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton. 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New). 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Forges  

Id.  Robinson. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level.. 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt. . . . 

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Ma.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  


SO 


70 


80 


75 

"èô 

"65 

"éô 
"26 

125 

"90 
50 

"50 


20 


20 

"50 

iô 

14 

20 

40 

'56 

20C 

'éô 


4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 
1/0  lévrier 

2/0  septembre 


10/Ojan.  12/0sept 
3  ah.  juin  3  sh.  sept 

13/6  mars  25/0  juin 
2/6  octobre 
2/6  février 
2/6  février 


13/0  mars  à  sept. 
10/0  fév.  15/0  avril 
10/0  avril  à  sept. 
ô/O  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0  juin 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/6  février 
8/0  févr."  5/0  juill 

I/O  août 

5/o'fé'vr.  "2/0  juill 
4/0  janvier 

20 '6  té  v.  10/0 1  avril 

8/6  fév.  à  août 


7/8 
2  3/8 
5/8 
1  1/8 
I  U/13 

1  3/16 

2  3/4 
1/2 

9/16 

3  3/4 
2 

1  3/4 

3  15/16 
1  3/4 

1  3/16 
9 

3/0 

1  1/2 

6  3/8 
3 

2  3/8 
3/4 
1/4 

14  1/2 
1  7/8 

3  1/2 
5 

13/16 
13/16 
3  1/8 

3  1/2 

4  5/8 

7  3/4 

3  1/2 
7  1/2 

4  13/16 

1  1/4 

2  3/4 
2  7/16 
1  5/16 

4  1/16 
9/16 

1  3/8 
1  7/8 
12/0 
5/8 

1  3/4 

2  1/8 
1  1/4 

6  1/2 
1  3/4 

4  7/8 

3  1/2 

1  1/8 

3  1/2 

2  1/2 
13/16 

5  1/8 
1  9/16 
18  1/2 
1 

3/4 

1  3/4 
1/2 

2  3/16 

7  7/16 
2  1/8 
3 

5/8 
2  7/8 
11 

9/16 
1 

7/8 

2 

4  1/16 
4  1/16 

2  1/4 

4  3/3 
3 

6  7/16 
1  1/8 

7/8 

5  1/16 

3  5/8 


3  1/4 

1  3/8 

2  7/8 

4  3/4 

8  1/8 


5  1/2 
4  1/8 
3  1/8 
26  3/4 
» 

3 

10  3/8 


4  3/4 
6  5/8 

2  7/16 

16  l/~ 

3  1/4 

6  1/2 
9  1/8 
1  3/16 
1  7/8 

4  1/4 

7  1/4 
7 

11 

8  1/4 
10  1/4 

8  3/8 
3  5/8 

5  3/4 


6  3/8 

3  3/8 
» 

32/6 

2  1/4 
» 

3  7/8 
» 

16 

» 

7  1/2 
7  1/8 

3  1/4 
6  7/8 

4  3/4 
1  9/16 
6  7/8 
3  1/2 

35 

3  3,  4 


1  1/2 

5  » 
9  5/8 

4  3/8 

5  3/4 
1  1/4 
5 

16  1/4 
1  3/4 
» 

1  1/2 

3  1/4 

7  1/2 
9  3/4 
5  5/8 

8  1/2 
» 

U  3/8 

2  7/8 
8  1/2 

4  5/8 


1 

2  5/8 
1  3/8 

1  3/8 

2  1/4 

1  15/16 
3 

3/4 
11/16 
4  1/4 
3 

2  1/1 

4  1/8 
1  7/8 
1  1/2 
9  3/4 
4/0 
1  3/4 
6  1/2 

3  1/4 

4  3/8 

1  7/8 

5/16 
15  1/2 

2  1/8 

3  5/8 

5  1/4 
1  1/8 
1 

3  3/4 

6  1/8 

4  3/4 

7  7/8 
9  1/4 

8  1/2 
6  3/4 

1  5/8 

2  7/8 

4  3/8 
1  1/2 

5  1/8 
1  3/4 
1  l/2 
1  3/4 
11/16 

1  1/8 
3 

2  7/8 

1  7/8 

6  5/8 

2  1/4 
5  1/8 

3  3/4 

2  1/8 

3  3/4 
3 

1  1/4 

5  1/2 
2  15/16 
20  3/4 

2  1/8 

1  1/2 

2  3/4 
3/4 

3  1/2 

8  5/8 

2  3/4 

3  1/4 
13/16 

3  3/8 
18 

3/4 
1  1/4 

1  1/8 

2  1/1 

5  1/8 

4  3/8 

2  3/4 
4  1/2 

3  1/2 

9  1/4 
1  7/8 
15/16 

6  3/8 
4 


I  L3/16 

4  3/1 
1  1/2 

1  5/8 
3  9/16 

3  1/8 

2  3/4 
5/8 
3/4 

5  1/2 
2 

1  3/8 
5 

2  5/8 

1  9/16 

II  1/4 
5/6 

2  7/8 

6  7/8 

4  1/2 

7  1/16 
1 

3/16 
20 

2  1/4 

3  7/8 

5  3/4 
1 

2  1/4 

3  1/8 
10  7/8 

6  3/4 
9  1/4 
9  1/2 
9  1/8 
6  3/4 
3  1/8 
3  5/8 
7 

2  5/8 

5  3/8 

1  3/i 

2  5/16 
13/16 
2  5/16 

1  7/16 
3 

2  3/4 
15/16 

6  5/S 
1  3/4 
5  7/8 

3  1/8 

1  13/16 
5  1/2 

3/4 

1  3/8 
5  5/8 

2  7/8 
30  3/S 

2  13/16 

2  1/4 
1  9/16 

1  3/16 

3  3/8 
9 

2  5/8 

5  1/4 
9/0 

4  1/4 

6  3/4 
3/8 

1  11/16 


1/8 
5/8 
1/8 
5  S 
3/8 
1/2 
1/2 


1 

2 
5 
4 
2 
6 
4 
9 

1  3/8 

2  1/4 
6  5/8 
4  1/2 


1  1/2 

3  7/8 
1  3/8 

1  3/8 
2  13/16 

2  7/8 
2  5/16 

1/1 
9/16 

5 

1  3/1 

1  1/16 

4  1/4 

2  1/16 

1  3/10 
10  5/8 

5/6 

2  1/2 
6  9/16 

6  1/16 

3/4 
1/8 

19 

1  7/8 

3  5/8 

4  3/4 
13/16 

2  1/8 
2  5/8 
8  7/8 
6  3/8 
8  5,8 

5  3/4 
8  1/2 
5  5/8 
2  5/8 
2  1/2 

5  11/16 
2  1/4 
5 

1  7/16 
1  7/8 
5/8 
1  3/4 

1  3/16 
3 

2  3/8 
3/4 

5  1/2 

1  1/4 
5  1/4 

2  5/8 
1  1/8 
i  3/4 

7/8 

1 

1  7/8 

2  1/2 
26  3/4 

2  1/2 
1  7/8 
1  1/4 
1  1/8 

3  1/8 
8  1/4 
1  7/8 

4  3/4 
9/0 

3  5/8 

5  1/4 
1/4 

1  1/8 
7/8 

2  1/8 

4  1/2 

4  1/4 
2 

5  5/8 
4 

8  5/8 
1 

1  3/4 
5  3/4 
4  1/8 


1  3/8 

3  3/4 
1  3/8 

1  3/8 
2  13/16 
2  13/16 

2  1/1 
1/4 

9/16 

4  3/1 
1  3/8 

7/8 
I  1/8 
1  7/8 

1  3/16 
10  1/1 

5/6 

2  H/8 
6  3/8 
4 

5  5/16 
3/4 
1/8 

18  1/2 

1  13/16 

3  1/2 

4  1/2 
13/16 
2  1/8 
2  1/2 
8 

6  3/8 
8  1/2 
g  3 '4 
8  1/2 

5  5/8 
2  1/2 
2  7/8 
5  1/4 
2  1/4 

4  7/8 
1  3/8 
1  3/4 

5/8 
1  3/1 
1  1/4 
3 

2  7/16 

53/1 

1  1/4 

5  1/4 

2  5/8 
1  1/1 
4  1/2 

7/8 

1  1/8 
4  7/8 

2  1/2 
24  7/8 

2  5/16 
1  7/8 

1  1/4 

1 

3 

8  1/8 
1  7/8 

4  1/2 
9/0 

3  5/8 

5  1/4 
1/4 

1  1/4 
7/8 

2 

4  5/8 

4  1/8 
2 

5  1/2 
i  1/8 
8  1/2 
15/16 
1  5/8 
5  1/2 
4  1/8 


1  1/4 

3  7/8 
1  1/8 

1  1/4 
2  13/18 

2  5/8 
2  5/16 

1/4 
9/16 

4  1/2 
1  3/8 

7/8 

4  1/8 
1  7/8 

1  1/8 
10  3/8 

3/8 

2  1/4 

6  1/2 

3  7/86 

5  3/1 
3/4 
4/8 

18  1/2 

1  3/4 

3  3/8 

4  3/1 

23/" 

2  5/8 

7  7/8 

6  5/8 

8  5/8 

7  3/4 

7  3/i 

5  1/4 
2  11/16 

2  3/4 
5  1/2 
2  1/4 

4  7/8 
1  5/16 
1  9/16 

5/8 
1  5/8 

1  1/8 
3 

2  1/2 

5/8 

5 

1  1/4 

5  1/4 

2  5/8 
1  1/8 
4 

7/8 

1  1/16 

4  3/4 

2  1/2 
25 

2  3/8 
1  7/S 

1  1/1 
15/16 

2  7/8 

8  3/8 
1  5/8 
4 

9/0 

3  1/4 

5  1/4 
1/4 

1 

7/8 

4  3/8 
i  1/4 
1  7/8 

5  1/2 

4  1/4 

5  1/4 
15/16 
1  1/2 
5  1/4 
1  1/8 


1  1/4 
3  3/8 
1  1/8 

1  1/8 

2  3/8 

2  5/8 
1  15/16 

1/i 
1/2 

1 

1  3/8 
7/8 

3  3/i 
1  1/2 

1  1/16 
9  3/8 

3/6 

2  1/8 
«  1/8 

3  1/2 
i  3/8 
11/10 

1/8 
18  1/2 
1  5/8 
3 
4 

3/4 

1  7/8 

2  3/8 

5  3/8 

6  1/8 
8  1/1 
8 

7  1/2 

5 

2  9/16 
2  1/2 

1  7/8 

2  1/8 

4  5/8 
1  5/16 
1  7/16 

5/8 
1  1/2 

1  1/8 
3 

2  3/S 
5/8 

i  1/2 

1  1/1 

5  1/8 

2  3/8 

1  1/4 

3  1/4 
13/16 

1  1/16 

4  5/8 

2  5/16 
22  1/8 

2  1/8 

1  7/S 
1  3/ te 

1  1/16 

2  3/4 

5  1/4 
1  5/8 

3  1/2 
5/16 

3  3/8 

4  1/2 
V* 

1  1/8 
13/16 
•> 

4  3/8 

3  7/8 
1  7/8 
i  7/8 

4  1/8 

8  1/8 
15/16 
1  3/8 
4  1/2 


IS.St.Rwithin'sLane 

k',  Ol'i jewry. 
1,  Croshy  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bisliopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  flouse. 
120.  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

S8,  Leadeoball  Buildgs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  Donse. 
19,  Bury  Street. 
126,  Bisbopsgate-SI-Wilhin. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 

15/6,  «eorge  St.  Ko.  House. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin'sLane 
55/6  Bishopsgate-St  Wilhin 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winches  ter  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  George  SI.,  Un.  flouse 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
"Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

240.000 

125.000 

5/0 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

^00.000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240.000 

1 

240.000 

400.000 

1 

394.708 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

264.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Reefs 


Abbott's  Consol 

Barrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé). 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer  


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

3/0  mars  à  sept. 
6  d.  mai 


11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 

9/0 

26/3 

10/6 

15/0 
5/3 

1/9 

9/6 

5/9 

1/8 

5/0 

7/16 

1/4 

5/9 

2S/0 

12/0 

14/3 

3/9 

8/3 

6/3 

6/6 

5 

» 

6/0 

3/0 

1/2 

15/8 

7/8 

1 

16/0 

16/9 

9/16 

7/8 

1  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2  1/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  3/16 

5/0 

13/0 

9/6 

1/9 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1 

5/8 

17/6 

1 

1/2 

6/6 
12/6- 
4/3 
1/4 
9/0 
5/0 
3/0 
3/4 
11/16 
1  7/8 
1 

2/6 

7/8 
3/8 


6 

6/6 

6/6 

11/6 

10/6 

11/6 

4/0 
1/4 

3/9 

3/9 

1/4 

1/4 
8/0 

9/3 

9/0 

5/3 

5/0 

5/3 
3/0 

3/0 

3/0 

3/4 

3/4 

11/16 

5/8 

5/8 

9/16 

1  13/16 

1  13/16 

1  13/16 

3/4 

15/16 

3/4 

2/6 

2/6 
3/i 

2/9 

7/S 

5/8 

3/8 

3/8 

3/S 

Deiooshire  Chambers. 

Betois  Boose  Basingball  Street 
85,  Graceehurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lan» 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwooa  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place 


BOURSE:     I>E     LONDRES  (Suite) 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


s  ■ 
s  - 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COURS  JDTJ 


1895 
Cours  extrêmes 

Plus  haut  Plus  bas 


1895 
Clôt,  semestrielle 

30  Juin  31  Déc. 


9  Oct. 


16  Oct. 


23  Oct. 


30  Oct. 


BUEEAUX 
LONDRES 


COMPAGNIES   PROPRIÉTAIRES    de  TERRAIN   et  DEXPLORATION 


£ 

450.000 

438.000 

1 

225.000 

350.300 

1 

335.300 

60.000 

1 

39.750 

1.  KO.  000 

1 

1 

.000.000 

400.000 

1 

300 . 000 

130.000 

1 

130.000 

2. 500.000 

1 

S 

500.000 

500.000 

1 

18S.0P7 

625.000 

1 

0*0.000 

1 

.250.000 

1 

1 

a~ A  aaa 

JoO.000 

600.000 

100 

6.000 

325.000 

1 

OQÏ  AAA 

■i&D .  000 

3i  m.  iion 

1 

29o.000 

ii".  > 

1 

200.000 

50.000 

10s. 

j  fin  aaa 

100.000 

300.000 

1 

1AA  AAA 

oOO . 000 

200.000 

1 

200.000 

200.000 

1 

180.000 

200.000 

1 

200.000 

160.000 

1 

110.000 

1 

.000.000 

1 

410.000 

200.000 

1 

180.000 

1 

.000.000 

1 

1 

000.000 

1 

.267.500 

1 

150.000 

1 

150.000 

150.000 

1 

389.750 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

389.000 

1 

354.996 

300.300 

1 

300.000 

250.000 

1 

219.460 

300.000 

1 

260.000 

1 

000.000 

1 

708.500 

ee.ooo 

1 

65.000 

3.500.000 

1 

2 

500  000 

600.000 

1 

600.000 

299.000 

1 

299.000 

100.000 

1 

71.500 

200.000 

1 

200.000 

400.000 

1 

375.000 

300.000 

1 

300.000 

800.000 

1 

798.000 

250.000 

1 

250.000 

2*5.000 

1 

175.000 

28.400 

1 

28.400 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

196.666 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.000 

1 

394.690 

450.000 

1 

450.000 

100.000 

1 

À AA  AAA 

100.000 

480.000 

1 

A O A  AAA 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323 . 300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.604 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

| 

70  000 

80.000 

1 

80 !  000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

407.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.001 

-  i 

960.000 

40.  OO 

320.000 

300. 001 

1 

30  J.  lu  m 

160. 00C 

160.000 

500. 0OC 

1 

500.000 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate  

Anglo-Frencli  

Id.  Matabelelanc 
Baruato  Consolidated 
Bechuanaland  


Cons.Gld.  Flds  S.  A.Def. 

Id.  6%  Préférence.. 

Id.  5%%Debentures  . 
Goldf.  of  Lydenburg... 


Id. 
Id. 


Central. 


Mozambique  C°  

Northern  Transv.  Lane 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated 
Oceana  Development 

Potchefstroom  

Rand-RhodesiaExplor 
Transvaal  Consolidt 
Id.  Developmei 
Id.      Gold  Fields 

Id.      Lan  i  

Id.Gold  Exp.&  Land  C 
WUloughby's  Consol 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p. 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 
Eerste  Fabrieken . 
Exploration  C°.  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 

Id.       Waterwks . 

Id.  Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


% 

10 

"éo 

10  1 

125 
6 

5% 

à 

"io  1 

100  2 

io 

i  !! 

t 

"26 

3/0  septembre 


10/0  mai 


2/0  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1  3/8 

» 

1  1/2 

1  9/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  7/16 

1  3/8 

3/16 

19/0 

1/2 

11/16 

9/16 

1/2 

1/2 

1/2 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  1/16 

4 

3  15/16 

3  13/16 

1  3/4 

3  7/16 

2  3/4 

5  1/2 

3 

2 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 
1  15/16 

1  15/16 

» 

2  3/16 

2  15/16 

2  3/8 

2  3/16 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  1/2 

1  7/16 
1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 
i  1/4 

1  3/16 

1  1/4 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/4 

2  3/4 

i  1/1 

2 

5  5/8 

4  1/2 

3  1/16 

2  15/16 

2  7/6 

2  3/16 

5/8 

» 

13/16 

7/8 

1/2 

1/2 

1/2 

7/16 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 
24/0 

13  1/16 

11  1/4 

24/6 

10  15/16 

10  7/8 

9 

20/0 

24/0 

24/6 

24/6 

24/6 

23/0 

105  1/4 

2 

111 

112  1/2 

109 

109  1/2 

109  1/2 

109  1/2 

109  1/2 

» 

2  1/2 

3  1/4 

2  5/8 

2  5/8 

2  3/8 

2  1/4 
2  1/4 

17/16 

4  11/16 

2 

2  1/2 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/16 

3/4 

5/6 

1  3/8 

1  9/16 
15  1/4 

1  1/2 

1  1/2 

1  3/8 

1  3/8 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/4 

15 

15  1/4 

15  1/1 

15  1/4 

4  1/4 

» 

3  1/8 

7  1/16 

5  7/8 

5  5/8 

5  3/4 

4  5/8 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  3/16 

1  15/16 

1  7/8 

1  13/16 

1  11/16 

1  1/2 

» 

1  1/4 

7/8 

7/8 

7/8 

13/16 

13/16 

3/8 

» 

5/8 

5/16 

5/16 

1/4 

3/16 
3  7/8 

7/16 

1  15/16 

4 

4  1/2 

1  3/4 

4  1/8 

4  1/8 

3  7/8 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  5/16 

1  5/16 

1  3/8 

1  3/16 

1/8 

» 

3/8 

5/16 

1/4 

1/4 

3/16 

3/16 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/16 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

1/2 

1/4 

2  5/16 

9/16 

11/16 

1/2 

1/2 

1/2 

7/16 

1 

2  1/8 

1  5/8 

1 

7/8 

5/8 

5/8 

11/16 

1 

» 

1  1/4 

1  7/8 

1  3/8 

1  3 '8 

1  1/4 

1  1/4 

5/8 

» 

7/8 

1 

13/16 

13/16 

13/16 

13/16 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/8 

2  7/8 

3 

3 

3 

7/16 

17/6 

5/8 

9/16 

1/2 

7/16 

7/16 

3/8 

2  7/8 

8  1/2 

4  1/4 

7  3/4 

6  5/8 

6  3/8 

6  5/8 

5  3/8 

13/16 
2  1/2 

1  9/16 

1  3/4 

1  11/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 

1  3/8 

3  5/8 

3  7/8 

2  11/161    2  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

"io 

'  20 

1% 

4 

12  % 

'iôô 

25 

25 

"io 

2  sh.  juin 
2  sh.  jan.,  6  %  at 

5/0  février 
3/0  f'év.  2/0  sept. 

1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars  2/0  sept. 


15/0  fév.  7/6  juin 
1/0  mars 


1  3/8 

» 

1  11/16 

2  1/8 

1  13/16 

~*         ..  S 

» 

4/6 

» 

8/0 

10/6 

8/0 

8/6 

8/0 

9/6 

» 

» 

3/4 

3/4 

11/16 

3/4 

3/4 

11/16 

5/8 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

» 

» 

28/0 

27/0 

27/0 

27/0 

27/0 

27/0 

2  3/4 

» 

» 

2  1/4 

1  7/8 

2 

2 

2 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3  1/8 

2  11/16 

2  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  3/4 

3 

3  1/16 

2  15/16 

2  7/8 

1  3/16 

» 

2 

2  5/16 

2 

1  15/16 

1  7/8 

1  5/8 

11/16 

1  1/4 

1  7/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  5/8 

1  5/8 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/4 

3  1/4 

3 

3  1/4 

7/8 

» 

1  1/8 

1  1/8 

13/16 

7/8 

1  1/16 

1 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

3  3/S 

2  3/8 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/8 

1/8 

» 

1/4 

1  1/2 

1/2 

1  9/16 

1  9/16 

1  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  5/S 

1^3/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  5  3 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  5/16 

7  5/16 

7  1/8 

6  3/4 

1  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

1  3/8 

1  5/16 

1  7/16 

1  5/16 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

1  7/16 

Winchester  House. 
15/C  George  St.  Un  House. 
170,  Winchester  Hse. 
170,  Winchester  Hse. 

7,  Lothbury. 

19,  St.  Swithin's  Lane 
72,  Basinghall  Street.l 
19,  St.  Swithin's  Lanej 
19,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
S,  Old  Jewry. 

7,  Lothbury. 

85,  Gracechurch  St. 
15a,  Bury  Street. 
19,  Finsbury  Circus. 
120.  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

19,  St.  Swithin's  Lane 

3,  Copthall  Buildings 
Broad  Street  House. 
33,  Cornhill. 
Bartholomew  House. 
Sun  Court,  Cornhill. 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Building*. 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Metropolitan  Cbimbers. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Suffolk  House. 

3.  Copthall  Buildings 
13,  George  Street 


5,  Lothbury. 
17,  St-  Swithin's  Lane 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry 
8,  Finch  Laue. 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

54,  St.  Mary  Axe. 
45/6  George  St.,  Id.  lloo.se. 
12,  Moorgate  Street. 

83,  Hatton  Garden. 

45/1,  George  St.,  Mo.  House. 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 


MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C». 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Rewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral. Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin. Cor. 
West  Austr.  Goldfields 
West  Austr.  Mining  C° 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet 

Hauraki  (2/6  payé)  

Mill's  Day  Dawn(15/6paj«i 

Waihi  

Wentworth  


20 


30 


2/0  niirs,  2/0  mai,4  juin 


20 

35 
45 
2 

'27k 
60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mai 
2/6  septembre 
5  sh.  janvier 

6/0  juillet 
0sh.7d.  l/2(décl.) 

2/9  mars 

4  d.  août 
^/01eï.4sh.riiars4sh.jujl. 

2/0  mars 

2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 

1/0  avril 


1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

139,  Can  non  Street. 

3/6 

8/0 
1  5/8 

5/6 

5/3 

4/3 

4/0 

3/9 

3/9 

Fînsborj  Uoose  BlmfiU.  Slreel. 

3/8 

9/16 

6/3 

5/0 

5/0 

4/6 

4/6 

151,  Cannon  Street. 

» 

11/3 

1/2 

» 

» 

3/16 

3/16 

14,  Sherhorne  Lane. 

5/16 

» 

3/8 

1/2 

5/16 

5/16 

5/16 

5/16 

44,  Hill  Slreel,  Jdioburgb. 

3/16 

1  3/16 

5/16 

3/4 

11/16 

11/16 

3/4 

3/4 
6  1/2 

14,  Sherhorne  Lane. 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

7  5/16 

6  5/16 

6  5/8 

6  7/16 

3.  Gracechurch  St. 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

3  13/16 

3  3/4 

3  3/4 

3  1/2 

29,  St.  Swithin's  Lane 

7/6 

8/0 
2  7/8 

8/0 
5  5/8 

6/6 

6/3 
4  1/16 

6/3 
4  1/4 

6/3 

4  - 

6/3 

13/16 

5  7/8 

4 

Broad  Street  House. 

2  1/2 

» 

3 

2  9/16 

1  1/2 

1  9/16 

1  9/16 

19/16 

Bartholomew  House. 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

2/0 

2/0 

2/0 

2/0 

33,  Broad  St.  Avenue. 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  3/8 

1  1/16 

1 

1 

1 

Broad  Street  House. 

1/4 

13/9 

7/16 

3/6 

3/0 

3/0 

3/0 

2/0 

3,  Gracechurch  St. 

5/8 

17/6 

3/4 

15/16 

15/16 

13/16 

7/8 

7  13/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

1/2 

n 

3/4 

1/2 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

32  Walbrook,  E.  C. 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  1/1 

1  1/4 

1  1/16 

1 

33,  Old  Broad  Street. 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  9/16 

4  5/16 
6  3/4 

4  9/16 

4  5/8 

4  9/16 

54,  Old  Broad  Street. 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9 

6  3/4 

6  1/2 

6  3/8 

29.  St.  Swithin's  Lane 

3/6 

5/0 

7/6 

8/0 

2 

8/0 

8/0 

8/0 

2 

7/0 

257,  Winchester  Hse. 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

2 

1  7/8 

1  15/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

1  11/16 

1  15/16 

2 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

ï  1/16 

15/16 

3,  Gracechurch  St. 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  1/2 

3,  Gt.  Winchester  St. 

5/3 

15/0 

10/6 

18/0 

16/0 

15/9 

16/0 

15/6 

97,  Dashwood  House. 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

11/16 

11/16 

11/16 

3/4 

3,  Gracechurch  St. 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  7/8 

6  5/4 

6  3/4 

6  1/2 

6  5/8 

11,  Abchurch  Lane. 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

11/16 

11/16 

11/16 

11/16 

4,  Throgmorton  Avne 

1VEINES    IDE  DIAMANT 


m.  500 

1 

721.500 

3.950.000 

5 

789.791 

3.500.000 

100 

35.000 

720. 100 

100 

720.100 

404.511 

15/- 

404.541 

1.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

98.672 

175.000 

1 

175. 000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture. . . 

Id.  Bultfont.Obl.5%% 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfonteln  

Robinson  

St.  Au  Justine  (New). . . 


33/4 

30/, 
5</4 


10 


9  a.  janvier 
1  /0jan.t8/Ujain4/04bon 
S.  5 
£  5  1/2 


2/0janvier  1/0  mai 
10/0  mars 


26/0 

29/6 
24  1/8 

31/0 

32/0 

31/6 

31/6 

31/0 

31/0 

18  1/4 

22  1/8 

29  5/16 

28  1/2 

27  1/2 

28  1/16 

27  5/16 

105 

108 

109 

110 

107  1/2 

107  1/2 

106  1/2 

106  1/2 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105 

101 

101 

101 

100 

4/0 

8?/6 

7/6 

» 

» 

» 

» 

7  1/8 

1  3/16 

8  1/4 

8  1/8 

8  1/8 

8 

8 

8 

1 

7/8 

1/4 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

1/2 

18/9 

7/8 
8  1/4 

15/16 

13/16 

13/16 

13/16 

3/4 

9 

7  1/2 

9 

9  15/16 

9 

8  3/4 

9  1/8 

1 

2  13/16 

2 

1  3/4 

1  1/4 

1  1/4 

7/8 

13/16 

4/0 

» 

6/6 

9/0 

8/0 

7/6 

2/9 

2/9 

62,  Lombard  Street 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
62,  Lombard  Street. 
19,  Finsbury  Circus 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


supiMj'iMi'ivr  ■>■; 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N«  352      —  10e  volume.  <l9> 


BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  7  novembre  1896. 


NOM  mai  ici-: 


Questions  «In  Jour.  —  Lettre  de  Johannesburg.  —  La  Situation  dans 
l'Afrique  do  Sud.  —  La  Session  d'octobre  du  Volksraad.  —  Chambro  des  mines 
du  VitvatiTSrnnd.  —  Llm-onie-Ux. 
Les  Mines  d'or  Australiennes.  —  [.'Avenir  d-»  l'Australie  occidentale.  — 
Mount-Morpan.  —  Les  Chemins  de  fer  en  Australie.  —  I-es  Exportations  d'or 
de  l'Australie  occidentale.  —  Notes  minières  d'Australie. 
Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg*  —  L'Approvi- 
sionnement d'eau.  —  La  Chambre  des  mines  et  la  main-d'œuvre  indigène.  —  Les 


Revenus  de  la  République  SU'l-Al'ricaiue.  —  La  Propriété  foncière  A  Johannes- 
burg. —  Le  Chemin  do  fer  d'Umtali. 

ReYae  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise!  — L 
au  Rand.  —  L'Eau  dans  le  Rand.  —  Les         neufs  houtllers  au  Transvaal. 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines  d'Or  de  Londres  et  de  Paris.  — 
Tableaux  rétrospectifs  des  Cours  des  Actions  de  Mines  d'Or  introduites  sur  ces 
Marchés  et  Cours  de  clôture. 


PRODICTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  chaque  once  yalant  01  francs 


NOMS 


frikander  

urora  

.urora  "West  

antjes  

arrett  

onanza  

uffelsdoorn  Estate. 

hamp  d'Or  

hamp  d'Or  D.  L. . . 

himes  (New)  

ity  and  Suburban. 

omet  (New)  

onsol.  Deep  Level. 
onsol.  Goldflelds.. 

rœsus  (New)  

IJrown  Deep  

flrown  Reef  

turban  Roodepoort 

astleigh  

ast  Rand  Prop  

arreira  

srbes  Reef  

sldenhuis  Estâtes. 
Id.       M.  R.  .. 
Id.      Deep — 
îorge  and  May  — 

Jorge  Goch  

jnsberg  

encairn  

jldfields  Deep  

•askop  (5 '-  sh's)  . 

enry  Nourse  

sriot  (New)  

drnesbrg.  Pioneer 

bile  e  

impers  

im.  Roodepoort... 

leinfontein  

mglaagte  Estate.. 
Id.  Block  B  . 
Id.        Royal — 

Id.  Star  

Id.  United... 

sbon  Berlyn  

lipaards  Vlei  

ain  Reef  

ay  Consolidated.. 

etropolitan  

|  eyer  and  Charlton 
L  odderfontein — 

toodies  

Jjw  Clewer  Estate. 

i.  Primrose  

L  Rand  Gold  — 
i.    Rietfontein . . . 

I  gel  

>urse  Deep  

ion  

«ri  Central  

incess  Estate — 

indmines  

ndfontein  

»binson  

todeport  Deep  — 
lodep.  Ud.  M.  R  . 

lisbury  

eba  

nmer  and  Jack. . 
es  Bona  (New) . . 

itzkop  

inhope  

therland  Reef  . . . 
ansvaal  Gold  — 

easury  

dted  Ivy  Reef — 

.n  Ryn  

Liage  Main  Reef. 

emraer  

itw  (Knight's)... 

olnuter  

Ilorce'itftr  Kxo'n 


PRODUCTION     (en  onces) 


no  moi 


MOIS 


1894 

1895 

1895 

Décfm. 
1895 

Jaunir 

1896 

Février 
1896 

lars 

1896 

Avril 
1896 

lai 

1896 

Juin 
1896 

Juillet 
1896 

A0UI 

1896 

Seplun. 
1896 

A 

3  421 

1  624 

6.202 

805 

546 

550 

571 

533 

400 

500 

503 

650 

625 

600 

3.803 

51.254 

47.141 

2.716 

4.011 

3.625 

2.539 

2.202 









44.708 

43.359 

3.823 

5  432 

870 

2.377 

2.920 

3.360 

3.383 

3.074 

2.969 

3.696 

2.729 

1    fi  H 

•J  .O  il 

28  6S5 

27  976 

2  363 

4  Q££ 
1  .  OOO 

807 

1  532 

1  692 

1  761 

A    1  if. 

1  -o«t> 

O   Ql  Q 

1  760 

1  T7J 
1 .  /  /-* 

75.265 

149 
1  :  -    i  ■ 

8.036 

6.308 

8. 203 

7.835 

8.351 

8.296 

9.091 

1A  7CL* 

9.968 

1.012 

7.728 

2.327 

2.430 

1.319 

1.935 

2.488 

3.012 

3.048 

18  601 

S.  loi 

9  i  r: 

-.1/0 

9  A9A 

-  .  -  ,  i 

9  AU 

0  7  "70 
& .  i  le. 

-  .  1  -'  t 



2.  Oi  i 

*  .000 

O  Ai  -3 
6. 11»- 

120.546 

120.009 

11.448 

10.729 

8.890 

10.845 

11.302 

11.198 

11.389 

10.723 

11.011 

1 i . S67 

11.468 

61.009 

68.719 

6.222 

4.710 

3.812 

5.282 

5  590 

5.519 

5  604 

5  70  i 

5. 7i0 

6  115 

23.293 

2^150 

1.413 

1.950 

1.814 

2. 100 

2^200 

i!650 

l!s50 

1^750 

2.250 

2.500 

66.047 

89.198 

3.116 

11 .050 

9.879 

10  160 

11  010 

12  219 

13  115 

1  )    il  Q 
10, *io 

— 

lO . OUI 

13  600 

lo.oiU 

1.116 

68 

109 

118 

144 

150 

102 

67 

1  ID 

58.915 

76.215 

6.532 

5.099 

2.430 

5.815 

6.204 

6.139 

5.897 

6. 889 

7.319 

6.36S 

6.305 

6.076 

24.373 

1.921 

2.052 

1.747 

1.876 

1.881 

1 .655 

1.214 

1.5S9 

1.195 

1.441 

1.427 

6.833 

3.698 

3.190 

3.382 

2.793 

3.681 

4.046 

4  173 

S*    A  fi/1 

5  210 

5.51o 

8.939 

4.626 

27.640 

38.979 

3.190 

3.319 

2.278 

3.082 

3.383 

4.362 

4.660 

3  740 

3  708 

3.S31 

3  872 

5.822 

16.413 

868 

679 

813 

910 

938 

1.175 

1 .018 

1  015 

t  cifiji 

1  .Uo4 

1  112 

47.875 

57.770 

6.159 

5.304 

3.163 

4.401 

4.216 

4 .527 

3.230 

3  468 

^  fi->A 

3.3S9 

3  486 

— 

144 

— 

141 

129 

201 

310 



201 

1S0 

2.36 

161 

255 

29.135 

43.254 

4.847 

5.021 

3.616 

5.288 

6.166 

6.223 

6.298 

ô.6i9 

6.904 

6.78't 

7.015 

49.910 

68.468 

5.326 

3.S25 

5.716 

6  044 

6  OU 

O.  UOO 

6.014 

5.961 

6.024 

6.011 

10.952 

18.546 

2.762 

2.709 

2  611 

2.697 

2.621 

2  613 

2  810 

3.061 

3.149 

3.211 

27  075 

29.738 

2.324 

2  238 

2  472 

9  ce5* 
— .  iw 

3.059 

2.502 

2.811 

'2 .951 

2 . 652 

62! 4SI 

69^889 

5.957 

4.960 

3.104 

3.317 

3.330 

4.202 

4.935 

4  077 

t  (W| 

4 . 854 

o.oli 

1.055 

420 

1  214 

1 .  OOo 

1 . 

i.oov 

19.587 

31.901 

2.519 

2.552 

1 .326 

2.308 

if*  1 

146!369 

140. 93S 

10.740 

9.679 

9.058 

9.165 

9.568 

9  002 

9  428 

V.  loi 

9.  co3 

10. 1991 

9.697 

35.611 

39.030 

3.418 

£  .oyu 

9  A9l 

2.S70 

3.  lo3 

2.854 

2.511 

3.076 

3.278 

2.821 

4o!l03 

18! 235 

3.182 

3.704 

4.304 

4.068 

3.417 

— 

1.207 

1.491 

1.816 

1.516 

1.187 

4.465 

15.181 

1 .845 

i  .413 

567 

518 

183 

4.751 

692 

653 

808 

821 

842 

763 

loi 

IOD 

1 . 18-> 

090 
oio 

8.642 

39.106 

62.663 

5.738 

5.299 

5.043 

3.237 

3.871 

1.323 

4.878 

5.204 

4.741 

5.508 

5.650 

13.542 

23.017 

1.621 

33.859 

37.466 

2.885 

3.265 

2.43S 

3.008 

3.457 

4.006 

3.979 

4.109 

4.249 

4.549 

4.249 

2.172 

2.778 

3.150 

3.173 

3.126 

6.723 

300 

309 

490 

1.000 

1.150 

940 

690 

940 

790 

575 

550 

22.299 

19.022 

2.223 

1.381 

1.573 

1.683 

89.021 

13G.S53 

12.022 

9.553 

9.026 

9.101 

9.105 

9.547 

9.004 

9.786 

10.752 

10.161 

10.039 

21.672 

27.636 

2.289 

1.901 

2.076 

2.297 

2.349 

2.327 

2.117 

2.150 

1.724 

2. 125 

1.918 

51.549 

43.047 

2.613 

2.841 

2.074 

2.079 

1.798 

2.001 

2.026 

2.271 

1.990 

i\8Ô5 

2.067 

34.209 

33.882 

2.500 

2.912 

2.111 

2.867 

897 

22.777 

29.105 

1.932 

401 

287 

220 

167 

~72 

157 

18.017 

23.093 

2.024 

1.334 

1.523 

1.874 

1.537 

1.671 

2.C72 

2.274 

2.432 

2.714 

2.506 

42.131 

45.138 

2.515 

2.517 

1.792 

1.129 

145.392 

181.517 

16.367 

16.024 

12.2S1 

14.823 

16.265 

15.927 

19.333 

20.343 

20.612 

20.S31 

19.231 

53.882 

827 

1.263 

2.170 

1.927 

1.358 

2.366 

2.036 

35.088 

4.790 

3.625 

3.337 

3.820 

4.001 

3.960 

4.121 

3.919 

4.067 

4.147 

4.162 

20.723 

27.197 

2.550 

2.450 

2.100 

1.950 

2.450 

2.850 

8.950 

2.400 

2.400 

2.550 

2.150 

78.097 

48.603 

6.563 

6.602 

10.010 

10.028 

12.500 

10.340 

10.024 

8.539 

8.100 

8.005 

7:066 

61.724 
11.103 

94.173 

7.859 

8.302 

6.319 

7.753 

8.636 

8.610 

8.653 

8.366 

8.855 

8.330 

8.099 

2.595 

212 

199 

211 

384 

2S6 

283 

16.258 

12.137 

1.000 

730 

801 

810 

870 

910 

920 

1.100 

1.100 

1.050 

5.681 

591 

229 

239 

430 

378 

134 

26.128 

33.300 

2.550 

2.625 

2.475 

2.330 

4.915 

2.373 

2.312 

2.581 

2.566 

2.540 

3.187 

1.582 

310 

310 

361 

624 

590 

649 

570 

700 

6S5 

612 

21.150 

35.077 

2.621 

2.405 

2.334 

2.081 

2.088 

1.585 

1.551 

1.635 

1.627 

1.63S 

1.037 

30.891 

1.372 

43.175 

/.709 

6.231 

6.072 

5.361 

4.967 

5.201 

5.597 

5.117 

4.630 

4.266 

5  511 

4.618 

30.598 

40.322 

5.435 

5.527 

3.216 

4.906 

5.521 

4.778 

5.013 

5. 834 

6.135 

6  610 

7.226 

2.031 

1.971 

2.0.V! 

1.850 

2  453 

2.  lit 

2.111 

2.415 

2. 4M 

2.176 

2  239 

2-23' 


:d :rv- iid lEisr idies  3?.  0/0 


1890  1891  1892 


15 
20 


lû 

60 


15 


20 


30 


50 
20 


125 
15 


20 

35 


10 


50 


15 


30 


10 
10 


10 


10 


40 


10 


41 


85 


10 


2K 


52}/, 

60 

10 


20 

35 


45 


27% 


47  J4 


30 
10 
40 


25 

10 
10 


17« 


1893  1894  1895  1896 


75 


50 
55 


100 

25 


10 
37y, 
120 
15 


30 


60 


40 


25 
50 


10 

7% 
40 


50 
10 
10 


15 


20 


150 

30 


40 
120 


12% 
45  " 


40 


50 
105 


10 


15 

30 


100 
10 


10 

70 


80 
15 


75 


20 
125 


100 

60 


115 


30 
30 


27' 


125 

90 
50 

Ï254 

25 


50 


20 
50 


20 
30 


14 

50 

30 


40 
27  U 


16 


20 
50 


110 

30 


190 


12  V, 
10 


25 


90 
50 
30 


40 


10 

25 


25 


10 

5 

10 
15 


200 


20 

50 


Juillet  1892 
Mars  1893 
Sept.  1895 


Octobrel895 
Février  1896 

Février  1896| 
Sept.  1896 

Mai  1896 
Mai  1896 
Août  1898 


Sept.  1896 
Sept.  1896 


Juillet  1896 


Octobre  1896 
Février  1896 


Février  1896j 
Mars  1892 


Sept.  1896 
Avril  1896 
Sept.  1896 
Février  1896 

Mars  1895 
Juin  1896 

Sept.  1893 


Mars  1890 

Février  1896, 

Février  189& 

Mai  1S90 
Sept.  1895 
Février  1396 


Juin  1395 
Août  1395 


Février  1896 
Juillet  1896 

Juillet  1896 

Sept.  1896 
Août  1895  I 
| 


Août  1896 
Janvier  lS5é 


Mai  1396  I 
Janvier  1896! 


Avril  1896 


Avril  1891 
Août  1896 


MARCHÉ  SPECIAL 

IDES    OOlVCIPuAG-lKriIES  ET  D'EXPLORATION 

(  Sud  -  Africaines ,    Australiennes    et   Américaines  ) 


BOUR§E     ■>■  PA1US 


^  <  t. 

i  S  c 

—    T  4 


c 

NOMS 

i» 
PS 

o 
s 

des 

P 

ir 
o 

O 

t. 

COMPAGNIES 

o 

C 

COURS  COMPARATIFS 


Au  commencement  de  c 

hacun 

des  mois 

Janvier 

Mars 

Juin 

Août 

16  Oct. 
1896 


23  Oct. 
1896 


30  Oct. 
1896 


Cours 
de 

CLOTURE 

6  Nov. 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COZVERAGKNIES    IDE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 


1U.  ?s/*>.UUU 

or. 

i  v .'■  > 

13.750.000 

25 

1889 

5.000.000 

25 

1895 

3.375.000 

25 

1890 

3X75.000 

25 

1888 

T.SoO.OOO 

25 

1895 

n>.2:*.ooo 

25 

1S<)2 

2.250.000 

25 

1SS7 

14.000.000 

25 

1895 

5.000.000 

25 

5. 000. 000 

25 

1887 

3.000.000 

25 

1895 

12.500.000 

25 

1895 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

25 

1890 

11.750.000 

85 

!<S< 

3.750.000 

25 

1891 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.0O0 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1  M>5 

7.000.000 

25 

1887 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

1--7 

21.250.000 

85 

ISS7 

125. (  Hi.oi.Kj 

125 

1883 

1.875.000 

85 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

2.500.000 

1S91 

18.750.000 

1895 

4.000.000 

85 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

MINES 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

85 

1895 

2.000.000 

25 

1894 

o. 000. 000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1S95 

6.000.000 

25 

1S91 

5.000.000 

500 

So.OuO  parts 

5.000.000 

25 

l^'X, 

625.000 

6fr.25 

1891 

5. 000. 000 

25 

i  >•.•:, 

15.000.000 

500 

I>79 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

l-'.'l 

6. 250.000 

85 

lvs'j 

10.000.000 

25 

IS91 

62.500.000 

25 

1890 

12.50U.0U0 

25 

1  -'.T. 

12.500.000 

100 

1V.C, 

5.000.000 

25 

1"  l 

18.750.000 

25 

11.250.000 

L889 
1 S92 

15.000.000 

:  -V  : 

!  15.625.OUO 

lS'.i^ 

25 

i«9:> 

2") 

i>y; 

lO.Ouû.OoC 

13.750.UOC 

î-'.n 

10.000. ooc 

50. 000. OU. 

25 

75.UU0.0Ul 

10U 

11. 250. OOC 

IW 

12. 500. OOC 

25 

•5.000. OOC 

25 

1889 

L, 

1  125 

1888 

40.000.00C 

1  125 

1877 

II.M4  ***4r 

»•  «r 

1>7J 

12. 000. OOC 

)  500 

1  vvl 

7  000. «M 

)  500 

1  \M 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  eptant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  eptant 

French  South  African  Development  .terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  eptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .eptant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  eptant 

Marguerite  (La)  eptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 
The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  . . .  .eptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  eptant 

Rip  Gold  eptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack.  1er  m 

Southern  Jumpers  eptant 

Setlagoli  Gold  eptant 

United  Pioneer  eptant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  eptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  eptant 

White  Rose  eptant 


135 

100 

100 

100 

100 

113.75 

133.12 

132.12 

208.12 

58  50 

59 

48 

51 .50 

15 

15 

15 

15 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

35 

34.75 

30.50 

32 

100 

105 

126.25 

101 

100 

91 

96 

45 

5.50 

5.25 

5 

5 

237.50 

132.50 

134 

114 

127 

330 

390 

446.87 

421.87 

438.75 

458 

473 

450 

461 

104 

55 

60.25 

53 

5i 

75 

19 

20.50 

1.8.75 

19 

145 

165 

164.37 

171.25 

85.50 

85 

73 

86 

50.25 

56.50 

4 

4 

4 

3 

35 

10 

10 

10 

10 

31.25 

28.75 

9.75 

8 

9.25 

8 

170 

131.25 

150 

67 

71 

63 

67.50 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

120 

121 

117 

116 

25 

22 

9.50 

7 

7 

7 

40.50 

33.25 

«9.50 

26.50 

4 

5 

3 

3 

47.50 

20.25 

26.50 

26.50 

21 

95 

20 

20 

20 

20 

76.25 

35 

36 

30 

31 

47.50 

10 

10 

10 

10 

175 

120 

123.50 

112 

112 

40 

50 

50 

50 

50 

42 

100 

182.50 

55 

60 

48 

50 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

203 

211 

202.50 

210 

53.75 

59.68 

45 

47.50 

45.50 

46 

340 

310 

319.37 

371.25 

419.37 

545.50 

525 

475 

475 

34 

14.50 

13.75 

13 

13 

26.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

35.75 

88 

45 

25 

25 

25 

25 

75 

90.62 

20.75 

20.50 

19 

19 

85 

80 

91 

43 

45 

40.50 

40 

33 

9 

7 

7 

7 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 
london-Paris  Financial  and  Mining  C° 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  Belmann  frères 

Ci«  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  Ci» 

New  Australian  African  C« 

MM.  Belmann  frères 

MM.  Machiels  et  Cie 

New  Australian  African  C» 

Crédit  National 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

MM.  A.  Luc  et  C'« 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  Ci» 

Vil.  Blondeau  et  C"  et  Lemaire  et  Dupont 

MM.  A.  Oudin  et  Ci» 

tondon-Fari;  Financial  and  Mining  C» 

Caisse  Financière  Française 

MM.  Belmann  frères 

Bque  Bnsseet  Française,  puis  y».  ïaeSwinejet  Ci 

MM.  Machiels  et  Ci» 

«que  de  Paris  etd  P.-BasetMI.Yernner.BeitetCi 

Divers 

Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gerson  et  Ci» 
MM.  Mac  iswiney  et  Ci» 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


D'OR    AUSTRALIENNES ,    AMERICAINES    et  DIVERSES 


Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  eptant 

Crœsus  South  United  Gold.  .eptant 

Golden  Horse  Shoe  eptant 

Gondo  (Mines  d'or  de)  Canton  eu  Valais. .eptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lillooft  Fraser  Kiier  a.  CaribooGoldtiel'Co(lm.C  A.terme 

Lyonnaise  Mexican  eptant 

Monte  Rosa  eptant 

Placer  Enfin  eptant 

Placers  Haute-Italie  eptant 

Rebecca  eptant 

True  Bîue   eptant, 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .eptant 

Uruguay  eptant 

Victor  Gold  eptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. eptant 
Zapopan  eptant 


55 

13 

13 

13 

11 

14 

7.50 

8  .  - 

6 

7 

40 

40 

40 

40 

40 

6 

6 

6 

6 

31.50 

25 

30.62 

5 

5 

5 

5 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

19 

18.50 

17 

18 

50 

31 

35 

29.25 

32 

50 

27.50 

27  50 

27.50 

27.50 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

19.50 

17.50 

18 

16.25 

48.75 

40 

35 

26.50 

25 

25 

30 

32 

24.25 

24.50 

14 

14 

10 

9 

9.25 

9.25 

25 

9.50 

9 

9 

42.50 

70 

40 

40 

40 

40 

28 

20 

97.50 

100 

100 

100 

15 

20.75 

25 

31 

31.25 

30 

30.50 

200 

220 

335 

235 

95 

95 

87 

85 

.    «C  à 

4 

4 

3 

DE  TERRAINS, 


Bechuanaland  Exploration .terme 
Brit.  Sth.  Afric. (Chartered) ..terme 
Charterland  Goldfields  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or  .terme 

Cie  Sud- Africaine  eptant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpétr. .  eptant 
Dynamite  du  Transvaal  y  •  : 
Eerste  Fabrieken  Distillery. terme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldfields  Consol.  ordinaire. ferme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  F*1  M*  C"»  terme 

Henderson  Transv.  Estate  terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  eptant 

Transvaal  Consolidated. ..  .1er  me 
Transvalia  au  porteur 


62.50 

125 

46.25 

100 

113  75 

25 

27.50 

91.25 

77.50 

112.50 

101.37 

109.37 

25 

106.25 

125 

107.50 

85 

39 

41.50 

16.25 

25 

30.62 

276.25 

30 

47.50 

29.37 

3.25 

5  50 

97.50 
128.22 


228.12 
28.12 


3S.25 
52.50 


48.75 
4 


lPLORATION 

et 

69.37 

34 

30 

27 

28 

134.37 

71 

62.50 

56 

59 

15 

15 

18 

12 

158.75 

133 

131.50 

125 

135 

20 

22.50 

20 

19 

13 

13 

7 

il 

63.75 

65 

62 

65 

50 

50.25 

50 

47 

11.50 

11 

8 

9.50 

318.75 

278.50 

274 

228 

236 

30.62 

29 

29 

29 

29 

21.50 

25.50 

22  50 

23 

65 

65 

65 

65 

30 

30 

48 

27 

40.82 

10 

10 

•J 

10 

46.56 

30 

31.25 

31 

31 

94.37 

57.75 

60. 5} 

53.50 

57 

119.50 

115 

111.50 

121 

74.37 

35.50 

37.50 

3  .25 

31.50 

5.25 

3.25 

3.25 

3.85 

3.25 

MM.  A.  Luc  et  C'» 
MM.  E.  Hosruer  et  Ci» 
MM.  Schotberg  et  Ci» 

Divers 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 
MM.  Badel  trères  et  Ci» 
MM.  Bénard  et  Jarislowsky 
MM.  Machiels  et  Ci» 
M.  Le  Dru 

Introduite  antérieurement 
Crédit  de  France. 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C" 
Véritas  des  Mines  d'or 
MM.  Von  Hemert,  Higgingg  et  C» 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Ci* 
MM.  G.  Van  Brock  et  Ci» 
j  Divers 

DIVERSES 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 

MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  Ci» 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  rils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
II.  Cb  Finali  et  C><  et  I.  Iftiei  et  Ci» 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
do 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  C'» 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci* 

Introduite  antérieurement 


MINES  DIVERSES 


Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  »rge»t). ferme 
Lexington,  *ct.  Id.  .optant 
PontRlbaud  (»1— b  arfeiUfore)  cytant 


— 

4M.  2' 

535 

530 

608.75 

726.50 

715 

687 

739 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

85 

89 

85 

85 

» 

55.62 

57.50 

58 

53 

53 

51 

■ 

86.25 

27 

85 

35.50 

42 

35 

35 

■ 

«70 

890 

890 

290 

290 

300 

■ 

IU>I  «SI       I  > 1 3  LOIVDK 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


SI 

S)  »• 

O  M 

2  ° 


D1VIDKNDKS 


1895 


1896 


COURS  3DXT 


1895 
Cours  eutrémes 

Plus  hauliPluM  bas 


OIAt 

30  Juin 


1895 
semestrielle 


31  IKc 


KiOrt. 


2:1  (kl. 


300cl. 


Ii  Nov. 


BUREAUX 


LONDRES 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersraud) 


£ 

JnK).OOC 

1 

4  OA  AAA 

loO.OOO 

1 

215.  (51 

*>5.00f 

65. 000 

140.  IMX 

1 

100.000 

435.00C 

1 

375 . 000 

ÏOO .  IKH 

l 

£00. 000 

550. 00( 

550 .  iHiO 

Q-.A  AfV 

* .  000 

0»7fc  AlVl 

JsVD.UWJ 

250. 000 

ZUU .  (AH 

187.250 

135. 00( 

A  OO  f\AA 

l.I.i.OOO 

t  i  i  j  t  (VV 

1UU.IXK 

A AA  AAA 

100. 000 

1  ..101*.  OUI 

O  4 A  AAA 

J 10. 000 

4 25.001 

224 . 029 

CAA  AAi 
DUO.  OiK 

500. 000 

'  OA  m  h 

4  OA    AAI  * 

ISO.  0*.HJ 

OT,  A  AAA 

QlA  AAA 

4 10. 000 

OO  X.  AAA 

202 . 467 

135 . 00C 

J 

1 25 , 000 

oSO.OOi 

OAA  Ai"\A 

ZVO.  00*  ) 

•7KA  AAA 

716. 325 

OO A  AAi' 

coO.OOU 

* 

OXa  AAA 

CO*J .  000 

0*ÏK  AAA 
</ï).  UUU 

OTîC  AAA 

4lX>.  000 

OA  AAA 

VU  .  OUI 

89. 000 

Or: A  AAA 

J 

325 . 000 

OilA  AAA 
400.  OUU 

J 

OAA  AAA 
tfOO. 000 

9EIA  AAA 

oDO.  OOt 

J 

OC  A    AAi  i 

cc\) .  000 

4 "M  AAA 

luO.OOi 

J 

4  T.A  AAA 

loO.OOO 

1 AA  AAA 
luO.OOL 

J 

152. 500 

OOX  AAA 
«D.  001 

J 

OO  TL    A  Ai"! 

4Zo.  000 

WU.UUU 

HAA  (AAA 

ouo . 000 

4  AAA 
lw.000 

125.000 

115.000 

111 . 864 

21 .000 

21 .000 

Kfl  f\AA 

00. 00w 

J 

50.000 

4  AA  AAA 
100.000 

J 

100.000 

125.000 

1 25 . 000 

185.000 

J 
J 

1S5.000 

OAA  AAA 
oOO . 000 

287 . 500 

OAA  AAA 
oOU .000 

J 

23 1 . 500 

X.AA  AAA 
O00 . 000 

J 

A*tf\  AAA 

4 / 0 . 000 

632. 500 

632 . 500 

A  QA  AAA 

loO . 000 

J 

180.000 

A  SA  AAA 

loU . 000 

1  i'.1 .  1 

vioO .  000 

350.000 

135.000 

J 
J 

135.000 

8^ .000 

J 

85 . 000 

*V7".  AAA 

S / 0 . 000 

275.000 

OAA  AAA 
400 . 000 

* 

150.000 

4    AAA  ASU  \ 
1 . 000 . 000 

J 

OOX  fifiA 

oco . UIHJ 

J 

64o . 000 

85. 000 

J 

85 . 000 

OAA  A/\A 
tfOO.OOO 

199 . 300 

K  A A  AAA 

500 . 000 

500 . 000 

!  -  .  ,  AAA 

450.000 

J 

375.000 

A  CC\  AAA 

100 . 000 

160.000 

X AA  AAA 

400 . 000 

.4  A  A  AAA 

400 . 000 

QQA  AAA 
4O0 . 000 

J 

QûA  |\AA 

4 r\) .  000 

4  titZ*  AAA 
ÎOD.OOO 

J 

160 . 000 

à A A  AAA 

400 . 000 

J 

OOO  TAC 

o.« .  70S 

O    AAA  AAA 

- . 000 . 000 

J 

O    AAA  AAA 

4 . 000 . 000 

CiHf\  AAA 

40O . 000 

J 

185.250 

500 . 000 

J 

437 . 500 

AAA   AAi  i 
000  .  00*  J 

* 

600.000 

OTA  AAA 

* 

270 . 000 

Ci    r*EA  AAA 

6 . 7o0 . 000 

550.000 

180.000 

175.000 

400.000 

355 . 000 

120.000 

i 

100. 000 

100.000 

89.900 

r.    AAA  AAA 

À    TAA    (  1  Al  t 
•1 .  /  UO  .  OUO 

200.000 

176.723 

150.000 

j 

120. £07 

35.000 

34 . OOu 

510.000 

135 . 000 

150.000 

150  000 

200.000 

180.000 

170! 000 

170 . 000 

180.000 

177  000 

200.000 

200 . 000 

55.000 

55.000 

-00  000 

155 . 000 

425.000 

400.000 

£60.000 

207 . 000 

100.000 

i 

93.730 

120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

240.000 

125.000 

5/0 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

^00.000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240.000 

1 

240.000 

400.000 

1 

394.708 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

264.000 

1 

264.000 

100.000 

1 

C7.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 

Consolidt  Deep  Levels 

Champ  d'Or  (French). 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban.. . . 

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. 

Durban  Roodpt.  Deep 

East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep . . . 

Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep... 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubile  e  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (»ew) 

Kleinfontein  (New) . . 

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B . . . 

Langlaagte  Royal. . . . 

Langlaagte  United  (» 

Luipaard  VI ei  

Main  Reef  (New)  .... 

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (ifew) 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton. 

Nigel  

Nigel  Deep   

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New) . . 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Forges... 
Id.  Robinson 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level. 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt. . . 

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  M1..R1.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  
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20 

50 

15 

40 

55 
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60 

60 

120 

"75 

60 

70 

"éô 

50 

60 

50 
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65 

60 

120 

"30 
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30 

"26 

40 

100 

27^ 

40 

60 
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20 

55 

"96 

£00 

50 

'in 

100 

là1' 

120 

160 
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60 

MO 

60 

10 

50 

10 

80 

"éô 

40 

GD 

'éo 

"56 

30 

20 

10 

14 

"26 

40 
50 

20C 

éo 


4  sh.  mai 
3  sh .  2  février 

1/0  février 
8/0  saptemljre 


10/0jan.  12/Osept 
3sh.  juin  3sh.  sept 

13/0  mars  25/0  juin 
2/6  octobre 
2/6  février 
2/6  février 


13/0  mars  à  sept. 
10/0  fév.  15/0  avril 
10/0  avril  à  sept. 
ô/O  fév.  3/0  juin 


5/0  févr.  3/0juii 


2/0  mars 


5/0  février 


5/0  février 


2/0  février 
8/0  févr.  5/0  juill 


1/0  août 

5/0'févr.'2/0juill 
4/0  janvier 


20  Ofév.  10/0  avril 


8/0  ;év.  à  août 


7/8 

3  1/4 

1 

i  13/lfi 

1  3/8 

1  1/4 

1  1/i 

1  1/4 

2  3/8 

> 

2  5/8 

4  3/i 

9  3/4 

3  7/S 

3  3/8 

4  1/8 

5/8 

1  3/8 

i  3/8 

1  1/2 

1  3/8 

1  1/8 
1  1/4 

i  i/a 

1  1/s 

1  1/8 

2  7/8 

1  3/8 

1  5/8 

1  3/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  11/1< 

4  3/4 

■i  1/4 

3  9/10 

2  13/10 

2  13/K 

2  5/8 
2  5/16 

2  3/8 

2  3/8 

1  3/lt 

» 

1  15/16 

3  1/S 

2  13/16 

2  5/8 

2  3/1 

2  3/4 

8  1/8 

3 

2  3/4 

g  1  1 

1  15/16 
i/'- 

2 

1/2 

» 

3/4 

5/8 

m 

1/4 

1/1 

9/16 

n 

u  (6 

4  1/4 

3/4 

ia 

9/16 

1/8 

1/2 

3  3/4 

5  1/2 

5  1/2 

4  3/1 

i  1/2 

4 

1 

2 

4  1/8 

3 

2 

1 3/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/4 

1  3/i 

3  1/8 

2  1/4 

1  3/8 

7/8 

7/8 

7/8 

3  3/4 

7/8 

3  15/1G 

26  3/4 

4  1/8 

5 

4 1/8 

4  1/8 

4 

1  3/4 

» 

1  7/8 

2  5/8 

1 7/8 

1  7/8 

1  1/2 

1  7/8 

1  3/16 

3 

1  1/2 

1  9/16 

1  3/16 

1  1/8 

1  1/16 
9  3/S 

1 

10  3/8 

9  3/1 

11  1/4 

ÎO  1/1 

10  3/s 

Kl  1/2 

3/0 

4/0 

5/6 

5/6 

3/6 

3/6 

3/6 

1 1/2 

» 

1  3/4 

2  7/8 

2  3/8 

2  1/4 

2  1/8 

2  3/8 

a  3/8 

8 

6  1/2 

6  7/8 

6  3/8 

6  1/2 

6  1/8 

6  5/8 

3 

4  3/4 

3  1/4 

4  1/2 

4 

3  7/86 

3  1/2 

3  5/8 
1  15/10 
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6  5/8 

4  3/8 
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3/4 

5  3/1 
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m 

2  7/16 
» 
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1 
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1/8 
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20 
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18  1/2 
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3 
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5 
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4 
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7 

4  3/4 

6  3/S 
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1  9/16 

3  1/2 

2  15/16 
20  3/4 

2  7/8 

2  1/2 

2  1/2 

2  5/16 

2  5/19 

18  1/2 

35 

30  3/8 

24  7/8 

25 

22  1/8 

23  5/3 

1 

3  3,4 

2  1/8 

2  13/16 

2  5/16 

2  3/8 

2  1/8 

2  1/i 

3/4 

» 

1  1/2 

2  1/4 

1  7/8 
1  1/4 

1  7/8 

1  7/S 

1  7/8 

1  3/4 

» 

2  3/4 

1  9/10 

1  1/4 

1  3/16 

1  1/16 

1/2 

1  1/2 

3/4 

1  3/16 

1 

15/16 

1  1/10 
2  3/4 

1 

2  3/16 

5  » 

3  1/2 

3  3/8 

2  7/8 

2  1/2 

7  7/16 

9  5/8 

8  5/8 

2  3/4 

3  1/4 

9 

s  1/8 

8  3/8 

8  1/4 

8  1/4 
1  5/8 

2  1/8 

4  3/8 

2  5/8 

1  7/8 

1  5/8 

1  5  8 

3 

5  3/4 

5  1/4 

4  1/2 

4 

3  1/2 

3  3/4 

5/8 

1  1/4 

13/10 

9/0 
4  1/4 

9/0 

9/0 

5/16 

5/16 

2  7/8 

5 

3  3/8 

3  5/8 
5  1/4 

3  1/4 

3  3/8 

3  3/S 

il 

16  1/4 
1  3/4 

18 

ii  3  ! 

5  1/4 

4  4/2 
1/4 

4  1  2 

9/16 

3/4 

3/8 

1/4 
1  1/4 

1/4 

1/4 

1 

n 

1  1/4 

1  11/16 

1 

1  1/8 

1  1/8 

7/8 

1  1/2 

1  1/8 

1  1/8 

7/8 

7/8 

13/16 

13,  16 

2 

3  1/1 

2  1/4 

2  5/8 

2 

2 

0 

1  3  8 

4  1/16 

7  1/2 

5  1/8 

5  1/8 

4  5/8 

4  3/8 

4  3/8 

i  1/8 

4  1/16 
2  1/4 

9  3/4 

4  3/8 
2  3/i 

4  5/8 

4  1/8 

4  1/4 

3  7/8 

5  5/8 

2  3/8 

2 

1  7/8 

i  7/8 

4  7/8 

1  7  8 

4  3/3 

8  1/2 

4  1/2 

6  1/2 

5  1/2 

5  1/2 
4  1/4 

5  1  8 

3 

» 

3  1/2 

4  1/2 

4  1/8 

4  1/8 

4 

6  7/16 

ii  3/8 

9  1/4 

*  v'  - 

8  1/2 

8  1/1 

8  1/8 

8  1/8 

1  1/8 

1  7/8 

1  3/8 

2  1/4 

15/16 

15/16 

15/16 

1 

7/8 

2  7/8 

15/16 

i  5/8 

1  1/2 

i  3/8 

1  3/8 

5  1/16 

8  1/2 

6  3/8 

6  5/8 

5  1/2 

5  1/4 

4  1/2 

5 

3  5/8 

4  5/8 

4 

4  1/2 

4  1/8 

4  1/8 

4 

4  1/8 

19,St.Swithin'nLane 

&i  Old  Jewry. 
I,  Grosliy  .Square. 
Warnford  Court. 
120,  liisliopsgate  St. 
7,  Lolhbury. 


30,  St.  Swithin'sLane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Oresham  House. 
Winchoster  House. 
120,  Bishopggate  St. 
120.  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

!8,  l.eadenhall  Boildgs. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  OUI  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7.  Lothbury. 
170/173,  Winchester  lion». 
19.  Bury  Street. 
t!0,  Bisbopsgate-SI-Wilbin. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85.  Gresli am  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 
15/6,  George  St.  Ko.  lloou. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
3,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 

5,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin's  Lane 
55/6  Bishopsgate-St  Wilhin. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winches  ter  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  Nn.  Honse 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Reefs 


Abbott's  Consol 

B.irrett  . .  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  

Sheba  

Spitzkop  ,  

SUtherlandReef.(New) 

United  Ivy  

United  Pioneer  


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 
37 

3/0  mars  à  sept. 
6  d.  mai 


11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 
15/0 

6 

6/6 

6/6 

6/6 

Deionshire  Chambers. 

9/0 

26/3 

10/6 

11/6 
4/0 

10/6 

11/6 

11/0 

BeTois  House  Basinghall  Street. 

1/9 

9/6 

5/9 

5/3 

3/9 

3/9 

3/6 
.1/4 

85,  Gracechurch  St. 

1/8 

5/0 

7/16 

1/i 

1/4 

1/4 

1/4 

21,  Mincing  Lane. 

5/9 

28/0 

12/0 

14/3 

9/3 

9/0 

8/0 

7/6 

110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 

3/9 

8/3 

6/3 

6/6 

5/3 

5/0  • 

5/3 

5/0 

5 

*.:.'»  '• 

6/0 

3/0 

3/0 
3/1 

3/0 

3/0 

3/0 

13/14,  Abchurch  Lan' 

1/2 

15/8 

7/8 

1 

3/4 

5/8 

11/16 

5/8 

8,  Old  Jewry. 

45,  Qn.  Victoria  St. 

16/0 

16/9 

9/16 

7/8 

5/8 

9/16 

7/16 

i  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2  1/16 

1  13/16 

1  13/16 

1  13/16 

1  13/16 

3/4 

18,  St.  Helen's  Place 
15,  Bishopsgate  St. 

5/8 

1  15/16 

13/16 

i  3/16 

15/16 

3/4 

3/4 

5/0 

13/0 

9/6 

1/9 

2/6 

2/6 
3/i 

2/9 

2/6 

Dashwooa  House. 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1 

7/8 

5/8 

7/8 

110,  Cannon  Street. 

5/8 

17/b 

1 

1/2 

3/8 

3/8 

3,8 

3/8 

16,  St.  Helen's  Place 

BOURSE      l>i:     LOiV  ORES  (Suite) 


6  I 


<  s. 


<  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


s  t. 

es  5 

m  2 

^<  S 

z 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COURS  DTT 


1895 
Coors  extrêmes 

Plus  haut iPlus  bas 


1895 
Clôt,  semestrielle 

I  Juin  31  Déc. 


16  Oct. 


23  Oet. 


30  Oct. 


6  Nov. 


BUREAUX 
LONDRES 


COMPAGNIES   PROPRIÉTAIRES    de  TERRAIN   ©t  DEXPLORATION 


430.  000 

•  ■ 

jIOQ  AAA 

aôii .  UUU 

1 

DQE  AAA 

£&Zi .  UUU 

oxa  OAA 
•5oU.  3uu 

1 

qoï  OAA 

aoD. oUU 

r"A  AAA 

ou.  uw 

1 

39.750 

1 .CDU. UUU 

1 

a     AAA  AAA 

1 .  UUU .  IX"  1 

i Art  AAA 

4UU.UUU 

1 

300.000 

4  OA  AAA 
1.5U.UUU 

1 

130.000 

O  Î^AA  AAA 
£ . DUU . UUU 

1 

O    "ii.  AAA 

C .  wu.  UUU 

'jv^  AAA 

OUU. UUU 

1 

18S. 0P7 

625.000 

1 

625 . 000 

4    O^A  A/  lA 

1  -  eoU.  UUU 

1 

A    O^ui  AftA 
1 . ZOU . UUU 

AAA  AAA 
OUU.  IHK» 

100 

A  AAA 
O.UUU 

1 

99E  AAA 
o  ZZ> .  UUU 

OAA  Aj'iA 
oUU .UUU 

oor.  AnA 
£30 . UUU 

oaa  nnn 
ôUU .  uw 

OAA  AAA 
C*J\J .  UUU 

EJÏ  AAA 
DU .  UUU 

1  f\  c 
1US. 

•i  nn  oaa 

1UU. UUU 

OAA  ÂAA 
oUU . UUU 

Q(Vi  AAA 
OUU . UUU 

200.000 

1 

200.000 

200.000 

1 

180.000 

200.000 

1 

200 . 000 

160.000 

1 

110.000 

1.000.000 

1 

410.000 

200.0' Hj 

1 

180.000 

1.000.000 

1 

1.000.000 

1 .267.500 

1 

150.000 

1 

150. 00Ô1 

450.000 

1 

389.750 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

389.000 

1 

354.996 

300.300 

1 

300.000 

250.000 

1 

219.460 

300.000 

1 

260.000 

1 .000.000 

1 

708 . 500 

6Ï.000 

1 

65.000 

3.500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

600.000 

299.000 

1 

AAA    l\f\l  \ 

syy . 000 

100.000 

1 

71.500 

200.000 

1 

200.000 

400.000 

1 

375.000 

300.000 

1 

300.000 

800.000 

1 

798.000 

250.000 

1 

250.000 

225. 000 

1 

175.000 

28.400 

1 

28.400 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

196.666 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.000 

1 

394 . 690 

450.000 

1 

450.000 

1 UU .  UU*  i 

1 

l UU . UUU 

'i^U.  UUU 

1 

4QA  AAA 

1  DU .  UUU 

^ 

i  Vi  non 

1  -JU  .  UUU 

OU .  UUU 

1 

KR  AAA 
OO. UUU 

o  /  i> .  UUU 

1 

O  OO  UAflj 

OM  .  ■  >UU 

1UU . UUU 

4 

1 

Oi) .  UUU 

4  TS.  (i/i/i 

1 /o . UUU 

1 

j AA  AAA 
1  OU . UUU 

JaU.UOU 

1 

Q",A  AAA 
oDU . UUU 

ISO  UUU 

1 

177 . 60 1 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

(j 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721.500 

1 

781.500 

3.950.000 

5 

789.791 

3.500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

IV.   M  1 

15/- 

404.511 

1.057.000 

10 

105.70(i 

100.000 

I 

175.000 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate  

Anglo-French  

Id.  Matabelelanc 
Barnato  Consolidated 
Bechuanaland  


Cons.Gld.  Flds  S.A.Def. 

Id.  6%  Préférence. 

Id.  5  H  %  Debentures 
Goldf.  of  Lydenburg.. 


Lon.&  S.  Afr.  Explor.  O 


Id. 
Id. 


Central. 


Matabele  Gold  Reefs&c 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  Lanc 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated 
Oceana  Development 

Potchefstroom  

Rand-RhodesiaExplor 
Transvaal  Consolidt 
Id.  Developmei 
Id.      Gold  Fields 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C 
Willoughby's  Consol 
Zarnbesia  Exploring.. 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p. 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud-Africaine 
Eerste  Fabrieken  . 
Exploration  C».  (New) 
Jobannesbg.  Cons.Inv, 

Id.       Waterwks . 

Id.  Tramways . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


% 

10 

*27k 

"30 
10 

125 

6 
5  y, 

'  iô 
100 

t  y. 

'  '26 

3/0  septembre 

1/6  janv.3/0  juil 
10/6  mai 


1  sh.  fév.  1  sh.  juin 
20/0  mars  à  sept. 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 


1  3/8 
3/16 

1  5/8 

2  3/4 
1  15/16 
1  5/16 

1  1/4 
2 

5/8 
6  1/16 
20/0 
105  1/4 
2 

17/16 

3/4 
9  1/2 
4  1/4 
1  3/16 
1  1/2 

3/8 
1  15/16 

7/8 

1/8 
» 

1  7/16 
3/8 
1/4 

1 

1 

5/8 
i  13/16 
7/16 

2  7/8 
13/16 
2  1/2 


19/0 
4  13/16 
5  1/2 
» 

2  11/16 
1  7/16 
5  5/8 

» 

12  5/8 
24/0 
111 

» 

4  11/16 
5/6 

13  1/4 

» 

3  9/16 


i  11/16 


3  1/8 

1  3/8 
2  5/16 

2  1/8 
» 

» 

4  1/8 
17/6 
8  1/2 
1  9/16 

3  5/8 


1  1/2 

1/2 

3  1/4 
3 

2  3/16 
1  5/8 

1  1/2 

4  1/2 
13/16 

10  1/8 
24/0 
112  1/2 

2  1/2 
2 

1  3/8 
12  3/4 

3  1/8 
1  7/8 
1  1/4 

5/8 

4 

1  1/16 
3/8 
1  1/8 
i  5/8 
7/8 
9/16 
1  5/8 
1  1/4 
7/8 
3 

5/8 

4  1/4 
1  3/4 
3  7/8 


1  9/16 
11/16 
5  1/16 
2 

2  15/16 
1  1/2 

1  1/4 
3  1/16 

7/8 
13  1/16 

24/6 
109 
3  1/4 

2  1/2 

1  9/16 
15  1/4 

7  1/16 

2  3/16 
7/8 
5/16 

i  1/2 
i  3/4 
5/16 
1  1/16 
1  1/2 
5/8 
11/16 
1 

1  7/8 
1 

3  3/8 
9/16 
7  3/4 

1  11/16 

2  11/lOj 


1  3/8 
1/2 
3  15/16 

1  3/4 

2  3/16 
1  1/4 

1  1/4 

2  3/4 
1/2 

10  15/16 

21/6 
109  1/2 
2  5/8 
2  1/16 
1  1/2 
15  1/4 

5  5/8 
1  7/8 

7/8 
1/4 
4  1/8 
1  5/16 
1/4 

1  1/16 
1  1/4 

5/8 
1/2 
5/8 
1  3/8 
13/16 
3 

7/16 

6  3/8 

1  7/16 

2  1/8 


1  7/16 
1/2 
3  13/16 
1  3/i 
2 

1  1/4 

1  1/4 

2  7/6 
1/2 

10  7/8 
24/6 
109  1/2 
2  3/8 

2  1/16 
1  3/8 

15  1/4 

5  3/4 
1  13/16 

13/16 
3/16 

3  7/8 
1  3/8 
3/16 

1  1/16 
1  1/4 
5/8 
1/2 
5/8 
1  1/4 
13/16 
3 

7/16 

6  5/8 

1  3/8 

2  1/8 


1  3/8 
1/2 
3  7/16 

1  3/4 
1  15/16 
1  3/16 

1  1/4 

2  3/16 
7/16 

9 

23/0 
109  1/2 
2  1/4 

2  1/4 
1  3/8 

15  1/4 

4  5/8 

1  11/16 
13/16 
7/16 

3  7/8 
1  3/16 

3/16 
1  1/16 
1  3/16 
1/2 
7/16 
11/16 
1  1/4 
13/16 
3 

3/8 

5  3/8 

1  3/8 

2  1/8 


1  5/16 
3/8 

3  5/8 
1  3/4 
1  3/4 

1  3/16 

1  1/4 

2  7/16 
7/16 

9  7/16 

21/6 
107  1/2 
2  1/8 

2  1/4 
1  3/8 

15  1/4 

4  3/4 
1  5/8 
13/16 

5/16 

3  7/8 
1  1/4 
3/16 

1  1/16 
t  3/16 
1/4 
8/6 
11/16 
1  3/8 
3/4 

3 

3/8 

5  i/2 

2V4 


COMPAGNIES  DIVERSES 


'  io 

'  '26 

4 

«X 

'166 

"25 

25 

"io 

2  sh.  juin 
2  sh.  jan.,  6  %  a' 

5/0  février 
3/0  fév.  2/0  sept. 

1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars  2/0  sept. 


15/0  fév.  7/6  juin 
i/0  mars 


1  3/8 

» 

1  11/16 

2  1/8 

» 

» 

» 

» 

4/6 

» 

8/0 

10/6 

8/6 

8/0 

9/6 

9/6 

» 

» 

3/4 

3/4 

3/4 

3/4 

11/16 

3/4 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

2 

» 

28/0 

27/0 

27/0 

27/0 

27/0 

2  3/4 

» 

» 

2  1/4 

2 

2 

2'  •' 

1  7/8 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3  1/8 

i  3/4 

2  3/4 

2  5/8 

2  5/8 
2  3/4 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  3/4 

3  1/16 

2  15/16 
1  7/8 

2  7/8 

1  3/16 

» 

2 

2  5/16 

1  15/16 

1  5/8 

1  3/4 

11/16 

1  1/4 

1  7/8 

1  3/4 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

2  3/4 
7/8 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/4 

3 

3  1/4 

3 

» 

1  1/8 

1  1/8 

7/8 

1  1/16 

1 

i 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

3  3/8 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/8 

2  1/8 
1  1/2 

21/8 

» 

1/4 

1  1/2 

1  9/16 

1  9/16 
i  5/8 

1  1/2 

2  3/4 

2  3/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  5/8 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  5/16 

7  5/16 
1  5/16 

7  1/8 

6  3/4 

6  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

1  7/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

Winchester  House 
15/6  George  St. In  Bouse 
170,  Winchester  Hse. 
170,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 

19,  St.  Swittiin's  L»ae 
72,  Basinghall  Street. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
19,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

7,  Lothbury. 

85,  Gracechurch  St. 
15a,  Bury  Street. 
19,  Finsbury  Circus 
120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 

19,  St.  Swithin's  Lane 

3,  Copthall  Buildings 
Broad  Street  House 
33,  Cornhill. 
Bartholomew  House 
Sun  Court,  Cornhill. 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildings. 
123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Metropolitan  Charniers. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Suffolk  House. 

3,  Copthall  Buildings 
13,  George  Street 


5,  Lothbury. 
17,  St-  Swithin's  Lane 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry 
8.  Finch  Laue. 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
45/6  George  St.,  Un.  Bonse. 
12,  Moorgate  Street. 

83,  Hatton  Gardon. 

15/6.  George  St.,  Un.  Boose. 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 


PvXIIVES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.      Exploration  C». 
Hannan's  BrownhiU... 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Rewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields  . . . 
West  Austral. Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin. Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet 

Hauraki  (2/6  payé)  

Mil]'sDayDawn(15/6pijé) 

Waihi  

Wentworth   


20 


30 


20 
35 
45 
2 

"mk 

60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mars,  2/0  mai .4  juin 


2/0  mai 
2/6  septembre 
5  sh.  lanvier 

6/0  juillet 
0sh.7d.  l/2(décl.) 

2/9  mars 

4  d.  août 
4/0IcT.tsh.marslsh.juil. 

2/0  mars 

2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 

1/0  avril 


1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

139,  Camion  Street. 

3/6 

8/0 

5/6 

5/3 

4/0 

3/9 

3/9 

3/6 

Fiosbur;  Bouse  Blmlild.  llreet. 

3/8 

1  5/8 

9/16 

6/3 

5/0 

4/6 

4/6 

4/6 

151,  Cannon  Street. 

■> 

11/3 

1/2 

» 

» 

3/16 

3/16 

3/16 

14,  Sherborne  Lane. 

5/16 

» 

3/8 

1/2 

5/16 

5/16 

5/16 

5/16 

14,  Bill  Street,  Edinburgh. 

3/16 

1  3/16 

5/16 

3/4 

11/16 

3/4 

3/4 

3/4 

14,  Sherborne  Lane. 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

7  5/16 

6  5/8 

6  7/16 

6  1/2 

6  1/2 

3,  Gracechurch  St. 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

3  3/4 

3  3/4 

3  1/2 

3  9/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

7/6 
13/16 

8/0 
2  7/8 

8/0 
5  5/8 

6/6 
5  7/8 

6/3 
4  1/4 

6/3 

4 

6/3 

6/3 
3  3/4 

Broad  Street  House. 

2  1/2 

» 

3 

2  9/16 

1  9/16 

1  9/16 

19/16 

1  3/8 

Bartholomew  House. 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

2/0 

2/0 

2/0 

2/0 

33,  Broad  St.  Avenue. 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  3/8 

1 

1 

1 

1 

Broad  Street  House. 

1/4 

13/9 

7/16 

3/6 

3/0 

3/0 

2/0 

2/0 

3,  Gracechurch  St. 

5/8 

17/6 

3/4 

15/16 

13/16 

7/8 

7  13/16 

15/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

1/2 

» 

3/4 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

32  Walbrook,  E.  C. 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  1/4 

1  1/16 

1 

7/8 

33,  Old  Broad  Street. 
54,  Old  Broad  Street. 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  9/16 

4  9/16 

4  5/8 

4  9/16 

4  7/16 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9 

6  3/4 

6  1/2 

6  3/8 

6  1/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

3/6 

5/0 

7/6 

8/0 

8/0 

8/0 

7/0 

7/0 

257,  Winchester  Hse. 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

2 

1  7/8 

2 

1  15/16 

1  15/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 

1  11/16 

1  15/16 

2 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

15/16 

15/16 

3,  Gracechurch  St. 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  1/2 

2  3/8 

3,  Gt.  Winchester  St. 

5/3 

15/0 

10/6 

18/0 

15/9 

16/0 

15/6 

16/0 

97,  Dashwood  House. 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

11/16 

11/16 

3/4 

3/1 

3,  Gracechurch  St. 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  7/8 

6  3/4 

6  1/2 

6  5/8 

6  5/1! 

11,  Abchurch  Lane. 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

11/16 

11/16 

11/16 

5/8 

4,  Throgmorton  Avne 

IVUNES    DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  5J4  % 

Gordon  (New)  

Griqualaad  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfonteln  

Robinson  

St.  Augustine  (New). . . 


5 
5X 


10 


9  a.  janvier 
1  /Ojan.lS/Ojulnl/Otbon 
£  5 
£  5  1/2 


2/0janvier  l/0mai 
10/0  mars 


26/0 

29/6 
24  1/8 

31/0 

32/0 

31/6 

31/0 

31/0 

31/0 

18  1/4 

22  1/8 

29  5/16 

27  1/2 

28  1/16 

27  5/16 

29  3/16 

105 

108 

109 

110 

107  1/2 

106  1/2 

106  1/2 

106  1/2 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105 

101 

101 

100 

100 

4/0 

7/6 

7/6 

» 

» 

» 

te .  j* 

7  1/8 

8 

8  1/4 

8  1/8 

8 

8 

8 

8 

1 

1  3/16 

7/8 

1/1 

3/16 

3/16 

3/16 

3/10 

1/2 

18/9 

7/8 
8  1/4 
2 

15/16 

13/16 

13/16 

3/4 

3/4 

7  1/2 

9 

9  15/16 

8  3/4 

9  1/8 

9 

g  3/8 

1 

2  13/16 

1  3/4 

1  1/4 

7/8 
2/9 

13/16 

4/0 

» 

6/6 

9/0 

7/6 

2/9 

2/9 

62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
62,  Lombard  Street. 
19,  Finsbury  Circus. 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  Si.  Sv.'thin's  Lane 
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BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  l'i  novembre  1890. 


n6s 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  millier»  de  fnan) 


MOIS 


Janvier.  . 
Février.. 

Mars  

Avril  — 

Mai  

Juin  

Juillet  . . 

Août  

^Septembre 
Octobre. 
Novembre 
Décembre 


Total. . 


1887    188S    1889    1890    1891     1892    1893    1894    1896  1896 


21 
128 
176 
366 
497 
769 


666 
1.108 
1.089 
1.287 
1.219 
1.162 
1.518 
1.694 
1.812 
2.472 
2.441 
2.437 


2.107     18.939  33.629 


2.320 
2.013 
2.510 
2.459 
3.187 
2.809 
2.829 
2.777 
3.107 
2.931 
3.068 
3.553 


3.185 
3.356 
3.437 
3.521 
3.531 
3.405 
3.590 
3.900 
4.139 
4.117 
4.257 
4.582 


45.028 


4.841 

4.557 
4.813 
5.129 
4.975 
5.083 
4.998 
5.375 
5.969 
6.624 
6.678 
7.308 


7.691 
7.885 
8.485 
8.696 
9.048 
9.396 
9.216 
9.311 
9.814 

10.207 
9.718 

10.715 


66.360  110.188 


9.862 
8.485 
10.141 
10.196 
10.638 
11.184 
11.481 
12.382 
11.792 
12. 138 
12.616 
13.320 


13.633 
13.820 
15.048 
15.355 
15.1 19 
15.302 
15.283 
15.922 
16.080 
15.777 
15.952 
16.571 


131.511    184.198   203  697 


16.119 
15. 105 
16.829 
16.955 
17.706 
18.285 
18.150 
18.525 
17.723 
17.531 
17.764 
16.237 


13.481 
15.198 

15.889 
16.080 
17.745 
17.621 
18.552 
19.420 
18  433 
1S.190 


170.616 


Sommaire  du  N°  253 
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Question*  du  Jour.  -  Le  Rendement  du  ■  WiUvatersrand  en 
octobre  1896.  -  Lettre  de  Johannesburg.  -  La  Situation  dans 
l'Afrique  du  Sud.-  Une  Conférence  sur  le  Transvaal.—  L'Assemblée 
de  la  Chartered.  -  L'Assemblée  de  la  Goldfields  Deep. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  -  Correspondance  d'Auslralie.- 
Les  Exportations  pour  l'Australie.  -  Le  District  de  Hannan's.  - 
Notes  minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  - 

Le  Cyanure  de  potassium.- Le  Traitement  économique  des  cslimes». 
-La  Ligne  de  Lydeuburg—  La  Peste  bovine—  L'Ktat  sai.Ua.re  au 
Transvaal.  —  La  Classilication  des  salaires  des  indigènes. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise.  -  Le  Rachat 
du  chemin  de  fer  du  Netherlands.  -  La  Question  des  Indiens  dans 
l'Afrique  du  Sud.  -  L'Output  d'octobre  des  Mines  indiennes. 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines  d'or 
deLondres  et  de  Paris.  -  Tableaux  rétrospectifs 
des   couis  des  actions  des  Mines  d'or  intro- 
duites  sur   ces  Marchés 
clôture. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  TOTALE 

DU 

"Witwatersrand 
Da  1er  Mai  1887  an  31  Octobre  1896 


Francs..  972.870.808 
Onces. . .  10.690.888 
Kilog  . . .  332.518 


I  I  I  M 


PRODUCTION 
TOTALE  DE  L'oR 

en  1887 

23.155  onces 
720  kilog. 
2.107.105  Iranei 


208.122  oncei 
6.473  kilog. 
18.939.102  iranw 


proddction 
totale  de  l'or 
en  1893 

1.478.473  onces 
45.986  kilog. 
134.541.003  lranes 


production 
totale  de  l'or 
en  1894 

2.024.159  onces 
62.958  kilog. 
184.198.379  francs 


production 
totale  de  l'or 
en  1895 

2.238.430  onces 
69.595  kilog. 
203.697.130  francs 


production 
totale  de  l'or 
en  1896 

1.871.902  onces 
58.315  kilog. 
170.616.0S2  franc» 


MARCHÉ  SPECIAL 

DES    COlVEIPAG-lSriES   MIISTIÈPLES   EX  D'EXPLORATION" 

(  Sud-Africaines,   Australiennes    et   Américaines  ) 


BOURSE     OE  PARIS 


z 

-<  _ 


z 

■ 

O 

b 

P 

m 

< 

«9 

z 

NOMS 
des 

COMPAGNIES 


COURS  COMPARATIFS 


Au  commencement  de  chacun 
des  mois 


Janvier    Mars  Juin 


Août 


23  Oct 
1896 


30  Oct. 
1896 


6  Nov. 
1896 


Cours 
de 

CLOTURE 
13  Nov. 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COMPAGNIES    DE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 


10. «•75.000 

25 

1895 

13.750.000 

25 

1889 

5. 000. 000 

25 

1*95 

3.375.000 

25 

1 800 

3.375.000 

25 

l*S* 

7.500.000 

25 

1895 

16.250.000 

25 

1898 

2.250.000 

25 

1887 

11.000.000 

25 

1S95 

5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

1K*7 

3.000.000 

25 

1895 

12.500.000 

27, 

1 895 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

25 

189 

11.750.000 

25 

3.750.000 

25 

1891 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1  895 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

85 

1S*7 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

is>7 

21.250.000 

25 

1 

'125.000. 000 

125 

1887 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1899 

2.500.000 

25 

1891 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1 S95 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

MINES 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1S95 

2.000.000 

25 

1894 

o. 000. 000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1S94 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.0011 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

lsso 

St. 000  parts 

|SSS 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

1891 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1879 

5.000.000 

iv.<2 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

Bantjes  Gonsol.  Gold  Mines  eptant 

Bufl'elsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  eptant 

French  South  African  Development  .terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  eptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .eptant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  eptant 

Marguerite  (La)  eptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  term 

Molyneux  Mines  Consol. ...  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  eptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  eptant 

Rip  Gold  eptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  eptant 

Setlagoli  Gold  eptant 

United  Pioneer  eptant 

Dnited  Rhodesia  GoldGelds  Ld  eptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  eptant 

White  Rose  eptant 


135 

— 

— 

— 

— 

100 

100 

100 

50 

143.75 

133,12 

132.12 

208.12 

59 

48 

51 .50 

48 

15 

15 

15 

15 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

34.75 

30.50 

32 

31 

100 

105 

126.25 

100 

91 

96 

94.50 

45 

5.25 

5 

5 

-  5.50 

237.50 

134 

114 

127 

113 

330 

390 

446.87 

421.87 

438.75 

473 

450 

461 

458 

104 

60.25 

53 

54 

50.50 

75 

20.50 

18.75 

19 

19.50 

145 

165 

164.37 

171.25 

85 

73 

86 

82 

50.25 

56.50 

4 

4 

3 

3 

35 

10 

10 

10 

10 

31.25 

28.75 

8 

9.25 

8 

9 

170 

131.25 

150 

71 

63 

67.50 

61 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

121 

117 

116 

107 

25 

22 

7 

7 

7 

7 

40.50 

33.25 

*9.50 

26.50 

3 

3 

3 

47.50 

26°50 

26.50 

24 

21 

95 

20 

20 

20 

18 

76.25 

36 

30 

31 

31 

47.50 

10 

10 

10 

10 

175 

123.50 

112 

112 

113 

40 

50 

50 

50 

50 

42 

100 

182.50 

60 

48 

50 

42.50 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

211 

202.50 

210 

210 

53.75 

59.68 

47.50 

45.50 

46 

43 

340 

340 

319.37 

371.25 

419.37 

525 

475 

475 

430 

34 

13.75 

13 

13 

12 

26.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

35.75 

28 

45 

25 

25 

25 

25 

75 

90.62 

20.50 

19 

19 

17.50 

85 

80 

91 

45 

40.50 

40 

33.75 

33 

7 

7 

7 

7 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

London-Paris  Financial  and  Vising  O 

MM.  E.  Desfossés  et  C'« 

MM.  Belmann  frères 

C>»  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  C'» 

New  Australian  African  C» 

MM.  Belmann  frères 

MM.  Machiels  et  Ci» 

New  Australian  African  O 

Crédit  National 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 
MM.  Oppenheim  Pinto  et  Ci» 
MM,  Blondeau  el  Cie  et  ternaire  et  Dnpont 
MM.  A.  Oudin  et  Ci« 
London-Paris  Financial  and  Mining  Co 
Caisse  Financière  Française 
MM.  Belmann  frères 
Bqne  Rosse  et  Française,  pois  MM.  lac  Swinej  et  Ci 
MM.  Machiels  et  Ci» 
Bqne  deParis  etd.P.-Bas etMM.Ternner.BeiUtCi» 
Divers 
Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gerson  et  C'» 
MM.  Mac  Swiney  et  C'« 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


MINES    D'OR    AUSTRALIENNES,    AMERICAINES    et  DIVERSES 


Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  eptant 

Crossus  South  United  Gold.  .eptant 

Golden  Horse  Shœ  eptant 

Gondo  (Mines  d°or  de)  Canton  do  Valais. . eptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lilloït  Fraser  Riier  a.  Ca  ri  boo6»ldtiel'C»(liii.C.).  terme 

Lyonnaise  Mexican  eptant 

Monte  Rosa  eptant 

Placer  Enfin  eptant 

Placers  Haute-Italie  eptant 

Rebecca  eptant 

True  Blue  eptant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .optant 

Uruguay  eptant 

Victor  Gold  eptant 

Watana  (Parts),  50.000  parts. eptant 
Zapopan  eptant 


55 


40 
3 1 . 50 
32.50 

50 


25 
70 


15 
200 


34.37 


161.25 
48.75 
24.25 


32.50 


189.25 

40 
24.50 


28 
220 


25 
37.30 


37.50 
35 
14 


20 
20.75 
335 


14 


30.62 
28.75 

50 
33.75 
26.50 

14 

42.50 


25 
235 


13 


40 
6 
5 

18.50 

35 
27  50 
17.50 

25 
9 

9.50 

40 
100 
31.25 

95 


13 


40 

6 

5 
17 
29.25 
27.50 
18 
30 
9.25 

9 

40 
100 

30 
87 
4 


il 

7 

40 

6 

5 
18 
32 
27.50 
16.25 
32 
9.25 

9 

40 
100 
30.50 

85 
3 


9 

6.50 

40 
6 

5 

17.25 
31.50 
27.50 
17.50 
33 

9.25 

9 

40 
100 
30 
85 
3 


MM.  A.  Luc  et  C>» 
MM.  E.  Hûntuer  et  Ci» 
MM.  Schotberg  et  Ci» 
Divers 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 
MM.  Badel  trères  et  C'» 
MM.  Bénard  et  Jarislowsky 
MM.  Machiels  et  C» 
M.  Le  Dru 

Introduite  antérieurement 
Crédit  de  France. 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C>« 
Veritas  des  Mines  d'or 
MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  C'« 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C 
MM.  G.  Van  Brock  et  Ci» 
j  Divers 


COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


10.000.000 

25 

1S91 

62.500.000 

25 

1*90 

12.500.000 

25 

12.500.000 

100 

IS95 

5.000.000 

25 

1**9 

18.750.000 

25 

1*95 

il  .250.000 

25 

|S.*9 

7.500.000 

25 

1  *92 

1  *93 

1898 

•>  :.<> 

;  - 

1 

10.0UO. la  JO 

25 

I---. 

13.750.000 

25 

1894 

10.00i>.0<>.,' 

25 

1*>- 

60.000.000 

85 

|K*9 

100 

1 895 

11.250.000 

1*4*9 

18.500.000 

l 

1  *'.* 

t5.000.00u 

!--'.< 

83.750.000 

125 

18881 

40.000.000 

185 

1877 

1I.M0  0  :■!  Ir 

Mt  ir 

1873 

18.000.000 

500 

1883 

7.000.000 

500 

1853 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  S  th.  Afric.  (Chartered) .  .terme 
Charterland  Goldflelds  Ld.  ..terme 
Cie  française  des  Mines  à^Ot. terme 

Cie  Sud-Africaine  eptant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpêtr. . eptant 

Dynamite  du  Transvaal  eptant 

Eerste  Fabrieken  Distiliery. terme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldflelds  Consol.  ordinaire. ferme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  F»1  Ut  G»°  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  eptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

TransvaLia  au  porteur 


Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .eptant 
Pontfcibaud  (plomb  argentifère) .  criant 


62.50 

69.37 

30 

27 

28 

27 

50 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 

125 

97.50 

134.37 

62.50 

56 

59 

56 

MM.  Gault  et  Gringoire 

46.25 

15 

12 

12 

11 

MM.  Galliard,  Frank  et  C'» 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

134.50 

125 

135 

130 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

22.50 

20 

19 

10 

MM.  les  lils  de  C.  Oulmann 

27.50 

13 

7 

11 

11 

M.  Gilliard 

65 

62 

65 

70 

50 

M.  Oltramare 

91.25 

50.25 

50 

47 

45 

MM.  Dacosta  et  David 

77.50 

11 

8 

9.50 

10 

25 

MB.  Ch.  Finali  et  C'»  el  J.  Ighion  el  Ci» 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

274 

228 

236 

230 

50 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

25 

28.12 

30.62 

29 

29 

29 

29 

d» 

106.25 

25.50 

22  50 

23 

21 

50 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

125 

65 

65 

65 

65 

MM.  A.  Luc  et  C'« 

107.50 

30 

2S 

27 

28 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

85 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

10 

;1 

10 

10 

MM.  L.  Silz  et  C'« 

46.56 

34.25 

31 

31 

31 

75 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

16.25 

85 

30.62 

52.50 

94.37 

60.5) 

53.50 

57 

51 

50 

MM.  Mac  Swiney  et  C'« 

276.25 

115 

111.50 

124 

112 

MM.  Gault  et  Gringoire 

30 

47.50 

M.  Oltramare 

29.37 

48.75 

74.37 

37.50 

3.25 

34.50 

35 

50 

MM.  Mac  Swiney  et  C* 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.25 

3.85 

3.25 

3 

25 

Introduite  antérieurement 

MINES  DIVERSES 

486.25 

535 

530 

608.75 

715 

687 

739 

739 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

89 

85 

85 

85 

75 

s 

55.62 

57.50 

53 

53 

54 

51 

50 

• 

26.25 

27 

85 

42 

35 

35 

40 

■ 

270 

200 

290 

290 

300 

300 

« 

s  ! 

_ 

< 

NOMS 

h  i 
f-t 

H  g 

h  a 

DES 

i  s 

Oh  3 

9 1 

<  3 

3 . 

COMPAGNIES 

a:  2 

a  G 

O  H 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COURS  ETT 


1895 
Coors  extrêmes 

Plus  haut  Plus  bas 


1895 
016t.  lemestrielle 


30  Ju 


.'M  Dec. 


23  Od. 


30  Ort. 


6  Nov. 


13  Nov. 


BUREAUX 

A 

LONDRES 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


£ 

200.  m 

1 

180.000 

885.  oot 

>  1 

8ir>.  151 

65.00f 

i 

65.000 

140. 00C 

1 

100.000 

435. 00C 

1 

375.000 

200. O0C 

1 

800.000 

550.000 

1 

550.000 

250. 00C 

1 

825.000 

275.000 

\ 

850.000 

200.000 

187.850 

135.000 

133.000 

100.000 

100.000 

.360.000 

\ 

340.000 

'  «25.000 

1 

824.629 

500.000 

1 

500.000 

120.000 

i 

120.000 

850.000 

1 

810.000 

225.000 

1 

808.467 

135.000 

1 

125. 000 

350.000 

1 

290.000 

750.000 

1 

746.325 

280.000 

1 

250.000 

275.000 

i 

275.000 

90.000 

i 

89.000 

350.000 

1 

325.000 

200.000 

1 

200.000 

350.000 

1 

280.000 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

152.500 

285.000 

1 

225.000 

600.000 

600.000 

125.000 

1 

125.000 

115.000 

1 

111. 8S4 

21.000 

1 

21.000 

50.000 

50.000 

100.000 

100.000 

125.000 

1 

'  125.000 

185.000 

1 

185.000 

300.000 

1 

287.500 

300.000 

1 

231.500 

500.000 

i 

470.000 

632.500 

i 

632.500 

180.000 

l 

180.000 

150.000 

1 

149.;-30 

350.000 

1 

350.000 

135.000 

1 

135.000 

S".  000 

1 

85.300 

275.000 

275.000 

200.000 

1 

150.000 

.000.000 

285.000 

325.000 

1 

325.000 

85.000 

1 

85.000 

200.000 

i 

199.300 

500.000 

1 

500.000 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

160.000 

400.000 

1 

400.000 

280.000 

1 

280.000 

165.000 

1 

160.000 

400.000 

1 

332.70S 

.000.000 

\ 

2.000.000 

250.000 

1 

185.250 

500.000 

1 

437.500 

600. 000 

1 

600.000 

270.000 

1 

270.000 

.750.000 

550.000 

180.000 

1 

175.000 

400.000 

1 

355.000 

120.000 

100.000 

100.000 

\ 

89.900 

000.000 

4.700.000 

200.000 

476.723 

150.000 

\ 

120.807 

35.000 

34.000 

540.000 

4 

135.000 

150.000 

1 

150.000 

200.000 

1 

180.000 

170.000 

1 

170.000 

180.000 

1 

177.000 

200.000 

200.000 

55.000 

1 

55.000 

-00  000 

155.000 

425.000 

1 

400.000 

860.000] 

4 

207.000 

100.000! 
1 

1 

93.730 

120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

240.000 

125.000 

5/0 

400.000 

90.000 

1 

90.000 

«00.000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1.230.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240.000 

1 

240.000 

400.000 

1 

394.708 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

145.000 

261.000 

1 

864.000 

100.000 

1 

87.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrlkander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. . . . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep... 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (Sew) 
Kleinfontein  (New). 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B . . . 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (New) 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (New) 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton.. 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (  N  e w)  

Paarl  Central  (New) . . 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Forges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level... 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Ma.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef.. 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  


3(1 


7(1 


60 
60 
60 

'50 
120 
40 


80 


20 

5( 

15 

4C 

55 

17C 

75 

B0 

60 

1 2\ 

75 

60 

i\) 

fin 
ou 

5C 

00 

50 

80 

"65 

60 

1 20 

30 

1  00 

30 

"20 

40 

100 

'27k 

'io 

60 

125 

20 

55 

"90 

100 

50 

40 

100 

ii'y, 

120 

160 

"56 

60 

140 

60 

10 

50 

10 

80 

"26 

40 

60 

60 

'  '56 

30 

20 

20 
"50 

iô 
ii 

'20 

'46 
'56 

20c 
'èô 


4  sh.  mai 
3  sh.  2  février 
1/0  l'éviier 

2/0  septembre 


10/0jan.  18/Osept 
3sh.juin3sh.sept 

13/Ômars25/0juin 
2/6  octobre 
2/6  février 
2/6  février 


13/0  mars  à  sept 
10/0  fév.  15/0  avril 
10/0  avril  à  sept. 
ô/O  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0  juin 

2/0  mars 
5/0  février 


5/0  février 

2/0  février 
8/6'f'é'vr."5'/'o'juill. 

i/6  août  ' 

5/Ô'fé'vr. '  2/0  juill. 
4/0  janvier 

20  6fev".Ï0/0  avril 

8/0  fév.  à  août 


7/8 

3  1/4 

1 

1  13/lfl 

1  1/4 

* 

1  1/1 

1  1/i 

1  1/8 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8  3/8 

» 

2  5/8 

4  3/4 

3  7/8 

3  3/8 

4  1/8 

3  3/1 

5/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

8,  Old  Jewry. 

1  1/8 

2  7/8 

1  3/8 

1  5/8 

1  1/i 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1,  Croshy  Square. 

i  11/ld 

4  3/4 

8  1/4 

3  9/16 

2  13/K 

2  3/8 

2  3/8 

2  1/i 

Warnford  Court. 

1  3/16 

» 

1  15/lfi 

3  1/8 

2  5/8 

1    2  5/8 

2  3/1 

3 

120,  Hishopsgate  St. 

2  3/4 

8  1/8 

3 

2  3/4 

2  5/16 

1  15/16 

2  ' 

1  13/10 

7,  Lothbury. 

1/8 
9/16 

» 

3/4 
11/16 

5/8 
3/4 

1/4 

9/10 

1/1 
1/2 

1/4 
1/2 

1/4 
7/16 

a 

3  3/4 

5  1/2 

.  4  1/4 

5  1/2 

1  1/2 

1 

\ 

1 

30,  St.  Swithin'a  Lane 

2 

4  1/8 

3 

2 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/1 

1  1/1 

8,  Old  Jewry. 

1  3/4 

3  1/8 

2  1/4 

1  3/8 

7/8 

7/8 
3  3/i 

7/8 

3/4 

8,  Old  Jewry. 

3  15/16 

26  3/4 

4  1/8 

5 

4  1/8 

4 

3  7/8 

Gresham  Itouso. 

1  3/4 

» 

1  7/8 

2  5/8 

j    i  7/8 

1  1/2 

1  7/8 

1  5/8 

Winchester  House. 

1  3/16 

3 

1  1/2 

1  9/16 
11  1/i 

1  1/8 

1  1/16 

1 

7 /s 

120,  Bishopsgate  St. 

9 

10  3/8 

9  3/1 

10  3/8 

9  3/8 

10  1/2 

10  1/1 

120,  Bishopsgate  St. 

3/0 

4/0 

5/6 

3/6 
2  1/1 

3/6 

3/6 

3/6 

Warnford  Court. 

1  1/2 

V  » 

1  3/4 

2  7/8 

2  1/8 

2  3/8 

2  1/1 

6  3/8 

8 

6  4/2 

6  7/8 

6  1/2 

6  1/8 

6  5/8 

6  5/8 

!8,  Leadenball  Boild|i. 

3  ' 

4  3/4 

3  1/4 

4  1/2 

3  7/86 

3  1/2 

4  3/8 

3  5/8 

3  5/8 

2  3/8 

6  5/8 

4  3/8 

7  1/16 

5  3/1 
3/4 

1  15/10 

3/4 

i  1/2 

Winchester  House. 

3/4 

2  7/16 

1  7/8 

1 

11/16 

11/16 

Winchester  House. 

1/4 

5/16 

3/16 

1/8 

1/8 

1/8 

1/8 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

14  1/2 

16  1/. 

15  1/2 

20 

18  1/2 

18  1/2 

18  1/2 

18 

1  7/8 

3  1/4 

2  1/8 

3  5/8 

2  1/4 

1  3/4 

1  5/8 

1  3/4 

1  5/8 

19,  Bury  Street. 

3  1/2 

6  1/2 

3  7/8 

3  3/8 

3 

3  1/4 

3  1/8 

120,  Bishopsgate  St. 

5 

9  1/8 

5  1/4 

5  3/4 

4  3/1 
3/4 

4 

4 

4 

30,  St.  Swithin's  Lane 

13/16 

1  3/16 

1  1/8 

1 

3/4 

3/1 

3/4 

Warnford  Court. 

13/16 

1  7/8 

1 

2  1/4 

2  ' 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/4 

Warnford  Court. 

3  1/8 

4  1/4 

3  3/4 

3  1/8 

2  5/8 

2  3/8 

2  3/8 

2 

7,  Lothbury. 

3  1/2 

7  1/4 

6  1/8 

10  7/8 

7  7/8 

5  3/8 

g  [/j 

6  3/i 
6  t/4 
8  1/4 

4  5/8 
7  3/4 

7 

4  3/4 

6  3/  4 

6  5/8 

6  i/8 

6  5/8 

Warnford  Court. 

11 

7  7/8 

9  1/4 

8  5/8 

8  1/4 
8 

8  3,8 

Gresham  House. 

3  1/2 

8  1/4 

9  1/4 

9  1/2 

7  3/4 
7  3/4 

8 

8  3 '4 

Warnford  Court. 

7  1/2 

10  1/4 

8  1/2 

9  1/8 

7  1/2 

8 

g 

4  1/2 

Q     Old  Iaw.v 

0,  v/iu  tf cwry. 

4  13/16 

8  3/8 

6  3/4 

6  3/4 

5  1/4 

5 

5  1/8 

120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 

1  1/4 

3  5/8 

1  5/8 

3  1/8 

2  11/16 

2  9/16 

2  3/8 

2 

2  3/4 

5  3/4 

2  7/8 

3  5/8 

2  3/4 

2  1/2 

2  3/4 

2  1/2 

170/173,  Winchester  Home. 

2  7/16 

» 

4  3/8 

7 

5  1/2 

4  7/8 

5 

4  11/16 

19,  Bury  Street. 

1  5/16 

» 

1  1/2 

2  5/8 

2  1/4 

2  1/8 

2  3/16 

2  3/16 

12d,  Ilisbopsgale-SI-Wilbin. 

4  1/16 

6  3/8 

5  1/8 

5  3/8 

4  7/8 

i  5/8 

4  5/8 

4  1/4 

8,  Princes  Street. 

9/16 

» 

1  3/4 

1  3/4 

1  5/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  3/16 

8,  Princes  Street. 

1  3/8 

3  3/8 

1  1/2 
1  3/4 

2  5/16 

1  9/16 

1  7/16 

1  1/2 

1  3/8 

7,  Lothbury. 

1  7/8 

» 

13/16 

5/8 

5/8 

5/8 

1/2 

85,  Gresham  House 

12/0 

32/6 

11/16 

2  5/16 

i  5/8 
1  i/8 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

8,  Old  Jewry. 

5/8 

2  1/4 

1  1/8 

1  7/16 

1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

Warnford  Court. 

1  3/4 

2  1/8 

n 

3 

3 

3 

3 

3 

3 

3  7/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  1/2 

2  3/S 

2  7/16 

2  5/16 

4,  Lothbury. 

1  1/4 

» 

1  7/8 

15/16 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

4  Drapers  Gardens. 

6  1/2 

16 

6  5/8 

6  5/3 
1  3/4 
5  7/8 

5 

4  1/2 

4  5/8 

4  3/8 

15/6,  6eorge  St.  Mn  Ho  ose 

1  3/4 

» 

2  1/4 
5  1/8 

3  3/4 

1  1/4 

1  1/4 
5  i/8 

1  1/16 
5 

1 

4  7/8 

7  1/2 

5  1/4 

5 

Warnford  Court. 

3  1/2 

7  1/8 

3  1/8 

2  5/8 

2  3/8 
1  1/4 

2  3/8 

2  1/4 

Gresham  House. 

1  1/8 

3  1/4 

2  1/8 

i  13/16 

1  1/8 

1  1/8 

1 

8,  Old  Jewry. 

3  1/2 

6  7/8 
4  3/4 

3  3/4 

5  1/2 

4 

3  1/4 

3  3/4 

3  1/2 

120.  Bishopsgate  Si 

2  1/2 

3 

3/4 

7/8 

13/16 

7/8 

7/8 

8,  Old  Jewry. 

13/16 

1  9/16 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

120.  Bishopsgate  St. 

5  1/8 

6  7/8 

5  1/2 

5  5/8 

4  3/4 

4  5/8 

4  5/8 

4  1/8 

7,  Lothbury. 

1  9/16 

3  1/2 

2  15/16 

2  7/8 

2  1/2 

2  5/16 

2  5/15 

2  1/4 

33,  Cornhill. 

18  1/2 

35 

20  3/4 

30  3/8 

25  ' 

22  1/8 

23  5/8 

23  5/8 

120,  Bishopsgate  St. 

1 

3  3/4 

2  1/8 

2  13/16 
2  1/4 

2  3/8 

2  1/8 

2  1/1 

2  1/16 

8,  Princes  Street. 

3/4 

» 

1  1/2 

1  7/S 

1  7/8 

i  7/8 
1  1/16 

1  3/4 

8,  Princes  Street. 

1  3/4 

» 

2  3/4 

1  9/16 

1  1/4 

1  3/16 

15/16 

8,  Princes  Street. 

1/2 

1  1/2 

3/4 

1  3/16 

15/16 

1  1/16 

1 

15/16 

8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 

2  3/16 

5  » 

3  1/2 

3  3/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  1/2 

2  3/8 

7  7/16 

9  5/8 

8  5/8 

9 

8  3/8 

8  1/4 

8  1/4 

8  1/4 

28,  Austin  Friars. 

2  1/8 

4  3/8 

2  3/4 

2  5/8 

1  5/8 

1  5/S 

1  5/8 

1  3/8 

8,  Old  Jewry. 

3 

5  3/4 

3  1/4 

5  1/4 

4 

3  1/2 

3  3/4 

3  1/2 

30,  St.  Swithin'sLane 

5/8 

1  1/4 

13/16 

9/0 
4  1/4 

9/0 

5/16 

5/16 

5/16 
3  1/4 

55/6  Bisbopsgate-St  Withîn. 

2  7/8 

5 

3  3/8 

3  1/4 

3  3/8 

3  3/8 

Gresham  House. 

11 

16  1/4 

18 

6  3/4 

5  1/4 

4  1/2 
t/4 

4  1/2 

4  1/2 

8,  Old  Jewry. 

9/16 

1  3/4 

3/4 
1  1/4 

3/8 

1/4 

1/4 

1/i 

317,  Winches  ter  Hse 
7,  Lothbury 

1 

» 

1  11/16 

1 

1  1/8 

1  1/8 

1 

7/8 

1  1/2 

1  1/8 

1  1/8 

7/8 

13/16 

13/16 

3/4 

Gresham  House. 

2 

3  1/4 

2  1/4 

2  5/S 

2 

2 

1  7/8 

1  5/8 

45/6,  George  St.,  Mo.  House 

4  1/16 

7  1/2 

5  1/8 

5  1/8 

4  3/8 

4  3/8 

4  1/8 

3  3/4 

Warnford  Court. 

4  1/16 

9  3/4 

4  3/8 
2  3/i 

4  5/8 

4  1/4 

3  7/8 

4 

3  7/8 

18,  St.  Swithin'sLane 

2  1/4 

5  5/8 

2  3/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

18,  St.  Swithin's  Lane 

4  3/8 

8  1/2 

4  i/8 

t>  1/2 

5  1/2 

4  7/8 

5  1/8 

5 

8,  Old  Jewry. 

3 

» 

3  1/2 

4  1/2 

4  1/4 
8  1/4 

4  1/8 
8  1/8 

4 

4 

Winchester  House. 

6  7/16 

U  3/8 

9  1/4 

9 

8  1/8 

8  1/8 

19,  Bury  Street. 

1  1/8 

1  7/8 

1  3/8 

2  1/4 

15/16 

15/16 

1 

1 

Winchester  House. 

7/8 

2  7/8 

15/16 

1  1/2 

1  3/8 

1  3/8 

1  7/16 

Warnford  Court. 

5  1/16 

8  1/2 

6  3/8 

6  5/8 

5  1/4 

4  1/2 

5 

i  3/4 

Warnford  Court. 

3  5/8 

4  5/8 

4 

4  1/2 

1  1/8 

4  1 

4  1/8 

4  1/8 

Old,  Jewry. 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Reefs 


Abbott's  Consol 

Barrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New) 

Sheba  

Spitzkop  

SutherlandReef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

yo 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

3/0  mars  à  sept. 
6  d.  mai 


11/16 

4  1/8 

5/8 

6/6 

6/6 

9/0 

26/3 
9/6 

10/6 

15/0 

10/6 

1/9 

5/9 

5/3 
1/4 

3/9 

1/8 

5/0 

7/16 

1/4 

5/9 

28/0 

12/0 

14/3 

9/0 

3/9 

8/3 

6/3 

6/6 

5/0 

5 

» 

6/0 

3/0 

3/0 

1/2 

15/8 

7/8 

1 

3/4 

16/0 

16/9 

9/16 

7/8 

5/S 

i  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2  1/16 

1  13/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  3/16 

3/4 

5/0 

13/0 

9/6 

1/9 

2/6 
3/i 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1 

5/8 

17/b 

l 

1/2 

3/8 

11/6 

3/9 

1/4 

8/0 

5/3 

3/0 
11/16 
9/16 
1  13/16 

3/4 

2/9 

5/8 

3/8 


6/6 
11/0 
3/6 
1/4 
7/6 
5/0 
3/0 
5/8 
7/16 
1  13/16 
3/4 
2/6 
7/8 
3/8 


11/0 

3/3 
1/i 
7/9 
5/6 
3/0 
0/16 
7/16 
1  3/4 
3/4 
2/6 
7/8 
3/8 


De'onshlre  Cbambers. 
BeTuis  House  Basinghall  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lane 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 


BOUR§E     I>i:     LONDRES  (Suite) 


<  * 

f*  s 


■< 

H  S 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


2: 15 


O  H 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COURS  IDTJT 


1895 
Cours  extrêmes 

Plus  haut  Plus  bas 


1895 
Clôt,  semestrielle 

30  Juin  31  Dec. 


23  Oct. 


30  Oct. 


6  Piov. 


13  Kov. 


BUREAUX 


LONDRES 


COMPAGNIES   PROPRIÉTAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

450.000 

438.000 

850.000 

i 

225.000 

350.300 

1 

335.31V 

60.000 

1 

39.750 

1.250.000 

1 

1.000.000 

400.000 

1 

300.000 

130.000 

1 

130.000 

2.500.000 

1 

2.500.000 

500.000 

1 

188. 0P7 

625.0ii' 

1 

625.000 

4.250.00(1 

1 

1.250.000 

600.000 

100 

6.000 

3*5.000 

1 

325.000 

300.000 

1 

295.000 

SjiX.HOO 

1 

200.000 

5U.0OO 

10s. 

100.000 

300.000 

1 

300.000 

200.000 

1 

200.000 

200.000 

1 

180.000 

200.000 

1 

200.000 

160.000 

1 

110.000 

1.000.000 

1 

410.000 

200.000 

1 

180.000 

1 .000.000 

1 

1.000.000 

1.267.500 

1 

150.000 

1 

150.006 

450.000 

1 

389.750 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

389.000 

1 

354.996 

300.300 

1 

300.000 

250.000 

1 

219.460 

300.000 

1 

260.000 

l. 000. 000 

1 

708.500 

6C.000 

1 

65.000 

3.500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

600.000 

299.000 

1 

899.000 

100.000 

1 

71.500 

200.000 

1 

200.000 

400.000 

1 

375.000 

300.000 

1 

300.000 

800. 00.. 

1 

798 . 000 

250.000 

i 

250.000 

225.000 

1 

175.000 

28.400 

1 

28.400 

500.000 

1 

500.000 

100.000 

1 

196.666 

300.000 

i 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.000 

i 

394 . 690 

450.000 

1 

450.000 

100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

70.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

467.000 

60.000 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

41 . 830 

2'  10.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

i 

70 . 000 

384.000 

8/0 

O'io.000 

40.000 

2/6 

1.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

! 

du'  1 

500.000 

; 

500.000 

721.500 

1 

721.500 

3.950.000 

789.791 

3.500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

404.544 

15/- 

404.541 

1.057.000 

10 

105.700 

100.000 

1 

98.672 

175.000 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

299.137 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate  

Anglo-French  

Id.  Matabelelanc 
Barnato  Consolidated 
Bechuanaland  


Cons.Gld.  Flds  S.A.Def. 
Id.  6%  Préférence  . . 
Id.  5%%Debentures  . 
Goldf.  of  Lydenburg.  . . 
Henderson's  Trans.Esl 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  C< 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reefs&c. 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated 
Oceana  Development 

Potchpfstroom  

Rand-RhodesiaExplor 
Transvaal  Consolidt. 
Id.  Developmen 
Id.      Gold  Fields. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C 
Willoughby's  Consol 
Zambesia  Exploring.. 


Barnato  Bank. ... 
Beira  Railway  Shares. 
Burma  RubyMin.  18/  p 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud-Africaine 
Eerste  Fabrieken  . 
Exploration  Cu.  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric 
Id.     Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


% 

10 

'27k 

"36 
10 

125 

6 

"iô 
100 

t  Y. 

'  '20 

3/0  septembre 

1/6  janv.3/0  juil 
10/6  mai 


lsh.fév.  lsh.juin 
20/0  mars  à  sept 

2/6  avril 


1  3/8 

» 

1  1/2 

1  9/16 

i  7/16 

1  3/8 

1  5/16 

1  3/16 

Winchester  House. 

3/16 

19/0 

1/2 

11/16 

1/2 

1/2 

3/8 

3/8 

15/6  George  St.Ko  House. 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  1/16 

3  13/16 

3  7/16 

3  5/8 

3  1/4 

170,  Winchester  Hse.| 

2  3/4 

5  1/2 

3 

2 

1  3/4 

1  3/4 
1  15/16 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/1 

176,  Winchester  Hse.j 

1  15/16 
1  5/16 

» 

2  3/16 

2  15/10 

2 

1  13/16 

7,  Lothbury. 

2  11/16 

1  5/8 

1  1,2 

1  1/1 
1  1/4 

1  3/16 

1  3/16 
1  1/4 

1  3/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

11/4 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/1 

1  1/4 

72,  Basinghall  Street. 

2 

5  5/8 

4  1/2 

3  1/16 

2  7/6 

2  3/16 

2  7/16 

2  5/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

5/8 

» 

13/16 

7/8 

1/2 

7/16 

7/10 

7/16 

19,  St.  Swithin's  L»*e 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

13  1/16 

10  7/8 

9 

9  7/16 

8  3/8 

8,  Old  Jewry. 

20/0 

24/0 

2i/0 

21/6 

24/6 

23/0 

21/6 

23/0 

8,  Old  Jewry. 

105  1/4 
2 

111 

112  1/2 

109 

109  1/2 

109  1/2 

107  1/2 

108 

8,  Old  Jewry.  1 

» 

2  1/2 

3  1/4 

2  3/8 

2  1/4 
2  1/4 

2  1/8 

2 

7,  Lothbury. 

17/16 

4  11/16 

2 

2  1/2 

2  1/16 

2  1/1 
1  3/8 
15  1/4 
4  3/4 

1  15/16 

85,  Gracechurch  St. 

3/1 

5/6 

1  3/8 

1  9/16 

1  3/8 

1  3/8 
15  1/4 
4  5/S 

1  7/16 

15a,  Bury  Street. 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/4 

15  1/1 

15  1/1 

15  1/i 

19.  Finsbury  Circus. 

4  1/4 

1  1/  i 

3  1/8 

7  1/16 

5  3/4 

4  5/8 

1  9ft     lîi  c  h  .1110  crt  tti  *-it 
l£v,    1  '  1  S  '  '  U  [  '■>  -  -U  '  Ol. 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  3/16 

1  13/16 

1  11/16 

1  5/8 

1  5,8 

8,  Old  Jewry. 

1  1/2 

» 

1  1/4 

7/8 

13/16 

13/16 

13/16 

13/16 

8,  Old  Jewry. 

3/8 

» 

5/8 

5/16 

3/16 

7/16 

5/16 

5/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

1  15/16 

:•  '  ■  •  «r.  It 

4 

4  1/2 

3  7/8 

3  7/8 

3  7/8 
1  1/4 

3  7/8 

3,  Copthall  Buildings 

7/8 

1  11/16 

i  1/16 

1  3/4 

1  3/8 

1  3/16 

1  1/4 

Broad  Slreet  House. 

1/8 

» 

3/8 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

33,  Cornhill. 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

Bartholomew  House. 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  1/4 

1  3/16 

1  3/16 

1  3/16 

Sun  Court,  Cornhill. 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

5/8 

1/2 

1/4 

1/4 

4,  Sun  Court. 

5,  Copthall  Buildings 

1/4 

2  5/16 

9/16 

11/16 

1/2 

7/16 

8/6 

7/6 

1 

2  1/8 

1  5/8 
1  1/4 

1 

5/8 

11/16 

11/16 

11/16 

123,  Bisliopsgate  St. 

1 

» 

1  7/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

1  3  ix 

120,  Bisliopsgate  St. 

5/8 

» 

7/8 

1 

13/16 

13/16 

3^ 

3/4 

lelropolitan  chambera. 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/8 

3 

3 

3 

120,  Bishopsgate  St. 

7/16 

17/6 

5/8 

9/16 

7/16 

3/8 

3/8 

3/8 

120.  Bisliopsgate  St.] 

2  7/8 

8  1/2 

4  1/4 

7  3/i 

6  5/8 

5  3/8 

5  1/2 
1  1/4 
2 

5  1/8 

Suffolk  House.  1 

13/16 
2  1/2 

1  9/16 

1  3/4 

1  11/16 

1  3/8 

1  3/8 

1  3/16 

3,  Copthall  Building;] 

3  5/8 

3  7/8 

2  11/101    2  1/8 

2  1/8 

2 

13,  George  Street 

8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 

COMPAGNIES  DIVERSES 


"16 

'  '26 

4 

i2y2 

166 

25 

25 

"io 

2  sh.  juin 
2  sh.  jan.,  6  %  at 

5/0  février 
3/0  fév.  2/0  sept. 

1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars  2/0  sept. 


15/0  fév.  7/6  juin 
1/0  mars 


1  3/8 

» 

1  11/16 

2  1/8 

» 

» 

» 

4/6 

» 

8/0 

10/6 

8/0 

9/6 

9/6 

8/6 

f  », 

» 

3/4 

3/i 

3/4 

11/16 

3/4 

3/1 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

» 

» 

28/0 

27/0 

27/0 

27/0 

27/0 

27/0 

2  3/4 

» 

2  1/4 

2 

1  7  S 

1  7/8 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3  1/8 

2  3/4 

2  5/8 

2  5/8 

2  1/2 

2  7/16 
1  3/16 

» 

3  5/16 

3  3/4 

2  15/16 
l  7/8 

2  7/8 

2  3/i 

2  1/2 

» 

2 

2  5/16 

1  5/8 

1  3/i 

1  3/4 

11/16 

1  1/4 

1  7/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

2  3/4 

3  1/2 

3  1/2 

3 

3  1/4 

3 

3 

7/8 

» 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/16 

1 

1 

1 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

3  3/8 

2  3/8 

2  1/8 

2  1/8 
1  1/2 

2  1/8 

1/8 

» 

1/4 

1  1/2 

1  9/16 
1  5/8 

1  1/2 

1  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/S 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  5/16 

7  1/8 

6  3/4 

6  1/8 

6  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

1  7/16 

1  5/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

1  1/2 

MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bay  ley's  Re  wardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C». 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kin  sella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Re  wd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields 
West  Austral. Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin.Cor 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C 
White  Feather  Reward 

BriUiant  Block  

Broken  Hill  Propriet 

Hauraki  (2/6  paye)  

MiirsDayDawn(i5/°p«)«) 

Waihi  

Wentworth   


20 


30 


2/0  mars,  2/0  mai,4  juin 


20 
35 
45 
2 

60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mai 
2/6  septembre 
5  sh.  janvier 
6/0  juillet 
0sh.7d.  l/2(décl.) 
2/9  mars 
4  d.  août 

4/0  lel  Mi  mars  I  >h  juil 

2/0  mars 
2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 
1/0  avril 


1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

3/6 

8/0 

5/6 

5/3 

3/9 

3/9 

3/6 

2/0 

3/8 

1  5/8 

9/16 

6/3 

4/6 

4/6 

4/6 

t/6 

»  - 

11/3 

1/2 

» 

3/16 
5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

5/16 

3/8 

1/2 

5/16 

5/16 

5/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 

3/i 

3/4 

3/4 

3/4 

3/4 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

7  5/16 

6  7/16 

6  1/2 

6  1/2 

6  9/16 
3  1/2 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

3  3/4 

3  1/2 

3  9/16 

7/6 

8/0 

8/0 

6/6 

6/3 

6/3 

6/3 

6/3 

13/16 

2  7/8 

5  5/8 

5  7/8 

4 

3  3/i 

4  3/S 

2  1/2 

» 

3 

2  9/16 

1  9/16 

19/16 

1  3/8 

1  1/2 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

2/0 

2/0 

2/0 

2/0 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  3/8 

1 

1 

1 

1 

1/4 

13/9 

7/16 

3/6 

3/0 

2/0 

2/0 

3/0 

5/8 

17/6 

3/4 

15/16 

7/8 

7  13/16 

15/16 

15/16 

1/2 

» 

3/4 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

1  1/16 

1 

7/8 

7/8 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  9/16 

4  5/8 

4  9/16 

4  7/16 

4  1/16 

3  1/8 

3/6 

5 

5  7/8 

9 

6  1/2 

0  3/8 

6  1/8 

0 

5/0 

7/6 

8/0 

2 

8/0 

7/0 
1  15/10 

7/0 

7/0 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

1  15/16 

1  15/16 

1  11/16 

1  15/16 

2 

1  1/16 

î  1/16 

15/10 

15/10 

15/10 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  7/16 

2  7/16 

2  1/2 

2  3/8 

2  3/8 

5/3 

15/0 

10/6 

18/0 

16/0 

15/6 

16/0 

15/6 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

11/16 

3/4 

3/1 

3/4 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  7/8 

6  1/2 

6  5/S 

6  5/<i 

7  1/8 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

11/16 

11/16 

5/8 

9/16 

5,  Lothbury. 

17,  St-  Swithin's  Lan 

Sulfolk  House. 

19,  St.  Swithin's  Lan 

8,  Old  Jewry 

8.  Finch  Laue. 

30,  St.  Swithin's  Lan 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
15/S  George  St.,  Id.  House. 
12,  Moorgato  Stree 

83,  Hatton  Garden/t 

l!/6,  Seonje  St.,  Ko.  Heusfe 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  Hous.!" 

n 
m 
ml 
m 

1    ,  1  reelil 
Pinsburj  House  Blmfi Id .  éineUt 
151,  Camion  StreetjM 
14,  Sherborne  Lani' 
U,  ïill  Slreet,  Bdiuborgb. 
11,  Sherborne  Lan. 
3.  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Laiiis 

 'i .  JJ 

Broad  Street  Hous  I* 
Bartholomew  Hous  li; 
33,  Broad  St.  Avenu  lei 
Broad  Street  Hous  I*; 
3,  Gracechurch  St.  toc 
29,  St.  Swithin's  La* 
32  Walbrook,  E.  C  « 
33,  Old  Broad  StreJ  1 
54,  Old  Broad  Strei  i. 
29.  St.  Swithin's  LaU 
257.  Winchester  Hs  «Je 
29,  St.  Swithin's  La' OU 
3,  Gracechurch  SU  Ifc 
3.  Gt.  Wincnester  >'•»: 
97,  Dashwood  HouiM: 

3,  Gracechurch  St.j»C 
11.  Abchurch  LanttE: 

4,  Throeinorton  AvkhV 


MINES  "  IDE:  DIAMANT 


Consolidt.  Huitioutein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  b%  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfonteln  

Robinson  

St.  Augustine  (New) . . . 


30  y, 

"4 
"16 


9  a.  janvier 
1  /(IjaD.lS/OjuinVOtbou 
i  5 
£  5  1/2 


2/0janvier  1/0  mai 
10/0  mars 


26/0 

89/0 

32/0 

31/0 

31/0 

31/0 

32/0 

18  1/4 

24  1/8 

22  1/8 

29  5/16 

28  1/16 
106  1/2 

27  5/10 

29  3/16 

20  1/i 

105 

108 

109 

110 

106  1/2 

106  1/2 

107 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105 

101 

100 

100 

100 

4/0 

87/6 

7/6 

» 

» 

» 

» 

» 

7  1/8 

8  1/4 

8  1/8 

8 

8 

8 

3/16 

8 

1 

1  3/16 

7/8 

1/4 

3/16 

3/16 

3/16 

1/2 

18/9 

7/8 

15/16 

13/16 

3/4 

3/4 

3/4 

7  1/2 

9 

8  1/4 

9  15/16 

9  1/8 

9 

9  3/8 

10 

1 

2  13/16 

2 

1  3/4 

7/8 

.  13/16 

13/16 

3/4 

4/0 

» 

6/6 

9/0 

2/9 

2/9 

2/9 

2/9 

62,  Lombard  Stree 
62,  Lombard  Stree 


192,  Greshmn  Hou 
62,  Lombard  Streej 
19,  Finsbury  Circi 

4,  Bishopsgate  Stj 

5,  Copthall  Building 
8.  Princes  Street.!  r 
30,  St.  Swithin's  La  jj 


Pi 
.  u- 

Ht 


SVPIMJ^MI^'T  w 


L'ÉCONOMISTE  EUROPEEN 


N°  254  N".  —  10e  volume.  *2I> 


BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  21  novembre  1896. 


SOMMAI  1(1  :  : 


ne-lion*  «lu  Jour.  —  Lettre  de  Jobannosburg.  —  Situation  dans  l'Afriqun 
du  Sud  —lia  Ueeonaoment  do  Jobannosburg. — '...es  Mines  d'Yanli  et  le  Vanadium. 
—  AikiI\so  do  la  production  du  Witwatorsraud  en  octobr-i  1896.  —  Nouvelles 
omissions  à  Londres.  —  Nouvelles  constitutions  do  Sociêtës  à  Londres, 
es  lilMB  d'or  Australiennes. —  Un  Incident  au  Stock-Exchange. —  Une 
Clinmbio  dos  Mines  on  Australie.  —  Dans  le  District  do  Murchisou.  —  Une 
Exploration  eu  Australie.  —  Notes  minières  d'Australie. 

evue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Joliumiesiiiir».  —  Les  Mines 

du  Mashoualand.  —   I. 'Immigration  au   Transvaal.  —  La  Peste  bovine.  —  La 


La  Guerre  dei  tarit'is.  —  La  Loi  sur  le  travail 


Spéculation  sur  los  terrains, 
du  dimanche. 

Bévue  hebdomadaire  <io  la  presse  anglaise»—  Le  M  irchi  de  1 

burg.  —  Li  Nouvelle  convention  dos  clioiuins  de  l'or.  —  Un  Développement  des 
mines  au  Canada. 
Informations  diverses. 

Kevue  hebdomadaire  dos  Marchés  dos  Mines  d'Or  do  Londres  et  de  l'aris.  -— 
Tableaux  rétrospectifs  dos  Cours  dos  Actions  de  Mines  d'Or  introduites  sur  ces 
Marchés  et  Cours  do  clôture 


PRODICTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AERICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  chaque  once  valant  91  francs 


NOMS 


rikander  

irora  

arora  West  

mtjes  

irrett  

>nanza  

îffelsdoorn  Estate. 

ïamp  d'Or  

ïamp  d'Or  D.  L... 

limes  (New)  

ty  and  Suburban. 

>met  (New)  

>nsol.  Deep  Level. 
>nsol.  Goldfields.. 

•œsus  (New)  

•own  Deep  

•own  Réel  

urban  Roodepoort 

istleigh  

ist  Rand  Prop  

srreira  

jrbes  Reef  

sldentiuis  Estâtes. 
Id.  M.  R.  .. 
Id.  Deep  — 
sorge  and  May  — 

jorge  Goch  

nsberg  

.encairn  

Dldflelds  Deep  

askop  (5/-  sh's)  . 

enry  Nourse  

eriot  (New)  

•hnesbrg.  Pioneer 

ibilee  

impers  

im.  Roodepoort... 

leinfontein  

mglaagte  Estate.. 
Id.  BlockB.. 
Id.  Royal... 

Id.  Star   

Id.  United... 

sbon  Berlyn  

lipaards  Vlei  

ain  Reef  

ay  Consolidated.. 

etropolitan  

eyer  and  Charlton 

oaderfontein  

oodies  

sw  Clewer  Estate. 

d.  Primrose  

d.    Rand  Gold  

d.    Rietf  ontein  — 

tgel  

ourse  Deep  

rion  

aarl  Central  

rincess  Estate  

andmines  

andfontein  

obinson  

oodeport  Deep  

oodep.  Ud.  M.  R... 

ilisbury  

îeba  

ruiner  and  Jack. . . 
ses  Bona  (New) . .  • 

intzkop  

ianhope  

jtherland  Reef  — 

ransvaal  Gold  

reasury  

nited  Ivy  Reef  

an  Ryn  

illage  Main  Reef. . 

i/emrner  

/itw  (Knight's) .... 
i/olhuter  


PRODUCTION"     (  en    onces  ) 


mn  ËNTIEUE 


MOIS 


1894 

1895 

No  v<*  ni . 

ltéceni. 

1  ftOA 
ioya 

Janvier 
1896 

Février 
1896 

Mars 
1896 

Avril 
1896 

Mai 
1896 

Juin 
1896 

Juillet 
1896 

Août 
1896 

Seplem. 
1896 

Octobre 
1896 

1.202 

1.851 

3.421 

1.624 

— 

6.202 

805 

546 

550 

571 

533 

400 

500 

503 

650 

625 

600 

110 

3.803 

4.002 

6.197 

51.254 

47.111 

2.716 

4.0)1 

3.625 

2.539 

2.202 









41.708 

43.359 

3.823 

5  432 

870 

2.377 

2.920 

3.360 

3.383 

3.074 

2.069 

3.696 

2.729 

— 

1.201 

4.811 

1.760 

28.685 

27.976 

2.363 

1.886 

807 

1.532 

1.692 

1.764 

1.746 

1.825 

2.319 

1.771 

1.233 

75.265 

112.456 

8.225 

8.036 

6.308 

8.037 

S.  203 

7.835 

8.351 

8.296 

9.094 

10.794 

9.963 

9.677 

1.012 

7.728 

2.327 

2.430 

1.319 

1.885 

— 

— 

— 

— 

2.48S 

3.012 

3.04S 

3.11:! 

13  RM! 
13 . OUI 

9  1 

2 . 175 

2 .020 

o .  yjoo 

•>  79  ï 

9  AS\ 

9  779 

2.45i 

2.633 

9  il  •? 

1  489 

120. 546 

120.009 

11.4 18 

10.729 

8.890 

10.81=» 

11.302 

11.49S 

11.389 

10.723 

il .01 i 

11.867 

11.468 

11.570 

oi . uoo 

68. 719 

6.  ^£2*2 

4.710 

3 . 812 

-  ou*» 

5. 558 

5 . 590 

D .  oiy 

5.604 

T4 il 

5.740 

0 .  1  ID 

6  215 

23.293 

2.150 

1.413 

1.950 

1.844 

2.100 

2.200 

1.650 

1.850 

1.750 

2^250 

2.500 

i  !5ôo 

66.017 

89.198 

8.116 

11.050 

9.879 

10.160 

11.010 

12.219 

13.115 

13.418 

— 
13.601 

13.600 

13.S20 

13.301 

1 . 1 16 

68 

109 

118 

144 

150 

(Kl 

115 

58.915 

76.215 

6.532 

5.099 

2.430 

5.815 

6.204 

6.139 

5.897 

6.889 

7.319 

6. 368 

6.305 

7.1.23 

6.076 

24.373 

1 .924 

2.052 

1.747 

1.876 

1.881 

1.655 

1.214 

1.589 

1.495 

1.441 

1.427 

937 



6.888 

3.698 

3.190 

3.382 

2.793 

3.684 

4.046 

4.173 

4.031 

5.180 

5.210 

5.515 

5.517 

8.930 

4.626 

27.640 

38.979 

3.190 

3.319 

2.278 

3.082 

3.383 

4.362 

4.660 

3.740 

3.708 

3.831 

3.872 

3.72* 

5.822 

16.413 

868 

679 

813 

910 

938 

1.175 

1.018 

1.015 

1.084 

1.112 

701 

9:5 

47.875 

57.770 

6.159 

5.304 

3.163 

4.401 

4.246 

4.527 

3.230 

3.468 

3.824 

3.389 

3.486 





114 



144 

129 

201 

310 



201 

180 

236 

164 

255 

185 

29.135 

43.254 

4.817 

5.021 

3.616 

5.288 

6.166 

6.223 

6.298 

6.619 

6.904 

6.784 

7.015 

7.121 

49.910 

68.468 

5.735 

5.326 

3.825 

5.716 

6.044 

6.011 

6.033 

6.014 

5.961 

6.021 

6.011 

6.006 

10.952 

18.546 

2.762 

2.709 

2  611 

2.697 

2.621 

2  613 

2.810 

2.826 

3.064 

3.149 

3.211 



27.075 

29.738 

2.321 

2.689 

2.238 

2.472 

2.323 

2.485 

3.059 

2.502 

2.811 

■2.951 

2.652 

2.008 

62.481 

69.889 

5.957 

4.960 

3.104 

3.317 

3.330 

4 . 202 

4.935 

4.077 

4.960 

4.854 

5.514 

5.302 



.1.055 





420 

1.214 

1.358 

1.452 

1.350 

1.121 

19.587 

31.901 

2.5'9 

2.552 

1.326 

2.308 



947 







116.369 

140.938 

10.710 

9.679 

9.058 

9.165 

9.568 

9.002 

9.428 

9.131 

9.253 

10.199 

9.697 

8.190 

35.611 

39 . 080 

3.418 

2.690 

2.5lS 

2  _  621 

2.870 

3. 153 

2.S54 

2. 511 

3.076 

*}  9*7fl 

2.821 

2 . 750 

40.103 

18.235 

3.182 

3.704 

4.304 

4.068 

3.417 

3.201 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

— 

1.207 

1.491 

1.816 

1.516 

1.4S7 

1.071 

4.465 

15.181 

1.845 

1.443 

567 

518 

188 

4.751 

692 

653 

808 

821 

842 

763 

737 

655 

785 

1.185 

323 

950 

8.642 

39.106 

62.663 

5.738 

5.299 

5.048 

3.237 

3.871 

4.323 

4.878 

5.201 

4.741 

5.508 

5.650 

5.554 

13.542 

23.017 

1.621 

33.859 

37.466 

2.885 

3.265 

2.438 

3.008 

3.457 

4.006 

3.979 

4.109 

4.249 

4.549 

4.249 

5.008 

2.172 

2.778 

3.150 

3.173 

3.126 

3.134 

6.723 

300 

309 

490 

1.000 

1.150 

940 

690 

940 

790 

575 

550 

555 

22.299 

19.022 

2.223 

1.381 

1.573 

1.683 

89.021 

136.853 

12.022 

9.553 

9.026 

9.101 

9.105 

9.547 

9.004 

9.786 

10.752 

10.161 

10.039 

6.759 

21.672 

27.636 

2.2S9 

1.901 

2.076 

2.297 

2.349 

2.327 

2.117 

2.150 

1.721 

2.125 

1.918 

1.766 

51.549 

43.017 

2.613 

2.844 

2.074 

2.079 

1.798 

2.001 

2.026 

2.274 

1.990 

1.805 

2.067 

2.237 

34.209 

33.S82 

2.500 

2.912 

2.111 

2.867 

897 

22.777 

29.105 

1.932 

404 

287 

220 

167 

172 

157 

18.017 

23.093 

2.024 

1.334 

1.523 

1.874 

1.537 

1.671 

2.C72 

2.274 

2.432 

2.714 

2.506 

2.669 

42.131 

45.138 

2.515 

2.517 

1.792 

1 . 129 

1.992 

145.392 

181.517 

16.367 

16.024 

12.281 

14.823 

16.265 

15.927 

19.333 

20.313 

20.612 

20.S31 

19.234 

20.018 

827 

1.263 

2.170 

1.927 

1.358 

2.366 

2.036 

2.219 

35.088 

53.882 

4.790 

3.625 

3.337 

3.820 

4.001 

3.960 

1.121 

3.919 

4.067 

4.147 

4.162 

3.961 

20.723 

27.197 

2.550 

2.450 

2.100 

1.950 

2.450 

2.850 

2.950 

2.400 

2.400 

2.550 

2.150 

1.650 

78.097 

48.603 

6.563 

6.602 

10.010 

10.028 

12.500 

10.310 

10.024 

8.589 

8.100 

8.005 

7.066 

6.352 

61.724 

94.173 

7.859 

8.302 

6.319 

7.753 

8.636 

8.640 

8.653 

8.366 

8.855 

8.330 

8.099 

11.103 

2.595 

242 

199 

211 

384 

286 

2«3 

168 

16.25S 

12.187 

1.000 

730 

801 

810 

870 

910 

920 

'  1.100 

1.100 

1.050 

5.681 

594 

229 

239 

430 

378 

134 

26.128 

33.300 

2.550 

2.625 

2.475 

2.330 

4.945 

2.373 

2.312 

2.584 

2.566 

2.546 

2.716 

3.487 

1.582 

340 

340 

364 

624 

590 

649 

570 

700 

685 

612 

545 

21.150 

35.077 

2.624 

2.406 

2.334 

2.081 

2.088 

1 . 585 

1.551 

1.635 

1.627 

1.638 

1.087 

30.891 

1.372 

43.175 

/.709 

6.281 

6.072 

5.361 

4.967 

5.201 

5.597 

5.147 

4.630 

4.266 

5  511 

4.618 

4.616 

30.598 

40.322 

5.  135 

5.527 

3.216 

4.906 

5.524 

4.778 

5.013 

5.884 

6.135 

6  610 

7.226 

7.288 

1  071 

2  05u 

1  sv> 

2  !53 

2.411 

2.  4  11 

8.415 

2.4^1 

8.  I7fi 

2 .231 

2  137 

iDi~v"ir)Ensrx)ES  o/o 


1890  1891  1892 


15 
20 


10 

60 


15 


20 


50 
20 


125 
15 


20 
35 


10 


50 


15 


30 


55 
2  54 


5 
10 


10 


40 
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55 
41 


85 
10 


60 
10 


20 
35 


45 


2VA 


47% 
7'Â 


30 
10 
40 


1% 
10 


10 


1893  1894  1895  1896 


75 


100 


10 

37  % 
120 
ir» 


30 
5 


60 


40 


85 
50 


10 

7% 
40 


50 


15 


20 


25 
50 
20 


50 
60 


150 

30 


12 


40 
120 


45 


55 


5 
40 


50 
105 


10 


15 
30 


100 


10 

~2% 


15 


55 
75 


20 
125 


100 

60 


115 


30 
30 


27  y2 


125 

90 
50 

25 


20 

50 


20 
50 


20 
30 


14 
50 

30 


40 


27  % 


200 


16 


5 
125 


160 

30 


190 

12», 
10 


65 
290 
50 
30 


40 


10 

25 


25 


10 

13 


35 
15 


Juillet  1892 
Mars  1893 
Sept.  1895 


Octobrel895 
Février  1896 


Février  1896 
Sept.  1896 

Octobre  1896 
Nov.  1896 
Août  1892 


Octobre  1896 
Sept.  1890 


Juillet  1896 


Octobre  1896 
Février  1896 


Février  1896 

Mars  1892 

Octobrel896 
Octobre  1896 
Sept.  1896 
Février  1896 

Mars  1895 
Juin  1896 

Sept.  1893 


Mars  1890 

Février  1S96 

Février  1896 

Mai  1890 
Sept.  189; 
Février  18E6 


Juin  1895 
Aoiit  1895 


Février  1S96 
Juillet  1896 

Juillet  1896 

Sepl.  1896 
Août  1895 


20 
50 


Août  1896 
Janvier  1896 


Mai  1896 
Janvier  1896 


Avril  1896 


Avril  1894 
Août  1896 


MARCHÉ  SPECIAL 

IDES    COMPAGNIES    MUSTIÈPLES    EX  D'EXPLORATION 

(Sud  -  Africaines ,    Australiennes    et   Américaines  ) 


BOURSE     I>I]  PARIS 


l§  Jl 

j  O      g  e 

—  ce 

£  2  ? 
12c 

S  B  M 

C  b 

?  î  C 

^  S  ® 

NOMS 
des 

COMPAGNIES 

COURS 
d'introduction  1 

COURS  COMPARATIFS 

Cours 
de 

CLOTURE 

20  Nov. 
1896 

NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 

Au  commencement  de  chacun 
des  mois 

30  Oct . 
1896 

6  Nov. 
1896 

13  Nov. 
1896 

Janvier  |  Mars  |  Juin    j  Août 

COMPAGNIES    DE    1VTIIVES    D'OR  SUD-AFRICAINES 


10.875.000 

25 

îso: 

13.750.000 

25 

1889 

5.000.000 

25 

1895 

3.375.000 

25 

1890 

3.375.000 

25 

7.500.000 

25 

1895 

16.250.000 

25 

1892 

2.250.000 

25 

1887 

14.000.000 

25 

1895 

5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

1887 

3.000.000 

25 

1893 

12.500.000 

25 

1895 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

25 

1890 

11.750.000 

25 

1888 

3.750.000 

25 

1891 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

25 

1887 

5.000.000 

25 

1S95 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

1887 

21.250.000 

25 

1887 

125.000.000 

125 

1887 

1.875.000 

25 

1S95 

3.125.000 

25 

1895 

2.500.000 

25 

1891 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1S95 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cptant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Bufifelsdoorn  Centrai  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  cptant 

French  South  African  Development .  ter, ne 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  cptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .cptant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marie vale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  CyLd  cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  cptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  term, 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 


135 

— 

— 

— 

— 

100 

100 

50 

50 

143.75 

133  12 

132.12 

208.12 

48 

51.50 

48 

45 

15 

15 

15 

15 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

30.50 

32 

31 

30 

100 

105 

126.25 

91 

96 

91.50 

86 

45 

5 

5 

5.50 

5.50 

237.50 

114 

127 

113 

101 

330 

390 

4 '.6.87 

421.87 

438.75 

450 

461 

458 

459 

104 

53 

51 

50.50 

47.50 

75 

18.75 

19 

19.50 

17.50 

145 

165 

161.37 

171.25 

73 

86 

82 

74.50 

50.25 

56.50 

4 

3 

3 

3 

35 

10 

10 

10 

10 

31.25 

28.75 

9.25 

8 

9 

8 

170 

131.25 

150 

63 

67.50 

61 

56.50 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

117 

116 

107 

106 

25 

22 

7 

7 

7 

7 

40.50 

33.25 

«9.50 

26.50 

3 

3 

3 

3 

47.50 

26.50 

24 

21 

20 

95 

20 

20 

18 

17.50 

76.25 

30 

31 

31 

28.50 

47.50 

10 

10 

10 

10 

175 

112 

112 

113 

102 

40 

50 

50 

50 

50 

42 

100 

182.50 

48 

50 

42.50 

45 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

202.50 

210 

210 

207.50 

53.75 

59.68 

45.50 

46 

43 

45 

340 

340 

319.37 

371.25 

419.37 

475 

475 

430 

3i0 

34 

13 

13 

12 

10 

26.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

35.75 

28 

45 

25 

25 

25 

25 

75 

90.62 

19 

19 

17.50 

16 

85 

80 

91 

40.50 

40 

33.75 

36 

33 

7 

7 

7 

7 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 
tondon-Paris  Financial  and  Hininj  C* 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  Belmann  frères 

C'«  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Oault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  C"» 

New  Australian  African  C» 

MM.  Belmann  frères 

MM.  Machiels  et  C'« 

New  Australian  African  C» 

Crédit  National 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

MM.  A  Luc  et  C>» 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  Ci» 

SU.  Blondeau  et  C'»  el  Lemaire  et  Daponl 

MM.  A.  Oudin  et  C» 

Londcin-raris  Financial  and  Mining  C" 

Caisse  Financière  Française 

MM.  Belmann  frères 

Bque  Russe  et  Française,  pois  ÏM.  Mac  Swinej  el  C' 

MM.  Machie'ls  et  Ci" 

Bque  deParis  etd.P.-Basel»M.Yernher,BeitetCi 

Divers 

Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gergjn  et  C"» 
MM.  Mac  Swiney  et  C'» 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

1  89  ', 

o. 000. 000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

l>!'i 

10.000.000 

25 

1S91 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1893 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

30.000  parU 

1  sss 

5.000.000 

25 

1 895 

625.000 

6fr.25 

1891 

5.000.000 

25 

1 895 

15.000.000 

500 

1 879 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

55 

13 

11 

9 

9 

MM.  A.  Luc  et  C'e 

14 

6 

7 

6.50 

5.75 

MM.  E.  Hosmier  et  C>» 

MM.  Schotberg  etC>» 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

6 

6 

6 

5 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

31.50 

25 

30.62 

5 

5 

5 

3 

MM.  Badel  trères  et  C'« 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

17 

18 

17.25 

16.75 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 

29.25 

32 

31.50 

29  50 

MM.  Machiels  et  C<« 

50 

27.50 

27.50 

27.50 

25 

M.  Le  Dru 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

18 

16.25 

17.50 

19.62 

Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

30 

32 

33 

33 

Crédit  de  France. 

24.25 

24.50 

14 

14 

9.25 

9.25 

9.25 

9.25 

Introduite  antérieurement 

25 

9 

9  - 

9 

8 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Cie 

42.50 

Veritas  des  Mines  d'or 

70 

40 

40 

40 

40 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  C" 

28 

20 

100 

100 

100 

100 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

30 

30.50 

30 

30 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Ci' 

200 

220 

335 

235 

87 

85 

85 

80 

MM.  G.  Van  Brock  et  C'« 

4 

3 

3 

3 

Divers 

IVEINES    D'OR    AUSTRALIENNES,    AMERICAINES    et  DIVERSES 

Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Croesus  South  United  Gold.  .cptant 

Golden  Horse  Shœ  cptant 

Gondo  (Mines  d'or  de)  Canton  dn  Talai3. . cptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lilloœt  Fraser  Rirer  a.  CaribooGoldfiel*C°(*Tn.C.).?er»ie 

Lyonnaise  Mexican  cptant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin    cptant 

Placers  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Blue  cptant 

Dnion  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. cptant 
Zapopan  cptant 

COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric.  ( Charter ed) .  .terme 
Charterland  Goldfields  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

Cie  Sud- Afric.  des  Salpêtr. .  cptant 
Dynamite  du  Transvaal. . .  .cptant 
Eerste  Fabrieken  Distillery.tome 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  ld.     préfér  terme 

London-Paris  F>>  M*  C""  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


10.000.000 

25 

1891 

62.500.000 

25 

1890 

12.5WJ.000 

25 

1895 

12.500.000 

100 

1 895 

5.000.000 

25 

1889 

18.750.000 

25 

1895 

i  11 .250.000 

25 

1*S9 

7.500.000 

25 

1892 

15.000.000 

25 

1  MM 

15.625.000 

25 

11.250.000 

2.50 

12.500.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1  «9  . 

10.000.000 

25 

1886 

13. 7&0.00f> 

25 

1891 

I0.000.00i 

25 

1 888 

50.000.000 

25 

:  -  - .  / 

75.OO0.0Ot; 

100 

11.250.IXXj 

25 

i  i 

12.500.000 

25 

!  <n 

Î5.000.000 

25 

1889 

23.750.000 

125 

1888 

40.000.000 

125 

1877 

IMM.Mtdr 

110  it 

1873 

12.000.000 

500 

1888 

1  7.000.000 

500 

1853 

62.50 

69.37 

27 

28 

27 

50 

2S 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 

125 

97.50 

134.37 

56 

59 

56 

53.50 

MM.  Gault  et  Gringoire 

46.25 

12 

12 

11 

10.55 

MM.  Galliard,  Frank  et  C"» 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

125 

135 

130 

126 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

20 

19 

10 

14 

MM.  les  fils  de  C.  Oulmann 

27.50 

7 

11 

il 

8 

M.  Gilliard 

62 

65 

70 

50 

67 

M.  Oltramare 

91.25 

50 

47 

45 

43 

MM.  Dacosta  et  David 

77.50 

8 

9.50 

10 

25 

10.50 

HB.  Cb.  Finali  et  C'«  et  J.  ighion  et  C" 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

228 

236 

230 

50 

204.50 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

25 

28.12 

30.62 

29 

29 

29 

11 

do 

106.25 

22  50 

23 

21 

50 

20.25 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

125 

65 

65 

65 

65 

MM.  A.  Luc  et  Ci" 

107.50 

28 

27 

28 

26 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

•j 

10 

10 

11 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

46.56 

31 

31 

31 

75 

30 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 
MM.  Mac  Swiney  et  C'« 

10.25. 

25 

30.62 

52.50 

91.37 

53.50 

57 

51 

50 

51 

276.25 

111.50 

124 

112 

114 

MM.  Gault  et  Gringoire 

30 

47.50 

M.  Oltramare 

29.37 

48.75 

74.37 

3.25 

31.50 

35 

50 

30 

MM.  Mac  Swiney  et  C'» 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.25 

3.25 

3 

25 

3.25 

Introduite  antérieurement 

MINES  DIVERSES 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .cptant 
Pontgfbaud  (plomb  êrgêntitir»)  cptant 


486.25 

535 

530 

608.75 

637 

739 

739 

736 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

85 

85 

85.75 

88 

1 

55.62 

57.50 

53 

51 

51.50 

5) 

* 

26.25 

87 

25 

35 

35 

40 

36.25 

870 

290 

290 

300 

300 

31 0 
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NOMS 
DM 

COMPAGNIES 


DIVIDENDES 

COTTES  DDTT 

BUREAUX 

1895 

1895 

1895 

1896 

Conrs  eitrémas 

Oltt.  lemeatrielle 

30  Oct. 

li  Nov. 

13  Nov. 

20  lîo?. 

A 

Plus  liauljPliis  bas 

30  Juin 

:t1  Dec, 

LONDRES 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 
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4 
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•CUU , UUU 

4 

187  250 
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1UU .  UUU 

4AA  AAA 
TUU . UUU 
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<;25  00( 

1 

224  (V*) 
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j 

AA/l 
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120  00C 

J 

1*0  000 

250  00( 

9  IA  AAA 
£  IU. l'Ul' 

225  OOC 
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lOO .  UUU 

I 

19^  AAA 
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j 
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/ ou , UUU 
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90A  AAA 
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Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza  , 

Buffelsdoorn  

Id.      Central  — 
Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French). 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban. . . . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep... 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (Jew) 

Kleinfontein  (New)  

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 
Langlaagte  Royal. . . 
Langlaagte  United  («e») 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (lté» 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton . . 

Nigel  

N;gel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New).. 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Forges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level... 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Mv..Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  


Vogelstruis . 
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4  sh.  mai 
3  sh .  2  février 
1/0  f'éviier 

2/0  septembre 


10/Ojan.  18/Osepl 
3sh.  juin  3sh.  sept 

13/6mars25/o'juin 
2/6  octobre 
2/0  février 
'2/6  février 


13/0  mars  à  sept. 
10/0  fév.  15/0  avril 
10/0  avril  à  sept. 
6/0  fév.  3/0  juin 


5/0  févr.    3/0  juin 


2/0  mars 


5/0  février 


5/0  février 

2/0  février 
8/0  fêVr."  5/0  juill 

i/6  août" 

5/0  févr.'2/o  juin. 

4/0  janvier 
20C  20  Ôiév.ïo'/0 1  avril 


(J0 


8/0  i'év.  à  août 
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3  1/4 

1 

1  13/1C 
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5/8 
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2  5/8 

4  3/1 

3  3/8 

4  1/8 
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1  3/8 

1  5/8 
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1  il/l< 

4  3/4 

2  1/4 

3  9/1C 
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1  13/ie 
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1  3/4 
6  1/2 
3  1/4 

5/6 
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2  3/S 
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9/16 

1/4 

» 

5/16 
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4 
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120.000 
120.000 
125.000 

90.000 
^00.000 
156.250 

25.000 
240.000 
400.000 
850.000 
145.000 
261.000 
100.000 
100.000 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


1  i 

10/0 

"/o1 
1 

10/ 
2/6 
2/6 
i 
1 
i 
1 
1 
1 
1 


90.000 
240.000 
400.000 

90.000 
400.000 
1.230.963 
200.000 
210.000 
39 1.7 OS 
850.000 
145.000 
264.000 

87.000 

75.000 


Abbott's  Consol.  Reefs 

Barrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé). 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer  


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

3/0  mars  à  sept. 
6  d.  mai 


11/16 

9/0 

1  1/8 

5/8 

6/6 

26/3 

10/6 

15/0 

1/9 

9/6 

5/9 

5/3 

1/8 

5/0 

7/16 

1/4 

5/9 

28/0 

12/0 

14/3 

3/9 

8/3 

6/3 

6/6 

5 

» 

6/0 

3/0 

1/2 

15/8 

7/8 

1 

16/0 

16/9 

9/16 

7/8 

1  1/4 

2  1/8 

i  7/16 

2  1/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  3/16 

5/0 

13/0 

9/6 

1/9 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1 

5/8 

17/b 

1 

1/2 

6/6 
11/6 

3/9 

1/4 

8/0 

5/3 

3/0 
11/16 
9/16 

13/16 

3/4 

2/9 

5/8 

3/8 


6/6 
11/0 

3/6 

1/4 

7/6 

5/0 

3/0 

5/8 
7/16 
i  13/16 

3/4 

2/6 

7/8 

3/8 


11/0 
3/3 
1/4 
7/9 
5/6 
3/0 
9/16 
7/16 
1  3/1 
3/4 
2/6 
7/8 
3/8 


6/6 
10/6 
3/3 
2/6 
7/6 
5/0 
3/0 
9/16 
7/16 
1  7/8 
11/16 
2/6 
7/8 
3/S 


19,St.Swithin'«  I.aoe 

8,  OUI  Jewry. 
1,  Croshy  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bigbopsgato  St. 
7,  l.othbury. 


30,  St.  Swithin'sLane 
8,  Old  Jewry. 
S,  Old  Jewry. 
(iresham  House. 
Winchester  House. 
120,  lîishopsgate  St. 
120.  fîishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

t»,  Leadenhill  Duildgt. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
W  arnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  Hous». 
19,  Bury  Street. 
124,  Bishopsgate-SI-lTitliio. 
S,  Princes  Street. 

8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85.  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 
15/6,  Gtorjf  St.  Mn.  House. 

Warnford  Court. 
Gresham  House. 

5,  Old  Jewry. 

120.  Bishopsgate  St. 

8.  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 
S,  Princes  Street. 
S,  Princes  Street. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin'sLane 
55/6  Bisbopsjale-St  Wiltnn. 
Gresham  House. 
8.  Old  Jewry. 
317,  Wiuches  ter  Hse 
7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  Bd.  Bouse 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 
1S,  St.  Swithin's  Lane 
S,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


DefODsoire  Chambers. 
Bevois  House  Basingball  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/11,  Abchurch  Lane 
8,  Old  Jewry. 
45,  On.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place. 


ltOUR§£     I>  E     LONDRES  (Suite) 


<  I 


H  2 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


z  a 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COTTES  ZDTT 


1895 
Coars  extrêmes 

Plus  haut  Plus  bas 


1895 
Clôt,  semestrielle 

30  Juiu  31  Dec. 


30  Oct. 


Nov. 


13  Kov. 


20  Kov 


BUREAUX 


LONDRES 


COlVTRAGrNIES   PROPRIÉTAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

43S.000 

250.  <VH» 

1 

225.000 

350.300 

1 

335.300 

60.000 

1 

39.7?o 

1 .250.000 

1 

1.000. l»n» 

400.(10(1 

1 

300.000 

130.000 

1 

130.000 

2.500.000 

1 

2.500.000 

500. 000 

1 

188. 0P7 

625.000 

1 

625.000 

1.250.0011 

1 

1.250.000 

600.000 

100 

6.000 

325.000 

1 

'  325.000 

300.000 

1 

295.000 

200.000 

1 

200.000 

50.000 

10s. 

100.000 

300.000 

1 

300.000 

200.000 

1 

200.01» 

200.000 

1 

180.000 

200.000 

1 

200.000 

160.000 

1 

110.000 

1.000.000 

1 

410.000 

200.000 

1 

180.000 

1.000. 000 

1 

1.000.000 

1.267.500 

1 

150.000 

1 

150.000 

450.000 

1 

389.750 

150.000 

1 

150.000 

500.000 

1 

435.121 

389.000 

1 

351.996 

300.300 

1 

300.000 

250.000 

1 

219. 460 

300.000 

1 

260.000 

1.000.000 

1 

708.500 

6C.O00 

1 

65.000 

3.500.000 

1 

2.500  000 

600.000 

1 

OOD.dOO 

299.000 

1 

299.000 

100. 000 

1 

71.500 

200.000 

1 

200.000 

400.000 

1 

375.000 

300.000 

1 

300.000 

800.00. 

1 

798.000 

250.000 

1 

250.000 

225.000 

1 

175.000 

28.400 

1 

28.100 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

196.666 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

500.000 

1 

500.000 

500.00(1 

1 

394.69.) 

450.000 

1 

450.000 

100.000 

1 

100.000 

480.000 

1 

480.000 

150.000 

1 

150.000 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323 . 300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350 . 000 

180  00u 

1 

177.001 

75.000 

1 

70.000 

70 . 000 

\ 

70.000 

80.000 

1 

80 !  000 

300.000 

1 

270.000 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

41.830 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

110.000 

5 

104.141 

80.000 

1 

75.000 

100. 00i) 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

■i  a 

320.000 

300. 000 

î 

300.000 

lGO.ixn 

î 

160. 000 

500.000 

î 

500.000 

721 .500 

î 

721 .500 

3.950.000 

789.791 

3. 500.000 

100 

35.000 

720.100 

100 

720.100 

404.541 

15/- 

401.541 

1.057.000 

10 

105. 700 

100.000 

1 

98.672 

175.000 

1 

175.000 

1.000.000 

5 

200.000 

100. 000 

1 

400. 000 

500.000 

1 

299.137 

African  Estâtes  , 

Alexandra  Estate  

Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 
Bechuanaland  


Id.  6?0  Préférence. 
Id.  5%%Debentures 
Goldf.  of  Lydenburg. . 


Mashonaland  Agency 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reefs&c. 

Mozambique  C°  

Northern  Transv.  Lanc 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated 
Oceana  Development 

Potchefstroom  

Rand-Rhodesia  Explor, 
Transvaal  Consolidt. 
Id.  Developnien 
Id.      Gold  Fields. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C 
Willoughby's  Consol 
Zaaibesia  Exploring. 


Barnato  Bank  

Beira  Railway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud-Africaine 
Eerste  Fabrieken  . 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


% 

10 

'27k 

"30 

10 

125 

6 

5% 

3 

"io 

100 

io 

t 

"èo 

'27k 

3/0  septembre 

1/6 'janv.3/0  juil. 
iÔ/6  mai 


lsh.fév.  lsh.juin 
20/0  mars  à  sept 

2/6  avril  , 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/0  février 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1  3/8 

» 

1  1/2 

1  9/16 

1  3/8 

1  5/16 

1  3/16 

1 

^^inchester  House. 

3/16 

19/0 

1/2 

11/16 

1/2 

3/8 

3/8 
3  1/i 

5/10 

15/6  George  si. Vu  Uouse. 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  1/16 

3  7/16 
1  3/4 

3  5/8 

3  1/8 

170.  Winchester  Hse. 

2  3/4 

5  1/2 

3 

2 

1  3/4 
1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

170,  Winchester  Hse. 

1  15/16 

» 

2  3/16 

2  15/16 

1  15/16 

1  13/16 

1  1/2 

7,  Lothbury. 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  1/2 

1  3/10 

1  3/16 
1  1/i 

1  3/16 

1  1/16 

19,  St.  Switnin's  Laue 

1  1/4 

1  7/16 

1  1/2 

11/4 

1  1/4 

1  1/4 

3/4 

72,  Basinghall  .Street. 

2 

5  5/8 

4  1/2 

3  1/16 

2  3/16 

2  7/16 

2  5/16 

2  3/16 

19,  St.  Switnin's  Lane 

5/8 

» 

13/16 

7/8 

7/16 

7/16 

7/16 

7/16 

19,  St.  Switnin's  Lane 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

13  1/16 

9 

9  7/16 

21/6 

8  3/8 

8  3/8 

8,  Old  Jewry. 

20/0 

24/0 

24/0 

21/6 

23/0 

23/0 

21/6 

8,  Old  Jewry. 

105  1/4 

111 

112  1/2 

109 

109  1/2 
2  1/i 

107  1/2 

10S 

108 

8,  Old  Jewry. 

2 

» 

2  1/2 

3  1/i 

2  1/8 

2 

1  7/8 

7,  Lothbury. 

17/16 

4  11/16 

2 

2  1/2 

2  1/i 

2  1/4 

1  15/16 

1  5/8 

85,  Gracechurch  St. 

3/4 

5/6 

1  3/8 

1  9/16 
15  1/i 

1  3/8 
15  1/4 

1  3/8 
15  1/i 

1  7/16 

1  1/i 

15a,  Bury  Street. 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/4 

15  1/4 

15  1/1 

19.  l^insbury  Girc'i*. 

4  1/4 

» 

3  1/8 

7  1/16 

4  5/8 

4  3/4 

4  5/8 

» 

120,  Bishopsgate  St. 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  3/16 

1  11/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

8,  Old  Jewry. 

1  1/2 

» 

1  1/4 

7/8 

13/16 

13/16 

13/16 

13/16 

8,  Old  Jewry. 

3/8 

» 

5/8 

5/16 
4  1/2 

7/16 

5/16 

5/16 

3/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

1  15/16 

» 

4 

3  7/8 

3  7/8 
1  1/4 

3  7/8 

3  1/2 

3,  Copthall  Buildings 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  3'4 

i  3/16 

1  1/4 

1  3/16 

Broau  Street  House. 

1/8 

» 

3/8 

5/10 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

33,  Cornhill. 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

Bartholomew  House. 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  3/16 

t  3/16 

1  3/16 

1  1/16 

Sun  Court,  Cornhill. 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

1/2 

1/4 

1/4 

1/1 

4,  Sun  Court. 

1/4 

2  5/16 

9/16 

11/16 

7/16 

8/6 

7/6 

7/6 

5,  Copthall  Buildings. 

1 

2  1/8- 

1  5/8 
1  1/4 

1 

11/16 

11/16 

11/16 
1  3 '8 

5/8 

123,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 

1 

» 

1  7/8 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/1 

5/8 

» 

7/8 

1 

13/16 

3/4 

3/4 

11/16 

Melropolilau  Chambers. 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/8 

3 

3 

3 

3 

120,  Bishopsgate  St. 

7/16 

17/6 

5/8 

9/16 

3/8 

3/8 

3/8 

3/8 

120,  Bishopsgate  St. 

2  7/8 

8  1/2 

4  1/4 

7  3/4 

5  3/8 

5  i/2 
1  1/i 

5  1/8 

» 

Suffolk  House. 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  11/16 

1  3/8 

1  3/16 

1  1/16 

j  3.  Copthall  Buildings 

2  i/a 

3  5/8 

3  7/8 

2  11/101    2  1/8 

2 

2 

1  7/8 

|  13,  George  Street. 

"io 

"26 

7% 

4 

12/2 

'ioo 

25 

25 

"io 

2  sh.  juin 
2  sh.  jan.,  6  %  a' 

5/0  lévrier 
3/0  t'év.  2/0  sept 

1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars  x/0  sept. 


15/0  fév.  7/6  juin 
1/0  mars 


1  3/8 

» 

1  11/16 

2  1/8 

';  J>"  K] 

» 

» 

» 

4/6 

» 

8/0 

10/6 

9/6 

9/6 

8/6 

7/6 

M 

» 

3/4 

3/4 

11/16 

3/4 

3/4 

11/16 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

» 

28/0 

27/0 
2  1/1 

27/0 

27/0 

27/0 

27/0 

2  3/4 

» 

2 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/i 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3  1/8 

2  5/8 

2  5/8 
2  3/i 

2  1/2 

2  7/16 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  3/4 

2  7/8 

2  1/2 

2  1/i 

1  3/16 

» 

2 

2  5/16 

1  5/8 

1  3/4 

1  3/4 

1  5  8 

11/16 

» 

1  1/4 

1  7/8 

1  5/8 

1  5/8 

15/8 

1  5/8 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 
1  1/8 

3  1/4 

3 

2  3/4 

7/8 

» 

1  1/8 

1 

1 

1 

23/4 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

3  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

2  1/8 

2V8 

» 

1/4 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

1  7/16 

2  3/4 

2  3/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

6  1/8 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  5/iô 

6  3/4 

6  1/8 

6  1/8 

5  3/4 

1  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

1  5/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  7/16 

1  7/16 

1  1/2 

1  7/16 

5,  Lothbury. 
17,  St-  Swithin's  Lane 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry 
8,  Kinch  Laue. 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
15/6  George  St.,  Ma.  Uouse. 
12,  Moorgate  Street. 

83,  Hatton  Garden. 

15/6,  George  St.,  Bu.  Uouse. 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 


IVEINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.      Exploration  C». 
Hannan's  BrownhilL. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Rewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral. Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin.Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C". 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  payé)  

MiH'sDayDawn(15/6pjjei 

Waihi  

Wentworth  


20 


30 


20 
35 
45 
2 

'àik 

60 
20 
15 
40 
20 


2/0  mars,  2/0  niai.4  juiu 


2/0  mai 
2/6  septembre 
5  sh.  janvier 

6/0  juillet 
0sh.7d.'l/2(décl.) 

2/9  mars 

4  d.  août 
4/0ler.1sh.mars1sii.juil. 

2/0  mars 

2/0  mars 
2/0  mars  2/0  juin 

1/0  avril 


1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2  - 

39,  Gannon  Street" 

3/6 

8/0 
1  5/8 

5/6 

5/3 

3/9 

3/6 

2/0 

2/3 

Kiusburj  Uouse  llliuhld  Street. 

3/8 

9/16 

6/3 

4/6 

4/6 

1/6 

4/0 

151,  Camion  Street. 

» 

11/3 

1/2 

» 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

14,  Sherborne  Lane. 

5/16 

3/8 

1/2 

5/16 

5/16 

5/16 

5/16 

14,  Hill  Street.  Edinburgb. 

3/16 

1  3/16 

5/16 

3/4 

3/4 

3/1 

11/16 

14,  Sherborne  Lane. 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

7  5/16 

6  1/2 

6  1/2 

6  9/16 

6  1/16 

3.  Gracechurch  St» 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  1/i 

3  1/2 

3  9/16 

3  1/2 

3 

29,  St.  Swithin's  Lane 

7/6 

8/0 

8/0 

6/6 

6/3 

4 

6/3 
3  3/4 

6/3 
4  3/8 

6/6 

13/16 

2  7/8 

5  5/8 

5  7/8 

3  3/8 

Broad  Street  House. 

2  1/2 

» 

3 

2  9/16 

19/16 

1  3/8 

1  1/2 

1  3/8 

Bartholomew  House. 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

2/0 

2/0 

2/0 

2/6 

33,  Broad  St.  Avenue. 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  3/8 

1 

1 

1 

7/8 

Broad  Street  House. 

1/4 

13/9 

7/16 

3/6 

2/0 

2/0 

3/0 

2/6 

3,  Gracechurch  St. 

5/8 

17/6 

3/4 

15/16 

7  13/16 

15/16 

iyt6 

7/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

1/2 

» 

3/4 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

32  Walbrook,  E.  C. 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

1 

7/8 

7/8 

7/8 

33,  Old  Broad  Street. 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  9/16 

4  9/16 

4  7/16 

4  1/16 

3  1/2 

54,  Old  Broad  Street. 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9 

6  3/8 

6  1/8 

6 

5  1/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

3/6 

5/0 

7/6 

8/0 

2 

7/0 

7/0 

7/0 

5/6 

257.  Winchester  Hse. 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

1  15/16 

1  15/16 

1  15/16 

1  1/2 

29,  St.  Swithin's  Lane 

1  11/16 

1  15/16 

2 

1  1/16 

15/16 

15/16 

15/16 

1  5/16 

3,  Gracechurch  St. 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  7/16 

2  1/2 

2  3/8 

2  3/8 

2  3/8 

3.  Gt.  Winchester  St. 

5/3 

15/0 

10/6 

18/0 

15/6 
3/i 

16/0 

15/6 

16/0 

97,  Dashwood  House. 

5/8 

21/3 

7/8 
5  7/8 

5/8 

3/4 

3/4 
7  1/8 

11/10 

3,  Gracechurch  St. 

5  3/8 

6  1/4 

6  7/8 

6  5/8 

6  5/4 

6  7/8 

11,  Abchurch  Lane. 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

11/16 

5/8 

9/16 

5/8 

4,  Throgmorton  Avne 

MINES    DE  jDIAjVtAJNY 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  b%  % 

Gordon  (New)  

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfonteln. . . . 

Robinson  

St.  Augustlne  (New). . . 


3»/, 

30  y, 

5« 


10 


9  a.  janvier 
1  /l)jan.l»/l)juinl/Otbon 
£  5 
4  5  1/2 


2/0janvier  1/0  mai 
10/0  mars 


26/0 

29/6 

31/0 

32/0 

31/0 

31/0 

32/0 
29  1/i 

31/6 

18  1/4 

24  1/8 

22  1/8 

29  5/16 

27  5/16 

29  3/16 

29  1/i 

105 

108 

109 

110 

106  1/2 

106  1/2 

107 

107 

103 

106  1/2 

105  1/2 

105 

100 

100 

100 

100 

4/0 

7/6 

7/6 
8  1/i 

» 

» 

» 

» 

» 

7  1/8 

8 

8  1/8 

8 

8 

8 

8 

1 

1  3/16 

7/8 

1/1 

3/16 

3/16 

3/10 

1/8 

1/2 

18/9 

7/8 

15/16 

3/4 

3/4 

3/4 

5/8 

7  1/2 

9  ' 

8  1/i 

9  15/10 

9 

9  3/8 

10 

10  7/10 

1 

2  13/16 

2 

1  3/4 

13/16 

13/16 

3/1 

3/4 

4/0 

» 

6/6 

9/0 

2/9 

2/9 

2/9 

2/9 

62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


192,  Gresham  House. 
62,  Lombard  Street. 
19,  Kinsbury  Circus 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


No  855W.  _  10e  volume.  BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  28  novembre  1896. 
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PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (Ed  millier»  i»  franc») 


MOIS 


Janvier.  . . 
Février..  . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

Juillet  . . . 

Août  

Septembre 
Octobre..  . 
Novembre., 
Décembre.  . 


Total... 


1887    188S    1889  1890 


81 

128 
176 
366 
497 
769 


1.108 
1.089 
1.287 
1.219 
1.162 
1.518 
1.694 
1.812 
2.472 
9. 441 
2.437 


2.107  18.939 


2.320 
2.013 
2.510 
2.459 
3.187 
2.809 
2.829 
2.777 
3.107 
2.931 
3.068 
3.553 


33.629 


3.185 
3.356 
3.437 
3.521 
3.534 
3.405 
3.590 
3.900 
4.139 
4.117 
4.257 
4.582 


45.028 


1891  1892 


4.841 
4.557 
4.818 
5.129 
4.975 
5.083 
4.998 
5.375 
5.969 
6.624 
6.678 
7.808 


7.691 
7.885 
8.485 
8.696 
9.018 
9.396 
9.216 
9.311 
9.814 

10.207 
9.718 

10.715 


1893 


9.862 
8.485 
10.141 
10.196 
10.638 
11.184 
11.481 
12.382 
11.792 
12.438 
12.616 
13.320 


1894 


13.633 
13.820 
15.048 
15.355 
15.419 
15.302 
15.283 
15.922 
16.080 
15.777 
15.952 
16.571 


1896 


66.360   110.188   134.511    184.198   203.697  170.616 


16.149 
15.405 
16.829 
16.955 
17.706 
18.285 
18.15t 
18.525 
17.723 
17.531 
17.764 
16.237 


1896 


13.481 
15.198 
15.889 
16.080 
17.715 
17.621 
18.552 
19.420 
18  433 
18.190 


Sommaire  du  I\°  255  bis 


Questions  «lu  Jour.  —  Lettre  de  Johannesburg.  —  La  Situation 
dans  l'Afrique  du  Sud.—  Les  Travaux  du  Volksraad  dans  l'État  libre 
d'Orange.  —  Le  Netherlands  Railway,  —  Nouvelles  émissions  à 
Londres.  —  Nouvelles  constitutions  de  Sociétés  à  Londres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  —  Un  Interview  sur  les  champs 
d'or  d'Australie.  —  Rendement  du  district  de  Charters  Towers 
(Queensland). — Lady  Hampton  Consolidated  Gold  Mines. — Les  Pluies 
en  Australie.  —  Les  Champs  d'or  de  Charters  Towers.  —  Hit  or  Miss. 
—  Bayley's  u°  2.  —  Notes  minières  d'Australie. 

Itevue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  — 

La  Peste  bovine  et  ses  ravages.  —  Application  de  la  Pass  Law.  — 
Le  Commerce  américain  dans  l'Afrique  du  Sud.  —  La  Native  Labour 
Association.  —  La  Nouvelle  Gold  Law*  —  Emprunt  d'État. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise.  —  Les  Mines 
dans  la  Colombie  britannique.  —  Une  Nouvelle  énigme.  —  Les 
Burghers  et  la  Peste  bovine.  — Le  Service  des  chemins  de  fer  au 
Tcansvaal. 

Informations  diverses. 

itevue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines  d'or 
deLondres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétrospectifs 
des    couis  des  actions  des  Mines   d'or  intro- 
duites  sur   ces   Marchés    et    Cours  de 
clôture. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  TOTALE 

DO 

Witwatersrand 
Du  1er  Mai  1887  au  31  Octobre  1896 


Francs..  972.870.808 
Onces. . .  10.690.888 
Kilog  . . .  332.518 


4& 


PRODUCTION 
TOTALE  DE  L'OR 
EN  1893 

1.478.473  eue». 
45.986  kilog. 
134.541.003  Irjnci 


»      4*1  1  3 


production 
totale  de  l'or 
en  1894 


production 
totale  de  l'or 
en  1895 


production 
totale  de  l'or 
en  1896 


2.024.159  onces  I    2 . 238 .  S3 0  once»  I    1.871.902  oocei 
62.958  kilog.  I        69.595  kilog.  I        58.315  kilog 
184.198.379  frigo  1203.697.130  frigo  Il70. 016. 0S2  frigo 


MARCHÉ  SPECIAL 

IDES    COMPAGNIES    MUSTIÈT^ES   ET  D'EXPLORATION 

(  Sud  -  A  fricaines ,   Australiennes    «et   Américaines  ) 


ROTIR  SE     RE  PARIS 


!  H      ^  * 

Z  ^  -  fi 

C  tc 

S      s  c 

DUS  ACTIO/NS 

en  Francs 

—  ' 

—  -S 
■S  " 

—  ^ 

10. 875 . 00C 

25 

1 S95 

13.750.00C 

25 

1  SS9 

5 . 000 . 00C 

25 

1895 

3.3/:>.000 

25 

1890 

3.3<5.000 

25 

1*88 

7.500.000 

25 

1895 

1 6 .  4o0 .  OlXJ 

25 

1  B9z 

2 .  2f>0 . 000 

25 

1  ssT 

J   t     AAA  AAA 

H.UU0.000 

25 

1 895 

5.000.000 

25 



C    A/V\  A/1/1 

5 . 00<  J .  000 

25 

3.000.000 

25 

1 895 

12.500.000 

25 

1895 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

25 

1890 

11.750.000 

25 

i<s- 

3.750.000 

25 

1891 

3.750.000 

25 

1 895 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.000 

25 

189', 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

25 

tSST 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1S95 

68.750.000 

125 

18S7 

21.250.000 

25 

1887 

125.000.000 

125 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

IS'.O 

2.500.000 

25 

1891 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.01X1 

25 

1895 

jVCINES 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

1891 

o. 000. 000 

25 

1 895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1  sic 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

SI. 00*  parti 

l*ss 

5.000.090 

25 

1895 

625.000 

6  fr.  25 

1-91 

5.000. 000 

25 

I>9.5 

15.000.000 

500 

1879 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

NOMS 
des 

COMPAGNIES 


§1 


COURS  COMPARATIFS 


Au  commencement  de  chacun 
des  mois 


Janvier  Mars 


Juin 


Août 


6  Nov. 
1896 


13  Nov.  20  Nov. 
1896  1896 


Cours 
de 

CLOTURE 

27  Nov 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COMPAGNIES    DE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 


Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cptant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Centra!  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  optant 

French  South  African  Development. terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  cptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .cptant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  cptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  îerm 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

Onited  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

"Western  Kleinfontein.  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 


135 

100 

50 

OU 

oO 

143.75 

133.12 

132.12 

208.12 

51.50 

48 

45 

52 

15 

15 

15 

15 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

32 

31 

30 

33 

100 

105 

126.25 

96 

91.50 

86 

87 

45 

5 

5.50 

5.50 

1.75 

237.50 

127 

113 

101 

106 

330 

390 

456.87 

421.87 

438.75 

461 

458 

459 

465 

101 

51 

50.50 

47.50 

57 

75 

19 

19.50 

17.50 

18 

145 

165 

161.37 

171.25 

86 

82 

74.50 

89 

50.25 

56.50 

3 

3 

3 

3 

35 

10 

10 

10 

10 

31.25 

28.75 

8 

9 

8 

8 

170 

131.25 

150 

67.50 

61 

56.50 

63 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

116 

107 

106 

108 

25 

22 

7 

7 

7 

7 

40.50 

33.25 

«9.50 

26.50 

3 

3 

3 

3 

47.50 

24 

21 

20 

16 

95 

20 

18 

17.50 

18 

76.25 

31 

31 

28,50 

29 

47.50 

10 

10 

10 

10 

175 

112 

113 

102 

114 

40 

50 

50 

50 

50 

42 

100 

182.50 

50 

42.50 

45 

48 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

210 

210 

207.50 

210 

53.75 

59.68 

46 

43 

45 

50 

340 

310 

319.37 

371.25 

419.37 

475 

430 

310 

430 

34 

13 

12 

10 

10 

26.50 

23.75 

23.75 

23.75 

23.75 

95.75 

28 

45 

25 

25 

25 

25 

75 

90.62 

19 

17.50 

16 

18 

85 

80 

91 

40 

33.75 

36 

37.50 

33 

7 

7 

7 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 
Undon-Paris  Financial  and  Mining  C» 

MM.  E.  Desfossés  et  C>» 

MM.  Belmann  frères 

C>°  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  C'" 

New  Australian  African  C» 

MM.  Belmann  frères 

MM.  Machiels  et  C'» 

New  Australian  African  C» 

Crédit  National 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

MM.  A  Luc  et  Ci» 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Pari 

La  Semaine  Financière • 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  Ci» 

MM.  Blondeau  et  Ci»  et  Lemaire  «t  Dupant 

MM.  A.  Oudin  et  Ci« 

l.onduu-f aris  Financial  and  Mining  C» 

Caisse  Financière  Française 

MM.  Belmann  frères 

Boue  Rnsse  et  Français*,  puis III.  lac  Swinej  et 

MM.  Machiels  et  C'« 

Bque  de  Paris  eld.P.-BaseIMM.Ternher.Beitet 

Divers 

Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gerson  et  Ci» 
MM.  Mac  Swiney  et  C'» 
MM.  Lemaire  et  Dupont 

Divers 


MINES    D'OR    AUSTRALIENNES ,    AMERICAINES    et  DIVERSES 


Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Crcesus  South  United  Gold.  .cptant 

Golden  Horse  Shoe  cptant 

Gondo  (Mines  d"or  dej  Canton  du  Valais. .cptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lillwtt  rraser  Riier  a .  Cariboo  SeHHele  C»(lm  X.  ).  terme 

Lyonnaise  Mexican  cptant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin  cptant 

Placers  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Blue  cptant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  14  .  .cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000  parts. cptant 
Zapopan  cptant 


55 


40 

31.50 
32.50 
50 


25 
70 


15 
200 


31.37 


161.25 
48.75 
24.25 


32.50 


189.25 
40 
24.50 


28 
220 


25 
37.30 


37.50 
35 
14 


20 
20.75 
335 


14 


30.62 
2S.75 

50 
33.75 
26.50 

14 

42.50 


25 

235 


11 

7 

40 

6 

5 
18 
32 
27.50 
16.25 
32 
9.25 

9 

40 
100 

30.50 
85 
A 


6.50 

40 
6 
5 

17.25 

31.50 
27.50 
17.50 
33 

9.25 
9 

40 
100 
30 


9 
5.75 

40 

5 
3 

16.75 
29  50 
25 

19  62 

33 

9.25 


40 
100 

30 
80 
3 


9 
4 

40 

4.75 
5.50 
16 

32.50 
25 

50.30 
33 


40 
100 
29.75 
87.50 
3 


MM.  A.  Luc  et  C'» 
MM.  E.  Hu»s.ier  et  Ci» 
MM.  Schotberg  et  Ci» 

Divers 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 
MM.  Badel  trères  et  G1» 
MM.  Bénard  et  Jarislowsky 
MM.  Machiels  et  C'» 
M.  Le  Dru 

Introduite  antérieurement 
Crédit  de  France. 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C' 
Véritas  des  Mines  d'or 
MM.  Von  Hemert,  Higgings  etCJ 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  O 
MM.  G.  Van  Brock  et  O 
Divers 


COMPAGNIES    DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


10.000.000 

25 

1891 

62.500.000 

25 

1800 

12.500.000 

25 

1895 

12.500.000 

100 

1 895 

5.000.000 

25 

1889 

18.750.000 

25 

1895 

1! .250.000 

25 

1 889 

7.500.O00 

25 

l 

15.000.000 

25 

1 

1'..  «25. 000 

25 

1  V.' 

31.250.000 

2.50 

12.500.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1 395 

10.000.IXjO 

25 

1886 

13.760.000 

25 

1894 

10. 000. 000 

25 

1888 

50.000.000 

25 

IH.V.I 

75.000.000 

100 

1895 

11.250. 000 

25 

1  389 

12.500.000 

25 

1 892 

25.000.00o 

25 

1889 

83.750.000 

125 

1888 

10.000.000 

125 

1877 

10  Mt  «itdr 

m  dr. 

1873 

12.000.000 

500 

18X3 

7  000  000 

S00 

1  853 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Bnt.  Sth.  Af rie.  ( Chartered) . .  terme 
Charter land  Goldfields  Ld . . .  terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud-Africaine  cptant 

Cie  Sud- Af  rie.  des  Salpêtr. .  cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. terme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  Id.      préfér  terme 

London-Paris  F»1  M  C»»  terme' 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédes  <Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  ou  porteur, 


Huaochaca  (Argent)  

Laurium  grec  (plomb  et  argent). 
Lexlngton,  act.         Id.  cptant 
PontKlbaud  (plomh  argestlffere)  entant 


62.50 

69.37 

28 

27.50 

28 

28.50 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 

125 

97.50 

134.37 

59 

56 

53.50 

56 

MM.  Gault  et  Gringoire 

46.25 

12 

11 

10. 5j 

13 

MM.  Galliard,  Frank  et  Ci» 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

135 

130 

126 

131 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

19 

10 

14 

20 

MM.  les  fils  de  C.  Oulmann 

27.50 

il 

11 

8 

8.50 

M.  Gilliard 

65 

70.50 

67 

71 

M.  Oltramare 

91.25 

47 

45 

.  43 

i  1 . 25 

MM.  Dacosta  et  David 

77.50 

9.50 

10.25 

10.50 

9.50 

MM.  Ch.  Finali  el  C'»  el  J.  ighioa  et  Ci» 

112.50 

101.37 

109.37 

228.12 

318.75 

236 

230.50 

204.50 

210 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

25 

28.12 

30.62 

29 

29 

11 

21 

do 

106.25 

23 

21.50 

20.25 

26.50 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

125 

65 

65 

65 

65 

MM.  A.  Luc  et  C'» 

107.50 

27 

28 

26 

33 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

10 

10 

11 

15.50 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

46.56 

31 

31.75 

3*0 

*3.5t) 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

94.37 

57 

51.50 

51 

56.50 

MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 

276.25 

121 

112 

Lit 

115 

MM.  Gault  et  Gringoire 

30 

47.50 

M.  Oltramare 

29.37 

48.75 

74.37 

31.50 

35.50 

30  ! 

MM.  Mac  Swiney  et  C» 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.25 

3.25 

3.25 

2.75 

Introduite  antérieurement 

MINES  DIVERSES 

486.25 

535 

530 

608.75 

739 

739 

736 

735 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

85 

85.75 

88 

85.50 

55.62 

57.50 

51 

51.50 

55 

56.50 

» 

26.25 

27 

25 

35 

40 

36.25 

:<»,75 

• 

870 

290 

300 

300 

390 

307.50 

BOURSE     I>E  lOMMtlM 


DIVIDENDKS 

COURS  DXT 

BUREAUX 

A 

LONDRES 

1895 

1896 

Coori  eitremei 

Plus  hanl  Plus  bas 

1  SQFL 
C16t.  lemeitrielle 

30"iùiîr  ïfîlée. 

6  Nov. 

13  Nov. 

20  Nov. 

27  Nov. 

CAPITAL  : 
Action»  libérée* 

<f 

£  8 

E  Z 
S  s 

O  j 

H  S 
hh  y 

-  -i 

a 

NOMS 

COMPAGNIES 

M  a 

«1 
S  «■ 

O  H 

z  ° 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


k. 

OAA  AlV 
«OU.  Ut* 

j  An  AAA 
lï'U.UUU 

225.  00< 

'  i 

165.625 

65.  001 

65. 000 

140. Ow 

4 Ali  JUtA 

mu. uuu 

43o,00f 

3î'l .  /00 

QliA  AAl 

£\  Ht .  UUv 

wOO .  (MU) 

K.XA  (VÎT 
■  '■  «  ' .  UUL 

R  A  A  iub\ 

OUU . UUU 

O^j  1  (Vil 

cou  .  uul 

QO".  .ij\ii 

OIX  Aju 
£  **0.  IAA 

275. 000 

i  s7 . 2.>t) 

4  '  AAl 

ItlJ,  UUl 

131  .  (  >2  i 

1UU .  UUl 

4  (Vi    A  Ali 

1 uu . ouu 

4    QAll  liAil 
1  .«ÎOU  .UUl 

otA  iviii 
.i  lU.UUU 

*25 . 0(K 

207  811 

OUU .  um 

rjid  AfWi 

ouu . uuu 

120  001 

4  OA  AAA 
1  SU .  tM  w 

©ou .  UUVJ 

Q"A  Aitil 

COU . UUU 

OQ".  am 
CZO.UUU 

137 .  <>00 

loO . UUl 

1  ■»".    lif  Ui 

liJ . uuu 

350 .00C 

9tki  AAii 
Cift.' .  UUU 

ts^a  aat 

/ 10 . O£0 

*WA  AA/1 
•  *Î*U .  UWJ 

J 

318 . 010 

O^Z.  AAA 

c/o. uuu 

J 

■j^yT.  i\aii 
c/O. uuu 

OA  I  VXf  1 

vu. uuu 

A(  \  AAA 

VU .  IHJU 

OU  A  AAA 
C.'U.  UUU 

J 

0<^-  AAA 

zoo .  m  lu 

OAA  AAA 

OAA  AAA 

«cUU .  Ul'U 

')=.  A  AAA 

OU  A  AAii 

ZoU . UUU 

i  CJ\  AAA 

1 OU . UUU 

Â  ïfi  AAA 

lOU. ouo 

10U. UUU 

J 

1 30 . 000 

OOU . UUU 

J 
| 

500 . 000 

AAA  AAA 

ouu . uuu 

1"/)  AAA 

4oU . 000 

125. 000 

J 

1 c 0 . UU0 

115.000 

* 

111. 864 

21 .000 

J 

21 .000 

50.000 

J 

50.000 

J  AA  AAA 
100.000 

* 

100.000 

M  OS  AllA 

1^0.000 

100.000 

OXA  AliA 

sou .  UUU 

J 

23 l . 250 

3l£5.000 

31 l . 980 

Ol  1A  AAA 
«JUO.OOO 

J 

210.950 

EAA  AAA 
500 . 000 

467 . 000 

632.500 

J 

60Ô.174 

j  Oa  AAA 

lnU.OUO 

180.000 

i  SA  AAA 

loU.000 

146.000 

k)  "A  AAA 

-ioU.  000 

1 

210.000 

Â  OC  AAA 

10O.OOO 

135.000 

8" . 000 

85.000 

0"7"  AAA 
S/O.UUU 

2 10 . 500 

OAA   1  1,  ji  1 

,£UU .  UUU 

150.000 

j    A/iA  AltA 

l . UUU . UUU 

6 lS . 800 

325.000 

325.000 

85.000 

83.200 

OAA  AAA 
400. UUU 

200.000 

CAA  AAA 
500.000 

J 

2  iO.193 

t EA  AAA 

400.000 

J 

375.000 

a  c{\  AAA 

loO.OOO 

128. 80' 1 

A AA  AAA 

400. 000 

J 

400.000 

•ÏAA  AAA 

LOO.OOO 

J 

300 . 000 

QA  AAA 

oU.UUU 

J 

77.0'JO 

t  c\{\  AAA 

4U0 . U00 

J 

332.708 

O    AAA  AAA 

c . 000 . UUU 

1 . 960 . 500 

OSA  AAA 

coO.UUO 

235. 00 J 

5(KJ .  000 

487 . 500 

C  A  A    1  1 1  '  1 1  \ 

000. 000 

J 

517.000 

a  di\  AAA 

1 OU. 000 

* 

1 60 . 000 

O    TCA  AAA 
6. /OU.UUU 

550.000 

A QA  AAA 

10O.OUO 

J 

175 . 000 

Â AA  AAA 

400.000 

1 

300 . 000 

à  OA  AAA 
loO.OOO 

100. 00J 

100.000 

1 

93.000 

5.000.000 

4 . 700 . 000 

ïOO.OOO 

176^723 

150.000 

120.000 

35.000 

34. OOu 

jiO.OOO 

135.000 

150.000 

150.000 

200.000 

170.000 

170.000 

120.000 

230.000 

220.000 

200.000 

150.000 

80.000 

80.000 

200  000 

200.000 

425.000 

400.000 

860.000 

4 

208.700 

100.000 

1 

90.727 

Afrikander  , 

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban.. . . 

Cornet  (New)  

Crcesus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort.. 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Ftelds  Deep. . . 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  («m) 
Kleinfontein  (New). 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. . . 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  («e» 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (Jew) 

Minerva  , 

Modderfontein  

Id.  Extension 
Meyer  and  Charlton . . 

Nigel  

N,gel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New).. 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Porges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level... 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  M  ..Rf.  Roodept 
Van  Ryn  (New)  


Weramer  

t  Chimes. 


M 


30 


su 


75 

"éo 

"65 
"30 
"26 

w% 

125 

"90 
50 

'12'/, 

"50 


30 


20 
"50 

iô 

14 

20 

40 

50 

20C 

èô 


4  sh.  mai  (i  sh.  oet 
â  sh.  2  f'^vrior 

1/0  i'éviier 
2/0  septembre 


32/0  janv.  s  oct 
3sh.  juin  3sh.  sept 

13/0mars25/0jnin 
2/6  octobre 
2/6  février 
2/6  février 


18/0  mars  à  00t. 
5S/0  janv.  à  oct 
10/0  avril  à  sept. 
ô/O  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0 juin 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/0  février 
8/6'févr.' 5/0  juill. 

i/6'aoftV" 

5/6 'févr.'ï/O  jùill. 
4/0  janvier 

20  Ôiév'.ïo'/d  avril 

8/0  i'év.  à  août 


7/8 

3  1/4 

1 

1  13/10 

1  1/4 

1  1/8 

1 

1  1/8 

2  3/8 

> 

2  5/8 

4  3/i 
1  1/2 

4  1/8 

3  3/1 

3  1/2 

a  :t/i 

5/8 

1  3/8 

1  3/8 

1  1/8 

1  1/8 

1 

i 

1  1/8 

2  7/8 

1  3/8 

1  5/8 

1  1/8 

1  1/8 

1 

1 

1  il/iè 

4  3/4 

2  1/4 

3  9/U 

2  3/8 

8  i/i 

2  1/lfl 

2  1/i 

1  3/16 

1  15/K 

3  1/8 

2  3/1 

3 

3 

2  15/16 

2  3/4 

8  1/8 

3 

2  3/i 

2 

1  13/18 

1  3/1 

2 

1/2 

» 

3/4 

5/8 

1/4 

1/1 

1/4 

V' 

!)  h; 

» 

11/16 
4  1/4 

3/4 

1/8 

7/16 

7/16 
4 

7/16 

3  3/4 

5  1/2 

5  1/2 

1 

1 

1  1/i 

2 

4  1/8 

3 

2 

1  1/4 

1  t/4 

1  1/8 

1  1/i 

1  3/i 
3  15/10 

3  1/8 

2  1/4 

1  3/8 

7/8 

3/i 

5/8 

7/8 

i 

26  3/4 

4  1/8 

5 

4 

3  7/8 

3  7/8 
1  1/i 

1  3/i 

» 

1  7/8 

2  5/8 

1  7/8 

1  5/8 

1  1/2 

i  3/16 

3 

1  1/2 

1  9/16 

1 

7/8 

7/8 

15/16 

9 

10  3/8 

9  3/1 

11  1/i 

10  1/2 

10  1/1 

10  1/8 

10 

3/0 

» 

4/0 

5/6 

3/6 

3/6 

3/6 

3/6 

1  1/2 

1  3/4 

2  7/8 

2  3/8 

2  1/4 

2 

2  3/8 

6  3/8 

8 

6  1/2 
3  1/i 

6  7/8 

6  5/8 

6  5/8 

6  1/2 

n  1/2 

3 

4  3/4 

4  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

3  3/8 

3  1/2 

2  3/8 

6  5/8 

4  3/8 

7  1/16 

1  15/16 

3/4 

i  1/2 

::  16/  tl 

i  1/8 

3/4 

2  7/16 

t  7/8 

1 

11/16 

'.)/jii 

11/16 

1/4 

» 

5/16 

3/16 

1/8 

1/8 

1/8 

1/8 

14  1/2 

16  i/. 

15  1/2 

20 

18  1/2 
1  3/4 

18 

18  1/2 

18  1/8 

1  7/8 

3  1/4 

2  1/8 

3  5/8 

2  1/4 

1  5/8 

1  7/16 

1  11/16 

S  1/2 

6  1/2 

3  7/8 

3  1/4 

3  1/8 

3  1/8 

8  L/8 

5 

9  1/8 

5  1/4 

5  3/4 

4 

4 

4 

l  1/1 

13/16 

1  3/16 

1  1/8 

1 

3/4 

3/4 

11/16 

3/4 

13/16 

1  7/8 

1 

2  1/i 

1  7/8 

1  3/4 

1  1/2 

1  3/1 

3  1/8 

4  1/4 

3  3/4 

3  1/8 

2  3/8 

2 

2  3/8 

3  1/2 

7  1/4 

6  1/8 
4  3/4 

10  7/8 

6  1/4 

6  3/i 

6  1/2 

6  5/8 

4  5/8 

7 

6  3/4 

6  5/8 

6  1/i 

6  3/8 

6  1/2 

7  3/4 

11 

7  7/8 
9  1/4 

9  1/i 

8  3,8 

8  1/i 

8  1/8 

8 

3  1/2 

8  1/4 

9  1/2 

8 

8  3 '4 

8  1/2 

8  1/2 

7  1/2 

10  1/4 

8  1/2 
6  3/i 

9  1/8 

8 

8 

7  3/4 

7  1/2 

4  13/16 

8  3/8 

6  3/i 

5  1/8 

4  1/2 

i  1/8 

4  1/i 
2  1/i 
2  9/16 

1  1/4 

3  5/8 

1  5/8 

3  1/8 

2  3/8 

2 

2  1/8 

2  3/4 

5  3/4 

2  7/8 

3  5/8 

2  3/i 

2  1/2 

2  1/4 

2  7/16 

4  3/8 

7 

5 

4  11/16 

4  5/8 

i  13/16 

1  5/16 

» 

1  1/2 

2  5/8 

2  3/16 

2  3/16 

1  15,16 

2  1/16 

4  1/16 

6  3/8 

5  1/8 

5  3/8 
1  3/i 

4  5/8 

4  1/i 

4  5/8 

i  3/8 

9/16 

» 

1  3/4 

1  1/4 

1  3/16 

1  1/16 

1  3/16 

1  3/8 

3  3/8 

1  1/2 

2  5/16 

1  l'2 

1  3/8 

1  1/8 

1  1/8 

3/i 

1  7/8 

» 

1  3/4 

13/16 

5/8 

1/2 

1/2 

12/0 

32/6 

11/16 

2  5/16 

1  1/2 

1  1/2 

11/2 

1  5/8 

5/8 

2  1/4 

1  1/8 

1  7/16 

1  3/16 
3 

i  3/16 

1 

1 

1  3/4 

3 

3 

3 

3 

3 

2  1/8 

3  7/8 
» 

2  7/8 

2  3/i 

2  7/16 

2  5/16 

2  3/16 

2  3/3 

1  1/4 

1  7/8  ' 

15/16 

5/8 

5/8 

7/16 

7/16 

6  1/2 

16 

6  5/8 

6  5/3 

4  5  8 

1  3/8 

4  1/16 

3  5/3 

1  3/4 

» 

2  1/i 

1  3/4 

1  1/16 

1 

1 

1  1/16 

4  7/8 

7  1/2 

5  1/8 

3  3/i 

5  7/8 

5 

5 

4  7/8 

5  3/3 

3  1/2 

7  1/8 

3  1/8 

2  3/8 

2  1/4 

2  1/i' 

â  i/i 

1  1/8 

3  1/4 

2  1/8 

1  13/16 

1  1/8 

1 

1 

1  1/16 

3  1/2 

6  7/8 
4  3/i 

3  3/i 

5  1/3 

3/4 

3  3/i 

3  1/2 

3  1/2 

4 

2  1/2 

3 

7/8 

7/8 

13/16 

13/18 

13/16 

1  9/16 

11'4 

i  3/8 

1  1/16 

1  1/16 

1 

1  1/16 

5  1/8 

6  7/8 

5  1/2 

5  5/8 

i  5/8 

4  1/8 

4  1/8 

i  1/1 

1  9/16 

3  1/2 

2  15/16 
20  3/i 

2  7/8 

2  5/16 

2  1/1 

2 

2  1/8 
23  1/2 

18  1/2 

35 

30  3/S 

23  5/8 

23  5/8 

23  7/8 

1 

3  3,4 

2  1/8 

2  13/16 

2  1/1 

2  1/16 
1  3/i 

2  3/10 

2  1/4 

3/4 

1  1/2 

2  3/4 
3/4 

2  1/4 

1  7/8 

1  3/8 

1  7/8 

1  3/4 

» 

1  9/16 

1  1/16 

15/16 

1  1/16 

1  3/(6 

1/2 

1  1/2 

1  3/16 

1 

15/16 

1  1/4 

1  3/8 

2  3/16 

5  » 

3  1/2 

3  3/8 

2  1/2 

2  3/8 

2  1/2 

2  3/8 

7  7/16 

9  5/8 

8  5/8 
2  3/i 

9 

8  1/4 
1  5/8 

S  1/4 

8  1/4 

8  3/8 
1  1/i 

2  1/8 

4  3/8 

2  5/8 

1  3/8 

i  1/4 

3 

5  3/4 

3  1/4 

5  1/4 

3  3/4 

3  1/2 

3  3/i 

4 

5/8 

1  1/4 

13/16 

9/0 

5/16 

5/16 

5/16 

5/16 

2  7/8 

5 

3  3/8 
18 

4  1/4 

3  3/8 

3  1/i 

2  7/8 

3 

11 

16  1/4 
1  3/4 

6  3/i 

4  1/2 

4  1/2 

4  1/i 
1/4 

4  1/2 

9/16 

3/4 

3/8 

1/4 

1/4 

3/16 

1 

» 

1  1/4 

1  11/16 

1  1/8 

1 

7/8 

1 

7/8 

1  1/2 
3  1/4 

1  1/8 

1  1/8 

13  16 

3/4 

3/4 

3/4 

2 

2  1/i 

2  5/8 

i  7/8 

1  5/8 

1  7/8 

2 

4  1/16 

7  1/2 

5  1/8 

5  1/8 

4  1/8 

3  8/4 

3  3/i 

i  1/8 

4  1/16 

9  3/4 

4  3/8 

4  5/8 

4 

3  7/8 

3  5/8 

3  11/16 

2  1/4 

5  5/8 

2  3/4 

2  3/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

4  3/8 

8  1/2 

4  1/2 

6  1/2 

5  1/8 

4  5/8 

5 

3 

» 

3  1/2 
9  1/i 

4  1/2 

4 

4 

3  3/i 

1  1/2 

6  7/16 

l£  3/8 

9 

8  1/8 

8  1/8 

7  1/2 

6  5/8 

1  1/8 

» 

1  7/8 

1  3/8 

1 

1 

3/4 

7/8 

7/8 

2  7/8 

15/16 

2  1/i 

6  5/8 

1  3/8 

1  7/16 

i  3/1 

1  5/16 

1  1/2 

5  1/16 

8  1/2 

6  3/8 

5 

4  5/8  1 

1  15/16 

3  5/8 

4  5/8 

4 

4  1/2 

4  1/8 

4  1/8 

4 

i 

19,St.  Swithin'iLane 

8"Ô'ld  iiwry. 
1,  Croiihy  Square. 
Warnford  Court. 
120,  liialiopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin'g  I.ane 
8,  01(1  Jowry. 
8,  Old  Jewry. 
Cîresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopggate  St. 
120.  Bishopggate  St. 
Warnforcl  Court. 

!8,  teidenball  Boildgi. 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30.  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  Home. 
19,  Bury  Street. 
1Î0.  Bisbopsgjte-St-WiUin. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85.  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 


4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardons. 

15/6,  Suirge  St.  Un.  Boose. 


IVrUNTES    D'OFl    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


120.000 

1 

90  000 

120.000 

10/0 

207.496 

125.000 

5/0 

500.000 

90.000 

1 

85.500 

^00.000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1.020.963 

25.000 

2/6 

200.000 

240.000 

1 

210.000 

250.000 

1 

181.716 

850.000 

1 

850.000 

145.000 

1 

l.'M.Oio 

261.000 

1 

2b i. 000 

45.000 

1 

15.000 

100.000 

i 

75.000 

Reefs 


Abbott's  Consol 

Barrett    

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé). 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New)  

Sheba  

Spltêkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer  


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

3/0  mars  à  sept. 
6  d.  mai 


11/16 

9/0 
1/9 
1/8 
5/9 
3/9 

5 

1/2 
16/0 
i  1/4 
5/8 
5/0 
3/4 
5/8 


1  1/8 

26/3 

9/6 

5/0 
28/0 

8/3 
» 

15/8 
16/9 

2  1/8 
1  15/16 

13/0 
1/16 
17/b 


5/8 
10/6 

5/9 
7/16 
12/0 

6/3 

6/0 

7/8 
9/16 
1  7/16 
13/16 

9/6 
1  1/8 
1 


6/6 
15/0 

5/3 

1/4 
14/3 

6/6 

3/0 

1 

7/8 
2  1/16 
1  3/16 

1/9 

1 

1/2 


6/6 
11/0 

3/6 

1/4 

7/6 

5/0 

3/0 

5/8 
7/16 
1  13/16 

3/4 

2  6 

7/8 

3/8 


11/0 
3/3 
1/4 
7/9 
5/6 
3/0 
9/16 
7/16 
1  3/4 
3/4 
2/6 
7/8 
3/8 


6/6 
10/6 
3/3 
2/6 
7/6 
5/0 
3/0 
9/16 
7/16 
1  7/S 
11/16 
2/6 
7/8 
3/8 


6/6 
12/6 

3/6 

2/6 

9/0 

5/3 

3/0 
11/16 

1/2 
2  1/16 
11/16 

2/6 
13/16 

i  8 


Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
2,8,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St  Swithin'sLane 
55/6  Bishopigale-Sl  Witbin . 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winches  ter  Hse 

7,  Lothbury 
Gresham  House. 
15/6,  Geirge  St.,  Un.  House 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


Detonshire  Chamben. 
BeTois  House  Basingball  Street 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110.  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lan. 
8,  Old  Jewry. 
15,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen'g  Place 


BOlR§E     jOE     LONDRE§  (Suite) 


a  - 


H 

- 

< 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COURS  X3TT 


1895 
Cours  extrêmes 

Plus  haut 'Plus  bas 


1895 
Clôt,  semestrielle 

3(UÙÏin!U)éc! 


6  Nov. 


13  Nov. 


20  \o\. 


27  Nov 


BUREAUX 


LONDRES 


OOlYïPAGrNIES   PROPRIÉTAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

i'ju.  uuu 

1 

900 



i  je 

OSLA  Al  lA 
DU  -  UUU 

1 

9*  il 

nivi 

■MEA  01*1(1 

1 

350 

ftOO 

DU.  UUU 

1 

^0 

1  .  £  JU .  UUU 

1 

- 

1 

Uo  i 

500 

luu.uuu 

1 

400 

1 100 

A  Art  (Wl 
lUU . UUU 

i 

î 

uO 

O  ^.fiA  AAA 
-.OUU .UUU 

4 

1 

o 

r>00 

ÛÛÛ 

Art  AAA 
-  UU.UUU 

1 

5  )0 

0  0 

-  .ji  AAA 
( iO . UUU 

1 

625 

Oi  K) 

4    '/h  AAA 
l . SOU . UUU 

A 

2i  1 

ooo 

AAA  AAA 

OUU .  1  >w 

lUU 

g 

0(10 

Q.)^  Ai VI 

oc  r> .  uuu 

325 

fit  ii  i 

*V5J  000 

850 

000 

»îlA»  -  UUU 

1 

!£U0 

t  II  II  ) 

50.000 

I0s. 

100 

000 

010.000 

1 

60  i 

Î25 

200.000 

1 

20.) 

00i  1 

200.000 

1 

20J 

ouo 

200.000 

1 

200 

000 

160.000 

1 

110 

000 

1.000.000 

1 

400 

000 

200.000 

1 

180 

UUU 

1 .000.000 

1 

1 

OOO 

III» 

1 .500.000 

1 

i 

i07 

T-Û7 

150.000 

1 

97 

730 

150.000 

1 

389 

750 

150.000 

1 

150 

000 

500.000 

1 

500 

000 

389.300 

1 

389 

300 

300.300 

1 

200 

OUO 

249. '.U5 

1 

79 

»15 

300.000 

1 

260 

000 

1.000.000 

1 

700 

DUO 

6:  .ooo 

1 

65 

000 

600.000 

1 

600 

000 

300.000 

1 

298 

370 

100.000 

1 

71 

500 

200.000 

1 

200 

000 

400. 000 

1 

350 

000 

1  .  251 1 . 000 

1 

1 

100 

000 

2.760.000 

1 

1 

886 

188 

250.000 

1 

250 

000 

250.000 

1 

250 

000 

28.400. 

1 

28 

100 

500.000 

1 

500 

000 

400.000 

1 

193 

333 

300.000 

1 

300 

000 

125.000 

1 

125 

000 

250.000 

1 

220 

OUO 

500. 00U 

1 

394 

690 

450.000 

1 

439 

965 

100.000 

1 

100.000 

00X000 

1 

5S6.000 

200.000 

1 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

3*3.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

M. oo» 

1 

75.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.100 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

04.000 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65. OUO 

80.000 

5/0 

320.000 

80.000 

1 

75.000 

100  000 

70.000 

3  1.000 

s)o 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500. OUU 

721.500 

1 

m  .600 

ï.950.000 

5 

790.000 

3.500.000 

100 

35.000 

715.400 

100 

720.000 

1.057.000 

10 

105.250 

100.000 

1 

98.672 

125.200 

1 

123.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

317. 126 

African  Estâtes... 
Alexandra  Estate. 
Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered  (British  S.A.C»} 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.  A.Def . 
Id.  6%  Préférence. 
Id.  5K%Debentures 
Goldf.  o'f  Lydenburg. . . 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Air.  Explor.  C» 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency. 
Id.  Central 
Id.       Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reef  s&c 

Mozambique  C°  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated  . 
Oceana  Development. 

Potchpfstroom  

Rand  Rhodesia Explor. 
Transvaal  Consolidt. . 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields.. 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C« 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring. . . 


% 

10 

'27  % 

"30 
10 

125 

6 

"16 
100 

'  '26 

3/0  septembre 


1/0  janv.3/0  juil 


10/0 mai  15/0  nov 
7/2  juin 
2  3/4  juin 


lsh.  fév.  lsh.juin 
20/0  mars  à  sept. 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
td/h'  février 


1  3/8 

n 

i  1/2 

1  9/16 

1  5/16 

1  3/1C 

i  -.toi 

1 

1  3/16| 

Winchester  Hou«e. 

3/16 
1  578 

19/0 

1/2 

11/16 

3/8 

3/8 

5/16 

5/16 

15/11  George  Sl.Hn  Bons». 

4  13/16 

3  1/4 

5  1/16 

3  5/8 

3  1/4 

3  1/8 

3  1/2 

170,  Winchester  Hse. 

2  3/4 

5  1/2 

3 

2 

1  3/4 
1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

2 

170,  Winchester  Hse. 

1  15/16 

» 

2  3/16 

2  15/16 

1  13/16 

1  1/2 

7,  Lothbury. 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  1/2 

1  S/16 

1  3/16 

i  1/16 

1  3/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

1  1/4 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

3/4 

3/4 

72,  Basinghall  Street. 
19,  St.  Swithin's  Lane 

2 

5  5/8 

4  1/2 

3  1/16 

2  7/16 

2  5/16 

2  3/16 

2  1/1 

5/8 

» 

13/16 

7/8 

7/16 

7/16 

7/16 

3/8 

19,  St.  Switbin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

13  1/16 

9  7/16 

8  3/8 

8  3/8 

8  7/16 

20/0 

24/0 

24/0 

24/6 

21/6 

23/0 

21/6 

22/0 

8,  Old  Jewry. 

105  1/4 

111 

112  1/2 

109 

107  1/2 

108 

108 

108 

8,  Old  Jewry. 

2 

» 

2  1/2 

3  1/i 

2  1/8 

2 

1  7/8 

2 

7,  Lothbury. 

17/16 

4  11/16 

2 

2  1/2 

2  1/1 

1  15/16 

1  5/8 

1  13/16 

85,  Gracechurch  St. 

3/4 

5/6 

1  3/8 

1  9/16 
15  1/4 

1  3/8 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/4 

15a,  Bury  Street. 
19.  Finsbury  Circus. 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/4 

15  1/4 

15  1/4 

15  1/4 

15 

4  1/4 

3  1/8 

7  1/16 

4  3/4 

4  5/8 

» 

» 

120,  Bishopsgate  St. 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  3/16 

1  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  1/2 

8,  Old  Jewry. 

1  1/2 

3/8 

» 

1  1/4 

7/8 

13/16 

13/16 

13/16 

13/lb 

8,  Old  Jewry. 

5/8 

5/16 

5/16 

5/16 

3/16 

3/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

1  15/16 

» 

4 

4  1/2 

3  7/8 

3  7/8 

3  1/2 

3  1/2 

3,  Copthall  Buildings 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  3/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/16 

1  5/16 

Broad  Street  House. 

1/8 

» 

3/8 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

33,  Cornhill. 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

Bartholomew  House. 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  3/16 

1  3/16 

1  i/lfl 

1  1/4 

Sun  Court,  Cornhill. 

5/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

1/4 

1/4 

1/4 

1/4 

4,  Sun  Court. 

1/4 

2  5/16 

9/16 

11/16 

8/6 

7/6 

7/6 

8/6 

5,  Copthall  Building». 

1 

2  1/8 

1  5/8 

1 

11/16 

11/16 

5/8 

11/16 

123,  Bishopsgate  St. 

i 

i> 

1  1/4 

1  7/8 

1  3/8 

1  3  8 

1  1/4 

1  1/4 

120,  Bishopsgate  St. 

5/8 

» 

7/8 

1 

3/4 

3/4 

11/16 

3/4 

Metrepolitao  thambers. 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/8 

3 

3 

3 

3 

120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 

7/16 

17/6 

5/8 

9/16 

3/8 

3/8 

3/8 

5/16 

2  7/8 

8  1/2 

4  1/4 

7  3/4 

5  i/2 
1  1/4 

5  1/8 

» 

» 

Suffolk  House. 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  11/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  1/4 

3,  Copthall  Buildings 

2  i/a 

3  5/8 

3  7/8 

2  11/161  2 

2 

1  7/8 

1  7/8 

13,  George  Street 

COMPAGNIES  DIVERSES 


Beira  Railway  Shares. 
Burma Ruby  Min.  18/  p. 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud-Africaine 
Eerste  Fabrieken  . 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 

Id.       Waterwks  . 

Id.  Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


"iô 

"20 

VA 

4 

12* 

'166 

"25 

25 

"iô 

2  sh.  juin 
2  sh.  jan.,  6  %  ai 

5/0  février 
3/0  fév.  2/0  sept. 

1/6  juillet 
1  sh.  2  d.  2/5  mars 
2/6  mars  Z/0  sept 

'  5/6  juillet 


15/0  fév.  7/6  juin 
1/0  mars 


4/6 

» 

8/0 

10/6 

9/6 

8/6 

» 

» 

3/4 

3/4 

3/4 

3/4 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

5/8 

5/8 

» 

» 

28/0 

27/0 

27/0 

27/0 

2  3/4 

» 

» 

2  1/1 

1  7/8 

2  5/8 

1  7/8 

3  3/8 

2 

3  3/4 

3  1/8 

2  1/2 

2  7/16 

n 

3  5/16 

3  3/4 

2  3/4 

2  1/2 

1  3/16 

» 

2 

2  5/16 

1  3/4 

1  3/4 
1  5/8 

11/16 

j»  * 

1  1/4 

1  7/8 

1  5/8 

2  3/4 

» 

3  1/2 

3  1/2 

3 

3 

7/8 

-  -3*  c- 

1  1/8 

1  1/8 

1 

1 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

3  3/8 

2  1/8 

2  1/8 

1/8 

» 

1/4 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 

2 

2  3/4 

2  3/8 

1  5/8 

1  5/8 

i  5/8 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  5/16 

6  1/8 

6  1/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

1  1/4 

1  1/4 
1  1/2 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  7/16 

7/6 
11/16 

5/8 
27/0 

1  3/4 

2  7/16 
2  1/4 
1  5/8 

1  5/8 

2  3/4 
V4 

1  7/16 
1  5/8 
5  3/4 
1  1/16 
1  7/16 


8/6 
11/16 

5/8 
27/0 

1  3/4 

2  9/16 
2  9/16 

3/4 
5/8 
3/4 


1 
1 

2 
1 
2 
1 
1 
6 
1 

1  7/16 


1/8 

9/16 

5/8 

3/8 

3/11 


MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  Re  wardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.      Exploration  C». 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kin  sella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Rewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral. Coucess. 
W.Aus.Exp.&  Fin.Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  O", 
White  Feather  Reward 

Bnl liant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

MiirsDayDawu(ls/tf)]i) 

Waihi  

Wentworth  


20 


30 


20 
35 
45 
2 

'27'/, 
60 
20 
15 
40 
20 


18/0  mars  à  sept, 


2/0  mai 
2/6  septembre 
5  sh.  janvier 

6/0  iuillet 
Osh.  7d.  1/2  mars 

2/9  mars 

4  d.  août 
8/0  mars  à  octobre 

2/0  mars 

2/0  mars 
6/0  mars  à  sept. 

1/0  avril 


1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/4 

3/6 

8/0 

5/6 

5/3 

3/6-. 

2/0 

2/3 

3/0 

3/8 

1  5/8 

9/16 

6/3 

4/6 

4/6 

4/0 

4/0 

» 

11/3 

1/2 

» 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 
5/16 

5/16 

» 

3/8 

1/2 

5/16 

5/16 

5/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 

3/4 

3/4 

3/4 

11/10 

11/16 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

7  5/16 

6  1/2 

6  9/16 

«  1/16 

6  5/16 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

3  9/16 

3  1/2 

3 

3  5/16 
6/6 

7/6 

8/0 

8/0 

6/6 

6/3 
3  3/4 

6/3 

6/0 

13/16 

2  7/8 

5  5/8 

5  7/8 

4  3/8 

3  3/8 

3  11/16 

2  1/2 

3 

2  9/16 

i  3/8 

1  1/2 

1  3/8 

1  9/16 

7/16 

i  3/8 

5/8 

8/0 

2/0 

2/0 

2/6 

2/6 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  3/8 

1 

1 

7/8 

1  1/16 

1/4 

13/9 

7/16 

3/6 

2/0 

3/0 

2/6 

2/6 

5/8 

17/6 

3/4 

15/16 

15/16 

ls/16 

7/8 

15/16 

1/2 

3/4 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

7/8 

7/8 

7/8 

4  1/i 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  9/16 

4  7/16 

4  1/16 

3  1/2 

7/8 

3  1/8 

5 

5  7/8 

9 

6  1/8 

6 

5  1/8 

G  1/i 

3/6 

5/0 

7/6 

8/0 

7/0 

7/0 

5/6 

5/3 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 
2 

2 

1  15/10 

1  15/16 

1  1/2 

1  5/8 

1  11/16 

1  15/16 

1  1/16 

15/16 

15/16 

1  5/16 

15/16 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  7/16 

2  3/8 

2  3/8 

2  3/8 

2  9/16 

5/3 

15/0 

10/6 

18/0 

16/0 

15/6 

16/0 

17/0 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

3/4 

3/4 

11/16 

11/16 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  7/8 

6  5/<4 

7  1/8 

6  7/8 

7  1/i 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

5/8 

9/16 

5/8 

7/16 

Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture  . . . 

Id.  Bultfout.Obl.  5%  % 

Griqualand  West  

Kimberly  flOs.  payé).. 

Koffyfonteln  

New  Jagersfonteln  

Robinson  

St.  Augustine  (New) . . . 


MINES    DE  DIAMANT 


3%  9  d.  janv.  Od.juil. 
30/,  Ix/Ojao.lS/Ojuinl/Oibon 
5  £  5 

5%  |        £  5  1/2 
4  8/0  janv.  à  juillet 
. . . .   2/0janvier  i/0  mai 


10 


10/0  mars 


26/0 

29/6 

31/0 

32/0 

31/0 

32/0 

31/6 
29  1/4 

31/6 

18  1/4 

24  1/8 

22  1/8 

29  5/16 

2»  3/16 

29  1/4 

29 

105 

108 

109 

110 

106  1/2 

107 

107 

107  1/2 

103 

106  1/2 
8 

105  1/2 

105 

100 

100 

100 

100 

7  1/8 

8  1/4 

8  1/8 

8 

8 

8 

8 

1 

1  3/16 

7/8 

1/1 

3/16 

3/16 

1/8 

1/8 

1/2 

18/9 

7/8 

15/16 

3/4 

3/4 

5/8 

5/8 

7  1/2 

9 

8  1/i 
2 

9  15/16 

9  3/8 

10 

10  7/16 

10  5/8 

1 

2  13/16 

1  3/4 

13/16 

3/1 

3/4 

7/8 

4/0 

» 

6/6 

9/0 

2/9 

2/9 

2/9 

2/9 

17,  St-  Swithin's  Lane 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
s.  Old  Jewry 
8,  Finch  Lane. 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
15/6  Georje  St.,  Un.  House. 
12,  Moorgato  Street. 

83,  ilatton  Garden. 

(5/6.  lieoryc  Si.,  In.  Uoase. 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 


39,  Canuon  Street. 
Finsbur;  House  Bliulild.  Dlreel. 
151,  Caution  Street. 
11,  Sherborne  Lane. 
44,  llill  Slrect,  Kdinbtirgh. 
11,  Sherborne  Lane. 
3.  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 

Broad  Street  House. 
Bartholomew  House. 
33,  Broad  St.  Avenue. 
Broad  Street  House. 
3,  Gracechurch  St. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
32  Walbrook,  E.  C. 
33,  Old  Broad  Street. 
54,  Old  Broad  Street. 
29,  St.  Switbin's  Lane 
257,  Winchester  Hse. 
29,  St.  Swithin's  Lane 
3,  Gracechurch  St. 
3,  Gt.  Wincnester  St. 
97,  Dashwood  House. 

3,  Gracechurch  St. 
11,  Abchurch  Lane. 

4,  Throgmorton  Avne 


62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


62,  Lombard  Street. 
19,  Finsbury  Circus 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street.  | 
30,  St.  Swithin's  Lane 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


N°  256 bi\  —  10*  volume.  i*3> 


BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  5  décembre  1896. 


SOMMAIRE  t 


Questions  du  Jour.  —  Loltre  de  Johannesburg.  —  La  Situation  dans  l'Afrique 
du  Sud. —  I. 'Affaire  du  cyanure.  —  L'East  Hand  Proprietary.  —  Nouvelles  omis- 
sions à  Londres. 

Les  Mines  «l'or  Australiennes.  —  Le  Rendement  de  l'Australie  occiden- 
tale. —  Les  Deep  Lovols  à  Charters  Towers'.  —  Les  Recettes  de  l'Australie 
occidentale.  —  L'Inspection  des  mines  en  Australie.  —  Les  Liquidations  spé- 
ciales du  Stock-Exchange.  —  Notes  minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  —  La  Main- 
d'œuvre  indigène. —  L'Union  des  intérêts  miniers. — La  Question  dea  Bezitrechts. 


—  L'Emprunt  transvalien.  —  Le  Chemin  de  for  do  Selati.  Taxes  sur  le» 

articles  d'alimentation. 
Revue  hebdomadaire  de  la  presse  anglaise.  —  Les  Terrains  et  les 

constructions  à  Johannesburg.  —  Le  Chemin  de  fer  de  Heïra.  —  Le  District  de 

Lydenburg.  —  Les  Mines  do  la  Colombie  britannique. 
Informations  diverses.* 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines  d'Or  de  Londres  et  de  l'aris.  — 
Tableaux  rétrospectifs  des  Cours  des  Actions  de  Mines  d'Or  introduites  sur  ces 
Marchés  et  Cours  do  clôture 


PRODUCTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  ehape  once  valant  91  francs 


3ST0  3VES 


Af  rika  nder  

Aurora  

Aurora  West  

Bantjes  

Barrett  

Bonanza  

Buffelsdoorn  Estate. 

Champ  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L  . . 

Chlmes  (New)  

City  and  Suburban. 

Cornet  (New)  

Consol.  Deep  Level 
Consol.  Goldflelds.. 

Crcesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reef  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef  

Geldenhuis  Estâtes. 

Id.       M.  R  

Id.  Deep  

George  and  May  — 

George  Goch  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldflelds  Deep  

Graskop  (5/-  sh's)  . 

Henry  N  ourse  

Heriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kim.  Roodepoort... 

Klein  fontein  

Langlaagte  Estate.. 
Id.  BlockB.. 

Id.  Royal  

Id.  Star  

Id.  United... 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 
Modderfontein — 

Moodies  

New  Clewer  Estate. 

Id.  Primrose  

Id.    Rand  Gold  

Id.  Rietfontein  

Nigel  

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  

Princess  Estate  

Randmines  

Randfontein  

Robinson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R. . . 

Salisbury  

Sheba  

Simmer  and  Jack . . . 
Spes  Bona  (New)... 

Spitzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

Treasury  

United  Ivy  Reef  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef.. 

Wemmer  

Witw  (Knight's).... 

Wolhuter  

Worcester  Exp'n... 


PBODTJCTIOIT    (en  onces) 


ANNÉE  ENTIÈRE 


MOIS 


1894 

1895 

_ 

NoT«m. 
1895 

Uecera. 
1895 

JaQTter 
1896 

rèYrier 
1896 

Bars 
1896 

i.pil 

ÂYrll 

1896 

■ai 
■  Il 

1896 

Juin 
1896 

Tmll.f 

Juillet 
1896 

Août 
1896 

otpieni. 
1896 

ucioure 
1896 

1 .202 

i  .851 





— 

3.42'» 

1.624 



















— 
— 





- 

6.202 

805 

546 

550 

571 

533 

400 

500 

503 

650 



625 

600 

410 

3.803 

4.002 

6.197 

51. 254 

47.141 

2.716 

4.011 

3.625 

2.539 

2.202 

44.708 

43.359 

3.823 

5  432 

870 

2.377 

2.920 

3.360 

3.383 

3.074 

2.969 

3.696 

2.729 

1 .201 

4.841 

28.685 

27! 976 

2.363 

1.886 

807 

1.532 

1.692 

1.764 

1.746 

1.825 

2.319 

1.760 

1.774 

1.233 

75.265 

112.456 

8.225 

8.036 

6.308 

8.037 

8.203 

7.835 

8.351 

8.296 

9.091 

10.794 

9.968 

9.677 

1.012 

7.728 

2.327 

2.430 

1 .319 

1.985 

2.488 

3.042 

3.048 

3.113 

— 

18.601 

2.734 

2.175 

2.020 

3.058 

2.724 

2.411 

2.772 

2.454 

2.577 

2.633 

2.102 

1.489 

120.546 

120.009 

11.448 

10.729 

8.890 

10.845 

11.302 

11.498 

11.389 

10.723 

11.011 

11.867 

11.468 

11.570 

61.009 

68.719 

6.222 

4.710 

3.812 

5.282 

5.558 

5.590 

5.519 

5.604 

5.704 

5.740 

6.115 

6.215 

23.293 

2.150 

1 .413 

1 .950 

1.844 

2.100 

2.200 

1 .650 

1.850 

1 .750 

2.250 

2  500 

1.950 

66.047 

89.198 

8.116 

11.050 

9.879 

10.160 

11.010 

12.219 

13.115 

13.418 

13.601 

13.600 

13.820 

13.301 

1 .116 

68 

109 

118 

144 

150 

102 

67 

115 

102 

58.915 

76.215 

6.532 

5.099 

2.430 

5.815 

6.204 

6.139 

5.897 

6.889 

7.319 

6.368 

6.305 

7.623 

6.076 

24.373 

1.924 

2.052 

1.747 

l!876 

1.881 

1^655 

1^214 

1.589 

1.495 

1.441 

1 .427 

937 

8.939 

6.888 
4.626 

3.698 

3.190 

3.382 

2.793 

3.684 

4.016 

4.173 

4.031 

5.180 

5.210 

5.515 

5.517 

27.640 

33.979 

3.190 

3.319 

2.278 

3.082 

3.383 

4.362 

4.660 

3.740 

3.708 

3.831 

3.872 

3.728 

5.822 

16.413 

868 

679 

813 

910 

938 

1.175 

1.018 

1 .015 

1 .084 

1.112 

704 

955 

47.875 

57.770 

6.159 

5.304 

3.163 

4.401 

4.216 

4.527 

3.230 

3.468 

3^824 

3.389 

3.4S6 

144 

144 

129 

201 

310 

201 

180 

164 

9  è  - 

185 

29.135 

43.254 

4.847 

5.021 

3.616 

5.288 

6.166 

6.223 

6.298 

6.649 

6.904 

6.784 

7  015 

7  121 

49.910 

68. 468 

5.735 

5.326 

3.825 

5.716 

6.044 

6  011 

6  033 

A  Mil 

0 .  yoi 

6  021 

6 .011 

6  006 

10^952 

18.546 

2. 762 

2.709 

2  611 

2.697 

2.621 

2.613 

2.810 

2.826 

3.064 

3.119 

3  214 

3.360 

27.075 

29.738 

2.324 

2.689 

2.238 

2.472 

2.323 

2.485 

3.059 

2.502 

2*811 

^2.951 

2.652 

2.008 

62.481 

69.889 

5.957 

4.960 

3.104 

3.317 

3.330 

4.202 

4.935 

4 . 077 

4 . 960 

~4.854 

5  51 1 

5  392 

1.055 

420 

1 .214 

1.358 

1 . 452 

1 . 350 

1 . 121 

19.587 

31.901 

2.519 

2  552 

1  326 

2  308 

Q17 

1461369 

140^938 

10 !740 

9.679 

9.058 

9!  165 

9.568 

9.002 

9.428 

9.131 

9.253 

10.199 

9.697 

8.190 

35.611 

39.080 

3.418 

2.690 

2.518 

2.621 

2.870 

3.153 

2.854 

2.511 

3.076 

3.278 

2.821 

2.750 

40.103 

18.235 

3.182 

3.704 

4.304 

4.068 

3.417 

3.201 











1^207 

1  !  491 

l!816 

l.olô 

1.487 

l!071 

4.465 

15.181 

1.845 

1.413 

567 

518 

188 

4.751 

692 

653 

808 

821 

842 

763 

737 

655 

785 

1.185 

323 

950 

8.642 
39.106 

62.663 

5.738 

5.299 

5.048 

3.237 

3.871 

4.323 

4.878 

5.204 

4.741 

5.508 

5.650 

5.554 

13.542 

23.017 

1.621 

33.859 

37.466 

2.885 

3.265 

2.438 

3.008 

3.457 

4.006 

3.979 

4.109 

4.249 

4.549 

4.249 

5.008 

2.172 

2.778 

3.150 

3.173 

3.126 

3.134 

6.723 

300 

309 

490 

1.000 

1.150 

940 

690 

940 

790 

575 

550 

555 

22.299 

19.022 

2.223 

1.381 

1.573 

1.683 

89.021 

136.853 

12.022 

9.553 

9.026 

9.101 

9.105 

9.547 

9.004 

9.786 

10.752 

10.161 

10.039 

6.759 

21.672 

27.636 

2.289 

1.901 

2.076 

2.297 

2.349 

2.327 

2.117 

2.150 

1.724 

2.125 

1.918 

1.766 

51.549 

43.017 

2.613 

2.844 

2.074 

2.079 

1.798 

2.001 

2.026 

2.274 

1.990 

1.805 

2.067 

2.237 

34.209 

33.882 

2.500 

2.912 

2.111 

2.867 

897 

22.777 

29.105 

1.932 

404 

287 

220 

167 

172 

157 

18.017 

23.093 

2.024 

1.334 

1.523 

1.874 

1.537 

1.671 

2. 072 

2.274 

2.432 

2.714 

2.506 

2.669 

42.131 

45.138 

2.515 

2.517 

1.792 

1.129 

1.992 

145.392 

181.517 

16.367 

16.024 

12.281 

14.823 

16.265 

15.927 

19.333 

20.343 

20.612 

20.831 

19.234 

20.018 

827 

1.263 

2.170 

1.927 

1.358 

2.366 

2.036 

2.219 

35.088 

53.882 

4.790 

3.625 

3.337 

3.820 

4.001 

3.960 

4.121 

3.919 

4.067 

4.147 

4.162 

3.961 

20.723 

27.197 

2.550 

2.450 

2.100 

1.950 

2.450 

2.850 

2.950 

2.400 

2.100 

2.550 

2.150 

1.650 

78.097 

48.603 

6.563 

6.602 

10.010 

10.028 

12.500 

10.340 

10.024 

8.589 

8.100 

8.005 

7.066 

0.352 

61.721 

91.173 

7.859 

8.302 

6.319 

7.753 

8.636 

8.640 

8.653 

8.366 

8.855 

8.330 

8.099 

11.103 

2.595 

212 

199 

211 

384 

286 

283 

168 

16.258 

12.187 

1.000 

730 

801 

810 

870 

910 

920 

1.100 

1.100 

1.050 

5.681 

594 

229 

239 

430 

378 

134 

26.128 

33.300 

2.550 

2.625 

2.475 

2.330 

4.945 

2.373 

2.312 

2.5SÎ 

2.566 

2.546 

2.716 

3.487 

1.982 

310 

340 

364 

624 

590 

649 

570 

700 

685 

612 

545 

21.150 

35.077 

2.624 

2.406 

2.334 

2.081 

2.088 

1.585 

1.551 

1.635 

1.627 

1.638 

1.087 

30.891 

1.372 

43.175 

7.709 

6.281 

6.072 

5.361 

4.967 

5.201 

5.597 

5.147 

4.630 

4.266 

5  511 

4.618 

4. 616 

30.598 

40.322 

5.435 

5.527 

3.216 

4.906 

5.524 

4.778 

5.043 

5.884 

6.135 

6  6S0 

7.226 

1.970 
7.286 

27.068 

28.980 

2.031 

1.971 

2.050 

1.850 

2  453 

2.144 

2.444 

2.415 

2.431 

2.476 

2.239 

2.137 

IDXVIIDEISriDES   ».  O/O 


1890  1891  1892 


15 
20 


10 

60 


15 


20 


30 


50 
20 


125 
15 


20 

35 


10 


50 


15 


5 
30 


55 
-A 

10 
10 


10 


40 


10 


55 
41 


85 
10 


2/, 


52/, 

60 

10 


35 


45 


27  % 


47  % 
1% 


30 
10 
40 


25 


2* 
10 

10 

17H 


1893  1894  1895  1896 


75 


50 
55 


100 
25 


10 

37  y, 

120 
15 


30 
5 


60 


40 


25 
50 


10 
40 


50 


10 
10 


20 


25 
50 
20 


50 
60 


150 
30 


12/. 


40 

120 

55 

12/, 
45 


55 


5 
10 


50 
105 


10 

20 


15 

30 


100 


10 


—  10 

15    I  70 


80 
15 


55 
75 


125 


100 

60 


115 


30 
30 


27  X 


125 

90 
50 

«54 
25 


20 
50 


20 

50 


30 


14 

50 

30 


10 


27/, 

200 
60 


16 


5 
125 


160 

30 


190 

42^ 
10 


25 


20 
50 

50 


Juillet  1892 
Mars  1893 
Sept.  1895 

Octobrel895 
Février  1896 


Février  1896 
Sept.  1896 

Octobrel896 
Nov.  1896 
Août  1892 

Octobrel896 
Sept.  1896 


Juillet  1896 

Octobre  1896 
Février  1896 


12/, 

Février  1896 

Mars  1892 

65 

Octobre  1896 

290 

Octobrel896 

50 

Sept.  1896 

30 

Février  1896 

Mars  1895 

40 

Juin  1896 

Sept.  1893 

Mars  1890 

Février  1896 

Février  1896 

Mai  1890 
Sept.  1895 
Février  1896 


Juin  1895 
Août  1895 


Février  1896 
Juillet  1896 

Juillet  1896 

Sept.  1896 
Août  1895 


Août  1896 
Janvier  1896 


Mai  1896 
Janvier  1S96 

Avril  1896 

Avril  1894 
Août  1896 


MARCHÉ  SPECIAL 

DES    COMPAGNIES  ET  D'EXPLORATION 

(  Sud-Africaines ,   Australiennes    et   Américaines  ) 


BOU««OB     i>*:  PARI§ 


H  2  as 

5  1  s 

Z  10  S  fe 

O  g  c 

a  a  • 


NOMS 
des 

COMPAGNIES 


O  S 
o  -g 


COURS  COMPARATIFS 


Au  commencement  de  chacun 
des  mois 


Janvier 


Mars 


Juin 


Août 


13  Nov. 
1896 


20  Nov.  27  Nov, 
1896 


Cours 
de 

CLOTURE 

4 -Dec. 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


COMPAGNIES    DE    MINES   D'OR  SUD-AFRICAINES 


MINES    D'OR    AUSTRALIENNES,   AMÉRICAINES    et  DIVERSES 


10.875.000 

25 

1895 

13.750.000 

25 

1889 

5.000.000 

25 

1895 

3.375.000 

25 

1890 

3.375.000 

25 

188S 

7.500.000 

25 

1895 

16.250.000 

25 

1892 

2.250.000 

25 

1887 

14.000.000 

25 

1895 

5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

1887 

3.000.000 

25 

1895 

12.500.000 

25 

1895 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

25 

1890 

11.750.000 

25 

1888 

3.750.000 

25 

1894 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

85 

1887 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

1887 

21. 250.000 

25 

1887 

125.000.000 

125 

1887 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

2.500.000 

25 

1894 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

MINES 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

1894 

o. 000. 000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1SS0 

Su  '.un  parts 

1888 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

1894 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1879 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

COMPi 

10.000.000 

25 

1891 

62.500.000 

25 

1890 

12.500.000 

25 

1895 

12.500.000 

100 

5.000.000 

25 

18X9 

18.750.000 

25 

1895 

11.250. 000 

25 

1.8X9 

7.500.000 

25 

1 892 

15.000.000 

25 

1893 

15.625.000 

25 

1892 

31.250.000 

2.50 

12.500.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1 895 

10. 000. 000 

25 

lxso 

13.750.000 

25 

lh'Jl 

10.000.000 

25 

1888 

50.000.000 

25 

1  -M) 

75.000.000 

100 

1 895 

11.250.000 

25 

1889 

12.500.000 

25 

1 892 

*5. 000. 000 

25 

1889 

,  23. 750. 000 

125 

1888 

40.000.000 

125 

1877 

!  it.oeo  000  4r 

100  4r. 

1873 

1  12.000.00C 

500 

1883 

1  7.000.00C 

500 

1853 

Bantjes  Consol.  Gold  Mines  cptant 

Buffelsdoorn  Es  ta  te  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep.  ..terme 
The  Eastleigh  Deep  Le vel..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines. . .  terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  cptant 

French  South  African  Development .  terme 

Geldenhuis  Esta  te  terme 

Great  Western  Gold  cptant 

Heidelberg  Gold  Mining ...  cptant 

Henderson's  Nigel  ferme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marie vale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  ld  cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  cptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 


135 

50 

50 

50 

50 

143.75 



133.12 

132.12 

208.12 

48 

45 

52 

41 

15 

15 

15 

15 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

31 

30 

33 

26 

100 

105 

126.25 

94.50 

86 

87 

79 

45 

5.50 

5.50 

4.75 

4.50 

237.50 

113 

101 

106 

86 

330 

390 

446.87 

421.87 

438.75 

458 

459 

465 

450 

104 

50.50 

47.50 

57 

49.50 

75 

19.50 

17.50 

18 

17.50 

145 

165 

164.37 

171.25 

82 

74.50 

80 

68 

50.25 

56.50 

3 

3 

3 

3 

35 

10 

10 

10 

10 

31.25 

28.75 

9 

8 

8 

6 

170 

131.25 

150 

61 

56.50 

63 

51.25 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

107 

106 

108 

99 

25 

22 

7 

7 

7 

7 

40.50 

33.25 

*9.50 

26.50 

3 

3 

3 

5 

47.50 

21 

20 

16 

16.25 

95 

18 

t7.50 

18 

17.50 

76.25 

31 

28.50 

29 

29 

47.50 

10 

10 

10 

10 

175 

113 

102 

114 

107 

40 

50 

50 

50 

42 

100 

182.50 

42.50 

45 

48 

40 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

210 

207.50 

210 

199 

53.75 

59.68 

43 

45 

50 

48.50 

340 

340 

319.37 

371.25 

419.37 

430 

340 

430 

430 

34 

12 

10 

10 

10 

26.50 

23.75 

23.75 

23.75 

10 

35.75 

28 

45 

25 

25 

25 

12 

75 

90.62 

17.50 

16 

18 

18 

85 

80 

91 

33.75 

36 

37.50 

31.25 

33 

7 

7 

7 

7 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 
London-Parli  Financial  aod  linin j  C» 

MM.  E.  Desfossés  et  C» 

MM.  Belmann  frères 

Ci»  Française  des  Mines  d'Or 

MM.  Gault  et  Gringoire 

MM.  Armand  Lévy  et  Ci» 

New  Australian  African  C» 

MM.  Belmann  frères 

MM.  Machiels  et  C'« 

New  Australian  African  C» 

Crédit  National 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

MM.  A.  Luc  et  C» 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

Banque  Internationale  de  Paris 

La  Semaine  Financière 

L'Argent 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci* 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  Ci» 

IV,  Blondeau  et  Ci»  et  ternaire  et  Dupont 

MM.  A.  Oudin  et  Ci» 

London-Faris  Financial  and  Mining  C» 

Caisse  Financière  Française 

MM.  Belmann  frères 

Bque  Eusse  et  Française,  puis  VU.  MaeSwiuejet  Ci 

MM.  Machiels  et  Ci» 

Bque  de  Paris  etd.P.-BasetUI.Teniier.Beitet  Ci 

Divers 

Divers 

Introduite  antérieurement 
MM.  Georges  Gerson  et  Ci» 
MM.  Mac  Swiney  et  Ci» 
MM.  Lemaire  et  Dupont 
Divers 


Black  Flag  Proprietary  terme 

Callao  (El)  cptant 

Crœsus  South  United  Gold.  .cptant 

Golden  Horse  Shœ  cptant 

Gondo  («mes  d'or  de)  Canton  du  Wm.. cptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lilloœt  Fraser  Birer  a .  Cariboo  6oldIiel«  C°(im.C.  )  .terme 

Lyonnaise  Mexican  cptant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin  cptant 

Placers  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Blue  cptant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. cptant 
Zapopan  cptant 


55 

9 

9 

9 

9  1 

14 

6.50 

5.75 

4 

4.50 

40. 

40 

40 

40 

40 

6 

5 

4.75 

4.75 

34.50 

25 

30.62 

5 

3 

5.50 

3 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

17.25 

16.75 

16 

16 

50 

31.50 

29  50 

32.50 

34.75 

50 

27.50 

25 

25 

25 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

17.50 

19.62 

20.30 

20 

48.75 

40 

35 

26.50 

33 

33 

33 

33 

24.25 

24.50 

14 

14 

9.25 

9.25 

8 

5 

25 

9 

8 

7 

8 

42.50 

70 

40 

40 

40 

40 

28 

20 

100 

100 

100 

90 

15 

20.75 

25 

30 

30 

29.75 

30.50 

200 

220 

335 

235 

85 

80 

87.50 

82.50 

3 

3 

3 

3 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 
MM.  E.  Honiier  et  Ci» 
MM.  Schotberg  et  C>» 
Divers 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 
MM.  Badel  frères  et  Ci» 
MM.  Bénard  et  Jarislowsky 
MM.  Machiels  et  Ci» 
M.  Le  Dru 

Introduite  antérieurement 
Crédit  de  France. 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Cie 
Véritas  des  Mines  d'or 
MM.  "Von  Hemert,  Higgings  et  G 
Introduite  antérieurement 
MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C 
MM.  G.  Van  Brock  et  C'» 
Divers 


DE    TERRAINS,    D'EXPLORATION    et  DIVERSES 


Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric.  (Chartered) .  .terme 
Charter land  Goldfields  Ld.  ..terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or.terwie 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpêtr.  .cptant 
Dynamite  du  Transvaal — cptant 
Eerste  Fabrieken  Distillery .terme 
General  Tobacco  Corporation  Ld — terme 
Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  F'1  Ms  C°»  terme 

Henderson  Transv.  Estate .  terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 


Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  

Transvalia  au  pc 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  »rgent)  <ei-m« 
Lexington,  act.  Id.  .cptant 
PontRlbaud  (plomh»reiBtif»r«).cr>/ 


62.50 

69.37 

27.50 

28 

28 

50 

23 

125 

97.50 

134.37 

56 

53.50 

56 

52.50 

46.25 

11 

10.50 

13 

12 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

130 

126 

13 1 

124 

25 

10 

14 

20 

20 

27.50 

11 

8 

8 

50 

8.50 

70.50 

67 

71 

66.25 

91.25 

45 

43 

44 

25 

40 

77.50 

10.25 

10.50 

9 

50 

8.85 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

230.50 

204.50 

210 

194.50 

25 

28.12 

30.62 

29 

11 

21 

21 

106.25 

21.50 

20.25 

26 

50 

21 

125 

65 

65 

65 

65 

107.50 

28 

26 

33 

21.50 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

10 

11 

15 

50 

15.50 

46.56 

31.75 

30 

33 

50 

30 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

94.37 

51.50 

51 

56 

50 

50 

276.25 

112 

114 

115 

105 

30 

47.50 

29.37 

48.75 

74.37 

35.50 

30 

32 

29.50 

3.25 

5.50 

4 

5.25 

3.25 

3.25 

Z 

75 

2.75 

MINES  DIVERSES 


486.25 

535 

530 

608.75 

739 

736 

735 

56 

721.50 

175 

160 

183.75 

161.87 

85.75 

88 

85 

82 

55.62 

57.50 

51.50 

55 

56 

50 

55 

25.25 

27 

25 

40 

36.25 

38 

75 

35 

870 

290 

300 

300 

307 

50 

303 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 
MM.  Gault  et  Gringoire 
MM.  Galliard,  Frank  et  Ci» 
Banque  Internationale  de  Paris 
MM.  les  fils  de  C.  Oulmann 
M.  Gilliard 
M.  Oltramare 
MM.  Dacosta  et  David 
MM.  Ci.  Pinali  et  Ci»  et  J.  Ijhion  et  Cl» 
Diverses  Maisons  de  Coulisse 
d« 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

MM.  Mac  Swiney  et  C'» 

MM.  Gault  et  Gringoire 

M.  Oltramare 

MM.  Mac  Swiney  et  C» 

Introduite  antérieurement 


Introduite  antérieurement 


BOURSE     DË  LONDRES 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COtTRS  DTJ 


1895 
Cours  extrémas 

Plus  haut!  Plus  bas 


1895 
Clôt,  lamastrielle 

30  Juin  31  Dec. 


13  Nov. 


20  Nov. 


j  Déc 


BUREAUX 


LONDRES 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


£ 

800.000 

1 

190.000 

825.000 

1 

165.625 

65.000 

1 

65.000 

140.000 

1 

100.000 

435.000 

1 

391.700 

800.000 

800.000 

550.000 

500.000 

850.000 

1 

825.000 

875.000 

1 

875.000 

800.000 

1 

187.250 

135.000 

1 

131.684 

100.000 

1 

100.000 

1.360.000 

340.000 

*85.000 

807  811 

500.000 

1 

500.000 

180.000 

1 

180.000 

850.000 

850.000 

825.000 

1 

137.500 

135.000 

1 

125.000 

350.000 

1 

890.000 

750.000 

746.325 

380.000 

1 

318.010 

275.000 

1 

275.000 

90.000 

1 

90.000 

290.000 

1 

265.000 

200.000 

1 

200.000 

350.000 

1 

280.000 

150.000 

1 

150.000 

160.000 

1 

130.000 

550.000 

1 

500.000 

600.000 

1 

450.000 

125.000 

1 

125.000 

115.000 

i 

111.864 

21.000 

1 

21.000 

50.000 

50.000 

100.000 

1 

100.000 

125.000 

1 

100.000 

250.000 

1 

231.250 

325.000 

1 

311.980 

300.000 

1 

249.950 

500.000 

1 

467.000 

632.500 

1 

606.174 

180.000 

1 

180.000 

150.000 

1 

146.000 

250.000 

1 

210.000 

135.000 

1 

135.000 

Se. 000 

1 

85.000 

275.000 

1 

216.500 

200.000 

1 

150.000 

1.000.000 

248.805 

325.000 

1 

325.000 

85.000 

1 

83.200 

200.000 

1 

200.000 

500.000 

1 

246.193 

450.000 

1 

375.000 

160.000 

1 

128.800 

400.000 

1 

400.000 

300.000 

1 

300.000 

80.000 

1 

77.000 

400.000 

1 

332.708 

8.000.000 

1 

1.966.500 

250.000 

1 

235.000 

500.000 

1 

487.500 

600.000 

1 

517.000 

160.000 

1 

160.000 

2.750.000 

550.000 

180.000 

1 

175.000 

400.000 

300.000 

120.000 

\ 

100.000 

100.000 

93.000 

5.000.000 

4.700.000 

200.000 

\ 

176.723 

150.000 

120.000 

35.000 

34.000 

540.000 

135.000 

150.000 

150.000 

200.000 

1 

170.000 

170.000 

î 

120 . 000 

230.000 

220.000 

200.000 

i 

150.000 

80.000 

80.000 

200  000 

j 

200.000 

425.000 

\ 

400.000 

ooO .  000 

4 

208 . 700 

4 aa  aaa 

1 

90.727 

120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

207.496 

125.000 

5/0 

500.000 

90.000 

1 

85.500 

.«(O.OOO 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 
2/6 

1.020.963 

25.000 

200.000 

210.000 

1 

240.000 

250.000 

1 

181.746 

850.000 

1 

850.000 

115.000 

1 

■  130.01(3 

264.000 

1 

264.000 

45.000 

1 

45.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrlkander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 

Consolidt  Deep  Levels 

Champ  d'Or  (French) . . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban  

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort ... 

Durban  Roodpt.  Deep. 

East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch   

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep  

Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep... 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimoerley  Roodpt.  (lew) 

Kleinfontein  (New) . 

Knight's  (Witwatersrand) 

Lança s ter  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B. 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (Jew) 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  . . . 

Marie  Louise  

May's  Consolidated  (Ne*) 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension. 

Meyer  and  Charlton . . 

Nigel  

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New) . . 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Forges  

Id.       Robin  son.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level... 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  Mn.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  


80 


70 


70 

*50 
60 
50 
80 
60 

120 

100 
30 
40 

100 

'40 
60 
20 
55 

100 
40 

100 

120 


80 


75 
66 

"65 
30 
'èô 
27  k 

125 

"96 
50 

'ièk 

50 


20 


20 
50 

iô 
ii 

26 

40 
"éÔ 

'2OC 
"èÔ 


4  ah.  mai  6  sh.oct 
3  sh.  2  février 

1/0  février 
8/0  septembre 


32/0  janv.  à  oct. 
3sh.juin3sh.sept 

13/6  mars  25/0  juin 
2/6  octobre 
8/6  février 
2/6  février 


18/0  mars  à  oct. 
58/0  janv.  à  oct. 
10/0  avril  à  sept. 
6/0  fév.  3/0  juin 


5/0févr.  3/0 juin 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/6  février 
8/0  févrï  5/0  juill 

"i/Ô'ao'ûï" 

576'févr.'  2/0  juill 
4/0  janvier 

20  Ôiév.  10/0  avril 

8/6  fév.'  à  août 


7/8 

3 

1/4 

1 

1  13/10 

1  1/8 

1 

1  1/8 

1  1/8 

2  3/8 

» 

2  5/8 

4  3/4 

3  3/1 

3  1/2 

3  3/i 

3 

5/8 

1 

3/8 

1  3/8 

1  1/2 

1  i/8 

1 

1 

1 

1  1/8 

2 

7/8 

1  3/8 

.  1  5/8 

1  1/8 

1 

1 

1 

1  11/16 

4 

3/4 

2  1/4 

3  9/16 

2  1/4 

2  1/10 

2  1/1 

1  3/1 

1  3/16 

» 

1  15/16 

3  1/8 

3 

3 

2  15/16 

.'i 

2  3/4 

8 

1/8 

3 

2  3/4 

1  13/16 

1  3/4 

8 

1  5/8 

1/2 

» 

3/4 

5/8 

1/4 

1/4 

1/4 

1/4 

9/16 

» 

11/16 
4  1/4 

3/4 

7/16 

7/16 
4 

7/16 
1  1/4 

5/16 

3  3/4 

5 

1/2 

5  1/2 

4 

3  3/4 

2 

4 

1/8 

3 

2 

1  1/4 

1  1/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  3/4 

3 

1/8 

2  1/4 

1  3/8 

3/4 

5/8 

7/8 

5/8 

3  15/16 

26 

3/4 

4  1/8 

5 

3  7/8 

3  7/8 

4 

3  1/4 

1  3/4 

» 

1  7/8 

2  5/8 

1  5/8 

1  1/1 

1  1/2 

1 

1  3/16 

3 

1  1/2 

1  9/16 

7/8 

7/8 

15/16 

5/8 

9 

10 

3/8 

9  3/4 

11  1/4 

10  1/1 

10  1/8 

10 

9  1/4 

3/0 

4/0 

5/6 

3/6 

3/6 

3/6 

3/6 

1  1/2 

» 

i  3/4 

2  7/8 

2  1/4 

2 

2  3/8 

2 

6  3/8 

8 

6  1/2 

6  7/8 

6  5/8 

6  1/2 

«  1/2 

6  3/8 

3 

4 

3/4 

3  1/4 

4  1/2 

3  5/8 

3  3/8 

3  1/2 

3 

2  3/8 

6 

5/8 

4  3/8 

7  1/16 

4  1/2 

3  15/16 

4  1/8 

3  9/16 

3/1 

2 

7/16 

1  7/8 

1 

11/16 

9/16 

11/16 

9/16 

1/4 

» 

5/16 

3/16 

1/8 

1/8 

1/8 

1/8 

14  1/2 

16 

V- 

15  1/2 

20 

18 

18  1/2 

18  1/2 

17  3/4 

1  7/8 

3 

i>ï 

2  1/8 

3  5/8 

2  1/4 

1  5/8 

1  7/16 

1  11/16 

1  7/16 

3  1/2 

6 

1/2 

3  7/8 

3  1/8 

3  1/8 

3  1/8 

2  5/8 

5 

9 

1/8 

5  1/4 

5  3/4 

4 

4 

4  1/4 

3  3/4 

13/16 

1 

3/16 

1  1/8 

1 

3/4 

11/16 

3/4 

5/8 

13/16 

1 

7/8 

1 

2  1/4 

1  3/4 

1  1/2 

1  3/4 

1  5/8 

3  1/8 

4 

1/4 

3  3/4 

3  1/8 

2 

2 

2  3/8 

2  1/16 

3  1/2 

7 

1/4 

6  1/8 

10  7/8 

6  3/4 

6  1/2 

6  5/8 

6  1/8 

4  5/8 

7 

4  3/4 

6  3/4 

6  1/4 

6  3/8 

6  1/2 

6 

7  1/2 

7  3/4 

11 

7  7/8 

9  1/4 

8  1/4 

8  1/8 

8 

3  1/2 

8 

1/4 

9  1/4 

9  1/2 

8  3 '4 

8  1/2 

8  1/2" 

8  1/2 

7  1/2 

10 

1/4 

8  1/2 

9  1/8 

8 

7  3/4 

7  1/2 
4  1/4 
2  1/4 

7 

4  13/16 

8 

3/8 

6  3/4 

6  3/4 

4  1/2 

4  1/8 

3  7/8 

1  1/4 

3 

5/8 

1  5/8 

3  1/8 

2 

2  1/8 
2  1/4 

2 

2  3/4 

5 

3/4 

2  7/8 

3  5/8 

2  1/2 

2  9/16 

2 

3  3/4 

2  7/16 

4  3/8 

7 

4  11/16 

4  5/8 

4  13/16 

1  5/16 

1  1/2 

2  5/8 

2  3/16 

1  15/16 

2  1/16 

1  15/16 

4  1/16 

6 

3/8 

5  1/8 

5  3/8 

4  1/4 

4  5/8 

4  3/8 

3  15/16 

9/16 

» 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/16 

1  1/16 

1  3/16 

1 

1  3/8 

3 

3/8 

1  1/2 

2  5/16 

1  3/8 

1  1/8 

1  1/8 

11/16 

1  7/8 

» 

1  3/4 

13/16 

1/2 

1/2 

3/4 

3/8 

12/0 

32/6 

11/16 

8  5/16 

1  1/2. 

1  1/2 

1  5/8 

1  3/8 

5/8 

2 

1/4 

1  1/8 

1  7/16 

1  3/16 

1 

1 

7/8 

1  3/4 

» 

3 

3 

3 

3 

3 

3 

2  1/8 

3 

7/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  5/16 

2  3/16 

2  3/8 

2  1/16 

1  1/4 

» 

1  7/8 

15/16 

5/8 

7/16 

7/16 

3/8 
2  3/4 

6  1/2 

16 

6  5/8 
2  1/4 

6  5/8 

4  3/8 

4  1/16 

3  5/8 

1  3/4 

» 

1  3/4 

1 

1 

1  1/16 

7/8 
4  7/8 

4  7/8 

7 

1/2 

5  1/8 

5  7/8 

5 

4  7/8 
2  1/4 

5  3/8 

3  1/2 

7 

1/8 

3  3/4 

3  1/8 

2  1/4 

2  1/4 

l  5/8 

1  1/8 

3 

1/4 

2  1/8 

1  13/16 

1 

1 

1  1/16 

7/8 

3  1/2 

6 

7/8 

3  3/4 

5  1/2 
3/4 

3  1/2 

3  1/2 

4 

3  3/4 

2  1/2 

4 

3/4 

3 

7/8. 

13/16 

13/16 

5/8 

13/16 

1 

9/16 

1  1/4 

1  3/8 

i  1/16 

1 

1  1/16 
4  1/4 

7/8 

5  1/8 

6 

7/8 

5  1/2 

5  5/8 

4  1/8 

4  1/8 

3  7/8 

1  9/16 

3 

1/2 

2  15/16 

2  7/8 

2  1/4 

2 

2  1/8 

1  15/15 

18  1/2 

35 

20  3/4 

30  3/8 

23  5/8 

23  7/8 

23  1/2 
2  1/4 

21  1/8 

1 

3 

3,4 

2  1/8 

2  13/16 
2  1/4 

2  1/16 
1  3/4 

2  3/16 

2  1/16 

3/4 

» 

1  1/2 

1  3/8 

1  7/8 

1  5/8 

1  3/4 

» 

2  3/4 

1  9/16 

15/16 

1  1/16 

1  3/16 

1 

1/2 

i 

1/2 

3/4 

1  3/16 

15/16 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/8 

2  3/16 

5 

» 

3  1/2 

3  3/8 
9 

2  3/8 

2  1/2 

2  3/8 

2  1/4 

7  7/16 

9 

5/8 
3/8 

8  5/8 

8  1/4 

8  1/4 
1  1/4 

3  3/4 

8  3/8 

7  3/4 

2  1/8 

4 

2  3/4 

2  5/8 

1  3/8 

1  1/4 

7/8 

3 

5 

3/4 

3  1/4 

5  1/4 

3  1/2 

4 

3  3/4 

5/8 

1 

1/4 

13/16 

9/0 
4  1/4 
6  3/4 

5/16 
3  1/4 

5/16 

5/16 

3/16 

2  7/8 

5 

3  3/8 

2  7/8 

3 

2  7/8 

11 

16 

1/4 

18 

4  1/2 
1/4 

4  1/4 
1/4 

4  1/2 

4 

5/16 

9/16 

1 

3/4 

3/4 

3/8 

3/16 

1 

» 

1  1/4 

1  11/16 

1 

7/8 

1 

3/4 

7/8 

1 

1/2 
1/4 

1  1/8 

1  1/8 

3/4 

3/1 

3/4 

5/8 

2 

3 

2  1/4 

2  5/8 

1  5/8 

1  7/8 

3  3/1 

2 

1  3/i 

4  1/16 

7 

1/2 

5  1/8 

5  1/8 

3  3/i 

4  1/8 

3  5/8 

4  1/16 

9 

3/4 

4  3/8 

4  5/8 

3  7/8 

3  5/8 

3  11/16 

3 

2  1/4 

5 

5/8 

2  3/4 

2  3/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

4  3/8 

8 

1/2 

4  1/2 

6  1/2 

5 

4  5/8 

5 

4 

3 

» 

3  1/2 

4  1/2 

3  3/4 

1  1/2 

3  5/8 

6  7/16 

U 

3/8 

9  1/4 

9 

8  1/8 

7  1/2 

6  5/8 

6  1/4 

1  1/8 

1  7/8 

1  3/8 

2  1/4 

1 

.  3/4 

7/8 

5/8 

7/8 

2 

7/8 

15/16 

1  7/16 

1  5/16 
4  5/8 

1  1/2 

1  1/3 

5  1/16 

8 

1/2 

6  3/8 

6  5/8 

i  3/i 

i  15/16 

4 

3  7/8 

3  5/8 

4 

5/8 

4 

4  1/2 

4  4/8 

4 

3  3/4 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Reefs 


Abbott's  Consol 

Barrett  

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak  (New) . 

Sheba  

Spitzkop  

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

3/0  mars  à  sept. 
6  d.  mai 


11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 

6/6 

6/6 

6/6 

6/6 

9/0 

26/3 

10/6 

15/0 

11/0 

10/6 

12/6 

12/6 

1/9 

9/6 

5/9 

5/3 
1/4 

3/3 
1/4 

3/3 

3/6 

3/3 

1/8 

5/0 

7/16 

2/6 

2/6 

2/6 

5/9 

28/0 

12/0 

14/3 

7/9 

7/6 

9/0 

7/6 

3/9 

8/3 

6/3 

6/6 

5/6 

5/0 

5/3 

4/9 

5 

» 

6/0 

3/0 

3/0 

3/0 

3/0 

3/0 

1/2 

15/8 

7/8 

1 

9/16 

9/16 

11/16 

9/16 
1/2 

16/0 
!  1/4 

16/9 

9/16 

7/8 

7/16 

7/16 

1/2 

2  1/8 

1  7/16 

2  1/16 

1  3/4 
3/4 

1  7/8 

2  1/16 

1  15/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  3/16 

11/16 

11/16 

5/8 

5/0 

13/0 

9/6 

1/9 

2/6 

2/6 

2/6 

1/6 

3/4 

1/16 

1  1/8 

1 

7/8 

7/8 

13/16 

13/16 

5/8 

17/6 

l 

1/2 

3/8 

3/8 

3,8 

3/8 

10,8t.  Swithin'uUlM 

8,  Old  jewry. 
i,  Crosby  Square. 
Warnford  Court, 
120,  Bishopsgate  8t. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin'sLane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  House. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120,  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

28,  Leidenhlll  B  u  i  I  d  g  s . 

Winchester  House. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  House. 
19,  Bury  Street. 
12S,  Bishopsgate-St-f  ithin. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardons. 

15/6,  George  St.  II.  House. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornb.il  1. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin'sLane 
55/6  Bishopsgate-St  Within 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  Un.  House 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


Deionsbire  Cbambers. 
Berois  Hoose  Basinghall  Street 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lane 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place 
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NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


si  K 

^  c 

a  s 

O  h 

z  ° 


T 


DIVIDENDES 


COURS  DU 


1895 
Cours  extrêmes 


Pins  haut  Plus  bas 


1895 
Clôt,  semestrielle 

>  Juin  31  Dec. 


{3  Kov. 


20  Kov. 


27  Nov, 


Dec. 


BUREAUX 

A 

LONDRES 


COMPAGNIES    PROPRIETAIRES    de  TERRAIN   et  D'EXPLORATION 


£ 

900.000 

1 

900 

000 

250.000 

1 

250 

000 

350.300 

1 

350 

300 

60.000 

1 

39 

750 

1 

250.000 

1 

1 

087 

500 

400.000 

1 

400 

000 

100.000 

1 

90 

307 

2.500.000 

1 

8 

500 

000 

600.000 

1 

5)0 

000 

725.000 

1 

625 

000 

1 

250.000 

1 

1 

244 

000 

600.000 

100 

6 

000 

325.000 

1 

325 

000 

250.000 

1 

250 

000 

200.000 

1 

2U0 

000 

50.000 

10s. 

100 

000 

610.000 

1 

60i 

225 

200.000 

1 

200 

000 

200.000 

1 

200 

000 

200.000 

1 

200 

000 

160.000 

1 

110 

000 

1.000.000 

1 

400 

000 

200.000 

1 

180 

000 

1 

.000.000 

1 

1 

000 

000 

1 

.500.000 

1 

1 

.267 

507 

150.000 

1 

97 

7301 

450.000 

1 

389 

750 

150.000 

1 

150 

000 

500.000 

1 

500 

000 

389.300 

1 

389 

300 

300.300 

1 

200 

000 

249.915 

1 

79 

915 

300.000 

1 

260 

000 

1 

.000.000 

1 

700 

000 

61.000 

1 

65 

000 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate  

Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Be  chuanaland  Trading 
Chartered  (British  S.A.C°J 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  FldS  S.A.Def. 
Id.  6%  Préférence.. 
Id.  5%%Debentures . 
Goldf.  of  Lydenburg. . . 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Air.  Explor.  C» 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reef  s&c 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated  . 
Oceana  Development 

Potchefstroom  

Rand-Rho  de  sia  Explor, 
Transvaal  Consolidt. . 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields. 

Id.  Land  

Id.GoldExp.&LandC 
Willoughby's  Consol 
Zambesia  Exploring. . 


10 


% 

10 
'27'/» 


125 
6 
5J4 


10 
100 


20 


27% 


3/0  septembre 


1/0  janv.3/0  juil. 


10/0  mai  15/0  nov 
7/2  juin 
2  3/4  juin 


lsh.fév.  lsh.juin 
20/0  mars  à  sept. 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 


1  3/8 

» 

1  1/2 

1  9/16 

1  3/16 

1 

1  3/16 

I 

1  1/8 

Winchfiter  House. 

3/16 

19/0 

1/2 

11/16 

3/8 

5/16 

5/16 

5/16 

19/t  George  3t. In  Boise. 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  1/16 

3  1/4 

3  1/8 

3  1/2 

2  7/8 

170,  Winchester  Hse. 

2  3/4 

5  1/2 

3 

2 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

170,  Winchester  Hse. 

1  15/16 

» 

2  3/16 

2  15/16 

1  13/16 

1  1/2 

2 

1  3/4 

7,  Lothbury. 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  1/2 

1  3/16 

1  1/16 

1  3/16 

1  1/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

1  1/4 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/4 

3/4 

3/4 

3/4 

72,  Basinghall  Street. 

2 

5  5/8 

4  1/2 

3  1/16 

2  5/16 

2  3/16 

2  1/4 
3/8 

2  1/8 

19,  St.  Swithin's  Lane 

5/8 

» 

13/16 

7/8 

7/16 

7/16 

3/8 

19,  St.  Swithin's  Lave 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

13  1/16 

24/6 

8  3/8 

8  3/8 

8  7/16 

7  11/16 

8,  Old  Jewry. 

20/0 

24/0 

24/0 

21/6 

22/0 

21/6 

8,  Old  Jewry. 

105  1/4 

111 

112  1/2 

109 

108 

108 

108 

108 

8,  Old  Jewry. 

2 

» 

2  1/2 

3  1/4 

2 

1  7/8 

2 

2 

7,  Lothbury. 

17/16 

4  11/16 

2 

2  1/2 

1  15/16 

1  5/8 

1  13/16 

1  5/8 
1  1/4 
15  1/4 

85,  Gracechurch  St. 

3/4 

5/6 

1  3/8 

1  9/16 

1  7/16 

1  1/4 

1  1/4 

15  a,  Bury  Street. 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/4 

15  1/4 

15  1/4 

15  1/4 

15 

19,  Finsbury  Circus. 
120,  Bishopsgate  St. 

4  1/4 

» 

3  1/8 

7  1/16 

4  5/8 
1  5/8 

» 

» 

» 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  3/16 

11/2 

11/2 

11/2 

8,  Old  Jewry. 

1  1/2 

» 

1  1/4 

7/8 

13/16 

13/16 

13/16 

13/16 

8,  Old  Jewry. 

3/8 

» 

5/8 

5/16 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

1  15/16 

4 

4  1/2 

1  3/4 

3  7/8 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 
1  3/16 

3,  Copthall  Buildings 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  1/4 

1  3/16 

1  5/16 

Broad  Street  House. 

1/8 

» 

3/8 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

33,  Cornhill. 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

Bartholomew  House. 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  3/16 

1  1/16 

1  1/4 

1  1/16 

Sun  Court,  Cornhill. 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

1/4 

1/4 
7/6 

m 

1/4 

4,  Sun  Court. 

1/4 

2  5/16 

9/16 

11/16 

7/6 

8/6 

6/6 

5,  Gopthall  Buildings. 

1 

2  1/8 

1  5/8 

1 

11/16 

5/8 

11/16 

5/8 

123,  Bishopsgate  St. 

1 

» 

1  1/4 

1  7/8 

1  3/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/8 

120,  Bishopsgate  St. 

5/8 

» 

7/8 

1 

3/4 

11/16 

33/4 

3/4 

Metropolitan  Lhambers 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/8 

3 

3 

2  1/2 

120,  Bishopsgate  St. 

7/16 

17/6 

5/8 

9/16 

3/8 

3/8 

5/16 

3/8 

120,  Bishopsgate  St. 

2  7/8 

8  1/2 

4  1/4 

7  3/4 

5  1/8 

» 

» 

Suffolk  House. 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  11/16 

1  3/16 
1  2 

1  1/16 

1  1/4 

1  3/i6 

3,  Copthall  Buildinge 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

2  11/16 

1  7/8 

1  7/8 

1  3/4 

13,  George  Street 

COMPAGNIES  DIVERSES 


600.000 

1 

600.000 

300.000 

1 

298.370 

100.000 

1 

71.500 

200.000 

1 

200.000 

400.000 

1 

350.000 

1.250.000 

1 

1.100.000 

2.760.000 

1 

1.886.188 

250.000 

1 

250.000 

250.000 

1 

250.000 

28.400 

1 

28.400 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

193.333 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

250.000 

1 

220.000 

500.000 

1 

394.690 

450.000 

1 

439.965 

100.000 

1 

100.000 

600.000 

1 

586.000 

200.000 

1 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.604 

75.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

75.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.100 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

64.000 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

80.000 

5/0 

320.000 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

060  000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721.500 

1 

721.500 

3.050. 000 

5 

790.000 

3.500.000 

100 

35.000 

745.400 

100 

720.000 

1. 057.000 

10 

105.250 

100.000 

1 

98.672 

125.200 

1 

125.000 

1.000.000 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

247.426 

Beira  Railway  Shares. 
Burma  Ruby  Min.  18/  p. 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud- Africaine 
Eerste  Fabrieken  — 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv. 

Id.       Waterwks . 

Id.  Tramways  . 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 


4/6 

» 

8/0 

10/6 

8/6 

7/6 

8/6 

8/0 

» 

» 

3/4 

3/4 

3/4 

11/16 

11/16 

11/16 

7/8 

2  1/8 

2  1/8 

7/8 

5/8 

5/8 

5/8 

5/8 

2  sh.  juin 

» 

» 

28/0 

27/0 

27/0 

27/0 
1  3/4 

27/0 
1  3/4 

27/0 

io 

2  sh.  jan.,  6  %  ai 

2  3/4 

» 

» 

2  1/4 

1  7/8 

1  5/8 

5/0  février 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3  1/8 

2  1/2 

2  7/16 

2  9/16 

2  3/8 

20 

3/0  fév.  2/0  sept. 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  3/4 

2  1/2 

2  1/4 

2  9/16 
1  3/4 

2  5/16 

754 

1/6  juillet 

1  3/16 

» 

2 

2  5/16 

1  3/4 
15/8 

1  5/8 

1  1/2 

4 

1  sh.  2  d.  2/5  mars 

11/16 

* 

1  1/4 

1  7/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  7/8 

12% 

2/6  mars  2/0  sept. 

2  3/4 
7/8 

» 

3  1/2 

3  1/2 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/1 

» 

1  1/8 

1  1/8 

i« 

3/4 

1 

15/16 

ioo 

5/0  juillet 

1  7/8 

9  1/8 
» 

3  1/2 

3  3/8 

2  1/8 

2 

2  1/8 

1  5/8 
1  1/2 

21/8 

1/4 

1  1/2 

1  1/2 

1  7/16 

1  9/16 

25 

2  3/4 

2  3/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 
6 

25 

15/0  fév.  7/6  juin 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  5/16 

6  1/8 

5  3/4^ 

6  3/8 

1  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

1  1/4 

1  1/16 

1  ?/16 

1  1/16 

io 

1/0  mars 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  7/16 

1  3/8 

17,  St-  Swithin's  Lane 
Suffolk  House. 
19,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Finch  Laue. 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

54,  St.  Mary  Axe. 
15/6  George  SI.,  Io.  House 
12,  Moorgate  Street. 

83,  Hatton  Garden. 

15/6,  George  St.,  Mn.  Borne 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House 


MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop. . . 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C». 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Re  wd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields . . 
West  Austral. Concess 
W.  Aus.Exp.éc  Fin.Cor 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  payé)  

Mill's  Day  Dawn(l5/«P«J») 

Waihi  

Wentworth   


20 


30 


20 
35 
45 
2 

"21% 
60 
20 
15 
40 
20 


18/0  mars  à  sept. 


2/0  mai 
2/6  septembre 
5  sh.  janvier 

6/0  juillet 
Osh.  7d.  1/2  mars 

2/9  mars 

4  d.  août 
8/0  mars  à  octobre 

2/0  mars 

2/0  mars 
6/0  mars  à  sept. 

1/0  avril 


1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

1/2 

1/2 

1/4 

1/4 

39,  Cannon  Street. 

3/6 

8/0 
1  5/8 

5/6 

5/3 

2/0 

2/3 

3/0 

2/6 

Fiojbirj  Bouse  Blmfild.  Street. 

3/8 

9/16 

6/3 

4/6 

4/0 

4/0 

6/0 

151,  Cannon  Street. 

» 

11/3 

1/2 

» 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

14,  Sherborne  Lane. 

5/16 

» 

3/8 

1/2 

5/16 

5/16 

5/16 

5/16 

U,  Bill  Street,  Edinbargh. 

3/16 

1  3/16 

5/16 

3/4 
7  5/16 

3/4 

11/16 

11/16 

11/13 

11,  Sherborne  Lane. 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

6  9/16 

6  1/16 

6  5/16 

6  1/4 

3.  Gracechurch  St. 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

3  1/2 

3 

3  5/16 

3 

29,  St.  Swithin's  Lane 

7/6 
13/16 

8/0 

8/0 
5  5/8 

6/6 
5  7/8 

6/3 
4  3/8 

6/6 

6/6 
3  11/16 

6/6 

2  7/8 

3  3/8 

4  i/8 

Broad  Street  House. 

2  1/2 

» 

3 

2  9/16 

1  1/2 

1  3/8 

1  9/16 

1  1/2 

Bartholomew  House. 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

2/0 

2/6 

2/6 

-  2/6 

33,  Broad  St.  Avenue. 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  3/8 

1 

7/8 

1  1/16 

1  1/16 

Broad  Street  House. 

1/4 

13/9 

7/16 

3/6 

3/0 

2/6 

2/6 

2/6 

3,  Gracechurch  St. 

5/8 

17/6 

3/4 

15/16 

15/16 

7/8 

15/16 

15/16 

29,  St.  Swithin's  Lane 
32  Walbrook,  E.  C. 

1/2 

» 

3/4 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

7/8 

7/8 

4  1/4 

7/8 

33,  Old  Broad  Street. 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  9/16 

4  1/16 

3  1/2 

7/8 

3  15/16 

54,  Old  Broad  Street. 

3  1/8 
3/6 

5 

5  7/8 

9 

6 

5  1/8 

6  1/4 

5  3/4 

29,  St.  Swithin's  Lane 

5/0 

7/6 

8/0 

2 

7/0 

5/6 

5/3 

5/6 

257,  Winchester  Hse. 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 

1  15/16 

1  1/2 

1  5/8 

1  5/8 

29,  St.  Swithin's  Lane 

1  11/16 

1  15/16 

2 

1  1/16 

15/16 

1  5/16 

15/16 

15/16 

3,  Gracechurch  St. 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 
10/6 

2  7/16 

2  3/8 

2  3/8 

2  9/16 

2  9/16 

3,  Gt.  Winchester  St. 

5/3 

15/0 

18/0 

15/6 

16/0 

17/0 

16/0 

97,  Dashwood  House. 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

3/4 

11/16 

11/16 

11/10 

3,  Gracechurch  St. 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  7/8 

7  1/8 

6  7/8 

7  1/4 

7 

11,  Abchurch  Lane. 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

9/16 

5/8 

7/16 

9/16 

4,  Throgmorton  Avne 

MINES    DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  b%  % 

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfonteln  — 

Robinson  

St.  Augustine  (New) . . . 


3% 
30% 
5 

b% 
4 


10 


9  d.  janv.  9 d.  juil 
U/Ojan.lH/Djuint/Mbon 
£  5 
4  5  1/2 
8/0  janv.  à  juillet 
2/0janvier  l/0mai 

10/0  mars 


26/0 

29/6 

31/0 

32/0 
29  5/16 

32/0 

31/6 

31/6 

31/6 

18  1/4 

24  1/8 

22  1/8 

29  1/4 

29  1/4 

29 

28  7/16 

105 

108 

109 

110 

107 

107 

107  1/2 

108 

103 

106  1/2 
8 

105  1/2 

105 

100 

100 

100 

100 

7  1/8 

8  1/4 

8  1/8 

8 

S 

8 

8 

1 

1  3/16 

7/8 

1/4 

3/16 

1/8 

1/8 

1/8 

1/2 

18/9 

7/8 

15/16 

3/4 

5/8 

5/8 

5/8 

7  1/2 

9 

2  13/16 

8  1/4 

9  15/16 

10 

10  7/16 

10  5/8 

10  1/8 

1 

2 

1  3/4 

3/4 

3/4 

7/8 

3/4 

4/0 

» 

6/6 

9/0 

2/9 

2/9 

2/9 

2/9 

Lombard  Street. 
Lombard  Street. 


«?,  Lombard  Sirsôl. 
19,  Finsbury  Circus. 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


§upimj;iUi;.m  i»i<: 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


No  25j  us,  _  i,i  volume.  <21>  BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  12  décembre  189G. 


«Oïl 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  milliers  de  frtnci) 


mois 

1887 

188S 

1889 

1890 

1891 

1892 

1893 

1894 

1895 

1896 

Janvier.  . . . 

» 

666 

2.320 

3.185 

4.841 

7. 69! 

9.862 

13.633 

16.149 

13.484 

Février  

» 

1.108 

2.013 

3.356 

4.557 

7.885 

8.485 

13.820 

15.405 

15.198 

1.089 

2.510 

3.437 

4.818 

8. 18S 

10.144 

15.048 

16.829 

15.889 

» 

1.287 

2.159 

3.521 

5.129 

8.696 

10.196 

15.355 

16.955 

16.OX0 

Mai  

80 

1.219 

3.187 

3.531 

4.975 

9.018 

10.638 

15.419 

17.706 

17.745 

66 

1.162 

2.809 

3.405 

5.083 

9.396 

11.184 

15.302 

18.285 

17.621 

Juillet  

21 

1.518 

2.829 

3.590 

4.998 

9.216 

1 1 . 181 

15.283 

18.150 

18.552 

Août  

128 

1.694 

2.777 

3.900 

5.375 

9.311 

12.382 

15.922 

18.525 

19.420 

Septembre . 

176 

1.812 

3.107 

4.139 

5.969 

9.814 

11.792 

16.080 

17.723 

18  433 

Octobre.  . . . 

366 

2.  (72 

2.931 

4.117 

6.624 

10.207 

12. 138 

15.777 

17.531 

18.180 

Novembre.  . 

497 

2.441 

3.068 

4.257 

6.678 

9.718 

12.616 

15.952 

17.764 

18.301 

Décembre.  . 

769 

2.137 

3.553 

4.582 

7.30S 

10.715 

13.320 

16.571 

16.237 

"  i 

Total.... 

2.107 

18.939 

33.629 

45.028 

66.360 

110.188 

134.541 

184.198 

"2Ô3.697 

188.917 

Sommaire  du  N°  257 


Questions  «lu  jour. —  Le  Rendement  du  Witwatorsrand  en  no- 
vembre 1896.  —  I.ottrc  do  Johannesburg.  —  La  Situation  dans 
l'Afrique  du  Sud.  —  C.hambre  des  Mines  du  Witwat-rsraud  —  La 
Question  de  la  main-d'œuvre.  —  Nouvelles  constitutions  de  Sociétés 
à  Londres. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  —  h»  situation  en  Australie. 
Les  Rendements  du  Queensland.  —  La  Production  à  Victoria.  —  Les 
Liquidations  spéciales  au  Stock-Exchange.  —   Les  Exportations  à 
destination  de  l'Australie.  —  Les  Exportations  d'or  de  l'Australie 
Occidentale.  —  Notes  minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  «le  la  Presse  de  Johannesburg.  — 

La  Famine  dans  le  Zoutpansberf,'- —  La  Réduction  des  salaires. —  Le 
Commerce  du  Transvaal  et  du  Natal.  —  L'Indemnité  de  la  Chartered. 


Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  an 

Sud-Africain. —  La  .Question  des  indigènes 
du  Raud.  —  Informations. 

Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines  d'o 
deLondres  et  de  Paris.  —  Tableaux  rétrospectifs 
des   couis  des  actions  des  Mines  d'or  intro 
duites   sur   ces   Marchés    et  Cours 
clôture. 


(laise.  —  Le  Marché 
L'Economie  minière 


PRODUCTION  AURIFERE  TOTALE 


"W"it"w-atersran.cL 
Du  1er  «ai  1887  au  30  Novembre  1896 


Francs. . 
Onces. . . 
Kilos  . . . 


991.172  091 
10.892  001 

338.773 


MARCHÉ  SPECIAL 

IDES    COMPAGNIES   MINIÈRES    ET  D'EXPLORATION 

(  Sud.- Africaines,   Australiennes    et   Américaines  ) 


BOURSE     JTME  PARI§ 


--        «  m 

■J  ce 

NOMS 

o 

o 

COURS 

COMPARATIFS 

Cours 

NOMS 

1 5 

«3  = 

(T*  y 

de 

<     =  ; 

*  M  2 

P.  a 

Au  commencement  de  chacun 

1  rw 

z  73  ^ 

des 

D  ■= 

o  £ 

des 

mois 

20  Nov. 

27  Nov. 

4  Déc. 

CLOTURE 

es 

O      £  a 
S     S  « 

E  flft  c 

^  ES  « 

COMPAGNIES 

o  = 

Janvier 

Mars 

Juin 

1  Août 

1896 

1896 

1896 

11  Déc . 
1896 

MAISONS  INTRODUCTRICES 

COMPAGNIES  ] 

DE 

MINES 

-  D'OR 

SU 

D-A 

FR] 

:ca: 

[NES 

10.875.000 

25 

1895 

135 

50 

50 

50 

— 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

13.750.000 

25 

1S89 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

143.75 

_ 

133  12 

132.12 

208.12 

45 

58 

41 

45.25 

London-Paris  Financial  and  lining  O 

5.000.000 

25 

1895 

Buffelsdoorn  Central  terme 

— 

15 

15 

15 

15 

MM.  E.  Desfossés  et  C'« 

3.375.000 

85 

1 890 

Champ  d'Or  terme 

— 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

30 

33 

26 

27.50 

MM.  Belmann  frères 

3.375.000 

25 

1888 

Durban  Roodepoort  Deep.  ..terme 

100 

105 

126.25 

86 

87 

79 

89 

C'°  Française  des  Mines  d'Or 

7.500.000 

25 

1895 

The  Eastleigh  Deep  Level.. .terme 

45 

5.50 

4.75 

4.50 

5 

MM.  Gault  et  Gringoire 

16.250.000 

85 

1892 

The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

237.50 

101 

106 

86 

98 

MM.  Armand  Lévy  et  C>« 

2.250.000 

25 

1887 

330 

390 

456.87 

421.87 

438.75 

459 

465 

450 

458 

New  Australian  African  C» 

14.000.000 

25 

1895 

French  Rand  cptant 

— 

104 

47.50 

57 

49.50 

53 

MM.  Belmann  frères 

5.000.000 

25 

French  South  African  Development  .terme 

75 

17.50 

18 

17.50 

18 

MM.  Machiels  et  C'« 

5.000.000 

25 

1887 

Geldenhuis  Estate  terme 

145 

165 

164.37 

171.25 

74.50 

80 

68 

85 

New  Australian  African  C 

3.000.000 

25 

1895 

Great  Western  Gold  cptant 

— 

50.25 

56.50 

3 

3 

3 

3 

Crédit  National 

1 C .  OOU  .  IHXI 

25 

t  S^5 

Heidelberg  Gold  M.iniixg  ..  .cptant 

35 

10 

10 

10 

10 

MM.  collas  et  Hotnscnild 

9.000.000 

25 

1895 

Henderson's  Nigel  teruie 

31.25 

28.75 

8 

8 

6 

7 

MM.  A.  Luc  et  C'« 

4.625.000 

25 

1890 

170 

131.25 

150 

56.50 

63 

51  25 

OO .  OKt 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

11.750.000 

25 

1888 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

lOo 

108 

99 

105.50 

Banque  Internationale  de  Paris 

3.750.000 

25 

1891 

25 

22 

7 

7 

7 

7 

La  Semaine  Financière 

3.750.000 

25 

1895 

40.50 

33.25 

c9.50 

26.50 

3 

3 

5 

5 

L'Argent 

3.250.000 

25 

1895 

47.50 

20 

16 

46  25 

20.50 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

7.500.000 

85 

1895 

Marie vale  Nigel  terme 

95 

17.50 

18 

17.50 

18 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  C>» 

6.250.000 

25 

1895 

Molyneux  Mines  Consol. . . .  terme 

76.25 

28.50 

29 

29 

28.50 

UU.  Blondeao  el  C>*  et  ternaire  et  Doponï 

3.750.000 

25 

1895 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  cptant 

47.50 

10 

10 

10 

10 

MM.  A.  Oudin  et  Ci* 

7.000.000 

85 

1887 

Primrose  (New)  terme 

175 

102 

114 

107 

107 

Londun-Paris  Financial  and  Mining  O 

5.000.000 

25 

1895 

40 

50 

50 

Caisse  Financière  Française 

1.625.000 

25 

1895 

42 

100 

182.50 

45 

48 

40 

38.75 

MM.  Belmann  frères 

68.750.000 

125 

1S87 

Robinson  Gold  terme 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

207.50 

210 

199 

210  50 

Rqoe  Rosse  el  Française,  puis  11.  llcSwinejel  C'1 

21.250.000 

85 

1887 

53.75 

59.68 

15 

50 

48.50 

50  50 

MM.  Machiels  el  C'« 

125.000.000 

125 

1887 

Simmer  and  Jack  terme 

340 

340 

319.37 

371.25 

419.37 

310 

430 

430 

430 

Dque  de  Paris  et  d  P.-  Dasetll.Teraker,BeitetC>' 

1.875.000 

25 

1895 

Southern  Jumpers  cptant 

34 

10 

10 

10 

10 

Divers 

3.125.000 

25 

1895 

Setlagoli  Gold  cptant 

26.50 

23.75 

23.75 

10 

10 

Divers 

2.500.000 

85 

1891 

35.75 

28 

Introduite  antérieurement 

18.750.00(1 

85 

1895 

45 

25 

25 

12 

12 

MM.  Georges  Gerson  et  C'« 

4.000.000 

85 

1895 

Western  Kleinfontein  terme 

75 

90.62 

16 

18 

18 

18 

MM.  Mac  Swiney  et  C'« 

7.500.000 

85 

1895 

West  Rand  cptant 

85 

80 

91 

36 

37.50 

31.25 

30 

MM.  Lemaire  et  Dupont 

3.125.000 

25 

1895 

White  Rose  cptant 

33 

7 

7 

7 

Divers 

MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 

,  AMÉRICAINES 

et 

DIVERSES 

15.000.000 

25 

Black  Flag  Proprietary  terme 

55 

9 

9 

9 

9 

MM.  A.  Luc  et  G>« 

32.200.000 

125 

1870 

Callao  (El)  cptant 

14 

5.75 

4 

4.50 

4.75 

MM.  E.  Hu»&ier  et  C*« 

3.000.000 

25 

1895 

Crœsus  South  United  Gold.  .cptant 

MM.  Schotberg  et  C« 

2.000.000 

25 

1894 

Golden  Horse  Shœ  cptant 

40 

40 

40 

40 

Divers 

o. 000. 000 

85 

1895 

Gondo  [Uioes  d'or  dej  Canton  do  Valais. .  cptant 

40 

5 

4.75 

4.75 

4.75 

MM.  L:  Silz  et  Cie 

17.500.000 

85 

1894 

Londonderry  terme 

34.50 

25 

30.62 

3 

5.50 

3 

3 

MM.  Badel  îrères  et  G'« 

10.000.000 

85 

1891 

32.50 

35.37 

32.50 

37.30 

28.75 

16.75 

16 

16 

16 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

7. 500. 000 

85 

1X95 

l.iHoipl  Fraser  Rnera.  CanbooGoldliel»0(i  m. enferme 

50 

29  50 

32.50 

31.75 

39 

MM.  Machiels  et  Gle 

25 

1895 

50 

25 

85 

85 

25 

M.  Le  Dru 

6.000.000 

25 

1891 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

19  62 

20.30 

20 

22.50 

Introduite  antérieurement 

5.000.000 

500 

1880 

48.75 

40 

35 

26.50 

33 

33 

33 

30 

Crédit  de  France. 

58.1)00  pull 

1888 

Placers  Haute-Italie  cptant 

24.25 

24.50 

14 

14 

9.25 

8 

5 

6.50 

Introduite  antérieurement 

5.000.000 

83 

1895 

Rebecca  cptant 

25 

8 

7 

8 

7.50 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  G»* 

625.000 

6  Ir.  25 

1891 

True  Blue  cptant 

42.50 

Vérilas  des  Mines  d'or 

5.01X1.01)0 

25 

1895 

Onion  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld... cptant 

70 

40 

40 

40 

40 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  G'* 

15.000.000 

500 

1879 

28 

SO 

100 

100 

90 

90 

In  trod  uite  a  n  té  ri  eu  renient 

5.000.000 

1892 

Victor  Gold  cptant 

15 

20.75 

25 

30 

29.75 

30.50 

30.50 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C'* 

2.100.000 

1891 

Watana  (Parts),  60.000 parts. cptant 

200 

220 

335 

235 

80 

87.50 

82.50 

80 

MM.  G.  Van  Brock  et  G'« 

6.250.000 

85 

1889 

Zapopan  cptant 

3 

3 

3 

Divers 

COMPAGNIES    DE    TERRAINS,  D'EXPLORATION 

et 

DIVERSES 

10.000.000 

85 

1891 

Bechuanaland  Exploration. terme 

62.50 

69.37 

28 

28.50 

83 

28 

flanque  Commerciale  et  Industrielle 

62.5O0.0uO 

85 

1890 

Brit.  Sth.  Af rie.  ( Charter ed) . .  terme 

125 

97.50 

134.37 

53.50 

56 

52.50 

59.75 

MAL  Gault  et  Gringoire 

12.500.000 

85 

1895 

Charterland  Goldtields  Ld. .  .terme 

46  25 

10. 5  J 

13 

12 

12 

MM.  Gailiard,  Frank  et  C'* 

12.500.0IX) 

100 

1  S'.t5 

Cie  française  des  Mines  d'Or.terme 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

126 

134 

124 

130 

Banque  Internationale  de  Paris 

5.000.000 

85 

1889 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

25 

14 

20 

20 

20 

MM.  les  fils  de  G.  Oulmann 

18.750.000 

85 

1895 

Cie  Sud-Afric.  des  Salpêtr. .cptant 

27.50 

8 

8.50 

8.50 

8.50 

M.  Gilliard 

11 .250. (XX) 

85 

1889 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

67 

71 

66.25 

66 

M.  Oltramare 

7. 500. 'XX) 

25 

18918 

Eerste  Fabrieken  DistiUery. (erme 

91.25 

13 

44.25 

40 

40 

MM.  Dacosta  et  David 

15.000.000 

25 

1  S9H 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

77.50 

10.50 

9.50 

8.85 

8 

11.  Cb.  Finali  et  C>°  «1  J.  Ijhion  et  Ci. 

15.625.000 

85 

1892 

Goldnelds  Consol.  ordinaire. terme 

112.50 

105.37 

109.37 

228.12 

318.75 

204.50 

210 

195.50 

222 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

.41 .250.000 

2.50 

ld.           ld.      préfôr  . . .  .terme 

25 

28.12 

30.62 

11 

21 

21 

2t 

d» 

12.500.000 

85 

1S95 

106.25 

20.25 

26  50 

21 

23 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci" 

7.500.000 

85 

1895 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

125 

65 

65 

65 

47 

MM.  A.  Luc  et  C>« 

10. 000.  (XX) 

85 

18X0 

107.50 

26 

33 

25.50 

30 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaun. 

13  71 

85 

1X91 

Mossamédes  (Cie  de)  terme 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

11 

15.50 

15.50 

17.50 

MM.  L.  Silz  et  C>« 

10.000.000 

85 

18X8 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

46.56 

30 

83.50 

30 

35 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50.000.000 

85 

1889 

Randfontein  Estâtes   terme 

16.25 

85 

30.62 

52.50 

94.37 

51 

56.50 

50 

58.50 

MM.  Mac  Swiney  e'.  C>« 

75.000.000 

100 

1X95 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

276.25 

114 

115 

105 

113 

MM.  Gault  et  Gr-n^oire 

11.250.000 

25 

1X89 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

30 

47.50 

M.  Oltramare 

12.500.000 

85 

1X92 

Transvaal  Consolidated  terme 

29.37 

48.75 

74.37 

30 

33 

29.50 

37 

MM.  Mac  Swiney  et  C' 

85.000.000 

25 

1889 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

3.25 

2.75 

2.75 

2.75 

Introduite  antérieurement 

jVTINES 

DIVERSES 

83.750.000 

125 

1888 

486.25 

535 

530 

608.75 

736 

735 

721.50 

742.50 

Introduite  antérieurement 

40. 000.000 

125 

1877 

175 

160 

183.75 

161.87 

88 

85.50 

82 

82 

!•  #60.000  4r 

ioo  ir. 

11)78 

Laurium  gTec  (plomb  et  argent). terme 

55.62 

57.50 

5> 

56.50 

55 

55 

* 

18.000.000 

500 

1883 

Lexington,  act.         Id.  .cptant 

86.85 

87 

85 

36.25 

38.75 

35 

35.50 

■ 

7  000.000 

18M 

PorjtÉnbauH  (plomb  «rcr.ntifèr»)  ertlnnt 

870 

290 

3i0 

307.50 

303 

290 

ROUR§F     I>  E  LOIVDRF8 


< 

H 

pu 

3 


NOMS 

DRS 

COMPAGNIES 


COTJE3     13  XT 


1895 
ClAt.  semestrlalla 


31  Dr 


20 


\  Dr 


11  lin 


BUREAUX 

A 

LONDRES 


800.000 
885.000 
65.000 
140.000 
435.000 
800.000 
550.000 
850.  (XX) 
875.000 
800.000 
135.000 
100. 000 
1.360.000 
«85.000 
500.000 

:ao.ooo 

860.000 
225.000 

135.000 
350.000 
750.000 
380.000 
875.000 

90.000 
290.000 
200.000 
350.000 
150.000 
160.000 
550.000 
600.000 
125.000 
115. 001) 

21.000 

50.000 
100.000 
125.000 
850.000 
325.000 
300.000 
500.000 
632.500 
180.000 
150.000 
250.000 
135.000 

8'  .000 
27."..  000 
200.000 
1.000.000 
325.000 

85.000 
200.000 
500.000 
450.000 
160.000 
400.000 
300.000 

80.000 
400.000 
2.000.000 
250.000 
500.000 
600. cOD 
160.000 
2.750.000 
180.000 
400.000 
120.000 
100.000 
.000.000 
iOO.000 
150.000 

35.000 
J40.000 
150.000 
200.000 
170.000 
230.000 
ïOO.000 

80.000 
200  000 
125.000 
860.000 
100.000 


MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


120.000 
120.000 
125.000 

90.000 
<*00.000 
156.250 

25.00U 
210.000 
250. 00U 
850.000 
115.000 
261.000 

45  000 
100.000 


1 

10/0 
5/0 
1 

10/- 
2/6 
2/6 

1 

1 

1 

1 

1 

1 

1 


190.000 
165.625 
65.  (XX) 
100. (XX) 
391.700 
800.000 
500.000 
825. 000 
275.000 
187.250 
131.621 
100. 000 
310.000 
807  811 
500.  (XX) 
120. 000 
250. 000 
137.500 
125.000 
290.  (X0 
716.3 
318. 010 
875.000 
90.000 
265.000 
200. 01 K) 
280.000 
150.000 
130.000 
500.000 
450.000 
125.000 
111. 
21.000 
50.000 
100.000 
100.000 
231  250 
,311.980 
219.950 
467.000 
606.1 
180.000 
146.000 
210.000 
135.000 
85.000 
216.500 
150.000 
218.805 
325.000 
83.200 
200.000 
216.193 
375.000 
128.80 
400.000 
300.000 
77.0  i0 
332. 708 

1.966.500 
235. 00 0 
4X7.500 
517.000 
160.000 
550.000 
175.000 
300.000 
100.00,) 
93.000 

4.700.000 
176. 723 
120. 00U 
34.000 
135.000 
150.000 
170.000 
lïO.000 
220.000 
150. 000 
80.000 
20 J. 000 
400.000 
208.700 
90.727 


Afrikander  

Angelo  , 

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.  Central  

Id.  Consolidated 
Consolidt  Deep  Levels 
Champ  d'Or  (French) . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban..  . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Drlefontein  

Durban  Roodepoort.. 
Durban  Roodpt.  Deep 
East  Rand  Prop.  Mines 

Bast  Leigb  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch  

Geldenhuis  

Geldenbuis  Deep... 
Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep... 

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (Se»; 
Kleinfontein  (New). 
Knight's  (Witwatersrand) 

Lança  ster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B.. 

Langlaagte  Royal  

Langlaagte  United  (Se») 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  

Marie  Louise  

May 's  Consolidated  (Sewi 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension. 
Meyer  and  Charlton . . 

Nigel  

N  gel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New).. 

Primrose  (New)  

Princess  Estate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Porges  

Id.  Robinson.. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level.  .. 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  M  ..Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef  

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines  

Wolhuter  

Worcester  


70 


80 


6o 
"30 
"20 
27k 

125 

"90 
50 

"56 


80 


4  sh.  mai  li  sh.  oct 
3  sh.  2  février 

1/0  fevuer 
2/0  septembre 


32/0  janv.  à  oct. 
3sh.juin3sh.sept 

13/Ômars25/0juin 
2/6  octobre 
2/6  février 
2/6  février 


18/0  mars  à  oct. 
58/0  janv.  à  oct 
10/0  avril  à  sept. 
6/0  fév.  3/0  juin 


5/0févr.   3/0 juin 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/6  février 
8/0'f'évr."5/0  juill 

i/6  août 

5/0  févr.  2/0  juill. 
4/0  janvier 


20C  20  6'tév.  10/6  avril 


60 


8/0  fév.  à  août 
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19,St.Swithin'»I.ane 

8,  Old  Jewry. 
1,  Grosby  Square. 
Waroford  Court. 
I^U,  HiHliopstfato  SI. 
7,  l.othbury. 


30,  St.  Swithin't  I-ane 
8,  Old  Jowry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  Houso. 
Winchester  House. 
120,  Uishopsgate  St. 
120.  Rishopsgate  St. 
Warnf'ord  Court. 

18.  I.eadenball  Buildfs. 

Winchester  llousn. 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 

19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsg-ate  St 
30,  St.  Swithin's  l.ane 
Warnf'ord  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Oresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
170/173,  Winchester  Rouse. 
19,  Bury  Street. 
\U.  Bishopsjste-St-Wilhi». 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

S5,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnf'ord  Court. 

4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardens. 

15/6.  «torge  St.  Un.  Bonse 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7,  Lothbury. 
33,  Cornhill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
28,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin's Lane 
55/6  Bishopsgate-8t  Wiihin 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury. 
Gresham  House. 
15/6,  6eorge  St.,  Un.  Bouse 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Laue 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


Beionshire  Chambers. 
BeTois  House  Basingball  Street 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110,  Cannon  Street. 
13/11,  Abchurch  Lan- 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place 

15,  Bishopsgate  St. 
Dashwood  House. 
110,  Cannon  Street 

16,  St.  Helen'g  Place 
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500.000 

100.000 

1 

193.333 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

250.000 

1 

220.000 

500.000 

1 

394.690 

450.000 

1 

439.965 
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1 
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1 

OSrt  AAA 
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1 

177 .60 1 

75.000 

1 

70.000 

SO.OOO 

1 

75.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

27O.100 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

64.000 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

80.000 

5/0. 

320.000 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 

960.000 

40.000 

2/6 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721.500 

1 

721.500 

3.050.000 

790.000 

3.500.000 

10(1 

35.000 

715.400 

100 

720.00U 

1. 057.000 

10 

105.250 

100.000 

1 

98.672 

125.200 

1 

125.000 

1.000.000 

5 

200 . 000 

100.000 

1 

•100.000 

500.000 

1 

217.  126 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate  

Anglo-French  

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered  (British  S.A.C»!) 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.A.Def, 
Id.  6%  Préférence.. 
Id.  5  %  %  Debentures  . 
Goldf.  of  Lydenburg.. 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  C° 
Lydenburg  Min.  Estate 
Mashonaland  Agency. 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reef  s&c. 

Mozambique  C»  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company   

Oceana  Consolidated  . 
Oceana  Development. 

Potchefstroom  

Rand-Rhodesia  Explor. 
Transvaal  Consolidt. 

Id.  Development 

Id.      Gold  Fields. . 

Id.  Land  

Id.Gold  Exp.&  Land  C» 
Willoughby's  Consol. 
Zambesia  Exploring. . . 
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10 

'37% 
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10 
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3/0  septembre 


1/0  janv.3/0  juil. 


10/0  mai  15/0  nov 
7/2  juin 
2  3/4  juin 


lsh:fév.  lsh.juin 
20/0  mars  à  sept. 

2/6  avril 


8/0  mars 
3  sh.  6  janvier 
20/6  février 

COMPAGNIES  DIVERSES 


1  3/8 

11/2 

1  9/16 

\ 

1  3/16 

11/8 

1  3/16 

AYi  nchester  House. 

3/16 

19/0 

1/2 

11/16 

5/16 

■  5/16 

5/16 

5/16 

15/6  George  SI. Mo  House. 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  1/16 

3  1/8 

3  1/2 

2  7,8 

2  15-16 

170  Winchester  Hse. 

2  3/4 

5  1/2 

3 

2 

i  3/4 
i  •>/  * 

1  3/4 

1  3/1 

1    .5/  1 

170  Winchester  Use 

1  15/16 

9  3/16 

2  15/16 

1  1  /* 
i  i/. 

2 

1  11/16 

7.  Lothbury. 

1  5/16 

2  11/lfi 

ï  5/8 

1  1/2 

1  1/16 

1  3/16 

1  1/16 

1  1/16 

19  St  Swithin's  Line' 

11/4 

1  7/16 

11/2 

1  1/4 

3/4 

3/4 

■V  ■ 

3-  4 

/  2,  Basinifhall  Street. 

g 

5  5/8 

4  1/2 

3  1/16 

2  H/16 

2  1/1 

2  1/8 

2  5/16 

19   St    SwiHiin'*  I  ïi  fi  A 

5/8 

13/16 

7/8 

I/O 

13  1/16 

7/'6 

3/8 

3/8 

3/8 

19  St.  Switbin  s  La.ie 
8.  Old  Jewry. 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

8  3/8 

8  7/16 

7  11/16 

8  11/16 

20/0 

24/0 

2i/0 

24/6 

21/6 

22/0 

21/6 
108 

21  6 

S,  Old  Jewry. 

105  1/4 

111 

112  1/2 

109 

108 

108 

108 

8,  Old  Jewry. 

2 

2  1/2 

3  1/1 

17/8 

2 

2 

4  7  /S 
1  i/o 

7,  Lothbury. 

17/16 

4  11/16 

2 

2  1/2 

i  5/8 

1  1/4 
i  i/  * 

1  13/16 

15/8 

11/4 
i  i/ 1 

15  1/1 

1  15'16 

QJ]     >  1  1  . 1  l   H  l    1  1  r  1  1  '    Il  Ol. 

3/1 
**/  * 

5/6 

1  3/8 

1  9/16 
15  1/i 

1  i/4 

1  1/4 
il/-* 

15a   Bury  Street. 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/1 

15  1/ 1 

15 

15 

19.  l^iiisbiiry  Cireur. 

4  1/4 

» 

3  1/8 

7  1/16 

» 

120.  Bishopsgate  St. 

1  3/16 

3  9/16 

1  7/8 

2  3/16 

1  1/2 

1  J/2 

1  1/2 

1  9/16 

8,  Old  Jewry. 

1  1/2 

» 

1  1/4 

7/8 

13/16 

13/16 

13/16 

13/16 

8,  Old  Jewry. 

3/8 

» 

5/8 

5/16 
4  1/2 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

1  15/16 

» 

4 

3  1/2 

3  1/2 

3  1/2 
1  3/16 

3  1/2 

3,  Copthali  Buildings 

7/8 

1  11/16 

1  1/16 

1  3/4 

1  3/16 

1  5/16 

1  S/16 

Broan  Slreet  House. 

1/8 

» 

3/8 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

33,  Cornhill. 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 
1  1/2 

1  1/16 

1  1/16 
1  1/4 
1/4 

1  1/16 

1  1/16 

Bartholomew  House. 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

Sun  Court,  Cornhill. 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

1/i 

1/4 

1/4 

4,  Sun  Court. 

1/4 

2  5/16 

9/16 
1  5/8 

11/16 

7/6 

8/6 

6/6- 

6/6 

5,  Copthali  Buildings. 

1 

2  1/8 

1 

5/8 

11/16 

5/8 

1/2 

123,  Bishopsgate  St. 

i 

» 

1  1/4 

1  7/8 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/8 

1  3  8 

120,  Bishopsgate  St. 

5/8 

» 

7/8 

1 

11/16 

3/4 

3/4 

5/8 

Metropolilan  Chemtiers. 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/8 

3 

3 

2  1/2 

2  1/2 

120,  Bishopsgate  St. 

7/16 

17/6 

5/8 
4  1/4 
1  3/1 

9/16 

3/8 

5/16 

3/8 

3/8 

120.  Bishopsgate  St. 

2  7/8 

8  1/2 

7  3/4 

» 

SurTolk  House. 

13/16 

1  9/16 

1  11/16 

1  1/16 

1  1/4 

1  3/iia 

1  3/4 

1  3/16 

3.  Copthali  Buildinge 

2  i/A 

3  5/8 

3  7/8 

2  11/161    1  7/8 

1  7/8 

1  3/4 

13,  Georga  Street 

Beira  Railway  Shares. 
Burma Ruby  Min.  18/  p 

Cape  Asbestos  

Compag.  Sud-Africaine 
Eerste  Fabrieken . 
Exploration  C».  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp. 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 

Id.  Ore  Réduction 
S.  African  Gold  Trust. . 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust. 
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1  sh.  2  d.  2/5  mars 
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1/0  mars 
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» 
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10/6 
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8/0 
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» 
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1  5/8 

1  3/4 
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11/16 
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3  1/2 
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1  5/8 

1  1  2 
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1  9/16 
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2  3/4" 

2  1/8 
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1  3/8 
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17.  st-  Swithin's  Lane 

Sutlblk  House. 

19,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry 

S,  Finch  Lane. 

30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  iMary  Axe. 
15  *  George  SI.,  Un.  House. 
12,  Moorgate  Street. 

83,  Hatton  Garden. 

15/tt,  George  SI.,  lia.  House. 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 


3VIINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofWAus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C». 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Rewd.Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  AUStral.Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin.Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C". 
White  Feather  Reward 

Brilliant  Block  

Broken  Hill  Propriet. 

Hauraki  (2/6  paye)  

MilPs  Day  Dawn(lVcP''éi 

Waihi  

Wentworth  
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4/0 
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9/16 
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4/0 

4/0 
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151,  Cannon  Street. 
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3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

11,  Sherborne  Lane. 

5/16 

» 

3/8 

1/2 

5/16 

5/16 
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5/16 

14,  Uill  Street,  Kdinburgh. 
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1  3/16 

5/16 

3/i 

11/16 
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il/13 
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11,  Sherborne  Lane. 
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3.  Gracechurch  .St, 
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3 

3  5/16 

3 
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29.  St.  Swithin's  Lane 
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13/16 
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2  7/8 

8/0 
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6/6 
5  7/8 
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3  3/8 

3  11/16 

4  1/8 

4  9/46 

Broad  Street  House. 
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3 

2  9/16 

1  3/8 
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Bartholomew  House. 
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1  3/8 
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8/0 

2/6 
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2/6 

33,  Broad  St.  A  venue. 
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» 
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7/8 
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1>.  s,ll 

Broad  Street  House. 
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13/9 

7/16 

3/6 

2/6 
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3,  Gracechurch  St. 

5/8 

17/6 

3/4 
3/4 

15/16 

7/8 
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13/16 
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1/2 

» 
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32  Walbrook.  E.  C. 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5  8 

7/8 

4  1/4 

7/8 

7/8 

33,  Old  Broad  Street. 
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2  1/2 

3  7/8 
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3  1/2 
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5 

5  7/8 

9 

5  1/8 
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5  1/2 

29,  St.  Swithin's  Lane 
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7/6 
2  1/i 

8/0 

5  6 
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257.  Winchester  Hse. 
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1  15/1H 

2  . 

1  1/16 

1  5/16 

15/16 
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7/8 

3,  Gracechurch  St. 
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5/3 

1  5/8 
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2  7/16 
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3,  Gt.  Wiucnester  St. 

15/0 

10/6 

18/0 

16/0 

17/0 

16  0 

10/6 

97,  Dashwood  House. 
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21/3 

7/8 

5/8 

11/16 
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5/8 

3,  Gracechurch  St. 

5  3/8 

6  1/1 

5  7/8 

6  7/8 

6  7/8 
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-  7  ^V" 

7  1/8 

11.  Abchurch  Lane. 
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1  1/8 

1 

5/8 

7/10 

9/16 
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4,  Throgmorton  Avne 

MINES    IDE  DIAMAJNJT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.    5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  5%  % 

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koftyfontcin  

New  Jagersfontein  

Robinson   

St.  Augustine  (New) . . . 
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29/6 
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29  5/16 
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29 
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4 
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8 

8  1/4 
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8 
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2/Ojanvior  l/0mai 

1 
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5/8 
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10/0  mars 

7  1/2 

9 

g  1/i 

0  15  16 

10  7/16 

10  5/8 

10  1/8 

10  1/2 

1 

2  13/16 

2 

1  3/4 

3/4 

7/8 

3/4 

7/8 

4/0 

» 

6/6 

0/0 

2/9 

2/9 

2/9 

2/9 

62,  Lombard  6treet.  a 
62,  Lombard  Street. 


62,  Lombard  Street. 
19,  Kinsbury  Circus. 

4,  Bishopsgate  St.  j 

5,  Copthali  Buildings 
8.  l'rinces  Slreet.  | 
30,  St.  Swithin's  Lane 
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PRODUCTION  et  DIVIDENDES  des  MINES  D'OR  SUD-AFRICAINES  en  onces  de  31  grammes  103,  chaque  once  valant  91  francs 


NOMS 


Afrikander  

Auront  

Aurora  West  

Bantjos  

Barrett  

Bonanza  

Buffelsdoorn  Estate 

Cbamp  d'Or  

Champ  d'Or  D.  L 

C tûmes  (New)  

City  and  Suburban 

Cornet  (New)  

Consol.  Deep  Level 

Consol.  Goldnelds 

Croesus  (New)  

Crown  Deep  

Crown  Reei  

Durban  Roodepoort 

Eastleigh  

East  Rand  Prop  

Ferreira  

Forbes  Reef  

Geldenhuis  Estâtes 
Id.  M.  R... 
Id.  Deep... 

George  and  May . . . 

George  Gocb  

Ginsberg  

Glencairn  

Goldnelds  Deep  

I  Graskop  (5/-  sh's) 

Henry  Nourse  

IHeriot  (New)  

Johnesbrg.  Pioneer 

Jubilee  

i  Jumpers  

Kim.  Roodepoort. . . 

Kleinfontein  

Langlaagte  Estate.. 
Id.       Block  B 
Id.        Royal — 

Id.  Star  

Id.  United... 

Lisbon  Berlyn  

Luipaards  Vlei  

Main  Reef  

May  Consolidated.. 

Metropolitan  

Meyer  and  Charlton 

Modderfontein — 

Moodies  

New  Clewer  Estate. 

Id.  Primrose  

Id.    Rietfontein  — 

Nigel  

North  Randfontein. 

Nourse  Deep  

Orion  

Paarl  Central  

Princess  Estate  

Randmines  

Randfontein  

Robinson  

Roodeport  Deep  

Roodep.  Ud.  M.  R. . . 

Salisbury  

Sheba  

Simmer  and  Jack. . . 

Spes  Bona  (New)... 

Spitzkop  

Stanhope  

Sutherland  Reef  

Transvaal  Gold  

Treasury  

United  Ivy  Reef  

Van  Ryn  

Village  Main  Reef. . 

Wemmer  

Witw  (Knight's) . . . . 

Wolhuter  

Worcester  Exp'n ... 


PRODUCTION     (en  onces) 


INNÉE  ENTIÈRE 
1894  1895 


1.802 

3.421 


51.254 
44.708 

1.801 
28.685 
75.265 

1.012 


1.S51 
1.624 


120.546 
61.009 


66.017 

58.915 
6.076 


8.939 
27.640 

5.822 
47.875 


29 

135 

43 

49 

910 

68 

10 

952 

18 

27 

075 

29 

62 

481 

69 

1 

19 

587 

31 

146 

369 

140 

35 

641 

39 

40 

103 

18 

4 

465 

15 

4 

8.642 
39.406 
13.542 
33.859 


22.299 
89.021 
21.672 
54.549 


34.209 
22.777 
18.017 


6.202 

47.141 
43.359 

4.811 
27.976 
112.456 

7.728 


18.601 

120.009 
68.719 
23.293 


89.198 
1.146 
76.215 
24.373 


4. 
38.979 
16.413 
57.770 


144 

.254 
.468 
.546 
.738 
.889 
.055 
.901 
.938 
.080 
.235 


33.S82 
29.105 
23.093 


42.131  45.138 
145.392  181.517 


35.088 
20.723 
78.097 
61.724 
11.103 


16.258 

26.128 

3.487 
21.150 
30.891 
43.175 


53.882 
27.197 
48.603 
94.173 


2.595 
12.187 

5.681 
33.300 

1.582 
35.077 
1.372 
/.709 


30.598  40.322 
27.068  26.980 


MOIS 


Décern 
1895 


546 


4.011 
5  432 


1.886 
8.036 
2.430 


2.175 

10.729 
4.710 
1.413 


11.050 
109 
5.099 
2.052 
3.190 


3.319 
679 
5.304 


144 
5.021 
5.326 
2.709 
2.689 
4.960 

2.552 
9.679 


1.443 

653 


5.299 

3.265 

309 
1.381 
9.553 
1.901 
2.844 


2.912 
404 
1.334 

2.517 
16.024 

3.625 
2.  150 
6.602 
8.302! 


199 
730 
229 
2.625 

310 
2.406 


Janvier 
1896 


550 


3.625 
870 


807 
6.308 
1.349 


2.020 

8.890 
3.812 
1.950 


9.879 
118 
2.430 
1.747 
3.382 


2.278 
813 
3.163 


129 
3.616 
3.825 
2  611 
2.238 
3.104 

1.326 
9.058 
2.548 


567 


5.048 
2.438 


490 
1.573 


2.076 
2.074 


2.111 

287 
1.523 

1.792 
12.281 

3.337 
2.100 
10.010 
6.319 


211 

SOI 
239 
2.475 

364 
2.334 


6.072 


5.527 
1.971 


5.361 


3.216 
2.050 


Février 
1896 


571 


2.539 
2.377 


Mars 
1896 


Avril 
1896 


533 


2.202 
2.920 


1.532 
8.037 
1.985 


3.058 


3.082 
910 
4.401 


201 
5.288 
5.716 
2.697 
2.472 
3.317 

2.308 
9.165 
2.621 


518 
821 


3.237 
3.008 


1.692 

8.203 


2.721 

11.302 
5.558 
2.100 


11.010 
150 


1.881 
3.684 


3.383 
938 
4.216 


310 
6.166 
6.044 
2.621 
2.323 
3.330 


9.568 
2.870 


842 


3.871 
3.457 


1.000  1.150 
1.683 


9.101 
2.297 
2.079 


.867 


1.129 
14.823 

3.820 
1.950 
10.028 
7.753 


3S4 
810 
430 
2.330 

624 
2.081 


4.967 


4.906 
4.850 


9.105 
2.349 
1.798 


167 
1.537 


400 
3.360 


1.764 
7.835 


2.441 

11.498 
5.590 
2.200 


12.219 
102 
6.139 
1.655 
4.046 


4.362 
1.175 
4.527 


6.223 
6.011 
2  613 
2.485 
4.202 

947 
9.002 
3.153 


188 
763 


4.323 

4.006 

910 

9.547 
2.327 
2.001 


172 
1.671 


16.265  15.927 
827  1.263 
4.001  3.960 
2.450  2.850 

12.50010.310 
8.636)  8.610 


lii 

1896 


500 


3.383 


1.746 
8.351 


2.772 

11.389 
5.519 
1.650 


13.115 
67' 
5.897 
1.214 
4.173 


4.660 
1.018 

3.230 


201 
6.298 
6.033 
2.810 
3.059 
4.935 

420 

9.428 
2.854 
3.1x2 
1.207 


737 


.878 


3.979 
2.172 


9.004 
2.117 
2.026 


897 
157 
2.C72 


Juin 
1896 


503 


3.074 


1.825 
8.296 


2.45' 

10.723 
5.604 
1.850 


13.418 


1.589 
4.031 


Juillet 
1896 


650 


2.969 


2.319 
9.091 
2.488 


2.577 

11.011 

5.704 
1.750 


*°ut  Septem.  Octobre  Noient 
1896    1896    1896  1896 


625 
3.803 


3.696 


1.760 
10.794 
3.012 


600 
4.002 


2.729 


2.633 

11.867 
5.740 
2.250 


3.740 
1.015 
3.468 


180 
6.649 
6.014 
2.1 
2.502 
4.077 
1.214 

9.131 
2.511 
3.704 
1.491 


655 


5.201 

4.109 
2.778 
940 

9.786 
2.150 
2.271 


2.274 


286 
870 
378 
4.915 

590 
2.088 


5.201 
5.524 


910 
131 


649 
1.585 


5.597 


4.778 


19.333  20.313 


2.170 
4.121 
2.950 
10.021 
8.653 


2S3 
920 


1.927 
3.919 
2.100 
8.589 
8.366 


13.601 
115 
7.319 
1.495 
5.180 


3.708 
1.' 
3.824 


236 
6.904 
5.961 
3.061 
2.811 
4.960 
1.358 

9.253 
3.076 
4.304 
1.816 


rso 


4.741 

4.219 
3.150 
790 

10.752 
1.724 
1.990 


.132 


13.600 

6.368 
1.441 
5.210 


3.831 
1.112 

3.389 


16 
6.784 
6.02 
3.119 
2.951 
4.854 
1.452 

10.199 

3.278 
4.068 
1.516 


1.185 


5.508 

4.519 
3.173 
575 

10.161 
2.125 
1.805 


2.714 


1.774 

9.968 
3.048 


2.102 


410 
6.197 


1.233 
9.677 
3.113 


1.489 


11.468  U.570 
6.115  6.215 
2.500  1.950 


13.820 

6.305 
1.427 
5.515 


3.872 
701 
3.486 


255 
7.015 
6.011 
3.211 
2.652 
5.514 
1.350 

9.697 
2.821 
3.417 
1.487 


323 


5.650 

4.249 
3.126 
550 

10.039 
1.918 
2.067 


2.506 


13.301 
102 
7.623 
937 
5.517 


3.728 
955 


185 
7.121 
6.006 

2.O08 
5.392 
1.121 

8.190 
2.750 
3.201 
1.071 


950 


500 
7.182 


1.216 
10.110 
1.218 


11.222 
5.951 
2.250 


12.798 
98 
7.533 
1.566 
6.637 


3.753 
1.579 


151 
7.157 
4.89 
3.366 
1. 
5.186 
1.329 

8.127 
2.427 
3.661 

52 


1.223 


5.551 


.008 
.134 

555 

.759 
.766 
.237 


2.669 


369 

7.277 
1.38; 
1.863 


2.373 


1.100 


1.992  3.01 
20.612  20.831  19.231  20.018  20  184 
1.358  2.366  2.036!  2.219,  1.791 

4.067  4.117  4.162  3.961  3.499 

2.400  2.550  2.150!  1.650  1.600 

100  8.005  7.066  6.352  5.131 

8.855  8.330  8.099  8.220  7.688 


1.100 


1.050 


2.373  2.312]  2.581  2.566  2.546 

570      700,     685,  612 
1.551  1.635;  1.627|  1.638  1.037 


5.147 
5.013 


4.630,  4.2661  5  511 


5.881  6.1351  6  640 
2  153  2.414  2.111  2.115  2.431  2.176 


4.018 


7.226 
2  2TO 


168 


2.716 
545 


107 


2.504 
402 
4.507 


IDITVIIDZEIISriDIES  x>.  o/o 


1890  1891  1892 


15 


20 

iy3 


4.616  5.255 

1.970  3.689 

7.288  5.670 

2  437  2.217 


30 


125 
15 


10 


50 


15 


10 


40 


10 


55 
41 


2y, 


52'/, 

60 

10 


35 


45 
27K 

1% 


1893 


75 


100 
25 


10 
3V  % 
120 
15 


60 


40 


55 

la 


30 
10 
40 


25 
10 


10 
i7Y. 


10 

7  % 
40 


50 
10 
10 


15 


1894  1895  1896 


20 


150 

30 


12% 


40 

120 

55 

Ï2>s 
45 


55 


50 
105 


80 
15 


55 
75 


20 
125 


100 

60 


16 


5 

125 


160 

30 


115 


27% 


125 

90 
50 

Ï8J4 
25 


100 


10 


40 
2TÎ4 


190 
10 


12  % 


65 
290 
50 
30 


40 


10 


25 


200 


60 


5 

mi 

20 


Juillet  1892 
Mars  1893 
Sept.  1895 


Octobrel895 
Février  1896 


Février  1896 
Sept.  1896 

Octobrjl896 
Nov.  1896 
Août  1892 

Octohrel896 
Sept.  1896 


Juillet  1896 

Octobre  1896 
Février  1896 


Février  1896 
Mars  1892 


Octobre  1896 
Octobrei896 
Sept.  1896 
Février  1896 

Mars  1895 
Juin  1896 

Sept.  1893 


Mars  1890 

Février  189 

Février  189 

Mai  1890 
Sept.  1895 
Février  1896 

Juin  1895 
Août  1895 


Février  1896 
Juillet  1896 

Juillet  1896 

Sept.  1896 
Août  1895 


Août  1896 
Janvier  1S96 


50 


50 


Mai  1896 
Janvier  1896! 


\vril  1896 

Avril  1894 
\oftt  1896 


MARCHÉ  SPECIAL 

IDES   COMPAGNIES   MINIÈRES   EX  D'EXPLORATION 

(  Sud  -  A  f  ricainos ,   Australiennes    et   Américaines  ) 


BOUR§E     ■>!.  PARI§ 


5  _  i  s 

Z  ^  ^ 
O     g  a 


2  s  c 

=     —  r- 


NOMS 
des 

COMPAGNIES 


COURS  COMPARATIFS 


Au  commencement  de  chacun 
des  mois 


Janvier  Mars 


Juin 


Août 


37  Nov. 
1896 


4  Dec.  11  Dec. 
1896  1896 


Cours 
de 

CLOTURE 

18  Dec. 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


10 

875 

000 

25 

1S95 

13 

750 

000 

25 

1889 

6 

000 

000 

25 

1895 

3 

375 

000 

25 

1S90 

3 

375 

000 

25 

ISS. 

7 

500 

000 

25 

1895 

16 

250 

000 

25 

1892 

2 

250 

000 

25 

1887 

11 

000 

000 

25 

1S95 

5 

000 

000 

25 

5 

000 

000 

25 

1887 

3 

000 

000 

25 

1895 

12 

500 

000 

25 

IS95 

9 

000 

000 

25 

1895 

i 

625 

000 

25 

1890 

11 

750 

000 

25 

isss 

3 

750 

000 

25 

1891 

3 

750 

000 

25 

1895 

3 

250 

000 

25 

18y5 

7 

500 

000 

25 

1895 

6 

250 

000 

25 

1895 

3 

750 

000 

25 

1895 

7 

000 

000 

25 

1887 

5 

000 

000 

25 

1895 

1 

625 

000 

25 

1895 

fis 

750 

000 

125 

1887 

21 

250 

000 

25 

1887 

125 

000 

000 

125 

1887 

1 

875 

000 

25 

1895 

3 

125 

000 

25 

1895 

2 

500 

000 

25 

1891 

18 

750 

000 

25 

1895 

i 

000 

000 

25 

1895 

500 

000 

25 

1895 

3 

125 

000 

25 

1895 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1S95 

2.000.000 

25 

1894 

o. 000. 000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

1S91 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1S95 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

50.000  parts 

1888 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.  25 

1891 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1S79 

5.000.000 

l.x'.iï 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

COMPAGNIES    DE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 

Bantjes  Gonsol.  Gold  Mines  eptant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level. . .  terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines. .  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  eptant 

French  South  African  Development .  terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  eptant 

Heidelberg  Gold  Mining  ..  .optant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)..  terme 

Langlaagte  Estâtes   terme 

Lower  Roodepoort  eptant 

Marguerite  (La)  eptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol.. . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  eptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  optant 

Rip  Gold  eptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  eptant 

Setlagoli  Gold  optant 

United  Pioneer  optant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  optant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  eptant 

White  Rose  eptant 


Black  Flag  Proprietary  

Callao  (El)  eptant 

Crœsus  South  United  Gold.  .eptant 
Golden  Horse  Shœ  optant 

Gondo  (Mines  d'or  de)  Canton  do  Talais. .  eptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  term* 

Ulloœt Fraser  Hifer  a .  Cariboo Soldliel»  C°(im.C. ). terme 

Lyonnaise  Mexican  eptant 

Monte  Rosa  optant 

Placer  Enfin  optant 

Placers  Haute-Italie  optant 

Rebecca  optant 

True  Blue  optant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .optant 

Uruguay  eptant 

Victor  Gold  optant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. eptant 
Zapopan  eptant 


COMPAGNIES  DE 


10.000.000 
62.500.000 
12.500.000 
12.500.000 

5.000.000 
18.750.000 
11.250.000 

7.500.000 
15.000.000 
15. 025. 000 
31.250.000 
12.500.000 

7.500.000 
10.000.000 

I,  3.760.000 
10.000.000 
50.000.000 
75.000.000 

II.  250.000 
12.500.000 
Ç5. 000. 000 


83.750.000 
40.000.000 

10.000  000 it 

12.000.000 
7.000.000 


25 

1891 

25 

1  891) 

25 

1895 

100 

1895 

25 

1S.S<I 

25 

1895 

25 

1  889 

25 

1 892 

25 

1893 

25 

1892 

2.50 

25 

1895 

25 

1 895 

25 

1886 

25 

1894 

25 

1  888 

25 

1889 

100 

1895 

25 

1889 

25 

1  892 

25 

1889 

125 

1888 

125 

1877 

too  Ir. 

1873 

500 

1883 

500 

1853 

Bechuanaland  Exploration. terme 
Brit.  Sth.  Afric. (Chartered) ..terme 
Charterland  Goldfields  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or. terme 

Cie  Sud- Africaine  optant 

Cie  Sud-Afric.  des  S&lpètT.. eptant 

Dynamite  du  Transvaal  optant 

Eerste  Fabrieken  Distillery. terme 

General  Tobacco  Corporation  Ld  terme 

Goldfields  Consol.  ordinaire. terme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  Fal  Ms  C»"  terme 

Henderson  Transv.  Estate  .terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  eptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argent). terme 
Lexington,  act.  Id.  .optant 
Ponteihaud  (plomb  «rgontifer»)  .optant 


135 





_ 



50 

50 





MM.  D.  et  J.Léon  et  Grunbaum 

143.75 

— 

133.12 

132.12 

208.12 

52 

41 

45.25 

44.50 

London-Paris  Financial  and  Mining  O 

15 

15 

15 

15 

MM.  E.  Desfossés  et  C<« 

106.25 

104.25 

108 

98.75 

33 

26 

27.50 

26.75 

MM.  Belmann  frères 

100 

105 

126.25 

87 

79 

89 

86 

C'«  Française  des  Mines  d'Or 

45 

4.75 

4.50 

5 

5  50 

MM.  Gault  et  Gringoire 

237.50 

106 

86 

98 

Q1 

y  i 

MM.  Armand  Lévy  et  C'e 

330 

390 

4S6.87 

421.87 

438.75 

465 

450 

458 

457 

New  Australian  African  G* 

104 

57 

49.50 

53 

52  50 

MM.  Belmann  frères 

75 

18 

17.50 

18 

iy .  ou 

MM.  Machiels  et  C'* 

115 

165 

161.37 

171.25 

80 

68 

81 

82 

New  Australian  African  G* 

50.25 

56.50 

3 

3 

'3'  ; 

3 

C*i.&di\  C^atiiiriol 
ulCUit  i><IHUllttl 

35 

10 

10 

10 

iviiM.  '  oudtt  et  rvomscniio 

31.25 

28.75 

8 

6 

&"  ?  • 

y 

M\(     A     7  no  «+  Ci» 
IMiVi.  A.  IjUC  Cl  t_.'" 

170 

131.25 

150 

63 

51.25 

56.50 

*>l 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

108 

99 

105.50 

109 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

22 

7 

7 

1 

La  Semaine  Financière 

40.50 

33.25 

<9.50 

26.50 

5 

L  Argent 

47.50 

16 

16.25 

20.50 

20  50 

îviivi.  jcj.  l> aki o Sbci  et  i_i,e 

95 

18 

17.50 

18 

17  50 

Oppenheim  l^into  et  Ci" 

76.25 

29 

29 

28.50 

9S 
*o 

UM,  Blondeau  ot  Cle  et  Leroaire  et  Dupont 

47.50 

10 

10 

10 

10 

\T\T    A    l.liHin  ot-  Pie 

175 

111 

107 

107 

107 

tondon~Taris  Financial  and  Hioioq  C° 

40 

50 

Caisse  Financière  Française 

42 

100 

182.50 

48 

40 

38.75 

40 

MM.  Belmann  frères 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

210 

199 

210  50 

210.50 

Bque  Russe  et  française,  puis  Mil.  ïacSwinej  et  C<> 

53.75 

59.68 

50 

48.50 

50.50 

50.50 

MM.  Machiels  et  C>° 

340 

340 

319.37 

371.25 

419.37 

"430 

430 

430 

421.50 

Bque  de  Paris  etd.P.-Baa  etIU.Veniher,BeitetC" 

34 

10 

10 

10 

7 

Divers 

26.50 

23.75 

10 

10 

10 

Divers 

35.75 

28 

— 

Introduite  antérieurement 

45 

25 

12 

12 

12 

MM.  Georges  Gerson  et  C>» 

75 

90.62 

18 

18 

18 

15 

MM.  Mac  Swiney  et  C'6 

85 

80 

91 

37.50 

31.85 

.30 

34 

MM.  Lemaire  et  Dupont 

33 

7 

7 

7 

10 

Divers 

fVLIENNES 

,  AMÉRICAINES 

 X 

T->TTTTTIT-»  €T~*  ■» — « 

Ul  V  rlirto  hiO 

55 

9 

9 

9 

1  Q 

Vf  "Vf     À     T  .un  *»t  Pi« 

14 

4 

4.50 

4.75 

4.50 

\f  Vf          -li  n  t  r.n  rcr  ol  Pi* 
IVLIU..  oLUU II)  vil  g  cl  Ulv 

40 

40 

40 

40 

40 

4.75 

4.75 

4.75 

1  »  1 1U  .    Aj  .    O  1 1  ii    cl  B 

31.50 

25 

30.62 

5.50 

3 

3 

5 

lillu.    UclUcl    Uolt)3  t)  V  v^*v 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

16 

16 

16 

14.75 

A.f  IVf    R<iricâi'i*ï  «  ^    T  a  t>  i  fil  n  \ir  o  L-  \t 
IU1M,  DcUat  U  C(i  udnolUWoliY 

50 

32.50 

31.75 

39 

35  50 

IV!  L\± .   lUdLIllt)  ld   O  L  \u 

50 

25 

25 

25 

27  50 

IVL .    Le    UL  U 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

20.30 

-20 

22.50 

22^50 

Introduite  antérieurement 

48.75 

40 

35 

26.50 

33 

33 

30 

32.50 

Crédit  de  France. 

24.25 

24.50 

14 

14 

8 

5 

6.50 

7^25 

Introduite  antérieurement 

25 

7 

8 

7.50 

7 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  Gie 

42.50 

Veritas  des  Mines  d'or 

70 

40 

40 

40 

40 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  Gie 

28 

20 

100 

90 

90 

90 

Introduite  antérieurement 

15 

20.75 

25 

29.75 

30.50 

30.50 

29.75 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  O 

200 

220 

335 

235 

87.50 

82.50 

80 

80 

MM.  G.  Van  Brock  et  Gie 

3 

A 

Divers 

RRAINS,  D'EXPLORATION 

et 

DIVERSES 

62.50 

69.37 

28.50 

23 

28 

29 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 

125 

97.50 

134.37 

56 

52  50 

59.75 

63 

MM.  Gault  et  Gringoire 

46.25 

13 

12 

12 

11.75 

MM.  Galliard,  Frank  et  C>« 

100 

113.75 

128.22 

158.75 

134 

121 

130 

128 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

20 

20 

20 

20 

MM.  les  hls  de  C.  Oulmann 

27.50 

8.50 

8.50 

8.50 

8.53 

M.  Gilliard 

71 

66.25 

66 

67 

M.  Oltramare 

91.25 

44.25 

40 

40 

41 

MM.  Dacosta  et  David 

77.50 

9.50 

8.85 

8 

8 

KM.  Ch.  Finali  el  C"  el  J.  ighion  et  C'" 

112.50 

104.37 

109.37 

228.12 

318.75 

210 

194.50 

222 

219 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

25 

28.12 

30.62 

21 

21 

21 

21 

d» 

106.25 

26.50 

21 

23 

24 

MM.  E.  Desfossés  et  C" 

125 

65 

(35 

47 

47 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

107.50 

33 

21.50 

30 

30 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

15.50 

15.50 

17.50 

16.50 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

46.56 

33.50 

30 

31 

31.50 

MM.  Béuard  et  Janslowsky 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

94.37 

56.50 

50 

58.50 

55.25 

MM.  Mac  Swiney  et  C» 

276.25 

115 

105 

113 

108 

MM.  Gault  et  Gringoire 

30 

47.50 

M.  Oltramare 

29.37 

48.75 

74.37 

32 

29.50 

37 

31.50 

MM.  Mac  Swiney  et  O* 

3.25 

5  50 

4 

5.25 

2.75 

2.75 

2.75 

2.75 

Introduite  antérieurement 

IVEHNTES  DIVERSES 


486.25 

535 

530 

608.75 

735 

721.50 

742.50 

742 

Introduite  antérieurement 

175 

160 

183.75 

161.87 

85.50 

82 

82 

82 

» 

55.62 

57.50 

56.50 

55 

55 

57 

» 

26.25 

27 

25 

3>.75 

35 

31.50 

35 

870 

890 

307.50 

303 

290 

290 

BOURSE     ■>■<:     l  OMMtl  S 


3  ■» 

H  S 

S  s 


■<  s 

i] 


h] 

H  g 


NOMS 

DBS 

COMPAGNIES 


DIVIDENDES 

COURS     13  XJ 

BUREAUX 

1895 

1895 

1895 

1896 

Court  axtrémai 

014t.  semestriel!* 

27  Nov. 

4  [Ho. 

tl  Doej 

18  Dér. 

A 

Plus  haut  Plus  M 

30  Juin 

31  Dec. 

LONDUES 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (District  du  Witwatersrand) 


200.000 

190.000 

225. 000 

165.625 

65.000 

65.000 

140.000 

1 

100.000 

435.000 

■ 

391.700 

200.000 

^ 

200.000 

550.000 

500.000 

850.000 

• 

225.000 

875.000 

275.000 

200. 0(K) 

i 

187.250 

135.000 

131 .624 

100.000 

100.000 

1. 360. 000 

4 

310.000 

«25.000 

1 

807  811 

500.000 

^ 

500.000 

120.000 

120. 000 

850.000 

\ 

850.000 

225.000 

137.500 

135.000 

125.000 

350.000 

i 

890.000 

750.000 

^ 

716.325 

380.000 

3is.oio 

875.000 

875.000 

90.000 

l 

90.000 

890.000 

i 

265.000 

200.000 

i 

800.000 

350.000 

280.000 

150.000 

150.000 

160.000 

130 . 000 

550.000 

t 

500.000 

600.000 

j 

450.000 

125.000 

125.000 

115.000 

« 

111.864 

21.000 

81.000 

50.000 

j 

50.000 

100.000 

100.000 

125.000 

100.000 

250.000 

231  250 

325.000 

311.980 

300.000 

249.950 

500.000 

467.000 

632.500 

606.174 

180.000 

180.000 

150.000 

146.000 

250.000 

a 

210.000 

135.000 

135.000 

300.000 

250.000 

275.000 

2 16 . 500 

800.000 

150 . 000 

1.000.000 

248.805 

325.000 

325 . 000 

85.000 

83.200 

200.000 

j 

200.000 

500.000 

2i6.l93 

450.000 

j 

375.000 

160.000 

128.80'' 

400.000 

400.000 

300.000 

•300.000 

SO.OOO 

77.000 

400.000 

332.708 

2.000.000 

1.966.500 

850.000 

235.000 

500.000 

487.500 

600.000 

517.000 

160.000 

160.000 

2.750.000 

550.000 

180.000 

175.000 

400.000 

300.000 

120.000 

ÎOO^OOO 

100.000 

93.000 

5.000.000 

4.700.000 

200.000 

176.723 

150.000 

; 

120.000 

35.000 

34.000 

J40.000 

135.000 

150.000 

i 

150.000 

200.000 

i 

170.000 

170.000 

i 

120.000 

230.000 

i 

220.000 

200.000 

i 

150.000 

80.000 

i 

80.000 

200  000 

i 

200.000 

425.000 

i 

400.000 

HSO.000 

4 

208.700 

100.000 

1 

90.727 

120.000 

1 

90.000 

120.000 

10/0 

807.496 

125.000 

5/0 

5J0.O00 

90.000 

1 

85.500 

'  430.000 

10/- 

400.000 

156.250 

2/6 

1. 020.963 

25.000 

2,6 

200. 000 

240.000 

1 

210.000 

'  £50.000 

1 

181.746 

850.000 

î 

850. CCC 

145.000 

1 

130. Oit 

864. 0O0 

1 

2S4.000 

45.000 

1 

45.000 

100.000 

1 

75.000 

Afrikander  

Angelo  

Aurora  

Aurora  West  United 

Bantjes  , 

Bonanza   

Buffelsdoorn  

Id.      Central  — 
Id.  Consolidated 

Consolidt  Deep  Levels 

Champ  d'Or  (French). . 

Chimes  (New)  

City  and  Suburban..  . . 

Cornet  (New)  

Crœsus  (New)  

Crown  Reef  

Doornkop  

Driefontein  

Durban  Roodepoort. . . 

Durban  Roodpt.  Deep. 

East  Rand  Prop.  Mines 

East  Leigh  

East  Orion  

Ferreira  

George  Goch  

Geldenhuis  

Geldenhuis  Deep... 

Geldenhuis  Main  Reef 

Ginsberg  (New)  

Glencairn  

Gold  Fields  Deep  

Henry  Nourse  

Heriot  (New)  

Johannesburg  Pioneer 

Jubilee  

Jumpers  

Kimberley  Roodpt.  (Je*) 

Kleinfontein  (New) . . . 

Knight's  (Witwatersrand) 

Lancaster  

Langlaagte  

Langlaagte  Block  B 

Langlaagte  Royal. . . 

Langlaagte  United  (Jew) 

Luipaard  Vlei  

Main  Reef  (New)  . . . 

Marievale  Nigel  

May's  Consolidated  (Ne») 

Minerva   

Modderfontein  

Id.  Extension 

Meyer  and  Charlton. 

Nigel    

Nigel  Deep  

Nourse  Deep  

Orion  (New)  

Paarl  Central  (New). 

Primrose  (New)  

Princess  Èstate  

Rand  Mines  

Randfontein  

Id.  North  

Id.  Porges — 
Id.  Robinson. 

Rietfontein  (New)  

Robinson  

Roodpt.  Deep  Level.. 

Rose  Deep  

Rothery  Block  

Salisbury  (New)  

Simmer  and  Jack  

South  West  Randt  

Spes  Bona  (New)  

Stanhope  

Treasury  

United  M  }.Rf.  Roodept 

Van  Ryn  (New)  

Van  Ryn  West  

Village  Main  Reef. . 

Vogelstruis  

Wemmer  

West  Chimes  

West  Rand  Mines.. 

Wolhuter  

Worcester  


80 


75 
60 

'ô5 

âo 
'èô 

27  k 

125 

"90 
50 

50 


20 


20 


10 


50 


20C 


60 


::: 


4sh.  mai  6  sh.  oct 
3  sh.  2  février 

1/0  féviler 
8/0  septembre 


32/0  janv.  à  oct 
9/0  juin  a  décem 

13/6  mars  25/0  juin 
2/6  octobre 
2/0  février 
2/6  février 


18/0  mars  à  oct. 
58/0  janv.  à  oei 
10/0  avril  à  sept. 
ô/O  fév.  1/0  oct. 


5/0févr.   3/0 juin 

2/0  mars 
5/0  février 

5/0  février 

2/0  février 
8/Ô'févrV  5/0  jnill 

1/6  août 

5/ù'févr.'  2/o'juill 
4/0  janvier 

2o'o'tév.  io'/O  avril 

13/6  i'év.  à  nov. 


_ 

7/8 

3  1/4 

1 

1  13/16 

11/8 

1  1/8 

1  1/16' 

1  16/6 

8  3/8 

• 

2  5/8 

4  3/4 

3  3/4 

3 

3 

3  1/8 

u/O 

1  3/8 

1  3/8 

1   1  2 

1 

1 

7/8 

7/8 

1  1/8 

2  7/8 

1  3/8 

1  5/8 

1 

1 

7/8 

7/8 

1  11/16 

4  3/4 

2  1/4 

3  9/16 

2  1/4 

1  3/4 

1  15/16 

1  15/16 

1  3/16 

» 

1  15/16 

3  1/8 

2  15/16 
2 

3 

3  3/16 
1  3/4 

3  1/1 

8  3/4 

8  1/8 

3 

2  3/4 

1  5/8 

1  13/16 

1/2 

B 

3/4 

5/8 

1/* 

1/1 

1  '< 

fi  LO 

1) 

11/16 
4  1/4 

3/4 

7/16 

5/10 

5/16 

5/18 

3  3/4 

5  1/2 

5  1/2 

4  1/1 

3  3/1 

4  1/4 

4 

2 

4  1/8 

3 

2 

1  1/1 

1  1/8 

1  1  /8 

11/8 

1  3/1 

3  1/8 

2  1/4 

1  3/8 

7/8 

* 

5/8 

5/8 

11/16 
4  1/8 

3  15/16 

86  3/4 

4  1/8 

5 

3  1/1 

3  3/4 

1  3/4 

» 

1  7/8 

2  5/8 

1  1/2 

1 

1  t /4 

1  1/8 

1  3/16 

3 

1  1/2 

1  9/16 

15/ 16 

5/8 

11/10 

11/16 

9 

10  3/8 

9  3/4 

11  1/4 

10 

9  1/4 

y  3/4 

10 

3/0 

» 

4/0 

5/6 

3/6 

3/6 

3/6 
21/8 

3/0 

1  1/2 

1  3/4 

2  7/8 

2  3/8 

2 

2  1/8 

6  3/8 

8 

6  1/2 

6  7/8 

8  1/2 

6  3/8 

6  1/2 

6  1/2 

3 

4  3/4 

3  1/4 

4  1/2 

3  1/2 

3 

3  1/2 

3  3/8 

2  3/8 

6  5/8 

4  3/8 

7  1/16 

4  1/8 

3  9/16 

4 

3  11/16 

3/4 

8  7/16 

17/8 

1 

11/16 

9/16 

9/16 

5/8 

1/4 

5/16 

3/16 
20 

1/8 

1/8 

1/8 

1/8 

14  1/2 

16  1/. 

15  1/2 

18  1/2 

17  3/4 

18  1/2 

1  s  1  j  1 

11/2 

1  7/8 

3  1/1 

2  1/8 

2  1/4 

1  11/16 

1  7/16 

4  1/2 

3  1/2 

6  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

3  1/8 

2  5/8 

3  5/16 
i  1  i 

3  1/8 

5- 

9  1/8 

5  1/4 

5  3/4 

4  1/4 

3  3/4 

1 

13/16 

1  3/16 

11/8 

1 

3/4 

5/8 

5/8 

3/1 

13/16 

1  7/8 

1 

2  1/4 

1  3/i 

i  5/8 

1  .'1  8 

1  11/16 

3  1/8 

4  1/4 

3  3/4 

3  1/8 

2  3/8 

2  1/16 

2  5/16 

2  5/16 

3  1/2 

7  1/4 

6  1/8 

10  7/8 

6  5/8 

6  1/8 

7  1/2 

7  3/8 

4  5/8 
7  3/4 

7 

4  3/4 

6  3/4 

6  1/2 

8 

6 

6  5/1G 

6  3/8 

7  3/4 

11 

7  7/8 

9  1/4 

7  1/2 

7  1/2 

3  1/2 

8  1/4 

9  1/4 

9  1/2 

8  1/2 

8  1/2 

8  12 

8  1/2 

7  1/2 

10  1/4 

8  1/2 

9  1/8 

7  1/2 

4  1/4 

7 

6  1/2 

6  3/4 

4  13/16 

8  3/8 

6  3/4 

6  3/4 

3  7/8 

4  1/8 

3  7/8 

1  1/4 

3  5/8 

1  5/8 

3  1/8 

2  1/4 

2  1/8 

2  1/8 
2  1/4 

2  3/4 

5  3/4 

2  7/8 

3  5/8 

2  9/46 

i 

2  1/4 

2  7/16 

» 

4  3/8 

7 

4  13/16 

3  3/4 

4  1/2 

4  9/16 

1  5/16 

» 

11/2 

2  5/S 

2  1/16 

1  15/16 

2 

2  1/16 

4  1/16 

6  3/8 

O  1/5 

5  3/8 

4  3/S 

3  15/ 1È 

4  1/4 

4  3/8 

9/16 

» 

1  3/4 

1  3/4 

1  3/16 

1 

1 

15/16 

1  3/8 

3  3/8 

1  1/2 
1  3/i 

2  5/16 

11/8 
3/4 

11/16 

11/16 

3/4 

1  7/8 

»     9-  \ 

13/16 

3/8 

3/8 

3/8 

12/0 

32/6 

11/16 

2  5/16 

1  5/8 

1  3/8 

1  1/2 

1  3/S 

5/8 

2  1/4 

1  1/8 

1  7/16 

1 

7/8 

1 

4  1/4 

3/4 

•  » 

7/8 

3/4 

3/4 

3/4 

3/4 

2  1/8 

3  7/8 

2  7/8 

2  3/4 

2  3/8 

2  1/16 

2  1/16 

2  1/16 

1  1/4 

» 

1  7/8 

15/16 

7/16 

3/8 

3/S 
3  1/4 

3/8 

6  1/2 
1  3/4 

16 

6  5/8 

6  5/S 

3  5/8 

2  3/4 

3  7/16 

» 

2  1/4 

1  3/4 

1  1/16 

7/8 

15/16 

1 

4  7/8 

7  1/2 

5  1/8 

5  7/8 

5  3/8 

4  7/8 

5  1/4 

5  1/2 

3  1/2 

7  1/8 

3  3/4 

3  1/8 

2  1/4 

l  5/S 

'- 

2  1/16 

11/8 

3  1/4 

2  1/8 

3  3/4 

1  13/16 

1  1/16 

7/8 

1  1/4 

1  3/16 
3  3/4 
5/8 

3  1/2 

6  7/8 
4  3/4 

5  1/2 

4 

3  3/4 

1 

2  1/2 

3 

3/4 

13/18 

5/8 

5/8 

13/16 

1  9/16 

1  l'4 

1  3/8 

1  1/16 
4  1/4 

7/8 

15/16 

15/16 

4  1/8 

5  1/S 

6  7/8 

5  1/2 

5  5/8 

3  7/8 

4  1/S 

1  9/16 

3  1/2 

2  15/16 
20  3/4 

2  7/8 

2  1/8 

1  15/15 

2 

2 

18  1/2 

35 

30  3/8 

23  1/2 

21  1/8 

23  1/2 

23  5/8 

1 

3  3,  4 

2  1/8 

2  13/16 

2  1/4 

2  1/16 

2  1/4 

2  1/4 

3/4 

» 

1  1/2 

2  1/4 

1  7/8 

1  5/8 

1  3/4 

1  5/8 

1  3/4 

» 

2  3/4 

1  9/Iri 

1  3/16 

1 

1  3/  16 
1  1  i 

1  1/4 

1/2 

11/2 

3/4 

1  3/16 

;  ;;  B 

1  1/8 

1  5/16 

2  3/16 

5  » 

3  1/2 

3  3/8 

2  3/8 

2  1/4 

2  3/8 

2  1/4 

7  7/16 

9  5/8 

8  5/8 

9 

8  3/8 
1  1/4 

7  3/4 

8  3/S 

S  3/  S 

2  1/8 

4  3/8 

2  3/4 

2  5/8 
5  1/4 

7/8 

1 

1 

3 

5  3/4 

3  1/4 

4 

3  3/4 

4  1/4 

3/0 

4 

5/8 

1  1/4 

13/16 

9/0 
4  1/4 

6  3/4 

5/16 

3/16 

3/0 

9  7/8. 

O  0/  O 

•>   7  /fi 

C  i/o 

2  5/S 

2  3/4 

11 

16  1/4 

18 

4 1/2 

3/16 

4 

4  1/4 

4  1/1 

9/16 

1  3/4 

3/4 

3/8 

5/16 

1/4 

1/4 

1 

» 

1  1/4 

1  11/16 

1 

3/4 

1 

7/8 

7/8 

1  1/2 

1  1/8 

1  1/8 

3/4 

5/8 
1  3/4 

5/8 

3/4 

2 

3  1/4 

2  1/1 

2  5/S 

1  3/4 

1  3/4 

4  1/16 

7  1/2 

5  1/8 

5  1/8 

I  1/8 

3  5/8 

3  7/8 

3  7/8 

4  1/16 
2  1/4 

9  3/4 

4  3/8 
2  3/4 

4  5/8 

3  11/16 

3 

3  1/4 
1  7/8 

4  3/8 

3  7/8 

5  5/8 

2  3/8 

1  7/8 

1  7/8 

1  7/8 

4  3/8 

8  1/2 

4  1/2 

6  1/2 

5 

4 

4  1/2 

•  3-  '  - 

» 

3  1/2 

4  1/2 

9 

1  1/2 

3  5/8 
6  1/4 

3  3/4 

4 

6  7/16 

U  3/8 

9  1/4 

6  5 '8 

6  5/8 

7 

1  1/8 

1  7/8 

1  3/8 

2  1/4 

7/8 

5/8 

3/4 

3/4 

7/8 

2  7/8 

15/16 

1  1/2 

1  1/4 

4  3/8 

1  1/4 

5  1/16 

8  1/2 

6  3/8 

6  5/8 

4  15/16 
4 

3  7/8 

4  5/8 

7/16 

3  5/8 

4  5/8 

4 

4  1/2 

3  3/4 

4 

4 

MINES    D'OR    SUD-AFRICAINES    (Autres  districts) 


Reefs 


Abbott's  Consol 

Barrett    

Graskop  

Joe's  Reef  

Klerksdorp  (9s.  payé) 

Lisbon-Berlyn  

Malmani  Gold  Syndicte 

Moodies  

Piggs  Peak(New). 

Sheba  

Spltzkop   

Sutherland  Reef.  (New) 

United  Ivy  

United  Pioneer 


10 

30 

20 

20 

30 

50 

10 

40 

230 

10 

20 

20 

37 

3/0  mars  à  sept. 
6  d.  mai 


11/16 

1  1/8 

5/8 

6/6 

6/6 

9/0 

26/3 

10/6 

15/0 

12/6 

1/9 

9/6 

5/9 

5  3 
1/4 

3/6 
2/6 

1/8 

5/9 

5/0 

7/16 

28/0 

12/0 

14/3 

9/0 

3/9 

8/3 

6/3 

6/6 

5/3 

5 

» 

6/0 

3/0 

3/0 

1/2 

15/8 

7/8 

1 

11/16 

16/0 

16/9 

9/16 

7/8 

1/2 

1  1/4 

2  1/8 

1  7/16 

2  1/16 

2  1/16 

5/8 

1  15/16 

13/16 

1  3/16 

11/16 

5/0 

13/0 

9/6 

1/9 

2/6 

3/4 

1/16 

i  1/8 

1 

13/16 

5/8 

17/b 

1 

1/2 

3  S 

6/6 
12/6 

3/3 

2/6 

7/6 

4/9 

3/0 
9/16 

i/2 
1  15/16 

5/8 

16 
13/16 

3/8 


6/6 
11/6 

2/9 
2/6 
8/6 
5/0 
3/0 
9/16 
7/16 
2  1/16 
5/8 
1/6 
11/16 
3/8 


6/6 
11/6 
3/0 
2/6 
8/0 
5/3 
3/0 
5/8 
7/16 
2  1/8 
11/16 
1/6 
3/4 
3/8 


19,  St.  Swithin'sLane 

8,  Old  Jewry. 
j,  Crosby  Square. 
Warnford  Court. 
120,  Bishopsgate  St. 
7,  Lothbury. 


30,  St.  Swithin's  Lane 
8,  Old  Jewry. 
8,  Old  Jewry. 
Gresham  iJouse. 
Winchester  House. 
120,  Bishopsgate  St. 
120.  Bishopsgate  St. 
Warnford  Court. 

tt,  Leadenball  Boildgi. 

Winchester  Hous». 
Winchester  House. 
8,  Old  Jewry. 
120,  Bishopsgate  St. 
19,  Bury  Street. 
120,  Bishopsgate  St. 
30,  St.  Swithin's  Lane 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

7,  Lothbury. 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
Gresham  House. 
Warnford  Court. 
8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St 

7,  Lothbury. 
170/173,  «inebester  Home. 
19,  Bury  Street. 
Mil.  Bîstaapsgate-Sl-Wilhin. 
8j  Princes  Street. 

8,  Princes  Street. 

7,  Lothbury. 

85,  Gresham  House 

8,  Old  Jewry. 
Warnford  Court. 
15,  George  St.,  E.  C 
4,  Lothbury. 

4  Drapers  Gardons. 
15/6,  Ctorge  SI.  Un.  House. 

Warnford  Court. 

Gresham  House. 

8.  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Old  Jewry. 

120,  Bishopsgate  St. 

7.  Lothbury. 
33.  Cornbill. 

120,  Bishopsgate  St. 

8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
8,  Princes  Street. 
Warnford  Court. 
2S,  Austin  Friars. 
8,  Old  Jewry. 

30,  St.  Swithin'sLane 
55/6  Bisbopsgate-St  Vitbio. 
Gresham  House. 
8,  Old  Jewry. 
317,  Winchester  Hse 

7,  Lothbury 
Gresham  House. 
15/6,  George  St.,  Un.  Hoose 
Warnford  Court. 

18,  St.  Swithin's  Lane 

18,  St.  Swithin's  Lane 

8,  Old  Jewry. 
Winchester  House. 

19,  Bury  Street. 
Winchester  House. 
Warnford  Court. 
Warnford  Court. 

Old,  Jewry. 


DeTooshire  Chambers. 
Beiois  Uouse  Basingball  Street. 
85,  Gracechurch  St. 
21,  Mincing  Lane. 
110,  Cannon  Street. 
110.  Cannon  Street. 
13/14,  Abchurch  Lan» 
8,  Old  Jewry. 
45,  Qn.  Victoria  St. 
18,  St.  Helen's  Place. 

15,  Bishopsgate  St. 
Oashwood  House. 
110,  Cannon  Street. 

16,  St.  Helen's  Place 


BOURSE     J>E     LONDRES  (Suite) 


g  I 

S  5 


<  - 

fi  z 


H  2 


NOMS 

DES 

COMPAGNIES 


a:  z 


DIVIDENDES 


1895 


1896 


COURS  DTT 


1895 
Cours  extrêmes 

PlushaullPIus  bas 


I  1895 
Clôt,  semestrielle 

Juin  31  Dec. 


27  No?. 


4  Dec. 


H  Dec. 


18  Dec. 


BUREAUX 

A 

LONDRES 


COMPAGNIES   PROPRIÉTAIRES    de  TERRAIN  et  D'EXPLORATION 


£ 

900.000 

1 

900.000 

250.000 

1 

250 

000 

350.300 

1 

350 

300 

60.000 

1 

39 

7S0 

1 

250.000 

1 

1 

087 

500 

400.000 

1 

400 

OOO 

100.000 

1 

90 

307 

2 

500.000 

1 

2 

500 

000 

500.000 

1 

5K) 

OuO 

725.000 

1 

625 

000 

1 

250.000 

1 

1 

244 

OUI 

600.000 

100 

6 

000 

325.000 

1 

325 

000 

250.000 

1 

250 

000 

200.000 

1 

2o0 

000 

50.000 

10s. 

100 

000 

215.000 

1 

215 

000 

200.000 

1 

200 

000 

200.000 

1 

200 

000 

200.000 

1 

200 

OOO 

160.000 

1 

110 

000 

1.000.000 

1 

400 

OOO 

200.000 

1 

180 

OOO 

1 

.000.000 

1 

1 

000 

000 

1 

500.000 

1 

1 

267 

507 

150.000 

1 

97 

730 

450.000 

1 

389 

750 

150.000 

1 

150 

Ooo 

500.000 

1 

500 

ooo 

389.300 

1 

389 

300 

300.300 

1 

200 

ooc 

249.915 

1 

79 

915 

O'tO.OOO 

1 

604 

82: 

1 

.000.000 

1 

700 

001 

6;:.  ooo 

1 

65 

ooo 

African  Estâtes  

Alexandra  Estate  — 

Anglo-French  , 

Id.  Matabeleland 
Barnato  Consolidated 

Bechuanaland  

Bechuanaland  Trading 
Chartered  (British  S.  A.O.) 
Charterland  Goldflelds 
Cons.Gld.  Flds  S.  A.Def , 
Id.  6%   Préférence . 
Id.  5%%Debentures 
Goldf.  of  Lydenburg. . 
Henderson's  Trans.Est 
Johannesburg  Estâtes 
Lon.&  S.  Afr.  Explor.  O 
Lydenburg  Estâtes  — 
Mashonaland  Agency 

Id.  Central  

Id.  Gold  Fields 
Matabele  Gold  Reef  s&c 

Mozambique  C«  

Northern  Transv.  Land 

Nyassa  Company  

Oceana  Consolidated  . 
Oceana  Development. 

Potchefstroom  

Rand-Rhodesia  Explor. 
Transvaal  Consolidt. . 
Id.  Development 
Id.      Gold  Fields 

Id.  Land  

Id.GoldM ining  Estât 
Willoughby's  Consol 
Zambesia  Exploring. . . 


10 


50 


% 
10 

'27  y, 


125 
6 
5% 


10 
100 


3/0  septembre 


1/0  janv.3/0  juil 


10/0  mai  15/0  nov 
7/2  juia 
2  3/4  juin 


1  sh.  fév.  1  sh.juin 
20/0  mars  à  sept 

2/6  avril 


8/0  mars 


20/0  février 


1  3/8 

a 

1  1/2 

1  9/16 

1  3/16 

1  1/8 

1  3/16 

1  3/16 

Winchester  House. 

3/16 

19/0 

1/2 

11/16 

5/16 

5/16 

5/16 

5/16 

15/«  Ceorge  St. Ho  Houe. 

1  5/8 

4  13/16 

3  1/4 

5  1/16 

3  1/2 

2  7/8 

2  15/16 

2  15/16 

170,  Winchester  Hse. 

2  3/i 

5  1/2 

3 

2 

1  3/4 

1  3/4 
1  3/4 

1  3/4 

1  3/4 

170,  Winchester  Hse. 

1  15/16 

» 

2  3/16 

2  15/16 

2 

1  11/16 

1  11/16 

7,  Lothbury. 

1  5/16 

2  11/16 

1  5/8 

1  1/2 

1  3/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

1  1/4 

1  7/16 

1  1/2 

1  1/4 

3/4 

3/4 

3/4 

1  3/8 

2  1/2 

72,  Basinghall  Street. 

2 

5  5/8 

4  1/2 

3  1/16 

2  1/4 

2  1/8 

2  5/16 

19,  St.  Swithin's  Lane 

5/8 

» 

13/16 

7/8 

3/8 

3/8 

3/8 

1/2 

19,  St.  Swithin's  Lane 

6  1/16 

12  5/8 

10  1/8 

13  1/16 

8  7/16 

7  11/16 

8  11/16 

8  13  16 

8,  Old  Jewry. 

20/0 

24/0 

24/0 

24/6 

22/0 

21/6 

21/6 

21/6 

8,  Old  Jewry. 

105  1/4 

111 

112  1/2 

109 

108 

108 

108 

107  1/2 

8,  Old  Jewry. 

2 

» 

2  1/2 

3  1/4 

2 

2 

1  7/8 

2 

7,  Lothbury. 

17/16 

4  11/16 

2 

2  1/2 

1  13/16 

1  5/8 

1  15/16 

1  15/16 

85,  Gracechurch  St. 

3/4 

5/6 

1  3/8 

1  9/16 

1  1/4 

1  1/4 

1  1/4 

1  3/8 

15  a,  Bury  Street. 

9  1/2 

13  1/4 

12  3/4 

15  1/4 

15 

15  1/4 

15 

15  1/2 

19,  Finsbury  Circus. 

3  7/8 

1 

» 

1  9/16 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

1  1/8 

85,  Gracechurch  St. 

A    Q  l\  fi 
1  o/lO 

o  y/  lu 

1  i/o 

2  3/16 

1  1/2 

A    A  /O 
1  1/* 

1  9/16 

1  11/16 

o,  uiu  jewry. 

1  1/2 

» 

1  1/4 

7/8 

13/16 

13/16 

13/16 

13/16 

8,  Old  Jewry. 

19,  St.  Swithin's  Lane 

3/8 

» 

5/8 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

1  15/16 

4 

4  1/2 

3  1/2 

3  1/2 
1  3/16 

3  1/2 

3  1/8 

3,  Copthall  Buildings 

7/8 

1  H/16 

1  1/16 

1  3/4 

1  5/16 

1  3/16 

1  1/4 

Broad  Street  House. 

1/8 

» 

3/8 

5/16 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

33,  Gomhill. 

» 

» 

1  1/8 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/16 

Bartholomew  House. 

1  7/16 

3  1/8 

1  5/8 

1  1/2 

1  1/4 

1  1/16 

1  1/16 

1  1/8 

Sun  Court,  Cornhill. 

3/8 

1  3/8 

7/8 

5/8 

1/4 

1/4 

1/4 

6/6 

1/4 

4,  Sun  Court. 

1/4 

2  5/16 

9/16 

11/16 

8/6 

6/6 

7/6 

5,  Copthall  Buildings. 

1 

2  1/8 

1  5/8 

1 

11/16 

5/8 

1/2 

1/2 

123,  Bishopsgate  St. 

1 

» 

1  1/4 

1  7/8 

1  1/4 

1  1/8 

1  3  8 

1  3/3 

120,  Bishopsgate  St. 

5/8 

» 

7/8 

1 

3/4 

3/4 

5/8 

3/4 

letropolitin  Cbambers. 

1  13/16 

4  1/8 

3 

3  3/8 

3 

2  1/2 

2  1/2 

2  7/8 

120,  Bishopsgate  St. 

7/16 

17/6 

5/8 

9/16 

5/16 

3/8 

3/8 

3/8 

120,  Bishopsgate  St. 

» 

» 

» 

4  7/8 

4  1/8 

4  5/8 

4  3/4 

Suffolk  House. 

13/16 

1  9/16 

1  3/4 

1  11/16 

1  1/4 

1  3/i6 
1  3/4 

1  3/16 

1  1/4 

3,  Copthall  Buildings 

2  1/2 

3  5/8 

3  7/8 

2  11/161    1  7/8 

1  3/4 

1  7/8 

13,  George  Street 

COMPAGNIES  DIVERSES 


600.000 

1 

600.000 

300.000 

1 

298.370 

200.000 

1 

200.000 

400.000 

1 

350.000 

1 .250.000 

1 

1.100.000 

2.760.000 

1 

1.886.188 

250.000 

1 

250.000 

250.000 

1 

250.000 

28.400 

1 

28.400 

500.000 

1 

500.000 

400.000 

1 

193.333 

300.000 

1 

300.000 

125.000 

1 

125.000 

3.000.000 

4 

744.000 

250.000 

1 

220.000 

500.000 

1 

394.690 

450.000 

1 

439.965 

100.000 

1 

100.000 

600.000 

1 

586.000 

200.000 

1 

60.000 

1 

55.000 

375.000 

1 

323.300 

100.000 

1 

85.000 

175.000 

1 

160.000 

350.000 

1 

350.000 

180  000 

1 

177.601 

75.000 

1 

70.000 

80.000 

1 

75.000 

80.000 

1 

80.000 

300.000 

1 

270.100 

700.000 

1 

467.000 

60.000 

1 

60.000 

100.000 

1 

60.757 

100.000 

1 

64.000 

200.000 

1 

150.000 

100.000 

1 

65.000 

80.000 

5/0 

320.000 

80.000 

1 

75.000 

100.000 

1 

70.000 

384.000 

8/0 
2/6 

960.000 

40.000 

320.000 

300.000 

1 

300.000 

160.000 

1 

160.000 

500.000 

1 

500.000 

721.500 

1 

721.500 

3.950.000 

5 

790.000 

3.500.000 

100 

35.000 

745.400 

100 

720.000 

1.057.000 

10 

105.250 

100.000 

1 

98.672 

125.200 

1 

125.000 

1.000. ooo 

5 

200.000 

400.000 

1 

400.000 

500.000 

1 

247.426 

Beira  Railway  Shares 
Burma  Ruby  Min.  18/  p. 
Compag.  Sud- Africaine 

Eerste  Fabrieken  

Exploration  C°.  (New) 
Johannesbg.  Cons.Inv 
Id.  Waterwks 
Id.  Tramways 
London&Orange  Free  Ste 
London  and  Paris  Corp 
New  African  Company 
Rand  Central  Electric. 
Id.    Ore  Réduction 

Robinson  Bank  

S.  African  Gold  Trust. 

Tati  Concession  

Transvaal  Coal  Trust 


4/6 

» 

8/0 

10/6 
3/4 

8/6 

8/0 

7/6 

7/6 

» 

» 

3/4 

11/16 

11/16 

5/8 

11/16 

2  sh.  juin 

» 

;'   •  P  " 

28/0 

27/0 

27/0 

27/0 

27/0 

27/0 

"iô 

2  sh.  j»n.,  6  %  a< 

2  3/4 

» 

2  1/4 

1  3/4 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

5/0  février 

2  3/8 

2 

3  3/4 

3  1/8 

2  9/16 

2  3/8 

2  7/16 

2  3/8 

20 

3/0  fév.  2/0  sept. 

2  7/16 

» 

3  5/16 

3  3/4 

2  9/16 
1  3/4 

2  5/16 

2  3/8 

2  3/8 

l'A 

1/6*  juillet 

1  3/16 

» 

2 

2  5/16 

1  1/2 

1  9/16 

1  5/8 

i 

1  sh.  2  d.  2/5  mars 

11/16 

» 

1  1/4 

1  7/8 

1  5/8 

1  7/8 

1  13/16 

1  13/16 

12'/, 

2/6  mars  2/0  sept. 

2  3/4 

3  1/2 

3  1/2 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/4 

2  3/4 

7/8 

» 

1  1/8 

1  1/8 

1 

15/16 

15/16 

15/16 

ioô 

5/0  juillet 

1  7/8 

9  1/8 

3  1/2 

3  3/8 

2  1/8 

1  5/8 

2 

2  1/8 

21/8 

» 

1/4 

1  1/2 

1  9/16 

1  1/2 

1  1/2 

1  1/2 
1  1/2 

25 

2  3/4 

2  3/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  1/2 

8/0  avril  à  nov. 

11  1/2 

4  3/4 

6  1/4 

5 

4  1/4 

4  1/4 

4  1/2 

25 

15/0  fév.  7/6  juin 

3  3/16 

8  7/8 

7  3/8 

8  5/16 

6  3/8 

6 

6  7/16 

6  11/16 

1  1/4 

1  9/16 

1  3/4 

1  3/16 

1  1/16 

1  3/16 

1  3/16 

iô 

1/0  mars 

1  1/8 

2  3/4 

2  1/8 

1  9/16 

1  7/16 

1  3/8 

1  1/4 

1  3/8 

MINES    D'OR  AUSTRALIENNES 


Abbott's(17/6&2/6pr.pay.) 
Bayley's  RewardClaim 

Big  Blow  

Blackett's  Claim  

Con.Gld.Mns.ofW.Aus. 

Golconda  

Great  Boulder  Prop... 
Hampton  Plains  Estate 
Id.     Exploration  C°. 
Hannan's  Brownhill.. 

Id.  Reward  

Kinsella  

Lond.  &  W.  Aust.  Expl. 

Londonderry  

Mawson's  Re  wd. Claim 
Pilbarra  Gold  Fields. . . 
West  Austral. Concess. 
W.Aus.Exp.&  Fin.Cor. 
West  Austr.  Goldflelds 
West  Austr.  Mining  C 
White  Feather  Reward 

Brilllant  Block  

Broken  Hill  Propriet 
Hauraki  (2/6  paye) — 
Mill's  Day  Dawn(l5/6pijé) 

Waihi  

Wentworth  


20 


30 


20 
35 
45 
2 

'zr'% 

60 
20 
15 
40 
20 


18/0  mars  à  sept. 


2/0  mai 
2/6  septembre 
5  sh.  janvier 

6/0  juillet 
0sh.7d.  1/2  mars 

2/9  mars 

4  d.  août 
8/0marsà  octobre 

2/0  mars 

2/0  mars 
6/0  mars  à  sept . 

1/0  avril 


1/4 

1  1/4 

5/8 

1/2 

1/4 

1/4 

1/8 

3/16 

3/6 

8/0 
1  5/8 

5/6 

5/3 

3/0 

2/6 

4/0 

3/6 

3/8 

9/16 

6/3 

4/0 

6/0 

6/0 

5/6 

» 

11/3 

1/2 

» 

3/16 

3/16 

3/16 

3/16 

5/16 

» 

3/8 

1/2 

5/16 

5/16 
11/13 

5/16 

5/16 

3/16 

1  3/16 

5/16 

3/4 

11/16 

11/16 

9/16 

1/2 

4  3/8 

5  1/4 

7  5/16 

6  5/16 

6  1/4 

6  1/4 

6  3/8 

1  1/2 

3  5/8 

3  5/8 

4  1/4 

3  5/16 

3 

2  5/8 

2  5/8 

7/6 

8/0 

8/0 

6/6 

6/6 

6/6 

6/6 

3/6 

13/16 

2  7/8 

5  5/8 

5  7/8 

3  11/16 

4  1/8 

4  9/46 

5  1/4 

2  1/2 

-»  - 

3 

2  9/16 

1  9/16 

1  1/2 

1  7/16 

1  3/8 

7/16 

1  3/8 

5/8 

8/0 

2/6 

2/6 

2/6 

2/6 

1  3/8 

» 

1  9/16 

1  3/8 

1  1/16 

1  1/16 

1 

1  1/16 

1/4 

13/9 

7/16 

3/6 

2/6 

2/6 

2/6 

2/6 

5/8 

17/6 

3/4 

15/16 

15/16 

15/16 

13/16 

13/16 

1/2 

» 

3/4 

1/2 

1/2 

1/2 

1/2 

5/8 

1  1/4 

1  3/8 

1  1/2 

1  5/8 

4  1/1 

7/8 

7/8 

3/4 

1  5/16 

2  1/2 

3  7/8 

4  9/16 

7/8 

3  15/16 

3  15/16 

4  1/8 

3  1/8 

3/6 

5 

5  7/8 

9 

6  1/4 

5  3/4 

5  1/2 

5  1/2 

5/0 

7/6 

8/0 

5/3 

5/6 

5/6 

5/6 

1  5/8 

2  1/8 

2  1/4 
2 

2 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  5/8 

1  11/16 

1  15/16 

1  1/16 

15/16 

15/16 

7/8 

13/16 

29/0 

1  5/8 

2  11/16 

2  7/16 

2  9/16 

2  9/16 

2  9/16 

2  9/16 

5/3 

15/0 

10/6 

18/0 

17/0 

16/0 

16/6 

16/6 

5/8 

21/3 

7/8 

5/8 

11/16 

11/16 

5/8 

9/16 

5  3/8 

6  1/4 

5  7/8 

6  7/8 

7  1/4 

7 

7  1/8 

6  7/8 

5/3 

1  1/16 

1  1/8 

1 

7/16 

9/16 

9/16 

9/16 

MINES    DE  DIAMANT 


Consolidt.  Bultfontein 
De  Beer's  Consolidated 

Id.   5%  Debenture... 

Id.  Bultfont.Obl.  bl/t  % 

Griqualand  West  

Kimberly  (10s.  payé).. 

Koffyfontein  

New  Jagersfonteln  

Robinson  

St.  Augustine  (New) . . . 


3% 

9  d.  jau  v.  9  d.  j  uil . 

26/0 

29/6 

31/0 

32/0 

31/6 

31/6 

31/6 

31/6 

30  y, 

M  «l'an  IX  Ojuint]  Oiboo 

18  1/4 

24  1/8 

22  1/8 

29  5/16 

29 

28  7/16 

29  5/16 

29  3/16 

5 

*  5 

105 

108 

109 

110 

107  1/2 

108 

108  1/2 

108  1/2 

5/, 

£  5  1/2 

103 

106  1/2 
8 

105  1/2 

105 

100 

100 

100 

100  1/2 

4 

8/0janv.  à  juillet 

7  1/8 

8  1/4 

8  1/8 

8 

8 

8  1/8 

•S  l  -s 

2/0janvier  i/Omai 

1 

1  3/16 

7/8 

1/4 

1/8 

1/8 

1/8 

1  8 

1/2 

18/9 
9 

7/8 

15/16 

5/8 

5/8 

m 

11/16 

"io 

10/0  mars 

7  1/2 

8  1/4 

9  15/16 

10  5/8 

10  1/8 
3/4 

10  1/2 

10  5/16 

1 

2  13/16 

2 

1  3/4 

7/8 
2/9 

7/8 

1 

4/0 

» 

6/6 

9/0 

2/9 

2/9 

3/3 

17,  St-  Swithin's  Lane 
Suffolk  House. 
8,  Old  Jewry. 
8,  Finch  Laue. 
30,  St.  Swithin's  Lane 

7,  Lothbury. 

51,  St.  Mary  Axe. 
15/6  6eorge  St.,  In.  House 
12,  Moorgate  Street. 

83,  Hatton  Garden. 

15/6,  George  St.,  Mo.  Bouse 
1,  Bankbuldings 

8,  Old  Jewry. 

Broad  Street  House. 


39,  Cannon  Street 
Finsturj  House  Blmlild .  Street 
151,  Cannon  Street 
14,  Sherborne  Lane. 
14,  Hill  Slreet,  Edioburgh. 
14,  Sherborne  Lane 
3.  Gracechurch  St, 
29,  St.  Swithin's  Lane 

Broad  Street  House 
Bartholomew  House. 
33,  Broad  St.  Avenue 
Broad  Street  House. 
3,  Gracechurch  St 
29,  St.  Swithin's  Lane 
32  Walbrook,  E.  C. 
33,  Old  Broad  Street. 
54,  Old  Broad  Street, 
29,  St.  Swithin's  Lane 
257,  Winchester  Hse 
29,  St.  Swithin's  Lane 
3,  Gracechurch  St. 
3,  Gt.  Wincnester  St. 
97,  Dashwood  House. 

3,  Gracechurch  St. 
11,  Abchurch  Lane. 

4,  Throgmorton  Avne 


62,  Lombard  Street. 
62,  Lombard  Street. 


62,  Lombard  Street. 
19,  Kinsbury  Circus 

4,  Bishopsgate  St. 

5,  Copthall  Buildings 
8,  Princes  Street. 
30,  St.  Swithin's  Lane 


§1]PPij^ii*:mt 


L'ÉCONOMISTE  EUROPÉEN 


No  359M.,  _  10e  volume.  (*»  BUREAUX  :  11,  RUE  MONSIGNY,  PARIS 


Samedi  26  décembre  1896. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  DU  WITWATERSRAND  (En  millier,  de  frane.) 


Janvier.  . . 
Février..  . 

Mars  

Avril  

Mai  

Juin  

J uillet  . . . 

Août  

Septembre 

Octobre  

Novembre. 
Décembre.  , 


Total... 


1887    1888    1889    1890    1891     1892    1893    1894    1895  1896 


666 
1.108 
1.089 
1.287 
1.219 
1.162 
1.518 
1.694 
1.812 
2.472 
2.441 
2.437 


2.107  18.939 


2.320 
2.013 
2.510 
2.459 
3.187 
2.809 
2.829 
2.777 
3.107 
2.931 
3.068 
3.553 


33.629 


3.185 
3.356 
3.437 
3.521 
3.531 
3.405 
3.590 
3.900 
4.139 
4.117 
4.257 
4.582 

45.028 


4.841 

4.557 
4.818 
5.129 
4.975 
5.083 
4.998 
5.375 
5. 
6.624 
6.678 
7.308 


7.691 
7.885 
8.485 


9.862 
8.485 
10.141 
10.196 
10.638 
11.184 
11.481 
12.382 
11.792 
12.438 
12.616 
13.320 

66.360   110.188  131.511 


9.018 
9.396 
9.216 
9.311 
9.814 

10.207 
9.718 

10.715 


13.633 
13.820 
15.048 

15.355 
15.419 
15.302 
15.283 
15.922 
16.080 
15.777 
15.952 
16.571 


Sommaire  du  W»  859  bis 


Questions  «lu  jour.  -  Lettre  de  Johannesburg.  -  La  Crise  de 
l'industrie  aurifère  au  Transvaal.  —  L'Assemblée  de  l'East  Rand. 

Les  Mines  d'or  Australiennes.  -  Les  Rendements  de  l'Australie. 
—  Un  premier  pas  vers  les  réformes.  -  Impérial  Western  Australian 
Corporation.  —  Notes  minières  d'Australie. 

Revue  hebdomadaire  de  la  Presse  de  Johannesburg.  - 

La  Question  de  la  main-d'œuvre.  -  La  Peste  bovine.  -  Les  Arresta- 
tions au  Transvaal.  -  Quelques  chiffres.  -  Le  Commerce  du  Tran». 
vaal. 

Kevue  hebdomadaire  de  la  Presse  anglaise.  -  Les  De»* 

levels.  -  La  «Terre  »  des  Merveilles.  -  Le  Développement  <*e  la 
ville  de  Johannesburg. 


PRODUCTION  AURIFÈRE  TOTALE 


"Witwaterarand 
Du  1er  Mai  1887  au  30  Novembre  1896 


Francs . . 
Onces. . . 
Kilog  . . . 


Informations  diverses. 

Revue  hebdomadaire  des  Marchés  des  Mines  d'or 
deLondres  et  de  Paris.  -  Tableaux  rétrospectifs 
des    cours  des  actions  des  Mines   d'or  intro- 
duites  sur   ces    Marchés    et    Cours  de 
clôture. 


MARCHÉ  SPECIAL 

DES    QOIMIF-A-OISriES   MinSTIÉFLES   ET  D'EXPLORATION 

(  Sud.- Africaines ,   Australiennes    et   Américaines  ) 


BOUR§E     DE  PARIS 


Z  *  S  fc 
o  g  a 
S     5  « 


I  S  c 


NOMS 
des 

COMPAGNIES 


COURS  COMPARATIFS 


Au  commencement  de  chacun 
des  mois 


11  Dec.  18  Déc. 
1896  1896 


Cours 
de 

CLOTURE 

24  Déc. 
1896 


NOMS 
des 

MAISONS  INTRODUCTRICES 


10.875.000 

25 

1895 

13.750.000 

25 

1889 

5.000.000 

25 

1S95 

6 . o / D . UOO 

25 

i  S90 

3.375.000 

25 

188S 

7.500.000 

25 

1895 

16.250.000 

25 

i  Mti 

2.250.000 

25 

1887 

14.000.000 

25 

1895 

5.000.000 

25 

5.000.000 

25 

1887 

3.000.000 

25 

1895 

12.500.000 

25 

1895 

9.000.000 

25 

1895 

4.625.000 

25 

1890 

11.750.000 

25 

1888 

3.750.000 

25 

1894 

3.750.000 

25 

1895 

3.250.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

6.250.000 

25 

1895 

3.750.000 

25 

1895 

7.000.000 

25 

18S7 

5.000.000 

25 

1895 

1.625.000 

25 

1895 

68.750.000 

125 

1887 

21.250.000 

25 

1887 

125.000.000 

125 

1887 

1.875.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

2.500.000 

25 

1894 

18.750.000 

25 

1895 

4.000.000 

25 

1895 

7.500.000 

25 

1895 

3.125.000 

25 

1895 

IVEIjMES 

15.000.000 

25 

32.200.000 

125 

1870 

3.000.000 

25 

1895 

2.000.000 

25 

1894 

o. 000. 000 

25 

1895 

17.500.000 

25 

1894 

10.000.000 

25 

4891 

7.500.000 

25 

1895 

25 

1895 

6.000.000 

25 

1891 

5.000.000 

500 

1880 

St. 004  parts 

1888 

5.000.000 

25 

1895 

625.000 

6fr.25 

1894 

5.000.000 

25 

1895 

15.000.000 

500 

1879 

5.000.000 

1892 

2.100.000 

1891 

6.250.000 

25 

1889 

OOIVERi 

10.000.000 

25 

1891 

62. 51X1.000 

25 

1890 

12.500.000 

25 

1895 

12.500.000 

100 

1895 

5.000.000 

25 

1889 

18.750.000 

25 

1895 

11.250.000 

25 

1889 

7.500.000 

25 

1892 

15.000.000 

25 

l  >; 

15.625.000 

25 

189^ 

31.<!50.000 

2.50 

12.500.000 

1895 

7.500.000 

25 

1  S95 

10.000.000 

25 

1880 

13.750.000 

25 

1891 

10.000.000 

25 

60.000.000 

25 

1889 

75.000.000 

100 

1 805 

11.250.000 

25 

1  KS'J 

12.500.000 

25 

1898 

85.000.000 

25 

1889 

21750.000 

125 

1888 

1  W.000. 000 

125 

1877 

It.tOO  oOOdr 

tôt  il. 

1873 

12.000.000 

500 

188:1 

'  7.000.000 

500 

1853 

OOIVERAŒNTES    DE    MINES    D'OR  SUD-AFRICAINES 

Bantjes  Gonsol.  Gold  Mines  cptant 

Buffelsdoorn  Estate  terme 

Buffelsdoorn  Central  terme 

Champ  d'Or  terme 

Durban  Roodepoort  Deep. .  .terme 
The  Eastleigh  Deep  Level..  .terme 
The  East  Rand  proprietary  Mines.,  .terme 

Ferreira  terme 

French  Rand  cptant 

French  Soutb  African  Development .  terme 

Geldenhuis  Estate  terme 

Great  Western  Gold  cptant 

Heidelberg  Gold  Mining ..  .cptant 

Henderson's  Nigel  terme 

Kleinfontein  (New)  terme 

Langlaagte  Estâtes  terme 

Lower  Roodepoort  cptant 

Marguerite  (La)  cptant 

Marie-Louise  terme 

Marievale  Nigel  terme 

Molyneux  Mines  Consol. . . .  terme 

The  Niekerk  Gold  Mining  Cy  Ld  cptant 

Primrose  (New)  terme 

Rand  Junction  Reefs  cptant 

Rip  Gold  cptant 

Robinson  Gold  terme 

Sheba  Gold  terme 

Simmer  and  Jack  terme 

Southern  Jumpers  cptant 

Setlagoli  Gold  cptant 

United  Pioneer  cptant 

United  Rhodesia  Goldfields  Ld  cptant 

Western  Kleinfontein  terme 

West  Rand  cptant 

White  Rose  cptant 

i    D'OR  AUST 

Black  Flag  Proprietary  

Callao  (El)  cptant 

Crcesus  South  United  Gold.  .cptant 

Golden  Horse  Shœ  cptant 

Gondo  l  Mines  d'or  de)  Canton  in  Valais. .  cptant 

Londonderry  terme 

Lamar  (De)  terme 

Lilloel  Fraser  Riier  a.  Cariboo  GoldIicl>0°(lo.C.).  terme 

Lyonnaise  Mexican  cptant 

Monte  Rosa  cptant 

Placer  Enfin  cptant 

Placers  Haute-Italie  cptant 

Rebecca  cptant 

True  Blue  cptant 

Union  Waihi  Gold  Mining  Cy  Ld. .  .cptant 

Uruguay  cptant 

Victor  Gold  cptant 

Watana  (Parts),  50.000 parts. épiant 
Zapopan  cptant 

VGNIES    DE  1 

Bechuanaland  Exploration  /arme 
Brit.  Sth.  Af rie.  (Char  ter  ed) . .  terme 
Charterland  Goldfields  Ld. .  .terme 
Cie  française  des  Mines  d'Or./erme 

Cie  Sud- Africaine  cptant 

Cie  Sud- Af  rie.  des  Salpétr. .  cptant 

Dynamite  du  Transvaal  cptant 

Eerste  Fabrieken  DistiUery. ferme 
General  Tobacco  Corporation  Ld.. .  .terme 
Goldfields  Consol.  ordinaire. ferme 

ld.  Id.     préfér  terme 

London-Paris  F»i  Ms  C»"  terme 

Henderson  Transv.  Estate. terme 

Oceana  Company  terme 

Mossamédès  (Cie  de)  terme 

Mozambique  (Cie  de)  terme 

Randfontein  Estâtes   terme 

Robinson-Bank  Cy  Ld  terme 

Transvaal  Coal  Trust  cptant 

Transvaal  Consolidated  terme 

Transvalia  au  porteur 


135 

— 

— 

— 

— 

50 

— 

— 

— 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

143.75 

133.12 

132.12 

208.12 

41 

45.25 

«4.50 

43 

London-Paris  Financial  aod  Mining  C* 

— 

— 

— 

15 

15 

15 

15 

MM.  E.  Desfossés  et  C» 

A  flA  OK 

1UO. «O 

1U  i  .  -£d 

108 

98 .75 

9A 
20 

4t  .DU 

06 . 75 

MM.  Belmann  frères 

100 

105 

126.25 

79 

89 

% 

86 

C'8  Française  des  Mines  d'Or 

45 

4.50 

5 

5.50 

O.DO 

MAI.  Gault  et  Gringoire 

237.50 

86 

98 

91 

94 

MM.  Armand  Lévy  et  C>» 

330 

390 

446.87 

421.87 

438.75 

450 

458 

457 

468 

New  Australian  African  C» 

104 

49.50 

53 

52.50 

54.50 

MM.  Belmann  frères 

75 

17.50 

18 

19.50 

18.50 

MM.  Machiels  et  Cie 

115 

165 

164.37 

171.25 

68 

84 

82 

80.50 

New  Australian  African  C» 

50.25 

56.50 

3 

3  . 

3 

3 

Crédit  National 

35 

10 

10 

5 

10 

MM.  Pollak  et  Rothschild 

31.25 

28.75 

6 

7 

7 

7.25 

MM.  A.  Luc  et  C'» 

170 

131.25 

150 

51.25 

56.50 

57 

58.50 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

120 

106.25 

120 

128.12 

170 

99 

105.50 

109 

107.50 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

22 

7 

7 

7 

La  Semaine  Financière 

40.50 

33.25 

«9.50 

26.50 

5 

7 

7 

L'Argent 

47.50 

16°25 

20.50 

20.50 

20.50 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

95 

17.50 

18 

17.50 

17.50 

MM.  Oppenheim  Pinto  et  C>» 

76.25 

29 

28.50 

28 

27.50 

II,  Blondean  et  C>e  et  Lemairt  et  Dupont 

47.50 

10 

10 

10 

10 

MM.  A.  Oudin  et  C>» 

175 

107 

107 

107 

103.50 

Undon-Faris  Financial  and  Mining  C° 

40 

Caisse  Financière  Française 

42 

100 

182.50 

40 

38.75 

40 

40 

MM.  Belmann  frères 

125 

190 

223.12 

223.25 

252.50 

199 

210  50 

210.50 

212.50 

Bque  Rosse  et  Française,  pms  11.  lac  Swinej  et  C>« 

53.75 

59.68 

48.50 

50.50 

50.50 

52 

MM.  Machiels  et  C" 

340 

310 

319.37 

371.25 

419.37 

430 

430 

421.50 

420 

Bqne  de  Paris  eld.P.-Basetll.Veniaer.BeitetC" 

34 

10 

10 

7 

10 

Divers 

26.50 

10 

10 

10 

A  A 
10 

Divers  .... 

35.75 

28 
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45 

12 

12 

12 

A  9 
ltf 

MM.  Georges  Gerson  et  G** 

75 

90.62 

18 

18 

15 

18 

MM.  Mac  ibwiney  et  C1» 

85 

80 

91 

31.25 

30 

34 

34 

MM.  Lemairo  et  Dupont 

33 

7 

~  7 

10 

7 

Divers 

\LIENNES 

,  AMÉRICAINES 

DIVERSES 

55 

9 

9 

9 

4.50 

MM.  A.  Luc  et  C'» 

14 

4.50 

4.75 

4.50 

4 

MM.  E.  HouKier  et  C'« 

MM.  Schotberg  et  Ci» 

40 

40 

40 

40 

Divers 

40 

4.75 

4.75 

5 

4.75 

MM.  L.  Silz  et  Ci» 

31.50 

25 

30.62 

3 

3 

5 

5 

MM.  Badel  trères  et  Ci» 

32.50 

34.37 

32.50 

37.30 

28.75 

16 

16 

14.75 

10 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

50 

31.75 

39 

35' 50 

36 

MM.  Machiels  et  C<» 

50 

25 

25 

27.50 

25 

M.  Le  Dru 

161.25 

189.25 

37.50 

33.75 

20 

22.50 

22.50 

22 
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48.75 

40 

35 

26.50 

33 

30 

32.50 

30.50. 

Crédit  de  France. 

24.25 

24.50 

14 

11 

5 

0.50 

7.85 

6 
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25 

8 

7.50 

7 

7 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C'» 

42.50 

Véritas  des  Mines  d'or 

70 

40 

40 

40 

40 

MM.  Von  Hemert,  Higgings  et  C>» 

28 

20 

90 

90 

90 

85 
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15 

20.75 

25 

30.50 

30.50 

29.75 

28.50 

MM.  Von  Hémert,  Higgins  et  C'» 

200 

220 

335 

235 

82.50 

80 

80 

78.75 

MM.  G.  Van  Brock  et  Ci» 

3 

Divers 

RRAINS,  DEXPLORATION 

et 

DIVERSES 

62.50 

69.37 

23 

28 

29 

29 

Banque  Commerciale  et  Industrielle 

125 

97.50 

134.37 

52.50 

59.75 

63 

65.25 

MM.  Gault  et  Gringoire 

46.25 

12 

12  • 

11.75 

12 

MM.  Galliard,  Frank  et  C'» 

100 

113  75 

128.22 

158.75 

121 

130 

128 

127 

Banque  Internationale  de  Paris 

25 

20 

20 

20 

21.25 

MM.  les  fils  de  C.  Oulmann 

27.50 

8.50 

8.50 

8.53 

8.50 

M.  Gilliard 

66.25 

66 

67 

65 

M.  Oltramare 

91.25 

40 

40 

44 

45 

MM.  Dacosta  et  David 

77.50 

8.85 

8 

8 

8 

11.  Ch.  Finali  et  C<»  et  J.  Ighion  et  C<» 

112.50 

101.37 

109.37 

228.12 

318.75 

191.50 

222 

219 

224.50 

Diverses  Maisons  de  Coulisse 

25 

28.12 

30.62 

21 

21 

21 

21 

do 

106.25 

21 

23 

21 

23.50 

MM.  E.  Desfossés  et  Ci» 

125 

65 

47 

47 

47 

MM.  A.  Luc  et  Ci» 

107.50 

21.50 

30 

30 

28 

MM.  D.  et  J.  Léon  et  Grunbaum 

25 

39 

41.50 

38.25 

40.82 

15.50 

17.50 

16.50 

45 

MM.  L.  Silz  et  C'» 

46.56 

30 

31 

31.50 

32.25 

MM.  Bénard  et  Jarislowsky 

16.25 

25 

30.62 

52.50 

94.37 

50 

58.50 

55.25 

56.50 

MM.  Mac  Sfiney  et  C>» 

276.25 

105 

113 

108 

109 

MM.  Gault  et  Gringoire 

30 

47.50 

M.  Oltramare 

29.37 

48.75 

74.37 

29.50 

37 

34.50 

35.25 

MM.  Mac  Swiney  et  C>' 

3.25 

5.50 

4 

5.25 

2.75 

2.75 

2.75 

2.75 
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De  Beers  (Diamants)  terme 

Huanchaca  (Argent)  terme 

Laurium  grec  (plomb  et  argtnt). terme 
Lexington,  act.  Id.  .cptant 
Pontgibaud  (plomb  arfntiftra)  .cptant 


486.25 

535 

530 

608.75 

721.50 

742 

50 

742 

735 

50 

175 

160 

183.75 

161.87 

82 

82 

82 

80 

75 

55.62 

57.50 

55 

55 

57 

54 

50 

26.25 

87 

25 

35 

31 

50 

35 

31 

50 

«70 

290 

303 

290 

290 

285 
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